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SITUATION 8CONOMIQUE D13 LA BI3LQIQUE 
(Février 1940.) 

I. - APERçU GENERAL. 

L'examen que nous poursuivons mensuellement 

depuis septombre dernier de notre situation écono-

inique a fait apparaitre, qu'une fois de plus, dans 
des circonstanees particulièrement difficiles, notre 

industrie et notre commerce ont vaillamment cherché 
t s'adapter aux Conditions nouvelles qui leur ont 

été imposées. Dans les conjonctures pénibles de ces 
derniers mois, nous sommes parvenus a rétablir un 
rythme d'activité et un courant d'échanges avec 
l'étranger assez satisfaisant. Si certaines industries 

celies de la construction et quelques industries de 

luxe notamment - sont très affoctéos et travailient a 
une cadence extrêmoment réduito, d'autros, parmi 

lesquolles la sidérurgie et los charbonnages, sont 
actuolioment aussi largornent occupées qu'en période 
de prospérité. 

Par lo rappel sous los drapeaux de queique 

25.000 chSmeurs, le Gouvernemont a pu rendre & i'm-

dustrie uno petite partie de Ia main-d'aluvre quali-

flee qui lui fait défaut. La remiso en marche, ii, une 
allure pius ou moms normalo, d'un assez bon nombre 

d'entreprises a égaiement entraIné uno regression du 
chômage. Le nombro total do chômeurs contrôlés 

durant Ia dernière somaine de janvier s'élevait 
encore a 245.527 unites; durant la dornière semaino 

do février, ii s'établissait A 182.659 et était retombé 
a 169.036 durant la premiere semaine de mars, soit 

tine diminution de 76.491 unites en un mois. 

.D'autres indices confirnient cot élargissement do Ia 

reprise industrielie. La production d'énergie élec-

trique et de gaz est en augmentation, ainsi que ie 

trafic ferroviaire de marchandises. Tel toutefois, ii 

faut tenir compte quo i'accroissement est d, pour 
une bonne part, it i'augmentation marquee du nombre 
de wagons charges do charbon, en raison du retard 

qui a été apporté it ces transports par suite du gei 
des canaux en janvier et février. 

ii serait toutefois extrêmernent imprudent do 

s'abandonner it trop d'optiinisme. Car si Ia façon 

dont Jo pays a turmonté la période critique des pre-

miers mois de guerre pout nous mettre en confianco, 
une titche extraordinairement ardue est encore it 

poursuivre dan le domaine do l'adaptation de cer-

tames industries aux conditions nouvelles, dans le 

domaine do nos relations commercialos avec J'étran-
ger, dans le domaine des prix et onfin dans celui du 

financement des lourdes dépenses publiques quo los 
circonstances nous imposent. 

Plus quo janlais, la nécessité d'organiser avoc soin 

la prospection des marches étrangers s'impose pour 

y trouver les débouchés, laissés vacants par les beili-

gérants. Ii faut non seulement que nous y trouvions 

place pour nos produits courants, mais aussi quo la 

prospection soit faite pour connaItro los besoins de 

ces marches et que nos fabrications soiont adaptées 

ou quo los industries nouvelles soient órééos pour 
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satisfaire ces besoins. Sans doute, Ia mise au point 

régulière de nos accords commerciaux assurée par le 

.Département des Affaires étrangères et l'action pour-

suivie méthodiquement par nos agents consulaires a 
l'étranger sont-elles do nature a preparer une redis-
tribution de nos courants commerciaux qui paraIt 

s'imposer. Mais cet effort doit être soutenu par les 

industriels •eux-mêmes. E.t ici, ii faut avoir le cou-

rage de dire que i'individualisme, qui est souvent 

l'un des traits de leur caractère, ne doit conduire ni 

a la dispersion et encore moms a l'antagonisme des 

efforts, car ii en résulterait, d'un point do vue natio-

nal, un gaspiliage de labeur et d'argent. 1)ans les 

circonstances présentes, si épris qu'on soit de libéra-
lisme, on doit reconnaitre qu'une organisation de nos 
exportations pourrait contribuer ii. développer nos 

ventes it i'extérieur. La prospection faite a frais 

communs répartit les charges, élargit les possibilités 
d'investigation, fournit aux industriels un moyen de 

discipline et évite des concurrences de prix, souvent 

désastreuses. 

Un moyen a, envisager aissi pour normaliser et 
développer les courants commerciaux, est la collabo-

ration économique directe avec les pays voisins. Celle 

entre la Belgique et les Pays-Bas a déjà été plus 
d'une fois envisagée et Frère-Orban, ii y a soixante-
dix ans déjà, en avait pris l'initiative. Depuis, l'idée 

d'une union douanière a été reprise, mais la diffé-

rence de régime fiscal entre les deux pays a toujours 
empêché qu'eile put être poursuivie jusqu'au stade 

de l'élaboration d'un projet ayant chance de pouvoir 

être étudié utilement. - 

L'intérêt d'une cooperation économique hollando-

beige vient de cc que les deux economies sont assez 

largement complémentaires. L'industrie de la Be!-

gique est plus développée que celle des Pays-Bas, 

tandis que ce pays peut suppléer a l'insuffisance de 

notre production agricole. La Hollande, toutefois, 

n'est pas uniquement un pays de cultures et elle pos-

cede aussi des industries qui peuvent trouver un 

débouché sur notre marché. Une cooperation plus 

étroite dans le domaine colonial - spécialement en co 

qui concerne les matières premieres - peut aussi 

être envisagée. 

L'idée vient d'être reprise par M. Van Cauwelaert, 

pour qui la premiere possibilité qui se présente est 

la réalisation d'une cooperation pratique sur Ia base 

d'une concurrence loyale des grands ports de mer 
belges et hollandais. Un premier arrangement a été 

conclu l'an dernier u qui fut le symbole de nos bonnes 

volontés , mais qui ne peut pas encore We considéré 

comme l'expression d'une politique de transports 

entre les deux pays. Célle-ci doit englober non seule-
ment Ic problème du régime do l'Escaut et do la 

liaison Escaut-Rhin, mais aussi celui des canaux de 

la Meuse et de toutes les voies qui relient nos deux 

pays. Ei plus de la question de la cooperation plus 

Ctroite dans le domaine colonial, M. Van Oauwe-

laert envisage aussi comme réalisation secondaire, 

mais qui peut être effectuée sur-le-champ et sans diffi-
cultés, l'extension des facilités touristiques entre les 

deux pays. 

Parmi les arguments qui militent en faveur de cette 

cooperation, on met en avant que, réunies, la 1-lol-

lande et ia Belgique out une population de 17 mil-

lions d'habitants, possèdent toutes deux un empire 
colonial considerable, contrôlent 1 'embouchure do 

trois grands fleuves d'Europe occidentale et forine-

raient une entité industrielle et agricole très impor-

tante et dont les représentants occuperaient une place 

de premier rang a la table oü se nCgoeieraient, avee 

les nations européennes, les transactions commer-
ciales. C'est du reste sur le plan d'une collaboration 

dc co genre - moms étendue et moms precise, ii est 

vrai - que se sont élaborés les accords d'Ouchy et 

d'Oslo. 

Mais tolls los accords commerciaux, tout le travail 

do nos agents consulaires, toute l'activité des repré-

sentants a l'étranger de nos exportateurs resteront 

sans effet appreciable si l'on ne poursuit pas une 

politique des prix énergique, si l'on laisse monter 

Is coüt de la vie et hausser, par raison do justice 

sociale, les salaires et les traitements. 

Partout, en Allemagne, en Grande-Bretagne, en 
France, en Italie, Ic maintien do la stabilité rela-

tive des prix est considéré comme l'un des deux ou 

trois pr3blèmes économiques essentiels auxquels il 

faut assurer aujourd'hui une solution rigoureuse 

quels que puissent être los inconvénients passagers 

qu'olle comporte, los sacrifices qu'ello entraine pour 

beaucoup, los injustices même qu'elle consacrerait 

pour certains. 

On no doit pas so dissimuler quo depuis quelque 

temps déjà, nous avons perdu, pour diverses raisons 

et entre autres par suite du fléchissement do Ia livre 

sterling et des monnaies qu'elle entralne dans son 

orbe, los avantages quo la devaluation do 1935 avait 

Pu bUS procurer sur los marches extérieurs. Ainsi 

quo cola a 6t6 déjà maintes fois souligne, notre char-

bon est plus cher quo le charbon anglais, notre acier 

est plus cher quo !'acier américain. On pourrait mul-

tiplier los exemples oii la concurrence nous dépasse, 
non seulement cur les marches d'outre-mer et conti-

nentaux, mais même chez nous. 

Si nous no voulons pas nous trouver bientôt dans 

une situation fort grave et voir compromis notre 

commerce d'exportation, essentiel a la vie économique 

do notre pays, il faut done freiner la hausse et pour 

cola agir a tous les stades de la formation des prix. 

Autant d'attention doit être portée cur lee prix de 
gros que sur ceux de detail. La dislocation du sys-

tème international des prix, duo a Ia mainmise et an 

contrôle gouvernemental de certains grands marches 

do matières premiCres, aux difficultés do transports, 



aux interdictions cl'exporter, est un phénomène sur 
lequel nous n'avons évidemment que peu ou pas d'ac-
tion, mais bus en avons sur certains prix de forma-
tion intérieure : charbon, aciers, engrais chimiques, 
céréales indigènes, sucre, cuirs, etc. Sur les prix de 
detail et le coüt de in vie, on peut peser soit par 
des contrôles, soit en provoquant une contraction de 
in demande par des rationnements ou une compres-
sion du pouvoir d'achat. Les moyens existent. Aucun 
n'est agréable A prendre et t supporter. Mais ii faut 
savoir choisir les moindres maux. 

Quant au problème du financement de lbs dépenses 
publiques, s'iI a pris un caiactère moms aigu par  

suite du succès de 1'Ernprunt de i'Indépendance, ii 
devra néanmoins, lui aussi, trouver une solution a 
longue échéance. Notre position monétaire, renforcée 
encore ces derniers mois, realise la premiere condi-
tion de cette solution. Ii n'en est pas moms vrai que 
l'effort financier qui dolt être demandé an pays est 
considerable. Ii faut souhaiter que le Gouvernement 
trouvera dans tous les milieux Ia comprehension 
nécessaire a la réalisation du plan d'ensemble qu'il 
se doit de faire corsnaitre a breve échéance mainte-
nant que la période d'adaptation aux conditions nées 
de la guerre doit être considérée comme appartenant 
au passé. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

Ln MARCHE DES CHANGES. 

Comptant. - Au cours de Ia période sous revue, la 
tendance des changes a été nettement favorable au 
belga. Les entrées d'or ont été importantes; a 
l'exception de quelques journécs, elles se sont pour-
suivies quotidiennement durant tout le mois. 

L'Cvolution du dollar reflète cette orientation du 
marché. Après avoir atteint au debut de la seconde 
quinzaine de février bg. 5,9450, cours auquel il se 
maintint trois jours de suite, ii recula progressive-
ment jusqu'a bg. 5,89, puis s'inscrivit légèrement au 
delà, de ce dernier niveau. 

Le recul de la livre sterling, qui a fléchi depuis le 
8 mars de bg. 23,16 a bg. 21,86, est attribué au fait 
que l'Angleterre fait actuellement régler certaines de 
ses exportations en devises étrangères, ce qui réduit 
la demande en livres sterling sur le marché interna-
tional. 

Lie h Ia livre sterling, le franc francais s'est replié 
parallèlement de bg. 13,12875 b6 bg. 12,40. 

Le form, après s'être redressé de bg. 315,45 a 
bg. 315,90, a fléchi par étapes jusqu'h, bg. 312,70, puis 

est revenu a. bg. 314,45, et finalement a. bg. 313,55. 

Le franc suisse a suivi une courbe a. peu près sem-

blable, passant d'un mois a. l'autre de bg. 133,15 a. 
bg. 132,35. 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces 
devises entre le 15 février et le 14 mars 1940 

Cows 
no 

15 février 

Coors 
au 

14 mars 

Plus haut 	Plus bas 

Entre ces deux dates 

Dollar .................. 5,9065 5,9450 5,89 
Livre sterling 	..........23,44 21,86 23,52 22,385 
Frano français 	.........13,2875 

.5,93875 

12,40 13,33 12,88 
Florin..................315,45 313,55 315,90 312,70 
Franc suisse 	...........133,16 132,36 133,30 132,- 

Le reichsmark a oscillé, au couis de la seconde 
moitié de février, de bg. 237,60 It bg. 238,85; ii s'est 
ensuite replié progressivement jusqu'a. bg. 236,20 et 
s'est inscrit finalement a. bg. 237. 

Indices des cours des changes 
0/ 
	 en janvier et fvrier 1940 

/0 	
Londree 
	0/ 

/0 

—a 
Indice8 de disparit6 du prix de 1 or Bruxeltea —a 

—3 
	 —3 

— 4 
	

— 4 

Change au comptant 	 Io 

ork 

.. 	

. 

.... .•H41•-• 8o 

Change a terme (3 mois) 	 /o 

Londres 

Janvier 1940 	 Février 1940 

Lindice journaller de disparité do prix de l'or A Londres et a 
l3ruxellea eat calculé suivant in tormule ci-dessous 

Prix sterling do 1 kg. d'or fin I Lonitres X cours do Is £ sur Is place de Bruselips 

fr. 33.193,50 

Lea Indices des coors des changes an comptant sont calculAs our 
une base arbitraire. 

Lea Indices des coors des changes an terme de trots mois soflt 
calculds an pour-cent des cotatlons des changes an comptant. 
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La lire italienne a été cotée au maximum a 
bg. 30,0075 et au minimum h6 bg. 29,70. 

Les couronnes scandinaves ne se sont guère écartées 

de leurs cours précédents. Le change sur Stockholm 

s'est tenu entre bg. 140,25 et bg. 141,65, l'OsIo entre 
bg. 133,75 et bg. 135,15 et le Copénhague entre 

bg. 113,85 et bg. 115. Comme on le sait, un contrôle 
des changes est établi en Suede depuis le 25 février. 

Le repli du dollar canadien s'est accentué. D'un 

mois h l'autre, le cours a reculé de bg. 5,14375 a 

bg. 4,78. 
Le change sur Lisbonne, après s'être redressé de 

bg. 21,71 é bg. 21,78, a fléchi par étapes jusqu'a 

bg. 20,30. 
Le leu roumain a été coté une seulo fois, le 

28 février; ii s'est inscrit It bg. 419, sous la mention 
sans affaires u. 

Terme. - La détente des cours s'est poursuivie. Le 

report sur le dollar It un et trois mois a fléchi respec-

tivement de fr. 0,15 It fr. 0,105 et de fr. 0,40 It fr. 0,28. 

Pour un mois, la prime sur le florin est inchangée It 
fr. 0,05; pour un trimestre, elle a reculé de fr. 0,16 It 
fr. 0,11. La livre sterling, qui faisait prime le ier  mars 

de fr. 0,175 It un mois et de Ir. 0,425 It trois mois, 

subit actuellement une perte de fr. 0,10 It un mois 

et se négocie It trois mois au memo prix qu'au comp-

tant. Pour les mêmes périodes, le franc francais est 

coté avec un deport de fr. 0,10 et fr. 0,60 respective-

ment. 

Report ou deport des principales devises 
cotées a terme 

(en pour-cent par an du cours du comptant). 

LflMDRF.S PARIS AMSTERDAM New.Yom 

1 mois 3 mois 1 mois 3 mois I mois 3 mois 1 mois 	3 mois  

1939 Moy. m. 
Novembre ,.. -1,84-0,96 -1,03-1,71 +155 +1,40 + 4,29  + 4,40 
Décembre ... -0,91 +0,70 -1,90-3,50 +3,33 +2,49 + 8,55 + 7,35 
1940 
Janvier ...... +0,53+0,47-3.39-3,16 +3,22+3,73 + 6,34+ 6,41 
Février ......+1,64 +1,46 -0,69-1.96 +3, 75 +3,81 + 5,81 + 5,62 
Bonn. jurn. 
12 fevrier +1,80 -1-1,60 pair -1.20 +3.84 +4,32 + 6,84  -I- 	5,88 
19 ±1,44+1.08 pair -1,80 +3,36+3,80 + 5,04+ 4,81 
26 

14-1.08 

+1,56+1,36 pair -2,40 +3.84+2,80 + 4,92+ 4,72 
4 mars .....+1,80+1,28-1,80-3,04 +3,84+2,92 + 4,68+ 5,08 

11 -I-1.20-1.92-3.72-l-2.64-l-2.80 -I- 4.68-I- 5.44 

La MARCH DE L'AROENT. 

J)epuis la fin du mois de janvier, les situations 

hebdomadaires de Ia Banque Nationale accusent des 

rentrées importantes d'or. Au 25 janvier, For et los 
devises de la, Banque Nationale représentaient en 

effet un total de fr. 21.072 millions; an 14 mars, ce 

total s'établissait It fr. 21.974 millions, soit une aug-

mentation de fr. 902 millions en sept semaines. 

Oetto evolution, qui n'ost pas éti'angère It Ia posi-

tion fortement créditrice de la balance des paiements 

du pays, no s'est traduite par iine diminution du 

credit intérieur dispense par Ia Banque sous 

forme d'escompte et d'avances qu'It concurrence de 
fr. 340 millions : les avances sur fonds publics, a 

355 millions an 14 mars, sont en diminution do 

fr. 407 millions par rapport au 25 janvier; par 

contre, lo portefeuille d'effets sur Ia Belgique marque 

une légèro augmentation entre ces deux dates, 

fr. 67 millions environ. Par ailleurs, le portefeuille 

do fonds publics s'accroIt d'une date It l'autre do 

fr. 58 millions. 

Dans ces conditions, l'ensemble des engagements It 
vue de la Banque marque une avance do fr. 29.111 niil-
lions au 25 janvior Ii. fr. 29.715 millions au 14 mars, 
soit de fr. 604 millions. Celle-ci refiète presque oxclu-

sivement une nouvelle augmentation de la circula-

tion des billets qui atteint fr. 28.813 millions au 

14 mars contre fr. 28.288 millions au 25 janvier, soit 

une difference do fr. 525 millions. Los comptes cou-

rants sont par ailleurs sans changements notables. 

Les souscriptions It l'Emprunt do l'Indépendance, 
qui, It Ia mi-mars, s'établissaiont It près do 

fr. 1.500 millions, ont arrêté Ia progression du porte-
feuille do la Banquo en effets sur la Belgique. Ce 

portefeuille a atteint un maximum de fr. 5.578 mil-

lions le 8 février, montant qui n'a plus été dépassC It 
partir de cette date. 

Adjudications de certificats de Trésorerie a trois mois 
pour compte de l'Etat 

(en millions de francs). 

Rapport TAUX MOYRNS 
des  

Montanta montants Montant 
DATES 

offerts 
demandéa 

aux des sou. des adjudi. 
en 

circulation 
niontants missions cation 

offerts 

1939 
1 D6cembre. 40 1,125 2,74888 2,74875 500 
8 	- 40 1,- 2,75 2,75 500 

15 	- 40 1,325 2,5592 2,50 500 
22 	- 40 1,25 2,498 2,4975 500 
29 	- 40 1,375 2,497 2,49625 500 

1940 
5 Janvior... 50 1,22 2,494 2,4928 500 

12 	- 40 1,55 2,486 2,4784 500 
26 	- 40 1,80 2,40 2,39375 500 
2 11'évrier... 40 1,25 2,358 2,35 500 
9 	- 40 1,- 2,35 2,35 500 

Par ailleurs, la stabilité relative des comptes cou-

rants divers et le recul des avancos sur fonds publics 

semblent indiquer que cetto operation financière a pu 

se développer jusqu'It cc jour sans prejudice pour 

le montat des dépôts conflés au système bancaire. 

Los rentrées d'or constatées an cours de Ia période 

sous revue ont certainemont contribué It ce résultat. 
Colui-ci out Pu être plus favorable encore si Ia the- 

1 

0 



saurisation des billets avait diminué. Ainsi que Ia 
chose a dejà ét souIigne I, maintes reprises, la, th-
saurisation, en bloquant le circuit de la circulation 
monétaire, n'est pas de nature ii faciliter pour les 
pouvoirs publics la mise en ceuvre d'une solution 
ordonnée et rationnelle des problèmes financiers. 

ier mars 1940, ont été renouvelés h concurrence de 
fr. 560 millions pour une durée de quatorze mois au 
taux de 3,25 p. c. 

Marcht de l'argent a Court terme 

0/0 	Taux officiel d'eicompte de Is Banque Nationale 

Situation comparee de la Banque Nationale 
de Belgique en iévrier 1940. 

(Moyenne du mois, em millions de francs.) 

Par rapport Par rapport 
janvier 	a fSvricr 
1940 	1939 

ACTIF. 

263 - 	568 
30 + 4.563 

Avances sur funds publics ................. - 113 + 	514 

PASSIF. 
Billets de banque en circulation 	........... + 	271 + 6.420 

Or et 	devises 	.............................+ 
Effete our la Belgique 	.....................+ 

Comptes courants 
Tré.sor 	public ......................... - 	1 

. 

- 	246 
- 	53 

.. 

- 1.504 
Total ................................ - 	54 

. 

- 1.750 
Divers 	................................ 

Ensemble des engagements & vue ........... + 	217 
. 

+ 4.670 

D'un mois à l'autre, les taux sur le marché de Par-
gent sont sans changement. L'argent au joui le jour, 
it 1,25 p. c., demeure abondant. Le taux hors banque 
des acceptations de banque est inchangé it 2,6875 p. c., 
taux nominal d'ailleurs depuis lo debut de mars. 

Depuis le 8 février, c'est-it-dire peu après l'ouver-
ture des souscriptions it l'Emprunt de 1'Ind6pen-
dance, les adjudications hebdomadaires de certificats 
do Trésorerie ont été .interrompues. Ce marché est 
dorénavant exclusivement alimenté par la Banque, 
suivant Ia technique éprouvée au cours de l'exercice 
1939, c'est-it-dire que la Banque intervient comme 
élément régulateur dans Ia mesure oui le marché ne 
peut plus s'alimenter en papier ayant moms de 
quatre mois it courir. 

Les 600 millions de Bons du Trésor, 2,5 p. c., it deux 
ans, Cmis on mars 1938 et qui venaient it échéance le 

5 
	

5 

4 	 4 

3 	 3 

a 	 2 

I 	 I 

0 	 0 
J FM AMJSJtA SO ND J FM A 

ig3g 	 1940 

Moyennea mensuellee du taux hors banque 
0/ pour lea acceptationscommerclales,dutauxdu ,,call money. 0/ 

0 	ainsi que des reports I trois mole our Ic Dollar (i) 	0 

- _3L. 

/ \Taux % I 
i 

 hors banque 
p - - 

- 

S 

call 
 - 

Reports - - - 

I 

Dollar 
(3mws) 

- 
- 

I I 

J F M A M in JI  A S 0 N 0 J F M A 

ig3g 	 5940 

(1) Les reports sont exprim6s en pour-cent du cours do comptant 
sur Is base tie tio1s mois. 
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+2 
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+ 
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IV. - LES MARCHS DES_MATIERES PREMIERES. 

U'un mois it l'autre, les marches des matières pro-
mières considérés dans leur ensemble ne témoignent 
pas do differences notables, tout au moms si l'on con-
sidère les marches it l'origine. Sur les marches impor-
tateurs et consommateurs, los problèmes de transport 
et de fret continuent it exercer une influenàe de loin 
prépondérante, facteur qui n'est point étranger it Ia 
difficulté que l'on éprouve it fixer schématiqument 
l'évolution d'ensemble des marches des matières pre-
mières depuis le debut des hostilités en Europe. Pour 
nombre do ces matières, los cours it l'origine ne repré- 

sontent plus qu'une fraction des cotations sur los 
marches importateurs, la difference représentant les 
dépenses do transport et d'assurances diverses. 

Sur le marché américain, los prix des matières pre-
mières sont orientés it la baisse depuis la fin de I'année 
dernière. Le mouvement est cependant peu accuse et, 
pendant les dernières semaines, les cours, dans leur 
ensemble, ont fait preuve de plus do fermeté. En 
Grande-Bretagne, l'orientation it Ia hausse se main-
tient tout particulièrement Ofl Ce qui concerne les 
matières alimentaires, de telle manière qu'à. Ia 
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rni-février, les indices des prix de quinze matières 
premieres en Grande-Brotagne et aux Etats-Unis, cal-
culés par la Banque d'Angleterre, sur Ia base des 
cotations it Ia mi-aofit, s'établissaient pratiquement 
au mêiTc niveau aprCs correction pour variation dans 
lcs parités monétaires. Ce niveau cst do 16 it 17 p. c. 
supérieur it celui des prix au mois d'aoüt dernier. 

En Belgique, it part l'une ou l'autre matière, les 
tendarices générales sont encore haussières. L'indico 
des prix de quinze matières premieres accuse, par 
rapport it Ia mi-aoüt, une hausse de 51 p. c. an mois 
de février et de 54 p. c. an mois de mars. 

Les informations statistiques parvenues an cours 
des derniers mois confirment le caractère déficitaire 
de la récolte do blé de I'Amérique méridionale. 

Expeditions do fromont et de farine de froment. 

Source !3roomhall's Corn Trade News. 

EXPEDITiONS (2) 

vers I 'rare lee 	I 	totales PERI0DJI (1) 	 l'Europe 	autres pays 

(en miUjers de quarters) 

44.790 17.304 62.094 
59.614 14.809 74.423 
51.100 12.889 63.989 

	

1935.1936 	..................... 

	

1936.1937 	..................... 

56.831 18.476 75.107 

	

1937.1938 	..................... 

	

1938-1939 	.................... 

1938.1939(3) 43.175 
1939.1940(3) 32.927 

(1) La saison commence Is ler ao0t. 
(2) La farina a dtd récluite en son equivalent en grain stir la 

base du taux de 70 p.  c. 
(3) Du debut aotst 1939 an 2 mars 1940. 	 - 

D'aprCs le Bulletin de Statistique agricole at corn-
merciale de l'Institut d'Agriculture do Rome, Ia pro-
duction de 1'Argentine, an 15 février, était estimée 
it 32 millions do quintaux, ce qui constitue Ia récolte 
Ia plus faible qui ait été enregistrée depuis une ving-
tame d'années. Les cultures it Ia mi-octobre promet-
taient un hon rendement et it cotte époque los perspec-
tives oscillaient autour do 65 millions de quintaux; 
l'état des cultures a onsuite continuellement empire 
par suite do pluies excessivos, de la rouille et, au 
moment do la maturation, do gelCe tardives. Aussi 
Ia rCcolte nest-oIle pas seulement pauvrc on quan-
titC, die laisse Cgalement fort it desirer au point do 
vue do Ia qualité. Heureusement pour l'Argentinc, 
cclle-ci dispose encore de soldes importants de vieux 
blCs, reports de l'excellente récolte obtenue en 1938-
1939. Des doutos sont cependant exprimCs sur la qua-
litC de ces stocks. 

La dernière estimation officielle de la récolte 
australienne serait supérieure it la réalité. L'on sug-
gèro, on effet, sur Ia base des livraisons déjit faites, 
quo le chiffre de 250 millions do bushels sera vraisem- 

blablement atteint, soit une augmentation de 40 mil-
lions par rapport it Ia dernière estimation. A titre 
de comparaison, le maximum atteint précédeniment 
était do 214 millions de bushels en 1932. L'on ajoute 
encore quo la qualité do la récolte est bonnc et quo Ic 
poids spécifique des grains est élové. 

L'absence do nombreuses données depuis Ic debut 
des hostilités ne permet quo difficilemont de suivre 
l'évolution du commerce international du blC le 
mouvement des exportations do 1'Australie fait 
notamment défaut depuis la fin de janvier. Malgré 
ces lacunes, il semble bien quo le total des quantités 
exportéos dopuis le debut do in saison nit été excep-
tionneilement important en raison surtout des expC-
ditions massives do l'Argentine. A la fin du mois do 
février, une declaration du Premier Ministro britan-
nique a révélé quo depuis le debut dos hostilités, in 
(Irande-Bretagne avait acquis 19 millions do quar-
ters environ du Canada et do l'Australie, dont 
11,5 millions de quarters d'origine canadienne. Ce 
dernier chiffre roprésonte it lui soul 44 p. c. do in 
consommation normale britann ique. Signalons encore 
qu'à Ia date du 16 mars, d'après les statistiques du 
(leorge BrooTnhiall's Corn Trade 2V'e-ws, les expédi-
tions par mer do blé et do farine s'Clevaient ii 
38,5 millions do quarters contre 45,6 millions au cours 
do Ia pCriode correspondante do Ia campagne précC-
dente. 

Malgré l'importance des stocks qui existent an 
Canada ot qui no soront certes pas Cpuisés au cours 
de cette saison, malgré également la récolte excep-
tionnolle do FAustralie, los milioux britanniques 
recomroandent do no pas procCder it une limitation 
cbs emblavures. Suivant leur opinion, l'Empire bri-
tannique doit se suffire pour toutes les céréaies 
importantes, it I'exception du mals. La situation sta-
tistiquo actuelie du marché no donnerait pas encore 
it cot Cgard tous les apaisements nCcessaires; l'Cvcn-
tualitC do deux on trois rCcoites dCficitaires succes-
sives doit être envisagCc; ion nientionne notamment 
quo si Ia guerre avait éclatri en 1936, les approvision-
foments on blé do l'Empire britannique eussent etC 
riettoment insuffisants. Tout au plus prCconise-t-on 
une certaine reduction des surfaces cultivées en 
Australie it partir de 1941, Si Ia prochaine rCcolto 
s'avCrait encore alissi favorable. L'on note encore que 
les Indes disposcront cette annéc d'un excCdent expor-
table do blC do I'ordro d'un it deux millions de quar-
ters do bonne qualité. De même quo pour 1'Australic, 
Ic probième actuei est d'obtonir un tonnage suffisant 
do naviros pour effectuer los transports nCcossairos 
vers los marches consommateurs. 

En Argentine, i'on annonce une extension dos cul-
tures do blC on prevision do in prochaine récoite. 
L'Cpnisernent probable des reserves, des prix rela-
tivement rémunCrateurs et enfin la rCcolte exception-
nelle do mais justifient cetto politique. L'on fait 
observer cependant quo Fexportation do blés argen- 
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tins depend pour in plus grande partie de Ia fiotte 

britannique et qu'il n'est nullement dans l'intention 

des autorités britanniques de développer leurs achats 

en dehors de l'Empire. 
Après la hausse des frets survenue au mois de 

février, les cotations cif sur in place d'Anvers n'ont 

plus fiuctué que dans des limites assez étroites. Le 

marché est demeuré actif jusqu' Ia mi-mars. Le dis-

ponible en blés argentins a fait quelque peu défaut, 

ce qui a orienté Ia demande vers les blés de l'Amé-

rique du Nord. A fin février, les stocks de blé 

Anvers étaient estimés a 349.600 quarters contre 

190.900 l, mme époque, l'année dernière. 

Expeditions de mais. 

Source : Broomhall's Corn Trade News. 

EXPEDmONS 

vers 	I vers les 	totalee 
PERIODE (1) 	I I'Europo 	entree pays 

(en milliers de quarters) 

1935.1936 .................... 39.548 	5.349 	44.897 
1936.1937 ...................38.352 	8.963 	1 	47.315 
1937.1938 ...................40.115 	7.901 	48.016 
1938.1939 ....................34.348 	369 	34.717 

1938.1939(2) ................ I 	 33.292 
1939.1940(2) ................ I 	 24.294 

(1) La salson commence le icr avrll. 
(2) IJu debut avrll 1939 an 2 mars 1940.  

Expeditions d'orge et d'avoine. 

Source : Broomha Ii's Corn Trade News. 

Oaos Avows a 

PERIODE (1) 
Expeditions (en miiliers de 

quarters) 

3095 
8.286 3.647 
9.827 3.995 

	

1935.1936 	................................10056 

	

1936.1937 	................................ 
9.646 2.890 

	

1937.1938 	................................ 

	

1938.1939 	................................ 
6.537 1.652 1938.1939 (2) 	............................. 

1939.1940 (2) 	............................. 3.879 2.239 

(1) La salson commence le ler aoUt. 
(2) Du debut aoüt 1939 an 2 mars 1940. 

L'excédent exportable de Ia récolte de mals en 

Argentine est estimé à 46 millions de quarters. Ainsi 

que in chose a été notée dans une chronique précé-
dente, les conditions qui s'offrent an placement de ce 
tonnage sur le marché international sont très diffé-

rentes de cc qu'elles étaient en 1935-1936, saison an 

cours de laquelle un excédent du même ordre de gran-

deur avait été observe. Le marché a.méricain, ample-
ment approvisionné, est aujourd'hui fermé; Ic prix 

élevé des céréales (1) sur les marches consommateurs 

en relation avec le prix relativement bas obtenu pour 

les produits de l'élevage, tend h limiter in consom- 

(1) A iheure presente, le fret de i'Argentine vers lee pays 
neutres europOens représente environ 75 p. c. des cotations cii 
du mais. 

Cours des céréales exotiques sur Ia place d'Anvers. 
(Uotatio'n8 cif diispoivible tradteites en /ranc8 belge8.) 

DESIGNATION 17 janvier 24 janvier 31 janvier 7 février 14 février 21 février 28 février 6 mars 13 mars 

Manitoba Ill Atlantique 142 139 135 144 151 167 163 163 164 
132 131 130 138 147 155 154 155 158 
135 136 137 145 151 167 160 162 - 

Graines de un 221 218 218 217 231 239 242 246 245 

Rosafé 	................. 

Mais La Plata ......... 115 115 114 122 130 143 142 141 - 

Hardwinter I ...........

Orge 64/65 kg. 	....... 117 117 116 123 129 135 135 133 129 
Seigle 72/73 kg 117 

. 

. 

118 116 123 129 138 139 138 135 

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marches regulateurs 
de Belgique. 

FROMENT POMMES DR TERRE 

SEIGLE AvoINa OsIGE BEURRE (EUFS 

COSSET- LEN 
A L'TAT 

SEMAINES 509m 
male) 

Gelder. 
sue Industrie 

DECIJI. 
CORES PAILLE 

Muizen 

100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. le kilo la pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

135,- 124,66 106,- 161,- 108,- 25,63 0,63 39,60 41,08 116,- 195,- 
Du 8 an 14 janvier .................135,- 121,- 108,60 158,80 110,- 24,89 0,62 40,80 41,24 120,- 201,25 
Du 15 ate 21 janvier ................137,50 119,- 106,- 160,20 110,50 23,64 0,58 42,66 43,58 122,50 207,50 

140,- 120,33 106,60 162,20 111,- 24,13 0,64 44,- 44,- 129,- 200,62 

1940 Du ler an 7 janvier 	................. 

Du 29 janvier an 4 février ..........142,60 122,33 108,- 162,- 110,50 25,66 0,65 47,- 49,58 135,- 200,62 
Du 5 au 11 février 	.................143,50 122,- 109,-  162,40 110,-  25,46 0,74 47,75 50,78 139,-  208,75 
Du 12 au 18 février 	................144,- 126,- 110,70 165,40 111,50 25,96 0,98 00,- 54,35 140,-  202,50 

Du 22 au 28 janvier ................. 

Du 19 au 25 février 	................146,- 131,33 114,60 166,75 113,- 23,41 0,77 54,- 57,18 142,50 206,25 
Du 26 février an 3 mars ............. 148,75 132,33 118,80 167,25 112,- 21,45 0,67 52,33 58,31 148,- 200,- 
Do 4 an 	10 mars ................... 149,50 133,66 121,70 167,66 112,50 22,06 0,68 53,- 56,90 150,- 195,- 
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mation de grains. Cette situation préoccupe les 
milieux argentins qui songent, en consequence, a 
développer la consommation intérieure dans toute la 
mesure possible. L'on suggère notamment de déve-
lopper l'élevage porcin dans l'espoir de pouvoir 
écouler cette production sur les marches allies. Quoi 
qu'il en soit, la nécessité pour 1'Argentine de capturer 
Ia plus grande partie possible du marché interna-
tional se traduira vraisemblablemenb par l'elimina-
tion des Eiats-Unis qui ne figureront des lors plus 
dans ce commerce que pour des tonnages relative-
ment peu importants. 

La récolte sud-africaine de mais est incertaine. 
Bien que les derniers rapports reçus fassent mention 
d'une amelioration notable, ii est douteux que la 
récolte laissera un excédent exportable do quelque 
importance. 

Sur la place d'Anvers, les stocks de mais, IL la date 
du 29 février, étaient estimCs IL 6.900 quarters contre 
25.800 quarters an 28 février 1939. 

Bans une chronique precedente, nous avons souligné 
le redressement dont témoignent IL une année de dis-
tance les tendances de la consommation do coton amé-
ricain sur le marché mondial. Le mouvement des 
exportations illustre particulièrement bien cette évo-
lution favorable. 

L)u ler aoiit 1939 au.29 février dernier, en effet, les 
exportations des Etats-IJnis Se sont élevées IL 4 mil-
lions 942.000 balles contre 2.658.000 balles pendant Ia 
période correspondante do la campagne 1938-1939. Les  

augmentations sont particulièrernent importantes en 
ce qui concerne los expeditions vers la Grande-Bre-
tagne (1.555.000 balles contre 369.000 balles), la France 
(055.000 balles contre 352.000 balles), l'Italie (440.000 
balles contre 229.000 balles), l'Espagne (238.000 balles 
contre 15.000 balles) et la Suede (168.000 balles contre 
70.000 balles). Pour Ia Belgique, los importations 
atteignent 161.000 balles contre 71.000 balles. Se basant 
sur ces résultats, les milieux officiels américains pré-
voient, pour cette campagne, iine exportation totale 
de 6,5 millions de balles. 

La consommation de coton américain aux Etats-
Unis pour la saison en cours est, d'autre part, eva-
luée IL 7,8 millions de balles. Les tendances moms 
encourageantes dont témoigne récemment l'activité de 
l'industrie textile aux Elats-Unis permettent de 
croire cependant que cette estimation est quelque peu 
surfaite. Quoi qu'il en soit, Jo New-York Cotton 

Exchange Service estime quo, sur Ia base do ces chif-
fres, quelque 2.800.000 balles devront être prélevées 
sur les stocks détenus par le gouvernement des Etats-
Unis en vue do maintenir, en fin do campagne, un 
stock disponible sur le marché égal IL celui de Ia fin 
de Ia campagne précédente, soit 2.087000 balles. La 
même source évalue IL 16.363.000 balles los stocks de 
coton américain aux Etats-Unis IL la date du 
ier février contre 17400.000 balles l'année précédente 
IL la même époque. La U. S. Commodity Credit aoi,-

poration annonce qu'IL la même date, les stocks déte-
nus par le gouvernement américain s'élevaient IL 
10222.000 balles. 

Cours des cotons sur La place d'Anvers. 

TYPES Mode- de cotation 1  17 janvier 24 janvier 14 février 21 février 28 février 6 mars 13 mars 

Coton d'Amerique Middling 1 ............... Cit Anvers en cents - 13,87 13,68 14,28 14,28 13,70 13,85 
par lb. 

Coton des Indes Oomrah type 215 Ralli ..... CifAnversend.parlb. 

. 

7,62 - 7,- 7,86 7,- 7,03 6,94 

Cii Anvers en cents 

. 

- 13,37 13,38 13,78 13,68 13,40 13,35 Coton du Congo type Elkad 	.. . .. .......... 
par lb. 

Cours des cotons sur La place de Liverpool 
et aux tats-Unis. 

ource 	Cotton-Official Journal of the Manchesler Cotton .4sso- 
cia lion. 

1 9 f6vrjerI16f6yrjerI23hvrjerI1Or mars 8 mars 

Marr,hide Liv rpooi (en d. 
par lb.) 

American Middling 	......8,30 8,12 8,04 7,99 8,03 
Egyptian, Fully Good Fair, 

Giza 	7 ................ 10,63 10,55 10,58 10,42 10,46 
Egyptian, Fully Good Fair, 

Upper Descriptions 10,20 10,14 
Bengal, Fair Staple, Fine. 5,99 N 5,78 N 

10,22 
5,92 N 

10,08 
5,92 N 

10,13 
5,92 N 

Srazilian, Sao Paulo, Fair. 8,45 N 

. 

8,27 N 8,19 N 8,19 N 8,09 N 

...... 

Vew-York (en cents par lb.) 
)ours du Middling (Univer- 

sal Standards) 
New-York 	............ ll,12N 11,14N 11,22N 11,07N 11,08N 
Nouvelle-Orléans ....... J10,72N 

. 

10,74 N 1080,N 10,54 N 10,55 N 

Ges derniei-s chiffres indiquent IL suffisance l'am-
pleur du i-edressement qui devrait encore se pour-
suivre avant pie le marché n'échappe définitivement 
IL l'influence déprimante des approvisiorinements con-
sidérables qui existent aux Etats-Unis. Aussi n'est-il 
i-ion d'étonnant qu'en presence d'une consommation 
nettement en progrès, les cours sur le marché interna-
tional soient assez faibles et sie témoignent quo de 
fluctuations minimes. A une année do distance, lc 
relèvemeut des cours est cependant notable. D'aprCs 
le U. S. Department of (Jommerce, cette avance tra-
duirait l'influence conjuguée do divers facteurs, IL 
savoir : 10 l'augmentation des ventes de produits tex-
tiles après le debut des hostilités en anticipation 
d'une hausse des prix; 2 0  la reprise de l'activité indus-

trielle textile; 3 0  le niveau relativement ba,s des 
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stocks do coton au debut de in guerre dans de nom-
breux pays consommateurs; 40  la constitution de 

reserves de guerre; 50  Ia politique de primes à l'expor-
tation; 60 des achats spéculatifs, notamment en 
Grande-Bretagne et aux Indes, en prevision de la 
hausse des prix. 

En contraste avec les tendances du marché interna-
tional, les cours k Liverpool, déja, faibles au mois 
de février, ont accuse un recul important au debut de 

mars. Cette evolution divergente est expliquée par 

I'accroissement recent des stocks de coton en Grande-
Bretagne après la pénurie relative qui s'était mani-

festée au cours des premiers mois de guerre. Bien 

que les statistiques des stocks ne soient plus publiées, 

l'on estime que les approvisionnements disponibles 
sur cc marché ont plus quo quadruple au cours des 

quatre derniers mois. Ii est en tous cas signiflcatif 
qu'en date du 18 janvier, los gouvernements amen-

cain et anglais aient décidC de suspendre, pendant 
los mois de février, mars et avril, les expeditions de 

coton restant encore a effectuer en vertu de l'accord 

de troc intervenu l'année dernière. 

Les indications relatives aux progrès de in nou-

voile récolte aux Etats-TJnis sont peu précises et 

rarement concordantes. Tandis quo cortaines estima-
tions fixent i, 6 & 7 p. c. l'augmentation probable des 

surfaces cultivées, d'autres, au contraire, prévoient 

une légère reduction par rapport aux chiffres de in 

campagne précédente. An debut de mars, los informa-
tions reçues des regions cotonnières signalent que los 

travaux préparatoires de Ia prochaine récolte sont 

en retard en raison de conditions climatériques défa-

vorables. Par contre, celles-ci améliorent Ia protec-

tion des cultures contre los dégâts éventueis, que l'on 
estime, en consequence, devoir être peu importants 

pour Ia campagne en cours. L'on rappelie, encore, 
I'augmentation remarquablo des rendements qu j  a été 

observée au cours des récentes années et qui serait 

loin d'avoir atteint son terme en 1921, ce rendement 
était de 124,5 lbs. par acre; en 1937, il a atteint 
266,9 lbs. 

La suspension des subsides a l'exportation de coton 

américain, déciclée h la fin du mois do janvier, ren-

contre une certaine opposition an Sénat américain. 
De la certaines rumours suivant lesquelles un retour 
a, cette politique n'est pas exelue pour la campagne 

prochaine. L'on s'accorde toutefois h reconnaItre quo 

los subsides éventuels seraient relativement minimes 

dans les circonstances présentes. L'on estime qu'au 

cours de Ia campagne 1939-1940, les subventions aux 
exportations de coton aménicain ont représenté pour 

Ic Trésor américain une dépense do l'ordre do 

$ 41 millions. 

L'estimation finale do Ia récolte aux Indes pour 

l'année 1939-1940 est do 4.582.000 balles, soit une dimi-

nution de 9 p.  c. par rapport !L Ia campagne précé-

dente qui avait donné 5.120.000 balles. En 1937-1938, 

le chiffre do 5.779.000 balles avait été atteint. 

La production mondiale de rayon.ne en 1939 est 
estimée h 2.150 millions de lbs. contre 1.948 millions 

de lbs. en 1938 et 457 millions do lbs. seulement en 
1930. Pour autant qu'a des fins do comparaison, cette 
production puisse être convertie en un tonnage équi-

valent do coton, il semble que celui-ci puisse être fixé 

u 4,5 millions do balies do coton environ. En 1939-

1940, Ia production mondiale do coton est estimée u 
près do 27,5 millions do balles, soit done un tonnage 

six fois supénieur a, celui do la production do rayonne. 

Sur le marché international du sucre, l'on note, 

d'un mois iu l'autre, une légère hausse due A. une 

demande active do l'Europe. An cours do la premiere 
quinzaine do mars, los cours ont toutefois cede en 

réponse a,  l'accroissement d'offres du commerce et aux 

prises do benefice. 

Production, consommation et stocks de sucre 
en Belgique (1) 

(en tonnes). 

Source MinisiSre des Finances. 

Stocks 
PERIODIS (2) Production Consornination en fin de 

période 

240.947 244.815 63.177 
343.101 250.019 52.242 
239.440 252.095 73.995 

1935-1938 .............. 

247.533 27.122 

1936-1937 	.............. . 

1937.1938 ............. 
1938-1939 ..............194.986 

100.079 165.649 1938-1939 (3) ...........194.474 
1939.1940 (3) ........... 264.501 122.397 172.000 

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut dans la propQrtiofl 
cIa 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc. 

(2) La saison commence le ler septembre. 
(3) Cinq premiers mois. 

Los tendances haussières quo i'on observe sur le 

marché beige dopuis ie mois do novembre se sont main-
tenues en fevrier et au cours do Ia premiere quiri-

zaino du mois do mars. Sun la base des cours du 

18 mars, los sucres bruts cotent fr. 233 contre fr. 206 

au debut de l'année et fr. 175 en mars 1939; los ens-

tallisés cotent fr. 272 contre In. 242 au debut de 

l'année et fr. 204,50 en mars 1939. A une année do 

distance, l'augmentation des cours est done do plus 

do 30 p. c. tant pour los bruts quo pour los cnistal-
lisés. 

Cotte hausse est de loin supénieure & cello que l'on 

observe sur le marché américain proproment dit. En 

fait, a,  une année de distance, los cotations sun ic 
marché do New-York, tous droits acquittés, sont sans 

changement notable. Elle est, par contre, a,  peine 

inférioune & cello du contrat n° 4 fob Cuba, qui donne 

une indication plus exacte des tendances du marché 

international du sucre. C1ui-ci no saurait toutefois 
aucunement sorvir do cnitère dans los cinconstances 

actuelles étant donné que in campagne sucrière favo-

rable do 1939 suffit a,  couvnir los besoins do in con-

sommation nationale. 
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61,4 
58,5 
55,2 
51,7 
50,5 
48,5 
47,7 
44,9 

Cours du sucre 
(cotations au debut du mois). 

MARCJIk lIE NEW-YORK (1) MARC1T8 BEIGE (2) 

Disponible (sucres cubains) Contrat no 4 / o b 
DATES 

Cuba Sucre brut base 88° Sucre cristallisS 

(Terme rapproché) courant (3) courant (4) 
CoSt et fret Droits acquittés 

1939 	Janvier ................................ 1,95 2,85 1,160 179,0 209,0 
Février 	............................... 1,88 2,78 1,145 175,0 204,5 
Mars 	................................. 1,90 2,80 1,150 175,0 204,5 
Avril 	................................. 1,98 2,88 1,195 187,0 218,5 

1,99 	- 2,89 1,440 210,0 246,5 
2,- 2,90 1,295 199,0 212,5 

Juillet ....................... . ........ 2,- 

.. 

2,90 1,250 202,0 238,0 
.Aoit 	................................. 2,- 2,90 	- 1,185 199,0 231,0 
Septembre 	............................ 2,- 2,90 1,250 205,0 238,5 
Octobre 	.............................. 2,7925 3,6725 2,080 198,0 232,0 

Mai 	.................................... 
Juin 	................................... 

Novembre ............................. 1,45 2,95 1,410 192,0 226,0 
1,45 

..

..

..

..

.. 

2,95 1,500 198,0 232,0 
1940 	Janvier ............................... 1,32 

.. 

.. 

2,92 1,490 206,0 242,0 
Décembre 	............................. 

1,30 

. 

2,80 1,560 217,0 254,0 FSvrier 	................................ 
Mars 	.................................. 1,35 

. 

2,85 1,575 225,0 263,0 

(1) Cotations en cents par lb. pour brut centrifuge 95° polarisation. 
Cotations 	francs d'accise. (2) en 	par 	100 	kg., 	non 

(3)Cotations nominales. 
compris les droits 

(4) Moyennes des cours acheteur et yendeur. 

Sur le marché du caoutchouc, les tendances sont 
faibles en général. La tension, qui s'était manifestée 

A. Londres an cours du mois de février, a fait place 

A. nn recul sensible des cours. Ceux-ci sont revenus 
anx environs de 11,125 d. a. la mi-mars, après avoir 
momentanément atteint 13 d. a. la mi-février. Cette 

evolution suggère qu'une amelioration salutaire est 

intervenue a. Londres dans les conditions d'approvi-
sionnement du marché en disponible. En fait, les 
exportations de Malaisie vers la Grande-Bretagne, 

qui s'étaient fortement réduites Ii, Ia fin de l'année  

1939, ont atteint 5.949 tonnes en janvier et 10.210 4. 

en février. Ces expeditions sont cependant inférienres 
aux previsions. Etant donné que les exportations 

d'autres pays paraissent également insuffisantes, 

d'aucuns estiment que pen de matière restera dispo-

nible pour la reconstitution des stocks. 

Aux Etats-TJnis, la consommation apparente s'est 

établie en février it 49.800 tonnes contre 54.978 tonnes 
en janvier. Les importations ont également été plus 

faibles, n'atteignant que 43.100 tonnes contre 72.500 t. 
en janvier. En consequence, les stocks se sont quelque 

Caoutchouc brut. 

Source : InternatIonal Rubber Regulation Committee. 

	

I EXPORTATIONS SUE LB MAROIJ4 ScoNDUL I CONSuMMATION 
	

SPOOKS 

	

Pays SOIlS con IrMa 	 T - 

	

-. H 	 I 

	

+1 	Regions 	Exporta. 	 '0 	5 
I 	Lions 	mondiale 	0 	is La fin de 

	

Exporta. 	 non 	 o 

tions 	: 	contrôlées 
I nettes 	apparente 	a 	Ia périodo 

	

nettes 	a. 	 totales 	 + H a 

H0 - 

(snillier8 de tonne8 anglaiaes de 1.016 kg.) 

	

1.131,7 - 	1,6 	32,7 	1.184,4 	1.095,1 	+ 69,3 	644,8 

	

838.4 + 25,8 	32.0 	870,4 	933,6 - 63.2 	594,8 

	

952,3 - 14,2 	36,8 	989,1 	1.077,5 - 88,4 

	

83.2 + 14,2 	3,7 	86 9 	88,4 - 	1,5 	584,0 

	

67.7 - 2,1 	2,9 	70.6 	83,1 	- 12,5 	567,5 

	

66.4 - 2,4 	3,1 	89.5 	94,2 - 24,7 	543,9 

	

71,7 	+ 	4,5 	2,8 	74,5 	85,9 - 11,4 	517,2 

	

65,2 - 3,8 	2,7 	67.9 	88.5 - 20,5 	510.3 

	

59.6 - 9,5 	2.4 	62 0 	90.2 - 28,2 	499,3 

	

93.4 + 13,3 	2,8 	96,2 	86,9 + 9.2 	490,9 

	

82,1 - 	1,6 	2,9 	85,0 	96.2 - 11,1 	477,4 

	

90,8 + 8,2 	3,0 	93,8 	83,9 + 9,9 

	

110,5 + 10,5 	33 	113,8 	94,2 + 19,6 

	

78,7 - 22.7 	3,1 	81.8 	94,4 - 12,6 

	

83,2 - 22,9 	3,9 	87,1 	91,6 - 4,5 

	

125,8 + 17,8 	3,0 	128,6 	96,1 + 32,5 

PERIODES 

1937 .............. 
1938 .............. 
1939 .............. 

1939 Janvier ...... 
Fivrier ...... 
Mars ......... 
April ........ 
Mal ......... 
Juin ......... 
Jijillet ........ 
AoSt ......... 
Septembre. 
Octobre ....... 
N-vembre ..... 
Daembre ..... 

1940 Janvior ....... 
Févriar ....... 

Cours 0. Londres du Standard 
ribbed smokel sheet (en pence 

par lb. de 0,4538 kg.) 

La plus 	La plus 
haut 	has 

Cours 
moyen  

do In periods 

9 1/2 	13 7/16 	8 11/16 
7 7/32 	8 1/2 	5 5/16 
9 	12 	7 9/16 

7 31/32 	8 3/16 	7 9/16 
7 31/32 	8 1/4 	7 11/16 
8 5/32 	8 3/8 	7 7/8 
7 31/32 	8 1/16 	7 7/8 
8 1/16 	8 5/16 	7 7/8 
8 1/4 	8 5/16 	8 3/16 
8 9/32 	8 7/16 	8 3/16 
8 5/8 	8 13/16 	8 7/16 
9 25/32 10 3/4 	9 1/4 
10 5/32 11 3/16 	9 1/2 
11 9/32 11 3/4 	11 1/16 
11 5/8 	12 	11 1/16 
11 27/32 12 1/16 	11 11/16 
)12 5/8 13 1/8 	11 3/4 

Quota : premier trimestre 1940 = 80 p.  c. 
second trimestre 1940 = 80 p. c. 

(1) Moyenne provisoire. 
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peu réduits et n'atteignent plus que 148.800 tonnes 
au debut de mars contre 150.830 tonnes au debut do 
février. A une année de distance, us ont diminué de 
quelque 70.000 tonnos. 

Sur la base d'un contingent do 80 p. c., les expor-
tations autorisées par trimestre s'élèvent a près de 
330.000 tonnes alors que Ia consommation mondiale 
apparente durant le dernier trimestre de 1939 a repré-
senté quelque 280.000 tonnes. La marge apparaIt done 
amplement suffisante pour couvrir les bosoms, compte 

tenu surtout du fait que la consommation du dernier 
trimestre de I'annéo a été gonflée par la constitution 

de reserves cachées non recensées par la statistique, 

notamment aux Etats-Unis. Dc memo que sur d'au-

tres marches, le problème est moms d'assurer a l'heure 
présente des appiovisionnements suffisants quo de 

réaliser une repartition adequate do ceux-ci entre les 

différents pays consommateurs. 

Sur lo marché des cafés, los prix out subi peu do 
modifications d'un mois a l'autro. Sur la place d'Ari- 

vers, les Robusta ont réalisC des prix !ntéressants do 
fr. 5,35 a fr. 6,50 le kilo, suivant classements et qua-
lités. us restent bien demandés, tandis que los Ara-

bica no font que l'objet de transactions limitées ot 
cotent do fr. 6,75 h6 fr. 8,75. 

Los réexportations de l'Angletorro do cacao Accra 
ayant été arrêtées et los liconces d'exportatioa do 
l'origino n'Ctant accordées quo par vapour neutre, 

los Bahia du Brésil ont trouvé sur Jo marché d'An-
vors un débouché intérossant ot los Congo so sont 
valorisés a leur tour. 

En palinistes et huile de palme, los cours sont en 
baisse importante sous l'influenco du recul de la livre 
et do l'abstontion d'un marché amplemont approvi-

sionné. Los exportations d'huile do palmistes qui ont 

été autorisées yore los pays noutres ont été, jusqu'à 

present, insuffisantes on quantités ot en prix pour 
provoquer un raffermissomont des cours. 

En arachides, l'offre a quelque pou fait défaut sur 
Ia place d'Anvers et los cours ont haussé. 

C ours de quelques produits coloniaux sur Ia place d'Anvers. 
Source : S. A. Bunge, Anvers. 

SPCIFICAT10N Mode de cotation 
30 janvier 6 férrier 13 	fSvrier 2OfSvrier 27fSvrier 940 5 mars 12 mars 

Caoutch000: Congo feuilles fumSes fr./kg. 16,- 15,75 16,- 16,50 16,50 16,50 16,75 
fr./1.OlOkg. 1.925,- 1.900,- 1.900,-N 1.875,- 1.800,- 1.700,-N 1.650,- 

Huile de palme 
Palmistes Congo 	................ 

fr./100 kg. 285,- 285,-N 275,- 260,-N 235,- 230,- 230,- 
fr./lOOkg. 225,- 220,- 210,-N 200,-N 190,- 190,-N 185,-N 
fr./1.Ol6kg. 2.800,-N 2.660,-N 2.650,-N 2.650,-N 2.650,- 2.650,-N 2.750,-N 

Copal Congo tout-venant ordinaire fr./100 kg. 330,- 320,- 320,- 320,- 320,- 320,- 320,- 

Congo plantation ............ 
Congo ordinaire ............. 

Cacao, qualite courante (1) fr./50 kg. 315,-N 320,-N 320,-N 320,-N 325,-N 327,50N 

Arachides Congo 	................ 

14/kg. 5,50 5,50 - 5,50 5,80 5,80 Café $auto5 ..................... 
Café Congo Robusta courant fr./kg. 5,90 6,30 - 6,50 6,50 6,50 

(1) Moyenne des prix de 1'Accra, du Dahia, du Thomé et/ou Congo. 

En copal, los cours sont inchangés d'un mois a, 
l'autro, mais los tendancos sont soutenues. Los 

licences a, l'oxportation vers los pays noutros auraient 

déjà été accordées, tandis quo los licences pour los 

autres pays sont encore retenuos jusqu'au moment oii 

tous los éléments auront Pu être réunis pour l'éta-
blissoment dos quotes-parts rovenant a chacun des 

oxportateurs. 

A l'origine, los marches des cuirs exotiques conti-

nuent a accuser une tendanco soutenue avoc affairos 

suivios principalement pour los Etats-Unis ot Ia 

Urande-Bretagne. Les prix sont fermos, sans grandes 

fluctuations cependant. En frigorifiques argontins 

bceufs lourds, los cotations ont haussé do 14,25 cents 

fob a la mi-févrior a. 14,50 cents a, la mi-mars. En 

Saladoros, les Compagnies Liebig et Bovril viennent 

do mettro sur Jo marché los premiers cuirs cle la nou-

voile saison. 
Sur le marché beige, la vento publique de Bruxelles, 

tenue Jo 8 mars, confirme les prix atteints a. Ia vente 

du mois de février. La pénurie do produits bruts  

sur Jo marché confère un ronouveau d'intérêt au tan-
nage du cuir do pore. A co sujot, la .liourse aux Cuirs 

de Belgique (1) fait observer dans son edition du 
7 mars quo par simple décret du Gouvernemont, obli-
geant los abatteurs ot bouchers a dépouiller los pores, 
20.000 cuirs do pores soraient disponibles par semaine. 
Cette operation no sorait d'aucune manière préjudi-

ciable au rendemont, les couennes. n'ayant aucune 

valour. La distribution do ces 20.000 cuirs alimente-
rait toutofois nos usines tandis quo leur vente appor-
terait un bénéfice supplémentairo a. l'éloveur ot un 
avantago au consornmateur qui no devrait plus payer 
la couonno. 

11 n'ost certes pas sans intérêt do constater quo toute 
pièce de bétail autro que Jo pore, permet a J'abatago 
de récupérer au minimum, par Ia vente do Ia 

dépouillo, tous les frais d'abatage, y compris Ia taxe 

fiscale. Dans cette récupération, c'est Jo cuir qui con-

stitue le facteur prépondérant. Par comparaison, A 

(1) La Ro,trsc anx Cnrs de Betgique, 7 mars 1940, p. 227. 
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l'abatage du porc, la valeur de Ia dépouille est pour 

ainsi dire insignifiante et ne peut compenser Ia taxe 

d'abatage ainsi que les aures frais. 

Sur le marché des petites peaux en poils, la fai-

blesse persiste. La mévente s'est même accentuée pour 
tous les articles destinés h Ia couperie de poils, cc 

qui laisse supposer que la situation en fabrique n'est 
plus aussi bonne qu'elle l'était au debut de l'année. 

Par ailleurs, Ia qualité so déprécie rapidement a 
cette époque de l'année et les prix des peaux belges 

en coupe grise et en garenne paraissent élevés rela-

tivement h ceux qui sont pratiqués pour la garenne 

anglaise. 

Ralle aux cuirs de Bruxelles. 
Résultats des ventes mensuelles. 

(Prix en francs par kilo.) 
Source La Bourse aux Coirs do Belgiqt1e. 

DESIGNATION 	 Janvier 	Février 	Mars 

Bufs do 30 a 34,5 kg. 	............ 10,16 10,24 
Buufs do 35 d 44,5 kg. 	............ 

.9,— 

.9,15 10,22 10,30 
Buufs do 45 kg. et plus 	.............9,20 

. 7,— 
10,02 10,— 

Veaux 	legers ....................... 17,60 17,70 
14,58 14,95 35,02 

Vaches moyennes do 30 a 34 kg 8,90 10,06 10,02 
Vaches lourdes do 35 a 39 kg ....... 10,— 10,24 

Voaux 	moyens 	..................... 
. 

. 3,50 
9,90 9,91 

Moutons 	lame 	..................... 

.8,75 

15,20 16,50 
Vaches do 40 kg. et plus 	...........8,85 

Moutons demi.laine 	................. 12,90 
. 

14,20 15,76 

En peaux d'apprêt, la situation s'est quelque peu 

améliorée. L'on note que malgré l'hiver rigoureux, les 

qualités de la peau de teinture laissent h6 desirer et 
une certaine pénurie de peaux de premier choix se 

fait sentir. Jusqu'à present, l'exportation se montre 
très réservée. L'Amérique notamment, dont les achats 

en forts et clapiers étaient relativement importants, 
s'est complètement abstenue jusqut ce jour. Cette 

situation est attribuée it Ia baisse du prix des four-

rures sur le marché américain, en relation avec le 

recul des exportations des pays producteurs vers l'Eu-

rope. La mévente complete du lapin qui imitait de 
Ia fourrure serait des lors une consequence logique de 

cette conjoncture particulière. 

L'évolution des marches des me'tau.x non ferreux 

s'est notablement améliorée durant le dernier mois. 
Los cours aux Etats-[Jnis se sont raffermis en réponse 

it une demande plus active de la part du marché inté-
rieur. Inspirée sans aucun doute par des motifs des 
plus divers, die traduit cependant, en ordre princi-

pal, l'importance de besoins qui, dans in conjonc-
ture actuelle, se maintiennent it un niveau relative-

ment élevé. En Orande-Bretagne, les cours officiels 

sont sans changement d'un mois it i'autre et le marché, 

sans être abondamment approvisionné pour autant 

que l'on puisse en juger, ne connait cependant pas 

de pénurie. Los cours do l'étain ont assez fortement 

fluctué suite it la restriction sévère des contingents  

pour le second trimestre et it quelques autres facteurs, 

cc qui a suscité des commentaires défavorables au 

sujet de la manière dont le Comité international de 
I'Etain assumait ses fonctions régulatrices du marché. 

La repartition des approvisionnements entre les 
centres do consommation constitue cependant encore 

toujours l'une des difficultés majeures des marches, 

ccci non seulement en raison des obstacles apportés 

aux relations internationales, mais également en 
raison de la hausse considerable des frets. 

Cette hausse des frets a, en effet, bouleversé les 

relations normales entre los centres miniers et les cen-
tres transformateurs et est, par consequent, de nature 

it transformer la structure et la repartition de l'in-

dustrie si los conditions actuelles se maintiennent. 
Celles-ci sont surtout préjudiciables it l'exportation 
des minerais it faible teneur. Comme le traitement de 

ceux-ci s'était fortement développé au cours des der-
nières années, l'on apprécie aisément les consequences 
de la situation faite aux entreprises minières. Celles-ci 

devront concentrer leur exploitation sur les gisements 
relativement riches ou procéder it un enrichissement 

de leurs minerais pauvres avant exportation. Dc toute 

façon, Fon est en droit do supposer que l'industrie 
transformatrice tendra it se rapprocher de ses sources 

de matières premieres. Los mesures prises au Congo 
belge aux dépens de l'activité des industries transfor-

matrices belges illustrent cc phénomène. 

A une année do distance, Ic marché international du 

cuivre témoigne d'une evolution profonde. Son fonc-

tionnement est devenu complètement different de cc 
qu'il était avant le debut des hostilités. Le marché 

américain, qui, autrefois, était réservé, en ordre 
principal, aux besoins intérieurs, est aujourd'hui 

fortenient orienté vers i'exportation, tandis quo le 

marché do Londres, réservé désormais aux besoins do 

l'industrie anglaise et francaise, est devenu it peu 

près inabordable pour Ies autres pays. La separation 

des deux marches subsiste donc, mais leur orientation 

s'est fondamentalement modifiée. 

Le fait que la production do cuivre dc i'Empire 

britannique est réservée it l'Angleterre et it Ia France 

n'empêche pas celle-ci do s'approvisionner encore aux 

Etats-Unis. Au debut de mars, contrat a été passé 

pour la fourniture de 75.000 tonnes it livrer en juin, 

juillet et aofit sur la base du prix de 11,5 cents fas 
New-York. Ii ne s'agit pas l& d'une nouvelle com-

mando, mais do Ia specification des iivraisons que la 

France s'est réservées depuis Ic debut des hostilités 
et qui portent, au total, sur un tonnage de quelque 

300.000 tonnes pour i'année en cours. L'on note que 

cc recent prix marque une baisse do 1 p. c. par rap-

port aux cours faits lors des specifications précédentes. 

La nécessité pour la France de s'adresser aux Etats-

Unis et ailleurs, pour completer ses approvisionne-

ments, oblige celle-ci it payer un prix notabiement 

plus élevé quo celui auquel Ia Grande-Bretagne couvre 



ses propres besoins. On croit savoir qu'une compen-
sation est accordée par les autorités britanniques aux 

autorités françaises lorsque celles-ci achètent du 

cuivre ii, 1'tranger : les details de ce mécanisme ne 
sont pas Connus, mais on estime généralement que le 
gouvernement britannique on bien subventionne 

direetement ces achats, on bien fait bénéficier la 

France de concessions en d'autres domaines. 

Cours moyen du cuivre sur lea marches de Londres 
et de New-York. 

Culvre a Londres The Meial BuUeUn, Sources Cours 	Culvre a New-York Wjrischaft und Statistik, 

Coons MOYSS DO OUIVRE 

Loiiiiren 	 I & New-York 

PERIOI)ES 
compant I ELectrolytique 	I Eleotrolytiquo 

en £ par tonne anglai8e de 1.016 ks,. I en eent8 par lb. de 
0,4536 kg. 

1937 ......... 54- 10- 7 	15 60- 1- 7 13,17 
1938 ......... 40-14-11 	9/10 45-16-10 10,00 
1939 10,70(3) 

1939 Janvier. 43- 3- 3 	9/14 48-18-- I 	1/7 10,01 
Février - 42- 4- 6 47- 16- 9 9,80 
Msm . - - 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96 
.Avril . . - 42- 1- 5 	1/12 48- 5- 0 9,89 
Mai .... 41-13-11 17/44 47-18- 8 	7/22 9,82 
Join 	... . 

. 

42- 0- 5 35/44 47-19- 0 	9/22 9,84 
Juillet .. 42-18- 9 	5/14 49- 2 	9 	4/7 10,06 
Aouit 	.. 44-14- 5 23/44 50-18- 3 	6/11 10,31 
Septemb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40 
Octobre 46- 0- 0 (1) 51- 	0- 0 (1) 11,48 
Novemb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 12.90 
Déctmh. 62- 0-0 (2) 12,88 

1940 Janvier - 62- 0- 0 (2) 12,30(3) 
Février. 62- 0- 0 (2) 11,42(3) 

(1) Prix officlel maximum jusqu'au 17 décembre 1939. 
(2) PrIx officlel maximum S partir du 18 ddcembre 1939. 
(3) Chiflres 	provisoires, 

Depuis Ia mi-février, les tendances du marché amé-

ricain sont devenues plus favorables. La demande 
intérieure s'est ranimée tandis qu'à, l'exportation, le 
cuivre continue h6 faire l'objet de commandes impor-
tantes. En janvier, les exportations des Etats-Unis 
ont atteint 57.600 tonnes, dont 26.000 tonnes auraient 
pris le chemin de 1'U.R.S.S. Les fournitures aux belli-

gérants ont done une grande part dans l'augmenta-
tion des ventes américaines. 

Aux Etats-Tjnis, les stocks de cuivre raffiné auprès 

des producteurs intérieurs atteignaient, fin février, 
145.393 tonnes, soit 9.952 de plus qu'a la situation men-
suelle précédent,e. Par contre, les stocks de blister ont 
diminué de 6.576 tonnes. Ii a été produit 76.194 tonnes 
de cuivre brut et 82.761 tonnes de cuivre raffiné 
conti'e respectivement 89.861 tonnes et 84.421 tonnes le 
mois précédent. Les livraisons aux consommateurs 
intérieurs ont attejut 63.215 tonnes contre 91.428 t. 
en janvier. 

La, decision prise par le Oomité international de 
l'étaim de réduire les contingents d'exportation pour 
le second trimestre de l'année h 80 p.  c. des tonnages 
de base a fait l'objet de nombreux commentaires. 
Une certaine reduction était généralement attendue et 

considéréc même comme nécessaire. Son ampleur - 

un tiers des contingents en vigueur pour le premier 

trimestre - a cependant été loin d'être approuvée 

par la généralité des producteurs dont- certains 
d'entre eux connaItront quelque difficulté h ajuster 
l'importance de leur personnel aux nouvelles condi-
tions de production. 

Cette initiative s'est sans doute inspirée des ten-

dances générales qui caractérisaient le marché depuis 
la fin de l'année dernière. Jusqu'a un certain point, 

le désir de s'opposer aux réexportations de l'étain 

vers l'U.lt.S.S. et probablement vers l'Allemagne n'a 
cependant pas été étranger a Ia dépision prise. La 
Bourse de New-York a, en effet, décidé d'interdire a 
ses membres d'acheter de l'étain en vue de le réex-

porter. Cette pratique paralt avoir été courante 

depuis le debut des hostilités; aussi, estime-t-on 

qu'une forte quantité de l'étain importé aux Etats-

Unis depuis six rnois, loin d'avôir augmenté les 

reserves visibles on cachées du pays, a été réexportée 

vers 1'U.R.S.S. et, en definitive, vers I'Allemagne. 

.D'après certaines sources américaines, près de 
3.000 tonnes d'étain auraient suivi cette voie. 

La reduction des quotas d'exportation représentant 
en principe une diminution de l'offre de l'ordre de 
plus de 20.000 tonnes par trimestre, 11 se concoit que 

les prix s'en soient trouvés favorablement influences. 
J)e la mi-février a la mi-mars, les cours a Londres 
sont passes de £ 241 a plus de £ 256, tandis qu'a 
New-York, les cours se sont élevés, pendant la 

même période, de 45,125 cents a 47,625 cents. L'avance 
des cours ne traduit cependant pas uniquement i'm-
fluence de ces facteurs. Elle a été accentuée au cours 

des premiers jours de mars par la nouvelle du resserre-

ment prochain du contrôle des changes en Grande-
Bretagne. Les acheteurs étrangers, en effet, se con- - 

vraient jusqu'a present en livres sterling sur le 
marché libre, Ce qui n'était pas sans avantage. La 

perspective de devoir se plier aux exigences du con-

trôle et notamment d'acquérir les devises nécessaires 

a l'intermédiaire de ce dernier, a provoqué une vague 

speculative d'achats, notamment pour compte amen-

cain. Une reaction n'a pas tardé a, se dessiner et, 

des Ia mi-mars, les cours se sont orientés a,  Ia baisse. 

En Grande-Bretagne, les licences d'exportation de 

l'étain ne sont accordées que difficilement, surtout en 

vue d'expéditions vers les pays neutres continentaux. 
Les milieux officiels anglais estiment que les besoins 

normaux des importateurs de ces pays sont actuelle-

ment satisfaits. D'aucuns suggèrent égaiement que 

cette politique est dictée par Ic souci de subordonner 

l'octroi de nouvelles licences a, Ia misc en application 

de la nouvelle réglementation en matière de contróle 

des devises. 
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Etain. 
Quota : premier trimestre 1940 = 120 p. C. 

second trimestre 1940 = 80 p. c. 

Sources : Consommation, production, exportations et stocks Statistical Bulletin of the International Tin Research and Develop-
ment Council. 

Cours a Londres The Metal Bulletin 
Cours b New-York Wirtschaf I und Statistik. 	 - - 

PERIODES 

1937................... 
1938................... 
1939................... 

1939 Janvier ........... 
Fivrier ........... 
Iliars ............. 
Avril ............. 
I)iai .............. 
Join............. 
Juillet ........... 
Ao6t ............. 
Septeinbre ........ 
Ootobre .......... 
Novembre......... 
Dioembre ......... 

1940 .Janvier........... 
Fivrier ........... 

EXP0RTATI0NS 
SUB LE MAHCHA MONDIAL, 

TOTAL DES STOCKS (3) CooRs MOYKN D9 L'tTAIN 

Consonuna- Production - 

Exportations 
réelles 

(2) 

ou délicit (-) 
par rapport 

aux exportat. l autoris6es (2) 

Chifirea 
absolue 

(4) 

En % 
do Ia consom- 

mat-ion 
annuelle 

Londres 1. New-York tion 
mondiale 

apparenle (1) 

moridiale 
totale 

U) aiuisa-d 
oonlptaflt Straits 

(en miWere tic tonnea anglai8ea tie 1.018 kg.) '° 
(en £ par fonne 

anglai8e de 1.016 kg) 
(en cents par lb. de 

0,4536 kg.) 

199,1 209,1 179,7 - 32,5 38,3 18 242- 6- 6 	7/10 54,34 
151,5 149,7 119,4 + 	5,5 49,4 33 189-12- 0 42,30 
166.0() 183,7(e) 153,3 - 7,5 45,5 28 48,97(t) 

11,3 18,0 13,3 + 	5,1 52,0 35 215-11-4 	3/7 46,44 
11,1 10,2 7,7 - 0,5 49,5 33 214-0- 8 	1/4 45,70 
13,5 8,6 5,0 - 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21 
14,2 11,8 9,1 + 	1,8 50,1 33 218-10- 7 	1/2 47,07 
13,7 9,1 6,9 - 0,3 43,8 28 225-14- 9 	3/11 49,02 
11,4 7,5 5,3 - 2,0 39,4 24 227-12-10 	1/11 48,84 
12,2 14,4(t) 12,2 - 8,6 39,5 23 229-18- 4 48,54 
15,0 9 , 7(t) 7,2 - 13,6 34,6 20 229-18-9 48,74 
11,1 24,0(t) 20,9 - 39,4 23 229-8-9 nominal 
13,2 25,4(t) 22,3 + 	5,0 46,0 26 229-19-5 19/22 55,20 
16,5 19,4(t) 17,1 - 0,2 50,6 27 230-0-0 52,28 
22.8(t) 27,6(t) 25,2 ± 	7,9 50,4 27 249- 2- 7 11/19 50.66 
22,6(t) 17,0(t) 49,4 28 240-18-0 4575(t) 

242-19-7 	5/7 45,85(*) 

(1) ProductIon on consommatlon des pays adherents et non adherents an Cartel, S l'exclusion seulement de l'Ctaln rulfink 
et consommé sur place en Chine. 

(2) Exportatlons des pays menibres du Cartel : Congo beige, Bolivie, Indo-Chine fiangaise, Malaisle, Indes nCerlandalses, 
Nigerie et Siam. 

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus Is carry-over dans lea Straits Settlements et en Europe, ainsi que 
lea stocks des fonderies. 

(4) Chiffres annuels moyenne des stocks S fin de mois; chit lres mensuels stocks S fin de mole. 
() Chifires provisoires. 

En réponse it une demande plus active do Ia part 
du marché, les cours du plomb aux Etats-[Jnis se sont 
redresses, it la fin do février, do 5 cents ii, 5,25 cents, 
niveau auquel us se sont maintonus aisément. En 

Grande-Bretagne, le marchC ne témoigne guère de 

cliangement notable d'un mois it l'autre. La consom-
mation, soutenue notamment par l'activité des cable-

lies et des fabriques do batteries électriques, se tient 
it un nivea.0 élevé. La production de tuyauteries et 

de feuilles, par contro, no représenterait plus que 
50 p. c. environ de ce qu'eIlo était avant l'ouverture 

des hostilités; l'on note cependant que cc fléchisse-
mont a été compensé par une meilleure domande de 

feuilles do revêtoment pour les appareillages do l'in-

dustrie Chimique. 

Do memo quo pour le plomb, lo niarché du zinc aux 
Etats-[Jnis accuse Cgaloment des tendances plus 

encourageantos. Los cours ont avancé do 5,5 cents it 
5,75 cents et so sont maintenus aisémont it ce dernier 
niveau. Sur lo marché anglais, los cours officiels sont 
sans changemont et le Metal Bulletin annonce, qu'en 
vue do subvenir aux bosoms d'une consommation gran-

dissante, des arrangements ont été pris avoc un cer-

tain nombre d'industries étrangères pour leur assurer 

dos approvisionnements suffisants de minerais it 
traitor pour compte britannique, 

Cours moyens du p10mb et du zinc. 

Sources : Coors a Londres The Metal Bulletin. 

Cours S New-York JJ'irtschaft unel Slalistik. 

PLOMB 
	

Zoic 

rA Londres a New-York S Londres S New-York 

Good soft Go od ordinary East 
pig, current spot Brands current St-Louis 

month month spot 

en £ par Inane en cents per lb. en £ -par bane en cents par lb. 
an p1. (Ic 1.016 k. tie 0,4536 kg. an p1. tie 1.016 k de 0,4536 kg. 

1937 	.. 23- 6- 6 	1/8 6,01 22- 5- 1 19/20 6,52 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 13-19- 9 	1/2 4,61 
1939 	... 5,05 5,11(3) 

1939 
Janvicr . 14-10- 8 	3/14 4,83 13-13- 7 	4/7 4,50 
Fivrier. - 14- 5- 7 	7/8 4,80 13-10- 5 	1/4 4,50 
Mars 	... 14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50 
Avril ... 14- 6- 8 	5/6 4,78 13- 8-10 	1/4 4,50 
Mai 	- - -. 14- 9- 7 10/11 4,75 13-14- 4 	7/44 4,50 
Juin - . . - 14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 	5/11 4,50 
Juillet .. 14-15- 0 	5/7 4,85 14- 4- 8 	3/7 4,52 
AoSt.... 16- 0- 9 	6/11 5,04 14-12-- 8 15/22 4,72 
Septemb. 16-12- 6 (1) 5,47 15- 0- 0 	(1) 6,10 
Oet,,hre . 16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 	(1) 6,50 
Novemb. 16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 	(I) 6,50 
Dicembre 25- 0- 0 (2) 	. 5,50 25-15-- 0 	(2) 6,03 
1940 
Janvier - 25- 0- 0 (2) 5,47 (3) 25-15- 0 (2) 5,66 (3) 
Fdvrier - 25- 0- 0(2) 5,08 (3) 25-15-- 0 	(2) 5,54 (3) 

(1) Prix officiel maximum Jucqu'au 17 décembro 1939. 
(2) Prix officiel maximum S parttr du 18 decembre 1939. 
(3) Chifires provisoires. 
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Les récentes difficultés entre l'Italie et la Grande-
Bretagrie an sujet do Fembargo sur les exportations 
do charbon allemand ont on des repercussions sur le 
marehé du mercwre. L'on sait, en effet, que les deux 
producteurs principaux de mercure sont I'Italie et 
l'Espagno et que l'exploitation de cc metal se fait en 

cartel. Le gouvernement italien, en subordonnant les 

exportations de mercure et de minerais de mercuro  

l'octroi de licences, a pratiquement mis un embargo 
sur ces exportations. En même temps, ii a considé-
rablemeut augmenté Ia taxe do production fixéo doré-

navant a 2.000 lires par bouteille do 34,5 kilos on 
50 lires par kilo de mercuro contenu dans les mine-
rais. Le mercure vaut an debut de mars $ 200 par 
bouteille fob port d'embarquemeit contre £ 16 

Londres au debut d'avril dernier. 

V. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL. 

An mois do fCvrier, l'indice des prix de gros a 
atteint Ic coefficient 840, marquant ainsi une hausse 
de 2,2 p. c. par rapport an mois précédent. 

La moderation de cette hausse est imputable, en 

ordre principal, au groupe des produits textiles, dont 
I'indice partiel fléchit do 7,1 p. c. d'un mois a l'autre 
sous l'influence do Ia baisse des lins (- 15,3 p. c.) et 
des jutes (- 6,7 p. c.); tandis quo les cotons sont pra-
tiquement stables, les lames accusent une hausse de 

3 p. c. Los ongrais chimiques constituent, par ailleurs, 

lo soul groupe de produits h manifester une baisse 
des prix, d'ailleurs limitée : 2,4 p. c. 

L'orientation ii la hausse des autres indices de 

groupes so maintient. Elle est particulièrement 
accusée pour les peaux et cuirs (+ 11,4 p. c.), pour 
le papier (+ 9,1 p. c.), le caoutchouc (+ 8,2 p. c.) 
ainsi quo pour les goudrons et dérivés (+ 7,8 p. c.). 
Los autres groupes do produits témoignent do hausses 
do l'ordre do 2 i 4 p. c., exception faito pour los 

Indices des prix de gros 
1000 	 I 	I 	I 	 I low I 

950 950 

900 - 900 

+ 	+ 	+ 	1929 	 1928 
85o + 	. 	

+ 	+ 	+ 	
0 

+ 

800 1940 	 ..... 8 

750 .750 

1937 
oo  

x l'ointe maxima et minima atteints par lee indices. 

a8e: Avril 1914 1, 

combustibles, los produits céramiquos et verriors, dont 

los cotations sont pratiquement stables. 

A une année do distance, la hausse do l'indice dos 

prix do gros atteint maintenant 40 p. c.; olle est do 

41,4 p. c. par rapport au mois de juillet dernier. 

An mois do févrior, l'indico officiel des prix do 

detail s'est établi an coefficient 117,8, on hausso do 

2,1 p. c. par rapport an mois do janvier ot do 12,8 p.  c. 
par rapport h février 1939. 

Ainsi qu'il rCsulte des ronseignements qui font 

l'objot du tableau détaillé ci-après, la hausso quo tra-

duit l'indico officiel d'un mois i l'autre n'ost pas 
influencée par l'élément do pondération qui inter-

vient dans lo calcul final do cot indice. L'indico 
arithmétique simple des prix moyens des cinquante-

six articles qui constituent l'échantillon do base do 

l'index accuse, en effot, également une augmentation 

do 2,1 p. c. 

I 	
Indices des prix de detail 

I 	I 	1 	I 	I 	I 	I 	I 	I 139  

- 

- 	

- 

132 
- 132  

128 - - 	 - - 

- 	
- 127  

224 - 
223 

- 	

- 

- 
229  

116 
-• 

222 
2940 

- 	
•• 

2939 
108 - 

207  

204 
io3  

ZOO - 	

-.-.-.-.-.-.-.-.- 

zg3 

. 

92  

88 xg35__ 

J 	F 	M 	A 	RI 	Jt 	.1' 	A 	S 	0 	N 	D 

Anneeg - 1935 a 1938 : Ancien indice base 1914 ramend A6 in base 
du nouvel indice années 1936 A 1938 = 100, 

jiIlnées 1939 Ct 1940 Nopvel indice, 
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TABLEAU I. 

Indices des prix de gros en Belgique. 
Base : avril 1914 = 100. 

CATEGORIES DE PRODUITS deproduits 

INDICES ABSOLUS DIFP2IIENCES ABSOLUES 
PAil RAPPORT A 

DIFF21LENCES RELA. 
TIVES PAIl RAPPORT A 

Difference 
relative 

rapport 

Février Janvier Févrcr Janvier Février Janvier Février a juillet 

1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1939 

130 840 822 599 + 	18 + 341 + 2,2 + 	40,2 + 	41,4 

16 731 704 508 + 27 + 223 + 3,8 + 	43,9 + 	46,6 
16,8 

Indice 	general 	......................... 

982 
771 

982 
715 

855 
527 

0 
+ 56 

+ 127 
+ 244 

0 
+ 7,8 

14,9 + 
+ 	46,3 

+ 
-f 	54,8 Combustibles 	............................. 4 

Goudrons et dérivés 	..................... 
Produits metallurgiques .................. 17 995 954 666 + 41 + 329 + 4,3 + 	49,4 + 	48,3 

Pét roles et dérivés 	.......................7 1.481 1.422 908 + 59 + 573 ± 4,1 + 	63,1 
2,4 

+ 	01,9 
+ 	0,6 869 860 849 

549 
+ 	0 

0 
+ 20 
+ 	77 

1,0 + 
0 

+ 
+ 	14,0 + 	2,0 

Produits 	verriers ......................... 

.3 

12 
626 
728 

626 
705 573 + 	23 + 155 + 3.3 + 	27,1 + 	28,8 

Alimentation ............................. 

495 
665 

507 
657 

529 
416 

- 12 
+ 	8 

- 34 
+ 249 

- 214 
+ 1,2  

- 	6,4 
+ 	59,9 

- 	1,6 
+ 	61,8 

Produits chimiques 	....................... 
Engram ohimiques ........................5 

Produits textiles (ensemble) ............... 

. 

9 987 1.063 567 - 76 + 420 - 7,1 + 	74,1 + 	79,8 
78,3 

aines 959 931 547 + 28 + 412 + 3,0 + 	75,3 + ..............................5 
fins 1.480 1.748 852 - 268 + 628 -15,3 + 	73,7 + 107, 

Produits ceramiques 	......................9 

Matièrea grasses 	..........................7 

................................5 
Jutes 887 951 439 - 64 + 448 - 6,7 + 102,1 + 	87,9 

Colon 

.3 

7 

. 

707 712 469 - 	S + 238 - 0,7 + 	50,7 + 	47,3 

14 867 846 773 + 	21 
41 

+ 94 
+ 359 

+ 2,5 
+ 4,8 

+ 	12,2 
+ 	66,7 

+ 	13,3 
+ 	84,9 

................................2 

2 
9 

897 
781 

856 
701 

538 
462 

+ 
+ 80 + 319 +11,4 + 	69,0 + 	65,8 

................................
Matériaux de construction 	................ 

Tabac 1 818 775 546 + 43 + 273 + 5,5 + 	50,1 + 	50,1 

Produits résineux 	........................ 
Peaux 	et 	cuirs 	........................... 

................................... 
1 825 756 

195 
644 
133 

+ 69 
+ 	16 

+ 181 
+ 	78 

+ 9,1  
+ 8,2 

+ 	28,1 
+ 	58,6 

+ 	28,1 
+ 	62,9 Papier 	.................................. 

Caoutchouc 	.............................. 1 211 

TABLEAU II. 
Indices des prix de detail en Belgique. 

Base : 1936/38 = 100. 

.3 INDICES ABSOLUS 
DiFFERENCES ABSOLUES DIFFERENCES RELATIVES 

A PAR RAPPORT 
3 

PAR RAPPORT A 

CATEGORIES Dii PRODUITS I 
' FCvrier Janvier Février Janvier Février Janvier Février 

'n 1940 1040 1939 1940 1939 19W 1939 

0/ 0/ 

56 117,8 115,4 104,4 + 	2,4 + 	13,4 °21 + + 	12,8 

56 117,7 115,3 104,8 ± 	2,4 + 	12,0 + 	2,1 + 	12,3 

iè Indice arlthmStique, 	variation 	salsonnre 
104,4 + 	2,7 + 	13,0 + 	2,4 + 	12,4 

éiimtnée 	.............................. 117,4 114,7 

34 
116,4 105,2 + 	2,7 + 	12,9 + 	2,3 + 	12,3 

Indice arithmétique simple................. 

Indice general, v. s. élimi 117,5 114,3 104,8 + 	3,2 + 	12,7 + 	2,8 + 	12,1 

Indice officlel 	.............................. 

1) Produit8 	aiimentaire8 	indiènea.... 
Indice brut ..................... 

20 
112,5 109,7 106,1 + 	2,8 + 	6,4 + 	2,5 + 	6,0 

Indies, V. S. éliminée .............. 111,6 107,8 105,1 + 	3,8 + 	6,5 + 	3 1 5 + 	6,1 

2) Prodsiits aiim. étrang. cu  exotique.s 14 126,2 123,6 104,2 + 	2,7 + 	22,0 + 	2,1 + 	21,1 

Indies brut 
14 

.. 

114,2 111,1 108,2 + 	3,1 + 	6,0 + 	2,7 + 	5,5 

Indice, 
V. 

 s. éliminés 112,9 108,2 106,8 + 	4,7 +' 	6 ' 1 + 	4,3 + 	5,7 

I. - Produits d'aiimentatiom 	............... 
Indies general 	.......................118,1 

1) 	Produil,8 de ferme................... 

a) Produits arico1es a prix saisonniers 5 
104,1 + 	9,5 + 	16,9 + 	8,5 + 	16,2 

Indies brut 
Indies, v.s, éhmm 

121,0 
117,3 

111,5 
103,6 100,3 + 	13,7 + 	17,0 + 	13,2 + 	16,9 

Indice total 110,9 110,8 110,4 + 	0,1 + 	0,5 + 	0,1 + 	0,5 

ce Graisse et viande de buf ......... 

... 

... 

111,1 110,4 106,3 + 	0,7 + 	4,8 
6,1 

+ 	0,6 
- 	1,0 

+ 	4,5 
- 	5,2 

b) Graisses et viandes 	.............9 

Graisse et viande de porc .......... 110,5 111,7 116,6 - 	1,2 - .4 
.3 

121,5 116,7 103,0 + 	5,8 + 	18,5 + 	5,0 + 	18,0 

3) Alimente sIchd.e, conserve's ou prepares 18 120,7 118,8 103,4 + 	1,9 + 	17,3 + 	1,6 + 	16,7 

2) Conserves de 7)0288015................ 2 

12 111,5 109,8 103,3 + 	1,7 + 	8,2 + 	1,5 + 	79 
II.- Habiliement 	......................... 

3 117,6 116,0 110,3 + 	1,6 + 	7,3 + 	1,3 + 	6,6 III. - Cilauf/age, Iclairage ................... 

IV. - 	Produits d'entretien 	................... 5 121,4 118,8 98,1 + 	2,6 + 	23,3 + 	2,1 + 	23,7 
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Cette hausse se répartit t peu près 4galement entre 
les quatre grands groupes de pioduits, à savoir 
2,3 p. c. pour les produits d'alimentation, 1,5 p. c. 

pour les articles d'habillement, 1,3 p. c. pour le chauf-
sage et l'éclairage, 2,1 p. c. pour les produits d'en-
tretien du ménage. A une année de distance, l'on con-

state, par contre, que les produits d'alimentation ont 
augmenté en moyenne de 12,3 p.  c., tandis que les 
prix des produits d'entretien du ménage out haussé 
de 23,7 p. c.; les prix relatifs t l'habillement ainsi 

quau chauffage et a l'éclairage n'ont, par contre, aug-

menté respectivement que de 7,9 p. c. et de 6,6 p. c. 
La hausse de 2,3 p. c. qu'accusent, de janvier a 

février, les produits d'alimentation, est imputable, 

pour une bonne part, & l'influence des conditions cli-
matériques exceptionnellement rigoureuses, sur les 

prix des produits agricoles saisonniers. Cux-ci mani-
festent une augmentation de 8,5 p. c. qui, compte 
tenu de ce que les tendances saisonnières normales a 
cette époque de l'année sont orientées a la baisse, doit 
être estimée a 13,2 p. c. Oomme les prix des graisses 

et viandes sont stables en moyenne, l'indice des prix 

des produits de la ferme ne marque, an total, qu'une 
avance de 2,7 p. c. 

Jusqu'k present, l'évolution des prix des viandes a 

fortement contribué a freiner la hausse des prix des  

produits de Ia ferme. Tandis qu'a une année de dis-
tance, les prix des produits agricoles saisonniers sont 

en hausse de 16 p. c., les prix des graisses et viandes 

sont pratiquement inchangés, Ia hausse de la viande 
de bceuf (+ 4,5 p. c.) ayant été compensée par la 
baisse de la viande de pore (- 5,2 p. c.). II est dou-
teux cependant que ce facteur favorable de l'Cvolution 
des prix de detail se maintiendra encore longtemps. 

Le cheptel du pays est, en effet, en voie de reduction; 
d'aucuns estiment que celle-ci pourrait être de l'ordre 
de 15 p. c. vers Ia fin de l'année. Jusqu'a present, 

cette diminution n'a pas influence les prix parce que 

Ia demande a diminué. Ii y a lieu de craindre toute-
fois qu'ultérieurement cette situation ne Se modifie et 

qu'A6 ce moment, l'évolution des prix ne reflète a la 

fois l'augmentation du coflt de l'élevage et la pénurie 
relative de viande d'abatage. Par ailleurs, la phase 

baissière du cycle du pore est près de toucher a 
sa fin. 

D'un mois a l'autre, les prix des produits alimen-

taires étrangers on exotiques sont en hausse de 

2,1 p. c., l'augmentation totale a, une année de dis-
tance étant des lors de 21,1 p. c. Pour les produits 

alimentaires indigènes, la hausse n'est que de 2,5 p. c. 

d'un mois a,  l'autre et de 6 p. c. h une année de dis-
tance. 

TABLEAU III. 
	 Indices du cofit de Ia vie. 

Budgets ouvriers .. 1116 catégorie. 
Base Année 1921 - 100. 

INDICES ABSOLUS DIFFERENCES ABSOLUES DIFFERENCES RELATIVES 

Nombre PAR RAI'PORT A PAR RAPPORT A 

de 
produits Fdvrier Janvier Février Janvier Février Janvier Féyrier 

1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 

88 220,5 215,5 205,4 5,0 15,1 2,3 7,4 

33 196,0 189,9 180,5 6,1 15,5 3,2 8,6 

Indice general 	..................... 

411,4 410,6 405,9 0,8 5,5 0,2 1,3 
Nourriture .......................... . 

225,5 222,9 199,2 2,6 26,3 1,2 13,2 
Habitation, mobiier .................14 
Chauffage, éolairage 	.................7 

25 266,1 263,4 246,7 2,7 19,4 1,0 7,9 Vôtements 	......................... 
Besoins hygieniques, sociaux et moraux 9 191,1 185,8 183,4 5,3 7,7 2,8 4,2 

lie janvier a février, la hausse de l'indice du coflt 
de la vie (3° catégorie) est approximativement du 

même ordre de grandeur que celle qui est accusée par 
l'indice des prix de detail; elle représente 2,3 p. c. Ii 

Se confirme ainsi que ces deux indices, après avoir 

témoigné d'une evolution divergente en octobre et  

novembre, marquent a,  nouveau, depuis cette époque, 

des mouvements sensiblement parallèles. 

A une année de distance, l'augmentation de l'indice 

du coüt de la vie n'est que de 7,4 p. c. alors que celle 

de l'indice des prix de detail atteint 12,8 p.  c. 

VI. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

INDUSTJIIE CHARBONNIERE. 

Le marché charbonnier reste caractérisé par une 

grande activité dans tous les secteurs. 
Les difficultés d'approvisionnement, taut en combus-

tibles domestiques qu'en qualités industrielles, se sont  

multipliées jusqu'au milieu du mois. Les conditions 

ont été spécialement précaires dans les regions qui 
sont normalement alimentées par les combustibles 

importés : tine bonne partie des Flandres, Anvers et 

sa banlieue, l'agglomération bruxelloise. Depuis Ia 

dernière semaine de f0rier, la temperature s'étant 
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adoucie, une amelioration serieuse a été constatée 
dans les transports; It Ia fin du mois, la circulation 
par voie d'eau a été pratiquement rétablie. 

Depuis lors, in tension s'est atténuée en categories 
domestiques en suite de Ia fin des grands froids, mais 
ii reste un arriéré important It liquider avant d'en 
revenir It une situation normale, surtout pour les 
anthracites. On prévoit d'ailleurs un reapprcvisionne-
ment beaucoup plus hâtif que d'habitude, en raison 
des inquiétudes que suscite l'avenir incertain. 

En combustibles industriels, la situation difficile 
perdurait encore It Ia fin de février. Sans doute un 
terme a-t-il été mis au fait sans précédent de voir en 
plein centre charbonnier des usines devoir ralentir 
leur allure faute de combustible, et des gazomètres et 
centrales électriques vivre au jour le jour. Toutefois, 
on est encore loin d'avoir reconstitué des stocks nor-
maux. lJne veritable pénurie rCgne en qualités grasses 
et 3/4 grasses et, dans une moindre mesure, en fines 
a coke et charbons de soute. 

Afin d'assurer l'approvisionnement national, les 
expeditions ont dii être freinées pour beaucoup de 
destinations. Exception faite de la France oIt les four 
nitures sont restées quasi inchangées, on a relevé en 
janvier des reductions de l'ordre de 50 p.  c. et davan-
tage, par rapport aux exportations du second semes-
tre de 1939. 

Des mesures ont été prises pour assurer certaines 
importations. lJn accord est intervenu entre in Be!-
gique et l'Allemagne qui fournit désormais environ Ia 
moitié du tonnage habituel d'avant septembre 1939. 

'I'outefois, comme l'entrée des combustibles anglais est 
complètement arrêtée an debut du mois de mars, 
i'arrangement avec i'Ailemagne n'apporte qu'un sou-
lagement bien faible : le contingent importé ne corn-
blera que le manque a livrer de l'Angleterre. 

Bref, le besoin de porter au maximum notre pro-
duction n'a rien perdu de son urgence. La durée du 
travail souterrain a été amenée progressivement a 
huit heures, non sans quelques difficultés et même un 
arrêt du travail, assez court heureusement, dans plu-
sieurs exploitations. Les effets de cette modifica-
tion n'apparaItront pour in premiere fois que dans 
les résultats du mois de mars. Des a present, il parait 
cepondant que l'augmentation de l'extraction est pro-
portionnelle It cello de la durée effective du travail, 
qui passe de 5 h. 50 It 6 h. 20, soit une majoration 
de i'ordre de 8 It 9 p. c. D'autre part, la démobilisa-
tion des ouvriers mineurs a continue It bonne allure 
onze mule d'entre eux avaient été libérés It fin 
février. En outre, ii est a espérer que la funeste pra-
tique de i'absentéisme volontaire, qui réduit in pro-
duction et désorganise le travail pourra se perdre, 
étant donné Ia gravité des circonstances. L'on estirne 
qu'elie prive la Bolgique d'un tonnage annuel de près 
de 1.500.000 tonnes. 

Les chiffres provisoires do in production houillère 
pour le mois de février 1940 accusent une extraction  

globale de 2.616.201 tonnes contre 2.616.190 tonnes en 

janvier 1940 et 2.357.350 tonnes en février 1939. 

Les stocks ont subi une nouvelle amputation de 

187.661 tonnes, qui les raméne do 1.280.480 tonnes en 

janvier It 1.092.848 tonnes. L'écoulement a done été de 
2.794.175 tonnes contre 2.705.392 tonnes pendant le 
mois precedent. Les reprises aux stocks enregistrés 
pendant le mois de fevrier interessent tous les bassins 
et, particulièroment, celui de Charleroi. 

La production de cokes du mois de janvier est 
restee sensiblement an niveau très élevé atteint en 
decembre, a savoir It 507.000 tonnes contre 509.000, 

c'est-It-dire 25 p. c. environ de plus qu'ii y a un an. 
La proportion des charbons etrangers consommee est 
en nouvelle regression et n'a plus atteint quo 
13 1/2 p. c. du totai contre 16 1/2 en 1939. 

Une nouvelle augmentation est entrée en vigueur le 

15 mars fr. 4 la tonne pour toutes les categories, It 
l'exception des grasses (fr. 6) et des poussiers bruts 
maigres (fr. 2,50). 

Le Gouvernement, qui avait refuse d'admettre la 
hausse de fr. 3 It in tonne décidée par los charbon-
nages, en décembre dernier, n'a pas maintenu son 
opposition A ce relèvement, eu égard It Ia nouvolle 
majoration de salaire qu'il a fallu conceder pour 
obtenir I'accord sur l'allongement do in durée du tra-
vail. En cokes, une hausse des prix de fr. 10 a fr. 50 

est entrée en application an debut de mars. 
Les ouvriers ont sollicite, au commencement du 

mois do mars, une nouvelle augmentation des salaires 
s'élevant It 2,5 p. c. et ultérieurement une majoration 
par tranches do 5 p. c. en prenant pour base i'index, 
non du mois en cours, mais l'index moyen d'unc 
période de trois mois. Ils ont demandé, en outre, It 
Ia Commission Nationale Mixte des Mines quil n'y 
ait pas de stabilisation des salaires. 

Los représentants des entreprises n'oht pas mar-
qué leur accord pour acceptor une majoration nou-
velle et immediate. Pour le surplus, us ont déciaré 
s'on tenir aux rocommandations do la Conference 
Nationale du Travail qui a préconisé in stabilisation 
des salaires pendant une période do trois mois, 
chaque fois qu'ils auraient été augmentés do 5 p. c. 

INDUSTRIE MTALLUROIQUE. 

La situation do i'industrie métallurgique est tou-
jours très satisfaisante. L'activité est remarquabie 
dans Ia presquo totalité des compartiments. 

Le ralentissernent des ordres It i'exportation, nette-
mont perceptible fin janvier-début février, n'a pas été 
long : des commandos substantielles ont été enregis-
trees depuis lors. Ii y aurait toutefois une certaine 
reserve sur los grands marches d'outre-mer, on Amé-
rique du Sud notamment, oIt la concurrence amen- 
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caine est d'ailleurs particulièrement vivace; ii semble 
que cette tendance a pris naissance en reaction con-

tre des cotations belges exagérées. 

Le gros des offres émane actuellement des pays 
européens limitrophes oà les considerations relatives 

aux plix le cèdent a des questions de defense natio-

na.le. II ne s'agit là que d'un courant d'affaires 
exceptionnel et transitoire. Aussi, serait-il dangereux 
de négliger, a cause d'eux, les débouchés tradition-

nels et ceux que de longs efforts viennent d'ouvrir. A 

cet égard, le succès de la concurrence américaine a Ia 
valeur d'un avertissement. 

Le marché intérieur constitue, par continuation, un 

appoint sérieux dans l'ensemble des commandes. Tous 
les produits sont bien demandés, sauf les tôles fines 

et les produits entrant dans la construction. 

Debut mars, 44 hauts fourneaux étaient en acti-
vité. 

Voici les chiffres de la production métallurgique 

pour le mois de janvier fonte, 305.180 tonnes contre 

314.030 tonnes le mois précédent; acier brut, non 

compris les pièces moulées, 315.490 tonnes contre 
318.370 tonnes; pièces d'acier moulées, 6.990 tonnes 

contre 6.220; acier fini, 200.999 tonnes contre 217 mule 

780 tonnes; fer fini, 2.730 tonnes contre 2.610 tonnes. 

Suivant une progression presque ininterrompue, In 

production des mois de décembre et de janvier der-
niers équivaut a celle des meilleures périodes de 

l'annCe 1937 et même a celles de 1929 et 1928. 

En ce qui concerne los prix, in fermeté persistante 

des matières premieres est a souligner (los mitrailles, 
surtout les categories spéciales, ont haussé d'unc 
facon extraordina.ire) ainsi que la hausse ininterrom-

pue des produits finis, surtout parce que los normes 

Ctablies par l'Entente Internationale sont suspendues 
ce qui a entralné, dans bien des cas, une veritable 

concurrence de hausse. 

Sur le marché intériour, le redressement s'est accen-

tue. Les ouvrages pour compte de la defense natio-

nale, Ia grande consommation des charbonnages sti-

mulent un nombre de plus en plus grand d'usines 

transformatrices. 
A l'exportation, on a enregisfré des affaires nou-

velles très importantes et de grosses transactions en 

charpentes et materiel roulant. La situation do la 
plupart des ateliers de construction est excellente 

les carnets sont largement alimentés, souvent pour 

une période de six mois et plus. 

Les industriels sont toutefois inquiets de l'allure de 
nos prix, nettement supérieurs a ceux de la France 

et de l'Angleterre. Aussi est-il vrai que l'afflux des 
commandes est essentiellement dii a l'impossibilité 

pour nos concurrents de livrer dans de courts délais. 

Conformement a l'accord intervenu le 20 mars a, Ia 

Commission paritaire de la Sidérurgie, les salaires ont 

été relevés de 5 p. c. Cette hausse entrera en vigueur 

le 15 avril 1940. 

GOBELETERIE. 

En gobeleterie, la situation est inchangée depuis 
février. La production ne dépassant pas 35 p.  c. Ie la 
capacité maximum, un établissement du Borinage a 
néanmoins repris le travail. Les prix restent bas, 

cependant que le cofit de production augmente, en ces 
derniers temps surtout, a cause du renchérissenient 
des emballages (bois et cartons). Les négociations 

avec l'Angleterro a l'effet d'obtenir l'entrée d'un cer-

tain tonnage - on sait que les importations de gobe-
leterie souff lee étaient totalement prohibCes depuis le 

debut de Ia guerre - ont abouti a l'autorisation 

d'importer Un tonnage de l'ordre de 18 p.  c. envirn 

du montant des dernières exportations; mais seuls les 
articles courants, bien déterminés, sont admis. Ce 
résultat, pour décevant qu'il apparaisse a premiere 

vue, n'est toutefois pas negligeable, Si l'on se rap-
pelle que l'Angleterre absorbe normalement près do 
la moitié de notre production totale. 

INDUSTRIE TEXTILE. 

Les problèmes poses a l'industrie textile par le 
déclenchement des hostilités se réfèrent surtout a 
l'approvisionnement. Actueliement, après une période 

do tiitonnement et do laborieuses négociations, cette 
question est résolue dans une très large mesure. 

C'est ainsi que les approvisionnements en coton 
brut sont devenus normaux. 

Los accords do blocus ont love los difficultés rela-
tives a l'obtention des navicerts dans les pays pro-

ducteurs de lame, cc qui constituo un grand progrès 
sur la situation antérieure. 

Le lin, produit abondamment dans le pays memo, 

se trouve do ce fait dans une situation favorable. Au 

surplus, des garanties ont etC obtenues en Angleterre, 
assurant l'approvisionnement en jute, en compensa-

tion do certairies assurances concernant nos fourth-
tures do lin. Un accord a été conclu avec la France 

également pour consolider ies achats de un en paille 
dans ce pays. 

Enfin, les arrivages de jute, presque interrompus 
jusqu'à la fin do 1939, ont recommence depuis janvier. 
Ii on résulte que, ces arrivagos so maintenant, les 

tissages do jute pourront garder une bonne activité 

Ia concurrence des Indes se fera vraisemblablement 

sentir avec moms do force, vu l'accroissement général 
des besoins. 

Le coton.. 

Grace a des approvisionnements satisfaisants en 

matières premieres, los filatures ont pu continuer a 
travailler sans beaucoup de difficultés. La demancle 
intérieuro de fils a cependant diminué et les prix so 

sont orientés a la baisse. Par contre, les ventes a 
l'exportation so sont amélioréos do facon tolle que Ia 
situation de Ia filature pout êtrè considérée en bloc 
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comme bonne. Pans les tissages, on n'a pas enregis-
tré de changement d'un mois i l'autre. L'activité est 
intense, par suite des besoins de la defense nationale, 
tellement importants que beaucoup de filatures ne 
peuvent suffire a Ia tâche et qu'elles s'adressent 4 des 
entreprises concurrentes pour l'exécution de leurs 
ordres. 

Le hn. 

Le calme enregistré sur le marché du un a in fin du 
mois de janvier n'a pas duré longtemps. La defense 
d'exporter du un brut a été levee. Les achats pour 
compte de l'etranger, la France et l'Angleterre sur-
tout, ont repris. Les prix se sOnt améliorés. 

Pans les filatures on a enregistré un ralentissement 
de l'activité par suite de la hausse des matières pre-
mières. Les intendances militaires étrangères corn-
mencent aussi h réagir défavorablernent au mouve-
ment des prix et s'intéressent plutôt a l'article en 
coton qu'à l'article en un. Toutefois, la production 
est restée bonne et les stocks ne se sont pas accrus. 
Les filatures éprouvent quelque difficulté pour alimen.-
ter lea tissages dana toutes les qualités, surtout 
depuis in fermeture des marches russes. Les tissages 
occupés pour les besoins de l'armement, travaillent 
plein rendement. Pans lea autres, Ia situation est 
diverse. 

La tame. 

Sur le marché de Ia lame, rien de particulier n'est 
signaler. Le marché du Cap est resté ferme et 

anirné. En Amérique du Sud, les croisés se vendent 
régulièrement a des cours en hausse. 

Mais lea lames arrivent toujours lentement des pays 
d'origine. L'Angleterre a permis a la Belgique d'im-
porter une certaine quantité de lame d'Australie. 

La situation industrielle évolue toujours dana le 
même sens. Le mouvement des conditionnernents 
diminue. Le conditionnernnt public de l'Est a enre-
gistré en janvier 1940, 565.904 kilos contre 846.061 kilos 

en 1939 et 687.989 kilos en 1938. 

Les filatures de cardé, dont on avait redouté le 
chômage par manque de matières premieres, n',ont  

pas encore été réduites a cette extrérnité et ne le 
seront sans doute pas très tot. 

Les fabriques travaillent beaucoup pour Ia defense 
nationale. La clientele privée devient de plus en plus 
exigeante quant aux conditions de paiement. 

La rayonne. 

Les filatures de rayonne dont i'activité s'est amé-
iiorée en septembre et octobre de l'an dernier, ont vu 
leur chiffre d'affaires diminuer depuis l'aIerte du mois 
de novembre. Depuis bra, la situation ne s'est pas 
redresséc notabiement et lea ordres pour le pays ne 
paraissent représenter qu'un tiers environ du chiffre 
d'avant septembre 1939. A l'exportation, les affaires 
sont toutefois meilleures et la fabrication de certaines 
espèces de rayonne, notamment de fibres courtes, 
connaIt une veritable reprise. 

Quant aux tissages et a la bonneterie de rayonne, 
qui s'adressent uniquement au marché int,érieur, Ia 
sous-consommation étant plus marquee ici que dans 
d'autres aecteurs textiles, us ne travaillent qu'a 
30 p. c. de leur production normale. 

INOUSTRIE DR LA CHAUSSURE. 

L'industrie de Ia chaussure travailie principalement 
pour l'arrnée, tandis que Ia clientele civile s'abstient 
presque complètement depuis le mois de septembre. 
Bien que le mois de janvier soit la période de pleine 
reprise, et qua Pftques se situe tOt cette année, les 
commandes ont éte peu importantes. 

Les fournitures militaires ont exigé une adaptation 
de in piupart des fabriques qui n'étaient pas prépa-
rées a Ia confection des chaussures pour hommes. 
Cette adaptation s'est faite trés rapidement. Elle 
exige une misc de fonds assez importante. Aussi lea 
petites usines ne se sont-elles pas adaptées isolément. 

Les reserves de matières premieres se consomment 
rapidement. Des difficultés d'approvisionnement se 
manifestent, car le marché traditionnel est Londres, 
qui reserve sea disponibilités pour les besoins de In 
Grande-Bretagne. 

VII. - L'AGRICULTURE. 

LES FRIX AGRICOLES. 

Dans i'appréciation de i'évolution des prix des pro-
duits agricoles, telle qu'elle apparaIt quand on con-
suite l'index agricole, ii importe de tenir compte du 
fait que las recettes procurées par Ia vente des pro-
duits animaux représentent lea 75 p. c. de l'ensemble 
des recettes faites par l'agriculture beige, alors que 
ceiles qui ont pour origine in vente de produits végé-
taux n'interviennent done que pour 25 p.  c. 

L'évo!ution assez différente entre lea prix de ces 
deux groupes principaux de produits agricoles s'ex-
plique en grande partie Si I'on considère que lea prix 
des produits végétaux sont, bien plus que ceux des 
produits animaux, sous Ia dépendance des cours 
mondiaux souvent augmentés des frais d'importation. 

L'allure de l'index général des prix de yenta agri-
coles au cours du mois de février confirme Ic redresse-
ment de la situation éeonomique de l'agriculture. En 
effet, I'indice général a culture et élevage a est de 



130,6 points en février alors que l'indice des frais de 
production est de 122,9 points. Pour Ia premiere fois 
depuis le debut des hostilités, l'écart entre les index 

des prix de vente et des frais de production. est favo-

rable. Oependant la situation est assez différente 

d'après les regions; c'est ce que mettent bien en 
lumière les index régionaux. 

Indice Indico 
culture frais Difference 

et 613vage de production 

Region limoneuse 134,6 123,4 + 	11,2 
Region sablonneuse 133,4 124,6 + 	8,8 
Polders ................ 131,9 123,8 + 	8,1 

129,2 123,6 + 	5,6 
Region herbagére 120,3 124,6 - 	4,3 

130,0 121,7 + 	8,3 

Campine 	............... 

Ardenne ............... 125,5 

. 

114,2 + 	11,3 
Condroz 	................ 

ROYAUME .............. 130,6 

. 

122,9 + 	7,7 

Gomme on peut le constater, in situation écono-
mique de l'exploitation agricole, dans la region her-

bagère, s'avère mauvaise comparativement it celle des 
autres regions agricoles du pays. Oela est surtout dii 

it ce que l'élevage bovin et Ia production laitière 
constituent environ 75 p. c. de l'activité agricole de 

cette region oit l'on s'adonne également it l'engraisse-

ment porcin. Or, ces trois productions animales, sur-

tout si elles sont basées sur l'achat d'une partie très 

importante des aliments, sont aux prises avec de 

sérieuses difficultés économiques it l'heure actuelle. 

Par contre, dans Ia region limoneuse oii Ia culture 
des céréales et cello des plantes industrielles occu-

pent une place importante dans l'exploitation, la 

situation paralt beaucoup plus satisfaisante et mieux 
équilibrée. 

L'ensemble des prix des produits végétaux est tou-

jours orienté it la hausse. Eei effet, l'indice général 

cultures , passe de 123,6 en décembre it 136,8 en jan-
vier et it 148,2 en février. 

Les céréales et la paille marquent une avance sen-

sible, pour les premieres, en relation avec les prix 

d'importation; et pour Ia seconde, it cause du manque 

de marchandise disponible. La consommation de 

paulo et de foin par l'armée a provoqué une rare-

faction de ces produits, d'ailleurs peu abondants 
cette année, et la demande toujours pressante, même 

de la part de certains agriculteurs, amène inevitable-

mont une hausse des prix. 

Les prix des produits des cultures industrielies sont 

touj ours fermes. Ceux du un paraissent se stabiliser 

it un niveau d'ailleurs élevé. Les cours des cossettes 
de chicorée et du suere sont en progrès. 

11 y a lieu de signaler l'augmentation des prix des 

pommes de terre. Au cours des premiers mois de la 

guerre, ceux-ci n'avaient pas subi l'influence de Ia 
hausse générale des prix des produits végétaux. Ii 

en est tout autrement depuis le mois de décembre. Les 

froids rigoureux et prolongés ont détruit des quantités  

non négligeables de tubercules; et, d'autre part, la 
cherté des tourteaux et farines a provoqué une plus 

forte utilisation des pommes de terre dans I'alimen-

tation animale. Quoi qu'il en soit, l'index des pommes 
de terre est passé de 90,6 en décembre it 100,2 en jan-
vier et it 113,6 en février. 

L'indice du groupe des produits animaux a 

fortement influence par la hausse exceptionnelle des 

prix des coufs, due vraisemblablement aux froids 
rigoureux do la mi-février. Alors que, normalement, 

les prix des ceufs sont en pleine baisse saisonnière 
vers cette période, la production a été brusquement 

freinée et les transports désorganisés, et le prix a 
monte en flèche pour revenir it son ancien niveau vers 
le 25 février. Toujours est-il quo l'index des ceufs 
passe de 115,8 en janvier ii. 180,8 en février, prot'o-

quant une augmentation do 10 points environ de 
l'index général u élevage u. 

LIne certaine lourdeur a caractérisé le marché des 
autres produits animaux tels quo la viande porcine 

et bovine et le beurre. Los indices des prix de ces 

produits sont, en février, en légère regression sur ceux 
de janvier. 

LA PRODUCTION ACRICOLE. 

I. - Lee cultures. 

Lee céréales. - Los fortes gelées de décembre 1938 

avaient anéanti une bonne partie des froments semés 

au cours de l'automne. Los ensemencements de prin-

temps n'avaient pas permis de combler cette lacune et 
do rétablir l'équilibre entre les cultures. 

Ainsi la récolte do froment en aolIt 1939 portait 

sur une superficie inférieure d'un tiers environ it celle 
do la récolte do 1938. La production de froment était 

done fortement inférieure, nonobstant un rendement 

excellent it l'hectare. 

D'autre part, les emblavements supplémentaires en 
avoine au printemps 1939 nous ont valu' une récolte 
exceptionnelle do cette céréale fourragère. 

	

Froment I  Epeautre 	MCteil 	Seigle 	Orge 	Avoine 

Superficies 'des céréales en ha. 

	

1936.. 	171.582 	10.338 	1.844 	155.658 	29.888 	216.242 

	

193,.. 	160.922 	9.108 	1.713 	138.485 	28.982 213.084 

	

1938.. 	180.116 	10.161 	1.521 	143.303 	27.068 	213.041 

	

1939.. 	123.554 	7.332 	1.725 	153.518 	19.386 258.999 

Production des céréales en milliers de quintaux. 

	

1936.. 	4.396 	207 	36 	3.571 	793 	5.532 

	

1937.. 	4.232 	216 	54 	3.450 	855 	5.202 

	

1938.. 	5.479 	228 	41 	3.850 	892 	6.211 

	

1939.. 1 	3.490 	162 	38 	3.494 	511 	7.242 

Dans le tableau ci-dessus des superficies, sont con-

signés los résuitats des recensements agricoles par-

tiels qui ont été organisés depuis quelques années en 
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vue de Ia valorisation des cérales. Cette statistique 
est évidemment préférable aux estimations annuelles 
des agronomes de l'Etat. 

La production totale des céréales est évidemment 
fonction taut du rendement a l'hectare que de la 
superficie emblavéc. An cours des deux dernières 
années, les rendeinents ont été généralement excel-
lents. 

La production du froment de la récolte de 1939 est 
donc inférieure de 2 millions de quintaux h, celle de 
1938. Les besoins annuels du pays en froment sont 
d'environ 14,5 millions de quintaux. Au cours de la 
campagne de consommation 1939-1940, l'importation 
sera probablement de 11 millions de quintaux contre 
9 millions cnviron pour la période correspondante 
de 1938-1939. 

Les besoins de l'armée en avoine étant considérables, 
Ia récolte exceptionnellement abondante de cette 
céréale est h6 considérer comme un fait heureux. EJ1e 
a permis un large approvisionnement de l'armée 
des prix qu'on peut qualifier de favorables quand on 
les compare à ceux des orges et des autres céréales 
fourragères de' production nationale et importées. 

.L)epuis quelques semaines cependant, les services de 
l'lntendance ne trouvent que difficilement les quan-
tités d'avoine et de paille dont us ont besoin. A 
défaut d'offres sur les marches, l'armée a dii procéder 
a plusieurs reprises a des requisitions. Afin de pou-
voir orienter ces operations d'une facon plus judi-
cieuse, l'Office Central de Statistique vient d'orga-
niser, t la demande du Ministre do Ta Defense natio-
nale, un recensement des disponibilités en avoine et 
en pailles. Ce recensement a été effectué entre le 6 
et le 13 mars. 

Après une reduction assez importante au cours du 
mois dc septembre, les importations de froment, des 
céréales fourragères et de maIs ont repris h un 
rythme satisfaisant. Les stocks existants avant le 
déclenchement des hostilités ont été assez sérieuse-
ment entamés an cours des premieres semaines de Ia 
guerre, mais ils ont été reconstitués dans Ia suite. 

Stocks de céréales au port d'Anvers 
(en tonnes). 

DATE 
(en fm du mois) 

Froment Seigle Avoine Mais Orge 

1939 Janvier 29.304 5.931 1.220 3.754 9.784 
Février 41.551 2.653 559 5.645 5.545 
Mars .........52.438 2.599 400 4.235 3.823 
Avril 	........30.571 

. 21.847 

2.388 - 5.320 4.222 
Mai ......... .32.202 1.542 921 3.841 2.605 
Juin 	........ 1.292 560 6.484 2.144 
Juillet 99.052 512 700 5.452 1.519 
MIt 63.355 2.388 - 7.441 1.719 
Septembre 37.175 283 - 008 75 
Octobre 46.020 

. 

95 - 710 2.633 
Novembre 69.045 1.974 - 16.956 10.385 
Décembre 69.438 200 - 11.607 15.231 

1940 Janvjer 87.184 1.331 200 16.555 0.726 
Février 75.950 5.786 - 1.470 7.245 

La situation des stocks fin février, tout en étant 
toujours satisfaisante, apparait cependant quolque 
peu moms favorable que fin janvier. 

Los pla'n.tes industr'ielles. - Grace a des emblave-
ments plus considérables, la production linière de 
1939 a été particulièrement forte. Los cours élevés 
intervenus a partir de septembre dernier ont permis 
aux exploitants qui détenaient encore lour récolte de 
vendre leur produit dans des conditions favorablos. 

On prévoit encore une grande extension des embla-
vements de cette culture au cours du printemps 1940. 

Cependant, cette operation revêt un certain carac-
tère spéculatif. La culture du lin, qui occupait 
31.147 ha. en 1938 et 44.700 ha. en 1939, pourrait eou-
vrir 60.000 ha. et  plus en 1940. La production a passé 
de 1.770.000 quintaux de un en paille en 1938 a 
2.337.000 quintaux en 1939. 

Les superficies des cultures du tabac et du houblon 
sont sensiblement égales a celles des dernières années, 
soit respectivement 2.300 ha. et  800 ha. Par contre, 
cello de la chicorée a, café enregistre une sérieuse 
reduction; dIe tombe de 6.100 ha. a, 4.844 ha. en 1939, 

alors quo Ia superficie consacrée aux betteraves 
sucriCres passe de 49.300 ha. en 1938 a,  54.295 ha. en 
1939. Pe plus, la production tant en betteraves qu'en 
suere dépasse de 35 p.  c. environ cello de 1938. Ainsi 
l'approvisionnement du pays en sucre paraIt large-
ment assure pour Ta campagne 1939-1940. 

Fourrages. - La production de fourrages, auxquels 
on peut ajouter Ia paulo, revêt uno importance parti-
culière du fait des besoins de l'armée et du prix élcvC 
des aliments du ommerce. Alors quo la production 
des betteraves fourragères est abondante - 5,5 mil-
lions do tonnes en 1939 contre 4,6 millions do tonnes 
en 1938, - cello des foins est largement déficitaire. 

Production do loin I Production do paulo 

(Tonnee) 

1937 ..................... 1.672.085 	 2.715.158 
1938 ..................... 1.500.840 	 3.239.985 
1939 ..................... 1.209.201 	1 	2.937.244 

La production de paille n'ost que moyenne; c'est cc 
qui explique los cours très élevés enregistrés pendant 
los dernières semainos, tant en Ce qui concerne los 
pailles que les foins. L'importation de ces produits 
s'avère extrêmoment diffleile, parce quo Ia plupart 
des pays désiront so réserver leurs disponibilités. 
.Dans ces conditions, il somble bien qu'on doive recou-
rir h la tourbe lt oii Ia chose est possible pour éco-
nomiser Ia paille litière. 

Fommes de terre. - La production do pommes de 
terre en 1939 est sensibloment égale a,  cello de 1938, 

soit do 3.300.000 tonnes. Cette quantitC correspond 
sensiblement au double des besoins pour la consom-
mation humaine. La part que le producteur destine 
a l'engraissement du pore ost susceptiblo do varier 
dans de larges limites. Ainsi, ii est fort probable qu' 
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cause des prix des céréaies fourragères et des farines, 
une quantité de pommes de terre dépassant la nor-
male a déjà été consommée par les animaux de la 
ferme. Cette hypothèse est corroborée par la hausse 
assez importante des prix de ces tubercules au cours 
de ces dernières semaines, hausse qui ne peut qu'in-
fluencer favorablement los emblavures do 1940. 

II. - L'elevage. 

La viande bovine. - Le problème de l'approvision-
nement du pays en viande fait l'objet de préoccupa-
tions dans beaucoup do milioux. Aussi convient-il 
d'examiner de près l'évolution du cheptel et des aba-
tages. Dans notre précédente chronique, nous avions 
constaté que les abatages pour l'armée, d'environ 
20.000 têtes de bétail en septembre et octobre, avaient 
été réduits jusqu'b, 13.000 têtes environ par mois. Ctte 
reduction aura sans doute un heureux résultat sur 
lo maintien du cheptel. 

L'Office Central de Statistique vient de publier la 
statistique des abatages au cours du troisième tn-
mestre 1939. D'après ces données qui sont completes, 
ces abatages seraient supénieurs a ceux de in période 
correspondante de 1938 de 10.000 unites pour le bétail 
adulte eb de 2.000 unites pour los veaux. Oette diffé-
rence provient sans doute des abatages anormaux du 
mois do septembre, le premier mois de la période des 
hostilités. 

Abatages. 

Veaux 

(Ttes) 

1936 Année ........................... 488.247 	379.761 
1937 .Année ........................... 488.187 	372.517 
1938 Année ........................... 502.597 	336.028 
Jer semestre 1938 ..................... 245.267 	179.000 
3e trimestre 1938 ..................... 	 125.842 	89.828 
ler semestre 1939 ..................... 262.874 	205.519 
3° trimestre 1939 ..................... 	 135.912 	91.761 

Los estimations dos agronomes do i'Etat relativos a 
Ia production agricole fin 1939 comportont déjà une 
reduction du cheptel bovin de 120.000 têtes. Ii sera 
toutofois prudont d'attendre le résultat du reconse-
mont du 6 mars qui comporto le relevé du cheptol 
bovin, porcin, chevalin et do la volailie pour avoir 
dos ostimations tout a fait certaines. 

La viande porcine. - Le cyclo de Ia production 
porcino poursuit normaiement son cours. Los arni-
vagos hebdomadaires do pores an marché do Cureghem 
sont do l'ordre de 3.800 têtes et dénotent que Ic cycle 
atteint le fond do in phase baissière. 

Pour les deux promièles semaines do mars, los arri-
vages étaient do 3.743 et do 3.842 têtes au pnix do  

fr. 5,75 an kg. Ii y a donc une correlation negative 
étroite entre ies arrivages et les prix des porcs sur 
pied. 

Porcs 
MARCHE DE CUREGHEM 	Moyenne 	Prix au kg. 

hebdomadaire 

3.627 5,44 
7,63 
6,47 

1937 	Annee 	........................... 
1938 Année ...........................3.014 

1939 	Janvier ......................... 7,85 
2.860 6,65 
3.049 6,75 Mars 	............................ 

Avril 	............................ 3.148 6,32 
Mai 	............................. 3.288 6,02 

3.256 5,85 

1939 Annéc ...........................3.193 

3.192 6,13 
Juin 	............................ 
Juillet 	........................... 

2..870 

2.955 6,29 

Février 	.......................... 

3.253 6,28 
3.582 7,23 
3.264 6,20 

AoSt 	............................ 
Septernbre 	....................... 

3.169 6,05 

Octobre 	......................... 
Novembre 	....................... 

3.242 5,96 
Décembre ........................

1940 Janvier ..........................
FSvrier 	.......................... 3.581 5,82 

Les exportations assez importantes qui ont eu lieu 
au cours des derniers mois ont contnibué sans doute a 
éviter une baisse trop forte des prix. La politique 
inaugurée depuis quelques années en vue de main-
tenir les fluctuations des prix des porcs dans des 
limites raisonnabies, a eu pour résultat d'établir une 
concordance assez étroite entre l'évolution de la ten-
dance des prix des porcs et l'évolution de l'ensemble 
des prix et do la vie économique. Ainsi les points 
los plus has des trois derniers cycles des prix des pores 
s'établissent a fr. 3,46, a fr. 4,68 eli a fr. 5,75 respec-
tivement pour les mois do mai 1934, do mai 1937 et 
de mars 1940. Los maxima des cycles des prix s'éta-
blissent a fr. 6,97 et fr. 8,77 respectivement pour los 
mois d'octobre 1935 et do septembre 1938. Ainsi done 
le cycle particulier do in viande porcine vient se 
groffer sur le cycle pius long de l'activité économique 
générale. 

Le beurre. - Nous avons signaié dans notro précé-
dento chronique que la production du beurre est en 
regression a cause notamment d'une reduction de l'ali-
mentation des vaches laitières. En effet, les eultiva-
tours renoncent a uno alimentation riche ot cociteuse 
alors quo les prix du beurre ne sont pas rémunéra-
tours. D'autre part, ii est certain que le nombro de 
vaches laitiCres est actuellement inférieur a co qu'il 
Ctait avant les hostilités; los abatages do l'armée so 
portont do préférence sur los vaches. Ce n'ost sans 
doube qu'un demi-mal, parce quo les cultivateurs-ont 
vendu los animaux do rendement insuffisant. D'autro 
part, une certaine reduction est intervenue dans in 
consommation, do sorto que l'équilibre entre la pro-
duction et los bosoms du moment n'est pas rompu. 
Les pnix assez normaux dos dernières semaines en 
sont ia preuve. 

Los arrivages do beurre dans los minquos do Bru-
xelles, Hasselt et Anvers constituent une indication 
intéressante de la production de beurre. 
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Arrivages hebdomadaires moyens de beurre 
dans trois minques 

(em lcg.). 

1938 1939 1940 

58.761 54.665 
64.091 56.247 

Janvier ................ - 

Fé vrier ................. -  

. 10.699 

79.852 Mars 	..................75.667 
Avril .................. .88.354 93.723 
Mai ................... 121.525 

115.171 122.630 
104.710 115.830 

AoOt .................. 84.229 107.628 

Juni 	................... 

82.704 

. 

94.157 

Juillet 	................. 

74.575 

. 
91.870 

Septembre 	............. 
Octobre ................ 

67.976 74.030 Novembre 	............. 
Décembre .............. 61 .672 62.624 

.D'après ces chiffres, au cours de l'année 1939, la 
production était done sensiblcment plus forte qu'en 
1938. Depuis le mois de novembre dernier, la réduc-
tion des arrivages a été plus forte que celle qui devait 
résulter normalement de Ia rduction saisonnière de 
Ia production. Eu janvier 1940, la production paraIt 
avoir 60 inf&ieure h celle de janvier 1939 et l'aug-
mentation saisonnière des ventes aux minques semble 
moms forte que pendant les années précédentes. La 
comparaison de semaine a semaine fournit des ren-
seignements utiles a, Ce sujet. 

1938 	I 	1939 	I 	1940 

Arrivages en kg. 

F4vRIER 
Premiere semaine .... 61.285 53.005 
Deuxième semaine ... 61.610 54.180 
TroisiCme semaine.... 64.935 56.520 
Quatrieme semaine .. 68.535 61.285 

MAles 
Premiere semaine .... 70.410 71.380 64.870 
Deuxième semaine ... 75.590 75.790 69.500 
Troisième somaine.... 76.330 80.830 69.360 
Qaatrième semaine .. 77.565 84.770 
Ciuquieme semaine .. 78.440 86.510 

A cause de cette reduction de la production et de 
l'épuisement assez avance des stocks de beurre en 
frigo, les prix apparaissent comme relativement sou-
tenus, comparativement a la forte depression dont ils 
ont ét l'objet au cours des derniers mois. Le prix 
moyen de février 1940 était de fr. 24,07 contre 
fr. 25,28 en février 1939 et fr. 26,59 en fevrier 1938. 

11 y a done progrès dans la voie de I'assainisse-
ment du marché beurrier par rapport a, Ia situation 
du mois précédent, mais les prix restent inferieurs a, 
leurs niveaux des mois correspondants des années 
antérieures. 

VIII. - LES TRANSPORTS. 

TRANSPORTS TERRESTRES (1). 

La neige et le gel ont encore contrarié fortement 
tons les transports pendant le mois de février, Ia 
navigation fluviale ayant même été rendue a, pen près 
impossible jusqu'aux tout derniers jours du mois. 

La Société Nationale des Ohemins de fer a dfi 
reprendre une partie du trafic de la batellerie immo-
bilisée, surtout pour assurer les transports de 
charbon. 

Le trafic des voyageurs civils accuse, en janvier 
1940, une diminution de 19 p. c. environ sur le mois 
correspondant de Fan dernier. En petites marchan-
dises, la regression atteint 15,7 p. c., tandis qu'en 
grosses marchandises l'augmentation de trafic accuse 
6,5 p. c. 

La comparaison du trafic et des recettes du mois de 
janvier des années 1939 et 1940 s'établit comme suit 

I Janvier 1939Janvjer 1940 

Voyageurs.kilométres (miffions) 495,5 659,0 (a) + 	33 
Tonnes 	grosses 	marchandises 

4.990,0 5.025,0 + 	0,7 
Tonnes 	petites 	marchandises 

(millers) 	................... 

78,9 - 14,5 (milliers) 	...................92,2 
Recettesdutrafic(enmil]ions) 214,6 219,6 + 	2,3 

(a) Y compris 257,8 mIllions de voyageurs-kilomttres de trans-
ports militaires. 

(1) Informations puisées dana le Bulletin de Documentation cico. 
nonique cia la Soctstd Nationale des Chemins cia far belges, de 
idvrier 1940. 

Pour le premier mois de chacune de ces années, les 
résultats financiers se présentent comme suit 

En mfflions de francs 1939 1940 Difference 
0/ 
/0 

Recettes du trafic 
64,8 - 	1,9 

b) Marchandises ............ .39,2 143,4 + 	4,2 
a) Voyageurs ...............66,7 

c) Divers 	................. 8,7 
.. 

11,4 + 	2,7 

ENSEM1LE... 

.. 

214,6 219,6 + 	5,0 

Dépenses 	(charges 	financières 
comprises) 	................ 231,1 225,4 - 	5,7 

Résultats financiers ..........  16,5 

.. 

- 5,8 + 	10,7 

Quant au trafic, les résultats pour la même périodc 
accusent 

En millions d'unités 1939 1940 Difference 
0/ 
/0 

4. - Voyageurs-kilomltres: 
Billets 	ordinaires at 	4 	prix 

150,3 374,1 + 148,9 
Abonnements 	ordinaires 	et 

scolaires 	.. ........

bonnem
......  146,8 127,3 - 	13,3 

réduits ..................... 

Soci 	 5 at itaires 	aents  
.. 

3,8 - 50,0 et 15 jours 	..............7,6 
Abonnements ouvriers 19 .0,8 153,8 - 	19,4 

ENSSThtBLE... 495,5 659,0(a) + 	33,0 

U. - Tonnes-kiométres 
Grosses marchandises 433,9 462,2 + 	8,5 
Petites marchandises 8,3 7,0 - 	15,7 

ENSISMELS... 442,2 489,2 1 	+ 	6,2 

(a) Pour Is trafic des voyageurs civils seul, la regression eat 
cia 19 p.  c. 
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Pour février 1940, la situation des chemins de for 

belges apparaIt favorable. 

Selon les previsions, les recettes du trafic attein-

dront 211 millions contre 188 en février 1939. 

* * * 

Les transports sur routes out été également éprou-

yes par Jo mauvais temps en Haute-Belgique et dans 

les Arciennes øü quelques services d'autobus et d'auto-

camions ont dü être supprimés. Ailleurs, los services 

ont été h peu près normaux. 

Les services d'autocars continuent a We i, peu près 

sans activité. 

TRANSPORTS MARITIMES. 

Pendant la période de six mois d'hostilités qui vient 

do s'écouler, la position de la Belgique au point de 
vue maritime s'est maintenue relativoment bonne. Ii 

en est ainsi en Ce qui concerne notre premier port 

national et Ia flotte marchande. 

Les dispositions signalées pour le port d'Anvers, 

au debut de l'année, se confirment. Les entrées de 

navires dépassent même légèrement la moyenne ante-

rieure. En général, les lignes régulières subsistantes 

out Pu maintenir leurs departs avec une régularitC 

suffisante, malgré les retards dus aux arrêts dans les 

stations de contrôle et aussi aux conditions défavo-

rables de l'hiver. 

Le recul du inouvement maritime reste de i'ordre 

de 70 p.  c. des entrées et sorties do navires enregis-

trees pendant los huib premiers mois do 1939. Pour 

le trafic des marchandises, cette proportion est plus 

favorable. Les statistiques indiquent, pour les trois 
premiers mois des hostilités, une diminution do 

37,5 p.  c. dans l'importation directe, de 66 p.  c. dans 

le transit à i'entrée, soit au total 46,4 p. C. L'expor-

tation, pendant cette memo période, a été réduite de 

33,7 p. c. et le transit a in sortie de 66,4 p. c., soit 

au total 46,2 p. c. Pour les trois mois suivants, il 

pout être admis que la memo proportion a été 

atteinte. 

Done, environ 50 p.  c. de reduction dans le trafic 

des marchandises, alors que le nombre des navires est 

réduit do 70 p.  c.; c'est le transit qui a surtout été 

atteint, dans une proportion des deux tiers au moms 

du volume d'avant-guerre. Cette comparaison indique 
aussi une plus grande utilisation do in capacité de 

transport disponible. 

O'est le pavilion hoilandais qui, des le debut des 

hostilites, a largemont profité do la situation inter-

nationale, en comblant dans los ports belges la part 

abandonnée par los lignes aliemandes, particulière- 

mont sur los routes des Indes et do l'Extrême-Orient. 
Les initiatives néerlandaises prennent t Anvors une 

place de plus en plus prépondérante. 

Les possibilités do la flotto hollandaise out, du 
roste, considérablement augmenté depuis la dornière 

guerre en 1914, elle comprenait 500 unites d'envi-

ron 1.500.000 T.B., alors qu'au debut des hostilités 

actuelles, olle comportait un tonnago do près de 

3.000.000 T.B. pour 1.100 naviros. En 1939, quolquos 

grandes compagnies neerlandaises ont encore mis on 

service 56 nouveaux naviros do près de 290.000 tonnes, 

alors quo 45 navires do 192.000 tonnes furent rayés du 

registre néerlandais. 

La Belgique est un dos rares secteurs do l'Europe 

øü la liberté du commerce a été maintenue dans Ia 

plus large mesuro possible. Dans le domaine mari-

time, los ports belges ont, des lors, uno attraction 

spéciale pour in navigation. Deux éléments pour-

raient cependant créer un certain danger si los hosti-

lités perduraient, d'une part uno hausse continue des 

frets maritimes et, d'autre part, une trop grando dis-

proportion entre les exportations et los importations. 

Quant a la marine marchande nationale et aux 

transports se trouvant a la disposition du pays, los 

mesures prises it cot égard donnont lours premiers 

effets, qu'il s'agisse de construction ou d'achat, do 

constitution do nouvelles sociétés ou de creation d'un 

organisme d'affrètement. 
Dans une rubriquo antérieure, nous avons signaié 

Jo nombre de navires en construction sur chantier 

beige. Ii s'y est ajouté Ia construction d'un pétrolier 

de 12.600 tonnes. 

En ce qui concerne les achats, Je releve ci-dessous 

donne la Jiste, au debut do mars, des navires acquis 

an pavillon beige depuis le debut des hostilités. Le 

total s'éiève it 16 naviros, d'un tonnage brut total do 

90.961 T. 

Nom do navire I Tonnage brut I 	 PropriCtaire 

Eminent ............ 480 S. A. o Armaco s. 
(l audia 	............ 9. Van Heyghen Frères 

549 Belgica Armement 	D. 

Bra to.............. 3. Armement Anversois. 
S. A. do Pont-BrOlé. 

... 

Compagnie Maritime Beige (L. B.). 

Julia ................. 

Jacqueline 298 J. & C. Snauwaert. 

l' rdddric 	............ 1.698 

Jeannette 

. 528 

355 J. & C. Snauwaert. 
783 S. A. uSonaco D. 

Ma/uta .............. 6.322 

Bizon 	................ 
Vile do Bruqes 

. 352 

7.430 S. A. Société Maritime Anversoise 
Vile do Iiasolt 8.862 S. A. Société Maritime Anversoise. 
Ville do Bruxelles 13.869 S. A. Société Maritime Anversoise. 
Villo do (land 7.590 S. A. Société Maritime Anversoise. 
Villo do Liege 7.430 S. A. Sociétè Maritime Anversoise. 
Villo do Mo*o 7.430 S. A. SociétS Maritime Anversoise. 
Ville do Namur 7.430 S. A. SociétA Maritime Anversoise. 
Ville d'Arlon 7.555 S. A. SoeiCté Maritime Anversoise. 

Ce tableau relèvo la constitution do Sept armoments 

nouveaux crees principalement par do gros importa-

tours do matières premieres (pyrites, bois), et uno 

operation do transfort do grande envergure concer-
nant huit navires américains. Cotte dernière opéra-

tion met, par an, plus do 400.000 tonnes do marchan-

dises it la disposition do la Belgique. 
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Ii est & signaler encore que la Compagnie Maritime 

Jielge a acheté A. un armenient norvégien un navire 

en construction en Suede, d'une capacité de port en 
lourd de 0.200 tonnes, mft par nfl moteur Diesel a 
deux temps simple effet, d'une puissance de 5.500 CV., 
qui imprimera an navire chargé une vitesse de route 

de 15 nauds. Ce navire sera mis en service en juillet 

de cette année. 
Dans i'exploitation de ses services, in Marine beige 

n'a pas rencontré de difficultés nouveiles, les déten-

tions en vue du contiôle des beliigérants ont été nota-

blement réduites pour toute Ia navigation de et vers 

I'Atiantique. 
La Compagnie Maritime Beige a décidé de faire 

effectuer par ses paquebots une escale a La Rochelie-
Pallice, pour l'embarquement des passagers an depart 

d'iiurope, et le mole de La Rochelle, en construction 

depuis 1930, a été utilisé pour la premiere fois en 
février par le Thysviile. 

Les gages des équipages beiges ont été relevés sons 

forme de bonification de guerre, 0, partir du 16 février. 

Une distinction est faite entre Ia navigation dans ou 
hors d'une zone dangereuse qui se trouve entre le 

parallèie 400  N. et 610  N., et le méridien 200 W., y 
compris la Baltique. Pour la navigation dans cette 

zone, le war-bonus s'éiève h 115 p. c. pour les paque-

bots et cargos ordinaires et a 130 p. c. pour les navires 

péti'oliers. Hors de cette zone, i'indemnité s'éiève 

respectivement a 70 p. c. et 85 p. c. En cas d'accident 
de travail, suite aux risques de guerre, les indemnités 

sont auginentées de 75 p. c. 

En vue de pouvoir éventueiiment mettre 0 in dis-
pOsition du pays, en cas de nécessité, un tonnage corn-

plémentajre par voic daffrèternent de navires étran-

gers, une Société Nationale des Transports Man-

times NATRAMA , an capital de 50 millions de 

francs, dont les trois quarts sont souscrits par i'Etat 

et un quart par les diverses activités intéressées a 
l'importation et a i'exportation maritimes est en voie 
de formation. La SociétC aura pour objet les trans-

ports maritimes et, en particuiier, I'affrètement de 

navires h6 temps on an voyage et leur exploitation en 

vue d'assurer le ravitaillement du pays, l'approvi-

sionnement de ses industries, les besoins de la Defense 

nationale et de in Colonie. Elle pourra accessoirement, 

suivant les circonstances, faire construire, acquérir et 
vendre le materiel nécessaire a ses operations, y corn-

pris des navires et bateaux, et s'occuper du charge-

ment et du déchargement, de i'entreposage, du dédoua-

nement, de l'expédition et de la réexpédition, et de 
l'assurance de toutes marchandises. 

Cette Société, par in concentration de ses activités, 
pourra devenir un régulateur des frets. 

'I'outes les mesures envisagées ci-dessus ont tendance 
0, parer a, i'insuffisance du tonnage beige an debut 

des hostilités. Aucune d'elles n'est sufflsante en elle-

même pour résoudre le problème, mais toutes peuvent 
contribner 0, maintenir une situation relativement  

favorable, a condition qu'elles s'appliquent avec la 

prudence indiquée en cette période de trouble inter-

national et dincertitude du lendemain. 

En matière de construction, nons avons signalé 

antérieurement les programmes envisages dans un 

grand nombre de pays maritimes. Les possibilités en 

cette matière sont énormes. En 1918-1919-1920, 18 mil-

lions 453.659 T.B. de navires ont été lances dans le 

monde, soit une moyenne de 6.000.000 T.B. de navires 

par an. Oette construction était tombée, de 1931 a 
1935, a environ 1.000.000 T.B. en moyenne, mais déj? 

en 1938, cc chiffre est remonté a 3.000.000, dont pour 

la Grande-Bretagne seule, 1.000.000 T.B. TJn seul chan-

tier, Harland d Wolf, a achevé, en 1939, 120.000 ton-

neaux de navires. Cet aecroissement dans la construc-
tion avait été réaiisé bien que, de 1937 a décembre 

1939, on alt assisté a une augmentation du cofit de 

construction de 65 p. c. 

On estime que la Grande-Bretagne pourra produire 
environ 1.500.000 T.B. de navires par an : ce chiffre 

pourrait Otre difflciiernent dépassé a,  cause de Ia pénu-

ne de main-d'uvre; les chantiers en plein travail 
pourraient absorber 20.000 ouvriers, mais ce nombre 
n'est pas atteint actuellemeut. 

Dans d'autres pays, des tonnages importants 

étaient en construction on commandésan 10r  janvier 

1940: en Norvège, 659.000 T.B.; en Suede, 442.720 T.B.; 

an Danemark, 329.710 T.B. 

Le développernent des constructions maritimes 

aprCs la guerre 1914-1918s'expliquait par l'effort con-

sidérable fourni dans tous les pays pour cémbler Jes 

pertes dues a in guerre. Celles-ci s'étaient élevées 

an total de 12.850.814 PB., dont 

Pour le pavilion anglais ...............7.759.000 T.B. 

norvégien 	 1.180.316 T.B. 
francais 	 899.358 T.B. 
hollandais 	 211.969 T.B. 

beige 	..................85.758 T.B. 

(Jes chiffres sont b rapprocher des pertes subies 

actueliement et qui s'élèvent, an bout de six mois, 

a environ 1.200.000 T.B. - dont plus de 700.000 pour 
le pavilion anglais -, dues aux risques de guerre 
proprement dits. 

(Jomparaison avec la guerre 1914-1918 

Pour ie pavilion anglais 

	

Pertes en 1914 .............................. 	241.201 T.B. 

	

1915 .............................. 	855.721 T.B. 

	

1916 .............................. 	1.237.634 T.B. 
1917 (intensification de 

la gnerre sous-ma- 
rifle) 
	

3.729.785 T.B. 

	

1918 .............................. 	1.694.785 T.B, 

L'achat de navires 0, I'étranger et le transfert sons 
un autre pavilion se font dans des conditions de plus 

en plus difficiles. Les Etats-[Jnis ont toujours un 
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certain nombre de navires disponibies a des prix 

rémunérateurs. Les compagnies américaines sont, en 

général, disposées examiner favorablement des pro-

positions d'achat. Plus de 70 p.  c. du tonnage de la 

Marine américaine serait & vendre sur les côtes du 

Pacifique, de 1'Atlantique et du (loife, k des prix 

s'élevant actuellement h environ 2.100 francs la 

tonne deadweight. 
Des ventes out été réaiisées avec i'accord de la Com-

mission maritime officielle. Elles contribueront au 
rajeunissement de la flotte américaine, donneront du 
travail aux chantiers de construction et permettront 

aux compagnies de navigation de lutter, après la 

guerre, avec un materiel en grande partie neuf, contre 

Ia concurrence notamment des lignes japonaises dans 

le Pacifique. 
Parmi les ventes nombreuses de navires américains 

qui out eu lieu ces derniers temps se trouvent celles 
réaiisées par les armateurs grecs qui ont pour poli-

tique de remplacer immédiatement leurs cargos coulés, 

par des navires de seconde main. Onze navires amé-

ricains out etC rCcemment transfCrCs sous pavilion 

grec, dont six navires d'environ 8.000 T. dw. chacun, 

pour une somme de $ 1.750.000. Un autre transfert 

important est celui de la fiotte des United States 

Lines, rCalisC sous pavilion beige. 

Pour i'affrètement des navires, les mêmes conditions 

que celles signadées antérieurement se maintiennent. 

Nous assistons h une hausse continue dans tous les 

secteurs. Les armateurs ont une tendance h, s'abstenir 
de fiéter leurs navires pour pouvoir profiter de frets 

plus Cievés, ultCnieurernent. 
Des demandes se produisent, spécialement pour ies 

Indes, i'Australie et La Plata. Nous relevons piusieurs 
cotations sur Anvers et reiativement plus pour ce 

port que pour d'autres, h cause de sa situation pri-
vilégiée, Ctant donné ia politique de libertC du corn-

merce de la Belgique. Du PCrou a Anvers, on a coté 

$ 26, des Indes (madras) 130 sh., du Cap (maIs) 

100 sh. 
Pour La Plata, une forte accentuation des cours 

s'est produite. La premiere semaine de février, on 

relevait des taux de $ 27; la semaine suivante, un 

relèvernent très sensible a $ 32,50 provenant d'une 

demande de quatre navires pour i'importation de 

céréales par Anvers. Ce fait indique la nervosité des 

marches de frets. Ii a suffi de demandes concomi-

tantes pour quatre navires pour assister a ce relève-

ment de $ 5,50 par tonne. Rappelons qu'en novembre 

encore, ce fret était de $ 11,50. 

Après cette hausse, une semaine plus cairne a suivi. 

Les frets restent cependant orientCs vers ce taux élevC, 

soit 170 sh. ou 900 p. c. d'augmentation en six mois. 

Pour l'affrètement h, temps, parmi les dernières 

cotations a Londres, relevons 39 sh. en time-charter 

pour un navire de 6.000 T. et $ 6 ou 30 sh. par tonne 

pour un navire de 8.000 tonnes en charte-partie de 

six mois. 

Ce dernier chiffre peut ëtre mis en regard des frets 
limités qui sont payCs dans les pays belligérants. 

Ainsi, l'affrètement a temps de navires contrôlCs par 

la Grande-Bretagne effectué par ia mission francaise 

à Londres se fait a 

12/6 par tonne pour des navires de 10.000 T. dw. 

13/6 id. 8.000 T. dw. 

14/6 id. 6.000 T. dw. 

20/6 id. 2.500 T. dw. 

24/- id. 1.500 T. dw. 

Les mesurex de contrôle des marines prennent de 

plus en plus d'extension : limitation des frets notam-

ment dans les pays qui disposent d'une fiotte impor-

tante: pays scandinaves, et centralisation de l'affrète-

ment dans les pays qui dependent de l'Ctranger pour 

ieurs transports; ie Canada a ainsi dCcidC la crCa-

tion d'un Office officiel pour faciliter ses exportations 
par l'affrètement de tonnage neutre. 

Les restrictions relatives aux taux de fret souièvent 

des critiques nombreuses. Les arrnateurs anglais, par 

exemple, font observer que pendant les dix-sept der-

nières années, us n'ont pas Pu amortir la dCprCcia-

tion de leurs na.vires, même dans les meilleures exploi-
tations. L'armement, qui est indispensable an pays 

pour ie maintien de ses transports de marchandises 

essentielles, doit pouvoir se prCoccuper de l'après-
guerre, rCaliser des profits pendant certaines pCriodes, 

de facon a ne pas être un Iardeau pour l'Etat en 

temps de depression, c'est-à-dire gagner asses pour 

couvrir l'aniortissenient de la fiotte, pour distribuer 

un intCrêt modique au capital investi et pour au-

menter des reserves raisonnables qui peimettent de 
tenir pendant les mauvais cycles du commerce man-

time. 

Si l'armement, pendant des périodes d'hostilités qui 
provoquent un relèvement considerable des frets, ne 

peut bCnCficier de cette hausse a cause d'une limita-

tion exagérCe des taux, ii se trouvera après-guerre 

dans une situation impossible vis-a-vis de ses con-

currents qui auraient pu naviguer dans le marchC 
libre et qui, bien souvent encore, sont subsidies par 

leur gouvernement. Ii se trouvera en face d'eux avec 
une flotte diminuée, dont les pertes doivent être corn-

pensées par des achats ou des constructions ruineuses 

pour une pCriode normale. 

Si la construction d'un type usuel de navires de 

7.500 T. dw. coütait en 1914 £ 32.000, ce montant 

s'élevait en dCcembre 1920 a £ 225.000 et, pour un 

na.vire prêt a naviguer, en mars 1920, k £ 258.750; un 

armateur japonais avait même payC un cargo ordi-

naire, en 1918, £ 750.000. Dix-huit mois après Ia 

guerre, les valeurs de ces navires Ctaient tombCes de 

75 p. c. 

hans le marché anglais, fermC actuellement par 

ordre du Gouvernement pour ne pas faire hausser 

artificiellement ies prix par transactions entre natio- 
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naux, un tel navire vaut an I,r  janvier 1940, £ 121.000, 

ou £ 16-4-0 par tonne, alors que six mois auparavant 
ce prix s'élevait a, £ 85.000, ou £ 11-6-8 par tonne, soit 
une augmentation en six mois de 41 p. c. •  

Les armateurs rappelldn, au surplus, que fin juin 
1919, 532 navires transocéaniques ou 18 p.  c. du ton-
nage anglais, étaietit encore au service gouverne-
mental, 59 navires en reparation et 280 navires en ser-
vice militaire ou naval. Si l'histoire se répétait, c'est  

avec une telle fiotte diminuée, désaffectée des services 
normaux, sans reserves, que la marine anglaise 
aurait a,  lutter contre le nombre croissant de ses con-
currents. 

(Jette note particulariste refiète les soucis d'un 
grand nombre dintéressés; elle éclaire, d'une cer-
tame manière, les graves problèmes qui pourraient 
se poser après les hostilités pour toutes les marines 
marchandes. 

IX. - LE COMMERCE EXTERIEUR. 

Nous avons, dans notre chronique précédente, 
exposé l'économie des declarations échangées & Paris 
et & Londres le ler  mars avec le Gouvernement fran-
cais et le Gouvernement anglais au sujet de notre 
politique économique pendant les hostilités. 

La Grande-Bretagne a conclu des War Trade 
Agreenzents avec d'autres pays encore Ia Suede, et 
tout récemment Ia Norvège. Des négociations sont en 
cours avec les Pays-Bas et Ia Suisse. 

Le ministre anglais de la Guerre économique, 
M. Cross, en réponse a,  un député, a fait sur ces 
accords, aux Communes, une declaration de principe 
qu'il nous paraIt intéressant de reproduire. Voici ses 
paroles 

Notre premier objectif a été d'obtenir, des gou-
vernements en cause, des garanties appropriées pour 
que leurs importations d'outre-mer et particulière-
ment celles de matières premieres et de produits au-
mentaires soient cxclusivement destinées a, la consom-
mation intéricure (sous la reserve, dans certains cas, 
d'une certaine quantitC pour les stocks) et ne soient 
pas réexportées en Allemagne. Les pays neutres ont 
les moyens de nous fournir ces garanties par leur sys-
tème de prohibitions et de licences ? l'exportation. 
Ii n'y a eu aucune difficulté sérieuse a, ce sujet. 

Viennent ensuite les produits que les pays neu-
tres produisent eux-mêmes. Les pays neutres stipu-
lent d'ordinaire que les marchandises de cette espèce 
pourront être exportées vers les divers belligérants 
dans Ia limite des courants d'avant-guerre. Comme 
ces produits ne passent pas par notre contrôle, nous 
n'avons évidemment pas sur eux l'action que nous 
avons sur les marchandises d'outre-mer. En outre, le 
maintien de ces exportations est d'une importance 
vitale pour l'économie des pays neutres en cause. 
D'ailleurs, nous bénéficions de ces courants d'exporta-
tion dans une mesure égale sinon même supérieure 
l'Allemagne. Quoi qu'iI en soit, même pour les pro-
duits de cette catégorie, nous nous sommes efforcés 
de faire réduire, autant que possible, les exportations 
vers l'Allemagne. 

Ii reste un groupe de cas intermédiaires, oü Ic 
pays neutre a une industrie qui depend de l'étranger  

pour son approvisionnement en matières premieres. 
Ces cas furent les plus difficiles a, régler. Notre objec-
tif, dans le cas de marchandises importantes, a Cté 
d'obtenir que les exportations vers 1'Allemagne 
fussent on bien supprimées ou bien réduites A, des 
quantités insignifiantes. Le taux de reduction vane 
évidemment d'après les circonstances et l'importance 
du produit. 

En général, les War Trade Agreements visent 
nous garantir contre la réexportation des articles de 
contrebande en Allemagne, et ainsi h faciliter l'action 
de nos services de contrôle. Ils permettent, d'autre 
part, aux pays neutres en cause de maintenir leur 
activité économique intérieure. 

* * * 

La guerre, l'application des lois de contrebande, 
ont achevé de disloquer le mécanisme du commerce 
international. L'Allemagne, privée de la plupart de 
ses débouchés d'outre-rrier, ainsi que d'une grande 
partie des produits qu'elle impoitait soit directe-
ment, soit indirectement, de ces pays, cherche a,  inten-
sifier ses relations avec les pays de l'est et du sud-est 
de l'Europe. Le nouvel accord qu'elle a conclu avec 
les Soviets, et dont Ia teneur n'a pas été rendue 
publique, semble avoir pour but d'élever le niveau du 
chiffre des échanges germano-russes a,  un niveau supé-
rieur qu'il atteignait avant l'instauration de l'hitlé-
risme. Elle tente également, avec des succès divers, 
d'augmenter ses échanges avec les Balkans et les pays 
scandinaves. 

Du côté des Allies, on voit également se modifier 
les directions et Ia substance du commerce extérieur. 
Pant Ia France que Ia Grande-Bretagne sont actuelle-
ment dominées par le problème du financement de la 
guerre. Les dépenses totales auxquelles Ia Grande-
Bretagne va devoir faire face sont estimées a,  près 
de trois milliards do livres par an. Beaucoup de ces 
dépenses seront faites dans-le pays on dans I'Epire, 
mais d'autres, fatalement, doivent être faites a, 
I'étranger. L'impérieuse nécessité do disposer de 
devises étrangères fortes > pour payer Ies arme- 
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ments et les marchandises nécessaires & l'approvision-
foment du pays exige de supprimer toute importa-
tion superfine. 

La France se trouve dans le même cas. L'obligation 
do restreindre les importations est, pour les deux 
pays, d'autant pins forte quo ia balance commerciale 
de chacun d'eux est normalement déficitaire et qu'il 
est de plus en plus difficile de combler ie deficit do 
cette balance par le moyen des antres postes de la 
balance des comptes. 

Pans la ligne de leur politique d'alliance, les deux 
pays ont inanguré une politique active do collabora-
tion économique. us ont décidé de mettre en 
commun leurs ressources et, actuellement, us viennent 
do s'accorder un régime net de préférence pour 
leurs échanges. Ce régime, a-t-on dit de part et 
d'autre do la Manche, ne durera pas seulement le 
temps do la guerre, mais est également une creation 
pour l'avenir. L'accord conclu h Ia fin de février 
entre les deux pays ouvre, de part et d'autre, 
des brèches dans le système de defense édicté au len-
demain des hostiiités. Ii no s'agit pas ici de fourni-
tures do guerre, mais bien de rendre an commerce 
normal des possibilités qu'il avait perdues h6 Ia suite 
des prohibitions décrétées an mois do septembre. 

Voici quelques précisions sur cet accord. 

En Grande-Bretagne, Ia liberté complete est rendue 
aux importations francaises de quelques spécialités 
telles que eaux minérales, parfums, livres, fleurs arti-
ficielles, etc. 

Pour une deuxième catégorie d'articles comprenant 
notamment les biscuits, les fruits, les legumes, la 
volaille et le gibier, los tabacs bruts et préparés, los 
verres h vitre et a glace, los tuiles, les montres et 
horloges, los articles de construction mécanique, los 
articles do coton et de lame, certains vêtements, les 
articles d'orfèvrerie et de joaillerie, les articles de 
papeterie, les fleurs coupées, les plantes vivantes, les 
véhicules automobiles, certains élargissements de con-
tingent sont prévus, étant entendu toutefois quo los, 
licences seront réservées aux importateurs do ces pro-
duits qui ont importé normalemont de France (ou 
d'Algérie et de Tunis) pendant la période d'un an 
so terminant lo 31 aoft 1939. 

Pe même, pour quelques produits parmi lesquels 
les articles de soie et do rayonne, Ia dentolle et les 
fourrures, des licencos seront octroyées, mais cette 
fois aux importateurs normaux de cos produits en 
provenance do n'importe quel pays. Cette mesure est 
plus large quo la précédente et comporte plus do pos-
sibilités. 

Enfin, pour tons les autres produits soumis a. des 
mesures do restriction a. l'entrée, des licences pour-
ront être accordées a. tout importatour, qu'il ait ou 
non importé antériourement los marchandises dont il 
s'agit. 

Quant è. Ia France, bien défendue par le cours de 
sa monnaie contre tout excès d'importation, elle a pu  

se montrer plus libérale. Lo régime qu'ello a consenti 
aux importations anglaises est relativement large. 

En principe, tous les produits originairos et en 
provenance de Ia Grande-Bretagne et de certaines 
possessions britanniques (ii ne s'agit par exemple pas 
des Dominions, mais bien do i'Inde et de l'Egypte) 
pourront entrer en France librement sans qu'il soit 
exigé ni do certificats do change ni d'autorisation 
d'importation. 

Souls resteront soumises au pormis d'importation, 
c'est-a.-dire auront leur importation limitée, les mar-
chandises énumérées A, ñne listo B parmi lesquelles 
figurent, 11 est vrai, quelques produits essentiels tels 
quo los viandes salées et préparées, les céréales, los 
fruits do table, les huiles pures fixes, los vms do• 
liqueur, los alcools et les liqueurs, toute uno série 
d'articles textiles, los papiors, cortainos peaux, quol-
quos articles do la construction mécanique, un grand 
nombre d'outils, d'appareils ot d'articles divers. 

Ct élargissement - d'ailleurs tout relatif des 
échanges entre la France et la Grande-Bretagne 
s'accompagne do restrictions do plus en plus sévères 
h6 l'égard dos autres pays importateurs, et - ce qui 
est pout-être pire - d'une politique do compensa-
tion. En memo tomps qu'un War Trade Agreement, la 
Grando-Brotagne et Ia Norvège ont conclu le 
11 mars nile convention spéciale do paioment établis-
sant, a. partir du 18 mars, un clearing général cou-
vrant toutes los transactions commorciales, los frets 
maritimes, los assurances, les provisions pour Ia 
marine, los déponsos touristiques, etc. En principo, 
le surplus do sterling no pourra être transféré. Cette 
extension du bilatéralisme risque évidemment d'avoir 
des consequences très profondes ot très graves sur le 
commerce des pays neutros. 

Opposons a. ces développements d'une politique do 
restriction et de compensation, Ic programme de 
paix économique et de rétablissement do relations 
économiques normales que ML Gordell Hull a fait 
remettre aux gouvernements anglais et francais par 
M. Sumner Welles 

Los bases do la politique économique étran- 
gère des Etats-Tjnis sont los suivantes 

1 0  Do sainos relations commerciales et inter-
nationales sont le fondement indispensable du 
bien-être, comme de Ia paix durable, entro 
nations. Le commerce international no pout 
remplir co role d'une facon efficaco quo s'il 
permet h6 chaque nation d'avoir un accès nor-
mal aux ressources du monde entier, et non 
pas seulement h6 cellos qui sont confinées dans 
sos propres frontièros, et do trouver des 
débouchés pour l'excès do sa production, ot 
sur Ia base d'un traitement non discrimina-
toire; 

20  Le commerce international no peut pas 
être prospère si SOil courant ost détourné ou 
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obstrué par des tentatives d'arrangements 
bilatéraux exclusifs on discriminatoires. Ii ne 
peut pas être prospère si Son courant est 
arrêté par les barrières de tarifs excessifs, do 
règlements quantitatifs et du contrôle des 
changes. Toutes ces barrières sont les instru-
ments do la guerre économique. Les expé-
riences récentes ont clairement démontré 
leurs effets destructeurs sur le commerce 
international en temps de paix - et par suite 
lear influence depressive sur le niveau de la 
vie et le bien-être économique général entre 
nations, de même que leur caractère généra-
teur d'hostilité internationale, d'animosité et 
de conflits; 

30 Si, après la fin des hostilités.actuellcs, le 
rnonde doit être reconstruit sur des fondations 
de stahilité et do paix, éliminant los ressen-
timents et los craintes et ouvrant la voie an 
progrès économique, les procédés dn com-
merce international doivent être reconstitués 
sur une base same. Céci demandera l'élimina-
tion graduelle des barrières excessives et 
déraisonnables opposées an courant des mar-
chandises an delà des frontières nationales; 
l'acceptation de la règle do non-discrimina-
tion par l'application dn principe do Ia 
nation la plus favorisée, dans le traitement 
commercial; et la creation, dans le domaine 
des changes et du credit, des conditions 
nécessaires an fonctionnement multilateral 

des procédés commercianx.  

* * * 

Nous avons donné, dans notre chronique précé-
dente, quelques indications sur l'allure de nos 
échanges depuis l'ouverture des hostilités. Los chif-
fres ci-dessons, relatifs au mois de février 1940, corn-
plètent ceux quo nous avons donnés précédemment. 

Mois de février. 

Importations 
J 

Exportations 

(mule fra,W8) 

Allemagne ............................. 

France .............................. 

Pays-Baa ............................ 

Etats-T.Jnis ............................ 
Argentine ............................ 

Grande.Bretagne ..................... 

	

Suisse ............................... 

	

111.662 	115.848 

	

155.801 	55.138 

	

194.121 	332.213 

	

179.651 	238.511 

	

135.119 	242.878 

	

102.405 	196.368 

	

22.295 	136.511 

	

TOTAL... 	1.475.810 I 	1.876.522 

Notre balance commerciale reste done fortement 
active. Do même, nos éehanges avec chacun des trois 
belligérants so soldent, pour non s, par un boni. 

Nous avons, d'autre part, des renseignements corn-
plérnentaires snr notre commerce extCrieur depuis sop-
tembre. On verra ci-dessons l'allure de nos importa-
tions do matières premieres et de prodnits manufac-
turés depuis l'ouverture des hostilités. Celles de la 
premiere catégorie ont suhi des fluctuations beaucoup 
plus profondes quo celles de la deuxième. 

Importations. 

CATEGORIES 	 AoSt 1939 	Septembre 	Octobro 	Novembre 	Décembre 	Janvier 1940 

(en quiniaux métriques) 

Matires brutes on simplement preparees 	24.692.425 	14.951.194 	17.959.705 	18.771.453 	16.721.418 	13.019.579 

	

Produits fabriqués ...................... 521.429 	308.648 	411.313 	460.591 	518.179 	345.294 

- 



L1GISLATION ICONOMIQUE 

(Je8 ifl/OrfliatiOlss rap pellent lee lOi8 et arritig ani 
que lee avis of/iciels qui revêtent un intérêt particu-
her an point de vue de l'dconomie générale du pays 
et qul on-t fait l'ob jet d'une publication an Moniteur 
an cours du mois prdcdda'nt celni de la paru-tion die 
Bulletin. 

Seuls lee lou et arrétés les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple mention accompagnée 
d'une notice explicative e8t coneacrde an.v autres 
textes ldgi8lats/8. 

A/in de /aciliter ice consultation de eec in/ormation8, 
eec lois et arrétés sont gronpds cons les r-ubriquee 
suivan tee: 

I. Legislation dconomique et sociale gdnérale. 
II. Legislation /inuncière publiqtte et privde. 

III. Legislation commerciale intdrieure. 
IV. Législatioie commerciale ertérieure. 
V. Legislation industr-ielle. 

VI. Ldgi8lation die travail. 
VII. Legislation internationale. 

I. - LIGISLATION BOONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE. 

Arrêté-loi du 2 février 1940 

relatij a l'administration, en temps de guerre, des socidlds corn-
merciales ou a jorme commercials (Moniteur, 7 fécrier 
1940, p.  508). 

RAPPORT AU RoT 

Sire, 
Le projet d'arrStd-loi que le gouvernernent a ihonneur de 'pro-

poser a la signature du Roi a pour objet dassurer le fonctionne-
ment des sociétés commerciales. 

Les dispositions qu'il contlent out notamment pour but de faci-
liter, en cas de besoin, le transfert du siege social. Elles rtglent, 
pour cc cas, les conditions de la convocation des conseils dadmi-
nistration, de gerance, de liquidation ou de contrOle et ceile des 
assemblées génerales. 

Vu l'articie icr, 3o, de la lot du 7 septembre 1939, donnant an 
Rot des pouvoirs extraordinalres; - Considérant quil est urgent 
de pourvoir aux nécessités de i'administration des sociétés, en 
temps de guerre; - Sur la proposition dc Nos Ministres, qui en 
ont délibCrd en Conseii, - Nous avons arrêté et arrétons 

Article ler.  Le siege social de toutes sociétés belges, 
commerciales ou it forme commerciale, peut, sans que 
la société perde sa nationalité, être transfbré provi-
soirement en tout autre endroit que celui fixé dans 
l'acte social, même ii, l'étrangel-, par simple decision 
de l'organe chargé de l'administration de la société, 
conseil d'administration, gérant ou conseil de gérants. 

La decision dolt être déclarée an registre du com-
merce et être publiée, aussitôt que possible, aux 
annexes du Moniteur beige. 

-4rt. 2. En cas de nécessité, il peut être dérogé it 
toutes les dispositions determinant les modalités de 
la convocation du conseil d'administration, du con-
seil des gCrants, du college des liquidateurs et du 
college des commissaires, ainsi que le lieu de la 
reunion. 

Art. S. Le IRoi peut, en cas de nécessité, déroger 
aux dispositions légales ou statutaires concernant les 
modalités de la convocation de l'assemblée générale 
et le lieu de sa reunion. 

Art. 4. Dans le cas oü, en raison des circonstances, 
l'assemblée des associés ou des actionnaires ne peut  

btre tenue it l'époque fixée par les statuts, les man-
dats des administrateurs, des gérants et des commis-
saires venus it expiration sont prorogés de plein droit 
jusqu'au moment oit cette assemblée pourra être tenue. 

Art. 5. L'assemblée générale peut, it tout moment, 
délbguer ses pouvoirs au conseil d'administration ou 
aux gérants, sauf en ce qui concerne les modifications 
aux statuts. 

Si l'assemblée ne peut être convcquée en raison de 
circonstances de force majeure, le conseil peut exercer 
d'office les pouvoirs prévus it l'alinéa 1er  du present 
article. 

Le tout sous reserve de la décharge it donner par 
l'assemblée gCnérale aux administrateui-s, gérants et 
commissaires, des que les circonstances lui permettront 
de se réunir normalement. 

Art. 6. Le conseil d'administration, les gérants et le 
college des liquidateurs peuvent déléguer pour le cas 
d'évacuation ou d'occupation d'une partie du tern-
toire, it une ou plusieurs personnes choisies ou non 
dans leur sein, des pouvoirs dépassant la gestion jour-
nalière des affaires de la société. 

Art. 7. Les pouvoirs de l'assemblée générale, des 
admiiiistrateurs et, en général, de tous ceux qui, it un 
titre quelconque, ont le droit de disposei- des biens ou 
des droits de la société, sont suspendus en tant que 
cette assei'nblée se réunit ou que ces personnes resident 
dans une partie du territoire occupée par une puis-
sance ennemie et qu'il s'agit de biens ou de droits se 
trouvant en dehors de cette partie du territoire. 

Art. 8. Les sociétés dont le terrne expire en temps 
de guerre sont prorogées de plein droit pour une durée 
prenant fin six mois après que le present arrêté-loi 
aura cessC d'être en vigueur. 

Toutefois, si avant l'expiration du délai ainsi pro-
rogé, l'assemblée générale decide une nouvelle proro-
gation du terme social, celle-ci ne peut dépasser trente 
ans it compter du jour oil la prorogation prévue par 
le present article aura pris cours. 
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Les droits dus it l'occasion de la prorogation sont 
assis sur les éléments imposables existant lors do Ia 
decision de l'assemblée et percus ainsi qu'il est dit 
aux articles 8 it 11 de l'arrêté royal du 22 aoiit 1934, 
et, it partir du icr  février 1940, it l'article 119 de Far-
rêté royal n° 64 du 30 novembre 1939. 

Art. 0. Les dispositions du present arrêté-loi 
entrent en vigueur le jour de sa publication et le 
resteront jusqu'au jour fixC par arrêté royal pour la 
remise de l'armée sur pied de paix. 

Notre Ministre de la Justice est chargé de l'exécu-
tion du present arrêté. 

II. - LEGISLATION FLNAIiOIERE PUBLIQUE ET PRIVEB. 

Arrêté ministériel du 31 janvier 1940. 

Emprunt de l'Independance. Exemption de la (axe sue les opé-
rations dc bourse (Moniteur, 2 jCcrier 1940, p. 429). 

Le Ministre des Finances, 
Vu le titre VIII du Code des taxOs  assimilées au timbre; - Vu 

l'article 6, 4° allnéa, de la loi du 6 tuillet  1939 et Varticle ', 
38 alina, de Ia loi du 7 septembre 1939, accordant au Ministre 
des Finances le pouvoir d'accorder toutes exon&ations flscales 
aux bons du Trdsor iL créer en execution de ces lois; - Revu son 
arrete du 20 janvier 1940 prOvoyant l'éniission de certificats de Trd-
sorerie, - ArrOte 

Article 1or•  Toutes operations d'achat, de vente ou 
de cession, toute délivrance au souscripteur de certi-
ficats de Trésorerie érnis solon les preVisions du susdit 
arrêté clu 20 janvier 1940 sont exemptes de la taxe sur 
los operations de bourse. 

Art. 2. Lo present arrêté entre on vigueur le 31 jan-
vier 1940. 

Arrêté-tol du 5 février 1940 

autorisant le paiement des impéts directs et des taxes y assi-
milCes au moyen de certijicats de Trésorerie de l'Ernprunt 
de l'IndCpendance (Moniteur, 7 jévrier 1940, p.  513). 

Vu l'article 60 des lois relatives aux impôts sur lea revenus, 
coordonnOes par Notre arrCté do 12 septembre 1936, lequel article 
est ainsi conçu 

Un arrlté royal determine 
10 Le mode i suivre pour les declarations, la formation et la 

notification des roles, les palements, les quittances ci lea pour• 
suites; 

82° .....................................................................8; 
Vu l'arrOtO royal du 20 septembre 1937 et notamment l'article 44, 

pris en execution de la disposition precitee, et aux termes duquel 
lea palements doivent We Salts en monnaie ou en billets ayant 
cours legal en Belgique; - ConsidCrant qu'il convient de per-
mettre aussi aux contribuables de se libOrer au moyen de certifl-
cats de l'Emprunt de 1'Ind6pendance; - Sur la proposition de 
Notre Ministre des Finances, - Nous avons arrOtd et arrétons 

Article 1or•  Les certificats do Trésorerie do l'Emprunt 
de 1'Ind6pendance sont admis pour leur valour nette 
on paiemont d'un niontant au moms equivalent d'im-
pots directs ot do taxes y assimilées, y compris tous  

additionnels, ainsi que les accroissements, intérêts de 
retard et frais do toute nature y relatifs, dus par un 
même coñtribuable. 

Art. 2. La ValelIr nette, visée it l'article précédent, 
s'entend du prix payé it la souscription, augmenté des 
intérêts calculés au prorata du nombre do mois entiers 
pendant lesquels los certificats ont été détenus. 

Le taux do l'intérêt ainsi boniflé est celui qui cor-
respond, queue que soit la catégorie des certificats 
cédés, it l'une des périodes do quatre, huit ou douse 
mois, selon que les certificats auront été détenus 
respectivemesit quatre mois et moms, de cinq it huit 
mois, plus de huit mois. 

Art. S. Les certiflcats de Trésorerie offerts en paie-
ment sont remis au receveur des contributions compé-
tent, appuyés d'un bordereau en simple expedition, 
dflrnent signé par le contribuable et mentionnant los 
numéros des certificats, leur catégorie, Ia date do leur 
emission et leur Valeur nominale. 

Le receVeur établit Ia valour nette des certiflcats et 
délivre quittance all contribuable it concurrence de 
ladite valeur, sous reserve do redressement ultérieur 
en cas d'opposition sur lesdits certificats ou pour toute 
autre cause. 

Art. 4. Notre Ministre des Finances est chargé de 
l'exécution du present arrêté qui entrera en vigueur 
le icr  mars 1940. 

Arrêté ministérlel du 6 févrler 1940. 

!mpéts sur les revenus. Taxe professionnelle et contribution 
nationale de crisc percues a la source, sur Ics traitements, 
salaires, pensions, etc. (Moniteur, 24 Jécrier 1940, p.  774). 

Lol du 19 févrler 1940 

contenant le budget do Minis1re de la Justice pour l'exercice 
1940 (Moniteur, 29 JCvrier 1940, p. 916). 

V. - LEGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrêté royal du 6 février 1940 

accueillant une requeie déposée par application de l'arrété royal 
du 13 janvier 1935, permettant l'institution d'une réglemen-
tation économique de la production et de la distribution 
(Moniteur, 10 jévrier 1940, p.  562). 

vu l'arrOté royal du 13 janvier 1935, pris en vertu des pouvoirs 
attrlbuOs au Rol par la loi du 31 juillet 1934, prorogee et corn-
pletée par celle du 7 ddcembre de la même année, en vue du 
redressement économique et financier ct de l'abaissement des 
charges publ Iques, permettant l'institution d'une réglementation 
économique de la production et de Is distribution; - Vu la 
requOie déposée le 25 avril 1939 par la Chambre syndicale belge  

des Industriels du Caoutchouc, association sans but lucratif, dont 
le siege eat flxé C Bruxelles, 19, rue des Drapiers, ci le siege 
administratif C Liege, 1, rue des Vennes, tendant a etendre C 
tous lea intéressés de leur branche d'activitO cipour une periods 
allant jusqu'au icr juillet 1941, l'obligatlon suivante, librement 
assumes par sea membrea : - Be limiter leur production annuelle 
a 75 p. c. de la capacité rOe production des installations actuelle-
ment établies ci en ordre de marche, cette capacité étant dCfinie 
par le rendement normal en tonnage des appareils existant C cc 
jour et servant a In production des mélanges C base de caout-
chouc, devant être considérés comme matières premieres princi-
pales de la fabrication des produits CnumérCs cl-apris; - Vu 
l'avis publiO dana le MonSieur bclqe du 10 mci 1939 annongant 
le depot de cette requOte; - Vu l'opposition signthee dana lea 
dOlais légaux; - Vu la decision prise par les parties en cause 
de ne pas aoumettre le diffCrend a l'arhitrage; - Vu l'article 5 
de l'arrOté royal précite du 13 janvier 1935, par application duquel 
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le cliffdrend a tté soumis, pour avis, au Conseil du Contentieux 
dconomique; - Attendu gue l'unique opposante S cette requSte 
s'est désistde de son opposition; que, en consequence, le Consell 
du Contentieux economique a constatS qu'il ny avalt plus de di!-
férend et, des lors, plus lieu pour lui do donner un avis; - Vu 
l'article 19 de l'arrStd royal précitO du 13 janvier 1935, aux termes 
duquel, aucune opposition n'ëtant valablement faite, le Roi 
accueille ou rejette la requête; - Attendu que le roupement 
professlonnel requérant, revttu de la personnalite civile, groupe 
l'indiscutable majoritS des producteurs qui fabriquent les ouvrages 
en caoutchouc visSs par le present arrdtS; que ses membres ont 
assume, antdrieurement au depOt de la requtte, i'obllgatlon; dont 
ii sollicite l'extension; - Attendu que le groupement requérant 
sattache, par une collaboration professionnelle appropriée, S orga-
niser une industrie dont l'importance est incontestable tant an 
point de vue du nombre des personnes qu'eile occupe et des capi-
taux investis qu'au point de vue de Is nature memo de ses pro-
dults, et S lui conserver l'dtat d'équiiibre que peuvent seules lul 
donner une adaptation de Ia production aux besoins du marchd 
et la réalisation d'une politique commune en vue de sauvegarder 
les courants reguliers d'exportation dans les meilleures conditions 
de rendement economique; - Attenclu que i'organisation profes-
slonnelle do cette industrie ne s'avère possible que moyennant 
des mosures préalables appropriées, susceptibles d'assurer S len-
sembie des producteurs installés que la stabilitd du marché no 
soit pas troublée par la survenance incondltionnde de nouveaux 
producteurs et par ia lutte économique qui On serait ia coflsd-
quence; - Attendu quen fixant 5 75 p.  c. de la capacité de pro-
duction la limitation de Ia production, le groupement requérant 
a laissd nfl champ suffisamment libre aux petits et moyensl pro-
ducteurs gui, so voyant assurer un minimum vital, out adhérd S 
la formule adoptde en vue de nìaintenir leur fabrication dans 
des conditions normales do concurrence vis-S-vis d'entreprises plus 
puissantes; que, par ailleurs, Ia marge de developpement prevue 
est amplement suffisante pour maintenir une concurrence effective 
entre producteurs et pour permettro la production de tel produit 
ddterminé si la nécessitd son falsait ressentir on la mise en 
ceuvre de nouveaux procédts do fabrication; - Attendu qu'll n'est 
pas S redouter quo la reglementation sollicitée entraine une 
hausse inconsiddrée des prix an detriment des consommateurs, 
etant donne que les prix pratiqués sur le marché intérieur sont 
restds genOralement inferiours S ceux pratiquts sur les autres 
marches; qu'au surplus, la presence our le marché dune concur-
rence etrangSre et l'eventualitd d'un retrait do l'arrêté royal 
accueillant la requSte sont dos garaaties efficaces contre ufle 
hausse abusive des prix; - Attendu quo, du point de vue de 
l'intérêt general, la reglementaiion preconisée nest pas suscep-
tible do porter obstacle an progrts des procédds de production, 
ni do nuire a la qualite des produits; qu'elle n'emptcbe pas non 
plus linstitutlon sur notre sol dune branche d'industrie qul ny 
existe pas encore; - Attendu, enfin, quo l'applicatlon do is régle-
mentation proposde, dictéo par la capacité d'absorptiofl du marché, 
doit Stre, dOs lors, llmltée S uno periocle oxpirant 10 1cr julliet 
1941; - Considtrant quo l'extension demandde est nécessalre et 
cl'intérOt général; - Sur is proposition do Notre Ministre des 
Affaires economiques, dos Classes moyennos et du Ravitaillement, 
- Nous avons arrStt ot arrStons 

Article br.  Doivent être considérés, pour l'applica-
tion du present arrêté, commo ouvrages en caout-
chouc, ceux pour la fabrication desquels ii est utilisé 
comme matière premiere principale des mélanges a 
base de caoutchouc, savoir 

Pneus, chambres it air et bafldages pleins pour 
autos, véhicules divers, motos et avions; 

Pneus et chambres it air pour vélos; 
Accessoires pour la reparation et le rechapage 

(mélanges ems, dissolutions, toiles gommées, etc.); 
Courroies (en caoutchouc ou en toile caoutchoutée); 
Articles moulés en caoutchouc (articles moulés, con-

fectionriés, boudinés ou en fenilles avec ou sans toile 
ou pièces métalliques, masques it gaz, bandes de bil-
lard, etc.); 

Tuyauterie (avec ou sans toile, avec. ou sans spirales 
rnétalliques, boyaux de frein, etc.); 

Articles industriels en caoutchouc (joints, clapets, 
rondelles, plaques, dalles, etc.); 

Tapis en caoutchouc; 
Articles pour chaussures (chatissures, bottes, gab-

ches, sandalettos, talons, semelles, coins, fouilles, etc.); 
Articles trempés (pipettes pour compte-gouttes, 

doigtiers, gants, etc.); 
Articles divers en caoutchouc (balles, jouets, articles 

d'hygiène et de chirurgie, etc.); 
Gommage de tissus; 
Ebonite. 

Art. 2. Par derogation it l'articlo ler,  no tombent 
pas sous l'application du present arrêté, notamment 
la confection de vêtements caoutchoutés et la fabrica-
tion de l'amiante et des cables, les mélanges it base 
de caoutchouc ne pouvant 6tre considérés comme 
matières premieres principales desditos fabrications. 

Art. S. Il est interdit it tout producteur des 
ouvrages on caoutchouc visés it Particle 1er  de dépas-
ser, en production annuelle effective de ces articles, 
75 p. c. de la capacité de production en ces articles 
de l'onsemble de ses installations établies et en ordre 
de marche it la date du 25 avril 1939. 

Chaque modification ou transformation des moyens 
destinés it faire les mélanges employés dans la fabri-
cation des articles tombant sous l'application du pré-
sent arrêté devra, dans la quinzaine, être portée it 
la connaissanco du Ministre des Affaires économiques, 
des Classes moyennes et du Ravitaillement. 

Art. . Doivent être considérées comme installa-
tions établies et en oi'dre de marche it Ia date mdi-
quée, cellos comportant un ensemble complet, homo-
gene, entièrement monte et en ordre de marche de 
moyens it faire les mélanges, d'appareils et de mat6- 
riel servant it la fabrication des ouvrages en caout-
choue tombant sous l'application du present arrêté. 

Art. 5. La capacité de production des installations 
de chaque producteur it la date de référence indiquée 
it l'article 3 est déterminée par la capacitC de produc-
tion moyenne normale annuelle de l'ensemble des 
moyons de production servant it Ia production des 
mélanges do caoutchouc. 

Art. 6. Tout producteur tombant sous l'application 
du present arrêté doit, dans le délai d'un mois a 
partir do Ia publication du present arrêté, faire 
parvonir au Ministre des Affaires économiques, des 
Classes moyonnes et du Ravitaillement 

1° Une liste indiquant les moyens de production 
servant it la production des mélanges do caoutchouc; 

20  Un inventaire détaillé du stock des ouvrages do 
caoutchouc tombant sous l'application du present 
arrêté qu'il possédait it la date de référence et qui 
n'étaient pas vondus it ce moment. 

Art. 7. Tout producteur tombant sous l'applica-
tion du present arrêté doit tenir un registre do pro-
duction coté, paraphé et visé par un délégué do Notre 
iVUinistre des Affaires économiques, des Classes 
moyennes ot du Ravitaillement. 

Le producteur doit consigner dans ce registre, par 
jour et par ordre de date, sans rature, interligne ni 
transposition, le nombre de mélanges fabriqués, be 
poids par mélange et le poids total. 

Ii y indiquera également les périodes do chômage 
éventuel do sos installations. 

Cés registres dovront être produits, sans déplace-
mont, aux fonctionnaires charges de l'inspection et du 
contrôle. 

Les producteurs sont tonus dadresser it Notre 
Ministre des Affaires écortomiques, des Classes 
rnoyennes et du Ravitaillemont, dans les cinq premiers 
jours de chaquo mois, un rebevé, en double exemplaire, 
des ehiffres et des indications consignés dans cc 
registro. 

Art. 8. Aucune nouvelle entreprise pour Ia fabrica-
tion des produits visés it Particle premier ne pourra 
s'établir ou so mettre en marche sans avoir obtenu, 
indépendamment des autorisations requisos par les 
lois et i-èglements en vigueur, Notre autorisation spé-
ciale. 

Art. 9. La surveillance do l'application du present 
arrêté et Ia constatation des infractions it sos dispo-
sitions sont réglées conformément aux dispositions 
do l'articlo 21 do l'arrêté royal du 13 janvier 1935, 
complété par l'arrêté royal du 28 novembre 1939. 
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Art. 10. Les infractions aux dispositions du present 
arrêté sont punies conformément aux dispositions des 
articles 22, 23, 24 et 25 de l'arrêté royal précité du 
13 janvier 1935. 

Art. 11. Notre Ministre des Affaires économiques, 
des Classes moyennes et du Ravitaillement est chargé 
de l'exécution du present arrêté, qui entrera en 
vigueur le jour de sa publication au Mortiteur beige; 
sa durée est limitée au ier  juillet 1941. 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrêté ministériel du 26 janvier 1940. 

RCadaptation pro Jessionnelle des chômeurs. Octroi de primes 
de fin d'apprcntissage (Moniteur, 19-20 JCvrier 1940, P. 709). 

Arrêté royal du 3 févrler 1940. 

DurCe du travail souterrain dans les mines de houille (Moni-
teur, 4 JCvrier 1940, p.  482). 

RAPPORT AU P.M. 

sire. 
A la suite des dvénements internatlonaux de ces derniers mois, 

l'lndustrie charbonnitre a rencontrd des difficultés qui ont 
amené une reduction de sa production et une hausse de son 
prix de revient. 

Rétablir les quantites normalement extraites at contenir le prix 
de revient dans les limites aussi modérées que possible sont des 
nCcessitCs dans les circonstances actuelles, tant an point de vue 
tie la defense nationale qu'au point de vue de l'exportation. Un 
améflagement du régime relatli t la durée du travail eat une 
premiere mesure contribuant C réaliser yes vues. 

(Jest dans le but d'opérer cet aménagement qu'a Ctd pris l'ar-
rUe royal do 15 décembre 1939 relati1 C la durée du travail sou-
terrain dans les mines de houille. 

(Jet arrêté permet d'augmenter le temps tie presence et, en 
mSme temps, la durée du travail utile des ouvrlers occupés dans 
les travaux souterrains des mines de houille. 

Liepuis lors, Is gouvernement a été amené C reprendre l'étude 
de la question tie l'augmentation des heures de travail dans les 
travaux souterrains des mines pour le temps que dureront les 
Ivénements actuels. 

(Jette étude a abouti C l'arrltd cl-joint, qui présente plus tie 
souplesse que l'arrtté précédent et dolt avoir, comme conse-
quence, une augmentation plus grande de la production. 

An surplus, le gouvernement a estimé devoir faire one proposi-
tion, acceptée par les représentants des patrons et ies représen-
tants des ouvriers, proposition prevoyant que les salaires des 
ouvriers intéressCs subiront one majoratlon égale C 1,5 p. c. des 
salaires aytuels. 

Cette majoration tie salaires vient s'ajouter a l'augmentatlon do 
gain; celui-cl reste conditlonné par le rendement de l'ouvrler 
qul travaille a marche et par Is temps tie presence tie l'ouvrier 
qul est payé an temps, étant donné qu'il ne peut Itre opéré 
tie diminution du taux unitaire des salaires pour les ouvriers 
C marche ni du salaire horaire pour les autres ouvriera. 

Vu la lol du 9 julllet 1936, Instltuant la semaine de quarante 
heures dans les industries ou sections d'industrle oi le travail 
est effectué dane des conditions Insalubres, dangereuses on pIn1-
bles; - Vu l'arrIté royal du 26 janvier 1937, réduisant a qua-
rante.cinq heures par semalne la dorée du travail souterrain 
dans les mines de houllle; - Revu Notre arrOté do 15 dOcembre 
1939 portant cette dorée C deux mille trois cent douze heures par 
an; - Revu les avis précédemment émis par la Commission natlo-
nale mixte des mines et par Is Conseil supérieur du travail et 
tie la prévoyance sociale; - Considérant qu'il y a lieu de mettre 
les modalitds tie l'amenagement de Ia dorée do travail souterrain 
en harmonie avec la proposition du gouvernement, acceptee par 
les représentants des patrons et lea représentants des ouvriers; 
- Sur la proposition de Notre Ministre du Travail et tie la Pré-
voyance sociale et de l'avis de Noa Ministres réunls en Consell, 
- Nous avons arrCté et arrétona 

Article 1er.  Jusqu'é. Ia date de remise de l'armée sur 
pied de paix, la limitation établie en ce qui concerne 
la durée du travail souterrain dans les mines de 
houille par l'arrêté royal du 26 janvier 1937, est rem-
placée par Ia limitation définie t l'article 2. 

Art. 2. La durée du travail souterrain ne pourra 
excéder huit heures par jour, ni quarante-huit heures 
par semaine, descente et remonte comprises. 

Art. 8. La direction de la mine est tenue de notifier 
le régime adopté it chaque siege d'extraction, it i'm-
génieur en chef-directeur de l'arrondissement et de 
lui donner avis préalable de toute modification 
apportée it ce régime. 

Art. 4. Le present arrêté entrera en vigueur le len-
demain du jour de sa publication au Moniteur. 

A partir de cette date, Notre arrêté du 15 décem-
bre 1939 est abrogé. 

Art. 5. Notre Ministre du Travail et de Ia Pré-
voyance sociale est chargé de l'exécution du present 
arrêté. 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table de8 rnatère., voir dernière page d'u Bulletin.) 

STATISTIQUE DIMOQRAPIIIQUE DE LA BELC1IQUE. 
Source : Minietère de l'lntérie'u'r - 0/f ice central de Statitique. 

Excédent MIGRATIoNS 

POQUES Naissancos dos Population Nombre _________ _________ 
naissanoes & fin d année do manages 

our los déOèS linmigrations 	Emigrationo 

1934 .............................. 131.736 96.861 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.692 
1935 .............................. 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160 
1936 .............................. 125.511 101.595 23.910 17.655 13.510 8.330.959 64.749 
1937 .............................. 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435 
1938 .............................. 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.380.553 61.402 

119.912 98.708 21.204 56.563 1938 Onze premiere moig ............ 
1939 Onze premiere mois ............ 117.805 105.387 12.218 50.548 

1939 Avril ......................... 11.192 10.164 1.028 7.209 
11.259 9.285 1.974 6.085 
10.594 8.579 2.615 4.609 
11.105 7.828 3.277 5.477 

Mai 	........................... 
Juin 	........................... 

AoOt ......................... 10.738 7.661 3.177 6.092 
Jnillet 	......................... 

Septembre..........  .......... 10.247 
.. 

7.193 3.054 4.098 
Octobre ............  .......... .10.045 

.. 
8.586 1.459 3.807 

Noembre .................... .9.050 8.411 839 3.386 

LE MARCI-It DE L'ARQENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en 

 

TAUX DES RPORT8 - 
TAUX OFFIOIKLS DN LA BANQUE NATIONALN mr yahurs 

belges 
TAUX cotées a terme 

Escompte Prets Prts et 
HORS CALL a Is Bourse 

EPOQUES 
it avancos 

our avances 
BANQUE i MONEY do Eruxe lies 

effete stir effete accepta. 
'en 0/ 

/0 P 	an 
acceptat. traitee traitem 000 publics publics tio 

et sur acoeptees ett ayant plus ayant max. de banques Marché 
warrants 1 étranger promessea de l2Ojours 120 Jouro 9re quinz. 2° quwz. 

a cutr 
& oourir 

Moyenne3 annueUe8 
1938 .............................. 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 4,57 
1939 .............................. 2,69 3,69 3,94 2,957 1,311 5,28(5) 

AIoyenne8 men,suellee 
2,60 3,60 4,- 2,213 0 1 50 3,66 	4,- 
2,60 3,60 4,- 2,- 0,50 3,52 	4,07 

Février 	....................... 2,60 3,50 4,- 1,98 0,52 4,42 	3,64 
2,50 3,50 4,- 3,28 1,06 4,- 	4,79 Mars 	.............. ... ........ 

4,28(2) 4,78(2) 4,28 2,125 8,63 	15,48 
3,37 4,37 4,87 3,99 2,203 6,87 	5,16 

......... 3,- 4,- 4,50 2,794 1,38 4,24 	3,39 
2,68(3) 1,50(4) 3,58(3) 3,66(3) 2,50(4) 2,297 1,142 3,33 	3,66 
2,60 1,50 3,50 3,50 2,60 2,242 1,020 4,11 	- 

Avril .........................3,28(2) 

Septembre 	................... 2,50 

. 

. 

1,50 3,50 3,60 2,50 3,222 1,4013 - 	- 
Octobre 	..................... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,60 3,188 1,375 - 	- 

1938 Décembre 	.................... 
1939 Janvier ....................... 

Novembre .................... 2,50 1,50 3,50 3,50 2,50 3,109 1,50 - 	- 
Décembre 	................... 2,50 1,60 3,50 3,50 2,50 3,107 1,60 - 	- 

Mai 	.......................... 

2,39(8) 1,50 3,39(0) 3,39(6) 2,39(6) 2,9375 . 	1,44 - 	- 

Juin 	............... . 
Juillet ......................... 
AoSt 	.......................... 

1940 Janvier .......................
'évrier 	...................... 2,- 1,50 3,- 3,- 2,- 2,6842 1,25 ._.. 	- 

Donnéa 1ieb&,madaire: 

.. 

.. 

.. 

1940 Février 	5 .................... 2,- 

.. 

1,60 3,- 3,- 2,- 2,8875 1,25 
12 .................... 2,- 

.. 

1,50 3,- 3,- 2,- 2,6875 1,25 
19 .................... 2,- 

. 

1,50 3,- 3,- 2,- 2,8875 1,26 
26 .................... .2,- 

. 

. 
1,50 3,- 3,- 2,- 2,6875 1,25 

(1) rusqu'au 26 octobre 1938 Inclus, lea traltes non acceptOes domlciliées dens one banque dtalent escomptdes an taux des effets 
acceptds. Depuis, elles sont escomptées au taux des effete non acceptés. flepuis le 2 janvler 1939, tons les effets représentatifs . de 
ventes 8 tempOrament sont escomptds an taux maximum. 

(2) flu 17 avril an 10 mat, respectivement 4 .5 -5,50 
A partir du 11 mai, respectivement 	3 -4 -4,50 

(3) A partir du 6 juIllet, respectivement 	2,50-3,50-3,50 %. 
(4) Nouveaux taux depuls le 6 juillet 1939. 
(5) Moyenne des 15 premitres qulnzaines de l'année. 
(6) A partir du 25 janvier 1940, respectivement 2-3-3-2 %. 
() Trattes acceptdes on documentaires et acceptations de banques representatives de ventes 8 l'Otranger de produits fabri. 

quSs en Belgique. (Ce taux n'est applicable qu'à des tirages libellés en francs belges.) 
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II. - TAUX, EN %, DES ADJUDICATIONS DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET BONS 

3 
	 A, COURT TERME. 

TAT 	 COLONIE (1) 	INSTITUT DE RtgscOsn'TE NT DO GARANTIE 	RSgie 
des 

Télégraphes 
(Certificate h 3 mois) 	(3 mo(s) 	 2 Inois 	 3 mole 	 et des 

EP0QUE8 	
I Telephones 

de 	a 	do 	 do 	 do 	
(Bone tie caisse 

3 mois) 

Donnë'es anisuelles (taux extr6mes) 
1038 ................................ 2,81 3,- 3,25 1,375 	1,75 1,625 	1,70 - 

1939................................ - - - 	 - - 	 - - 

Donnée,a men,5uc1158 (taux extrSmes) 
1,81 - - 1,65 	1,75 1,70 	1,875 - 

1,67 - - - 	 - 1,53 	1,625 1,96 
Fé vrier 	............... ......... 1,48 	1,54 - - - 	 - - - 

Mart 	............................ 
. 	

1,91 	2,49 - - - 	 - - - 

Avril 	........................... 2,49 	2,50 - - - 	 - - - 

2,48 	2,49 - - - 	 - - - 

2,475 	2,50 - - - - 	 - - 

2,44 - - - 	 - - 	 - - 

1938 Décembre 	......................1,56 

2,23 	2,50 - - - 	 - - 	 - 

1939 	Janvier .........................1,51 

	

2.,297 	2,396 
.1,316 

	

2,50 	2,62 - - - 	 - - - 

2,73 	2,75 - - - 	 - - 	 - 

Novembre ...................... 2,74 	2,75 - - - 	 - - 

2,49625 	2,75 - - - 	 - - 	 - - 

Mai 	............................ 

Septembre 	...................... 
Octobre 	........................ 

1940 	Janvier ........................ 2,39375 	2,4928 - - - 	 - - 	 - - 

Juin 	........................... 
Juitlet ..........................2,27 
AotIt 	........................... 

Décembre 	...................... 

2,35 	2,35 

. 

. 

- - - 	 - - 

AdjUdication8 récenteo 
2,4928 - - - - - 

Février ......................... 

12- 2,4784 - - - - 

1940 	5 janvier 	................... 

2,39373 - - - - - 26 	- 	................... 
2,35 - - - - 2 	fóvrier 	................... 

9 	- 	 ................... 2,35 - - - - - 

(it La dette fiottante de Ia Colonle comporte ties bons du Trésor tirnis par negociation directe ou par adjudication. 

III. - TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE. 

4 	 . Tatéx, en %, nets d'impóts. 

Bouxfrr4 NATIONALft 

BANQUES. .- Comptes do dCpSts : 	 0A1850 ON3ALED'EPANGNE 	 no Catnrr 

	

(1) 	 (dépSIs stir hvrets) 	 A L'INDUS'raIB 

POQUES 
15jours 	 jusque 	20.000 	audela 	 2aas 

vuc 	 1 mole 	3 mole 	6 mole 	 do 	1 an 
do prSavis 	 20.000 fr. 100.000 fr. 100.000 1 r. 	 et plus 

Moyenni.s annuelles 
1,06 1,40 1,60 2,12 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

1939.. 	...................... 	0,50 1,20 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,67 2,67 

Données meisueU&t: 
19:38 	DScecnbre ............... 	0,50 1,15 1,40 1,80 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 

. 

1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
1,13 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,60 	2,- 2,  

1938 	.........................0,50 

Avril ................... 	0,50 1,15 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	2,(2) 2,-(2) 
1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

FSvrior ..................0,50 
Mars ....................0,50 

Jul0 .................... 	0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

.. 

1,18 1,40 1,60 2 1 50 	3, 1,50 0,50 	3, 3,  

1939 Janvier.................0,60 

AoSt-- 	................. 	0,60 

. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3, 1,50 0,50 	3, 3, 

Mai .....................0,60 
. 

1,25 1,40 1,80 2,60 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 
Ootobre ................. 	0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

Juillet 	..................0,50 

Novembre ................ 	0,50 1,25 1.40 1,80 2,50 	3,- 1,60 0,60 	3,- 3,- 

Septembre ...............0,50 
- 

DScembre ............... 	0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 

1940 Janrier ................. 	0,60 

. 

. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0 1 50 	3,- 3,- 
F6vrier 	..................0,50 

. 

. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3,-. 1,50 0,50 	3, 3, 

(1) Moyennes des taux des principaux Stablissements tie credit. 
(2) Depuis le 10 mat, taux modifies comme suit : 	 3 	p. 	c. net. 
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES MITAUX PRICIEUX. 

I. - COURS DES METAUX PREOIEUX A LONDRES. 

OR 	 ARGENT 	 Rapport 

DATES 	 En sh. et P. 	 or 
par once (1) d'or fin 	En francs (3) 	En deniers par once (1) En francs par kg. (2) 

(coors do /zing 	par kg. d'or fin 	no titre stand. (222/240) 	de fin 	 Rgeflt 

leLondres ft 11 henres)    

1937 4 janvier 141/8 33.114,01 21 1/4 447,49 74,- 
1938 3 janvier 139/5 33.043,32 19 1/4 411,03 80,39 

1939 3 janvier 150/0 1/2 33.146,57 211/8 420,44 78,84 
Jet flvrier 148/7 1/2 33.063,57 19 15/16 399,58 82,75 
ler mars 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 
let 	avril ........... 148/6 33.211,82 20 402,97 82,42 
let mai 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,05 
ler juin 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65 
ler juillet 148/6 1/2 32.877,88 181/16 360,17 91,28 
let 	ao5t 	........... 148/6 1/2 

.. 

32.998,77 16 13/16 335,40 98,07 
6 septembre 168/0 	(4) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54 
3 octobre 168/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23 
br novembre 168/0 32.542,98 23 1/4 405,74 80,21 
icr dlcembre 168/0 

.. 

32.779,29 23 1/2 413,08 79,35 
1940 2 janvier 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76 

let février lfiSiO 32.036,01 21 3/4 373.66 85.74 
I'r 	nears 	............ 168/0 32.171,64 20 3/16 348,28 92,37 

(1)L'once troy = 11,103481 grammes. 
(2) ConversIon efiectnde an cours de la livre sterling ft Bruxelles ft Is date de Is cotatlon. - A partir de novembre 1938, an 

coors do belga ft Londres 8 11 heures. 
(3) ConversIon efiectufte an cours de Is llvre sterling ft Bruxelles, ft is date de la cotatlon. - A partir de novembre 1938, cette 

conversion est effectude sur la base do prix do 	fixing a ft Londres, ft 11 heures, et du cours do belga ft Londres, ft la mOme 
heure. - A partir de septembre 1939, cette conversion est effectuée sur la base du cours de l'Or fixd par la Banque d'Angleterre. 

(4) A partir de septembre, coOrs fixft par la Banque d'Angleterre. 

II. - COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 

(1) (Z) 
Moyenne.s annuefles: 
1938 .............. 28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 31,1373 4,3684 26,2705 5,8877 
1939 .............. 26,3075 14,8861 5,9360 316,5652 133,7000 237,9385 142,5492 137,8103 120,8939 30,8408 - 23,9876 5,6909 
Moyen.ne.s mensuelle.s: 
1938 Décembre 	... 27,7277 15,6298 5,9360 322,6733 134,2512 238,0024 142,8190 139,2986 123,8179 31,2250 4,36 25,1800 5,8858 

27,6259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 31,1410 - 25,0564 5,8759 
27,7909 15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 31,1865 - 25,2110 5,9027 

1939 Janvier ....... 

27,8536 15,7505 5,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 31,2647 - 25,2739 5,9252 Mars 	......... 
Avril ......... 27,8059 15,7357 5,9409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 31,2603 25,1706 5,9157 
Mai 	.......... 

. 

.27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 138,1733 122,7921 30,9192 - 24,9271 5,8555 
Join 	......... 27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 30,9313 - 24,9614 5,8663 
Juillet ........ 27,5517 15,5907 5,8845 313,3465 132,7005 236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 30,9591 4,17 24,9770 5,8739 
AoOt .........27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 236,6357 141,8607 136,3586 121,3000 30,9834 - 24,8357 5,8769 
Septembre ... 23,3810 13,1889 5,8809 312,6476 132,7684 231,9000 140,3524 133,4286 114,7286 30,2206 - 21,6829 5,2661 

24,0170 13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 10,1395 - 21,8345 5,3820 Octobre 	...... 
Novembre.... 23,8170 13,4934 6,0654 322,0711 136,0803 243,8618 144,6355 137,8521 117,5474 30,6122 - 21,9284 5,2983 
Décembre 	... 23,6991 13,4408 6,0349 320,5461 135,3591 243,0158 143,7395 137,1197 116,6421 30,4717 - 21,9926 5,2522 

23,5365 13,3398 5,9398 316,0750 133,2034 238,8932 141,4359 134,9795 114,8375 29,9809 - 21,8345 5,2255 
23,5118 13,3242 5,9312 315,2260 132,9848 237,9976 141,2275 134,7700 114,5737 29,9307 - 21,7744 5,1604 

Donnée8 jouraaliêre.8: 
1940 Février 	1.... 23,55 13,3475 5,90 313,20 132,35 237,50 141,10 134,20 114,- 29,7619 - 21,85 5,19 

2.... 23,41 13,2625 5,8975 313,125 132,275 236,20 140,55 134,10 114,- 29,7619 - 21,70 5,17 
5.... 23,5725 13,3675 5,92 314,15 132,70 237,-  141,05 134,475 114,325 29,8329 - 21,8475 5,19 

Fdvrier ....... 

6.... 23,67 	. 13,415 5,935 314,99 133,05 238,40 141,50 134,75 114,75 29,8864 - 21,90 5,21 
7.... 23,70 13,4225 5,945 316,50 133,25 237,85 141,60 135,- 114,75 29,9222 - 21,95 5,21 

8.... 23,6775 13,42 5,945 315,775 133,35 238,-  141,625 135,- 114,75 29,9581 - 21,95 5,205 

9.... 23,65 13,4025 5,945 316,40 133,30 238,50 141,65 135,10 114,85 30,0075 - 21,90 5,21 
12.... 23,61 13,38 5,94 315,85 133,175 238,35 141,50 135,- 114,85 30,0075 - 21,87 5,18 
13.... 23,5125 13,32 5,91875 314,50 132,625 237,80 140,95 134,75 114,20 30,0075 - 21,77 5,145 

1940 Janvier .......
Février ....... 

14.... 23,42 13,28 5,92 314,70 132,80 238,- 141,10 134,55 114,35 29,9715 - 21,68 5,14 
15.... 23,44 13,2875 5,93875 315,45 133,15 238,50 141,50 135,10 114,90 29,9043 - 21,71 5,14375 
16.... 23,52 13,33 5,945 315,65 133,30 237,90 141,55 135,15 114,90 29,976 - 21,77 5,1475 

19.... 23,5025 13,32375 5,945 315,825 133,30 238,75 141,40 135,075 114,75 30,0075 - 21,78 5,14375 
20.... 23,4825 13,305 5,945 315,70 133,275 238,50 141,65 135,10 114,75 30,0075 - 21,74 5,145 
21.... 23,47 13,30375 5,94125 315,75 133,175 238,25 141,65 135,05 114,90 30,0075 - 21,735 5,14125 
22.... 23,495 13,3175 5,94 315,90 133,15 238,- 141,35 135,05 115,- 29,994 - 21,76 5,145 

23.... 23,46 13,295 5,93375 315,43 132,975 238,- 141,375 134,80 114,75 29,994 - 21,71 5,1375 
26.... 23,42 13,2675 5,92375 314,90 132,83 238,- s. cotat. s. cotat. s. cotat. 29,8954 - 21,64 5,13875 
27.... 23,375 13,24 5,91875 314,95 132,75 237,60 140,25 133,80 113,85 29,8954 - 21,64 5,14 

28.... 23,45 13,285 5,9325 315,80 133,025 238,85 140,70 134,65 114,25 29,8954 4,19 21,72 5,1175 

29.... 23,36 13,235 5,92625 315,20 132,875 238,- 140,60 134,70 114,60 29,86075 - 21,64 5,1176 

(1) Lire Italienñe cours pour execution do l'art. 3 do l'A. R. du 11 ddcembre 1935. 
(2) Sans affaires. 
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+0,01 

+0,00 
-0,01 
-0,00 
+0,08 
+0,10 
+0,04 
+0,01 
+0,00 
-0,00 
-0,01 
-0,01 
-0,02 
-0,03 
-0,04 
-0,01 

-0,04 
-0,02 

0,02 
0,02 
0,01 
pair 
pair 
pair 
pair 
pair 

11 III. - CHANGE A TERME. 

REPORTS (+) OIJ DEPORTS (-) 

10 EN BELGAB POUR 

EPOQUES 	 1 £ 	100 Or. Or. 	 1 $ 	100 0!. P.-B. 	100 fr. s. 

Auheteur Vendeur Achcteur Vendour Achoteur Vendeur Achoteur Vendeur Acheteur Ve 

20 EN % DU 001JRS DU COMPTANT 

£ 	fr. Or. p 	$ 	f 1' IIj ft. 8. 

(d'après moycnnes des taux 
aeheteurs et vendeurs) 

+0,6751 +0,29 -0,49 
+0,5250 +0,19 +0,16 

- +0,09 +0,04 
- -0,02 -0,06 
- +0,05 -0,02 
- +0,67 +0,60 

+0,4500 +1,20 +1,00 
+0,6000 +0,27 +0,27 

- ±0,14 +0,12 
- +0,09 +0,04 
- -0,11 -0,03 
- -0,11 -0,04 
- -0,04 -0,06 
- -0,14 -0,11 
- -0,05 -0,19 
- +0,04 -0,26 
- +0,13 -0,06 

- +0,17 -0,30 
- +0,23 -0,15 
- +0,19 -0,15 
- +0,15 -0,15 
- +0,16 -0,15 
- +0,08 -0,07 
- +0,13 0 
- +0,13 0 
- +0,14 0 
- +0,15 0 
- +0,15 0 
- +0,12 0 
- +0,15 0 
- +0,15 0 
- +0,11 0 
- +0,12 0 
- +0,11 0 
- +0,11 0 
- +0,10 0 
- +0,11 0 
- +0,11 0 
- +0,13 0 
- +0,13 -0,08 
- +0,15 -0,15 
- +0,14 -0,15 

Jloyennes annuel. 
1938 ............. ..+0,0789 +0,089 
1939 ............. ..+0,0482 +0,050 
Mol/enne8 men.,.: 
1938 Décembre .. +0,0211 +0,027 
1939 ,Janvier ......-0,0063 -0,003 

Février .......+0,0120 +0,016 
Mars ....... ..+0,1878+0,185 
Avril ....... ..+0,3591 +0,357 
Mai ........ ..+0,0755 +0,075 
Juin ....... ..+0,0375 +0,041 
Juliet ...... ..+0,0243 +0,026 
AoSt ....... .-0,0312-0,026 
Soptembre .. -0,0283 -0,025 
Octobre .... -0,0060 -0,001 
Novembre... -0,0300 -0,034 
Décembre .. -0,0157 -0,008 

1940 Janvier ......+0,0074 +0,012 
Février ......+0,0276 +0,034 

Tanx journ.aher8 
1940 Février 1... +0,040 	- 

2... - 	+01 055 
3... - 	+0,045 
5... +0,030 +0,040 
6... +0,035 +0,040 
7... +0,010 +0,030 
8... +0,030 	- 
9... - 	+0,030 

10... +0,0325 	- 
12... +0,035 	- 
13... - 	+0,035 
14... +0,025 +0,030 
15... - 	+0,035 
16... - 	+0,035 
17... +0,020 +0,030 
19... +0,025 +0,030 
20... +0,025 	- 
21... +0,026 	- 
22... +0,020 +0,025 
23... +0,0225 +0,027 
24... +0,025 	- 
26... +0,030 	- 
27... +0,0275 +0,032 
28... +0,035 +0,035 
29... +0,030 +0,035  

a) Change h un moth. 

0,0781 +0,0199 +0,0220 +1,1268 +1,1744 
0,0273 +0,0243 +0,0203 +0,8692 +0,6928 

0,0105 +0,0117 +0,0142 +0,6389 +0,8357 
0,0063 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4962 
0,0050 +0,0075 +0,0056 +0,3875 +0,2531 
0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 
0,1794 +0,0864 +0,0246 +3,5000 +1,3000 
0,0359 +0,0244 +0,0209 +1,4600 +1,1062 
0,0218 +0,0135 +0,0154 +0,4125 +0,5687 
0,0096 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,3139 
0,0033 +0,0050 +0,0060 +0,0444 +0,0917 
- +0,0150 +0,0200 +0,1333 +0,2000 

0,0027 +0,0149 +0,0205 +0,3786 +0,5111 
0,0088 +0,0217 +0,0207 +0,2912 +0,6000 
0,0158 +0,0384 +0,0496 +0,9000 +0,8000 
0,0231 +0,0267 +0,0325 +0,6875 +0,8917 
0,0036 +0,0239 +0,0302 +0,8917 +1,0095 

- +0,03 	- +0,80 	- 
- +0,035 	- +1,20 	- 
- 	- +0,040 +1,20 	- 
- 	- +0,036 +1,20 	- 
- 	- +0,035 +0,80 +1,20 
- 	- +0,035 - +1,- 
- 	- +0,034 +0,80 +1,- 
- 	- +0,032 - +1,- 
- 	- +0,030 - +1,- 
- 	- +0,034 - +1,- 
- 	- +0,030 - +1,- 

pair +0,026 +0,030 	- +1,- 
pair 	- +0,030 	- +1,- 
pair 	- +0,028 	- +1,- 
pair 	- +0,030 	- +1,- 
pair +0,020 +0,030 +0,80 +1,- 
pair 	- +0,024 +0,80 +1,- 
pair +0,018 +0,024 +0,80 +1,- 
pair +0,020 	- +0,80 +1,- 
pair +0,022 +0,026 	- +1,- 
pair +0,022 +0,026 +0,80 +1,- 
pair +0,022 +0,026 	- +1,- 
0,01 +0,024 +0,028 +0,70 +1,- 
0,02 +0,024 +0,028 	- +1,- 
0,02 +0,024 +0,028 	- +1,- 

b) Change 4 troth moth. 

+0,35 +0,44 
+0,25 +0,39 

- 

+0,14 - 
+0,10 - 
+0,69 - 
+0,76 +0,34 
+0,41 +0,45 
±0,16 - 
+0,10 - 
+0,02 - 
+0,05 - 
+0,14 - 
+0,14 - 
+0,27 - 
+0,25 - 
+0,30 - 

+0,26 - 
+0,38 - 
±0,38 - 
+0,38 - 

+0, 
+0, 
+0, 
+0, 
+0, 
+0, 
+0, 
+0, 
40, 

+0, 
+0, 
+0, 
+0, 

Moyeflnes annuel.: 
1938 ............. ..+0,2544+0,2607_0,2306_0,2169+0,0599+0,0624+3,4801 +3,6135 +1,2 
1939 ............. ..+0,1428 +0,1325 +0,0589 ±0,0424 +0,0705 +0,0643 +2,4444 +2,0379 +0,9 
Moyennes mend. 
1938 Décembre .. +0,0983 +0,1064 -0,0074 +0,0055 +0,0474 +0,0480 +2,3588 +2,5105 - 
1939 Janvier ..... ..+0,0139 +0,0125-0,0487 -0,0303 +0,0266 +0,0270 +1,4125 +11 4600 +0,6 

	

Fdvrier ..... ..+0,0707 +0,0479-0,0162-0,0274 +0,0285 +0,0238 +1,2136 +0,7633 	- 

	

Mars ....... ..+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0,2693 +0,1411 +0,1246 +6,7176 +6,3667 	- 

	

Avril ....... ..+0,7692 +0,6356 +0,4740 +0,2697 +0,1676 +0,0808 +8,6000 +3,9200 	- 
Mai ........ ..+0,2355 +0,2564 +0,1096 +0,1080 +0,0728 +0,0661 +4,0556 +3,2625 +1,2 

	

Juin ....... ..+0,1662 +0,1752 +0,0750 +0,0867 +0,0555 +0,0573 +2,0750 +2,1711 	- 

	

Juillet ...... ..+0,0910 +0,0874 +0,0171 +0,0345 +0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,0500 	- 

	

Aoiit ........-0,0562 -0,0329 -0,0064 -0,0066 +0,0219 +0,0210 +0,2700 +0,3800 	- 

	

Septembre .. -0,0725-0,0666 - 	pair +0,0592 +0,0762 +0,1333 +0,2000 - 

	

Octobre .... 0,00670,00110,03920,0300+0,0644+0,0647+0,9412+1,5833 	- 
Novembre... -0,0443 -0,0561 -0,0677 -0,0510 +0,0679 +0,0666 +0,8071 +1,3200 - 

	

Décembre .. ---0,0386-0,0296-0,1375--0,1142 +0,1039 +0,1238 +2,0952 +1,9778 	- 

	

1940 .Janvier ......+0,0386 ±0,0172-0,1054-0,1025 +0,0880 +0,0967 +2,4889 +3,1700 	- 

	

Fdvrier ......+0,0838 +0,0860 -0,0600 -0,0680 +0,0793 +0,0843 +2,8000 +2,9905 	- 
Tav.z journaliers 
1940 FSvrier 1 +0,11 	- -0,07 	- +0,11 	- +3,- 	- 	- 

2 +0,13 	- -0,07 	- +0,11 +0,115 ±3,60 	- 	- 
3 +0,11 +0,13 -0,07 	- 	- +0,110 +3,40 	- 	- 
5 +0,10 +0,12 -0,07 	- 	- +0,110 +3,40 	- 	- 
6 	+0,11 +0,12 -0,07 	- +0,096 +0,110 +3,- +3,60 	- 
7 	- +0,10 -0,06 	- 	- +0,094 - +3,60 	- 
8 	- +0,08 -0,06 	- 	- +0,090 - ±3,40 	- 
9... +0,080 	- -0,05 	- 	- ±0,090 	- +3,40 	- 

10... +0,095 	- -0,04 	- +0,08 +0,090 	- +3,40 	- 
12... +0,090 +0,10 -0,04 	- +0,085 +0,090 	- +3,40 	- 
13... +0,085 +0,09 	- -0,04 +0,085 +0,085 	- +3,40 	- 
14... +0,075 +0,085 	- -0,05 	- +0,085 	- +3,40 	- 
15... - +0,08 	- -0,05 	- +0,080 	- +3,20 	- 
16... +0,075 +0,08 	- -0,06 	- +0,078 	- ±3 ,- 	- 
17... - +0,065 	- -0,06 	- +0,075 	- +3,- 	- 
19... +0,060 +0,065 	- 	-0,00 	- +0,072 	- +3,- 	- 
20... +0,060 ±0,065 	- -0,07 	- +0,065 	- +3,- 	- 
21... +0,085 +0,07 	- -0,07 +0,060 ±0,066 	- +3,- 	- 
22... +0,060 +0,065 	- -0,07 +0,060 +0,064 	- +2,40 	- 
23... +0,065 +0,07 	- -0,08 +0,002 +0,068 	- +2,60 	- 
24... +0,065 ±0,075 	- +0,08 +0.065 +0,070 	- +2,40 	- 
26... +0,075 +0,085 	- -0,08 +0,070 	- +2,- +2,40 	- 
27... +0,080 +0,085 	- -0,08 +0,075 +0,080 +2.°- +2140 	- 
28... +0,085 	- 	- -0,08 +0,0725±0,0775+2,- +2,40 	- 
29... +0,085 +0,090 	- -0,09 	- +0,075 	- +2,40 	-  

+1,4783 +0,89 -1,31 +1,03 +1,09 +1,01 
+1,3167 +0,52 +0,34 +1,14 +0.71 +0,83 

- +0,37 -0,00 +0,80+0,75 - 
+1,- +0,05 -0,25 +0,45 +0,45 +0,60 

- +0,21 -0,14 +0,44+0,31 - 
- 	+2,06 +1,77 +2,22 +2,07 - 

+1,3500 +2,53 +2,36 +2,09 +1,98 +1,01 
+1,6000 +0,89 +0,70 +1,18 +1,16 +1,06 

- +0,62 +0,52 +0,96 +0,68 - 
- +0,32 +0,17 +0,66+0,33 - 
- -0,16 -0,04 +0,36 +0,10 - 
- -0,30 - +1,15+0,05 - 
- -0,02 -0,25 +1,08+0,40 - 
- ..0,21 -0,44 +1,11 +0,33 - 
- -0,14 -0,94 +1,89+0,64 - 
- +0,12 -0,78 +1,56+0,90 - 
- +0,36 -0,48 +1,38 +0,92 - 

- +0,47 -0,52 +1,86+0,96 - 
- ±0,56 -0,53 +1,91 +1,15 - 
- +0,51 -0,53 +1,87 +1,09 - 
- +0,47 -0,52 +1,86+1,08 - 
- +0,49 -0,52 +1,74+1,05 - 
- +0,42 -0,45 +1,58+1,14 - 
- +0,34 -0,45 +1,51 +1,08 - 
- +0,34 -0,37 +1,51 +1,07 - 
- +0,40 -0,30 +1,43+1,07 - 
- +0,40 -0,30 +1,47 +1,08 - 
- +0,37 -0,30 +1,44+1,08 - 
- +0,34 -0,38 +1,44+1,08 - 
- +0,34 -0,38 +1,35+1,01 - 
- ±0,33 -0,45 +1,31 +0,95 - 
- +0,28 -0,45 +1,26 ±0,95 - 
- +0,27 -0,45 +1,21 +0,95 - 
- +0,27 -0,53 +1,09+0,95 - 
- +0,29 -0,53 ±1,06 +0,95 - 
- +0,27 -0,53 +1,04 +0,76 - 
- +0,29 -0,60 +1,10+0,82 - 
- +0,29 -0,60 +1,14+0,76 
- +0,34 -0,60 +1,18 +0,70 - 

• - +0,35 -0,60 +1,31 +0,70 - 
- +0,36 -0,60 +1,26+0,70 - 
- +0,37 -0,88 +1,27 +0,76 - 



sir 	2 janvier 15  février ler mars 90 	1940 	1940 	1940 

	

100,- 	49,20 	49,80 	50,30 

	

100,- 	67,- 	66,- 	06,30 

	

100,- 	67,25 	6810 	69,- 

	

100,- 	77,50 	79,25 	79 25 

	

100,- 	77,50 	79,25 	79,25 

	

100,- 	- 	- 	- 

	

525,- 	417,- 	434,- 	435,_ 

	

1.050 1- 	832,- 	866,- 	866,- 

	

500,- 	391,- 	398,- 	399,- 

250,- 188,- 195,- 197,- 
262,50 197,- 209,- 208,- 
525,- 407,- 420,- 421,- 
500,- 510,- 501,-  503,- 
500,- 610,- 502,-  204,- 
500,- 377,- 385,- 388,-- 
100,- 58,50 59,20 60 10 
100,- - - 78,60 
100 1- - - - 

100,- I 	123,25  I 	129,50  I 	127,50 

100,- - - - 
100,- -. - - 
100,- - 74,50 74,80 
100,- 72,60 74,50 74.30 
100.- - 66,- 65,10 

500,- - 600,- 655,- 
500,- 369,- 354,- 359,- 
500,- 1.1.504,- - 518,- 

1.000,- - - - 
500,- - 326,- 353,- 

	

65,50 
	

64,05 

	

66,80 
	

70 70 

	

A.R.70,-. 	71 50 

	

71,- 
	71 30 

	

A.R.70,- 	71 30 

	

71,25 
	

72.50 

	

95,95 
	

97.45 

	

86,20 
	

87,95 

	

432,- 
	434,50 

	

72,90 
	

73.55 

	

70,35 
	

71,70 

	

97.50 
	

97 

	

66,80 
	

85 95 

	

7.R.7 1,1.5 
	

72,55 

	

73,30 
	

73.- 
88,50 

	

93,55 
	

92.05 

	

71,85 
	

71,15 

	

70,05 
	

66,- 

	

77,85 
	

77,90 

	

72,40 
	

72.30 

	

71,25 
	

72.50 

	

70,05 
	

71,35 

	

99,05 
	

99,- 

	

55,25 	55,25 
V.R.62,50 V.R.62,-

53,- V.11.53.50 
52,75 52.25 
51,50 V.R.51,50 
52,- 51,50 

95,-
100,60 
104,75 

59 1/2 
61 1/2 

2.875 f.fr. 
2.875 f.fr. 

757 f.fr. 

62,- I 60 3/4 

100,- 
100,- 
100.- 
100.- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100.- 
500,- 

100,- 
100.- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 

100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100.- 
100,- 

102,- 
68,- 
68,50 
68,75 
70,-
68,75 
69,60 
92,-
85,60 

429,- 

74,- 
70,40 
68,65 

62.40 
69,30 
70,05 

91.-
70,05 
70.50 
73,50 
69,30 

71.20 
99,- 

V.11.67.60 
53,25 

53,-
53,50 
51,25 
50,- 

100 $ (3) 	94,75 
100$ - 
100 $ (3) 102,50 

100 £ 63 1/2 
100 1 68 

1.000f.fr  2.980 f.fr. 
1.000f.fr . 2.965 f.fr. 
1.000f.fr  774 f.fr. 

lOOfl 

92,625 
100,5 .  
103,50 

61,- 
61,- 

2.930 (fr. 
2.935f1r. 

742 f.fr. 

63 1/2 

LE MARCI-I1 DES CAPITAUX. 
1-COURS COMPARES DE QUELQUES PONDS PUBLICS (*) 

Cotation 
COORS AU 

W.  

DESIGNATION DES T1TRES 

A. - Dettes intórieures. 
I. - Ds'rrs DIREOTE DE L'ETAT BELON (1nf&f. 4 boni/iey). 

Dette 2 	% .......................................................................... 
Dette 3/,  2 eerie ................................................................... 
Dette 3 	%, 1937 ................................................................... 
Dette Unifie 4 %, 1 	54j0  ........................................................... 
Dette Unifi4e 4 %. 2e sArie............................................................ 
Bons du Tr4eor 2 34 %, 1937, 5 ans ................................................. 
Emprunt a lots 1932,4 
Emprunt & lots 1933, 4 , 	............................................................ 
Emprunt a lots (cert. prov.) 1938 (2) ................................................... 

IL - DE'rr. ID!BEOTE a'r DETTE GARANTIE FAR L'ETAT (InUi-4ta 4 bonhfier). 
Dommages do guerre I lots 1921, 4 ° 	................................................. 
Dommagos do guerro I lots 1922, 4 / ................................................. 
Dommages do guerre I lots 1923, 4 % ................................................. 
Sociét4 Nationale des Chemins de for beiges (trancho enisse) action privilégiée 6 %............. 
Societe Nationals des Chemins do for belges (tranche hollandaise), action priviihgiéo 6 %...... 
Soci4t4 Nationale des Chemins do fec belges (tranche beige) action privilégiee 4 % ............ 

() Sociéth Nationals des Chemins de fer vicinaux, 3%, coepon janvier-juiliet ............ ....... 
Sooiété Intarcnmmniialo de Is Rive Gauche do i'Esoaut, 4 1/4 % ....... .................... 
Sooiét4 Nationale des Distributions d'Eau, 4 % .......................................... 

III. - DWTTE DIRISOTE DR LA COLONIE. 
.9an COUPOn.. d'intdrP 	Congo beige, osnprunt I lots 1888......................................... 
ln€ér&, a bonifier 

Dette eolonlaie 1887, 2 34 %........................................................... 
Dette colonials 1904, 3 % .......... .................................................... 
Dette colonials 1906. 4 %.............................................................. 
Dett.e ooioniale 1936, 4 %............................................................. 

(*) Dotte colonlale 1937, 3 34 %........................................................... 

IV. - DWrTR GARANTIE PAR L.A COLONIR (Ir4érto 4 bonilier). 
Congo Sup4rieur aux Grands Lees (aveo faculté d'échange), 6 % (1) ...................... 
Congo Superleur snx Grands Lacs (sanS facult4 d'éohange), 4 %........................... 

(S) Transports floviaux (Unatra) participantes, 4 % ......................................... 
(*) Kivo (Chemin de for), cap., 4 % ....................................................... 
() Vioiusux du Congo, pci,., 4 % ......................................................... 

IneerJ. 4 bonifer: 	 V. - Paovnscn. NT COMMUNES. 
() Credit Communal 1871 1 1879, 4% ................................................. 
(5) 	 i 	1886 1 1911, 3 / .................................................... 
(5) 	 a 	1912 4 1918, 4 

• 	192711929.4 
• 	1931 (janvier.juillet), 4 % ............................................ 

1932,4°!............................................................ 
a 	1937,4°, ........................................................... 
a 	bons de oaisse remboursables 1 103 °' 1934, 4 % ...................... 

5 	 100 , 1938, 4 % ...................... 
emprunt I lots 4 % (cert. prov.) 1938................................. 

Infer&s compv. don. Ic cours 
Province d'Anvers 1891, 3 % ...................................................... ..... 
Fiandre Orientaie 1936, 4 % .......................................................... 
Vile d'Anvers 1930, 4 % (janvier.jnullet) ............................................... 

a 	1933, 4 Z0, remboursable 1 103 % ....................................... 
1936. 4 /0  (coupon 31 décembre) ......................................... 

a 	1937,4% .............................................................. 
Bruxelles 1930, 4 % ................................................................... 

a 	1936, 4 %, roanboursable 1 103 % ............................................ 
1938,4% .................................................................. 

Gand 1929, 4 % ................................................................... 
a 	1936, 4 °/ (coupon 31 dCccmbre).................................................. 

Liege 1917, 4 	% ................................................................... 
19I9,4/ ...................................................................... 

a 	1929,4° 	...................................................................... 
I 	1937,4/0  ...................................................................... 

1939, 4 34 % ( boos do cairns) .................................................... 
Valew. 4 10t8, in!ér&e corn pris dane is caura 

Anvers 1887, 2 34 %, remboursable 1 110 .............................................. 
Anvors 1903, 2 %, remboursable 1 110 ................................................. 
Bruxelles 1902, 2 Y2  %, remboursable I 110 ............................................ 
Bruxelles 1905, 2 /, remboursable 1 110 ............................................... 

() Canal et Installations Maritimes do Bruxeliea 1897, 2 % ................................. 
Gand 1896, 2 % ...................................................................... 
Liege 1897, 2 % ...................................................................... 

B. - Dettes extérleures de 1'Etat. 
I. - Eacpatns'rs LIBELLtS EN $. 

Dette beige 6 % 1955.................................................................. 
a 	634%1949............................................................... 
a 	7%1955.................................................................. 

IL - EMPRTJNTS UBELL8 EN £. 
Emprunt 4 % 1936.................................................................... 
Emprunt 4 % 1937.................................................................... 

IlL - Essrasnsvs UBELL8 EN FRANCS FRA1S9AIS. 
Emprunt extérienr 5 34 % 1932 (francs frangais.or) ...................................... 
Emprunt extériour 5 34 % 1934 (francs frangaia.or) ...................................... 
Emprunt extensor 5 % conversion 1934................................................. 

IV. - EMPRu1r8 LIBELLIB EN s'i.oancs PATS.BAS. 
Emprunt3 34 % 1937 ................................................................. 

() En general, les coupons des emprunts sont nets d'lmpOts; ceux passibles d'un lmpSt do 2 p.  c. sont marques d'un asterisque. 
(1) IntérSt garanti a concurrence do 4 P. c. 
(2) Taux pendant les dix premieres années 3 1/2 p.  C.; I partir do la onzieme annee, l'tntérbt sera porte a 4 p. c. 
(3) Cours au 3 janvien 1940. 



15 TI. - INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BEUXELLES. 

TITRES A REVENU FIXE (30) TITRE5 A REVENU VARIABLE (120) (5*) 

r il • 1 
DATES G 'D 

d 
3 

0 
ce 

(5) .e13 rLn 

Indices par rapport aux cours du mois prOcédent. 

	

1940 lOf f6vrier 101 	102 	100 	99 	101 	98 	95 	102 	97 	99 	102 	96 	100 	95 	92 	108 	95 	99 

	

br mars........100 	100 	101 	100 	101 	105 	105 	94 	113 	105 	108 	105 	105 	111 	103 	110 	104 1 106 

Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928. 

1939 3 janvier 	119 	114 
ler février 	118 	115 

	

jar mars ....... ..118 	113 

	

3 avril ..........116 	111 
l' mai  ........ ..114 	109 

	

ler join .........116 	110 

	

3juillet .........116 	109 
br aoftt 	 116 	111 
4 septembre 	114 	110 
2 octobre 	106 	96 
3 novembre 	106 	94 
Pr décembre 	104 	93 

1940 2 janvier 	101 	99 
br terrier 	107 	101 

	

ler mars ....... . 108 	101 

128 141 104 35 25 23 25 21 55 72 119 21 56 21 27 29 
128 140 103 33 25 22 24 21 55 66 109 19 52 19 24 27 
128 141 103 34 24 23 26 22 55 66 108 20 54 19 25 29 
125 140 100 32 24 22 25 21 53 60 101 18 49 18 24 27 
123 137 101 31 23 22 25 20 51 63 96 17 45 17 23 27 
125 138 103 33 24 23 25 20 54 74 114 17 49 18 20 28 
125 138 103 30 22 21 23 19 51 61 101 15 45 16 22 25 
125 138 102 31 22 20 23 19 51 70 103 15 45 17 23 27 
122 135 101 28 20 20 21 17 48 61 94 13 42 16 21 25 
116 130 95 27 18 19 18 14 38 53 108 12 36 17 25 20 
117 128 95 27 18 19 18 14 39 55 109 12 36 17 25 20 
115 126 93 26 16 19 17 14 36 52 99 12 33 18 24 21 
116 127 95 27 17 19 19 14 40 54 104 13 32 16 25 21 
116 126 97 26 16 19 19 14 41 52 104 13 29 17 24 21 
116 126 98 28 17 18 19 15 45 55 110 14 30 19 25 22 

V. 

- () Le taux de l'impôt est de 18,- p. c depuis le 5 janvler 1940 (lol du 31 dScembre 1939). 
() Les Indices de 1939 (provlsoires) des titres 8 revenu variable out ete corrigés daprIs lea résultats du calcul de 1'Indlce 

annuel définitif an 2 janvier 1940. 

III. - COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS. 

TYPES DOMINANTS 	
OBLIGATIONS DE SOCI8T4S 

Rendement 
	

Types divers 
(eu égard an cours seulement) 

Indices 
I II III IV valeur 

Dette Provinces, Entrepr. Rendement Valeur boursire 
unifiée Dete 

coboniale 
villes ot industr. net boursière moyenne 

communes ot Comm. moyen moyenne 3.1.1938 
4% 4% 4%% =100 

% (1) (1) (1) (1) (1) 

4,52 4,75 4,69 4,78 4,87 95,03 93,89 
4,51 4,88 4,63 4,78 4,90 94,28 93,15 
4,57 4,82 4,68 4,88 4,95 93,33 92,21 
4,62 4,92 4,77 5,08 5,15 89,69 88,62 
4,69 4,88 4,88 5,11 5,16 89,48 88,41 
4,69 4,83 4,74 4,87 5,02 91,98 90,88 
4,76 4,91 4,82 4,96 5,07 90,94 89,85 
4,64 4,73 4,77 4,98 5,10 90,51 89,43 
4,66 4,88 5,- 5,16 5,22 88,50 87,44 
5,62 5,75 5,60 6,01 5,90 78,57 77,63 
5,59 5,88 5,56 8,30 6,13 76,03 75,12 
5,83 5,84 5,58 6,45 6,29 74,08 73,19 
5,16 5,52 5,47 8,18 6,06 76,69 75,77 
5,05 5,37 5,40 6,18 5,86 78,65 77,71 
5,05 5,38 5,31 5,97 5,68 81,02 80,05 

Coors 

DATES 
I 	II 	III 	1Y 

	

Dette 	Dette 	Provinces, Entrepr. 

	

unit iée 	coloniale 	viles et 	industr. 
1938 	communes et Comm. 

	

4% 	4% 	4% 	4 '/z% 
(1) 	(1) 

1939 3 janvier 	88,80 	84,- 	85,36 	94,23 
ler février 	88,75 	82,- 	86,42 	94,14 

	

icr mars ...... ..87,60 	83,- 	85,89 	92,60 

	

3 avnil ....... ..86,50 	81,25 	83,89 	88,54 

	

jer mai  ....... .85,25 	82,- 	82,- 	87,98 
icr juin 	85,25 	82,90 	84,38 	92,41 
3 juillet 	84,- 	81,50 	83,06 	90,77 
icr ao0t 	86,15 	84,50 	83,87 	90,30 
4 septembre 	85,80 	82,- 	79,97 	87,21 
2 octobro 	72,50 	69,50 	71,43 	74,86 
3 novembre 	71,50 	68,- 	71,93 	71,38 
Icr décembre 	71,- 	68,50 	71,69 	69,82 

1940 2 janvier 	77,50 	72,50 	73,09 	72,81 
ler févrjer 	79,25 	74,50 	74,14 	72,80 

	

icr mars ...... .79,25 	74,30 	75,37 	75,41 

N. B. - Méthode d'Stabllssement voir Bulletin de mars 1939, p.  187. 

• 	
(1) Les chifires ont 815 rectlflés, de tSvrier 1939 8 janvler 1940, d'aprts les calculs détaillés effectués an 2 janvier 1940. 
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IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMEECLALES BELGES 
• 	 ET CONGOLAISES. 

a) Tableau rétrospectU 
(milUers de francs). 	 17 

CoNSTITuTIoNs liE S0CIT8 AUGMENTATION8 DE CAPITAL 
(Sociétés anonymes) 

anonymes at on commandite de personnes A6 responsabilitS (Sociétés en commandito par actions) 
par actions iimitée 

PERIODES  
(Sooiétés de personnes a responsabthtS limitee) 

Montant Montant Montant 

Nombre Montant  libérS 
Nombre  Montant libéré Capital 	Augment. 	libéré 

Nombre nominal 5cr valeur nominal sur valeur ancien 	nominale 	sur valeur 
nominale nominale nonimale 

367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970 1.354.377 1.275.638 
310 238.908 214.155 1.071 250.353 243.256 232 734.615 627.114 519.265 

1938 Novembre ............... 23 22.980 18.664 104 30.123 29.558 19 119.380 67.362 62.141 

1938.......................... 

34 22.774 21.844 270 66.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958 

1939.......................... 

28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706 
32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 .7.590 

1939 Janvier ..................
Février 	................... 

32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42.638 Mars 	..................... 
Avril 	..................... 18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691 
Mai 	...................... 30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 

30 

. 

10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 

Déeembre 	............... 

28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 
28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130 

6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825 

Juin 	.................... 
JuiUet .................... 

26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.196 42.514 32.092 

AoSt 	.................... 
Septembre ...............9 

Novembre ............... 18 19.945 19.576 39 6.958 8.843 11 10.982 8.830 8.104 
Octobre 	................. 

31 
. 

39.105 38.402 80 18.109 18.019 24 51.537 74.109 71.799 Décembre 	................ 
1940 Janvier .................. 29 76.021 75.447 30 18.092 17.414 13 35.145 63.296 62.976 

EMISSIONS Ensemble LIB4RATIONS EMISSIONS 
D'OBLIGATIONS des AUTRES QU'EN ESPECES destinées 

emissions  an 
PRIMES rembour. Emissions 

PERIODES D'EMIsSIoN Incorporation senient nettes 

Montant (1) Apports de reserves d'anciens (5) 
Nombre 

nommal onan M 	t 	t en nature an emprunts 
nomInal (2) capital (4) 

(3) 

21 392.190 2.321.769 6.375 572.606 808.173 152.500 675.594 
11 41.200 1.157.575 472.660 258.703 - 286.513 1939................................

1938 Novembre .................... 2.000 122.465 - 47.533 44.375 - 20.455 
Décembre 	................... - - 299.737 - 92.597 25.447 - 69.371 

16.900 114.566 - 32.236 12.801 - 158.933 
Février 	...................... - - 45.990 - 22.135 3.350 - 216.681 

1938................................ 

Mars 	........................ 2 3.200 92.920 - 38.154 24.692 - 21.101 
12.500 173.750 - 53.718 8.750 - 55.061 

1 3.000 113.277 - 30.238 46.450 - 27.372 
Jujin 	........................ - 

.1 

- 121.555 - 28.907 80.650 - 9.545 

1939 	Janvier .......................4 

- 

. . 

- 117.275 - 83.353 6.850 - 23.341 

Mai 	........................... 

1 

.. 

.. 

5.000 82.385 - 39.257 1.655 - 15.402 

Avri] 	......................... 2 

Septembre 	................... - - 45.125 - 17.320 15.000 - 10.087 

Juillet 	......................... 

Octobre 	..................... 1 

.. 

600 83.676 - 50.820 3.700 - 17.574 

AoOt 	.......................... 

Novembre .................... - 

. 

- 35.733 - 16.844 6.200 - 11.479 . 

- 

.. 

- 131.323 - 59.683 48.605 - 19.932 Décembre 	.................... 
1940 	Janvier ....................... - - 157.409 - 58.379 52.803 - 44.655 

(1) Non comprises dans lea montants libérés. 
(2) Compris dans les constitutions at augmeutatlons do capital. 
(3) ComprIses dans lea augmentatlons do capital. 
(4) Comprises dans lea augmentations do capital at lee emissions d'obligatlons. 
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'actlons, lea emissions d'obligations, lea primes démission, moms lea 

libératlons autres qu'en espIces, ainsi quo lea emissions destlnées au remboursement d'anclens emprunts. 
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Iv. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des emissions 

(milliera de /ranc8). 
 140. 

CONSTITUTIONS BE socrrs (1) AUOMENTATIONS BE CAPITAL LIBR.ATI0NS AUThES QU'EN E8PCES DISSOL. BE SOCIftES (1) R4DUCTIONS 
(sociétée anonynses) Primes  (sociétés anonymes) BE CAPITAL 

(sociétés en commandite EMISSIONS d'émis. Appto an nature li (sociétés en command jte (soclétés 
anonymes de por5000es par actions) D'OBLIGATIONS oion _ par actions) anonyines) 

et en commandite responsabilité (sociétés de personnes (non constitutions (sociétds de personne8 (sociétéa en 
par actions lunitée responsabilité liinitée) corn- do soojétés responsabilité Hmitée) conimandite 

RtJBRIQUES - prises - par actions) 

Montant Montant Montant dont 
dana 
lea . 

Augmen- 
tation .5 Liquidations Fusions 

(sociétés do 
personnes 	a 

Montant libéré Montant libéré Capital Augmen. libéré Montant em- mon. do reop.limitée) 
5 

nominal 
our 

valeur 
5 

nominal 
our 

valeur 
9 

ancien 
tation 

noininale 
sur 

valeur 
5 

nominal 
prunts 
do con- 

tanto - capital  

nomjnale nonsinale nominele version 
libérés) 

o Montant Montant Montant 

1 50.00050.000 - - - - - - - - - - - 30. 000 - 1320.000 - 
2.Assurances 	................... - - - - - - - - 1 50 - 
3. Operations fina ricilres .......... 2 5100 5.100 - - - 3 14 . 4.502 4.182 - - - - - - - 4.101 2 3.200 - - 1 1.500 
4.I inportations,exportatious 	..... - - - - - - - - - i soo- - - - 

2 1.000 590- - - - - - - - - - - 300 - - 
6. Comm. d'habilem. et d'ameublem. 1 10 10 1 100 54 

.... 

- - - - -. - - - - 35 2 180 - I sso 
7. Commerce de produits aliment... .. 

.. 

3 1.025 1.025 3 365 165- - - - - - - - 445 108 - 1 180 

5.Commercedemétaux ............ 

8. Com  merces divers 	------------- 3 266 262 10 3.055 2.980 1 150 1.350 1.350 - - - - 188 2.142 - - 2 1.000 - - 2 641 

1.Banquespriv6es ................. 

9.Sucreriss 	..................... . . - - - - - - - - - 

.... 

. - - - - - - - - - 
- - - - -. - - 

- - - - - - - - 
13. Autres industries alimontaires... - - - 1 200 200 1 100 100 100 - - - - - 200 40 - 1 100 - - - - 

1 300 300- - - - - - - - - - - 105 - - 
- - - - - - 1 2.00048.00048.000- 

. 

- - - - - - 48.000 
16.Minesetindustriesextractives.. - - - - - - - - - 

- - - - - - - 
1 2Th 

... 

155- - - - - - - - - - 75 - - 

----------- 

.... 

- 
1 100 100- - - - - - - - - - - 80 - - 

------- 

2 1.800 1.800 2 932 815 - - - - - - - - 1.715 752 -. - 2 350 - - - - 
22. Textiles (lin, coton, lame, soie).. 1 750 750 1 500 500 1 4.500 1.080 1.080 - -- - - 750 500 1.080 
23.Matériauxartificielsetceramiq 

....351 

- 

.. 

- - - - - - - - 
24. Métallurgie et construct. mécaniq. 

-- 

1 1.200 1.160 4 5.030 5.030 1 360 100 

.. 

100 - - - - 1.150 4.747 - 1 1.225 - - 
25. Construct. (batim. et  tray. pub!.) - - - 1 250 250 2 7.850 1.018 1.016 - - - - 150 15 

1 100 100- 

............. 

- - - - - - - - - - 30 - - 
27.Plantationsetsociétéscoloniales 

10.Meuneri es .... ..........................6.210 

1 500 

11.Brasseries ............................. ...... 

500- - - - - 

.... 

- - - - - - - - - - 1 3.272 1 5.000 1 6.000 

15.Charbonnagos ................... 

2 

12.Distilleriesd'al000l ..................... ..... 

720 720- - - - - - - - - - - 200 - - 

14.Carrières 	....................... 

- - - 3 

---------------- 

6.450 - - - - - - - - - 6.104 - 
- 

17.Gaz .......................................... 

- - - - - 1 204 702 702- - - - - - - 702 

18.Eleotricité...................... 

-  - - - - - 1 5.000 6.000 6.000- - - - - - 6.000 - 1 5.000- - 1 3.500 

20.HStels,théâtres.cinémas.......... 
19.Construetionsélectriques ........................ 

- - - - -_ - - - - 

21.Imprimerie, publicité............. 

26.Papeteries(industries) ............ 

- - - - - - - - - 
34. Industries diverses ............... 2 350 350 2 

................. 

160 160 1 630 446 446 - - - - - 100 - - 1 150 - - - - 
- - - - - - - - - 

28.Produitschimiques 	.............. 

- - - - - - - - - 

29.Industriesdubois 	............... 
30.Tanneriesetcorroiries ............ 

412.52512.525- - - - - - - - - - - 470 - - 

------------ 
31.Automobies..................... 
32.Verreriesetcristallerios ......................... 

- - - - - - - - - 

33.Glaceries ...................................... 

- - - - - - - - - 
- 

35.Chesninsdefer ................................. 
36.Cheminsdefervieinaux ........................ 

- - 1 50 -. - - - - - - - - 50 - 

37.Novigationetaviation ........... 

- 

38.Télégrapbeettéléphones .......................

- - 1 1.000 - - - - - - - - - 850- 
40.Autobus ........................ 
41.Transportsnondénommes ........ 

39.Tramways3lectriques .......................... 

- - - - - - - - - 

TorAux... 29 

42.Diversnondénommés ...........................

76.021 75.447 30 18.092 17.414 13 35.145 63.298 62. 976 - - - - 35.506 15.738 7.135 52.803 16 335.027 1 5.000 7 12.371 

(1) Cooperatives et Unions du Credit 3 sociétés constituées au capital minimum de 121.000 francs; 4 sociétés dissoutes au capital minimum de 132.110 francs. 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des sociétés selon le lieu oü s'exerce leur activité et selon l'importance 
du capital nominal ëmis on annulO 

(milliers de francs). 	 JANVIER. 1940. 	17 
CONSTITUTIONS DE 8OCITE5 AUGMENTATIONS 

DE OAI'ITAL DIssoLuTIoNs 

anonymes de personnes 
(sociétés anonyme8) 

(sociétés en commandite EMISSIONS LIB4Lu'coNS I 
et en par actions) D'OBLIGATIONS AUTI1ES 

commandite responsabifité (soc. de pers. a respons. 0 I 
par actions llmitée limitée) S  i 

CLASSIFICATION 
I 	. - - - ---.--s --  

a 
a , "° E 

a 	'0 

5 
0 0 o 

0.5 - 
'' 04 

5 
0 	 0 
ci 	°a 

0 
'N 

o o 0  , o ci . Montant 
'0 0 

1. 	Scion le lieu øü s'exerce leur activité. 
Belgique ............2875.52174.947 3018.09217.41413 35.145 63.296 1  62.976- 	- 	- 	- 	58.379 52.803331.755 - 	6.371 Belgiqueetétranger. ------------------ -- - - - 	- - - - 
Congo  .......... .....1 500 500------------ 	- - - 	- - 	- 	- 3.272 5.000 6.000 

	

TOTAL... 2976.021 75.447 30 18.092 17.414 13 35.145 63.296 62.976 - 	- 	- 	- 	58.379152.803 335.027 5.000 12.371 

2. - Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé 
1 million et moins.. 23 6.421 5.887 28 8.612 8.174 7 5.595 2.465 2.145- 	- 	- 	.-'- 	9.724 1.403 3.330 - 	1.371 
de1a5mi]Jions .... 4 9.600 9.560 2 9.480 9.240 4 22.550 6.831 6.831- 	- 	- 	- 	12.655 3.400 11.697 5.000 5.000 
de5àlOmihions... 1 10.000 10.000 - 	 1 5.000 6.000 6.000- - 	- 	- 	6.000 - 	- 	- 	6.000 del0à2Omilhions.. ------------------- 

48
- 	-- - 	- - 	- 	- 	- - 	- 

de20à50millions .. 150.00050.000 - - 	- 1 2.000 .000 48.000- - 	- 	- 30.000 48.000 - 	- 	- de50à.lOOmil]ions.. -   -- -- ------  ---- -- - -- - - - - - - - - 
plusdelOOmiffions.. -  - -- -- ------------ 	-- - 	- 	- 	- 	-3200001- 	- 

	

TOTAL... 129176.021175.4471 30118.092117.4141131 35.145) 63.2981 62.9761-1 	- 	- 	- I 58.3791 52.8031335.02715.0001 12.371 
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital 
(2) Comprises dans les augmentations de capital. 

V. - RECOURS DES POUVOIRS PUBLICS ET DES ORGANISMES 	VI. - INSCRIPTIONS 
D'UTILITE PUBLIQUE A L'EMPRUNT. 	 RYPOTHECAIRES (1) 

OPaRATIONS BANCAIRES DU CR4DIT COMMUNAL 

PERIODES 

RE000R8 DES POUVOIRS 
PUBLICS A L'EMPBUNT (2) 

Avances et remboursements opérés sur emprunts 
consentis pour Is paiement de: 

Dépenses extraordinaires Dépenses ordinaires 

en a Avances Remboursem. Prélévements 	Remboursem. 
Belgique l'étranger sur compte 	nets nettes nets 

(milliere de fr.) (millions) (ncilliers de /r.) 

1938 	............ 
1939 

2.534,875 
50.000 

- 
- 

699.505 
488.561 

258.243 
238.926 

231.272 
418.426 

237.796 
233.068 

1938 Novembre 
Décembre.. 

1939 Janvier ... 
Février ... 
Mars 
Avril 
Maj 

675.000 
- 
- 
- 
- 
50.000 - 

- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

52.109 
60.431 
29.424 
43.892 
46.030 
33.182 
36.735 

11.470 
79.389 
26.897 
19.221 
27.098 
15.771 
11.211 

11.426 
17.451 
24.142 
25.173 
22.699 
45.992 
27.813 

38.898 
28.864 
28.237 
17.517 
9.724 

10.356 
8.152 

Juin 
Juillet 	.... 

- 
- - 

- 
56.715 
59.545 

12.256 
19.432 

26.336 
20.544 

6.056 
20.395 

Aoüt - - 43.594 17.817 23.504 18.158 
Septembre. - - 41.636 .8.300 37.715 11.142 
Octobre ... - - 35.583 4.939 41.939 22.927 
Novembre . - - 31.009 11.539 71.432 34.485 
Décembre.. - - 31.236 64.435 51.137 45.939 

L940 Janvier ... - - 16.329 12.536 44.955 86.080 

ris les 

Soci8té 
Lbution 

- 221 - 
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19 

PERIODES 

Montant 
d'après les 

droits 
d'inscrip- 

tion 
percus 

1938 Moyen. mens. 
1939 Moyen. mens. 

1938 Novembre. 
Décembre 

1939 Janvier...... 
Février ...... 
Mars........ 
Avril ........ 
Mai ......... 
Juici ........ 
Jufflet....... 
Aofit ....... 
Septembre 
Octobre ..... 
Novembre. 
Décembre 

1940 Janvier ...... 
(1) Y compris les renouvellements an bout de qulnze aDs, qui so montent a environ 1 p. c. du total, mais non comi 

hypotheques lSgales. 
(2) Emprunts de 1'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d'utilltd publique, tels que Is 

Nationale des Chemins do for belges, Is Sooiétd Nattonale des Chemins de for vicinaux, Is SocidtO Nationale de Distr 
d'Eau, le Credit Communal, etc. 

(inilliers/r) 

232.768 
183.754 

190.178 
223.407 
208.370 
173.873 
244.488 
234.217 
223.450 
209.628 
163.723 
275.805 
154.655 
128.854 
92.273 
95.707 

102.648 



25 

26 

LES FINANCES PUBLIQUES. 
I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après le e Moniteur beige >). 

a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux) 
(millions de francs). 

PERIODES 
Contributions 

directes 
Douanes et accises Enregistrement 

Recettes globales 

pour Ia période 

Recettes globales 
cumulativesde janviel 

au mois ifldiqué 
mclusivoment 

1938 ............................. 3.281 3.059 3.330 9.670. - 

1939 ............................ 3.363 2.978 3.187 9.528 - 

1938 Novembre ................... 337 255 251 843 8.817 
291 281 281 853 9.670 

1939 	Janvier ..................... 453 246 269 968 968 
197 214 254 665 1.633 
217 273 296 786 2.419 

Avril 	....................... 283 245 259 787 3.206 
295 244 257 796 4.002 
221 

. 

277 289 767 4.789 

Décembre 	................... 

Jufflet ...................... 316 

. 

265 272 853 5.623 

Fdvrior 	...................... 
Mars 	........................ 

212 257 264 734 6.356 

Mai 	......................... 

203 215 248 . 666 7.023 

Juin 	......................... 

268 

. 

236 289 793 7.816 

AoOt 	........................ 
Septembre 	................... 

Novembre ................... 374 247 246 867 8.683 
Octobre 	..................... 

323 
. 

260 263 845 9.528 Décembre 	................... 
1940 	Janvier ...................... 387 225 263 874 874 

b) Recettes totales effectuêes jusqu'au 31 janvier 1940 pour les exercices 1939 et 1940 
(non compris les additionneis provinciaux et communaux) 

(millions de francs). 

Exercice 1939 (2) 	 Exercice 1940 	 Janvier 	1940 

Recettes 	Evaluations 	Recettes 	Evaluations  
Recettes effectuées pour 

l'exercice 1939 	l'exercice 1940 
effectuées 	budgOtaires 	effectuées 	budgetaires 

(2)  

dont 	douanes ............................... 

ilO timbre et taxes assimes ............. 	
. 

I. Contributions directes 	.......................3.168 	2.999 	101 	221 	286 	101 
II. Douanes et accises ..........................2.976 	3.188 	204 	250 	21 	204 

accises 	.................................1.372 	(1) 1.620 	86 	(1) 	118 	14 	86 

	

131. Enregistrement..............................3.187 	3.741 	262 	278 	- 	262 
dont enregistrement et transcription 	 389 	500 	21 	40 	- 	21 

..1.438 	1.557 	103 	132 	- 	103 

successions ............................271 	300 	23 	19 	- 	23 

	

..2.492 	2.900 	216 	216 	- 	216 
Total... 	9.331 	9.928 	567 	749 	307 	567 

flIff5,pn.p our raonort aux Svaluat. budétaires.. 	- 597 	 - 182 
NOTE. - Pour les impôts directs, Is pOrlocle do perception dOpasse l'année civile; Is remise des declarations par le contri. 

buable et l'dtablissement des rOles par l'administration prenflent, en effet, un certain temps. Les chifires pour cette catOgorie 
d'impOts no sont done ddfinitils qub partir de is cloture rio lexercice. 

(1) Accises et taxes spdciales do consommation. 
(2) Lexercice 1939 se clOturera le 31 mars 1940. 

11. - SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE 
(en millions de francs) (*). 

NATURE 	 131 décembre 1934131 décembre 1935131 dOcembre 1936131 dOcembre 1937131 décembre 1938131 décembre 1939 

A. - Delis consolidce 

28.418 	 31.584 	32.368 	 34.851 	 35.591 	 35.188 

Dettes envers des gouvernem. etrangers 	9.658 	 13.383 	 13.276 	 13.139 	 13.133. 	13.065 
. 

8.516 	 20.965 	 19.831 	 19.407 	 18.060 	 18.279 
B. - Dells a moyen terms (1) 

Dette intOrieure directo ...............17.385 	 22.301 	 23.108 	 25.745 	26.525 	 26.240 
Dette intOrieure indirecte 	.............11.053 	 9.283 	 9.260 	 9.106 	 9.066 	 8.948 

Emprunts extériours ..................8.858 	 7.582 	 6.555 	 6.268 	 5.827 	 5.214 

1.680 	 1.431 	 600 	 700 	 1.300 	 700 
C. -Dells 0 cortterm(2) 

Dette intérieure .......................1.680 	 1.431 	 600 	 700 	 1.300 	 700 
Dette extérieure ......................- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Dette intérieure ...................... 50 	 - 	 831 	 500 	 460 	 4.430 
Dette extOrieure ....................... 966 	 1.209 	 775 	 - 	 733 	 722 

1.016 	 1.209 	 1.606 	 50. 	 1.193 	 5.152 
D. - DeUe a vim (3) 

Dette intOrleure ......................2.397 	 2.312 	 2.721 	 2.961 	 3.031 	 3.167 

(1) Titres b .16ch6anco dun an an moms et do ciuq aus an plus. 
(2) Titres ii moms 	dun an ddchOance. 
(3) DepOts 	des particuliers 	en 	comptes chOques postaux. 
() Lo 	montant des 	dettes 	extdrieures 	est 	Otabli d'aprts lea cours 	des 	changes 	do 	la 	Bourse 	de 	Bruxelles 	do 	la 	derniOro 

bourse du mois do dOcembre de chaque annde. Toutefols, en 1934, les obligations estampillSes des emprunts en dollars sont decomp- 
tOes ri ir. 35,60 le dollar. A partir do 1936, les emprunts 5 1/2 p. c. 1932 et 1934 sont dOcomptds sur Ia base do. 6 r. 195,675 pour 100 1 r. 
français de capital nominal. 

- 222 - 



126 	256 

- 	 2 
0,4 	5 

- 	 2 
302 	218 
- 	 21 

8 	 26 

438 	531 

171 	127 

0,2 	- 
0,2 	0,3 
0,1 	0,1 

290 	198 
2 	- 

-- 	 31 
- 	 10 

13 	 8 
2 	- 

- 	 2 

479 	376 

465 	620 

145 	202 

- 	 175 

- 2 
0,5 4 
0,5 1 

180 270 
_3 6 

5 16 

- 	 334 076 

231 173 
- 250 

-169 -;1 

4 - 

26 	 5 

430 	740 

524 	460 

251 	174 
- 	250 

4.175 	I 	4.175 

824 
4.175 

824 
4.175 

4.999 4.999 
1 1 

5.000 5.000 
5.000 5.000 

10.000 	I 	10.000 

117 	1 	117 

267 	267 

	

1.005 	1.050 

	

1.032 	1.027 

	

335 	335 

129 	I 	143 

4.175 	I 	4.175 

	

824 	824 

	

4.175 	4.175 

	

4.999 	4.999 

	

1 	 1 

	

5.000 	5.000 

	

5.000 	5.000 

10.000 	I 	10.000 

	

120 	117 

	

269 	269 

	

1.001 	1.012 

	

1.040 	1.034 

335 	I 	335 

III. - SITUATION TRIMESTRIELLE DU POND D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 27 

Operations en deniers 
(millions de francs). 

RECETTES. 

Dotations ordinaires pour l'amortissement de Ia dette consolidSc ........................... 
Provisions en vue dii remboursement des Bons dii Trésor, émis en vertu de Ia Ioi dii 18 janvier 1939 

et renouvelés (one premiere provision do 75.000.000 de francs a été comprise dans Ia recette 
ghobale de fr. 145.281.307,92 porté.e C la situation an 30 jun 1939) .................. 

ExcSdents non employés do Ia dotation du 6 1/2 % américain C affecter C Ia constitution d'une 
réservo productive (article 16 de Ia Ioi dii 24 julIet 1927) ........................ 

Intérfts et coupons cricajosSs ........................................................... 
Prodtiit net do Ia reserve dii 6 1/ % américrun .......................................... 
Cession do titrcs dii portefenule ......................................................... 
Cession do titres acquis en vertu do l'article 24 de l'prr8t6 royal dii 11 mai 1935............... 
IntSrIts our titres sequis en vertu do FerrIte royal dii 11 mai 1935........................ 
Cession de titres acquis en vertu do l'article 11, 2 0  alinéa de In loi dii 23 julIet 1926.......... 
IntSrlts et amortissernent du portefeuulle des anciennes caisses do pensions (article ler  des arrStés 

royaux 1108  221 et 222 dii 27 décembro 1935) ..................................... 

Recettes du trimestre... 

DPENSES. 

Colt des titros do ltb dette consolidée rachetés on remboursés pour l'amortissement ............. 
Remboursement de Bons du Trésor émis on vertti do Ia lol du 18 janvier 1939 et renouvclés.... 
Remboursemont an Trésor d'une partic do Ia dotation afféreuto aux emplunts anséricains convertis. 
Frais relatifo C l'amortissomeijt de Ia detto consolidéo .................................... 
Friis genéraux......................................................................... 
Colt des titres acquis on vertu do l'article 24 de l'arrlté royal du 11 mai 1935 ................ 
Colt des titres acquis on vertu de l'srticlo 11, 2 0  dines., do Ia loi dii 23 julIet 1926.............. 
Versement an Fonds do régularisation par prélCyements our In produit do 1938 ............. 
Versen'ent an TrCsor dii produit net do Ia reserve du 6 /z % américaun pour 1938................ 
Versement an Trésor des intérIts et do l'ainortissement du portefeullle des anciennes enisses do 

pensions ....................... ................................................ 
Prorata de coupons snr titros acquis par In Fonds de régularisation dii marché des routes....... 
Colt des titres acquis pour lo portefeuille ............................................... 

Depenses du trimestre... 

Solde favorable a fin de trimestre... 

Operations en titres 

(millions de francs). 

AMOETISSEMENT DE LA DETTE OON8OLTDE. 
Capital nominal des titres rachetds on remboursés pour l'amortissenient pendant le trimestre... 
Remboursement des Bons dii Trésor émjs en vertu do Ia loi dii 18 janvier 1939 et renouvelés. 

C0NvEE5I0N DE LA DETTE PLOTTANTE. 
Montant des Bons dii TrCsor convertis en actions privilégiées do La Société Nationale des Chemins 

do for belges jusqu'C Ia fin dii trimestro.......................................... 

Aonosrs PErVILS(lL2ES DE LA SOOn1TE NATIONALE DES CicEsmes DE FEE BELGES. 
Cipitat nominal dos titres : a) éniis contro esptccs ....................................... 

b) échanges contre Bons du Trésor non estampilés ............. 

Solde disponiblo C Ia fin du trimestre ................................................... 

Total do Ia premilre emission (article 2 do Ia Ioi du 24 décembre 1927) ................... 
Nonémis ............................................................................ 

Capital nominal des titres reniis an Fonds d'amortissement (art. 11 de Ia lol dii 23 julIet 1926). 

POIcTEFEUILLE DE TITEES A LA FIN DO TRIMESTEE. 
Valeurs acquises on vertu do Particle 11, 2 8  alinéa, do Ia Ioi dii 23 juliet 1926.................. 

PORTEFEOILLE DE LA RESERVE DO 6 1/ % AMERIOSIN A LA FIN DO TEIMESTRE. 
Valeurs acquices en execution de I'artiele 16 de Ia loi du 24 julIet 1927 ....................... 

PORTEFEtJTLLE DO FONDS DE REGOLARISATION DO MARORE DES RENTES A LA rIse Do 
TRIMESTER. 

Valeurs aequises on execution do l'article 24 do I'arrIté royal dii 11 mai 1935................... 

PORTEFEUILLE DES ANCIENNES OATSSES DE PENSIONS A LA FIN DO TRIMESTRE. 
Valours déposées an Fonds d'amortissement en execution do l'article icr  des arrStés royaux ON 221 

et 222 dii 27 décembre 1935 .................................................... 

DEPOTS PAR DE9 FONDATIONS EN VON DE LA DELIVEANCE D'INSOBIPTIONS NOMSNATIVES 
4 % 35 SERIE. 

Valeurs déposées an Fonds d'amortissement en vertu do l'arrEté royal no 267 do 28 mars 1936. 
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111. - SITUATION TRIMESTBIELLE DU PONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 

(suite). 

An 31 décembre I An 31 mars 	An 30 juin An 30 septemb. 
1938 	 1939 	1 	1939 	1 	1939 

Bilan 

(milhiers de francs). 

27 

191.452 210.191 154.230 138.847 
918 743 861 802 

38.066 127.431 38.269 73.276 
- 47.010 92.621 13.732 

142 - 4.757 - 

5 - 

29 9 - 135 
234.911 234.909 233.031 233.031 

465.524 620.294 523.770 459.823 
105.786 105.455 105.117 104.876 

571.310 725.749 628.887 564.699 

152.756 102.304 195.869 114.178 
38.066 127.431 38.269 73.276 

239.238 234.397 234.782 239.192 
25.063 35.297 45.230 10.028 
8.128 26.405 4.998 15.591 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
49.872 51.728 51.552 53.646 

108.059 109.915 109.740 111.833 

571.310 725.749 628.887 564.699 

ACTIF. 

Banques, cheques postaux et caisse 	............................................ 
Placements temporaires en devises etrangeres.................................... 
Provisions d'amortissement constituées chez les banquiers étrangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler ..................... 
Dotations échnes, restant a encaisser............................................ 
Ordonnances en portefeuule..................................................... 
Intérêts avancés l récupérer ................................................... 
Taxes et frais avancSs a récupérer .............................................. 
Placemento do Is réeerve de l'emprunt 6 1/2 % américain ......................... 

Portefeuffle.titres (au prix de revient) ........................................... 

Total actif... 

PASSIF. 

Solde des dotations l affecter a l'amortissement 
a) en francs belges..................................................... 
b) en devises ......................................................... 

Reserve de l'emprunt 6 1/z  % américain ........................................ 
Ponds de régularisation du marché des rentes ................................... 
Produit du portefeuille des anciennes caisses de pensions ......................... 

Solde disponible 
Partie non uti i8de du produit net do i'dmis8ion d'actions privi1djide8 do in SoejdtI Nationole 

des C1&emins do for beigee .............................................. 
Contributions voiontoires ........................................................ 

ExcIdent dee revenus our Ic., charges .............................................. 

Total passiL.. 

Compte de pertes et profits 
(mihhiers de francs). 

95 119 101 100 
152 333 107 254 

724 -: - - 

971 452 208 354 
- 1.856 - 2.084 

971 2.308 208 2.448 

- 2.308 32 2.448 
971 - 176 - 

971 2.308 208 2.448 

49.872 51.728 51.552 53.646 

DOlT. 

Fraisd'aininistration .......................................................... 
Frais relatifs a l'amortissement ................................................ 
Prorate de coupons stir titres anquis en vertu de l'artiele 11, 2° alinéa do la mi du 

23 juliet 1926 ........................................................ 

Excédent des rovenus stir los charges pour Is trimestre............................ 

Total... 

AVOIB. 

Int4r8ts 44 coupons encaissés ................................................... 
Excédent dos charges stir lea revenus pour Is trimestre 

Total... 

Solde favorable a fin de trimestre... 
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LES REVENUS ET L'1PARGNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Fanvier 1940. 	 30 
Noscaicx DE 8OOthT4S RS1ThTATS NETS Dividende Dette Coupons 

Capital Reserve Isrut I ig.taire l'obliga. 
I  

verse usia on (2) 
11 .b 

tions brute 
RUBRIQUES bénéfice perte paiemont (1) 

recenseles en bénéfice en perte 

(Milliers do trance) 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique. 

- - - - - - - - 4.716 236 
lbBanques d'int6r8t public - - - - - - - - 7.949 272 

- - - - - - - - - - 

3. Operations financilres 11 10 1 90.100 33.095 6.925 23 5.474 168.831 7.174 
4. Exportations, importations - - - - - - - - - - - 

5. Commerce do for et meltaux 1 1 - 100 91 - - - 200 12 
6.Comm. d'habill. et d'ameubl 4 - 4 3.863 1.347 - 641 - 4.414 243 
7. Comm. de prod. alirnentaires 4 3 1 3450 849 290 4 189 11.201 577 
8. Commerces divers 18 15 3 22.026 12.081 3.103 70 1.403 1.314 78 

9.Sucreries ................... 3 3 - 13.278 10.400 3.476 - 2.749 13.003 655 
3 3 - 33.500 2.746 8.401 - 4.911 - - 

5 5 - 56.895 19.914 9.722 - 6.137 12.539 814 
1 1 - 1.000 1.120 44 - 60 - - 

13. Autres industr. alimentaires 1 - 1 400 268 - 4 - 2.550 122 
3 2 1 13.200 4.398 36 642 - 712 40 

- - - - - - - - 95.459 4.480 
16. Mines et autres industr. extr.  - - - - - - - -. 606 36 

14. (Jarrilres 	.................... 

- - - - .- - - - 409 16 
1 1 - 20.000 25.296 2.346 1.992 56.684 2.800 

19. Constructions dloctriques - - - - - - - - 9.300 543 
20. HOtels, thél.tres, cinénia 5 4 1 9.730 2.180 486 355 99 7.433 377 
21. Imprimerie, publicité 1 1 - 700 467 1.785 - 1.532 330 16 

Ia Banqucs privées 	............. 

11 7 4 58.840 29.316 1.079 1.045 602 5.954 329 

2 . Assurances 	.................. 

22. Textiles ..................... 
23. Mat, art. et prod. céramiques 6 5 1 24.375 5.965 1.979 97 

113 
1.853 

32.160 
1.208 

143.099 
85 

7.424 24. Métallurg. et constr. inécan 
25. Construct. (bftt. et  tr. publ.) 

7 
1 

6 
- 

1 
1 

549.101 
425 

130.070 
- 	 11 

76.299 
- 6 - 2.351 118 

- 

.. 

- - - - - - - 12.625 707 

10. Meuneries ................... 
11.Brasseries 	................... 
12. Distifieries ................... 

28. Produits chimiques 6 4 1 5.650 2.927 580 103 379 41.553 1.899 

15.Charbonnages ................ 

29. Industries du bois 1 1 - 6.487 106 106 - .-_ 2.000 80 

17.Gaz ......................... 

30. Tanneries et corroirios 1 1 - 4.500 - 	 5.129 16 - - 12.407 563 
2 1 1 1.750 757 685 18 120 - - 

18. Electricité ................... 

32. Verrerjes et cristalleries - - - - - - - - - 

33. Olacories ................... - - - - - - - - 44.069 2.084 
34. Industries diverses 7 4 3 25.125 8.377 4.987 179 3.595 35.004 2.017 

26. Papeteries ................... 

- - - - - - - - 8.001 240 
36. Chensins do for vicinaux - - - - - - - - - - 

31. Automobiles ................. 

37. Navigation etaviation 2 1 1 167 26 26 23 8 13.735 824 
38. Telégraphe et téléphone - 

.. 

- - - - - - - - - 

35. Cheinins do fer ............... 

39. Tramways ellectriques - - - - - - - - - - 

40.Autobus ................... - - - - - - - - - - 

41. Transports non dénommels - - - - - - - - - - 

42. Divers non dénoinmés 2 

.. 

1 1 435 79 - 5 - - 

TOTAL... 106 80 26 945.097 286.735 122.371 3.328 63.443 719.658 34.861 

B. - Sociétës ayant leur principale exploitation all Congo beige. 

1. Banques priv. et son. financ 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
2. Sociétés comnoerciales 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	 - 
3. Sociétésindustrielles 	 1 	- 	 1 	3.100 - 	145 	- 	 176 	- 	- 	- 
4. Socieltés agricoles 	 2 	2 	- 	30.000 	3.421 	3.566 	- 	4.938 	8.754 	367 
5. Services publics 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	156.752 	6.373 

TOTAL...1 	 31 	21 	ii 	33.1001 	3.2761 	3.5661 	1761 	4.93811 	165.5061 	6.740 

C. - Sociétés ayant leur principale exploitation a i'étranger. 

- 	 - 	 - - - 	 - - - - 

2. Chemins do for ............. - - - - - - - - 

3. Traniways .- - - - - - - 2.6 
4. Plantations et socieltés colon 1 - 1 1.650 - 577 - 46 

1. Sociétés d'éleotricité 	........... 

5. Socieltds diverses 1 1 - 3.250 327 231 - 195 82.4 

TOTAL... 2 1 1 4.900 - 250 231 46 195 85.0 

Total general... III 831 28 983.097 289.761 126.168 3.550 68.576 970.2 

(1) En outre il a été mis en paiement pendant Is mois do janvier 	(millers do francs) 
Coupons d'omprunts de 1'tat ................................. 58.984 
Coupons d'emprunts do Ia Coloiie 	............................. 20.657 
Coupons d'emprunts des provinces et des communes ............ 23.592 
Coupons d'emprunts d'organisme3 divers ........................ 52.540 

TOTAL 155.773 
Coupons d'emprunts extérieurs do l'tat ...................... ... 67.205 

(2) Les emprunts recensee se rapportent a des soclétds dlffOxentes de cellos falsant l'objet des colonfles prdceldentes. 

112 

4.291 

4.403 

46.004 
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30 

31 

I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite). 
b) Tableau rOtrospectif.  

Nombre de sociétés Résultats 
______________________ 

nets Dividende Dette Coupons Ca ital 
verse Reserves brut obligataire d'obligat. 

PRIODES bénéfice perte distribué (1) brute 

recensSes on bénéf. en perte 

(millers de /ranc8) 

1938 ................... 7.694 5.879 1.815 48.321.151 17.837.626 6.179.386 435.372 4.296.989 8.134.056 384.070 
1939 ................... 7.659 5.432 2.227 48.704.555 16.974.077 5.169.346 803.823 3.984.403 7.798.597 352.864 

1938 Novembre ......... 265 207 58 4.307.131 2.175.520 645.802 13.761 462.563 381.990 17.896 
DCcembre 286 211 75 3.206.248 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633 

115 95 20 945.378 241.946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922 1939 Janvier . .......... 
187 145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279 567.252 25.659 

Mars 	............. 947 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 458.287 22.048 
1.679 1.183 498 8.792.058 2.010.671 815.296 01.459 820.109 1.029.369 43.312 
1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349 

838 

... 

453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768 
426 

... 

295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340 

Février 	............... 

... 

1.2.98 

167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399 

Avril 	.............. 
Mai 	............... 

219 163 56 712.078 194.419 80.259 6.348 50.504 460.389 20.417 

Juin 	.............. 
Juillet ............. 

499 349 150 4.391.498 1.207.431 449.580 316.291 327.509 1.019.906 43.518 

AoSt 	............ 
Septembre ......... 

Novembre ......... 237 172 65 3.809.018 2.132.835 607.738 20.161 448.107 355.170 16.177 
Octobre 	........... 

248 
. 

177 71 2.638.922 766.058 212.789 28.010 159.724 534.307 24.955 DC cembre 	......... 
1940 Janvier ............ 111 83 28 983.097 289.761 126.188 3.550 88.576 970.244 46.004 

(1) En ce qul concerne lea résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des soclétés différentes de celles falsant 
l'objet des colonnes precédentes. 

II. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETBAflE. 
a) Depots sur livrets particuliers a la Caisse d'Bpargne (1) 

(milliers de francs). 

PERIODES Versements Remboursements Excédents 
Solde 	 s d6p6ts Nombre dolivrets  

3.501.365 2.800.683 700.702 12.489.170 5.844.595 
3.331.391 3.496.925 165.834 12.670.559 5.973.360 

1937 	.................... 

1938 Décembre 249.353 243.383 5.970 12.323.636 
1939 Janvier 317.844 200.562 117.282 12.787.841 

1938 	.................... 

207.216 215.326 - 	 8.110 12.779.731 
193.282 406.173 - 212.891 12.566.840 
131.289 442.557 - 311.268 12.255.572 

Février ............. 

224.931 214.043 10.888 12.266.460 
Juin ............... 258.622 188.882 71.740 12.338.200 

Mars 	............... 
Avril ............... 

Juillet 216.928 188.497 28.429 12.366.629 

Mai 	................ 
. 

162.573 356.315 - 193.742 12.172.887 
Septembre 72.681 450.865 - 378.184 11.794.703 
Octobre 94.167 172.991 - 78.824 11.715.879 

AoSt ...............

Novembre 94.600 172.587 - 	 77.987 11.637.892 
1)6cembre 148.879(3) 167.921 (3) - 	 19.042(3) 11.957.584 (3) 

1940 Janvier 150.164(3) 150.315(3) - 	 151 (3) 11.957.433 (3) 
FCvrier 117.843(3) 145.161(3) - 	 27.318(3) 11.930.115(3) 

(1) Ces chlffres donnent lea mouvements de l'epargfle pure. 
(2) Les soldes des années 1937, 1938 et an 31 décembre 1939 comprennent les Intdréts capitalisés de l'exercice. 
(3) Chiffres approximatlfs. 

b) Versements inscrits aux comptes des afflliés a la Caisse do Retraite 
(milhiers de francs). 

TEAVAILLEURS MANUELS 	 I 

et versements libres on debors 	 Er,rrLoyCs 	 OUVRIERS MINEURS 

PERT0DEs 	du cadre des lois d'assurances 	 Total 
obligatoires 	 (lois des 10 mars 1925 	(lois co rdonnées par arr olté 

(lois des 16 mars 1865 	 et 18 juin 1930) 	 royal du 25 aofit 1937) 
et 15 dicembre 1937)  

1937 ................... 298.675 44.386 14.241 357.302 

1938 ................... 317.907 48.116 18.114 384.137 

1938 Octobre 26.837 4.148 
Novembre 25.582 3.972 4.538 96.214 

Dicembre 26.814 4.323 
1939 Janvier 27.272 3.781 

Février 25.707 3.778 4.977 (1) 97.030 
Mars 27.435 4.080 
Avril 26.146 3.914 
Mai 25.493 3.939 4.704(1) 92.146 

Juin 23.944 4.006 
Juillet 24.172(1) 3.888 I 
AoSt 21.837(1) 3.825 (1) 4.582 (1) 86.221 

Septembre 24.164 (1) 3.753 (1) 
Octobre 23.697 (1) 3.942 (1) 
Novembre 4.479 (1) 
Décenibre J 

(1) ChIfires approximatUs. 
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III. - ENDICE TRIMESTBIEL DES SALAIBES (BsssA rnnvPnnA dca an.lnira. — 1Q = inn' 

INDICES PA.R INDUSTISIES INDICES des 
4 salaires horaires 

moyens par caté. M4tallurgie - S Industries textiles Papier Transports 
. 

Z 55 
gone 	d'industrie 

PERIODES ' . .2 a e. 'o . ' ' .( .i Indnstnes de 

a) Indice des salaires horaires niOyenL 

109 114 104 125 114 104 113 108 105 109 105 105 100 102 106 101 112 104 - 104 105 122 105 108 106 Septeinbre 113 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 107 107 108 102 113 108 122 106 109 122 107 110 107 1D6cembre 115 121 108 129 121 112 119 115 108 114 108 109 108 109 111 105 115 109 115 106 114 130 113 116 110 

1937Juin 	............ 

1938 Mars .......... 116 123 112 130 121 115 121 110 112 115 108 111 110 111 112 106 116 113 115 108 117 127 110 113 111 
116 123 111 132 121 113 121 109 112 116 109 112 110 111 112 108 115 112 - 109 115 125 109 112 111 Septembre 117 123 108 132 121 113 121 110 110 117 109 112 111 111 114 109 115 113 - 110 115 125 115 115 111 

Join 	............ 

Décembre 

.. 

118 126 114 135 121 113 122 114 113 118 109 114 112 113 116 108 117 113 116 111 112 125 115 117 114 1939 Mars .......... 118 123 110 133 120 113 122 114 111 116 109 111 114 116 115 109 117 111 - 109 113 124 116 118 115 

Décembre 	..... . 

122 109 135 119 113 122 110 112 115 108 114 111 112 116 109 117 105 110 114 122 109 112 113 Juin 	...........118 
Septembre 

.. 

118 123 109 133 120 112 121 113 115 116 108 114 109 112 115 111 117 108 116 107 115 119 117 117 113 
. 121 132 112 146 126 117 129 111 122 122 111 111 112 111 116 110 125 lOS 119 108 109 * 125 114 * 116 118 

111 	104 
114 	107 
117 	109 
118 	111 
118 	111 
118 	110 
119 	112 
119 	112 
518 	111 
118 	111 
124 	113 

a 
a2 

0 

	

- 110 	105 

	

115 	107 

	

117 	109 

	

118 	111 

	

117 	111 

	

119 	111 

	

120 	112 

	

118 	112 

	

117 	112 

	

118 	lii 

	

123 	113 

b) Indlce des salaires des ouvriers qualifies ou spécialiséa. 

III 112 105 127 113 109 116 102 107 109 103 110 96 103 106 106 110 109 - 104 98 122 - - 106 Septembre 115 115 111 136 117 115 123 104 109 111 106 112 101 107 108 107 112 113 124 106 102 126 - - 107 Décembre 117 117 113 133 120 117 123 106 106 114 106 115 102 109 110 111 114 115 127 105 110 128 - - 111 
118 116 114 132 120 120 124 107 112 114 106 116 104 110 111 111 116 115 127 106 112 125 - - 112 
II 114 114 136 120 117 124 106 110 116 107 116 105 111 113 112 114 115 - 107 110 127 - - 112 

1937 Juin 	............ 

Septembre 118 114 116 145 120 115 127 106 111 116 107 115 104 110 114 115 115 116 - 108 110 128 - - 112 Décembre 120 117 118 142 120 115 128 108 113 117 108 117 106 111 115 114 116 115 126 108 110 129 - - 113 

1938 Mars ............
Join 	............. 

120 115 114 340 119 115 125 109 110 115 107 120 109 115 115 112 116 115 - 109 111 125 - - 114 
120 114 115 141 119 116 126 109 111 115 106 118 106 112 116 114 117 111 - 108 113 127 - - 113 

1939 Mars ............
Juin ............
Septembre 120 114 115 137 119 116 124 111 113 116 107 117 106 111 115 134 117. 115 126 107 115 127 - - 113 Décembre ....... * 124 122 123 152 124 121 133 110 121 122 110 114 104 109 116 114 125 115 129 108 126 * 131 — 119 

VARIATIONS 
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifies n.j apéciallses. 	 selon regimes (2) 

114 152 101 141 116 109 122 114 119 116 106 106 106 106 109 103 112 108 - 108 122 123 - — 102 112 Septembre 118 115 106 147 121 114 127 116 117 119 108 108 109 108 112 107 115 113 122 110 127 125 - — 103 115 Décembre 119 117 108 140 123 117 126 112 113 122 109 111 11] 111 114 107 116 115 115 110 534 128 — - 115 117 
120 116 110 142 123 120 128 116 118 122 109 113 III 112 115 109 118 115 115 114 136 123 - - 118 119 
120 114 107 145 122 118 128 118 116 123 109 112 112 112 116 109 118 115 - 114 133 124 - - 114 119 

1937 	Juin 	............. 

Septembre 121 114 107 161 122 118 131 118 119 124 108 113 111 112 118 110 117 116 - 116 134 124 - - 115 119 Décembre 121 116 110 143 123 119 128 112 119 125 110 115 112 114 118 110 121 116 116 114 133 126 - — 118 120 

1938-Mars ............
Juin 	............. 

122 118 108 142 121 119 128 112 116 123 109 120 133 116 119 112 120 116 - 114 133 133 — - 119 119 
121 113 107 144 121 118 128 121 115 123 109 118 112 115 118 110 119 112 - 114 134 122 — - 118 119 

1939 Mars 	............. 
Join 	............. 
Septembre 121 112 107 144 120 118 128 121 116 122 108 115 113 114 118 111 119 115 116 105 134 121 - - 118 119 Décesnbre 	...... * 125 122 111 156 126 119 134 115 125 130 112 118 111 115 117 111 126 115 119 110 140 * 127 - - 123 125 

(1) Nous ne possédons pas delSments pour le calcul des Indices des salaires des ouvriers qualifies et non qualifies des chernins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu. (2) RCgtme I 	variations suivant 	Indices des 	prix de detail on barèmes des prix de vente. 
Régime II : commissions paritaires on autres organismes de conciliation. 
Régime III : decisions patronales individuelles on ofire 	et demande. 
Chiffres provisoires. 

306 103 
110 104 
112 106 
114 107 
113 lOS 
113 lOS 
114 109 
116 109 
114 108 
114 108 
[17 110 
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LE MOUVEMENT_DES AFFAIRES. 
35 	 i. - ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION. 

CAISSE DE LIQUIDATION 
CIIAMBRES DR COMPENSATION S itesso DE LA BOURSE DR BRUXELLES 

do  
circula. 

BRUXELLES ET PIIOVINOE BRUXELLES tion COMPTANT TEiniR 

PERIODES mdoiiie  
Nombre Nombre Capitaux Nombre Capitaux dans Nombre Montant Montant 

de 
hambr os 

do pièces compensés de pièces compenses les Nombre de particip. liquide liquidé 

. 	
• 

compensees (millions compensées (millions banques de 	seances 4fin (millions (millions 
(milliers) do francs) (millicrs) do francs) (3) do pCriodo do francs) do francs) 

d e 5, . 	 d .r1 	e (1) (1) 

1938 Moyenno mensuelle 38 (2) 332 32.201 164 24.275 6,56 21 305 (2) 513 82 
1939 Moyenne mensuello 38 (2) 303 31.849 148 24.128 7,29 21 295 (2) 337 42 

38 344 30.484 169 22.346 6,37 21 305 405 47 
1939 	Janvier ................. 38 331 28.298 166 20.949 - 21 305 409 46 

38 300 25.700 147 19.039 - 19 305 332 46 
38 345 38.907 170 28.302 8,50 23 305 617 79 

FCvrier 	.................. 
Mars.................... 

38 314 32.919 153 24.757 - 18 305 361 49 Avril 	.................... 
Mai 	..................... .38 331 31.921 182 24.691 - 20 305 351 40 

38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34 

1938 DCcembre 	............... 

ffl 38 312 31.848 150 24.440 - 20 305 253 27 
38 300 31.322 142 22.202 - 21 300 278 38 

m
.

b 38 272 29.426 121 21.960 7,13 21 300 416 59 

Join.................... 

38 299 34.694 140 27.256 - 22 295 256 37 

Juet................... 
AoSt................... 

Novembre ............... 38 261 33.797 127 26.078 - 19 295 224 25 

Septero 	............... 
Octobre 	................. 

38 245 32.186 119 24.123 8,44 20 295 243 28 Décembro 	............... 
38 

. 

239 38.018 120 30.065 - 22 286 246 33 1940 Janvier ................ .. 
FCvrier 	.................. 38 224 36.980 112 29.649 - 21 285 286 20 

(1) Dans Co montant, les achats ou les ventes no sont comptes qu'uno soule tots. 
(2) An 31 ddcembre. 
(3) Rapport des capitaux compensEs par trimestro au solde, 8 la ñn Cu trimestro, des ddpSts en comptes . S 	vuo 	ot S moms 

do 30 jours. 

H. - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX. 
(millions de francs). 

PERIODES 

Nombre 
do comptes 

Avoir 	Avoir des 
global 	particuliers 

CEEDIT DEBIT 
Mouvem. 

Operations 
sans emploi 

de 

Vitesse 
do ______________________ ______________________ 

is fin Cheques gCnéral numérairo circulation 
do période (moyenne journaliEro) Versoments Viremonts et divers Virements (2) 

(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80 
1939 Moyenno mensuello ........ (1) 447.267 3.854 2.858 4.962 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,88 
3938 Moyenno mensuelle ........ 

433.553 3.654 2.678 5.297 12.921 4.833 12.941 35.993 88,5 4,50 
1939 	Janvier .................. 437.067 4.006 2.896 5.194 13.742 5.106 13.755 37.797 88,7 4,53 

439.587 3.964 2.967 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12 
441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 
442.778 4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95 
443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39 

Mars 	..................... 
Avril 	..................... 

443.620 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.254 89,3 4,39 

1938 DEcembro ................. 

Mai 	...................... 

Juillet ................... 443.820 3.819 2.867 5.008 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88 

Février 	.................. 

444.243 

. 

3.603 2.800 5.485 14.153 5.886 14.177 39.501 89,7 5,51 
445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 .4,83 

Juin 	..................... 

445.969 3.747 2.839 6.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93 

AoOt 	..................... 

Novembro ................ 446.209 

. 

3.874 2.788 6.006 13.343 5.014 13.348 36.708 89,7 4,94 

Septembre 	................ 
Octobro 	.................. 

447.267 4.141 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42 DCcembro 	................ 
. 450.895 

. 

4.481 3.167 6.687 15.265 5.412 15.268 41.631 89,6 4,44 1940 Janvier ..................
Février 	.................. .452.966 4.512 3.193 4.807 13.117 4.883 13.119 35.927 89,7 3,99 

(1) An 31 décembro. 
(2) Rapport par inols-type do 25 jours, do mouvement Cu dEbit is l'avolr journaller rnoyofl. 

III. - DEMANDES EN AUTORISATION D'ETABLISSEMBNTS CLASSES. 

37 	Source 	Revue die Travail. 

EPOQUES Royaume Brabant 	Anvers 	Limbourg Fandre 
orientale 

I 	Fandre 
loccidentale 

Hainaut 	Narour 	Luxem. 
bourg Liege 

1938 	 3.744 	975 	704 ......................... 100 	378 408 472 114 28 584 

1939 ......................... 	3.127 	812 	454 110 	363 402 464 65 29 428 

13 	31 21 35 7 2 44 

Noveinbre ............... 	248 	62 	59 9 	8 23 44 5 4 34 

DEcexnbre 	.............. 	249 	76 	59 1 	27 23 17 10 - 36 
1939 Janvier ................. 	258 	80 	42 12 	25 35 19 4 3 38 

12 	25 27 27 9 3 40 

Mars 	 934 	73 	39 16 	47 43 81 11 6 38 

Avril 	 323 	100 	45 3 	31 38 45 2 . 	 2 57 

1938 Octobro 	.................276 	81 	42 

	

FEvrier ..................231 	50 	38 

Mai 	 315 	80 	43 

. 

15 	44 37 50 5 6 35 

.................... 

. 

9 	44 43 66 5 3 46 
9 	27 42 43 2 1 35 

.................... 

7 	42 35 62 10 5 37 

..................... 
Join 	....................331 	83 	32 
Jufflet ...................255 	56 	40 

2 	16 33 18 7 - 34 
AoEt ....................307 	59 	65 

5 	32 25 34 7 - 35 
Septombro ................212 	68 	38 
Octobro 	.................248 	60 	50 
Novembre ............... 	. 114 	31 	16 

72 	23 
4 	12 

16 	25 
14 
23 

17 
24 

1 
2 

- 

- 

19 
14 DCcembro ................199 
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IV. - RAPPORT DES E}'PETS IMPAYES AUX EPPETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAB LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 	 38 

NOMSRE DES 	 M0NTANT DES 

PERIODES 

Effets présentés I  Effets irnpayós 	 % 	Effets présentés I  Effets impayés I 
(millier8 de franc8) 

1938 ..................... 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94 
1939 ..................... 1.161.691 108.182 9,31 7.915.636 229.647 2,90 

1938 Novembre 128.356 7.950 6,19 849.872 13.569 1,60 
Décembro 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80 

5.934 7,39 379.226 8.810 2,32 1939 Janvior .............. 80.260 
ier 	...... 72.894 

. 
5.704 7,83 296.515 7.829 2,64 Févr ........ . 

90.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 M ars 	................ . 
Avrii 	............... .17.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 
Mai 	................. 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90 

114.858 7.991 6,96 957.359 19.723 2,06 
5.748 6,34 662.459 12.148 1,83 

Juin 	................ 

10.065 13,22 372.922 16.145 4,33 
Septembre 129.434 17.504 13,52 666.883 40.194 6,03 
Octobre 101.886 12.297 12,07 655.952 33.162 5,06 

Juiliet ............... 90.607 
AoOt 	................ 76.142 

Noverubre 80.581 9.151 11,36 632.873 20.760 3,28 
Décembre 73.244 7.787 10,63 643.743 15.849 2,48 

1940 Janvier .............. 59.076 5.669 9,60 622.888 11.384 1,83 

V. - DECLARATIONS DE PAILLITE, 
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIPS, 

PUBLIEES AU c( MONITBUR DU COMMERCE BELGE  

a) Tableau retrospectif. 

Faillites Concordats hornoiogués 

PJRIODES (13 semaines 

1937 1938 1939 1937 1938 1939 

165 180 175 39 29 43 
Deuxième poriode .....................  138 14.5 207 23 34 43 

111 118 140 17 23 42 

Premiere période ....................... 

Troisième periods 	...................... 
146 

.. 

179 182 29 44 40 Quatrieme periods ...................... 

Total... 560 622 704 108 130 168 

b) Detail par categories d'industries. 	
PEVRIER 1940. 

MOMBRE DR 

DECLARATIONS DR FAILLITE 

0 

d 
~ 

a a 'C 

31 1 2 - - 34 

6 - 1 - - 7 

I 37 3 - - 41 

CONCOBDATS ROMOL000 ES 

. . 4L -  

'C 'C 
.5 

19 - 1 - J 	- 20 

3 - 2 - - 5 

22 - 3 - - 25 

GROUPES 

A. 0p6ration commerciales...... 
B. Operations bancaires et finan. 

cières .................... 
C. Industries ................... 
D. Sociétés ayant leur principale 

exploitation 
an 

 Congo beige. 

Total... 
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45 

LES PRIX. 
I. - INDICES DES PRIX DE GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice général et par groupe de produits. 
Base Avril 1914 = 100. 

Source : Ministère des Affaires écon.omiques, des Classes moyennes et de l'Agriculture. 

P2RIODES Indice 
general 

Produits 
destinés 
a l'ali- 

mentation 

Combus- 
tibIae 

Produjts 
Goudron 	dos 
at dérivCs 	industries 

metallurg. 

PStroles 
at dérivés 

Produits 
des 

industries 
oéraniiq. 

I'roduits 
des 

industries 
verribrcs 

Prodnits 
ehimiques 

Engrais 
chimiques 

Mat lbres 
grasses 

Wombre de produito .... 18 4 3 14 7 9 2 12 4 1 

1938 Moyenne mensuelle 630 559 873 605 695 967 866 549 - 617 503 463 
1939 Moyenne mensuelle 649 555 871 578 724 1.047 854 587 594 524 497 

1938 Déoembre 607 528 855 538 678 905 847 549 591 624 419 
1939 	Janyier .......... 604 515 855 534 667 906 852 549 618 527 414 

599 608 855 627 666 908 849 549 573 529 414 
. 600 509 855 512 671 907 854 649 673 532 416 

602 618 885 512 873 914 852 549 571 533 417 
599 511 835 513 664 914 855 549 571 621 415 

597 504 83S 504 668 914 860 549 569 521 416 
Juillet ........... 594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411 

Février ........... 

594 

.. 

502 843 498 691 915 859 614 565 500 404 

Mars ... 	.......... 
Avril .... .......... 

Soptembro 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 827 

Mai 	.............. 
Jam.............. 

735 639 871 729 807 1.266 854 626 632 630 706 

AoOt ..............

Nocembre 762 

. 

638 969 712 842 1.467 846 626 637 631 651 
Ootobre ........ ....

DScembre ........ 793 663 982 715 887 1.419 847 620 673 633 673 

1940 Janvicr .......... 
.. 

704 982 715 954 1.422 860 626 705 507 667 

Fó vrier........... 
.822 

840 731 982 771 995 1.481 869 620 728 495 085 

Paouurrs DES INDUSTRIES TEXTILES 

PMODES 
Indico 	Lames 	Lins 	Jutes 
général 

Nombre de produit8 .... 

1938 Moyenne mensuelle 

19 5 5 2 

592 606 842 365 
1939 Moyanne mensuelle 641 606 902 573 

1938 Décembre 571 572 857 357 
560 929 400 

587 547 852 439 
1939 Janvier ...........583 

563 548 826 449 
570 530 826 558 
563 530 788 501 
557 529 755 484 

Fé vrier ............. 

549 

.. 

538 715 472 

Mars 	............... 
Avril 	............... 

534 533 668 472 

Mai 	................ 
Juin ................ 

Soptembre ........ 672 674 815 585 
Octobre .......... 722 686 973 685 

Juillet 	.............. 

Novonibre ........ 842 754 1.196 964 

Aoltt 	............... 

Décembre ........ 971 

.... 

844 1.480 964 
1940 Janvier.......... 1.003 

.... 

... 

931 1.748 951 
Fierier ........... ...987 

. 

959 1.480 887 

Matérlaux 
Produits

des 
Produits 

de 
construc. 

Produits 
9,sineux 

industries Tabac 
des 

industries 
Cotons tion 

des peaux do papier 
at Cu ire 

7 13 2 9 1 1 

520 174 634 478 513 736 
631 793 621 519 602 611 

488 772 520 461 545 644 
480 775 532 466 645 644 
469 773 638 462 545 844 
465 773 555 465 645 644 
463 172 648 461 545 844 
476 172 526 471 545 644 
483 172 500 471 545 644 
480 706 485 471 545 044 
472 768 510 472 545 644 
613 822 722 676 636 715 
613 842 894 620 727 747 
627 841 856 643 727 758 
737 840 848 845 773 766 
712 846 850 701 775 756 
707 867 897 781 818 825 

utoflouo 
brut 

125 
148 

133 
130 
133 
184 
133 
133 
135 
138 
140 
143 
152 
188 
193 
195 
211 

b) Indices des prix de gros a l'étranger. 

PRIO1)FS 

ANoLIrrxanE 

(Board 
of Trade) 

Base: 1930 

FRANCE 
(Statist ique 

GdnIrale 
de to France) 

Base : juillet 1911 

PAYS-BAS 
(Cenlraai 
Bureau 

000r 
de 5(atis(iek) 

Base : 1926.1930] 

Suissa 
(Of lice fIddral 
de l'induetrie 

des arts ci millers 
et du travail) 

Base : juillet 1914 

SuDE 

(Kommers. 
koflepium) 

Base: 1913 

ALLEMAONS 

(Slat sotsscJ!es 
Relchsamt) 

Base : 1913 

ETATS.UNIS 

(Bureau 
of Labor) 

Base : 1928 

1937 Moyenne mens. 109 563 76 lii 137 106 86 
1938 Moyenue mens. 101 640 72 107 130 106 79 

1938 Novembre 98 657 70 106 127 100 78 
Dicombre 98 686 71 706 127 108 77 

1939 Janvier 91 678 70 100 121 106 71 
Février 97 671 70 106 127 108 17 
Mars 97 081 70 103 127 101 77 
Avril 97 882 70 106 128 108 78 
MLi 98 693 70 107 129 106 76 
Join 98 685 70 105 130 107 76 
Juillet 98 617 70 107 131 107 15 
Aoftt 98 672 70 101 133 107 76 
Septombre 105 75 117 143 79 
Octobre 111 81 120 150 70 
Novembre 117 84 123 153 79 
Dicembre 121 85 125 159 

1940 Janvier 124 87 128 
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II. - INDICES DES PRIX DE DETAIL1 ET DU COUT DE LA VIE. 
a) Indices des prix de detail en Belgique. 

Base 	Avril 1914 = 100. 
Source 	Alinistére des A//aires économiqnes, des Classes jnoyennes et de l'Agriculture. 

DATES Lo Royaume 	 Anvers 	 Bruxelles 	 Gand Liege 

1938 Moyenne meneuello 761 801 828 760 766 

1938 	15 septetebre ................ 764 804 828 166 769 
769 810 839 771 778 
772 813 839 772 776 

15 décembre ................. 768 807 835 766 773 
769 

. 

807 835 768 714 

15 	octobre ................... 
15 noembre ................. 

759 798 826 158 763 
1939 	15 janvier 	................... 

18 	mars ............ ......... 764 

. 

795 822 755 758 
15 février .................... 

18 	avril 	..................... 781 
. 

791 817 752 763 

b) Nouveaux indices des prix do detail en Belgique. 

Base : Années 1936-1938 = 100. 

Source AIintstère des A//aires dconomiques, des Classes moyen'nes et de l'Agriculture. 

DATES Royaume 

Brabant Anvers Liege Flandre Orientate 

Flandre 
Occidefl. Flainaut 

L'm 
bourg 

Li - Namur 
VOle Ville VOle 

Bru
Province de Province d'vrs Province 

Lieg

Till de Province de tale 

xelles e Osud 

1939 Moyennemens. 105,8 105,7 105,4 105,3 105,1 106,3 106,0 105,8 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 105,8 

193915 janvier 105,8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 106,8 105,6 106,4 
15 fSvrier 104,4 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 
15 mare 103,6 103,5 103,4 102.8 102,5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 

103,1 103,0 102.8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 
102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,6 102,5 
103,1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 

15 juillet 	.... 103.5 103,0 102,7 102,8 102,5 103,8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 
15 aoftt ...... 103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 

15 avril ....... 

15 septembre. 103,9 103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105,5 102,6 103,7 

15 mai 	....... 
15 join 	....... 

15 octobre ... 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0 
15 novembre. 112,4 

. 

112,4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,5 
15 d6oembre 113,9 114,0 113,9 113,4 113,6 113,9 113,1 113,5 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8 

1940 l5janvier.... 115,4 115.6 115,5 114.9 114,9 115,0 113,8 114,9 115,6 114,5 116,7 116,8 113,7 115,4 
15 fe-crier.... 117,8 118,0 117,9 117,2 117,2 117,9 117,9 116,9 117,4 117,1 119,2 119,1 115,8 117,8 

c) Indices du coat do Ia vie en Belgique. 
•Bud gets ol4vriers, $0  catégorie: ména gee disposant d'u'm reveniu de 30 d moVn.8 de 40 /ra-nc8, par usi.ité 

de consom.mation et par quinzaine. 
Base : 1921 = 100. 

Source : Minis tère de8 A//aires écowm.iqnes, des Classes moyennes et de l'Agricv2tvre. 

P11IODES Indies gfin6ral Nourriture Habitations, Chauffag:, VStements 

Besoins 
hygiCniques, 

et moraux 

205 180 405 194 246 183 
203 176 407 202 251 184 

1938 Moyenne mensuelle .............. 
1939 Moyanne mensuelle .............. 

208 184 405 198 247 183 1938 Décembre ....................... 
209 186 405 199 247 183 1939 Janvier 	.................... 	... 

Février ......................... 205 180 406 199 247 183 
Mars............................ 

.
203 176 407 199 247 183 

Avril 	........................... 200 172 401 195 247 183 
Mai 	............................. 198 168 407 196 249 184 
,Juin ............................. 199 170 406 197 249 184 

200 171 406 196 249 184 
199 170 407 198 249 184 

170 407 201 250 184 
206 179 408 204 257 185 

Juillet .......................... 
AoAt ............................ 

Novembre ...................... 210 183 410 218 261 185 

Septembre 	......................109 
Octobre 	......................... 

212 185 410 221 262 185 Décembre ....................... 
215 

. 
190 411 223 263 186 1940 Janvier .........................

Fe-crier ......................... .220 196 411 225 266 191 

231 



5) Indices du coOt do Ia vie at des prix do detail, it I'Otranger. 

GRANDE- PEARCE 
PAYS-BAR 
(Centraai 

Sussex 
(Of/ice fldéruj ALLEMAGNE 

ETATS-UNIB 
(National 

BRETAGNE Bureau del'induotrie,des SudDE Industrial 
(Ministry 
of Labour) 

(Statistique GénIrale 
de la France) 

voor 
de ,Statiatiek) 

arts et mItiera 
et du travail) Beid&85fl5t) 

Con/erence 
Board) 

EPOQUES 

CoOt de is vie 
PHi do detail (md. 
pond. do 34 artiIes 

Co64 do Ia vie 
(budgets-types CoOt de Ia vie 

cost do Ia vie 
(34 viles) 

CoOt do Is vie 
(49 viles) CoOt do Ia vie CoOt de Ia vie 

____ Msyen. p° 300 silIca) uniformisés)  

Base: juillet Base : juillet Base: Base: période Base: juin Base : juillet Base: Base: 

1914 = 100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 100 1923 = 100 

1937 Moyenne 154 572 102,4 	137,3 137 
137 

162 
166 

125,1 
125,6 

88,5 
86,4 1938 Moyenne 158 658 116,6 	138,6 

1938 Novembre 156 690 120,3 	137,4 137 - 125,0 85,6 

Décembre 155 - - 	138,3 137 - 125,3 85,8 

1939 Janvier 
Fdvrier 

155 
153 

- 
709 

- 	- 
122,3 	 - 

137 
136 

167 
- 

125,8 
125,7 

85,4 
85,1 

Mars 163 - - 	138,2 136 - 126,0 84,9 

Asril 153 - - 	- 136 168 125,9 85,0 

Mat 153 698 122,5 	 - 137 - 128,1 84,8 

Juin 156 - - 	136,0 137 126,5 84,7 

Jufflet 155 - - 	- 138 169 127,3 84,9 

Aoftt 155 136,5 137 - 127,3 84,5 

Septembre 165 139,1 138 -. 85,9 

Octobre 169 142,8 140 171 

Noveinbre 173 144,3 142 - 
D5oembre 174 146,0 142 - 

1040 Janvici 177 144 178 

III. - PRIX DE CR05 INTERIEURS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 

(on 	francs nar tonne mttriaue). 

CHARBONS I 
AoaLoM2nEs COKE SIDERURGIE 

DoaEsTIQuxs INDU5TEIELS Source : Echo de Ca Bourc 

 - 

 

J.  O  8 38 
dO 

I 
'0"  a 

PERIODES tip 
E .a. 

50 0 .5 

'0 'S° " t a 
to 	I 

8 
z Thz, oc' •..- i' 

ca 
9 

, 
(2) (1) (2)  

1938 Moy. mono. 877 988 1.100 1.100 1.300 1.72€ 

1939 Moy.mens. 226,4 239,2 246,8 139,3 131,6 152,7 148,4 94,7 167,2 198,1 216,9 - 1.148 1.148 1.355 1.78€ 

1938 Ddcemlire 222 236 242 136,5 129 149 145,5 92,75 165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

1939 Janvier 222 235 242 136,5 129 149 145,5 92,75 165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

FSvrier 222 235 242 136,5 129 149 145,5 92,75 165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

Mars 222 235 242 136,5 129 149 145,5 92,75 165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

Avril 212 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.72€ ....... 

Mai 222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.721 

Juillet 222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.72€ 

AoSt 222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 160 197 202 860 .950 1.100 1.100 1.300 1.72€ 

........ 

Septembre 222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 1.72€ 

Juin 	....... 

Octobre 222 235 242 136,5 129 154 145,5 92,75 166 197 225 - - 1.250 1.250 1.475 1.91€ 

Novembre 248,5 260 271 153 144,5 154 163 104,50 175 207 280 - - 1.250 1.250 1.475 1.911 

Décembre 248,5 260 271 153 144,5 154 163 104,50 175 200 280 - - 1.375 1.375 1.610 2.06C 

1940 Janvier 248,5 260 271 153 144,5 172,5 163 104 191 200 300 -. - 1.375 
1.375 

1.375 
1.375 

1.610 
1.610 

2.06€ 
206C 

FSvrier 248,5 260 271 153 144,5 172,5 163 104 191 200 320 - - 
(1) Depart. - (2) J€enclu. 

IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 
a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les marches rdgulateurs de Belgique (a MofliteUr beige sO. 48  

	

ORax 	Porsrsxs GE TERRE Cossa'r'rxs 	 BEuBRE 

	

FR0ME1er 	SEIGLE Avonex D'EIVER 	 - BOIIES PATILLE 	Lns NON 8AL 
L 	

(Ees 

EN  
Gelder- OBICOKáE ROMENT BRUT 	 sunsv 

PERIODES 	 sche- . Industrie (derniére 	 (vendu 
(dernsre rIcoite) 	 muizen 	 rdcolie) 	 par kilo) 

en france par 100 kilos 	 en france par kilo 
Cfl

pidee 

1938 Moyenne mensuelle 	121,57 	90,23 	98,47 	93,80 	39,07 	43,10 	85,80 	23,49 	104,44 	23,- 	16,44 	0,83 

1939 Moyermemensuelle 	120,80 	77,89 	80,72 	94,65 	31,73 	35,09 	84,17 	23,23 	112,03 	19,70 	15,41 	0,62 

	

1938 Novembre ......... ..109,98 	62,64 	75,83 	73,31 	25,29 	30,84 	68,20 	19,09 	104,83 	25,28 	14,81 	0,84 

	

DScembre ..........109,32 	64,17 	76,57 	74,89 	26,76 	31,28 	67,- 	18,81 	103,80 	28,23 	14,25 	0,75 

	

1939 Janvier ........... ..110,53 	63,96 	78,85 	74,52 	31,53 	35,34 	66,12 	19,07 	109,28 	25,03 	13,94 	0,70 

	

Février ........... ..111,62 	61,52 	76,31 	73,61 	32,35 	35,48 	67,50 	20,09 	113,13 	24,80 	14,37 	0,49 

	

Mars ............. ..116,63 	59,93 	75,92 	74,35 	31,55 	35,33 	71,60 	20,92 	108,08 	22,87 	14,40 	0,45 

	

Avril ............. ..119,73 	60,47 	79,13 	75,92 	35,65 	39,28 	75,72 	20,37 	104,41 	19,94 	13,50 	0,46 

	

Mai .............. ..119,69 	58,92 	81,31 	75,89 	29,12 	34,68 	74,75 	20,53 	104,90 	18,48 	13,- 	0,46 

	

Juin ............. ..118,23 	59,04 	80,- 	75,38 	23,97 	30,57 	73,30 	19,62 	101,89 	18,87 	12,90 	0,62 

	

Juillet ............ ..117,06 	59,40 	78,06 	73,66 	35,25 	35,05 	75,16 	19,44 	101,98 	18,57 	13,31 	0,55 

	

AoOt ............. ..117,17 	53,77 	64,13 	68,04 	29,09 	37,08 	77,25 	18,04 	91,88 	18,94 	13,20 	0,56 

	

Septembre .........123,71 	106,70 	86,15 	117,05 	31,30 	35,44 	106,04 	22,27 	104,21 	19,10 	15,69 	0,67 

	

Octobre ...........134,72 	117,93 	89,33 	143,96 	31,66 	36,38 	106,- 	27,70 	120,01 	19,75 	17,- 	0,85 

	

Novembre ......... .134,86 	111,04 	85,88 	137,31 	33,94 	37,36 	107,10 	32,65 	131,98 	20,83 	19,86 	0,89 

	

Dicembre ......... .136,19 	122,- 	9373 	146,52 	35,40 	38,65 	109,50 	38,08 	164,01 	21,71 	23,75 	0,77 

	

1940 Janvier ............139,60 	127,92 	107,86 	157,73 	43,19 	44,29 	124,25 	49,19 	195,88 	24,21 	26,20 	0,67 

W. 

47 



b) Prix moyans des grains aux Bourses aux Grains de Oourtrai, Bruxelles, CharlerOi, Namur at LIege. 	 48 
Source Mjnjière cia l'.4çjriculiure. 

FROMENT 
(bonnequalitd 	 SENILE 	 AVOINE 	 OBOE 	 EPEAUTBE 

PRIODES 	 commerciale) 

en france par 100 kciO8 

1938 Moyenne mensuelle 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59 
1939 Moyenne mensuelle 122,70 75,86 78,19 94,84 85,55 

1938 Dicembre 	................... ..111,65 61,94 73,94 73,36 83,55 
113,17 61,41 76,02 72,67' 82,37 
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87 

1939 Janvier .......................

Mars 	........................ 121,71 57,31 73,35 72,23 76,- 
123,65 58,63 77,80 73,74 76,- 

Février 	....................... 

123,65 57,70 79,18 74,18 75,50 
Avril 	......................... 
Mai 	........................... 
Jam. 	........................ ..122,35 

.. 

56,81 77,02 73,12 - 

121,74 58,- 74,83 73,- - 

105,- 52,33 60,65 68,24 - 

122,63 106,05 85,22 122,78 86,83 

Juillet 	....................... 

Octobre 	..................... 134,11 115,56 87,41 148,19 99,- 

AoSt 	......................... 
Septembre 	.................... 

Novembre .................... 108,- 83,14 139,87 94,87 .134,20 
.. 

120,85 91,40 148,76 100,52 Décembre .....................135,32 
1940 Janvier .......................139,79 121,45 107,50 160,57 109,95 

Fivrier ....................... 144,12 126,92 112,67 164.85 111,37 

V. - INDICE8 AGRICOLES (1). 
Base: 1936 = 100. 

Source : Mlnistère de I'Agrlculiure. 	
a) Indices du Royaume. 

NDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES 

INDICE SIMPLE 
INDICE APSES ELIMINATION DE LA VABJATION 

SAISONNIERE 
PERIODES -  - - 

- Indice 

u cultures 

----- 

00 1 
.  

1-4 , 

107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 125,4 109,9 113,9 90,4 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 110,5 90,4 104,4 1938 	................... 
1939 	.................. 106,1 93,8 109,0 87,9 123,6 122,0 108,5 130,7 74,4 106,1 93,6 109,0 87,9 123,6 118,8 74,4 96,0 

76,5 84,3 83,1 100,0 114,2 86,4 121,3 63,8 94,7 78,9 85,2 87,5 101,0 114,1 70,9 88,0 
75,8 83,5 85,4 101,4 121,2 85,2 118,9 73,8 95,2 79,0 84,5 89,0 98,4 112,9 76,7 90,5 

.. 

71,2 81,9 81,4 106,9 125,5 87,0 118,0 74,6 95,4 74,2 82,9 84,8 103,8 112,5 74,6 89,8 

1938 Dicembre 	.........91,9 
1939 Janvier 	...........92,3 

Mars ............. 101,0 70,7 83,0 82,4 111,3 116,7 92,3 122,7 73,6 102,0 72,9 83,0 84,1 107,0 114,8 74,3 90,7 
Février 	...........93,6 

AvriI ............. 101,9 72,4 84,8 87,2 108,4 112,3 97,7 132,6 82,4 100,9 69,6 80,8 81,5 103,2 119,8 77,0 91,2 
101,8 71,2 85,3 89,0 109,2 113,7 98,3 137,3 70,2 98,6 67,8 80,6 81,7 104,0 122,1 64,4 86,5 

Juin 	.............. 100,5 70,1 84,0 86,5 104,4 105,2 94,5 131,8 60,0 95,7 68,8 80,8 78,6 100,4 119,4 51,7 79,8 
Mai 	............... 

.. 

71,6 83,9 84,1 103,4 109,0 96,9 133,2 77,3 93,9 68,8 85,8 77,1 102,4 120,1 68,4 86,2 
68,6 83,1 73,2 95,9 99,6 99,6 135,5 72,8 98,1 67,3 85,7 75,6 100,9 121,2 74,3 88,3 

Septembre ........ 112,5 130,9 141,1 95,7 118,5 110,0 136,7 138,2 73,4 114,8 132,2 145,5 102,9 128,8 122,6 79,8 104,5 
Octobre 	.......... 123,0 142,7 170,3 98,2 147,3 132,5 136,6 131,9 74,8 126,8 145,8 173,8 104,5 156,7 119,5 83,1 112,5 

Juillet 	............100,5 
Ao6t 	.............99,1 

Novembre ........ 122,1 133,3 160,8 93,4 173,7 142,0 138,0 133,0 78,4 126,9 137,4 164,1 97,3 182,8 120,0 87,1 115,7 
Décembre ......... 

.. 

. 

149,2 171,0 102,7 202,5 176,3 141,1 135,3 81,5 127,9 153,8 172,7 108,1 204,5 121,1 90,6 123,6 
1940 Janvier ........... 

.124.1 

.128,2 149,9 184,6 120,8 261,6 196,7 160,1 144,0 96,2 132,2 156,1 186,5 125,8 254,0 125,5 100,2 136,8 
Fivrier ............ 132,2 156,7 189,5 126,6; 307,2 197,2 183,5 150,9 113,6 134,9 163,2 191,4 131,9 298,3 128,9 113,6 148,2 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L'ELEVAGE 

INDICE SIMPLE 
INDICE APBE8 ELminsATION 

DE LA VARIATION SAISONNIEBE Indice 

PRIODES gdntral 
-  - - - IndUce 

5 II 0 

----------------- 

5 general 
éleVage 

at elevage 

106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 96,1 	105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 	118,8 	115,2 
106,7 113,2 116,4 109,7 108,8 75,1 	106,6 106,7 113,2 116,4 109,7 108,8 	109,6 	106,2 

1938 Décembre ............. 	105,9 109,2 139,7 139,9 140,8 123,5 62,9 	109,2 110,3 131,8 135,8 131,6 99,6 	120,8 	112,6 
103,7 120,6 138,0 129,3 116,7 63,4 	106,8 105,8 113,8 136,6 120,8 110,2 	117,4 	110,7 
103,1 108,6 123,4 133,5 84,3 63,4 	106,4 106,3 105,4 126,9 124,8 93,7 	113,3 	107,5 
106,3 113,6 120,8 117,4 82,4 75,6 	105,6 106,3 111,4 124,3 115,1 117,7 	1143 	108,5 
110,8 127,1 113,8 104,5 87,6 75,5 	106,3 109,7 125,8 118,5 113,6 134,8 	117,0 	110,6 

1938 	.......................106,4 

111,8 126,3 111,2 100,4 80,4 77,2 	109,9 108,5 126,6 115,8 115,4 121,8 	115,1 	108,0 

1939 	.......................106,6 

111,6 115,5 108,9 101,6 97,1 78,2 	111,2 106,3 121,6 115,9 114,2 131,2 	116,1 	107,0 

1939 Janvier 	...............103,6 

Avril 	.................109,5 

111,4 113,4 113,0 101,2 100,9 73,2 	111,1 109,2 119,4 114,1 110,0 123,0 	112,8 	106,1 

Février 	...............103,2 
Mars ..................104,6 

107,3 105,5 113,0 98,7 109,8 74,6 	108,3 106,2 109,9 107,6 99,7 112,0 	104,8 	100,7 

Maf ...................115,4 

102,0 89,2 112,0 99,3 127,4 79,9 	103,2 103,0 91,9 107,7 92,8 106,2 	99,7 	100,9 

Juin 	..................115,6 
Juliet 	................114,6 

103,1 91,1 124,7 94,4 153,9 79,9 	100,1 105,2 92,0 119,9 89,0 103,3 	100,0 	103,2 

Aottt 	.................110,5 
Septembre ..............103,2 

. 

103.5 114,3 110,6 110,1 152,9 80,6 	99,6 106,6 113,2 107,4 104,9 97,4 	103,4 	106,5 
Octobre 	...............98,1 
No'c-embre .............. 	96,6 

. 

107,3 132,8 108,3 126,0 115,7 80,5 	106,8 108,4 125,3 105,1 117,8 93,3 	108,5 	112,2 Décenibre...............103,6 
1940 Janvier................111,7 110,6 131,9 105,5 130,9 121,6 82,2 	115,1 112,9 124,4 104,5 122,3 115,8 	115,3 	120,7 

Février ................1O9,5 109,2, 117,7 100,2 127,1 162,71 87,8 	112,9 112,6, 114,3 102,2 118,8 180,8 	124,7 	130,6 

(1) La 	n,êthode 	d'Elaboration de 	ces Indices a ete exposSe dans 	nos 	BuUellns d °Informat ion at de 	Documentation 	Se 	sap- 
tembre at d'octobre 1939, pages 254 at 352. 



a) Indices du Royaume (suite). 
Source 	 U Minisière de i'Agricuure. 49 	 - 

I 	 INDICE DES FRAIS DR PRODUCTION 

PERT DES 
Fermage balaires Engrais 

Aliments 
pour bttail 

Plants 
et semenoes 

. 
IntpSts 

Frais 
góriiraux 

Indice 
general 

frais dci 
production 

1938 .................. 102,3 109,4 108,5 127,7 95,1 108,5 107,5 111,0 111,0 
1939 .................. 105,7 112,5 109,5 119,0 85,7 108,5 100,3 113,3 111,3 

Dé 1938 	cembre 102,5 110,8 109,7 117,5 91,8 108,5 105,3 112,0 109,9 
100,1 112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 11018 
106,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 109,3 
106,1 112,1 109,6 107,2 83,9 108,5 103,8 109,4 108,7 

Féviier ............ 

106,1 112,1 111,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 109,6 
Mars 	.............. 

106,1 112,1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 108,9 
100,1 

... 

... 

112,1 107,3 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,1 
105,4 112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 109,8 107,2 

1939 Janvier ............ 

Avril 	.............. 
Mai 	............... 

105,4 112,9 100,2 95,3 83,9 108,5 103,1 109,6 106,5 

Septembre 105,4 112,9 109,0 135,8 87,4 108,5 110,2 110,2 114,2 

Juin 	............. 

105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,6 116,8 117,0 

Juillet 	........... 
Aot 	.............. 

Novembre ........ 105,4 112,9 113,3 136,6 87,4 108,5 111,0 110,2 115,6 Ootobre 	.......... 

105,4 112.9 112,1 149,9 87,4 108,5 113,8 121,9 118,1 Décembre ......... 
106,3 

. 

113,1 113,7 101,3 87,4 117,6 124,6 123,6 121,4 1940Jan'vier ...........
Fvrier ........... 106,3 113.1 112,1 167,0 105,7 117,6 128,2 126,1 122,9 

b) Indices régionaux. 
Source : Mlnlstere de I'AgricuUure. 	

DICE DES PRIX DE VENTE 	- 

PRODUcTS DES CULTURES PRODUITS DR L'LEVAGE CULTURE ET LLEVAG30 

a 0) 

0) .a 
PERIODES 

° ' a 
50) 

, 
a 

. 
a 

a S Ca  E • 

Ca 
' C 

.2 
50 

0) 
.9 
50) 

.90 
50)5 D 

' C 
o 
E'o 

00 
OC 

O C5 000 . 
0 

0 
C) .0 ) 0 

1938 107,1 102,0 104,8 99,8 95,1 106,4 101,7 118,2 119,7 118,7 119,5 118,9 117,6 118,0 114,7 115,3 115,2 115,3 118,1 114,8 114,3 

102,3 90,8 96,5 86,4 83,9 95,6 87,3 109,1 110,4 109,7 110,2 109,8 108,4 109,0 106,9 105,4 106,4 104,9 108,9 105,2 104,0 

85,7 91,6 80,6 82,5 90,3 84,6 116,1 118,8 117,5 118,7 117,9 115,3 110,3 109,6 110,5 110,9 110,2 110,7 109,0 109,1 

................ 

Février ......... 84,7 91,2 78,7 80,9 89,2 82,8 111,8 113,0 112,1 115,3 115,9 112,4 113,7 106,6 105,8 100,8 107,2 114,8 106,5 100,7 

1939 	................ 

84,5 91,7 78,9 82,1 90,2 83,0 113,8 116,0 114,7 115,1 114,0 112,7 113,0 108,5 108,0 108,9 107,1 113,0 107,0 106,2 

1939 Janvior .........95,4 

85,1 91,8 79,1 84,0 89,3 82,8 110,9 119,2 117,6 117,2 115,5 114,9 114,7 110,8 110,6 111,1 108,7 114,4 108,4 107,4 Mars 	...........97,1 
Avril 	...........97,6 
Mal 	...........94,7 78,5 87,0 71,3 74,5 86,1 77,0 114,7 116,1 115,1 116,6 115,0 113,8 114,0 108,3 106,6 108,0 105,8 113,6 106,8 105,5 

Juin ............89,0 

.95,3 

70,5 79,7 63,2 64,7 80,6 69,5 115,9 117,8 116,4 116,3 115,0 114,3 114,1 107,4 105,9 107,1 104,5 113,3 105,8 103,9 

79,7 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0 112,4 114,2 113,2 113,1 112,1 111,2 111,4 106,4 105,5 106,4 104,3 110,9 104,5 103,5 

AoUt ........... 81,8 88,3 78,5 81,8 85,5 79,2104,5106,0!05,5104,9104,2103,7103,9101,5 99,9101,2 98,6103,4 99,1 98,3 

108,7101,6102,8100,6 90,8105,2 96,9 99,6101,2100,8 99,5 98,5 98,5 98,7 102,5 101,3 101,3 99,8 98,3100,2 98,3 

117,0 109,8 112,1 109,7 96,0 113,8 103,7 99,8 102,3 102,0 99,8 98,3 98,5 98,9 105,2 104,2 104,6102,0 98,2 102,3 100,0 

Juillet ..........93,2 

Novembre ...... 

.95,0 

121,0 112,9 116,4 112,6 98,6 115,9 103,0 102,8 103,4 103,2 104,0 104,3 103,0 103,6 108,6 105,8 106,6 105,9 104,1 100,3 104,2 

Septembre 	...... 
Octobre ......... 

128,4 122,5 125,5 121,3 101,7 125,1 114,3 107,5 106,9 106,9 109,7 111,2 108,8 109,7 114,1 110,8 111,6 112,3 110,9 113,0 110,8 Décembre .......
1940 Janvier 142,3 

. 

135,0 139,6 133,1 110,2 142,2 131 1 5 114,8 114,8 114,0 116,2 116,8 115,0 115,2 123,5 119,8 120.5 120,0 116,6 121,9 119,0 ..........
Février ......... .153,4 147,8 151,1 147,7 120,7 154,3 145,5 125,9 128,6 125,4 123,9 120,3 121,8 119,6 134,6 133,4 131,9 129 1 2 120,3 130,0 125,5 

I 1DICE DES FRAIS DR PRODUCTION 

ENURAIS ALIMENTS ENSEMBLE DES BRASS DR PRODUCTION 

a a C1350 0) 0) PERIODES o 5 bo 

0 (3 0 0  
0 .) 0 

Toe .9'U .9 .9.5 To 
91  91 W4 

1938 108,2 107,3 108,5 107,9 108,0 109,1 107,3 128,3 129,8 131,3 125,5 123,7 127,3 131,8 111,0 111,7 111,1 111,5 111,3 110,7 108,5 

108,7 108,1 109,7 109,7 110,5 110,9 110,5 119,1 121,1 123,9 116,9 117,0 117,1 121,4 111,1 111,7 111,7 111,3 111,4 110,9 110,4 

108,4 107,8 109,0 110,0 110,9 110,6 111,2 118,1 119,9 122,0 115,7 115,0 118,6 120,9 110,6 111,2 111,1 110,8 110,6 110,6 110,2 

Février ......... 108,0 107,4 108,6 109,5 110,2 110,1 110,4 110,8 112,7 115,1 108,5 108,3 109,1 113,4 109,1 109,5 109,7 108,8 108,7 109,0 109,5 

Mare 108,7 108,3 109,5 110,8 112,2 111,4 112,8 107,3 108,6 110,3 105,7 105,6 106,0 109,0 108,5 108,8 109,0 108,3 108,1 108,6 109,4 

109,6 109,8 110,7 113,6 115,7 113,7 117,4 111,8 112,1 112,6 111,6 112,0 111,3 111,3 109,3 109,6 109,5 109,9 109,8 109,6 109,9 

Mai 106,5 106,7 107,8 110,8 112,4 111,1 113,8 108,8 109,8 111,4 108,3 109,1 107,6 109,2 108,4 108,8 108,9 108,8 108,9 108,7 109,4 

105,6 105,7 107,4 108,5 110,4 109,7 111,2 111,0 111,0 111,3 111,2 111,6 110,7 110,6 108,7 108,9 108,8 109,2 109,4 109,2 109,3 

................ 
1939 	................ 

105,5 104,9 106,6 105,9 106,7 107,3 106,0 99,0 99,2 100,0 99,4 100,7 98,3 98,1 106,8 106,8 107,1 108,5 106,7 107,1 106,7 

1939 Janvier ......... 

106,2105,2106,7104,8104 ,3 106 , 4103 , 0  95,1 96,2 98,1 94,4 95,3 93,6 95,6 106,1106,3105,8105,1105,2106,2108,1 

...........
A'eril 	........... 

............ 

108,1 107,8 108,9 109,8 110,8 110,6 111,0 136,4 139,7 143,4 131,9 130,3 133,9 141,9 114,1 115,2 114,7 114,6 114,7 113,6 111,5 

Juin ............ 

Ootobre 113,5 112,4 114,7 113,0 113,5 115,1 112,8 145,7 150,7 157,0 139,5 138,3 141,3 152,9 117,1 118 6 118,3 117,5 117,6 116,0 112,9 

Juillet 	.......... 
Aofxt............ 

112,9 

. 

111,8 114,1 111,7 111,7 114,0 110,5 136,6 140,9 146,9 132,2 132,9 132,2 141,2 115,6 118,8 116,8 115,8 116,3 114,6 112,3 

Septembre 	...... 
.......... 

Déceinbre 112,4 110,7 113,0 109,0 107,7 111,6 105,3 150,0 154,3 160,5 145,1 145,2 145,7 155,4 118, 2 119,6 119,2 11 8,8 119,6 116,9 112,8 Novembre....... 
....... 

1940 Janvier 114,8 111,4 115,6 106,5 103,0 111, 9 97 ,3 161,6 165,0 169,2 157,5 156,7 158,6 166,4 121,7 122,8 122,1 122,5 123,4 120,3 113,9 ..........
Terrier.......... 114,0 109,7 114,5 102,0 96,5 108,71 88,7 167,8 l7l,8jl76,4 162,1 160,0 164,6 174,7 123,4 124,6 123,8 123,6 124,6 121,7 114,2 
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(nsUiers) 

clu fond fond 
et surface 

Mons 

1938 Moyenne meas. 914 130,3 408 
1939 Moyenne mens 90,1 128,7 379 

1938 Novembre 94,3 134,1 407 
Décembre 92,1 131,5 421 

1939 Janvier 94,5 133,8 441 
Févrior 91,0 130,2 385 

92,8 132,3 451 
93,6 134,0 400 
93,6 133,9 422 
93,8 133,4 403 
90,1 129,6 339 

Mai ........... 

88,8 127,1 310 

Mars .......... 
Avril 	......... 

Juin 	.......... 

Septeinbre 81,4 116,8 349 

Juillet 	........ 

Octobre 83,3 120,0 376 

AoSt 	......... 

Novembre 88,7 125,6 354 
Décembre 89,9 127,7 324 

1940 Janvier 88,5 1 	125,8 384 

iuoyen 
de jours 

d'cx- 

a cm 
de mois 
(milliers 

Liege Campine 	TOTAL traction de 	knne8) 

459 545 2.465 24,1 1.934 
460 603 2.487 24,1 2.129 

480 568 2.531 24,0 2.234 
481 583 2.566 24,8 2.222 
503 595 2.664 25,4 2.333 
452 537 2.357 22,8 2.506 
511 630 2.724 25,9 2.696 
456 569 2.452 23,2 2.524 
468 613 2.569 24,0 2.274 
491 638 2.662 24,9 2.311 
469 567 2.321 22,7 2.275 
375 598 2.292 22,3 2.212 
433 591 2.409 25,6 1.923 
451 614 2.513 25,9 1.645 
453 862 2.512 24,2 1.526 
455 625 2.373 22,1 1.320 
476 654 2.616 25,9 1.235 

Centre I Charleroi I Namur 

355 665 33 
354 659 32 

384 678 33 
358 690 33 
387 704 34 
320 632 31 
379 717 36 
352 644 31 
358 677 32 
386 712 33 
308 806 33 
343 640 27 
356 648 31 
375 665 32 
357 655 31 
330 609 30 
381 689 32 

LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHA1tBONNflRE ET METALLURGIQUE. 

Source : Minis tère du Travail et de la Prdvoyance sociale. 	
55 

lslI[NES DE 1IOUILLE 

No,n3RE MOTEN 
PERIODF]S 	D'OUVRIERS 	 PRODUCTION PAll BASStN (miUier8 de tonnes) 	 NombreStock 

PERVDE° 

COKES AGGLOMERS Rauts 

en  
fourneaux  

PRODUCTION METALLUI1CSIQUE (miflier8 de tonnes) 

Production Nombre Production Nombro actic-itS Aciers Pièces 
(millier, moyecl (millier8 moyen (a Ia fin Fonte d'aeier Aciers 

mis 
Fers finis Fec-blanc 

45 tonne.$) d'ouvriers de tonES,) d'ouvriers do Ia per.) bruts moulSes 

1938 Moyenne mens. 392 3775 142 870 37 (1) 205 184 6,0 145 2,5 0,2 
1939 Moyenne mens. 431 3.757 127 814 44(1) 256 253 6,2 184 2,6 

1938 Novembre 380 3.685 136 839 36 222 213 5,7 183 2,3 0,2 
DScembro 406 3.768 136 836 37 232 214 5,5 176 2,8 0,3 

1939 Jiuivier 406 3.745 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3 
Février 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 
Mars ......... 371 3.873 123 772 35 222 217 7,5 174 3,1 0,8 
April 362 3.647 110 782 - 37 225 213 6,0 169 2,5 0,6 
Mai 	........... 417 3.882 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7 

436 3.741 117 793 44 288 298 7,0 200 2,7 0,7 
,Juillot 471 3.836 98 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8 

470 

.. 

3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4 
Septembre 419 3.761 126 735 38 208 206 6,1 145 10,6 

Juin 	........... 

Octobre 474 3.813 155 836 39 256 255 6,0 196 10,8 

Aofit 	......... 

Novembre 482 3.806 158 905 45 281 290 6,0 213 2,7 
DCcembre 609 3.858 172 995 44 314 318 6,2 218 2,6 

1940 Janvier 507 3.977 186 950 44 305 315 7,0 201 2,7 

(1) Au 31 dScembre. 
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II. - PRODUCTIONS DIVERSES. 

LAnce MAXeGARINE ar ORAISSES PR4PARES 

Conditionnem. 
Coroce de Yerviers de 	Stocks do BRASSERIES DssrII.ijeierEs Declarations 	Déclaratiojis 

PERIODES 
Production 
semestriello 

Dison at de lEst peignds dans 
(lame coaditian 	los 	peignages 

Quantitds 
do farines Production 

Production 	en coneom- 

do files ala on simple- 	4 façon ddclaréos d'alcool matiou 	lexPortaton 

meet peale) 	(fin do anois) 

(tonnce) (tonnee) (tonnee) (hectolitres) (tonnes) 

29.100(1) 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 
1038 Moyenne snensuelle .............32.600 (2) 

34.500(1) 2.730 3.564 15.042 38.572 5.062 5.047 10 
1930 Moyenno mensuelle ............ 3 
1038 Novembre 2.674 3.879 15.869 42.032 5.779 5.597 12 

Décembre 	.....................32.600(2) 2.631 3.951 13.695 48.340 - 	 6.452 6.553 17 

1939 	Janvier .......................J 2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 8.158 10 
2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 5.086 7 
2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10 

Fdvrier 	........................ . 
Mars 	................................... 
Avril 2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.669 7 

2.892 3.314 16.966 37.876 4.312 4.071 7 
3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19 
2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5 

................................... 

2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22 

I1 ai 	........................... 	34.500 (1) 

Join 	.......................... . 

Septesnbre 2.767 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4 

Juillet ......................... .

Octobro 3.185 4.177 11.837 37.134 5.681 5.266 7 

AoSt 	.......................... . 

Novembre 3.224 2.581 13.145 36.733 5216 5.189 11 
Décombre 2.128 2.486 12.942 38.171 5.196 5.590 7 

1940 Janvier 2.092 2.012 12.072 37.921 5.504 5.352 8 

SuceaR Poscn Auunte'rrss 

Production 	 Stocks Vente 4 la minquo I 	lExportation 
(sucres 	I Declarations d'Ostende Coiieomma. 	(aveo 

PERIODES Sucres 	I 	Sucrea 	
brute et 	I en consoin. Fabrication tion 	decharge __________ 

Quantités 

__________ 

Valeuca brute 	raffés 	
raffinés) 	snation 

(fin do mois) I 
de l'accise) 

(lnillier8 
(tonnee) (tonne8) do trance) (milliossc do tiges) 

1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.958 1.725 2.334 
1939 Moyenno mensudlle 20.506 19.210 .01.211 19.883 3.465 6.250 5.000 2.108 3.038 

1038 No-eembre ........ 120.898 27.371 161.138 18.841 2.812 7.208 4.893 1.522 2.302 
Ddcembre 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105 

1939 Janvier 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447 

Férrier 292 

. 

15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.085 
Mars 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.704 3.820 
Avril 	............ 

. 

20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518 
21.821 98.829 17.722 2.404 6.395 4.780 1.675 3.639 

..............86 

Join 3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.308 

...23 
. 

23.732 

19024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.615 1.830 2.600 

Aufat 7 21.077 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695 

Mci 	...............- 

Sopteanbre 91 17.462 9.655 27.823 2.556 7.665 5.515 2.827 3.854 

Juilot .............- 

Octobre 	......... 72..752 19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.856 3.225 

Novombre........ 21.620 143.104 18.631 1.804 5.638 5.298 2.552 2.514 
48.438 

. 

.. 

14601 174.700 17.464 1.198 4.324 5.183 2.156 2.707 DCcombro .........
1940 Janvier 258 12.878 155.830 16.409 1.458 4.051 5.372 2.401 3.103 

1) Production do semestre du lee terrier an 31 Juhllet. 
(2) ProductIon du semestre du jar  aofit au 31 Janvier. 

57 	 . 	III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

AuronisAnoseS DR BATIR DdLIV1O2ES DANS LES AGGLOM4RATIONS URBALNES (53 agglomerations - 114 communes) 

PE1tIODES 
Constructions 	 Raconstructions et transformations 	 Total 

1938 L'annde 8585 16.416 26.001 

1939 L'ann6o 5.156 11198 16.352 

1938 Noc-embre 533 1.072 1.605 

Décembre 424 1.012 1.436 

1939 Janvier 505 951 
1.140 

1.455 
1.870 

Février 721 
940 

. 

1.528 2.468 
Itlars 
Aeril 646 1.261 1.907 

Meal 573 1.269 1.832 

Juin 572 1.282 1.854 

Juillet 454 . 	 1208 1.662 

Aotit 442 1.113 1.555 

Septombro 110 501 
385 

611 
462 

Octobro 77 
47 278 325 

Novembro 
46 270 316 

DCcembre 211 231 
1940 Janvier 20(1) 

(1) Ohldres Incomplets (111 communes sur 114). 
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IV. - PRODUCTION D'ENERGIB ELECTRIQUE. 

PRODUCTION TOTALE 
(Centrales do 100 kw. et plus) 

Source: .21iini8tére des Travaux publics ci de icc Rdorption du Chdmage 

PRODUCTION des 121 
centrales industrielles dites 

do rdférence 
source 

A8sOciation des Centrales 
PRODucTION (millier8 de kwh.) 

PRIODES 
eleciriqucs industriellec 

 de Bel pique 

Union 	I Association Production 
Total 

des 	centrales 
des exploitat. I 

electriques 
do Belgique 

des centrales 
electriques 

industrielles 

Sociétds 
non affiliées 

Régies 
communales 

I 	Total Production 
totale 

(milliers) 

moyenne 
pT jour ouvr. 

(millions J de kwh.) de kwh.) 

198.624 26.321 20.616 439.848 	177.766(2) 6,98(2) 
216.853 29.858 21.037 466.020 	191.131 7,51 

214.280 28.483 24.364 474.464 	189.212 7,88 

1938 Moyenne mcnsuelle .............338(1) 	194.288 
1939 Moyenne mensuelle .............351 (1) 	198.272 

216.357 28.107 27.447 490.111 	189.698 7,02 
214.820 29.772 26.635 488.482 	186.775 7,18 
192.896 27.778 22.632 438.787 	170.454 7,10 
214.559 31.550 23.918 488.903 	190.151 7,31 
200.359 28.857 19.996 441.875 	177.113 6,81 

	

1939 Janvier .......................355 	217.255 

	

Février .......................355 	195.481 

218.713 29.710 18.155 440.017 	192.685 7,70 

Mars 	.........................354 	218.876 
Avril .........................354 	192.663 

227.097 28.831 18.017 452.481 	199.800 7,68 

	

1938 Novembre......................338 	207.337 
Décembre 	.....................338 	218.200 

Mai 	..........................354 	182.439 
Juin 	.........................354 	178.536 

222.932 27.476 15.720 439.217 	195.995 7,54 
216.505 28.318 18.411 453.077 	189.417 7,58 
209.001 29.159 18.512 434.081 	183.616 7,06 

Octobro 	..................... 	352 	206.819 227.810 32.182 22.123 488.934 	201.140 7,73 

Juillet ........................354 	173.089 
Aoflt .........................354 	189.844 

Novembro .................... 	351 	213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 	202.248 8,25 

Septembre 	....................353 	177.409 
.. 

229.260 32.017 25.264 520.065 	204.176 8,17 Décembre 	.....................351 	233.524 

	

1940 Janvier .......................350 	229.818 

. 

242.737 30.826 26.353 529.734 	215.405 8,29 

(1) A fin 	d'année. 
(2) Moyennes des Sept flerniers mols. 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(milliers de metres cubes). 

Source : jlIinistère des Travaux publics et de la Resorption du (]/côrnage. 

Riioiss COSIMUNALSS SociEEs DR DISTRIBUTION SOCI8T2S 
INDUSTRIELLES 

productrices produisant produisant achetant 

PItRIODES 
elles.mhmes 

partiellement achetant lo gaz elles.mSmes 
partiellement 

partiellement 
on totalement 

gaz 
.hmentant , 

lrect?ment 
TOTAL 

on totalement qu 	es totalement Ic 	gaz 
le gaz qu'elles dxstribuent Ic gaz qu'elles qu'elles des étabhssements 

distribuent distribuent distribuent consommateurs 

(gaz produit) (gaz acheth) (gaz produit) (gas acheté) (gaz vendu) 

5.915 463 1.208 39.810 9.876 57.273 
5.645 439 1.146 40.276 14.515 62.022 

1938 Moyenne mensuelle .............. 
1939 Moyenne mensuello .............. 

1938 Novembre ...................... 5.815 358 1.103 38.283 9.378 54.937 
6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 

1939 Janvier ...... . ................. 6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707 
Février 	......................... 5.490 356 996 37.663 9.082 53.587 
Mars 	........................... 5.720 384 1.054 41.497 9.716 58.371 

Décembro 	...................... 

Avril 	........................... 5.265 

. 

438 1.006 38.404 11.231 56.344 
Mai 	............................ 5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056 
Juin 	........................... 5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905 

5.904 

. 

632 1.423 43.799 17.886 69.645 
5.979 722 1.438 43753 18.395 70.287 

Septembre 	..................... 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.680 
5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890 

Juilet 	.......................... 
AoSt 	............................ 

Novernbre ...................... 5.132 305 980 37.045 17.983 61.445 
Octobre 	........................ 

5.841 

.. 

347 1.071 40.387 17.701 65.347 Décembre 	...................... 
1940 	Janvier ......................... 6.304 

. 

384 1.185 44.997 15.672 68.542 

(1) Cette statistique so rapporte 8 Ia distribution du gazprovenant de la distillation pyrogénée do la houille. Elle no corn-
prend done pas le gaz do l'esptce produit dans leg cokerles mlnlères, mOtallurgiques et chimiques et dans les autres industries 
et utilisé pour les besoins propres des producteurs. 

RN 

59 
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LA CONSOMMATION. 
NOTE. - Pour les cousommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumettes, 

voir tableau n° 56. 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 

65 
	

Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

G RAIeDS MAGASINS 

PRIODES 	 Articles 
VStements 	Ameublement 	do menage 

et divers (1) 

Magasins 	I 
a succursales 	 C00P8IcATIVES ET MAGASINS PATEONA1JX 

Alimentation I Boulangerie 	I Alimentation I 	VStements 

67 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

65 117 110 101 99 123 128 73 59 140 143 127 119 
Mars .......... 109 95 129 129 125 130 136 148 81 71 150 163 166 165 

100 89 130 100 123 126 140 146 73 64 153 161 184 176 
99 99 136 119 124 134 136 139 71 64 146 152 167 163 

Février .........72 

88 86 114 105 128 130 137 138 72 67 148 150 142 141 Juin........ ... 
Juillet 77 81 120 108 138 148 141 149 72 64 147 158 130 127 

Avril............ 

55 50 96 84 124 142 137 158 67 61 142 176 114 123 

Mai 	............ 

...... 

 Septembre 76 

. 

99 114 71 137 171 150 202 69 6i 175 212 164 237 
AoSt..... 

99 96 116 66 126 138 140 160 68 63 140 166 220 222 Octobre ......... 
m Novebre 76 67 101 49 121 158 135 145 66 64 140 145 155 147 

Décembre 76 76 118 69 182 183 164 174 72 73 180 171 174 185 

	

939 	940 	1039 	1940 	1939 	1940 	1939 	1940 	1939 	1940 	1939 	1940 	1039 	1940 

	

Janwicr ....... ..74 	75 	103 	54 	127 	123 	133 	148 	63 	75 	154 	157 	162 	158 

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de menage at divers), IS base est Is moyenne mensuelle de 1934. 

H. - CONSOMMATION DE TABAC. 

(Fabrication et importation.) 

Cigares 	 Cigarillos 	 Cigarettes Tabac a fumer, 

PERIODES 	
. ____________________________________________________________ priser et macher 

(tonnes) 
(rnillion.s do pieces) 

195 615 5.108 13.201 
180 556 5.128 14.335 

43 140 1.395 3.283 

1938................................................... 

30 	id. 	..................................... 46 153 1.406 3.420 

1939 ................................................... 

40 	id. 	..................................... 57 159 1.252 3.274 

1937 	2° 	trimostre 	...................................... 

1938 	1cr trimestre ...................................... 47 152 1.263 3.223 
2° 	id. 	...................................... 48 200 1.444 3.246 

. 

. 

.42 133 1.312 3.299 
40 	id. 	...................................... 57 129 1.089 3.433 

1939 	1°' 	id....................................... . 45 117 1.070 3.152 

3° 	id........................................ 

20 	id. 	...................................... 

. 

40 135 1.376 3.436 
30 	id. 	...................................... 

. 

39 130 1.404 3.654 
40 	id 	....................................... 

. 

. 

56 174 1.278 4.093 

III. - ABATAGES DAMS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIBS DU PAYS. 

PERIODES 
Gros bélail 

(Brsufs, taureaux, 	Chevaux Veaux Porcs, porcelets 	Moutons, agneaux, 

vaches, gSnisses) 
C 	vres 

1938 Moyenne mensuelle ............ 16.457 778 10.957 23.066 6.304 
19.688 902 12.774 23.475 6.703 

1938 Novembre .................... 17.740 856 9.665 23.217 13.537 
15.260 919 8.904 21.624 13.638 

1939 Moyenne mensuelle ............ 

16.012 917 12.212 22.581 8.968 
Dé cembre 	.................... 

15.186 822 13.043 20.001 6.588 
1939 	Janvier ....................... 

Février 	....................... 
18.069 871 16.844 23.553 5.573 Mars 	......................... 

Avril 	......................... 14.831 770 14.353 18.357 3.701 

. 

19.493 903 16.135 25.312 3.330 
Juin ......................... 15.120 767 13.323 22.733 2.117 
Juillet ....................... 16.003 871 11.685 24.883 2.231 
AoSt 	........................ 19.068 975 13.045 25.295 2.308 

Mai 	......................... 

Septembro 	................... 26.433 1.075 10.910 24.704 3.399 
Octobre 	..................... 31.072 1.054 10.308 25.209 10.934 
Novembre ....... ............. 23.486 881 11.296 28.302 15.216 
DScembre 	................... 21.484 918 10.141 22.997 18.072 

1940 Janvier ...................... 20.211 855 11.753 25.987 13.684 
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LES TRANSPORTS. 

I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FEB BELGES. 
a) Recettes et dépenses d'exploitation 

(millions de francs). 

PERIODES 

RECETTES 

D4PE1cSES EX0DE1cT 
CoEFFIcIluer 

Voyageurs Marchandjses Recettes 
extraorclinajrcs Total D'sXpLOrrATIoN 

1937 Moyennemens... 69,8 149,4 4,9 224,1 221,0 3,1 98,63 
1938 Moyenne mens... 70,2 136,7 5,0 211,9 226,2 - 14,4 106,78 

1938 Norembre 54,5 148,8 4,2 207,5 219,9 - 12,4 105,95 
Décembre 57,8 141,5 5,5 204,8 225,7 - 20,9 110,20 

1939 Janvier 66,8 139,2 8,5 214,7 226,8 - 12,2 105,62 
Février 53,9 126,5 6,0 186,5 217,6 - 31,2 116,70 Mars 62,4 145,9 6,2 214,5 229,0 - 14,5 106,78 
Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	2,0 100,92 Mai 	........... 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57 Juin 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10 
Juillet 

.. 

94,2 141,0 6,2 241,4 220,8 20,9 91,36 
AoSt 89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 92,98 
Septembre 50,4 144,3 6,6 201,4 217,8 - 16,4 108,12 
Octobre 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 - 	3,2 101,51 
Novembre 47,8 160,9 7,2 215,9 212,4 3,5 98,37 
Décembre 57,6 144,8 16,0 218,4 215,7 2,7 * 98,77 

[940 Janvier 64,4 * 143,8 11,3 * 219,5 * 220,4 * - 	0,9 * 100,41 * 

(") Chifires provisoires. 

b) Nombre de wagons fournis 
a l'industrie (1). 

PERIODES 

A 	13 	C 	A+C 

c) Statistique du trafic. 
10 Trafic général. 

V0YAQESTaS 	 Gaossss si&ROlrANDIsES 

Tonneo.lcm. (millions) 
Voyageurs. Tonnes  Nonibre I 	Km. 	transport. 	

Service Service 
(milliera) (millions) (milliers) 	interneinternat. 	Transit 	Total 

bclge 

70 

	

132.576 	108.493 	547.267 

	

114.745 	90.664 	479.647 

91.991 
89.095 
79.899 
87.221 
84.736 
95.620 

100.441 
94.553 
92.876 
71.524 
83.058 
86.800 
86.757 
80.833 
92.926 

512 
497 

450 
496 
417 
461 
463 
505 
493 
569 
563 (2) 
416 (3) 
467 (3) 
435 (3) 

1937 Moyenne mens.. 
1938 Moyenne mere.. 

1938 Décembre 
1939 Janvier ....... 

F'évrier ....... 
Mars......... 
Avril ......... 
Mai .......... 
Juin ......... 
Jufflet ........ 
AoSt ......... 
Septembre 
Octobre ...... 
Novembre..... 
Décembre 

1940 Janvier ....... 
Février ....... 

438.774 
388.982 

382.513 
368.597 
339.856 
392.725 
376.007 
400.619 
406.538 
368.714 
379.086 
390.057 
441.757 
437.869 
384.878 
361.617 
380.634 

134.608 
130.560 
108.450 
118.072 
128.090 
140.343 
129.738 
112.613 
114.627 
143.102 
149.098 
142.618 
137.638 
149.312 
157.911 

474.504 
457.892 
419.755 
479.946 
460.743 
496.239 
508.979 
463.267 
471.982 
461.581 
524.815 
524.689 
471.635 
442.450 
473.560 

16.870 
16.234 

15.068 
16.780 
14.292 
15.660 
14.966 
16.125 
15.105 
15.346 
15.274(2) 
12.612(3) 
14.249(3) 
13.758(3) 

6.090 
5.250 

5.226 
4.990 
4.573 
5.246 
5.237 
5.727 
5.848 
5.310 
5.283 
5.136(4) 
6.081(4) 
6.356 (5) 

205 
	

204 
	

110 
	

519 
186 
	

154 
	

88 
	

429 

177 
	

176 
	

118 
	

471 
170 
	

167 
	

97 
	

434 
155 
	

148 
	

82 
	

385 
179 	,167 
	

85 
	

431 
186 
	

167 
	

83 
	

436 
191 
	

196 
	

109 
	

496 
190 
	

204 
	

120 
	

514 
172 
	

200 
	

84 
	

456 
178 
	

184 
	

86 
	

448 
172 
	

207 
	

59 
	

438 (4) 
226 
	

178 
	

97 
	

501 (4) 
219 
	

221 
	

119 
	

559 (4) 

A. - Nombre de wagons fournis pour transports taxes au dePart des stations belges, y compris ceux pour Is transport dc houllie, coke et briquettes. 
B. - Nombre de wagons fournis spSclalement pour le transport de houllie, coke et briquettes. 
C. - Nombre de wagons charges en provenance des réseaux étrangers et destinSs soit a des stations du rSseau de la Soclété, 

solt a des stations d'autres rSseaux situés au delt,. 
(1) Wagons chemins de for at particuliers. 
(2[ Non compris les mulitaires rappelés. 
(3) Y compris les militaires rappelSs. 
(4) Y compris les transports militaires. 
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ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES OHEMINS DE PER BELGES (suite). 

c) Statistique du trafic (svite). 
2° Transport des principales grosses marchandises. 

A. - Ensemble du trafic. 

I (mifliers de £onne.8)  

Procluits Graisses I 
PRIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 

huiles 
Total agricoles Combus- Minerals 

Produits construct., carrilres, tanneries chinsiqucs industriell. 1  Divers 
et tibles inetailurg. verres sables, et et pétrole, I ailment. et glaces siex v8tement pharmac. brais et et terres gouclrons 

1937 Moyenne mens. 6.090 379 2.434 572 653 556 777 65 202 82 370 
1938Moyenneinons. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320 

5.563 298 2.276 453 536 541 734 50 215 68 392 
3.767 227 1.486 328 355 366 556 29 128 03 239 

tembre 5.492 281 2.152 435 542 534 822 104 192 63 367 Membre 5.942 385 2.679 511 609 443 629 67 188 72 359 
6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 391 
6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384 

Septembre 
Décembre 

6.251 
5.985 

289 
330 

2.434 
2.370 

584 
674 

664 
608 

630 
456 

869 
747 

100 
49 

198 
275 

71 
108 

412 
370 

1936 Mars ..........
Juin 	.......... 

5.547 301 2.110 424 428 555 998 51 228 81 373 
5.000 207 1.954 388 422 509 983 39 125 58 317 

1937 Mars ..........
Join 	.......... 

Septembre 5.440 284 2.232 378 429 498 864 81 268 63 345 

1938 Mars .......... 

Décembre 5.226 315 2.506 408 547 374 450 52 200 70 304 

Join 	.......... 

5.246 307 2.180 368 517 455 727 55 216 68 353 
5.848 244 2.446 550 639 495 872 46 155 55 346 

1939 Mars ..........
Join ..........
Septembre 5.136 262 2.450 503 357 347 672 J 	45 181 53 266 

B. - Service interne beige. 

(milliera de tonnea) 

Produits Graisses 

PERIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 
huile 

Total 
agricoles Combos. . 

Miosmis 
Produite construct., carrilres, tanneries chimiques industriell. Divers 

et tibias métallurg. verres sables, et at pétrole, 
ailment, at glaces silex v3tement pharmac. brais at et terms goudrons 

1937 Moyenne mens. 3.527 253 1.692 11 186 350 610 13 94 30 288 
1938 Moyenne mans. 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 28 248 

3.071 143 1.373 13 130 317 694 38 89 23 251 
Septembre 3.384 183 1.566 12 134 322 737 26 98 26 280 
Octobre 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 
Novembre 3.766 801 1.648 11 131 277 550 8 71 24 242 
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231 

1939 Janvier 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 
Février 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 88 23 224 

3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 

1938 Aoftt 	......... 

3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 
3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238 
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

Mars .......... 

Juillet 3.050 123 1.515 22 122 296 617 8 76 28 243 

Avril 	......... 
Mal ........... 

3.166 149 1.589 21 134 296 614 RI 95 27 228 

Join 	.......... 

Septembro 3.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222 
AolIt 	......... 

Octobre 4.049 636 1.978 26 205 261 533 19 131 35 227 
Novembre 4.003 825 1.771 25 211 254 420 21 117 36 223 
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71 II. - MOUVEMENT DES PORTS. 

a) Port d'Anvers. 
Sources : Administration du Port d'Anvers et • Bulletin du Commerce avec les pays dtrangers a. 

NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION FLUVIALE 

PERIODES 	 Esomas 	 I 	SORTIES 	 EI5TR1ES 	 I 	Sosvrrss 

Nonibre 
do 

Tonnage 

(milhiers 

Marchan- 
discs 

(millier8 

Nombre do navires 
__________________ 

Marchan- 
dises 

(millier8 
Nombro 

- do 

Capacitd 

(mihhier 

Marchan- 
discs 

(mihhiers 
Nombre 

do 

Capacité 

(mihhiors 

Marchan. 
dices 

(mihhiers 
navires do tonnos de tonnes (

,harges our lest 
do tonnos bateaux do de bones bateaux do do tonnes 

do jaugo) sndtriques) mdriques) stires) mdtrique8) stêros) mdl riques) 

1937 Moyenne mens... 1.032 2.093 1.193 864 167 1.177 4.129 1.422 469 3.994 1.378 422 
1938 Moyenne mens... 980 2.012 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368 

1938 Septembre 1.025 2.142 1.012 855 139 993 3.921 1.252 368 3.589 1.135 405 
1.012 2.042 926 915 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318 

Novembre 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314 
Décembre ....... 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355 

1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302 
Février 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.503 1.134 331 

1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 351 3.950 1.246 285 
1.040 2.107 925 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346 

Octobre 	........... 

1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342 

... 

1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3.876 1.279 432 

1939 Janvier 	........... 

Avril 	............ 

Juillet 	......... 1. 018 2.051 937 894 126 1168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407 

Mars 	.............. 

983 1.950 990 858 139 1.135 421 380 

Mai ............... 
Juin 	.............. 

Septembre (5) 258 (*) 523 428 751 253 290 
AoSt 	.............. 

... 

(*) 346 (*) 666 491 457 241 195 Octobro 	......... 
Novembre (*) 377 ('!) 688 656 500 248 201 

a) Port d'Anvers (8uite). 
Source 

Administration du Port d'Anvers. 

NAVIRES DSARMES (è, la fin do niois) 

b) Port de Gand. 
Source 

AdsninigSraton du Port do Gand et Bulletin du Commerce avec lea pays dtrangcr8. 

NAVIGATION 
NAVIGATION MARITIME 

PERIODES Tonnage ENTREES SORTIES MABCIIANDISES 
Nombre do navires (mihhier8  (milhier8 

4 tonoos do jauge) do tOnne8 mdlriquea) 
Tonnage Marchan. Tonnage Marchan. __________ 

Nombre dises Nombre discs 
do (milhiers jd4e  (mihhiors do (mihhior8 (millions 

total belges total beIge navires  bones do tonnes navires do bones do tonno8 Eotrécs Sorties 
jaugo) mdtriquos) do jaugo) mdtriquo8) 

1937 Moyenne Inens. . 	(1) 5 (1) - (1) 19 	(1) - 185 189 243 186 190 94 212 186 
1938 Moyenne mens. . 	(1) 15 	(1) 	3 (1) 37 	(1) 3 151 162 191 151 162 87 170 127 

1938 Décenibre 15 	3 37 3 158 183 204 182 174 103 152 106 
1939 Janvier 12 	2 33 2 141 153 151 141 157 116 144 82 

Fdvrier 12 	2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128 
10 	2 25 2 161 137 139 160 134 78 124 142 

Avril 9 	2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125 
Mai ............. 5 	2 5 2 148 144 152 149 147 78 131 120 
Juin 5 	2 5 2 177 165 133 172 157 116 140 122 
Juillet 4 	2 4 2 168 184 220 160 183 117 146 185 
AoSt 4 	2 4 2 181 171 227 112 117 154 

Mars ............ 

Septenibre 58 75 126 57 57 114 
Octobra 59 51 66 52 84 57 
Novembre 64 71 50 46 57 32 
Dicembro 62 70 

1940 Janvier 58 50 
Févvier 79 46 

(5) Chlfires publlés par le Monileur des lntdrdts Matdriels. 
(1) A fin d'annde. 
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1937 Moyenne mensuelle.... 172 189 
1938 Moyenne mensuelle .... 131 163 

166 208 
146 185 
134 162 
146 183 
133 166 
134 191 

Mars................... 

128 156 

1938 Décembre 	.............. 

159 235 

1939 Janvier ................
1?6vrier 	................. 

Avril 	................... 
Mai 	................... 

AoSt .. 123 174 

Join 	.................. 

27 46 
25 33 

Juillet 	........... 
...... 	................ 

Novembre ............. 15 19 

Septembre ............. 
Octobre 	............... 

20 19 Dé cembre 	............. 
43 

.. 

35 1940 Janvier ................
Février 	................ 46 32 

59 
	

34 
	

21 
	

4 
37 
	

26 
	

13 
	

2 

34 
	

36 
	

16 
	

1 
27 
	

39 
	

16 
	

3 
38 
	

33 
	

19 
	

3 
26 
	

27 
	

15 
	

3 
21 
	

30 
	

11 
	

2 
31 
	

37 
	

14 
	

3 
42 
	

28 
	

15 
	

4 
65 
	

19 
	

13 
	

3 
44 
	

29 
	

10 
	

2 
18 
	

14 
	

7 
	

2 
19 
	

14 
	

9 
	

2 
45 
	

4 
	

6 
	

1 

71 ii. - MOUVEMENT DES PORTS (suite). 

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-Bruxelles. 

	

Sources : Compctfjflic des JnstaUalions maritilfles 	Source Sociëtd anonyme du Canal at des InstaUatfons man- 
de !3ruçjeset 	liultelin do. Commerce CICC 	 limes de BruEelles. 
Ills pays dtranqers . 

P11RIODES 

NAVIGATION MARITIME NAvIGATIoN 
FLUVIALE 

MAROIIANDISES MARCHANDISES 
(millier8 de (milliers de 

Tonnage tonne8 metriquea) tonne.8 mItriqtte8) 
Navires (milliers 
entrés da tonnes 

de jauge) 
Entrées Sorties Entrées Sorties 

	

E1SmtES 	 SORTIES 

	

Tonnage 	March. 	 Tonnage March. 
Nombre (miliiers (millier8 Nombre (millicr8 (miliiees 

de 	de tonnc8 	de tonnes 	de 	de lonne8 	de tonne 

	

navirea 	de 	métri- 	navires 	de 	mdtni- 

	

jauge) 	ques) 	 jauge) 	que8) 

	

72 	37 	32 	73 	38 	39 

	

52 	28 	22 	52 	28 	29 

	

58 	38 	35 	60 	39 	43 

	

60 	40 	25 	63 	41 	39 

	

45 	23 	15 	46 	27 	33 

	

48 	22 	17 	47 	22 	23 

	

50 	30 	17 	49 	27 	33 

	

65 	30 	27 	61 	30 	32 

	

63 	32 	27 	62 	31 	29 

	

84 	39 	38 	85 	40 	31 

	

80 	41 	30 	79 	38 	40 

	

40 	29 	20 	45 	32 	36 

	

46 	26 	16 	46 	29 	33 

	

30 	13 	8 	30 	13 	13 

	

15 	9 	10 	19 	9 	6 

	

11 	5 	3 	10 	6 	2 

	

9 	3 	2 	11 	3 	2 

I NAVLGATIOS 
NAVIGATION MA1UTIME 

	
FLTTVIALH 

MAROJIANDISES 
Intrées at sorties 

(milliera 
de tonnea 
métniques) 

579 
492 

387 
462 
453 
543 
481 
498 
504 
489 
499 
485 
559 
510 
500 
201 
211 

e) Port d'Ostende. 

NAVIGATION MARITIME 
	

NAVIGATION INTERIEURE 
	

PAQUEBOTS DE L'ETAT 

PERIODES 

1937 Moyenne mans. 
1938 Moyenne mens. 

1938 Décembre 
1939 Janvier ....... 

Février ....... 
Mars ......... 
Avril ......... 
Mai.......... 
Join ......... 
Juillet ........ 
Aottt ......... 
Septembre 
Octobre ...... 
Novembre 
Dicembre 

1940 Janvier ....... 
FSvrier........ 

ENTREES SORTIES 

Tonnage March. Tonnage March. 
(nsilliers (milliers .0 (millier8 (millier8 
de tonnes de tonnes de tonnes de tonne 

Z de jauge) mdtniq.) Z de jauge) mdtnig.) 

71 39 10 71 39 21 
69 41 10 69 41 20 

71 33 19 68 33 20 
58 31 10 62 32 19 
47 27 21 46 25 14 
52 32 12 54 35 11 
49 32 3 48 31 17 
52 33 11 52 33 17 
79 67 6 76 64 18 

111 94 26 115 97 20 
121 105 20 116 103 27 
22 14 9 24 18 13 
12 12 3 12 12 11 
16 10 6 17 11 6 
23 13 22 12 
17 9 17 9 
24 8 25 9 

ENTREES SORTIES 

a March. g March. 
. 

5 Tonnage 
(milliers 
(16 tonne8 

.0 
Tonnage 

(milliers 
de tonnes 

mdtniq.) nultniq.) 

3 
3 

3 

ENTREES 	SORTIES 

a 	Nombre 	g 	Nombre 
.O 	 do 	.0 	 de 

ca voyag. 01 voyag. 
Ze (millier8) Z, (millier8 

100 	32 	101 	33 
95 	27 	95 	27 

64 	11 	64 	7 
63 	7 	63 	11 
56 	5 	56 	6 
63 	6 	63 	7 
74 	19 	75 	20 
71 	16 	71 	16 
92 	18 	93 	21 

154 	51 	154 	43 
173 	58 	174 	73 

34 	2 	34 	3 
14 	1 	14 	2 
11 	1 	11 	1 
13 	1 	13 	- 
12 	1 	13 	- 
13 - 	12 - 

107 20 8 109 
88 16 7 86 

63 11 6 66 
.69 12 6 62 
66 12 7 65 
74 11 3 89 
86 17 8 79 
93 17 7 82 

112 21 8 114 
109 20 9 95 
110 22 13 107 
52 10 3 59 
72 16 5 86 
57 13 4 55 
52 8 58 
18 4 20 
37 5 .34 
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QUANTITS 
(miflier8 de tonne8) 

PERIODES Objets Matière 
d'ali- brutes 

Anim. menta- on 
vivants tion simple- 

et ment 
boissons préparée 

VALELmS 
(niüliona de /ranc8) 

Objets Matilres 
d'ali. 	brutes 

Anim. menta- 	on 
lotaux vivants 	tion 	simple. 

et 	ment 
boissons préparees 

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGO=LUXEMBOURGEOISI3 AVEC LES PAYS ETRANGERS. 

I. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 
	 75 

Paix 

MOYlne 
Or 

	

t argent 	 PAR 

	

non 	
Totaux 

	

ouvrés 	 TON1E 

	

et 	 8 

	

nonnaies 	(li-ones) 
0 

- a 

	

471,9 23.069 	734 

	

405,5 19.831 	666 

	

18,6 	1.855 	699 

	

56,7 	1.895 	706 

	

17,6 	1.986 	757 

	

70,8 	2.071 	787 	'51 

	

41,3 	1.841 	750 	0 
 

	

40,4 	2.047 	791 0 

	

38,7 	1.709 	679 

	

33,5 	1.839 	635 	+ 

	

29,- 	1.798 	629 

	

41,- L587 	544 

	

56,2 	1.777 	634 

	

37,7 	904 	532 	' 

	

12,1 	1.225 	575 	k 

	

2,9 	1.539 	666 

	

2,6 	1,521 	748 

IMPORTATIONE. 

1938 L'ann6e 8,6 3.772 26.994 654 31.430 27,9 4.677 12.557 
1939 L'ann6e 5,7 3.738 25.182 631 29.757 23,3 4.009 10.752 

1938 Octobre 0,3 372 2.226 57 2.655 1,7 414 999 
Novenibre 0,3 382 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 
Décembre 0,3 337 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 

0,1 296 2.283 54 2.633 0,9 334 1.224 
Février 0,3 304 2.098 54 2.456 1,5 319 1.061 

0,3 359 2.166 65 2.590 1,4 367 1.120 
0,2 307 2.150 62 2.519 1,- 318 927 Avril ......... 

Mai 	.......... 0,2 347 2.489 63 2.897 1,6 365 995 
Juin 	........ 0,1 416 2.381 59 2.857 0,7 388 962 
Juillet ....... 0,8 272 2.533 56 2.862 3,2 260 885 
AoSt 	.......... 0,9 279 2.469 52 2.802 3,2 261 1.057 
Septembre 0,6 

.. 

171 1.495 31 1.698 2,0 210 455 
Octobre 0,8 292 1.796 41 2.130 2,8 341 589 

Mars 	......... 

Novembre..., 0,8 388 1.877 46 2.312 2,6 458 719 
Décexnbre 0,6 308 1.672 52 2.033 2,4 384 789 

.. 

EIPOJITATJONS. 

1939 Janvier ....... 

1938 L'année 5,4 603 17.173 4.187 21.970 66,5 1.131 9.781 
1939 L'ann6e 4,8 411 17.139 4.297 21.852 52,6 798 9.632 

1938 Octobre 0,4 52 1.665 360 2.078 4,3 91 905 
Novembre 0,5 56 1.546 404 2.007 6,1 99 892 
Décembre 0,3 90 1.331 383 1.805 4,4 137 919 

0,3 51 1.277 338 1.667 4,2 98 802 
Février 0,5 42 1.289 317 1.649 5,3 92 907 
Mars 	......... 0,5 39 1.345 388 1.752 5,6 80 900 
Avril ......... 0,5 35 1.356 359 1.750 5,1 69 725 

0,4 41 1.658 406 2.103 4,9 79 940 

1939 ,Janvier ....... 

0,5 52 1.870 451 2.374 4,8 88 886 
0,7 30 1.695 425 2.151 7,4 61 812 

Mai 	.......... 

0,6 41 1.715 427 2.184 5,0 74 958 

Juin 	......... 
Juillet ........ 

Septembre 0,2 10 1.123 268 1.399 2,6 25 657 
AoSt 	......... 

Octobre 0,3 13 1.374 287 1.674 4,- 29 692 
Novembre, 0,2 29 1.148 330 1.508 2,3 43 '114 
Décembre 0,1 28 1.286 325 1.640 1,5 61 772 

5,335 
4.641 

423 
425 
424 
441 
459 
519 
425 
443 
418 
397 
399 
198 
300 
357 
343 

10.460 231,1 21.670 986 - 1.399 93,9 
11.097 203,1 21.783 999 + 1.952 109,8 

941 18,2 1.959 943 + 	103 105,6 
923 26,0 1.946 969' + 	50 102,6 
983 23,4 2.047 1.134 + 	61 103,0 
823 21,8 1.749 1.050 - 	 322 84,5 
823 23,4 1.851 1.122 + 	9 100,5 
881 25,5 1.892 1.079 - 	 155 92,4 
838 20,0 1.656 946 - 	 53 96,9 
979 18,8 2.020 960 + 	180 109,8 

1.056 25,8 2.061 868 + 	263 114,6 
989 19,6 1.889 818 + 	303 119,1 
969 24,7 2.031 930 + 	254 114,3 
774 5,7 1.464 1.047 + 	561 162,1 
913 7,2 1.645 983 + 	421 134,3 
951 2,8 1.714 1.136 + 	174 111,3 

1.108 7,2 1.950 1.189 + 	429 128,2 
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II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACREVEMENT DES PRODUITS 

76 	(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935). 

QUANTITS (rnillier8 de lonnes) VALZURS (million. de /ranc.) 

Articles avant subi 
une transformation 

Articles ayant subi 
une transformation PERIODES 

Articles  Totaux Articles ________ ________ Totaux 
bruts (1) brute (1) 

simple plus 
avanoée  simple plus 

avancée 

IMPORTATIONS. 

29.755 8.557 752 39.065 13.754 7.641 5.860 27.662 
24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167 

1938 Septembre .................... 2.100 516 43 2.668 890 535 388 1.845 

1937 	L'année 	........................ 

Octobro 	...................... 2.039 533 83 2.655 900 631 404 1.855 
2.054 552 77 2.883 937 483 418 1.895 
1.946. 626 50 2.623 1.011 545 872 1.087 

1939 Janvier ........................ 1.979 

.. 

.. 

602 52 2.833 1.022 558 421 2.071 
Décembre 	...................... 

1.873 611 51 2.455 - 	976 428 393 1.839 

1938 	L'année 	....................... 

Novembre....................... 

Février .........................
Mars 	......................... 1 .961 

.. 

688 130 2589 982 522 504 2.048 
Avril ......................... 1.914 544 59 2.517 '774 478 415 1.708 

2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839 
Join .......................... 

.. 

.. 

604 55 2.857 844 515 409 1.798 
Juillot ........................ 2.245 643 53 2.840 708 446 395 1.592 

2.233 645 50 2.828 794 523 402 1.776 

lIai 	............................ 
2..198 

1.285 374 35 1.694 360 291 . 	218 907 
AoSt 	.......................... 

Octobre ....................... 

. 

1.664 409 47 2.120 554 331 288 1 196 
Septo'nbre 	..................... 

Noembre 	..................... 
. 

1.841 413 39 2.293 810 388 350 1.531 

EXPORTATIONS. 

11 .462 11.716 1.833 25.011 6.021 11.846 8.688 25.689 
11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724 

963 775 142 1.875 362 780 624 1.777 
Octobre 	...................... 1. 103 829 143 2.077 413 867 682 1.980 
Novembre ..................... 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945 

1938 Soptembre ........................ 

857 789 157 1.806 411 868 761 2.040 Dé cembre 	..................... 

.. 

.. 

'787 '761 118 1.667 368 '794 575 1.749 

1937 L'annéo ....................... 
1938 L'année 	....................... 

761 '761 121 1.849 374 110 '753 1.851 
971 

.. 

638 146 1.752 398 750 724 1.888 
697 141 1.749 339 731 676 1.656 

1939 Janvier ........................... 

1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017 

Fé-erier 	........................... 
Mars 	............................. 
Avril ............................910 

TUm .......................... 1.244 
1.051 

961 
. 	961 

168 
127 

2.374 
2.147 

378 
326 

840 
884 

7 38 
682 

2.053 
1.882 

830 1.197 155 2.184 283 1.030 681 1.889 

Mai 	........................... . 

. 

624 671 105 1.399 258 715 489 1.464 

Juliet ......................... 
AoOt 	.......................... 

Octobre ....................... 784 791 97 1.875 240 827 679 1.646 
Septernbre 	..................... 

Noyeinbre ..................... 	. 
. 

680 716 118 1.512 272 814 631 1.719 

(1) Y compris les articles non classables ou soumis IL des conditions spéclales. 

LE C1TIOMAGE. 
1. - RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source Office national dn Placement et du Chómage.  

Assures ayant chSmé an cours du mole Journées perdues 

Chiffres absolus Moyenncs par 100 assures 
 par 1.000 assures 

et 
en % 

des journées 
MOIS 

on chSinage 
complet 

enchSmage 
intermittent 

on chSmage 
complet 

on ohSmage 
intermittent 

par surname do travail possible 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

Janvier 	........................ 
Février 	.......................... 
Mars ........................... 
Avril ...........................121.734 
Mai .............................
Join ............................. 
Juillet 	........................... 

Itt Ao............................ 
Septembre 	...................... 
Ootobre 	......................... 
Novembre ................ ..... 
Déoembre...................... .... 

..146.678 
141.499 

..131.007 

121.763 
115.382 
114.555 
118.760 
124.010 
135.847 
150 892 
167.145 

173.299 
166.851 
152.735 
144.932 
150.021 
144.188 
144.651 
150.791 
183.292 
16$ 681 
172 647 
175.644 

178.668 
164.444 
136.610 
136.141 
171.217 
158.064 
152 286 
149.096 
144.074 
154.827 
156 470 
232.788 

218.334 
178.051 
148.688 
145.062 
157.655 
146.028 
156.804 
163.355 
158.385 
137.118 
133 410 
138.434 

15,9 
15,3 
14,2 
13,1 
13,1 
12,3 
12,1 
12,5 
13,0 
14,1 
15,5 
16,9 

17,4 
16,7 
15,1 
14,3 
14,8 
14,2 
14,3 
14,9 
18,2 
16,7 
17,0 
17,3 

19,4 
17,8 
14,8 
14,7 
18,4 
16,8. 
16,1 
15,7 
15,1 
18.1 
16.1 
23,6 

21,9 
17,8 
14,7 
14,3 
15,6 
14,5 
15,4 
16,1 
15,7 
11.8 
13.2 
13,4 

1.213 
1.195 
1.038 

992 
1.014 

956 
936 
899 
950 
958 

1.123 
1.420 

1.318 
1.208 
1.092 
1.056 
1.073 
1.010 

990 
1.021 
1.259 
1.120 
1.184 
1,234 

20,2 
19,9 
17,3 
15,5 
16,9 
15,9 
15,8 
15,0 
15,8 
15,0 
18,7 
23,7 

22,0 
20,1 
18,2 
17,6 
17,9 
16,8 
16,5 
17,0 
21,0 
18,7 
19,7 
20,8 
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Somaine 
MOIS 	______ 

STATISTIQUES 
dn I an 

1939 Join 
Juilt. 
Ao34 
Septembre 
Octobre (*) 
Novembre (*). 
Décembre (*) 

1940 Janvier (1... 
Flyrer (**) 

1939 D4cembre 

1940 Jnvier ...... 

Février ...... 

- - 24 
- - 29 
- - 23 
- - 24 

- 29 
- - 23 
- - 23 
- - 29 
- - 24 

4 9 6 
11 	16 	6 
18 23 	6 
25 30 5 

1 	6 	5 
8 13 	6 

15 20 	6 
22 27 	6 
29 3 6 
5 10 	6 

12 17 	6 
19 24 	6 
26 	2 	6 

II. - CBOMAGE PAE PBOVDWE. 
Source: Office natioizal du Placement et du Chômage. 

a) Moyenne journalière des chômeurs contrôlés. 

FLANDRE 	FLANDRE 
ROYAUME 	ANvas 	 BRABANT 	000IDENTALE 	OBIENTALE 	HAINAIJT 	 Lxo 	 LiENotran 	Luxreouao 	NAMUR 

Homm. Total Homni. Total Uonim. Total Ilomni. Total }Iomm. Total ilomni. Total Homm. Total 1101am. Total Eoinm. Total Romm. Total 

163.867 175.250 38.995 40.068 20.921 22.146 24.141 25.769 37.445 42.318 26.718 27.581 	9.091 10.738 	2.834 	2.846 	656 	656 	3.066 	3.128 
163.532 173732 38.473 39.494 21.248 22.432 25.470 26.981 36.556 40.553 25.842 26.740 	9.525 11.048 	2.774 	2.785 	699 	699 	2.945 	3.000 
165.850 176.033 39.345 40.334 21.529 22.719 25.688 27.428 37.402 41.389 25.556 26.358 	9.550 10.934 	3.028 	3.050 	826 	826 	2.916 	2.975 

	

203.355 222.884 48.162 49.537 25.467 27.189 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.087 12.636 14.631 	3.655 	3.676 	1.238 	1.238 	3.779 	3.856 

	

180.279 194.209 43.802 45.200 23.877 25.383 33.458 37.654 37.173 41.475 25.227 26.206 10.374 11.837 	2.846 	2.864 	894 	898 	2.628 	2.692 

	

185.956 203.143 45.540 47.258 26.484 28.369 33.269 38.371 37.992 43.017 24.988 26.377 10.467 12.392 	3.228 	3.260 	944 	952 	3.071 	3.147 

	

198.549 213.632 40.490 47.947 28.748 30.598 35.998 39.411 41.011 46.048 26.523 27.749 11.604 13.646 	3.881 	3.879 	949 	950 	3.346 	3.404 

	

226.789 241.336 49.045 59.678 32.689 34.604 41.897 44.679 45 467 50.340 30.953 32 187 14.418 16.372 	5.366 	5.397 	1.697 	1.708 	5.260 	5.371 

	

199.763 213.616 44.117 45.805 29.150 31.083 36.809 39.389 40.627 45.356 26.634 27.661 12.103 13.902 	4.549 	4.575 	1.407 	1.407 	4.371 	4.460 

	

192.706 210.419 45.904 47.602 27.606 29.793 34.656 39.199 39.915 45.399 25.637 27.135 .11.311 13.496 	3.445 	3.474 	1.017 	1.017 	3.215 	3.304 

	

190.000 205.585 45.233 46.765 28.053 30.048 33.441 36.900 39.133 44.101 25.295 26.656 11.297 13.395 	3.465 	3.494 	921 	923 	3.162 	3.243 

	

199.593 213.656 46.881 48.281 28.706 30.360 36.952 39.917 41.536 46.241 26.008 27.221 11.383 13.410 	4.067 	4.090 	898 	899 	3.164 	3.237 

	

211.895 227.116 47.912 49.380 30.627 32.508 38.941 41.998 43.459 48.933 29.155 30.433 12.423 14.411 	4.545 	4.574 	961 	962 	3.842 	3.917 

	

223.986 239.647 48.689 50.407 33.278 35.315 41.130 44.275 45.539 50.889 29.935 31.234 14.091 16.088 	5.094 	5.126 	1.372 	1.372 	4.858 	4.941 

	

220.137 234.233 48.708 50.261 32.199 34.401 40.148 42826 44.715 49.387 29 319 30.529 13.773 15.749 	5.174 	5.193 	1.388 	1.388 	4.713 	4.799 

	

225.801 239.951 49.162 50.705 32.473 34.377 41.515 44.233 44.907 49.559 30.705 31.922 14.545 16.473 	5.493 	5.516 	1.759 	1.760 	5.302 	5.406 

	

232.659 247.042 48.929 50.547 32.798 34.693 43.776 46.483 45.749 50.669 32.824 33.994 15.205 17.144 	5.577 	5.601 	2.003 	2.003 	5.798 	5.908 

	

231.302 245.527 49.737 51.425 32.699 34.651 42.914 45.510 46.425 51.288 31.982 33.098 14.475 16.359 	5.480 	5.503 	1.693 	1.693 	5.627 	5.730 

	

213.633 228.001 47.643 49.396 30.887 32.901 38.655 41.170 44.087 49.010 28.051 29.170 13.041 14.965 	4.996 	5.023 	1.619 	1.619 	4.654 	4.747 

	

216.286 230.322 46.230 47.905 31.709 33.658 40.388 42.962 43.925 48.740 29.210 30.247 13.353 15.225 	4.938 	4.963 	1.613 	1.613 	4.920 	5.009 

	

199.609 213.483 43.740 45.406 28.949 30.806 36.791 39.470 40.025 44.836 27.358 28.331 12.257 14.036 	4.627 	4.651 	1.375 	1.375 	4.487 	4.572 
169.546 1 82-6591 38.855 40.502 25.057 26.887 31.402 33.955 34.471 38.840 21.919 22.895 	9.761 11.382 	3.635 	3.663 	1.023 	1.023 	3.423 	3.512 

b) Journées de choxnage constatées 
(milli.ers de 201.irflée8). 

MOIS 
STATISTIQUES 

Semaine .9. ROYAUME ANVERS BRABANT 
FLANDRE 

OCCIDENTALE 
FLANDRB 

ORIENTALE HAINAUT LIaE Liaouaa Luxouao NAMUR 

do an 2 Homm. Total Homm. Total Hornin. Total 110mm. Total Homm. Total Homm. Total Honim. 	Total 110mm. Total Homm. Total 110mm. Total 

1939 Jul0 - 24 3.876 4.140 924 950 499 528 571 607 881 993 629 649 217 256 68 68 15 15 72 74 
Juuhet ........ - - 29 4.688 4.995 1.105 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 

- 23 3.766 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 245 69 70 19 19 66 68 
Septembre ... 21 4.817 5.210 1.129 1.149 806 603 859 1.008 1.096 1.155 729 740 295 347 87 88 28 . 	 29 90 92 
Ootobre(')... - 29 5.176 5.565 1.238 1.290 689 728 965 1.082 1.069 1.182 729 752 300 342 82 84 26 25 75 77 
Novembre(). - - 23 4.242 4.630 1.022 1.072 608 638 763 884 868 982 574 603 240 284 73 74 22 20 69 72 
D6oembre(*) . - - 23 4.515 4.835 1.044 1.087 758 677 822 906 932 1.046 607 630 288°  313 88 75 22 19 76 80 

1940 Janvier() ... - -. 29 6.533 6.928 1.392 1.452 943 991 1.213 1.283 1.312 1.439 . 898 926 416 476 155 155 48 49 153 156 

1939 DScembre 	... 4 9 6 1.144 1.247 269 280 165 178 207 234 235 266 154 102 68 81 21 21 6 6 19 20 

Aoàt 	......... 

11 16 6 1.130 1.222 265 275 167 179 200 221 233 262 151 160 63 80 20 21 6 6 19 19 
18 23 6 1.191 1.275 276 285 274 284 221 239 248 275 156 163 68 80 24 25 5 5 19 19 
25 30 5 1.050 1.125 234 241 152 162 194 209 216 242 146 152 62 71 23 23 5 5 19 20 

6 5 1.112 1.188 238 245 106 176 205 221 228 252 149 156 70 80 25 25 7 7 24 24 
8 

. 

5 
13 6 1.311 1.393 286 296 192 203 240 258 267 293 176 183 82 94 31 31 8 8 28 28 
20 . 	 6 I .346 1.429 289 298 194 205 249 215 268 295 184 191 87 99 33 33 10 10 32 32 

1940 Janyjer .......1 

22 27 6 1.387 1.471 288 299 196 207 262 278 273 302 197 204 91 103 33 33 12 12 35 36 
29 3 6 1.377 291 302 195 207 257 272 276 304 192 198 86 97 33 33 11 11 34 35 

Flvrier .......5 
. 2 

10 8 1.272 
1 * 4611 
1.356 280 291 184 196 231 245 263 292 168 175 78 89 30 30 10 10 28 29 

17 6 1.291 1.374 272 282 189 201 243 259 262 290 175 181 80 91 30 30 10 10 29 30 

() Chllfres provisoires en cc qul concerne les hommes. 
() ChifIres provisoires. 



M. 

STATISTIQUES BANCAIRI3S. 
I. - BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Belgique. 
Principaux postes des situations hebdomadaires 

(millions de francs). 
10 Jusque dcembre 1939. 

, Portcfouille '
.2eo 

ca 
, 

., 

Fonda Billets 

comptes courants 
________________ Total 

des 

Rapport 
p. a. do 

l'enoaisse- 
_________ 

a 
PERIODES . . publics en engage- or aux .. . 	, 	52. 

0 3 ' e S circulation Divers TrSsor ments engage. 
public 8 vuc ments 

Moyenne8 annuelles: 
15.945 4.717 1.486 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 68,01 2,61 3,70 
16.935 3.827 2.156 16 581 716 1.327 24.029 1.222 97 25.348 66,81 2,87 3,93 

Moyenri#8 sncniuell. 
1938 Déeetnbre .... 17.207 4.580 1.103 11 227 735 1.152 22.076 2.137 641 24.854 69,23 2,50 4,- 

17.157 4.618 952 11 181 729 1.163 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,50 4, 
15.659 3.775 1.433 11 464 722 1.170 21.604 1.382 95 23.061 67,91 2,50 4,- 
15.318 2.807 2.392 15 729 722 1.191 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 

1938.......... 
1939................... 

1939 Janvier .......
FSvrier ....... 

15.428 2.480 2.877 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82 

Mar 	......... 
Avril 	......... 
Mci 	.......... 

15.828 3.313 1.970 16 311 722 1.210 22.167 914 106 23.187 68,26 3,- 4,50 
16.585 3.981 1.214 13 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
17.810 4.385 1.190 17 489 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50 

Septembro . . - 18.162 4.684 2.254 21 1.089 709 1.634 27.186 1.065 23 28.274 64,24 2,50 3,50 

Juin 	......... 
Juliet ........ 

18.089 4.393 2.582 19 758 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,50 3.50 

Aoi'lt 	......... 

Novembro 	.. 17.993 3.701 3.540 18 944 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,50 3,50 
Octobre 	...... 

D6cembre.... 17.962 3.232 4.718 18 1.000 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,50 

20  Depuis janvier 1940. 

P'RIODES 

Or et devises 
a, 

' 

a,5 . 
Cd  

c'ço Fonda 

a,  

Bifiets 
en 

Comptes courants  
Total 
engage. Ides 

.5 

01 

. 

.58 

I • I 

C '°' 
publics circulation 

I Trésor ments
8 vue 

. 

o Divers m a, 

S 
public 	I 'P 

.Moyenme mcn.suelle 
11.678 9.436 5.405 17 817 695 1.424 28.271 912 11 29.194 2,39 3,39 1940 Janvier .............. 
11.764 9.613 5.435 15 704 695 1.471 28.542 859 10 29.411 2,- 3,- 

Donnle.s hebdornad.aires 
11.783 9.436 5.530 15 844 695 1.439 28.523 914 20 29.457 2, 3, 

Flvrier .............. 

11.785 9.538 5.578 15 701 695 1.446 28.563 896 4 29.463 2,- 3,- 
1940 Flvrier 	1 ............ 

15 ........... 11.756 9.5941 5.388 15 740 695 1.487 28.499 868 22 29.389 2,- 3,- 
8............ 

22 ........... 11.696 
. 

9.7531 5.303 16 564 695 1.492 28.403 833 3 29.239 2,- 3,- 
29 ........... .11.803 

. 
9.7431 5.376 15 671 695 1.493 28.722 785 1 29.508 2,- 3,- 

(1) Depuis le 6 juillet 1939, les traites acceptSes on documentaires et acceptations do banque representatives de ventes 8 l'Strafl. 
ger de produita fabriquSs en Belgique sont escomptSes an taux Se 1,50 P. C. 

(2) Depuis le 8 juillet 1939, lea avances aur fonds publics natlonaux ayant moms Se 120 jours a courir, sont effectuSes au taux 
do 2,50 p. C. 

Note A partir du 25 janvier 1940, lea taux d'escompte at d'intSrSt appliqués sont 
Trajtes acceptOes on documentaires et acceptations de banque, representatives Se ventes 8 l'etranger de produits fabri-

qués en Belgique : 1,50 p.  c. 
Traites acceptées et warrants ........................................................................ 
PrOts et avances en compte courant sur eff eta publics ayant maximum 120 jours 8 courir } 2 . C. 

Traites non acceptees et promesses ............................................................ 
PrOts et avances en compte courant sur efiets publics ayant plus do 120 jours a courir 3 P. C. 

Situation des avoirs de la Banque Nationale en effets publics 
(en milliers de francs). 

31 décembre 1939 

19391 NATURE 	 131 décembre  19381 31 mars 1939 	30 juin 1939 130 Ptembre 	
IValeur nominalelValeur comptable 

A 120 jours an maximum: Certificate de 
Trésorerie .........................(1) 	25.000,0 (1) 	211.500,0 (1) 	224.500,0 (1) 	413.500,0 	3.318.000,0 	3.306.624,5 

Titres assimilés (3) ............... ..- 	 - 	 - 	 - 	 421.500,0 	419.732,9 

Aun an an plus ......................- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 
ASansauplus ..................... ..- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 
A plus de 5 ans ......................(2) 	603.487,1 (2) 	621.542,5 (2) 	660.465,9 (2) 1.132.202,6 (2) (4) 862.397,4 (4) 	862.397,4 

TOTAL 	 628.467,1 	833.042,5 	884.965,9 	1.545.702,6 	4.601.897,4 	4.588.754,8 

Montant autorisé 	 5.685.995,1 

(1) Valour nominale. 
(2) Valeur comptable. 
(3) Titres garantis par, l'Etat belge, titres émis on garantis par is Colonie on par le Grand-DuChS do Luxembourg, titres dmIe 

par des organlames dont lea engagements sont garantis par l'Etat belge. 
(4) Solde des 	Fonda publics a de la Banque, soit Or. 1.412.387.378,25, deduction I altO du montant des titres acquis en vertu do 

la loi du 19 juillet 1932, soit Or. 549.989.919,50. 
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b) Banque du Congo beige. 
Principaux postes des situations mensuelles 

(mill'ions de francs). 

PERIODES 

RKOAISSE 
Encaisses 
diverses 
ot avoirs 

Effets 
stir Ia 
Coloe, m Débiteurs 

r(billets
cuon 

 at 

CIdiDITEURS Proportion 
de 

encaisse
Ia circula- 

Lrn gots onnaie 1 
at 

mornaies 
Devises-or Totale en 

Belgique 
étalli- . vue a terme 

ton 
d or 

banque 
et 1 étrang. 

ques) 
% 

1937 Moyonne annuelle ........ 98,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,0 559,5 58,0 48,39 
1938 Moyenne annuelle ........ 

.. 
155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

165,9 -. 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 
165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 383,1 481,0 50,9 45,68 
165,9 - 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49 
165,8 - 165,8 193,0 244,7 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90 
165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

31 	octobra ............... 

165,8 5,0 170,8 232,6 202,1 164,4 401,3 523,0 48 9 2 42,58 
165,8 - 185,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,8 51,3 42,79 

193830 septembre 	............ 

30 	avril ................. 165,8 - 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44,- 

30 novembre ............. 
31 	décembre 	............. 

165,8 - 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 582,7 41,2 43,58 

193931 	janvier 	............... 
28 	février 	............... 

170,9 - 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 548,7 44,6 43,83 

31 	mars 	................. 

170,9 

.. 

. 

- 170,9 207,9 327,5 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35 
170,9 - 170,9 250,4 338,4 188,5 389,0 636,1 49,6 43,92 

31 	mai 	.................. 
30 	juts 	.................. 

170,9 - 170,9 225,1 331,8 200,6 385,2 595,0 48,2 44 9 30 

31 	juullet 	................ 
31 	aoSt 	................. 

170,9 - 170,9 219,2 376,0 184,0 380,4 637,8 41,2 44,92 
30 septembre 	............ 
31 	octobre ............... 

170,9 - 170,9 238,0 380,2 190,5 377,8 649,4 40,5 45,23 30 novembre ............. 
31 décembre ............. .170,9 5,0 175,9 220,9 445,9 187,7 409,9 677,1 34,8 42,90 
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c) Situations triniestrielles globales des banques belges (1) 

publiées par les soins de la Banque Nationale de Belgique 

(millions de francs). 

RtJBRIQUES 	 131 dec. 193831 mars 1939 30 juin 1939 30 sept. 1939 31 dec. 1939 

ACTIF. 

A. Op6ration8 d'dpargne (article 15, arrItS royal 42) ........................... 

B. Disponible et rtali.sable 
Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux .......................... 
PrIts an jour Is jour .............................................. 
Banquiers........................................................ 
Maison.mCre, succursales et filiales ................................... 
Autres yaleurs a recevoir & court terme ............................ 
Portefeuille.effet,s .................................................. 
Reportset avances sur titres ....................................... 
Débiteurs par acceptations ......................................... 
Débiteursdivers ................................................. 
Portefeuille-titres .................................................. 

a) Valeurs de in reserve legale ............................. 
b) Fonds publics belges .................................... 
c) Fonds publics étrangcrs ................................. 
d) Actions de banques ..................................... 
e) Autres titres............................................ 

Divers........................................................... 
Capital non verse ................................................. 

Total dLsponible et r1aloable... 
C. Immobili84 

Frais de constitution at de premier établissement..................... 
Jinmeubles........................................................ 
Participation dans los filiales immobulières ........................... 
Créa.nces sur les filiales immobilières ................................. 
Matérial et mobilier ............................................... 

Total de l'imnwbili8d... 

Total general actif... 

2.106 1.263 978 1.281 1.634 
579 524 785 388 278 

2.886 3.320 3.006 2.622 2.516 
517 477 409 359 372 

1.539 1.693 1.617 1.285 1.135 
3.747 3.283 3.365 3.682 2.903 
1.292 1.322 1.135 862 700 

872 1.017 956 936 767 
5.272 5.604 5.475 5.207 5.047 
4.838 4.926 4.607 6.094 4.487 

144 148 149 149 149 
3.710 3.770 3.498 3.590 3.012 

44 66 34 308 252 
335 334 324 333 316 
605 608 602 714 758 
168 204 226 241 535 
52 52 54 53 53 

23.668 23.685 22.613 22.010 20.427 

5 5 5 7 5 
329 333 331 328 328 
171 171 171 170 170 
116 100 98 96 94 

13 13 13 13 13 

	

634 	622 	618 	614 	610 

	

24.302 	1 	24.307 	23.231 	22.624 	21 .037 

PASSIF. 

A. Operations d'epargne (article 15, arr5t6 royal 42) .......................... 

B. Ezigible 
CrSanciers privilégiés on garantis ................................... 
Emprunts an jour le jour. .......................................... 
Banquiers........................................................ 
Msison-mCre, succursales et filiales .................................. 
Acceptations...................................................... 
Autres valeurs a payer a court terme ............................... 
Créditeurs pour effets é l'encaissement ............................... 
DépSts et comptes courants ........................................ 

a) a vue et a •un mois au pins ............................. 
b) & plus d'un mois 	........................................ 

Obligations et boos de caisse ....................................... 
Montionts b, libérer sur titres et participations ....................... 
Divers........................................................... 

Total do l'ezigible... 

C. Non exigible 
Capital........................................................... 
Fonds indisponible par prime d'Smission ............................ 
Reserve legale (art. 13, arrSté royal 186) ............................ 
Reserve disponible 	................................................ 
Provisions......................................................... 

Total die non exigible... 

Total general passif... 

413 219 - 	 687 701 
50 28 35 6 

1.336 1.299 1.175 1.196 
259 227 174 143 

1.019 958 937 773 
850 538 485 404 
800 801 766 712 

15.635 15.286 14.423 13.155 
13.993 13.798 12.983 11.934 
1.642 1.487 1.440 1.221 

32 29 29 29 
247 246 252 262 
357 268 369 336 

20.998 	I 	19.899 	I 	19.322 	I 	17.707 

2.676 2.678 2.650 2.637 
64 64 64 64 

151 152 161 152 
377 393 391 358 

41 46 46 119 

3.309 3.333 3.302 1 3.330 

24.307 23.231 22.624 21.037 

128 
10 

1.473 
300 
873 
389 
819 

16.313 
14.592 
1.721 

55 
265 
380 

20.995 

2.685 
64 

146 
376 

36 

3.307 

24.302 

(1) Vltesse de circulation de la monnale dans les banques, voir tableau no 35. 
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II. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES. 

a) Taux d'escompte des principales banques d'émission. 

Depuis le % Depuis Is % 

Allemagne 	...................... 22septembre 1932 4,- 29 aolIt 	1939 3,-.... 
janvier 	1940 2,- Hongrie ........................ 29 aoüt 	1935 4,- 
janvier 	1936 3,- 30 novembre 1935 3,- 

Belgique .........................25 

Bulgarie 	........................ 15 aoât 	1935 

. 

6,- 18 mai 	1936 4,50 
BohOme et Moravie ...............I 

octobro 	1939 5,50 

Indes 	........................... 

11 mars 	1938 

.. 

3,46 Danemark 	.......................10 
Dantzig 	......................... 2 janvier 	1937 4,- 

Italie 	........................... 
Japon 	........................... 

17 février 	1940 5,50 
diioembre 	1938 4,-. 15 juillet 	1939 6,- 
ootobre 	1935 4,50 

Hollande 	........................ 

22 septembre 1939 4,50 
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of 18 décenibre 	1937 4,50 

Epagne 	.........................5 

27 aotlt 	1937 1,- 

Lettonie (1) 	..................... 

11 aolIt 	1937 4,- 

Esthonie 	........................1 

Finlande 	....................... décembre 1934 4,- 

Lithuanie ........................ 
Norvège 	......................... 

tn mai 	1938 3,50 
New-York) 	.................. 

France .......................... janvier 	1939 2,- 

Pologne 	......................... 
Portugal ......................... 

Suede 	......................... 
. 
4 décembre 1939 3,- 

.3 

26 octobre 	1939 
.4 

2,- 

Rouanie 	......................5 

26 novembre 1936 
.. 

1,50 Orande-Bretagne 	................. 
Grèoe 	........................... 4 janvier 	1937 6,- 

Suisse 	......................... 
.........Yougoslavie ............. 1 février 	1935 6,- 

(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour Institutions de credit : 5 p. C 

b) Banque de France. 

Situations hebdomadaires 
(e'i, milliong de /ranc). 

Portefeuille commercial a 
3 

0 c - - 0 

0  

of effets publcs i 3 0 
0 .5 a 0  

S .. 2 ' 

a 	a 

DATES 
a 

Effet 	de commerce -a 3.5 
0.n 
a - 8 

0 
,'d 
0 

0. 
0 0 

- 	-a 
escomptés 

Effete 8 g •0 

. négociables c 
a a 

H 
0 

o -a sur -sur achetSs ca a 
c,a a 

Ia France I'Ctranger a 	5a0 o
'o -a -a 

1938 Moyenne annuelle - - 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 - - - 101.704 23.291 

1938:Moyennedul las 10-11 66,086 - - - - - - - 45,90 
Moyenne du 17-11 

an 	31-12 ........ 87.265 - - - - - 20.627 - - - - 61,01 
1939 Moyenne annuelle . 92.939 20,0 8.683 18,8 3.924 3.427 20.564 7.567 (2) - 128.514 21.600 61,91 

1938 17 novembre 87.264(1) 13,5 12.070 25,8 2.253 3.971 20.827 - - 107.349 37.785 60,13 
87.265 19,1 10.783 22,7 2.500 3.708 20.627 - - 108.779 33.911 61,16 
87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 - - 111.520 29.081 62,07 

8 décembro ........ 

9 février ......... 87.266 15,3 7.743 20,2 3.032 3.422 20.627 - - 111.253 27.877 62,72 
87.266 

... 

14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 -. - 113.886 24.336 63,13 

1939 	5 janvier .......... 

87.266 13,8 6.651 17,5 3.873 3.397 20.577 - - 120.303 18.775 62,75 

9 	mars ............ 

92.266 

.. 

15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.677 - - 125.353 19.460 63,71 

6 	avril 	............ 

92.266 14,7 6.964 15,6 3.631 3.468 20.577 - - 121.287 23.517 63,72 
92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.577 - - 123.478 20.379 64,14 

4 	maO............. 

97.266 13,8 6.441 14,1 3.695 3.502 20.577 - 123.733 25.939 64,99 

8 	join 	............ 
6 	juillet ........... 

7 septembre 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.S24 20.577 - - 146.149 20.239 58,46 
97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 - 145.716 18.094 59,38 

9 novembre 97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20.473 8.700 - 146.721 16.067 59,76 

10 	aoSt 	............ 

97.266 46,5 7.015 28,5 5.797 3.581 20.473 10.000 - 149.456 13.669 59,63 

5 octobre 	......... 

97.267 40,5 6.730 31,7 8.040 3.577 20.473 14.750 - 152.969 14.861 .57,96 

7 décembre ........
1940 	4 janvier ......... 

8 février ......... 97.271 34,8 6.863 30,2 6.814 3.505 20.473 16.700 - 154.309 16.287 57,02 
7 mars ----------- 

. 
84.613(3) 45,9(4) 8.582 27,0 (5) 7.199 3.398 - 20.350 30.000 156.135 14.734 49,52 

actuel 2 %, depuLs le 4 janvier 1939. Taux d escompte précédent 2 
/2 %, depuis Ia 25 novembre 1938. 

(1) Encaisse réévaluSe sur la base dun poids de 27,5 mgr. dor 8 0,900 de fin par franc. 
(2) Cette rubrique ne figure 8 la situation hebdomadaire qua partir flu 21 septembre 1939; ce chiffre est donc la moyenne des 

qulnze dernitres situations de l'année 1939. 
(3) Encaisse rééyaluée sur Ia base de 23 mgr. 34 d'or an titre de 900/1000es et après prSlèvement dune somme de 30 mllliards 

pour Ic Fonds do stabilisation des changes. 
(4) RéévaluO sur la mOme base que. l'ençaisse-or. 
(5) Le poste 	Effets nSgociabics et autres emplois a court terme S l'ttranger s (46,1 contre 39,1 mIllions), compris dane cette 

rubrique, a Ste rSSvaluS cur les mSmes bases que l'encalsse-or. 
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M. 

c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milliers de ). 

Encaisse métalliquc Placements du a Banking Department a 

Billets 

Depots 
ca 

Monnaies en 'u DATES Or d'or et Valeurs Escomptes Autres Organismes Autres 
(Issue d'argent garanties et Ensemble circulation 

Banques Total 
Departm.) (Banking par PEtat avances valeurs publics depots 

Departm.) 

1938Moyen.ann. 326.411 995 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 106.224 36.230 160.654 28,0 

1939Moyen.ann. - 819 106.985 8.501 22.890 138.376 507.256 21.318 102.535 37.993 161.846 25,6 

Moyen. des 
8pr.mois.. 214.201 - - - - - - - - - - - 

Moyen. des 
4d.mois... 183 - - - - - - - - - - - 

1938 	7d6c. ... 326.416 1.198 66.136 17.871 21.503 105.510 487.762 19.628 102.945 35.944 157.617 44,3 

1939 	4janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 488.071 20.503 135.955 37.241 193.699 35,6 

11janvier. (1) 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 174.006 29,5 

8fevr. ... 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7 

8 mars .0(2)226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.077 33,1 

Savril ... 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 91.947 40.529 148.518 24,1 

10mai ... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.059 101.356 36.279 156.694 19,7 

7juin ... 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 36.104 156.128 18,2 

5juillet.. 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 605.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13,9 

9aolt... 246.417 687 114.831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.846 81.654 35.929 149.429 16,8 

6 sept.... (1) 	102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.531 18,3 

4octob... 165 735 113.816 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 106.034 40.867 102.247 25,9 

8nov.... 193 935 102.246 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 101.859 41.477 164.603 32,0 

7 dec. ... 220 1.129 114.886 5.400 23.362 143.648 633.878 47.141 86.288 39.824 173.253 27,4 

1940 10janv.... 220 926 127.356 6.305 25.352 159.013 636.132 27.853 115.719 42.500 180.072 24,1 

7 fvrier. 236 767 121.841 2.492 24.863 149.196 531.105 28.626 108.650 41.751 181.027 27,5 

(1) Transfert d'or au Fonda d'egalisatlon des changes. 
(2) Réévaluation de la Reserve-or. 

actuel 2 %, depuis 10 26 octobro 1939. 
Taux d'escompte ( precedent : 3 %, depuis le 28 septembro 1939. 

d) Nederlandsche Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en milhofl8 de florins). 

Portefeuille.effeta Avances sur nantissements 

Billets 

Comptes 
courants 

créditeurs 

Rapport 
do 

l'encaisse 
metallique 

DAT S 
Encaisse 

metaUique sur in aur 
do 

marchand. 
en 

circulation 
(parti. 
culiers 

aux 
engagem. 

Rollande l'etranger 
de titres et 

warrants 

Total 
et Trésor) vue 

0- 
/0 

1938 Moyenneannuelle ................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 
235 

944 
1.056 

870 
406 

81,79 
80,87 

1939 Moyenne annuelle ................... 1.231 25,6 2,3 233 1,5 

1.602 15,7 4,0 307 1,3 308 
307 

1.016 
1.010 

835 
819 

. 	 81,16 
81,28 1.486 

1.489 
10,9 
8,4 

3,6 
3,6 

306 
305 

1,6 
1,7 307 988 839 81,47 

. 

1.489 

. 

8,1 3,1 299 1,7 301 
245 

993 
988 

828 
730 

81,77 
83,91 

11 avril ............................ 
1.442 
1.317 

7,4 
11,0 

3,1 
2,7 

244 
208 

1,3 
0,9 209 1.022 635 84,51 

1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 
210 

1.056 
1.034 

422 
438 

83,02 
83,48 

1938 	7 	novembre ........................ 

6 	mars 	............................ 

1.227 
1.161 

. 

11,6 
10,1 

2,7 
2,2 

209 
222 

0,7 
0,9 223 1.025 382 81,81 

5 	décembre 	........................ 
1939 	9 janvier 	......................... 

8 	mai 	............................. 
6 	juin 	............................. 

7 aoSt 1.154 9,9 1,8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 

6 	février 	.......................... 

1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 
227 

1.206 
1.129 

303 
291 

76,44 
78,39 

10 	juillet 	........................... 

6 novembre 
1.113 
1.115 

35,2 
17,9 

1,6 
1,6 

225 
212 

1,6 
1,7 213 1.114 272 80,44 

............................ 
4 aeptembre 	....................... 
9 	octobre .......................... 

1.034 48,2 1,6 215 4,4 219 
243 

1.168 
1.117 

195 
195 

76,41 
78,06 

........................ 
4 	décembre 	........................ 

1940 	8 	janvier 	.......................... 
5 	février .......................... 

1.024 
.1.024 

9,2 
25,7 

1,6 
1,6 

239 
244 

3,9 
4,1 248 1.118 228 76,09 

Taux d'escompte ( tuel 3 %, depuis Is 29 ao5t 1939. 
p
ac
recedent 2 %, depuis Ic 3 décembre 1936. 
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32,2 236 

57,3 133 
24,9 125 
32,0 63 
20,9 237 
34,9 345 
38,8 371 
27,0 365 
23,8 367 

4 %, depuis le 22 septembre 1932. 
It 	5 %, depuis Is 28 avril 1932. 

9.987 1.391 0,68 

8.531 987 0,80 
8.799 1.086 0,77 

10.970 1.611 0,61 
10.695 1.395 0,63 
10.583 1.552 0,63 
10.922 1.606 0,62 
11.414 1.817 0,59 
11.343 1.544 0,60 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de francs snisses). 

Rapport 
de 

l'encaisse 
et des 

Disponibilités Portefeullie. Avances Corres- 
Bifiets Autres devises 

DATES Encaisse-or is effets sur nantis- en engagements is 
l'etranger sur Is Suisse sements pondants circulation is vue l'ensemble 

des 
engagements 

is we 
0/ 
/0 

1938 
1939 

1938 
1939 

1940 

iloyenne annuelle............. 
4oyenne annuelle ............. 

décembre .................. 
janvier.................... 
février .................... 
mars....................... 
avril........................ 
mai........................ 
join ........................ 
juillet ...................... 
aoAt....................... 
septembre .................. 
octobre..................... 
novembre.................... 
décembre ................... 

I janvier ..................... 
février ..................... 

2.852 
2.525 

2.890 
2.890 
2.813 
2.813 
2.633 
2.472 
2.471 
2.469 
2.461 
2.419 
2.419 
2.353 
2.307 
2.259 
2.211 

394 
281 

284 
281 
255 
265 
249 
264 
266 
271 
274 
283 
278 
316 
335 
366 
333 

Taux d'esoomp 

35,7 
93,4 

95,8 
140,1 
148,9 
114,3 
171,5 
172,5 
36,1 
37,8 
41,6 
61,9 
86,6 
86,4 
87,6 
97,4 

172,3 

- Iactuel: I 
pric&tont 

22,8 
36,9 

27,5 
19,7 
18,8 
24,3 
25,9 
32,0 
28,8 
29,5 
26,8 
48,7 
45,4 
60,2 
61,4 
68,2 
59,4 

5' % depuii  
2 %, depui 

15,5 
6,2 

4,1 
5,0 
4,4 
5,2 
7,0 
3,9 
4,2 
5,5 
4,3 
5,0 
5,2 
7,1 
5,0 
7,4 
5,9 

lo 26 novel 
lo 9 eepteml 

1.558 
1.806 

1.670 
1.675 
1.620 
1.642 
1.741 
1.748 
1.699 
1.711 
1.711 
2.067 
2.043 
2.002 
1.990 
1.983 
1.939 

ibro 1936. 
re 1936. 

1.807 
1.179 

1.697 
1.717 
1.673 
1.631 
1.405 
1.237 
1.148 
1.141 
1.135 

787 
823 
852 
834 
824 
848 

96,46 
94,01 

94,26 
93,48 
93,18 
94,03 
91,60 
91,67 
96,18 
96,07 
96,12 
94,71 
94,10 
93,55 
93,55 
93,51 
91,25 

f) Reichsbank. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de RM.). 
10 Jusqu'au 15 juin 1939. 

Rapport 
Devises de l'or 
admises Valeurs et des 

dans Monnaies servant Porte. Avances Bons Billets Divers devises is 
DATES Encaisse-or is division,  do fouille. sur du Trésor en engagem. l'ensemble 

oouverture neires oouverturo effete nantissem. escomptSs circulation is vue des 
des addition. engagem. 

bifiets is vee 
0/ 
/0 

1938 Moyenne annuelle ........ 70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06 
1939 Moyennsdii I°rjanyier auI5 join 70,8 5,8 184 695 7.205 42,3 8,5 7.825 1.073 0,86 

70,8 5,6 134 548 7.252 47,1 0,1 7.629 1.003 0,88 
70,8 5,7 168 554 7.225 44,1 1,5 7.705 950 0,88 
70,8 

. 

5,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89 
70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87 

1938 7 décembre .............. 
1939 7 janvier 	................ 

6 	avril .................. 70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83 

7 	fdvrier 	................ 
7 	mars 	.................. 

70,8 
. 

5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81 8 	mai 	................... 
7 	join 	................... 70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

20 A partir du 23 juin 1939. 

I 	Portefeuille  I 	Valeuxs I I I I 	Couverture 
Couverture J effete, cheques aehetSs en I 	Avances ( 	Monnaies Divers I do l'or eli des 

DATES do l'or 
I 

et effete I vertu du § 13, I 	sur I 	division. 	Bifiets en I engagements 
I 	devises 
I 	is l'ensemble et do Trésor 	j no 3 (valeurs I 	nantisse- I 	naires 	circulation I 'TOO devises du 	I serv. de couv. mont I 	allemandes I Idesengagement 

Reich additionn.) I is vise % 

['ls] 

1939 Ssyonne do 23 join 
isfinddcembre.. 76,9 9.350 1.063 

1939 7 juliet 76,6 7.779 925 
7 aoSt 76,6 8.188 919 
7 septembre 76,8 10.592 1.063 
7 octobre 76,7 9.754 1.349 
7 novembre 76,6 9.625 1.218 
7 ddcembre 77,1 9.921 942 

1940 6 janvier 77,3 11.220 854 
7 février 77,6 11.043 252 

actuel 
Taux d escompte ( 
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M. 
g) Federal Reserve Banks. 

Situations heliclomadaires 
.,,, .,.4114,..,. d 	0 

RESEJiVES EFFETS 

Foods Billets 
(Federal 

Depots 
(Banues 

Rapport 
des 

réses 
aux DATES Certificats- 

or Autres 
achotés 
sur Is 

publics 
nationaux Reserve associées, engagements 

sur le reserves escomptés marché 
Notes) Trésor, etc.) vue 

Trésor libre % 

1938 Moyenne annuelle ............ 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 

13.561 362 5,1 0,4 2.581 4.563 11.753 85,4 

11.327 352 7,8 0,5 2.564 4.356 9.654 83,4 

11.072 348 6,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 

1939 Moyenne annuelle 	............ 

1939 4janvier .................... 11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 

1938 9 novembre ................... 
7 	décembre 	.................. 

8 février 11.989 442 7,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1 

8 mars 12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.597 84,4 ..................... 
...................... 

5 avril 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7 ...................... 
3 mai 

. 

. 

13.128 384 3,5 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2 
13.401 350 3,5 0,6 2.564 4.478 11.618 86,4 

Sjuillet ..................... 13.543 318 4,6 0,8 2.551 4.543 11.649 85,6 
13.923 349 4,9 0,5 2.443 4.551 11.950 86,5 

....................... 

14.461 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9 

7 	join 	....................... 

4 octobre 14.705 

. 

325 8,7 0,5 2.785 4.732 12.918 85,2 

9 	aoOt 	....................... 
6 septembre 	................. 

8 novembre 14.867 324 6,5 - 2.687 4.817 12.875 85,9 .................... 
.................. 

6 décembre 15.008 291 8,1 - 2.512 4.900 12.747 86,7 .................. 
1940 	10 ianvier ................... .15.394 370 8,8 - 2.477 4.888 13.162 87,3 

Taux d'esoompte do Is Federal 	
(- acted 1 %, depuis Is 27 ao5t 1937.

_Reserve Bank of New.York précédent 1,50 %. depuis Ic 2 février 1934. 

h) Sveriges Riksbank. 
Situations A fin tie mois 

(en millions tie Kr.). 
30 .Tissuu'à fin dScembre 1939. 

4).3 

TITRES 
D'ETAT 

EFFETh 
PATABLES g .2 

. 

Coswrss 000RANTS 
5.. 

.8 
RAPPORT 

EN % 

EPOQUES  
- - ° 

(find'annéeoudemois) to . 41 Cr 
' gJ 

to 

' 

459 69,8 259 29,7 70,4 12,2 391 25,3 893 278 294 15,4 3,0 1.269 51,46 38,21 
471 68,1 258 6,1 39,6 12,8 749 25,4 980 311 434 6,4 81,4 1.291 48,02 36,45 

1938 Novembre .................. 591 115,8 491 87,0 32,1 14,1 351 32,7 982 484 452 3,2 89,5 1.533 60,18 38,55 

Décembre ................... 591 115,8 414 102,0 34,0 13,2 388 36,8 1.061 418 428 3,4 83,7 1.533 55,76 38,58 

1939 Janvier .................... 594 135,5 448 112,0 38,0 12,3 298 39,9 979 350 583 3,4 87,5 1.538 60,63 38,61 

Février 595 135,3 468 117,0 36,2 12,1 259 42,7 991 345 584 3,1 87,6 1.541 60,08 38,84 

Mars ...................... 596 135,2 460 127,0 38,9 12,6 231 47,6 1.054 324 624 3,8 69,1 1.543 56,59 38,85 

Avril 601 

.. 

.. 

146,6 488 137,0 49,8 12,8 153 51,4 1.041 347 500 3,2 72,1 1.551 51,86 38,71 

1936 	.............................. 
[937 	.............................. 

....................... 

Mai 614 144,8 526 147,0 45,9 13,2 87 66,3 1.012 508 397 3,5 66,2 1.572 60,68 39,05 

Join 815 

.. 

146,5 550 152,1 45,7 12 9 6 50 57,2 1.059 490 368 4,3 63,0 1.510 58,12 39,2C 
621 

.. 

148,1 560 162,1 45,5 11,2 22 59,2 1.025 350 544 4,9 64,0 1.667 60,80 39,8f 

......................... 

AoOt 833 148,9 645 182,1 43,6 11,3 19 00,5 1.126 338 483 3,2 58,7 1.589 56,24 39,81 

........................ 

Scptcmbre .................. 834 152,3 470 190,0 43,6 13,0 15 78,4 1.259 320 327 3,4 53,6 1.547 50,35 40,9t 

.........................
J'uillet 	....................... 

626 108,1 392 203,0 43,3 13,8 17 111,5 1.248 291 246 3,4 31,4 1.485 50,17 42,11 

.........................

Novetnbre 

.. 

627 106,0 348 213,0 40,9 85,2 18 150,0 1.232 519 90 3,0 20,2 1.551 50,91 40,44 Octobre..................... 
.................. 	.. 

Décembre .................. 	. 590 88,6 278 232,9 32,8 197,3 14 211,6 1.422 267 153 4,6 23,1 1.530 41,48 38,55 

20 A nartir (15 lanvler 1940. 

EPOQUES Encaisse 

a a 
0 

0 ,'O- 

Bifiets 
Actifs 	en 

COrePTES cosivs 

Divers 

Droit 
d'émis- 

Rs.ppoap 
en % (3) 

____ 

de 	I I 
(fin d'année on de mois) or (1) 

'°° 

43 
o so 

- 	' 
divers 	circu- 

lation de 
I'Etat 

banques autres 	Ensem- 
Passifa total 

(2) . 
 cd 

0 commer. ciales 	I I 	blo 

569 600 406 484 	1.351 I 	195 141 I 	4,1 I 	340 315 2.089 80,19 51,88 1940 Janvier ...............
F:vricr ............... 481 745 

1 
485 

1 
532 	1.349 310 54 9,3 	373 474 2.146 67,88 42,68 

actuel 	3 % depuis Is 14 décombre 1939. 
Tanx d esoompto ( précédent 2 32 % depuis Is 1T déctmbre 1933. 

(1) Jusqu'en ddcembre 1939, la couverture metallique comprend lor do la -banque ddposé en Suede, augnienté, a concurrence 
tIe 15 p. c. du total tie Is couverture indtallique, de l'or dOposé a ldtranger. A dater de janvler 1940, lai couverture mdtallique est 
constltuOe par Is totalitt tie I'or dOposO en SuOde et 8 l'Otranger. 

(2) Le contingent d'Omlssfon est fixO an double tie l'encaisse métallique plus 350 millions de Kr. Pour Otablir cette limits, 
l'encalsse mOtallique est dvalude, 8 partlr tie janvier 1940, sur la base du prix courant tie l'or. 

(3) L'encalsse est OvaluSe an prix courant tie lot. 
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i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de yen). 

DATES 

ENCAISSE 
ET 

LINOOTS ' 	E 
9 

S - S-? 'u .0 

DEPOTS 
DU 

GOUVEWSEMENT 

M

to  

' 

5 

u 
5 

0) 

. 	 5 

to 
cd ,9 

•0.5 8 .5 P1 5 " 

I sS . I 
0, 5 5 - 0, 

1938Moyenneannnelle 665 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 112 132 2.602 27,1 

1939Moyenneannuelle 501 41 542 300 416 2,9 30,4 61,7 1.759 2.396 328 261 589 113 135 3.233 16,8 

1938 	8 octobre . 501 44 545 300 482 2,9 30,5 15 1.441 1.940 411 201 612 143 140 2.835 19,2 

5 novembre 501 47 548 300 477 2,9 30,5 25 1.571 2.042 430 200 630 89 215 2.976 18,4 

10 d6cembre. 501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier.. 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 février .. 501 36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.619 2.246 265 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 	... 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.827 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,6 

8 avril .... 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6 mai 	...-. 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.877 18,7 

10 juin 	.... 501 39 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.875 18,8 

15 juillet ... 501 47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

19 aoSt .... 501 46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 512 84 119 2.959 18,5 

9 septembre 501 49 550 300 390 2,9 30,3 58 1.630 2.284 325 286 611 81 136 3.113 17,7 

7 octobre . 501 45 546 300 408 2,9 30,3 74 1.852 2.504 359 271 630 85 124 3.343 16,3 

4 novembre 501 50 551 300 421 2,9 30,4 144 2.059 2.679 409 275 684 79 205 3.647 15,1 

9d6cembre. 501 44 545 300 382 2,9 30,4 159 2.108 2.789 388 253 641 91 129 3.650 14,9 

1940 	6 janvier.. 501 35 536 300 470 2,9 30,1 247 2.369 3.241 316 253 569 114 181 4.105 13,1 

actuel 3,46 %, depuis le 11 mars 1938. 
Taux d'escompte I précOdent 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomaclaires qua depuls le 23 juillet 1938. 

L'l'i 
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III. - BA1iQUE DES REGLE1IENTS flITERNATIONAUX, A BALE. 

SITUATION en milliers de francs suisses-or [unites de 0,29032258.,. gramme d'or fin (art. 5 des statute)]. 

An 31 janvier 1940 	 An 29 fvrier 1940 

A.OTIF. 

I. Or en itis 00t8.................................................................. 

H. Encaisse : 
A Is banque et en compte courant dane d'autres banques.......................... 

III. Fends d vue places a int6r5ts ................................................... 

IV. Porte fenille rd.8comptable 
1° Effete de commerce ci accoptations de banque ................................. 
20  Bons du Trésor ............................................................. 

V. F(,nds a terms 3ilac69 a intdr4t8 
A 3 mois an maximum ......................................................... 

VI. E//et.s et p!acement8 diver8 
10 A 3 mois d'échéance an maximum 

a) Bone du Trésor 	......................................................... 
b) Placements divers ....................................................... 

20 Do 3 a 6 mole d'CchCance 
a) Bone the Trésor 	......................................................... 
8) Placements divers ....................................................... 

30 A plus do 6 mole d'éehéance 
a) Bone du Trésor ......................................................... 
b) Placements divers ....................................................... 

VII. A utres actift ................................................................... 

TOTAL ACTIF... 

PASSIF. 

0/ /0 
0/ 0 ' 

29.482 6,3 29.276 6,4 

33.102 7,0 22.190 4,9 

10.877 2,3 10.397 2,3 

57.876 12,3 64.927 14,3 
101.833 21,7 95.088 20,9 

159.709 160.015 

9.170 2,0 8.508 1,9 

54.894 11,7 13.650 11,8 
40.894 8,7 59.549 13,1 

27.869 5,9 30.273 6,6 
84.911 18,1 63.927 14,0 

13.590 2,9 12.339 2,7 
2.750 0,6 2.589 0,6 

224.908 - 222.327 
2.159 0,5 2.102 0,5 

469.407 100.0 454.905 100,0 

1. Capital 	 % 	 % 

	

Capital autorisé ci Cmis 200.000 actions do 2.500 francs suisees-or chacune ..........500.000 	 500.000 

Actions libSrCes do 25 % ........................................................ ..125.000 26,6 	 125.000 27,5 

II. Reserves 

	

1° Fonds de réservo lCgale ......................................................5.117 	 5.117 

	

2° Fonde de reserve do dividendes ...............................................6.659 	 6659 

	

30  Ponds do reserve genCrale .....................................................13.317 	 13.317 

III. Ddpôts a long terms 	
25.093 5,3 - 	25.093 5,5 

	

10  DCpSts an comptc do Trusts dee aunnités ......................................153.096 	 32,6 	153.096 	 33.7 

	

20 DepOt do gouvernement allemancl ..............................................76.5 48 	 16,3 	76.548 	 16,8 

	

229.644 	 229.644 

IV. Dipole a court terms et a toss (diverses mOnnesie8) 
10 Banqnes centretles ponr leer compte 

	

Avue ........................................................................34.234 	7,3 	 18.497 	4,1 

20  Banques centrales pour le compte d'autres dCposants 

	

Avue.......................................................................1.114 	0,2 	 1.115 	0,2 

30 Antres dCposante 
a) A 3 mole ecu maximum (y compris, a partir du 31 dCccmbre 1939, Ic dipôt du gou- 

	

vernement francais - Sarre - 697) .......................................7 23 	 0,2 	723 	 0,2 

	

8) A vuo.....................................................................790 	 0,2 	1.113 	 0,2 
- 	 1.513 	 1.836 

V. DipOle a court terms et d cue (or) 
a) A 3 mole maximum ...................................................... 	1.764 	 0,4 	1.764 	 0,4 

b) A vue 	................................................................. ..0.400 	 2,2 	10.428 	 2,3 . 1 	
.2.164 	 12.192 

VI. Diver8 ........................................................................ .40.645L0,08,7 	 41.528 	9.1 

TOTAL FASSIF... 	 469.407 	 454.905 100,0 

NOTE. - L'or clétenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus pour le service des 
emprunts internatlonaux dont la Banque des Riglements Internatloflaux est Is mandatairetrustee on l'agent fiscal ne sont pas 
inclus dans ces situations. 
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Prix de I'abonnement annual : Belglque, 100 francs. 

Etranger, 120 francs. 
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Prix du numéro special consacré i i'examen de is situation Cconomique du pays 
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Etranger, 25 franca. 

Virement au conspte cheques postaux n 5  500 de Is Banque National. de 

Beigique. 

Le* abonnCs voudront bien nous signaler s'Iin désirant recevoir i'édltion 

francsisa ou flamande. 
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