BANQUE NATIONALE B
DE BELGIQUE

SERVICE
des

Etudes Economiques

jm)

XVme année.‘ Vol. 1. No 3,

BULLETIN

d’Information et de Documentation

Publication mensuelle.

Mars 1g940.

Ce bulletin est publié a titre documentaire et objectif.

Les articles

traduisent l'opinion de leurs auteurs, sans engager celle de la Banque.

——————— —

SOMMAIRE :
tiques.

Situation économique de la Belgique (février 1940).

— Législation économique. — Statis-

SITUATION ECONOMIQUE DE LA BEL.GIQUE
(Février 1940,

|. — APERGU GENERAL.

L’examen que nous poursuivons mensuellement
depuis septembre dernier de notre situation écono-
mique a fait apparaitre, qu’une fois de plus, dans
des’ circonstances particuliérement difficiles, notre
industrie et notre commerce ont vaillamment cherché
a s’adapter aux conditions nouvelles qui leur ont
été imposées. Dans les conjonctures pénibles de ces
derniers mois, nous sommes parvenus & rétablir un
rythme d’activité et un courant d’échanges
I’étranger assez satisfaisant. Si certaines industries

avec

— celles de la construction et quelques industries de
luxe notamment — sont tres affectées et travaillent &
une cadence extrémement réduite, d’autres, parmi
lesquelles la sidérurgie et les
actuellement aussi largement occupées qu’en période
de prospérité.

Par le rappel sous les drapeaux de quelque
25.000 chémeurs, le Gouvernement a pu rendre & l’in-
dustrie une petite partie de la main-d’ceuvre quali-
fide qui lui fait défaut. La remise en marche, 3 une
allure plus ou moins normale, d’un assez bon nombre
d’entreprises a également entrainé une régression du
chémage. Le nombre total de chémeurs contr6lés
la derniére semaine de g’élevait
encore & 245.527 unités; durant la dernitre semaine
de février, il g’établissait & 182.659 et était retombé
4 169.036 durant la premiére semaine de mars, soit
une diminution de 76.491 unités en un mois.

charbonnages, sont

durant janvier

— 1

D’autres indices confirment cet élargissement de la
reprise industrielle. La production d’énergie élec-
trique et de gaz est en augmentation, ainsi que le
trafic ferroviaire de marchandises. Ici toutefois, il
faut tenir compte que l’accroissement est dii, pour
une bonne part, 4 I’augmentation marquée du nombre
de wagons chargés de charbon, en raison du retard
qui a été apporté a ces transports par suite du gel
des canaux en janvier et février.

11 serait toutefois extrémement imprudent de
s’abandonner & trop d’optimisme. Car si la facon
dont le pays a surmonté la période critique des pre-
miers mois de guerre peut nous mettre en confiance,
une téche extraordinairement ardue est encore &
poursuivre dan,i le domaine de l’adaptation de cer-
taines industries aux conditions nouvelles, dans le
domaine de nos relations commerciales avec l’étran-
ger; dans le domaine des prix et enfin dans celui du
financement des lourdes dépenses publiques que les
circonstances nous imposent.

Plus que jamais, la nécessité d’organiser avec soin
la prospection des marchés étrangers s’impose pour
y trouver les débouchés, laissés vacants par les belli-
gérants. Il faut non seulement que nous y trouvions
place pour nos produits courants, mais aussi que la
prospection soit faite pour connaitre les besoins de
ces marchés et que nos fabrications soient adaptées
ou que les industries nouvelles soient créées pour
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satisfaire ces besoins. Sans doute, la mise au point
réguliere de nos accords commerciaux assurée par le
Département des Affaires étrangeres et ’action pour-
suivie méthodiquement par nos agents consulaires a
Pétranger sont-elles de nature & préparer une redis-
tribution de nos courants commerciaux qui parait
g’imposer. Mais cet effort doit é&tre soutenu par les
industriels -eux-mémes. Bt ici, il faut avoir le cou-
rage de dire que l'individualisme, qui est souvent
l’un des traits de leur caractére, ne doit conduire ni
4 la dispersion et encore moins & l’antagonisme des
efforts, car il en résulterait, d’'un point de vue natio-
nal, un gaspillage de labeur et d’argent. Dans les
circonstances présentes, si épris qu’on soit de libéra-
lisme, on doit reconnaitre qu’une organisation de nos
exportations pourrait contribuer & développer nos
ventes & D’extérieur. La prospection faite & frais
communs répartit les charges, élargit les possibilités
d’investigation, fournit aux industriels un moyen de
discipline et évite des concurrences de prix, souvent
désastreuses.

kY

Un moyen & envisager aussi pour normaliser et
développer les courants commerciaux, est la collabo-
ration économique directe avec les pays voisins. Celle
entre la Belgique et les Pays-Bas a déja été plus
d’une fois envisagée et Frére-Orban, il y a soixante-
dix ans déja, en avait pris Vinitiative. Depuis, 1’idée
d’une union douaniére a été reprise, mais la diffé-
rence de régime fiscal entre les deux pays a toujours
empéché qu’elle pit &tre poursuivie jusqu’au stade
de 1'élaboration d’un projet ayant chance de pouvoir
&tre étudié utilement. i

I’intérét d’une coopération économique hollando-
belge vient de ce que les deux économies sont assez
largement complémentaires. L’industrie de la Bel-
gique est plus développée que celle des Pays-Bas,
tandis que ce pays peut suppléer & linsuffisance de
La Hollande, toutefois,
n’est pas uniquement un pays de cultures et elle pos-
sétde aussi des industries qui peuvent trouver un
débouché sur notre marché. Une coopération plus
étroite dans.le domaine colonial — spécialement en ce
qui concerne les matitres premiéres — peut aussi
8tre envisagée.

notre production agricole.

L’idée vient d’étre reprise par M. "Va.n Cauwelaert,
pour qui la premieére possibilité qui se présente est
la réalisation d’une coopération pratique sur la base
d’une concurrence loyale des grands ports de mer
belges et hollandais. Un premier arrangement a été
conclu I’an dernier « qui fut le symbole de nos bonnes
volontés », mais qui ne peut pas encore &tre considéré
comme l’expression d’une politique de transports
entre les deux pays. Celle-ci doit englober non seule-
ment le probléme du régime de 1’Escaut et de la
liaison Escaut-Rhin, mais aussi celui des canaux de
la Meuse et de toutes les voies qui relient nos deux
pays. En plus de la question de la coopération plus

étroite dans le domaine colonial, M. Van Cauwe-
laert envisage aussi comme réalisation secondaire,
mais qui peut é&tre effectude sur-le-champ et sans diffi-
cultés, I’extension des facilités touristiques entre les
deux pays.

Parmi les arguments qui militent en faveur de cette
coopération, on met en avant que, réunies, la Hol-
lande et la Belgique ont une population de 17 mil-
lions d’habitants, possédent toutes deux un empire
colonial considérable, contrdlent 1'embouchure de
trois grands fleuves d’Europe occidentale et forme-
raient une entité industrielle et agricole trés impor-
tante et dont les représentants occuperaient une place
de premier rang & la table oll se négocieraient, avec
les nations européennes, les transactions commer-
ciales. C’est du reste sur le plan d’une collaboration
de ce genre — moins étendue et moins précise, il est
vrai — que se sont élaborés les accords d’Ouchy et
d’Oslo.

Mais tous les accords commerciaux, tout le travail
de nos agents consulaires, toute I’activité des repré-
sentants & 1’étranger " de nos exportateurs resteront
sans effet appréciable si l’on ne poursuit pas une
politique des prix énergique, si l'on laisse monter
le colit de la vie et hausser, par raison de justice
sociale, les salaires et les traitements.

Partout, en Grande-Bretagne, en
France, en Italie, le maintien de la stabilité rela-
tive ‘des prix est considéré comme l'un des deux ou
trois problémes économiques essentiels auxquels il
faut assurer aujourd’hui une solution rigoureuse
quels que puissent étre les inconvénients passagers
qu’elle comporte, les sacrifices qu’elle entraine pour
beaucoup,
pour certains.

en Allemagne,

les injustices méme 'qu’elle consacrerait

On ne doit pas se dissimuler que depuis queique
temps déja, nous avons perdu, pour diverses raisons
et entre autres par suite du fléchissement de la livre
sterling et des monnaies qu’elle entraine dans son
orbe, les avantages que la dévaluation de 1935 avait
pu nous procurer sur les marchés extérieurs. Ainsi
que cela a été déja maintes fois souligné, notre char-
bon est plus cher que le charbon anglais, notre acier
est plus cher que V'acier américain. On pourrait mul-
tiplier les exemples ou la concurrence nous dépasse,
non seulement sur les marchés d’outre-mer et conti-
nentauX, mais méme chez nous.

Si nous ne voulons pas nous trouver bientoét dans
une situation fort grave et voir compromis notre
commerce d’exportation, essentiel & la vie économique
de notre pays, il faut donc freiner la hausse et pour
cela agir & tous les stades de la formation des prix.
Autant d’attention doit étre portée sur les prix de
gros que sur ceux de détail. La dislocation du sys-
téme international des prix, due & la mainmise et au
contréle gouvernemental de certains grands marchés
de matieres premiéres, aux difficultés de transports,
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aux interdictions d’exporter, est un phénoméne sur
lequel nous n’avons évidemment que peu ou pas d’ac-
tion, mais nous en avons sur certains prix de forma-
tion intérieure : charbon, aciers, engrais chimiques,
céréales indigenes, sucre, cuirs, etc. Sur les prix de
détail et le colit de la vie, on peut peser soit par
des contrdles, soit en provoquant une contraction de
la demande par des rationnements ou une compres-
sion du pouvoir d’achat. Les moyens existent. Aucun
n’est ‘agréable 4 prendre et & supporter. Mais il faut
savoir choisir les moindres maux.

Quant au probléme du financement de nos dépenses
publiques, s’il a pris un caractére moins aigu par

}

suite du succts de I’Emprunt de I’Indépendance, il
devra néanmoins, lui aussi, trouver une solution a
longue échéance. Notre position monétaire, renforcée
encore ces derniers mois, réalise la premiére condi-
tion de cette solution. Il n’en est pas moins vrai que
I'effort financier qui doit &tre demandé au pays est
considérable. Il faut souhaiter gque le Gouvernement
trouvera dans tous les milieux la compréhension
nécessaire & la réalisation du plan d’ensemble qu’il
se doit de faire connaitre & bréve échéance mainte-
nant que la période d’adaptation aux conditions nées
de la guerre doit étre considérée comme appartenant
au passé.

Il. — MARCHES FINANCIERS.

LE MARCHE DES CHANGES.

Comptant. — Au cours de la période sous revue, la
tendance des changes a été nettement favorable au
belga. Les entrédes d’or ont été importantes; a
Pexception de quelques journées, elles se sont pour-
suivies quotidiennement durant tout le mois.

I’évolution du dollar reflete cette orientation du
marché. Apreés avoir atteint au début de la seconde
quinzaine de février bg. 5,9450, - cours auquel il se
maintint trois jours de suite, il recula progressive-
ment jusqu’ad bg. 5,89, puis s’inscrivit légérement au
deld de ce dernier niveau. _

Le recul de la livre sterling, qui a fléchi depuis le
8 mars de bg. 23,16 4 bg. 21,86, est attribué au fait
que I'Angleterre fait actuellement régler certaines de
ses exportations en devises étrangeéres, ce qui réduit
la demande en livres sterling sur le marché interna-
tional. .

Lié & la livre sterling, le franc frangais s’est replié
parallelement de bg. 13,12875 & bg. 12,40.

Le florin, aprés s’étre redressé de bg. 315,45 A

.bg. 315,90, a fléchi par étapes jusqu’a bg. 312,70, puis

est revenu & bg. 314,45, et finalement & bg. 313,55.

Le franc suisse a suivi une courbe & peu prés sem-
blable, passant d’'un mois & l'autre de bg. 133,15 &
bg. 132,35.

Le tableau suivant indique 1’évolution de ces

devises entre le 15 février et le 14 mars 1940 :

Cours Cours Plus haut | Plus bas

au au
15 février | 14 mars

Entre ces deux dates

DollaT. . eeeeeeennnnenns 5,03875] 5,005 | 5,450 | 5,80

Livre sterling 21,86 23,52 22,365
Franc frangais .. 12,40 13,33 12,68
Florin..............cv00 313,85 315,90 312,70
Franc suisse ........... 132,35 133,30 132,—

Le reichsmark a oscillé, au cours de la seconde
moitié de février, de bg. 237,60 & bg. 238,85; il s’est
ensuite replié progressivement jusqu’a bg. 236,20 et
s’est inscrit finalement & bg. 237.

| Indices des cours des changes

of en janvier et février 1940 o
° . . . . ,_ Londres /°
_ Indices de disparité du prix de T'or g——r= .
/T
—3 \ o/~ |—3
\'\_f/ B
°lo Change au comptant /o
102 . 102
,~4. New-York
2l Rlabdd b =1 ... T e T T e
100 N Amsterdam S—— 100
98 M [~ /w\/__,\_,., 98
Barta] RO
sol" "..“".4‘\..;— oot o] m— \'-..--'- ------ St 8o
" |Londres hd ~ ~
o/o Change 4 terme (3 mois) 70
+ 2 - 2
- Teespee.,  New-York ..o
Amsterdam*---+4""""" N it P e
+ I u i Ve =l LYy — + 1
o Londres [ ~—T—— [
.
—_—1 .E_a.r.é' IUCLIIIVN L1 bidd B eoses puese, & 1
2 8 15 33 29 5 12 19 26

Janvier 1940 Février 1940

L'indice journaller de disparité du prix de l'or & Londres et a
Bruxelles est calculé suivant la formule ci-dessous :

Prix sterling de 1 kg. d'or fin 4 Londres X cours de la £ sur 1a place de Bruzelles
fr. 33.193,50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur
une base arbitralre. .

Les indices des cours des changes au terme de trois mols sont
calculés en pour-cent des cotations des changes au comptant.
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La lire italienne a été cotée au maximum &
bg. 30,0075 et au minimum & bg. 29,70.

Les couronnes scandinaves ne se sont guére écartées
de leurs cours précédents. Le change sur Stockholm
s'est tenu entre bg. 140,25 et bg. 141,65, 1’Oslo entre
bg. 133,75 et bg. 135,15 et le Copenhague entre
bg. 113,85 et bg. 115. Comme on le sait, un contrdle
des changes est établi en Suéde depuis le 25 février.

Le repli- du dollar canadien s’est accentué. D’un
mois & l’autre, le cours a reculé de bg. 5,14375 &
bg. 4,78.

Le change sur Lisbonne, aprés s’étre redressé de
bg. 21,71 & bg. 21,78, a fléchi par étapes jusqu’a
bg. 20,30.

Le leu roumain a été coté une seule fois, le
28 février; il s’est inscrit & bg. 419, sous la mention
« sans affaires ».

Terme. — La détente des cours s’est poursuivie. Le
report sur le dollar 4 un et trois mois a fléchi respec-
tivement de fr. 0,15 & fr. 0,105 et de fr. 0,40 & fr. 0,28.
Pour un mois, la prime sur le florin est inchangée &
fr. 0,05; pour un trimestre, elle a reculé de fr. 0,16 &
fr. 0,11. La livre sterling, qui faisait prime le 1°* mars
de fr. 0,175 & un mois et de fr. 0,425 & trois mois,
_subit actuellement une perte de fr. 0,10 & un ‘mois
et se négocie & trois mois au méme prix qu’au comp-

‘tant. Pour les mémes périodes, le franc francais est
coté avec un déport de fr. 0,10 et fr. 0,60 respective-
ment. '

Report ou déport des principales devises
cotées & terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

LONDRES Paris AMSTERDAM NEew-YORK
1 mois{3 mois}1 mois{3 mois}1 mois(3 mois{1 mois | 3 mois
1939 Moy. m.
Novembre .. .|—1,84|—0,96|—1,03|—1,71}+1,55|+1,40]| + 4,29(+ 4,40
Décembre . . .}|—0,91{4-0,70}-~1,90(—3,50] +3,33}+2,49} + 8,55{+ 7,35
1940
Janvier...... +0,53(-+0,47|]—3.89]—3,16| 4-3,22|4-3,73| + 6,34|4+ 6,41
Février...... +1,64|41,46]—0,69(—1.96]-+-3,75|+3,81| + 5,811+ 5,62
*Donn. journ.
12 fevrier....}4-1,80|--1,60] pair [—1.20|43.84(+4,32|4 6,84|+ 5,88
19 » +1,44|41.08} pair [—1,80]+3,36|+3,80|4 5,04/ 4,84
26 » +1,56{4-1,36] pair [—2,40]+3.84{+2,80|4- 4,92|4 4,72
4 mars ..... +1,80{+1,28]—1,80]—3,04} +3,84|+2.92| + 4,68|+ 5,08
11 » +1,08'41,201—1,92/—3,72) 4-2,64!4-2,801 4 4,68!+ 5,44

LE MARCHE DE L’ARGENT.

. Depuis la fin du mois de janvier, les situations
hebdomadaires de la Banque Nationale accusent des
rentrées importantes d’or. Au 25 janvier, ’or et les
devises de la Banque Nationale représentaient en
effet un total de fr. 21.072 millions; au 14 mars, ce
total g’établissait & fr. 21.974 millions, soit une aug-
mentation de fr. 902 millions en sept semaines.

Cette évolution, qui n’est pas étrangere & la posi-
tion fortement créditrice de la balance des paiements
du pays, ne s'est traduite par une diminution du
crédit intérieur dispensé par la Banque sous
forme d’escompte et d’avances qu’a concurrence de
fr. 340 millions : les avances sur fonds publics, &
355 millions au 14 mars, sont en diminution de
fr. 407 millions par rapport au 25 janvier; par
contre, le portefeuille d’effets sur la Belgique marque
une légére augmentation entre ces deux dates,
fr. 67 millions environ. Par ailleurs, le portefeuille
de fonds publics s’accroit d’une date a Pautre de
fr. 58 millions.

Dans ces conditions, ’ensemble des engagements &
vue de la Banque marque une avance de fr. 29.111 mil-
lions au 25 janvier & fr. 29.715 millions au 14 mars,
soit de fr. 604 millions. Celle-ci refléte presque exclu-
sivement une nouvelle augmentation de la circula-
tion des billets qui atteint fr. 28.813 millions au
14 mars contre fr. 28.288 millions au 25 janvier, soit
une différence de fr. 525 millions. Les comptes cou-
rants sont par ailleurs sans changements notables.

Les souscriptions & I’Emprunt de 1’Indépendance,
qui, & la mi-mars, s’établissaient & prés de
fr. 1.500 millions, ont arrété la progression du porte-
feuille de la Banque en effets sur la Belgique. Ce
portefeuille a atteint un maximum de fr. 5.578 mil-
lions le 8 février, montant qui n’a plus été dépassé a
partir de cette date.

Adjudications de certificats de Trésorerie & trois mois
pour compte de I'Etat

(en millions de francs).

Rapport TAUX MOYENS
des
Montants | montants Montant
DATES demandés en
offerts aux des sou- |desadjudi-| circulation
montants | missions cations
offerts
1939
1 Décembre 40 1,125 2,74888 2,74875 500
—_ 40 1,— 2,75 2,75 600
15 —_ 40 1,325 2,5592 2,560 500
22 — 40 1,25 2,498 2,4976 500
— 40 1,375 2,497 2,49625 500
1940
6 Janvier. .. 50 1,22 2,494 2,4928 500
12 — 40 1,65 2,486 2,4784 500
26 — 40 1,80 2,40 2,39376 500
2 Février ... 40 1,25 2,358 2,35 500
9 —_ 40 1,— 2,35 2,35 500

Par ailleurs, la stabilité relative des comptes cou-
rants divers et le recul des avances sur fonds publics
semblent indiquer que cette opération financiére a pu
se développer jusqu'a ce jour sans préjudice pour
le montant des dépdts confiés au systéme bancaire.
Les rentrées d’or constatées au cours de la période
sous revue ont certainement contribué & ce résultat.
Celui-ci et pu étre plus favorable encore si la thé-
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saurisation des billets avait diminué. Ainsi que la
chose a déja été soulignée & maintes reprises, la thé-
saurisation, en bloquant le circuit de la circulation
monétaire, n’est pas de nature & faciliter pour les
pouvoirs publics la mise en ceuvre d’une solution
ordonnée et rationnelle des problémes financiers.

Situation comparée de la Banque Nationale
de Belgique en février 1940.
(Moyenne du mois, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
& janvier & février
1940 1939
AoriF.,
Or et devises .........c.cvvevveneanvnnnnns + 263 — 568
Effets sur la Belgique .................... -+ 30 -+ 4.563
Avances sur fonds publics................. — 113 + 514
Passir.
Billets de banque en circulation ........... + 271 + 6.420
Comptes courants :
Trésor public — 1 — 246
Divers ........ —_ 53 —~ 1.504
Total....ovvviiiiiiivinriiionnnenanas — 54 — 1.750
Ensemble des engagements 3 vue + 27 -+ 4.670

D’un mois a 'autre, les taux sur le marché de I’ar-
gent sont sans changement. L’argent au jour le jour,
4 1,25 p. ¢, demeure abondant. Le taux hors banque
des acceptations de banque est inchangé 3 2,687 p. ¢.,
taux nominal d’ailleurs depuis le début de mars.

Depuis le 8 février, c’est-d-dire peu aprds louver-
ture des souscriptions & I'Emprunt de P’Indépen-
dance, les adjudications hebdomadaires de certificats
de Trésorerie ont été interrompues. Ce marché est
_dorénavant exclusivement alimenté par la Banque,
suivant la technique éprouvée au cours de l’exercice
1939, c’est--dire que la Banque intervient comme
élément régulateur dans la mesure o le marché ne
peut plus s’alimenter en papier ayant moins de
quatre mois & courir.

Les 600 millions de Bons du Trésor, 2,5 p. ¢., & deux

7

ans, émis en mars 1938 et qui venaient & échéance le

3

1°* mars 1940, ont été renouvelés 3
fr. 560 millions pour une durée de quatorze mois au
taux de 3,25 p. c.

concurrence de

s
Marché de 'argent & court terme

o/o

Taux officiel d'escompte de la Banque Nationale

5 5
4 4
3 L 3
2 e 2
I ) 4
o L - ' : . X )

A S 0ONDJFMA
1940

JEM AN
1939

Moyennes mensuelles du taux hors banque

0/ pour les acceptations commerciales,dutauxdu «call money» 0/0
o ainsi que des reports A trois moia sur le Dollar (1)
+5 + 5
"
+ 4 P + 4
/! S Taux
J \ hors bangue
+3 F 1 s +3
I \‘ ;I ~.
l" ‘\--.’
No .
+ 2 - .'\ .-. + 2
E % Callmoney |, &
l’. \‘- Bitdhad Seeecy
+ 1 e \...' ./ + I
’ Reports
ports N
o Dollar o
(3 mois)
—_1 1 1 I 1 L ! i 1 ! — 1
JFM AMIJ JUA S ONDUJIFMA
1939 1940

(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comptant
sur la base de trois mois.

IV. — LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES.

D’un mois & Pautre, les marchés des matitres pre-
miéres considérés dans leur ensemble ne témoignent
pas de différences notables, tout au moins si ’on con-
sidére les marchés & Dorigine. Sur les marchés impor-
tateurs et consommateurs, les problémes de transport
et de fret continuent & exercer une influence de loin
prépondérante, facteur qui n’est point étranger & la
difficulté que l’on éprouve & fixer schématiqueément
I'évolution d’ensemble des marchés des matitres pre-
miéres depuis le début des hostilités en Europe. Pour
nombre de ces matiéres, les cours & lorigine ne repré-

sentent plus qu’une fraction des cotations sur les
marchés importateurs, la différence représentant les
dépenses de transport et d’assurances diverses.

Sur le marché américain, les prix des matitres pre-
mieres sont orientés & la baisse depuis la fin de I'année
derniére. Le mouvement est cependant peu accusé et,
pendant les derniéres semaines, les cours, dans leur
ensemble, ont fait preuve de plus de fermeté. En
Grande-Bretagne, l'orientation & la hausse se main-
tient tout particuliérement en ce qui concerne les
matitres alimentaires, de telle maniére qu’d la
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mi-février, les indices des prix de quinze matiéres
premiéres en Grande-Bretagne et aux Etats-Unis, cal-
culés par la Banque d’Angleterre, sur la base des
cotations & la mi-aofit, s’établissaient pratiquement
au méme niveau aprds correction pour variation dans
les parités monétaires. Ce niveau est de 16 & 17 p. c.
supérieur & celui des prix au mois d’aofit dernier.

En Belgique, & part l'une ou l'autre matitre, les
tendances générales sont encore haussitres. L’indice
des prix de quinze matiéres premiéres accuse, par
rapport & la mi-aoit, une hausse de 51 p. c¢. au mois
de février et de 54 p. c. au mois de mars,

Les informations statistiques parvenues au cours
des derniers mois confirment le caractére déficitaire
de la récolte de blé de I’Amérique méridionale.

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExrfipiTioNs (2)

vers les
autres pays

vers

I'Earope totales

PERIODE (1)

(en milliers de gquarters)

1935-1036 ........ovvuuinnnn 44.700 17.304 62.094
1936-1937 ... ..iiiiiiiiiil, 59.614 14.809 74.423
1037-1938 .........covnnnn, . 81.100 12.889 63.989
1038-1839 .......oiiiiinnn 56.631 18.476 75.107
1938-1039(3) ........cvinrnnn. 43.1756
19391840 (3) .......cvvvninnn 32.927

1) La saison commence le ler aoift. .

52) La farine a été réduite en son équivalent en -grain sur la
base du taux de 70 p. c.

(3) Du début aolt 1939 au 2 mars 1940.

,

D’apres le Bulletin de Statistique agricole et com-
wmerciale de U'Institut &’ Agriculture de Rome, la pro-
duction de I’Argentine, au 15 février, était estimée
4 32 millions de quintaux, ce qui constitue la récolte
la plus faible qui ait été enregistrée depuis une ving-
taine d’années. Les cultures & la mi-octobre promet-
taient un bon rendement et & cette époque les perspec-
tives oscillaient autour de 65 millions de quintaux;
I’état des cultures a ensuite continuellement empiré

par suite de pluies excessives, de la rouille et, au’

moment de la maturation, de gelées tardives. Aussi
la récolte n’est-elle pas seulement pauvre en quan-
tité, clle laisse également fort & désirer au point de
vue de la qualité. Heureusement pour 1’Argentine,
celle-ci dispose encore de soldes importants de vieux
blés, reports de l’excellente récolte obtenue en 1938-
1939. Des doutes sont cependant exprimés sur la qua-
lité de ces stocks.

La derniére estimation officielle de la récolte
australienne serait supérieure & la réalité. L'on sug-
gére, en effet, sur la base des livraisons déji faites,
que le chiffre de 250 millions de bushels sera vraisem-

blablement atteint, soit une augnientation de 40 mil-
lions par rapport & la dernitre estimation. A titre
de comparaison, le maximum atteint précédemment
était de 214 millions de bushels en 1932. L’on ajoute
encore que la qualité de la récolte est bonne et que le
poids spécifique des grains est élevé.

I’absence de nombreuses données depuis le début
des hostilités ne permet que difficilement de suivre
I’évolution du commerce international du blé : -le
mouvement des exportations de I’Australie fait
notamment défaut depuis la fin de janvier. Malgré
ces lacunes, il semble bien que le total des quantités
exportées depuis le début de la saison ait été excep-
tionnellement important en raison surtout des expé-
ditions massives de I’Argentine. A la fin du mois de
février, une déclaration du Premier Ministre britan-
nique a révélé que depuis le début des hostilités, 1a
Grande-Bretagne avait acquis 19 millions de quax-
ters environ du Canada et de 1’Australie, dont
11,5 millions de quarters d’origine canadienne. Ce
dernier chiffre représente & lui seul 44 p. c. de la
consommation normale britannique. Signalons encore
qu'd la date du 16 mars, d’aprés les statistiques du
George Broomhall’s Corn Trade News, les expédi-
tions par mer de blé et de farine s’élevaient a
38,5 millions de quarters contre 45,6 millions au cours
de la période correspondante de la campagne précé-
dente. '

Malgré P'importance des stocks qui existent au
Canada et qui ne seront certes pas épuisés au cours
de cette saison, malgré également la récolte excen-
tionnelle de I'Australie, les milieux britanniques
recommandent d¢ ne pas procéder 4 une limitation
des emblavures. Suivant leur opinion, I’KEmpire bri-
tannique doit se suffire pour toutes les céréales
importantes, 4 l’exception du mais. La situation sta-
tistique actuelle du marché ne donnerait pas encore
& cet égard tous les apaisements nécessaires; ’éven-
tualité de deux ou trois récoltes déficitaires succes-
sives doit étre envisagée; 1'on mentionne notamment
que si la guerre avait éclaté en 1936, les approvision-
nements en blé de I’Empire britannique eussent été
nettement insuffisants. Tout au plus préconise-t-on
une certaine réduction des surfaces cultivées en
Australie & partir de 1941, si la prochaine récolte
s’avérait encore aussi favorable. L’on note encore que
les Indes disposcront cette année d'un excédent expor-
table de blé de 'ordre d'un A& deux millions de quar-
ters de bonne qualité. De méme que pour I’Australie,
le probléme actuel est d’obtenir un tonnage suffisant
de navires pour effectuer les transports nécessaires
vers les marchés consommateurs.

En Argentine, I’on annonce une extension des cul-
tures de blé en prévision de la prochaine récolte.
1L’épuisement probable des réserves, des prix rela-
tivement rémunérateurs et enfin la récolte exception-
nelle de mais justifient cette politique. L’on fait
observer cependant que l'exportation de blés argen-
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tins dépend pour la plus grande partie de la flotte
britanniqﬁe et qu’il n’est nullement dans l’intention
des autorités britanniques de développer leurs achats
en dehors de I’Empire.

Aprés la hausse des frets survenue au mois de
février, les cotations cif sur la place d’Anvers n’ont
plus fluctué que dans des limites assez étroites. Le
marché est demeuré actif jusqu’d la mi-mars. Le dis-
ponible en blés argentins a fait quelque peu défaut,
ce qui a orienté la demande vers les blés de I’Amé-
riqgue du Nord. A fin février, les stocks de blé &
Anvers étaient estimés & 349.600 quarters contre
190.900 & méme époque, ’année dernilre.

Expéditions de mais.

Source : Broomhall's Corn Trade News.

ExPEDITIONS
vers vers les
PERIODE (1) I'Europe | autres pays totales
(en milliers de quarters)
1985-1936 ... ..iiihiiiiinntn 39.548 5.349 44,897
1936-1037 38.352 8.963 47.315
1937-1938 40.115 7.9801 48.016
1938-1939 34.348 369 34.717
1938-1939 (2) ...covvvuinnnnn, 33.292
1939-1940(2) ...ovvveiivennns 24.294

(1) La saison commence le ler avril.
(2) Du début avril 1939 au 2 mars 1940.

Expéditions d’orge et d’avoine.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

OrGE AVOINE

PERIODE (1)
Expéditions (en milliers de
quarters)

1935-1986 . 0vvvvneinnieierieieiinienannns 10.056 3.095
1936-1937 8.288 3.647
1937.1938 9.827 3.995
1938-1939 . .vvviivinniiiiiii i 9.646 2.890
1938-1939 (2) . . 6.537 1.652
1939-1940 (2) ... . 3.879 2.239

ﬁl) La saison commence le ler aoit.
2) Du début aoat 1939 au 2 mars 1940.

L’excédent exportable de la récolte de mais en
Argentine est estimé & 46 millions de quarters. Ainsi
que la chose a été notée dans une chronique précé-
dente, les conditions qui s’offrent au placement de ce
tonnage sur le marché international sont trés diffé-
rentes de ce qu’elles étaient en 1935-1936, saison an
cours de laquelle un excédent du méme ordre de gran-
deur avait été observé. Le marché américain, ample-
ment approvisionnd, est aujourd’hui fermé; le prix
élevé des céréales (1) sur les marchés consommateurs
en relation avec le prix relativement bas obtenu pour
les produits de l’élevage, tend & limiter la consom-

(1) A I'heure présente, le fret de I'Argentine vers

les pays
neutres européens représente environ 75 p. c.

Y.
des cotations cif

du mais.

Cours des céréales exotiques sur la place d’Anvers.
(Cotations cif disponible traduites en francs belges.)

DESIGNATION 17 janvier 24 janvier | 31 janvier 7 février 14 février 21 février 28 février 6 mars 13 mars -
Manitoba IIT Atlantique 142 139 135 144 151 167 163 163 164
Rosafé ............... 132 131 130 138 147 155 154 155 158
Hardwinter I.......... 135 136 137 145 151 167 160 162 —
Graines de lin ........ 221 218 218 217 231 239 242 246 245
Mais La Plata......... 115 115 114 122 130 143 142 141 —
Orge 64/65 kg, ....... 117 117 116 123 129 135 135 133 129
Seigle 72/73 kg. ...... 117 118 116 123 129 138 139 138 135

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marchés régulateurs
de Belgique.

FROMENT " POMMES DE TERRE

(Bonne E CosSET- LIEN )
. ES A L'ETAT

qualité | SEIGLE | AvoiNE | Orar 3 Brurre | (Burs Gelder- _ DET i e
SEMAINES cor:mlner- | sche |Industrie] corRBE | PAILLE

ciale) Muizen

100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | le kilo | la pidce | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg.
1940 Du 1er au 7 janvier ................ 135,—| 124,66] 106,—] 161,—| 108,—| 25,63 0,63 39,60 41,08 116,—| 195,—
Du 8 au 14 janvier ................. 135,—] 121,—| 108,60 158,801 110,—| 24,89 0,62 40,80 41,24 120,—| 201,25
Du 15 au 21 janvier ................ 137,50 119,—| 106,—} 160,20 110,50 23,64 0,58 42,66 43,58| 122,50} 207,50
Du 22 au 28 janvier ..............l. 140,—| 120,33| 106,60| 162,20) 111,—| 24,13 0,64] 44,— 44,—| 129,—| 200,62
Du 29 janvier au 4 février .......... 142,60 122,33] 108,—] 162,—| 110,50 25,66 0,65| 47,—| 49,58] 135,—] 200,62
Du 5 au 11 février ....o.vvvernn.nns 143,50| 122,—| 109,—| 162,40} 110,—] 25,46 0,74] 47,75} 50,78] 139,—| 208,75
Du 12 au 18 février ................ 144, —1 126,—| 110,70 165,40| 111,50 25,96 0,98 60,— 54,35) 140,—| 202,50
Du 19 au 25 février .......oiiiin.. 146,—| 131,33} 114,60 166,75] 113,— 23,41 0,77 54,— 57,18] 142,50] 206,25
Du 26 février au 3 mars............. 148,75} 132,33 118,80| 167,25| 112,—| 21,45 0,67| 52,33 58,311 148,—] 200,—
Dudauldmars ..coveinnnnnnnnnn. 149,50 133,66] 121,70 167,66] 112,50 22,06 0,68 53,— 56,90 150,—| 195,—
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mation de grains. Cette situation préoccupe les
milieux argentins qui songent, en conséquence, &
développer la consommation intérieure dans toute la
mesure possible. L’on suggére notamment de déve-
lopper 1'élevage porcin dans Despoir de pouvoir
écouler cette production sur les marchés alliés. Quoi
qu’il en soit, la nécessité pour I’Argentine de capturer
la plus grande partie possible du marché interna-
“tional se traduira vraisemblablement par 1’élimina-
tion des Etats-Unis qui ne figureront dés lors plus
dans ce commerce que pour des tonnages relative-
ment peu importants.

La récolte sud-africaine de mais est incertaine.
Bien que les derniers rapports recus fassent mention
d’une amélioration notable, il est douteux que la
récolte laissera un excédent exportable de quelque
importance,

Sur la place d’Anvers, les stocks de mais, & la date
du 29 février, étaient estimés & 6.900 quarters contre
25.800 quarters au 28 février 1939.

Dans une chronique précédente, nous avons souligné
le redressement dont témoignent & une année de dis-
tance les tendances de la consommation de coton amé-
ricain sur le marché mondial. Le mouvement des
exportations illustre particuliérement bien cette évo-
lution favorable.

Du 1% aolit 1939 au 29 février dernier, en effet, les
exportations des Etats-Unis se sont élevées 4 4 mil-
lions 942.000 balles contre 2.658.000 balles pendant la
période correspondante de la campagne 1938-1939. Les

augmentations sont particuliérement importantes en
ce qui concerne les expéditions vers la Grande-Bre-
tagne (1.555.000 balles contre 369.000 balles), la France
(655.000 balles contre 352.000 balles), I’'Italie (440.000
balles contre 229.000 balles), I’Espagne (238.000 balles
contre 15.000 balles) et la Suéde (168.000 balles contre
70.000 balles). Pour la Belgique, les importations
atteignent 161.000 balles contre 71.000 balles. Se basant
sur ces résultats, les milieux officiels américains pré-
voient, pour cette campagne, une exportation totale
de 6,5 millions de balles.

La consommation de coton américain aux Etats-
Unis pour la saison en cours est, d’autre part, éva-
luée & 7,8 millions de balles. Les tendances moins
encourageantes dont témoigne récemment l'activité de
I'industrie textile aukx Etats-Unis permettent de
croire cependant que cette estimation est quelque peu
surfaite. Quoi qu’il en soit, le New-York Cotton
Hxchange Service estime que, sur la base de ces chif-
fres, quelque 2.800.000 balles devront étre prélevées
sur les stocks détenus par le gouvernement des Etats-
Unis en vue de maintenir, en fin de campagne, un
stock disponible sur le marché égal & celui de la fin
de la campagne précédente, soit 2.087.000 balles. La
méme source évalue & 16.363.000 balles les stocks de
coton américain aux Etats-Unis & la date du
1er février contre 17.400.000 balles 'année précédente
4 la méme époque. La U. §. Commodity Credit Cor-
poration annonce qu’d la méme date, les stocks déte-
nus par le gouvernement américain s’élevaient &
10.222.000 balles. .

Cours des cotons sur la place d'Anvers.

TYPES Mode-de cotation | 17 janvier | 24 janvier | 14 février | 21 février | 28 février | 6 mars 13 mars

Coton d’Amérique Middling 1”............. Cif Anvers en cents 13,87 13,68 14,28 14,28 13,70 13,85
par lb,

Coton des Indes Oomrah type 215 Ralli..... Cif Anvers en d. parlb. 7,62 — 7,— 7,86 7,— 7,03 6,04

Coton du Conge type Elkad .............. Cif Anvers en cents 13,37 13,38 13,78 13,68 13,40 13,35
par 1b.

Cours des cotons sur la place de Liverpool
et aux Etats-Unis,

Source : Cotlon-Official Journal of the Manchester Cotton Asso-

ciation.
9 février|16février(23février|1¢F mars| 8 mars
Marchéde Liv rpool (en d.
par Ib.) :
American Middling ...... 8,30 8,12 8,04 7,99 8,03
Egyptian, Fully Good Fair,
(€5 A 0,63 10,55 |10,568 (10,42 |10,46
E%pt.ian, Fully Good Fair»
pper Descriptions .. ... 10,20 {10,14 [10,22 |10,08 10,13
Bengal, Fair Staple, Fine. | 5,99 N[ 5,78 N| 5,92 N! 5,92 N | 5,92 N
Brazilian, Sao Paulo, Fair. | 8,45 N | 8,27 N{ 8,19 N | 8,19 N | 8,03 N
New-York (en cents par Ib.)
Cours du Middling (Univer- .
sal Standards) :
New-York ............ 11,12 N [11,14 N [11,22 N |11,07 N [11,08 N
Nouvelle-Orléans. ...... 10,72 N |10,74 N (10 80,N 10,54 N {10,565 N

Ces derniers chiffres indiquent & suffisance 'am-
pleur du redressement qui devrait encore se pour-
suivre avant que le marché n’échappe définitivement
4 Pinfluence déprimante des approvisionnements con-

" sidérables qui existent aux Etats-Unis. Aussi n’est-il

rien d’étonnant qu’en présence d’une consommation
nettement en progres, les cours sur le marché interna-
tional soient assez faibles et ne témoignent que de
fluctuations minimes. A une année de distance, le

‘relévement des cours est cependant notable. D’aprés

le U. 8. Department of Commerce, cette avance tra-
duirait l'influence conjuguée de divers facteurs, &
savoir : 1° augmentation des ventes de produits tex-
tiles aprés le début des hostilités en anticipation
d’une hausse des prix; 2° la reprise de I’activité indus-

trielle textile; 3° le niveau relativement bas des
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stocks de coton au début de la guerre dans de nom-
breux pays consommateurs; 4° la constitution de
réserves de guerre; 5° la politique de primes & Iexpor-
tation; 6° des achats spéculatifs, notamment en
Grande-Bretagne et aux Indes, en prévision de la
hausse des prix.

En contraste avec les tendances du marché interna-
tional, les cours & Liverpool, déja faibles au mois
de février, ont accusé un recul important au début de
mars. Cette évolution divergente est expliquée par
I'accroissement récent des stocks de coton en Grande-
Bretagne apres la pénurie relative qui s’était mani-
festée au cours des premiers mois de guerre. Bien
que les statistiques des stocks ne soient plus publiées,
I'on estime que les approvisionnements disponibles
sur ce marché ont plus que quadruplé au cours des
quatre derniers mois. Il est en tous cas significatif
quen date du 18 janvier, les gouvernements améri-
cain et anglais aient décidé de suspendre, pendant
les mois de février, mars et avril, les expéditions de
coton restant encore & effectuer en vertu de 1’accord
de troc intervenu l’année derniére.

Les indications relatives aux progrés de la nou-
velle récolte aux Etats-Unis sont peu précises et
rarement concordantes. Tandis que certaines estima-
tions fixent & 6 & 7 p. c¢. Paugmentation probable des
surfaces cultivées, d’autres, au contraire, prévoient
une légére réduction par rapport aux chiffres de la
campagne précédente. An début de mars, les informa-
tions recgues des régions cotonniéres signalent que les
travaux préparatoires de la prochaine récolte sont
en retard en raison de conditions climatériques défa-
vorables. Par contre, celles-ci améliorent la protec-
tion des cultures contre les dégits éventuels, que 1’on
estime, en conséquence, devoir &tre peu importants
pour la campagne en cours. L’on rappelle, encore,
Paugmentation remarquable des rendements qui a été
observée au cours des récentes années et qui serait
loin d’avoir atteint son terme : en 1921, ce rendement
était de 124,5 lbs. par acre; en 1937, il a atteint
266,9 lbs.

La suspension des subsides & l’exportation de coton
américain, décidée &4 la fin du mois de janvier, ren-
contre une certaine opposition au Sénat américain.
De la, certaines rumeurs suivant lesquelles un retour
a cette politique n’est pas exclue pour la campagne
prochaine. L’on s’accorde toutefois & reconnaitre que
les subsides éventuels seraient relativement minimes
dans les circonstances présentes. L'on estime qu’au
cours de la campagne 1939-1940, les subventions aux
exportations de coton américain ont représenté pour
le Trésor américain une dépense de lordre de
$ 41 millions.

L’estimation finale de la récolte aux Indes pour
I’année 1939-1940 est de 4.582.000 balles, soit une dimi-
nution de 9 p. c¢. par rapport & la campagne précé-
dente qui avait donné 5.120.000 balles. En 1937-1938,
le chiffre de 5.779.000 balles avait été atteint.
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La production mondiale de rayonne en 1939 est
estimée & 2.150 millions de lbs. contre 1.948 millions
de lbs. en 1938 et 457 millions de lbs. seulement en
1930. Pour autant qu’a des fins de comparaison, cette
production puisse &tre convertie en un tonnage équi-
valent de coton, il semble que celui-ci puisse étre fixé
3 4,5 millions de balles de coton environ. En 1939-
1940, la production mondiale de coton est estimée &
prés de 27,5 millions de balles, soit donc un tonnage
six fois supérieur & celui de la production de rayonne.
“ Sur le marché international du sucre, l’'on note,
d’un mois & l'autre, une légére hausse due & une
demande active de 1’Europe. Au cours de la premiere
quinzaine de mars, les cours ont toutefois cédé en
réponse & l’accroissement d’offres du commerce et aux
prises de bénéfice.

Production, consommation et stocks de sucre
en Belgique (1)
(en tommes).

Source : Ministére des Finances.

Stocks

PERIODE (2) Production | Consommation | en fin de

période
1935-1936 ............. 240.947 244 .815 63.177
1936-1937 ............. 343.101 250.019 52.242
1937-1938 ............ 239.440 252.095 73.995
1938-1939 ............. 194.986 247 .533 27.122
1938-1939 (3).......... 194 .474 100.079 165.649
1939-1940 (3) .. ........ 264 .501 122.397 172.000

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut dans la propartion
de 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc.

(2) La salson commence le ler septembre.

(3) Cing premiers mois.

Les tendances haussiéres que 'on observe sur le
marché belge depuis le mois de novembre se sont main-
tenues en février et au cours de la premiére quin-
zaine du mois de mars. Sur la base des cours du
18 mars, les sucres bruts cotent fr. 233 contre fr. 206
au début de l’année et fr. 175 en mars 1939; les cris-
tallisés cotent fr. 272 contre fr. 242 au début de
I’année et fr. 204,50 en mars 1939. A une année de
distance, l’augmentation des cours est donc de plus
de 30 p. c. tant pour les bruts que pour les cristal-
lisés.

Cette hausse est de loin supérieure & celle que 'on
observe sur le marché américain proprement dit. En
fait, & une année de distance, les cotations sur le
marché de New-York, tous droits acquittés, sont sans
changement notable. Elle est, par contre, & peine
inférieure & celle du contrat n° 4 fob Cuba, qui donne
une indication plus exacte des tendances du marché
international du sucre. Celui-ci ne saurait toutefois
aucunement servir de critére dans les circonstances
actuelles étant donné que la campagne sucriére favo-
rable de 1939 suffit & couvrir les besoins de la con-
sommation nationale.



Cours du sucre
(cotations au début du mois).

Marcnft pE NEw-YoRK (1)

Magrou® BELGE (2)

DATES Disponible (sucres cubains
P { ! Contraétilg;i fo¥ | Sucre brut base 880 |  Sucre cristallisé
Cofit et fret Droits acquittés (Terme rapprochs) courant (3) courant (4

1939 Janvier......'veiiuiiiiieeinirerianaas 1,95 2,85 1,160 179,0 209,0
FEVIIEr «.viiiiii i, 1,88 2,78 1,145 175,0 204,5
3 1,90 2,80 1,150 175,0 204,56
Avril Lo e 1,98 2,88 1,195 187,0 218,56

- 1,99 2,89 1,440 210,0 246,5
JUID i e 2,— 2,90 1,295 199,0 222,56
T A 2,— 2,90 1,250 202,0 236,0
AOUL ottt e i e 2,— 2,90 1,185 199,0 231,0
Septembre 2, 2,90 1,250 205,0 238,56
Octobre ................... 2,7925 3,6725 2,080 198,0 232,0
Novembre. . 1,45 2,95 1,410 192,0 226,0
Décembre 1,45 2,95 1,500 198,0 232,0

1940 Janvier.... 1,32 2,82 1,490 206,0 242,0
GVITET v iviiit i ieniinesienennnens 1,30 2,80 1,560 217,0 254,0

Mars ...oovveiiiiiii e 1,35 2,85 1,575 225,0 263,0

(1) Cotations en cents par 1lb. po
(2) Cotations en francs par 10(? kg.,
(3) Cotations nominales.

(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur.

Sur le marché du caoutchouc, les tendances sont
faibles en général. La tension, qui &’était manifestée
4 Londres au cours du mois de février, a fait place
& un recul sensible des cours. Ceux-ci sont revenus
aux environs de 11,125 d. & la mi-mars, aprés avoir
momentanément atteint 18 d. & la mi-février. Cette
évolution suggeére qu’une amélioration salutaire est
intervenue & Londres dans les conditions d’approvi-
sionnement du marché en disponible. En fait, les
exportations de Malaisie vers la Grande-Bretagne,
qui s§’étaient fortement réduites & la fin de D’annéde

ur brut centrifuge 950 polarisation.
non compris les droits d’accise.

1939, ont atteint 5.949 tonnes en janvier et 10.210 t.
en février. Ces expéditions sont cependant inférieures
aux prévisions. Etant donné que les exportations
d’autres pays paraissent également insuffisantes,
d’aucuns estiment que peu de matiére restera dispo-
nible pour la reconstitution des stocks.

" Aux Etats-Unis, la consommation apparente s’est
établie en février & 49.800 tonnes contre 54.978 tonnes
en janvier. Les importations ont également été plus
faibles, n’atteignant que 43.100 tonnes contre 72.500 t.
en janvier. En conséquence, les stocks se sont quelque

Caoutchouc brut.

Source : Inlernational Rubber Regulation Committee.
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Quota : premier trimestre 1940
second trimestre 1940 =

|
©
S
el
I

EXPORTATIONS SUR LE MAROHE MONDIAL CONSOMMATION Srooks Cours & Loudres du Standard
ribbed smokeil sheet (en pence
Pays sous controle 1 S5 g par 1b. de 0,4536 kg.)
;"‘g @ Exporta. %g §§ g"é.gg
PERIODES - tlsg §| Bésions | iions | mondisle | 2£ 55 [ Ia fin de Sifg Le plus | Lo plus
xporta. | 22 BES non nettes | apparente [ 25 8 8 | la période | < 3 S & haut bas
tions S &4 5 | contrblées | 40100 Thys ) Cours
nettes %2"5’ 2 32s ".’2% S °\°: OE moyen
Mo Ma co 3 e =
Meg® 5755 R
agg de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) é’
1937 civeiinnnnnn. 1.131,7 | — 1,6 32,7 1.164,4 1.095,1 | + 69,3 644,8 58,9 9 1/2 13 7/16 6 11/16
X 838.4 | + 26.8 32.0 870.4 933,86 | — 63.2 594,8 63,8 7 7/32 8 172 5 65/18
1939 coeevnennnnn.. 952,3 | — 14,2 36,8 989,1 1.077,6 | — 88,4 9 12 7 9/16
1939 Janvier ...... 83.2 | + 14,2 3,7 86 9 88,4 | — 1.6 584,0 61,4 7 31/32 8 3/16 7 9/18
Février ...... 67.7} — 2,1 2,9 70.6 83,1 ( — 12,5 567,5 58,6 7 31/32 8 1/4 7 11/16
Mars ......... 664 | — 2,4 3,1 89.5 94,2 | — 24,7 543,9 55,2 8 5/32 8 3/8 7 7/8
Avwril ........ 7,7 + 4,5 2,8 74,5 8,9 | — 11,4 517.2 51,7 7 31/32 8 1/16 7 7/8
Mai.......... 65.2 | — 3,8 2,7 67.9 838.6 | — 20,6 510.3 50,5 8 1/16 8 5/16 7 7/8
Juin ......... 596 — 95 2.4 62 0 90.2 | — 28,2 499,3 48,5 8 1/4 8 5/16 8 3/16
Juillet. . 93,4 | + 13,3 2,8 96,2 86,9+ 9.2 496,9 47,7 8 9/32 8 7/16 8 3/16
Aot ..... 82,1 | — 1,6 2,9 85.0 862 | — 11,1 477,4 4,9 8 5/8 8 13/16 8 7/18
Septembre 9.8 | + 8,2 3.0 93,8 83,9 | + 9,9 925/32 | 10 8/4 9 1/4
Qctobre 110,56 | 4+ 10,6 3.3 113,8 94,2 | + 19,6 10 5/32 | 11 3/18 9 1/2
N-wembre 78,7 | — 22.7 3,1 81.8 94,4 | — 12,6 11 9/32 | 11 3/4 11 1/18
Décembre..... 83,2 | — 22,9 3,9 87,1 91,6 [ — 4,5 11 5/8 12 11 1/16
1940 Janvier....... 125,6 | + 17,6 3,0 128,6 96,1 | + 32,6 11 27/32| 12 1/18 11 11/16
Février ....... @12 58 113 178 | 11 3/4

(1) Moyenne provisoire.
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peu réduits et n’atteignent plus que 148.800 tonnes
au début de mars contre 156.830 tonnes au début de
février. A une année de distance, ils ont diminué de
quelque 70.000 tonnes.

Sur la base d'un contingent de 80 p. c., les expor-
tations autorisées par trimestre s’élévent & prés de
330.000 tonnes alors que la consommation mondiale
apparente durant le dernier trimestre de 1939 a repré-
senté quelque 280.000 tonnes. La marge apparait donc
amplement suffisante pour couvrir les besoins, compte
tenu surtout du fait que la consommation du dernier
trimestre de I’année a été gonflée par la constitution
de réserves cachées non recensées par la statistique,
notamment aux Etats-Unis. De méme que sur d’au-
tres marchés, le probléme est moins d’assurer & 1'heure
présente des approvisionnements suffisants que de
réaliser une répartition adéquate de ceux-ci entre les
différents pays consommateurs.

Sur le marché des cafés, les prix ont subi peu de

A

modifications d’un mois & Vautre. Sur la place d’An-

vers, les Robusta ont réalisé des prix intéressants de
fr. 5,35 & fr. 6,50 le kilo, suivant classements et qua-
lités. 1ls restent bien demandés, tandis que les Ara-
bica ne font que l’objet de transactions limitées et
cotent de fr. 6,75 & fr. 8,75.

Les réexportations de 1’Angleterre de cacao Accra
ayant été arrétées et les licences d’exportation de
Porigine n’étant accordées que par vapeur neutre,
les Bahia du Brésil ont trouvé sur le marché d’An-
vers un débouché intéressant et les Congo se sont
valorisés & leur tour.

En palmistes et huile de palme, les cours sont en
baisse importante sous I’infiuence du recul de la livre
et de l'abstention d’un marché amplement approvi-
sionné. Les exportations d’huile de palmistes qui ont
été autorisées vers les pays neutres ont été, jusqu’a
présent, insuffisantes en quantités et en prix pour
provoquer un raffermissement des cours.

En arachides, offre a' quelque peu fait défaut sur
la place d’Anvers et les cours ont haussé.

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d’Anvers.

Source : §. A. Bunge, Anvers.

. janvier février | 13 février 20 février 27 février 5 mars 12 mars
SPECIFICATION Mode de cotation| 20 ja2vicr | 6 féwr B 95 9 e , o

Caoutchouo : Congo feuilles fumées fr./kg. 16,— 15,75 16,— 16,50 18,50 16,50 16,75
Palmistes Congo ............... fr./1.016 kg. 1.925,— -| 1.900,— 1.900,—N;| 1.875,— 1.800,— 1.700,—N| 1.650,—
Huile de palme :

Congo plantation fr./100 kg. 285,— 285,—-N 275,— 260, —N 235,— 230, ~— 230,—

Congo ordinaire . . {r./100 kg. 225,— 220,— 210,—N 200,—N 190,— 190,—N 185,—N
Arachides Congo ............... fr./1.016 kg. 2.800,—N| 2.650,—N| 2.650,—N| 2.650,—N| 2.650,— 2.650,—N | 2.750,—N
Copal Congo tout-venant ordinaire fr./100 kg. 330,— 320,— 320,— ?20,— 32(_),— 320,— 320, —
Cacao, qualité courante (1)...... fr./60 kg. 316,—N 320,—N 320,—N 320,—N 325,—N 327,50N
Café Santos .....coovevivvineenn fr./kg. 5,60 5,50 — 5,50 5,80 5,80
Café Congo Robusta courant.... fr./kg. 5,90 6,30 — 8,50 6,50 6,50

(1) Moyenne des prix de l'Accra, du Bahia, du Thomé et/ou Congo.

En copal, les cours sont inchangés d’un mois A
Pautre, mais les sont soutenues. Les
licences & ’exportation vers les pays neutres auraient
déja été accordées, tandis que les licences pour les
autres pays sont encore retenues jusqu’au moment ol
tous les éléments auront pu &tre réunis pour l'éta-
blissement des quotes-parts revenant & chacun des

exportateurs.

tendances

A lorigine, les marchés des cuers exotiques conti-
nuent & accuser une tendance soutenue avec affaires
suivies principalement pour les Etats-Unis et la
Grande-Bretagne. Les prix sont fermes, sans grandes
fluctuations cependant. En frigorifiques argentins
beeufs lourds, les cotations ont haussé de 14,25 cents
fob & la mi-février & 14,50 cents & la mi-mars. En
Saladeros, les Compagnies Liebig et Bovril viennent
de mettre sur le marché les premiers cuirs de la nou-
velle saison.

Sur le marché belge, 1a vente publique de Bruxelles,
tenue le 8 mars, confirme les prix atteints & la vente
du mois de février. La pénurie de produits bruts

sur le marché confére un renouveau d’intérét au tan-
nage du cuir de porc. A ce sujet, la Bourse aux Cuirs
de DBelgique (1) fait, observer dans son édition du
7 mars que par simple décret du Gouvernement, obli-
geant les abatteurs et bouchers & dépouiller les porcs,
20.000 cuirs de porcs seraient disponibles par semaine.
Cette opération ne serait d’aucune maniére préjudi-
ciable au rendement, les couennes. n’ayant aucune
valeur. La distribution de ces 20.000 cuirs alimente-
rait toutefois nos usines tandis que leur vente appor-
terait un bénéfice supplémentaire & 1’éleveur et un
avantage au consommateur qui ne devrait plus payer
la couenne.

11 n’est certes pas sans intérét de constater que toute
piece de bétail autre que le pore, permet & 1’abatage
de récupérer au minimum, par la vente de la
dépouille, tous les frais d’abatage, y compris la taxe
fiscale. Dans cette récupération, c’est le cuir qui con-
stitue le facteur prépondérant. Par comparaison, &

(1) La Bourse anx Cuirs de DBelgique, 7 mars 1940, p. 227.
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Pabatage du pore, la valeur de la dépouille est pour
ainsi dire insignifiante et ne peut compenser la taxe
d’abatage ainsi que les autres frais.

Sur le marché des petites peaux en poils, la fai-
blesse persiste. La mévente s’est méme accentuée pour
tous les articles destinés & la couperie de poils, ce
qui laisse supposer que la situation en fabrique n’est
plus aussi bonne qu’elle ’était au début de 1'année.
Par ailleurs, la qualité se déprécie rapidement &
cette époque de l’année et les prix des peaux belges
en coupe grise et en garenne paraissent élevés rela-
tivement & ceux qui sont pratiqués pour la garenne
anglaise.

Halle aux cuirs de Bruxelles.
Résultats des ventes mensuelles.
(Priz en francs par kilo.)

Source : La Bourse aux Cuirs de Belgique.

DESIGNATION Janvier | Février Mars
Beeufs de 30 & 34,6 kg, ............ 9,— 10,16 10,24
Booufs de 35 & 44,5 kg, ........... 9,15 10,22 10,30
Beeufs de 45 kg. et plus ......... . 9,20 10,02 10,—
Veaux légers......oovevviienniinnns 17,— 17,60 17,70
Veaux MOYens ..........oeeeeeennn 14,58 14,95 15,02
Vaches moyennes de 30 & 34 kg..... 8,90 10,06 10,02
Vaches lourdes de 35 & 39 kg. ...... 8,75 10,— 10,24
Vaches de 40 kg. et plus .......... 8,85 9,90 9,91
Moutons laine .........ccovvivennn 13,50 15,20 16,50
Moutons demi-laine ................ 12,90 14,20 15,75

En peaux d’apprét, la situation s’est quelque peu
améliorée. L’on note que malgré I’hiver rigoureux, les
qualités de la peau de teinture laissent & désirer et
une certaine pénurie de peaux de premier choix se
fait sentir. Jusqu’ad présent, ’exportation se montre
trés réservée. L’Amérique notamment, dont les achats
en forts et clapiers étaient relativement importants,
g'est complétement abstenue jusqu’d ce jour. Cette
situation est attribuée & la baisse du prix des four-
rures sur le marché américain, en relation avec le
recul des exportations des pays producteurs vers I’Eu-
rope. La mévente compléte du lapin qui imitait de
la fourrure serait deés lors une conséquence logique de
cette conjoncture particuliére.

L’évolution des marchés des métauxr non ferreuz
s’est notablement améliorée durant le dernier mois.
Les cours aux Etats-Unis se sont raffermis en réponse
& une demande plus active de la part du marché inté-
rieur. Inspirée sans aucun doute par des motifs des
plus divers, elle traduit cependant, en ordre princi-
pal, l'importance de besoins qui, dans la conjonc-
ture actuelle, se maintiennent & un niveau relative-
ment élevé. En Grande-Bretagne, les cours officiels
sont sans changement d’un mois & I’autre et le marché,
sans é&tre abondamment approvisionné pour autant
que l'on puisse en juger, ne connait cependant pas
de pénurie. Les cours de 1’étain ont assez fortement
fluctué suite & la restriction sévére des contingents

pour le second trimestre et & quelques autres facteurs,
ce qui a suscité des commentaires défavorables au
sujet de la maniére dont le Comité international de
Y’ Ktain assumait ses fonctions régulatrices du marché.

La répartition des approvisionnements entre les
centres de consommation constitue cependant encore
toujours 'une des difficultés majeures des marchés,
ceci non seulement en raison des obstacles apportés
aux relations internationales, mais également en
raison de la hausse considérable des frets.

Cette hausse des frets a, en effet, bouleversé les
relations normales entre les centres miniers et les cen-
tres transformateurs et est, par conséquent, de nature
4 transformer la structure et la répartition de l’in-
dustrie si les conditions actuelles se maintiennent.
Celles-ci sont surtout préjudiciables & ’exportation
des minerais & faible teneur. Comme le traitement de
ceux-ci s’était fortement développé au cours des der-
niéres années, ’on apprécie aisément les conséquences
de la situation faite aux entreprises minieres. Celles-ci
devront concentrer leur exploitation sur les gisements
relativement riches ou procéder & un enrichissement
de leurs minerais pauvres avant exportation. De toute
fagon, I'on est en droit de supposer que l'industrie
transformatrice tendra & se rapprocher de ses sources
de matieres premiéres. Les mesures prises au Congo
belge aux dépens de 'activité des industries transfor-
matrices belges illustrent ce phénomene.

A une année de distance, le marché international du
cutvre témoigne d’une évolution profonde. Son fonc-
tionnement est devenu complétement différent de ce
qu'il était avant le début des hostilités. ILe marché
américain, qui, autrefois, était réservé, en ordre
principal, aux besoins intérieurs, est aujourd’hui
fortement orienté vers l’exportation, tandis que le
marché de Londres, réservé désormais aux besoins de
Pindustrie anglaise et francaise, est devenu & peu
prés inabordable pour les autres pays. La séparation
des deux marchés subsiste done, mais leur orientation
s’est fondamentalement modifiée.

Le fait que la production de cuivre de I’Empire
britannique est réservée & 1"Angleterre et & la France
n’empéche pas celle-ci de s’approvisionner encore aux
Etats-Unis. Au début de mars, contrat a été passé
pour la fourniture de 75.000 tonnes & livrer en juin,
juillet et aoQit sur la base du prix de 11,5 cents fas
New-York. Il ne s’agit pas 14 d’une nouvelle com-
mande, mais de la spécification des livraisons que la
France s’est réservées depuis le début des hostilités
et qui portent, au total, sur un tonnage de quelque
300.000 tonnes pour l’année en cours. L'on note que
ce récent prix marque une baisse de 1 p. ¢. par rap-
port aux cours faits lors des spécifications précédentes.

La nécessité pour la France de s’adresser aux Etats-
Unis et ailleurs, pour compléter ses approvisionne-
ments, oblige celle-ci & payer un prix notablement
plus élevé que celui auquel la Grande-Bretagne couvre
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ses propres hesoins. On croit savoir qu’une compen-
sation est accordée par les autorités britanniques aux
autorités francaises lorsque celles-ci achétent du
cuivre & I’étranger : les détails de ce mécanisme ne
sont pas connus, mais on estime généralement que le
gouvernement britannique ou bien subventionne
directement ces achats, ou bien fait bénéficier la

France de concessions en d’autres domaines.

Cours moyen du cuivre sur les marchés de Londres
et de New-York.

. . Cuivre & Londres : The Metal Bulletin.
Sources : Cours : [ Culvre & New-York : Wirtschajt und Statistik.

CouBS MOYEN DU OUIVRE
A& Londres & New-York
PERIODES
Standard comptant Electrolytique Electrolytigne

e y] . . en cents par lb. de
n £ par tonne anglaise de 1.016 ky. 0,4538 ky.
54-10-7 1/6 60~ 1- 7 13,17
40-14-11 9/10 45-16-10 10,00

10,70 (3)
1039 Janvier.| 43- 3- 3 9/14 48-18- 1 1/7 10,01
Février .| 42- 4- 6 47-16- 9 9,80
Mars ...| 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96
Avril ... 42-1-858 1/12 48- 5- 0 9,89
Mai ....| 41-13-11 17/44 | 47-18- 8 7/92 9,82
Juin ...| 42- 0-535/44 | 47-19- 0 9722 9,84
Juillet ..} 42-18- 9 65/14 49- 2- 9 4/7 10,06
Aot ...| 44-14- 5 23/44 50-18- 3 6/11 10,31
Septemb.| 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40
Octobre 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,48
Novemb.| 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 12.90
Décemb. 62— 0- 0 (2) 12,88

1940 Janvier . 62— 0- 0 (2) 12,30 (3)

Février. 62- 0- 0 (2) ® 11,42 (3)

(1) Prix officiel maximum jusqu'au 17 décembre 1939.
(2) Prix officiel maximum & partir du 18 décembre 1939.
(3) Chiffres provisoires.

Depuis la mi-février, les tendances du marché amé-
ricain sont devenues plus favorables. La demande
intérieure s’est ranimée tandis qu’s I'exportation, le
cuivre continue & faire l'objet de commandes impor-
tantes. En janvier, les exportations des Etats-Unis
ont atteint 57.600 tonnes, dont 26.000 tonnes auraisnt
pris le chemin de 'U.R.S.8. Les fournitures aux belli-
gérants ont donc une grande part dans Paugmenta-
tion des ventes américaines.

Aux Etats-Unis, les stocks de cuivre raffiné aupres
des producteurs intérieurs atteignaient, fin février,
145.393 tonnes, soit 9.952 de plus qu’d la situation men-
suelle précédente. Par contre, les stocks de blister ont
diminué de 6.576 tonnes. 11 a été produit 76.194 tonnes
de cuivre brut et 82.761 tonnes de cuivre raffiné
contre respectivement 89.861 tonnes et 84.421 tonnes le
mois précédent. Les livraisons aux consommateurs

intérieurs ont atteint 63.215 tonnes contre 91.428 +.
en janvier,

La décision prise par le Qomité international de
I'étain de réduire les contingents d’exportation pour
le second trimestre de ’année & 80 p. c. des tonnages
de base a fait ’objet de nombreux commentaires.
Une certaine réduction était généralement attendue et
considérée méme comme nécessaire. Son ampleur —
un tiers des contingents en vigueur pour le premier
trimestre — a cependant été loin d’8tre approuvée
par la généralité des producteurs dont. certains
d’entre eux connaitront quelque difficulté & ajuster
Pimportance de leur personnel aux nouvelles condi-
tions de production.

Cette initiative s’est sams doute inspirée des ten-
dances générales qui caractérisaient le marché depuis
la fin de I'année derniére. Jusqu’s un certain point,
le désir de s’opposer aux réexportations de 1’étain
vers I'U.R.S.8. et probablement vers I’Allemagne n’a
cependant pas été étranger & la décision prise. La
Bourse de New-York a, en effet, décidé d’interdire &
ses membres d’acheter de Pétain en vue de le réex-
porter. Cette pratique parailt avoir été courante
depuis le début des hostilitds; aussi, estime-t-on
qu’une forte quantité de l’étain importé aux Etats-
Unis depuis six mois, loin d’avoir augmenté les
réserves visibles ou cachées du pays, a été réexportée
vers 'U.R.S.S. et, en définitive, vers I’Allemagne.
D’aprés certaines sources américaines, prés de
3.000 tonnes d’étain auraient suivi cette voie.

La réduction des quotas d’exportation représentant
en principe une diminution de loffre de 'ordre de
plus de 20.000 tonnes par trimestre, il se congcoit que
les prix s’en soient trouvés favorablement influencds.
"De la mi-février 4 la mi-mars, les cours 4 Londres
sont passés de £ 241 &4 plus de £ 256, tandis qu’d
New-York, les cours se sont élevés, pendant la
méme période, de 45,125 cents & 47,625 cents. L’avance
des cours ne traduit cependant pas uniquement l’in-
fluence de ces facteurs. Elle a été accentuée au cours
des premiers jours de mars par la nouvelle du resserre-
ment prochain du contréle des changes en Grande-
Bretagne. Les acheteurs étrangers, en effet, se cou-.
vralent jusqu’sa présent en livres sterling sur le
marché libre, ce qui n’était pas sans avantage. La
perspective de devoir se plier aux exigences du con-
tréle et notamment d’acquérir les devises nécessaires
& l'intermédiaire de ce dernier, a provoqué une vague
spécufative d’achats, notamment pour compte améri-
cain. Une réaction n’a pas tardé i se dessiner et,
dés la mi-mars, les cours se sont orientés & la baisse.

En Grande-Bretagne, les licences d’exportation de
Pétain ne sont accordées que difficilement, surtout en
vue d’expéditions vers les pays neutres continentaux.
Les milieux officiels anglais estiment que les besoins
normaux des importateurs de ces pays sont actuelle-
ment satisfaits. D’aucuns suggérent également que
cette politique est dictée par le souci de subordonner
Poctroi de nouvelles licences & la mise en application
de la nouvelle réglementation en matiére de controle
des devises.
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Etain,

Quota :

second trimestre 1940 =

premier trimestre 1940 = 120 p. c.

80 p. ¢

Sources : Consommation, production, exportations et stocks : Statistical Bulletin of the International Tin Research and Develop-

ment Council.
Cours & Londres : The Metal Bulletin
Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.

ExportaTIONS ToTAL DES STOCKS (3) COURS MOYEN DK L'ETAIN
SUR LE MARCHA MONDIAL :
Consomma- Prodlgzilon :
tion mondiale ‘| Excédent 4 Londres A New-York
mondiale totale  |Exportations jou déﬁcihsi; Chiffres En %
PERIODES apparente (1) (1) réelles par rapport | absolus |de la consom. Standard . ]
(2) aux exportat. 4 mation comptant Straits
autorisées (2) annuelle .
peees . . o en £ par fonme | (en cents par Ib. de
(en milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) % an(gla&ae de 1.016 kg.) 0.4536 kg.)
199,1 209,1 179,7 — 32,6 36,3 18 242~ 6- 6 7/10 54,34
151,56 149,7 119,4 + 5,6 49,4 33 189-12- 0 42,30 -
166.0 (*) 183,7 (*) 153,3 — 7,6 45,6 28 48,97 (*)
11,3 16,0 13,3 + 5,1 52,0 36 215-11- 4 3/7 46,44
11,1 10,2 7,7 — 0,5 49,6 33 214- 0-8 1/4 45,70
13,5 8,8 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21
14,2 11,8 9,1 + 1,8 50,1 33 218-10- 7 1/2 47,07
13,7 9,1 8,9 — 0,3 43,8 28 225-14- 9 3/11 49,02
11,4 7,6 5,3 — 2,0 39,4 24 227-12-10 1/11 48,84
12,2 14,4 (% 12,2 — 8,6 39,56 23 220-18- 4 48,64
15,0 9,7(*) 7,2 — 13,6 34,6 20 229-18- 9 . 48!74
11,1 24,0 (*) 20,9 — 39,4 23 229- 8- 9 nominal
13,2 25,4 (*) 22,3 + 5,0 46,8 26 229-19- 5 19/22 55,20
16,5 19,4 (*) 17,1 — 0,2 50,6 27 230- 0- 0 52,28
22.8(*) 27,6 (*) 25,2 + 7,9 50,4 27 249- 2- 7 11/19 50.66
1940 Janvier........... 22,6 (*) 17,0 (%) : 49,4 26 240-18- 0 46.75 (%)
Février ........... 242-19- 7 5/17 45,85 (*)

(1) Production ou consommation des pays adhérents et non adhérents an Cartel, & l'exclusion seulement de l'étain raffiné

et consommé sur place en Chine.

(2) Exportations des pays membres du Cartel : Congo belge, Bolivie,

Nigérle et Siam.

Indo-Chine

francaise,

Malaisie,

Indes

néerlandaises,

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, alnsi gque

les stocks des fonderies.

(4) Chiffres annuels : moyenne des stocks & fin de mois; chiffres mensuels : stocks & fin de mois.

(*) Chiffres provisoires,

En réponse 4 une demande plus active de la part
du marché, les cours du plomb aux Etats-Unis se sont
redressés, a la fin de février, de 5 cents &4 5,25 cents,
niveau auquel ils se sont maintenus aisément. En
Grande-Bretagne, le marché ne témoigne guéré de
changement notable d’un mois & l’autre. La consom-
mation, soutenue notamment par ’activité des céble-
ries et des fabriques de batteries électriques, se tient
& un niveau élevé. La production de tuyauteries et

- de feuilles, par contre, ne représenterait plus que

50 p. c. environ de ce qu’elle était avant ’ouverture
des hostilités; 'on note cependant que ce fléchisse-
ment a été compensé par une meilleure demande de
feuilles de revétement pour les appareillages de 1’in-
dustrie chimique.

De méme que pour le plomb, le marché du zinc aux
Etats-Unis accuse également des tendanceé plus
encourageantes. Les cours ont avancé de 5,5 cents a
5,75 cents et se sont maintenus aisément & ce dernier
niveau. Sur le marché anglais, les cours officiels sont
sans changement et le M etal Bulletin annonce, qu’en
vue de subvenir aux besoins d’une consommation gran-
dissante, des arrangements ont été pris avec un cer-
tain nombre d’industries étrangéres pour leur assurer
des approvisionnements suffisants de minerais a
traiter pour compte britannique,

—

Cours moyens du plomb et du zinc.

Sources : Cours & Londres :

The Metal Bulletin.

Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.
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Proms Zixo

g & Londres & New-York & Londres & New-York

8 Good soft Good ordinary ~ East

2 pig, current spot Brands current St-Louis

=] month month spnt

Ay

en £ par lonne|en cents par lb.len £ par tonnelen cents par ib.
angl. de 1.016 k.| de 0,4536 kg. | angl. de 1.018 k| de 0,4536 kg.

1937 ...[23- 6-6 1/8 6,01 22— 5- 1 18/20 8,52
1938 ...|15- 5- 3 4/6 4,74 13-19- 9 1/2 4,61
1939 ... 5,06 5,11(38)
1939 :
Janvier .|14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Février..|14- 5- 7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4 4,50
Mars ...|14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50
Avril ...|]14- 6- 8 5/8 4,78 13- 8-10 1/4 4,50
Mai ....J14 & 7 10/11 4,75 13-14- 4 7/44 4,50
Juin ....|14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 b5/11 4,50
Juillet ..|14-15- 0 5/7 4,85 14- 48 3/7 4,52
Aodt....|16- 0- 9 6/11 5,04 14-12- 6 15/22 4,72
Septemb. |16-12—- 6 (1) 5,47 16- 0- 0 (1) 6,10
Octobre .|16-12- 6 (1) 5,60 15- 0- 0 (1) 6,50
Novemb.{16-12- 6 (i) 5,60 15- 0~ 0 (1) 6,59
Décembre|25- 0- 0 (2) . 5,50 25-16- 0 (2) 6,03
1940 :
Janvier . |26~ 0- 0 (2) 5,47 (3) |25-15- 0 (2) 5,68 (3)
Février .125- 0- 0 (2) 5,08 (3) |25-15- 0 (2) 5,564 (3)

(1) Prix officiel maximum jusqu'au 17 décembre 1839.
(2) Prix officiel maximum & partir du 18 décembre 1839,
(3) Chiffres provisoires.



Les récentes difficultés entre 1'Italie et la Grande-
Bretagne au sujet de l'embargo sur les exportations
de charbon allemand ont eu des répercussions sur le
marché du mercure. L’on sait, en effet, que les deux
producteurs principaux de mercure sont I'Italie et
I’Espagne et que 'exploitation de ce métal se fait en
cartel. Le gouvernement italien, en subordonnant les
exportations de mercure et de minerais de mercure a

Poctroi de licences, a pratiquement mis un embargo
sur ces exportations. En méme temps, il a considé-
rablement augmenté la taxe de production fixée doré-
navant 4 2.000 lires par bouteille de 34,5 kilos ou &
50 lires par kilo de mercure contenu dans les mine-
rais. Le mercure vaut au début de mars $ 200 par

bouteille fob port d’embarquement contre £ 16 A
Londres au début d’avril dernier.

V. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

Au mois de février, l’indice des prix de gros a
atteint le coefficient 840, marquant ainsi une hausse
de 2,2 p. ¢. par rapport au mois précédent.

La modération de cette hausse est imputable, en
ordre principal, au groupe des produits textiles, dont
Tindice partiel fléchit de 7,1 p. c¢. d’un mois & Vautre
sous 'influence de la baisse des lins (— 15,3 p. c.) et
des jutes (— 6,7 p. c.); tandis que les cotons sont pra-
tiquement stables, les laines accusent une hausse de
3 p. ¢. Les engrais chimiques constituent, par ailleurs,
le seul groupe de produits & manifester une baisse
des prix, d’ailleurs limitée : 2,4 p. c.

L’orientation & la hausse des autres indices de
groupes se maintient. Elle est particuliérement
accusée pour les peaux et cuirs (+ 11,4 p. c.), pour
le papier (+ 9,1 p. c.), le caoutchouc (+ 8,2 p. ¢.)
ainsi que pour les goudrons et dérivés (+ 7,8 p. c.).
Les autres groupes de produits témoignent de hausses
de Vordre de 2 & 4 p. c., exception faite pour les

combustibles, les produits céramiques et verriers, dont
les cotations sont pratiquement stables.

A une année de distance, la hausse de l'indice des
prix de gros atteint maintenant 40 p. c.; elle est de
41,4 p. c. par rapport au mois de juillet dernier.

Au mois de février, l'indice officiel des prix de
détail s’est établi au coefficient 117,8, en hausse de
2,1 p. ¢. par rapport au mois de janvier et de 12,8 p. c.
par rapport & février 1939.

Ainsi qu’il résulte des renseignements qui font
Pobjet du tableau détaillé ci-apres, la hausse que tra-
duit l'indice officiel d’un mois & l’autre n’est pas
influencée par 1’élément de pondération qui inter-
vient dans le calcul final de cet indice. L’indice
arithmétique simple des prix moyens des cinquante-
six articles qui constituent ’échantillon de base de
Pindex accuse, en effet, également une augmentation
de 2,1 p. c.

Indices des prix de gros

1000 T T T T T T T T T T T 1300

3

&

$ § & §

x Points maxima et minima atteints par les indices.

Base : Avril 1814 = 100,

Indices des prix de détail

140

T | B | — | — T T 139
136 - ’ o 135
32 - - 131
x28 | 137
o —~ 123
1o - - 119
v - 115

1040 .-
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~1939 ]
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Annees 1935 & 1938 : Anclen indice base 1914 ramené 3 la base
du nouvel indice : années 1936 & 1938 = 100,

Années 1939 et 1940 ; Nouvel indice,
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TABLEAU 1.

Indices des prix de gros en Belgique.

Base : avril 1914 = 100.

INDICES ABSOLUS DirpfRENCES ABSOLUES| DiFFfreNcEs RELA- | Différence
PAR RAPPORT A TIVES PAR RAPPORT A relative

Nombre par
CATEGORIES DE PRODUITS de produits rapport
Février Janvier Févr.er Janvier Février Janvier Février & juillet

1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1939

% % %
Indice général ................iiinn 130 840 822 599 + 18 + 341 + 2,2 + 40,2 | + 41,4
Alimentation .......oovviiiiiiiiiiiainan, 16 731 704 508 + 27 -+ 223 4+ 3,8 + 43,91 + 46,6
Combustibles ......coveiviiiiireniiinn.. 4 982 982 855 0 + 127 0 + 14,9 | + 16,8
Goudrons et dérivés ...........oiiiiiii.. 3 771 715 527 + 56 + 244 + 17,8 4+ 46,3 | + 54,8
Produits métallurgiques .................. 17 9956 954 666 + 41 4 329 - + 4,3 + 49,4 | 4+ 48,3
Pétroles et dérivés ............oooiiiiiis 7 1.481 1.422 908 + 59 + 573 +4,1 [+ 63,1} 4 61,9
Produits CAramiques «..............ooiens 9 869 860 849 + 9 + 20 +1,0 |+ 24|+ 0,6
Produits VErriers. .......ovvvenerrennsenn. 3 626 626 549 0 + 7 0 + 401+ 20
Produits chimiques ........... ...ttt 12 728 706 573 + 23 + 156 -+ 3,3 4+ 27,1 | + 28,8
Engrais chimiques ...............cooaes 5 495 507 529 — 12 — 34 —24 [ — 6,4]|— 1,86
Matidres grasses ........ecoveeieneeranenn 7 665 657 416 + 8 + 249 + 1,2 + 59,9} + 61,8
Produits textiles (ensemble)............... 19 987 1.063 567 — 176 + 420 — 1,1 + 74,1} + 79,8
Laines «...oooiiiiiinn. PPN 5 959 931 547 + 28 + 412 + 3,0 + 76,3+ 78,3
Tins .. .. 5 1.480 1.748 852 — 268 + 628 —16,3 + 73,7} + 107,-
Jutes .. 2 887 951 439 — 64 -+ 448 — 6,7 + 102,11 + 87,9
CotoT < ocvvvuevnniinnnns .. 7 707 712 469 — 6 + 238 — 0,7 + 50,7 | + 47,3
Matériaux de construction ............... 14 867 846 773 + 21 + 94 + 2,6 + 12,2 1 + 13,3
Produits résineux .......oeovveveieenenns 2 897 856 538 + 41 + 859 + 4,8 | + 66,7 | + 84,9
Peaux eb cuirs .....ovviiviiiiiiinnnnnens 9 781 701 462 + 80 + 319 +11,4 + 69,0] + 65,8
TabAC v vvveerrenrenirereeeseisnansnsnen 1 818 716 545 + 43 + 273 + 5,6 + 60,1 + 50,1
Papier ..ovininiiiiiiiiiiiiiiii e 1 825 7656 644 + 69 + 181 + 9,1 + 28,1 | + 28,1
Caoutchoue ....covvviieerenneenennennnns 1 211 195 133 + 16 4+ 78 + 8,2 + 58,6 | + 52,9

'T'ABLEAU 11.

Indices des prix de détail en Belgique.
Base : 1936/38 = 100.
DirFfRENCES ABSOLUES | DIFFERENCES RELATIVES
o g INDICES ABSOLUS PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A
CATEGORIES DE PRODUITS ct
2 :‘ Février Janvier Février Janvier Février Janvier Févricr
< 1940 1940 1039 1949 1939 1910 1939
% %
Indice officlel ...............eevueeenen... 56| 17,8 15,4 04,4 | + 24 | + 134 | + 20 | + 128
Indice arithmétique simple................ 56 17,2 115,3 104,8 + 2,4 + 12,9 + 2 + 12,3
Indice arithmétique, variation saisonniére
CUMINGE . ...''reveneerseranearnnnnns, 117,4 114,7 104,4 + 27 | 4 180 | + 24 | 4 124
I. — Produits d’alimentation .............. 34
Indice général ........ . 118,1 115,4 106,2 + 2.7 + 12,9 + 23 T 123
Indico général, v. & dlimine. ... ... 1175 114,3 w048 | + 32 |+ 157 |+ 28|+ 18]
1) Produits alimentaires indigénes .. 20
Indice brut ..................... 112,56 109,7 106,1 + 2,8 + 6,4 + 28 + &9
Indice, v. 8. &liminée .............. 111,6 107,8 105,1 + 4.8 + 69 + 85 + 61
2) Produils alim. éirang. ou exotiques . . 14 126,2 123,5 104,2 + 2,7 + 22,0 + 21 + 21
1) Produits de ferme.................. 14
Indice brut .......... 114,2 111,1 108,2 + 31 1 4+ 60 4+ 274+ 80
Indice, v. &. éliminde. . 1129 108,2 106,38 + 47 |+ 6L+ 4E 8T
a) Produits agricoles h.pnxsalsonmers 5
ndice brut .......... 121,0 11,5 104,1 + 95 | + 160 | + 85 | + 162
Indice, v. 8. éliminée. .. 117,3 103,6 100,3 + 13,7 |+ 0 182+ 169
b) Graisses et viandes ............ 9
Indice total .......... 110,9 110,8 110,4 + 01| 4+ 03 | + 0l 0D
Graisse et viande de beeuf......... 4 111,1 110,4 106,3 + 0.7 + 4.8 + 0.8 + L5
Graisse et viande de porc.......... 3 110,5 111,7 116,6 — L2 — 61 - L0 — 52
i 2) Conserves de poisson............... 2 121,5 15,7 . 103,0 + 58 | + 185 | + 5,0 | + 180
{' 3) Aliments séchés, conservés ou préparés | 18 120,7 118,8 103,4 + L9 |+ 173 |7+ L6+ 167
IL — Hobillement ...........oeeveenennn.. 12| s 109,8 1033 | + L7 | 4+ 82 { + L& | + 7.9
II. — Chauffage, éclairage ..........covvuun. 3 117,6 116,0 110,3 + 1,6 + 7.3 + L3 + 6.6
IV. — Produits dentrefien «................. 5| 1214 118,8 08,1 | + 26 | + 233 [ 4+ 21 + 27
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Cette hausse se répartit & peu pres également entre
les quatre grands groupes de produits, A savoir
2,3 p. c. pour les produits d’alimentation, 1,5 p. c.
pour les articles d’habillement, 1,3 p. ¢. pour le chauf-
rage et l’éclairage, 2,1 p. c¢. pour les produits d’en-
tretien du ménage. A une année de distance, I’on con-
state, par contre, que les produits d’alimentation ont
augmenté en moyenne de 12,3 p. c., tandis que les
prix des produits d’entretien du ménage ont haussé
de 23,7 p. c.; les prix relatifs 4 I’habillement ainsi
qu’au chauffage et 4 I’éclairage n’ont, par contre, aug-
nmenté respectivement que de 7,9 p. c. et de 6,6 p. c.

La hausse de 2,3 p. c¢. qu’accusent, de janvier &
février, les produits d’alimentation, est imputable,
pour une bonne part, 4 l'influence des conditions cli-
matériques exceptionnellement rigoureuses, sur les
prix des produits agricoles saisonniers. Ceux-ci mani-
festent une augmentation de 8,5 p. ¢. qui, compte
tenu de ce .que les tendances saisonniéres normales &
cette époque de I’année sont orientées & la baisse, doit
étre estimée & 13,2 p. ¢. Comme les prix des graisses
et viandes sont stables en moyenne, I’indice des prix
des produits de la ferme ne marque, au total, qu’une
avance de 2,7 p. c.

Jusqu’d présent, I’évolution des prix des viandes a
fortement contribué & freiner la hausse des prix des

T'ABLEAU III.

produits de la ferme. Tandis qu’d une année de dis-
tance, les prix des produits agricoles saisonniers sont
en hausse de 16 p. c., les prix des graisses et viandes
sont pratiquement inchangés, la hausse de la viande
de beeuf (+ 4,5 p. ¢.) ayant été compensée par la
baisse de la viande de porc (— 5,2 p. c.). Il est dou-
teux cependant que ce facteur favorable de I’évolution
des prix de détail se maintiendra encore longtemps.
Le cheptel du pays est, en effet, en voie de réduction;
d’aucuns estiment que celle-ci pourrait étre de I’ordre
de 15 p. c. vers la fin de ’année. Jusqu’d présent,
cette diminution n’a pas influencé les prix parce que
la demande a diminué. Il y a lieu de craindre toute-
fois qu’ultérieurement cette situation ne se modifie et
qu’a ce moment, 1’évolution des prix ne reflétte & la
fois augmentation du cofit de P'élevage et la pénurie
relative de viande d’abatage. Par ailleurs, la phase
baissiére du « cycle du porc » est prés de toucher &
sa fin.

D’un mois & Pautre, les prix des produits alimen-
taires étrangers ou exotiques sont en hausse de
2,1 p. c.,, augmentation totale & une année de dis-
tance étant deés lors de 21,1 p. ¢. Pour les produits
alimentaires indigénes, la hausse n’est que de 2,5 p. c.
d’un mois & Vautre et de 6 p. ¢. & une année de dis-
tance.

Indices du cofit de la vie.

Budgets ouvriers : I11° catégorie.
Base : Année 1921 = 100.

INDICES ABSOLUS DIFFERENCES ABSOLUES | DIFFERENCES RELATIVES
PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A
Nombre
de

produits Février Janvier Février Janvier Pévrier Janvier Février

1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939

Indice général ................... 88 220,5 215,5 205,4 5,0 15,1 2,8 7,4

Nourriture ..o.oovvevenrerenenennns 33 196,0 189,9 180,5 6,1 15,5 3,2 8,6

Habitation, mobilier ................ 14 411,4 410,6 405,9 0,8 5,5 0,2 1,3

Chauffage, éolairage ................ 7 225,5 222,9 199,2 2,6 26,3 1,2 13,2

Vétements .........ovvvurennnnn.. . 25 266,1 263,4 246,7 2,7 19,4 1,0 7,9
Besoins hygiéniques, sociaux et moraux. 9 191,1 185,8 183,4 5,3 7,7 2,8 4,2 .

De janvier & février, la hausse de l'indice du cofit
de la vie (3° catégorie) est approximativement du
méme ordre de grandeur que celle qui est accusée par
Pindice des prix de détail; elle représente 2,3 p. c. Il
se confirme ainsi que ces deux indices, aprés avoir
témoigné d’une évolution divergente en -octobre et

VI. — L’ACTIVITE

INDUSTRIE CHARBONNIERE.

Le marché charbonnier reste caractérisé par une
grande activité dans tous les secteurs.

Les difficultés d’approvisionnement, tant en combus-
tibles domestiques qu’en qualités industrielles, se sont

novembre, marquent 4 nouveau, depuis cette époque,
des mouvements sensiblement paralléles.

A une année de distance, I’augmentation de l'indice
du colit de la vie n’est que de 7,4 p. c. alors que celle
de I'indice des prix de détail atteint 12,8 p. c.

INDUSTRIELLE.

multipliées jusqu’au milieu du mois. Les conditions
ont été spécialement précaires dans les régions qui
sont normalement alimentées par les combustibles
importés : une bonne partie des Flandres, Anvers et
sa banlieue, Vagglomération bruxelloise. Depuis la
derniére semaine de février, la température s’étant
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adoucie,.une amélioration sérieuse a été constatée
dans les transports; & la fin du mois, la circulation
par voie d’eau a été pratiquement rétablie.

Depuis lors, la tension s’est atténuée en catégories
domestiques en suite de la fin des grands froids, mais
il reste un arriéré important & liquider avant d’en
revenir & une situation normale, surtout pour les
anthracites. On prévoit d’ailleurs un réapprovisionne-
ment beaucoup plus hitif que d’habitude, en raison
des inquiétudes que suscite V’avenir incertain.

En combustibles industriels, la situation difficile
perdurait encore & la fin de février. Sans doute un
terme a-t-il été mis au fait sans précédent de voir en
plein centre charbonnier des usines devoir ralentir
leur allure faute de combustible, et des gazometres et
centrales électriques vivre au jour le jour. Toutefois,
on est encore loin d’avoir reconstitué des stocks nor-
maux. Une véritable pénurie régne en qualités grasses
et 3/4 grasses et, dans une moindre mesure, en fines
a4 coke et charbons de soute.

Afin d’assurer Vapprovisionnement national, les
expéditions ont dii &tre freinées pour beaucoup de
destinations. Exception faite de la France ou les four-
nitures sont restées quasi inchangées, on a relevé en
janvier des réductions de 'ordre de 50 p. c. et davan-
tage, par rapport aux exportations du second semes-
tre de 1939.

Des mesures ont été prises pour assurer certaines
importations. Un accord est intervenu entre la Bel-
gique et "Allemagne qui fournit désormais environ la
moitié du tonnage habituel d’avant septembre 1939.
‘T'outefois, comme I’entrée des combustibles anglais est
completement arrétée au début du mois de mars,
Parrangement avec I’Allemagne n’apporte qu’un sou-
lagement bien faible : le contingent importé ne com-
blera que le manque & livrer de 1’Angleterre.

Bref, le besoin de porter au maximum notre pro-
duction n’a rien perdu de son urgence. La durée du
travail souterrain a été amenée progressivement &
huit heures, non sans quelques difficultés et méme un
arrét du travail, assez court heureusement, dans plu-
sieurs exploitations. Les effets de cette modifica-
tion n’apparaitront pour la premiére fois que dans
les résultats du mois de mars. Dés & présent, il parait
cependant que l'augmentation de 1’extraction est pro-
portionnelle & celle de la durée effective du travail,
qui passe de 5 h. 50 & 6 h. 20, soit une majoration
de 'ordre de 8 & 9 p. ¢. D’autre part, la démobilisa-
tion des ouvriers mineurs a continué & bonne allure :
onze mille d’entre eux avaient été libérés & fin
février. En outre, il est & espérer que la funeste pra-
tique de I’absentéisme volontaire, qui réduit la pro-
duction et désorganise le travail pourra se perdre,
étant donné la gravité des circonstances. L’on estime
qu’elle prive la Belgique d’un tonnage annuel de pres
de 1.500.000 tonnes.

Les chiffres provisoires de la production houillére
" pour le mois de février 1940 accusent une extraction

globale de 2.616.201 tonnes contre 2.616.190 tonnes en
janvier 1940 et 2.357.350 tonnes en février 1939.

Les stocks ont subi une nouvelle amputation de
187.661 tonnes, qui les raméne de 1.280.480 tonnes en-
janvier 4 1.092.848 tonnes. L’écoulement a donc été de
2.794.175 tonnes contre 2.705.392 tonnes pendant le
mois précédent. Les reprises aux stocks enregistrés
pendant le mois de février intéressent tous les bassins
et, particuliérement, celui de Charleroi.

La production de cokes du mois de janvier est
restée sensiblement au niveau trés élevé atteint en
décembre, & savoir & 507.000 tonnes contre 509.000,
c’est-a-dire 25 p. c. environ de plus qu’il y a un an.
La proportion des charbons étrangers consommée est
en nouvelle régression et n’a plus atteint que
13 1/2 p. c. du total contre 16 1/2 en 1939.

Une nouvelle augmentation est entrée en vigueur le
15 mars : fr. 4 la tonne pour toutes les catégories, &
I’exception des grasses (fr. 6) et des poussiers bruts
maigres (fr. 2,50).

Le Gouvernement, qui avait refusé d’admettre la
hausse de fr. 3 & la tonne décidée par les charbon-
nages, en décembre dernier, n’a pas maintenu son
opposition & ce relévement, eu égard & la nouvelle
majoration de salaire qu’il a fallu concéder pour
obtenir ’accord sur ’allongement de la durée du tra-
vail. En cokes, une hausse des prix de fr. 10 & fr. 50
est entrée en application au début de mars.

Les ouvriers ont sollicité, au commencement du
mois de mars, une nouvelle augmentation des salaires
s’élevant & 2,5 p. c. et ultéricurement une majoration
par tranches de 5 p. ¢. en prenant pour base l'index,
non du mois en cours, mais l’index moyen d’une
période de trois mois. Ils ont demandé, en outre, a
la Commission Nationale Mixte des Mines qu'il n’y
ait pas de stabilisation des salaires.

Les représentants des entreprises n’ont pas mar-
qué leur accord pour accepter une majoration nou-
velle et immédiate. Pour le surplus, ils ont déclaré

s’en tenir aux recommandations de la Conférence

Nationale du Travail qui a’ préconisé la stabilisation
des salaires pendant une période de trois mois,
chaque fois qu’ils auraient été augmentés de 5 p. c.

INDUSTRIE METALLURGIQUE.

La situation de l'industrie métallurgique est tou-
jours trés satisfaisante. L’activité est remarquable
dans la presque totalité des compartiments.

Le ralentissement des ordres & I’exportation, nette-
ment perceptible fin janvier-début février, n’a pas été
long : des commandes substantielles ont été enregis-
trées depuis lors. Il y aurait toutefois une certaine
réserve sur les grands marchés d’outre-mer, en Amsé-
rique du Sud notamment, ot la concurrence améri-
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caine est d’ailleurs particuliérement vivace; il semble
que cette tendance a pris naissance en réaction con-
tre des cotations belges exagérées.

Le gros des offres émane actuellement des pays
européens limitrophes ol les considérations relatives
aux prix le cédent & des questions de défense natio-
nale. Il ne s’agit 14 que d’un courant d’affaires
exceptionnel et transitoire. Aussi, serait-il dangereux
de négliger, & cause d’eux, les débouchés tradition-
nels et ceux que de longs efforts viennent d’ouvrir. A
cet égard, le succés de la concurrence américaine a la
valeur d’un avertissement.

Le marché intérieur constitue, par continuation, un
appoint sérieux dans ’ensemble des commandes. Tous
les produits sont bien demandés, sauf les téles fines
et les produits entrant dans la construction.

Début mars, 44 hauts fourneaux étaient en acti-
vité.

Voici les chiffres de la production métallurgique
pour le mois de janvier : fonte, 305.180 tonnes contre
314.030 tonnes le mois précédent; acier brut, non
compris les piéces moulées, 315.490 tonnes contre
318.370 tonnes; piéces d’acier moulées, 6.990 tonnes
contre 6.220; acier fini, 200.999 tonnes contre 217 mille
780 tonnes ; fer fini, 2.730 tonnes contre 2.610 tonnes.

Suivant une progression presque ininterrompue, la
production des mois de décembre et de janvier der-
niers équivaut & celle des meilleures périodes de
Pannée 1937 et méme & celles de 1929 et 1928.

En ce qui concerne les prix, la fermeté persistante
des matieres premieéres est & souligner (les mitrailles,
surtout les catégories spéciales, ont haussé d’une
fagon extraordinaire) ainsi que la hausse ininterrom-
pue des produits finis, surtout parce que les normes
établies par ’Entente Internationale sont suspendues
ce qui a entrainé, dans bien des cas, une véritable
concurrence de hausse.

Sur le marché intérieur, le redressement s’est accen-
tué. Les ouvrages pour compte de la défense natio-
nale, la grande consommation des charbonnages sti-
mulent un nombre de plus en plus 'grand d’usines
transformatrices.

A Dexportation, on a enregistré des affaires nou-
velles trés importantes et de grosses transactions en
charpentes et matériel roulant. La situation de la
plupart des ateliers de construction est excellente :
les carnets sont largement alimentés, souvent pour
une période de six mois et plus.

Les industriels sont toutefois inquiets de ’allure de
nos prix, nettement supérieurs a ceux de la France
et de I’Angleterre. Aussi est-il vrai que l'afflux des
commandes est essentiellement dfi & I’impossibilité
pour nos concurrents de livrer dans de courts délais.

Conformément & l’accord intervenu le 20 mars a la
Commission paritaire de la Sidérurgie, les salaires ont
été relevés de 5 p. c. Cette hausse entrera en vigueur
le 15 avril 1940.

(GOBELETERIE.

En gobeleterie, la situation est inchangée depuis
février. La production ne dépassant pas 35 p. c. lela
capacité maximum, un établissement du Borinage a
néanmoins repris le travail. Les prix restent bas,
cependant que le cofit de production augmente, en ces
derniers temps surtout, 3 cause du renchérissement
des emballages (bois et cartons). Les négociations
avec ’Angleterre & I'effet d’obtenir Ientrée d’un cer-
tain tonnage — on sait que les importations de gobe-
leterie soufflée étaient totalement prohibées depuis le
début de la guefre — ont abouti & autorisation
d’importer un tonnage de l’ordre de 18 p. c. envirin
du montant des derniéres exportations; mais seuls les
articles courants, bien déterminés, sont admis. Ce
résultat, pour décevant qu’il apparaisse & premiére
vue, n’est toutefois pas négligeable, si Von se rap-
pelle que I’Angleterre absorbe normalement prés de
la moitié de notre production totale.

INDUSTRIE TEXTILE.

Les problemes posés & lindustrie textile par le
déclenchement des hostilités se référent surtout &
Papprovisionnement. Actuellement, aprés une période
de titonnement et de laborieuses négociations, cette
question est résolue dans une trés large mesure.

C’est ainsi que les approvisionnements en coton
brut sont devenus normaux.

Les accords de blocus ont levé les difficultés rela-
tives & 'obtention des navicerts dans les pays pro-
ducteurs de laine, ce qui constitue un grand progrés
sur la situation antérieure.

Le lin, produit abondamment dans le pays méme,
se trouve de ce fait dans une situation favorable. Au
surplus, des garanties ont été obtenues en Angleterre,
assurant l'approvisionnement en jute, en compensa-
tion de certaines assurances concernant nos fourni-
tures de lin. Un accord a été conclu avec la France
également pour consolider les achats de lin en paille
dans ce pays.

Enfin, les arrivages de jute, presque interrompus
jusqu’d la fin de 1939, ont recommencé depuis janvier.
Il en résulte que, ces arrivages se maintenant, les
tissages de jute pourront garder une bonne activité :
la concurrence des Indes se fera vraisemblablement
sentir avec moins de force, vu l'accroissement général
des besoins. ‘

Le coton.

Grice & des approvisionnements satisfaisants en
matiéres premiéres, les filatures ont pu continuer &
travailler sans beaucoup de difficultés. La demande
intérieure de fils a cependant diminué et les prix se
sont orientés & la baisse. Par contre, les ventes a °
I'exportation se sont améliorées de fagon telle que la
situation de la filature peut é&tre considérée en bloc
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comme bonne. Dans les tissages, on n’a pas enregis-
tré de changement d’un mois & Pautre. L’activité est
intense, par suite des besoins de la défense nationale,
tellement importants que beaucoup de filatures ne
peuvent suffire & la tdche et qu’elles s’adressent 4 des
entreprises .concurrentes pour lexécution de leurs
ordres.

Le lin.

Le calme enregistré sur le marché du lin & la fin du
mois de janvier n’a pas duré longtemps. La défense
d’exporter du lin brut a été levée. Les achats pour
compte de l'étranger, la France et 1’Angleterre sur-
tout, ont repris. Les prix se sont améliorés.

Dans les filatures on a enregistré un ralentissement
de lactivité par suite de la hausse des matiéres pre-
mieres. Les intendances militaires étrangéres com-
mencent aussi & réagir défavorablement au mouve-
ment des prix et s’intéressent plutét & Darticle en
coton qu’a Darticle en lin. Toutefois, la production
est restée bonne et les stocks ne se sont pas accrus.
Les filatures éprouvent quelque difficulté pour alimen-
ter les tissages dans toutes les qualités, surtout
depuis la fermeture des marchés russes. Les tissages
occupés pour les besoins de I’armement, travaillent &
plein rendement. Dans les autres, la situation est
diverse.

La laine.

Sur le marché de la laine, rien de particulier n’est
4 signaler. Le marché du Cap est resté ferme et
animé, En Amérique du Sud, les croisés se vendent
réguliérement & des cours en hausse.

Mais les laines arrivent toujours lentement des pays
d’origine. L’Angleterre a permis & la Belgique d’im-
porter une certaine quantité de laine d’Australie.

La situation industrielle évolue toujours dans le
méme sens. Le mouvement des conditionnements
diminue. Le conditionnement public de 1I’Est a enre-
gistré en janvier 1940, 565.904 kilos contre 846.061 kilos
en 1939 et 687.989 kilos en 1938.

Les filatures de cardé, dont on avait redouté le
chdémage par manque de matiéres premiéres, n’ont

pas encore été réduites & cette extrémité et ne le
seront sans doute pas trés to6t.

Les fabriques travaillent beaucoup pour la défense
nationale, La clientéle privée devient de plus en plus
exigeante quant aux conditions de paiement.

La rayonne.

Les filatures de rayonne dont l’activité s’est amé-
liorée en septembre et octobre de V’an dernier, ont vu
leur chiffre d’affaires diminuer depuis I'alerte du mois
de novembre. Depuis lors, la situation ne s’est pas
redressée notablement et les ordres pour le pays ne
paraissent représenter qu’un tiers environ du chiffre
d’avant septembre 1939. A l'exportation, les affaires
sont toutefois meilleures et la fabrication de certaines
espéces de rayonne, notamment de fibres courtes,
connait une véritable reprise.

Quant aux tissages et & la bonneterie de rayonne,
qui s’adressent uniquement au marché intérieur, la
sous-consommation étant plus marquée ici que dans
d’autres secteurs textiles, ils ne travaillent qu’a
30 p. c. de leur production normale.

INDUSTRIE DE LA CHAUSSURE.

L’industrie de la chaussure travaille principalement
pour l'armée, tandis que la clientéle civile s’abstient
presque complétement depuis le mois de septembre.
Bien que le mois de janvier soit la période de pleine
reprise, et que Phiques se situe t6t cette année, les
commandes ont été peu importantes.

Les fournitures militaires ont exigé une adaptation
de la plupart des fabriques qui n’étaient pas prépa-
rées & la confection des chaussures pour hommes.
Cette adaptation s&’est faite trés rapidement. Elle
exige une mise de fonds assez importante. Aussi les
petites usines ne se sont-elles pas adaptées isolément.

Les réserves de matieres premiéres se consomment
rapidement, Des difficultés d’approvisionnement se
manifestent, car le marché traditionnel est Londres,
qui réserve ses disponibilités pour les besoins de la
Grande-Bretagne.

VIl. — L’AGRICULTURE.

LES PRIX AGRICOLES.

Dans I’appréciation de 1'évolution des prix des pro-
duits agricoles, telle qu’elle apparait quand on con-
sulte I’index agricole, il importe de tenir compte du
fait que les recettes procurées par la vente des pro-
duits animaux représentent les 75 p. c. de l’ensemble
des recettes faites par 1’agriculture belge, alors que
celles qui ont pour origine la vente de produits végé-
taux n’interviennent donc que pour 25 p. c.

L’évolution assez différente entre les prix de ces
deux groupes principaux de produits agricoles s’ex-
plique en grande partie si ’on considére que les prix
des produits végétaux sont, bien plus que ceux des
produits animaux, sous la dépendance des cours
mondiaux souvent augmentés des frais d’importation.

I’allure de I'index général des prix de vente agri-
coles au cours du mois de février confirme le redresse-
ment de la situation économique de l'agriculture. En
effet, 'indice général « culture et élevage » est de

— 198 —



K

130,6 points en février alors que l'indice des frais de
production est de 122,9 points. Pour la premie¢re fois
depuis le début des hostilités, ’écart entre les index
des prix de vente et des frais de production est favo-
rable. Cependant la situation est assez différente
d’aprés les régions; c’est ce que mettent bien en
lumiére les index régionaux.

Indice Indice
culture frais Différence
et élavaga de production

Région limoneuse ...... 134,68 123,4 + 11,2
Région sablonneuse..... 133,4 124.6 + 8,8
Polderz...... Cetireiana 131,9 123,8 + 8,1
Campine .............. 129,2 123,6 + 5,6
Région herbagére ...... 120,3 124,6 — 4,3
Condroz .............. 130,0 121,7 + 8,3
Ardenne............... 125,5 114,2 + 11,3
ROYAUME ............. 130,6 122,9 + 7,7

Comme on peut le constater, la situation écono-
mique de l’exploitation agricole, dans la région her-
bagére, s’avére mauvaise comparativement a celle des
autres régions agricoles du pays. Cela est surtout dit
a4 ce que l’élevage bovin et la production laitiére
constituent environ 75 p. c¢. de l'activité agricole de
cette région ol l'on s’adonne également & l’engraisse-
ment porecin. Or, ces trois productions animales, sur-
tout si elles sont basées sur ’achat d’une partie tres
importante des aliments, sont aux prises avec de
sérieuses difficultés économiques & 1’heure actuelle.

Par contre, dans la région limoneuse ol la culture
des céréales et celle des plantes industrielles occu-
pent une place importante dans l'exploitation, la
situation parait beaucoup plus satisfaisante et mieux
équilibrée. _

I’ensemble des prix des produits végétaux est tou-
jours orienté & la hausse. En effet, I'indice général
« cultures » passe de 123,6 en décembre & 136,8 en jan-
vier et & 148,2 en février.

Les céréales et la paille marquent une avance sen-
sible, pour les premiéres, en relation avec les prix
d’importation ; et pour la seconde, & cause du manque
de marchandise disponible. La consommation de
paille et de foin par I'armée a provoqué une raré
faction de ces produits, d’ailleurs peu abondants
cette année, et la demande toujours pressante, méme
de la part de certains agriculteurs, améne inévitable-
ment une hausse des prix.

Les prix des produits des cultures industrielles sont
toujours fermes. Ceux du lin paraissent se stabiliser
4 un niveau d’ailleurs élevé. Les cours des cossettes
de chicorée et du sucre sont en progres.

Il y a lieu de signaler ’augmentation des prix des
pommes de terre. Au cours des premiers mois de la
guerre, ceux-ci n’avaient pas subi ’influence de la
hausse générale des prix des produits végétaux. Il
en est tout autrement depuis le mois de décembre. Les
froids rigoureux et prolongés ont détruit des quantités

non négligeables de tubercules; et, d’autre part, la
cherté des tourteaux et farines a provoqué une plus
forte utilisation des pommes de terre dans l’alimen-
tation animale. Quoi qu’il en soit, I'index des pommes
de terre est passé de 90,6 en décembre & 100,2 en jan-
vier et & 113,6 en février.

L’indice du groupe des produits animaux a été
fortement influencé par la hausse exceptionnelle des
prix des ceufs, due vraisemblablement aux froids
rigoureux de la mi-février. Alors que, normalement,
les prix des ceufs sont en pleine baisse saisonnidre
vers cette période, la production a été brusquement
freinée et les transports désorganisés, et le prix a
monté en fleche pour revenir & son ancien niveau vers
le 25 février. Toujours est-il que l'index des ceufs
passe de 115,8 en janvier & 180,8 en février, provo-
quant une augmentation de 10 points environ de
Pindex général « élevage ».

Une certaine lourdeur a caractérisé le marché des
autres produits animaux tels que la viande porcine
et bovine et le beurre. Les indices des prix de ces
produits sont, en février, en légtre régression sur ceux
de janvier. ' '

LA PRODUCTION AGRICOLE.

I. — Les cultures.

Les céréales. — Les fortes gelées de décembre 1938
avaient anéanti une bonne partie des froments semés
au cours de Pautomne. Les ensemencements de prin-
temps n’avaient pas permis de combler cette lacune et
de rétablir Iéquilibre entre les cultures.

Ainsi la récolte de froment en aolit 1939 portait
sur une superficie inférieure d’un tiers environ & celle
de la récolte de 1938. La production de froment était
donc fortement inférieure, nonobstant un rendement
excellent & D’hectare.

D’autre part, les emblavements supplémentaires en
avoine au printemps 1939 nous ont valu’ une récolte
exceptionnelle de cette céréale fourragére.

Froment | Epeautre | Méteil Seigle Orge Avoine
Superficies des céréales en ha.

1936. . 171.582 | 10.338 1.844 | 155.658 | 29.888 | 216.242

1937.. 160.922 9.108 1.713 | 138.485 28.982 | 213.084

1938. . 180.116 10.161 1.521 | 143.303 27.068 | 213.041

1939.. 123.554 7.332 1.725 | 153.518 | 19.386 | 258.999

Production des céréales en milliers de quintaux.

1936.. 4.396 207 36 3.571 793 5.532
1937.. 4.232 216 54 3.450 855 5.202
1938.. 5.479 228 41 3.850 892 6.211
1939. . 3.490 162 38 3.494 511 7.242

Dans le tableau ci-dessus des superficies, sont con-
signés les résultats des recensements agricoles par-
tiels qui ont été organisés depuis quelques années en
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vue de la valorisation des céréales. Cette statistique
est évidemment préférable aux estimations annuelles
des agronomes de 1’Etat. _

La production totale des céréales est évidemment
fonction tant du rendement & I’hectare que de la
superficie emblavée. Au cours des deux derniéres
années, les rendements ont été généralement excel-
lents.

La production du froment de la récolte de 1939 est
donc inférieure de 2 millions de quintaux & celle de
1938. Les besoins annuels du pays en froment sont
d’environ 14,5 millions de quintaux. Au cours de la
campagne de consommation 1939-1940, l’importation
sera probablement de 11 millions de quintaux contre
9 millions environ pour la péricde correspondante
de 1938-1939.

Les besoins de ’armée en avoine étant considérables,
la récolte exceptionnellement abondante de cette
céréale est 3 considérer comme un fait heureux. Elle
a permis un large approvisionnement de l’armée a
des prix qu'on peut qualifier de favorables quand on
les compare a ceux des orges et des autres céréales
fourrageres de production nationale et importées.

Depuis quelques semaines cependant, les services de
Plntendance ne trouvent que difficilement les quan-
tités d’avoine et de paille dont ils ont besoin. A
défaut d’offres sur les marchés, I’armée a dfi procéder
a plusieurs reprises & des réquisitions. Afin de pou-
voir orienter ces opérations d’une fagon plus judi-
cieuse, I'Office Central de Statistique vient d’orga-
niser, & la demande du Ministre de la Défense natio-
nale, un recensement des disponibilités en avoine et
en pailles. Ce recensement a été effectué entre le 6
et le 13 mars.

Aprés une réduction assez importante au cours du
mois de septembre, les importations de froment, des
céréales fourrageéres et de mais ont repris & un
rythme satisfaisant. Les stocks existants avant le
déclenchement des hostilitds ont été assez sérieuse-
ment entamés au cours des premidres semaines de la
guerre, mais ils ont été reconstitués dans la suite.

Stocks de céréales au port d’Anvers
(en tonnes).

(en ﬁ]g %I[‘IEmois) Froment | Seigle Avoine Mais Orge

1939 Janvier ..... 29.304 5.931 1.220 1.754 9.784
Février ..... 41.551 2.653 559 5.645 5.545
ars........ 52.438 2.589 400 4.235 3.823

Avril ....... 30.571 2.388 — 5.320 4.222
Mai......... 32.202 1.542 921 3.841 2.605

Juin ........ 121.847 1.292 560 6.484 2.144
Juillet ...... 99.052 512 700 5.452 1.519
Aot ....... 63.355 2.388 — 7.441 1.719
Septembre ... 37.175 283 — 908 75
Octobre ..... 46.020 95 — 710 2.633
Novembre ... 69.045 1.974 — 16.956 | 10.385
Décembre. ... 69.438 200 - 11.607 | 15.231

1940 Janvier ..... 87.184 1.331 200 16.555 0.726
Février ..... 75.950 5.786 - 1.470 7.245
La situation des stocks fin février, tout en étant

toujours satisfaisante, apparait cependant quelque
peu moing favorable que fin janvier,

Les plantes industrielles. — Gréice 4 des emblave-
ments plus considérables, la production liniére de
1939 a été particuliérement forte. Les cours élevés
intervenus & partir de septembre dernier ont permis
aux exploitants qui détenaient encore leur récolte de
vendre leur produit dans des conditions favorables.

On prévoit encore une grande extension des embla-
vements de cette culture au cours du printemps 1940.
Cependant, cette opération revét un certain carac-
tére spéculatif. La culture du lin, qui occupait
31.147 ha. en 1938 et 44.700 ha. en 1939, pourrait cou-
vrir 60.000 ha. et plus en 1940. La production a passé
de 1.770.000 quintaux de lin en paille en 1938 &
2.337.000 quintaux en 1939.

Les superficies des cultures du tabac et du houblon
sont sensiblement égales & celles des dernieéres années,
soit respectivement 2.300 ha. et 800 ha. Par contre,
celle de la chicoréde & café enregistre une sérieuse
réduction ; elle tombe de 6.100 ha. & 4.844 ha. en 1939,
alors que la superficie consacrée aux betteraves
sucritres passe de 49.300 ha. en 1938 & 54.295 ha. en
1939. De plus, la production tant en betteraves qu’en
sucre dépasse de 35 p. c. environ celle de 1938. Ainsi
I’approvisionnement du pays en sucre parait large-
ment assuré pour la campagne 1939-1940.

Fourrages. — La production de fourrages, auxquels
on peut ajouter la paille, revét une importance parti-
culiére du fait des besoins de ’armée et du prix élevé
des aliments du commerce. Alors que la production

- des betteraves fourrageres est abondante — 5,5 mil-

lions de tonnes en 1939 contre 4,6 millions de tonnes
en 1938, — celle des foins est largement déficitaire.

Production de foin ‘ Production de paille

(Tonnes)
B 1.672.085 2.715.158
1938 tviiiiiiiiiiiiine, 1.500.840 3.239.985
1939 o.iviiiiiiiiiiien, 1.209.201 2.937.244

La production de paille n’est que moyenne; c’est ce
qui explique les cours treés élevés enregistrés pendani
les derniéres semaines, tant en ce qui concerne les
pailles que les foins. L’importation de ces produits
s'avére extrémement difficile, parce que la plupart
des pays désirent se réserver leurs disponibilités.
Dans ces conditions, il semble bien qu’on doive recou-
rir & la tourbe 14 ol la chose est possible pour éco-
nomiser la paille litiére.

Pommes de terre. — La production de pommes de
terre en 1939 est sensiblement égale 3 celle de 1938,
soit de 3.300.000 tonnes. Cette quantité correspond
sensiblement au double des besoins pour la consom-
mation humaine. La part que le producteur destine
4 l’engraissement du porc est susceptible de varier
dans de larges limites. Ainsi, il est fort probable qu’a
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cause des prix des céréales fourrageéres et des farines,
une quantité de pommes de terre dépassant la nor-
male a déji été consommée par les animaux de la
ferme, Cette hypothése est corroborée par la hausse
assez importante des prix de ces tubercules au cours
de ces derniéres semaines, hausse qui ne peut qu’in-
fluencer favorablement les emblavures de 1940.

II. — L’élevage.

La viande bovine. — Le probléme de ’approvision-
nement du pays en viande fait 1’objet de préoccupa-
tions dans beaucoup de milieux. Aussi convient-il
d’examiner de pres I’évolution du cheptel et des aba-
tages. Dans notre précédente chronique, nous avions
constaté que les abatages pour I’armée, d’environ
20.000 tétes de bétail en septembre et octobre, avaient
été réduits jusqu’a 13.000 tétes environ par mois. Cette
réduction aura sans doute un heureux résultat sur
le maintien du cheptel.

1’Office Central de Statistique vient de publier la
statistique des abatages au cours du troisiéme tri-
mestre 1939. D’apreés ces données qui sont complétes,
ces abatages seraient supérieurs 3 ceux de la période
correspondante de 1938 de 10.000 unités pour le bétail
adulte et de 2.000 unités pour les veaux. Cette diffé-
rence provient sans doute des abatages anormaux du
mois de septembre, le premier mois de la période des
hostilités.

Abatages.
Bétail adulte Veaux
(Tétes)
1936 Année .. 488.247 379.761
1937 Année .. 488.187 372.517
1938 Année .. . 502.597 336.028
1er gemestre 1938 245.267 179.000
3¢ trimestre 1938.. ves 125.842 89.828
ler gemestre 1939 ............. .ol 262.874 205.519
3¢ trimestre 1939............ ..ol 135.912 91.761

Les estimations des agronomes de I’Etat relatives 3
la production agricole fin 1939 comportent déja une
réduction du cheptel bovin de 120.000 tétes. Il sera
toutefois prudent d’attendre le résultat du recense-
ment du 6 mars qui comporte le relevé du cheptel
bovin, porcin, chevalin et de la volaille pour avoir
des estimations tout & fait certaines.

La viande porcine. — Le cycle de la productioh
porcine poursuit normalement son cours. Les arri-
vages hebdomadaires de porcs au marché de Cureghem
sont de l’ordre de 3.800 tétes et dénotent que le cycle
atteint le fond de la phase baissiére.

Pour les deux premiéres semaines de mars, les arri-
vages étaient de 3.743 et de 3.842 tétes au prix de

fr. 5,75 au kg. Il y a donc une corrélation négative
étroite entre les arrivages et les prix des pores sur
pied.

Porcs
MARCHE DE CUREGHEM Moyenne Prix au kg.
hebdomadaire
1937 Année .....oviiiiiiiiiiiiiines 3.627 5,44
1038 Année .....ovviiiiiiiiieieiains 3.014 7,63
1939 Annde ....viiiiiiiiiiiiiiean, 3.193 6,47
1939 Janvier .........iiiiiiiininnen 2.870 7,85
Féwrier .......ovvvvinniiiane, 2.860 6,65
1 - N 3.049 6,75
78 2 < 1 3.148 6,32
D 3.288 6,02
JUR sovrtiiiiii it 3.256 5,85
Juileb .ooiviiiiiiiiiiiiiiiiie., 3.192 6,13
e 2.955 6,29
Septembre .. 3.253 6,28
QOctobre ....... 3.582 7,23
Novembre 3.264 6,20
Décembre 3.169 6,05
1940 Janvier .... 3.242 5,96
Février ..., 3.581 5,82

Les exportations assez importantes qui ont eu lieu
au cours des derniers mois ont contribué sans doute &
éviter une baisse trop forte des prix. La politique
inaugurée depuis quelques années en vue de main-
tenir les fluctuations des prix des porcs dans des
limites raisonnables, a eu pour résultat d’établir une
concordance assez étroite entre 1’évolution de la ten-
dance des prix des porcs et 1’évolution de 1'ensemble
des prix et de la vie économique. Ainsi les points
les plus bas des trois derniers cycles des prix des porcs
s’établissent & fr. 8,46, & fr. 4,68 et & fr. 5,75 respec-
tivement pour les mois de mai 1934, de mai 1937 et
de mars 1940. Les maxima des cycles des prix s'éta-
blissent & fr. 6,97 et fr. 8,77 respectivement pour les
mois d’octobre 1935 et de septembre 1938. Ainsi donc
le cycle particulier de la viande porcine vient se
greffer sur le cycle plus long de l’activité économique
générale.

Le beurre. — Nous avons signalé dans notre précé-
dente chronique que la production du beurre est en
régression 3 cause notamment d’une réduction de l’ali-
mentation des vaches laitieres. En effet, les cultiva-
teurs renoncent & une alimentation riche et cofiteuse
alors que les prix du beurre ne sont pas rémunéra-
teurs. D’autre part, il est certain que le nombre de
vaches laititres est actuellement inférieur & ce qu’il
était avant les hostilités; les abatages de I'armée se
portent de préférence sur les vaches. Ce n’est sans
doute qu’un demi-mal, parce que les cultivateurs ont
vendu les animaux de rendement insuffisant. D’autre
part, une certaine réduction est intervenue dans la
consommation, de sorte que l’équilibre entre la pro-
duction et les besoins du moment n’est pas rompu.
Les prix assez normaux des dernitres semaines en
sont la preuve.

Les arrivages de beurre dans les minques de Bru-
xelles, Hasselt et Anvers constituent une indication
intéressante de la production de beurre.
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Arrivages hebdomadaires moyens de beurre
dans trois minques 1938 1939 1940
(en kg.). Arrivages en kg.
1938 1939 1940 FELVRIER :
Premiére semaine . ... 61.285 53.005
Deuxiéme semaine ... 61.610 5%.128
—_ 58.761 54.665 Troigi¢me semaine. ... 64.935 56.6
— 64.091 56.247 Quatriéme semaine .. 68.535 61.285
75.667 79.852 Ma
88.354 93.723 RS :
110.699 121.525 Premiére semaine .... 70.410 71:360 64.870
115.171 122.630 Deuxi¢me semaine ... 75.590 75.790 69.500
104.710 115.830 Troisidme semaine. ... 76.330 80.830 69.360
84.229 107.628 Quatriéme semaine .. 77.585 84.770
82.704 94.157 Cinquiéme semaine .. 78.440 86.510
74.575 91.870
Novembre ... 67.976 74.030
Décembre 61.672 62.624

D’aprés ces chiffres, au cours de ’année 1939, la
production était donc sensiblement plus forte qu’en
1938. Depuis le mois de novembre dernier, la réduc-
tion des arrivages a été plus forte que celle qui devait
résulter normalement de la réduction saisonniére de
la production. En janvier 1940, la production parait
avoir été inférieure & celle de janvier 1939 et ’aug-
mentation saisonniére des ventes aux minques semble
moins forte que pendant les années précédentes. La
comparaison de semaine 3 semaine fournit des ren-
seignements utiles & ce sujet.

A cause de cette réduction de la production et de
I'épuisement assez avancé des stocks de beurre en
frigo, les prix apparaissent comme relativement sou-
tenus, comparativement & la forte dépression dont ils
ont été l’objet au cours des derniers mois. Le prix
moyen de février 1940 était de fr. 24,07 contre
fr. 25,28 en février 1939 et fr. 26,59 en février 1938.

1l y a donc progrés dans la voie de I’assainisse-
ment du marché beurrier par rapport & la situation
du mois précédent, mais les prix restent inférieurs &
leurs niveaux des mois correspondants des années
antérieures.

ViiI. — LES TRANSPORTS.

TRANSPORTS TERRESTRES (1).

La neige et le gel ont encore contrarié fortement
tous les transports pendant le mois de février, la
navigation fluviale ayant méme été rendue & peu prés
impossible jusqu’aux tout derniers jours du mois.

La Société Nationale des Chemins de fer a dfi
reprendre une partie du trafic de la batellerie immo-
bilisée, surtout pour assurer les transports de
charbon.

Le trafic des voyageurs civils accuse, en janvier
1940, une diminution de 19 p. c. environ sur le mois
correspondant de 1’an dernier. En petites marchan-
dises, la régression atteint 15,7 p. c., tandis qu’en
grosses marchandises ’augmentation de trafic accuse
6,5 p. c.

La comparaison du trafic et des recettes du mois de
janvier des années 1939 et 1940 s’établit comme suit :

Janvier 193%|Janvier 1940| Différence
0,
0

Voyageurs-kilométres (millions). 495,5 659,0 (a)) + 33
Tonnes grosses marchandises

(milliers) .................. 4.990,0 5.025,0 + 0,7
Tonnes petites marchandises

(milliers) .................. 92,2 78,9 — 14,5
Recettes du trafic (en millions). . 214,6 219,68 + 2,3

(@) Y compris 257,8 milllons de voyageurs-kilometres de trans-
ports militaires.

(1) Informations puisées dans le Bulletin de Documentation éco-

nomique de la Société Nationale des Chemins de fer s
Iévrigr 1940, ¢ s ® fer belges, de

Pour le premier mois de chacune de ces années, les
résultats financiers se présentent comme suit :

En millions de franes 1939 1940 Diff(é;rence

0

Recettes du trafic :

a) Voyageurs .............. 66,7 64,8 — 1,9
b) Marchandises............ 139,2 143,4 + 4,2
c) Divers ................. 8,7 11,4 + 2,7
ENSEMBLE. . . 214,6 219,6 + 5,0

Dépenses (charges financiéres
COmPrises) ......eeeenia... 231,1 225,4 — 5,7
Résultats financiers .......... — 16,5 — 5,8 + 10,7

Quant au trafic, les résultats pour la méme période
accusent :

En millions d’unités 1939 1940 Différence
%
A. — Voyageurs-kilométres :
Billets ordinaires et & prix
réduits ............000u. 150,83 374,1 + 148,9
Abonnements ordinaires et
scolaires ................ 146,8 127,3 — 13,3
Sociétaires et abonnements 5
et 15 jours ............. 7.8 3,8 — 50,0
Abonnements ouvriers 190,8 153,8 - — 19,4
ENSEMBLE. . . 495,56 659,0 (@)t -+ 33,0
B. — Tonnes-kilométres :
Grosses marchandises ...... 433,9 462,2 + 6,6
Petites marchandises ....... 8,3 7,0 — 15,7
ENSEMBLE. .. 4422 469,2 + 6,2

(a) Pour le trafic des voyageurs civils seul, la régression est
de 19 p. c.
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Pour février 1940, la situation des chemins de fer
belges apparait favorable.

Selon les prévisions, les recettes du trafic attein-
dront 211 millions contre 188 en février 1939.

Les transports sur routes ont été également éprou-
vés par le mauvais temps en Haute-Belgique et dans
les Ardennes ou quelques services d’autobus et d’auto-
camions ont dit 8tre supprimés. Ailleurs, les services
ont été & peu prés normaux.

Les services d’autocars continuent 4 étre & peu pres
sang activité.

TRANSPORTS MARITIMES.

Pendant la période de six mois d’hostilités qui vient
de s’écouler, la position de la Belgique au point de
vue maritime s’est maintenue relativement bonne. Il
en est ainsi en ce qui concerne notre premier port
national et la flotte marchande.

Les- dispositions signalées pour le port d’4Anvers,
au début de l’année, se confirment. Les entrées de
navires dépassent méme légérement la moyenne anté-
rieure. En général, les lignes régulieres subsistantes
ont pu maintenir leurs départs avec une régularité
suffisante, malgré les retards dus aux arréts dans les
stations de contréle et aussi aux conditions défavo-
rables de I’hiver.

Le recul du mouvement maritime reste de 1’ordre
de 70 p. c. des entrées et sorties de navires enregis-
trées pendant les huit premiers mois de 1939. Pour
le trafic des marchandises, cette proportion est plus
favorable. Les statistiques indiquent, pour les trois
premiers mois des hostilités, une diminution de
37,5 p. ¢. dans l'importation directe, de 66 p. c. dans
le transit & l'entrée, soit au total 46,4 p. c¢. L’expor-
tation, pendant cette méme période, a été réduite de
33,7 p. c. et le transit & la sortie de 66,4 p. c., soit
au total 46,2 p. c¢. Pour les trois mois suivants, il
peut é&tre admis que la méme proportion a été
atteinte.

Dong, environ 50 p. c¢. de réduction dans le trafic
des marchandises, alors que le nombre des navires est
réduit de 70 p. c.; c’est le transit qui a surtout été
atteint, dans une proportion des deux tiers au moins

du volume d’avant-guerre. Cette comparaison indique

aussi une plus grande utilisation de la capacité de
transport disponible.

(Yest le pavillon hollandais qui, dés le début des
hostilités, a largement profité de la situation inter-
nationale, en comblant dans les ports belges la part
abandonnée par les lignes allemandes, particuliére-

ment sur les routes des Indes et de I’Extréme-Orient.
Les initiatives néerlandaises prennent & Anvers une
place de plus en plus prépondérante.

Les possibilités de la flotte hollandaise ont, du
reste, considérablement augmenté depuis la dernitre
guerre : en 1914, elle comprenait 500 unités d’envi-
ron 1.500.000 T.B., alors qu’au début des hostilités
actuelles, elle comportait un tonnage de prés de
3.000.000 T.B. pour 1.100 navires. En 1939, quelques
grandes compagnies néerlandaises ont encore mis en
service 56 nouveaux navires de pres de 290.000 tonnes,
alors que 45 navires de 192.000 tonnes furent rayés du
registre néerlandais.

La Belgique est un des rares secteurs de 1’Europe
ol la liberté du commerce a été maintenue dans la
plus large mesure possible. Dans le domaine mari-
time, les ports belges ont, dés lors, une attraction
spéciale pour la navigation. Deux éléments pour-
raient cependant créer un certain danger si les hosti-
lités perduraient, d’une part une hausse continue des
frets maritimes et, d’autre part, une trop grande dis-
proportion entre les exportations et les importations.

Quant & la’ marine marchande nationale et aux
transports se trouvant & la disposition du pays, les
mesures prises & cet égard donnent leurs premiers
effets, qu’il s’agisse de construction ou d’achat, de
constitution de nouvelles sociétés ou de création d’un

. organisme d’affrétement.

Dans une rubrique antérieure, nous avons signalé
le nombre de navires en construction sur chantier
belge. Il s’y est ajouté la construction d'un pétrolier
de 12.600 tonnes.

lin ce qui concerne les achats, le relevé ci-dessous
donne la liste, au début de mars, des navires acquis
au pavillon belge depuis le début des hostilités. Le
total s’éléve & 16 navires, d’un tonnage brut total de
90.961 T.

Nom du navire Tonnage brut Propriétaire

480 S. A. « Armaco ».
9.352 Van Heyghen Fréres

549 Armement « Belgica ».
3.528 Armement Anversois.
1.698 S. A. de Pont-Briilé.
6.322 Compagnie Maritime Belge (L. R.).
& C. Snauwaert.
C. Snauwaert.
«Sonaco ».
Société Maritime Anversoise
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.
Société Maritime Anversoise.

Jeannette .......... 355
Bizon .....ocoviiinn 783
Ville de Bruges ....
Ville de Hasselt ....
Ville de Bruzxelles ...
Ville de Qand ......
Ville de Liége ......
Ville de Mons ......
Ville de Namur ....
Ville &Arlon .. .....

—
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Ce tableau releve la constitution de sept armements
nouveaux créés principalement par de gros importa-
teurs de matiéres premiéres (pyrites, bois), et une
opération de transfert de grande envergure concer-
nant huit navires amséricains. Cette derniére opéra-
tion met, par an, plus de 400.000 tonnes de marchan-
dises & la disposition de la Belgique.
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Il est & signaler encore que la Compagnie Maritime
Belge a acheté & un armement norvégien un navire
en construction en Suéde, d’une capacité de port en
lourd de 9.200 tonnes, mfi par un moteur Diesel &
deux temps simple effet, d’une puissance de 5.500 CV.,
qui imprimera au navire chargé une vitesse de route
de 15 neceuds. Ce navire sera mis en service en juillet
de cette année.

Dans Pexploitation de ses services, la Marine belge
n’a pas rencontré de difficultés nouvelles, les déten-
tions en vue du contrdle des belligérants ont été nota-
blement réduites pour toute la navigation de et vers
I’Atlantique.

La Compagnie Maritime Belge a décidé de faire
effectuer par ses paquebots une escale 4 La Rochelle-
Pallice, pour ’embarquement des passagers au départ
d’Europe, et le mole de La Rochelle, en construction
depuis 1930, a été utilisé pour la premiére fois en
février par le L'hysville.

Les gages des équipages belges ont été relevés sous
forme de bonification de guerre, & partir du 16 février.
Une distinction est faite entre la navigation dans ou
hors d’une zone dangereuse qui se trouve entre le
paralléle 40° N. et 61° N., et le méridien 20° W., y
compris la Baltique. Pour la navigation dans cette
zone, le war-bonus s’éleve & 115 p. c¢. pour les paque-
bots et cargos ordinaires et & 130 p. ¢. pour les navires
pétroliers. Hors de cette zone, l’indemnité s’éléve
respectivement & 70 p. c. et 85 p. c¢. En cas d’accident
de travail, suite aux risques de guerre, les indemnités
sont augmentées de 75 p. c.

En vue de pouvoir éventuellement mettre & la dis-
position du pays, en cas de nécessité, un tonnage com-
plémentaire par voie d'afirétement de navires étran-
gers, une Société Nationale des Transports Mari-
times « NATRAMA », au capital de 50 millions de
francs, dont les trois quarts sont souscrits par I’Etat
et un quart par les diverses activités intéressées a
I'importation et & ’exportation maritimes est en voie
de formation. La Société aura pour objet les trans-
ports maritimes et, en particulier, 1'affrétement de
navires & temps ou au voyage et leur exploitation en
vue d’assurer le ravitaillement du pays, ’approvi-
sionnement de ses industries, les besoins de la Défense
nationale et de la Colonie. Elle pourra accessoirement,
suivant les circonstances, faire construire, acquérir et
vendre le matériel nécessaire & ses opérations, y com-
pris des navires et bateaux, et s’occuper du charge-
ment et du déchargement, de ’entreposage, du dédoua-
nement, de l’expédition et de la réexpédition, et de
I’assurance de toutes marchandises.

Cette Société, par la concentration de ses activités,
pourra devenir un régulateur des frets.

Toutes les mesures envisagées ci-dessus ont tendance
& parer & l'insuffisance du tonnage belge au début
des hostilités. Aucune d’elles n’est suffisante en elle-
méme pour résoudre le probléme, mais toutes peuvent
contribuer & maintenir une situation relativement

favorable, & condition qu’elles s’appliquent avec la
prudence indiquée en cette période de trouble inter-
national et d'incertitude du lendemain. .

En matiére de comstruction, nous avons signalé
antérieurement les programmes envisagés dans un
grand nombre de pays maritimes. Les possibilités en
cette matitre sont énormes. En 1918-1919-1920, 18 mil-
lions 453.659 T.B. de navires ont été lancés dans le
monde, soit une moyenne de 6.000.000 T.B. de navires
par an. Cette construction était tombée, de 1931 &
1935, & environ 1.000.000 T.B. en moyenne, mais déja
en 1938, ce chiffre est remonté a 3.000.000, dont pour
la Grande-Bretagne seule, 1.000.000 T.B. Un seul chan-
tier, Harland & Wolf, a achevé, en 1939, 120.000 ton-
neaux de navires. Cet accroissement dans la construc-

Y

tion avait été réalisé bien que, de 1937 & décembre
1939, on ait assisté & une augmentation du cofit de
construction de 65 p. c.

On estime que la Grande-Bretagne pourra produire
environ 1.500.000 T.B. de navires par an : ce chiffre
pourrait étre difficilement dépassé & cause de la pénu-
rie de main-d’ceuvre; les chantiers en plein travail
pourraient absorber 20.000 ouvriers, mais ce nombre
n’est pas atteint actuellement.

Dans d’autres pays, des tonnages importants
étaient en construction ou commandés au 1 janvier
1940: en Norvege, 659.000 T.B. ; en Suéde, 442.720 T.B.;
au Danemark, 329.710 T.B.

Le développement des constructions maritimes
aprés la guerre 1914-1918 s’expliquait par effort con-
sidérable fourni dans tous les pays pour combler les
pertes dues & la guerre. Celles-ci s’étaient élevées &
un total de 12.850.814 T.B., dont :

Pour le pavillon a,ﬁglais 7.759.000 T.B.

» » » . norvégien ......... 1.180.316 T.B.
» » » frangais ............ 899.358 T.B.
» » » hollandais ......... 211.969 T.B.
» » ”» belge .....ooiiiiiill 85.758 T.B.

Ces chiffres sont & rapprocher des pertes subies
actuellement et qui s’élevent, au bout de six mois,
4 environ 1.200.000 T.B. — dont plus de 700.000 pour
le pavillon anglais —, dues aux risques de guerre
proprement dits.

Comparaison avec la guerre 1914-1918 :
Pour le pavillon anglais :

Pertes en 1914 ...cocoovvvviiviiiinininnnn. 241.201 T.B.
» 1915 oo 855.721 T.B.
» 1916 .o 1.237.634 T.B.
» 1917 (intensification de
la guerre sous-ma-
rine) ... 3.729.785 T.B.
» 1918 i 1.694.785 T.B.

L’achat de navires 3 1’étranger et le transfert sous
un autre pavillon se font dans des conditions de plus
en plus difficiles. Les Etats-Unis ont toujours un
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certain nombre de navires disponibles & des prix
rémunérateurs. Les compagnies américaines sont, en
général, disposées & examiner favorablement des pro-
positions d’achat. Plus de 70 p. c. du tonnage de la
Marine américaine serait & vendre sur les cdtes du
Pacifique, de 1’Atlantique et du Golfe, & des prix
g’élevant actuellement & environ 2.100 francs la
tonne deadweight.

Des ventes ont été réalisées avec ’accord de la Com-
mission maritime officielle. Elles contribueront au
rajeunissement de la flotte américaine, donneront du
travail aux chantiers de construction et permettront
aux compagnies de navigation de lutter, apres la
guerre, avec un matériel en grande partie neuf, contre
la concurrence notamment des lignes japonaises dans
le Pacifique.

Parmi les ventes nombreuses de navires américains
qui ont eu lieu ces derniers temps se trouvent celles
réalisées par les armateurs grecs qui ont pour poli-
tique de remplacer immédiatement leurs cargos coulés,
par des navires de seconde main. Onze navires amé-
ricains ont été récemment transférés sous pavillon
grec, dont six navires d’environ 8.000 T. dw. chacun,
pour une somme de $ 1.750.000. Un autre transfert
important est celui de la flotte des United WStates
Lines, réalisé sous pavillon belge.

Pour Paffrétement des navires, les mémes conditions
que celles signalées antérieurement se maintiennent.
Nous assistons & une hausse continue dans tous les
secteurs. Les armateurs ont une tendance & s’abstenir
de fréter leurs navires pour pouvoir profiter de frets
plus élevés, ultérieurement.

Des demandes se produisent, spécialement pour les
Indes, I’Australie et La Plata. Nous relevons plusieurs
cotations sur Anvers et relativement plus pour ce
port que pour d’autres, & cause de sa situation pri-
vilégide, étant donné la politique de liberté du com-
merce de la Belgique. Du Pérou & Anvers, on a coté
$ 26, des Indes (madras) 130 sh., du Cap (mais)
100 sh.

Pour La Plata, une forte accentuation des cours
g’est produite. La premitre semaine de février, on
relevait des taux de $ 27; la semaine suivante, un
relévement trés sensible & $ 32,50 provenant d’une
demande de quatre navires pour l'importation de
céréales par Anvers. Ce fait indique la nervosité des
marchés de frets. Il a suffi de demandes concomi-
tantes pour quatre navires pour assister & ce reléve-
ment de $ 5,50 par tonne. Rappelons qu’en novembre
encore, ce fret était de $ 11,50.

Aprés cette hausse, une semaine plus calme a suivi.
Les frets restent cependant orientés vers ce taux élevé,
soit 170 sh. ou 900 p. ¢. d’augmentation en six mois.

Pour Daffrétement 3 temps, parmi les dernitres
cotations & Londres, relevons 39 sh. en teme-charter

" pour un navire de 6.000 T. et $ 6 ou 30 sh. par tonne

pour un navire de 8.000 tonnes en charte-partie de
siX mois.

Ce dernier chiffre peut eétre mis en regard des frets
limités qui sont payés dans les pays belligérants.
Ainsi, laffrétement & temps de navires contrdlés par
la Grande-Bretagne effectué par la mission francaise
4 Londres se fait & :

12/6 par tonne pour des navires de 10.000 T. dw.

13/6 id. 8.000 T. dw.
14/6 id. 6.000 T. dw.
20/6 id. 2.500 T. dw.
24/- id. 1.500 I. dw.

Les mesures de contréle des marines prennent de
plus en plus d’extension : limitation des frets notam-
ment dans les pays qui disposent d’une flotte impor-
tante: pays scandinaves, et centralisation de ’affréte-
ment dans les pays qui dépendent de ’étranger pour
leurs transports; le Canada a ainsi décidé la créa-
tion d’un Office officiel pour faciliter ses exportations
par l'affretement de tonnage neutre.

Les restrictions relatives aux taux de fret soulévent
des critiques nombreuses. Les armateurs anglais, par
exemple, font observer que pendant les dix-sept der-
niéres années, ils n’ont pas pu amortir la déprécia-
tion de leurs navires, méme dans les meilleures exploi-
tations. L’armement, qui est indispensable au pays
pour le maintien de ses transports de marchandises
essentielles, doit pouvoir se préoccuper de laprés-
guerre, réaliser des profits pendant certaines périodes,
de fagon & ne pas étre un fardeau pour I'Etat en
temps de dépression, c’est-d-dire gagner assez pour
couvrir ’amortissement de la flotte, pour distribuer
un intérét modique au capital investi et pour ali-
menter des réserves raisonnables qui permettent de
tenir pendant les mauvais cycles du commerce mari-
time.

Si 'armement, pendant des périodes d’hostilités qui
provoquent un relévement considérable des frets, ne
peut bénéficier de cette hausse & cause d’une limita-
tion exagérée des taux, il se trouvera aprés-guerre
dans une situation impossible vis-a-vis de ses con-
currents qui auraient pu naviguer dans le marché
libre et qui, bien souvent encore, sont subsidiés par
leur gouvernement. Il se trouvera en face d’eux avec
une flotte diminuée, dont les pertes doivent étre com-
pensées par des achats ou des constructions ruineuses
pour une période normale.

Si la construction d’un type usuel de navires de
7.500 T. dw. cofitait en 1914 £ 32.000, ce montant
g’élevait en décembre 1920 & £ 225.000 et, pour un
navire prét & naviguer, en mars 1920, & £ 258.750; un
armateur japonais avait méme payé un cargo ordi-
naire, en 1918, £ 750.000. Dix-huit mois aprés la
guerre, les valeurs de ces navires étaient tombées de
75 p. c.

- Dans le marché anglais, fermé actuellement par
ordre du Gouvernement pour ne pas faire hausser
artificiellement les prix par transactions entre natio-
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naux, un tel navire vaut au 1° janvier 1940, £ 121.000,
ou £ 16-4-0 par tonne, alors que six mois auparavant
ce prix g’élevait & £ 85.000, ou £ 11-6-8 par tonne, soit
une augmentation en six mois de 41 p. c.

Les armateurs rappellent, au surplus, que fin juin
1919, 532 navires transocéaniques ou 18 p. ¢. du ton-
nage anglais, étaient encore au service gouvenie-
mental, 59 navires en réparation et 280 navires en ser-
vice militaire ou naval. 8i ’histoire se répétait, c’est

avec une telle flotte diminuée, désaffectée des services
normaux, sans réserves, que la marine anglaise
aurait & lutter contre le nombre croissant de ses con-
currents.

Cette note particulariste refléte les soucis d’un
grand nombre d'intéressés; elle éclaire, d’une cer-
taine maniére, les graves problémes qui pourraient
se poser apreés les hostilités pour toutes les marines
marchandes. :

IX. — LE COMMERCE EXTERIEUR.

Nous avons, dans notre chronique précédente,
exposé l’économie des déclarations échangées & Paris
et & Londres le 1¢ mars avec le Gouvernement fran-
¢ais et le Gouvernement anglais au sujet de notre
politique économique pendant les hostilités.

La Grande-Bretagne a conclu des War Trade
Agreements avec d’autres pays encore : la Sueéde, et
tout récemment la Norvege. Des négociations sont en
cours avec les Pays-Bas et la Suisse.

Le ministre anglais de la Guerre économique,
M. Cross, en réponse & un député, a fait sur ces
accords, aux Communes, une déclaration de principe

" qu’il nous parait intéressant de reproduire. Voici ses
paroles :

« Notre premier objectif a été d’obtenir, des gou-
vernements en cause, des garanties appropriées pour
que leurs importations d’outre-mer et particuliére-
ment celles de matiéres premiéres et de produits ali-
mentaires soient exclusivement destinées & la consom-
mation intéricure (sous la réserve, dans certains cas,
d’une certaine quantité pour les stocks) et ne soient
pas réexportées en Allemagne. Les pays neutres ont
les moyens de nous fournir ces garanties par leur sys-
téme de prohibitions et de licences & 1’exportation.
Il n'y a eu aucune difficulté sérieuse 3 ce sujet.

» Viennent ensuite les produits que les pays neu-
tres produisent eux-mémes. Les pays neutres stipu-
lent d’ordinaire que les marchandises de cette espéce
pourront &tre exportées vers les divers belligérants
dans la limite des courants d’avant-guerre. Comme
ces produits ne passent pas par notre contrdle, nous
n’avons évidemment pas sur eux l’action que nous
avons sur les marchandises d’outre-mer. En outre, le
maintien de ces exportations est d’une importance
vitale pour l’économie des pays neutres en cause.
D’ailleurs, nous bénéficions de ces courants d’exporta-
tion dans une mesure égale sinon méme supérieure &
PAllemagne. Quoi qu’il en soit, méme pour les pro-
duits de cette catégorie, nous nous sommes efforcés
de faire réduire, autant que possible, les exportations
vers I’Allemagne. .

» Il reste un groupe de cas intermédiaires, ou le
pays neutre a une industrie qui dépend de 1’étranger

pour son approvisionnement en matiéres premiéres.
Ces cas furent les plus difficiles & régler. Notre objec-
tif, dans le cas de marchandises importantes, a été
d’obtenir que les exportations I’Allemagne
fussent ou bien. supprimées ou bien réduites & des
quantités insignifiantes. Le taux de réduction varie
évidemment d’apreés les circonstances et l’importance
du produit.

vers

» En général, les War T'rade Agreements visent &
nous garantir contre la réexportation des articles de
contrebande en Allemagne, et ainsi & faciliter ’action
de nos services de contrdle. Ils permettent, d’autre
part, aux pays neutres en cause de maintenir leur
activité économique intérieure. »

***

La guerre, l'application des lois de contrebande,
ont achevé de disloquer le mécanisme du commerce
international. L’Allemagne, privée de la plupart de
ses débouchés d’outre-mer, ainsi que d’une grande
partie des produits qu’elle importait soit directe-
ment, soit indirectement, de ces pays, cherche & inten-
sifier ses relations avec les pays de l'est et du sud-est
de I’Europe. Le nouvel accord qu’elle a conclu avec
les Soviets, et dont la teneur n’a pas été rendue
publique, semble avoir pour but d’élever le niveau du
chiffre des échanges germano-russes 4 un niveau supé-
rieur qu'il atteignait avant Dinstauration de 1’hitlé-
risme. Elle tente également, avec des succdés divers,
d’augmenter ses échanges avec les Balkans et les pays
scandinaves.

Du c6té des Alliés, on voit également se modifier
les directions et la substance du commerce extérieur.
Tant la France que la Grande-Bretagne sont actuelle-
ment dominées par le probléme du financement de la
guerre. Les dépenses totales auxquelles la Grande-
Bretagne va devoir faire face sont estimées 3 prés
de trois milliards de livres par an. Beaucoup de ces
dépenses seront faites dans-le pays ou dans 1’Empire,
mais d’autres, fatalement, doivent &tre faites &
Pétranger. L’impérieuse nécessité de disposer de
devises étrangéres « fortes » pour payer les arme-
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ments et les marchandises nécessaires & ’approvision-
nement du pays exige de supprimer toute importa-
tion superflue.

La France se trouve dans le méme cas. L’obligation
de restreindre les importations est, pour les deux
pays, d’autant plus forte que la balance commerciale
de chacun d’eux est normalement déficitaire et qu'il
est de plus en plus difficile de combler le déficit de
cette balance par le moyen des autres postes de la
balance des comptes.

Dans la ligne de leur politique d’alliance, les deux
pays ont inauguré une politique active de collabora-
tion économique. Ils ont décidé de mettre en
commun leurs ressources et, actuellement, ils viennent
de s’accorder un régime net de préférence pour
leurs échanges. Ce régime, a-t-on dit de part et
d’autre de la Manche, ne durera pas seulement le
temps de la guerre, mais est également une création
pour D’avenir. L’accord conclu & la fin de février
entre les deux pays ouvre, de part et d’autre,
des bréches dans le systéme de défense édicté au len-
demain des hostilités. Il ne s’agit pas ici de fourni-
tures de guerre, mais bien de rendre au commerce
normal des possibilités qu'il avait perdues & la suite
des prohibitions décrétées au mois de septembre.

Voici quelques précisions sur cet accord.

En Grande-Bretagne, la liberté compléte est rendue
aux importations francaises de quelques spécialités
telles que eaux minérales, parfums, livres, fleurs arti-
ficielles, ete.

Pour une deuxiéme catégorie d’articles comprenant
notamment les biscuits, les fruits, les légumes, la
volaille et le gibier, les tabacs bruts et préparés, les
verres 3 vitre et 3 glace, les tuiles, les montres et
horloges, les articles de construction mécanique, les
articles de coton et de laine, certains vétements, les
articles d’orfévrerie et de joaillerie, les articles de
papeterie, les fleurs coupées, les plantes vivantes, les
véhicules automobiles, certains élargissements de con-
tingent sont prévus, étant entendu toutefois que les
licences seront réservées aux importateurs de ces pro-
duits qui ont importé normalement de France (ou
d’Algérie et de Tunis) pendant la période d’un an
se terminant le 31 aofit 1939.

De méme, pour quelques produits parmi lesquels
les articles de soie et de rayonne, la dentelle et les
fourrures, des licences seront octroyées, mais cette
fois aux importateurs normaux de ces produits en
provenance de n’importe quel pays. Cette mesure est
plus large que la précédente et comporte plus de pos-
sibilités.

Enfin, pour tous les autres produits soumis & des
mesures de restriction & l'entrée, des licences pour-
ront 8tre accordées & tout importateur, qu’il ait ou
non importé antérieurement les marchandises dont il
s’agit.

Quant 3 la France, bien défendue par le cours de
sa monnaie contre tout excés d’importation, elle a pu

se montrer plus libérale. Le régime qu’elle a consenti
aux importations anglaises est relativement large.

En principe, tous les produits originaires et en
provenance de la Grande-Bretagne et de certaines
possessions britanniques (il ne s’agit par exemple pas
des Dominions, mais bien de I’Inde et de I’Egypte)
pourront entrer en France librement sans qu’il soit
exigé ni de certificats de change ni d’autorisation
d’importation.

Seuls resteront soumises au permis d’importation,
c’est-d-dire auront leur importation limitée, les mar-
chandises énumérées 3 une liste B parmi lesquelles
figurent, il est vrai, quelques produits essentiels tels
que les viandes salées et préparées, les céréales, les
fruits de table, les huiles pures fixes, les vins de-
liqueur, les alcools et les liqueurs, toute une série
d’articles textiles, les papiers, certaines peaux, quel-
ques articles de la construction mécanique, un grand
nombre d’outils, d’appareils et d’articles divers.

Cet élargissement — d’ailleurs tout relatif — des
échanges entre la France et la Grande-Bretagne
s’accompagne de restrictions de plus en plus sévéres
4 I'égard des autres pays importateurs, et — ce qui
est peut-étre pire — d’une politique de compensa-
tion. En méme temps qu'un War Trade Agreement, la
Grande-Bretagne et la Norvege ont conclu le
11 mars une convention spéciale de paiement établis-
sant, & partir du 18 mars, un clearing général cou-
vrant toutes les transactions commerciales, les frets
maritimes, les assurances, les provisions pour la
marine, les dépenses touristiques, etc. En principe,
le surplus de sterling ne pourra étre transféré. Cette
extension du bilatéralisme risque évidemment d’avoir
des conséquences trés profondes et trés graves sur le
commerce des pays neutres.

Opposons & ces développements d’une politique de
restriction et de compensation, le programme de
paix économique et de rétablissement de relations
économiques normales que M. Cordell Hull a fait
remettre aux gouvernements anglais et francais par
M. Sumner Welles :

Les bases de la politique économique étran-
gére des Etats-Unis sont les suivantes :

1° De saines relations commerciales et inter-
nationales sont le fondement indispensable du
bien-8tre, comme de la paix durable, entre
nations. Le commerce international ne peut
remplir ce réle d’une facon efficace que s’il
permet & chaque nation d'avoir un accés nor-
mal aux ressources du monde entier, et non
pas seulement & celles qui sont confinées dans
ses propres frontitres, et de trouver des
débouchés pour V’excés de sa production, et
sur la base d’un traitement non discrimina-
toire;

2° Le commerce international ne peut pas
8tre prospere si son courant est détourné ou
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obstrué par des tentatives d’arrangements
bilatéraux exclusifs ou discriminatoires. Il ne
peut pas étre prospére si son courant est
arrété par les barriéres de tarifs excessifs, de
réglements quantitatifs et du contrdle des
changes. Toutes ces barriéres sont les instru-
ments de la guerre économique. Les expé-
riences récentes ont clairement démontré
leurs effets destructeurs sur le commerce
international en temps ‘de paix — et par suite
leur influence dépressive sur le niveau de la
vie et le bien-8tre économique général entre
nations, de méme que leur caractére généra-
teur d’hostilité internationale, d’animosité et
de conflits;

3° Si, apres la fin des hostilités actuelles, le
monde doit étre reconstruit sur des fondations
de stabilité et de paix, éliminant les ressen-
timents et les craintes et ouvrant la voie au
progrés économique, les procédés du com-
merce international doivent &tre reconstitués
sur une base saine. Cleci demandera 1’élimina-
tion graduelle des barritres excessives et
déraisonnables opposées au courant des mar-
chandises au deld des frontiéres nationales;
Pacceptation de la régle de non-discrimina-
tion par Vapplication du principe de la
nation la plus favorisée, dans le traitement
commercial; et la création, dans le domaine
des changes
nécessaires au fonctionnement multilatéral
des procédés commerciaux.

et du crédit, des conditions

*
* *

Nous avons donné, dans notre chronique précé-
dente, quelques indications sur l'allure de nos
échanges depuis ’ouverture des hostilités. Les chif-
fres ci-dessous, relatifs au mois de février 1940, com-
pletent ceux que nous avons donnés précédemment.

Mois de février.

Importations | Exportations

(mille francs)

Allemagne 111.662 115.848
France ......... 194.121 332.213
Grande-Bretagne .. 179.651 238.511
Pays-Bas ............. 135.119 242.878
SUISEO «ovvvennivirnnii i 22.295 136.511
Btats-Unis ...oovuinnviniiiinaneneanee 102.405 196.368
Argentine .........c.iiiiiiiiiiieias 155.801 55.138

ToraL 1.475.810 1.876.522

Notre balance commerciale reste donc fortement
active. De méme, nos échanges avec chacun des trois
belligérants se soldent, pour nous, par un boni.

Nous avons, d’autre part, des renseignements com-
plémentaires sur notre commerce extérieur depuis sep-
tembre. On verra ci-dessous 1’allure de nos importa-
tions de matidres premidres et de produits manufac-
turés depuis louverture des hostilités. Celles de la
premilre catégorie ont subi des fluctuations beaucoup
plus profondes que celles de la deuxiéme.

Importations.
CATEGORIES © Aolt 1939 Septembre Octobre | Novembre Décembre Janvier 1940
(en quintauz mélriques)
Matiéres brutes ou simplement préparées . 24.692.425 14.951.194 17.959.705 18.771.453 16.721.418 13.019.579
Produits fabriqués .......coviiinint 521.429 308.648 411.313 460.591 518.179 345,294




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainsi
que les avis officiels qui revétent wn intérét particu-
lier au point de vue de l'économie générale du pays
et qutr ont fast Uobjet d’une publication auw Moniteur
au cours du mois précédant celut de la parution du
Bulletin,

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d'une notice explicative est consacrée aux autres
textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lots et arrétés sont groupés sous les rubriques
sutvantes :

1. Législation économique et sociale générale.

II. Législation financiére publique et privée.
111. Législation commerciale intérieure.

IV. Législation commerciale extérieure.

V. Législation industrielle.

V1. Législation du travail.
VII. Législation wnternationale.

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE.

Arrété-loi du 2 février 1940

relatif & I'administration, en temps de guerre, des sociétés com-
merciales ou & forme commerciale (Moniteur, 7 février

1940, p. 508).

RAPPORT AU RoI.

Sire,

Le proiet d’arrété-loi que le gouvernement a 1’honneur de pro-
poser & la signature du Roi a pour objet d’assurer le fonctionne-
ment des soclétés commerciales.

Les dispositions qu’il contlent ont notamment pour but de faci-
liter, en cas de besoin, le transfert du siége social. Elles réglent,
pour ce cas, les conditions de la convocation des conseils d’admi-
nistration, de gérance, de liquidation ou de contrdole et celle des
assemblées générales.

Vu Dlarticle ler, 30, de la loi du 7 septembre 1939, donnant aun
Roi des pouvoirs extraordinaires; — Considérant qu’'il est urgent
de pourvoir aux nécessités de l’administration des sociétés, en
temps de guerre; — Sur la proposition de Nos Ministres, qui en
ont délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et arrétons :

Article 1. Le sidge social de toutes sociétés belges,
commerciales ou & forme commerciale, peut, sans que
la société perde sa nationalité, étre transféré provi-
soirement en tout autre endroit que celui fixé dans
lacte social, méme & l'étranger, par simple déeision
de l'organe chargé de I'administration de la société,
conseil d’administration, gérant ou conseil de gérants.

La décision doit étre déclarée au registre du com-
merce et 8tre publide, aussitdt que possible, aux
annexes du Monsteur belge.

Art. 2. En cas de nécessité, il peut étre dérogé a
toutes les dispositions déterminant les modalités de
la convocation du conseil d'administration, du con-
seil des gérants, du -college des liquidateurs et du
college des commissaires, ainsi que le lieu de la
réunion.

Art. 8. Le Roi peut, en cas de nécessité, déroger
aux dispositions légales ou statutaires concernant les
modalités de la convocation de I’assemblée générale
et le lieu de sa réunion.

Art. 4. Dans le cas ol, en raison des circonstances,
V’assemblée des associés ou des actionnaires ne peut

étre tenue a ’époque fixée par les statuts, les man-
dats des administrateurs, des gérants et des commis-
saires venus & expiration sont prorogés de plein droit
jusqu’au moment ol cette assemblée pourra &tre tenue.

Art. 5. L’assemblée générale peut, & tout moment,
déléguer ses pouvoirs au conseil d’administration ou
aux gérants, sauf en ce qui concerne les modifications
aux statuts.

Si l'assemblée ne peut étre convoquée en raison de
circonstances de force majeure, le conseil peut exercer
d’office les pouvoirs prévus & I’alinéa 1¢r du présent
article. .

Le tout sous réserve de la décharge & donner par
Passemblée générale aux administrateurs, gérants et
commissaires, dés que les circonstances lui permettront
de se réunir normalement.

Art. 6. Le conseil d’administration, les gérants et le
collége des liquidateurs peuvent déléguer pour le cas
d’évacuation ou d’occupation d’une partie du terri-
toire, & une ou plusieurs personnes choisies ou non
dans leur sein, des pouvoirs dépassant la gestion jour-
naliere des affaires de la société.

Art. 7. Les pouvoirs de l'assemblée générale, des
administrateurs et, en général, de tous ceux qui, & un
titre quelconque, ont le droit de disposer des biens ou
des droits de la société, sont suspendus en tant que
cette assemblée se réunit ou que ces personnes résident .
dans une partie du territoire occupée par une puis-
sance ennemie et qu'il s’agit de biens ou de droits se
trouvant en dehors de cette partie du territoire.

Art. 8. Les sociétés dont le terme expire en temps
de guerre sont prorogées de plein droit pour une durée
prenant fin six mois aprés que le présent arrété-loi
aura cessé d’étre en vigueur.

Toutefois, si avant I’expiration du délai ainsi pro-
rogé, l'assemblée générale décide une nouvelle proro-
gation du terme social, celle-ci ne peut dépasser trente
ans & compter du jour ol la prorogation prévue par
le présent article aura pris cours.
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Les droits dus a l'occasion de la prorogation sont
assis sur les éléments imposables existant lors de la
décision de D’assemblée et pergus ainsi qu’il est dit
aux articles 8 4 11 de larrété royal du 22 aolt 1934,
et, & partir du 1° février 1940, & ’article 119 de I’ar-
rété royal n° 64 du 30 novembre 1939.

Art. 9. Les dispositions du présent arrété-loi
entrent en vigueur le jour de sa publication et le
resteront jusqu’au jour fixé par arrété royal pour la
remise de armée sur pied de paix. :

Notre Ministre de la Justice est chargé de I'exécu-
tion du présent arrété.

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Arrété ministériel du 31 janvier 1940,

Emprunt de I'Indépendance. Exemption de la taxe surt les opé-
rations de bourse (Moniteur, 2 février 1940, p. 429).

Le Ministre des Finances,

Vu le titre VIII du Code des taxes assimilées au timbre; — Vu
larticle 6, 4e alinéa, de la loi du 6 juillet 1939 et I'article 4,
3e alinéa, de la loi du 7 septembre 1939, accordant au Ministre
des Finances le pouvoir d’accorder toutes exonérations fiscales
aux bons du Trésor & créer en exécution de ces lois; — Revu son
arrété du 20 janvier 1940 prévoyant 1’émission de certificats de Tré-
sorerie, — Arréte

Article 1°7. Toutes opérations d’achat, de vente ou
de cession, toute délivrance au souscripteur de certi-
ficats de Trésorerie émis selon les prévisions du susdit
arrété du 20 janvier 1940 sont exemptes de la taxe sur
les opérations de bourse. '

Art. 2. Le présent arrété entre en vigueur le 31 jan-
vier 1940.

Arrété-loi du 5 février 1940

autorisant le paiement des impdts directs et des taxes y assi-
milées au moyen de certificats de Trésorerie de I'Emprunt

de U'Indépendance (Moniteur, 7 février 1940, p. 513).

Vu l'article 80 des lois relatives aux impdts sur les revenus,
coordonnées par Notre arrété du 12 septembre 1936, lequel article
est ainsi congu :

« Un arrété royal détermine :

» 1o Le mode & suivre pour les déclarations, la formation et la
notification des roles, les palements, les quittances et les pour-
suites;

L+ J P T

Vu larrété roval du 22 septembre 1937 et notamment P’article 44,
pris en exécution de la disposition précitée, et aux termes duquel
les palements doivent étre faits en monnaie ou en billets ayant
cours légal en Belgiqgue; — Considérant qu’il convient de per-
mettre aussl aux contribuables de se libérer au moyen de certifi-
cats de I'Emprunt de l'Indépendance; — Sur la téproposition de
Notre Ministre des Finances, — Nous avons arré et arrétons :

Article 1°r. Les certificats de Trésorerie de ’Emprunt
de ’'Indépendance sont admis pour leur valeur nette

en paiement d’un montant au moins équivalent d'im-
pdts directs et de taxes y assimilées, y compris tous

additionnels, ainsi que les accroissements, intéréts de
retard et frais de toute nature y relatifs, dus par un
méme contribuable.

Art. 2. La valeur nette, visée & l’article précédent,
s’entend du prix payé & la souscription, augmenté des
intéréts calculés au prorata du nombre de mois entiers
pendant lesquels les certificats ont été détenus.

Le taux de l'intérét ainsi bonifié est celui qui cor-
respond, quelle que soit la catégorie des certificats
cédés, & l'une des périodes de quatre, huit ou douze
mois, selon que les certificats auront été détenus
respectivement quatre mois et moins, de cing & huit
mois, plus de huit mois.

Art. 8. Les certificats de Trésorerie offerts en paie-
ment sont remis au receveur des contributions compé-
tent, appuyés d’un bordereau en simple expédition,
diiment signé par le contribuable et mentionnant les
numéros des certificats, leur catégorie, la date de leur
émission et leur valeur nominale.

Le receveur établit la valeur nette des certificats et
délivre quittance au contribuable 3 concurrence de
ladite valeur, sous réserve de redressement ultérieur
en cas d’opposition sur lesdits certificats ou pour toute
autre cause.

Art. 4. Notre Ministre des Finances est chargé de
Pexécution du présent arrété qui entrera en vigueur
le 1°F mars 1940.

Arrété ministériel du 6 février 1940,

Impéts sur les revenus. Taxe professionnelle et contribution
nationale de crise pergues & la source, sur les trailements,

salaires, pensions, etc. (Moniteur, 24 février 1940, p. 774).

Loi du 19 février 1940

contenanl le budget du Ministére de la Justice pour Iexercice

1940 (Moniteur, 29 février 1940, p. 916).

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE.

Arrété royal du 6 février 1940

accueillant une requéte déposée par application de I'arrété royal
du 13 janvier 1935, permettant linstitution d’une réglemen-
tation économique de la production et de la distribution

(Moniteur, 10 février 1940, p. 562).

Vvu l'arrété royal du 13 janvier 1935, pris en vertu des pouvoirs
attribués au Roi ({)M la loi du 31 juillet 1934, prorogée et com-
plétée par celle du 7 décembre de la méme année, en vue du
redressement économique et financier et de l’abaissement des
charges publiques, permettant D'institution d’une réglementation
économique de la production et de la distribution; — Vu la
requéte déposée le 25 avril 1939 par la Chambre syndicale belge

des Industriels du Caoutchouc, association sans but lucratif, dont
le siége est fixé a Bruxelles, 19, rue des Drapiers, et le slége
administratif a4 Liége, 1, rue des Vennes, tendant & étendre &
tous les intéressés de leur branche d’activité et pour une période
allant jusqu’au ler juillet 1941, l’obligation suivante, librement
assumée par ses membres : — De limiter leur production annuelle
2 75 p. c¢. de la capacité de production des installations actuelle-
ment établies et en ordre de marche, cette capacité étant définie
par le rendement normal en tonnage des appareils existant a ce
jour et servant 4 la production des mélanges & hase de caout-
chouc, devant étre considérés comme matiéres premiéres princi-
rales de la fabrication des produits énumérés ci-apréds; — Vu
I’avis publié dans le Moniteur belge du 10 mai 1939 annongant
le dépot de cette requéte; — Vu l'opposition signifiée dans les
délals légaux; — Vu la décision prise” par les parties en cause
de ne pas soumettre le différend a Yarbitrage; — Vu larticle §
de l'arrété royal précité du 13 janvier 1935, par application duquel
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le différend a été soumis, pour avis, au Conseil du Contentieux
économique; — Attendu que l'unique opposante 3 cette requéte
s'est désistée de son opposition; que, en conséquence, le Conseil
du Contentieux économique a constaté qu’il n’y avait plus de dif-
férend et, dés lors, plus lieu pour lui de donner un- avis; — Vu
Tarticle 19 de l'arrété royal précité du 13 janvier 1935, aux termes
duquel, aucune opposition n’étant valablement {faite, le Roi
accueille ou rejette la requéte; — Attendu que le groupement
professionnel requérant, revétu de la personnalité civile, groupe
Tindiscutable majorité des producteurs qui fabriquent les ouvrages
en caoutchouc visés par le présent arrété; que ses membres ont
assumé, antérieurement au dépot de la requéte, 1’obligationt dont
il sollicite Vextension; — Attendu que le groupement requérant
s'attache, par une collaboration professionnelle appropriée, a orga-
niser une industrie dont l'importance est incontestable tant au
point de vue du nombre des personmnes qu’elle occupe et des capi-
taux investis qu'au point de vue de la nature méme de ses pro-
duits, et & lui conserver I’état d’équilibre que peuvent seules lui
donner une adaptation de la production aux besoins dun marché
et la réalisation” d’une politique commune en vue de sauvegarder
les courants réguliers d’exportation dans les meilleures conditions
de rendement économique; — Attendu que Vorganisation profes-
sionnelle de cette industrie ne s'avére possible que moyennant
des mesures préalables appropriées, susceptibles d’assurer & l’en-
semble des producteurs installés que la stabilité du marché ne
soit pas troublée par la survenance inconditionnée de nouveaux
producteurs et par la lutte économique qui en serait la consé-
quence; — Attendu qu’en fixant 4 75 p. c. de la capacité de pro-
duction la limitation de la production, le groupement requérant
a laissé un champ suffisamment libre aux petits et moyens pro-
ducteurs qui, se voyant assurer un minimum vital, ont adhéré a
1la formule adoptée en vue de maintenir leur fabricatlon dans
des conditions normales de concurrence vis-i-vis d’entreprises plus
puissantes; que, par ailleurs, la marge de développement prévue
est amplement suffisante pour maintenir une concurrence efiective
entre producteurs et pour permeftre la production de_ tel produit
déterminé si la nécessité s’en faisait ressentir ou la mise en
ceuvre de nouveaux procédés de fabrication; — Attendu qu’il n’est
pas & redouter que la réglementation sollicitée entraine une
hausse inconsidérée des prix au détriment des consommateurs,
étant donné que les prix pratiqués sur le marché intérieur sont
restés généralement inférieurs & ceux pratiqués sur les autres
marchés; quau surplus, la présence sur le marché d'une concur-
rence étrangére et l'éventualité d’un retrait de Dlarrété royal
accueillant la requéte sont des garanties efficaces contre une
hausse abusive des prix; — Attendu que, du point de vue de
T'intérét général, la réglementation préconisée n’est pas suscep-
tible de porter obstacle au progrés des procédés de production,
ni de nuire & la qualité des produits; qu’elle n’empéche pas non
plus Vinstitution sur notre sol d’une branche d’industrie qui n'y
existe pas encore; — Attendu, enfin, que l'application de la régle-
mentation proposée, dictée par la capacité d’absorption du marché,
doit étre, dés lors, limitée & une période expirant le ler juillet
1941; — Considérant que l'extension demandée est nécessaire et
d’intérét général; — Sur la proposition de Notre Ministre des
Affaires économiques, des Classes moyennes et du Ravitaillement,
— Nous avons arrété et arrétons :

Article 1°7. Doivent &tre considérés, pour l'applica-
tion du présent arrété, comme ouvrages en caout-
choue, ceux pour la fabrication desquels il est utilisé
comme matitre premitre principale des mélanges &
base de caoutchouc, savoir :

Pneus, chambres 4 air et bandages pleins pour
autos, véhicules divers, motos et avions;

Pneus et chambres 4 air pour vélos;

Accessoires pour la réparation et le rechapage
(mélanges crus, dissolutions, toiles gommées, etc.);

Courroies (en caoutchouc ou en toile caoutchoutée);

Articles moulés en caoutchouc (articles moulés, con-
fectionnés, boudinés ou en feuilles avec ou sans toile
ou pitces métalliques, masques & gaz, bandes de bil-
lard, etc.);

Tuyauterie (avec ou sans toile, avec.on sans spirales
métalliques, boyaux de frein, etec.);

Articles industriels en caoutchouc (joints, clapets,
rondelles, plagues, dalles, ete.);

Tapis en caoutchouc; '

Articles pour chaussures (chaussures, bottes, galo-
ches, sandalettes, talons, semelles, coins, feuilles, etc.);

Articles trempés (pipettes pour compte-gouttes,
doigtiers, gants, etc.);

Articles divers en caoutchouc (balles, jouets, articles
d’hygitne et de chirurgie, etc.);

Gommage de tissus;

Ebonite.

Art. 2. Par dérogation & Darticle 1°%, ne tombent
pas sous I’application du présent arrété, notamment :
la confection de vétements caoutchoutés et la fabrica-
tion de l'amiante et des cdbles, les mélanges & base
de caoutchouc ne pouvant &tre considérés comme
matitres premidres principales desdites fabrications.
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Art. 8. I1  est interdit & tout producteur des
ouvrages en caoutchouc visés &4 larticle 1°* de dépas-
ser, en production annuelle effective de ces articles,
75 p. ¢. de la capacité de production en ces articles
de Pensemble de ses installations établies et en ordre
de marche & la date du 25 avril 1939.

Chaque modification ou transformation des moyens
destinés & faire les mélanges employés dans la fabri-
cation des articles tombant sous I'application du pré-
sent arrété devra, dans la quinzaine, &tre portée &
la connaissance du Ministre des Affaires économiques,
des Classes moyennes et du Ravitaillement.

Art. 4. Doivent étre considérées comme installa-
tions établies et en ordre de marche & la date indi-
quée, celles comportant un ensemble complet, homo-
géne, entitrement monté et en ordre de marche de
moyens 3 faire les mélanges, d’appareils et de maté-
riel servant & la fabrication des ouvrages en caout-
chouc tombant sous ’application du présent arrété.

Art. 5. La capacité de production des installations
de chaque producteur & la date de référence indiquée
4 Particle 3 est déterminée par la capacité de produc-
tion moyenne normale annuelle de l’ensemble des
moyens de production servant a la production des
mélanges de caoutchouc.

Art. 6. Tout producteur tombant sous I’application
du présent arrété doit, dans le délai d’un mois &
partir de la publication du présent arrété, faire
parvenir au Ministre des Affaires économiques, des
(Classes moyennes et du Ravitaillement :

1° Upe liste indiquant les moyens de production
servant & la production des mélanges de caoutchouc;

20 Un inventaire détaillé du stock des ouvrages de
caoutchouc tombant sous l’application du présent
arrété qu’il possédait & la date de référence et qui
n’étaient pas vendus 4 ce moment.

Art. 7. Tout producteur tombant sous Papplica-
tion du présent arrété doit tenir un registre de pro-
duction coté, paraphé et visé par un délégué de Notre
Ministre des Affaires économiques, des Classes
moyennes et du Ravitaillement.

Le producteur doit consigner dans ce registre, par
jour et par ordre de date, sans rature, interligne ni
transposition, le nombre de mélanges fabriqués, le
poids par mélange et le poids total.

Il y indiquera également les périodes de chdomage
éventuel de ses installations.

Ces registres devront &tre produits, sans déplace-
ment, aux fonctionnaires chargés de l'inspection et du
contrble.

Les producteurs sont tenus d’adresser a Notre
Ministre des Affaires économiques, des Classes
moyennes et du Ravitaillement, dans les cinq premiers
jours de chaque mois, un relevé, en double exemplaire,
des chiffres et des indications consignés dans ce
registre.

Art. 8. Aucune nouvelle entreprise pour la fabrica-
tion des produits visés & l'article premier ne pourra
g’établir ou se mettre en marche sans avoir obtenu,
indépendamment des autorisations requises par les
lois et réglements en vigueur, Notre autorisation spé-
ciale.

Art. 9. La surveillance de ’application du présent

. arrété et la constatation des infractions & ses dispo-

sitions sont réglées conformément aux dispositions
de larticle 21 de l’arrété royal du 13 janvier 1935,
complété par I'arrété royal du 28 novembre 1939.
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Art. 10. Les infractions aux dispositions du présent
arrété sont punies conformément aux dispositions des
articles 22, 23, 24 et 25 de ’arrété royal précité du
13 janvier 1935.

VL

Arrédté ministériel du 26 janvier 1940,

Réadaptation professionnelle des chémeurs. Octroi de primes

de fin d’apprentissage (Moniteur, 19-20 février 1940, p. 709).

Arrété royal du 3 février 1940.

Durée du travail souterrain dans les mines de houille (Moni-

teur, 4 février 1940, p. 482).

RAPPORT AU ROL
Sire,

A la suite des événements internationaux de ces derniers molis,
I'industrie charbonniére a rencontré des difficultés qui ont
amené une réduction de sa production et une hausse de son
prix de revient.

Rétablir les quantités normalement extraites et contenir le prix
de revient dans les limites aussi modérées que possible sont des
nécessités dans les circonstances actuelles, tant au point de vue
de la défense nationale qu’au point de vue de I’exportation. Un
aménagement du régime relatif & la durée du travail est une
premiére mesure contribuant & réaliser ces vues.

C’est dans le but d’opérer ceti aménagement zu’a été pris lar-
rété royal du 15 décembre 1939 relatif 4 la durée du travail sou-
terrain dans les mines de houille.

Cet arrété permet d’augmenter le temps de présence et, en
méme temps, la durée du travail utile des ouvriers occupés dans
les travaux souterrains des mines de houille.

Depuis lors, le gouvermement a été amené & reprendre 1'étude
de la question de l'augmentation des heures de travail dans les
travaux souterrains des mines pour le temps que dureront les
événements actuels.

Cette étude a abouti & l'arrété ci-joint, qui présente plus de
souplesse que Yarrété précédent et doilt avoir, comme consé-
quence, une augmentation plus grande de la production.

Au surplus, le gouvernement a estimé devoir faire une proposi-
tion, acceptée par les représentants des patrons et les représen-
tants des ouvriers, proposition prévoyant que les salaires des
ouvriers intéressés subiront une majoration égale & 1,5 p. c. des
salaires actuels. .

Cette maioratlon de salaires vient s’ajouter & l'augmentation du
gain; celui-ci reste conditionné par le rendement de louvrier
qui travaille &4 marché eti par le temps de présence de l'ouvrier
gui est payé au temps, étant donné qu’il ne peut étre opéré

e diminution du taux unitaire des salaires pour les ouvriers
& marché ni du salaire horaire pour les autres ouvriers.

O

Art. 11. Notre Ministre des Affaires économiques,
des Classes moyennes et du Ravitaillement est charygé
de lexécution du présent arrété, qui entrera en
vigueur le jour de sa publication au Moniteur belge;
sa durée est limitée au 1°F juillet 1941.

— LEGISLATION DU TRAVAIL.

Vu la loi du 9 juillet 1936, instituant la semaine de quarante
heures dans les industries ou sections d’industrie ou le travail
est effectué dans des conditions insalubres, dangereuses ou péni-
bles; — Vu larrété royal du 2 janvier 1937, réduisant & qua-
rante-cinqg heures par semaine la durée du travail souterrain
dans les mines de houille; — Revu Notre arrété du 15 décembre
1939 portant cette durée A deux mille trois cent douze heures par
an; — Revn les avis précédemment émis par la Commission natio-
nale mixte des mines et par le Conseil supérieur du travail et
de la prévoyance sociale; — Considérant qu’il y a lieu de mettre
les modalités de I'aménagement de la durée du travail souterrain
en harmonie avec la proposition du gouvernement, acceptée par
les représentants des patrons et les représentants des ouvriers;
— Sur la proposition de Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale et de l'avis de Nos Ministres réunis en Conseil,
— Nous avons arrété et arrétons :

Article 1°7. Jusqu’d la date de remise de ’armée sur
pied de paix, la limitation établie en ce qui concerne
la durée du travail souterrain dans les mines de
houille par ’arrété royal du 26 janvier 1937, est rem-
placée par la limitation définie 3 l’article 2.

Art. 2. La durde du travail souterrain ne pourra
excéder huit heures par jour, ni quarante-huit heures
par semaine, descente et remonte comprises.

Art. 3. La direction de la mine est tenue de notifier
le régime adopté & chaque siége d’extraction, & 1’in-
génieur en chef-directeur de l’arrondissement et de
lui donner avis préalable de toute modification
apportée & ce régime.

Art. 4. Le présent arrété entrera en vigueur le len-
demain du jour de sa publication au M oniteur.

A partir de cette date, Notre arrété du 15 décem-
bre 1939 est abrogé.

Art. 5. Notre Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de l’exécution du présent
arrété. :

no
|
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

'(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.,)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Minsstére de UIntérieur — Office central de Statistique.

Excédent MraraTIONS Pooal Nomb

. des 'opulation ombre

EPOQUES Naizsances Déots naissances A fin d’année | de mariages
sur les décds | Immigrations | Emigrations

131.736 06.861 34.885 15.994 18.486 8.276.552 62.692
126.304 102.132 24.172 16.397 168.240 8.299.940 63.160
125.511 101.695 23.910 17.655 13.510 8.330.959 64.749
125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.436
. 130.604 '108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.56563 61.402
1938 Onze premiers mois ........... 119.912 98.708 21.204 56.563
1939 Onze premiers mois ........... 117.605 105.387 12.218 50.548
1939 Avril coevvvviineniiiinnnnnnn. 11.192 10. 164 1.028 7.209
Maj voverenannnonnens ceseneas 11.259 9.285 1.974 6.085
Juin ...... ceseencrsnensnesens 10.504 8.579 2.616 4.609
Juillet .ovvvvenniinnnreninnsn 11.105 7.828 3.277 5.477
Aoftb..vvenienrinniiinnneianas 10.738 7.5661 3.177 6.082
Septembre 10.247 7.193 3.054 4.098
Octobre . 10.046 8.586 1.459 3.607
Novembre.......... eeceanaas 9.050 8.411 639 3.386

LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).

TAUX DES REPORTS
TAUX OFPFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE sur valears
belges
Tavx cotées lget,erme
Escompte Préts Préts ot ¢ HORS CaLL 4 la Bourse
et avances © BANQUE » MONEY de Bruxell
EPOQUES sur | avames | O
offets | Sur effets | oot (en % par an)
acceptat. traites  [traites non publics publics tions
et ), sur acceptées et ayant plus ayant max.| g, banques Marché
wartants | I'étranger | promesses |q. 120jours 150 jours 1%® quinz. | 28 quinz.
& courir courir
(1) ™ (]
Moyennes annuelles :
1938, i 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760 4,67
1939, 0iiieiiiii it 2,69 3,69 3,94 2,957 1,311 5,28 (B)
Moyennes mensuelles :
1938 Décembre ................... 2,50 3,60 4,— 2,213 0,50 3,66 4,—
1939 Janvie