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Le décés prématuré de M. Louis-Jean Mahieu
prive les Conseils de la Banque de la collabora-
teon infiniment précieuse d’un homme de savoir
et de ceeur.

Aprés avoir conquis son dipléme de docteur
en drovt de UUniversité libre de Bruxelles avec
la plus grande distinction, M. Louis-Jean
Mahiew §'inscrit au Barreau de Bruzelles ow
il ne devait cependant demeurer que pendant
quelques mois.

Déja & la Faculté de Droit, ses recherches

étanent orientées wvers les questions économiques

et finenciéres. Encore étudiant, 4l publiait dans
La Belgique Judiciaire des études sur le franc
et sur la clause-or insérée dans les contrats
privés. Pew aprés, il publiait dans La Revue de
Droit international et de Législation comparée
une étude remarquée sur le procés intenté par
UEtat belge aux compagnies allemandes d’assu-
rances sur la vie pour obtenir la restitution des
réserves mathématiques afférentes aux contrats
conclus par les Belges avec ces compagnies et
résiliés par application du Traité de Versailles.

Attaché auw Service des FEtudes économigues
dés 1924, M. Lours-Jean Mahieu est secrétaire
de la Banque en 1926 et directeur en 193).

Il devast devenir ensuite membre du Comaté
de Surveillance de la Caisse des Dépbts et Con-
signations, membre de la Commission Bancaire
et admanistrateur de la Banque du Congo Belge.

Mort de M. Louis=Jean Mahieu

Directeur de la Banque Nationale de Belgique.

Pour absorbantes queA fussent ses fonctions
administratives, jamais elles ne Uont empéché
de se consacrer ¢ Uétude des problémes généraux
qui intéressent la Belgique et mnotamment @
ceur que pose la possesston d’ume grande colo-
nze. Il avait une for trés vive dans la destinée
du Congo belge et s'efforcait de contribuer ¢
son expansion. Awviateur accompli, il traca un
itinéraire nouveaw de la Belgique au Congo en
survolant les déserts de Libye et de Ténéré. A
cette occasion, il collabora ¢ U'établissement de
la carte photogrammétrique de la région de
Coquilhatville.

Awnst cet homme énergigue éprouvait au feu
de PVaction la wvaleur des connaissances que
ses études lus avatent fait acquérir. Cette
méthode lui assurait une exceptionmelle faculté
de synthése.

Riche d’idées, il était apprécié pour Ueffica-
cité de sa collaboration. Caractére loyal, il était
armé pour ses initiatives généreuses. Il est mort
a quarante ans, dans le plein épanouissement
d’'une carriére qu’il, entendait parcourir awec
stmpliceté, mais aussi avec Uardeur et la con-
fiance de ceux qui ont la claire wision des
devoirs qu'ils ont & remplir et qui se savent
armés pour les accomplor.

Sa disparition laisse un vide au ceur de ses
ames, de ses collégues et de ses collaborateurs.
Elle est pour la Banque une perte irréparable.
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QUELQUES CONSIDERATIONS SUR LES PAYS-BAS
EN TEMPS DE GUERRE

par M. G.-M. VERRIJN STUART,

Professeur & 1’Université d’Utrecht.

La neutralité n’a pas épargné aux Pays-Bas les
profondes conséquences économiques de la guerre
européenne. Le commerce extérieur a subi des change-
ments importants et s’est déroulé beaucoup moins
favorablement que pendant la période de paix anté-
rieure. La situation industrielle et commerciale a été
rendue bien difficile, la mobilisation ayant exigé bon
nombre d’ouvriers qui n’ont été remplacés que partiel-
lement. Certaines entreprises sont devenues plus
actives, en tout premier lieu toutes celles qui ont regu
des commandes pour la défense nationale (industries
du vétement, de la chaussure, industries métallur-
giques et autres); au début, ’augmentation des achats
d’un public soucieux de constituer des réserves a égale-
ment exercé une influence stimulante. D’autres entre-
prises, par contre, ont fortement souffert du change-
ment de la situation; plusieurs débouchés extérieurs
furent perdus; & lintérieur, la tendance au réinves-
tissement normal des montants libérés par amortisse-
ment et & 'investissement de bénéfices et de capitaux
d’épargne nouveaux, s’est atténuée en suite de l'insé-
curité des temps.

Ainsi D’économie hollandaise présente-t-elle des
aspects divergents. Mais, en tout état de cause, il
n’est pas encore question d’une hausse de guerre
caractérisée, que beaucoup attendaient au début des
hostilités.

Il est inutile d’insister sur le fait que la situa-
tion des finances publiques est devenue malaisée par
suite de la mobilisation, que cette évolution a réagi
sur la vie économique et que cette réaction ne fera
que s’accentuer par la suite, ce qui entrainera un
sentiment grandissant d’insécurité.

Il n’entre pas dans mes intentions de consacrer
cet article & un apercu complet des problémes écono-
miques multiples et divers qui se posent & mon pays
dans la période actuelle. Y consacrer tout un volume
serait un jeu. Dang le cadre limité d’un article comme

celui-ci, il vaut mieux faire un choix parmi eux.

En tout premier lieu, je désire attirer ’attention
sur le fait que la réaction de l’économie générale
et des pouvoirs publics néerlandais & la guerre euro-
péenne a été infiniment plus calme qu'au mois d’aoiit
1914. Cette différence s’explique aisément.

La guerre de 1914 a commencé dans une conjoncture
économique tres favorable pour le monde entier en
général et pour les Pays-Bas en particulier. Nous -
nous trouvions 3 cette époque dans un mouvement
typique de hausse de longue durée. Depuis 1896, les
prix des biens et des services avaient augmenté
constamment. Pendant de courtes périodes seulement,
le mouvement ascendant fut interrompu par de
bréves dépressions qui n’entravérent que faiblement
les efforts de redressement rapide. IL’économie de
I’Europe occidentale avait alors un pouvoir d’adap-
tation bien plus grand qu’actuellement; le colit de
production et notamment les salaires pouvaient étre
adaptés beaucoup plus facilement aux changements
de circonstances quand cela s’avérait nécessaire; les
besoins publics étaient moins importants que mainte-
nant comparativement aux besoins des particuliers,
aussi les charges qui en résultaient étaient-elles bien
moins pesantes pour la vie économique; enfin, last
not least, la liberté des échanges et des paiements
internationaux était trés grande.

Les liens économiques qui unissaient les pays entre
eux étaient innombrables. Le volume du crédit natio-
nal et international était trés important; et bien
qu’alors la possibilité d’un conflit international
n’était pas exclue, ’opinion prévalait généralement
qgu’une telle éventualité, si jamais elle venait & se
produire, serait de courte durée.

Dans un pays aussi fondamentalement neutre que
les Pays-Bas, ’esprit de la population était pénétré
seulement des besoins d’une économie de paix. Méme
les pouvoirs publics, pour autant qu'il s’agissait
d’un conflit international, — du moins en ce qui con-
cerne les mesures économiques relatives au temps de
guerre — n’étaient absolument pas préparés.

— 260 —



Dans ces circonstances, la déflagration d’une
grande guerre était évidemment de nature a provo-
quer une panique. C’est ce qui s'est produit prompte-
ment. Les banques subirent un run et le public s’em-
pressa de thésauriser toutes les liquidités. L’Etat dut
recourir & Démission de papier-monnaie. L’édifice
du crédit lui-méme menagait d’étre désorganisé; des
mesures de sécurité durent étre prises en matitre de
crédit sur fonds publics, dont le volume était trés
important & cette époque, et la Bourse d’Amsterdam
resta fermée pendant plusieurs mois.

Le gouvernement se vit contraint d’intervenir &
différents égards et notamment de prendre des

"mesures de contrdle des prix et de la consommation,

car le commerce international était complétement
désorganisé et la vie économique intérieure ne pou-
vait plus s’en tenir & la liberté en matiére de com-
merce, de production et de formation des prix, étant
donné la rareté grandissante de marchandises. Toute-
fois, ce ne fut qu’a grand’peine et aprés longtemps,
que l'on parvint & établir les organes nécessaires
pour parer aux difficultés issues de cette situation
imprévue et pour leur assurer un fonctionnement
tant soit peu convenable.

La situation était tout différente en 1939. La
guerre de septembre dernier n’est pas venue sans
avertissement. Déja en septembre 1938, la crise tché-
coslovaque suscita dans toutes les couches de la popu-
lation la conscience d’une menace de guerre; et
lorsque la guerre fut enfin devenue une réalité, le
public resta remarquablement calme. Au vrai, une
certaine thésaurisation de monnaies d’argent et sans
doute aussi de billets se produisit, mais il ne fut
pas nécessaire de recourir & une émission forcée de
papier-monnaie. Par des mesures appropriées, le Gou-
vernement sut enrayer une hausse déréglée des pro-
duits de premiére nécessité et ainsi, épargner a la
population une inquiétude exagérée.

De méme, des mesures en matiere de banque et de
bourse purent étre évitées. Depuis de longues années,
la conjoncture évoluait défavorablement aux Pays-
Bas; la dépression commencée en 1929 avait duré tres
longtemps et n’avait été interrompue qu’en 1936-1937
par un redressement éphémére. En conséquence, les
besoins de crédit des entreprises et de la spéculation
étaient restés confinds dans d’étroites limites. Ajou-
tons qu’au cours des derniéres années la situation
internationale était restée constamment menacante;
comme il appert des statistiques bancaires ci-apres,
les Pays-Bas avaient vu émigrer beaucoup de capi-
taux dés longtemps avant septembre 1939. Dans ces
circonstances, il ne fubt pas nécessaire de fermer la
Bourse, cependanty que la grande liquidité de la
Banque centrale et des institutions de crédit privées
permettait de faire face & la situation nouvelle sans
difficulté.

D’autre part, les pouvoirs publics étaient aussi
mieux outillés pour organiser la vie économique. Au

cours des années de dépression antérieures, les inter-
ventions officielles avaient pris une extension sans
cesse grandissante dans ce domaine. Depuis 1931, de
nombreuses mesures avaient été prises en faveur de
Pagriculture, tandis que lindustrie avait été consi-
dérablement aidée par le systéme des contingements
des importations. Beaucoup de secteurs économiques,
naguére libres, étaient « coordonnés ». Commenter
le pour et le contre d’une telle organisation me méne-
rait trop loin. En tant que systdme permanent, elle
me semble avoir peu de chances de succés. La coordi-
nation économique consiste habituellement 3 assurer
les intéréts de certains groupes déterminés aux
dépens du restant de la population, dont le niveau
de vie diminue en conséquence ou se reléve moins
qu’il ne pourrait le faire.

Mais il va de soi qu'en période de guerre, lorsque
menace de tous c6tés la pénurie de marchandises et
lorsque des exagérations de prix sont facilement réa-
lisables au détriment du consommateur, le probléme
de l'intervention officielle dans la vie économique
doit étre considéré tout autrement qu’au moment ou
les moyens de production et les matitres premiéres
sont disponibles en abondance. Aussi, la plupart des
partisans de la liberté économique reconnaissent-ils
qu’il est impossible d’éviter, en période de guerre,
les interventions officielles en faveur d’un approvi-
sionnement régulier des entreprises en matiéres pre-
miéres, de biens de premiére nécessité au profit de
la consommation, ainsi qu’en faveur d’une formation
équitable des prix.

Dans ces circonstances, il est avantageux pour le
gouvernement de pouvoir disposer immédiatement des
organes nécessaires 4 la réglementation de la vie éco-
nomique. « A quelque chose malheur est bon » disent
les adversaires de l’'interventionnisme, reconnaissant
qu’en septembre dernier l'existence de plusieurs ser-
vices officiels destinés & réglementer la vie écono-
mique a permis de résoudre nombre de problémes
avec plus de rapidité et plus d’efficacité qu’il n’au-
rait été possible sinon.

Tout cela fera comp'rendre au lecteur pourquoi le
bouleversement de la situation en septembre 1939 a
été accepté aux Pays-Bas avec beaucoup plus de
calme qu’au mois d’aohit 1914, '

Certes, les difficultés étaient nombreuses et tout
fait prévoir qu’au cours de l'année en cours, elles
le deviendront plus encore.

Il y a tout d’abord le fait que la mobilisation a
soustrait & l’activité économique un grand nombre
d’ouvriers, ce qui n’est pas favorable & la production
de par la nature méme des choses. Il n’est pas pos-
sible de donner une ‘image exacte des effets de
la mobilisation sur 1’évolution du personnel occupé.
L’on peut cependant observer, par approximation,

que, dans un grand nombre de secteurs, le nombre
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d’ouvriers au travail a diminué considérablement et
que les vides n’ont été remplis que dans une faible
mesure par l'intégration de chdémeurs.

Les chiffres suivants, établis par le Bureau central
de Statistique, donnent quelques éclaircissements a
cet égard.

TABLEAU 1.
Main-d’ceuvre occupée, mobilisée et remplacée dans les entreprises donnant des renseignements a ce sujet.
PERSONNEL
PERSONNEL PERSONNEL MOBILISE REMPLACE (1)

Personnel Personnel

Nombre au En 9%, du fin
BRANCHE D’'INDUSTRIE d'entre- 23 aofit nombre En 9%, du | septembre

prises Fin 1938 | Fin 1939 1939 Chiffres de per- Chiffres |[nombre des 1939

: absolus | sonnel av | absolus | mobilisés
23 aoiit
. 1939

1 2 3 4 5 6 7 8 9 - 10
Construction navale ..........ccoevnnenen 18 17.682 14,511 18.824 2.099 11,1 — — 15.755
Construction mécan, et ateliers de constr.. 49 15.347 15.536 16.509 1.654 10,0 165 10,0 15.020
Fonderies et aciéries..............c..uunnn 16 2.871 3.270 3.212 329 10,3 179 54,4 3.062
Aéronautique et instruments de précision. .. 9 3.260 3.596 3.916 337 8,6 — — 3.551
Autres industries métallurgiques ......... 103 44157 45.829 48.658 4.751 9,8 1.545 32,5 45.452
Verre, céramique et pierre ............... 52 8.856 10.625 12.138 1.006 8,3 496 49,3 11.628
Industrie du bois ............... ..ol 69 5.929 5.738 6.931 528 7,8 — — 6.376
Industrie textile ............oiiiiiaii 162 52.231 55.563 55.912 3.175 5,7 939 29,6 53.676
Industrie du vétement ................... 51 12.110 13.425 13.497 276 2,0 - —_ 13.220
Chaussure, cuir et caoutchoue ............ . 82 10.629 12.390 12.190 671 5,5 582 86,7 12.101
Industrie du papier 11 4.171 4.202 4.334 324 7,5 43 13,3 4.053
Industrie chimique ... 73 12.266 12.146 12.856 1.044 8,1 — —_ 11.724
Industrie diamantaire 112 |(2) 1.476 [(2) 1.578 1.730 173 10,0 - — (2) 1.552
Industries alimentaires 157 32.946 33.578 35.591 1.834 5,2 930 50,6 34.687
MINES. . ovvnviuinnrinrnennenrnnsersnneans 14 32.817 31.438 33.873 3.634 10,7 223 6,1 30.462
ToraL. .. 978 256.748 263.425 280.171 21.835 7,8 2.983 13,7 261.319

(1) Col. 10 + col. 6 moins col. 5. (Y compris remplacement pour d’autres motifs; valeurs négatives non comprises.)

(2) Moyenne hebdomadaire par trimestre.

Il résulte de ce tableau que, dans les industries
envisagées, 8 p. ¢. environ du personnel ont été mobi-
lisés et que, sur ce nombre, 13,7 p. c¢. seulement ont
été remplacés par des chomeurs. Il en résulte claire-
ment que le remplacement est variable selon les sec-
teurs. Dans les industries alimentées par des com-
mandes importantes pour la défense nationale, telles
les industries de la chaussure, du cuir et du caout-
chouc, il a été considérable. D'autres industries, par
contre, ont rencontré de si sérieuses difficultés. que
I’effectif ouvrier y a méme diminué; c¢’est le cas pour
la construction navale, I’industrie de la radio et des

ampoules électriques, l'industrie diamantaire et les
industries chimiques. Dans bien des cas, on a constaté
le manque d’ouvriers qualifiéss parmi les chOmeurs.
Ceci a contribué dans plusieurs industries & pro-
longer la durée du travail. Grice & cela ainsi qu’a
la rationalisation de la production, l’on a souvent
pu enrayer une diminution du volume de la produc-
tion. Mais, au total, il est indéniable que la mobili-
sation a suscité de nombreux problémes de main-
d’ceuvre et qu’il a été impossible de recruter rapide-
ment parmi la masse des ch6meurs, les ouvriers néces-
saires pour combler les vides.

TABLEAU II.
NOMBRE DE CHOMRURS (1) PERSONNES AYANT BENEFICIE DE LA STIMULATION
DE L'ACTIVITE (2)
FIN DE MOIS en milliers
1937 1938 1939 1940 1937 1938 1939 1940
Janvier ... 0 i 446,0 387,8 339,9 297,9 20,2 51,5 66,0 58,8
Février......coooiiiiiiiiiiiii 385,2 367,4 301,9 274,0 54,4 53,4 73,6 57,6
Mars ....vviiiininennninenannnnnns 349,1 321,7 268,7 54,2 51,0 72,0
Avril oo 309,6 307,68 240,0 50,1 47,1 65,6
T U 281,8 287,1 212,7 46,7 45,0 63,2
Juin ... 267,9 267,2 196,2 42,7 43,8 59,5
Juilleb ....oooiiiiii 273,17 258,9 192,3 39,2 43,4 56,5
Aolt ..ot 275,0 258,8 191,3 42,8 43,0 52,4
Septembre . 281,6 257,2 203,8 42,6 44,5 46,8
Octobre .......ccovvvveiinnnaininn, 292,2 265,3 198,4 48,3 53,4 50,2
Novembre 334,3 293,5 211,6 51,7 61,9 54,8
Décembre 392,1 368,6 270,8 45,4 65,0 59,56
Moyenne mensuelle ................. 324,0 303,4 235,6 44,9 50,2 60,0

(1) Nombre de demandeurs de travail inscrits chez les organes de placement public.
(%) Toutes les personnes bénéficiant de la stimulation de l'activité et les chomeurs doivent étre inscrits comme en « demande
d’emploi », auprés des bureaux de placement publics. Il en est de méme pour les personnes de quinze ans et plus qui gagnent

la subsistance de la famille & laquelle ils appartiennent au cas qu’ils
Werkverruiming en werkloozenzorg » B

cf. Maandschrift, Chap. «

habitent avec ladite famille. (Note du traducteur :

L)
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Considérées  séparément, plusieurs ‘'industries
paraissent avoir tiré profit des commandes impor-
tantes pour compte de l’armée : 1l en est ainsi pour
les fabriques de machines, les ateliers de construction,
les fonderies de fer et d’acier, les fabriques d’instru-
ments de précision, 'industrie textile et notamment
celle de la laine, I'industrie du vétement, celle des
chaussures, celle du caoutchouc. La fabrication de
produits alimentaires a été fortement stimulée en
automne par la tendance au stockage manifestée a
cette époque par le public; cette tendance a égale-
ment exercé son influence sur les industries du véte-
ment et de la chaussure. Au cours de 1940, cependant,
ce mouvement d’achats a repris des proportions plus
modestes.

A, la lumiére de ces chiffres, il ne parait pas éton-
nant que le chémage considérable qui régnait encore
aux Pays-Bas au début des hostilités n’a diminué que
dans une faible mesure par la mobilisation. Le
tableau 11 donne I’évolution du chémage dans le pays.

On le voit : la situation n’est pas réconfortante,
méme en tenant compte de ce que !’inclémence de
Phiver a influencé défavorablement le marché de
P’emploi.

On admet généralement qu’en été, période la plus
favorable au degré d’emploi, le chdmage normal peut
compter 40.000 & 50.000 personnes, effectif répondant
aux besoins d’une réserve de main-d’euvre et aux
nécessités d’un fonctionnement efficient du marché de
Pemploi. On est encore assez loin de ce niveau, méme
si Pon tient compte de ce que les statistiques néer-
landaises récentes mentionnent nombre de personnes
qui ne seront plus jamais en état de travailler. Aussi
doit-on avouer sans regret, qu’au cours de la dépres-
sion de 1930 et des années suivantes, le chémage a
pris un caractére permanent au point qu’il n’a pu
étre résorbé que trés partiellement par le drainage
drastique auquel une mobilisation de plusieurs cen-
taines de milliers de personnes a soumis le marché
de I'emploi. .

Je ne veux évidemment pas prétendre que le
volume du chémage des derniéres années est, unique-
ment attribuable & des facteurs internes de 1’économie
néerlandaise. Au contraire, si le libre-échange et les
libres mouvements de capitaux avaient pu persister,
le volume de I’emploi aurait été bien plus considé-
rable dans un pays aussi étroitement dépendant de
Pétranger que les Pays-Bas. Mais ’on peut se deman-
der & juste titre si, étant donné les influences défa-
vorables de facteurs extérieurs déterminés, I’économie
néerlandaise a su trouver les remédes appropriés.

Dés que le chémage dépasse la normale répondant
aux besoins d’une réserve de main-d’cuvre et aux
nécessités d’un fonctionnement efficient du marché de
Pemploi, il y a lieu d’y voir un indice qu’il n’existe
pas une demande suffisante de main-d’ceuvre pour le
niveau des salaires appliqués dans les différentes
industries. Dans ce cas, le meilleur moyen de main-

tenir le chdémage au minimum est une rapide adap-
tation des salaires en combinaison avec d’autres
mesures parmi lesquelles je cite particuliérement une
politique de l’argent intelligente et wune politique
financiére également intelligente, ¢’est-a-dire visant &
I’économie. Ce dernier point est d’intérét général; le
chémage a une influence démoralisante et signifie, au
surplus, la mise en friche d’un pouvoir productif
utile, ce qui abaisse le niveau d’existence et l’ameéne,
dans tous les cas, en dessous du niveau qu’il serait
possible d’atteindre si toute.la main-d’cuvre dispo-
nible était mise au travail.

Aux Pays-Bas, cette adaptation des salaires n’a
pas non plus été satisfaisante & tous égards. Il en
est de méme de l’application rationnelle des autres
moyens que je viens d’indiquer pour ’établissement
d’un équilibre: entre 1'offre et la demande d’emploi.
Le résultat pitoyable est que nous sommes affligés
actuellement d’un chémage irréductible.

Je doute qu’il soit souhaitable, dans les conjonc-
tures actuelles, de relever dés & présent les salaires
par des indemnités de vie chere, sous prétexte qu’en
raison de la hausse des matitres premiéres, les prix
de gros et le cofit de la vie ont haussé. Il y aurait
plutét lieu de le faire si le chémage était ramené
4 des proportions normales et si, & ce moment, les
résultats d’exploitation permettaient une augmenta-
tion des salaires; actuellement, la tendance & cet
accroissement est, & mon avis, prématurée.

Néanmoins, I’on a constaté récemment dans le sec-
teur des industries abritées une tendance nette au
relévement des salaires. Du point de vue social, il y
a 14 un danger. Tout d’abord, une telle augmenta-
tion contribuera & maintenir inutilement le niveau
actuel du chémage. Au surplus, le relevement des
salaires est beaucoup plus aisé dans les industries
abritées, qui peuvent reporter ’accroissement du cofit
totalement ou partiellement sur le consommateur,
tandis que la dépendance des industries non abritées,
qui travaillent en concurrence avec l’étranger et dont
beaucoup sont exportatrices, rend ce relévement
impossible. Le résultat de la hausse des salaires dans
les industries abritées est d’accentuer les oppositions
sociales & l'intérieur de la classe ouvriére elle-méme,
entre les ouvriers qui sont bien rémunérés et ceux
qui le sont moins. En outre, il est plus que jamais
nécessaire de stimuler surtout les industries exporta-
trices, ce qu’une tendance continue & l’accroissement
des rémunérations ne favorise aucunement.

J’en arrive ainsi au deuxiéme point qu’il importe
de traiter dans cet article, 4 savoir 1'évolution des
prix depuis le début de la! guerre. Les prix de gros
ont fortement haussé depuis aoit 1939, surtout ceux
des matiéres premiéres qui nous viennent, pour une
grande part, de I’étranger. Ces produits sont égale-
ment & la hausse & Détranger, ce & quoi s'ajoute,
pour les Pays-Bas, un accroissement trés important
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des frets. La hausse des matiéres premiéres entraine
celle, moins accusée cependant, des produits finis,
pour des raisons bien connues, et celle, moindre
encore, du cofit de la vie:

Voici tout d’abord un tableau relatif 4 I’évolution
des prix de gros :

TABLEAU 1II.
Index des prix de gros.
Base 1926-1930 = 100.

Produits Matiéres Produits Index
alimentaires | premiéres finis général
1939 Aoit...... 70,3 56,8 75,4 70,5
Septembre . 74,7 66,8 78,8 75,4
Qctobre . .. 79,8 74,3 83,5 80,8
Novembre . 82,1 76,6 86,8 83,6
Décembre . 82,4 80,4 87,2 84,7
1940 Janvier ... 84,6 82,6 88,3 86,2
Février. ... 85,9 84,5 89,6 87,6
Mars ..... . 84,2 86,0 90,7 88,1
Pourcentage de
hausse par rap-
port & aolt
1939 ........ 19,8 51,4 20,3 I 25,0

La hausse du colit de la vie appert entre autres
des chiffres suivants qui se rapportent aux budgets
de familles ouvriéres d’Amsterdam :

TABLEAU 1IV.
Index du coQt de la vie
(1911-1913 = 100).
DfpPENSES
DEPENSES TOTALES POUR L’ALIMENTATION
MOIS
Haussge Hausse
Index depuis aofit Index depuis aolt
1939 : 1939
1939 Aoiit...... 136,5 124,4
Septembre . 139,1 1,9 % 128,2 3,19
Octobre . .. 142,9 4,6 % 133,3 7,2 %
Novembre . 144,3 5,7 % 136,2 9,56 %
Décembre . 146,0 6,9 % 137,3 10,3 %,
1940 Janvier ... 146,4 7,3 % 138,3 11,1 9,
Février. . .. 147,7 8,2 9% 140,4 12,8 9

Le renchérissement du cofit de la vie apparait aussi
clairement. Par un contréle sur la consommation des
matitres premieres et sur 1’établissement des prix, le
gouvernement s’est efforcé d’enrayer les hausses injus-
tifies qui se produisent au détriment du consomma-
teur. Grice a cela, 1l n’a di recourir au rationne-
ment de certains biens de consommation (sucre, légu-
mineuses) que dans une mesure tres limitée. Pour le
surplus, le gouvernement n’a pas encore arrété de
politique définitive en ce qui concerne le contréle des
prix. Mais, il a fondé jusqu’ici son action sur quel-
ques lignes de conduite. Le probléme est & l’examen
auprés du Conseil économique. En attendant 1’avis
de cet organisme, le Ministre Steenberghe a commu-
niqué ce qui suit dans la Deuxitme Note sur la
Défense Economique de la Communauté Néerlan-
daise, adressée aux Etats Généraux :

_sur la base d’un prix de

tante,

« Il y a cependant certaines lignes de conduite dont
il a été tenu compte dans la réglementation de la vie
économique. La premitre établit que les hausses résul-
tant du relévement des prix mondiaux, des frets, des
primes d’assurance et d'autres facteurs analogues
peuvent &tre incorporés dans les prix. Cette méthode
prévient que I’établissement des prix intérieurs & un
niveau trop bas ne contrarie les importations
requises. D’aprés la deuxiéme ligne de conduite, ’éta-
blissement du prix se fait en opérant une distinction
entre les stocks commerciaux normaux et les stocks
supérieurs & la normale, achetés éventuellement i
des prix d’avant-guerre. Pour cette derniére caté-
gorie, le soussigné est d’avis que le calcul des prix
remplacement considéré
comme équitable est, en général, admissible. Il semble
inutile au soussigné, apres les remarques qu’il a
faites & ce sujet en commentant le budget de son
département, d’insister 4 nouveau sur le probleme
des prix de remplacement qui a attiré fortement
Pattention au début de la guerre. En troisiéme lieu,
il convient de tenir compte de ce que le maintien du
pourcentage habituel de bénéfices bruts peut conduire
A un relévement injustifié des prix dans une période
de hausse aussi considérable que P’actuelle. En effet,
pour autant qu’une partie des frais commerciaux du
grand et du petit commerce, qui peut étre trés impor-
soit restée sans changement (loyer, prix du
gaz et de l'électricité, salaires et autres), un pour-
centage de hausse inchangé conduirait & des bénéfices
injustifiés. Aussi, les réglementations susdites tendent
& obtenir des marges qui ne sont pas supérieures a
celles que justifie le niveau du colit actuel.

» De Pavis du soussigné, les résultats d’une telle
politique des prix peuvent &tre considérés comme
satisfaisants. »

Le but du gouvernement est donc de permettre une
hausse réelle des prix justifiée par un relévement
des cofits et de s’opposer & tout autre renchérisse-
ment. .

La réussite de cette entreprise dépendra entre
autres de la question de savoir si le gouvernement
pourra éviter I'inflation de la circulation monétaire.

L’inflation peut provenir de plusieurs causes. Non
seulement une création excessive de monnaie au
profit des pouvoirs publics plongés dans des diffi-
cultés financiéres peut contribuer & un approvisionne-
ment inflatoire de moyens de paiement, mais de trop
grandes facilités de crédit au profit des entreprises

privées peuvent également &tre & l'origine d’une
baisse de la valeur de la monnaie.
A cet égard, aucun indice ne peut jusqu’ici

gtre décelé aux Pays-Bas. Plus loin, je citerai des
chiffres relatifs au systéme bancaire qui montrent &
suffisance qu’il ne peut étre question d’une distribu-
tion de crédit anormale. Il n’y a la rien d’étonnant.
Certes, il y a des entreprises dont les besoins de
crédit sont plus élevés qu’auparavant; ‘ainsi l'achat



de matiéres premiéres étrangetres et d’autres produits
provenant de 1’étranger ne se fait souvent plus qu’au
comptant, alors qu’autrefois 1’étranger accordait du
crédit; il y a également beaucoup d’entreprises qui,
par suite des commandes pour Parmée, doivent rele-
ver leur production et ont besoin de plus de crédit
bancaire. Mais, par contre, ainsi que je l’ai dit
ci-dessus, ’activité d’autres entreprises est fortement
réduite, en raison de l'insécurité et, dans de nom-
breux cas, les sommes libérées sur amortissement ne
sont plus réinvesties immédiatement comme aupara-
vant. De méme, lincertitude permanente sur le
marché des fonds publics exerce-t-elle une influence
restrictive sur le volume du crédit dispensé par
avances sur titres.

Aussi peut-on admettre, qu’en ce moment du
moins, il n’y a aucun danger d’inflation & redouter
de par le fait des entreprises privées.

Moins rassurante est & ce dernier égard 1’action
des pouvoirs publics. Il est évident que la mobilisa-
tion entraine des charges accrues. Il est impossible
de prévoir le montant que ces charges atteindront
finalement; cela dépendra de la durée de la guerre
et du mouvement des prix des biens et des services.
Mais il est certain que ces charges seront trés
grandes. Que l’on songe seulement que les dépenses
du gouvernement pour la défense du pays sont éva-
luées & fl. 1,7 million par jour ou environ fl. 600 mil-
lions par an. Ce chiffre acquiert toute sa significa-
tion lorsqu’on sait que I’évaluation des dépenses
ordinaires pour 1940 porte sur fl. 746,5 millions.

Aussi la situation du Trésor ne s’est-elle pas amé-
liorée. Les chiffres suivants en donneront une idée :

TABLEAU V. o

Situation du Trésor
(en malliers de florins).

~ tembre 1936. En conséquence, la

Dont
Créances | Engagements
billets promesses
du Trésor du Trésor
1939
7 juillet ...... 247.722 783.914 155.402 64.000
22 juillet ...... 254 .812 797.126 154.941 64.000
7aoftt........ 244425 804.769 135.280 75.000
23 aolt ........ 226.474 780.021 135.203 75.000
7 septembre ... 216.146 823.877 123.085 127.000
23 septembre ... 240.855 860.937 123.025 162.000
7 octobre ..... 251.799 891.795 109.009 209.500
23 octobre ..... 257.855 899.721 100.983 219 500
_ 7 novembre ... 249.053 954.560 99.956 281.800
23 novembre ... 270.037 992.463 99.914 300.800
7 décembre ... 260.724 | 1.034.685 99.214 361.800
23 décembre ... 254.226 1.045.139 99.214 381.800
1940
anvier ..... 289.847 838.019 79.189 379.800
23 janvier ..... 264.805 825.139 79.189 374.800
février ...... 261.409 883.622 79.189 423.800
23 février ...... 272.453 931.599 79.164 423.800
7 mars ....... 238.344 1.005.373 79.164 438.800
15 mars ....... 247.246 786.294 79.164 367.800
21 mars ....... 263.069 824.034 79.164 367.800
31 mars ....... 359.809 808.779 79.164 367.800
6 avril ....... 318.623 768.757 79.164 320.400
15 avril ....... 297.440 746.039 79.164 320.400

Le coGt de la défense nationale peut &tre payé de
plusieurs maniéres. Outre que le gouvernement peut
comprimer certaines dépenses ou diminuer son patri-
moine, il peut emprunter et créer de nouveaux
moyens de paiement. En fait, ce seront principale-
ment les deux derniers moyens auxquels il aura
recours.

Déja le 'gouvernement a relevé le taux de plusieurs
impbts directs, aggravé les accises existantes, créé
de nouveaux impéts de consommation. Les deux
emprunts qui ont été émis tout récemment n’ont pas
servi au.financement des charges de guerre, mais
bien & consolider l’ancienne dette flottante. Ces
emprunts seront suivis par d’autres. Le dernier de
ces emprunts (emprunt 1940-II) a déja un caractére
demi-forcé et a été émis suivant la méthode du
« béaton derriére la porte » que, d’un point de vue
technique, je n’ai pas pu admirer sans réserves.

La création de monnaie n’a heureusement pas
encore été utilisée dans une mesure de quelque impor-
tance. Le gouvernement a fait réévaluer la réserve
métallique de la Nederlandsche Bank, qui, en vertu
d’une loi spéciale, n’avait cessé d’étre comptabilisée
& son ancienne valeur aprés la dévaluation de sep-
situation de la
Nederlandsche Bank au 1°f avril a fait apparaftre un
accroissement considérable de la réserve métallique,
cependant que 'avoir du Trésor et des tiers auxquels
le Trésor a remboursé des sommes importantes
empruntées & court terme, s’accroissait notablement.
Il est inutile d’insister sur le caractére inflatoire
d’une telle politique. Cependant, le montant de mon-
naie ainsi nouvellement mis en circulation est resté
relativement faible; il n’a été créé qu’aprés une
période au cours de laquelle d’importants capitaux
avaient émigré, notamment par la vente sur le
marché intérieur de fonds publics néerlandais pré-
cédemment en possession étrangére et dont le produit
a été thésaurisé. Ce dernier phénomeéne aurait eu,
par lui-méme, une influence déflatoire, de telle facon
qu’une création modéréde de moyens de paiement ne
pouvait é&tre défavorable dans . les conjonctures
actuelles. Mais quiconque se rappelle les influences
néfastes de Pinflation au cours de la guerre précé-
dente, admettra volontiers que I’Etat doive exercer
la plus grande prudence, surtout en cette matidre.

La demande considérable de capitaux de la part
des pouvoirs publics et l'incertitude générale, qui
incite & la réticence et qui a suscité I’émigration de
montants considérables de hAot-money, ont relevé
nettement le taux anormalement bas du loyer de 1’ar-
gent qui caractérisait le marché de l’argent hollan-
dais avant la guerre. Cela résulte de 1’évolution du
taux hors banque et des taux des reports repris dans
le tableau suivant :
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TABLEAU VI.

Taux d’escompte hors banque.

En dehors du crédit public dont je viens de
parler, I’on ne constate pas de développement tant
soit peu important du crédit dispensé. Cela ressort

Plus haut Plus bas clairement d’un examen comparé de la situation de
Mo18 la Nederlandsche Bank et du systéme bancaire privé.
En 9 . . .
% La situation de la Nederlandsche Bank, qui a
1939 Janvier ................. 18 18 relevé son taux d’escompte de 2 & 3 p. c. le 28 aolt
f{i‘l’;‘er ----------------- i;g éﬁ‘ et qui s’en est tenue & cette hausse modérée, a évolué
Avril .o L 3/4 1 3/4 comme l’indique le tableau viIL
Mai covinnnirennnnennss 7/16 11/8 . . .
gﬁ 7/16 9/16 En ce qui concerne les banques privées, j’emprunte
illet 1/2 11/16 . N .
AODb v 142 3 / quelques chiffres aux situations mensuelles, princi-
Septembre 3 3172 : . » L
Okobre 13/16 2172 p.alement aux dates qui, en ra'-ppo'lt avec lém1g1'a,
gzvem‘?re -------------- ;i;ﬁ gg;g tion des capitaux, mettent particuliérement en relief
CeMDIe . ...coivevenen . . . .
les mouvements dus aux tensions internationales (voir
1940 Janvier 15/8 21/4
Février .. 1172 T ¥ tableau 1x).
Mars ...oovieneininnnns . s 3 - - A
ars ! 13/4 Les liquidités excessives du mois d’aolit 1938 appar-
tiennent désormais au passé. Toutefois, le volume du
TaBLEAU VII crédit n’a changé que modérément. La banque cen-
Taux de reports. trale et les banques privées ont résisté sans beaucoup
de peine au choc causé par la guerre, et se trouvent
Cours MOVEN BN % actuellement aussi bien qu’auparavant, dans une
situation excellente.
1937 1938 1939 1940 ) - i )
Tout ceci remplit d’espoir, mais ne permet pas
Jouvier ........ 1,0323 12 12 2,645 de ‘fermer les yeux aux d‘angers qui menacenft désor-
Février......... 1,0000 1/2 1/2 2'1/2 mais l’économie hollandaise. Ces dangers existeront
Mars .......... 1,0000 172 172 2,484 ) . \
Avril ... 1,0000 172 1,142 tout autant si les Pays-Bas continuent & rester en
Mai ........... . . - : .
J&L .......... i:gggg }g 0’;32 dehors du conflit. J’ai déja attiré I’attention sur les
Juillet ... 9,990 ig Lo difficultés du Trésor, difficultés qui ont nécessité
Septembre .. ... 0,5000 0,667 3,708 entre autres des mesures drastiques en matiére d’im-
Qctobre ........ 0,5000 1/2 2,258 o ) 3
Novembre ..... 0,5000 172 2,425 pOts et d’emprunts prélevés sur ’épargne pour que
Décombre ... 0,5000 1/2 234 I’Etat puisse éviter la voie glissante de l'inflation.
TABLEAU VIII.
ENCAISSE SoLpEsS DES " Rapport:
METALLIQUE . COMPTES COITRANTS Effets [} Effets de
B‘nslts en sur la Avances sur Cg;nptes I’encaisse
DATE circulation Hollande 'étranger vers métalli-
Monnayée |  Autre de PEtat | d’autres que aux
engagem.
a vue
(En milliers de florins) %
1939 28 aolt ................ 105.498| 1.023.895| 1.132.006 —_— 344.000{ 48.166 245.234 1.575 11.886 77
4 septembre 105.498| 1.023.889| 1.206.488) — 302.775| 84.534 248.220| 1.575 13.307 75
11 septembre 105.498| 1.013.885| 1.178.715| — 312.632| 86.273 242.611| 1.575 12.857 75
18 septembre 105.498 998.881| 1.156.654 — 310.411| 85.746 239.600 1.575 14.823 75,5
25 septembre ........... 105.498  098.882| 1.142.100f — 336.448( 90.359 233.703| 1.575 18.192 75
2 octobre ............... 105.498|  998.880| 1.164.957 — 268.998| 48.957 230.987| 1.575 | 23.063 7
9 octobre 105.498| 998.880| 1.120.185| — 290.516| 35.225 226.608) 1.575 | 23.808 78
16 octobre 105.498| 1.006.713| 1.111.011f — 315.526| 34.690 225.858| 1.575 | 25.534 78
23 octobre 105.498| 1.006.725| 1.097.329] — 326.802| 33.920 218.017| 1.575 30.150 79
30 octobre 105.498( 1.002.337| 1.125.666 — 316.093| 42.786 225.072 1.575 30.277 78
6 novembre ............ 105.498|  998.139| 1.114.472| — 272.005| 17.862 213.421 1.575 | 30.178 80
13 novembre ............ 105.498| 953.101| 1.133.755| — 223,452 17.606 219.824| 1.575 | 28.529 79
20 novembre ............ 105.498|  933.001} 1.131.647 — 235.823| 37.473 9225.866] 1.575 | 30.514 77
27 novembre ............ 105.498| 923.100( 1.143.478] — 250.090| 175.871 222.668) 1.575 | 31.610 75
4 décembre ............ 105.498{  018.087] 1.157.738]  — 195.196| 48.206 219.587| 1.5756 | 29.721 73
11 décembre ............ 105.498) 913.097| 1.141.915 — 203.288| 48.222 217.684| 1.575 | 28.833 77
18 décembre ............ 105,498 908.060] 1.134.857 — 224.729| 60.854 222.028 1.575 27.499 75
27 décembre ............ 105.428| 908.136] 1.152.432] — 229.447| 177.316 298.375| 1.575 | 28.663. 74
1040 8 janvier .............. 105.308{ 908.240| 1.116.916  6.658 188.411{ 9.225 243.243( 1.575 | 28.373 78
22 janvier .............. 105.258 908.264] 1.094.505 — 233.919 9.653 252.494 1.575 29.030 77
5 février ....ovea..... 105.168| 908.355| 1.117.757 — 228.324| 25.683 247.683] 1.575 | 27.903 76
19 f6VIier ...viiiian... 105.168| 908.355| 1.099.248[  — 263.087| 45.595 247.196] 1.575 | 25.082 75
4 mars .....iieneiennns 105.168 908.367| 1.140.198 — 255.714 80.555 244.096 1.575 27.125 73
1l mars ................ 105.148 908.385| 1.104.446] 35.340 200.114 9.498 275.924 1.575 25.233 76
18 mars ................ 105.138 908.420] 1.095.041| 15.312 226.293 9.311 274.535 1.350 23.495 76
26 mams ... 105.138]  908.417| 1.100.434| 8.097 224944  9.470 270.993| 1.350 | 24.306 77
1 avr}] ................. 1.235.294 1.128.316 70.782 283.446 9.437 215.542 750 24.420 84
8 avr%l ................. 1.235.302 1.109.450] 63.642 300.271 9.734 206.739 750 23.528 84
15amil.......o....ouls 1.195.286 1.222,714| 87.753 258.947 9.740 214.335 750 21.567 83
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TABLEAU IX.

Situations mensuelles globales de quatre grandes banques (1)
(en mallions de florins).

Acrrr.
o I BH r v S v VI va val IX
aisse ons . oldes Reports :
DATE et du Trésor I+ 1O Poﬁ?ffetl;ﬂ]e- banques et préts Débiteurs T‘t‘:’.s i: lelef;res
« kassiers » | néerlandais etie étrangdres | sur titres Syndica actifs (3)
(2)
31 aofit 1938 ......... 262 157 419 26 46 100 317 68 27
31 décembre 1938 ..... 225 162 387 30 64 101 298 59 26
30 avril 1939 110 147 257 20 59 108 314 65 25
31 aolit 1939 .. 148 120 268 28 73 96 200 54 28
31 décembre 1939 ..... 72 201 273 34 61 103 311 39 26
31 mars 1940 ......... 58 189 247 25 56 107 316 34 26
Passir.
X XI X X1 XIvV XV XVI XVII
DATE Capital | Créditours | Effots Autres Total | O & o (e Xen %
et réserves | et dépbts acceptés i balance (XI +°XII) (X1 + 2 ) de (XI4-X1I)

31 aofit 1938 ........iiieiiiniinnnn 251 719. 16 17 1.003 57 67 34
31 décembre 1938 ...........c00nne 252 680 19 14 965 56 69 36
30 avril 1939.......000viiiiiinaes 252 568 19 9 848 44 57 43
3l aolit 1939 ......ccvvvnnnnnnnnnn 252 556 18 12 837 47 64 44
81 décembre 1939 ...........c0ci0nnn 252 572 14 9 847 47 63 43
31 mars 1940 ......co0viinnnn cesss 236 542 14 20 811 44 59 42

(1) Amsterdamsche Bank, Incasso Bank, Rotterdamsche Bankvereeniging, Twentsche Bank.

2) Y compris fonds publics autres que des bons du Trésor.
(3) Participations, immeubles.

Mais il y a encore une autre difficulté & laquelle
j’ai fait allusion, celle qui réside notamment dans le
développement du commerce international.

Cette évolution provoque pendant la guerre une
diminution quantitative des importations aussi bien
que des exportations, une augmentation de la valeur
des importations et une diminution de celle de nos
exportations. Or, ’exportation, l’octroi du crédit et
la vente des services sont chez nous, aussi bien que
dans la plupart des autres pays, les principaux
moyens de payer, les importations. L’exportation est

le levier au moyen duquel nous obtenons & I’étranger
ce qui nous est nécessaire. De 14, 'importance d’une
balance commerciale favorable. La rupture de 1’équi-
libre signifie une diminution des réserves qui doivent
t6t ou tard s’épuiser.

L’examen des montants des importations et des

exportations des Pays-Bas fournit peu de raisons
d’enthousiasme. Nous faisons suivre tout d’abord
quelques chiffres relatifs aux vingtsept derniers

mois :

TABLEAU X.
Commerce extérieur des Pays-Bas.
TMPORTATIONS EXPORTATIONS POURCENTAGE DE L'IMPORTATION
COUVERT PAR L'EXPORTATION
1938 1939 1940 1938 1939 1940 1938 1939 1940
(En millions de florins) (En %)

Janvier ............... 119 112 139 82 79 72 69,0 69,9 51,5
i 110 105 117 82 73 62 . 69,4 69,2 53,3
120 123 153 90 97 83 75,0 78,9 54,7

115 122 81 82 70,4 67,6

110 123 83 91 75,8 73,4

119 139 81 98 68,0 71,0

119 132 78 93 65,0 70,3

115 127 20 92 71,8 72,6

117 106 101 66 86,7 62,6

127 124 98 52 77,0 42,0

119 157 92 75 76,8 47,8

Décerabre ............ 117 147 83 68 70,3 46,0
1.418 1.517 409 1.039 966 217 70,3 63,7 53,2

*



La marche des affaires durant les six premiers mois
de guerre, comparativement & la période correspon-
dante de 1938-1939, apparait clairement dans les chif-
fres suivants qui donnent une image frappante du
changement intervenu dans la situation.

IMPORTATIONS EXPOBRTATIONS

1939-1940 |  1938-1939 1939-1940/  1938-1939

(En millions de florins)

Septembre ....... 106 117 66 101
Qctobre .......... 124 127 52 98
Novembre ....... 1567 119 75 92
Décembre ........ 147 117 68 83
Janvier .......... 139 112 72 79
Février........... 117 105 62 73

- 790 (697 = + 93 395 (526 = — 131

I’allure du mouvement des affaires au cours du
premier semestre de guerre, comparée & la période
correspondante des années 1938 et 1939, ressort éga-
lement des chiffres suivants qui donnent une image
frappante des changements survenus dans la situa-
tion.

L’excédent d'importation pour la période de sep-
tembre 1938 & février 1939 a atteint fl. 171 millions;
pendant ce semestre, le changement dans le rapport

des importations aux exportations a ramené 1’excé-
dent & moins de fl. 395 millions.

En ce qui concerne les quantités, les importations
ont atteint pendant le premier semestre de guerre
10.099.400 tonnes, contre 11.349.000 tonnes I’année
précédente ; les exportations, par contre, ont reculé
de 7.293.600 tonnes A 3.933.000 tonnes, pendant la
période de l’année sous revue.

Ces chiffres donnent & réfléchir. A mon avis, les
conséquences de cette situation sont probablement peu
graves jusqu’ici pour la balance des paiements néer-
landaise, l’augmentation des prix des importations
ayant été occasionnée en grande partie par le reléve-
ment des frets; or, étant donné que la plupart des
produits destinés aux Pays-Bas sont transportés par
des navires hollandais, les frets sont payés en Hol-
lande et n’influent pas sur la balance des paiements.
Un autre facteur favorable est que la balance com-
merciale des Indes néerlandaises, dont la liaison
avec les Pays-Bas est trés étroite du point de vue
économique, évolue depuis la guerre dans un sens
absolument opposé & celui de la Métropole. Cela ne
peut, manquer de soutenir la position des Pays-Bas.

Le tableau suivant donne une image des modifica-
tions survenues dans la situation des pays de prove-
nance et de destination; ces chiffres ne demandent
pas de commentaires :

TaBLEAU XI.

1938 1939

Septembre —— /Février ——

1939 1940

IMPORTATIONS EXPORTATIONS
PAYS 1938-1939 1939-1940 1938-1939 1939-1940 1938-1939 1939-1940 1938-1939 1939-1940
en % en % en % en 9%,
(En millions de florins) {du total : 695|du total : 790} (En millions de florins) |du total : 525(du total : 396

Allemagne ........ccoiiineiiniiinies 154 193 22,15 24,43 4 54 14,09 13,63
Belgique et Luxembourg vee 89 128 12,80 16,20 56 38 10,66 9,59
Grande-Bretagne ................... 60 57 8,63 7,21 116 94 22,09 23,73
France......oooeeevvnnnneinnnnnnnns 36 26 5,18 3,29 30 15 5,71 3,78
Indes Néerlandaises ................ 41 42 5,89 5,31 44 49 8,38 12,37
Etats-Unis d’Amérique .............. 66 97 9,49 12,27 23 19 4,38 4,79
Argentine ...........oiiiiiiiiiae, 31 37 4,46 4,68 6 7 1,14 1,76

Les finances publiques et le commerce extérieur,
voila — pour employer une image un peu osée —
les deux tendons d’Achille de 1’économie néerlan-
daise!

L’on peut admettre, dans les deux cas, que la solu-
tion doit étre cherchée dans le méme sens. Lorsqu’un
peuple doit supporter des charges extraordinaires et
qu'il ne peut relever dans une proportion identique
sa production, comme c’est le cas actuellement, il
doit faire des économies. Du point de vue des finances
publiques, cela signifie que dans la mesure ou I’Etat
n’emprunte pas et ne recourt pas & Dinflation, les
impéts augmenteront et que, de cette fagon, une

partie du pouvoir d’achat, qui serait utilisée sinon
par les particuliers, est employée par I’Etat pour
la défense nationale.

Lorsqu’un pays voit diminuer ses exportations et
veut néanmoins continuer 4 importer, il a une raison
de plus de faire preuve de volonté et de rechercher
la diminution des cofits en rationalisant et en tra-
vaillant dur; de cette fagon, aussi longtemps que le
commerce reste possible et 'qu’il n’est pas entravé
entiérement par les risques maritimes et par les res-
trictions de 1’étranger, il pourra vendre « & bon
compte », sur tous les marchés qui peuvent &tre
atteints, et utiliser les ressources qu’il en retire pour
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les achats de produits & létranger sans diminuer
les réserves nationales plus qu’il n’est nécessaire.

Il ne me parailt pas établi que tous mes compa-
triotes se rendent suffisamment compte de ces fac-
teurs. Toutefois, il ne me semble pas exclu qu’a
I’avenir le bon sens prévaudra dans le domaine éco-
nomique plus qu’il y a vingt-cing ans, car nombreux
sont ceux qui se souviendront encore trés bien de
toutes les erreurs-commises pendant la guerre précé-

dente et peu aprés, de tout ce qui a été camouflé
derriére un paravent de bien-&tre apparent, et de la
réaction violente qui s’en est suivie inévitablement.
Quoi qu’il en soit, il est certain que les Pays-Bas;
méme neutres, ne peuvent rester & 'écart des diffi-
cultés économiques. Plus t6t et mieux on réalisera
cette vérité et moins difficile il sera de la résoudre.

(Texte traduit-du néerlandais.)
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SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
' (Mars 1940.)

l. — APERGU GENERAL.

Une fois encore, la publication des statistiques rela-
tives & notre commerce extérieur, en mars, nous a
apporté un témoignage des facultés de résistance et
d’adaptation de notre économie aux vicissitudes de
la conjoncture mondiale. Nos exportations sont en
progrés, ayant porté sur 1.878.000 tonnes valant
2.328 millions de francs, contre 1.202.000 tonnes valant
1.876 millions pendant le mois, plus court, de février.
Nos importations, en tonnage, sont passées A
1.862.000 tonnes, payées au total 1.450 millions de
francs, contre 1.513.000 tonnes, valant 1.475 millions,
le, mois précédent.
attacher plus d’importance qu’elle n’en
mérite & la comparaison d’un mois 3 l’autre, on peut
cependant observer ’accroissement sensible, en poids

Sans

et en valeur, de nos exportations et celui du volume

des importations, ici sans augmentation de valeur.

Cette expansion de nos transactions commerciales
avec l’étranger est partiellement due au rétablisse-
ment normal des transports ferroviaires et fluviaux
aprés la désorganisation due & V'hiver rigoureux, et
aussi &4 la mise en vigueur des arrangements commer-
ciaux conclus avec la France et la Grande-Bretagne.
Ceux-ci nous assurent une plus grande régularité dans
la livraison de nos approvisionnements. (Cest ainsi
que nos importations du mois de mars ont comporté
des quantités accrues de matiéres premiéres, de pro-
duits bruts et demi-finis. Nos exportations également
s’en ressentent, celles vers la France notamment.

Notre balance commerciale demeure ainsi excep-
tionnellement favorable. Pour le premier trimestre de
Pannée, le solde actif atteint 1.723 millions. Depuis
septembre, il s’éléve 4 3.407 millions de francs.

On g’est inquiété cependant de cette évolution assez
inattendue de notre commerce avec 1’étranger, dans
les circonstances actuelles, et l'on a souligné son
caractére peut-tre précaire et le danger qu’elle peut
comporter d’'un épuisement de nos réserves, d’autant
plus que nos importations, en poids, avaient diminué
sensiblement depuis le début des hostilités. La menace
n’est pas illusoire, mais l’accroissement constaté en
mars, et qui se confirme & la mi-avril, permet de
croire que les arrangements pris avec nos voisins
nous assurent sinon la reconstitution compléte de nos
stocks, au moins une alimentation suffisante de nos
principales industries en matidres premitres. Les
augmentations sont, en effet, plus particulitrement

importantes en provenance des pays qui nous four-
nissent du charbon, des minerais, du bois, des fibres
textiles et d’autres matitres premiéres, comme !’in-
dique le tableau suivant de nos principales importa-
tions par pays.

Février 1940 Mars 1940

(En milliers de francs)

Allemagne 111.662 164.056
France . 194.121 231.051
Norvége 21.059 33.8556

ays-Bas .............. 135.119 184.196
Royaume-Uni ............ 179.651 201.606
Suede....uvuriiiiiiniiiiininiien 17.515 20.407
Etats-Unis .oveveerennnenereenan, 102.405 117.445

Au chapitre des exportations, on constate que les
ventes sont en augmentation dans presque toutes les
destinations, et particuliérement vers les Pays-Bas,
I’Allemagne, la France et la Suisse. Par contre, vers
la Grande-Bretagne, les Etats-Unis et le Brésil, on
note un certain recul.

Il n’est pas douteux que nous bénéficions en ce
moment d’une situation particuliére qui favorise les
ventes de certaines industries, sur des marchés ou
elles n’avaient auparavant qu’un accés limité. De
plus, ces ventes s’exécutent & des conditions de prix
trés favorables, trop favorables méme est-on parfois
tenté de dire, car ces producteurs risquent de négli-
ger les marchés ou ils étaient implantés autrefois
et ol la concurrence prend pied en offrant ses pro-
duits & des prix nettement inférieurs aux notres. Il
semble bien qu’il y ait, de la part de ces concur-
rents, une politique tendant 3 s’introduire sur cer-
tains de nos anciens débouchés en nous tenant occu-
pés, dans des conditions extrémement satisfaisantes,
34 d’autres fabrications.

Retrouverons-nous, quand nous le souhaiterons, ces
marchés actuellement délaissés, parce que moins
rémunérateurs ! Soyons en tout cas attentifs & lef-
fort de tous les pays industriels, pour porter au maxi-
mum leur pénétration outre-mer, méme au prix de
sacrifices temporaires.

Il ne faut pas selasser de le répéter : non seule-
ment nous devons maintenir intacte notre capacité de
concurrence, mais encore la renforcer; puis la hausse
de nos prix de revient doit &tre contenue dans les
limites les plus étroites possible.
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Sans doute certaines pressions sont-elles irrésis-
tibles. (Vest le cas pour celles résultant de la hausse
des prix des matiéres premidres sur les marchés mon-
diaux, de I'élévation des taux des frets, du reléve-
ment des primes d’assurance. On peut croire cepen-
dant qu’a cet égard la plus grosse impulsion a été
donnée depuis quelques mois et qu’elle a été incor-
porée en grande partie déja dans le prix de revient.
Les marchés de matiéres premiéres font preuve d’une
stabilité relative depuis plusieurs semaines, les risques
de guerre pour les transports maritimes ont dans de
nombreuses directions notablement diminué et la
durée des voyages est sensiblement réduite. De ce
c6té, il y a donc actuellement une détente.

Mais sur d’autres influences & la hausse des cofits
de production, il est en outre permis d’exercer une
action modératrice. ‘Ainsi la hausse du prix des pro-
duits de base indigeénes, celle des prix de transports
intérieurs, cella des salaires peuvent et doivent &tre
comprimées. Le souci légitime dont témoigne le Gou-
vernement de n’intervenir que le moins possible dans
la vie économique pour ne pas contrarier l'initiative
privée et le courant normal -des affaires ne peut
cependant le distraire d’user de tous les moyens dont
il dispose pour mettre en ceuvre une sévere politique
des prix. Mais si, de la discipline volontaire que s’im-
posent déjad et sont préts, sans doute, & s’imposer
plus encore tous nos concitoyens, producteurs et con-
sommateurs, on peut beaucoup attendre, on ne saurait
tout attendre. Il faut agir en fonction des intéréts
de la collectivité tout entitre. Les mesures isolées
sont sans effet durable, provoquent des injustices,
suscitent des récriminations. Il faut un plan d’en-
semble, coordonné, que seul le Gouvernement peut
mettre sur pied, qui utilise, en les combinant sui-
vant les circonstances, les contréles légaux, les res-
~ trictions, et au besoin les appuis, les subsides sous
formes diverses. I’action ne doit pas s’exercer seule-
ment sur les conditions internes de notre production,
elle doit aussi porter sur les moyens de l’assurer par
des approvisionnements en matidres premiéres aussi
normaux que possible — normaux en quantités et en
prix.

On a dit et redit avec raison que la question des
prix revét une importance capitale pour notre com-
merce, tant intérieur qu’extérieur, et qu’il n’est pas
souhaitable de permettre & chaque industrie de tirer
en ce moment le maximum .possible de profit sans

souci de notre économie en général et des autres

‘sants ces derniers mois,

industries dont le prix de revient dépend de certaines
matiéres premiéres. Et s’il est légitime que les prix
de vente intérieurs couvrent le prix de revient et
laissent un bénéfice raisonnable au producteur, il est
inadmissible qu’ils aillent au delad. Ils doivent étre
maintenus dans des limites convenables en vue de
prévenir la hausse exagérée du coit de la vie, entrafi-
nant elle-méme, irrésistiblement, le relévement des
salaires et amorgant ainsi une succession ininterrom-
pue de hausses. '

Si le maintien de nos prix & une parité satisfai-
sante avec ceux des concurrents que nous devons ren-
contrer sur les marchés extérieurs est indispensable,
le développement de notre production et de nos
débouchés ne l’est pas moins. Les chiffres globaux
de notre commerce d’exportation paraissent satisfai-
compte tenu des circon-
stances. Pourtant, examinés quelque peu en détail,
ils laissent apparaitre une situation trés inégale pour
les différents groupes d’industries et une propension
4 lexportation de produits lourds et demi-finis,
tandis que fléchissent les ventes de marchandises
incorporant beaucoup de main-d’euvre. (’est un sujet
de préoccupation que le Premier Ministre signalait
récemment. Il dénongait DVerreur qu’il y aurait a
s’orienter délibérément vers de grosses fabrications,
au détriment des produits finis. L’occasion d’y trou-
ver actuellement des hauts salaires détournerait la
population ouvridre de leffort qu’exige l’apprentis-
sage d'un travail de qualité. Ainsi la tentation de
facilité serait-elle la méme pour la direction des
entreprises et pour le personnel. Mais quand les cir-
constances se seront modifiées, la guerre finie, nous
pourrions payer cher ce manque de prévoyance.

En plus de Deffort qui doit étre poursuivi. pour
assurer au pays une vie économique aussi normale
que possible, il faut encore faire face a ’aggravation
des dépenses publiques. Celles-ci ne sont pas loin
d’atteindre 20 milliards de francs par an, au rythme
actuel des décaissements du Trésor. S'il est légitime
qu’une part importante de ces dépenses soit couverte
par I'emprunt, il est nécessaire cependant que la part
de I’imp6t soit la plus large possible si l'on veut
maintenir les finances publiques sur des bases saines.
Aussi faut-il approuver le Gouvernement de ren-
forcer la fiscalité, malgré les sacrifices déja trés
lourds demandés aux contribuables. De nouveaux
impdts sont prévus, dont on attend un milliard de
francs de recettes complémentaires.

II. — MARCHES FINANCIERS.

LE MARCHE DES CHANGES DU 15 MARS AU 15 AVRIL 1940.

Comptant. — Ainsi qu’en témoigne l’importance
des entrées d’or, Porientation des changes est demeu-
rée favorable au belga.’

Le dollar, coté depuis le 15 mars entre bg. 5,8570 et
bg. 5,88875, est passé, le 10 avril, de bg. 58750 &
bg. 5,9350, puis est' revenu & bg. 5,91 5/8; il s’est
ensuite inserit & nouveau & bg. 5,93 1/2, et le 15 avril,
4 bg. 5,93 5/8.
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Indices des cours des changes
en février et mars 1940
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’indice journalier de dlsparité du prix de I'or & Londres et &
- Bruxelleg est calculé suivant la formule ci:dessous :

Prix sterling de 1 kg. d’or fin 4 Londres X cours de la £ sur la place de Bruxelles
fr. 33.193,50

Les indices des cours des changes au comptant sont calculés sur
une base arbitraire.

Les indices des cours des changes au terme de trols mols sont
calculés en pour-cent des cotations des changes au comptant.

La livre sterling, aprés avoir reculé presque sans
interruption de bg. 22,19 & bg. 20,54, s’est relevée le
11 avril jusqu’a bg. 21,41, puis a été cotée successive-
ment & bg. 21 et bg. 21,13.

Le franc frangais a décrit une courbe parallele,
passant de bg. 12,59 & bg. 11,70, puis & bg. 12,1975
et finalement & bg. 11,965.

Le florin a fléchi au cours de la seconde quinzaine

de mars de bg. 312,75 & bg. 310,90; il s’est redressé
ensuite parallélement au dollar, jusqu’sa bg. 315,15.
Le franc suisse a suivi une méme orientation; il
- s’est replié de bg. 182,05 & bg. 131,30, puis a atteint
par étapes le niveau de bg. 133,13.

périodes,

Te tableau suivant indique ’évolution de ces
devises entre le 15 mars et le 15 avril 1940 :

Plus haut | Plus bas
Cours Cours
au au
15 mars 15 avril
entre ces deux dates
Dollar....covvvesuenense 5,88875 5,93625 5,935 5,8570
Livre sterling .......... 21,73 21,13 22,19 20,54
Frane frangais ......... 12,325 11,965 12,59 11,70
Florin.....coconuennrens 312,75 315,15 315,10 310,90
Franc suisse ........ .. | 132,05 133,13 133,10 131,30

Le reichsmark, aprés s’étre replié de bg. 236,40 a
bg. 285,10, a progressé jusqu’a bg. 239,80, puis s’est
inscrit successivement & 237, 238 et 239 bg.

La lire italienne s’est avancée, d’un mois a I'autre,
de bg. 29,753 & bg. 30,0210.

En raison des événements survenus dans le Nord A
de ’Europe, la cotation des couronnes scandinaves a
été suspendue le 9 avril. Du 15 mars au 8 avril, le
change sur Stockholm avait fléchi de bg. 140,50 &
bg. 139,475, VOslo de bg. 134 & bg. 133,10 et le
Copenhague de bg. 113,80 & bg. 113,25.

Aprés avoir reculé de bg. 4,8675 & bg. 4,57, le dollar
canadien s’est redressé par étapes jusquw’d bg. 5,015.

Le change sur Lisbonne a oscillé de bg. 19,30 &
bg. 21,05.

Terme. — La plupart des cours sont en recul. La
prime sur le dollar & un et trois mois a fléchi respec-
tivement de fr. 0,11 & fr. 0,08 et de fr. 0,30 & fr. 0,23.
Sur le florin, le report s’est détendu de fr. 0,04 &
fr. 0,03 & un mois et de fr. 0,11 & fr. 0,08 & trois
mois. La perte du franc francais s’est élargie de
fr. 0,10 & fr. 0,25 4 un mois et de fr. 0,60 & fr. 0,80
pour un trimestre. La tendance de la livre sterling
a, au contraire, été moins lourde. Pour les mémes
le déport s’est détendu de fr. 0,175 &
fr. 0,05 et de fr. 0,375 & fr. 0,075, respectivement.

Report ou déport des principales devises
cotées a terme

(en pour-cent par an du cours du comptant).

LoNDRES Paris AMSTERDAM New-YoRk

1 mois[3 mois}1 mois|3 mois|1 mois[3 mois|1 mois | 3 mois
1939 Moy, m.
Dgécembre ...1—0,91{40,70|]—1,90]—3,50| -+ 3,33(+2,49| 4 8,654 7,35
1940
Janvier...... +0,53/4-0,47|—3,39[—3,16 +38,22/4+3,73]+-6,34|+ 6,41
Février...... +1,64]+1,46]—0,69\—1,96]-+-3,75]+3.81| -+ 5,81|4 5,62
Mars ........ +0,15|-+0,05]—2,47|—4,09] +3,27| 42,75} + 4,41|4- 4,45
Donn. journ.
18 mars..... —1,92{—1,28]—1,92|—3,80]| +3,12(42,80|4- 4,08]+ 3,40
26 » pair [—0,84]—3,—[—5,—|+3,12|+2,56]+ 4,44/ 4,08
1 avril...... —1,20(—0,96]—5,04[—5,08] +2,28(+2,56]+ 3,72|-+ 3,76
8 » —0,841—0,200—5,04'—5,04] 4-2,28'+2,32' 4+ 2,88/+ 3,60
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LE MARCHE DE L’ARGENT ET DES CAPITAUX.

La publication de la situation trimestrielle des
banques au 31 mars, celle de la situation de la dette
publique et des avoirs de la Banque Nationale en
effets publics & la méme date permettent de préeiser
I’évolution monétaire au cours de ces derniers mois.
Il n’est donc point inutile de leur consacrer quelques
commentaires en relation avec cette évolution.

La situation comparée de la dette publique au
31 décembre et au 31 mars n’accuse d’autres modifi-
cations notables qu’une augmentation de la dette
intérieure & moyen et & court terme de fr. 2.363 mil-
lions. Abstraction faite des amortissements et rem-
boursements effectuéds au cours de ce trimestre sur
les autres titres de la dette, ce montant représente
Pimportance de l'appel de capitaux fait par I’Etat

durant le premier trimestre de l’année. D’un tri-
mestre a l'autre, la dette consolidée intérieure,
directe et indirecte, marque une diminution de

fr. 94 millions. Principalement sous l’influence de la
dépréciation de certains changes, la dette extérieure
a4 court terme se réduit de fr. 722 millions &
fr. 713 millions, tandis que la dette consolidée exté-
rieure diminue de fr. 670 millions.

TABLEAU 1.
Dette publique.

Situations comparées au 31 décembre 1939
et au 31 mars 1940

(en mallions de francs) (¥).

Situation Situati DIFFERENCE
au 31 dé- ituation
cembre |31 31 mars
1939 1940 + _
A. — Detie consnolidée :
Dette intérieure directe ...... 26.240 26.184 — 56
Dette intérieure indirecte ..... 8.948 8.910 —_ 38
35.188 35.094 — 94
Emprunts extérieurs.......... 5.214 4.936 — 278
Dettes envers des gouverne-
ments étrangers ........... 13.065 12.673 — 392
18.279 17.609 — 670
B. — Dette @ moyen terme (1) :
Dette intérieure ............. 700 1.259 559 —
Dette extérieure ............. —_ — — —
700 1.259 559 —
C. — Dette o court terme (2) : .
Dette intérieure ............. 4.430 6.234 1.804 —
Dette extérieure ............. 722 713 — 17
5.152 6.947 1.787
D. — Dette ¢ vue (3) :
Dette intérieure ............. 3.167 3.384 217 —

(1) Titres & I’échéance d’'un an au moins et de cing ans au plus.

(2) Titres a moins d’un an d’échéance.

(3) Dépots des particuliers en comptes chéques postaux.

(*) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés les
cours des changes de la Bourse de Bruxelles de la dernigre
bourse du mois. Toutefois, les emprunts 5 1/2 p. c¢. 1932 et 1934
sont décomptés sur la base de fr. 195,675 pour 100 fr. frangais de
capital nominal.

Ainsi qu’il résulte de la comparaison des avoirs
de la Banque Nationale en. effets publics au
31 décembre et au 31 mars, les besoins de crédit de

I’Etat au cours de ce trimestre ont été entitrement
couverts par le marché. D’une fin de trimestre &
I'autre, en effet, ces avoirs se réduisent de
fr. 4.589 millions & fr. 4.421 millions, soit une diffé-
rence de fr. 168 millions. Le portefeuille de certifi-
cats de Trésorerie, en particulier, accuse un recul de
fr. 231 millions; celui de titres assimilés aux certi-
ficats de Trésorerie se réduit de fr. 157 millions. Les
avoirs en effets publics & cinq ans au plus et & plus
de cinq ans s’inscrivent, par contre, respectivement
en augmentation de fr. 152 millions et de fr. 69 mil-
lions.

TABLEAU 1II.
Avoirs de la Banque Nationale de Belgique
en effets publics.
Situations comparées au 31 décembre 1939
et au 31 mars 1940
(en malliers de francs).

DIFFERENCE
31 décembre| 31 mars
NATURE 1939 1940
en -+ | en —
A 120 jours au maximum :

Certificats de Trésorerie. |3.306.624,5]3.075.644,5 — 230.980,0
Titres assimilés ....... 419.732,9| 262.728,7 —  |157.004,2

A un an au plus ........ — —_ —_ —_

A 5 ans au plus ........ — 152.304,0]152.304,0 —

A plus de 5 ans ..... ....| 862.397,4] 930.698,4] 68.301,0 —
Torar...|4.588.754,8[4.421.875,6|220.605,0|387.984,2

Montant autorisé......... 5.685.995,15.685.995,0 —_ —_—

Ces données suggtrent que durant le premier tri-
mestre de l’exercice en cours, non seulement I’Etat a
pu se dispenser de recourir au crédit de I'Institut
d’émission, mais que celui-ci a méme réussi, au cours
de cette période, & repa.ssef au marché une partie
des crédits qu’il avait consentis antérieurement aux
pouvoirs publics. Certes, au total, ce transfert ne

porte que sur un montant relativement minime. Vu

‘les eirconstances cependant, ce résultat mérite d’étre

souligné et doit &tre considéré des plus satisfaisants.

Jusqu'a un certain point, I’évolution monétaire et
bancaire au cours de cette période permet d’inter-
préter ce résultat.

Comparant, en effet, la situation de la Banque au
4 janvier et au 4 avril, 'on constate que les avoirs
en or et en devises se sont accrus de fr. 1.497 mil-
lions. Si ces rentrées de capitaux se sont traduites
par une expansion de la circulation des billets de
banque & concurrence de fr. 873 millions, elles ont
cependant aussi influencé heureusement les dépots et
comptes courants dans les banques qui, pour la pre-
miére fois depuis bien longtemps, marquent une
augmentation : fr. 696 millions d’un trimestre &
Pautre. Cet élargissement des moyens d’action des
banques n’a pas été sans effet sur I’activité bancaire.
Ainsi qu’il se concoit, le systéme bancaire a mis ce
revirement de tendance & profit pour diminuer son
recours au crédit de P’Institut d’émission, ce que
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refléte le mouvement du portefeuille d’escompte et
d’avances de la Banque, en recul de fr. 672 millions
par rapport au début de janvier. Les investissements
bancaires se sont toutefois développés ainsi que l'in-
dique notamment le portefeuille-effets, en augmenta-
tion de fr. 843 millions. Par ailleurs, le recul de
fr. 553 millions des moyens de trésorerie des banques
est compensé par un progrés notable des placements
courts : les préts au jour le jour, en particulier, se
relevent de fr. 278 millions & fr. 456 millions. Les
autres rubriques des actifs bancaires, disponibles ou
réalisables, n’accusent guére de changements impor-
tants d’un trimestre & l’autre : 'augmentation de
fr. 156 millions du portefeuille de fonds publics
belges est compensée & concurrence de fr. 134 mil-
lions par une diminution du portefeuille de fonds
publics étrangers, tandis que la rubrique « Divers »
se réduit de fr. 349 millions. Cette dernitre diffé-
rence reflete la disparition de certains comptes tran-
sitoires ouverts en fin d’année, notamment & 1’occa-
sion d’aménagements bancaires.

Autre facteur qui a contribué & assurer le finance-
ment des besoins de crédit de I’Etat au cours du pre-
mier trimestre de ’annde est D’accueil réservé &
PEmprunt de I’Indépendance, dont les souscriptions
ont été ouvertes le 31 janvier. Vers la fin du mois
d’avril, celles-ci ont dépassé les deux milliards. En

TABLEAU III.

annoncant ce résultat au pays, le Ministre des
Finances n’a pas manqué de faire observer que tandis
que les souscriptions sous forme de certificats &
quatre mois sont surtout représentées par des grosses
coupures, les souscriptions de certificats & un an
portent, en ordre principal, sur les petites cou-
pures de fr. 1.000. L’on peut en conclure, légi-
timement semble-t-il, qu’au stade actuel de déve-
loppement de la circulation monétaire, les besoins de
liquidité tendent & &tre amplement satisfaits et que
le lancement de I’Emprunt de 1'Indépendance est
venu & point pour répondre & de nouvelles préoccu-
pations de I’épargne. Il n’est pas douteux, non plus,
que cette opération financiére, en combinant les avan-
tages d’une trés grande liquidité avec ceux d’un cer-
tain rendement pour le souscripteur, a contribué
puissamment déié. 4 débloquer le circuit de la circu-
lation monétaire, condition essentielle d’une solution
ordonnée des problémes de trésorerie que les pou-
voirs publics ont & résoudre dans les contingences
actuelles.
**'I

Les tendances favorables dont témoignent ces consi-
dérations se sont confirmées en avril, sauf une nou-
velle progression de la circulation des billets, vrai-
semblablement sous Vinfluence du cours des événe-
ments politiques internationaux.

Situation globale des banques au 31 décembre 1939 et au 31 mars 1940
(en milliers de francs).

31 dée. 31 mars 31 dée. | 31 mars
ACTIF 1939 1940 + - PASSIF 1939 1040 + -
A.— Opérations & épargne (arti- A, — Opérations d&¢pargne (ar-
cle 15, arr8té royal n° 42). ticle 1%, arrété ro;J:l %42) :
B. — Disponible et réalisable : B. — Exigible :
Caisse, Banque Nationale, Cha- Créanciers pnvnléglés ougarantis] 701.631( - 196.203( — 505.428
ques postaux ............. 1.634.248| 1.081.422( — 552.826 | Empruntsaujourlejour...... 6.058 66.893| 60.835| —
Préts au jour lejour.......... 277.878 455.905( 178.027 —_ Banquiers ........c.0veeeann 1.195.878( 1.435.965| 240.087 —_
Banquiers ...l 2.515.503| 2.720.544| 214.041 — Maison-mére, succursales et
Maison-mdre, succursales et filiales ....covvininerinnns 142.898 148.124} 5.228] —
filiales ..oovvvennnvnnnnnn, 372.227 348.330 — 23.897 | Acceptations ............... 773.533 818.479| 44.946 -
Autres valeurs A recevoir A Autres valeurs 3 payer & court !
court terme .............. 1.135.055] 1.144.020 8.965 — BEIMe . evvviiranrriinnnns 403.693 400.673 — 3.020
Portefeunille-effets............ 2.903 020} 3.746.170| 843.150{ — Créditeurs pour effets & Ien- .
Reports et avances sur titres. 699.900 618.413 —_ 81.487 caissement........o0iiiien 712.424 631.017 —_ 81.407
Débiteurs par acceptations. ... 767.149 816.810{ 49.661 — Dépbts et comptes courants :
Débiteurs divers ............ 5.046.7058] 5.031.210 — 15.495 | a) A vue et & un mois au plus, [11.934.041 12.670.308| 736.267 —
Portefeuille-titres : b) Aplusd’unmois.......... 1.220.557( 1.181.700( -— 38.857
a) Valeur de la réserve légale. 149.179 117.633] — 31.546 | Obligations et bons de caisse. 28.740 28.027 — 713
b) Fonds publics belges....... 3.012.476| 3.201.868) 189.392 — Montants & libérer sur titres et .
¢) Fonds publics étrangers. . 252.414 117.747} — 134.667 participations ............ 251.712|  252.811 1.009 —
d) Actions de banques........ 315.530 332.2481 16.718 — Divers ..ocovvviienenenianas 336.233 347.235( 11.002 —_
e)'Autres titres .......0..ln, 757.652 595.007 —_ 162.645
Divers ....ovvvieniriiinnan. 535.016 186.350 — 348.666 | Total exigible............... 17.707.398118.177.435/1.099.462| 629.425
Capital non versé ........... 53.205 52.864 — 341 y
L. C. — Non exigible :
Total disponible et réalisable.. ]20.427.167|20.575.541(|1.499.954|1.351.570 | Capital ...........c.covves. 2.636.955| 2.340.179 —_ 296.776
Fonds indisponible par prime
C. — Immobilisé : d'émission .....e.vniennns 64.059 64.060 1 -
Frais de constitution et de pre- Réserve 16gale (article 13, ar-
mier établissement . 5.279 6.528 1.249 —_ Tétédn® 185).....c00uuinnnn 151.626 119.670 — 31.956
Im.m'el.xbles ............ 327.871 324 .496 —_ 3.375 | Réserve disponible .. 357.661 327.459 —_— 30.202
?a.rtxcxpation dans les f Provisions ......... 119.621 119.619 98 —_
immobilidres ............... 169.965| 144.983| — 24.982
Créances sur filiales immobi- Total non exigible........... 3.329.822| 2.970.987 99| 358.934
bilidres .............0ai 94 428 83.669] — 10.759 -
Matériel et mobilier ......... 12.520 13.205 685 — Total du passif... |21.037.220|21.148.422(1.099.561] 988.359
Total immobilisé............ " 610.063 572.881 1.934( 39.116

Total de Pactif... |21.037.220|21.148.422{1.501.888}1.390.686
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En relation avec la fermeté du belga sur le marché
des changes, les situations hebdomadaires de la
Banque n’ont cessé, au cours de ces dernitres
semaines, d’accuser des rentrées d’or et de devises.

Au 14 mars dernier, 'or et les devises de la Banque
représentaient fr. 21.974 millions; au 25 avril, ce
total ¢’établissait & fr. 23.053 millions, soit wune
augmentation de fr. 1.079 millions en six semaines.
Depuis la fin du mois de janvier, époque & laquelle
cette évolution a commencé & se dessiner, les ren-
trées d’or s’élévent & fr. 1.981 millions. Les avoirs en
or et devises de la Banque dépassent nettement
aujourd’hui ce qu'ils étaient au mois de septembre
dernier.

Situation comparée de la Banque Nationale
de Belgique en mars 1940.
(Moyenne du mois, en millions de francs.)

Par rapport | Par rapport
& février 1940| & mars 1939
Aorrr.
Oret devises ...................c.u.... + 674 + 2.617
Effets sur la Belgique ................... —_ 53 + 3.949
Avances sur fonds publics ............... — 326 — 87
Passrr.
Billets de banque en circulation ......... + 271 + 7.209
Comptes courants :
Trésor public ...........coovnvunn. — 5 — 90
Divers.....oooovviiiiiiiiiiiiinnann. -+ 61 — 452
Total .ovvviiiiiiein i, + 46 — 542
Ensemble des engagements & vue ........ + 317 — 6.667

L’influence de ces rentrées importantes de capitaux
sur la circulation monétaire et sur le marché de l’ar-
gent en général, n’a été que partiellement compensée
par la diminution du crédit intérieur dispensé par
la Banque sous forme d’escompte et d’avances.
Tandis que les avances sur fonds publics ne se sont
gutre modifiées d’un mois & Lautre, le portefeuille
d’effets sur la Belgique accuse, au 25 avril, un recul
de fr. 509 millions par rapport au 14 mars. Le porte-
feuille de fonds publics, qui avait atteint
fr. 1.501 millions & cette derniére date, ne s’est éga-
lement pas modifié dans des proportions notables. Au
_total, du 14 mars au 25 avril, le crédit intérieur dis-
pensé par la Banque s’est réduit de fr. 532 millions.

En conséquence, ’ensemble des engagements & vue
de la Banque et notamment la circulation fiduciaire
marquent, la fin de mars,
avance. Au 25 avril, la circulation des billets de
Banque a atteint fr. 29.401 millions, soit une aug-
mentation de fr. 588 millions par rapport au
14 mars. A 8 millions prés, ce montant est aussi celui
de l’accroissement des engagements & vue de la
Banque. La thésaurisation de billets, dont les pro-
grés s’étaient arrétés au mois de mars, s’est donc &
nouveau affirmée, semble-t-il, en avril.

Sur le marché de l'argent, les taux sont sans
changement. L’argent au jour le jour cote 1,25 p. c.;
le taux des acceptations de banque est de 2,6875 p. c.,
mais le marché est inactif.

depuis une nouvelle

Marché de I'argent & court terme -
o . 0
o Taux officiel d’escompte de la Banque Nationale / o
5 5
4 4
3 L 3
2 2
I 1
(o] i 1 1 L 1 ] 1 il
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(1) Les reports sont exprimés en pour-cent du cours du comptant
sur la base de trois mois.

Bien que peu animé dans son ensemble, le marché
des capitaux a été favorablement orienté au cours
de ces derniers mois. Les taux de capitalisation des
obligations ont marqué une baisse sensible & partir
des niveaux élevés qui avaient été atteints & la fin
de 'année derniére : 5,03 p. c. contre 5,63 p. ¢. pour;
la Dette Unifiée 4 p. c., 5,16 p. ¢. contre 5,84 p. c.
pour la Dette Coloniale 4 p. ¢, 5,25 p. e contre
5,58 p. ¢. pour Pensemble des obligations des pro-
vinces, villes et communes, 5,59 p. c¢. contre 6,45 p. c.
pour les obligations 4,5 p. c. des entreprises indus-
trielles et commerciales, enfin' 5,38 p. c. contre
6,29 p. c¢. pour I’ensemble des obligations de sociétés.
Par ailleurs, depuis le début du mois de février, ’in-
dice général du cours des actions & la Bourse de
Bruxelles accuse une hausse de 18 p. c¢. environ et
est revenu approximativement au niveau du mois
d’aolit dernier, & la veille des hostilités.
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IV. — LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES.

L’extension de 'aire géographique des hostilités, en
compromettant certains courants commerciaux impor-
tants, apporte un nouvel élément de trouble aux con-
ditions de fonctionnement des marchés des matiéres
premiéres.

L’intensification des opérations militaires signifie
en tout état de cause une augmentation des consom-
mations de guerre, ce qui peut étre de nature & accé-
lérer le rythme des transactions et, partant, & com-
muniquer une note plus ferme aux marchés. La fer-
meture des débouchés scandinaves et baltes constitue
cependant, & cet égard, un facteur qui mérite d’étre
retenu. Peut-étre faut-il lui attribuer le fait que,
considérés dans leur ensemble, les marchés d’origine
de matitres premiéres n’ont pas témoigné, d’un mois
4 Pautre, d’un changement de tendance marqué.

Sur les grands marchés internationaux des fro-
ments, la forte orientation & la hausse, observée
depuis le début des hostilités jusqu’s fin décembre, a
fait place & une grande stabilité des cours. En témoi-
gnent les moyennes mensuelles des cotations aux mar-
chés d’origine qui s’établissent respectivement, pour
les mois de janvier 4 mars 1940, & 100,7, 100,79,
103,6 cents par bushel & Chicago et & 123,04, 123,59
et 126,19 cents pour les mémes quantités, & New-York.
Cette stabilité s’est confirmée pendant la premiéré
quinzaine d’avril, les cours présentant cependant une

légere tendance fondamentale 4 la hausse.

Le Bulletin mensuel de statistique agricole et com-
merciale de U'Institut d’Agriculture de Rome a con-
sacré récemment une étude aux disponibilités et aux
besoins mondiaux de blé. Les bases d’appréciation
disponibles & cet effet sont évidemment beaucoup
moins certaines que celles sur lesquelles
I’habitude de travailler & cette époque de 1’année.
Si I'on n’a pas besoin de recourir & des hypothéses
pour estimer les récoltes de I’hémisphére méridional,
puisqu’il existe, pour la plupart d’entre elles, des
chiffres officiels, et si l'on posséde déja pour plu-
sieurs pays de I’hémisphére nord des données plus

on avait

" exactes que n’étaient les premitres prévisions des

récoltes, par contre de graves lacunes subsistent en
raison de la suspension de certaines informations
économiques précédemment fournies par différents
pays belligérants et neutres. D’autre part, les ren-
seignements sur les importations effectives au cours
des premiers mois de la campagne, renseignements
qui donnent normalement & ce sujet une premiére
indication, manquent pour la plupart des pays.

Rappelons que l’extension des superficies cultivées
en blé dans le monde avait subi un brusque arrét en
1939, sous les effets d'une nouvelle crise de prix, qui
avait été particulitrement aigué & l'époque méme
des ensemencements. Cette évolution apparait claire-
ment dans le tableau ci-aprés :

EraTs-Unis CANADA ARGENTINE AUSTRALIE
PERIODE % du % du | 9% du % du
Millions Nigl;iiggss t%tal Millions No&nibres t%ta.l Millions an()lli)res t%tal Millions Nogx;bres %ota,l
d’hectares mondial |d’hectares| ™88 [ ymondial |d’hectares| ™®¢®S | mondial |d’hectares| € [ mondial
1) (2 1 2 (1) ) (03] )

Moyennes : :
1909-1913. ...... 20,5 82,2 24,1 4,0 45,1 4,7 6,5 85,3 7,68 3,1 69,8 3,6
1923-1927....... 25,0 100,0 25,7 8,9 100,0 9,2 7,6 100,0 7,8 4,4 100,0 4,5
1928.1932....... 27,3 '109,3 25,3 10,3 116,2 9,6 8,2 108,0 7,6 6,3 144,0 5,9
1933-1937....... 28,8 115,6 26,1 10,1 113,8 9,2 7,2 95,0 6,6 5,3 120,2 4,8

Années :

1938 ........... 32,2 128,8 27,5 10,5 117,7 9,0 8,4 110,8 7,2 5,7 129,3 4,9
1939 ...l 25,9 103,6 23,56 10,8 -121,3 9,8 7,2 94,7 8,5 5,6 125,0 5,0

(1) Moyenne 19231927 = 100.
{2) A l’exclusion de T'U.R.8.8., de

La forte contraction de I’étendue cultivée en blé
en 1939 s’est faite presque exclusivement aux dépens
des quatre grands pays exportateurs (1), tandis que
dans les pays importateurs, les superficies se sont
maintenues pratiquement au mniveau de J'année
écoulée. Dans d’autres pays surproducteurs de moin-
dre importance, la tendance & I’accroissement des

emblavures s’est maintenue méme en 1939, malgré la

(1) Canada, Etats-Unis, Argentine, Australie.

la Chine, de I'Irak et de I'Iran.

forte chute des prix. C’est ainsi que ’on constate une
légere augmentation des cultures des pays danubiens
et en Afrique du Nord.

Parmi les pays importateurs de I’Europe qui enre-
gistrent en 1939 les superficies maxima jusqu’ici rele-
vées, on peut citer : I’Estonie, la Finlande, la Greéce,
I'Irlande, la Lettonie, la Norvége, la Suéde ét la
Suisse. Par ailleurs, on note une régression lente,
mais constante, des superficies cultivées en France ol
le blé fait place aux cultures plus rémunératrices,
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ainsi qu’une diminution des emblavures en Espagne.
Dans I’ensemble des pays extra-eutropéens, 1’expansion
des superficies consacrées au blé s’est continuée en
1939. L’augmentation la plus marquée se note au
Japon, en Corée, en Syrie et dans I'Union Sud-Afri-
caine.

La consommation de 1938-1939 n’ayant pu absorber
Ia récolte surabondante de 1938, malgré la forte baisse
des prix, la campagne en cours a débuté avec des
stocks importants qui, sans atteindre les niveaux
maxima de 1933 et 1934 (environ 210 millions de quin-
taux) en étaient cependant fort voisins. Aux stocks
laissés par la récolte de 1938 sont venus s’ajouter les
cxcédents de la bonne réeolte de 1939. Les récentes
estimations portent les quantités & la disposition des
pays importateurs, au cours de la campagne actuelle,
a environ 360 millions de quintaux, soit un montant
qui dépasse sensiblement les quantités déja considé-
rables de la campagne précédente, tout en restant
Iégérement inférieur aux maxima constatés de 1929
4 1933. Quant & la composition de ces quantités, elle
est assez différente de celle de la campagne écoulée.
Alors que 70 p. c. environ de l’excédent +total de
Pexercice précédent était constitué par des blés de
la nouvelle récolte et le solde par des vieux blés de
report, cette année-ci, la masse se répartit d’une
fagon presque égale entre le blé nouveau et le vieux
blé. Ajoutons que, de ces disponibilités, un peu plus
de la moitié se trouve concentrée aux Etats-Unis et
au Canada. Grice aux gros reports de l’excellente
récolte de 1938 et & 1’excédent important de la nou-
velle récolte, les pays du bassin danubien détiennent
des quantités extrémement élevées, qui dépassent
nettement le maximum de 1938-1939. ‘

Expéditions de froment et de farine de froment.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.

ExefpITioNs (2)

vers les
autres pays

VErs

I'Europe totales

PERIODE (1)

(en milliers de quarters)

10351036 «..uuvieieennnnnn.. 44.790 17.304 62.004
19361937 ...oiiiiiinnnn. 59.614 14.809 74.423
19371938 uvvvreeinnnnnnn... 51.100 12.859 63.989
19381939 ..ooiiinniinannnn.. 56.631 18.476 76.107
1038.1039 (3)1. .. vvrveennnnnn 48.223
10391940 (3)}. . ..evveeennnnn. 40.646

(1) La saison commence le ler aout. .

(2) La farine a été réduite en son équivalent en grain sur la
base du taux de 70 p. c.

(3) Du début aofit 1939 au 30 mars 1%40.

Quant aux besoins des pays consommateurs, malgré
le fait que plus des deux tiers de la saison 1939-1940
se sont déjd écoulés, il est difficile de les estimer
quelque peu exactement. Au mois d’aolit, avant l’ou-
verture des hostilités, les besoins des importateurs
pour la campagne en cours furent estimés par le
George Broomhall’s Corn Trade News — compte

tenu des importants stocks de sécurité — & environ
157 millions de quintaux métriques de froment et
farine de froment, soit 6,5 millions de quintaux de
moins que l'exercice précédent. Ultérieurement, en
janvier notamment, ces estimations furent ramenées
4 152 millions de quintaux, en raison de la suspen-
sion compléte du commerce maritime vers 1’Allemagne
et du fait de la réduction de la consommation de
blé dans la plupart des autres pays. Récemment, la
méme publication suggérait que le commerce de fro-
ment pour la campagne en cours ne porterait guére
sur plus de 144 millions de quintaux.

Les fluctuations des cotations c¢f, sur la place
d’Anvers, sont restées dans d’étroites limites. D’un
mois & l'autre, les différences ne sont guire impor- .
tantes. Depuis le début de l’exercice (1°* aofit 1939)
a fin février, les arrivages & Anvers se sont élevés au
total & 3.198.000 quarters, contre 3.789.500 1’année
précédente & la méme époque. Les arrivages du mois
de février se décomposent comme suit :

Argentine  .......oooeveeiinnnn.... 232.300 grs.
Ports des Etats-Unis ......... 155.600 »
Ports canadiens ............... ° 10.200 »
Ports du Pacifique ............ 6.200 »

404.300 qrs.

Rappelons qu’a fin février, les stocks de blé a
Anvers étaient estimés & 349.600 qrs. contre 190.900
Pannée derniére & la méme date.

Au cours de ’exercice qui vient de se terminer, les
expéditions totales de mais n’ont été que de
25.500.000 qrs. contre 34.717.000 pendant DVexercice
précédent. Ce recul, attribué notamment & la réduc-
tion importante des achats britanniques, a atteint
surtout les livraisons des Etats-Unis, dont la part
dans le commerce mondial n’a été que de 3.350.000 qrs.
contre 13.274.000 qrs. pendant la campagne précé-
dente. A elle seule, I’Argentine a fourni 60 p. c. des
exportations mondiales. '

Expéditions de mais.

Source : Broomhall’s Corn Trade News.
ExpPEDITIONS
vers vers les
PERIODE (1) I"Europe autres pays totales
(en millicrs de quarters)

1035-1936 ...l 39.548 5.349 44.897
1936-1037 ... 38.352 8.963 47.3156
1937-1938 ......iiiiiii, 40.115 7.901 48.016
1938-1939 ........ eiaaddnaan 34.348 369 34.717
1030-1940 ...........0ovunnnn 25.521

(1) La salson commence le ler avril.
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La nouvelle campagne débute avec des approvision-
nements importants en Argentine, aux Etats-Unis,
ainsi qu’en Roumanie dont les expéditions ont été
retardées par les glaces du Danube. Le George
Broomhall’s Corn Trade News prévoit que les excé-
dents exportables de mais pendant l’exercice 1940-
1941 battront tous les records antérieurement établis,
méme en excluant les Etats-Unis qui n’exportent du
mais que lorsque les prix mondiaux sont élevés. Par
ailleurs, le temps n’ayant pas été favorable jusqu’ici
aux travaux des champs dans les pays danubiens et
balkaniques, l’on peut s’attendre & des ensemence-
ments importants de mais dans ces régions.

Sur la place d’Anvers, les affaires sont demeurées
trés réduites. Quoique d’excellente qualité, les pre-
miers arrivages de la nouvelle récolte de mais La
Plata ont été vendus & des prix en baisse, en raison
de la concurrence des stocks de la précédente récolte.

En orges, la demande sur la place d’Anvers a été
plutdt faible, malgré le fait que la position statis-
tique de la place peut &tre considérée comme saine.
. L’on signale que les brasseurs se sont approvisionnés
en partie en Hollande. Dans la deuxiéme huitaine
d’avril, les orges ont marqué une sérieuse reprise
et les prix montrent une tendance & se redresser
vigoureusement. Voici les chiffres concernant les arri-
vages & Anvers en février :

En provenance de ’Argentine ............... 45.300 qrs
» » du Chili ..oooiiveiieeenniinnns 19.400 »
» » des Etats-Unis ........... 16.700 »
» » du Canada 2.400 »
» » de 1I’Australie 800 »

Soit un total de ...... 84.600 qrs.

Pendant la période d’aofit 1939 & février 1940, il
est arrivé au port d’Anvers 929.800 grs. d’orge, contre
1.982.300 qrs. pendant la période correspondante de
I’exercice précédent, soit une diminution de plus de
53 p. ¢

Expéditions d’orge et d’avoine.

Source’: Broomhall’s Corn Trade News.

© Oram AVOINE

PERIODE (1)
Expéditions (en milliers de
quarters)

1935-1936 ... 10.056 3.095
1936-1937 .. 8.286 3.647
1937-1938 vivvri it 9.827 3.905
19381939 ..oiviiiir ittt 9.646 2.890
1938-1030 (2) o.vviiiiiiiiiiiiiiii e 7.315 2.050
1939-1840 (2) oovnvvninniineiinrrincannens 4.657 2.645

(1) La saison commence le ler aofit.
(2) Du début aolt 1939 au 30 mars 1940.

Prix hebdomadaires moyens d’un certain nombre de produits agricoles sur les marchés régulateurs
de Belgique.

FROMENT = POMMES DE TERRE

(Bonne 5] Cosser- | Lin
s B 'BTAT

qualité | SEroLE | Avorse | Orem ] Brurre | (Burs Gelder ' DETEgHI A LDE
SEMAINES co:p;ner- ] sche |Industrie| corfr | PAILLE

ciale) Muizen
100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | le kilo | la piece | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg. | 100 kg.
1940 Du 5 au 11 févn'ef ................. 143,501 122,—| 109,—| 162,40f 110,— 25,46 0,74 47,75 50,78} 139,—| 208,75
Du 12 au 18 fé:vn.er ................ 144,—| 126,—] 110,70} 165,40] 111,50 25,96 0,98 50, — 54,35f 140,—| 202,50
Du 19 au ?5 février .......voveiinnn 146,—| 131,33 114,60] 166,75} 113,— 23,41 0,77 54,— 57,18] 142,501 206,25
Du 26 février au 3 mars............. 148,75| 132,33| 118,80 167,25] 112,— 21,45 0,67 52,33 58,31| 148,—} 200,—
Du 4 au 10 mars 149,50} 133,66} 121,70] 167,66] 112,50 22,06 0,68 53,— 56,90| '150,—] 195,—
Du 11 au 17 mars 149,25 132,33} 121,—| 167,66] 113,—] . 23,28 0,57 54,50 55,32 150,—] 181,25
Du 18 au 24 mars .. 148,75 130,—| 119,37 166,—| 112,— 24,17 0,50 53,37 56,77 150,—] 191,25
Du 25 au 31 mars 149,37 131,33| 119,12| 165,67 111,— 26,52 0,46 52,67 57,46] 150,—| 190,—
Cours des céréales exotiques sur la place d’Anvers.
(Cotations cif dispomible traduites en francs belges.)

DESIGNATION 7 février 14 février 21 février 28 février 6 mars 13 mars 20 mars 27 mars 8 avril
Manitoba III Atlantique 144 151 167 163 163 164 156 159 158
Hard»yinter | 145 151 167 160 162 —_— —_ —_ —
Ros?,fe R R TR TR 138 147 155 154 155 158 149 157 157
Graines- de lin ........ 217 231 239 242 246 245 239 241 246
Mais La Plata......... 122 130 143 142 141 — 129 132 122
Orge 64/65 kg, ....... 123 129 135 135 133 129 125 131 126
Seigle 72/73 kg, ...... 123 129 138 139 138 135 129 132 129
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Suivant les derniéres statistiques disponibles, les
ventes de coton aux Etats-Unis, pendant les sept pre-
miers mois de la saison en cours, tant pour la con-
sommation intérieure que pour l’exportation, ont
atteint le niveau le plus élevé depuis l’exercice 1928-
1929. Les exportations américaines de coton brut ont
été d’environ 100 p. c. supérieures 3 celles de la

période correspondante de ’année dernidre, ce qui est

preuve du succes de la politique des primes & I’expor-
tation. La suppression récente de celles-ci ayant pro-
voqué une concurrence accrue de la part des pro-
ducteurs étrangers, d’aucuns estiment que le gou-
vernement américain, désireux de maintenir un
niveau d’exportation élevé de la récolte de 1940-1941,
rétablira le systéme des subsides, avec un taux de
2 cents par lb.

considéré dans les milieux cotonniers comme la
o
Cours des cotons sur la place d’Anvers.

TYPES Mode de cotation 21 février | 28 février | 6 mars 13 mars | 20 mars 27 mars 3 avril

Coton d’Amérique Middling 1”............. Cif Anvers en cents 14,28 14,28 13,70 13,85 13,88 13,66 13,73
par lb.
Coton des Indes Oomrah type 215 Ralli..... Cif Anvers en d. par lb. 7,86 7,— 7,03 6,94 6,80 6,76 6,59
Coton du Congo type Elkad .............. Cif Anvers en cents 13,78 13,68 13,40 13,35 13,08 12,76 12,73
. par lb.

Cours des cotons sur la place de Liverpool

et aux Etats-Unis.

Source : Cotton-Official Journal of the Manchesler Cotton Asso-
ciation. i
1¢T mars| 8 mars |15 mars| 21 mars|29 mars
Marché de Liverpool (en d.

par 1b.) :

American Middling ...... 7,99 8,03 7,68 7,55 7,70
Egyptian, Fully Good Fair,

Giza 7.....000vvuen.nn 10,42 [10,46 [10,51 [10,56 |10,52
Egyptian, Fully Good Fair,

Upper Descriptions .. .,.. 10,08 10,13 10,27 10,39 10,33
Bengal, Fair Staple, Fine. | 5,92 N | 5,92 N ! 5,75 5,75 5,90
Brazilian, Sao Paulo, Fair. | 8,19 N | 8,08N | 7,78 N| 7,65 N| 7,75 N
New-York (en cents par 1b.)

Cours du Middling (Univer-

sal Standards) :

New-York ............ 11,07 N /11,08 N (10,90 N —  [10,79 N

Nouvelle-Orléans....... 10,54 N 10,566 N (10,44 N —  [|10,37T N

A mesure que les données relatives aux progres de
la nouvelle récolte aux Etats-Unis deviennent plus
nombreuses et plus précises, celles-ci semblent con-
firmer que la production cotonniére sera sensiblement
égale & celle de l’exercice précédent. D’apres les der-
nidres estimations de 'organe anglais Cotton, la cam-
pagne actuelle donnerait un rendement de 28 mil-
lions 800.000 balles de 478 1lbs., soit seulement
200.000 balles de moins que l’année derniére. Quant
aux stocks, les " derniéres estimations du New-York
Cotton Exzchange Service fixent ceux-ci 4 15 millions
12.000 balles contre 16.570.000 balles en 1939 et
9.178.000 balles en 1937. A fin février, les quantités
détenues par le gouvernement en garantie de préts
consentis s’élevaient & 9.659.000 balles.

La tendance ‘des divers marchés des laimes, pour
autant que les circonstances permettent d’émettre 3
cet égard un jugement, a été orientée vers la hausse
pendant ces derniéres semaines. Tel est notamment le
cas pour les marchés libres, I’Argentine, 1'Uruguay
et ’Afrique du: Sud, ol une vive concurrence entre
les acheteurs de divers pays n’a pas manqué de raf-
fermir sensiblement des prix.

Depuis quelques semaines, I’Angleterre, qui est pro-
priétaire des tontes australiennes et néo-zélandaises,
a permis & différents pays de se procurer par les
voies commerciales normales certains tonnages, & des
prix stipulés d’office. C’est ainsi que des accords ont
été conclus, & titre d’essai, avec la Grece, la Suéde,
la Turquie et la Belgique, ainsi qu’avec le Canada,
le Mexique, les Etats-Unis et la Chine. D’autre part,
une augmentation générale des prix de distribution
pour le négoce britannique a été mise en vigueur le
1 mars. Les fabricants britanniques, travaillant
pour Pexportation, auront probablement droit & une
augmentation de 50 p. c. des contingents prévus de
laine, peignés et fils.

Les livraisons de l’Australie et de la Nouvelle-
Zélande sont inférieures aux quantités habituellement
embarquées & cette époque de l’année. Quant aux
prix qui étaient anormalement bas avant l'introduec-
tion du contréle britannique, ils sont actuellement de
30 4 50 p. c. plus chers sur les marchés d’origine.
La concurrence générale n’a pas manqué de profiter
aux croisés de I’Amérique du Sud ol les prix sont
maintenant de 70 & 100 p. c. au-dessus de leurs cota-
tions antérieures. A New-York, aprés une hausse ver-
ticale de 50 p. c. environ en septembre dernier, les
moyennes mensuelles ont progressivement diminué,
ainsi qu’il résulte des chiffres ci-dessous :
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Moyennes mensuelles des cours de la laine
3 New-York '
(en cents par 15b.).

Moyennes : s
mensuellos Cours maxima | Cours minima
1939 Aot ............ 82,18 83,5 81,3
Septembre .. 114,85 125,8 86,5
Octobre .... 115,90 122,5 108,0
Novembre 109,19 111,3 106,0
Décembre ....... 110,10 113,0 103,0
1940 Janvier.......... 103,40 105,7 98,2
Février .......... 99,51 100,2 97,7
Mars ............ 97,57 101,3 92,9

La récolte de jute de la campagne 1930-1940 aux
Indes ayant été particuliérement abondante (10 mil-
lions de balles de 400 livres, soit un montant sen-
siblement égal & la consommation mondiale), le gou-
vernement du Bengale se propose de limiter les
ensemencements pour la suivante. Le
marché du jute, qui, en temps normal déja, enre-
gistre fréquemment de fluctuations,
devenu trés spéculatif depuis le commencement des
hostilités. Alors qu’au début du mois d’aofit dernier,
le prix minimum pour les ventes 4 terme avait été
fixé & 36 roupies, 4 la fin du méme mois ce prix
était déja de 40 roupies. Une fois la guerre déclarée,
les demandes importantes de jute brut de la part
des gouvernements alliés pour la fabrication de sacs
4 terre ainsi que des filatures des pays neutres et
notamment de la Belgique et de la Hollande provo-
quérent une envolée des cours, qui atteignirent en
décembre le niveau de 116 roupies.

I1 semble qu'étant donné l’importance des stocks
de fibres qui représentent neuf mois de consomma-
tion, la spéculation locale ait exagéré la hausse de
la matiére. Les prix sont d’ailleurs tombés progres-

campagne

brusques est

sivement & 62 roupies et ont une tendance & se main-
tenir & ce cours.

A ce propos, il convient d*attirer l’attention sur le
fait que les prix élevés du jute des Indes ont amené
beaucoup de pays & envisager I'emploi d’autres fibres
pour la fabrication des sacs & terre. Signalons ici le
succes que rencontrent. en Belgique les fibres du
Congo, punga et urena-lobata, cette derniére présen-
tant des qualités supérieures & celles du jute. Cette
culture, qui réussit dans toutes les régions qui ne
conviennent pas aux plantations de coton par suite
d’un exces d’humidité ou &
défavorable des pluies, ne cesse de se développer.
Alors que le tonnage exporté du Congo en 1932 était
inférieur & 40 tonnes, les exportations de fibres con-
golaises ont atteint 4.300 tonnes en 1939 et l'on peut,
sans exagération, prévoir que le Congo belge sera en
mesure de a la Métropole, dans quelques

cause d’une répartition

fournir a
années, les 70.000 tonnes de fibres de jute nécessaires
4 l’industrie nationale.

Le marché linier belge a été calme et les prix se

sont trés légérement tassés pour les qualités infé- @

rieures. Les achats de la France et de la Grande-
Bretagne, nos principaux clients, dépassent actuelle-
ment de 40 & 50 p. c. les besoins normaux, alors que
précédemment la cadence n’était que de 30 & 35 p. c.
Les plus grands apports du rouissage du printemps
n’ont pas influencé les prix gréice aux achats pour
compte allemand, qui sont restés actifs et suffisam-
ment importants pour soutenir le .marché.

La» comparaison d’un mois & l'autre des cours du
sucre sur le marché de New-York fait apparaitre une
légére baisse pour les cotations « droits acquittés »
qui sont revenues de 2,85 cents & 2,80 cents par lb.
brut. I1 convient de noter qu’a l’exception du mois
d’octobre dernier, les cours officiels oscillent depuis
plus d’'une année aux environs de ce prix. A ce
sujeiﬁ, le Bulletin bimensuel de la Raffinerie Tirle-
montoise rappelle la politique du Président Roose-
velt qui, afin d’éviter une hausse excessive des prix,
avait, le 11 septembre dernier, supprimé les contin-
gents d’importation. Ceux-ci ne furent rétablis que
le 26 décembre, aprés la baisse des cotations qui,
depuis lors, sont restées stables. A la méme date, la
préférence accordée aux sucres cubains contingentés,
préférence qui avait été suspendue le 11 septembre,
a été rétablie automatiquement. C’est cette politique
qui a arrété le stockage excessif des sucres aux Etats-
Unis et normalisé les prix du marché. Le méme bul-
letin attribue la faiblesse du début du mois a la
crainte qu’éprouvent certains milieux sucriers de voir
dénoncée la « Convention Sucritre Internationale ».

Sur le marché belge, les tendances haussieres que
I’on observe depuis le mois de novembre se main-
tiennent. Sur la base des cours du 1° avril, les
sucres bruts cotent 235 francs contre 206 francs au
début de l'année et 187 francs I'année derniére 3
pareille date; les cristallisés cotent 276 francs contre
242 francs au début de l'année et fr. 218,50 'année
passée & méme époque. A une année de distance,
laugmentation des cours est donc de I’ordre de 25
3 26 p. c.

Production, consommation et stocks de sucre
en Belgique (1)
(en tomnnes).

Source : Ministére des Finances.

Stocks

PERIODE (2) Production | Consommation en fin de

période
1935-1938 ............. 240.947 244 .815 83.177
1936-1937 ....ovvinnann 343.101 250:019 52.242
1937-1938 ... ...venn 239.440 252.095 73.995
1938-1939 ............. 194.986 247.533 27.122
"1938-1939 (3)........tn 194.766 114.568 153.791
1039-1940 (3) .. .....nn 264.720 143.861 157.774

(1) Le sucre blanc est converti en sucre brut dans la proportion
de 9 de sucre brut pour 8 de sucre blanc.

(2) La saison commence le ler septembre.

(3) Six premiers mois.
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Cours du sucre
(cotations au début du mois).

Marcrt pE NEw-YORK (1) MARCHE BELGE (2)
DATES Disponible (sucres cubains)
Contrab n°4 fob | g ore brut base 880 Sucre cristallisé
: T a hé courant (3) courant (4)
Cofit et fret Droits acquittés | (Terme rapproché) i
............................... 1,88 2,78 1,145 175,0 204,5
................................. 1,90 2,80 1,150 175,0 204,5
................................. 1,98 2,88 1,195 187,0 218,56
.................................. 1,99 2,89 1,440 210,0 246,5
................................. 2,— 2,90 1,295 199,0 222,5
............................ 2,— 2,90 1,250 202,0 236,0
................................. 2,— 2,90 1,185 199,0 231,0
............................ 2,— 2,90 1,250 205,0 238,65
.............................. 2,7925 3,6725 2,080 198,0 232,0 .
............................. 1,45 2,95 1,410 192,0 226,0
Décembre ................ 1,45 2,95 1,500 198,0 232,0
1940 Janvier..... 1,32 2,82 1,490 206,0 242,0
Février . 1,30 2,80 1,560 217,0 254,0
Mars ..oiiviiiiii i e 1,35 2,85 1,575 225,0 263,0
Avril. ..o . 1,90 2,80 1,470 235,0 276,0

1) Cotations en cents par lb. pour brut centrifuge 950 polarisation.
2) Cotations en francs par 100 kg., non compris les droits d’accise.

(

(

(3) Cotations nominales.

(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur.

Notre marché intérieur reste amplement approvi-
sionné malgré la consommation apparente assez forte
pendant les six premiers mois de l’exercice en cours.
La production de sucre brut est, en effet, évaluée &
264.720 tonnes contre 194.766 en 1938-1939. Bien que
"la consommation apparente pour les six premiers
mois se soit accrue, & une année de distance, de
114.568 tonnes & 143.861 tonnes, c’est-d-dire de plus
de 25 p. c., les stocks sont de 157.774 tonnes contre
153.791 il y a une année.

Pour les emblavures betteraviéres en 1940, on ne
possede actuellement que des renseignements partiels.
En France, le contingent de la production sucriére
pour la prochaine campagne vient d’8tre fixé &
10.625.000 quintaux, ce qui représente une augmenta-
tion dépassant de 10 p. c. la quantité de sucre effec-
tivement obtenue pendant la campagne 1939-1940.
Pour la Belgique, les estimations sont contradictoires.
Alors que VInstitut International d’Agriculture (2)
prévoit une augmentation de 9 p. c. sur la superficie
de I’année derniére, la Confédération Professionnelle
du Sucre et de ses dérivés prévoit, par contre, une
diminution des emblavures, de lordre de 30 p. c.
dans la région poldérienne, de 20 & 30 p. c. dans les
Flandres et de 5 & 10 p. ¢. en Hesbhaye et dans le
Hainaut (3).

Sur les marchés caoutchoutiers, les tendances sont
restées faibles en général pendant le mois de mars;
cette évolution s’est’ poursuivie pendant la premiére
huitaine d’avril. La tendance baissiére qui s’est
manifestée & Londres depuis la fin de la tension de
février s’est maintenue, en relation avec les expédi-

(2) Bulletin mensuel de Statistique agricole et commerciale,
mars 1940, pp. 207 et suiv.

(3) Bulletin bimensuel no 1084 de la Raffinerie Tirlemontoise,
13 avril 1940, p. V. .

tions accrues d'Extréme-Orient. C’est ainsi que le
smoked comptant ne cotait plus 4 Londres que
10,93 d. par lb. le 5 avril, contre 12,3125 d. le 5 mars.
D’autre part, la disparité entre le disponible et le
terme s’est graduellement résorbée. Le 6 avril, les
cours pour livraison immédiate n’étaient pas supé-
rieurs & ceux de juin et juillet/septembre, et & peine
plus élevés que pour livraison octobre/décembre. A
New-York, la baisse a été moins accusée; & la méme
date, le latexr crépe valait 18,5625 cents par lb. contre
18,9375 cents un mois plus t6t. Cette évolution diver-
gente entre les deux marchés mondiaux est évidem-
ment due & des facteurs locaux. La plus grande fer-
meté 3 New-York s’explique par la confiance des
consommateurs qui admettent généralement que la
consommation pourra se maintenir, dans les pro-
chains mois, 4 plus de 50.000 tonnes. Si ’on y ajoute
les montants acquis par le gouvernement britan-
nique en vue de l'extension de 1’accord de troc avec
les Etats-Unis, la situation caoutchoutiére en Amé-
rique se compare avantageusement & celle des années
précédentes.

La formation de nouvelles sources d’approvisionne-
ment retient toujours Dattention outre-Atlantique.
Des expériences en Amérique centrale sont actuelle-
ment en cours en vue de l’établissement de planta-
tions de caoutchouc. D’autre part, la production syn-
thétique est en progrés et, dans ’évolution future du
marché, cette nouvelle industrie jouera un rdle de
plus en plus important. Déja aux Etats-Unis, dif-
férentes usines fabriquent ce produit, sous les noms
de Neoprene, Coroseal et Thiokol, et on annonce
qu'une filiale de la Standard Oil va commencer la
construction d’une fabrique de buna en Louisiane,
avec une capacité journalidre de 10.000 lbs. L’on
sait que ces nouvelles productions, dont le prix de



Caoutchouc brut.

Source : International Rubber Regulation Commitlee. Quota : second trimestre 1940 = 80 p. c.
EXPORTATIONS 8UR LE MAROHf MONDIAL CONSOMMATION Stocks Cours & Londres du Standard
ribbed smoked sheet (en pence
Pays sous contrble I e g par 1b. de 0,4536 kg.)
—~N Export, G5 é.ﬁ g:é sg
s . xporta- k- 838"
PERIODES t\" ”_Sg Régions tgms mondiale | 2 {? & S 4 la fin de : &55 Le plus Le plus
Exporta. | = 2553 non nott te| 28853 |} jode | ~ 288 haut b
tions 58 Q“E.E contrdlées es | apparente TEAE | période | .= o u as
o totales + o L w.2 Cours
nettes |23 58S Vg% S e g | moyen
Mo g, M@ RN =
mege A7 5 B
ag g de la période
(milliers de tonnes anglaises de 1.016 kg.) &
— 1,6 32,7 1.164,4 1.005,1 | + 69,3 644,8 58,9 9 1/2 13 17/16 6 11/16
+ 26,8 32,0 870,4 933,86 | — 63,2 594, 63,8 7 7/32 8 172 5 5/16
-~ 14,2 36,8 989,3 | 1.076,2 | — 87,0 9 12 7 9/18
1939 Janvier ...... 83,2 | + 14,2 3,7 86,9 88,4 | — 1,5 © 584,0 61,4 7 31/32 8 3/16 7 9/16
Février ...... 67,7 | — 2,1 2,9 70,8 83,1 | — 12,56 567,6 58,6 7 31/32 8 1/4 7 11/18
Mars ......... 66,6 | — 2,6 3,1 69,6 94,2 | — 24,6 543,9 55,2 8 5/32 8 3/8 7 /8
Avril ........ 71,6 | + 4,5 2,8 74,6 85,9 — 11,5 517,2 51,7 731/32 | 8 1/16 7 7/8
Mai.......... 65,2 | — 3,8 2,7 67,9 88,6 | — 20,6 510,3 60,6 8 1/16 | 8 5/16 7 1/8
Juin ......... 59,6 — 9,6 2,4 62,0 90,2 | — 28,2 499,3 48,5 8 1/4 8 5/16 8 3/16
Juillet........ 93,3 | + 13,3 2,8 96,2 86,9 | + 9,2 496,90 47,7 8 9/32 8 17/186 8 3/16
Aol ....uuss 8,1 — 1,8 2,9 85,0 86,2 | — 11,1 477,4 44,9 8 5/8 8 13/18¢ 8 /16
Soptembre 90,81 + 8,2 2,9 93,7 83,9 | + 9,8 9 25/32 | 10 8/4 9 1/4
Qotobre....... 110,5 | + 10,8 3,4 113,9 84,2 | + 19,7 10 5/32 | 11 3/18 9 1/2
Novembre..... 78,7 | — 22,8 3,1 81,8 94,56 | — 12,7 11 9732 ( 11 3/4 11 1716
Décembre..... 83,3 | — 22,8 4,0 87,2 9,3 | — 3,1 11 5/8 12 11 1/16
1940 Janvier....... 125,1 | + 17,1 3,4 128,5 96,1 | + 32,4 11 27/32] 12 1/16 11 11/16
Février ....... 104,7 | — 5,0 3.4 108,1 92,9 | + 15,3 12 21/32( 13 178 11 3/4
Mars ......... (muesysel 12 172 | 11 18

{1) Moyenne provisoire.

revient est encore relativement élevé, possédent des
propriétés supérieures au caoutchouc naturel; la
plupart se prétent, en outre, 4 la régénération.

Sur les marchés du café, la tendance faible per-
siste en raison de la diminution de la consommation
qu’entraine 1'état de guerre en Europe. En 1939 déja,
les importations mondiales de café — 26.268.000 sacs
de 60 kg. — étaient en diminution d’un million de
sacs par rapport & 1’année antérieure. Cette réduc-
tion s’inscrivait presque exclusivement au compte de
PEurope ol I’Allemagne, grand consommateur,
n'avait pu s’adresser & ses fournisseurs habi-
tuels. Ce mouvement rétrograde s’est poursuivi en
1940, les expéditions mondiales de janvier n’attei-
gnant que 1.992.000 sacs contre 2.333.000 sacs il y a

La production de la campagne actuelle est estimée
a 32.361.000 sacs, dont 21.861.000 au Brésil et
10.500.000 dans d’autres pays. Le Brésil semble avoir
moins souffert jusqu’ici que ses concurrents; pendant
les sept premiers mois de l'exercice en cours, c’est-
a-dire jusqu’au 31 janvier, expéditions brési-
liennes atteignaient un montant total de 10 millions
358.000 sacs, soit 207.000 sacs de plus que l’année pré-
cédente, tandis que celles des autres pays sont tom-
bées de 5.534.000 sacs & 4.528.000 sacs. Cependant, la
production annuelle du Brésil dépasse toujours les
besoins de 4 & 5 millions de sacs. Aussi semble-t-il
que, malgré l'opposition des milieux intéressés, le
gouvernement décidera de maintenir livraisons
obligatoires au Département National du Café pen-
dant la saison prochaine. Cette mesure serait sans

les

les

un an.

doute de nature & maintenir

Cours de quelques produits coloniaux sur la place d’Anvers.

le niveau actuel des

Source : S. A. Bunge, Anvers.
. 20 février 27 février 5 mars 12 mars 22 mars 26 mars 2 avril
SPECIFICATION Mode de cotation] 1949 1940 1940 1940 1940 1940 1940

Caoutchoue : Congo feuilles fumées | fr./kg. 16,50 16,50 16,50 18,75 16,— 16,— 16,—
Palmistes Congo ............... fr./1.0186 kg. 1.875,— 1.800,— 1.700,—N| 1.650,— 1.550,— 1.550,—~N | 1.550,—
Huile de palme :

Congo plantation fr./100 kg. 260,—N 235,— 230, — 230,— 230,— 230,— 220,—

Congo ordinaire . fr./100 kg, 200,—N 190,— 190,—N 185,—N 185, —N 185,—N 180,—
Arachides Congo ............... fr./1.0186 kg. 2.630,—N}| 2.650,— 2.650,—N | 2.750,—N| 2.750,—N| 2.750,—N| 2.700,—N
Copal Congo tout-venant ordinaire | fr./100 kg. 320,— 320,— 320,— 320,— 320,— 320,— 320,
Cacao, qualité courante (1)...... fr./50 kg. 320,—N 325,—N 327,50N 327,50N 327,50N 327,50N 327,50N
Café Santos .................... fr./kg. 5,50 5,80 5,80 5,80 5,80 5,80 6,50
Café Congo Robusta courant.... fr./kg 6,50 6,50 6,60 6,50 6,50 6,50 6,60

(1) Moyenne des prix de l'Accra, du Bahia, du Thomé et/ou Congo.
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prix mondiaux, mais ne peut évidemment pas amé-
liorer les perspectives peu encourageantes qui sof-
frent au développement futur des marchés en rapport
avec l’évolution peu favorable de la consommation
européenne.

Sur la place d’Anvers ou la demande reste limitée,
le marché a été trées calme en général. De méme que
sur les marchés d’origine, la tendance a été plutot
a la baisse et les prix, exception faite pour les
Congo, montrent au début d’avril un fléchissement
d’environ fr. 0,20 & fr. 0,30 pour les cafés du Brésil
et de fr. 0,50 le kg. pour les cafés Haiti.

En ce qui concerne le cacao, la collaboration
franco-britannique a donné lieu & la formation d’une

organisation commune de vente aux marchés étran--

gers. Cette mesure ne semble pas devoir entrainer
une hausse des prix — la légére hausse récente des
cotations &4 New-York serait indépendante de cette
décision — l'existence d’autres sources d’approvision-
nement étant une garantie contre toute tentative
monopolistique.

Les exportations brésiliennes de cacao n’ont pas
pris 'ampleur de la campagne précédente et, en face
des achats pour compte de I’Europe, les planteurs
ont été avisés de ne pas exagérer leurs offres sur le
marché américain.

Les marchés des boss sont dominés par le pro-
bléme du réapprovisionnement. En temps normal, la
Grande-Bretagne, la France, la Belgique, la Hol-
lande et le Danemark réunis, soit les cinq pays occi-
dentaux tributaires de I’importation de bois de sapin,
consomment annuellement une moyenne de 3 millions
de stds. Dans les conjonctures présentes, ’année 1940
doit marquer une augmentation de ces besoins.

Des fournisseurs habituels, scandinaves, russes ou
baltes, un pays reste en course : la Suéde. La Nor-
vége n’a jamais compté lourd pour I'exportation,
tout au plus 3-4.000 stds. de bastings et 4-5.000 stds.
de parquets exportés en Angleterre. En ce qui con-
cerne la Finlande, sa production, pour peu qu’elle en
ait une cette annde, ira & la consommation inté-
rieure.

La production suédoise exportable, sur la base des
troncs disponibles ou encore abattables avant la
période des expéditions est évalude & 5.600.000 stds.
au lien des 700.000 de I’an passé. Dans ce chiffre, il
faut tenir compte de la part que !’Allemagne se
réservera. .

Dans les Balkans, deux pays restent ouverts au
commerce libre : la Yougoslavie et la Roumanie. Leur
production réunie peut &tre estimée a.200.000 stds. au
maximum, montant dans la répartition  duquel
I'Ttalie et I’Allemagne participeront également. .

En ce qui concerne les pays extra-européens, seule
I’Amérique du Nord entre en ligne de compte pour
la, fourniture des bois résineux. I’exportation des
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Etats-Unis et du Canada réunis — ce dernier de
loin le plus gros exportateur — ne saurait dépasser
700.000 stds. pour la part destinéde & I’Europe.

Totalisant ce que les cing pays occidentaux susdits
peuvent prétendre s’attribuer, l'on arrive & un
volume d’importation de 1.200.000 stds. maximum,
soit 40 p. c. seulement du minimum des besoins
prévus pour l’année courante. Le probléme du par-
tage de ce volume, partage non concerté évidemment,
s’annonce comme devant réserver plus d’une surprise
et plus d'une déception aux compétiteurs.

La Belgique s’est intéressée ces derniers temps au
marché suédois. Quelques contrats auraient été
conclus avec deux des plus importantes maisons
belges. Le probléme le plus délicat est toutefois celui
des transports. Les prix des frets sont erratiques et
varient fort selon le pavillon transporteur et la des-
tination de la cargaison.

A Torigine, les marchés des cuirs exotiques ont
quelque peu cédé par rapport aux mois précédents,
les transactions restant peu mnombreuses. Sur le
marché belge, les prix n’ont pu maintenir le niveau
atteint en mars. Aussi la vente publique de Bruxelles,
des 11 et 12 avril, marque-t-elle un fléchissement
général, & Vexception des moutons laine et demi-
laine.

Halle aux cuirs de Bruxelles.

Résultats des ventes mensuelles.

(Prix en francs par kilo.)

Source : La Bourse aux Cuirs de Belgique.

DESIGNATION Tévrier Mars Avril
Beeufs de 30 & 34,56 kg, ............ 10,15 10,24 9,75
Beeufs de 35 & 44,5 kg, ............ 10,22 10,30 9,62
Beeufs de 45 kg, eb plus ........... 10,02 10,— 9,52
Veaux légers.........covivivnnnnnn. 17,60 17,70 16, 15
Veaux Mmoyens .........oveeevensss 14,95 15,02 13,83
Vaches moyennes de 30 & 34 kg..... 10,06 10,02 9,23
Vaches lourdes de 35 & 39 kg. ...... 10,— 10,24 9,33
Vaches de 40 kg. et plus .......... 9,90 9,91 9,35
Moutons 1aine .......coeovieiennnnen 15,20 16,50 16,56
Moutons demi-laine ................ 14,20 15,75 16,05

La faiblesse persiste sur le marché des petites

peaux en poil. Aprés avoir acheté réguliérement les
peaux de coupe et d’apprét en blanc et gris, le
marché américain a faibli brusquement; la mévente
s’est accentuée et aujourd’hui les exportations sont
arrétées. Le marché n’est méme pas sollicité, ce qui
suggere que la spéculation américaine a abandonné
ces articles pour s’intéresser & d’autres produits de
plus grande nécessité. Par ailleurs, le marché de la
peau de lapin reste faible; la coupe grise se traite
par a-coups en quantités limitées & des prix trés dis-
cutés; en apprét d’hiver, les affaires sont peu suivies, -
les prix offerts n’étant guére rémunérateurs.



D’un mois & ’autre, les marchés des métaux non
ferreuz ne présentent guére de modifications impor-
tantes. Les cours de l'étain & Londres ont montré
quelques fluctuations tantét & la hausse, tantét a
la baisse. A New-York, le zinc est resté inchangé,
tandis que le cuivre a fait preuve de quelques vel-
1éités de baisse.

Dans un article consacré & 1'évolution du marché
des métaux non ferreux & Londres, depuis le début
des hostilités, le Metal Bulletin (4) constate que,
grice & la collaboration des différents pays de I’Em-
pire, les besoins en métaux non ferreux ont été
amplement satisfaits. Ce résultat n’a pu étre atteint
qu’en soumettant tous ces métaux & un contrdle gou-
vernemental qui s’exerce directement ou indirecte-
ment. Apres quelques diffieultés initiales, les approvi-
sionnements ont été entretenus d’une manitre régu-
liére et 'industrie ne soufire plus que d’un retard
dfi & la pénurie de tonnage et de moyens de trans-
port. Le probleme le plus important que suscitent
ces transformations profondes des conditions de fonc-
tionnement des marchés est 1’élimination progres-
sive des services des marchands, négociants et cour-
tiers. Cependant, ’inactivité de ces intermédiaires
risque de porter un préjudice grave i l’efficience du
marché & la cloture des hostilités. La fermeture pro-
longée du marché du cuivre, du plomb et du zine
est de nature & compromettre définitivement la pré-
pondérance du marché de Londres dans le commerce
international. Déja, 'on ne peut cacher le fait que
Pimportance internationale du marché de New-York
s’est considérablement accrue depuis le début de sep-
tembre.

Durant le mois de mars et le début d’avril, le
marché américain du cutvre est demeuré trés calme.
Les cotations de cuivre électrolytique se sont mainte-
nues a 11,50 cents par lb. pendant tout le mois de
mars, ainsi que pendant la premiére huitaine d’avril.
Cette évolution n'a rien d’étonnant lorsqu’on se rap-
pelle que durant le mois de février, les industries
consommatrices ont acquis 148.000 tonnes de métal
rouge, ce qui couvre leurs besoins jusqu’d® la mi-mai.
Au rythme actuel de Iactivité, elles consomment
environ 70.000 & 75.000 tonnes par mois. Un tonnage
relativement important de la production minitre
nationale a été réguliérement exporté chaque mois.
Toutefois, en mars, les exportations américaines ont
accusé un fléchissement brusque et sont tombées &
20.000 tonnes contre 144.000 tonnes courtes en février,
soit une diminution sensiblement supérieure aux pré-
visions. L’on ne croit cependant pas qu’il sera pro-
cédé a une réduction de la production du cuivre, en
face des possibilitéds d’accroissement de la demande

(4) Metal Bulletin du 19 mars 1940,

étrangére, quoique l’extension du blocus allié au
Pacifique, et notamment aux importations risses via
le port de Vladivostock, doive nécessairement provo-

quer une diminution prolongée

du courant des

échanges entre les Etats-Unis et 1’U.R.S.S.

Cours moyen du cuivre sur les marchés de Londres
et de New-York.

Sources : Cours :

Cuivre & Londres : The Metal Bulletin.
Culvre & New-York : Wirtschaft und Statistik.

COURS MOYEN DU OUIVRE
4 Londres 4 New-York
PERIODES
Standard comptant | Electrolytigue Electrolytique
. i K . |en cents par 1b. de

en-£ par tonne anglaise de 1.018 kg. 0,4538 kg,
1937......... 5410- 7 1,5 60- 1- 7 ° 13,17
1938..7...... 40-14-11 9/10 45-16-10 9,77
1939......... 10,70
1939 Janvier .| 43 3-3 9/14 48-18- 1 1/7 10,01
Février .| 42~ 4- 6 47--16- 9 9,80

Mars ...| 42-19- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96 -
Avyril ...| 42-1-5 1/12 48- 5- 0 9,80
Mai ....| 41-13-11 17/44 47-18- 8 7/22 9,82
Juin ...| 42-0-5 35/44 47-19- 0 9/22 9,84
Juillet .| 42-18- 9 5714 | 49-2- 9 477 10,06
Aottt ...| 44-14- 5 23/44 | 50-18- 3 6/11 10,31
Septemb.| 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40
Octobre 46- 0- 0 (1) 51~ 0- 0 (1) 11,48
Novemb.| 46- 0- 0 (1) 51- 0~ 0 (1) 12,00
Décemb. 62— 0- 0 (2) 12,88
1940 Janvier. 62- 0~ 0 (2) 12,19

Février . 62— 0- 9 (2) 11,42 (3)

62- 0- 0 (2) 11,50 (3)

(1) Prix officlel maximum jusqu’au 17 décembre 1939,
(2) Prix officlel maximum & partir du 18 décembre 1939.
(3) Chiffres provisoires.

Les estimations de ’American Bureau of Metal
Statistics portent la production des fonderies de
cuivre en 1939 & 2.357.000 tonnes contre 2.140.000 t.
en 1938. La majeure partie de cette augmentation
s'inscrit au compte des Etats-Unis, dont la produc-
tion est passée, d’une année & l’autre, de 553.000 t.
a 745.000 tonnes.

D’aprés le bulletin statistique de I'International
Tin Research and Development Council, la produc-
tion mondiale d’étain au mois de février est estimée

Y

4 16.000 tonnes anglaises, soit wune augmentation
minime de 300 tonnes par rapport au mois de jan-
vier et 11.600 tonnes de moins qu’en décembre. Pour
les six premiers mois de guerre, la production a
représenté 128.100 tonnes, soit une moyenne mensuelle
de 21.300 tonnes. Pendant la méme période, la con-
sommation mondiale apparente a atteint 104.800 t.,
~— contre 80.000. tonnes au cours des six mois précé-
dents — soit en moyenne 17.500 tonnes; pour février,
la consommation est estimée & 18.100 tonnes. En méme
temps, on note une légére régression des stocks, qui
reviennent de 49.370 tonnes & 47.595 tonnes,
1.845 tonnes de moins qu'en février 1939.

soit
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Etain.

- Sources : Consommation, production, exportations et stocks :
Cours & Londres : The Metal Bulletin

Quota : second trimestre 1940 = 80 p. c.

Statistical Bulletin of the Int. Tin Research and Development Council.

Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.
EXPOBTATIONS ToTAL DES STOCKS (3) COURS MOYEN DE L'ETAIN
SUR LE MARCHS MONDIAL
Consomma- Pmdl:fl;ilon
tion mondiale Excédent(+) 4 Londres 4 New-.York
E mondiale totale Exportations |ou déficit (—)|  Chiffres En %
PERIODES apparente (1) 1) réelles par rapport absolus  |de la consom-
(2) aux exportat. (4) mation Standard Straits
autorisées (2) annuelle comptant
il ; . . o (en £ par tonme | (en cents par Ib. de
(en milliers de tonnes anglaises de 1.018 kg.) % anglaiae d’;al.OIG ) 0.4536 £7.)

199,1 209,1 170,7 — 32,6 36,3 18 242- 6- 6 7/10 54,34
161,56 149,7 110,4 4+ 6,6 49,4 33 189-12- 0 42,30
166.5 183,7(*) 153,3 — 7,6 46,6 28 48,97
i 11,3 16,0 13,3 + 5,1 52,0 35. 215-11- 4 3/7 46,44
évrier ........... 1,1 10,2 7,7 — 0,5 49,5 33 214- 0-8 1/4 45,70
Mars ...oooviinnn, 13,6 8,6 5,0 — 3,3 50,9 34 215-10- 2 14/23 46,21
Av{ll reeeereaanas 14,2 11,8 9,1 4+ 1,8 50,1 34 218-10- 7 1/2 47,07
L 13,7 9,1 6,9 — 0,3 43,8 28 2256-14- 9 3/11 49,02
Jm.n ............. 11,4 7,6 5,3 — 2,0 39,4 24 227-12-10 1/11 48,84
Juillet . 12,2 14,4 (¥) 12,2 — 8,8 39,5 22 229-18- 4 48,54
Aollt ... 15,0 9,7 (*) 7,2 — 13,6 34,6 19 229-18- 9 48,74
Septemb 11,1 24.0 (%) 20.9 _ 394 21 229- 8- 9 nominal
Octobre .......... 13,3 26,4 (*) 22,3 + 5,0 46,6 25 229-19- 5 19/22 56,20
Novembre......... 16,6 19,4 (*) 17,1 — 0,2 50,6 26 230- 0- 0 52,28
Décembre......... 23,2 27,6 (*) 25,2 + 7,9 50,4 26 249- 2- 7 11/19 50,66
1940 Janvier........... 22,6 (%) 15,7 (*) 13,5 (%) — 7,4(% 49.4 25 240-18- 0 46.72

FvTier ..vvnnnn. .. 18,1 (%) 16,0 (*) 13,9 (%) — 7,0 47,5 2 242-19- 7 5/7 45,85 (*)

.............. 251-17- 6 47,17 (%)

(1) Production ou consommation des pays adhérents et
et consommé sur place en Chine.

(2) Exportations des pays membres du Cartel: Congo belge, Bolivie,

Nigérie et Siam.

non adhérents au Cartel, & l'exclusion seulement de I’étaln raffiné

Indo-Chine francaise, Malaisie, Indes néerlandaises,

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondiaux plus le carry-over dans les Straits Settlements et en Europe, alnsi que

les stocks des fonderies.

(4) Chiffres annuels : moyenne des stocks & fin de mols; chiffres mensuels : stocks & fin de mois.

(*) Chiffres provisoires.

D’un mois & lautre, tant a4 Londres qu’a New-
York, la tendance fondamentale des prix de l’étain
a été & la hausse. D’une moyenne de £ 242-19-7 5/7 en
février, les cours & Londres sont montés &
£ 251-17-6 en mars, tandis qu’d New-York, les cota-
' moyennes sont passées de 4585 cents A
47,17 cents 34 un mois de distance.

Ainsi que nous l'avons annoncé dans notre chro-
nique précédente, le contingent d’exportation du
second trimestre de 1940 a été abaissé de 120 p. c.
4 80 p. c. Il convient toutefois de noter que cette
diminution ne se traduira pas immédiatement par
un recul des exportations, certains pays n’ayant pu
épuiser les contingents élevés d’exportation qui
avaient été prévus pour le dernier trimestre de
'année 1939 et pour le premier trimestre de 1940.
A la fin du mois de février, il restait un déficit a
cet égard de 15.280 tonnes, dont 2.152 pour le Congo
belge; la moitié environ du déficit total était impu-
table & la Nigérie. A Londres, comme il se congoit,
la réduction des quotas d’exportation a imprimé une
tendance plus ferme au marché, dés le début du mois
d’avril. En outre, la diminution des stocks dans les
entrepéts de Londres et de Liverpool — qui sont
tombés de 1.916 tonnes & 1.525 tonnes entre le 23 mars
et.le 6 avril — ainsi que ’extension de la guerre en
Europe, ne seront certainement pas de nature &
favoriser un mouvement inverse des cotations.

tions

L’arrét de 1'activité des fonderies d’étain en Hol-
lande ainsi que la réduction de la production belge
ont suscité au Portugal certains espoirs de pouvoir
établir une industrie de quelque importance dans le
pays. Déja, une usine est établie & Bel-Monte et une
petite fonderie est en construction aupreés des mines
de Bajenca; 'on signale qu’une autre usine serait
établie prés d’Amarante. (C’est surtout en vue de
l'extension des exportations que cette industrie se
développera, la production portugaise étant ample-
ment suffisante pour couvrir les besoins intérieurs.

Nous avons donné précédemment les estimations du
Metal Bulletin relatives & la production mondiale de
plomb en 1939 (5). Les statistiques récentes de 1'Ame-
rican Bureau of Metal Statistics modifient quelque
peu ces chiffres et portent la production a
1.904.883 tonnes contre 1.845.636 tonnes en 1938. Cette
augmentation d’une année 3 l'autre est entiérement
attribuable aux Etats-Unis, dont la production est
passée de 382.000 tonnes & 462.000 tonnes. A part
I’Australie, tous les autres pays témoignent d’une
production stationnaire ou en léger recul.

A New-York, le recul des cours du plomb, observé
depuis le mois de janvier, a fait place, en mars, &

(51)IOBulletin d’'Information et de chumentation, février 1940,
p. X
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une légére reprise, la moyenne mensuelle s’établissant
4 5,18 cents par lb. contre 5,08 cents pour le mois
de février. ‘

En Grande-Bretagne, ol les besoins de ’industrie
de guerre maintiennent la consommation & un niveau
trés élevé, les producteurs ne sont que maigrement
approvisionnés. o

Le cours officiel est invariablement fixé & £ 25 par
tonne depuis le 18 décembre 1939.

En ce qui concerne le zinc, les estimations de 1I’Ame-
rican Bureau of Metal Statistics portent la produc-
tion mondiale en 1939 & 1.877.614 tonnes contre
1.751.870 tonnes en 1938, augmentation qui, de méme
que pour le plomb, est entiérement attribuable au
développement de l'industrie des Etats-Unis, dont le
chiffre de production a atteint, en 1939, 538.000 tonnes
contre 457.000 tonnes ’année précédente. Tout espoir
de pouvoir estimer, méme approximativement, la pro-
duction de zinc dans le monde, est compromis défi-
nitivement & la suite de la décision prise par les
producteurs de zinc de I’Empire britannique, de sus-

pendre la publication de leurs statistiques de pro--

duction.

En mars, les stocks de zinc chez les producteurs
américains ont augmenté de 67.086 tonnes courtes &
73.611 tonnes; la production s’est accrue également,
passant de 54.532 tonnes 3 57.620 tonnes. Les ventes,
par contre, ont fléchi de 53.048 tonnes en février 2
51.095 tonnes en mars.

Les cotations du marché de New-York se sont rela-
vées en.mars. Alors que la moyenne des prix était
de 5,66 cents en janvier et de 5,54 cents en février,
le cours moyen de mars s’établit & 5,75 cents par lb.
En Angleterre, le cours officiel reste fixé & £ 25-15-0.
Dans ce pays, la demande pour le compte du gou-
vernement continue & absorber pratiquement toutes
les quantités disponibles sur le marché.

Notons, par ailleurs, qu’s la suite de P’extension
de la guerre en Norvege, une usine importante, d’une
capacité annuelle de 50.000 tonnes, travaillant en
majeure partie du zinc importé, est tombée sous con-
tréle allemand.

Sources : Cours & Londres :

Cours moyens du plomb et du zine.

The Melal Bulletin.

Cours & New-York : Wirtschaft und Statistik.

Proms Zivo
] 4 Londres 4 New-York 3 Londres 3 New-York
: g Good soft Good ordinary East
2 pig, current spot Brands current St-Louis
w month month spot
Al .
en £ par lonne|en cents par 1b.Jen £ par tonne|en cenis par b,
angl. de 1.016 k.| de 0,4536 kg. | angl. de 1.018 k| de 0,45636 kg.
1937 ...|23-6-8 1/8 6,01 22— 5- 1 19/20 6,52
1938 ...J15- 6- 3 4/6 4,74 13-19- 9 172 4,61
1939 ... 5,06 5,11
1939 :
Janvier .}14-10- 8 3/14 4,83 13-13- 7 4/7 4,50
Février..|14- 5- 7 7/8 4,80 13-10- 5 1/4 4,50
Mars ...J14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50
Avril ...{14- 6-8 5/6 4,78 - 13- 8-10 1/4 4,50
Mai ....|14- 0~ 7 10/11 4,75 13-14- 4 7/44 4,50
Juin ....|14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 58 5/11 4,50
Juillet ..}14-15--0 5/7 4,85 14- -8 3/7 4,52
Aofit....[]16- 0- 9 6/11 5,04 14-12- 6 15/22 4,72
Septemb.|16-12- 6 (1) 5,47 15- 0- 0 (1) 6,10
QOctobre .|16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 (1) 6,560
Novemb.}16-12- 6 (1) 5,50 15- 0- 0 (1) 6,50
Décembre|25—- 0- 0 (2) 5,50 25-15- 0 (2) 6,03
1940 :
Janvier . |25~ 0- 0 (2) 5,48 25-15- 0 (2) 5,66
Février .]256- 0- 0 (2) 5,08 (3) |25-15- 0 (2) 5,64 (3)
Mars ....]25- 0- 0 (2) 5,18 (3) |25-15- 0 (2) 5,76 (3)

(1) Prix officiel maximum jusqu’au 17 décembre 1939.
(2) Prix officiel maximum & partir du 18 décembre 1939.
(3) Chiffres provisoires.

L’invasion de la Norveége n’est pas sans influencer
profondément le marché de 'aluminium. Ce pays dis-
pose, en effet, d'une demi-douzaine d’usines travail-
lant exclusivement du minerai importé, et qui, con-
tr6lées pour la plupart par des intéréts britanniques
ou francais, contribuaient 3 ’approvisionnement des
Alliés. Ces usines ne sont évidemment pas toutes aux
mains des Allemands, mais l’on congoit que les cou-
rants normaux sont interrompus pour un femps rela-
tivement long. Tout en n’apportant qu’une aide
négligeable pour le Reich, qui ne dispose pas de gise-
ments de bauxite suffisants pour sa propre industrie,
ceci obligera cependant les Alliés & rechercher de
nouvelles sources d’approvisionnement pour leur
industrie de guerre. '

V. — LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL.

Dans leur ensemble, les prix des matiéres pre-
miéres sur le marché belge n’ont plus varié dans des
proportions notables depuis le début de I’année.

Témoigne de cette stabilité l'indice des prix de
quinze matiéres premiéres, calculé par nos services
statistiques sur la base des cotations au 16 aofit der-
nier. Trés rapide d’aolit & septembre, la hausse de
cet indice s’est fortement ralentie dans la suite et,
de mars & avril, l'indice accuse, pour la premidre

fois,” un fléchissement, trés minime il est vrai. Au

total, du mois d’aoltt au mois d’avril, I’indice géné-
ral traduit une augmentation de l'ordre de 53 &
54 p. c. Depuis le début de ’année en cours, la hausse
n’est que de 2,3 p. c.

L’échantillon de base de cet indice qui ne pré-
tend pas donner une image exacte et compléte de
Iévolution des prix, de l’ensemble des produits de

base pour ’économie belge, est constitué comme
suit :
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Produrts alimentaires.

Blé Manitoba n° 2; Mais La Plata; Sucre brut 88°;
Viande de beeuf, sur pied; Café Santos courant;
Huile d’arachides, marchandise nue.

Métaux.

Aciers (blooms, billettes et largets); Cuivre électro-

lytique; Plomb en saumons; Zinc brut pour galvani-

sation.
Autres matiéres premiéres industrielles dorigine.
agricole.

Coton d’Amérique, Middling 1°; Cuirs en poil,
vaches moyennes; Graines de lin, La Plata; Caout-
chouc Congo, Hévéa, feuilles fumées; Laine peignée,
genre terme, Mérinos, Anvers.

Le choix de la qualité de ces différents produits
a été dicté par le souci de disposer de cotations régu-
litres qui soient aussi représentatives que possible
de 1’état du marché. )

Les cotations se rapportent & des marchandises dis-
ponibles ou rapprochées, en consommation, c¢’est-a-
dire frets, tous frais d’assurance, droits d’entrée,
droits d’accise, droits de licence, taxe forfaitaire
éventuellement compris. Elles sont prises au 15 de
chaque mois ou & la date la plus rapprochée du 15.

La méthode de calcul de I’indice est celle de la
moyenne géométrique simple.

Outre Vindice général, trois indices partiels ont &té
calculés. Ceux-ci groupent respectivement les pro-
duits alimentaires, les métaux et les autres matitres
premitres industrielles d’origine agricole.

Ces indices s’établissent comme suit depuis le mois
d’aolit 1939 :

Indices des prix de quinze matidres premidres
sur le marché belge.

Base : mi-aofit 1939 = 100.
. . Autres
DATES Indice _Produits Métaux matiéres
général  |alimentaires industrielles
1939 Aolb....... 100 100 100 100
Septembre . 134,8 122,5 184,8 120,3
Octobre . . .. 1425 128,6 142,5 128,1
Novembre . 144,1 127,38 144,1 136,1
Décembre . . 145 138,9 145 155,1
1940 Janvier ... . 149,7 142,2 147,8 161
Février. ... .. 151,2 143,7 142,7 168,4
Mars ...... 154 146,7 143,4 172,8
Avril ...... 153,1 147,2 143,1 169,5
Les indications limitées de ces indices sont confir-

mées par le mouvement de I'indice général des prix
de gros. La hausse rapide des prix de gros qu’avait
déterminée ouverture des hostilités en Europe, s’est
progressivement ralentie au cours des derniers mois.
Déja, en février, 'indice n’accusait plus qu’une aug-
mentation de 2,2 p. c. par rapport au mois précé-
dent. En mars, Vindice s’établit au méme niveau
qu'en février. La hausse totale depuis le mois de
juillet dernier g’éléve ainsi & 41,4 p. c.

La stabilité récente de l’indice des prix de gros ne
traduit pas un phénoméne de caractére général. Elle
est le résultat de la baisse des produits textiles,
notamment des lins et des jutes, ainsi que d’un léger
recul des peaux et cuirs, ainsi que du caoutchouc.
Tous les autres indices, & part ceux des produits ver-
riers ainsi que des goudrons et dérivés, sont encore
en progrés. Ceux-ci sont peu importants il est vral,
abstraction faite cependant des combustibles, dont
I'indice accuse une avance de 6,8 p. c¢. et des pro-
duits résineux en hausse de 4,8 p. c.

TABLEAU 1. Indices des prix de gros en Belgique.
Base : avril 1914 = 100.
; DIFFERENCES ABSOLUES| DIrrfRENCES RELA- | Différence
Inpers ansorvs PAR RAPPORT A TIVES PAR RAPPORT A relative
Nombre par
CATEGORIES DE PRODUITS do produits rapport
Mars Février Mars Février Mars Février Mars & juillet
1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1939
% % %
Indice général ........................ 126 840 840 600 0 + 240 0 + 40 + 41,4
Alimentation ...............o.0ii..LLL . 16 739 731 509 + 8 + 230 +1,0 [+ 452 | + 48,1
Combustibles ............................ 4 1.049 982 855 + 67 + 194 + 6,8 | + 22,71 + 24,7
Goudrons et dérivés ..................... 3 bidl 71 512 0 + 259 0 + 80,6 | 4+ 54,8
Produits métallurgiques .................. 17 " 998 995 671 + 3 +4- 327 + 0,3 | 4 48,7 | + 48,7
Pétroles et dérivés .............. 7 1.502 1.481 907 + 21 + 585 + 1,4 | + 65,86 | + 64,2
Produits céramiques .. 9 873 869 864 + 4 + 19 + 0,56 + 2,21+ 1,0
Produits Vermiers......................... 3 626 626 549 0 + 77 0 + 14,0+ 1,9
Produits chimiques .:.................... 12 736 728 573 + 8 | 4163 | +1,0 |+ 28,4]+ 30,2
Eng.ra.ls chimiques ....................... 5 498 495 532 4+ 3 — 34 4 0,6 — 8,3]— 0,9
Matidres grasses ......................... 7 666 665 416 + 1 + 250 + 0,2 | 4+ 60,1} 4+ 62,0
Produits textiles (ensemble)............... 19 951 987 563 — 36 4 388 — 3,6 | + 68,91 + 73,2
Laines ...oiiiiiiiiiiiiiii i, 5 956 959 548 — 3 + 408 — 0,3 | + 74,4 + 77,7
Lins ooveeiini i 5 1.446 1.480 826 — 34 | + 620 —23 [+ 7514+ 93,8
JUS oot 2 711 887 449 — 176 + 262 —19,8 | + 88,4 | + 60,6
COOR veevan e, 7 699 707 465 — 8 + 234 — 1,1 |+ 50,3+ 45,6
Matériaux de construction ............... 14 884 867 773 + 27 + 111 +2,0 | + 144 4 15,6
Produits résineux 2 940 897 555 + 43 + 385 + 4,8 | + 69,4 4+ 93,8
Peaux eb cuirs ......0...0.iiiiniin..... 9 771 781 465 — 10 + 306 — 1,3 | + 65,8 4 63,7
Tabac 1 818 818 545 0 + 2713 0 + 5001 | + 50,1
Papier ...........ou.. 1 825 825 644 0 + 181 0 + 28,11 + 28,1
Caoutchoue ......... . 1 188 211 134 — 23 4+ 54 — 1,1 [+ 40,3| + 36,2
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TABLEAU II.

Indices des prix de détail en Belgique.
Base : 1936/38 = 100.

DIFFERENCES ABSOLUES DIrFfRENCES RELATIVES
g-ﬁ InDIOES ABSOLUS PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A
CATEGORIES DE PRODUITS 'EE
é : Mars Février Mars Février Mars Février Mars
° 1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939
% %
Indice officlel ...........coovvuiineinannnn 56 17,9 17,8 103,6 + 0,1 + 14,8 + 0l + 13,8
Indice arithmétique simple................ 56 17,8 17,7 103,9 + 0,1 + 13,9 4 0,1 + 13,4
Indice arithmétique, variation saisonniére
CHMINGE . ....\errerrrenerinnaeneneans 118,3 117,4 104,2 + 0,9 + 14,1 + 0,8 + 13,6
L — Produits d’alimentation .............. 34
Indice général ............coviunnn 117,2 118,1 104,0 — 0,9 + 13,2 — 0,8 + 12,7
Indice général, v. s. &liminde........ 118,0 117,5 104,4 + 0,5 + 13,6 + 0,4 + 13,0
1) Produits alimentaires indigénes.... | 20
Indice brut .............. e 110,5 112,5 103,7 — 2,0 + 6,8 — 1,8 + 6,6
Indice, v. 8. éliminée.............. 111,9 111,6 104,5 + 0,3 +. 7,4 + 0,3 + 7,1
2) Produits alim. éirang. ou exotiques ... | 14 126,8 126,2 104,2 + 0,8 + 22,6 + 0,5 + 21,7
1) Produits de ferme.........ccovvennn 14
. Indice brut . 110,6 114,2 104,9 — 3,6 + 5,7 — 3,2 + b4
Indice, v. 8. é] .. 112,6 112,9 106,1 — 0,3 + 6,5 - 03 + 6,1
a) Produits agricoles & prix saisonniers | 5
Indice brub .......... 112,6 121,0 99,7 — 8,4 + 12,9 — 6,9 + 12,9
Indice, v. 8. éliminée... 118,2 117,3 102,7 + 0,9 + 15,5 + 0,7 + 15,0
b) Graisses et viandes ............ 9
Indice total .......... 109,5 110,9 107,7 — 1,4 | + 1,8 | — 1,3 + 1,7
Graisse et viande de beeuf......... 4 110,4 111,1 105,7 — 0,7 + 4,7 - 0,6 + 4.4
Graisse et viande de porc.......... 3 109,5 110,56 110,6 — 1,0 — L1 — 0,9 — L0
[ 2) Conserves de Poisson............... 2 124,2 121,5 103,0 + 27 | + 2,2 | + 22 | + 20,5
|
' 3) Aliments séchés, conservés ou préparés | 18 121,6 120,7 103,3 + 0,9 + 18,3 + 0,7 + 17,7
IL — Habillement ......covevereenesuennss 12 113,5 111,5 103,1 4+ 2,0 + 10,4 + L,7 + 10,0
III. — Chauffage, éclairage . ......cocvueurues. 3 118,5 117,6 110,3 + 0,9 + 8,2 + 0,8 + 7.4
IV. — Produits dentrelien ...........ceuuues 5 122,1 121,4 98,0 + 0,7 + 24,1 4+ 0,6 + 24,5

L’indice des prix de détail au mois de mars s’éta-
blit au méme niveau qu’au mois de février, c¢’est-a-dire
en hausse de 13,8 p. ¢. &4 une année de distance.

Cette stabilité d’ensemble des prix de détail est le
fait d’une baisse légeére, de 1 p. c. environ, des pro-
duits alimentaires compensée par une hausse du méme
ordre de grandeur des produits servant au chauffage,
& Déclairage et & l'entretien du ménage; les articles
d’habillement sont les seuls & accuser, dans leur
ensemble, une hausse de 1,7 p. ¢. Au total, on con-

TABLEAU 1II.

state que sur les prix moyens des articles recensés;
37 sont en augmentation, 15 sont en diminution et
4 sont stationnaires.

Parmi les produits qui ont influencé I'index dans le
sens de la hausse, il y a lieu de signaler plus parti-
culitrement, outre les articles d’habillement et le
charbon, le pain, les pommes de terre, la chicorée, le
sucre et le tabac. Les prix des ceufs, du beurre, du
riz, du savon mou ainsi que ceux des produits de la

- boucherie et de la charcuterie sont en régression.

Indices du cofit de la vie.

Budgets ouvriers » I11° catégorie.

Base : Année 1921 = 100.
DIFFERENCES ABSOLUES DiIFFERENOES RELATIVES
Lxpions aBsoLus PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A
Nombre
de'
produits Mors Février Mars Février Mars Février Mars
1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939
% %
Indice général ................... 88 218,67 220,52 202,61 — 1,85 + 16,06 — 0,84 + 7,9
Nourriture . ..oovveenennenrenennnn.. 33 191,77 195,97 176,09 — 4,20 -+ 15,68 — 2,14 + 8,9
Babitation, mobilier ... 14 413,11 411,44 406,51 + 1,67 + 6,60 + 0,41 + 1,82
Chauffage, éclairage . .. 7 228,75 225,51 199,46 + 3,24 + 29,29 + 1,44 + 14,68
Vétements ................ . 25 269,36 266,08 246,83 + 3,28 + 22,53 + 1,23 4+ 9,13
Besoins hygiéniques, sociaux e 9 191,87 191,06 183,37 + 0,81 + 8,50 + 0,42 + 4,63
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Ainsi qu’il résulte du tableau ci-joint, ce sont les
produits alimentaires indigénes, et plus particulidre-
ment les produits de ferme, qui ont influencé ’indice
dans le sens de la baisse et ont assuré ainsi sa sta-
bilité d’un mois & l'autre. Cette influence est cepen-
dant légérement inférieure 3 la variation saisonnidre
normale. Particuliérement notable est 1’accentuation
de la baisse de l'indice total des prix des graisses et
viandes. Ainsi que la chose a déja été notée précé-
demment, il ne semble pas que ce facteur puisse
encore longtemps influencer 'index dans le sens de la
baisse.

Sous l'influence exclusive de la diminution du cofit
de la nourriture, I’indice du cofit de la vie (III¢ caté-
gorie), qui était de 220,5 en février, s’est abaissé 3
218,7 en mars, soit un recul de 0,9 p. ¢. L’indice par-
tiel du cofit de la nourriture s’est, en effet, réduit
de 2,1 p. c., tandis que les indices du cofit du chauf-
fage et de 1’éclairage, d’une ba.rt, et du colit des véte-

Indices des prix de gros
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x Points maxima et minima atteints par les indices.
Base : Avril 1914 = 100,

ments, d’autre part, ont respectivement augmenté de
1,4 et de 1,2 p. c. L’indice du cofit de I’habitation et
du mobilier est en hausse de 0,4 p. c.

A une année de distance, l'indice du cofit de la vie
accuse une augmentation de 7,9 p. c. alors que la
hausse de I’indice des prix de détail est de Pordre de
13,4 p. ¢. La hausse des prix des produits alimen-
taires est de 8,9 p. c. suivant les indications de I’in-
dice pondéré du cofit de la vie; elle est de 12,7 p. c.
d’aprés lindice simple des prix de détail. Suivant
I'un ou l'autre indice, ’augmentation des prix des
vétements est du méme ordre de grandeur : 9 &
10 p. c. En ce qui concerne le chauffage et 1’éclai-
rage, les divergences constatées dans D’appréciation
de la hausse, 14,7 p. c. suivant l'indice du cofit de la
vie, 7,4 p. c. suivant l’indice des prix de détail, sont
4 attribuer en ordre principal & des différences
importantes dans 1’échantillon de base. -

Indices des prix de détail
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Années 1935 & 1938 : Ancien indice base 1914 ramené & la base
du nouvel indice : années 1938 a 1938 = 100.
Années 1939 et 1940 : Nouvel indice.

VI. — L’ACTIVITE INDUSTRIELLE.

L’INDUSTRIE CHARBONNIERE.

Le courant de production, dans les exploitations
charbonniéres, reste élevé, sans arriver toutefois &
satisfaire complétement la demande. -

En charbons domestiques, on devait s’attendre au
ralentissement saisonnier, la consommation tendant &
diminuer fortement dés le début d’avril. Cependant,
les demandes en charbons domestiques maigres, qui
se prétent & la conservation, sont restées importantes.
Les grossistes envisagent, en effet, d’emmagasiner des

stocks importants et incitent leurs clients & faire leurs
achats d’urgence.

Dans le groupe des charbons industriels, la vente
est toujours trés aisée. Certaines catégories ont été

momentanément introuvables et pour d’autres, les
délais de livraison ont dii étre étendus. La remise en
vigueur de la journée de huit heures a apporté un
sérieux soulagement, mais il faudrait pouvoir augmen-
ter encore le nombre de mineurs pour arriver a une
situation d’équilibre entre la production et la
demande.
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Malgré le grand effort fait par la. Société nationale
des Chemins de fer, il subsiste un manque de matériel
roulant pour effectuer les transports. Heureusement,
les voies d’eau intérieures ont pu étre utilisées & nou-
veau i plein rendement.

Nos possibilitéds d’importation se rétrécissent tou-
jours. Si I’Allemagne a repris ses fournitures & raison
de 50 p. ¢. environ du tonnage d’avant-guerre, I’An-
gleterre a suspendu temporairement ses livraisons,
afin de rattraper son retard dans ses expéditions en
France. L’arrangement avec I’Allemagne n’apporte
done, au moins en ce moment, aucun soulagement
dans la situation charbonniére, puisque le contingent
importé ne comblera que le vide résultant du manque
4 livrer de .l’AngIeterre,

A Vexportation, la demande reste pressante, notam-
ment pour la France et la Suisse, mais dans les cir-
constances actuelles on ne doit guére s’attendre & une
expansion de nos ventes a 1'étranger, d’autant plus
que nos importations ont fortement diminué, malgré
Parrangement intervenu avec ’Allemagne au sujet des
fournitures de combustible & effectuer par celle-ci. Les
livraisons & la Suisse restent contingentées sur la
base de celles effectuées pendant les huit premiers
mois de 1939. °

I1 a été question de Dinstauration générale de
licences & ’exportation, licences qui seraient délivrées
d’aprés les fournitures de la méme période que celle
indiquée ci-dessus. Aucune décision n’est encore
intervenue. »

La presse a également parlé de fournitures impor-
tantes de charbon belge & 1'Italie, étant entendu que
PAllemagne nous alimenterait d’un tonnage égal.
Cette nouvelle n’a pas été confirmée. Il entre, par
contre, dans les possibilités de voir la Belgique
vendre a I'Italie un tonnage de 200.000 & 300.000 ton-

nes de poussiers, difficilement vendables ici, & préle- .

ver sur nos stocks.

En ce qui concerne le coke, les exportations ont
diminué en direction de la Suéde et de la Norvege.
Celles faites vers la France, les Pays-Bas et la Suisse
ont, au contraire, été un peu plus élevées.

Le renchérissement des combustibles se poursuit
inlassablement. Deux hausses sont intervenues en
mars : un premier relévement général de 4 francs a
la tonne, sauf pour les charbons gras, ol il atteint
8 francs, et un second relévement de fr. 2,50 a la
tonne, ce dernier corrélativement & l’augmentation
des salaires. II faut y ajouter la suppression des
primes d’enlévéement d’été pour les charbons domes-
tiques, en vigueur les deux années précédentes pour
les fournitures d’avril & fin aofit. La prime initiale
était de 15 francs & la tonne et se réduisait mensuel-
lement de 3 francs. Signalons aussi que les charbons
4 destination de la France et de la Hollande ont subi,
4 partir du 1° avril, une majoration de 10 4 20 francs

A

3 la tonne,

Le chiffre définitif de Pextraction totale en février
est de 2.619.000 tonnes contre 2.616.000 tonnes en jan-
vier, qui avait compté un jour ouvrable de plus; ce
relévement est dfi & I’application du nouveau régime
des huit heures quotidiennes. Le Bassin de la Cam-
pine accuse encore un progres, de 27.000 tonnes, et
passe cette fois & la premidre place, dépassant le Bas-
sin de Charleroi de 10.000 tonnes environ. La diffé-
rence de rendement dans les deux bassins considérés
apparait clairement si l’on songe que le Bassin de
Charleroi occupe 35.000 ouvriers contre 23.500 seule-
ment pour le Limbourg. Les stocks ont subi une nou-
velle et sérieuse amputation de 172.000 tonnes, ce qui
les raméne & 1.063.000 tonnes contre 2.505.000 tonnes &
fin février 1939, Le stock représente par bassin envi-
ron 30 p. c. de la production mensuelle, sauf pour
Charleroi ol cette proportion monte & 60 p. c. Le
nombre des ouvriers mineurs est en nouvel accroisse-
ment a 129.183 contre 125.765 le mois antérieur ; on se
rapproche du niveau atteint il y a un an (130.000 uni-
tés). Le rendement a naturellement été influencé
favorablement par 1’allongement de la durée de tra-
vail; il s’établit & 814 kilos par ouvrier de toutes
catégories, contre 776 kilos le mois antérieur.

La production de mars, d’aprés les chiffres provi-
soires, est en nouveau progrés de 212.214 tonnes. Elle
atteint 2.831.890 tonnes. Les livraisons ont porté sur
3.018.930 tonnes et les stocks se trouvent ainsi rame-
nés 3 876.770 tonnes 4 fin mars.

En cokes, la production de février accuse un certain
fléchissement, dit aux difficultés d’approvisionnement
en matiéres premiéres; le tonnage s’établit, en effet,
& 465.000 tonnes contre 507.000 en janvier. On observe
une. nouvelle réduction de la proportion des charbons
dtrangers consommés, qui atteint un peu moing de
11 p. c. du total contre 16,50 p. ¢. en 1939. En mars,
la production s’est relevée et s’établit & 519.230 tonnes.

Une augmentation de 2 1/2 p. ¢. des salaires a été
allouée aux mineurs, en mars. D’autre part, & Yinter-
vention du gouvernement, la Commission nationale
mixte des Mines a marqué son accord sur les bases
d’une nouvelle convention des salaires, ayant pour fon-
dement la recommandation de la Conférence natio-
nale du Travail. Les fluctuations des salaires auront
lieu par tranches de 5 p. c. et seront basées sur les
modifications de l’indice moyen des prix de détail des
trois derniers mois.

INDUSTRIE METALLURGIQUE.

La fermeté, dans ce compartiment, reste entiére.
En fin de mois, on a annoncé que le Comptoir de
vente Cosibel avait pris la décision de mne plus
inscrire temporairement de nouvelles commandes &
Pexportation, ce qui indique suffisamment que les
carnets sont amplement garnis. Cette mesure n’est
toutefois pas générale. Elle ne s’applique qu’aux pro-
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duits actuellement les plus recherchés. On continue
a4 recevoir des ordres & l’exportation, notamment en
toles fines et certains ronds & béton. Il s’agit, en

somme, d’une mesure commerciale courante qui s’ex-
" plique par Pabondance des ordres pour l’intérieur,
émanant notamment des constructeurs de matériel
roulant.

La majeure partie de notre production exportée
continue & passer chez nos voisins immédiats. Nos
fournitures aux pays d’outre-mer sont, par ailleurs,
toujours fortement concurrencées par les Américains,
favorisés par les taux des frets et des assurances
maritimes. (Cest ainsi que la concurrence des Etats-
Unis s’est développée en Amérique du Sud et notam-
ment en Argentine, ol les prix n’ont pas suivi la
hausse générale et aussi dans le Proche-Orient ol
les produits américains parviennent & s’implanter
de transport. Les -circonstances
actuelles nous incitent & négliger certains marchés

malgré les frais
extérieurs. On peut se demander si nous n’aurons
pas quelque peine & les retrouver aprés la guerre.

Les aciers spéciaux conservent la grande vogue et
¢’est dans cette catégorie de produits que les délais
de fourniture restent les plus longs. Les demi-pro-
duits, les toles de forte épaisseur pour les construc-
tions navales et les produits de tréfilerie sont treés
recherchés. De méme, les commandes de rails se
maintiennent &4 une cadence trés satisfaisante.

D’aprés les statistiques officielles, la production
métallurgique de la Belgique, pendant le mois de
février, se résume comme suit :

Au 1 mars, il y avait 44 hauts fourneaux & feu
en Belgique.

La production de fonte, pendant le mois, a été de
284.240 tonnes contre 305.180 le mois précédent.

La production d’acier brut, non compris les piéces
moulées, a été de 293.320 tonnes contre 315.490.

La production de piéces d’acier moulées a été de
7.320 contre 6.990. i

Quant & la production d’acier fini, elle a été- de
212.670 tonnes contre 200.990.

Enfin, la production de fer fini a été de 2.540 tonnes
contre 2.730.

En somme, les chiffres de la production sidérur-
gique de février marquent une baisse sur le mois de
janvier pour les produits bruts. Notons que ces der-
niers marquaient déja un recul sur la production de
décembre. Le nombre de hauts fourneaux en activité
reste inchangé, mais la production de fonte est en
régression de 20.000 tonnes, régression qui se marque
pour la province de Liége. La production d’acier
brut diminue également d’une vingtaine de mille
tonnes. Cette situation est due & la difficulté d’ap-
provisionnement en matiéres premiéres et en coke.

Pendant le mois de mars, la production d’acier
brut est passée au chiffre de 320.510 tonnes. Ainsi,
pendant les trois premiers mois de 'année, la Belgique
a produit 929.320 tonnes d’acier brut contre 614.470 t.
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pendant la période correspondante de 1939, ce qui
représente, d’une année i l’autre, une augmentation
de plus de 50 p. c. ’

La production de fonte a évolué d’une fagon simi-
laire. Elle s’est établie, au mois de mars, 2
317.880 tonnes et pour le premier trimestre de 1’année
elle a atteint 907.300 tonnes contre 655.130 tonnes
il y a un an. :

Les salaires, conformément & Vaccord intervenu le
20 mars & la Commission paritaire de la Sidérurgie,
subiront une hausse générale de 5 p. c¢. & partir du
15 avril. Elle est justifiée du fait que la moyenne
arithmétique des indices des prix de détail des mois
de janvier, février et mars s’établit & 117 et qu’en
vertu de [’accord précité, une augmentation de
5 p. c. est acquise & lindice 116,1, qui constitue le
nouvel indice de base.

Les prix des produits sidérurgiques sont officielle-
ment inchangés. On sait que, depuis la guerre, ces
prix sont essentiellement variables suivant les pro--
duits demandés, l'importance de la transaction et le
délai de fourniture; un nouveau mouvement de
hausse n’est pas exclu, eu égard au renchérissement
des cokes et & Iaugmentation des salaires de 5 p. c.
qui prendra cours le 15 avril.

En fontes, les transactions restent actives, mais
les prix paraissent avoir atteint un palier de stabi-
lisation. Les fontes de moulage haussent encore
légérement, de 900 & 920 francs la tonne et certains
marchés se seraient méme traités & 950 francs. Mais
les prix des qualités hématites sont stables et le
niveau de 1.300 francs & la tonne n’est plus dépassé.

Aux ateliers de. construction, la situation du
moment est pleinement satisfaisante, surtout pour
les constructeurs de matériel roulant. Une commande
de 6.000 wagons-tombereaux pour la Société Natio-
nale des Chemins de fer frangais a été confirmée et
répartie entre treize firmes, par lots de 200, 400 ou
600 véhicules. Un ordre de 1.000 wagons-citernes a
également été inscrit & destination de 1’Allemagne.
En construction mécanique, on signale quelques
belles affaires qui viennent d’étre enregistrées & des-
tination, de la France.

Il ne faut cependant jamais perdre de vue que ces
commandes tiennent 4 la situation de fait créée par
la guerre, qui a réduit les possibilités de fabrication
des belligérants, surtout dans un délai rapide.

L’INDUSTRIE TEXTILE.

Au cours du mois de mars et des premiers jours
d’avril, les marchés textiles ont été calmes. On
reléve une tendance générale au ralentissement de la
production, mais la contraction des affaires se répar-
tit de fagon assez inégale. Certaines usines main-
tiennent du reste une bonne activité. (est dans
Iindustrie cotonniere que le tassement est le plus
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accusé. Dans l'industrie de la laine, on travaille de
fagon satisfaisante, encore qu’ici aussi on constate
une diminution des commandes. L’extension du con-
flit en Europe septentrionale est cause, en partie, de
cette contraction des ordres, les pays scandinaves
étant, pour certaines de nos entreprises textiles, un
marché assez important.

Le coton.

L’approvisionnement en matiére premiére continue

‘4 s’effectuer de fagon réguliére, I'arrét des navires
dans les Downs étant actuellement fort écourté et
ne dépassant plus huit jours. Les stocks de coton
brut sont, en ce moment, supérieurs & ce qu’ils sont
d’ordinaire, les filatures n’ayant pas hésité & s’ap-
provisionner malgré les risques financiers que cette
opération pouvait comporter pendant les premiers
.mois de guerre.

Les prix du coton ont légérement fléchi en mars,
par rapport & février, sur les marchés d’origine.
Cette baisse est attribuée & diverses causes et notam-
ment & la difficulté ou & Vimpossibilité pour certains
pays d’Europe d’importer comme ils le voudraient.

Nos filatures, qui se fournissent principalement de
coton américain, ont augmenté leurs achats de coton
du Congo et certaines d’entre elles ont modifié leur
outillage afin de pouvoir travailler les qualités pro-
duites par notre Colonie.

Ce sont toujours les commandes de l'armée qui
constituent la grosse partie des ordres exécutés pour
le marché intérieur, celles émanant du secteur privé
étant peu importantes. '

A Yexportation, nos filatures ont enregistré des
demandes assez importantes des Pays-Bas, de la
Suisse, de la Hongrie et de la Lithuanie, pays qui
ne s’adressaient guére & nous avant le conflit. On
constate ainsi un élargissement intéressant de nos
débouchés extérieurs pour une industrie suroutillée
et pour laquelle la conquéte de nouveaux marchés
est extrémement intéressante.

Les tissages de coton regoivent surtout des ordres
de la France. Ce sont les usines de la région de
Roulers-Thielt qui en bénéficient principalement.

Les fabriques de tapis de coton et de tissus
d’ameublement souffrent grandement de l’impossibi-
lité presque totale d’exporter en Grande-Bretagne
et de 'aggravation sensible des frais de transport qui
les empéchent d’atteindre les acheteurs américains,
qui étaient, avant guerre, leurs bons clients.

La laine.

Les lavoirs et les peignages de laine sont toujours
insuffisamment alimentés bien que les importations en
laine brute soient en progression depuis le début de
P’année comme le montrent les chiffres ci-dessous :

Laines en swint :

1939 Décembre .............. 572 tonnes.

1940 Janvier .................. 473 »
Février .................. 2.407  »
Mars ..oooivvninininnn... 2.277 »

Laines lavées :

1939 Décembre  .............. 45 tonnes

1940 Janvier .................. 209 »
Février .................. 266 »
Mars ..ooivviiiiininnn... 74 »

Ce progrés est dii & Papplication des accords signés
avec les Anglais et les Frangais. Le principe suivant
sert de base a ces accords :

« La Belgique pourra &tre ravitaillée en laines A
la condition que les exportations soient limitées vers
I’Allemagne, suivant les pourcentages ci-inclus. La
Belgique appliquera, par réciprocité, les mémes
restrictions aux autres belligérants. L’exportation
vers les neutres est illimitée, & condition qu’il n’y
ait pas de réexportation vers les belligérants. »

Voici les exportations possibles vers les pays belli-
gérants, sous réserve de la décision du Gouverne-

ment de permettre la sortie des produits ci-dessous :

Laines et peignés : 40 p. c. des moyennes de 1936-
1937 et 1938 avec réduction mensuelle de 4 p. c.
pour tomber au minimum de 25 p. c.;

Déchets : 100 p. c. des mémes moyennes sans réduc-

tion;

Filés de laines : 45 p. ¢. des mémes moyennes sans
réduction; '

Tissus : 100 p. ¢. des mémes moyennes sans réduc-
tion.

Les exportations vers les pays neutres ne seront
pas limitées, & condition que les exportateurs four-
nissent une garantie de non-réexportation vers les
pays belligérants.

A Verviers, les affaires du négoce de laine sont
calmes, les exportations étant tres limitées. Il y a
d’ailleurs une tendance marquée, depuis le début de
mars, au ralentissement dans tout le pays.

Les filateurs et tisseurs regoivent peu d’ordres de
la clientele. On travaille surtout pour les fournitures
militaires, ce qui permet & certaines entreprises de
travailler de fagon normale. Dans ’ensemble cepen-
dant, la situation se présente sous un jour moins
satisfaisant que durant le dernier trimestre de l’année
passée.

Le lin,

Le marché du lin a été fort calme. Les prix ont
fléchi quelque peu, bien qu’ils restent encore trés
élevés, ce qui détermine une réserve presque totale
des filateurs belges. Quelques ventes & des acheteurs
étrangers ont été enregistrées.
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La situation des filatures ne s’est pas améliorée,
au contraire. Les commandes de fils ont été insigni-
fiantes et les expéditions fortement ralenties. La
production, dans son ensemble, demeure inchangée,
mais certains établissements ont été obligés d’appli-
quer un short time,

Les tissages de toile regoivent peu d’ordres de
Pintérieur et travaillent encore principalement &
Pexécution de commandes de I’armée. Certains
ordres importants sont parvenus de I’étranger et
notamment de France, ordres dont I’exécution a été
répartie entre diverses entreprises, ce qui leur
assure du travail pour environ trois mois.

Le jute.

La difficulté de se procurer de la matiére premiere
reste grande dans les filatures de jute. Les approvi-
sionnements sont peu importants et ne peuvent guére
alimenter la production que pendant une période
variant de trois & cinq semaines, suivant les entre-
prises. Les filateurs sont obligés de faire de la spé-
culation, bien contre leur gré. En effet, les achats
effectués & Calcutta et payés mettent actuellement,
par suite du manque de fret, trois mois et plus avant
d’arriver dans nos ports. -Que d’incidents, en ces
temps troublés, peuvent se produire pendant une
période aussi longue. (Pest la raison pour laquelle les
cotations de filés de jute sur le marché belge ont été
pratiquement suspendues.

Les tissages de jute restent bien occupés et
exportent environ 60 p. ¢. de leur production.

INDUSTRIE DU VERRE.

La situation de cette industrie contraste avec celle
des industries de base. Elle reste défavorable, du
fait que ses exportations sont fortement contrariées.
Le marché anglais reste fermé. L’accés sur les
autres marchés est rendu difficile par la difficulté
de se procurer du fret. Cependant, la réouverture
saisonniére des ports du Canada va permettre de

faire quelques expéditions vers ce pays et, d’autre
part, on nourrit quelques espoirs d’amélioration de
nos débouchés aux Etats-Unis.

La production en verres & vitre reste au méme
niveau, mais elle est mise actuellement en stock pour
la plus grande part.

Les bouteilleries ont enregistré une certaine amé-
lioration par suite de la disparition de la concur-
rence allemande. Une usine de Jumet est en voie de
démolition, mais il est question de construire 4 Dam-
premy un nouvel établissement pourvu du matériel
le plus récent.

La situation de l'industrie de la gobeleterie reste
toujours mauvaise; si certains établissements ont un
peu plus d’ordres grice & l’accord intervenu avec
IAngleterre, dont nous avons parlé le mois dernier,
d’autres ont encore dfi ralentir leur allure de
marche. Dans ’ensemble, VPamélioration, si elle
existe, est insignifiante. Les affaires avec les Etats-
Unis restent difficiles, nos prix actuels apparaissent
trop hauts; ils n’ont cependant été relevés depuis
la guerre que dans une faible proportion, de I’ordre
de 10 p. c. environ, relévement qui ne compense
cependant pas la hausse du prix de revient.

Un accord est intervenu en matiére de salaires,
lesquels avaient été stabilisés, comme on se sou-
vient, & fin novembre dernier, pour une période de
trois mois. Au 1° mars, une majoration de 7 p. c.
sur les salaires conventionnels, soit 4,50 p. c. envi-
ron sur le taux des rémunérations effectives, est
entrée en vigueur; lorsque l'index moyen des trois
derniers mois dépassera 118,02, une nouvelle majo-
ration sera appliquée, avec stabilisation pour trois
mois, conformément aux décisions de la Conférence
Nationale du Travail. Aucune période de stabilisa-
tion n’est prévue pour la tranche allant de 112,4 3
118,02. Par contre, lorsque I'index dépassera 118,02,
une stabilisation de salaires de trois mois est d’ap-
plication conformément aux décisions de la Confé-
rence Nationale du Travail. En cas de baisse des
salaires, les mémes tranches seront d’application.
Pour ce qui est des tranches en dessous de 112,4, il
est admis que cette question fera l'objet de discus-
sions ultérieures.

Vil. — L’AGRICULTURE.

I. — LES PRIX AGRICOLES.

Une certaine stabilisation caractérise I’ensemble des
prix agricoles au cours du mois de mars dernier.
L’index général des prix de vente 's’établit A
131,2 points contre 130,6 en février. L’index des frais

de production est de 123,4 points cortre 122,9 points

en février. Le redressement de la situation écono-
mique de Dagriculture parait donc se confirmer.
(GRAPHIQUE 1.)

‘Cependant ’évolution des prix des différentes pro-
ductions agricoles tant végétales qu’animales au cours
des derniers mois est assez différente. Comme I’im-
portance de ces diverses spéculations dans I’ensemble



de la production agricole est loin d’étre égale, il
parait intéressant d’établir les pourcentages de hausse
ou de baisse depuis un an des prix de tous les pro-
duits pris en considération dans l'index.

GRAPHIQUE 1.
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Dans l’appréciation des changements survenus de
mars 1939 4 mars 1940, il importe de considérer que
I'index des produits végétaux était & un niveau anor-
malement bas pendant le mois.qui sert de base 4 cette
comparaison.

Le tableau ci-contre indique une hausse de 69 p. c.
depuis mars 1939 pour Vensemble des produits des
cultures. La Belgique étant importatrice pour la plu-
part de ces produits, les prix & lintérieur du pays
se sont adaptés & la hausse intervenue sur le marché
extérieur, majorée de l'augmentation des frais de
transport et d’assurance. Il est & remarquer que la
hausse du prix du froment est assez modérée; elle
est de 36 p. c. alors que celle des céréales fourra-
géres, nécessaires & l’alimentation du bétail, est de
130 p. c. pour le seigle et 'escourgeon et de 64 p. c.
pour Pavoine.

Par suite des achats de 'armée.et d’une produc-
tion médiocre, les prix de la paille se trouvent en
hausse de 191 p. ¢. par rapport & mars 1939.

Les prix des plantes industrielles et des pommes
de terre sont trés satisfaisants.

Index agricole

(base 1936 & 100).

Coefficient Haus.se
d'importe Mars 1940 | Mars 1939 | ou baisse
portance en 9,
Froment ............. 4,1 138,8 102,0 + 36
Seigle .........o00u0n 1,3 167,9 72,9 + 130
Escourgeon . 0,4 191,7 83,0 + 130
Avoine .. 2,8 138,2 84,1 4+ 64
Paille.....ovvvvnnnnen 2,3 311,9 107,0 + 191
Lin ..... ’ 1,5 176,2 116,7 + &1
Chicorée 0,6 193,3 92,3 + 109
Betteraves sucriéres ... 3,0 132,1 114,8 + 15
Pommes de terre ..... 9,1 121,1 74,3 + 63
25 153,1 90,7 | .+ 69
7,2 118,4 105,68 + 12
7,2 115,0 106,3 + 8
3,9 113,6 111,4 + 2
14,3 104,6 124,3 — 16
27,0 124,3 115,1 + 8
13,6 156,8 117,7 + 33
1,8 104,2 75,56 + 38
Elevage «........c.... 75 123,9 114,4 + 8
Culture et Elevage .... 100 131,2 108,5 -+ 21
Frais de production :
Fermage ............. 16,7 106,3 106,1 + 0,2
Salaires ....ocvuisieenn 36,3 113,1 112,1 + 1
Engrais .........000. 9,9 110,3 109,6 + 0,6
Aliments ............. 17,3 170,7 107,2 + 59
Plants ... 2,0 105,7 83,9 + 26
Matériel . . 5,3 117,6 108,5 + 8
Tmpéts ..ooivnnnnan., 3,0 126,7 103,8 + 22
Frais généraux........ 9,6 126,2 109,4 + 15
Frais de production. . .. 100 123,4 108,7 + 18,5

La situation est bien différente pour le groupe des
produits animaux. Dans ce secteur de la production
agricole, on constate un retard assez sérieux dans
V’adaptation des prix.

Rappelons que la production de 1’élevage inter-
vient pour 75 p. c¢. dans les recettes totales de l'ex-
ploitation agricole.

La part du beurre est de 27 p. c., celle de la viande
bovine de 18,3 p. c. et celle des porcs de 14,3 p. c.

Pour ces produits, I’augmentation des prix depuis
le mois de mars 1939 n’est que trés modérée. On
enregistre méme une baisse de 16 p. c. pour la
viande porcine.

Par contre, les prix des ceufs et des chevaux se
comportent mieux. Dans l’ensemble, la hausse des
produits de 1’élevage n’est que de 8 p. ¢. depuis
un an.

En ce qui concerne les frais de production, le
groupe des aliments est le plus susceptible de s’adap-
ter sans retard & la situation nouvelle car il est, lui
aussi, sous la dépendance des importations. Aussi la
hausse est-elle de 59 p. ¢. depuis un an.

On congoit que, dans ces conditions, la rentabilité
des spéculations animales soit toujours compromise.
Les régions qui s’adonnent presque exclusivement &
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celles-ci sont fortement désavantagées. On le constate
en parcourant le tableau ci-aprés comportant les
index régionaux de mars 1940.

Indice Indice

Culture Frais Différence

et Elevage de production
Région limoneuse ...... 135,2 123,9 + 11,3
Région sablonneuse .... 132,4 125,2 + 17,2
Polders ............... 131,6 124,3 + 17,8
Campine .............. 130,6 124,1 + 6,6
Région herbagére ...... 122,0 125,4 — 3,4
Condroz .......ovoeenn. 132,1 122,3 + 9,8
Ardennes ............. 128,4 114,2 + 14,2
Royaume.............. 131,2 123,4 + 17,8

II. — LA PRODUCTION AGRICOLE.

1. — Les cultures.

Les céréales.

Nous avons constaté dans une précédente chro-
nique que la récolte de froment de 1939 s’était faite
sur une superficie inférieure d’un tiers environ &
celle de la récolte 1938. La production n’était que de
3.490.000 quintaux contre 5.479.000 en 1938. Il est évi-
dent que cette situation augmente encore notre
dépendance de 1’étranger en ce qui concerne l’appro-
visionnement en froment.

La production indigéne est destinée en trés grande
partie & la mouture et & la panification. La grande
meunerie achéte une part importante de la récolte.
Cette part est fixée par le taux d’incorporation
arrété de semaine en semaine par la commission pour
Iincorporation du blé indigéne.

Au cours des quatre derniéres années, les quantités
ainsi achetées par la grande meunerie sur le marché
intérieur se présentent comme suit. Le chiffre des
achats relatif & la récolte 1939 est incomplet car il
ne concerne que la période allant du 21 aolit 1939
au 30 mars 1940.

Achats
grande meunerie
en 1.000 quintaux

Production

RECOLTE en 1.000 quintaux

1936 ...vvviiiiiinnne, 4,396 1.066
1937 ..o 4,232 1.125
1938 ... 5.479 2.652
1939 ...t 3.490 992

Au cours de la campagne de consommation 1938-
1939, les achats de la grande meunerie ont été excep-
tionnellement élevés; le taux d’incorporation a été
fixé pendant prés de cing mois & 40 p. c. en vue
d’éviter 'effondrement du prix du froment et d’as-
surer l’écoulement de la récolte extraordinaire de
1938.

Actuellement, le pourcentage d’incorporation de
froment indigéne dans la mouture varie entre 10 et
20 p. c¢. L’importation réguliere des froments étran-
gers revét done une importance toute particuliére. On
peut se féliciter de ce que le rythme de ces arrivages
est satisfaisant et permet de renouveler réguliérement
les stocks. Une partie de ceux-ci sont constitués au
port d’Anvers. L’importance de ces quantités subit -
certaines fluctuations en rapport direct avec le hasard
des arrivages.

Stocks de céréales au port d’Anvers
(en tonnes).

DATE (fin du mois) Froment | Seigle | Avoine | Mais Orge
I
1939 Aot ........... 63.355 | 2.388 — 7.441 | 1.719
Septembre ....... 37.175 283 — 908 75
Octobre ......... 46.020 95 — 710 | 2.633
Novembre ....... 69.045 | 1.974 — 16.956 | 10.385
Décembre. ....... 69.438 200 —_ 11.607 | 15.231
1940 Janvier ......... 87.18¢ [ 1.331 200 | 16.555 | 9.726
Février ......... 75.950 | 5.786 — 1.470 | 7.245
Mars............ 61.002 | 4.641 — 3.044 | 9.450

Vers la fin du mois de mars, le stock de froment
parait revenu & un niveau moyen, qui peut toujours
étre considéré comme satisfaisant. Ceci vaut égale-
ment pour les stocks de seigle et d’orge, alors que
les quantités de mais ne sont guére abondantes.

2. — L’élevage.

La viande bovine.

Les avis sont toujours trés partagés aussi bien en
ce qui concerne lapprovisionnement du pays en
viande bovine que les. abatages effectués depuis le
mois de septembre 1939. Le manque de statistiques
exactes et rapides en cette matiere oblige les per-
sonnes qui s’intéressent & cette question, & procéder
par évaluations et déductions.

Abatages.
ANNEE Bétail adulte Veaux
(Tétes)
1936 . oveiiiivinninnennes 488.247 379.761
1937 oottt 488.187 372.517
1938 ..oviiiiiiniiiiiinen 502.597 336.028
T N 542.814 371.440
1938 1er gemestre ........ 245.267 179.000
3e trimestre ........ 125.842 89.828
4e  trimestre ........ 131.387 66.642
1939 ler gemestre 262.874 205.519
3¢ trimestre ... 135.912 91.761
4e  trimestre 144.028 74.160

La seule statistique exacte et complete relative a
la production de viande bovine est la statistique tri-
mestrielle des abatages tant publics que privés éla-
borée par I’Office central de Statistique. Cet office
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vient de communiquer les données pour le quatriéme
trimestre 1939, ce qui nous permettra d’établir un
bilan des abatages tant pour l’année 1939 que pour
les quatre premiers mois de la mobilisation. Cette
mise au point ne paralt pas dépourvue d’intérét.

La comparaison des abatages exécutés au cours des
quatriemes trimestres 1938 et 1939 permet immédiate-
ment de constater un accroissement de 12.600 tétes
environ de bétail adulte et de 7.500 veaux.

L’augmentation avait été de 10.000 tétes environ de
bétail adulte et de 2.000 veaux pour le troisiéme tri-
mestre 1939, par rapport & la période correspondante
de 1938.

Cependant, cette augmentation du nombre des aba-
tages ne date pas du 1°f septembre 1939. En effet, au
cours du premier semestre 1939, les abatages de
bétail adulte dépassent de 17.600 tétes ceux du
semestre correspondant de 1938. Ceci ne peut étre
dd qu’a des raisons d’ordre purement économique
affectant 1’évolution méme du cheptel et de la pro-
duction de viande bovine. En effet, la dépression con-
stante des prix des bovidés jusqu’en ces derniers
temps révéle un état de surproduction relative de
viande bovine. Cet état de surproduction s’est déja
manifesté en 1938 par des abatages supérieurs 4 ceux
de 1936 et 1937. Il n’est pas douteux que ceux-ci
devaient amener une réduction du cheptel bovin et
un assainissement de sa situation économique.

Abatages de bétail adulte

(tétes).

- 1er gemestre 2e semestre T;:ltal
242.026 246.161 488.187
245.267 257.230 502.597
262.874 279.940 542.814

Il semble bien que c’est & partir de juillet 1938
que les abatages de bétail adulte ont augmenté.
Dans Phypothése ol, sans la mobilisation, la consom-
mation de viande bovine au cours du deuxiéme
semestre 1939 se serait maintenue 3 son niveau du
premier semestre de la méme, année, on pourrait en
déduire que les abatages supplémentaires dus & 1’état
de mobilisation depuis septembre dernier jusqu’d fin
décembre ne sont que de 17.000 tétes environ,

Ce raisonnement ne tient d’ailleurs pas compte du
fait que la production de viande bovine est plus
importante pendant le second semestre de 1’année.

Pour ce qui concerne les veaux, les abatages de
1938 ont marqué une régression sérieuse, due sans
doute 4 la réduction des naissances, suite de la fievre
aphteuse qui a fortement sévi au cours de I’hiver
1937-1938. o

Les abatages de 1939, et spécialement du deuxiéme
semestre de l’année, peuvent étre comparés & ceux
des années 1936 et 1937; ils paraissent assez normaux.
L’état de mobilisation n’a donc eu qu’un effet limité

sur I’évolution du cheptel. L’augmentation de la con-
sommation de viande bovine par les mobilisés est
sans doute compensée, en partie, par une réduction
de la consommation de la population civile.

Tout ceci prouve que la production de viande
bovine et le cheptel bovin lui-méme sont sujets & une
évolution particuliére qui est sans doute de nature
cyclique. Il conviendrait d’étudier cette évolution
en rapport avec celle du marché des autres viandes.

Jusqu’a fin mars, une quantité de viande congelée
bovine, variant de 1.500 tonnes & 2.000 tonnes, était
importée mensuellement du Danemark, pour les
besoins de 1’armée. Depuis l'occupation de ce pays,
il est prudent d’envisager le ravitaillement de I’armée
en viande bovine en partant de la production indi-
géne de viande. Cette substitution nécessiterait 1’aba-
tage supplémentaire d’environ 7.000 bovins adultes
par mois. Dans ces conditions, il convenait, en vue
d’éviter une diminution trop forte du cheptel, de
prendre certaines mesures tendant & réduire d’au-
tant la consommation civile de viande bovine.

Les événements du début avril ont d’ailleurs
influencé de diverses fagons les conditions de vente
des principaux produits animaux sur le marché belge.

Le marché des bovins, entre autres, a enregistré
une nouvelle hausse des prix.

La viande porcine.

Le marché de la viande porcine s’est montré le
plus sensible aux événements récents, et cela pour
plusieurs motifs. Un nouveau débouché sur le marché
national s’est ouvert & la production de viande por-
cine. I’armée achéte quelque 600 porcs par semaine
dans le but de soulager le marché. Elle sera peut-
&tre amenée & augmenter ses achats en vue de sup-
pléer au manque de viande bovine congelée danoise.
D’autre part, de nouvelles possibilités d’exportation
s’offrent au marché belge. En effet, les importations
extrémement importantes de bacon du Royaume-Uni

étaient, & concurrence de 50 p. ¢., de provenance

“danoise. L’Angleterre devra dorénavant s’adresser a

d’autres fournisseurs. La Belgique pourrait donc, le
cas échéant, majorer considérablement ses contin-
gents d’exportation vers ce pays.

Tous ces facteurs ont eu une influence décisive sur
les prix du porc. La phase de dépression du cycle
de la viande porcine s’en trouvera dépassée.

Les prix des porcs sur pied sont orientés & la
hausse. Cette évolution était souhaitable, car depuis
des mois le déséquilibre entre les frais de produc-
tion et les prix de vente compromettait cette exploi-
tation et constituait une menace pour le maintien
ultérieur de la production porcine.

Le mois de mars avait marqué le fond de la crise
cyclique avec un arrivage hebdomadaire moyen de
3.658 tétes au marché de Curegliem contre 3.581 tétes
pour le mois de février.
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Les prix ont été respectivement de fr 5,75 et de
fr. 5,82 pour les mois de mars et de février.

Aux deux premiers marchés d’avril, on avait
amené 3.427 tétes et 2.977 tétes, ce qui permet de
croire que la tendance des prix va s’améliorer. Les
événements récents ne pourront qu’accentuer ce

redressement.
Le beurre.

La période sous revue a été caractérisée par une
hausse aussi brusque qu’éphémeére des prix du
beurre.

Fin mars, ceux-ci passaient soudainement de 24 fr.
environ & 33 francs pour retomber aussitot a fr. 23,50.

Bornons-nous & dire & ce sujet que ce mouvement
désordonné n’était pas justifié par des faits ou motifs
d’ordre purement économique.

Au cours de nombreux mois de la période allant
d’aolit 1939 & février 1940, les prix du beurre ont été
déprimés. Un stock considérable de 5.000.000 de kg.
de beurre de frigo a pesé longtemps sur le marché.
A défaut d’exportation, cette quantité importante a
dii péniblement s’écouler sur le marché intérieur.
Finalement, au cours du mois de mars, il a été pos-
sible d’en exporter quelque 400.000 kg.

Stock de beurre en frigo
(en tonmes).

GRAPHIGUE Ii.

Vente de beurre dans 3 minques
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de
kg e
130 | . 1130

130

110

Ce freinage s’est d’ailleurs produit vers la méme
époque en 1938 et 1939. Depuis le début d’avril, la
courbe de la production repart de plus belle et n’est
pas loin de rejoindre celles de 1938 et 1939. On peut
donc espérer que la réduction de cette production ne
sera pas aussi importante qu’on aurait pu le crain-

Situation en fin de mois 1937.1938 | 19281939 | 1930-1940 dre. Cette constatation concorde d’ailleurs avec celle
que nous avons faite & propos des abatages au cours
1.583 2.937 4.870 des quatre premiers mois de la mobilisation.
1.423 2.191 4.889
1.043 1.506 4.210
635 600 2.894
435 310 1.650 A
85 65 760 Vente de beurre dans trois minques
35 51 62 (en kg.)
L.e marché étant ainsi allégé, les p'rlx .du beurre 1938 1939 1940
étaient redevenus normaux. La réduction intervenue
dans le domaine de la production était sensiblement | . = ... oo 70.410 71.360 04,870
mpensé r 1l & ion de la consommation 20 5emAaine ............ 75.590 75.790 69.500
eo p? sée par la réduct d s ’ 3¢ 5emainG ............ 76.330 80.830 69.360
I’armée ne consommant pas de beurre. 4° gemaing ............ 77.565 84.778 71.058
; - o ine ..ieee.... 78.440 86.51 68.91
Le graphique 11 ci-contre permet de constater qu’un 59 semaine
i i i ] Avril ; 1¢¢ gemaine .......... 80.630 89.390 75.115
certain fre}nage est mf,ervem'l a,u_cours du mois de g5 epmmBe e iy 88 415 82995
mars dans l'augmentation saisonniére de la produec- 30 gemaine ........... 91.020 93.150
. 4 gemaine ........... 97.210 103.935
tion.
Vill. — LES TRANSPORTS.

LES TRANSPORTS TERRESTRES (1).

Les transports qui, pendant plus de deux mois
avaient été fortement contrariés par les conditions
climatériques particuliérement rigoureuses de l’hiver
dernier, ont pu s’exécuter de fagon normale en mars.

(1) Informations puisées dans le Bulletin de documentation
sconomique de la Société Nationale des Chemins de fer belges,
de mars 1940,
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Le trafic des voyageurs effectué par la Société
nationale des Chemins de fer belges demeure inférieur
A ce qu’il était, & la méme époque, les années précé-
dentes. Le trafic des marchandises, au contraire, con-
tinue & progresser. _

Le nombre de wagons chargés au départ des stations
du réseau a comporté, en mars 1940, 409.309 unités
contre 380.634 en février précédent et 392.725 en mars
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- 1939. La moyenne par jour ouvrable a atteint
16.372 unités en mars 1940 contre 15.225 en février 1940
et 14.545 en mars 1939, soit une augmentation de
7 p. c¢. sur le mois précédent et prés de 13 p. o. sur
le mois correspondant de ’année derniére.

Le trafic des voyageurs accuse en février 1940, une
augmentation de 10,2 p. c. environ sur le mois corres-
pondant de 1939; cependant, si Von considére le trafic
civil séparément, c’est-d-dire le trafic général moins
les transports militaires, on constate une régression
de 13,4 p. c. En petites marchandises, la diminution
atteint 6,7 p. c., tandis qu’en grosses marchandises,
I’augmentation est de 27,2 p. c.

La comparaison du trafic et des recettes du mois de
février des années 1939 et 1940 s’établit comme suit :

Février Février | Différence
1939 1940 %
(En millions)
Voyageurs-kilométres .............. 417,3 459,9 + 10,2
Voyageurs-kilométres civils ......... 417,3 361,5 — 13,4
Tonnes-kilométres grosses marchandises 384,8 489,3 + 27,2
Tonnes-kilométres petites marchandises 7,9 7,4 — 6,7
Recettes du trafic.................. 188,0 228,0 + 21,3

Pour les deux premiers mois de l’année, les résul-
tats financiers se présentent comme suit :

1939 1940 Différence

(En millions de francs)

Recettes du trafic :

a) Voyageurs ....... P 120,5 115,7 — 4,8
b) Marchandises.................. 265,8 310,6 + 44,8
c)Divers .....cooviiiiiiiiiiii.. 14,8 21,5 + 6,7
ENSEMBLE. .. 401,1 447,8 + 46,7

Dépenses (charges financiéres com-
PriSES) . .ovvvtereirnineiinnnnnnn. 452,9 451,1 — 1,8
" Résultats financiers ................ — 51,8 |— 3,3 + 48,5

Quant au trafic, les résultats pour la méme période
accusent :

Différence
1939 1940
(En millions d’unités)
A. — Voyageurs-kilométres :'
Billets ordinaires et & prix réduit :
a) Voyageurseivils ............. 270,2 222,7 | — 17,6
b) Voyageurs militaires......... — 188,9 -
Abonnements ordinaires et scolaires. 290,5 250,3 — 13,8
Sociétaires et abonn. 5 et 15 jours . 14,2 7,6 — 46,5
Abonnements ouvriers............ 337,9 282,2 — 16,5
ENSEMBLE. .. 912,8 951,7 + 4,3
B. — Tonnes-kilométres :
Grosses marchandises ............ 818,7 951,5 + 16,2
Petites marchandises ............. 16,2 14,4 — 11,1
ENSEMBLE. .. 834,9 965,9 + 15,7
*
* ¥

Sur route, les services d’autobus et d’autocamions
ont repris normalement. Par contre, les autocars n’ont
guére eté utilisés, méme pendant les fétes de Paques.

Au 31 mars 1940, la situation des services d’autobus,
d’autocars et d’autocamions, organisés sous autorisa-
tion légale ou sous licence, se présentait comme suit :

A. — Autobus .
Nombre d’entreprises .....covevneeneenneennnan. 494
Longueur des lignes exploitées (kllometles) 9.608
Effectif des véhicules ......cocovevveiniiina.. 1271
B. — Autocars -
Nombre d’entreprises .........oovviveeniiennn. 651
Effectif des véhicules (y compris 642 utlhsés
également & des services d’autobus) ........ 1.352
C. — Autocamions - .
Entreprises belges ..... e et rene e seeen 6.368
Entreprises étrangéres ...................... 489
Effectif des véhicules (approx1mat1f) veeene.. 10,500
* * *

La navigation fluviale, désorganisée en janvier et
février par le gel des canaux, a pu, en mars, s’effec-
tuer sans entraves et, en trafic intérieur, les transports
ont été importants. Les frets sont orientés & la hausse.

Le trafic international est moins bien achalandé.
Avec I'Allemagne et les Pays-Bas, 1'activité est fort
réduite. Avec la France, le trafic pourrait se dévelop-
per, mais les bateliers hésitent 4 effectuer des trans-
ports payés en francs frangais.

LES TRANSPORTS MARITIMES.

Dans ’examen du probléme des transports mari-
times pendant les hostilités, 1’attention se tourne en
premier lieu vers les importations et la nécessité d’as-
surer le ravitaillement du pays en produits alimen-
taires et matiéres indispensables & 1’industrie.

Le souci des possibilités de ’exportation n’en existe
pas moins.

La question a été soulevée en Grande-Bretagne, a
la suite de la réquisition par le Gouvernement, A
partir du 1 février 1940, des navires de commerce.

11 a été rappelé que pendant la guerre 1914-1918,
le Gouvernement britannique instaura aussi, dés le
début, le contrdle de la navigation maritime pour
assurer les importations; les navires étaient retirés de
leurs trafics normaux et dirigés vers les pays les mieux
placés pour obtenir les marchandises et mis notam-
ment dans les lignes de I’Atlantique-Nord vers les
Etats-Unis, ol les produits étaient obtenus sur les
crédits américains. R

Actuellement, Washington ne met pas de crédits a
la disposition de certains pays pour le ravitaillement
d’outre-mer.. Les pays importateurs doivent payer
leurs achats; ils doivent le faire au moyen de leurs
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exportations; celles-ci ne peuvent se maintenir ou se
développer que s’il existe des services maritimes adé-
quats, efficaces et réguliers, ainsi que des organisa-
tions dans la métropole et & l’étranger capables de
s’occuper de la réception des chargements dans les

ports et de leur distribution vers l’intérieur.

Un effort nouveau et considérable en faveur de
I’exportation doit étre fait, en raison des quantités
d’importations exigées par la Défense nationale.
Aussi, les Gouvernements britannique et frangais ont-
ils décidé de stimuler ’exportation pour faire rentrer
des devises; un mouvement est créé, des comités
groupant des régions et des industries sont institués,
Vexport-drive est en route.

Les industriels y ajoutent que le développement des
exportations s’impose aussi pour la préparation de
Paprés-guerre, afin que les industries dont la capa-
cité de production aura été accrue pour les besoins
militaires, puissent trouver sur les marchés extérieurs
les débouchés nécessaires.

Des voix anglaises réclament déja la préparation
d’un plan déecennal pour exécution immédiate, quand
la victoire sera acquise, tant pour la construction des
navires que pour le maintien et le rétablissement des
lignes de navigation dans les trafics actuellement
moins desservis ou abandonnés A cause de la réquisi-
tion des navires.

Le Gouvernement britannique, cependant, est obligé
d’envisager avant tout les problemes immédiats.
80 p. c¢. des importations actuelles consistent en nour-
riture ou ravitaillement de commandés
"directement ou dirigés par lui. Il doit donc pouvoir
disposer entiérement de la marine britannique; ses
besoins dépassent du reste & certains moments la capa-
cité de celle-ci.

produits

En 1913, les importations en Grande-Bretagne s’éle-
vaient & 56 millions de tonnes .de marchandises. Le
pavillon britannique représentait dans les ports du
Royaume-Uni les deux tiers de la navigation; envi-
ron 19 millions de tonnes de marchandises étaient
amenées par navires étrangers. Au début des hosti-
lités actuelles, ce chiffre était monté & 29 millions et
lon estime que, par suite de la diminution relative
de la flotte britannique, la dépendance vis-a-vis du
tonnage neutre avait presque doublé.

L’utilisation du tonnage britannique par le Gouver-
nement souléve des problémes d'une importance consi-
dérable. Ainsi, le Ministére de la Navigation pro-
jette de ne faire payer aux armateurs que la valeur
d’avant-guerre pour les navires sous réquisition. La
différence entre cette valeur et celle au jour de la
perte serait & verser dans un fonds spécial et & liqui-
der lorsque le navire serait remplacé.

L’Etat agit en réalité pour compte des armateurs.
I1 exploite la flotte avec le minimum de dépenses pos-
gible, maintient relativement bas les frets, les gages

des équipages, les taux des primes d’assurances ris-
ques de guerre, alors qu’au contraire les armateurs
voudralent voir augmenter les frets pour permettre
de couvrir les frais d’exploitation et la dépréciation
des unités, de payer les intéréts du capital et d’ali-
menter les réserves pour soutenir la lutte d’apres-
guerre.

Cette étatisation permet aussi de stimuler efficace-
ment le mouvement d’exportation qui vient d’étre
créé. Les navires réquisitionnés embarquent & la sortie
des ports britanniques les marchandises & des taux
réduits de 50 p. c. sur ceux du marché libre. Pour
les pays exportateurs, il existe ainsi un grand danger:
les frets élevés pratiqués dans les pays neutres
peuvent constituer des probléemes’ difficiles pour leurs
exportateurs.

La situation est d’autant plus délicate pour des
pays comme la Belgique qui ne disposent que d’une
flotte insuffisante. Si une mesure de réglementation

il serait & craindre que
Pattraction du secteur libre que représentent les
ports belges, ne fiit compromise pour les lignes étran-

était prise A cet égard,

geéres.

Nous ne pouvons qu’énoncer ce probléme de
I’exportation belge et le suivre & travers les vicissi-
tudes des circonstances présentes. La question du
tonnage maritime continuera & dominer la situation;
il est opportun deés lors de constater régulierement ou
en sont ses divers aspects.

Les pertes de tonnage affectent toujours autant les
neutres que les belligérants.

Suivant les statistiques de Lloyd’s, les Anglais
avaient perdu fin mars, par risques de guerre pro-
prement dits, 170 navires d'un tonnage de 662.029 T.B.,
les Francais 17 navires d’un tonnage de 74.486 T.B.,
les Polonais 1 navire d’un tonnage de 14.294 T.B., les
neutres 166 navires d*un tonnage de 489.605 T.B., soit
en tout 350 navires d’un tonnage de 1.240.414 T.B.

Quant aux achats de navires de seconde main, le
Gouvernement britannique avait interdit la vente,
entre sujets britanniques, de tonnage maritime, de
facon & ne pas faire hausser fictivement la valeur des
navires. Cette interdiction a été levée. On ne constate
cependant aucune demande d’achat intéressante, sauf
en ce qui concerne les caboteurs. -

Les transactions affectent surtout des navires amé-
ricains qui passent & des armateurs anglais, italiens,
norvégiens, grecs et belges. Douze de ces navires ont
été négociés en bloc récemment & un armement grec.

L’autorisation de transfert de pavillon n’est accor-
dée par la Commission officielle américaine que si
les - compagnies de navigation étrangéres possédent
60 p. c. de capital autre qu’américain.

Ces navires américains se traitent & environ § 50
par tonne dw. pour les navires de plus de vingt ans
et &4 $ 80 pour ceux de moins de vingt ans.

— 289 —



Sur le marché libre, les navires neutres sont offerts
4 des prix trés élevés. On reléve ainsi sur la liste
d’un courtier de navires un vapeur en fer de
2.225 T. dw., construit en 1884, soit cinquante-six ans
d’Age, filant 8,5 nceuds, & £ 50.000, c’est-a-dire
£ 22-10-0 la T. dw. A cette époque, un navire nou-
veau valait en moyenne £ 8-10-0 la tonne. Un navire
de 8.000 tonnes, construit en 1918, filant 9 nceuds, est
offert & £ 13-7-0 la tonne; un navire de 8.800 tonnes,
construit en 1920, filant 10 nceuds, & £ 16 par T. dw.;
parmi les navires plus récents, un navire de 2.400 t.,
filant 9 nceeuds, 4 £ 23-9-5 la tonne; un navire de
2.375 T. dw., construit en 1929, filant 10 nceuds, 3
£ 28-9-3 par T. dw.

Ces prix sont & mettre en regard des chiffres cités
pour la construction de navires en Angleterre, de
£ 15 par tonne plus des suppléments inconnus. Aux
Etats-Unis, toutefois, ce prix s’éléverait & £ 45.

Dans un grand nombre de pays, la construction
navale continue & se développer suivant un pro-
gramme étendu. On rappelle & cet égard le carac-
tére artificiel de I’évolution maritime qui a précédé
la guerre. Le tonnage mondial s’élevait, au 80 juin
1939, & 65.500.000 Tx., en augmentation de plus de
1.600.000 Tx. sur 1938.

En un an, 2.850.000 Tx. de navires avaient été
construits; ce chiffre fut rarement dépassé dans les
annales de la construction navale et cependant
4.000.000 Tx. de navires étaient désarmés dans le
monde, soit le double de 1938.

En réalité, les navires de commerce pour les peu-
ples belligérants sont un matériel indispensable a la
défense nationale. Certains, comme 1’Angleterre,
avaient prévu la constitution de réserves d’outillage
notamment en matiére maritime, sans se soucier de
I'évolution réelle du probléme maritime. En septem-
bre 1939, 750.000 Tx. de navires étaient en construc-
tion en Angleterre.

Ce chiffre est 4 rapprocher de celui de 1915 et 1916,
ou les lancements des chantiers britanniques avaient
atteint 1.260.000 Tx. environ. Il avait été envisagé de
réaliser un plan Collard, qui aurait donné en 1917
1.566.000 Tx. et en 1918, 2.300.000 Tx. Ce plan ne fut
pas réalisé.

On peut estimer que 1’Angleterre peut produire
actuellement en un an environ 1.200.000 Tx. de

navires.

Déja, dans des chantiers de construction et ate-
liers de réparations, le nombre des ouvriers a passé,
depuis le début des hostilités, de 90.000 & 131.000.
Les chantiers pourraient encore absorber environ
20.000 ouvriers.

Depuis la mi-février 4 la mi-mars, les statistiques
indiquent 4.090 chémeurs en moins dans les chantiers
anglais et 27.000 depuis un an.

A La Olyde, il y a un an, une douzaine de navires
étaient en construction et on pouvait craindre que
vers le mois de juin, la moitié des vingt-deux chan-
tiers de La Clyde auraient été sans travail. Leur
activité a été reprise actuellement. ’

Pour héiter la construction, un type standard par
chantier a été envisagé qui permettrait de construire
des coques de navires en cing mois.

L’effort de construction aux Etats-Unis a déja été
signalé. La Commission américaine a commandé
141 navires pour son compte et pour celui des arma-
teurs américains. La construction de ces navires
entraine une dépense de 185 millions de dollars en
matiéres et équipement, soit 50 p. ¢. du colQt total,
et de 145 millions de dollars, ou 40 p. c., en salaires;
les 10 p. c. restants couvrent les taxes, assurances,

frais de transport, d’administration, etc.

Le Japon est limité dans ses constructions par les
difficultés d’approvisionnement en tdles de ses chan-
tiers. Le colit de la construction y est particuliere-
ment élevé et les délais trés longs : deux ans pour
les navires d’un certain tonnage. Le cofit d’un bateau
de 1.000 tonnes s’éléverait & 1.000 yen, ou £ 58, par
tonne.

Les chantiers italiens exécutent un programme
important de construction en série de navires a
moteurs.

Il y a actuellement en construction ou en achéve-
ment dans les différents chantiers italiens, pour
compte italien ou étranger, plus de 405.000 T. dw. de
navires et des commandes sont annoncées pour.
120.000 tonnes supplémentaires. On peut relever dans
les carnets de commandes, une série de 7 navires de
4.200 tonnes et un trés grand nombre de navires de
10.000 T. dw.

Le développement de la guerre maritime se retrouve
dans la réparation des nawires. Un nombre considé-
rable de navires sont endommagés par les risques
spéciaux de la navigation en temps de guerre. Cer-
tains ateliers de réparation en Angleterre ont, & cer-
tains moments, jusqu’a 45 navires en réparation.

Le mouvement des frets a, ces dei‘niéres semaines,
présenté une apparence calme, En réalité, c’est un
aspect superficiel. Le marché est irrégulier, réduit, et
les armateurs hésitent & s’engager. Les frets se main-
tiennent en général partout aux taux atteints ces der-
niers temps.

Une augmentation importante dans les taux est
constatée cependant pour certains embarquements
vers les ports belges et hollandais & cause du passage

des navires par les zones dangereuses.

Les frets de La Plata vers Anvers se maintiennent
entre 28 et 30 sh. avec une tendance & la baisse au
début d’avril. Pour embarquement de I’Amérique du
Nord vers Anvers, les frets sont cotés & 80 cents par
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100 Ibs.; de Madras sur Anvers, les graines de lin &
180 sh. ; pour le sucre de Java, il est demandé 150 sh.

Pour Paffretement & temps, les taux augmentent;
ils s’élévent jusqu’a $ 7,50, soit 40 sh. environ, par
T. dw. Ce taux est & mettre en regard du taux payé
par le Gouvernement britannique pour l'affrétement
4 temps, & 16 sh. par tonne pour les navires neutres
et pour les navires anglais de 4/6 & 7/-; pour ces der-
niers, de nouveaux taux sont en discussion.

A titre de comparaison des frets élevés demandés
actuellement, on peut citer quelques chiffres atteints
durant’ la guerre 1914-1918 : pour le Royaume-Uni ou
le Continent, 500 sh. de Saigon, 1.000 sh. pour le
sucre de Java, 250 sh. pour marchandises générales
de Buenos-Ayres et 260 sh. des Etats-Unis. A la
sortie, le fret s’est élevé jusqu’a 3850 sh. pour des
charbons du Pays de Galles vers Barcelone.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainst
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de 'économie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d’'une publication au Moniteur
au cours du mois précédant celur de la parution du
Bulletin,

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention accompagnée
d’une notice explicative est consacrée auz autres
textes législatefs.

Afin de faciliter la consultation de ces informations,
ces lois et arrétés sont groupés sous les rubriques
suivantes -

1. Législation économique et saciale générale.

11. Législation fimanciére publique et privée.
II1. Législation commerciale intérieure.

IV. Législatron commerciale evtérieure,

V. Législation industriclle.

V1. Législation du travatl.
VII. Législation internationale.

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE,

Loi du 22 mars 1940

portant des dispositions exceptionnelles et temporaires en maticre

de baux & loyer (Moniteur, 23 mars 1940, p. 1468).

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

Article 1°°. A dater du jour de la publication de la
présente loi et jusqu’a celui qui sera fixé par arrété
royal; les baux & loyer & usage d’habitation, usage
commercial ou mixte ou usage de plaisance, conclus
avant le 1°* septembre 1939, pourront, - nonobstant
toute clause ou convention contraire, faire l’objet de
demandes de réduction de loyer, ou de résiliation, ou
étre prorogés, dans les conditions et suivant les moda-
lités déterminées ci-apres.

CHAPITRE I, — Des preneurs mobilisés.

Art. 2. Seront assimilés aux preneurs mobilisés,
pour l'application des dispositions du présent cha-
pitre, les preneurs, ascendants, fréres et sceurs d’un
mobilisé, dont le ménage comprend le mobilisé et en
recoit ses principales ressources.

Art. 8. Sous rvéserve des dispositions suivantes, les
baux faits avec ou sans écrit des preneurs rappelés
sous les armes dans les circonstances spéciales prévues
a Darticle 53 de la loi sur la milice, sont de plein
droit prorogés jusqu'd ’expiration du troisiéme mois
qui suivra le jour du renvoi du preneur dans son
foyer.

Art. 4. Le preneur rappelé sous les armes depuis
plus d’'un mois, qui n’est plus en état de payer son
loyer, peut réclamer au bailleur, par lettre recom-
mandée, soit la diminution du loyer exigible & la date
de sa mobilisation, soit la résiliation du bail.

La lettre est contresignée par le commandant
d’unité ou par toute autorité militaire compétente
pour attester la présence du mobilisé sous les armes
et fera mention de ’adresse militaire.

8i la demande de diminution de loyer ou de rési-
liation de bail est introduite par un preneur assimilé

aux mobilisés, la lettre devra étre accompagnée d’une
attestation du commandant de Punité & laquelle le
mobilisé appartient, ou de toute autorité militaire
compétente pour attester la présence du mobilisé
sous les armes.

Art. Si le preneur requiert une diminution égale
ou 1nfer1eure 25 p. c¢. du loyer, cette diminution lui
est acquise de plein droit, sauf décision contraire du
juge saisi par le bailleur, dans le mois de la demande
du preneur, d’une citation en revision de la dimi-
nution.

Si le preneur requiert une diminution de loyer
supérieure & 25 p. c. et n’obtient pas 'accord de son
bailleur dans le mois de la réception de sa demande,
elle ne lui est acquise qu’d concurrence de 25 p. c.,
sauf décision contraire du juge saisi par le preneur
de la demande de réduction plus importante ou par
le bailleur de son opposition & une réduction quel-
conque. -

La diminution de loyer résultant de ’application
de la présente loi prendra cours rétroactivement au
jour de la mobilisation du preneur, & moins que le
juge appelé 4 statuer & P'initiative de I'une ou 'autre
partie ne fixe pour ses effets une date postérieure.
Cette rétroactivité ne peut porter atteinte, pour le
passé, aux droits acquis résultant, pour les parties,
soit d'un accord intervenu depuis la mobilisation du
preneur, soit des paiements effectués par celui-ci.

Art. 6. Si le preneur requiert la résiliation du bail
en cours, elle lui est acquise de plein droit un mois
aprés Penvoi recommandé de sa demande au bailleur,
4 moins que, dans ’intervalle, celui-ci lui ait signifié
son refus avec citation & comparalitre pour entendre
dire que le bail est maintenu; si la résiliation est pro-
noncée par le juge, celui-ci en fixe la date.

Art. 7. Lorsqu’une réduction de loyer supérieure a
50 p. ¢. a été imposée au bailleur pendant plus de
six mois, celui-ci a le droit de demander au juge la
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résiliation du bail, qui ne produit ses effets qu’a
Pexpiration du troisi¢éme mois qui suit la décision du
juge. Le bailleur a le méme droit si le preneur est
en défaut de payer le loyer conventionnel ou judi-
ciaire. ' :

Art. 8. Toute demande en justice introduite soit
par le preneur mobilisé, soit par le bailleur, rendra
Pautre partie recevable soit 4 remettre en question,
pour. l'avenir, les réductions de loyer acceptées par
lui dans les pourparlers antérieurs, soit & présenter
par voie reconventionnelle la demande de résiliation
prévue par la présente loi.

Art. 9. Le preneur rappelé sous les armes qui a
réclamé le bénéfice de la présente loi ne peut deman-
der au juge la suspension de la procédure introduite
contre lui par le bailleur que pour une durée n’excé-
dant pas deux mois; il en est de méme & I'édgard du
bailleur rappelé sous les armes.

Cuaritre II. — Des preneurs mon mobilisés.

Art. 10. Peut solliciter du juge une réduction de
loyer, le preneur non rappelé sous les armes qui, par
suite des circonstances économiques résultant de la
mobilisation, subit un trouble grave dans la jouis-
sance ou l’exploitation des biens loués ou qui n’est
plus en état de payer le loyer convenu en raison d’une
diminution de son revenu professionnel de plus de
15 p. c.

Jusqu’s concurrence de 15 p. c., le trouble ou la
diminution visés par l’alinéa précédent n’entrent pas
en ligne de compte pour la réduction du loyer.

La réduction ordonnée par le juge ne peut dépasser
50 p. ¢. du loyer.

Arg. 11. Si le preneur justifie qu'en raison des cir-
constances visées plus haut, il n’est plus en état de
supporter la charge d’un loyer, méme réduit de
50 p. c., il peut demander la résiliation du bail.

Art. 12. Lorsque, dans le cas de bail fait par écrit,
le loyer est réduit de plus de 35 p. c., depuis plus de
8ix mois, le bailleur peut demander la résiliation du
bail. Celle-ci ne produit ses effets qu’a ’expiration du
troisiéme mois qui suit la décision du juge.

Art. 18. Dans le cas de bail fait sans écrit, le bail-
leur qui se trouve dans la situation prévue par l'ar-
ticle 12 ne peut donner congé au locataire qu’en
observant les délais et conditions prévus & cet article.

CaariTRE 1I1. — Dispositions générales.

Art. 14. Les actions nées de la présente loi sont de
la compétence du juge de paix de la situation de
Pimmeuble. Le juge statue en dernier ressort si le
montant annuel du loyer n’excéde pas 2.500 francs, et
les citations sont jusqu’a ce taux données conformsé-
ment au titre X du livre I du Code de procédure
civile.

L’appel est porté devant le tribunal de premiére
instance siégeant & trois juges. Le ministére des

avoués est facultatif. Les frais de leur intervention

n’entrent pas en taxe.

Art. 15. Les demandes en réduction de loyer ou en
résiliation de bail peuvent également &tre formées
par voie d’exception, devant toute juridiction saisie
d’une action en paiement ou d’une action en résilia-
tion ou déguerpissement pour défaut de paiement
introduites par le bailleur.

Il est sursis & tout jugement sur ces dernitres
actions si le défendeur justifie avoir fait signifier

l'assignation en réduction ou résiliation prévue & la
présente loi.

Arg. 16. Le juge saisi des demandes de réduction de
loyer, d’oppositions 4 réduction ou & résiliation, s’ef-
force de concilier les parties; s’il n’y parvient pas,
il statue en équité en s’inspirant non seulement du
trouble apporté & la jouissance ou & l'exploitation
des biens loués par la mobilisation de ’armée et de
ses conséquences économiques sur les revenus profes-
sionnels du preneur, mais aussi de la situation maté-
rielle du bailleur ou des pertes ou profits résultant
ou ayant résulté directement ou indirectement du
contrat pour 'une et 'autre partie.

Il peut notamment, méme dans le cas de locataire
non mobilisé, reporter la réduction de loyer & une
date antérieure 4 l'introduction de la demande, sans
qu’il puisse 8tre porté atteinte aux-droits acquis qui
résulteraient pour les parties soit d’un accord inter-
venu entre elles, soit des paiements effectués par le
preneur en dehors de toute sommation. Il peut aussi
limiter dans le temps la période de réduction ou
reporter la résiliation du loyer & une date plus éloi-
gnée que celle fixée par le bailleur, et fixer le mon-
tant de l'indemnité 4 payer, & 'occasion de la rési-
liation, par P'une ou l'autre partie pour les travaux
effectués dans ’immeuble.

Si le preneur obtient une réduction de loyer, le
juge peut décharger le bailleur, en tout ou en partie,
de celles de ses obligations locatives qui sont en dis-
proportion avec le loyer réduit.

Si, aprés l'expiration du délai pour introduire une
réclamation basée sur DParticle 13 des lois coordon-
nées d’'imp6ts sur les revenus, un locataire obtient,
soit amiablement, soit judiciairement, une réduction
de loyer avec effet rétroactif, le propriétaire peut
introduire auprés du directeur des contributions une
demande de modération ou de remboursement de
I’'impdt foncier et des imp6ts percus sur la méme
base pour les exercices écoulds. Il dispose & cet effet
d’une délai de six mois‘d dater du jugement définitif
ou de l'accord amiable qui consacre cette réduction.

Art. 17. 11 est loisible au locataire principal assi-
gné en réduction de loyer ou résiliation par un sous-
locataire d’appeler en cause le bailleur; & cet effet,
un délai de quinze jours lui est accordé par le juge,
s’il en fait la demande. Si le bailleur a été mis en
cause, il est statué par un seul jugement sur les modi-
fications apportées & D’exécution du bail principal,
comme de la sous-location. Lorsque les demandes ‘ainsi
jointes ont des montants différents, le montant le plus
élevé détermine le ressort.

Art. 18. Si une demande de résiliation est intro-
duite par un locataire principal, le jugement qui
Paccorde n’opére & 'égard des sous-locataires que si
ceux-ci ont été parties en cause.

La résiliation n’opére pas toutefois & 1'égard des
sous-locataires rappelés sous les armes.

Art. 19. Au cas ol la situation des parties viendrait
3 8tre sensiblement modifiée, I'accord amiable constaté
par procés-verbal de conciliation ou la décision accor-
dant une réduction peuvent 8tre revisés & la requéte
de 'une ou de l'autre partie.

Art. 20. La présente loi n’est applicable aux pre-
neurs de nationalité étrangére ou aux apatrides que
si la législation de I’Etat dont ils sont ou ont été en
dernier lieu les ressortissants confére aux Belges, en
matitre de baux & loyer, les mémes droits qu’aux
nationaux de ce pays.
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Art. 21. Toutes conventions et accords intervenus ou
décisions judiciaires rendues en application des dis-
positions de la présente loi cesseront leurs effets au
jour qui sera fixé par ’arrété royal prévau i lar-
ticle 1°r,

CHAPITRE IV. — Dusposition transitoire.

Art. 22. Sur justification de la notification de la
citation en réduction de loyer portant notamment
sur les loyers échus comme prévu aux articles 9 et 16,
il est sursis & l'exécution de tous jugements, méme
passés en force de chose jugée, portant condamnation
& paiement ou & déguerpissement pour défaut de

paiement lorsque ces jugements ont été rendus sur
des demandes introduites antérieurement 3 ’entrée en
vigueur de la présente loi. Si le loyer a été réduit,
I’exécution des condamnations antérieurement pronon-
cées me pourra étre reprise qu’aprés mise en demeure
du preneur de payer les loyers réduits éventuellement
dans les délais fixés par le tribunal.

Les jugements obtenus demeureront en tout cas exé-
cutoires quant aux frais. '

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publiée par le Moniteur.

II. — LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE.

Loi du 23 février 1940

contenant le budget du Ministére de la Défense nationale pour

Uexercice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p. 1148).

Loi du 23 février 1940

contenant le budget du corps de la gendarmerie pour Iexer-

cice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p. 1158).

Loi du 23 février 1940

contenant le budgel de la défense active du territoire contre
le péril aérien, pour lexercice 1940* (Moniteur, 10 mars

1940, p. 1161).

Loi du 23 février 1940

contenant le budget de la protection aérienne passive, pour

Iexercice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p. 1164).

Arrété royal du 28 février 1940

portant prorogation, pour un terme de cing ans, de la durée de
Ilnstitut de Réescompte et de Garantie (Moniteur, 2 mars

1940, p. 974).

Vu Tarrété royal mo 175, du 13 juin 1935, créant 1’Institut de
Réescompte et de Garantle; — Vu spécialement l’article 2 dudit
arrété; — Sur .la proposition de Notre Ministre des Finances, —
Nous avons arrété et arrétons :

Article unique. La durée de 1'Institut de Réescompte
et de Garantie est prorogée pour un terme de cing
ans, prenant cours le 22 juin 1940.

Notre Ministre des Finances est chargé de l’exécu-
tion du présent arrété.

Arrété ministériel du 1°* mars 1940.

Emprunt de I'Indépendance (Moniteur, 9 mars 1940, p. 1124).

Le Ministre des Finances,

Revu Yarrété ministériel du 20 janvier 1940, relatif & 1’émission
gesé 1;:;ertiﬂca.1:s de Trésorerie de I’Emprunt de I’Indépendance, —
rr :

Article unique. Le 3° alinéa de D’article 5 de ’ar-
rété ministériel du 20 janvier 1940 réglant la forme
des certificats de Trésorerie de 10.000 francs et de
1.000 francs de I’Emprunt de 1’Indépendance, est
remplacé par le texte suivant :

« Pour étre valables, les certificats devront porter,
en toutes lettres, ’indication du lieu et de la date
de leur émission et é&tre frappés, au moment de leur
délivrance, de la griffe d’un délégué du caissier de
PEtat; ils devront également porter I’empreinte &
Pencre grasse du timbre & la date de la Banque
Nationale de Belgique. »

Le Directeur général de la Trésorerie et de la Dette
publique est chargé de l’exécution du présent arrété.

Loi du 12 mars 1940

contenanl le budget de la Deite publique pour 1940 (Moniteur,
20 mars 1940, p. 1412).

Loi du 12 mars 1940

contenant le budget du Ministére de IIntérieur pour exercice

1940 (Moniteur, 18-19 mars 1940, p. 1368).

Loi du 18 mars 1940

contenant le budget du Ministére des Affaires économiques cl
des Classes moyennes pour lexercice 1940 (Moniteur,

28 mars 1940, p. 1596).

Loi du 22 mars 1940

contenant le budget du Ministére du Travail et de la Pré-
voyance sociale pour Uexercice 1940 (Moniteur, 29 mars

1940, ». 1628).
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III. — LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE.

Arrété ministériel du 24 février 1940,

Recensement des stocks

de paille et d’avoine (Moniteur,
1°* mars 1940, p. 951). .

Arrété-loi du 26 février 1940

aulorisant le Ministre de la Santé publique & ordonner le recen-
sement mensuel des stocks de produits pharmaceutiques exis-
tant chez les grossistes, importateurs et producteurs {Moni-

teur, 10 mars 1940, p. 1167).

Arrété ministériel du 1°° mars 1940

pris en verlu de Uarrété-loi du 9 novembre 1939 concernant la
réglementation de la disiribution des denrées alimentaires
usage humain et des produils de premiére nécessité, en cas
de difficultés de ravilaillement (Moniteur, 4-5 mars 1940,
p. 1022).

Arrété ministériel du 8 mars 1940

relatif au prix de vente de la houille et des agglomérés de

houille (Moniteur, 10 mars 1940, p. 1179).

L’arrété ministériel du 19 décembre 1939 fixant le
prix de la houille et des agglomérés de houille cesse
ses effets & partir du jour suivant la publication du
présent arrété au Moniteur.

IV. — LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE.

Arrété ministériel du 26 février 1940

subordonnant [Iexportation et le transit de certaines marchan-
dises & la production préalable d’une autorisation spéciale

(Moniteur, 9 mars 1940, p. 1125).

L’arrété du 18 septembre 1939, subordonnant I’expor-
tation et le transit de certaines marchandises & la
production préalable d’une autorisation spéciale, pré-
cité, est rapporté pour ce qui concerne « l'or en lin-
gots » (n° ex. 866a du tarif des douanes).

Arrété royal du 1°* mars 1940

relatif aux droits spéciaux de licence & l'importation des cafés

(Moniteur, 13 mars 1940, p. 1236).

Les droits spéciaux de licence prévus a l'importa-
tion des cafés (n°® 63 du tarif des douanes) ne sont pas
pergus, pour autant qu’il s’agisse de cafés originaires
du Congo belge ou des territoires administrés par
IEtat belge en Afrique, importés par une voie
directe, sans déchargement ni transbordement depuis
leur embarquement dans un port africain.

Arrété royal du 27 février 1940

modifiant arrété royal du 5 juin 1939, relatif & I'importation
du pétrole brut, de ses dérivés et résidus et de leurs substi-

tuants (Moniteur, 16 mars 1940, p. 1314).

Arrété ministériel du 6 mars 1940

réglant Papplication de Uarrété royal du 27 février 1940 (Moni-
teur, 16 mars 1940, p. 1315).

Arrété royal du 13 mars 1940

relatif aux droits spéciaux de licence & I'importation des sucres

(Moniteur, 23 mars 1940, p. 1472).

Les droits spéciaux de licence prévus & I’importa-
tion des sucres (n° 23556 et 235¢ du tarif des douanes)
ne sont pas percgus pour autant qu’il s’agisse de sucres
originaires du Congo belge ou des territoires adminis-
trés par I’Etat belge en Afrique, importés par une
voie directe, sans déchargement ni transbordement,
depuis leur embarquement dans un port africain.

Toutefois, cette exemption ne vise que les quantités
que le Ministre des Finances fixe en application de
Particle 8 de la loi du 24 novembre 1937.

V. — LEGISLATION INDUSTRIELLE.

Arrété royal du 5 mars 1940

porlant rejel d’une requéte déposée par application de Iarrété
royal n® 62 du 13 janvier 1935, permettant Iinstitution d’une
réglementation économique de la production et de la distri-

bution (Moniteur, 16 mars 1940, p. 1317).

La requéte introduite par le Groupement des Pro-
ducteurs belges de chlore électrolytique en date du
10 juillet 1939, auprés du Ministre des Affaires éco-
nomiques et des Classes moyennes, par application de
Notre arrété n° 62 du 13 janvier 1935, est rejetée.

VI. — LEGISLATION DU TRAVAIL.

Arrété ministériel du 6 mars 1940,

Modification au réglement pour la réadaptation professionnelle

des chémeurs (Moniteur, 24 mars 1940, p. 1506).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin.)

STATISTIQUE DEMOGRAPHIQUE DE LA BELGIQUE.

Source : Ministére de i'lutérieur — Office central de Statistique.

Exoédent MIGBATIONS T
£POQUES Naissanoes Déode dos Population Nombre
naissanoces & fin d’année de mariages
sur les décds | Immigrations | Emigrations

1934, . 0uciiiineinieierenennenannes 131.736 96.851 34.885 15.994 18.488 8.276.562 62.692

L & T 126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.209.940 63.160

1936, . ccvenriniinrrnrcirnnnsoncens 125.511 101.596 23.916 17.856 13.510 8.330.959 64.749

D 2 i S Y 125.495 104.163 21.332 22,186 14.199 8.361.220 63.435

e N 130.604 108.682 21.022 14.491 16.110 8.386.663 61.402

1039, .o et 127.177 115.130 12.047 11.813 17.992 8.396.276 54.473

11.259 9.286 1.974 6.085
10.594 8.579 2.615 4.609
11.105 7.828 3.277 5.477
10.738 7.561 3.177 6.082
10.247 7.193 3.054 4,008
10.045 8.586 1.459 3.607
9.050 8.411 639 3.386
9.572 9.743 — 171 3.925
LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %).
TAUX OFFICIELS DB LA BANQUE NATIONALE
- ! Préts et avances sur effets Taux
Egcompm publics « HORS CaLL
BANQUE » MONEY
EPOQUES
acceptat. traites traites non ayant ayant plus ac&zg:&
et suf accoptées et maximum de 120 jours do bungues Marohé
warrants I’étranger promesses 120 jours 3 courir :
& courir
(1) (*) (1)
Moyennes annuelles :
1938 2,61 3,20 3,70 2,386 0,760
2,69 3,69 3,04 2,957 1,311

Moyennes mensuelles :

1939 Janvier ......cveniiniiiinnins 2,560 3,50 4,— 2,— 0,50
FEVTIOL «vvvevevranenennnennns 2,50 3,50 4,— 1,98 0,52
MATB tvvvenrnnnnnncncacnonens 2,60 3,60 4.— 3,28 1,08
N 1 N 3,28 (2) 4,28 (2) 4,78 (2) 4,28 2,126
Mai covnnrininnnenieierennenns 3,37 4,37 4,87 3,99 2,203
JUD eeirrnrrnnineaarananns 3,— . 4,— 4,50 2,794 1,38
Juilleb . oovvvnnininninenanann 2,58 (3) 1,50 (4) 3,58 (3) 2,50 (4) 3,66 (3) 2,297 1,142
Aofit cvvviiiininniiiiinnenen 2,60 1,560 3,560 2,50 3,560 2,242 1,026
Septembre .........ioihinnnn 2,60 1,50 3,50 2,50 3,560 3,222 1,4013
Octobre .. 2,60 1,50 3,60 2,50 3,50 3,188 1,376
Novembre. ... 2,60 1,50 3,50 2,50 3,50 3,109 1,60
Décembre ........cvvvviiennn 2,50 1,60 3,60 2,80 3,50 3,107 1,50

1940 Janvier .......ovvinvinennnen 2,39 (6) 1,60 3,39 (8) 2,39 (6) 3,39 (8) 2,9375 1,4
B30 ST SN 2,— 1,50 3,— 2,— 3,— 2,6842 1,25
Mars....ooeneenns N 2,— 1,50 3,— 2,— 3, — 2,6875 1,256

Données hebdomadaires :

1940 Mars 4..ovevuviinrennnnnenns 2,— 1,50 3,— 2,— 3,— — 1,25

3 PN 2,— 1,50 3,— 2,— 3,— — 1,26
L 2,— 1,50 3,— 2,— 3,— 2,6875 1,26
b TN 2,— 1,50 3,— 2,— 3,— 2,6875 1,25

(1) Jusqu’au 26 octobre 1938 inclus, les traltes non ac
acceptés. Depuls, elles sont escomptées au taux des e

ventes a4 tempérament sont escomptés au taux maximum.

(2) Du 17 avril au 10 mal, respectivement: 4

A partir du 11 mal, respectivement :
(3) A partir du 6 juillet, respectivement :
(4) Nouveaux taux depuis le 6 juillet 1939.
(5) Moyenne des 15 premiéres quinzaines de l’année.

(6) A partir du 25 janvier 1940, respectivement 2-3-3-2 %.

(*) Traites acceptées ou documentaires

et

5 -5,50 %.
3 4 450%
2,50-3,50-3,50 %

acceptations de banques repr

qués en Belgique. (Ce taux n'est applicable qu'a des tirages libellés en francs belges.)
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iI. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE,

Taux, en %, nets d’vmpbts.

4

1 s Soortré NATIONALE
Banques. — Comptes de dépdts : Catesn GEngraLz p'Erapons pE CmibIT
. ) (dépots sur livrets) a L'INDUSTRIB
EPOQUES
15 jours jusque 20.000 au dela 2 ans
vue 1 mois 3 mois 6 mois de 1 an
de préavis 20.000 fr. [100.000 £r.{100.000 fr. et plus

Moyennes annuelles :

1038 oivveinininnneninenanens © 0,50 1,18 1,40 1,80 2,12 3,— 1,60 0,50 2,— 2,—

1039.. ovviiiiiiiiiiiiin 0,50 1,20 1,40 1,60. 2,50 3,— 1,60 0,50 2,67 2,67

Données mensuelles :

1939 Janvier ................ 0,50 1,15 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 2,— 2y
FEvrier «vvvvnnnnnnnnnn. 0,60 1,15 1,40 1,80 2,50 3,— 1,50 0,50 2,— 2, —
Mars ...oovoenennnannnn, 0,50 1,13 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 y— 2,—
Avwril .. 0,60 1,15 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,60 2,—(2) 2,—(2)
Mai . 0,60 1,18 1,40 1,80 2,50 3,— 1,60 0,60 3,— -
Juin..... 0,60 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
Juillet ........... ..., 0,560 1,18 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—
- 0 0,60 1,25 1,40 1,80 2,50 3,— 1,50 0,60 3,— 3,—
Septembre .............. 0,50 1,26 1,40 1,80 2,60 3,— 1,60 0,560 3,— 3,—
0CtObIO. . eorerreennnns 0,50 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,50 0,50 3,— 3,—
Novembre............... 0,50 1,26 1,40 1,80 2,60 3,— 1,60 0,50 3,— 3,—
Décembre............... 0,50 1,25 1,40 1,80 2,50 3,— 1,50 0,50 3,— y—

1940 Janvier......coeeenvennnn 0,60 1,25 1,40 1,80 2,60 3,— 1,50 0,60 3,— 3,—
Février vovvvviieiininnns 0,560 1,25 1,40 1,60 2,50 3,— 1,60 0,560 3,— 3,—
Mars.....ooovvvnininnnns 0,50 1,25 1,40 1,60 2,60 3,— 1,60 0,60 3,— 3,—

(1) Moyennes des taux des principaux' établissements de crédit.
(2) Depuis le 10 mai, taux modifiés comme suit : 3 p. c. net.

— 307 —



10

LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX.

I. — COURS DES METAUX PRECIEUX A LONDRES.

Or ARGENT Rapport

DATES En sh, et p. or
par once (1) d’or fin En francs (3) En deniers par once (1)|En francs par kg, (2) —
(cours du fizing par kg. d’or fin au titre stand. (222/240) de fin argent

# Londres & 11 heures)

1938 3 janvier .......... 139/6 23.043,32 19 1/4 411,03 |]0,39
1939 3 janvier .......... 150/0 1/2 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84
193¢ 1er février......... 148/7 1/2 33.063,57 19 15/16 369,58 82,75
1er mars .......... 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61
leravril .........l, 148/6 33.211,82 20 402,97 82,42
ler maj ........... 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65
1er juin . 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65
1er juillet 148/6 1/2 32.877.88 18 1/16 360,17 91,28
1er aoflit . .ovvnuennn 148/6 1/2 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07
6 septembre ....... 168/0 (4) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54
3 octobre .......... 188/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86,23
1er novembre....... 168/0 32.542,98 23 1/4 405,74 80,21
ler décembre ...... 168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35
1940 2 janvier .......... 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76
ler février 168/0 32.0R34,61 21 3/4 373.66 85.74
1T mars ... 168,0 32.171,64 20 3/16 348,28 92,37
ler avril 168/0 31.901,57 20 7/16 349,63 91,24

(1) L'once troy = 31,103481 grammes.

(2) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles & la date de la cotatlon. — A partir de novembre 1933, au
cours du belga & Londres & 11 heures.

(3) Conversion effectuée au cours de la livre sterling & Bruxelles, & la date de la cotation. — A

X

conversion est effectuée sur la base du prix du « fixin

heure. — A partir de septembre 1939, cette conversion es

(4) A partir de septembre, cours fixé par la Banque d’Angleterre.

II. — COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES.

» 4 Jondres, & 11 heures, et du cours du

artir de novembre 1938, cette
elga & Londres, & la méme
effectuée sur la base du cours de l’or fixé par la Banque d’Angleterre.

] - : ; = S ; .
B =3 s 4 4 4 2 R
o 2 S 2 & =1 2y
e 32 | 22 2 | 23 2| BB F|d | & | 3
o ~ i P 8- > ors - 2
22 | @ e | &3 | B 8 | S5 | E| SE | w2 [E2 | B | 3§
EPOQUES ae ) 4s K] 5 ;g"‘,? gg g EX ™ e 8 3
&S A s | g1 8 ALl g ol g g1 | gt k 5
. . . : 3 [}
B - g | @8 g1 88 g | B2 =
“ = | 8 2| 8 2| 8| | B
- - -~ — - - - 1
1) (2)

Moyennes annuelles :

1938.......c0het 28,9306 117,0488 |5,9180 {325,6103 {135,3787 1237,7908 |149,1259 (145,3616 [120,1842 (31,1373 |4,3684 |26,2705 |5,8877

1939, ... oihuens 26,3075 {14,8861 (5,9360 [316,5652 [133,7060 |237,9385 |142,5492 {137,8103 |120,8939 (30,8408 — 123,0876 |5,6909

Moyennesmensucelles:

1939 Janvier ...... 27,6259 (15,6084 |5,9205 320,9875 [133,6693 |237,4364 (142,2561 |138,7986 [123,3455 |31,1410 — 25,0564 |5,8759
Février ...... 27,7909 (15,7043 15,9307 318,0237 {134,4787 |238,0137 (143,1562 [139,6235 |124,0940 |31,1865 — 25,2110 |5,9027
Mars ........ 27,8536 [15,7505 |5,9437 315,6504 [134,4720 |238,5304 |143,4808 1139,9480 |124,3674 |31,2647 — 25,2739 |5,9252
Avril ........ 27,8059 (15,7357 |5,9409 315,6094 {133,2767 |238,4097 |143,2578 |139,6944 [124,1528 |31,2603 — 25,1706 15,9157
Mai......... 27,5048 (15,5630 |5,8750 314,8821 |132,0879 |235,7619 {141,6600 {137,1733 |122,7921 |30,9192 — 24,9271 |5,8555
Juin ........ 27,5298 [15,5773 15,8788 312,4907 |132,5357 (235,9216 [141,7480 1138,3098 [122,8938 |30,9313 —_ 24,9614 (56,8663
Juillet ....... 27,5517 |15,6907 15,8845 313,3465 {132,7065 236,2145 |141,9237 |138,4207 {122,9975 {30,9591 14,17 24,9770 |5,8739
Aolit ..., 27,1133 |15,3652 |5,8966 314,7900 1132,8438 [236,6357 |141,8607 |136,3586 [121,3000 |30,9834 — 24,8357 15,8769
Septembre 23,3810 {13,1889 |5,8809 312,6476 [132,7684 [231,9000 {140,3524 |123,4286 |114,7286 |30,2206 — 21,6829 15,2661
Octobre ..... 24,0170 {13,6156 |5,9800 317,7375 (134,1932 [239,5602 |142,5111 |135,9966 {115,8659 30,1395 —_ 21,8345 |5,3820
Novembre. ... |23,8170 [13,4934 16,0654 322,0711 |136,0803 |243,8618 |144,6355 |137,8521 |117,56474 30,6122 —_ 21,9284 |5,2983
Décembre . |23,6991 13,4408 16,0349 320,5461 {135,3591 |243,0158 |143,7395 |137,1197 {116,6421 30,4717 — 21,9926 |5,2522

1940 Janvier ...... 23,5365 (13,3398 [5,9398 [316,0750 |133,2034 {238,8932 {141,4359 1134,9795 (114,8375 |29,9809 — 121,8345 (5,2255
Février ...... 23,5118 13,3242 [5,9312 |315,2260 |132,9848 |237,9976 |141,2275 (134,7700 |114,5737 29,9307 — 21,7744 |5,1604

BT8..vvvreon 22,1900 |12,6811 [5,8937 (312,9895 |132,1434 |236,5711 (140,5053 |133,9632 (113,8961 |29,7543 — (20,5853 |4,8641

Donndes journaliéres :

1940 Mars 1...... 23,2475 113,18 5,915 314,30 |132,75 (237,50 [140,675 |134,80 [114,40 |29,0401 — 21,55 |5,11

4...... 23,21 13,15 5,9225 314,65 132,75 238,00 140,70 134,55 114,30 29,8686 —_ 21,38 5,11
Ho.o... 23,01 13,03 5,9225 314,50 132,80 237.30 141,20 134,60 114,50 29,8686 - 21,15 5,065
6...... 23,0375 |13,05 5,9175 314,35 132,625 [237,50 141,05 134,45 114,30 29,8686 —_ 21,28 5,065
Teoveunn 23,1225 13,11 5,01 313,90 [132,45 [237,30 (140,65 {134,325 (114,20 |29,8686 — 121,35 |5,01
23,16 13,12875 |5,89375 |313,30 132,20 237,00 140,860 133,75 114,20 29,85075 —_ 21,45 5,02
22,71 12,86 5,89125 (312,70 132,00 237,00 140,50 134,15 114,00 29,7796 —_ 20,73 4,89
22,67 12,8625 |5,89 312,90 132,075 (236,35 140,35 133,95 114,00 29,70 —_ 20,93 4,8775
22,365 (12,68 5,915 314,45 132,55 236,20 141,10 134,00 114,20 29,7353 —_ 20,50 4,7875
21,86 |12,40 5,9065 313,55 (132,35 237,00 |140,825 (133,80 |114,05 (29,7350 ~ (20,30 |4,78
21,73 12,325 5,88875 312,75 132,05 236,40 140,50 134,00 113,80 29,7530 —_ 20,20 4,795
22,19 12,59 5,8875 312,65 131,976 (236,30 140,35 133,675 |113,70 29,7265 —_ 20,65 4,83
22,09 |12,5375 |5,882 312,20 (131,90 |236,00 |140,25 |133,60 |113,60 (29,7266 — |20,55 |4,8675
21,9175 (12,41875 |5,877 311,85 131,775 |236,00 140,15 133,55 113,50 29,6736 —_ 20,40 4,86
21,805 [12,36 5,8776 |312,15 |131,85 |235,40 140,35 |133,80 |113,60 |29,6516 — {20,30 [4,86
21,215 [12,04 5,88875 (312,525 {132,075 (237,40 140,50 |133,90 |113,75 |29,6516 — |20,00 [4,76
20,81 11,795 5,876 311,925 |131,80 235,50 140,15 133,80 113,60 29,6736 —_ 19,50 4,57
20,58 11,665 5,86125 311,25 131,45 235,50 140,05 133,50 113,20 29,6736 — 19,30 4,58
20,88 {11,8575 |[5,857 310,90 (131,30 235,20 |189,65 133,10 (113,125 }29,5858 — 19,70 (4,58
(1) Lire itallenne : cours pour exécution de I'art. 3 de I'A. R. du 11 décembre 1935.

(2) Sang affaires.
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III. — CHANGE A TERME.
REPORTS (+) OU DEPORTS (—) EXPRIMES ;

10 EN BELGAS POUR : 2° EN 9% DU COURS DU COMPTANT

EPOQUES 1e 100 fr. fr. 18 100 fl. P-B. | 100 fr. . £ |fnfr | §8- |LP.B|fr.s.

Acheteur| Vendeur (d’aprés moyennes des taux

Vendeur acheteurs et vendeurs)

Acheteur|Vendeur |Acheteur|Vendeur Acheteur| Vendeur|Acheteur|

a) Change a4 un mois,
Moyennes annuel. :

1938............. 10,0789 +0,0896|—0,0877(—0,0781|+0,0199(-+0,0220(-+1,1268| 41,1744 +0,5154/4-0,675114-0,29 (—0,49 |+4-0,34|4-0,35{4-0,44

3?39 ............. +0,0482)-+-0,0503/+0,0189!+0,0273{4-0,0243| +-0,0203]4-0, 8692 +0,6928/ —  }40,5250{+0,19 (40,16 |--0,38(40,25|+0, 39

oyennes mens. :

1939 Janvier ..... —0,0063/—0,0032(—0,0108(—0,0063{--0,0072} +0,0079| 4-0,3841| -+-0,4962| — - |—0,02 |—0,05 {+4-0,13|4-0,14 —
Février ..... +0,0120/4-0,0169/—0,0021|—0,0050|--0,0075{ 4-0,0056(-0,3875| +0,2531| — —_ +0,05 |—0,02 |4+0,11{-+0,10] —
Mars ....... +0,1878/+0,1850|+-0,0047|+0,0953| 40,0444/ --0,0448 1-2,2556|+-2,0727| — — +0,67 [40,60 |40,70{+4+0,69] —
Avril ....... +0,35011+0,3575/4-0,1625/4-0,1794/+0,0864{0,0246|3,5000{+1,3000| — +0,4500{+-1,20 |4-1,00 |4-0,93|+0,76(+0,34
Mai........ +0,0755| +0,0753|4-0,0479|4-0,0359 (-0, 0244(+-0,0209/ +-1,4600(+1,1062] — +0,6000}--0,27 140,27 |40,39|4-0,41|4-0,45
Juin ....... +0,0375|+-0,0413/4-0,0158|+0,0218|--0,0135|4-0,0154|+-0,4125|+0,5687| — — +-0,14 |4-0,12 {4+0,25|4-0,16] —
Juillet .. .... +0,02431 +0,0265|+-0,0040| 40,0096/ --0,0128| +-0,0134( -0, 2833 -+0,3139] — — 40,09 |4-0,04 |4-0,22]4-0,10] —
Aot ....... —0,0312|—0,0263|—0,0071(—0,0033(+0,0050(+0,0060(+-0,0444(+-0,0017| — —  |-0,11 (—0,03 {-40,09|-0,02] —
Septembre ..1—0,0283|—0,0250(—0,0100( — |40,0150|40,0200 +0,1333(+0,2000] — — |—0,11 {—0,04 {40,30|+0,05| —
Octobre ....|—0,0060|—0,0012|—v,0142|—0,0027|4-0,0149(+-0,0205 +0,3786(4-0,5111| — — 10,04 |—0,06 {4-0,30|+0,14] —
Novembre. . . |—0,0300(—0,0345(—0, 02000, 0088(+0,0217|4-0,0207 +0,2912|4-0,6000] — —  |-0,14 |—0,11 [40,35]|--0,14] —
Décembre . .|—0,0157|—0,0086(—0,0342|—0,0158|+-0,0384 (40,0406 +0,9000(-+0,8000f — - |-0,05 |—0,19 |+40,73|+0,27| —

1940 Janvier..... +0,0074| +-0,0126/-0,0470|—0,0231|+-0,0267|0,0325| -0, 6875| +-0,8917| — — +0,04 10,26 |+0,50{+0,25 —
Février .....}+0,0276|4-0,0347|—0,0118/—0,0036{4-0,0239| 40,0302 +0,8917+1,0095| — — +0,13 |—0,06 [+0,46{-+0,30] —
Mars........ —0,0041)+0,0068/—0,0450—0,0240(+-0,0201|-+0,0229(+0,6667| +-0,8842] — — +0,006(—0,27 {4-0,36|+0,25! —

Taux journaliers :

1940 Mars 1... — [+0,035 — 1—0,02 [4-0,024 {40,028 - [+1,— — — 40,15 |—0,15 (40,44(+0,32| —

2.. — |+0,035 —_ |~0,02 140,022 (40,026 - (+1l,— — — +0,15 |—0,15 |4-0,41/-+0,32] —
4... —  |+0,035 —  [=0,02 |4-0,020 (40,026 - [+1,— — —_ +0,15 |—0,15 |+0,39{+0,32( -—
5...|40,03 |40,085 — 0,02 }+40,020 {40,026 —  [+1,— — — +0,14 |—0,15 [+0,39|40,32( —
6...]4-0,02 (40,030 |—0,05 [—0,03 -— 140,026 —  {+1,— —_ — +0,11 (—0,31 {+0,44|4-0,32] —
7...4+0,0225) — [—0,04 |—0,01 — [4+0,026 —  [+1,— — —_ 40,10 (—0,19 (+0,44(|4-0,32] —
8...]+0,025 — — |—0,01 (40,020 — [40,70 — —_ — +0,11 |—0,08 (40,34{40,22| —
9...140,02 40,025 ~ |—0,02 [+0,0225] — (40,70 — — — +0,10 |—0,15 |40,38{+0,22/ —
11... — {40,020 — |—0,02 140,023 — |40,70 — — — +0,09 |—0,16 {+0,39{4-0,22| —
12...1+0,01 — — {—0,025 |4+0,023 — |+0,70 — - — +0,04 |-—0,19 |40,39(40,22| —
13...] pair (40,010 [—0,05 —_ — |+0,023 [ — |41,— — —_— +0,02 |—0,39 |4-0,39/+0,32| —
14...|—0,02 |—0,010 — |—0,02 - [+0,021 —  [+1,— —_ - |—0,07 |—0,16 |+0,36(+0,32] —
15... —  [—0,020 —  [~0,02 — [+0,020 — (+0,80 — —  }—0,09 |—0,16 [40,34{+0,26) —
16...|—0,04 —  [~0,04 — |+0,020 —_ — [+0,80 — —  |—0,18 |—0,32 |4-0,34{40,26|] —
18...]—0,04 [—0,030 — |—0,02 — [+0,020 —  [+0,80 —_ —  |—0,16 |—0,16 {+0,34|4-0,26] —
19...1—0,035 [—0,025 —  [~0,02 |40,020 — — 40,80 — — {—0,14 (—0,16 |+0,34|4+0,26 —
20...| pair — —  [-0,02 }+0,020 — [+0,50 (40,80 _ — 0 |—0,16 |40,34/4-0,21| —
21... — |+40,010 —  [-0,02 140,016 [40,022 40,70 * |+0,80 — — +0,05 |—0,16 |+0,32(+0,24] —
26... — pair — |—0,03 —  |+0,022 — |+0,80 — — 0 |—0,25 |4-0,37(+0,26] —
27. — [—0,005 — |—0,03 — {40,020 — {+0,80 — —  {—0,10 [—0,25 (40,34|4-0,26] —
28... —  {—0,015 —  [~0,03 — [+0,020 — |+0,80 — — |—90,07 {—0,26 |4-0,34/40,26] —
29...}]—0,025 |—0,015 -~ [—0,05 |40,015 (40,018 — |40,80 — — |—0,10 |—0,42 |4-0,28]+-0,26( —
30...1—0,025 — — 10,05 ]4-0,018 — — 140,80 — — 0,12 |—0,42 |4-0,271+0,26
b) Change A trois mots.

Moyennes annuel.

1038............. +0,254414-0,2607(—0, 2306/ —0,21694-0,0599|+0,0624|+3,4801{4-3, 6135 +1,2580|-1,4783| 40,89 {—1,31 |4-1,08(+1,09(+1,01

1939............. +0,1428,4-0,1325|4-0,0589| +0,042414+-0,0705|4-0,0643| -2, 4444 -2 0379 +-0,9000(+1,3167|+0,52 |+0,34 |+1,14(40,71]4-0,83

Moyennes mens. :
1939 Janvier

+0,0139|4-0,0125/—0,0487|—0,0303| +0,0266|+0,0270|--1,4125 +1,4600|4-0,6000(+1,— |--0,05 |—0,25 |4-0,45|4-0,45)4-0,60
Février .. — —

-|+90,07071+4-0,0479(—0,0162{—0,0274|+0,0285(--0,0238| +1, 2136 +0,7633 — 40,21 —0,14 |4-0,44/4-0,31

Mars ....... +0,5859(4-0,5611|+-0,2884(40,2693|+0,1411(+0,1246 +6,7176{4-6,3667 — — +2,06 |+1,77 1+2,22(+2,07] —
Avril ....... +0,7692|1+0,6356| 40,4740 40,2697/ 1-0,1676|4-0,0808(+8,6000(+-3,9200] — -+1,3500]4-2,53 |42,36 |4-2,09]+1,98|+1,01
Mai........ +0,2355|4-0,2564( -0, 1096(+-0,1080|4-0,0728(4-0, 0661 +4,0556)+3,2625|4-1,2000{+1,6000| 0,89 (40,70 |41,18/+1,16 +1,06
Juin ....... +-0,1662|4-0,1752|4-0,0750/+0,0867|+0,0555|-+0, 0573 +2,0750{+2,1711 — — +0,62 1+0,52 14+0,96(-0,68 —
Juillet ... ... +0,0910/+-0,08744-0,0171|4-0,0345| 4-0,0365{+0,0416/+1,0111[-+1,0500] — —_ 40,32 |4+0,17 |4-0,66]+0,33] —
Aot ....... —0,0562/—0,0329|—0,0064(—0,0066(-0,0219(4-0,0210|+0,2700|4-0, 3800 — — |-0,16 }—0,04 |4+0,36/4-0,10] —
Septembre . .|—0,0725—0,0666) — pair  14-0,0592{4-0,0762(4-0,1333{ 40,2000 — — |-0,30 | — [+1,15{4-0,05| —
Octobre ....}—0,0067(—0,0011]—0,0392/—0,0300|+0,0644 +0,0647(--0,9412|41,5833 — — —0,02 0,25 |41,08|4-0,40] —
Novembre. . .| —0,0443—0,0561(—0,0677|—0,0510| 40,0679 +0,0666/-+-0,8071|+41,3200 — — —0,21 |—0,44 1+4+1,11{40,33] —
Décembre . .|—0,0386|—0,0296|—0,1375{—0,1142|-+0,1039 +0,1238|4-2,0952{-+1,9778 — — —0,14 |—0,94 |4-1,89|4+0,64] —

1940 Janvier ..... +-0,0386(+4-0,0172(—0,1054|—0,1025/ -0, 0880{+0,0967 -+2,4889|4-3,1700 — — +0,12 1—0,78 {4-1,56{4-0,90| —
Février +0,0838|--0,0860| —0,0600|—0,0680{--0,0793|4-0,0843(+-2,8000[4-2,9905 — — |+0,36 }—0,48 (+1,38|4-0,92] —
Mars........ —0,0033(+-0,0137}—0,1450/—0,1255)+4-0,0639{ 40,0675 +2,— [+2,2211 — — +0,02 |—1,08 |41,09|4-0,67| -—

Taux journaliers :

1940 Mars 1... — |+40,08 —0,10 [+0,075 —  [+2,— [42,40 +0,34 |—0,76 (+1,27|40,70

2...]+40,075 [+0,085 —0,10 (40,075 |+0,08 [+2,— [42,40 40,34 |—0,76 |+1,31/4-0,70

+0,075 —0,10 |4+0,075 +2,— |42/60 +0,32 1—0,76 |+1,27{+0.73

—0,10 [+0,075 —_— +2,— [+2,40 +0,30 (—0,77 |-+1,27|--0,70

4

5... —
6...]+0,045 40,055
7

8

—  |—0,12 {40075 Z |4+2.40 _ — ]+o0,22 |—0,02 [+1,27[+0,76] —

...]+0,055 +0,06 —  |~0,12 |4-0,0825 +2,20 - —_ —  |+0,25 (—0,92 |+1,40|4+0,70] —
...J+0,08 = — |—0,12 |40,085 | - — [+2.20 — — —  |+0,26 |—0,91 |-+1,44/-40.70] —
9...|+0,085 |-+0,07 —  |—o0,12 — |+0,085 |4-2.20 —_ — —  |+0,20 |—0,01 |+1,44|4+0.70| —
11...]40,085 |+0,07 —  |—0,12 — 140,080 |4-2.20 — — —  1+0,30 |—0,93 141,36/]4-0.70] —
12...140,04 |40,045 [ — |—0,12 [4+0,07 {40,075 | — |42,40 — —  |+0,19 |—0,93 |+1,23|+0.77 —
13...] — l+o0,025 |—0,15 — = |+0,07 —  [+2.40 — — |+0,11 |—1,18 |+1,18|4-0.76| —
u...| — pair —  |—~0,12 |40,055 |4-0,06 —  |+2.20 — — 0 |—0,97 |40,97/4+0.70] —
5...] — |—0,025| — [|—0.12 —~—  |40,06 —  [+2.20 — —  |—o0,12 |—0,97 |+1,02|40,70| —
16...]—0,07 |—0,05 — |—0,12 [+0,045 [+0,055 | — |4+2.20 — —  1—0,28 [—0,97 |4+0,85|+0.70] —
18...] =~ [|—0,07 —  |—0,12 —  [+0,050 | — |+2.20 — —  |—0,32 [—0,95 |+0,85]4-0.70| —
19...}—0,07 [—0,05 |—0,14 [—0,12 |+0,050 [ — —  [+2.20 — —  |-0,27 |—1,04 |+0,85|4-0,70| —
20...]—0,05 |—0,04 — |—0,14 [+0,065 | — [+1,60 |+2.20 - —  |—o0,21 |—1,13 [+0,94|+0,61] —
21...]—0,045 | - —  |~0,15 [+0,055 [+0,060 |+1,60 |42 — _ —  |—0,21 |—1,21 |4-0,98|4-0.58 —
26...|1—0,045 | — —  |—0,15 — |+0,060 | — |42i— — —  |—0,21 [—1,25 |4+1,02/4-0.64] —
27...] — |—o0,04 —  |~0,15 —  |40,0575| ~— [|42.— — —  |—0,19 [—1,27 |40,98[+0.64| —
28...]—0,060 |—0,05 — |-0,15 (40,050 [+0,055 | — [+2.— — —  |—0,27 |—1,29 |40,90/4-0.64] —
29...]—0,060 |—0,05 —  [—0,156 |+0,050 |+-0,060 | — |+2.— — —  |—0,26 |—1,27 |+0,94|4-0,64] —
30...0—0,055 | — — 1—0,156 ]+0,060 +0,060 | — |42.— - —  ]~0,26 |—1,27 |4-0,04/4-0,64] —
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LE MARCHEEDES CAPITAUX.
I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS (*).

COURS AU
D Cotation
DESIGNATION DES TITRES pour 1er février | 1¢f mars | 1¢ avril
1940 1940 1940
A. — Dettes intérieures.
I. — DErTE DIRECTE DE L’KTAT RELGE (Intéréts & bonifier).
Dette b S R R 100,— 49,80 50,30 51,10
Dette 8 0, 2° BOLI0 +.evvurreninsrerensirenenerarerenenenostotaeisntsinciseiaononansans 100, — 66,— 66,30 65,90
Detto 3 1o Uy 1987 . vriti i itia ittt iiranneeaananeseenraracasiesnonestotsenonnon 100,— 68,10 69,— 69,20
Dette Unifide 4 %, 17 SEIT6 . ..vuurnrentnnransoneuranoneantonssusnerocsnionissssieseses 100,— 79,25 79,25 79,50
Dotto Unifide 4 Gy 20 GEIIE. . v v v vv v ss s s oo eee e oo e e 100,— 79,25 79,25 79,50
Bons du Trésor 2 1 %, 1937, 4 5 ans ... 100,— —_— — —
Emprunt & lots 1932, ¢ % ............. 525, — 434,— 435,— 468,—
Emprunt & lots 1933, 4 ) vreininiii it et .. 11.050,— 866,— 866,— 965, —
Emprunt & lots (cert. prov.) 1938 (2) ....coiieineinmieiiiiiiiii i 500,— 398,— 399, — 421, ~—
II. — DETTE INDIRECTE ET DETTE GARANTIE PAR L'Erar (Intéréts a bonifier).
Dommages de guerre & lots 1921, 4 Of .....o.iiiitiniiiiiiiiiii i 250,— 195, — 197, — 201,—
Dommages do guerre & lots 1922 4 O e e 262,50 209, — 208,— 222,—
Dommages de guerre & lots 1923, 4 9 ...oieiniiiiieiiiiiiiiiiii i 525,— 420, — 421, — 446,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) action privilégiée 6 % 500,— 501,— 503,— 509,—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche hollandaise), action prlvﬂéglee 6% .... 500,— 502,— 504,— 509,~—
Société Nationale des Chemins de fer belges (tranche belge) action privilégiée 4 % .......... 500,— 385,— 388, — 391,—
(*) Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juillet ................. 100,— 59,20 60,10 —_
Société Intercommunale de la Rive Gauche de lEscaut 4 1/4 % e e 100, — — 78,60 78,256
Société Nationale des Distributions d’Eau, 4 9 «ovvirviiiieiinieiiiiinirenreiiniieanenes 100, — — — —
III. — DeTrE DIRECTE DE LA COLONIE.
Sans coupons d’intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 ...........ccviiiiiiiiiiiiiiaia, 100,— 129,50 127,50 129,25
Intéréts a bonifier :
Dette coloniale 1887, 2 100.— — — —
Dette coloniale 1904, 3 9, 100,— — —_
Dette coloniale 1906, 4 9 100, — 74,50 74,80 78,50
Dette coloniale 1936, 4 % ............................................................. 100, — 74,50 74,30 77,50
(*) Dette coloniale 1937, 3 15 % ..cvvvvrennreniininen. e i e 100,— 66,— 65,10 68,—
IV. — DETTE GARANTIE PAR LA COLONIE (Intéréts a bom/ier).
Congo Supérieur aux Grands Lacs (avec faculté d’échange), 6 ¢ 500, — 600, — 655, — 641, —
Congo Supérieur aux Grands Lacs (sans faculté déchange), % 500,— 354, — 359,— 359,—
(*) Transports fluviaux (Unatra) partlclpantes, 40 i .. 500, — — 518,— 538, —
(*) Kiva (Chemin de fer), cap., 4 %h. oevvrvrunnrrrarueteceeieiieiiiniiiiniiaiiiiiarans 1.000,— — —
(*) Vicinaux du Congo, Prive, & P «euvreneneninenenen ittt 500,— 326,— 353, — 370,—
Intéréts & bonifier : V. — Pnovnwns ET COMMUNES,
(*) Crédit Communal 1871 & 1879, 4 15 0. v vinrt it iit e iiasoi st anonises 100,— — — —
» 1886 & 1911, 3 0. . vttt ettt et et 100,— 65,50 64,05 64,75
*) » 1912 & 1018, 4 O ..o 100,— 66,80 70,70 70,—
» 1927 & 1929, 4 %....... o 100,— JA.R. 70 — 71,50 72,25
» 1931 (]&nwer-]mllet), ...................... .. 100,— 71,—— 71,30 72,30
» 1932, 4 Ypeversenrennienneceeanenneans e ey 100,— [A.R.70,— 71,30 72,30
» L R R A T T T TP R PR 100,— 71,25 72,50 73,75
> bons de cmsse remboursa.bles ) 103 % 1934, 4 U viiiiiiiiiiiiiiiiees 100,— 95,95 97,45 97,50
» 0 %, 1938, 4 O.vveiiininniinniieionnen 100, — 86,20 87,95 92,—
» emprunt Y lots 4 % (cert prov) D 500,— 432,— 434,50 470,—
Intéréts compris dans le cours :
Province d’Anvers 1891, 3 94 «.uvuuriiutirntiariiaiit e e 100,— — — —
Flandre Orientale 1936, 4 %..... .. . 100,— 72,90 73,65 76,25
Ville d’Anvers 1930, 4 <y (janvier-juillet). . .....vviiiiii it .. 100,— 70,35 71,70 72,95
» 1933, 4 9, remboursable & 10894 ... . . ., 100, — 97,50 97 e 97—
» 1936, 4 9, (coupon 31 décembre) ..........ciiiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiien 100,— 66,80 65,95 68,45
L R 7 R R R RE PR 100,— |V.R.71,15 72,55 T4~
Bruxelles 1930, 4 °/ ................................................................... 100, — 73,30 73,— 72,50
» 1936, 4 %, remboursable & 103 %, 100, — —_ 88,50 92,30
» 1938, 4 % 100,— 93,55 92,05 04, —
Gand 1929, 4 / ..................... 100,— 71,85 71,15 72,20
» 1936, 4 9, (coupon 31 décembre) 100,— 70,05 66,— 68,05
T T A T 7S PP 100,— 71,85 71,90 81,10
LI 1) TR S LR 100,— 72;40 72,30 74,75
I L2 A R R PR 100,— 71,25 72,50 _—
PR 2 i (R /A R 100,— 70,05 71,35 72,35
» 1939, 4 1/2 % (bons de CAISSE) .........iiiiiiiiii i 100,— 99,05 99,— 100,—
Valeurs a lots, mte’réta compns dans le cours :
Anvers 1887, 2 Y 9, remboursable & 110.......oeeiernnei ittt iiiaians 100, — — — A R.66,75
Anvers 1903, 2 Y,, remboursable & 110 ...... .. 100,— 55,25 55,25 —_
Bruxelles 1902 2 1, 9, remboursable 4 110 .. 100,— |[V.R.62,50 |V.R.62,— 64, —
Bruxelles 1905, 2 9%, remboursable & 110 ....... ..o iviieiiiiiiiiioiiiiniiviieiieiinenes 100,— 53,— |V.R.53,50 54,50
(*) Canal et Installatlons Maritimes de Bruxelles 1897, 2 9, ......ciiiviviiiiiiiiiiieenennn. 100, — 52,75 52,25 54,25
Gand 1896, 2 Of .ottt e i et 100,— 51,50 {V.R.51,50 [A.R.5¢4,—
Liége 1897, 2 P PR 100,— 52,— 51,50 52,75
B. — Dettes extérieures de I'Etat,.
. I. — EMPRUNTS LIBELLES EN §.
Dette belge 6 LA T PR R 100 8 95, — 92,625 —
» (iR 7 L L T 100 $ 100,50 100,75 100,625
» R T R R 100 § 104,75 103.50 —_
I. — EMPRUNTS LIBELLES EN £,
Emprunt 4 9% 1836 ...ouinuiten it e e 100 £ 59 1/2 61,— 60 1/2
Emprunt 4 95 1937 ..ottt i e s 100 £ 61 1/2 61,— 60 1/2
III. — EMPRUNTS LIBELLES EN FRANCS FRANGAIS.
Emprunt extérieur § % %, 1932 (francs-frangais-or) ..........cooviiiiiiiiiiiiiiiiien, 1.000fr.fr.} 2.875fr.fr.| 2.930fr.fr.| 3,200fr.fr.
Emprunt extérieur 5 15, 9, 1934 (francs frangais-or) .........c..ccoiiiiiiiiiiiiiiiiin, 1.000fr.fr.] 2.875fr.fr.| 2,935fr.fr.| 3,240fr.fr.
Emprunt extérieur 5 %, conversion 1934 ....... ... .. iiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.000fr.fr. 757fr.fr. T42fr.fr. 776fr.fr.
IV. — EMPRUNTS LIBELLES EN FLORINS Pavs-Bas.
EmPrunt 3 Y % 1937 . .ureenueenneenneenneeanueruesmnnennnotseineinesmteosemieemes FLP.B.100] 60 3/4] 631/2] 623/8

(*) En général, les coupons des emprunts sont nets d'impéts; ceux passibles d’un impot de 2 p. c. sont marqués d'un astérisque.

(1) Intérét garanti a concurrence de 4

D.
(2) Taux pendant les dix premiéres annees: 3 1/2 p. ¢.; & partir de la onziéme année, l'Intérét sera porté & 4 p. c.



II. — INDICE MENSUEL DE LA BOURSE DE BRUXELLES. lS

TITRES A REVENU FIXE (30) TITRES A REVENU VARIABLE (120) (**)
- - O - o b 3 8
£ a |52 o 22 | BE| €3 | % gz | 2| 3
3 (Es (B 0% Sala (B |59|28|5 |5 | |25 |8)|%
DATES 2 |38 |8 (Y1192 8 || 85| 6F |21 8 | B ¥ L | P8 |2
AR N EINIE I IR R AR A R R A
= ~ o Ry 3 -~ o
8|28 |ge |55 (87| & | B |8l s | S| 8| R g | S| A
s |SL 28|88 5| 5 | S| EE| eSS % | & |8 R
5 | g8 |E°|Fe |58 8§ 2| a3 EE|E 8 = 8 & £ =]
B NERESE Esi 2R gE|g | & g1 8%
g g
g ™ 451 21 HE 1 & S g )"
Indices par rapport aux cours du mois précédent.

1940 1ef mars....... 100 | 100 l 101 | 100} 101} (05| 105] o4 113} 105 108 | 105 | 105 I 111 l 103 l 110 | 104 | 106

1% gvril ....... fo1 | 1021 100] 101} 102 l ti2g] 116 105! 106 | 110) 109 119} 116| 103} 125| 110 107 ] M2
Indices par rapport aux cours du 3 janvier 1928.

1939 1°r février ..... 18| 115| 128 | 140| 103{ 83| 25| 22| 24| 21| 65| 66| 109 19| 52| 19[ 24| 21
1ef mars....... ng | 1131 128| 141 ( 103| s34} 24% 23y 26| 22| 55 664f 108| 20| 54| 19| 25| 29
3 avril .....e.s f6 | 11| 125 140 | 00| 32| 24| 22| 25| 217 53| 60| 200 18 49 18| 24| 27
1¢T mai........ 14| 109 | 123f 137f 1001| 81| 23y 22| 257 20| 51} 63| 96| 17| 45| 17| 23| 27
1€ juin ....... e 110 125 138 103| 83| 24| 23| 25| 20 54| 74| 14| 17§ 49} 18( 20| 28
3 juillet ....... 16| 100 125 138 | 03| 30| 22( 21( 23( 19| 51| el 101 15| 45| 18| 22| 25
1€ aodt ...... ti6| 11| 125| 138§ 102{ sr! 22| 20| 23| 19! s} 70| 103} 15| 45! 17| 23| 27
4 septembre ... | 114 110 122| 135| 1001 | 28| 2| 2| 21| 17| 48| 61| 94| 13| 42| 16| 21| 25
2 octobre ..... to6 | e8| 116 130 95| 27| 18f 19| 18| 14| 38 53| 108 12| 36| 17{ 25{ 20
3 novembre ... | (06| 94| 117| 128 95| 27| 18| 19| 18| 14 30| 55| 109 12| 36| 17| 25 20
1er décembre... | 104 | 93| 1151 126 93| 26| 16) 19{ 17| | 36] s2( 99| 12| 33| 16| 24 21

1940 2 jauvier ...... 1077 o9f{ 16| 127 951 2r| 17| 19| 19| 14] 40| 54| 104} 13| 32| 16} 25} 21
1¢f février ..... 07| 100 | ne| 126| 97| 26| 16| 19| 19| 14| 41| 2| 104 13| 20| 17| 24| 21
1 mars....... 108 | 101 | 116 126 98} 28| 17| 18| 19| 15| 45| 55| 110 14| 30| 18| 25| =22
1er avril....... to9 | 103 117 127| 00| 31| 19| 19| 21| 16| 49| 66| 128| 15| 38| 21| 27! 2

(*) Le taux de V'impbét est de 18,— p. c. depuis le 5 janvier 1940 (lol du 31 décembre 1939).
(**) Les indices de 1939 (provisoires) des titres & revenu variable ont été corrigés d’aprds les résultats du calcul de I'indice
annuel définitif an 2 janvier 1940. .

II1I. — COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D’'OBLIGATIONS. I 6
TYPES DOMINANTS
OBLIGATIONS DE SOCIETES
; Rendement Types divers
| “Cours (eu égard au cours seulement)
: DATES Indices
I II I1I v I II III v valeur
: Dette Dette Provinces, | Entrepr. Dette D Provinces, | Entrepr. |Rendement; Valeur boursidre
i unifiée coloniale | villes et | industr. unifiée let_tel villes et | industr. net boursiére | moyenne
i 1936  |communes | et comm. color:;m ® | communes | et comm. { moyen | moyenne | 3-1.1938
a 4% 4% 4% |4n%| 1% ey 19 | 4% % = 100
(1) 1 % ) a 1 M @
a 1939 1er février .... 88,75 82,— 86,42 94,14 4,51 4,88 4,63 4,78 4,90 94,28 93,15
i 1er mars...... 87,60 83,— 85,89 - 92,60 4,57 4,82 4,66 4,86 4,95 93,33 92,21
i Bavwril....... 86,50 81,25 83,89 88,54 4,62 4,92 4,77 5,08 5,15 89,69 88,62
k 1er mai....... 85,25 82,— 82,— 87,98 4,69 4,88 4,88 5,11 5,16 89,48 88,41
1ef juin ...... 85,25 82,90 84,38 92,41 4,69 4,83 4,74 4,87 5,02 91,98 90,88
3 juillet ...... 84,— 81,50 83,06 90,77 4,76 4,91 4,82 4,96 5,07 90,94 89,85
1er aolt ..... 86,15 84,50 83,87 80,30 4,64 4,73 4,77 4,98 5,10 90,51 89,43
4 septembre .. 85,80 82,— 79,97 87,21 4,66 4,88 5,— 5,18 5,22 88,50 87,44
2 octobre .... 72,50 69,50 71,43 74,86 5,62 5,75 5,60 6,01 5,90 78,57 77,63
i 3 novembre .. 71,50 68,— 71,93 71,38 5,59 5,88 5,56 6,30 6,13 76,03 75,12
| 1er décembre. . 71,— 68,50 71,69 69,82 5,63 5,84 5,68 6,45 6,29 74,08 73,19
i 1940 2 janvier ..... 77,50 72,50 73,09 72,81 5,16 5,52 5,47 6,18 6,06 76,69 75,77
! 1er févrior .... 79,25 74,50 74,14 72,80 5,06 5,37 5,40 6,18 5,86 78,65 77,71
| 1°f mars...... 79,25 74,30 75,37 75,41 5,05 5,38 5,31 5,97 5,68 81,02 80,05
i 1er avril...... 79,50 77,50 76,19 80,46 5,03 5,18 5,26 5,69 5,38 85,19 84,17
|
|
| N. B. — Méthode d’'établissement : voir Bulletin de mars 1939, p. 187.

i (1) Les chiffres ont 6té rectifiés, de février 1939 & janvier 1840, d’aprés les calculs détalllés effectués au 2 janvier 1940.
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[V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

ET CONGOLAISES.

a) Tableau rétrospectif
(malliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SOCTETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Sociétés an&)nymes)
anonymes et mandi il (Sociétés en commandite par actions)
i pa; ::.},if;::: mdite de personnel?,ﬁée:ponsablbté (Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES -
Montant Montant A Ml?gguélt
Montant libéré Montant libéré Capital ugment. ibér:
Nombre nominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre angien noixlpna,le sur valeur
nominale . nominale i nominale
|
367 243.321 210.138 1.263 331.881 324.532 321 1.506.970] 1.354.377| 1.275.638
310 238.908 | 214.155 1.071 250.353 243.256 232 734.615 627.114 519.265
1939 2 premiers mois ......... 60 43.064 35.608 207 51.608 49.332 41 92.464 48.984 44.296
1940 2 premiers mois ......... 46 79.571 78.838 62 24 277 23.536 26 81.370 98.301 88.381
34 22.714 21.844 270 66.166 65.613 49 219.948 210.797 199.958
28 26.035 21.333 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706
32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.590
32 19.145 17.453 133 21.185 20.651 25 64.747 49.390 42,638
18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691
30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178
30 10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357
28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155
28 12.466 10.826 59 19.320 18.358 12 71.601 45.509 22.130
9 6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825
26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.196 42.514 32.092
18 19.945 19.578 39 6.958 6.843 11 10.982 8.830 8.104
Décembre .............. 31 39.105 38.402 80 18.109 18.019 24 51.537 74.109 71.799
1940 Janvier ..........o.iuuen 29 76.021 75.447 30 18.092 17.414 13 35.145 63.296 62.976
Février ...oovvniiiiia 17 3.550 3.391 32 6.165 6.112 13 46.225 35.005 25.405
Eaassions Ensemble LIBERATIONS Emssions
D’OBLIGATIONS des AUTRES QU'EN ESPECES destinées
émissi au
PrIMES rembour- Emissions
PERIODES D' EMISSION Incorporation sement nettes
Montant 1) Apports de réserves d’anciens (5)
Nombre onvan en nature au emprunts
nominal Montant .
nominal (2) capital 4)
) (3)
B N 21 595.690 2.625.269 . 8.375 572.608 808.173 356.000 675.594
8 ¢ 11 41.200 1.157.575 — 472.660 258.703 — 286.513
1939 2 premiers mois .............. 4 16.900 160.556 — 54.371 16.151 — 75.614
1940 2 premiers mois .............. —_ —_ 202.149 — 67.121 60.379 — 63.245
1938 Décembre —_ — 209.737 — 92.597 25.447 —_ (*) 169.371
1939 Janvier 4 16.900 114.566 — 32.236 12.801 — (*) 58.933
Février — — 45.990 —_ 22.135 3.350 — (*) 16.681
Mars covvevinenrininionennanens 2 3.200 92.920 — 38.164 24.692 — 21.101
Avril ..o, 2 12.500 173.750 — 53.718 8.750 — 55.081
. P 1 3.000 113.277 - 30.238 48.450 — 27.372
JUiD Loiiiiiiiiiiie it _ — i21.555 _ 28.907 80.650 _ 9.545
Juillet ...oovviiiiiiiiiiiinnes _— —_— 117.275 _ 83.353 6.850 _ 23.341
X 1 5.000 82.385 — 39.257 1.6855 — 15.402
Septembre . — -— 45.125 _ 17.320 15.000 _— 10.087
Qctobre ... 1 600 83.676 — 50.820 3.700 — 17.574
Novembre — - 35.733 —_— + 16.844 6.200 — 11.479
Décembre — —_ 131.323 —_ 50.683 48.605 — 19.932
1940 Janvier .....vveviiiiinineians —_ — 157.409 —_ 58.379 52.803 — 44.655
Féwrier ..oovvvvivenrnnnnnennn — — 44.740 — 8.742 7.676 _ 18.590

(1) Non comprises dans les montants libérés.
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital.

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émigsions
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions,
libérations autres qu’en especes, alnsi que les émissions destinées
Ces chiffres,

(*) Erratum:
altérés comme suit :
© Décembre 1938
Janvier 1839 ...
Février 1939

exacts au moment de

69.371 au lieu de 169.371.
158.933 au lieu de 58.933.
216.681 au lieu de 16.681.

leur premi

d’obligations
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les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins les
au remboursement d’anciens emprunts. )
2re publication, avaient, par suite d’erreurs d’impression, éte



IV. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES.
b) Détail des émissions

(malliers de framecs).

FEVRIER 1940,

CoNSTITUTIONS DE soctfrhs (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL LisfRATIONS AUTRES QU'EN ESPEOES | D1ssoL. DE soctkries (1) | REpucTioNs
(sociétés anonymes) Primes (st_)clétes anonymes) DE CAPITAL
(sociétés em commandite Erssions d’émis- Apports en matare 8 = (socidtés en commandite | (sociétés
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS sion B wt par actions) snopymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes (non Constitutions 288 | (sociétés de personnes | (sociétés en
par actions limitée 4 responsabilité limitée) com- de socibtés 2 o © | & responsabilité limitée) [commandite
RUBRIQUES prises 3 _5 g par actions)
. dans ] ] Augmen-| 2 (sociétés de
Montant, Montant| Montant, dont les 2322 §_—5: tation | .S 2 ¢ | Liquidations| Fusions (Personnes &
£ | Montant| libéré | £ | Montant| libéré | & | Capital |Augmen.| libéré | & |Montant| em- | mon. | 52| 588 do | F5E3 resp. limitée)
g X sur g sur ] tation sur ] prunts | tants 9 2] E9Z | capital | SH &

S |nominal | valeur .S {nominal | valeur S ancien |nominale] valeur S nominal | de con- | libérés) E.S o | & é._g, E‘g g 2 & £
nominale| nominale nominale version 5838 | o8 & & | & | Montant| 5 | Montant| ‘g | Montant

E -] = = ) S = =

- 3 =

1. Banques privées ........o0cc... - — — — — — — — — — - - — — — — — — — — — - 1 400

2, ASSUrances ........coovvsevees — —- — - — — — = — — — — — —_ — — - — — - - — -

3. Opérations financiéres .......... 1 500 500 —| — —_ 1| 30.000] 10.000; 2.000 —] — —_ — —_ —_ — — 5 11.675] —| — 1 350

4. Importations, exportations ..... 1 250 250 1 50 500 —| — — — - — _— — _— _ _— — - = — — — —_

6. Commerce de métaux .......... — - 1 50 50| —| — — — — — — — — — _— 1 200 —| — — —

6. Comm. d’habillem. et d’ameublem.| —| — — 2 295 205 —| — — — — —_ — — — 265 — —_ 1 100} — — — —

7. Commerce de produits aliment.. 2 375 375! 6 996 923 —| — — — —] — -— —_ 180 830 — —_ 2 550 — — — —

8. Commerces divers .... 5 740 660| 7 585 585| 4| 1.250] 2.250{ 2.250] — — - — — 309) 1.040 771 7 823 — — - —

9. Sucreries ........ —{ — — - - — — — — — - = _ — — - — — — - — — — -
10. Meuneries .......ooeeiinenenn, - - — — - — — — — — — — — — — — —_ — — = — = — —
11. Brasserios ........ooceevennens — - — 1 50 50{ 2| 10. ooo 5.500] 3.900| —| — — — — — 3.000] — - - —| - i 8.000
12. Distilleries d’alocol ............ — - — — — — [ — p - — — —_ —- — — — - — - — —
13. Autres industries alimentaires...] —} — —_ 2 200 200 1 800 280 280} —| — — — 165] — —_ 280} 1 600] — — 1 280
14, Carridres ......cevvivnininnnnns - — — — — — — = — — - — — — — — _— — - — — — _ -
15. Charbonnages ..........0c0eune - — — — — —_— — — — — — = - — _ — — — — - — - — -
16, Mines et industries extractives..]| —| — —_ — — — — — — — — - — — — — — — — - — — - —
17.G8Z oo ovviviiviieninianns e — —} — _— —| - _ — -1 — —_— — — — — — — - — = — —
18. Electricité — — — — — —_ — — — — - — — - — —_ . — - — - — — -

19. Constructions électnques — — — 1 75 75 —f  — — — ] = — — —_ — — _— JU JENE — —
20, Hotels, théatres, cinémas. . .11 5 75, 2 110 110) 1 25 275 275| —] — — — — — — 2751 1 775) — — — =
21, Imprimerie, publicité........... P - — — — — — - — = — _ — — _ —_ — 3 120 —| — — —
22, Textiles (lin, coton, laine, sone) — — — 2 500 500 1 500 500 500 — — — —_ — 465 — — — — - - - —
23. Matériaux artxflclels et céra.mlq —| — - — J— — 1 150 450 50 —| — — _ —_ _ - — 1 1.000] —| — 1 1.850

24, Métallurgie et construct. mécaniq.} ~—| — — 1 1.160; 1.160] 1 3.000] 6.250) 6.250 —| -~~~ — — —_— 1.160f — 6.250] 1 1.160] — — — -
25, Construct. (batim. et trav. publ)l 1 400 321 1 1.000 1.000] —| — — —_ - — — — 242 960 — — 1 800 —| — 1 500
286, Papeteries (industries) .......... — - — — - — — — —_ _ — — — — — — — —_ — = — = — —
27. Plantations et sociétés coloniales] —| — — — —_— — —  — — —_ [ — — — _ — — 1 7.050) — — — —
28. Produits chimiques ............ - — — 1 150, 150} —| — — —_ — - — — — 5 — —_ — - — — - -
29; Industries du bois ............. — - — 1 204 204| —| —. —_ — — — — —_ — 204 — — — - — — — —
30. Tanneries et corroiries .......... — — — — — —_ — —= — — - — —_ — — — — _— — - - - — —_

31. Automobiles............c..0hns — — — -] - — - = - _ -] - — — _ — — — - — — — D p—
32. Verreries et cmstallenes ........ -~ - — - — —_— ] - — - — — — — _ . — - — - — - — —_
33. Glaceries ..........c00iiinn.n. -] - — — — — - = — — 1 — — —_— — —_ — — - = — - — -
34, Industries diverses .. 2 500 500) 3 760 760] — — — — - — — —_ 175 42 — —_ - - — — — —
35. Chemins defer ................ — — —_ — — — — — — . ] — — _ _ - — — - - — — -

36. Chemins de fer vicinaux .. -~ — — — - —_— — — — — - — — — — — — —_ - — - - - -

87. Navigation et aviation ... 4 710 7100 —| — — 1 500 9.500 9.500| - — — —_ — — — — 1 - - (=1 —
38, Télégrapbes et téléphones - - — — - — - — —_ — - — — - — — —_ — - - —_ - — -

39, Tramways électriques .......... _ - — — - —_ - — — — - = — — — — — — - - — — — -

40, Autobus ..........iiviiia. —t - - — — — — - - -] — — — — — — — — - — — — -

41, Transports non dénommés ...... - — — — — — _ = — - —1 — . — - _ — — —_ = — - 1 950

42. Divers non dénommés ......... -1 — —_ - — — - — _ - — = — - — — — — ~ — - - e
Toravx...| 17| 3.550( 3.391| 32 6.185; 6.112| 13{ 46.225] 35.0050 25.405| —] — — —_ 7620 3.940l 4.040] 7.576| 26{ 24.953| — — 7] 12.330

(1) Coopératives et Unioms du Crédit :

§ soclétés constituées

au capital minimum de 197.500 francs; 3 sociétés dissoutes

au capital mmimuﬁu de 74.000 francs.
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1V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES.
¢) Groupement des sociétés selon le lieu ohi s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

(milliers de francs). FEVRIER 1940.

CoNSTITUTIONS DE SOCIfTES AUGMERTATIONS g DISSOLUTIONS
DE CAPITAL . j
(sociétés anonymes) Lisf
anonymes de personnes (sociétés en commandite D’c];j ;ﬁs::ﬁos}zs 2 Ix;nr;;g: N8 3
et en 4 par actions) 53 3]
commandite reaponsabilité (soc. de pers. & respons, 38 a B
par actions limitée limitée) E g £ g © 2
Ke a B B
CLASSIFICATION o ° o _ R a -2 = & 'é ‘E : .g
— = ] S ~
EREY 2182 g |z | 3 213 (88| 5|52 " £
g b} ° £ 2 S a g g2 2 a5 ]
gl & |mc |8 ¢ | =58 = 2| Bg gl ¢ 22 | B8 3 88
) 1 a4 12 ] I E) 3 S8 4 |58 4 a8 A g o g 8 [ E
8 = |8y |E| = 9= |8 = g8 | 5y 18l = g &, g g -
ol 8 i3 ol 5§ | 82|81 & g8 22 |8l & g5 ] g 3 P
Zl 2 | g8 [=] 2 2215 & e | B4 |4 B °g 8 £ By
g § g g = B 3 fq' é’ 3 g *g’ : g 8 B Montant
=]
° = = = ] ] = ] g 5 A %
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgique ........... 17| 3.550| 3.391| 32| 6.185] 6.112]13| 46.225| 35.005| 25.405]— — _ 8.742 7.576] 17.903] — 12.330
Belgique et étranger. [— — — |- — — | - — — = — — — — — — — —
CODEO-vvvrrarannns o — | = = = = | — — N N —_ | - — — | 7.080] — —_
Torar... |17] 3.550 3.301] 32| 6.185] 6.112)13l 46.225] 35.005| 25.405)—| — | — | — | s.742l 7.576] 20.058] — ] 12.3%0
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins .. [17] 3.550] 3.391| 31| 5.025] 4.952] 9 4.725] 4.255[ 4.255]—| — -_ — 4.582] 1.326] 6.243] — 2.480
de 14 6 millions .... {|—| — — 1} 1.160{ 1.160| 1| 8.000[ 5.000{ 3.400}— — —_ — 4.160f — 6.160| — 1.850
de 5 & 10 millions ... [—| — — =] — — | 3] 33.500( 25.750| 17.750}— — — —_ — 6.250| 12.550( — 8.000
de 10 4 20 millions .. [—| — — = — —_— | = — — ] = — — — — — — —
de.20 & 50 millions .. |—| — —_ = - — - - — —_ = - — — — —_ — —_ —
de 50 & 100 millions,. |—| — — | = — — |- - — — |~ - —_ — —_ — — — —
plus de 100 millions.. [— — —_ - — —_ - - — — = — — — — — _— — —
. Torar... |17l 3.550] 3.391| 32| 6.185| 6.112l13] 46.225) 35.008| 25.405|—] — | — | — | 8.742] 7.576] 24.953 — | 12.330

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

V1. — OPERATIONS BANCAIRES ViI. — INSCRIPTIONS

DU CREDIT COMMUNAL.

V. — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES

D'UTILITE PUBLIQUE (1).

(Emprunts 3 long terme ayant fait
I'objet d’une émission publique.)
NOTE. — Pour les emprunls & court
terme, voir tableau no 26.

HYPOTHECAIRES (2).

18
19
20

(Avances et remboursements opérés sur emprunts consentis
aux pouvoirs publics et aux organismes d'utilité publigque
pour le paiement des dépenses.)

DipENsEs DEPENSES ORDINAIRES

EXTRAORDINAIRES | iy

PERIODES ea | PERIODE PERIODES | leo droits
Belgique | I’étranger S Préleve- | Rembour. Rembour- d 1;’1.scrxp-

ment sur| sements Avances sements elrmllxs
compte nets netbes nets perg

(milliers fr)] (millions) (milliers de francs) . (milliers fr.)

1938 .iovvinnnnnnt. 2.534.875| — 1938.. .0 cveennn, 699.505 | 258.243 | ©231.272 | 237.796 [ |1938 Moyen. mens.| 232.768
1939 ..vvinnennnn. 50.000] — 1939 cevinnnnnnn. 488.561 | 238.026 | 418.426 | 233.088 | |1939 Moyen. mens| 183.754
1938 Décembre ..... — —_ 1938 Décembre ... 60.431 79.389 17.451 28.8684 1938 Décembre ...| 223.407
1939 Janvier ....... — — 1939 Janvier ...... 29.424 26.897 24,142 28.237 1939 Janvier ...... 208.370
Février. ....... — — Février . ..... 43.892 | 19.221 | 9251713 | 17.517 Février ...... 173.873
Mars ......... — — Mars ........ 46.030 ([ 27.008 | 22.699 9.724 Marts ........ 244488
Aviil ... 50.000] — Avril ....ol. 33.182 | 15771 | 45.992 | 10.356 Avril ........ 234.9217

Mai .oovvnnns. — — Mai ....o..n. 36.735 | - 11.211 | 27.813 8.152 Mai ..oovnn.. 223.450
Juin.......... — — Juin ........ 56.715 | 12.256 |  26.336 6.056 Juin ........ 209.628
Juillet ........ —_— —_ Juille . ... .. 59.545 | 10.432 | 20.544 | 20.395 Juillet ....... 163.723
Aofib....... - — Aottt ........ 43.504 | 17.817 | 23.504 | 18.158 Aottt ...t .. 215.805
Septembre . —_ — Septembre ... 41.636 8.300 37.715 11.142 Septembre 154.655
Octobre ....... — - Octobre ..... 35.563 4.939 41.039.| 22.927 Octobre ..... 128.854
Novembre .... — — Novembre. ... 31.009 11.539 71.432 34.465 Novembre 92.273
Décembre ..... — — Décembre ... 31.236 64.435 51.137 45.939 Décembre 95.707
1940 Janvier ....... - — 1940 Janvier . ... .. 16.325 | 12.536 | 44.055 | 86.080 | |1940 Janvier.. 102.648
Février........ — — Février ...... 14.952 g.001 | 30.561 | 45.860 Février ...... 105.387

ublique, tels que la Société

vin anismes d’utilité
rovinces et des communes, des organismes Nobnale: db  Distribution

Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Soclé

" (1) Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des
Nationale des Chemins de fer belges, la Socié
d’Ean, le Crédit Communal, etc.

@2 Y comPris les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent & environ' 1 p. c. du total, mais non compris les
hypoth&ques légales,
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LES FINANCES PUBLIQUES.
I. — RENDEMENT DES IMPOTS (d’aprés le « Moniteur belge »).
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mullions de francs).

Contributions Recettes globales Recottes globales
PERIODES . Douanes et accises Enregistrement cumulatives de janvier
directes pour la période a0 mois indiqué
inclusivement

R . 3.281 3.059 3.330 9.670 —

1939, ciiiiiiiiierenieenencnnnns 3.363 2.978 3.187 9.528 —

1938 Décembre .................. 291 281 281 853 9.670

1939 Janvier..... 453 246 269 968 968
Février 197 214 254 665 1.633
Mars . 217 273 296 786 2.419
Avril ...ooviiiiiiiiiiiii., 283 245 259 787 3.206
Mai coviieeiiinnnnnnnnannas 295 244 257 796 4.002
JUin siiiiiiiiiii e 221 277 269 767 4.769
Juilleb............ Geerernnee 316 265 272 853 5.623
Aolb . .vvvniiiniennnnnannas 212 257 264 734 6.356
Septembre ...... 203 215 248 666 7.023
Octobre ........ 268 236 289 793 7.816
Novembre...... . 374 247 246 867 8.683
Décembre .......... PR 323 260 263 845 9.528

1940 Janvier 387 225 263 874 874
Février 272 206 275 754 1.628

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 29 février 1940 pour les exercices 1939 et 1940

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs).

Exercice 1939 (2) Exercice 1940 Février 1940
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires effectuées budgétaires .
Pexercice 1939 | I'exercice 1940
I. Contributions directes ... 3.307 3.126 234 312 139 133
II. Douanes et accises ... 2.979 3.188 408 486 3 203
dont douanes..........veveiiiiiiniannnana, 1.438 1.557 189 258 — 86
BCCISES ...vevverinenannan 1.374 (1) 1.620 179 (1) 226 2 94
III. Enregistrement 3.188 3.741 537 560 ~— 275
dont enregistrement et transcription ........ 389 500 40 76 - 19
BUCCESSIONS . .vvivvrunnernnnannannannas 271 300 38 37 _ 15
timbre et taxes assimilées ............. 2.492 2.900 455 441 — 239
Total, .. 9.331 10.055 1.179 1.358 142 612
Différence parjrapport aux évaluat. budgétaires. . — 581 — 179
NOTE. — Pour les impdts directs, la période de Ferception dépasse l'année civile; la remise des déclarations par le contri-
buable et l'établissement des rbles par l'administration prennent,

d’impdts ne sont donc définitifs qu’a partir de la cloture de Vexercice.
(1) Accises et taxes spéciales de consommation.
(2) L’exercice 1933 se cldoturera le 31 mars 1940.

II. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(en millvons de francs) (¥).

en effet, un certain temps. Les chiffres pour cette catégorie

NATURE 31 décembre 1934|31 décembre 1935(31 décembre 1936|31 décembre 1937|31 décembre 1938/31 décembre 1939
A. — Dette consolidée :
Dette intérieure directe .............. 17.365 22.301 23.108 25.745 26.525 26.240
Dette intérieure indirecte ............ 11.053 9.283 9.260 9.106 9.066 8.948
28.418 31.584 32.368 34.851 35.591 35.188
Emprunts extérieurs ................. 8.858 7.582 6.555 6.268 5.827 5.214
Dettes envers des gouvernem. étrangers 9.658 13.383 13.276 13.139 13.133 13.065
18 516 20.965 19.831 19.407 18.960 18.279
B. — Dette & moyen terme (1) :
Dette intérieure ...........c.couvn.en. 1.680 1.431 600 700 1.300 700
Dette extérieure ...........ccvuvuuns. — — — — — —
1.680 1.431 600 700 1.300 700
C. — Dette & court terme (2) :
Dette intérieure ..........covviunnnn. 50 —_ 831 500 460 4.430
Dette extérieure ...........ccovvuennn 966 1.209 775 — 733 722
1.016 1.209 1.606 50) 1.193 5.162
D. — Dette a vue (3) :
Dette intérieure .........ooovvivnnnns 2.397 2.312 2.721 2.961 3.081 8.167

(1) Titres & 1’échéance d’'un an au moins et de cing ans au plus.

(2) Titres & moins d’'un an d’échéance.

(3) Dépots des particuliers en comptes chdques postaux.
(*) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés les cours des changes de la Bourse de Bruxelles de la dernidre

bourse du mois de décembre de chaque année. Toutefois,

tées & fr. 35,60 le dollar. A
francals de capital nominal.
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en 1934, les obligations estampillées des emprunts en dollars sont décomp-
partir de 1936, les emprunts 5 1/2 p. c. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. 195,675 pour 100 fr.
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27 III. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE.

4® trimestre | 1€f trimestre | 2¢ trimestre | 3° trimestre

1938 1939 1939 1939
Opérations en deniers
(mallions de francs).
RECETTES.
Dotations ordinaires pour P'amortissement de la dette consolidée ..........covvevivinnnncnes 126 256 145 202
Provisions en vue du remboursement des Bons du Trésor, émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939
et renouvelés (une premiére provision de 75.000.000 de francs a été comprise dans la recette :
globale de fr. 145.281.307,92 portée & la situation au 30 juin 1939).................. —_ — —_ 176
Excédents non employés de la dotation du 6 1, 9, américain & affecter & la constitution d’une
réserve productive (article 16 de la loi du 24 juillet 1927) .........ccocoiuviniien. — 1 — -
Intéréts et coupons @NCAIBEES . ..vveevetireeieieiarerisinisasosoranssoresnsssonsanansns - 2 —_ 2
Produit net de la réserve du 6 % 9% américrin .......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieneins 0,4 [ 0,6 4
Cession de titres du portefeuille . ... ... .oeiueiireiiiiieioisroeenororoeareersaassaasonssns - 2 0,6 1
Cession de titres acquis en vertu de I'article 24 de I’errété royal du 11 mai 1936............... 302 218 180 270
Intéréts aur titres acquis en vertu de l'arrété royal du 11 mai 1935.................c0 00 —_ 21 3 8
Cessiop de titres acquis en vertu de Particle 11, 2¢ alinéa de la loi au 23 juillet 1926.......... 1 _ L —- —_
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1¢F des arrétés
royaux n° 221 et 222 du 27 décembre 1935) .....0viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne 8 26 6 16
Recettes du trimestre. .. 438 631 834 676
DEPENSES.
Cofit des titres de ls dette consolidée rachetés ou remboursés pour 'amortissement ............. 171, 127 231 173
Remboursement de Bons du Trésor émis en vertn de la loi du 18 janvier 1939 et renouvelés.... —_ - - 250
Remboursement aa Trésor d’une partie de la dotation afférente aux emprunts américains convertis. 0,2 -— — —
Frais relatife & I'amortissement de la dette consolidée .........ccvveveveninrrennnrenannens 0,2 0,3 —_ —_
B R 3 X PN 0,1 0,1 - f—
Cofit des titres acquis en vertu de l'article 24 de Varrété royal du 11 mai 1936................ 290 198 169 311
Cot des titres acquis en vertu de I’article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926.............. 2 — - 1
Versement au Fonds de régularisation par prélévements sur le produit de 1938 ............. —_ 31 4 —
Versen'ent au Trésor du produit net de la réserve du 6 % 9, américain pour 1938................ - 10 —_ —
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefeuille des anciennes caisses de
PEDBIONB . « o v oo v e e easenesanonsesucansoessesaonnssasssnssassnassassassssassansans 13 8 26 5
Prorata de coupons sur titres acquis par le Fonds de régularisation du marché des rentes eee 2 - —_ —
Cofit des titres acquis pour le portefeuille .......ocovveireieineiiiiiiiiiariioinionanss — 2 — —
Dépenses du trimestre... 479 376 430 740
Solde favorable & fin de trimestre... 465 620 524 460
Opérations en titres
(mallions de francs).
AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE.
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour Yamortirsement pendant le trimestre. .. 129 143 251 174
Remboursement des Bons du Trésor émis en vertu de la loi du 18 janvier 1939 et renouvelés. ... — —_ - 250
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE.
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégiées de la Société Nationale des Chemins
de fer belges jusqu’a la fin du trimestre........c.coivviiiiieiiriarariieneanaaaass 4.175 4.175 4.175 4.175
AcTioNs PRIVILEGIEES DE LA Soctfrf NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES. :
C-pital nomina) des titres : a) émis cONLIE €8PECES ... .vvrurvrreeeueenneeesnaceosssasnsns 824 824 824 824
“ b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés ............. £.176 4.176 4.175 4.176
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & la fin du trimestre ..........c.ccoiiiereiiareriiercresrertreenseaaananne 1 1 1 1
Total de la premidre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1827) ................... 5.000 5.000 5.000 6.000
NOD BIMS .+ e inretine e isitesenneueasnocsosasasesasessesseeensassncasssssnasenencssons 5.000 5.000 §.000 5.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (art. 11 de la loi du 23 juillet 1928). 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquises en vertu de l'article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926.................. 120 117 117 117
PORTEFEUILLE DF LA RESERVE DU 6 1) O/, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs acquires en exécution de I'article 16 de la loi du 24 juillet 1927.........00ieneinienes 269 269 267 267
.PogTEFEUILLE DU FONDS DE REGULARISATION DU MARCHE DES RENTES A LA FIN DU
TRIMESTRE.
Valeurs acquises en exécution de 'article 24 de I'arrété royal du 11mai 1935................... 1.001 1.012 1.005 1.050
PORTEFEUILLE DES ANCIENNES CATRSES DE PENSICNS A LA FIN DU TRIMESTRE.
Valeurs déposées au Funds d'amortissement en exécution de I'article 1¢r des arrétés royaux nos 221
et 222 du 27 décembre 1835 ........ciiiiiiiiiiiiiiieietataetirareiteanccanonas 1.040 1.034 1.032 1.027
D£POTS PAR DES PONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES
4 9, 3¢ stmik.

Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en vertu de I'arrété royal n® 267 du 28 mars 1936. 336 336 335 338
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111. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(suste).
Au 31 décembre| Au 31 mars Au 30 juin | Au 30 septemb.
1938 1939 1939 1939
Bilan
(millsers de francs).
ACTIF.
Banques, chéques postaux et CaiSse ...........viveinirirneiiririiientiererinaes 191.452 210.191 154.230 138.847
Placements temporau’es en devises SbTangeres.........coeuiuviiiiiiiniiiienieinenn. 918 743 861 802
Provisions d’amort constituées chez les banquiers étrangers ................ 38.066 127.431 38.269 73.276
Remboursement de txtres amortmsables par tirages, & ventiler ............ ... .00l0 — 47.010 92.621 13.732
Dotations échues, restant & encaisser.............coeeeeunan 142 — 4.757 —
Ordonnances en portefeuille.......... 5 — — —
Intéréts avancés & TéCUPETEr ........iiiinvinenteneerenronroreneeneanannnns e — 1 -— —
Taxes et frais avancés & PECUPAIOT . .. .viu. ittt rnirnreernerorreesnnrosoernnnenes 29 9 — 135
Placements de la réserve de Pemprunt 6 14 9% américain.................ccoouunn. 234.911 234.909 233.031 233.031
465.524 620.294 523.770 459.823
Portefeuille-titres (at prix de revient) ...........evrierireenneiiierireanrarareanas 105.786 105.455 105.117 104.876
Total actif 571.310 725.749 628.887 564.699
PASSIF.
Solde des dotations & affecter & I'amortissement :
a) en francs belges. ......vui ittt it i i e aeeaas 152.756 102.304 195.869 114.178
b) en devises .............. 38.066 127.431 38.269 73.276
Réserve do T'emprunt 8 %, 9% américain .... 239.238 234.397 234.782 239.192
Fonds de régularisation du marché des rentes .............cvovvieeenennn. e 25.063 35.207 45.230 10.028
Produit du portefemllo des anciennes caisses de pensions .............eieiniiiennn 8.128 26.405 4.998 15.591
Solde disponible :
Partie non utilisée du produit net de Uémission d’actions privilégides de la Société Nationale
des Chemins de fer belges ...........ccvvvivnieinneeerensnossnronoenannns 54.083 54.083 54.083 54.083
Oontributions volORIGITES «.v.vvivivunnn ittt ittt ettt eaeeraniiaerenans 4.104 4.104 4.104 4.104
58.187 58.187 58.187 58.187
Excédent des revenus sur 1es ChATJEs . ...oviiireeineeeeneeniasorencoressnsensnenans 49.872 51.728 61.562 53.646
108.059 ° 109.915 109.740 111.833
Total passif... 571.310 725.749 628.887 564.699
Compte de pertes et profits
(malliers de francs).
DOIT.
Frais d'aministration .........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiinieaninrenns Chrererreeeaeeas 95 119 101 100
Frais relatifs & PamortiSsement ..........ovuvnieriiureruenaninrneniurienenenens 152 333 107 254
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de larticle 11,2¢ alinéa de la loi du
1 1 A 724 - — —
971 452 208 354
Excédent des revenus sur les charges pour le trimectre.........ocvvuvineneennenns — 1.856 — 2.084
Total 971 2.308 208 2.448
AVOIR.
Intéréts et coupons encaissés ........voveeiiieiiiieiiiieiieriaraans v eeiaeieee — 2.308 32 2.448
Excédent des charges sur les revenus pour le trimestre ................coviiuenen. 971 — 176 —
Total. .. 971 2.308 208 2.448
49.872 51.728 51.552 53.646

Solde favorable & tin de trimestre...
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LES REVENUS ET L’EPARGNE.
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES.
a) Février 1940.

NoMBRE DE SOCIETES RESULTATS NETS Dividende Dette Coupons
Capital | Reserve brut obligataire | 4 obliga-
versé mis en . tions bruts
RUBRIQUES bénéfice perte paiement 1
recensées [en bénéfice| en perte
( Milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique.
la Banques privées ........... 1 1 —_ 4.000 145 436 — 415 — —
15 Banques d’intérét public..... — — — — — — — — 55.224 1.643
2. Assurances ..........o0000n 1 — 1 750 —_ — 14 — — f —
3. Opérations financidres....... 24 19 51  177.590 9.382 6.982 1.617 6.047 63.917 2.643
4. Exportations, importations. .. 2 2 e 904 561 442 = — 400 1.000 50
6. Commerce de fer et métaux. — — -— — — — —_ — — —
6. Comm. d’habill. et d’ameubl. 3 2 1 12.525 9.687 114 712 68 15.750 709
7. Comm. de prod. alimentaires 6 3 3 5.520 316 309 120 196 — —
8. Commerces divers ... .. 33 22 11 50.225 1.595 4.408 480 2.893 24.767 1.216
9. Sucreries............ . — —_ — — — — — — 350 14
10. Meuneries .......coeivieene 4 4 — 9.100 3.903 1.391 - 537 - —
11. Brasseries ............co00n : 3 3 — 17.800 4.112; 1.408 — 899 — —
12. Distilleries .......o.vvvvenn. — — — — —_ — — — — —
13. Autres industr. alimentaires. 9 5 4 8.542 1.448 450 63 351 — —
14. Carritres ........ocvuennnnn 1 — 1 17.500|— 2.494 — 1.935 — 4.709 204
16. Charbonnages .............. 1 1 — 55.000 9.568 8.850 — 5.687 29.634 1.573
16. Mines et autres industr. extr. —_ — —_ — — — — — — —
17682 o v ovvieviinciiiiiinens —_— — _ — — — — — — —
18. Electricitd ............co00ue — — — —_ — — —_ — 163.371 6.309
19. Constructions électriques..... 2 — 2 245|— 96 - 75 — — —_
20. Hotels, théatres, cinéma ..... 8 1 7 4.624 1.380 170 191 60 1.124 34
21. Imprimerie, publicité . .. 5 3 2 4.617 3.584 681 60 574 765 45
22. Textiles ......coovvenennnnns 16| 11 5 44.480 28.999 3.710 727 1.203 11.000 645
23. Mat. art. ot prod. céramiques. 2 — 2 1.250 1.658 —_ 178 — 100 7
24. Métallurg. et constr. mécan. 10, 8 2 35.045 10.174 1.642 543 761 19.638 902
25. Construct. (bat. et tr. publ.). 7 [¢ 1 6.860 850 203 6 180 — —_
26. Papeteries .......oevvvvunnn — — — — — — — —_ - —
28. Produits chimiques. ceae 2 o 2 — 2.000 1.418 216 — 160 25.000 1.219
29. Tndustries du bois........... 4 3 1 5.970 5.688] . 2.630 3 1.750 — —
30. Tanneries et corroiries ...... 1 — 1 900|— 243 — 240 — 72 4
31. Automobiles ......... ... — — _ — — — —_ -— —_ -
32. Verreries et cristalleries ..... 2 2 — 1.600 536 259 — 176 —_ —
33. Glaceries. ....covevnevinnnnn — — — — — — —_ —_ - —
34. Industries diverses .......... 11 10 1 26.315 8.204 3.088 29 2.066 725 33
35. Chemins defer ............. 3 2 1 650 3.532 67 150 — — —
36. Chemins de fer vicinaux ..... — — — — — — — —_ — -
37. Navigation et aviation....... — — — — — — — — —_ —
38. Télégraphe et téléphone ..... — — — —_ — — —_ — — —_
39. Tramways électriques ....... — —_ —_ — — — — — — —
40. Autobus ........ ...l 1 1 - 226 319 52 —_ 45 — —
41. Transports non dénommés ... 3 2 1 1.257|— 79 13 2 1 — —
42, Divers non dénommés ....... 5 3 2 517|— 56 95 55 76 — —
TOTAL. .. 170 116 54| 496.012 104.089 37.616 7.200 24.545 417.136 17.340
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge.
1. Banques priv. et soc. finane. 1 1 — 8.000 820 392 — 366 10.817 433
2. Sociétés commerciales — — — — — —_ — —_ — —
3. Sociétés industrielles .. .. — — — — — — T = —_ 5.000 250
4. Sociétés agricoles ........... 2 2 — 22.800 13.373 1.374 —_ 1.199 — —
5. Services publies............. — — — — — — — — — —
TorAL 3 3 — 30.800 14.193 1.766 — 1.565 15.817 683
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger.
1. Sociétés d’électricité ........ — — — — — — — — — —
2. Cheminsdefer ............. — — — —_ — — — — 97.875 3.915
3. Tramways ....coovevennnann — — e — — — — — 5.710 228
4. Plantations et sociétés colon. 1 — 1 5.000 852 — 3 — — —_
5. Sociétés diverses ........... 1| 1 —_ 22.925 4.346 8.931 — 6.018 38.861 2.308
TOTAL. .. 2| 1 1 27.925 5.198 8.931 3 6.018 142.446 6.451
Total général. .. I75| 120 55 554.737 123.480 48.313 7.203 32.128 575.399 24.474
(1) En outre il a été mis en paiement pendant le mois de février : (milliers de francs)’
Coupons d’emprunts de PEtat .....oocvneiiiiiieeeieieiiiians 1.
Coupons d’emprunts de la Colonie ...........cooveiiiiiieinnne 757
Coupons d’emprunts des provinces et des communes ............ 15.588
Coupons d’emprunts d’organismes divers ............ccoviininne, 20.915
ToraL. .. 369.068
Coupons d’emprunts extérieurs de PEtat........coovvieveieieees 7.711

(2) Les emprunts recensés se rapportent 3 des sociétés différentes de celles faisant T'objet des colonnes précédentes.
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1. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).
b) Tableau rétrospectif.

30

Nombre de sociétés Covital Résultats nets Dividende Dette Coupons
vg’rsé Réserves _brut I obligataire | d’obligat.
PERIODES bénéfice perte distribué ) bruts
recensées|en bénéf.!en perte
(milliers de francs)
7.694 5.879 1.815 | 48.321.151 | 17.837.626 6.179.386 435.372 4.296,989 8.134.056 384.070
7.659 | 5.432 | 2.227 | 48.704.555 | 16.974.077 | 5.169.346 803.823 | 3.984.403 | 7.798.597 | 352.864
1939 2 premiers mois . ... 302 240 62 | 1.564.500 355.067 168.806 24.054 104.002 | 1.547.562 71.681
1940 2 premiers mois . ... 286 203 83 1.537.834 413.241 174..481 10.753 100.704 1.545.643 70.478
1938 Décembre ........ 286 211 75 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633
115 95 20 945.378 241.946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922
187 145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279 567.252 25.659
1.298 947 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048
1.679 1.183 496 8.792.056 2.010.671 815.296 91.459 620.109 1.029.369 43.312
1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349
638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768
426 295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340
167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399
219 163 56 712.078 194.419 80.259 6.348 50.504 |« 460.389 20.417
499 349 150 4.391.498 1.207.431 449.580 316.2901 327.509 1.019.906 43.518
237 172 65 3.809.018 2.132.835 607.738 20.161 448.107 355.170 16.177
248 177 71 2.638.922 766.058 212.789 28.010 159.724 534.307 24.955
111 83 28 983.097 289.761 126.168 3.550 68.576 970.244 46.004
175 120 55 554.737 123.4S0 48.313 7.203 32.128 575.399 24 .474

(1) En_ce qui concerne les résultats mensuels,

I'objet des colonnes précédentes.
II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE.
a) Dépdts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (1)

les emprunts recensés se rapportent & des sociétés difiérentes de celles faisant

(melliers de francs).
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' Solde des dépots :
PERIODES Versements Remboursements , Excédents 4 fin d% période No;n 2;6 (s:’nl;li‘l‘;ets
2)
1937 oot 3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.595
1938 ...oviiiiiiiiiines 3.331.391 3.496.926 — 165.534 12.670.559 5.973.360
317.844 200.562 117.282 12.787.841
207.216 215.326 — 8.110 12.779.731
193.282 406.173 — 212.891 12.566.840
.131.289 442 .557 — 311.268 12.255.572
-224.931 214.043 10.888 12.266.460
258.622 186.882 71.740 12.338.200
216.926 188.497 28.429 12.366.629
162.573 366.315 — 193.742 12.172.887
72.681 450.865 — 378.184 11.794.703
94.167 172.991 — ;8.%4 H'g;gggg
94.600 172.587 — 77.987 .637.
148.879 (3) 167.921 (3) — 19.042 (3) 11.957.584 (3)
i 150.164 (3) 150.315 (3) - 151 (3) 11.957.433 (3)
Février ............ 117.843 (3) 145.161 (3) — 27.318(3) 11.930.115 (3)
Mars ...oovvvinnn.. 138.292 (3) 120.899 (3) 17.393 (3) 11.947.508 (3)
(1) Ces chiffres donnent les mouvements de l'épargne pure. . . ,
(2) Les soldes des années 1937, 1938 et aun 31 décembre 1939 comprennent les Intér8ts capitalisés de I’exercice.
(3) Chiffres approximatifs.
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés 4 1a Caisse de Retraite
(milliers de francs).
TRAVAILLEURS MANUELS
et versements libres en dehors ExmrrovEs OQUVRIERS MINEURS .
du cadre des lois d’assurances Total
PERTODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par arrété °
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aoat 1937)
et 15 décembre 1937)
R 298.675 44.386 14.241 357.302
1938, . ..oeiinniienn, 317.907 48.116 18.114 384.137
1938 Octobre .......... 26.837 4.148
25.582 3.972 2 4.538 } 96.214
26.814 4.323 i
27.272 3.781 i l
25.707 3.778 4.977 (1) [ 97.030 (1)
27.435 4.080 |
26.146 3.914 i
25.493 3.939 : 4.704 (1) 92.146 (1)
23.944 4.006 ’ |
24.209 3.888 i {
21.901 3.801 } 4.582 (1) g 86.249 (1)
24.164 (1) 3.704
23.697 (1) 3.042 (1) - i
22.183 (1) 3.812 (1) i 4.479 (1) 85.745 (1)
23.614 (1) 4.018 (1) ]

(1) Chiffres approximatifs,




w
N

IIl. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES, (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.)

N - INDICES PAR INDUSTRIES INDICES des
g - laires horai
] g | Métalurge | § | g | § | £ | Induwtrlestextiies | 5| % |_Papler | _ |__ Transporta 0 pudaires horuives
& = 3 = B > 2 & = g B o g N 3 gorie d’industrie
zZ | .| s £33 83 E | | 2| .3 83| = | 3 2] 2| £.| & g l—
k- 8 an fe | = s = ° = =2 3 < i
PERIODES o | £ | 85| & gg °22 2| §E| = | % % g5 188, é N e s 2 a;: 5 i 2 §§ < | 21 % Industries de
. o o= > . = S
| 5|55 5| 5|823| S lzc| B | B |z |%e|ssf |EE| 2|z G| E EE|z|cE|z| || f |ses
g BE| z | Hg|238| E (55| 2| £ 5 |Hz|53| 8|88 2 & 255|538 5| 8| 3| EE |:is
z E | % | 9|53 2 ls | 5| B | Pg|a3s s 2|~ MI1RE| <4 | 28| 2| | S g5 | 52%
= 3 sE° K K| 2| = R $| 2 bt g 8 23 288
o = = - ] £ 3 3] S5 290
a) Indice des salaires horaires moyens.
{091 114 104 125| 114| 104 | 113| 108) 105| 109 | 105| 105 | 100 | 102 | 106 | 101 | 112} 104) — | 104} 105| 122) 105 | 108 | 106 |) 111 104
13| 18| 108 120 me| 1o} 118| 12| 106 12| 106 | 107 107| 107 | 208 | 102| 113| 108| 122 | 106 100 | 122 | 107 110 | 107 114 107
ol 121] 08| 120 | 121] 12| 19| 115 | 108 112 | ‘108 | 00| 108 | 209 | 111 | 05| 115 | 109 | 115| 108 | 114 | 130} 13| 116 | 110 117 109
el 123| m2| 10| 121| 16 121| 10| 12| 15| 08| 11| 10| 1114 112 | 08| 116 | 13| 116 | 108 | 17| 127 110| 113 | 111 118 111
el 123| 11| 132 | 121| n3| 121| 19| 12| 16| los| 112 Lo 11| 12| 08| 115| 12| — | 100| 115| 125 | 100} 2| 111 118 111
2] 123| 108 | 132 | 121| m3| 121 | mo| mo| m7| 18| 2| LIf H1| n4| 109 18| M3} — | 10| Us| 126 | 15| 116} 111 118 110
18 126 114 135 121 113 122 114 113 118 109 114 112 113 1156 108 117 113 118 111 112 125 115 117 114 119 112
el 193] 110 133| 120| 13| 122| 14| ni| 16| 09| 117| 14| 116 | 15| 109} 17| 11| — } 100} 113 | 124| 116} 118} 115 || 119 112
J el 1221 09| 135| m9| n3| 122| 10| 12| 1s| 08| na| 11| 12| 16| 109| 17| 105| — | 110} 114} 123, 100 12| 13 18 111
Septembre .. ... el 1231 100 133 | 120| 12| 121 | 13| 15| 16 108 | 14| 100| 112 | 15| 11| 117| 108} 16} 107 | 1i5| 119} 117 | 117} 113 118 111
Décembre ..... ot | 132 12| 146| 126 17| 120| 11| 122 122 11| 11| 2| 11| 116 | 110 | 125| 108} 1191 108} 109 | 127} 114| 117 | 118 124 118
S——
E 2| 3
= =
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spéclalisés. - Il e
- - ii] &
1037 Juin ...enven.n Wty 1121 106| 127 1131 109 | 116| 102 107 | 109 | 103| 110} 96| 103 | 106 | 106| 110] 100 | — | 104| 98| — | — | — | 108 110 106
sl s ] 11 138 | 17| s | 123| lo4| 09| 111 | 106| 12| 101 | 107 | 108{ 107| 112 13| 124 | 108| 102 | — | — | — | 107 15 | . 107
el 17| 1| 133 120] n7| 123] 106 | 106| 114| 106| 11| 102| 209 | 10| 11| 14 15| 127| 1067 10| — | — | — | 1l 117 100
sl 16| 14| 132| 120| 120| 124 | 107) 12| 14| 108| 116 | 04| 110| 11| 1| 116| 15| 127] 106 | L2} — | — | — | 12 118 111
sl 114| 14| 136 | 120| 117| 124| 108 | 10| 16 107| 116 | 105f 111} 113| 12| 14| 15| — | 07| Uo| — | — | — | 12 117 111
Septembre ... .. gl 114| 16| 125 | 120 15| 127] 108 | 11| 116 | 107| 115| 104 | 110| 114 | 16| 16| 116 | — | 108| Lo| — | — | — | 112 119 111
Décembre ..... too| 117| 118| 142 120| 15| 126 | 108 | 13| 117 | 108| 117| 106 | 111| 16| 114| 116 | 15| 126) 108| 10| — | — | — | 113 120 112
1939 Mars .......... t20] 115 114| 140 119 | 16| 125| 109 | 110| 115| 107f 120 109 | 116| 116| 112 | 16| 16| — | 100| 11| — | — } — | 14}l 18 112
Juin ... 120 114 115 141 119 116 126 109 111 115 106 118 106 112 116 114 117 111 — 108 113 —_ —_ —_ 113 117 112
Septembre . .. .. 20| 114| 15| 137| 19| 16| 124| 11| ns| 16§ 107| 17| 108| 11| 15| 14| 7| 16| 126| 107 15| — | — | — | U3} 118 111
Décembre . ... toa| 122| 123| 152 124| 121] 133| 110 121| 122 | 10| 114 | 104 | 109| 116| 114 | 125| 15| 120| 108| 126| — | — | — | 119 123 113
: VARIATIONS
¢) Indice des salaires des ouvrlers non qualifiés ni spécialisés. selon régimes (2)
: T ] o ] il
1937 Juin ..e.eeonnn (tey 112| 101 141| 116 109 | 122| 114 | 119| 116 106| 108 | 106| 108| 100 | 103 | 112 | 108| — | 108| 122| — | — | — | loz |["112 |~ 106 103
el 18] 108] 147) 121| na| 127| 16| 17| 19| 108 | 108 | 109 | 108 | 112 | 107} 115| 13| 122 | M0} 127| — | — | — | 103 || 115| 110 104
1ol 17| 108] 140| 123| 7| 126 | 12| 13| 122| 19| 11| 11| 11| N4f 107 16| 16| 116 | 10| 134} — | — | — | U5} 117| 112] 106
120 116 110 142 123 120 128 118 118 122 109 113 111 112 116 109 118 116 116 114 136 — —_ — 116 119 114| 107
20| 14| 107| 145| 122| 18| 128{ 18| 16| 123 | lo| 12| 12| 12| 16| 109} 16| 15| — | 14| 133| — | — | — | 14} 119) 13 108
21| 114] 107] 11| 122| 18| 131 | 18| 19| 124| 108| 13| 11| m2| 18| 10| 17| 16| — | 16| 134| — | — | — | Is|] 19| 113 108
121 116 110 143 123 119 128 112 119 126 110 115 112 114 118 110 121 118 116 114 133 — —_ —_ 118 120 114 109
12a | 116] 108] 142 | 121| 119 | 128| n2| 16| 123| 109 | 120 13| 16| Lo | 12| 120 116] — | 1e| 183| — | — | — | 19} 19| 115 108
121 113 107 144 121 118 128 121 115 123 109 118 112 115 118 110 119 112 — 114 134 — — —_ 118 119 114f 108
Septembre ..... 121 112 107 144 120 118 128 121 116 122 108 115 113 114 118 111 119 115 116 105 134 —_ — —_ 118 119 114{ 108
Décembre ..... o5l 122] 111| 156 | 126 | 119 | 13¢| 15| 125| 130 | 12| 18| 11| 15| L7 | 11| 126| U5| 19| 110,140} — | — | — | 123 [} 125| 117] 110

(1) Nous ne possédons pas d’sléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et mon qualifiés.
(2) Régime 1 : variations suivant indices des prix de détail ou barémes des prix de vente. .

Régime II : commissions paritaires ou autres organismes de conciliation.

Régime III : décisions patronales individuelles ou offre et demande.



LE MOUVEMENT DES AFFAIRES.
I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION.

AISSE DE LIQUIDATI
CHAMBRES DE COMPENSATION Vi:;lzsse DE % A S;OUR]SEE DQE BRUX%IELES
circula-
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES tion COMPTANT TERME
de la
PLRIODES Nombr monnaie
d Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux dans Nombre | Montant | Montant
hi eb de pidces |compensés | de pidces |compensés les Nombre |de particip.| liquidé liquidé

e ;,u; TeS |compensées| (millions |compensées| (millions banques |de séances| & fin ‘mallions ‘millions

de pérlig do (milliers) | de francs) | (milliers) | de francs) (3) de période | de fr(lmcs ) | de francs)
(1) (1)
1938 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 332 32.201 164 24.275 6,56 21 305 (2) 513 82
1939 Moyenne mensuelle ...... 38 (2) 303 31.849 146 24.128 7,29 21 295 (2) 337 42
1939 Janvier................. 38 331 28.298 166 20.949 — 21 305 409 46
Février . 38 300 25.700 147 19.039 - 19 305 332 46
38 345 36.907 170 28.302 6,50 23 305 617 79
38 314 32.919 153 24.757 — 18 305 361 49
38 331 31.921 162 24.691 —_ 20 305 351 40
38 330 33.174 159 25.742 7,10 22 305 304 34
38 312 31.848 150 24.440 — 20 305 253 27
38 300 31.322 142 22.202 — 21 300 276 38
Septembre .............. 38 272 29.426 121 21.960 7,13 21 300 416 59
Qctobre ................ 38 299 34.694 © 140 27.256 — 22 295 256 37
Novembre............... 38 261 33.797 127 26.076 — 19 295 224 25
Décembre .............. 38 245 32.186 119 24.123 8,44 20 295 243 28
1940 Janvier...........c....0 38 239 38.016 120 30.065 — 22 286 246 33
Février ....ooviiinaians 38 224 36.980 112 29.649 — 21 285 266 20
.................... 38 227 42 .472 113 34.627 19 285 273 22

(1) Dang ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’'une seule fols.

(2) Au 31 décembre.

(3) Rapport des capitaux compensés par trimestre au solde, & la fin du trimestre, des dépdts en comptes & vue et 3 moins

de 30 jours.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX.
(mallions de francs).
Avoir Avoir des CrEpIT DfpIT Opérations )
Nombre global [particuliers Mouvem, |sans emploi] Vitesse
PERIODES de comptes de o
m 3 cire on
> . Ché y énéral | numéraire
de période (moyenne journaliére) Versements| Virements | ¢ d(il:::s Virements | & umoo (2)
1938 Moyenne mensuelle ....... (1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80
1939 Moyenne mensuelle ....... (1) 447.267 3.854 2.858 4.962 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,66
1939 Janvier.........ceeieunn. 437.067] 4.006 2.896 5.194 13.742 5.106 13.755 37.797 88,7 4,53
Février ...ovovviiniin. o 439.587] 3.964 2.967 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12
Mars .... 441.743] 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27
Avril 442.776]  4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95
Mai 443.009] 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39
Juin 443.620] 3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.254 89,3 4,39
Juilleb....ooviiiininnne, 443.620] 3.819 2.867 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88
Aolit ...oivviiiiiiniinn.. 444.243]  3.603 2.800 5.485 14.153 5.686 14.177 39.501 89,7 5,51
Septembre ............... 445.125] 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,63
Octobre ................. 445.969] 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93
Novembre................ 446.209| 3.874 2.786 5.006 13.343 | » 5.014 13.346 36.708 89,7 4,94
Décembre ............... 447.267] 4.141 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42
1940 Janvier .............o.u. 450.895 4.481 3.167 5.687 15.265 5.412 15.266 41.631 89,6 4,44
Février ......cooovevnan.. 452.966] 4.512 3.193 4.807 13.117 4.883 13.119 35.927 89,7 3,99
Mars .....ooovvvnnennnnn 454.802 4.613 3.267 5.225 13.710 5.107 13.713 37.755 89,3 4,08
(1) Au 31 décembre.
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir journalier moyen.
III. — DEMANDES EN AUTORISATION D’ETABLISSEMENTS CLASSES.
Source : Rerue du Travail.
. Flandre Flandre : Luxem- .
EPOQUES Royaume | Brabant Anvers | Limbourg orientale |occidentale Hainaut | Nemur | bourg Liége
3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564
3.127 812 454 110 363 402 464 656 29 428
1938 Novembre............... 248 62 59 9 8 23 44 -6 4 34
Décembre .............. 249 76 59 1 27 23 17 10 — 36
1939 Janvier................. 258 80 42 12 25 35 19 4 3 38
Février ...oovvviniinnnnn 231 50 38 12 25 27 27 9 3 40
Mars ...ooovvvvinninnnen ‘334 73 39 16 47 43 61 11 6 38
Avril o.ovviiiiiiiiiin, 323 100 45 3 31 38 45 2 2 57
Mai .....ocovvvvvinnnn, 315 80 43 15 44 37 50 5 6 35
Juin ...oiiiiiiiiiiie, 831 83 32 9 44 43 66 3 3 46
Juillet .........c.oovuvn, 255 56 40 9 27 42 43 2 1 35
Aolit ovvvevniininne, 307 59 65 7 42 35 62 10 5 37
Septembre 212 68 36 2 16 33 16 7 — 34
Octobre 248 60 60 5 32 25 34 7 —_ 35
Novembre. . .. 14 31 16 4 12 14 17 -1 — 19
Décembre ............... 199 72 23 16 26 23 24 2 — 14
1940 Janvier ........covenenn 163 36 11 17 27 36 11 3 4 18
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IV. — RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L’ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NoMBRE DES

MONTANT DES

— 322 —

PERIODES
Effets présentés Effets impayés % - Effets présentés | Effets impnyés %
(milliers de francs)
1938, cviiiiiiiiiiiniias 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94
R 1.161.691 108.182 9,31 7.915.536 229.647 2,90
1938 Décembre .......... 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80
1939 Janvier ............. 80.260 5.934 7,39 379.226 8.810 2,32
Février .........ou.. 72.894 5.704 7,83 296.516 7.829 2,64
Mars c.oovvininnnnnn 96.952 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23
Avrl ...l 117.728 9.226 7,84 893.051 19.598 2,19
Mai .cooovvnininnnes. 127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90
Juin ... 114.856 7.991 6,96 957.359 19.723 2,06
Juillet .......ovnne 90.607 5.748 6,34 662.459 12.148 1,83
Aot ...ouiviinols, 76.142 10.065 13,22 372.922 16.145 4,33
Septembre .......... 129.434 17.504 13,562 666.883 40.194 6,03
Octobre ............ 101.886 12.297 12,07 655.952 33.162 5,08
Novembre........... 80.581 9.151 11,36 632.873 20.760 3,28
Décembre........... 73.244 7.787 10,63 643.743 15.849 2,46
1040 Janvier............. 59.076 5.669 9,60 622.888 11.384 1,83
évrier . ............ 54.539 4.845 8,88 599,362 8.156 1,38
V. — DECLARATIONS DE FAILLITE,
HOMOLOGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS,
PUBLIEES AU « MONITEUR DU COMMERCE BELGE ».
a) Tableau rétrospectif,
Faillites Concordats homologués
PERIODES (13 semaines)
1938 1939 1940 1938 1939 1940
Premiére période ...........ciuiiinen. 180 175 130 29 43 53
Deuxidme période. 145 207 34 43
Troisiéme période 118 ° 140 23 42
Quatridme période 179 182 44 40
Total 622 704 130 168
b) Détail par catégories d’industries. MARS 1940.
NoMBRE DE
DECLARATIONS DB PAILLITR CONCORDATS ROMOLOGUES
GROUPES 2 PE] 22
' g8 | gt 2 |g82.| gf | 53 | 5o 8 |gi2,.] s
a 3 a2 o = B -
85 | 35 | B8 (5598 33 3 ez | §2 | ¥ :a§§.§ 3% 3
82 | B8 | 87 |8§5E| T BE | 2E | 38 |3EER 2§ E
g B~ ga |[B=e=| B85 g d.q 3 & A § j@Bg= @9
[ch ° E] o8 8 [-ACH © o 3
3 S5 ° e
A. Opérations commerciales. .. ... 28 1 3 2 2 36 5 — — 2 — 7
B. Opérations bancaires et finan-
CIre8 ....iuiiiiiraianines 2 — 1 — — 3 - — 1 — - [
C. Industries .o.vvvseenrensnenns 15 1 1 — — 17 4 1 1 1 —_ 7
D. Sociétés ayant leur principale :
- exploitation au Congo belge. — —_ —_ - —_ — — - - — —_ -
Total... 45 2 5 2 2 56 9 ! 2 3 —_ 15



a) Indice officiel en Bel

LES PRIX. |
I. — INDICES DES PRIX DE GROS.

gique. — Indice général et par groupe de produits.

Base : Avril 1914 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de I’ Agriculture.
Produits | Produits Produits | Produits
PERIODES Indice | destinés | Combus- | Goudron des Pétroles des des Produits | Engrais | Matidres
général A Pali- tibles ot dérivés | industries | et dérivés | industries | industries | chimiques | chimiques | grasses
mentation métallarg. oéramiq. | verridres
Nombre de produits ...} (*) 126 16 4 3 14 7 9 2 12 4 ]
1938 Moyenne mensuelle, 630 569 873 608 6895 967 868 549 617 503 463
1939 Moyeune mensuelle 649 555 871 578 724 1.047 854 587 594 524 497
1939 Janvier .......... 604 516 85656 534 667 906 852 549 678 627 414
Février 599 508 855 627 866 908 849 549 573 529 414
Mars 600 509 856 512 871 907 854 549 573 532 418
Avril. 602 518 835 512 873 914 852 549 571 633 417
Mai...ooovnennnn 599 511 835 513 864 914 855 549 871 521 415
Juin ....e.evnal.. 597 504 838 504 668 914 860 549 569 521 416
Juillet........... 594 499 841 498 671 915 864 614 565 503 411
Aofit .......enln. 594 502 843 498 601 915 859 614 565 500 404
Septembre ....... 706 653 871 683 779 1.115 859 626 615 527 627
Octobre.......... 735 639 871 729 807 1.2668 854 626 632 530 708
Novembre ....... 762 838 969 712 842 1.467 846 626 637 531 651
Décembre. ....... 793 663 982 716 887 1.419 847 626 673 533 673
1940 Janvier.......... 822 704 982 715 954 1.422 860 626 705 507 667
Février.......... 840 731 982 71 995 1.481 869 626 728 495 665
............ 840 739 1.045 771 998 1.502 873 626 736 498 666
PBODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES Matériaux Pr(g:gm Proguits c
de Produits | . es aoutchouc
PERIODES Indics - construc- | résineux g:“;;':f: Tabao industries brat
général Laines Lins Jutes Cotons tion . ot cuirs du papier
Nombre de produits . ... 19 B 8 2 7 13 2 9 1 1 1
1938 Moyenne 11 592 606 842 365 520 774 634 476 513 736 126
1939 Moyenne mensuelle 641 606 902 673 631 793 627 - 519 602 677 146
1939 Janvier ....... . 583 560 929 400 480 176 532 466 546 644 130
Février.......... 567 647 852 439 469 73 538 462 546 644 133
563 548 826 449 465 773 556 465 645 644 134
570 630 826 568 463 772 548 461 546 644 133
563 630 788 501 476 712 526 471 546 644 133
557 529 756 484 483 172 506 471 545 644 136
549 538 715 472 480 765 485 471 545 644 138
534 633 668 472 472 768 510 472 545 644 140
672 674 815 585 613 822 722 676 636 16 143
722 686 973 585 613 842 894 626 727 747 152
Novembre........ 842 754 1.196 964 627 841 856 643 727 756 188
Décembre. ....... 971 844 1.480 964 737 846 848 845 773 756 193
1940 Janvier.......... 1.063 931 1.748 951 712 846 856 701 775 756 195
Février .......... 987 959 1.480 887 707 867 897 781 818 825 211
............. 951 884 1.446 711 699 884 940. 771 818 825 188
b) Indices des prix de gros a l’étranger.
ANGLETERRE FraNCE Pays-Bas Suisse Svipe ALLEMAGNEB EraTs-Unis
(Statistiquie (Centraal (Office jédéral
PERIODES (Board Qénérale Bureau de Uindustrie (K 8 (Statistisches (Bureay
of Trade) de la France) voor des arts et méliers kollegium) Reichsamt) of Labor)
de Statistiek) et du travail)
Base : 1930  |Base : juillet 1014) Base : 1926-1930 | Base : juillet 1914]  Base : 1813 Base : 1813 Base : 1926
1038 Moyenne mens. 101 640 72 107 130 108 79
1939 Moyenne mens. 103 74 111 136 107 77
98 6866 71 106 127 106 11
917 876 70 106 127 106 1
87 877 70 108 127 108 ki
97 681 70 108 127 107 71
97 682 70 108 128 106 76
98 693 70 107 129 106 76
98 685 70 108 130 107 76
98 877 70 107 131 107 5
98 672 70 107 133 107 75
106 75 117 143 107 79
111 \81 120 150 107 79
119 84 123 153 107 79
Dégembre. ..... 122 85 125 159 108 78
1940 Janvier ........ 126 87 128 108
Février......... 129 88 130

(* Nombre de produits entrant dans la composition de I'indice de mars.
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a) Nouveaux indices des prix de détail en Belgique.

Base : Années 1936-1938 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyennes et de UAgriculture.
° Brabant Anvers Liége Flandre Orientale
E Flandre . Lim- | Luxem-
DATES 8 ville Ville YVille Ville oc‘c;u%en- Hainaut b b Namur
& Province| de Province] de |Province] de |Province| de ale ourg ourg
Bruxelles d’Anvers Liége Gand
1939 Moyenne mens.| 105,8 | 105,7 105,4 | 105,3 | 105,1 106,3 { 106,0 | 105,8 | 106,6 | 104,9 | 106,7 | 106,9 | 105,2 | 105,8
1939 15 janvier ...| 105,8 | 105,9 [ 105,6 | 104,5 | 103,9 | 107,0 | 106,9 105,56 | 105,81 104,3 106,9 | 106,8 105,6 106,4
15 février ....| 104,4 | 104,2 | 104,0 | 103,5( 103,1 105,2 | 104,8 | 104,2 | 104,5 103,83 | 105,5 105,1 104,4 | 105,0
15 mars ..... 103,6 103,56 | 103,4 | 102,8 | 102,56 | 104,4 [ 104,0 | 103,6 | 104,1 102,5 104,6 | 104,4 | 103,6 103,7
15 avril ..... 103, 1 103,0 | 102,8 | 102,4 | 102,2 | 103,6 | 103,3 | 103,1 103,8 | 102,1 103,9 | 104,1 103,1 103,1
15 mai ...... 02,9 | 102,9 | 102,7 102,3 | 102,1 103,5 | 103,3 | 102,9 | 103,8 | 102,0 | 103,9 103,8 102,6 | 102,56
15 juin ...... 103, 1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,56 104,0 104,3 102,4 102,5
15 juillet 103,5 103,0 102,7 102,8 102,5 103,8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9
15 aofit ...... 103,83 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4
15 septembre .| 03,9 103,56 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,68 103,8 104,6 105,56 102,6 103,7
15 octobre ...| 10,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0
15 novembre .| (12,4 | 112,4 | 112,1 112,5 | 112,7 12,4 | 111,9| 112,4 | 113,2 | 111,2 113,0 | 114,1 110,9 | 112,56
15 décembre .| 113,9 | 114,0 | .113,9 | 113,4 | 113,6 | 113,9 | 113,1| 113,6 | 114,4 ] 112,71 1151 114,8 112,8 | 113,8
1040 15 janvier ...| (15,4 | 115,6 | 115,5] 114,9| 114,9| 1150 113,8 | 114,9 115,6 | 114,5 | 116,7 | 116,8 | 113,7 | 115,4
15 février ....| 17,8 18,0 | 17,9} 7,2 | 17,2| 117,9 | 117,9| 116,9 | 117,4 | 117,1 119,2 119,1 115,8 | 117,8
15 mars ..... 117,9 118,1 118,1 17,3 | 117,21 18,0 | 118,0 ] 117,2 | 118,4 | 116,7 119,4 119,3 116,4 | 117,8

b) Indices du cofit de la vie en Belgique.
Budgets ouvriers, 3¢ catégorie : ménages disposant d’un revenu de 30 & moins de 40 francs, par unité
de consommation et par quinzaine.

Base : 1921 = 100.
Source : Ministére des Affaires économiques, des Classes moyenmes et de UAgriculture.
Besoins
. Habitations, Chauffage, hygiéniques,
PERIODES Indice général Nourriture ‘mobilier sclairago Vétements Eociaux
et moraux
1938 Moyenne mensuelle ............ 205 180 405 194 246 183
1939 Moyenne mensuelle ............ 203 176 407 202 251 184
1939 Janvier ......coooiiiiiieiannan 209 186 405 199 247 183
Février ... 205 180 406 199 247 183
Mars ..ovvnnnivnnnnnnnanaanns - 203 176 407 199 247 183
Avril Lo 200 172 . 407 195 247 183
Mai covnieninniiiiiinnnnnnnas 198 168 407 196 249 184
Juin ...eeiiiiiiiiiiiiiiiiees 199 170 406 197 249 184
Juilleb . ...oovvevniiiiiiiin., 200 171 406 196 249 184
Aot it 199 170 407 198 249 184
Septembre ........cvieeviiiin 199 170 407 201 250 184
Octobre ........covvvvvnnnennn 206 179 408 204 257 185
Novembre......ovveneeneocanan 210 183 410 218 261 185
Décembre .......ccvcvevniienen 212 185 410 221 262 185
1940 Janvier ...oovvviineneevsnnansse 215 190 411 223 263 186
Février «..ovvveveeiiiiiiniane, 220 196 411 225 266 191
Mars ..ocvvennnnnnnnnncaannons 219 192 413 229 269 192
[4
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¢) Indices du coQt de la vie et des prix de détall, a I'étranger.

Pays-Bas Suvisse Erars-Usis
Byl Faaxos (Centraal | (Office fédéral AtLensoNe | (National
.. Bureau del industrie,des Suipe .. Industrial
( Ministry (Statistique Générale voor arta et métiers (Statistisches Conference
of Labour) de la France) de Statistiek) | et du travail) Reichsamt) Board)
EPOQUES Prix de détail (ind.| Codt de la vie
TIX Ge ind. © 18 V1 H : .
Cofit de la vie |pond. de 34 articles| (budgets-types | Cofit de la vie Co((;t;t?ull:s‘;le C?Téi?li:s;m Cofit de la vie | Cofit de la vie
Moyen. pr 300 villes}| uniformisés)
Base : juillet | Base : juillet Base : Base : période | Base: juin Base : juillet Base : Base :
1914 = 100 1914 = 100 | 1930 = 100 }1911/13 = 100} 1914 = 100 J 1914 = 100 }1913/14 = 100} 1923 = 100
1938 Moyenne ..... 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4
1939 Moyenne ..... 159 139,8 138 169 126,2
155 — - 138,3 137 — 125,3 .85,8
155 —_ — —_ 137 167 125,8 85,4
153 709 122,3 — 136 — 125,7 85,1
153 — — 138,2 136 — 126,0 84,9
153 — — - 136 168 125,9 85,0
153 698 122,5 — 137 — 126,1 84,8
156 — — 136,0 137 —_ 126,5 84,7
155 — - - 138 169 127,3 84,9
155 136,5 137 — 127,3 84,5
165 139,1 138 —_ 125,7 85,9
169 142,8 140 171 125,8 85,8
173 144,3 142 — 126,1
174 146,0 142 — 126,4
177 146,4 144 178 127,0
) RPN 179 147,7 145
III. — PRIX DE GROS INTERIEURS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS.
(en francs par tonne métrique).
CHARBONS AGGLOMERES | Cogg SIDERURGIE
DOMESTIQUES INDUSTRIELS Source : Echo de la Bourse
7] ) .
3 o E,’g 23 ) 8 N 2'g éﬂg" " E) 3 ]
N gE | o= | B |50 |ESS| B2 |LoE| BS | %5 | 2 £l |2 |¢& 8
A AR AL e IR AR TARI A E NI AN AR AR
2 |88 1 38| 52| 5S|zSh| g (e PR 24| 5B B (Al e | & |2 |Es
5 < E§ S - ﬁd ) p?,.o + & .:34 E: ‘g = H.é
(1) (2) 1) (2) -1 (1) (1) (1) 1) (1) (1) l < &
!
1938 Moy. mens. 8771 986| 1.100| 1.100| 1.300} 1.720
1939 Moy. mens. 226,4{ 239,2] 246,8| 139,3| 131,6| 152,7| 148,4; 94,7 167,2| 198,1f 216,9] — — | 1.148] 1.148] 1.355]| 1.780
1939 Janvier 222 235 242 136,56 129 149 145,5| 92,750 165 197 | 202 860 950( 1.100{ 1.100| 1.300| 1.720
Février 222 235 242 136,5 129 149 145,5; 92,75 165 -| 197 202 860/ 950( 1.100{ 1.100| 1.300] 1.720
Mars...... 222 235 242 136,5| 129 149 145,5| 92,75| 165 197 202 860 950 1.100| 1.100] 1.300{ 1.720
Avril ..... 222 235 242 136,5] 129 154 145,5) 92,75] 166 197 202 860 950] 1.100) 1.100{ 1.300] 1.720
Mai....... 222 235 242 136,5| 129 154 145,5| 92,75 166 197 202 860/ 950| 1.100( 1.100| 1.300| 1.720
Juin ...... 222 235 242 136,56 129 154 145,5 92,75] 166 197 202 860! 950| 1.100{ 1.100! 1.300{ 1.720
Juillet 222 235 242 136,5; 129 154 145,5| 92,75 166 197 202 860 950 1.100| 1.100] 1.300| 1.720
Aottt ..... 222 235 242 136,5] 129 154 145,5| 92,75] 166 197 202 860 950/ 1.100| 1.100( 1.300| 1.720
Septembre 222 235 242 136,5) 129 154 145,5! 92,751 166 197 202 860 950{ 1.100{ 1.100{ 1.300{ 1.720
Octobre 222 235 242 136,6| 129 154 145,5| 92,75| 166 197 225 — — 11.250| 1.250] 1.475( 1.910
Novembre . | 248,5( 260 271 153 144,51 154 163 104,50 175 207 280 — — | 1.250{ 1.250| 1.475| 1.910
Décembre.. | 248,5| 260 271 153 144,5] 154 163 104,50] 175 200 280 — — ] 1.375| 1.375] 1.610} 2.060
1940 Janvier ... | 248,5| 260 271 153 144,5| 172,6f 163 104 191 200 300 — — | 1.875| 1.375] 1.610] 2.060
Février....| 248,5 260 271 153 144,5( 172,5{ 163 104 191 200 320 — — | 1.375| 1.375| 1.610{ 2.080
...... 252,5| 266 275 157 148,5] 172,5| 167 108 191 204 330 — — | 1.375] 1.375| 1.610| 2.060
(1) Départ. — (2) Rendu.
IV. — PRIX DES PRODUITS AGRICOLES.

a) Prix moyens des grains et autres denrées agricoles vendus sur les

marchés régulateurs

de Belgique (« Moniteur belge »).

COSSETTES| BEURRE
FroMENT| SEIGLE | AVOINE n(');gis Powmes Dm TEERR SECHES PaLLy DB FERME| 7y, ..

DB DB Liv  [NoN savfl oo Eors
Gelder- CBICOREE| Lo oo [ BROT SUIRT FRAIS

PERIODES . sche- |Industrie | (derniére (vendu

(derniére récolte) muizen récolte) par kilo)

e 14
en francs par 100 kilos en francs par kilo |* ,f“c}’“
1938 Moyenne mensuelle 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,— 16,44 0,63 -

1939 Moyenne mensuelle 120,80 77,89 80,72 94,65 31,73 35,09 84,17 23,23 112,93 19,70 15,41 0,62
1938 Décembre ........ 109,32 64,17 76,67 74,89 28,76 31,28 67,— 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75
1939 Janvier 110,563 63,96 78,85 74,62 31,63 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70
Février 111,62 61,562 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,37 0,49
Maxs .ooovvvnnnnnn 116,63 69,93 75,92 74,35 31,65 35,33 71,60 20,92 108,08 22,87 14,40 0,45
Avril o.oiivinninn 119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 75,72 20,37 104,41 19,94 13,50 0,46
Mai .oovvvninnnnns 119,69 58,92 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,63 104,90 18,48 13,— 0,46
Juin ....ieeiiieen 118,23 59,04 80,— 75,38 23,97 30,567 73,30 19,62 101,89 18,87 12,90 0,52
Juillet «..ouvnnn, 117,06 59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 | 101,98 18,57 13,31 0,55
Aol vovvivinnnnn. 117,17 63,77 64,13 68,04 29,09 37,08 77,26 18,04 91,88 18,94 13,20 0,56
Septembre .. .| 128,71 | 106,70 86,15 | 117,05 31,30 35,44 | 106,04 22,27 | 104,21 19,10 15,69 0,67
Qctobre .. | 184,72 117,93 89,33 | 143,96 | 31,66 36,38 | 106,— 27,70 | 120,01 19,76 17,— 0,85
Novembre . .| 134,85 | 111,04 85,68 | 137,31 33,94 37,36 | 107,10 32,65 | 131,98 20,83 19,86 0,89
Décembre, ... .1 136,19 | 122,— 93,73 | 146,52 35,40 38,65 | 109,50 38,08 | 164,01 21,71 23,75 0,77
1940 Janvier........... 139,60 | 127,92 | 107,86 | 157,78 43,19 44,29 | 124,25 49,19 | 195,88 24,21 26,20 0,67
Février ........... 146,51 | 135,— | 114,28 | 162,20 49,50 53,81 | 142,37 57,75 1 188,04 23,69 27,12 0,83
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b) Prix moyens des grains aux Bourses aux Grains de Courtral,

Bruxelles, Charlerol,

Namur et Liége.

%) La méthode d’'élaboration
tembre et d’octobre 1939, pages 254 et 352.

de ces indices a été exposée dans

nos Bulletins d’Information et

Source : Ministére de Udgriculture.
FroMENT
(banneqyalité SEIGLE . AVOINE ORGE EpeAuTRE
PERIODES commerciale)
en francs par 100 kilos
1938 Moyenne mensuelle ........... 120,97 79,50 95,92 91,84 91,59
1939 Moyenne mensuelle ........... 122,70 76,86 78,19 94,84 85,56
113,17 61,41 76,02 72,87 82,37
114,90 57,70 72,45 71,26 78,87
121,71 57,31 73,35 72,23 76,~—
123,85 68,63 77,60 73,74 76,—
123,65 57,70 79,18 s 74,18 75,50
122,35 56,81 77,02 73,12 —
121,74 58, 74,83 73,— —
105,— 62,33 60,65 68,24 —
122,63 106,05 85,22 122,78 86,83
134,11 115,56 87,41 148,19 99,—
134,20 108,— 83,14 139,87 94,87
135,32 120,85 91,40 148,76 100,562
139,79 121,45 107,569 160,57 109,96
Février .....vviivniinninn, 144,12 126,92 112,67 164,85 111,37
........................ 149,73 131,93 120,562 166,80 112,17
V. — INDICES AGRICOLES (1).
Base : 1936 = 100.
a} Indices du Royaume,
Source : Ministére de UAgriculture.
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES
INDICE APRES ELIMINATION DE LA VARIATION
INpICE SIMPLE SAISONNIRRE
PERIODES - - Indice
) 281 8 3 3 général
E 2 gn?-o 2 2 3 | 8% Eg gE § 2 0 8 2 Eg 8 & | cultures
SERL AR AERERE IR AN NN AR R L ) |
8 = . - o2
& i3 g 85 gz| 83| & g8 &8 |7
1938 ..ot 107,4| 108,4] 105,6| 107,8| 124,9| 125,4| 109,9| 113,9| 90,4| 107,4| 108,4| 105,6( 107,8} 124,9 110,5| 90,4 104,4
1939 ..o, 106,1( 93,6/ 109,0| 87,9 123,6| 122,0| 108,5| 130,7 744 106,1| 93,6 109.0{ 87,9 123,6| 118,8 744 96,0
83,5 101,4| 121,2| 85,2| 118,9( 73,8] 95,2 79,0( 84,5 89,0 98,4} 112,9| 76,7 90,5
81,9 106,9) 125,5| 87,0 118,0] 74,6] 95,4/ 74,2| 82,9 84,8] 103,8} 112,5( 74,06 89,8
83,0 111,3; 116,7[ 92,3[ 122,7 73,6 102,0{ 72,9| 83,0, 84,1 107,0] 114,8 ’743 90,7
84,8 108,4| 112,3| 97,7| 132,6| 82,4 100,9| 69,6 80,8 81,5/ 103,2| 119,8( 77,0 91,2
5,3 109,2| 113,7| 96,3] 137,3; 70,2 98,6 67,8 80,5 81,7 1040 122,1 644 86,5
104,4| 105,2| 94,5/ 131,8/ 60,0 95,7 66,8 80,8 78,6| 100,4| 119,4| 61,7 79,8
103,4(-109,0| 96,9 133,2| 77,3] 93,9| 68,8 83,6{ 77,1] 102,4| 120,1] 68,4 86,2
95,9 99,6| 99,6] 135,5] 72,8] 98,1 67,3 85,7{ 75,5 100,9 121,2| 74,3 88,3
118,5 1100 136,7| 138,2 73,4] 114,8] 132,2| 145,5| 102,9| 128,8| 122,6 798 104,5
147,8| 132,5| 136,6| 131,9] 74,8 126,8 145,6] 173,8 1045 1567 119,5| 83,1 112,5
B s 173,7 142,0 138,0( 133,0! 78,4 126,9] 137,4| 64,1 97,3 182,8 120,0( 87,1 15,7
Décembre.,....... 124.1| 149,2] 171,0{ 102,7| 202,5| 176,3| 141,1| 135,3[ 81,5] 127,9] 153,8| 172,7 108,1] 204,6] 121,1] 90,6 123,6
1940 Janvier........... 128,2] 149.9| 184,6 120,8| 261,6| 196,7| 160,1| 144,0( 96,2| 132,2[ 166,1| 186,5| 125,8{ 254,0| 125.5( 100,2| 136,8
Féyrier ........... 132,21 156,7| 189,5/ 126,6/ 307,2| 197,2! 183,56/ 150,9| 113,6 1349 163,2| 191,4; 131,9| 298,3| 128,9| 113,6 148,2
Mars ............. 137,4| 162,09 191,71 135,4/ 324,4] 176,2| 193,3] 157,3| 119,9] 138,8! 167,91 191,7| 138,2| 311,9] 132,1] 121,1 153,1
INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DE L’ELEVAGE
INDICE APRES ELIMINATION
INpICE STMPLE DE LA VARIATION SAISONNIERE glél:ldél::l
PERIODES Indice culture
@ : général et élevage
s |E 5|2 Ele|d|g|d|g |2 |5]|g]| am
=]
A I R T 8 B le |2 |~ |&|B
1038 o .viviiiiiinenniinanen 105,4| 108,5| 120,8| 131,2| 122,6| 114,3| 96,1| 105,4| 106,5( 120,8( 131,2| 122,6} 114,3 118,8 115,2
1039 . iiviiiiiiiiiiienee 106,6] 108,7| 113,2| 116,4| 109,7| 108,8| 75,1| 108,68/ 106,7} 113,2| 116,4| 109,7( 108,8 109,6 106,2
120,6| 138,0| 129,3| 115,7[ 63,4 106,8| 105,8} 113,8( 136,6] 120,8)| 110,2 17,4 110,7
108,6| 123,4| 133,5| 84,3 63,4| 108,4| 108,3| 105,4| 125,9| 124,8| 93,7 113,3 107,5
113,6| 120,6f 117,4| 82,4 75,5] 105,6; 106,3| 111,4| 124,3] 115,1f 117,7 14,4 108,5
127,1| 113,8{ 104,5 87,6/ 75,5} 106,3| 109,7| 125,8 118,5] 113,6| 134,8 117,0 110,86
125,3| 111,2| 100,4| 80,4| 77,2] 109,9| 108,5| 126,6( 115,8] 115,4 121,8, 115,1 108,0
115,5( 108,9| 101,8( 97,1| 78,2] 111,2| 106,3| 121,6( 115,9] 114,2 131,2 116,1 107,0
113,4| 113,0| 101,2( 100,9| 73,2| 111,1| 109,2| 119,4( 114,1} 110,0 123,0 112,8 106, 1
105,5| 113,0| 98,7| 109,8| 74,8| 108,8| 106,2| 109,9| 107,86/ 99,7( 112,0 104,8 100,7
89,2| 112,0[ 99,3| 127,4( 79,9| 103,2| 103,0( 91,9( 107,7} 92,8 106,2 99,7 100,9
91,1] 124,7| 94,4! 153,9] 79,9 100,1{ 105,2| 92,0 119,9; 89,0| 103,3 100,0 103,2
114,3| 110,6| 110,1| 152,9; 80,5 99,6 105,6| 113,2] 107,4} 104,09 97,4 103,4 106,5
132,8| 108,3| 126,0| 115,7] 80,5} 106,8] 108,4| 125,3 105,1| 117,8( 93,3 108,56 12,2
131,9| 105,5| 130,9| 121,68 82,2} 115,1| 112,9| 124,4| 104,5| 122,3| 115,8 115,3 120,7
évner ....... ...| 109,5! 109,2| 117,7| 100,2{ 127,1| 162,7| 87,8| 112,9] 112,6| 114,3] 102,2| 118,8| 180,8 124,7 130,6
Creereaneen RN 117,2| 113,9| 115,9) 101,5{ 126,8] 109,8| 104,2| 118,4] 115,0} 113,6/ 104,68} 124,3] 156,8 123,9 181,2

de Documentation de sep-



Source : Ministére de

VAgricullure,

a) Indices du Royaume (suite).

PERIODES

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION

Fermage

Salaires

Engrais

Aliments
pour bétail

Plants
et semences

Matériel

Impéts

Frais
généraux

Indice
général

frais

de

production

Février

Juin ..ol
Novembrc; RO
Décembre . .

1940 Janvier
Février

Source : Ministére de

102,3
105,7

106, 1
106, 1
108,1
106,1
106,1
1081
105,4
105,4
1054
105,4
105,4
105,4
106.3
106,3
106,3

VAgriculture.

109,4
112,56

12,1
112,1-
12,1
12,1
112,]
112,1
112,9
112,9
112,9
112,8
112,9
112.9
13,1
113,1
113,1

108,5
109,5

109,1
108,7
109,6
11,1
108,5
107.3
106,1
106,92
109,0
1140
113,3
12,1
113,7
112,1
110,3

b)

127,17
119,0

117,8
110,7
107,2
111,9
109,1
111,1

99,3

95,3
135,8
145,2
136,6
149,9
161,3
167,0
170,7

95,1
85,7

87.4
105,7
105,7

indices régionaux.

108,5
108,5

108,56
108,5
108,5
108,56
108,56
108,56
108,56
108,56
108,5
108,5
108,5
108,5
117,6
117,6
117,6

107,5
106,3

103,8
103,8
103,8
103,4
102,9
102,9
103,3
1031
110,2
113,8
11,6
113.8
124.6
126,2

126,7

111,0
113.3

110,2
119,2

126,1
126,2

INDICE DES PRIX DE VENTE

ProDUITS DES CULTURES

PRODUITS DE L'ELEVAGE

CULTURE ET ELEVAGE

PERIODES

Région limoneuse
de moyenne Belgique
Région sablonneuse

des Flandres
Polders

Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

Belgique

jon limoneuse

Rég

de moyenne

Région sablonneuse

des Flandres
Polders
Campine
Condroz

Région herbagére

Région ardennaise

Région sablonneuse
des Flandres

Région limoneuse
de moyenne Belgique

Polders

Campine
Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

Décembre
Janvier...
Févricr. ..
Mars

1940

102,0
3| 90,8

85,7
84,7
84,5
85,1
8,5
70,5
79,7
81,8
101,6
109,8
112,9
122,56
135,0
147,8
152,3

104,8
96,6

91,6
91,2
91,7
91,8
87,0
797
86,5
88,3
102,8
1121
116,4
125.5
139.6
151,1
154,8

99,8
86,4

80,6
8.7
78,9
79,1
7.3
63,2
73,5
76,5
100,6
109,7
112,86
121,3
1331
1477

95,1
83,9

82,5
80,9
82,1
84,0
74.5
64,7
76,7
81,8
90,8
96,0
98,6

101,7

110,2

120,7

—

Q0 Q0 Q0 00 00 W 0 © 00
CIROSTOOVO

101,7
87,3

84,6
82.8
83,0
82,8
71,0
69,5
77,0
79,2
96,9
103,7
106,0
14,3
131,5
145,5

Ot &

154,9]127,1

160,2(153,0

118,2
109,1

116,1
111,8
1138
116,9
114,7
115,9
12,4
104,5

09,6

99,8
102,8
107,5
1148
125,9

119,7
110,4

118,8
113,0
116,0
119,2
116,1
117,8
114,2
106,0
101,2
102,3
103,4
106.9
114.6
128,6

124,7

125,6

118,9
109,8

117,9
115,9
114,0
115,5
115,0
115,0]
112,1
104,2

98,5

98,3
104,3

118,7
109,7

119,56
110,2

117,5
112,1
114,7
117,6
115,1
118,4
113,2
105,5
100,8
102.0
103,2
106,9
114,0
125.4
123,7

118,7
115,3
115,1
117,2
115,6
116,3
13,1
104,9

99,5

99,8
104,0
109,7
116.2
123,9
123,6

117,8
108.4

115,3
112.4
112,7
114,9
113,8
114,3
111,2
103,7

98,5

08,5
103,0
111,2|108.8
116,8115,0
120,3(121,8
121,8/122,5

118,0
109,0

116,3
113,7
113,0
114,7
114,0
114,1
111.4
103,9

98,7

98.9
103,6
109.7
115,2
119,6
1211

114,7
106,9

109,6
106,6
108,5
110,8
108,3
107,4
106,4
101,5
102,56
105,2
108,6
114,1
123,5
134,6
135,2

115,3
105,4

110,5
105,8
108,0
110,6
106,6
105,9
105,5

99,9
101,3
104,2
105,8
110,8
1198
133.4
132.4

115,2
106,4

115,3
104,9

110,2
107,2
107,1
108,7
105,8
104,5
104,3

98,6

99,8
102,0
105,9
112,3
120.0
129,2
130,6

118,1
108.9

118,7
114,8
113,0
1144
113,86
113,3
110,9
103,4

98,3

98,2
104,1
110,9
116.6
120,3
122.0,

110,9
1088
108,9
111,1
108,0
107,1
108,4
101,2
101,3
104,6
108,6
111,6
120.5
131,9
131,6

114,8
105,2

109,0
106,5
107,0
108,4
106,8
105,8
104,5

99,1
100,2
102,3
106,3
113.0
1219
130,0
132,1

114,3
104,0

109,1
108,7
106,2
107,4
105,5
103,9
103,5

98,3

98,3
100,0
104,2
110,8
119,0
125,5
128,4

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION

ENGRAIS

ALIMENTS

ENSEMBLE DES FRAIS DE PRODUCTION

PERIODES

Région limoneuse
de moyenne Belgique
Région sablonneuse
des Flandres
Polders

Campine

Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

Région limoneuse
de moyenne Belgique

Région sablonneuse

Polders
Campine

des Flandres

Région herbagdre

Condroz

Région ardennaise

des Flandres

Région limoneuse
de moyenne Belgique

Région sablonneuse

Polders

Campine

Région herbagére

Condroz

Région ardennaise

Décembre
Janvier

1940 e

108,2

108,4
.}108,0
108,7

108,1
113,56

107,3
108,1

107,8
107,4
108,3
109,6
106,7
105,7
104,9
105,2
107,86
112,4
111,8
1107
1114
109,7
108,6

108,56
109,7

109,0
108,6
109,5
110,7
107,8
107,4
106,6
106,7
108,9
114,7
14,1
113,0
115.6
114,5
114,8

108,7

109,6
108,5
105,6
105,5
106,2

112,9
112 ,4
114,8]
114,0
112,6

107,9
109,7

110,0
109,5
110,8
13,6
110,8
108,5
105,9
104,8
109,8
113,0
111,7
109.0
106.5
102,0

108,0
110,5

110,9
110,2
1122
1157
112,4
110,4
106,7
104,3
110,8
113,5
11,7
107.7
103,0

26,5

109,1
110,9

110,6
110,1
11,4
113,7
111,1
109,7
107,3
106,4
110,68
115,1
114,0
111.6
111,9
108,7

107,3
1105

111,2
110,4
12,8
17,4
113,8
11,2
106,6
103,0
111,0
12,6
110,5
105,3

97.3

88,7

128,3
119,1

118,1
110,8
107.3
111.8
108,8
111,0

99,0

95,1
136,4
145.7
136,86
150.0
161,6
167.8

98,6| 94,5

107,11 86,8

129,8
121,1

119,9
1127
108,86
12,1
109,8
111,0

99,2

96,2
139,7
150,7
140,9
154.3
165.0
171,8

171,6

175,3

131,3
123,9

122,0
115,1
110,3
112,6
111.4
111,3
100,0
98,1
143.4
157,0
146,9
160.5
169.2
176 4
179,4

125,5
116,9

123,7
117,0

115,7
108,5
105,7
111,6
108,3
111,2

99,4

94,4
131,9
139,5
132,2
145.1
157,5
162,1
166,0

115,0
108,3
105,86
112,0
1091
111.6
100,7

95.3
130.3
138.3
132,9
145.2
156.7
160,0
163,5

127,3
117,1

118,8
109,1
106,0
111,3
107,6
110,7

98,3

93,6
133,9
141,3
132,2
145,7
158,6
164,6
168,8

131,8
121,4

120,9
113,4
109,0
111,3
109,2
110,6
98,1
95,6
141,9
162,9
141,2
155.4
166,4
174,7
178 ,4

111,0
111,1

111,7
111,7

111,2
109,5
108,8
109,6
108,8
108,9
106,8
106,3
115,2
118 6
116,8
119,6
122,8
124,6

110,8
109,1
108,5
109,3
108,4
108,7
106,8
106,1
114,1
117,1
115,6
18,2
121,7
123,4

123,91125,2

111,1
111,7

111,5
111,3

111,3
111,4

111,1
109,7
109,0
109,5
108,9
108,8
107,1
106,8
114,7
118,3
116,8
119,2
122,1
123,8
124,3

110,8
108,8
108,3
109,9
108,8
109,2
106,5
105,1
114,8
117,5
115,8
118,8
1225
123,68
124,1

110,6
108,7
108,1
109,8
108,9
109,4
108,7
105,2
114,7
117,6
116,3
119,5
123,4
124,6
125,4

110,7
110,9

110,6
109,0
108,6
109,6
108,7
109.2
107,1
106,2
113,6
116,0
114,86
116.9
120.3
121,7

122,3

108,5
110,4

110,2
109,5
109,4
109,9
109,4
109,3
106,7
108,1
111,5
112,9
112,3
112.8
1139
114,2
114,2

49



LA PRODUCTION.
I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE.

5 5 Source : Ministére du Travail et de la Prévoyance sociale.
MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN .
PERIODES D’OUVRIERS ) PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) , Nombre Stook
(milliers) moyen 4 fin
‘ de jours de mois
fond H | d'ex- (milliers
du fond on Mons Centre l Charleroi ) Namur Liége Campine | ToraL | traction |de tonnes)
et surface .
1938 Moyenne mens. 91,4 130,3 408 356 665 33 459 545 2.465 24,1 1.934
1939 Moyenne mens. 90,1 128,7 379 354 659 32 460 603 2.487 24,1 2.129
1938 Décembre..... 92,1 131,5 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222
1939 Janvier ...... 94,56 133,8 441 387 704 34 503 595 2.664 25,4 2.333
Février ...... 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.506
Mars ......... 92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.724 25,9 2.696
Avril ........ 93,6 134,0 400 352 644 31 456 569 2.452 23,2 2.524
Mai.......... 93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274
Juin ......... 93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.662 24,9 2.311
Juillet 90,1 129,86 339 308 606 33 469 567 2.321 22,7 2.275
Aoltt ........ 88,8 127,1 310 343 640 21 375 598 2.292 22,3 2.212
Septembre 81,4 116,8 349 366 648 31 433 591 2.409 25,6 1.923
Octobre 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25,9 1.645
Novembre 88,7 - 125,6 354 367 655 31 453 662 2.512 24,2 1.526
Décembre. .. .. 89,9 127,7 324 330 609 30 455 625 2.373 22,1 1.320
1940 Janvier ...... 88,5 125,8 384 381 689 32 476 654 2.616 25,9 1.235
Février ....... 90,8 129,2 376 378 671 34 - 479 681 2.619 24,1 1.064
|
CokEs AgaLoMERES Hauts PRODUCTION MATALLURGIQUE (milliers de tonmes)
fourneaux
a en
PERIODES Production] Nombre | Production} Nombre activité Aciers Pidces Aci
‘milliers moyen (milliers moyen (4 la fin Fonte d’acier ff:x?rs Fers finis | Fer-blano
e tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | douvriers |de la pér.) bruts . moulées 1nis ’
1938 Moyenne mens. 392 3.775 142 870 37 (1) 205 184 6,0 145 2,6 0,2
1939 Moyenne mens. 431 3.757 127 814 44 (1) 256 253 6,2 184 2,6
1938 Décembre..... 406 3.768 136 836 37 232 214 5,6 176 2,6 0,3
1939 Janvier ...... 408 3.745 - 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3
Février ...... . 360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 162 2,56 0,6
Mars ......... 371 3.673 123 72 . 35 - 222 217 7,5 174 3,1 0,8
Avril ........ 362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,6 , 0,6
Mai.......... 417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7
Juin ......... 436 3.741 117 793 44 286 208 7,0 200 2,7 0,7
Juillet ....... 471 3.836 96 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8
Aofit ........ 470 3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4
Septembre .... 419 3.761 126 135 38 206 206 6,1 145 10,6
Octobre 474 3.813 156 836 -39 256 255 6,0 196 10,8
Novembre .... 482 3.806 158 905 45 281 290 6,0 213 2,7
. Décembre..... 509 3.8568 172 995 44 314 318 6,2 218 2,8
1940 Janvier ...... 507 3.977 186 950 44 305 315 7,0 201 2,7
Février ....... 465 4.071 209 1.052 44 284 203 7,3 213 2,6.

(1) Au 31 décembre.
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II. — PRODUCTIONS DIVERSES.

LaNe MARGARINE ET GRAISSES PREPAREES
o Conditionnem, ks B D
TON de Verviers de { Stocks de RASSERIES ISTILLERIES . .
PERIODES Produotion |Dison et de I’Est) peignés dans | Quantités Production Déclmm::lm Déclagntlons
semestrielle |(laine condition-|les peignages| de farines | Production en 00280 " | Pexportation
de filés née ou simple a fagon déclarées d’alcool mation exp o
ment pesée) | (fin de mois)
(tonmes) (tonnes) (tonnes) (hectolitres) (tonnes)
! 29.100 (1 2.27. 3 6.08 73 5.089 5.072
1938 Moyenne mensuelle ............ 3 39600 Ezg 274 -801 16.087 38.730 08 v 1
1939 Moyenne mensuelle ............ g 34.500 (1) 2.730 3.564 15.042 38.572 5.062 5.047 10
1938 Décembre ......cvvuviiieneinn I 32.600 (2 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.563 17
1939 Janvier .....coovviiininnna } . @ 2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 6.158 10
Féurier ...ovvvivinieniianienanns 2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 5.086 7
Mars covvveniinnronaniennianas 2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10
Avril oo 34.500 (1 2.6817 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7
Mai coneennseneianaieenneane 500 27602 3.314 16.966 37.676 4.312 4.0711 7
Juin coiiiiiiiiicii i, 3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19
Juillet ....vvviiiiiiiiiiinnan, 2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5
Aolit ..... 2.589 3.648 15.642 43.303 5.497 5.629 22
Septembre ... < 2,767 4.468 11.088 32.023 4.772 . 4.681 4
Octobre .........cooveuunen. 35.900 (2) 3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.266 7
Novembre......oocveneneeennns 3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11
Décembre .......oovveiinnins, 2.128 2.486 12.942 38.771 5.188 5.590 7
1940 Janvier .......oiiiiiiiiiniane. 2.092 2.012 12.072 37.921 5.504 5.352 8
Février ....ooovviiiiininananns | 1.349 1.499 11.316 32.783 4.536 4.584 11
Sucrs PRoHE ALLUMETTES
Producti Stocks Vente & la mi o
roduction (sucres Déclarations ende, Ostzxﬁl: e L. Consomma- Exp?:‘tvzzmn
PERIODES Sucres Sucres ':,:uﬂtﬁlz:) enmf:zgz(;lm- Fabrication tion décharge
bruts raffinés (fin de mois) Quantités Valeurs de Paccise)
(milliers
(tonnes) (tonnes) de francs) (millions de tiges)
1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124 .816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.726 2.334
1939 Moyenne mensqelle 20.506 19.210 97.211 19.883 2.461 7.254 5.000 2.108 3.038
1938 Décel.nbre ....... 8.949 19.238 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105
1939 Janvier .......... 552 17.929 152.301 14 641 2.258 8.362 3.963 1.453 2.447
292 15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.556 2.065
86 19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820
123 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518
— 21.821 08.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.575 3.639
3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366
— 19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609
7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695
91 17.462 9.6565 27.823 2.556 7.665 5.515 2.827 3.854
72.752 19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.856 3.225
123.732 21.620 143.104 18.631 1.804 " 5.538 5.298 2.552 2.514
48.438 14.697 174,700 17.464 1.198 4.324 5.183 2.158 2.707
258 12.678 155.830 16.409 1.456 4.651 5.372 2.401 3.103
219 12.884 143.294 19.127 1.803 7.472 5.121 1.731 3.155

(1) Production du semestre du ler février au -31 juillet.
(2) Production du semestre du.ler aoGt au 31 janvier.

III. — ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION.

AUTORISATIONS DE BATIR DELIVREES DANS LES AGGLOMERATIONS URBAINES (63 agglomérations — 114 communes)
PERIODES "
Constructions Reconstructions et transformations Total
1938 L’année .............. 8.585 16.416 25.001
1939 L'année .............. 5.156 11.196 16.352
1938 Décembre ............ 424 1.012 1.436
1939 Janvier ............... 505 951 1.456
Février ......cooovnnn 721 1.149 1.870
940 1.528 2.468
646 '1.261 1.907
673 1.259 1.832
572 1.282 1.854
454 1.208 1.662
442 1.113 1.5665
110 501 611
77 385 462
47 278 326
46 270 316
20(1) 211 231
24 (2) 209 233

(1) Chiffres incomplets
(2) Chiffres incomplets

(112 communes sur 114).
(111 communes sur 114).
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IV. — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE.

; PRODUCTION des 121
PRODUCTION TOTALE centrales industrielles dites
(Centrales de 100 kw. et plus) de référence
Source : Minisiére des Travaux publics et de la Résorption du Chémage Source :
tation des Centrales
PrODUCTION (milliers de kwh. leciriques industrielles
PERIODES ( / ge Belgique
Union Association Production
Total des exploitat.| des centrales Sociétés Régies Total Production moyenne
des centrales| électriques électriques | non affiliées | communales totale P* jour ouvr.
de Belgique | industrielles (milliers) (millions
de kwh.) de kwh.)
1938 Moyenne mensuelle ........... 338 (1) 194,288 198.624 26.321 20.616 439.848 177.766 (2) 6,98 (2)
1939 Moyenne mensuelle ........... 351 (1) 198.272 216.853 29.858 21.037 466.020 191.131 7,61
1938 Décembre ..........c..ovvinnn 338 218.200 216.357 28.107 . 27.447 490.111 189.698 7,02
1939 Janvier .....oiieiiiiiineiaien 355 217.2565 214.820 29.772 26.635 488.482 186.775 7,18
Février ......cociviiiiiian, 355 195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 170.454 7,10
Mars .. 354 218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 190.151 7,31
Avril . 354 192.663 200.359 28.857 19,996 441.875 177.113 6,81
Mai ... 354 182.439 218.713 29.710 18.155 449.017 192.685 7,70
Juin ...l 354 178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 199.800 7,68
Juillet ....oovvvvniniiiiinnn, 354 173.089 222,932 27.476 15.720 439.217 195.995 7,54
T 354 189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 189.417 7,68
Septembre ..........ooianl 353 177.409 209.001 29.159 18.512 434.081 183.616 7,06
Octobre .........covvvvnnnnn. 352 206.819 227,810 32.182 22,123 488.934 201.140 7,73
Novembre...........ooounnn, 351 213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 202.248 8,25
Décembre ..............0.0n 351 233.524 229.260 32.017 25.264 520.065 204.176 8,17
1940 Janvier .....co.vviiiniiininnn 349 229.818 242.737 30.656 26.353 529.674 215.405 8,29
Février ....oovvinnvivininann, 348 211.3%0 222.475 28.842 24.085 486.792 198.559 7,94
(1) A fin d’année.
(2) Moyennes des sept derniers mois.
V. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(malliers de métres cubes).
Source : Ministére des T'ravauxr publics et de la Résorption du Chémage.
REGIES COMMUNALES Socr£TES DE DISTRIBUTION Socifres
INDUSTRIELLES
produisant produisant achetant pr(:iductnces
elles-mémes hetant 1 elles-m8mes partiellement ali ¢ g:z N
PERIODES partiellement achetan 1 ¢ gaz partiellement ou totalement a m:n an 4 ToraL
ou totalement qu eves ou totalement le gaz Lreclemen
s distribuent ’ s des établissements
le gaz qu’elles le gaz qu'elles qu’elles p
distribuent distribuent distribuent consommateurs
(gaz produit) (gaz acheté) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1938 Moyenne mensuelle 5.915 463 1.208 39.810 9.876 57.273
1939 Moyenne mensuelle 5.645 439 1.146 40.276 14.515 62.022
1938 Décembre ..........oviiininnn 6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242
1939 Janvier .......c.oviniiniiiiiin, 6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707
Février .....cvvvviiiiiiiiinnn, 5.490 356 996 37.663 9.082 53.587
5 N 5.720 384 1.054 41.497 9.716 58.371
Avril .o 5.265 438 1.006 38.404 11.231 56.344
7 5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056
JUID .o 5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905
Juilleb ....oovviiiiiiiiiiiiin, 5.904 632 1.423 43.799 17.886 69.645
Aot o ovvvvviviiiiniiiiiiiines 5.979 722 1.438 43.753 18.395 70.287
Septembre ............ ..., 5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.680
Octobre ......covvvuviiinnnannn 5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890
Novembre............ooovvuenn. 5.132 305 980 37.045 17.983 61.445
Décembre ......ooviiiiiiaiannn 5.841 347 1.071 40.387 17.701 65.347
1940 Janvier ..o 6.304 384 1.185 44,997 15.672 68.542
Février......cooiviiiiiiiniinn, 5.530 354 1.153 40.622 15.038 62.697

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houllle. Elle ne com.-

prend donc pas le gaz de P’espéce produit dans les cokeries miniéres, métallurgiques et chimiques et dans les autres industries
et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

— 330 —



LA CONSOMMATION.

Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparédes et allumettes,

voir tableaw n° 56.

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION.
Base : moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 65
Magasing
GERANDS MAGASINS A succursales COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES _  Articlos
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
et divers (1)

1938 1939 1938 1939 1938 1939 {938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
109 95 129 129 125 130 136 146 81 71 150 163 166 165
100 89 130 100 123 126 140 146 73 64 153 161 184 176
99 99 136 119 124 134 136 139 71 64 146 152 167 163
88 86 114 105 128 130 137 138 72 67 148 150 142 141
77 81 120 108 138 148 141 149 72 64 147 158 130 127
55 50 96 84 124 142 137 158 . 67 61 142 176 114 123
76 99 114 71 137 171 150 202 69 85 175 212 164 237
99 96 116 66 126 138 140 160 68 63 140 - 166 220 222
Novembre ..... 76 67 101 49 121 158 135 145 66 64 140 145 156 147
Décembre ..... 76 76 118 69 182 183 164 174 72 73 180 171 174 165
1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940
Janvier ....... 74 76 103 b4 127 123 133 148 63 75 154 157 162 158
Février ........ 65 59 110 48 99 124 128 )(*) 138 59 '73 ] 143 158 119 147

(1) Pour les indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est

(*) Chiffre provisoire

II. — CONSOMMATION DE TABAC.

(Fabrication et importation.)

la moyenne mensuelle de 1934,

66

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabao & fumer,
* PBRIODES priser et mécher
(millions de picces) (tonnes)

D7 R 195 615 5.108 13.201
R K P 180 556 5.128 14.335
1937 2° trimestre ........ ...ttt 43 140 1.396 3.283
3e id. 46 153 1.408 3.420
4° id. ves 57 159 1.252 3.274
1938 1er trimestre. . 47 152 1.263 3.223
2¢ id. . 48 200 1.444 3.246
30 id. 42 133 1.312 3.299
4° id. 57 129 1.089 3.433
1939 1r  id, 45 117 1.070 3.152
2¢ id. 40 135 1.376 3.436
3¢ S 39 130 1.404 3.6564
4° . 56 174 1.278 4.093

1II. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS. 6 7

Gros bétail Mout
PERIODES (Bwufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelets ou or)llsé agneaux,

vaches, génisses) ehevres
1938 Moyenne mensuelle ........... 16.457 778 10.957 23.066 6.304
1939 Moyenne mensuelle ........... 19.688 902 12.774 23.475 6.703
1938 Décembre ................... 15.260 919 8.904 21.624 13.636
1939 Janvier 16.012 917 12.212 22,581 8.968
Février 15.186 822 13.043 20.001 6.588
5 o 18.069 871 16.844 23.553 5.573
Avril 14.831 770 14.353 18.357 3.701

Mai 19.493 903 16.135 25.312 3.330 -
Juin........... 15.120 767 13.323 22.733 2.117
Juillet ........coooiiial 16.003 871 11.685 24.663 2.231
Aolit ....oiiiiiiiii, 19.068 975 13.045 25.205 2.308
Septembre ................... 26.433 1.075 10.910 24.704 3.399
QOctobre ............ociviuen 31.072 1.054 10.308 25.209 10.934
Novembre............oovvunns 23.486 881 11.296 26.302 15.216
Décembre ................... 21.484 918 10.141 22.997 16.072
1940 Janvier .......ovvniiiiiiiin. 20.211 856 11,753 25.987 13.684
Février ....covvvviniiiiiiiinn 19.309 779 13.350 24.177 9.503
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LES TRANSPORTS.

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES OHEMINS DE FER BELGES.
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de francs).

RECETTES
COEFFICIENT
PERIODES DfPENSES ExoEpENT ,
Voyageurs Marchandises extr]:.iia’;itxzsires Total D EXPLOTTATION
1938 Moyenne mens.. . 70.2 136,7 5.0 211,9 226,2 — 14,4 106,78
1939 Moyenne mens, . . 65,2 145,2 7,6 217,9 219,56 — 1,6 100,73
1938 Décembre ..... 57,8 141,56 5,6 204,8 225,7 — 20,9 110,20
1939 Janvier........ 66,8 139,2 8,6 214,7 226,8 — 12,2 105,62
Février ........ 53,9 126,56 6,0 186,5 217,6 — 31,2 116,70
Mars .......... 62,4 145,9 6,2 214,56 229,0 — 14,5 106,76
Avril .......... 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 — 2,0 100,92
Mai ........... 71,9 151,9 6,6 230,4 220,2 10,2 95,57
Juin .......... 69,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,8 97,10
Juillet ......... 04,2 141,0 6,2 241,4 220,60 20,9 91,38
Aol .......... 89,0 139,7 6,4 235,2 218,7 16,5 92,98
Septembre ..... 50,4 144,3 6,6 201,4 217,8 — 16,4 108,12
Qctobre ....... 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 — 3,2 101,51
Novembre...... 47,8 160,90 7,2 215,9 212,4 3,5 98,37
Décembre ..... 57,6 144,8 16,0 218,4 215,7 2,7 98,77
1940 Janvier........ 64,8 143,4 11,4 219,6 221,0 — 1,4 103,31
Février ........ 50,9 167,2 10.1 228,2 221,56 8,7 97,08
©
b) Nombre de wagons fournis ¢) Statistique du trafie.
3 l'industrie (1). 1° Trafic général.
VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES
A c A+ C Nomb Voyageurs-] Tonnes Tonnes-km. (millions)
ombre Km. transport. :
Service Service
o . . i . Transit Total
(milliers) | (millions)| (milliers) u;)t;;e internat.
1938 Moyenne mens..| 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.2560 186 1654 88 429
1939 Moyenne mens..{ 390.559 129.579 87.715 478.274 14.965 482 5.437 189 184 91 468
1938 Décembre ....| 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 471
1939 Janvier ....... 368.697 130.560 89.095 | 457.692 16.780 496 4.990 170 167 97 434
Février ....... 339.856 108.450 79.899 419.755 14.292 417 4.573 1565 148 82 385
Mars ....ovnnnn 392.725 118.072 87.221 479.946 15.660 461 5.246 179 167 86 431
Avril ... 376.007 128.090 84.736 460.743 14.966 463 5.237 186 167 83 436
Mai..oouvnnnn 400.619 | 140.343 95.620 [ 496.239 |} 16.125 5056 5.727 191 196 - 108 496
Juin ....o.. 406.538 | 129.738 | 100.441 | 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514
Juillet 368.714 | 112.613 94.553 | 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456
Aolt ..... 379.086 114.627 92.876 471.962 15.274 (2) 563 (2)] 5.283 178 184 86 448
Septembre 390.057 143.102 71.52¢ 461.581 12.612 (3) 416 (3)] 6.136 (4) 172 207 59 438 (4)
Octobre ...... 441.757 149.098 83.058 524 .815 14.249 (3) 467 (3)] 6.081 (4) 226 178 97 501 (4)
Novembre. . ... 437.869 142.616 86.800 524.669 13.758 (3) 435 (3)] 6.356 (4) 219 221 119 559 (4)
Décembre 384 .878 137.6G38 86.757 471.635 15.290 (3) 493 (3)] 5.459 (4) 192 207 114 513 (4)
1940 Janvier ....... 361.617 149.312 80.833 442,450 .
Février ....... 380.634 157 .911 92.926 473.560

A. — Nombré de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations belges, y compris cenx pour le transport de

houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons

soit & des stations d’autres réseaux situés au dela.
(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
(2) Non compris les militaires rappelés.
(3) Y compris les militaires rappelés.
(4) Y compris les transports militaires.

fournis spécialemént pour le tramsport de houille, coke et Br{q
C. — Nombre de wagons chargés en provenance des réseaux étrangers et destinés soit & d
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (sutte).

c) Statistique du trafic (suite).
90 Transport des principales grosses marchandises.

A. — Engemble du trafic.

( ‘milliers de tonmes )

Produits Graisses
PERIODES Produits . Matér. de deés Textiles, | Produits | &
agricoles mbus- . . Produits | construct.,| carridres, | tanneries | chimiques | . Y .
Total ¥ et tibles Minerais | pyesoliurg, | verres sables, et et md,‘f’t’i‘eu‘ Divers
aliment. et glaces silex | vétement | pharmac. bpe Io e;
et terres rals e
goudrons
1938 Moyenne mens. 5.250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320
1939 Moyenne mens. 5.437 384 2.383 488 505 412 647 53 197 63 305
1936 Juin ......... 8.767 227 1.486 328 355 366 8556 29 128 53 239
Septembre ... . 5.492 281 2.152 435 6542 534 822 104 192 63 367
Décembre . 5.942 385 2.679 511 609 43 629 67 188 72 359
1937 Mars ..... 6.147 341 2.472 536 672 592 726 64 255 98 391
Juin ......... 6.316 243 2.515 567 826 594 898 53 175 61 384
Septembre 6.251 289 2.434 584 664 630 869 100 198 71 412
Décembre. .... 5.985 330 2.370 674 608 456 747 49 275 106 370
1938 Mars ......... 5.547 301 2.110 424 428 555 998 51 228 81 373
uin ...o.... 5.000 207 1.954 388 422 509 983 39 125 56 317
Septembre 5.440 284 2.232 378 429 496 864 81 268 63 345
Décembre..... 5.226 315 2.508 408 547 374 450 52 200 70 304
1939 Mars ......... 5.246 307 2.180 368 517 . 455 727 b5 216 a8 353
Juin ......... 5.848 244 2.4486 550 639 4905 872 46 156 65 346
Septembre 5.136 262 2.450 503 357 347 672 45 181 83 266
Décembre..... 5.459 477 2.431 617 516 357 399 45 278 85 275
B. — Service interne belge.
(milliers de tonnes)
Produits Graisses
PERIODES Produits Comb Prod Matér. de des Textiles, | Produits huﬂﬁes
agricoles mbus- . . roduits | construct., | carritres, | tanneries | chimiques | . ? .
Total eb tibles Minerais | étaliurg, | verres sables, et et mdustxixe]l. Divers
aliment. et glaces silex vétement | pharmac. bpét.ro &
et torres rais et
goudrons
1938 Moyenne mens, 8.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248
1939 Moyenne mens, 8.315 269 1.685 18 157 2635 546 15 96 28 234
1938 Octobre ...... 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235
Novembre .... 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 71 24 242
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231
1939 Janvier 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232
évrier 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224
Mars ... 3.225 162 1.574 12 148 288 623 9 119 24 268
Avril ........ 3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229
Mai.......... 3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238
Juin ......... 3.384 118 1.679 10 1564 314 750 9 71 27 252
Juillet ....... 3.050 123 1.5156 22 122 296 617 8 78 28 243
Aolit ........ 3.166 149 1.569 21 134 206 614 33 95 - 27 228
Septembre 3.485 207 1.849 27 182 232 691 28 119 28 222
Octobre ...... 4.049 636 1.976 26 205 261 533 19 131 35 227
Novembre 4.003 925 1.7711 25 211 254 420 21 117 36 223
Décembre 3.197 374 1.667 21 218 245 303 20 93 33 223
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I1. — MOUVEMENT DES PORTS.

a) Port d’Anvers.
Sources : Administration du Port d’Anvers et « Bullelin du Commerce avec les pays élrangers ».
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
PERIODES ENTREES SoRTIES ENTREES SoRTIES
Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre dises | | dises Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers ! (milliers de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
navires | de tonnes | de tonnes hargé 1 de tonnes | bateaux de de tonnes | bateaux de de tonnes
de jauge) | métriques)| © argés | sur lest métriques ) sléres) |métriques) stéres) |méiriques)
1938 Moyenne mens... 980 2.012 989 846 134 975 3.699 1.222 382 3.562 1.187 368
1939 Moyenne mens.. . 794 1.616 832 688 113 889 3.579 1.169 337 3.447 1.143 309
1938 Octobre ........ 1.012 2.042 926 915 - 132 1.042 3.916 1.220 376 3.757 1.198 318
Novembre ...... 987 1.987 1.000 838 143 1.166 3.780 1.234 399 3.463 1.148 314
Décembre. ...... 1.007 2.097 1.027 870 153 1.145 3.195 1.064 399 3.207 1.045 355
1939° Janvier ........ 1.018 2.240 1.004 847 155 952 3.910 1.245 269 3.662 1.224 302
Février ........ 939 1.931 924 841 119 932 3.664 1.126 392 3.503 1.134 331
1.046 2.124 903 901 136 1.002 4.054 1.284 361 3.950 1.246 285
1.040 2.107 926 926 132 921 3.960 1.290 399 3.852 1.253 346
1.093 2.212 994 954 122 1.084 3.996 1.373 438 3.721 1.297 342
1.066 2.233 1.137 931 131 1.199 4.266 1.397 464 3.876 1.279 432
1.018 2.051 937 894 126 1.168 3.836 1.259 344 3.834 1.266 407
983 1.950 990 858 139 1.135 421 380
Septembre ...... (*) 258 | (*) 523 428 751 253 290
Octobre ........ (*) 346 (*) 666 491° 467 241 195
Novembre ...... (*) 377 | (*) 688 656 500 248 201
Décembre....... 591 562 211 200
a) Port d’Anvers (sucte). . b) Port de Gand.
Source : Source :
Administration du Port d’Anvers. Administration du Port de Gand et Bulletin du Commerce avec les pays étrangers.
) : . NAVIGATION
Navires pfisarmEs (4 fin de mois) NAVIGATION MARITIME NFLU?,:ALE
. PERIODES Tonnage ENTREES SORTIES MARCHANDISES
Nombre de navires (milliers (milliers
de tonnes de jauge) de tonnes mélriques)
Tonnage | Marchan- Tonnage | Marchan-
Nombre dises Nombre dises
de (milliers | (milliers de (milliers | (milliers
total belges total belge navires | de tonnes | de tonnes| navires | de tonnes | de tonnes | Eatrées | Sorties
de jauge) \métriques) de jauge) |métriques)
1938 Moyenne mens. . [(1) 15 {(1) 3| 37 [(1) 3 151 162 191 151 162 87 170 127
1939 Moyenne mens. . 125 124 140 80 110 108
1939 Janvier ........ 12 2 33 2 141 153 151 141 157 118 144 82
Février ........ 12 2 31 2 131 124 171 134 134 88 133 128
10 2 25 2 161 137 139 160 134 78 124 142
9 2 17 2 153 141 161 154 138 59 131 125
5 2 5 2 148 144 152 149 147 76 131 120
5 2 5 2 177 165 133 172 157 116 140 122
4 2 4 2 168 184 220 166 183 117 146 165
4 2 4 2 181 171 227 112 117 154
58 75 126 {° 67 57 114
Octobre ........ 59 51 66 52 84 57
Novembre ...... 64 71 50 - 46 67 32
Décembre....... 62 70 80 37 56 53
1940 Janvier 58 50
Février ........ 79 46
Mars .o...oovn 84 65

(*) Chiffres publiés par le Moniteur des Intéréts Matériels.
(1) A fin d’année.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS (suite).

71

c) Ports de Bruges et Zeebrugge. d) Port du Grand-Bruxelles.
Sources : Compagnie des Installations maritimes Source : Sociélé anonyme du Canal et des Installations mari-
de Bruges et « Bulletin du Commerce avec times de Bruaelles.
les pays éirangers ».
NavieaTion NavicaTion
NAVIGATION MARITIME PLUVIALE NAVIGATION MARITIME FLUVIALE
PERIODES
MARCHANDISES | MARCHANDISES ENTREES SorTIES
(milliers de (milliers de MARCHANDISES
Tonnage | tonnes métriques) | tomnes métrigues) entrées et sorties
Navires |(milliers Tonnage | March. Tonnage | March.
entrés [de tonnes| Nombre |(milliers |(milliers | Nombre |(milliers |(milliers (milliers
de jauge) de |de tonnes|de tonnes] de |de & de & de ¢
Entrées | Sorties | Entrées | Sorties || navires de méiri- | navires de méiri- méiriques)
jauge) | ques) jauge) | ques)
1938 Moyenne mensuelle .. .. 131 163 37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 492
1939 Moyenne mensuelle . ... 99 131 33 23 12 2 52 28 21 53 28 29 499
1939 Janvier .......... e 146 185 27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 462
Février «..oovivinnnn. 134 162 38 33 19 3 45 23 15 46 27 33 453
Mars .. 146 183 26 27 15 3 48 22 17 47 22 23 543
Avril .. 133 166 21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 481
Mai voeennnnnn 134 191 31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 498
Juin .....eiieee.. 128 156 42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 504
Juilleb .....oovvnen 169 235 65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 489
AOOt ovvviiviiinnnenn, 123 174 44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 499
Septembre 27 46 18 14 7 2 40 29 20 45 32 36 485
Octobre 26 33 19 14 9 2 46 26 18 46 29 33 559
Novembre 15 19 45 4 6 1 30 13 8 30 13 13 510
Décembre 20 19 21 2 7 — 15 9 10 19 9 8 500
1940 Janvier 43 35 11 5 3 10 (] 2 201
Février 46 32 9 3 2 11 3 2 211
Mars covvveininennnns 45 46 9 3 1 9 3 2 502
e) Port d’Ostende.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION INTERIEURE PAQUEBOTS DE L'ETAT
PERIODES
ENTREES SorTIES ENTREES SorTIES ExNTREES SorTIES
2 g Tonnage| March, | @ ? Tonnage| March. g.g March. | o g March. | o % Nombre| g g Nombre
S°5 |(milliers [(milliers | S5 ((milliers |(milliers | 2 T (milliers | <7 (milliers | <] de 2 de
8 3 (de tonnes|de tonnes| 8 3 |de tonnes|de tonnes] 8§ | Tonn8gelge (onnest § 8 | TODNALOIT tonnesl H 2 | voyag. | E 8 | voyag.
A8 |dejauge)|métrig.) 4. (de jauge)| métrig.) | 2.3 métrig.) | 4.8 méirig.) | ‘& 2 (milliers)| ‘& 3 |(milliers)
1938 Moyenne mens. 69 41 10 69 41 20! . 88 16 7 86 3 — 95 27 95 27
1939 Moyenne mens, 53 39 1 54 39 15 79 15 6 77 4 — 68 15 68 17
1939 Janvier....... 58 31 10 62 32 19 69 12 6 62 1 —_ 63 7 63 11
Février ....... 47 27 21 46| 25 14 66 12 7 66 3 - 56 5 56 6
Mars ......... 52 32 12 54 35 11 74 11 3 89 7 - 63 6 63 7
Avril ......... 49 32 3 48, 31 17 86 17 8 79 1 — 74 19 5 20
Mai .o.oovn... 52 33 11 52 33 17 93 17 7 82 3 —_ 71 16 71 16
Juin ......... 79 67 6 76 64 18 | 112 21 8| 114 6 —_ 92 18 93 21
Juillet . ....... 11 94 26 15 97 20| 109 20 9 95 3 — 154 51 654 43
Aofit ..ouunnnn 121 105 20| 116 103 271 110 22 13| 107 9 3| 1713 58 | 174 73
Septembre ....| 122 14 9] 124 16 13 52 10 3 59 3 - 34 2] 134 3
QOctobre ...... 12 12 3 12 12 11 72 16 1 66 6 - 14 1 14 2
Novembre ... 16 10 [} 17 11 6 57 13 4 65 1 —_— 11 1 11 1
Décembre 23 13 1 22 12 7 52 8 2 68 1 —_ 13 1 13 —
1940 Janvier .. 17 9 17 9 18 4 20 1 12 1 13 —_
Février........ 24 8 25 9 37 5 34 5 13 — 12 —
Marg.......... 36 I 10 36 10 61 13 59 1 12 — 12 —_
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

I — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE

75 ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913.
QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
MoYEN| ®
PERIODES Objets | Matiéres Objets | Matidres Or g .
d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR ©
. Anim. | menta- ou Produits Tot Anim. | menta- ou Produits| mon: |4 . é ]
vivants | tion |simple- |fabriqués| “©‘8UX | vivants | tion |simple- [fabriqués| ouvrés 0tavx | poxNE B
et ment, et ment et 8
boissons [préparées boissons |préparées monnaies (francs)| w - %
2]
il
aa a2
IMPORTATIONS. 4 3 g
s
1938 L’année 8,6 3.772 | 26.994 654 | 31.430 | 27,9 4.677 | 12.557 | 5,325 | 471,91 23.069 734 g‘h g
1939 L’année 5,7 3.738 | 25.:82 631 29.757 | 23,3 4.009 | 10.752 | 4.641 405,5 | 19.831 666 T'g <
n
1938 Novembre.... 0,3 382 | 2.249 52 2.683 1,4 408 1.004 425 56,7 1.895 706 "_g Z
Décembre ... 0,3 337 | 2.234 51 2.622 2,0 381 1.161 424 17,6 | 1.988 757 E"EE B
1939 Janvier...... 0,1 296 | 2.283 54 2.633 0,9 334 | 1.224 441 70,8 | 2.071 787 gE o
Février ...... 0,3 304 | 2.098 54 2.456 1,6 319 { 1.061 459 41,3 1.841 750 a2 a
Mars ........ 0,3 359 | 2.166 65 2.590 1,4 367 1.120 519 40,4 | 2.047 791 5
Avril ...l 0,2 307 1 2.150 62 2.519 1,- 318 927 425 38,7 1.709 679 3
Mai......... 0,2 347 | 2.489 63 2.897 1,8 366 995 443 33,5 1.839 635 —_ @
Juin ........ 0,1 416 | 2.381 59 2.857 0,7 388 962 418 29,~ | 1.798 629 t a
Juillet ....... 0,8 272 | 2.533 56 2.862 3,2 260 885 397 41,- | 1.587 544 o
Aoltt ........ 0,9 279 | 2.469 62 2.802 3,2 261 1.057 309 56,2 1.777 634 E ]
Septembre 0,6 171 1.495 31 1.698 2,0 210 455 198 37,7 904 532 a §
Ogtobre ..... 0,8 292 1.796 41 2.130 2,8 341 569 300 12,1 1.225 575 ;| s
Novembre 0,8 388 | 1.877 46 2.312 2,8 458 719 357 2,9 1.539 666 ﬁ)ﬂ‘
Décembre 0,6 308 | 1.672 52 2.033 2,4 384 789 343 2,6 | 1.521 748
1940 Janvier ...... 0,2 217 1.302 34 1.554 1,0 328 721 279 4,0 1.334 858
N EXPORTATIONS.
1938 L’année ..... 5,4 603 | 17.173 | 4.187 | 21.970 | 66,5 1.131 9.781 | 10.460 | 231,1 | 21.670 986 |— 1.399] 93,9
1939 L’année ..... 4,8 411 | 17.139 | 4.297 | 21.852 52,6 798 9.632 | 11.097 203,1 | 21.783 $99 1+ 1.952| 109,8
1938 Novembre. ... 0,5 56 1.546 404 | 2.007 6,1 99 892 923 -26,0 | 1.046 869 |+ 50| 102,6
écembre 0,3 90 | 1.331 383 | 1.805 4,4 137 919 963 23,4 | 2.047]1.13¢ |+ 61| 103,0
1939 Janvier ...... 0,3 51 1.277 338 | 1.667 4,2 98 802 823 21,8 1.749 | 1.050 |— 322] 84,5
Yévrier ...... 0,6 42 1.289 317 1.649 5,3 92 907 823 23,4 | 1.8511| 1.122 |4 9| 100,5
Mars ........ 0,6 39 1.345 368 | 1.752 5,8 80 900 881 25,6 | 1.892 | 1.079 |— 155) 92,4
Avril........ 0,6 35 1.356 369 | 1.750 5,1 69 725 838 20,0 | 1.656 0946 |— 53] 96,9
i 0,4 41| 1.656 406 | 2.103 4,9 79 940 979 16,8 1 2.020 960 |+  180| 108,8
0,5 52 1.870 451 | 2.374 4,8 88 886 | 1.056 25,8 | 2.061 868 |4 263] 114,68
0,7 30| 1.695 425 | 2.151 7,4 61 812 989 19,6 | 1.889 878 |+ 303| 119,1
0,6 41 1.716 427 | 2.184 5,0 74 958 069 24,71 2.031 930 |+ 254] 114,3
0,2 10| 1.123 266 | 1.399 2,6 25 657 774 5,7 1.464 | 1.047 {4+ 561] 162,1
0,3 13 1.374 287 1.674 4,- 29 692 913 7,2 1.645 983 |+ 421} 134,3
0,2 29 | 1.148 330 | 1.5608 2,3 43 114 951 2,8 1.714 | 1.136 {4+ 174| 111,3
0,1 28 1.286 325 | 1.640 1,6 61 772 1.108 7,2 1.950 | 1.189 |4  429] 128,2
0,7 20 894 325 1.240 8,0 49 621 1.071 8,7 1.758 | 1.418 |+  424] 131,7
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II. — RESUME D’APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adoptée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935).

QUANTITES (milliers de tonnes) VALECBS (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transiormation une fransformation
Articlea Totaux Articles Totaux
bruts . (1) bruts ) (1)
: plus : plus
simple avanoée simple avancée
IMPORTATIONS.
1938 L'année ................ e 24.452 6.432 870 31.555 11.297 6.267 5.163 23.167
1939 L’année e, 23.091 6.059 607 29.757 9.460 5.379 4.577 19,831
2.039 533 83 2.655 900 531 404 1.855
2.054 552 ki 2.683 937 483 418 1.895
1.946 626 50 2.623 1.011 545 372 1.987
1.979 602 52 2.633 1.022 5568 421 2.071
1.873 611 51 2.455 976 428 303 1.839
1.961 568 60 2.589 982 522 504 2.048
1.914 . 544 59 2.517 774 478 415 1.708
A 2.240 598 59 2.898 856 591 447 1.839
2.198 604 66 2.857 844 515 409 1.798
Juillote e orrveineerirneennnnn, 2.245 543 53 2.840 708 446 395 1.592
Aolit ..evvvviniiiiiininienan., 2.233 545 50 2.828 794 523 402 1.778
Septembre .......iiiiininenn.. 1.285 374 35 1.694 360 291 218 907
Octobre................ ceee 1.664 409 47 2.120 564 331 288 1.196
Novemkbre 1.841 413 39 2.293 810 368 350 1.531
Déoembre...ovivevinrennnan... 1.638 348 47 2.033 770 418 335 1.526
BXPORTATIONS.
1038 L'année .......covvevnens. vee 11.041 9.281 1.682 '22.008 4.394 9.321 7.873 21.724
1939 L'année ........c.cvnenenens, . 10.579 9.695 1.575 21.852 3.947 10.042 7.688 21.782
1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.960
1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945
857 789 157 1.805 411 866 761 2.040
87 761 118 1.667 368 794 57 1.749
761 61 : 121 1.649 374 710 763 1.851
971 636 145 1.752 398 750 124 1.888
910 697 141 1.749 339 731 576 1.656
1.139 801 163 2.103 © 409 917 683 2.017
1.244 961 168 2.374 378 840 - 728 2.053
1.051 961 127 2.147 326 884 662 1.882
830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889
624 671 105 1.399 258 ) 489 1.464
784 791 97 1.675 240 827 579 1.646
680 716 118 1.512 272 814 631 1.719
798 736 107 1.641 322 930 707 1.960
(1) Y compris les articles non classables ou soumis & des con ditions spéciales.
LE CHOMAGE.
l. — RENSEIGNEMENTS MENSUELS.
Source : Office national du Placement et du Chémage.
Assurés ayant ch6mé au cours du mois Journées perdue;;
Chiffres absolus Moyennes par 100 assurés
MOIS par 1.000 assurés en %
et des journées
en chOmage en chdmage en chOmage en chOmage par semaine de travail possible
complet intermittent complet intermittent
1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939
141.499; 166.851] 164.444| 178.051] 15,3 16,7 17,8 17,8 1.195 | 1.208} 19,9 20,1
131.007 152.735| 136.510] 148.688] 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 | 1.092} 17,3 18,2
121.734 144.932| 136.141| 145.062] 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 16,5 17,6
121.763| 150.021] 171.217] 157.655] 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 | 1.073 | 16,9 17,9
115.382| 144.188] 158.064| 146.928] 12,3 14,2 16,8 | 14,5 956 | 1.010| 15,9 16,8
114.555| 144.651] 152 .286| 156.804] 12,1 14,3 18,1 15,4 936 990 15,6 16,56
118.750) 150.791| 149.096( 163.355) 12,56 14,9 15,7 16,1 899 ( 1.021| 15,0 17,0
Septembre 124.010( 183.202f 144.074| 168.385] 13,0 18,2 15,1 15,7 950 ( 1.259 | 15,8 21,0
Ootobre ..........coc.vuenn. .. | 135.847| 168.681| 154.827 137.116{ 14,1 16,7 16,1 13,8 958 | 1.120 | 18,9 18,7
Novembre 150.892| 172 .647| 156.470| 133.410} 15,56 17,0 16,1 13,2 1.123 1.184 18,7 19,7
Décembre....... 167.145| 175.644| 232.788( 136.434| 16,9 17,3 23,6 13,4 1.420 | 1.234 | 23,7 20,6
1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940
Janvier .,,,,..... ceseveesaenan. ) 173.2991 188.066] 218.334| 151.108) 17,4 18,5 21,9 14,8 1.318 | 1.379 ] 22,0 23,0
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' II. — CHOMAGE PAR PROVINCE.
Source: Office national du Placement et du Chémage.

a) Moyenne journalidre des chémeéurs contrilés,

| 8

(*) Chiffres provisoires
(**) Chiffres provisolres.

en ce qui concerne les hommes.

MOIS Semaine a 2| ROYAUME ANVERS BraBANT OOB;IL;:::AELH 01:’;:2, HarwavuT Lito® LimBoUBG LUuXEMBOURG NaMuUr
@ L
a
STATISTIQUES 2 &
du | au |5 S| Homm.| Total | Homm.| Total Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total | Homm.| Total { Homm.| Total
=
1939 Juillet ....... — | — 1 29| 163.532] 173.732| 38.473 | 39.494 | 21.248 | 22.432 | 25.470 | 26.981 | 36.556 | 40.553 | 25.842 | 26.740 9.625 | 11.048 | 2.774 2.78b 699 699 2.945 3.000
Aot ........ — | — 23| 165.850| 176.033] 390.346 | 40.334 | 21.529 | 22.719 | 25.688 | 27.428 | 37.402 | 41.389 | 25.556 |. 26.358 9.550 | 10.954 | 3.028 3.050 826 826 | 2.916 2.975
Septembre ...| — [ — | 24 | 203.355| 222.884 48.162 | 49.537 | 25.467 | 27.189 | 36.281 | 42.532 | 42.480 | 49.137 | 29.648 | 31.087 | 12.636 | 14.631 3.655 3.676 | 1.238 1.238 3.779 3.866
Octobre (*) — | — 1209 180.279] 194.200] 43.802 | 45.200 | 23.877 | 25.383 | 33.458 | 37.654 | 37.173 | 41.475 | 25.227 | 26.206 10.374 | 11.837 | 2.846 | 2.864 894 898 2.628 2.692
Novembre (*).| — | — | 23 | 185.956] 203.143| 45.540 | 47.258 | 26.484 28.369 | 33.269 | 38.371 | 37.992 | 43.017 | 24.988 | 26.377 | 10.467 | 12.302 | 3.228 3.260 944 952 3.071 3.147
Décembre (*).] — [ — | 23 | 198.549| 213.632| 46.460 | 47.947 28.748 | 30.598 | 35.008 | 39.411 | 41.011 | 46.048 | 26.523 | 27.749 | 11.604 | 13.646 | 3.881 3.879 949 950 | 3.346 3.404
1940 Janvier (*)...] — | — | 29 | 226.789§ 241.336] 49.045 50.678 | 32.689 | 34.604 | 41.897 | 44.679 | 45.467 | 50.340 | 30.953 | 32.187 | 14.418 16.372 ] 5.366 | 5.397 | 1.697 1.708| 5.260 | 5.371
Février(*)-...| — | — | 24 | 199.768] 213.616] 44.117 45.802 | 29.150 | 31.063 | 36.809 | 39.389 | 40.627- | 45.356 | 26.634 | 27.661 | 12.103 | 13.902 | 4.549 4.575 | 1.407 1.408 | 4.371 4.460
Mars (**)..... — 1 — 23| 150.526| 163.462] 37.090 | 38.726 | 22.365 | 24.078 | 26.406 | 28.849 | 30.613 | 35.860 | 18.577 | 19.521 8.398 | 10.061 | 2.613 2.639 851 851 2.862 2.956
1940 Janvier ...... 1 6| 5| 223.986) 239.647| 48.689 | 50.407 | 33.278 | 35.315 | 41.130 | 44.275 | 45.539 | 50.889 | 29.935 | 31.234 14.091 | 16.088 | 5.094 5.126 | 1.372 1.372 | 4.858 | 4.941
8| 13 6 | 220.137| 234.233] 48.708 | 50.261 | 32.199 | 34.401 | 40.148 | 42.826 | 44.715 | 49.387 | 29.319 30.529 | 13.773 | 15.749 5.174 5.193 1.388 1.388 4.713 4.799
15 | 20 6 | 225.201| 239.951] 49.162 | 50.705 | 32.473 | 34.377 | 41.515 | 44.233 | 44.907 | 49.559 | 30.705 | 31.922 14.545 | 16.473 5.493 5.518 1.759 1.760 5.302 5.406
22 | 27 6 | 232.659| 247.042] 48.929 | 50.547 | 32.798 | 34.693 | 43.776 | 46.483 | 45.749 | 50.669 | 32.824 | 33.994 15.205 | 17.144 | 5.877 5.601 | 2.003 2.003 | 5.798 5.908
29 3| 6| 231.302! 245.527] 49.737 | 51.425 | 32.699 | 34.651 | 42.914 | 45.510 | 46.425 | 51.288 | 31.982 | 33.008 14.475 { 16.359 | 5.480 | 5.503 | 1.693 1.693 | 5.627 5.730
Février ...... 5110| 61 213.633] 228.001| 47.643 | 49.396 | 30.887 | 32.901 | 38.655 | 41.170 | 44.087 | 49.010 28.051 | 29.170 | 13.041 | 14.965 | 4.996 5.023 1 1.619 1.619 | 4.654 4.747
12|17 6 | 216.286) 230.322| 46.230 | 47.905 | 31.709 | 33.658 | 40.388 | 42.962 | 43.925 | 48.740 | 20.210 | 30.247 13.353 | 15.225 | 4.938 | 4.963 | 1.613 1.613 | 4.920 5.009
19 | 24 6 | 199.609] 213.483| 43.740 | 45.406 | 28.949 | 30.806 | 36.791 | 39.470 | 40.025 | 44.836 | 27.358 | 28.331 12.257 | 14.036 | 4.627 4.651 | 1.375 1.375 | 4.487 4.572
26 2 6 | 169.546] 182.659] 38.855 | 40.502 | 25.057 | 26.887 | 31.402 | 33.955 | 34.471 | 38.840 | 21.019 | 22.895 9.761 | 11.382 | 3.635 3.663 | 1.023 1.023 | 3.423 3.612
Mars ........ 4 ol 61 155.915] 169.036] 37.357 | 38.950 | 23.349 | 25.205 | 27.487 | 29.986 | 32.378 | 36.762 | 19.510 | 20.470 9.011 | 10.719 | 2.891 2.918 922 922 | 3.010 3.104
11116 6| 151.677( 164.274] 36.697 | 38.279 | 22.683 | 24.212 | 26.589 | 28.921 | 31.435 | 35.857 | 19.183 20.103 8.549 | 10.245 | 2.779 2.806 888 888 | 2.874 2.963
18 | 23 6 | 147.189| 160.198] 37.035 | 38.855 | 21.818 | 23.535 | 25.633 | 27.974 | 30.970 | 35.627 | 17.905 | 18.886 7.950 9.642 | 2.398 2.423 732 732 | 2.748 2.844
25 1 30 5 | 147.324] 160.342| 37.272 | 38.822 | 21.610 | 23.360 | 25.914 | 28.516 | 30.669 | 35.196 | 17.712 | 18.627 8.083 9.637 | 2.386 2.410 862 862 1 2.816 2.912
b) Journées de chdmage constatées
(milliers de journées).
g FLANDBE FLANDEE
S Semaine |3, 2 ROYAUME ANVERS BRABANT OCCIDENTALE ORIENTALE Harxavr Litee LiMBOURG LUXeMBOURG Namun
MOI 2=
STATISTIQUES 2 B
du | au |5 8| Homm.| Total | Homm.| Total | Homm. | Total Homm. | Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total | Homm.| Total
=
1939 Juillet ....... — | —2 | 468 4.995) 1.105| 1.126 614 647 727 765 | 1.049 | 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87
Aot ..verns — | —]23| s3.766] 3.985| 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 245 69 70 19 19 66 68
Septembre ...| — | — | 24 4.817 5.210] 1.129 1.149 606 603 859 1.008 1.008 1.165 729 740 295 347 87 88 28 29 20 92
Qotobre (*)...] — | — | 29 5.176 5.565] 1.238 1.280 689 728 965 1.082 1.069 1.182 729 752 300 342 82| 84 26 25 75 71
Novembre (*).] — | — { 23 4.242 4.630] 1.022 1.072 608 638 763 884 868 982 574 603 240 284 73 74 22 20 69 72
Décembre (*) .| — | — | 23 4.515 4.835] 1.044 1.087 758 677 822 906 932 1.046 607 630 266 313 88 75 22 19 76 80
19040 Janvier (*)...| — 1 — | 29 6.533 6.928] 1.392 1.452 943 991 1.213 1.283 1.312 1.439 898 926 416 476 166 158 48 49 153 156
Février (**)...| — | — | 24 4.761 5.087] 1.036 1.077 696 740 882 944 969 1.079 638 863 289 332 110 110 34 34 103 107
-1940 Janvier ...... 1 6| 5 1.112 I.188 238 246 166 176 205 221 228 252 149 156 70 80 25 25 7 7 24 24
8|13 6 1.311 1.393 286 296 192 203 240 2566 2687 293 176 183 82 94 31 31 8 8 28 28
15|20 6 1.346 |.429 289 208 194 205 249 265 268 295 184 101 87 99 33 33 10 10 32 32
22 | 27 8 1.387 1.471 288 299 196 207 262 278 273 302 197 204 91 103 33 33 12 12 36 36
29 3 6 1.377 1.461 291 302 195 207 257 272 276 304 192 198 86 97 33 33 11 11 34 35
Février...... 5(10] 6 1.272 1.356 280 291 184 196 231 245 263 292 168 175 78 89 30 30 10 10 28 29
12 | 17 6 1.29¢ 1.374 272 282 189 201 243 259 262 290 175 181 80 91 30 30 10 10 29 30
19124 6 1.190 1.272 257 267 173 183 220 236 238 266 164 170 73 84 28 28 8 8 26 27
. 26 2 6 1.008 1.085 227 237 150 160 188 203 208 231 131 137 58 68 22 22 6 (] 20 21
Mars,........ 4 9] 6 926 1.003 218 228 139 150 164 179 192 217 117 123 54 64 17 17 5 5 18 19
11116 6 900 974 214 224 135 144 157 170 188 213 115 120 51 61 17 17 5 5 17 18




STATISTIQUES BANCAIRES.

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE.

a) Banque Nationale de Belgique.
Principaux postes des situations hebdomadaires
(millions de francs).
1° Jusque décembre 1939.

] 2 | 3 28 P
& ,, | Portefeunille | 5 o & Comptes courants Rapport | &g 2.2
5 | ¥ Sl o . Total p-c.de | B¢ %5
2 2 B ° 5183 B Fonds Billets des l'encaisse- | 2 S | o B
PERIODES 2 | S8 B & 2a| @ publics en engage- | oraux [ .2l gad
g |gs| 2% 2 AR =] 8 circulation| Divers Trésor ments engage- | ©& M
g |ak %g 55 §-§ g public 4 vue '| ments Mg 2
Bo g - fondlR - & vue @ g H %
=} 2 3|« 5 =y
Moyennes annuelles . .

1938l ...|15.945{ 4.717] 1.486| 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70
1939..............]16.935] 3.827f 2.156/ 16 5811 1716 1.327 24 .029 1.222 97 25.348 66,81 2,67 3,93
Moyennes mensuelles: :

1939 Janvier ......}17.157) 4.618] 952| 11 181] 729 1.163 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,60 4,—
Février ......|17.341) 4.604| 873; 11 180 1722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,60 4,—
Mars ..... ...115.659] 3.775| 1.433| 11 464 1722 1.170 21.604 1.362 95 23.061 67,01 2,50 4,—
Avril ........|15.318| 2.807] 2.392| 15 729 1722 1.181 22.152 791 51 22.994 86,62 3,20 4,70
Mai ......... 15.428) 2.480] 2.877) 19 630] 722 1.2069 22.300 685 80 23.075 66,86 3,32 4,82
Juin ........ . 3.313| 1.870] 16 11| 722 1.210 22.167 914 1068 23.187 68,26 3,— 4,50
Juillet ....... . 3. 1.214 13 3131 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66
Aofit ........ . . 1.100¢ 17 489] 709 1.266 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,60
Septembre 2.254| 21 1.089( 709 1.634 27.186 1.0856 23 28.274 64,24 2,50 3,50
Qctobre 2.582( 19 58| 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,65 2,560 3,50
Novembre ... 3.540 18 44| 1709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,60 3,50
Décembre.... 4.718] 18 1.000{ 709 1.462 27.878 914 66 28.857 62,24 2,60 3,560

2° Depuis janvier 1940.
o [} o
Or et devises = B 3 - Comptes courants £, % % g B
53 25| 22| 82 | ross | milew LR AL )
[} - D M on s engage- mo~|2 -
PERIODES § 28| 8 £A | 5 % 83| 8% publics , oo, Trésor megtsg 3332 5EEQ
38| O i) S| £F g circulation | Y o g ]
] «%‘)a 8 5 B s ?, ivers ublic vue g ‘g E g2
Siak-V I - B P & & |5 &

Moyennes mensuelles : .

1940 Janvier ............. 11.678) 9.436| 5.405| 17 817 695 1.424 28.271 912 11 29.194 2,39 3,39
Février ...co.vnvun. 11.764| 9.613| 5.435] 15 704 695 1.471 28.542 859 10 29.411 2,— 3,—
Mars ..oovveeinnnnns 11.891110.1591 5.382] 16 377 695} 1.496 28.814 910 4 29.728 2,— 3,—

Données hebdomadaires :

1940 Mars 11.886| 9.849] 5.559| 15 517 695 1.500 28.848 863 4 29.716 2,— 3,—

11.886|10.088| 5.464] 17 355 695 1.501 28.813 839 4 29.716 2,— 3,—
11.578|10.272} 5.299] 17 327 695 1.493 28.744 946 4 29.694 2,— 3,—
11.915110.429} 5.207| 17 311 695 1.488 28.849 933 5 29.787 2,— 3,—

(1) Depuis le 6 juillet 1939, les traltes acceptées ou documentaires et acceptations de banque représentatives de ventes & I’étran-
ger de produits fabriqués en Belgique sont escomptées au taux de 1,50 p. c.

a (22%0Depuis le 8 juillet 1939, les avances sur fonds publics nationaux ayant moins de 120 jours & courir, sont effectuées au taux
e p. ¢

Note : A partir du 25 janvier 1940, les taux d’escompte et d’intérét appliqués sont :

Traites acceptées ou documentaires et acceptations de banque, représentatives de ventes & I'étranger de produits fabri-
qués en Belgique : 1,50 p. c.

Traites acceptées ef warrants ......................................................................... 2 ¢
Préts et avances en compte courant sur effets publics ayant maximum 120 jours & courir ’ p. ¢.
Trajtes NON ACCEPLEES ©f PYOIMESSES +uuvsreororuausrarss sasrareerosnssusserssssosnosssnsssosesas } 3p. ¢
Préts et avances en compte courant sur effets publics ayant plus de 120 jours & courir -

Situation des avoirs de la Banque Nationale en effets publics
(en milliers de francs).

31 décembre 1939

NATURE 31 décembre 1938 31 mars 1939 30 juin 1939 }30 septembre 1939
Valeur nominale(Valeur comptable

A 120 jours a.u maximum : Certificats de
Tré80rerie ....ccoeveneneensenanns (1) 25.000,0 |(1) 211.500,0 |(2) 224.500,0 (1) 413.500,0 3.318.000,0 3.306.624,56
Titres a.ssxmllés 1) R —_ —_ —_ — 421.500,0 419.732,9

Aunan au plus ...o.ceveeuennnaanns — -

Ab5ans au plus....coovveinnnnenenn,

Aplisdedans ...oovvvniinnnnnnnn (2) 603.467,1 1(2)  621.542,5 {(2) 660.465,9 @ 1.132.202,6 (2) (4) 862.397,4 |(4)  862.397,4
. ToraL... 628.467,1 833.042,5 884.965,9 1.545.702,6 4.601.897,4 4.588.754,8
Montant autorisd ....oeeeevversrennns 5.685.995,1

(1) Valeur nominale.

2) Valeur comptable.

3) Titres garantis par, I’Etat belge, titres émis ou garantis par la Colonle ou par le Grand-Duché de Luxembourg, titres émis
par des organismes dont les engagements sont garantis par I’Etat belge

elge.
(4) Solde des « Fonds publics » de la Banque, solt fr. 1.412.387.378,25, déduction falte du montant des titres acquis en vertu de
la loi du 19 juillet 1932, soit fr, 549.989.919,60,
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b) Banque du Congo belge.
Principaux postes des situations mensuelles
(millions de francs).

ITEURS :
ENOAISSE Encaisses fufrfef: Cireulation CREDITED! Propg;tlon
) . diverses s billets et s ;
PERIODES Lingots ot avoirs | COI0N® | Dabiteurs onnies Yencaisso &
et | Devises-or| Totale en & métalli- & vue A terme | & Clrcuwia-
monnaies banque Belgique ques) tion
d’or et I'étrang. %
1937 Moyenne annuelle........ 08,3 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,56 58,6 48,39
1938 Moyenne annuelle........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,56 64,5 45,86
1938 30 septembre ........... 165,9 — 165,9 190,0 - 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,06
31 octobre ........c0u0en 165,9 — 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68
30 novembre ............ 165,9 —_ 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49
31 décembre ............ 165,8 — 165,8 193,0 |. 244,7 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90
1939 31 janvier .............. 165,8 5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88
8 février .............s 165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,68
Bl MATS v.ivveiinranannn 165,8 — 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79
30 avril ..., ... Cereees '165,8 — 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44, —
Bl mai v.oivvrvnveninsnn . 165,8 — 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,56
30 juin RN 170,9 — 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83
31 juilleb ..........c000 170,9 — 170,9 207,9 327,56 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35
31 aolt .. 170,9 —_ 170,9 250,4 336,4 186,56 389,0 636,1 49,6 43,92
30 septembre 170,9 — 170,9 225,1 331,8 200,86 385,2 595,0 48,2 44,36
31 octobre ... . 170,9 — 170,9 219,2 376,0 184,0 380,4 637,6 41,2 44,92
30 novembre ............ 170,9 — 170,9 238,0 360,2 190,56 377,8 - 649,4 40,56 45,23
31 décembre........- ... 170,9 5,0 175,9 220,9 445,9 187,7 409, 9 677,1 | 34,8 42,90
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c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1)

(millions de francs).

85

RUBRIQUES 31 dée. 1938)31 mars 1939} 30 juin 1933 | 30 sept. 1939 |31 déc. 1939
AQTIF
A, Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42)......c.ovovivnininininnnn. — - — — —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chdques postaux ............oeviuvneinnnn 2.106 1.263 978 1.281 1.634
Préts au jour le jour .........cieiinin.n .. 579 524 785 388 278
BaANQUIETS . .ovvvrtniinntiririniiiineiiirinriiaeiranenas cees 2.686 3.320 3.006 2.622 2.516
Maison-mére, succursales et filiales .......cvvetrinrereneeneetnnansnas 517 477 409 359 372
Autres valeurs & recevoir & court ferme ............iiiiiiiiiinans 1.539 1.693 1.617 1.285 1.135
Portefeunille-effets .....oovieiiiiiii ittt e 3.747 3.283 3.365 3.682 2.903
Reports et avances sur titres ........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.292 1.322 1.135 862 700
Débiteurs par acceptations ........veerivieeniieieiiereiieniinianenins 872 1.017 956 936 767
Débiteurs divers .......ccveieeiueiieterarsiarerreraseansrecnesensans 5.272 5.604 5.475 5.207 5.047
Portefeuille-titres .......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirsiiinsenannns 4.838 4.926 4.607 5.004 4.487
a) Valeurs de la réserve légale ..............ccoiiiiiiiin.a, 144 148 149 149 149
b) Fonds publics belges ......viviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniannen 3.710 3.770 3.498 3.690 3.012
¢) Fonds publics (rangers ..v.vveeiiveeiieranrenuenineanans 44 66 34 308 252
d) Actions de banques .... . 335 334 T 324 333 316
e) Autres titres..... . 605 608 602 714 758
Divers ......oevievnnnn [ N .o 168 204 226 241 535
Capital DOD Vers8 ........viiiieiiininieanreineiariiieniarennnans 52 52 54 53 53
Total disponible et réalisable. .. 23.668 23.685 22.613 22.010 20.427
C. I'mmobilisé : :
Frais de constitution et de premier établissement & 5 5 7 5
Immeubles ...ouvetieriiiiiiiii it i, rese 329 333 331 328 328
Participation dans les filiales immobiliéres .................... 171 171 171 170 170
Créances sur les filiales immobilidres ........coivvinivineiieiininnnnnn. 116 100 98 96 94
Matériel et mobilier ..............c.cooelnl tieedisesaceciannsosanas 13 13 13 13 13
Total de Pimmobilisé. .. 634 622 618 614 610
_Total général actif... 24.302 24.307 23.231 22.624 21.037
PASSIF.
A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42) .........ceiiviiiiennnennn —_ —_ - — —
B. Exigible +
Créanciers privilégiés ou garantis 128 413 219 687 701
Emprunts au jour le jour ...........coviiiiainnn, .. 10 50 28 36 6
Banquiers .......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiene, . 1.473 1.336 1.299 1.175 1.196
Maison-mére, succursales et filiales ... 300 2569 227 174 143
Acceptations .. ..v.iiiiiiiii i i i i i e aaas 873 1.019 958 937 773
Autres valeurs & payer & court terme ............................... 389 850 538 485 404
Créditeurs pour effets & l’encaissement ...........c.cvvnevnnenn. veen 819 800 801 766 712
Dépbts et comptes courants .........oeviieieniiiniiiieiinneans cene 16.313 15.635 15.286 14.423 13.155
a) & vue et & un mois au plus ...................... ceen 14.592 13.993 13.798 1 12.983 11.934
b) & plus d’un mois” .... .. .. 1.721 1.642 1.487 1.440 1.221
Obligations et bons de caisse ............... .. 56 32 29 29 29
Montants & libérer sur titres et participations ... coee . 2566 247 246 252 252
B 380 357 268 359 336
Total de Vexigible. .. 20.995 20.998 19.899 19.322 17.707
C. Non exigible :
Capital ..ottt e eereaeeieeaas ‘oo 2.685 2.676 2.678 2.850 2.637
Fonds mdmpomble par pnme d’émission ...... Ceereerereneeaees eees 64 64 64 64 64
Régerve 1égale (art. 13, meté royal 185) ............. Cevereias Ceeean 146 151 152 151 152
Réserve disponible ................ Cereeereieiaeas 376 3177 393 391 358
Provisions .....veieviiiiiiiriiianiiianianns Ceeneens Ceeetrieareaeaas 36 41 46 46 119
Total du non exigible. .. 3.307 3.309 3.333 3.302 3.330
Total général passif... 24.302 24.307 23.231 22.624 21.037

(1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques, voir tablean no 3.
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II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES.

a) Taux d’escompte des principales banques d’émission,

Depuis le | % , Depuis le %
Allemagne .......coviiveniannnnn 9 ,-avn'l 1940 3,50 Hollande .....cocovvvnnannnnnss 29 aofit 1939 3,~-
Belgique .. ...ovueiinnas ves 25 ‘anvier 1940 2,— Hongrie...oveeeeineonesnenneons 29 aolit 1935 4,—
Boh8me et Moravie .. e 1 janvier 1936 3,— Indes 30 novembre 1935 3,—
Bulgarie ........ . 15 aolt 1936 6,— Italie 18 mai © 1936 4,50
Danemark .............. [ 10 octobre 1939 5,50 Japon ........ . | 11 mars 1938 3,46
Dantzig ..ooovviivieiiiieiinaa, 2 janvier 1937 4,— Lettonie (1) ....coocvvnnvinennns 17 février 1940 5,50
Espagne .....cocovieveiainiannens 5 décembre 1938 4,— Lithuanie ........coovviivieians 15 juillet 1939 6,—
Esthonie ......ccccovnieeiiinnns 1 ootobre 1935 4,50 Norvdge «.oovevvnennnvinraenens 22 septembre 1939 4,50
Etats.Unis (Federal Reserve Bank of Portogal ....ovviniineiiainan, 11 aolt 1937 4,—
New-York) 27 aofit 1937 1,— Roumanie ...........ccveeveees 8 mai . 1938 3,50
Finlande ........0c0000s 3 décembre 1934 4,— Sudde ccvveieiiiiiniiriaiiineas 14 décembre 1939 3,—
France....cocvveevuvnnee 4 janvier 1939 2,— Suisse evveiriioiiiiiiiiiienns 26 novembre 1936 1,60
Grande-Bretagne 26 octobre 1939 2,— Yougoslavie .....covvneiiinan, 1 février 1935 5,—,
Gr308 ....covrneevionnnrrsonnnns 4 janvier 1937 8,—
(1) Taux pour effets de maisons de commerce. Pour institutions de crédit: 5 p. c.
b) Banque de France, .
- Bituations hebdomadaires
(en millions de francs).
~ = 8~ =
. Portefeuille commercial 3 ﬁ'ﬂ Z| B¢ s =2 3. S éo
] g et effets publics g |2.88|egas8l £a 5 2 2 EES
s | 28 2 |BEE=algdags| % | 25 | 2o |22
T - =8 - % oMT o =]
DATES g% ';g;?a Effets de commerce 3 |2assE ggﬂg g S'g E‘% 83 :3;,,,
‘B w g~ © escomptés Cm EaSE 82“3 3 g 3§ 3 32
. g8 8o Effets g |agsds|eSsEE| £ 28| 8% (%33
CE ag négociables] & |38 EaE|ged @ -1 2 o 8% [ wgd
< A E sur sur achetés :% g‘g 248 Eég 228 3 E E ® 3 %E g,
3 - D el
& la France | Pétranger = g g § =2 3 gé 2
~~ & ]
1938 Moyenne annuelle . — 21,9 10.513 20,3 1.475 3.740 — — — 101.704| 23.291 —_
1938 : Moyennedu 1 1an 10-11 | 56,086 —_ — — —_ —_ — — — —_ — 45,90
Moyenne du 17-11
au 31-12........ 87.265 — —_ —_ —_ — 20.627 —_ — — - 61,01
1939 Moyenne annuelle . | 92.939 20,0 8.563 18,8 3.924 3.427 | 20.564 7.567 (1) — 128.514] 21.600 | 61,91
1939 & janvier........ 87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.686 20.627 — — 111.520] 29.081 62,07
9 février......... 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 — — 111.253) 27.877 62,72
9 mars .......... 87.266 14,0 6.830 18,4 3.037 3.371 20.627 — — 113.886| 24.336 63,13
6avril.......... 87.266 13,8 6.651 17,6 3.873 3.397 20.577 - — 120.303] 18.7756 62,75
4 mai........... 92.266 15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 — — 125.353} 19.460 63,71
8 juin .......... 92.266 14,7 6.064 15,5 3.631 3.468 | 20.577 — — 121.287} 23.517 63,72
6 juillet ......... 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.577 —_ — 123.478] 20.379 | 64,14
97.266 13,8 6.441 14,1 3.595 3.502 | 20.577 —_ — 123.733] 25.939 | 64,99
97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 | 20.577 — — 146.149] 20.239 | 58,46
97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 { 20.473 3.300 — 145.716] 18.094 1 59,38
97.266 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 | 20.473 8.700 — 146.721) 16.067 69,76
7 décembre 97.266 46,5 7.015 28,5 5.797 3.581 20.473 10.000 — 149.456] 13.669 | 59,63
1940 4 janvier........ 97.267 40,5 6.730 31,7 6.040 3.5717 20.473 14.750 —_ 152.969] 14.861 57,96
8 février......... 97.271 34,8 6.863 30,2 6.814 3.505 20.473 16,700 — 154.309] 16.287 57,02
T mam..coonevee 84.613(2)] 45,9(3)] 6.582 27,0 |(4)7.199 3.398 —_ 20.350 30.000 § 156.135| 14.734 | 49,52

actuel : 2 9%, depuis le 4 janvier 1039.

Taux d’escompte ‘ précéde

nt : 2 Ya %, depuis le 25 novembre 1938.

(1) Cette rubrique ne figure 3 la situation hebdomadaire qu'a partir du 21 septembre 1939; ce chifire est donc la moyenne des

quinze dernieres situations de l'année 1939.

(2) Encalsse réévaluée sur la base de 23 mgr. 34 d’or au titre de 900/1000es et aprés prélévement d'une somme de 30 milliards

pour le Fonds de stabilisation des changes.
3) Réévalué sur la méme base que l’encaisse-or.

4) Le poste « Effets négoclables et autres emplols & court terme & I'étranger » (46,1 contre 39,1 millions), compris dans cette
rubrigue, a été réévalué sur les mémes bases que l'encalsse-or.
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¢) Bank of England.
Situations hebdomadaires
(en milliers de £).

Q g D\O
Encaisse métallique Placements du « Banking Department » Dépots 'g g8
Q
Billets EL &
DATES Monnaies © g’;
Or d’or et Valeurs | Escomptes| Autres en Organismes Autres = T@
(Issue d’argent | garanties et . Ensemble § . 1 4 Banques Total 5 L
Departm.) | (Banking | par I'Etat | avances | valeurs cireulation| oy pyiq dépots Ede
Departm.) & g: ]
- L
1938 Moyen.ann.]  326.411 995 | 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 | 106.224 36.230 | 160.654 | 28,0
1939 Moyen.ann. — 819 106 .-985 8.501 22.890 138.376 507.256 21.318 102.535 37.993 161.846 | 25,6
Moyen. des|
8 pr. mois. . 214.201 —_ —_ — - I —_ - —_ — — —_
Moyen. des|
4d. mois. .. 183 — — — — — — — — — — —
1839 4 janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 | 142.667 488.071 20.503 | 135.955 37.241 193.699 | 35,6
11 janvier.|(1) 126.414 652 96.171 22,122 22,321 140.614 475.644 19.214 118.139 36.653 174.006 | 29,5
8févr. ... 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7
8 mars ..|(2) 226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 33,1
5 avril... 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 91.947 40.529 148.518 | 24,1
10 mai ... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.059 | 101.356 36.279 | 156.694 | 19,7
7juin ... 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144 .585 498.371 18.401 100.623 36.104 155.128 18,2
5 juillet. . 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13,9
9 aolt... 246.417 687 114.831 5.955 21.533 142.319 521.877 31.846 81.654 35.929 149.429 16,8
6 sept....}1) 102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.886 15.029 111.267 41.235 167.531 18,3
4 octob... 165 7356 1 113.816 2.392 22.335 138.343 538.749 15.346 | 106.034 40.867 162.247 | 25,9
8 nov.... 193 935 | 102.246 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 | 101.859 41.477 164.603 | 32,0
7 déc. ... 220 1.129 114.886 5.400 23.362 143.648 533.876 47.141 86.288 39.824 173.253 | 27,4
1940 10janv.... 220 926 127.356 6.305 25.3562 159.013 536.132 27.853 115.719 42.500 186.072 | 24,1
7 février. 236 767 121.841 2.492 24.863 149.196"f 531.105 28.626 108.650 43.751 181.027 | 27,6
6 mars .. 237 1.067 137.254 3.037 22.666 162.957 534.206 22.498 128.899 40.415 191.812 | 24,5
(1) Transfert d’or au Fonds d’égalisation des changes.
(2) Réévaluation de la Réserve-or.
, actuel : 2 9, depuis le 26 octobre 1939.
Taux d’escompte | prsotdent ;/3 %, depuis lo 28 septembre 1939.
d) Nederlandsche Bank.
Situations hebdomadaires
(en mallions de florins).
Portefeuille-effets Avances sur nantissements Rapport
Comptes de
Billot courants | ’encaisse
DATES Encaisse d o8 loréditeurs |métallique
métallique | sur la sur e . ef‘ 4 (parti- aux
de titres | Tmarchand.| qpopoy J circulation] oujerg  lengagem.
Hollande | I'étranger ob et Trésor) | & vue
warrants %
1938 Moyenne annuelle................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,79
1939 Moyenne annuelle................... 1.231 25,6 2,3 233 1,5 235 1.056 466 80,87
1939 9 janvier ...........iciiiiiiina.. 1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 088 839 81,47
6 février ..........cciiiiiiiiia.. 1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91
1.317 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 5635 84,51
1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02
1.227 11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48
1.151 10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81
1.154 9.9 1.8 214 1.2 215 1.014 387 82,34
4 septembre ...................... 1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44
9 0CEODT® « e, 1.113 35,2 1,6 225 1,6 227 1.120 291 78,39
6 novembre 1.115 17,9 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44
4 décembre 1.034 48,2 1,6 215 4.4 219 1.158 195 76,41
1940 8 janvier ... 1.024 9,2 1,6 239 3,9 243 1.117 195 78,06
5 février. .. 1.024 25,7 1,6 244 41 248 1.118 228 76,090
AMATS .. oo, 1.023 80,6 1.6 239 4,6 244 1.140 256 73,31

actuel : 3 9%, depuis le 20 aofit 1939,
Taux d'sscompte | précédent : 3 ©, depuis lo 3 décembre 1936
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e) Banque Nationale Suisse,
Situations hebdomadaires
(en millions de frames suisses).

Rapport
de
Yencaisse
_ et des
Disponibilités| Portefeuille- | Avances Co Billets Autres devises
DATES Encaisse-or 4 effets sur nantis- ﬁts en engagements
Pétranger | sur la Suisse sements pon circulation & vue Tensemble
des
engagements
& vue
% N
1938 Moyenne annuelle 2.852 394 35,7 22,8 15,6 1.558 1.807 06,46
1939 Moyenne annuelle.. 2.526 281 93,4 36,9 6,2 1.808 1.179 94,01
1939 7 janvier .........ciiinnnin. 2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 1.717 83,46
7 février ...l 2.813 255 148,9 18,8 4,4 1.620 1.673 93,18
TIATS . .vviiierernranacrarans 2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 1.631 94,03
: 2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 1.405 91,60
; 2.472 264 172,5 32,0 3,9 1.748 1.237 91,67
Tjuin...oiviiiniiiiiiiiinn., 2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 1.148 96,18
Tjuillet ..ooveviininiiiiinnn 2.469 271 37,8 29,5 5,5 1.711 1.141 96,07
7800 ooovveneiniinnaea, 2.461 274 41,6 26,8 4,3 1.711 1.135 96,12
7 septembre .................. 2.419 283 61,9 48,7 8,0 2.067 787 94,71
T octobre «.ovvviiiiiiiierenans 2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 823 94,10
7 novembre ................... 2.353 316 86,4 60,2 7,1 2.002 852 93,65
7 décembre .................e 2.307 335 87,6 61,4 5,0 1.990 834 93,65
1940 6 janvier ........oovuenieininnn 2.259 366 97,4 68,2 7,4 1.983 824 93,61
7 février 2.211 333 172,3 59,4 5,9 1.939 848 01,25
B T < P 2.177 311 277,4 50,5 5,9 1.980 844 88,08
, actuel : 1 1% 9, depuis le 26 novembre 1936, ’
Taux d’esoompte { précédent : 22 '32,, depuis le 9 septembre 19386.
f) Reichsbank.
Situations hebdomadaires
(en millions de RM.).
1° Jusqu’au 15 juin 1939.
Rapport
Devises de l'or
admises Valeurs . ot des
dans Monnaies | servant Porte- Avances Bons Billets Divers | devises &
DATES Encaisse-or la division- de feuille- sur du Trésor en engagem, | Pensemble
couverture{ nuires couverture| effets nantissem.| escomptés § circulation| & vue des
des addition, engagem,
billets & vue
%
1938 Moyenne annuelle........ 70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06
1939 Moyenne du 18F janvier au 15 juin 70,8 5,8 184 695 7.205 42,3 8,5 7.825 1.073 0,86
1939 7 janvier ............... 70,8 5,7 168 554 7.925 44,1 1,5 7.705 950 0,88
7 février .............. 70,8 5,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.064 0,89
70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87
70,8 5,6 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83
70,8 5,9 123 659 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81
70,8 5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82
20 A partir du 23 juin 1939.
Portefeuille Valeurs Couverture
Couverture effets, chéques achetées en Avances Monnaies Divers de lor eb des
DATES de T'or et effets vertu du § 13, sur division. Billets en engagements devises
et du Trésor | n° 3 (valeurs nantisse- naires circulation g&gvue 3 Pensemble
des devises du serv. de couv, ment allemandes . desengagements
Reich additionn.) 4 vue %
1939 Moyenne du 23 juin
4 fin décembre. . 76,9 9.350 1.063 32,2 236 9.987 1.301 0,68
1939 7 juillet ....... 78,6 7.719 925 57,3 133 8.531 987 0,80
7 a0t ........ 76,6 8.188 919 24,9 125 . 8.799 1.086 0,77
7 septembre ... 76,8 10.592 1.063 32,0 63 10.970 1.611 0,61
7 octobre ...... 76,7 9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,63
7 novembre .... 76,8 9.625 1.218 34,9 346 10.583 1.552 0,63
7 décembre . ... 71,1 9.921 942 38,8 371 10.922 1.606 0,62
1940 6 janvier ...... 77,3 11.220 6854 27,0 365 11.414 1.617 0,59
7 février ...... 71,6 11.043 252 23,8 367 11.343 1.544 0,60
7 mars......... 77,3 11.668 106 26,7 502 11.724 1.589 0,58

Taux d'escompte {

actucl : 3 %, 9, depuis le 9 avril 1940.
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g) Federal Reserve Banks.

Situations hebdomadaires 8 6
(en millions de §).

RESERVES Erprrs R&EPOW
. es

B Fonds Billets %)épbts réserves
DATES Certificats- achetés publics (Federal | (Banques aux

or Autres sur le nationaux Serve s c +.) [ongagements
sur le régerves escomptés marché Notes) or, ete.) 4 vue
Trésor libre %

1938 Moyenne annuelle............ 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1
1939 Moyenne annuelle ........... 13.561 362 5,1 0,4 2.581 4.553 11.753 85,4
1938 7 décembre ................. 11.672 346 6,0 0,6 2.564 4.422 9.950 83,6
1939 4 janvier... .. 11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7
S février ovviiiiiiinenan.. 11.989 442 7,4 0,6 2.564 4.345 10.437 84,1
8 IAIS «ovoenii 12.194 415 3.3 0.5 2.564 4.343 10.597 84,4
Bavrl ...oovieriiineanian. 12.582 361 2,6 0,6 2.564 4.398 10.891 84,7
dmai ...c.viiiiiiiiiiiiiins 13.128 364 3, 0,6 2.564 4.465 11.362 85,2
Tijun oovvenniiiiiieiaienna, 13.401 350 3,6 0,6 2.564 4.476 11.618 85,4
Sjuillet.e.eierineniniaann. 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.543 11.649 85,6
Qaolib ..i.ivieiiniianeann, 13.923 349 4,9 0,6 2.443 4.551 11.950 86,5
6 septembre ................ 14 .461 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9
doctobre ...t 14.705 325 6,7 0,6 2.785 4.732 12.916 85,2
8 novembre ................. 14.867 324 8,5 —_ 2.687 4.817 12.875 85,9
6 décembre ................. 15.008 201 8,1 —_ 2.512 4.900 12,747 86,7
1940 10 janvier.... .. 15.394 370 6,8 — 2.477 4.886 13.162 87,3
7 février .oviviunn. 15.630 387 6,8 —_ 2.477 4.837 13.471 87,5

.19 suti .
Taux d'escompte de la Federal Reserve Bank of New-York { ;(;Zzz(llt;nlt /°’l ‘éapﬂ/: l;;’iit;olf:bzl gfizrisr 1934.

h) Sveriges Riksbank.

Situations a fin de mois
(en millions de Kr.).

10 Jusqu’d fin décembre 1939.

= |8 TrTRES Eppars COMPTES COUBANTS z RAPPORT
s %’g .E-' 2 D'Erar PAYABLES §g 2 K] =N %
% 'E 'E:'S g Ew g E % i 38 =
= a
eroques | 3 FRE S ; e 2 o2 | B la,| & [F2s;58
(fin d’année ou de mois) g ‘$8§ §¢3 :§ 50 a g 8§ g § pfg g' gﬁ ) E.og.agg
a1 a~ 3 s Fes] g i LIRS
g |8z5 8| & Blz g 28f 2 | S (25| 2 |29 = [42E85%
SEEE|S | s | 2|4 |4 |G5] 5 | ¢ |sd| B |ed| 5 (52558
& |[8°= - . ¢g| B é cELISEE]
3 © =
3
469 | 68,8 | 259 | 20,7 | 70,4 | 12,2 301 | 25,3 893 | 278 | 204 | 15,4 3,0 | 1.269} 61,45| 36,21
471 | 68,1 2561 6,1139,6¢12,8 49 | 25,4 980 | 311 434 | 6,41 61,4 | 1.2011 48,02] 36,46
1938 Décel'nbm ................... 501 {115,8 414 1102,0 | 34,0 | 13,2 386 { 36,8 §1.061 418 | 428 | 3,4 | 83,7 | 1.533| 66,76| 38,68
1939 Janvier ......co00iiviiienn, 594 (135,56 448 [112,0 | 36,0 | 12,3 208 | 39,9 970 360 | 683 3,4 | 87,6 | 1.5638] 60,63 38,62
. 6956 {135,3 |. 468 {117,0 | 36,2 § 12,1 269 | 42,7 991 345 564 3,1 {87,61{1.541% 60,00{ 38,64
596 [135,2 460 1127,0 | 38,9 | 12,6 | 231 | 47,6 J1.054 | 324 | 624 | 3,6 ] 69,1 | 1.5643) 56,59} 38,66
r 601 [146,6 488 [137,0 | 49,8 | 12,8 153 | 51,4 E1.041 347 500 3,2 | 72,11 1.651] 67,66 38,72
Ma.l ......... . 614 {144,606 526 |147,0 | 45,9 | 13,2 87 | 66,3 §J1.012 508 | 397 3,6 | 66,2 | 1.572} 60,68 39,08
Jugn ...................... 615 146,58 660 {152,1 | 45,7 ) 12,6 60 | 67,2 §1.059 | 490 | 368 4,3 163,01 1.5707 58,12) 39,20
Juillet ooveennns 621 {146,1 6G0 {162,111 45,5 | 11,2 221 59,2 §1.025 350 | 544 | 4,9 64,0 | 1.567] 60,60f 39,65
Aollt........... 633 |148,9 | 545 |182,1 | 43,6 [ 11.3| 19| 60,5 J1.126 | 338 | 483 | 3.2 | 58,7 | 1.589] 56,24] 39,86
Septembre 631 [152,3 | 470 |190.0 | 436 | 15,0 | 15| 78,4 f1.250 | 320 | 327 3,4 | 53,6 | 1.547] 50.35| 40,99
Octobre. .. 626 1106,1 392 1203,0 | 43,3 | 13,8 17 J111,56 §1.248 291 246 3,4 ] 31,4 | 1.485] 50,17] 42,19
Novembre . 627 1108,0 348 }213,0 | 40,9 ] 65,2 18 {150,0 §1.232 519 80 3,0 | 20,2 | 1.651] 50,91} 40,44
Décembre....... 690 | 88,6 | 278 |232,9 | 32,6 |197,3 14 {211,56 gl1.422 267 163 | 4,6 | 23,1 | 1.530] 41,48] 38,56
2 A partir de janvier 1940.
2B8oalaai B RAPPORT
;%E g 3 g%" B‘ll COMPTES COURANTS Droib en % (3)
|22 si8=8E illets Y
o o BPOQUES | EncaiseelH 5 5 £ £o3| Actits | en o Divers | démis- {0 8Tv s .
(fin d’année ou de mois) | or (1) ': 5T 83, divers circu- b . Passifs total ga "g 9_5‘_5-;,;
828 |8a® lation de ADQUES | gytres | Ensem- otel 18=83|5589.2
sE|T8 ... I'tta ) 2) 1°23BES g
g:_sl""’fg 8855 tat | commer ble ( ~838~8 8
=2 RE|SE58 ciales s §8E|gE e
1940 Jafnvjer .............. 569 600 406 484 1.351 195 141 4,1 340 315 2.089 80,19 51,88
Février.......o.ovu.. 481 7145 485 532 1.349 310 54 9,3 373 | 474 2.146 67,88 42,68
Mars .o..ooovvninnnnn 382 738 505 498 1.342 138 76 8,8 223 | 504 1.805 64,21 41,45
aotuel : 3 9% depuis le 14 décembre 1939.

Taux descompte { Liectient ; 2 by o depuis lo 197 décombro 1933.

(1) Jusqu’en décembre 1939, la couverture métallique comprend l'or de la banque déposé en Sudde, augmenté, & concurrence
de 15 p. c. du total de la couverture métallique, de I'or déposé & l'étranger. A dater de janvier 1940, la couverture métallique est
constituée par la totalité de I'or déposé en Suéde et a l'étranger. .

, (2) Le contingent d’émission est fixé au double de l’encaisse métallique plus 350 milllons de Kr. Pour établir cette limite,
Tencaisse métallique est évaluée, a partir de janvier 1940, sur la base du prix courant de lor. ’
(3) L’encaisse est évaluée au prix courant de l'or.
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86

i) Banque du Japon.
Situations hebdomadaires
(en mullions de yen).

]
EN(;EA;SSE _ % g 5 §° g Dﬁg"?'rs ‘§ <§ g-‘é .
LINGOTS :g & g & . . E i E GOUVERNEMENT % go §n §§ g
DATES 5 el g | - | s ﬁ 3 = T8 7 [s3
HAREI AR AR IR R R E I LI
= E | E T B S 5| £ Sgla|e|= 3| 3 |59

2° s " ° ) ) 8 Fs
1938 Moyenne annuolle 665 | 41 | 706 {(1) 300] 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 | 150 | 428 | 112 | 132 2.602 27,1
1939 Moyenne annuelle 501 41 | 542 300| 416 2,9 30,4 61,7 1.759 2.396 328 | 261 | 589 | 113 | 135 3.233 16,8
1938 10 décembre. 501 49 | 550 300| 418 2,91 30,6 15 1.495 2.105 187 | 216 | 403 | 202 | 120 2.830 19,4
1939 7 janvier .. 501 46 | 547 300} 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 | 251 | 557 | 148 | 145 3.168 17,3
4 février .. 501 36 | 537 300] 420 2,9 30,6 25 1.619 2.246 | 265|295 | 560 | 85| 121 3.012 17,8
4 mars ... 501 34 | 535 300] 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 | 225 | 323 | 548 89 | 170 3.041 17,6
8 avril .... 501 26 | 6527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 | 298 | 621 | 110 | 137 3.030 17,4
6 mai .... 501 37 | 638 300] 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 | 213 | 439 | 134 | 162 2.877 18,7
10 juin .... 501 39 | 540 300 399 2,9 30,4 29 1.475 2.060 | 277 | 230 | 507 | 180 | 128 2.875 18,8
15 juillet ... 501 47 | 548 300 397 2,9 30,6 | 22 1.560 2.194 331 | 257 | 588 99 | 113 2.994 18,3
19 aofit .... 501 46 | 547 300] 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 | 285 | 512 84 | 119 2.959 18,56
9 septembre 501 49 | 550 300 390 2,9 30,3 58 1.630 2.284 | 325 | 286 | 611 81 | 136 3.113 17,7
7 octobre . 501 45 | 546 300{ 408 2,9 30,3 74 1.852 2.504 | 359 | 271 | 630 85 | 124 3.343 16,3
4 novembre 501 50 | 551 300f 421 2,9 30,4 144 2.059 2.679 | 409 | 275 | 684 79 | 205 3.647 15,1
9 décembre. 501 44 | 545 300] 382 2,9 30,4 159 2.108 2.789 388 | 253 | 641 o1 | 129 3.650 14,9
1040 6 janvier.. 501 35 | 536 300 470 2,9 30,1 247 2.369 3.241 316 | 253 | 569 | 114 | 181 4.105 13,1
10 février... 501 40 | 541 300] 441 2,9 30,2 230 2.363 3.045 498 | 273 | 771 93 | 150 4.059 13,3
9 mars .... 501 34 | 635 300| 477 2,9 30,—| 186 2.286 2.903 540 | 285 | 825 85 | 159 3.972 13,5

Taux d'escompte {

actuel : 3,46 9%, depuis le 11 mars 1938.
précédent : 3,285 9, depuis le 7 avril 1936.

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomadalires que depuis le 23 juillet 1938.
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II1. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX.

SITUATION en milliers de francs suisse-or [unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)].

87

Au 29 février 1940 Aun 31 mars 1940

ACTIF
) % &
I Orenlingots. .......ccovvvivvinvannnns P N 29.276 6,4 30.564 5
II. Bncaisse :
A 1a banque et en compte courant dans d’autres banques.............ioiiiiiilnt. 22.190) 4,9 34.820| 17,4
III. Fonds & vue placés & intéréts ................ et e er e 10.397| 2,3 16.258) 3,5
IV. Portefeuille réescomptabdle :
1o Effets de commerce et acceptations de banque .........c.ooieviiiiiiiiiiien 64.927 14,3 93.511 19,9
B ) T 1 e 95.088 20,9 68.412 14,6
——————  160.015 161.923
V. Fonds & terme placés & tniéréts :
A 3 1M0i8 84U MAZIMUIM .+ .t tttiitiieitiiteiearinteintiinerneronsonseanses 8.598] 1,9 17.371| 3,7
VI. E//ete & placements divers :
© A 3 mois d’échéance au maximum :
) Bons du Tré80T .. viiiiiiieieeisieioreeasserinessiosinsseronseoennseanes 53.650 11,8 44,889 9,5
b) Placements diVerS ........ueuuneuununnnrosuorotersonarenasrasasieisnsanss 59.549 13,1 65.160 13,9
20 De 3 &4 6 mois d’échéance :
a) Bong du TIé80T tu.vuiiiiinneriiininaisnateeienreaeveioneeassansonanas 30.273 6,8 25.916 8,6
b) Placements divers .........eeeuiiierreriereirraierortarerretanrocrssaanns 63.927 14,0 54.130 11,5
30 A plus de 6 mois d’échéance : :
a) Bons du Trésor ................00. arransenrs R eassretiaueiaaiaierenans . 12.339 2,7 14.005 3,0
b) Placements diverS ......ovuvesieinereronsrroseincrasiosaneerones RN 2.589 0,6 2.539 0,5
| 222.327 208.639
VIL Autres aotifs .....oooiuint it eiieteieiiaraiiaeruenesasosioirasnnaas 2.102] 0,5 2.357| 0,6
TOTAL ACTIF... 454.905|100,0 469.9321100,0
PASSIF.
1. Capital : % %
Capital autorisé et émis : 200.000 actions de 2.500 francs suisses-or chacune......... 500.000 500.000
Actions LibErées de 25 Q.. vvvvrnnrcriiuieeannneetreinetiiasastrsenntserssnionenns —  125.000| 27,6 |———— 125.000! 26,6
II. Réserves :
10 Fonds de réserve 16gale ........couiintiiiiiieeniiiiiiiieiiiiiiianareiiinaens 5.117 5.117
20 Fonds de réserve de dividendes .......ovviiiiieiieiinieiinieiniiiirareoieronnns 6.659 6.659
3% Fonds de réserve générale ...........c.oiuiniiinneinniiinariiniiineienciansionns 13.317 13.317
. 25.093| 6,56 25.093 5,3
IIL. Dépéts & long terme :
1o Dépbts au compte de Trusts des annuités ........ovviiviiiiiiiiiienineann. 153.096 33.7 153.050 32,8
20 Dépbt. du gouvernement allemand .......oiiiiii ittt e 76.548 16,8 76.525 16,3
229.644 229.575|.
LV, Dépits & court terme et & vue (diverses monnaies) :
] Banques centrales pour leur compte :
WUO « v et aeeeesnnnnnsosacneesanasnesesanasesesonsssssnnosnsosssnnnonesans 18.497} 4,1 31.995
20 Banques centrales pour le compte d’autres déposants
.................................................................... 1.115( 0,2 1.645] 0,4
30 Autrea déposants
a) A 3 mois au TOBFIITI « + « e e eeeeeear e e en e ens e ensen e enesaseneraneeneans . 723 (1) 0,2 26 0,0
) I N T P 1.113 0,2 1.114 0,2
| ——— 1.836 1.140
| V. Dépbts & court terme et & vue (or) :
| a) A 3 mois maximum ....... rereanes RN N 1.764 0,4 1.764 0,4
: B)Avue ....i.iieiiiiinn.. [ eereees PN PN RN 10.428 2,3 11.183 2,4
| —_ 12.192 12.947
i VI. Diwvers ..... Ceeeereaas et vt teieatee e P 41.528| 9,1 42,537 9,0
i TOTAL PASBIF. .. 454.905(100,0 469.932(100,0
| NOTE. — L’or détenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les fonds détenus our le service des

' emprunts internationaux dont la Banque des Réglements internationanx est le mandataire-trustee ou l’agen
! inclus dans ces situations.
(I) Y compris le dépoét du gouvernement frangals, Sarre — 697.
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