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Mort de M. Louis=Jean Mahieu 
Directeur de la Banque Nationale de Belgique. 

Le décès prématuré de M. Louis-Jean Mahieu 

prive les Conseils de la Ban que de la coliabora-

tion infiniment précieuse d'un homme de savoir 

et de cvur. 

Aprs avoir conquis son dipióme de docteur 

en droit de i'U'niversité libre de Bruxelles avec 

la plus grande distinction, H. Louis-Jean 

iliahieu s'inscrit au Barreau de Bruxelles oil 

ii ne devait cependant denseurer que pendant 
quelques mois. 

Déjà a, la Faculté de Droit, ses recherches 

étaient orientées vers les questions économiques 

et financières. Encore étudiant, ii pubiiait dans 
La Belgique Judiciaire des etudes sur le franc 
et sur la clause-or insérée dans les cont rats 
privés. Peu après, ii pubiiait dans La Revue de 
Droit international et de Legislation comparée 
une étude remarquée sur le procès intenté par 

l'Etat belge aux compagnies allemandes d'assu-

rances sur la vie pour obteni'r la restitution des 

reserves nsathématiques afférentes aux contrats 

conclus par ies Belges avec ces compagnies et 

rCsiiiés par application du Traité de Versailles. 

Attaché au Service des Etudes économiques 
des 1924, M. Lowis-Jea'n, Mahieu est secrétaire 
de la Banque en 1926 et directeur en 1934. 

Ii devait devenir ensuite membre du Comité 

de Surveillance de la Caisse des Dépôts et Con-

signations, membre de la Commission Ban caire 

et administrateur de la Banque du Congo Beige. 

Pour absorbantes que f'ussent ses fonctions 

administratives, jamais eiles ne i'ont empêehé 

de se consacrer a l'étude des problènzes généra.ux 

qui intéressent la Belgique et notamment a 
ceux que pose la possession d'une grande cob-

nie. Ii avait une foi très vive dans la destinée 

du Congo beige et s'efforcait de contribuer a 
son expansion. Aviateur accompli, ii traça un 

itinéraire nouveau de ia Belgique au Congo en 

survoiant bes deserts de Libye et de Ténéré. A 
cette occasion, il coliabora a l'étabiissement de 
la carte photo gramme'trique de la region de 
Coquiihatvilie. 

Ainsi cet homme énergique éprouvait au feu 

de i'action la valeur des connaissances que 

ses etudes iui avaient fait acquérir. Cette 

méthode lui assurait une exceptionneile faculté 
de synthèse. 

Riche d'idées, ii était apprécié pour l'effica-

cite de sa collaboration. Uaractère loyal, ii était 

aimé pour ses initiatives généreuses. Il est mort 
a quarante ans, dams be plein épanouissement 

d'une carrière qu'il, entendait parcourir avec 

simplicité, mais aussi avec i'ardeur et la con-

fiance de ceux qui ont la claire vision des 
devoirs qu'iis ont a. remplir et qui se savent 
armés pour les accomplir. 

Sa disparition laisse un vide an cxur de ses 

amis, de ses coliègues et de ses collaborateurs. 

Elle est pour la Banque une perte irreparable. 
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QUELQUES CONSIDIRATIONS SUR LES PAYS=BAS 

EN TEMPS DE GUERRE 

par M. U.-M. VERRIJN STUART, 

Professeur h J'Université d'Utrecht. 

La neutralité n'a pas épargné aux Pays-Bas les 
profondes consequences économiques de la guerre 
européenne. Le commerce extérieur a subi des change-
ments importants et s'est déroulé beaucoup moms 
favorablement que pendant la période de paix ante-
rieure. La situation industrielle et commerciale a etC 
rendue bien difficile, la mobilisation ayant exigC bon 
nombre d'ouvriers qui n'ont été remplacés que partiel-
lement. Certaines entreprises sont devenues plus 
actives, en tout premier lieu toutes celles qui ont reçu 
des commandes pour la defense nationale (industries 
du vêteinent, de la chaussure, industries métallur-
giques et autres); au debut, l'augmentation des achats 
d'un public soucieux de constituer des reserves a égale-
ment exercC une influence stimulante. D'autres entre-
prises, par contre, ont fortement souffert du change-
ment de la situation; plusieurs dCbouchés extCrieurs 
furent perdus; a l'intérieur, in tendance au réinves-
tissement normal des montants libérés par amortisse-
ment et h i'investissement de bénéfices et de capitaux 
d'épargne nouveaux, s'est atténuée en suite de l'insé-
curité des temps. 

Ainsi l'Cconomie hollandaise prCsente-t-elle des 
aspects divergents. Mais, en tout état de cause, il 
n'est pas encore question d'une hausse de guerre 
caractérisCe, que beaucoup attendaient au debut des 
hostilités. 

Ii est inutile d'insister sur le fait que la situa-
tion des finances publiques est devenue malaisCe par 
suite de la mobilisation, qua cette evolution a réagi 
sur la vie économique et que cette reaction ne fera 
que s'accentuer par Ia suite, ce qui entrainera un 
sentiment grandissant d'ins6curit6. 

Ii n'entre pas dans mes intentions de consacrer 
cet article h un aperçu complet des problèmes écono-
miques multiples et divers qui se posent h mon pays 
dans Ia période actuelle. Y consacrer tout un volume 
serait un jeu. Dans le cadre limité d'un article comrne 
celui-ci, il vaut mieux faire un choix parmi eux. 

En tout premier lieu, je desire attirer l'attention 
sur le fait que Ia reaction de l'Cconomie générale 
et des pouvoirs publics néerlandais b, in guerre euro-
pCenue a été infiniment plus calme qu'au mois d'aoflt 
1914. Cette difference s'explique aisCment. 

La guerre de 1914 a commence dans une conjoncture 
Cconomique très favorable pour le monde entier en 
général et pour les Pays-Bas en particulier. Nous 
nous trouvions é. cette Cpoque dane un mouvement 
typique de hausse de longue durée. Depuis 1896, les 
prix des biens et des services avaient augmenté 
constamment. Pendant de courtes périodes seulement, 
le mouvement ascendant fut interrompu par de 
brèves depressions qui n'entravèrent que faiblement 
les efforts de rCdressement rapide. L'économie de 
1'Europe occidentale avait alors un pouvoir d'adap-
tation bien plus grand qu'actuellement; le cofit de 
production et notamment lee salaires pouvaient être 
adaptés beaucoup plus facilement aux changements 
de circonstances quand cela s'avérait nécessaire; lee 
besoins publics étaient moms importants que mainte-
nant comparativement aux besoins des particuliers, 
aussi les charges qui en résultaient étaient-elles bien 
moms pesantes pour la vie économique; enfin, last 
not least, la liberté des échanges et des paiements 
internationaux était tree grande. 

Lee liens Cconomiques qui unissaient les pays entre 
eux étaient innombrables. Le volume du credit natio-
nal et international était très important; et bien 
qu'alors in possibilité d'un conflit international 
n'Ctait pas exclue, I'opinion prCvainit généralement 
qu'une telle éventualité, Si jamais elle venait a se 
produire, serait de courte durCe. 

Dans un pays aussi fondamentalement neutre que 
lee Pays-Bas, I'esprit de la population Ctait pénétré 
seulement des besoins d'une Cconomie de paix. Méme 
les pouvoirs publics, pour autant qu'il s'agissait 
d'un conflit international, - du moms en ce qui con-
cerne les mesurcs économiques relatives au temps de 
guerre - n'étaient absolument pas préparés. 
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Dans ces circonstances, la déflagration d'une 
grande guerre 6tait évidemment de nature à provo-

quer une panique. C'est ce qui s'est produit prompte-

ment. Les banques subirent un 'rum et le public s'em-
pressa de thésauriser toutes les liquidités. L'Etat dut 
recourir a l'émission de papier-monnaie. L'édifice 

du credit lui-même men acait d'être désorganisé; des 

mesures de sécurité durent être prises en matière de 
credit sur fonds publics, dont le volume était très 
important a cette époque, et Ia Bourse d'Amsterdam 
resta fermée pendant plusieurs mois. 

Le gouvernement se vit contraint d'intervenir a 
différents égards et notamment de prendre des 

mesures de contrôle des prix et de la consommation, 

car le commerce international était complètement 
désorganisé et la vie économique intérieure ne pou-

vait plus s'en tenir a Ia liberté en matière de com-

merce, de production et de formation des prix, étant 
donné la rareté grandissante de marchandises. Toute-

fois, ce ne fut qu'à grand'peine et après longtemps, 

que l'on parvint a établir les organes, nécessaires 

pour parer aux difficultés issues de cette situation 

imprévue - et pour leur assurer un fonctionnement 

tant soit peu convenable. 

La situation éta,it tout différente en 1939. La 

guerre de septembre dernier n'est pas venue sans 

avertissement. Déjà en septembre 1938, la crise tché-

coslovaque suscita dans toutes les couches de Ia popu-
lation Ia conscience d'une menace de guerre; et 

lorsque la guerre fut enfin devenue une réalité, le 

public resta remarquablement calme. Au vrai, une 

certaine thésaurisation de monnaies d'argent et sans 

doute aussi de billets se produisit, mais il ne fut 
pas nécessaire de recourir a une emission forcée de 

papier-monnaie. Par des mesures appropriées, le Gou-

vernement sut enrayer une hausse déréglée des pro-

duits de premiere nécessité et ainsi, épargner a la 

population une inquietude exagérée. 

Dc même, des mesures en matière de banque et de 

bourse purent être évitées. Depuis de longues années, 
la conjoncture évoluait défavorablement aux Pays-

Bas; la depression commencéc en 1929 avait duré très 

longtemps et n'avait été interrompue qu'en 1936-1937 

par uii redressement éphémère. En consequence, les 

besoins de credit des entreprises et de la speculation 

étaient restés confines dans d'étroites limites. Ajou-

tons qu'au cours des dernières années la situation 

internationale était restée constamment menacante; 

comme ii appert des statistiques bancaires ci-après, 

les Pays-Bas avaient vu émigrer beaucoup de capi-

taux des longtemps avant septembre 1939. Dans ces 

circonstances, il ne fut pas nécessaire de fermer la 
Bourse, cependant que la grande liquidité de la 

Banque centrale et des institutions de credit privées 

permettait de faire face a la situation nouvelle sans 

difficulté. 

D'autre part, les pouvoirs publics étaient aussi 

mieux outillés pour organiser la vie économique. Au  

cours des annes de depression antérieures, les inter-
ventions officielles avaient pris une extension sans 

cesse grandissante dans ce domaine. Depuis 1931, de 
nombreuses mesures avaient été prises en fa.veur de 
l'agriculture, tandis que l'industrie avait été consi-
dérablement aidée par le système des contingements 
des importations. Beaucoup de secteurs économiques, 

naguère libres, étaient coordonnés >. Commenter 
le pour et le contre d'une telle organisation me mène-

rait trop loin. En tant qu& système permanent, die 

me semble avoir peu de chances de succès. La coordi-

nation économique consiste habituellement a assurer 
les intérêts de certains groupes déterminés aux 

dépens du restant de Ia population, dont le niveau 

de vie diminue en consequence ou se relève moms 
qu'il ne pourrait le faire. 

Mais ii va de soi qu'en période de guerre, lorsque 
menace de tous côtés Ia pénurie de marchandises et 

lorsque des exagérations de prix sont facilement réa-

lisables au detriment du consommateur, le problème 

de l'intervention officielle dans Ia vie économique 
doit être considéré tout autrement qu'au moment on 
les moyens de production et les matières premieres 
sont disponibles en abondance. Aussi, In plupart des 
partisans de la liberté économique reconnaissent-ils 
qu'il est impossible d'éviter, en période de guerre, 

les interventions officielles en faveur d'un approvi-

sionnement régulier des entreprises en matières pre-

mières, de biens de premiere nécessité au profit de 
la consommation, ainsi qu'en faveur d'une formation 
equitable des prix. 

Dans ces circonstanceé, ii est avantageux pour le 
gouvernement de pouvoir disposer immédiatement des 
organes nécessaires a la réglementation de la vie éco-

nomique. A quelque chose malheur est bon disent 

les adversaires de I'interventionnisme, reconnaissant 

qu'en septembre dernier l'existence de plusieurs ser-

vices officiels destinés a réglementer Ia vie écono-

mique a permis de résoudre nombre de problèmes 

avec plus de rapidité et plus d'efficacité qu'il n'au-
rait été possible sinon. 

Tout cela fera comprendre au lecteur pourquoi le 
bouleversement de la situation en septembre 1939 a 

été accepté aux Pays-Bas avec beaucoup plus de 

calme qu'au mois d'aoüt 1914. - 

Certes, les difficultés étaient nombreuses et tout 

fait prévoir qu'au cours de I'année en cours, dies 

le deviendront plus encore. 

Ii y a tout d'abord le fait que la mobilisation a 

soustrait a. l'activité économique un grand nombre 

d'ouvriers, Ce qui n'est pas favorable a. in production 

de par la nature même des choses. II n'est pas pos-

sible de donner une image exacte des effets de 

la mobilisation sur l'évolution du personnel occupé. 

L'on peut cependa.nt observer, par approximation, 
que, dans un grand nombre de secteurs, le nombre 
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Les chiffres suivants, établis par le Bureau central 

de Statistique, donnent quelques éc)aircissements a 
cet égard. 

d'ouvriers au travail a diminué considérablement et 

que les vides n'ont U4 remplis que dans une faible 

mesure par l'intégration de chômeurs. 

TABLIIAU I. 

Main-d'ceuvre occupée, mobilisée et remplacée dans les entreprises donnant des renseignements a ce sujet.. 

Pxnsomcm 
PERsoscxxL Pansoiciesu MOBILISE BEMPLAO8 (1) 

Personnel Personnel 
Nombre an En % du fin 

BRANCHE D'INDUSTRIE d'entre. 23 aoftt nombre En % du septembre 
prises Fin 1938 Fin 1939 1939 Chiffres de per- Chiffres nombre des 1939 

absolus sonnel an absolus mobilisés 
23 anSi 

1939 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

17.682 14.511 18.824 2.099 11,1 - - 15.755 
Construction mécan. et  ateiers de constr 49 15.347 15.536 16.509 1.654 10,0 165 10,0 15.020 

2.871 3.270 3.212 329 10,3 179 54,4 3.062 
Aeronautique et instruments de precision 9 3.260 3.596 3.916 337 8,6 - - 3.551 
Autres industries métallurgiques .03 44.157 45.829 48.658 4.751 9,8 1.545 32,5 45.452 

8.856 10.625 12.138 1.006 8,3 496 49,3 11.628 . 

62 
5.929 5.738 6.931 528 7,8 - - 6.376 

Industrie 	textile ......................... 52.231 55.563 55.912 3.175 5,7 939 29,6 53.676 
12.110 13.425 13.497 276 2,0 - - 13.220 

Construction navale 	......................18 

Verre, ceramique et pierre 	................52 

10.629 12.390 12.190 671 5,5 582 86,7 12.101 

Fonderies 	et 	aciéries ......................16 

Industrie 	du 	bois 	........................69 

4.171 4.202 4.334 324 7,5 43 13,3 4.053 

Endustrie du vêtement ....................51 
.. 

. 12 
12.266 12.146 12.856 1.044 8,1 - - 11.724 

[ndustrie diamantaire .................... (2) 	1.476 (2) 	1.578 1.730 173 10,0 - - (2) 	1.552 

Chaussure, cuir et caontchouc 	.............82 

157 32.946 33.578 35.591 1.834 5,2 930 50,6 34.687 

Industrie du 	papier 	......................11 
Industrie 	chimique 	.......................73 

Thnes ................................... 14 

.. 

32.817 31.438 33.873 3.634 10,7 223 6,1 30.462 
Endustries alimentaires ..................... 

TOTAL... 978 

.. 

256.748 263.425 280.171 21.835 7,8 2.983 13,7 261.319 

(1)Col. 10 + col. 6 moms col. 5. (F compris remplacement pour d'autres motifs; valeurs negatives non comprises.) 
(2) Moyenne hebdomadaire par trimestre. 

Ii résulte de ce tableau que, da.ns les industries 

envisagées, 8 p.  c. environ du personnel ont été mobi-

uses et que, sur ce nombre, 13,7 P. C. seulement ont 

été remplacés par des chômeurs. Ii en résulte claire-, 

ment que le remplacement est variable selon les see-

teurs. Dans les industries alimentées par des corn-
mandes importantes pour la defense nationale, telles 

les industries de la chaussure, du cuir et du caout-

chouc, ii a été considerable. D'autres industries, par 

contre, ont rencontré de si sérieuses difficultés que 

l'effectif ouvrier y a mêrne diminué; c'est le cas pour 
la construction navale, l'industrie de la radio et des 

TABLEAU II. 

ampoules électriques, l'industrie diamantaire et les 

industries chimiques. Dans bien des cas, on a constaté 

le manque d'ouvriers qualifies parmi les chômeurs. 

Ceci a contribué dans plusieurs industries i pro-

longer la durée du travail. Grace A. cela ainsi qu'a 
la rationalisation de la production, l'on a souvent 

pu enrayer une diminution du volume de la produc-
tion. Mais, au total, ii est indCniable que la mobili-
sation a suscité de nombreux problèmes de main-

d'ceuvre et qu'il a été impossible de recruter rapide-

ment parmi Ia masse des chômeurs, les ouvriers néces-

saires pour combler les vides. 

NOMBRE Dx CHSMF.URS (1) 	 PF.R5ONNES AYANT BCNCFICIE DE LA STIMULATION 
ON L'AOTIVIT (2) 

FIN DE MOIS 	 I 	 en milliere 

1937 	1938 	1939 	1940 	1937 	1938 	1939 	1940 

446,0 387,8 339,9 297,9 20,2 51,5 66,0 58,8 
Février ............................. 385,2 367,4 301,9 274,0 54,4 53,4 73,5 57,6 

349,1 321,7 208,7 54,2 51,0 72,0 
Avril 	............................... 309,6 307,6 240,0 50,1 47,1 65,6 
Mars 	.............................. 

281,8 

. 

287,1 212,7 46,7 45,0 63,2 
267,9 267,2 196,2 42,7 43,8 59,5 

Janvier 	............................. 

273,7 258,9 192,3 39,2 43,4 56,5 
275,0 258,8 191,3 42,8 43,0 52,4 

Mai 	................................ 
Juin 	............................... 

281,6 257,2 203,8 42,6 44,5 46,8 

Juillet 	.............................. 
AoSt 	............................... 

292,2 265,3 198,4 48,3 53,4 50,2 
Septembre 	.......................... 
Octobre 	............................ 
Novembre .......................... 334,3 293,5 211,6 51,7 61,9 54,8 
Décembre 	.......................... .392,1 368,6 270,8 45,4 65,0 59,5 

Moyenne mensuello ................. .324,0 	1 	303,4 	1 	235,6 	1 	I 	44,9 	I 	50,2 	I 	60,0 

(1) Nombre de demandeurs de travail inscrits cbez les organes de placement public. 
(2) Toutes les personnee bénéficiant de la stimulation de lactivité et les chdmeurs doivent ttre inscrlts comme en 	demande 

demplol , auprIs des bureaux de placement publics. Ii en est de mIme pour les personnes de quinze ans et plus qul gagnent 
la subsistance de la famille t laquelle us appartiennent an cas quils habitent avec ladite famille. (Note du traducteur 
cf. Maandschrif I, Chap. 	Werkverruiming en werkloozenzorg , B. I.) 
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Considérées separement, 	plusieurs 	industries 

paraissent avoir tire profit des commandes impor-

tantes pour compte de l'armée ii en est ainsi pour 

les fabriques de machines, les ateliers de construction, 

les fonderies de fer et d'acier, les fabriques d'instru-

inents de precision, l'industrie textile et notamment 

celle de Ia lame, l'industrie du vêtement, celle des 
chaussures, celle du caoutchouc. La fabrication de 

produits alimentaires a ete fortement stimulee en 

automne par la tendance au stockage manifestée 

cette époque par le public; cette tendance a égale-

ment exercé son influene sur les industries du vête-
ment et de la chaussure. Au cours de 1940, cependant, 

ce mouvement d'achats a repris des proportions plus 

rnodestes. 
A. la lumière de ces chiffres, ii ne paraIt pas éton-

nant que le chômage considerable qui régnait encore 

aux Pays-Bas au debut des hostilités n'a diminué que 

dans une faible mesure par Ia mobilisation. Le 

tableau ii donne l'évolution du chômage dans le pays. 

On le voit : la situation n'est pas réconfortante, 

même en tenant compte de ce que l'inclemence de 
l'hiver a influence défavorablement le marché de 
l'emploi. 

On admet généralement qu'en été, période la plus 
favorable au degré d'emploi, le chômage normal peut 
compter 40.000 h 50.000 personnes, effectif répondant 

aux besoins d'une reserve de main-d'cnuvre et aux 

nécessités d'un fonctionnement efficient du marché de 

l'emploi. On est encore assez loin de ce niveau, mme 

si l'on tient compte de ce que les statistiques néer-
landaises récentes mentionnent nombre de personnes 

qui ne seront plus jamais en état de travailler. Aussi 

doit-on avouer sans regret, qu'au cours de la depres-
sion de 1930 et des annees suivantes, le chômage a 
pris un caractère permanent au point qu'il n'a Pu 

être resorbe que très partiellement par le drainage 

drastique auquel une mobilisation de plusieurs cen-

tames de milliers de personnes a soumis le inarché 
de l'emploi. 

Je ne veux évidemment pas prétendre que le 

volume du chômage des dernières années est unique-
ment attribuable L des facteurs internes de l'économie 
néerlandaise. Au contraire, si le libre-échange et les 
libres mouvements de capitaux avaient pu persister, 

le volume de l'emploi aurait été bien plus conside-

rable dans un pays aussi etroitement dépendant de 
l'étranger que les Pays-Bas. Mais l'on peut se deman-

der à juste titre si, étant donne les influences défa-

vorables de facteurs extérieurs déterminés, l'économie 

néerlandaise a su trouver les remèdes appropriés. 

Des que le chômage dépasse la normale répondant 
aux besoins d'une reserve de main-d'ceuvre et aux 

nécessités d'un fonctionnement efficient du marché de 

l'emploi, il y a lieu d'y voir un indice qu'il n'existe 

pas une demande suffisante de main-d'uvre pour le 

niveau des salaires appliques dans les différentes 

industries. Dans ce cas, le meilleur moyen de main- 

tenir le chômage an minimum est une rapide adap-
tation des sadaires en combinaison avec d'autres 

mesures parmi lesquelles je cite particulièrement une 

politique de l'argent intelligente et une politique 
financière également intelligente, c'est-à-dire visant a 
l'économie. Ce dernier point eat d'interet general; le 

chôrnage a une influence demoralisante et signifie, au 

surplus, la mise en friche d'un pouvoir productif 
utile, ce qui abaisse le niveau d'existence et l'amène, 

dans tous les cas, en dessous du niveau qu'il serait 

possible d'atteindre si toute la main-d'ceuvre dispo-
nible était misc au travail. 

Aux Pays-Bas, cette adaptation des salaires n'a 

pas non plus été satisfaisante à tous egards. Ii en 

est de même de l'application rationnelle des autres 
moyens que je viens d'indiquer pour l'établissement 

d'un équilibre entre l'offre et la demande d'emploi. 

Le resultat pitoyable est que nous sommes affligés 

actuellement d'un chômage irréductible. 

Je doute qu'il soit souhaitable, dans les conjonc-

tures actuelles, de relever des a present les salaires 

par des indemnités de vie chère, sous prétexte qu'en 

raison de la hausse des matières premieres, les prix 
de gros et le coflt de Ia vie ont haussé. Ii y aurait 

plutflt lieu de le faire si le chômage etait ramené 
a des proportions normales et 5, h ce moment, les 

résultats d'exploitation permettaient une augmenta-

tion des salaires; actuellement, la tendance a cet 

accroissernent est, h mon avis, prématurée. 

Néanmoins, l'on a constaté récemment dans le sec-

teur des industries abritées une tendance nette au 

relévement des salaires. Du point de vue social, il y 
a lh un danger. Tout d'abord, une telle augmenta-
tion contribuera é, maintenir inutilement le niveau 

actuel du chémage. An surplus, le relèvement des 

salaires est beaucoup plus aisé dans les industries 

abritées, qui peuvent reporter l'accroissement du coflt 

totalement ou partiellement sur le consommateur, 

tandis que la dépendance des industries non abritées, 
qui travaillent en concurrence avec l'étranger et dont 

beaucoup sont exportatrices, rend ce relèvement 

impossible. Le résultat de la hausse des salaires dans 

les industries abritées est d'accentuer ,  les oppositions 

sociales h l'intérieur de Ia classe ouvrière elle-même, 

entre les ouvriers qui sont bien rémunérés et ceux 

qui le sont moms. En outre, il est plus que jamais 
nécessaire de stimuler surtout les industries exporta-

trices, ce qu'une tendance continue & l'accroissement 

des rémunérations ne favorise aucunement. 

J'en arrive ainsi au deuxième point qu'il importe 

de traiter dans cet article, a savoir l'évolution des 

prix depuis le debut de la guerre. Les prix de gros 

ont fortement haussé depuis aoüt 1939, surtout ceux 

des matières premieres qui nous viennent, pour une 

grande part, de l'étranger. Ces produits sont égale-

ment a la hausse a l'étranger, ce a quoi s'ajoute, 

pour les Pays-Bas, un accroissement très important 
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des frets. La hausse des matières premieres entraIne 

celle, moms accusée cependant, des produits finis, 

pour des raisons bien connues, et celle, moindre 

encore, du cofit de la vie. 
Voici tout d'abord un tableau relatif h l'évolution 

des prix de gros 

TABLEAU III. 
Index des prix de gros. 

Base 1926-1930 = 100. 

Produits 
alimentaires 

Matières 
premieres 

Produits 
finis 

Index 
general 

1939 Aofit 70,3 56,8 75,4 70,5 
Septembre 74,7 66,8 78,8 75,4 
Octobre 79,8 74,3 83,5 80,8 
Novembre 82,1 76,6 86,8 83,6 
DCcembre 82,4 80,4 87,2 84,7 

1940 Janvier 84,6 82,6 88,3 86,2 
Février 85,9 84,5 89,6 87,6 
Mars 84,2 86,0 90,7 88,1 

Pourcentaga 	de 
hausse par rap. 
port 	h 	aoüt 
1939 19,8 51,4 20,3 25,0 

La hausse du coflt de la vie appert entre autres 

des chiffres suivants qui se rapportent aux budgets 

de families ouvrières d'Amsterdam 

TABLEAU IV. 
Index du coüt de la vie 

(1911-1913 = 100). 

MOIS 

D8PESES TOTALES 
DfFENSES 

roulc L'ALIMENTATION 

Hausse Hausse 
Index depuis aoSt Index depuis aofit 

1939 1939 

1939 AoSt 136,5 124,4 
Septembre. 139,1 1,9 % 128,2 3,1 % 
Octobre ... 142,9 4,6 % 133,3 7,2 % 
Novembre . 144,3 5,7 % 136,2 9,5 % 
Décembre . 146,0 6,9 % 137,3 10,3 % 

1940 Janvier ... 146,4 7,3 % 138,3 11,1 % 
Février.... 147,7 8,2 % 140,4 12,8 % 

Le renchérissement du coflt de la vie apparaIt aussi 

clairement. Par un contrôle sur Ia consommation des 

matières premieres et sur l'établissement des prix, le 
gouvernernent s'est efforcé d'enrayer les hausses injus-

tifiées qui se produisent au detriment du consomma-

teur. Grace A cela, ii n'a dfl recourir au rationne-
ment de certains biens de consommation (sucre, légu-

mrneuses) que dans une mesure très limitée. Pour le 
surplus, le gouvernement n'a pas encore arrêté de 

poiitique definitive en Ce qui concerne le contrôle des 

prix. Mais, ii a fondé jusqu'ici son action sur quel-

ques lignes de conduite. Le problème eat h l'examen 
auprès du Conseil économique. En attendant l'avis 
de cet organisme, le Ministre Steenberghe a commu-
niqué ce qui suit dans la Deuxième Note sur ia 

Defense Economique de la Communauté Néerlan-

daise, adressée aux Etats Généraux 

Ii y a cependant certaines lignes de conduite dont 

ii a été tenu compte dans ia réglementation de la vie 

Cconomique. La premiere établit que les hausses résul-
tant du relèvernent des prix mondiaux, des frets, des 

primes d'assurance et d'autres facteurs analogues 
peuvent être incorporés dans les prix. Cette méthode 

prévient que l'établissement des prix intérieurs a, un 

niveau trop bas ne contrarie les importations 

requises. D'après la deuxième ligne de conduite, l'éta-
blissement du prix se fait en operant une distinction 

entre les stocks commerciaux normaux et les stocks 

supérieurs a la normale, achetés éventueilement 

des prix d'avant-guerre. Pour cette dernière caté-
gone, le soussigné est d'avis que le ealcul des prix 
sur Ia base d'un prix de remplacement considérC 
comme equitable est, en général, admissible. Ii semble 

inutile au 8,oussign6, après les remarques qu'il a 

faites a,  ce sujet en commentant Ic budget de son 
département, d'insistei a, nouveau sur le problème 

des prix de rempiacement qui a attire fortement 

l'attention au debut de Ia guerre. En troisième lieu, 

ii convient de tenir compte de cc que le maintien du 
pourcentage habituel de bénéfices bruts peut conduire 

a un relèvement injustiflé des prix dans une période 

de hausse aussi considerable que l'actuelle. En effet, 

pour autant qu'une partie des frais comrnerciaux du 

grand et du petit commerce, qui peut être très impor-
tante, soit restCe sans changement (loyer, prix du 

gaz et de l'éleetricité, salaires el autres), un pour-

centage de hausse inchangé conduirait a, des bénéfices 
injustiflés. Aussi, les régiementations susdites tendent 

a, obtenir des marges qui ne sont pas supérieures a, 

celies que justifie le niveau du coflt actuel. 

Dc l'avis du soussigné, les résultats d'une telle 

politique des prix peuvent être considérés comme 

satisfaisants. 
Le but du gouvernement est done de permettre une 

hausse rCelie des prix justifiée par un relèvement 

des cofits et de s'opposer a, tout autre renchérisse-

ment. 
La réussite de cette entrepnise dépendra entre 

autres de la question de savoir si le gouvernement 

pourra éviter l'infiation de la circulation monétaire. 

L'inflation peut provenir de piusieurs causes. Non 
seulement une creation excessive de monnaie au 

profit des pouvoirs publics plongés dans des diffi-

cultés financières peut contribuer a. un approvisionne-

ment inflatoire de moyens de paiement, mais de trop 
grandes facilités de credit au profit des entrepnises 

pnivées peuvent égaiement être a, l'origine d'unc 

baisse de la valeur de la, monnaie. 
A cet égard, aucun indice ne peut jusqu'iei 

être décelé aux Pays-Bas. Plus loin, je citerai des 

chiffres reiatifs au système bancaire qui montrent 
suffisance qu'il ne peut être question d'une distribu-

tion de credit anormale. Ii n'y a Ia, rien d'étonna,nt. 

Certes, il y a des entreprises dont ies besoins de 
credit sont plus élevés qu'auparavant; ainsi l'achat 
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do matières premieres étrangères et d'autres produits 
provenant do l'etranger ne se fait souvent plus qu'au 

comptant, alors qu'autrefois l'étranger accordait du 

credit; ii y a également beaucoup d'entreprises qui, 

par suite des commandes pour l'armée, doivent rele-

ver leur production et ont besoin do plus de credib 
bancaire. Mais, par contre, ainsi que je l'ai dit 

ci-dessus, l'activité d'autres entreprises est fortement 

réduite, en raison de l'insécurité et, dans de nom-

breux cas, les sommes libérées sur amortissement ne 

sont plus réinvesties immédiatement comme aupara-

vant. De même, l'incortitude permanente sur le 

marché des fonds publics exerce-t-elle une influence 

restrictive sur le volume du credit dispense par 
avances sur titres. 

Aussi peut-on admettre, qu'en ce moment du 

moms, il n'y a aucun dange d'inflation & redouter 

de par le fait des entreprises privées. 

Moms rassurante est à ce dernier égard l'action 

des pouvoirs publics. Ii est evident que la mobilisa-
tion entraIne des charges accrues. Ii est impossible 

de prévoir le montant que ces charges atteindront 

finalement; cela dépendra de la durée de Ia guerre 

et du mouvement des prix des biens et des services. 

Mais ii est certain que ces charges seront très 

grandes. Que l'on songe seulement que les dépenses 

du gouvernemont pour la defense du pays sont eva-
luées & fi. 1,7 million par jour ou environ fi. 600 mil-
lions par an. Ce chiffre acquiert toute sa significa-

tion lorsqu'on sait que l'évaluation des dépenses 
ordinaires pour 1940 porte sur fi. 746,5 millions. 

Aussi Ia situation du Trésor ne s'est-elle pas amé-

liorée. Les chiffres suivants en donneront une We 

TABLEAU V. 	 o 
Situation du Trésor 

(em m'illiers de florins). 

Dont 

billets 	I promesses 
du Trésor 	du Trésor 

'939 
7 juillet 247.722 783.914 155.402 64.000 

22 juillet 254.812 797.126 154.941 64.000 
244.425 804.769 135.280 75.000 
226.474 780.021 135.203 75.000 

7 septembre 216.146 823.877 123.085 127.000 

7 	ao5t .......... 

23 septembre 240.855 860.937 123.025 162.000 
7 octobre 251.799 891.795 109.009 209.500 

23 octobre 257.855 899.721 100.983 219 500 
7 novembre 249.053 954.560 99.956 281.800 

23 novembre 270.037 992.463 99.914 300.800 
7 décembre 260.724 1.034.685 99.214 361.800 

23 ao8t .......... 

23 décembre 254.226 1.045.139 99.214 381.800 

1940 
6 janvier 289.847 838.019 79.189 379.800 

23 janvier 264.805 825.139 79.189 374.800 
7 fdvrier 261.409 883.622 79.189 423.800 

23 février 272.453 931.599 79.164 423.800 
7 mars 238.344 1.005.373 79.154 438.800 

15 mars 247.246 786.294 79.154 367.800 
21 mars 283.069 824.034 79.184 367.800 
31 mars 359.809 808.779 79.184 367.800 
8 avril 318.623 768.757 79.164 320.400 

15 avril 297.440 746.039 79.184 320.400 

Le coüt do Ia defense nationale peut être payé de 
plusieurs manières. Outre quo le gouvernement peut 

comprimer certaines dépenses on diminuer son patri-

moine, il pout omprunter et créer do nouveaux 
moyens do paiement. En fait, co seront principale-

mont les deux derniers moyens auxquols ii aura 
recours. 

Déja Jo gouvernement a relevé le taux de plusieurs 

impôts directs, aggravé les accises existantes, créé 

do nouveaux impôts do consommation. Los deux 
emprunts qui ont été émis tout récemment n'ont pas 

sorvi au financement des charges do guorro, mais 
bion h, consolider l'ancionno dotte flottante. Cos 

emprunts seront suivis par d'autros. Le dernier do 
ces emprunts (emprunt 1940-I1) a déjh, un caractère 

domi-forcé et a été émis suivant Ja méthode du 
baton derriere la porte n que, d'un point do vue 

technique, je n'ai pas pu admirer sans reserves. 

La creation do monnaie n'a heurousement pas 

encore été utilisée dans une mesuro de quelque impor-

tance. Le gouvernoment a fait réévaluer Ja reserve 

mCallique do la Nedorlandsche Bank, qui, en vortu 

d'une loi spéciale, n'avait cessé d'être comptabilisée 
a son ancienne valeur après la devaluation de sop-
tembre 1936. En consequence, la situation de Ia 
Noderlandsche Bank an 15r  avril a fait apparaItre un 
accroissemont considerable do la reserve métallique, 
cependant quo l'avoir du Trésor et des tiers auxquels 

le Trésor a remboursé dos sommes importantes 

empruntées h court terme, s'accroissait notablement. 
Ii est inutile d'insister sur le caractère inflatoire 

d'une telle politique. Cependant, le montant do mon-

naie ainsi nouvellement mis en circulation ost resté 

relativement faible; il n'a été créé qu'après une 
période an cours do laquelle d'importants capitaux 

avaient émigre, notamment par la vente sur le 

marché intérieur do fonds publics néerlandais pré-

cédommont en possession étrangère et dont le produit 
a été thésaurisé. Ce dernier phenomeno aurait eu, 

par lui-même, une influence déflatoire, do telle facon 

qu'une creation modérée de moyens de paiement no 
pouvait être défavorablo dans los conjonctures 

actuelles. Mais quiconque so rappelle los influences 
néfastes do l'inflation an cours de la guerre précé-
donte, admettra volontiers quo l'Etat doive oxercor 

Ia plus grande prudence, surtout on cotte matiere. 

La demande considerable do capitaux do la part 

des pouvoirs publics et l'incortitude générale, qui 

incite h6 Ja reticence et qui a suscité l'émigration do 
montants considérables do hot-money, ont relevé 
nettement le taux anormalement has du loyer de J'ar-

gent qui caractérisait le marché de l'argent hollan-

dais avant la guerre. Cela résulto do l'évolution du 

taux hors ba.nque et des taux des reports ropris dans 
Ic tableau suivant 
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TABLEAU VI. 

Taux d'escompte hors banque. 

Plus haut 	I 	Plus baa 

MOIS 

En % 

1939 	Janvier ................. 1/8 1/8 
Février 	................. 1/8 1/8 
Mars 	................... 1/8 3/4 
Avril 	................... 3/4 1 3/4 

1 1/8 
.. 
.. 

9/16 
Mai 	.....................7/16 
Jurn 	....................7/16 
Juillet 	.................. 1/2 11/16 ..

1/2 3 AoSt 	..................... 
Septembre 	.............. 3 

.. 

.. 

3 1/2 
1 3/16 2 1/2 
1 1/8 2 3/8 

. 

2 1/8 2 3/8 

Octobre 	................. 
Novembre 	............... 

1 5/8 2 1/4 

Décembre ................ 

1 1/2 1 3/4 
1940 Janvier .................. 

Février 	.................. 
Mars 	.................... 1 13/4 

TABLEAU VII. 

Taux de reports. 

Couns MOYEN EN % 

37 	1938 	1 	1939 	1940 

1/2 1/2 
Février ......... 	1,0000 1/2 1/2 
Mars 	.......... 	1,0000 1/2 1/2 

1/2 1,142 
1/2 0,790 Mai 	............1,0000 
1/2 3/4 

Janvier ......... 1,0323 

1/2 3/4 
AoSt ........... 	0,5282 

.. 

.. 

1/2 1,508 

Avril 	.......... 	1.,0000 

Septembre 	0,5000 0,667 3,708 

Juin ............1,0000 
Juillet ......... 	0.,9900 

1/2 2,258 
Novembre 	0,5000 

. 

1/2 2,425 
Octobre ......... 0,5000 

Décombre 	0,5000 1/2 2 3/4 

TABLEAU VIII. 

ENCAISSE 
MTALLIQUE 

DATE Monnay6e1 Autre 

En dehors du credit public dont je viens de 

parler, l'on ne constate pas de développement tant 

soit peu important du credit dispense. Cela ressort 
clairement d'un examen compare de la situation de 
la Nederlandsche Bank et du système bancaiie privé. 

La situation de Ia Nederlandsehe Bank, qui a 

relevé son taux d'escompte de 2 it 3 p. c. le 28 aoftt 

et qui s'en est tenue it cette hausse modérée, a évolué 

comme l'indique le tableau VIII. 

En ce qui concerne les banques privées, j'ernprunte 

quelques chiffres aux situations mensuelles, prirtci-

palement aux dates qui, en rapport avec l'émigra-

tion des capitaux, mettent particulièrement en relief 

les mouvements dus aux tensions internationales (voir 
tableau ix). 

Les liquidités excessives du mois d'aoüt 1938 appal-

tiennent désormais au passé. Toutefois, le volume du 

credit n'a change que modérément. La banque cen-
trale et les bariques privées ont résisté sans beaucoup 
de peine au choc cause par la guerre, et se trouvent 

actuellement aussi bien qu'auparavant, dans une 

situation excellente. 

Tout ccci remplit d'espoir, mais ne permet pas 

de fermer les yeux aux dangers qui menacent désor-

mais l'économie hollandaise. Cbs dangers existeront 
tout autant si les Pays-Bas continuent it rester en 

dehors du conflit. J'ai déjit attire l'attention sur les 

difficultés du Trésor, difficuitCs qui ont nécessité 
entre autres des mesures drastiques en matière d'ini-

pots et d'emprunts prélevés sur l'épargne pour que 

l'Etat puisse éviter in voie glissante de l'inflation. 

2,645 
2 1/2 
2,484 

SOLDES DES 	I 

COMPTES COrJNANTS I Effete 
Billetsen I 	sur la 
circulation 	 I Hoflande 

de 11tat 	d'autres 

Effets 
AvanceS I 	sur 

l'etranger 

I Rapport 
I 	do 

Comptes I l'encaisse divers I métalli-
quo aux 
engagem. 

a vue 
(En ,nillier8 de flonn.i) 0/ /0 

1939 28 aoflt ................ 
4 Septembre ........... 

11 septembre ........... 
18 septembre ........... 
25 septembre ........... 
2 octobre ............... 
9 octobre .............. 

16 octobro .............. 
23 octobre .............. 
30 octobre .............. 
6 novembre ............ 

13 novembre ............ 
20 novembre ............ 
27 novembre ............ 
4 décembre ............ 

11 décembre ............ 
18 décembre ............ 
27 décembre ............ 

1940 8 janvier .............. 
22 janvier .............. 
5 février .............. 

19 février .............. 
4 mars ................ 

11 mars ................ 
18 mars ................ 
26 mars ................ 

1 avril ................. 
8 avril ................. 

15 avril ................. 

	

105.498 1.023.895 1.132.006 	- 

	

105.498 1.023.889 1.206.488 	- 

	

105.498 1.013.885 1.178.715 	- 

	

105.498 
	

998.881 1.156.654 	- 

	

105.498 
	

998.882 1.142.100 	- 

	

105.498 
	

998.880 1.164.957 	- 

	

105.498 
	

998.880 1.129.185 	- 

	

105.498 1.006.713 1.111.011 	- 

	

105.498 1.006.725 1.097.329 	- 

	

105.498 1.002.337 1.125.668 	- 

	

105.498 
	

998.139 1.114.472 	- 

	

105.498 
	

953.101 1.133.755 	- 

	

105.498 
	

933.091 1.131.647 	- 

	

105.498 
	

923.100 1.143.478 	- 

	

105.498 
	

918.087 1.157.738 	- 

	

105.498 
	

913.097 1.141.915 	- 

	

105.498 
	

908.060 1.134.857 	- 

	

105.428 
	

908.136 1.152.432 	- 

	

105.308 	908.240 1.116.916 	6.658 

	

105.258 	908.264 1.094.505 	- 

	

105.168 	908.355 1.117.757 	- 

	

105.188 	908.355 1.099.248 	- 

	

105.168 	908.367 1.140.198 	- 

	

105.148 	908.385 1.104.446 35.340 

	

105.138 	908.420 1.095.041 	15.312 

	

105.138 	908.417 1.100.434 	8.097 

	

1.235.294 	1.128.316 	70.782 

	

1.235.302 	1.109.450 63.642 

	

1.195.286 	1.222.714 57.753 

344.000 48.166 245.234 1.575 11.886 77 
302.775 84.534 248.220 1.575 13.307 75 
312.632 86.273 242.611 1.575 12.857 75 
310.411 85.748 239.600 1.575 14.823 75,5 
338.448 90.359 233.703 1.575 18.192 75 
268.998 48.957 230.987 1.575 23.063 77 
290.516 35.225 226.608 1.575 23.808 78 
315.526 34.690 225.858 1.575 25.534 78 
326.802 33.920 218.017 1.575 30.150 79 
316.093 42.786 225.072 1.575 30.277 78 
272.005 17.862 213.421 1.575 30.178 80 
223,452 17.606 219.824 1.575 28.529 79 
235.823 37.473 225.866 1.575 30.514 77 
250.090 75.871 222.668 1.575 31.610 75 
195.196 48.206 219.587 1.575 29.721 73 
203.288 48.222 217.684 1.575 28.833 77 
224.729 60.854 222.028 1.575 27.499 75 
229.447 77.316 228.375 1.575 28.663, 74 

188.411 9.225 243.243 1.575 28.373 78 
233.919 9.653 252.494 1.575 29.030 77 
228.324 25.683 247.683 1.575 27.903 76 
263.987 45.595 247.196 1.575 25.082 75 
255.714 80.555 244.096 1.575 27.125 73 
200.114 9.498 275.924 1.575 25.233 76 
226.293 9.311 274.535 1.350 23.495 78 
224.944 9.470 270.993 1.350 24.306 77 
283.446 9.437 215.542 750 24.420 84 
300.271 9.734 208.739 750 23.528 84 
258.947 9.740 214.335 750 21.567 83 
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TABLEAU IX. 

Situations mensuelles globales de quatre grandes banques (1) 

(en millions de florins). 
ACTIF. 

i ii m Iv v vi vii viii ix 
DATE Caisse 

et 
Bone 

do Trésor I + II 
Soldes 

banques 
Reports 
et prSts Débiteur Titres et Autres 

kassiers néerlandais effets Strangeres our titres syndicate actifs (3) 

31 aoftt 1938 262 157 419 26 46 100 317 68 27 
31 déoembre 1938 225 162 387 30 64 101 298 59 26 
30 avril 1939 110 147 257 20 59 108 314 65 25 
31 ao5t 1939 148 120 268 28 73 96 290 54 28 
31 déceinbre 1939 72 201 273 34 61 103 311 39 26 
31 mars 1940 58 189 247 25 56 107 316 34 26 

PASSIF. 

x xi xii xiii xiv xv xvi xvii 
DATE Capital CrSditeurs Effets Autres Total en  X en % 

et reserves et depots acoeptés passife balance (XI 4 ' xn) (xi do (XI+X.U) 

251 719. 16 17 1.003 57 67 34 
252 680 19 14 965 55 69 36 

30 avril 1939.. 252 568 19 9 848 44 57 43 

31 	aottt 1938 	....................... 

252 555 18 12 837 47 64 44 

31 décembro 1938 	................... 

252 572 14 9 847 47 63 43 
31 	aottt 1939 	....................... 
31 décembre 1939 ................... 
31 	mars 	1940 	....................... 235 542 14 20 811 44 59 42 

(1) Amsterdamshe Bank, Incasso Bank, Rotterdamsche Bankvereenlglng, Twentsche Bank. 
(2)Y compris fonds publics autres quo des bons du Trdsor. 
(3) PartIcipations, Immeubles. 

Mais ii y a encore une autre difficult6 it. laquelle 
j'ai fait allusion, celle qui reside notamment dans le 
développement du commerce international. 

Cette itvolution provoque pendant la guerre une 
diminution quantitative des importations aussi bien 
que des exportations, une augmentation de la valeur 
des importations et, une diminution de celle de nos 
exportations. Or, l'exportation, l'octroi du credit et 
la vente des services sont chez nous, aussi bien que 
dans Ia plupart des autres pays, les principaux 
moyens de payer les importations. L'exportation est  

le levier au moyen duquel nous obtenons a l'étranger 
ce qui nous est nécessaire. De l, l'importance d'une 
balance commerciale favorable. La rupture de l'équi-
libre signifie une diminution des reserves qui doivent 
tot ou tard s'épuiser. 

L'examen des montants des importations t des 
exportations des Pays-Bas fournit peu de raisons 
d'enthousiasme. Nous faisons suivre tout d'abord 
quelques chiffres relatifs aux vingt-sept derniers 
mois 

TABLEAU X. 

Commerce extérieur des Pays-Bag. 

IMPORTATIONS 

1938 	1939 	1940 	1938 

	

EXPORTATIONS 	 POUROENTAGN DE L'rr,IPORTATIoN 
COUVERT PAR L'EXPORTATION 

1939 	I 	1940 	I 	1938 	I 	1939 	1 	1940 

(En miflions de flerin8) (En %) 

119 112 139 82 79 72 69,0 69,9 51,5 Janvier ................ 
110 105 117 82 73 62 	. 69,4 69,2 53,3 Février ................ 

Mare 	.................. 120 123 153 90 97 83 75,0 78,9 54,7 
Avril .................. 115 122 81 82 70,4 87,6 

110 123 83 91 75,8 73,4 
119 139 81 98 68,0 71,0 
119 132 78 93 65,0 70,3 

Mai 	................... 

115 127 90 92 77,5 72,6 

Juin 	.................. 

117 106 101 66 86,7 82,6 

Juillet ................. 
Aofit 	.................. 

127 124 98 52 77,0 42,0 
Septembre .............
Octobro ...............
Novembre ............. 119 157 92 75 76,8 47,8 
Décembre 	............. .117 147 83 68 70,3 48,0 

1.415 	1 	1.517 	1 	409 	1 	1.039 	1 	966. I 	217 	1 	70,3 	1 	63,7 	1 	53,2 
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La marche des affaires durant lee six premiers mois 
de guerre, comparativement a la période correspon-

dante de 1938-1939, apparaIt clairement dans les chif-
fres suivants qui donnent une image frappante du 
changement intervenu dane la situation. 

IMP0ETATIOS 	I 	EXPORTATIONS 

1939-1940 1 1938-1939 I 1939-19401 	1938-1939 

(En millions de florin8) 

106 117 66 101 
124 127 52 98 
157 119 75 92 
147 117 68 83 
139 112 72 79 
117 105 62 73 

790 697 = + 93 395 526 = - 131 

L'allure du mouvement des affaires au cours du 
premier semestre de guerre, comparée t Ia périodc 

correspondante des années 1938 et 1939, ressort éga-
lement des chiffres suivants qui donnent une image 
frappante des changements survenus dans in situa-
tion. 

L'excédent d'importation pour Ia priode de sop-
tembre 1938 t février 1939 a atteint fi. 171 millions; 
pendant ce semestre, le changement dans le rapport  

des importations aux exportations a ramené l'excé-

dent ih moms de fi. 395 millions. 
En ce qui concerne lee quantits, lee importations 

ont atteint pendant le premier semestre de guerre 

10.099.400 tonnes, contre 11.349.000 tonnes l'année 

précédente; les exportations, par contre, ont reculé 
de 7.293.600 tonnes a 3.933.000 tonnes, pendant in 

période do l'année sous revue. 
Ces chiffres donnent a réfléchir. A mon avis, les 

consequences de cette situation sont probablement peu 
graves jusqu'ici pour in balance des paiements néer-
landaise, l'augmentation des prix des importations 
ayant été occasionnée en grande partie par le relève-
ment des frets; or, étant donné que la plupart des 
produits destinés aux Pays-Bas sont transportés par 
des navires hollandais, les frets sont payés on fbI-
lande et n'infiuent pas cur in balance des paiements. 
TJn autre facteur favorable est quo ia balance corn-
merciaie des Jades néerlandaises, dont in liaison 
avec ies Pays-Bas est très étroite du point de vue 
Cconornique, évolue depuis Ia guerre dans un sens 
absolument oppose & celui de in Métropole. Cola no 
peut manquer de soutenir ia position des Pays-Bas. 

Le tableau suivant donne une image des modifica-
tions survenues dans Ia situation des pays de prove-
nance et do destination; ces chiffres no dernandent 
pas de commentaires 

Septembre ....... 

Octobre .......... 
Novembre ....... 

Décembre ........ 
Janvier .......... 
Février ........... 

TABLEAU XI. 
1938 	1939 

Septembre - /Février - 
1939 	1940 

IM1'ORTATIONS EXP0RTATI0NS 

PAYS 1938-1939 	1939.1940 1938-1939 1939-1940 1938.1939 	1939-1940 1938-1939 1939-1940 
en % en % en % en % 

(En m1lion3 de /lori,z.) du total : 695 du total : 790 (En million3 de 11orin3) du total: 525 du total : 396 

154 193 22,15 24,43 74 54 14,09 13,63 
89 128 12,80 16,20 56 38 10,66 9,59 
60 57 8,63 7,21 116 94 22,09 23,73 

France ............................. 36 26 5,18 3,29 30 15 5,71 3,78 

AUemagne 	.......................... 
Belgique et Luxembourg ------------- 

41 42 5,89 5,31 44 49 8,38 12,37 

Grande-Bretagne 	.................... 
. 

66 97 9,49 12,27 23 19 4,38 4,79 
Indes Néerlandaises 	----------------- 
Etats.lJnis d'Amérique --------------- 
Argentine ........................... 31 37 4,46 4,68 6 7 1,14 1,76 

Les finances publiques et le commerce extérieur, 
voil?t - pour employer une image un pen osée - 
lee deux tendons d'Achille de i'éconornie néerlan-
daise! 

L'on peut admettre, dans ies deux cas, que ia solu-
tion doit être cherchée dans le même sens. Lorsqu'un 
peuple doit supporter des charges extraordinaires et 
qu'ii ne peut relever dane une proportion identique 
sa production, comme c'est ie cas actueliement, ii 
doit faire des economies. Du point de vue des finances 
pubiiques, cola signifie quo dans ia mesure oii l'Etat 
n'emprunte pas et ne recourt pas t l'inflation, lee 
irnpôts augmenteront et quo, de cette facon, une  

partie du pouvoir d'achat, qui serait utilisée sinon 
par les particuiiers, est employee par l'Etat pour 
in defense nationaie. 

Lorsqu'un pays voit diminuer ses exportations et 
veut néanmoins continuer a importer, il a une raison 
de pius de faire preuve de volonté et de rechercher 
ia diminution des coüts en rationalisant et en tm-
vaiilant dur; de cette facon, aussi iongtemps quo ie 
commerce reste possible et qu'il n'est pas entravé 
entièrement par les risques maritirnes et par lee res-
trictions de i'étranger, ii pourra vendre u a hon 
compte n, sur tons les marches qui peuvent être 
atteints, et utiliser les ressources qu'il en retire pour 
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les achats de produits h l'étranger sans diminuer 
les reserves nationales plus qu'il n'est nécessaire. 

II ne me paraIt pas établi que tons mes compa-

triotes se rendent suffisamment compte de ces fac-

teurs. Toutefois, ii no me semble pas exclu qu' 

lavenir le hon sens prévaudra dans le domaine éco-

riomique plus qu'il y a vingt-cinq ans, car nombreux 

sont ceux qui se souviendront encore très bien de 
toutes les erreurs commises pendant la guerre précé- 

dente et pen après, de tout ce qni a A4 camonfle 
derriere un paravent de bien-être apparent, et de la 

reaction violente qui s'en est suivie inévitablement. 

Quoi qu'il en soit, ii est certain qne les Pays-Bas, 
même nentres, ne peuvent rester a, l'écart des diffi-
cultés économiqnes. Plus tot et mieux on réalisera 

cette vérité et moms difficile ii sera de Ia, résondre. 

(Texte traduit du néerlamdais.) 
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SITUATION CONOMIQUI3 DE LA BELGIQUE 
(Mars 1940.) 

I. - APERçU GENERAL. 

tine fois encore, Ia publication des statistiques rela-
tives a notre commerce extérieur, en mars, nous a 
apporté un témoignage des facultés de résistance et 
d'adaptation de notre economic aux vicissitudes de 
la conjoncture mondiale. Nos exportations sont en 
progrès, ayant porte sur 1.878.000 tonnes valant 
2.328 millions de francs, contre 1.202.000 tonnes valant 
1.876 millions pendant le mois, plus court, de février. 
Nos importations, en tonnage, sont passées a 
1.862.000 tonnes, payées au total 1.450 millions de 
francs, contre 1.513.000 tonnes, valant 1.475 millions, 
le mois précédent. 

Sans attacher plus d'importance qu'elIe n'en 
mérite a Ia comparaison d'un mois a I'autre, on peut 
cependant observer l'accroissement sensible, en poids 
et en valeur, de nos exportations et celui du volume 
des importations, ici sans augmentation de valeur. 

Cette expansion de nos transactions commerciales 
avec l'étranger est partiellement due au rétablisse-
ment normal des transports ferroviaires et fiuviaux 
après Ia désorganisation due tt l'hiver rigoureux, et 
aussi tt Ia misc en vigueur des arrangements commer-
ciaux conclus avec Ia France et Ia Grande-Bretagne. 
Ceux-ci nous assurent une plus grande régularité dans 
la livraison de nos approvisionnements. C'est ainsi 
que nos importations du mois de mars oit comporté 
des quantités accrues de matières premieres, de pro-
duits bruts et demi-finis. Nos exportations également 
s'en ressentent, celles vers Ia France notamment. 

Notre balance commerciale demeure ainsi excep-
tionnellement favorable. Pour le premier trimestre de 
l'année, Ic solde actif atteint 1.723 millions. Depuis 
septembre, il s'élève a 3.407 millions de francs. 

On s'est inquiété cependant de cette evolution assez 
inattendue de notre commerce avec l'étranger, dans 
les circonstances actuelles, et l'on a souligné son 
caractère peut-être précaire et Ic danger qu'elle peut 
comporter d'un épuisement de nos reserves, d'autant 
plus que nos importations, en poids, avaient diminué 
sensiblement depuis le debut des hostilités. La menace 
n'est pas illusoire, mais l'accroissement constaté en 
mars, et qui se confirme a la mi-avril, permet de 
croire que les arrangements pris avec nos voisins 
nous assurent sinon la reconstitution complete de nos 
stocks, au moms une alimentation suffisante de nos 
principales industries en matières premieres. Les 
augmentations sont, en effet, plus particulièrement  

importantes en provenance des pays qui nous four-
nissent du charbon, des minerais, du bois, des fibres 
textiles et d'autres matières premieres, comme I'm-
dique le tableau suivant de nos principales importa-
tions par pays. 

Mars 1940 

(En ,niUier8 de franc.) 

Allemagne ........................ 111.682 164.056 
194.121 231.051 

33.855 
Pays-Bas 	........................ 135.119 184.198 

France 	........................... 

179.651 

. 

201.608 

Norvège 	..........................21.059 

Sulde ............................ 17.515 20.407 
Royoume.TJni 	..................... 

Etats-Unis 	........................ 102.405 
... 

117.445 

Au chapitre des exportations, on constate que les 
ventes sont en augmentation dans presque toutes les 
destinations, et particulièrement vers les Pays-Bas, 
1'Allemagne, la France et Ia Suisse. Par contre, vers 
la Grande-Bretagne, les Etats-Unis et Ic Brésil, on 
note un certain recul. 

II n'est pas douteux que nous bénéficions en cc 
moment d'une situation particulière qui favorise les 
ventes de certaines industries, sur des marches oü 
dies n'avaient auparavant qu'un accés limité. Dc 
plus, ces ventes s'exécutent a des conditions de prix 
trés favorables, trop favorables même est-on parfois 
tenté de dire, car ces producteurs risquent de négli-
ger les marches ott us étaient implantés autrefois 
et ott Ia concurrence prend pied en offrant ses pro-
duits a des prix nettement inférieurs aux nôtres. Ii 
semble bien qu'il y nit, de la part de ces concur-
rents, une politique tendant tt s'introduire sur cer-
tains de nos anciens débouchés en nous tenant occu-
pés, dans des conditions extrêmement satislaisantes, 
tt d'autres fabrications. - 

Retrouverons-nous, quand nous Ic souhaiterons, ces 
marches actuellement délaissés, parce que moms 
rémunérateurs? Soyons en tout ens attentifs a i'ef-
fort de tous les pays industriels, pour porter au maxi-
mum leur pénétration outre-mer, même au prix de 
sacrifices temporaires. 

II ne faut pas se lasser, de Ic répéter : non seule-
ment nous devons maintenir intacte notre capacité de 
concurrence, mais encore la renforcer; puis Ia hausse 
de nos prix de revient doit être contenue dans les 
limites les plus étroites possible. 
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Sans doute certaines pressions sont-elles irrésis-
tibles. C'est le cas pour celles resultant de Ia hausse 
des prix des matières premieres sur les marches mon-
diaux, de l'élévation des taux des frets, du relève-
ment des primes d'assurance. On peut croire cepen-
dant qu'à cet égard Ia plus grosse impulsion a été 
donnée depuis quelques mois et qu'elle a été incor-
porée en grande partie déjà dans le prix de revient. 
Les marches de matières premieres font preuve d'une 
stabilité relative depuis plusieurs semaines, les risques 
de guerre pour les transports maritimes ont dans de 
nombreuses directions notablement diminué et Ia 
durée des voyages est sensiblement réduite. De ce 
cóté, ii y a done actuellement une détente. 

Mais sur d'autres influences a Ia hausse des cofits 
de production, ii est en outre permis d'exercer une 
action modératrice. Ainsi la hausse du prix des pro-
duits de base indigènes, celle des prix de transports 
intérieurs, cello des salaires peuvent et doivent être 
comprimées. Le souci légitime dont témoigne le Gou-
vernement de n'intervenir que le moms possible dans 
Ia vie économique pour ne pas contrarier l'initiative 
privée et le courant normal des affaires ne peut 
cependant le distraire d'user de tous les moyens dont 
il dispose pour mettre en ceuvre une sévère politique 
des prix. Mais si, de Ia discipline volontaire que s'im-
posent déjà et sont prêts, sans doute, a s'imposer 
plus encore tous nos concitoyens, producteurs et con-
sommateurs, on peut beaucoup attendre, on ne saurait 
tout attendre. Ii faut agir en fonction des intérêts 
de Ia collectivité tout entière. Los mesures isolées 
sont sans effet durable, provoquent des injustices, 
suscitent des recriminations. Ii faut un plan d'en-
semble, coordonné, que seul le Gouvernement peut 
mettre sur pied, qui utilise, en les combinant sui-
vant les circonstances, les contrôles légaux, les res-
trictions, et an besoin les appuis, les subsides sous 
formes diverses. L'action ne doit pas s'exercer seule-
ment sur les conditions internes de notre production, 
elle doit aussi porter sur los moyens de l'assurer par 
des approvisionnements en matières premieres aussi 
normaux que possible - normaux en quantités et en 
prix. 

On a dit et redit avec raison que Ia question des 
prix revêt une importance capitale pour notre com-
merce, tant, intérieur qu'extérieur, et qu'il n'est pas 
souhaitable do permettre a chaque industrie de tirer 
CII ce moment le maximum possible de profit sans 
souci de notre économie en général et des autres  

industries dont le prix de revient depend do certaines 
matières premieres. Et s'il est légitime que les prix 
de vente intérieurs couvrent le prix de revient et 
laisseut un bénéfice raisonnable an producteur, il est 
inadmissible qu'ils aillent an delk. Ils doivent être 
maintenus dans des limites convenables en vue de 
prévenir Ia hausse exagérée du coat de Ia vie, entrat-
nant elle-même, irrésistiblement, le relèvement des 
salaires et amorçant ainsi une succession ininterrom-
pue de hausses. 

Si le maintien de nos prix a une parité satisfai-
sante avec ceux des concurrents que bus devons ron-
contrer sur les marches extérieurs est indispensable, 
le développement do notre production et de nos 
débouchés ne l'est pas moms. Les chiffres globaux 
de notre commerce d'exportation paraissent satisfai-
sants ces derniers mois, compte tenu des circon-
stances. Pourtant, examines quelque pen en detail, 
ils laissent apparaItre une situation très inégale pour 
les différents groupes d'industries et une propension 
a l'exportation de produits lourds et demi-finis, 
tandis quo fléchissent les ventes de marchandises 
incorporant beaucoup de main-d'ceuvre. C'est un sujet 
do preoccupation que le Premier Ministre signalait 
récemment. Il dénoncait I'erreur qu'iI y aurait a 
s'orienter délibérément vers de grosses fabrications, 
an detriment des produits finis. L'occasion d'y trou-
ver actuellement des hauts salaires détournerait Ia 
population ouvriére de l'effort qu'exige l'apprentis-
sage d'un travail de qualité. Ainsi Ia tentation de 
facilité serait-elle la même pour Ia direction des 
entreprises et pour le personnel. Mais quand les cir-
constances se seront modifiées, Ia guerre finie, nous 
pourrions payer cher ce manque de prévoyance. 

En plus do I'effort qui doit être poursuivi. pour 
assurer an pays une vie économique aussi normale 
quo possible, iI faut encore faire face it l'aggravation 
des dépenses publiques. Celles-ci ne sont pas loin 
d'atteindre 20 milliards de francs par an, an rythme 
actuel des décaissements du Trésor. S'il est légitime 
qu'une part importante de ces dépenses soit couverte 
par l'emprunt, il est nécessaire cependant que la part 
de I'impôt soit in plus large possible si l'on veut 
maintenir los finances publiques sur des bases saines. 
Aussi faut-il approuver le Gouvernement do ren-
forcer la fiscalité, malgré les sacrifices déjà très 
lourds demandés ux contribuables. De nouveaux 
impôts sont prévus, dont on attend un milliard de 
francs de recettes complémentaires. 

II. - MARCHES FINANCIERS. 

LE MARCH DES CHANGES DU 15 MARS AU 15 AVRIL 1940. 	Le dollar, coté depuis le 15 mars entre bg. 5,8570 et 

bg. 5,88875, est passé, le 10 avril, de bg. 5,8750 a 
Comptant. - Ainsi qu'en témoigne l'importance bg. 5,9350, puis est revenu a bg. 5,91 5/8; il s'est 

des entrées d'or, l'orientation des changes est demeu- ensuite inscrit a nouveau a bg. 5,93 1/2, et le 15 avril, 
rée favorable an belga.' I a bg. 5,93 5/8. 

- 271 - 



Indices des cours des changes 
en février et mars 1940 

	

Londree 	0i 
0/0 	Indices de disparitt du prix de br 

- 	 lIce 	0 I3ruxe 
-2 -2------- 

.d 

-4--- 

0, 	 0/ 

Io 	 Change au comptant 	 0 

99 99 

8o 80 

78 78 

76 

74 74 

72  72 

70 	- 70 

0/ 	 0/ 
Change A terme (3 moss) 	 0 10 

0 0 

-1 -1 

19 	2 	4 	11 	15 	9 
Février 1940 	 Mars 1940 

L'lncllce journalier de disparlte du prlx cle l'or 6, Londres et A 
Bruxelles est calculd sulvant ia formule c1dessous 

Prix sterling de 1 kg. ,l'or fin I Londres X coors do Is £ sur Is place do Bruielles 

fr. 33.193,50 

Les Indices des cours des changes an comptant sont calCulds sur 
une base arbitraire. 

Lea indices des cours des changes an terme de trols moSs sont 
caiculAs en pour-cent des cotatlons des changes an comptant. 

La livre sterling, après avoir reculé presque sans 

interruption de bg. 22,19 a bg. 20,54, s'est relevée le 

11 avril jusqu'a bg. 21,41, puis a été cotée successive-

ment A6 bg. 21 et bg. 21,13. 

Le franc francais a décrit une courbe parallèle, 

passant de bg. 12,59 it bg. 11,70, puis it bg. 12,1975 

et finalement Is, bg. 11,965. 

Le florin a fléchi au cours de Ia seconde quinzaine 

de mars de bg. 312,75 it bg. 310,90; ii s'est redressé 

ensuite paraflèlement an dollar, jusqu'it bg. 315,15. 

Le franc suisse a suivi une même orientation; ii 

s'est replié de bg. 132,05 it bg. 131,30, puis a atteint 

par étapes le niveau de bg. 133,13. 

Le tableau suivant indique l'évolution de ces 

devises entre le 15 mars et le 15 avril 1940 

	

Cours 	Coors 
	Plus haut I Pius baa 

	

an 	an 

	

15 mars 	
15 avril entre ceo deux dates 

Dollar ........ .... .......5,88875 	5,93625 	5,935 	5,8570 
vre Li 	sterling ...........21,73 	21,13 	22,19 	20,54 

	

Franc français ..........12,325 	11,965 	12,59 	11,70 

	

Fiorin .................. . 312,75 	315,15 	315,10 	310,90 

	

Franc suisse ............. 132,05 	133,13 	133,10 	131,30 

Le reichsmark, après s'être replié de bg. 236,40 a 

bg. 235,10, a progressé jusqu'it bg. 239,80, puis s'est 

inscrit successivement it 237, 238 et 239 bg. 

La lire italienne s'est avancée, d'un mois it l'autre, 

de bg. 29,753: Is, bg. 30,0210. 

En raison des événements survenus dans le Nord 
de l'Europe, la cotation des couronnes scandinaves a 

été suspendue le 9 avril. Du 15 mars au 8 avril, le 

change sur Stockholm avait fléchi de bg. 140,50 it 
bg. 139,475, l'Oslo de bg. 134 it bg. 133,10 et le 

Copenhague de bg. 113,80 it bg. 113,25. 

Après avoir reculé de bg. 4,8675 it bg. 4,57, le dollar 

canadien s'est redressé par Istapes jusqu'it bg. 5,015. 

Le change sur Lisbonne a oscillé de bg. 19,30 Is 
bg. 21,05. 

Terme, - La plupart des cours sont en recul. La 

prime sur le dollar it un et trois mois a fléchi respec-

tivement de fr. 0,11 it fr. 0,08 et de fr. 0,30 it fr. 0,23. 

Sur le form, le report s'est dIstendu de fr. 0,04 it 
fr. 0,03 it un mois et de fr. 0,11 it fr. 0,08 it trois 

mois. La perte du franc français s'est élargie de 

fr. 0,10 it fr. 0,25 it un mois et de fr. 0,60 it fr. 0,80 

pour un trimestre. La tendance de la livre sterling 

a, au contraire, été moms lourde. Pour les mêmes 

périodes, le deport s'est détendu de fr. 0,175 it 
fr. 0,05 et de fr. 0,375 it fr. 0,075, respectivement. 

Report ou deport des principales devises 

cotées a ternie 	

j_  
(en pour-cent par an du cours du comptant). 

LONDRES 	PAins 	AMSTERDAM 	Nxw-Yoax 

1 mois 3 mois 1 mois 3 mom 1 moi 3 mois 1 mob 3 mob 

1939 Moy. m. 
Ddcembre ... -0,91 +0,70 -1,90-3,50 +3,33 +2,49 + 8,55 + 7,35 
1940 
Janvier ...... ..+0,53+0,47-3,39-3,15+3,22+3,7 3  +6,34+ 6,41 
Février ...... .+1,64+1,48-0,69-1,96 +3,75+3,81 + 5,81+ 5,62 
Mars ........ .+0,15+0,05-2,47-4,09 +3,27+2,75 + 4,41+ 4,45 
Donn. journ. 
18 mare ..... .-1,92-1,28 -1,92-3,80 +3,12 +2,80 + 4,08 + 3,40 
26 s 	pair -0,84-3,--5,- +3,12 

8

+2,56 + 4,44+ 4,08 
1 avril ...... .-1,20--.0,96-5,04---5,08 +2,28+2,56 + 3,72± 3,76 

-0,84-0,20 -5,04-5,04 +2,28 -1-2,35 + 2,88  + 3,80 

lot 	 505 

OAF 

!auSUfl i iuus•aw 
+2 	 +2 

+1 	+1 

______ 
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Ls MARCHE DE L'AlIGENT ET DES CAPITAUX. 

La publication de la situation trimestrielle des 

banques au 31 mars, celle de la situation de la dette 

publique et des avoirs de la Banque Nationale en 
effets publics a la même date permettent de préciser 

l'évolution monétaire au cours de ces derniers mois. 

Ii n'est done point inutile de leur consacrer quelques 

commentaires en relation avec cette evolution. 

La situation comparee de la dette publique au 

31 décembre et all 31 mars n'accuse d'autres modifi-

cations notables qu'une augmentation de la dette 

intérieure & moyen et h court terme de fr. 2.363 mil-

lions. Abstraction faite des amortissements et rem-
boursements effectués au cours de Ce trimestre sur 

les autres titres de la dette, ce montant représente 

l'importance de l'appel de capitaux fait par l'Etat 

durant le premier trimestre de l'année. D'un tn-

mestre it l'autre, la dette consolidée intérieure, 

directe et indirecte, marque une diminution de 

fr. 94 millions. Principalement sous l'influence de Ia 

depreciation de certains changes, la dette extérieure 

it court terme se réduit de fr. 722 millions it 

fr. 713 millions, tandis que Ia dette consolidée exté-

rieure diminue de fr. 670 millions. 

TABLEAU I. 

Dette publique. 

Situations comparées au 31 décembre 1939 

et all 31 mars 1940 

(em millions de francs) (*). 

Situation 
Shuation 	

D1FFdRENCE 

cembre au 31 mars 
an 31 dé-  

1939 	1940 + - 

A. - Detle consoZidSe 
Dette iutSrieure directe 26.240 26.184 - 56 
Dette intSrieure indirecte 8.948 8.910 - 38 

35.188 35.094 - 94 

Emprunts extSrieurs .......... .5.214 4.916 - 278 
Dettes 	envers 	des 	gouverne 

13.065 12.673 - 392 
18.279 17.609 - 670 

B.- Dde S moyen terrne (1) 

menta Strangers 	............ 

1.259 559 - 
- - - 

700 

. 

1.259 559 - 

Dette intSrieure 	..............700 

C. - Dette a court terme (2) 

Dette extérieure .............. - 

Dette intSrieure 	............. 4.430 6.234 1.804 - 
722 713 - 17 

5.152 6.947 1.787 
Dette extSrieure ................ 

D.- Dette S vue (3) 

. 

Dette intSrieure 	.............. 3.167 3.384 217 - 

(1) Tltres S lSchSance d'un an an moms et de cinq ans an plus. 
(2) Titres S moms dun an d'SchSance. 
(3) DepOts des particuliers en comptes cheques postaux. 
() Le montant des dettes extSrieures est Stabli d'aprls lea 

cours des changes de hi Bourse de Bruxelles de Ia dernlSre 
bourse du mols. Toutefols, lea emprunts 5 1/2 p. c. 1932 Ct 1934 
sont dOcomptés sur la base de fr. 195,675 pour 109 tr. francais de 
capital nominal. 

Ainsi qu'il résulte de la comparaison des avoirs 

de la Banque Nationale en. effets publics au 

31 décembre et au 31 mars, les besoins de credit de  

l'Etat au cours de cc trimestre ont été entièrement 

couverts par le marché. D'une fin de trimestre à 

l'autre, en effet, ces avoirs se réduisent de 

fr. 4.589 millions it fr. 4.421 millions, soit une diffé-

rence de fr. 168 millions. Le portefeuille de certifi-

cats de Trésorerie, en particulier, accuse un recul de 

fr. 231 millions; celui de titres assimilés aux certi-

ficats de Trésorerie se réduit de fr. 157 millions. [es 

avoirs en effets publics it cinq ans au plus et it plus 

de cinq ans s'inscrivent, par coutre, respectivement 

en augmentation de fr. 152 millions et de fr. 69 mil-

lions. 

TABLEAU II. 

Avoirs de La Banque Nationale de Belgique 
en eflets publics. 

Situations comparées au 31 décembre 1939 

et au 31 mars 1940 

(em milliers de francs). 

NATURE 31 decembre 31 mars 
DIFFSEENCE 

en+ I  en- 

A 120 jours an maximum 
Certificats de TrSsorerie 3.306.624,5 3.075.644,5 - 230.980,0 
Titres assimilés ....... 419.732,9 262.728,7 - 157.004,2 

A un an au plus - - - - 
A 5 ans an plus 	........ - 152.304,0 152.304,0 - 
A plus de 5 ans ......... 862.397,4 

.. 

930.698,4 68.301,0 - 

TOPAL... 4.588.754,8 

.. 

.. 

4.421.375,6 220.605,0387.984,2 

Montant autorisS ....... ... 5.685.995,1 5.685.995,0 - - 

Ces données suggèrent que durant Ic premier tn-

mestre de l'exercice en cours, non seulement l'Etat a 

pu se dispenser de recounir au credit de l'Institut 

d'émission, mais que celui-ci a mêone réussi, au cours 
de cette période, it repasser au marché une partie 
des credits qu'il avait consentis antérieurement aux 

pouvoirs publics. Certes, au total, cc transfert ne 
porte que sur un montant relativement minime. Vu 

les circonstances cependant, cc résultat mérite d'être 
souligné et doit être considéré des plus satisfaisants. 

Jusqu'it Ufl certain point, l'évolution monétaire et 

bancaire au cours de cette péniode permet d'inter-

préter ce résultat. 
Comparant, en effet, la situation de la Banque au 

4 janvier et au 4 avnil, l'on constate que les avoirs 

en or et en devises se sont accrus de fr. 1.497 mil-

lions. Si ces rentrées de capitaux se sont traduites 
par une expansion de la circulation des billets de 

banque it concurrence de fr. 873 millions, elles ont 

cependant aussi influence heureusement les depots et 

comptes courants dans les banques qui, pour Ia pre-
mière fois depuis bien longtemps, marquent une 

augmentation : fr. 696 millions d'un tnimestre it 

l'autre. Cet élargissement des moyens d'action des 
banques n'a pas Cté sans effet sun l'activité bancaire. 

Ainsi qu'il se conçoit, le système bancaire a mis cc 

revirement de tendance it profit pour diminuer son 

recours au credit de l'Institut d'émission, cc que 
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refiète le mouvement du portefeuille d'escompte et 

d'avances de in Banque, en recul do fr. 672 millions 
par rapport au debut de janvier. Les investissements 
bancaires so sont toutefois developpes ainsi que Fin-
dique notamment le portefeuille-effets, en augmenta-
tion de fr. 843 millions. Par ailleurs, le recul de 

fr. 553 millions des moyens de trésorerie des banques 
est compensé par un progrès notable des placements 
courts : les prêts an jour le jour, ;  en particulier, se 

relèvent de fr. 278 millions 6, fr. 456 millions. Les 
autres rubriques des actifs bancaires, disponibles ou 
réalisables, n'accusent guère de changements impor-
tants d'un trimestre it l'autre : l'augmentation de 

fr. 156 millions du portefeuille de fonds publics 
belges est compensée it concurrence de fr. 134 mil-

lions par une diminution du portefeuille de fonds 
publics etrangers, tandis que in rubrique Divers 

se réduit de fr. 349 millions. Cette dernière diffé-
rence refiète la disparition do certains comptes tran-
sitoires ouverts en fin d'année, notamment it i'occa-

sion d'aménagements bancaires. 
Autre facteur qui a contribué it assurer le finance-

ment des besoins de credit de i'Etat a,u cours du pre-
mier trimestre de l'année est l'accueii réservé it 
l'Emprunt do i'Indépendance, dont les souscriptions 
ont été ouvertes le 31 janvier. Vers la fin du mois 
d'a,vril, celles-ci ont dépassé los deux miiliards. En 

TABLEAU III. 

annonçant Ce résuitat au pays, le Ministre des 
Finances n'a pas manqué de faire observer que tandis 
que les souscriptions sous forme de certificats it 
quatre mois sont surtout représentées par des grosses 

coupures, les souscriptions do certificats it un an 
portent, en ordre principal, sur les petites cou-
pures de fr. 1.000. L'on peut en conclure, légi-
timement semble-t-il, qu'au stade actuel de déve-
loppement de la circulation monétaire, les besoins de 
liquidité tendent it être amplement satisfaits et quo 

le lancement de l'Emprunt de Flndépendance est 
venu it point pour répondre it de nouvelles préoccu-
pations de i'épargne. Ii n'est pas douteux, non plus, 
quo cette operation financière, en combinant les avan-
tages d'une très grande liquidité avec ceux d'un cer-
tain rendement pour le souscripteur, a contribué 
puissamment déjit it débloquer le circuit de Ia circu-
lation monétaire, condition essentielle d'une solution 
ordonnée des problèmes do trésorerie quo les pou-
voirs publics ont Ii, résoudre dans les contingences 
actuel los. 

Los tendances favorables dont témoignent ces consi-
dérations so sont confirmées en avril, sauf une nou-
velle progression de is, circulation des billets, vrai-
semblablement sous l'infiuence du cours des événe-
ments politiques internationaux. 

Situation globale des banques an 31 décembre 1939 et au 31 mars 1940 
(en mill'iers de francs). 

ACTF 31 dIe. 
1939 

31 mars 
1940 	1  + - 

A.- OØath,n8 d'Ipargne (arti- 
cle 15, arrStI royal n° 42). 

B.- Di8ponible et réaliaable 
Caisse, Banque Nationale, Ch- 

1.634.248 1.081.422 - 552.826 
Pr6tsaujourlejour .......... 277.878 455.905 178.027 - 

2.515.603 2.729.544 214.041 - 
Maison.mère, 	succursales 	et 

348.330 - 23.897 
Autres 	valeurs 	è, recevoir 

1..135.055 1.144.020 8.965 - 
Portefeuille.effets ............ 2.903 020 3.746.170 843.150 - 
Reports at avances our titres 
DIbiteurs par acceptations 

699.900 
767.149 

618.413 
816.810 

- 
49.661 

81.487 

5.046.705 5.031 .210 - 15.495 
Portefeuille-titrc 
a) Valour de la rIaerve lIgale 149.179 117.633 - 31.546 

) Ponds publics belges ....... 3.012.476 3.201 .868 189.392 - 

ques poetaux ............... 

r) Ponds publics Itrangers 252.414 117.747 - 134.667 
1) Actionsdebanques ........ 315.530 

.. 

332.248 16.718 - 

fiiales 	....................372.227 

757.652 595.007 - 162.645 

court terme ................ 

535.016 186.350 - 348.666 

DIbiteurs divers .............. 

53.205 52.864 - 341 

Banquiers 	.................... 

Total disponible at realisable.. 20.427.157 20.575.541 1.499.954 1.351.570 

r) Autres titres ............... 
Divers ....................... 

C.- Imnlobi7i8I: 

Capital non verse ............. 

Frais do constitution at do pre-
mier Itablissement 5.279 

327.871 

.. 

.. 

.. 

6.528 
324.496 

1.249 
- 

- 
3.375 

Participation dane leo fiiales 
169.965 144.983 - 24.982 

Emnieubles ................... 

Créances our filiales immobi. 
imniobiières 	................. 

94.428 83.669 - 10.769 
12.520 13.205 685 - 

bilières 	.................... 

Total 	imniobiisI ............ 610.063 572.881 1.934 39.116 

1atIrjel et ruobiiec- ........... 

Total do l'acti/... 21.031.220 

.. 

21.148.422 1.601.888 1.390.686 

'ASS  
31 dee. 

1939 
31 mars 

1940 1 	+ - 

A. - Op&ation8 d'eparqne (ar- 
ticle 15, arrêtI royal no 42): 

B. - ExigThle: 
Cc-landers privilgils on garantis 
Empruntsaujourlejour 

701.631 
6.058 

196.203 
66.893 

1.435.965 

- 
60.835 

240.087 

505.428 
- 
- 

Maison.mere, 	succursales 	et 
148.124 5.226 

Autres valeurs 	payer 	court a 
. 

818.479 

400.673 

44.946 

- 

- 

3.020 

Aceeptatlons 	................773.533 

Crlditeurs pour effets is l'en. 
caissement ................ 631.017 - 81.407 

Banquiers ...................1.195.878 

fiiales 	....................142.898 

terme 	....................403.693 

Dlpots at comptes courants 
a) A vue at is on mois an plus. 
b) Aplusd'unmois .......... 
Obligations et bons de caisse 
Ilontants is libérer sur titres at 

1.220.557 
28.740 

251.712 
336.233 

11.934.04112.670.308 
1.181.700 

28.027 

252.811 
347.235 

736.267 
- 
- 

1.099 
11.002 

- 
38.857 

713 

- 
- 

Total exigible ............... 17.707.398 

.712.424 

18.177.435 1.099.462 629.425 

2.636.955 

.. 

2.340.179 - 296.776 

participations 	.............. 
Divers 	....................... 

C. - Non exigible: 

Fonda indisponible par prime 

.. 

64.060 1 - 
Capital 	...................... 

d'lmission 	................64.059 
Res erve llgale (article 13, ar- 

rétlnO 185) ............... 

. 

... 51.626 
357.661 

119.670 
327.459 

- 
- 

31.956 
30.202 

119.52 1 119.619 98 - 
Reserve disponible ............ 

Total non exigible ........... 3 329.822 2.970.987 99 358.934 

Provisions 	................... 

Total do pa88i/... 21.037.220 

.. 

21.148.422 1.099.561 988.359 
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En relation avec Ia fermeté du belga sur le march 
des changes, les situations hebdomadaires de Ia 

Banque n'ont cessé, an cours de ces dernières 

semaines, d'accuser des rentrées d'or et de devises. 
An 14 mars dernier, For et les devises de Ia Banque 

représentaient fr. 21.974 millions; an 25 avril, ce 
total s'établissait li, fr. 23.053 millions, soit une 
augmentation de fr. 1.079 millions en six semaines. 
Depuis la fin du mois do janvier, épociue a laquelle 
cette evolution a commence it se dessiner, les ren-
trees d'or s'élèvent it fr. 1.981 millions. Les avoirs en 
or et devises de Ia Banque dépassent nettement 

aujourd'hui Ce qu'ils étaient au mois de septembre 
clernier. 

Situation comparée de la Banque Nationale 

de Belgique en mars 1940. 

(Moyenne du mois, en millions de francs.) 

Par rapport I Par rapport 
fSvrier 19401 4 mars 1939 

ACTIF. 
Or et devises 	.......................... 
Effets our la Belgique ................... 
Avances sur fonda publics ............... 

PASSIF. 
Billets de banque en circulation ......... 

Comptes couranta 
Trdor public ....................... 
Diver8 .............................. 

Total .............................. 

Ensemble des engagements 4 vue ........ 

L'infiuence de ces rentrées importantes de capitaux 

sur la circulation monétaire et sur le marché de l'ar-

gent en général, n'a été que partiellement compensée 

par la diminution du credit intérieur dispense par 

Ia Banque sous forme d'escompte et d'avances. 
Tandis que los avances sur fonds publics ne se sont 

guère modifiCes d'un mois it L'autre, le portefeuille 
d'effets sur Ia Belgique accuse, au 25 avril, un recul 
do fr. 509 millions par rapport an 14 mars. Le porte-
feuille do fonds publics, qui avait atteint 
fr. 1.501 millions it cette dernière date, no s'est éga-

lement pas modiflé dans des proportions notables. An 
total, du 14 mars an 25 avril, le credit intérieur dis-
pensé par Ia Banque s'est réduit do fr. 532 millions. 

En consequence, l'ensemble des engagements it vue 

do la Banque et notamment la circulation fiduciaire 
marquent, depuis Ia fin de mars, uno nouvelle 
avance. Au 25 avril, Ia circulation des billets de 
banque a atteint fr. 29.401 millions, soit une aug-. 
mentation de fr. 588 millions par rapport au 
14 mars. A 8 millions près, ce montant est aussi celui 

de l'accroissement des engagements it vue de la 
Banque. La thésaurisation de billets, dont les pro-

grès s'étaient arrêtés an mois do mars, s'est donc it 

nouveau affirmée, semble-t-il, en avril. 

Stir le marché cle l'argent, les taux sont sans 

changement. L'argent an jour le jour cote 1,25 p. c.; 

le taux des acceptations de banque est de 2,6875 p. C., 

mais lo marché est inactif. 

Marcht de l'argent a court terme 

0/0 	Taux officiel d'escompte de Is Banque Nationale 	0/0  

5 

4 

3 

2 

I 

0 
A J FM AMJSJIA SON 	 .DJ 	 .FM  

) 
1939 	 1940 

Moyennes mensuelles du taux hors banque 
0/ pour lee acceptations commerciales, du taux du call rnoney 0/ 

0 	ainsi que des reports ê. trois mois our Ic Dollar (i) 	10 

/ Taux 
'I  \horsbanque - 

-a  

—j 
• 

Reports - - - - 

Dollar 
(3mois) 

- 
- 

J FM AMJni*A SO ND J FM A 

xg3g 	 5940 

(1) Les reports sont exprimes en pour-cent du cours du comptant 
sur Is base de trots mois. 

Bien que peu animé dans son ensemble, le marehé 

des capitaux a été favorablement orienté an cours 

de ces derniers mois. Los taux do capitalisation des 

obligations out marqué une baisse sensible it partir 

des niveaux élevés qui avaient été atteints it la fin 
do l'année dernière : 5,03 p. c. contre 5,63 p. c. pours  
Ia Dette Unifiée 4 p. c., 5,16 p. c. contre 5,84 p. c. 

pour la Dette Coloniale 4 p. .c., 5,25 p. c. contre 
5,58 p.  c. pour l'ensemble des obligations des pro-
vinces, villes et communes, 5,59 p. c. contre 6,45 p. c. 

pour les obligations 4,5 p. c. des entreprises indus-
trielles et commerciales, enfin 5,38 p.  c. contre 
6,29 p. c. pour l'ensemble des obligations do sociétés. 

Par ailleurs, depuis le debut du mois do février, l'in-

dice général du cours des actions it Ia Bourse do 
Bruxelles accuse une hausse de 18 p. c. environ et 

est revenu approximativement au niveau du mois 

d'aoflt dernier, it Ia veille des hostilités. 

+ 674 + 2.617 
- 53 + 3.949 
- 326 - 	87 

+ 271 + 7.209 

- 5 - 	90 
+ 51 - 	452 
+ 46 - 	542 
+ 317 - 6.667 

5 

4 

3 

2 

I 

0 

+ 5  

+4 

+ 3  

+2 

+ 1  

0 

—x 

+ 5  

+4 

+ 3  

+ 2  

+1 

0 
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TV. - LES MARCHES DES MATIERES PREMIERES. 

L'extension de l'aire géographique des hostilités, en 

compromettant certains courants commerciaux impor-

tants, apporte un nouvel élément de trouble aux con-
ditions do fonctionnement des marches des matières 

premieres. 

L'intensification des operations militaires signifie 

en tout état de cause une augmentation des consom-

mations de guerre, ce qui pout être de nature a accé-

lérer le rythme des transactions et, partant, à corn-

muniquer une note plus ferme aux marches. La fer-

meture des débouchés scandinaves et baltes constitue 

cependant, h cet égard, un facteur qui mérite d'être 
retenu. Peut-être faut-il lui attribuer le fait que, 
considérés dans leur ensemble, les marches d'origine 

de matières premieres n'ont pas témoigné, d'un mois 

l'autre, d'un changement de tendance marqué. 

Sur les grands marches internationaux des fro-

ments, la forte orientation h la hausse, observée 

depuis le debut des hostilités jusqu'i fin décembre, a 
I ait place à une grande stabilité des cours. En témoi-

gnent los moyennes mensuelles des cotations aux mar-

chés d'origine qui s'établissent respectivement, pour 

les mois de janvier h mars 1940, h 100,7, 100,79, 

103,6 cents par bushel a Chicago et ?t 123,04, 123,59 

et 126,19 cents pour les mêmes quantités, h New-York. 

Cette stabilité s'est confirmée pendant la premiere 
quinzaine d'avril, los cours présentant cependant une 

légère tendance fondamentale a la hausse. 

Le Bulletin mensuel de stat'istique agricole et corn-
merciale de l'Institut d'Agriculture de Rome a con-

sacré récemment une étude aux disponibilités et aux 
bosoms mondiaux de ble. Les bases d'appréciation 

disponibles i cet effet sont évidemment beaucoup 

moms certaines que celles sur lesquelles on avait 

l'habitude de travailler it cette époque de l'année. 

Si l'on n'a pas besoin de recourir it des hypotheses 

pour estimer les récoltes de l'hémisphère meridional, 
puisqu'il existe, pour Ia plupart d'entre elles, des 

chiffres officiels, et si l'on possède déjit pour plu-

sieurs pays de l'hémisphère nord des données plus 
exactes quo n'étaient les premieres previsions des 
récoltes, par contre de graves lacunes subsistent en 

raison de la suspension de certaines informations 

économiques précédemment fournies par différents 
pays belligérants et neutres. D'autre part, les ren-

seignements stir les importations effectives au cours 

des premiers mois de la campagne, renseignements 

qui donnent normalement it ce sujet une premiere 
indication, manquent pour Ia plupart des pays. 

Rappelons que l'extension des superficies cultivées 

en blé dans le monde avait subi un brusque arrêt en 

1939, sous les effets d'une nouvelle crise de prix, qui 

avait été particulièrement aiguë it l'époque même 

des ensemencements. Cette evolution apparaIt claire-

ment dans le tableau ci-après 

ETATS-TJNIS CANADA ARGENTINE AUSTRALIE 

PERIODE 
Millions 

Ns ombre % du 
total Millions Nombres °' du 

total Millions Nombres % do 
total Millions N 	bres om °' du 

total 
d'hectares 

indices 
mondial d'hectares indices mondial d'hectares indices m ondial d'hectares mondial 

(1) (2) (1) (2) (1) (2) (1) (2) 

Moyennes 
1909-1913 ....... 20,5 82,2 24,1 4,0 45,1 4,7 6,5 85,3 7,6 3,1 69,8 3,6 
1923-1927 ....... 25,0 100,0 25,7 8,9 100,0 9,2 7,6 100,0 7,8 4,4 100,0 4,5 
1928-1932 ....... 27,3 

. 

109,3 25,3 10,3 116,2 9,6 8,2 108,0 7,6 6,3 144,0 5,9 
1933-1937 ....... 28,8 115,6 26,1 10,1 113,8 9,2 7,2 95,0 6,6 5,3 120,2 4,8 

Annies 

. 

. 

32,2 

. 

128,8 27,5 10,5 117,7 9,0 8,4 110,8 7,2 5,7 129,3 4,9 1938 	............ 
1939 	............ 25,9 103,6 23,5 10,8 121,3 9,8 7,2 94,7 6,5 5,5 125,0 5,0 

(1) Moyenne 1923-1927 = 100. 
(2) A l'excluslon de 1U.R.S.S., de la Chine, de 1'Irak et de 1 1 Iran. 

La forte contraction de l'étendue cultivée en blé 

en 1939 s'est faite presque exclusivement aux dépens 

des quatre grands pays exportateurs (1), tandis quo 

dans les pays importateurs, les superficies se sont 
maintenues pratiquement au niveau de l'année 

écoulée. Dans d'autres pays surprctducteurs de mom-
dre importance, Ia tendance it l'accroissement des 

emblavures s'est maintenue même en 1939, malgré la 

(1) Canada, Etats-Unis, Argentine, Australle.  

forte chute des prix. O'est ainsi que l'on constate une 
legere augmentation des cultures des pays danubiens 

et en Afrique du Nord. 

Parmi les pays importateurs de l'Europe qui enre-

gistrent en 1939 los superficies maxima jusqu'ici rele-

vées, on pout citer l'Estonie, la Finlande, la Grèce, 

l'Irlande, Ia Lettonie, la Norvège, la Suede et Ia 

Suisse. Par ailleurs, on note une regression lente, 
mais constante, des superficies cultivées en France oh 

le blé fait place aux cultures plus rémunératrices, 
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ainsi qu'une diminution des emblavures en Espagne. 

Dans l'ousemble des pays extra-européens, Fexpansion 
des superficies consacrées au blé s'est continuée en 
1939. L'augmentation la plus marquee se note an 
Japon, en Oorée, en Syrie et dans l'Union Sud-Afri-
Caine. 

La consommation de 1938-1939 n'ayant Pu absorber 
in récolte surabondante de 1938, malgré la forte baisse 
des prix, Ia eampagne en cours a débuté avoc des 
stocks importants qui, sans atteindre los niveaux 
maxima do 1933 et 1934 (environ 210 millions de quin-
taux) en étaient copendant fort voisins. Aux stocks 
misses par la récolte de 1938 sont venus s'ajouter les 
excédents de la bonne récolte de 1939. Les récentes 
estimations portent les quantités a la disposition des 
pays importat.ours, an cours de Ia campagne actuollo, 
a environ 360 millions de quintaux, soit un montant 

qui dépasse sensibloment les quantités déjà considé-

rabies de la campagne précédente, tout en restant 
légèroment infériour aux maxima constatés do 1929 
a 1933. Quant is la composition de ces quantités, elle 

est assez différente de celle do in campagne écoulée. 
Alors quo 70 p.  c. environ de l'excédent -total de 
l'exercice précédent était constitué par des blés do 

la nouvelle récolte et le solde par des vieux blés de 
report, cette année-ci, Ia masse se répartit d'une 

facon presque égale entre le blé nouveau et le vieux 

W. Ajoutons que, de ces disponibilités, un peu plus 
de in moitié se trouve concentrée aux Etats-Unis et 

au Canada. Grisce aux gros reports de l'excellente 
récolte do 1938 et a l'excédent important de la nou-

velle récolte, les pays du bassin danubien détiennent 

des quantités oxtrêmement élovées, qui dépassent 
nettement le maximum de 1938-1939. 

Expeditions de froment et de farine de froment. 
Source Liroornhalls Corn Trade News. 

ExEDrnoNs (2) 

vers 	I  vers lee totales Pi.RIODE (1) 	 I Europe 	autres pays 

(en msiher8 de qv.arter8) 

1935.1936 .................... 44.790 	17.304 	62.094 
1936.1937 .................... 59.614 	14.809 	74.423 
1937-1938 .................... 51.100 	12.889 	63.989 
1938.1939 .................... 56.631 	18.476 	75.107 

1938.1939(3) 1 	 48.223 
1939-1940 ( 3)1 	 40.646 

(1) La saison commence le ler aoIlt. 
(2) La fartne a été réduite en son equivalent en grain sus Ia 

base du taux de 70 D. a. 
(3) Du debut aoCt 1939 an 30 mars 1940. 

Quant aux besoins des pays consommateurs, malgré 

le fait quo plus des deux tiers do la saisori 1939-1940 

so sont déjà écoulés, ii est difficile do les estimer 

quolque peu exactement. Au mois d'aofit, avant l'ou-

verture des hostilités, los besoins des importateurs 

pour in campagne en cours furent estimés par le 

George Broomhall's Corn Trade News - compte  

tenu des importants stocks de sécurité - It environ 
157 millions de quintaux métriques de froment et 
farine de froment, soit 6,5 millions do quintaux do 
moms quo l'exercice précédent. UltCrieurement, en 

janvior notamment, ces estimations furent ramenées 
ii. 152 millions do quintaux, en raison do Ia suspen-

sion complete du commerce maritime vors l'Allomagno 
et du fait do la reduction do Ia consommation de 
blé dans la plupart des autres pays. Récommont, in 
memo publication suggérait quo le commerce de fro-

men4 pour in campagne on cours no porterait guèro 
sur plus do 144 millions do quintaux. 

Los fluctuations dos cotations cif, sur la place 
d'Anvers, sont restées dans d'étroites limitos. D'un 
mois a l'autre, los differences no sont guCre impor-
tantes. Depuis le debut do l'exercice (jer aoflt 1939) 
is fin. février, los arrivagos is Anvers se sont élevés an 
total is 3.198.000 quarters, contre 3.789.500 l'année 
précédonte is in memo époquo. Los arrivages du mois 
do février se décomposont comme suit 

Argentine 	........................ 232.300 qrs. 
Ports des E;tats-Unis ......... 155. 000 

Ports canadions 	............... 0 
 10.200 	u 

Ports du Pacifique ............ 6.200 	u 

404.300 qrs. 

Rappelons qu'is fin févrior, los stocks do blé is 
Anvors étaient estimés is 349.600 qrs. contre 190.900 

l'année dernière is in memo date. 

An cours do l'exercice qui vient do so terminer, los 
expeditions totales do maSs n'ont été quo do 
25.500.000 qrs. contre 34.717.000 pondant l'oxercice 
précédent. Co rocul, attribué notamment is la réduc-
tion importante dos achats britanniques, a atteint 
surtout los iivraisons des Etats-Unis, dont in part 

dans le commerce mondia.l n'a été quo do 3.350.000 qrs. 
contre 13.274.000 qrs. pendant la campagne précé-
donto. A elie seule, I'Argentine a fourni 60 p.  c. des 
exportations mondiales. 

Expeditions de male. 

Source : BroomhaU's Corn Trade News. 

EXP8DITTONS 

I vers 	vers lee 	I 
PRIOD8 (1) 	 I'Europe j autres pays 	

totales 

(en inil2tcr8 de quarters) 

39.548 5.349 44.897 
38.352 8.963 47.315 
40.115 7.901 48.016 

	

1935.1936 	.................... 

	

1936.1937 	.................... 
34.348 369 34.717 

	

1937.3938 	.................... 

	

1938.1939 	.................... 
1939.1940 25.521 

(1) La salson commence le icr avrll. 
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La nouvelle campagne débute avec des approvision-

nements importants en Argentine, aux Etats-Tjnis, 

ainsi qu'en Roumanie dont les expeditions ont été 

retardées par les glacés du Danube. Le George 

Broomhall's Corn Trade Yews prévoit quo les excé-

dents exportables de maIs pendant l'exercice 1940-

1941 battront tous les records antérieurement établis, 

même en excluant les Etats-Unis qui n'exportent du 
maIs que lorsque les prix mondiaux sont élevés. Par 

ailleurs, le temps n'ayant pas été favorable jusqu'ici 

aux travaux des champs dans les pays danubiens et 

balkaniques, l'on pent s'attendre a des ensemence-

ments importants de mais dans ces regions. 

Sur la place d'Anvers, les affaires sont demeurées 
très réduites. Qnoique d'excellente qualité, les pre-
miers arrivages de la nouvelle récolte & mals La 

Plata ont été vendus h des prix en baisse, en raison 

do la concurrence des stocks de Ia précédente récolte. 

En orges, la demande sur la place d'Anvers a été 

plutôt faible, malgré le fait que la position statis-

tique de la place pout être considéréo comme same. 

L'on signale que les brasseurs se sont approvisionnCs 
en partie en Hollande. Dans in deuxième huitaine 

d'avril, les orges ont marqué une sérieuse reprise 

et les prix montrent une tendance A, so redresser 
vigoureusement. Voici les chiffres concernant los arri-

vages a Anvers en février 

En provenance do l'Argentine ............... 45.300 qrs. 

du Chili ........................ 19.400 	u 

des Etats-EJnis 	............ 16.700 

)) 	du Canada 	.................. 2.400 0 

de l'Australie 	............... 800 u 

Soit un total de 	84.600 qrs. 

Pendant la période d'aoüt 1939 	février 1940, 	il 

est arrivé au port d'Anvers 929.800 qrs. d'orge, contre 

1.982.300 qrs. pendant la période correspondante de 

l'exercice précédent, soit une diminution de plus de 

53 p.  c. 

Expeditions d'orge et d'avolne. 
Source: Broomhall's Corn Trade News. 

	

Oaan 	AV0iNE 

PERIODE (1) 
Expeditions (en niilhiers de 

quarters) 

	

1935.1936 ................................ 10056 	3.095 

	

1936.1937 ................................ 8.286 	3.647 

	

1937.1938 ................................ 9.827 	3.995 

	

1938.1939 ................................ .9.646 	2.890 

	

1938-1939 (2) ............................. 7.315 	2.050 

	

1939-1940 (2) ............................. 4.657 	2.645 

(1) La saison commence le icr  aoilt. 
(2) flu debut ao5t 1939 an 30 mars 1940. 

Prix hebdomadaires moyens d'un certain nombre de produits agricoles sur les marches régulateurs 
de Belgique. 

FROMENT R Porenss DE TERRE 

'Bonne COSSET- LIN 

q SEIGLE AVOINE ORGE BEUREE (EUFS TES A L'TAT 

SEMAINES 00me Gelder. 
sohe Industrie 

DE 	CIII- 
CoRCE 

DE 
PAILLE dale) Muizen 

100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. le kilo Ia pièce 100 kg. 100 kg. 100 kg. 100 kg. 

143,50 122,- 109,-. 162,40 110,- 25,46 0,74 47,75 50,78 139,-  208,75 
144,- 126,- 110,70 165,40 111,50 25,96 0,98 50,- 54,35 140,-  202,50 
146,- 131,33 114,60 166,75 113,- 23,41 0,77 54,- 57,18 142,50 206,25 

Du 26 février an 3 mars ............. 148,75 132,33 118,80 167,25 112,-  21,45 0,67 52,33 58,31 148,- 200,- 

1940 flu 5 an 	11 fèvrier 	.................. 

149,50 133,66 121,70 167,66 112,50 22,06 0,68 53,- 56,90 150,- 195,- 

flu 	12 	an 	18 février 	................. 
Du 	19 an 25 fSvrier 	................. 

149,25 

. 

132,33 121,- 167,66 113,-  23,28 0,57 54,50 55,32 150,- 181,25 
Do 4 an 	10 	mars 	.................... 

148,75 130,- 119,37 166,- 112,- 24,17 0,50 53,37 56,77 150,- 191,25 
flu 	11 	an 	17 	mars ................... 
Du 	18 an 	24 mars 	................... 
flu 	25 an 31 	mars 	................... 149,37 131,33 119,12 165,67 111,- 26,52 0,46 52,67 57,46 150,- 190, 

Cours des céréales exotiques sur la place d'Anvers. 
(Cotatione cif dii8polvible traclnite8 en /ranc8 belge.) 

DESIGNATION 7 fdvrier 14 février 21 février 	28 février 6 mars 13 mars 20 mars 27 mars 3 avril 

Manitoba III Atlantique 144 151 167 163 163 184 156 159 158 
145 151 187 160 162 - - - - 

138 147 155 154 155 158 149 157 157 
Graines de liii 217 231 239 242 246 245 239 241 248 

Hardwinter I ........... 

Mais La Plata ......... 122 130 143 142 141 - 129 132 122 

RosafS 	................ 

Orge 64/65 kg. 	....... 123 129 135 135 133 129 125 131 126 
Seigle 72/73 kg 123 

. 

. 

129 138 139 138 135 129 132 129 

78 



Suivant les dernières statistiques disponibles, lee 
ventes de coton aux Etats-Unis, pendant les sept pre-

miers mois de la saison en cours, taut pour la con-
sommation intérieure que pour l'exportation, ont 

atteint le niveau le plus élevé depuis l'exercice 1928-
1929. Les exportations américaines de coton brut ont 

été d'environ 100 p. c. supérieures t celles de la 
période correspondante de l'année dernière, ce qui est 

considéré dane les milieux cotonniers comme la 

0 

preuve du succès de la politique des primes It l'expor-
tation. La suppression récente de celles-ci ayant pro-

voqué une concurrence accrue do la part des pro-

ducteurs étrangers, d'aucuns estiment que le gou-
vernement américain, désireux do maintenir urt 

nivea,u d'exportation élevé de la récolte de 1940-1941, 
rétablira le système des subsides, avec un taux de 
2 cents par lb. 

Cours des cotons sur la place d'Anvers. 

TYPES Mode de cotation 	21 février 28 février 6 mars 13 mars 	20 mars 27 mars 3 avril 

Coton d'Amérique Middling 1 ............... Cif Anvers en cents 14,28 14,28 13,70 13,85 13,88 13,66 13,73 
par lb. 

Coton des Indes Oomrah type 215 Raffi ..... CifAnversend.parlb. 

. 

7,88 7,- 7,03 6,94 6,80 6,76 6,59 

Cit Anvers en cents 

.. 

13,78 13,68 13,40 13,35 13,08 12,76 12,73 Coton do Congo type Elkad 	............... 
parib. I 

C!ours des cotons sur la place de Liverpool 

et aux Etats-Unis. 

Source Cotton-Offir jet Journal of the Manchester Cot ton dsso-
custion. 

I er  mars 8 mars 15 mars 21 mars 29 mars 

Marchd de Liverpool (en d. 
par lb.) 

8,03 7,68 7,53 7,70 
Egyptian, Fully Good Fair, 

Giza 	7 ................ 	

. 

0,42 10,46 10,51 10,56 10,52 

American Middling 	.......7,99 

Egyptian, Fully Good Fair, 
10,13 10,27 10,39 10,33 

Bengal, Fair Staple, Fine. 	5,92 N 5,92 N 5,75 5,75 5,90 
Upper Descriptions ...... 10,08 

Brazilian, Sao Paulo, Fair. 	8,19 N 

. 

8,09 N 7,78 N 7,65 N 7,75 N 

New-York (en cents par lb.) 
Doors du Middling (Univer. 

sal Standards) 
11,08 N 10,90N - 10,79 N New-York 	............. 11,07 N 

Nouvelle.Orljans ....... .10,54 N 10,55 N 10,44 N - 10,37 N 

A mesure quo lee données relatives aux progrès de 

Ia nouvelle récolte aux Etats-Unis deviennent plus 
nombreuses et plus précises, celles-ci semblent con-

firmer que la production cotonnière sera sensibloment 
égale It celle de l'exercice précédent. D'après les der-

nières estimations de l'organe anglais Cotton, la cam-
pagne actuelle donnerait un rendoment de 28 mil-
lions 800.000 balles do 478 lbs., soit seulement 
200.000 balles de moms quo l'année dernière. Quant 
aux stocks, los dernières estimations du New-York 
Cotton. Exchange Service fixent ceux-ci It 15 millions 
12.000 balles contre 16.570.000 balles en 1939 et 
9.178.000 balles en 1937. A fin février, lee quantités 
délenues par le gouvernement en garantie de prts 
consentis s'élevaient It 9.659.000 balles. 

La tendance des divers marches des lames, pour 

autant que les circonstances permettent d'émettre It 

cet égard un jugement, a été orientée vers la hausse 

pendant ces dernières semaines. Tel est notamment le 
cas pour los marches libres, 1'Argentine, l'[Jruguay 

et l'Afrique du Sud, oIt une vive concurrence entre 
les acheteurs do divers pays n'a pas manqué do raf-
fermir sensiblement des prix. 

Depuis quelques semaines, l'Angleterre, qui est pro-

priétaire des tontes australiennes et néo-zélandaises, 

a permis It différents pays de se procurer par les 

voies commerciales normales certains tonnages, It des 

prix stipulCs d'office. C'est ainsi que des accords out 

été conclus, It titre d'essai, avec la Grèce, Ia Suede, 

la Turquie et la Belgique, ainsi qu'avee le Canada, 

Jo Mexique, los Etats-Unis et la Chine. D'autre part, 

une augmentation générale des prix de distribution 

pour le négoce britannique a été misc en vigueur le 
1er mars. Los fabricants britanniques, travaillant 

pour l'exportation, auront probablement droit It une 
augmentation do 50 p. c. des contingents prévus de 

lame, peignés et fils. 

Lee livraisons do l'Australie et de la Nouvelle-
Zélande sont inféricures aux quantités habituellement 

embarquées It cette époque do l'année. Quant aux 

prix qui Ctaient anormalement bas avant l'introduc-

tion du contrôle britanniquo, ils sont actuellement do 
30 It 50 p. c. plus chers cur los marches d'origine. 

La concurrence générale n'a pas manqué de profiter 
aux croisés do l'Amérique du Sud oIt les prix sont 

maintenant do 70 It 100 p.  c. au-dessus do leurs cota-

tions antérieures. A Now-York, aprCs une hausse ver-
ticale de 50 p. c. environ en septembre dernier, les 

moyennes mensuelles ont progressivement diminué, 

ainsi qu'il résulte des chiffres ci-dessous 
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Moyennes mensuelles des cours de la lame 
a New-York 

(en cents par lb.). 

- Moyennes 
mensuelles 

Cours maxima Cours minima 

83,5 81,3 
Septembre 114,85 125,8 86,5 

115,90 122,5 108,0 
Novembre ........ 109,19 111,3 106,0 

1939 AoSt .............82,18 

Décembre 110,10 113,0 103,0 

Octobre 	.......... 

103,40 

. 

105,7 98,2 
99,51 100,2 97,7 

1940 Janvier ...........
Février ...........
Mars ............. 97,57 101,3 92,9 

La récolte de jute de la campagne 1930-1940 aux 

Indes ayant été particulièrement abondante (10 mil-

lions de balles de 400 livres, soit un montant sen-

siblement 6gal a la consommation mondiale), le gou-

vernement du Bengale se propose de limiter les 
ensemencements pour Ia campagne suivante. Le 

marché du jute, qui, en temps normal deja, enre-

gistre fréquemment de brusques fluctuations, est 

devenu très spéculatif depuis le commencement des 

hostilités. Alors qu'au debut du mois d'aoât dernier, 

le prix minimum pour les ventes a terme avait été 

fixé i 36 roupies, a 1a fin du même mois ce prix 

Ctait déja de 40 roupies. Une fois hi, guerre déclarée, 

les demandes importantes de jute brut de la part 
des gouvernements allies pour la fabrication de sacs 

h terre ainsi que des filatures des pays neutres et 

notamment de hi, Belgique et de Ia Hollande provo-
quèrent une envolée des cours, qui atteignirent en 

décembre le niveau de 116 roupies. 

Ii semble qu'étant donné l'importance des stocks 

de fibres qui représentent neuf mois de consomma-
tion, la speculation locale ait exagéré la hausse de 
la matière. Les prix sont d'ailieurs tombés progres-

sivement h 62 roupies et ont une tendance a se main-

tenir & ce cours. 
A cc propos, ii convient d'attirer l'attention sur Ic 

fait que les prix élevés du jute des Indes ont amené 

beaucoup de pays h envisager l'emploi d'autres fibres 

pour la fabrication des sacs a terre. Signalons ici le 

succès que rencontrent. en Belgique les fibres du 

Congo, pu'nga et urena-lobata, cette dernière présen-
tant des qualites supérieures it celles du jute. Cette 

culture, qui rCussit dans toutes les regions qui ne 

conviennent pas aux plantations de coton par suite 

d'un excès d'humidité on it cause d'une repartition 

défavorable des pluies, ne cesse de se développer. 
Alors que le tonnage exporté du Congo en 1932 était 

inférieur It 40 tonnes, les exportations de fibres con-

golaises ont atteint 4.300 tonnes en 1939 et Von peut, 
sans exagération, prévoir que le Congo beige sera en 

mesure de fournir a la Metropole, dans quelques 
années, les 70.000 tonnes de fibres de jute nécessaires 
it l'industrie nationale. 

Le marché linier beige a été caime et les prix se 
sont très iégèrement tassés pour les qualités infé- 

rieures. Les achats de la France et de la Grande-
Bretagne, nos principaux clients, dépassent actuelle-

ment de 40 it 50 p. c. les besoins normaux, alors que 

précédemment la cadence n'était que de 30 it 35 p. c. 

Les plus grands apports du rouissage du printemps 
n'ont pas influence les prix gritce aux achats pour 

compte allemand, qui sont restés actifs et suffisam-

ment importants pour soutenir le marché. 

La comparaison d'un mois it l'autre des cours du 

sucre sur le marché de New-York fait apparaItre une 

légère baisse pour les cotations droits acquittés n 

qui sont revenues de 2,85 cents It 2,80 cents par lb. 

brut. Ii convient de noter qu'It l'exception du mois 
d'octobre dernier, les cours officiels oscillent depuis 

plus d'une année aux environs de ce prix. A ce 

sujet, le Bulletin bimensuel de la Ra/finerie Tine-

montoise rappelle la politique du Président Roose-

velt qui, afin d'éviter une hausse excessive des prix, 

avait, le 11 septembre dernier, supprimé les contin-

gents d'importation. Ceux-ci ne furent rétablis que 

le 26 décembre, après la baisse des cotations qui, 
depuis lors, sont restées stables. A la même date, la 

préférence accordée aux sucres cubains contingentés, 

préférence qui avait été suspendue le 11 septembre, 

a été rétablie automatiquement. C'est cette politique 

qui a arrêté le stockage excessif des sucres aux E.tats-

Unis et normalisé les prix du marché. Le même bul-

letin attribue la faiblesse du debut du mois it la 

crainte qu'éprouvent certains milieux sucriers de voir 
dénoncée la Convention Sucrière Internatioriale n. 

Sur Ic marché beige, les tendances haussières que 

l'on observe depuis hi mois de novembre se main-

tiennent. Sur la base des cours du 1er avril, les 

sucres bruts cotent 235 francs contre 206 francs an 

debut de l'année •et 187 francs i'année dernière a 

pareille date; les cristailisés cotent 276 francs contre 

242 francs au debut de l'année et fr. 218,50 l'année 

passée it même epoque. A une année de distance, 

l'augmentation des cours est done de l'ordre de 25 

it 26 p. c. 

Production, consommation et stocks de sucre 
en Belgique (1) 

(en tonnes). 

Source Ministère des F'inances. 

Stocks 
Consommation 	en fin de 

période 

240.947 244.815 63.177 
343.101 250 :09 52.242 
239.440 252.095 73.995 

	

1935.1936 	.............. 

	

1936.1937 	.............. 
247.533 27.122 

1937.1938 	............. 
1938.1939 ..............194.986 

114.568 153.791 1938.1939 (3) ...........194.766 
1939.1940 (3) ........... 264.720 143.861 157.774 

(1) Le snore blanc est converti en snore brut dans la propOrtion 
(Ic 9 do sucre brut pour 8 de sucre blanc. 

(2)La saison commence le ler septembre. 
(3) Six premiers mois. 

PR1ODE (2) 
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Cours du sucre 
(cotations au debut du mois). 

MAECHE DR NEW-YORK (1) MARCR8 BELGE (2) 

Disponible (sucres cubains) 	
Contrat no 4 fob 	Sucre brut base 88 0 	Sucre cristallisi 

Cuba 	 courant (3) 	courant (4) 
CoOt et fret 	Droita acquittes 	(Terme rapproché) 

1,88 2,78 1,145 175,0 204,5 
1,90 2,80 1,150 175,0 204,5 
1,98 2,88 1,195 187,0 218,5 
1,99 2,89 1,440 210,0 246,5 

Jule 	--------------------------------- 2,90 1,295 199,0 212,5 
Juillet ... - ............................ 2,- 2,90 1,250 202,0 236,0 
AoOt 	................................. 2,- 2,90 1,185 199,0 231,0 

1939 	Février 	.................................. 
Mars 	.................................... 

Septembre 	............................ 2,- 2,90 1,250 205,0 238,5 

Avril 	.................................... 
Mai 	----------------------------------- -- 

Octobre 	.............................. 2,7925 3,6725 2,080 198,0 232,0 
Novembre ............................. 

2- - ,- 
- - 

1,45 2,95 1,410 192,0 226,0 
Décembre 	............................ 

.. 

1 ,45 2,95 1,500 198,0 232,0 
1940 	Janvier ............................... 

- - 

1,32 

.. 

2,82 1,490 206,0 242,0 
Février 	............................... 1,30 

... 

.. 

2,80 1,560 217,0 254,0 
Mars 	................................. 1,35 

... 

.. 
2,85 1,575 225,0 263,0 

Avril ................................. 	.. 
...

1,90 2,80 1,470 235,0 276,0 

(1) Cotations en cents par lb. pour brut centrifuge 950 polarisatlon. 
(2)Cotatlons en francs par 100 kg., non compris les drolts d'acclse 
(3) Cotntions nominales. 
(4) Moyennes des cours acheteur et vendeur. 

DATES 

Notre marché intérieur reste amplement approvi-
sionrié malgré la consommation apparente assez forte 

pendant les six premiers mois de l'exercice en cours. 

La production de sucre brut est, en effet, évaluée 
264.720 tonnes contre 194.766 en 1938-1939. Bien que 

la consommation apparente pour les six premiers 
mois se soit accrue, it une année de distance, de 
114.568 tonnes it 143.861 tonnes, c'est-à-dire de plus 
de 25 p.  c., les stocks sont de 157774 tonnes contre 
153.791 il y a une année. 

Pour les emblavures betteravières en 1940, on no 
possède actuellement que des renseignements partiels. 

En France, le contingent de la production sucrière 
pour Ia prochaine campagne vient d'être fixé it 
10.625.000 quinta.ux, ce qui représente une augmenta-

tion dépassant de 10 p. c. Ia quantité de sucre effec-

tivement obtenue pendant la campagne 1939-1940. 
Pour la Belgique, les estimations sont contradictoires. 

Alors quo 1'lnstitut lnternat'ional d'Agriculture (2) 

prévoit une augmentation de 9 p. c. sur la superficie 

de l'année dernière, la Coufédération Professionnelle 

du Sucre et de ses dérivés prévoit, par contre, une 

diminution des emblavures, de l'ordre de 30 p. c. 
dans la region poldérienne, de 20 it 30 p. c. dans les 
Flandres et de 5 it 10 p. c. en Hesbaye et dans le 
Hainaut (3). 

Sur les marches caoutchoutiers, les tendances sont 
restées faibles en général pendant le mois de mars; 

cette evolution s'est poursuivie pendant la premiere 

huitaine d'avril. La tendance baissière qui s'est 
manifestCe it Londres depuis la fin de la tension de 
février s'est maintenue, en relation avec les exp6di- 

(2) Bulletin in ensue) do Statistique a.qricole et commerciate, 
mars 1940, pp. 207 et suiv. 

(3) Bulletin bimensuel no 1084 do Ia Raffinerie Tort emontoise, 
13 avrll 1940, p. V.  

tions accrues d'Extrême-Orient. C'est ainsi quo le 
smoked comptant ne cotait plus ii. Londres que 
10,93 d. par lb. le 5 avril, contre 12,3125 d. le 5 mars. 

D'autre part, la disparité entre le disponible et le 
terme s'est graduellement résorbée. Le 6 avril, los 

cours pour livraison immediate n'étaient pas supé-

rieurs it ceux de juin et juillet/septembre, et it peine 

plus élevés quo pour livraison octobre/décembre. A 
Now-York, la baisse a été moms accusée; it la même 

date, le latex crêpe valait 18,5625 cents par lb. contre 
18,9375 cents un mois plus tot. Cette evolution diver-

gente entre los deux marches mondiaux est évidem-
ment due it des facteurs locaux. La plus grande fer-

mete a New-York s'explique par la confiance des 

consommateurs qui admettent genéralement que la 

consommation pourra so maintenir, dans les pro-

chains mois, it plus de 50.000 tonnes. Si l'on y ajoute 

los montants acquis par le gouvernement britan-

nique en vue do l'extension do l'accord de troc avec 

les Etats-Tjnis, la situation caoutchoutière on Amé-

riquo so compare avantageusement it cello des annécs 

précédentes. 

La formation de nouvelles sources d'approvisionne-

ment retient toujours l'attention outre-Atlantique. 

Des experiences en Amérique contrale sont actuelle-

ment en cours en vue de l'établissement de planta-

tions de caoutchouc. D'autre part, Ia production syn-

thétique est en progrès et, dans l'évolution future du 

nlarché, cette nouvelle industrie jouera un rOle de 

plus en plus important. Déjit aux Etats-T.Jnis, dif-

férentes usines fabriquent ce produit, sous les noms 

de Neoprene, Coroseal et Th'iokol, et on annonce 

qu'une filiale de Ia Standard Oil va commencer la 

construction d'une fabrique de buna en Louisiane, 

avec une ca.pacité journalière de 10.000 lbs. L'on 

sait que ces nouvelles productions, dont le prix de 
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Caoutchouc brut. 

Ce International Rubber Regulation Committee 
	 Quota : second trimestre 1940 = 80 p.c. 

0' 

t .  I,  

Cd 

.'5 
.0 
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C 

EXPORTATIONS SUR LE NARCHA MONDIAL 

Pay8 sous contrSle I 

-M I 
I1iI PERIODES 

I 
I I 	Regions Exporta. 

tions Exporta. 
tions I 

non 
contrôlées nettes 

nettes totales 

oNsoMI.4noN 	 STOCKS 

.2 o 
S P 

mondiale 	 ala fin de 
apparente - 	Ia période 

- 	 I  

Coors & Londres du Standard 
ribbed smoked sheet (en pence 

par lb. de 0.4536 kg.) 

Le plus 	Le plus 
bout 	has 

Coors 
moyen 

do Ia piriode 
(milliers de bones anglaise8 de 1.016 kg.) 

- 	1,6 32,7 1.164,4 1.095,1 + 	69,3 
+ 	26,8 32,0 870,4 933,6 53.2 
- 	14,2 38,8 989,3 1.076,2 - 	87,0 

+ 	14,2 3,7 86,9 88,4 - 	1,5 
2,1 2,9 70,6 83,1 - 	12,5 

- 	2,6 3,1 69,5 94,2 - 	24,6 
+ 	4,5 2,8 74,5 85,9 - 	11,5 
- 	3,8 2,7 67,9 88,5 - 	20,5 
- 	9,5 2,4 62,0 90,2 - 	28,2 
+ 	13,3 2,8 96,2 88,9 + 	9,2 
- 	1,6 2,9 85,0 96,2 - 	11,1 
+ 	8,2 2,9 93,7 83,9 + 	9,8 
+ 	10,5 3,4 113,9 94,2 + 	19,7 
- 22,8 3,1 81,8 94,5 - 	12,7 
- 22,8 4,0 87,2 90,3 - 	3,1 
+ 	17,1 3,4 128,5 98,1 + 	32,4 
- 	5,0 3,4 108,1 92,9 + 	15,3 

	

1937 .............. 	1.131,7 

	

1938 .............. 	838,4 

	

1939 .............. 	952,4 

	

1939 Janvier ...... 	83,2 

	

Février ...... 	67,7 

	

Mars ......... 	66,5 

	

April ........ 	71,6 

	

Mai .......... 	65,2 

	

Jun......... 	59,6 

	

Juillet ........ 	93,3 
82,1 

Soptembre. 	90,8 

	

Ootobre....... 	110,5 

	

Novembre..... 	78,7 

	

Décembre..... 	83,3 

	

1940 ,Janvier....... 	125,1 

	

Fivrier ....... 	104,7 
Mars ......... 

(1) Moyenne pr )visolre. 

	

644,8 	58,9 

	

594,8 	63,8 

	

584,0 	61,4 

	

567,5 	58,5 

	

543,9 	55,2 

	

517,2 	51,7 

	

610,3 	50,6 

	

499,3 	48,5 

	

496,9 	47,7 

	

477,4 	44,9 

9 1/2 	13 7/16 	6 11/16 
7 7/32 	8 1/2 	5 5/16 
9 	12 	7 9/16 

7 31/32 	8 3/16 	7 9/16 
7 31/32 	8 1/4 	7 11/18 
8 5/32 	8 3/8 	7 7/8 
7 31/32 	8 1/16 	7 7/8 
8 1/16 	8 5/18 	7 7/8 
8 1/4 	8 5/16 	8 3/18 
8 9/32 	8 7/16 	8 3/16 
8 5/8 	8 13/16 	8 7/16 
9 25/32 10 8/4 	9 1/4 
10 5/32 11 3/16 	9 1/2 
11 9/32 11 3/4 	11 1/16 
11 5/8 	12 	11 1/16 
11 27/32 12 1/16 	11 11/16 
12 21/32 13 1/8 	11 3/4 

(1)11 23/32 12 1/2 	11 1/8 

revient est encore relativement élevé, possèdent des 

propriétés supérieures au caoutchouc naturel; la 
plupart se prêtent, en outre, it Ia régénération. 

Sur les marches du café, la tendance faible per-
siste en raison de la diminution de la consommation 

qu'entraIne l'état de guerre en Europe. En 1939 déjà, 
los importations mondiales de café - 26.268.000 sacs 
de 60 kg. - étaient en diminution d'un million de 
sacs par rapport it l'année antérieure. Cette réduc-
tion s'inscrivait presque exclusivement, au compte de 
1'Europe oh 1'Allemagne, grand consommateur, 

n'avait pu s'adresser it ses fournisseurs habi-
tuels. Ce mouvement retrograde s'est poursuivi en 
1940, les expeditions mondiales de janvier n'attei-
gnant que 1.992.000 sacs contre 2.333.000 sacs il y a 
un an. 

La production de la campagne actuelle est estimée 
it 32.361.000 sacs, dont 21.861.000 au Brésil et 
10.500.000 dans d'autres pays. Le Brésil semble avoir 
moms souffert jusqu'ici que ses concurrents; pendant 

les sept premiers mois de l'exercice en cours, c'est-
it-dire jusqu'au 31 janvier, les expeditions brési-
liennes atteignaient un montant total de 10 millions 
358.000 sacs, soit 207.000 sacs do plus que l'année pré-
cédente, tandis que celles des autres pays sont torn-

bees de 5.534.000 sacs it 4.528.000 sacs. Cependant, la 
production annuelle du Brésil dépasse toujours los 
besoins de 4 It 5 millions de sacs. Aussi semble-t-il 

que, malgré l'opposition des milieux intéressés, le 

gouvernement décidera do maintenir los livraisons 

obligatoires au Département National du Café pen-

dant la saison prochaine. Cette mesure serait sans 

doute de nature it maintenir le niveau actuel des 

C ours do quelques produits colonlaux sur la place d'Anvers. 
Source : S. A. Bnnge, Anvers. 

SPECIFICATION Mode de cotation 20 février 
1940 

27 février 
1940 

5 mars 
1940 

12 mars 

I 	1940 
22 mars 

1940 
26 mars 

1940 
2 avril 

1940 

Caoutchouo: Congo feuffles fumées fr./kg. 16,50 16,50 16,50 16,76 16,- 16,- 16,- 
Palmistes Congo 	................ fr./1.Ol6kg. 1.875,- 1.800,- 1.700,-N 1.650,- 1.550,- 1.550,-N 1.550,- 
Huile do palnie 

fr./lOOkg. 260,-N 235,- 230,- 230,- 230,- 230,- 220, 
fr./100 kg. 200,-N 190,- 190,-N 185,-N 185,-N 185,-N 180,- 
fr./1.OI6kg. 2.650,-N 2.650,- 2.650,-N 2.750,-N 2.750,-N 2.750,-N 2.700,-N 

Congo plantation ............

Copal Congo tout-venant ordinaire fr./100 kg. 320,- 320,- 320,- 320,- 320,- 320,- 320,- 

Congo ordinaire .............
Arachides Congo 	................ 

Cacao, qualité courante (1) fr./50 k". 320,-N 325,-N 327,50N 327,50N 327,50N 327,50N 327,50N 

Café Congo Robusta courant 
fr./kg. 5,50 5,80 5,80 5,80 5,80 5,80 6,50 Café 	Santos ...................... 
fr./kg. 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,60 

(1) Moyenne des prix de 1'Accra, du Bahla, do Thomé etJou Congo. 

- S'2 
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prix mondiaux, mais ne peut évidemment pas amé-
liorer les perspectives peu encourageantes qui s'of-
frent au développement futur des marches en rapport 
avec l'évolution peu favorable de la consommation 
européenne. 

Sur la place d'Anvers ou la demande reste limitée, 
le marché a été très calme en général. De mênie que 
sur les marches d'origine, la tendance a été plutôt 
a la baisse et les prix, exception faite pour les 
Congo, montrent au debut d'avril un fléchissement 
d'environ fr. 0,20 h fr. 0,30 pour les cafés du Brésil 
et de fr. 0,50 Ic kg. pour les cafés HaIti. 

En ce qui concerne le cacao, la collaboration 
franco-britannique a donné lieu h la formation d'une 
organisation commune de vente aux marches étran-
gers. Cette mesure ne semble pas devoir entraIner 
une hausse des prix - in légère hausse récente des 
cotations i New-York serait indépendante de cette 
decision - 1'cistence d'autres sources d'approvision-
nement étant une garantie contre toute tentative 
monopolistique. 

Les exportations brésiliennes de cacao n'ont pas 
pris l'ampleur de in campagne précédente et, en face 
des achats pour compte de l'Europe, les planteurs 
out été avisés de ne pas exagérer leurs off res sur le 
ma.rché américain. 

Les marches des bois sont dominés par le pro-
blème du réapprovisionnement. En temps normal, Ia 
Grande-Bretagne, in France, la Belgique, Ia Hol-
lande et le Danemark réunis, soit les cinq pays occi-
dentaux tributaires de i'importation de bois de sapin, 
consommeñt annuellement une moyenne de 3 millions 
de stds. Dans les conjonctures présentes, l'année 1940 
doit marquer une augmentation de ces besoins. 

Des fournisseurs habituels, scandinaves, russes ou 
baltes, un pays reste en course : la Suede. La Nor-
vège n'a jamais compté lourd pour l'exportation, 
tout au plus 3-4.000 stds. de bastings et 4-5.000 stds. 
de parquets exportés en Angieterre. En ce qui con-
cerne la Finlande, sa production, pour peu qu'elle en 
nit tine cette année, ira a, la consommation inté-
rieure. 

La production suédoise exportable, sur in base des 
troncs disponibies ou encore abattabies avant la 
période des expeditions est évaluée a, 5.600.000 stds. 
au  lieu des 700.000 de l'an passé. Dans ce chiffre, ii 
faut tenir compte de la part que l'Ailemagne se 
réservera. 

Dans les Balkans, deux pays restent ouverts au 
commerce libre : in Yougoslavie et la Roumanie. Leur 
production réunie peut être estimée à 200.000 stds. au  
maximum, montant dans la repartition duquel 
i'Italie et l'Ailemagne participeront également. 

En ce qui concerne les pays extra-européens, seule 
i'Amérique du Nord entre en ligne de compte pour 
la fourniture des bois résineux. L'exportation des 

Etats-Unis et du Canada réunis - ce dernier de 
loin le plus gros exportateur - ne saurait dépasser 
700.000 stds. pour la part destinée a i'Europe. 

Totalisant ce que les cinq pays occidentaux susdits 
peuvent prétendre s'attribuer, l'on arrive a, un 
volume d'importation de 1.200.000 stds. maximum, 
soit 40 p. c. seulement du minimum des besoins 
prévus pour l'année courante. Le problème du par-. 
tage de cc volume, partage non concerté évidemment, 
s'annonce comme devant réserver plus d'une surprise 
et plus d'une deception aux compétiteurs. 

La Belgique s'est intéressée ces derniers temps nu 
marché suédois. Quelques contrats auraient été 
conclus avec deux des plus importantes maisons 
beiges. Le problème le plus délicat est toutefois celui 
des transports. Les prix des frets sont erratiques et 
varient fort scion le pavilion transporteur et Ia des-
tination de in cargaison. 

A l'origine, les marches des cuirs exotiques ont 
quelque peu cédé par rapport aux mois précédents, 
les transactions restant peu nombreuses. Sur le 
marché beige, les prix n'ont Pu maintenir ie niveau 
atteint en mars. Aussi in vente publique de Bruxeiles, 
des 11 et 12 avril, marque-t-eiie un fléchissement 
général, a l'exception des moutons lame et demi-
lame. 

Haile aux cuirs de Bruxelles. 
Résuitats des ventes mensuelles. 

(Prix en francs par kilo.) 

Source La Bourse aux Cuirs do Belgique. 

DESIGNATION Février Mars Avril 

Bmifs de 30 a 34,5 k0. ............ 10,24 9,75 
Bceufs do 35 a 44,5 kg. 	............ 10,30 9,62 
Bufs de 45 kg. et plus 	........... 10,02 10,— 9,52 

17,70 16,15 

.10,15 

.10,22 

15,02 13,83 
Vahes moyennes de 30 a 34 kg 10,06 

.. 

10,02 9,23 
Vaehes lourdes do 35 a 39 kg ....... 10,— 10,24 9,33 

Veaux legers ........................17,60 
Veaux moyens 	.....................14,95 

9,91 9,35 
%foutons 	lame 	..................... 15,20 

. 

16,50 16,55 
Vaches de 40 kg. ot plus 	...........9,90 

tioutons demi.laine 	................. 14,20 15,75 16,05 

La faiblesse persiste sur le marché des petites 
peaux en poil. Après avoir acheté réguiièrement les 
peaux de coupe et d'apprêt en blanc et gris, Ic 
marché américain a faibli brusquement; Ia, mévente 
s'est accentuée et aujourd'hui les exportations sont 
arrêtées. Le marché n'est même pas sollicité, cc qui 
suggère quo la speculation américaine a abandonné 
ces articles pour s'intéresser it d'autres produits do 
plus grande nécessité. Par ailleurs, ie marché de in 
peau de lapin reste fnibie; in coupe grise se traite 
par a-coups en quantités iimitées it des prix très dis-
cutés; en apprêt d'hiver, les nffnires sont pen suivies, 
les prix offerts n'étant guère• rémunérateurs. 
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D'un mois a I'autre, les marches des métaux non 
ferreux ne présentent guère de modifications impor-
tantes. Les cours de l'étain h Londres ont montre 
quelques fluctuations tantôt h Ia hausse, tantôt a 
Ia baisse. A New-York, le zinc est reste inchange, 
tandis que le cuivre a fait preuve de queiques vel-
léités de baisse. 

Dans un article consacré 	l'évoiution du marché 
des méta.ux non ferreux é Londres, depuis Is debut 
des hostilités, le Metal Bulletin. ( 4) constate que, 
grace a la collaboration des différents pays de 1'Em-
pire, les besoins en métaux non ferreux ont été 
amplement satisfaits. Ce résuitat n'a Pu être atteint 
qu'en soumettant tous ces métaux b, un contrôle gou-
vernemental qui s'exerce directement ou indirecte-
ment. Après quelques difficultés initiales, les approvi-
sionnements ont été entretenus d'une manière régu-
here et l'industrie no souffre plus que d'un retard 
dü a Ia pénurie de, tonnage et de moyens de trans-
port. Le problème le plus important que suscitent 
ces transformations profondes des conditions de fonc-
tionnement des marches est i'élimination progres-
sive des services des marchands, négociants et cour-
tiers. Cependant, l'inactivité de ces intermédiaires 
risque de porter un prejudice grave & l'efficience du 
marché h ha cloture des hostilités. La fermeture pro-
longée du marché du cuivre, du plomb et du zinc 
est de nature It compromettre définitivement la pré-
pondérance du marché de Londres dans le commerce 
international. DéjIt, l'on ne peut cacher le fait que 
l'importance internationahe du marché de New-York 
s'est considérablement accrue depuis le debut de sep-
tembre. 

Durant le mois de mars et le debut d'avril, le 
marché américain du cuivre est demeuré très calme. 
Les cotations de cuivre éhectrolytique se sont mainte-
nues It 11,50 cents par lb. pendant tout le mois de 
mars, ainsi que pendant la premiere huitaine d'avril. 
Cette evolution n'a rien d'étonnant lorsqu'on se rap-
pefle que durant le mois de février, les industries 
consommatrices ont acquis 148.000 tonnes de metal 
rouge, cc qui couvre leurs besoins jusqu'â, Ia mi-mai. 
Au rythme actuel de l'activité, elles consomment 
environ 70.000 It 75.000 tonnes par mois. Un tonnage 
relativement important de in production minière 
nationale a été régulièrement exporté chaque mois. 
Toutefois, en mars, les exportations américaines ont 
accuse un flCchissement brusque et sont tombées It 
20.000 tonnes contre 144.000 tonnes courtes en février, 
soit une diminution sensibiement supérieure aux pre-
visions. L'on ne croit cependant pas qu'ii sera pro-
cédé It une reduction de la production du cuivre, en 
face des possibilités d'accroissement de Ia demande 

(4) Metal Bulletin du 19 mars 1940.  

étrangère, quoique l'extension du blocus allié au 
Pacifique, et notamment aux importations rüsses via 
Ic port de Viadivostock, doive nécessairement provo-
quer une diminution proiongée du courant des 
échanges entre les Etats-Unis et 1'U.R.S.S. 

Cours moyen du cuivre sur les marchós de Londres 
et de New-York. 

Cuivre S Londres The Metal Bulletin. Sources : Cours 	Culvi-e S New-York : Wirtschaft und Statist tic. 

Couas MOYEN DU OUIVEIS 

S Londres 	 I S New-York 

PERIODES 
Standard comptant 	Electrolytique 	Eleotrolytique 

en 9 par loans anglaz8e de 1.016 kg. 	en cents par lb. de 
0,4536 kg. 

1937 ......... 54-10-7 	115 60- 1-7 13,17 
1938 .......... 40-14-11 	9/10 45-16-10 9,77 
1939 10,70 

1939 Janvier.  - 43- 3- 3 	9/14 48-18-- 1 	1/7 10,01 
Février . 42- 4- 6 47-16- 9 9,80 
Mars ... 42-19-- 6 18/23 48-11- 3 15/23 9,96 
Avril ... 42- 1- 5 	1/12 48- 5- 0 9,89 

. 

. 

Mai .... 41-13-11 17/44 47-18- 8 	7/22 9,82 
Juin 	... 42- 0- 5 35/44 47-19- 0 	9/22 9,84 
Juillet -. 42-18- 9 	5/14 49- 2- 9 	4/7 10,06 
Aolut ... 44-14- 5 23/44 50-18- 3 	6/11 10,31 
Septemb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,40 
Ootobre 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 11,48 
Noveinb. 46- 0- 0 (1) 51- 0- 0 (1) 12,90 
Déoemb. 62- 0- 0 (2) 12,88 

1940 Janvier. 62- 0- 0 (2) 12,19 
Février . 62- 0- 0 (2) 11,42(3) 
Mars.... 62-0- 0 (2) 11,50(3) 

(1) Prix official maximum Jusqu'au 17 ddcembre 1939. 
(2) Prix officiel maximum a partir du 18 dicembre 1939. 
(3) Clñfires provisoires. 

Les estimations de h'American Bureau of Metal 
Statistics portent ha production des fonderies de 
cuivre en 1939 It 2.357.000 tonnes contre 2.140.000 t. 
en 1938. La majeure partie de cette augmentation 
s'inscrit au compte des Etats-Unis, dont ha, produc-
tion est passée, d'une année It h'autre, de 553.000 t. 
It 745.000 tonnes. 

D'après he bulletin statistique de h'Internationat 
Tin Research and Development Council, ha produc-
tion mondiale d'étain au mois de février est estimée 
It 10.000 tonnes anglaises, soit une augmentation 
minime de 300 tonnes par rapport au mois de jan-
vier et 11.600 tonnes de moms qu'en décembre. Pour 
les six premiers mois de guerre, la production a 
représenté 128.100 tonnes, soit une moyenne mensuelle 
de 21.300 tonnes. Pendant Ia même période, in con-
sommation mondiale apparente a atteint 104.800 t., 
- contre 80.000 tonnes au cours des six mois précé-
dents - soit en moyenne 17.500 tonnes; pour février, 
ha consommation est estimée It 18.100 tonnes. En même 
temps, on note une hégère regression des stocks, qui 
reviennent de 49.370 tonnes It 47.525 tonnes, soit 
1.845 tonnes de moms qu'en février 1939. 
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Etain. 
Quota : second trimestre 1940 = 80 p. c. 

Sources Consommation, production, exportations et stocks : Statistical Bulletin of the mt. Tin Research and Development Council. 
Cours t Londres : The Metal Bulletin 
Cours t New-York Wirtechaft und Statistik. 

EXPOBTATIONS 
SUB LE SOAROH4 MONDIAL 

Consomma. Production  
tion mondiale Exoédent(+) 

PRIODES 
mondialo 

apparento (1) 
totale Exportations on deficit (-) 

(1) réelles prapport 
(2) a 	exportat. 

autorisées (2) 

TOTAb DES STOOMS (3) COURS MOYRN DR L'frFAIN 

è. Londres I 	a New.York 
Chuff roe Ei % 

Standard absolus do Ia consom- 
(4) mation 

annuelle comptant Straits 

(en milliera de tonne8 anglaiaea de 1.016 kg.) (em £ par tonne 	(en cents par lb. de 
0 	anglai8e de 1.016 kg.) 1 	0,4536 kg.) 

199,1 209,1 179,7 - 32,5 36,3 18 242- 6- 6 	7/10 54,34 
1938 ................... 151,5 149,7 119,4 + 	5,5 49,4 33 189-12- 0 42,30 
1939 ................... 166,5 183,7(*) 153,3 - 7,5 45,5 28 48,97 

11,3 16,0 13,3 + 	5,1 52,0 35 215-11-4 	3/7 46,44 
10,2 7,7 - 0 1 5 49,5 33 214- 0- 8 	1/4 45,70 

13,5 8,6 5,0 - 3,3 50,9 34 215-10- 214/23 46,21 

1939 Janvier ............. 

14,2 11,8 9,1 + 	1,8 50,1 34 218-10- 7 	1/2 47,07 

1937 .................... 

Février ............11,1 
Mars 	............... 

13,7 9,1 6,9 - 0,3 43,8 28 225-14-9 	3/11 49,02 
Avril 	............... 
Mai 	................ 
Juin 	............. 

.. 

11,4 7,5 5,3 - 2,0 39,4 24 227-12-10 	1/11 48,84 

. 

14,4(e) 12,2 - 8,6 39,5 22 229-18- 4 48,54 
Aoüt 	............. 15,0 9,7 () 7,2 - 13,6 34,6 19 229-18- 9 48,74 
Septembre ........ 11,1 24,0 (5) 20,9 - 39,4 21 229- 8- 9 nominal 

.. 

25,4 (5) 22,3 + 	5,0 46,6 25 229-19- 5 19/22 55,20 

Juilet 	............12,2 

Novembre......... 

.. 

19,4(a) 17,1 .- 0,2 50,6 26 230- 0- 0 52,28 
Octobre 	...........13,3 

Décembre ......... 

.. 

232 27,6(t) 25,2 + 	7,9 50,4 26 249-2- 1 11/19 50,86 
1940 Janvier ........... 

. 

.16,5 

22,6(e) 15,7 (*) 13,5 (5) - 	7,4(5) 49,4 25 240-18- 0 46,72 
Février ............ 

. 
18,1() 16,0(a) 13,9(a) - 	7,0(a) 47,6 24 242-19- 7 	6/7 45,86 (5) 

Mars .............. 	. . . . .. . . 251-17- 6 47,17 (5) 

(1) Production 	on consommation 	des pays adherents 	et non adherents an Cartel, k l'exclusion seulement do l'dtaln 	rafflnS 
et consommé sur place en Chine. 

(2) Exportations 	des pays membres du 	Cartel Congo belge, Bolivie, Indo-Chlne francalse, Malalsie, 	Incles nterlandaises, 
Nigeria et Slam. 

(3) Comprend l'ensemble des stocks visibles mondlaux plus le carry-over dens les Straits Settlements et en Europe, ainsi que 
les stocks des fonderles. 

(4) Chlffres annuels : moyenne des stocks a fin de mois; chif tres mensuels 	stocks fi fin do mois. 
(") Chifires provisoires. 

D'un mois it l'autre, tant it Londres qu'it New-
York, la tendance fondamentale des prix de l'étain 
a été it la hausse. D'une xnoyenne de £ 242-19-7 5/7 en 
février, les cours it Londres sont montés it 
£ 251-17-6 en mars, tandis qu'à, New-York, los cota-
tions moyennes sont passées de 45,85 cents it 
47,17 cents it un mois de distance. 

Ainsi que nous l'avons annonc6 dans notre chro-
nique pr6c6dente, le contingent d'exportation du 
second trimestre de 1940 a, Me abaissé de 120 p. c. 

it 80 p. c. Ii convient toutefois do noter que cette 
diminution ne so traduira pas immédiatement par 
un recul des exportations, certains pays n'ayant Pu 
épuiser les contingents éievés d'exportation qui 
avaient Me prévus pour le dernier trimestre de 
l'année 1939 et pour le premier trimestre do 1940. 
A Ia fin du mois de février, ii restait un deficit it 
cet égard do 15.280 tonnes, dont 2.152 pour le Congo 

beige; la, moitié environ du deficit total Malt impu-
table it Ia Nigérie. A Londres, comme ii se conçoit, 
la reduction des quotas d'exportation a imprimé une 
tendance plus ferme an marché, dèsle debut du mois 
d'avrii. En outre, Ia diminution des stocks dane les 
entrepôts de Londres et de Liverpool - qui sont 
tombés de 1.916 tonnes it 1.525 tonnes entre le 23 mars 

et le 6 avril - ainsi quo l'extension do la guerre en 
Europe, ne seront certainement pas de nature a 
favoriser un mouvement inverse des cotations. 

L'arrêt de l'activité des fonderies d'étain en Hol-
lande ainsi quo la reduction do ia production beige 
ont suscité an Portugal certains espoirs de pouvoir 
établir une industrie de queique importance dans le 
pays. Déjit, une usine est établie it Bei-Monte et une 
petite fonderie est en construction auprès des mines 
de Bajenca; i'on signale qu'une autre usine serait 
établie près d'Amarante. C'est surtout en vue do 
l'extension des exportations quo cette industrie so 
développera, ia production portugaise étant ample-
ment suffisante pour couvrir les become intérieurs. 

Nous avons donné précédemment ies estimations du 
ilietal BulletinS relatives a, la production mondiale do 
plomb en 1939 (5). Les statistiques récentes do 1'Ame-
rican Bureau of Metal Statistics modifieñt queiquo 
peu ces chiff res et portent la production it 
1.904.883 tonnes contre 1.845.636 tonnes on 1938. Ctte 
augmentation d'uno année it l'autre est entièremont 
attribuable aux Etats-Unis, dont Ia production est 
passée do 382.000 tonnes a. 462.000 tonnes. A part 
l'Austraiie, tous los autres pays témoignont d'uno 
production stationnaire ou on léger recul. 

A New-York, le rocul des cours du plomb, observe 
depuis le mois do janvior, a fait place, en mars, it 

(5) Bulletin cL'Information et de Documentation, lévrier 1940, 
P. 110. 

- 285 - 



une lgère reprise, la moyenne mensuelle s'établissant 
. 5,18 cents par lb. contre 5,08 cents pour le mois 

de février. 
En Grande-Bretagne, ott les besoins de l'industrie 

de guerre maintiennent la consommation tt un niveau 
très élev, les producteurs ne sont que maigrement 
approvisionnés. 

Le cours officiel est invariablement fixé h £ 25 par 
tonne depuis le 18 décembre 1939. 

En Ce qui concerne le zinc, les estimations de l'Ame-
rican Bnrean of Metal Statistics portent la produc-
tion mondiale en 1939 a 1.877.614 tonnes contre 
1.751.870 tonnes en 1938, augmentation qui, de même 
que pour Ic plomb, est entièrement attribuable au 
développement de I'industrie des Etats-Unis, dont le 
chiffre de production a atteint, en 1939, 538.000 tonnes 
contre 457,000 tonnes I'année précédente. Tout espoir 
de pouvoir estimer, même approximativement, In pro-
duction de zinc dans le monde, est compromis défi-
nitivement it la suite de Ia, decision prise par les 
producteurs de zinc de l'Empire britannique, de sus-
pendre la publication de leurs statistiques de pro-P 
duction. 

En mars, les stocks de zinc chez les producteurs 
américains ont augmenté de 67.086 tonnes courtes It 
73.611 tonnes; Ia productiàn s'est accrue également, 
passant de 54.532 tonnes It 57.620 tonnes. Les ventes, 
par contre, ont fléchi de 53.048 tonnes en février It 
51.095 tonnes en mars. 

Les cotations du marché de New-York se sont rel3- 
en mars. Alors que Ia moyenne des prix était 

de 5,66 cents en janvier et de 5,54 cents en février, 
le cours moyen de mars s'établit It 5,75 cents par lb. 
En Angleterre, Ic cours officiel reste fixé It £ 25-15-0. 
Dans ce pays, la deniande pour le compte du gou-
vernement continue It absorber pratiquement toutes 
les quantités disponibles sur le marché. 

Notons, par ailleurs, qu'It la suite de I'extension 
de Ia guerre en Norvège, une usine importante, d'une 
capacité annuelle de 50.000 tonnes, travaillant en 
majeure partie du zinc importé, est tombée sous con-
trôle allemand. 

Cours moyens du p10mb et du zinc. 

Sources Cours a Londres : The Metal BuUe Un. 
Cours S New-York Wfrtschaft und StaUstik. 

PLOMB 	 I 	 Zneo 

S Londres S New.York 8. Londres S Ncw.York 

Good soft Good ordinary East 
pig, current spot Brands ourrent St.Louia 

month month spot 

en £ par tones en cenLe par lb. en £ par tones en cents par lb, 
angi. de 1.016 k. Se 0,4536 kg. angi. Se 1.016 k de 0,4536 kg. 

1937 	... 23- 6- 6 	1/8 6,01 22- 5- ,1 19/20 6,52 
1938 	... 15- 5- 3 	4/5 4,74 13-19- 9 	1/2 4,61 
1939 	... 5,05 5,11 

1939 
Jan'v'ior . 14-10- 8 	3/14 4,83 13-13- 7 	4/7 4,50 
FSvricr.. 14- 5- 7 	7/8 4,80 13-10- 5 	1/4 4,50 
Mars 	... 14-13- 2 11/23 4,82 13-14- 6 18/23 4,50 
Avril ... 14- 6- 8 	5/6 4,78 13- 8-10 	1/4 4,50 
Mai 	.... 14- 9- 7 10/11 4,75 13-14- 4 	7/44 4,50 
Juin .... 14-11- 3 15/44 4,80 14- 0- 5 	5/11 4,50 
Juillet .. 14-15-- 0 	6/7 4,85 14- 4- 8 	3/7 4,52 
AoSt.... 16- 0- 9 	6/11 5,04 14-12- 6 15/22 4,72 
Septemb. 16-12- 6 (1) 5,47 15- 0- 0 	(1) 6,10 
Octobre . 16-12-- 6 (1) 5,60 15- 0- 0 	(1) 6,50 
Novemb. 16-12-- 6 (1) 6,50 15-0-0 	(1) 6,50 
Décembre 25- 0- 0 (2) 5,50 25-15-. 0 	(2) 6,03 
1940 
Janvier . 25- 0- 0 (2) 	5,48 	25-15- 0 (2) 	5,66 
Fdvrier . 25- 0- 0(2) 	5,08 (3) 25-15-- 0 (2) 	5,54 (3) 
Mars... 25- 0- 0 (2) 	5,18 (3) 125-15- 0 (2) 1 	5,75 (3) 

(1) Prix officlel maximum jusqu'au 17 ddcembre 1939. 
(2) Prix officiel maximum S partir du 16 ddcembre 1939. 
(3) Chiffres provisoires. 

L'invasion de Ia Norvège n'est pas sans influencer 
profondément le marché de l'alumimium. Ce pays dis-
pose, en effet, d'une demi-douzaine d'usines travail-
lant exciusivement du minerai importé, et qui, con-
trôlées pour la plupart par des intérêts britanniques 
on francais, contribuaient It l'approvisionnement des 
Allies. Ces usines ne sont évidemment pas toutes aux 
mains des Allemands, mais i'on concoit que les cou-
rants normaux sont interrompus pour un temps rela-
tivement long. Tout en n'apportant qu'une aide 
négligeable pour le Reich, qui ne dispose pas de gise-
ments de bauxite suffisants pour sa propre industrie, 
ccci obligera cependant les Allies It rechercher de 
nouveiles sources d'approvisionnement pour leur 
industrie de guerre. 

V. - LES PRIX DE GROS ET LES PRIX DE DETAIL. 

Dane leur ensemble, les prix des matiéres pre-
mières sur Ic marché beige n'ont plus vane dans des 
proportions notables depuis le debut de I'année. 

Témoigne de cette stabilité l'indice des prix de 
quinze matières premieres, calculé par nos services 
statistiques sur Ia base des cotations an 16 aoüt den-
flier. Trés rapide d'aollt It septembre, Ia hausse de 
cet indice s'est fortement ralentie dans in suite et, 
de mars It avril, l'indice accuse, pour la premiere 
fois, un fléchissement, trés minime ii est vrai. Au  

total, du mois d'aofit an mois d'avril, I'indice géné-
ral traduit une augmentation de I'ordre de 53 It 
54 p. c. Depuis le debut de I'année en cours, Ia hausse 
n'est que de 2,3 p. c. 

L'échantillon de base de cet indice qui ne pré-
tend pas donner une image exacte et complete de 
l'évolution des prix, de l'ensemble des produits de 
base pour l'éeonomie beige, est constitué comme 
suit 

mom 



Prodiitg alinientaires. 

Blé Manitoba n° 2; MaIs La Plata; Sucre brut 88 0 ; 

Viande de bceuf, sur pied; Café Santos courant; 
Huile d'arachides, marchandise nue. 
Métaux. 

Aciers (blooms, billettes et largets); Cuivre électro-
lytique; Plomb en saumons; Zinc brut pour galvani-
sation. 

Autres matières premieres industrielles d'origiiie. 
agricole. 

Coton d'Amérique, Middling 1 0 ; Cuirs en poil, 
vaches moyennes; Graines de lin, La Plata; Caout-
chouc Congo, Hévéa, feuilles fumées; Lame peignée, 
genre terme, Mérinos, Anvers. 

Le choix de la qualité de ces différents produits 
a été dicté par le souci de disposer de cotations régu-
lières qui soient aussi representatives que possible 
de l'état du marché. 

Les cotations se rapportent & des marchandises dis-
ponibles ou rapprochées, en consommation, c'est--
dire frets, tous frais d'assurance, droits d'entrée, 
droits d'aceise, droits de licence, taxe forfaitaire 
éventuellement compris. Elles sont prises au 15 de 
chaque mois ou & Ia date la plus rapprochée du 15. 

La méthode de calcul de l'indice est celle de la 
moyenne géométrique simple. 

Outre l'indice général, trois indices partiels ont été 
calculés. Ceux-ci groupent respectivement les pro-
duits alimentaires, les métaux et les autres matières 
premieres industrielles d'origine agricole. 

Ces indices s'établissent comme suit depuis le mois 
d'aoüt 1939 

Indices des prix de quinze matières premieres 
sur le marché beige. 

Base mi-aot 1939 = 100. 

DATES Indice Produits Métaux 
Autres 

matières génSrai alimentaires industrielles 

1939 AoSt ....... 100 100 100 100 
Septembre 134,8 122,5 134,8 120,3 
Octobre 142,5 128,6 142,5 128,1 
Novembre 144,1 127,3 144,1 136,1 
Décembre 145 

.. 

138,9 145 155,1 
1940 Janvier . 149,7 142,2 147,8 161 

Février 151,2 143,7 142,7 168,4 
Mars 154 146,7 143,4 172,8 
Avril 153,1 147,2 143,1 169,5 

Les indications limitées de ces indices sont confir-
mées par le mouvement de l'indice général des prix 
de gros. La hausse rapide des prix de gros qu'avait 
déterminée l'ouverture des hostilités en Europe, s'est 
progressivement ralentie au cours des derniers mois. 
DCja, en février, l'indice n'accusait plus qu'une aug-
mentation de 2,2 p. c. par rapport au mois précé-
dent. En mars, l'indice s'établit au même niveau 
qu'en février. La hausse totale depuis le mois de 
juillet dernier s'élève ainsi h 41,4 p. c. 

La stabilité récente de l'indice des prix de gros ne 
traduit pas un phénomène de caractère général. Elle 
est le résultat de Ia baisse des produits textiles, 
notamment des lins et des jutes, ainsi que d'un léger 
recul des peaux et cuirs, ainsi que du caoutchouc. 
Tous les autres indices, & part ceux des produits ver-
riers ainsi que des goudrons et dérivés, sont encore 
en progrés. Ceux-ci sont peu importants il est vrai, 
abstraction faite cependant des combustibles, dont 
l'indice accuse une avance de 6,8 p. c. et des pro-
duits résineux en hausse de 4,8 p. c. 

TABLEAU I. 	 Indices des prix de gros en Beiglque. 
Base avril 1914 = 100. 

CATEGORIES DE PRODUITS 
deproduits 

INDICES ABSOLUS DIPPERENCES ABSOLVES 
PAR RAPPORT A 

DIFFeRENCES RELA. 
TIVES FAR RAPPORT A 

Difference 
relative 

rapport 
Mars Févrjer Mars Févrjer Mars Février Mars a juillet 
1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1939 

Indice 	general 	........................ 126 840 840 600 0 + 240 
% 

0 
% 

+ 40 
% 

+ 	41,4 

Combustibles 
739 731 509 + 	8 + 230 + 1,0  + 	45,2  + 	48,1 

Goudrons et dérivés 
4 

. 

1.019 982 855 + 	67 + 194 + 6,8  + 	22,7  + 	24,7 
..................... 3 771 

998 
771 
995 

512 
671 

0 
+ 	3 

+ 259 
+ 327 

0 
+ 0,3  

+ 	50,6 
+ 	48,7  

-J- 	54,8 
+ 	48,7 

7 1.502 1.481 907 + 	21 + 585 + 1,4  + 	65,6  + 	64,2 
Produits céramiques 	..................... 9 873 869 854 + 	4 + 	19 + 0,5  + 	2,2  + 	1,0 

3 

. 

2 
626 626 549 0 + 	77 0 + 	14,0  + 	1,9 

Alimentation .............................16 

Pétroles et 	dérivSs 	........................ 

Produits 	chiniiques 	...................... 736 728 573 ± 	8 + 163 + 1,0  + 	28,4  + 	30,2 

.............................. 

Engrais 	chimiques ....................... 5 498 495 532 + 	3 - 34 + 0,6 - 	6,3 - 	0,9 
7 

. 

9 
666 665 416 + 	1 + 250 + 0,2  + 	60,1 + 	62,0 

Produits textiles (ensemble) ............... 

.. 

951 987 563 - 36 + 388 - 3,6 + 	68,9  + 	73,2 

Produits métallurgiques ...................17 

966 959 548 - 	3 + 408 - 0,3 + 	74,4  + 	77,7 

llatilres 	grasses 	........................... 
. 

. 

1.446 1.480 826 - 34 + 620 - 2,3 + 	75,1  + 	93,8 

Produits 	verriers ........................... 

	

Jutes 	............................... 
Coton 

2 

.. 

. 

4 

711 887 449 - 176 + 262 -19,8 + 	58,4  + 	50,6 

L04fl58 	.............................. 6 

t4 q1ariaux de construction 
7 

. 

699 707 465 - 	8 + 234 - 1,1 + 	60,3  + 	45,6 

lSflS 	................................5 

............... 884 867 773 + 27 + 111 + 2,0  + 	14,4  + 	15,6 

. 

2 940 897 555 + 	43 + 385 + 4,8  + 	69,4  + 	93,8 

............................... . 

labac 
9 771 781 465 - 10 + 306 - 1,3 + 	65,8  + 	63,7 

L'roduits 	résiiieux 	........................ 
Peaux 	et 	cuirs 	........................... 

Papier 

. 

1 818 818 545 0 + 273 0 + 	50,1  + 	50,1 ................................... 
................. .................. 

Daoutchouo 
1 825 826 644 0 + 181 0 + 	28,1  + 	28,1 

.............................. 1 188 211 134 - 23 + 54 - 1,1 + 	40,3 + 	36,2 
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TABLEAU II. 
Indices des prix de detail en Belgique. 

Base : 1936/38 = 100. 

INDICES ABSOLUS DIrsRmoEs ABSOLUES DIPrEnsitoEs RELATIVES 
PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A 

CATEGORIES DE PRODUITS 
Op, , Mars Fevrier Mars Fdvrier Mars Févr ier  Mars 

1940 1940 1939 1940 1939 1910  1939 

/0 /0 

56 117,9 	117,8 103,6 + 	0,1 + 	14,3 + 	0,1 + 	13 1 8 

56 117,8 117,7 103,9 + 	0,1 + 	13,9 ± 	0 1 1 + 	13,4 Indice arlthmttique simple .................

Indice arlthmétique, variation saisonnitre 
éliminte 	.............................. 118,3 117,4 104,2 + 	0,9 + 	14,1 + 	0 1 8 + 	13,5 

Indice officlel 	.............................. 

Indice gSnéral 	.................... 
34 

117,2 118,1 104,0 - 	0,9 + 	13,2 - 	0,8 + 	12, 'l 
Indice génSral, v. s. élimm 118,0 117,5 104,4 + 	0,5 + 	13,6 + 	0,4 + 	13,0 

I. - Produit 	d'alimenkzgion 	............... 

1) Produito aUmentaire.8 indigMe8 20 
Indice 	brut 	...................... 110,5 112,5 103,7 2,0 + 	6,8 - 	1,8 + 	6 1 5 
Indice, V. S. éhim. 

.... 

111,9 111,6 104,5 + 	0 1 3 +. + 	0,3 + 	7,1 

2) Produit8 aiim. dtrang. on exotique8 14 

.. 

126,8 126,2 104,2 + 	0,6 + 	22,6 + 	0,5 + 	21,7 

14 
Indice bru 110,6 114,2 104,9 - 	3,6 + 	5,7 - 	3,2 + 	5,4 
Indice, v. s. éliniinée 112,6 112,9 106,1 - 	0,3 + 	6,5 - 	0,3 + 	6,1 

a) Produits agricoles 3. prix saisonniers 5 
Indice brut 

... 

112,6 1 	121,0 99,7 - 	8,4 + 	12,9 - 	8,9 + 	12,9 

1) Froduit8 de jernie......
t

............. 

Indice, v. s. éhnun 118,2 117,3 102,7 + 	0,9 + 	15,5 + 	0,7 + 	15,0 

Indice total 109,5 110,9 107,7 - 	1,4 + 	1,8 - 	1,3 + 	1,7 

n .................. 

Graisse et viande de bmuf ......... 

... 

110,4 111,1 105,7 - 	0,7 + 	4,7 - 	0,6 + 	4,4 
Graisse et viande de pore .......... 

.4 
109,5 110,5 110,6 - 	1,0 - 	1,1 - 	0 1 9 - 	1 1 0 

b) Graisses et viandes 	.............9 

2) Coneerves de poisson ............... 

.3 

.2 124,2 121,5 103,0 + 	2,7 + 	21,2 + 	2,2 + 	20,5 

3) Alimenta 8ichds, conserves on prdpards 18 121,6 120,7 103,3 + 	0,9 + 	18,3 + 	0,7 + 	17,7 

12 113,5 111,5 103,1 + 	2,0 + 	10,4 ± 	1,7 + 	10,0 H.- Habillement 	......................... 

3 118,5 117,6 110,3 + 	0,9 + 	8,2 + 	0,8 + 	7,4 Ill. - Chauffage, dckzirage ................... 

IV. - 	Produits d'entretien 	................... 5 122,1 121,4 98,0 + 	0,7 + 	24,1 + 	0,6 + 	24,5 

L'indice des prix de detail an mois de mars s'éta-
but an même niveau qu'au mois de février, c'est-t-dire 
en hausse de 13,8 p. c. h une année de distance. 

Oette stabilité d'ensemble des prix de detail est Ic 
fait d'une baisse légère, de 1 p. c. environ, des pro-
duits alimentaires compensée par une hausse du même 
ordre de grandeur des produits servant an chauffage, 

l'éclairage et t l'entretien du ménage; les articles 
d'habillement sont les seuls i accuser, dans leur 
ensemble, une hausse de 1,7 p. c. An total, l'on con- 

state que sur les prix moyens des articles recensés; 

37 sont en augmentation, 15 sont en diminution et 

4 sont stationnaires. 
Parmi les produits qui ont influence l'index dans le 

sens de Ia hausse, il y a lieu de signaler plus parti-
culièrement, outre les articles d'habillernent et le 
charbon, Ic pain, les pommes de terre, Ia chicorée, le 
sucre et le tabac. Les prix des oeufs, dii beurre, dii 
riz, du savon mou ainsi que ceux des produits de Ia 
boucherie et de la charcuterie sont en regression. 

TABLEAU iii. Indices du cofit de la vie. 
Budgets ouvriers 	111° catégorie. 

Base 	Annéc 1921 = 100. 

INDICES ABSOLUS DIFF3.RENCES ABSOLORS DIPPERENOIIS RELATIVES 

Nombre 
PAR RAPPORT A PAR RAPPORT A 

do 
produits Mars Fivrier Mars Fivrier Mars Fiwier Mars 

1940 1940 1939 1940 1939 1940 1939 

0/ /0 0- /0 
88 218,67 220,52 202,61 - 	1,85 + 16,06 - 0,84 + 	7,90 

33 191,77 195,97 176,09 - 4,20 + 15,68 - 	2,14 + 	8,90 

Indice general 	..................... 

14 413,11 411,44 406,51 + 	1,67 + 	6,60 + 	0,41 + 	1,62 
Nourriture 	.......................... 

228,76 225,51 199,46 + 	3,24 + 29,29 + 	1,44 + 14,68 
Habitation, 	mobilier ................. 
Cbauffage, Cclalrage 	.................7 

25 269,36 266,08 246,83 + 	3,28 + 22,53 + 	1,23 + 	9,13 Vt ternents 	......................... 
Besoins hygieniques, soclaux et moraux 9 191,87 191,06 183,37 + 	0,81 + 	8,50 + 	0,42 + 	4,63 



Ainsi qu'il résulte du tableau ci-joint, ce sont les 
produits alimentaires indigènes, et plus particulière-
ment les produits de ferme, qui ont influence l'indice 
dans le sens de la baisse et out assure ainsi sa sta-
bilité d'un mois a l'autre. Cette influence est cepen-
dant légèrement inférieure h la variation saisonnière 
normale. Particulièrement notable est l'accentuation 
de Ia baisse de l'indice total des prix des graisses et 
viandes. Ainsi que la chose a déja été notée précé-
demment, ii ne semble pas que ce facteur puisse 
encore longtemps influencer l'index dans le sens de Ia 
baisse. 

Sous l'influence exclusive de la diminution du coüt 
de Ia nourriture, I'indice du coüt de Ia vie (1110  caté-
gone), qui était de 220,5 en février, s'est abaissé a 
218,7 en mars, soit un recul de 0,9 p.  c. L'indice par-
tiel du colit de Ia nourriture s'est, en effet, réduit 
de 2,1 p.  c., tandis que les indices du coüt du chauf-
f age et de l'éclairage, d'une part, et du coüt des vête- 
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ments, d'autre part, out respectivement augmenté de 
1,4 et de 1,2 p. c. L'indice du coüt de l'habitation et 
du mobilier est en hausse de 0,4 p. c. 

A une année de distance, l'indice du coat de la vie 
accuse une augmentation de 7,9 p. c. alors que Ia 
hausse de l'indice des prix de detail est de l'ordre de 
13,4 p. c. La hausse des prix des produits alimen-
taires est de 8,9 p. c. suivant les indications de I'm-
dice pondéné du coat de Ia vie; elle est de 12,7 p. c. 

d'après l'indice simple des prix de detail. Suivant 
l'un ou l'autre indice, l'augmentation des prix des 
vêtements est du même ordre de grandeur : 9 a 
10 p. c. En ce qui concerne le chauffage et l'éclai-
rage, les divergences constatées dans l'appréciation 
de Ia hausse, 14,7 p. c. suivant l'indice du coüt de Ia 
vie, 7,4 p. c. suivant l'indice des pnix de detail, sont 
a attnibuer en ordre principal a des differences 
importantes dans l'échantillon de base. 
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VI. - L'ACTIVITE INDUSTRIELLE. 

L'INDUSTRIE CHAIIBONNIERE. 

Le courant de production, dans les exploitations 
charbonnières, reste élevé, sans arriver toutefois a 
satisfaire complètement la demande. 

En charbons domestiques, on devait s'attendre au 
ralentissement saisonnier, Ia consommation tendant a 
diminuer fortement des le debut d'avril. Cependant, 
les demandes en charbons domestiques maigres, qui 
Se prêtent a in conservation, sont restées importantes. 
Les grossistes envisagent, en effet, d'emmagasiner des  

stocks importants et incitent leurs clients a faire leurs 
achats d'urgence. 

Dans le groupe des charbons industriels, in vente 
est toujours très aisée. Certaines categories ont été 
momentanément introuvables et pour d'autres, les 
délais de livraison ont dfl être étendus. La remise en 
vigueur de la journée de huit heures a apporté un 
sérieux soulagement, mais ii faudrait pouvoir augmen-
ter encore Ic nombre de mineurs pour arriver a une 

situation d'équilibre entre lit production et la 
demande. 
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Malgré le grand effort fait par In Société nationale 
des Chemins de fer, ii subsist'. un manque de materiel 

roulant pour effectuer les transports. Heureusement, 

les voies d'eaii .intérieures ont Pu être utilisées h nou-

veau a plein rendement. 

Nos possibilités d'importation se rétrécissent tou-

jours. Si l'Allemagne a repris ses fournitures h raison 

de .50 p. c. environ du tonnage d'avant-guerre, 1'An-

gleterre a suspendu temporairement ses livraisons, 
afin de rattraper son retard dans ses expeditions en 

France. L'arrangement avec 1'Allemagne n'apporte 

done, au moms en ce moment, aucun soulagement 

dans in situation charbonnière, puisque le contingent 

importé ne comblera que le vide resultant du manque 

a livrer de l'Angleterre. 

A l'exportation, Ia demande reste pressante, notam-

ment pour Ia France et la Suisse, mais dans les cir-

constances actuelles on ne doit guere s'attendre a une 

expansion de nos ventes à l'étranger, d'autant plus 

que nos importations ont fortement diminué, malgré 
l'arrangement intervenu avec l'Allemagne au suet des 

fournitures de combustible a effectuer par celle-ci. Les 
Iivraisons a la Suisse restent contingentées sur ia 
base de celles effectuées pendant les huit premiers 
mois de 1939. 

II a été question de l'instauration générale do. 

licences a l'exportation, licences qui seraient délivrées 

d'après les fournitures de Ia memo période que cello 
indiquée ci-dessus. Aucune decision n'est encore 

intervenue. 

La presse a également pane de fournitures impor-
tantes de charbon belge a l'Italie, étant entendu que 

l'Allemagne nous alimenterait d'un tonnage égal. 
Cette nouvelle n'a pas été confirmée. Ii entre, par 

contre, dans les possibilités de voir Ia Belgique 

vendre a l'Italie un tonnage de 200.000 a 300.000 ton-

nes de poussiers, difficilement vendables ici, a préle-

yen sur nos stocks. 

En ce qui concerne. Ic coke, les exportations ont 

diminué en direction do la Suede et de la .Norvège. 

Celles faites vers la France, les Pays-Bas et la Suisse 
ont, an contraire, été Un peu plus élevées. 

Le renchérissement des combustibles se poursuit 

inlassablement. Deux hausses sont intervenues en 

mars un premier relèvement, général de 4 francs a 
la tonne, sauf pour les charbons gras, oü ii atteint 
6 francs, et un second relèvement de fr. 2,50 a Ia 

tonne, ce dernier corrélativement a l'augmentation 

des salaires. Ii faut y. ajouter in suppression des 

primes d'enlèvement d'été pour les charbons domes-
tiques, en vigueur les deux années précédentes pour 
les fournitures d'avril a fin aoüt. La prime initiale 

était de 15 francs a la tonne et se réduisait mensuel-

lement de 3 francs. Signalons aussi que les charbons 

k destination de la France et do la Hollande ont subi, 

a partir du 1ar  avnii, une majoration de 10 a 20 francs 

Ia tonne, 

Le chiffre définitif do i'extraction totale en février 

est de 2.619.000 tonnes contre 2.616.000 tonnes en Jan-

vier, qui avait compté un jour ouvrabie de plus; ce 

relévement est dii a l'application du nouveau régime 

des huit heures quotidiennes. Le Bassin de la (Jam-

pine accuse encore un progrès, de 27.000 tonnes, et 

passe cette fois a la premiere place, dépassant le Bas-
sin de Oharleroi de 10.000 tonnes environ. La diffé-

rence do rendement dans les deux bassins considérés 

apparaIt clairement si l'on songe que le Bassin do. 

Charleroi occupe 35.000 ouvriera contre 23.500 seule-

mont pour le Limbourg. Les stocks ont subi une nou-

veile et sérieuse amputation de 172.000 tonnes, ce qui 

les ramCne a 1.003.000 tonnes contre 2.505.000 tonnes a 
fin fCvrier 1939. Le stock représente par bassiri envi-

ron 30 p. c. de Ia production mensuelle, sauf pour 

Charleroi oii cette proportion monte a 60 p.  c. Le 

nombre des ouvriers mineurs est en nouvel accroisse-

ment a 129.183 contre 125.705 ie mois antérieur; on se 

rapproche du niveau atteint ii y a un an (130.000 uni-

tés). Le rendement a natureilement été influence 

favorablement par l'aliongement de Ia durée de tra-

vail; il s'établit a 814 kilos par ouvrier de toutes 

categories, contre 776 kilos ie mois antérieur. 

La production de mars, d'après les chiffres provi-

soires, eat en nouveau progrès de 212.214 tonnes. Elle 

atteint 2.831.890 tonnes. Les livraisons ont porte sur 

3.018.930 tonnes et les stocks se trouvent ainsi rame-

nés a 876.770 tonnes a fin mars. 

En cokes, Ia production de février accuse un certain 

fléchissement, dii aux difficultés d'approvisionnement 

en matières premieres; le tonnage s'établit, en effet, 

a 465.000 tonnes contre 507.000 en janvier. On observe 

une nouvelie reduction de la proportion des charbons 
étrangers consommés, qui atteint un peu moms de 

11 p. c. dii total contre 16,50 p.  c. en 1939. En mars, 

la production s'est relevée et s'établit a 519.230 tonnes. 

Une augmentation de 2 1/2 p. c. des salaires a etC 

allouée aux mineurs, en mars. D'autre part, a l'inter-

vention du gouvernement, la Commission nationale 

mixte des Mines a marqué son accord sur les bases 

d'une nouvelle convention des salaires, ayant pour fon-

dement la recommandation de la Conference natio-
nale du Travail. Les fiuctuations des salaires auront 

lieu par tranches de 5 p.  c. et seront basées sur les 

modifications de l'indice moyen des prix de detail des 

trois derniers mois. 

INDUSTRIE METALLUROIQUE. 

La fermeté, dans cc compartiment, reste entière. 
En fin de mois, on a annoncé quo To Comptoir de 

vente Cosibel avait pris la decision de no plus 

inscnire temporairement de nouvelles commandos a 
i'exportation, cc qui indique suffisamment que Ies 

carnets sont ampiement garnis. Cette mesure n'est 

toutefois pas génerale. Eile ne s'applique qu'aux pro- 
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duits actuellement les plus recherchés. On continue 

a recevoir des ordres a l'exportation, notamment en 

tôles fines et certains ronds a béton. Ii s'agit, en 

somme, d'une mesure commerciale courante qui s'ex-

plique par l'abondance des ordres pour l'intérieur, 
émanant notamment des constructeurs de materiel 

roulant. 
La majeure partie de notre production exportéc 

continue a passer chez nos voisins immédiats. Nos 

fournitures aux pays d'outre-mer sont, par ailleurs, 

toujours fortement concurrencées par les Américains, 

favorisés par les taux des frets et des assurances 
maritimes. C'est ainsi que la concurrence des Etats-

Tjnis s'est développée en Amérique du Sud et notam-
ment en Argentine, oii les prix n'ont pas suivi la 

hausse générale et aussi dans le Proche-Orient oà 

les produits américains parviennent a s'implanter 

malgré les frais de transport. Les circonstances 

actuelles nous incitent a négliger certains marches 

extérieurs. On peut se demander si nous n'aurons 

pas quelque peine a les retrouver après Ia guerre. 

Les aciers spéciaux conservent la grande vogue et 
c'est dans cette catégorie de produits que les délais 

de fourniture restent les plus longs. Les demi-pro-

duits, los tôles de forte épaisseur pour les construc-

tions navales et los produits de tréfilerie sont trés 

recherchés. De même, los commandes de rails se 

maintiennent a une cadence très satisfaisante. 
D'après les statistiques officielles, la production 

métallurgique de la Belgique, pendant le mois de 

février, se resume comme suit 

Au icr  mars, ii y avait 44 hauts fourneaux a feu 

en Belgiquo. 

La production de fonte, pendant le mois, a été de 

284.240 tonnes contre 305.180 le mois précédont. 

La production d'acier brut, non compris les pièces 

moulées, a été de 293.320 tonnes contre 315.490. 

La production do pièces d'acier moulées a été do 

7.320 contre 6.990. 

Quant a Ia production d'acier fini, efle a été de 

212.670 tonnes contre 200.990. 

Enfin, la production de fer fini a été de 2.540 tonnes 

contre 2.730. 

En somme, les chiffres de la production sidérui'-

gique de févrior marquent une baisse sur le mois de 
janvier pour les produits bruts. Notons que ces der-

fliers marquaiont déjà un recul sur la production de 
décembre. Le nombre de hauts fourneaux en activité 

reste inchangé, mais Ia production do fonte est en 

regression de 20.000 tonnes, regression qui se marque 

pour Ia province de Liege. La production d'acier 

brut diminue égaloment d'une vingtaine de mule 
tonnes. Cette situation est due a Ia difficulté d'ap-
provisionnement en matières premieres et en coke. 

Pendant le mois de mars, la production d'acier 

brut est passée an chiffre de 320.510 tonnes. Ainsi, 

pendant les trois premiers mois de l'annéo, Ia Belgique 
a produit 929.320 tonnes d'acier brut contre 614.470 t.  

pendant la période correspondante de 1939, cc qui 

représente, d'une année a l'autre, une augmentation 

de plus de 50 p.  c. 

La production de fonte a évolué d'une facon simi-
laire. Elle s'est établie, an mois de mars, a 
317.880 tonnes et pour le premier trimestre de l'année 

elle a atteint 907.300 tonnes contre 055.130 tonnes 

ii y a nfl an. 

Les salaires, conformément a l'accord intervenu le 

20 mars a la Commission paritaire de la Sidérurgie, 

subiront une hausse généralo de 5 p.  c. a partir du 

15 avril. Elle est justifiée du fait que la moyenne 
arithmétique des indices des prix de detail des mois 

de janvier, février et mars s'établit h 117 et qu'en 

vertu de l'accord précité, une augmentation de 

5 p. c. est acquise a l'indice 116,1, qui constitue le 

nouvel indice de base. 

Les prix des produits sidérurgiques sont officielle-

mont inchangés. On sait que, depuis la guerro, ces 

prix sont essentiellement variables suivant les pro-• 

duits demandés, l'importanco de la transaction et le 

délai de fourniture; un nouveau mouvement do 
hausse n'est pas exclu, eu égard an renchérissoment 

des cokes et è l'augmentation des salaires de 5 p. c. 
qui prendra cours le 15 avril. 

En fontes, les transactions rostent actives, mais 

los prix paraissent avoir atteint un palier do stabi-

lisation. Les fontes de moulage haussent encore 

légèrement, do 900 a 920 francs la tonne et cortains 

marches se seraient même traitCs a 950 francs. Mais 

les prix des qualités hématites sont stables et le 
niveau do 1.300 francs h la tonne n'est plus depasse. 

Aux atel'iers de construction, la situation du 

moment est pleinement satisfaisante, surtout pour 

les constructeurs de materiel roulant. Une commande 
do 6.000 wagons-tombereaux pour la Société Natio-
nale des Chemins do fer français a été confirmée et 
répartie entre treize firmes, par lots de 200, 400 on 

600 véhicules. Un ordre de 1.000 wagons-citernes a 
également 6t6 inscrit h destination de l'Allemagne. 

En construction mécanique, on signale quelques 

belles affaires qui viennent d'être enregistrées a des-
tination do Ia France. 

Ii no fant copondant jamais perdre do vuo quo ces 
commandos tiennont a Ia situation do fait crééo par 
Ia guerre, qui a réduit los possibilités do fabrication 

dos bolligérants, surtout dans un délai rapide. 

L'INDUSTRIE TEXrILE. 

Au cours du mois do mars et dos premiers jours 

d'avril, los marches textiles ont été calmos. On 

relève une tondanco générale au ralentissomont de la 
production, mais Ia contraction des affairos so répar-

tit do facon assoz inégale. Cortainos usinos main-

tiennont du roste une bonne activité. C'est dans 

l'industrio cotonnière que le tassement est lo plus 
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accuse. Dans l'industrie de Ia lame, on travaille de 
facon satisfaisante, encore qu'ici aussi on constate 
une diminution des commandes. L'extension du con-
flit en Europe septentrionale est cause, en partie, de 
cette contraction des ordres, les pays scandinaves 
étant, pour certaines de nos entreprises textiles, un 
marché assez important. 

Le coton. 

Lames en su'int 
1939 Décembre 
1940 Janvier 

Février 
Mars 

Lames lavdes 
1939 Décembre 
1940 Janvier 

Février 
Mars 

572 tonnes. 

	

473 	>> 

	

2.407 	>> 

	

2.277 	>> 

45 tonnes. 

	

209 	>> 

	

266 	>> 

	

74 	>> 

L'approvisionnement en matière premiere continue 
a s'effectuer de facon régulière, l'arrêt des navires 
dans les Downs étant actuellement fort écourté et 
ne dépassant plus huit jours. Les stocks de coton 
brut sont, en cc moment, supérieurs a ce qu'ils sont 
d'ordinaire, les filatures n'ayant pas hésité a s'ap-
provisionner malgré les risques financiers que cette 
operation pouvait comporter pendant les premiers 
mois de guerre. 

Les prix du coton ont légèrement fléchi en mars, 
par rapport h février, sur les marches d'origine. 
Cette baisse est attribuée a diverses causes et notam-
ment a la difficulté ou a l'impossibilité pour certains 
pays d'Europe d'importer comme us le voudraient. 

Nos filatures, qui se fournissent principalernent de 
coton américain, ont augmenté leurs achats de coton 
du Congo et certaines d'entre dies ont modiIié leur 
outillage afin de pouvoir travailler les qualitCs pro-
duites par notre Colonie. 

Ce sont toujours les commandes de l'armée qui 
constituent la grosse partie des ordres exécutés pour 
le marché intérieur, celles émanant du secteur privé 
étant peu importantes. 

A l'exportation, nos filatures ont enregistré des 
demandes assez importantes des Pays-Bas, de Ia 
Suisse, de la Hongrie et de la Lithuanie, pays qui 
ne s'adressaient guère a nous avant le conflit. On 
onstate ainsi un élargissement intéressant de nos 

•débouchés extérieurs pour une industrie suroutillée 
et pour laquelle la conquête de nouveaux marches 
est extrêmement intéressante. 

Les tissages de coton recoivent surtout des ordres 
de Ia France. Ce sont les usines de la region de 
Roulers-Thielt qui en bénéficient principalement. 

Les fabriques de tapis de coton et de tissus 
d'ameublement souffrent grandement de l'impossibi-
lité presque totale d'exporter en Grande-Bretagne 
et de l'aggravation sensible des frais de transport qui 
les empêchent d'atteindre les acheteurs américains, 
qui étaient, avant guerre, leurs bons clients. 

La lame. 

Les lavoirs et les peignages de lame sont touj ours 
insuffisamment alimentés bien que les importations en 
lame brute soient en progression depuis le debut de 
l'année comme le montrent les chiffres ci-dessous 

Ce progrés est dft a l'application des accords signés 
avec les Anglais et les Francais. Le principe suivant 
sert de base a ces accords 

<< La Belgique pourra être ravitaillée en lames a 
Ia condition que les exportations soient limitées vers 
l'Allemagne, suivant les pourcentages ci-inclus. La 
Belgique appliquera, par réciprocité, les mémes 
restrictions aux autres belligérants. L'exportation 
vers les neutres est illimitée, a condition qu'il n'y 
ait pas de réexportation vers les belligérants. >> 

Voici les exportations possibles vers les pays belli-
gérants, sous reserve de Ia decision du Gouverne-
meat de permettre la sortie des produits ci-dessous 

Lames et peignés : 40 p. c. des moyennes de 1936- 
1937 et 1938 avec reduction mensuelle de 4 p. c. 
pour tomber an minimum de 25 p. c.; 

Déchets : 100 p. c. des mêmes moyennes sans réduc- 
tion; 

Files de lames 45 p. c. des mêmes moyennes sans 
reduction; 

Tissus 100 p. c. des mêmes moyennes sans réduc-
tion. 

Les exportations vers les pays neutres ne seront 
pas limitées, a condition que les exportateurs four-
nissent une garantie de non-réexportation vers les 
pays belligérants. 

A Verviers, les affaires du négoce de lame sont 
calmes, les exportations étant trés lirnitées. Ii y a 
d'ailleurs une tendance marquee, depuis le debut de 
mars, au ralentissement dans tout Ie pays. 

Les filateurs et tisseurs recoivent peu d'ordres de 
la clientele. On travaille surtout pour les fournitures 
militaires, ce qui permet a certaines entreprises de 
travailler de façon normale. Dans l'ensemble cepen-
dant, la situation se présente sous un jour moms 
satisfaisant que durant le dernier trimestre de l'année 
passée. 

Le un. 

Le marché du un a été fort calme. Les prix out 
fléchi quelque peu, bien qu'iis restent encore trés 
élevés, ce qui determine une reserve presque totale 
des filateurs belges. Quelques ventes a des acheteurs 
étrangers out etC enregistrées. 
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La situation des filatures ne s'est pas améliorée, 
au contraire. Les commandes de fils ont été insigni-
fiantes et les expeditions fortement ralenties. La 
production, dans son ensemble, demeure inchangée, 
mais certains établissements ont été obliges d'appli-
quer un short time. 

Les tissages de toile reçoivent peu d'ordres de 
l'intérieur et travaillent encore principalement a 
l'execution de commandes de l'armee. Certains 
ordres importants sont parvenus de l'etranger et 
notamment de France, ordres dont I'exécution a été 
répartie entre diverses entreprises, ce qui leur 
assure du travail pour environ trois mois. 

Le jute. 

La difficulté de se procurer de la matière premiere 
reste grande dans les filatures de jute. Les approvi-
sionnements sont peu importants et ne peuvent guère 
alimenter la production que pendant une période 
variant de trois a cinq semaines, suivant les entre-
prises. Les filateurs sont obliges de faire de la spé-
culation, bien contre Jour gre. En effet, les achats 
effectués i Calcutta et payés mettent actuellement, 
par suite du manque de fret, trois mois et plus avant 
d'arriver dans nos ports. Que d'incidents, en ces 
temps troubles, peuvent se produire pendant une 
période aussi longue. C'est Ia raison pour laquelle les 
cotations de files de jute sur le marché beige ont été 
pratiquement suspendues. 

Les tissages de jute •  restent bien occupés et 
exportent environ 60 p. c. de leur production. 

INDUSTRIE DU VERR5. 

La situation de cette industrie contraste avec celle 
des industries de base. Elle reste défavorable, du 
fait quo ses exportations sont fortement contrariées. 
Le marché anglais reste fermé. L'accès sur les 
autres marches est rendu difficile par Ia difficulté 
de se procurer du fret. Cependant, la reouverture 
saisonnière des ports du Canada va permettre de  

faire quelques expeditions vers ce pays et, d'autre 
part, on nourrit quelques espoirs d'amélioration de 
nos débouchés aux Etats-IJnis. 

La production en verres a vitre reste an même 
niveau, mais elle est misc actuellement en stock pour 
la plus grande part. 

Les bouteilleries ont enregistré une certaine amé-
lioration par suite de Ia disparition de Ia concur-
rence allemande. Une usine do Jumet est en voie de 
demolition, mais ii est question de construire a Dam-
premy un nouvel établissement pourvu du materiel 
le plus recent. 

La situation de l'industrie de la gobeleterie reste 
toujours mauvaise; si certains établissements ont un 
peu plus d'ordres grace a l'accord intervenu avec 
l'Angleterre, dont nous avons parlé le mois dernier, 
d'autres ont encore dil ralentir leur allure de 
marche. Dans l'ensemble, l'amélioration, ci die 
existe, est insignifiante. Les affaires avec los Etats-
TJnis restent difficiles, nos prix actuels apparaissent 
trop hauts; ils n'ont cependant été relevés depuis 
la guerre que dans une faible proportion, de l'ordre 
de 10 p. c. environ, relévement qui ne compense 
cependant pas la hausse du prix de revient. 

Un accord est intervenu en matière de salaires, 
lesquels avaient été stabilisés, comme on se sou-
vient, a fin novembre dernier, pour une période de 
trois mois. An 10r  mars, une majoration de 7 p. c. 
sur les salaires conventionnels, soit 4,50 p. c. envi-
ron sur Ic taux des remunerations effectives, est 
entree en vigueur; lorsque l'index moyen des trois 
derniers mois dépassera 118,02, une nouvelle majo-
ration sera appliquée, avec stabilisation pour trois 
mois, conformement aux decisions de Ia Conference 
Nationale du Travail. Aucune periode do stabilisa-
tion n'est prevue pour la tranche allant de 112,4 a 
118,02. Par contre, lorsque l'index dépassera 118,02, 
une stabilisation de salaires de trois mois est d'ap-
plication conformement aux decisions de la Confe-
rence Nationale du Travail. En cas do baisse des 
salaires, los mêmes tranches seront d'application. 
Pour ce qui est des tranches en dessous de 112,4, ii 

est admis quo cette question fera l'objet de discus-
sions ultérieures. 

VII. - L'AGRICULTURE. 

I. - Ls piux AGRICOLES. 

Une certaine stabilisation caractérise l'ensemble des 
prix agricoles an cours du mois de mars dernier. 
L'index général des prix de vente s'établit a 
131,2 points contre 130,6 en février. L'index des frais 
de production est de 123,4 points contre 122,9 points  

en février. Le redressement de Ia situation écono- 
mique de l'agriculture paralt donc cc confirmer. 
(GRAPHIQUE i.) 

Cependant l'évolution des prix des différentes pro-
ductions agricols taut végétales qu'animales au cours 
des derniers mois est assez différente. Comme l'im-
portance do ces diverses speculations dane l'ensemble 
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de la production agricole est loin d'être égale, ii 

paraIt intéressant d'établir les pourcentages de hausse 

ou de baisse depuis un an des prix de tons les pro-

duits pris en consideration dans l'index. 

GRAPHIQUE I. 

Indices Agricoles 
Base 	x936 = 100 

__________ 170 170  __________ 

x6o 

150. 
( 

iSo 

540. .540 

ISo. .130 

130 - Elevage 	I 	. 

Ila 

Culture 
if  

- 150 

NiElevT c::u:e -go 

so .8o 

150 

140 . 140 

r iSo 

Frajo de 
120 . 120 

Fraisde %,/__liL •._. / ISO 

production 

J\rrodui°nducti, 

100 rix do Vente Prix do vente 	
- 100 

90 I ____ _________ 90 

x936 	1937 	1938 	z939 	1940 

Dans l'appréciation des changements survenus de 

mars 1939 a mars 1940, ii importe de considérer que 

l'index des prodnits végétaux était a un niveau anor-

malement bas pendant le mois qni sert de base a cette 

comparaison. 

Le tableau ci-contre indique une hausse de 69 p. c. 

depuis mars 1939 pour l'ensemble des prodnits des 

cultures. La Belgique étant importatrice pour Ia plu-

part de ces produits, les prix a l'intérieur du pays 

se sont adaptés a la hausse intervenue sur le marché 

extérieur, majorée de l'augmentation des frais de 

transport et d'assurance. II est a remarquer que la 
hausse du prix du froment est assez modérée; elle 

est de 36 p. c. alors que celle des céréales fourra-

gères, nécessaires a l'alimentation du bétail, est de 

130 p. c. pour le seigle et l'escourgeon et de 64 p. c. 

pour l'avoine. 

Par suite des achats de I'armée. et d'nne produc-

tion mediocre, les prix de la paille se trouvent en 

hausse de 191 p. c. par rapport a mars 1939. 

Les prix des piantes industrielles et des pommes 

de terre sont très satisfaisants. 

Index agricole 

(base 1936 a 100). 

Hausse Coefficieflt Mars 1940 I Mars 1939 
on 

 baisse 'importance en % 

Froment ..............4,1 138,8 102,0 + 36 
Seigle 	................1,3 167,9 72,9 + 130 
Escourgeon 0,4 191,7 83,0 + 130 
Avoine 	...............2,8 138,2 84,1 + 64 
Paille .................2,3 311,9 107,0 + 191 
Lin 	................. 1,5 176,2 116,7 + 51 
Chicorée .............. .0,5 193,3 92,3 + 109 
Betteraves sucrières 3,0 132,1 114,8 + 	15 
Pommes de terre 9,1 121,1 74,3 + 63 

. 00 

153,1 90,7 + 	69 

7,2 118,4 105,6 + 12 
7,2 115,0 106,3 + 8 
3,9 113,6 111,4 + 2 

104,6 124,3 - 16 
Veaux 	................. 

124,3 115,1 + 8 
156,8 117,7 + 33 

Porcs .................14,3 

1,8 104,2 75,5 + 38 

75 123,9 114,4 + 	8 

Culture 	............... 25 

Bufsrs 	................. 
Vaches 	................ 

Culture et Elevage 	.... 131,2 108,5 + 	21 

Beurre ................27,0 

Frais de production 

lE ufs 	.................13,6 
Chevaux ............... 

16,7 106,3 106,1 + 	0,2 

Elevage 	................ 

36,3 113,1 112,1 + 1 
110,3 109,6 + 	0,6 

17,3 170,7 107,2 + 59 

Fermage 	.............. 
Salaires 	............... 

2,0 105,7 83,9 + 26 

Engrai 	...............9,9 
Aliments .............. 

5,3 117,6 108,5 + 8 
Plants 	................ 
Materiel 	.............. 

3,0 128,7 103,8 + 22 ImpSts 	............... 
Frais généraux 9,5 126,2 109,4 + 15 

Prow do production.... 
I 	

IOU 	
I 	

123,4 
 I 	

108,7 1 + 13,5 

La situation est bien différente pour le groupe des 

produits animaux. Dans ce secteur de la production 

agricole, on constate un retard assez sérieux dans 

l'adaptation des prix. 

Rappelons que Ia production de l'élevage inter-

vient pour 75 p.  c. dans les recettes totales de l'ex-

ploitation agricole. 

La part du beurre est de 27 p. c., celle de Ia viande 

bovine de 18,3. p. c. et ceile des porcs de 14,3 p. c. 

Pour ces produits, l'augmentation des prix depuis 

le mois de mars 1939 n'est que très modérée. On 

enregistre même une baisse de 16 p. c. pour Ia 

viande porcine. 

Par contre, les prix des ceufs et des chevaux se 

comportent mieux. Dans l'ensembie, Ia hausse des 

produits de i'élevage n'est que de 8 p. c. depuis 

un an. 

En ce qui concerne les frais de production, le 

groupe des ailments est le plus susceptible de s'adap-

ter sans retard h la situation nouveile car il est, lui 

aussi, sous Ia dépendance des importations. Aussi la 

hausse est-elle de 59 p. c. depuis un an. 

On conçoit que, dans ces conditions, Ia rentabilité 

des speculations animales soit toujours compromise. 

Les regions qni s'adonnent presque exciusivement a 
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celles-ci sont fortement désavantagées. On Ic constate 
en parcourant le tableau ci-après comportant los 
index régionaux de mars 1940. 

Indice Indice 
Culture Frais Difference 

et Elevaga de production 

Region limoneuse 135,2 123,9 + 	11,3 
Region sablonneuse 132,4 125,2 + 	7,2 

131,6 124,3 + 	7,3 
130,6 124,1 + 	6,5 

Region herbagère 122,0 125,4 - 	3,4 

Polders 	................ 

132,1 122,3 + 	9,8 

Campine 	............... 

128,4 114,2 + 	14,2 
Condroz 	............... 
Ardennes 	.............. 
Royaume .............. .131,2 123,4 + 	7,8 

H. - LA PEODUION AGIUCOLE. 

1. - Les cultures. 

Los céréales. 

Nous avons constaté dans une précédente chro-
nique que la récolte de froment de 1939 s'était faite 
sur une superficie inférieure d'un tiers environ a 
cello de la récolte 1938. La production n'était que de 
3.490.000 quintaux contre 5.479.000 en 1938. Il est évi-
dent que cette situation augmente encore notre 
dépendance do l'étranger en ce qui concorne l'appro-
visionnement en froment. 

La production indigène est destinée en trés grande 
partie it la mouture et it la panification. La grande 
meunerie achète une part importante do Ia récolte. 
Cette part est fixée par le taux d'incorporation 
arrêté de semaine en semaine par Ia commission pour 
I'incorporation du blé indigène. 

Au cours des quatre dernières années, los quantités 
ainsi achetées par la grande meunerie sur le marché 
intérieur se présentent comme suit. Le chiffre des 
achats relatif a Ia récolte 1939 est incomplet car il 
no concerne quo la période allant du 21 aoüt 1939 

au 30 mars 1940. 

Actuellement, le pourcentage d'incorporation de 
froment indigène dans la mouture vane entro 10 et 
20 p. c. L'importation régulière des froments étran-
gers revêt donc une importance toute particulière. On 
peut so féliciter do ce quo le rythme do ces arrivages 
est satisfaisant et permet de renouveler régulièrement 
les stocks. Une partie do ceux-ci sont constitués au 
port d'Anvers. L'importance de ces quantités subit 
certaines fluctuations en rapport direct avec le hasard 
des arrivages. 

Stocks de céréales au port d'Anvers 
(en. tounes). 

DATE (fin do mois) IFroment Seigle Avoine Mais Orge 

63.355 2.388 - 7.441 1.719 
283 - 908 75 

46.020 95 - 710 2.633 
69.045 1.974 - 16.956 10.385 

1939 AoSt 	............ 
Septembre ........37.175 

Décembre ........ 69.438 200 - 11.607 15.231 

Octobre 	.......... 
Novembre ........ 

87.184 1.331 200 16.555 9.726 
75.950 

.. 

5.786 - 1.470 7.245 

	

1940 Janvier 	.......... 

	

Féyrier 	.......... 
Mars ............. 61.002 4,641 - 3.044 9.450 

Vers la fin du mois do mars, le stock do froment 
paraIt revenu it Un nivoau moyon, qui pout toujours 
être considéré comme satisfaisant. Ceci vaut égale-
mont pour les stocks do seigle et d'orge, alors quo 
los quantités do maIs no sont guèl'e abondantes. 

2. - L'dlevage. 

La viande bovine. 

Los avis sont toujours trés partagés aussi bieri en 
co qui concerne l'approvisionnement du pays on 
viande bovine quo les abatages effoctués depuis le 
mois de septembro 1939. Le manquo do statistiques 
exactes et rapides on cette matière oblige les per-
sonnes qui s'intérossent it cette question, a procéder 
par evaluations et deductions. 

Abatages. 

Veaux 

Achats 
RECOLTE Production 	grande meunerie 

en 1.000 quintaux 	en 1.000 quintaux 

1936 ..................... 4.396 	 1.066 
1937 .................... 4.232 	 1.125 
1938 .................... 5.479 	 2.652 
1939 .................... 3.490 	 992 

Au cours de la campagne de consommation 1938-

1939, los achats de la grande meunerie ont été excep-
tionnellement élevés; le taux d'incorporation a été 
fixé pendant près de cinq mois it 40 p. c. en vue 
d'éviter I'effondrement du prix du froment et d'as-
surer l'écoulement do la récolte extraordinaire de 
1938. 

(T&es) 

1936 488.247 379.761 
1937 488.187 372.517 
1938 502.597 336.028 
1939 542.814 371.440 

1938 ler semeatre 245.267 179.000 
3e 

..................... 

trimastre 125.842 89.828 
46 

..................... 

..................... 

..................... 

triinestre 131.387 66.642 

1939 1cr samastre 262.874 205.519 
3° trimestre 135.912 91.761 
4° trimestre 144.028 74.160 

La soule statistique exacte et complete relativo it 
Ia production do viande bovine est la statistique tn-
mestrielle des abatages tant publics quo privés éla-
borée par l'Offico central de Statistique. Cot office 
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vient de communiquer les données pour le quatrième 
trimestre 1939, ce qui nous permettra d'établir un 
bilan des abatages tant pour l'année 1939 que pour 
les quatre premiers mois de la mobilisation. Cette 
mise au point ne paraIt pas dépourvue d'intérêt. 

La comparaison des abatages exécutés au cours des 
quatrièmes trimestres 1938 et 1939 permet immediate-
ment de constater un accroissement de 12.600 têtes 
environ de bétail adulte et de 7.500 veaux. 

L'augmentation avait été de 10.000 têtes environ de 
bétail adulte et de 2.000 veaux pour le troisième tn-
mestre 1939, par rapport a la période correspondante 
de 1938. 

Cependant, cette augmentation du nombre des aba-
tages ne date pas du jer  septembre 1939. En effet, an 
cours du premier semestre 1939, les abatages de 
bétail adulte dépassent de 17.600 têtes cenx dn 
semestre correspondant de 1938. Ceci ne pent être 
dü qn'à des raisons d'ordre pnrement économiqne 
affectant l'évolution même du cheptel et de la pro-
duction de viande bovine. En effet, Ia depression con-
stante des prix des bovidés jnsqn'en ces derniers 
temps révèle nfl état de snrproduction relative de 
viande bovine. Oct état de snrproduction s'est déjà 
manifesté en 1938 par des abatages snpérieurs a ceux 
de 1936 et 1937. II n'est pas doutenx qne ceux-ci 
devaient amener nne reduction du cheptel bovin et 
un assainissement de sa situation économique. 

Abatages do bétail adulte 
(têtes). 

ler semestre 1 	20 semestre 	 Total 

1937 ............ 242.026 	246.161 	488.187 
1938 ............ 245.267 	257.230 	502.597 
1939 ............ 262.874 	279.940 	542.814 

Ii semble bien que c'est a partir de juillet 1938 

que les abatages de bétail adulte ont augmenté. 
Dans l'hypothèse øü, sans la mobilisation, la consom-
mation de viande bovine an cours du deuxième 
semestre 1939 se serait maintenue a son niveau du 
premier semestre de la même, année, on ponrrait en 
déduire que les abatages supplémentaires dus a l'état 
de mobilisation depuis septembre dernier jusqu'à fin 
décembre ne sont que de 17.000 têtes environ. 

Ce raisonnement ne tient d'ailleurs pas compte du 
fait que Ia production de viande bovine est plus 
importante pendant Ic second semestre de l'année. 

Pour ce qui concerne les veaux, les abatages de 
1938 ont marqué une regression sériense, due sans 
doute a la reduction des naissances, suite de la flèvre 
aphteuse qui a fortement sévi au cours de l'hiver 
1937-1938. 

Les abatages de 1939, et spécialement du deuxième 
semestre de l'année, peuvent être compares a ceux 
des années 1936 et 1937; us paraissent assez normaux. 
L'état de mobilisation n'a donc en qu'un effet limité  

sun l'évolution du cheptel. L'augmentation de Ia con-
sommation de viande bovine par les mobilisés est 
sans doute, compensée, en partie, par nile reduction 
de Ia consommation de Ia population civile. 

Tout ccci prouve que la production de viande 
bovine et Ic cheptel bovin lui-même sont sujets a une 
evolution particulière qui est sans donte de nature 
cyclique. II conviendrait d'étudier cette evolution 
en rapport avec celle du marché des autres viandes. 

Jusqu'à fin mars, nile quantité de viande congeiée 
bovine, variant de 1.500 tonnes a 2.000 tonnes, était 
importée mensuellement du Danemark, pour les 
I)esoifls de l'armée. Depuis i'occupation de cc pays, 
ii est prudent d'envisager Ic ravitaillement de l'armée 
en viande bovine en partant de la production mdi-
gene de viande. Cette substitution nécessiterait l'aba-
tage supplémentaire d'environ 7.000 bovins adultes 
par mois. Dans ces conditions, ii convenait, en vue 
d'éviter une diminution trop forte du cheptel, de 
prendre certaines mesures tendant & réduire d'au-
tant la consommation civile de viande bovine. 

Les événements du debut avril ont d'ailleurs 
influence de diverses façons les conditions de vente 
des principaux produits animaux sur Ic marché beige. 

Le marché des bovins, entre autres, a enregistné 
une nouvelle hansse des prix. 

La viande porcine. 

Le marché de Ia viande porcine s'est montré Ic 
plus sensible aux événements récents, et cela pour 
plusienrs motifs. Un nouveau débouché sur Ic marché 
national s'est onvert à is, production de viande por-
cine. L'armée achéte queique 600 pores par semaine 
dans Ic but de soulager le marché. Elle sera pent-
être amenée a augmenter ses achats en vue de sup-
pléer au manque de viande bovine congelée danoise. 
D'autre part, de nouvelles possibilités d'exportation 
s'offrent an marché beige. En effet, les importations 
extrêmement importantes de bacon du Royaume-Uni 
étaient, é concurrence de 50 p.  c., de provenance 
danoise. L'Angleterre devra dorénavant s'adresser a 
cl'antres fournisseurs. La Belgique pourrait done, le 
eas échéant, majoner considérablement ses contin-
gents d'exportation vers cc pays. 

Tous ces facteurs ont en une influence decisive sun 
les pnix du pore. La phase de depression du cycle 
de la viande porcine s'en trouvera dépassée. 

Les prix des pores sur pied sont onientés a la 
hausse. Cette evolution &tait souhaitabie, car depuis 
des mois Ic déséquilibre entre les frais de produc-
tion et les pnix de vente compromettait cette exploi-
tation et constituait nne menace pour Ic maintien 
ultérienr de Ia production porcine. 

Le mois de mars avait manqué le fond de Ia cnise 
cyclique avec un arnivage hebdomadaire moyen de 
3.658 têtes au marché de Cureghem contre 3.581 têtes 
pour Ic mois de févnien. 
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Les prix ont 	respectivement de fr 5,75 ët de 
fr. 5,82 pour les mois de mars et de février. 

Aux deux premiers marches d'avril, on avait 

amené 3.427 têtes et 2.977 têtes, ce qui permet de 

croire que la tendance des prix va s'améliorer. Les 

Cvénements récents ne pourront qu'accentuer ce 

redressement. 

.Le beurre. 

La période sous revue a été caractérisée par une 

hausse aussi brusque qu'éphémère des prix du 
beurre. 

Fin mars, ceux-ci passaient soudainement de 24 fr. 

environ è 33 francs pour retomber aussitôt a fr. 23,50. 

Bornons-nous i dire h ce sujet que ce mouvement 
désordonné n'était pas justiflé par des faits ou motifs 

d'ordre purement économique. 

Au cours do nombreux mois do la période allant 

d'aofit 1939 a février 1940, los prix du beurre ont été 

déprimés. Un stock considerable de 5.000.000 de kg. 

do beurre de frigo a pose longtemps sur le marché. 

A. défaut d'exportation, cette quantitC importante a 

dñ péniblement s'écouler sur le marché intérieur. 

Finalement, au cours du mois do mars, ii a été pos-

sible d'en exporter quelque 400.000 kg. 

Stock de beurre en frigo 
(en tonnes). 

Situation on fin de mois 1937.1938 1938.1939 1939-1940 

1.583 2.937 4.870 
1.423 2.191 4.889 
1.043 1.508 4.210 

635 600 2.894 

Septembre 	................... 
Octobre ...................... 

435 310 1.650 

Novembre 	................... 
Décembre 	.................... 

Février ...................... 85 65 760 
Janvier 	...................... 

Mars 	........................ 
. 

35 51 62 

Le marché étant ainsi allégé, les prix du beurre 

étaient redevenus normaux. La reduction intervenue 

dans le domaine de la production était sensiblement 

compensée par Ia reduction de la consommation, 

l'armée ne consommant pas de beurre. 

Le graphique ii ci-contre permet do constater qu'un 
certain freinage est intervenu an cours du mois de 

mars dans l'augmentation saisonnière de la produc-

tion. 

GRAPILIQUE II. 

Vente de beurre dans 3 minques 

F 	M 	
A ! 	MIJOhJII 	

A ' S ' 	0' 	
HID 

Ce freinage s'est d'ailleurs produit vers la même 

époque en 1938 et 1939. Depuis le debut d'avril, la 

courbe de Ia production repart de plus belle et n'ost 

pas loin de rejoindre celles de 1938 et 1939. On peut 

donc espérer quo la reduction do cette production no 

sera pas aussi importante qu'on aurait pu le cram-

dre. Cette constatation concorde d'ailleurs avec cefle 

quo nous avons faite a propos des abatages au cours 

des quatre premiers mois de Ia mobilisation. 

Vente de beurre dans trois minques 
(en. kg .) 

1938 	1939 	1940 

70.410 71.360 64.870 
75.590 75.790 69.500 

Mars : ire semaine .............
20 semaino ............. 

76.330 80.830 69.360 3e semaino ............. 
77.565 84.770 71.050 
78.440 86.510 68.910 

80.630 89.390 75.115 

4e semaine ............. 
5e 	semaine 	............ 

84.555 88.415 82.995 
Avril 	ire semaine 	........... 

91.020 93.150 
20 semaine 	............ 
30 semaine 	............ 
48 eemaine 	............ 97.210 103.935 

VIII. - LES TRANSPORTS. 

Lss TIIANSPOIITS TE1I1IESTBES (1). 

Les transports qui, pendant plus de deux mois 

avaient été fortement contraries par les conditions 

climatériques particulièrement rigoureuses de l'hiver 

dernier, oat Pu s'exécuter de facon normale en mars. 

(1) Informatlons puisSes clans le Bulletin de documentation 
dconomique do La Sociëtd Nationale des Chemins do fer beIes, 
do mars 1940. 

Le trafic des voyageurs effoctué par la Société 
nationale des Chemins do fer belges demeuro inférieur 

a Ce qu'il était, a la même époque, los années précé-

dontes. Le trafic des marchandises, au contraire, con-

tinue a progresser. 
Le nombre do wagons charges au depart des stations 

du réseau a comporté, en mars 1940, 409.309 unites 

contre 380.634 en février précédent et 392.725 en mars 
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1939. La moyenne par jour ouvrable a atteint 
16.372 unites en mars 1940 contre 15.225 en février 1940 

et 14.545 en mars 1939, soit une augmentation de 
7 p. c. sur le mois précédent et près de 13 p. P. sur 
le mois correspondant de l'année dernière. 

Le trafic des voyageurs accuse en fvrier 1940, une 
augmentation de 10,2 p.  c. environ sur le mois corres-
pondant de 1939; cependant, si l'On considère le trafic 

civil séparément, c'est-à-dire le trafic généial moms 
les transports militaires, on constate une regression 
de 13,4 p.  c. En petites marchandises, la diminution 
atteint 6,7 p.  c., tandis qu'en grosses mirchandises, 
l'augmentation est de 27,2 p. c. 

La comparaison du trafic et des recettes du mois de 
février des années 1939 et 1940 s'etablit comme suit 

	

Février 	Février Difference 

	

1939 	1940 	% 

(En millions) 

	

Voyageurs.kiometres ............... 417,3 	459,9 	+ 10,2 

	

Voyageurs.kiomètres civils .......... 417,3 	361,5 	- 13,4 
Tonnes-kilomètres grosses marchandises 	384,8 	489,3 	+ 27,2 
Tonnes.kilomcltres petites marehandises 	7,9 	7,4 	- 6,7 

	

Recettes du trafic ............... .... 188,0 	228,0 	+ 21,3 

Pour les deux premiers mois de l'année, les résul-
tats financiers se présentent comme suit 

1939 1940 Difference 

(En millions dc frano5) 

Recettes do trsfic 
a) Voyagenrs .................... 
b) Marchandises .................. 
c) Divers 	....................... 

120,5 
265,8 

14,8 

115,7 
310,6 
21,5 

- 	4,8 
+ 	44,8 
+ 	6,7 

ENSEMBLE... 401,1 

.. 

.. 

.. 

447,8 + 	46,7 

	

Dépenses 	(charges 	financiCres 	coin- 
prises) 	........................... 452,9 451,1 - 	1,8 

Résultats financiers ................ - 51,8 	3,3 J + 48,5 

Quant au trafic, les résultats pour la même période 
accusent 

Difference 
0/ 
/0 

(En million.s d'unit) 

A. - Voyaqenrs.kilomètres 
Billets ordinaires et t prix réduit 

270,2 222,7 - 	17,6 
188,9 - 

a) Voyageurs civils ..............

.Abonnements ordinaires et scolaires 290,5 250,3 - 	13,8 
b) Voyageurs militaire8 ..........- 

SociCtaires et abonn. Set 15 jours 14,2 7,6 - 46,5 
Abonnements ouvriers ............ 	. 337,9 282,2 - 	16,5 

ENSEMBLE... I 	912,8  I 	951,7  I + 	4,3 

B. - Tonne.o-kilomitre.i 
Grosses marchandiscs ............ .818,7 	951,5 	+ 16,2 

in Petites 	archandises ............. .16,2 1 	14,4 	- 11,1 

ENSEMBLE... 1 	834,9 1 	965,9 1 + 15,7 

* * * 

Sur route, les services d'autobus et d'autocamions 

ont repris normalement. Par contre, les autocars n'ont 
guère dté utilisés, même pendant les fetes de Pâques. 

Au 31 mars 1940, Ia situation des services d'autobus, 

d'autocars et d'autocamions, organisés sous autorisa-
tion lCgale ou sous licence, se présentait comme suit 

A. - Autobus 

Nombre d'entreprises ............................. 494 

Longueur des lignes exploitées (kilomètres) 	9.608 

Effectif des véhicules 	............................... 1.271 

B. - Autocars 

Nombre d'entreprises ............................ 651 

Effectif des véhicules (y compris 642 utilisés 
égaiement a des services d'autobus) .......... 1.352 

C. - Autocani'ions 

Entreprises belges ................................... 6.368 

Entreprises étrangères 	...................... 489 

Effectif des véhicules (approximatif) .........10. 500 

* * * 

La navigation fluviale, désorganisée en janvier et 

février par le gel des canaux, a pu, en mars, s'effec-

tuer sans entraves et, en trafic intérieur, les transports 
ont etC importants. Les frets sont orientCs it la hausse. 

Le trafic international est moms bien achalandé. 

Avec l'Allemagne et les Pays-Bas, l'activité est fort 
rCduite. Avec la France, le trafic pourrait Se develop-

per, mais les bateliers hésitent it effectuer des trans-
ports payCs en francs français. 

Lss TRANSPORTS MARITIMES. 

Pans l'examen du problème des transports man-

times pendant les hostilitCs, l'attention se tourne en 

premier lieu vers les importations et la nCcessitC d'as-

surer le ravitaillement du pays on produits alimen-
taires et matières indispensables it l'industrie. 

Le souci des possibilitCs de l'exportatiom n'en existe 
pas moms. 

La question a Cté soulevée en Grande-Bretagne, it 
la suite de la requisition par Ic Gouvernement, it 
partir du jer  février 1940, des navires de commerce. 

11 a été rappelC que pendant la guerre 1914-1918, 

le Gouvernement britannique instaura aussi, des le 

debut, le contrôle de Ia navigation maritime pour 

assurer les importations; les naviles étaient retires de 
icurs trafics normaux et dirigés vers les pays les mieux 

places pour obtenir les marchandises et mis notam-

ment dans les lignes de l'Atlantique-Nord vers les 

Etats-Unis, oii les produits étaient obtenus sur les 
credits américains. 

Actuellement, Washington ne met pas de credits it 
la disposition de certains pays pour le ravitaillement 

d'outre-mer.. Les pays importateurs doivent payer 
leurs achats; us doivent Ic faire au moyen de leui's 



exportations; celles-ci ne peuvent se maintenir ou se 
développer que s'il existe des services maritimes adé-

quats, efficaces et réguliers, ainsi que des organisa-

tions dans la métropole et a l'étrauger capables de 

s'occuper de la reception des chargements dans les 

ports et de leur distribution vers l'intérieur. 

Un effort nouveau et considerable en faveur de 

Fexportation doit être fait, en raison des quantités 

d'importations exigées par la Defense nationale. 

Aussi, les Gouvernements britannique et francais ont-

us décidé de stimuler l'exportation pour faire rentrer 

des devises; un mouvement est créé, des comités 

groupant des regions et des industries sont institués, 

l'export-drive est en route. 

Les industriels y ajoutent que le développement des 

exportations s'iinpose aussi pour la preparation de 

l'après-guerre, afin que les industries dont la capa-

cite de production aura été accrue pour los besoins 

militaires, puissent trouver sur los marches extérieurs 

les débouchés nécessaires. 

lies voix anglaises réclament déjà la preparation 

d'un plan décerinal pour execution immediate, quand 

la victoire sera acquise, tant pour Ia construction des 

navires que pour le ma-intion et Jo rétablissement des 

lignes de navigation dans les trafics actuellement 

moms desservis ou abandonnés a cause de la réquisi-

tion des navires. 

Le Gouvernement britannique, cependant, est oblige 
d'envisager avant tout les problèmes immédiats. 

80 p.  c. des importations actuelles consistent en flour-

riture ou ravitaillement de produits commandés 

directement ou dirigés par lui. Ii doit donc pouvoir 

disposer entièrement de la marine britanniquo; ses 

besoins dépassent du reste a certains moments in capa-

cite de celle-ci. 

En 1913, los importations en Grande-Bretagne s'éle-

vaient a 56 millions de tonnes de marchandises. Le 

pavilion britannique représentait dans les ports du 

Royaume-Uni les deux tiers de la navigation; envi-

ron 19 millions de tonnes de marchandises étaient 

amenées par navires étrangers. Au debut des hosti-

lités actuelles, ce chiffro était monte it 29 millions et 

l'on estime que, par suite de Ia diminution relative 

de la fiotte britannique, la dépendance vis-à-vis du 
tonnage neutre avait presque double. 

L'utilisation du tonnage britannique par le Gouver-

nement souléve des problèmes dune importance consi-

dCrablo. Ainsi, le Ministère de la Navigation pro-

jette de ne faire payer aux armateurs que Ia valour 

d'avant-guorre pour les navires sous requisition. La 

difference entre cette valour et celle au jour de la 

perte serait a verser dans un fonds special et a liqui-

der iorsque le navire serait romplacé. 

L'Etat agit en réalité pour compte des armateurs. 

II exploite la flotto avec le minimum de dépenses pos-

sible, maintient relativement bas les frets, los gages  

des équipages, les taux des primes d'assurwnces ris-

ques de guorre, alors qu'au contraire los armateurs 

voudraient voir augmenter les frets pour permettre 

de couvrir les frais d'exploitation et in dépréciation 

des unites, de payer les intérêts du capital et d'ali-

menter los reserves pour soutenir la lutte d'après-

guerre. 

Cette étatisation permet aussi de stimuler efficace-

mont le mouvement d'exportation qui vient d'être 

créé. Les navires réquisitionnés embarquent a la sortie 

des ports britanniques los marchandises é. des taux 

réduits de 50 p. c. sur ceux du marché libre. Pour 

los pays exportateurs, ii oxiste ainsi un grand danger: 

les frets Clevés pratiqués dans les pays neutres 

peuvent constituer des problèmes difficiles pour leurs 

exportateurs. 

La situation est d'autant plus delicate pour des 

pays comme la Belgique qui no disposent que d'une 

fiotte insuffisante. Si une niesure de réglementation 

était prise a cet égard, ii serait a craindre quo 

l'attraction du secteur libre que représentent los 

portC belges, no ffit compromise pour les lignes étran-

gères. 

Nous ne pouvons qu'énoncer ce problème do 

l'exportation belge et le suivre a travers los vicissi-

tudes des circonstances présentes. La question du 

tonnage maritime continuera a dominer la situation; 

il est opportun des lors do constater régulièrement oü 

en sont sos divers aspects. 

Los pertes de tonnage affectent toujours autant les 

neutres que los belligérants. 

Suivant los statistiques de Lloyd's, los Anglais 

avaient perdu fin mars, par risques de guerre pro-

prement dits, 170 navires dun tonnage de 662.029 TB., 

los Francais 17 navires d'un tonnage de 74.486 T.B., 

les Polonais 1 navire d'un tonnage do 14.294 T.B., los 

neutres 166 navires d'un tonnage de 489.605 T.B., soit 

en tout 350 navires d'un tonnage do 1.240.414 T.B. 

Quant aux achats de navires do seconde main, le 

Gouvernement britannique avait interdit in vento, 

entre sujets britanniques, de tonnage maritime, do 

façon iv no pas faire hausser fictivement la valour des 

navires. Cette interdiction a été levee. On no constate 

cependant aucune demande d'achat intéressante, sauf 

en ce qui concerne los caboteurs. 

Los transactions affectent surtout des naviros amé-

ricains qui passent iv des armateurs anglais, italiens, 

norvégiens, grecs et belges. Douze de ces navires ont 

été négociés en bloc récemment iv un armoment grec. 

L'autorisation de transfert de pavilion n'ost accor-

dee par Ia Commission officielle américaine que si 

les compagnios de navigation étrangères possèdent 

60 p. c. de capital autre qu'américain. 

Ces navires américains so traitent iv environ $ 50 

par tonne dw. pour los naviros do plus do vingt ans 

et iv $ 80 pour ceux de moms do vingt ans. 
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ur le marché libre, les navires neutres sont offerts 

a. des prix très élevés. On relève ainsi sur Ia liste 

d'un courtier de navires un vapeur en fer de 

2.225 T. dw., construit en 1884, soit cinquante-six ans 

d'âge, filant 8,5 nuds, a. £ 50.000, c'est-à-dire 

£ 22-10-0 la P. dw. A cette époque, uu navire nou-

veau valait en moyenne £ 8-10-0 Ia tonne. Un navire 

de 8.000 tonnes, construit en 1918, ifiant 9 neuds, est 

off ert a. £ 13-7-0 la tome; un navire de 8.800 tonnes, 

construit en 1920, filant 10 nuds, a. £ 16 par T. dw.; 

parmi les navires plus récents, un navire de 2.400 t., 

filant 9 nceuds, a. £ 23-9-5 la tonne; un navire de 

2.375 T. dw., construit en 1929, filant 10 nceuds, a. 
£ 28-9-3 par P. dw. 

Cès prix sont a. mettre en regard des chiffres cites 

pour Ia construction de navires en Angleterre, de 

£ 15 par tonne plus des supplements inconnus. Aux 

Etats-Unis, toutefois, ce prix s'élèverait a. £ 45. 

Pans un grand nombre de pays, la construction 

navale continue h6 se développer suivant tin pro-

gramme étendu. On rappelle a. cet égard Ic carac-

tère artificiel de l'évolution maritime qui a piécédé 

in guerre. Le tonnage mondial s'élevait, an 30 jun 

1939, a. 65.500.000 Tx., en augmentation de plus de 

1.600.000 Tx. sur 1938. 

En un an, 2.850.000 Tx. de navires avaient été 

construits; ce chiffre fut rarement dépassé dans les 

annales de in construction navale et cependant 

4.000.000 Tx. de navires étaient désarmés dans le 

monde, soit le double de 1938. 

En réalité, les navires de commerce pour les peu-

pies belligérants sont un materiel indispensable h, la 
defense nationale. Certains, comme l'Angleterre, 

avaient prévu la constitution de reserves d'outillage 

notamment en matièrc maritime, sans se soucier de 

l'évolutiori réelle du problème maritime. En septem-

bre 1939, 750.000 Tx. de navires étaient en construc-

tion en Arigleterre. 

Ce chiffre est a. rapprocher de celui de 1915 et 1916, 

oü ies lancements des chantiers britanniques avaient 

atteint 1.260.000 Tx. environ. Ii avait été envisage de 

réaliser un plan Collard, qui aurait donné en 1917 

1.566.000 Tx. et en 1918, 2.300.000 Tx. Ce plan ne fut 

pas réalisé. 

On peut estimer que 1'Angleterre peut produire 

actuellement en un an environ 1.200.000 Tx. de 
navires. 

Deja., dans des chantiers de construction et ate-
hers de reparations, le nombre des ouvriers a passé, 

depuis le debut des hostilités, de 90.000 a. 131.000. 

Les chantiers pourraient encore absorber environ 
20.000 ouvriers. 

Depuis la mi-fCvrier a. la mi-mars, les statistiques 
indiquent 4.090 chômeurs en moms dans les chantiers 
anglais et 27.000 depuis un an. 

A La Clyde, ii y a un an, une douzaine de navires 

étaient en construction et on pouvait craindre que 

vers le mois de jim, la moitié des vingt-deux chan-

tiers de La Clyde auraient été sans travail. Leur 
activité a été reprise actuellement. 

Pour hater la construction, un type standard par 

chantier a été envisage qui permettrait de construire 

des coques de navires en cinq mois. 

L'effort de construction aux Etats-Unis a dejh été 

signalé. La Commission américaine a commandé 

141 navires pour son compte et pour ceiui des arma-

teurs américains. La construction de ces navires 

entra.Ine une dépense de 185 millions de dollars en 

matières et équipement, soit 50 p. c. du coüt total, 

et de 145 millions de dollars, ou 40 p. c., en salaires; 

les 10 p.  c. restants couvrent les taxes, assurances, 

frais de transport, d'administration, etc. 

Le Japon est limité dans ses constructions par los 

difficultés d'approvisionnement en tôles de ses chan-

tiers. Le coüt de Ia construction y est particulière-

ment élevé et les délais très longs : deux ans pour 

les navires d'un certain tonnage. Le coüt d'un bateau 

de 1.000 tonnes s'élèverait a. 1.000 yen, on £ 58, par 

tonne. 

Les chantiers italiens exécutent un programme 

important de construction en série de navires a. 
moteurs. 

Ii y a actuellement en construction on en achève-

ment dams les diffCrents chantiers italiens, pour 

compte italien on étranger, plus de 405.000 T. dw. de 

navires et des commandes sont annoncées pour. 

120.000 tonnes supplémentaires. On pent relever dans 

ies carnets de commandes, une série de 7 navires de 

4.200 tonnes et un très grand nombre de navires de 

10.000 T. dw. 

Le développement de la guerre maritime se retrouve 

dans Ia reparation des navires. Un nombre considé-

rable de navires sont endommagés par les risques 

spéciaux de la navigation en temps de guerre. Cër-

tains ateliers de reparation en Angleterre ont, a. cer-
tains moments, jusqu'a. 45 navires en reparation. 

Le mouvement des frets a, ces dernières semaines, 
présenté une apparence calme. En réalité, c'est un 

aspect superficiel. Le marché est irrégulier, réduit, et 

les armateurs hCsitent a s'engager. Les frets se main-

tiennent en générai partout aux taux atteints ces der-
fliers temps. 

Une augmentation importante dans les taux est 

constatée cependant pour certains embarquements 
vers les ports belges et hollandais a. cause du passage 
des navires par les zones dangereuses. 

Les frets de La Piata vers Anvers se maintiennent 
entre 28 et 30 sh. avec une tendance a. Ia baisse an 
debut d'avril. Pour embarquement de 1'Am6rique du 

Nord vers Anvers, les frets sont cotés a. 80 cents par 
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100 lbs.; de Madras sur Anvers, les graines de un a 
180 sh.; pour le sucre de Java, il est demandé 150 sh. 

Pour l'affrètement h temps, les taux augmentent; 
us s'élèvent jusqu'à $ 7,50, soit 40 sh. environ, par 
T. dw. Ce taux est a mettre en regard du taux payé 
par le Gouvernement britannique pour l'affrètement 

temps, h 16 sh. par tonne pour les navires neutres 
et pour les navires anglais de 4/6 a 7/-; pour ces der-
niers, de nouveaux taux sont en discussion. 

A titre de comparaison des frets élevés demandés 
actuellement, on peut citer quelques chiffres atteints 
durant la guerre 1914-1918 : pour le Royaume-TJni ou 
le Continent, 500 sh. de Saigon, 1.000 sh. pour le 
sucre de Java, 250 sh. pour marchandises générales 
de Buenos-Ayres et 260 sh. des Etats-TJnis. A la 
sortie, le fret s'est élevé jusqu'a 350 sh. pour des 
charbons du Pays de Galles vers Barcelone. 
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LIGISLATION ECONOMIQUE 

Ces in/ormatiosss rap pellent les lois et arrêtds aimsi 
que les avis officiels qui revétent un i'ntérêt particu-
her au point de vue de l'économie générale du pays 
et qui out fait l'ob jet d'uue publication au Moniteur 
au cours du nwis précddant ceiui de la parution du 
Bulletin. 

Seuls le8 lois et arrétés les plus iinportants sont 
repris in extenso. Une simple mention accompagnée 
d'une notice explicative est consacrée a'ux aut'res 
textes ldgislati/s. 

A/in, de /aciliter ki consultation de ces in/ormations, 
ces lois et arrétés sont groupés sous lee rubrique8 
suivantes 

I. Législatiom économiqiie et sociale géndrale. 
II. Legislation Jinancire pizblique et privée. 

III. Legislation commerciale intCriewre. 
IV. Legislation conimerciale extérieure. 
V. Legislation industrichie. 

VI. Legislation du travail. 
VII. Legislation internationale. 

I. - LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE. 

Loi du 22 mars 1940 

portant des dispositions exceptionnelles et tern poraires en moliere 
de baux a loyer (Moniteur, 23 mars 1940, P.  1468). 

Les Chambres out adoptS et Nous sanotionnons ce qul suit 

Article i. A dater du jour de la publication de Ia 
présente Ioi et jusqu'è celui qui sera fixé par arrêté 
royal, les baux h loyer h usage d'habitation, usage 
commercial ou mixte ou usage do plaisance, conclus 
avant le 1er  septembre 1939, pourront, nonobstant 
toute clause on convention contraire, faire l'objet de 
demandes de reduction de loyer, ou de résiliation, on 
être prorogés, dans les conditions et suivant les moda-
lités déterminées ci-après. 

CHAPITRE Jer. - Des pren curs mobilisés. 
Art. 2. Seront assimilés aux preneurs mobilisés, 

pour l'application des dispositions du present cha-
pitre, les preneurs, ascendants, frères et seurs d'nn 
mobilisé, dont Ic ménage comprend le mobilisé et en 
recoit ses principales ressources. 

Art. S. Sous reserve des dispositions suivantes, les 
baux faits avec ou sans écrit des preneurs rappelés 
sons les armes dans les circonstances spéciales prévues 
li I'article 53 de Ia Ioi sur Ia milice, sont de plein 
droit prorogés jusqu'b l'expiration du troisième mois 
qui suivra le jour du renvoi du preneur dans son 
foyer. 

Art. 4. Le preneur rappelé sous les armes depuis 
plus d'un mois, qui n'est plus en état de payer son 
Ioyer, pent réclamer an bailleur, par lettre recom-
mandée, soit la diminution du loyer exigible it la date 
de sa mobilisation, soit la résiliation dn bail. 

La Iettre est contresignée par le commandant 
d'unité on par toute autorité militaire compétente 
pour attester Ia presence du mobilisé sous les armes 
et fera mention de l'adresse militaire. 

Si la demande de diminution de loyer ou de rési-
liation de bail est introduite par un preneur assimilé  

aux mobilisés, la lettre devra btre accompagnée d'une 
attestation dn commandant de l'unité it laquelle le 
mobilisé appartient, ou de tonte antorité militaire 
compétente ponr attester la presence du mobilisé 
sons les armes. 

Art. 5. Si le preneur requiert une diminution égale 
on inférienre it 25 p. c. du loyer, cette diminution lui 
est acquise de plein droit, sauf decision contraire du 
juge saisi par le baillenr, dans le mois de la demande 
du prenenr, d'nne citation en revision de Ia dimi-
nution. 

Si le preneur requiert une diminution de loyer 
snpérieure it 25 p. c. et n'obtient pas l'accord de son 
bailleur dans le mois de la reception de sa demande, 
elle ne mi est acqnise qu'it concurrence de 25 p. c., 
sauf decision contraire du juge saisi par le preneur 
de la demande de rédnction pins importante on par 
le baillenr de son opposition it une reduction quel-
conque. 

La diminution de loyer resultant de l'application 
do la présente loi prendra cours rétroactivement an 
jour do la mobilisation dn preneur, it moms qne le 
jngo appele it statuer it l'initiative de l'une on l'autre 
partie ne fixe pour ses effets nne date postérienre. 
Ciette rétroactivité ne pent porter atteinte, pour le 
passé, aux droits acquis resultant, pour les parties, 
soit d'nn accord intervenu depuis Ia mobilisation du 
preneur, soit des paiements effectnes par celni-ci. 

Art. 6. Si le preneur requiert Ia résiliation du bail 
en cours, elle lui est acquise de plein droit un mois 
après l'envoi recommandé de sa demande an bailleur, 
it moms qne, dans l'intervafle, celni-ci lui ait signiflé 
son refus avec citation it comparaitre pour entendre 
dire que le bail est maintenn; si la résiliation est pro-
rioncée par le juge, celni-ci en fixe Ia date. 

Art. 7. Lorsqu'une rédnction de byes superienre it 
50 p. c. a ete imposée an baillenr pendant plus do 
six mois, celui-ci a Ic droit de demander an juge Ia 
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résiliaIion du bail, qui ne produit ses effets qu'à 
l'expiration du troisième mois qui suit la decision du 
juge. Le bailleur a le même droit si le preneur est 
en défaut de payer le loyer conventionnel ou mdi-
ciaire. 

Art. 8. Toute demande en justice introduite soit 
par Ic preneur mobilisé, soit par le bailleur, rendra 
l'autre partie recevable soit a remettre en question, 
pour. l'avenir, les reductions de loyer acceptées par 
lui dans les pouiparlers antérieurs, soit h6 presenter 
par voie reconventionnelle la demande de résiliation 
prévue par la prCsente Ioi. 

Art. 9. Le preneur rappelé sous les armes qui a 
réclame le bénéfice de la présente loi ne peut deman-
der au juge Ia suspension de Ia procedure introduite 
contre lui par le bailleur que pour uric durée n'excé-
dant pas deux mois; ii en est de même h l'égard du 
bailleur rappelé sous les armes. 

CHAPITRE II. - Des preneurs non mobil'isés. 

Art. 10. Peut solliciter du juge une reduction de 
Ioyer, le preneur non rappelé sous les armes qui, par 
suite des circonstances Cconomiques resultant de Ia 
mobilisation, subit un trouble grave dans la jouis-
sance ou l'exploitation des biens loués ou qui n'est 
plus en état de payer Ic loyer convenu en raison d'une 
diminution de son revenu professionnel de plus de 
15 P. C. 

Jusqu'a concurrence de 15 p. c., Ic trouble ou la 
diminution visés par l'alinéa précédent n'entrent pas 
en ligne de compte pour Ia reduction du loyer. 

La reduction ordonnée par Ic juge ne peut dépasser 
50 p. c. du loyer. 

Art. 11. Si Ic preneur justifie qu'en raison des cir-
constanccs visées plus haut, il n'est plus en état de 
supporter la charge d'un loyer, même réduit de 
50 p. c., ii peut demander la résiliation du bail. 

Art. 12. Lorsque, dans le cas de bail fait par écrit, 
le loyer est réduit dc plus de 35 p. c., depuis plus do 
six mois, le bailleur peut demander la résiliation du 
bail. Celle-ci ne produit ses effets qu'a l'expiration du 
troisième mois qui suit Ia decision du juge. 

Art. 13. Dans ic cas de bail fait sans écrit, le bail-
leur qui Se trouve dans Ia situation prévue par l'ar-
tide 12 ne peut dormer congé au locataire qu'en 
observant los délais et conditions prévus a cet article. 

OHAPITRE III. - Dispositsons générales. 

Art. 14. Les actions nées de Ia présente Ioi sont de 
la competence du juge de paix do la situation do 
l'immcuble. Le juge statue en dernier ressort si le 
montant annuel du loyer n'excèdc pas 2.500 francs, ot 
les citations sont jusqu'à cc taux données conformé-
mont au titre X du livre J01.  du Code de procedure 
civile. 

L'appel est porte devant Ic tribunal de premiere 
instance siégeant a trois juges. Le ministère des 
avoués est facultatif. Les frais de leur intervention 
n'entrent pas en taxe. 

Art. 15. Les demandes en reduction de loyer ou en 
résiliation de bail peuvent égalomont être formées 
par voie d'exception, devant toute juridiction saisic 
d'une action en paiement ou d'une action en résilia-
tion on déguerpissement pour dCfaut de paiement 
introduites par le bailicur. 

II est sursis a tout jugement sur ces dernières 
actions si Ic défendeur justifie avoir fait signifier 

I'assignation en reduction ou résiliation prévue a la 
présente loi. 

Art. 16. Le juge saisi des demandes de reduction de 
loyer, d'oppositions a reduction ou a rCsiliation, s'ef-
force de concilier los parties; s'il n'y parvient pas, 
ii statue en équité en s'inspirant non seulement du 
trouble apporté a la jouissance on a l'exploitation 
des biens loués par Ia mobilisation de l'armée et de 
ses consequences économiques sur les revenus profes-
sionnels du preneur, mais aussi do la situation maté-
rielle du bailleur on des pertes ou profits resultant 
ou ayant resulte directement on indirectement du 
contrat pour l'une et l'autre partie. 

Ii pent notamment, même dans le cas de locataire 
non mobilisé, reporter In reduction de loyer a une 
date antérienre a l'introduction do la demande, sans 
qu'il puisse être porte atteinte aux droits acquis qui 
résulteraient pour les parties soit d'un accord inter-
venu entre elles, soit des paiemonts effectués par le 
proneur en dehors de toute sommation. II peut aussi 
limiter dans le temps la période de reduction ou 
reporter la résiliation du loyer a uric date plus éloi-
gnée que celle fixéo par Ic bailleur, et fixer le mon-
tant de l'indemnité a payer, a l'occasion de la rési-
liation, par l'une on l'autre partie pour les travaux 
effectués dans l'immeuble. 

Si Ic preneur obtient uric reduction do loyer, le 
juge peut décharger le bailleur, en tout ou en partie, 
de cellos de ses obligations locatives qui sont en dis-
proportion avec le loyer réduit. 

Si, après Fexpiration du délai pour introduire une 
reclamation basée sur l'articlo 13 des lois coordon-
nées d'impôts sur los revonus, un locataire obtient, 
soit amiablement, soit judiciairement, uric reduction 
do loyer avec effet rétroactif, lé propriétaire peut 
introduire auprès du directeur des contributions une 
demande de moderation ou do remboursement do 
l'impôt foncier et des impôts percus sur la memo 
base pour les exercices écoulés. Ii dispose a cot eff et 
d'une délai do six mois a dater du jugement définitif 
ou do l'accord amiable qui consacre cette reduction. 

Art. 17. Ii est loisible an locataire principal assi-
gné en reduction de loyer on résiliation par un sons-
locataire d'appeler en cause le baillour; a cot effet, 
un délai do quinze jours lui est accordé par le juge, 
s'iI en fait la demande. Si lo bailleur a té mis en 
cause, iI est statue par un soul jugoment sur los modi-
fications apportéos a l'exécution du bail principal, 
comme do la sous-location. Lorsquo los demandes ainsi 
jointes ont des montants différents, le montant le plus 
élevé determine le ressort. 

Art. 18. Si uno demande de résiliation est intro-
duite par un locataire principal, Ic jugement qul 
l'accorde n'opCre a l'égard des sous-locataires quo si 
ceux-ci ont été parties en cause. 

La resiliation n'opère pas toutefois a l'égard des 
sous-locataires rappelés sons los armes. 

Art. 19. Au cas oü la situation des parties viendrait 
a être sensiblement modifiée, I'accord amiable constaté 
par procès-verbal do conciliation ou la decision accor-
dant uric reduction peuvent être revises IL la requête 
do l'une on do l'autre partie. 

Art. 20. La présente loi n'est applicable aux pro-
neurs do nationalité étrangère ou aux apatrides quo 
Si la legislation do l'Etat dont ils sont on ont été en 
dernier lieu los ressortissants confère aux Belges, en 
matière de baux IL loyer, los memos droits qn'aux 
nationaux do cc pays. 
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Art. 21. Toutes conventions et accords intervenus on 
decisions judiciaires rendues en application des dis-
positions de Ia présente loi cesseront leurs effets au 
jour qui sera fixé par l'arrêté royal prévu a. l'ar-
tide icr. 

OHAPIrRE IV. - Dis'po4ition trans'itoire. 

Art. 22. Sur justification de la notification de la 
citation en reduction de loyer portant notamment 
sur los loyers échus comme prévu aux articles 9 et 16, 
il est sursis a, I'exécution de tous jugements, même 
passes en force de chose jugée, portant condamnation 

paiement ou & déguerpissement pour défaut de 

paiement lorsque ces jugements ont été rendus sur 
des demandes introduites antérieurement a, l'entrée en 
vigueur do la présente loi. Si le loyer a été réduit, 
l'exécution des condamnations antérieurement pronon-
cées ne pourra être reprise qu'après mise en demeure 
du preneur de payer les loyers réduits éventuellement 
dans les délais fixes par le tribunal. 

Les jugements obtenus demeureront en tout cas exé-
cutoires quant aux frais. 

Promulguons Ia présente loi, ordonnons qu'elle soit 
revêtue du sceau de I'Etat et publiée par le Al oniteur. 

II. - LEGISLATION FINANCIERE PUBLIQUE ET PRIVEE. 

Loi du 23 février 1940 

conienant le budget du Ministire de la Defense  nationale pour 
l'exercice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p.  1148). 

Loi du 23 février 1940 

conienant Ic budget du corps de la gendarmerie pour l'exer-
cice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p.  1158). 

Loi du 23 février 1940 

contenant ic budget dc la defense  active du territoire contre 
le peril aérien, pour l'exercice 194 (Moniteur, 10 mars 
1940, P. 1161). 

Article unique. Le 36  alinéa de I'article 5 do l'ar-
rêté ministériel du 20 janvier 1940 réglant la forme 
des certificats de Trésorerie do 10.000 francs et do 
1.000 francs de I'Emprunt do l'Indépendance, est 
remplacé par le texte suivant 

Pour être valables, los certificats devront porter, 
en toutes lettres, l'indication du lieu et de la date 
de leur emission et être frappés, an moment de Jour 
délivrance, de Ia griffe d'un délegué du caissier de 
l'Etat; us devront également porter l'empreinte a, 
l'encre grasse du timbre h Ia date de la Banque 
Nationale de Belgique. 

Le IDirecteur général de Ia Trésorerie et de la Dette 
publique est chargé de l'exécution du present arrêté. 

Loi du 12 mars 1940 

Loi du 23 février 1940 

conienant Ia budget d0 Ia protection aCrienne passive, pour 
I'exercice 1940 (Moniteur, 10 mars 1940, p.  1164). 

Arrêté royal du 28 février 1940 

porlant prorogation, pour un tcrrne de cinq ons, de ía dorée de 
I'lnsiitut de Réescompte ci dc Garantie (Moniteur, 2 mars 

1
1940, p. 974). 

Vu l'arrOtd royal no 175, du 13 juln 1935, créant l'Institut de 
Réescompte et de Garantie; - Vu spdcialement l'article 2 dudlt 
arrOtO; - Sur la proposition do Noire Ministre des Finances, - 
Nous avons arr5té et arritons 

Article unique. La durée do l'Institut do Réescompte 
et de Garantie est prorogée pour un terme de cinq 
ans, prenant cours le 22 juin 1940. 

Notre Ministre des Finances est chargé do l'exécu-
tion du present arrêté.  

conienani ic budget de Ia Deiie publique pour 1940 (Moniteur, 
20 mars 1940, p.  1412). 

Loi du 12 mars 1940 

contenoni Ic budget du Ministère de l'hitCrieur pour i'cxercicc 
1940 (Moniteur, 18-19 mars 1940, p.  1368). 

Loi du 18 mars 1940 

conienant le budget du Ministère des Affaires économiqucs ci 
des Classes mogennes pour l'exercice 1940 (Moniteur, 

28 mars 1940, p.  1596). 

Arrêté ministériel du 1°' mars 1940. 

Emprunt de l'Indépendance (Moniteur, 9 mars 1940, p.  1124). 

Le Ministre des Finances, 
Revu l'arrêté ministérlel du 20 janvier 1940, relatif a l'émission 

des certificats de Trésorerie de 1 Emprunt de l'Indépendance, - 
Arréte 

Loi du 22 mars 1940 

conienani Ic budget du Ministre du Travail at de Ia PrC-
voyance sociale pour l'exercice 1940 (Moniteur, 29 mars 
1940, p.  1628). 
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111. - LEGISLATION COMMERCIALE INTERIEURE. 

Arrêté ministériel du 24 février 1940. 

Rccensement des stocks de pailic ct d'avoinc (Moniteur, 
/cr mars 1940, P. 951). 

Arrêté-loi du 26 février 1940 

autorisant La Ministre de Ia Sante publiquc a ordonner Ic recen-
sement mensuel des stocks de produits pharmaceutiques exis-
lant chez les grossistes, importateurs at producteurs (Moni-
teur, 10 mars 1940, p.  1167). 

Arrêté ministériel du ior mars 1940 

pris en vcrtu de l'arrété-loi du 9 novembre 1939 concernant Ia 
rég!emcitation de la distribution des denrées alimentaires a 
usage humain at des produits de premiere nécessité, en cas 
de difficultds  de ravitaillement (Moniteur, 4-5 mars 1940, 
p. 1022). 

Arrété ministériel du 8 mars 1940 

relatij au prix de yenta de Ia houille at des agglomérCs de 
houille (Moniteur, 10 mars 1940, p.  1179). 

L'arrêté ministériel du 19 décembre 1939 fixant le 
prix do la houille et des agglornérés de houille cesse 
ses effets h partir du jour suivant la publication du 
present arrêté au Moniteur. 

IV. - LEGISLATION COMMERCIALE EXTERIEURE. 

Arrété ministériel du 26 février 1940 

subordonnant l'exportation at ie transit de certaines marchan-
discs a la production préalable d'une autorisation spCciale 
(Moniteur, 9 mars 1940, p.  1125). 

L'arrêté du 18 septembre 1939, subordonnant l'expor-
tation et le transit de certaines marchandises IL Ia 
production préalable d'une autorisation spéciale, pré-
cite, est rapporté pour ce qui concerne u For en un-
gots (0  ox. 866a du tarif des douanes). 

Arrêté royal du 27 février 1940 

modifiant l'arrCtC royal du 5 juin 1939, rdatif i l'importalion 
du pCtrole brut, de ses dCrivés at rCsidus ci de leurs substi-
tuants (Moniteur, 16 mars 1940, p.  1314). 

Arrété ministériel du 6 mars 1940 

rCglant l'application de l'arrété royal du 27 fCvrier 1940 (Moni-
teur, 16 mars 1940, p.  1315). 

Arrêté royal du 13 mars 1940 
Arrété royal du 1' mars 1940 

relatif aux droits spéciaux de licence a l'importation des cafés 
(Moniteur, 13 mars 1940, p.  1236). 

Les droits spéciaux do licence prévus IL l'importa-
tion des cafés (no 63 du tarif des douanes) ne sont pas 
percus, pour autant qu'il s'agisse de cafés originaires 
du Congo beige ou des territoires administrés par 
l'Etat beige en Afrique, importés par une voie 
directe, sans déchargement ni transborderrient depuis 
tour embarquement dans un port africain.  

relatif aux droits spéciaux de licence a I'importation des sucres 
(Moniteur, 23 mars 1940, p.  1472). 

Les droits spéciaux de licence prévus IL i'importa-
tion des sucres (n 03  235b et 235c du tarif des douanes) 
no sont pas percus pour autant qu'il s'agisse de sucres 
originaires du Congo beige ou des territoires adminis-
trés par 1'Etat beige en Afrique, importés par une 
voie directe, sans déchargement ni transbordement, 
depuis leur embarquement dans un port africain. 

Toutefois, cette exemption ne vise quo les quantités 
que le Ministre des Finances fixe en application de 
l'article 3 do Ia Ioi du 24 novembre 1937. 

V. - LEGISLATION INDUSTRIELLE. 

Arrété royal du 5 mars 1940 

portant rejct d'unc requête dCposCc par application de l'arrCtC 
royal no 62 du 13 jalwier 1935, permettant l'institution d'une 
rCglementation économique de la production at de Ia distri-
bution (Moniteur, 16 mars 1940, p.  1317). 

La requête introduite par le Groupement des Pro-
ducteurs belges de chiore éiectroiytique en date du 
10 juillet 1939, auprès du Ministre des Affaires éco-
nomiques et des Classes moyennes, par application de 
Notre arrêté no 62 du 13 janvier 1935, est rejetée. 

VI. - LEGISLATION DU TRAVAIL. 

Arrête ministériel du 6 mars 1940. 

Modification au rCglemcnt pour Ia réadaptation pro jessionnella 
des chômeurs (Moniteur, 24 mars 1940, p.  1506). 
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table de8 matière8, voir dernière page d'u Bulletin.) 

STATISTIQUE DIMOQRAPHIQUE DE LA BELOIQUE. 

Source 	
Ministère de l'Ilbtérieur - 0//ice central de Stati8tiqud. 

Excédent MiGRATIONS 

POQUE8 Naissanoee Déoè nalesanoes 
Population 
fin d année 

Nombre 
do manaee 

sur lee décès Immigrations 	Emigrations 

131.736 96.851 34.885 15.994 18.486 8.275.552 62.692 
126.304 102.132 24.172 16.397 16.240 8.299.940 63.160 

1936 .................. 126.511 101.595 23.918 17.655 13.510 8.330.959 64.749 

1934 ............................... 
1935............................... 

1937 .................. 125.495 104.163 21.332 22.185 14.199 8.361.220 63.435 
1938 .............................. 130.604 108.682 21.922 14.491 16.110 8.386.553 61.402 
1939 .............................. 127.177 115.130 12.047 11.813 17.992 8.396.276 54.473 

11.259 9.285 1.974 6.035 
10.594 8.579 2.615 4.609 
11.105 7.828 3.277 5.477 

Aoftt ......................... 10.738 7.561 3.177 6.082 

1939 	Mal 	.......................... 
Juin 	........................... 

Septembro.................... 10247 7.193 3.054 4.038 

Juillet 	........................ 

10.045 

. 

8.586 1.459 3.607 Oct,bre ....................... 
9.050 

. 

8.411 639 3.386 Novembre..................... 
Décembre 	..................... 9.572 9.743 - 	 171 3.925 

LE MARCHE DE L'ARQENT. 
I. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en 

2 
TAUx OFFIOIELS DR LA BANQUE NATIONALE 

TAUX PrOte et avancee our effete 
Eecompte publics HORS 

BQuE 

I I EPOQIIES 
accepta- 

acceptat. traitee iraite.s non ayant ayant plus Lions 
et our I 	accoptéeset maximum del2ojours do banquec 

warrants l'étraoger I 	promesees 120 joule I 	a courir 
courir I 

(1) () I 	(1)  

CALL. 
MONEY 

Marohé 

Moyenne.s annuelle8 
1938.............................. 
1939.............................. 

Moijennea men,itjdllea 
1939 ,Janvier ...................... 

Février...................... 
Mare........................ 
Avril ........................ 
Mai......................... 
Join........................ 
Juillet ....................... 
Aofit........................ 
Septembre ................... 
Octobre..................... 
Novembre ................. ... 
DCcombro ................... 

1940 Janvier ...................... 
Février...................... 
Mare......................... 

Donnéca hebdomadairea: 
1940 Mare 	4...................... 

11 ...................... 
18...................... 
26...................... 

2,61 
2,69 

2,60 
2,50 
2,60 
3,28(2) 
3,37 
3,- 
2,58(3) 1,50(4) 
2,50 1,50 
2,50 1,50 
2,50 1,50 
2,50 1,50 
2,50 1,50 
2,39(6) 1,50 
2,.-. 1,50 
2,- 1,60 

2,- 	1,50 
2,- 	1,50 
2,- 	1,50 
2,- 	1,50 

3,20 3,70 
3,69 3,94 

3,50 4,- 
3,50 4;- 
3,60 4,- 
4,28(2) 4,78(2) 
4,37 4,87 
4,- 4,50 
3,58(3) 2,60(4) 3,66(3) 
3,60 2,50 3,50 
3,50 2,60 3,50 
3,60 2,50 3,50 
3,50 2,50 3,50 
3,50 2,60 3,50 
3,39(6) 2,39(6) 3,39(6) 
3,- 2,- 3,- 
3,- 2,- 3,- 

3,- 2,- 3,- 
3,- 2,- 3,- 
3,- 2,- 3,- 
3,- 2,- 3,- 

2.386 
2,957 

2,-
1,98 
3,28 
4,28 
3,99 
2,794 
2,297 
2,242 
3,222 
3,188 
3,109 
3,107 
2,9375 
2,8842 
2,6876 

2,6876 
2,8876 

0,760 
1,311 

0,60 
0,62 
1,06 
2,125 
2,203 
1,38 
1,142 
1,026 
1,4013 
1,375 
1,50 
1,50 
1,44 
1,25 
1,25 

1,25 
1,25 
1,25 
1,25 

(1) Jusqu'au 26 octobre 1938 inclus, lee traltes non acceptées domicillOes dane une banque dtalent escomptées an taux des eftets 
acceptds. Depute, dies soot escomptées an taux des effets non acceptCs. Depute 10 2 janvier 1939, thus lee eets representatils de 
ventes a temperament soot escomptés au taux maximum. 

(2) Pu 11 avrll an 10 mat, respectivement : 4 5 5,50 %. 
A partir du 11 mat, respectivement :3 -4 -4,50 %. 

(3) A partir du 6 julllet, respectivement 	2,50.3,50-3,50 
(4)Nouveaux taux depuis le 6 juillet 1939. 
(5) Moyenne des 15 premieres quinzaines de l'annde. 
(6) A partir du 25 janvier 1940, respectivement 2-3-3-2 %. 
(i') Traites acceptees ou documentaires et acceptations do banques representatives de ventes a 1'6tranger de produite fabri-

quds en Belgique. (Ce taux nest applicable qu'a des tirages libellCs en francs belges.) 
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II. 	TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CLAISSE GENEBALE D'EPABGNE. 

Tauv, en %, nets d'impôts. 

BANQUEB. - Compten de dSpSts CAISSE GENEBALID'FAaGNa 
Soci*rE NATIONALO 

n 
(1) (depots sur Iivrets) A LINDURTRID 

POQUES 
15jonra jusque 20.000 1 100.000 

audela 2aua 
vue 1 mois 3 mos 6 mois 

20.000 fr. 
. do 1 an 

do pr4avis fr. 100.000 fr. et plus 

Moyennea onnuellea 
1938.... 

	

..................... 	0,50 

	

1939 .....  ................... 	0,50 
1,16 1,40 1,60 2,12 	3,- 1,50 0,60 	2,- 2,-  
1,20 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0 1 50 	2,67 2,67 

Doflnhe8 mcn8udk8: 
1939 Janvier 	................ 	...0,50 

.. 

1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,60 	2,- 2,- 
1,15 1,40 1,60 2,60 	3,- 1,50 0,50 	2,- 2,- 
1,13 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,60 	2,- 2,- 

Avril ................... 	0,60 1,15 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	2,-.-(2) 2,-(2) 
1,18 1,40 1,80 2,50 	3,- 1,60 0,50 	3, 3, 
1,18 1,40 1,60 2,60 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- Juin ...... ................0,50 

,Juillet 	... ...............0,50 1,18 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,-  
AoSt ...... ...............0,60 

.. 

1,25 1,40 1,80 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,-- 3,- 

Pévrior ..................0,50 
Mars .....................0,50 

1,25 1,40 1,80 2,50 	3,- 1,50 0 1 50 	3,_ 3, 

Mal .....................0,50 

Octobre ..... 
............ 	

0,50 

.. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- 
Novembre ... ............ 	0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,60 	3,- 3,- 

Septenibre 	................0,60 

Décembre ............... 	0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,--- 
1940 Janvier ................. 	0,50 

. 

. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3,- 3,- . 

.. 

1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,60 	3,- 3,- F6vrier 	..................0,50 
Mars ................... 	.0,50 1,25 1,40 1,60 2,50 	3,- 1,50 0,50 	3.- 3,- 

(1) Moyenñes des taux des principaux Stablissements do credit. 
(2) Depuis le 10 lout, taux modifies comme suit : 	3 	p. 	o. net. 
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LE MARCH DES CHANGES ET DES M1TAUX PR1CIEUX. 

I. - COURS DES METATJX PRECIEUX A LONDRES. 

ARGENP 	 Rapport 

DATES En sh. et p. 
par once (1) d'or (in 

(coura du /xing 
isIndrea a ii heures) 

En france (3) 
par kg. d'or fin 

En 
an 

deniers par once (1) 
titre stand. (222/240) 

Eu francs par kg. 
do fin 

(2) 
argeut 

1938 3 janvier 139/5 38.043,32 19 1/4 411,03 80,89 
1939 3 janvier 150/0 1/2 33.146,57 21 1/8 420,44 78,84 

1939 jer  février 148/7 1/2 33.063,57 19 15/16 399,58 82,75 
Jor mars 148/5 33.225,99 20 7/16 412,19 80,61 

148/0 33.211,82 20 402,97 82,42 
1 r mai 148/6 32.871,64 20 3/16 402,58 81,65 
jer juin 148/5 32.811,44 19 15/16 397,09 82,65 
br juillot 148/6 1/2 32.877,88 18 1/16 360,17 91,28 

148/0 1/2 32.898,77 16 13/16 335,46 98,07 
6 septembre 168/0 	(4) 31.827,31 21 1/16 359,48 88,54 

Jer avril ............ 

3 octobre 168/0 32.171,64 21 5/8 373,08 86.23 
ler novombre ....... 168/0 32.642,98 23 1/4 4.05,74 80,21 

leT aoSt ............ 

168/0 32.779,29 23 1/2 413,08 79,35 
1940 2 janvier 168/0 32.239,16 22 380,34 84,76 

jer décembre 	....... 

jer février 

. 

108/0 82.08i,51 21 3/4 373.06 86.74 
168,0 32.171,64 20 3/16 348,28 92,37 1' 	mere 	............ 

jer 	avril ............ . 168/0 31.901,57 20 7/16 349,63 91,24 

(1) L'onee 	troy = 31,103481 	grammes. 
(2) ConversIon efiectuOe an cours do Is llvre sterling & Bruxelles a Is date do Ia cotatlon. - A partir do novembre 1938, an 

cours du beige a Londres 8 11 heures. 
(3) Conversion 	effectufe an cours de Is livre sterling 8 Bruxelles, 8 Is date do Is cotatlon. - A partir do novembre 1938, cette 

conversion est efiectude sur Is base du prix du 	fixIng 	8 T.ondres, 
eat effectufe soc 

8 	11 	heures, 
In base 

et du cours du belga 
do 	de l'or 1lx6 	is cours par 

a Londres, 8 Is mOme 
Banque d'Angleterro. houre. 	A 	de 	 1939, - partir 	septembre 	cette conversion 

(4) A partir do septembre, coors fixO par Is Banque d'Angletorre. 

II. COURS DES CHANGES AU COMPTANT A LA BOURSE DE BRUXELLES. 

POQTJES . 
h 00 

E. 

j 

El c  

. 

0 

. . 

. 

(1) (2) 
Meyennc8 annuelles: 
1938 .............. 28,9306 17,0488 5,9180 325,6103 135,3787 '237,7908 149,1259 145,3616 129,1842 31,1373 4,3684 26,2705 5,8877 
1939 .............. 26,3075 14,8861 5,9360 316,5652 133,7060 237,9385 142,5492 137,8103 120,8939 30,8408 - 23,9876 5,6909 
M0ycnnem0,'n8ue11e8: 

27,0259 15,6084 5,9205 320,9875 133,6693 237,4364 142,2561 138,7986 123,3455 31,1410 - 25,0564 5,8759 
27,7909 

. 

15,7043 5,9307 318,0237 134,4787 238,0137 143,1562 139,6235 124,0940 31,1865 - 25,2110 5,9027 
27,8536 

. 

15,7505 5,9437 315,6504 134,4720 238,5304 143,4898 139,9480 124,3674 31,2647 - 25,2739 6,9252 
27,8059 15,7357 5,9409 315,6094 133,2767 238,4097 143,2578 139,6944 124,1528 31,2603 - 25,1706 5,9157 

1939 Janvier ....... 

27,5048 15,5630 5,8750 314,8821 132,0879 235,7619 141,6600 137,1733 122,7921 30,9192 - 24,9271 5,8555 

Flvrier ....... 
Mars 	......... 

27,5298 15,5773 5,8788 312,4907 132,5357 235,9216 141,7480 138,3098 122,8938 30,9313 - 24,9614 5.8683 
27,5517 15,5907 5,8845 313,3465 132,7065 236,2145 141,9237 138,4207 122,9975 30,9591 4,17 24,9770 5,8739 

Avril ......... 

27,1133 15,3652 5,8966 314,7900 132,8438 236,6357 141,8607 136,3580 121,3000 30,9834 - 24,8357 5,8769 

Mai 	.......... 
Juin 	......... 

Septembre 23,3810 13,1889 5,8809 312,6476 132,7684 231,9000 140,3524 133,4286 114,7286 30,2206 - 21,6829 5,2661 
Octobre 	...... 24,0170 13,6156 5,9800 317,7375 134,1932 239,5602 142,5111 135,9966 115,8659 30,1395 - 21,8345 5,3820 
Novembre 23,8170 13,4934 6,0654 322,0711 136,0803 243,8618 144,6355 137,8521 117,5474 30,6122 - 21,9284 5,2983 

Aofit 	......... 

DIcembro 23,6991 13,4408 6,0349 320,5461 135,3591 243,0158 143,7395 137,1197 116,6421 30,4717 - 21,9926 5,2522 
23,5305 13,3398 5,9398 316,0750 133,2034 238,8932 141,4359 134,9795 114,8375 29,9809 - 21,8345 5,2255 
23,5118 13,3242 5,9312 315,2280 132,9848 237,9976 141,2275 134,7700 114,5737 29,9307 - 21,7744 5,1604 

Juillet ........ 

Mars ......... 22,1900 12,5811 5,8937 312,9895 132,1434 236,5711 140,5053 133,9632 113,8961 29,7543 - 20,5853 4,8641 
Données journaliêrea: 

Février .......

1940 Mars 	1 ...... 23,2475 13,18 5,916 314,30 132,75 237,50 140,675 134,80 114,40 29,9401 - 21,55 5,11 4 ...... 
23,21 13,15 5,9225 314,65 132,75 238,00 140,70 134,55 114,30 29,8686 - 21,38 5,11 

5 ...... 23,01 

. 

13,03 5,9225 314,50 132,80 237.30 141,20 134,60 114,50 29,8686 -- 21,15 5,066 
6 ...... .23,0375 

. 

13,05 5,9175 314,35 132,625 237,50 141.05 134,45 114,30 29,8680 - 21,28 5,005 
7 ...... 23,1225 13,11 5,91 313,90 132,45 237,30 140,65 134.325 114,20 29,8686 - 21,35 5,01 
8 ...... 23,16 13,12875 5,89375 313,30 132,20 237,00 140,60 133,75 114,20 29,85075 - 21,45 6,02 

22,71 12,86 5,89125 312,70 132,00 237,00 140,50 134,15 114,00 29,7796 - 20,73 4,89 

1940 Janvier ....... 

12 ...... 22,67 12,8625 5,89 312,90 132,075 236,35 140,35 133,95 114,00 29,70 - 20,93 4,8775 
13 ...... 22,365 12,68 5,916 314,46 132,55 236,20 141,10 134,00 114,20 29,7363 - 20,50 4,7875 
14 ...... 21,86 12,40 5,9065 313,55 132,35 237,00 140,825 133,80 114,05 29,7360 - 20,30 4,78 

11 ....... 

15 ...... 21,73 

. 

12,325 5,88875 312,75 132,05 236,40 140,50 134,00 113,80 29,7530 - 20,20 4,796 
18 ...... 22,19 

. 

. 

12,69 5,8875 312,05 131,975 236,30 140,35 133,675 113,70 29,7265 - 20,55 4,83 
19 ...... 22,09 

. 

12,5375 5,882 312,20 131,90 236,00 140,25 133,60 113,60 29,7266 - 20,65 4,8675 
.21,9175 

.

.
. 

12,41875 5,877 311,85 131,775 236,00 140,15 133,55 113,50 29,6736 - 20,40 4,86 
21,805 12,36 5,8775 312,15 131,85 235,40 140,35 133,80 113,60 29,6516 - 20,30 4,86 

26 ...... 21,215 

. 

12,04 5,88875 312,525 132,075 237,40 140,50 133,90 113,75 29,6516 - 20,00 4,76 

20....... 

27 ...... 20,81 

. 

11,796 5,876 311,925 131,80 235,50 140,15 133,80 113,60 29,6736 - 19,50 4,57 

21 ....... 

20,58 

. 

11,065 5,86125 311,25 131,45 235,50 140,05 133,50 113,20 29,6736 - 19,30 4,68 28:...... 
29 ...... .20,88 

. 

11,8575 5,857 310,90 131,30 235,20 139,65 133,10 113,125 29,5858 19,70 4,58 

(1) Lire italienne coors pour execution de l'art. 3 de 1'A. R. do 11 ddcembre 1935. 
(2) Sans affaires. 



11 III. - CHANGE A TERME 

EPOQUES 

REPORTS (+) OU DEPORTS 
(-) EXPRIMES: 	 - 	 -- 

10 EN BELGAS POUR 	 20 EN % DU COURS DU CONPrANT 

I £ 	100 fr. fr. 	I 	1 $ 	1 	100 fI. P.-B. 	I 	100 fr. s. 	£ 	I  fr. fr. 	I 	$ 	IftP..B.I fr. s. 

Acheteur Yendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur Acheteur Vendeur 	(d'après moyennes des taux 
acheteurs et vendeurs) 

a) Change a un mois. 
Moyennes annuel. 
1938 ............. 
1939 ............. 

+0,0789 +0,0896-0,0877 -0,0781 +0,0199 +0,0220 +1,1268 +1,1744 +0,5154 +0,6751 +0,29 -0,49 +0,34 +0,35 +0,44 
Moyennea mona. 

+0,0482 +0,0503 +0,0189 +0,0273 +0,0243 +0,0203 +0,8692 +0,6928 - +0,5250 +0,19 +0,16 +0,38 +0,25 +0,39 

FSvrier 
-0,0063 -0,0032 -0,0108 -0,0063 +0,0072 +0,0079 +0,3841 +0,4962 - - -0,02 -0,05 +0,13 +0,14 - 

Mars 
+0,0120 +0,0169-0.0021 -0,0050 +0,0075 +0,0056 +0,3875 +0,2531 - - +0,05 -0,02 +0,11 +0,10 - 

1939 Janvier ......

Avril 
+0,1878 +0,1850 +0,0947 +0,0953 +0,0444 +0,0448 +2,2556 +2,0727 +0,67 +0,60 +0,70 +0,69 - 

...... 

+0,3591 
+0,0755 

+0,3575 
+0,0753 

+0,1625 
+0,0479 

+0,1794 
+0,0359 

+0,0864 
+0,0244 

+0,0246 
+0,0209 

+3,5000 
+1,4600 

+1,3000 
+1,1062 

- +0,4500 +1,20 +1,00 +0,93 +0,76 +0,34 
+0,0375 

. 

+0,0413 +0,0158 +0,0218 +0,0135 +0,0154 +0,4125 +0,5687 
- 
- 

+0,6000 
- 

+0,27 
+0,14 

+0,27 
+0,12 

+0,39 
+0,25 

+0,41 
+0,16 

+0,45 
- 

Aodt 
+0,0243 +0,0265 +0,0040 +0,0096 +0,0128 +0,0134 +0,2833 +0,3139 - - +0,09 +0.04 +0,22 +0,10 - 

Septembre .. 
-0,0312 
-0,0283-0,O250__.0,0100 

-0,0263 - 0,0071 - 0 ,0033 
- 

+0,0050 
+0,0150 

+0,0060 
+0,0200 

+0,0444 
+0,1333 

+0,0917 - 
- 

- -0,11 -0,03 +0,09 +0,02 - 
........

Octobre 	.... -0,0060--0,0012-lj,0142--0,0027 +0,0149 +0,0205 +0,3786 
+0,2000 
+0,5111 - 

- 
- 

0,11 
-0,04 

-0,04 
-0,06 +0,30 

+0,30+0,05 
+0,14 

- 
- Novembre... 

Décembre 
_0 , 0300 _0 , 0345__0,0200__0,0088+o,0217+00207+02912+06000 - - -0,14 -0,11 +0,35+0,14 - 

Mai 	......... 
Juin 	........ 

.. 
1940 Janvier ..... +0,0074 +0,0126 -0,0470 -0,0231 

_0,0157 __0 , 0088_O,0342__0,0158+o,0384+00496+09000+08000 
+0,0267 +0,0325 +0,6875 +0,8917 

- 
- 

- -0,05 -0,19 +0,73+0,27 - 

+0,0276 +0 , 0347 __0,0118_0,0036+o,0239+o,0302+08917+10095 - 
- 
- 

+0,04 
+0,13 

-0,26 
-0,06 

+0,50 
+0,48+0,30 

+0,25 - 
- 

........ 

-0,0041 

. 

+0, 0068 -0,0450 -0,0240 +0,0201 +0,0229 +0,6667 +0,8842 - - +0,006-0,27 +0,36 +0,25 - 

........ 

Tawr 7ournaher8 

Février ....... 

1940 	Mars 	1... 
2... 

- +0,035 - -0,02 +0,024 +0,028 - +1,- - - +0,15 -0,15 +0,44 +0,32 - 

Juillet ....... 

4...  
- 
- 

+0,035 
+0,035 

- 
- 

-0,02 
-0,02 

+0,022 
+0,020 

+0,026 
+0,026 

- 
- 

+1,- 
+1,- 

- 
- 

- +0,15 -0,15 +0,41 +0,32 - 
5...  

.. 

+0,03 +0,035 - -0,02 +0,020 +0,026 - +1,- - 
- 
- 

+0,15 
+0,14 

-0,15 
-0,15 

+0,39 
+0,39 

+0,32 
+0,32 

- 
- 

Mars.......... 

6...  +0,02 +0,030 -0,05 -0,03 - - +0,028 - +1,- - - +0,11 -0,31 +0,44 +0,32 - 7...  
8...  

+0,0225 
+0,025 

- 
- 

-0,04 
- 

-0,01 
-0,01 

- 
+0,020 

+0,028 
- 

- 
+0,70 

+1,-. 
- 

- 
- 

- 
- 

+0,10 -0,19 +0,44 +0,32 - 
9...  +0,02 +0,025 - -0,02 +0,0225 - +0,70 - - - 

+0,11 
+0,10 

-0,08 
-0,15 

+0,34 
+0,38 

+0,22 
+0,22 

- 
- 11...  

12...  
- 

+0,01 
+0,020 
- 

- 
- 

-0,02 
-0,025 

+0,023 
+0,023 

- 
- 

+0,70 
+0,70 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

+0,09 -0,16 +0,39 +0,22 - 
13...  pair +0,010 -0,05 - - +0,023 - +1,- - - 

+0,04 
+0,02 

-0,19 
-0,39 

+0,39 
+0,39 

+0,22 
+0,32 

- 
- 14...  

15...  
-0,02 
- 

-0,010 
-0,020 

- -0,02 
-0,02 

- +0,021 - +1,- - - -0,07 -0,16 +0,38 +0,32 - 
16...  -0,04 - 

- 
-0,04 - 

- 
+0,020 

+0,020 
- 

- 
- 

+0,80 
+0,80 

- 
- 

- 
- 

-0,09 
-0,18 

-0,16 
-0,32 

+0,34 
+0,34 

+0,26 
+0,26 

- 
- 18...  

19...  
-0,04 
-0,035 

-0,030 
-0,025 

- 
- 

-0,02 
-0,02 

- 
+0,020 

+0,020 
- 

- +0,80 - - -0,16 -0,16 +0,34 +0,26 - 
20...  pair - - -0,02 +0,020 - 

- 
+0,50 

+0,80 
+0,80 

- 
- 

- 
- 

-0,14 
0 

-0,16 
-0,16 

+0,34 
+0,34 

+0,26 
+0,21 

- 
- 21...  

26...  
- 
- 

+0,010 - -0,02 +0,016 +0,022 +0,70' +0,80 - - +0,05 -0,16 +0,32 +0,24 - 
27...  - 

pair 
-0,005 

- 
- 

-0,03 
-0,03 

- 
- 

+0,022 
+0,020 

- 
- 

+0,80 
+0,80 

- 
- 

- 
- 

0 
-0,10 

-0,25 
-0,25 

+0,37 
+0,34+0,26 

+0,26 - 
- 28...  

29...  
- 

-0,025 
-0,015 
-0,015 

- 
- 

-0,03 
-0,05 

- 
+0,015 

+0,020 
+0,018 

- 
- 

+0,80 
+0,80 

- 
- 

- 
- 

-0,07 
-0,10 

-0,26 
-0,42 

+0,34 
+0,28 

+0,26 
+0,28 

- 
- 30...  -0,025 - - -0,05 +0,016 - - +0,80 - - -0,12 -0,42 +0,27 +0,26 

b) Change a troth moth. 
Moyenne.s annuel.: 
1938............. 
1939............. 
Moyenne8 mona. 
1939 Janvier ..... 

Février ..... 
Mars ....... 
Avril ....... 
Mai........ 
Juin ....... 
Juillot ...... 
AoSt ....... 
Septembre - - 
Octobre . . -. 
Novembre... 
Décembre 

1940 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars........ 

Taux journaliers 
1940 Mars 1... 

2... 
4... 
6... 
6...  
7...  
8...  
9...  

11. 
12...  
13...  
14...  
15...  
16...  
18...  
19...  
20...  
21...  
26...  
27...  
28...  
29... - 
30... -  

+0,2544 +0,2607 -0,2306 -0, 2169 +0,0599 +0,0624 +3,4801 +3,6135 +1,2580 +1 
+0,1428 +0 	 0424 +0,0705 +0,0643 +2,4444 +2,0379 +0,9000 

+0,0139 +0,0125 -0,0487 -0,0303 +0,0266 +0,0270 +1,4125 +1,4600 +0,6000 
+0,0707 +0,0479-0,0162-0,0274 +0,0285 +0,0238 +1,2136 +0,7633 - 
+0,5859 +0,5611 +0,2884 +0,2693 +0,1411 +0,1246 +6,7176 +6,3667 - 
+0,7692 +0,6356 +0,4740 +0,2697 +0,1676 +0,0808 +8,6000 +3,9200 - 
+0,2355 +0,2564 +0,1096 +0,1080 +0,0728 +0,0661 +4,0556 +3,2625 +1,2000 
+0,1662 +0,1752 +0,0750 +0,0867 +0,0555 +0,0573 +2,0750 +2,1711 - 
+0,0910 +0,0874 +0,0171 +0,0345 +0,0365 +0,0416 +1,0111 +1,0500 - 
-0,0562 -0,0329 -0,0064 -0,0066 +0,0219 +0,0210 +0,2700 ±0,3800 - 
-0,0725-0,0666 - pair +0,0592+0,0762+0,1333+0,2000 - 
-0,0067 -0,0011 -0,0392 -0,0300 ±0,0644 +0,0647 +0,9412 +1,5833 - 
-0,0443--0,0561--0,0677--0,0510 +0,0679 +0,0666 +0,8071 +1,3200 - 
-0,0386-0,0296--0,1375--0,1I42 +0,1039 +0,1238 +2,0952 +1,9778 - 
+0,0386 +0,0172-0,1054-0,1025 +0.0880 +0,0967 +2,4889 +3,1700 - 
+0,0838 +0,0880 -0,0600--0,0680 ±0,0793 +0,0843 +2,8000 +2,9905 - 
-0,0033 +0,0137 -0,1450 -0,1255 +0,0639 +0,0675 +2,- +2,2211 - 

	

- +0,08 	- -0,10 +0,075 - +2,- +2,40 	- 

	

+0,075 +0,085 	- -0,10 +0,075 +0,08 +2,- +2,40 	- 

	

- +0,075 	- -0,10 +0,075 	- +2,- +2,60 	- 

	

- +0,07 	- -0,10 +0,075 - +2,- +2,40 	- 

	

+0,045 +0,055 	- -0,12 +0,075 	- 	- +2,40 	- 

	

+0,055 +0,06 	- -0,12 +0,0825 - +2,20 	- 	- 
+0,06 	- 	- -0,12 +0,085 - +2,20 	- 	- 

	

+0,065 +0,07 	- -0,12 	- +0,085 +2,20 	- 	- 

	

+0,065 +0,07 	- -0,12 	- +0,080 +2,20 	- 	- 

	

+0,04 +0,045 	- -0,12 +0,07 +0,075 	- +2,40 	- 
- 1 +0,025 -0,15 	- 	- +0,07 	- +2,40 	- 
- 	pair 	- -0,12 +0,055 +0,06 	- +2,20 	- 
- -0,025 - -0,12 	- +0,06 	- +2,20 	- 

	

-0,07 -0,05 	- -0,12 +0,045 +0,055 	- +2,20 	- 

	

- -0,07 	- -0,12 	- +0,050 - +21 20 	- 
-0,14 -0,12 +0,050 	- 	- +2,20 	- 

- -0,14 +0,055 	- +1,60. +2,20 	- 
- -0,15 +0,055 +0,060 +1,60 +2,- 	- 
- -0,15 	- +0,060 - +2,- 	- 
- -0,15 	- +0,0575 - +2,- 	- 
- -0,15 +0,050 +0,055 - +2,- 	- 
- -0,15 +0,050 +0,060 - +2,- 	- 
- -0,16 +0,050 +0.060 - +2,- 	- 

,1325 +0,0589 +0, 

,05 -0,04 
,045 	- 
,045 	- 
- -0,04 
,060 -0,05 
,060 -0,05 

LOSS 	- 

,4783 +0,89 -1,31 +1,03 +1,09 +1,01 
+1,3167 +0,52 +0,34 +1,14 +0,71 +0,83 

+1,- +0,05 -0,25 +0,45 +0,45 +0,60 
- +0,21 -0,14 +0,44 +0,31 - 
- 	+2,06 +1,77 +2,22 +2,07 - 

+1,3500 +2,53 +2,36 +2,09 +1,98 +1,01 
±1,6000 +0,89 +0,70 +1,18 +1,16 +1,06 

- +0,62 +0,52 +0,96 +0,68 - 
- +0,32 +0,17 +0,66 +0,33 - 
- -0,16 -0,04 +0,36 +0,10 - 
- -0,30 - +1,15+0,05 - 
- -0,02 -0,25 +1,08+0,40 - 
- -0,21 -0,44 +1,11 +0,33 - 
- -0,14 -0,94 -4-1,89 +0,64 - 
- +0,12 -0,78 +1,56+0,90 - 
- +0,36 -0,48 +1,38 +0,92 - 
- +0,02 -1,08 +1,09+0,67 - 

- +0,34 -0,76 +1,27 +0,70 - 
- ±0,34 -0,76 +1,31 +0,70 - 
- +0,32 -0,76 +1,27 +0,73 - 
- +0,30 -0,77 +1,27 +0,70 - 
- +0,22 -0,92 +1,27 +0,76 - 
- +0,25 -0,92 ±1,40+0,70 - 
- +0,26 -0,91 ±1,44 +0,70 - 
- +0,29 -0,91 +1,44±0,70 - 
- +0,30 -0,93 ±1,36+0,70 - 
- +0,19 -0,93 +1,23 +0,77 - 
- 	+0,11 -1,18 ±1,18 ±0,76 - 
- 	0 -0,97 ±0,97 ±0,70 - 
- -0,12 -0,97 +1,02 +0,70 - 
- -0,28 -0,97 ±0,85 +0,70 - 
- -0,32 -0,95 +0,85 +0,70 - 
- -0,27 -1,04 +0,85±0,70 - 
- -0,21 -1,13 +0,94+0,61 - 
- -0,21 -1,21 ±0,98 ±0,58 - 
- -0,21 -1,25 ±1,02+0,64 - 
- -0,19 -1,27 +0,98+0,64 - 
- -0,27 -1,29 +0,90+0,64 - 
- -0,26 -1,27 ±0,94±0,64 - 
- -0,26 -1,27 +0,94+0,64 - 



ii 
LE MARCIIDES CAPITAUX. 

1. - COURS COMPABES DE OUELQUES PONDS PUBLICS (*) 

DESIGNATION DES TITRES 
Cotation 

pour 

Couis AU 

• 
br fevrier 	lar mare ler avril 

1940 	1940 1940 

A. - Dettes intérienres. 
- 	I. - DETTE DIREOTE DE L'ETAT BELGE (1ntt8 a bonifier). 

100 49,80 50,30 51,10 
100,- 66,- 66,30 65,90 

1/2 	/o  100, 68,10 69,- 69,20 

O, 

, 100, 
100,- 

. 

79,25 
79,25 

79,25 
79,25 

79,50 
79,50 

Dette 	3 	, 	1937 	..................................................................... 

Dette 	Unifiée 	4 	e 	eerie ............................................................. 
4 	a 100,- - - - 

525, 434, 435,- 468, 

Emprunt 	a 	lots 	1933,4 	% 	............................................................. 866,- 866,- 965,- 
500, 398, 399, 421,- 

'E II. - DETTE INDIREOTE ET DETTE GARANTLE pAn LTAT (Int&&8 a bonifier). 
250,- 195,- 197,- 201, 
262,50 209, 208, 222, 

E mpruiit 	a 	jots 	1932,4 	% 	................................................................ 

Dommages de guerre a lots 1923, 4 % ............. 	. 	. 	. 

.i.oso,- 

525, 420, 421, 446, 

Detto 	2 	1/2 	% 	........................................................................... 
Dette 	3 	%, 	20 	eerie 	..................................................................... 

ociété Nationale des Chemins de fer belges (tranche suisse) acti..on privilégiée 6 % .......... S 	
.. 

500,- 501 ,- 503,-  509,- 
Société Nationals des Chemins do for belges (tranche hollandaise), action privilégiée 6 % . . . 500,- 502,- 504,-  509,- 
Société Nationale des Chemins de for belges (tranche beige) action priviiogiée 4 % .......... 500,- 385,- 388,- 391,- 

Domagm 	es 	do 	guerre a lots 	1922, 	4 	% 	.................................................... 

100 , - 59,20 60,10 
78,60 78,25 

Société Nationale des Distributions d'Eau, 4 % 	.......................................... 
100,- - 

Dommages 	de guerre a lots 	1921, 	4 	% 	..................................................... 

100,- - - 

III. - DRIPS DIRECTE DR LA CoLoceIE. 
100,- 

. 

129,50 127,50 129,25 

(ntsrlts a bonifier 

() Sociétó Nationale des Cheinins de fer vicinaux, 3 %, coupon janvier-juiiet ...................
Société Intercommunalo de ia Rive Gauche de l'Escaut, 4 1/4 % 	........................... 

l00.- - - 
100,- - - - 

Sans conpons d'int&lt 	Congo beige, emprunt a lots 1888 	......................................... 

100,- 
100,- 

74,50 
74,50 

74,80 
74,30 

78,50 
77,50 o. ........................................................... Dotte coioniaie 1936, 4 

.. 

100,- 66,- 65,10 68, 

Dette 	coloniaie 	1887, 	2 	1/2 % 	............................................................ 
Dette 	coloniale 	1904, 	3 	% 	............................................................... 
Dette 	colonialo 	1906, 	4 	0/ 	

.... 	
................................ 

'/(') Dette 	coioniaie 	1937, 	3 	% 	............................................................ 

IV. - DETTE GARANTIE PAR LA COLONTII (Intth't8 a bonifier). 
500,- 600,- 655,- 641,- 

Congo Supdrieur aux Grands Lees (sans facuité d'echange), 4 % 	.......................... 500,- 354,- 359,- 359,- 

(*) Transports fluviaux (Unatra) participantes, 4 % 	.... . .................................... 500,- - 518,- 538, 

(*)Kivu 	(Chemin 	de 	fer), 	cap., 	4 	%........................................................ 
() Vicinaux 	du 	Congo, 	priv., 	4 	% 	......................................................... 

..000,- 

.. - 
326,- 

- 
353, 

- 
370, 

(nt8 a boni/ier 	 V. - PROVINCES El COMMUNES. e'r& 
(*) Credit Communal 1871 	41879, 4 	1/2% .................................................. l00, 

100,- 
- 
65,50 

- 
64,05 

- 
64,75 

(*) 	s 	1912 	41918, 	4 	% ..................................................... 100,- 66,80 70,70 70,- 

1927 	a 	1929, 	4 	% ..................................................... 100,- A.R.70,-: 71,50 72,25 

1931 	(janvier-juillet), 	4 	% 	............. ................................ 100,- 71,- 71,30 72,30 

(*) 	s 	1886 	a 	1911, 	3 	%...................................................... 

O 	 1932, 	4 	% ............................................................ 100,- 

.. 

A.R.70,- 71,30 72,30 

Boos 	du 	Trésor 	2 	%, 	1937, 	5 	axes 	................................................... 

. . 	. 71,25 72,50 73,75 1937, 4 %.......................... ........................ 
o 	boos do caisss remboursabies 	103 % 1934 	4 % ........................ a 

..100,- 
100,- 
100,- 

.. 

.. 

95,95 
86,20 

97,45 
87,95 

97,50 
92,- 

Dette 	Unifier, 	4 	0/ 	ire 	eerie 	............................................................. 

O 	 s 	0 	s 	s 	100 %, 	1938, 4 %........................ 
4 500,- 

.. 

432,- 434,50 470,- 

tntdrlts cornpris dan.s le cours 

Emprunt 	a 	lots 	(cert. 	prov.) 	1938 	(2) 	..................................................... 

Province 	d'Anvers 	1891, 	3 	% 	.......................................................... 
Flandre 	Orientale 	1936, 	4 	% ............................................................ 

100,- 
100,- 

- 
72,90 

- 
73,55 

- 
76,25 

.... ...... .............. 

o 	1933, 	4 	, 	remboursabie 	4 	103 	% 	........................................ 
100,-  
100,- 

.. 

70,35 
97,50 

71,70 
97,- 

72,95 
97,- 

o 	1936,4 	% 	(coupon 31 	décembre) .......................................... 100,- 66,80 65,95 68,45 
100,- V.R.71,15 72,55 74, 

..... 	. Bruxeiles 1930, 4 % .... 	. 100,- 73,30 73,- 72,50 
100,- 

.. 

- 88,50 92,30 

Congo Suparieur aux Grands Laos (aveo facuité d'echange), 6 % (1) ......................... 

.. 

.. 

100,- 93,55 92,05 94,- 
100,- 71,85 71,15 72,20 Gand 1929, 4 % ........... 	. 

o 	1936, 	4 	% 	(coupon 	décembro) 	.................................................. 31 100,- 70,05 66,- 68,05 

% 100,- 

. 

.000fr.fr. 

77,85 77,90 81,10 

.. 

100,- 

.. 

72;40 72,30 74,75 

1929, 	4 	% ....................................................................... 100,- 71,25 72,50 - 
o 	1937, 	4 	% ....................................................................... 

..500,- 

100,- 70,05 71,35 72,35 

O 	1 	1,4 939, 	4 	% 	(bons 	de 	caisse) 	.................................................... 100,- 

.. 

.. 

99,05 99, 100, 
Vateurs a lots, zntfrét8 compris dams le cours 

Anvers 	1887, 	2 	'/2 	% 	remboursabie a 	lb. ............................................... boo,- 

.. 

- - A.R.66,75 
n Anvers 	1903, 	2 	%, 	remboursabie a 	o .................................................. 100,- 55,25 55,25 - 

Bruxeiles 	1902, 	2 	%, 	remboursablo a 	110 ............................................. 1,4 100,- V.R.62,50 V.R.62,- 64,- 

emprunt 	lots 4 	% 	(cert. 	prov.) 	1938 ..................................... 

n 100,- 53,- V.R.53,50 54,50 
(*) Canal et Installations Maritimes de Bruxelles 1897, 2 % 	..... ............................ 100,- 52,75 52,25 54,25 

Vile d'Anvers 1930, 	4 	0/ 	(janvier.juillet)................................................... 

Gand 	1896, 	2 	% 	...................................................................... 100,- 51,50 V.R.51,50 A.R.54, -. 

1937,4 	'7g 	................................................................ 
....................................................

O 	1936, 4 %, 	rembo
. 	

4 ursable 	103 % 	.............................................. 

Liege 	1897, 	2 	% ....................................................................... 52,- 51,50 52,75 

o 	1938, 	4 	% 	..................................................................... 
...................................................... 

B. - Dettes extérieures de 1'Etat. 

.. 
1/2Liege 	1917, 	4 	...................................................................... 

o 	1919, 	4 	% 	......................................................................... 

I. - EMPRUNTS LIBELLES EN S. 
100 $ 95,- 92,625 - 
100 $ 100,50 100,75 100,625 

7 	% 	1955.................................................................... 

.. 

100 $ 104,75 103.50 - 

Bruxelles 	1905, 	2 	%, 	remboursabie 	a 	o .................................................. 

Dette 	beige 	6 	% 	1955.................................................................... 

II. - EMPRUNTS LIBF.LLES EN I. 

1/2 6 	% 	1949................................................................. 

..100,- 

.. 

.. 

.. 

.. 

.. 

.. .. 

.. 

.. 

100 £ 59 1/2 61,- 60 1/2 Emprunt 	4 	% 	1936 	..................................................................... 
100 £ 61 1/2 61, 60 1/2 Emprunt 	4 	% 	1937 	.................................................................... 

III: - EMPRUNTS LIBELLES EN PBANCS FRANcAI5. 
Emprunt oxtérieur 5 	'/, % 	1932 (francs-français.or) 	...................................... 2.875fr.fr . 2.930fr.fr . 3,200fr.fr . 

Emprunt extérieur 5 1/2% 	1934 (francs francais.or) 	.....................................1 . 000fr.fr. 2. 875fr.fr . 2, 935fr.fr . 3, 240fr.fr . 

Emprunt extérieur S 	% 	conversion 1934 	................................................1 .000fr.fr. 757fr.fr . 742fr.fr . 776fr.fr . 

IV. - EMPEUNTS LIBELLaS EN FLORINS PAYS-BAS. 
1cmn,,,nt 	314 	3937 	.... ........ .....................................................Fl.P.B.bOO 60 3/4 63 1/2 62 3/8 

(°) En gdnéral, bes coupons des emprunts sont nets d'impSts; ceux passibles d'un ImpOt de 2 p. c. sont marques d'un astdrisque. 
(1) IntCrtt garanti a concurrence de 4 p. C. 
(2) Taux pendant bes dix premieres anndes : 3 1/2 p. C.; a partir de (a onzième annde, ilIltdrOt sore portS 4 4 p. c, 



II. - INDICE MENSUEL DE LA BOUBSE DE BRUXELLES. 	 '5 
TITRES A REVENG FIxE (30) 

p 
DATES '8 ' 

is 

i 411 

TITRES A REVENU VARIABLE (120) (5* 

• : 

S 

B 

z 

• 

0 

' 

a, 

• 

', 

s 

' 

. 

.3 

.2 

.a 
B 

S 

E 

Indices par rapport aux cours dii mois précédent. 

	

1940 jar  mars  ....... . 100 	100 	101 	100 	101 	105 	105 	94 	113 	105 	108 	105 	105 	111 	103 	110 	104 	106 

	

ler avril .......101 	102 	100 	101 	102 	112 	116 	105 	106 	110 	109 	119 	116 	103 	125 	110 	107 1 112 

Indices par rapport aux cours dii 3 lanvier 1928. 

1939 3cr  f&vrier 	118 	115 

	

3cr mars ....... . 118 	113 

	

3 avril ..........116 	111 

	

jer mai ........ . 114 	109 

	

ler juin ........ 116 	110 

	

3 juillet ........ 116 	109 
1 aolt 	 116 	111 
4 septembre 	114 	110 
2 octobre 	106 	06 
3 novembre 	lOS 	94 
jar décembre 	104 	93 

1940 2 janvier 	 107 	99 
11 flvrier 	107 	101 

	

icr mars ....... . 108 	101 

	

3cr avril ....... . 109 	103 

128 140 103 33 25 22 24 21 65 66 109 19 52 19 24 27 
128 141 103 34 24 23 26 22 55 66 106 20 54 19 25 29 
125 140 100 32 24 22 25 21 53 60 101 18 49 18 24 27 
123 137 101 31 23 22 25 20 51 63 96 17 45 17 23 27 
125 138 103 33 24 23 25 20 64 74 114 17 49 18 20 28 
125 138 103 30 22 21 23 19 51 61 101 15 45 16 22 25 
125 138 102 31 22 20 23 19 51 70 103 15 45 17 23 27 
122 135 101 28 20 20 21 17 48 61 94 13 42 16 21 25 
116 130 95 27 18 19 18 14 38 53 108 12 36 17 25 20 
117 128 95 27 18 19 18 14 39 55 109 12 36 17 25 20 
115 126 93 26 16 19 17 14 36 52 99 12 33 16 24 21 
116 127 95 27 17 19 19 14 40 54 104 13 32 16 25 21 
116 126 97 26 18 19 19 14 41 52 104 13 29 17 24 21 
116 126 98 28 17 18 19 15 45 65 110 14 30 19 25 22 
117 127 100 31 19 19 21 18 49 60 128 15 38 21 27 25 

() Le taux de I'impSt eat de 18,- p.  c. depula IS 5 Janvier 1940 (lol du 31 dcembre 1939). 
() Les indices de 1939 (provisolres) des titres A revenu variable ont ete corrlgés daprls lea r5sultats du calcul de l'indlce 

annuel définitil an 2 janvier 1940. 

III. - COURS, RENDEMENTS ET INDICES DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS 

TYPES DOMINANTS 
OBLIGATIONS GE SOC1frrS 

Rendement Types divers 
•Cours (eu égard au coura senlement) 

DATES Indices 
I II III IV I II III IV valeur 

Dette Dette Provinces, Entrepr. Dette Dette 
Provinces, Entrepr. Rendement Valeur boursejre 

unifiée coloniale viles et industr. unifiée 
coloniale 

villes ot industr. net boursière moyenne 
1936 communes et comm 

1936 
communes et comm. moyen moyenne 3.1.1938 

4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% =100 
(1) (1) % (1) (1) (1) (1) (1) 

1939 jar  février 	88,75 82,-  88,42 94,14 	4,61 4,88 4,63 4,78 	4,90 94,28 93,15 
jar mars ...... 	87,60 83,-  85,89 92,60 	4,57 4,82 4,66 4,86 	4,95 93,33 92,21 

81,25 83,89 88,64 	4,62 4,92 4,77 6,08 	5,15 89,69 88,82 
ler mai ....... . 85,25 82,- 82,- 87,98 	4,69 4,88 4,88 5,11 	5,16 89,48 88,41 
ler juin 	 85,26 

. 

82,90 84,38 92,41 	4,69 4,83 4,74 4,87 	5,02 91,98 90,88 

3 avril ........ 86,50 

3 juillet 	 84,- 81,50 83,06 90,77 	4,76 4,91 4,82 4,96 	5,07 90,94 89,86 
jar ao0t 	86,15 84,50 83,87 90,30 	4,64 4,73 4,77 4,98 	6,10 90,51 89,43 
4 septembre 	85,80 82,- 79,97 87,21 	4,86 4,88 6,- 6,16 	5,22 88,60 87,44 
2 octobre 	72,60 69,60 71,43 74,86 	5,62 5,75 5,60 6,01 	5,90 78,57 77,63 
3 novembre 	71,50 88,- 71,93 71,38 	5,59 5,88 5,56 8,30 	6,13 76,03 75,12 
jar décembre 	71,- 68,50 71,69 69,82 	5,03 5,84 5,58 6,45 	6,29 74,08 73,19 

1940 2 janvier 	77,50 72,60 73,09 72,81 	5,16 5,52 5,47 6,18 	6,06 76,69 75,77 
jar février 	79,25 74,50 74,14 72,80 	5,06 5,37 5,40 6,18 	5,86 78,65 77,71 
jar mars ...... 	79,25 74,30 75,37 75,41 	5,05 5,38 5,31 5,97 	5,68 81,02 80,05 
icr avril ...... .79,50 

. 
77,50 76,19 80,46 	5,03 5,18 5,25 5,59 	5,38 85,19 84,17 

N. 	B. - Méthode d'étabilssement voir 	Bulletin de mars 1939, p. 187. 
(1) Lea 	chiffres 	ont Ste 	recttfiSs, de fSvrler 	1939 a Janvler 1940, d'aprts lea calculs dStaillSs effectuSs an 2 janvier 1940. 

U 
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IV. - EMISSIONS DES SOOIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 

ET CONGOLAISES. 

a) Tableau rétrospectif 

17 	 (milliers de francs).  

CONSTITUTIONS DE SOCI8TIIS AUGMENTATIONS DE CAPITAL 
(Sociétés anonymes) 

anonymes et en commandite de persormes 8. responsabilite (Sødiétls en commandite par actions) 
(Sociétés de personnes 8. responsabihté hmitde) 

par actions limitée 

PERIODES 

Montant Montant Montant 

om re 
Montant 
nominal 

libéré 
gur valeur om Fe 

Montant 
nominal 

libérd 
sup valeur 

Capital 
ancien 

Angment. 
nominale 

libérd 
sur valeur 

nominale nominale nominale 

367 243.321 210.138 1.203 331.881 324.532 321 1.506.970 1.354.377 1.275.638 

310 238.908 214.155 1.071 250.353 243.256 232 734.615 627.114 519.265 

1939 2 premiers mois 60 43.064 35.608 207 51.608 49.332 41 92.464 48.984 44.290 

1940 2 premiers mois 46 79.571 78.838 62 24.277 23.536 26 81.370 98.301 . 	88.381 

1938.......................... 
1939.......................... 

34 22.774 21.844 270 65.166 65.613 49 219.946 210.797 199.958 

28 26.035 21.335 121 31.059 29.029 26 65.042 40.572 36.706 

Février 32 17.029 14.273 86 20.549 20.303 15 27.422 8.412 7.690 

1938 Décembre 	............... 

Mars 32 19.145 17.458 133 21.185 20.651 25 84.747 49.390 42.638 
.................. 

Avril 18 27.415 24.190 118 23.518 23.148 20 168.625 110.317 57.691 

1939 	Janvier .................. 

.................... 

.................... 
Mai 30 21.019 18.225 100 18.240 17.657 34 102.226 71.018 65.178 ..................... 
Juin 30 10.175 8.833 129 21.825 20.912 18 48.945 89.555 89.357 

Juillet 28 23.979 21.202 124 38.123 37.187 21 37.092 55.173 55.155 

AoSt 28 12.466 10.828 59 19.320 18.358 12 71.601 45.599 22.130 

6.600 5.000 27 6.900 6.582 13 28.200 31.625 30.825 

.................... 

26 15.995 14.835 55 24.567 24.567 13 58.196 42.514 32.092 

................... 

Novernbre ............... 18 19.945 19.576 39 6.958 6.843 11 10.982 8.830 8.104 

................... 
Septemb

.
re 	...............9 

Décembre 31 39.105 38.402 80 18.109 18.019 24 51.537 74.109 71.799 

Ootobre 	................. 

1940 Janvier 29 

. 

76.021 75.447 30 18.092 17.414 13 35.1451 63.290 62.976 ............... 
..................

Fdvrier 	.................. ]7 3.550 3.391 32 6.165 6.112 13 46.225 35.005 25.405 

EMISsiONS Ensemble LIBI1BATIONS EMiSSIONS 
D'OBLIOATIONS des AUTRES QU'EN NSPI10ES destinées 

emissions _______________________ au 
PRIMES rembour. Emissions 

PEIIIODES n'8MISSION Incorporation sement nettes 
(1) Apports do reserves d'aneiens (5) 

Nombre on an 
nominal Montant  en nature an emprunts 

nominal (2) capital (4) 

21 595.890 2.525.269 6.375 572.606 808.173 356.000 675.594 
11 41.200 1.157.575 - 472.660 258.703 - 286.513 

16.900 60.556 - 54.371 16.151 - 75.614 

1940 2 premiers mois 	............... - - 202.149 - 67.121 60.379 - 63.245 

1939................................ 

- - 299.737 - 92.597 25.447 - (5) 	169.371 
16.900 114.566 - 32.236 12.801 - (5) 	58.933 

1938............................... 

Fé vrier 	...................... - - 45.990 - 22.135 3.350 - (5) 	16.681 

1938 Décembro 	.................... 

3.200 92.920 - 38.154 24.692 21.101 
12.500 173.750 - 53.718 8.750 55.061 

1939 2 premiers mois 	...............4 

3.000 113.277 - 30.238 46.450 27.372 

Juin 	........................ - - 121.555 - 28.907 80.650 - 9.545 

Mars 	.........................2 
Avril 	.........................2 

- - 117.275 - 83.353 6.850 - 23.341 

1939 Janvier .......................4 

5.000 82.385 - 39.257 1.655 15.402 

Mai 	..........................1 

Septembre 	................... - 

. 

. 

- 45. 125 - 17.320 15.000 - 10.087 
600 83.676 - 50.820 3.700 - 17.574 

Jufflet 	........................ 

Novembre.................... - - 35.733 16.844 6.200 - 11.479 

AoCit 	.........................1 

- 

. 

- 131.323 - 59.683 48.605 - 19.932 

Octobre 	......................1 

- 

. 

- 157.409 - 58.379 52.803 - 44.655 
Décembre 	.................... 

1940 Janvior .......................
Février 	....................... - - 44.740 - 8.742 7.576 - 18.590 

(1)Non comprises clans los montants libOrds. 
(2) Compris dana les constitutions et augmentations de capital. 
(3) Comprises dans les augmentatlons do capital. 
(4) Comprises dans lea augmentations do capital et leg emissions dobligations. 
(5) Comprennent les montants libérds sur souscriptions d'actions, les emissions d'obligatiofls, les primes d'Smlsslon, motn8 leg 

libOratlons autres qu'en espIces, alnsi que leg emissions destinées an remboursement d'anciens emprunts. 
() Erratum Ces cbiffres, exacts au moment de ieur premitre publication, avaient, par suite d'erreurs climpresslon, etc 

altérOs comme suit 
Dcicembre 1936 	............69.371 au lieu de 169.371. 
Janvier 1939 ................158.933 an lieu de 58.933. 
Février 1939 ................216.681 au lieu de 16.681. 

- 3I - 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMEECIALES BELGES ET CONGOLAISES. 
b) Detail des émission 

(inilliers de /ran.c). 	 FEVRIEB 1940. 

COseaTXTUTION8 DE SOCthTgS (1) AUGMESTATIONS DE CAPITAL Lc2RATI0N8 AUTRE8 QU'EN EsrEcas DIssoL. DE SOOIiTIlS (1) RIIDUCTIONS 

(sociétSs anonymes) Primes (sociétéo anonymes) DE CAPITAL 

Apports on nature s (sociétée ea com.mandite Enssiops d'émis- (sooiStés on commandite (sociétés 
anonymes de personnel par actions) D'OBLIGATIONS lion par actions) anonymes) 

Constitutions et en oommandite responsabilit4 (soclétés de personnel (non 8 (sociétés do personnes (sociétds en 
par *ctions limitée responsabilité limitée) COfli de eooiétés responsabilité limitdc) comrnandite 

RUBRIQUES  prises 
. I par actions) 

Montant Montant Montant dont .-  
2 

Liquidations Fusions 
dana 
lea 

Augmen- 
tation . 	8 . 

(sociétés de 
personnes a 

Montant libéré Montant libéré Capital Auginen. libéré Montarit em- mon. do 
o 5  

resp.limitéo) 
8 

nominal 
Sur 

valour 
5 
0  nominal 

stir 
valeur 

5 
aDdeD 

ttion 
nominale valeur 0 nominal 

prunts 
de con- 

tants 
libérés) 

° C capital 

nominale noininale nominle Z version to Montant El Montant Montant 

- - - - - - 1 400 
- - - - - - - - 

1 500 500 - - - 1 30.000 .0.000 2.000 - - - - - - 5 11.675 1 350 
1 250 2501 50 50- - - - - - - - - - 
- - - 1 50 50 - - - - - - - - - - 1 200 - 

Comm.d'habillem.etd'aeublena.- ni - - 2 295 295- - - - - - - - - 265 1 100 - 
Commerce do produits aliznont... 2 375 375 6 996 923 - - - - - - - - 180 530 2 550 - 

. 740 660 7 585 585 4 1.250 2.250 2.250 - - - - - 309 1.040 771 7 823 - 

Commerce do métaux ............ 

Cotnrnerces divers 	............... 5 

Banqnesprivéoa ............... ... . - 

- - - - - - - - - Sucreries 	...................... 

50 

. 
- - - - - - .. - - 

Brasseries 	.................... - - - 1 50 2 10.000 5.500 3.900 - - - - - - 3.000 1 8.000 
- - - - - - - - - 

Opérationafmancièros ............ 
Importations,erportationa 	....... 

Autres industries alimentaires... - 

Assurances ..................... . .. 

- - 2 200 200 1 800 280 280 - - - - 165 - 280 1 

-- 

600 1 280 
- - - - - - - - - 

Charbonnages ................. - - - - - - - - - 
Minesetindustriesextractives.. 

.. . 

- - - - - - - - - 

Carrières ...................... 

- - - - - - - - - 
Electricité .................... 

. 
- - - - - - - - - 

Constructionselectriques ....... - - - 1 75 75 - - - - - - - - - - - 
Hotels, théâ.tre, cinSmas ........ 1 75 75 2 110 110 1 25 275 275 - - - - - - 275 1 775 - 
Imprimerie,publicité........... 

. 
- - - - - - - - 3 120 - 

. Textiles(lin,coton,laino,soie).. - - - 2 500 500 1 500 500 500- - - .- - 465 - 

.Matdriauxartificielsetcéramiq. - - - - - - 1 150 450 450- - - - - - 1 1.000 1 1.850 

.Mdtallurgieet construct. mécaniq. - - - 1 1.160 1.160 1 3.000 6.250 6.250 - - - - - 1.160 6.250 1 1.160 - 
Construct. (bâtim. et  tray. pubL) 1 400 321 1 1.000 1.000 - - - - - - - - 242 960 1 800 1 500 

.Papeterios(industrios) .......... 

Meuneries ..................... . .. . 
... . 

- - - - - - - - - 

- 

.Plantationsetsociétescoloniales 

.. 

- 
150 

. 

150 

. 
- - - - - - - - 1 7.050 - 

... . 

- - - 1 - - - - - - - - - s - 
;Industriesdubois 	.............. - - 

Distilleriesd'al000l ............. .. .. . 

- 1 

...... . 
-------- 

204 204-. -. - - - - - - - 204 - 
.Tanneriesetcorroiries .......... 

Gas ............................ ...... .. 

- - - - - - - - - 

.Produitschimiques 	.............. 

.. 

--- 

....... 

- - - - - - - 
.Verreriesetcristalleries 	........ 

.. .... 

- - - - - - - - - 
.Glaceries 	...................... 

- 

- - - - - - - - - 
2 500 500 3 

.... . .. . 

760 760 - - - - - - - - 175 42 - 
.Cheminsdefer 	...... .......... 

- 

- 
LCheminsdefervicinaux ........ 

-- 

 

- - - - - - - - 

Industries diverses ............... 

4 710 710- - - 1 500 9.500 9.500 - - - - - - 1 100 - .Navigationetaviation 	........... 
;.Télégrapbeetteléphonos ....... 

.Automobiles.................................... 
... ...... . 

- - - - - - - - - 
.Tramwaysélectriques .......... 

..............

...............

... ..........

............... 

- - - - - - - - 
.Autobus 	...................... - - - - - - - 

- - - - - - - - 1 950 .Transportsnondénomméa ................... 

............ 

............ 

............. 

- - - - - - 

TOTAUX... 17 3.550 

.Diversnondénomméa  ... ..................... 

3.391 32 6.185 6.112 13 46.225 

. 

35.005 25.405 - - - 762 3.940 4.040 7.576 26 

----------- 

24.953 - - 7 12.330 

(1) Cooperatives et Unions du Credit : 5 sOcldtés constltuées an capital minimum do 197.500 francs; 3 soclétds dissoutes an capital m1nimuii do 74.000 francs. 



IV. - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES. 

c) Groupement des sociótés selon le lieu oti s'exerce leur activité et selon l'importance 
du capital nominal ernie ou annulé 

(milliers de francs). 	 FEVRIER 1940. 

CONSTITUTIONS DE SOC1IiTS AUGMENTATIONS .8 , .0) DISSOLUTIONS 
DE CAPITAL .0 

(sociétés anonymes) EMISSIONS LIBRATIONS 
anonymes de personnes (sociétés en commandite D'OBLIOATIONS 

NO 
AUTEES 

ci en a par actions) I 
commandite responsabifité (soc. de pers. t respons. w I 
par actions limitée limitée) 1 0 I . 

- - - - .9 - , I CLASSIFICATION . I 51 

'0 I 5  I N- 

50 
I o5 o 

.5 o 
.9 

0 8 0 
0 

98 IO8) I 
0 .0 

a.S a 

z z 
ontant 

 

a I M 

51 

1. - Selon le lieu oii s'exerce leur activité. 

	

Belgique ............17 3.550 3.391 1 32 6.185 0.112113 46.225 35.005 25.405 - 	- 	- 	- 
Belgique et etranger. ------------------- - - - - 
Congo................................--  - - - 

	

TOTAL... I? 3.550 3.391 32 6.185 6.112 13 46.225 35.005 25.405- 	- 	- 	- 

8.7421 7.5761 17.9031 	12.330 

- 	- 7.050 - 	- 

8.7421 7.5761 24.9531 - I 12.330 

2. - Selon l'importance du capital nominal ernie ou annulé 

imillionetmoins .. 17 3.550 3.391 31 5.025 4.952 9 4.725 4.255 4.255- 	- 	- 	- 	4.582 1.328 6.243 - 	2.480 
dola5millions .... 	 - 	1 1.160 1.160 1 8.000 5.000 3.400- 	- 	- 	- 	4.160 	- 	6.160 - 	1.850 

	

de5alomihions... -------------3 33.500 25.750 17.750- - 	- 	- 	- 	6.250 12.550 - 	8.000 
b. delO20millions.. ------------- - ---- 	-- - 	- - 	- 	- 	- 	 - 

de.20a5omillions.. ------------------ 	-- - 	- - 	- 	- 	- - 	- 
desoal0omillions.. ------------------ 	-- - 	- - 	- 	 - - 	- 
plusdelO0millions.. ------------------ 	-- - 	- - 	- 	- 	 - 	- 

	

TOTAL... 11713.530 1  3.391j 3216.1851  6.1121131_46.2251 35.0051 25.4051-I - 	- 	- 	8.742J 7.576 24.953) -, 12.330 

(1) Comprls dans les constitutions et augmentatlons de capital. 
(2) Comprises dans les augmentations de capital. 

18 
19 
20 

V. - EMPRUNTS 
DES POTJVOIRS PUBLICS 

ET DES ORGANISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE (1). 

(Emprunts S long terme nyt fait 
l'objet dune emission publi

an
que.) 

NOTE. - Pour les emprunts a court 
terme. voir tableau no 58. 

VI. - OPERATIONS BA:NC'AIRES 	VII. - INSCRIPTIONS 

DU C1EDIT COMMUNAL. 
HYPOTHECAIRES (2). 

(Avances et remboursements opSrSs cur emprunts consentis 
aux pouvoirs publics et aux organismes d'utilitt publique 

pour le patement des dépenses.) 

 

DCPENSES 
EXTBAOBDINAIIIES 

DaPENSES Montant 
d'après 

PERIODES 

tion 
percus 

PERIODES 	
I Belgique  I l'etranger PrélSve- I Rembour-

ment stir sements 
compte nets 

Rembour- 
Avances 	scments 
nettes 	nets 

17 

1938.............. 
1939.............. 

1938 Décembre 
1939 Janvier ...... 

Février ...... 
Mars ........ 
Avril ........ 
Mai ......... 
J.uin ........ 
Juillet ....... 
AoSt ........ 
Septembre 
Octobre ..... 
Novembre. 
Décembre 

1940 Janvier ...... 
Février ...... 

I, des provinces et 
a SocidW Nationale 

bout de quinze ans, 

(milliers /r) (millioiu) 

1938 ...............2.534.875 	- 
1939 ...............50.000 	- 

1938 Décembre 	 - 	- 
1939 Janvier 	 - 	- 

	

Février ........ .- 	- 

	

Mars ..........- 	- 
Avril ..........50.000 	- 

	

Mai ............- 	- 

	

Juin ...........- 	- 

	

Juillet .........- 	- 

	

AoOt .......... .- 	- 
Septembre 	- 	- 
Octobre 	 - 	- 
Novembre , 	- 	- 
Décembre 	 - 	- 

1940 Janvier 	 - 	- 
FCvrier ........ 

	

.- 	- 
(1) Emprunta de 1'lttat, de Ia Coloni 

Nationale des Chemins de for belges, I 
d'Eau, le Credit Communal, etc. 

(2) Y compris les renouvellements an 
hypothtques legales. 

(miflier8 de /ranc.$) 

	

699.505 	258.243 	231.272 	237.796 

	

488.561 	238.926 	418.426 	233.068 

	

60.431 	79.389 	17.451 	28.864 

	

29.424 	26.897 	24.142 	28.237 

	

43.892 	19.221 	25.173 	17.517 

	

46.030 	27.098 	22.699 	9.724 

	

33.182 	15.771 	45.992 	10.356 

	

36.735 	11.211 	27.813 	8.152 

	

56.715 	12.256 	26.336 	6.056 

	

59.545 	19.432 	20.544 	20.395 

	

43.594 	17.817 	23.504 	18.158 

	

41.636 	8.300 	37.715 	11.142 

	

35.563 	4.939 	41.939. 	22.927 

	

31.009 	11.539 	71.432 	34.465 

	

31.236 	64.435 	51.137 	45.939 

	

16.329 	12.536 	44.955 	86.080 

	

14.952 	8.901 	39.561 	45.860 

les communes, des organismes dutilitS pub. 
des Chemins de icr vicinaux, Is Société 

gui se montent S environ 1 P. c. du tti 

(milUersjr.) 

1938 Moyen. mens. 232.768 
1939 Moyen. mens. 183.754 

1938 Décembre ... 	223.407 
1939 Janvier .......208.370 

Février .......173.873 
Mars .........244.488 
Avril .........234.217 
Mai ..........223.450 
Juin ........209.628 
Juillet ........163.723 
AoSt .........275.805 
Septembre 	154.655 
Octobre 	128.854 
Novembre 	92.273 
Décembre 	95.707 

1940 Janvier .......102.048 
Féuier .......105.387 

ique, tels qua In SociétS 
ationale de Distribution 

é, mats non compris les 
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LES FINANCES PUBLIQUES. 
I. - RENDEMENT DES IMPOTS (d'après Jo Moniteur beige >). 

a) Recettes fiscales sans distinction d'exercices (non compris les additionnels provinciaux et communaux) 
(m.illions de francs). 

PERIODES 
Contributions 

directes 
Douanes et accises Enregistrement 

Recettes globales 

pour is période 

Recettes globales 
cumulatives de janvier 

au mois indiqué 
mclusivement 

1938 ............................. 3.281 3.059 3.330 9.870 - 

1939 ............................ 3.363 2.978 3.187 9.528 - 

291 281 281 853 9.670 
453 246 269 968 968 
197 214 254 665 1.633 
217 273 296 786 2.419 

1938 	Décembre 	..................... 

283 245 259 787 3.206 

1939 	Janvier........................ 
Février 	........................ 

295 244 257 796 4.002 

Mars 	.......................... 

221 277 269 767 4.769 

Avril 	.......................... 

316 265 272 853 5.623 

Mai 	........................... 
Juin 	.......................... 

212 257 264 734 6.356 
203 215 248 866 7.023 

Juillet......................... 

268 236 289 793 7.816 

AoOt 	..................... 
Septembre 	......................... 

Novembre..............  ..... 374 247 246 867 8.883 
Octobre 	..................... . 

.. 
323 260 263 845 9.528 Décembre 	................... . 

1940 	Janvier ...... .. ......... ...... 387 225 263 874 874 
Février ...................... 272 206 275 754 1029 

b) Recettes totales effectuées ]usqu'au 29 février 1940 pour les exercices 1939 et 1940 
(non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de francs). 

Exercice 1939 (2) 	 Exercice 1940 	 Février 	1940 

Recettes 	Evaluations 	Recettes 	Evaluations   
Recettes effectuées pour 

effectuées 	budgCtaires 	effectuées 	budgétafres 
I'exercice 1939 	l'exercice 1940 

 (2)  

I. Contributions directes 	.......................3.307 	3.126 	234 	312 	139 	133 II. Douanes et accises ..........................2.979 	3.188 	408 	486 	3 	203 dont douanes .............................. 	..1.438 	1.557 	189 	258 	- 	88 accises 	................................1.374 	(1) 1.620 	179 	(1) 226 	2 	94 III. Enregistrement ............................ 	..3.188 	3.741 	537 	560 	- 	275 dont enregistrement et transcription 	 389 	500 	40 	76 	- 	19 successions .............................271 	300 	38 	37 	- 	15 timbre et taxes assiinilées ...............2.492 	2.900 	455 	441 	- 	239 
Total... 	9.331 	1 	10.055 	1.179 	1.358 	142 	612 

Difference parrapport aux Svaluat. budgetaires.. 	- 581 	 - 179 
NOTE. - Pour les impOts directs, la pSriocle do perception dépasse l'annOe civile; la remise des declarations par le contri. 

buable et l'établissement des rOles par l'adminlstratlon prennent, en eeet, un certain temps. Les chiffres pour cette categorle 
d'impots no sont done dCfinitifs qu'b partir de is cloture de l'exercjce. 

(1)Accises et taxes spOciales de consommation. 
(2) L'exercice 1939 so clOturera Is 31 mars 1940. 

25 

II. - SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE 
(en millions de francs) (*). 

	

NATURE 	 131 décembre 1934131  décembre 1935131 décembre 1936131 décembro 1 

• 	A. - Dette coneoUdle : 
Dette intérieure directe .............. 
Dette intérienre indireote ............ 

	

17.365 
	

22.301 
	

23.108 
	

25.745 

	

11.053 
	

9.283 
	

9.260 
	

9.106 

	

28.418 
	

31.584 
	

32. 368 
	

34.851 

26 
décembre 193831 décembre 1939 

	

26.525 	26.240 

	

9.066 	 8.948 

	

35.591 	 35. 188 

Dettes envers des gouvernem. étrangers 	9.658 	 13.383 	 13.276 	 13.139 	 13.133 	 13.065 
Emprunts extérieurs ...................8.858 	 7.582 	 6.555 	 6.268 	 5.827 	 5.214 

B. - Dells a moyen terme (1) 	
18 516 	20.965 	 19.831 	 19.407 	 18.960 	 18.279 

C. - Dette a court terms (2): 	
1.680 	 1.431 	 600 	 700 	 1.300 	 700 

Dette intérieure .......................1.680 	 1.431 	 600 	 700 	 1.300 	 700 
Dette extérieure ......................- 	 - 	 - 	 - 	 - 

Dette extérieure ..................... 	966 	 1.209 	 775 	 - 	 733 	 722 
Dette intérioure ...................... 50 	 - 	 831 	 500 	 460 	 4.430 

1.016 	 1.209 	 1.606 	 501 	 1.193 	 5.152 D. - Dde a vue (3) 
Dette intérieure ......................2.397 	 2.312 	 2.721 	 2.961 	 3.031 	 3.167 

(1) Titres a l'échOance dun an an moms at de cinq axis an plus. 
(2) Titres a 	moms 	dun 	an d'Ochéance. 
(3) DOpOts 	des 	particuliers 	en 	comptes 	chOques 	postaux. 
() Le 	montant 	des 	dettes 	extOrioures 	est 	établi 	daprOs 	les cours 	des 	changes 	de 	la 	Bourse 	de 	Bruxelles 	de 	is 	dernilre 

bourse du mois de dOcembre de chaque année. Toutefois, en 1934, les obligations estampiflées des emprunts en dollars sont décomp- 
tees a Ir. 35,60 Is dollar. A partir de 1936, les emprunts 5 1/2 p. c. 1932 et 1934 sont decomptes sur la base do fr. 195,675 pour 100 Ic. 
frangals do capital nominal. 
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27 III. - SITUATION TRIMESTRIELLE flu PONDS D'AMORTISSEMENT DR LA DETTE PUBLIQUE. 

40 trimeetre Pr trimestre 1 20  trimestre 	30  trimestre 
1938 1939 	1939 	1839 

Operations en deniers 
(millions de francs). 

RECETTES. 

126 	256 145 202 Dotatione ordinaires pour l'amortissement de Ia dette consolidée .............................
Provisions en vue do remboursement des Bone do Tr(.sor, ernie en verto do is mi do 18 janvier 1939 

et renouvelés (une premiere provision de 75.000.000 de francs a été comprise clans is recetto - 
globale de fr. 145.28 1.l07,92 portee t Ia situation an 30 join 1939) .................. - 	- - 175 

Exoédente non employee do Ia dotation do 6 	% américain 	affecter 	Is constitution d'une 4 	C 	C 
reserve productive (article 16 do Ia loi dii 24 juillet 1927) 	........................ - 	 1 - - 

IntCrtte et 	coupons 	oncaissés 	........................................................... - 	 2 - 2 
6 . 	
2 

0,5 4 
0,5 1 

Cession do tit.res acquis on vertu do l'article 24 do l'prrêté royal du 11 real 1935................302 218 

.. 

. 180 270 

Prodirit net do Ia teserve du 8 % % américein ........................................... 0,4 

Intér8ts 	ur titres acquis en vertu de l'r.rrOté royal du 11 mai 1935 ........................ 

.. 

- 	 21 3 6 

Cession 	do titres do 	portefeuile ........................................................... 

Cession de titrer acquis en vertu do l'article 11, 2° alinéa do Is loi nu 23 julIet 1928 1 	- - - 
IntérSts ot amortissement do portefeuille dee anciennes caisses de pensions (artiolo JeT  dos arr8tés 

royaux a°' 221 et 222 do 27 décembre 1935) ....................................... 

..

8 	26 5 16 

334 676 Recettes du trimestre... 438 	 531 

DEPENSES. 

171 . 	127 231 173 
Remb,uernont do Bone dii Tréeor émis on vertu de is mi du 18 Janvier 1939 et renouvelés rs - 	- - 250 
Rem boureement so Trésur d'une partie do Ia dotation a.fiéronte aux emplunts américains convertis 0,2 	- - - 

0,3 - 
Friisgéneraux ......................................................................... 0,1 

.. 

. 
- 

royal do 11 	ai 1935 ................ CoSt doe titres acquis en verto de I'article 24 de i'arr8té 	 m 290 	198 169 311 
- . - 1 

Versement an Fonda de régularisation par préllvements sur Ic prirduit de 1938 ............. - 	 31 4 - 

CoSt des titres de Ia dette consolidée rachetés on remboursés pour I'amortissement ............... 

Verserrent an Trésor dii produit net de Ia reserve do 6 ¼ % américain pour 1938 ................ - 	 10 - - 

Frais relatife C l'amortissement do Ia detto consoliclée 	..................................... 0,2 

Versement an Trésor dos ititérOts ot de l'amortipsement du portefeullie des anciennes caisses do 

.0,1 

8 

.. 

26 5 

CoOt des titres acquis en vertu do l'artiele 11, 20 alinéa, de Ia loi do 23 juillet 1926............... 2 

Prorata de coupons sur titros aequis par Ic Fonda de régularisation do marché dos routes 2 	- 
2 

.. 

. 
- - 

pensions...................................................................... ...13 

CoSt des titrea acquis pour Is portefeuiile 	............................................... - 

. 

- - 

430 740 Dépenses dii trlmestre... 479 	376 

.. 

524 460 Solde favorable 4 fin de trlmestre... 465 	620 

Operations en titres 
(millions de francs). 

AMORTISSEMENT DE LA DEDFE CONSOLIDEE. 
Capital non'inal des titres rachetés on remboursés pour I'amortisseinent pendant Is trimestre... 129 143 251 174 
Rem boursemetit des Bone do Trésor émis on vertu de Ia Ioi do 18 janvier 1939 et renouvelés.... - - - 250 

CoNvERsIoN DR LA DE'I'TE FLOTTANTE. 
Montant doe Sons do Trésor convertis en actions privilegrées do Ia Société Nationalo des Chemins 

do for belgee jusqo'C Ia fin 	du 	trimestro .......................................... 4.175 4.175 4.175 4.175 

AcrloNs PRIVILEGIER5 DE LA SocitrE NATIONALE DES CaNNERS DR PEPR, BELOES. 
824 824 824 824 Cipital nominal des titres : 01 ernie contre especes ........................................ 

4.175 4.178 4.175 4.175 

. 

4.999 4.999 4.999 4.999 
1 1 1 1 

5.000 5.000 6.000 5.000 
6.000 6.000 5.000 6.000 

0.000 10.000 10.000 

b) echangés contre Bone do Trésor non estampillés .............. 

Capital nominal des titres remis an Fonda d'amortissement (art. 11 de Ia lol do 23 julIet 1926). 10.000 

Solde disponible C Is fin do trimestre .................................................... 

PORTEFEULLLE DR TITERS A LA PUS DU TIcIMESTRE. 

Total de Ia premiere emission (article 2 de Ia Ioi do 24 décembre 1927) 	.................... 
Non 	ernie 	.............................................................................. 

117 117 117 

OF LA RERVE flU 6 	 DS % AMERTCA 	A LA PIN DO TRIMESTER. PORTEFRUILLE 	ES 

Valours acquises on vertu do I'article 11, 28 sIinéa, de Ia loi do 23 juillet 1926...................120 

269 

.. 

269 267 267 Valeurs acquicos en execution do l'article 16 do Ia loi du 24 juillct 1927..........................

POATEPELLE no FONDa DR REGULARISATION DU MAROUE DES BESTES A LA FIN DO ITI 
TEIMESTRE. 

Valeurs acquises en execution de Particle 24 de l'arr8té royal do 11 real 1935................... .1.001 1.012 1.005 1.050 

PORTEFEUII.IE DES ANCIENSES CATSSES DR PENSIONS A LA PUS flU TRIMESTER. 
Valeurs &pns6es an Funds damortiesernont en execution do larticle ler  dee arr8tés royaux n°' 221 

1.040 1.034 1.032 1.027 et 	222 	dii 	27 	décembre 	1935 	.................................................... 

DEroTs PAR DE' FO1SDATIONS EN VON DR LA DELIVEANOR D'INSCBIPTIONS NOMINATIVES - 
4 %, 3° sEine. 

Valeurs déposées an Fonda ci'amortisaement en vertu de I'arr8t6 royal no 267 du 28 mars 1936. 335 335 336 336 
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111. - SITUATION TEIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 

(suite). 

31 clécembre An 31 mars 	An 30 juin An 30 septemb. 
1938 	 1939 	1 	1939 	1 	1939 

Bilan 

(milliers de francs). 

27 

AcTTIF. 

Banques, cheques postaux et caisse 	............................................ 
Placements temporaires en devises etrangeres.................................... 
Provisions d'amortissement constituées chez les banquiers etrangers ................ 
Remboursement de titres amortissables par tirages, a ventiler ..................... 
Dotations échues, restant 8. encaisser............................................ 
Ordonnances en portefenille..................................................... 
Jntérttsavancis a recuperer ................................................... 
Taxeset frais avancés a récupérer .............................................. 
Placements de Ia reserve de l'emprunt 6 34 % américain......................... 

Portefeuffle-titres (an prix do revient) ........................................... 

Total actif... 

PASSIF. 

Solde des dotations a affecter 8. l'amortissement 
a) en francs bulges..................................................... 
b) en devises ......................................................... 

Reserve de l'emprunt 6 34 % américain ........................................ 
Foods de regularisation du marché des mutes ................................... 
Produit du portefeuillo des anciennes caisses de pensions ......................... 

Solde disponible 
Panic non utilisde du prod uit net de 11Im8sso1e d'actione pnivildgidca de lee SocidlI .lVationale 

des Chemises de icr belge8 .............................................. 
Contributions volontaire8 ........................................................ 

Excddent des revenue seer lee charges .............................................. 

Total passit... 

191.452 210.191 154.230 138.847 
918 743 861 802 

38.060 127.431 38.269 73.276 
- 47.010 92.621 13.732 

142 - 4.757 - 

5 
29 9 - 135 

234.911 234.909 233.031 233.031 

465.524 620.294 523.770 459.823 
105.786 105.455 105.117 104.876 

571.310 725.749 628.887 564.699 

152.756 102.304 195.869 114.178 
38.066 127.431 38.269 73.276 

239.238 234.397 234.782 239.192 
25.063 35.297 45.230 10.028 
8.128 26.405 4.998 15.591 

54.083 54.083 54.083 54.083 
4.104 4.104 4.104 4.104 

58.187 58.187 58.187 58.187 
49.872 51.728 51.552 53.646 

108.059 	
0  

109.915 109.740 111.833 

571.310 725.749 628.887 564.699 

Compte de pertes et profits 
(milliers de francs). 

95 119 101 100 
152 333 107 254 

724 - - - 

971 452 208 354 
- 1.856 - 2.084 

971 2.308 208 2.448 

- 2.308 32 2.448 
971 - 176 - 

971 2.308 208 2.448 

49.872 51.728 51.552 53.646 

Fraisd'aministration .......................................................... 
Frais relatifa a l'amortissament 	................................................ 
Prorata de coupons sur titres acquis en vertu de I'article 11,2 0  alinéa de Ia loi du 

23 juillet 1926 ........................................................ 

Excédent des revenue sur lea charges pour le trime-tro............................ 

Total... 

AVOIP.. 

Intérfttset coupons encaissés ................................................... 
Exctdent des charges sur lea revenue pour Is trimestre 

Total... 

Snide favorable a fin de trlmestre... 
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LES REVL3NUS ET L'PARGNE. 
I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES. 

a) Pévrier 1940. 

RUBRIQIJES 

NOMBaE DE SOCIETES 

. 

reoensées en bénéfice 	en perte 

RéSULTAT5 NETS 	Dividemle 	Dette 	Coupons 
Capital 	Reserve 	 obligataire 	d'obliga. 
verse 	 mis en 	'2' 	lions bruts 

bCnéfice 	perte 	paiement 	 (1) 

(Milliers de traiws) 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique. 

in Banques privées 1 1 - 4.000 145 436 - 415 - 

lb Banques d'intérbt public - - - - - 
- 55.224 1.643 

I - 1 750 - - 14 - - - 

3. Operations financibres 24 19 5 177.590 9.382 6.982 1.617 6.047 63.917 2.643 

4. Exportations, importations 2 2 - 904 561 442 - 400 1.000 50 
5. Commerce de fer et métaux .- - - - - - - - - - 

6. Comm. d'habill. et d'ameubl 3 2 1 12.525 9.687 114 712 88 15.750 709 

7. Comm. de prod. alimentaires 8 3 3 5.520 316 309 120 196 - - 

8.Conimercesdivers 33 22 11 50.225 1.595 4.408 480 2.893 24.767 1.216 

2. Assurances 	.................. 

-  - - - - - - 
- 350 14 

un 4 - 9.100 3.803 1.391 - 537 - - 

3 3 - 17.800 4.112 1.408 - 899 - 

- - - - - - - - - 

9. Sucreries.....................
I0.Meeries 	.................. 4 

13. Autres industr. alimentaires 9 5 4 8.542 1.446 450 63 351 - - 

- 1 17.500 - 	 2.494 - 1.935 - 4.709 294 

15.Charbonnages ............... 1 1 .- 55.000 9.568 8.850 - 5.687 29.634 1.573 

16. Mines et autros industr. extr.  - - - - - - - - 

- - - - - - - - - - 

- - - - - - - 
- 163.371 6.309 

19. Constructions electriques 2 - 2 245 - 	 98 - 75 - - - 

20. Hotels, theAtres, cinema 8 1 7 4.624 1.380 170 191 60 1.124 34 

21. Impritnerie, publicité 5 3 2 4.617 3.584 681 60 574 755 45 

.6 11 5 44.480 28.999 3.710 727 1.203 11.000 645 

23. Mat, art. ot prod. céramiques 2 - 2 1.250 1.658 - 178 - 100 7 
22. Textiles ..................... 

24. Métailurg. et  constr. mécan 10 8 2 35.045 10.174 1.842 543 781 19.638 902 

25. Construct. (hAt. et  tr. publ.) 7 6 1 6.860 850 203 6 180 - - 

11.Brasseries 	................... 
12. Distilleries ................... 

14. Carrilres 	................... 1 

28. Produits chimiques 
- 

2 
- 

2 
- 

- 

- 

2.000 
- 

1.418 
- 

216 
- 

- 

- 

160 
- 

25.000 
- 

1.219 

29. Industries du bois 4 3 1 5.970 5.688 2.630 3 1.750 - 

17.Gaz ......................... 

30. Tanneries et corroiries 1 - 1 900 - 	 243 - 240 - 72 4 

- - - - - - - - - 

18. Electricité ................... 

32. Verreries et cristalleries 2 2 - 1.600 536 259 - 176 - 

33 . Glaceries ................... 
34. Industries divorces 11 

- 

10 
- 

1 
- 

26.315 
- 

8.204 
- 

3.088 
- 

29 
- 

2.066 
- 

725 
- 
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26. Papoteries ................... 

3 2 1 650 3.532 67 150 - - - 

38. Chonsins dc for vicinaux - - - - - - - - - - 

31. Automobiles 	................. 

37. Navigation et aviation ....... - - - - - - - - - 

38. Telegrapho et téléphone 

.... 

- - - - - - - - - - 

35. Chemins defer ............... 

39. Tramways électriques - - - - - - - - - - 

1 1 - 226 319 52 - 45 - - 

41. Transports non dCnommés ,, 3 

.. 

2 1 1.257 - 	 79 13 2 1 - - 

40. Autobus ..................... 

42. Divers non dCnommCs 5 3 2 517 - 	 58 95 55 76 - - 

TOTAL... 170 116 54 496.012 104.089 37.616 7.200 24.545 417.1361 17.340 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo beige. 

1. Banques priv. at Soc. finano 1 1 - 8.000 820 392 - 366 10.817 433 

2. Sociétéc cominerciales - - - - - - - - - 

3. SoclStés industrielles ........ - - - - - - - 
- 5.000 250 

4. SociétSs agricoles 2 2 - 22.800 13.373 1.374 - 1.199 - - 

5. Services publics ............. - 

.. 

- - - - - - - - - 

TOTAL... ..3 31 30.800 14.193 1.766 - 1.565 15.817 683 

C. - Sociótés ayant leur principale exploitation h l'etranger. 

I. SociStés d'électrioité 	........ - - - - - - - - - - 

- - - - - - - 
- 97.875 3.915 

- - - - - - 
- 5.710 228 

2. Chomins defer .............. 

4. Plantations at sociétés colon I - 1 5.000 852 - 3 - - - 

3. Tramways .................. 

5. SociStés diverses 

.. 

1 1 22.925 4.346 8.931 - 6.018 38.861 2.308 

TOTAL... 2 1 1 27.925 5.198 8.931 3 6.018 142.448 6.451 

Total general... 1751 1201 551 554.737 123-4801 48.3131 7.2031 32.128 575-3991 24.474 

(I) En outre il a éte mis en paiement pendant le mois do février 	(milliers de francs) 
Coupons d'emprunts de lEtat ................................. 331.808 
Coupons d'emprunts de la Colonie 	............................. 757 
Coupons d'emprunts des provinces et des communes 	............ 15.588 
Coupons d'emprunts d'organismes divers ........................ 20.915 

TOTAL... 369.068 
Coupons d'emprunts extérieurs de l'tat ......................... 7.711 

(2) Les emprunts recensés se rapportent 8 	des soclétds 	diftocentes de celles I alsant lobjet des colonnes précSdentes. 
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I. - RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (sacite). 
b) Tableau rétrospectif. 	 30 

PERIODES 

Nombre de eociStés 

en bénéf. en 

Dividende 	Dette 	Coupons Capital 	
Re 	

Résultats nets 

serves 	 brut 	obligataire d'obligat. 

I 

verse 
bénéfice I 	prte 	distribué 	(1) 	brute 

(millers de francs) 

1938 ................... 7.694 5.879 1.815 48.321.151 17.837.626 6.179.386 435.372 4.296.989 8.134.056 384.070 1939 ................... 7.659 5.432 2.227 48.704.555 16.974.077 5.169.346 803.823 3.984.403 7.798.597 352.864 

1939 2 premiers mole.... 302 240 62 1.564.500 355.067 168.806 24.054 104.002 1.547.562 71.581 1940 2preniiers mole .... 286 203 83 1.537.834 413.241 174.481 10.753 100.704 1.545.643 70.478 

1938 Décembre 286 211 75 3.206.246 1.133.301 306.146 28.479 232.467 637.836 31.633 1939 Janvier ........... 115 95 20 945.378 241.946 126.774 4.347 77.723 980.310 45.922 
187 

.. 
145 42 619.122 113.121 42.032 19.707 26.279 567.252 25.659 Mars 	............. 1.298 947 351 5.143.110 2.549.165 505.073 45.435 389.062 456.287 22.048 

... 

1.679 1.183 496 8.792.056 2.010.671 815.296 91.459 620.109 1.029.369 43.312 

Février ................ 

Mais .............. 1.218 867 351 8.944.179 4.680.939 1.016.669 85.025 805.868 403.807 18.349 
638 453 185 3.185.604 791.710 303.074 31.873 227.661 550.427 25.768 

Avril ............... 
.. 

426 295 131 5.803.852 1.726.228 646.262 47.697 563.657 937.177 44.340 

.. 

167 114 53 1.259.216 320.709 84.672 56.439 65.927 504.196 22.399 Septembre 219 163 56 712.078 194.419 80.259 6.348 50.504 	s 460.389 20.417 

Juin 	................ 
Juillet .............. 

499 349 150 4.391.498 1.207.431 449.580 316.291 327.509 1.019.906 43.518 

.AoSt 	................ 

Novembre ......... 237 172 65 3.809.018 2.132.835 607.738 20.161 448.107 355.170 18.177 

Octobre 	........... 

Décembre 
. 

248 177 71 2.638.922 766.058 212.789 28.010 159.724 534.307 24.955 1940 Janvier ............ 111 83 28 983.097 289.761 126.168 3.550 68.576 970.244 46.004 
FSvsier ............ 175 120 55 554.737 123.4S0 48.313 7.203 I 32.128 575.399 24.474 

(1) En Ce qul concerne lee rSsultate mensuels, lee emprunts recensSs Se rapportent 8 des sociétSs dllfSrentes de celles falsant l'objet des colonnes précCdentes. 

II. 	-. CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE. 
a) Dépôts sur Iivrets particuliers a Ia Caisse d'Epargne (1) 

(milliers de francs). 

PERIODES Versements Remboursements Excédente 
Solde des depots 
a fin de p6riode Nombre, de livrets  

8fin d'année 

3.501.365 2.800.663 700.702 12.489.170 5.844.595 
3.331.391 3.498.925 - 165.534 12.670.559 5.973.360 

1939 Janvier 317.844 200.562 117.282 12.787.841 
215.328 -. 	8.110 12.779.731 

193.282 
. 

131.289 
408.173 212.891 12.566.840 

Avril .............. 442.557 - 311.268 12.255.572 

1937 	.................... 

224.931 214.043 10.888 12.266.460 
Juin ............... 258.622 188.882 71.740 12.338.200 

1938 	.................... 

Mars 	............... . 

Juillet 218.928 

.. 

188.497 28.429 12.366.829 

Février ............. 207.216 

Mai 	................. . 

182.573 356.315 - 193.742 12.172.887 
Septembre 72.681 

. 

450.865 - 378.184 11.794.703 
Octobre 94.167 172.991 - 	 78.824 11.715.879 

AoOt ............... .

Novembre 94.600 172.587 - 	 77.987 11.837.892 
Décembre 148.879(3) 167.921 (3) - 	 19.042(3) 11.957.584 (3) 

1940 Janvier 150.164(3) 150.315(3) - 	 151 (3) 11.957.433 (3) 
Février 117.843(3) 145.161(3) - 	 27.318(3) 11.930.115(3) 
Mars .............. 	. 138.292(3) 120.899(3) 17.393(3) 11.947.508(3) 
(L) ues cniirres clonnent les mouvements tie iepargne pure. 
(2) Lee soldes des annOes 1937, 1933 et an 31 dScembre 1939 comprennent lea intérSts capitalisSs de l'exercice. 
(3) Chiffres 	approximatils. 

b) Versements inscrits aux comptes des affihiés a La Caisse de Retraite 
(milliers de francs). 

TRAVAILLEtTRS MANUELS 

et versements libres en dehors EMPLOYéS OUVETERS MINEURS 
PERTODES du cadre des lois d'assurances Total obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnSes par arrSté 

(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) royal du 25 aoOt 1937) 
et 	15 dScembre 	1937) 

1937 ................... 298.675 44.386 14.241 357.302 
1938 ................... 317.907 48.116 18.114 384.137 

1938 Octobre 26.837 4.148 
Novembre 25.582 3.972 4.538 96.214 
Décembre 26.814 4.323 

1939 Janvier 27.272 3.781 
Février 25.707 3.778 4.977 (1) 97.030(1) 
Mars 27.435 . 	 4.080 
Avril 26.146 	. 3.914 
Mai 25.493 3.939 4.704 (1) 92.146 (1) 
Juin 23.944 4.006 	' I 
Juillet 24.209 3.888 

. 
AoSt 21.901 3.801 4.582 (1) 86.249(1) 
Septembre 24.164(1) 3.704 
Octobre 23.697(1) 3.942(1). 
Novembre 22.183(1) 3.812(1) 4.479(1) 85.745(1) 
Déoembre 23.614 (1) 4.018 (1) 

(1) ClIlflre8 	approximatlle. 
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III. - INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES. (Base : moyenne des salaires en 1933 = 100.) 

INDICES PAR INDUSTRIES INDICESdes 
salaires horaires 

MCtaUurgle - Industries textiles - a — 
- 

Papier Transports (1) 
a 

_ 
4 moyens par cat6- 

— gone d'industrio 0 a 

Z 
4U 

a 
8 

a a 0 0 

0 

0 
u 

0 
a 

0 
a — * 0 

e 
a 

.9 
Industries do  

PERIODES 0 910  Z Va a a a 0 2 8 a 0 0 
in 
o . 

0 a 
. 

a S aO .9 a Va . ...9.9 a a a 0 
a • 

a o a 
a 

0.9 0 
'05 

o oE 3 a - 
a 
a 

n4 

a 
a 

0 0 

I I° 0 
'0 

0 
0 

_ 3 
0 

. - .0 —o 
- 0 Q — — .0 .00 

I I - 
— — — 

a) Indice des salaires lioraires mOyens. 

109 114 104 125 114 104 113 108 105 109 105 105 100 102 106 101 112 
113 

104 
108 

- 
122 

104 
106 

105 
109 

122 
122 

105 	108 
107 	110 

106 
107 

111 
114 

104 
107 

Septembre 113 118 108 129 119 110 118 112 106 112 106 107 
109 

107 
108 

107 
109 

108 
111 

102 
105 115 109 115 106 114 130 113 	116 110 117 109 

1937 Juin 	........... 

Dicembre 115 121 108 129 121 
121 

112 
115 

119 
121 

115 
110 

108 
112 

114 
115 

108 
108 111 110 111 112 106 116 113 115 108 117 127 110 	113 111 118 111 

118 123 
123 

112 
111 

130 
132 121 113 121 109 112 116 109 112 110 111 112 108 115 112 - 109 115 125 109 	112 111 118 111 

Septembre 
116 
II? 123 108 132 121 113 121 110 110 117 109 112 111 111 114 109 115 113 - 110 

111 
115 
112 

125 
125 

115 	115 
115 	117 

111 
114 

118 
119 

110 
112 

Decembre 118 126 114 133 121 113 122 114 113 118 109 
109 

114 
11'7 

112 
114 

113 
116 

115 
115 

108 
109 

117 
111 

113 
111 

116 
- 109 113 124 116 	118 115 119 112 

1938 Mars ...........
Join 	........... 

118 123 110 133 
135 

120 
119 

113 
113 

122 
122 

114 
110 

111 
112 

116 
115 108 114 111 112 116 109 117 105 - 110 114 122 109 	112 113 118 111 

118 122 
123 

109 
109 133 120 112 121 113 115 116 108 114 109 112 115 111 117 108 116 107 115 119 117 	117 113 118 111 

1939 Mars ...........
Join ...........
Septembre 118 

121 132 112 146 126 117 129 111 122 122 111 111 112 111 116 110 125 108 119 108 109 127 114 	117 118 124 113 
Décembre 

a0 
a 

b) Indlce des salaires des ouvrlers qualifies on speclalisés. ' 
2 

III 112 105 127 113 109 116 102 107 109 103 
106 

110 
112 

96 
101 

103 
107 

106 
108 

106 
107 

110 
112 

109 
113 - 124 

104 
106 

98 
102 

— 
- 	

- 106 
107 

- 	110 
115 

105 
107 1937 Join 	........... 

Septembre 115 115 111 
113 

136 
133 

117 
120 

115 
117 

123 
123 

104 
106 

109 
106 

111 
114 106 115 102 109 110 111 114 115 127 105 110 - 	

- 
1H 117 109 

Décembre 
1938 Mars 

(ll 
118 

117 
116 114 132 120 120 124 107 112 114 106 118 104 110 111 111 118 115 127 106 112 - - 	

- 

- 	
- 112 118 111 

........... 
118 114 114 136 120 117 124 108 110 

111 
116 
116 

107 
107 

118 
115 

105 
104 

111 
110 

113 
114 

112 
115 

114 
115 

115 
118 - 

107 
108 

110 
110 

- 
- - 

112 
112 

117 
119 

111 
111 

118 114 
117 

116 
118 

145 
142 

120 
120 

115 
115 

127 
126 

106 
108 113 117 108 117 106 111 115 114 116 115 - 

1261  108 110 - - 	
- 

-- 113 120 112 

1939 Mars 
120 
120 115 114 140 119 116 125 109 110 115 107 120 109 115 115 112 116 115 

- 
109 111 - 

- 	
- 114 118 112 

112 

Join 	........... 
Septembre ...... 

120 114 115 141 119 116 126 109 111 115 
116 

106 
107 

118 
117 

106 
105 

112 
111 

116 
115 

114 
114 

117 
117 

111 
115 - 126 

108 
107 

113 
115 

- 
- - 	

- 
-- 

113 
113 

117 
118 111 

Décembre 	...... 
...........

Join 	........... 
120 114 115 

123 
137 
152 

119 
124 

116 
121 

124 
133 

111 
110 

113 
121 122 110 114 104 109 116 114 125 115 108 126 - 119 123 113 Septembre ...... 

124 122 1291  - 	
- 

VARIATIONS 

c) Indice des salaires des ouvrlers non qualifies n.1 spécIaliss. scion regimes (2) 

1 	I El 	I 111 

1937 Juin 	........... 114 112 101 141 116 109 122 114 119 116 106 106 106 
109 

108 
108 

109 
112 

103 
107 

112 
115 

108 
113 

- 
122 

108 
110 

122 
127 

- - 	- 102 
103 

112 
115 

106 	103 
110 	104 

Septembre .. 118 	115 106 
108 

147 
140 

121 
123 

114 
117 

127 
126 

116 
112 

117 
113 

119 
122 

108 
109 

108 
111 111 111 114 107 118 115 115 110 134 

- - 	- 
- 	- 115 117 112 	106 

Décembre 
1938 Mars ..........120 

119 	117 
116 110 142 123 120 128 116 118 122 109 113 111 112 115 109 118 115 115 114 136 - - 	- 116 119 114 	107 

Juin ..........120 114 101 145 122 118 128 118 116 123 109 112 112 112 116 109 116 115 - 114 133 - - 	- 114 119 113 	108 

Septembre 121 114 101 151 122 118 131 118 119 124 108 113 
115 

111 
112 

112 
114 

118 
118 

110 
110 

117 
121 

116 
118 

- 
116 

116 
114 

134 
133 

- - 	- 115 
118 

119 
120 

113 	108 
114 	109 

Decembre 121 	116 	110 143 
142 

123 
121 

119 
119 

128 
128 

112 
112 

119 
116 

125 
123 

110 
109 120 113 116 119 112 120 116 - 114 133 

- 
- 

- 	- 
- 	- 119 119 115 	109 

1939 Mars .........122 
Join .........121 

116 	108 
113 	107 144 	121 118 128 	121 115 123 109 118 112 115 118 110 1191  112 - 114 134 - - 	- 118 119 114 	108 

Septembre 112 	107 144 120 118 128 	121 116 122 108 115 113 114 118 111 119 115 116 105 134 -  118 119 
125 

114 	108 
110 117 

Décembre 
11121

25 	122 	111 156 	126 119 134 	115 125 130 112 118 111 115 117 111 126 115 119 110 140 - - 	- 123 

(1) Nous no possddons pas d'éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifies et non qualifies. 

(2) Régime 1 variations suivant indices des prix de detail on barImes des prix do vente. 
Régime It : commissions paritaires on 	autres 	organismes de conciliation. 
Régime I II decisions 	patronales individuelles on 	ofire et demande. 



CAISSE DE LIQUIDATION 
IDE LA BOURSE DE BRUXELLES 

COMPTANT 	 I TERME 

Nombre Montant Montant 
de particip. 	liquidS 	liquidS 

fin 	(millio 	(millions 
de période do franc

ns  
s) do francs) 

(1) 	(1) 

305 (2) 	513 	82 
295 (2) 	337 	42 

305 	409 	46 
305 	332 	46 
305 	617 	79 
305 	361 	49 
305 	351 	40 
305 	304 	34 
305 	253 	27 
300 	276 	38 
300 	416 	59 
295 	256 	37 
295 	224 	25 
295 	243 	28 
286 	246 	33 
285 	266 	20 
285 	273 	22 

1 comptes 8 vue et 8 mains 

Nombre 
do seances 

21 
21 

21 
19 
23 
18 
20 
22 
20 
21 
21 
22 
19 
20 
22 
21 
19 

ddpflts C] 

LE MOUVEMENT_DES AFFAIRES. 
I. - ACTIVITE DES CrRAMBRES DE COMPENSATION. 

PERIODES 

CHAMBRES DE COMPENSATION 

BBUXELLES ET raovnoon 	I 	BRUXELLES 

Nombre I Nombre I Capitaux  I  Nombre I Capitaux do 
chambres I do pièces compensés I de pièces I compensis 

compensées I  (millions I compensees I (millions a fin 	(milliers) do francs) (milliers) do francs) o periode 

Vites8e 
do 

circula- 
tion 
de Ia 

mosmaie 
dana 
lea 

banqucs 
(3) 

1938 Moyenne mensuelle 38 (2) 332 32.201 164 24.275 6,56 
1939 Moyenne mensuelle 38(2) 303 31.849 146 24.128 7,29 

1939 Janvier ................. 38 331 28.298 166 20.949 - 
38 300 25.700 147 19.039 - 
38 345 36.907 170 28.302 6,50 
38 314 32.919 153 24.757 - 
38 331 31.921 162 24.891 - 
38 330 33.174 159 25.742 7,10 

Jufflet .................. 38 312 31.848 150 24.440 - 

Avril 	..................... 
Mai 	...................... 

38 

. 

300 31.322 142 22.202 - 

Février 	................... 
Mars 	.................... 

Juin 	.................... 

38 

.. 

272 29.426 121 21.960 7,13 
Octobre 	... ............. 38 299 34.694 140 27.256 - 

38 261 33.797 127 26.076 

Aollt 	.................... 
Septembre ............... 

. 

38 245 32.186 119 24.123 8,44 
Novembre................ 

38 239 38.016 120 30.065 - 

Décembre 	............... 
1940 Janvier .................. 

38 224 36.980 112 29.649 - 1l'6vrier ..................
Mars .................... 	. 38 227 42.472 113 34.627 
(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes iie sont comptds qu'une seule fois. 
(2) Au 31 décembre. 
(3) Rapport des capitaux compensds par trimestre an solde, 	8 la fin du trimestre, 	des 

de 30 Jours. 

II. MOUVMENT DES CHEQUES POSTAUX. 
(millions de francs). 

PERIODES 
Nombre 

do comptes 
8 fin 

do pdriode 

Avoir 	Avoir des 
global 	articulierT 

- 

CREDIT 
__________________ 

DEBIT 
________ ________ Mouvem. 

gSnSral 

Operations 
sans emploi 

do 
numSraire 

Vitesse 
de 

circulation 
(2) Versements 

. Virements Cheques Virements (moyenne ournaliSre) et divers 

(1) 433.553 3.594 5.041 12.494 5.016 12.508 35.060 89,0 4,80 
(1) 447.267 3.854 2.858 4.982 13.112 4.916 13.121 36.111 89,0 4,66 

1939 	Janvier .................. 437.067 4.006 2.896 5.194 13.742 5.106 13.755 37.797 88,7 4,53 
439.587 3.964 2.967 4.021 11.541 4.133 11.553 31.249 89,0 4,12 

Mars 	.................... 441.743 3.888 2.920 4.952 13.025 4.875 13.045 35.896 87,7 4,27 
442.776 4.003 3.008 5.192 13.721 5.269 13.737 37.919 88,5 4,95 

.. 

443.009 3.940 2.921 4.548 12.633 4.656 12.637 34.474 89,4 4,39 

1938 Moyenne mensuelle ........ 

Février 	................... 

443.620 

.. 

3.746 2.845 4.642 12.504 4.597 12.513 34.254 89,3 4,39 

1939 Moyenne mensuelle ........ 

443.620 3.819 2.867 5.006 13.013 4.885 13.018 35.921 89,1 4,88 

Avril 	...................... 
Mai 	....................... 

444.243 3.603 2.800 5.485 14.153 5.688 14.177 39.501 89,7 5,51 
Septembre 	............... 445.125 3.523 2.544 4.603 12.213 4.755 12.207 33.779 88,3 4,83 

Juin 	...................... 

Octobre 	................. 445.969 3.747 2.839 5.551 14.032 5.168 14.031 38.783 88,8 4,93 

Juillet..................... 
Aofit 	...................... 

Novembre ................ 446.209 3.874 2.786 5.006 13.343 • 	5.014 13.348 36.708 89,7 4,94 
447.267 

.. 

.. 

4.141 2.900 5.344 13.424 4.853 13.435 37.056 89,7 4,42 DScembre 	................ 
. 

450.895 4.481 3.167 5.687 15.265 5.412 15.266 41.631 89,6 4,44 1940 Janvier ...................
FSvrier ................... 452.966 4.512 3.193 4.807 13.117 4.883 13.119 35.927 89,7 3,99 
Mars 	..................... 454.802 4.613 3.287 5.225 13.710 5.107 13.713 37.755 89,3 4,08 
(1) An 31 décembre. 
(2) Rapport par mols-type do 25 jours, du mouvement du debit 8 l'avolr journaller moyefl. 

III. - DEMMTDES EN AUTO1ISATION D'ETA3LISSEMENTS CLASSES. 
Source : Revue du Travail. 

EPOQUES Royaume Brabant Anvers Limbourg Fandre 
orientale 

I 	Fandre 	I Hainaut 
occidentale Namur 	Luxem- 

bourg égo 

3.744 976 704 100 378 408 472 114 28 564 1938 ........................... 
3.127 812 454 110 363 402 464 65 29 428 

1938 Novembre ............... 248 62 59 9 8 23 44 5 4 34 
249 76 59 1 27 23 17 10 - 36 

1939 Janvier ................. 258 80 42 12 25 35 19 4 3 38 
231 50 38 12 25 27 27 9 3 40 

Mars 	...................... 334 73 39 16 47 43 61 11 6 38 
Avril 	.................... 323 100 45 3 31 38 45 2 2 57 

1939 .......................... 

315 80 43 15 44 37 50 5 6 35 

Décembre 	................ 

331 

... 

83 32 9 44 43 66 5 3 4 

Février 	.................... 

255 

.. 

56 40 9 27 42 43 2 1 35 
307 59 65 7 42 35 62 10 5 37 

Mai 	...................... 
,Tuin 	..................... 

212 68 36 2 16 33 16 7 - 34 

Jufflet ................... 
Aottt 	.................... 

248 60 50 5 32 25 34 7 - 35 
Septembre 	............... 
Octobre 	................. 
Novembre ............... 114 31 16 4 12 14 17 1 - 19 
Decembre ................ 199 

.. 
72 23 16 25 23 24 2 - 14 

1940 Janvier .................. 163 36 11 17 27 38 11 3 4 18 

37 
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IV. - RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT 
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

PERIODES 

NOMBRE DxS MONTANT DES 

Effets présntés Effets impayés % - Efiets prtsentés 	Effete impayés % 

(miUier8 de france) 

1938 ..................... 1.473.634 100.453 6,82 8.145.032 157.898 1,94 
1939 ..................... 1.161.691 108.182 9,31 7.915.536 229.647 2,90 

1938 Décembre 113.350 8.406 7,42 674.074 12.114 1,80 
5.934 7,39 379.226 8.810 2,32 

. 17.728 

5.704 7,83 296.515 7.829 2,64 
rs 7.470 7,70 629.823 14.042 2,23 

9.226 7,84 893.051 19.598 2,19 
127.107 9.305 7,32 1.124.731 21.386 1,90 
114.856 7.991 6,96 957.359 19.723 2,06 

5.748 6,34 662.459 12.148 1,83 

1939 Janvier .............. 80.260 
Février .............. 72.894 

.Juin 	................ 

76.142 
. 29.434 

10.065 13,22 372.922 16.145 4,33 

Ma 	................ 96.952 
Avril 	................ 

Septembre 17.504 13,52 666.883 40.194 6,03 

Mai 	................. 

Octobre 101.886 12.297 12,07 655.952 33.162 5,06 

Jufflet ............... 90.607 
AoSt 	................ . 

Novembre 80.581 9.151 11,36 632.873 20.760 3,28 
Décembre 73.244 7,787 10,63 643.743 15.849 2,46 

1940 Janvier .......... ... 59.076 5.669 9,60 622.888 11.384 1,83 
Février .............. . 

. 
54.539 4.845 8,88 599.362 8.156 1,36 

V. - DECLARATIONS DE PAILLITE, 
HOMOLO GATIONS DE CONCORDATS PREVENTIPS, 

PUBLIEBS AU uMONITEUR DU COMMERCE BELGE . 

a) Tableau retrospectif. 

Failhites Coneordats homologues 

PERIODES (13 semaines) 

1938 1939 1940 1938 1939 1940 

180 175 130 29 43 55 
Deuxième période ..................... 145 	' 207 ' 34 43 
Premiere période ....................... 

Troisilme période 	...................... 
Quatrième période ...................... 

118 ' 
179 

.. 
140 
182 

23 
44 

42 
40 

Total... 622 704 130 168 

b) Detail par categories d'industries. 	 MARS 1940. 

Nosesaa DE 

DECLARATIONS DE FAILLITII 

GROUPES - 

. . . 
0  0 0 C8 

L' & 0 
pk 

a' a 

A. Operations oosnmerciales 28 1 3 2 2 36 
B. Operations bancaires et finan- 

. 
5 

- 1 - - 3 
.. C. Industries ................. 

D. Soolétés ayant leur principale 
1 1 - I? 

cières 	.....................2 

exploitation au Congo beige .- 

.. 

- - - - - 

Total... 45 2 5 2 	. 2 	. 56 

CONCORDATS JTOMOLOOUES 

U d " 
I 

ri C 
a 'C 

a CZ 

5 - - 21- 7 

4 1 1 1 - 7 

91 2 3 - 
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1938 Moyenne mens. 	101 	 640 
1939 Moyenne mans. 	103 

1938 DSoembre 	 98 	 666 
1939 Janyler 	 97 	 616 

FSrrier 	 97 	 677 
Mars 	 97 	 681 
AvriI 	 97 	 682 
Msi 	 98 	 693 
Juin 	 98 	 685 
Juillet 	 98 	 617 
AoSt 	 98 	 672 
Septembre 	 106 
Oothbre 	 111 
Novembre 	 119 
Décembre 	 122 

1940 Janvier 	 126 
Février 	 129 

(1 Nombre de prodults entrant dans la compo 

130 	 106 	 79 
136 	 107 	 77 

121 	 106 	 71 
127 	 106 	 71 
127 	 108 	 11 
127 	 101 	 77 
128 	 106 	 76 
129 	 106 	 76 
130 	 107 	 76 
131 	 107 	 75 
133 	 107 	 75 
143 	 107 	 79 
150 	 107 	 79 
153 	 107 	 79 
159 	 108 	1 	79 

108 

72 	 107 
74 	 111 

71 	 106 
70 	 106 
70 	 105 
70 	 106 
70 	 106 
70 	 107 
70 	 106 
70 	 107 
70 	 107 
75 	 117 
81 	 120 
84 	 123 
85 	 125 
87 	 128 
88 	 130 

Itlon de 1'Incllco (to mars. 

LES PR IX. 
1. - INDICES DES PRIX DE GROS. 

a) Indice officiel en Belgique. - Indice general et par groupe do produits. 
Base Avril 1914 = 100. 

Source Min.istère des A/faires économiques, de8 Classes moyennes et de l'Agriculture. 

PERIODES 	Indies 	destinSs 	Combus- 	Gondron 	doe 	PStroles 	dos 	des 	Prodnits 	Engrais 	Matitres 
general 	a I'ali- 	tibias 	et dSrivis 	industries 	at dérivés 	industries 	industries 	ohimiquas 	ohimiquos 	grasses 

mentation 	 métallurg. 	 oéramiq. 	verrières 

Nombre de produits .... 	() 126 	16 	4 	3 	14 	7 	9 	2 	12 	4 

1938 Moyenne mensuelle 	630 	659 	873 	605 	695 	967 	865 	549 	617 	503 	463 
1939 Moyeune mensuelle 	649 	555 	871 	578 	724 	1.047 	854 	587 	694 	524 	497 

	

1939 Janvier ........... 604 	615 	856 	634 	667 	906 	852 	549 	578 	527 	414 

	

Féyrier ........... 599 	608 	855 	627 	666 	908 	849 	549 	573 	529 	414 

Avril ............. 602 	518 	836 	512 	673 	914 	852 	649 	571 	533 	417 
Mai .............. 599 	511 	835 	613 	864 	914 	855 	649 	571 	521 	415 
Join ............. 597 	504 	838 	504 	668 	914 	860 	549 	569 	521 	416 

Mars ............. 600 	609 	865 	512 	671 	907 	864 	549 	673 	632 	416 

Julliet............ 594 	499 	841 	498 	671 	915 	864 	614 	665 	503 	411 

Septembre 	 706 	653 	871 	683 	779 	1.115 	869 	626 	615 	527 	627 

Novembre 	 762 	638 	969 	712 	842 	1.467 	846 	626 	637 	531 	651 

AotIt ............. 594 	502 	843 	498 	691 	915 	859 	614 	565 	500 	404 

Ootobre ......... ..735 	639 	871 	729 	807 	1.266 	854 	626 	632 	530 	706 

	

Décembre ........ ..793 	863 	982 	715 	887 	1.419 	847 	628 	673 	533 	673 

	

1940 Janvier .......... ..822 	704 	982 	715 	954 	1.422 	860 	626 	705 	507 	867 
Fé vrier........... 840 	731 	982 	771 	995 	1.481 	889 	626 	728 	495 	665 
Mars ............. 840 	739 	1.045 	771 	998 	1.502 	873 	626 	738 	498 	666 

PRODUITS DES INDUSTRIES TEXTILES 	 Mat4rlaux 	
Produits 	 Pdu1M 

PERIODES 	 . 	 oonruo. 	
industries 	Tabao 	

indries Caoutohouo 

Lames 	Line 	Jutes 	Cotons 	tion 	 du papier et 

Nombre do produite .... 	19 	5 	5 	2 	7 	13 	2 	9 	1 	1 	1 

1938 Moyenne mensuelle 	592 	606 	842 	368 	520 	774 	534 	476 	613 	738 	125 
1939 Moyenne mensuelle 	841 	606 	902 	673 	531 	793 	627 	519 	602 	677 	146 

ffl 

	

1939 Janvier .......... ...583 	560 	929 	400 	480 	775 	532 	466 	545 	644 	130 

	

FSvrier .......... ...567 	547 	852 	439 	469 	773 	538 	462 	545 	644 	133 
Mars ........... ....563 	548 	826 	449 	465 	773 	555 	465 	645 	644 	134 

534 	533 	668 	472 	472 	768 	510 	472 	545 	644 	140 

Avril ...............570 	530 	826 	558 	463 	172 	548 	461 	545 	644 	133 

Join ................557 	529 	755 	484 	483 	772 	506 	471 	545 	644 	135 
Juat .............. 549 	538 	715 	472 	480 	765 	485 	471 	545 	644 	138 

Ilsi ................563 	530 	788 	501 	476 	772 	526 	471 	545 	644 	133 

Septembre ........ ....672 	674 	815 	585 	613 	822 	722 	576 	636 	715 	143 
Octobre ......... .... 722 	686 	973 	585 	613 	842 	894 	626 	727 	747 	152 
Novembre ........ ... 842 	754 	1.796 	964 	627 	841 	856 	643 	727 	756 	188 
Décembre ........ ... 971 	844 	1.480 	964 	737 	846 	848 	645 	773 	756 	193 

1940 Janvier ........ ... 1.063 	931 	1.748 	951 	712 	846 	858 	701 	775 	756 	195 
Février ........... 987 	959 	1.480 	887 	707 	867 	897 	781 	818 	825 	211 
Mars ............. . 951 	884 	1.446 	711 	699 	884 	940, 	771 	818 	825 	188 

b) Indices des prix de gros a l'ëtranger. 

ANGLETERRE 	FRANCE 	PAV5.BA5 	Sujsss 	 SUIDE 	ALLESIAGNE 	TATS-UNI8 

(Statietique 	(Centraai 	(01/ice /i4frtü 

PRIODE 	 (Board 	QénIrate 	Bureau 	do l'induelrie 	(Kommer8. 	(SaIistische8 	(Bureau 
of Trade) 	de Ia France) 	eoor 	des art, ei nI4iser8 	koliegium) 	Reichsami) 	of Labor) 

de Statietielc) 	et du travail) 
Base 	1930 	Base : juillet 1914 	Base: 1926.1930 Base : julIet 1914 	Base: 1913 	Base: 1913 	Base : 1926 

4 
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a) Nouveaux indices des prix de detail en Belgique. 
Base : Années 1936-1938 = 100. 

46 	Source : M'inistère des Affaires e'conomiques, des Classes moyennes et de l'Agr'iculture. 

DATES 
E 

Brabant Anvers Liege Flandre Orientale 
Flandre 
occiden- 

tale 
Hainaut 

Lim. 

bourg 

Luxem- 

bourg 
Namur 

Vifie Vile Ville Vile 
0 Province do Province do Province do Province de 

Bruxelles d'Anvers Liege Gand 

1939Moyennemens. 105,8 105,7 105,4 105,3 105,1 106,3 106,0 105,8 106,6 104,9 106,7 106,9 105,2 105,8 

193915 janvier 05,8 105,9 105,6 104,5 103,9 107,0 106,9 105,5 105,8 104,3 106,9 105,8 105,6 106,4 
15février .... 104,4 104,2 104,0 103,5 103,1 105,2 104,8 104,2 104,5 103,3 105,5 105,1 104,4 105,0 
15 mars 103,0 103,5 103,4 102,8 102,5 104,4 104,0 103,6 104,1 102,5 104,6 104,4 103,6 103,7 
15avril 103,1 103,0 102,8 102,4 102,2 103,6 103,3 103,1 103,8 102,1 103,9 104,1 103,1 103,1 

102,9 102,9 102,7 102,3 102,1 103,5 103,3 102,9 103,8 102,0 103,9 103,8 102,6 102,5 15mai 	....... 
103,1 102,8 102,5 102,5 102,4 103,8 103,8 103,2 104,1 102,5 104,0 104,3 102,4 102,5 15juin 	....... 

15juillet 103,5 103,0 102,7 102,8 102,5 103,8 103,7 103,6 104,5 102,9 104,5 104,6 102,8 102,9 
103,3 102,9 102,6 102,7 102,5 103,7 103,6 103,2 104,2 102,8 104,2 104,6 102,8 103,4 

15septembre 103,9 103,5 103,2 103,6 103,7 103,9 103,2 104,1 105,6 103,8 104,6 105,5 102,6 103,7 
15octobre 110,1 110,0 109,6 110,2 110,0 110,4 109,9 110,0 111,0 109,1 110,6 110,9 108,8 110,0 
15novembre 112,4 112,4 112,1 112,5 112,7 112,4 111,9 112,4 113,2 111,2 113,0 114,1 110,9 112,5 

lSaolt ....... 

15d6cembre 113,9 114,0 113,9 113,4 113,6 113,9 113,1 113,6 114,4 112,7 115,1 114,8 112,8 113,8 
1940 15janvior 115,4 115,6 115,5 114,9 114,9 115,0 113,8 114,9 115,6 114,5 116,7 116,8 113,7 115,4 

l5fSvrier 117,8 118,0 117,9 117,2 117,2 117,9 117,9 116,9 117,4 117,1 119,2 119,1 115,8 117,8 
15mars 117,9 118,1 118,1 117,3 117,2 118,0 118,0 117,2 118,4 116,7 119,4 119,3 116,4 117,8 

b) Indices du coftt de la vie en Belgique. 
Budgets ouvriers, Se catégorie: ménages disposant d'un revenu de 30 a moms de 40 francs, par unite 

de consommation et par quinzaine. 
Base : 1921 = 100. 

Source : Ministère des Affaires dconomiques, des Classes moyennes et de l'Agri culture. 

PERIODES Indice general Nouriiture 
Habitations, 

mobilier VOIMS 

Besoins 
hygieniques, 

et moraux 

1938 Moyenne mensuelle 205 180 405 194 246 183 
184 1939 Moyenne mensuelle 203 176 407 202 251 

1939 	Janvier ....................... 209 186 405 199 247 
247 

183 
183 

Mars ......................... 
205 
203 

180 
176 

406 
407 

199 
199 247 183 

Avril 200 172 407 195 247 183 
FSvrier 	.......................... 

Mai 198 

...

200 

... 

168 407 196 249 184 ........................... 
............................. 

1uin 170 406 197 249 184 ...........................199 
,Juillet .......................... 171 406 196 249 184 

Aoftt 170 407 198 249 184 
170 407 201 250 184 

206 179 408 
410 

204 
218 

257 
261 

185 
185 

..........................199 

Novembre ..................... 
DScembre 

210 
212 

183 
185 410 221 262 185 

Septembre 	.....................199 
Octobre 	....................... 

215 

. 

190 411 
411 

223 
225 

263 
266 

186 
191 

.....................
1940 Janvier ........................ 

FSvrier 	........................ 
Mars 	.......................... 

220 
219 

196 
192 413 229 269 192 
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rl lndjceg du coüt do Is vie et des orix do dEtail, a I'Otranger. 

GRANDE- FRANCE 
PAYS-BAS 
(Uentraal 

SUIS5E 
(011ice /IdIi-al ALLEMAGNE 

ErATS-UNIS 
(National 

BRaTAGNE 
Bureau del'indu.trie,deR SUEDE Indu*ial 

(Mini.dry (Stalialique Générale voor arts et meliers (Statistische Con/erence 
of Labour) de Ia France) do Statistic/c) et du travail) Reichsamt) Board) 

8POQUES 

COSt do Is vie 
Prix do ddtail (hid. 
pond. do 34 articles 

OoUt do Is vie 
(budgets-types CoSt dole vie 

oSt do Is vie 
(34 villes) 

Ooüt do Is vie 
(49 vifies) Ooüt de Ia vie OOO.t dole vie 

Moyen. pT  300 villes) uniformisEs)  _________________  

Base : juilet Base 	millet Base : Base 	pdriode Base : juin Base : juillet Base : Base 
1914 =100 1914 = 100 1930 = 100 1911/13 = 100 1914 = 100 1914 = 100 1913/14 = 1001 1923 = 100 

1938 Moyenne 156 658 116,6 138,6 137 166 125,6 86,4 
1939 Moyenne 159 139,8 138 169 126,2 

1938 Dicembre 155 - 138,3 137 - 125,3 85,8 
1939 Janvier 155 - - - 137 167 125,8 85,4 

Février 153 709 122,3 - 136 - 125,7 85,1 
Mars 153 - - 138,2 136 - 126,0 84,9 
Avril 153 - - 	. - 136 168 125,9 85,0 
MaO 153 698 122,5 - 137 - 126,1 84,8 
Juin 156 - - 136,0 137 - 126,5 84,7 
Juillet 155 - - 138 169 127,3 84,9 
Aofit 155 136,5 137 - 127,3 84,5 
Septembre 165 139,1 138 - 125,7 85,9 
Octobre 169 142,8 140 171 125,8 85,8 
Novembre 173 144,3 142 - 126,1 
Dicembre 114 146,0 142 - 126,4 

1940 Janvter 177 146,4 144 178 127,0 
FAvriAr 179 147.7 145 

III. - PRIX DE CROS INTERIEURS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS. 

(en francs par donna mdtrique). 	 47 
CHARBONS 

AGGLOMEnéS COKE SIDERU14GIE 

DONESTIQUES INDUSTRIELS Source 	Echo de los Bour.se 

a S a " 5 .  
- 
c 	•o 

S 
.STc PERIODES .-os 

to 
I a 	 So 3.8 

.5 
93)  o 

.8 uo " _" i 
o 
tO's 5 	0 	 8.5 

.. . 
005 .. 

0-i 
0 r5 a 	 a 

(1) (2) W (1). (1) (1) - - - - - 

1938 Moy. mens. 877 986 1.100 1.100 1.300 	1.720 
1939 Moy. mens. 	226,4 239,2 246,8 	139,3 131,6 152,7 148,4 94,7 	167,2 198,1 216,9 - - 1.148 1.148 1.355 	1.780 

1939 Janvier 	.. 	222 235 242 	136,5 129 149 145,5 92,75 	165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 
Févrior 	.. 	222 235 242 	136,5 129 149 145,5 92,75 	165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 

235 242 	136,5 129 149 145,5 92,75 	165 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 
235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 Avril 	......222 
235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 191 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 

Mars .......222 

Mai .........222 
Juin .......222 235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 
Jufflet 	.... 	222 235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 

235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 
Septembre. 	222 235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 202 860 950 1.100 1.100 1.300 	1.720 
Octobre 	.. 	222 235 242 	136,5 129 154 145,5 92,75 	166 197 225 - - 1.250 1.250 1.475 	1.910 
Novembre . 	248,5 260 271 	153 144,5 154 163 104,50 	175 207 280 - - 1.250 1.250 1.475 	1.910 

AoiIt 	.......222 

Décembre.. 	248,5 260 271 	153 144,5 154 163 104,50 	175 200 280 - - 1.375 1.375 1.610 2.060 
1840 Janvier ... 	248,5 260 271 	153 144,5 172,5 163 104 	191 200 300 - - 1.375 1.375 1.610 	2.060 

F6vrier.... 	248,5 260 271 	153 144,5 172,5 163 104 	191 200 320 - - 1.375 1.375 1.610 2.060 
Mars .......252,5 266 275 	157 148,5 172,5 167 108 	191 204 330 - 1.375 1.375 1.610 2.060 

(1) 	Depart. - 	(2) Rendu. 

IV. - PRIX DES PRODUITS ACRICOLES. 
Moniteur a) 	Prix moyens des grains et autres denrEes agricoles vendus sur lea marchEs régulateurs de 	Belgique (cc beige o). 	48 

ORGE POMMES DE TERRE Cossx'rrxa BEURRE 
FEOMENT SEIesLE AVOINE D'FIVEB SECEES PAILLE DE FERME 

DE 
cicoaEx 

Dx Lut 	NON 
EBUT 

SALE EN 
"°' IRAIB Gelder- 

PRIODES echo- Industrie (derniére 
PROMESOT 

(vendu 
(demure récolte) rdcolte) par bib) 

en Jr. par 
PUce en franca par 100 Was en franca par kilo 

1938 Moyenne mensuelle 121,57 90,23 98,47 93,80 39,07 43,10 85,80 23,49 104,44 23,- 16,44 0,63 
1939 Moyennemensuelle 120,80 77,89 80,72 94,65 31,13 35,09 84,17 23,23 112,93 19,70 15,41 0,62 

1938 Ddcembre 	........ 109,32 64,17 76,57 74,89 26,76 31,28 67,- 18,81 103,80 26,23 14,25 0,75 
1939 Janvier ........... 110,53 63,96 78,85 74,52 31,53 35,34 66,12 19,07 109,28 25,03 13,94 0,70 

Férrier ........... 111,62 61,52 76,31 73,61 32,35 35,48 67,50 20,09 113,13 24,80 14,37 0,49 
Mars 	............. 116,63 59,93 75,92 74,35 31,55 35,33 71,60 20,92 108,06 22,87 14,40 0,45 

119,73 60,47 79,13 75,92 35,65 39,28 75,72 20,37 104,41 19,94 13,50 0,46 
MaO 	.............. 119,69 

.. 

58,82 81,31 75,89 29,12 34,68 74,75 20,53 104,90 18,48 13,- 0,46 
Avril .............. 

Juin 	............. 
.. 

59,04 80,- 75,38 23,97 30,57 73,30 19,62 101,89 18,87 12,90 0,52 
Juillet ............ 117,06 

.. 

59,40 78,06 73,66 35,25 35,05 75,16 19,44 101,98 18,57 13,31 0,55 
117,17 

.. 

.. 

53,77 64,13 68,04 29,09 37,08 77,25 18,04 91,88 18,94 13,20 0,56 
Septembre ........ 

.. 118,23 

123,71 106,70 86,15 117,05 31,30 35,44 106,04 22,27 104,21 19,10 15,69 0,67 
Oetobre 	.......... 134,72 117,93 89,33 143,96 31,66 36,38 106,- 27,70 120,01 19,75 17,- 0,85 

AolIt 	.............. 

134,85 

.. 

111,04 85,68 137,31 33,94 37,36 107,10 32,65 131,98 20,83 19,86 0,89 
Dicenibro... ....... 136,19 

.. 

.. 

122,- 93,73 146,52 35,40 38,65 109,50 38,08 164,01 21,71 23,75 0,77 
Novembre.......... 

139,60 
. 

127,92 107,86 157,73 43,19 44,29 124,25 49,19 195,88 24,21 26,20 0,67 1940 Janvier ............
Février ............ 146,51 135,- 114,28 162,20 49,50 53,81 142,37 57,75 188,04 23,69 27,12 0183 



48 	i 	rl moyens des grains aux Boursas aux Grains do Courtral, Bruxelles, Ohariarol, NamUr at Liege. 
Source Minisière de 1'.4ljriculture. 

FROMENT 
(banns qualitd 	 SInGLE 	 AvoixiEc 	 ORGE 	 EPEAUTRE 

PERIODES 	 commercials) 

en /rancs par 100 kilos 

1938 Moyenne mensuelle 	 120,97 	 79,50 	 95,92 	 91,84 	 91,59 
1939 Moyenne mensuolle 	 122,70 	 75,86 	 78,19 	 94,84 	 85,55 

1939 Janvier .......................113,17 	 61,41 	 76,02 	 72,67 	 82,37 
Février .......................114,90 	 57,70 	 72,45 	 71,26 	 78,87 
Mars .........................121,71 	 57,31 	 73,35 	 72,23 	 76,- 
Avril .........................123,65 	 58,63 	 77,60 	 73,74 	 76,- 
Mal..........................123,65 	 57,70 	 79,18 	 74,18 	 75,50 
Jam..  ........................ .122,35 	 56,81 	 77,02 	 73,12 	 - 
Juliet .......................121,74 	 58,.- 	 74,83 	 73,- 	 - 
AoSt ............ .............105,- 	 52,33 	 60,65 	 68,24 	 - 
Septembre ....................122,63 	 105,05 	 85,22 	 122,78 	 86,83 
Octobre ......................134,11 	 115,56 	 87,41 	 148,19 	 99, 
Novembre .................... .134,20 	 108,- 	 83,14 	 139,87 	 94,87 
Décenibre .....................135,32 	 120,85 	 91,40 	 148,76 	 100,52 

1940 Janvier .......................139,79 	 121,45 	 107,50 	 160,67 	 109,95 
Fivrier .......................144,12 	 126,92 	 112,87 	 184,85 	 111,37 
Ma's .........................149,73 	 131,93 	 120,52 	 166,80 	 112,17 

V. - INDICES AGRICOLE8 (1). 
Base : 1936 = 100. 

a) Indices du Royauma. 

49 	Source : Minzstère de L'Agriculture. 

INDICE DES PRIX DE VENTE DES PRODUITS DES CULTURES 

INDICE APIIES CLININATION DR LA VARIATION 
LNDICE SIMPLE 	 BAISONIIT8RE 

PRIODES 	
_------ Indice 

3 	, 	general 
. 	 .3 	c 	. 	.s 	 cultures . 

8 	. 	 0 	= 	o 	3 a 	 3 	8 	. 	 o 	.. 	, . 	.3 

PEI 

	

1938 ...................107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 125,4 109,9 113,9 90,4 107,4 108,4 105,6 107,8 124,9 110,5 90,4 	104,4 
1939 ...................106,1 	93,6 109,0 87,9 123,6 122,0 108,5 130,7 	74,4 106,1 	93,6 109,0 	87,9 123,6 118,8 	74,4 	06,0 

1939 Janvier ...........92,3 75,8 83,5 85,4 101,4 121,2 85,2 118,9 73,6 	95,2 79,0 84,5 89,0 98,4 112,9 76,7 	9015 
Terrier ...........93,5 71,2 81,9 81,4 106,9 125,5 87,0 118,0 74,6 	95,4 74,2 82,9 84,8 103,8 112,5 74,6 	69,8 
Mars ............... . 

	

5 

01,0 70,7 	83,0 82,4 111,3 116,7 	92,3 122,7 	73,6 102,0 72,9 	83,0 84,1 107,0 114,8 74,3 	00,7 
Avril ..... ....... ..101,9 72,4 84,8 87,2 108,4 112,3 	97,7 132,8 82,4 100,9 	69,6 80,8 	81,5 103,2 119,8 77,0 	91,2 
Mai ................101,6 71,2 	85,3 	89,0 109,2 113,7 	96,3 137,3 	70,2 	98,6 	67,8 	80,5 	81,7 104,0 122,1 	64,4 	86,5 
Join ...............100,5 70,1 84,0 86,5 104,4 105,2 94,5 131,8 60,0 	95,7 66,8 80,8 78,6 100,4 119,4 51,7 	79,8 
Juiliet .............100,5 71,8 83,9 	84,1 103,4 .109,0 96,9 133,2 77,3 	93,9 	68,8 	85,6 77,1 102,4 120,1 	68,4 	86,2 
AoOt .............99,1 	68,6 83,1 	73,2 95,9 99,6 99,6 135,5 72,8 	98,1 	67,3 85,7 	75,5 100,9 121,2 74,3 . 	88,3 
Septoinbre ........ 112,5 130,9 141,1 95,7 118,5 110,0 136,7 138,2 73,4 114,8 132,2 145,5 102,9 128,8 122,8 79,8 	104,5 
Octobre ...........123,0 142,7 170,3 98,2 147,3 132,5 136,6 131,9 74,8 126,8 145,6 173,8 104,5 156,7 119, 	83,1 	112,5 
Novembre .........123,1 133,3 160,8 93,4 173,7 142,0 138,0 133,0 78,4 128,9 137,4 164,1 	97,3 182,8 120,0 87,1 	115,7 
Décembre ......... .124.1 1492 171,0 102,7 202,5 176,3 141,1 135,3 81,5 127,9 153,8 172,7 108,1 204,5 121,1 90,6 	123,6 

	

1940 Janvier............128,2 149.9 184,6 120,8 261,6 196,7 160,1 144,0 96,2 132,2 156,1 186,5 125.8 254,0 125.5 100,2 	136,8 
Février ............132,2 158,7 189,5 126,6 307,2 197,2 183,5 150,9 113,6 134,9 163,2 191,4 131,9 298,3 128,9 113,6 	148,2 
Mars ..............137,4 162,9 191,7 135,4 324,4 176,2 193,3 157,3 119,9 138,8 167,91 191,71 138,21 311,91 132,11 121,1 	153,1 

PERIODES 

INDICE DES PRIX DE VEN]E DES PRODUITS DE L'ELEVAGE 

Indice 
general 
culture 

INDICE SIMPLE 
liSDICE AI'RES 	LIM1NATION 

DR LA VARIATION SAISONNIERE 
- 

Indlce - - - - - - 

-, 

S I C 
Pq 

3 
0 a ' 

8 
FA 

3 
. 

a 

--- 

a 3 
general 
elevage 

- 

et elevage 

1938 	....................... 105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 96,1 105,4 106,5 120,8 131,2 122,6 114,3 118,8 115,2 
106,6 106,7 113,2 116,4 109,7 108,8 75,1 106,6 106,7 113,2 116,4 109,7 108,8 109,6 106,2 

1939 Janvier 	............... 103,6 103,7 120,8 138,0 129,3 115,7 63,4 106,8 105,8 113,8 138,6 120,8 110,2 117,4 110,7 

103,2 103,1 108,6 123,4 133,5 84,3 83,4 106,4 106,3 105,4 125,9 124,8 93,7 113,3 107,5 

1939 	....................... 

104,6 105,3 113,6 120,6 117,4 82,4 75,5 105,6 106,3 111,4 124,3 115,1 117,7 114,4 108,5 
109,5 110,8 127,1 113,8 104,5 87,6 75,5 106,3 109,7 125,8 118,5 113,6 134,8 117,0 110,6 

Février 	............... 
Mars .................. 

115,4 111,8 125,3 111,2 100,4 80,4 77,2 109,9 108,5 128,6 115,8 115,4 121,8 115,1 10810 
April 	................. 

Join 	............ 115,6 111,6 115,5 108,9 101,6 97,1 78,2 111,2 106,3 121,6 115,9 114,2 131,2 116,1 107,0 
114,5 111,4 113,4 113,0 101,2 100,9 73,2 111,1 109,2 119,4 114,1 110,0 123,0 112,8 106,1 
110,5 107,3 105,5 113,0 98,7 109,8 74,6 108,3 106,2 109,9 107,6 99,7 112,0 104,8 100,7 

Mal 	................. 

103,2 102,0 89,2 112,0 99,3 127,4 79,9 103,2 103,0 91,9 107,7 92,8 106,2 99,7 100,9 

........ 

103,1 91,1 124,7 94,4 153,9 79,9 100,1 105,2 92,0 119,9 89,0 103,3 100,0 103,2 

Juilet 	................ 

Novembre ............. 
. 

03,6 
103.5 114,3 110,6 110,1 152,9 80,5 99,6 105,6 113,2 107,4 104,9 97,4 103,4 106,5 

Aoüt 	................. 
Septembre ............. 

Décembre............. 107,3 132,8 108,3 126,0 115,7 80,5 106,8 108,4 125,3 105,1 117,8 93,3 108,5 112,2 

Octobre 	...............98,1 
.98,6 

111,7 110,6 131,9 105,5 130,9 121,6 82,2 115,1 112,9 124,4 104,5 122,3 115,8 115,3 120,7 1940 Janvier................ 
109,5 

. 

109,2 117,7 100,2 127,1 182,7 87,8 112,9 112,6 114,3 102,2 118,8 180,8 124,7 130,6 Février ................ 
Mars .................. 117,2 113,9 115,9 101,5 126,8 109,8 104,2 118,4 115,0 113,61 104,6 124,3 156,81 123,9 131,2 

(1) La méthode d'dlaboratlon cle ces Indices a ité exposée dans nos Bulletins d'lnformation ci de Documentation do sep-
tembre et d'octabre 1939, pages 254 Ct 312. 



Source Minlsière de i'Agriculiure. 	
a) Indices du Royaume (suite). 

_________________ 	 49 

INDICE DES FRAIS DE PRODUCTION 

PRRIODES 
Ferniage Salaires 

- 
Engrais Aliments 

pour bétail 
Plants 

et semenoes Materiel ImpSts 
Frais 

géneraux 

Indice 
general 
frais de 

production 

102,3 109,4 108,5 127,7 95,1 108,5 107,5 111,0 111,0 
105,7 112,5 109,5 119,0 85,7 108,5 106,3 113,3 111,3 

1939 Janvier .......... 106,1 112,1 109,1 117,8 91,8 108,5 103,8 110,6 110,8 
Fé'urier .......... 106,1 112,1 108,7 110,7 83,9 108,5 103,8 109,8 109,3 

106,1 112,1 109,6 107,2 83,9 108, 5 103,8 109,4 108,7 

1938 ................. ... . 

106,1 112,1 111,1 111,9 83,9 108,5 103,4 109,0 109,6 
Mai 	.............. 106,1 112,1 108,5 109,1 83,9 108,5 102,9 108,7 108,9 
Juin 	............ 106,1 112,1 107,3 111,1 83,9 108,5 102,9 109,4 109,1 

1939 ................. .. . 

Juillet ........... 105,4 112,9 106,1 99,3 83,9 108,5 103,3 109,8 107,2 
AoSt 	............ 105,4 

.. 

.. 

.. 

112,9 106,2 95,3 83,9 108,5 103,1 109,6 106,5 

Avril 	............. . 

Septembre 105,4 112,9 

M ars 	............. . 

109,0 135,8 87,4 108,5 110,2 110,2 114,2 
Octobrc 	......... 105,4 112,9 114,0 145,2 87,4 108,5 113,6 116,8 117,0 

105,4 

.. 

.. 

112,9 113,3 136,6 87,4 108,5 111,6 119,2 115,6 
Décembre ........ 105,4 

.. 

112,9 112,1 149,9 87,4 108,5 113,8 121,9 118,1 
Novembre .........

L940Janvier .......... 106,3 
.. 

113,1 113,7 161,3 87,4 117,6 124,6 123,6 121,4 
FIerier ........... 106,3 

.. 
113,1 112,1 167,0 105,7 117,6 126,2 126,1 122,9 

Mars 	............. 106,3 113.1 110.3 170.7 105.7 117.6 126.7 126.2 123,4 

b) Indices régionaux. 
Source Minislére de I'Agricutture. 

INDICE DES PRIX DE VENTE 

PRODUITS DES CULTURES 	 PRoDuITs DE L'LEVAQE 	 CULTURE RT ELEVMSE 

a 	 a a 	ao' .3 
PERIODES a 	 .a ca 

.0 Pq 

 

a 

I .0 a a a '3 
Ca 	

a 	
a 

0 o 	a 0 	o 	 o 	o5'. C 
0 OR 	 'U.. OR 11 .1) A 'a 

E, 55  
'U 

107,1 102,0 104,8 99,8 95,1 106,4 101,7 118,2 119,7 118,7 119,5 118,9 117,6 118,0 114,7 115,3 115,2 115,3 118,1 114,8 114,3 1938 	................ 
102,3 90,8 96,5 86,4 83,9 95,6 87,3 109,1 110,4 109,7 110,2 109,8 108,4 109,0 106,9 105,4 106,4 104,9 108,9 105,2 104,0 

1939 .Janvicr ........95,4 85,7 91,6 80,6 82,5 90,3 84,6 116,1 118,8 117,5 118,7 117,9 115,3 116,3 109,6 110,5 110,9 110,2 116,7 109,0 109,1 
Février ......... 84,7 91,2 78,7 80,9 89,2 82,8 111,8 113,0 112,1 115,3 115,9 112,4 113,7 106,6 105,8 106,8 107,2 114,8 106,5 106,7 

84,5 91,7 78,9 82,1 90,2 83,0 113,8 116,0 114,7 115,1 114,0 112,7 113,0 108,5 108,0 108,9 107,1 113,0 107,0 106,2 
Avril 	.......... 85,1 91,8 79,1 84,0 89,3 82,8 116,9 119,2 117,6 117,2 115,5 114,9 114,7 110,8 110,6 111 ,1 108,7 114,4 108,4 107,4 

78,5 

. 08,7101,6102,8100,6 

87,0 71,3 74,5 86,1 77,0 114,7 116,1 115,1 115,6 115,0 113,8 114,0 108,3 106,6 108,0 105,8 113,6 106,8 105,5 

1',lars 	...........97,1 
.95,3 

70,5 79,7 63,2 64,7 80,6 69,5 115,9 117,8 116,4 116,3 115,0 114,3 114,1 107,4 105,9 107,1 104,5 113,3 105,8 103,9 

1939 	................. 

Mal 	............94,7 
.97,6 

79,7 86,5 73,5 76,7 84,4 77,0 112,4 114,2 113,2 113,1 112,1 111,2 111,4 106,4 105,5 106,4 104,3 110,9 104,5 103,5 
Juin ............89,0 
Juillet 	..........93,2 
AoOt ........... 95,0 81,8 88,3 78,5 81,8 85,5 79,2 104,5 106,0 105,5 104,9 104,2 103,7 103,9 101,5 99,9 101,2 98,6 103,4 99,1 98,3 
Septembre 	..... 90,8105,2 96,9 99,6 101,2 100,8 99,5 98,5 98,5 98,7 102,5 101,3 101,3 99,8 98,3100,2 98,3 
Octobre ......... 117,0 109,8 112,1 109,7 96,0 113,8 103,7 99,8 102,3 102,0 99,8 98,3 98,5 98,9 105,2 104,2 104,6 102,0 98,2 102,3 100,0 

in Novebre......121,0 112,9 116,4 112,6 98,6 115,9 101,0 102,8 103,4 103,2 104,0 104,3 103,0 103,6 108,6 105,8 108,6 105,9 104,1 106,3 104,2 
Décembre ...... 128,4 122,5 125,5 121,3 101,7 125,1 114,3 107,5 106,9 106,9 109,7 111,2 108,8109 ,7 114,1 110,8 111,6 112,1 110,9 113,0 110,8 . 

1940 Janvier.........142.3135,0139,6133,1110.2142,2131,5 5,2  123,5119,8120.5120,0116,6121,9119,0 
FIerier ......... 153,4 147,8 151,1 147,7 120,7 154,3 145,5 125,9 

1148114,613,7N 
128,6 5,4 3,9 120,3 

4,06,2116,8115,0N1,11135,21132,4 
121,8 9,6 134,6 133,4 131,9 129,2 120,3 130,0 125,5 

Mars ........... 
.
158  ,0152,3154,8154,9127,1 160,2153,0 124,7 125,6 3,6121,8122,5 131,6130,61 22,0132,1 1 

I INDICE DES FEATS DE PRODUCTION 

ENGRAIS ALIMESTS ENSEMBLE DES FRAIS DE PRODUCTION 

PRIODES b a 
S 

II J I ' ' T ° . I 
' 

. 
0 c 0 '175 . 'a 

15 

1938 	............... 108,2 107,3 108,5 107,9 108,0 109,1 107,3 128,3 129,8 131,3 125,5 123,7 127,3 131,8 111,0 111,7 111,1 111,5 111,3 110,7 108,5 
1939 	............... 108,7 108,1 109,7 109,7 110,5 110,9 110,5 119,1 121,1 123,9 116,9 117,0 117,1 121,4 111,1 111,7 111,7 111,3 111,4 110,9 110,4 

108,4 107,8 109,0 110,0 110,9 110,6 111,2 118,1 119,9 122,0 115,7 115,0 116,6 120,9 110,6 111,2 111,1 110,8 110,6 110,6 110,2 
FIvrier ......... 108,0 107,4 108,6 109,5 110,2 110,1 110,4 110,8 112,7 115,1 108,5 108,3 109,1 113,4 109,1 109,5 109,7 108,8 108,7 109,0 109,5 

108,7 

.. 

108,3 109,5 110,8 112,2 111,4112,8 107,3108,6110,3105,7105,6106,0109,0 108,5 108,8 109,0 108,3 108,1 108,6109,4 
Aeril 	.......... 109,6 109,6 110,7 113,6 115,7 113,7 117,4 111,8 112,1 112,6 111,6 112,0 111,3 111,3 109,3 109,6 109,5 109,9 109,8 109,6 109,9 
Mai 	........... 106,5 106,7 107,8 110,8 112,4 111,1 113,8 108,8 109,8 111,4 108,3 109,1 107,6 109,2 108,4 108,8 108,9 108,8 108,9 108,7 109,4 
Juin 	........... 105,6105,7 107,4 108,5 110,4 109,7 111,2 111,0 111,0 111,3 111,2 111,6110,7 110,6 108,7 108,9 108,8 109,2 109,4 109.2 109,3 
Juillet 	.......... 105,5 

. 

.. 

104,9 106,6 105,9 106,7 107,3 106,6 99,0 99,2 100,0 99,4 100,7 98,3 98,1 106,8 106,8 107,1 106,5 106,7 107,1 106,7 

1939 Janvier .......... 

AolIt ........... 106,2 

. 

105,2 106,7 104,8 104,3 106,4 103,0 95,1 96,2 98,1 94,4 95,3 93,6 95,6 106,1 106,3 106,8 105,1 105,2 106,2 108,1 

Mars 	........... 

108,1 107,6 108,9 109,8 110,8 110,6 111,0 136,4 139,7 143,4 131,9 130,3 133,9 141,9 114,1 115,2 114,7 114,6 114,7 113,6 111,5 
113,5 

.. 

.. 

112,4 114,7 113,0 113,5 115,1 112,6 145,7 150,7 157,0 139,5 138,3 141,3 152,9 117,1 118 6118,3 117,5 117,6 116,0 112,9 
Novembre ...... 112,9 111,8 114,1 111,7 111,7 114,0 110,5 136,6 140,9 146,9 112,2 132,9 132,2 141,2 115,6 116,8 116,8 115,8 116,3 114,6 112,3 

Septembre 	...... 

DIcembre ...... 112,4 

. 

110,7 113,0 109.0107,7111 ,6 105,3 150,
6
0 154, 3 160.5 145,1 145,2 145,7 155,4 118,2 119,6 119,2 118,8 119,5 116,

3
9 112,8 

Octobre .........

1940 Janvier ......... 114,8 

.. 

111,4 115,6 106.5 103,0 111,9 97,3 161, 165,0 169,2 157,5 156,7 158,6 166,4 121,7 122,8 122,1 122.5 123,4 120, 113,9 
F''rier ......... 

. 

. 

114,0109,7114.5102,0 96,5108,7 88,7 167,8171,8176,4162,1 
1179,4166,0163,5 

160,0164,6174,7 
1168,8178,4 123,91125, 

123,4124,6123,8123,81246121,7114,2 
1125"4 Mars ........... 

. 

.112,6108,6114,8 98,6 94,5107,1 86,8 171,6175,3 2124,3124,1 122,3114,2 



LA PRODUCTION. 
I. - PRODUCTIONS CHABBONNIERE ET METALLURGIQUE. 

Source : M'inistère dii Travail et de la Prévoyance sociale. 

I 	 MINES DE HOUILLE 

PERIODES 

NoscaRE MOYEN 
DOVIIIE PRoDulYrIoN i&a a.ssn 	(milliera de gonnea) Nombre Stock 

de jours de mois 
d'ex- (millier8 

du fond fond Mons Centre Charleroi Namur Liege Campine TOTAL traction de 	tonnea) 
et surface 

1938 Moyenne mens. 91,4 130,3 408 355 665 33 459 545 2.465 24,1 1.934 

1939 Moyenne mens. 90,1 128,7 379 354 659 32 460 603 2.487 24,1 2.129 

1938 Décembre 92,1 131,5 421 358 690 33 481 583 2.566 24,8 2.222 

1939 Janvier 94,5 133,8 441 387 704 34 503 595 2.664 25,4 2.333 

Février 91,0 130,2 385 320 632 31 452 537 2.357 22,8 2.506 

92,8 132,3 451 379 717 36 511 630 2.724 25,9 2.696 
93,6 134,0 400 352 644 31 456 569 2.452 23,2 2.524 

Mars .......... 
Avril 	......... 

93,6 133,9 422 358 677 32 468 613 2.569 24,0 2.274 Mai ........... 
Juin 	.......... 93,8 133,4 403 386 712 33 491 638 2.662 24,9 2.311 

90,1 129,6 339 308 606 33 469 567 2.321 22,7 2.275 

88,8 127,1 310 343 640 27 375 598 2.292 22,3 2.212 
Juillet 	........ 

Septembre 81,4 116,8 349 356 648 31 433 591 2.409 25,6 1.923 

Octobre 83,3 120,0 376 375 665 32 451 614 2.513 25 1 9 1.645 

Novombre 88,7 125,6 354 357 655 31 453 662 2.512 24,2 1.526 

AoSt 	......... 

Décembre 89,9 127,7 324 330 609 30 455 625 2.373 22,1 1.320 

1940 ,Tanvier 88,5 125,8 384 381 689 32 476 654 2.616 25,9 1.235 

Février ........ 90,8 129,2 376 378 671 34 479 681 2.619 24,1 1.064 

PER E IOD S 

COKES AGGLOMEfN Hauts 

en 
activitS 

fourneaux  
PRODUCTION MEPALLURGIQUE (millier8 de tonnea) 

Production Nombre Production Nombre Aciers Pièces 
millier8 moyen (miflier8 moyen (1 Ia fin Fonte d'acier 

' 

Fors finis Fer-blano 

d'ouvriers de tOnne8) d'ouvriers l tonnea) de 	la per.) bruts. moulécs 

938 Moyenne mens 392 3.775 142 870 37(1) 205 184 6,0 145 2,5 0,2 

939 Moyenne mens. 431 3.757 127 814 44(1) 256 253 6,2 184 2,6 

938 Décembre 406 3.768 136 836 37 232 214 5,5 176 2,6 0,3 

939 Janvier 406 3.745 132 818 37 231 204 5,9 162 3,2 0,3 

360 3.681 105 814 37 203 193 5,9 152 2,5 0,6 Février 	........ 
Mars 371 3.673 123 772 35 222 217 7,5 174 3,1 0,6 

...... ..... 
Avril 362 3.647 110 782 37 225 213 6,0 169 2,5 0,6 ......... 
Mai ........... 417 3.662 121 803 42 270 274 6,7 195 2,7 0,7 

Juin 436 3.741 117 793 44 286 298 7,0 200 2,7 0,7 ..........
Juillet 471 3.836 96 758 46 295 291 5,4 196 2,1 0,8 

AoSt 470 3.860 110 754 45 280 277 5,8 185 2,4 

Septenibre 419 3.761 126 735 38 206 206 6,1 145 10,6 

Octobre 474 3.813 155 836 39 256 255 6,0 196 10,8 

Novembre 482 3.806 158 905 45 281 290 6,0 213 2,7 

Décembre 809 3.858 172 995 44 314 318 6,2 218 2,6 

940 Janvier 507 3.977 186 950 44 305 315 7,0 201 2,7 

Février 465 4.071 209 1.052 44 284 293 7,3 213 2,5 

(1) An 31 décembre. 

- 328 - 



H. - PRODUCTIONS DIVRSES. 

LAINE MAGABU5E ET ORAISSES PBPARiES 

Conditionnem. 
COTON tie Verviers de 	Stock8 de Ba.asssares DI8PILLEJcIES J Declarations 	Declarations 

Production Dison elite lt 1  peignes dane Quantit68 Production 	en consom- scmestrielle (lame eondi
Es

tion-1Ies 	peignages de farines Production matson 	I exportation 
de files née on simple• 	a facon déclarites d'alcool 

meet pesite) 	i  (fin de mole) 

(lonaea) (tonnes) (tonnec) (hecdoUtre8) (tonnea) 

56 

PERIODES 

1938 Moyenne mensuello
29.100(l) 2.274 3.801 16.087 38.730 5.089 5.072 17 

34.600(1) 2.730 3.564 15.042 38.572 5.062 5.047 10 
1939 Moyenno mennuelle ............. 

1938 Dfcembre 2.631 3.951 13.696 48.340 6.452 6.553 17 
1939 Janvier ........................ 32.600 ( 2) 2.607 4.264 15.407 45.055 6.126 8.158 10 

2.671 3.765 13.699 41.533 5.092 5.086 7 
2.825 3.785 17.911 43.619 5.473 5.395 10 
2.617 3.323 16.732 41.054 4.568 4.569 7 

Mai 	........................... 	34.500 (1) 2.692 3.314 16.966 37.676 4.312 4.071 7 
3.021 3.551 18.190 25.919 4.546 4.422 19 
2.439 3.399 16.943 40.047 4.363 4.503 5 

Février 	......................... ... 
Mars 	...................................... 

2.589 3.648 15.842 43.303 5.497 5.629 22 

Avril 	...................................... 

Septembre 	.................... f 2.787 4.468 11.088 32.023 4.772 4.681 4 

Join 	.......................... ... 
Juillet 	......................... ... 

Octobre 	....................... 35.900(2) 3.185 4.177 11.837 37.134 5.581 5.286 7 

AoSt................... ....... 	. ... 

Novembre 3.224 2.581 13.145 36.733 5.216 5.189 11 
Décembro 2.128 2.486 12.942 38.171 5.196 5.590 7 

1940 Janvier 2.092 2.012 12.072 37.921 5.504 5.352 8 
Févrjer 	.......................J 1.349 1.499 11.316 32.783 4.536 4.584 11 

SUCRE Pc1cE AurrEs 

Production 	 Stocks Vente a In minque I 	 lExpation 

	

(sucres 	Declarations 
brats 

	

et 	en consom. 
d'Ostcnde 

 _________ Fabrication I Consomona. I 	(aveo 
PII1IODES Sucres 	Sucres 	raffinés) 	mation 

tion 	décharge 
brute 	raffinés 	(fin de mois) Quantités 	I Valeurs 

I 	de l'accise) 

(milliers 
(tossne8) (itonnes) do /ranca) (miWon.s do tige.e) 

1938 Moyenne mensuelle 15.099 18.745 124.816 17.612 2.481 7.445 3.956 1.725 2.334 
1939 Moyenno mensuelle 20.508 19.210 97.211 19.883 2.461 7.254 . 	 5.000 2.108 3.038 

1938 Décembre 8.949 19.236 158.699 15.193 2.179 7.453 3.992 1.513 2.105 
1939 Janvier 552 17.929 152.301 14.641 2.258 8.382 3.963 1.453 2.447 

Féyrier 292 15.843 141.351 12.899 2.352 7.792 4.325 1.555 2.065 
19.969 128.891 19.211 2.658 9.814 5.118 1.764 3.820 

Avrii 	............ . 23 20.241 113.897 20.708 2.289 6.719 4.823 2.161 2.518 
Mai 	............. - 21.821 98.829 17.722 2.464 6.395 4.780 1.575 3.639 

Mars 	.............86 

Juin 3 20.461 74.464 17.026 2.077 5.595 5.637 1.571 3.366 
Juillet ........... - 

..

.. 

. 23.732 

19.024 53.389 23.579 2.077 5.695 4.515 1.830 2.609 
AoSt 7 21.677 25.579 20.112 2.662 7.067 5.109 2.000 3.695 
Septembre 91 17.462 9.655 27.823 2.556 7.665 5.515 2.827 3.854 

19.771 50.384 28.780 5.141 12.083 5.744 3.856 3.225 
Novembre ........ 

.. 

21.620 143.104 18.631 1.804 5.538 5.298 2.552 2.514 
Octobre 	..........72.752 

48.438 14.697 174.700 17.464 1.198 4.324 5.183 2156 2.707 I)écembre .......... 
1940 Jairrier 258 

. 

12.678 155.830 16.409 1.456 4.651 5.372 2.401 3.103 
Février 219 12.884 143.294 19.127 1.803 7.472 5.121 1.731 3.155 

(1) Production du semeotre do mr févrler an -31 millet. 
(2) ProductIon du semestre du . icr ao5t an 31 janvler. 

III. - ACTIVITE DE LA CONSTRUCTION. 

PERIODES 

AuToassAnoses DE BARR DLIvaEES DAles LOSS AGOLOM4RATLONS usmacas (53 agglomerations - 114 coninellues) 

Constructions Reconstructions et transformations Total 

1938 L'année 8.585 16.416 25.001 
1939 L'ann6o 5.156 11.196 16.352 

1938 Dticembre 424 1.012 1.436 
1939 Janvier 505 951 1.456 

Février 721 1.149 1.870 
Mars 940 	- 1.528 2.468 
Avril 646 1.261 1.907 
Mai 573 1.259 1.832 
Juin 572 1.282 1.854 
Juiilet 454 1.208 1.662 

442 1.113 1.555 
Septembro 110 - 	 501 611 
Octobre 77 - 	 385 462 

Aoftt 	................... 

Novembro 47 278 325 
Decembre 46 270 316 

1940 Janvier 20(1) 211 231 
Février 24 (2) 209 233 

(1) Chiffres incomplete (112 communes cur 114). 
(2) Chifires incomplets (111 communes our 114). 
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PERIODES 

Total 
des centi 

338 (1) 
1939 Moyenne mensuelle ............ 351 (1) 

338 
355 
355 

1938 Moyenne mensuelle ............ 

354 
354 

1939 	Janvier ....................... 
Février 	....................... 

354 

Mars 	......................... 
Avril 	......................... 

354 
Mai 	.......................... 
Juin 	......................... 

354 

1938 	Décembre ..................... 

Juillet 	........................ 
Aoftt...................... ... 354 
Septembre 	........ ... ....... 353 

352 
Novembre .................... 351 

. 

. 

351 

Octobre 	...................... 
. 

349 
Décembre 	.................... 

1940 	Janvier ....................... 
Février 	....................... 348 

(1) A fin 	d'annde. 
(2) Moyennes des sept derniers mois. 

Iv. - PRODUCTION D'ENERGIE ELBOTRIQUE. 

PRODUCTION TOTALE 
(Centrales de 100 kw. et plus) 

Source Mm i8tère de8 Travaux .ublic8 et de la Rd.sorption du Ch6rna9e 

PRODUCTION des 121 
centrales industrielles dites 

de référence 
Source 

Aa8ocialion des Centralee 
diectriques industrielies 

de Belgique 

Production 
Production 	moyenne 

totsie 	pr jour ouvr. 
(milliere) 	(millions 
ds kwh.) 	de kwh.) 

177.766(2) 	6,98(2) 
191.131 	7,51 

189.698 	7,02 
186.775 	7,18 
170.454 	7,10 
190.151 	7,31 
177.113 	6,81 
192.685 	7,70 
199.800 	7,68 
195.995 	7,54 
189.417 	7,58 
183.616 	7,06 
201.140 	7,73 
202.248 	8,25 
204.176 	8,17 
215.405 	8,29 
198.559 	7,94 

PRODUCTION (milUer8 de kwh.) 

Union Association 
des exploitat. des centrales SoeiStés Régies Total 

electriques électriques non affiliées communales 
de Belgique industrielles 

194.288 198.624 26.321 20.616 439.848 
198.272 216.853 29.858 21.037 466.020 

218.200 216.357 28.107 27.447 490.111 
217.255 214.820 29.772 26.635 488.482 
195.481 192.896 27.778 22.632 438.787 
218.876 214.559 31.550 23.918 488.903 
192.663 200.359 28.857 19.996 441.875 
182.439 218.711 29.710 18.155 449.017 
178.536 227.097 28.831 18.017 452.481 
173.089 222.932 27.476 15.720 439.217 
189.844 216.505 28.318 18.411 453.077 
177.409 209.001 29.159 18.512 434.081 
206.819 227.810 32.182 22.123 488.934 
213.328 228.283 32.648 23.064 497.323 
233.524 229.260 32.017 25.264 520.065 
229.818 242.737 30.656 26.353 529.674 
211.310 222.475 28.842 24.085 486.792 

59 

V. - DISTRIBUTION DU GAZ (1) 
(milhiers de metres cubes). 

Source MiwistCre des 'I'ravau.x publics et de ha Résorpt'ion du (Jhómage. 

REGIE5 COMMUNALES SocsETEs DE DISTRIBUTION SocIET4s 
INDUSTRIELLES 

produotrices 
produisant produisant achetant 
elles.mSmes 

Is 
des-mImes partidllement gaz 

.hmentant 
PERIODES partiellement achetant 	gaz 

qu 	es 
partiellement on totalement irec emen TOTAL. 

ou totalement 
ditribuent 

on totalement le gaz des étabhssements 
le gaz qu'elles le gaz qu'elles qu'elles consomlna curs 

distribuent distribuent distribuent 

(gaz produit) (gaz achetS) (gaz produit) (gaz acheté) (gaz vendu) 

1938 Moyenne mensuelle .............. 5.915 463 1.208 39.810 . 9.876 57.273 
1939 Moyenne mensuelle .............. 5.645 439 1.146 40.276 14.515 62.022 

6.419 386 1.255 42.688 9.494 60.242 
6.209 398 1.116 41.226 9.758 58.707 
5.490 356 996 37.663 9.082 53.587 
5.720 384 1.054 41.497 9.716 58.371 
5.265 438 1.006 38.404 11.231 56.344 
5.422 449 1.098 39.790 13.297 60.056 

Février 	......................... 
Mars 	........................... 

Mai 	............................ 
5.959 515 1.333 42.600 14.498 64.905 

Avril 	........................... 

Juin 	........................... 
Juillet 	.......................... 5.904 632 1.423 43.799 17.886 69.645 

1938 	Décembre 	...................... 
1939 	Janvier ......................... 

5.979 722 1.438 43.753 18.395 70.287 
5.540 407 1.217 39.884 15.632 62.680 
5.274 317 1.023 37.271 19.005 62.890 

Novembre ...................... 5.132 305 980 37.045 17.983 61.445 

AoSt 	........................... 
Septembre 	...................... 

5.841 347 1.071 40.387 17.701 65.347 

Octobre 	........................ 
. 

6.304 384 1.185 44.997 15.672 68.542 
Décembre 	...................... 

1940 	Janvier ......................... 
Fdvrier ......................... .5.530 354 1.153 40.622 15.038 62.697 

(1) Cette statlstique Se rapporte a la distribution do gaz provenant de Ia distillation pyrogdnee de la houllie. Elle ne corn-
prend donc pas le gaz de 1espèce prodult dans les cokerles minitres, mdtallurgiques et ohimiques et dans les autres industries 
at utilisO pour les besoins propres des producteurs. 
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LA CONSOMMATION. 
NOTE. - Pour les consommations de sucre, margarines et graises préparées et allumettes, 

voir tableau 11°  56. 

I. - INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION. 
Base moyenne mensuelle de 1927 = 100 (1). 

GRANDs MAGASINS 
Magasins 

a succursales COopaATrVEs ST MAGASINS PATRONAUX 

PERIODES Articles 
VStements Ameublement do menage Alimentation Boulangerie Ailmentation VStements 

et divers (1) 

1938 1939 1938 1939 1938 	1939 1938 	1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

109 95 129 129 125 	130 136 	146 81 71 150 163 166 165 
Avril .......... 100 89 130 100 123 	126 140 	146 73 64 153 161 184 176 

99 136 119 124 	134 136 	139 71 64 146 152 167 163 
Juin ........... 88 86 114 105 128 	130 137 	138 72 67 148 150 142 141 
Juillet 77 81 120 108 138 	148 141 	149 72 64 347 158 130 127 

55 50 96 84 124 	142 137 	158 67 61 142 176 114 123 

Maj ............99 

Septembre 76 

.. 

99 114 71 137 	171 150 	202 69 63 175 212 164 237 
Octobre ........ 

... 

99 96 116 66 126 	138 140 	160 68 63 140 166 220 222 

Mars 	............ 

Aoiit .............

Novembre 76 

.. 

67 101 49 121 	158 135 	145 66 64 140 145 155 147 
Décembre 

... 

76 76 118 69 182 	183 164 	174 72 73 180 171 174 165 

1939 1940 1939 1940 1939 	1940 1939 	1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 

Janvier 74 75 103 54 127 	123 133 	148 63 75 154 157 162 158 
Février ......... 65 59 110 48 99 	124 128 	(*) 138 59 75 143 158 119 147 

(1) Pour les Indices des grands magasins (articles de ménage et divers), la base est la moyenne mensuelle de 1934. 
(') Chifire provisoire 

H. - CONSOMMATION DE TABAC. 

(Fabrication et importation.) 

PERIODES 

Cigares 	 Cigarillos 	 Cigarettes 

____________________________________________ 
Tabao a fumer, 

priser et macher 

(tonne8) (millions tie pièces) 

195 615 5.108 13.201 
180 556 5.128 14.335 

43 140 1.395 3.283 
3e 	id. 	..................................... 46 153 1.406 3.420 

1937 	2' 	tritnestre 	...................................... 

57 159 1.252 3.274 4e 	Id 	...................................... 
1938 	lertrimestre ...................................... 47 

. 

152 1.263 3.223 

1938................................................... 

.48 200 1.444 3.246 

1939................................................... 

42 133 1.312 3.299 
57 129 1.089 3.433 
45 117 1.070 3.152 

20 	id 	....................................... 
30 	id 	....................................... 

40 135 1.376 3.436 

40 	Id 	....................................... 
1939 	br 	id 	....................................... 

30 	id. 	...................................... 39 130 1.404 3.854 
20 	id 	....................................... 

40 	id. 	...................................... 
. 

.56 174 1.278 4.093 

111. ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX .&BATTOIItS DU PAYS. 

PERIODES 
Gros béail 

(Bceufs, taureaux, 
vaches, génisses) 

Chevaux Veaux Pores, porcelets Moutons, agneaux, 
chévres 

1938 Moyenne mensuelle ............ 16.457 778 10.957 23.066 6.304 
1939 Moyenne mensuelle ............ 19.688 902 12.774 23.475 6.703 

1938 Décembre 	.................... 15.260 919 8.904 21.624 13.636 
18.012 917 12.212 22.581 8.968 1939 	Janvier ....................... 
15.186 822 13.043 20.001 6.588 
18.069 871 16.844 23.553 5.573 
14.831 770 14.353 18.357 3.701 
19.493 903 18.135 25.312 3.330 

Février 	....................... 
Mars 	.......................... 

Mai 	......................... 
Juin ......................... 15.120 767 13.323 22.733 2.117 

Avril 	......................... 

16.003 871 11.685 24.663 2.231 
. 

19.068 975 13.045 25.295 2.308 
26.433 1.075 10.910 24.704 3.399 

Juillet ......................... 

31.072 1.054 10.306 25.209 10.934 

AoOt 	......................... 
Septembre 	.................... 

Novembre .................... 23.486 881 11.296 26.302 15.216 
Octobre 	...................... 

21.484 918 10.141 22.997 16.072 DScembre 	.................... 
20.211 

. 

855 11.753 25.987 13.684 1940 Janvier .......................
Février 	....................... 19.309 779 13.350 24.177 9.503 

65 

M. 

67 
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70 

LES TRANSPORTS. 

I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CREMINS DE PER BELGES. 
a) Recettes et dépenses d'exploitation 

(miillions de francs). 

PERIODES 

REOL'I'TES 

DtplcssEs ExoErnuer 
COEFFtCIENT 

Voyageurs Merchandises 
Recettes 

extraordinaires Total 
D'EXPLOITATION 

1938 Moyennemens... 70.2 136,7 5,0 211,9 226,2 - 	 14,4 106,78 

1939 Moyenne mens... 65,2 145,2 7,5 217,9 219,5 - 	 1,6 100,73 

1938 Décembre 57,8 141,6 6,5 204,8 225,7 - 20,9 110,20 

1939 Janvier 66,8 139,2 8,6 214,7 228,8 - 	 12,2 105,62 

Février 53,9 126,6 6,0 186,5 217,8 - 31,2 118,70 

Mars 62,4 145,9 8,2 214,5 229,0 - 	 14,3 108,76 

Avril 70,8 142,3 5,8 218,8 220,9 - 	 2,0 100,92 
71,9 151,9 6.6 230,4 220,2 10,2 95,57 Mai 	............ 

Juin (19,3 151,7 6,0 227,0 220,4 6,6 97,10 

Juillet 94,2 141,0 6,2 241,4 220,6 20,9 91,38 

AoSt 89 1 0 139,7 8,4 235,2 218,7 16,5 92,98 

Septembre 50,4 144,3 6,6 201,4 217,8 - 16,4 108,12 

Octobre 48,4 154,0 8,0 210,4 213,6 - 	 3,2 101,51 

Novembre 47,8 160,9 7,2 215,9 212,4 3,5 98,37 

Décembre 67,6 144,8 16,0 218,4 215,7 2,7 98,77 

1940 Janvier 64,8 143,4 11,4 219,6 221,0 - 	 1,4 103,31 

Février 50.9 167,2 10.1 228,2 221,5 8,7 97,08 

b) Nombre de wagons fournis 	 c) Statistique du trafic. 
a l'industrie (1). 	 1° Trafic général. 

I VOYAGEITES 	 GEossEs MARCHANDMES 

PRIODES 

A 	B 	C 	A+CII 

II 
Nombre  

Tonnes.km. (rniUione) 
Voyageurs- Tonnes 

Km. 	transport. I Service 	Service I Transit I  Total 
(miflions) (millie.r8) 	beige 

interns 	internist. 

1938 Moyenneniens.. 388.982 114.745 90.664 479.647 16.234 497 5.250 188 154 88 429 

1939Moyennemens.. 390.559 129.579 87.715 478.274 14.965 482 5.437 189 184 94 468 

1938 Décembre 382.513 134.608 91.991 474.504 15.068 450 5.226 177 176 118 471 

1939 Janvier 368.597 130.560 89.095 457.692 16.780 498 4.990 170 167 97 434 

Février ....... 339.856 4.5 108.0 79.899 419.755 14.292 417 4.573 155 148 82 385 

Mars 392.725 118.072 87.221 479.948 15.660 481 5.248 179 167 85 431 

........ 

Avril 376.007 128.090 84.736 460.743 14.966 463 5.237 186 167 83 436 .......... 

Mel 400.619 140.343 95.620 496.239 16.125 505 5.727 191 196 109 496 .......... 
........... 

Juin 406.538 

. 

129.738 100.441 506.979 15.105 493 5.848 190 204 120 514 
.......... 

368.714 112.613 94.553 463.267 15.346 569 5.310 172 200 84 456 

AoSt 379.088 114.627 92.876 471.962 15.274(2) 563(2) 5.283 178 184 88 448 ,Juillet .......... 

Septembre 390.057 143.102 71.524 461.581 12.612(3) 416(3) 5.138(4) 172 207 59 438(4) 

Octobre ......441.757 149.098 83.058 524.815 14.249(3) 467(3) 6.081(4) 226 178 97 501(4) 

Novembre .....437.869 142.616 86.800 524.669 13,758(3) 435(3) 6.356(4) 219 221 119 559(4) 

.......... 

Décembre 384.878 137.638 86.757 471.635 15.290(3) 493(3) 5.459(4) 192 207 114 513(4) 

381.617 149.312 80.833 442.450 1940 Janvier . ...... 
Pévrier .......380.634 157.911 92.926 473.560 

A. - Nombre de wagons loomis pour transports tax8s an depart des stations belges, y compris ceux pour le transport de 
houille, coke et briquettes. 

B. - Nombre de wagons foumnis spéclalement pour le transport de houille, coke et briquettes. 
C. - Nombre de wagons charges en provenance des réseaux étrangers et destinés suit f des stations du résean de is Soclété, 

soit a des stations d'autres réseaux situés an delh. 
(1) Wagons chemins de for et particuilers. 
(2) Non compris les milltaires rappelés. 
(3) V compris les militaires rappelés. 
(4) V compris lee transports inilitairee. 
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I. - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE PER BELGES (suite). 

c) Statistique du trafic site). 

2° Transport des principales grosses marchandlses. 
A. - Ensemble du trafic. 	

WWA 

(mifliers de toisnea) 

Produits 
Graisses 

PERIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 
huile 

Total 
agricoles Combus. . 

uh1d1' .5  
Produits construct., carrières, tanneries chitniques ind.istriell. Divers 

et tibles métallurg. verres sables, et et petrole, 
ailment. et  glaces silex vttement pharmac. 

brais et  et terres goudrons 

1938Moyenne mans. 	5.250 	347 	2,161 	401 	439 	476 	794 	64 	191 	66 	320 
1939 Moyennemens. 	5.437 	384 	2.383 	488 	505 	412 	647 	53 	197 	63 	305 

1936 Juin 	 3.767 	227 	1.486 	328 	355 	366 	556 	29 	128 	53 	239 
Septembre 	5.492 	281 	2.152 	435 	542 	534 	822 	104 	192 	63 	267 
Décembre 	5.942 	385 	2.679 	511 	609 	443 	629 	67 	188 	72 	359 

	

1937 Mars .......... 6.147 	341 	2.472 	536 	672 	592 	726 	64 	255 	98 	391 

	

Juin ..........6.316 	243 	2.515 	567 	826 	594 	898 	53 	175 	61 	384 
Septembre 	6.251 	289 	2.434 	584 	664 	630 	869 	100 	198 	71 	412 
Décembre 	5.985 	330 	2.370 	674 	608 	456 	747 	49 	275 	106 	370 

1938 Mars ......... 	5.547 	301 	2.110 	424 	428 	555 	996 	51 	228 	81 	373 

Septembre 	5.440 	284 	2.232 	378 	429 	496 	864 	81 	268 	63 	345 
874 	 52 	200 	70 	304 DCcembre 	5.226 	315 	2.506 	408 	547 	 450 

.. 
Juin .......... 5.000 	207 	1.954 	388 	422 	509 	983 	39 	125 	56 	317 

	

1939 Mars ..........5.246 	307 	2.180 	368 	517 	455 	727 	55 	216 	68 	353 

Septembre 	5.136 	262 	2.450 	503 	357 	347 	672 	45 	181 	53 	266 
Juin ..........5.848 	244 	2.446 	550 	639 	495 	872 	46 	155 	55 	346 

Décembre 	5.459 	477 	2.431 	617 	. 	515 	357 	399 	45 	278 	65 	275 

B. - Service interne belge. 

(milhier, de tonnes) 

Produits Graisses 

PERIODES Produits Mater. de des Textiles, Produits et 
hw1e 

Total 
agricoles Combos. 

.15emj 
. 
s 

Produits construct., carritres, tanneries chinhiques 
industriell. Divers 

et tibles métallurg. verres sables, et et 
ptrole, 

ailment. et glaces silex vttement pharmac. 
brais et et terres goudrons 

1938Moyenne mens. 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 
1939 Moyenne mens. 3.315 269 1.685 18 157 265 546 15 96 28 234 

1938 Octobre 3.700 532 1.734 11 136 295 640 9 83 25 235 
Novembre 3.766 804 1.648 11 131 277 550 8 71 24 242 
Décembre 2.962 177 1.743 7 133 212 353 8 75 23 231 

1939 Janvier 2.909 148 1.795 8 130 201 369 9 82 25 232 
Férrier 2.729 131 1.468 13 122 231 410 9 98 23 224 

3.225 162 1.574 12 146 288 623 9 119 24 268 
3.259 135 1.711 21 130 270 641 8 87 27 229 Avril 	......... 
3.321 115 1.741 10 136 297 684 8 67 25 238 
3.384 118 1.679 10 154 314 750 9 71 27 252 

Juillet 3050 123 1.515 22 122 296 817 8 76 28 243 

Mars .......... 

3.166 149 1.569 21 134 296 614 33 95 27 228 

Mai ........... 

Septembre 3.485 207 1.849 27 182 232 591 28 119 28 222 

Juin 	.......... 

Octobre 4049 636 1.976 26 205 261 533 19 131 35 227 

AoOt 	......... 

Novembre .... 4.003 925 1.771 25 211 254 420 21 117 36 223 
Décembre .... 3.197 374 1.667 21 218 245 303 20 93 33 223 
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7, II. - MOUVEMENT DES PORTS. 

a) Port d'Anvers. 
Sources 	Administration du Port d'Anvers at 	!3ultelin du Commerce avec les pays dtranqers .. 

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE 

PERIODES ENTREES SoRTIES ENTREES SORTIES 

Nombro 
do 

navires 

Tonnage 

(milliera 
do to,snos 
do jaugo) 

Marchan- 
diseS 

(milliors 
do tonmse8 

mdl riquos) 

Nombre de navires 
__________________ 

Marchan- 
dises 

(milliers 
do lonnos 

melriquos) 

Nombre 
de 

batcaux 

Capacité 

(millior8 
do 

sliros) 

Marchan- 
diseS 

(mutters 
do lonne.m 

mdtriquos) 

Nombre 
do 

bateaux 

Capacité 

(milliers 
do 

stiros) 

Marchan-
disoS 

(mutters 
do tonnos 

mdtriquos) I 	charges sur lest 

1938 Moyenne mens... 	980 	2.012 	989 	846 	134 	975 	3.699 	1.222 	- 	382 	3.562 	1.187 	368 

1939 Moyenno moos... 	794 	1.616 	832 	688 	113 	889 	3.579 	1.169 	337 	3.447 	1.143 	309 

	

1938 Octobre ...........1.012 	2.042 	926 	915 	132 	1.042 	3.916 	1.220 	376 	3.757 	1.198 	318 

Novembre 	 987 	1.987 	1.000 	838 	143 	1.166 	3.780 	1.234 	399 	3.463 	1.148 	314 

Décembre ....... 	...1.007 	2.097 	1.027 	870 	183 	1.145 	3.195 	1.064 	399 	3.207 	1.045 	355 

1939'Janvier 	...........1.018 	2.240 	1.004 	847 	155 	952 	3.910 	1.245 	269 	3.662 	1.224 	302 

Février 	 939 	1.931 	924 	841 	119 	932 	3.664 	1.126 	392 	3.503 	1.134 	331 

	

Mars ..............1.046 	2.124 	903 	901 	136 	1.002 	4.054 	1.284 	361 	3.950 	1.246 	285 

Avril 	.............1.040 	2.107 	926 	926 	132 	921 	3.960 	1.290 	399 	3.852 	1.253 	346 

	

Mai ...............1.093 	2.212 	994 	954 	122 	1.084 	3.996 	1.373 	438 	3.721 	1.297 	342 

	

Juin ..............1.066 	2.233 	1.137 	931 	131 	1.199 	4.268 	1.397 	464 	3.876 	1.279 	432 

Juillet 	............1.018 	2.051 	937 	894 	126 	1.168 	3.836 	1.259 	344 	3.834 	1.268 	407 

AoOt 	 983 	1.950 	990 	858 	139 	1.135 	 421 	 380 

Septembre 	 (*) 258 	(*) 523 	428 	 751 	 253 	 290 

	

Octobre .........(*) 346 	(5) 666 	491 	 467 	 241 	 195 

Novembre 	 (5) 377 	(*) 688 	656 	 500 	 248 	 201 

Décembre 	 591 	 562 	 211 	 200 

a) Port d'Anvers (suste). 
Source : 

Administration tho Port d'Anvers. 

b) Port de Gand. 
Source 

Admini8tration du Port do (Jand et Bullotin die Commorco avoc los pays dtrangor8. 

NAVIGATION 
NAVIRES DESARIOES (h fin do mois) NAVIGATION MARITIME FLUVLE 

• PRIODES Tonnage ENTREES SORTIES MARCHANDISES 
Nombre etc navires (milliors 

do tonno8 do jaugo) 
  _________ _________ (millions 

do tonnos mdtriques) 
__________________ 

Nombre 
Tonnage Marchan. 

dises Nombre 
Tonnage Marchan- 

dises 
de (millers (mitliors de (mutters (milliors 

total beiges total beige navire.9 do toflno8 
do jaugo) 

do 10117108 
mdtriquos) 

navires do tonnos 
do jauge) 

do tonnes 
mdfriquo8) 

Eatrées Sorties 

151 162 87 170 127 
80 110 108 

141 157 118 144 82 
134 134 88 133 128 
160 134 78 124 142 
154 138 59 131 125 
149 147 76 131 120 
172 157 116 140 122 
166 183 117 146 165 

112 117 154 
57 67 114 
62 84 67 
46 57 32 
37 66 83 

1938 Moyenne mans. . 	 (1) 15 (1) 	3 	(1) 37 	(1) 3 151 162 191 
1939 Moyeime mens. . 125 124 140 

1939 Janvier 12 2 	. 33 2 141 153 151 
Février 12 2 31 2 131 124 171 

10 2 25 2 161 137 139 
Avril 9 2 17 2 153 141 161 

5 2 5 2 148 144 152 
Join 5 2 5 2 177 165 133 

Mars ............

Mal .............

Juillet 4 2 4 2 168 184 220 
Aotit 4 2 4 2 181 171 227 
Septembre 68 75 126 
Octobro 59 51 66 
Novembre 64 71 50 
Dicembre 62 70 80 

1940 Janvier 68 50 
Février 79 46 
Mars 84 65 

() Chifires 	publiés 	par le llfonileur des Intdrdts Matdriels. 
(1) A fin 	d'annie. 
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II. - MOUVEMENT DES PORTS (suite). 	 71 
c) Ports de Bruges et Zeebrugge. 	 d) Port du Grand-Bruxelles. 

Sources : Compagnie des Installations mari.tinses 	Source : Sociëtd anonyme du Canal et des Installations mart. 
do Bruqes et c Bulletin du Commerce avec 	times do Bruxetles. 
los pays itrangers D . 

NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGFIoN 	 NAVIGATION MRITIME 	
NAVIGATION 

FLU VIALS 
PERIODES 

Navires 
entrée 

1938 Moyenne mensuelle .... 131 163 
1939 Moyenno mensuelle .... 99 131 

146 185 
134 162 
146 183 

1939 Janvier ................ 

133 166 

Février ................ 

134 191 

Mars 	............. ..... 
Avril .................. 

128 156 Juin 	.................. 
159 235 
123 174 

Mai 	................... 

27 46 

Jufflet .................. 

25 33 
Novembre ............. 15 19 

.AoSt 	.................. 
Septembre ............. 

20 19 

Octobre 	............... 

43 

.. 

35 
Décembre 	.............. 

1940 Janvier ................ 
46 32 Fivrier ................. 

Mars 	.................. 45 46 

MABOHARDISES MAROHANDISES Eso'ras SORTIES 
(miUier8 do (millier8 do  

Ionizes nzé.lrique8) to,znes m4trique8) 

Nombre 
Tonnage 
(millions 

March. 
(millier.s Nombre 

Tonnage 
(millie.r8 

March. 
(millior8 

do do Ionizes do toiznes de do tonnos do toane.s 
Entrées Sorties Entrées Sorties navires do mljri- navires do indtri- 

jaugo) que8) jaugo) guos) 

37 26 13 2 52 28 22 52 28 29 
33 23 12 2 52 28 21 53 28 29 

27 39 16 3 60 40 25 63 41 39 
38 33 19 3 45 23 15 46 27 33 
26 27 15 3 48 22 17 47 22 23 
21 30 11 2 50 30 17 49 27 33 
31 37 14 3 65 30 27 61 30 32 
42 28 15 4 63 32 27 62 31 29 
65 19 13 3 84 39 38 85 40 31 
44 29 10 2 80 41 30 79 38 40 
18 14 7 2 40 29 20 45 32 36 
19 14 9 2 46 26 16 46 29 33 
45 4 6 1 30 13 8 30 13 13 
21 2 7 - 16 9 10 19 9 6 

11 5 3 10 6 2 
9 3 2 11 3 2 
9 3 1 9 3 2 

MARCIIANDISES 
ntries et sorties 

(millions 
do tonne.s 
metrzques) 

492 
499 

462 
453 
543 
481 
498 
504 
489 
499 
485 
559 
510 
500 
201 
211 
502 

e) Port d'Ostende. 

PAQUEBOTS DE L'ETAT 

ENTREES 	SORTIES 

March. 	Nombre g 	Nombre 
mdlior8 .0 	 de 	.0 	 do 
toIonizes 	voyag. 	voyag. 
m&riq.) 	(millieizs) 	(millions) 

- 	96 	27 	95 	27 
- 	88 	15 	68 	17 

- 	63 	7 	63 	11 
- 	56 	5 	56 	8 
- 	63 	6 	63 	7 
- 	74 	19 	75 	20 

71 	16 	71 	16 
- 	92 	18 	93 	21 
- 	154 	51 	54 	43 

3 	173 	58 	174 	73 
- 	34 	2 134 	3 
- 	14 	1 	14 	2 
- 	11 	1 	11 	1 
- 	13 	1 	13 - 

12 	1 	13 	- 
13 - 	12 - 
12 - 	12 - 

.0 

Z 

Tonnage 
(millior8 
de tonnea 
do jaugo) 

March. 
(millier8 
do Ionizes 
mdtrig.) 

.0 
Tonnage 
(millior8 
do Ionizes 
do jauge) 

March. 
(millions 
do 
mdtrig.) 

g 
.0 

P 
onnags 

69 41 10 69 41 20 . 88 16 
53 39 11 54 39 15 79 15 

58 31 10 62 32 19 69 12 
47 27 21 48 25 14 66 12 
52 32 12 54 35 11 74 11 
49 32 3 48 31 17 88 17 
52 33 11 52 33 17 93 17 
79 67 6 76 64 18 112 21 
11 94 26 15 97 20 109 20 

121 105 20 116 103 27 110 22 
122 14 9 124 18 13 52 10 

12 12 3 12 12 11 72 18 
16 10 6 17 11 6 57 13 
23 13 1 22 12 7 62 8 
17 9 17 9 18 4 
24 8 25 9 37 5 
36 10 36 10 61 13 

PERIODES 

1938 Moyenne mens 
1939 Moyenne meni 

1939 Janvier ..... 
Février ..... 
Mars ........ 
Avril ....... 
Mai ........ 
Join ....... 
Juillet ...... 
Aofzt ....... 
Septembre 
Ootobre 
Novembre 
Décembre 

1940 Janvier ..... 
Fivrier...... 
Mars........ 

NAVIGATION MARITIME 
	

NAVTOAPTON TNTRTETTRE 

ENTREES 	I 	Soai'res 	I 	ENTEARS 
	

SORTIES 

March. 
milliers . 
lotonnes 
m&ig.) 

7 	86 
	

3 
6 	77 
	

4 

6 	82 
	

1 
7 	05 
	

3 
3 	89 
	

7 
8 	79 
	

1 
7 	82 
	

3 
8 	114 
	

8 
9 	95 
	

3 
13 	107 
	

9 
3 	59 
	

3 
5 	66 
	

6 
4 	55 
	

1 
2 	58 
	

I 
20 
	

1 
34 
	

5 
59 
	

I 
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L13 COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE 
BELGO=LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS. 

I. - RESUME D'APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 

75 
	

ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913. 

QuAisns 
(milliera de tonne.$) 

	

PERIODES 	 Objets 	Matiln 

	

d'ali. 	brutes 

	

- 	Anim. menta- 	on 
vivaflts 	tion 	simple 

	

et 	ment 
boissons préparé 

1938L'année ..... 
1939 L'année ..... 

1938 Novembre.... 
Décembre 

1939 Janvier ...... 
Février ...... 
Mars........ 
Avril ........ 
Mel ......... 
Juin ........ 
Jufflet ....... 
Aolkt ........ 
Septembre 
Octobre ..... 
N'ovenibrc 
Decembre. 

1940 Jaasvier ...... 

VAI,EuBs 
(millions de /ranea) 

Objets I Matièrc 

	

d'aii. 	brutes 

	

Anim. menta- 	on 

	

Totaux vivants 	tion 	simple- 

	

et 	ment 
boissons lvr6i)ark 

IMPORTATIONS. 

	

27,9 	4.677 1 12.557 

	

23,3 	4.009 10.752 

1,4 408 1.004 
2,0 381 1.161 
0,9 334 1.224 
1,5 319 1.061 
1,4 367 1.120 
1,- 318 927 
1,6 365 995 
0,7 388 962 
3,2 260 885 
3,2 281 1.057 
2,0 210 455 
2,8 341 569 
2,6 458 719 
2,4 384 789 
1,0 328 721 

EXPORTATIONS. 

Picix 

MOYici 
Or 

A argent PAR 
non ,  

ouvrés Totaux TONiix  

et 0 

nonnaies (franca) M 

471,9 23.069 	734 re-s 
405,5 19.831 	666 

56,7 1.895 	706 
17,6 1.988 	757 
70,8 2.071 	787 g 
41,3 1.841 	750 '15 
40,4 2.047 	791 
38,7 1.709 	679 D 

0 
33,5 1.839 	835 
29,- 1.798 	629 + 
41,- 1.587 	544 
58,2 1.777 	634 
37,7 904 	532 
12,1 1.225 	515 ' 
2,9 1.539 	668 l 
2,6 1.521 	748 
4,0 1.334 	838 

8,6 3.772 26.994 654 31.430 
5,7 3.738 25.82 631 29.757 

0,3 382 2.249 52 2.683 
0,3 337 2.234 51 2.622 
0,1 296 2.283 54 2.633 
0,3 304 2.098 54 2.456 
0,3 359 2.166 65 2.590 
0,2 307 2.150 62 2.519 
0,2 347 2.489 63 2.897 
0,1 416 2.381 59 2.857 
0,8 272 2.533 56 2.862 
0,9 279 2.469 52 2.802 
0,6 171 1.495 31 1.698 
0,8 292 1.796 41 2.130 
0,8 388 1.877 46 2.312 
0,6 308 1.672 52 2.033 
0,2 217 1.302 34 1.554 

5,335 
4.641 

425 
424 
441 
459 
519 
425 
443 
418 
397 
399 
198 
300 
351 
343 
279 

1938 L'année ..... 
1939 L'année ..... 

1938 Novembre.... 
Décembre 

1939 Janvier ...... 
Février ...... 
Mars........ 
Avrii ........ 
Mai ......... 
Juin ........ 
Juliet ....... 
AoSt ........ 
Septenibre 
Octobre ..... 
Novembre. 
Décembre. 

1940 Janvier ..... 

5,4 603 17.173 4.187 21.970 
4,8 411 17.139 4.297 21.852 

0,5 56 1.546 404 2.007 
0,3 90 1.331 383 1.805 
0,3 51 1.277 338 1.667 
0,5 42 1.289 317 1.649 
0,5 39 1.345 368 1.752 
0,5 35 1.356 359 1.750 
0,4 41 1.656 406 2.103 
0,5 52 1.870 451 2.374 
0,7 30 1.695 425 2.151 
0,6 41 1.715 427 2.184 
0,2 10 1.123 266 1.399 
0,3 13 1.374 287 1.674 
0,2 29 1.148 330 1.508 
0,1 i 	28 1.288 325 1.640 
0,7 20 894 325 1.240 

66,5 1.131 9.781 
52,6 798 9.632 

6,1 99 892 
4,4 137 919 
4,2 98 802 
5,3 92 907 
5,6 80 900 
5,1 69 725 
4,9 79 940 
4,8 88 886 
7,4 61 812 
5,0 74 958 
2,6 25 657 
4,- 29 692 
2,3 43 114 
1,5 61 772 
8,0 49 021 

10.460 231,1 21.670 986 - 1.399 93,9 
11.097 203,1 21.783 C99 + 1.952 109,8 

923 28,0 1.946 969 + 	50 102,6 
963 23,4 2.047 1.134 + 	61 103,0 
823 21,8 1.749 1.050 - 	322 84,5 
823 23,4 1.851 1.122 + 	9 100,5 
881 25,5 1.892 1.079 - 	155 92,4 
838 20,0 1.656 946 - 	53 96,9 
979 18,8 2.020 960 + 	180 109,8 

1.056 25,8 2.081 868 + 	263 114,6 
989 19,6 1.889 88 + 	303 119,1 
969 24,7 2.031 930 + 	254 114,3 
774 5,7 1.464 1.047 + 	561 162,1 
913 7,2 1.645 983 + 	421 134,3 
951 2,8 1.714 1.136 + 	114 111,3 

1.108 7,2 1.950 1.189 + 	4291 128,2 
1.071 8,7 1.758 1.418 + 	4241 131,7 
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II. - RESUME D'APRES LE DEGRE D'ACHEVEMENT DES PRODUITS 
(classification adoptëe par le Conseil de la Sociëté des Nations du 17 septembre 1935). 

QuAarITs (miWera de tonne8) VALEUBS (millions de franca) 

Articlesayant subi Articles ayant snbi 
PERIODES 

Articles 
uno transformation 

Totaux Articles 
uno transformation 

 Totaux 
brute (1) brute (1) 

simple P simple Pl 
avancés avaneée 

IMPORTATIONS. 

24.452 6.432 670 31.555 11.297 6.287 5.163 23.167 1838 L'annie 	....................... 
1939 L'année 	...................... 23.091 6.059 607 29.757 9.480 5.379 4.577 19.831 

2.039 633 83 2.655 900 531 404 1.855 
Novembre ..................... 2.054 552 77 2.683 937 483 418 1.895 

1.946 626 50 2.623 1.011 545 372 1.987 
1.979 602 52 2.633 1.022 558 421 2.071 

Février ....................... 1 .873 511 51 2.455 916 428 393 1.839 
1.961 568 60 2.589 982 522 604 2.048 Mars 	........................... 

Avril ......................... 1.914 

.. 

544 69 2.517 174 478 415 1.708 

1938 Octobre 	....................... 

Mai 	.......................... 
.. 

598 59 2.898 856 591 447 1.839 

Décembro 	...................... 

Juizi .......................... 2.198 

.. 

604 55 2.857 844 515 409 1.798 

1939 Janvier ......................... 

Juillet........................ 543 53 2.840 708 445 395 1.592 
2.233 545 50 2.828 794 523 402 1.776 

2..240 

1.285 

.. 

374 35 1.694 360 291 218 907 

Aottt 	. . 	....................... 

Octobre....................... 

2..245 

409 47 2.120 564 331 288 1.196 

Septembre 	...................... 
1..664 
1.841 413 39 2.293 810 368 350 1.531 Novembre 	..................... 

Décembre ...................... 1.638 348 47 2.033 770 418 335 1.526 

SXPORTATIONS. 

1938 L'année ....................... 11.041 9.281 1.682 22.008 4.394 9.321 7.873 21.724 
1939 L'année 	....................... 10.579 9.695 1.575 21.852 3.947 10.042 7.688 21.782 

1.103 829 143 2.077 413 857 682 1.980 
Novembre ..................... 1.023 840 144 2.007 382 869 669 1.945 

789 157 1.805 411 866 761 2.040 
787 761 118 1.667 368 794 575 1.749 
'161 

.. 

'761 121 1.649 374 110 753 1.851 
971 636 146 1.752 398 750 724 1.888 
910 697 141 1.749 339 731 576 1.656 

1938 Octobre 	....................... 

Mai .......................... 1.139 801 163 2.103 409 917 683 2.017 

Décembre 	....................857 

Février ........................... 
Ma re 	............................ 

. 

1.244 961 168 2.374 378 940 728 2.053 

1939 Janvior ...........................

Avril ............................. 

1.051 961 127 2.147 326 884 662 1.882 

. 

830 1.197 155 2.184 263 1.030 581 1.889 

.Jnin ........................... 

624 671 105 1.399 258 715 489 1.464 

Juillet ......................... 
AoSt 	.......................... 

Ootobro ....................... 784 791 97 1.875 240 827 579 1.646 
Septembre .....................

Novembre ..................... 680 716 118 1.512 272 814 831 1.719 
Diconibre 	..................... 

. 

. 

798 736 107 1.641 322 930 707 1.960 

(1) Y compris les articles non classables on soumls b des con ditions spOclales. 

LE CHOMAGE. 
1. RENSEIGNEMENTS MENSUELS. 

Source : Office national d'u Placement et du Chômage. 

Assures ayant chSmé an coors du mois 	 J 	Joumécs perdues 

76 

Chuffres absolus Moyennes par 100 assuré 
par 1.000assures 

at 
an % 

des journées 
an chOmage on chSmage an chSmaga on chSmage par semaine do travail possible 

complet intermittent complet intermittent 

1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 1938 1939 

141.499 166.851 164.444 178.051 15,3 16,7 17,9 17,8 1.195 1.208 19,9 20,1 
131.007 152.735 136.510 148.888 14,2 15,1 14,8 14,7 1.038 1.092 17,3 18,2 
121.734 144.932 136.141 145.062 13,1 14,3 14,7 14,3 992 1.056 16,5 17,6 
121.763 150.021 171.217 157.655 13,1 14,8 18,4 15,6 1.014 1.073 16,9 17,9 
115.382 144.188 158.064 146.928 12,3 14,2 16,8 14,5 956 1.010 15,9 16,8 
114.555 144.651 152.286 156.804 12,1 14,3 16,1 15,4 936 990 16,6 16,5 
118.750 150.791 149.096 163.355 12,6 14,9 15,7 16,1 899 1.021 15,0 17,0 
124.010 183.292 144.074 158.385 13,0 18,2 15,1 15,7 960 1.259 15,8 21,0 
135.847 168.681 154.827 137.116 14,1 16,7 16.1 11,6 958 1.120 15,9 18,7 
150.892 172647 156.470 133.410 15,5 17,0 16,1 13,2 1.123 1.184 18,7 19,7 
167.146 175.644 232.788 136.434 16,9 17,3 23,6 13,4 1.420 1.234 23,7 20,6 

1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 1939 1940 

173.299 188.066 218.334 151.106 17 1 4 18,5 21,9 14,8 1.318 1.379 22,0 230 
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MOIS 

Fivrier ........................ 
Mars ........................... 
Avril .......................... 
Mai ............................ 
Juin........................... 
Juillot ......................... 
AoSt........................... 
Septembre ..................... 
Ootobro ........................ 
Novembre ...................... 
Décembre....................... 

Janvier ........................ 



Semaine 
MOIS 	______ 

STATISTIQUES 
do I an 

- 

- 

1939 Juillet ..... ...

Septembre ... - 
Octobre (*) .. - 
Novembre( 5 ). - 

Déceinbre(). - 
1940 Janvier  

Février().... - 

Ao6t ...... ... 

8 
.5  
22 

1940 Janvier .......1 

29 
S 

12 
19 

Février ........ 

26 
4 Mars .......... 

11 
18 
25 

8 
13 
20 
27 

3 
10 
17 
24 

2 
9 

16 
23 
30 

II. - OHOMAGE PLR PROVINCE. 
Source: Office nationo2 du PkLcement et di. Chômage. 

a) Moyenne journaliëre des chômeuis contrôlés. 

TLANDRE 	FLNDEE 
2.8 ROYAUME 	ANVaBS 	 BRABANT 	000IDENTALK 	OBIENTALa 	HnLuT 	 LIaB 	 Lireouao 	Luxr.eaouo 	NAMUB 

2 Homm. Total Homm. Total Hoxnm. Total Horem. Total Homin. Total Homni. I  Total Homm. Total Hoinni. Total Honini. Total Homm. Total 

	

29 163.532 173.732 38.473 39.494 21.248 22.432 25.470 28.981 36.556 40.553 25.842 26.740 	9.525 11.048 	2.774 	2.785 	699 	699 	2.945 	3.000 

	

23 165.850 176.033 39.345 40.334 21.529 22.719 25.688 27.428 37.402 41.389 25.556 26.358 	9.550 10.954 	3.028 	3.050 	826 	826 	2.916 	2.975 

	

24 203.355 222.884 48.162 49.537 25.467 27.189 36.281 42.532 42.489 49.137 29.648 31.087 12.836 14.631 	3.655 	3.678 	1.238 	1.238 	3.779 	3.858 

	

29 180.279 194.209 43.802 45.200 23.877 25.383 33.458 37.654 37.173 41.475 25.227 26.208 10.374 11.837 	2.846 	2.884 	894 	898 	2.628 	2.892 

	

23 185.956 203.143 45.540 47.258 28.484 28.369 33.269 38.371 37.992 43.017 24.988 26.377 10.467 12.392 	3.228 	3.280 	944 	952 	3.071 	3.147 

	

23 198.549 213.632 46.490 47.947 28.748 30.598 35.998 39.411 41.011 46.048 26.523 27.749 11.604 13.846 	3.881 	3.879 	949 	950 	3.346 	3.404 

	

29 226.789 241.336 49.045 50.678 32.689 34.604 41.897 44.679 45.487 50.340 30.953 32.187 14.418 18.372 	5.388 	5.397 	1.697 	1.708 	5.260 	5.371 

	

24 199.768 213.616 44.117 45.802 29.150 31.063 38.809 39.389 40.627 45.356 26.634 27.881 12.103 13.902 	4.549 	4.575 	1.407 	1.408 	4.371 	4.460 

	

23 150.526 163.462 37.090 38.726 22.365 24.078 26.406 28.849 30.613 35.880 18.577 19.521 	8.398 10.061 	2.613 	2.639 	851 	851 	2.862 	2.956 

	

5 223.986 239.647 48.889 50.407 33.278 35.315 41.130 44.275 45.539 50.889 29.935 31.234 14.091 18.088 	5.094 	5.128 	1.372 	1.372 	4.858 	4.941 

	

6 220.137 234.233 48.708 50.261 32.199 34.401 40.148 42.826 44.715 49.387 29.319 30.529 13.773 15.749 	5.174 	5.193 	1.388 	1.388 	4.713 	4.799 

	

6 225.801 239.951 49.162 50.705 32.473 34.377 41.515 44.233 44.907 49.559 30.705 31.922 14.545 16.473 	5.493 	5.516 	1.759 	1.760 	5.302 	5.408 

	

6 232.659 247.042 48.929 50.547 32.798 34.693 43.776 46.483 45.749 50.869 32.824 33.994 15.205 17.144 	5.577 	5.601 	2.003 	2.003 	5.798 	5.908 

	

6 231.302 245.527 49.737 51.425 32.699 34.651 42.914 45.510 46.425 51.288 31.982 33.098 14.475 18.359 	5.480 	5.503 	1.693 	1.893 	5.827 	5.730 

	

6 213.633 228.001 47.843 49.398 30.887 32.901 38.655 41.170 44.087 49.010 28.051 29.170 13.041 14.965 	4.998 	5.023 	1.619 	1.819 	4.654 	4.747 

	

8 216.286 230.322 46.230 47.905 31.709 33.658 40.388 42.962 43.925 48.740 29.210 30.247 13.353 15.225 	4.938 	4.983 	1.613 	1.613 	4.920 	5.009 

	

8 199.609 213.483 43.740 45.408 28.949 30.808 38.791 39.470 40.025 44.838 27.358 28.331 12.257 14.038 	4.827 	4.851 	1.375 	1.375 	4.487 	4.572 

	

6 169.546 182.659 38.855 40.502 25.057 26.887 31.402 33.955 34.471 38.840 21.919 22.895 	9.761 11.382 	3.635 	3.663 	1.023 	1.023 	3.423 	3.512 

	

6 155.915 169.036 37.357 38.950 23.349 25.205 27.487 29.986 32.378 38.762 19.510 20.470 	9.011 10.719 	2.891 	2.918 	922 	922 	3.010 	3.104 

	

6 151.677 164.274 36.697 38.279 22.683 24.212 28.589 28.921 31.435 35.857 19.183 20.103 	8.549 10.245 	2.779 	2.806 	888 	888 	2.874 	2.963 

	

6 147.189 160.198 37.035 38.855 21.818 23.535 25.633 27.974 30.970 35.827 17.905 18.886 	7.950 	9.642 	2.398 	2.423 	732 	732 	2.748 	2.844 

	

5 147.324 160.3421 37.272 38.822 21.610 23.380 25.914 28.516 30.669 35.196 17.712 18.627 	8.083 	9.637 	2.388 	2.410 	862 	862 	2.816 	2.912 

b) Jouruées do chOmage constatées 
(milliers de jovrnées). 

MOIS 
STATISTIQIJES 

Semaine .2, 

2 

ROYAUME 

110mm. 	Total 

ANVERS 	BRABANT 

Homm. 	Total 	Honun. 	Total 

FLANDR 
000XDKNTALE 

Homni. 	Total 

FLANDRE 
ORIEBTAL 

Homm. 	Total 

HAI1eAUT 

Homm. 	Total 

LIoE 

ilonim. 	Total 

Lisreouao 	LUXRMBOUBG 

Honun. 	Total 	lloinm. 	Total 

NAMUR 

Homni. 	Total 
do an 

1939 Juiflet - - 29 4.688 4.995 1.105 1.126 614 647 727 765 1.049 1.189 741 769 274 311 82 80 19 20 84 87 

AoSt - 23 3.766 3.985 890 911 492 522 591 616 848 938 582 598 217 245 89 70 19 19 66 68 

Septembre 
- 

- - 24 4.817 5.210 1.129 1.149 606 603 859 1.008 1.006 1.155 729 740 295 347 87 88 28 29 90 92 

Ootobre( 5 ) - - 29 5.176 5.565 1.238 1.290 689 728 965 1.082 1.069 1.182 729 752 300 342 82 84 26 25 75 77 

........ 

Novembre( 5 ) - -. 23 4.242 4.630 1.022 1.072 608 638 783 884 868 982 574 603 240 284 73 74 22 20 69 72 

Déoembrel) - - 23 4.515 4.835 1.044 1.087 758 677 822 908 932 1.046 607 630 266 313 88 75 22 19 76 80 

1940 Janvier( 5 ) - - 29 6.533 6.928 1.392 1.452 943 991 1.213 1.283 1.312 1.439 898 926 416 476 155 155 48 49 153 156 

......... 

F6rier( 55 ) - - 24 4.761 5.087 1.036 1.077 696 740 882 944 969 1.079 638 663 289 332 110 110 34 34 103 107 

1940 Janvier 1 6 5 1.112 1.188 238 246 166 176 205 221 228 252 149 156 70 80 25 25 7 7 24 24 

8 
. 5 

13 6 1.311 1.393 286 296 192 203 240 256 267 293 176 183 82 94 31 31 8 8 28 28 

20 6 1.346 1.429 289 298 194 205 249 265 288 295 184 191 87 99 33 33 10 10 32 32 

22 27 6 1.387 1.471 288 299 196 207 262 278 273 302 197 204 91 103 33 33 12 12 35 36 

....... 

29 3 6 1.377 1.461 291 302 195 207 257 272 276 304 192 198 86 97 33 33 11 11 34 35 

Fevrjer 5 10 8 1.272 1.356 280 291 184 196 231 245 263 292 168 175 78 89 30 30 10 10 28 29 

2 17 6 1.291 1.374 272 282 189 201 243 259 262 290 175 181 80 91 30 30 10 10 29 30 

19 24 6 1.190 1.272 257 267 173 183 220 236 238 266 164 170 73 84 28 28 8 8 28 27 

........ 

26 2 6 I .008 1.085 227 237 150 160 188 203 206 231 131 137 58 88 22 22 6 6 20 21 

Mars ......... 9 6 926 1.003 218 228 139 150 164 179 192 217 117 123 54 64 17 17 5 5 18 19 
.4 

.1 16 6 9001 974 214 224 135 144 157 170 188 213 115 120 51 61 17 17 5 5 17 18 

(1 Cliiffres provisoires en ce qui concerne les hommes. 
(") Chifires provlsolrea. 



STATISTIQUES BANCAIRES. 
I. BELGIQUE ET CONGO BELGE. 

a) Banque Nationale de Belgique. 
Principaux postes des situations hebdomadairea 

(millions de francs). 
10 Jusque décembre 1939. 

a 

a 
. 

4 

Portefenille '  

.2 
Fonda Billets 

Comptes courants 
Total 
des 

Rapport 
p.c.de 

i'encaisse- 

4)8 

, 

.5 

' 

______________ 

PERIODES .s . - 	 ° publics en engage- or aux  
S circulation Divers Trésor mente engage. 
.8 public vue onents 

àvue , E-iu 

Moyennea annuelles 
1938 .............. 15.945 4.717 1.486 16 286 742 1.144 21.812 2.118 227 24.157 66,01 2,61 3,70 
1939 .............. 16.935 3.827 2.156 16 581 716 1.327 24.029 1.222 97 25.348 66,81 2,67 3,93 

MOyenfle8 men8ueUe8: 
17.157 4.618 952 11 181 729 1.163 21.941 2.286 413 24.640 69,63 2,50 4,- 
17.341 4.604 873 11 190 722 1.173 22.122 2.363 256 24.741 70,09 2,60 4,- 

1939 Janvier .......
Fdvrier ....... 

15.659 3.775 1.433 11 464 722 1.170 21.604 1.362 95 23.061 67,91 2,50 4,- Mars 	......... 
Avril .......... 15.318 2.807 2.392 15 729 722 1.191 22.152 791 51 22.994 66,62 3,20 4,70 
idol 	.......... 15.428 2.480 2.877 19 530 722 1.269 22.300 685 90 23.075 66,86 3,32 4,82 

15.828 3.313 1.970 16 311 722 1.210 22.167 914 106 23.187 68,26 3,- 4,60 
Juliet .......16.585 3.981 1.214 13 313 712 1.222 22.741 1.037 51 23.829 69,60 2,58 3,66 
AoSt ........17.810 4.385 1.190 17 489 709 1.265 24.048 1.542 32 25.622 69,51 2,50 3,50 
Septeinbre ... 18.162 4.664 2.254 21 1.089 709 1.834 27.186 1.065 23 28.274 64,24 2,50 3,50 

Join 	......... 

Octobre 	.....18.089 4.393 2.582 19 758 709 1.668 27.032 934 12 27.978 64,66 2,50 3,50 
Novembre ... 17.993 3.701 3.540 18 944 709 1.580 27.403 824 7 28.234 63,73 2,50 3,50 
Dcembro.... 17.982 3.232 4.718 18 1.000 709 1.462 27.878 914 65 28.857 62,24 2,50 3,50 

20  Depuia janvier 1940. 

I Oret devises 

PEPJODES 	I 
C 

cr 
I 

I 	, 

I 
I 

I 
I 

I 	Fondo 
publics 

Billets 
en 

Comptes courants I I 

Total 	I 
Idesengage.I 
I 	ments  

0) 

0' 
in1 

4) 

0' _____________ 
Trésor 

. 	 . cfrculation Divers I I 	I 
publi 

c 

Moyennes meneuella : 	 - 
1940 Janvier ..............11.678 	9.436 	5.405 	17 	817 	695 	1.424 	28.271 	912 	11 	29.194 	2,39 	3,39 

Donn4e8 hebdonw4are.s: 

Fdvrier ..............11.764 	9.613 	6.436 	15 	704 	695 	1.471 	28.542 	859 	10 	29.411 	2,- 	3,- 
Mars ................11.831 10.159 	5.382 	16 	377 	695 	1.496 	28.814 	910 	4 	29.728 	2,- 	3,- 

1940 	B:ars 	7............11.886 	9.849 	5.569 	15 	517 	695 	1.500 	28.848 	863 	4 	29.718 	2,- 	3,- 
14............11.886 10.088 	5.464 	17 	355 	695 	1.501 	28.813 	899 	4 	29.716 	2,- 	3,- 
20............1i.b78 10.272 	5.299 	17 	327 	695 	1.493 	28.744 	946 	4 	29.694 	2,- 	3,- 
28............11.911 10.429 	5.207 	17 	311 	695 	1.488 	28.849 	933 	5 	29.787 	2,- 	3,- 

(1) Depuls le 6 juillet 1939, les traltes acceptIes on documentaires et acceptatlons de banque representatives do ventes ft l'dtran- 
ger de proclults fabriques en Belgique sont escomptdes an taux de 1,50 p. c. 

(2) Depuls Is 6 julllet 1939, lee avances sur buds publics nationaux ayant moms do 120 jours ft courir, sont effectules all taux 
de 2,50 p. c. 

Note: A partir du 25 janvier 1940, les taux d'escompte et d'intOrlt appliquds soflt 
Traltes accoptIes ou 	documentaires 	ot acceptations de banque, representatives de ventes 8. l'dtranger do produits fabri- 

qués en Belgique : 1,50 p. c. 
Traites 	acceptees 	et 	warrants 	.......................................................................... 2  PrOts et avances en compte courant sur effete pubUcs ayant maximum 120 jours ft courir 
Traltes 	non 	acceptIes 	et 	promesses 	............................................................ 3  Pr5ts et avances en compto courant sur effets publics ayant plus do 120 jours ft courir 

Situation des avoirs de Ia Banque Nationa,le en effets publics 
(en nailliers de franc8). 

31 décembro 1939 
NATURE 	 31 dfcembro 1938 31 mars 1939 	30 join 1939 30 septembre 1939 

Valour nominale Valour comptable 

A 120 jours au maximum: Certificats do 
Trésorerie .........................(1) 	25.000,0 (1) 	211.500,0 (1) 	224.500,0 (1) 	413.500,0 	3.318.000,0 	3.308.624,5 
Titres assitnilés (3) ............... ..- 	 - 	 - 	 - 	 421.600,0 	419.732,9 

Aan an an pies ......................- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 
AS ans au plus ....... ................- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 
A pies do 5 ans .....................(2) 	603.467,1 (2) 	621.542,5 (2) 	660.465,9 (2) 1.132.202,6 (2) (4) 882.397,4 (4) 	862.397,4 

TOTAL... 	628.467,1 	833.042,5 	884.965,9 	1.545.702,6 	4.601.897,4 	4.588.764,8 
Montant autorisS 	 5.685.995,1 

(1) Valeur nominale. 
(2) Valeur comptablo. 
(3) Tltres garantis par, 1'Etat beige, titres ernie on garantis par la Colonlo on par 10 Grand-DuchO de Luxembourg, titros dmis 

par des organismes dont leo engagements sont garantis par I'Etat beige. 
(4) Soide des 4 Fonds publics • do la Banquo, soit fr. 1.411387.378,25, deduction f alto du montant des tttres acquis en vortu do 

la lot du 19 millet 1932, soit ir. 549.989.919,50, 
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b) Banque du Congo beige. 
Principaux postes des situations mensuelles 

(millions de francs). 

PERIODES 

ENOAIs5E 
Encaisses 
diverses 
et avoirs 

Effets 
5U1 Ia 

Coloflie,  Débiteurs 

Cü-ooiation 
(billets et 
monnaies 

CRDITEURS Proportion 
de  

I encaisse A 
la circula- 

Lingots 
et Devises-or Totale en la métaffi- A vise A terme 

d 
banque et  

ques) 

1937 Moyenne annueUe ........ 67,4 165,7 344,1 174,4 168,3 342,6 559,5 68,6 48,39 

1938 Moyenne annuelle ........ 155,9 17,1 173,0 246,3 226,4 169,3 377,2 502,5 64,5 45,85 

1938 30 septembre 	........... 165,9 - 165,9 190,0 292,0 155,6 369,0 497,6 61,0 44,96 

31 	octobre .............. 165,9 - 165,9 134,2 319,9 150,2 363,1 481,0 50,9 45,68 

..98,3 

165,9 - 165,9 149,8 293,8 184,9 364,6 503,8 52,9 45,49 

31 décembre ............ 165,8 - 165,8 193,0 244,7 188,9 395,8 488,1 46,9 41,90 

193931 janvier 	.............. 165,8 

.. 

.. 

5,0 170,8 212,2 267,4 167,6 398,4 504,1 49,7 42,88 

30 novembre ...............

28 février 	.............. 165,8 5,0 170,8 232,6 262,1 164,4 401,3 523,0 48,2 42,58 

31 	mars 	................ 165,8 

.. 

- 165,8 267,8 211,6 167,1 387,6 530,6 51,3 42,79 

30 avril ................. 165,8 

.. 

- 165,8 275,6 197,0 171,6 376,9 529,1 42,0 44,- 

31 	mai 	............. . ... 165,8 

... 

- 165,8 282,2 221,9 172,4 380,7 562,7 41,2 43,66 

...170,9 

... 

- 170,9 261,9 249,5 162,8 389,8 546,7 44,6 43,83 
170,9 - 170,9 207,9 327,6 190,0 394,1 596,8 51,2 43,35 

...170,9 - 170,9 250,4 336,4 186,5 389,0 636,1 49,6 43,92 

30 	join ................ ... 

170,9 

.. 

- 170,9 225,1 331,8 200,8 385,2 595,0 48,2 44,36 

31 	juillet 	.............. ... 
31 	soOt 	................. 

170,9 - 170,9 219,2 378,0 184,0 380,4 837,6 41,2 44,92 
30 septembre 	.......... .. 
31 	octobre ............... 

170,9 - 170,9 238,0 360,2 190,5 377,8 649,4 40,5 45,23 30 novembre ............. 
ill déeembre ......... 	... 	. 170,9 5.0 176.9 220,9 445,9 187,7 409,9 677,1 34,S 42,90 
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c) Situations trimestrielles globales des banques belges (1) 

(millions de francs). 

RUBRIQ1JES 
131 

dk. 
 1938131 

 mars 
 19391  

30 juin 1939 	30 sept. 1939 31 dec. 1939 

ACTIF. 

A. Opération8 d'dpargne (article 15, arrtté royal 42) ........................... .- - - - - 

B. D8ponibk a rIali.sable 
1.263 978 1.281 1.634 

524 785 388 278 
Banquiers 	........................................................ 	.2. 3.320 3.006 2.622 2.516 

477 409 359 372 

PrSts 	an jour le jour 	...............................................579 
.686 

1.539 Autres valeurs & recevoir a court terme ............................ 	
.. 

1.693 
3.283 

1.617 
3.365 

1.285 
3.682 

1.135 
2.903 

Maison.mère, succursales et filiales ...................................517 
. 

1.322 1.135 862 700 
Portefeujile-effets 	...................................................3.747 
Reports et avances sur titres .........................................1.292 
DSbiteurs 	par acceptationa 	............................................872 1.017 956 936 767 

Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux ...........................2.106 

Debiteurs 	divers 	................................................... 	5.272 5.604 5.475 5.207 5.047 
4.926 4.607 5.094 4.487 

148 149 149 149 
3.770 3.498 3.590 3.012 

66 34 308 252 

Portefeulile-titres 	...................................................4.818 
a) 	Valeurs de la reserve legale 	................................ 144 

334 324 333 316 

b) Fonds publics 	belges 	.................................... 	3.. 710 
c) Fonds publics 	6trangen ..................................44 

e) 	Autres 	titres ............................................ 	605 608 602 714 758 
4) 	Actions 	de 	banques ...................................... 335 

. 
204 226 241 535 Divers 	............................................................168 

Capital 	non 	verse 	..................................................52 52 54 53 53 

Total disponible a r67li8able 	23.668 23.685 22.613 22.010 20.427 
C. Immobilisé: 

Frais de constitution et de premier établissement ..................... ..5 5 
333 

5 
331 

7 
328 

5 
328 

171 171 170 170 
100 98 96 94 

Immeubles ..........................................................329 

13 13 13 13 

Participation dons les filiales immobilières .............................171 
Créances sur les filiales immobffières ...................................116 
Materiel et mobilier 	.................................................13 

Total de l'immobilisd... 	634 622 618 614 610 

Total général actif... 	24.302 24.307 23.231 22.624 21.037 

PASSIF. 

A. Operations d'dpargne (article 15, arr8t6 royal 42) 

B. Exigible 
413 219 887 701 

50 28 35 6 
Banquiers 	........................................................ 

. 
1.336 1.299 1.175 1.196 

259 227 174 143 
1.019 958 937 773 

Autres valeurs a payer a court terme 	................................389 

. 

850 538 485 404 
800 801 766 712 

D6p6ts et comptes courants 	........................................ 16.313 15.635 15.286 14.423 13.155 
14 .592 13.993 13.798 12.983 11.934 
1.721 1.642 1.487 1.440 1.221 

55 32 29 29 29 

Créditeurs pour effets & l'encaissement ................................819 

255 247 246 252 252 

CrSanciers privilegiés on garantis 	....................................128 

a) 	vise et a un mois au plus 	............................... 

380 

.. 

357 268 359 336 

Emprunts au jour Is jour ...........................................10 

Maison.mère, succursales et filiales ...................................300 
Acceptations 	........................................................873 

Total de i'erigible... 

.1.473 

20.995 20.998 19.899 19.322 17.707 

C. Non exigible: 

b) a plus d'un mois . ......................................... 

2.685 2.676 2.678 2.650 2.637 

Obligations at bons do caisse 	......................................... 
Montants a libSrer stir titres at participations 	......................... 

84 64 64 64 

Divers 	............................................................. 

Capital 	............................................................. 

Reserve lSgale (art. 13, arrlté royal 185) 	............................ 
. 

46 151 152 151 152 
376 377 393 391 358 

Fonds indisponible par prime d'én,ission 	.............................64 

38 41 46 46 119 
Reserve disponible 	.................................................. 
Provisions ........................................................... 

Total du non exigible... 

.. 

3.307 3.309 3.333 3.302 3.330 

Total general pass!!... 24.302 24.307 23.231 22.624 21.037 

(1) Vltessa de circulation do la monnale dans les banques, voir tableau no 35. 
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II. - BANQUIS D'EMISSIOM ETRANGERES. 

a) Taux d'eacompte des principales banques d'émiasion. 

Depuis te % Depuis Is % 

avril 1940 3,50 29 &o6t 1939 3,-- 
25 anvier 1940 2,- Hongrie ........................ 29 aoSt 1936 4,- 

Bohme at Moravie .............. janvier 1936 3,- 30 novembre 1935 3,- 
Bulgarie 	........................ 15 sotlt 1935 6,- 18 ma! 1936 4,50 

octobre 1939 5,50 mars 1938 3,46 
janvier 1937 4,- 17 fésrrier 1940 6,50 
ddcembre 1938 4,- 15 julIet 1939 6,- 

Allemagne ....................... 9 

Danemark 	.......................10 

Espagne 	.........................5 
octobre 1935 4,50 

Hollande 	........................ 

Italie 	........................... 
Japon ...........................11 

22 septembre 

.. 

1939 4,50 

Belgique ......................... 

Dantzig 	.........................2 

Etats.Unis (Federal Reserve Bank of 

.1 hi des 	........................... 

Lettonie (1) 	.................... 

aollt 1937 4,- 
27 aotlt 1937 1,- mai . 1938 3,50 

Fintande 	....................... décembre 1934 4,-  

Lithuanie ........................ 
Norvège 	........................ 

Sue 	......................... ed 14 ddcembre 1939 3,- 

Esthonie 	........................1 

New-York) 	.................. 

France .......................... janvier 
26 

1939 
1939 

2,- 

Portugal ........................11 
Roumanie 	......................5 

26 novembre 
1 février 

.. 
1936 
1935 

1,50 
Grande.Bretagne .................
GrIce 	........................... 

.3 octobre 

.4 

4 janvier 1937 
2,- 
6,- 

Suls8e 	.......................... 
Yougoslavie ..................... 

(1) Taux pour effets de malsons de commerce. Pour institutions de credit : 5 P. C. 

b) Banque do France. 
Situations hebdomadaires 
(ei milUon.s de /ran.cs). 

Portefeuille commercial I ' 
- 

 

at effete publics , o 

c 
ccc< 

.8 
a 

'On O 

. 	- Effete de commerce , a 5 ,  
d DATES 

2-a escomptds Effete S . 
P~ O 

negoeuables V. 

sur I 	sur .0 
achetés Q5o.a cc 

be 
la France l'étranger o 

1938 Moyenne annuelle . - 21,9 10.513 20,3 1.415 3.740 - - - 101.704 23.291 - 

1938 	Moysune dci taut 0-11 56,086 - - - - - - - - - - 45,90 
Moyenne du 17.11 

87.265 - - - - - 20.627 - - - - 61,01 
1939 Moyenne annuelle . 92.939 20,0 8.563 18,8 3.924 3.427 20.564 7.567 (1) - 128.514 21.600 61,91 

87.265 14,6 7.923 23,1 2.677 3.886 20.827 - - 111.520 29.081 62,07 

an 	31.12.......... 

9 fdvrier ......... 87.266 15,3 7.743 20,2 3.012 3.422 20.627 - - 11L253 27.877 62,72 
87.266 14,0 8.830 18,4 3.037 3.371 20.627 - - 113.886 24.338 63,13 

1939 	5 janvier ......... 

87.266 13,8 6.651 17,5 3.873 3.397 20.577 - - 120.303 18.775 62,75 
9 mars ........... 

4 ma! ........... 92.268 

.. 

15,6 7.476 16,8 3.862 3.441 20.577 - - 125.353 19.480 63,71 
92.266 14,7 6.964 15,5 3.631 3.468 20.577 - - 121.287 23.517 63,72 8 join 	........... 

6 jufflet .......... 92.266 14,0 6.420 14,7 3.481 3.557 20.677 - - 123.478 20.379 64,14 

6 avril ........... 
.

97.288 13,8 6.441 14,1 3.695 3.502 20.577 - - 123.733 25.939 64,99 
7 septembre 97.266 7,2 20.101 19,7 4.520 3.824 20.577 - - 146.149 20.239 58,48 

97.266 17,2 13.185 19,7 4.309 3.724 20.473 3.300 - 145.718 18.094 59,38 
9 novembre 97.286 35,9 8.470 19,0 4.576 3.653 20.473 8.700 - 146.721 18.067 69,75 

10 aoftt 	........... 

97.266 46,5 7.015 28,5 5.797 3.581 20.473 10.000 - 149.456 13.669 59,63 

5 octobre 	........ 

97.267 40,5 6.730 31,7 6.040 3.577 20.473 14.750 - 152.969 14.861 57,96 
7 ddcembre ....... 

8 fdvrier .........  97.271 34,8 6.863 30,2 6.814 3.505 20.473 16.700 - 154.309 16.287 57,02 
1940 	4 janvier ......... 

7 mars ........... 84.613(2) 
. 

45,9(3) 6.582 27,0 (4)7.199 3.398 - 20.350 30.000 156.136 14.734 49,52 

actual 2 %, depws Is 4 janvier 1939. 
Taux d'esoompte ( prdcédent : 2 4 %, depuis Is 25 novembre 1938. 

(1) Cette rubrique ne figure a la situation hebdomaclaire qu'b partir du 21 septembre 1939; ce chiffre est done lii moyenne des 
qulnze ciernitres situations do l'année 1939. 

(2) Encalsse réévaluée cur la base de 23 mgr. 34 d'or an titre do 900/1000os et aprts prélGvement d'une somme de 30 milliards 
pour le Fonds de stabilisation des changes. 

(3) Rddvalud cur la memo base que l'encalsse-or. 
(4) La poste 	Effete ndgoclables at autres emplois a court terme a l'dtranger x (46,1 contre 39,1 millIons), compris dana cette 

rubrique, a étd réévalué cur lee mömes bases que l'encalsse-or. 
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c) Bank of England. 
Situations hebdomadaires 

(en milhiers de £). 

DATES 

Enoalase métallique Placements du a Banking Department v 

Billets 

en 

DepOts , 

'° 
Monnaies 

Or d'or et Valeurs Escomptes Autres Organismes Autres _• 
(Issue d'argent garanties et Ensemble . 	 . Banques Total . 

Departm.) (Banking par J'Etat avances valeurs circulation poblics depOts 
Departm.) 

1938Moyen.ann. 328.411 995 103.168 9.581 20.986 133.735 485.562 18.200 106.224 36.230 160.654 28,0 
1939Moyen.ann. - 819 106.985 8.501 22.890 138.376 507.256 21.318 102.535 37.993 161.846 25,6 

Moyen. des 
8pr.mois.. 214.201 - - - - 

Moyen. des 
4d.mois... 183 - - - - - - - - - - - 

1939 	4janvier. 326.416 685 71.381 48.906 22.380 142.667 488.071 20.603 135.955 37.241 193.699 35,6 
11janvier. (1) 126.414 652 96.171 22.122 22.321 140.614 475.644 19.214 118.139 38.653 174.006 29,5 
8f6vr. ... 126.414 890 77.636 20.649 22.357 120.642 474.998 15.351 103.950 35.490 154.791 33,7 
8 mars .. (2)226.033 1.041 89.246 3.360 22.395 115.001 479.178 11.449 97.424 35.804 144.677 33,1 
Savril... 226.160 1.105 100.351 8.485 21.509 130.345 491.451 16.042 91.947 40.529 148.518 24,1 

lOmai ... 226.160 703 114.126 8.102 21.245 143.473 495.894 19.059 101.358 36.279 156.694 19,7 
7juin ... 226.160 587 114.176 7.801 22.608 144.585 498.371 18.401 100.623 38.104 155.128 18,2 
5juillet.. 226.414 671 118.706 8.789 22.465 149.960 505.722 19.301 96.477 37.561 153.339 13,9 
9aoOt... 246.417 687 114.831 5.955 21.633 142.319 521.877 31.846 81.654 35.929 149.429 16,8 
6sopt.... (1) 	102 586 123.721 6.017 25.213 154.951 549.888 15.029 111.267 41.235 167.531 18,3 
4octob... 165 735 113.816 2.392 22.335 138.343 538.749 15.348 106.034 40.867 162.247 25,9 
8nov,... 193 935 102.246 5.451 21.923 129.620 528.372 21.267 101.859 41.477 164.603 32,0 
7d6c, ... 220 1.129 114.886 5.400 23.362 143.648 533.876 47.141 86.288 39.824 173.253 27,4 

1940 10janv.... 220 

1  
926 127.356 6.305 25.352 159.013 636.132 27.853 115.719 42.500 186.072 24,1 

7 f6vrier. 236 767 121.841 2.492 24.863 149.196' 631.105 28.626 108.650 43.751 181.027 27,5 
6 mars .. 237 1.067 137.254 3.037 22.666 162.957 534.296 22.498 128.899 40.415 191.812 24,5 

(i) Iranscert nor an SoflOs negalisatlon aes cHanges. 
(2) R64valuatlon de la Reserve-or. 

Taux d'eseompte I actuel : 2 %, depuis Is 26 octobre 1939. 
 précédent 3 %, depuis Is 28 septembre 1939. 

d) Nederlandsche Bank. 
Situations hebdomadaires 
(en millions de florins). 

Portefeuilie-effets Avances sur nantissements 

Billets 

Comptes 
coisrants 

Rapport 
de 

l'encaisse 

DATES Encaisse 
de en 

créditeurs metallique 
metallique sur in sur 

de titres marchand.  Total circulation 
(parti- 
culiers 

aux 
engagem. 

Hollande l'etranger et et Trésor) vue 
warrants 0/ 

/0 

1938 Moyenne annuelle ................... 1.484 10,0 4,8 295 1,3 296 944 870 81,79 
1939 Moyenné annuelle ................... 1.231 25,5 2,3 233 1,5 235 1.056 466 80,87 

1.489 8,4 3,6 305 1,7 307 988 839 81,47 
1.489 8,1 3,1 299 1,7 301 993 828 81,77 
1.442 7,4 3,1 244 1,3 245 988 730 83,91 

1939 	9 	janvier 	.......................... 
6 	Iévrier 	........................... 

1.317 11,0 2,7 208 0,9 209 1.022 635 84,51 
1.227 11,6 2,7 215 1,0 216 1.056 422 83,02 
1.227 

.. 

11,6 2,7 209 0,7 210 1.034 436 83,48 

6 	mars 	............................. 
11 	avril .............................. 

10 	juillet 	.......................... 

.. 

10,1 2,2 222 0,9 223 1.025 382 81,81 

8 	mai 	.............................. 
5 	join 	.............................. 

1.154 9,9 1,8 214 1,2 215 1.014 387 82,34 
1.139 84,5 1,6 247 1,4 248 1.206 303 75,44 
1.113 35,2 1,6 225 1,8 227 1.129 291 78,39 

7 	aoOt 	............................. 

6 	novembre ....................... 

1..151 

17,9 1,6 212 1,7 213 1.114 272 80,44 

4 	septembre 	....................... 
9 	octobre 	.......................... 

1.034 48,2 1,6 215 4,4 219 1.158 195 76,41 4 	décembre 	........................ 
1..116 

1.024 9,2 1,6 239 3,9 243 1.117 195 78,06 1940 	8 	janvier 	........................... 
5 	fé-yrier .......................... 	. 1.024 25,7 1,6 244 4,1 248 1.118 228 76,09 
4 	mars 	............................ 1.023 80,6 1,6 239 4,6 244 1.140 256 73,31 

Taux d'escompte ( actuel 3 %, depuis Is 29 aoSt 1939. 
précédent 2 %, depuis is 3 décembre 1936. 
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Y1 
[.1'l 

e) Banque Nationale Suisse. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de francs suisses). 

DATES 

	

Disponibifités Portefeujile- 	Avancee 
Encaisse-or 	 effete 	sur nantis- 

l'etranger 	stir la Suisse 	sementa 

Billets 
Corres- J 	en 

ts
i circulation 

Rapport 
de 

I'encaiase 
et des 

Autres 	devises 
gements 	b, 

vue 	l'ensemble 
des 

engagement/ 
vue 

0/ 
/0 

1938 Moyenne annuelle............ 
1939 Moyenne annuelle............ 

1939 7 janvier ................... 
février................... 
mars..................... 
avril.................. .... 
mai...................... 

7 join ...................... 
juillet .................... 

7 aofit ..................... 
septembre................ 
octobre................... 
novembre ................. 
décembre ................. 

1940 6 janvier ................... 
7 février ................... 
7 mars...................... 

2.852 394 35,7 22,8 15,5 1.558 
2.525 281 93,4 36,9 6,2 1.806 

2.890 281 140,1 19,7 5,0 1.675 
2.813 255 148,9 18,8 4,4 1.620 
2.813 265 114,3 24,3 5,2 1.642 
2.633 249 171,5 25,9 7,0 1.741 
2.472 264 172,5 32,0 3,9 1.748 
2.471 266 36,1 28,8 4,2 1.699 
2.469 271 37,8 29,5 5,5 1.711 
2.461 274 41,6 28,8 4,3 1.711 
2.419 283 61,9 48,7 5,0 2.067 
2.419 278 86,6 45,4 5,2 2.043 
2.353 316 86,4 60,2 7,1 2.002 
2.307 335 87,6 61,4 5,0 1.990 
2.259 368 97,4 68,2 7,4 1.983 
2.211 333 172,3 59,4 5,9 1.939 
2.177 311 277,4 50 1 5 5 1 9 1.980 

d 	
I aotuel 	1 	4 %. depuis Is 26 novembre 1936. 

Taux 	esoompte precedent : 2 %, depuis Is 9 ceptembre 1936. 

f) Reichsbank. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de EM.). 
1 0  Jusqu'au 15 juin 1939. 

	

1.807 
	

96,48 

	

1.179 
	

94,01 

	

1.717 
	

93,48 

	

1.673 
	

93,18 

	

1.631 
	

94,03 

	

1.405 
	

91,60 

	

1.237 
	

01,67 

	

1.148 
	

96,18 

	

1.141 
	

96,07 

	

1.135 
	

96,12 

	

787 
	

94,71 

	

823 
	

94,10 

	

852 
	

93,55 

	

834 
	

93,55 

	

824 
	

93,51 

	

848 
	

91,25 

	

844 
	

88,08 

Rapport 
Devises de For 

admises Valeurs et des 

dana Monnaies servant Porte- Ac ances Boos Billets Divers devises a 
DATES Encaisse-or is division- de feuille- stir du Trésor en engagem. l'ensemble 

couverture naires couverture effete nantissem. escomptés circulation A, vue des 
des addition. engagem. 

bifiets 4 vue 
0/ 
/0 

1938 Moyenne annuelle ........ .70,8 5,6 174 394 6.039 45,0 11,3 6.228 983 1,06 
1939 Moyennedui 0tjanvisraut5juin 70,8 5,8 184 695 7.205 42,3 8,5 7.825 1.073 0,88 

70,8 5,7 168 554 7.225 44,1 1,5 7.705 950 0,88 
70,8 5,9 203 671 6.761 43,8 1,2 7.549 1.084 0,89 

70,8 5,7 179 677 7.084 37,9 0,2 7.737 1.027 0,87 

1939 	7 janvier 	................ 

6 	avril .................. 70,8 5,8 121 668 7.776 37,8 2,3 8.165 1.060 0,83 

7 	fCvrier 	...... ... ....... 
7 	mars 	................... 

70,8 5,9 123 859 7.473 48,5 1,2 8.252 1.219 0,81 8 	mai 	................... 
7 	juin 	................... 70,8 

. 

5,7 153 921 7.174 34,1 2,3 8.192 1.117 0,82 

20 A partir du 23 juin 1939. 

Portefeuille Valeurs Couverture 

Couverture effete, cheques achetées en Avances Monnaies . 
were 

de l'or et des 

DATES de l'or et effete vertu do § 13 stir division. Billets en engagements 
devises 

et du Trésor no 3 (valeurs nantisse- naires circulation 
des devises do serv. de couv. ment allemandes desengagements 

Reich additionn.) 4 vue % 

1939 Moyssne du 23 juin 
tIn ddcembre.. 76,9 9.350 1.063 32,2 236 9.987 1.391 0,68 

1939 7 julIet 76,8 7.779 925 67,3 133 8.531 987 0,80 

7 aoSt 76,6 8.188 919 24,9 125 . 8.799 1.086 0,77 

7 septembre 76,8 10.692 1.063 32,0 63 10.970 1.611 0,61 

7 octobre 78,7 9.754 1.349 20,9 237 10.695 1.395 0,83 

7 novembre .. . - 76,6 9.625 1.218 34,9 345 10.583 1.552 0,83 

7 décembre . . . - 77,1 9.921 942 38,8 371 10.922 1.606 0,62 

1940 6 janvier 77,3 11.220 654 27,0 365 11.414 1.617 0,59 

7 février 77,8 11.043 252 23,8 367 11.343 1.644 0,60 

7 mars ......... .77,3 11.668 106 26,7 502 11.724 1.589 0,58 

actuel 3 % %, depuis le 9 avril 1940. 
Taux deocompte prec&lent : 4 %, depuis is 22 septembre 1932. 
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278 
311 

418 
350 
345 
324 
347 
506 
490 
350 
338 
320 
291 
5)9 
267 

294 
434 

428 
583 
564 
524 
500 
397 
388 
544 
483 
327 
246 
90 

153 

15,4 
6,4 

3,4 
3,4 
3,1 
3,8 
3,2 
3,5 
4,3 
4,9 
3,2 
3,4 
3,4 
3,0 
4,6 

3,0 
61,4 

83,7 
87,5 
87,6 
69,1 
72,1 
66,2 
63,0 
64,0 
58,7 
53,6 
31,4 
20,2 
23,1 

g) Federal Reserve Banks. 
Situations hebdomaclaires 

Lan ,,41I4n,,,, de 

R5ERVES Eppiers 

Fonda Billets 
(Federal 

Dépote 
(Banques 

Rapport 
des 

DATES Certificate- achetés publics Reserv e associées, 
aux 

or Autres sur is nationaux Notes) Trésor, etc.) 
engagemen 

sup Is reserves escomptés inarché vue 
Trésor libre % 

1938 Moyenne annuelle ............ 10.423 402 8,6 0,5 2.564 4.200 8.980 82,1 
13.561 

. 
362 5,1 0,4 2.581 4.553 11.753 85,4 

11.672 346 8,0 0,5 2.564 4.422 9.950 83,6 
1939 4janvier .................... 11.848 365 4,3 0,5 2.564 4.441 10.146 83,7 

11.989 442 7,4 0,5 2.564 4.345 10.437 84,1 
12.194 415 3,3 0,5 2.564 4.343 10.597 84,4 
12.582 381 2,6 0 1 6 2.564 4.398 10.891 84,7 5 	avril 	...................... 
13.128 364 3,5 0,6 2.564 4.485 11.382 85,2 

1939 Moyenne annuelle ............ 

3 	mai 	....................... 
7 	juin 	....................... 13.401 350 3,5 0,6 2.564 4.476 11.618 85,4 

1938 7 décembre 	.................. 

Sjuillet ..................... 13.543 318 4,6 0,6 2.551 4.643 11.649 85,6 

8 	février ..................... 

13.923 

. 

349 4,9 0,6 2.443 4.551 11.950 86,5 

8 	mars 	...................... 

14.461 308 6,0 0,5 2.594 4.684 12.505 85,9 
14.705 325 8,7 0,5 2.785 4.732 12.916 85,2 

9 	5054 	...................... 

14.867 

. 

324 6,5 - 2.687 4.817 12.875 85,9 

6 soptembre 	................. 
4 	octobre .................... 

15.008 291 8,1 - 2.512 4.900 12.747 86,7 
8 novembre .................. 
6 dicembre 	.................. 

1940 	10 janvier ................... 15.394 370 6,8 - 2.477 4.886 13.162 87,3 
7 	février ..................... .15.630 387 6,8 - 2.477 4.837 13.471 87,5 

( actuel : 1 %, dopuis Is 27 ao5t 1937. 
Taux d'escompte de Is Federal_Reserve Bank of New-York précédent : 1,50 %, depula Is 2 février 1934. 

h) Sveriges Riksbank. 
Situations A fin do mois 

(en millions de Kr.). 
le Jusqu'à fin décembre 1939 

EPOQUES 

" 
TIThES
D'ETAT 

Earns 
PAYABLES 

° 

COlLaTES 000BASSTS 

g 

RAPPORT 
Es % 

I 
fin d'année on de mois) 5 . 

I I cr 0 
-e 

a I 	S 
I 

a . . 
0 I 

1936 
1937 

1938 Décembre................... 
1939 Janvier .................... 

Février..................... 
Mars...................... 
Avril....................... 
Mel ...................... 
Juiri ....................... 
Juillet ..................... 
AoSt....................... 
Septembre.................. 
Octobro.................... 
Novembre ........ .......... 
Décembre.................. 

459 69,8 
471 68,1 

691 116,8 
594 135,5 
695 135,3 
596 135,2 
601 146,6 
814 144,6 
615 146,5 
021 146,1 
633 148,9 
634152,3 
626 106,1 
627 106,0 
590 88,6 

259 29,7 
256 	6,1 

414 102,0 
448 112,0 
468 117,0 
480 127,0 
488 137,0 
526 147,0 
550 152,1 
560 162,1 
54.5 182,1 
470 190,0 
392 203,0 
348 213,0 
278 232,9 

391 25,3 	893 
749 26,4 	980 

386 38,8 1.061 
298 39,9 	979 
259 42,7 	991 
231 47,6 1.064 
153 151,4 1.041 
87 56,3 1.012 
60 57,2 1.059 
22 59,2 1.025 
19 60,5 1.128 
15 78,4 1.259 
17 111,5 1.248 
18 150,0 1.232 
14 211,5 1.422 

1.269 51,45 36,21 
1.291 48,02 36,45 

1.533 55,76 38,58 
1.538 60,63 38,62 
1,641 60,08 38,64 
1.643 68,59 38,86 
1.551 57,66 38,72 
1.572 60,68 39,08 
1.570 58,12 39,20 
1.567 60,80 39,65 
1.589 56,24 39,86 
1.547 50,35 40,99 
1.485 50,17 42,19 
1.551 50,91 40,44 
1.530 41,48 38,66 

70,4 12,2 
39,6 12,8 

34,0 13,2 
36,0 12,3 
36,2 12,1 
38,9 12,6 
49,8 12,8 
45,9 13,2 
45,7 12,5 
45,5 11,2 
43,6 11,3 
43,6 13,0 
43,3 13,8 
40,9 65,2 
32,6 197,3 

90 A partir de Janvler 1940. 

EPOQUES 
(fin d'anuée ou de mois) 

Encaisse 
or (1) 

a a a 
1) C) 

. 	u 
'0 a 

a Actifs 
divers 

- 

Billets 
en 

circu. 

Coserras 000RAIcTS 

Divers 
Passifs 

Droit 
d'Cmis- 

510fl 

RAPPORT 
en % (3) 

de a a a I 	. 
lation de banques autres Ensem. total o 	. 	. . 

5C I'Etat commer'l 
ciales I ble (2) 

0. 0 Ej  

569 600 406 484 1.351 195 141 4,1 340 315 2.089 80,19 51,88 
481 745 485 532 1.349 310 54 9,3 373 474 2.146 67,88 42,68 

1940 Janvier ...............
Février ...............
Mars ................. 382 738 505 498 1.342 

1 
138 76 8,8 223 504 1.805 54,21 41,45 

aetuel 	3 % depuis Ic 14 dleembre 1939 Taux d'escompte I 	2 	% depuis Ia 1cr décembre 1933. 

(1) Jusqu'en décembre 1939, Is couverture métalllque comprend For do Is banque déposé en Suede, augmenté, a concurrence 
de 15 P. C. Sn total Se la couverture métallique, de l'or déposé a l'Otranger. A dater Se Janvler 1940, lvw couverture métaUique est 
constltuée par la totalité do I'or déposé en Sutde et a l'étranger. 

(2) Le contingent d'tmfsston est fixd an double do lencaisse metallique plus 350 mIllions de Kr. Pour dtablir cette llmite, 
lencaisse métallique est évaluée, a partir de janvier 1940, sur la base du prix courant Se l'or. 

(3) L'encaisse cit Svaluée an prix courant Se l'or. 
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rY1 

i) Banque du Japon. 
Situations hebdomadaires 

(en millions de yen). 

DATES 

ENCAISSE 
ET 

LLNGOTS -5 

to 

p, 

S -d 

4,  
4,  ' , 

'5 

'e 

'5 

DPSTS 
DU 

GOUVERNEMENT 13 

'E 

' 

C 

e 
4, 

e 

'S 

5 

-5 

' I 
- 

I 
4,0 4, 	 I 

I u-C .13 5 
,u o 4,  

en 5 ,,  - . ,i  

I I S = .0 C, 
I 

1938Moysnneannuelle 665 41 706 (1)300 456 2,9 30,4 30,8 1.251 1.930 278 150 428 132 132 2.602 27,1 

1939Moyenneannuelle 501 41 542 300 416 2,9 30,4 61,7 1.759 2.396 328 261 589 113 135 3.233 16,8 

1938 10 d5cembre. 501 49 550 300 418 2,9 30,6 15 1.495 2.105 187 216 403 202 120 2.830 19,4 

1939 	7 janvier .. 501 46 547 300 403 2,9 30,7 22 1.845 2.318 306 251 557 148 145 3.168 17,3 

4 février .. 501 36 537 300 420 2,9 30,5 25 1.619 2.246 265 295 560 85 121 3.012 17,8 

4 mars 	... 501 34 535 300 416 2,9 30,2 31 1.627 2.234 225 323 548 89 170 3.041 17,tI 

8 avril .... 501 26 527 300 407 2,9 30,6 15 1.650 2.162 323 298 621 110 137 3.030 17,4 

6 mai 	.... 501 37 538 300 402 2,9 30,1 15 1.499 2.142 226 213 439 134 162 2.877 18,7 

501 39 540 300 899 2,9 30,4 29 1.475 2.060 277 230 507 180 128 2.875 18, 
10 juin 	.... 

15 juillet ... 501 47 548 300 397 2,9 30,6 22 1.560 2.194 331 257 588 99 113 2.994 18,3 

19 aoSt .... 501 46 547 300 387 2,9 30,2 29 1.497 2.244 227 285 612 84 119 2.959 18,1 

9 septembre 501 49 550 300 390 2,9 30,3 58 1.630 2.284 325 286 611 81 136 3.113 17,7 

7 octobre . 501 45 546 300 408 2,9 30,3 74 1.852 2.504 359 271 630 85 124 3.343 16,1 

4 novembre 501 50 551 300 421 2,9 30,4 144 2.059 2.679 409 275 684 79 205 3.647 15,1 

9d6cembre. 501 44 545 300 382 2,9 30,4 159 2.108 2.789 388 253 641 91 129 3.650 14,1 

501 35 536 300 470 2,9 30,1 247 2.369 3.241 316 253 569 114 181 4.105 13,1 
1940 	6 janvier.. 

10 f6vrier... 501 40 541 300 441 2,9 30,2 230 2.363 3.045 

1 
498 273 771 93 150 4.059 13,: 

9 mars .... 501 34 635 300 477 2,9 30,-1 186 2.286 2.903 540 285 825 85 159 3.972 13,] 

actuel 3,46 %, depuis 10 11 mars 1938. 
Taux d'escompte { precedent 3,285 %, depuis le 7 avril 1936. 

(1) Ce poste ne figure aux situations hebdomaclaires que depuis le 23 juillet 1938. 
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of 
/0 	 /0 

500.000 
27,5 	 125.000 26,6 

6.117 
6.659 

13.317 
5,5 25.093 5,3 

33.7 163.050 32,6 
16,8 76.525 

229.5751.  
16,3 

10 DIpôts an compte de Trusts des annisités ......................................163.096 

TV. Dépdt 	d court terms et a vue (diverses monnaies) 

20 Depot du gouvernement allemand ..............................................76.548 

10 Banques centrales pour leur eompte 
Avue 	..................................................................... 

20  Banques centrales pour le compte d'autres dIposants 
Avue 	..................................................................... 

30  Autrea déposants 
(1 . a) A 3 mois an maximum .....................................................723 

b) A 	vue................................................................... 1.113 

V. Depots a court terms et I vue (or) 
. 

0.428 b) 	A 	vise 	................................................................. 

.. 

a) A 	3 mois maximum 	........................................................1.764 

VI. Divers 	....................................................................... 

... 

TOTAL PASSIP... 

18.497 4,1 

1.115 	0,2 

0,2 

1 .836 	
0,2 

0,4 
3 

12. 192 	
2, 

 
41.528 9,1 

464.9061100,0 

31.995 6,8 

1.645 0,4 

	

26 	 0,0 

	

1.114 	 0,2 
- 1.140 

	

1.764 	 0,4 

	

11.183 	 2,4 
12.947 
42.537 9,0 

469.0321100,0 

III. - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX. 

	

SITUATION en milliers de francs suisse-or [unites de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]. 	87 
An 29 fIvrjer 1940 	 An 31 mars 1940 

ACTIF. 

0/ 
/0 

0/ 
/0 

29.276 6,4 30.564 ti,5 

1r.  RnCezse8e 

I. Or en lsngot ....................................................................

A Ia banque et en conipte courant dana d'autres banques .......................... 22.190 4,9 34.820 7,4 

10.397 2,3 16.258 3,5 III. Ponds a vue places 	intérêts ..................................................... 

IV. Porte feuille rIescomptable 
64.927 14,3 93.511 19,9 10 Effets do commerce et acceptations do banque ................................... 

20 	Boos 	du 	TrIsor 	............................................................... 95.088 20,9 68.412 14,6 
160.015 161.923 

V. Fond8 a lerme plath a in.tIrgt8 
1,9 17.371 3,7 

VI. Ef/ets at placement8 divers 

. 

10 A 3 mois d'échéance no maximum 

.. 

a) Boos 	do 	TrIsor 	......................................................... 53.650 11,8 44.889 9,5 
b) Placements 	divers 	......................................................... 69.549 13,1 65.160 13,9 

20 Be 3 	6 mois d'échIanoe 

A 	3 	mois an 	maximum 	.......................................................... 8.598 

30.273 6,6 25.916 5,5 
63.927 14,0 54.130 11,5 

30 A plus do 6 mois d'échéance 
12.339 

.. 

2,7 14.005 3,0 

a) Boos 	du 	Tréor 	........................................................... 

2.589 0,6 2.539 0,5 

b) Placements 	divers 	......................................................... 

222.327 206.639 

a) Boos 	dii 	Trésor 	........................................................... 
b) Placements divers 	......................................................... 

VU. 	Autrea 	acti/s 	.................................................................... . 2.102 0,6 2.357 0,6 

100,0 100,0 TOTAL ACIF... 454.905 469.932 

PASSIF. 
I. Capital 

Capital autorisé at émis 200.000 actions de 2.500 francs suisses.or chacune ......... .600.000 
Actions libCrées de 25 % ........................................................ ...125.000 

II. Reserves: 
1° Fonds de reserve legale ......................................................6.117 
2° Fonds do reserve de dividendes ...............................................6.659 
30 Fond de reserve generale ....................................................13.317 

25.093 
M. Ddpôts a long terme 

229.644 

NOTE. - L'or clOtenu en garde sous dossier pour le compte de banques centrales et les foods détoflus pour le service des 
emprunts internationaux dont la Banque des Règlements internationaux est le mandataire-trustee on I'agent fiscal ne soot pas 
incius dans ces situations. 

(1) Y compris le depOt du gouvernement francais, Sarre - 697. 
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Prix do I'abonnomont annuel : Bolglquo, 100 francs. 

Etranger, 120 franca. 

Prix du numéro ordinairo : Bolgique, 7.50 francs. 

Etranger, 9 franca. 

Prix du numéro special consacré i i'examon do Is situation économlquo du pays 

pendant l'annéo antériouro Belgiquo, 20 francs. 

Ecrangor, 25 francs. 

Virement au tempte cheques poscaux ne  500 do Is Banque National. do 

Beigique. 

Lea abonnCa voudront bion noua signaler i'll, déslrent rocevoir l'éditlon 

francalsa ou fismando. 


