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o Le Parlement a été saisi par le Ministre des
- Finances d’un projet de loi firant lc sort des avorrs
fimonétaires blogués ou rendus temporairement indus-
B.ponibles par Uarrété du 6 octobre 1944. Il prévost que
fela quotité de 60 p. c. des billets et comptes bancaires
pEbloqués sera convertie obligatoirement en titres d’em-
fprunts, tandis que les 40 p. c. temporavrement indis-
goonibles pourront étre libérés par le Ministre des
[l inances selon les modalités qui lui paraitront le
vlus conformes a sa politique monétaire.

Pour justifier cette mesure et montrer combien la
poursutte rigoureuse de la réforme monétaire s'avére

P 'Deux fois, en Pespace de vingt-cing ans, la Bel-
éiqué,a connu la guerre et ’occupation allemande.
B Pour la seconde fois, elle se trouve en face des
Baraves problémes monétaires et financiers qu’engen-
Kdrent les guerres.
‘L’expérience de la période 1914-1918 est encore
vante dans la mémoire des Belges. Le pays tout
gntief est résolu & ne pas retomber dans les erreurs
[du passé. Il veut & tout prix éviter 'inflation, I’insta-
té des changes et la hausse désordonnée des prix.
‘exige, en particulier, que les charges de la guerre
nt équitablement réparties et que la classe des
alarids, des employés et des épargnants ne soit pas
strée du fruit de son travail par une dépréciation
gérée de la monnaie.
epuis la libération, le. Gouvernement précédent
le Gouvernement actuel n’ont eu d’autre souci que
’¢. suivre une politique financiére et monétaire
ceptible de réaliser ce veeu de la Nation.

le poids financier de la présente guerre et les
gstructions matérielles qu'elle a entrainées sont
Impregsionnants. Le sacrifice demandé au pays sera
Darticulidrement lourd.

wndrspensable, le Mainistre a établi le relevé des sacri-
fices résultant pour le pays de la guerre et de Uoccu-
pation et « dressé un état de la situation financiére
telle qu'elle se présentait quelgques mors aprés la libé-
ration et la mise en wuvre des premiers arrétés
d’assainissement.

Cet exposé, publié en annexe au projet de loi rela-
tef auwa: avoirs monétaires cité plus hauwt, contient de
nombreuses données chiffrées sur les opérations finan-
cieres de ULtat depuis 1940, et des commentaires que
nous croyons intéressant de reproduire intégralement,
en raison du peu de publicité qu’il a été possible de
donner jusqu’a présent A cet vmportant document.

Il importe, dés lors, que tous connaissent 1’ampleur
du danger qui nous menace, l'importance des sacri-
fices demandés et les résultats que l'on peut espérer
obtenir par une saine politigque financiére,

C’est le privilege des grandes démocraties d’accep-
ter les situations difficiles sans en voiler la gravité
et de s’assurer, ainsi, le libre consentement de tous
aux sacrifices exigés par 'ceuvre de salut public.

Le présent rapport doit permettre de constater que
les mesures financiéres préconisées par le Gouverne-
ment sont un remeéde indispensable, mais juste et
équitable, & notre situation présente et que, accep-
tées par tous avec courage et discipline, elles sont de
nature & créer les conditions requises pour la restau-
ration d’un équilibre économique sain, tant & linté-
rieur du pays que dans ses relations avec I’étranger.

Si cet équilibre est rapidement réalisé, grice & des
mesures financiéres appropriées, on peut espérer
ramener le standard de vie de la population & un
niveau voisin et finalement supérieur & celui d’avant
la guerre. Dans la négative, le pays connaitra & nou-
veau les désillusions de l’aprés-guerre 1914-1918.
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CHAPITRE [
INTRODUCTION

§ 1. La Belgxque en temps de paix

Poul comprendre et mesurer I'importance des modi-
fications entrainées par la guerre dans la situation
économique et financicre de la Belgique, il faut se
référer a4 quelques chiffres de base.

L’année 1938 peut étre considérée comme relative-
mwent normale. Elle se situe entre une période de
prospérité (1935-1936)° et une année de crise (1939).
Elle servira généralement d’élément de comparaison.
caracte-

Rappelons briévement quelques données

ristiques de l’année 1938.

Le chiffre moyen de l'encaisse-or de la Banque
Nationale de Belgique ’établissait & 16.945 millions
e francs et celui de son portefeuille de devises étran-
dres et d’avoirs-or & 4.717 millions, tandis que la
dirculation des billets de la Banque Nationale de Bel-
gique atteignait 21.812 millions et l’ensemble de ses
engagements

A

34 vue 24.157 millions.

Le change inoyen de 1938 cotait & Bruxelles

144,65 francs pour la livre sterling, 85,25 francs pour [

100 francs fran'gais et 29,60 francs pour un dollar des
Etats-Unis.

Les avoirs a.upres de lOEﬁcc des Chéques postaux

atteignaient 3.654 millions en décembre 1938 et les

‘dépdts 4 vue et & trente jours ‘au maximum aupres
des banques privées 14.592 millions.

Les dépenses publiques- totales, en accroissement
constant depuis- 1983, avaient atteint 15.5256 millions
" dont 12 milliards pour les dépenses ordinaires, tandis

3

que les recettes s’établissaieni &' 11.115 millions.

"~ . La dette pub!ique, par ailleurs, se situait an
31 décembre 1938 4 60 milliards, dont 40.382 millions
pour la dette intérieure, y compris les avoirs des par-
ticuliers en comptes de chéques postaux, et 19.693 mil-
lions pour la dette extérieure, y compris 13.133 mil-
lions de dettes moratoriées envers les gouvernements

" étrangers. Elle était presque entiérement consolidée,
puisqu’elle ne comportait qﬁe 5.524 millions d’engage-
ments & moyen et A court terme.

La charge de la dette publique, soit 2.579 millions,
représentait 16,6 p. c¢. des dépenses totales, 4,3 p. c.
da la dette globale et 4 p. ¢. du revenu national.

La dette publique était de 4 milliards inférieure au
revenu national. ’

Selon * certaines estimations privées, la fortune
nationale de la Belgique s’élevait & 445 milliards -en

1939 et le revenu national 4 64 milliards en 1938.

Enfin, I'on aura une idée de l'activité économique
du pays en se rappelant que I’Union Economique
belgo-luxembourgeoise importait, en 1938, 31,6 mil-
lions de tonnes pour une valeur globale de 23,2 mil-
liards de francs, et exportait 22 millions de¢ tonnes

pour une valeur globale de 21,7 milliards de francs,

7

minée par les préférences du consommatewr.

Les exportations belges représentaient 3,6 p. ¢ des -

exportations mondiales. Notre pays ~occupait la
sixicme place dans le commerce mondial
importations et la beptleme place pour les exporta-

tions.
Les chiffres concernant nos importations soulignent

dans quelle mesure nous étions dépendants de I’étran-

ger pour nos approvisionnéments en atiéres pre-

miéres et en produits alimentaires.

A part le charbon, dont la production attexbnalt
29,6 millions de tennes en 1938, la plupart des
matiéres premiéres venaient de l’étranger.

Quant & notre balance alimentaire, elle était large-
ment déficitaire. En 1938,
d’importations alimentaires sur nos exportations ali-
mentaires de prés de 3,5 millidrds de franes et, d’aprés
certains calculs, qu’il faut touteiols accepter avec
réserve, la valeur
représentait seulement 51 p. c. de la 'copsommation
alimentaire nationale. . '

- On 'compre_n'd que la guerre, qui coupa le pays de
ses principales sources d’approvisionnements, le plon-

.gea dans une situation alimentaire particulicrement -

grave.

§ 2. Economie de paix, économie de, guerre,
économie d’occupatxon

La guerre a eu. une incidence profonde sur Péco-
nomie de tous les pays, méme de ceux qui ne furent
pas. impliqués directement dans le confht

A cet égard, on peut dlstlngueL trois categones de

. pays :

1° les pays en gﬁerre, qui ont organisé 'systémz);tiqile—
ment une économie de guerre; '

2° les pays tels que la Suéde, la Suisse, les nations
ibéro-américaines, qui, sans pouvoir. maintenir la
liberté et les facilités d’une.économie de paix, ont
cependant . pu se contenter de mesures de restriction
relativement modérées; _
ont subi

3° les pays occupés, qui ce que' nous

appellerons une économie d’occupation.

Ces derniers pays ont particulierement souffert, de
la guerre, proba.blement plus que les belllgcrants qui,

malgré tout, gardaient une certaine liberté de déci-
sion et d’action et qui pouvaient donc organiser leur
économie de guerre en fonction des intéréts  supé-
rieurs de la nation. :

Afin de caractériser I’économie d’occupution, il est
utile de préciser en quoi elle différe d’une économie
de paix et d’une économie de guerre.

Economie de pair.

L’organisation économique des . nations anglo-

saxonnes et de la plupart des pays de I’Europe occi-

dentale était caractérisée, en temps de paix, par le -

fait que l'orientation de la production était déter-
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nutritive des produits nationaux .
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_maximum; un aspect financier ensuite :

férences g’exprimaient dans le systéme des prix par
le libre jeu de Poffre et de la deinande.

Les' biens consommés, la proportion du
épargnée, la nature des investissements choisis étaient
déterminés d’une maniére autonome par chaque indi-
vidu dans les limites du pouvoir d’acha.t dont. 1l dispo-
sait.

revenu

Les prix payés pour les biens ou les investissements
acquis, les prix demandés pour la cession & autrui des
épargnes disponibles étaient les résultantes de ces
décisions individuelles.

En un mot, ’équilibre économique était atteint.par
le " fonctionnement du marché libre,
assoupli par le recours au crédit.

Un tel systéme est entiecrement oiienté vers la mise
3 la disposition du consommateur privé'd’une'quan-
tité optimum de -biens et de services. On s’efforce
également, depuis ces derniéres années, de maintenir
une stabilité suffisante des prix et des revenus (prin-
cipalement des salaires).

L’expansion économique, dans ce cas, ne doit. pas
étre. le_résultat d’une expansion. monétaire ou d’une
hausse des' prix, mais bien du progrés technique et
de D’élévation de la productivité. Dans la mesure ol
ces conditions sont réalisées, une expansion monétaire
modérée et un relévement des revenus privés corré-
lativement & 'augmentation des biens et services dis-
ponibles est justifiée et se plodult d’mlleurs presque
nutoma.thuement

/ conomie de guerre.

En -cas de guerre, il ne peut plus étre question de
mettre I’économie au service des libres préférences
des consommateurs. Un but de salut public prime
toutes les autres considérations : la réalisation d’un
effort maximum en vue de la victoire finale.

Cet objéctif prend un double aspect. Tout d’abord
un aspect propremenﬁ économique : la production de
tout ‘ce qui est utile & la guerre doit &tre poussée aun
il faut créer
des conditions monétaires et financiéres telles que
I’Etat puisse s’approprier d’une maniére continue la
plus grande part de la production nationale, éven-
tuellement au détriment de la consommation privée,
pour. la mettre 4 la disposition de l'effort de guerre.

Aux Etats-Unis,
sées de 9,1 milliards de dollars en 1939 &

les dépenses pub]iques sont pas-
98 milliards

en 1944 et les recettes de 5,4 milliards & 40,8 mil-’

liards. En Grande-Bretagne, les dépenses atteignent
5,9 milliards de livres en 1944 contre 1,3 milliard en
1939 et les recettes 3 milliards contre 1 milliard.

L’effort de guerre a porté I’indice global de la pro-
duction industrielle des Etats-Unis a 247 en novem-
bre 1943 contre 103 en 1936 (base 100 = 1935-1939).
La Grande-Bretagne seule a produit de septembre
1939 & juin 1944 25.116 tanks et 102.609 avions de
toutes catégories. '

, _certaine mesure leur niveau de vie,
éventuellement

Le-probléeme financier fut particulitrement délicat
dans les pays en .guerre. En effet, l’expansion de
lactivité économique, la mise au travail des ché-
meurs, des femmes, des inactifs, ’allongement de la
durée du travail et la hausse des salaires augmen-
térent le revenu national précisément & un moment
ol il fallait réduire la consommation privée pour
laisser le maximum de biens disponibles pour 'effort
de guerre._ '

Si, grice & leurs immenses ressources et au fait

“qu’ils ne sont entrés en guerre qu'en décembre 1941,

les Etats-Unis semblent avoir pu maintenir dans une
' il n’en. fut pas
de méme -en Grande-Bretagne. -~

Dans ce pays, le revenu total des personnes privées
est passé de 4.779 millions de livres en 1938 &
7. /08'millionb de livres en 1943, tandis que les quan-
tités de biens et de services consommés par ces’
mémes personnes ont baissé de 21 p. ¢. Ce {ait est le
résultat de la hausse des prix, du rationnement, ainsi
que de augmentation de l'effort fiscal (15,2 p. c. du
revenu contre 9,9 p. c. en 1938) et de I’épargne privée
(19,3 p. c. du revenu contre 3,5 p. c. en 1938).

Ces quelques chiffres indiqqerit ~de quelle fagon
Porganisation financiére de.l’économie de guerre con-
tribue & mettre une proportion maximum de la pro-.
duction nationale & la disposition de 1’Etat.

D’une part, la production nationale est_augmentée.
D’autre part, la consommation privée est. limitée p'ar
ie rationnement, la taxation,” l’emprunt libr‘é ou

_forcé. La marge croissante entre la production et la

consommation est disponible pour leffort de guerre.

L’Etat acquiert cette marge au moyen de ressources °
supplémentaires - que lui  procurent Iemprunt et
I’impét. Dans la mesure ol ces ressources sont insuf-
fisantes, il a recours & Iexpansion monétaire, c’est-
a-dire & Vinflation. S -

Le danger de l'inflation est qu’elle provoque une
hausse sans fin des prix et des salaires et une dépré-
ciation correspondante du pouwn d’achat de l'unité
monétzure

Sans doute, malgré le succes de leur politiquel finan-
ciere, ni les Etats-Unis, ni la Grande-Bretagne n’ont
pu empécher une certaine hausse des prix et du colt
de la vie et une hausse corrélative des salaires.

Aux Etats-Unis, I'indice des prix de gros est passé
de 103 en 1940 & 136 en septembre 1944 et celui du
cofit de la vie de 101 & 125.

En Grande-Bretagne, sur la base de la moyenne des
années 1936-1938 (= 100), l'indice des prix de gros se.
situait 4 164 et celui du colit de la vie & 133 (et 157
si lon tient compte de toutes les dépenses du
ménage) en septembre 1944 ct l'indice des salaires a -
149 en juin 1944,

Dans cette mesure, ces pays ont enregistré une
dépréciation de leur unité monétaire. Mais ces hausses

sont restées dans des limites trés modérées. Elles
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o occupés d’ Europe dlffére profondement de celle d’une
e économle ‘de . guerre, - :

“travail.

. % semblent d’ailleufs,-inévibé,bles, da.n_s une’ économie de
- guerre. - ) . . - \

En effet les cxrconsta.nces ‘de guene, telles'que les
risques ma.ntlmes, P’orientation de ‘toutes les forces
productives . vers un. but unique, la pénurie de
matitres premiéres et de main-d’ceuvre, créent une
tension dans le systéme des prix et orientent inévi-'
tablement ceux-ci ‘& la hausse, D’ailleurs, dans une

. certaine mesure, cette hausse agit comme un stimiu-

lant & la production. II'en est de méme des salaires
qui s’adaptent nécessairement “au coiit de la vie. Leur
hausse contribue ‘&’ aceroitre - I'effort des forces de:

. Mais la. Gra.nde-Bretagne et les Etats Unig ont com-
pris que’ l’mﬂa.txon .Gtait " Ie plus grave danger et
méme, du pomt 'dé vae techmque la plus désastreuse
solutlon du probléme ﬁnancmr

S’lls ont fait da.ns une certame mesure appel a-

‘Pexpansion monétau'e, ils’ ont cependant pu maitriser
" celle-ci. et rédulre gon mcldence sur les prix et les.

sa,la.lres par. une- vaste pohthue de taxation, d’em-‘
prunts et d’épa.rgne forcée, de fagon & résorber dans

'.toute la, mesure du posmble le pouvoir d’acha,t nou-

veau. | ..

Enfin, ces pa,ys ont réa.hse depuls 1940 des progrés,

techmques énormes qu1 leur permettront aprés la.

guerre; d’attemdre des-” mveaux de production beau-.

_coup’ supérleurs 4 céux du temps de paix. L’expan-
- sion monéta.xre trouvera ainsi un contrepmds dans le'

secteur des blens

Economze a’ occupatwn

- La. sltua.txon da.ns la,quelle se sont trouves les pa,ysgr'

En. effet alors’ qu’ils. ont connu tous les désa.va,n-

"ta.ges et tous lés dangers d’une économie. de guerre, |
* _tels: gue-la pénurie" de biens, la chute des importa- .
‘ tmns, l’expa.nslon du pouvoir d’achat, la hausse. des

prix_ et des- “aJalres ces pays ne jouirent pas de la.

"-"__,méme liberté d’actlon que les pdys en guerre. Leur
. politique ﬁnanclére et  économique était en gmnde

partie dictée par les’ exigences d’une puxssa.nce occu-

assurément, aprés la guerre,

! p&qte qui poursuivait des buts personnels, sans consi-

dération aucune }pour les répercussions d’une telle

. p’blitique sur les ﬁnances du pays occupé.

Non seulement un pays occupé ne profitait- il ‘pas

'..des clrconstances politiques et psychologiques spé:

ciales ‘qui permettent d’assurer le succés d’une saine
politique monétaire et financiére dans un pays en

- guerre, non seulement ne pouvait-il pas lancer d’em—

prunts de la « Victoire » ou amorcer une campagne
d’épargne forcée, mais, de plus, il voyait 1’occupant

‘soumettre ses ressources mationales & une exploitation

systema.thue qui aggravait d’autant. le poids des
pertes ﬁna.ncléres

Les Etats-Ums et la Grande-Bretagne ressentiront’
le poids de leur admi-

-

" bilan, d’ailleurs tout &
égards trés sommaire, de la situation financiére du -

'

ra.ble effort. Mais’ 1ls a.uront. en-mains les atouts d’une L
pohthue hna.ncwre dont ils ont. déterminé - librement ' ’
et ratlonnellement les modalités et d’un appa,rgll de :
productlon ~cons1déra,blement, agra,nd1 et. ent1érement '

modermsé

La. Belglque, au contmlre, S est trouvée. en - septem- ’
_bre 1944 avec une- situation monétaire ‘et hnanméle -
— pendant quatre ans

dangereusement compromlse
on avait tout.au plus pu s'efforcer de- la rendre la
moins fauvaise pOssime, — et_surtout avec un.appa-
.reil” de ptoductxon usé, en partxe détruit, sans stocks
et sang poss1b111te de reprise économique immédiate,
smon a,pres -un apport trés conmderable d’1mporta,-
tlons IR : :

'La Belglque a subl la guerré dans ses’ morts, ses
blesses, ses’ “prisonniers, dans la _présence odieuse de
I'occupant, les’ empnsonnements,
" mais’ elle : I'a suble également. dans son patumome

écononnque dans les destructions: et dans Lexploita- .
-tion systéma,iuque dont elle fut vietime. En cela. réside -
mtuatlon :

-gon, véritable a,ppa,uvussement, dont la
ﬁnanclére est pour ainsi dlre la mamtestatlon ou le
b11&n pr0v1soue

A ‘cet; égard tOutefo1s, ‘une d1stmct10n g’ 1mp0se '
Prendré’ ‘une attitude passive &

récupérant ‘dans” toute la mesire . du . possible sur
l’Allemagne et ses a.lhés une partle de ce- qu’ ’ils ont

'fpr1s a.u pa.ys

“Ne® pas aglr en matlére monétalre et hna,nclere
semlt iau ‘contraire, ajouter & la 1ourdé cha.rge de
notre appa.uvmssemenb économique une perte nou-

velle pa.r une’ dépréciation excessive de la monnaie et
une hausse exa.gérée des prix. On enléverait ainsi. Py

\;ous ceux qu1 ]ouxssent de- remunelatmns et de reve-
:uus ﬁxes -et;. en partlculler
que la' guetye’ leur 8 lmsse

Le moment est venu de faire un bilan, tout & fait
prov1s01re sans doute de Poccupation allemande., il
faut que le pa,ys voie cla.lrement o il en est et quelle

“est l’mportance ‘des’ sacnﬁces qu'on lui- demande.

Mais il f&ut éga.lement qu’il sache qué les sacrifices
ne seront pas répartls aveuglément. et au hasa,rd par
.la- solution de facilité -de linflation, mais, au con-
traire, éqmta.blement ‘et” en foncblon des possibilités
de chacun par ‘un assa.lmssemenb monétaire et. un
ensemble ‘de mesures ﬁsca.les appropnées

11 est souhmta.ble, dés lors, de suivre l’évolution de

la :ntuatlon ﬁnancléle du’ pays depuis mai 1940.
. - Fi

§ 3. 'Les problémes 4 examiner
Le principa.l_ objet de cet exposé est de donner 1_1}1

fait provisoire et-a certains

pays. On ne dispose évidemment pas de tous les élé-
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les  déportations

- égard de la” désas-
treuse swuatwn ﬁnanclere de septembre’ 1944 ne con-
s1ste pas & consacrer simplement Y’ appauvnssement de’
guerre Cet appauvrissement’ est .réalisé. Il est con- "
sacré, 1l ne peut plus étre supprlmé si. ce D’est en

aux épargnants le peu.




’ _mérits nécessaires pour donner A ce bilan la précision . '
voulue. Mais il importe avant tout de voir clmr méme i tlelle toute valeur 4 un premler essaa d’estimation 9 . .

si certaines estlmatlons ou ‘certains chiffres. sont
su;etg,;l caution et devront é&tre revisés plus tard. Il
§’agit d’'un travail prov1s01re _destiné kS éclairer le
pays sur.les nécessités de ]’heure On sefforcera
pnnclpa,lement de fournir ‘au pouvoir léglsla.tlf et A
l’opmlon publique un exposé objectif des éléments
d’appréciation qui leur sont nécessaires en un moment

" . ol d’1mportantes déCISIODS monétaires et ﬁnancléres

dowent dtre prises.

4Au point de départ de cet expoéé; il s’indique de”

dresser' un inventaire des .pertes résultant -de la

' guerre.. A -cet égard .en particulier, I’exposé revét un

.ca.ractére provisoire. Les chiffres proposés ﬁxent sim-

L1

mmées dans ce chapltre IV,

‘plement. un ‘ordre de grandeur. -Le’ chapltre premler
‘est consacré i ce probléme "

Une fois' les pertes ¢ onnues il fa.ut en étudler ]es
répercussmns sur la mtuatwn ﬁna,nclére et moné—

. talre Le cha.pltre 1T examine 'ce probléme pour la.

pénode 1940-1944.. Le ‘chapitre III analyse en détail

" las situation telle qu’elle se "présentait au moment de

Ia hbéra,tlon _ .

Tous Tes éléments du prob]éme étant ainsi réums,
11 a’ été procédé au chapitre_ IV, & I'étude des 1 mesures”
d’assa.miésement monétaire ‘et financier. -

Pourqu01 ces Thesures. slmposent elles 9 Quels ‘en

- furent les: prem1ers ‘réstltats ? Quelles mesures d01-

“vent encore étre prises pour’ ‘mener l’oeuvre d’assai-
mssement A bonne fin ¢ Telles sont les questlons exa-

Le dermer cha.pltre enfin, donne un’ a.percu de la
mtuatlon monétau‘e ‘et financitre’ depms la libération
et des eﬁets probables de l’assam]ssement ’

OHAPITRE II

LES PERTES RESULTANT DE LA GUERRE

Il nest pas encore posmble é. l’heure actuel]e

"d’estlmer d’une mamére préCISe les pertes résultant

de. 1a’ guerre

D’une part les pertes les plus récentes tel]es que
celles résultant des: opérations militaires d’aofit-

- neptembre 1944 et de décembre 1944-janvier 1945 et

“les’ dommages causés par les bombes volantes, ne
" sont pas encoré connues. D’autre part, de nombreux’

‘tains cas,

.renselgnements concernant I'importance globale des .

pertes subies depuis mai 1940 font défaut. Dans cer-

trouver:un chiffre précis, notamment en ce qui con-
cerne I'épnisement des stocks industriels; dans-d’au-
tres cas, on ne disposera de renseignements exacts
que lorsque ‘des enquétes approfondies et des études
minutienses auront -été faites :

Faut-il, dés lors, remettre .3 plus tard Pexamen de
Pimportant probléme des pertes résultant de la

il ne sera' probablement- pas possible..de’

par exemple, pour les |
. dommages de guerre aux immeubles. :

guerre 1 L’absence de renselgnements précls enldve-

1 semb]e au . contran‘e ‘qu’il soit de la plus ‘haute
importance, au sortir d’un conflit - de l’envergure de

celui que le-pays a: connu, de faire tout .au moins un
'tour d’horizon, d’énumérer briévement les principales:

pertes subies par le pays et d’en fixer approximative-
ment 'ordre de grandeur sur la base des renseigne-
ments, assnrément‘incomplets dont on dispose.

Bien que provisoire et su1ette & revision, cette pre- :

‘miére vué d’ensemble permettra de mieux situer les

problémes monétaires et ﬁnanclers actuels. L’a.nalyse i
de la sﬂ;uatlon financidre au- 4. septembre 1944 donne- |
rait un aperqu incomplet des sacrifices imposés ‘par’

la. guerre. Proposer un a,ssa.mlssement de cette. situa-

tion ﬁna,ncléne sans mettre_ en. paralldle, — tout au
moins ' 3 - titre - de" premidre appromma.tlon i—-. un -
tableau schématique des pertes globaleg, sera.lt priver |
le législateur et ‘le pays tout entier d’un 1mportant’ '
élément; d’apprécla.tlon i

Ce qui importe dans ce premler a,perqu [ est moins

le chiffre absolu- des pertes globales “ou de l'une ou - -
| Tautre catégorie spéciale de dommages, que l’ordre o

de grandeur de la Jperte d’ensemble.

" Ces réserves étant faites ‘au su1et du caractére pro-' h

wson'e et apprommatlf des’ estlmatmns il nous faut

'préclser quelque peu Ia notlon de «. pertes globa,les -

.

résultant de la guerre o CT

~ Voo '. =

-

§ L I.a notion de « pertes globales ’
/ résultant de la guerre »

Aprés la. guerre 1914- 1918 -on s'est en généra.l con-

‘tenté d’estlmer les pertes sur capltal ou méme, d’une '

maniére plus étroite encore -~ les ‘« dommages de -

guerre », o’est-d- dlre leg dommages aux 1mmeubles LT

pnvés - o . -

Il est &vident que cette conceptlon est beaucoup
trop étrmte Ainsi- que’ les spéclahstes 1’ont souhgné“
la perte’ sur capital comprend tout. au moms les
pertes sur immeubles et sur ‘stocks, - T

Si l’on ‘veut avoir une vue’. compléte des consé-

‘quences de la guerre, il faut toutefois donner ala

notion' de « pertes globales » une acception plus
large et y inclure également des éléments. tels- que
I’ensemble des forces. de travail réqulsltlonnées ou ’

i déportées et des produits prélevés par l’occupant sans
compensatlon ’ .

I est incontestable qu’en temps de palx le chémage
ou un -incendie détruisant un dép6t de marchandises’
sont considérés comme une perte pour un pays. On
ne voit pas, dés lors, pourquoi la déportation des tra-

vailleurs et un excédent non compensé des exporta-

tions” sur les 1mportat10ns ne constltuernlent pas une
‘perte au méme titre.

Sans doute pourrait-on objecter que de telles pertes
ne doivent pas &tre dédommagées par PEtat. Mais ce
sont 13 des considérations d’un ordre d’idées différent
de celui qui nous occupe pour le ‘moment.
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, ph,/szquee
Les autres sont fznanczéres i
pertes phquues dont on rne. connalt pas 1’1mportance’

8i- les ‘dommages .au"x"oapitaux réels "sont particu-
hérement graves parce’ qu 1ls mettent ‘en danger Pave-

nir du pays, g’il est donc’ d’un intérét natlonal de les.

réparer le plus rapldement possible, il est non moins

certain que ces autres éléments, tels que-le travail et
la: productlon prélevés par l’occupant sans compensa-
tion, constituent de véritables. pertes. 11 n'y a donc
aucune raison de les néghger ou de les passer sous
silence. . - SN » .

Les pertes sur capltal se tradulsent par un appau-
vrissement, réel du: pays, par une diminution du patri-
mome national ;-

a-dire pa,r une’ dlmlnutlon du revenu réel mis & la
dlsposmon de Ia collectn’uté ou, pour. .utiliser . une

expressmn fa.mlhére -par-le fait que, dans une cer-.

taine mesure, 1 Ia. Belglque a tra.valllé pour rien pen-
dant quatre-ans.». Ensemble, ces deux catégories de
« pertes représentent le sacnﬁce global 1mposé é. la
communa.uté o

Nous entendons donc pa,r pertes globales résultant-

de la’ guerre l’ensemble des biens ‘mobiliers et 1mmo-
blllers, des.. serv1ces et des” capitaux qui.

Ces pertes ,revétent un’ double aspect Les unes' ‘sont
elles dowent étre. estimées  en monnaié.

xacte o . Cl

“Les" pertes pkyszques comprennent par exemple le.

matérlel de-Parméé ‘en ‘1940, les . dommages de guerre

)

aux meubles’ et aux 1mmeubles Pusure et lé manque
d’entretren du domame pubhc et. prlvé et en particu-
lier de- l’appa,rell de production, -
toute espéce. . L’estlmatlon' (de ces pertes en valeur
pose -des problemes partlcuhérement déhcats Les

"chiffres proposés revétent 1név1tablement un carac-

tére trés approximatif.

" Pour les pertes financiéres, telles que Ies frals d’oc-
cupa.tlon

pond & une perte réelle..

Les frals d’occunatlon par exemple “ont servi en'
partie & couvrir le cofit-réel de I'entretien des troupes\
allemandes, mais en partie également & des achats’
de marchandises au 'sujet desquelq on ne dlspose’

d’aucun. renselgnement

Sans doute,
dans notre pays, sous forme de frais d'occupatlon de
paiements en clearmg et de réquisitions dlmmeu-
bles, de marchandises et de forces du travail,
passées dans'les mains de Belges. Ce-fait ne diminue
toutefois. pas la perte f)o'un la collectivité dans son

les aitres - pertes se sont traduites
. par un. abalssement général du niveau de -vie, c’est-

ont - été-.

perdus, détrults, détél‘lOléo ou endommagés- par sulte_:

~de la. guerre-ou. de. l’occupatlon allemande, ou ‘dont

o la dlsposmon ou la, ]oulssnnce a eté enlevee A la col-‘
4 Iecblwté natlonale par l’occupant ou &’ son proﬁt

elles correspondent A desf

Ies réqulsltlons de |.

_ le’ solde créditeur .en’ clearmg,,'les Relchs-’
4 kredltkassenschelne ‘au contraire,’
_est connue-avec pI‘éCISlOD sans qu'il soit toujours. pos-
sible de déterminer dans quelle mesure celle el corres-

les sommes dépensées par l’enneml

sont'

N

LN

- tion corresponda.nte des .biens de consommetlon ou
‘d’1nvest1ssement disponiblés " constitue préclsément le
phénomeéne de l'inflation. En temps ndrmal, celui qui R

acquiert un bién ou un serv1ce créant ainsi un revenu
dans’ le chef du’ vendeur,

une prestation économlque ou,‘dans le ,cas d’une
saine ‘expansion de crédlt que parce’ qu 11 s’engage

| & fournir une prestatlon économlque ‘au moyen des
. capitaux ‘mis & sa disposition. Pendant les cinquante- -

deux mois d’occupation, le revenu trouvant sa source
dans les dépenses ou“les exigences -allemandes n’im-
pliquait aucune prestation de la part de " l’occupa.nt

_Pour la communauté belge -dans’ son ensemble, ces o
opératlons se gont soldées par un prélevement sur la -

_fortune natlona,le ou sur le revenu national au proﬁﬁ

de. l’occupant Il est indifférent que les biens ou lés
services - -aient’ ét8. exportés vers JLAllemagne ou_utj-

ne - dispose du- pouvon" .
| -d’achat + nécessan‘e qu’aprés .avoir fourni : lui-méme

lisés’ en Belglque Les™ ouvrl/ers ‘déportés comme les
"ouvrlers mls au. travall en Be]glque les marchandlses
- exportées comme les matiéres. premiséres et les pro-

frais d’occupatlon ‘et a.utres frals similaires, 'le {olde .
. crédlteur

- Vactif - natlona,]

laperte nominale

'dults réqulsxtlonnés ou consommés. sur place, méme
Iusuge des immeubles. et des terrains occupés par'
R ennem1 constltuent au méme titre: une pexte nette

pour la collecthté natlonale j)u{sque celle- ci n’en

aura- plus ]amals ou n’ en a plus eu la. ]oulssance pen-: C
' dant un: certam temps

Il paraﬁt donc ralsonna.ble de conqldérer l’entléreté' )
des moyens “de. pa.lement this 3-la dlspos1tlon de l’occu- v

pant tels Jque: les Relchskredltkassenscheme\ les

en clearmg, comme ~une. perte directe

pour. le pays, - méme si Ja mise_en circulation de ces

moyens -de palement ne Yest pas tradulte par: une..'

exporta.tlon de biens et de. selvwes o W

En " a.]outant le- montant “ainsi ‘obtenu aux pertes

'physxques telles _quer les’ dommages de guerre, cer-

Pusire " et
on obtlendra apprommatlvement Ie
montant gIobal des pertes résultant de la_ guerre.

taineg réqmsmons

Dne certa.me pxudence s1mpose cependant

pertes. e . e : N
Tout d’a,bord on se heurte inévitablem’en‘t' 4 des
doubles emplois. Comme il a été- 31gna,lé plus haut,

le. chiffre global ne constitue qu "une: a,pprommatlon -

w“ :

la’ déprécmtlon de-

lors'i' _ _
- qu’on’ essale de donner )me vue d’ensemble de ces . -

dont Pordre de grandeur seul est & retenir. Dans la’

mesure du possible, les doubles emplois ont '6té
évités, notamment en ce qui concerne les réquisitions

et ’épuisement des stocks, qui sont en grande partie -
. représentés par des pertes financitres.

" Mais un probléme beauconp plus délicat -se pose
lorsqu’il s’agit de faire "la somme des différentes
pertes. : ' .
La difficulté résulte du fait que les ‘pertes finan-

cidres, exprimées en francs, représentent des’ quan-

_ tités variables de biens et de services d’apresvl’époque

& laquelle ces francs ont été dépensés.

ensemble. Cette création” d’un revenu sans augmenta- | hausse des prix et des salaires a entrainé une: dimi-

,
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nuéion de la perte physique correspondant & une
méme dépense’ nomma,le au cours. des années de
guerre. Comme par allleurs, l’estlma,tlon des pertes
phquues -est faite, dans. la mesure du/possuble sur,
la base des niveaux de prix et de salmres de 1939,
il .faut tenir compte d'un certain mzmque d’homogé-
néité da.ns les méthodes d’évaluation. Le chiffre brut
obtenu correspond en partie & des valeurs de 1939 et

. en partle 4 des valeurs variables pour la ‘période -

1940-1945. Une méthode d’évaluation dlrecte de Pen-
semble des perteq sur la base des valems de 1939
“demanderait-de trés’ longues recherches et se- heurte-
rmt d’ml]eurs EY certaines difficultés insurmontables.
I faut - :par conséquent se contenter; 3 'titre de pre-
" midre a.pprox1ma.b10n du” ¢hiffre provisoire résultant

~ des ‘éléments ‘analysés dans lés paragraphes suivants,
qultte A Tui’ appliquer un coefﬁclent de correction-

pour- ramener tous les éléments a ]a vn,leur de 1939
. ou-de 1945

e Ah'alyse ded 6léments comstituilts
. des pertes globales résultant de la guerre/. '

Da.ns ce paragraphe nous donnerons une analyse.

des dlﬁérenbs élémentq dont il faut tenir comipte
dans. l’estlmatlon deés pertes globales résultant de la
guerre ) .

Certains éléments pour lesquels toute .base desti-
ma,tlon falt défaut seront mentlonnes pour mémoire,
sans. qu 11 smt posmb]e d’en préclser llmporta.nce

. _quantﬁatlve D’autres, . telles” les pertes. financidres,

pourront Aétr.e.ari.alysés d?upe manidré détaillée. D’au-
tres* enfin,.. notamment Iles dommages de guerre;

. feront Vobjet. d’ume . estimation. En” prmc:lpe lé's_
pertes phquues sont" estlmées ‘en valeur de 1939. Les

chiffres, ‘des pertes nommales ou financitres (clearing,
© frais d’occupation, Relchskredltkassenscheme) corres-
pondent évidemment & des sommes comptab]es pré-
ctses et ‘non 3 deq valeurs estlmées

Y
1. = Pertes humames

Sl les pelt;es huma.lnes décés et mva.hdlté résul—
tant “de la présente- guerre sont moins 1mporta.ntes

- oqu’ en 1914-1918 en ce qui concerne 'armée, il est év1--_

~ dent qu’elles seront beaucoup plus élevées pour la
populatlon civile,

Il en résultera, une lourde charge pour I’Eta.t 3 qui
incombe le. palement des pensmns mllltalres et civiles.

Comme de nombreux doss1ers sont encore 4 V'exa-
mien, il est prématuré d’avancer des chiffres en ce qui
concerne les pertes humaines et les charges qu elles
imposeront & 'Etat.

Nous mentionnerons ce poste pour mémoire.

II. — M‘atémel

éqummm’nt et znsmllamom mmtawes

Par suite des. opérations militaires de mai 1940, la
presque-totalité du matériel et des équipements mili-
taires a 6été détruite ou est tombée aux mains de

. kredztkassenscheme ‘

les frais d’occupation doivent servir uniquement &
'couvrlr les charges réelles de l’occupa.tlon militaire.

Iennemi 3 titre de butin de . guerre, - Différentes

installations militaires, telles que des forts et le mur

-de fer, ont été détruites ou rendues’ inutilisables. _
‘D’aprés certaineé éstimatio;isvofﬁcieu.ses ‘d’experts
- militaires, Péquipement, le matériel et les munitions-

de I'armée- ainsi. que les installations détruites et le
mur de fer, représenteraient approximativement -une
somme de 24 milliards. de francs en valeur de 1939.

Evidemment la pelte physique. résultant de la

guerre n’est pas équlvalente 4 ce chiffre, ‘\tla,m il est
incontestable qu’il y a 1a une perte réellp trés r_:on51-

" dérable. Le pays doit consacrer actuellement des
"sornmes 1mportantes ail rééqmpement de I’armés.

" En raison du caractére spécial de. ces dépenses i

mlhtalres et de la difficulté d’en estimer la valeur
« réelle », nous nous contenterons de mentlonner ce
poste pour mém01re :

! f III — Rezchskvedztkassenscheme SRR
' et monnazes allemandes ’

e

Au cours des opératuons m111ta1res de’ mai - 1940 et

des premiers mois de l’occupatlon, l’armée et ‘les

administrations allemandes ont effectué - leurs pa.1e-
ments aw moyen "d’une monna.le spécla.le Ies Rewha-
" Ces Relchskredltkassenscheme furent; retlrés de la.
cxrculatlon en aofit 1942 et échanges contre des bll-

lets' belges.” Au 2 septembré 1944, la, Banque d’Emls- oo
“sion” & Bruxelles détenait; * & ce tifre, " des ',Rechhs-
kredltkassenscheme - pour une ‘somme - rejih?‘sen_fgﬁt -
| 3.566.547.650 francs, . . R T

Si~ I'on- a]oute S dette somme Ie montant de .

fr. 12 501.640,86 -du compte de’ wrement de. la
Banque’ d’Emlssmn aupres de la Relchskredltkasse et’
les fr. 643.958.574,50 de Relchskredltkassenscheme

ARelchsmarks ot Rentenmarks en caisse & 1a Ba.nque

d’Emlssmn 3. Bruxelles a3 la ‘méme date, on obtlent
un chiffre  global de fr. 4.223.007. 865 37 ‘de pouv01r
da.chat émis' directément par loccupant et non

-encore remboursé par lui au moment dela; llbéra.tlon

Ce pouvoir d’achat a ‘servi a prélever sur le ‘pays
une somme équlvalente de blens et de servwes
IV. — Frais d’occdpation
et autres dépenses szmzlaw'es

Se]on les dispositions de la Conventxon de La Ha.ye.

A

Il est éyldentﬂque les sommes exigées par I’occu-
pant dépassérent de loin ces charges réelles: et ont
servi pour d’importants ~achats. Les chiffres- du
clearing et des réqu{sitions ne donnent done qu’une
image partielle des prélévements opérés par I'oceu-

pant. Aussi bien les Reichskreditkassenscheine que les.

frais d’occupation ont été utilisés délibérément par

I’Allemagne comme- instrument systématique de -spo-

liation économique.
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“En’ 1040, les Allemands’ éxig‘éienb' 4,5 milliards de’
- francs ' de frais d’occupation, puis un- mllhard par
mois et un milliard et ‘demi -4 partxr d’octobre 1941.
Au total, les frais d’occupatlon\ se
67 malliards de fmncs o SN

" A ce montant, il'y a lieu. d’a]outer ]es frals de loge-
ment et d’mstalla.tlon des troupes, soit 5. 766 millions,

TaBLEAU T . S

sont ‘élevés al

s - ’1 . . . - .. .
_les mdemmtés aux ‘reéssortissants ' du . Reich,

161 mllhons, et un forfait de 180 millions payé, &' titre

cémptables de l’armee au 28 mai '1910.
On obtient a.1n§1 un’ total de 73. 107 maellions de

francs de frais d’occupatwn et de (lepenses szmzlarres, '

jusqu’ed fin aout 1944.

-~ N . ) T : S,
. o . - - Frais d’occupation et dépenses similaires o L.
( “ (en millions de francs)- T
S P o © Chiffres annuels . Chift’rgs: cumulatifs~ - \ B
PR T - - T . , - ".", <
o A 3 N fiovoinint ot | Indemnitéa ! : 7 | Lesoment of | Indomnités :
S . Frais .036';‘10". M . aux .. Butin' . - Frais - ‘0881111121:_ e aux Butin
.. -| d’cccupation installation | rooiorticoants | de guerre’ | d'occupation | . InStalletion | iesqortissants | de guerre
N des troupes | gy Reich- | ° < des troupes du Reich -
1940 (mmhdécembre) 4500 | - 128 T - — 4,500 - 123 — -
1941 15.150 1.154 | — - 19.650 1.27 — =
. 17.351° . 1218 'y - 37.001 2.495 47 —
18.001 " 1.669 .71 -, - 55.002 484 . 12 —
1044 (]usqu'é.[m sont)|  11.998 - 1:602 37 180" | - 67.000 5.767 . 160 ° 180
A titré de comparaison, uignalohs qu'a la fin du | de marchandises, services ou capitaux) que celii‘ci’

. mois de juillet 1944 les frais d’occupatlon, .convertis
én’ francs belges sur la base ‘du cours de- change en

' v1gueur a- cg,moment s elevalent a.pprox1mat1vement

& 80 mllhards de francs aux Pays: Bas, 3 386° ml]ha.rds
en. France et A 23 mllhards au- Danemﬁlk contre

’ 65, 5. mllha.rds .en Belglque pour les seuls frais d’occu-
- pa.tlon et-environ 70 mllhards pour les frms d’occu-.

pa.tlon et. dépenses s1m11a1res ’\ ::,

s~

E .V — Solde cfédzteur en _cleamng (1)

Non contente de charger le pays des fra,ls d’occu-:

Fautonte allemande -imposa -un
'lpi_'_ permlt de prélever'_

rpa.tlon exorblta,nts
systéme _de . clearing "qui

- pour plus de. 62 milliards de. francs de biens et de

services sans fourmr aucune compensatlon o

e clearmg, dont le- mécamsme était dejb, connu
et utlhsé dans certams pays ‘avant' la gueire, a en
prmclpe pour. but de compenser les déséthbres tem-
‘poraires” de’ la’ bn.la,nce des paiements de’ deux ou de.
plumeurs pays, de faqon 4 faciliter le jeu - -du com-
merce mternatlonal

Dans le ‘courant . de I’année 1910,
.organisérent un clearmg entre différents pays ‘d’Ku-
rope., Les opérations étaient. centralisées “par la

_Deutsche -Verrechnungskasse 4 Berlin. Cet orgdnisme

inserivait au crédit de_ chdque pays membre du
‘clearing le montant des prestations que celuj-ci
-fournissait -aux autres pays membres..sous la forme
d’exportations de marchandises,. de services. ou de
capitaiix. . Inversement, il inscrivait au débit de
chaque pays le montant des- prestations (1mportat10ns

(1} Les chiffres relatlrs au clearing commentés dans ce para-
graphe ne comprennent pas le montant de 297 millions de
francs A'opérations en suspens. -

Jes - ;&ll‘emands

. fecevait de l’étranger. Le ‘solde créditeur en clea-

zmg 1nd1que L’1mporta.nce des prestatlons fourmes.

N
par un’ pays sa,ns contrepartle ‘tandis” que le " .solde

deblteur mdlque ce qu’un pays a prélevé & l’étranger i

“sans fournir lui-méme -des presta;tmns st

-Le fonctionnément normal dé’ ce mecamsme ‘im-

‘plique que les goldes crésteurs et deblteurs ne
dépassent pas .des’ .11m1tes ralsonnables

“début  de 1941;

I’Allema.gne fit, du clearmg un mstrument .servant

a. prélever dans tous les pays occupés le mammum de,"
,_blGl’lS» et ‘de- serv1ceg dlspombles, sans fournir une

coritre- prestatlon équlvalente

. Le tableau .11 ci-dessous . indique, pour

Deutsche Verrechnungskasse, Il permet . de mesurer

/1’1mportance des . preleyements eﬂectues pa,r l’Alle :

magne
 TABLEAU 1% °
. \
Soldes crédlteurs en clearing
auprés de .1a Deutsche Verrechnungskasse

(Ulnff?es appro.mmamfs ewp'rzmés en mtllwns
.de francs belges sur la base du ‘RM. = F.B. 12.50.)

’ . ’ : Solde créditeur

.Pays’ Date en mul_fons de francs)
France ............ Janvier 1944 68.700
Pays-Bas ... Aofit 1944 - 64.075
Belgique ......... Septembre 1944 62413 -
Bohéme-Moravie. Juin 1944 | 46.636 - -
Danemark ...... Aofit 1944 18.375
Croatie .,.......... Aolit 1944 . 12.863
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'quélques '
- pays, le. solde.. eréditeur approxunatlf— a.upres -de 'la -

“soit-
N '/

‘de butin; dé guerre en contrepartie des avou's des .

Jusqu au‘,j'
‘ ‘notre - solde credlteur en clea,rmg'
‘he’ depassa pas de beaucoup un milliard . dé francs
'Ma.ls, progresswement et d’une manidre systemathue,_‘
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: clearmg,

On. constate que la Belgique” ot les _Pays- Bas
v1ennent en téte de liste. Ils ont suppoxte une cha.rge
ecra.sante comparée 3 celle des autres pays "en parti-
cuher de la France.

-

Dans notre pays, le ﬁnancement du clearmg fut

- confié & la Bangque d’EmLsswn a Bruwelles

En ce qui’ concerne ]e -clearing, la mission_ de
la~ Banque d’Emission %Bruxelles consistait a rece-
voir les palements des Belges qui avaient des engage-
ments d hqulder envers. 'étranger et payer " les
Belges envers qui létmng;r avait des engagements.
© Ainsi; chaque fms qu un expozta.tt.ul belge livrait une

marchandise 3 un 1mp01ta.teu1 d’un pays memble du

A

dalt 'sa_facture et qui inscrivait en contrepartle dans
‘sa compta.blhté une. créance equlvalenue sur
‘Deutsche Verrechnungskasse - Berlin.

portatxon\ l’operatlon inverse -avait lieu.

Dans’ la mesure o, les decalssementa effectués paz'
- la Ba.nque d’messxon en. fa.veur de Belges dan,
cadre des opératlons de clearmg (exp01 tations) depas-
saient les versements qui. etaaent; falts par
des’ Belges en palement de’. prestations regues de

" lui-

létra.nger (1mporta.t10ns), c’est-a-dire * dans la’ mesure'
ol notre. solde genéml en clearing était . créditewr,’

la collecthté belge se: vo yait oblrgée de fm(mcer eile-

| méme les prelevements que l’occupant effectual,f, sur

. soit de la- dépréciation,

) Bruxelles),et notamment les moyens de pmemenb'

le pays.. S A -

En effet notre solde crédlteur en clearmg, soit
62. 665 mllllons de francs au. momenﬁ de la hbera.tlon

cest-é. dire l’excédent de.:ce’ que noua. avons fourni’ |
,aux pays-‘'membres du- ciearmg sur. ce - ‘qu ’ils nous'
" ont fourm
- qui fif appel ‘A cet eﬁet ‘aux avances de la Banque
i’expansmn :

a été ﬁnance par. Jda Bunque dEmlsswn
Nationale de Be]glque, c est a-dire i
monétau‘e LA ST

Par allleurs le Semétalre général du Mlmstére- des
Fmances donna & la Banque d’Enhission & Bruxelles

une garantw contre tout, pleJudlce pouvant 1ésulter"
.soit du non- pa,lement des

sommes ' correspondant aux opémtlons prevues pa.r
Varticle 13, 39
«-les dev1ses détenues par elle (la Banque d’Emission

allemands, "y compris les Reichskreditkassenscheine

_ ainsi’ que ses' avoirs auprds de la Deutsche Reichs-
" bank, de la Deutsche Venechnungskasse ou .des.

Reichskreditkasse » - . L

Au 2 septembre 1944, lensemble des créances de
la Banque d’Emission o Bruzelles couver tes par cette
garantie s'élevait A 66,9 mlllmrds de francs ‘et se
décomposait comme suit (en francs) (1) :

’ . 4

(1) e probiéme de la Banque d’Emisslon & Bruxelles et tous
les problémes connexes sont actuellemehnt soumis & l’examen
d'une Commission d'enquéte instituée par les arrétés-lois du
11 décembre 1944 et du 23 mars 1945. Ce qui est ‘dit dans le
présent rapport au sujet de la Banque d’Emission et du
clearing n’anticipe en rien sur les conclusions que formu'era

-¢’était la, Ba.nque d’hmlssmn qu1 lui llqm-‘

la
En cas d’im-.

' _ Natlonale de Belglque =

Ly : " " 4 -

le
lui’ .permettre .de financer le clearing,

. actlf une ‘eréance_'de fr.
/Banque d’Emlsswn A Bruxelles On constate donc que )

des statuts de-la -Banque, A savoir

C:éances en devises élrangéres S el

Deutsche Verrechnungskasse (clea—
ring au_sens strict) .......... fr. 61. '752 113 (,24 09

Deutsche  Reichsbank (Sonder- -
konto) . ......... aeseneisiionnaann 911.82J.668.84 .
Deutsche 'Reichsbank (devlses ré- oL,

quisitionnéés a- realiser) ....... . 1.000.396,85 = S

Total- (clearlng au sens large) fr. '-62.63&.937.659,"78 y

Bulels et monnates ullerhands a E

Relchskredltkassenschelne (compte . : '
d'échange) ....ico.iveviinneen. i, 3.568.547.650,— !
En caisse ............oceeenil 643.840.075,— !
' ’ Total :.fr. 4.210.397.785,~
RENLENMArKS .o oivviiiiii s iy, 118.499 50

lleicnskredtthasse. comple de virements 12.501. 6408’1

Total des opératlons de la Banque d’Emission

-4 Bruxelles couvertes par la garantle donnée
Jpar le Secretaire général du Ministére des’
Flnances eeedeeienien, e eiveeneans RERTRTR I fr. 66887945553 15

Le \probleme du clea,rmg est mtxmement, lig. é. ‘
celm de T’assainissement monetalre et en paxtlculxer .
de ]’assamlssement de la sxtua,tlon _de ]a, Ba.nquef i}

Du fult des avances .qu’s elle a consentles sous. forme .
de billets- A 1a Ba.nque dEmlssmn Bzuxelles ‘pour
la Banque
Nationale de.. Be}glque ‘détient- actuellement da,ns son

64.589.460.272, 38 sur 18.

le’ clearing - et les autres opératlons de -14: Bandue.
d’Emlssmn a Bluxelles ont presque - entlerement été
hnancés Jpar’ des avances: dnectes de la Banque Natio:
nale de -Belgique_ et que;’ d’autre ‘part, la prmclpale
_cause de. l’expa,nsmn de la c1rculat10n des’ blllets de'»
la, Banque Natxonale de Belglque ‘réside , dans les

avances, de celle ol A - la Banque d’ Emlssmn a- Blu- T

xelles pour:le- ﬁnancemenb du cAea.rmg

Laésaﬁmssement de Ia, sxtuatlon de la Banquef
Natlonale deé: Belglque implique nécessairement e -

~remboursement. des - avances consenties par’ ellé. & la o

Banque dEmlssmn ‘Bruxelles. " Il est évident® que,
dans la mesure oty lAllemagne ne remboursera, pas la.
tota.hté de 1a dette en. clea,rmg et ou d’autres réeus
pératlons 8 a.vereront 1mpossxb1es ‘une mterventlon de
ok Etat S 1mposera,

v ' . o

En resumé sur la" base. des chxffres les plus recents, v

la, smuatlon se présente de la mamére sulvante

L’ensemble des: opérutlons efféctudes par la Banque
d’Emission & Bruxelles et pour lésquelles uiie-garan-
tie,a été donnée pa.r le Secrétaire .général du Minis-
taére des Finances (opérations en _clearing et sur
monnales allemandes) se chiffre 669 milliards, Cé
chlffre couvre la créance en clearmg prOprement -
dite, c’est-a-dire le solde créditeur auprés de la
Deutsche Verrechnungskasse, “soit 62,7 milliards, le
compte d’échange des Reichskyeditkassenscheine reti-

. donnée A ces divers problémes. Nous nous limtions ici au pro-

bléme de I’assainissement monétaire. A cet ézard, I'Etat devra
intervenir pour assainir la situation de la Banque Nationale,

Par ailleurs, tout devra &tre mis en ceuvre pour .faire rem-
bourser par I’'Allemagne ou pour récupérer sur 1'Allemagne le
montant de la dette en clearing et des autres dettes siml-

la Commission d’enquéte, ni sur la solution définitive ‘qui sera | laires.
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TA_BLEAU' 1

. T;}BLE'.AU v

' Slovnquie 10.980.387,50 .

" Suédde........... e eeeieeea, ’ 286.718.210,25

" Suisse ...l et et - 347.487.150,15~ )
Yougoslavie ‘ Sl 8.837.674,05 -
Ukraine ........oveeiviiniinnnnnannn, 11.303.755,—

Tés en - aoﬁt 1942, s0it~3,6 rmlhards et des monna.xes

g allemandes diverses. P

_Pour financer &es 66,9 milliards d’operatlons, la-
Banque d’Emlssmn a Bruxelles fit appel 3 uné a.va,uée
de 64,6 milliards de la Banque Nationale de Bel-
gique.. La- différence fut ﬁnuncee par Ies fonds gérés
" par la Ba.nque d’Emission 3 Bxuxelles notamment les
comptes courants auprés de la Bu.nque d’Emission et
les avoirs des tiers a.uprés de 1'Office” des Cheques
postaux. .

Il nest pas sans mtéret de Jeten un rapide coup
d’ceil sur les opéra.tlons effectuées en clearing.

‘Le tableau rir- cl-dessous ‘donne une vue d’ensemble
des mouvements du. clea,rmg L’analyse des chlf—
fres révéle’ qu en 1940 le caractére compensatmre du
systeme fut . respecté dans- une certaine mesu-é, L’en-
semble. des. prestatlons de la Belgique dépa.ssmt celIes
de létranger de 881 millions de francs seulement -

"7 7 ‘Mouvements-en clearing.
= . N . . L0
e - Situation comptable. (1) . - .
h ) g - b i
- (en. millions de francs) -.. ..
o Versements|Vorsements] o'
R v en faveur | en faveur § - Sol.de créditeur
*dela |- de |—mm—mMmm———
L .| ‘Belgique ] I'étranger| - . .| - e
/ S o (Credxt)_ . (Débit) vlannu‘el cumu{latxﬁf
2,008 | -2.0m | sl |7 et
©17.282 -} 10.310 .| :6.972 7.853
26,183 | 9.330 | 16.853 | -24.708 .
e . 32.493 ; 8.431 - 24.062 48.768
.. 1044 (]usquau2septemb) ©19.401 | 5.504 | 13.897. | 62.665
A Total i ‘-,98.267' 35,602 : 27.6535,» N

(1) La’ situatlon comptable enregistre les: ordres de palement
+dés qu’ils sont .donnés, tandis que la situation “statistique tient
uniquemem compte des ordres :de paiement liquidés ‘-

M ’ " B . ¥

Mals a pa,rtlr de 1941, l'aceroissement des presta.- o

tmns exigées- de la Belglque s’accompagna, de com-
pensatmns -de- moins €n ‘moins importantes. . A hn
dolit 1944, notre solde créditeur s’élevait i, 62,7 mil-
liards de’ francs, excédent de. 98,3 miilliards de francs.

de . blens, de capltaux et de services fournis par.ia-
"Belgique sur 35,6 milliards de francs .de capitaux,

de biens et d& services. regus de létlanger

Le tableau 1V ci-dessous donne par pays membre :

du clearing le total des versements en faveur, de
la Belgique (crédit), des versements faits par la VB,el-
‘gique (débit) et le solde\gxédmeul ou.débiteur.

.Le solde créditeur en clearing constitue - un dés~

postes les plus 1mportants des’ pertes resultant de la

, guerre. : L.

(0 est par le clearmg *qu’une - grosse. part1e des

. stocks,
) prelevée par l’occupa,nt;

Le fait que nous tenons uni(iuement“' compt'e dti

solde crédlteur ‘nolis pelmet d’afflrmer qu’il s'agit

bien d’une perte nette. En effet, lorsque les’ exporta—' .
"tions de marchandises, de services et 'de’ capltaux ont
"été compensées par, des prestations de. l’étranger, nous -
“ne les “considérons pas ‘commie’ une perte.

considérons qu 11 y a- perte.” En' ce qui concerne ‘les

" forces de tra,vall en partlcuher, cette estlnmtlon ‘est |
pretendre qu’il

[y

trés modérée, pulsqu ‘elle rev1ent a
n’y a perte pour Ta, collectlvmé belge que pour, ‘autant
que . l’ouvrler. n’a pas ‘pu depenser son. salaire -’ a
l’etranger Seul Texcédent non depensé entre en,
hgne de compte

v Opératlohs en cleanng avec les pays étrangers - -f‘ -

s

o Situatlon ‘comptable au 2 septembre 1944 P
e oo (en francs belges) :

L . \Iontsnt globul des opémtlons de 1940 .
1 au 2 sepbembre 1944

PN . -~

" Solde final de la Belgi‘q‘ue -

- .- Belgique (crédit)

Y

Versements en fx':_v«;n; dela Versements de Iu. Belgxque .

(débl) "+ Créditeur- Débiteur

Allemégne (y compns les comptes-auprés | Lo ‘
de la_Deutsche Rexchsba.nk) 78.915.084.861,16

L e S SRR 10.768:461.215, 49
Pays-Bas............. P, ‘ 5.987.546.046,17
V. 158.571.588,35.

- 125.382.974,80

.'7.488.637,65

218.418.425,65
235.897.6570, 61
. 5.511.790,25.

351.987.979, 50
456.604.530,03
208.200.638,95
20.355.318,25
137.454.413,60
4.714.389,30

‘de la. 'production ‘et des forces’ de tra,vml a

Dans..la
mesure seulement ol nous avons exporté vers l’etra,n-' :
ger plus de marchandlses qué nous n’en- avons regues: -

' eb ol une partie ‘du sa,la,lre de. nos ouvriers & létra.n-,
ger a eté supportée par- la collectivité belge, nous

21.047.714.146,99
6.564.989.358,61
4.592.435.629,82
+ 220.387.718,30
164.664.229,26
.312.257,30
208.600.900,10
461-111..048,40 . -
© 0 1.233.774,70
415.772.425,49
577.611.439,62
298.786. 939,77
+ 12.033.080,26
259‘574‘310,07
.099.730,50
.672.685,—,
317.177.832.14
508.335.726,28
1.566.632,32

=3

—

—
QD

57.867:370.714,17 -
4.203.471.856,88

1.395.110.416,35

/ —

2.176.380,35
9.817.525,55

4.278.015,55

8.322.237,99

3.614.658,80.

.281.041,73
.303.755,—

Ll |

1

+ 61.816.131,95

39.281.254,46

225.213.477,79

63.784.445,99
121.006.909. 59
20,586,300 82

122.119.808,47

2.692.297,50

30.459.021,89

160.848.578,13 . -

98.267.007.554,71

35.602.069.864,93

Solde créditeur net de la Belgique. . .

- — 310 —

63.512.746.602,37 -

62.664.937.689,78

847.808.912,59




© les. frais d’occupat_l_on,

i plémentalres ex1gées par loccupant

" récents (libération,

' Nous ferons donc ﬁgurer le solde, crudlteur en
Acleaung parmi les pertes globa.les 1esultant de la
guerre, comme représentant - I’excédent global de

o blens et de services fourni .par. la Be]gxque 4 l'étran-

ger sous la, pressxon des clrconstances de guerre

VI — Réquzutwns de l’ocrugmnt

La. plupart des réqulsltlons de loccupant sont cou-
vertes -par, les chiffres précédents.

En effet; une partie de ces xequlsltlons a été pa,yee
wdlrectement _par Poccupant, soit par prélévement sur

-Banque -d’Emission (certames réqmsmons de véhi--
cules automobiles)
Il ‘n’est- par consequent; pas possuble de donner -un

-\apergu de l’unportance et de la nature’ de ces pré-

" lévements. RS PR

.

D’autres requlsltlons, telles que celles relatives a,ux
immeubles et -les . fra,ls d’installation’ des troupes,
éta.lent payées par les communes qui les recuperalent

VEtat.- Ainsi. - que nous ’avons mdlque au
ta,bleau 1, lensemble de ces dépenses E elevalt a
5767 mllhons de francs’ éf fin, aout 1944,

11 faut cependant tenir compte de prestatlons sup-
2 en dehors du
solde- créditeur 'en. clearing et des frais d’occupa-
“tion ‘et. autres charges similaires, notamment les
prestatmns mposées das Soclété Na,tlonale des .Che-

_ mins. “de fer belges (transports gratults utlhsatlon et.,
: réqulsltlon de. ma.terlel

etc.), -a la. Régie des Télé-
" graphes et Téléphones ‘et & divers: orgamsmes p_ublxcs
:etprlvés Lo A T
~'Sang’’ pouv01r fourmr 4. ‘cet - égard des chlffres
déta.lllés, .on peut cons1derer que Pénsemble de' ces
réqulsmons supplémentalres represente un montant

de 4 A6 mlllmrds de. francs en valeur de: 1939

VII — l)omma ges de guerre.

»

Aucune évaluatlon« ne préte plus & dlSCllSSlOn que

, celle des, dommages de guerre proprement dits, -c’est-

. &-dire-des dommages phys1ques aux- biens meubles et
dmmeubles - _ o

Le probléme est encore comphque par le manque
de renselgnements chlﬁrés concernant .les dommages
*bombes volantes - et opérations
da.ns les Ardennes au courant des mois de décembre
1944 et de janvier 1945). . _

Ce sérait une- illusion de -croire- qu'on puisse
avancer, dans les circonstances actuelles, un chiffre
préeis. Il faut se contenter d’approximations permet-

" tant tout au plus de fixer un ordre de gra,ndeur"

Les seuls chiffres disponibles sont ceux relatlfs' aux
déclaratlons introduites par les particuliers jusqu’au
31 mars 1943 pour les dommages au domaine privé.

‘A cette date, il-avait été introdnit 295.312 demandes
‘chiffrées pour un dommage global de 9,2 milliards
de francs et 15.086 demandes non chlffrees, corres-

soit. par  V'entremise de l& | '
X mtroduxtes Jusqu’au 31 mars 1943 représente dono,
“en chlffres ronds,* un dommage global “de 10 mil-

»,ment la valeur,

‘mations.

‘pondant d un dommage que l’on peut évuluer a,pprox1-~

mativement & 469 millions.

Les demandes chlffrées se répartissaient comine.

suit :

Biens immobiliers bitis ...c....... ...fr. 2.881.207.038
Biens meubles ......... e eane SIS .. 2.620.758.141
Equipements - d’exploxt&tlon B © 2.963.252.794
Agriculture ... ... SUUROTIRRRRIN 536.044,310
Batellerie ... .233.908.681_ .
S -+ Total ..fr. 9.235.260.964 -

Lensemble des dem&ndes ‘chiffrées et non chlﬁrees

liar ds de fra,ncs

- —

Toutefom, il'y a heu de s1gnale1 ‘que les services

»competents estlment que ce chiffre surévalue le dom-

mage réel, En effet, les évaluations’ dowent en prm-

cipe étre fa.ltes sur la base_de la valeur. de 1939 Mais

on constate, pour. les, dossiers déja examings, que
les estimations présentées par les partlcuhers

':dépassent en ‘général cette valeur et sont’ acceptées .
'pour 60. p-. c. seulement du chlﬁre propose

. Quoi qu’il en soit " de cette questlon de la suléva- -
luation  des dommages prlvés, il semble prudent de
réduire lé chiffre de 10. mllhards et de. le- ramener &. -
un chiffre de 8 mﬂhards, représentant approxmatlve-
en’ 1939, des’ ‘dommages’ aux blens;"y
privés pour Iesquels une - demande d’mdemmsatlon-f
a.va.lt été introduite au’ 31 ‘mars*1943. Il est ev1dent
\que, par “suite de la’ hausse des - prix, -
g reconstructlon sera .

heaucoup supérleur & cette
somme.," : = ) . LN

Depuis fin 1942 la, Belglque a sub1 des domma,ges. '
bombardements réguhers -
_en particuliér en avrll ma.1 1944 operatlons militaires

pa.rtlcuherement graves

au- cours des mois. d’aodt et de septembre 1944
bombes volantes, ‘ offenswe
Ardennes en decembre 1944 et janvier- 1915.

A défaut de tout- élément d’appreclatlon, il ne
semble pas exagéré, lorsqu’on compare ces dommages
nouveaux & ceux subis de:1910 & fin 1912, de les esti-

[y

’mer' a 12 mllha.rds de francs en valeur de 1939

A ces pertes, 1] ‘convient d’aJouter en ce qu1 ‘con-
cerne le ‘doma,me prlve,A certains dommages spéciaux,
tels. que les dégits d’occupation, particuliérement
élevés au " littoral. Les services compétents - les
estiment approximativement & 3 mil_liz,n*d‘s ‘de francs.

Le domaine public, par allleurs ‘a égalementsubi

" de’ sérieux dommages, o
Ceux-ci n’ont pas encore fait I’objet d’estimations
précises; les chiffres que nous donnons au tableau v -

doivent &tre considérés comme de simples approxi-
IIs couvrent les dommages subis jusqu’au
moment de la libération, estimés & leur valeur au
10 mai 1940 ‘

En raison de.leur statut spécial, nous groupons la

Société Nationale des Chemins de fer belges et la
e .

— 311 — ‘ ' .

le’ coﬁt de -

allemande dans “les.

. +




- ca.tegones de pertes dﬂﬁclles a est1me1
le chlffre de 2 mllhards de francs proposé constltue
' une éva]uatlon tout; b, faat p10v1s01re

bométe,Na.tlonale des Chemms de fer v1cmau‘< dans
le domame pubhc E . . p

Le chiffre rela,tlf a la. Socleté Na,tlonale des Che- |

mins de fer be}ges couvre umquement le dommage

 au Téseau et aux biens, non compl‘ls le matemel rou-
© lant qui me se trouvait pas en Belglque au. moment

de la libération. Ce dommage a été estimé sur la
base du cofit des tra.vaux de- reconstruction de]é\.
effectués ou’ encore i fzme et a ensuitée été ramené A
un chiffie correspondant la valeur de mai 1940.
Signalons qu’il ne représente qu’une partie des pertes
subies par la Socléte Nationale des Chemins de fer:

" belges, - - nous ayons parlé plus haut des 1equ151tlons

de l’occupant et il.y 7a, encore différentes autres

—— et que

r . . - - -, . Co N

‘ TABLEAU v ';f RN

Estimation prov1s01re des dommages de guerre

" Valeur au’ 10 mai’ 1940 — Sltuatxon en septembre 1944

: . Muuons
R T i " . de francs -
N . ~ o ,_,-," ' ,. S 2.
Immeubles a.ppartenant é. l’Eta.t ............... T 4507 -
Immeubles ‘(y ‘compris . les routes) et biens .. .-
" mobiliers. appartenant aux’ provmces,-? S
communes, ‘et mstltutlons pubhques ....... 1.500 -
Ponts et voies d’eau B 2.500 -
* Routes. d’Eta.t ........ 25
TPOBEES . Ll Tereeieeee e il 2
Marine- (prmclpa.lement na.vu'es) ........ ..o 186 ¢
Aviation (non compris la’ « Sa.bena. ») ...... .82
Télégraphes, Téléphones ...........icccoooeenne. - 3007
Soc1été Nationale des Chemlns de fer. v101-' i
CTRBUK L e - 60 .
Société . -Nationale- des Chemms de fer .. -
‘belges (non comprls le matérlel roulant .
hors du pa.ys) T e e 2.000
Tota,l' . 7.065

Ce chiffre global de 7.065. millions devrait &tré

. affecté d’un: coefficient de diminution, si Uon.veut le

ramener 3 la valeur de 1939. Comme, par allleurs, Al

_néglige certains postes difficilement chlffrables et les
dégits causés au domaine pubhc .depuis la hbéra.tlon,_
il faudrait, d’a.utre part, lui “appliquer un coefﬁc1ent
'de majoration. ,

On ne sera pas- fort éloigné .de la verlte si Pon
ndmet que ces deux éléments se compensent. Nous

- estimerons donc que Pensemble des dommages subis

par le domaine public depuis le 10 mai 1940 se
chiffre, & .titre de premiére approximation, & 7 mil-
liards de francs en valeur de 1939.

Sous Téserve de corrections 111fé1"ioures, le dom-
mage global au (lomauze public §établit

et. privé
comme sult :

N
) v

" au domame pubhc <

TABLEAU vi

Estimatlon provisoue des dommages de guerre
. .~aun domame public et privé !
. . En -va.l'eur de 1939

'

'.Mllllards

Le' chiﬁre 'globa.l de 30 milliards de francs en_valeur
de- 1939 indique I’ordre de' grandeur. Il est proba.ble
que la perte réelle, conmpte tenu de tous les, elements, v
‘se situera ‘entré 30 et 35 milliards de francs.

,.‘ ’ o VIII - Pertes dwerses

Il Teste quelques mots )
ont leur 1mporta,nce
dans les postes précédents

dlre de dlverses pertes qu1

) ’
- . . e LR

a) Stocl»s de manéws premzéves et de marchandzses

En 1940 la Belglque etalt abondamment pourvue

entlérement v1de f

allema.nds et de l’absenee d’mportatlons, 11 n’a . pas

des produits de. méme. qualité. Ceéi constitue . tne
perte lmportante blen que d1fﬁc11e & chlffrer

Par allleurs, une grande paltle “de ces stocks a ete

a,cha.ts ou l‘éqIIISItIOIlS, ou d’une mamere 1nd1recte
. en les faisant. travailler par . 1’1ndustue belge Mais
'souhgnons que les pertes résultant de ce fait sont
representées par les cha.rges ﬁnanmeres analysées
ai’- début de- cet exposé. -(clearmg,
tion, etc)

b) Stocks privé.§ (vivres ct vétements).
Pépuisement de leurs réserves de vivres et de I'usure

directe de la guene‘ Alors qu’en temps normal le-
renouvellement s’effectuait plovlesswement le pays
‘tout entier devra proceder a bréve échéance, é des
achats importants. Pour fixer les idées, signalons que
si Pon admet seulement une perte ‘de 500 ‘francs par .
Belge, chiffre qui est manifestement inférieur A .la
réalité, .on obtient déja un chiffre global de plus de

4 milliards .de francs.
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< o de francs
Domaine privé :
Dommages déclarés au 31 mars 1943 R 8
Dommages de 1943 & mai 1945 ...l e 12
Dommages d’occupatlon ........................... 3
Domalne pubhc e e : )
Dommage tota.l e e e ‘ 30

Oertames 'sont déjA - comprlsesu

- de stocks de matléres premléres et de marchandmes‘ ‘
‘I de premlere quahté Au 31 aoﬁt 1944 le pa,ys étalt'.

Sans doute, oes stocks ont ete partlellement con-.' -
sommés par le pays Ma,ls par suite des pré)évements:;- e

eté posmble de les remplacer -ou .du moing pas par

prelevée par l’occupa,nt d’une mamere _directe,’ pa.r‘;‘

frais d’occupa- _

‘Les pe1tes subles par les particuliers du fait de .’

de leurs vétements sont également une conséquence -



" n’ont plis été entretenues,

‘admis & la circulation,

) Entvetzen €t renouuellement dcs zmmeublm Imtzs et |

(lu mabzlter .

. Le méme probléme se pose pour les 1mmeub1es eb

Ie, mobilier. Le pays a. non seulement subi des dom-
mages 1mportants par suite de la destructlon de nom-
breux - 1mmeubles, mais, de .plus, il a vu pendant
. quatre ans le nombre
tomber A un niveau extrémement bas. Par ailleurs,
faute de matériaux, Ientretien des immeubles a été
trés défectueux : les .toitu'res, les
tuya\itéries, les installations de qhhlefa-‘ge centml,'\gtc.
" les réparations urgentes
ont:souvent ete effectuées avec des ratériaux de for-

.tune. ' L’absence "de chauffage, par suite. du ma.nqueA

de combustlble, a provoqué d’xmportants dégats dans
.de nombreux immeubles, Le. ‘mobilier également a
souffert, en partlcuher la hngerle et le materlel de
‘cnisine.

Est-il p0551b1e de chiffrer ‘ces pertes ! Cela semble
malaisé. Toutef01s il n’est pas exagéré de les estimer
apprommatlvement 4 13,7 milliards de francs; soit

“10 p. ¢ de la valeur globale des. immieubles privés
- .bhtis, estimée en 1939 A 137 milliards de franes. -

d5 Pertes agi‘icoks

Les pertes agricoles provenant de l’epulsement du-

sol et du cheptel sont éga,lement 1mportantes

o
0y

o) Moyens de transport privés.. _
“Par suite des. réquisitions et.de l'usure du matériel
Pensemble des moyens de
tlansport prlvés (autos, autobus et autocars, motos,
vélos) a £té fortement réduit. Le pays:devra consa-
crer des sommes 1mp0rtantes A son 1ééqu1pement en
moyens de.transpmt privés, - On peut toutefois faire
abstraction des réquisitions allemandes qui sont
comprises dans les chiffres des pertes ﬁnanci“ergs.

f) Appareil de productz"on:v

Les pertes'subieshpar l’appaleil de production sont
a la f01s physiques et économiques. Les usines main-
tenues en activité ont dit utiliser leur matériel sans
pouvoir le renouveler ou lentretenir d’une maniére

satisfaisante. D’autres entreprises ont été maintenues
en chomage pendant un temps plus ou moins pro-.

longé. Souvent Poccupant leur a enlevé ou les a obli-
gées & céder leurs stocks et méme une partie de leur
matériel. Plus grm\re encore est le fait que notre appa-
reil de production n’a plus été maintenu au niveau
des derniers progrés techniques.

g) Trovail et productivité.

Le travail perdu par suite des déportations effec-
tuées. par Poccupant est partiellement représenté par
le montant du solde créditeur en clearing relatif
aux services. La main-d’ceuvre utilisée en Belgique,
soit directement pour le compte de l'occupant, soit
indirectement pour la fabrication de produits expor-

tés ‘vers
. d’ occupatlon

des constructions nouvelles-

peintures, les

- s& retrouvent dans les postes précédents;

AR |- . . ;~‘

lAllemagne - est comprise dans les fla,ls",'
le clearing et - les requlsltlons

Mais'il y a plus que ‘cela. Il y a le- chomage forcé
de certains oéuvriers; .if y a le bouleversement du

: marché du- travail par suite de la fermeture de nom-

breuses entreprises; il y.a enfin et surtout la baisse
notable de la broductxwté natxonale 1ésulta.nt du Joug
physique_ et, moral de Poccupation. '

Ces dlfferentes « pertes dlverses » ont provoqué
un appauvussement_ du pays ou un mbalsseme_nt de
son niveau de vie. Certaines, comme nous ’avons dit,
_ d’autres
doivent étre ajoutées au total. Si Ion-peut déja esti-
mer & 13,7 milliards 1a dépréciation des immeubles
bitis et du mobilier, il ne nous semble pas exa.géré~
d’accepter un chiffre globa.l de 20 milliards de trancs
en valeur de 1939 pour l’ensemble .des pertes diverses
non comprlses dans les postes précédents. Nous pro-
posons’ mtentlonnellement un chlffre modéré, .

fagon‘ & compenser des suxevaluatlons éventuellqs’

-dans les premlers postes ana]ysés

Il est évident que. cette estimation est trés gros:

“ siére. Mais compte tenu du fait qu’elle couvre toutes
“les ca,tégorles de dommages dont il n’a.pas été fait

mention, elle paralt pouvoir étre acceptée :). titre pro-
visoire. ‘

“

§ 3. chlﬂre global des pertes résulta.nt de la guerre

Nous avons analysé, au pa.ra.graphe\précédent les
éléments constltutl_fs des pertes_ résultant- de la

* guerre.

Comme . nous l’a.vons déja mgna,lé on se heurte &
une double difficulté lorsqu’on additionne ces divers
éléments en vue d’obtemr un chlﬁre global

La_ premiere dlfﬁqulté réside dans le manque .

- d’homogénéité des chiffres, les uns représentant des
valeurs de 1929, les autres un chiffre comptable dont

le. pouvoir d’achat réel diminue de 1940 & 1944 en
fonction de la date a laguelle ce pouvmr d’achat a -

f été utilisé.

" Pour éviter cette difﬁculté, nous donneroms, en
plus du chiffre .brut obtenu. en 'additionnant ces.
divers éléments, un chiffre estimatif des pertes glo-
bales tradultes en valeur de 1939 et de 1945.

La seconde difficulté résulte du fait que le. concept'
de « pertes globales » couvre des pertes en capital et .
d’autres pertes, c’est-d-dire de véritables appau-
vrissements et de simples diminutions du niveau de
vie. ’ .

Nous avons exposé les raisons pour lesquelles nous

_estimons que les calculs relatifs & la guerre. 1914-1918

ont été faits sur une base trop étroite. Nous avons.
done inclus dans le concept de pertes globales toutel

espéce de richesse (biens ou services) dont-le- pays a

été privé:. Ce procédé présente le désavantage sui-
vant : il ne permet pas d’établir une ventilation pré-
cise entre les pertés en capital et les autres pertes.
Afin de pouvoir faire la comparaison avec la situation

¢ L S
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30 milliards),

) . B Y
. .
. v

de- 1914-1918 nous essayerons cependant de -ﬁxer'
approx1matlvemmb 1’1mportance de . la, _perte en
ca.plta.l :

Slgna.lons enﬁn que le chlﬁre global ne txent pas.

compte des pertes résultant de la,,, pa,rtzlclpatlon de la

Bélgique & la guerre dans le cadre des accords inter-
nationaux (Lend-lease et Mutual Aid), ni de.certaines
pertes ‘spéciales, telles que celles subies par la flotte

marchande.” Par- ailleurs, les pertes humaines et les

pertes militaires sont mmplement mentlonnees pour
mémoire.

- Compte tenu de ce fa.lt on peut considérer. ‘le
chiffre global  obténu au tableau vII. ci-dessous
comme. ne dépassant certainement pas la réalité.
TABLEAU VII : U ‘ _

Estimation ‘provisoire des pertes globales
.- résultant de la guerre =

Montant de la perte -

N en millions de francs Chiffre brut
. ) ) - en millions’
Catégorie [ . : de francs -
. Valeur Estimation- (francs 1939
. «0 | comptable | “THEEON et francs
, : | en franes - enlgggcs 1940-1945)
. 1940-1945 : : -
L Pertes humaines ,...... C— — | pour mémoire
II. Matériel, "équipement et : E
_ installations militaires .. —_ — . Cm
- ITT. Reichskreditkassenscheine |- . T K
et.monnaies allemandes., ‘|- 4.223 e 4.223
-1V, Frais d'ocoupatlon et au- . |’ L L LA
tres dépenses similaires. . 73.107 C— 73:107:
V. Solde créditeur er clearmg 62.665 — 62.665
VI. Réquisitions non couver- . R . .
© $es pour les postes pré- ’
) cédents (S.N.C.F.B.,, eto.) — 5.000 5.000
VIL Dommages de guerre : L . )
Aux biens pnvés...'.... o =, ol 28,000 ] . 23.000
Au.domaine public (4 |- : -
Société- Nationale™ des' |
Chemins de fer Belges |’
et Sociéts Nationale des
Chemins" de fer Vncx T
T NAUX) Liiieeeaiaa.. — . 7.000 -7.000
VIIL. Pertes diverses......:.. — 20.000 20.000
Total, ©139.095 - - 55.000 194.995°

;-

En chlffles bruts, la perte globale resultant de la
guerre s’éléve & 195 milliards de francs. Dans ce
montant, 55. milliards de francs représentent des
pertes estimées & leur valeur de 1939 et 140 milliards
la valeur . comptable des pertes financiéres dont la
-charge réelle a diminué en fonctxon de la hausse des
pnx et' des- salaires.

Il est’ évidemment 1mpossuble de detelmlner avec
précision ce que ces pertes ﬁnanmeles_représente-
raient .en pouvoir d’achat de 1939. On peut cependant
estimer grossiérement que les. pertes globales résul-

.tant de la guerre $'établissent environ ¢ 125-150 mil-

liards de francs-1939 et & 225-250 milliards de francs-
1945. .

" Dans quelle mesure s’agit-il de per tes en capital
C’est 1a une question délicate. Les pertes en capital
comportent ‘principalement les dommages de guerre

les ,pertes sur les stocks, certaines

4 ]
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:la valeur 'de’ reconstruction.

[~

‘ requlsltlons et la. dépréclatlon

. . . - L~ K
l’usure amsu que le
manque d’entretien des’ blens meubles et 1mmeubles

Les stocks,

- capital autres que les dommages de guerre propre-
ment  dits representent un’ montant équivalent aux
stocks de 1939, nous .obtenons un chiffre globa.l de
52,5 mllllards de francs-1939 de pertes en capltal

§ 4, 00mparaison entre -les situatlons
en 1914-1918 et en 1940-1945

Les estlmatlons et les chlﬁres dlspombles sont trop

imprécls _pour permettre une compa.ralson étroite
- entre. les pertes résultant de la guérre 1914—1918 et

. celles résultant du conflit actue] S o
-Les calculs ont été faits sur des ba.ses différentes.

Les résultats obtenus ne constltuent que des ordres

de grandeur.

11 est cependant de la plus ha,ute 1mporta,nce de
tenter, malgré tout, un para,lléle quelque imparfait et

incertain qu’il soit. On veillera & ne pas donner aux -

chiffres obtenus plus de sens ‘et plus de’ valeur qu’ils
ne méritent. Ils sont donnés sous toute réserve,

1 est év1dent .que la politique d’exp]01tat10n écono- ¢

mlque et d’utﬂlsatlon systématique des réserves du,

pays & été orga.msée méthod1quement par’ I'occupant
au cours de.cétte guerre, alors qu ‘elle était- pra.thue-

ment inexistante’ au cours de la guerre précédente )

Ce fait- .constitue’ la cause prmclpale de 1’1mportance
-des. pertes actuelles,

Aprés 1918, les dommages de guerre ‘furent 'objet
‘d’estimations fort’ dlvergentes
de francs-or, “ensuite 7 milliards de francs-or ou
30’ milliards de francs-papier si-I’on tenait compte de

anglais Lord Keynes, il_faudrait ramener ces. chiffres

4 3,75 milliards de francs-or, et M 'F. Baudhuin 'qon-_ .

sidérait 3,5 & 4 milliards de francs-or comme un
chiffre “raisonnable. It s’agit toutefois de dommages
de guerre au sens étroit du mot et non de pertes glo-
bales résultant de la guerre -

A titre d’mdlcatlon s1gna.lons que de 1918 a fin
1942, I’Etat belge a décaissé une somme de 12.200 mil-
. lions de francs-papier (y compris les intéréts sur les
capitaux empruntés) pour la réparation des dom-

" mages aux biens .privés. résultant de la guerre ‘1914-

1918. Par ailleurs, de 1918 & 1924, I'Etat a consacré
4 milliards de francs-papier & la .restauration du
domaine public, y compris les chemins de fer.

~ Si aux 3,5 & 4 milliards ‘de francs de dommages de
guerre proprement dits, on ajoute le montant des
exigences financiéres 'des Allemands, soit 2.280 mil-

“lions de francs de contributions de guerre, 1.025 mil-

lions de.francs de contributions de guerre spéciales,
d’amendes et de réqulsltmns et prestations diverses,
ainsi que les 7,5 milliards de francs échangés contre
des marks, on obtient pour 1914-1918 un chiffre brut

‘& apres certames estlmatlons prlvées,
représentaxent une valeur de 22,5 milliards de francs .
en 1939. Si nous supposons que- toutes les pertes’en ”

d’abord 10 mlllmrds .

D’aprés Péconomiste
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de 14 805 mllhons de fmncs (l) de pertes globa.les'
compara.ble au montant de 196 ‘milliards ‘de francs
pour - 1940-1945. Exprlmée en pouvoir. d’acha.t de 1914,
la perte globale en1914-1918 pourrait 8tre estlmée-

trés approx1mat1vement 3 10-11 milliards de_ francs-

or: (1) -contre -125-150 mllhards de ‘francs- 1939 pour
la: guerre actuelle
Enfin, si l'on, tlent compte du fait’ que les : stocks~

- étaient estimés A 3.375 millions de francs en 1913 et

'TABLEAU VIII

que..le chiffre des dommages de guerre pour 1914-
1918, qui  s’éléve

& 3,5 & 4 milliards de francs-or,
couvre en partle des stocks, on peut fixer dpproxima-
tivement le’ mont*nt des pertes en ~cap1tal telles que.

. nous les avons définies plus haut (dommages de
‘guerre, épuisement des stocks, dépréciation, usure et
Amanque d’entretien dés 1mmeubles et du mobilier),
.. & 6,3 milliards de francs-or

pour  1914-1918 * contre
53 mllllards de francs-1939 pour Ie conflit actuel..
Le ta,blea.u VIII ei- descous mct ces dlfférents chif-
fres en paralltle. . :
Les chlff_res du tableau vIII pérméttent. de consta-
ter que les pértes globales actuelles représentent |

- (1) Ces chlt’fi'es ne comprennent pas les dettes de guerre

. étrnngers (principalement en Russle)

envers les gouvernements étrangers -et les pertes sur avolrs

\ - - N
'

Portes réguitant de la guerre . R

(Estimation '&,pprowi%ndtive)' ’

2834 p. c. de'la. fortﬁne nétionaié et 1‘92"23\0 p. ¢:.du
revenu annuel d’a,vant -guerre, contre respectlvement
20-22 p.-¢. et 154- 170 p ¢c. pour 1914 1918

Par ailleurs, les' dommages de, guerre au sens strlct'v :

)et les pertes en capital sont sensiblement. du méme
ordre au ‘cours des deux guerres, lés. chiffres relatifs
en pour-cent: eta.nt légérement mférleurn en 1940- 1945
a ceux de 1914- 1918. -

L’1mportance de
s’explique par la politique de 'occupant. Sous la pres.

sion de la pénurie croissante causée par les exigences’

 de la guerre totale et-par la sévérité du blocus, V'en-

nemi a systéma.txquement dépouillé le pays d’'une part -

1mportante du fruit de son” travail. .

De la comparalson entre une fortune nationale de
443 milliards de francs en 1939 et des pertes globales
de 125-150 milliards de francs, on ne peut pas tirer
la conclusion ‘que la fortune“de la Belgique a diminué

d’autant. Les pertes de 125:150° milliards de francs-
51gn1ﬁent simplement que la Belgique a perdu en’

capital, en stocks, en marchandises, en travail et.en

biens et services ‘de toute espéce une qua.ntlté de -

" richesse équlva.lente 4 prds de la momé de la, fortune
nationale d’avant-guerre et au double de .80n revenu

‘la perte globale en 1940- 1945"

'de 1938 o : : : L

1914-1918 (a)

1940-1945

h .o A I . Chiffres relatifsen p. ¢.

Chiffres relatifs en p. c,

Chiffre absolu
en milliards de

. franca-or (51 millisrds

“ de francs-or)

En % dela fortune|En %-du revenu
-nationale de 1913 | natignal de 1913

Chiffre absolu .
(6,5, milliards | froncs-1939
de francs-or)

(443 milliards

) (85,2 milliards
*1 defrancs.1939)

de francs.1939)

—

Pertes globules ........................ 10 -1 20-22
Dommages de guerre  au. sens strlct (d) - 3,5-4 .. 7-8
Pertes en owp B L ERRTOE 8,3 12

~

T154170 ° 125-150 '98.34 192230 °
54.61 30 Ty 43

97 53 | 12 81

A}

' (a) Non comprls les dettes -de guerre envers - les gouvernements alliés et les pertes sur avoirs étrangers (prmclpalemem.

en_  TRussie).
(b) Pour la npériode 1914-1918,
exemple, une partie de stocks) que pour la période 1940-1045.

\

CHAPITRE III
LA SITUATION FINANCIERE DE 1940 .
‘A SEPTEMBRE 1944

§ 1. Introduction

Les mesures d’assainisiement monétaire " décrétées
depuis septembre 1944 et les projets fiscaux présentés
par le Gouvernement trouvent leur raison d’étre et
leur justification dans la désastreuse situation finan-
citre et monétaire du pays au sortir de cinquante-
deux mois d’occupation allemande.

les dommages de guerre aun sens strict couvrent un ensemble plus large de pertes (par

rd

L’examen de cette situation constitue un des prin- -

cipaux ob]ets de -ce rapport
Nous avons analysé dans le chapitre précédent

- d’une maniére trés schématique, les pertes:subies par

la Belgique au cours du conflit actuel. Le moment est
venu d’examiner les répercussions de ces pertes sur
un des secteurs de la vie économique, A savoir-la
monnaie et les ﬁna.nces publiques.

En réalité, du pomt de “vue économlque et pour la
collectivité dans son ensemb]e les pertes ne résident
pas dang les phénoménes

monétaires et financiers,
tels que ’expansion monétaire, le déficit budgétaire,

o En;’/dolt; fortune|En % "du revenu ° ‘
en milliards de na,tignule de 1939 na,t.loga.l de 1938
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‘l’augmentation\ de ‘la dette puB]idue Ceux-ci sont

pour ainsi dire la” tra.ductlon chiffrée ou.la manlfesta.-
tion des pertes réelles Ainsi‘qu il a dé]é. été souhgné

‘aucun a.ssalmssement monétalre ou’ financier ‘e’ peut
supprimer ou effacer une perte réefle déja consommée,
" Seule une récupération. sur l’ennerm pourrmt attein-

dre un tel résultat.

Si un assainissement monetalre s’'impose, ce D’est

" donc pas en raison du passé, mais, au contraire,
uniquement parce qu'il faut songer & Pgvenir. Ce qui’

importe pour la restauration. économique du pays,

c’est le -montant final de la circulation, le niveau des
prix et des salaires, I'équilibre du budget. "Or, la
situation financidre et monétaire, telle qu’elle se pré-

sentait en éeptembre 1944, était 3 ce. point malsaine,
qu’il- était -illusoire. d’espérer pouvoir - stabiliser les

prix et les salaires & un niveau d’équilibre avec les.

économies anglo-saxonnes . sans un assainissement
‘monétaire. trés prononcé : ‘ )

Les chiffres ana,]ysés dans le présent cha.pltre et

dans les. chapitres suivants mettront ce fa1t en pleme'

lumidre..

Pour ‘comprendre la “situation ﬁxianci'ére'de géptem-

~bre 1944, il faut toutefois’ remonter dans le passé et
: exa.mmer quelles sont ses causes profondes Ceci ‘nous
" améne & passer rapidement en revue les comptes de

IPEtat et les dépenses publlques au cours des. cmq
" derniéres années. . Cae .

Cette analyse de 1’évolution de la sutuatmn hnan-
clére depuis 1940 peut se faire & un triple point de
'uue, suivant que I’'on porte son attentlon sur le
budget proprement dzt sur I’ensemble de toutés les
opérations effectue’es ‘par PEtat ou sur le montant
total des dépehses publiques (entendues au sens large)
auxquelles la collectlwte nationale a dft faire face.

) En eﬁet les budgets proprement dlts, penda.nt la
période 1940-1944, n’ont couvert ‘qu’une partie des
paiements et des recouvrements effectués par I’Etat.
Ils ne fournissent plus une image compléte de la

* situation- réelle. Des dépenses d’un caractire spécial,
telles que. les frais d’occupation et les. avances du.
Trésor, ne figurent pas aux budgets. Elles constituent

cependant des éléments fondamentaux pour 'appré-
ciation "de la situation financiére de PEtat, tant en
raison de leur caractére spécla.l qu'eun égard A leur
importance,

Il "est indispensable, d&s lors; d’examiner en méme

"temps les opérations budgétaires et toutes les autres

opérations financiéres de 1’Etat, afin de se faire une

A'1dée exacte de la, situation.

En dehors des ﬁnances de I’Etat d’autres éléments
doivent é&tre pris en consldératlon Ce  sont notam-
ment certaines charges résultant de I’occupation,
telles que les opérations en clearing et les Reichskre:
ditkassenscheine émis par les Allemands. Ces charges
ne se sont pas traduites par des dépenses “de P’Etat.

Elles furent financées par. la Banque d’Emission 3

« B‘fuxélles ‘et, . 1nd1rectement donc, par ]a. Bg,hqué
Natlonale de Belgique. ' -
. .Néanmoins, ces charges financiéres constltuent de~

véritables « dépenses publiques », en ce sens qu ‘elles

.sont, en fait, supportées par la collectivité nationale,
puisqu elles constltuent la’ prmclpale cause de l’m—

flation.

+ Dans une vue‘d’ensemble de la sitqation financidre
pendant l'occupation ‘allemande, il est indispensable .

de tenir compte. de ces charges supplémentaires qui

n’apparaissent pas dans les compte; de V'Efat. J!.lles- A

seront analysées dans le paragraphe - traitant des
« dépenses publiques au sens large ». - -
'‘Nous définirons plus. loin,

get », « operatlons financitres de V'Etat » et ¢ dé-
penses pubhques au sens large ».

§ 2. Les opérations budgétaires
~ et les opérations financidres de I'Etat

Les opérations. financiéres effectuées par 'Etat au
cours de l'occupation peuvent &tre classées en trois
grandes catégones: les operatwns -budgétairés pro-
prement dites, les opémtzons ea:tra budgétaires et les
avances du Trésor

"Les opératzons budgétazres comp1ennent les recettes
et les dépenses prévues aux budgets. ordinaires et

extraordinaires annuels. Du c6té des recettes, il y a :

les impbts (contributions, douanes et accises, enre-
gistrement, etc.), les péages, les capitaux et revenus,
les remboursements et les recettes diverses. Du cbté
des . dépenses, il y a les postes sulvants :

subventions; dépenses de-prévoyance sociale, secours

-aux personnes en état de détresse, nonp-valeurs et

remboursements pensmns, travaux et fournitures,

I est important de souligner que les dépenses’
‘budgétaires  couvrent certaines ‘charges résultant de

la guerre. On ne peut donc pas les considérer sans

" plus comme des .« dépenses nationales 5, c’est-A-dire '
"comme des dépenses qui trouvent leur justification -

dans un intérét national et qui ne sont pas une consé-
quence directe d’une exigénce de I'occupant.

Il est évident, en effet, que'l’augmentut':ion de la
charge de la dette publique est, pour iune, part, impu-
table. & Poccupation allemande. Il en va de méme
de certaines_ autres dépenses, telles que les « subsides

‘et subventions », qui comprennent notamment les sub-

ventions & lindustrie charbonnitre, et les « secours

.aux personnes en état de détresse », conséquence de’

la suppression des allocations de chémage et de la
situation économique du pays. Sont également com-
prises dans les dépenses budgétaires, certaines
avances consenties 4. la Société Nationale des Che-
mins de fer belges et & la Régie des Télégraphes et
Téléphones pour la reconstruction de leur réseau.

Il faudrait- donec pouvoir établir une ventilation

dans les dépenses budgétaires entre ce qui résulte
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. d’une maniére préclse,,-. A
les différentes catégorles de recettes et de dépenses-
qui gont couvertes par-les dénomirations de « bud-

service de .-
la - dette publique, personnel,‘ ma,térlel subsides et



de Yoccupation allémande et ce qui.constitue de véri--
tables « dépenses nationales », c’est-d-dire des
‘dépenses normales . comparables & cellés d’avant- |

guerre, . _ -
Mulheureusement, des chiffres précis font défaut,
du fait quiil est partxcuhéxement délicat - d’établir

"une distinction entre ces deukx catégories de dépenses.

Dans certains cas, la distinction devient méme tout
4 fait arbitraire. Nous verrons plus loin qu’on pos-

. stde cependant certaines indications concernant la
part des « charges de guerre » dans ’ensemble des.

dépenses budgétaires et des avances du Trésor.

En plus .de ses dépenses budgétaires, 'Etap a da
consentn des avances du TleSOl et fa,ne face a des
depenses extla. budgetan es.

Sous la rubrique dépenses e$t7‘a.-l}'udgéta{;vl'es sont

classés’: les frais d’occupation, lés réquisitions de
I’autorité occupante (immeubles et frais .d’installa-
tion des troupes), les indemnités aux lessmtlssancs
du Rexch les frals d’hOprtahsatlon ‘des mlhtalres

““étrangers et un pa.lement a titre de butin de guerre.

Ces- dépenses incombent d’une mamere définitive a,
I’Etat, mais, pour des raisons év1dentes elles ne’ pou-
vaient ﬁgurer au budget Elles constltuent évidem-

v ment pour leur totahté des « cha.rges de guelre »

\

. Enfm, I'Etat a accordé des avances cermmes col-
lectivités pour leut permettre. de couvrir leur déficit

_de caisse. Ces avances doivent en principe etre rem-

"' g’améliora’ progressivement,

boursées et certaines 'ont déja été. - - @

Ceci explique la.présence, au: chapltre des recettes,
d’un poste intitulé « rembourbements d’avances' con-

_ senties », ‘qui constltuent en fait la seule catégorie de
Il semble ‘toutefois pro-

recettes  extra-budgétaires.
bable que I’Etat devra prendre définitivement & sa
cha.rge une partie des avances du Trésor. Les avancés

aux provinces et communes; dont la- situation finan..

ciere était fort difficile au débﬁt de la guerre mais

remboursées. Le posfe le, plus important est repré-
senté par les avances A& la Société Nationale des
Chemins de fer belges, dont le déficit courant crois-

. sait d’annee en année par suite des exigences -de

Poccupant. D’autres avances, enfin, furent consenties
pour assurer le ravitaillement du pays (importations;
subsides), ainsi qu’a divers' organismes publics,

Alors que les dépenses extm-budéétaires consti-
tuent, sans contestation possible, des charges de
guerre, le probléme se pose pour les avances du
Trésor, de méme que pour les dépenses budgétaires,
d’établir la ventilation entre les charges de guerre et
les -dépenses nationales, =

Certaines avances, telles que celles. aux communes
et provinces ou celles pour le ravitaillement, sont
plus spécifiquement « nationales » que d’autres, telles
les avances &
fer belges pour la couverture d’un déficit résultant en

grande partie de Putilisation du réseau par l’occu-

pant. Mais il est un fait certain : toutes ces avances

ont été -partiellement’

la Société Nationale des Chemins de |

du Trésor,- soit - pour baxtie sou; entlcxement sont’
‘une -conséquence de. l’occupatlon enpemie.

D’apres certaines recherches f}ntes sur les: credlts

. budgétaires de 1940 & 1944, les dépenses résultant de )
la moblhsatlon ou de la guerre 1epxésentera1ent N

approximativement 31.p. ¢."du montant global de ‘ces
crédits en 1940, 22 p. c. en 1941, 21 p. c. en 1942 et
19 p. c. en 1943 et 1944. L’importance de ces pour-
centages dépend évidemment du critére utilisé pour
distinguer les charges de guerre des dépenses natio-
nales. ~ - )

-Nous admettlons qu’en moyenne 20 p. ¢. du mon-

tant global des dépenses budgétaires et des avances’
du Trésor représentent des charges de’ guerre et le '
surplus de véritables dépenses nationales.

Avant de passer &
aux finances de 'Etat, un dernier :point doit &tre pré-
cisé. - . '

Les chiffress commentés représentent les opérations

réellemént effectuées au cours d’une année civile. lls -

incluent les opérations effectuées en France pendant
y ! 1

-les événements "de mai-juin 1910, mais non celles
effectuées & Londres, & New-York ou au bongo par _

le Gouvernement de Londres.-

" Comme on le smt les recettes et les dépenses affé-
rentes & un- exercice sont considérées comme appar-
tenant & .cet exercice ‘aussi longtemps que " celui-ci

n’est pas clos. Apres la cloture de Vexercice auquel -
Pexercice

elles appartiennent, elles sont ‘rattachées &
au cours "duquel elles sont effectudes. Les’ opératlons
pour ’exercice 1940 ont été cloturées le 30 juin 1941,
celles de l’exerclce 1941 le 31 mai 1942,

1943 le 30 avril 1944 et celles - de V’exercice 1944 le
31 mal 1945

* De ce falt les chiffres des. depenses et des recettes
budgétaires d’une année civile comprennent des opé-

‘ rations pour Pexercice antérieur et des. opéra,tlons
pour ’exercice en cours (1).

Dans V'examen des .opérations budgétaires, nous

tiendrons compte. de cette pa.ltlculante £t nous ana-

lyserons en méme temps toutes les opémtlons effec-‘

tuées pour compte d’un’ exercice jusqu’s la date de

-sa cloture. Dans l'analyse des opérations financiéres

de I'Etat et des dépénses publiques’ au sens: large
(paragraphe suivant), au contraire, nous tiendrons

_uniquement compte des opéra.tions effectuées au
cours d’une année’ civile sans nous préoccuper de

P’exercice auquel elles” appartiennent., En' effet,- dans
ce cas, le résultat final seul présente de Iintérét. )

Enfin, il est bon de signaler que les dépenses a
charge du crédit spécial de 3,1 milliards de fradcs
(iois du 7 octobre 1939 et du.30 décembre 1939) ainsi
que celles & charge des crédits additionnels pour les
dépenses résultant de la mobilisation 4 rattacher au
budget ‘de 'exercice 1940 sont comprises dans les

(1) Excepté pour ['année 1940, qui ne comprend pas les opé-
rations effectuées pour l'exercice 1939.

- _ *

Panalyse des chiffres relatifs

celles de -
' Pexercice 1942 le 30 avril 1943, celles de l’exercme"




'pa,lements budgetalres des- dlﬁexents exelclces, mbrl-
- ques < Matériel . » et « Secours ». . S era

Alors qu’au pa.ra.qra.phe -suivant nous analyserons
les dépenses pubhques au sens large pour la penode
,ma.1 1940-fin aolit 1944, c est-a—dlre toutes les charges
financidres supportées par le pays- pendant l’occupa,-
‘tion allemande, il a semblé préférable d’ examiner
dans le ‘présent paragraphe la situation depuis jan-
vier 1940.

La présentation des chiffres par année budgetalre
ou par année civile entitre permet de mieux les com-
parer & ceux d’avant la guerre. Par ailleurs, au
- cours des premiers mois de 1940, la mobilisation
avait entrainé des dépenses que l'on peut considérer
comme se ra.tta.chant aux charges de guerre et dont
il importe  de temr compte dans _l’exa.men des
finances de 1’Etat.

‘Dans le cas ol la chose peut présentef un certain
intérét, les chiffres relatifs & la période mai 1940-fin
aofit 1944 sont mentionnés entre pareﬁthéseg.

. A. — Les opérations budgém'i'res de janvier 1940
a fm aodit 1944 (1)

f

Le tablea,u 1x reprodult les chlffres des opératwns
budgétaz'res pour les différents exercices depuis 1940.
Les chiffres relatlfs a l’exerclce 1944 sa.rretent, au’
-3l aoﬁt 1944. : :

Comme on peut’ le constater, l’accroissement' des
dépenses budgétazres totales . (ordinaires et ea:trao'rdz—
 naires) est demeuré relativement modéré. Alors que
ces dépenses atteignaient. 10,8 mllhards de fra.ncs en.
1928 et 15,56 milliards ‘en 1938 " elles: passent de
16,8 milliards en 1940 & prés de 20 milliards en 1943..
Compte tenu des circonstances exceptionnelles dans’
lesquelles le pays s’est trouvé, cette progression est’
‘assez faible. ‘

(1) Les chiffres entre parenthéses portent unlquement sur la.
période mai 1940-fin ao0t 1944.

TABLEAU 9.4

|. 1943, le déficit -budgétaire brut }s’établit A

"|- avances du Trésor.

.

Pa,r zulleurs, les wcettes budgetawes tota,les onb

augmente ‘dans une proportwn beaucoup plus consi- ..

dérable. Elles' furent de '17;4 milliards en-1943 contre
10 milliards en 1940 et 11 1 mllhalds en 1938..

De janvier 1940 a fin' dofit’ 1944, les depenses bud-
gétaires ‘ont atteint 83,5 m1lha1ds 76 ,6) et les
recettes 68,3 milliards (65,1), laissant un déﬁc1t global-
de '15,2 milliards (11,5). ’ o

- Nous avons déjd signalé que les dépenses budgé- '
taires ne s’identifient pas avec ce que nous-avons

_appelé les « dépenses nationales », mais,qu’elles cou-
B 2

vrent au contraire certaines charges résultant de 1a
mobilisation ou de la guerre. A supposer que ces
dépenses de guerré ne représenteraient que 10 p..c.
des dépenses 'budgétaires (2), chiffre qui est
presque certainement au-dessous de la réalité, — le
déficit fbudgété.ire proprement national se raménerait
A 7 milliards (3,8) environ pour une période de quatre
ans et huit mois (52 mois), soit a.pprox1mat1vement
1,5 milliard (876 millions) par an.
Ce resulta.t a été obtenu grice 3

leffort fiscal- du_

‘pays qui trouve son expressmn dans la forte augmen-
. tation des recettes.

De plus, - il fa.ut tenir compte de l’1mportante
moins-value des recettes fiscales en 1940 et du retard
des rentrées ﬁsca.les en 1944 par suite des evenements
militaires, Si Ion se limite aux années 1941, 1942 et
4,9 mil-
liards. En défalquant de ce chiffre.10 p. ¢. des

penses budgétaires pour les ‘charges de guerre’ com-
prises dans les opérations budgétaires, soit 5,4 mil-
liards pour ces- trois années, on arrive 3 la conclusion
que’ le- budget proprement national netalt pas en
déficit au cours de cette période.

(2) A la page 317, les charges de guerre ont 6té estimées a.
20 p. ¢. du montant global des dépenses budgétaires et des
Etant donné que les avances du Trésor
constituent pour la majeure partie des charges de guerre, i1
semble raisonnable, & titre d’approximation et en' 1'absence de

_données précises, d’estitner .la part des charges de guerre dans»

les dépenses budgétaires pxoprement dites & 10.p. c

Opérations budgétaires par exercice
(En millions de francs) — (Chiffres arrondis) (3)

o : Total des exerc'cea'
* Exercico 1040 | Exercice 1041 | Exercice 1942 | ‘Exercico 1043 |, LXoroico 1044 do 1010
e : jusqu’au 31-8-1944
au 31-8-1944
Dépenses budgélaires :
Effoctuées au cours de I'année......... B 14.476 14.757 16.663 18.640 13.014 77.5560
Effectuées au cours de Pannée suivante. . 2.354 1.223 1.017 1.313 - — : 5.907
Total pour l'exercice jusqu’s sa cloture.. 16.830 15.979 17.681 19.953 13.014 83.457
Recettes budgétaires : . . . u
Effectuées au cours de l'annde. . 8.502 12.939 14.634 15.064 9.465 60.604
Effectuées au cours de 'année suivante. . 1.529 1.640 2.170 2.309 — 7.648
Total pour I'exercice jusqu'd sa cloture. . 10.031 14.579 16.804 . 17.373 9.465 68.252
Déficit budge'lam . ’
Jusqu’a la cléture de V'exercice..... ceaee 6.799 1.400 871 2.5680 3.549 15.205

{3) Du fait que les chiffres ont &té arrondis,

il résulte que certains totaux sont d’une unité supérieurs oun inférieurs a l1a

somme des éléments additionnés. Les totaux {iennent en effet compte des
Cette remarque vaut pour différents tableaux contenus dans cet exposé.

décimales négligées dans les chiffres arrondis.
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Lette constatation permet de preclser le caractere
nocif " des depenses résultant de l’occupation alle-
ma.nde ‘En- deﬁmtlve elles seules constituent la
source de tous nos embarras financiers. L’Etat a Y,
dans une trés large mesure, couvrir les dépenses
nationales par ses ressources normales. Le déficit
brut résulte en grande partie des circonstances excep-
tionnelles que le pays a connues en 1940 et en 1944
et des charges de {iuerre comprises dans les chiffres’
budgétaires. C

A titre d’indication, le tableau ci-dessous donne les
" mouvements de quelques catégories * des dépenses
budgétaires, Les trois premiéres couvrent certaines
sommes qui devraient &tre considérées comme des
charges d‘e guerre.

TABLEAU -X
Evolutlon de certaines dépenses budgétaires
o par exercice
(En mallions de francs) — (Chiffres arrondis)

) Service Subsides |Secoursaux . Total
- Exercice |de Ia dette] * et sub- - P::%':::s "Personnel (:28 dip‘:i“'
. E H o Py s bud-
publique | ventions de' détresse _ gétaires

2.002 | 3959 2.283 | '3.202 | 16.8%

2.932 721 1.635 3.823 15.979

3.052 703 1.392 - 4.652 17.681

4.416 952 589 5.280 19.953

1944 (]usqu’& . )
fin aoflit). | 2.048 659 1.149 3.569 13.014

B. — ZLes opémtions financiéres de UEtat
de janvier 1940 & fin aodt 1944 (1).

Le- fait que les dépenses budgétaires proprement
nationales furent en grande partie couvertes .par les
(1) Les chiffres entre parentheéses porterit uniquement sur la
période mal 1940-fin aodt 1944, Ne sont pas compris dans les
chiffres commentés, les opérations financiéres du Gouvernement
. belge A& Londres, ni les. emprunts émis par ou les avances

faites ‘au Gouvernement belge a4 Londres.
£

oy

recettes bu'dgéﬁaireé revét un’ érand' 'i'l’itérét poin"'i
lanalyse de l’incidence de la guerre et de l’occupa-' '

tion sur nos ﬁna.nces publiques.

Il . est toutefois sans pertinence lorsqu il sa.gxt
d’examiner l’ensemble des finances de 1'Etat et de

déterminer 'importance du mali reel de quelque.

nature ch ’il soit, auquel 'Etat a do falre face depuis
1940. -

C’est ce que révéle 'examen des opérations finan-
citres de I’Etat, qui comprennent les opérations bud-
gétaires, les dépenses extra-budgétaires et les avances
du Trésor ainsi que les remboursements sur avances
consenties par le Trésor.

En effet, on constate que les dépenses budgétaires
ont représenté un pourcentage  décroissant de Pen-
semble des décaissements de toute nature que I'Etat
était amenéd & effectuer : 67 p. c. en 1940, 47 p. c. en
1941, 46 p- c. en 1942, 47 p. c¢. en 1943, 46 p. 'c de
janvier 3 fin ao(t 1944 et 49 p. c. pour la pérlode jan-

vier 1940-ao(it 1944.

Sur un mali global des opérations financidres de
I’Etat de 99,5 milliards, les déficits budgétaires repré-

- sentent seulement 15,2 milliards, soit 15 p. ¢. La part
du déficit budgétaire brut par année wcivile dans’

le mali annuel des opérations financieres de I'Etat
était de 46 p. c. en 1940, 13 p. c. en 1941, 7 p. c. en
1942, 10 p. c. en 1943 et 13 p. c¢. de janvier & fin a.oﬁt
1944.

I est évident que le facteur décisif pour les finances
de I'Etat se trouve dans Pensemble des opérations
financiéres. On en trouvera le détail exposé au
tableau xI. ‘ '

vTABLEAU XI :
' Opérations financidres effectuées par 1'Etat
(Bn milliers de francs par année civile) — (Chiffres arrondis)
I . . -
. : 1944 Total 1940
1940 (2) L, o4l loaz . 1943 jusque fin aotit | & fin sot 1944 ¢
Décaissements : , . :
Dépenses budgétatres ................... 14.475.877 17.110.491 17.886.158' 19.6857.547 14.326.563 83.456.636
Dépenses extra-budgétaires 4.623.193 16.306.585 18.614.5697 19.747.054 13.815.276 73.108.704
Avances du Trésor......... 2.379.902 3.226.184. 2.377.600 2.176.823 3.309.696 13.470.205
Total. .. 21.478.972 36.643.260 38.878.356 41.581.424 31.451.534 170.033.546
Recouvrémmta H /
Recettes budgeta.xres Ceeseesristaiiiees 8.501.741 14.468.136 16.273.984 17.234.146 11.774.283 68.252.290
Remboursements d’avances du Trésor.,.. - 1.064.311 892.255 157.323 161.673 2.275.562
Total. .. 8.501.741 15.532.447 17.166.239 17.391.469 11.935.956 ' 70.521.862
Mali brut  .oveieniiiiiiiin, Cerreen 12.977.231 21.110.813 21.712.116 24.189.955 19.515.578 99.505.693
Moyens de couverture (a) : '
Produit brut de I'émission de signes mo -
tAIres L....iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia 696 .581 1.394.978 468.822 461.515 684.258 3.705.154
Produit net de Pémission d'emprunts et . . .
certificats de Trésorerie ..... Chaeeenes 12..189.570 19.153.694 21.136.094 24.236.521 19 750 365 06.446.244

{a) La diftérence entre le mall et les moyens de- couverture a
nément en dépdt dans les caisses du Trésor.

été prélevée sur ou restituée aux fonds de tiers momenta-

(b) Pour l'année 1940, les chiffres ne comprennent pas les opérations budgétaires relatives a 1'exercice 1939 effectuees
avant la cloture de celul-ci (3t mars 1940). Ces opérations se sont élevées a 1.187 millions pour les dépenses budgétaires,
888 millions pour les recettes hudgétaires et laissent donc un déficit de 301 millions dont il n’est pas tenu compte,

n




'Ce tableau donne par année civile le montant des

opérations effectuées au cours -de I’année; Pour:les |.

opérations budgétaires, il n’est d'o‘ilc- pas tgﬂu compte
~ de l'exercice auquel les opérations se rattachent. Les
chiffres de 1940 ne comprennent pas les opérations
budgétaires effectuées pour le compte de Iexercice
1939 av@mt la ¢loture de celui-ci (31 mars 1940).

s , . o

~ Les dépenses extra-budgétaires peuvent étre consi-
dérées comme tombant définitivement a charge de

I'Etat. Il en sera probablement de méme pour une

partie des avances du Trésor, bien qu’en principe
elles doivent &tre remboursees Dans la mesure ou
elles ne l'ont pas encore été, elles constituent, a

courte échéance du moins, une charge pour ’Etat:

" Les chiffres du tableau x1 représentent doxic assez
fidtlement la situation définitive des finances de
IEtat. o

L’ensemble des décaissements pour.la période jan-
vier 1940-fin aofit 1944 atteint
francs (163,2) contre 70,5 milliards (67,4) de recou-
vrements, ce qui laisse done un mali brut de 99,5 mil-
liards (95, 8).

" En plis 'de 83,5 milliards (76,6) de dépenses bud-
gétaires, I’Etat 'a couvert 73,1 inﬂliards (73,1) de
dépenses extra-budgétaires.
des- exigences allemandes et 13,5 milliards

comportant uniquement
(13,5)
d’avances du Trésor.” Sur ces derniéres,: 23 milliards
ont été remboursés et figurént dans les
ments. Le solde net des avances du Trésor se chiffre
ainsi & 11,2 milliards. -

recouvre-

TABLEAU XII
:

170 milliards de -

) ~ ..

Les. dépenses eztra budgétaw es se subdxvlsent comme

sult (1) : ! o . S -
' " Millions . .
«® francs
Frais d’occupation ......cocooovviiiiiininnniiiinnn 67.000
Réquisitions (logement et installation des .
ErouPes) * coeiei 5.767
Indemnités aux ressortissants du Reich ... 160
Butin de guerre ... 180
‘ , —_—
Total ...... 73.107

Comme on le voit, on a classé dans la catégorie des
dépenses extra-budgétaires l’ensemble des sommes
exigées .directement, par 'occupant pour ses besoins
propres. :

Par suite de la liquidation uitérieure de certaines
opérations, il faut ajouter 162 millions de francs &
ce ‘montant pour obtenir le chiffre au 31 janviér 1945.

Le détail des wwances consenties par le Tiésor E
diverses collectivités pour leur permettre de couvrir -
leur déficit de caisse est donné au tableau XII, ’

Sur 13.471 millions de’francs avancés par le Trésor,

2.275 millions ont été rembomses: le solde net est

.donc de 11.198 millions.

‘Les -avances les plus’ 1mpoxtantea ‘concernent la,
Société Nationale des Chemins de fer belges, pour
7.051 - millions, et ‘le ravitaillement- du pays, pour .
3.538 millions. Les premiéres avaient pour - but” de
couvrir les besoins de trésorerie de la Société Natio-
nale des Chemins de fe1 belges, dont. I’équilibre
financier était compromls par les. circonstances de
guerre et par les exigences de loccupant les

-secondes tendaient & améliorer le 1av1talllement du
- pays par des importations alimentaires,
+

'(1) Pour le détdil par année, voir les tableaux I et XIII.

T

Avances consentles par le Trésor

(en mdlwm de francs)

, . s " Remboursé-
o Provinces Ravitaillement : '
Année S.N.C.F.B. Rgg]e T.T. ot contmunes du pays - Divers Total brut d,mcnts ~ Total net
N . P B avances
1940............ e 725 | — 689 103 863 2.380 — 2.380
11,73 SRR 1.275. 290 | . 4 |, 1.054 163 | 3.226 1.064 2.103’
1042, ..oiiinnnnn 1.345 . 195 — 838 — 2.378 892 1.486
1943, ..o 1.375 150 37 614 1 2.177 157 - 2.021
1944 (jusque fmaoﬁt,) 2.331 50 — 929 — 3.310 162 3.148
h Total. .. 7.051 685 1.170 3.538 1.027 13.471 2.275 11.198
4
Les recouvrements.de I’ Etat, qui se sont élevés pour | de francs (93,2) par le produit net des émissions

A

la période janvier 1940-aofit 1944 & 70,5 milliards
(87,4), comprennent 68,3 milliards de francs (65,1) de
recettes budgétaires et 2,3 milliards de francs (2, 3) de
remboursements d’avances du Trésor.

Le male brut de 99,5 milliards de franes (95,8), |

c’est-d-dire I’excédent des décaissements de ’Etat sur
ses recouvrements, a ¢été couvert pour 96,5 milliards

d’emprunts consolidés et des certificats de Trésorerie
et pour 3,7 milliards de francs (3,7) par 1’émission
de signes monétaires, & savoir par ’augmentation de
la circulation des monnaies et des billets du L'résor
(20 et 50 francs).

Nous analyserons d’une maniére plus détaillée, au
paragraphe suivant, le probléme

des sources du

ﬁnancem(z‘nt des dépenses publiques.
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i .
Avant”de passer A .ce probléme, il peut étre utile
d’examiner une,derniére question. ’

Qﬁelle part,’ dans l’ensemble des décaissements |

effectués par I'Etat de janvier 1940 & fin aolit 1944,

peut étre considérée comme une charge résultant de

la mobilisation ou de Poccupation ennemie ?
L’entiéreté des dépenses extra-budgétaires, nous

Tavons déja dit, constitue une charge de guerre.

Pour les dépenses budgétaires, une part relative-

ment limitée ‘est imputable & la guerre. Les avances {

du Trésor, au contraire, en sont en grande partie

“une conséquence directe.
Sans qu’il soit possible de citer un chiffre précis,

nous avons’ estimé ~qu’environ 20 p. e¢.- du montant

. global des dépenses budgétaires et des avances nettes

du Trésor sont & considérer comme charges de
guerre, Comme nous l'avons signalé, ce chiffre de
20 p. ¢. est confirmé par certaines études faites sur
les crédlts budgétalres

"On a.rrlve dés lors A la conclusmn que sur 1@ total
de 170 milliards de francs décaissés par IEtfat, prés

de 90 milliards sont imputables & la mobilisation et

3 loccupation allemande. En effet, les dépenses
extra-budgétaires représentent 73,1 milliards et l'en-
‘semble ‘des dépenses budgétaires et des avances nettes
du Trésor 94,5 milliards, dont il faut prendre ‘environ
20 p. c., soit de 15 & 20 milliards. ' :

D’aprés ce calcul, les dépenses proprement natio-
na,les wintérviendraient que pour 80 milliards ou
47 p.- c. dans’les décaissements totaux de’ PEtat,
tandis que les charges résultant de la guerre et de
Poccupation allemande représenteraient 90 milliards
ou 53 p. c., soit presque léqulvalent du mali brut de
99 5 milliards. B

Ces chiffres soulignent, une fois de plus, le fait que
la politique financiére et économique de I'ennemi est
pratiquement’ l’unlque source de nos embarras finan-

- ciers.s

§ 3.- Les dépentes publiques au sens large

et leur financement de mai 1940 & septembre 1944 (1),

Pour se faire une idée précise des chargé$ finan-
cidres auxquelles la collectivité belge a dfi faire face;
au cours de loccupation allemande, il ne suffit pas:
d’examiner les comptes de 1’Etat. i

En. effet, l’analyse des' dépenses et des recettes:
budgétaires et celle des décaissements et des recou-
vrements de I'Etat ne donnent pas une vue .d’en-
gsemble de la situation financiére du pays. Elles
passent sous silence le solde créditeur en clearing:
et les opérations sur monnaies allemandes qui, .bien
que financés par Ta Banque d’Emission & Bruxelles et
n’impliquant doric aucun décaissement de la part de

(1} De légeéres divergences entre les chiffres reproduits dans ce
paragraphe et ceux du paragraphe précéilent nroviennent e
Adifférences de classification on de dnte de certaines données.

Pour les exnlications générales concernant ia nature des
chiffres analysés. il ¥ a lien de se reporter aux deux para-’

graphes précédents, ainit qu’au chapitre T pour ce qui con-

cerne le clearing.

PEtat, constituent néanmoins dés cha,fg'es.* réelles...

pour la collectivité belge.

Ces différentes opérations, qui ne ﬁgment pas dans

les comptes de I'Etat, se chiffrent & pres de 67 mil-
liards de francs et sont une des causes principales
de ’expansion monétaire. . .
- Ceci nous ameéne & examiner le plobléme ﬁnanc1er

3 un troisime point de vue, celui des « dépenses.

publigies an sens large ». Les dépenses publiques au
sens large comprennent les opérations budgétaires,
les dépenses extra-budgétaires, les avances nettes du
Trésor et les différentes opérations financées par la

‘Banque d’Emission 2 Bruxelles, & savoir le solde cré- -

diteur en clearing, le compte de virement de la
Banque d’Emission & Bruxelles auprés de la Reichs-
kreditkasse, le retrait des’ Rexchslned1tkassenscheme
en aoflit 1942 et l’encaisse de monnaies allemandes de
la Banque d’Emission & Bruxelles..

Ces éléments constituent Pensemble des charges
ﬁna.ncleres supportées par le pays.. .
Nous donnerons les chiffres de mai 1910 & ﬁn aoﬁt
1944,. afin de mieux dégager le  financement’ de' la
période d’occupatlon allemande. Ils' sont teprodults

qux tableaux XIII et XIV.

Au cours de la période mai 1940-fin aofit 1944, I'Etat
a couvert 160,9 milliards® de dépenses, parmi les-
quelles pres ‘de 73,1 milliards de frais d’occupatmn et
autres dépenses similaires. Les institufs d’émission,
de leur cbté, ont ﬁnémcé 66,9 milliards de dépenses,
dont 62,7 milliards pour le cleaung et 3,6 milliards
pour les Re1chsk1edltkassenscheme retirés en 1942,

Lensemblc des 1lépen5'es publzques au . sens large
g’élever done )1, 227,8 milliards, dont 140 milliards ou
61 p. c. ont été exigés directement par ’occupant,
notamment sous- la forme de. frais d’occupa.tl_on, et .

autres -dépenses similailes,_ de” solde créditeur en

clearing et d’émission de monnales allemandes

On .remarquera que les montants globaux des frais.
d’occupation et du solde créditeur en clearing sont.-

sensiblement équivalents. En 1940 et 1941, les frais -
.| d’occupation dépassérent de’ beaucoup le solde cré-

diteur en cleatring, tandis quen 1943 et 1944 ce fut
précisément Vinverse.

‘Les 87,8 milliards de _dépenées budgétaires -et
d’avances nettes du Trésor constituent pour la
majeure ‘partie des dépenses proprement nationales.
Ils couvrent cependant également des charges de

guerre que lon peut estimer approximativement &
20 p. c. de la somme globale (2).

Il ne semble donc pas exagéré de fixer A 150-
155 milliards le montant global des dépenses résultant
de loccupation allemande, soit 140 milliards de
francs mis directement A la disposition de 1’occupant
et 10 & 15 milliards incorporés dans les dépenses
budgétaires et les avances nettes du Trésor. Ces 150-

(?) Voir plus haut, pages 317 et 318.
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155 ‘mjliia.rds représentent 66"p. c. (1) de l’ensembie '
des. dépenses’ publiques entendues au sens large et

(1) En France, sur 1. 960 milllards de francs de dépenses publi-
ques, .du 3t aont 1939 au 31 décembre 1944, 858 milliards ou |
44 p. c. furent payés directement ou indirectement 2 ’occupant.

TABLEAU -X1II.

Dépenses publiques au sens large (a)

1l

se partagent en 85-90 milliards compris dax‘ls}l‘es opé-

‘rations financiéres de I’Etat et 66,9 milliards financés
par la Banque d’Emission & Bruxelles (clearing et
monnaies allemandes).

"1I'Office ‘des Chéques postaux au 3 aoat 1940.

(¢c) Voir colonne 11 du tableau XIII.

v

(En mallions de francs) — (Chiffres arrondis)
-
Dépenses publiques au sens large Répartition
y : - - des dépenses
Couvertes par I'Etat Couvertes par les Instituts d’émission - g E publiques.
@
3 3 5 S‘ -] ey ]
g g g |8 2 @ g D g g 7
. L ] 2 4 3 . g 3.2 & |- § ER:R
8 § B - Saz § ; Ehd °m N ~2- B: 38 g
a1 05 | g | B [Z2LliRieles| dx | Ba | 2 |egw|Ead| 20|85y 15
= g g8z § 23| LR .Z .| o _RA = & 84..“
2 gg g |32 ‘a%_a% g 8= i T & | ugs 3@5 s [B3&| s%
’ g ] SEc |§92e|°85] 8° 3 g MaS |ORZ 8™ 2da| wd
25| g |TESEREs R de gt | B NaL5EE 29| s
b =4 o g - 2| 82 . o=
3 : & § | & |a T|SEE| |&s T
1 2 3 .| 4 N G 8 9 o |- (6+11) (11'3 5 4~
+5) . ou + .
9 +10) | (13414) +5+11) -
CHIFFRES ANNUELS.
1940 ( de man} décem- L . : ) ‘ . )
., 7.682] 2.379] '4.500 123 - 14.584 881 556 450 1.212( . 3.099] 17.683{ 9.961 7.722
17.1101  2.163[ 15.150( 1.154]° -- 35.577 6.997) — 419/ 3.117/— 1.067 8.628] 44.205] 19.273 24.932
17.888 1.484] 17.351 1.218 47| 37.988) 18.828 150 — 1.480 18.487] 56.445] 19.372| 37.083
19.658| 2.021] 18.001 1.669 77| 41.4268] 24.069] — 248 — — 543 23.278] 64.704| 21.679] '43.026
1944()usquefinaoﬁt) 14,376 3.007] 11.998| 1.602 217 31.200| 13.889 —' 16] — — 397| 13.476] 44.766] 17.473| 27.293°
a C_HIFFRES CUMULATIFS A FIN D’ANNEE. .
1940 (depum maa)v.. 7.5821 2.379] 4.500 123] — 14.584 2881 556 450 1.212 3.09§ 17.683] 9.961 7.72?
------ IRERERR 24.692) '4.542| 19.650| 1.277( — 50.161 7.878 137 3.567 145 11.727| 61.888] 29.234| 32.654
1942 Cererenaees 42,580 6.026] 37.001 2.495 47| 88.149] - 24.706, 287 3.567 1.634| 30.194| 118.343| 48.606| 69.737
1943.,............ 62.238 ' 8.047(. 55.002] 4.164 124} 129.575| 48.775| + - 39 3.567 1.091| 53.472| 183.047| 70.285] 112.762
1944(jusque fin &oﬁt) 76.614| 11.144f 67.000| 5.767 340( 160.865] 62.664 .23 3.567 694 66.948§ 227.813] 87.758 .14Q.055'
(@) Voir note (i). page 321. Le signe — indique les dim‘tnutlons.‘
Abrévlations : ’ ! .
B.N.B. = Banque Nationale de Be]gique B.E.B. = Banque d’Emission a Bruxelles;
C T - R.K.K. = Reichskreditkasse; K S = Reichskreditkassenscheine,
' ir . : ’ ' .
* TABLEAU XIV Moyens de couverture des dépenses publiques au sens large (a)
(En millions de francs) — (Chiffres arrondis)
Imi)bts et recpﬂ;es diverses ~ Emprunts " Papier-monnaie
PYTEPN B
5 8 g P CEER A5 = Total
, ' 8 g 8% 2822 g2 | 2 général
3 Année ] 8 & . Long | Moyen | 8§ ° Ez":g ° g 3 Total
: g |- 3 g | Divers | Total | terme | terme | po [ Total |7 8705 Ex g
=] 5 é = = ﬁ"c’
=2 . 65 8¢ gol 9 =3
g . g3 53 2
E 8 3 - g 324| gz | 8
S 5= o i ' 13=|14=
1 2 3 4 ja+2+3] . e 7 8 9 = 10 11 12| (10411 | (549
+4) (6+7+8 - +12) | +13)
' CHIFFRES ANNUELS,
1940 (da maid décem. . . ’ .
1.8638] 1.367 1.900 445  5.35 1.168] — 2.723] 3.801 6.218 3.099 © 624 9.041] 19.182
4.821 2.603y 5.055 1.987( 14.466] 2.143] 5.308f 4.637| 12.088 6.043{ - 8.628| - 1.195 15.8668| 42.418
5.639] 2.829 5.611 2.196; 16.275| — 553} 10.762 5.955 16.164 4.346]" 18.467 470| 23.283) 45.722
7.517 2.270] 65.632) . 1.817| 17.236] 2.664] 10.618( 15.176| 28.459}— 4.907 23.278 ,460| 18.831| 64.526
5.351 1.377 3.625 1.422| 11.775] — 238 10.051 7.478f 17.201 2.227] 13.476 684 16.387] 45.453
CHIFFRES CUMULATIFS A FIN D'ANNEE.
1.638] 1.367) . 1.900| - . 445 5.350] 1.168] — 2.723 3.861 6.218 3.099 624] 9.941] 10.182
6.459| 3.970 6.955] 2.432f 19.8186 3.311 5.308 7.360f 15.977]  12.261 11.727 1.819] 25.807 61.600
.| 12.008] 6.709| 12.566] ~4.628| 36.091 2.758; 16.088| 13.315{ 32.141| 16.607) 30.194 2.289] 49.090] 117.322
. 19.615; 9.069| 18.198| 6.445| 53.327] 5.422] 26.687] 28.491| 60.600f 11.700( 53.472( 2.749} 67.021} 181 848
1944(]\xsquafm noﬁt) 24.966] 10.446] 21.823| 7.867| 65.102 5.184| 36.738| 35.738] 77.881 13.927| 66.948 3.433} 84.308] 227.301
(a) Voir note (1), page 3of. .
(b) Non compris le certificat de Trésorerie de 3.050 millions de francs représentant les avoirs des particuliers auprés de



" Approximativement 75 & 80 milliards ou 33 p. c. des
dépenses publiques correspondent: ‘4 des dépenses
proprement nationales et représentent ce que la col-
lectivité a consacré & son propre entretien.

-Tel est le bilan de cmquante deux mois d’occupa,--

tion ennemie: Ces ‘considérations confirment le carac-
tére pa,rtlcuhérement dangereux des exigences alle-
mandes pour la politique financiére pendant ’occupa-
tion. Ainsi  qu’on Jle constate & la lecture du
tableau x111, la progression relativement modérée du
montant des dépenses budgétaires contraste singu-
liéremlent avec Vexpansion brutale - des moyens de
paiement 'exigés par l’occupant.. Ceux-ci passent de
642 .millions de francs en:moyenne  par mois en 1940
3 '3.412 millions' par mois en 1944.

i1 in’est pas étonnant, dés lors, que le recours 3
Pexpansion monétaire devint inévitable. ' '

Examinons comment  .fut - financée cette masse

.énorme de dépenses pubhqueq de 2273 milliards de
. francs. .

" Trois sources furent exﬁ]oitées : Pimpét, l’empruht
" et 'expansion monétaire,’ : '

' Les imp6ts et recettes diverses de I’Etat fournirent
en tout, de mai 1940 & fin aofit 1944, 65.102 millions,
soit' 99 p. ¢. des dépenses publiques. L’effort fiscal
fut donc trés appréeiable. Les contributions directes
notamment ont connu une ‘augmentation‘ constante.
En 1943, 'ensemble des 1mp6ts se situe 3 17.236 mil-
lions contre 9’784 _millions en 1938. Ma.xs il y a des
limites aux p0s51b111tés ﬁscales T fallut faare appel
" dans ‘une large mesure ‘& I’emprunt et ~aux avances
fl_es 1_pst1t11t;ons d’émission. -

Les .emprunts placés dans. lé marché, c'est-2-dire
auprds des particuliers et surtout des banques et des

institutions de crédit, d’épargne et de capitalisation,
ont rapporté 77,9 milliards, soit 34 p. c. des dépenses
publiques. Ne sont pas compris dans ce montant, les

13,9 milliards de certificats de , Trésorerie & court,

terme piacés auprés de la Banque Nationale de Bel-
- gique et de la Banque d’Emission & Bruxelles. Ce der-
met montant doit &tre considéré comme du papier-

: monnme, puisqu’il §’agit d’avances directes des insti-,

tuts d’émission A VPEtat. La somme des emprunts

placés dans le marché et de ’augmentation du porte-

feuille de’ certificats de Trésorerie A court terme des
"instituts d’émission ‘correspond A l’augmentation glo-
bale de la dette pubhque soit un peu plus de 90 mil-
ha.rds de francs.

- Le financement par les emprunts émis sur le marché
fut réalisé presque entitrement par des placements &
court terme (un an et moins) et 4 moyen terme.

‘Les emprunts & long terme représentent A peine
5,2 mlllmrds sur un ensemble de 77,9 milliards.

Il fut fait appel dans une mesure équivalente au
court terme et au moyen terme : V'angmentation des
certificats de Trésorerie & un an et moins placéds dans

le ma,rché atteint 357 mxlhards ‘et celle' des tltres a

‘moyen terme 36,7 mxlha.rds

Les imp6ts et les emprunts placés auprés du

marché ne suffisant pas pour. financer I’ensemble des -

dépenses publiques, le déficit fut couvert par des
avances directes des instituts d'émission et par des
émissions de signes monétaires (coupures et billon).

De cette maniére, 84,3 milliards ou 37 p. c. des
dépenses publiques ont été financés par ‘ce que nous
appellerons le papier-monnaie, - en pmthue done par
l’expanmon monétaire.

L’Etat a émis 3,4 milliards de signes monétaires

_nouveaux (pidces de monnaie et billets du Trésor).
Il g’est fait avancer 13,9 milliards par les instituts

d’émission. La presque totalité de ces avances fut

‘ consentie contre certificats ‘de Trésorerie 3 court
terme non productifs d’intérét. Vers la fin de 1942,

le montant des avances de la Banque Nationale de
Belgique était, sensiblement plus élevé mais, grice &
une meilleure organisation de la /politique financidre,
PEtat put apurer en partie sa dette auprés de l'insti-
tut d’émission.

Beaucoup plus importante fut la part des dépenses
pubhques financée directement par la Banque d’Emis-
sion & Bruxelles." Ainsi que nous l’avons exposé plus
haut (1), la Banque d’Emission a financé le solde
créditeur en clearing, la reprise des. Reichskredit-
kassenscheine ‘en 1942 et . diverses opérations sur
monnaies allemandes. Au 31 aofit 1944, cet ensemble
représentait 66,9 milliards, pour. la couverture- des-
quels la Banque Nationale de Belgique avait con-
senti une avance de 64,1 milliards 3 la Banque d’Emis-

-sion. Encore une fois, ¢’était le recours & I’expansion

monétaire.

En guise de 6onclusion, Ajetons un rapide coup
d’ceil. sur ‘le financement des dépenses pubhques )
P’étranger. (Tableau xv, page 324.)

Le contraste est frappant. Chez nous, comme -aux
Pays-Bas, la' part des impéts et des recettes normales
est beaucoup plus faible qu’aux Etats-Unis et qu’en
Grande-Bretagne. Malgré I'augmentation constante de
ses dépenses, ce dernier pays a encore couvert en
1944 la moitié de celles-ci* par 1'impét et les recettes
normales.

Par ailleurs, le recours au crédit dés instituts
d’émission, cause directe d’inflation monétaire. a été,

‘aussi bien aux Pays-Bas que chez nous, la’ soui‘ce

principale du financement, alors que dans les pays

anglo-saxons il ne représente que quelques pour-'

cent de I’ensemble. .

11 n’est pAa.s étonnant, par conséquent, qu’il existe
un profond déséquilibre entre notre situation moné-
taire et celle de ces pays. Cette question fera 1’ob]et
du chapitre suivant.

(1) Voir chapitre T, § 2/V.

— 808 —




' TABLEAU xv o

Financement des dépenses publiques dans divers pays :

(Q{uffres en pour.-.cent “des depensgs glol;a{eg) .

Lo - . Pays - . ) .
X : . . Bl - nJ .
Bélgiquel France |P£iys-Bus é}?&gﬁe Pit;::::
+ h Période envisagie
" " Sept. Moyenne
<o Mai 1940| yg59. | 1942 | .1940. | 1940
uon’lt1944 ldée. 1044 1942 1942
Répartition de la couverture : % % - % % - %
Impbts et recettes diverses 29 .30 24 50 37
Emprunts placés dans le . : -
-marché ............ .. 34 47(b) 36 47 . b9
Crédit des Instituts d’ Emls ' .
B 1 () T 31 - 23! 39 ] T4
Couvertilr'e totule chedee 100 100 100 | 100 100
3

A R}

-:(@) Pour la Belgique certificats de Trésorerie a court terme
prls par les instituts d’émission, clearing et opérations sur
monnaies allemandes,

Pour la France: avances de la Banque de France et ce la
Banque d’Algérie.

Pour la Grande- Bremgne et les Etats- Unis : * “‘emprunts placés
aum‘és de ' la Banque centrale, ' o
. {b) Ce chiffre couvre l’ensemble.de la dette. publique. ..

. OHAPITRE IV
LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
" AU DEBUT DE SEPTEMBRE 194¢ = -
~Dans les 'pages’ précédertes, rous avons suivi, pas
3’ pas, I'évolution des finances pubhques au cours de
l’occupatxon allemande _ o

Nous avons pu constater que l’expa,nsmn 'monétaire
mtervmt dans ube tids large mesure ‘dans le hnance-
ment des’ exigenées exorbitantes de I’ennemi.

‘Le présent chapitre sera consacré 3 Pexamen de
la, situation du pays au moment de la libération. Nous
nous hmlterons aux aspects moneta.lres et financiers.
Le&" pertes réelles ont été ana]ysées au chapltre pre—
mier. . :

"~Ea- prodigieuse avanée des armées:allides dans les
pr'emiers jours de septembre 1944 a libéré le pays
de l'odieuse oppression allemande. Malheureusement,
lés corséquences -financiéres de - ’occupation sub-
sistént: L’analyse de ces conséquences et la compa-
raison de la’ situation du pays avec celle des princi-
paux pays alliés permettront de préciser et .de justi-
fier la politique monétaire et financiére que le pays
a :suivie et.qu’il doit continuer 3.suivre..

.. Deux' problémes méritent de retenir Dattention :
celui de' la. circulation monétaire au sens-large, ¢’est-
3-dire -de ‘l’expansion : globale du pouvoir d’achat
nominal, et celui de la dette publique.

§ 1.-Le phénoméne.de Vinflation
. -
' ‘Comme- nous l'avons déjd exposé, l'ensemble des
paiements effectués directement par I'Etat de janvier
1940 3 fin aofit 1944 s’est élevé & 170 milliards de
francs et le chiffre global des dépenses publiques au

— &

émissions”.de monnaies par 1'Etat. A

sens large. au' cours "'de' Poccupation
227 8 milliards, - -~ - - i

Les recettes budgétalres et les remboursements
d’ avances consenties par le Trésm ‘ont couvert seule- .
- ment 705 mﬂhalds de dépenses. Le solde fut finarcé
par l’emprunt et 'expansion monétalre II' en est
résulté un gonﬂerﬁent excessif de la circulation moné-
talre et de la dette publique. '

‘atteignait -

En fait, expansion monetalre au sens lar ge et gon- :
flement de la dette publlque se couvrent partielle:

ment. Dans la mesure ou les billets de la Banque -

Nationale furent directement mis A la dlspos1tlon dé
IEtat et dans la mesure ou.les’ dépéts bancaires
furent investis en certificats de Trésorene les chif-
fres de la dette publique et de la circulation mofé-
taire au sens large représentent une seule et’ méme
chose N

En réalité. d’on prov1ent une telle expansmn de
la “circulation monétaire ?° L’umque cause de ce phé-
nomeéne réside dans le déséquilibre des  dépenses .
publiques, Le crédit privé, commercial et industriel
s’est, au contraire, contracté. , X

Si IEtat avait pu couvrir toutes rlés. dépenses
publiques par 1'impét; il n’y aurait fpas eu d’infla-
tion. La taxation supprime en effet le pouvoir d’achat
remis 3 1’Etat. Il en est de méme pour les emprints
placés directement auprés. du public; ils résorbént
déﬁmtlvement les moyens monétmes cédés par fe
pubhc .

Toutefms étant donné llmpoxtance des dépenses
publlques, il était totalement impossible de les falre
supporter umquement par 'impdt et par les emprunts
placés auprés des- particuliers, o

- Il a. fallu faire -mppel a des- procedés 1nd1rects de
résorptlon du pouvoir d’achat qui ont d’ailleurs été
utilisés dans tous les pays, notamment en Grande- -
Bxetagne et aux Etats-Unis. Ces procédés consmtent

- placet les emprunts auprés des institutions de
crédit, telles que les banques et les caisses d’epargne.

Les effets monétaires d’une pareille téchnique sont
toutéfois fort différents de ceux de ’emprunt placé
directement auprés du public. Sans doute, ce procédé
résorbe-t-i1 le pouvoir d’achat, empéche-t-il qu’il ne
soit thésaurisé, qu’il ne reste inactif et n’entraine
ainsi une expansion indirecte beaucoup plus forte de ]
Pensemble des moyens de paiement. Mais il ne
détruit pas le pouvoir d’achat. En effet, le particu-
lier qui dépose une somme auprés d’une banque.ou
d’une caisse d’épargne considére son dépdt. comme
un pouvoir d’achat disponible,. quel que soit 'usage
que cette institution fasse des fonds qu’il lui a con-

fiés. Prenons un exemple chiffré. Un ‘purticulier‘
place directement 1 million de francs- en ‘certificats
de Trésorerie. Aprés cette opération, la dette

publique a augmenté d’un million, tandis qu’un mil-
lion est passé des mains du particulier dans..les
caisses: de I'Etat. La circulation monétaire demeure
donc inchangée. Si, au contraire, ce million est confié
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| coiilme du pouvoir d’achat liquide et que,
‘part, ’Etat a un million de plus & sa disposition.

é."uhe _banque qui-le place en certificats de "I'réso-
rerie, la dette publique augmente du méme montant,

" mais. la circulation monétaire au sens large est égale-

ment gonflée d’un million, puisque le particulier con-
sidére son dépdt en banque (monnaie scripturale)
d’autre

Dans ce mécanisme - de l’ekpansion du crédit ban-
caire, nous trouvons une premiére manifestation de
Pinflation. L’Etat se fait avancer par les institutions
de crédit et d’épargne du pouvoir d’achat qui n’est
pas retiré du circuit monétaire pour lui étre transmis,
contrairement & ce qui se passe dans le cas des impdts
et des emprunts- émis directement auprés du public.

Faut-il conclure de ces considérations que le pro-
cédé de ﬁnancement par placement de certificats de

"Trésorerie a.uplés "des institutions de crédit est inutile

et qu’il. s’identifie avec Iinflation pure et simple 1
En | aucune fagon. Dans la mesure ol le pouvoir

~d’achat confié par le public demeure dans les banques

~

et ol celles-ci transmettent ce -pouvoir d’achat 2

.PEtat, celui-ci peut s’abstenir de faire appel pour un

volume correspondant aux avances directes des insti-
tuts d’émission. Si ce procédé n’était pas utlhse, a
la masse des dépdts bancaires viendrait s’ajouter une
augmentation beaucoup plus forte dé la clrcula,tlon
des_ billets, pulsque lEta.t n’aurait d’autre source
pour couvrir son déﬁc1t que ]es avances de I’institut
d’émlssmn

~ Ce procédé de ﬁnancement indirect par le place-

ment’ de certificats de Trésorerie: auprés des institu-

tion§ de crédit et d’épargne, procédé qui est un des
éléments de base de la technique moderne du finance-
ment des économies de guerre, permet donc de limi-
ter et de freiner I’expansion du pouvoir d’a.chat mais
non de Ia supprimer.

et c’est
se trouve dans les avances de
V’institut d’émission et dans 1’émission de piéces de
monnaie et de billets du Trésor.

Une seconde manifestation dc l'inflation,
la forme classique,

Comme nous 'avons dit, les avances de la Banque
Nationale de Belgique ont pris une double forme :
d’une part, avances & I’Etat et, d’autre part, avances
4 la Banque d’Emission 4 Bruxelles. n

Les avances de la Banque Nationale & l'Etat sont
demeurées ' relativement modérées puisqu’elles ne
dépassent guére 9,8 milliards de francs. Leur contre-
partie se retrouve dans la dette publique, sous.la
forme de certificats de Trésorerie 4 court terme,

Les avances & la Banque d’Emission & Bruxelles,

. qui ne figurent pas dans la dette publique, ont au

contraire pris une trés grande ampleur : elles se chif-
frent & 64,1 milliards de francs au 31 aolit 1944,

Au total, la Banque Nationale de Belgique a avancé
d’une maniére directe ou indirecte & la collectivité
prés de 74 milliards de francs. La diminution de
Pencaisse-or et des avances au sectetwr privé expli-
quent que cette expansion ne se soit traduite que par
une augmentation de 71 milliards de franes de la cir-

"dans le-

culation des. billets et de 756 millions des tomptes
courants aupres de la Banque Nationale de Belgique.

Y

VSi Pon ajoute & cette auginentat-ion le montant des,
pitces de monnaie et des billets du Trésor émis pen-

dant Doccupation,
soldes

soit 3,4 milliards de francs, les
des comptes courants auprés de la Banque

d’Emission & Bruxelles, soit 2,5 milliards, on obtient

un montant global .de 77,7 milliards de francs. d’in-
flation au sens classique et limitatif du mot, c’est-
d-dire d’expansion des monnaies, billets et comptes
courants aupreés des instituts d’emlssmn

En définitive, pourquoi y a-t-il eu une expansmn

du pouvoir d’achat 7 Parce que I’Etat, pour couvrir )

. . . ‘
ses besoins propres et surtout les exigences de 1’occu-

A ! .
pant, a di demander au pays une somme nominale .
de pouvoir d’achat supérieure & celle que le pays était

disposé ou méme capable de lui céder. La balance a
été équilibrée par du nouveau pouvoir d’achat qui
est venu s’ajouter & l'ancien. Nous verrons dans un
instant & quel niveau la circulation monétaire globale
fut ainsi portée. Ce qui était particuliérement grave,

ce n’était pas tant l’expansion monétaire elle-méme,

qu'une expansion dans un, pays dont la production
était en grande partie détournée au profit de l’occu-
pant et dont les richesses en capital étaient méme
entamées.

L’expansion monétaire d’une part mettant une
masse croissante de revenu nominal 4 la disposition
du pays, la. contraction du volume des biens et des
services disponibles d’autre part, tel est le dilemme
de l'inflation, dont l’aboutissement inévitable est la
hausse des prix et la dépréciation de la monnaie.
Telle était la situation devant laquelle les autorltés
se trouvérent aprés la libération. :

11 est important, deés 101s, de la concrétiser ‘par
quelques chiffres. ’

§ 2. L'expansion du pouvoir'd'achat nomijnal
’ 1 .

Le tableau xvi, page 326, met en paralléle la situa-
tion globale du pouwveir d’achat nominal pour les
années 1936-1938 (moyenne), au- début de mai 1940
et & fin aofit 1944. s

Le concept de powvoir d’achat’
dans son acception la plus large : il inclut non seule-
ment les pidces et les billets (monnaie fiduciaire),
mais également tous les dépéts et comptes courants
4 vue et 4 terme auprés des banques (monnaie scrip-
turale), ainsi que les dépOts auprées de la Caisse
’Epargne et des caisses d’épargne privées (épargne).

Ce concept est plus large que celui de la circulation_

tel qu'on P'entend communément. Pour
obtenir la circulation monétaire au sens large, il faut

monétaire,

opérer certaines déductions afin d’éviter les doubles

emplois entre les liquidités hancaires et les,autres
éléments de la circulation monétaire. Puisqu’il s’agit
dans le présent paragraphe d’établir une comparaison
temps, la présence de certains doubles
emplois ne présente pas d’inconvénient, pour autant
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qu’'on mne considére pas "le chiffre obtenu comme | tion des blllets avait déJé, augmenté de pr%*s de 8 mll-
représentatif de la circulation monétaire. A cet égard, 11a.rds
_ce chiffre est en effet trop élevé. o

Par- ailleurs, ce chiffre inclut les avoirs aupres de.
la Caisse d’Epargne et des caisses d’ épargne privées,
qui constituent un élément du pouvon d’achat nomi-
'na], mais qui ne peuvent pas dtre considérés au
méme titre comme du pouvoir d’achat circulant, c’est-
3-dire comme de la monnaie.

L’ensemble du pouvoir d’achat nominal est passé . . : ‘ :
de 62,6 milliards de francs en 1936-1938 & 185,9 mil- ’Sl Pon veut toutefois savoir dans quelle mesure
liards au début de septembre 1944. T1 a donc pratique- | | occupation allemande a gonflé -le’ volume global
ment triplé. ' ‘ du pouvoir d’achat nominal, il faut comparer ‘les

La éomparaison par rapport & mai 1940 donne situations en ;eptembre 1944 et en mai 1940. .
sensiblement le méme résultat: La' moyenne des Ainsi qu’il ressort du tableau . xvi, l’expansion
année341936 1938 constitue cependant une meilleure | globale du pouvoir d’achat nominal de mai 1940 a°
base de comparaison, car la situation de mai 1940 | ‘septembre 1944 se chiffre & 122 milliards de franes :
porte déja les traces de la guerre. En effet, on | on passe de 63,9 milliards & 185,9 milliards. Dans ce
constate que le solde des comptes courants, auprés | chiffre, les billets de la Banque Nationale de Belgique
de la Banque Nationale de Belgique était tombé a interviennent pour 71 milliards de francs et les dép6ts
909 millions en -mai 1940 alors qu’il atteignait | bancaires pour 29,5 milliards. Cette expansion porte
3.467 millions de francs en 1936-1938 et que les dépbts | ’ensemble du pouvoir d’achdt nominal & Vindice 291
bancaires étaient tombés de 19,1 milliards de francs "par rapport 4 mai 1940 et 297 par rapport & ~1936-:
a 13,6 milliards de francs. .Par ailleurs, la circula- | 1938. ‘ ' A '

Pour lanalyse de Péquilibre entre 1’économie belge
et les économies anglo-saxonnes, nous nous référe-
rons également aux moyennes des années 1936-1938,
aussi bien pour les prix que pour le volume des,
moyens de paiement. Nous pourrons ainsi comparer
la situation actuelle & une situation normale d’avant-
guerre, o

TABLEAU XVI i
Expansion' du pouvoir d’achat nominal

: - Début septembre 1944 - -
Moyenne . Début . - i
1936-1938 | mai 1940 En millions de francs En indices
Millions Mllhom - : cres . )
: - Différence - Différence .
’ ) de francs de francs Chiffrcs absolus| par rapport par rapport lf)(i&-mﬁ%%%nne 100 = mai 1940
. ) 4 1036-1938 | & mai 1940 d
. 1. Circulation du Trésor (piéces et . L 1 " Lo L
billets) ...o.vveniiiiiiiiiiiin 1.456 1.607 5.236 +  3.780° + 3. 6"9 359,6 325,8
2. Billets.de la Banque Nationn.le de . ’ i
Belgique..........ovvieiiiennns 21.981 , 29.806 100.872 + 78.891 . + 7I. 066 . 458,9 338,4
3. Circulation de billets et monnaies '
. étrangéres (Luxembourg) ....... 158 - 169 - f—- 158 | — 159 . — -
4. Solde des comptes courants auprés . ' , : :
de la Banque Nationale de Belgique
et de la Banque d’Emission & S . ) : '
Bruxelles (@) .........co00venns 3.467 009 4.117 + 650 4+ 3.208 118,7 . 452,9
5. Avoirs des titulaires en comptes '
chéques postaux ............... 3.450 4.663 10.947 +  7.497 4+ 6.279° 317,3 234,56
6. Dépdts et comptes courants & vue .
et & terme dans les banques..... : 19.136 13.546 43.113 + 23.977 + 1 29.567 225,3 3'8,3
7. Dépbta & la Caisse d’Epargne... -11.760 11.965 18.414 + 6.654 | 4 6.449 156,86 | . 153,9
8. Dépdta dans les caisses d'épargne, '
Privées .........ciiiiiiiiinnns (1.240) (b) 1.240 3.247 + 2.007 - 2.007 201,9 . 261,9
. .
9. Total général .................. 62.648 63.900 185.946 -+ 123.298 + 122.046 296,8 291,0 -
10. Piéces ot billets belges (1+4-2)... 23.437 31.413 106.108 4 82.671 4+ 174.695 450,0 337,8
11. Pouvoir d’achat nominal, non com- . ! . }
pris les dépdts d’épa.rgne (1+2+3 )
F445+68) .. 49.648 50.695 164.285 + 114.637 + 113.590 330,9 324,1

(@) Les comptes courants & la Ranque d’'Emission figurent évidemment uniquement dans les chiffres de septembre 1944
ﬂs s’éldvent a .cette date & 2.452 milllons, tandis que ceux auprés. de la Banque Natlonale de Belgique s'élévent A 1.865 ‘mil-
ons.

(b) Les chiffres relatifs aux Aépsts dans les caisses d’épargne privées pour la nérlodo 1036-1933 n’étant n=: connus. nous
avons pris le chiffre de mai 1940, en nous basant sur le cas de la Caisse d'Epargne, pour laquélle les dépoOts moyens de
1936 1938 étaient pratiquement équivalents & ceux de mai 1920.

L’expansion est la plus forte pour les billets de y indices globaux des pi&ces, billets, comptes courants, -
la. Banque Nationale de Belgique, qui se situent & | comptes. bancaires et comptes de chéques postaux
I'indice 459 par rapport A 1936-1938 et 338 par rap- | atteignent 331 par rapport & 1936-1938 et 324 par rap-
port & mai 1940. Pour les comptes bancaires, ces chif- [ port & mai 1940. ©
fres sont respectivement de 225 et 318. ' " YLe moment est venu de tracer un court paralléle

Si I'on fait abstraction des dépdts auprés de la | entre ’expansion monétaire dans notre pays et dans .
Caisse d’Epargne et des caisses d’épargne privées, les | les économies qui auront une importance prédomi-
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nante pour les conditions d’équlllbre écgnomlque
d’aprés-guerre, la Grande-Bretagne et les Etats-Unis.

Les _tableaux xvil et XvIII donnent quelques pré-

.

TABLEAU XVII

" Situation monétaire comparée en septembre 1944
Indi(_:es : 100 = 1936-1938

cisions concernant l’évolution du pouvoir d’achat en . Grand
. . . Belgique rance- Etats-Unis
Belgique, en Grande-Bretagne ‘et aux Etats-Unis. Les Bretagne
chiffres’ reproduits couvrent la circulation des piéces
. ) - . oA Pi¢ces de monnaie et circula- : .
de monnaie et des billets de banque et les dépbts tion fiduciaire (billets) ..... 450 253 358
banéa.ires Dépbts bancaires............% 225 188 (a) 220 (b)
(a) « London Clearing Banks »,
(b) Juin 1944.
A"
TABLEAU XVIIT .
Situation monétaire comparée en septembre 1944
Chiffres absolus et indices :- 1936-1938 = 100
. Pitcos de monnaio, Belgique Grande-Bretagne (b) Etats-Unis
- circulation fiduciaire X v
" oo Millions . Millions . Millions .
ot dépdts bancaires Jo francs Indice de sivres o Indice de dollars Indice
Moygenne 1936-1038 ....... 42.731 100 2.703 © 100 80.048 100
1944 (@) onnn. . e " 149.221 319 5.371 199 139.£87 233

{a) Septembre pour ‘la Belgique et la Grande-Bretagne, juin pom les Etatﬁ Unis,

{b) « London Clearing Banks », pour les comptea bancaires.

" On constate que dans les trois pays, ’expansion de
la circulation , fiduciaire proprement dite (pitces et
billets) est beaucoup plus forte que celle des dépdts
bancaires. . En Belglque elle atteint Vindice 450
contre 253 en Grande-Bretagne et 358 aux Etats-
Unis. L’augmentation de la circulation fiduciaire
constitue la forme la plus da.ngeleuse et la plus diffi-
cilement contrdlable de inflation.

Pour les dépbts bancaires, 'accroissement est sen-
‘siblement le méme .en Belg1que et aux Etats-Unis.

8i" I'on prend le chiffre ' global ' des monnaies, des
billets et des dépb6ts bancaires, on constate qu ’il n’a
méme pas doublé en Grande Bretagne, alors qu’en
Belgique il atteint™ Vindice 349 par rapport aux
années 1936:1938.

Sur la base de la moyenne de ’année 1933, la cir-

culation des billets atteignait en juillet 1914 I'indice
599 en France et, en septembre 1944, 490 aux Pays-
Bas, 197 en Suisse et 231 en Suéde. La France a
depuis lor$~procédé 4 un emprunt, mais sa circulation
se situe cependant encore au courant du mois de mars
1945 & 574 milliards de francs, "soit quatre fois le
chiffre de 142 milliards du 31 aofit 1939,

Comme nous. ’exposerons plus loin, si la Belgique
voulait garder un niveau de prix en rapport avec les
prix anglo-saxons, .elle devait opérer une contraction
monétaire, de fagon a ramener sa circulation, compte
tenu de la nouvelle pa.rlte de change, 4 un niveau
d’équilibre avec les circulations anglaise et améri-
caine. :

. On ne voit pas, en effet, comment on pourrait
maintenir- les prix de gros aux environs de !'indice
200 et le coiit de la vie vers l'indice 160 par .rapport

A 1936-1938 avec une masse de piéces, de billets et
de comptes bancaires qui atteint l'indice 349.

Laisser la totalité du pouvoir d’achat en circulation,

revenait & condamner toute politiqueé d’aménagzemeént
des prix. Nous reviendrons sur ce probleme au cha-
pltre suivant.

§ 3. L’expg.nsi_on de la dette bpublique ¢))

Comme nous l'avons exposé plus haut, l’ensemble
des dépenses publiques au sens large, de mai 1940 &
fin aolit 1944, a été couvert & concurrence de prés de
78 milliards ou 37 p. c¢. par des emprunts placés dans
le marché et de 13,9 milliards ou 8 p. ¢. par la ces-
.sion de certificats de Trésorerie 4 court terme & la
Banque Nationale de Belgique et a. la Banque
d’Emission & Bruxelles.

Il en est résulté une augmentation nette de la dette
publique qui se chiffre & 90,2 milliards. En effet, la
dette globale est passée de 66 milliards & fin avril
1940 A 156,2 milliards & fin aofit 1944, soit un peu
moins de deux fois et demie le chiffre d’avant-guerre.

Le tableau xix reproduit le détail du mouvement
de la dette publique par catégorie.

Afin de donner plus de précision 4 la comparaison,
nous avons inclus dans le montant de la dette &
court terme et & vue, au 30 avril 1940, le chiffre des
avoirs des particuliers auprés de I’Office des Chéques
postaux.

(1) Ne sont pas compris dans les chiffres c’ommentes. les
emprunts émis par ou les avances faites aun Gouvernement

belge A Londres,
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TABLEAU XIX

N

Dette publique globale (1) . ‘ L
- (en millions de francs) o . s
; ' 30 avril 1040 31 aofit 1044 ' : .
. , . .

R . Chit Accroissement -

Catégories Chiffres hiffres . en millions

¥ absolus En % do la absoius ¢ En % dola de francs

e dette publique a1 dette publique .
en millions lobal en millions lobale
de francs globale de francs glo
Dette consolidée : . . ' .
Intérieure .............. e it 35.363 ' 53,6 41.7711 26,7 4+ 6.408
Extérieure : .
Moratoriée 12,843 19,56 . 12.843 8,2 —
Ex:qpmnt,s ,,,,,,,,,,,, 4.930 7,5 . 3.688 2,4 —  1.242
Total de’la dette exté:ieure. .. 17.773 27,0 16.531 10,6 — 1.242
Total de la dette consolidée................ 53.}36 . ‘80,5 58.301 . 37,3 -+ . 5.165
Dette & moyen terme : . ' A :
Intérieure (plus d’un an) . .................. 700 1,1 .37.438 24,0 + 36.738
Delte & court terme et & vue (un an'et moins) : . .

Intérieure : . . ) o
Certificats de Trésorerie .............c...ev 7.764 11,8 59.741 38,2 +  51.977
Dotation des combattants ............... 200 0,4 318 0,2 + 28
Avoirs des particuliers en C. C. P. ....... 3.411 5,2 - — — 3.411

' Total 11.465 17,4 60.057 38,5 + 48,592

EXtETIOUI® & i vvviinniieninnnninereenerennrnn 715 1,1 395 0,2 - 320

Total & court terme et & vue ............... 12.180 18,5 . 60.452 38,7 . 4+ '48.272

Dette publique globale........coooeeeennninns. 66.016 . 100 156.190 100 + 90.174
Dette publique effective (non compris les dettes ’ : : .

moratori€es) ........... i, © 63.173 — 143.347 — 4+ 90.174

(1) Y compris la dotation des combatiantg et, en avril 1640, 12 dette a vue

/ IR
correspondant ' aux avoirs deés particullers

‘auprés de 1’Office des Chéques postaux. Les chifires au 31 aout 1944 ne comprennént pas les 35 p. ¢. de l'augmentation des
-avoirs- des particuliers auprés de 1'Office des Cheéques postaux depuis le 3 aout.1940, que la Banque d’Emission .4 Bruxelles,

4 qui la” gestion de ces avoirs était confiée, ne devait pas investir en certificats de Trésorerie, soit 1.850 millions- de francs.

Avant la guerre, ces avoirs passaient dans la caisse

vue de I'Etat, mais on ne les comprenait ‘pas dans les
chiffres officiels de la 'dette publique.. Au- 30 avril
1940, ils s'élevaient & 3.411 millions. Au 3 aoft 1940,
ils représentaient 3.059 millions. A cette date, leur

gestion fut confiée & la Banque d’Emission & Bru- |

Y

xelles & qui ’Etat remit en contrepartie un certificat

rait au minimum 65 p. c. de l’accroissement des avoirs
des particuliers auprés de I'Office des Chéques pos-
taux en certificats de Trésorerie (2).

De ce fait; la Bahqu'e d’Emission 4 Bruxelles avait
acquis, au 31 aofit 1944, une somme de 3.435 millions
de francs de certificats de Trésorerie, ce qui portait
Pensemble des certificats de Trésorerie représentant
des avoirs des particuliers auprés des Cheques pos-
taux 3 6.494 millions.

A c6té du chiffre global de la dette publique, nous
mentionnons celui de la dette effective, c’est-a-dire
abstraction faite des 12,8 milliards de dettes morato-

(2) Le surplus de l'augmentation des avoirs des particuliers
auprés de 1'0ffice des Cheéques posiaux depuis le 3 aount 1940
(35 p. c.), soit 1.850 millions de francs au 2 septembre 1944,
n‘ayant pas été investi en certificats e Trésorerie, n’est pas
repris dans les chiffres de la dette publique au 31 aolt 1944,

[}

i

| ries envers les gouvernements alliés nées
de I'Etat. Ils étaient considérés comme une dette & | :

;o N
de’ la
guerre 1914-\1918. '

Passons rapidement en’rvevue les différentés caté:
gories de dettes. '

e

‘L’augmentation de_l‘a. dette c‘onsoliélég ext insigni-

| fiante, comparée & la masse des capitaux empruntés

. e s . . .| par I'Etat. E ’éle sel
de Trésorerie sans intérét et sans échéance fize d’un | p I'Etat. Elle s'¢leve seulement

montant de 8.059 millions. Il fut en méme temps con- |

venu que la Banque d’Emission & Bruxelles investi- | I ]
- 1,2 milliard de la dette extérieure.

[y

' 5,2 milliards,
chiffre qui résulte’ d’une augmentation de 6,4 mil-
liards de la dette intérieure et d’une diminution de

Remarquons, en passant, ‘que compte tenu d’une -

diminution de 320 millions de la dette extérieure 2
court terme, l’ensemble de nos engagements envers
’étranger a été ramené de 18,5 milliards & 16,9 mil-
liards ou de 5,6 milliards & 4,1 milliards Pon
néglige les dettes moratoriées.

$1

Ce fait est particulitrement heureux. La Belgique

a pu traverser le’ présent conflit sans s’endetter
envers |’étranger, alors qu’au cours de la période 1914-
1926 - elle a._vail; emprunté des sommes énormes. En
1926, sur, une dette publique globale de 57 milliards,
les seules dettes interalliées représentaient 16,5 mil-
liards. La guerre actuelle a entrainé une lourde charge
d’endettement, mais elle a pu é&tre financée par le
pays lui-méme. '
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Le faible, accroissement net de la dette consolidée
ramene celle- c1 ‘de 80,5 p. c. de la dette globale en
1940 & 37,3 p.'c. en 1944,

Au cours de la guerre, I'Etat a principalement "

cmprunté & court ‘et &4 moyen terme.
! . . ! °

La dette o moyen terme a augmenté de 36,7 mil-
liards. Elle se compose principalement de certificats
ch Trésorerie 4 3 1/2 p. c. Alors qu’avant-guerre elle
était tout A fait négligeable (1,1 p. c.), elle repré-
sentait en aofit 1944 24 p. c¢. de la detté globale.

La dette a vue et a court terme (3 un an au plus) a

connu la progression la plus forte, 3 savoir 48,3 mil-
liards. C’était, en effet; sous la forme de certlhca.ts
de Trésorerie & court terme que I’Etat pouvait se pro~
curer le plus aisément et & meilleur compte les res-
sources financiéres dont il avait besoin. On- sait.toute-
fois qu’une dette & court terme et & vue représentant
38,7 p. c. de la dette globale contre 18,5 p. c. en 1940
peut constituer une menace sérieuse pour les finances
de PEtat. :
. Commeé on _le voit, non seulement le montant de
la dette a été fortement augmenté, mais, de plus, la
répartition de la dette entre consolidé, court terme
et” moyén terme est totalement différente de celle
d’avant-guerre.

La‘ dette & vue et & court terme a' légérement
dépassé le niveau de la dette consolidée et constitue
la part la' plus importante de la dette globale.
Ensemble, les dettes A vue, & court terme et & moyen
terme représentent 62,7 p. c. de la dette globale.

Trois problémes se posent en ce . qui -concerne la
dette pubhque: la comparaison de notre situation
avec celle de l’étranger, la répartltlon 'de la dette et
la charge de la dette, ‘

w

Lorsqu’on compare l’é'vo]ut,ion' de la dette publique

3

en Belgique et 4 Vétranger, la situation de notre
pays ne paraft pas -particulitrement critique. Le
tableau xx ci-dessous donne l’indice de la dette

publique dans divers pays sur la base de I’année 1938. '

TABLEAU XX

Indice de la dette publigue ‘totale

100 = 1938 (a)
Belgique (septembre 1944) .............ccoooeeeeriiiinnnin, 259
Grande-Bretagne (septembre 1944) .................... 260
Pays-Bas (juillet 1944) ........................ e 292
France (octobre 1944) ...........ccooviiiiiiiiiiniiiiinnnn, .387
Etats-Unis (septembre 1944) ................c.ccccoennin. 568

(a) Comme base, nous avons pris le chiffre moyen de 1938
pour la Belgique, 1a France et les Pays-Bas, le chiffre a fin

mars 1938 pour la Grande-Bretagne et A fin juin 1938 pour 1es

Etats-Unis.

Dans la comparaison, il faut toutefois tenir compte
du fait que la moindre augmentation de la dette
publique en Belgique est en partie la manifestation

d’un recours plus prononcé i ’expansion monétaire
pour le financement des éépenses publiques. Par
ailleurs, le chiffre particulitrement ¢levé pour les
Etats-Unis provient du fait que ce pays avait une
dette fort peu importante avant la. guerre.

De méme, si Pon examine le rapport entre la dette
flottante et la dette globale, on constate que la part
de la dette flottante n’est pas fort différente en Bel-
gique de la moyenne du chiffre atteint a I’étranger.

TABLEAU XXI

Rapports en pour-cent entre la dette flottante
et la dette totale

En p.-c.
Grande-Bretagne (septembre 1944) ............... 27,1
Belgique (septembre 1944) ......cccccovvviiinnnni....
Pays-Bas (juillet 1944) ......occoooimiiniiiinininiinnn,
Etats- Unls (septembre 1944) .
France (octobre 1944) ............ etreer e s

" 8i, considéré en 1u1-meme, le jn-obléme de la dette
publique ne s’emblait"donc pas entrainer un déséqui-
libre par rapport & I’étranger en septembre 1944, il
ne faudrait cependant pas déduire de cette consta-
tation qu’il ne, se, posait pas de p10bleme de la dette
publique. 4 ,

Le tout premier .— et particuliérement dehca.t —
est celui de la répartition de la dette publique.

Il‘n’ést pas indifférent, en effet, -que ‘la dette
publique soit détenue par, les particuliers, par les
banques ou par les instituts d’émission. La dette qui
se trouve dans le portefeuille des particuliers peut
étre considérée comme définitivement classée, d’au-

tant plus qu’elle est essentiellement . constituée par.

des titres & long et 4 moyen terme, la souscription

aux certificats de Trésorerie & court terme ayant été
réservée aux institutions de crédit. Elle constitue un

veéritable -investissement. qui revét normalement un e..

caractére définitif. La dette & court terme envers
Pinstitut’ d’émission est source directe d’inflation et
doit étre remboursée si l’on veut assainir la situation
monétaire. Enfin, les certificats placés auprés des
banques constituent la ‘contrepartie de 1’augmenta-
tion des dépdts. Les banques. peuvent &tre amenées
4 mobiliser une partie de leur portefeuille, soit en
demandant le remboursement i I’Etat, soit en sollici-
tant le réescompte ou 8es avances sur fonds publics
auprés de Pinstitut d’'émission.

Comment se Tépartissent approximativement les
90,2 milliards d’augmentation de la dette publique ¢

On. peut estimer qu’environ 36 & 37. milliards de
fonds 4 long et & moyen terme ont été placés auprés
des particuliers.

Le solde, soit 53 &
terme, a été absorbé par le marché bancaire entendu
au sens large et par les instituts d’émission,

Les banques, qui ont vu leurs dépdts et comptes
courants 3 vue et 4 terme augmenter de 29,6 mil-
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liards; -ont investi la'quasi-to{;qlité de cette augmen-
tation ainsi que les 'disponibilités provenant du
dégonflement de leurs crédits commerciaux en certi-

ficats de Trésorerie.

Une part importante fut également prise par les
institutions d’épargne et de capitalisation.

La Banque Nationale de Belgique et la -Banque
d’Emission & Bruxelles, enfin, ont absorbé directe-
ment prés de 15 milliards de certificats & court et &
moyen terme.

TABLEAU XXII

Evolution des charges- de la dette Publiq‘ue, (a)

¢

» Un second probleme meute de retemr .l a.ttentlon s
celui ‘de la charge de la dette publtque :

Le tableau xx11 donne lévolutlon de la cha,rge de
la dette publique, ainsi que de, la dette publlque en
chiffres absolus et par habitant. : .

La. -charge de la dette publique a augmenté de"". .
80 p. c. par rappoxt 4 1938, tandis que la dette glo-,' .

bale par habitant est deux fois et demie plus élevée

et la dette effective par habitant trois fois plus élevée - -
la charge de la - ™"’

qu’en 1938. En Grande-Bretagne,
dette publique -était de 50 p. c. plus elevée en 1943
qu’en 1939 et aux Etats-Unis de 90 p.-c.

7 X s
’ Dette publique totale De:,te publique effective (b) Charge annuelle réelle de-la dette publique (¢)
Péricde : . ‘ : . . R
En millions Par habitant En millions Par habitant En millions En 9. de la’ En % de la
de francs en francs de francs en francs' de francs dette totale dette ef.fectwe
31 décembre 1913 ... 4.277 560 4.277/ 560 170 4,0 . 4,0 °
31 décembre 1936 ... 57.414 6.892 44,138 . 5.203 2.425 - 4,2 ¢ B,5. !
31 décembre 1937 ... 58.712 7.022 45.573 "5.451 . 2.408 ¢« 4,1 5,3 .
31 décembre 1938 ... . 60.366 T, 7.198 47.233 5.632 2.579 4,3 5,5,
31 décembre 1939.... 62.776 7.477 © 49.711 5.921 2.421 3,9 ! 4,9
31 décembre 1940 ... 74.686 . 8.909 61.843-. . . 7.317 2.375 (d) 3,2 . 3,8
31 décembre 1041 ... 92.626 11.099 79.783 . 9.560 2.841 (d) 3,1 ‘3,6
31 décembre 1942 ... 113114 13.585 100.271 ! 12,042 3.274 (d) 2,9 3,3
31 décembre 1943 ... 136.671 16.397 123.828. - 14,856 4.398 (d) 3,2 3,6
31 aolit 1944 ....... 156.180 - 18.739 143.347 17.198 4.685 (d) 3,0 3,3,

(a) Ces chiffres comprennent, de 1933 a 193), la dotation des$ combattants et la dette 4 vue représentant Ies avol:s des par-

'tlcullers en comptes chéques postaux et,

de 1940 ‘2 1914, la dotation des combattants et les certificats de Trésorerie représen-

tant uné partie des avoirs des partlcullers en comptes chéques postaux (volr supra, page~ 327 et 328). Ils ne comprennent pas.'

les dettes contractées par le Gouvernement belge a Londres
(b) Abstraction faite des dettes moratoriees.

(¢) Ce chiffre comprend les charges ordinalres
ments- anticipatifs.

(@) Chiffres provisolres,

c’est-d-dire les intéréts et les amortlsseniems a l'exclusion des ’ren'ihourse-

ne compxenam pas le service ‘des dettes contractées par le Gouvernemem belge ,a Londres.

" Afin de permettre la comparaison avec la “situation :
de 1913, les chiffres relatifs & la dette publique ont
été'exprimés au tableau XXiII en francs-or de 1914.
De ce tableau, il ressort que la dette publique expri-’
mée "en francs -or sur la base de la parité de change
de fr. 176,625 pour une livre sterling atteint deux fois
et demie le niveau de 1913, tandis que la charge de
la dette publique n a.ttemt pas tout & fait le double
du chiffre de 1913

TABLEAU XXIII ® ;
L]

Dette publique et charge de la detie publique
en millions de francs-or de 1914 (a)

Dette publique (gxarge

‘Date e la

dette

Dette .

Dette totale effective publique

31 décembre 1013 ........... 4.211 4971 170
31 décembre 1939 ........... 8.514 5.158 251
31 aoiit 1944 : Parité de 1935.. 16.208 14.875 488
Parité d’octobre 1944 (b) 10.908 10.011 327

(a) Voir notes du tableau XXII.
{b) La parité-or d'octobre 1944 est calculée sur la base de

‘reusement,

F.B. 178,625 pour une livre sterling.

]

La, comparaison des chlffres de la dette pubhque
. et des charges de la ‘dette pubhque dans différents

bays est partlcuhérement délicate, car les chiffres

“absolus sont peu sxgmﬁcatlfs

_ La mellleure méthode de compa.ra.lson consiste dans, o
un examen des relations entre la dette publique,- .le g

revenu natlonal et les' depenses budgétaires. Mallieu-
on ne dispose ‘
revenu national en Belgique en 1944; par ailleurs, il’
est presque impossible de trouver des chiffres de
dépenses budgétaires, compa.ra.bles pour la Be]gxque,
la Grande-Bretagne et les Etats-Ums

Nous établirons done toutes les comparaisons sur
la base du revenu national ou des dépenses budgé:
taires de chaque pays en 1938.

Comparée au revenu national de 1938, la ch;rge de
la dette publique s’élevait en aofit 1944 & 7,2 p. e.
en Belgique, & 9,1 p. c. en Grande-Bretagne et a
6,1 p. c¢. aux Etats-Unis. :

En 1913, la charge représentait en Belglque 2,6 p. c.
du revenu national.
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TABLEAU XXIV. )

Dette publique totale et charge de la dette publique

en pour- cent du revenu national de 1938 -

Dette publique
totale en 9% dun
revenu national

Charge de la dette
publique en 9%,
du revenu national

1

de 1938 de 1038
1938 | aofit 1944 | 1038 | aofit 1944
, % % % %
3elgique o ursnreinneannanns 92,8 ,| 239,8 4 7,2
irande-Bretagne ............ 180,3 453,1 s - 9,1
1,4 8,1

Ztats-Unis ...... e 53,6 | 304,4

La relation entre la charge de la dette publique et
I’ensemble des dépenses budgétaires de 1938 passe
en Belgique de 17,8 p. c. en 1938 4 31,2 p. ¢c. en aoﬁt
1944, contre respectivement 22,7 p. c¢. et 41,5 p. ¢. ‘en
Grande-Bretagne, et 13 p. c. et 54,9 p. c. aux Etats-
Unis. o ' ,

Exprimée en francs belges, sur la base des parités

de change d’octobre 1944, la dette publique totale
par téte d’habitant atteignait en ao(it 1944 68.284 fr.
aux_Etats-Unis, 77.098 francs en Grande-Bretagne,
33.213 francs en ‘France (dette intérieure seule) et
29, 030 francs aux Pa.ys—Bas contre 18.739 franes en
Belgique.
En francs-or de 1914; sur la base de cette méme
parité, la dette totale par téte d’habitant se chiffrait
en aofit 1944 & 1.309 francs-or en Belgique, 4.769 fr:.-or
aux Etats-Unis,~ '5.385 francs-or en Grande-Bretagne,
2.320 francs-or en France .(dette intérieure seule) et
1.539 francs-or aux Pays-Bas.

Dans ces différents chiffres, on retrouve les effets
de, la déprecla,tlon du franc belge depuis 1914, 1l en

est résulté une augmentation de la charge réelle de
la dette pI}blique moindre que dans certains autres
pays qui n’ont pas déprécié leur monnaie dans la’

méme proportion.

" Dans I’ensemble, l’endettement de la Belgique au
sortir de l'occupation allemande .ne parait pas mettre
le pays dans une situation particuliérement désavan-
tageuse. Le probléme qui se pose est plutét celui de
la répartition de la dette entre la dette flottante et
la. dette consolidée. :

" Toutefois, il faut tenir compte de l’appauvrisse-

ment du pays et de I’augmentation ultérieure de la

dette qui résultera de ’assainissement de la situation
de .la Banque Nationale de Belgique, de la participa-
tion de la Belgique & l'effort de guerre allié et des
besoins de I’Etat depuis la libération du pays.

CHAPITRE V

L'ASSAINISSEMENT MONETAIRE
ET FINANCIER

Nous avons analysé dans les chapitres précédents
les éléments du probléme monétaire et financier, tel
qu’il se posait au moment de la libération.

'hausse des prix et procéder,

Le présent chapitre sera consacré 4 I’examen 'des.
mesures prises pour assainir et redresser cette sntua-

tion.

y

Des mesures aussi radicales se justiﬁaient—elles 1
Quels en seront les effets probables 7 Telles sont les
questions qui viennent immédiatement & l’esprit.
L’équilibre financier et économique du pays était-il
réellement mis en danger par une masse de pouvoir
d’achat nominal qui était passée de 63 milliards de
francs en .1936-1938 & 1868 milliards en septembre
1944 3 '

Le rappel de la décevante expérience des annees

1918-1926 et un rapide examen des effets sociaux des

dépréciations monétaires permettront de fournir une
réponse objective 4 ces questions,

§ 1. La raison d’dtre de i’assainissement financier

Personne ne met en doute la nécessité d’un assai-

nissement monétaire et financier.

S’il' existe certaines divergences de métnode, si les
uns demeurent partisans des procédés classiques
(emprunt: et imp6t) tandis que d’autres considérent
ces procédés comme insuffisants et préc_oniseht‘ des
mesures plus radicales et plus rapides, tous semblent
d’accord sur le fait qu’il faut freiner au maximum la
dans toute la .mesure
possible, & une résorption du pouvoir d’achat.

Que le pouvoir d’achat excédentaire soit progres-
sivement résorbé par des emprunts et par des imp6ts
exceptionnels tels qu’on semble vouloir en introduire
dans différents pays, ou qu’il soit. bloqué, comme
dans notre pays, -pour é&tre ensuite partiellement
libéré et partiellement résorbé par des impdts excep-
tionnels ou par l’emprunt, le but reste toujours le
méme : empécher que la masse énorme de pouvoir
d’achat créée pendant la guerre n’exerce ses effets
sur les prix et les salaires.

L’expérience de l'aprés-guerre 1914-1918 a démontré
le caractére nocif et destructeur des fluctuations
excessives des prix et du change.

La stabilité des prix, des salaires et du change, un
équilibre normal entre les prix intérieurs-et les prix
A Détranger, la sécurité économique et la confiance
dans l’avenir de la monnaie sont les conditions indis-
pensables de toute restauration nationale, aussi bien

“sur le plan économlque que sur le plan social.

Or, peut on croire qu’il aurait éte possible d’attein-
dre ces objectifs, ou méme de s’efforcer de les attein-
dre, dans un pays qui avait vu sa circulation de bil-
lets et I’ensemble du pouvoir d’achat augmenter con-
sidérablement plus qu’en Grande-Bretagne, qu’aux
Etats-Unis et que dans les pays neutres ? Malgré
leurs immenses ressources économiques et leur haut
degré de production, malgré une politique financiére
admirablement. organisée et permettant de réduire au
minimum }expansion du pouvoir d’achat, la Grande-
Bretagne et les Etats-Unis ont vu le niveau des prix
et des salaires hausser. Pouvait-on espérer qu’un
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‘pays. épuisé par ‘cinquante-deux moéis  d’occupation
-allemande, sans stocks, sans navires, -dont l’appareil
de production était usé et en partie"détr‘uit, pour-
rait mener avec succés une politique de prix et de
salaires sans prendre immédiatement des mesures
tendant & bloquer une partie du pouvoir d’achat excé-
dentaire et & rétablir ainsi un équilibre plus normal
entre la monnaie et les biens ? '

Il était indispensable, dés le lendemain de la’ libé-
ration, de fixer de nouvelles directives en matiére de
prix et de salaires. Il ne pouvait” plus étre question
de maintenir 'la politique de prix et de salaires
" impésée par 'occupant..

Les prix officiels doivent retrouver leur équilibre
normal, de telle sorte qu’ils puissent couvrir les cofits
de production tout en restant en rapport avec les prix
internationaux. La nouvelle politique sociale tend &
restituer aux ti‘availleuys un revenu leur permettant
de vivre dignement. Mais pour que P'augmentation
des-salaires et des traitements ne soit pas un jeu de
dupes, il est indispensable que la-hausse du cofit de
la vie ne dépasse pas. certaines limites.

. Kn définitive, tout se raméne au probléme crucial
du niveau des priz. Le seul but, la seule raison d’étre,

le seul objectif des opérations d’assainissement moné-

‘taire est de favdriser la création d’un nouvel équi-
. libre des prix qui consacre une certaine dépréciation,
sans doute - inévitable, mais aussi modérée que pos-
sible du pouvon' d’achat de la monnaie,

La hxatxon de ce nouvel equ111b1e consutue la base
méme. de toute politique éconopnque Le maintien
de la stabilité des prix, une fois le niveau d’équilibre
atteint, permettra au pays de travailler & sa recon-
struction dans une atmosphére de sécurité écono-
mique.

Au contraire, une hausse continuelle  des prix,
résultat certain d’une politique de passivité 4 I’égard
de la situation financiére héritée de l’occupamon alle-
‘mande, serait une réédition des perturbatlons de la
période 1918-1926 et une grave injustice sociale.

En effet, la Aquest_ion monétaire
social particuliérement important.

revét un aspect

Il y a deux maniéres de répartir les chalges résul-.

- tant de la guerre.

L’inflation et la hausse des prix sont un:a premiére
méthode, Elles reportent la charge sur les détenteurs
d'avoirs libellés en monnaie, & savoir les pr oprlétalres
de fonds d’Etat, les rentiers, les épargnants et les
classes laborieuses. Déprécier outre mesure la mon-
naie, consacrer ‘simplement [’inflation et le niveau
des prix qui en résulte, c’est demander aux plus
faibles et aux meins fortunés de supporter la prinei-
pale charge. (’est également consacrer toutes les
modifications de fortune qui se sont effectuées au
cours de la guerre. (C’est enfin répartir les charges
de la guerre sur tous les citoyens, sans discernement,

“financier que le pays sera appelé a

o

sans tenir compté de leur fortune, de leur activité,

des pertes ou des gains qu’ils ont faits. '

Une autre solution consiste, au contraire, & rame-
ner la dépréciation de la monnaie au strict minimum.
A cet effet, le pouvoir d’achat excédentaire' doit étre
stérilisé et les charges de la guerre doivent étre répar-
ties d’une maniére équitable et ‘vationnelle, entre
tous les mtoyens par une série d’lmpots spéclaux et

. par ’emprunt,

Les projets présentés par le Gouvernement ’inspi-
rent de cette seconde méthode. '

Une pareille politique ne se contente plus, . comme,

l’inﬂai_:ion, de reporter au hasard les charges de la
guerre; elle les répartit le plus justement possible.

Sans doute, ce n’est pas une solution de fdcili't;é.
mais, au contraire, de justice sociale et de droiture,
car elle dit ouvertement.i chacun quelle est sa part.’
Elle sefforce de fixer cette part en fonction de la
situation petsonne]le de chaque cxtoyen

Slgna,lons, enfin, qu'une monnaie saine et "stable

A

est’ une condition préalable a toute paltmlpatlon
active de ‘notre’ pays & la politique monétaire mon-
diale de 1’aprés-guerre. De méme que la contiance du
pays dans sa monnaie et la stabilité des prix permet-
tront & notre industrie et & notre commerce de con-
naitre des conditions de travail normales et sires,
la confiance témoignée & l’étranger & l'égard du franc
belge sera de nature. & favoriser notre expansion.
économique et & augmenter le réle économiqite et
monde "de demain.

”

§ 2. L’inflation et le niveau des prix entre 1914 et 1928

Comme au cours de la présente guerre la Bclglque
a subi en 1914-1918 des pertes énormes.
tion des billets de banque passa de 1.121 millions de
4 3.296 millions en octobre 1918,
en. aolit 1914 &

francs en juillet 1914
la dette publique de' 4,6 milliards
22 milliards en décembre 1919.

Malheureusement, peu fut systématiquement -entre-

pris pour assainir cette situation. Non .seulement le *

pouvoir d’achat ne fut pas résorbé, mais llnﬂatlon
continua & se manifester pendant plusmuls annees

En 1926, la circulation des billets atteignit 10.477 mil-

lions de francs, soit prés de dix fois le niveau de
1914. Finalement, le franc fut stabilisé en’1926 & un
taux gorrespondant 3 14,4 centimes-or de 1914. Les
prix de gros avaient atteint ’indice 744 par -rapport
A avril 1914 et les prix de détail Vindice 618.

Ainsi l'absence de mesures monétaires et finan-

" cidres adéquates avait porté les prix A un niveau de

six & sept fois plus élevé qu’avant la guerre. Le’ pou-
voir d’achat du franc était réduit au septicme de sa
valeur primitive.
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TABLEAU XXV~ A - . -

v . . ) - ) -,

Indices de la circulation monétaire de 1914 a 1928 ¢ - . .
. \ N - - . -

J . - ) - - - - .. ks
. . Bélgique - S * Grande-Dictigne el Irlande - o Etata-Unis
, ' Bp.sw 1913 = 100 - Base : 1913 = 100 Base : 1914 —= 100
(\Tovunne du_mois de décembre) (Moyenne du mois.do décembre) (Chiffrés & fin d'année)
" Année . 1 . ’ o
) o N Billets et ' . . Piéces, o . Pidces,
o "1 Billet Engagements | engazements | - Pidces Nepdts Lillets et Pidces Dépots billets et
: - f e (@) | des banques | des banques | et billets (b) | bancaires dépdts et billets | bancaires (c), déphts
2 o : (@) | -} bandaires (b) hd bancaircs (c)
100 . 100 100 100 100 100. — — —
154 — ol - — 1187 — - 100 ° 100 "~ 100
184 — — 134 — — 109 .103 104
203 — — 155 . —_ — 121 123 - 122
228 - 192 — — . 135. 7142 141
266 - - 270 — — 163~ 165 156
454 — - 301 — — 168 181, | 11
583 . 303 R 71 307 — — 176 203 199,
699 - |. 319 . 392 - 268 287 282" 145 ¢ 193 186
G638 349 424 248 266" ‘ 262 149 203 B 195
699 384 466 246 264. 259 157 227 | 217
738 400, " 488. 246 261 257 157 247 234
729 575 578 -239. 259 ° 254 -+ 159 265 250
. 934 897 684 C 23 ) 266 258 159 . T270 ©. 255
1.060 o781 853 239, | + 212 264 . 1556 285 287
.on2n . 873 961 239, . 284 - 273 155 . 306 co28¢
N

(1) Non compris .les monnales métal\lques et y. compris, a partu' de 1926, les billets circulant pour compte du .Trésor.
. (b) Chiffre brut estimé de la..circulation des pidces-et des billets.: - . N .
ey Non compris “les’ dépdts. interbancaires, to. .

.

‘11 n’est pas nécessaive de. rappeler i¢i le cas dé " Un poirit reste - cependant & élucider. Dans quelle

I’Allemagne  ou de certains pays ol la.monnaie -.se ‘mesure la hausse des prix est-eile imputable au gonﬂe-

déprécia complétement.: Ceux qui_ ont véeu:la périodei ment de la mrculatlon monetalre 7
d’instabilité des prix, du change et des salaires entre |
1919 et 1926, sont unanimes pour expl'ir‘nex"le veeu que |
le. retour de tels troubles économiques et sociaux et
surtout de telles 1n]ustlce3 sociales soit & tout’ prlxl
évité. o . I T ' e,

Une simple comparalso“ entre la situation’ de la;

Ums permet de résoudre ce problﬂme

TABLEAU XXVI | : B s

indic_é's des prix et du coit _‘\de la vie de 1914 A 1928

. B(’IWI"E . Grande- Bretagne Etats-Unis” ‘-
. Base : avril 1914 = 100
Annde : : -
. : o . Cofit de la vie |  Prix de gros Coiit de In vie Prix de gros
- ] Privdedétail | Prixdogros | pioe: 1914 100| Basor 1913100 | Base: 1914 = 100 Buse : 1913 = 100
1920. ... ... SO 55 , 250 (b) 308 206 22
; ) 399 366 (m) 187 () 108 177 147
373 367 " 173 (D) - 159 165 149-
428 | as 172 (b) 159 . 168 A 154
501 576 175 166 - 169 ) 150
518 3538 . 176 159 ~ 168 S~ 158
618 744 172 148 . 168 X 151
787 . 847 - 188 141 164 144
8§20 843 166 140 169 149

(a) Moyenne des cing derniers mois.
(b)Y Evaluation. . o

Les tableaux XXv et Xxxvi donnent une vue d’en- | prix et du cofit de la vie en -Belgique,  en Grande-
gsemble de I'évolution de la circulation monétaire, des | Bretagne et aux Etats-Unis de.191¢ & 1928.
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TABLEAU xtvu

-

Comparaison des’ mdlces de’ la clreulatton monétalre et des prlx de gros en 1921 et en 1928

1921 Ly 1928
Catégories d'indices ‘ 4 ‘ . , l )
o : _ Belgique g::;gz; Etats-Unis Bolgique quda-]zretagne . Etats-Unis
"« Indice des billets ;t des pidces en circulation| - . . . ) - -
(Belgique : uniquement billets)........ 599 268 145 <1.211 239 155
Base : 100 = 1013 pour Belgique et Grando- | . - )
- Bretagne, .
100 = 1914 pour Etats-Unis.
E : o . . -
Indice des pitces, billets et comptes bancaires|. - ) 7 v
{Belgique : uniquement billets et comptes T oo <. )
bancalres) A : 392 - 282 186 ~ %61 213 284
"Bn,se 100 = 1913 pourBelglque ot Grande- - -
Bretagn - .
- 100 = 1914 pour Etats.Unis. K
. Indice des priz de gros........... JU 308 a) | 108 - T AN Rt 140 149
Base : 100 = 1914 pour Belgique. - ]° ) ' — » ’
. 100 = 1913 pour Etats-Unis et - , ¢
Grande-Bretagne. -

{a) Moyenne des cing derniers mots.

Le tableau donnant les deces de la clrculatlon
monétaire met en. Iumlére l’lmportance de l’mﬁatlon
. dans notre _ pays,
volume monétmre en Grande- Bretagne et aux Etats-
Unis.
Pindice 599 en 1921 contre 268 en Grande-Bretagne et
‘145 aux Etats-Unis pour ’ensemble des piéces et des

billets. En 1928 ces mémes. indices se situent respee-.

"tivement .4 1.211 contre 239° et 155. En 1928 encore,
Pindice globa.l de la’ monna1e fiduciaire et bancaire
s’éléve & 961 en Belgique, 273 en Grande-Bretagne et
284 aux Eta.ts-Ums . C

Si l’on porte " son attentlon sur le ta.blea.u relat1f
aux prlx on constate 1mméd1atement de fortes diver-
gences dans les mveaux ‘atteints. :

'Afin de rendre la. comparalson plus aisée, les prin-

cipaux éléments d’apprécmtlon ont été réums dans

" -le tableau XXVII.

Il est évident quaussi bien dans les _premidres
" années aprés la guerre qu’au_cours de la période
ultérieure; 'augmentation excessive de la circulation
monétaire en- Belgique a étékla. cauge principale de
la hausse beaucoup plus prononcée des prix; ce fait
g’est ‘traduit, en définitive, par une déprécmtlon cor-
respondante de pouvoir d’achat de la monnaie.

De Pexamen comparé de la situation en Belgique,
- en ‘Grande-Bretagne et aux Etats-Unis de 1914 & 1928,
on peut tirer une double conclusion.

.En premier lieu, la quantité de monnaie en circu-
Tation est une -des grandes- déterminantes du niveau
définitif des prix. Dans la mesure ol 'on parvient &
réduire ou & diminuer le volume de la circulation
monétaire, ‘les prix peuvent &tre maintenus & un
niveau moins élevé. Dans I’hypothése contraire, ‘la

ompa.rée a ]’augmentatlon du’

En Belg1que la circulation des blllets atteint

hausse est’ mév1table et. d’autant plus 1mportante que
Pexpansion monétaire est plus prononcée

. La seconde. conclusion & trait & la poss1b1lité d’une
baisse des prix, une fois que les phénoménes de pénu-
rie -caractéristiques- 'des économies de guerre . ont
cessé de se manifester. On consta,te, en effet, une
baisse des’ prix en Grande-Bretagne et aux Eta,ts-Ums
aprés; 1920. Si le méme phénomérne ne s est pas, pro-
dult dans notre pays, ou seulement 4 titre tempo-
raire et d’une maniére beaucoup moins’ ptononcée

c'est préclsement 4 cause de la. forte augmentatlon

du volume monétaire.

§ 3. Les données économiques du probleme

La ‘recherche d’un équilibre des prix, des salaires
et du chan'ge consacrant_une dépréciation minimum

du pouvoir d’achat du franc et .permettant de main- g

tenir une certaine parité entre les prix 3 létranger'
et les colits. de production et les prix & l'intérieur du .
pays, constitue le véritable mobile ‘de toute la poli-

thue monétalre et financiére du Gouvernement ~

Mais une questxon nouvelle sufgit. o

Sur quelles données se base-t-on pour déterminer
- la nouvelle politique de prix ! Quel ‘but poursuit-on 7°
La question est importante, car les mesures moné-
“taires et financidres A& prendre dépendent du niveau
de prlx que 'on veut atteindre.

Au cours de la pér1ode 1918- 1926, il n’y eut pas de
politique des. prix.

On s’imagina tout d’abord qu’il serait possible. de

restaurer le niveau des prix de 1914. On ne se rendit

pas compte que c’était 14 chose impossible. L’expan-
sion du pouvoir d’achat avait été trop importan‘te
pour-permettre un retour complet en- arriére.
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-1l en esf dé;n;élﬁé A l’heﬁxie actuelle. Tl ne- peui;'

étre questlon de restamer le nlveau -des prix de 1940.
Méme des- pays comme la’ Grande-Bretagne et les
Etats—Ums ont admis une hausse des prix- et - consi-
dérent dans la “plupart des cas cette hausse comme
déﬁmtlve Il serait naif de croire que la ‘Belgique,

apres Ies ruines; les destructlons et les pertes qu’elle

a’ connues, pourrait sduvegarder cntiérement le pou-
voir d’achat de 'sa monnaie, alors que le§ grands pays
vainqueurs ne pourront pas le faire. Nos ambitions
doivent étre plus modestes : elles doivent viser &
consacrer en Belgique une hausse des prix -un peu
supérieure & celle dés pays anglo-saxons. Tout en
respectant les, nécessités économiques, cette hausse
doit etre la plus modérée possible, pour raisons poli-
thues et socmles exposées au début "de ce chapitre..

La grande faute aprés 1918 fut I’absence de toute
politique de prix: L’idée d’un retour au niveau des
prix de 1914 g’avérant- une- illusion, on prit une atti-

tude néga.t:ve 3 l'égard du plo’bléme Les prix mon- |

A

térent progressivement & sept fois leur niveau de'

1014, . :

Ce fut une dangereuse erreur - et une . gra,ve
m]ustlce. - :

Actuellement, au con};rgire, le Gouvernement s'ef-,
force de mener une politique de p1ix constructive: et
une pohthue ﬁnanclere et monetane ‘qui constitue
un tout logique et coordonné

Cette pohthue de pux repose suf um double prin-
cipe.

D’une'part elle consacre urfe certaine dépléciétion

du franc belge’ pa.r rapport aux grandes devises inter- |

na.tlonales

Pour cette. raison, le nouveau tnux du change a été
fixé & 176,625 francs pour. une livre sterling contre
146 francs en 1936-1938 et & 43,827 francs pour ‘un
dollar américain contre. 29, 952 francs en 1936-1938. La

déprécmtlon est donc respectnement de. 173 p. ¢ et g

de 32,5 p. e.

La fixation du nouveau taux de change par rapport
& la livre sterling tient compte de 1’ensemble des
données économiques et financitres relatives A la
sitnation comparée de la Belgique et de la Grande-
Bretagne. Par ailleurs, le taux choisi présente ’avan-
tage de maintenir 'unité de valeur entre le franc
belge et le franc congolais. ‘

D’autre part, la nouvelle politique de pnx vise A
restaurer entre les grandes économies mondiales et.
Péconomie’ belge un équilibre relatif de prix appro-
chant de celui qui existait au cours de la derniére
période normale, soit les années 1936-1938. -

~ La seule base de comparaison possible se trouve
actuellement dans les prix anglais et américains.

En effet, les prix dans les pays libérés voisins de
la Belgique sont aussi désaxés et déséquilibrés que
les nétres, et ceux des rares pays neutres seront sans
influence sur le niveau des prix mondiaux d’aprés-

guerre. De plus, la plupart des grands marchés mon-
diaux se trouvanten Grande-Bretagne ou aux Eté.ts_-
Unis, ce sont vraiment les prix de ces deux pays qui

‘serviront_de ligne de conduite.

Le resultat optimum que la Belglque doit s’efforcer

d’atteindre, — et ¢ est aussi la solution qui raméne
la hausse des prix au minimum compatible avec les
conditions econom1ques internationales, — consiste
a veiller 3 ce que les prix belges ne haussent pas plus

que les prix anglo-saxons, compte tenu de la dépré-

ciation du change.

Prenons, 3 titre 'd’—exempl‘e,_ la relation entre Ies'

~

prix belges et anglals

_Sur la base de la moyenne des années 1936-1938,
les différents indices s’établissaient comme sult en

i Gra,nde Bretagne en septembre 1944 @ .
Salaires hOTaires ....i........... 150- L.
‘Prix- de gros ~................. ... 165
Cofit de-la. viel RN ereenaas 135

Par suite de la déprématlon de 17,3 p. ¢ de la
- parité de change par rapport-i celle de 1936-1938, les
" différents”indices belges peuvent étre de. 20 p. c. plus -

élevés que les indices anglais, sans que l’augmenta-
tion exprlmée en livres ster]mg soit plus forte qu’en
Grande- Bretagne. Les mveau.z‘ théonques de hausse,

‘qui peuvent étre atteints en Belglque sans ‘qu’il se

crée une dlsparlté entre nos prix et les prix anglais,

§’établissaient comme suit en septembre 1944 (sur la °
base de la moyenne des années 1936-1938) -

~ Balaires horaires ................ 182
~ Prix de gros.......... e eaiaege. 12000
Cofit de la vie .... . s 160 .

- Telles sont les limites d’une politique économique

qui permettralt 4 la Belgique de réduire au _minimum
les pertes et les injustices résultant de la guerre.

I est évident. que ces limites ne sont pas rigides.

Il y a lieu.de les assouplir et de les adapter suivant
les "exigences propres de chaque secteur économique.

Dans le cadre ‘de cette’ nouvelle politique écono-
mique, il a été procédé des le 16 septembre 1944 A
un ameénagement des rémunérations. La hausse a été
fixée & 60 p. c. du niveau au 10 mai 1940, soit envi-
ron 82 p. ¢. de la moyenne de 1936-1938. De méme,

_diverses dispositions législatives ont fixé les nouveaux -

prix agricoles et industriels ou ont déterminé les

_méthodes permettant de les fixer. Enfin, par des sub-

ventions et des subsides, le’ Gouvernement s’efforce
de maintenir le colit de la vie dans les limites dési-

rables, en attendant que I'augmentation des importa--
‘tions et de la production nationale permette dlamé-

liorer le ravitaillement et de diminuer les prix.

‘Sans doute subsisté-t-il un marché no‘ir, désolante
plaie sociale et conséquence inévitable de la situation

“alimentaire du pays et de P'insuffisance des importa-

tions. La seulé cause du marché noir et du niveau
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dés prix qui &'y p.ratiqueh‘t, résfde dans la rareté tout
3 “fait temporaire de- certains prodults

pouvoir d’achat réel du franc belge.

S’il est certain que des mesures monétaires étaient
incapables, "sans Paide d’importations massives, - de
faire disparaitre le marché poir ou de provoquer une
baisse des prix de fraude, i! est par ailleurs évident
que Pamélioration du ravitaillement ‘et la reprise

. économique ‘dans le pays mettront fin & I’existence du
marché noir. _ o

Les. sacrifices temporaires imposés au pays et les

efforts opinidtres faits en vue d’assurer.le succes de
" la. politique des prix tlouveront un jour leur récom-
pense dans. une monnaie sta.ble et saine.

A ce point de notre expose nous - touchons a la

question des rapports entre la pohthue fidanciére et

la politique économique. -

Sur la base de la moyenne des annéeg 1936-1938,
’indice de la circulation des pitces et des-billets se
sifuait en Grande-Bretagne & 253 en ‘septeémbre 1944,

: ce]ul de la clrculatlon fiduciaire et’ bancalre n 199 et
celui des .prix de gros & 166..

En Belgique, les pléces et: blllets attelgnalent Yin-

dice 460, la circulation fiduciaire et bancalre V’indice

349. 11 est clair qu’avec de’ telles d1spar1tés dans les

niveaux de la’ circulation monébalre, il n’y avait
aucun esp01r d’éta.bhr les prix- de gros vers l’indice
200 sa.ns un bloca,ge 1mmédlat du pouvmr d’achat.

~Ce blocage était d’autant plus mdlspensa,ble que la-
production éta.lt tombée en "Belgique & un niveau insi- |

gnifiant et que 1e pays est condamné & une pénurie
extréme de matidres premidres et de produits alimen-
taires; .aussi longtemps que les u:nportutlons n’attein-
' dront pas ‘plusieurs’ centaines de milliers de tonnes
par mois. - . . P
Deux voies restaient ouvertes au pays.- Celle de la
passivité, de’ la facilité, laissant les prix s’établir en
fonction des circonstances exceptionnelles d“‘. ‘moment,

4 savoir la surabondance de moyens-de pa,iement et |

Pabsence presque “totale de marchandlses

L’autre méthode; au contraire, fixe courageusement
le but a atteindre :
et de salaires permettant de dépréciér au minimum
le pouvoir d’achat du franc. La réalisation -d’un tel

but requiert une sévére politique d’assiinissement

financier et monétaire.

3§ 4. Principes de 1’assainissement monétaire

Aprés ’exposé du paragraphe précédent, il suffira
de rappeler trés bridvement les principes des opéra-
"tions d’assainissement monétaire - qui se sont dérou:
1ées au cours des mois d’octobre et de novembre
1944 (1)

(1) On trouvera une description dé‘aillée des dispositions
d’assainissement monétaire dans le Bulletin d'Information et de
Documentation de la Banque Natlonale de Belgique de novem-
bre 1944 (« La réforme monétaire ») et de février 1245 (« Le

développement de l'assainissement monétaire »).
N

Personne ne.
prétendra. que les prix « noirs ‘» sont l’expresswn du

_tout a, fait exceptlonnel]e

la récherche d’un niveau de prix

Au début de septembre 1944 (2), la circulation’ des -
billets s’éleyvait & 101 milliards de-francs et le- chiffre
brut du pouvoir d’achat nominal (pleces, blllets,
comptes bancaires et- comptes d’épargne) A-186 mil-
liards contre respectivement 22 milliards et 63 Tnil-,
liards ‘en 1936- 1938. Ainsi qu’il ‘ressort du. paragraphe .
.precédent; ces niveaux étaient beaucoup trop elevés, '

-eu égard aux objectifs de la* nouvelle poht;lque de

prix et de salaires,

Une grande partie du pouvoir d’.wh'lt etalt restée
inactive au cours.de 'occupation. ‘Il gtait-a craindre
que cette masse rentrit brusquement dans le circuit
monétaire. Il s’imposait donc' de bloquer immédiate-

_ment une paltle importante de ce pouvoir d’achat,

quitte & déterminer plus tard de quelle facon elle\.‘

P semlt resorbee

L a.rreté loi du 6 octobre 1944 ‘réalisa cette premlere )
etape Une quantité de monnaie jugée suffisante pour
les besoins immédiats du pays fut remigse ou laissée
en circulation. Le surplus fut transformé en avoirs
temporalrement indisponibles (40 .p. c.) et cn a,vou's"
déﬁmtlvement bloqués (60 p. c.).

. N

Les avon‘s, temporairement indisponibles ga.rderit
leur caractére monétaire.. Leur existence se justifie
.‘par le fait que le pays se trouve: ‘temporairement: dans -
une situation.de pénurie et d’inactivité économlque,
Dans la mesure ou la
situation économique sam‘éliore les avoirs tempo-
rmrement indisponibles sont remis en circulation, ce
qui permet de maintenir 'équilibre entre ’expansion
monétaire et la masse de blpns disponibles. . ’

Les avoir§ définitivement: bloqués disparaissent au
contraire définitivement de.la circuldtion. Les projets =
du Gouvernement . visent & les résorber par l'impét
et l’emprunt Un impét’ specla] sur les bénéfices,
revenus et profits exceptlonnels réalisés -au cours de
la guerre et un impét sur le capital feront contribuer
'chaque' citoyen aux charges de Ia guerre . dans la
mesure de ses possxblhtes et de sa fortune. Les béné-
fices réalisés par -des fournitures ou des prestations
4 “Pennemi. seront entiérement regtitués 4 la collec-
tivité. A ceux qui n’auront pas d’lmpots spéciaux i
payer ou dont les impdts spéciaux seront inférieurs
aux avoirs bloqués, on demande une contribution en.’
transformant leurs avoirs bloqués en un emprunt d’un
type spécial. Le sacrifice demandé A cette classe de
citoyens revét donc un -caractére temporaire. Leurs
avoirs bloqués ne- sont pas 'pgrdu's. Aprés un certain
délai, ils les retrouveront sous la- forme de .fonds
publics présentant toutes les caractéristiques des
emprunts ordinaires et pouvant étre llbrement mobi-
hsés

. /

On objecte parfois : bloquer le pouvdir d’achat
revient & faire de la déflation et les expériences du’
-passé ont démontré que la déflation aboutit tou10urs
4 un échec.

(2} Voir plus haut, _pages 325 et suivantes.

— 336 —



Les quelelles de mots :,ont, les plus vaines. Il s’agit
de sentendxe sur la signification . du terme « deﬂa-
tion ». .

., Les seules "expériences de déflation connues &
lheure actue]le sont ‘celles . de déflations .lentes . et
progressives, qui provoquen(; inévitablement une
baisse -systématique et prolongée des prix. Un tel
procédé est évidemment désastreyx. Il maintient pen-
dant des années une atmosphére de dépxessxon écono-
mlque . B

/

La solution adoptée depuis la libération est totale-
‘ment. différente.” Elle ne . vise nullement & ramener
les prix & leur niveau de 1940, & faire pour ainsi dire
le contraire de l'inflation. Pendant’ I’occupation alle-
mande, les prix et lés salaires ont été partiellement
bloqués. §’il est certain. que les prix du marehé noir
doivent baisser, — mais- personne ne- prétendra que
cette’ balsse constitue une fma.lheureuse pohtxque de
déﬂa.tlon — et que certmns pnx dowenh etre revus
pa.rce que leur ‘hausse est due ¥ des phenomenes tem—
porzures de rarete de nombreux prix ont au conm ane
été amenagés ‘au mveau qu "ils a,valent ‘atteint. ™

En falt “la pohthue monétane a stérlhsé le, pouvoir
d'achat 1nact1f .elle a évité - qu une’ mﬂa.tlon .poten-’
tielle ne se tra.nsforme tout a coup. en “uné “inflation .
effective, c’est-a-dire .en. une hausse mcontrélée des
prlx On - voit, des 101s, qu 11 était necessa.lre d’a.glr
apldement et d’une manlere radlcale o

La pollmque monetalre actuelle ev1te donc tous les
inconvénients ‘de la déﬁa.tlon lente. .Elle permet au
contraire, uhe fois, la contraction’ réalisée, de s’en-
gager dans la voie de- l’eXpansmn monétaire pa,r le
déblocage = progressif des avoirs _temporairement
1ndlsp0n1bles dans la mesure ou 1ex1ge la reprise de

lactlvﬂ;é économique. -~ .- -

\. . - - B
ot

'§' 5. Résultats des biocaée’s monétairés

. Le moment est venu de ]eter un’coup d’ceil sur les
résulta.ts des operatlons monét;an-es d’octobre 1944

.

" sous l’appllcatxon des dispositions de blocage,

"I’exc1u51on~ des _comptes d’épargne

Les calculs concernant ces résultats (1) constituéht'
un travail délicat. Ils ont été Ealt., de maniére h. obte-
nir le chiffre exact des avoirs tempomnement mdls-
ponibles et deﬁmtlvement bloqués Ils portent donc -
uniquement " sur le pouvoir d’achat frappé par la
réforme monétaire. Ils font, par "exemple, abstraction ~ -~
des billets non décla,rés ou non échangés (soit pres )
de 9 milliards de francs) et des comptes bo.nca,nes .
libellés en monnaie étrangére, qui ne tombent pas
mais- :
bien sous celle de la législation relative au change
De plus, ces calculs se limitent au. pouv01r d’ achat
circulant et. nmcluent _pas les  comptes dépa.rgne

. auprés de la Oalsse d’Epargne et des caisses d’épar- "
‘gne pnvees Enﬁn en raison de certaines dlspos1t10ns

spéciales des arrétés monetalres les chiffrés relatifs -
aux comptes bancane; libellés en francs telge's com-
prennent les comptes « interbancaires », c’est-i-dire.
les avoirs et avances des banquiers belges et des mai-

,sons—fnéres} succursales "et” filiales en Belgique, mon-

tants qui, en temps norma] ne sont pas comprls dans

les chlfh'es de la c1rcu1at1on monetalre : - v

- De ‘tout ceci résultent certames divergences - entre
les chiffres ‘commentés dans ‘ce. pqragraphq et.‘-ceux

‘'mentionnés plus haut aux pages b4 et ‘spivantes.
"Les dlﬁérences de date - expliquent également “cer- .

tames dlvergences ici; 11 s'agit ‘de. la situation ‘au

6 octobre 1944 et; dans le paragraphe 2 du. chapltre IV .
de la. s1tuat10n au début de -septembre 1944. ’

L’ensemble du. _pouyoir d’achat nommal brut a
se chiffrait au

début de septembre 1944 - & 164 mllha,rds tandls que

la méme catégorle de- pouvon' d’achat frappée pa.r

’assainissement monétalre ‘au 6, .ogtobre. 1944 s’éléve -

seulement & 155 mllhards Lé différence _provient en

grande partle des billets: non declalés '
Ces précisions étant donnees

voyons comment se .
présentent les. résultats :

(1) Ces calculs ‘ont été eftectués par le Servlce des Etudes Eco-

‘nomiques de la’ Banque Nationale de Belgique. Ils ont été par- [

tiellement - publiés ‘dans le Bulletin d’'Information et. de Docu-
mentation de la Banque Nalionale. de Belgique de février 1945,
dans’ un. article intitulé: « Le ¢évelopbpement de’ l'assainis:ze-
ment monétaire ».- . '

-
v

s

- TABLEAU XXVIII . . - . ST e
o Résulta.ts des mesures de blocage monétaire ~ T
(Non compris les comptes d’épargne) ' :
(Bstimation en milliards de francs)’
! ’ Soldes ’
. . . Comptes .
Monnaies et 1133‘%:‘1‘3“ compt(;s bancaires Offico - .
billets du Na tinqnlﬁe c}‘;:;’:l‘l: libellés en des .chéques Total
. — . Teésor s de Belgique Nationale fm“ﬂ‘z“;)elges Postaux
. . de Belgique :
LiBre . veovernrnarnasieneneainnnss § 6,4 25,3 3,8, 15,4 8,7 57,4 ,
40 p. c. temporairement. indisponibles.....} | — 26,5 - 10,9 1,7 39,1 ’
60 p. c. définitivement bloqués .......... — 39,8 —_ 16,4 2,8 68,8
Total général. . . 6,4 - 01,6 3,6 12,7 11,0 - 155,3

(a) Y compris les comptes Interbancaires libellés en francs belges.
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Ainsi qu’il ressort du tableau xxviii, 'cnsemble du
pouvoir d’achat fiduciaire et bancaire (i I’exclusion
des co’mptes' d’épaigne) a été ramené de 155,3 mil-
halds de francs & 57,4 milliards.. Comparé a la
moyenne des années 1936-1938,
méme méthode afin de rendre la comparaison valablé,
V'indicé du pouvoir d’achat fiduciaire et bancaire libre
se Situait au lendemain des - opérations d’assainisse-
ment & 121. Le total du pouvoir d’achat fiduciaire et
bancaire libre et temporajrement indisponible (destlné
& devenir progresslvement libre) attelgumt l'indice

293 Ces chlﬁpes mettent en pleine lumiére le résultat
favorable du blocage monétaire. lls ne tiennent évi-
- demment.” pas compte . de
Ky achat depuis ces opérations. Nous' en dlI‘ODS un mot

lexpansion du _pouvoir

au chapltre smvant ,

Blen .qu’il n alt; pas encore été possible de proceder

S un calcul précis’ de Uefiet .des opérations moné-
~ taires sur les comptes d’épargne aupres de la Caisse |-
.d’Epargne et des caisses d’¢pargne puvées, on peut

présenter
vantes.

sous toutes 1eserves, tes” estmatxons sm-
Pour - la .Caisse . dhpaxgne et les calsses

"'dépa,rgne pnvees, les . avoirs immeédiatement, libérés

s’éléveraient approx1mat1vement a 134 mllllards ét-
1,4. mllha.rd les avoirs temporauement indisponibles.
-8 2,2 mllluuds et 745 mllnons et les® avoirs dehmtwe-;
o ment bloqués a 33 mllhards et 1,1 mllhard

()n arnve ainsi. A la concluswn que. le. monta.nt

- global de 177 mﬂhards de francs- de pouvoxr d’achat

" nominal’ frappés par

Avoirs hbres : .
Avou's tempora.n'emenn mdxspombleg (40 p c. ) 42,0

- Avon‘s bloqués (60p c) Ceriereeereens e, 83,2
o : . LU1TTA

‘tableau xVI, a la page 326,

répartlt comme suit_(en mllllalds de. franes) :

Nous avons. exphqué plus haut -les raisons de la

'dxvergence entre le chiffre global de 177 milliards de-

francs de pouvoir d’ achat nominal -frappés par
lassa.mlssement ‘monetaire et le- chifire de 186 mil-
liards “de pouvmr d’achat nominal brut cité au

Si Yon ‘tient compte du fait que dette divergence
provient en grande partie des billets ron déctarés,

-dont la grosse majorité peut étre considérée comme
" définitivement éliminée,
* taines divergences de détail dans les chlfgr&

et "abstraction falte de cer-

state. que le- montant global du pouvoir d’achat libre
a 6té ramené de 186 imilliards en septembre 1944 &
72 milliards (chiffre apprommatlf) en novembre 1944,
contre 63 mxlnmus en 1936-1938 et 64 mllhmds en mai
1940.

Remarquons encore que les 424 milliards "d’avoirs
temporairement indisponibles constituent un précieux
instrument de politique monétaire,
libérer le pouvoir d’achat en fonction -des nécessités
économiques. Telle est la tiche du Comité de Déblo-

caleculée suivant la-

“des inciviques, biens qu1 seront conhsqué

on con- .

permettant de

cage. Sans _pouvoir citer de chiffnes"tout a fait'précis;
on peut estxmer qu’a fin avril 1915 il avait été déblo- .
qué" en tout approximativement, 3,5 milliards de
francs, dont 1.200 millions par Ie‘Gomité de Déblo--
cage.. c o

Les avoirs définitivement bloqués, enfin, s’élévent
a 63,2 milliards. Ils seront résorbés par I’ensemble des

projets fiscaux et par I'emprunt.

§ 6. Achdvement de l'assainissement monétaire -
' et financier ‘

' Sans anticiper sur le chapitre suivant, dang(lequél"

‘nous donnerons un.bref apergu de la situation moné-.

taire et financiére - actuelle, il nous - -faut terminer le
présent chapltre par la mentxon des mesures’ propo-
sées pour mener l’assamlssement 4 bonne fin.

Ces mesures. concernent; les 40 p. c. Lemporauement
mdlspombles les 60 p. c. bloqués, la situation de la .
Banque Natlonale de Belgique et la dette publlque

De quoi I'Etat dispose-t-il ‘pour assainir la situation

‘de la” Banque Nationale de Belglque et pour dumnuer '
la” dette publique ?

Les dwe7s éléments‘ dlspombles sont les sulvants :

10 l’ensemble de créances, blens et serv1ces qui
seront récupéres sur l’Allemagne

2° le montant des billets de 1a Banque Natlonale,

de Belgique.non déclarés conformément aux dxsposx-,’- '

 tions de Varrété-loi du 6 octobre 1944 relatif aux hil-
lassamlssemenb monétmre se

»_lets de la- Banque Nationale de HBelgique - et ‘aux
dépdts d’argent.__hbe.llés ‘en r_nonnaie nationale -
(art 1°') '

-3 la contre va.ieur des tltxes non déclarés confor- ) '

mément; aux dlsposxtlons de l’a.rreté loi du 6 octobre -

11944 relatlf au recensement des tmes belges ‘et

étrangers H -

4° le bénéﬁce résultant. de la réévaluation de. len-
caisse-or de la Bangue ‘Nationale -de Belglque soit

fr, 10 493. 183.326,17; - . -

5° la, contre valeur des blens ennemis et des biens
au. p}‘oht
de Etat; ) . -

S8 le prodult de |’ensemble des . mesures ﬁscales

_spéciales proposées par. le Gouvernement :

a) imp6t de 100 p. c. sur les bénélices resultant de
" prestations 3 ’ennemi;

- b) imp8t extraordinaire sur les bénéhces, revenusA
eb prohts~ exceptlonnels réalisés en pérzode de
° guerre;

¢) impét sur le capital, ;

- 11 est évident que,. pour la plus grande pa.rffe,‘ cette

‘masse de manceuvre ne _sera dlspomble qu aprés un

délai -assez long. )

Les mesures concernant les 40 p. c. temporairement
indisponibles et les_60.p, c. bloqués auront, au con-
traire, un effet immédiat. ’
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Les 40 p " C. tempora.nement indisponibles’ seront

progressivement hbelés, dans la mesure ou ’augmen-.

_tation des importations. et lexpansion de l'activité
econoquue permettront un relévement du mveau du
pouvoir” d’achat. ' - ’

De; plus, )J est proposé de transformer les 40 p: c.

temporairement indisponibles ‘sur comptes spéciaux
de-billets en comptes de dépét. Ce transiert compen-
serait’ la. diminution des dépots résultant des mesures
1elu,t1ves aux depots détinitivement bloqués (60 P. ¢.).
- 'En ce qui concerne les avoirs bloqués (60 p. c.), il
“est stipulé par Varrété-loi du 6 octobre 1944 que leur
'« affectation.., sera réglée ultérieurement par la.loi »
" (art. 17). ' T L ‘
Le 'projet du Gouvemement preconlse leur -conso-
lidation en.un emprunt. d’un caractére. spécial, Les

titres de cet-emprunt seront utilisés pa.r les contri--|

Abuables pour le pa.lement des imp6ts spéciaux prévus
'pa.r les prolets fiscaux. Les titres excédentaires, .qui
n’auront pas été résorbés par les impéts, deviendront
"aprés un’. certain .délai des fonds d’Ktat d'un type

) courant Les détenteurs de ces tltres ne subiront donc- .I

aucune perte: ’,'

bmalement le résultat des dxfférentes opéra.tlons

sur les 40 p c At les 60 p c se. présentera. comme "

Tsuit, - T R .
_ _Aucune modlﬁcatlon nest; appoztee au sta.tut. des
40 p. c. temporauement mdlsponlbles~ sur comptes de
dépbt de toute” espéce e

-Les 40 p..c. et les 60- p. "¢ des comptes spéclaux -de
~ billets sont cédés & lEta.t .deviennent une. créa.nce
de I'Etat sur la Ba.nque N atlonale de Belgique et sont
disponibles pour, l’assamlssement ~de 'la situation~ de
cette, mstltutlon -En. compensatlon .des 40’ p. ¢. des
comptes spéclaux de blllets qii lm sont: cédés et qui

sont.transformés en comptes de dépét lbtat remettra -

des ‘certificats de Trésorerie aux- mstltutlons de dépét;

celles ¢i ouvriront un’ coinpte- de- dépot temporaire-
ment mdlspomble d’un moncanb correspondant en | .

fa.veur des détenteurs d’anc1ens comptes spécmux deé
billéts temporairement indisponibles cedés & lbtat
Les 60 p, c. bloqués des comptes® spéclaux de bxllets
sont tra.nsformés en un emprunt et dev1ennent; une
dette' de I'Etat 3 l’éga,rd des” particuliers. Ces deux
.opérations se soldent par une’ augmentation de la
dette publique que l’on peut estimer trés grossiére-
ment & une soixantaine de milliards." '

Enfin, les 60 p. c¢. bloqués des’ comptes de dépét-
sont égdlement transformés en un emprunt, d’od Al

résulte une augmentation de la/ dette publique ‘toute-

fois compensée par un montant équivalent de certl.-'
ficats de Trésorerie que® les institutions- de dépbt,-

hbérées de leurs obligations envers leurs déposants,
rémettront & 1I’Etat. .
Finalement, VEtat disposera d’une créance d’une

soixantaine de milliards sur la Banque Nationale de

Belgique, a. laquelle viendront 's’ajouter le bénétice
résultant de la réévaluation de !’encaisse-or et les
billets non déclarés. Ces disponibilités permettront

- d’une soixantaine de milliards.

la situation d'e-'la.,Banque- Nationdle dei

d’assainir
Belgique.. .

Mais, d’autre part la dette publlque aura a,ugmenté
Cette augmentation -
sera c'ependa'nt progressivement™ résorbée dans la
mesure ol les titres d’emprunt émis seront utilisés
pour le paiement des impdts -exceptionnels.

OHAPITRE VI

I-A SITU'ATION MONETAIRE ET FINANGIERE
DEPUIS LA LIBERATION :
+ BT LES MESURES D’ASSAINISSEMENT "

Ce ra,pport seralt mcomplet 8’il ne donnait pas un
bref apergu de Pévolution de.la. situation. monétalre
et financiére- depuls la libération.

- Ony trouvera,, -en méme- temps quelques “indica-
tions concernant la partlclpatlon de notre pays ‘A
Ieffort de guerre alhé :

SECTION -1

PARTIGIPATION DE- LA BELGIQUE A LEFFOR’I‘
DE GUERRE_ ALLIE

La. Belglque pa.rtlc1pe ) l’effort de guerre des
Nations Unies en vue de pouxsmvre la lutte contre~‘
I’ennemi commun. : :

A cet effet, elle & notamment conclu des accords

" avec les Etats—Ums et le Royaume- Um L’1dée de base

de ces a.ccords est que ‘chaqiie pays met & “la disposi--

" tion de ses’ a.lhés, a tltre de contrlbutmn a l’eﬁort de

guerre; les produits. et-les servxces qu’il’ est le plus -

“apte & fournir. - -

Quatre a.ccords prmclpaux régxssent les 1elat10ns'

.de la Belglque avéc.les~ Etats-Ums et la. Grande-Bre— -

tagne en matidre de fourmtures et prestatlons de «er-

-vices' aux armées o -

"Un accord de prét et bail (Lend Lease Agreement)
a été conclu avec les Etats-Unis, le 16-juin 1942. il & .

"été complété le 30 janvier 1943 par un accord de prét -

et bml en retour (Reverse Lend Lease).

Un accord d’aide mutuelle (Mutual Aul Agreement) .
est intervenu-entre la Belgique et la Grande-Bretagne,
le 17 -ao0t 1944, avec effet rétroactif au 1% juin 1944.

Enfin, un aécord du 27 mai 1944 -entre le Comman-
dement Supréme des Forces alliées (S.C.A.E.F.) et le
Gouvérnement belge détermme les modalités d’appli-
cation de ces différents accords pour la période pen-
dant laquelle la Belgique est zone militaire.

§ 1. Belgique—Etats-Unis -
A. — Loi de prét et bail (« Lend-Lease Act »).

L’accord 'de prét et ‘bail conclu le 16 juin 1942 entre
le Gouvernement belge et les Etats:Unis se situe dans

Te cadre de la loi de prét et bail. Destinée a assurer

la défense des Etats- Unis, cette loi a été adoptée par
le Congres américain le 11 mars 1941.
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- Elle autorlse le P1e31dent des Etats- Uma a, .céder,
p1ete1 ou donner en loca.tlon toute chose, tout servme
. ‘ou toute information d_estmee la délense d’un pays

dont la défense soit. comsidérée par le Président.

comme vitale pour celle des Etats-Unis eux-mémes. -

- Le Lend-Legse Act donne' tous pouvoirs au Prési-
dent quant aux termes et conditiong de ces cessions..

IS

Le texte est & dessein extrémement large. Il ne se

préte pas au résumé. En voici la tmductlon presque

littérale : . :

< Les termes et conditions auxquels les pays étran-
gers recevront- I’aide autorisée seront ceux que le
Premdent jugera satisfaisants et les compensatwns

pour les Etats-Unis: pourront consister ‘en pmement :

ou blen en restitution en nature ou propriété, ou
- encore en ftout-autre avantavef’dpect ou mduect que
1€’ Président estlmem satisfaisant. »

Ces deux éléments, droit de cession .3 1’étranger-
compensation large et non précisée 3 dessein, con-
tiennent toute” la philosophie du Lend-Lease. "Les
Etats-Unis démdent de. céder, préter, louer -tout ce
_qui - peut étre utlle mdlrectement 3 leur défense
propre et ils ev1tent smgneusement de fmre naitre. la
notion de "« dette de guerre.», tout en env1sa,geant
des compensations.

Le pays beneﬁclanu de ces. prestatlons ou de ces.ser-

vices n ‘est donc pas débiteur de leur contre-valeur au
.pays ‘qui les fourmt comme le se:alt un emplunteur
pour. le montant qu’il a emprunte Il,y aura simple-
. ment- lieu, plus tard, de negomer les condmons et la

. forme . des compensatlons env1sagees 4 la luniiere de |
Ilmportance de cette alde et de.la sn:uamon econo- :

mlque génémle
Une fois na.ntl de ces pouvons le J:‘résident de’si
Etats-Unis a conclu des accords de Lend-L ease avec “les

" nations en lutte contre lAllema.gne Tous ces a.ccords_

‘ont un contenu ana.logue R .

, . . B

'B. — Accord « Lend Lease » avec la BeZgzque ‘
h (16 Juin 1!)4‘?) -

it

.Le préambule fixe deux pomts 1mporta.nts :

1. Le Président-déclare qu’il' a décidé que la defense-

de la Belgique contre l’agressmn est v1ta.le pour la
défense des Etats-Unis. . .

2. Il déclare que les termes et CO!ldlthIlS ‘auxquels
-la, Belglque recevra l’aide promise ainsi que les com-
pensations dues- aux - Etats-Unis ne pourront &tre
déterminés que plus tard, c’est-a-dire lorsqu’il sera
" possible de les formuler 4 la lumiére des événements
et circonstances, compte temu des intéréts mutuels
des deux pays et de la nécessité de promouvoir et
d’assurer la paix. / 4 '

L’accord comporte huit articles rlont"voicj I’essen-
tiel :

1. Les Etats-Unis apportent leur aide & la Belgique

sur la base de la loi de prét et bail. De son cété, le
- Gouvernement belge s’engage A collaborer” & Peffort

de- guerre américain en foumlssant les produits, ser-

. décide en dernier ressort et dans chaque cas,

. aide. . .

vices, facilités ou informations qu’il,:‘ser;iit‘ en état de
procurer. o .7 ' : , :

2. La B_elgique- ne cedera point ce qu’elle a regu ér;
Lend-Lease 'sans accord préalable des Etats-Unis. Elle
n’én permettra l’usage qu’'a ses 1ep1ésentants offi-
ciels, fonctlonnanes ou commettants, :

3. La Be]glque devra restituer ceé. qu’elle a recu, de
la fagon que déterminera le PléSldent des Etats—Ums
Elle -ne, sera toutefois pas tenue de restituer ce qm
aurait été détruit, perdu ou consommé. :

4. Pour Vestimation finale des compensations’ dues.
aux Etats-Unis par la Belgxque il sera tenu.compte
de ses-diverses fourmbures ou plestatlons

5. Le  réeglement final des compensation; que le
Gouvérnement belge p}"Oclil‘ﬁl"&, aux Etats-Unis pour -
I’aide_-donnée -en vertuw de 1Acte - an Congres™ du
11 mars 1941 devra étre de nature & ne pas troubler '
le commerce entre ces'deux pays, mais_du contra,ig-eI

" plomouv‘oir des relations économiques ploﬁtables
 aux .deux parties. Ce 1eg1ement devra s’intésrer dans

le ‘cadre des mésuies qui seront pllses plus tard en
vue d’établir et d’améliorer les relations économiques

entre tous les peuples.

C. — dccord de prét et bail en retour
(« Reuers‘e Lend-Lease » du 30 jmwier 1943).

Lorsque les’ Etats-Unis entrérent - en guerre,- les

‘dépenses considérables qu'ils effectuaient en Grande-.

Bretagne pour- le logement et V'entretien de leurs -
a,rmées les incitérent & compléter leurs accords len.'-
lease par ‘des ac¢ords de 7eve)se lend-lease qui déter- '
mment les principes et Tes modalités de l’ass1stance'
@ recevoir par les Etats-Unis. o

Le pays bénéficiant du Lend Leasc met & la dlsp0s1-
tion" des Etats-Ums ce quil. est le mieux place pour
fournir, compte tehu des- matitres, - de la main- -
d’euvre, de ]equlpement industriel et; du fret dont
il dispose.

Par Darticle 11 de I’accord du 16 juin 1912 le Lrou-

_vernement belge. pre.nmt; I'engagement de principe

d’apporter de son c6té aux Etats-Unls toute l’aide
que ses moyens lui pelmettralenb de donner. 'l'oute-
fols, aucune- précision -n’était fournie.’ ' '

Le 30 janvier 1943, un échange de notes entre les
representants des deux pays donne certains dévelop-

pemients & ce principe.

le .Ciouvernement belsé
a4 la
lumiére de ses devoirs d’allié et dans la limite de ses
poss1b1htéq de l'importance et_de I’étendue de son

Suivant Vaccord intervenu,

Sous cette importante réserve, la Belgique s’engage
a livrer en compte lend-lease :

a) les matitres, le matériel, les facilités et les ser- -
vices requis par 'armée américaine;

0) les maticres, le matériel et les services requis
pour la construction d’ouvrages militaires én Bel-
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tants_ . . ST o

- armées brltanmques
‘utilisés pour ces palements sera 1emboursé a la Bel-

Hqu1 nécessitent une 1_mp_ortat10n pour Te

quuB ou'au’ Congo belge ou ailleurs, si la Belglque

nement la mleux désignée pour cette fin;

c) il y a heu d’exclme de cette a.xde la, so’de et les.

allocatmns de l’armee et les depenses admlmsbratlves

L accord de Reverse Lend-Lease prévoit l’matltutlon C
. entre le commandement Supréme des .Forces alliées

dun .organisme’ beige centralisant les demandés. En
appllcatlon de cette clause, I()xhce dAlde mutueile
At eté constitué. )

Enfm, il est entendu que toute-aide accordée par la
Belglque .aux Etats-Unis et acceptée par le Président
sera, portée & lactif de la Belglque aux termes du’

o “Lend-Lease Act du 11 mars 1941

~

" ou le. Congo belge constltuent la source d’approvision- .

3 §2 Belgique—Royaume-Uni (Aide mutuelle N

-2 aoﬁt 1944) -

‘ Laccord dAxde mutuelle (Maitual rlul Ag;eement)
. conclu le. 22 a0t 1944 avec le Royaume:Uni est fort

sembla.ble aux accords de- Lend-Lease du pomt de vue:
des fourmtures et presta.tlons ‘A effectuer par la Bel-

gxque Lol LT - .

Notre pays iourmra: toutes especes d’approv1sxonne-

armées bnﬁannlques aiiront - besom -4 “des fins mili-

. taires ‘et Ie coﬁt des. affalres c1v11es sur le. territoire
‘De’ plus, il fera. ‘les avances en |

bplge métropohtam
blllets de.banque’ belges nécessan ey a.ux {forces armées -
butanmques en Belglque et au Luxembourg

"Par. contre, la seule compensatlon preyue au béné-

- __ﬁce de la Belgique; en contlepartle de cette aide,

consiste en la fourniture d’approw 1onnements, maté-

sation §’éléve d’mlleurs a des monta.nts fort lmpor-

Comme pour l’accord de Lend Lease, il ia.ut exclure
dé: l’alde mutuelle le palemenb’ des allocations;’ ‘pen-

L’equlvalent des fonds avancés

glque en livres sterling au taux de chanve en vxgueur

. au moment ot les francs belges ont été utilisés: -

L’accord prev01t que les articles lequlslhonnés ou
achetés dvec des fra,ncs ‘par les forces britanniques" et
‘remplace-
ment _ seront rémplacés en nature ou- remboursés en
sterling par le Reyaume ‘Uni‘ Cependant " cette der-
niére d1sposxt10n ne s’'applique pas aux piéces déta—
chées ou matériel détaché. '

L’accord dAlde mutuelle couvre les prestatlons de
la Belgique en faveur de toutes les forces allides com-
battant sous commandement britannique.. -

Le Gouvernement canadien s’est cependant sponta-
nément engagé & rembourser lui-méme au Gouverne-

" ment belge 1’équivalent en dollars canadiens de tous
- montants en francs belges mis & la disposition des

~

* ments, fourmbures, servxces et faclhtés dont les forces | -

.';‘_-rxel équlpement et. serviées 3 lAn:née belge en Bel- -
' gique,..en Grande-Bretagne et a1l]eurs (Jette compen~

\

'engagement ‘va donc plus loin que
“souscrites par la Grande-Bretagne et les Etats-Unis.

" 1¢ avant de redourir a

quelle que. soit Iaffectation
soldes ‘ou achats.” Cet
les obligalions

‘canadiennes,
3 ces. francs belges :

forces
donnée &

§ 3. Accord du 27 mai 1944 Lt

. (8.C.A.E.F.) ‘
) ot le Gouvernement belge

Cet accord porte sur des modahtés d’a.pphcatlon
des accords précédents pour la période pendant
laquelle la Belglque est zone militaire. Il stipule qu’en -
cas . d’urgence toutés les ressources de la Belgique
sont & la dlsposntlon des forces alhées En dehors. de
ce cas, certaines, hmltatlons sont apportées aux, acqu1—

'sutlons et aux réquisitions par -les forces allides en
’ Belg1que . -

By

'des fournitures belges, tout
sera. mis en ceuvre pour obtenir les livraisons 1equlse8»

de sources brltanmque et; américaine; . - ¥ .

20 dans la. mesure ou “les nécessltés mlhtanes le -

permettent on -évitera de tzoubler l’économle c1v1le,‘ -

30 Ies forces alhées ne’ Ieront pas d’acqmsltlon de

biéns 1mm0b111ers

g les for'ces alhées ‘ne ééufﬁomréfdnt pas ue 'fﬁo- '
duits ahmentalres, sauf_ des’ fruits et légumes Irals,

“ni, des prodults médlcaux ‘et samtalres, du bétall et )
L du fourrage, du carburant des graisses, et’ clu bois: &  ~-

\brﬁler excepté le. boig™ qui”pourra étre’ obtenu’ par X
; l’explmtatlon de foréts en vertu d’arranvements mili-
’tmres ' :

w

L’accord S CAEF determme egalement les, pnn-

‘clpes et les modallt?eq du droit de réqulsmon El achat‘ : '

ou de: loca.tlon par ‘les forces alliées ainsi que " " les

| :modahtés du paiement par celles ci. Cet accord pure-
‘ment militaire ne préjuge. enl rlen du réglement tinan-

. cier” ﬁna.l entre les Gouvernemen es E
- sions et autres rétributions du personnel des forces | ts des Etats:Unis, du

Rovaume-Um ‘et de la Belgique.” . .

ST § 4. ’Eﬂets'de ces accords

S A= Pfestatiohé financiéres. A

1. Montant des avances en signes monétaues belges
et credlts ba,nca.n‘es

‘- o
* Avant le debarquement le Gouvernement belge a -

mis & la disposition des armées allides les montants -
suivants (en millions de francs belges)

. En millions
© . ._de francs

Billets Banque Nationale de Belgique ..... © 3.658-
Billets du Trésor ............ ereet e Y
Piéces de monnaie .........cccoiiiiiiiiiinne, ' 50
Crédits en compte ...........oceeeene e v 1.000
Total ...... 5.425
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‘

“4tablies 'pour ‘leg prestations

Depuls la llbéra,tlon de ]a, Belglque des sommes out
encore éte avancées :

%

En millions

de francs
Septembre 1944 &4 fin janvier 1945 .............. 5.500-
Jusque fin fevrler 1945 L e 1.500
Mars 1945 ..o P PPN T 1,000
Avril 1945 o —
' Total ...... 8.000
Au . total, les. avances faites aux armées alliées.

g’élévent ‘donc, & fin  avril 1915, & la somme de
13 425 mllhons de francs belges, dont les forces améri-
caines ont requ 48 .p. ., les forces sous commande-
ment bntunmque 47 p. ¢ et les forces canadiennes
5 p c. -

2. Remboursement des. avances.

. D’aprés- des estimations officieuses, la trés grosse
. partie®.des sommesvdépenSées ‘par les forces améri-
" caines et brlta.nmques est utilisée pour ‘la solde des
troupes. La Belglque en sera donc. remboursée en
livres ou en dollars, Elle a déja 1egu é, titre d’a.vance,
‘un -montant de 15 millions de livres (2.649 miillions. de
francs) du. Gouvernement anglals, 5 millions de-dol-
+ lars (220 millions de francs) du Gouvernement des
Eta.ts-Ums ‘Le Gouvernement canadien .’ lui

v,

U faut noter cependant que les '13,4 mllha,rds avan:

cés aux Alliés ne sont pas encore entrés pour Ia tota-
lité ‘dans’ la circulation. Les officiers-payeurs en

détiennent notamment une pa,rtle encore assez impor-

_tante, - estimée & plusieurs mllllards, qui sera restltuée
en francs belges’ lors du départ des troupes

Enﬁn, une -pet;t-e p@rtle ‘des bljlets ‘avancés a servi
4 des achdts limités en valeur par lés-unités ‘en cam-
pagne. Leur compensation s’effectuera selon les régles
“de seiviqes' par
accords d’aide ré‘ciproque ;

La s1tuat10n au 8 mal 1945, - telle qu’elle ressort de
la smuatlon hebdomudalre de ‘la . Banque Nationale,
peut donc étre analysée comme suit : ’ :
Avances auz armées alliées :

. - ) * En millions

de francs
4 Londres ........ D .. b.425
4 Bruxelles ... e O . 8.000~ - -
’ o 13.425
Remboursements .................coviiiiiiiiiiiiieienn, — 3.395
Solde des avances ....................... . 10.030

B.

En principe, 'autorité militaire corripétente saisit
. les autorités belges — bourgmestre. ou Office d’Aide
mutuelle — ‘de ses besoins en main-d’ceuvre, biens ou

— Prestations de biens et de services.

a versé.
13,2 mllhons de dolla.rs (526 millions; de _francs) en_
acompte o . . :

les -

- mande
. signe le contrat d’entreprise et paie. C’est I’O.M.A.

services. L’autorité belge effectue la réquisition, com-
.la  marchandise, recrute la main-d’ceuvre,

. (Office du Mutual Aid créé par arrété-loi du 19 jan-

N . . .
{ Sommes ‘payées ou

vier 1945) qui centralisé cette comptabilité. .

Les sommes payées ou a payer par I'O.M.A.
pour la . peuode s’étendani .de septemble dernier - au
30 avril 1945 s’elévent a environ- 7,974 millions de-
francs, comprena,nt la valeur dé tous logements et
réquisitions, contrats industriels, s
de fer et des ports main- d’oeuv1e ete.

Les forces sous commandement bntanmque, y com-
pris . les _Canadiens, pa.rthlpent 4 ce total pour env1-
ron’ 50 p c.; les forces amenpames également’ pour
50 p. c. env1ron :

La situation," telle qu ‘eile 1ess01t des comptes de '

PO.M.A.,

se présente comme suit :
P

Opemtwns effectuees par l0 M A an 30 avril 1945 :

. - U . En-millions
T de francs

a‘z‘payei par lOMA

(approximation)
Décaissements déJa effectués

Engggements :encore a hqulder (1) .l e 1644
Tresm erie de ro. M A. au 30 a,'vzzl I')éu ‘
N " En mpifons

. o N : de'mancs
_Rentrées : * o
1. Avances dé la Banque Nationale. ’7.121A -
2 Recettes de IOMA 2 .. e 115
- ——— ., 7.236
-Déca.lssements P PSS — 6.330
En- caisse ) R TTTTR TR SRV :..:.':

.‘Nationalé de Belgique 3

906

les avances tota.les de la Brmque
3, VEtat pour -la part1c1pat10n
Peffort de guerre allié s’élevaient &-

Au 8 mai 1945,

de la Belgique a

" 10 milliards de francs pour’ les forces alliées (certifi-

cats C). et 7,1 milliards poix'r-‘l’a»id'e mutuelle (certifi-
-cats B), soit en tout 17,1 milliards.

bECTION II
LA SITUATION "M[ONLTAIRL ET FINANCIERE
DEPUIS LA LiBERATION -
'ET. LES MESURES p’AssAmISSEMENT

v

Par suite des faits de guerre et de éqr_tainesdéstruc-
tions, il n’est pas possible de présenter, & Theure
actuelle, - des chiffres précis concernant la situation

~

(1) Ce retard dans les paiements résulte ce ce qu'une partie

seulement des contrats passés au cours des premiers mols de ~

I'activité de 1'0.M.A. a pu é&tre exécutée et facturée au 30 avril
1945 et de ce que, A cette ‘date, un nombre considérable de
comptes relatifs aux. réquisitions de choses, passées a l'inter-
v%ml[or; des administrations communales, n’a pas été re;u par
l' MLAL :

(2) Les recettes de 1'O.M.A. proviennent de
sition de 1'économie belge par les forces alliées de certains p o-
duits qut sont facturés par I'ODMLA. et dont I'O.M.A, encaisse
le produit de la vente.
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fl‘nuﬁciéfe, De plus, l'estimation des "v(lépeﬁses pour
19457 ge ﬁéuite 3 de nombreuses diificultés.

. § 1. Opérations budgétaires
-et, opératlons ﬂnancléres -de I'Etat en 1944 (1).

‘Amsu qu’il ressort du tableau xxIX, lEta.t, a
décaissé” en tout 45,5 milliards de francs en 1944,
soit 23,5 milliards de 'dépenses budgétaires, 14 mil-
luuds de frais’ d’occupatwn et autres exigences alle-
ma.ndes .5 milliards d’avances nettes du Trésor . et

3 milliar ds d’nvuncea aux forces alliées.

-~ ’

) TABLEAU XXIX

Opératlons ﬂnancxéres eﬁectuées par l’Etat en 1944

S \en nnllwns de f)an(,s) R
‘ 1¢f jenvier ] lerseptembre|.
Opérations au 31 aollt |gu3ldécem- | Annde 1944
S 1944 ° | brologs |- -
‘DECAISSENENTS! : -
- Dépenses budgétaires” (e‘:erclces~ S T -
1043°0b-1044) ...o.nnl 14.327 9.182. |-. 23.509
deenaea eztra. budge’ta;rea 1. R T Ty
"~ Liquidation d‘oxngences allo- | - L r
P mandes ... teeeeie it . + 13:815 '} - 137 | 13.952
Avnnc- uux forces ullxecs o L~ £ 3.000 - 3.000_..
Tot,nl dul dupen.ses e'(tra bud- o ’ o '
- gétmres . 133815 | .3.137 .| 16.952
Avancesnetmduln‘eor(nvnn- ,A" s . »
* + ces brutes moinsg les rem: f. PRI SR - \
v boursementsd nvuncas) 3.148 ) 011808 - | " 5. 046 -
Totnl des décmssoments ..... J31.200 |- 14217 b ".45 507 -‘
) RECETTES BUnemen" er- | . AR R .
cioes 1943 ot 1944) J.owrre | 30038 - | __15.7}2
Excf.nmvr prs Dtcmssmunms e 19.5_16 1. :\10.2';19 " 26.984"
. v L - . . RN

RN : \'.A- s v
Ce montant ne ccmprend pas les avances faltes aux’
) forces' alhees A Londres : a.vant; la hbératlon du terri-
toire.’ Par allleurs, les’ 3. “milliards d’avances faites én
B Be]gxque seront en pa,rtle rembourses et' ne' consti-
tuent done: pas une charge deﬁmtxve' : v

Les 1ecetteq budgétalres e sont élevees .‘L 15 7 mll-
* liards en: 1944 S
B \L’excédent des décalssements sm les recettes “bud-
" géta.lres séleve ‘donc & prés de- 298 mlllnrds et le
déficit . -budgétaire 'proprement dit 4. 7.8 milliards
(nour les operatxonq effectuees au cours de P’année
1944 pour’ les, -exercices 1943 et 1944) )

Depws la libération du territéire jusqu’au 31 décem-
bre 1944, I’Etat a décaissé 14,2 “milliards de. fra.ncs,
“alors que les 1ecettes budgétanes no\nh atteint que
3.9 milliards:’ 'Pour, cette seule per‘lode I'excédent des
decalssements sur les 1ecettes budgeta.lres atteint .
“10,3 milliards’ contre 19,5 milliards pour les huit pre-
miers mois- de ’année. Au cours des quatre derniers’
mois_de ’annde, le déficit Budgéhaile propiement dit
atteéint 5,2 milliards contre 2,5 milliards / pour’ la
période janvier- aoﬁt 1944

- (1) voir la _(léﬂnitlon,dét:\illee des termes « opérations budgé-
taires », « opérations financidres », « dépenses extra-budgé-
taires » et « avances du Trésor », supra, pages 315 et suivantes,

~
v

.

- sommes ‘et leur remboursement. Dé ce fait, -

"Signalons, enfin, que les ¢rédits budgétaires pour

" Pexercice 1944, y compris les deux feuilletons de-cré-

dits supplémentaires, atteignent 26 milliards de francs.
Le budget des Voies et Moyens de 1914 prévoyait des
rentr ées globales de Vordre de 16 7 milliards. .

§2 Opératlons budgétalres o fo
nt opérations financidres de I'Etat en. 1945

De hrop ‘nombreux éléments d’appréciation mdn‘-
quent, pour que l’on puisse sé¢ faire une idée précise
du. niveau. que pourraient. atteindre les . opérations '
ﬁnancleles de 'Etat en 1946. '

L’Etat décaisse actuellément des sommes impor-
tantes pour les armées alliées, . pour I’Office. d’Aide
mutuelle pour les subsides destinds & “favoriser la
productxon ou & abaisser les pr]x de celtams produits,
pou1 ‘les achats a létranger, ete.

Une parme nnportante de ces décmssements sera
. restituée 3 1 Etat. Les soldes payées aux armées alhées o
seront & 'peu prés enti¢rement remboursées; les
dépenges faites par’ lOfﬁce d’Alde mutuelle en partie
seulement Pour sex achats 3 ’étranger PEtat ren-
trera ‘totalement ou’ partlellement dans ses  fonds
lorsqu’il revendra. la marchandisé sur le’ marché -
natlona.l Il se pourmlt cependa,nt qulil secoule un -
délai assez long entre le décalssement, de certaines
I'Ftat

‘aura probablement i faire face en 1945 & des “décais:

. sefnents. bea.ucoup plus élevés que-les dépenses réelles

qu il devra ﬁna.lement suppmter o
Ce - qu1 1mporte toutefms ¢ "est - le mveau des .
dépenses réelles A ST N
“Les. credlts provxsmres pour 1e plem1e1 trimestre
“de 1945 s'é lévent .4710,2 " milliards de francs, soit
6,. mllha,rds Hour les dépenses ordman'es, 124 mllhons
pour les’ dépenses extraordmalres et 3,4 mllllards pour -
les depenses resultant "de_la’ guerre.’ Sans’ doute ne
peut on- pas’-sans plus multlpher ce chxffre par quatre ;
pour obtenir le budget-annuel.. Mms a tltre de" pre-
miére approx1mat10n il ne semble pas exagéré d’ad- *
mettre que- les dépenses budgétalres globales ' pour-
rajent, atteindre_une ql_la.ra,ntalne de milliards ‘en. 1945.
Ces chiffres ne comprennent -pas- les avances aux ., .
forces alhées, les dépenses de I’Office d’Aide mutuelle
les achats & I’étranger, ni méme certains subs1des '

Cette estimation se. trouve confirmée par le ‘mon-
tant des crédits pxov:son'es demandés pour'.les mois
d’avril et de mai 1945, soit 65 milliards (ce qui
* donne ‘39 miilliards pour douze mois), ‘ dont 3,8 mil-
Jdiards pour les dépenses ordmmres, 33 millions pour
les dépenses extraordinaires.et 2,6 milliards pour les,
dépenses résultant de la guerre. ‘

Comme le budget provisoire des Voies et Moyens’
pour 19456 prévoit des recettes globales de l'ordre ‘de
16 milliards, le déficit- du budget proprement dit
pourrait atteindre approx1mat1vement 25 mllllards

A ce montant, il y a lieu d’u;outer les charges
extra-budgétaires citées plus haut et les charges non
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encore coﬂiprlses ‘dans' les estimations budgétaires

A ce sujet, il n’est pas posslble de fournu- un chiffre -

\

précis. . .
. Mais, A supposer que I’ensemble des charges extra—
budgétmres qui doivent étre remboursées- le soient

* ‘effectivement,. on peut estimer & environ 10 milliards

]

Jes charges supplémentaires qui mcomberont d’une
ma.niére ‘définitive & la Belgique en 1945,

‘L’Etat aurait dans ces conditions un dehclt budgé--

taire- et extrafbudgétalre de prés de 35 milliards &
couvrir pour toute l’année 1945.‘ :

§ 3. fe niveau du pouvou d'achat nommal

Lo pmtle hbre du pouv01r d’acha.t nominal brut'

(piéces, billets, - comptes courants et comptes de

" dépdt bancmre et dépa.rgne) (1) . gélevait au début

- l—‘(chlffre apprommatlf) au lendemain des opératlons de .
"blocagé monétmre .et 63 mllhards en. 1936-1938.

du mois d’avril 1945 & environ 107 milliards de francs.

contre 186 milliards en septembre 1944, 72 mlllmrds

* La’ partxe temporalrement mdlsponlble été

ramenée approxlmatwement de 42 & 39 mllhards par.
les débfocages Le‘I a,vou's bloqués attelgnent 63,2 mll-

- ha.rds o . o N

I

Deux facteurs d’expansmn monétaue font sentlrf'

. leurs effets depuxs octobre 1944 o L oo

10 les déblocages, que 1’on peut estlmer a env1ron;

35 ml]ha.rds*de fra,ncs 3 fin avril 19453 ."'
2° les.’ avances de la Banque Natlona e de- Belglque

4 VEtat pour ses bésoins propres’ et pour le fmance-~
".ment de Veffort de guerrs. - - o

“ Les- avances de la Ba,nque N‘a.tmnale de Belglquev
' pour les besoms propres de lEta,t attelgnalent au .l
1945 213 milliards (certlﬁcats K): Si Pon

8 mai
goustrait de ce: chlffre les 13,5 milliards ava.ncés avant

" septembre 1944 on obtlent un solde.net de 7,8, mll--

hards avancés depms la hbératlon

A la méme- date, ‘les avances’ nettes pour les forces '
'alhées (certlﬁcats C),"et pour l’a.lde mutue]le (certm-_‘

cats- B) se chlﬁrment é. 17,1 mllhards ‘

' Comparé & la moyerine des: années 1936 1938 1’1n-'

dice de la pa.rtle hbre dir'pouvoir d’achat nominal brut
se situe & 1756 et celui- de la - clrculatlon des pléces,
billets du Trésor et billets de Ia. Banque Natxonale de
Belglque a 261:

-

§ 4. Lo niveau de la dette publique

 Le chiffre officiel de la dette 'publique, y compris-
- la dotation des combattants, est passé. de 156,2 mil-.

) . liards au 31 a.oﬁt 1944 A 199,8. mllhards au 31 mars

1945.
L’augmentation- soit 43,6 milliards,
opéra,tlons sulvantes K

provient des

.1° augmentation de la- dette exténeure par suite de

‘l’a.pphca.tlon de la nouvelle parité du change : 7,9 mil-
.]mrds,

(1). Voir supra, pages 325 et sulvantes. .

~ . Le. chiffre de 1998 milliards . :
comprend 6,5 m1]]1ards de -certificats de Trésorerie )

5
i

20 1ncorpora.tlon ‘des dettes contractées é. Londres
penda.nt; la, guerre 16,4 milliards;

3° endettement nouveéau”

liboratiou
- 19,3- milliards. T

depu}s la’.
de dette pubhque

représentant une partie des avoirs des partlcuhers en
comptes de chéques postaux au 2 septembre 1944. C
chiffre_n’est pas directement comparable 3 celui de
la dette au 30 avril- 1940 ou & la moyenne des a.nnées
1936-1938, tels que nous “les avons analysés al para-’
graphe 3 du’ chapltre IV. (pages 327 et suivantes). Ces
derniers chiffres incluent en effet” l’entléreté de la
dette. & vue représentant . les avoirs des p&rtlcuhers
a.uprés de I'Office. des Chéques pOStaux :

Afin d’a.vou- une donnée compa.ra.ble
abstraction de ces 6,5 milliards de certificats de Tré-

sorerie: et nous inclurons dans. la dette publique totale . .
le montant .des avoirs libres des . partlcuhers a.uprés R

de l’Ofﬁce des Chéques postaix au’ 31 mars 1946, On’

obtlent alors un montant de 202 milliards de la_dette

pubhque globale au 31 mars 1945 contre 66: mllhards

" au 30 avril 1940 et 58,8 mllhards pour ]a. moyenne des -

années 1936-1938‘
§ 5. Les effets probables
de &l’assainissement monétaire

-

Dans l’examen des, effets. probables de ]’assamlsse-
ment monétmre, nous partirons de I’hypothése que la.
Belglque sera,lt remboursée en 1945 de lentidreté des
sommes - dépensées pour les - forces alliées,.
mutuelle les’ achats/é. l’étranger -ete., "dont ‘elle’ ne.
devra pas en déﬁmtlve, supporter la charge '

-Nous- avons: expose aun: paragraphe 2 cl—dessus que, -
dans cette hypothése I’on pouvait estimer approxima-.
tivement le déficit budgetalre et extra-budgétalre a
35 mllhards de francs pour- 1945 S Tee

Le chlffre officiel de la dette publlque‘, ‘au 81" décem-
“bre 1944, s'élevait é 187,6 -milliards:_ Si nous modi-
fions ce chiffre afin’ d’y ‘inclure la’ dette i vue corres-

pondant & Ventidreté .des.. avoirs libres des partlcu- :
liers auprés de ’Office des -Chéques postaux ainsi que ‘
les dettes contractées & Londres et qui n’étaient pas

encore compnses dans le chiffre de la dette publique-
3 ce moment nous obtenons un montant (chiffre

" approximatif) de 190 milliards de dette pubhque glo-

bale au“31 décembre 1944. -

En prenant comme pomt de départ la s1tuatlon de
la. Banque Nationale et "‘le montant de la - dette

' publique au 31 décembre 1944, on peut, moyennant
] l’apphcatlon du plan d’assainissement monétaire et

ﬁnancler prévoir Vinfluence des facteurs meéntionnés
cl-dessous qui permettront de réallser progressive-
meut un équlhbre sain :

. 1° montant de la dette publique au. 31 décembre
1944 (y compris les avoirs libres des partlcullers
auprés de I’Office des Chéques postaux et les dettes
contractées & Londres) : 190 mllhards

- .
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2° déficits budgétaire et . extra -budgétaire de 1945 :
environ 35, mlllmrds

3° assainissement de la.- situation de la Banque
Nationale de Belgique par la reprise de sa créance
sur la Banque d’Emission 4 Bruxelles, tout en réser-
vant les droits de I’Etat concernant les opérations de
la Banque d’Emission : 65 milliards; '

4° augmentation temporaire de la, dette pubhque
par suite des opérations sur les comptes -bloqués -et
sur les comptes spéciaux de billets tempormrement
mdlspombles environ G0 mlllmrds

En regard de I’ensemble de ces. enga.gements, on
trouve- les compensations suxvantes -

1° créance compensatoire de 1I’Etat sur ‘la Banque
Nationale de Belgique dérivant des opérations men-
tlonnées ‘ci-dessus : envnon 60 milliards;

2° rendement du progmmme d’assamlssement finan- |

cier : 70 milliards, . soit 50 ‘milliards pom les 1mpbts

spéciaux, 10 ‘milliards pour le bénéfice résultant de

la réévaluation de l’encaisse-or et 10 milliards repre-
sentaht les blllets ‘et titres non’ déclarés.

Le résultat ﬁ’nan a.prés l’a.p'lii'ement de tous les défi-
cits, se traduira par une dette pubhque de 219 mll-
liards de francs TR - :

. Dans ce dernijer. ch:fhe ﬁgurent 191 mlllla,rds de
dettes moratoriées -envers les gOuvemements étra.n-

. gers. Le chiffre: théonque de 1a dette - globale eﬁectlve

se situerait done: environ & 200. milliards de francs R
Une telle dette . pubhque effective, - prat:quement

' quatre fois plus élevée que la dette effectlve moyenne
. des années . 1936- 1938

congtituera év1demment -une
charge trés lourde En Grande-Bretagne s1 le rythme

[
- .

'

S

N

de progression des dEIDlelS mois se poursuit, la det,te ’

publique . s’établira probablement A fin 1945 & un
niveau trois fois supérieur 3a
1039. Par suite de ]a dépréciation du taux de change,
la dette’ publique peut augmenter dans notre pays

plus fortement qu’en Grande-Bretagne, sans que

_notre situation. ne devienne par trop désavantageuse

Leés opérations d’assainissement monétaire auront.
par ailleurs, pour résultat d’assainir la s1tuat10n de
la. Banque Natlonmle de Belgique.

~ Une fois les opérations d’assainissement monétaire
et financier términées, le pays disposera d’une mon-
naie solide et sza.ble, ayant gardé un pouvoir d’achat
suffisamment élevé pour ne pas imposer de sacrifices

excessifs & une masse importante de la population. -

celui 'du mois d’uoﬁt'.

La pohtique financiére et ééonomique 'actuelle n’est h .
autre chose que la lutte pour le pouvoir d’4chat futar

publiques. Lutte - sur Je plan - économique,

de ‘la monnaie. ‘Lutte’ sur le plan monétaire et finan-.
cier, par un assainissement courageux, mais deﬁmtxff"."
et radical, de la . sltuatlon monétaire et des ﬁna.nces"“' V
par u’ne' \

f)_olitique de prix qui tx‘ouvera, d’uné‘part,Adans des.” S
importations et une -activité économique croissantés,” -

et, d’autre part, dans une politique monéta.u'e hardle
les condltlons mdlspensa.bles du suceces. s

. Sans doute est-ce 13 une politique & longue

échéance. Mais c’est la seule que le pays ne regrettera

'pas plus tard, malgre les sacrifices temporaires qu’elle
.exige de lui. .En face. de cette politique, il 0’y a qu’une

alternatlve l’mﬂatlon Le pays.en a. fait I’expérience

dln’y a pas vmgt—cmq ans. Il peut' donc choisir lui-
~méme, ‘en. conna.lssance de ° ca.use

la politique qu’il
désn'e smvre L . . oLt

+
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LEGISLATION* ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les loig et arrétés m}nsi

'que les avis officiels qui revétent un intérét particu-.
lier au point de vue de U'économie générale du paya' i

et qut ont fait Vobjet d'une publication au Momteur
belge, au cours du mots précédant celm dc la pwru-
tion du Bullet'm. ' "

Vi .. ¢
5 . . . B

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont’
répris -in extenso. Une: simple mention; accompagnée

éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
aux autres textes législatifs.

Afm de faciliter la’ consultatwn de ces informa- .
tions, les textes ont été groupés sous les rubnquea:

suwantea K

Arrété ministériel du 17 mars 1945

portant création du Consetl professionnel de U'Indus- -

‘trie de la Chauz. Ermta (Momteur, 4 -mai 1945,
p. 2863)

| ‘Arrété ministériel du 17 mars 1945
portant. création du. Conseil professionnel de U'Indus-

' trie des Uarméres. E"rrata (Monlteur, 4 mas 1945,

p. 2863):

Arrété ministériel du 26 mars 1945
portant création du Conseil professionnel du Com-
merce de gros en Produits chimiques. Errata (Moni-
teur, 5 mai 1945, p. 2880 et 27 mai 1945, p. 382).

\ Loi du 3 avril 1945
concernant les accises et les douanes (Moniteur,
24 mai 1945, p. 3278).

Arrété du Régent du 17 avril 1945
fizant la subvention de UEtat aux organismes assu-
reurs de Dassurance obligatoire en cas de maladie
ou d’invalidité (Moniteur, 5 mar 1945, p. 2881).

RAPPORT AU REGENT

L’arrété-lol du 28 décembre 1944, concernant la sécurité sociale
des travallleurs, consacre le principe d'un régime d'assurance
obligatoire en cas de maladie ou d’invalidité et prévoit, a l'ar-
ticle 6, I'institution d'un Fonds national d’Assurance-Maladie-
Invalidité, dont les ressources sont constituées principalement
par une part du produit des cotisations des employeurs et des
travallleurs,

En déterminant cette part respectivement a 6 p. c. et 5 p. c.
du montant des salalres des ouvriers et des employés, il a
6t8 tenu compte d’une intervention de I’Etat. En effet, les pré-
visions établtes permettent d'¢stimer A environ 16 p. c. des

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE

1. Législation économique et sociale générale

I1. Législation monétaire, bancaire et financiére
111. Législation agricole ‘ T

IV. Législation industrielle

V. Législation du tramul

VI. Législation relatwe au commerce. mtérzcur
VIL. ZLégislation relative au commercé estérieur
VIII. Législation des transports '

IX. Législation relative aux priz et aux salaires

X. Législation relative au rationnement et ot

- ravitaillement ' -
XI. Législation en matiére de restaumtwn et - de
dommages de guerre. '

recettes l'insuffisance de celles-ci par: rapport aux: dépenses."",

C’est pourquoi le projet d’arrété que jal I'honneur de sou-

mettre 4 la sanction de Votre Alfesseé Royale .fixé 1é ‘taux de-

I'intervention de I'Etat 4 16 p. c¢. du produit’ des.cotisations
de sécurité sociale affecté a lassurance obligatoire en cas de
‘maladie ou dmvalidlté

Cette" subventlon sera proportionnellement équivalente aux
subsides actuels ‘ de ‘ I'Etat a ‘I’'assurance libre. Ceux-ci attel
goent, ‘en - moyenne; 32 . -¢. du montant” des cotisations ver-

sées par les membres: des. associations mutualistes; miais il faut,

tenir compte de ce que, dans les.6 p. c. des salaires et dans
les 5 p. c. des traitements affectés. & 1'assurance-maladie-invall-

aité, l’ouvrier et lemployé n'lntervlennem respectivernent que',

pour 3,50 p. c. et 2,75 p. c.

JII en résulte que la proportlon entre ia subvention de I’Etat

et l'effort denandé aux lntéressés eux- memes reste équivalente
a ce qu'elle était. .

Vu l'arrété-lol du 28 décembré 1944, concernant 1a sécuritd

soclale des travailleurs, et, en particuliér, I'articid 6 relatif § ~
la maladie et A& I'invalidité; — Vu l'arrété-loi du 10 janvier -

1945, concernant la sécurité sociale des ouvriers mineurs et
asstmilés: — Vu l'arrété du Régent du 2t mars 1945, concer-
nant 1’organisation de l’assurance obligatoire en cas de maladie
ou d’invallidité; — Considérant qu’il importe que 1'Etat alloue
auk organismes ‘assureurs des stubventions d'un montant cor-
respondant proportionnellement a celles qu'il accorde, actuelle-
ment, sous le régime de l'assurance libre; — Sur la proposi-
tion du Ministre du Travail et de la Prévoyance soclale et de

I'avis conforme du Ministre des Finances. — Nous avons arrété

et arrétons :

Article 1°7. — 11 est alloué par I’Etat aux organismes
assureurs de I'assurance obligatoire en cas de mala-
die ou d’invalidité, une subvention annuelle s’élevant
3 16 p. c. de la part du produit des cotisations des
travailleurs et des employeurs qui est affectée aun

Fonds national d’Assurance-Maladie-lnvalidité, par

I’article 4 de I’arrété-loi du 28 décembre 1944 concer-
nant la sécurité sociale des travailleurs et par 1'arti-
cle 3 de I’arrété-loi du 10 janvier 1945, concernant la
séeurité sociale des ouvriers mineurs et assimilés.

Art. 2. — Cette subvention est liquidée pour l'en-

semble des organismes assureurs au Fonds national
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d’Assurance-Maladie-Invalidité, qui est chargé d’en
agsurer la répartition entre les dits organismes, au
prorata des cotisations qui leur ont été payées, &
I'exclusion de celles visées & 'article 7 de Varrété du
Régent en date du 21 mars 1945, concernant \’organi-
sation de l’assurance obligatoire en cas de maladie ou

" d’invalidité.

Art. 3. — Le Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de Pexécution du présent
arrété, qui entre en vigueur le 1¢T janvier 1945,

Arrété du 17 avril 1945
modifiant Varrété du 30 janvier 1945 pris en exécu-
tton de Varticle 5 de Varrété-los du 28 décembre
1944 concernant la sécurité sociale des travail-
leurs. — Compléments de penston de wieillesse et de
survie (Moniteur, 5 maz 1945, p. 2882).

Vu l'arrété-loi du 28 décembre 1944, modifié par 1'arrété-loi
du 20 mars 1945, concernant la sécurité sociale des travailleurs,
qui a notamment pour but de porter & un niveau minimum
convenable, les pensions de vieillesse résultant des lols en
vigueur pour les ouvriers, en général, et les employés; — Revu
'arrété du 30 janvier 1945, modifié par celul du 12 mars 1845,
pris en exécution de I’arrété-loi susvisé qui est relatif aux com-
pléments de pension de vieillesse et de survie; — Sur la propo-
sitton du Ministre du Travall et de la Prévoyance sociale, —
Nous avons arrété et arrédtons:

Article 1. — Les dispositions des articles 1° et 9
de larrété du 30 janvier 1945 sont modifiées et com-
plétées comme suit :

¢ Article 1. § 1. Un complément de pension de
vieillesse est accordé aux catégories de personnes sui-
vantes :

1° aux anciens ouvriers ou ouvriéres et aux anciens
employés, quelle que soit leur nationalité, nés avant
le 1 janvier 1887, ainsi qu’aux anciennes employées,
quelle que soit leur nationalité, nées avant le 1°" jan-
vier 1872, & la condition qu’il soit établi, par toutes
voies de droit :

» a) que pendant une période de dix années pré-
cédant leur soixante-cinquidme anniversaire de nais-
sance ou, 8’1l g’agit d’anciennes employées, leur
soixantiéme anniversaire de naissance, ils ont été
occupés exclusivement comme salariés:

» b) qu’ils ne jouissent pas d’une pension d’ancien-
neté & charge des pouvoirs publics;

» ¢) que le montant annuel de leurs revenus bruts,
y compris éventuellement ceux de leur conjoint, ne
dépasse pas 12.000 francs;

» 2° aux anciens ouvriers ou ouvriéres et -aux
anciens employés, quelle que soit leur nationalité,
nés 4 partir du 1° janvier 1887, qui satisfont & l'une
des conditions énoncées ci-apres :

» a) étre bénéficiaires d’une majoration de rente de
vieillesse accordée, sans enquéte sur les ressources,
conformément aux dispositions de l’article 40, § 1,
de la loi du 15 décembre 1937, relative & l’assurance
en vue de la vieillesse et du décés prématuré;
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» b) avoir rempli les conditions dé verseméht §péci-
fibes par 'articlg 40, § 1°, de la loi du 15 dééémbre
1937. '

» Les conditions de versement sont considérées
comme 3satisfaites par des versements’ d’assuré libre
efféctués, aprés sa inisé & la retraite, par un inbé-
ressé ayant céssé toute activité salariée entre soi-
xante et soixante-cinq 4ans et ayant été admis au
bénéfice d’une petision d’aficiefineté ou d’invalidité
en vertu d’uii réglement général sur les pensions
applicable au personiiél de ’entrepfise A laquelte 1l
était attaché;

» 3° aux anciennes employées, quelle que soit leur
nationalité, nées & partir du I« janvier 1872, qui ont
effectué, de quarante-six & soixante ans, un verse-
mént minimum dé 50 francs par année d’assuraiice,
en qualité dé salariée, de chomeuse ou de malade,
et qui auront été, & 'dge de soixante ans. soumises
4 la lof du 18 juik 1930,

» Toutefois, pour les assurées nées entre le 1¢ jan-
vier 1872 et le 31 décembre 1884, le premier versement
requis est celui afférent & la période allant du 1 jan-
vier 1926 au 31 décembre 1931.

» Les conditions de versement énoncées aux deux
alinéas précédents sont considérées comme remplies
¢’il n’y a, de quarante-six A cinquante-huit ans,
qu’'une interruption de vérsément de :

» une année au plus, pour les dssurées nees entre
le 1% janvier 1875 et le 31 déceinbre 1879;

» deux années au plus, pour les assurées ndées entre
le 1°r janvier 1880 et le 31 décembre 1884;

» trois années au plus, pour les assurées nées a
partir du 1 janvier 18885.

» § 2. Le complément de pension de vieillesse est
accordé au plus tét a Pdge de soixante-cinq ans.
Toutefois, il peut &tre accordé au plus t6t & 1'8ge de
soixante ans aux employées visées au § 1°e, 3°,

» Articlé 9. Les dépenses relatives aux compléments
de pension de vieillesse et de survie sont liquidées &
I’intervention de la Caisse nationale des majorations
de rente de vieillesse dé veuves et des allocations
d’orpheling, instituée par arrété du 22 juillet 1939.

» La Caisse nationale fient une comptabilité dis-
tincte pour les dépensés relatives aux compléments de
pension de vieillesse et de pengion de survie, suivant
que ces avantages sont accordés, d’une part, & des
ouvriers ou & des veuves d’ouvriers et, d’autre part,
3 des employés ou & des veuves d’employés.

» La Caisse nationale impute les dépenses totales
faites pour les ouvriers et les veuves d’ouvriers; y
compris les frais d’administration, sur les sommes
qui Iui sont versées en exécution de I’article 4, litt. 4,
1°r alinéa, de Varrété-loi du 28 décembre 1944,

» La Caisse nationale met A charge du Fonds
d’Allocations pour Employés les dépenses totules
faites pour les employés et les veuves d’employés, y
compris les frais d’administration.



» 8i les sommes versées & la Caisse nationale en
exécution de l'article 4, litt. 4, 1+ alinéa, de l'arrété-
loi du 28 décembre 1944 et au Fonds d’Allocations en
exécution de l'article 4, litt. B, 1 alinéa, de l'arrété-
loi du 28 décembre 1944, modifié par celul du 20 mars
1946, sont mfeneures aux dépenses v1sées ci-dessus,
ces institutions sont autousées pour couvrir la diffé-
rence, & contracter des emplunts auprés d_es orga-
nismes d’assurance chargés de I’exécution des lois du
16 décembre 1937 et du 18 juin 1930, au moyen et dans
la mesure des recettes résulta.nt, pour ces orgamsmes
de exécution de ces lois.

» Le taux d’intérét de ces emprunts est égal a celm
d’aprés lequel sont calculés les  tarifs d’assurance
en vigueur pour l’a.pphca.tlon des lois susvisées,
augmenté, le cas échéant, d’une quotité & fixer par
arrété royal aprés a.ccozd avec les orga.msmes inté-
resses.

"» Le Fonds d’Allocations pour, Employés tient une
comptabilité spéciale des opérations qui résultent
pour cette institution de l’application de I’arrété-loi
du 28 décembre 194, modifié par celui du 20 mars
1945, » T

Art. 2. — Le Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de ’exécution du présent
arrété, qui entre en viguéur le 1 février 1945, '

Arrété ministériei du 19 avril 1945
fizant une premiére- série de bareme.s provisoires de
U'assurance oblzgatmre en cas de maladie ou d'in-
validité (Moniteur, 17 mas 19,55, P. 3123).

Arrats ministériel du 20 avril 1945
instituant un recensement du fagonnage du boss.
Erratum (Moniteur, 4 mas 1945, p. 2864).

Arrété du 3 mai 1945
modifiant Varrété ministériel portant création du
Conseil professwnnel de UIndustrie du Verre (Moni-
teur, 14-15 mai 1945, p. 3057).

Arréié du 3 mai 1945
modifiant Uarrété mintstériel portant création du
Conseil professionnel de la Sidérurgie (Moniteur,
14-15 mas 1945, p. 3057).

Arréié du 3 mai 1945
modifiant la dénomination du Conseil professionnel
de UIndustric de la Chauzx (Moniteur, 14-15 maz
1945, p. 8058).

Arrédté minisiériel du 3 mai 1945
portant création dw Conseil professionnel du Com-
merce de gros en Verre, Faience et Porcelaine
(Moniteur, 14-15 maz 1945, p. 8058).

Arrété ministériel du 3 mai 1945
modifiant Varrété ministériel portant création dy
Conseil professionnel de Ulndustrie de la- Distillg-

- tion du Charbon (Moniteur, 14-15 mac 1945, p. 3059),

Arrété-loi du 8 mai 1945
modifiant le régime de retratte des ouvriers mineurs
(Moniteur, 10-11-12 maz 1945, p. 2989).

RAPPORT AU REGENT

Le présent arrété-lol réalise les améliorations qui ont 616
annoncées par l'arrété-loi du 10 janvier 19456 sur la sécurita
sociale des ouvriers mineurs en ce qui concerne les jiensiong
de vieillesse et de survie-et la pension d’invalldiié.

_D'une part; ce sont surtout.les pensions des ouvriers uu fona
qui sont augmentées; d'autre part, l'augmentation est plus

. prononcée pour les pensionnés ayant effectué de nombreuses

années de services. Ces deux mesures s'.mposent, En effet, pen-
dant l'occupation, les secours civils s'accordaient saus aucune
relation avec le nombre des années de service nl avec la (ua-
lité d’ouvrier du fond ou de la surface; par sulte de cette
inclusion des secours civils dams la pension, les avantages
étalent devenus & peu prés identiques pour itous les intéressds;
ainsi, la pension de l'invalide ne comptant que dix années
de service a la surface, sé. montait A 8.456 francs, alors que
1a penslon de l'ouvrier qui avait effectué trente, trente-cing ou
quarante années de tond ne se montait qu’a 9.300 trams

Pension de vleillesse des ouvriers. — Le monian: des pen-
stons servies dans 1'état actuel de la législation par application
des lois coordonnées du 25 ao0t 1937 se trouve majoré dans de
trés larges proportions par le jeu du présent arrété. -

En comparaison du taux des pensions au 10 mai 1940, le 3ré-
sent arrété-lot porte ce taux, en ce qui concerne notamment
les ' ouvriers réunissant trente ans de services miniers, de
6.300° francs au 10 ‘mai 1940, & 15.000 trancs pour les’ ouvriers
du fond, mariés, ne
12,300 francs pour les ouvriers de la sur!ace
vaillant plus.

Elle est portée de 4300 !rancs a4 10.000 frangs
ouvriers' du’ fond,’ célihataires veufs ou divorcés, ne travail-
lant plus, et de 4.008 francs & 8.200 francs pour les ouvriers
de la surface, céllbatalrea. veufs ou divorcés, ne travalllant
plus: '

Le présent arrété consacre en la matiére une innovation dont
la réalisation était souhaitée depuis longtemps déja. et yul
vient récompenser d'une inaniére sensible les mineurs’ qui ont
donné toute leur vie professionnelle a la mine; il prévoit
I'attribution d’'un supplément de pension par année de service

marié.s

au’ deld de trente ans accomplis antérieurement A ‘1I’admission’

4 la pension. Ce supplément est de 300 francs par année pour

les ouvriers du fond, mariés; de 150 francs pour les ouvriers

de la surface, mariés; de 200 francs pour les ouvriers du. fond,
célibataires, veufs ou divorcés, et de 100 francs
ouvriers de la surface, célibataires, veufs ou divorcés. -

Ainsi, un ouvrler du fond, mari, qui, au moment de »on
admission a4 la pension, réunissait par exemple trente-six ans
de services au fond, bénéficiera d'une pension ‘de 15.000
+ (300 x 6) 1.800 = 16.800 francs. Ce sera la lc¢ taux nouvuau
moyen de la pension actuelle des intéressés comptant au moins
trente années de service; en effet, la moyenne des années de
service de cette catégorie de pensionnés est d’environ trente-
six années.

Sous le régime des lois coordonnées du 25 aoat 1937, .actuelle-
ment en vigueur, le montant des- pensions normales, . c’est-
A-dire celles attribuées pour trente ans au molns de presta-
tions miniéres, était calculé en fonction de trente années de
services.
miniers bénéficiait d'une pension identique a celle accordée 3
'ouvrier qui réunissait trente ans de services miniers. Les
meérites du véritable mineur se trouvent mieux reconnus &
I’avenir. .

L’arrété consacre également une innovation fondamentale au
profit des ouvriers mineurs qui réunissent trente ans de ser-
vices au fond.

Ceuz-ct auront 4 l'avenir la fuculté d’entrer cn joulssance de

leur pension dés le moment out ils réuniront trente années de

services au fond et quel que soit leur dge.

Les ouvriers du fond n'auront donc plus & justifier, pour
bénéficier de leur pension, qu’ils étaient occupés a 1a mine 2
1'age 16gal de la retraite, condition qu’exige la loi actuelle.
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L’ouvrier qui réunissait quarante ans de services’




A l'avenir, pour ces. intéressés, 1'attribution de la pension
n’est plus subordonnée qu'A une seule condition: la justifi-
cation de trente années de services au fond. .

Cette pension accordée anticipativement n’est pas cependant
la pension normale; elle est entierement a charge de 1'Etat et
ne contient ni les rentes, ni les compléments de rente, ni les
avantages 4 charge du Fonds national.

C’est au moment ou les intéressés parviennent a l'dge de cin-
quante-cinqg ans que la pension normale se substitue automa-
tiguement A la pénsion anticipée; c’est A4 partir de cingquante-
cing ans que jouent dans le décompte de la pension les rentes,
les compléments de rente et les avantages dus a l'intervention
du Fonds national.

Toutefois, l'cuvrier n'est pas obligé ‘de prendre prématuré-
ment sa pension; il aura, au contraire, généralement intérét
A augmenter le nombre de ses années de service, étant donné
'avantage considérable que prévoit le présent arrété en faveur
des ouvriers qui effectueront des années supplémentaires.

En effet, si I'ouvrier gui réunit trente ans de services au fond
ne fait pas usage de la faculté qui lui est reconnue d'entrer
en Jouissance de sa pension dés le moment ou il réunit trente
années de fond et s’'il continue A travainer dans les travaux
souterrains des mines, l'arrété’ prévoit dans ce cas l'attribu-
tion d’'un supplément de pension non plus de 300 francs pour
les mariés ou de 200 francs pour les célibataires, veufs ou
divorcés, mais un supplément respectivement de 700 francs ou
de 460 francs par année de service accomplie au deld de trente
ans, avant l'dge de cinquante-cinq ans. Ce supplément de
700 francs ou de 460 francs sera portéd A, respectivement,
1.300 francs ou 860 francs, si les dits services sont effectués en
qualité d’abatteur ou de bouveleur, :

Malheureusement, en raison des lourdes charges gu'entraine
cette réalisation, le bénéfice de ce supplément a diu étre limité
aux' prestations accomplies postérieurement air 31 décembre
1944, alors que les suppléments de 300 francs, 200 francs,

150 francs et 100 francs, dont il a été question ci-avant, sonti -

attribuables au profit des anciens ouvriers déja penslonnés
actuellement en vertu de législations antérieures,

Ainsi un ouvrier abatteur marié qui, au 1er avril 1945, par
exemple, Agé de quarante-sept ans, réunit irente ans de ser-
vices, bénéficiera A cinquante-cing ans, s'il continue le travail
dans .les travaux souterrains des mines, jusqu'a cet age, d’une
pension totale de 15.000 + (8 x 1.300) 10,400 = 25.400 francs.

§’11 continue & travalller aprés cinquante-cing ans pendant
trois ans, par exemple, 11 touchera A& cinquante-huit ans une
pension totale de 25.400 + {3 x 300) 900 = 26.300 francs.

11 n’est évidemment pas obligé de continuer a travailler- jus-
qu’ad cinquante-cinq ans; ainsi, dans 1’exemple cité plus haut,
si l'ouvrier arréte son travail 4 cinquante et un ans aprés
trente-quatre années de service, il bénéficiera immédiatement
d’une pension de 15.000 francs + (4 x 1.300) 5.200 = 20.200 francs.

En conclusion, pour trente-six- années de services de fond
(moyenne de la durée des prestations des intéressés), la pension
de l'ouvrier travaillant au fond jusqu’a 1'Age de cinguante-
cing, ans sera, au lieu de 6.300 francs au 10 mai 1940, désor-
mais en moyenne-de 22.800. franca pour les abatteurs et pour
les bouveleurs et de 19200 francs pour les autres ouvriers du
fond, mariés.

Quant aux intéressés qui feront usage de la faculté dont 1l
sagit ils auront I'obligation de cesser le travail; il est a pré-
volr que' les ouvriers qul feront usage de cette facult§ seront
dans la généralité ceux dont 1’état de santé se trouvera ébranlé.
. 1ls trouveront dans la pension anticipée la récompense de
leurs efforts et de leur fidélité & I'industrie miniere.

L’arrété prévoit aussi .une extension du bénéfice de- 1’assu-
rance-vieillesse au profit d’une catégorie d’intéressés ~qui
aujourd’hul ne trouvent aucune pension dans le cadre de la
législation spéciale sur la. retraite des ouvriers mineurs. ’

11 s’agit des ouvriers qui, aprés avoir accompli de vingt 3
vingt-neuf ans de services miniers, ont abandonné les mines
pour cause d’'accident ou pour occuper les fonctions d’employés
ou de secrétaires permanents au sein des organisattons syndi-
cales centrales des ouvriers mineurs. La législation actuelle
accorde une pension de vieillesse aux intéressés de ces catégo-
ries, mais & ceux-1A seulement qul réunissent au moins trente
ans de services miniers.

II' a paru équitable d’accorder A ces anclens ouvriers, qui
réunissaient de vingt A vingt-neuf ans de services miniers, les
avantages que les législations antérieures ont accordés déja
aux ouvriers qui ont été licenciés par suite de crise économique
ou d’abandon d’exploitation (chOmeurs involontaires).

Par contre, il a paru raisonnable, en ce qui concerne les
accldentés du- travail, de limiter l'ensemble des avantages issus,
d'une part, de la loi spéciale sur la retraite des ouvriers
mineurs, et, d’autre part, de la législation sur la réparation
des dommages résultant des accidents du travaill A un plafond
égal au montant du salaire annuel qui étalt payéd i l'inté-
ressé au cours de l'année qui a précédé 1'accident,

Pension de vietllesse de veuve, -— L'arrété adopte, conformeé-
ment au veeu émis par les mineurs, une reégle nouvelle pour
la détermination du taux des pensions de veuves.

Sous le régime des lois coordonnées du 25 aoQt 1937, 1a pen-
ston des veuves était fixés en fonction de la durée des services
accomphis par le mari, mats indépendamment du montant de

‘1a pension servie A celui-ci au 10 mal 1940, son montant varlalt

de 2.100 4 3.000 francs,

Alnsi qu'il était pratiqué pour I'ouvrier, les penslons de
veuves pour trente ans de services et plus se trouvalent cli-
chées en fonction de trente ans de prestations; A I'avenir, par
le jeu du: présent arrété, la- pension de vieillesse de veuve
sera égale & 50 p..c. de la pension qui était servie ou qul était
attribuable au mari au moment de son déces.

Par' vole de conséquence, la pension de veuve bénéficiera
alnsi des efforts supplémentaires au deld de trente années de
service gue son mari (abatteur ou bouveleur) accomplira au
service de l'industrie charbonniére, A& raison de 650 francs par
année supplémentaire, effectuée aprés le #1 décembre 1944.

I1 pourra se faire cependant que dans certains cas (veuves
d'ouvriers de surface) la pension de vieillesse de veuve, fixée
par application de cette nouvelle régle, soit inférieure i celle
qul est servie deputs llnclusion en 1943 des secounrs civils dans
la pension.

. Pour parer & cet lnconvénlem il est prévu, par respect des
droits acquis, que dans ce cas la pension qui était servie au
31 janvier 1945 reste due.

Il n’est pas sans Intérét de noter ici que les veuves des

‘ouvrlers Tineurs trouvent dans la loi spéciale un régime

privilégié relativement au statut qui est réservd aux veuves
des ouvriers assujettls a4 la lol générale des penslons

En effet, alors que les veuves des travatlleurs as:ujettts 4 ta
loi générale des pensions bénéficient de la pension de viefl-
lesse & soixantecing ans, les veuves des ouvriers mmeurs en
bénéficient 4 1'Age de soixante ans.

" D'autre part, alors que 1a joulssance d'une pensfon de vieil-

lesse au titre de la lol générale des pensions est. subordonnée
4 l'obligation de versements peérsonnels d'assurance, les veuves
des ouvriers mineurs bénéficient de 1a - pension de vieillesse
sans versements personnels.

Penston de survie et allocalion pour orphelins. -— Les pen-
sions de survie sont augmenmes de 60 p. c. comparativement
au taux du 10 mal 1940; elles se trouvent ainsi portées 2
1.920 francs pour les veuves dont le mari réunissait au moins
trente années de services miniers, et A 1.344 francs pour les

. autres intéressés.

En outre, une Innovation importante porte désormals A
4200 francs ]a pension de ‘survie, quand les intéressées par-
viennent a. 1'Age de cinquante-cinq ans.

Sous le régime actuel, les pensions de survie de 924 francs
ou de 1.320 francs étaient servies jusqu’'ad 1'Age de solxante ans

aux intéressées qui justifiaient des conditions requises pour -

bénéficier d’une pension de vieillesse, et jusqu'd leur décés aux
intéressées qui ne justifiaient pas des conditions pour bénéfl-
cler. de la dite pension de’vieillesse,

Les allocations pour- orphelins de pére et pour les orphelins
de pére et de mére sont majorées de 60 p. ¢. comparativement
au taux du 10 mai 1940. ) )

Pour les orphelins de pere, il est prévu des allocations de
1.008 francs pour chacun des quatre premiers orphelins, a
1.584 fran¢s par orphelin quand il y a huit orphelins et plus.

En outre, les allocations accordées en. vertu de la loi spé-
ciale peuvent se cumuler avec les allocations prévues par la
lot générale sur les allocations familiales.

Ce cumul était interdit-au 10. mal 1940,

Penston d’invalidité. — Les régles qui se trouvent énoncees
dans le présent arrété-loi relativement aux pensions d’invalidité
sont semblables aux prescriptions de l'arrété du 21 mars 1945
concernant l'assurance obligatoire en cas de maladie ou d’inva-
11aité des ouvriers en général.

Les lois coordonnées subordonment également I’attribution
d’'une pension d’invalidité & la condition pour le demandeur
de justifier de dix A vingt ans de services miniers, suivant son
aAge au moment ou l’incapacité le frappe.

Cette conditlon est maintenue dans le cadre de l'arrété, mais
celui-ci limite son applfcation aux seuls Intéressés qui, au cours

de leur carriére, ont effectué en dehors des industries assujet-.

ties un travail salarié d'une durée fixée par le présent arrétd a
au moins un an. - )

La pension d'invalldité, dans l'état actuel de la législation,
n’est accordée aux intéressés, qul depuis le début de leur car-
ridre miniére ont exercé un métier ou une profession quel-
conque en dehors des mines, qu'a la condition de réunir cinq
cents jours de travail effectif au cours des deux derniéres
anndes qui précédent le- début de la maladie cause de 1'inva-
1aité.
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L’arrété-lot apporte un adoucissement considérable A cette
condition. 1i ne prévoit plus que l'obligation pour les ouvriers

‘visés ci-dessus, de Justifier de cent cinguante jours de travail

eftectit au cours de l'année qul précéde le début de la maladie
cause de linvalidité ou au cours de l'année qui précéde 1a
date de la cessation effective du travail a4 la mine,

Eunfin, quant au taux annuel de la pension u’lnvalldim, it
est fixd en conformité des régles énoncées dans l'arrété du
21 mars 1845,

1l sera donc égal 4 50 p. c. des salaires correspondant a
trois cents jours de prestations réguliéres, le salaire journalier
étant toutefois plafonné & 80 francs pour les ouvriers mariés
et pour les ouvriers célibataires, veufs ou divorcés, qul ont 3
leur charge un enfant 4gé de moins de seize ans. Toutefois le
montant de la pension calculé sur cette base sera augmentd’
de 75 francs par année de service effectuée au deld de dix
annees. '

Pour les ouvriers célibatalres, veufs ou. divorcés qul n’ont
pas de charge d'enfants Agés de moins de seize ans, la pen-.
ston qut leur est due est égale aux deux tiers de la pension
attribuable aux ouvriers mariés.

Les Intéressés qui sont déja titulaires d’une pension d’'inva-
lidité au titre de la lol spéclale sur la retraite des ouvriers,
sont appelés au bénéfice de la pension prévue par l’arrété, Leur
pension sera fixée eu égard au salalre reconnu au ler janvier
1945 aux ouvriers de la méme catégorie professionnelle que celle
& laquelle ils appartenaient, '

11 vy a lieu de noter que dans 1'état actuel de la léglslatlon,;
1a pension d’invalidité n’est attribuée qu’aprés l'expiration de.
la période de joulssance de l’'allocation de maladie accordée:
en vertu de la convention .conclue le 20 mail 1920 au sein de’
la Commission nationale mixte des mines, fixée & 25 p. ¢. du-
salafre, : : ’

Cette période étalt de six mols.

Le présent arrété prévolt que la pension d'invalidité n’est
attribuable qu’aprés l'expiration de la période de jouissance;
des indemnités de maladie primaire. Par le jeu de l'arrdté du:

' 21 mars 1945, la pension d’invalidité ne sera ainsli accordée:

qu'aprés un an de joulssance des indemnités de maladie pri-
maire, qui, elles, sont fixées 4 60 p. ¢. du montant da salaire.
Enfin, l'arrété met sur le méme pied, au point de vue de la:
pension, les ouvriers devenus invalides sous le régime des lots
de 1920 et ceux devenus invalides sous le régime consacré par
la loi du 30 décembre 1924 et les lois subséquentes. '

Charbon gratuil. — Dans 1'état actuel de la législation, le
charbon gratuit n'est pas accordé aux intéresséspensionnés.au

. titre d’ouvriers assimilés aux ouvriers houilleurs., . - ;

. C’est pourquoi les ouvrierss des entrepreneurs .particuliers:
occupés dans les travaux souterrains des mines ou dans les’
travaux de surface intéressant l'exploitation ne peuvent héné-'
ficler dudit avantage.

11 a paru équitable de reconnaltre le droit au charbon 2 ces’
ouvriers pensionnés et a leurs veuves, considérant que les.
prestations que les intéressés accomplissent dans les mines sont
des prestations spécifiquement miniéres et considérant que ces-
intéressés jouissent avant leur admission 4 la pension de la
fourniture de charbon accordé aux ouvriers par les exploitants
au titre de la convention conclue le 15 avril 1920 au sein de la
Commission natfonale mixte des mines.

D'autre part, parmt les veuves titulaires d'une pension de
survie, seules celles dont le marl était pensionné ou pension-
nable pour vieillesse au titre de la loi spéciale bénéficient dans
’état actuel de la législation d’une fourniture de charbon a
charge du Fonds national.

Les intéressées ne peuvent prétendre au bénéfice de cet avan-
tage que le jour ou elles sont admises A la joulssance de la
pension de vielllesse, c’est-d-dire a soixante ans.

I1 a paru équitable d’étendre le bhénéfice du charbon aux
intéressées qui, hormis la condition d’aAge, réunissent les con-
ditlons pour étre pensionnées pour vieillesse & 1'Age de solxante
ans, en application de la législation spéciale sur la retraite des
ouvriers mineurs. ’

II en résulte que les veuves titulaires d’'une pension de
survie, dont le mari, réunissant au moins vingt années de ser-
vices miniers, était au moment de son décés soit occups au
travail, soit titulaire d’une pension d’invalidité, soit licencié
par suite de la crise économique ou d’abandon d’exploitation,
bénéficleront désormais de la fourniture de charbon A charge
du Fonds national.

L'arrété-lol détermine la qualité du charbon distribué gra-
tuitement aux pensionnés, en stipulant qu’elle dolt étre iden-
tique A celle du charbon délivré i titre gratuit par les char-
bonnages A leurs ouvriers; 1l se comprendrait difficilement que
I'ouvrler qui cesse le travail aprés vingt, trente et plus d’an-
nées de travail pour prendre sa pension voie diminuer la qua-
Hté du charbon dont 11 bénéfictalt pendant ses années de tra-
vall A 1a mine.

L’'arrété-lot . détermine également le prix que doit payer |
Fonds national -aux charbonnages pour le charbon délivre aux
pensiounés; ce prix sera celul fixé périodiquement par ia inercu-
riale du Comptoir belge du charbon pour la vente aux gros-
sistes; cette . disposition se justifie si l'on considére - que je
b‘onds natlonal_ délivre annuellement environ 160.000 tonnes de
charbon aux pensionnds et qu'il s'agit de fournitures a d’an-
ciens ouvriers. ayant donné toute leur vie professionnelle ou tout
au moins une grande partie de celle-ci au travail de la mine,

11 peut étre rappelé que la. charge du charbon gratuiy aux
pensionnés incombait anciennement aux charbonnages et a a4
reprise par le Fonds national il y a vingt ans.

Services militalres et dépoitution. — A Vinstar du principe
qui fut-admis par le législateur aprés la guerre ue 1914-1918,
I'arrété-loi prévoit que sont considérés pour l'application de ia
législation spéciale sur la retraite des ouvriers mineurs comine
ayant 6té consacrés au service dans les mines belges :

a) le temps pendant lequel un ouvrier mineur belge s'est
trouvé mobilisé au service dé l'armée belge ou d’une armée
alliée au cours de la présente guerre;

b) le temps pendant lequel un ouvrier mineur belge 'S'esc
trouvé prisonnier de guerre, soit en Allemagne, soit dans un
pays controlé par celle-ci, au cours de la présente guerre;

¢) le temps pendant lequel un ouvrier mineur s'est 1rouveé
déporté pour le travail obligatoire soit en Allemagne, soit- dans
un pays controlé par. celle-cl; et ce pendant la période s'éten-
dant du 7.mars 1942, date de la mise en vigueur de la- premiére
ordonnance allemande concernant le travail obligatoire, a 1la
date de la rentrée de I'tntéressé 4 son foyer.

Ultérieurement pourra 6tre  examiné le cas des détenus poli-
tiques et des membres de la 'résistance active.

Cotisations d’assurance. — Le. montant des cotisations d’assu-
rance est fixé pour la générallté des assurés a 255 D. c. -des
salaires, soit 8 p. c¢. & charge des ouvriers . et 17,5 p. c¢. &
charge des exploitants, et pour les ouvsiers du fond occupés
dans les mines de, charbon, a 295 p..c. des salaires, soit
21,5 p. ¢. & charge des exploitants et 8 p. ¢. A charge des
ouvriers. : '

Toutefois, . considérant les particularités qui militent en faveur
de certaines catégories d’assurés, il a paru rationnel de réduire
au profit de ceux-ci la charge des coiisations gui pése sur 1’en-
semble des assujettis. ’

C’est pourquoi l'arrété. prévoit que les cotisations sont rame-
nées 4 15 p.-c¢. des salaires pour les delegués' a I'inspection
des mines, soit 8 p. ¢. & charge de l'employeur et 7 p. ¢c. &
charge de l’ouvrier, considérant que les intéressés irouvent par
allleurs .un droit au bénéfice des allocations familiales et un
droft. aux congés annuels et que, d’autre part, étant [onction-
naires de I'Etat, ils ne connaissent pas le risque:de chomage
involontaire. Les cotisatlons gu'ils auront a payer :ont donc
exclusivement celles relatives & l'assurance-vieillesse et survie
et & l'assurance-maladie-invaliditeé. '

En outre, les cotisations 4 payer par les ouvriers en jouts-
sance des indemnités de maladie primaire sont ramenées a
8 p. c¢. & la charge exclusive de 1'intéressé; cette cotisation
permettra de maintenir au profit de celui-ci les avantages qui
sont reconnus aujourd’hui par les lois coordonnées et suivant
lesquelles les périodes de. jouissance d’une allocation de mala-
dle corroborées par des versements d’assurance sont bonifiées &
I’'intéressé comme des périodes de travail minier effectif.

Enfin, le taux des cotisations est égalementi réduit en cause

des intéressés qui jouissent d’'indemnités du chef d’accident Lo
de travail.

Dans l'état actuel de la législation, les indemnités servies
en application de la loi sur la réparation des accidents du
travail sont passibles, pendant douze mois au maximum, de
cotisations d’'assurance prévues par la loi spéciale. . i
Par contre, les périodes de jouissance de ces indemnités sont ,
bonifiées. aux intéressés comme services miniers effectifs.
I’arrété conserve cet avantage aux accidentés en maintepallt
la situation actuelle. :
Les cotisations restent donc fixées, comme par le passe, &
11 p. c. des salaires, solt 6,5 p. ¢. & charge des exploitants et
45 p. c. & charge de l'ouvrier.

et e e

Captlalisation au Fonds natlonal. — L’article 0 de l'arrété-
loi du 10 janvier 1945 sur la sécurité soclale des ouvriers
mineurs prévoit que le Fonds national est chargé de la consutu-
tion de la totalité des rentes annuelles et viagéres, réversibles
sur la téte de la veuve en cause des, ouvriers mineurs et assl- ’ ;
milés.

En vue de cette réalisation, le présent arrétd prévoit que le
montant des versements destinés d la capitalisation est Axé
4 2 p. ¢. des salaires.

Dans I'état actuel de la législation, les ouvriers sont rangeés '
dans sept classes de salaires; les versements destinés a 1a capl-
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tallsation sont différents pour chacune de ces classes; ils se
rapprochent d'aflleurs actuellement de 2 p. c. des salaires.

La prescription du présent arrété apporte donc une simplifi-
cation dans la procédure; elle répond mieux. d’autre part, a 1a
technique de 1'assurance.

Garantle de U'Etat. — L’'arrétéd donne A la garantie que 1'Etat
accorde au Fonds national une signification plus réelle.

L'arrété prévoit I'intervention de 1'Etat dans le cas oit 'équi-
Hibre flnancier du Fondas national se trouverait menacé par
une insufflsance de recettes pour la couverture des assurances-
vieillesse, survie et maladfe, :

Suivant les constatations qui ont porté sur la période de
1938-1939 et tenant compte de l'augmentation des salaires de
80 p. ¢., 1 p. c. des salaires doit donner annuellement et nor-
malement au Fonds national une recette de 27.000.000 de francs.

11 est prévu que lorsque 1 p. c. des salaires servant de base
& la perception des cotisatlons d’assurance n’atteint pas
27.000.000 de francs, I'Etat verse au Fonds national, 4 la fin
d’un exercice annuel, 12 moitid de la différence entre ce mon-
tant et celul atteint par 1 p, c¢. des salaires.

Par contre, lorsque 1t p. €. des dits salaires dépasse 27.000.000
de francs, la moitié de la différence entre ce montant et celul
atteint par 1 p. c. des salaires est versé A I'Etat par le Fonds
national.

Toutefols, {1 a paru raisonnable de ne pas appeler ’appli-
cation de ces dispositions dans le cas ol 1a différence en plus
ou en moins dont 11 est question’ ci-dessus est inférieure 2
1.000.000 de francs.

Cette mesure est nécessitée par 1'incertitude qui existe quant
aun volume futur des salaires qui est en relation directe avee
les recettes du Fonds national,

Elle apporte un correctif adéquat, dans le cas 0 les évalua-
tions faites actuellement se révéleraient inexactes dans un sens
ou dans l'autre:

L’exécution du présent arrété-loi entrainera des dépenses nou-
velles considérables, Les charges annuelles sont estimées A&
928,9 miltions; en 1939, dernidre annde d’avant-guerre, elles s’éle-
vatent & 3099 millions; elles se trouveront donc triplees.

La répartition préviie de la charge des 928,9 millions est la
suivante : 17,5 millions, produits de la capitalisation: rentes et
compléments de rente, 651,5 milllons 4 charge de I'Etat et
2579 millions A charge du Fonds national; celui-ci aura en
‘outre A assurer A sa charge le service de la capitalisation,
estimé A 54 millfons par an.

En 1939, ces charges étajent respectivement d’environ 161 mil-
lons pour I'Etat et 138,2 millions pour le Fonds national;
l'augmentation des dépenses incombera donc¢ pour la majeure
partie A 1I'Etat, ce qui se comprend aisément st 1'on considére
nque le taux des cotisations devant permettre au Fonds national
d’assurer comme auparavant le service de l'assurance-vieillesse
et celuf de l'assurance-invalldité est resté inchangé: 1t p. c.
Aes salaires; le taux des salaires a augmentsé. 11 est vrat,
depuis 1939, mals, d’autre part, le nombre d’'ouvriers subit
malheureusement une réduction trds notable.

T.a Nation acceptera de bon ceeur les charges nouvelles con-
sidérables qu’entratnera 1'exécution du présent arrété-loi; elle
sera heureuse de collaborer d’une maniédre efflcace au redresse-
ment de la situation matérielle des anciens mineurs, qui, par
lenur travafl pénible et dangereux, apportent une large coopé-
ration & 1’économie dn pays.

Il est A espérer que la perspective d’une forte pension ftacili-
tera le recrutement pour les travaux souterrains des mines, qui
constitue par allleurs une des principales préoccupations du
gouvernement.

Vu la 1ol du 20 mars 1945, donnant au Roi, pour une durée
limitée. des pouvoirs extraordinaires; — Revu les lois coordon-
nées par arrété royal du 25 aoot 1937 relatives au régime de
retraite des ouvriers mineurs; — Revu la lof du 18 juillet 1938
relative au régime de retraite des ouvriers mineurs: — Revu
les arrétés des secrétaires généraux des 23 aolit 1941, du 25 aont
1941, du 18 février 1943 et du 27 février 1943, relatifs au régime
de retraite des ounvriers mineurs; — Vu I'arrété-lol du 10 fan-
vier 1945 sur la sécuritd soclale des ouvriers mineurs; — Consi-
dérant qu’il est nécessaire et nrgent de réaliser les améliora-
tions au régime de retraite des ouvriers mineurs annoncées par
le susdit arrété-lol du 10 fanvier 1945: — Sur la propositior du
Premier Ministre, Ministre du Charbon, et du Ministre du Tra-
vail et da 1a Prédvoyance sociale, et de I'avis des Ministres. qui
en ont dalibéré en Conseil, — Nous avons arrétd et arrétons:

Article 1. — Les dispositions des lois coordonnées
par arr8té royal du 25 aofit 1937 et les dispositions

ouvriers mineurs, sont modifides et complétées comme
suit :

Article 5. Cet article est remplacé par le texte sui-
vant :

« Pour-les ouvriers du fond occupés dans les mines
de charbon, les cotisations d’assurance sont fixées A
29,6 p. c. des salaires, soit 21,56 p. ¢. A charge des
exploitants et 8 p. ¢. 4 charge des ouvriers,

» Pour les autres ouvriers, elles sont fixées A&
25,6 p. c. des salaires, soit 17,5 p. c. & charge des
exploitants et 8 p. c. 4 charge des ouvriers.

» Sous réserve d’un prélévement destiné & couvrir
les frais d’administration du Fonds national, le pro-
duit des cotisations est réparti conformément aux
prescriptions de Darticle 2 de V'arrété-loi du 10 jan-
vier 1945 sur la séeurité sociale des ouvriers mineurs.

» Par dérogation aux dispositions ci-dessus. les .

cotisations d’assurance 3 percevoir sur les salaires
accordés aux délégués A I’inspection des mines sont
limitées A celles requises pour ’assurance-vieillesse-
survie et I’assurance-maladie-invalidité, soit & .15 p. c..
dont 8 p. ¢. & charge de Vemployeur et 7 p. ¢. &
charge de Pouvrier. »

Article 7. Cet article est remplacé par le texte sui-
vant :

« Tout exploitant qui a occupé un ouvrier pendant
une période de durée quelconque est tenu d’acquitter
les versements afférents A cette période.

» Est considéré, au point de vue des présentes dis-
positions, comme étant occupé, I’ouvrier qui bénéficie
d’une indemnité de maladie en vertu de 'arrété-loi du
28 décembre 1944 sur la séeurité sociale des travail-
leurs. Il est prélevé par Vorganisme payeur & charge
de Passuré une cotisation de 8 p. c. sur le montant de
Vindemnité de maladie payée A l’intéressé en appli-
cation dudit arréts,

» En cas de cessation temporaire de travail surve-

nue en suite d’un accident de travail et jusqu’au -

moment od l’assujetti a repris du service chez un
employeur, le montant du versement personnel est
percu sur 'indemnité payée A I’assujetti en vertu des
lois sur la réparation des dommages résultant des

| accidents de travail.

» La cotisation patronale est due pendant cette

| période par le patron A qui incombe la réparation de

Paccident.

» Par dérogation aux prescriptions de 'article 5 de
la présente loi. le taux des cotisations & percevoir
sur les indemnités pour accidents de travail est
ramené & 11 p. c., dont 8,5 p. ¢. & charge de ’exploi-
tant et 4.5 p. c. & charge de ouvrier accidenté.

» Le versement de Vouvrier est prélevé gsur son
salaire ou éventuellement sur 1'indemnité pour acei-
dent de travail, au moment de chaque paiement par
Pemployeur qui ’occupe.

» Si Pemployeur a contracté pour le paiement des
dites indemnités pour accident de travail, avec un éta-

ultérieures, relatives au régime de retraite des | hlissement d’assurance agrédé, cet établissement est
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tenu d’effectuer les retenues du versement personnel
sur Vindemnité payée et d’en faire parvenir mensuelle-
ment le montant & ’employeur.

» Sur les cotisations patronales et personnelles
pergues sur les indemnités pour accidents de travail,
il est prélevé, pendant une période maximum de douze
mois, le montant des sommes fixées 4 ’article 12 de
la présente loi en vue de la constitution des rentes
aux ouvriers mineurs & la Caisse générale de Retraite.

» A Vexpiration de la période de douze mois sus-
visée, les cotisations patronales et personnelles per-
ques sur l'indemnité pour accident de travail sont ver-
sées dans leur entitéreté 3 un compte individuel ouvert
& lintéressé & la dite Caisse générale en application
de la loi générale des pensions.

» En vue de ce prélévement, tout exploitant est
tenu d’insérer dans le réglement d’atelier de son
exploitation, une stipulation additionnelle au contrat
de travail déterminant les conditions dans lesquelles
le dit prélévement sera opéré en conformité des dispo-
sitions de la présente loi. »

Article 9. Le 2° de cet article est remplacé par le
texte suivant :

« 2° En outre, & charge de I’Etat :

» a) 4 une majoration temporaire de rente de vieil-
lesse au profit des ouvriers et des veuves;

» b) &4 une majoration temporaire de rente de
veuve;

» ¢) &4 un supplément de pension au profit des
ouvriers et des veuves. »

Article 12. Cet article est remplacé par le texte sui-
vant :

« Le montant des versements & la capitalisation est
fixé & 2 p. c. des salaires.

» Toutefois, cette disposition ne s’applique qu’a
partir de la date de mise en vigueur de l’article 9
de Parrété-loi du 10 janvier 1945, concernant la sécu-
rité sociale des ouvriers mineurs.

» Jusqu’d cette date, le texte de I’article 12 des
lois coordonnées par arrété royal du 25 aofit 1937
reste en vigueur, »

Article 15b¢s. Cet article est remplacé par le texte
suivant :

« Lorsque 1 p. c. des salaires servant de base a la
perception des cotisations d’assurance prévues 3 l'ar-
ticle 5 de la présente loi n’atteint pas 27.000.000 de
francs 3 la fin d’un exercice annuel, I’Etat verse au
Fonds national la moitié de la différence entre ce
montant et celui atteint par 1 p. c. des salaires.

» Par contre, lorsque 1 p. c. des dits salaires
dépasse 27.000.000 de francs, la moitié de la diffé-
rence entre ce montant et celui atteint par 1 p. c.
des salaires est versée 4 V'Etat par le Fonds national

de retraite des ouvriers mineurs.

» Cette disposition ne s’applique qu’aux cotisations
relatives & I’assurance-vieillesse et [’assurance-invali-
dité, c’est-d-dire 11 p. c. des salaires.

» Les dispositions prévues par le présent article ne
trouvent toutefois par leur application dans le cas .ol
la différence en moins ou en plus, entre 27.000.000 de
francs et le montant de la somme représentant 1 p‘. c.
des salaires, est inférieure & 1.000.000 de francs. »

Article 21. A 'alinéa 2 les mots « Tableau II » sont
remplacés par les mots « Tableau IIdis ».

L’alinéa 6 est remplacé par les dispositions sui-
vantes :

« Lorsque la pension comprenant la rente, le com--

plément de rente et la majoration de rente n’atteint
pas 1.344 francs ou 1.920 francs, s’il s’agit d’une veuve_
dont le mari réunissait au moins trente ans de ser-
vices, elle est complétée & charge du Fonds national,
a concurrence de ces montants, par un supplément de
pension.

kY

» Elle est complétée & concurrence de 4.200 francs
pour les intéressées parvenues &4 l’dge de cinquante-
cing ans; ce supplément est & charge de I’Etat &4 con-
currence des deux tiers, et 4 charge du Fonds natio-
nal a concurrence d’un tiers. »

Les alinéas 10 et 11 sont remplacés par les disposi-
tions suivantes :

« En ce qui concerne les veuves de nationalité étran-
gére, les montants de 1.344 francs et 1.920 francs et
4.200 francs sont ramenés respectivement & 480 francs,
1.056 francs et 2.016 franes. »

Article 21b4s. A Daliéna 1%, les mots « 840 francs »
sont remplacés par « 1.344 trancs ».

A Yalinéa 2 du méme article, les mots « 300 francs »
sont remplacés par « 480 francs ».

Le texte suivant est ajouté in fine du dit arti-
cle 21523, dont il formera le dernier alinés :

« Les intéressées parvenues & I'dge de cinquante-

cinq ans bénéficient d’une allocation égale A la. diffé-
rence entre 4.200 francs et 1.344 francs, ou égale 2

la différence entre 4.200 francs et le montant de la -

pension qui leur est attribuée en application de la loi
générale des pensions, si cette dernidre excede
1.344 francs.

» Le montant représenté par cette différence est &
charge de I’Etat & concurrence des deux tiers et &
charge du Fonds national de retraite 3 concurrence
d’un tiers. »

Article 21ter. A Valinéa 1, les mots « articles 21 et
21his » sont remplacés par
21his et 2lquater ».

A Palinéa 2, les mots « article 21 ainsi que Varti-
cle 21b¢s » sont remplacés par les mots « articles 21,
21his et 21quater », et les mots « prévus a V’article 21 »
par les mots « prévus aux dits articles ».

Article 2lquater. L’alinéa nouveau qui suit est

ajouté aprés le premier alinéa :

« Les intéressées parvenues i PAge de cinquante-
cing ans bénéficient d’une allocation égale & la diffé-
rence entre 1.344 francs ou 1.920 francs et 4.200 francs,
ou égale & la différence entre 4.200 francs et le mon-
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tant de Ia pension qui leur est attribuée en applica-
tion dé la loi générale des pensions si cette pension
est supérieure & 1.344 francs ou & 1.920 francs,

» Le montant de cette différence est 4 charge de
I’Etat & concurrence des deux tiers et & charge du
Fonds national de retraite & concurrence d’un tiers. »

Les dispositions de ’alinéa 5 sont abrogées.

Article 22. Cet article est remplacé par les disposi-
tions suivantes :

« Il est accordé annuellement, au profit des entants
Agés de moins de seize ans dont Iassuré assumait

~ effectivement la charge, une allocation dont le mon-
tant est fixé :

» & 1.008 francs - pour chacun des quatre premiers
enfants;

» & 1.152 francs par enfant, quand il y a cing
enfants; o

» & 1.296 francs par enfant, quand il : y a six
enfants; ) '

» & 1.440 francs par enfant, quand il y a sept
enfants ; )

» & 1.584 francs par enfant, quand il y a huit

enfants et plus.

» Elle est payée & la veuve ou éventuellement & la
personne ou & linstitution qui assume la charge des
enfants.

» Elle est & charge de PEtat & concurrence d’un
tiers et & charge du Fonds national & concurrence des
deux tiers. :

» Cette allocation n’entre pas en ligne de cdmpte
pour la fixation du montant de la pension de veuve,
prévue aux articles 21, 21bss, 21ter, 2lquater, 24, 25,
29 et 30. » :

Article 23. Les mots « 1.320 francs » sont remplaces
par « 1.584 francs ».

Article 24. L’alinéa 1°" est complété par la disposl'-
tion suivante :

« La veuve d’un ouvrier mineur qui a été assujetti
4 Pune ou & lautre loi concernant le régime ae
retraite des ouvriers mineurs, bénéficie & Page ae
soixante ans accomplis, en remplacement' de la pen-
sion de veuve, de la majoration... »

Les alinéas 2 et 3 sont remplacés par le texte sui-
vant :

« Il lui est accordé un supplément pour porter:la
pension & un montant égal & 50 p. ¢. du montant de
la pension dont bénéficiait son mari & son décés; si
le mari pensionné travaillait encore au moment de son
déces, la pension & considérer est celle du pensionné
ne travaillant plus.

» Ce supplément est & charge de I’Etat 3 concur-
rence de 80 p. ¢. et du Fonds national 4 concurrence
de 20 p. ¢. >

L’alinéa 5 est remplacé par le texte suivant :

« L’attribution de la pension prévue au présent
article est subordonnée aux conditions ci-aprés :

» 1° que le mari soit mort pensionné ou réunissant
les conditions pour obtenir la pension de vieillesse;

"> 2° que la veuve ait été unie & un ouvrier mineur
pendant au moins dix ans, méme par des mariages
successifs. »

_ A l'alinéa 6, les mots « en cas de nouveau veuvage >
sont remplacés par ¢ en cas de dissolution du nouveau
mariage ». )

L’alinéa 7 est remplacé par le texte suivant :

¢ Pour les veuves de nationalité étrangére qui ne
penvent bénéficier des avantages-a charge de I’Etat,
la pension est portée & 3.264 francs si la pension du
mari n’atteignait pas 6.528 francs., Ce supplément est
4 charge du Fonds national. »

Les alinéas 8 et 9 sont abrogés:.

Article 96. Le premier alinéa est remplacé par le
texte suivant : :

« La veuve d’un ouvrier mineur décédé avant son
admission & la pension, peut prétendre, lorsqu’elle
atteint ’dge de soixante ans, en remplacement de la
pension de survie, 4 une pension comprenant, - outre
les rentes et les majorations de rente A charge de
PEtat prévues aux tableaux I-D et II de la présente
loi, un supplément portant celle-ci 4 un montant égal
34 50 p. ¢. de la pension de vieillesse prévue pour
Pouvrier mineur ne travaillant plus, calculée sur la
base des années de services miniers effectuées par le
mari, & la triple condition suivante :

» 1° Le mari doit avoir travaillé trente ans au moins
dans les industries ‘assujetties;

» 2° Le mari, au moment de son’ décés, devait &tre
ou occupé dans les industries assujetties ou titulaire
d’une pension d’invalidité accordée en. vertu de la loi
du 30 décembre 1924 ou de la présente loi ou licencié
par suite de la crise économique ou d’abandon de
Pexploitation qui 'occupait;

» 3° La veuve d01t avoir été unie é, un ouvrier
mineur pendant dix ans, méme par des manages suc-
cessifs. -

» Le supplément est 3 charge de I’Eta,t Y concur-
rence de 80 p. c. et & charge du Fonds natlona.l A
concurrence de 20 p. ¢. »

A Yalinéa b5, les mots « en cas 'dé nouveau veuvage »
sont remp!acés par les mots ¢ en cas de dissolution
du nouveau mariage ».

Article 27. Le 2° du premier a,hnéa, est rempla.cé
par le texte suivant :

« 2° Un supplément portant la pension ?x. 50 p. c. du
montant de la pensmn dont bénéﬁclalt le mari :}. son
décs.

» Ce supplément est & charge de I'Etat 2«.. concur-
rence de 80 p. c. et & charge du Fonds national 3
concurrence de 20 p. c. »

A D’alinéa 3, les mots « en cas de nouveau veuvasze »
sont remplacés par les mots « en cas de dlssolutlon
du nouveau mariage ».
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Art. 27bis. Les alinéas 2 et 3 sont remplacés par les
dispositions guivantes :

« Dans le cas ol elles rentrent dans un des dits
cas d’exclugion, elles ne peuvent prétendre qu’au
bénéfice des rentes produites par les versements de
leur mari et par leurs versements propres, ainsj qu’a
la majoration de rente & charge de I’Etat prévue au
tableau I annexé A la loi et au supplément de pension
4 charge de PEtat prévu aux susdits articles. »

Article 27ter. La disposition suivante est ajoutée
apres Particle 27bss; elle formera Varticle 27ter :

« Les veuves admises au bénéfice des articles 24, 25
ou 27 avant l'entrée en vigueur du présent arrété,
peuvent faire entrer en llgne de compte, pour Véta-
blissement de leur pension, les services effectuds par
le mari dont il n’aurait pas été temu compte au
moment, de leur admission 3 la pension.

» La preuve de ces services incombe 3 l'intéressee;
la preuve testimonigle. n’est toutefois pas admise. »

Article 28. La disposition suivante est ajoutée ¢n
fine du premier alinéda :

« La pension des veuves visées ci-dessus, lorsque
celles-ci arrivent & I'dge de cinquante-cinq ans, est
portée & 4.200 francs. Le supplément est & charge de
PEtat & concurrence des deux tiers et & charge du
Fonds national & concurrence d’un tiers. »

L’article est complété par la disposition suivante,
qui formers le troxsléme alméa :

« Les veuves des opvriers pqpslongés en vertu de
Particle 39 sur la base de vingt & vingt-neuf années de
service, sont admises au bénéfice des ‘a.va,ntages prévus
par le présent article. »

Article 29. Au premier alinéa, les mots « 1.200 fr. »
sont remplacés par « 1.920 francs »,

Le premien alinéa est complété par la disposition
suivante :

« Lorsque la yveuve atteint 1’4ga de cinquante-cing
ans, Vallocation, est portée & 4.200 francs. Le supplé-
ment est 4 charge de I'Etat & concurrence des deux
tiers et du Fonds national & concurrence d’un tiers, »

Le huitidme alinéa est. remplacé par le texte sui-
vant :

« Les avantages prévus par le présent article sont
retirés & la veuve qui est admijse au bénéfice d’une
pension de vieillesse en application de. la loi générale
des, pensions,

» Toutefois, dans le cas ol cette dernidre pension
n’atteint pas 4.200 francs, elle est portée & ce mon-
tant & charge du Fonds national. »

Article 30. Les alinéas 1 & 7 sont remplacés par les
dispositions ci;aprés :

« Les veuves qui bénéficient d’une pension de survie
en application de la loi du 30 décembre 1924 regoivent
en remplacement de cette pension les avantages pré-
vus. & Darticle 21 dans les conditions fixées par cet
article.

» Les épouses des ouvriers mineurs pensionnés en
vertu de la loi du 30 décembre 1924 bénéficient au
décés de leur mari des avantages prévus &. ’alinéa
précédent. »

Article 30bss. Les alindas 2 et 3 sont abrogés.

Article 31. Le dit article est remplacé par le texte
suivant :

« 1. Indépendamment des avantages de la capital-
sation, tout ouvrier admis & la pension a droit a
charge de ’Etat 3 la majoration de rente de vieil-
lesse prévue au tableau I annexé & la présente loi.

» 2. 11 bénéficie en outre d’un supplément de pen: -
gion égal 4 la différence entre le montant correspon-
dant & son cas indiqué au tableau ci-aprés et les divers
avantages qui lui sont attribués en raison des verse-
ments obligatoires effectués en vertu d’une des lois
d’assurance, non compris la rente supplémentaire
prévue & larticle 20, mais y compris éventuellement
la rente de vieillesse & soixante-cing ans, constituée
au profit de I’épousze en vertu des versements effec-
tués par le mari sous le régime de la loi du 30 décem-
bre 1924.

» 3. Ouvriers du fond, mariés, ne travail-

lant plus 15.000

» Ouvriers de la surface. mariés, ne travail-

lant plus ... 12.300
» Ouvriers du fond, célibataires. veufs ou '
divorcés, ne travaillant plus ......... e 10.000

» Ouvriers de la surface. célibataires, veufs
ou divorcés, ne travaillant plus .............. 8.200

» 4. Ce supplément est augmenté de 300, 150, 200 et .
100 francs respectivement pour chacune des catégories
visées ci-dessus, par année de service au deld de
trente ans accomplis par les intéressés antérieurement
4 leur admission 4 la pension. Ce supplément n’est
accordé qu’aux ouvriers des exploitations houilléres
et aux ouvriers des entrepreneurs particuliers occupés -
dans les exploitations houilléres.

» Le supplément prévu au présent article est & -
charge de ’Etat 4 concurrence de 70 p. c. et & charge
du Fonds national 4 concurrence de 30 p. c.

» 5. Les intéressés qui travaillent encore, bénéfi-
cient d’un supplément de pension & charge du Fonds
national susceptible de porter l’ensemble de la pen-
sion & 3.504 francs, s’ils sont mariés, et 4 2.400 francs
#’ils sont célibataires, veufs ou divorcés.

» 6. Est considéré comme ne travaillant plus, le pen-
sionné & qui son travail personnel, quelle que soit Ia
nature de ce travail, ne rapporte ou ne produit pas
plus de 720 francs par mois. Le conseil d’administra-
tion du TFonds national peut, par un réglement
approuvé par arr8té royal, modifier ce taux de
720 francs.

» 7. Les avantages prévus au présent article sont
accordés A louvrier qui justifie d’an moins trente
années de services dans les mines et qui a été occupé
jusqu’ad P'Age légal de la retraite dans les industries
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assujetties, sauf les exceptions prévues aux arti-

cles 31bes, 33 et 34 de la présente loi.

» I’4ge de la retraite est fixé 3 soixante ans accom-
plis; il est abaissé & cinquante-cinqg ans pour linté-
ressé qui a été occupéd dans les travaux souterrains
pendant au moins trente ans. Il est abaissé également
& cinquante-cing ans pour les machinistes d’extrac-
tion qui ont été occupés & ce service spécm] pendant
au moins trente ans.

» 8. Toutefois, les assurés qui, au 'cours des dix
dernidres années précédant Pdge de la retraite, n’ont
pas été régulidrement occupés dans une des industries
assujetties et qui, au cours de cette période ont
exercé durant au moins un ‘an un autre métier, une
autre profession ou une activité quelconque en dehors
des dites industries, ne peuvent prétendre au béné-
fice des dispositions du présent article que §’ile réu-
nissent les conditions qui seront fixées. par arrété
royal.

» 9. Pour les ouvriers de nationalité étrangére, qui
ne peuvent prétendre aux avantages & charge de
PEtat, les montants de 15.000, 12.300, 10.000, 8.200,
2.504 et 2.400 francs, indiqués ci-dessus, sont ramenés
respectivement A 4.800. -4.000, ~3.200, 2.660, 1.360 et

1.050 francs.

» 10. D’autre pé,rt, les montants de 300, 150, 200 et
100 francs sont respectivement ramenés & 90, 45, 60
et 30 francs et sont & charge du Fonds national. »

Artiole 31bss.
texte suivant :

Le dit article est remplacé par le

« Par dérogation aux prescriptions prévues 3 l’arti-
cle précédent, 'ouvrier, dés qu’il réunit trente ans de
services dans les travaux souterrains des mines, a la
faculté d’entrer immédiatement en jouissance de la
pension, quel que soit son fge.

» Cette pension anticipée est dans son entiéreté
4 charge de I’Etat. :

» Elle est retirée & l'intéressé 'qui travaille encore
au sens des prescriptions de !’alinéa 6 de Particle
précédent.

» Elle lui est rvestituée lorsque son travail lm rap-
porte. moins de 720 francs par mois. :

» Quand les intéressés qui bénéficient de la pension
anticipée prévue au présent article parviennent 3
I’dge. de. cinquante-cing ans, ils regoivent d’office, en
remplacement de cet avantage, la pension normale de
vieillesse prévue A D'article précédent, comprenant les
rentes et le complément de rente, ainsi que le sup-
plément & charge du Fonds national de retraite et
de I'Etat.

» Pour les intéressés qui ne font pas usage de la
faculté de prendre leur pension anticipée et qui conti-
nuent 3 travailler dans les travaux souterrains des
mines, la pension prévue 3 lalinéa 3 du précédent
article est augmentée de 700 francs pour les mariés
ct de 460 francs pour les célibataires, veufs ou divor-
cés, par année de services accomplis au fond avant

I’age de cinquante-cing ans et aprés le 31 décembre
1944,

» Les montants de 700 francs et de 460 francs sont
portés respectivement & 1.300 francs et & 860 francs
si les dits services sont effectués en qualité d’abatteur
ou de bouveleur.

» Les ouvriers assimilés aux ouvriers houilleurs,
autres que les ouvriers d’entrepreneurs particuliers

occupés dans les travaux souterrains des charbon-
nages, n’ont pas droit au bénéfice du présent
article. » ‘

Article 3l¢er. Le dit article est abrogsé.

Article 32. Les alinéas 1 & 9 sont remplacés par le
texte suivant :

« Tout ouvrier mineur ayant été assujetti 4 la loi
du 30 décembre 1924 ou 4 la présente loi, ayant
atteint le terme de la période d’incapacité primaire
prévue A 'article 68 de I’arrété royal du 21 mars 1945,
pris en exécution de larrété-loi du 28 décembre 1944
en ce qui concerne ’assurance obligatoire en cas de
maladie ou d’invalidité, a droit & une pension d’inva-
lidité 'il a dft abandonner le travail par suite de mala-
die entrainant une incapacité de travailler normalé-
ment dans une industrie assujettie.

» Le montant annuel de la pension d’invalidité est
fixé pour les invalides mariés 4 un montant égal &
trois cents fois la moitié du salaire journalier, sans
pouvoir dépasser 13.500 francs: ce dernier montant
est augmenté toutefois de 75 francs par année de
service au deld de dix années.

» Ce montant est réduit d’un tiers pour les céliba-
taires, les, veufs ot les divorcés qui n’ont pas & leur
charge un enfant Agé de moins de seize ans,

» Il est réduit de moitié lorsque 'assuré célibataire,
veuf ou divorcé sans-enfant & charge 4gé de moins de
seize ans, est hospitalisé ou interné.

» Pour calculer le salaire journalier, il est tenu
compte de la rémunération effective de chacune des
quatre derniéres semaines, augmentée éventuellement
d’un salaire fictif correspondant aux journées de mala-
die ou de chdémage involontaire subis au cours de ces
semaines.

~» En ce qui concerne les invalides qui, & une date
antérieure au 1 février 1945, sont déja titulaires de
la pension d’invalidité, la pension annuelle, sans pou-
voir dépasser 13.500 francs par an, sera égale & trois
cents fois la moitié du salaire reconnu au 1 février
1945 aux ouvriers de la méme catégorie profession-
nelle.

» La pension d’invalidité est & charge de VEtat, &
concurrence des deux tiers, et 3 charge du Fonds
national, & concurrence d’un tiers.

> L’article 2 de la présente loi n’est plus applicable
aux invalides. »

Le texte suivant est ajouté au début de V'alinéa 10 :
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« En ce qui concerne les intéressés qui, au cours de
leur carriére, ont travailld au moins un an en dehors
des industries assujetties, la pension... »

L’alinés 18 est remplacé par le texte suivant :

« Lorsque l'ouvrier a travaillé alternativement dans
les mines belges et dans les mines se trouvant dans
un pays avec lequel la Belgique a conclu une conven-
tion de réciprocité en matiére de retraite des
ouvriers mineurs, les services effectués dans ce pays
entrent en ligne de compte pour la justification des
minima de services prévus ci-dessus.

» Le montant de la pension due & cet ouvrier est
fixé temporairement en fonction de ’entitreté des ser-
vices accomplis dans les mines belges et dans les mines
des dits pays, en attendant que la répartition des
charges puisse &tre réglée par voie de convention
internationale avec les pays intéressés. »

Le texte suivant est ajouté in fine de l’alinéa 19 :

« Elle n’est attribuable qu’d partir du premier jour
du mois qui suit celui au cours duquel l'intéressé a
épuisé son droit & la jouissance d’une indemnité pour
incapacité primaire prévue A D’article 68 de l’arrété
royal pris en exécution de l’arrété-loi du 28 décem-
bre 1944 sur la sécurité sociale des travailleurs. »

A Talinéa 20, « 450 » est remplacé par < 720 ».

A Talinéa 21, « 450 » est remplacé par « 720 »,

A Valinéa’' 22, « 450 » est remplacé par « 720 »,

L’alinéa 27 est remplacé par le texte suivant :

« La pension d’invalidité est retiréde A Pintéressé
qui est admis au bénéfice de la pension de vieillesse,
en application de la loi générale des pensions. »

Les alinéas 29 et 30 sont abrogés.

L’alinéa 31 est remplacé par le texte suivant :

« Le bénéfice de la pension d’invalidité n’est
accordé que si Iouvrier a effectué au moins cent cin-
quante jours de travail durant 'année qui a précédé
le début de la maladie, cause de Pinvalidité, ou durant
I’année qui a précédé sa cessation effective de travail
A la mine. »

Article 34. A VPalinéa 1°r, les mots « & Varticle 31 »
sont remplacéds par « aux articles 31 ou 36 » et les
mots « le dit article » sont remplacés par « les dits
articles ».

Le texte suivant est ajouté in fine de I’alinda 1° :

« En ce qui concerne les intéressés qui ont dfi cesser
le travail A la mine pour cause d’accident de travail,
la pension qui leur est attribuable en exécution du
présent article est éventuellement réduite dans la
mesure nécessaire pour fixer ’ensemhle des avantages
qui leur sont servis au titre de la présente loi et an
titre de la législation sur la réparation des dommages
résultant des accidents du travail, au montant du
salaire annuel qui était payé aux intéressés au cours
de 'année qui a précédé V’accident.

» Pour les intéressés qui étaient titulaires d’une
pension en application du présent article antérieure-
ment au 1% janvier 1945, le salaire & prendre en consi-

dération est celui reconnu au 1 janvier 1945 aux
ouvriers de la méme catégorie professionnelle. »

Article 36. Le dit article est remplacé par le texte
suivant :

« 1. Tout ouvrier qui a été assujetti & la loi du

30 décembre 1924 ou de la présente loi peut, s’il jus-
tifie de vingt années au moins de travail effectif dans
les industries assujetties, faire valoir respectivement
4 I’dge de soixante ans et de cinquante-cing ans, ses
droits & la liquidation des avantages dus & la capitali-
sation prévue A Particle 14.

» 2. Il bénéficie en outre de la majoration de rente
de vieillesse A charge de PEtat prévue au tableau I
annexé & la présente loi.

» 8. Dans le cas ol la pension comprenant l’en-

semble des avantages qui lui sont attribués en vertu
d’une loi d’assurance obligatoire n’atteint pas le mon-
tant indiqué au tableau ci-aprés, elle est portée & ce
montant par un supplément 3 charge de I’Etat & con-
currence de 70 p. c. et & charge du Fonds national, &
concurrence de 30 p. c.

» 4. Intéressés mariés, ouvriers du fond, ne travail-
lant plus : 11.000 francs, plus 300 francs par année de
service au deld de vingt. '

» 5. Intéressés mariés, ouvriers de la surface, ne
travaillant plus : 10.000 francs, plus 150 franes: par
année de service au deld de vingt. .

» 8. Intéressés célibataires, veufs ou divorcés, ou-
vriers du fond, ne travaillant plus : 7.320 francs; plus
200 francs par année de service au deld de vingt.

» 7. Intéressés célibataires, veufs ou divorecéds, ou-
vriers de la surface, ne travaillant plus : 6.600 francs,
plus 100 francs par année de service au deld de vingt.

» 8. Pour les intéressés de nationalité étrangdre, la
pension garantie est ramenée & 30 p. ¢. des taux indi-
qués ci-dessus; cette pension est & charge du Fonds
national. :

» 9. Les intéressés travaillant encore bénéficient
d’une pension réduite dont le minimum garanti A
charge du Fonds national est fixé & un montant égal
au produit du nombre total des années de services
multiplié par 115 francs pour les mariés du fond ou
de la surface et par 80 francs pour les célibataires,
veufs ou divorcés du fond ou de la surface.

» 10. Pour les intéressés de nationalité étrangere,

les montants « 115 franes » et « 80 franes » ﬁr_éyuﬂ_

ci-dessns sont ramenés respectivement 3 45 francs et
35 franecs.

» 11. Les intéressés ne travaillant plus, pensionnés
au titre d’ouvriers du fond en application du présent
article. qui justifient avoir également accompli des
services A la surface des industries assujetties,
ohtiennent en outre, 3 partir de ’Age de soixante ans,
un supplément de pension égal & 150 francs ou 2
100 francs par annde de services effectués A la surface
respectivement pour les mariéds et les célibataires,

veufs ou divorcés.
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» Ce supplément est 4 charge du Fonds national 9.}
concurrence de 30 p. c. et & charge de I’Etat & concur- !
rence de 70 p. c.

» 12. Pour les ouvriers assimilés autres que les
ouvriers des entrepreneurs particuliers visés i [arti-
cle 1" de la présente loi, le total, fond et surface, des
années & prendre en considération pour la fixation de
co supplément est au maximum de trente années.

» 13. Le bénéfice des dispositions du présent article
n’est accordé qu’d la condition que I’intéressé ait été
occupé dans les industries assujetties & la présente loi
pendant au moins six ans au cours des dix derniéres
années qui précédent la date de la cessation de tra-
vail & la mine, et d’une fagon régulitre et normale
pendant l’année qui préceéde cette cessation de tra-
vail. » o

Article 36b¢s. A l'alinéa 4, les mots « 450 francs »
sont remplacés par « 720 francs ».

Article 37. Le dit article est remplacé par le texte
suivant : .

« Les ouvriers mineurs qui hénéficient d’une pension
en vertu des lois coordonnées par arrété royal du
30 aolit 1920 ou en vertu de la loi du 30 décembre
1924, regoivent en remplacement de cette pension celle
prévue a larticle 31.

» Les pensionnés visés ci-dessus ainsi que les inté-

ressés déja pensionnés en vertu de la présente loi
peuvent faire entrer en ligne de compte pour Péta-
blissement de leur pension les services dont il n’aurait
pas été tenu. compte au moment de leur admission 3
la pension. :

~ La preuve de ces services incombe i I’intéressé. »

Article 39. Le dit article est remplacé par le texte !

suivant :

« La loi du 9 avril 1922 est a.blogée toutefois, les
ouvriers qui bénéficient de Pallocation en vertu des
dispositions prises en exécution de la dite loi regoivent -
en remplacement de cette allocation la pensionm pirévue
A Particle 32 de la présente loi. »

Article 39¢er. La disposition suivante est ajoutée
apreés 'article 39b¢s; elle formera Uarticle- 39ter :

« En cas d’existence de'deux conjoints pensionnés
pour vieillesse en application de la présente loi, la
part d’intervention de I’Etat dans la constitution de
la pension n’est accordée qu’au mari. Il en est de
méme pour deux con]omts pensionnés tous deux pour
invalidité.

> 1l en est également de méme, en cas d’existence
de deux conjoints titulaires, en application de la pré-
sente loi, l'un d’une pension de vieillesse, l’autre
d’une pension d’invalidité.

» En cas d’existence de deux conjoints, dont I'un
est pensionné en application de la présente loi et
’autre en application d’une autre loi d’assurance obli-
gatoire, la part d’intervention de I’Etat dans la pen-
sion n’est accordée qu’au mari. »

La disposition suivante est ajoutée aprés Darti- |

cle 41ter; elle formera Particle 4lquater : i

‘¢« Sont considérés pour ’application de la présente
loi comme ayant été consacrés au service dans les
mines belges, dans les mémes conditions qu’avant la
guerre :

» a) Le temps pendant lequel, au cours de la
période qui s’étend du 1°* septembre 1939 & la date
de la démobilisation de I'intéressé, un ouvrier mineur
belge s’est trouvé mobilisé au service de 1’armée belge
ou d’une armée alliée;

» b) Le temps pendant lequel, au cours de la
période s’étendant du 10 mai 1940 4 la date de la ren-
trée de Vintéressé au foyer, un ouvrier mineur belge
s’est trouvé prisonnier de guerre, soit en Allemagne,
soit dans un pays contrdlé par celle-ci;

» ¢) Le temps pendant lequel, au cours de la
période s’étendant du 7 mars 1942, date de la mise
en vigueur de la premidre ordonnance allemande con-
cernant le travail obligatoire, 4 la date de la rentrée
de lintéressé & son foyer, un ouvrier mineur belge
g’est trouvé déporté pour le travail obligatoire, soit
en Allemagne, soit dans un pays contrdlé par celle-ci.

» Il appartient aux intéressés visés au présent arti-

cle d’indiquer la durde de leur service militaire, de .

leur internement ou de leur déportation et d’en four-
nir la preuve. »

Article 55. Les dispositions suivantes sont ajoutées
a la suite de l’alinéa 1 : '

« Le méme avantage est reconnu aux assurés pen-
sionnés au titre d’ouvriers d’entrepremeurs particu-
liers occupés dans les industries assujetties aux tra-
vaux souterrains ou aux travaux de surface générale-'
ment quelconques intéressant 1’exp101tat10n

» Les veuves de ces intéressés pensionnés bénéfi-
cient également de V’avantage prévu au présent
article. .

» Bénéficient de 'avantage prévu au présent article,

- les veuves des ouvriers mineurs qui, hormis la condi-

tion d’dge, réunissent les conditions pour &tre pension-
nées au titre de 'article 25 de la présente loi.

» Les ouvriers titulaires de la pension anticipée en
application de I’article 314¢s de la présente loi béné-
ficient & charge de PEtat de Pavantage prévu au pré-
sent article. »

Article 55b2s. Un article nouveau est ajouté 3 la
suite de l’article 55; il formera l’article 56bis :

« La fourniture de charbon, dont il est question &
Particle 55, est de qualité identique & celle du char-
bon délivré & titre gratuit par les exploitations houil-
léres & leurs ouvriers.

» Le prix & payer par le Fonds national aux char-
honnages est le prix fixé par la mercuriale de vente
aux grossistes du Ccmptoir belge des Charbons. »

Ai-ticle 93. La disposition suivante est ajoutée & la
suite de I’alinéa 1°r :

« 11 est mis fin & la validité temporaire des arrétés
des 23 aofit 1941, 25 aofit 1941, 18 février 1943 ot
27 février 1043. »
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Les mots « augmentés de 60 p. c. » sont ajoutés in
ﬂne de I’alinéa 2. B. — Mariés masculins, ouvriers de surface
La disposition suivante est ajoutée 4 la suite de 4 Année D'fl:ziomtion 4 Année Majoration
. . . e naissance rente e naissanc d
Iarticle 93; elle formera larticle 93bis : ° monee o rente
« Dans le cas ou le montant des avantages prévus }g;g -;gig {ggi gé%
par le présent arrété-loi serait inférieur au montant 1874 3.520 1895 1.980
d nt dont jouissaient 31 ianvier 1945 le 1875 3.410 1896 1.980
es avantages jouissaient au janvier 5 les 1876 3410 1897 1870
i icati i 1877 3.300 1898 1.760
1
intéressés en applicat 01'1 des lois coordonnées du 1878 3.300 1599 e
25 aofit 1937, ces derniers avantages leur restent 1879 3.190 1900 1.540
. e . 1880 3.190 1901 1.430
acquis et la différence entre le montant ancien et le 1881 3080 1602 1.320
couidd 1882 2.970 1903 1.210°
moz.lta.nt nouveau leur est liquidé & charge du Fonds 1693 2,860 1904 99
national. » 1884 2.860 1905 £80
1885 2.860 1906 770
. . L . . . 1886 2.760 1907 660
Disposition transitoire. — La disposition suivante 1887 2.640 1908 550
. . . 1888 2.640 1909 440
est ajoutée & la suite de l'article 94; elle formera un 1889 2 530 1910 330
; ; . ; 344 i 1890 2.530 1911 220
no'uvel article sous le titre : « Disposition transi 1501 3420 1912 14
toire » : 1892 2.310
« Il est accordé au Fonds national de retraite des C. — Cilib p
: . . . — Célibataires, v —_ iciai
ouvriers mineurs, & charge de ’Etat, un subside égal ou divorods, owvriors du fond D. — Autres bénéficiaires
a4 la différence entre le montant des cotisations
ouvridres qui auraient dfi &tre perques sur les salaires | g, ammeo o loration do onde o Joration
payés au cours du mois de janvier 1946, concernant -
la sécurité sociale des ouvriers mineurs, et le montant :g;g ﬁgig iggﬁ ;;ig
des cotisations ouvriéres qui ont été effectivement 1879 2.310 1874 2.310 -
pergues sur les dits salaires. igﬁ‘} gg% {2;2 gg%
. . . . 1882 2.090 1877 2.090
» Les allocations de maladie qui ont été payées par 1883 2.000 1878 2.000
: 2 1884 1.980 1879 1.980
les charbo.nna.ges pendant l? premier trimestre 1946, 1885 1 980 1880 1,980
en exécution de la convention du 20 mai 1920, sont iggg i'?@ﬁ igg; i-?lzg
remboursées aux exploitants par le Fonds national de 1888 1.650 1883. 1.650
retraite des ouvriers mineurs. iggg }:ggg }gg‘g i:ggg
. 1801 1.540 1886 1.540
» Un subside égal au montant de ces rembourse- 1892 1.430 1887 1.480
) : : 1803 1.430 1888 1.430
ments est accordé par I’Etat au dit Fonds national. » 1894 1 3% 1889 1320
1895 1.320 {890 1.320
. v, . s . sy . 9
Disposition additionnelle. — A la disposition addi- {ggg {:iég 138; }51)‘%,3
tionnel mplacer . . . 1808 290 1893 990
onnelle, remplacer « 1.200 » par « 1.920 » 1599 %0 1894 £30
1900 770 1895 770
1001 770 1896 710
1002 460 1897 860
1903 550 1898 55;8
. 1904 440 1899 4
Le tableau I est remplacé par le tableau ci-aprés : 1905 330 1900 330
1606 220 1901 220
1907 110 1902 110
Majorations de rente de vieillesse 4 charge de I’Etat.
Le tableau II est remplacé par le tableau ci-aprés :
A. — Mariés, ouvriers du fond. Majorations de rente de veuve a charge de ’Etat.
Annce Majoration Année Majoration Année L Année Moiorati
de naissance de rente de naissance de rente de naissance Majoration de naissance Majoration
de 1'assuré de 'assuré
1877 3.520 1593 2.200 1867 594 1888 330
1878 3.520 1899 2.090 1868 594 1889 330
1879 3.520 1900 1.980 1869 594 1850 430
1880 3.410 1901 1.980 1870 594 1891 330
1881 3.410 1902 1.870 1871 594 1892 330
1882 3.300 1903 1.760 1872 594 1803 264
1883 3.300 1904 1.650 1873 528 1894 264
1884 3.190 1905 1.540 1874 528 1893 264
1885 3.190 1906 1.430 . 1875 528 1896 264
1886 3.080 1907 1.320 1876 528 1897 264
1887 2.970 1908 1.210 1877 528 1898 108
1888 2.860 1909 990 1878 162 1899 198
1889 2.860 1910 880 1879 462 1900 198
1890 2.860 1911 770 1880 162 1501 198
1891 2.750 1912 660 1881 462 1902 108
1892 2.640 1913 550 1882 162 1903 132
1893 2.640 1914 440 1563 206 1904 132
1894 2.530 1915 330 1884 308 1905 132
1895 2.530 1916 220 1885 396 1906 132
1896 2.420 1017 110 1886 206 1007 132
1897 2.310 1887 396
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TABLRAU 11bts

Majorations de rente de veuve & charge de I’Etat.

Année Année
de naissance Majoration de naissance Majoration
de ['assuré de I’assuré
1867 1.080 1888 600
1868 1.080 1889 600
1869 1.080 1890 600
1870 1.080 1891 600 -
1871 1.080 1892 600
1872 1.080 1893 480
1873 960 1894 480
1874 060 1895 480
1875 960 . 1898 480
1876 960 1897 480
1877 960 1898 360
1878 840 1899 . 360
1879 840 1800 360
1880 840 1901 : 360
1881 840 1902 360
1882 840 1903 240
1883 720 1904 - 240
1884 ’ 720 1905 240
1885 720 1908 . 240
1888 720 1907 240
1887 720

Art. 2. — Le gouvernement est autorisé a coor-
donner les dispositions du présent arrété-loi avec celles
des lois coordonnées par arrété royal du 25 aoQit 1937
et avec les dispositions ultérieures relatives au régime
de retraite des ouvriers mineurs.

Art. 3. — Le présent arrdté-loi entre en vigueur le
1 février 1946.

Arrété ministériel du 15 mai 1945
portant création du Conserl professtonnel de la Four-
rure et de la Peau en poil (Moniteur, 26 mai 1945,
p. 3845).

Arrété ministériel du 18 mai 1945
modifiant Uarrété ministériel du 26 mars 1945 portant
création du Conserl professionnel du Commerce des
Matiéres premiéres textiles (Moniteur, 26 mai 1945,
p. 2346). :

II. — LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété du Régent du 1¢ avril 1945
prorogeant certains délais prévus par le réglement
général sur la comptabilité de UEtat (Moniteur,
4 mai 1945, p. 2863). :

Arrété du 7 avril 1945
Mainlevée des inscriptions hypothécaires prises pour
stireté des primes accordées aux constructeurs et aux
acheteurs d’habitations & bon marché (Moniteur,
6 mat 1945, p. 2913).

Arrété ministériel du 7 mai 1945
prorogeant l'échéance des bons du Trésor émis sur le
marché hollandats (Moniteur, 9 mazr 1945, p. 2975).

‘ Arrété du Régent du 8 mai 1945
relatif au contréle des changes (Moniteur, 16 maz
1945, p. 8087).

Vu l'arrété-lol du 6 octobre 1944, relatif au contrdle des
changes, complété par l'arrété-loi du 186 mars 1945; — Vu l'ar-
rété du 6 octobre 1944, instituant I'Institut belgo-luxembour-
geols du Change; — Vu l'arrété du 26 décembre 1944, fixant le
montant des redevances A percevoir par 1'Institut belgo-luxem-
bourgeois du Change sur les opérations soumises 4 son inter-
vention; — Considérant qu'tl est nécessaire de prévoir l’appli-
cation des conventions qui peuvent étre conclues entre la Bel-
gique et les pays étrangers pour la libératfon des avoirs belges
A l'étranger, et de coordonner l'intervention des autorités
belges en l1a matiére, — Sur la proposition du Ministre des
Finances, -—— Nous avons arrétd et arrétons:

Article 1. — L’Institut belgo-luxembourgeois du
Change est chargé d’opérer les vérifications et les
contrbles et de délivrer les approbations et les auto-
risations dans tous les cas ol des conventions et

accords conclus entre la Belgique et les pays étran-
gers en vue de la libération des avoirs belges a
I’étranger prescrivent ’accomplissement de ces forma-
lités.

Art. 2 — L’Institut  belgo-luxembourgeois  du
Change fixe, par voie de réglements ou d’instructions,
les modalités de la libération des avoirs belges &
I’étranger. .

Art. 8. — La libération des avoirs belges & 1’étran-
ger, opérée par l'entremise de !’Institut belgo-luxem-
bourgeois du Change, donne lieu au palement & son
profit de la redevance prévue par l'arrété du 26 dé-
cembre 1944.

L’Institut belgo-luxembourgeois du Change déter-
mine la maniére de calculer le montant soumis & la
perception de la redevance ainsi que le mode de
réglement de celle-ci.

Art. 4. — Le Ministre des Finances est chargé de
Papplication du présent arrété, qui entre en vigueur
le jour de sa publication au Moniteur belge.

4 Arrété-loi du 18 mai 1945
relatif ¢ la dépossession involontaire des titres au
porteur, survenue, deputs le 10 mai 1940, par suite
d’un événement causé ou rendw possible par des
fatts ou actes de guerre (Moniteur, 30 mar 1945,
p. 3441).

RAPPORT AU REGENT

L’arrété-lol du 10 janvier 1941 relatif aux mesures de dépos-
sesston effectuées par l'ennemi stipule en son article 2 gue sont
« nuls:’et non avenus, tous actes de disposition ou de nantisse-
ment’ de biens meubles ou Immeubles ayant fait, de la part
de 1'ennemi, depuis le 10 mail 13940, I'objet de confiscations, sai-
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sles, ventes forcées ou de toutes autres mesures portant atteinte
4 la propriété privée ». Et P’article 3 porte que la revendica-
tion des biens visés aux articles 1er et 2 est ouverte contre
tout possesseur, sans que le propriétalre soit tenu, en aucun
cas, de rembourser le prix qu'ils ont colté, le possesseur con-
servant sculement son recours contre celui duquel il tient les
biens ». Cette revendication peut s’exercer pendant trois ans
aprés la conclusion de la paix.

Cet arrété-lof, ainsi que le déclare d’ailleurs le¢ rapport au
Consell des Ministres, ne fait que reproduire les termes de
I’arrété-loi du 31 mai 1917 et s’inspire d'un précédent posé par
le gouvernement belge durant la guerre et l'occupation 1914-
1918,

Or, en matiére de valeurs mobiliéres, cette dérogation au
principe déposé dans l’article 2280 du Code civil a soulevé, aprés
1918, de graves difficultés qui se comprennent aisément. D'apres
le systéme ainsi institué, tout acheteur d’un titre en bourse
risquait & tout moment, et ce pendant trois ans aprés la con-
clusion de la paix; de voir surgir un propriétaire dépossédé
qui revendiquait ce titre et avait le droit de se l¢ faire resti-
tuer sans en rembourser le prix, quelle que fut la bonne fof
du détenteur actuel et la régularité de son acquisition. Ce
détenteur avait, il est vrai, un recours contre celui de qui il
tenait {e titre, mais outre qu’il pouvait se trouver en [ace d'un
insolvable, son recours avait nécessairement pour résultat de
mettre en difficulté une autre personne ou un intermédiaire
tel que l'agent de change et d'aboutir finalement, sans issue,
4 l'auteur méme de la dépossession, c’est-a-dire a l'ennemi. Il
se cong¢oit que pareilles conséguences, qui ne mangueraient pas
de se reproduire actuellement, sont de nature i troubler pro-
fondément et A4 entraver le marché des valeurs mobiliéres alors
que celui-ci est un élément important de 1'économie nationale.
C’est précisément pour ne pas comprometire gravement le
marché des choses mobilidres que 1'article 2280 du Code civil
a estimé (ue la préférence devait étre donnée au possesseur
de bonne foi lorsque celui-ci avait acquis le meuble dans une
foire ou un marché ou dans une vente publique ou d’'un mar-
chand vendant des choses pareilles.

Les difficultés suscitées par l'arrété-loi du 8 avril 1917 ont
donc obligé le législateur a en revenir au systéme de l'arti-
cle 2280° du Code civil en matiére de titres au porteur et il 1'a
fait par la lol du 24 juillet 1921. D’aprés cette loi, un acte de
disposition portant sur un titre au porteur ne devient nul en
principe 4 l'égard du détenteur dépossédé que postérieurement
a4 la publication d’'une opposition au Bulletin des Oppositions.
Pour ce qul est des actes de disposition antérieurs a cette
publication, ils sont soumis au droit commun, c'est-a-dire aux
articles 2279 et 22380 du Code civil. Réglant spécialement le cas
des titres dont le porteur avait é&té dépossédé par un événe-
ment quelcongque au cours de l'occupation ennemie, la loi du
2 juillet 1921 a ajouté quelques garanties particuliéres en
faveur du porteur dépossédé. Elle a, d'une part, fait courir le
délai de trois ans accordé pour la revendication, non a partir
de la dépoassession, mais a partir d’'une opposition qui pouvait
otre faite dans les six mois de la publication de la loi. D’autre
part, elle n’a accordé au détenteur le bénéfice de l’article 2280
du Code civil que s’tl avait acquis les titres d’un agent de
change inscrit & la bourse avant le ier aolt 1914 ou d’un ban-
quier ou courtier en fonds publics, de nationalité non ennemie
au moment de l’acquisition des titres, exer¢ant régulidrement
le commerce avant le 1er aoit 1914, Ces dispositions, qut avaient
un caractére temporaire et qui, d’aprés leur texte méme, ne
s’appliquaient qu’aux événements de l'autre guerre, ont été
reprises et adaptées aux circonstances actuelles par deux
arrétés en date du 15 novembre 1940 du Secrétaire général du
Ministere des Finances. L'un est relatif 4 la dépossession invo-
lontaire des titres au porteur, régis par la loi du 24 juillet
1921, Pautre concerne spécialement la dépossession involontaire
des titres au porteur régis par l'arrété royal du 4 novembre
1921 et relatif aux titres de la Dette publique directe et indi-
recte et aux titres qui leur sont assimilés. Le délai pour reven-
diquer les titres dont le porteur a é&té dépossédé par un événe-
ment causé ou rendu possible par des faits et actes de guerre,
est flxé a4 nonante jours & partir d'une date encore A déter-
miner; le porteur dépossédé ne doit rembourser au possesseur
actuel le prix des titres que si celui-ci les a acquis d’'un agent
de change ou d'un agent de change correspondant réguliére-
ment inscrit au 10 mai 1940 ou chez un banquier se trouvant
A cette date inscrit sur la liste établie par la Commission ban-
caire ou dans une vente publique en bourse.

Si c’est avec raison que l'on s’est inspiré, pendant l'occupa-
tion, de l'arrété-loi du 31 mai 1917, ne fat-ce qu'au point de
vue de I'effet psychologique que pouvaient avoir pareflles
dispositions, il convient aussi, sl 1'on veut restaurer un marché
viable des valeurs mobilieres, de tenir compte de l'expérience
faite aprés la libération dans les années qui ont sulvi 1918 et
d’en revenir aux principes consacrés par la loi du 24 juillet
1921,

C'est pourquoi le présent projet d’arrété-loi, établi par les
solns du Comité permanent du Consell de Législation, a pour

objet de soustraire 4 l'application de I'article 3 de l'nrr&t.é.lm
du 10 janvier 1941, dans la mesure indiquée cl-apres, les titres

régis par la loi du 24 juillet 1921, en ce compris ceux visgs
par l'arrété royal du 4 novembre 1921, pris en application de:
cette loi; il substitue au dit article 3, en ce qui concerne ces

titres et pour autant que la dépossession soit survenue entre
le 10 mai 1940 et une date 4 fixer par le Rol, par suite d'yn
événement causé ou rendu possible par des faits ou actes de
guerre, un régime qui, Js'inspirant des précédents 1égislatifs
soit toutefois adapté aux faits et circonstances de la guerra'
actuelle. .

Les dispositions contenues dans le projet ci-joint sont tempo-
raires par leur objet, qui n'est que de régler les situations
nées de la guerre actuelle, comme étaient temporaires par leur
objet les dispositions correspondantes de la loi du 94 Juillet
1921 et de l’arrété royal du 4 novembre suivant, pris en exe~

cution de celle-ci, réglant les situations nées de la guerre pré- .

cédente. Les dispositions, bien que temporaires, sont cepen-
dant dominées par des régles de caractére permanent.

Le projet d’arrété-loi contient celles des dispositions nou-
velles qui, dans les conditions qu’il prévoit, régissent & la fols

le droit des porteurs dépossédés de titres dénommés simplement.-

« au porteur » et ceux des porteurs dépossédés de titres de
la Dette publique directe et indirecte, ou de titres assimilés
a4 ceux-ci. L’arrété A prendre par le Roi en vertu de l’article g
contiendra les prescriptions spéciales relatives 4 la dépossession
de cette derniére catégorie de titres.

*
* ®

L’article ser du projet énonce, en son § 1¢f, alinéa {, que
les dispositions de l'article 3 de l'arrité-loi du 10 janvier 1941
ne s'appliquent pas aux titres au porteur, visés par la loi du
24 juillet 1921 et par l'arrété royal du 4 novembre 1921,

Les titres visés par cette loi et cet arrété royal sont, a
I’exclusion des billets de banque et des valeurs spécifies &
'article 1er de la loi du 20 juin 1873 — exclusion prévue par
l’alinéa 1er de l'article 2 des dispositions préliminaires de la
ol du 24 juillet 192t — les titres dénommés simplement « au
porteur », et les titres au porteur de la Dette publigue directe
et 1ndirecte, ainsi que ceux assimilés & ces dernlers par le
meéme article 2,

L'alinéa 2 du § fer du projet d'arrété-loi porte que « les

-droits du porteur qui, entre le 10 mal 1940 et une date qui sera

fixée par le Roi, aura 6té6 dépossédé de titres au porteur sus-
visés, par suite d’'un événement causé ou rendu possible par
un fait ou acte de guerre, y compris les actes prévus par l'ar
ticle 2 de 1’arrété-loi du 10 janvier 1941, sont réglés par la loi
du 24 juillet 1921 et par l'arrété royal du 4 novembre 1921,
sous réserve des modifications et dérogations résultant des dis-
positions du présent arrété-loi et de l’arrété royal prévu par
I’article 6 ci-dessous ». :

I1 n’est pas impossible de soutenir que cette dernidre dispo-
sition comporte effet rétroactif, mais il parait incontestable
qu’elle se recommande de la nécessité pratique de prévenir la
confusion des regles qui pourraient se disputer le réglement
de la matiére, soit en raison de la diversité des cas, soit en
raison de la date de l'inteniement des actions,

Le § 2 de Uarticle fer porte « qu'il est mis fin A la valldité
temporaire des arrétés du Secrétaire général du Ministére des
Finances, en date du 15 novembre 1940, concernant la déposses-
ston involontaire de ces titres, dans la mesure ol ces arrétés
n’ont pas déja été implicitement abrogés par 1’arrété-lof du
10 jJanvier 194t »,

Ces arrétés du Secrétaire général du Ministere des Finances
peuvent é&tre consldérds comme déja abrogés par l’arrété-lot
du 10 janvier 1941, en tant que s'appliquant i des dépossessions
résultant de mesures ennemies; pour le surplus, il a paru oppor-
tun d’insérer la disposition qui précéde, la validité temporaire
de ces arrétés ne se justifiant plus en présence des dispositions
du projet. ci-joint.

Le § 8 de Uarticle fer porte que « néanmoins, les aisposi-
tions des §§ 1 et 2 ne font pas préjudice aux décisions qul
auraient 6té rendues, soit par application de l'arrété-loi du
10 janvier 1941, soit par application des arrétés du 15 novem-
bre 1940, et qui seratent devenues f{rrévocables avant 'entrée
en vigueur du présent arrété-lol ou de l’arrété royal prévu par
I'article 6 ci-dessous ».

Ce texte traduit le respect de la chose jugée, mals par i'ex-
pression « devenues irrévocables », il étend Il'influence de 13
1égislation nouvelle au deld de ce que lul permettrait la for-
mule assez usuelle « coulées en force de chose jugée ». Cette
derniére formute désigne communément la décision qui n'est
plus susceptible de recours ordinaires. Les voles de recours
extraordinaires (pourvoi en cassation, requéte civile, tierce 0ppo-
sition) n’empéchent pas que le jugement soit « coulé en force
de chose jugée », qu’'ll pulsse donc, a fortlort, étre exécuté.
(V. Garsonnet et Cézar-Bru, « Traité de Procédure civile »,
3e édition, t. III, no 703; Glasson et Tissier, « Traité de Procé-
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dure civile », 30 éditlon, 1929, t. III, no 777; De Page, « Traité
élémentaire de Droit civil belge », 2 édition, t. III, p. 936 et
note 2.) Le Comité permanent veut marquer ici que si la cause
est légalement remise en discussion, a4 quelque phase de la pro-
cédure que ce soit, le juge qui en connalt applique, dans les
conditions prévues par 'arrété-loi, les seules régles que celui-ct
édicte.

Les articles sulvants reprennent, avec les amendemenis que
lo Comité a jugés nécessaires, des dispositions déja prévues
par la lol du 24 Juillet 1921 et par les arrétés précitéds du
Secrétaire général du Ministére des Finances.

Art. 2. « Par dérogation aux articles 2279 et 2280 du Code
civil, le porteur dépossédé qui, au plus tard dans les nonante
Jours de la date qui sera fixée par le Roi, conformément a
larticle 1er, § 1, aura fait l'opposition prévue par l'article 2
de la premieére partie de la loi du 24 juillet 1921, pourra revendi-
quer ses titres jusqu'd I’expiration de la troisidme année i comp-
ter du jour de cetie opposition, contre guicongue les tiendra
en vertu d’'une négociation antérieure a 13. publlcation du
Bulletin des Oppositions. »

Art. 3. « Par dérogation A 1'article 2280 du Code civil, le
porteur dépossédé ne sera tenu de rembourser au possesseur
actuel le prix des titres acquis par celui-ci pendant la période
du 10 mal 1940 4 la dale qut sera fixée par le Roi, conformé-
ment A l'article 1er, § 1, que si ce possesseur les a acquis soit
par négoctation en bourse, soit dans une vente publique en
bourse, soil d'une bangue inscrite sur la liste élablie par la
Commission bancaire, en application de Uarrété royal no 185
du 9 Julllet 1935; néanmoins, Uobligation de rembourser
n‘existe pas, st le possesseur acluel tlent directement ses tilres
de l'une des. banques dont Uinscription sur la uste de la Com-
misston bancaire a été imposée par Uennemi.

» Le porteur dépossédé peut, dés la signification de son opposi-
tion, exiger du porteur actuel et  des porleurs antérieurs ainsi
que des services d'identification organisés par les Commissions
des Bourses de fonds publics du Royaume, les renseignements
nécessaires pour arriver a découvrir les vendeurs successifs.

» Est responsable du préjudice subi par le porteur déposséds,
le vendeur qui a acquis les titres en dehors des conditions aux-
quelles 1l’'alinéa premier subordonne I'obligation de rembourser
le prix, »

Les passages en caractéres cursifs dans le texte sont ceux
par lesquels le présent projet amende un texte correspondant
de D'article ter (e l'arrété du Secrétaire général du Ministere
des Finances du 15 novembre 1940, « relatif a la dépossession
de titres au porteur survenue au cours de la période de guerre
actuelle », texte lui-méme inspiré par les articles 33 et 34 de
la loi du 24 julllet 1921, Suivant cet arrété, indemnisation
n'était due que st le possesseur actuel justifiait avoir acquis
son titre d'un agent de change ou d’un agent de change cor-
respondant, réguliérement inscrit au tableau ou a la suite du
tableau d'une bourse de fonds publics et de change, au 10 mai
1940, ou chez un banquier se trouvant, & cette date, inscrit
sur la liste établie par la Commission bancaire, en applica-
tion de l'article 2 de l’arrété royal no 185 du 9 juulet 1935, ou
dans une vente publique 3 la bourse.

Telles qu’elles sont ici nouvellement définies, les conditions
du droit A l'indemnité: acquisition soit par négociation en
bourse, soit dans une vente publigue en bourse, soit d'une
banque inscrite, sans intervention de l’ennemi, par la liste
établie par la Commission bancaire, apparaissent plus rigou-
reuses et en méme temps plus démonstratives de la loyauté
de I'acquisition faite par le possesseur actuel.

I1 se comprend aisément que cette loyautéd est msufﬁsamment
garantie, si le possesseur tient directement le titre d’une des
banques dont l'inscription a été imposée par l’ennemi.

Ces banques font, d’'ailleurs, 1'objet d’une mention spéciale
sur la liste établie par la Commission bancaire.

Le possesseur dépossédé trouve ausst dans la disposition nou-
velle un secours complémentaire, en ce qu’elle lui permet, dés
la signification de son opposition, d’exiger, méme des porteurs
antérieurs au possesseur actuel et des services d’identification
prés les Bourses du Royaume, les renseignements nécessaires a
la découverte des vendeurs successifs.

Les articles subségquents du projet ne requierent pas de com-
mentaire,

Le projet n'a pas abrogé les articles 33 & 36 de la loi du
24 juillet 1921, parce que ces dispositions doivent pouvoir con-
tinuer A &tre appliquées aux dépossessions survenues au cours
de la guerre précédente.

Vu I'arrété-loi du 10 janvier 1941, relatif aux mesures de
dépossession effectuées par l'ennemi; —— Vu la loi du 24 juillet
1921, relative 4 la dépossession involontaire des titres au por-
teur, modifiée par celle du 10 avril 1923, et l'arrété royal du
4 novembre 1921, relatif A la dépossession involontaire des
titres au porteur de la Dette publique directe ou indirecte
et des titres qui leur sont assimilés, modifié par des arrétés

royaux du 19 novembre 1925 et du 19 juillet 1927; — Vu la lol
du 20 mars 1945 donnant au Roi, pour une durée limitée, des
pouvoirs extraordinaires; — Vu la nécessité et l'urgence; —
Sur la proposition du Ministre de la Justice, du Ministre des
Finances et du Ministre des Colonies, et de l'avis des Ministres,
qui en ont délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et
arrétons :

drticle 1. — § 1°r. Les dispositions de l’article 3
de larrété-loi du 10 janvier 1941, relatif aux mesures
de dépossession effectuées par l’ennemi, ne s’appli-
quent pas aux titres au porteur visés par la loi du
24 juillet 1921, relative & la dépossession involontaire
des titres au porteur et par I'arrété royal du 4 novem-
bre 1821, relatif & la dépossession involontaire des
titres au porteur de la Dette publique directe et indi-
recte et des titres qui leur sont assimilés.

Les droits du porteur qui, entre le 10 mai 1940 et
une date qui sera fixée par le Roi, aura été dépossédé
de titres au porteur susvisés par suite d’un événe-
ment causé ou rendu possible par un fait ou un acte
de guerre, y compris les actes prévus par article 2
de Varrété-loi du 10 janvier 1941, sont réglés par la
loi du 24 juillet 1921 et par l’arrété royal du 4 novem-
bre 1921, sous réserve des modifications et des déro-
gations résultant des dispositions du présent arréte-
loi et de l’arrété royal prévu par l’article 6 ci-des-
sous.

§ 2. Il est mis fin & la validité temporaire des
arrétés du Secrétaire général du Ministére des
Finances en date du 16 novembre 1940, concernant
la dépossession involontaire de ces titres, dans la
mesure ou ces.arrétés n’ont pas déja été implicite-
ment abrogés par P’arrété-loi du 10 janvier 1941.

§ 3. Néanmoins, les dispositions des §§ 1 et 2 ne
font pas préjudice aux décisions judiciaires qui
auraient été rendues, soit par application de ’arrété-
loi du 10 janvier 1941, soit par application des arrétés
du 15 novembre 1940, et qui seraient devenues irrévo-
cables avant ’entrée en vigueur du présent arrété-
loi ou de l'arrété royal prévu par Particle 6 ci-des-
sous.

Art. 2. — Par dérogation aux articles 2279 et 2280
du Code civil, le porteur dépossédé qui, au plus tard
dans les nonante jours de la date qui sera fixée par
le Roi conformément & Darticle 1%, § 1%, aura fait
I'opposition prévue & Particle 2 de la premiére partie
de la loi du 24 juillet 1921, pourra revendiquer ses
titres jusqu’a l’expiration de la troisiéme année &
compter du jour de cette opposition, contre quiconque
les tiendra en vertu d’une négociation antérieure & la
publication au Bulletin des Oppositions.

Art. 8. — Par dérogation & ’article 2280 du Code
civil, le porteur dépossédé ne sera temu de rem-
bourser au possesseur actuel le prix des titres acquis
par celui-ci pendant la période du 10 mai 1940 4 Ia
date qui sera fixée par le Roi, conformément & 1’arti-
cle 1°f, § 1, que si ce possesseur les a acquis soit par
négociation en bourse, soit dans une vente publique
en bourse, soit d’une banque inscrite sur la liste éta-
blie par la Commission bancaire, en application de
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l’arrété royal n* 185 du 9 juillet 1935; néanmoins
Pobligation de rembourser n’existe pas, si le posses-
seur actuel tient directement ses titres de l'une des
banques dont l'inscription sur la liste de la Commis-
sion bancaire a été imposée par |’ennemi.

Le porteur dépossédé peut, dés la signification de
son opposition, exiger du porteur actuel et des por-
teurs antérieurs ainsi que des services d’identifica-
tion organisés par les Commissions des Bourses de
fonds publics et de change du Royaume, les rensei-
gnements nécessaires pour urriver 3 découvrir les ven-
deurs successifs. ‘

Est responsable du préjudice subi par le porteur
dépossédé, le vendeur qui a acquis les titres en dehors
des conditions auxquelles ’alinéa premier subordonne
Pobligation de rembourser le prix.

drt. 4. — Par dérogation aux dispositions de l'ali-
néa 1° de l'article 28 de la loi du 24 juillet 1921, le
porteur dépossédé peut donner mainlevée partielle
d’opposition par simple déclaration sur papier libre
et sous sa signature diment Iégalisée, adressée a
IOffice national des Valeurs mobiliéres.

Art. 5. — Le porteur dépossédé est dispensé de
fournir les garanties imposées par les articles 19 & 25
de la loi du 24 juillet 1921.

L’Etat est garant vis-a-vis des débiteurs aux lieu
et place des porteurs.

Les frais de la publication prévue par [’article 4
de la loi du 24 juillet 1921 sont réduits de moitié en
faveur des porteurs, a partir de la deuxiéme année
de l'opposition.

Art. 6. — Le Roi prendra les mesures nécessaires a
Papplication, sous les modalités qu’il détermine, des
dispositions du présent arrété-loi aux titres au por-
teur de la Dette publique directe et indirecte ainsi
qu’aux titres qui leur sont assimilés.

Art. 7. — Le présent arrété-loi entre en vigueur le
jour de sa publication au Moniteur belge.

Arrété du Régent du 18 mai 1945
relatif a la dépossession tnvolontaire des titres au
porteur de la Dette publique directe et indirecte et
des titres qui lewr sont assimnilés, survenue, depuis
le 10 mar 1940, par swite d’une événement causé ou
rendu possible par des faits ouw des actes de gucrre
(Moniteur, 30 mat 1945, p. 3443).

vu l'article 2 des dispositions préliminaires de. la loi du
24 juillet 1921 relative d la dépossesston involontaire des titres
au porteur; — Vu l'arrété-lol du 18 mai 1945 relatif A la dépos-
session involontaire des titres au porteur, survenue, depuis le
10 mai 1940, par suite d’un événement causé ou rendu possible
par des faits ou actes de guerre, et spécialement l'ariicle 6
de cet arrété; — Revua l'arrété royal du 4 novembre 1921
relatif A la dépossession involontaire des titres au porteur de
1a Dette publique directe et indirecte et des titres qui leur sont
assimilés, arrdété modifié par ceux du 19 novembre 13%5 et du
18 juillet 1927, — Sur la proposition du Ministre de 1a Jus-
tice, du Ministre des Finances et du Ministre des Coloniles, —
Nous avons arrété et arrétons:

Article 1°*. — Sous réserve des modalités ci-aprés,
les articles 1 4 3 de I'arrété loi du 18 mai 1945 et les
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articles 1 4 11 de ’arrété royal du 4 novembre 192]
réeglent les droits des porteurs de titres repris sous
les litteras ¢ &4 e de l'article 2 des dispositions pré-
liminaires de la loi du 24 juillet 1921 qui, entre l¢
10 mai 1940 et une date qui sera fixée par le Roi,
ont été dépossédés de ces titres par suite d’un événe-
ment causé ou rendu possible par un fait ou un acte
de guerre, y compris les actes visés par l'article 2
de Darrété-loi du 10 janvier 1941,

drt. 2. — En cas de dépossession, le déclarant qui
justifie de celle-ci est dispensé de la prestatioh de la
garantie prévue aux articles 6 et 8 de 'arrété du
4 novembre 1921; les délais mentionnés 3 Varticle 7
de cet arrété peuvent étre réduits en sa faveur; la
réduction des frais de la publication au Bulletin des
Oppositions, telle que cette réduction est prévue 3
Particle 5 de 'arrété-loi du 18 mai 1945, est acquise
au déclarant.

D’autre part, aprés dix années de publication
ininterrompue au Bulletin des Oppositions, et §'il n’y
a pas eu de contradiction, le déclarant aura droit &
la reconstitution en titres au porteur du certificat
nominatif qui lui aura été déliveé ou, si le débiteur
estime que cette reconstitution est impossible, au
paiement en espéces prévu au dernier alinéa de l'ar-
ticle 5 de ’arrété du 4 novembre 1921; du fait de cette
reconstitution ou de ce paiement, l’administration

compétente ou la société débitrice est subrogée dans

tous les droits du déclarant.

Art. 8. — Par dérogation aux articles 22/9 et 2280
du Code civil, le porteur dépossédé qui, au plus tard
dans les nonante jours a partir de la date qui sera
fixée par le Roi en application de l'article 1°r, aura
introduit la déclaration prévue aux articles 1'* et 2
de l'arrété du 4 novembre 1921, pourra revendiquer
ses titres jusqu’a l’expiration de la troisieme année
4 compter de la date de cette déclaration, contre qui-
conque les tiendra en vertu d’une négociation anté-
rieure 4 la publication au Bulletin des Oppositions.

Art. 4. — Par dérogation & VParticle 2280 du Code
civil, le porteur dépossédé ne sera tenu de rembotrser
au possesseur actuel le prix des titres acquis par
celui-ci entre le 10 mai 1940 et la date & fixer par
le Roi en application de larticle 1°° que si ce pos-
sesseur les a acquis soit par négociation en bourse,
goit dans une vente publique en bourse, soit d’une
banque inscrite sur la liste établie par la Commis-
sion bancaire, en application de Yarrété royal n° 186
du 9 juillet 1935; néanmoins, ’obligation de rem-
bourser n’existe pas si le possesseur actuel tient direc-
tement les titres d’une des banques dont l’inscription
sur la liste de la Commission bancaire a été imposée
par l’ennemi.

Le porteur dépossédé peut, dés Pintroduction de sa
déclaration, exiger du porteur actuel et des porteurs
antérieurs ainsi que des services d’identification orga-
nisés par les commissions des bourses de fonds
publics et de change du Royaume les renseignements
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nécessalres. pour arriver & decouvmr les vendeurs suc-
cessifa. :

Est responsable du preJudlce subi par le porteur
dépossédé, le vendeur qui a acquis les titres en
dehors des conditions auxquelles 1’alinéa 1°* subor-
donne l’obligation de rembourser le prix.

Art. 5 — § 1. Les déclarations de perte, de vol
ou de destruction totale portant exclusivement sur
coupons ‘détachés ou sur feuilles de coupons déta-
chées ne sont admises que si le déclarant justifie d’une
dépossession subie dans les conditions fixées & l'arti-
cle. 1¢r, ‘

Dans les cas de ’espéce, la- production ou méme,
si- 'administration compétente ou la société débitrice
le juge utile, la remise provisoire contre recéplssé du
manteau de titres peut étre exigée et le paiement des
coupons peut étre reta.rdé jusqu’d la. veille de la
prescnptxon

. § 2. Les coupons detachés dont la destlucmon par-
tlelle est prouvée par la production des fra,gments
permettant leur identification sont admis au paie-
ment; la’production des titres auxquels ils se rap-
portent peut &tre exigée par I'administration compé-
tente ou' la société débitrice.

Art 6. — Les remplacements des ‘titres détériorés
par fa,lts ou actes de guerre ou autres calamités pubh-
dites sont effectués gra.tultement

Art. 7. — Le présent arrété entre en vigueur le
‘jour de sa publication au Moniteur:

Arrété loi du 18 mai 1945

portant création d’'un Fonds des Rentes (Monlteur
. 80 “mdy’ 1945, . 3445)

RS ,

e PRIPTINY: RAPPORT AU REGENT

Le développement du crédlt public rend plus impérieuse que
jamais la normalisation, par des interventions régulatrices, du
marchd des capitaux: 4 long terme. I1 convient, & cet effet,
de créer' umne technique et un lnstrument dexécutlon appro-
priés,

Le projet que j'ai lhonneur de soumetire 3 I'approbation
de Votre Altesse Royale comporte la création d’'un « Fonds
des Rentes » -autonome; dont les. engagements .sont garantis
par I'Etat.

Ce « Fonds » est chargé de la régularlsatlon du marché des
fonds publics. II' soumet "4 1’approbation du Ministre des
Finances les principes qui le guideront dans la réalisation de
cétte politiqiie. Il se procure ses moyens d’'action en emprun-
tant des fonds A court’ terme, sous toutes les formes adégquates;
il contribue ainsi a élargir le marché monétaire et fournit a
ta banque centrale un moyen d’intervention sur celut-cl et sur
le marché de l’argent A court terme.

- [l est administré par cinqg membres nomimés par le Ministre
des Finances, dont deux choisis parmi les fonctionnaires de
I'Adminjstration de la Trésorerie et de }a Dette publique, 1'un
d’entre - eux assumant les fonctions de président; deux autres
sont présentés par la Banque Nationale; le cinquiéme est cholsl
par le Ministre des Finances en dehors de I'Administration de
I'Etat et de la Banque Nationale.

Le produit du portefeuille sert & couvrir les frais généraux
et le cout des capitaux empruntés sur le marché 4 court terme.
La surplus est versé & un compte de réserve jusqu’d ce que
celul-ci soit égal & 35 p. c. du capltal nominal le plus élevé
atteint par le portefeuille & long terme du Fonds; eniuite,
les bénéfices réalisés sont versés annuellement au Trésor.

Le Fonds publiera au Moniteur belge un rapport annuel,

I.a Cour des Comptes restera la gardienne de la commabillté
du -Fonds.

La Banque Nationale de Belglque est' d’accord pour s'abste-
nir désormais de procéder aux opérattons prévues par le § 9
de l'article 17 de ses statuts, qui l'autorise A Intervenir sur

le marché des fonds publics A :long terme., Elle ne pourra le:

faire désormais que d'une fagon indlrecte'dans 1a limite de
ses attributions propres et dans le cadre de sa politique, moné-
taire par l'acquisition ou I'escompte éventuel des certificats
ou promesses a court terme émis par le Fonds ou leur nego-
ciation. sur le marché.

Le Fonds des Rentes se.,substit_uant A la Banqgue Nationale
pour la régularisation du marché des capitaux 4 long terme,
i1 s’indique de céder au nouvel organisme le portefeullle consti-
tué par I'Institut d'Emission conformément 4 la disposition pré-
-citée de ‘ses statiuits.. Cette cession s'opérera sur la base' de la
valeur comptable dl\l portefeuille.

Vu-la lof du.20 mars 1945, donnant au Roi, pour une durée
limitée, des pouvoirs extraordinaires; — Vu l'urgente néces-
sité de prendre des mesures en vue de Ila normalisation du
marché des capitaux a long terme; — Sur la proposition du
Ministre des Finances et de l'avis des Ministres, qui en ont
délibéré en Conseil, — Nous avons arrété et arfétons:

Article 1°7. — Il est créé un « Fonds des Rentes »
sous forme d’établissement  public autoriome, dont les
engagements sont garantis par PEtat: - )

Le siége de l'office est établi 4 Bruxelles ou dans
Pagglomération bruxelloise:

Art. 2. — Le Fonds peut acheter et vendre les
titres & moyen et & long terme émls par 'Etat et la
Colome, ou garantis par eux, émis par la Régie des
Téléphones "et Télégraphes, la Société nationale des
Chemins de fer belges, le Orédit communil de Bel-
gique, les provinces et les communes, et fmre toutes
opérations relatives & ces valeurs. *

Il peut, & cet effet, emprunter & court terme. -

Il soumet & I'approbation du Ministre des Finances
les prmmpes directeurs de son actnnté -

Art. 3. — Le Fonds est géré par un comlté de cmq
membres, nommés par le Ministre des Fmances et
révocables par 1u1 dont deux choisis parmi !es fone-
tionnaires supérieurs de I’Administration de la Tré-
sorerie et de la Dette publique, ’un d’entre eux assu-
mant les fonctions de président; deux autres nommés
sur présentation des candidats par la Banqm_a Natio-
nale de Belgique; le cinquitme choisi en dehors de
P’Administration de lEta.t et de la Banque Na.tlona.le
de Belgique.

Art. 4. — Le Fonds ne peut dehbérer que si trois
au moins de ses membres sont présents. En cas de
partage des voix, celle du président est prépondé-
rante. .

Le comité a tous les pouvoirs de disposition et
d’administration nécessaires 4 la réalisation des opé-
rations prévues i l’article 2.

Le comité régle les questions administratives, con-
formément & un réglement d’ordré intérieur, &
approuver par le Ministre des Finances.

Le président représente le Fonds dans les actes
publics et sous seing privé; les actions judiciaires sont
intentées ou défendues par lui au nom du Fonds.

Tout engagement du Fonds n’est valable que
moyennant la signature de deux de ses membres,

Le président et les membres du comité ne con-
tractent aucune obligation personnelle relativement
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aux engagements du Fonds. Ils ne sont responsables
que de Pexécution de leur mandat.

Les fonctions du président et des membres du
comité sont gratuites.

Art. 5. — Le Fonds est autorisé & racheter, & leur
valeur comptable, les titres que la Banque Nationale
de Belgique a acquis conformément au § 9 de l’arti-
cle 17 de ses statuts.

4rt. 6. — Les produits du portefeuille acquis par le
Fonds servent & couvrir :

1° les frais de remise & l’escompte des effets &
court terme et des autres opérations;

2° les frais généraux.

A la cléture de chaque exercice, le solde est versé
4 la réserve générale.

Lorsque celle-ci s’élévera & 35 p. ¢. du capital nomi-
nal le plus élevé que le portefeuille aura atteint, le
produit des fonds publics sera versé annuellement au
Trésor.

Art. 7. — Avant le 31 mars, le Fonds publie au
Moniteur un rapport sur ses opérations annuelles.

Art. 8. — Les comptes annuels sont soumis au con-
tréle de la Cour des Comptes.

Art. 9. — La Banque Nationale de Belgique est

chargée des opérations de caisse du Fonds; elle peut.

étre chargée par le Comité de tout ou partie de la
gestion journalitre. Le comité conclut & cet effet avec
la Banque Nationale de Belgique les conventions
nécessaires.

Art. 10. — Sont exempts du droit de timbre, les
actes et piéces relatifs 3 Vexécution du présent
arrété. ’

Les opérations que fait effectuer en bourse le
Fonds des Rentes sont exemptes de la taxe sur les
opérations de bourse. En conséquence, il est ajouté
4 Darticle 126' du Code des taxes assimilées au
timbre, un n° 7°, ainsi congu :

« 7° les opérations que fait effectuer en bourse le
Fonds des Rentes. »

Art. 11, — Le présent arrété-loi entre en vigueur
le jour de sa publication au Moniteur belge.

Arrété-loi du 18 mal 1945
modifrant l'arrété-loi du 6 octobre 1944 relatif aux
titres belges et étrangers (Moniteur, 30 mai 1945,
D. 8448).

RAPPORT AU REGENT

Le régime de circulation des titres établi par l'arrété-loi du
8 octobre 1944 relatif aux titres belges et étrangers n’est pas
indispensable en ce qui concernite les titres qui ne sont pas
grevés d'un privilége en faveur du Trésor. Ce sont notamment
les titres créés aprés le 6 octobre 1944, les titres acquis apres
cette date au moyen de fonds Hbres, ainsi que ceux dont 1’'ayant
daroit a la libre disposition en vertu de l'article 19, Le présent
arrété donne au Ministre des Finances les pouvoirs nécessaires
aux fins de régler, dans ces conditions, les modalités du retour
4 1a llbre circulation de ces titres.

Vu la loi du 20 mars 1945 donnant au Roi, pour une durée

limitée, des pouvolrs extraordinaires; — Vu la nécessité et 1'ur-
gence; — Sur la proposition du Ministre des Finances et de
Pavis des Ministres qui en ont déiibéré en Conseil, — Nous

avons arrété et arrétons:

Article "1°t.

titres belges et étrangers :

§ 1=, 11 est ajouté a l'article 14 un dernier alinég °

ainsi congu :

« Il peut &tre dérogé aux dispositions qui précédent,
dans les conditions et suivant les modalités 3 fixer
par le Ministre des Finances. »

§ 2. 11 est ajouté & 1’article 15 un dernier alinéa
ainsi congu :

« Il peut &tre dérogé aux dispositions qui précédent

dans les conditions et suivant les modalités 3 ﬁxer-.'

par le Ministre des Finances. »

§ 3. L’article 17, 1 alinéa,
comme suit :

« L’acquéreur peut disposer librement de ces titres,
dans les conditions et suivant les modalités 3 fixer
par le Ministre des Finances. »

§ 4. Tl est intercalé 3 ’article 19, entre le 2° et le
3° alinéa, un alinéa ainsi congu :

« Les ayants droit peuvent disposer, pour 1’ensem-
ble de leur portefeuille, de titres dont la valeur totale
ne dépasse pas 50.000 francs, sur la base des cours
mentionnés au dernier prix courant publié par ordre
du gouvernement, sans que cette faculté puisse étre
cumulée avec le bénéfice des dispositions des deux
alinéas précédents. »

§ 6. L’article 26, 1°r alinéa, est remplacé par ce qui
suib :
« Bn cas de conversion des titres nominatifs visés

3 Varticle 27 en titres au porteur, ceux-ci doivent, &
la diligence de la société, étre déposés dans une des

banques visées au deuxidme alinéa de V'article 1 et . -

sont soumis au régime établi par les articles 15 & 21. »

§ 8. Le premier paragraphe de Varticle 32* est
abrogé.

Art. 2. — Le présent arrété entre en vlgueur le jour
de sa pubhcatlon au Moniteur.

Arrété du Régent du 18 mai 1945
mettant fin & la validité temporaire partielle ou
totule de certains arrétés des Secrétaires géméraux
en matiére boursiére et réglant les modalités de
réouverture des Bourses de Fonds publics et de
Change (Moniteur, 30 maz 1945, p. 3450).

Vu I'arrété-loi du 5 mai 1944, relatif aux arrétés pris et aux
autres actes administratifs accomplis, durant l'occupation enne-
mie, par les Secrétaires généraux et par ceux qut ont exercéd
leurs fonctions. et spécialement les articles 3 et 4 de cet arrété-
lol; — Vu le titre V du livre Ier du Code de commerce; — Sur

proposition du Ministre de la Tustice et du Ministre des

Finances, et de l'avis des Ministres qui en ont délibéré en
Conseil, — Nous avons arrété et arrétons:

Article 1. — Tl est mis fin, sans effet rétroactif,
4 la validité temporaire des arrétés suivants des
Secrétaires généraux :

1° L’arrété du 20 aofit 1940 relatif A la.Aréouverture
et au fonctionnement des bourses de fonds publies.
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Jusqu’au 31 décembre 1945, aucune inscription au
tableau des agents de change ni & la suite de ce
tableau n’aura lieu, sauf dans le cas de décés ou de
démission d’'un agent de change ou d’un agent de
change correspondant, dont les descendants en ligne
directe réunissent les conditions requises A l'arti-
cle 71 ou & Darticle 115 du titre V du livre I* du
Code de commerce. Pourront également solliciter leur

agréation comme agent de change ou agent de change |

correspondant, & condition de remplir les' conditions
requises & l’article 71, & D’article 115 ou au deuxiéme
alinéa de ’article 116 du titre V du livre I* du Code
de commerce, les anciens combattants, les prison-
niers de guerre, les déportés et prisonniers politiques
et ceux qui étaient, au 3 septembre 1944, membres
d’'un organisme reconnu de la résistance. Restent
également a.utorisées, les inscriptions a4 une seconde
bourse;

2o L’arrété du 20 aofit 1940 a.pprouva.nt certaines
dispositions dérogatoires au réglement de la Bourse
de Fonds publics de Bruxelles; '
"3° L’arrété du 13 septembre 1940 approuvant cer-
taines dlsp031tlons dérogatoues au reglement de la
Bourse de Fonds publics d’Anvers, :

40 I’arrété du 21 octobre 1940 concemant la spécu-
lation sur fonds. publics;

5° L’arrété du 9 novembre 1940 concernant les ma.n-'

dats vacants dans les commissions des bourses de
fonds publics, sous réserve des dispositions des arti-
cles 2 et 5 de 'arrété-loi- du 5 mai 1944, relatif aux
arrétés pris et aux autres actes administratifs accom-
plis durant Poccupation ennemie par les Secrétaires
généraux et par ceux qui ont exercé leurs fonctions;

6° L’arrété du 19- décembre 1941 relatif au caution-
nement & fournir par les agents de . change inscrits
aux Bourses de Fonds publics de Bruxelles et d’An-
vers, les cautionnements versés en application de cet
‘arrété resta.nt toutefois acquls,

70 L’arrété du 3 février 1942 portant modlﬁcatlon
du réglement de la Bourse d’Anvers,

8° L’arr8té du 3 juin 1942 portant de 3 fmncs A

5 francs le minimum de courtage a la Bourse de Bru-

xelles,

9% L’arrété du 5 juin 1942 relatif au mode de cota,-
tion & la Bourse de Bruxelles Parrété du 30 juin 1942
approuvant le réglemént d’ordre intérieur relatif au
nouveau mode de cotation et 'arrété du 10 septem-
bre 1942 modiﬁaht Parrété du 5 juin 1942;

10° L’arrété du 10 octobre 1943 concernant le cour-
tage & percevoir pour les ventes publiques 3 la
Bourse de Bruxelles.

1I1.

Arrété ministériel du 25 avril 1945
fizant la rétribution due & UOffice national des
Débouchés agricoles et horticoles pour frais de con-
. tréle a Vezportation du houblon (Moniteur, 18 mat
-~ 1945, p. 3042).

' —ns

Art. 2. — Sont maintenus en v1gueur )usqu’é. régle-
mentation nouvelle :

1° L’arrété du 19 décembre 1941 instituant une
Caisse de Compensation du Comptant prés des
Bourses de Fonds publics de Bruxelles et d’Anvérs.
Toutefois, dans cet arrété, les mots « Chef du Minis-

tére des Finances » sont remplacés par les mots

« Ministre des Finances »;
- 20 L’arrété du 6 février 1942 portant approbation
du réglement d’ordre intérieur de la Caisse de Com-
pensation de la Bourse de Bruxelles;

3° L’arrété du 1 février 1942 portant approbation
du réglement d’ordre intérieur de la « Verrekenings-.
kas. voor Kontantverhandelingen bij de Fondsenbeurs
te . Antwerpen ».

Art. 8. — Les Bourses de  Fonds publics et de
Change de Bruxelles, Anvers, Gand et Liége seront
rouvertes & la date qui sera fixée par le Ministre des
Finances. o

Le marché du comptant sera seul ouvert.

Art. 4. — Aux Bourses de Fonds publics de Bru-
xelles et d’Anvers, les premitres négociations de
fonds publics se feront conformément aux modalités
suivantes : :

a) La Commission de la Bourse désignera parmi les
valeurs admises & la cote officielle celles qui, sur pro-
position d’un agent de change, petvent faire l’obJet
de cotations.

En conséquence, ’agent de change intéressé avisera
la. Commission de 1a Bourse de la ou des valeurs qu’il
désire coter; il indiquera les motifs de sa demande
(éventuellement les cours acheteurs ou vendeurs et
le volume de I’opération. enviségée);,
© b)-La Commission de la Bourse affichera en bourse
la liste des valeurs désignées pour la cotation A la
séance .qui précéde celles ol cette cotation sera auto-
risée pour la premidre fois.

Elle inscrira sur les tableaux les valeurs admises
4 la cotation avec, éventuellemenﬁ, I'indication des
limites 3 Pachat et & la vente:

c) La cotation se fera suivant les modalités fixées
par le réglement de la bourse, notamment en ce qui
concerne la cride dg_premie_r cours et les oppositions.

Art. 5. — Les opérations conditionnelles

et au
comptant différé.sont interdites. :

Art. 6. — Le Ministre des Finances est chargé de
Pexécution du présent arrdté, qui entre en vigueur le
jour de sa publication au Moniteur belge.

i

— LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 1 maf 1945

relatif & la lvraison d'avoine de la récolte de 1944
(Momteur, 7-8 mai 1945, p. 2950).
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Arrété du 3 mai 1945
instituant la déclaration du mouvement des stocks de
lin en paille et de graines de lin (Moniteur,
7-8 mas 1945, p. 2948).

Arrété-loi du 5 mai 1945

modifiant et complétant Uarrété-lor du 31 janvier
1945 domnant «u Ministre des Affaires économigues

seul ou conjorntement avec le ou les Ministres inté-

ressés, le pouvoir de procéder & certaines tnvestiga-
tions (Moniteur, 13 mai 1945, p. 8026).

Arrété du 12 mai 1945
Recensement agricole et horticole aw 15 mas 1.)45
(Moniteur, 18 mas 1945, p. 8027).

Arrété fixant les modalités d’exécution du recense-
ment agricole et horticole qui aura lieu & la date du
15 mai 1945.

V. — LEGISLATION - DU TRAVAIL

Arrété ministériel du 16 avril 1945
autorisant, dans la section « Veredeling » des tndus-
tries textiles des deux Flandres, un régime de tra-
vatl dérogeant auxr prescriptions de la loi du
14 juin 1921, sur la journée de huit heures et la
. semnaine des quarante-huit heures (Moniteur, 5 mas
- 1945, p. 2868).

Arrété du 17 avril 1945

modifrant Varrété du 80 janvier 1945 pris en exécu-
tion de Uarticle 5 .de Varrété-lot du 28 décembre
1944 concernant la sécurité sociale des travailleurs.
— Compléments de pension de vieillesse et de survie
(Moniteur, 5 ma¢ 1945, p. 2882). (Voir aussi
-rubrique I.) :

} Arrété du 23 avril 1945
Main-d’euvre étrangére. — Recrutement pour les
armées alliées. — Application de Varticle 21 de Uar-
" rété ministériel du 1 avril 1936 (Moniteur, 16 mas
1945, p. 3087).

Arrété-loi du 8 mai 1945
modifiant le régime de retraite des ouvriers mineurs
(Montteur, 10-11-12 mai 1945, p. 2989). (Voir aussi
rubrique I.)

Arrété du Régent du 12 mai 1945
fizant le montant de la cotisation au Fonds de Garan-
tie & percevoir pour Uexercice 1945 conformément &
ia lov sur la réparation des dommages résultant des
acciaent du travail (Moniteur, 17 mazr 1945, p. 3128).

Arrété-lol du 21 mai 1945
complétant et modifiant Uarrété-loc du 12 awvril 1945,
relatif & Vinscription obligatoire en vue de la mise
au travail et & la mobilisation civile de personnes
et d’entreprises (Moniteur, 25 mar 1945, p. 3318).

Vu la lot du 20 mars 1945, donnant au Roi, pour une durée
limitée, des pouvoirs extraordinaires; — Vu la nécessité et
I'urgence; — Sur la proposition des Ministres, qui en ont déli-
béré en Consefl, — Nous avons arrété et arrétons:

Article 17, — L’arrété-loi du 12 avril 1945, relatif &
Pinscription obligatoire en vue de la mise au .travail
et & la mobilisation civile de personnes et d’entre-
prises, est modifié et complété comme suit :

L’article 4, alinéa 2, est remplacé par la disposition
suivante :

« Cette mesure implique, pour celui qui en est
I'objet, Vobligation soit d’exercer 'activité qui' était
la sienne & la date de la mobilisation ou endéans
P’année précédant cette mesure, au sein de I’entreprise
qui Voccupait aux dites dates ou au sein d’une entre-
prise identique,

» Soit d’exercer toute autre activité conforme & ses
facultés et & ses aptitudes qui lui serait désignée aun
sein des dites entreprises par les dirigeants ‘de
celles-ci, :

» Soit d’occuper ’emploi qui lui serait offert par le
bureau régional de I'Office national du Placement et
du Chémage, conformément A Varticle 3. »

-La disposition suivante est ajoutée in fine de 'arti-
cle 4, dont elle constituera ’alinéa 3 : o

« Les employeurs sont tenus de faire connaftre, con-
formément aux modalités fixées par le Ministre du
Travail et de la Prévoyance sociale, les personnés qui
sont embauchées ou qui cessent de travailler da,ns les
entreprises mobilisées. »

Les dispositions suivantes sont insérées entre ’ali-
néa 3 et ’alinéa 4 de l’article 9 :

« Est puni des mémes peines : 1° celui qui, d’une
maniére quelconque, provoque & la désobéissance aux
mesures prévues par le présent arrété-loi ou prises en
exécution de celui-ci, méme si la provocation n’est pas
suivie d’effet; 2° celui qui met obstacle ou tente d’une
maniére quelconque de mettre obstacle 4 I'exécution
des mémes mesures. »

Les dispositions suivantes sont ajoutées & la suite
de Particle 9 : .

« Art. 10. Sans préjudice des devoirs qui incombent
aux officiers de police judiciaire, sont chargés de sur-
veiller I'application des dispositions du présent arrdté-
loi et des réglements pris en exécution de celui-ci,
les contréleurs et contrdleuses du travail et les per--
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sonnes désignées ou commissionnées par le Mmlstre
du Travail et de la Prévoyance sociale.

» Tls ont la libre entrée des locaux ot les travail-
leurs sont employés et regoivent leur rémunération.

» Les chefs d’entreprises, patrons, directeurs,” gé-
rants, préposés et travailleurs sont tenus dé leur four-
nir les renseignements dont ils ont besoin pour
s’acquitter’ de leur mission. Communication leur sera
donnée, & leur demande, des carnets de salaires ainsi
que de tous livres ou documents dont la consultation
serait utile au point de vue du contréle prévu i lali-
néa 1 du présent article.

» Une copie du procds-verbal sera, dans les qua-
vante-huit heures, remise.au contrevenant, 4 peine de
nullité.

» Art. 11. Sans préjudice de P'application éventuelle
des articles 269 4 274 du Code pénal,., seront punis
d’une amende de 100 & 100.000 francs les chefs d’entre-
prises ou leurs préposés ainsi que les travailleurs qui
refuseront de fournir aux personnes visées & ’ali-

néa 1 de l'article 10 du présent arrédté-loi les rensei-. |

gnements dont ils ont besom pour accomphr leur mis-
sion,,

D Art. 12. Sera puni d’une amende de 100 &

100.000 francs, quiconque; dans le but d’induire en

erreur, aura fait des déclarations inexactes au cours
des enquétes effectuées par les.services de contrdle, »

L’article 10 de l'arrété-loi du 12 avrll 1945 dev1ent
Particle 13.

Art. 2. — Le présent arrété-loi entre en vlgueur le
_]our de sa publication au Moniteur. =

~

Arrété du Régent du 22 mai 1945
concernant la mobilisation civile de toutes les entre-
prises mon déja mobilisées et des personnes que y
sont -occupées (Moniteur, 25 mai 1945, p. $819).

Vu ’arrété-lof du 12 avril 1945, relatif 2 linscription obliga-
toire en vue: de la mise au.travall et & la mobilisation civile
de personnes et d’entreprises, complété et modifié par 1'arrété-
lot du 21 mal 1945, et spécialement 1'article 2; — Vu l'arrété du
Régent du 13 avril 1945, portant réglementation de-la mobilisa-
tion civile de personnés ot d’entreprises; — Sur la proposition
des Ministres réunis en Consell, — Nous 'avons arrété et
arrétons :

‘Article 1. — Est reconnue nécessaire, en vue de
la poursuite dé la guerre,- de: la reprise de l'activité
économique, de l’approvisionnement du pays ou du
ravitaillement de 1a population, 1’activité "de - toutes
les industries et entreprises non déja visées & l'arti-
cle 1 de l'arrété du Régent du 14 avril 1945, concer-
nant la mobilisation civile de certaines entreprises et
des personnes qui y sont occupées.

Art. 2. — Les Ministres sont, chacun en ce qui le

" concerne, chargés de l'exécution du présent arrété,
qui- entrera en vigueur le jour de sa publication au
Honiteur.

Arrdté ministériel du 22 mal 1945
portant mobilisation civile de toutes les entreprises
non déja mobilisées et des personnes qui y sont occu-
. pées et modifiant Varrété ministériel du 15 avril.
1945 (Moniteur, 25 mai 1945, p. 3320),

Vu l'arrété-lot du 12 avrll 1945 relatlf & I'inscription obliga-
tolre en vue de la mise au travail et A la mobilisation clvile
de personnes et d'entreprises, modifié et complété par l'arrété-
lof du 21 mai 1945; — .vu l'arrété du Régent du 13 avril 1945,
portant réglementation de la mobilisation civile de personnes

et d’entreprises; — Vu l'arrété du Régent du 22 mai 1945 con-

cernant la mobilisation de toutes entrepris€s non déjA mobili-
sées et des personnes qul y sont occupées; — Considérant qu’il
est indispensable d'étendre A toutes les entreprises et aux per-
sonnes qui y sont occupées 1a mesure de la mobilisation civile,
ayant notamment pour objet d’interdire toute gréve, —
Arrétent : , . .

" Article 1%, — Sont mobilisées au titre civil, pour un
terme de trois mois & dater de I’entrée en vigueur du
présent arrété, toutes les industries et entreprisés
non déjd visées & Darticle 1* de 1’arrété ministériel
du 15 avril 19456 portant mobilisation civile de cer-
taines entreprises et des personnes qui y sont occu-
pées. ]

En conséquence, les personnes qui assurent la ges-
tion des dites industries et entreprises ont ’obligation
de poursuivre l'activité.de celles-ci en vue de réaliser
& la fois un rendement maximum et une saine gestion.

Art. 2. — Sont mobilisées au titre civil, pour le
méme terme de trois mois et pour autant qu’elles ne
soient pas déjd soumises & l’application de la loi du
6 mars 1935 concernant les devoirs des fonctionnaires
en temps de guerre, toutes personnes occupées dans
les industries et entreprises visées & Varticle 1°r, spé-
‘cialement les  employeurs, ingénieurs, employés et
employées, contremaitres, ouvriers et ouvrléres, de
toutes catégories.

Ces personnes sont tenues smt d’exercer Iactivité
qui est la leur & la date de la mobilisation, au sein
de Pentreprise qui les occupe ou au sein d’une entre-
pnse identique,

soit d’exercer toute autre activité conforme & leurs

facultés ou & leurs aptitudes, qui leur serait désignée
au sein des d1tes entreprises par les dirigeants de
celles-cl,
" soit d’occuper l’emp101 qui leur serait offert par: le
bureau régional de I’Office national du Placement et
du Chémage, conformément & l’artlcle 3 de I’arrété-
loi du 12 avril 1945.. —

- Ar¢. 8. — L’arrété ministériel du 15 avril 1945, por-
tant mobilisation civile de certames entrepnses et des
personnes qui''y sont occupées, ‘est modifié comme
suit :

L’article 2, litt. @, alinéa 2, est remplacé par la dis-
position suivante

« Ces personnes sont tenues soit d’exercer l'activité
qui est la leur, & la date de la mobilisation, au sein
de l'entreprise qui-les occupe ou au sein d’'une entre-
prise identique;

» Soit d’exercer toute autre activité conforme a
leurs facultés ou A leurs aptitudes, qui leur serait dési-
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gnée au sein des dites entreprises par les dirigeants
de celles-ci;

» Soit d’occuper Pemploi qui leur serait offert par
le bureau régional de P'Office national du Placement
et du Chémage, conformément a Particle 3 de Var-
rété-loi du 12 avril 1945. »

La disposition suivante remplace 'article 2, litt. b,
alinéas 2 et suivants, du dit arrdté ministériel du
156 avril 1945 :

« Ces personnes sont tenues soit d’exercer 'activité
qui est ou était la leur, tant au sein de I’entreprise
qui les occupe ou les a occupées depuis le 10 septem-
bre 1944 qu’au sein d’une entreprise identique;

_ » Soit d’exercer toute autre activité conforme &
leurs facultés ou & leurs aptitudes, qui leur serait dési-
gnée au sein des dites entreprises par les dirigeants
de celles-ci;

V. — LEGISLATION RELATIVE

Arrété ministériel du 12 mal 1945
concernant la publicité et I'affichage des priz (Moni--
teur, 14-15 mai 1945, p. 83059). — Erratum (Moni-
" teur, 17 mai 1945, p. 3121).

Vu l'arrété-lol du 22 janvier 1945, concernant la répression
des infractions A la réglementation relative i 1’approvisionne-
ment du pays; — Considérant qu’en vue d’assurer une meilleure
application des mesures relatives aux prix, il y a lieu, sans
porter préjudice aux dispositions antérieures y relatives, d'orga-
niser un systéme généralisé de publicité et d’'affichage des prlx
des marchandises et des prestations, — Arréte:

Article 1. — Toute personne qui vend directement
des marchandises au consommateur est tenue d’assu-
rer dans les conditions déterminées par le présent

arrété la publicité des prix de ces marchandises.

Art. 2. — Toute personne qui, par profession, exé-
cute des prestations dont le prix peut étre fixé par
le Ministre des Affaires économiques, est tenue d’assu-
rer dans les conditions prévues par le présent arrété,
la publicité des prix de ces prestations.

3

Art. 8. — Toute personne visée a
tenue :

l’article 1¢r est

1° d’afficher d’une maniére visible et non équivoque
les prix des marchandises mises en vente;

2° de mettre & la vue de la clientéle un prix courant
éerit de fagon lisible, renseignant sans équivoque le
prix des marchandises mises en vente;

3° d’apposer une étiquette indicatrice du prix sur
tous objets offerts en vente.

Il est interdit d’exposer un objet avec la mention
« modéle », « vendu », « & reproduire », « & fagon »
ou toute autre mention analogue.

Art. 4 — Tout objet dont un stock est détenu par
une personne visée a l’article 1¢, soit par elle-méme,
soit par personne interposée, doit &tre offert en vente
dans des locaux de vente accessibles au public.

» Soit d’occuper 1'emploi qui leur serait offert par le
bureau régional de I’Office du Placement et du Cha-
mage, conformément a Varticle 3 de l’arrété-loi du

12 avril 1945. » _

4rt. 4. — Conformément & l'article 9 de 1’arrété-loi
du 12 avril 1945, relatif & l'inscription obligatoire en
vue de la mise au travail et & la mobilisation civile
des personnes et d’entreprises, les infractions sont
punies d’une amende de 26 A 100.000 francs et d’up
emprisonnement de huit jours & un an ou d’une de ces
peines seulement. Par dérogation & Yarticle 100 du
Code pénal, le chapitre VII et l'article 85 du livre Ier
du méme Code sont applicables aux dites infractions,
En cas de récidive dans l’année qui suit la condam-
nation antérieure, le dit article 85 n’est pas appli-
cable.

Art. 5. — Le présent arrété entre en vigueur le
jour de sa publication au Moniteur.

AU COMMERCE INTERIEUR

Art. 5. — Toute personne visée & Darticle 2 est
tenue d’exposer dans les locaux accessibles au public,
un tableau des prix des prestations qu’elle effectue. T
Les transporteurs devront également afficher le :
tableau & un endroit visible de leurs véhicules.

Art. 6. — Les commercants ambulants sont tenus
de mettre & la disposition de la clientéle un tableau
des prix des marchandises qu’ils vendent ou des
prestations qu’ils effectuent.

Art. 7. — Lorsque les prix de vente sont établis au
poids ou & la mesure, 'unité de base adoptée doit
étre expressément indiquée.

EIELE PR NVLE PR P SAAL - TR

Art. 8. — Les prix des prestations peuvent &tre éta-
blis & I’heure, & la distance, & forfait ou sur toute
autre base objeztive. La base adoptée doit &tre
expressément indiquée.

Art. 9. — Toute personne visée & Varticle 1= doit
tenir & la disposition des agents de contrdle une liste
des endroits ol sont entreposées les marchandises qui
lui appartiennent. .

Art. 10. — Les infractions aux dispositions du pré-
sent arrété sont recherchées, constatées, poursuivies
et punies conformément aux dispositions des-chapi-
tres I et III de Varrété-loi du 22 janvier 1945 concer-
nant la répression des infractions & la réglementation
relative & Papprovisionnement du pays, sans préjudice
de Vapplication des mesures administratives prévues
par 'arrété-loi du 14 avril 1945 relatif & la fermeture
des entreprises qui enfreignent la réglementation rela-
tive 4 ’approvisionnement du pays.

Art. 11. — Le présent arrété qui entrera en vigueur
le 16 mai 1945, ne porte pas préjudice aux dispositions
spéciales antérieurement prises pour certainés catégo-
ries de marchandises ou de services.
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VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Accord du 16 juin 1942

entre le Gouvernement belge et le Gouvernement des
Etats-Unvs d’Amérique relatif auz principes de
Paide réciproque dans la conduite de la guerre
contre Vagression (Moniteur, 20 mas 1945, p. 3215).
Errata (Moniteur, 8 juzllet 1945, p. 4428).

Attendu que le Gouvernement de Belgique et le
Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique se dé-
clarent engagés dans une action commune avec toute
autre nation ou peuple poursuivant le méme idéal
dans le but de jeter les bases d’ume paix mondiale
durable assurant ’ordre légal pour eux-mémes et
pour toutes les nations;

Et attendu qu’en tant que signataires de la décla-
ration des Nations Unies du 1 janvier 1942, les Gou-
vernements de Belgique et des Etats-Unig d’Amé-
rique ont souscrit un programme commun de buts et
de principes, figurant dans la déclaration commune
faite le 14 aolit 1941 par le Président des Etats-Unis
d’Amérique et le Premier Ministre du Royaume-Uni
de Grande-Bretagne et de I'Irlande du Nord, connue
sous le nom de Charte de I’Atlantique;

Et attendu que le Président des Etats-Unis d’Amé-
rique a déterminé que, conformément & 'acte du Con-
grés du 11 mars 1941, la défense de la Belgique contre

Pagression est vitale pour la défense des Etats-Unis
d’Amérique;

Et attendu que les Etats-Unis d’Amérique ont
étendu et continuent d’étendre i.la Belgique. leur
aide pour la résistance & l'agression;

Et attendu qu’il importe que la fixation définitive
des termes et conditions auxquels le Gouvernement
de Belgique regoit cette aide et des avantages que
les Etats-Unis d’Amérique doivent recevoir en
échange soit différée jusqu’aux moments ou ’ampleur

de cette aide soit reconnue et le développement des

événements permettra de déterminer d’une fagon plus
précise les termes, conditions et avantages qui répon-
dront aux intéréts mutuels de la Belgique et des

Etats-Unis d’Amérique et qui favoriseront l’éta.bhss&A

‘ment et le maintien de la paix mondmle,

Et a,ttendu que les Gouvernements de Belglque et
des Etats-Unis d’Amérique désirent mutuellement

conclure, dés & présent, un accord préalable détermi- .
nant aide de défense & accorder et certaines considé- -
rations dont il seéra tenu compte dans la fixation de .

ces termes et conditions, et que la conclusion d’un
tel accord a été diment autorisée i tous points de vue

et que tous les actes, conditions et formalités qu’il |

pourrait avoir été nécessaireé d’effectuer, de remplir
‘ou d’accomplir préalablement & la conclusion d’un tel
accord, conformément aux lois de la Belgique ou des
Etats-Unis, ont été dOment effectués, remplis et
accomplia. k

Les soussignés, diment autorisés & cet effet par
leurs gouvernements respectifs, sont convenus de ce
qui suit :

Article Ier. -

Le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique conti-
tinuera & fournir au Gouvernement de Belgique les
objets, services et informations de défense dont le

Président des Etats-Unis d’Amérique autorisera le .

transfert ou la fourniture.

Article II.

Le Gouvernement de Belgique continuera & contri-
buer & la défense des Etats-Unis d’Amérique et au
renforcement de cette défense et fournira les articles,
services, facilités. ou informations qu’il peut étre a
méme de fournir.

Article III.

Le Gouvernement de Belgique -ne cédera f;as sans
Ie consentement du Président des Etats Unis d’Amé-
rique, le droit de disposition ou de propnété d’aucun
article ou information de défense qui lui a été cédé
en vertu de I’Acte du Congrés des Etats-Unis d’Amé-
rique du 11 mars 1941, ou n’en permettra, I’emploi
par aucune personne autre qu’un ofﬁc1er, fonctlon-
naire ou agent du Gouvernement de}Belglque7

Article IV.

Si & la suite du transfert au Gouvernement de Bel-
gique de tout article ou information de défense, il
s'avére nécessaire pour ce Gouvernement d’entre-
prendre une action ou de procéder & un paiement
quelconque pour protéger intégralement tout droit
d’un citoyen des Etats-Unis d’Amérique ayant des
droits reconnus au sujet et sur de tels articles ou
informations de défense, le Gouvernement de Bel-
gique entreprendra cette action ou procédera i ce
paiement au moment ou il en sera requis par le Pré-
sident des Etats-Unis d’Amérique.

" Article V.

A la fin de la présente crise, le Gouvernement belge

‘restituera aux Etats-Unis' d’Amérique, ainsi qu’il est

spécifié par le Président des Etats-Unis, les articles
de défense transférés en vertu du présent accord, qui
n’auront pas été détruits, perdus ou consommés, et
qui, ainsi que le spécifie le Président, pourront encore
servir & la défense des Etats-Unis d’Amérique ou de
I’hémisphére occidental ou A tout autre usage, pour

_Ie;s Etats-Unis  d’Amérique.

Article VI.

Dans la fixation définitive des avantages ) accorder
par le Gouvernement de Belgique aux Etats-Unis
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d’Amérique, il sera pris diment connaissance de tous
services, propriétés, informations, facilités ou autres
avantages ou dédommagements fournis par le Gouver-
nement de Belgique ultérieurement au 11 mars 1941
et acceptés ou reconnus par le Président, d’ordre et
pour compte des Etats-Unis d’Amérique.

Article VII.

Dans la fixation définitive des avantages & accorder,
par le Gouvernement de Belgique, aux Etats-Unis
d’Amérique, en compensation de l'aide fournie en
vertu de 'acte du Congrés du 11 mars 1941, les termes
et conditions en seront fixés de fagon & ne pas entra-
ver les échanges commerciaux entre les deux pays,
mais au contraire 3 favoriser Ventretien de relations
économiques avantageuses entre eux et & améliorer
les relations économiques mondiales.

A cette fin, ces termes et conditions comprendront
une clause pour une action commune par la Belgique
et les Etats-Unis d’Amérique, ouverte a la partici-
pation de tous les autres pays poursuivant le méme
but, pour ’expansion, par des mesures appropriées,
internationales et intérieures, concernant la produc-
tion, ’emploi de la main-d’cuvre ainsi que ’échange
et la consommation de marchandises, mesures consti-
tuant la base fondamentale de la liberté et du bien-
dtre de tous les peuples; ces mesures tendront en
outre & éliminer toutes les formes de traitements dif-
férentiels dans le commerce international et & réduire
les tarifs et autres obstacles au commerce et, en
général, A atteindre les divers objectifs économiques

exposés dans la déclaration commune faite le 14 aofit.

1941 par le Président des Etats-Unis d’Amérique et
le Premier Ministre du Royaume-Uni.

Des négociations seront entreprises 4 une date
convenable et rapprochée entre les deux Gouverne-
ments, en vue de déterminer & la lumiére des condi-
tions économiques existantes, les meilleurs moyens
pour atteindre les objectifs précités par leur propre
action commune et de rechercher I’adhésion des
autres Gouvernements poursuivant le méme but.

Article VIIL

L’accord entrera en vigueur & la date de ce jour.
I1 sortira ses effets jusqu’s une date A convenir entre
les deux gouvernements.

Signé et scellé en double & Washington, ce seize
juin 1942,
Pour le Gouvernement de Belgique :

(s.) Comte R. van pER STRATEN PoONTHOZ,
Ambassadeur de Belgique o Washington.

Pour le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique :

(s.) CorperL Huwi,
Secrétaire d'Etat des Etats-Unis d’Amérique.

Accord anglo-belge d’aide mutuelle
(Moniteur, 20 mai 1945, p. S218).

ProTocoLz.

Le Gouvernement du Royaume-Uni de Graﬁde-Bre.
tagne et d’Irlande du Nord et le Gouvernement belge,

Désirant (I) conclure de nouveaux arrangements
en vue de 'imputation des dépenses occasionnées par
Papplication de I'accord conclu entre les deux gou-
vernements 3 Londres, le 4 juin 1942, au sujet de
Porganisation et de l'utilisation des forces armées
belges, en en modifiant les dispositions de Varticle 8,
et (II) en exécution de l’article 16 de V'accord rela-
tif aux mesures d’administration et de juridiction
civiles du territoire belge libéré par les Forces expé-
ditionnaires alliées, conclu le 16 mail 1944 entre le
Gouvernement du Royaume-Uni et le Gouvernement
belge, fixer les conditions auxquelles des fonds seront
fournis par le Gouvernement belge aux Forces expé-
ditionnaires alliées opérant sur le territoire - belge
métropolitain, et établir 1’imputation des dépenses
résultant de l’aide accordée par le Gouvernement
belge au Gouvernement du Royaume-Uni de Grande-
Bretagne et d’Irlande du Nord, '

Sont convenus de ce qui suit :

Article 1°.

(I) Le Gouvernement du Royaume-Uni ne récla-
mera plus, dés 'entrée en vigueur du présent proto-
cole, le” remboursement du cofit de l’équipement (y
compris la fourniture de matériel de guerre) et de
Pentretien des forces armées belges (forces de terre,
de mer et de Dair) par des départements ou des
organismes du Gouvernement du Royaume-Uni. Tou-
tefois, les dépenses représentant des marchandises
fournies ou des services rendus avant l’entrée en
vigueur du présent protocole en ce qui concerne
I’équipement et l’entretien en question seront, en
I’absence de tout arrangement spécial contraire, rem-
boursées par le Gouvernement belge au Gouverne-
ment du Royaume-Uni, conformément & 1’accord du
4 juin 1942.

(II) Aprés Vexpiration du présent protocole, le
Gouvernement du Royaume-Uni pourra demander la
restitution des articles visés par le présent article qui
4 ce moment n’auraient pas été perdus, détruits oun
consommés.

Article 2.

(I) Les dépenses visées par les dispositions de I'ar-
ticle 1¢* (I) du présent protocole sont celles qui repré-
sentent, parmi toutes les espéces de fournitures,
approvisionnements, équipement et matériel, de méme
que les services et facilités requis pour P’équipement
et lentretien des Forces armées belges, celles qui
peuvent &tre le plus efficacement accordées et sonb
accordées actuellement directement par des ministéres
ou organismes du Gouvernement du Royaume-Uni.
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Cette disposition couvre le coiit des mesures prises
par les dits départements et organismes au profit des
forces armées belges en vue de leur instruction, ainsi
que leur transport, de méme que le coiit des services
d’administration, d’intendance et de santé.

(II) Les dispositions de l’article 1 (1) du présent
protocole ne seront pas applicables & la solde, aux
allocations, pensions et autres rétributions du per-
sonnel des Forces armées belges. Elles ne s’applique-
ront pas non plus aux approvisionnements, fourni-
tures, services et facilités spécialement accordés aux
Forces armées belges, et qui sont destinés & des fing
civiles et non & l'usage propre de ces forces armées.

Article 3.

(I) Dés Ventrée en vigueur du présent protocole; le
Gouvernement belge ne réclamera pas le rembourse-
ment des dépenses causées par I'aide qu’il pourrait &
son tour accorder au Gouvernement du Royaume-
Uni.

(ITI) Aprés Dlexpiration du présent protocole, le
Gouvernement belge pourra demander la restitution
des articles visés au présent article, qui & ce moment
n’auraient pas été perdus, détruits ou consommés.

Article 4.

(I) Les dépenses visées par les dispositions de l’ar-
ticle 3 (I) du présent protocole sont celles représen-
tant toute espéce d’approvisionnements, fournitures,
services et facilités dont les ‘forces' armées britan-
niques auront besoin & des fins lhilita.ires,.et qui pour-
ront étre le plus efficacement accordés sur le terri-
toire belge métropolitain, de.méme que le cofit des
affaires civiles sur le territoire belge métropolitain.
Dans la mesure du possible, les dites fournitures, ser-
vices et facilités seront accordés sur le territoire
métropolitain, soit directement par des ministéres ou
organismes du Gouvernement belge, soit conformé-

Y

ment & des accords spéciaux convenus & ce sujet.

(II) Les dispositions de I’article 3 (I) du présent
protocole ne seront pas applicables & la solde, aux
allocations, pensions et autres rétributions du per-
sonne] des forces armées britanniques.

Article b.

Le Gouvernement belge accepte par la présente de
mettre 4 la disposition du Ministére britannique de
la Guerre, soit en billets dé banque, soit sous la
forme de crédits, tels fonds en monnaie belge qui
seront nécessaires aux forces armées britanniques en
Belgique et dans le Luxembourg.

Article 6.

~

Un représentant de la Banque Nationale de Bel-

gique, faisant partie de la Mission militaire belge,.

accompagnera les armées de la libération.

Article 7.

A Yexpiration du présent protocole, le Ministére
britannique de la Guerre remettra au Gouvernement
belge les devises restant en sa possession; d’autre
part, la partie non utilisée des crédits ouverts sera
annulée. C

Article 8.

(I) En tant que les fonds mentionnés & I’article 5
seront utilisés au paiement, pour le compte des forces
armées britanniques, d’approvisionnements, fourni-
tures, services et facilités, de méme qu’au paiement
des dépenses des affaires civiles, comme il est préva
a l'article 4 du présent protocole, aucun rembourse-
ment ne sera effectué par le Gouvernement du
Royaume-Uni. ‘

(IT) En tant que ces fonds seront utilisés pour le
paiement des soldes, allocations et autres rétribu-
tions des forces armées britanniques en Belgique et
au Luxembourg, le Gouvernement du Royaume-Uni
portera trimestriellement, 4 Londres, au crédit du
Gouvernement belge 1’équivalent en sterling du mon-
tant utilisé; le calcul sera effectué au taux offictel
du change en vigueur au moment ol les francs belges
seront utilisés,

Article 9.

Afin que la couverture des besoins locaux des forces
armées britanniques nuise le moins possible & 1’éco-
nomie belge, les autorités militaires britanniques et
les autorités belges se consulteront, chaque fois que
les oOpérations le permettront, en vue de déterminer
les stocks et approvisionnements que les intendances
et membres individuels de l’armée britannique peu-
vent obtenir sur place. Les autorités militaires bri-
tanniques apporteront aux achats, tant des inten-
dances que des troupes, les restrictions qui, de
commun accord, seront trouvées nécessaires.

Article 10.

Le Gouvernement du Royaume-Uni s’engage soit a
remplacer en nature tous articles réquisitionnés ou
achetés contre francs par les forces armées britan-
niques, soit & en rembourser le colit en sterling,
chaque fois que ces articles doivent, pour étre rem-
placés, étre importés de 1’étranger. Cette disposition
ne s’applique pas aux pidces détachées ou au maté-
riel détaché.’

Article 11,

Le Gouvernement du Royaume-Uni et le Gouverne-
ment belge conféreront ensemble en ce qui concerne
les détails d’application du présent protocole. De
méme, toute difficulté pouvant surgir quant 3 l'inter-
prétation et & 'application de ce protocole, ainsi que
tout doute pouvant s’élever quant & la nature des
approvisionnements, fournitures, services et facilités
couverts par les dispositions des articles 2 (I) et 4 (I)
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ou quant & V'étendue de ces approvisionnements, four-
nitures, services et facilités, seront résolus par con-
sultations entre les Gouvernements confractants.

Article 12.

Les dispositions des articles 1°* et 2 de ce proto-

cole remplacent, & dater de l’entrée en vigueur de

celui-ci, les dispositions de l’article 6 de la Conven-

tion précitée du 4 juin 1942, en ce qui concerne les -

dépenses auxquelles a trait article 1 du présent

protocole. Les dispositions de article 6 de la Con-
vention du 4 juin 1942 resteront toutefois en vigueur
en ce qui concerne toutes autres dépenses supportées
par tout ministére ou organisme du Gouvernement de .
Grande-Bretagne, relativement & [’application de laf

dite convention.

" Article 13,

Le présent protocole entrera en vigueur le 1° juin
1944.

Article 14.

‘Ce protocole restera en vigueur jusqu’a six mois
aprés la cessation compléte des hostilitéds avec 1’Alle-
magne, sauf que, & partir de la date de la cessation
compléte de ces hostilités, les dispositions de l’arti-
cle 2 ne s’appliqueront plus qu’a 'entretien des unités
ou formations des forces belges existant & ce moment,
ainsi que des membres de ces forces servant dans des
unités ou formations des forces du Royaume-Uni.
Dans les deux mois de la cessation compléte des hosti-
lités avec I’Allemagne, les Gouvernements contrac-
‘tants conféreront ensemble en’ ce qui concerne les
mesures & prendre aprés 'expiration du présent pro-
tocole. '

En foi de quoi, les soussignés, d@iment autorisés par
leurs Gouvernements respectifs, ont signé le présent
" protocole et y ont apposé leurs sceaux.

Fait en double & Londres, le 22 aoltt 1944.

(L.S.) A. Epmx.
(L.S.) P.-H. Spaan.

Accord belgo-américain de « prét et bail »
Principes relatifs a Uassistance & préter aux forces
armées des Etats-Unis. — Convention addition-
nelle entre les Etats-Unis d’ Amérique et la Bel-
grque, conclue par échange de notes signées o
Washington, le 30 janvier 1943 (Moniteur, 24 ma:
1945, p. 8282).

L’Ambassadeur de Belgique au Secrétaire d’Etat.

Ambassade de Belgique,
D. 8492 — 4,
n° 526. Washington, le 30 janvier 1943.

Monsieur,

Dans la déclaration des Nations Unies en date du

17 janvier 1942, les gouvernements contractants se

sont engagés & employer toutes leurs ressdurces, tant
militaires qu’économiques, contre les pays avec les.
quels ils sont en guerre; et dans la convention du
16 juin 1942, chaque gouvernement contractant a prig
Pengagement de fournir & DPautre tous les articles,
services, facilités ou renseignements pouvant servir 3
la poursuite de leur effort de guerre commun qu'il
serait-en mesure d’apporter. Le Gouvernement belge
entend en outre que le principe général A suivre en
ce qui concerne Vassistance mutuelle prévue & la dite
convention du 16 juin 1942, est que la production et
les ressources de guerre des deux nations soient uti-
lisées par les forces armées des deux nations de la
maniére permettant de tirer le maximum du maté-
riel, de la main-d’euvre, des possibilités de produc-
tion et du fret disponibles.

En conséquence, afin de compléter article IT et
Particle VI de la Convention conclue le 16 juin 1942
entre nos deux gouvernements et relative & 1’assis-
tance réciproque, j’ai ’honneur d’exposer les vues du
Gouvernement belge touchant les principes et les
modalités applicables & Dassistance & préter par le
Gouvernement belge aux forces armées des Etats-
Unis et la maniére dont cette assistance sera coor-
donnée avec I’entretien de ces forces par le Gouver-
nement des Etats-Unis :

1. Le Gouvernement belge, conservant le droit de
décision définitive dans chaque cas eu égard 34 ses
possibilités et 3 ses responsabilités, fournira aux
Etats-Unis ou 3 leurs forces armées, A titre d’aide
réeiproque, les genres d’assistance énumérés ci-aprés
lorsqu’il apparaitra que la Belgique ou le Congo belge
sont le mieux placés pour les procurer :

a) fournitures, matériel, facilités et services pour
les forces des Etats-Unis, &4 I’exception de la solde et
des allocations de ces forces, des dépenses administra-
tives et des acquisitions faites sur place par leurs
organismes officiels sans passer par lintermédiaire
des organismes officiels du Gouvernement belge, ainsi
qu'il est dit au § 2;

b) fournitures, matériel et services nécessaires i la
construction d’ouvrages militaires et travaux impor-
tants de I’espéce exigés par Veffort de guerre
commun, en Belgique et au Congo belge, exception
faite pour les traitements et salaires des citoyens des
Etats-Unis;

¢) fournitures, matériel et services nécessaires i 18
construction de pareils ouvrages et travaux militaires
dans des régions autres que la Belgique, le Congo
belge et le territoire des Etats-Unis, pour autant que
soit la Belgique, soit le Congo belge, constitue une
source de fournitures mieux indiquée que les Etats-
Unis ou 'une quelconque des Nations Unies.

2. Les principes formulés dans la présente note,
y compris la procédure par laquelle les demandes
d’assistance seront exprimées et exécutées, geront

établis selon les nécessités de la pratique, aprés -

accord entre les deux Gouvernements agissant chaque
fois que possible par Pintermédiaire de leurs auto-
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rités militaires et civiles. Les demandes d’assistance
de l'espéce formulées par le Gouvernement des Etats-
Unis seront présentées par des autorités américaines
diment compétentes aux représentants du Gouverne-
ment belge désignés et nommés & Veffet de procurer
Paide réciproque faisant 1’objet de la présente note.

3. Le Gouvernement belge entend que toute aide de
ce genre de méme que toute autre aide, y compris
les renseignements re¢us conformmément A V’article V1
de I'Accord du 16 juin 1942, acceptée par le Prési-
dent des Etats-Unis ou ses représentants autorisés et
fournie par le Gouvernement belge soit accueillie
comme bénéficiant aux Etats-Unis au sens de la loi
du 11 mars 1941 (III). Pour autant que les circon-
stances le permettront, chaque Gouvernement tiendra
un compte particulier de I’aide reque en vertu de cet
arrangement, & ’exception des facilités et services
divers.

Si le Gouvernement des Etats-Unis est d’accord sur
ce qui précéde, je propose que la présente note et
votre réponse soient considérées comme actant l’en-
tente de nos deux gouvernements en cette matidre et
que, pour la clarté et la facilité d’application, ces
arrangements soient rendus rétroactifs au 16 juin 1942,
date de la Convention des deux Gouvernements sur
les principes de I’assistance mutuelle.

Je saisis cette occasion pour réitérer & V. E...

(Signé) R. v. STRATEN.

A PHonorable Cordell Hull,
Secrétaire d’Etat,
Washington.

Le Secrétaire d’Etat 4 I’Ambassadeur de Belgique.

Department of State,
Washington.

Le 30 janvier 1943.

Excellence.

J’ai I’honneur d’accuser réception de votre note de
ce jour relative aux principes et aux modalités appli-
cables &4 l'assistance & préter par le Gouvernement
belge aux forces armées des Etats-Unis d’Amérique.

En .réponse, je désire porter A votre connazissance
que le Gouvernement des Etats-Unis est d’accord sur
les vues du Gouvernement belge telles qu’elles sont
exprimées dans ladite note.

Conformément a la proposition qui y est faite, votre
note et la présente réponse seront considérées comme
actant l’accord intervenu entre nos deux gouverne-
ments en cette matiére.

Ce resserrement et ce renforcement nouveaux de
notre effort de guerre commun me cause une vive
satisfaction,

Agréez, Excellence...

(Signé) CorbeLy HuLL

Secrétaire d’Etat
des KEtats-Unis d’Amérigue.

A Son Excellence
le comte Robert van der Straten-Ponthoz,
Ambassadeur. de Belgique.

Protocole de ’accord entre le Commandant supréme
des Forces expéditionnaires alliées et le Gouverne-
ment belge pour ’acquisition sur place de fourni-
tures, services, facilités, et pour l'utilisation de ter-
rains et immeubles en attendant le moment ol le
Gouvernement belge sera 3 méme de procurer aux
forces allies en Belgique les avantages en ques-
tion. :

1. En attendant le moment, i déterminer par le
Commandant supréme (conformément & la clause 2
de VAccord anglo-américano-belge relatif & I1’admi-
nistration civile), ot le Gouvernement belge sera &
méme de fournir les facilités nécessaires aux Forces
expéditionnaires alliées, celles-ci se les procureront
directement en se faisant aider, si possible, par les
autorités belges compétentes. Les réquisitions auront
lieu, pour autant que ce soit possible, par I’intermé-
diaire des autorités belges, et en conformité avec les
lois belges. Les autorités militaires alliées auront
recours, le plus possible, aux officiers de liaison belges
attachés aux Forces britanniques pour toutes les
formes de fournitures.

2. En cas de besoin, toutes les ressources belges
seront mises & la disposition des Forces expédition-
naires allides. Sous réserve de ce principe souverain,
les principes généraux régissant les fournitures
directes sont les suivants :

a) avant de se servir sur place, les autorités mili-
taires alliées feront tout leur possible pour obtenir
les objets nécessaires des sources militaires, anglaises
ou américaines disponibles;

b) les Forces expéditionnaires alliées ne procéde-
ront pas 3 des réquisitions ou & des achats sur place
(sauf pour les secours 3 la population civile), lorsque
ces réquisitions ou achats devraient étre compensés
par des importations de denrées destinées i secourir
la population civile;

b) la situation économique de la population civile
sera Pobjet de toute considération compatible avee les
besoins des forces militaires;

) les Forces expéditionnaires allides n’acauerront
pas de propriétés immobilidres (terres ou batiments);
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¢) les Forces expéditionnaires alliées ne réquisi-
tionneront ni n’acheéteront pas :

1° d’aliments sous aucune forme, excepté des fruits
et légumes;

2° de produits médicaux et sanitaires, y compris le
savon;

3° de bétail ni de fourrage;

4° de combustible, d’essence, de pétrole, de lubri-
fiants ni de bois de chauffage, si ce n’est le bois
provenant de foréts exploitées en vertu d’arrange-
ments militaires.

3. Mode d’acquisition :

Conformément au § 1 qui précéde, et en attendant
qu’'un arrangement contraire soit convenu, le Com-
mandant supréme aura le droit de se procurer de la
main-d’ceuvre civile, des logements, des fournitures,
Pusage de terrains, bétiments, moyens de transport
et autres services pour les besoins militaires de son
commandement. Le Commandant supréme pourra
procéder par réquisition, par achat ou par location.
Le mode normal sera la réquisition. Le droit de réqui-
sition et d’achat est conféré & certains officiers
nommés & cet effet par les Forces expéditionnaires
alliées.

a) Par réquisition :

Chaque fois que ce sera possible, les réquisitions
seront faites par 'intermédiaire du College des bourg-
mestre et échevins, Celul-ci sera prié d’obtenir les
biens ou les services & réquisitionner; aprés récep-
tion de ces biens ou services, les officiers désignés
pour cette mission remettront au Collége !’original
du regu de réquisition. Il incombera au Collége d’ob-
tenir le paiement de son gouvernement et de payer
le propriétaire, excepté dans les cas mentionnés au
§ 4, ol le paiement sera effectué par les Forces expé-
ditionnaires alliées, soit par l'intermédiaire du Col-
lége, soit directement.

b) Par achat ouw location :

1° L’achat ou la location sont autorisés dans les
limites prévues au § 4, et le paiement sera effectué
par les Forces expéditionnaires alliées. En pareil cas,
les prix devront étre conformes aux dispositions du
§ 4;

2° La réquisition pourra é&tre remplacée par un
accord ou un arrangement 3 |’amiable, dans les cas
prévus au § 4; dans ce cas, Poriginal du regu de
réquisition sera renvoyé pour étre annulé par le Col-
lege des bourgmestre et échevins ou par le proprié-
taire, selon le cas. Les contrats de location contien-
dront une clause permettant la cession au Gouverne-
ment belge. Les contrats devront é&tre résiliables
moyennant un préavis de courte durée.

Les Forces expéditionnaires alliées paieront la
main-d’ceuvre civile réquisitionnée et les logements
réquisitionnés pendant la période prévue par le pré-
sent protocole. Le Gouvernement belge paiera les

. duits, la main-d’ceuvre ou les services, les

fournitures, facilités et services (y compris l'usage
des propriétés immobilieres), excepté :

a) les acquisitions les moins importantes;

b) dans les cas ol un préjudice résulterait d’un

retard dans le paiement;

¢) dans le cas ou il est souhaitable que le paie-
ment direct soit effectué pour des raisons inhérentes
aux opérations ou pour des raisons de sécurité.

Dans ces différents cas, les Forces expéditionnaires
alliées paieront directement.

Les prix payés par les Forces expéditionnaires
alliées seront conformes aux prix, taux et barémes de
salaires communiqués par le Gouvernement belge. Si
celui-ci n’a pas fait connaitre les prix pour les pro-
officiers
chargés des acquisitions appliqueront les prix offi-
ciels en usage dans le pays au moment considéré. Ces
officiers consulteront, chaque fois que ce sera pos-
sible, le bourgmestre, le fonctionnaire local ou !’offi-
cier de liaison belge capable de leur donner un avig
autorisé. S’il n’est pas possible de se mettre d’accord
sur ces bases, le bon de réquisition sera remis aux
autorités belges compétentes pour les fournitures et
le paiement.

Chaque fois que ce sera possible, les logements
seront fournis par réquisition, par l’intermédiaire du
Collége des bourgmestre et échevins. Les officiers des
Forces expéditionnaires alliées chargés des cantonne-
ments remettront au College un ordre contenant les
indications suivantes :

«) Nombre d’officiers qui devront étre logés:

Par nuit
Général ... fr. 20,—
Officiers supérieurs ..................ccoovvenns 15,—

Officiers de rang subalterne :

pour le premier officier logé dans

la maison ..., 9,—
pour les autres ............coooiiiiiiieennenns 7,—
b) Nombre de sous-officiers et de soldats qui
recevront logement avec lit .................. 5,—
¢) Nombre de sous-officiers et de soldats qui
seront logés sur la paille fournie par le
propriétaire : .
le premier jour ... 1,50
les jours suivants .................ccceeeee. 0,50
) Nombré de sous-officiers et de soldats qui
seront logés sur la paille fournie par
Parmée ......cooccoiiiiii 0,40
Les paiements pour les logements ainsi fournis

seront faits au Collége des hourgmestre et échevins,

qui sera tenu responsable du paiement au proprié-’

taire. Les prix payés seront conformes au tarif
ci-dessus, qui sera remis aux officiers chargés des
cantonnements. Lors du paiement, le Collége des
bourgmestre et échevins remettra un requ mention-
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nant la somme payée ainsi que le tarif préva pour les
catégories indiquées ci-dessus.

Les stipulations qui précédent n’influenceront en
aucune maniére les arrangements financiers ultérieurs

Le Gouvernément du Royaume
de Belgique,
le lieutenant général chevalier
van Strijdonck de Burkel,

Chef de la Mission militaire

belge.

représenté par

qui pourraient 8tre pris entre le Royaume-Uni, les
Etats-Unis et la Belgique.

En foi de quoi les signataires ont apposé leur
signature, le 27 mai 1944,

Le Commandant supréme des
Forces expéditionnaires alliées,
représenté par le lieutenant
général H. M. Gale, Officier
supérieur d’administration.

IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété du 28 avril 1945
réglementant les priz des engrais minérauz (Moni-
teur, 18 maz 1945, p. 3153).

Arrété du 28 avril 1945
fizant les priz mazima des dérivés primaires du gou-
dron de houille et des dérivés des huiles légéres de
débenzolage du gaz, auw départ des usines de distil-
latzon (Moniteur, 24 mai 1945, p. 3289). .

Arrété ministériel du 5 mai 1945
réglementant le priz des produits agricoles, horti-
coles ow alimentaires importés (Moniteur, 17 mas,
1945, p. 8120). :

Arrété du 10 mai 1945
réglementant le priz des pneumatiques d’automobiles
(Moniteur, 31 mas 1945, p. 3473).

Arrété ministériel du 14 mai 1945
fizant le priz du pain (Moniteur, 16 mai 1945,
p. 3088). Erratum (Moniteur, 17 mat 1945, p. 3121).

Arrété du 16 mai 1945
réglementant les priz des poissons de mer (Moniteur,
25 mai 1945, p. 8587).

Arrété ministériel du 17 mai 1945
réglementant les priz des conserves de poissons
importées du Portugal (Moniteur, 27 mai 1945,
p. 8380). '

Arrété ministériel du 17 mai 1945
réglementant les priz des raising secs importés et dis-
tribués dans le cadre du rationnement (Moniteur,
27 mai 1945, p. 3382).

Arrété ministériel du 18 mai 1945
réglementant les priz de la « fleur de mais » (Moni-
teur, 24 ma: 1945, p. 3290).

X. — LEGISLATION RELATIVE AU RATIONNEMENT ET AU RAVITAILLEMENT

Arrété du 20 avril 1945
relatif aw rationnement du pétrole lampant & usage
domestique (Moniteur, 6 maz 1945, p. 2910).

Arrété ministériel du 30 avril 1945
modifiant et prorogeant powr une durée d'un mots
Parrété du 1 février 1945 instituant un nouveau
systéme de distribution des combustibles a4 wusage
domestique et artisanal (Moniteur, 2 mas 1945,
p. 2802).

Arrété ministériel du 1 mai 1945
relatif & la livraison d’avoine de la récolte de 1944
(Moniteur, 7-8 mai 1945, p. 2950). (Voir aussi
rubrique III.) :

Arrété du 2 mai 1945
modifiant et complétant Uarrété ministériel du
21 mars 1945 relatif au rationnement du lait et o
Penscription obligatoire des ayants droit (Moni-
teur, 5 ma: 1945, p. 2884).

— 377 —



Arr8té du 3 mai 1945
instrtuant la déclaration du mouvement des stocks de
lin en paille et de graines de lin (Moniteur, 7-8 mas
1948, p. 2948). (Voir aussi rubrique IIIL.)

Arrété-loi du 7 mai 1945

donnant au Ministre du Ravitaillement le pouvoir de
procéder a certaines investigations (Moniteur,
17 mas 1945, p. 3118).

Arrdté ministériel du 12 mai 1945

déterminant les conditions de vente au détasl (lles‘
produits textiles (Moniteur, 1415 mas 1945, p. 3060),

Arrété du 13 mai 1945

relatif o la composition de la farine destinée Q'la
panification (Moniteur, 17 mat 1945, p. 3119).

Tt
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matieres, voir derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT

I. — TAUX D’'ESCOMP

TE ET DE PRETS (en %)

1 .
; ‘TAUX OFFICIELS DE LA BaNQUure NATIONALR DR BELGIQUER
Escompte Prots ot avances sur (*)
- 2 -
2 B &g ] s a - g.g g §
£POQU é g-ﬁ' g & 3 = g d 8 |88 :,‘g 2 | Cau
wm o uggdigg ) 22| % 8 1o o2l 2 1Es |338] 3 i
=43 5”5% AR R BEGIEEHEEG EAE
k3 83 4 3 § Z ') . ©
i HIE AR R U U HE R SR
2 = o -
98 g. FER E g 3 [ a 8 . 3 8
4 X ; : - P g £
344 ES° | & 7 n 3 . fa g 3 | & 1 3
%3 3 o & g g 9 =1 : g %
LR ] - B @ 3 ' 5 8 ’
“£gs : F 1os® )
R .
— 2,— 2,— 3,= 3,— 2,—~ 3,— 3,— | 8,— — 3,50 3,— 0,66
- 2.—- 2,_ 3u_ 3‘— 2-— 3"— . 3'—' . 3:—, Fand 3150 3.— 9 0,65
Moyennes mensuelles : : ' T
1944 Avrl .............. ‘e — 2,— 2,— 3,— 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— - 3,50 3,— 0,625
Maf . _— 2,— 2,— 3,— 3,— 2,~ 3,-——- 3,— 3,— e 3,60 3,— 0v625
— 2,~— 2,— 3, 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— — 3,560 3,— 0,625
- 2-'_ 2)— 3.—‘ 3'— 2D— 35— 3'— 3,— - 3n50 . 3"‘" 0,625
- 2,— | 2,— 3,— | 3,— 2~ | 83— | 3— | 3,— — 3,50 | 3,~ 0,625
- Zp— 2,~ 3;'- Jy_ 2,— 3)— 3v'— 3,— = 3,50 3,— 0,625
— 2,— 2,— 3,— — 2,— 3,— 3,— 3,— 2,50 3,50 3,— 0,625
— 2,— 2,— 3,— 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— 2,50 3,60 |- 3,— 0,625
Décembre -- 3y 2,— 3,— 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— 2,50 3,50 3, — 0,878
1045 Janvier .............. 1,—= 1,50 1,76 2,50 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— 2,375 | 3,50 3,— 1,—
| Février . 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 3,— 3,— 3,— 2,375 3,50 3,— 1,—
1 1,— 1,50 1,76 2,50 3,— 2,— 3, 3,— 3,— 2,376 | 3,60 3,— 0,848
‘ 1,— 1,50 1,76 2,50 3,— 2,— 3,—~ 3,— 3,— 2,376 | 3,60 3,— 0,583
1,— 1,50 1,75 2,50 3,—. | 2,— 2,1875 2,375 | 3,— 2,375 | 3,60 3,— 0,5
1,— 1,50 1,76 2,50 — 2,— 2,1875] 2,376 3,— 2,378 3,60 3,— 0,8
(*) Quotits de 1'avance en juln 1945 :
. . + . .
Certificats de trésorerie 2 4, 8 et 12 moOis et plus ....... .. 93 % | Bons de caisse de la Caisse Nationale de Crédit aux -
i Certificats de trésorerie prorogés en vertu de I'arrété-loi’ Classes moyennes, 4 1 an d'échéance maximum ...... 95 %
: Adu 6 octobre 1944 .........c.eviiinieiian eveeet eerireonas 95 Autres effets publles ............ ettt ey 80 %
1 Obligations décennales (19401950} :.......ceveevnennnes . 0% Certl}ﬂcaitgage trésorerie 3 1/2 % 4 5 ans (arrété du 25 octo-
| t: H = re . :
i Certificats de trésorerie a 5 ans 3, 12 % (1941 1946) .. 90 % Certificats de trésorerie émis en reglement de créances
! Certificats de trésorerle 3 1/2 % & 15 ans au plus (1942) ... 90 % financiéres beges sur l'dtranger (arrdté du 3 février
3 Certificats de trésorerie 3 1/2 % a4 5, 4 10 ou 4 20 ans {1943) 90 % 1942). )
| Certificats de trdsorerie 3 1/2 % A 10 ans - (1944) ............ 90 % Quotité de l’avance consentle uniquement dans les cas
: Bons de caisse 4 1 an de la S.N.C.L. ...... A 95 %

II. —TAUX DES DEPbTS EN BAN

QUE ET A LA CAISSE GE

sp’gclaux admis par la Banque Nationale de Belgique 90 %

NERALE D'EPARGNE

vap U*

' Banques — Comptes ds dépdts & Caisse Générale d'Lipargne . %%c'cljzntl: :‘
; ) (1) . (dépbta sur livrets) I'Industrie
| BPOQUES .. . . :
15 jours : . ; . jusque . 20.000 au dely | Comptes de
vue do préavia | . 1 MO 3 mois 8 mois | B | 4 100,000 £r.|de 100,000 r.| dépot & 1 2n
i Moyennes annuelles :
1043 v, 0,50 0.02 1,17 1,40 1,87 3,— 1,50 ..0,50 2,37
I 1044, .....0lla 0,50 0,81 1.01 1,27 1,53 3,— 1,60 0,50 2,28
| Moyennes fensuclles : ' !
I 1944 Awril ........ 0,50 0,50 1,— 1,25 1,60 3,— 1,50 0,50 3,25
! i 0,50 0.80 I— 1,25 1,50 3— 1,50 0,50, 2,26
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,28
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3— 1,50 0,50 2,25
0,50 0.80 1,— 1,25 1,50 3.— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,60 2,25
| 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
a 1945 0,50 0,80 1,— 1,26 1,50 3, 1,50 0,50 2,28
9,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2.28
0.50 0,50 1,— 1.26 1.50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,50 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,28
0,50 0.50 1~ 1,2 1,50 3,— 1,50 0,50 2,285
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25

(1) A partir de janvier 1944, moyenne de 4 banques.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX
I. — COURS DES METAUX PRECIEUX

OR ARGENT
DATES Bowsay Boumpay
fin d is) LoxprEs | NEW-YORK LoNpres | NEW-YORK
(fin de mo En sh. et d.| En dollars | o . Co . En d. par | En cents | En roupies
par oz fin | por oz fin | o FOuPies nversion | o, gtand, | par oz fin | eb annas | Conversion.
et annas en sh. et d. r 100 Fi o0 pence par
par Fine Tola| par oz. fin pa Tola el oz, fin

1938 149/7 1/2 35 20,0625 42 3/4

1943 168/0 35 71.2 284/6 23,50 44 3/4 115.0 55

1944 168/0 35 4.2 296/6 23,50 44 3/4 132.4 63

1944 168/0 - 35 15.12 303/0 23,50 44 3/4 139.6 61
168/0 35 74.1 296/3 25,50 44 3/4 133.0 64
168/0 35 73.15 295/9 23,50 44 3/4 132.10 64
168/0 36 23,50 44 3/4
168/0 35 23,50 44 374
168/0 35 87.15 271/9 23,50 44 3/4 121.12 58
168/0 35 62.8 250,0 23,50 44 3/4 116.0 58
168/0 35 64.10 258/6 23,50 44 3/4 122.8 59
168/0 35 4.2 296/6 23,50 44 3/4 132.4 63

1945 168/0 35 85.8 262/0 (1) 25,50 44 3/4 119.12 57
168/0 35 74.8 298/0 25,50 44 3/4 127.8 61
168/0 35 72.10 200/6 25,50 44 3/4 128.7 62
168/0 35 74.14 299/6 25,50 44 3/4 130.6 a3
168/0 35 74.13 299/3 25,50 44 3/4 131.18 63
172/3 35 77.9 310/3 25,50 44 3/4 132.14 64

(1) A partir du 3 janvier 1945, cotat, par oz. fin.

1. — COURS OFFICIELS DES CHANGES FIXES PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
en vertu de I'arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Consgeil
(¢« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n°® 22)

o Transferts Billets (2)
urs officiel
DEVISES moyen (1)
Cours acheteur Cours vendeur Cours acheteur Cours vendeur
1livre sterling ................... FB. 176,625 FB. 176,50 FB. 176,75 FB. 175,85 FB, 176,80
Bg. 35,325 Bg. 35,30 Bg. 35,35 Bg. 36,17 Bg. 35,36 -
ldollar U. 8, A, ...ovvvvnininnnns — FB. 43,70 FB, 43,96 FB. 43,50 FB. 44,—
Bg. 8,74 Bg. 8,702 Bg. 8,70 Bg. 8,80
1 dollar oanadien ........... RN — FB. 39,38 FB, 39,96 FB. 39,20 FB, 40,—
Bg. 7,876 Bg. 7,992 Bg. 7,84 Bg. 8,— .
100 francs frangais................. FB. 88,30 FB. 88,20 FB. 88,40 FB. 87,40 FB. 88,80 o
Bg. 17,668 Bg. 17,84 Bg. 17,68 Bg. 17,48 Bg. 17,76 o
100 florins Pays-Bas ............... FB. 1.652,— FB. 1.650,— FB. 1.654,— ¥B. 1.635,— FB. 1.662,— h
Bg. 330,40 Bg.  330,— Bg. 330,80 Bg.  327,— Bg. 332,40
100 francs congolais ............... FB. 100,— FB. - 100,— FB. 100,— -— -
Bg, 20,— Bg. 20,— Bg. 20,— — —
100 francs luxembourgeois ......... ¥B. 100,— FB. 100,— FB. 100,— — —
Bg. 20,— Bg. 20,— Bg. 20,— —_ —

(1) Cours contractuel.

(2) Les billets francais et néerlandais achetés par les banques agréées suivant les régles fixées par I'Instftul belgo-luxem-
bourgeois du Change sont repris par la Banque Nationale de Belgique. ’
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LE MARCHE DES CAPITAUX.

I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS.

. . Cours Av
Cotation
DESIGNATION DES TITRES ur .| 1o mai | 3 juillet | 1ot ot | 31 acnt | 2 juiller
P 1940 1944 1044 1944 945
I. — Dette Intérieure directe de 1'Etat belge (Iniéréts a bonifier).
Dotto 2 45 96 +ovoeerrrnnaniiinanniinn e 100,— 51,75 81,10 81,50 83,50 71,60
Dotto 3 9%, 20 860 +...oiniiiiiiiii i 100,— 65,80 96,65 97,90 99,65 1,—
Dette 3 % 9%, 1037 ............ et e e 100,— 69,25 98, — 98,45 100,60 90,70
Dette 3 15 00, 1043 «ounrneee e e e e et ee e eenaaas 100, — — 91,90 92,50 95, — 87,75
Detto umheo L S 100,— 79,560 104,75 108,15 109,50 99,65
Obligations décennales (1040-1950), 4 % . voovnreernreionnseeeneereansns 100, — - 101,80 | 102,45 | 102,75 | 100,60
Certificats de Trésorerie & 5 ans, 3 14 %, 1041- 1946 .................... 100,— — 102,50 101,95 103,25 99,75
Certificats de Trésorerie & 15 ans au plus, 3 % 9%, 1942 ................ 100,— — 102,50 103,60 103,75 101,45
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 /z O 1043 .l 100, — — 101, 101,25 101,835 98,90
Certificats de Trtsorerlo Y 10 ans, 3 % %, 1044 ... 100,— — — 100,50 100,10 96,—
Emprunt & lots 1933, 4 %4 ....oiuiiriiiiiviiiiiiiiiiiiiiin ..11.050,— 901,— |1.259,— 11.282,— |1.303,— |1.200,—
Emprunt & lots 1038 (3 Y% 9 ]usqu ‘en 1047; ensuite 4 9,) 500, —~— 411,— 578,— 591,— 591,— 529 ,—
Emprunt & lots 1941 (3 % Jusqu ‘en 1946; 3 1, 9, do 1946 A 1951; ensuite
L /8 T 1.000,— —_ 1.017,~ |1.030,— |1.081,— 994 ,—
I1. — Dette indirecte et dette garantie par 1'Etat (Intéréts ¢ bonifier).’ : '
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % .......ovviiiiiiiiiiiiiiiiaan., 525,— 443, — 603, — 611,— 633,— 871,
Soc. Nat. des Chem. de fer belgas (tranche suisse), action prnl] 8 %...... 500,— 511,— 750,— 751,— 751, — 6356, —
Soe. Nat. des Chem. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 6 %,..f 500,— 510,— 700,— 711,— 711,— 635,—
Soc. Nat. des Chem, de fer belges (tranche Lelge), action privil. 4 %...... 6500,~ 391,— 595,—~ 617,— 640, — 610,—
(*) Soc. Nat. des Chom. de fer vicinaux, 3 %, coup. janvier-juillet........ ool ] 100,— 56,— 89,65 92,50 93,25 85,60
Régie des Télégraphes et Téléphones, 3 by 9, 1943 ..., 100,— — 93,20 04,25 04,65 88,80
IIl. — Dette directe de la Colonie (titres bloqués, liquidés par transfert).
Suns coupons d’intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................... 100,— 129,50 308,— 308,— 340,— 348,—
Inléréts a bonifier : )
Dette coloniale 1904, 3 100,— 64,45 86,— 85,75 90,25 90,—
Dette coloniale 1938, 4 9 100,— 77,60 103,— | 103,15 106,35 99,60
(*) Dette coloniale 1937, 3 100,— 65,50 93,80 94,30 97,50 90,70

(*) Les coupons des emprunis -i-dessus sont nets d’impow;'ceux passibles d’'un

impdt de 2 % sont marqués d’un astérisque.

II. — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS

=2 s “ o

r2E (L S8 | 2 2 |5 R 3 g ” _

MbHEHEHERE IR IR I IR R E R

DATES 3¢ |88, | 822 |58 252 38| 3 § |g=s| s | 22| 3 g | 55 B

88 (557|385 | 855 |s25) P3| & | = |S<d| 22 8% 2 5 | 22| A

155|585 |85 E5T) T 2| 2 TR G| T S| 8 | <3
<o g év_;_»g £° S 2 & 5 c o °
Indices par rapport aux cours du mois précédent.

1044 ler aoit ........ 98 100 97 99 99 97. 101 97 99 100 99 97 97 98 101
31 aoltt ........ 180 ‘ 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100° 100 100 100 100
1945 2 juillet (1) ..... | 106 101 108 - 103 96 82 104 87 | 105 132 117 121 118 114 y 107

Indices par rapport & la période 1936 & 1938.

1943 2 oottt ......... 199 184 259 154 174 169 169 308 135 180 235 236 268 164 186
ler geptembre ...} 210 192 264 1683 187 183 181 315 144 195 248 247 287 173 199

1er gctobre ... .. 237 218 286 180 213 201 192 350 156 210 277 201 310 190 224

3 novembre .. ... 238 218 290 180 213 201 189 342 158 215 279 293 314 193 230

ler décembre ...} 243 224 312 195 223 208 189 345 164 221 204 204 323 200 240

1944 4 janvier ....... 237 222 303 188 214 207 187 338 162 216 287 285 324 193 236
1er février ...... 231 219 300 186 212 200 183 327 154 215 2717 276 320 189 230

1¢f mars ....... 237 222 314 191 219 207 184 336 160 219 283 283 328 202 240
Javril.......... 245 224 325 201 228 218 186 J44 168 231 293 296 345 208 247
lermai ..., 254 233 343 203 237 216 185 347 176 253 303 318 359 211 249

1o juin ........ 260 242 351 208 239 214 189 348 180 282 307 331 308 210 257

3 juillet ........ 278 253 381 218 253 234 218 383 199 301 332 334 440 233 271

1°7 a0ttt ........ 273 253 371 216 252 228 221 373 107 301 327 323 428 228 278

31 aoltt ........ 274 253 370 218 253 228 220 373 197 301 327 323 430 228 278
1945 2 juillet ........ 289 258 391 223 242 187 229 326 208 399 383 390 505 259 207

(1) Indices par rapport aux cours <u 21 aodt 1944, la Bourse ayant été fermée du 1¢r septembre 1944 au 3 juin 1945 inclus.
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III. — MOUVEMENT DES OPERATIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES

ET D’ANVERS

BRUXELLES (*) ANVERS BRUXELLES Er ANVERS
PERIODES - Capitaux — Capitaux TG Capita
Nombre illiers traités Nombre Nikiors traites illiors tonitin
de séances traités {millions de séances traités (millions tra ités\ {millions
de francs) de francs) de francs)

1943 ...oiiiel 253 7.612 11.614 240 305 2.806 7.917 14.320
1044 oot 167 1,666 7.231 166 192 2.252 4.858 9 433
1943 Juillet ............ 22 726 1.145 22 28 271 64 1.416
Aot ............. 21 548 889 19 23 196 571 1.085
Septembre ....... 22 661 1.091 22 28 234 687 1.325
Octobre .......... 21 517 806 21 22 279 539 1.085
Novembre......... 20 593 883 20 21 180 614 1.0063
Décembre ........ 23 473 754 23 21 192 404 0946

1944 Janvier........... 20 405 718 20 20 224 425 912
Février ........... 21 433 755 21 21 264 454 1.019

Mars ..ooiiniionn 23 582 877 23 23 324 605 1.201
Avril .ooooiiiins 18 561 867 18 19 221 380 1.088

Mai ..........e 21 547 855 21 25 261 572 1.116

Juin ..o 23 852 1.052 21 27 278 679 1.330
Juillet ............ 21 759 1.059 21 30 305 789 1.364

Aot (1) .......... 21 727 1.048 21 27 375 754 1.423

1945 Juin (2)........... 15 398 €88 18 12 242 410 930

(*} Concerne le volume des transactions en titres A revenu variable et celui des transactions en titres & revenu fixe, 3
’exception : a) des dettes directes de I'Etat; b) des Dommages de Guerre 1922; ¢) de l’'ensemble des dettes coloniales émises

de 1887 4 1937.

(1) Les bourses ont 6té fermeées du ler septembre 1944 au 3 juin 1945 inclus.
(2) Seulement : obligations et actions.

IV. — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES D’OBLIGATIONS

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS o
DE SOCLETES
Rendement N .
Cours (en égard au cours seulement) Types divers
DATES I II 11x v I 11 I - Iv
. Entreprises : ntreprises
Dette |Provinces, A P! Dette | Provinces, : epr Valeur Rendement
D ?}“.t? coloniale { villes et mdustnellf.:sl D ctte coloniale | villes et mdustne}}e? boursiére net
unifiée 1936 |communes ot commerciales um)hee 1936 commun. et commerciales moyenne moyen
1% 4% 1% 4% (4% %] 4% + % 1% 4% |+ %%

1943 lerjuillet..... 102,— 101, — 101,10 —_ 103,76] 3,92 3,96 3,96 _ 4,34 103,96 4,28
2 aoltt ...... 100, — 100,— 98,51 — 101,48] 4,— 4,— 4,06 —_ 4,43 101,61 4,38
ler geptembre | 100,-— 100,— 99, 68| —_ 102,67 4,— 4,— 4,01 —_ 4,38 101,70 4,37
ler octobre ..| 101,— 100,10 100,37 —_ 104,08f 3,96 d,— 3,98 —_— 4,32 103,75 4,29
3 novembre ..{ 101,85 100,30 101,29 — 105,15§ 3,93 3,99 3,95 —_ 4,28 104,31 4,26
let décembre 102,-- 100,80 101,62 —_ 104,92} 3,92 3,97 3,94 - 4,29 104,58 4,28

1944 4 janvier ....| 102,65 101,55 101,88 101,65) 105,67] 3,90 3,04 3,93 3,03 4,26 104,88 4,24
ler février ....| 103,40 101,50 100,62| 100,24| 107,—] 3,87 3,04 3,98 3,09 4,21 105,38 4,20
1er mara 1 103,20 102,90 101,47 101,08{ 104,96] 3,80 3,89 3,04 3,96 4,21 105,41 4,19
3 avril....... 103,45 103,75 100,51 100,791 106,15] 3,87 3,88 3,98 3,907 4,25 104,48 4,22
IeT mai ..... 104,15 103,75 100,41 99,54] 103,57} 3,84 3,86 3,99 4,01 4,37 104,20 +,24
1¢F juin ..... 104,60 104, — 99,30 99,87 105,091 3,82 3,85 4,03 4,01 4,29 103,98 4,25
3 juillet ..... 104,75 103, -~ 101,63 102,03 1¢6,58] 3,82 3,88 3,01 3,92 +,24 105,49 4,19
lef aoitt ..... 108,15 103,15 102,75 101,44] 108,321 3,77 3,88 3,00 3,04 4,16 106,82 4,14
31 aofit ..... 109,50 108,35 102,03 103,54 112,—] 3,65 3,78 3,89 3,86 4,02 109,58 4,03

N. B. — Méthade A'stablisserrent : volr Bulletin d'Information ¢! de Documcentation de mars 1939, p. 187,
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES

Tableau rétrospectit

(malliers de francs)

CoxsmruTIONs D8 soctéris AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Sociétés anonymes)
{Sociétée en commandite par actions)
anonymes et en commandite de personnes A responsabilité {Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES par actions limitde
. Ml?gét::t . Ml?l?ga:t o Montant
ontant i ontant ibér pital { Augment. libéré
Nombre nominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre ancien nog:u'nale sur valeur
nominale nominale nominale
1943, . o i 47 136 .4490 135 .738 667 257 .829 249 .369 195 1.145 .545 590 .233 567 .992
P 130 207.615 172.318 733 300.330 284 .492 195 472 412 456.156 410.798
1944 5 premiers mois ........ 20 82.085 79.592 356 183.943 180.920 76 209.230 173.488 169.635
1945 5 premiers mois ........ 250 136.939 97.663 504 132.322 119.259 -6l 236.771 158.952 128.118
[} 5.760 5.760 84 26.838 26.479 18 14.317 20.426 18.453
[ 5.825 5.375 85 65.568 63.798 14 47.236 51.657 51.509
4 8.300 8.060 64 34.369 33.891 22 71.517 39.125 37.623
2 3.800 3.800 61 25.017 25.017 10 20.02¢4 19.651 19.651
8. 7.335 6.511 438 16.461 15.610 15 15.340 18.205 16.205
3 2.200 2.200 47 15.933 15.323 8 4.170- 6.535 8.518
Septembre ............, 32 72.830 56.794 50 18.867 14.630 22 71.513 25.471 20.507
Qctobre ........... chee Ry 7.336 4.422 44 11.635 10.215 20 86.660 57.260 56.739
Novembre.............. 16 11.950 7.362 45 11.801 9.144 10 14.330 25.300 23.946°
Décembre ........ ceene 34 20.080- 12.667 82 - 16.593 13.633 34 51.145 130.216 97.510
1945 Janvier .....vevevaeonss 32 12.300 8.412 80 26.179 24.579 3 1.705 3.515 3.263
i 38 31.959 22.515 98 22.385 20.521 8 3.580 14.665 4.013
61 28.494 22.614 130 34.351 30.302 19 186.030 97.460 01.278
58 24.080 16.356 €0 19.836 17.756 19 37.901 29.222 20.278
63 40.106 27.768 108 29.571 26.101 14 . 7.675 14.090 0.290
Emsstons Ensemble LiB£RATIONS Lasstons
D’OBLIGATIONS des- AUTRES QU’EN . ESPECES destinées
émisst PriMes ”i)u
3 N rembour- Emissions
PERIODES - D ﬁmlssxon Apports Incorporation] sement rettes
i Nomb Montant 1 Ppo do réserves | d'anciens (5)
N ombre nominal Montant en nature | capital emprunts
nominal (2) P 4
(3} (4)
e 18 924.000 1.908.561 62.838 387.322 148.050 211.629 1.192.938
D 27 636.600 1.600.701 2.832 471,804 31.793 43.5667 959.991
1944 5 premiers moiz................ 12 271.600 71118 1.500 285.518 20 067 — 397.662
1945 & premiers mois................ 12 287.000 715.218 — 283.055 2 11.939 384.456
1 5.000 58.024 — 33.626 50 - 22.018
3 178.000 301.050 — 84.504 1.050 —_ 213.038
3 45.000 126.794 —_ 38.377 10.437 — 75.762
4 98.000 146.468 — 23.675 930 40,000 81.863
1 25.000 66.991 — 19.890 4.130 — 39.308
1 2.250 26.918 5567 11.474 500 - 14.871
8 239.000 356.168 200 37.997 75 3 567 288.582
1 750 76.980 - 15.909 1.218 - 55.001
— -— 49.141 125 25.485 — - 15.092
— — 166.919 150 51.771 4.876 - 67.614
1946 Janvier .......ovuiereiiiannnns 2 80.000 121.994 — 26.000 - bt 80.25¢4
1 30.000 99.009 _— 21.786 _ - 85.268
2 465.000 205.305 — 114.864 2.170 11.989 60.168
4 115.000 188.138 — 34.277 180 - 134.931
3 17.000 100.767 — 36.128 100 —_ 43.839

(1) Non comprises dans les montants I[ibarés.
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Compris dans les augmentations de capital,
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d'obligations.
(5) Comprennent les montants Iibérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins
les émissions destinées au remboursement d‘anciens emprunts.

les libérations

autres qu'en espéces,

ainsl que

— 383 —
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES 17
Détail des émissions

(milliers de franrcs) AVRIL 1945
R ) Repue-
CoxNsTITUTIONS DE 80CIETES (1) AU(:M“Z ATIONS DE cn;'n AL g LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPECES { 1y oo b oooriris ()l) Tég;i- in
sociétés anonymes 3 sociétés anonymes Ty
(sociétés en commandite . Enassioxs 3 Apports en natare - (Sf,ciét(, en com{,”:,,dm (sociétés
anonymes de personnes par actions) D'OBLIGATIONS | § B § g par actions) anonymes)
et en commandite & reaponsabilité (sociétés de personnes 28 Constitutions & g2 | (sociétés de personnes Sﬁ;‘i"‘:&n
par actions limitée 4 responsabilité limitée) Zag] do sociétés §E 8 | aresponsabilitélimitée) par actions)
RUBRIQUES =3 3“ 2 g 3 (sociétés d;
205 8 © Au . personnes
. Bag |82 < = gmen-| 2 , 2 L.
Montant| Montant Montant g2 g -8 gg 2 SE tations g%g L‘&:’n‘;“' Fusions reﬁpqntng.
£ Montant| libéré | £ | Montant| libéré | 2| Capital |Augmen-| libéré |5 | Montant 5k |= g 222 | 833 de 253 mitée)
g sur F sur E tation sur g g8a E §83 & :l-g capital g g 15 " 5
O | nominal | valeur ZO nominal | valeur |.3| ancien |nominale| valeur [.]|nominal| 8 o 2E s &&: 58 |5 5 &
z nominale nominale | nominale| = 8.9 S &g g 3 ] § & |'2| Montant g Montant g Montant
~ L - ° iz 2 2
)
la Banques privées................. — - — — — —_ |~ - — - |- - — — — — — —_ = - = - =] -
15 Banques d’intérét public ........ _ — — — — —_ - - — — |- —= — — — — —_ —_ — =] = |- -
2. Assurances . .................... - — — — — — - _ — - — — - — — — —_ — — — - — — —_
3. Opérations financiéres ........... — — - 3| 3.560 2.560 | 2{ 14.000 | 18.260 | 14.660 | 1| 5.000 —_ —_ — 2.050 { 13.760 — —_ — —_ —_ - -
4. Importations, cxportations . .. 14— — — — -— —_ S —_ — — — — —_— — — — —_— i —_ _ _ — — —
5. Commerce de métaux ........... - — — e — = - — — |- - — —_ — — — — =] - = -~ - -
6. Commerce d’habillem. et d’ameub..| 4] 2.050 1.133 71 1.050 651 |1 250 125 125 |— —_ — — 185 306 — — —_ - 1= —_ — —
7. Commerce de produits alimentaires| 4| 2.400 | 2.092 | 6] 1.340 1.090 | 2 700 274 274 |—| — — —_ 1.088 280 236 - 2 142 [—| — . -
(8)' gommerccs divers ..., 23] 9.3356 5.860 | 25f 4.020 3.405 | 5| 1.100 1.175 856 |— —_ —_ —_ 2.047 1.887 — 50 ] 8] 1.660 {— —_ —_ -

. Suereries ... - — — —_ - —_ |- - — _ = - — — — _ — — =] = 1= - |-~ =
10. Meuneries ...................... - - —_ — — _ |- - — — =l - — — — — — — |- —_— = = = =
11, Brasseries ..................c.... —{ — — —_l - — — — - _ |-l — — — — —_ — — |- — — - - -
12, Distilleries ...........oovvuein. — —_— —_ — —_ —_— — —_ — — _ — — — — —_ —_ — — — — — — —
13. Autres industries alimentaires. . . .. 2 460 400 | —| — —_ |- - — - - - — — 276 — —_ — 1 800 |— — J—f —
14, Carriéres .......... —_ - — — — — 1 250 300 300 {—| — — — _ — — — - - - - |- —
15. Charbonnages - - — - — — = = — — 1| 30.000 | — — —_ — — — - = |~ - - —_
16. Mines ot industries extractives ..|— — — _— — — - — — — —_ —_ — — —_ —_ — — — — — _— — —
17, Gaz oo — — — — — — - — —_ — _ — — _ — — — — — — — — — _
18. Electricité . ........oovueenn.. .. — — — — — _ = - — — 1| 60.000 | — —_ — — — — |- - |~ = |- -
19. Constructions ¢lectriques ........ 1 100 20 2 576 575 | 2| 20.700 | 6.800 | 2.800 |—| — — —_ — 200 1.800 —_ — —_ — —_ — —_
20. Hotels, théitres, cinémas ........ 1 300 300 2 310 310 |— —_ —_ — — — —_ —_ 250 -—_ —_— — — — —_— — 1 []
21. Imprimerie, publicité ............ 3] 2.500 900 4 705 555 §— — — — — — —_— — 100 279 — —_ 1 100 |— — —_ —_
22, Textiles .......ccceevnineenn.. — - — 1 i5 5 — — — J1j2000 | — | — — 36| — _ g~ == = H =
23. Matériaux artificiels et céramiques)— — — 1 430 104 |— — — — = — — — —_ 30 — —_ — — - — - -
24a Sidérurgie ........ ... .. —_ - — _—t = —_ }— = — —_ = - — — — - —_ — 1 150 |- — |-l —
24) Construction mécanique ......... 37 2.130 866 4 £62 53213 376 313 287 {— —_ — — 550 275 178 — — —_ — —_ — _—
24¢ Métaux non ferreux ............. 1 800 800 | —f — — |- - — - = - — — 794 — — —_ ) - =~ - | -
25. Construction (bitim. et trav. publ)| 2| 350 270 | 15) z.114 | 1064 | 3| 525 1.975 05 |-| — - - 238 | 1.421 500 ol — |- - |- -
26. Papeteries ................00... J — — - —_ - — — —_— =] - - — — — — —_ |- —_ =] = — l——
27. Plantations et sociétés coloniales . . | — —_ - — — —_ — — — f— — — — —_— — — — —_ —_ — — — 1 750
28. Produits chimiques ............. —_ - — — — —_ |- — — —_ |~ - — — — - — — |- - J— = - -
29, Industries du bois............... ol 125 1251 7| 2.430 | 2.439 [ — — - |- = -1 — 67| 1.934| — — - = |~ = |+ -
30. Tannerics et corroiries .......... 1] 1.000 ] 1.000 [ — -- — | = — — = = — — 64 — — —_ = - |~ = = =
31 Automobiles .................... — — - — — —_ |- = — —_ = = — — — — — —_ = = - = |~ -
32. Verreries et cristallories .......... — — — —] — — — = — —_— =} = — — — — —_ — = = _ - = —
33. Glaceries ....................... — - - — - —_ = = — —_ -] = — — —_— - —_ — |- — = - |- -
34. Induairies diverses ............. 1 600 600 71 2.486 2.2006 |— — — — — — — — 593 1.437 — -— — — —_ —_ —_ bt
35. Chemins de fer ................ — — — — — — — — - — — _ — —_ _ — — — — —_ — —_ — —
36. Chemins de fer vicineux ........ — — - — — - - —_ _ = - — — — — — — - — [ D —_
37. Navization et aviation........... 7| 1.600 1.600 2 400 409 |— — — — — —_ — — 310 101 — — —_ — — — = -
38. Télégraphe et téléphone ....... .. — - — - — - - - - - - - - - _ - _ — _ _ [ N _
39. Tramways électriques ........... — — — — — — _ — _ — — —_ — — — —_ — — — — — - =
40. Autobus ......... ...l — — — — — — —_— — — — —_ — — — —_ —. — — — —_ - _ = -
41. Transports non dénommés ....... 3 390 380 4 800 800 |— — — — — — — —_ 59 378 — — — - - - — -
42. Divers non dénommés ........... —] - - - - — = - —_— —_ = - — - = — —_ — i = -

Totaux...|58| 24.080 | 16.356 | 90| 19.836 | 17.756 |19} 37.90# | 29.222 | 20.276 | 4;115.000 - — 7-189 | 10.614 | 16.474 180 J10| 2.952 |— —_ 2] 1.72c6 ‘

{1) Coopératives : 22 sociétés constiluées au capital minimumde 1.558.000 francs; 4 soclétés dissoutes au capital minimum de 30.000 francs.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
Détail des émissions

17

(malliers de francs) MAI 1945°
. REpuc-
CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL g LiBERATIONS AUTRES QU'EN ESPECES | Dissor. pE soctgrgs(l) | TIONS D3
(8ociétés anonymes) g{g (sociétés unonyme‘;) (ggglg;
(sociétés l.en a&tz:)nnx:)andlte 7EMIBSIONS s g Apports en nature ~ (socxctpe::n:l ((:::;1::)111 te anonymes)
. anonymes dito de pemouﬁi(lagté (soci éptzs do personnes D’OBLIGATIONS £ g Z | (sociétés de personnes (csocxetes (ein
e e;a:ogxnx; a rei?&n:; 1 & responsabilité limitée) :'3§ Constitutions 5% ? 4 res ponsabilité limitée) p:xl'l;?t?:ns.)
RUBRIQUES g £ de sociétés °,§-8 (sociétés de
2z £8 = £  |Augmen- EE 2 | Liquida- fusi g:sonnrsesbé
. )Iotﬁtant o )Iorl;tant ° Montant] g % -_g 2 ; _% ) gj—-‘ 8 t;a;ion g'g;ﬁ% tions Fusions 15.:)15(;2 )
= libéré | = libéré | & . Augmen.| libéré |5 & Tz il a (5} &g
e Montant| g .” |2 Montant| " S | Capital tagti on sar |8 Montant E‘Z 2 _§ g g § 2 é‘é capital % 8§ le ) )
3 nominal | gojony 2 nominal | ooho0n 2 ancien [, inalel valeur 2 nominal 5 g 58c 2a8 5§~ Eo S |y 2l ) -
= nominale nominale nominale So & £33 | o8 S 515 ontant | £ | Montant| & | Montant
S SoRl g a3 v
. ° g e Z = Z
lu Banques privées............oooenuen - — — - i — — i — — — — - — — - e —
16 Banques d’intérdt public ........... — — — — i — — = - - — - — - |- - - - -1 -
2, ASSUTBNCOS . ...vveiniieanainnnes g1 .000 1.000| —[ — — 3 2.750 5.750 1.950)— —_— — — 1.000 —_— - — —_ - —_ —
3. Opérations financiéres ........ RN K] 650 559 — _ — — — — — — — — 260 -_ —_ — 1 2001~ — 1 800
4. Importations, exportations .........- 2 850 8501 2 100 100)—| — — - - - — — — - - - = - = = -
5. Commerce do mAtaux ........oocee- |~ — — 1 300 300] 1 700 300 300|- — — — - 10 ~— - I~ - i~ = - -
6. Commerce d'habillement et dameubl.|—| — - 18 965 88111 400 600 600}—| — - — — 39§ — — 1 wf—{ - =t —
7. Commerce -de produits alimentaires. .| 2 550 5501 9o 1.550| 1.400[—| — — — |- — - — 410 205 — — 4 80|— — |—| —
8. Commerces divers ..... i 28] 1205751 10.127) 290 6 186 5.662] 4 1.510 2.840 2.840]— — — 7.5655 3.374 2.290] — 9 1.986|— -— —_ —
9. Sucreries ............... PO — — - o e - = - — - = - — — - - - —_ = = = = = -
10. Meuneries — — - = - | - — — = — - — - - — — — — —_ - | —
11. Brasserics ............c.ont ITOUNN ol - o - |- - — - |- - — — - - — —_ = = = = = -
12, Distilleries d’alcool — - - e - - - - - = - — - - 1 - - —_ = == = I -
13. Autres industries alimentaires ...... 1 1.200 740} 2| 1.:60 710}— — —_ — - — —_ 625 350 —_ —_ 1 56— — = —
14. Carriéres ........ .. —| - - 1 530 530~ — — - — — - 330 — -1 = = = = -
15. Charbonnages ...........cevevennes - — == - - - =1 - - e — - - —_ = = =t = ! -
16- Miﬂes et illdllst/l'ies extractives ....... —_ - - e *_ - — h - - — - - - - - — - - - - e -
17. GBZ «ovv et ieanes - - — e i e - - = - — — - - — - I~ = =l - =t -
18. Electricite . ..ooovvneiinnnevneninnns - — - - - = - — — - — — - - — —_ =t = = = = -
19. Constructions dlectriques ........... 1 635 3371 1 100 100{ 1 — 300 300)— = — = 210 -~ 27l — — — — — 1 650
20. Hotels, théatres, cinémas ........... 2 1.120] 1.060} 2 300 300 — — - =] = — — — 195}  — — = - - - =] -
21. Tmprimerie, pubhcxt,é ............... 1 300 139 3 530, 530]— — — il 2.000f — — 98 280f — — 1 1200— — |-] —
22, Textiles (lin, coton, laine, soie) ..... 2 2.500] 2.500] 8 2.443] 2.343( 1 1.000 1.000 1.000} 2| 15.000] — — 1.596 903 410 — —_ —_— — —_ — —
23. Matériaux artificiels et céramiques...|— — -— 1 100 100} — — — — — — - - — — 1 230 — — - —
240 Sidérurgie . .......o.iiiiiiieeenenn. - — — - — — = - - - - - — - - - — - = -t = = -
24} Construction mécanique ............ 1 100 100 10} 2.771 1.889|— — — —-— —_ — — — - 1.451 e _ 1 200|— — |- —
24¢ Métaux non ferrenx .........co.e.-- 1 325 325)— — - - — — — - - - — 265 — - — - - - - | —
25. Construction (bitiments et trav. publ.)| 3|  2.500] 1.860f 10| 2.333  2.207)- — — — |- - — — 1.280 1.320] — — 2 600|—| — j—| —
26. Papeteries (industries) .............. F — - — _ -t - -— — — — — — - = = = - —
27. Plantations et sociétés coloniales. ... . — — - ~-~ - —_ — - — — - — - — — — — — — —_ — — — —
28. Produits chimiques ................ o 3850 3.464] & s.500 soae0—| — — - (= - — | — 1.763] 5.171] — — 12l row|—] — |- —
29. Industries du bois.................. 1 750 151] 4/ 1.235 755|—| — — - |- - — — 1 325) — — - 9= - = -
30. Tanncries et corroiries ............- 1 1.500 883 -| — — 2 615/ 2.400| 1.800[— — - — a1 — oo — f—=f — |~ — 1 1.000
3L Automobiles ................ ... ..-. | — — -1 - — - = — - = - — — — — — — =t = = - = =
32. Verreries et cristalleries ............ 1 100 00| -} — — ]~ - — - |- - - — — — — N — = -] =
33. Glaceries ..................ci.uen-- - - — - — — - = — — =t - — — — — — _ = = = = = =
34. Industries diverses ................- 3 7.350f 1.770} 7 2.031 1.649] 1 600 900 500—| — - -— 325 143 — 190] 1 100} — - |- -
35. Chemins de fer ...... . [ — [ S — — =t = — — — — — e B T et i St
36. Chemins de fer ncmn.u( ........... — — — — — — - — — —_ — — — — — — — _ — — — — — —
87. Navigation et aviation.............. 5{  1.150] 1.150| 2 355 585~ — — - = - — | - — —_ — - = - |~ - -] -
38: Tl‘]b"mphes et téléphones .......... — - — - — - — — - - - — — - - — — - — — — - -
39. Tramways électriques .............. - - — - - - |-t = — e = - | - — — — _ = - = = |- -
40. Autobus ............. ..., — — — 1 610 610]— — — e — — — - 560 — — — — — o —
41, Transports non dénomraés .......... 1 101 101 2| 140 40— — - - - - — — 101 30| — — 1 oy— — - -
42. Divers non dénommés. ............. —] - — - - - |- - — i o — — — — — - - - =l - -l —
Totaux 63| 40.106] 27.766{108! 29.571{ 26.101}(4 7.5750 14.080 9.2901 3| 17.000f — — 15.960( 16.441 3.727 180(25 5.463(— — 3 2.450

(1} Coopératives :

30 sociétés constituées au capital minimum de 2.371.625 francs; 5 sociétés dissoutes au capital minimum de 175.000 francs.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

ET CONGOLAISES

Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I'importance
du capital nominal émis ou annulé

(milliers de francs)

AVRIL 1945
)
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS & DISSOLUTIONS
e DE CAPITAL = | Liegrations
PSR (sociétés anonymes) Esrssions 3 AUTRES q
anonymes - de perfonnes (sociétés en command. | voniigitrons | 4 8 QU'EN
et en P Y par actions) e R ESPRCES E
commandite (soc. de pers. & resp. ae ] 3
par actions limitée) g8 2 2 "R
CLASSIFICATION ; @y 3 s |+=4
— 2. —_ ] 2 — ay o = 3 2a
BT 1 leE| | sl s |2E| | E |2s|83]5 R R
o B I3E |l E [ B8l £ | 22| 28] E | 2|23 8 3 5
& 3 o |8 o =S |le ] ] =3 |8 ) LR 2 2 B
3 & L2 |2 a == 12 3 -] » == g 22 | & =N a
g o s5 8] o cs5 |8 = 58 a8 e gz gl ¢= =
=R R K 2 343131 £ g 33131 § © 8 gl 3 -1
Zl 2 | 2307 2 | g5l & | BE |l EElA 2 | gc) sl &
= S Q
8 | = ; 8 | = g 3 < = = 379 g .,-& Montant
~i ; =l n % E‘ '+
1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité.
Belgiquo .................0 58124.030(16.356( 90,19.836,17.756[19;37.901| 29.222{20.276( 4{115.000] — —_ 134.271] 1804 2.952, — 1.758
Belgique et étranger ........ —] — — | =] - - = — — - - — — — _ — — — —
Congobelge ................ e - | — - - — - - -1 — — — —_ — - — —_
Totaux . |58124.080[16 .356]) 90/19.836(17.756 19|37.901 29.222]20.276] 4/15.000f -~ — 134.277 180} 2.952] — 1.756
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé.
1 million et moins .......... 55118.480(15.256] 87;14.856/12.776(14] 2.951] 2.412| 2.066]— — — — {14.141 180] 2.952] — 8
de 1a &5 millions......... 3[ 5.6)0] 1.100] 3| 4.980] 4.980| 4124.550] 13.050, 4.450] 1] 5.000] — — 6.376] — — — 1.750
de 3 & 10 millions......... —| — —_ | —] — — - — — — -1 — — — — — — — —
de 10 & 20 millions......... — — — — — — 1{10.400] 13.760/13.760| 1{20.000] — — |13.760] — - — —
de 20 & 50 millions......... —| — — | =] — - - - — — | 1430.000] — — — - - — —_
de 50 & 100 millions........ —| — — |-l — - - — — — | 1460.000] — — —_ — — — —
plus de 100 millions......... - — — |- — —- -] - — —_— - = — — — — — — -
Toraux . 158124.030/16.356] 90|19.836/17.756{19137.901] 20.222120.276] 4jus.000] — | — [34.277] 180l 2.052] — |1.756

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital,
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

V. — EMISSIONS DES SOCIE

ET CONGOLAISES

TES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu oii s’exerce leur activité et selon V'importance du capital nominal

émis ou annulé

(milliers de francs). MAI 1945
3
CONSTITUTION DE SOCIETES AUGMENTATIONS < DiISSOLUTIONS
DE CAPITAL =}
(sociétés anonvmes) 2 | Lisfratioxns 9
(sociétés en command. Ewnssions v 8 AUTRES
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS | S5 QU'EN 5
eten a (s0c. de pers. & resp a g ESPROES
commandite regponsabilité limitée) ’ R é @
CLASSIFICATION par actions limitée 23 g g 19 E
8 | 7 zé
2 e 7 e o ] 3 a% | 2 LR E
. 5 | A g & g 24 |88 3 E
o 5 [Bzele| § |Snsle| 3 | 5e Enelel B |36 EE] 5125 2
El ¢ |E25| 5| ¢ [FeE|E| 5 |89 |=295] ¢ | RE|~E| £ |EEE ]
g ‘5>-a g gs-g g g2 198ald| S g 5 g &2 [§3& &
ol & |3 ol § s| 3 | g¢ i gle| v | 5% g] 83 |2E5
Z 5 |Z5¢|Z| 3 |3sE)7) 2 | B2 |fgclA| 2 | 23| 8| |BsS
= o = o @ ] = <] a a.2 o [~ =]
S |® S = S |« (A g |87 g ® |& " *] Montant
1. — Selon le lieu on s’exerce leur activité
Belgique .........coovviuinns 63]40.106]27.766]108(29.571}26.101)14} 7.575|14.090} 9.290} 3{17.000, 36.128 190] 5.463 2.450
Belgique et étranger ......... - - —_ - - — = — — — |- - — — — — —_ —_
Congo belge ................ — — — ] — - = - — — = - — — — —_ — — —_
TotaL. . .163140.106127 7661108129 .571126.101114] 7.575|14.090! 9.290] 3i17.000] — — 138.128 190{ 56.4631 — 2.450
9. — Selon I'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moing .......... 55)19.756)15.073)105{23.554)20.084)10) 4.815; 5.350) 4.150)—] — — — |19.231 190] 5.463] — 2.450
de 1 & 5 millions ........... 7113.350[11.273) 3| 6.017| 6.017} 4| 2.760| 8.740| 5.140( 2] 7.000{ — — 16.872] — — — —
de 5 & 10 millions .......... 1| 7.000{ 1.420] -] — | — |~ — | — | — | yto.000] — | — o5l — | - | = | —
de 10 & 20 millions ......... — - —_ = — —_ = — — —_ = = — — — — — — —
do 20 A 50 millions ......... —_ — — | =] - R S — — | — —_ — — _— — — —_
de 50 & 100 millions ........ —_] - — |- - — |- - — — = — — — — — — — —
plus de 100 millions ......... — - — = — — = — — — = - — — — —_— —_ —_ —
ToraL. . .183(40.106! 27.766[108 29.571(26.101014] 7.575[14.0901 9.200t 3(17.000f — —  136.128| 190 5.4631 — 1 3.450

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

— 386 —

e e e e o 3 e b



VI. — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts A long terme ayant fait

VII.— OPERATIONS BANCAIRES
DU CREDIT COMMUNAL

Pobjet d’'une émisslon publique.) (Avances et remboursements opérés xsur emprunts consentis VIII. — INSCRIPTIONS
NOTE., — Pour les emprunits d.aux pouvoirs publics et aux organismes d’utilité publique
court terme, voir tableau no 95. pour le paiement des dépenses.)} HYPOTHECAIRES (2)
DEPENSES
. EXTRAORDINAIRES DEPENSES ORDINAIRES h;?:t':;t
PERIODES | ™% | \sironger || PERIODES - ; PERIODES tes droits
g1q g - |Prélévementsf Rembour. | Avances | Rembour. d’inscription
sur comptes |sementsnets§ nettes ts nets pergus
'"'},’fn’g‘d‘ millions (milliers de francs) (milliersder.)

1043, 00 6.982.000 —_ 1943 .......... 960.961 89.288 376. 85;2 314.133 1943 Moyenne mens 181.133
194 ............ 1.000.000 —_ 1944 .......... 1.024.816 ; 68.928 571.819 239.964 1944 Moyenne mens| 146.620
1944 Avril ...... — — 1944 Avril ..... 7.508 1.861 99.361 1.034 1944 Mars ........ 206.780
Mai ...... 1.000.000, — : Mai ...... 70.189 873 77.450 757 CAvril oLl 174.384
Juin....... —_ —_ Juin ..... 75.035 647 32.101 1.653 Mai......... 191,846
Juillet . . ... — —_— Juillet .. .. 103.516 1.229 18.284 +.141 Juin ..., 221.062
Aot . ..... e — Aoflit ..... 244 .256 828 20.346 20.613 Juillet ....... 200.285
Septembre —_ —— Septembre. 82.304 526 11 164 13.402 Aobb. ... 164,257
QOctobre — — Octobre. .. 04.652 478 71.073 56.140 Septembre . 97.790
Novembre — —_ Novembre. 83.557 2.136 11.873 39.7713 Octobro ..... 50.432
Décembre —_ —_ Décembre . 150.794 31.142 140.689 24.457 Novembre.. .. 656.700

1945 Janvier.... - —_— 1345 Janvier ... 65.183 1.170 120.542 64.203 Décembre ., .. 34,906
Févriar — —_ Février ... 125.770 5.653 86.641 T74.188 1945 Janvier ...... 39.074
Mars ,... —_ —_— Marg...... 84.837 1.455 { 110.901 67.903 Février 91.975
Avril ...... — — Avril ..... 92.538 206 37.430 51.234 Mars 165.067
Mai........ —_ — Mai....... 162.688 172 42.143 25.981 Avril , . 173.487
Juin.,...... —_ —_ Juin...... 138.005 168 27.823 39.206 Mai. ........ 183.460

(1) Emprunts de I’'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que 1a Socidté
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Soclété Nationale de Distribution
d'Eau, le Crédit Communal, ete.

(2) ¥ compris les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent & environ 1 p. ¢. du total, mais non compris
les hypothéques légales.

LES FINANCES PUBLIQUES
I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

NATURE 31 mars 1940 | 30 sept. 1943 | 31 dée. 1043 | 31 mars 1944 | 30 juin 1944 | 31 mars 1945 | 30 juin 1945
A. — Dette consolidée :

Dette intérieure directe ........... 26.184 34.144 33.840 33.808 33.665 33.335 33.763
Dette intérieure indirecte ......... 8.910 8.149 8.147 8.129 8.124 8.032 8.027
35.004 42.293 41.987 41.987 41.789 41.367 41.790
Emprunts oxtérieurs (*) ........... 4.936 3.709 3.709 3.688 3.688 5.068 5.080

Dettes envers des gouvernements étran-
gers (*) ... 12.673 12.843 12.843 12.843 12.843 19,150 19.161

i7.609 18.552 - 18.552 16.531 16.531 24.218 24 217

B. — Dette & moyen terme (1) :

Dette intéricure .............. ... 1.259 21.220 27.387 28.214 33.316 655.651 48 .906
Dette extérieure (*)................ — — — — — - —
1.259 21.220 27.387 28.214 33.316 55.651 48.806
C. — Dette a court terme (2) : i
Dette intérieure ................... 6.234 47.481 46.977 52.820 55.104 74.737 84.598
Dettoe extérieure (*)................ 713 400 400 400 400 726 726
6.947 47.881 47.377 53.220 55.694 75.463 85.324
D, — Dette & vue (3) : . %
Dette intérieure ................... 3.384 3.059 3.059 3.059 3.C5: 3.059 3.059

(*) En 1943 et 1944, le montant des dettes extérieures est é&tabli d’aprés les cours des changes de la Bourse de Bruxelles du
30 avril 1940; aux autres époques, il est établi d’aprés le cours des changes & la date indiquée. De 1940 A 1944, les emprunts
5 1/2 p. ¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de {r. 195,675 pour 100 francs franc¢als de capital nominal; A partir du
3 mars 1945, l'emprunt 5 1/2 p. c. 1934 est décompté sur 1a base de fr. belges 2.907,75 pour 1.000 francs frang¢ais de capital
nominal.

(1) Certificats de trésorerie 4 échéance de plus d'un an.

(2) Titres & un an d'échéance ou moins.

(3) Au 31 mars 1940 Dépots ides parilculiers .en comptes chéques postaux. Ensuite : Bon du Trésor improductif d’intérét
créé en contre-partie des avoirs des particuliers en comptes chéques postaux au 3 aoQt 1040, date a laquelle ces avolrs
furent virés 4 la Banque d'Emission & Bruxelles. Leur gestion fut confiée a4 cette derniére en vertu d'une convention passée
entre le Ministére des Finances, la Banque d’Eniission a Bruxelles et la Banque Nationale de Belgique. Aucune é&chéance
n'a été fixée pour ce hon,
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25

— SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

-

(mullions de francs)

NATURE 31 mars 1940 | 30 sept. 1043 [ 31 déc. 1943 | 31 mars 1944 | 30 juin 1944 | 31 mars 1945 | 30 juin 1948
A 120 jours au maximum :
Certificats de Trésorerie ....... 3.075 13.180 12.654 13.535 14.319 39.6813 40 662
Titres assimilés ........ 263 — — - — - — -
A unan auplus... — — — — — — —
Acinqansanplus................. 152 (1) 505 (1) 579 (1) 617 (n 604 (1) 578 (1) 550
Aplusdecingans ................. 031 | (2) 1.855 | (2) 1.808 | (2) 1.645 | (2) 2.004 | (2) 1.82¢ | (2} 1.135
A ¢chéance indéterminde......... (3) — 3.059 3.059 3.059 3.059 — —
. TOTAL 4.421 18.669 18.098 18.856 19.986 42.015 42,337

(1) Y compris les titres acquis en vertu de la loi du 19 juillet 1932, soit 550 millions de francs.

(2) Y compris le montant du Bon du Trésor remis i la Banque Nationale en vertu de la loi

500 millions de francs.

(3) Bon du Trésor improductif d'intérét créé en contre-partie des avoirs des tiers en comptes chiques postaux au 3 aoQt

1940. (Voir remarque 3 du tableau de la situation de la dette publique.)

Source : Moniteur bdelge.

26

III. —

RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(mellions de francs)

du 27 décembre 1930,

soit

oy

sk Ay

Recettes globales
PERIODES Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement R:gﬁtt?: %gﬁzk: Clln;l‘lll&;:;l :ic;s isgi’qn&w" .,.V‘
inclusivement U
7.474 2.269 5.445 15.189 - ;
6.937 2.035 4.600 13.572 — B
731 104 379 1.274 5.443 :
878 143 416 1.437 06.879
630 167 340 ~ 1.137 8.0168 4
487 166 369 1.023 9.038 |
488 165 490 1.143 10.182 oo
337 134 302 773 10.955
452 152 106 800 11.755
300 164 269 734 12.489
530 208 347 1.083 13.572
869 129 334 1.332 1.332
790 142 372 1.304 2.636
788 185 517 1.470 4.108
34 160 540 1.433 5.639
763 165 487 1.415 6.064
!
{
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b) Recettes totales eflectuées jusqu’au 30 avril 1945 pour les exerc‘.’l;:es 1944 ot 1945

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge.

(mallions de francs)

EXERCICE 1944 EXERCICE 1945 AVRIL 1945
Recettes effectudes pour
o Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectuées budgétaires I ico 1944 |
oxercico I'exercico 1948
1. Contributions directes ...................... 7.260 7.852 754 749 456 275
II. Douanes et accises 2.070 2.094 534 671 3 g 158
dont douanes........... 168 272 36 66 —_ 10
ACCIBOB . .\vevvineinrronrennrennsoninas 1.766 - ¢ 476 3 146
taxes spéciales: de consommation....... 131 1.815 23 601 — 2
III. Enregistrement...............oooneivvuneen. 4.605 5.304 1.738 1.454 24 522
dont enregistrement ...... N 642 780 130 167 1 42
BUCCESSIONS ... vy vl 516 360 136 133 5 39
timbre et taxes assimil 3.363 4.000 1.446 1.141 18 48
Total ... 13.935 15.050 3.026 2.873 483 958
Différence par rapport aux évaluat. budgétaires . — 1.116 -+ 153
b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 mai 1945 pour les exercices 1944 et 1945
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(millions de francs)
Source : Moniteur belge.
EXERCICE 1944 EXERCICE 1945 MAI 1945
Recettes effectuées pour
Recettes Evaluations Recettes %v(nl.hzations
effectuées budgétaires effectuces udgétaires y .
8 I'exercice 1944 Pexercice 1045
1. Contributions directes ...................... 7.753 7.652 £.024 958 493 270
IL Douanes et accises . ... 2.071 2.094 698 838 | 164
dont douanes...........c.ivviiiennaanan. 168 272 40 83 — b
BCCISES . ..iiivereniiiiiiiiieainans 1.756 1.815 631 750 1 156
taxes spéciales de consommation .... 131 2 . 26 § . 3
IIL Enregistrement ...........cco00vvneunrnneecn. 4.608 5.304 2.224 1.818 | 488
dont enregistrement ...........cc0iiinn 642 780 174 208 — 44
BUCCESSIONS ..o vvvvvnnvrranionnnnan 517 360 171 187 1 35
timbre et taxes assimilées .......... 3.363 4.000 1.845 1.427 — 399
Total 14.430 15.050 3.948 - 3.614 495 920
— 620 -+ 332

Diftérence par rapport aux évaluations budgétaires

NOTE. — Pour les impots directs, 1a période de perception dépasse 1’année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impots
ne sont donc définitifs qu’d la clOture de 1'exercice.

(1) L’exercice 1944 s'est cloturé le 31 mai 1945.
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27 IV. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

2e trimestre | 3° tri t 49 tri t 1er tri
1944 1944 1944 1945
Opérations en deniers
(mallions de francs)
RECETTES
Au 17 janvier 1045 : Ajustement de la contrevaleur en francs belges des soldes des dotations d’amor-

tissement en dOVIBES . ..veuvereerarreiireereeisiitstirereietortarnarereneataesraniin, - — 25
Dotations ordinaires pour I’amortissement de la dette consolidée.......................... 62 200 377 160
Dotation de la réserve du 6 1% 9% américain pour 1936..............cociiiiiiiiiinnnn — 2 —
Intérots et COUPONS OMCAISIEB. ... ... .et ettt eiitinteseaninnnennesioenansoseniosass — 2 — 2
Provision en’ vue du paiement des coupons d’intérét fixe des actions privilégiées de la 8. N.C. F.B.

(tr. suisse et holl) & I’échéance du 1-9-1944 — 27 - -
Produit net de la réserve du 8 %5 9 américain.........ocoiiiiiiiiiiiiiiii i 2 — 2 3
Cession de titres du portefeuille ..........co.oiiiiiuii ittt 34 - 8 1
Intéréta et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1¢F des arrétés

royaux n°® 221 et 222 du 27 décembre 1935).........ciuivntiiieiiiiiiiieiiieiaea 4 14 4 21
Dotation constituée au 15 novembre 1944 en vue du remboursement anticipé du solde en circulation

de I'emprunt intérieur & prime de 1920 (1)..........0ivuiiaiiiiinreireneeninnenen. — = 11 -
Dotation constitaée au 15 janvier 1045 en vue du remboursement anticipé du solde en circulation

de Pemprunt 8 9 de 1831 ......coiiiiiiiiiiiiiieiiiiieianes - — - 1

Recettes du trimestre. .. 102 245 402 2/3

DEPENSES .

Cotit des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour l'amortissement........ 165 43 340 2
Remboursement au Trésor des sommes avancées pour le paiement des coupons d'intérét fixe des

actions privilégiées de la S. N. C. F. B. (tr. suisse et holl.) aux échéances des 1°% septem-

bre 1040, 1941, 1042, 1043 et 1944 ... ooootuerrunnrnunniiirinnianeioenns e - - 17 -
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 8 14 9 américain pour 1944 ........... . — - - 11
Versement au Trésor des intér8ts et de I’amortissement du portefeunille des anciennes caisses de :

PONBIODB 4 v v e e vsveee e e e tneenneennaeeanesenssuosssnasenseasoeenesenorerseennos - 15 8 20
Cotit des titres acquis pour Ie portefeuille. ..........vuvrveirniueuerreniiinenseneneranns 28 9 - -
Constitution de la dotation au 15 novembre 1944 en vue du remboursement anticipé du solde en

circulation de l'emprunt intérieur & prime de 1920 (1).............c.covvereeeann.. - — 1 -
Constitution de la dotation au 15 janvier 1945 en vue du remboursement anticipé du solde en cir-

culation de I'emprunt & 9, de 1931 .......ceiuiiiiiriiiiiiiiininiiiiiisionaranionn — — — 1

Dépenses du trimestre . . . 193 67 876 34

Solde favorable & fin de trimestre. .. 1.086 1.138 1.096 1.276
Opérations en titres
(millions de francs)

AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDER
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I'amortissement pendant le trimestre. .. 152 27 295 1

CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégiéea de la Société Nationale des Chemins

de fer belges jusqu'a la fin du trMeStI® .........cvviveierienieioianrnieraeienenens 4.175 4.175 4.175 4.175

ACTIONS PRIVILEGISES DB LA SocrfTh NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
Capital nominal des titres : «) émis contre eBPECES .........cvvvvueinieeninrriivisrenevannns 8§24 824 8§24 824

b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés............. 4.175 4.175 4.175 4.175

T 4099 | 2999 | . 4.999 £.999

Solde disponible & la fin du trimestre ............. et e 1 1 1 1

Total de la premiére émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927)..........c0oviunn..s 5.000 5.000 5.000 5.000

NOD GIMES . o v e ttasiesenea e eneenesesssoansersenetasasononeenssoreareneonenenensonenesas 5.000 5.000 5.000 5.000

Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (article 11 de la loi du 23 juillet 1926) 10.000 10.000 10.000 (2) 10.000
A

PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE .

Valeurs acquises en vertu de l’article 11, 2° alinéa, de la loi du 23 juillet 1926................. 135 145 137 135

PORTEFEUILLE DE LA RESERVE DU 6 1, 9, AMERICAIN A LA FIN DU TRIMESTRE .
Valeurs acquises en exécution de Varticle 16 de la loi du 24 juillet 1827 ..................... 207 251 251 £53

~ PORTEPEUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE
Valéurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de V'article 1¢r des arrdtés royaux nos 221
et 222 du 27 déeembre 1935, ... ..ttt e 1.019 1.017 1.017 1.017
D£p6T8 PAR DES FONDATIONS EN VUB DB LA DELIVBRANCE D'INSCRIPTIONS NOMINATIVES
4 %, 3° sERIg
Valours déposées au Fonds d’amortissement en vertu de I'arrté royal n 267 du 28 mars 1936. . 335 333 335 335

(1) Prélévement sur la partle non utilisée du produit net de I'dmission d'actlons privilégiées de la Soclété Nationale des

Chemins de fer belges,

(2) Dont 576.000.000 de francs ont 6té rachetés ou désignés pour l’'amortissement.
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IV. — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE '27

(sutte)

Au 30 juin | Au 30sep- [Au 31 décem-| Au 31 mars
1044 tembre 1944 | bre 1944 1045
Bilan
(milliers de francs)
ACTIF ! !
Banques, chéques POSLAUX @b CAIBBE. .. vuvusttriunniiie ittt 342.9028 351.211 123.164 112.876
Mandats & ONCRISIBL. .o o\ttt ia ettt e 152.218 327 .944 598.288 690.441
Placements tempomnes en devizes éLrangeres........cciiiiiiiiiieitiiii i 259 365 365 330
Provisions d'amorti t constituées chez les banquiers étrangers .. 41.198 40.912 39.263 69.245
Remboumement de tntres amortissables par tirages, & ventiler ....... 37.673 36.214 8 61.446
Dotations ¢ t A en francs belges............... 142.847 92.801 114.374 100.155
Dctationa échues, restant & encoisser en deviBe3 . .e..veerriieenittriota it taserrasaaarann — — — 12.018
Revenus en devises de la réserve de Pemprunt 6 1, 9, américain & verser au Trésor ........ 134 134 — -

Taxes et frais avancés A réou — — —_ 4
Placements de la réserve de lempnmt 8 1% % américain 175.991 220,427 220.427 220.087

893.246 | 1.070.099 } 1.095.800 | 1.275.577

Portefeuille-titres (au prix de revient) ........ et tenaasesacesttrttorasatrsreseetaontacanns 118 265 127.561 120.060 118.662
Total actif... | 1.001.601| 1.197.660'| 1.215.950 | 1.394.239
PASSIF '
Solde des dotationa b affecter & Pamortissement :
a) en francs belges. ... ..oiueeiiriiiietiireiiiiiitaiiietttitisittraneiireaiieanans 587.485 744 .249 781 .802 936.249
b)en deviBes ........eiiiiiiniiiiiseriiiiiaas 41.198 40.912 50.861 81.260

Réserve de I'emprunt 6 1 9% sméricain 221.017 221.017 221.017 221.0i7

Solde de la glrovmon en vue du paiement des coupons d'intérét fixe des actions privilégiées de

C: F. B. (tr. suisse et holl.) aux échéances des 1-9-1940, 1941, 1942, 1943 et 1944 19.353 46.413 29.834 29,834
Revenus de la réserve de l'emprunt 6 1, 9% américain acquis au Trésor.. ... . 6.716 8.222 10.534 3.362
Produit du portefeuille des anciennes caisses de Pensions «........ceueeevenveneerenioneneenenns 5.552 4.499 — 608
Solde disponible :

Partie non utilisée du pmdmt net de I'émission d’actions privilégiées de la Société Nationale des Chemins
de fer belges .. ..o.iieiiii i i i i ettt et aaaans 64.083 64.083 43.632 42.149
Contributions volonBITes ... ...ouuiiueeiuineneiiaenenesinoiessrsnsaesoncacssntncaronsanss 4.603 4.603 4.603 4.603
68.686 58.686 48.134 46.752
i Excédent des reventus sur les CRGrges........oovuueieeienucenssvassenossessssessnssnnosnnns 71.604 73.662 73.769 76.167

130.190 132.348 121.903 121.919

Total passif...’| 1.011.512 | 1.197.660 | 1.215.961 1.894.239

Compte de pertes et profits
: (malliers de francs)

| . DOIT

| 141 118 192 147
| 89 31| - 20 386
i

% 230 166 212 533
! Excédent des revenus sur les charges pour le trimestre ...........coooiiiiiieiiiiiiiiiiiiiaan, 198 2.158 106 1.398
; Total. .. 428 -2.313 318 1.931
I

1

‘ AVOIR

‘ Intérota et coupOnS @NCRIBZES ... ... viotiiiririretrenineerineesettieiiotetoiaiattaonaran 428 2.508 318 1.931
Boni résultant de la réévaluation A fin de trimestre des « plarements tempormres en devises

EErangeres »....uueeiiiiiit ittt . creenas - 105 - -
Excédent des charges sur les revenus pour le trimestre — - - -

‘ 428 ©2.313 318 1.93¢
: Solde favorable & fin de trimestre, .. 71.504 73.662 73.768 75.167
|
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30

LES REVENUS ET L’EPARGNE
I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en avril 1945

Nombre de sociétés . Résultats nets Dividende Divi. Dette Coupons
Capital b.rut A d'obliga.
versé Réserves mis on dende obliga- tiona
RUBRIQUES bénéfice | perte | paiement | PlOAuS |} taire |y
recen-|. ®2 | en (1) (2)
béné-
. perte
fice (milliers de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
la Banques privées...........coenus 20 19 1] 656.614] 312.895 10.679 25.088 37.160| — —_ _
15 Banques d'intérét public ........ 1 1l — 175.000 29.695 11.679 — 8.760] — 87.011 3.385
2. ASBUTGNCES ..uvurvreovevanonsse 27 23 4 44.138 17.890 5.921 280 3.372 — _— —
3. Opérations financiéres .......... 202 151 51 1.018.928 301.803 30.910 5.076 15.369] — 128.894 4.819
4. Importations, exportations 15| 9 8 22.640 10.593 2.692 989 28] — — —
5. Commerce de métaux ........... 16| 9 ki 19.340 7.088 1.792 521 560 — — —
6. Commerce d’habill. et d’ameubl... 35 19 16 44 870 3.904 2.747 4.671 668 — — —_
7. Commerce de produits alimentaires 36 24 12 57.059 34.008 5.888 1.081 1.224] — —_ —
8. Commerces divers ...........o00n 216 154 61 160.177 61.803 13.393 6.992 3.m —~ 1.400] 68
0. Sucreries ....vvvvrreerierrririns - -— - — — — -— — - 5.016] -
10, Meuneries ........o000nnneeennn 14| 12 2 72.068 15.216) 3.784 295 1.982F — _ —
11, Brasseries ........eveeeinainnans 41 33 8] 348.665 61.3356 13.662 1.231 8.396] -— 4,500’ 180
12, Distilleries ...........vvvivnunnn 3 3 — 23.450 21.828 4.833 —_ 1.789} — —_ _
13. Autres industries alimentaires .... 38 27 11| 138.443 45.954 7.532 2.840 4.290 180 2.214 100
14, Carridres ........ccec0nvinanans 27 7 20 181.196§ 37.245 1.849 16.972 1.479] — 450 22
16. Charbonnages .................. 20 6| 14] 633.396} 117.572 1.128 85,496 — — 18.600 882
16. Mines ot autres industries extract. 8| 2 4 23.000 —927 144 692 104] — — —
17.Gaz v..oovnnnnn .. 3 2 1 60.800 24.827 3.370 160 2.993] — 2.436 146
18. Electricité ............... .. 10 7 3| 1.017.762 83.199 32.521 23.882 35.932 882 35.183 1.723
19. Constructions électriques ........ 11 4 7 17.074 3.671 202 1.019 — — — —
20. Hotels, théitres, cinémas ........ 37 28 9 77.503 18.878 7.986 . B00 2.411 352 —_ —_
21, Imprimerie, publicité ............ 40| 23 17 30.408 3.899 2.370 3.131 570] — — -
22. Textiles ......cooveiiiiinnnans 94/ 44 50 497.797 190.625 9.132 19.222 2.131] -— 2.200 117
23. Matériaux artificiels et c(ramiques . 52 24 28 433.929 37.551 6.817 51.454 1.048) — 20.741 1.014
24a Sidérurgie ...........ciiiieian.n i — 1] 208.168f —28.646 —_ 29.822 — — 461.101 19.018
24b Construction mécanique ......... 89| 46 43| 358.031 48.768 9.021 31.691 2.762] — 24.651 1.034
24¢ Métaux non ferreux ............. 2| — 2 98.100 3.375] — 8.951 — — — —
25, Construction (batim. et tr. publ). 42 24 18 142,529 19.337 6.905 11.581 1.838] -~ 5.737 287
26. Papeteries ............coovennt 13 5 8 91.080 15.966 285 4.597 180 — - :
28, Produits chimiques ............. 33 19| 14] 425.280] —21.944 3.144 28.807 364 — 64,271 2.917
29, Industries du bois............... 29 20 9 84.515) — 2.606 5.001 49.666 695 — 701 32
30. Tanneries et corroiries . .. 10| 8 2 68.980 33.784 2.848 146 600 — — —_
31. Automobiles ............. .. 4 3 1] 17.250] 14.335 271 17 1200 — — -
32. Verreries et cristalleries 3 1 2 7.250 486 — 235 — — — —_
33. Glaceries .......covvvvviinnnann. — — — —_ — — — — _— —_ —
34, Indus_tries diverses ............. 108 74 32 299.865 36.929 16.718 13.464 3.635 215 — —_
35. Chemins de fer.................. 3 1 2] 6.794 9.137 19 103 — - - —
36. Chemins de fer vicinaux........ - — —_ —_ — — — . — — —
37. Navigation et aviation........... 22 14 8 23.313 — 367 506 996 122 — 7.843 147
38, Télégraphe et téléphone ......... — — —_ —_ - — _ — —_ -— —
39. Tramways électriques ........... 3 1 64.964 46.698 3.732 3.122 3.464 620 1.128 45
40. Autobus ............. 00l 1 1] — 1.200 330 264 — 72 - - -
41. Transports non dénommés ...... . 16 9 7 25.412f —1.309 1.507 1.955 469 — - —
42, Divers non dénommés ........... 7 4 3 4.853 5.180 2.084 228 434 - - -
Toravx...| 1.347| se2| 48s5] 7.679.026' 1.620.1011 234.2331 436.873| 148.708| 2.249 875.077 36.162
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
1. Banques privées et soc. financiéresy — — —_ —_ — — - — — — —
2. Sociétés commerciales . - —_ — — — - — — — — —_
3. Sociétés industrielles . — — = —_ — - —_ — - — —
4. Sociétés agricoles ............... — — —_ —_ — — — — —_ —_ —_
5. Services publics ................ - —_ — — — — —_ — —_ —_ -
Toravx. — — — — — — — — — — —
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation 3 I’étranger
1. Sociétés d’électricité ............. —_ —_— — — — — —_ — — — —_
2. Chemins de fer ................. . - — — —_ —_ —_ — — —
3. Tramways .........oeveenennn.. - | - — - - — — — — 28.337 742
4, Plantations et sociétés coloniales..] — — — — — — — — —_ — -
5. Sociétés diverses ................ 2i 1 1 82.000| — 8.371 3 1 — — 1.229] 61
Toravx. .. 2| 1 1] s2.000] — 6.371 3 | = — 27.566 803
Totaux généraux ...{ | .349' 863 486] 7.761.926) 1.613.730 234.236] 436.874 148.708 2.249 902.643 36.965

| (1) Les emprunts recensés se rapportent i des soclétés différentes de celles faisant l'oblet des colonnes précédentes; de
plus, depuis mal 1840, & quelques exceptions prés, les chiffres ne comprennent plus que les emprunts en francs belges émis

en Belgique.
(2) En outre, 11 a 6té mis en palement pendant le mois d’avril 1945 :

(milliers de fruncs)

Coupons d’emprunts intérieurs de I’Etat (consolidé et moyen terme) ........... 348.748
Coupons d’emprunts de 1a Colonie ............ocuuvnirenennrreeennneoeneseens 28.315
Coupons d’emprunts des provinces et des COMMUNES ...........oveueenceensn. 23.653
Coupons d'emprunts d’organismes divers ...............ccoevevienieaenenenns $0.672

Total. .. 481.388




I. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en mai 1945

NoMBRE RASULTATS NETS Div;dende l})’tlaltgte gnﬁ)lom
DB SOCIETES Capital rut obliga- obli
versé Régerves mis en taire | tions bgz-tl
RUBRIQUES Béndfice Perte paiement 1) (2)
recen- | , o en
béné-
sées | “fioe | POTO (milliers de francs)
a) Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
laBanques privées...........ccenvvnnn [} 8] — 49.000 16.438 3.021 — 1.500 — —
15 Banques d'intér8t public ........... - — —_ - — — — — — —
2. ASSUTANO0ES .....cvovuaren [ 34 32 2 145.325 178.468 27.654 207 18.378 —_ —_
3. Opérations financiéres ...... eraaaas 138 102 36] 1.910.674] 1.155.421 74 .480 9.897 67.700 90.801 3.385
4, Importations, exportations .......... 5 2 3 8.825 1.337 65 63 _ — —
6. Commerce de métanx .............. 7 3 4 12.200f — 3.269} 483 279 100 —_ —_ ’
6. Commerce d’habillement et d’ameubl. 29 19 10 48.071 39.797 14.386 578 3.048 14.321 716
7. Commerce de produits alimentaires.. 28 17 11 23.814 15.016 4.553 827 1.492 — -—
8, Commerces divers ..........oeuun.n. 154 99 55) 133.814 21.906 11.284 5.38 3.081 7.769 387
9. SUCTEriB8 .vuvvivervrroreenerinnnnns 1 1| — 4.500 160 242 — — - —
10, Meuneries ......ococvevnrneeennenns b 5] ~— 19.895 2.879 406 — 333 —_ -
11, Brasseries ........coo0vevvneenccnns 19 18 3 69.792 31.266 5.741 88 2.757 1.981 119
12, Distilleries ......... heresannsranias 4 2 2 10.550 3.198 255 540 —_— — —_
13, Autres industries alimentaires ...... 30 20 10 76.728 20.542 7.208 1.6456 3.142 — —
14, Carritres ....... erieserteriaeennian 15 ;] 9 65.435 22.366 629 3.011 — 1.562 70
15. Charbonnages ..................... 21 2 19 953.779 70.402 — 171.258 —_— 91.927 4.117
18, Mines ot autres industries extractives . 2 2 — 21.000 — 84 18 — — — -
17.Gaz ..ovvvnnnnn., 4 2 2 79.085 10.436 4.3468 317 3.501 —_ —_
18, Electrioité 11 8 3 656.225 228.901 51.176 1.209 31.964 5.000 200
19, Constructions électriques ........... 18 10 8 167.612 68.512 9.368 39.416 2.466 750 45
20, Héteols, théitres, cinémas ........... 38 29 9 65.646 4.159 5.917 713 1.762 —_ —_
21, Imprimerie, publicitd ............... 17 12 [ 13.870 391 1.618 191 137 — —
22, Textile8 ..vovviinrevnvnnraienennns 69 37 32 578.246 292,448 21.2178 14.233 8.787 8.500 410
23, Matériaux artificiels et céramiques. .. 27 u 18] 140.395 23.265 1.007 13.194 436 — -
244 Sidérurgie ........ e eeteaieaieieans 3| — 2l 3.600 10 — 854 — 21.748 879
24b Construction mécanique ...... ceeees 57 34f 23] 159.030 62.800 10.821 8.757 3.912 4.668 233
24c Métaux non ferreux ..........o..... 4 1 3 44,600 999 345 3.565 245 5.000 200
26. Construction (bitiments et trav. publ.) 25 13 12 62.565 10.584 2.616 1.511 459 — -
26. Papeteries ...........0000 ecereaes 4 2 2 184.900 19.165 2.074 9.822 462 — -
28, Produits chimiques ................ 34 21 13 600.112 148.222 14.462 11,812 15.870 100.000 4.000
29, Industries du bois...........cvne... 17 15 2 18,112 3.217 2.287 110 461 5.264 237
30. Tannerles et corroiries ............. 9 8 4 45.016 6.311 4.624 535 1.260 —_ —
31, Automobiles ..........vvuiiiniann., 1 1] — 30.000 — 3.371 98 —_ — —_ fand
82, Verreries ot oristalleries .. . [ 3 3 135.875| — 3.441 603 17.630 265 — —_
33, Glaceries .............. — — - — — — — — — —
34, Industriea diverses .. 87 50 37 550.917 94.913 34.650 15.903 20.267 3.287 163
36, Chemina de fer .............e00uuus (] 4 2 49.550 7.908 8.706 878 4.726 — -
36, Chemins de fer vicinaux ........... 2 2| — 9.180] — 11 207 - 11 - -
37, Navigation et avistion.............. 13 3l 10| 28.510] — 2.074 185 2.168 3 20.850 1.043
38, Télégraphe et téléphone ............ 1 1] — 4.200 785 312 — 252 —_ —_
39, Tramways électriques .............. 3 2 1] 100.000 5.197 5.348 3.953 4.840 535 21
40, Autobus .........iieiiiiiiiienias 2 2! — 18.250 5.258 1.840 — 1.255 — —
41, Transports non dénommés .......... 8 2 ] 9.825 1.936 6525 2.009 (] —_ —_
42, Divers non dénommés.............. 4 1 3 3.208] — 34 - 21 —_ — -
Toravx... 967 605 362} 7.209.907] 2.562.097 334 .915 341.241 194.768 384 .009 16.228
b) Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
1. Banques privées et sociétés financidres 1 I — 12.000 1.456 1.317 — 559 — -
2. Sociétés commerciales............... — — — — — —_— — - —_ —_
3. Sociétés industrielles ............... — — — — — — — — — —_
4. Bervices agricoles — — — - - — — - - —
8. Services publics — —_ — — — —_ —_ - — —
1 1| — 12.000 1.465 1317 — 569 — —
¢) Sociétés ayant leur princlpale exploitation a l'étranger
. 1. Sociétés d’électricité — — — — — — —_ — — -—
2, Chemins de fer ....... —_ —_ — —_ —_— - _ — 564
3. Tramways .......cvocvvvieveonenns — — - - —_ —_ _ — 094
4, Plantations et sociétés coloniales..... — - — —_ — — —_ — — -
8. Sociétés diverses ................... 3 2 1 149.400 1.663 79 3.866 — — —
ToTAUX. .. 3 2 1 149.400 1.563 Vi 3.866 —_— 1.548 62
Totaux généraux. .. 974 608 3831 7.461.307) 2.565.115 336.311 343.107 195.327 385.557 16.287

(1) Les emprunts recensés se rapportent a des soclétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes; de plus,
depuis mai 1940, A quelques exceptions prés, les chiffres ne comprennent plus que des emprunts en francs belges émis en

Belgique.

(2) En outre, 11 a 6té6 mis en palement pendant le mois de mal 1845:
(en milliers de francs)

Coupons d’emprants intériears de I'Etat (consolidé et

(*) Chiffre approximatif.

moyen terme

Coupons d’emprunta de la Colonie ...........
Coupons d’emprunts des provinces ot des communes

Coupons d’emprunts d’organismes divers

Emprunt extérienr de I'Etat

— 393 —

72.895

19.527
33.385

125.807
235.083 (*)
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1. — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suite).

Tableau rétrospectif

NoMBRE BEULTAT: T, Dividende Coupons
pE SocifrEs Capital Rés RisuLTats NETS brut Dette. d’ob?i%a-
. " erves mis en obligataire tio
PERIODES vers ) () (* 08
bénéfhice rto paiement bruts (*)
recen- bé‘::né- en pe
sées fice perte (milliers de francs)
1043 ...ovnnnnns 7.314 5.559 1.755 | 40.558.416] 13.320.725| 2.860.243 485.459 1.576.821 6.509.343 287.302
1044 (2) 6.0868 5.106 1.880 | 41.046.157} 12.984.059| 2.273.915 948 419 1.195.239 7.019.017 302.284
1944 5 premiers mois....... 4.105 3.067 1.038 | 22.997.900; 7.826.716} 1.413.721 293 .281 778 361 3.064.806 133.083
1046 5 premiers mois ....... 3.502 4.269 1.233 | 20.830.637| 6.730.218 809.168 937.644 483.041 3.306.207 137.668
1944 Février 172 129 43 361.254 119.752 21.300 4.651 7.439 472 444 20.157
3 1.177 878 299 5.168.873] 2.302.370 309.977 59.985 146.862 404.301 17.948
1.547 1.148 399 9.280.885| 2.307.675 520.759 89.232 279.188 818.873 34.055
1.114 841 273 7.737.253] 2.9681.766 539.674 133.318 333.358 413.930 18.125
541 404 137 2.413.863 618.342 184.911 22.585 84.138 525.897 23.027
327 239 88 | 2.021.711 968.730] 114.927 37.885 62.768 || 1.064.348 44 639
143 113 30 469.526 176.435 28.308 8.562 16.323 347.037 14.840
169 123 46 825 .944 145 .909 44 .899 18.693 18.846 431.775 18.712
369 259 110 3.795.221 847 .545 125.238 146.313 81.762 836 .375 34.637
200 128 72 3.421.673] 1.000.234 77.898 323.133 37.883 255,044 11.483"
178 117 58 1.940.750 567.752 84.387 48.795 41.139 493.735 21.883
1945 73 53 20 412.781 1290.349 29.512 14.615 12.707 1.080.318 44.544
132 88 44 285.814 117.682 13.171 5.270 2.517 523.210 21.042
977 657 320 4.908.809| 2.304.342 195,936 135.778 123.782 414 .479 17.930
1.349 883 486 7.761.9:6| 1.613.730 234.236 436.874 148.708 902 .643 36.965
971 608 363 7.461.307' 2.5656.115 336.311 345.107 195.327 385.5657 16.287

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétéds différentes de celles
taisant 1'objet des colonnes précédentes.

(2) Chiffres définitifs.

(*) Depuis mai 1940, A quelques exceptions prds, les chiffres ne comprennent plus que les emprunts en francs belges emll )

en Belgique.

II.

— CAISSE GENERALE

D'EPARGNE ET DE RETRAITE

a) Dépots sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)

(malliers de francs).

Solde des dépots Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents 4 fin de période (1) 5 fin d'annde.
1042 ..iiviiiiiiiiiiininian 2.258.689 1.418.174 840.515 12.798.936 6.101.108 - .
1943 .. .cviiiiiiiii e 4.341.744 1.426.973 2.914.771 16.098.692 6.338.807
1944 Avril............ cenns 490.958 167.837 323.118 17.413.904
Mai ......ovvvennnenn 442,815 151.108 291.707 17.705.611
Juin ....iiiiiiiiienn. 381.079 138.563 242.516 17.948,127
Juillet ...........00ee 368.274 121.425 216 .849 18.194.876
386.786 119.341 267.445 18.462.421
.338.903 79.392 259.511 18.721.932 )
325.221 70.492 254,729 18.976.661
132.026 162.388 — 30.362 18.946.299
192.473 196.937 — 4.464 19.4567.737
225.714 118.811 106.9803 19.564.640
229.273 114.785 114.508 19.679.148
225.626 133.757 91.869 19.771.017
215.914 120.898 95.018 19.866.033
212.232 118 651 93.581 19.959.614
334.565 161.730 172,835 20,132,449
(1) Les soldes aux 3t décembre 1942, 1943 et 1944 comprennent les intéréts capitalisés de 1'exercice.
b) Versements inscrits aux comptes des afflliés & la Caisse de Retralte
(milliers de francs).
TRAVAILLEURS MANUELS
st versimgntal “‘b? en dehors Exrrovfs OUVRIERS MINEURS
u cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) arrdté royal du 25 aoit 1937)
et 15 décembre 1937)
1942 ..ottt 203.458 56.816 20.333 370.607
143 .. 316.620 62.382 21.218 400.220
27.418 5.501
27.114 4.948 5.123 99.017
23.068 5.845
22.193 5.6468
16.396 8.030 4.612 85.470
26.799 3.79%4
28.500 5.178
p 23.198 p 5.675 ‘ p 4.125 }p 90.326
p 18.279 210.378
1945 Janvier.............. p 21.0856 p 8.707
i p 21.5625 p5.334 p 4.233 p 92.199
p 24.013 P 9.322
P 26.392 p 7.950
p 21.787 p 8.880




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vitess DE LA BOURSE DE? BRUXELLES
. itesse ‘
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES | . de A COMPTANT
PERIODES cugul:;.tlon
) - e la
N«:]mbre Nombre | Capitaux | Nombre | Capitaux monnaie Nombre nﬁoiﬁ?
h °b de pidces | compensés | de pidces | compensés dans les Nombre [de particip. q.”.
e :;"f’ Te8 |compensées | (millions |compensées | (millions banques de séances a fin (s"" tons
de pé;? ode (anilliers) de francs) | (mulliers) de francs) " de période ‘ (/g)mca)
1943 Moyenne mensuelle ....... 38 (3) 114 48.181 57 39.759 4,86 21 731 (3) 2.246
1944 Moyenne mensuells ....... 38 (3) 86 48.020 42 39.684 6,567 21(4) 709(6) |  2.152(4)
1944 Avril cooevinnaiii, 38 103 58.409 51 46.602 —_ 18 719 2.200 -
Maiooiiiiiinienininnns 38 96 46.137 47 38.048 - 21 718 2.139
dJuin........oooei 38 109 63.876 53 54.509 4,56 22 718 2.381
Juillet ........oviuiials 38 100 54.639 48 47.145 — 20 708 2,544
Aot ..ovviiiiiniiinian.s 38 98 59.551 48 49.947 — 21 709 3.193
Septembre ............... 38 39 26 .134 21 21.780 3,71
Octobre ................. 38 39 27 .465 19 23.071 -
Novembre................ 38 47 35.587 20 26.033 —
Décembre ...........0.0n 38 68 31.209 29 23 .410 8,57
1045 Janvier,................. 38 71 31.22¢ 30 25.132 —
Février ooovviiiiinnnnnnnn 38 72 34.941 29 28.978 —
38 87 47.031 35 39.367 6,23
38 84 45.844 34 38.341 —
38 80 46.546 33 38.985 —
38 98 64.334 42 53.443 19 830 1.850

(1) Rapport des capitaux compenséds par trimestre, au solde des dépOts en comptes & vue et &4 moins de 30 jours A la fin

du trimestre.

(2) Les achats ou les ventes ne sont comptés qu’'une seule fois.

(3) Au 31 décembre,

4) Moyenne des huit premiers mots,

(5) Au 31 aout.

II. — MOUVEMENT'DES CHEQUES POSTAUX

(millions de francs)

. . Opérations] v
Nombre Avoir Avoir des CrépIT DeprT ;| Vitesse
de comptesf global |particuliers Mouve. fsans emploi .- de
PERIODES A fin ) ment do .. |circulation
de période (moyenne journaliére) Versements| Virements :;‘ f‘hq::; Virements | 8cnCral | nume :Mm (2)
1943 Moyenne mensuslle ....... (1) 495.566 8.581 6.380 5.829 19.770 5.733 19.770 51,101 88 - 2,91
1944 Moyenne mensuello . ...... (1) 508.868) 10.836 8.33¢4 5.421 16.723 5.069 16.723 43 .934 88 2,24
408.713 9.888 7.478 8.726 22.527 6.458 22.527 58.239 88 2,71
499.693] 10.107 7.766 6.764 18.501 6.335 18.501 50.101 87 2,58
500.298] 10.954 8.222 5.681 14.831 4.542 14.831 39.784 87 1,77
500.399{ 11.163 8.413 5.840 17.364 6.316 17.364 46.883 89 2,04
500.812] 10.921 8.210 4.873 15.956 5.246 15.956 42.030 87 1,83
501.230] 10.583 8.277 5.427 17.745 5.690 17.746 46.607 88 2,13
501.6281 10.896 8.079 3.241 10.334 2.853 10.334 26.762 88 1,26
502.887} 10.780 8.274 3.336 15.070 3.045 15.070 36.521 92 -
505 .318] 12.564 10.377 5.767 11.533 3.332 11.533 32.155 82 2,29
508.568] 12.849 10.613 4.401 15.238 4.943 15.238 39 .820 89 2,58
514.282] 13.486 10.842 5.340 16.456 4.449 18.456 42.752 89 2,25
517.807] 14.031 11.394 4.677 15.237 4.137 16.237 39.288 88 2,22
521.288] 15.323 12.303 7.288 25.563 6.131 26.663 64.546 91 2,713
524.536} 16.119 13.185 7.745 23.637 6.657 23.637 61.576 01 2,76
D 527.611} 16.797 13.280 6.188 24.096 6.322 24.006 60.701 00 2,62
Juin..ooooiiiiiiieenn, 531.2531 17.474 14.448 9.141 30.095 7.408 30.0956 76.737 91 2,79

(1) Au 31 décembre,
(3) Rapport par mois-typse de 25 jours, du mouvement du débit & I’avoir journalier moyen.

— 3956 —
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LA PRODUCTION

5 5 I. — PRODUCTIONS CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE
source : Administration des Mines
! MINES DE HOUILLE
|
i NoOMBRE MOYEN e Nomb: S
) Pro AR BASSIN ombre tock
} PERIODES DOUVEIERS DUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) moyen A in
i de jours | de mois
i fond . . . d'ex- | (milliers
du fond Mons Centre | Charleroi | Namur | Liége | Campine | Torar | traction |de tonnes)
et surface (@) 3)
1939 Moyenne mensuelle ....... 90.116 | 128.702 379 354 659 32 460 803 2.487 24,1 |(1) 1.82
1043 Moyenne mensuelle ....... 81.748 | 122.390 342 264 476 — 320 577 1.979 27,1 1(1) 512
1944 Moyenne mensuelle .....-. 58.109 | 94.328 124 129 277 — 189 406 1.126 22,9 |(1) 489
1044 Avril . 68.006 | 108.662 108 155 278 —_ 244 484 1.289 22,7 509
Mai .. 58.805 05.676 60 48 249 —_ 186 461 1.003 21,9 081
Juin . 56.742 93.033 63 97 294 — 170 485 1.088 24,8 808
Juillet 58.644 95.233 94 97 287 —_ 186 510 1.175 28,4 801
Aot ...ovvvviiinennnnan, 56.200 93.045 54 68 237 — 174 462 985 24,6 7292
Septembre................ 29 .417 57.850 18 17 63 — 41 36 173 8,2 832
Octobre......oooovvvnnnn. 42.642 75.028 86 97 130 - 149 176 688 20,4 687
Novembre................ 50.261 85.255 158 131 259 — 143 283 974 22,8 582
Décembre ..........ouuve. 52.787 88.624 203 164 277 —_ 151 297 1.092 23,7 489
1045 Janvier ..............00.n. 50.449 | 84.408 203 126 263 —_ 166 289 1.037 23,4 418
Février ....ocovvvvennnnn, 54.172 88.942 193 151 251 — 172 305 1.072 22,5 384
Mars .............0 eeses] 54.907 90.880 260 200 329 — 197 336 1.322 26,6 358
87.566 194 161 289 -~ 139 251 1.034 21,8 384
87.168 108 107 249 — 151 304 020 18,6 308
90.010 236 171 312 — 193 379 1.291 25,8 271

(1) A fin d’'année.

; (2) Les charbonnages qui faisalent partie de ce bassin ont été répartis entre

(3) Y compris les schlamms,

les bassins de Liége et de Charlerof.

; CokEs AqGLOMERES fofrz::sux PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
. en
1 PERIODES Production| Nombre |Production | Nombre afti‘v;?'é Aci Pidces .
i (milliers moyen | (milliers | moyen | | “‘l n Fonte b°'°" d’acier Acier Fer fini
| de tonnes) | d'ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers é°. & rut moulées fini ‘
i période)
|
| 1039 Moyenne mensuelle 431 3.757 127 814 (1) 44 256 263 6,2 184 - 2,8
; 1943 Moyenne mensuelle 367 3.718 84 649 (1) 32 136 133 4,4 101 1,3
! 1944 Moyenne mensuelle 170 3.237 37 504 (1) 12 59 50 2,2 37 0,5
| 1044 Avril ...oovvvnniiiinenn, 2456 3.666 36 645 26 91 ki 2,1 87 0,1
; Mai 125 3.430 20 453 16 34 22 0,9 18 —
‘ 82 2.930 18 519 7 21 15 1,3 13 0,3
] 136 2.951 18 354 11 30 16 1,3 14 0,3
156 2.905 18 357 13 36 32 1,7 16 0,3
| 72 3.035 12 386 8 5 1 0,6 2 —_
§ 73 2.993 36 497 9 19 10 2,0 9 0,8.
; 98 2.959 42 483 12 26 21 2,3 10 0,8
| 91 2.943 55 479 12 30 9 2,8 18 1,3
| ‘95 2.866 50 470 9 23 8 2,1 16 1,8
‘ 66 2.742 62 490 b 13 10 2,7 156 0,7
| 120 2.776 72 489 7 19 14 3,1 26 0,4
| 138 2.822 52 469 12 40 30 3,1 34 1,2
| 129 2.857 45 466 11 47 37 2,1 31 0,9
‘ 1656 2.849 66 495 11 54 52 2,1 50 1,7
‘ (1) Au 31 décembre.
5 6 II. — PRODUCTIONS DIVERSES.
Source : Ministére des Finances: Douanes et accises
BrassSe- | DISTILLE-] MARGARINES ET
Sucrrs RIES RIES |GRAISSES PREPAR. (2) ALLUMETTES
Production §tocks Déclara- . Déclara-
PERIODES tions  } Quantités| Produc- | proqye. | tOD8 | Fabrica. | Consom. | Exporta-
bruts et en de farines tion tion en tion mation tion
sucres sucres | raffinés) | consom. | déclarées | d'alcool consom-
bruts raffinés |findemois| mation mation
(tonnes) (tonnes) |(hectolit.) (tonnes) (millions de tiges)
1089 Moyenne mensuelle ....... 20.508 19.260 97.211 19.883 {(1)15.042 38.572 5.062 5.047 8.000 2.108 3.038
18043 Moyenne mensuelle ....... 19.393 10.041 71.637 15.052 1.763 4.308 918 910 2.776 2.250 548 -
1944 Moyenne mensuelle ....... 14,994 | 10.238 | 87.1490 | 15.724 2.072 8.508 | 1.715 1.668 2.200 1.839 308
S 1044 Avril ............. e 89 9.620 93.726 14.630 1.948 7.314 1.501 1.475 2.620 2.536 41
Mai ooiiieeieininincnnnss —_ 6.122 81.083 11.611 2.139 2.954 1.228 1.213 2.086 1.079 183
Juin .. —_— 5.955 60.783 19.665 2.293 3.349 583 584 2.208 2.697 159
Juillet . .. _— 9.457 45.627 15.610 2.209 3.733 403 505 2.221 1.908 1.233
Aolb, .. .cveiriinnnnenienns —_ 7.348 34.527 8.460 2.463 3.646 858 494 2.145 2.012 178
Septembre................ — 5.832 26 .662 8.423 2.243 1.581 82 175 1.607 901 _
Octobre.......coeeuvvnnnn 30.339 10.879 40.876 14 .362 2.087 3.824 2.379 2.302 1.706 1.098 -
Novembre................ 103.099 17.008 | 122.984 16.659 1.965 3.736 3.139 3.005 1.790 1.676 -
Décembre ............... 45.717 14.995 | 147.075 21.423 2.499 8.983 3.658 3.381 1.383 1.685 34
1048 Janvier .............. ciee 1.280 9.927 | 128.676 20.046 2.276 12.803 4,284 3.904 1.2086 1.392 18
Février .................. 3.003 8.73¢4 { 110.117 17.835 2.116 10.896 1.921 1.792 1.749 2.642 50
Mars ... .. et 146 11.810 88.286 21.620 2.739 5.019 — -_— 2.066 2.245 303
Avrl ... ool 184 9.039 73.833 14.319 3.080 14.014 — - 2.255 2,221 76
Mai coiiinniiieiiiiens n 8.038 | 56.233 | 17.290 3.720 5.076 — — 1.733 1.566 332
Juib,..ooiiiiiiiiiiens . —_ 8.914 1 38.317 20.312 4.213 7.148 — — 2.255 2.063 208
(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.
(@) La perception du droit d'accise sur la margarine est suspendue depuls le 15 février 1945. L'Administration des acclses

ne contrdle donc plus la production des margarineries et n’en dresse plus la statistique.




III. — PRODUOTION D’ENERGIE ELECTRIQUE

Production des 121 centrales
Production totale (contrales de 100 kw. et plus) industrielles dites de référence
Source : Associati -
Source : Ministdre des Travauz publics - Offica central d'Eleciricité et &Electromécanique trales e'leclrique: ?ndﬁ,gma
de Belgique.
PERIODES
Production (millicra de kwh.)
X Production
Total des | nion des | Aesociation Production | moyenne par
centrales | FExploitations| des centrales |  Socictés Régies Centrales T _ totale jour ouvrable
dlectriques | &lectriques | non affiliées | communales | flottantes otal (nilliers de kwh.)| (millions de kuw:h)
de Belgique | industriclles : :
7
1943 Moyenremensuelle { (1) 327 217.412 170.312 15.522 18.363 421.609 151.413 5,00
1944 Moyennemensuelle | (1) 325 178.857 106.008 11.123 13.023 309.011 96.659 3,84
1944 Mars ........... 323 240.592 155.588 13.997 21.564 431.741 138.154 5,31
Avril ..o 323 101.905 108.663 10.555 15.990 327.113 102.731 4,11
[ 323 151.854 81.991 10.179 | 14.627 258.451 77.271 3,20
i 323 147.969 80.803 10.624 5.925 245.321 75.722 3,03
32, 154 .568 92.448 9.003 6.227 262 .248 86.695 3,57
323 160.054 98.982 9.295 7.298 275.627 90.150 3,70
323 113.644 51.790 7.251 10.847 183.532 43.210 1,68
Qctobre. ........ 328 149.610 88.564 11.529 9.731 250 .434 78.986 2,92
Novembre....... 325 173.093 07.260 . 11.924 9.709 291.986 89.704 3,70
Décembre ...... 325 201.135 101.324 11.951 11.090 325.500 93.137 3,73
324 193.515 96.222 9.586 7.105 1 306.429 88.108 3,62
32 162 .595 82.585 8.501 8.541 22 282.038 73.257 2,82
324 205.218 95.895 10.102 12.238 36 339.063 85.521 3,562
324 201.917 85.510 10.044 12.636 37 316.648 74.181 2,97
324 201.854 81.236 10.678 12.139 35 340.506 73.029 2,80
1) A fin d’'annde.
IV. — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(milliers de métres cubesg)
Source : Mtnistére des Travauxr publics
Régies communales Sociétés de distribution Socidtés i
aciétés indus-
trielles produc-
produisant produisant achetant trices de gaz
PERIODES elles-mémes achetant le elles-mémes partiellement alimentant Total
partiellement gaz qulelles partiellement ou totalement directoment
ou totalenylent distribuent ou tota]en}ent le gaz qu'elles des établissements
le gaz qu’elles (gaz acheté) le gaz qu’elles distribuent consommateurs
distribuent g distribuent (gaz achots) (gaz vendu)
(gaz produit} (gaz produit) 8
1943 Moyenne mensuelle............. 5.310 394 3.213 46.886 14.665 70.468
1944 Moyenne mensuelle............. 3.639 153 2.418 23.406 3.099 32.716
1944 Mars ..ot 5.419 248 3.306 43.534 8.984 61.581
Avrilf oo o 5.471 182 3.082 33.382 4.080 47.097
. 2.942 167 2.079 ' 15.893 1.017 22.008
Juin ., 480 80 1.683 10.368 5 12.627
Juillet . 1.785 152 2.046 21,791 689 26.465
Aot ..o 4.245 207 2.317 25.811 1.059 33.639
Septembre ........ciiiiiiinnn 2.932 83 1.746 11.086 116 15.963
Octobre............oovuvvinunn 3.513 147 1.960 9.695 272 15.587
Novembre..................... 2.899 76 2.315 13.455 631 19.378
Décembre .......... ... ... .. 3.301 — 2.027 12,514 1.307 19.149
1045 Janvier .....ooovi i, 2.670 185 2.074 14 379 1.198 20.486
Février .o....ooiiiiiil 2.340 21 2.201 7.399 378 12.338
2.881 201 2.796 17.883 1.880 25.644
3.191 171 2.482 21,889 2.283 30.016
3.765 132 2.296 19 898 2.796 28.887

(1) Cette statistique se rapports 4 la distribution du gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille, Elle ne

comprend donc pas le gaz de l'espéce produit dans les cokerles miniéres,

industries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.

métallurgiques et
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LA CONSOMMATION
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Note. — Pour les consommations de sucre, margarines et graisses préparées et allumetles, voir tableau no 56.
I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION
(Période 1936 & 1938 = 100.)
GRANDS MAGASINS Magasins COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
A SUCCURSALES
PERIODES
Articles
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vitementa
et divers
1943 1944 1943 1944 1943 1944 1943 1944 1943 1944 1943 1944 1943 1944
Juin ....oiiiiii i 118 68 124 92 156 133 127 149 48 62 83 110 53 I 43
Juilleb ......ovviiiiienanns 105 72 103 105 178 155 149 131 53 61 98 92 58 40
Aolib veviii e 66 68 142 189 203 196 148 122 45 58 95 86 49 35
Septembre . . 104 83 139 506 208 184 148 128 46 54 95 80 48 38
Octobre .. 163 125 146 406 254 284 139 141 47 73 91 100 53 44
Novembre 101 97 126 73 268 335 138 111 45 79 93 97 48 46
Décembre 108 113 150 91 200 412 178 113 49 72 122 101 58 59
1944 1945 1944 1945 1944 1945 1944 1945 1944 1945 1944 1945 | 944; 1948
Janvier ...... .. it 73 95 145 -96 204 254 162 113 48 8 120 94 62 (3}
Féorier ........oooiiiviinns, 105 129 160 237 232 276 159 122 48 84 116 99 47 59
Mars ... 104 125 155 173 289 313 166 144 55 95 122 132 55 81
Avril ... .. 092 111 142 124 185 220 134 49 81 107 123 41 60
L S 94 121 98 143 140 390 125 54 86 102 145 45 83
II. — CONSOMMATION DE TABAC
(Fabrication et importation.)
Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES priser et macher .
(millions de pidces) (tonnes)
L 101 208 1.889 4.408
1944 ..ooiviiiiiiiniinns Cheereneaes 74 181 2.070 3.944
1042 3¢ trimestre .........00hiiunnn 25 52 887 2.218
4 0 28 57 654 1.764
1043 ler id. 28 54 480 1.264
2e id. 22 48 378 983
3e id. 25 49 484 952
40 id. 26 57 547 1.209
1044 ler id. 22 A8 687 1.064
20 id. 23 46 521 947
3¢ ids 16 39 487 054
4° id. 13 38 378 977
1045 ler id. 9 42 437 1.004
20 id. 23 i3 877 1.547
II. — ABATAGES DANS LES 13 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS (%)
Gros bétail
PERIODES (Baeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores. poreeleta Moutor;sé agneaux,
vaches, génisses) chevres
1843 Moyenne mensuelle 14.077 307 16.993 367 R 723
1944 Moyenne mensuelle 10,87+ 309 12.566 1.279 802
1944 13.482 241 22,562 1.830 567
7.038 171 20.789 1.187 215
5.231 190 16.049 737 270
10.351 198 16.569 738 269
9,201 237 14.837 762 586
3 .69+ 205 11 748 547 1.361
2.763 151 1.954 258 346
2,645 328 9.021 1.8%0 1.983
25,823 1l 10.884 3.118 2.008
14.510 618 7.1 2.482 830
1945 7.878 372 5.669 2.754 208
8.420 188 8.069 2.247 206
8.602 169 13.347 2.534 115
9.400 149 14 575 3.043 452
8§ 427 1£8 17.351 3 316 1.120

(*) Depuis mars 1943, 12 abattoirs par suppression de 1'abattoir de Bruxelles.
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LES TRANSPORTS

ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d'exploitation
(millions de francs)

Voraceuns RecerTES
PRERIODES Dfrmxsps | Excépmsy | COBFFIOIENT
Nombre Voyageurs- | vy, ageurs Marchan- Di . Total D’EXPLOITAT.
(milliers) (mil;:'lt;m) ot bagnges disea iverses otal
1943 Moyenne mensuelle 16.467 531 122.9 117,9 12,9 253,7 353,0 — 99,3 139,17
1944 Moyenné mensucile 8.029 211 58,6 41,7 12,0 118,2 (1)325,9 — 207,7 215,78
1943 Novembre. ....... 18.058 559 118,2 114,1 7,2 239,5 63,5 — 124,0 151,78
Décembre 16.098 508 113,1 103,9 42,6 259,6 418,4 — 158,8 181,16
1944 Janvier .. 18.591 520 113,8 100,7 14,8 229,1 r43,3 — 114,2 149,83
Février . . s 16.156 509 108,56 97,8 10,9 217,0 309,1 — 152,1 170,07
Mars ... 15.452 501 114,8 106,4 18,1 2.9,3 403,4 ~ 164,1 168,62
Avril ..ol 12.728 421 91,7 - 62,0 13,9 167,68 380,2 -— 222,68 241,12
Mai.............. 7.208 228 29,9 17,0 7,3 54,2 315,8 — 261,68 582,68
duin. .. 5.023 157 24,9 20,3 5,0 50,2 352,17 — 302,56 702,81
Juillet . .......... 4.073 150 37,8 31,2 11,1 80,1 388,7 — 308,86 484,09
Aot .....vieull. 4.618 140 31,1 29,5 6,7 87,3 345,6 — 278,38 513,50
Septembre ....... 4.060 115 28,0 9,1 8,0 46,0 342,2 — 298,2 744,14
Qctobre.......... 6.741 188 40,2 26,9 8,3 73,6 363,4 — 289,8 493,97
Novembrs. ....... 6.576 184 36,1 40,7 8,6 83,3 140,7 — 357,4 528,80
Déoembre. .. ..... 7.023 198 46,2 40,3 34,7 120,3 291,2 — 170,9 242,08
1045 Jenvier ,......... 8.402 238 50,7 31,8 11,4 93,9 244,9 ~ 151,0 200,73

(1) La moyenne mensuelle des dépenses 1944 n’'est pas la moyenne des 12 postes mensuels parce qu'il y a lieu de déduire,
de septembre A novembre, un montant de 425.800.000 francs de dépenses couvertes par I'Etat pour le coiit de transports mili-

taires alliés. En outre, du montant des dépenses de décembre, il
par I'Etat pour le méme motif.

L'intervention totale de 1I'Etat se monte donc & fr. 425.800.000 + 224.200.000 = 850.000.000 de francs.

a déja été déduit 224.200.000 francs de dépenses couvertes

b) Transport des principales grosses marchandises — Ensemble du trafic (1) Soc. Nat
s NAS.
(milliers de tonnes) ‘des
- Ch. de fer
. -3
- 3 . a8 ¥ vicinaux
3 AN s | f3| E5 .| 85 | 248
PRRIODES 8.3 £ = a 8% | 538 | E5 | 488 5% | 257
SRl 03 | %5 % | P ZE (255 iy |9E5| 4% |cRE| B | M-
S & 2 J ° o A s 2 m.
& & %g 'E :E EE %EE 5'5, ég? og %53 A transpor-
o e % |H° i F 3 'E 433 tées
23 ° g $s| B3 &= | E25 i
Y g 2 (G (milliers)
1043 Moyenne mensuelle| 256 | 3.260 | 339 1.425 | 408 205 267 256 28 109 32 191 8.526
1044 Moyenne mensuelle] 91 | 1.273 | 215 582 113 80 92 7 40 1 70 6.304
1943 Novembre........ 236 | 3.287 | o7 1.082 | 373 192 215 157 34 88 28 147 10.722
Décembre ....... 207 | 2.691 364 1.235 323 183 213 125 20 8 29 121 8.269
1944 Janvier.......... 196 | 2.435 | 200 951 302 215 224 M 26 116 28 202 7.307
Féorier .. .vones. 202 | 2.356 | 205 1.020 | 314 190 198 134 20 95 28 151 7.245
Mars ............ 217 | 2.576 | 229 1.094 372 208 208 148 22 102 27 166 8.3563
Avril ... 102 | 1.252 164 483 | 235 65 109 66 9 41 10 70 7.249
Mai..oooooiii. 35 570 62 352 34 19 50 16 1 10 4 22 6.089
Juin. oo 35 619 52 430 22 32 31 19 2 12 4 15 6.233
Juilleb........... 57 999 116 622 28 69 59 28 3 38 6 30 7.001
Aot ..o ... 57 940 109 558 35 60 60 35 1 31 6 45 5.538
Septembre ...... 11 218 71 08 4 1 8 9 1 5 1 10 1.339
Octobie . ........ 48 881 367 366 1 22 36 36 1 11 5 36 4.287
Novembre. ... .... 73 | 1.318 661 445 1 32 60 53 1 9 7 47 7.833
Décembte. . ... ... 65 | 1.113 | 340 570 2 33 57 52 1 10 7 4l 7.183
1948 Janvier .......... 53 882 3.208
(1) Non compris les transports mflitaires,
LE CHOMAGE
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
. Nombre
Semaine : Flandre } Flandre .
MOIS de jourmsf Royau- | 4 Brabant | occiden- | orien- [ Hainaut} Li¢, Lim- | Luxem-
STATISTIQUE ouvra- [ me | AUV [Erabanbocean L O % | bourg | bourg | Nemur
du au blea ,
Moyenne journalidre du mois
1944 Décembre ......... — — 28 241.207( 41.867( 10.132] 52.551] 60.274] 22.771] 22.620] 3.220] 1.400] 1.470
1945 Mars .............. — — 24 165.739] 23.704] 13.817| 38.282) s52.411] 18.039] 14.403] 2.3871 1.113 602
Avrilooo . — — 29 131.906) 19.220| 9.668| 36.512 39.552f 13.208] 10.846] 2.044] . 408 357
Mai..oooooiia.n, — — 22 129.268] 18.301} 7.9s0f 37.871} 40.108} 12.134f 10.771] 1.680 162 291
Juin oo — — 24 124.5641 20.526] 7.112] 36.7941 39.177] 11.688] 7.333) 1.534 125 225
Moyenne journalidre hebdomadaire
1045 Avril ..., 1 7 5 142.754; 20.835, 11.069; 36.767 43.806; 14,774 12.073; 2.148 752 440
8 14 6 135.508] 19.604] 10.200] 36.469] +0.514] 13.704] 10.885] 2.156 587 38l
15 a1 8 130.320] 19.410] 9.620] 36.528] 38.219] 12.858) 10.832] 2.010 490 344
22 28 6 125.642] 18.404] 8.934) 35.087 37.500] 12.372] 9.647] 1.984 348 308
29 5 6 126.214] 17.735} 8.411] 36.830] 37.543}] 12.332} 10.795] 1.921 313 316
Mai ..o 6 12 5 126.718{ 17.824] s.147] 37.179] 38.230] 12.098] 11.087] 1.648 192 331
13 19 6 128.005] 18.085) 7.754] 36.939] 39.513} 12.008] 11.631] 1.718 146 321
20 28 5 132.133] 18.100] 8.077| 38.808] 41.892] 12.167} 10.881] 1.688 154 278
27 2 6 130129y 19.217] 7.824| 38.467] 40.701} 12.265] 9.507} 1.688 155 236
Juin .oooiiieain 3 9 8 128.569] 10.712] 7.470] 38.100] 40.375] 13.028] 7.938] 1.527 159 251
10 18 6 126.012f 20.176] 7.344| 37.783] 39.e44} 11.571] 7.565] 1.535 134 2
17 23 6 122.833] 21.173} 7.095] 36.507] 37.977] 11.195] 6.876] 1.507 110 203
24 30 6 120.8450 21.042] 6.3381 34.638} 38.712] 10.988] 7.0531 1.560 08 188
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STATISTIQUES BANCAIRES
I. — BELGIQUE

SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(millions de francs).

ACTIF
3-5-1945 | 8.5-1945| 16-5-1945 | 24-5-1945 [31-5-1945 | 7-6-1945 | 14-6-1945 | 21.6-1945 | 28-6.1945
Encaisse en of ...........c.veiiinieienons £0.833 20.833' £0.789 20.789 20.789 20.767 20.767 20.767 20.745
Produit indispontble en or de la réévalua-
tion de I'encalsse (arrdté-loi n° 5 du 1-5-1944) 10.493 10.493 10.403 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Total de Uencaisse en or. .. 31 3206{-- 31.326 31.282 31.282 31.282 31.262 3{.233 ‘1{22(2) 3{.238
4 vue..... 2.390 2.190 2.396 2.368 2.178 1.52 .5 . .608
Avoirs en devises étrangires ‘ A terme 1245 1.245 1.245 1.265 1.883 2.566 2.566 2.566 2.540
Effets en francs belges sur I'étranger... 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Effeta commerciaux 322 321 308 300 291 270 269 252 253
Effets émis par des
Effets sur la Belgique{ organismes dont les
engagements sont
garantis par P'Etat 1 2 2 2 2 1 1 101 121
Avances sur fonds publics.............. 192 167 170 197 220 218 188 212 211
Monnaies divisionnaires et d’appoint.... 306 384 408 507 490 467 468 457 527
Créances sur I'Etat :
Avances au Trésor :
Certificats A, compte propre............ 20 968 21.348 21.563 20 653 21.540 22.250 22.200 21.225 20.765
Certificats B, Office d’Aide Mutuelle..... 7.121 7.121 7.121 8 212 8 492 9.182 9.839 11.001 11.001
Certificats C, Forces Allides.............. 10.030 10.030 9 819 9.819 8.563 8.563 8.563 8.562 8.562
Avance spéciale pour l'application de la
convention du 25-1.1943.............. 3.500 3.500 3.500 —_ —_ —_ —_ — —
Autres créances sur I'Etat ............... 1.093 1.093 1.093 1.093 1.093 1.093 1.093 1.093 1.083
Fonds publC8 ........covvnenenennennnns 1.350 1.350 1.350 1.350 1.320 633 833 6356 636
Immeubles de service, matériel et mobilier 149 149 149 149 148 149 148 148 148
DIVErS ..uovveiirvinrraneensiiarenssonnss 135 140 143 146 162 223 242 252 194
80.222 80.370 80.541 77.347 77.698 78.407 79.070 79.310 78.799
Banque d’Emission & Bruxelles.......... 64.589 64.589 64.589 64.589 64.589 84,500 64.590 64.690 64,597
144 811 144.950)  145.130 141.936] 142 287 142,997 143.660 143.9001  143.398
PASSIF
3-5-1945 8-5-1945 | 16 5-1945 | 24-5.1945 |31-5-1945 | 7-6-1945 | 14-6-1945 | 21-6-1945 | 28-6-1945
Billets en circulation..................... 54.098 54 596 54 526 £4.895 56.951 57.126 57.608 58.034 58,483
Comptes courants :
Trésor public. ....ovvvneirnnenierannenns 4 4 2 5 5 3 8 3
Divers ....cvvvevvnriineiiironaeaninnnes 4.647 4 423 4.811 4.872 4.336 4.213 4.941 5.155 4.435
Total des engagementadvue...|  68.747|  0590.023| 59.339| o50.772| 60.202| 61.312| e2.557| €3.102) 62.923
compte indisponible de
réévaluation (arrété.loi
n° 5 dn 1.5-1944) .... 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Trésor public compte spécial pour I'ap-
IS plication de la conven-
tion du 25.1.1943...... 3.500 3.500 3.500 — — —_ —_ - —_
Opérations d’inventaire différées et divers 394 394 396 396 420 433 434 467 469
Capital..........c.oiiiiiiiiiiiiiinnnnns, 200 200 200 200 200 200 200 200 200
Réserves et comptes d’amortissement. .. 433 433 433 433 435 436 436 436 436
73.767 74.043 74.361 71.294 71 840 72.904 74.119 T a.787 74.520
Arrété-lof du 6-10-44 : Billets et comptes
courants & la Banque transféréset & transférer
en comptes temporairement indisponibles ou ‘
bloqués et billeta anciens non déclarés .. ... 71.044 70 916 70.769 70 642 70 447 70.093 69.541 69.113 68.876
144 811 141.959 145.130"  111.938 142 .287 B _142.997 143.660 143.900  143.396
II. — BANQUES D'’EMISSION ETRANGERES
Taux d’escompte des principales banques d’émission '
Depuis le % Depuis le %
Allemagne ................... 9 avril 1940 3,50 Hollande .................... 27 juin 1941 2,60
Belgique ..................... 18 janvier 1945 1,50 (1) Hongrie...................... 22 octobre 1940 3,00
Bulgarie ...............c00i0nn 1 décembre 1940 5,00 Indes .........covviiiinna, 28 novembre 1935 3,00
Danemark ................... 15 octobre 1940 4,00 Ttalie .......cocvvviiinennnn. 11 septembre 1944 4,00
Espagne ...l 1 décembre 1933 4,00 Japon ....iiiiiiiiiii e 21 juillet 1941 3,50
Esthonie .................... 1 octobre 1935 4,50 Lettonie (2) ................. 17 février 1940 5,50
Etats-Unis (Federal Reserve Lithuanio «..ooovvvneernnnnnns 15 juillet 1939 6,00
Bank of New-York) ........ 27 aofit 1937 1,00 Norvége .. 11 mai 1940 3,00
Finlande .................... 3 décembro 1034 4,00 Portugal . ... 12 janvier 1944 2,50
France............ 20 janvier 1945 1,625 Roumanie 8 mai 1944 4,00
Grande-Bretagne 20 octobre 1939 2,0 Sudde ...oovvviiiiiiiiiia 9 février 1945 2,50
Grdce .....ovvevennnninninnnn. 10 avril 1948 10,09 Suisse ... 25 novembre 1936 1,60

(1) Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Pour !les acceptations non domiciliées en banque, le

taux est de 1 3/4 p. c.

(2) Taux pour effets de malsons de commerce. Pour institutions de crédit: 5 p. e.
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Banque de France

(millions de francs).

Avances
Porte- Préts A provisoires
feuille | Effets sans Vances I consenties
commer-| négo- Bons du | intérét | POPh 1 IEtat en Rapport
Encaisse}] Dispo- ;5:&:& :::?mltz Trésor ‘}'l{)ikg;t I'Etat vue du Billets c de F’en-
pret paiement omptes
or (mon-{ nibilités | 1.0 on Avances | négo- | g s . | (convent des au courants|| caisse-
DATES naies | & vue pEffet.s. France sur ciables 18’57 des dé porteur &di or aux
) : , penses . crédi-
ot al'étran. titres | (conven- 29.9.38, } 1» - en cir- enga-
ki es- (décret - convent. d’entretien " teurs
ingots) ger comptés du tion du du 29-2-40, {40 troupes culation gementa
sur la { 17 juin 20-240)| og3 | 9640, |y les 4 vue
France | 1938) 1878, | 8844 1" dioccn.
(1) eto,) o ,°') pation en
France
|
1939 Moyenne annuelle. ... .. s2.0%| 200] .63 34271 ssvf — [ 1000037 — | 128.504] 21.600f] .01
1942 Moyenne annuelle....... (4)84.598 37,0 4.763 7.878 2.931] 30.000] 10.000} 66.233 174.334|| 314.577] 75.008 21,71
1943 Moyenne annuelle....... 84.598 37,0 6.179 8.426 2.850] 30.000] 10.000] 61.773 269.159]| 437.130{ 45.007 17,55
1943 7 octobre ............. 84.598 36,7 4.749 8.423 2.891{ 30.000] 10.000] 69.350 205.719]| 471.549] 44.728 16,39
4 novembre 84.598 36,7 4.627 9.408 2.910] 30.000] 10.000] 64.650 311.734]] 479.942} 47.297 16,04
84.598 36,7 6.365 9.789 2.717} 30.000f 10.000{ 62.350 320.787}} 493.008] 45.065 15,72
84.598 36,8 8.187 9.437 2.804] 30.000] 10.000f 61.800 331.973[} 502.422] 45.266 15,45
oy san om e w emd s e sns s
. B . . . . . . : . .04 14,84
84.598 36,8 9.092] 10.035 2.774] 30.000] 10.000] 68.050 356.000{} 6535.1562] 44.881 14:58
84.508 36,8 7.678 9.313 2.891] 30.000] 10.000] 66.050 372.300}| 534.930] 47.108 14,31
8 84.598 36,9 7.640 }0.120 2.883] 30.000] 10.000f 68.800 388.600{f 563.589] 47.019 13,85
i 6 jui 84.598 36,9 5.261 0.672 2.878] 30.000] 10.000f 71.750 409.200{} 580.935] b51.606 13,37
19456 4 janvier ............. (6)75.151 41,71 27.990] 13.005] - 3.626] 30.000] 10.000 900 426.000)] 574.003} 37.916 12:26
8 février ............. 76.151 41,71 25.800} 12.771 3.4768] 30.000] 10.000 7.700 426.000]% 560.719] 46.356 12,20
8Smarg .............. 75.151 41,71 19.579] 12.804 3.382] 30.000] 10.000] 11.500, 426 .000(| 571.629| 40.423 12,28
Savrl ..ol 75.161 44,21 16,7491 13,483 3.5637] 30.000] 10.000} 18.¢50 426.000}] 533.509] 40.280 12,05
Smai................ 75.151 45,11 14.918] 13.484 3.332] 30.000} 10.000§ 28.250 426.000]] 589.476} 40.571 11,93

Taux d’escompte

actuel : 1 5/8 % depuis le 20 janvier 1945,
précédent : 1 3/4 % depuis le 17 mars 1941,

(1) Cette rubrique comprend les effets escomptés sur la France et les effets garantis par 1'0ffice des Céréales.

(2) Avances provisoires sans intérét

1938)

des quinze derniéres situations de i'année 1939,
(4) Un décret de loi du 29 février 1840 réévalue I’encaisse-or sur la base de 23 mgr. 34 d’or au titre de 900/1000 et aprds pré-
levement d’une somme de 30 milliards pour le Fonds de stabilisation des changes.

(5) La diminution de 9.447 millions de francs a pour contrepartie une nouvelle rubrique de I1’actif

ment de I'Etat francais relatif au dépot d’or de la Banque Nationale de Belgique ».

Bank of England
(milliers de £).

intitulée «

a I’Etat (remboursées conformément A l'article 8 de la convention du 12 novembre

(é) Cette rubrique ne figure A la situation hebdomadaire que depuis le 21 septembre 1939; ce chiffre est donc la moyenne

Engage-

. Rapport

Encaisse Placements du i Po!

métallique «Banking Department » Bi Montant Dépdta (Banking Dopartment) , ge.

illets autorisé Pencaisse
en cir- de la du Bank.

DATES Moo | val °;‘I‘:“°° circu- Depart-

Or (Issue| 08168 A'0r} VAZOUS | paaqp,. sue lation | Orga- ment
Depart. | ., garan- | oo, op | AUtTes | g Depart- | fduciire | nismes | Banques| AR0reS | mota) “3 solde

ment) d’argent] ties par| T o 0| valeurs ment) (1) publics dépots o ses

(Banking] I'Etat dégéts

Depart.) %

1939 Moyenneannuel.| (2) 183 819] 106.985 8.501; 22.890( 138.376 507.256 21.318 102.535| 37.093| 161.846 25,8
1942 Moyenne annuel. 242 930] 150.296 5.418, 22.3751 178.089 808.293 10.839} 136.808, 49.787| 197.524 18,9
1943 Moyenne annuel. 242 1.172{ 179.774 4.364| 19.125{ 203.263 966.326 8.702| 158.853( 55.811| 223.366 17,0
242 401) 189.372} 13.693] 15.574) 218.639}] 1.119.228) 1.150.000 8.730| 166.832) 66.830{ 232.392 13,8
242 473] 208.022 5.712( 15.960] 229.694]] 1.129.223]1 1.150.000] 12.144| 166.145] 55.164{ 233.453 9,2
242 738} 224.492 2.194| 13.351] 240.037}} 1.135.465] 1.150.000 8.998! 171.895| 58.854| 239.747() 6,6
242 1.002} 280.582 3.452) 15.053] 299.087]} 1.134.111] 1.150.000] 10.100; 230.357} 57.888] 208.343 5,7
242 1.075] 191.258 6.502{ 13.847| 211.607|| 1.150.560{ 1.200.000 0.834( 176.001| 58.477} 244.402 20,8
8 septembre . 242 1.637) 187.567 3.993| 14.407| 205.967|] 1.149.789] 1.200.000 9.268[ 171.790| 58.882] 239.940 21,7
4 octobre . ... 242 2.148] 196.913 7.486) 14.245) 218.644]) 1.158.701} 1.200.000 8.608] 177.817] 68.257] 244.682 17,9
8 novembre .. 242 2.328| 212.678( 11.087| 15.757| 239.522]| 1.174.882] 1.200.000] 16.832( 177.025| 55.645{ 249.502 11,1
6 décembre .. 242 2.171} 200.893 2.396( 13.778) 217.067}| 1.203.682] 1.250.000 9.729| 181.558| 56.725] 248.012 19,8
1945 10 janvier .... 242 1.511} 258.988) 11.173] 13.874; 284.035)] 1.231.638] 1.250.000 9.449) 222.172} 54.645| 286.266 7,0
7 février .... 242 1.523} 217.248 7.003] 19.287| 243.538|[ 1.221.378] 1.250.000f{ 22.856| 176.541; 56.567| 255.964 11,9
mars ...... 242 1.524] 231.978 7.8241 14.772| 254.574)] 1.220.564] 1.250.000 6.257| 204.113{ 57.379| 267.749 11,68
4avril ...... 242 1.417} 225.553] 20.660| 14.834] 261.047}] 1.240.265} 1.250.000] 10.877) 187.931} 55.981] 264.789 4,5
9mai....... 242 1.256] 1S1.443] 17.619] 14.471] 213.533 1.250.056] 1.300.000] 19.547( 176.126] 51.553] 247.226 20,8
6 juin....... 242 1.239] 219.428 5.514] 12.691] 237.633}] 1.270.839] 1.300.000] 18.232| 181.171| 51.325{ 250.728 12,2

Taux d’escompte (

() Moyenne des quatre derniers mois de 1939.
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actuel : 2 % depuis le 2¢ octobre 1939.
précédent : 3 % depuis le 28 septembre 1939.

(1) Non compris les billets émis en contrepartie de l'or.
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Nederlandsche Bank

(millions de florins)

Moyens
de paie- | Avances Comptes
Porte- ment sur courants
feuille- fi‘m Corres- étran- | nantisse- Billota orédi- Eln.:lm.
DATES Encaisse effets sur pondants | gers (non ment Divers en ciron. teurs o dey
or sur la | ppin. | létran- | compris | de titres, |  actifs Iation (parti- ‘ng““:‘
Hollan- r ger la mon- | marchan- culiers ;nen
de ge naie dises et ot tré- vue
d’ap- warrants sor)
point)
1939 Moyenne annuelle........... 1.213 25,4 2 —_ — 235 16,4 1.056 460 1.523
1942 Moyenne annuelle........... 954 167,2 1.203 - —_ 151 160,9 2.457 192 2.649
1943 Moyenne annuelle........... (1) 910 56,3 2.358 { (2) 75,2 | (2) 67,6 143 85,2 2.944 8531 3.597
932 — 2.423 47,4 48,8 133 7,1 2.809 740 | - 3.549
932 1,0 2.573 27,8 51,8 139 12,1 2.942 57 3.600
932 — 2.686 34,0 60,6 137 4,1 3.041 716 3.818
932 — 2.829 37,2 85,0 135 6,9 3.218 769 3.087
6 décembre ............... 932 — 2.864 124,8 92,0 1356 17,9 3.361 738 4.099
1944 10 janvier ................e 932 - 3.138 75,8 35,2 134 9,6 - 3.5616 135 4.250
T février ....coiviiiiiinnn 932 — 3.302 74,0 37,8 136 12,1 3.649 761 4.411
Bmars ...cviiieiienan 932 — 3.477 74,6 30,3 137 35,0 3.843 151 " 4.594
1MMavil.....ooiiiiiininnnn. 932 — 3.726 66,7 20,8 141 13,1 4.007 791 4.798
Smai.....ooviiiineiiin, 932 - 3.871 67,1 14,9 134 13,8 4,083 842 4.923
Sijuin....ooiiiiiiiiiinn, 932 _ 4.011 67,4 17,8 133 19,6 4.211 864 5.078
10 juillet ........... 932 —_ 3.760 50,1 14,3 140 7,4 4.376 453 4.839
Taolt ........ 932 - 3.782 59,1 13,4 129 8,9 4.418 404 1. 4.823
11 septembre ..... 931 — 4.057 40,6 11,3 148 16,6 4.623 4671 - 5.090
9 ootobre . ... 931 — 4.370 14,8 13,5 137 16,5 4.787 560 5.347
Taux dres te ( actuel : 2 1/2 % depuls le 27 juln 1941
ux descomple ) rscedent: 3 % depuis le 29 aont 1949.
(1) A partir de la situation du 5 juillet 1943, réévaluation du stock d’or.
(2) Moyenne du deuxidme semestre 1943,
Banque Nationale Suisse
(millions de francs suisses)
[Rapport de
. her Portefeuille- . Autres encaisse ¢
. Disponibilités Avances sur | Correspondants Billets en . des devises A
DATES Encaisse-or | l}”gemnger : effeg' sur la | oontissement en Suisse circulation €s P ble des
: 1isse ’ vae engagementa
A vue %
1938 Moyenn. annuel. 2.625 281,0 93,0 36,9 6,2 1.808 1.179 94,01
1943 Moyenn. annuel. 3.773 66,5 149,3 18,7 5,8 2.648 1.414 04,53
1844 Moyenn. annuel. 4.386 90,6 93,7 17,2 5,9 3.033 1.427 100,37
4,312 87,3 260,8 14,8 5,2 2.951 1.616 06,34
4.359 78,7 60,3 16,3 6,4 2.916 1.479 100,91
4.376 96,2 46,0 16,2 8,1 2.9086 1.492 101,70
4.423 87,4 44,6 16,1 6,4 2.970 1.464 101,74
4.456 84,2 45,6 16,2 3,8 2.998 1.468 101,63
7 septembre .. 4.451 108,8 46,7 15,4 4,9 3.063 1.413 101,81
7 octobre ... .. 4.464 98,2 82,9 17,1 5.5 3.184 1.354 100,99
7 novembre . . . 4.469 104,0 108,3 15,6 8,8 3.245 1.364 99,20
7 décembre ... 4.504 92,1 64,4 28,5 5,8 3.328 1.191 101,69
1048 8 janvier ..... 4.559 101,7 17,4 17,7 5,3 3.457 1.097 102,32
T février...... 4.571 97, 165,8 14,2 6,4 3.371 1,272 100,54
7 mars ...... 4.610 91,1 280,68 15,7 7,8 3.454 1.340 98,06
Tavrl ...... 4.644 108,1 332,8 15,6 7,1 3.513 1. 382 917,07
Tmai........ 4,766 102,4 323,3 15,4 6,6 3.612 1.405 97,24
7 juin........ 4.771 113,9 335,2 16,7 7,3 3.493 1.536 97,14

actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936,

Taux d'escompte | nrscsqant: 2 % depuis le 9 septembre
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Federal Reserve Banks

(millions de 8).

Réserves . Dépbts Rapport
Fonds Billets (Banques des réserves
DATES Ce. " Fonds N . publics R (Fede{lal 28300ides, aux enbgn.ge-
rtificats-or 'onds de rachat| nationaux eserve Notes) . ments & vue
sur lo Trésor | Billets(F. R.N.) Autres régerves Total . Trésor, eto.) %
1939 Moyenne annuel.|  13.562 9 362 " 113.923 2.681 4.663 11.753 85,4 -
1942 Moyenne annuel. 20.529 16 285 20.830 3.214 9.728 14.242 87,1
1943 Moyenne annuel. 20.122 80 349~ 20.5651 7.758 14.113 14.356 72,2
1944 6 awril..... ves 19.084 279 298 19.658 12.332 17.636 14.504 61,2
10 mai ...... . 18.890 319 264 19.473 13.249 18.127 14.770 59,2 -
Tjwn........ 18.687 360 259 19.306 14.609 18.649 15.553 56,4
5 juillet ...... 18.5652 418 271 19.241 14,738 18.972 15.067 66,56
9aoit ....... 18.417 417 273 19.107 15.222 19.332 16.087 66,5
6 septembre 18.285 453 261 18.999 16.030 19.865 15.343 54,0
4 octobre ..... 18.142 506 260 18.908 16.660 20.297 15.302 63,0
9 novembre. .. 18.018 548 238 18.799 17.957 21.015 16.113 50,6
7 décembre ... 17.930 573 235 18.738 18.311 21.477 18.077 49,9
1945 4 janvier . 17.837 608 245 18.690 . 18.734 21.743 18.122 - 49,4
. 8 février. . 17.748 625 284 18.657 19.181 2]1.846 16.186 49,1
marm ....... 117.651 641 250 18.542 19.350 22.264 16.082 48,4
4wl ....... 17.616 845 255 . 18.5186 19.580 22.821 © 16.108 48,2
10 mai......... 17.608 677 241 18.426 20.720 22,722 16.939 46,5
Bjuit........ 17.412 697 247 18.357 20.8986 22.860 17.350 45,7 .
N actuel : 0,50 % depuis le 10 octobre 1942.
Taux d'escompte | pracsdent: 1 % depuls le 97 aolt 1937.
Sveriges Riksbank
(millions de Kr.).
o 8 . B o =
EIRHEER T Comptes cousuns R
23 nEl98H 3 E 3 g 88 . Droit -
EPOQUES En- | B3 %38 3253 |8t 30F gorirel[Picte] B i ors|démis-| | 2 B g 3.8
s ~ @ -] 2318~ 3] Actifs en 3 3 % a o |Divers)™ = g @
(moyenne annuelle caisse .3 ] § 5] 3 ° ] 5 g‘ o S ldivers | circn- | B9 3. 3 acaifa| Bi0D % 214 o.
ou fin de mois) or(l) 'é:% %EE‘ =§£ %g g 8%3 n.':tg bt Eg %‘g g é' g P to;z)ﬂ g %5 =%
O3 o - 2 g ( 9. 1= B
=3 |Bdglaglge g 3|8 82 4% ‘g LR 3 —?3;
° Slogl8 B 7 |8 ] ] 032|093l
e HEE i g | %@ MEI)
1943 Moyenne annauslle. . 794 517 101 0623 496 603 28611 2.018 555 260] 20,9 836 206} 2.719}| 75,03} 55,06
1943 Déoembre ........ 854| 495| 93,2 694 563] 625] 273]| 2.266] 539 98 61,6/ 699 210] 2.868]f.71,82| 56,78
1944 Janvier........... 879] 497] 98,5 659 570] 704] 257]] 2.147) 631] 336 57,2] 924] 161] 2.801}| 78,02] 67,06
Février ........... 8841 495) 58,8 666 573] 675{ 278{] 2.128f 576/ 2161 61,1 854} 176} 2.865[| 79,22} 58,83
Mars . . 029| 463] 67,8 604 605 691F 269(| 2.163] 608 93( 58,71 760 170 2.856)] 81,83 61,95
il .. 940 4791 73,7 600 613 661 272]1 2.158) 616 216] 56,4 887 169| 2.903]| 83,—| 61,70
949 472) 74,0 604 621 616 2851} 2.167 532 269]) 38,1 840 162} 2.918}} 83,83} 61,96
i 951 473| 80,7 610 623 648 273{| 2.226 634 177 30,2 842 163] 2.937|| 81,45( 61,73
i 060 483] 88,8, 642 631 746F 264|{ 2.187 582 395| 56,6 1.033 161] 3.000}] .83,65} 60,97
Aot ......ovvunne 089 481 93,6 812 654 880 2631} 2.253 441 424| 69,5 925 142) 3.028]} 83,66) 62,25
Septembre ........ 1.000 4841 86,6 601 661 687 20111 2.337 434 384{ 49,3 867 162§ 3.0401] 81,68 62,73
Qctobre .......... 1.008, 4581 83,2 623 665 739 28711 2.329 530 379] 68,2 968 136] 3.047|] 82,32 62,03
Novembre......... 1.017 482} 76,0 610 671 780 297]} 2.286 772 199| 28,6 099 200] 3.060]] 84,81} 63,36
Décembre......... 1.019 492} 60,6 618 675 785! 32411 2.492] <64 197] 46,7 808 231{ 3.062}§ 77,95 63,46
1948 Janvier........... 1.052] 409| 42,7 6809 702 840 370} 2.377 534 438f 54,3 1.026 235] 3.101|] 84,37] 64,69
Février ........... 1.047 4556| 33,7 643 700 859l 269(| 2.345 608 298] 45,9 952 229| 3.069]] 85,10 65,02

de 2.480 Kr. par kg. d'or fin.

Taux d’escompte g

actuel : 2. % 9, depuis le 8 féviier 1945.
précédent : 3 %, depuis le 29 mai 1941,

(1) La couverture métallique est constituée par la totalitd de 1'or déposé en Sudde et & I'étranger; elle est

calculée au prix

2) Le contingent d’émission est fixé i 1'encaisse métallique plus une couverture secondaire formée par certains postes

d'actif. Dans le cas ol cette couverture secondaire est supérieure au chiffre de l'encaisse-or augmentde de 350 millions,

la

couverture est constituée par le double de l'encaisse-or plus 350 millfons. L’encafsse est évaluée au prix courant de l'or.
(3) Pour le calcul des rapports, 1'encaisse est évalude au prix de l'or.
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Situations en milliers de francs suisses or

[unités de 0,29032258... grammes d’or fin (art. 5 des statuts)]

III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

30 avril 19456 31 mai 1945 30 juin' 1945
ACTIF
% % %
L Oren Hogots .......covvniiinoennronnsonseansasenonanses 119.323] 26,1 119.323] 26,1 119.323; 26,1
II. Encaisse :
A la Banque et en compte courant dans d'autres Banques 46.300] 10,1 46,4467 10,2 43.279] 9,5
III. Fonds & vue placés 3 intéréta .......covvvvinnnernnniennes 7.810 1,7 8.166| 1,8 7.923] 1,7
IV. Portefeuille réescomptable :
1, Effets de commerce et acceptations de Banque ........ 70.604 15,4] 70.200 15,3 70.812 15,6
2. BOnS AU TIBOT « .0 veereeerrereoesnrensnsnnreneeseos 16.174 3,5] 13.682 3,0| 15.826 3.5
S 86.778 83.882 — 86.638
V. Fonds A terme placés 3 intéréts :
3 mois au MAXiMUM .....iiiiniiaiiiiiere e 2.749 0,6 2.749 0,6 .2.750f 0,6
V1. Effets et placements divers: '
1. A 3 mois d’échéance au maximum :
) Bons du Trésor .........ccvvvivivneennananences 2.430 0,5 2.435 0,6 2.441 0,8
b) Placements divers ............oc0ecinen, erasaas 63.384 13,8] 44.007 0,6 33.678 7.4
2. De 3 & 8 mois d’échéance
a) Bona du Tréspr ............................. 13.672 3,0] 13.700 3,0] 22.675 5,0
b) Placements divers .............oievveriiannnans 28.604 6,3] 47.168 10,3] 565.993 12,2
8. A plus de 8 mois d’échéance :
) Bong AU TIéBOT .vovevrninrnenransereaennsnnns 60.473 13,2| e3.079 13,8] 54.272 11,9
b) Placementa divers ...........cceverevueiieeianns 26.654 5,8] 26.667 5,8] 28.086 6,1
e 195.217 —  197.056 ———  107.145
VIL Autres actifs ..........ccocviivriviennererrcncionanenans 105] 0,0 117 0,0 18} 0,0
Total actif 468.282| 100,0 457.739{ 100,0 457.176] 100,0
PASBIF
1. Capital;
Capital autoriséhet émis 200.000 actions de 2,500 francs
BUiS8Es Or chacume ... ..ottt 500.000 . 500,000
Actions libérées de 25 94....ccvvieeneerrncrniereananss 125.000| 27,3]——-—— 125.000| 27,3——— 125.000] .27,3
II. Réserves : do réaorve. légal
1. Fonds de rve-légale ...............ciiiiiiiiiene, 6.527 6.52 8.527
2. Fonds de réserve générale ..............ccoiiiininnnn 13.343 13_:5;4?; 13.343 -
IIL. Dépdts & long terme : ; — - 19.870 4, 3f—e— 19.870 4, — 19.870( 4,3
1. Dépits au compte de Trust des Annuités 33.3 3
2. Dépét du Gouvernement allemand.................... lggggz lg:ﬁ lggggi 1%:3 lggggz ?g:;
IV. Dépdts & court terme et & vue : ———— 229.001 — 220.002 229.001
(diverses monnaies), .
1. Banques centrales pour leur compte : 7.304] 1,8 6.233| 1,3 5.223| 1,1
R - S N
2. Banques centrales pour le compte d'antres déposants : 1.155] 0.3 1.158| 0.3 1.156}. 0,3
7 2 T : ’ ' ' :
3. Autres déposants : 0,0 0
g; ﬁ 3ug:ois au maximum Ggg g:g 7%2 0.2 722 8:2
........................................ _ 787 o 860 861
V. Déplts A court terme et & vue (or) :
) . . 250 0,1 250 0,1 250 0,1
B A wuo o TR s 3,9 18.168 40| 18.108 4.0
e 18.432 —_— 18.418 18.418
VL DAVerS .. ...iiiiiiiieraeretoseeresassosesssonnnaranes 56.733| 12,4 57.200| 12,5 57.647) 12,8
Total passif... 458.282] 100,0 457.739{ 100,0 457.178} 100,0

Note: L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de Banques centrales et les fonds détenus pour le Service des
Emprunts internatlonaux, dont la Banque des Réglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal, ne sont

pas inclus dans ces situations.
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1. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

SUJETS SPECIAUX

Détail des émissions:

BELGES ET 'CONGOLAISES

(milliers de francs). T LT T ANNEE 194
. . N REpvoe-
CoNSTITUTIONS DE 8S)c1éTEs (1) AUGMENTATIONS DE OAPITAL o 2 1'LiBERATIONS AUTBES™QU'EN ESPECES|"DissoL. bk soctéTs (1) | rions pe
(sociétés anonymes) : g - (sociétés anonywes) CAPITAL -
(sociétés en commandite - " Evissions g Apports en nature . (sociétés en commandite] (sociétés
anonymes de personnes . par actions) D'OBLIGATIONS - | & §. MEERIUINR S Py, D% I .zgr c,tdcmons) anonymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes g 3 Constitutions “‘JEE (sociétés beﬂge,n;p nixz: (socictes en
par actions limitdo 4 responsabilité limitée) 'EE,\ dessoci Sths 7, g | 3 respunsabilite lim ) _.col:g:x]};;da.)
. - - ‘o B
RUBRIQUES — 3.3_13 ,3""’ Rbadl -4 - :g:)ciétés.d?
- 2o188= § = Augmen-|. 83 8 | Liquida- L _personnes &
° Montant| Montant| 4 Montant el 5.2 E £ g% 2 gi “tations” ggf’; t?ons Fusions responsab.
% | Montant] lLibéré | 5} Montant| libéré { 5| Capital |Augmen-| libéri...} 5| Montant| -& E |2 g' . 3.=§ S §§~ SRY L BN BN R i . limitée)
g sur | § sur | § tation | sur, |8 1 gz g | 588 BSE [ cepital | £E5 [ 2 e T X
1> | nominal | valeur E nominal | valeur |:5] ancien |aominale| valeur = | nominal :; £ a | 2E5 ?_,E-: 1 8SE '3 3 = .
aominale nominale nominale} | - --- - -8 o S | e8a | e o u%»-u?- .« £4{Montant.| £{ Montant{ | Montant
QO el = -1 . L1 =] [~} ‘_C .
< @ . | 0= Z Z Z
lu Banques privées.................. - — — e - 21.717| 27.783] 27.783)—| - — — 051 — - - — -t = = - -
16 Banques d'intérét public ......... - - — -] - — - - —_ -~ = s — — e - =l - | ~. = -
2. Assurances ............. 1 100 30—} — - 3| 25.760( 14.240( 11.934 — - 200 -2 — — 9.000 —f — |— — = —
3. Opérations financiéres . .. 6| 52.100f 51.700] 43| 20.188] 19.503| 21j 83.131f 140.591| 114.995] 2{ 110.000].3.567 125} 50.000 9.932|....37.166]... 4.580] 6] 62.458) 1 8.000}10| 18.838
4. Importations, cxportations ........ 2| 1.300 320} 8 1.725] 1.485] 2] 1.100] 1.400| 1.400}]—f "+ | '—.] ~ .60 385 o f 14001 81 880l — - —
5. Commerce de mitaux ............ 21 2.700 e85! 3| 1.750] 1.750f 5| 6.653] 5.847| 5:847f"1| -2.000{ " — = {7 ~180f 1.6721  — '130] 2 I.850|—|. — " 1 400
6. Commerce d’habillement et d’ameuh.] 7| 5.625] 4.229] 78| 22.576] 21.946| 12| 5.308( 5.284] 4.796| 2| 45.000) —, ] — 3.250f 17.983| 1.061] ‘. 10]. 957f—| ~ 2| .2.180
7. Commerce de produits alimentaires] 6] 8.255] 7.087] 80| 27.3398] 24.195) 7| 3.005] 3.425] 3.435|—| — | — — 1.050] 17.179 ‘180§~ 1:555) 11) 1.760]—] .. — —_) =
8. Commerces divers ................ 36] 25.705( 21.255{225| 60.780] 54.958| 32| 10.850{ 18.564| 15.77} |-} — |- — | 9.927] 36.050{_.. 4.840{ . . 400] 22(. 5.163|]—{: — 3| "~ 883
9. Sucreries ........ociiiiiiieia . e — — - —_ 1] 7.8683] 2.437| 2.437]— . — — - — - —_ - — = = = =
10. Meuneries .........ovvvieuvennn.. - - — 4] 1.800] 1.800] — — — T et — — ~ 1332 — | — - - =}l.—= |-}
11, BrasSerios .........ooourvsrroinn - = — 4 7.056 7.056] 3| 18.250 19.900| ‘19.900]—| = — — | - — | 7.018| 15150 — 2|. 320~ — |- —.
12. Distilleries ...................... 3 2.750] 2.750] 1 266| 266 —| — — S -] = — — .- 526 25 . —.. ) - - - | - - -
13. Autres industrivs alimentaires .. ... 3| 8.225 7.425] 18] 50.200] 50.290} 9] 10.501] 15.204| 11.871}—] — — — 6.108| 48.699 1.450 2.800] 5| -2:410j— — — -
14, Carriéros ....ooovvivnnniannennnn 20 4.2501 3.800] 1 100! 100§ 1 800 400 © 400] 1 2.250 — — 3.4400" 25| — . — 11 ° 1.500{— -— - -
15. Charbonnages ............ v - - — _ - —_ 2| 18.230 32.870| 30.570{ 4| 78.000] — — —_ — . 29.970f — - - -1 - - -
16. ?‘ﬁncs ct industries extractives ...] —| — — 1 , 500 308] 1j 1.500 112 12—} 5 = P — — . 2601 - -112] - - =] - - .~
7. Gaz ... — — — - - — —_ - — - = - - " — — — o = =l e ] =
18. Electricité . - - — |-l - - |~ = — .= [2|mooeo] — | == | = | == = b reo= — |- —_
19. Constructions électriques ......... - - - 6| 1.135) 1.135) 7] 13.445! 17.255) 17.255] 1| 2.000] —. | — — |- 680} -1.225 200} 1 250}~] — 1 854
20. Hotels, théatres, cinémas ......... 3 1.370] 1.370} 18 6.815 6.665) — - - o= - -— —_ —_ 88 5.194 — . —_ 3 -+ 327~ — 2 400
21. lmprimerie, publicité ............. 12| 10.500| 8.412| 34 6.529] 6.226] 5| 1.813] 3.337]" 1.589|—| — [.—_| —. 1.180] 3.236 800| . — 4]  2.800[— —_ - .
22, Toxtiles .......ccocoiiiii.i... 4l 11.030] 0.406] 6] 7.455| 7.455| 6] 6.550] 8.650|  6.025] 5| 96.000] — | — | "4.642] 6.176] 1.514/ — .} 4} 3.400}—) — 2 5.100
23. Matérinsux artifiels et céramiques 11 8.0000 5.440{ 7| 1.410{ 1.410] 6| 67.805 35.905|. 35.805] 1| 3.000] — —_ 4.000 721y 1.750]. 4.000] 1 600{—t — —_ =
24u Sidérurgie ........... . .. 1 1.000 1.000] 1 300 3000 —| — — - 3} 130.000(40.000f — 200 300 — —_ e B -_ -~ -
244 Construction mécanique .......... 3| 1.400) 1.320} 23| 15.046] 14.351) 20] 48.240] 35.:01] :35.350].3). 6.750] — '] 1.500|. 1.262| "12.854| 14.595] 4.085] 6| 16.0s0j—| — |1] 1.000
24c Métaux non ferreux .............. — - — 2 850 8501 —| — — BN O B — —_— - 600) . — - - — o~ = = — =
25. Construction (bitim. ot trav. publ;] 9 7.900 4.140] 37| 16.710/ 13.910} 13| 72.120] 15.479 15.479(—| - — — — 858 9.574} -43.611} - .- 776]--6} - .- 836|— — -
26, Papeterics .........o.....i.... — - — — - — 1 1.500] 2.500| 2.500] 1 1.600] — — — - — —_ - - |- — 1 150
27, Plantations et sociétés coluniales..] —] — — — - — - - - RSN e B —_ — — — - .= = - - - - -
28. Produits chimiques .............. 5| 37.400] 25.520] 14/ 4.605| 4.605| 10[ 12.180( 11.720| 11.612} 1] 50.000] — 450| 11.250 3.392 720| 2.400{ 3|- 60— — {1f 1.220
29 Industries du bois................ 3| 4.000] 4.000] 28] 16.338/ 15.588| 6| 2.358 3.662]. 3.662|—f " — | — — 3.468| 13.742 1.805{---- 468] 2| 300} 1 600) — -
30. Tanneries ot corroiries ........... - - - 2 900 900} — — e T B — — —_ — — 1 00—y — j—{ —
31. Automobiles ..................... — — — —_— — — — — — = — —_ — — —_— —_ — - —_— — 1 4.2501 — -
32. Verreries et cristalleries .......... — —_ - 1 140] 140 1| 14.700| 16.560| 16.560]—] - — —_ — —_ 81] 14.350 — - - 1 50] — —
33. Glaceries .......... ... 0ol - = — -1 — — - - — 1 = = e—- — — — — =TT - = = = |-t -
34, Industries diverses ............... 7\ 7.3600 7.094] 45| 17.265] 17.038| 12| 14.085| 14.805|.-11.285{—| — S 4.932| 13.638] 2.7471 - I 5{  2.035[—| — || —
35. Chemins de fer .................. - - - - - — - - - e e B - - - - - - 1] "3.881|— - - -
36. Chemins de fer vicinaux ... — —_ — — — — —_ — — .- —_— — — — — - - — — ot — - - -
37. Navigation et aviation.... 3 700 34| o 2.540 400 1 50 25} 25— — —_ — 1250 1.315 —_ - 2| 1.146(— —_— ] 580
38. Télégraphe et téléphone .......... — - — — - — - - — — - - — i - — - - - -1 - - -
39. Tramways clectriques ............ - — — - - -_— - — — = - - —_ —. )i — — - - - | - -
40. Aatobus ......... ... ... ..., - - — - - — — = — Rl S SR - — - - - - =t — -1 - - -
41. Transports non dénommés ........ 9 3.295 2.371} 36 7.762| 7.700] 4/ 2.600] 2.300] 2.300]— — — - ~1.880 5.576 1.974 - 3 575]— — — —
42, Divers non dénommés ............ 2] 2.650] 2.650] 1 160 72) —] — - 7 - —) - — — — 150 20f — —_ 1 150 — - =
Toravux...|130| 207.615] 172.348{733| 300.330| 284.492}195| 472.412] 456.156| 410.798]27| 636.600|43.567] 2.832| 108.524| 218.160| 145.120] 31.793]105) 113.778| 4 12.900[25] 31.715

(1) Coopératives : 78 sociétés constituées au capital minimum de 15.681.000 francs; 28 sociétés dissoutes au capital minimum de 4.971.000 francs.




1I. — EMISSIONS DES SOCIETES. IﬁDUSTR;[ELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES

Groupement des sociétés selon le lieu ol s'exerce leur éctivlté et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

1

(malliers de francs). ' ANNEE 1944.
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS % Di8SOLUTIONS
- DE CAIITAL . . 2] Lisiérarions
" - (sociétés anonymes) Ewissions 2 AUTRES ]
anonymes: de personnes (sociétés en command. p'osLigaTioNs | = 8 QUEN E
ot en par actions) : S ESPECES CE
o commandite responsabilité (soc. de pers. & resp. 78 g 3
o par actions limitée limitée) gE 8 g | ]
OLASSIFI.". LI w3 k| 8 : §
CATION g = E ] - o8 .8 3 |28
3 ﬁ.g g 2 g g 2 E g |asglds § g al ol Bt
- I-L-B 2 1831, & | .| §3 3 | 58|25 § |ceE 3
. gl o Bme |8l .. |]=as]8 3 =9 |& & £ E 8l = [|s:3 B
: el a P T -1 a1 o812 g ‘2‘ oo - B ] ] -2 a~ 858 a
: g ey El g ey g Y g8 3 - g g - g E c. = 8‘% a e
: sl 8 [ 32 15| § 205l 3 | a8 | 2B |s| 5 |=28| E| 2T |Ezt a
4 Zji 3 aa |2 9 | & & g &2 |2 3 8 sl 5 8.8
! g ﬁ v g § o 5 ‘g 5 5 g g_g : & g’!’ 3 ' Montant
: K B ) )
= E ] ‘é ) g = g 2 - ontan
_ , 1. — Selon le lieu ol s’exerce leur activité. o
Balgique .......... 130207 .615|172 .348{733|300 . 330|284 . 4924195472 . 412|456 . 156/410.798|271636 . 60043 .567]2.832 [471 .804(31 793|113 .778(12, 31.715:
Belgique et étrangerf —| — - 11— - —- |- - —_ —_— - — — - — —_ . —_
Congobelgs .......| —| — — = — — |- — — - H - - | - — — - - | -

1

Toravx .. .{130/207 .615{172 .348 733'300 .330] 284.492“96'4?2.412

456.1561410.798]27

2 — Sélon I'importance du capital nominal émis ou

636.600,43.56712 832

471.804131.703]113.778}12.900}31 715

annulé.

4 - :

1 million et moins {100 46 .455] 35.565{889|174 3271164 .580(118 67.456] 46.900, 45.400¢ 2| 1.750 — 5751138.835¢ 8.1568] 20.089] 650} 8.814
de 1 a 5millions] 25| 61.160] 50.183| 42| 80.383| 74.292| 63/207.723/160.891j141.120f 6| 15.850, — | 757|119.529|14.185] 27.441| 4.250|22 601
de 53 l0omillions] 2| 14.000] 11.440] 1| 5.500] 5.500| 4| 10.483| 28.105{ 28 105} 3} 30.000 3.567[1.500| 27.600] 450) 15.348} 8.000} ~—
de 10 A .20 millions} 1{ 18.000{ 10.200] — — — | 8| 53.920} 90.490, 81.644] 6 89.0000 — | — | 20.750{ 9 o - -} =
de 20 & 50millions| 2] 72.000| 64.960] 11 40.120] 40.120} 4|132.830|129.770{114.520] 7|215. 000 — {156.000| — | 50 000 — | —
de 50 & 100 millions] —} — - | - — - - —_ — | 3{275. - - — ] - -1 =] =

plus de 100 millions|

Toravx . ..|1301207 6150172 348}7331300 330[284 402195l472. 4121456  156l410.798}07l638 60043.567]2.832
(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(9) Comprises dans les augmentations de capital.
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BANQUE NATIONA’LE” DE" ‘BELGIQUE " ::-

Actit

_ BILAN AU 25 JUIN 1945

Passit

IS

Encalsse en or
Produit Indisponible en or de la réévaluation
de l’onenlsae (arrdté-loi n°o 5 dn ler mai 1944).

............................. Tr.20 745 308 434.86

10.493.183..326,17

Total del encalsse en Lor.

Avolrs en devises étrnngéres b vu ;

Eftets cn francs belges sur I'étrnnger

Effets commerciaux .

Effets émis par desor- .

Effets sur la Belgique ganismes dont los
engagements sont

garantis pu.r I'Etat.
Avances sur fonds publlcs ........ - RO
Monnales dlvlslonnaires et d nppolnt .

Avoirs & I'Office des cheéques et vh'ements
POSLAUX ... .. . i iiiiieinee e

Créances sur 1'Etat :
Certificats de trésorerie acquis par appl;catum de
conventions conclues en vertu de Uarrété-loi du

10 mai 1940,
Certifioats A, compte du Trésor
» - B Office d’nide, mutuelle.

» C Foroes allides ............... B

Autres.créances :
Bon du Trésor : Convention du 17 octobre.1930
ratifiée par la loi du 27 décambre 1930.....
Fonds publics : 550.000.000
Titrod'obligation : 32 888 701,24 ; Conv. du
27 juillet 1932 conclue. en exécution de
Ia loi du 19 Jmllot 1032 ..o

Fonds publics ct autres titres acquis en vertu
des statuts

Immeubles, matéricl et. mobilier............ !
Valeurs amortilesetaréaliser ............... .

Comptes transitoires

Banque d'Emission & Bruxelles .............

Total de 1’actif. ..

Débit

‘A termc....,._,

31 238.480.761,03

1.593 660.665,97
2.566.244 .312,50

4.305.521,30-

247.073.222,77

" 121.000:000,—

222.104 108,44

© 514 409:747,90
90.288 415,67
20.919.760.000, —

11.001.009,.000,—
8.562.460.000,—

500.000.000,— |

582.888.701,24°

635° 080.919,91
148, 465 000,
pour mémoire

130 587.617,85

79.077 847.782,58
64.597.062 367,96

" 143 674.910.140, 54

i Capital

! Comptes transltolres ’

- Billets: de' banque en circulation .............

Comptés. courants et divers :

Trésor.publio. ..y en .. 10 373.148,74. . . _ .
Orgumsmes régis pnr une lox .
.- spéciale ' S 8461563 023,83
‘Banques . ....... .1.631.094 025,92
- Particuliers. . ... 605 374 516,43
Armées alliées - 1.702 553:129.48
,Dlvom ......

1268 .111-877,03

Trésor publlc s

Compte mdlspomble do. reé aluutw (nrrcte lol
nej dn l°l‘ mai 1044)

" Fonds de réserve’: .
«) Réserve statutaire
by Fonds de prévmlon et compte’ d'amoftissement

Opératlons d'lnventnlre dlﬂérées

T 74.712.522°304, 26

Arrété-lol du 6 octobre 1944 :
Comples spéeiaux, . visés . &
Vurt. 15 et billels anciens

non déclurés . ,........... 68.749 226;43@9,30» .

Comples cnumm temporai-
. rement mdwpomblea et blo:”
. quéy viss i l'urt 16.....

213 lBl 426 92

Exr

Total du passif. ..

COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 25 JUIN 1945

58.162 386 000,—

4 964.060 721,43

63 128 445° 721 43

AL

© 710.493.183.326,17

200.000.000,—
. 142 233.746,42
"310.854.678.73
415.220.746,77

T 24 584.176,74

s

- 68. 962 387. 746 28

143.674.910.140,54

Crédit

Frals généraux .............cciiievnnnnenn.

Subvention & Ja Calsse de Pensions du person-
nel e et

Amortissements sur immeubles, matériel et
mobiler ....... ... . i

Réescompte au 25 juin 1948.................

Versement j la réserve statutalre (arrdté royal
du 24 aoit 1939, art. 20, § 2):
Excédent an delb, de3 1 % du produit des Fonds,

publics dépassant le capital, les résorves et le
compte d’amortissement.
a) Lomplément du produit des exercices 1939

Redevances a4 I'Etat :
@) Produit des opérations d'es-

compte excédant 3 35, 9%, ... 2,603 .81
b) Droit de timbre sur ﬁx circu-
lation fiduciaire .......... 37.349 933,80

Opérations d'inventaire différées............

82.039 229,76

3.070.000,—

676 .203,05

3.172.373,85

15.480.208,07
2.467.140,65

37 362.537,61
104.332.062,87

248.589.845,86

Escompte, change, intéréts et commissions. ..

Revenus des fonds publics et autres titres acquis
en vertu des statuts......................

Droits de garde, courtages et loyers des coffres.
Rentrées sur valeurs amorties et & réaliser .....

Redevances et bonifications de I’Etat :

«) Ristourne du droit de timbre sur la circulation
fiduciaire (arrété royal du 24 aofit 1939, art. 34)
b) Bonification de 0,25 %, par an sur la detto do
I’Etat (arrdté royal du 24 aodt 1939, art. 33)
¢) Bonification de 0,25 % par an sur le montant
des petites coupures émises pour compte du
Trésor (conventions des 19 avril 1935 et 9 dé-
cembre 1944 respectivement conclues en oxé-
cution de I'arrdté royal du 18 avril 1935 et de
Parrété-loi du 10 mai 1940)

Recettes exceptionnelles :
a) Remboursement par le Trésor
des débours exposés antérieure-
ment (1938-1944) pour la mise
en sécurité de I’encaisse or et
d’autres fonds et valeurs (arrété
royal du l1¢t février 1938, art.
6let62).............. Fr. 61.839.913,82
b) Récupération de courtages et
d’impdéts de bourse pour la
période 1939 & 1944 par suite
de la cossion au Fonds des
Rontes des titres acquis en
vertu de I'art. 17, 9° des sta-
tuts (arrété-loi du 18 mai 1945) 30.531.284,45

— 407 —

37.288.099,21

27.061.504,75
4.215.893,70
103.810,70

37.349.933,80
44.109.699,52

5 999.705,91
158.218.647,59

92.371.108,27

248.589.845,86



OOMPTES D'ORDRE AU 25 JUIN 1945

EFFETS A L'ENCAISSEMENT ......ovvnriniirinieeeesiaenannnninns
OFFICE DE COMPENSATION BELGO-LUXEMBOURGEOIS, — Comptes

de compensation & I’étranger .......... ... . it it
DEPOTS DIVERS :. ' .
" Nantissements des comptes d’avances sur fonds publics belges

Autres dépOtS . ... ... i e e S

CAUTIONNEMENTS DIVERS

TRESOR PUBLIC :
_Portefeullle et avolrs GIVEES .................ooeeeureeennsessiieniin,
Valeurs diverses dont l'Etat est propriétaire :
Actions ordinaires S. N. G, F. B.....o ittt i
Obligations participantes S. N. C F.B. ..
Annuités souscrites par Colonie du Congo belge
Valeurs diverses

Valeurs diverses dont 1'Etat est dépositaire :
Valeurs déposées par des tiers
Service de la dette inseriteo
Caisse des dépdts et comsignations......................ccooiiii i,
Valeurs déposées en cautionnement

Fonds d'amortissement de la Dette publlque
.Fonds monétaire :

Fonds publics .......ooiii e e et
Réserve des chéques postaux :

Or

FONDS DES RENTES, titres déposés......c.ovvvvvriiiierininnenenrsnanns.

CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE : .
Placements provisoires
Nantissements de préts

VALEURS DE LA CAISSE DE PENSIONS DU PERSONNEL

1.000.000 000, -
638.305.187, —
1.228.759.743,26
732.262.530,—

4 735.749 018,72
10.164.185 200,
21.533 691 528,79

642 733 780.15

10 355 184 792.50
13 897 095 237,61

71 408 703.21

3 599 327 460,26

37 076 339 527.66
4 163 305 532.50
85 386 270.
5.986 784 655,-

910 218 227,50
751.615.310,74

3 101 768 646,51
25 3566 700,—

. 59 975 313.44

01.040.258, 41

24 252 280 030,11
65 685 135,

52.624 383 586.87
834.910.925,50

3.127.124 348,51
232 236.012,64
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TABLE DES

MATIERES

(Les chiffres précédés de la lettre « p » sont provisoires.)

STATISTIQUES COURANTES

Tabl. |
LE MARCHE DE L’ARGENT.
I. — Taux d’escompte et de préts

II. — Taux des dépbdts en banque et a la
Caisse Générale d’Epargne

LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX
PRECIEUX.

I. — Cours des métaux précieux ........ 9
II. — Cours officiels des changes ........ 10
LE MARCHE DES CAPITAUX.

I. — Cours comparés de quelques fonds
publics ........ ...l 14

II. — Indice des actions .................. 16

III. — Mouvement des opérations aux
Bourses de Bruxelles et d’Anvers 15

IV. — Cours et rendements des principaux
types d’obligations .............. 16

V. — Emissions de capitaux en Belgique

et au Congo belge ................ 17
Tableau rétrospectii ;
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capital.
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II. — Situation des avoirs en effets publics
de la Banque Nationale de Bel-
BIQUE  c.iivverennnnrnnnnerennnnnns 25

III. — Rendement des impdts .............. 26
~IV. — Fonds d’amortissement de la Dette
publique ...l 27
LES REVENUS ET L’EPARGNE.

I. — Rendement des sociétés anonymes
belges  ..i.iiiiiiiiiiiiiiii, 30
Dividendes et coupons d’obliga-

tions mis en paiement :
avril 1945;
mai 1945 ;
Tableau rétrospectif.

II. — Caisse Générale d’Epargne et de

Retraite  ........cceiiiiiiiiiinn 31

a) Dépbts sur liviets particuliers
3 la Caisse d’Epargne;

b) Versements inscrits aux comp-
tes des affiliés a4 la Caisse

de Retraite.

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES. TR
I. — Chambres de compensation ........ 35
II. — dhéques postaux ..............c..... 36
LA PRODUCTION.
I. — Charbonniére et métallurgique 65
II. — Productions diverses ................ 56
III. — Production d’énergie électrique 58
IV. — Distribution du gaz ................ 59

LA CONSOMMATION.

I. — Indices des ventes & la consom-
mation  ......ciieiiiiiiieiiiia 65
1I. — Consommation de tabac ............ 66
III. — Abatages dans les 13 principaux
abattoirs du pays ................ 67
LES TRANSPORTS.
Activité de la Société nationale des Chemins
de fer belges ........coviiiiiiiiiiiiiiiit, 70
a) recettes et dépenses d’exploitation;
b) transport des principales grosses mar-
chandises, — Ensemble du trafic.
Activité de la Société nationale des Chemins
de fer vicinaux. -
LE CHOMAGE.
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