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LES PREMIERES ETAPES

DE LA LIQUIDATION DE

INTRODUCTION

En rédigeant cet exposé, nous nous sommes pro-
posé de donner un apergu des premiers développe-
ments de cet ensemble de mesures touchant & la liqui-
dation du récent conflit que la terminologie générale-
ment admise désigne par ’expression « réparations ».
Précisons dés 'abord que cette dénomination — bien
que nous ’ayons adoptée — ne nous parait pas propre
a définir exactement l’essence méme du fait, en
Poccurrence les transferts de biens qui s’opérent
actuellement des pays vaincus vers les puissances vic-
torieuses.

L’emploi généralisé de ces termes nous a incités a
en user & notre tour, au cours de cet article. Nous
avons cependant estimé utile de formuler cette
réserve quant & la précision du concept. La notion
de réparation suppose, en effet, la poursuite d’une
politique qui vise & 7réparer le dommage causé de
fagon directe ou indirecte par l’agresseur. C’est ainsi
qu’on pouvait & bon droit parler, aprés la guerre
1914-1918, de palements de réparations : car les qua-
torze points de Wilson prévoyaient effectivement que
I’Allemagne devait s’engager & restaurer l’économie
des nations victorieuses en « réparant le dommage »
qu’elles avaient subi par le fait de I’Allemagne.

Iy

Les décisions qui ont été prises a l'issue de la
récente guerre s’inspirent au contraire d’un principe
différent, non plus d’ordre économique : & savoir le
besoin international de sécurité morale, politique et
militaire. Et pour que cette sécurité puisse é&tre
assurée, on congidére qu’il est indispensable de
détruire définitivement le potentiel militaire de
PAllemagne et de ramener le niveau de vie de la
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population allemande & celul des pays continentaux
de PEurope. L’aspect téléologique du probléme des
réparations a d’ailleurs été clairement défini par le
président Truman quand il déclara : « The first pur-
pose of reparation s to take out of Germany
everything which she can prepare for another war.
Its second purpose is to help the devastated countries
to bring about thewr own recovery by means of the
equipment and material taken from Germany. »

Ce principe général est d’une portée extrémement
vaste; 1l implique une politique nettement différente
de celle qui fut suivie aprés l'autre guerre dans le
reglement des réparations.

A lissue du conflit précédent, ce probléme fut tou-
jours abordé dans son ensemble et tous les pays inté-
ressés participérent aux négociations successives aux-
quelles il donna lieu; cette maniére de procéder
imposait évidemment de longs délais. Aussi cette
fois-ci s’est-on efforcé de fixer progressivement les
modalités de la solution du probléme : les principes
généraux et les modalités régionales furent élaborés
dans des réunions restreintes, les premiéres & la Con-
férence de Yalta, les secondes lors de la réunion de
Potsdam; les quotes-parts & attribuer & toutes les
nations occidentales furent fixées & Paris au cours de
négociations auxquelles prirent part tous les inté-
ressés; enfin le réglement des points de détail a été
confié 4 un organisme international & caractére per-
manent, ’'Inter-Allied Reparation Agency (I.A.R.A.).

Puisqu’elles répondent & la préoccupation d’assurer
la sécurité internationale, toutes les décisions sont
prises unilatéralement par les Nations Unies. Les
obligations imposées 4 I’Allemagne découlent donc de
ces seules décisions et non d’accords réciproques. Et
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les mesures arrétées sont appliquées sous le contrdle
direct des Alliés, puisque aucun pouvoir politique n’est
provisoirement conféré & I’Allemagne; par ailleurs, le
gouvernement de 1’Allemagne est assuré par le
Conseil de Contréle allié (A.C.C.) & Berlin.

Les critéres de la répartition entre les Alliés de
produits disponibles destinés & étre livrés au titre
de réparations ont été définis dans les décisions prises
a la Coniérence de Yalta et exprimées en ces termes :
« Les réparations doivent étre attribuées en premier
lieu aux pays qui ont supporté le iardeau principal
de la guerre, qui ont subi les plus lourdes pertes et
ont organisé la victoire sur ’ennemi. »

Des principes que nous venons d’énoncer, il res-
sort d’une part, que J’Allemagne w’a contracté
aucune obiigation de réparer les dommages causés
dans les divers pays par ses agressions; d’autre part,
que les pays qui ont subi des dommages ne peuvent
invoquer la reconnaissance formelle d’un droit a
dédommagement.

La nature et l'ilmportance des expéditions & effec-
tuer par I’Allemagne ne seront plus déterminées par
le mécanisme des prix et changes. La conception
monétaire d’inspuration libérale qui aboutit, aprés
1918, & U’évaluation en monnaie allemande de la
majeure partie des dettes de réparations a payer en
or et en devises, a donc été abandonnée. Le probleme
du transfert s’en trouve simplifié puisque ce dernier
se ramene & ’expropriation, suivant un plan, de biens
déterminés — moyens de production, stocks, produits
finis, droits, brevets, etec. — qui sont soustraits &
IPAllemagne et qui deviennent propriété alliée. La
plus grande partie de ce transfert doit étre terminée
endéans les deux ans. Il ne s’étendra donc plus sur
des dizaines d’années comme ce fut le cas apres
I’autre guerre. L’expérience acquise a démontré, en
effet, que le recouvrement de la dette devient d’au-
tant plus difficile que la durée du paiement est plus
longue, et il en a été tenu compte. Cette méthode
suppose toutefois que l’on ne fixe plus, comme en
1918, un chiffre global sans tenir compte des possibi-
lités économiques de 1’Allemagne, mais qu’au con-
traire le montant des réparations soit fixé en fonc-
tions des nécessités de I’économie de paix de ce pays.
Ce principe a été précisé dans Darticle 15 de la
déclaration de Potsdam (1).

**Q

Jusqu’a ce jour, aucune étude d’ensemble n’a
encore été consacrée au probléme des paiements de
réparations posé par la guerre 1939-1945, ni 3 1’état
actuel des solutions qui lui sont données. Il est d’ail-
leurs prématuré de se livrer & une analyse compléte
et définitive de ce probléme, aussi longtemps que
les traités de paix. ne sont pas établis et que les
droits et obligations des anciennes puissances enne-
mies auxquels ces traités conféreront un fondement
juridique ne sont pas connus dans leur intégralité.

Néanmoins, afin que le lecteur puisse se former
une premiére opinion de Iétat actuel de la question
des réparations, il nous semble que le temps est venu
de faire connaitre les quelques éléments de la ques-
tion qui sont considérés comme acquis et de les pré-
senter d’une maniére synthétique, en nous réservant
cependant de retoucher dans la suite nos premiéres
constatations, & la lumiére de I’évolution ultérieure
des faits. '

Sans aucun doute, les réparations qui seront exi-
gées de l’Allemagne et du Japon notamment, de
méme .que les bornes qui seront imposées au déve-
loppement de leur économie par les traités et les
contrdles internationaux exerceront une incidence
directe sur P’aspect futur de I’économie mondiale, en
ce sens que les prochaines décades ne verront pas
le retour & la liberté absolue de la production et des
échanges entre tous les peuples.

Cette contingence est d’une telle portée de par les
effets qu’elle ne manquera pas d’exercer sur 1’évolu-
tion des idées économiques et des événements, qu’elle
suffit 4 elle seule & justifier un large examen de la
situation actuelle en matit¢re de réparations.

Nous consacrerons le principal de la présente étude
4 Pexposé des mesures de réparations imposdes &
I’Allemagne, envisagées & la fois sous leur aspect
positif et négatif; nous entendons par 13, d’une part,
les fournitures & effectuer par I’Allemagne & titre de
réparations, d’autre part, les restrictions apportées
au développement de son économie nationale dans le
but de sauvegarder la sécurité politique et écono-
mique des autres pays. En fait, on peut en quelque
sorte assimiler ces restrictions & des réparations pro-
prement dites, car elles auront pour conséquence
d’écarter la concurrence allemande de certains mar-
chés et d’élargir ainsi les débouchés offerts aux éco-
nomies des pays alliés, favorisant de la sorte ’expan-
sion du revenu social et individuel dans ces pays.

Il convient néanmoins d’esquisser briévement, &
P'aide des données disponibles, le probléme des répa-

(1) I’article. 15 des décisions de Potsdam est concu en ces
termes :
Allted controls shall be tmposed upon the German my,

but only the extend necessary:

a) to carry out programmes of industrial disarmament and
demilitarisation, of reparations, and of approvcd exTports
and imports;

b) to assure the production and maintenance of goods and
services required to meet the needs of the occupying forces
and displaced persons in Germany, and essential to main-
tain in Germany average living standards not exceeding
the average of the standards of living of European coun-
tries (European countries means all European countries,
excluding United Kingdom and the Union of Soviet Socta-
tist Republics);

c) to ensure in the manner determined by the Control Council
the equitable distribulion of essential commodities between
the several zones. so as to produce a balanced economy
throughout Germany and reduce the meed for imports;

d) to control German industry and all economic and financial
international transactions, including exports and {imports
with the aim of preveniing Germany from developing a
;i)artpotential and of achlieving the olher objectives named

eretn;

e) to control all German public or private scientific bodies
research and experimental 1nstitutions, laboratories, ete.
with economic activities.
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rations tel qu’il se pose pour I’ensemble des pays du
monde. Ceux-ci forment deux groupes : d’une part,
I’Allemagne, le Japon et quelques sa.tellites; de
Pautre, les Puissances alliées.

Encore convient-l, a l'intérieur de chacun de ces
deux groupes de pays, d’opérer certaines distinctions
que justifient des considérations d’ordre géopoli-
tique : la solution adoptée & 1’égard des pays vaincus
diférera suivant qu’il s’agi\t des pays européens ou
des pays d’Extréme-Orient; du cdété des pulssances
victorieuses, d’autre part, il est préférable, pour des
raisons pratiques et juridiques, de traiter les inté-
réts des pays appartenant au groupe de 1I'U.R.S.S.
comme un tout envisagé indépéndamment des intéréts
des autres pulssances victorieuses.

Dans Pexposé auquel nous alions procéder, nous
avons adopté ie schéma suivant : nous donnerons
tout d’abord un apergu des accords fondamentaux
qui régiront la liquidation économique de la seconde
guerre mondiale et notamment la répartition du paie-
ment des réparations; puls nous examinerons le pro-
bleme des réparations allemandes, qui intéresse le
plus directement notre pays; ensuite nous décrirons
brie¢vement les modalités des solutions adoptées en
Europe orientale et, enfin, en Extréme-Orient.

LES ACCORDS FONDAMENTAUX
QUI REGISSENT LE REGLEMENT
DES REPARATIONS

Nous avons souligné plus haut que les conditions
dans lesquelles a été abordé le reglement du pro-
bleme des réparations aprés cette guerre, sont totale-
ment différentes de celles qui s’imposaient aprés la
guerre 1914-1918. A ce moment, en effet, il fallait
compter avec les engagements contractés envers
PAllemagne avant ’armistice, par la publication des
« quatorze points du président Wilson »; or, ceux-ci
ne prévoyalent I’imposition d’aucune limite au déve-
loppement de l’économie intérieure de I’Allemagune,
mais seulement la réparation, par ce pays, des dom-
mages qu’il avait causés. A 'heure présente, au con-
traire, les décisions des Puissances alliées ne sont
soumises & d’autres restrictions que celles que ces
puissances ont admises, unilatéralement, librement, en
souscrivant a la Charte de I’Atlantique, promulguée
¢« Magna Charta » de la communauté internationale.
Alors qu’en 1918 les délégués allemands prenaient part
aux négociations, en 1945, I’Allemagne, privée de tout
gouvernement & la suite de son effondrement militaire
total, n’est jamais représentée aux diverses confé-
rences. Sans doute, ce facteur est de nature & écarter
certaines difficultés dans ’élaboration des solutions;
mais il charge les Allids d’une responsabilité plus
lourde vis-a-vis des générations futures.

Les dispositions d’ordre économique de la Charte

de U Atlantique (1) conditionnent le réglement du pro-
bleme des réparations, car elles établissent pour la
premiere fois des normes a respecter. Parmi les huit
powmts de la déclaration, mentionnons plus particu-
lierement les points 2, 4, 6 et 8 :

— lls (c’est-a-dire leurs pays) ne désirent voir
aucune modification territoriale qui ne soit pas en
accord avec les veeux Librement exprimés des peuples
interessés.

— 1ls s’efforcent, tout en tenant compte des obliga-
tions qu’ils ont déja assumées, d’ouvrir égulement a
tous les itats, grands ou petits, vaingueurs ou vain-
cus, l'accés aux matiéres premiéres du monde et aux
transactions commerclales qui sont nécessaires & leur
prosperité économique.

— 1ls désirent réaliser entre toutes les nations la
coilaboration la plus compléte dans le domaine de
I’économie, afin de garantir & toutes I’amélioration de
la condition ouvriere, le progrés économique et la
sécurité sociale.

— (...) du moment qu’il est impossible de sauve-
garder la paix futuré tant que certaines nations (...)
possedent des armes (...) en attendant de pouvoir éta-
blir un systéme étendu et permanent de sécurité géneé-
rale, le désarmement de ces nations s’impose (...).

Ces principes généraux révelent déja l'esprit dans
lequel se poursuivront les pourparlers & venir.

C’est & Yalta que la question des réparations a été
soulevée pour la premiére fois. Toutefois, ce fut en
comité restreint des trois grandes puissances : les
Etats-Unis, le Royaume-Uni et 'U.R.S.8. (2). Les
textes publiés traitent uniquement de I’Allemagne. En
ce qui concerne les autres pays, les modalités du
reglement des réparations semblent avoir été relé-
guées & larriere-plan, En fait, elles furent arrétées
dans les d’armistice  conclues

conventions avec

chacun des pays vaincus.

Au sujet du contréle de I’Allemagne et des répa-
rations par ce pays, la déclaration publiée & Yalta
stipule notamment :

« Notre dessein inflexible est de détruire le milita-
risme allemand et le nazisme et de nous assurer que
PAllemagne ne soit plus jamais en mesure de trou-
bler la paix du monde. Nous sommes décidés & (...)
éliminer ou & contrdler toute 'zndusirie allemande
qui pourrait servir o la production de guerre (...),

(1) Déclaration de principe de MM. Roosevelt et Churchill du
14 aont 1941. Cette charte a été adoptée dans la Déclaration des
Nations Unies faite conjointement en date du 1e¢r janvier 1942
par les Etats-Unis d’Amérique, le Royaume-Uni de la Grande-
Bretagne et de l'Irlande du Nord, I'U.R.S.S., la Chine, 1I’Austra-
lie, la Belgique, le Canada, Costa-Rica, Cuba, la Tchécoslova-
quie, la République Dominicaine, le Salvador, 1a Gréce, le
Guatémala, le Haiti, le Honduras, les Indes britanniques, le
Luxembourg, les Pays-Bas, la Nouvelle-Zélande, le Nicaragua,
la Norvége, le Panama, la Pologne, 1'Union Sud-Africaine et la
Yougoslavie. Depuis le 1er janvier 1942, cette déclaration a
encore €té signée par dix-neuf pays dont la France, le 1er jan-
vier 1945,

2) A cette conférence se sont rencontrés, du 5 au 12 février
1945, MM. Churchill, Roosevelt et le Maréchal Staline.
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4 exiger la réparativn en nature de toutes les destruc-
ttons causées par les Allemands. »

(...)

« Nous avons examiné la question des dommages
cuus€s par U Allemagne aux nations alliées au cours
de cette guerre, ¢t nous estimons qu’il est juste que
PAllemagne soit contrainte, dans toute la mesure du
possible, & en payer en nature la contrepartic. Une
commission des réparations sera établie. Elle aura
pour mission d’étudier I’étendue des dommages causés
par Allemagne aux pays alliés, ainsi que les moyens
propres & les réparer. Cette commission siégera a
Moscou. »

Comme on le voit, l'accord s’établissait sur la
reconnaissance de trois principes et sur la création
d’une commission des réparations.

Les trois principes se résument & ceci :

1° I’industrie de guerre allemande doit &tre éli-
minée (conformément au point 8 de la Charte de
PAtlantique) ;

2 I’Allemagne est tenue 3 indemniser les dom-
mages causés par elle;

3° L’Allemagne est tenue de payer en nature.

Le premier principe, qui n’avait pas été admis apres
1918, est entierement nouveau, alors que le second
était déja inscrit dans les propositions de Wilson;
¢’est 'adoption du troisiéme principe qui marque la
différence fondamentale avec la solution donnée au
probléeme des réparations aprés 1918.

Aprés la capitulation allemande, & Potsdam, les
trois mémes puissances ont traduit ces principes en
des décisions concrétes (1).

APERCU GENERAL DU REGLEMENT
DES REPARATIONS
IMPOSEES AUX DIFFERENTS PAYS

LE PROBLEME DES REPARATIONS ALLEMANDES

Les prélevements au titre de réparations a charge
de I’Allemagne ne peuvent guére revétir que les
formes suivantes : appropriation du butin de guerre,
annexion de territoires, confiscation d’avoirs étran-
gers, enlévement de capacités productives intérieures
(biens matériels : moyens de production; biens imma-
tériels : méthodes de fabrication et brevets; potentiel
humain : main-d’ceuvre) et, enfin, récupération des
biens dont les territoires occupés ont été spoliés.

Le recours & ces diverses formes de réparations a
été examiné lors des pourparlers internationaux;
comme on ne dispose pas encore de données d’en-
semble sur certains aspects de la question, nous ne

(1) La conférence de Potsdam a été tenue du 17 juillet au
2 aont 1945. Les gouvernements intéressés étalent représentés
par MM. Truman, Churchill et le Maréchal Staline.

pouvons aborder des waintenant Pexamen de ces
quelques points, Ainsi, & propos du butin de guerre —
qui revient, en fait, danus les diverses zones de l'Alle-
magae, 4 la puissance occupante -— nous nous borne-
roas a sighaler que, au cours des negoclations, cer-
tains pays ont éwis f‘avis que cette councepuon de
partage du buiin étalb perunée et qu'ul ialait y
subsucuer le principe ue la collectivite du butma de
guerre, au benefice de tous les Allies; cette thése
n'a pas eté retenue, U’autre part, nous De somiues
pas en possession de données chitirees sulfisantes con-
cernang la main-d'ceuvre allemande wise au travail &
L etranger d'une lagon cu de l'autre; cependant, elle
est utuisée sur une large échelle dans [‘agricuiture el
I'mdustrie winlere; de méme, des techniciens specia-
listes sont cmployes dans les usines et les labora-
voires.,

QJuant aux amputations territoriales au profit des
Alhes, 1l semble qu'eiles doivent rester tres lLumitées.
LEn ettet, I’Allemagne ne posséde pas de colonies et
le maintien de l'integrité de son territoire a tacite-
ment a évé admis & plusieurs conferences (1). Nean-
moins, I’Allemagne a perdu, jusqu’a present, ses pro-
vinces situees a l'est de ia ligne Quer-iNeisse, qui

.representent un cinquieme de sa superficie totale.

Aucune modification n’a été apportée jusqu’d ce jour
en d’autres pomnts du tracé de ses irontieres, mais il
n’est pas wmprobable qu’elle doive céder la Sarre a la
France.

Jusqu’a présent non plus, la question des brevets et
des procédés technologiques n'a pas été définitive-
ment tranchée. On envisage de permettre & tous les
pays alliés de disposer- des brevets allemands; mais
des difficultés ont surgi du fait de la reconnaissance
de certains droits acquis, A cet égard, les puissances
qui contrdlent les quatre zones d’occupation en Alle-
magne bénéficient dans de nombreux cas d’une posi-
tion privilégiée, en ce sens qu’elles sont entrées en
possession de demandes de brevets, de résultats de
recherches de laboratoire et de documentations com-
merciales.

Nous trouvant par conséquent dans l’impossibilité
de procéder & ’examen des solutions qui intervien-
dront dans les cas que nous venons d’énumérer, nous
nous limiterons aux trois formes principales du régle-
ment des réparations, a4 savoir : la récupération des
biens dont les territoires occupés ont été spoliés,
Iattribution des avoirs allemands & 1’étranger et la
répartition de moyens de production allemands.

»
* o »

Au début de notre exposé, nous avons signalé que
les critéres de la répartition, entre les Alliés, des
paiements de réparations avaient été établis confor-
mément aux principes adoptés & Yalta. Il convient
done, avant d’aller plus loin, d’examiner avec quelque
détail les éléments dont il a été tenu compte pour

1) En vertu du deuxiéme point de la Charte de I'Atlantique.
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2

la fixation des quotes-parts reconnues i chaque pays
dans cette répartition.

Quotes-parts de réparation

Les principes de la répartition ont été établis &
Potsdam. Une premitre subdivision, basée sur des
considérations d’ordre géographique, a été opérée
entre la zone orientale et la zone occidentale.

Par zone orientale, nous désignons les territoires
ou I'U.R.S.8. effectue des prélévements au titre de
réparations, tant pour elleméme que pour la
Pologne; la zone occidentale, au contraire, est réser-
vée aux autres pays. c’est-a-dire aux trois grandes
puissances qui occupent l’Allemagne occidentale et
méridionale et aux anciens pays occupés, & savoir :
PAlbanie, la Belgique, le Danemark, I'Egypte, la
Gréce, le Luxembourg, la Norvege, les Pays-Bas, la
Tchécoslovaquie et la Yougoslafvie, ainsi qu’aux pays
suivants, membres du Commonwealth britannique
PAustralie, le Canada, I’Inde, I'Union sud-africaine.

Dans le territoire allemand englobé dans la zone
orientale, 'U.R.8.8. effectue souverainement les pré-
lévements. Quant & la Pologne, 1’Union Soviétique
s’est engagée 3 satisfaire ses droits en lui cédant une
partie de sa propre part de réparation. Ce partage est
régi par un accord conclu dans la suite par les gou-
vernements polonais et russe, en vertu duquel les
livraisons attribuées & la Pologne consisteront en
moyens de production allemands et autrichiens. 1l
semble que I'U.R.8.8. ait cédé & la Pdlogne 15 p. c.
de ses droits aux réparations, en ce compris quel-
ques unités de la marine marchande de I’Allemagne.

De plus, les avoirs allemands dans les pays de I’Eu-
rope orientale et balkanique — la Bulgarie, la Fin-
lande, la Hongrie, la Roumanie et la. partie est de
PAutriche — reviennent 4 I’U.R.S.8. conformément
aux stipulations incluses dans les diverses conven-
tions d’armistice. Ces droits ont été reconnus dans la
déclaration de Potsdam ot il est dit notamment
(German Reparations, art. 1) que « Reparation
clarms of the U.8.8.KR. shall be met by renovals
from (...) appropriate German external assets ».

En outre, la Russie obtient 25 p. ¢. de l'outillage
industriel installé dans la zone occidentale (c’est-
a-dire dans les zones occupées par les Britanniques,
les Américains et les Frangais) et qui peut étre enlevé
sans nuire & l’économie de paix de V’Allemagne; ces
livraisons de matériel & PU.R.8.8. seront effectuées
sans contre-prestations a4 concurrence de 40 p. ¢., soit
10 p. c. du total prélevé dans la zone occidentale,
les 60 p. c. restants, soit 156 p. c. du total, étant
remis en échange de produits d’une valeur correspon-
dante et comprenant des denrées alimentaires, de la
houille, de la potasse, du zinc, du bois de construe-
tion, des produits en glaise, des produits de pétrole
et, éventuellement, d’autres produits & convenir.

L’U.R.8.8. a toutefois renoncé & toute revendica-
tion sur Por saisi en Allemagne par les Alliés.

Un délai de six mois & dater de la déclaration de
Potsdam — c’est-A-dire expirant le 2 février 1946 —
fut laissé pour la détermination de ceux des moyvens
de production allemands qui formeraient le total &
répartir; le transfert doit en étre terminé dans les
deux ans, soit au plus tard le 2 février 1948.

Tl restait dés lors & fixer la quote-part revenant %
chacun des pays non intéressés 4 la zone orientale et
les modalités de répartition parmi eux. Cette question
a été réglée & la Conférence des Réparations, tenue
3 Paris du 9 novembre au 21 décémbre 1945.

L’acte final signé A l'issue de cette Conférence fixe
Pensemble des normes juridiques qui régissent le
réglement des réparations en ce qui concerne I’Alle-
magne occidentale. I1 constitue en quelqgue sorte une
loi fondamentale sur laquelle se fonderont nos reven-
dications sur des biens se trouvant en Allemagne et
sur des avoirs allemands en Belgique ou, éventuelle-
ment, en d’autres pays, et en vertu de laquelle des
droits nous seront reconnus sur ces biens et avoirs,
dans les limites définies par les stipulations mémes de
Pacte.

En vue de dégager avec netteté le sens et la portée
exacts de Vacte final de Paris, nous indiquerons
ci-aprés les quotes-parts qui ont été fixées, en y ajou-
tant quelques calculs qui mettront en évidence les
dominantes du probléme tel qu’il se posait & Porigine,
3 savoir les facteurs d’ordre économique. En cette

matiére, nous ne formulerons aucune critique
directe — bien qu’d plusieurs reprises nous ayons éte
portés & en émettre — car nous estimons qu’il ne

serait gudre opportun de les insérer dans un article
non signé de ce Bulletin, dont le seul but est d’offrir
une documentation et une information objectives &
ses lecteurs.

En vue de la détermination des quotes-parts attri-
buées aux différents pays intéressés, les biens alle-
mands disponibles pour les réparations ont été sub-
divisés, & la Conférence des Réparations de Paris,
en deux catégories, correspondant, grosso modo,
a) aux placements et investissements allemands &
Pétranger ainsi qu’aux produits finis, et &) au capi-

tal existant en Allemagne.

Ces groupes ont été définis comme suit dans Varti-
cle 1er :

CUatégoric B : toutes les installations industrielles
et autres biens de production & enlever a ’Allemagne;
les navires marchands et les péniches;

Catégorie A : toutes les autres formes de paiement
de réparations : notamment les stocks et la produec-

tion courante.

Les gouvernements intéressés ont ensemble droit &
la valeur totale des biems rangés dans chacune de ces
deux catégories, suivant les pourcentages indiqués
dans le tableau ci-dessous :
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TABLEAU 1

Tableau des quotes-parts

Catégorie A Catégorie B
PAYS Pourcen- | Indices | Pourcen- | Indices
tages (Belgique tages (Belgiqne
alloués = 100) alloués = 100)
(1 2) 3 4
A. Pays européens ) ( @ @
1) Ayant éi¢ occupés :
a) Occidentoux :
Belgique .......... 2,70 100, 4,50 100,—
Pays-Bas.......... 3,90 144,44 5,60 124,44
France............ 16,— 592,59 22,80 506,67
Luxembourg ...... 0,15 5,55 0,40 8,89
Danemark ........ 0,25 9,26 0,35 7,78
Norvége ......... 1,30 48,15 1,90 42,22
b) Europe centrale et
balkanique :
Tchécoslovaquie .. 3,— 111,11 4,30 95,56
Yougoslavie ....... 6,60 244 44 9,60 213,33
Albanie .......... 0,05 1,85 0,35 7,78
Gréce ............ 2,70 100,— 4,35 96,67
2) N’ayant pas connu Uoc-
cupation ;
Grande-Bretagne (1) 28,— 1.037,04 27,80 617,78
B. Pays non européens
1) Ayant été occupéds :
Egypte ........... 0,05 1,85 0,20 4,44
2) N’ayant pas connuVoc-
cupation :
Etats-Unis ........ 28, — 1.037,04 11,80 262,22
Canada ........... 3,50 129,63 1,50 33,33
Afrique du Sud ... 0,70 26,93 0,10 2,22
Indes britanniques 2,— 74,07 2,90 64,44
Australie ......... 0,70 25,93 0,95 21,11
Nouvelle-Zélande .. 0,40 14,81 0,60 13,33
100,— 100,—

1) A noter que les iles Anglo-Normandes ont été occupées.

Les chiffres relatifs & la « catégorie A » méritent
surtout de retenir notre attention, étant donné qu’il
s’agit de la source la plus importante de réparations.
Les quotes-parts de la « catégorie B » sont de moin-
dre intérét, et ce d’autant plus que le pays titulaire
est plus éloigné de I’Allemagne. En effet, la livrai-
son des biens en question est considérée comme effec-
tuée 4 partir de la frontiére allemande et les frais
ultérieurs sont & charge du pays bénéficiaire. D’autre
part, pour nombre de pays, 'apport d’une quantité
considérable de biens de production allemands peut
également faire surgir des déséquilibres dans leur
structure intérieure. De plus, les pays dont activité
industrielle est peu développée ne disposent pas tou-
jours du personnel technique adéquat qu’exige 1’éta-
blissement de nouvelles industries.

On peut admettre que c’est en raison de leur éloi-
gnement surtout que les Etats-Unis et ’Union Sud-
Africaine ont renoncé A& une partie de leur quote-
part B; en échange, ce dernier pays obtenait plus

d’avantages quant aux avoirs allemands en Afrique
du Sud.

Les trois grandes puissances obtiennent 3 elles
seules 72 p. c¢. du total de la catégorie A. Les Etats-
Unis et la Grande-Bretagne bénéficient des quotes-
parts les plus élevdes — chacun d’eux obtient

28 p. ¢. —; la France suit avec 16 p. ¢. Tous les
autres pays se voient attribuer des quotes-parts de
loin inférieures; citons dans l'ordre décroissant : la
Yougoslavie (6,60 p. c.), les Pays-Bas (3,90 p. ¢.), le
Canada (3,50 p. c.) et la Tchécoslovaquie (3 p. ¢.).
La Belgique et la Gréce ne viennent qu’au huitiéme
rang, avec chacune 2,70 p. ¢. Les Indes britanniques
obtiennent 2 p. c. et la Norvége 1,30 p. c., tandis
que les quotes-parts des sept pays restants n’attei-
gnent pas 1 p. ¢

La colonne (2) évalue en pour-cent les quotes-parts
des différents pays par rapport & celle de la Bel-
gique. Les quotes-parts de nos voisins du Nord et du
Sud dépassent respectivement de 44,4 p. c¢. et de
492.59 p. c. celle de la Belgique. La Tchécoslovaquie
obtient 11,11 p. ‘c., la Yougoslavie 144,44 p. c. et le
Canada 29,63 p. c. de plus que notre pays.

Le mode de caleul n’a pas été révélé; on ignore
donc les critéres selon lesquels ces pourcentages ont
été fixés. Néanmoins, on peut admettre qu’un procédé
de calecul mathématique a servi, & l'origine, & la
détermination des quotes-parts, mais que, par aprés,
elles ont été modifides, dans une certaine mesure, en
tenant compte de facteurs diplomatiques. Il convient
également de ne pas perdre de vue la signification
limitée qu’ont ces quotes-parts, puisque ce mode de
répartition n’intéresse ni les acauisitions territoriales,
ni Pemploi de main-d’ccuvre allemande, ni les resti-
tutions d’or ou de butin de guerre, ni les brevets.
T’attribution de ces différents éléments a été réplée
par des accords particuliers. Toutefois, un examen
statistioue approfondi est susceptible de donner une
idée plus précise du mode de calcul employé pour la
détermination des quotes-narts. Aussi avons-nous
poussé plus avant notre analvse, 4 P'aide des données
numériaues mises & la disposition des différentes délé-
gations & la Conférence de Paris.

En princive. ce sont ces chiffres oui ont servi de
base & la fixation des quotes-parts. Ils ont été coor-
donnés par un Comité spécial de statisticiens. de
manidre 3 &tre rendus comparables. Si la méthode
de calcul n’a pas été entidrement révélée. nous dispo-
sons néanmoins d’indications telles ouw’elles donnent
nne idée suffisante de la mesure dans laauelle les
pertes subies du fait de la guerre par les divers pavs
intéressés ont été nrises en considération en vue de
la reconnaissance des droits & réparation accordés A
ces pays. Ces donndes numérianes ont été établies
sur la base des vrincines adontds pour le réglement
des réparations. & la Conférence de Crimée.

Dans la répartition entre les Alliés des biens dis-
ponibles pour le paiement des réparations, il a été
tenu compte de trois éléments essentiels :

1) les dommages matériels & indemniser;
2) les pertes humaines & indemniger;
3) Peffort de guerre & récompenser.

" Afin que chaque pays dresse un état estimatif de
ces trois éléments, les gouvernements américain, bri-
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tannique et francais envoyérent le 28 aolt 1945 A
tous les pays intéressés & la répartition des biens de
réparations provenant de la partie occidentale de
PAllemagne, une note par laquelle ces pays étaient
invités &
ment des

dresser un memorandum traitant notam-
points suivants dommages matériels
causés par la guerre ou occupation; effort de guerre
mesuré par les dépenses budgétaires; pertes en vies
humaines et années-ouvriers; frais d’occupation et
divers autres éléments dont les pensions de guerre.
Les réponses & ce questionnaire furent consignées
dans des memoranda plus ou moins détaillés et com-
muniquées a4 la Conférence de Paris.

Bien qu’il et éte convenu d’adopter comme unité
de valeur le dollar américain de 1938, les memoranda
des différents gouvernements, sous leur forme origi-

nale, ne se prétaient pas & comparaison tout
.d’abord ces états renfermaient maints comptages
doubles; en outre, on constatait de notables diffé-

rences d’interprétation : il n’y avait, en effet, guere
d’unité, notamment dans les divers modes de relevé
des dommages, dans le choix des catégories de dom-
mages 4 retenir et, entin, dans les méthodes de con-
version en dollars-193s.

Citons comme exemple de comptage double, le
cas des réquisitions payeées par l'occupant, dont les
chiffres tiguraient a la fois parmi les dommages mate-
riels et parmi les charges financiéres imposées par
Vennemi.

En matiére de revendications fondées sur ’élément
« pensions », la valeur annuellé & indemniser par
téte d’habitant, et également les taux de capitali-
sation, différaient d’un pays a l'autre.

Certains pays availent inclus dans les dommages
materiels les destructions d’ouvrages militaires
stricto sensu, bien que les instructions regues aient
recommandé de l'eviter.

D’autres écarts
que, dans cercalns cas seulement, on avait fait figurer
& part la perte de revenu national suble pendant ia
guerre et la perte potentielle de production prevue
pour les prewiéres annees d’apres-guerre.

Méme les méthodes de calcul employées ne concor-
dalent pas, certains pays ayant effectué la conver-
sion en valeur 1938 sur la base des indices des prix
officiels tandis que d’autres tenalent compte de !’évo-
lution reelle des prix.

Ce manque de cohésion ayant été constaté, la Confé-
rence, aprés une intervention de M. G. Kaeckenbeeck,
chef de la délégation belge, procéda elle-méme
a une revision — assez sommaire d’ailleurs et cer-
talnement nsuffisante en ce qui concerne la Bel-
‘'ous les chiffres
durent étre revisés et convertis d’abord en monnale
nationale, valeur de 1938, sur la base des prix de gros
véels, et ensuite en dollars des Ktats-Unis, d’apres
_les valeurs du marche des changes de New-York en
1938.

gique — des divers memoranda.

considerables provenaient de ce

Le tableau 11 (p. 144) donne un a.pefg:u synoptique
de Vensemble des memoranda, aprés que les retouches
nécessaires y eurent été apportées et au moment ol
ils furent soumis définitivement & la Conférence, le
13 décembre 1945,

Ce tableau comprend deux parties.
groupe toutes les donnédes susceptibles d’étre expri-
mées en unitéds monétaires, tandis que la seconde
donne une indication -directe des efforts humains et
des pertes en vies humaines.

La premiére

Ces chiffres donnent un premier apergu des sacri-
fices matériels et financiers que la guerre a imposés
aux différents pays. ainsi que des pertes en vies
humaines qu’elle leur a fait subir. Les données ont
4té réunies par chaque pays en toute souveraineté,
sans aucun contrdle de Vextérieur. L’estimation des
dommages a également été effectuée selon des eri-
téres nationaux. Seule la conversion en dollars a été
opérée suivant une méthode contrélée et uniforme.

Ce tableau met en lumitre 'importance respective
des charges que la guerre a fait peser sur chaque pays
ou chaque groupe de pays et la nature des pertes
qu’ils ont subies. '

Ainsi, les dommages matériels déclarés atteignent
au total le chiffre de 61,7 milliards de dollars U.S.A.
1938; dans ce montant d’ensemble, les pertes subies
par-les anciens pays occupés par I’Allemagne inter-
viennent 4 concurrence de 53.7 milliards, celles de
la Grande-Bretagne de 6.4 milliards, et celles des
autres pays d’outre-mer de 1,6 milliard, c’est-A-dire
en pourcentages :

Anciens pays occupés ........ 87,0 p. ¢
Grande-Bretagne ............ 10,4 p. ¢
Autres pays d’outre-mer- 28 p. ¢

100,0 p. e.

Quant aux charges budgétaires de guerre, ce sont
les Etats-Unis et la Grande-Bretagne qui ont eu 3
supporter les plus lourdes.

Suivant les déclarations qui en ont été faites, ces
dépenses se répartissaient dans les proportions sui-
vantes :

Fn milliards de
dollars U.S.A. | En pour-cent,
1938
Europe (non compris la Grande-Bretagne) 51,3 . 18,6
Grande-Bretagne .................... 62,1 22,6
Pays non européens. ................. 161,7 58,8
275,1 100,0

Toutefois, il convient de signaler que-les chiffres
donnés par les anciens pays occupés incorporent les
frais d’occupation, Si I'on fait abstraction de ceux-ci,
les rapports en pour-céent deviennent respectivement
9.8, 25 et 66,2 p. c.
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TABLEAU 11 ) Demandes de réparation (1)

Partie I : Evaluations monéiaires (en millions de dollars U. 8. A.-1938) Partie Il : Eval non dlaires
Autres s 3 i
Dommages matériels Dépenses réclamations Main-d’ceuvre Pert(e;ﬂlllil:x:’;unes
. Dépenses budgétaires . Effort de guerre Déportation de
Porte de propriété de guerre Désin. Années-ouvriers maig-d’cenvre et . .
PAYS Défaut [ Colit Pon. | Man: vestis- | jmputables & 'efforbde | travail forcs | Lertes de vies Invalides
d'entre-| de si que & sement guerre (millions) (millions) :
dans Je | dansles tien [Poccu-| , .| o Aprés on8 | gagmer Aut exté.
ans 18 |, utres et usure| pation van en- | g fin (poten- | BT | riour R
pays R le début| dant les . Indus- | Autres Travail
! pays |ailleurs| anor- alle- . des tial N P .
ui- réola. male | mande des hos-| hosti- hosti- loss) Forces trie activi- | Dépor- | forcé | Forces Civils Forces Civils
méme | o tilités | lités lités armées | d’arme-| tés de jtations | s. terre | armées armées
ment | guerre nat.
(Llay | (L16) | (Llg) | (12) | () | (IlLa) | (LLb) | (Iiko) [ (V) | (V.@) | (V.D) Ta) | (Lb) | (Le) | (ILa) | (ILB) | (liLa) | (LILD) | (IV.a) | (IV.B)
A. Pays européens '
1. Ayant éi¢ occupés :
a) Occidentaux :
Belgique ....ovvveiivinininennn. 2.273] - — 940| 3.157 501 1.019 57| 1.422( — — — 0,87 — 0,20( o0,62] — 9,0 50,0 50,0f 75,0
Pays-Bas........covevvininnnnnn 3.922 550 1.317( 3.500 810 495! — |+ — 4.564| — 495 0,40 — — 1,30 — 3,0/ 197,0| — —
France..........oooiiiiiinin... 21.093 34 20( 3.241) 10.847| 5.603| 5.908 — 2.541 — — — 13,09 1,0 1,0 4,90 2,60 238,0(3)415,0| 250,0| 188,0
Luxembourg ................... 179 — 70 14 294 — 15 — 68 20 — — — — — 0,03 — 3,5 .5 1,5 0,5
Danemark ..................... 159 — — — 909 —_ 42 5 17 — 236 — —_ —_ — — — — — — —
| NoOrvége .....ocoovviininnnnnn.n 1.260f — — — 1.530f — 150 — 30 — 30 — 0,07 — — 0,06 0,54 2,0 6,6] — —
= b) Europe centrale et balkanique :
t Tchécoslovaquie o] 4202 — — 770| 4.046 187| 1.259f — 847 — 272  — 0,50) 0,10 0,10/ 1,60f 2,76/ 46,0 204,0| 49,0 66,0
Yougoslavie ..........c.coveennn. 9.145 — — 370 59 2.287] 3.865 — 25.665| 5.275 18 — 3,96 — —_ 1,96 1,28/ 305,0{1.401,0 425,0
' Albanie ..........c.iiieieiaan, 298 — — — 62 31 60 — 529 115 — — 0,18 - — 0,05 2,21 16,5 12,3 »2 R
Gréce .......ocovvuinnennannnn. 2.545] — — 1.200| 2.781 375 1.480f — 565] 4.000] 1.698] — 1,20 0,02 0,20 0,28/ — 70,0| 488,0| 120 760,0
2. N'ayant pas comnu Uoccupation :
Grande-Bretagne (2) ............ 8.383 — — — 39 — 62.100 — — — — 20.800] 24,0 18,0 — — — 272,0 96,0] 262,0f 104,0
B. Pays non européens
1. Ayant €té occupés :
Egypte ...ooviiiiiiiininina... 41 2 7 35 — 65 296 — — — 69] — — 0,35 0,65 — — Vl,l 2,1 0,2 3,4
2. N'ayant pas connu Poccupation
Etats-Unis .........oovvnnvnne. 468 294 505 — — 6.200/110.800| 25.600 — — — — 17,60| 21,80 — — — 180,0 7,0 477,0| —
Canada .vovvvnnneiienineennas 62 52 29f — — — 12,500 — _ — — — 2,62| 4,10 1,03 — — 40,0 1,0 54,0f —
Afrique du Sud ................ 4| — — — — — 1.620 290 — — 3 — 1,0 0,3 —_ — —_ 6,0 14,0
Indes britanniques ............. 61 — - 106 — — 1.143] — 64 — 403 — 3,10{ 2,70 2,20] — - 9,014)750,0( 29,00 —
Australie ...........cooeiiiunnn 5 - —_ —_ — — 2.000 — — — — — 0,69 0,77 — — _— 12,0 —_ 16,0 —_
Nouvelie-Zélande ............... 8 — — — — — 1.200f — — — — 73 0,42| 0,08 — — — 10,0] — 19,00 —

(1) Le tirer signifie que le pays intéressé n’a pas communiqué de chiffres. L’explication de ces données est fournie par le tableau A de l’annexe.
{2) A noter que les iles Anglo-Normandes ont été occupées,
(3) Y compris 55.000 Alsaciens et Lorrains tombés dans la Wehrmacht allemands ou dans le Service du Travail,

(4) Une estimation officiello des conséquences de la famine au Bengale chiffre le nombre de morts 2 1.500.000. 1 fut admis que la moitié de ces déces était imputable & la guerre
. |

contre I’Allemagne.



By ce qui concerne effort hwmain, V'importance
des pertes subies par les anciens pays occupés, tant
en soldats qu’en civils, est frappante.

Les seuls pays du continent représentés a la
Contérence des Reéparations de Yaris comptent
3.468.400 morts; leurs pertes en vies humaines du fait
de ia guerre sont done 2,5 fois plus lourdes que celles
des Allies anglo-saxons — 1.350.200 si 'on considere
que la guerre contre I’Allemagne est la cause indi-
recte des 750.000 décés provoqués, au Bengale, par
la tamine — ou 5,5 fois plus lourdes si 'on fait
abstraction, dans le dénombrement des pertes alliées,
des 750.000 Bengalis. Il est d’ailleurs & remarquer
que cet écart notable ne provient pas uniquement du
grand nombre de victimes civiles (80 p. c.) que la
guerre a faites dans les pays continentaux : ceux-ci
ont, en effet, perdu plus de soldats dans la guerre
contre I’Allemagne que I’Empire britannique et les
Etats-Unis réunis (693.000 contre moins de 530.000).

Le nombre d’années-ouvriers perdues pour l'éco-
nomie des pays intéressés de I’Europe continentale
est également extrémement élevé : il atteint 43,1 mil-
lions d’années-ouvriers; ces pertes sont dues tout
d’abord & Veffort de guerre et ensuite aux déporta-
tions et au travail forcé; leffort de guerre de ces
pays contre ’Allemagne a exigé 42 millions d’années-
ouvriers, contre 39,4 millions pour les Etats-Unis.

Le tableau suivant fait apparaitre nettement 1’im-
portance relative de ces pertes en vies humaines et
en années-ouvriers :

Pertes Pertes de travail
de vies Liumnaines pow [’éconumie
oo
en milliers | en p. c. d?:::[;%g:‘ en p. ¢
ouvriers
Europe (sauf Grande-Bre-

BAENO) v orvrirrrennanns 3.468 71,4 43 29,8
Grande-Bretagne ........ - 368 7,6 42 29,1
Puys non européens...... 1.018 21,0 59 41,1

4.854 100,0 144 100,0

Ces ehiffres n’acquiérent leur pleine signification
que lorsqu'ils sont mis en regard des chiffres des
populations respectives et que leur incidence moné-
taire est mesurée par rapport au revenu national ou
individuel.

A cet effet, nous avons opéré une série de calculs
dont les résultats sont relevés dans les tableaux 111
a VI

Le matériel statistique utilisé comprend, outre les
données précédentes, des relevés démographiques et
des évaluations du revenu national. .

Les statistiques démographiques concernent ’année
1939, sauf pour la Tchécoslovaquie, pour laquelle nous
nous somines basés sur les chiffres de Pannée 1937, ce
pays ayant dii céder, en 1939, d’importantes parties
de son territoire : les régions sudétes et le territoire
de Teschen en septembre, ainsi qu'une partie de la

Slovagquie en novembre. Tous les chiffres utilisés sont
consignés dans le tableau A de ’annexe.

(Quant au revenu national, nous avons pris comme
base les calculs faits par le proiesseur Colin
Clark, M. A, (1). Les cnifires compales se rapportent
&4 des periodes fort differentes, de sorte que les com-
paraisons opérées n’ont, maigré l’'interdependance
des economies nationales, gu'une valeur approxima-
tive. D’ailleurs, lévolution du pouvoir d'achat a
egalement été prise en considération.

Malgré les imperfections de ce procédé de compa-
raison, nous nous sommes décidés a y recourir — &
detaut des élements qui devraient permettre d’opé-
rer des rapprochements rigoureux; l’occasion nous est
ainsi fournie de souligner l'importance des recherches
consacrees & la mise au point de moyens de mesure
qul permettent de compa.x'el" les revenus nationaux de
pays a pays.

Toutes les données numériques utilisées sont
reprises dans les tableaux C et D de 'annexe et
peuvent donc étre controlees.

Nous avons limité nos calculs aux quelques éléments
principaux qui ont été pris en consideration en vue
de la fixation des quotes-parts dans les réparations,
¢’est-a-dire :

1) les dommages matériels encourus & lintérieur

du pays;

2) les pertes subies par suite du manque d’entre-
tien et de l’'usure anormale de l’équipement pro-
ductif ;

3) les dépenses de guerre budgétaires pendant les
hostilités;

4) les pensions de guerre,

Apres avoir indiqué les montants déclarés pour cha-
cune de ces catégories par le pays intéressé, nous
avons rapporté ces montants aux chiffres relatifs & la
Belgique (= 100).

Ensuite, nous avons déterminé l'importance de la
charge par téte d’habitant, tout d’abord si l'on
prend en considération l’ensemble de la population,
puis la seule population active, & qui incombe le
fardeau de la guerre. Enfin, nous avons établi le
rapport des charges au revenu national global, d’une
part, et d’autre part le rapport de la charge par téte
d’habitant au revenu unitaire exprimé en pouvoir
d’achat du dollar en 1938.

Ces tableaux sont suffisamment eloquents et ne
nécessitent guére d’explications ni de commentaires.
Notons -seulement que, & quelques exceptions prés
(voir annexe, tableaux B, C et D), toutes les don-
nées se rapportent uniquement 3 la guerre contre
PAllemagne. Les pertes les plus élevées en biens
matériels et en vies humaines affectent les pays du
continent, alors que l’effort de guerre direct le plus
grand a été fourni par les pays d’outre-mer, apres
que I'Europe eut été occupée.

(1) Publiés dans le Wellwirtschaftliches Archiv, janvier 1938,
pp. 51-78.
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TABLEAU 111

Pertes de biens dans chaque pays

Charge pour la population
PAYS (1) Chiffres déclarés Indices de Perte par rapport
' (en millions de § comparaison ] Perte par téte de| Perte par rapport |1 revenu par této
1938) (Belgique = 100) | Perte par tote la pgpulntion an reverx'lu nu%)ilc)mul d’habitant
d’habitant (en $) active (en 8) annuel ramené au pouvoir
d’achat de 1938
(en 8) (2)
A. Pays curopdens
1. Ayant €té occupés :
a) Occidentoux :
Belgique (2,70) ................ 2.273 100 270 400 1,6 1,00
Pays-Bas (3,90) ............... 3.922 172,56 444 683 1,9 1,31
france (£6,0).................. 21.093 928,0 503 767 2,4 2,10
Luxembourg (0,15).......... . 179 7,9 595 —_ — —
Danemark (0,25)............... 159 7,0 42 61 0,2 0,20
Norvége (1,30) ................ 1.260 55,4 429 627 1,7 2,68
b) Europe centrale et balkanique :
TLchéeoslovaquie (3,0) .......... 4.202 184,9 276 404 2,0 1,47
Yougoslavie (6,60) ............. 9.145 402,3 582 1.006 ot s
Albanie (0,05) ................. 298 13,1 280 473 — —
Gréce (2,70) .......ooviiinnn. 2.545 112,0 3563 581 5,2 4,10
2. N'ayant pas connu Poccupation :
Grande-Brotagne (28,0) ........ 6.383 20,8 134 199 0,3 0,32
B. Pays non européens
1. Ayant été occupés :
Egypte (0,05) ................ 41 1,8 2,5 4,5 — —
2. N'ayant pas connu Voccupation :
Etats-Unis (28,0) .............. 468 20,6 3,6 5,2 — 0,07
Canada (3,00) «..ooovvvnnen.... 62 2,7 5,6 8,2 0,01 0,12
Afrique du Sud (0,70).......... 4 0,2 0,4 0,6 — 0,00
lundes britanniques (4,0) ........ 61 2,7 0,2 0,3 — —
Austratio (0,70) .......ouuenn. 5 0,2 0,1 0,1 — 0,03
Nouvelle-Zélande (0,40)......... 8 0,4 4,9 7,8 0,01 0,18

(1} A coté de chaque pays figure, entre parenthéses, sa quote-part A.

(2) C1. note du tableau C de l’annexe.

Les dommages matériels intérieurs (voir annexe, : lumiére d’autres aspects de la question (1). (est

tableau A), exprimés en unités monétaires et cal-
culés par téte d’habitant, semblent éire le plus élevés
au Luxembourg et en Yougoslavie. Des pays occupés,
¢’est le Danemark qui a le moins souffert.

Mais, méme si' ces chiffres permettent certaines
appréciations, ils ne peuvent refléter exactement le
fardeau réel, car I'incidence de celui-ci ne dépend pas
seulement de son ordre de grandeur, élément pure-
ment quantitatif, mais également de facteurs qualita-
tifs. Quelques exemples nous feront comprendre : il
est évident que les répercussions des dommages réels
subls seront plus ou moins gravement ressenties sui-
vant les possibilités de redressement; des dommages
d’une certaine ampleur causés aux ponts et aux che-
-mins de fer seront pour l’économie une charge plus
lourde que les dommages de méme ampleur qu’aura
subis une fabrique d’articles de luxe, par exemple.
Ou bien, le cas peut se présenter que les dommages se
soient trouvés partiellement compensés par la con-
struction de nouvelles usines pendant la guerre ou
par limplantation d’industries : le montant des dom-
mages ne sera naturellement pas réduit, malgré ces
contingences.

En rapprochant, dans le tableau 111, le montant des
dommages du revenu national, nous mettons en

ainsi que ’on remarque par exeiple que la charge
que la Gréce a & supporter parait beaucoup moins
lourde que celle & laquelle la Trance doit faire face,
quand on se borne & examiner les chiffres absolus
ou le montant par téte d’habitant, mais, rapportée
au revenu national, elle s’avere, par contre, particu-
lierement élevée : 1,67 contre 1,09 pour la France, en
pouvoir d’achat de I’année 1938.

Le tableau 1v suivant montre trés nettement que
les anciens pays occupés, et quelques pays plus éloi-
gnés peu développés au point de vue industriel, tels
que PEgypte et ’Inde, ont seuls eu & souffrir de
dummages dus & U'usure anormale et au mangue d’en-
tretien du matériel. Cette circonstance ne manquera
pas d’influencer sérieusement le développement des
relations économiques internationales au cours des
premieres années & venir, puisque les facultés concur-
rentielles de ces pays seront grevées, toutes autres
choses restant égales, d’un handicap considérable.
Signalons en passant qu’un pays au moins s’est livré
a4 des estimations fort larges.

(1) Vu le mangue de données concernant le revenu national,
les chiffres pour le Luxembourg, la Yougoslavie et I’Albanie
n’ont pas été calculés.
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TABLEAU IV

Défaut d’entretien et

usure anormale

Charge pour la population
. Chiffres fournis Indices do s Par rapport wu
PAYS (1) (millions § 1938) COmparalson Par téte Par téte, limitée | ), rapport au | revenu par toéte
(Belgique == 100) d’habitant 4 la p(zpula,tlon revenu ramens all pouvoir
(en 8) active national annuel | d’achat de 1938
(en $) (en 8)
A. Pays européens
1. dAyant €lé occupés :
a) Occidentauz :
Belgique (2,70) ................ 940 100 112 165 0,7 0,41
Pays-Bas (3,90) ............... 1.317 140 149 229 0,6 0,44
France (16,0).................. 3.241 345 71 118 0,4 0,32
Luxembourg (0,15). 14 1,5 47 - — —
Danemark (0,25)... — — — — —_— —
Norvége (1,30) ....oovvvinnt -— — — —_ — -
b) Europe centrale et balkanique :
Tchécoslovaquie (3,0) .......... 770 82 51 74 0,4 0,27
Yougoslavie (6,60) ............. 370 39 24 41 — —
Albanie (0,05) ................. —_ — — — —
Gréce (2,70) .....oovveiinnnn, 1.200 128 167 274 2,4 1,94
2. N'ayant pas connu occupation :
Grande-Bretagne (28,0) ........ — — — — — -
B. Pays non européens
1. Ayant €€ occupés :
Egypte (0,05) ................ 35 4 2 + - —_
2. N'ayant pas connu Ioccupution :
Etats-Unis (26,0) .............. — — — — — —
Canada (3,90) ................. —_ — o — — —
Afrique du Sud (0,70).......... — — — — — —
Indes britanniques (2,0) ....... 106 11 0,3 0,5 — —
Australie (0,70) ............... —_ — wem — — —
Nouvelle-Zélande (0,40)......... —_ — - — —_ —

(1) A cote de chaque pays flgure, entre parenthéses, sa quote-part. A,

TABLEAU V Dépenses budgétaires de guerre pendant les hostilités
. Chiffres fourni Indices do Par téte ?"“' téte lilmi.té“ Par rapport au :;trrcrﬁ:})}l)fxrtt&lé
PAYS (1) '.}l.r?s 01;‘;15? comparaison d’habitant A la population revenu ramens an pouvoir
(millions § 1938) (Belgique =-100) (en 8) “‘jt"’f national annuel | d’achat de 1938
(en $) (en $)
A, Puys européens
1. dyant été occupés :
a) Occidentauz : .
Belgique (2,70) ........... ... 1.019 100 121 179 0,7 0,45
Pays-Bas (3,90) ............... 495 49 36 86 0,2 0,16
PFrance (16,0) .........c.o..ue. 5.908 580 141 215 0,7 . 0,89
Luxembourg (0,16)............. 15 1 ! 50 — — —
Danemark (0,25)............... 42 4 11 16 0,04 0,05
Norvége (1,30) ......ooviivnn, 150 4 51 75 0,2 0,31
b) Europe centrale et balkanique : '
Tchécoslovaquio (3,0) .......... 1.259 124 83 121 0,6 0,44
Yougoslavie (6,60) ............. 3.865 379 246 425 — —
Albanie (0,08) ................. 60 6 56 95 — -
Gréce (2,70) ...t 1.480 145 206 338 3 2,40
2, N'ayant pas connu Uoccupation :
Grande-Bretagne (28,0) ........ 62,100 6.094 1.300 1.940 3 3,06
B. Pays non européens
1. Ayant élé occupés :
Egypte (0,05) ....oovnnvvnnnns 296 29 18 33 — —
2. N'ayant pas connu Voccupution :
Etats-Unis (28,0) .............. 110.800 10.874 843 1.236 1,7 1,68
Canada (3,50) ........ 12.500 1.227 1.100 1.650 2,8 2,37
Afrique du Sud (0,70).. 1.620 159 158 245 1,7 2,29
Indes Britanniques (2,0)........ 1.143 112 3 6 — —
Australie (0,70) ............... 2.000 196 30 43 0,6 0,88
Nouvelle-Zélande (0,40)......... 1.200 118 731 1.168 1,7 2,66

(1) A cOté de chaque pays figure,

entre parenthéses, sa quote-part A,



Lies dépenses budgétasres néeessitées par la guerre |
ont atteint évidefhment des montants particuliére-
ment élevés dans les pays d’outre-mer et plus spé-
cialement aux Etats-Unis et en Grande-Bretagne.

Si lon excepte I’Australie, dans tous les pays
d’outre-mer, les dépenses globales évaluées par téte
d’habitant et en pouvoir d’achat de 1538 ont absorbé
plus que le revenu moyen annuel; le rapport atteint
méme 1,9 pour ’Angleterre.

Nous reproduisons nos calculs relatifs aux penstons,
4 titre documentaire. En commentant ces chiffres,
nous dévierions de la ligne de conduite que nous nous
gsommes tracée, d’autant plus que nous serions ame-
nés a développer des considérations & propos de fac-
teurs impondérables, tels que la valeur économique de
la vie humaine et le taux de capitalisation & adopter.
On remarquera les chiffres élevés communiqués par la
Yougoslavie.

TABLEAU VI Pensions
>,
Chiffres fourni Indices do Par tote g‘" tte lilmi_téa Par rapport au rl-eav‘r!;mr: p]?::t’ t,Oatl;
PAYS (1) ) ';l res og‘;:;:; copgparaison A’habitant la Poé)."' ation revenu ramené at ponvoir
(millons § ) | (Betgique = 100) (en 8) “;n“se national annuel | d’achat de 1938
e 9) (en §)
A. Pays européens
1. Ayani &€ occupés :
a) Occidentauz :
Belgique (2,70) ................ 1.422 100 169 250 1, 0,63
Pays-Bas (3,90) ... — — — —_ — —
France (16,0) .........ccc..... 2.641 179 61 92 0,26
Luxembourg (0,18)............. 68 § 226 — — =
Danemark (0,23).............,.. 17 1,2 4 7 0,02 0,19
Norvége (£,30) +..oovvnonn. ¢ 30 2.1 10 15 0,04 0,08
h) Europe centrale et balkanique :
‘Lehécoslovaquie (3,0) .......... 847 60 7 81 0,4 0,25
Yougoslavie (6,60) ............. 25.665 1.805 1,634 2.823 —_ —_
Albanie (0,05) ..............t 529 37 497 840 — —
Gréee (2,70) ......ovvviininnn. 565 40 78 129 1,1 0,91

2. N'ayant?p(m connu 'occupation :
@Grando-Bretagne (28,0)

B. Pays non européens
1. Ayant &€ occupés :
Egypte (0,05)

|
I

2. N'ayant pas connu Voccupation :

Etats-Unis (28,0) ..............
Canada (3,50)
Afrique du Sud (0,70)..
Indes Britanniques (2,0) ..
Australie (0,70) ......... ..
Nouvelle-Zélande (0,40).........

LT
P

PrEbnd
(1T
NEREE
FPEEEd

(1) A cot6 de chaque pays figure, entre parenthéses, sa quote-part A,

Des nécbhsités techniques mous contraignent @
reporter la publication de la suite de cet exposé
dans le numéro d’avril 1946 de ce Bulletin.

Dans cette premiére partie de notre étude,
dont le lecteur vient de prendre comnaissance,
nous @uons dégagé les principes générauxr qui
régussent le réglement des répuarations; mnous
nous somines également licrés & un examen ana-
lytique des quotes-parts de répartition attribuées

en matitre de réparations allemandes.

Y

W

Dans les pages qui sutvront, nous traiterons de
Uexécution des réparations allemandes . restitu-
teons, « surplus capacity », marine marchande,
avoirs allemands & Uétranger, probléme des
transferts. Nous donnerons enfin quelques indi-
cations relatives aux solutions intervenues en ce
qut concerne les réparations exigées des pays
A’ Extréme-Orient et d’Europe continentale qui
ont combatiu aux cbtés de I’ Allemagne.
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ANNEXES
TasLeau B Population
Population totale Population active (de 15 & 64 ans)
Pays Chiffres absolus (1) Pourcentage Chiffres absolus (3) li"r“’rg‘g‘rf:ge
(milliers) aP f; Eﬁfg?]’:e par rapport au total (miliers) & la Belgique
a) (b
A. Pays europdens. ( @ /
1) Ayant é1é occupés :
a) Occidentauz :
Belgique ... 8.396 100,0 1,1 5.690 100,0
Pays-Bas. .. e 8.834 105,2 1,1 5.740 100,9
France. ....oooiiiiiiiiiiiiiiiiieiaes 41,950 499,6 5,4 27.500 483,3
Luxembourg ............... ..ol 301 ’ —_— — —
Danemark ......coooiiiiiiiiiiiii 3.826 45,6 0,5 2.590 45,56
Norvége ..ovvviiiiiiiinininnonan. 2.937 35,0 0,4 2.010 36,3
b) Europe centrale et balkanique :
Tchécoslovaquie (2) .........ovvvn.nn 15.239 181,56 2,0 10.400 182,8
Yougoslavie ........vvieeviieiianeanns 15.703 187,0 2,0 9.0%0 159,8
Albanie ........coiiiiiiiiiiiiiiiien 1.064 12,7 0,1 630 11,1
Gréee .....oovvviiniiiiiieaiiniinins 7.200 85,8 {f"q 4.380 77,0
2) N'ayant g)aa connu occupation : 4 '
Grande-Bretagne ..................... 47.778 569,1 6,2 32.010 562,6
B. Pays non européens.
1) Ayant été occupis :
g 17 16.650 198,3 2,2 ‘@ 9.094 159,8
2) N'ayant pas connu Voccupation : .
tats-Unis ........cooiiiiiiiiiiiinn, 131.416 1.565,2 17,0 89.678 1.576,1
Canada ..ovuiiiiiiiii i 11.308 135,4 1,6 7.574 133,1
Afrique du Sud ... 10.251 122,1 1,3 6.616 116,3
Indes britannigues 382.000 4.549.8 49,4 202.467 B 3.658,3
Australie .......ciiiiiiiiiiiiiiiiinns 66.997 798,0 8,7 46.602 819,0
Nouvelle-Zélande ...........covvvnvnen 1.642 19,6 0,2 1.027 18,0
— v b
773.551 100,0

(1) A fin 1939; excepté la Tchécoslovaquie, pour

laquelle nous donnons les chiffres de juin 1937 [voir note (2)].

(2) En septembre 1438, perte des Sudétes et du territoire silésien de Teschen.
En novembre 1¢38, perte d’une partie de la Slovaguie au profit de la Hongrie,

Population, apr#s ces amputations territoriales :

les Indes britanniques (1931), I’Australie

10,5 millions. .
(3) Estimations les plus récentes. Elles se rapportent toutes 3

I'année 1940, excepté en ce qui concerne I’Egypte (1937),

(1941) et la Nouvelle-Zélande (1942). Esl
TasLEAU C Revenu national (1) TasLeart D Indices des prix de gros
ven . .
llffti:ngl Revenn national par téte I“d}’),&?s é’la;fl':lée TIndices (:I;}g:ﬁz
total d’habitant ur la périod pour en fonction
Pays pour 'a periodel pannée 1938 n tongtior
Revenu 1925-1934, sur la base des indices
Compte : sur la base de méricaing
P national ur 1929 = 100 o
Fays Chifires | (.o S | 1925.1934 1929 = 100 (1) (= 100)
absolus (2) a,bso]lusrekzis) p:,rit?'é calculé en
(n;ih;;w 8) du’pouvoir g“:‘c‘;l‘;‘; A. Pays européens,
d’achat (4)] ~jgug
($) S 1) Ayant été ocoupés :
&) a) Occidentauz :
(c) (d) (e) H Belgique ........ 69,9 7470 89,7
A, Pays européens. Pays-Bas........ 78,7 72,1 87,4
1) Ayant été occupés - France.......... 70,5 104,1 126,2
a) Occidentaux : Luxembourg .... —- o —
Belgique .......... 1,420 169 242 270 Danemark ...... 104,3 104,0 126,1
Pays-Bag.......... 2.065 234 297 340 Norvége ....... 119,8 103,1 125,0
France............ 8.912 212 302 239
Luxembourg ...... — — — — b) Europe cenirale et
Danemark ........ 1.051 275 264 209 balkanique :
Norvége ......... 727 248 207 166 Tchécoslovaquie . 75,5 81,3 98,5
b) Europe centrale et Yougoslavie —_ - —_
balkanique : Albanie ... — — —
Tehécosluvaquie 2.125 139 185 188 Gréce .......... 53,5 123,0 149,1
Yougoslavie ....... — — — —
Albanie .......... — — —_— — 2) N'ayant pas connu
Gréce .....eevnnn. 494 69 128 86 Voccupation :
2) N'ayant pas connu Gr.-Bretagne . . .. 93,2 88,8 107,6
Poccupation :
Grande-Bretagne. . . 20.372 426 457 425 B. Pays non européens.
B. Pays wm européens.
1) Ayant éié vccupés : 1) Ayant été occupés :
Sgypte «..oiiiinn — — — - Egypte ......... — = -
2) N'ayant pas comnu
Puccupation : 2) N'ayant pas connu
Etats-Unis ........ 65.870 501 501 501 Voccupation :
Canada ........... 5,073 446 462 464 Etats-Unis ...... 100,0 82,5 100,0
Afrique du Sud ... 955 93 75 69 Canada ......... 88,3 82,2 09,6
Indes britanniques. — — — — Afrique du Sud . 124,8 90,0 109,1
Australie ......... 3.103 46 37 34 Indes britanniq. . — — —
Nouvelle-Zélande . . 724 441 350 275 Australie........ 125,9 88,9 107,8
Nouvelle-Zélande . 104,9 127,2

(1) Moyennes annuelles pour
les impoOts indirects.

Ces données ont 6té calculées par Clark pour la période
décennale 1925-1934 en combinant des indices de production et
de prix.

Dans le calcul des données de 1la derniére colonne des
tableaux m & vi inclus, en vue de faciliter la comparaison
avec les données du tabhleau I, nous avons convertl tous les
montants en valeurs de 1938, en tenant compte de I'évolution des
prix de gros; dans ce but, nous avons considéré les prix de
gros aux Etats-Unis comme une constante et nous avons cal-
culé les prix dans tous les auntres pays en fonction du niveau
ameéricain des prix (cfr. tableau D, 3¢ colonne), Nous n’avons
pu procéder & une nouvelle adaptation sur la base des indices

la période 1925-1934, y compris

(1) Colin CLARK, op. cil., p. 74, 2 tableau.

de production, étant dans 1’ignorance de ces indices, qui ont
6té calculés par Clark. Toutefois, on peut admettre que les
rapports ne se sont guére modifiés au cours de cette cqurte
période.

(2) C. CLARK. op. cit., p. 60 (3¢ colonne).

c
(3) Formule (d)= —

{a)
(4) Prix américains = 100 (voir au tableau D les indices des
prix). a

'



ANNEXE
Tableau explicatif di

TaABLEAU A
1re Partie : Eléments évalués
Questions générales . I. — Dommages directs (2)
, Les chiffres ont-ils . o . o \ FES
-] g .S § £ § pour origine : % g %g é‘g‘ 8 E 2 E'é ;§ :EE
=3 R R )
PAYS £z i3 “3 | = §2 |33l |07 i85 ) 2% 5 288
g Sy o "y el =2 a8, P33 2 a PR 3 B ™
g By | 88 |8s (23 | § | BB §§ |E338 | £ sg | 4 5
=3 ©§8 & = S i S 3 &§§ B3] R §. =
20 g a o | g 23 8 388 2 g g8 . 53
R KB 3q%| @ 23 3 g% S -5 o = g 8
Sw. | =:% | 38 |EE85|E 3 85 3 |B8%e 3. 5§ w38 8% g
EEs NE’QE =3 ’a"’gﬂ H b 3 §'5' N%E“ N% b g3 L] gga
288 | Bgs | TRy IBER .| % | = B [835% | B} g8 | B8 | B | 8%
2 ~ > -t B P 5
sSs | 2%% | g% |83 &g & a3 3 13388 T3 7 8, "gé 38 e
383 | 23 | m,: |7E8|sE| 5 > KE 2338F Se S 3;5 3 | A58
PN £§3 < 3 85| 2| = 9 3 SE§ES K3 B |8 2 )
A. Pays européens.
1) Ayant € occupés :
a) Occidentaus: : . .
Belgique .......... i — oui — N oui 1,5 out 1,3 ow
3,1 %t 0.1% .
Pays-Bas.......... ' — oui — oui N 165 100 N 161 oui
4% 3 %
France............ N — — oui oui’ oui 188 800 N 2n N
N 1% ] ,
Luxembourg ...... . \ oui — — 2,2 % N 0 00_;3 o N 5,3 oui
. , A . )
Danemark ........ oui — — N oui 12,60 0 oui 0 p- i
Norvége ......... Europe oui oui | — — N N 441 0 N N 0 p. i
seuloment .
b) Burope centrale et
balkanique : .
Tchécoslovaquie +.. N —_ — oui oui N 0 50 ( 47,7 oni
0 .
Yougoslavie . ...... N —_— oui — N N 58 3.600 N 14,2 oui
Albanie .......... oui — | — | oui oui 0,3 14 \ 2,8 p. i
Gréce ............ oui oui — — N N 316 0 0,1 oui
2) N'ayant pas connu
Loccupation : R
Grande-Bretagne .. oui 90 9, pour N oui oui — N oui bat. 1672 0 p- i N 0 p. i
’effort carg. 401
100 %, pour 33,4 %
les dom- .
mages
B. Pays non europdens.
1) Ayant élé occupés : . . . .
Egypte ........... oui Europe N —_ oui —_— N oui p. i nr p. i. p. i nor,
seulement 26 %
2) N'ayant pes connu
Voccupation : .
Btats-Unis ,.,..... N 55 % N - e oui oui N 328 0 N oui p.
Europe 25 % .
Canada ........... N n ot — |nr| — N N 62 0 N 0 p. i
43 %
Afrique du Sud ... oui n t. — — N N ]03 o 0 p. i N 0 p. i
- ©
Indes britanniques. . oui 20 % Pas — — - N n. r bat. 6 n r. N 0 N
Europe |’ indiqué . carg. 55
; oul 100 % .
Australie ......... oni 59 — — N N 5 0 N | 0 p- i
Europe 100 % . :
Nouvelle-Zélande .. N u T ' — — — N 9 % o 0 o pe i n r. 0 p. i
(]

(1) Signification des abréviations :

N = non.

n. r. =non répondu a la question posée.

p. i. = pas indiqué, c’est-d-dire les postes dont il s’agit n’ont pu donner heu a estimation dans le tableau résuiné des dcmandes
(tableau no 11 de la page 144).

— = sans objet ou nul.

(2) Correspondant aux colonnes I.ig; I.1b et I.dc du tableau neo 1 de la page 144,

R IR L B0



tablean II (p. 144) (1)

en unités monélaires

2me Partie : Eléments non évaluds en unités monétaires
[. — Colit
de 1'occu- III. — Dépense budgétaire de guerre I (a) I (a) I (a) IIT (a) III (a)
pation
. . . Les chiffres .
o . ) . . sl 3 0 Vb o e Lo P L P . ~ o lo P
gg Indiquer les périodes auxquelles s’appliquent les donnédes : g %’ as é mdlt({}iés 38¢ g 388 ¢ <§§ £ g '§ §'§ 3 g ;gg g
=R 28y ont-ils no3s |ao8 B Sl8ogg3ls 2
23 @) Avant b) Pendant Aprés la fi i3 827 Ipour origino :| SEF *§§§’~§.&°3 Elgist g?"‘ 5
g le commencement ) Pendan ¢) Apris la fin &7 3oy ———J ES32 |28 38857 & &\”g FE&SE8 =
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INFORMATIONS BANCAIRES, MONETAIRES ET FINANCIERES

PAYS-BAS

LA SITUATION FINANCIERE

Dans tous les pays, la guerre a provoqué des boule-
versements dans l’organisation économique et moné-
taire; 'ampleur de ceux-ci, cependant, n’a pas été
la méme partout.

Pour les Pays-Bas, le total des dommages subis a
été évalué A environ 26 milliards de florins, en valeur
de 1938. Ce chiffre comprend les dommages matériels
directs, la créance sur I’Allemagne pour livraison de
fournitures, les frais d’occupation et les amendes,
ainsi que le montant des « désinvestissements »
(liquidation des stocks, non-remplacement ou non-
renouvellement d’installations, recul de la produecti-
vité du sol, etc.). On considére qu’un tiers environ
de la richesse nationale, évalude & 35 milliards de
florins en 1939, a été perdu pendant la guerre.

Quoique les pertes subies par la Belgique soient
relativement moins élevées — 125 & 150 milliards en
francs de 1939, d’aprés les évaluations provisoires du
Ministére des Finances — on remarque cependant
dans les deux pays un certain parallélisme des réper-
cussions financiéres qu’elles entrafnent. telles que
I'accroissement de la cireulation monétaire et 1’aug-
mentation de la dette publique.

La politique paralléle menée & Londres par les gou-
vernements belge et néerlandais au cours de la guerre
prit une premitre forme d’expression dans la con-
vention monétaire du 21 octobre 1943. Cette conven-
tion, entrée en vigueur le 20 aofit 1945, avait pour
objet de stabiliser les rapports monétaires et de faci-
liter le mécanisme des paiements entre 1’Union éco-
nomique belgo-luxembourgeoise et les Pays-Bas.

Un an plus tard fut conclu Vaccord douanier, qui
dans D'esprit de ses auteurs doit amener, & plus ou
moins br¢ve échéance, une véritable nnion écono-
mique néerlando-belgo-luxembourgeoise. Mais les dif-
ficultés de tous genres, tant administratives et éco-
nomiques que politiques, rencontrées au lendemain
de la libération ont été telles que la convention n’est
pas entrée en vigueur & la date convenue.

Maintenant que P’assainissement monétaire et finan-
cier a eu lieu de part et d’autre et que le redresse-
ment est en bonne voie, aussi bien en Hollande qu’en

Belgique, le moment semble étre venu de réaliser
sans tarder cette union.

Les deux pays présentent, en effet, bien des points
communs; les quelques indications concernant la
situation financiére aux Pays-Bas que nous donnons
ci-aprés en apportent un témoignage.

_ Salaires, prix et colt de la vie

Avant la guerre, un des principaux obstacles & un
rapprochement économique entre les Pays-Bas et la
Belgique était la différence entre les niveaux de prix
et salaires. Cet obstacle est aujourd’hui moins grand.
Les salaires hollandais ont été stabilisés 4 I'indice 125
par rapport & l’avant-guerre. Toutefois cette limite
n’est pas rigide et beaucoup d’exceptions ont été
tolerées, portant en réalité I’indice des salaires & un
niveau plus élevé. C’est ainsi qu’il avait atteint offi-
ciellement le niveau de 151 au mois de mars der-
nier; d’aprés certains observateurs, il serait méme
plus élevé et s’établirait entre 160 et 170. Quoi qu’il
en soit, si la hausse des salaires industriels a pu étre
limitée jusqu’ici & environ 50 p. c. par rapport &
I’avant-guerre, la hausse des salaires agricoles, par
contre, dépasse déjd 100 p. c.

Aussi bien la stabilisation et le maintien des salaires
3 DPindice 125 devaient fatalement paraftre trés diffi-
ciles, étant donné la modification subie par le cours
du change et 1’évolution des salaires anglais et amé-
ricains. D’autre part, la diminution considérable de
la productivité du travail, due & l’état physique et
moral des ouvriers et & la détérioration de I'outillage
industriel, ne permettait pas une adaptation immé-
diate des salaires hollandais au niveau des salaires
anglais.

Quant aux prix, les autorités néerlandaises ont cru
qu’il leur serait possible de les maintenir & un niveau
relativement proche de celui d’avant-guerre. Plu-
sieurs facteurs font cependant obstacle & cette poli-
tique, parmi lesquels il faut citer le niveau des prix
mondiaux qui exerce une pression lente mais certaine
par le truchement des importations. Sur la base de
juillet 1938-juin 1939 = 100, Pindice général des prix
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de gros avait atteint en mars dernier le chiffre 241,7.
La hausse. est cependant trés inégale d’aprés les diffé-
rentes catégories de marchandises; les indices des
prix de gros des matiéres premiéres, d’une part, et
des produits finis, d’autre part, étaient respective-
ment 260,2 et 253,6 en mars, tandis que celui des pro-
duits alimentaires était 192,3. C’est grice a une poli-
tique de subsides trés onéreuse (600 3 800 millions
de florins pour 1945) qu’il est possible de maintenir
les prix & ce niveau.

Le cofit de la vie ne dépasse guére Vindice 170 &
180. L’interdiction d’augmenter les loyers a été un
_élément important de stabilisation du colt de la vie.
Bien entendu, il s’agit ici d’un indice basé exclusive-
ment sur les prix officiels. Un indice pondéré qui
tiendrait également compte des prix du marché noir
serait évidemment beaucoup plus élevé.

Remérquons cependant, en ce qui concerne le
marché noir, que celui-ci est de bien moindre impor-
tance qu’en Belgique, de sorte qu’en général les prix
officiels néerlandais sont plus représentatifs que les
nétres.

Compte tenu du taux de change adopté dés avant
la fin des hostilités par le gouvernement des Pays-
Bas & Londres, la hausse des prix semble étre parti-
culierement modérée et laisse encore une marge suf-
fisante pour. des adaptations ultérieures.

Le taux de change

Le 21 octobre 1943, les gouvernements réfugiés de
la Belgique et du Luxembourg, d’une part, et le gou-
vernement néerlandais, d’autre -part, ont signé &
Londres une convention monétaire fixant le taux de
change entre les monnaies nationales & 16,52 francs
belges pour un florin, soit 6,053 - florins pour
100 francs belges. En méme temps fut pris ’engage-
ment de n’apport'er aucun changement & ces « taux
officiels » sans accord préalable entre les deux gou-
vernements.

Loi'sque, le 5 octobre 1944, la Belgique adopta, dans

un accord monétaire avec la Grande-Bretagne, la
parité de 176,625 francs & la livre, le taux de change
avec les Pays-Bas ne fut pas modifié, ce qui impli-
quait done, aussi bien pour le florin que pour le franc
belge, une dépréciation d’environ 20 p. ¢. par rap-
port & la livre sterling et de 80.p. c. par rapport au
dollar. Le cours du florin néerlandais ainsi fixé pro-
visoirement & fl. 10,691 = 1 £ fut confirmé un an plus
tard dans -Yaccord de paiement anglo-néerlandais.
- I1 s’ensnit que le taux de change du florin par rap-
port & la livre sterling n’est autre chose que le
cross-rate du cours du franc adopté dans 'accord
belgo-néerlandais et du cours de la livre fixé dans la
convention belgo-anglaise.

Au moment ol ces conventions furent conclues, on
disposait de trop peu de renseignements pour juger
de la valeur relative des monnaies et les économies
nationales en question n’avaiént pas encore retrouvé

d’équilibre réel; la situation monétaire, tant interne

qu’externe, avait subi les répercussions néfastes de
cing ‘années d’occupation et les taux de change
avaient ét¢ durant toutes ces années plutdt des
notions purement nominales, auxquelles toute base
réelle faisait défaut. Comme les cours adoptés
n’avaient donc provisoirement encore rien de vrai-
ment définitif, beaucoup de Hollandais appartenant
aux milieux scientifiques ou au monde des affaires
ont préconisé une revalorisation de la devise natio-
nale. Récemment encore, un avis de ce genre fut émis
par les membres de la Commission des Rapporteurs
de la Seconde Chambre. Selon cet avis, les Pays-Bas
devraient s’adapter au niveau de vie de V’Angleterre
en établissant la parité d’avant-guerre entre le florin
et la livre. Une pareille mesure, a-t-il été ajouté,
aurait en plus comme conséquence heureuse d’éliminer
la disparité qui existait encore entre le florin des
Pays-Bas et le florin des Indes néerlandaises.

D’autre part, certains auteurs ont mis 'accent sur
le dualisme entre la politique monétaire interne, qui
vise & limiter les hausses de prix, et la politique
monétaire externe, qui entralnera fatalement les prix
4 un niveau élevé par suite de la sous-évaluation de
la devise nationale. Comme la hausse des prix anglais
et américains peut étre estimée 3 -environ 50 p. ec.
par rapport & 1939 et sera probablement encore ren-
forcée dans un avenir prochain, la hausse du niveau
des prix aux Pays-Bas serait de 110 p. ¢. si on y
ajoute Paugmentation pouvant résulter de la déva-
luation de 30 p. c. du florin. Etant donné les réper-
cussions sociales d’une pareille hausse, ces auteurs
estiment qu’il y aurait lieu de revoir la parité du
florin, d’autant plus que le but de 1’assainissement
monétaire interne est précisément d’éviter des mouve-
ments de prix de cette ampleur. :

Quoi qu’il en soit, les événements récents semblent
démontrer que le cours actuel a une tendance de
plus en plus prononcée & devenir un « cours d’équi-
libre » permanent. En effet, le principe de base de
la politique des prix et salaires inaugurée & la libé-
ration, prévoyait une réadaptation de 1’économie
néerlandaise & V’économie mondiale et plus particu-
liérement 4 V’économie anglaise, en réglant les hausses
inévitables des prix et salaires de facon telle que les
prix de revient néerlandais ne dépassent pas les prix

-de revient étrangers. Toutefols, avec un indice de 165

pour les salaires, ce niveau semble déji quelque peu
dépassé si 'on tient compte non seulement des prix
anglais corrigés pour le nouveau taux de change, mais
également de la moindre productivité du travail néer-
landais et de sa position économique relativement
moins avantageuse. Il est cependant évident que la
décision prise par le gouvernement néerlandais de
Londres est elleeméme 3 lorigine du processus
d’adaptation & des niveaux plus élevés que ceux qui
auraient dii étre atteints, si cette décision n’était pas
intervenue. Malgré tout cela, le gouvernement actuel
a décidé que le taux de change fixé &4 Londres doit
étre maintenu. Le professeur Lieftinck, Ministre des
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Finances, a déclaré dans la « note concernant la poli-
tique financiére » adressée 3 la Seconde Chambre,
qu’apres avoir examiné les différents aspects de la
parité monétaire actuelle, il n’a pas jugé utile d’y
apporter un changement, quoique, 4 son avis, le cours
du florin est plutét trop bas que trop élevé si l’on
‘tient compte de certaines particularités de 1’économie
néerlandaise par rapport & D’économie mondiale.
Cependant, les niveaux de prix harmonieusement
équilibrés faisant encore défaut et la stabilité des

parités monétaires étant elle-méme un élément pri- !
‘mordial dé la politique des devises, le- Ministre n’a |

Iy : : A

pas hésité & maintenir le taux de change adopté &
‘Londres. Au mois de mars demler le gouvernement a
en outre décidé de rétablir la parité entre le florin
néerlandais et le florin des Indes néerlandaises.

Dans son 1‘app6rt sur ’exercice 1944-1945, M. Trip,
Président de la Nederlandsche Bank, a marqué son
identité ‘de vue avec le gouvernement, aussi bien
en ce qui concerne le maintien du taux de change
actuel que la (lovaluatlon du florin des Indes néerlan-
daises,

Si la politique drastique d’assainissement monétaire
a réussi & couper le pas & linflation provoquée par
la mauvaise administration allemande et & maintenir
les prix et salaires & des niveaux compatibles avec le
nouveau cours de change, il est néanmoins évident
que le résultat final et définitif de cette opération
dépendra de l’assainissement de la situation budgé-
taire, qui est elle-méme conditionnée par -certains
éléments, tels que dommages de guerre, dette
publique et fiscalité.

Dommages de guerre.

Un plan d’indemnisation des dommages de guerre,
.dressé aprés la campagne de 1940, resta lettre morte,
_surtout par suite du manque de matériaux laissés. &
la disposition des sinistrés.

Apres la guerre, 'étendue des dommages ainsi que
la difficulté de faire une distinction entre dommages
directs et dommages indirects;, modlﬁerent fondamen-
-talement 'aspect du probléme.

Afin de ménager les finances de I'Etat, différentes
-suggestions furent faites visant 4 abandonner le prin-

cipe du droit & lda réparation, pour le remplacer par |

‘une formule d’assistance, tendant & soutenir les per-
sonnes partlcuhuement atteintes et & stimuler la
reprise’ economlque ”

Aussi n’est-ce’ pas sans un certam étonnement que
tut accueilli le réglement décrété le 9 novembre 1945
selon lequel seraient ' indemnisés tous dommages
résultant dlrectement de faits de guerre ou des opé-
rations de I’ennémi et occasionnés aux biens immobi-
liers, aux biens mobiliers appartenant & une entre-
‘prise ou servant & une plOfeSSIOn a1ns1 qu’aux meu-
" hles meublan‘m :

Les principes de cette réglementation sont donc

"trés larges et correspondent dans les grandes lignes a .

ceux de la législation de guerre. Cependant, I’indica-
tion que l'indemnisation se fera sur la base des prix
du 10 mail, limite fort le coflit de cette réglementa-

tion. Les milieux officiels estiment néanmoins que la

réparation des dommages de guerre cofitera & 1’Etat
la somme énorme de quelque 3 milliards de ﬂorms
(soit environ 50 milliards de francs).’

C’est par voie d’emprunt que la trésorerie néerlan-
daise compte se .procurer ces 3 milliards.

Un systéme de priorité pour la’ reconstriction per-
mettra d’échelonner le paiement sur plusieurs
années. : o T e :

Le titre de créance de chaque sinistré sera inscrit
au Grand-Livre de la Reconstruction et portera inté-
rét a raison de 3 p. c. 'an.

Le financement sera donc extra-budgétaire. Mais il
reste cependant les dommages au domaine public et
autres décaissements se rapportant & la reconstruc-
tion. Le budget extraordinaire du deuxiéme semestre
de 1945 prévoit & cette fin un crédit de 380 millions
de florins.

Un certain mécontentement s’est manifesté les der-
niers mois quant & la base de l'indemnisation.

C’est ce qui a amené le Ministre des Finances a
faire une déclaration spéciale indiquant que arrété
concernant la réparation des dommages de guerre
(Besluat Qorlogsschade 1945) n’est qu'un réglement
provisoire et que le réglement définitif en cette

maticre sera établi par une 101 pendamt l’année en
cours.

Répondant & ceux qui voudraient que la base de la
réparation soit le cofit de remplacement de l’objet
endommagé au lieu de la valeur de 'objet au 10 mai
1940, le Ministre a dit que le gouvernement n’a nulle-

-ment l’intention de les suivre dans cette voie, signa-
]

lant que les finances publiques ne sauraient supporter
le cofit d’une réparation ainsi congue.

Dette publique

Le tableau ci-aprés indique la situation de la dette

publique & fin 1939, & fin 1944 et au 30 ao(t 1945 :

(en millions de florins)

31 décembre | 31 décembro 30 aolt

1939 1.‘344 1945

Dette consolidée ...... 3.140 5.879 5.800
Dette flottante ........ 1.078 6.739 9.500
Dette totale .......... © 4.218 12618 15.300

" L’augmentation de la dette consolidée est quelque
peu surprenante & premiére vue. Contrairement & ce
qui se passa en Belgique, en Grande-Bretagne et sux
Etats-Unis, la Hollande put émettre’ ‘quelques
emprunts & long terme pour un montant:assez consi-
dérable. La plupart de ces emprunts- étaient des
emprunts semi-forcés (Leening met den stok achter
de deur) dont ’émission fut possible, grice au fait
que V'impédt annuel sur les fortunes, qui existe depuis
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longtemps aux Pays-Bas, met & la disposition des
autorités fiscales un cadastre des fortunes constam-
ment adapté. )

Fin 1939, la dette consolidée ¢tait constituée & con-
currence de 87,7 p. ¢. par des emprunts a 3 p. c. et
a concurrence de L,2 p. ¢. seulement par des ewmprunls
@ 3,5 p. c.; au 3V Juin 1945, ces deux poulcentages
etaient respectivement 36,9 et 40,1, [‘augmentation
des secomds étant due aux émissions de guerre.
Celles-ci ont egalement augmenté l'umportance rela-
tive de la dette 4 p. c.

Quant & la dette tlottante, c’est elle qui, comme
dans la plupart des autres pays, a subi l'augmenta-
tion la plus considérable. Llle est constituee presque
exclusivement de promesses du ‘Lrésor, ce qui corres-
pond a peu prés aux certificats de ‘Lrésorerie emis
en Iselgique.

En réalité, la dette publique est plus élevée que
les chiftres reproduits dans le tableau ci-dessus. Kn
cifet, plusieurs éléments importants ne s’y trouvent
pas incorporés, tels que les dommages de guerre qui
sont encore & indemniser, les credits obtenus a
Vétranger, la dette extérieure contractée a Londres
pendant {‘occupation et la créance en Reichsmarks
de la Nederlandsche Bank.

Tenant compte de ces divers facteurs, la dette
totale a été évaluée & environ 23 milliards de
tlorins. '

En efiet, la dette qui résultera des dommages de
guerre est estimée a 3 milliards de florins, ce qui
correspond au total des 1nscriptions portées au
Grand-Livre de la Dette publique sous la rubrique
« Reconstruction », et dont bénéficient les sinistrés
apres l'évaluation des dégéts. Le montant ainsi alloué
comme indemnité aux ayants droit est productif d’un
intérét de 3 p. c.

Les crédits étrangers obtenus par la Hollande se
chiffraient au 1¢ novembre 1945 a 1.049 millions de
florins.

Les crédits les plus importants furent accordés par
les Etats-Unis, la Grande-Bretagne et le Canada,
mais d’autres pays et notamment la Suede, la Bel-
gique, la Suisse, la France et le Danemark ont égale-
ment accordé des crédits & la Hollande, le plus sou-
vent en fonction des traités de commerce conclus avec
ce pays. Une partie de ces crédits est & court terme.

Le gouvernement néerlandais & Londres dut cou-
vrir partiellement ses dépenses en contractant des
emprunts extérieurs. Cette dette s’élevait, & fin juin
1945, & 722 millions de florins.

Quant & la créance en Reichsmarks de la Neder-
landsche Bank en vertu du clearing germano-hollan-
dais,ion la fixa en chiffre rond & 4.500 millions de
florins.

D’autre part, l’assainissement monétaire entraina
une nouvelle augmentation de la dette, puisque les
fonds bloqués purent étre convertis en une inscrip-
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tion au Grand-Livre de la Dette publique au taux
de 3 p. c.

Il en résulta une augmentation de la dette comso-
lidée de ’ordre -de 1.008 millions de florins.

Les titulaires de comptes bloqués eurent également
la faculté de souscrire chacun pour 300 florins de Cer-
tificats d’Epargne & 2,50 p. c. Ce deuxiéme emprunt
n’a rapporté que 117 millions de florins, malgré
Pattrait que constituait son échéance beaucoup plus
rapprochée.

Ces résultats ne sont pas considérés comme satis-
faisants. Non seulement les souscriptions au moyen
d’argent frais ont fait défaut, et cela malgré ’expan-
sion de la circulation fiduciaire par un déblocage
massif lors de I’annonce des emprunts, mais les sou-
scriptions au moyen d’avoirs monétaires bloqués sont
également restées en dessous des prévisions.

En vue de réduire les charges de la dette publique
dans toute la mesure du possible, le gouvernement
hollandais, suivant en cela ’exemple anglais, s’efforce
de faire baisser le taux de I’intérét. L’emprunt & long
terme émis récemment porte intérét & raison de
3 p. ¢. I’an, ce qui signifie une diminution de 0,5 p. c.
par rapport au taux appliqué pendant toute la durée
de la guerre. En outre, le Ministre des Finances a
annoncé son intention de convertir en obligations
3 p. c. tous les titres de rente ayant un intérét nomi-
nal plus élevé. La diminution récente & 1 3/4 p. c.
du taux de FPintérét des Certificats de Trésorerie 3
court terme constitue un premier pas dans cette voie.

En tenant compte d’un intérét de 3 p. ¢, la
charge annuelle de la dette, non compris ’amortisse-
ment, sera au minimum de 600 millions de florins,
alors qu’elle n’était que de 130 millions de florins,
amortissement compris, avant la guerre.

C’est cette charge trés élevée de la dette publique
qui rend la 'solution du probléme budgétaire fort
malaisée.

La fiscalité

En général, les impdts, les taxes et les droits, tels
qu’ils étaient prévus par la loi de systéme (Stelsel-
wet) promulguée en 1822 par le Gouvernement du
Royaume-Uni des Pays-Bas, furent maintenus pen-
dant des dizaines d’années, aussi bien en Hollande
qu’en Belgique.

Ce ne fut qu’a la fin du siécle dernier que la Hol-
lande donna & son systéme fiscal un aspect moderne.
En Belgique, la réforme n’eut lieu qu’aprés la pre-
miére guerre mondiale.

L’adaptation, dans les deux pays, amena une diffé-
rence fondamentale en fait de contributions directes.
La Hollande institua un impét unique sur le revenu
(inkomstenbelasting), un 1mpbdt sur le capital (ver-
mogensbelasting) ainsi qu’un impdt indiciaire établi
sur la base de certains signes de bien-étre. La Bel-
gique, ‘par contre, se contenta de moderniser les
impdts sur le revenu, en acceptant un systéme d’im-
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pbts cédulaires ainsi qu’un impét-indiciaire qui, plus
tard, devint l'imp6t complémentaire personnel.

En tenant compte du produit des impdts pergus en
faveur de I’Etat, ainsi que des impositions commu-
nales et provinciales, la charge fiscale, par téte
d’habitant, était en 1939 d’environ 1.350 francs en
Belgique et 1.800 francs en Hollande. ‘

Cependant, puisque le revenu national en Hollande
(82,5 milliards de francs) différait du nétre dans une
proportion correspondant & la différence dans la
charge fiscale des deux pays, on peut conclure que
la fiscalité hollandaise en 1939 était sensiblement la
méme qu’en Belgique.

Alors que le seul changement fondamental intro-
duit en Belgique sous l’occupation allemande fut une
sorte de double imposition des bénéfices des sociétés,
le systéme fiscal hollandais connut une adaptation
compléte aux imp6ts allemands.

La suppression de la frontiére douaniére entre le
Reich et la Hollande fut invoquée comme justifica-
tion de cette adaptation. Il s’agissait, disait-on,
d’éviter ’évasion fiscale et le déplacement d’activités
économiques pouvant résulter d’inégalités dans la
fiscalité.

L’adaptation eut comme résultat la disparition de
'impdt proportionnel frappant les bénéfices des
sociétés (dividendbelasting) et !'institution :

1° d’un impdt progressif sur les bénéfices des socié-
tés (vennootschuapsbelasting);

2° d’'un impdt sur le capital des sociétés (vermo-
gensbelasting der lichamen);

3° d’un imp6t proportionnel sur la base du capital
et des bénéfices des sociétés (ondernemingsbelasting).

En principe, 'impét sur le revenu resta inchangé.
Il fut cependant aménagé et des adaptations de taux
furent faites pour aligner les pourcentages de I’impo-
sition des revenus au niveau des pourcentages alle-
mands. Finalement, un imp6t de péréquation (were-
veningsbelasteng) fut institué pour obtenir une péré-
quation des charges sociales qui, croyait-on & tort,
étaient plus élevees en Allemagne.

Cette fiscalité de guerre est encore d’application
maintenant. Elle est particuliérement lourde pour les
sociétés. Des sociétés hollandaises d’une certaine
importance, réalisant un bénéfice normal, en arrivent
a devoir payer un impdt dépassant 70 p. c. de leurs
bénéfices et des taux de 60 p. c., qui chez nous sont
un maximum, peuvent étre considérés comme nor-
maux.

Les imnpdts sur les revenus des personnes physiques
ont également été augmentes sensiblement pendant la
guerre.

En comparant & la fin de la guerre l’imposition
totale (Etat et communes) des salaires et rémunéra-
tions & l'imposition correspondante en Belgique, on
constate que l’imposition des revenus peu élevés est

moins lourde en Hollande, que la taxation des reve-
nus moyens est équivalente dans les deux pays et
que les impOts sont moins élevés en Belgique pour
les revenus importants.

On sait qu'a la fin de 1944, la Belgique a diminué
les impdts & retenir & la source de 30 p. ¢., 20 p. ¢.,
10 p. c. selon qu’il s’agit de revenus imposables de
moins de 40.000 francs, de 40.000 & 100.000 francs ou
de plus de 100.000 francs. Un relevement des minima
exonérés a également eu lien. Aux Pays-Bas, par
contre, il n’y a eu aucun dégrévement, de sorte que
ce sont encore les pourcentages de guerre qui sont
actuellement d’application.

Quel sera le systéme fiscal en 1946 ¢

Le Ministre des Finances, dans son exposé du
budget de 1945, indique qu’il y aura dégrévement
pour les bénéfices des sociétés. Il s’agit, dit-il, de ne
pas freiner la reprise économique en décourageant
Uesprit d’initiative par une fiscalité vraiment exces-'
sive. C’est la raison pour laquelle I'impdt sur Vactif
des sociétés disparaitrait et que 'impdt sur les socié-
tés (wennootschapsbelasting) serait remplacé par un
impo6t moins progressif sur les bénéfices excédentaires
(weinstbelasting); par contre, ’impdt proportionnel
sur la base du capital (ondernemingsbelasting) sub-
sisterait provisoirement.

Un dégrévement général n’est pourtant pas envi-
sagé. Certains .secteurs connaitraient méme des aug-
mentations de taux. Ce serait le cas pour la taxe de
transmission ainsi que pour les droits de succession.

Restent alors les imp6ts spéciaux dont le produit
doit servir & l’assainissement financier. I1 s’agit d'un
prélévement sur le capital ainsi que d’un impbdt sur
Paccroissement du patrimoine.

Le projet de loi portant prélévement sur l’accrois-
sement de la fortune vient d’étre déposé & la Cham-
bre. L’accroissement illicite serait passible d’un
impdt de 90 p. c. Les autres accroissements se ver-
raient imposer un taux de 50 p. c.

Le budget

En décembre 1945, le Ministre des Finances déposa
sur le bureau de la Seconde Chambre des Etats-
Généraux, en méme temps qu'un compte rendu finan-
cier concernant les années de guerre et qu’un bilan
de la situation & fin juin 1945, un projet de budget
pour le second semestre de 1945.

D’aprés cette publication, les déficits budgétaires
ont atteint un total de prés de 11.000 millions de
florins pour les années fiscales 1940-1944. Pendant
cette période, la situation budgétaire n’a cessé d’em-
pirer, ainsi qu’il ressort du tableau ci-aprés.

Au total, les crédits & armée allemande et & 1’ad-
ministration civile, ajoutés aux frais d’occupation et
aux divers autres prélévements, ont cofité 9.573 mil-
lions de florins au Trésor hollandais de 1940 & 1945,
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Les budgets néerlandais 1939-1944
(en malliers de florins)

1939 1940 1941 1942 1943 1944 Total 1940-1944
Budget ordinaire.
épenses. ... .......innn. 746.654 867.410 1.062.214 1.317.577 1.536.756 1.839.724 6.623 681

Recettes .................. 763.149 831.743 1.383.658 1.735.486 1.431.132 1.462 966 6.844.985

Déficit .............oo.l - 16.495 +35.687 (4 321.443 |4 417.909 105.623 376.767 |+ 221.305
Budget d'investissement.

Dépenses.................. 555.112 852.920 2.401.638 2.321.285 1.867.966 1.871.989 9.315.788

Recettes .................. 88.415 173.335 365.030 95.879 55.410 62.054 751.708

Défieit ................... 466.697 679.584 2.036.608 2.225.406 1.812.546 1.809.935 8.564.079
Budget total.

Dépenses.................. 1.301.766 1.720.331 3.463.853 3.638.862 3.404.712 3.711.713 15.939.471

Recettes .................. 851.564 1.005.079 1.748.688 1.831.366 1.486.542 1.525.020 7.596.605

Déficit ................... 450.202 715.252 1.715.164 1.807.496 1.918.169 2.186.693 8.342.774

Pour se faire une idée exacte de la situation, il faut
en outre tenir compte de la créance d’environ
4.500 millions de florins sur I’Allemagne et du déficit
laissé par les comptes du gouvernement néerlandais
a Londres, qui se chiffre & environ 100 millions de
livres sterling, soit 1.069 millions de florins.

D’aprés les estimations provisoires relatives aux six
derniers mois de 1945, les recettes et dépenses ordi-
naires s’élévent respectivement & 549,4 et 1.141,8 mil-
lions de florins, laissant un déficit de 592,4 millions.
Les ddépenses extraordinaires sont estimées &
1.309 millions de florins et le déficit total s’établit &
1.812 millions de florins.

En avril 1946, le Ministre des Finances présenta le
budget pour 1946 devant la Seconde Chambre. Comme
pour 1945, ce budget se décompose en budget ordi-
naire, budget extraordinaire et budget d’investisse-
ment. Cette subdivision correspond & ce qu’on appelle
en Belgique : dépenses ordinaires, dépenses résultant
de la guerre et dépenses extraordinaires.

Le budget pour 1946 se présente en résumé comme
suit ¢

Prévisions de dépenses et de recettes pour 1946

(en millions de florins)

Dépenses

Ordinaires .........cocovvvinenn.

2.231
don

t
charge de la dette publique 716

Extraordinaires .................
(résultant de la guerre)
dont
pacification des Indes et liquidation
de la guerre...................
aide & la reconstruction comprenant
des décaissements pour dommages
de gnerre, pour réparation de dom-
mages de toute nature, eto.....
Subsides aux prix

2.386

712

938
.................. 413
D’investissement

752
dont

212

Total. .. 5.369

Total. ..

Les recettes du budget ordinaire, qui se solde par
un boni, proviennent presque exclusivement d’im-
pdts. Ces prévisions de recettes d’impdts se com-
parent comme suit aux recettes effectuées pendant
certaines annédes antérieures :

Produit de certains impots

(en millions de florins)

1946 1942 1939
 prévisions recett recett:
|
Impb6ts sur les revenus. . 890 377 , 93
Imp6ts sur les salaires 250 161
Impét annuel sur le patri-
moine ........... 100 46 32
Taxe de transmission. .. 300 197 88

Le déficit total du budget néerlandais de 1946, qui
se chiffre 4 2,2 milliards de florins, est moins impor-
tant que le déficit de 1945, qu’on estime & 3,6 mil-
liards. La situation budgétaire retient cependant
Pattention- car, par rapport & 1945, les dépenses
n’ont pas été réduites et amélioration dans le déficit
final n’est due qu’a ’augmentation des recettes
d’impb6ts qui sont estimées au double de celles per-
gues en 1945.

Ces prévisions en ce qui concerne les recettes,
appellent cependant quelques remarques : le chiffre
de 2,4 milliards pour ies recettes ordinaires comprend
une large plus-value pour certains impéts. Cette plus-
value sera le résultat du rapatriement des revenus
de placements & l’étranger (impdéts sur le revenu)
et de la taxation de certains éléments de patrimoine
non déclarés & l'impét annuel et dont l’existence a
été portée 3 la connaissance du fisc par les opéra-
tions d’assainissement monétaire.

En tenant compte de ces circonstances particuliéres
et méme en admettant que dans 'ensemble le poids
de I'impét ne sera pas allégé.. on peut se demander
si ce n’est pas faire montre d’un grand optimisme que
d’attendre un rendement de 2,4 milliards de florins
d’un systéme fiscal qui ne rapportait que 0,6 milliard
avant-guerre. Car si, d’un c6té, les taux d’impbts ont
fortement haussé par rapport & 1939, les salaires et
les prix n’ont pas atteint un niveau permettant de




supposer une hausse du revenu national de nature &
porter le rendement fiscal au chiffre indiqué; par
ailleurs, la productivité n’est pas encore ce qu’elle
était avant la guerre.

Méme en admettant que les prévisions de recettes
se réalisent, le déficit prévu reste considérable. Une
comparaison avec les chiffres budgétaires d’autres
Etats fait ressortir la position budgétaire des Pays-
Bas.

Chiffres budgétaires comparés

1946
Réég46~ Dépenses
1946 uetion | “yii e
Impor- du défieit | o) pe
= X
1945 1946 tance du |P3F l:g;?qrt du revenu
deficit | 23 951 | national
d?a rxii:;] d’avant-
guerre
Pays-Bas
Dépenses....| 6 ()| 5,3
Recettes .... 1,3 (1) 3,1
Déficit ..... 3,1 (1) 2,2 41 % 40 % 106 %
Belgique
Dépenses. ... 37,9
Recettes . 28,2
Déficit, . 9,7 25 % 64 % 66 %
Angleterre 1946-1947
penses. ... 5,4 3,8
Recettes .. .. 3,2 3,1
Déficit ..... 2,2 0,7 18,4 %| 68 % 76 %
France (2) ‘
Dépenses. ... 532 470
Recettes . ... 207 330
Déficit ..... 325 140 30 % 57 % 142 Y,

(1) Sur base des chiffres du deuxi¢me semestre.

(2) Chiffres cités par M. Philip. Pour 1946, il a été tenu compte
de Il'effet escompté des mesures d’assainissement budgétaire
annoncees.

En résumé, nous pouvons conclure que le budget
donne une image claire de I’état des finances néerlan-
daises, qui sont caractérisées d’une part par des
dépenses ordinaires élevées engendrant une lourde
fiscalité et, d’autre part, par des dépenses considé-
rables relatives a la liquidation de la guerre et aux
circonstances exceptionnelles qui continuent A jouer
aux Pays-Bas.

La forme du budget lui-méme est nouvelle : pour la
premiére fois, un budget national a été dressé. On a
suivi l’exemple de la Grande-Bretagne, ol chaque
division du budget se référe & un secteur particulier
de I’économie nationale. Cette présentation permet
d’avoir sur la vie économique et sociale du pays une
meilleure vue d’ensemble.

L’économie est divisée en quatre parties princi-
pales : l’économie familiale, 1’économie industrielle,
Padministration et les relations extérienres. Le
budget national donne en outre un examen du
marché des capitaux.

Le revenu national pour 1946 est estimé & 8,4 mil-
liards de florins, dont 2,4 milliards, soit 27 p. c. seront
absorbés par les imp6ts. Le marché des capitaux
requerra pour la reconstruction du pays, tant dans
le secteur public que privé, un montant de 3 milliards.
On escompte que le crédit étranger et Putilisation
des avoirs néerlandais & 1’étranger pourront procurer

1,8 milliard, tandis que le restant de 1,2 milliard
devra étre fourni par des épargnes de 16 p. ¢. environ
sur le revenu national, si I’on veut éviter une créa-
tion additionnelle de monnaie. En temps normaux,
Pépargne volontaire se chiffrait & environ 10 p. e. du
revenu national; le gouvernement devra donc faire
tous les efforts nécessaires en vue de relever ce
niveau d’épargne.

Le gouvernement n’a d’aillleurs pas hésité 3 poser
Palternative : ou bien la production sera augmentée,
la. consommation limitée, 1’épargne accrue, ou bien
Pinflation ne pourra étre évitée,

L’équilibre monétaire ne pourra étre garanti, selon
Pexposé du Ministre, que par !’application combinée
des six moyens ci-aprés :

1. Augmenter la productivité;

2. Maintenir la consommation au niveau actuel, tout
en assurant une distribution suffisante des mar-
chandises de premidre nécessité;

8. Promouvoir un puissant mouvement d’épargne;
ceci est d’ailleurs le but de ’accroissement de la
production combiné avec la limitation de la con-
sommation :

4. Limiter les importations & des marchandises qui
doivent concourir & ’amélioration de la producti-
vité;

5. Augmenter les exportations de marchandises et
de services;

"6 Réaliser des avoirs & I’étranger pour couvrir le
déficit de la balance ‘des paiements, qui ne peut
&tre comblé par des emprunts extérieurs.

L’assainissement monétaire

Comme dans tous les pays dont la circulation moné-
taire a considérablement avgmenté, sans une hausse
proportionnelle de la quantité de marchandises dispo-
nibles ou d’une majoration du niveau des prix, il
g’était constitué aux Pays-Bas, pendant ’occupation,
un important volume de pouvoir d’achat « flottant »,
constituant un grave danger d’inflation.

La politique monétaire du gouvernement néerlan-
dais fut logiquement de chercher A& résorber cet excé-
dent de circulation. Le 7 juin 1945, une premiére
mesure enleva le cours légal aux billets de 100 flo-
rins. Les détenteurs de bonne foi de ces billets purent
se faire ouvrir des comptes spéciaux, mais ceux-ci
restaient temporairement bloqués & tous usages autres
que le pailement d’impdts. La conséquence de cette
mesure fut une forte compression de la circulation
fiduciaire, laquelle, depuis lors, n’a plus atteint le
niveau du début de juillet.

Le 12 septembre 1945 parut P’arrété-lol sur 1’assai-
nissement monétaire. Les mesures prévues étaient
radicales : dépdt de tous les billets de banque néer-
landais en circulation et inscription des montants en
comptes. bloqués; blocage de tous les comptes en
banque; mise & disposition de 10 florins seulement
par personne pendant la période des opérations.
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Ces mesures avaient ramené la circulation fiduciaire’
& environ 90 millions de florins, montant qui devait
s’accroltre régulierement par suite de déblocages suc-
cessifs prévus par Parrété-loi du 26 septembre 1945
{(Beschikking Deblokkeering). Pour la monnaie scrip-
turale, la régle suivante fut adoptée : déblocage de
1.000 florins, majorés de 25 p. c. du solde des comptes
au 12 septembre 1945, avec maximum de 10.000 florins.
On ne pouvait toutefois disposer de ce montant libre
que par virement.

Un montant de 100 florins par carte (geldkaart)
fut libéré en billets,

Fin décembre 1945, le Ministre des Finances
marqua, dans un discours radiodiffusé, sa satisfaction
quant aux résultats de l'opération. A cette date, la
circulation totale n’avait pas encore atteint le niveau
de fin 1939, ainsi qu’ill ressort des données
vantes :

sui-

Evolution de la circulation monétaire
(en malliards de florins)

Circulation fiduciaire.
Décembre 1939 ...................
Décembre 1944 ................ ...
Mai 1945

Circulation monélaire totale.
Décembre 1939 ’
Aot 1945 ...t 12
Décembre 1945 4,5 (maximum)

La circulation monétaire totale & fin décembre 1945
se décompose comme suit :

: (en milliards de florins)
Circulation de la Nederlandsche Bank ..... 1,1
Circulation du Trésor .................... 0,2
Circulation scripturale ...................

Au cours du méme discours, le Ministre a annoncé :
la libération des comptes spéciaux de virement;
I’émission de certificats d’épargne & 5 ans maxi-
mum, portant intérét & 2,5 p. c.; les modalités d’uti-
lisation des comptes bloqués — paiement d’impbts,
achat d’anciens fonds publics dés la réouverture de
la bourse, inscription au Grand-Livre 1946 (portant
intérét & 3 p. ¢.) et enfin souscription pour un maxi-
mum de 300 florins aux certificats d’épargne & émettre
prochainement —; l'abaissement du taux d’intérét des
dépbts auprés de la Caisse d’Epargne.

La libération définitive des comptes spéciaux de
virement a eu effet prévu. Un glissement trés impor-
tant de la’ monnaie scripturale vers la monnaie fidu-
ciaire a eu lieu. Ceci explique en partie ’augmen-
tation de la circulation fiduciaire qui avait atteint
2,5 milliards fin avril 1946, portant l'indice & 227 par
rapport & 1939 = 100. Ce glissement n’a cependant
pas influencé la circulation totale qui se maintient
aux environs de 5 milliards de florins.

-)(-*i

De l'examen de ces différents problémes, il res-
sort que c’est la situation budgétaire qui reste le
point sensible de l’économie hollandaise. Car si les
résultats actuels de l’assainissement monétaire sont
ceux qu’on attendait, si le rapport prix-salaires-
circulation monétaire est satisfaisant, si la remise en
état de ’économie se poursuit avec méthode et dans
des conditions relativement favorables, la .charge
qu’imposent & cette économie en reconstruction les
trés grosses dépenses publiques sera bientdt intolé-
rable et il faut souhaiter que la compression envi-
sagée de certains subsides et d’autres mesures
raméneront le budget vers un niveau d’équilibre.

— 159 —



LEGISLATION

Ces informations rappellent les lots et arrétés ainse
que les avis offictels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Uéconomie générale du pays
et qut ont fait l'objet d’'une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant celus de la paru-
tton du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus tmportants sont
repris in extenso. Une stmple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
aux autres textes législatefs.

Afin de factliter la consultation de ces snforma-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
sutvantes :

ECONOMIQUE

1. Législation
11. Législation

économique et sociale générale
monétaire, bancaire et financiére

I11. Législation agricole
IV. Législation industrielle
V. Législation du travasl
VI. Législation relative au commerce tntérieur
V11. Législation relative au commerce extérseur
VI11. Législation des transports
IX. Législation relative aux pric ét aux salaires
X. Législatton relative au rationnement et au
ravitaillement
XI. Législation en matiére de restauratton et de

dommages de guerre

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE

Loi du 12 décembre 1945
tendant & Uouwverture d'une enquéte sur certaines
questions économiques (Moniteur, 10 février 1946,
p. 1126),

Le Rol Léopold III se trouvani, par le fait de I’ennemi, dans
I'impossibilité de régner,

Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit:

Artrcle 1°°. — Les problémes suivants feront ’objet
d’un examen par une commission d’enquéte :

a) Probleme charbonnier;
b) Probléeme de l'industrie de I’électricité.

Art. 2. — Il sera créé, pour P’étude de chacun de
ces problémes, une commission d’enquéte composée
de vingt membres, dont la moitié nommée par le
Sénat et la moitié nommée par la Chambre des Repré-
sentants.

Les commissions choisiront dans leur sein un prési-
dent et désigneront en outre un secrétaire, qui pourra
8tre choisi en dehors de la commission.

Quatre membres seront choisis parmi les représen-
tants des organisations patronales et les représentants
des sociétés d’exploitation ou des services publics.

Quatre membres seront choisis parmi les représen-
tants des organisations ouvrieéres appartenant aux
industries ou aux services ci-dessus visés.

Quatre membres seront choisis parmi les représen-
tants des consommateurs ou usagers,

Quatre membres du Sénat et quatre membres de la
Chambre des Représentants seront désignés respec-
tivement par chacune de ces assemblées parmi les
membres actuels de celles-ci.

Le président sera choisi parmi les membres parle-
mentaires de la commission.

Art. 3. — Les pouvoirs accordés aux commissions
d’enquéte sont les plus étendus : ce seront ceux déter-
minés par la loi du 3 mai 1880, article 4, sur les
enquétes parlementaires.

Les commissions d’enquéte pourront, notamment,
réunir tous documents, entendre toutes personnes
dont les avis leur paraitraient opportuns.

Art. 4. — Les conclusions des commissions d’en-
.quéte seront déposées sur le bureau des Chambres
dans les quatre mois de louverture de l’enquéte.
Elles seront motivées et appuyées de documents justi-
ficatifs. Elles seront publides au Moniteur au plus
tard un mois apres le dit dépot.

Art. 5. — Le mandat des commissaires est gratuit.

Il pourra cependant étre procédé au remboursement
des frais éventuellement exposés pour l’exercice des
fonctions de commissaire par les membres de la com-
mission.
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Adrt. 6. — Les enquétes seront réputées ouvertes le
quinziéme jour aprés la publication de la presente loi
au Moniteur.

Promulguons la presente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I'Etat et publiée par le Mons-
teur.

Arrété du Régent du 7 janvier 1946
velatif auz tavwc des timbres adhésifs. Bmission d'un
-ttmbre du taux de 5.000 francs (Monlteur, 7 février
"1946, p. 1011)

Arrété du Régent du 10 janvier 1946
mettant fin o la validité temporaire de Varrété du
81 janvier 1941 organisant le recensement des stocks
- de matériaux de construction (Moniteur, 2 février
1946, p. 890).

Arrété-loi du 24 janvier 1946
relatif a Pallocation de secours aux personnes en état
de besoin (Moniteur, 2 février 1946, p. 866).

1L

Arrété-loi du 15 janvier 1946
frzant les limates de la garantie et de Uintervention !
de U'Etat accordées aux crédits & consentir par
PInstitut national de Crédit agricole auxz agricul-
teurs dont les biens ont particuliérement souffert de
faits de guerre (Moniteur, 45 février 1946,
p. 930).

- « Le montant de 'intervention de 1’'Etat & titre de
subside destiné & alléger la charge des intéréts des
crédits consentis & concurrence du montant ci-dessus
fixé de cinquante millions de francs ne peut dépasser
annuellement la somme de deux millions de francs. »
Arrété ministériel du 5 février 1946
portant approbation du réglement d'exécution de
Varticle 11, § 1 de Varrété royal n° 185 du 9 juil-
let 1935 sur le contréle des banques et le régime des
. émassions de titres et valeurs (Momteur, 10 février
1946, p. 1188).

REGLEMENT . D’EXECUTION DE L'ARTICLE 11, § 1%, DR
L’ARRRTE ROYAL N° 185 DU 9 JUILLET 1935 SUR LE CON-
TROLE DES BANQUES ET LE REGIME DES KMISSIONS
DE TITRES ET VALEURS.

La Commlission bancaire

“vu 1’ article 11, § 1er, de l’arrété royal no 185 du 9 juillet 1935
sur le controle des banques et le régime des émissions de -titres

Arrété-loi du 26 janvier 1946 ‘
relatif au paiement des subventions entrant dans le
cadre de la politique d’intervention en matiére de
ravitarllement du pays (Moniteur, 7 février 1946,
. 994). Erratum (Moniteur, 21 février 1946,
p. 1442). :

Arrété-loi du 11 ifévrier 1946

modifiant Uarvété-lor du 27 décembre 1944, portant
création de Ulnstitut pour UKncouragement des
Recherches scientifiques dans UIndustrie et I Agri-
culture (I.E.S.1.A.) (Moniteur, 13 février 1946,
p. 1187).

Cet arrété modifie les dispositions déterminant la
composition du conseil d’administration de I'Institut
pour ’Encouragement des Recherches scientifiques
dans D'Industrie et IAgriculture et augmente le
nombre de membres présentés par le conseil d’admi-
nistration du Fonds national de la Recherche scienti-
fique.

— LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

i et valeurs, modifié par 1’article 8 de l’arrété royal no &7 du
| 30 novembre 1939, en vertu duquel la Commission bancaire peut,
par réglement soumis A l’approbation du Ministre des Finances
et du Ministre des Affaires économiques, établir périodique-
ment, pour les différentes catégories de bangues, des coefficients
de structure de leurs avoirs et de leurs moyens d’action;

Considérant qu’il y a lieu d’assurer l'évolution ordonnée des
structures bancaires nouvelles issues de la guerre ainsi que
des mesures légales décréiées pour contrdler les effets de la
guerre sur la monnaje nationale et le volume de la dette de
I’Etat;

Considérant qu’a cet égard la satisfaction paralléle des
besoins en crédit des économies publique et privée en vole de
restauration doit rester compatible avec le maintien d’une par-
faite liquidilté du systéme bancaire et d’une grande aisance
dans son fonctionnement;

Considérant qu’il y a notamment lieu de déterminer la fone-
tion que doivent remplir, dans ce systéme, les effets représen-
tatifs de la dette & court terme de I'Etat;

Considérant qu’il s’indique de mettre en ceuvre a cette fin les
pouvoirs établis par l'article 11, § 1er, susvisd, et de renforcer
ainsi l’action de contrdle exercé par la Commission bancaire
dans le cadre du statut légal des banques,

Arréte :
Seorion I. — Disposttions générales.
Article 1. — La Commission bancaire répartit les

banques inscrites en trois catégories, dénommées res-
pectivement « banques régionales ou spécialisées »,
« banques de circulation moyenne » et « banques de
grande circulation ». La Commission décide pour
chaque banque de la catégorie & laquelle elle est
rattachée; sa décision vaut jusqu’d nouvel avis. Tout
changement de catégorie sort ses effets au premier

jour du sixidme mois suivant celui au cours duquel il
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est notifié, & moins qu’un délai plus long ne soit indi-
qué dans la notification.

Art. 2. — Pour 'application du présent reglement,
et en se référant aux articles 1 et 4 de I'arrété royal
du 24 novembre 1937 pris en application de l’'article 12
de l’arrété royal n° 185, il faut entendre :

§ 1. Par « trésorerie » ou « moyens de trésorerie »
d’une banque la somme de ses encaisses proprement
dites en billets ou monnaies belges, de ses avoirs a
vue, en francs belges, aupres de la Banque Nationale
de Belgique et de I’Office des chéques postaux, sous
déduction des avances ou préts en francs belges non
couverts par des slretés réelles, consentis a cette
banque et apparaissant sous les rubriques « Emprunts
au jour le jour » et « Banquiers belges ou étrangers —
leurs avances »;

§ 2. Par « effets publics », le montant nominal
détenu par une banque en effets & court terme ou a
moyen terme émis par I’Etat belge, libellés en francs
belges, - susceptibles d’étre escomptés, achetés ou
cédés par la Banque Nationale de Belgique conformé-
ment & l'article 17-3° de ses statuts et aux disposi-
tions prises pour 'application de cet article; ces effets
doivent étre quittes et libres de tout nantissement,
opposition ou empéchement quelconque;

§ 3. Par « passif exigible & vue et & court terme »,
la somme des engagements en francs belges apparais-
sant sous les rubriques « Banquiers belges ou étran-
gers — leurs avoirs », ¢ Dépé6ts et comptes courants »,
¢ Carnets de dépbts », « Sociétés financiéres »,
« Autres valeurs & payer & court terme » et, jusqu’d
disparition de celle-ci, sous la rubrique provisoire
¢« Exigible spécial — comptes temporairement indispo-
nibles »;

§ 4. Par « moyens propres », la somme des res-
sources apparaissant sous les rubriques « Capital »,
« Fonds indisponibles par prime d’émission »,
« Réserve légale », « Réserve disponible » et « Béné-
fice reporté ».

SecrioN II. — Z'résorerie.

Art. 8. — La trésorerie de chaque banque, rap-
portée & son passif exigible & vue et & court terme,
ne peut, pendant plus de dix jours consécutifs,
demeurer inférieure au coefficient minimum indiqué
pour la catégorie & laquelle elle est rattachée, dans
le tableau porté & l’article 6. Lorsque .ce coefficient
cesse d’&tre atteint, la banque prend toutes disposi-
tions propres & reconstituer sa trésorerie dans le délai
requis; s’il arrive que ce coefficient soit nul ou néga-
tif, le reviseur en est immédiatement avisé.

Secrion III. — Couverture en effets publics.

by

Art. 4. — Rapporté A& son passif exigible & vue et
A court terme, I’ensemble des moyens de trésorerie
et des effets publics d’'une banque doit demeurer
constamment supérieur ou égal au coefficient global
minimum indiqué, pour la catégorie & laquelle elle est

rattachée, dans le tableau porté & l’article 6, sans
cependant que le volume des effets publics rapporté
au méme passif puisse & lui seul conduire & un coeffi-
cient partiel inférieur aux quatre cinqui¢mes du
coefficient global susvisé,

Seotion IV. — Solvabilité.

Are. 5. — Rapporté au total du passif exigible tel

. gu’il est exprimé au bilan annuel visé a l'article 1°

de larrété royal du 24 novembre 1937 précité, l'en-
semble des moyens propres d’une banque doit, de
deux en deux ans, demeurer supérieur ou égal au
coefficient indiqué, pour la catégorie & laquelle elle
est rattachée, dans le tableau porté a l’article 6.

Lorsqu’il apparait & l’examen des situations men-
suelles visées & l'article 3 du susdit arrété royal du
24 novembre 1937 que ce coefficient minimum n’est
plus atteint ou menace de ne plus l’étre, le reviseur
invite les autorités de la banque & prendre toutes dis-
positions de nature soit & réduire le volume des
engagements, soit & augmenter celui des moyens pro-
pres de 1’établissement.

Secrion V. — Z'ableaw des coefficients.

Arg. 6. — Les coefficients visés aux articles 3 & &
sont fixés aux chiffres portés en pour-cent dans le
tableau ci-dessous : :

Trésorerie. Couverture. Solvabilité.

Banques régionales ou

spécialisées  ...... 6 50 10
Banques de circula-

tion moyenne .... 5 60 7
Banques de grande

circulation

........ 4 85 b

Secrion VI. — Dérogations.

Art. 7. — La Commission bancaire peut, lors-
qu’elles se justifient par des circonstances anormales,
admettre des dérogations aux dispositions du pré-
sent reglement.

Ces dérogations peuvent soit viser toutes les ban-
ques, soit toutes celles rattachdes & I’'une des catégo-
ries visées & larticle 1°, soit ne s’appliquer qu’s un
ou plusieurs établissements déterminés. Elles seront
autorisées pour une période déterminée ou jusqu’a
nouvel avis.

Toute dérogation générale ou spéciale fait l’objet
d’une décision motivée de la Commission.

Secrion VII. — Dispositions transitoires
et mise en vigueur.

Art. 8. — Le présent réglement entre en vigueur le
lendemain de la publication au Monsteur belge de
Parrété ministériel d’approbation.

Toutefois, les articles 3 et 4 n’auront d’effet qu’au
31 mars 19486.
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D’autre part, les coefficients de solvabilité visés aux
articles 5, alinéa 1°, et 6 sont réduits transitoirement
et respectivement & 8, 5 1/2 et 4; ainsi réduits, ils
seront d’application pour chaque banque & partir du
1% janvier 1947. Les coefficients de solvabilité auront
effet au taux plein le 1o janvier 1949.

Art. 9. — Les banques qui ne seront pas en mesure
d’opérer avant le 31 mars 1946 les ajustements de tré-
sorerie ou de couverture nécessaires, adresseront, en
temps utile, & la Commission bancaire, une demande
de dérogation temporaire; la demande fera mention
du délai sollicité et en justifiera.

Deuxidme arrété ministériel d’exécution
du 5 février 1946
de la lot du 14 octobre 1945 relative aux avoirs moné-
tnires bloqués ou temporairement indisponibles
(Moniteur, 10 février 1946, p. 1185).

Vu 1a lol du 14 octobre 1945 relative aux avoirs monétaires
blogués ou temporairement indisponibles;

Vu spéclalement les articles 10, 11 et 12 de la susdite loi et
les articles 9, 20 alinéa, et 10 de l'arrété ministériel pris pour
son exécution le 5 décembre 1945;

Revu I'article 23 de 1'arrété-loi du 6 octobre 1944 relatif aux
billets de la Banque Nationale de Belgique et aux dépots d’ar-
gent en monnafe nationale, ainsi que 1’arrété-loi du 19 sep-
tembre 1945 et l'arrété ministériel du 19 décembre 1945, repor-
tant 1'un et l'autre I'échéance de certains certificats de tré-
sorerie dé6jd prorogés antérienrement,

Arréte :

Article 1. — Les certificats de trésorerie prorogés
antérieurement en vertu des dispositions des arrétés-
lois des 6 octobre 1944 et 19 septembre 1945 et de
Parrété ministériel du 19 décembre 1945 prérappelés,
seront payables & leurs échéances reportées respec-
tives.

Art. 8. — Les banques visées par D’arrété royal
n° 185 du 9 juillet 1935, le Crédit communal de Bel-
gique et la Banque du Congo Belge bonifieront aux
titulaires de comptes temporairement indisponibles
issus des transferts prévus par ’article 10, 1°r alinéa,
de la loi du 14 octobre 1945, un intérét calculé
prorata temporis, & partir du 1 janvier 1946,
aux taux et conditions en vigueur chez eux pour leurs
comptes de dépéts libres & vue.

Toutefois, ces établissements financiers feront béné-
ficier les titulaires des conditions en usage chez eux
pour les comptes de dépdts libres & terme, s’ils en
font la demande; ces conditions entreront en vigueur
au jour ol les établissements dépositaires recevront
notification de la demande, sauf quant aux termes ou
préavis, qui ne prendront cours qu’d partir du jour
ot lindisponibilité légale, dont les avoirs en cause
sont affectés, aura été levée.

Les établissements dépositaires auront la faculté de
fusionner les comptes temporairement indisponibles
ouverts dans leurs livres au nom d’un méme déposant,
quelle que soit V'origine de ces comptes.

Les termes et conditions que les caisses d’épargne .

bre 1934, appliqueront aux comptes temporairement
indisponibles résultant de transferts visés par le pré-
sent article, seront fixés par 1’Office central de la
Petite Epargne.

Art. 8. — Les établissements financiers visés par les
trois premiers alinéas de l’article 2, qui doivent rece-
voir couverture en certificats de trésorerie pour les
transferts de comptes spéciaux temporairement indis-
ponibles, peuvent, & leur choix, recevoir en paiement
des certificats de 'un ou lautre des types visés &
Particle 7; Vescompte en sera opéré, valeur au 1 jan-
vier 1946, aux taux fixés au dit article.

. Art. 4. — Les caisses d’épargne privées visées par
Parrété royal n°® 42 du 15 décembre 1934, qui doivent
recevoir couverture en certificats de trésorerie, peu-
vent exercer le choix visé & Darticle 3; elles sont
tenues, toutefois, de maintenir & tout moment dans
leurs avoirs un montant nominal de pareils certificats
égal au moins au solde des avoirs temporairemenc

indisponibles transférés qu’elles détiennent.

Art. 5. — Les comptes temporairement indisponi-
bles issus des transferts prévus par Darticle 10,
1¢7 alinéa, de la loi du 14 octobre 1945 et dont la
Banque Nationale de Belgique ou V’Office des chiéques
postaux sont dépositaires, ne sont pas productifs
d’intéréts.

Les titulaires de ces comptes ont la faculté d’en
ordonner le transfert auprés d’un des établissements
financiers visés par Varticle 2. '
. Le transfert de ces comptes emporte pour leurs titu-
laires, de plein droit et simultanément, le transfert
dans le méme établissement des comptes et titres de
PEmprunt de I’Assainissement monétaire, issus de la
conversion des comptes spéciaux ouverts ensuite du
dépét des billets

Les transferts visés au présent article pourront étre
ordonnés pendant un délai ouvert au jour de Ventrée
en vigueur du présent arrété et dont la cléture sera
ultérieurement fixée par le Ministre des Finances. Les
comptes et avoirs dont la Banque Nationale de Bel-
gique est dépositaire et qui, & l’expiration du dit
délai, n’auront pas fait I’objet d’un ordre de trans-
fert, seront virés par la Banque Nationale de Belgique
a 1'Office des chéques postaux.

Art. 6. — Le Trésor émettra, pour Papplication
des articles 3 et 4 du présent arrété, des certificats
de trésorerie tracés & des échéances figurant au calen-
drier des échéances bi-hebdomadaires, & arréter pério-
diquement par V'Administration de la Trésorerie et
de la Dette publique.

Art. 7. — Le choix visé aux articles 3 et 4 du pré-
sent arrété portera soit sur des certificats & quatre
mois, soit sur des certificats & douze mois de date; ces
certificats seront escomptés respectivement aux taux
de un et cing seiziémes pour cent Pan (1 5/16 %) et
de un et quinze seizitmes pour cent I'an (1 15/18 %).

Toutefois, les banques et caisses d’épargne privées

privées, visées par V’arrété royal n° 42 du 15 décem- l qui désirent rétablir un échéancier graduel de leur
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portefeuille, peuvent obtenir des certificats de tré-
gorerie émis 3 l'une quelconque des échéances du
calendrier visé & Darticle 6 et escomptés avec effet au
1T janvier 1946 :

a) au taux de 1 5/16 p. c. ’an lorsque ces échéances
se placent entre la date du présent arrété et le 31 mai
1946 inclus;

b) au taux de 1 15/16 p. c. I’an lorsque ces échéances
ge placent entre le 1 juin 1946 et le 28 février 1947
inclus.

Art. 8. — Le Directeur général de la Trésorerie et
de la Dette publique est chargé de I’exécution du
présent arrété, qui entrera en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur helge. ’

Deuxidme arrété ministériel d’exécution
du 12 février 1946

de Darrété-lor du 22 juin 1945 relatif @ la déclaration
de paiements faits sous Uoccupation par ou pour

. compte des autorités, organismes, entreprises et res-
sortissants soit Allemands, soit établis dans un pays
occupé par UAllemagne (Moniteur, 28 février 1946,
p. 1498).

Publications

" faites en exécution de Varticle 88 de Varrété royal du
24 aodt 1939 (Moniteur, 15 février 1946, p. 1270).

A. — MinNiSTERE DES FINANCES.

Situation de la Dette publique au 81 décembre 1945.
A. Dette consolidée :

Dette intérieure
directe ....fr. 44.374.509.180,—
Dette intérieure
indirecte 7.953.335.513,—

52.327.844.693,—
Dette extérieure 5.458.542.351,—
B. Dette & moyen terme :

Dette intérieure 34.239.498.800,—

Dette extérieure —

34.939.498.800,—
C. Dette & court terme :

Dette intérieure 96.089.533.043,—

Dette - extérieure 696.622.207,— '
96.786.155.250,—

D. Avoirs des particuliers en

comptes chéques postaux 16.524.153.558,—

Fr. 205.336.194.649,—

B. — BanQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

Situation des avoirs en effets publics

au 81 décembre 1945.
A 120 jours au maximum : Certifi-
cats de Trésorerie
A un an au plus
A cinq ans au plus
A plug de cing ans ..... e

42.046.250.000,—

.................. —_—

$50.000.000,-—
1.153.088.188,96

................

Fr. 43.749.338.188,96

ITII — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété du 15 janvier 1946
portant suppression de Vinventaire permanent du
cheptel porcin (Moniteur, 1 février 1946, p. 885).

Arrété du Régent du 24 janvier 1946
relatif a Denlévement des cadavres d’animauz impro-
pres & la consommation (Moniteur, 9 février 1946,
p. 1078).

Arrété du Régent du 24 janvier 1946
réglementant le commerce des farines d’os, des farines
animales, des farines de viande et des farines de
sang (Moniteur, 9 février 1946, p. 1074).

Arrété du Régent du 24 janvier 1946 )

relatif & la vaccination obligatoire des ruminants et

des porcs contre la fiévre aphteuse (Moniteur,
9 février 1946, p. 1076).

Arr8té du Régent du 28 janvier 1046
modifiant Varrété royal du 28 aoidt 1935 réglemen-
tant le commerce des semences, des plants de toutes
espéces, des engrais et des substances destindes @
Valimentation des animauxz (Moniteur, 14 février
1946, p. 1226). '

Arr8té du Régent du 28 janvier 1946
réglementant la wvente des insecticides, fongicides,
herbicides et autres produits antiparasitaires
(Moniteur, 16 février 1946, p. 1297).

Arrété du 30 janvier 1946
pris en erécution de Parrété du 26 novembre 1945
relatif o la livraison de produits laitiers et portant
suppression de linventaire permanent du cheptel
bovin (Moniteur, 1°° février 1946, p. 836). -
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Arrété du Régent du 30 janvier 1946
portant réglement général relatif a Uamélioration de
Vespéce chevaline (Moniteur, 14 féurier 1946,
p. 1228).

Arrdté du Régent du 1°r février 1946
modifiant Varrété royal du 15 janvier 1946, relatif o
la détermination des « petites propriétés ter-
riennes » et des « personnes peu aisées » (Moniteur,
1} février 1946, p. 1227).

Arrété du 8 février 1946
Police sanitaire des animaux domestiques. — Fiévre
aphteuse (Moniteur, 10 février 1946, p. 1187).

- Arrété ministériel du 15 février 1946
relatef @& UPorganisation et au fonctionnement des
commaissions consultatives auprés des offices natio-
nauz relevant du Ministére de U’ Agriculture (Moni-
teur, 18-19 février 1946, p. 1358).

Arrété ministériel du 16 février 1946
modifiant celut du 10 novembre 1945 relatif a la dis-
tribution des engrais azotés, phosphatés et potas-
siques (Moniteur, 25-26 féuvrier 1946, p. 1569).

Arrété ministériel du 16 février 1946
complétant la réglementation relative au commerce
des semences de céréales el de légumes secs des
variétés agricoles (Moniteur, 25-26 février 1946,
p. 1570).

Avis .

relatif auxr indemnités & payer aux agriculteurs pour
les fournitures de bétail bovin (Moniteur, 9 février
1946, p. 1081). :

Avis modifiant ceux du 26 novembre 1944 et du
16 mars 1945, relatifs avx indemnités & payer aux
agriculteurs pour les fournitures de produits laitiers
et de bétail bovin.

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 29 janvier 1946
abrogeant, en ce qui concerne les bois en provenance
du Congo belge et les panneauzr comprimés o base
de bots ou de matiéres végétales de méme origine,
certaitnes dispositions de la réglementation prévue
par DUarrété ministériel du 8 octobre 1945, réglemen-
tant Vachat, la vente, la livraison et Putilisation

du bois.
. 1468).

— FErratum (Moniteur, 22 février 1946,

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété-loi du 20 septembre 1945
modifrant Uarticle 5 de la lot du 16 aotit 1887, portant
réglementation du paiement des salaires oaux
owvriers (Moniteur, 20 février 1946, p. 1409).

Arrété-loi du 20 septembre 1945
‘modifiant certaines dispositions de la législation sur
la réparation des dommages cansés par les maladies
professionnelles (Moniteur, 21 février 1946, p. 1426).

Arrété-loi du 22 novembre 1945

relatif au calcul de Pindemnité due en cas dincapa-
cité temporaire résultant d’accidents du travarl
dans les entreprises visées au § 9 de Uarticle 6 de
la loi sur la réparation des dommages résultant
des accidents du travail (Moniteur, 16 février 1946,
p. 1282).
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Arrété du Régent du 13 décembre 1945
portant exécution de Uarrété-lor du 14 avril 1945 rela-
tef @ Doctroi de préts & faible intérét aux ouvriers
mineurs en vue de Vachat ou de la construction
d’une habitation. — Errata (Moniteur, 2 février
1946, p. 880).

Arrété-loi du 13 décembre 1945
relatif a la réparation des dommages résultant des
accidents survenus sur le chemin duw travail (Moni-
teur, 16 février 1946, p. 1283).

Arrété-loi du 2 janvier 1946
concernant les wacances annuelles des travailleurs
salariés (Moniteur, 22 février 1946, p. 1458).

‘ Arrété du Régent du 3 janvier 1946

relatif & Vapplication de Uarrété-loi du 28 décembre
1944, concernant la sécurité sociale des travailleurs,
auz employeurs et travailleurs liés par un contrat
d’engagement pour la péche maritime (Moniteur,
15 février 1946, p. 1267).

Cet arrété rend applicables aux travailleurs et aux
employeurs liés par un contrat d’engagement pour la
péche maritime, les dispositions de ’arrété-loi du
28 décembre 1944 (modifié par les arrétés-lois des
20 mars et 3 aoQt 1945) concernant la sécurité sociale
des travailleurs, ainsi que celles des arrétés pris en
exécution des dits arrétés-lois.

Arrété-loi du 10 janvier 1946
accordant & certaines catégories d’agents des services
publics le bénéfice de Paide au rééquipement
ménager (Moniteur, 20 février 1946, p. 1411).

Arrété du Régent du 14 janvier 1946
réglant Uattribution des subsides de U'Ktat en faveur
des services d’assurance mutualiste libre (Moniteur,
18 février 1946, p. 1198). )

Arrété du Régent du 14 janvier 1946
octroyant, sous certoines conditions particuliéres, les
prestations de Passurance obligatoire en cas de
maladie ouw d'invalidité, aur membres du personnel
de Venseignement technigque agréé (Moniteur, 16 fé-
vrier 1946, p. 1287).

Arrdté du Régent du 15 janvier 1946
modifiant le réglement général de lassurance contre
les accidents du travail (Moniteur, 16 février 1946,
p. 1287).

Arrété ministériel du 21 janvier 1946

portant application & lUindustrie armuriére de Uar-
rété du Régent du 80 septembre 1945 relatif & Dap-
plication de Varrété-loi du 28 décembre 1944 con-
cernant la sécurité sociale des travailleurs, auzx
employeurs et auw ouvriers liés par un contrat de
travail & domicile (Moniteur, 14 février 1946,
p. 1885).

Arrété du Régent du 22 janvier 1946
concernant loctroi d’allocations de chémage par le
Fonds provisoire de soutien des chbémeurs auzx
ouvriers satsonniers (Moniteur, 18-19 féuvrier 1946,
p. 1848).

Cet arrété organise le régime des allocations de
chémage involontaire attribuées aux travailleurs sai-
sonniers. Il précise que les allocations du Fonds pro-
visoire de soutien des chémeurs ne sont dues que pen-
dant les périodes au cours desquelles s’effectuent habi-
tuellement les travaux saisonniers.

Arrété ministériel du 23 janvier 1946
déterminant le montant de la gratification au deld
duquel Vapprenty cesse de pouwvoir bénéficier des
allocations familiales (Moniteur, 16 février 1946,
p. 1290). '

~ Arr8té ministériel du 29 janvier 1946

portant application & Uindustrie de la chaussure de
Parrété du Régent du 30 septembre 1945 relatif &
‘Papplication de Varrété-los du 28 décembre 1944
concernant la sécurité sociale des travailleurs, auz
employeurs et auzr ouvriers liés par un contrat de
travail @ domicile (Moniteur, 14 février 1946,
p. 1285).

Arrété du Régent du 30 {anvier 1946
créant auprés de U’Office national de Séeurité sociale,
la Commission de contréle pour les réparateurs de
‘navires, et nommant le président et les membres
(Moniteur, 9 février 1946, p. 1078).

Arrété du Régent du 30 janvier 1946
organisant la « capitalisation » aw Fonds national de
Retraite des Owvriers Mineurs (Moniteur, 18-19 fé-
vrier 1946. p. 1349).

Arrété du Régent du 6 février 1946
pris en exécution de Varrété-loi du 10 janvier 1945,
concernant la sécurité sociale des owvriers mineurs
et asstmilés et des arrétés-lovs des 8 mai et 21 sep-
tembre 1945, modifiant le régime de retraite des
(Moniteur, 28 féuwrier 1946,

ouvriers maneurs

p. 1499).
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Arrété du Régent du 8 février 1946

modifiant Uarrété du Régent du 16 janvier 1946, con-
cernant le fonctionnement de U'Office national de
Sécurité soctale (Moniteur, 16 février 1946, p. 1288).

Arrété du 11 février 1946
instituant des organes de sécurité et d’hygiéne dane
les entreprises wndustrielles et commerciales ainsg
que dans les services et établissements publics ou
dutilité publiqgue (Moniteur, 15 février 1946,
p. 1261).

Arrété du Régent du 12 février 1946
modifiant certaines dispositions de Varrété royal du
24 juillet 1989 portant organisation de la Caisse
d’Allocations familiales pour
Vindustrie et le Commerce diamantaires (Moni-

mutuelle spéciale

teur, 16 février 1946, p. 1289).

V[ — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété dn 24 janvier 1946
refateyf aw commerce des céréales, produits de
céréales, légumes secs et aliments du bétarl (Moni-
teur, 1° février 1946, p. 837). — FKrratum (Moni-

teur, 23 février 1946, p. 1505).

Arrété du 24 janvier 1946
relatef aux conditions particuliéres pour Poctroi des
licences pour la boulangerie, la pdtisserie et la
vente de farine panifiable (Moniteur, 1% février
1946, p. 838).

Arrété du 24 janvier 1946
relatef auxr conditions particuliéres pour Uoctroc des
licences aux détaillants en produits de la viande et
auz bouchers (Moniteur, 1¢ février 1946, p. 839).

Arrété du 24 janvier 1946
relatif aux conditions particuliéres pour Poctroi des
licences de marchand de bestiauz, fabricant de pro-
duits de wviande, grossiste en wiande et grossiste
en produits de viande (Moniteur, 1 février 1946,
p. 841).

Arrété du 28 janvier 1946
pnermettant Vachat & la ferme de bétoil de boucherie
(Moniteur, 6 février 1946, p. 965).

Arrété du Régent du 28 janvier 1946 .
modafiant Parrété royal du 23 aodt 1935 réglementant
plants de toutes
especes, des engrais et des substances destinées a
(Moniteur, 14 février

le commerce des semences, des

Valimentation des animauz
1946, p. 1926).

Arrété ministériel du 30 janvier 1946
complétant celui du 5 octobre 1944 réglementant les
exploitations forestiéres "ainsi que les achats et
wentes du bots de mines (Moniteur, 2 février 1946,
p. 889). i

Arrété du 30 janvier 1946
modefiant celui du 10 novembre 1945 relatif & la dis-
tribution des engrais azotés, phosphatés et potas-
siques (Moniteur, 7 février 1946, p. 1012).

Arrété ministériel du 11 février 1946

fizant la partie du priz des betteraves sucriéres cou-
verte par un subside de U'Etat et payable aux fabri-
cants de sucre et de sirop en application du 1° de
Particle 17 de Darrété-loc du 26 janvier 1946, rela-
tif au paiement des subventions entrant dans le
cadre de la politique d’intervention en matiére de
ravitaillement du pays (Moniteur, 22 février 1946,
p. 1468).

Arrété ministériel du 16 février. 1946
complétant la réglementation relative au commerce
des semences de céréales et de légumes secs des

variétés agricoles (Moniteur,

_ p. 1570).

25-26 février 1946,
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VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Loi du 12 décembre 1945
portant ratification de deux arrétés royauzr pris en
vertu de la loi du 30 juin 1981, modifiée par celle
du 80 juillet 1984, relative o Uimportation, & Uex-
portation et au transit des marchandises (Moni-
teur, 10 février 1946, p. 1122).

Cette loi ratifie, avec effet & compter du jour de

publication des arrétés au Moniteur belge, ’arrété
royal du 20 décembre 1939, relatif & l’importation,
a l'exportation ou au transit des marchandises (Mon:-
teur belge du 24 décembre 1939) et ’arrété royal du
1 mars 1940, relatif aux droits spéciaux de licence
4 Vimportation des cafés (Moniteur belge du 13 mars
1940).

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété du 3 janvier 1946
portant réglementation provisoire sur la navigabilité
des aéronefs (Moniteur, 22 février 1946, p. 1469).

Arrété ministériel du 16 janvier 1946
approuvant le réglement d’exploitation du Comité
provisoitre de gestion des Tramways d’Anvers et
environs (Moniteur, 16 février 1946, p. 1298).

Arrété ministériel du 16 janvier 1946
approuvant le réglement d’exploitation du Comité
provisotre de gestion des tramnsports wurbains de
Pagglomération bruzelloise (Moniteur, 22 février
1946, p. 1471).

Arrété-lol du 5 février 1946
autorisant la Société nationale des Chemins de fer
belges & contracter un emprunt de 1.479.000.000 de
francs pour couvrir des dépenses de premier éta-

blissement (Moniteur, 16 février 1946, p. 1291).

IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 18 janvier 1946
complétant celui du 15 octobre 1945 fizant les priz
mazima des produits pétroliers (Moniteur, 9 février -
1946, p. 1076).

Vu P'arrété-loi du 22 janvier 1945, concernant la répression
des infractions 4 1a réglementation relative 2 l’approvisionne-
ment du pays;

Vu I'arrété-lol du fer septembre 1944 des Ministres réunis en
Conseil sur la congélation des prix imposés sous l'occupation;

Vu Iarrété ministériel du 12 octobre 1944, déterminant les
prix maxima des prodults, matidres, denrées et marchandises;

Revu I'arrété ministériel du 26 février 1945, fixant les prix
maxima des ‘produits pétroliers, : .

Arréte :

Article uniqgue. — Le § 3 de Particle 1% de D'arrété
ministériel du 15 octobre doit étre complété comme
suit : A :

Pour le gasoil, les réductions suivantes devront étre
accordées : : .

a) en cas de vente en wagon-citerne : fr. 0,35 le
litre;

b) en cas de vente en vrac par minimum 1.000 litres:
fr. 0,30 le litre;

¢) en cas de vente 3 la batellerie et & la pécherie,
en vrac, par moins de 1.000 litres : fr. 0,10 le litre;

d) en cas de vente & la batellerie et & la p8cherie,
en vrac, par plus de 1.000 litres : fr. 0,15 le litre;

e) en cas de vente par minimum 5 fats : fr. 0,15
le litre;

f) en cas de vente de 1 & 4 fats : fr. 0,10 le litre.

Arrdté ministériel du 22 janvier 1946
réglementant les prix des sirops de pommes mélan-
gés et des sirops de poires mélangés (Moniteur,
8 février 1946, p. 911).

Arr8té ministériel du 22 janvier 1946
réglementant les prix des plants de pommes de terre
importés des Pays-Bas (Moniteur, 9 février 1946,
Cp. 1077).
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Arrété ministériel du 22 janvier 1946
réglementant les priz du sucre interverti de consom-
mation, du miel artificiel, du sirop d'or, du sirop
de wvergeoise, de la créme de sucre et du sirop
stmple P. B. 4 (Moniteur, 10 février 1946, p. 1187).

Arrété ministériel du 29 janvier 1946
réglementant les priz des chambres d’hétels (Moni-
teur, 8 février 1946, p. 912).

Arr8té ministériel du 9 février 1946
modifiant et complétant Darrété du 12 octobre 1944,
déterminant les priz mazima des produits, matiéres,
denrées ou marchandises (Moniteur, 25-26 février
1946, p. 1571).

Cet arrété impose aux producteurs et distributeurs
I’obligation de ramener leurs prix de vente au niveau
approprié 3 leurs conditions d’exploitation, quand
bien méme des prix maxima plus élevés leur auraient
été consentis,

Arr8té ministériel du 11 février 1946
réglementant les priz des places dans les
(Moniteur, 18 février 1946, p. 1197).

ctnémas

Arr8té ministériel du 11 février 1946

fizant la partie du priz des betteraves sucriéres cou-
verte par un subside de U'Etat et payable auz fabri-
cants de sucre et de sirop en application du 1° de
Particle 17 de Uarrété-lov du 26 janvier 1946, rela-
tif au paiement des subventions entrant dans le
cadre de la politique d'intervention en matiére de
ravitaillement du pays (Moniteur, 22 février 1916,
p. 1468).

Arrété du 11 février 1946
modifiant et complétant Darrété du 17 janvier 1946
relatif aux priz maxima de vente des vétements de
dessus pour hommes et dames (Moniteur, 23 février
1946, p. 1498).

Arrété ministériel du 12 février 1946
réglementant les priz des légumes secs (Moniteur,
21 féurier 1946, p. 1459). ’

Arrété ministériel du 16 février 1946
créant une Commassion régionale régulatrice des Prix
& Bruges (Moniteur, 27 février 1946, p. 1688).

Arrété ministériel du 16 février 1946
complétant Varrété du 29 septembre 1945, créant une
Commassion  régionale régulatrice des Priz @

Anvers (Moniteur, 28 féwrier 1946, p. 1687).

Arrété ministériel du 16 février 1946
complétant Uarrété du 29 septembre 1945, créant une
Commassion régionale régulatrice des Prixz & Bru-

zelles (Moniteur, 28 février 1946, p. 1687).

Arrété ministériel du 20 février 1946
complétant celui du 22 janvier 1946, réglementant les
priz du sucre interverti de consommation, du muel
artificiel, du strop d'or, du sirop de vergeorse, de
la créme de sucre et du sirop simple P. B. 4 (Moni-
teur, 27 février 1946, p. 1633).

Arrété ministériel du 21 février 1946
réglementant les priw du pain d’épice fabriqué & base
de miel et de sucre interverts (Moniteur, 28 février
1946, p. 1688).

Arrété ministériel du 22 février 1946
abrogeant celui du 6 décembre 1944, réglementant les
priz duw vinaigre d’alcool, modifié par Uarrété
manistériel du 29 janvier 1945 (Moniteur, 28 février

1946, p. 1688).

X. — LEGISLATION RELATIVE AU RATIONNEMENT ET AU RAVITAILLEMENT

Arrété du 10 janvier 1946

supprimant les livraisons obligatoires de miel (Moni-
. teur, 8 février 1946, p. 910).

Arrété du 10 janvier 1946

! relatif o la fabrication de farine et de pain de

régime a base de gluten (Moniteur, 3 février 1946,
p. 910).

— 169 —



Arrété du 24 janvier 1946
relatif au commerce des céréales, produits de céréales,
légumes secs et aliments du bétail (Moniteur,
1°* février 1946, p. 837). — FErratum (Moniteur,
28 février 1946, p. 1505).

Arrété du 24 janvier 1946
relatif aux conditions particuliéres pour Voctros des
licences pour la boulangerie, la pdtisserie et la
vente de farine panifiable (Moniteur, 1°° février
1946, p. 838).

Arrété du 24 janvier 1946
relatif aur conditions particulidres pour Poctroi des
licences auxw détaillants en produits de la viande
et auz bouchers (Moniteur, 1°F février 1946, p. 839).

Arrdté du 24 janvier 1946
relatif aux conditions particuliéres pour Poctroi des
licences de marchand de bestiauz, fabricant de pro-
duits de viande, grossiste en viande et grossiste en
produits de viande (Moniteur, 1 février 1946,
p. 841).

Arrété du Régent du 26 janvier 1946
validant rétroactivement certaines décisions prises
sous loccunation ennemie, relatives aux interven-
tions de UFEtat en matidre de ravitarllement du
pays (Moniteur, 7 février 1946, p. 996).

Arrdté-lol du 26 janvier 1946
relatif aw patement des subventions entrant dans le
cadre de la politique d’intervention en matiére de
ravitaillement duw pays (Moniteur, 7 février 1946,
. 995).

Arr8té du 28 janvier 1946
autorisant Pemnploi en phtisserie de la poudre de lait
écrémé (Moniteur, 1°F février 1946, p. 841).

Arrété du 30 fanvier 1948
abroageant Vordonnance du 25 juin 1941 relative & la
distribution des cufs (Moniteur, 9 février 1946,
p. 1079).

Arr8té ministériel du 1er f4vrier 1946
relatif au rotionnement en matiére de savon (Moni-
teur, 27 février 1946, p. 1632)..

Arrété-lol du 4 février 1946
modifiant Uarrété-loi du 9 novembre 1939, concernant
la réglementation de la distribution des denrées
alimentaires & wusage humain et des produits de
premiére nécessité en cas de difficultés de ravi-
taillement (Moniteur, 7 février 1946, p. 996).

Vu les lois des 7 septembre 1939 et 14 décembre 1944, don-
nant au Rol des pouvoirs extraordinaires, coordonnées par
arrété du Régent du 24 janvier 1945;

Vu la loi du 29 mars 1945 ouvrant des crédits provisoires &
valoir sur les budgets & &tablir pour I'exercice 1945;

Vu la loi du 25 octobre 1945 allounant des crédits supplémen-
taires pour les dépenses se rapportant A l'exercice 1944;

Vu l'arrété-lof du 25 janvier 1945 portant création de 1'Office
commercial du Ravitaillement;

Vu l’'arrété-lot du 29 mai 1945 complétant celui du 8 novem-
bre 1944 relatif a la llquidation de 1a Corporation nationale
de 1'Agriculture et de 1’Alimentation;

Considérant qu’il est nécessaire et urgent de fixer les moda-
lités d’exécution des différentes interventions dans le cadre de
la politique d’intervention, en matiére de ravitaillement du
pays;

Sur proposition du Ministre du Ravitaillement et de 1'avis
conforme des Ministres qui en ont délibéré en Conseil,

Nous avons arrété et arrétons :

Article 1°*. — Sont couvertes par voie de subsides
de I’Etat :

1° la différence de prix qui résulte de I’arrété minis-
tériel du 30 mai 1945 fixant les prix & payer aux pro-
ducteurs pour les produits de la récolte 1945, notam-
ment en ce qui concerne le froment, les betteraves
sucriéres et les pommes de terre de consommation;

2° la, différence entre, d’une part les prix de revient
des produits alimentaires ou destinés & I’alimentation
qui sont importés par des organismes publics travail-
lant avec la garantie de I’Etat, et d’autre part les
prix intérieurs.

Art. 2. — Outre les interventions prévues 3 I'arti-
cle 1¢, il est attribué :

1° aux entrepreneurs de battage, une indemnité des-
tinde & couvrir les frais exceptionnels relatifs au
battage de la récolte de 1944,

Le taux de lindemnité est calculé par 100 kilo-
grammes de céréales, légumes secs et colza, sur les
bases ci-aprés, suivant le personnel fourni et les
matiéres premiéres utilisées pour le pressage de la
paille :

Avec personnel et deux liens ............ fr. 12,50
Sans personnel et deux liens ............ » 8,50
Avec personnel et un lien ................ » 11,580
Sans personnel et un lien ................ > 7,60
Avec personnel et sans lien .............. » 10,50
Sans personnel et sans lien .............. » 6,50

2° aux centralisateurs de légumes secs indigénes,
pour la duréde de la récolte 1944-1945 et jusqu’au
31 octobre 1945, une subvention égale & la différence
entre le prix de revient des déchets de 1égumes secs
et le prix fixé, auquel les centralisateurs de légumes
secs sont tenus de vendre les déchets aux fabricants
d’aliments pour le bétail;

3° pour le transport de lait et de créme fournis
3 la laiterie, une indemnité qui sera en moyenne de
fr. 0,25 par litre de lait ou kilogramme de créme,
pour les fournitures effectuées & partir du 1°° novem-
bre 1944 jusqu’au 28 février 1945 inclusivement, et de
fr. 0,27 par litre de lait ou kilogramme de créme pour
les fournitures effectuées A partir du 1°° mars 1945;

4° aux producteurs de lait, de créme de lait et de
beurre, des indemnités suivantes pour les livraisons
effectudes 3 partir du 16 mars 1945 :
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a) pour les producteurs de lait, une indemnité de
1 franc par litre de lait contenant 3 p. ¢. de matiéres
grasses;

0) pour les producteurs de créme de lait, une
indemnité de fr. 29,35 par kilogramme de graisse buty-
rique;

c) pour les fournisseurs de beurre de ferme, une
indemnité de fr. 24,10 par kilogramme;

5° aux producteurs de graines de colza, une prime
de 4 francs par kilo de graines livré, et aux négo-
ciants une prime de fr. 0,25 par kilo de graines livré &
I’huilerie. :

Cette prime vise exclusivement les livraisons de
graines de colza de la récolte 1944 qui ont servi & la
fabrication de la margarine, vendues aux conditions
fixées par I’arrété ministériel du 13 octobre 1944 régle-
mentant le prix de la margarine;

6° & partir du 1" mars 1945, pour toute livraison de
veaux au marché d’abatage, un subside de 5 francs
par kilo sur pied;

7° & partir du 1¥ novembre 1944, pour toute livrai-
son de bétail bovin d’abatage, un subside établi
- comme suit :

Vente d’'un beeuf au marché :
pied;

fr. 3,20 par kilo sur

Vente d’une génisse au marché : fr. 3,25 par kilo
sur pied;

Vente d’'un taureau au marché : fr. 2,60 par kilo
sur pied;

Vente d’une vache au marché : fr. 1,80 par kilo sur
pied.

Art. 3. — Le paiement des subventions, primes et
indemnités dont il est question aux articles ci-dessus,
ainsi que la majoration des primes accordées aux cul-
tivateurs par larrété ministériel du 4 février 1945,
seront imputés sur les crédits inscrits au budget du
Ministéere du Ravitaillement.

Art. 4. — Peuvent également &tre mises & charge du
budget du Ministére du Ravitaillement, les interven-
tions de I’Etat qui seront décidées par arrété royal,

délibéré en Conseil des Ministres, & la suite de la.

suppression de toutes les taxes compensatoires par
larrété-loi du 29 mai 1945 complétant celui du
8 novembre 1944 relatif & la liquidation de la Corpo-
ration nationale de I’Agriculture et de 1’Alimentation.

Art. 5. — Le Ministre du Ravitaillement est chargé
de V'exécution du présent arrété.

Arrété ministériel du 5 février 1946
concernant la réglementation de la distribution des
denrées alimentaires rationnées (Moniteur, 7 février
1946, p. 997).

Arrété ministériel du 5 février 1946

complétant Darrété du 6 novembre 1945, relatif & la
distribution des produits alimentaires rationnés
(Moniteur, ? février 1946, p. 1001).

Arrété ministériel du 7 février 1946

relatif o Papplication de Varticle 5 de Darrété-los
du 15 novembre 1945, instituant un Fonds national
d'Aide au Rééquipement ménager des Travailleurs
(Moniteur, 10 février 1946, p. 1186).

Cet arrété organise le régime d’utilisation des bons
de textiles qui seront remis aux bénéficiaires du
Fonds national d’Aide au Rééquipement ménager des
Travailleurs.

Arrété ministériel du 8 février 1946

réglementant U'utilisatton des points détachés de cer-
tains bons d’achat du Fonds national d’Aide au
Rééquipement ménager des Travailleurs, valables
pour Vachat de produits textiles (Moniteur, 13 fé-
vrier 1946, p. 1196).

Arrété ministériel du 9 février 1946

réglementant la vente des produits textiles (Moniteur,
25-26 février 1946, p. 1572).

Arrété ministériel du 14 février 1946

fizant les rations de combustibles & wusage domes-,

tique pour le mois de mars 1946 (Moniteur, 16 fé-
vrier 1946, p. 1300).

Arrété du 15 février 1946

interdisant la fabrication de la créme fouettée (Moni-
teur, 21 février 1946, p. 1441).

‘Arrété du 15 février 1946

relatif & la fabrication de last condensé ou évaporé,
" & la fabrication de poudre de lait et & Vemploi du
latst (Moniteur, 28 février 1946, p. 1505).
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XI — LEGISLATION EN MATIERE DE RESTAURATION ET DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété du 20 octobre 1945
Commassion technique. — Ewaluations
mages. — Honoraires des experts
17 février 1946, p. 1887).

des dom-
(Moniteur,

Cet arrété crée une commission technique chargée
d’établir les normes d’évaluation des dommages de
guerre, ainsi que le baréme de rémunération des
experts requis par les sinistrés pour I’évaluation de
leurs biens. '

Arrété-loi du 7 février 1946

relati} aux avances & valosir sur indemnités de dom-
mages de guerre (Moniteur, 9 février 1946, p. 1060).

Cet arrété organise un systtme d’allocation
d’avances en vue de la réparation ou de la reconstruc-
tion des bateaux de navigation fluviale endommagés
en raison de faits de guerre.

Arrété-lol du 7 février 1946
relatif a Vintervention de PEtat dans les crédits spé-
ciauz & la restauration des dommages de guerre,
consentis par la Société nationale de Crédit & Uln-
dustrie (Moniteur, 27 février 1946, p. 1618).
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1,— 1,50 1,76 2,50 3,— 2,— 2,1875( 2,375 | 3,— 2,376 | 3,60 3,— 0,6
1,— 1,50 1,76 2,50 3,— 2,— 2,1875( 2,375 3,— 2,375 | 3,50 3,— 0,6
Décembre ...... 1,— 1,50 1,75 2,560 3,~— 2,— 2,1875( 2,375 3,— 2,376 3,50 3,— 0,6
1946 Janvier......... ves 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875 2,375 3,—~ 2,375 3,50 3,— 0,6
Février o..ovvnvnnnn 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875| 2,376 | 3,— 2,375 3,50 3,— 0,5
8T8 ...iieeeniaans 1,— 1,50 1,75 2,50 — 2,— 2,1876( 2,375 | 38,— 2,875 3,60 3,— 0,6
(*) Quotité de I’avance en mars 1946 :
Certificats de trésorerie & 4, 8 et 12 mois et plus ........ 95 % . Bons de caisse de la Caisse Nationale de Crédit aux
Certificats de trésorerie prorogés en vertu de l’arrété-loi | Classes moyennes, & 1 an d’échéance maximum ...... 95
AU G OCLODTE 1955 v orrmeees e e e e eee e eee e e iaaeeaas 95 % | Autres effets publics ......... rereeeeenens erereiii i 80 %
Obligations décennales (1940-1950) .....vevvivniinreininnins 90 % Gerlglf}é:aitglii)e ivésorerie 3 1/2 % A 5 ans (arrété du 25 octo-,
ot erie . - 41).
Cer tl'ﬁcats de trésover 1e 1 5 anos 3 1/2 % (1941-1946) ... ... % % | Certificats de {résoreric émis en réglement de créances[
Certificats de trésorerie 3 1/2 % 4 15 ans au plus (1942).. 90 % | financidres belges sur l'étranger (arrété du 3 fevrier ; 90 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % a 5, & 10 ou & 20 ans (1943) 90 % | 1942). (
Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 10 ans (1944) ............ 20 % i Quotité de l’avance consentie uniquement dans les cas
Bons de caisse & 1 an de 18 S.N.CI. ....cvviienvnvnnroncanns 85 % spéciaux admis par la Banque Nationale de Belgique /

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE

Soe. I‘Iatiblx..

Banques — * Caisse générale d’Epargne de Crédit &
4 Comptes do dépdta & (*) (dépgéts sur livrets) l'In?iust,rie
EPOQUES
: 15 jours . : . jusque 20.000 au deld Comptes de
vue do préavis | 1 ™O® 3 mois 6 mois | o000 fr. |a 100.000 fr.|de 100.000 fr.|dépots & 1 an
Moyennes annuelles :

1044, . 0vuuivnneannnnns 5 0,81 1,01 1,27 1,5 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 — 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 ©8,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1.50 3,— 1,50 - 70,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,560 3,— 1,50 0,50 2.25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,28
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 ‘1,50 b3, 1,50 0,50 2,25
0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
Décembre ......... 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,25
L 948 Janvier 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 8,— 1,50 0,50 2,25
évrier .. 0,50 0,80 1,— 1,25 1,60 3,— 1,50 0,50 2,25
.............. 0,50 0,80 1, 1,25 1,50 3 1,60 0,50 2,25

(*) Moyenne de guatire banques.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX
I — COURS DES METAUX PRECIEUX

OR ARGENT
BomBay BomBaY
PERIODES LONDRES NEw-YoRK ' -] LoNDRES New-YoRK E .
En sh. et d. | En dollars | En roupies | Conversion | En d. par | En cents “t TOUpIeS | (onversion
par oz. fin | par oz. fin et annas en sh. et d. | oz. stand. | par oz. fin © 1’83“% en pence par
par Fine Tola| par oz. fin par T noe oz. fin
ola

1038 31 décembre ................... 149/7 1/2 35 20,0625 42 3/4 .

1944 31 décembre .. 168/0 35 74.2 296/6 23,50 44 3/4 132.4 63

1945 31 décembre .. 172/3 35 81.8 326/0 44,— 70 5/8 134.4 64
Moyennes mensuelles :

1945 Janvier............. 168/0 35 72.12 291/0 (1) 25,60 44 3/4 128.13 62

Février ............. 168/0 35 71.14 287/6 25,50 44 3/4 124.13 60

I8 o iivnnerniinane 168/0 36 73.5 293/3 25,50 44 3/4 128.6 62

Avril ...oiiiiiiiiinn 168/0 35 74.9 298/3 25,50 44 3/4 131.15 63

D 168/0 35 74.6 297/6 25,50 44 3/4 129.6 62

Juin ....ieiiiinienens 172/3 35 77.4 309/0 25,50 44 3/4 133.14 04

Juillet ....coveeriens 172/3 35 78.10 314/5 25,50 44 3/4 136.12 66

Aoilit ....... sesusana 172/3 35 72.6 289/6 25,50 44 3/4 128.6 82

Septembre ............ 172/3 35 74.1 298/6 30,125 62,— 128.3 62

Octobre .............. 172/3 35 76.7 305/9 44,— 70 5/8 132.2 63

Novembre........ccovuevnennnns 172/3 35 81.5 325/3 44,— 70 5/8 132.14 64

Déoembre .........covviiuiiinn 172/3 35 82.2 328/6 44,— 70 5/8 133.14 64

1046 Janvier .......oveeviniiinienann 172/3 35 86.9 346/3 44, 70 5/8 138.1 66

Févrior ....covvvviinniennn,s 172/3 35 90.10 362/8 44,— 70 5/8 145.0 70

8 172/3 35 94.1 376/3 44,— 70 5/8 153.4 4

‘{t} A partir du 3 janvier 1945, cotat. par oz. fin.

II — COURS OFFICIELS DES CHANGES
fixés par la Banque Nationale de Belgique
en vertu de I'arrété n° 6 pris 4 Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil
(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)

Transferts Billets (2)
DEVISES e
Cours acheteur Cours vendeur Cours acheteur Cours vendeur

1 livre sterling .................... FB. 176,625 FB. 176,60 FB. 176,75 FB. 175,85 FB. 176,80
ldollar U. 8, A, ........covvent — ¥B. 43,70 FB. 43,96 FB. 43,50 FB. 44,—
1 dollar canadien ................. —_ FB. 39,89 FB. 39,95 FB. 39,70 FB. 40,10
100 francs frangais................ X FB. 36,7969 FB. 36,75 FB. 36,84 FB. 36,40 FB. 36,95
100 florins Pays-Bas ............... FB. 1.652,— FB. 1.648,— FB. 1.656,— FB. 1.635,— FB. 1.662,—
100 ftanés congolais ............. .. FB. — FB. 100,— FB. 100,— — —_

100 francs luxembourgeois ......... FB. — FB. 100,— FB. 100,— — —

1 couronne 8uédoiSe................ FB, 10,4512 FB. 10,42 FB. 10,48‘ FB. 10,35 FB. 10,50
1 franc Buisse .........coovuvvneenn FB. 10,1275 FB. 10,10 FB. 10,15 FB. 10,05 FB. 10,20
1 couronne danoise ................ FB. 9,1326 FB. 9,10 FB, 9,18 FB. 8,05 FB. 9,25
1 couronne norvégienne ............ FB. 8,831256 FB. 8,80 FB. 8,85 FB. 8,76 FB. 8,90
100 e80udo8 .. ovveviiinniiiiannnn FB. 176,625 F¥B. 175,75 FB. 177,60 FB. 175,— FB. 178,—

{1) Cours contractuel.

(2) Les billets francais et néerlandals achetés par les banques agréées suivant les régles fixées par l’Institut belgo-luxem-
bourgeols du Change sont repris par la Bangue Nalionale de Belgique.
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LE MARCHE DES CAPITAUX

I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

CoURS AU
. Cotation
IDESIGNATION DES TITRES pour | 16 mai | 31 aofit | ler février | 1o* mars | ler avril
1940 1944 1946 1946 1946
I — Dette intérieure directe de 1'Etat belge (Inte’réts a bomfzer)
Dette 2 Y% % ...... e 100,— 51,75 83,50 73,20 72,25 72,10
Dette 3 © 2e série 100,— 65,80 99,65 91,50 90,90 91,—
Dette 3 %, 1937 .. 100,— 69,25 100,60 90,20 90,— 89,75
Detto 3 yﬁ % 1943 . 100,— e 95,— 86,— 85— | 84,40
Dette unifide 4 % vevvervenerienniiiitiiiiitiiii i iar e, 100,— 79,50 109,50 100,— 100,— 100,—
Emprunt de la Libération, 4 9% 1945 ...........coiiiiiiiiniiiiinenn,. 100,— — — 98,— 97,30 96,75
Obligations décennales (1940-1950), 4 9% .......coiiiiiiiiiiinnniinnnn. 100,— — 102,75 100,70 — 100,10
Certificats de Trésorerie & 5 ans, 3 % 9%, 1941-1946 ................... 100,— — 103,25 99,90 99,75 100,—
Certificats de Trésorerie & 15 ans au p]us, 3 1% %, 1942 ... ... 100,— — 103,75 101,75 101,15 101,—
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 1% %, 1943 ................ 100,— — 101,85 98,~ 99,— 99,30
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 % %, 1944 ........ e 100,— 100,10 95,40 95,25 95,10
Emprunt & 1ot 1933, 4 % ...ovirriniiniiiiiii it 1.050,— 901,— {1.303,— |1.158,— |1.163,— {1.155,—
Emprunt & lots 1938 (3 15 9, ]nsqu ‘en 1947; ensuite 4 9,) ............ 500,— 411,— 591,— 522,— 521,— 521,—
Emprunt & lots 1941 (3 9, jusqu’en 1946; 3 1/2 % de 1946 & 1951; ensuite
A N S R 1.000,— —  |1.031,— | 995,— | 994,— | 980,—
II. — Dette indirecte et dette garantle par I’Etat (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % ......vvviiiiviiiiiieiieiiana. 525,— 443 ,— 633,— 564,— 560,— 560,—
Soc. Nat. des Chem, de fer be[ges (tranche sulsse), action privil. 6 9%.. 500,— 511,— 751,— 681,— 680,— 673,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche holla.nda.lse) action privil, 6 %. . 500,— 510,— 11, — 662, — 679,— 658,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 %...... 500, — 391,— 640, — 575,— 575, — 574 ,—
(*) Soc. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 9%, coup ]anvwr-]mllet .......... 100,— 56,— 93,25 83,75 82,25 81,60
Régie des Télégraphes et Téléphones, 3 15 Y, 1943 .................... 100,— — 94,65 89,80 89,35 88,80
III. — Dette directe de 1a Colonie (titres bloqués, liquidés par transfert).
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................... 100,— 129,50 340,— 321,— 321,— 323,—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1904, 3 é, 100,— 64,45 90,25 88,20 87,75 87,—
Dette coloniale 1936, 4 100,— 77,50 106,35 100,— 99,80 99,80
(*) Dette coloniale 1937, 3 % % 100,— 65,50 97,50 90,60 90,50 90,50

i*) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets d’impdts;

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS

ceux passibles d’un impot de 2 % sont marqués d’'un astérisque.

15

P &y
rns |2 B R 2 ) g o
g8t |28 e 812 | 2] 3 ; 2 3 2 g
8% |cgi|BE=|Be2 (788 | 2| B | § |gds| 85 22| 3 | 2 | 2L e
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ES EIc|cEE|ET(ESE|CS | 3| £ [SeE|gF (B3 g | % B
<0 33 < ;ﬂESg & 3 3 & 8 8 = 6 43 2 o S S
O
Indices par rapport aux cours du mois précédent
1046 1°F mars ...... pl 104 I 100 107 l 111 | 106 | 110 | 106 | 104 | 103 | 101 | 101 | 104 I 101
1t avril ....... pl 104 | 104 102 102 106 | 107 | 108 { 102 [ 103 | 103 | 102 | 101 | 106 106
Indices par rapport & la période 1936 a 1938 = 100
1944 1T mai 254 | 233 | 343 | 203 | 237 | 216 | 185 | 347 | 176 | 253 | 303 | 318 | 350 | 211 | 249
1€ juin . 260 | 242 | 351 | 206 | 239 | 214 [ 189 | 348 | 180 | 282 | 307 | 331 | 398 | 210 | 257
3 juillet. ... 278 | 253 | 381 | 218 | 253 | 234 | 218 | 383 | 199 | 301 | 832 | 33¢ | 440 | 233 | 271
17 aolit 273 | 253 | 371 | 216 | 22 | 228 | 221 | 373 | 197 | 301 | 327 | 323 | 428 | 228 | 276
31 aofit 274 | 253 | 370 | 218 | 253 | 226 | 220 | 373 | 197 | 301 | 327 | 323 | 430 | 228 | 278
1945 2 juillet 289 | 256 | 391 | 223 | 242 | 187 | 229 | 3% | 208 | 399 | 383 | 390 [ 505 | 259 | 297
1 a0t 306 | 274 | 417 | 251 | 261 199 | 259 | 323 | 220 | 408 | 412 | 402 | 501 | 201 | 312
4 septembre ....| 203 | 258 | 427 | 235 | 240 | 185 | 242 | 306 | 213 | 385 | 411 | 395 | 467 | 306 | 310
1¢r octobre ..... 265 | 232 | 306 | 217 | 214 | 170 | 225 | 260 | 184 | 325 | 375 | 359 | 397 | 281 | 282
5 novembre ..... 248 | 213 | 352 | 195 | 203 | 159 | 214 | 2390 | 170 | 313 | 349 | 338 | 370 | 265 | 266
3 décembre ..... 255 | 209 | 344 | 190 | 205 | 167 | 217 | 262 | 173 | 336 | 360 | 345 | 404 | 268 | 271
1946 3 janvier ....... 259 | 212 | 346 | 178 | 204 | 159 | 230 | 254 | 174 | 344 | 384 | 359 | 418 | 282 | 277
1¢F février ..... p} 245 | 196 | 33¢ | 159 | 18 | 149 | 222 | 223 | 164 | 329 | 358 | 348 | 419 | 276 | 280
1¢T mars ...... p| 256 | 208 | 331 | 160 | 198 | 166 | 235 | 245 | 175 | 342 | 370 | 352 | 423 | 287 | 283
1er avril ....... pl 265 | 217 | 340 | 164 | 198 | 176 | 252 | 265 | 178 | 352 | 382 | 361 | 429 | 303 | 300
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III — MOUVEMENT DES OPERATIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS

BRUXELLES (*) ANVERS BRUXELLES er ANVERS

PERIODES e Capitaux - Capitaux ars Capitaux
Nombre dlgﬂtli‘::s traités Nombre gdtl,il::s traités ::l ltlxl:::a traités

de séances traités (millions de séances traités (millions traités (millions

de francs) de francs) de francs)

1944 (1) .ooovennnnn 167 4.666 7.231 166 192 2.252 4.858 9.483
1945 (1) .vvnvnnnnn. 134 3.908 6.810 137 123 1.629 4.031 8.439
1944 Avril .......... 18 561 867 18 19 221 580 1.088
3 21 547 856 21 25 261 572 1.116

Juin .......... 22 652 1.052 21 27 278 679 1.330
Juilleb . ........ 21 759 1.059 21 30 305 789 1.364
Aot (1) ...... 21 727 1.048 21 27 375 754 1.423
1946 Juin .......... 16 398 688 18 12 242 410 +930
Juillet ......... 20 877 1.533 21 24 289 901 1.822
Aoflit ......... 21 996 1.741 19 24 253 1.020 1.994
Septembre 19 481 827 19 19 197 500 1.024
Octobre 22 462 814 23 18 224 480 1.038
Novembre...... 18 419 723 19 14 260 433 983
Décembre ..... 19 275 484 18 12 164 287 648
1946 Janvier........ 21 562 1.053 21 22 366 574 1.419
Février ........ 20 569 1.036 20 21 313 590 1.349
Mars ...... ceee 21 462 790 21 18 212 480 1.002

(*) En 1944, cette statistique concerne le volume des transactions en titres & revenu variable et celui des transactions en
titres a vevenu fixe, & l'exception: a) des dettes directes de V'Etat; b) des Dommages de Guerre 1922; c) de l’ensemble des
dettes coloniales émises de 1887 & 1937. Ensuite, elle tient uniquement compte des obligations et des actions,

(1) Les bourses ont &té fermées du 1er septembre 1944 au 3 juin 1945 inclus.

IV — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS
DE SOCIETES
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES I II ux v 1 II X v
A Entreprises . . Entreprises .
Detto | Dotto | Provinces, | industriolles Dotte | Dette |Provinces, | industriclios | Valour | Fendo
unifiée | coloniale | villes et | ot commerciales | unifiée | colomisle | villes et | ot commerciales fboursitref C
1936 communes 1936 communes moyenne moyen
4% 4% 4% 4% |4%%| 4% 4% 4% 4% (4% %
1044 3 awril......... 103,45 103,75 100,51 100,79{ 106,15 3,87 3,86 3,08 3,97 4,25 104,08| 4,22
ler mai ....... 104,15 103,75 100,41 99,54 105,57 3,84 3,86 3,99 4,01 4,27 104,20{ 4,24
1er juin ....... 104,60 104, — 99,30 99,67| 105,09 3,82 3,85 4,03 4,01 4,29 103,988| 4,25
3 juillet ....... 104,75 103, — 101,63 102,03| 106,38 3,82 3,88 3,94 3,92 4,24 105,49| 4,19
1er gofit ....... 108,15 103,15 102,75 101,44 108,32 3,77 3,88 3,90 3,04 4,18 106,82 4,14
31 aolit ....... 109,50 106,35 102,93 103,54| 112,— 3,65 3,76 3,89 3,86 4,02 109,58! 4,03
1945 1er aofit ....... 99,70 99,65 101,03 100,16| 102,90 4,01 4,01 3,96 3,99 4,37 102,96 4,27
4 septembre ... 99,90 99,90 100,68 99,55| 102,85 4,00 4,00 3,98 4,01 4,38 102,73 4,28
ler gctobre .... 100,— 100,— 100,78 98,79 102,86 4,00 4,00 3,97 4,04 4,38 102,37 4,29
5 novembre.... 100, — 100,— 100,08 96,76 100,77 4,00 4,00 4,00 4,13 4,47 100,21| 4,39
3 décembre .... 100,— 100,— 99,50 97,40 100,38 4,00 4,00 4,02 4,10 4,48 99,91| 4,40
1946 3 janvier ...... 100,— 100,— 98,54 96,77 99,92 4,00 4,00 4,06 4,13 4,50 09,08 4,43
1er février ... .. 100,— 100,— |p 97,31 {p 96,71|p 100,05 4,00 4,00 |p 2,11 ip4,14 |p4,50 |p 99,36|p 4,47
1ef mars ...... 100,— 99,80 |p 96,92 |p 96,37|p 100,31 4,00 4,01 |p 4,13 |p4,156 |p4,49 [p 99,55|p 4,46
1¢f gyril ....... 100,— 99,80 |{p 97,07 |p 96,16|p 100,98 4,00 1,01 [p 4,12 |p4,16 |p4.46 |p 99,87|p 4,45
N. R, — Méthode d’Information et de Documentation de mars 1939, p. 187.

d’étahlissement : voir Bulletin
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectif

(milliers de francs)

CONSTITUTIONS DE SOCIATSS
AUGMENTATIONS DE OAPITAL
(Sociétés anonymes)
(Sociétés en commandite par actions)
anonymes et en commandite de personnes & responsabilité (Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES par actions limitée .
Montant Montant Montant
Nombre | Montant libéré Nombre | Montant libéré Nombre Capital | Augment. libéré
nominal | sur valeur nominal | sur valeur ancien nominale | sur valeur
nominale nominale nominale
1044, .. ...l 130 207.615 172.348 733 300.330 284,492 195 472.412 456.156 410.798
1046, ... v iiieiiiiiiieians 870 749.335 512.803 1.542 423,196 382.670 279 |1.307.763 602.926 482,024
1945 2 premiers mois .......... 68 44.259 30.927 176 48.504 45.100 9 5.265 18.180 7.276
1946 2 premiers mois .......... 230 245.039 206.152 331 97.982 85.204 63 383.065 195.558 173.976
1944 Décembre ............... 34 20.080 12.667 82 16.593 13.633 34 51.145 130.246 97.510
1945 Janvier..... .32 12.300 8.412 80 26.179 24.579 3 1.705 3.515 3.263
Février . 36 31.959 22.515 98 22.385 20.521 (] 3.560 14.665 4.013
Mars..oooveriineennennnn 61 28.494 22.614 130 34.351 30.302 19 186.030 97.460 91.276
X 2 < | S 58 24.080 16.356 90 19.836 17.756 19 37.901 29.222 20.276
Mai..ooooeeeinnuennnnne. 63 40.108 27.766 108 29.571 26.101 14 7.575 14.090 9.290
Juin ...iiiiiiiieeiienann 62 57.501 43.417 * 129 28.168 26.536 18 42.532 36.158 27.201
Juillet . ...oovvvvnenaa., 74 60.411 45.812 130 37.640 34.380 23 10.338 53.231 46.933
- Vo1 83 76.736 48.034 132 34.073 30.344 15 9.775 22.110 18.230
Septembre ............... 95 116.134 63.275 129 34.128 30.796 25 25.025 23.565 16.245
Qctobre ................. 92 86.305 85.975 160 48.355 40.990 42 32.440 49.410 43.205
Novembre................ 86 60.055 41.077 161 44.108 40.660 39 101.000 252.279 31.257
Décembre ............... 128 155.254 107.550 197 64.402 59.705 56 850.084 207.231 170.835
1948 Janvier ...........ouinnn 124 163.542 145.088 164 53.220 44.963 21 302.665 96.350 95.364
Février ..oovvenncnnnnn. 106 81.497 61.064 167 44.762 40.331 42 80.500 99.208 78.612
Erasstons Ensemble LiB£RATIONS Esstons
D’OBLIGATIONS des AUTRES QU'EN ESPECES destinées
émissions |  priyms o Emissions
’ . rembour-
PERIODES D Emfsxon A Incorporation| sement nettes
Nomb Montant 1 ppotrts de réserves | d’anciens ®)
~Nombro nominal | Montant en n; Ure | au capital | emprunts
nominal @) (3) 4)
1044, .o ive ittt i e 27 636.600 1.600.701 2.832 471.804 31.793 43.567 959.991
1945, ittt 30 1.093.840 2.869.297 140.699 647.526 17.065 11.989 §.935.456
1945 2 premiers mois ................ 3 110.000 22].003 —_ 47.786 — —_ 145.517
1946 2 premiers mois ................ 3 151.000 689.579 5.935 193.681 507 —_ 428.169
1944 Décombre — — 166.919 450 51.771 4.875 — 67.614
1945 Janvier... 2 80.000 121.994 — 26.000 — — 90.254
Février ..... 1 30.000 99.009 — 21.786 — — 55.263
Mars .......oueeen 2 45.000 205.305 — 114,864 2.170 11.989 60.169
Avril ..... 4 115.000 188.138 — 34.277 180 - 134.931
Mai....coocvnnnne 3 17.000 100.767 — 36.128 . 190 —_ 43.839
Juin ...iiiieiae. 1 4.000 125.827 6 38.236 — — 62.924
Juillet .........0.. — —_ 151.282 — 39.953 180 — 86.992
Aolit covevrinnnnn. 2 17.000 149.919 330 47.818 — — 66.120
Septembre 6 451,840 625.657 — 44.160 699 — 517.297
Octobre .......... 3 61.000 245.070 750 72.696 2.288 — 136.936
Novembre......... 2 200.000 356.442 313 36.662 3.512 — 273.133
Décembre 4 73.000 499 .887 139.300 134.946 7.846 — 407.598
1946 Janvier ........... 3 151.000 464.112 900 122.104 — —_ 815.211
Février ....oovviiviinnennnnns — —_ 225.467 5.035 71.577 507 —_ 112.958

(1) Non comprises dans les montants libérés.
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital,
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émiss’ons d'obligations.
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’'actions, les émissions d’obligations, les primes d’'émission, moins
les libérations autres qu’en espéces, ainsi que les émlssions destinées au remboursement d’anciens emprunts.

— 177 —

17



— 8LT —

V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES

Détail des émissions
(malliers de francs)

17

FEVRIER 1946

REpuc-
2 2 4 s . .
LIBERATIONS AUTRES QUEN ESPECES ) TIONS DB
CoNsmTUTIONs bR soctérts (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL § DissoL. DE SOCIETES (1) | caprraL
(sociétés anonymes) g —| (sociétés anonymes) (sociétés
(sociétés en cigmn)muthe ,Emssmnos g g Apports en nature 8 o (socle;éassr e:cgiczgx;)mndlte (anop{:es)
par actions D’OBLIGATIONS |8 5 8 . sociétés en
ot en commandite | & responsabints (sociétés do_personnes g2 — £ 3% | (socittés de personnes | "command.,
par actions limitée 4 responsabilité limitée) E8z| Constitutions € =8 | i responsabilité limitée) paractions)
RUBRIQUES S8E|  de sociéiés -y (sociétés de
3 3= Augmen- e personnes &
eg |g2" | & 2 G 22 2 ) Liquida- responsab,
151 =R ° 3= tations | 58§ q Fusi Spons
Montant| Montant| Montant] g L2 |E & < 23 &3 de 228 tions 'usions limitée)
2 | Montant| libéré | & | Montant| libéré |£| Capital [Augmen.| libéré {E&|Montant| BE |~ 8 22| 588 | capital | ES2
E sur | g sur |g tation sur §'g . g2 8 g R éé P SEE |e o o
é nominal | valeur 7° nominal | valeur é ancien |nominale] valeur 2 nominal [ . § g S g w g 8= 58 a -g Montant -g Montant -g Montant
nominale{ “ nominale nominale 5o = §s & ) 8 2 215 5 g :
-] =~ ] - = 8 Iz A 'z
la Banques privées................ — = — =] = — 11} 10.000] 10.000| 10.000}—| — — |s5.020 — — - s00l—] — |~ — |- -
156 Banques d’intérét public ....... —_ — — — —_ - — —_ — — _ — —_ - — — — — — _ — — — _
2. ABSUTANCES ........o0vuennnnnnn — - — — = —_ = - —_ — |- — — — —_ — — -~ = = -
3. Opérations financiéres .......... 8| 7.3100 7.070| 2 200 200} 2| 33.060| 33.522] 17.528]—| — - - 3.940| — 13.630| — |2 1.050|1| 13.000]—| —
4. Importations, exportations ...... 3|  2.400 837 2 100 100]—| — — —_ = -~ — — — — — — = = |~ = |- -
5. Commerce de métaux .......... 4] 2.328 1.628| 3] =2.240] 2.240} 3| 3.165| 3.082| 3.082(— — — — 578 2.060] — sl—| — |- — | -
6. Commerce d’habillem. et d’ameub. 8 6.110 5.062] 28 6.212 6.092] 4 300 2.650 2.650]— — — e 185 3.332 18 — 2 lll — — — —

7. Commerce de produits alimentaires 8 5.600 4.725( 15 8.580 7.380] 1 100 1.400 560]— - — — 1.300 1.725 — — 5 2.765{— —_ — —

8. Commerces divers .............. 44| 27.479| 21.365| 70| 15.952| 13.066] 9| 2.735| 6.450] 3.968}—| — — | — | 11.358] 3500 2.237] — |17} 7.995)—] — |3[ 2.700
9. Sucreries ........civeeniinan. — — —_ — - —_— =l — — — |- = — — — — —_— — | - =] = |~ =
10. Meuneries ........vvvinennn.n.. — — — —| = _ =] = — —_ =] - — — —_ — — —_— = = |~ - = —=
11, Brasseries .........oco..onoue.. - — — | =] = — 12| s.450| 3.800] 2.680]—| — - | - — — 2.400] — |—| — |- - |- -
12. Distilleries ................00.. — = — 1 200 200j— — — = - - = — 198 — - - = - - |- -
13. Autres industries alimentaires ... | 1 300 300 2 250 250] 3| 4.590| 10.585| 10.585]—] — - | - — — 9.9200 — || — -] — |- —
14. Carriéres I — _ — — — _ — — — — — _ — — _— — — — — — — . —
15. Charbonnages ................. — — — — - —_ = = —_— —_ =l = — — _— — — —_ = = |~ = |- =
16. Mines et industries extractives. .. — — —_ _ —_ — —_ — — — — — —_ — — —_ — —_ — — — — — —_
17. Gaz ..ot —_ - — — — - — - — — - — — — — — — — — — — —_ —| -
18. Electricité .......covveeeeunnnn. - - — —_ — — — — — — —_ —_ — — — — — - - — — — — -
19. Constructions électriques ....... 1]  1.500 300] — — —_ - = — —_ =] = — — — —_ — _ = - |- = -] -
20. Hotels théatres, cinémas ....... - — — 1 100 100}—| — —_ — -] = — — — — — — 1 95— — |—| —
21. Imprimerie, publicité ........... of 1.500] 1.3a0] 7| 1.625] 1.550} 2 175 450 4501—| — - = 215 — - — |1 100|—-] — |~ -
22, Textiles ........coueuvunnnnenns — - —_ - = — 2| 4.750{ 1.250] 1.250}—| — -1 = — — 50| — |—| — |~ — |~ -
23. Matériaux artificiels et céramiques | 2 150 150 1 50 50]— — — — ] = — —_ _ — — - - - = - |- -
24a Sidérurgie .......o.iiiiiiiiian. [N B — — — - — = - — — |— - — — — — — —_ - = =] = = -
245 Construction mécanique . ....... 5| 3.550| 3.550| 6| 1.360] 1.360] 2| 12.0s0] 12.002] 12.002}— — - | - 2.553 588 — 9| 2| 10.080|—| — |—| —
24c¢ Métaux non ferreux ............ - — — - — = - — — |- - — — — — — - |- = |- = |- =
gg gonstruction (batim. et trav. publ.) 6 7.570 7.420( 9 1.000 1.000} 1 60 140 140]— —_ — — 2.493 203 — — 2 560|— — — —

. Papeteries ..................... -] — — — — — —_ - — — = — — —_ — -— —_ — — - |~ - |- -
27. Plantations et sociétés coloniales. . 1 5.000 1.250| — — — 1 2.000 8.000 8.000]— —_ — — — — — — 1 8.000{— — — —
28. Produits chimiques ............ - — - 2 575 495] 3] 1.250| 3.750] 3.590]— — — | - - 295! 1.120f — 1 80— — |- —
29, Industries du bois. . . . 2| 1.100 7710 5| 2.000] 2.0000— — — - - - - | - 620 1.229] — _ |~ = |~ - - -
30. Tanneries et corroiries . e — 1 150 150; — — — — — e — - — 120) — — 1 1.200{— -_ -] -
31, Automobiles .........o..uiu..n — - — —_ - — =] - o —_ |~ = —_ —_ — -— —_ —_ = = |-} - - -
32. Verreries et cristalleries ........ — = — — - —_ = - — — -] - — — —_— — — —_ =] = |~ = -~ -
33. Glaceries .......... N —_ - - R i — —_ = - —_ — |- - — — —_ —_ — —_ -~ - = = = -
34. Industries diverses ............ o| 4.150] 1.000{ 7| 3.365| 3.365| 5 1.815) 1.127| 1.127]—| — — 15| 1.149] 2.748 22 — |2 450(—| — |—| -
35. Chemins de fer ............... — — —_ — = — {=}. — _ — = - — — —_ — — _ =] - =] = |- -
36. Chemins de fer vicinaux ....... — = — —_ - — = - — — =] - — — — — — —_ - = = = |- -
37. Navigation et aviation.......... 7  5.050 2.990| 1 50 501 1 1.000 1.000 1.000}— — — — 495 — — — 2 %i— — - -
38. Télégraphes et téléphones . — - — —_ - _ = — — R FREN — — —_ —_ — _ -l = =l - =] -
39. Tramways électriques .. — - —_ —_ — — — - —_ — — — —_ —_ —_ —_ — - |- -— —_ —_
40, Autobus ........... ... 00i0.nn - — — —_ —_ = - — — =] - — - —_ — —_ _ =) = = - |- -
41, Transports non dénommés ...... 2 400 400 4 753 753}— — —_ - = - — — 200 538 — —_ 2 350(— —_ = -
42. Divers non dénommés .......... — - — — - - = - — —_ =] - — — — — -— —_ = = - - - -

Totaux... |I05| 81.497| ©1.064|167| 44.762| 40.331[42| 80.500 99.208| 78.612)— — — | 5.035] 25.086| 16.504; 29.987 so7{41| 3s2.781} 1| 13.000 3| 2.700

(1) Coopératives : 27 sociétés constituées au capital minimum de 2.956.201 francs; 9 soclétés dissoutes

au capital minimum de 2.204.700 francs.




V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
. ET CONGOLAISES =
Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I'importance
du capital nominal émis ou annulé S

(milliers de francs)

FEVRIER 1946 17

CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS E Di1ssoLUTIONS
DE CAPITAL = LiBfRATIONS
(sociétés anonymes) Exssions ’ AUTRES
anonymes de personnes (sociétés en command. D’OBLIGATIONS g QUEN E
ot en a par actions) L] ESPECES ‘5
commandite responsabilité (soc. de pers. & resp. %S g 35
par actions . limitée limitée) 4] g 2 7 a s
: 28 s | £ |53
CLASSIFICATION — o — 2 © — Ay e o g 2E
£ | %2 g | BE g |5 |32 Elzglaf|2 la.s|l & | = |EF
ol § | BE e § | BE |a | Se | 2% s FO|EE|E|E (£:28|F :
£ &8 | S8l8| &8 |T2 5| s | £ (e |8 B | g8 | BB | e~ [B5E a
8] - gx 18| = vy 18] 5 §E | 5 [8] = gz | ®e | o= SEE a
S| 5 | 2c)8| F |22 )8 £ |52 |d2 B s| 8¢ |&5s 8
< 5@ + 2% =i < b= ° .8
g S B | S5 -8 2 S & £ 2.9 8 < g
§ = 5 Ecs =g = 5 & S § % | Montant
7] @ @2 =
1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité
Belgique ............ 105) 76.497) 59.814|167 44.762 40.331j41| 78.500; 91.208) 70.612}— 5.035) 71.577 507| 24.781} 13.000; 2.700
Belgique et étranger. .| — — - 11— - — = - - —_— = - — - — — —_ — —
Congo belge ........ 1 5.000] 1.250] — — — | 1] 2.000{ 8.000] 8.000{— — — — — — 8.000] — —
Toraux...|108{ 81.497} 61.064|167| 44.762| 40.331'42' 80.500] 99.208| 78.612]— — — 5.035] 71.577 507t 32.781f 13.000] 2.700
2. — Selon 'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins....| 88 35.397 29.302]158| 27.632; 25.249127| 12.460] 8.066| 7.784]— — — 15} 20.053 7] 7.381 — 1.300
de 1 & 5 millions..| 17| 40.100| 27.262] 9| 17.130| 15.082}10 10.980| 19.850| 15.530|— — — — | 26.474 — 7.400f — 1.400
de 5 & 10 millions..|] 1{ 6.000 4.500] — _ — 3| 14.500| 26.300] 26.300|— — — 5.020] 12.050, 500] 18.000 —_ —_
de 10 & 20 millions..| —| — —_ = - — [ 1{ 12.000| 12.000{ 12.000 — — — — — — 113.000f —
de 20 & 50 millions..| —f — | — |—] — — | 1] 30.560( 32.992| 16.998}—; — — — | 13.000f — — — —
de 50 & 100 millions. .} —) — - | = — - - — — - - - — — — — — — —
plus de 100 millions..| — — — |—-t — — - - — -~ = - — — -— — —_ — —
Toravux...[106| 81.497| 61.064|167| 44.762 40.331[42' 80.500{ 99.208| 78.612— — — 5.035{ 71.577 507 32.7811 13.000] 2.700

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

VI — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D’UTILITE PUBLIQUE (1)

{(Emprunts 4 long terme ayant fait
I’objet d’une émission publique.)

NOTE.

Pour les emprunts a

court terme, volr tableau no 25.

VII — OPERATIONS BANCAIRES
DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts consentis
aux pouvoirs publics et aux organismes d’'utilité publique
pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (2)

} 3
: . ExTIlioPlfIiiasIREs D£PENSES ORDINAIRES Bg?:;f;t
PERIODES | pyioue | Iétronger PERIODES PERIODES les droite
giq g Prélévements { Rembour- Avances Rembour. d’inscription
sur comptes | sements nets nettes sements nets pergus
m:lfl:;:;s de millions (milliers de francs) (milliers de fr)

1044, .....0 .00 1.000.000 — 1044, . .......... 1.024.816 68.923 571.819 259.964 1944 Moyenne mens. 146.620
1945.5.......... 13.112.000] 8 can. 18 1945............ 1.781.174 41.506 740.481 597.286 1945 Moyenne mens. 248.236
1944 Décembre . — o 1945 Janvier.... 65.183 1.170 129.542 64.203 1944 ‘Qctobre ....... 50.432
1945 Janvier.... — — Février . ... 125.770 5.653 86.641 74.188 Novembre. ..... 65.709
Février .. .. — -— Mars ...... 84.837 1.455 110.901 67.903 Décembre ..... 34.906
Mars ...... — — Avril ...... 92.538 206 37.430 52.234 1945 Janvier........ 44.900
Avril ...... — —_ Mai....... 162,688 172 42.143 25.981 Février ........ 87.906
Mai ....... — — Juin ...... 138.005 168 27.823 39.295 Mars .......... 169.998
Juin ...... _ — Juillet. . .... 219.457 1.657 35.554 7.784 Avril ..., 175.374
Juillet .. ... — — Aot ...... 144.832 813 25.981 19.192 Mai........... 187.765
Aot ...... — — Septembre . 127.819 163 95.137 24.315 Juin .......... 239.378
Septembre .} 1.300.000f. — Octobre . 205.904 603 22.025 61.427 Juillet ......... 213.410
Octobre ... — 8 can. 5 Novembre. . 171.152 253 64.436 60.039 Aolit .......... 296.265
Novembre. .{10.610.000, — Décembre . 242.989 29.193 62.868 ..100.725 Septembre .. ... 291.084
*) Décembre .| 1.202.000| $ can.13 1946 Janvier.... 77.642 " 1.375 128.750 " 119.766 Octobre ....... 375.585
1946 Janvier....| = — (8 can. 6 Février .... 92.342 10.942 153.490 130.348 Novembre. .. ... 392.200
I8 US. 7 Mars ...... . 718.104 - 1.649 179.008 - 118.413 Décembre ..... 444,964

Février .. .. — ;S can. 1 '

8 US. 3
Mars ...... — $ US.25

(1) Emprunts de 1'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que 1a Société
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Socié{é Nationale de Distribution

d’Eau,

le Crédit Communal, etc.

(2) Y compris les renouvellements au bout de quinze ans, gqui se montent a environ t p. ¢. du total, mais non compris

les hypothégques légales.
(*) L’émission de 1.202 millions (Dette unifiée & 4 %) a été effectuée dans le courant du deuxiéme semestre 1945.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOOIETES ANONYMES BELGES
Dividendes 6t coupons d’obligations mis en paiement en février 1946

Nowmsre Dividende Detto Cou
DE Socrhrfs Capital | p,. | FASULTATS NETS brut obliga- | dobliga-
versé rves mis en taire  [tions bruts
RUBRIQUES en Bénéfice Perte paiement @ @
recen- béné- en
. rte
868 | fioe | PO (milliers de francs)
: a) Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
la Banques privées.................u.... —_ — —_ — — — — — — —
1b Banques d’mtét@t public ............. —_ — — — —_ — — — — —
"2, ASBUranCes .............e.... 1 1] — 50 49( . 2 — — — —
3. Opérations financiéres ...... 25 21 4 37.580 15.122 1.319 163 502 81.798 2.909
4. Importations, exportations ........ — —_ —_ — — — —_— — 1.000 50
5. Commerce de métaux ................ — | - — —_ — — — — — —
6. Commerce d’habillement et d’ameubl.... 4 4, — 1.700 536 394 — 12 21.796 949
7. Commerce de produits alimentaires .... 5 3 2 5.120 1.736 358 28 12 — —
8. Commerces divers .................... 24 14 10 17.077 5.335 1.807 1.236 553 30.600 1.224
9. SUCTOrion ........cvveveraneerennnnans — — — — — — — - —_ —
10, Meuneries .........coveiennininnenans 1 1l — 6.000 1.843 693 - 376 — —
11, Brasserie8 ........ocoveereniniaenannns 2 2| — 14.300 2.050 1.959 — 818 — —
12. Distilleries ........coveveieieiniaiann — — — — — — — —_ — —
13. Autres industries alimentaires ......... 41. 41 — 4.892 574 836 - 392 — N
14, Carriéres .....c.coovvveeniaennnnnnnnnns 1 1] — 17.500) — 1.488 1.235 — — 342 i 21
15. Charbonnages ..........cceoviveinns — — — — — — — 8.075 329
16. Mines et autres industries extractives. - —_ — —_ —_— — —_ —_ — —
17 G82 .ottt i —_ —_ — — — — - — —_ —
18. Electricité 1 1} — 40,000 4.878 1.368 - 1.230 144,383 6.549
19. Constructions électnques . 1 — 1 200 — 160 — 5 —_ 50.000 2.000
20. Hotels, théitres, cinémas ......... [} 3 3 6.271 2.880 1.003 11 190 1.004 30
21. Imprimerie, publicité ............. 5 4 1 12.715 2.380 3.726 1 1.108 — -
22, Textiles ....covvvueeneeionnenennenss 11 7 4 47.370 51.581 5.211 4.052 828 38.176 1.623
23. Matériaux artificiels et céramiques .... 1] — 1 300 1.017 — 125 — — —_
24a Sidérurgie .......coiiiiiiiiiiiiiiia., — —_ — — — — — 144.237 5.885
24b Construction mécanique 5 5| — 7.700 9.547 2.301 — 339 — —
24¢ Métaux non ferreux ...........c.o.ovnn — — — - — — -— — 370 22
256. Construction (bitiments et trav. publics) 4 4| — 2.724 731 141 — 45 —_ —_
26, Papeteries ............coiiiiiiiiennn — —_— — — — — — — . —_ —_
28. Produits chimiques . 2 1 1 2.000 808 300 205 180 12.229 581
29. Industries du bois..................0s 2 2 4.500 10,837 1.348 525 — —
30. Tanneries et corroiries ............... 1 I — 900 722 18 — — 35 2
31. Automobiles ............... Ll —_ — — — — — — —_ — -
32. Verreries et cristalleries 1 — 1 1.100f — 435 — 310 — — —
33. Glaceries ........... — — — — —_ — — — — —
34. Industries diverses ............... 10 10 — 30.620 14.456 5.101 — 612 114 5
35. Chemins de fer .................. 2 1 1 350 — 48 28 199 — — —
36. Chemins de fer vicinaux ............. . — — — — — — — — —
37. Navigation et aviation................ 2 2y — 1.800 287 2.325 — 478 — —
38. Télégraphe ot téléphone............... — — _ - — — — — — —_
39. Tramways électnques ............ = — —_ — — —_ —_ — — —
40. Autobus .......v.cieieiiiiian — — — — — — — — - —
41. Transports non dénommés — — — — — — — - 3.000 120
42. Divers non dénommés ................ 4 1 3 571 — 138 27 11 — — —
ToTAUX. .. 125 93 32] 263.400] 124.900 31.500 6.346 8.200 537.159 22,299
b) Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
1. Banques privées et sociétés ilnancléres 1 1] — 8.000 1.696 269 — - 10.406 417
2. Sociétés commerciales — — — — — — - — — —
3. Sociétés industrielles — — — — — — — — —_ —
4, Sociétés agricoles ..... — — —_ - - — - - 3.000 150
5. Services publics ....... —_— — — - — — - - —_ —
TOTAUX. .. 1 1l — 8.000 1.696 269 — — 13.406 567
¢) Sociétés ayant leur principale exploitation a l’étranger
o
1. Sociétés d’électricité . — — — — - — —_ — —
2. Chemins de fer — — - — — — — — —
3. Tramways ........ccvevvennnnnnennes — — — — — — — — —
4. Plantations et sociétés coloniales — — — — — — — — —
5. Sociétés diverses ..................... — — _— — —_ — — 2.305 115
ToTauX...| — . — — — —_ —_ . 2.305 115
Totaux généraux... 126 94 32 271.400 126.596 31.769 6.346 8.200 562.870 22.981

(1) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 1’objet des colonnes précédentes; de plus,

depuis mai 1940, 4 quelques exceptions prés,

Belgique.
2) En outre,

il a été mis en paiement pendant le mots de février 1948 :

(milliers de francs)

Coupons d’emprunts intérieurs de I'Etat (consolidé et

moyen terme

Coupon d’Emprunt extérieur de I'Etat

Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons demprunts des provinces et des communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

3.814
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les chiffres ne comprennent plus que des emprunts en francs belges émis en



1 — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (suste)

Tableau rétrospectif

NomBRE . Dividende : Coupons
DE Socifrts Capital | oo RésyLrats Nurs brut Dette 1 gropliga-
versé erves mis en obligataire tions

PERIODES l i ™ b: *) ©

paiemont ruts (*)

recen- b Z:é en bénéfice l perte
sées | Thiog | Porte (milliers de francs)

1944 ... . il 6.986 5.106 1.880] 41.046.157| 12.964.059( 2.273.915 948.419| 1.195.239 7.019.017 302.284
1945, ..o c vt 6.602 4.2268 2.376] 39.610.238| 12.631.121} 1.948.788] 1.927.563 925.862 7.504.410 313.552
1945 2 premiers mois ....... 205 141 64 698.595 247.031 42.683 19.885 15.224 1.603.528 66.486
1946 2 premiers mois ....... 206 154 52 . 725.391 290.583 80.471 10.076 26.711 1.728.249 69.720
1944 Décembre ............ 175 117 58] 1.940.750 567.752 84.387 48.795 41.139 493.735 21.883
1945 Janvier............... 73 53 20 412.781 129.349 29.512 14.615 12,707 1.080.318 44 544
Février ....ooovvuvnnnn 132 88 44 285.814 117.682 13.171 5.270 2.517 523.210 21.942
ars . 977 657 320] 4.908.809| 2.304.342 195.936 135.778 123.782 414 .479 17.930
Avril coiiiiiia, 1.349 883 486] 7.761.926| 1.613.730 234.236 436.874 148.708 902 .643 36 965
Mai 971 608 363] 7.461.307] 2.565.115 336.311 345.107 195.327 385.5567 16.287
Juin . 484 308 176} 2.681.402 758 056 171.358 101.752 99.213 597.226 25.378
Jmllet N 269 158 1117 1.898.058 826.370 77.763 115.195 39.282 1.178.806 47.959
Aoit ..., resaraninen 113 7 36 411.460 159.595 28.326 20.005 13.059 441.140 18.372
Septembre ............ 179 103 76] 1.000.535 252.419 158.844 24.230 15.653 432.527 18.224
Octobre .............. 391 260 131} 3.672.970 827.008 188.368 134.962 112.933 769.811 33.019
Novembre............. 213 146 67| 3.570 956 855.676 186 476 318.031 48.218 268.846 11.392
Décembre ............ 160 113 47| 1.860.102 525.972 108.907 77.089 51.258 509 847 21.540
1946 Janvier............... 80 60 20 453.991 163 .987 48.702 3.730 18.511 1.175.379 46.739
Février ............... 126 94 32 271.400 126.596 31.769 6.346 8.200 552.870 22.981

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent 4 des sociétés différentes de celles faisant
I’objet des colonnes précédentes,
(*) Depuis mai 1940, & quelques exceptions preés, les chiffres ne comprennent plus que les emprunts en francs belges émis

en RBelgique.

II — CAISSE GENERALE D'’EPARGNE ET DE RETRAITE
a) Dépbts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)

(malliers de francs)

D | Solde des dépots Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents 3 fin de période (1) 5 fin d'aande
1943, ... e 4.341.744 1.426 973 2 914.771 16 098 693 6 333 807
1944, ... ..., P 4.483.402 1.638.135 2.845.2687 19.422.068 6.161.671
1945 Janvier............... 230.865 120.522 110.343 19.532 .411
Février ............... 241.989 117.591 124 398 19 656 809
BIS ..iiiiiiiineans 248 .567 147 630 100 937 19 757.746
Avril ...l 225.537 124 918 100 619 19 858 365
Mai..... 220 052 122 425 97 627 19 955 992
Juin ... 340 899 163 079 177 820 20 133 812
Juillet . 410 844 195 949 214 895 20 348 707
Aolit ............... P 361 040 172 419 188 621 20 537 328
Septembre .......... P 206 326 169.482 126 844 20 664 172
Octobre . . P 384 575 186 576 198 002 20 862 174
Novembre, . . P 340 292 202 572 137 720 20 999 894
Décembre .......... P 435.074 256 636 178 438 21.178.332
1946 Janvier ............. P 515.538 253.265 262 273 (2)
Février ............. P 382 619 266 478 116 141
Mars ............... P 331.770 273.800 57.970

(1) Les so'des aux 31 décembre 1943 et 1944 comiprennent les intéréts capitalisés de ‘I’exercice.
(2) Le solde approximatif ne pourra étre établi que lorsque seront connus les montants prélevés a ﬂn 1945 du chef de
la conversion des dépdts en certificats de l’emprunt de l’assainissement et du chef de I'imposition de 5 % sur le capital.

b) Versements inscrits aux comptes des afiliés & la Caisse de Retraite

(malliers de francs)

TRAVAILLEURS MANUELS
t(alt vememgnts libres en dehors EmpLovEs OUVRIERS MINEURS
pfi " u cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) arrété royal du 25 aofit 1937)
et 15 décembre 1937)
1943, .. oo 316 620 62.382 21.218 400.220
1944, .. coiivniiian, .. 301.097 64.664 19.494 385.266
20.897 5.759 )
23.565 5.292 p 4.233 p 93.076
M 26.293 7.037 : i
Avril ..o, 21.694 9.324
Mai ........c.connne. 24 442 8.617 } p 3.850 p 103.411
Juin ...l 25.577 9.907
Juillet p 19.843 » 10.120
Aodt ........ p 22 072 p 9.820 p 3.655 p 97.971
Septembre Pp 21.787 p 10 674
Octobre .............. p 24 901 p 14.598
Novembre............. p 24 307 p 11.739 } » 3.820 : p 116.367
Décembre ............ p 23.146 p 13.856
1946 Janvier ............... p 28.022 p 14.271
Février ............... » 29.075 p 14.326

|
et
o)
P
I
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vitesss | D LA BOURSE DE BRUXELLES
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES _ de CoMPTANT
PERIODES Gll‘%ﬂlﬂitlon M
e la
No:inbre Nombre Capitaux Nombre Capitaux monnaie Nombre Hgﬁz‘gt
h eb de piéces | compensés | de piéces | compensés dans les Nombre | de particip. (millions
e ;‘"E TeS | compensées | (millions |compensées | (millions banques de séances 4 fin de franes)
do Péll’l{:J do (milliers) | de francs) | (mulliers) | de francs) a de période @
1944 Moyenne mensuelle ... ... 38 (3) 88 48.020 42 39.684 6,57 21 (4) 700 (5) | 2.152 (4)
1845 Moyenne mensuelle ...... 38 (3) 99 72.804 43 61.772 10,14 20 (6) 1.007 (3) 2.269 (6)
19456 Janvier .................. 38 71 31.224 30 25.132 —
Février ..........coovnnen 38 72 34.941 29 28.978 —_
T < 38 87 47.031 35 39.367 6,23
Avril .. ..ol 38 84 45.844 34 38.341 —
Mai ......vovvvinnnnnnnn 38 80 46.545 33 38.965 —
Juin ..., 38 98 64.334 42 53.443 6,49 19 830 1.850
Juilleb . ...t 38 99 81.087 44 69.409 — 20 852 2.802
Aolib .. ...vviniins, 38 102 86.039 45 74.757 — 21 985 2.820
Septembre .............. 38 106 84.415 47 72.064 8,63 19 991 2.100
Octobre ................. 38 130 106.476 59 92.260 — 22 996 2.252
Novembre................ 38 123 100. 467 56 86.192 — 19 1.003 2.829
Décembre ............... 38 138 145.251 (1} 122.361 10,14 18 1.007 1.231
1946 Jonvier .................. 38 137 107.592 61 92.999 — 21 1.014 2.223
Février ..........coouuent 38 129 99.353 57 85.970 — 20 1.017 2.459
Mars ........coovvnennnn 38 148 156.142 65 139.043 9,74 20 1.024 2.058

(1) Rapport des capitaux compensés par trimestre, au solde des dépOts en comptes & vue et & moins de 30 jours a la fin

du trimestre.

(?) Les achats ou les ventes ne sont comptés qu'une seule fois.

(3) Au 31 décembre.

(4) Moyenne des huit premiers mois.

(5) Au 31 aoat.

(6) Moyenne des sept derniers mois.
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II — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(mellions de francs)

Nombre Avoir | Avoir des CrEDIT D¥BIT Mouve S&gé;:‘]g;';:i Vitosso
PERIODES de ;o?ill}:tes global |particuliers ment de ciwule”‘ vion .
de période . . Versements| Virements | C2¢4U6S | yiroments | 8¢néral | numéraire 2)
{moyenne journaliére) et divers %
1944 Moyenne mensuelle ...... (1) 508.868 | 10.836 8.334 5.421 16.723 5.069 16.723 43.934 88 2,24
1945 Moyenne mensuelle ...... (1) 554.315 | 17.460 13.847 7.971 27.488 7.212 27.488 70.165 90 2,61
514,282 13.486 10.842 5.310 16.456 4.449 16.456 42.752 89 2,256
517.807 14.031 11.394 4.677 15.237 4.137 15.237 39.288 88 2,22
521.288 15.323 12.303 7.288 25.563 6.131 25.563 64.546 91 2,73
524.536 16.119 13.185 7.745 23.637 6.557 23.637 61.575 91 2,76
527.611 16.797 13.280 6.188 24.096 6.322 24.096 60.701 90 2,62
531.253 17.474 14.446 9.141 30.095 7.406 30.095 76.737 N 2.79
534.588 | 18.290 15.042 9.148 27.932 8.236 27.932 73.245 90 2,60
538.142 18.379 14.983 7.670 30.5651 8.443 30.551 77.219 90 2,75
541.682 18.541 14.571 8.844 28.232 7.742 28.232 73.051 89 2,50
546.651 | 19.530 14.965 10.456 36.960 9.830 36.960 04,206 90 2,80
550.548 | 20.430 14.928 8.089 33.605 7.940 33.605 83.240 90 2,54
Décembre ............... 554.315 21.118 16.220 11.088 37.498 9.345 37.496 95.425 91 2,72
1046 Janvier ............... ... 559.184 | 22.113 15.718 13.347 43.824 10.397 43.824 111.390 90 2,83
Février .......ccovvinnnn 563.755 | 24.943 15.784 9.241 43.032 9.134 43.032 | 104.438 90 2,566
L9 T N 568.210 | 23.613 16.759 10.465 47.558 12.562 47.558 118.144 91 2,89

(1) Au 31 décembre,
2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & I’avoir journaller moyen.
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LA PRODUCTION
1 — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE

Source : Administration des Mines

55

MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN Stock
D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre A fin
PERIODES PRESENTS moyen a .
do jours © Inois
dex- (milliers
du fond of sflfxggce Mons Centre | Charleroi Liége Campine ToTAL traction | 9 t?:;z)nes)
1939 Moyennoe mensuelle 90.115 | 128.702 379 354 659 460 603  |(2) 2.487 24,1 {(1)1.320
1944 Moyenne mensuelle 58.109 94,326 124 129 277 189 406 1.125 22,9 (1) 489
1945 Moyenne mensuelle 64.120 100.079 222 177 312 196 403 1.310 23,7 (1) 300
1945 Janvier .................. 50.449 84.408 203 126 253 166 289 1.037 23,4 413
Février .................. 54.172 88.942 193 151 251 172 305 1.072 22,5 384
54.907 90.880 260 200 329 197 336 1.322 26,6 358
52.068 87.566 194 161 289 139 251 1.034 21,8 384
52.504 87.168 108 107 249 151 304 920 18,6 306
54.615 90.010 236 171 312 193 379 1.291 25,6 271
55.970 91.165 189 151 254 171 375 1.140 . 22,5 247
60.510 96.356 209 179 291 157 441 1.277 24,1 252
69.369 106.308 228 191 320 201 469 1.409 24,7 267
80.519 118.763 284 236 391 262 562 1.736 26,9 315
90.719 128.076 ° 286 231 408 265 558 1.748 24,5 315
93.632 | 131.309 277 215 397 271 566 1.732 23,4 300
95.702 133.816 309 246 457 315 617 1.944 26,0 305
95.872 133.901 283 235 431 288 575 1.813 23,8 298
93.837 132.955 298 248 467 307 609 1.929 25,5 290

(1) A fin d’année,

2) Y compris en 1939, 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont
6été répartis en 1942 entre les bassins de Liége et de Charleroi.
(3) Y compris les schlamms.

CoRES AcGLOMERES ‘ Hauts PRODUCTION METALLURGIQUE (milliers de tonnes)
ourneaux
en
PERIODES Production | Nombre | Production| Nombre | otivité i Pidces
(milliers moyen (milliers moyen ( 4 al n Fonte bmer d’acier Acier Fer fini
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers ce ‘a Tt moulées fini
période)
1939 Moyenne mensuelle ...... 431 3.767 127 814 (1) 44 256 253 6,2 184 2,6
1944 Moyenne mensuelle ...... 170 3.237 37 504 |(1) 12 59 50 2,2 37 0,5
1945 Moyenne mensuelle ...... 169 2.917 65 489 K1) 22 61 58 4,1 50 1,6
1945 Janvier .........00veenn.. 95 2.866 50 470 9 23 8 2,1 16 1,8
Février .......ocovvvnnnn. 65 2.742 62 490 5 13 10 2,7 16 0,7
120 2.776 72 489 7 19 14 3,1 26 0,4
138 2.822 52 469 12 40 30 3,1 34 1,2
129 2.857 45 466 11 47 37 2,1 31 0,9
155 2.849 66 495 11 54 52 2,1 50 1,7
178 2.866 53 509 13 63 56 2,0 49 1,6
179 2.939 51 455 15 73 68 2,4 58 1,7
186 2.934 58 456 16 80 76 10,0 59 1,9
243 2.986 81 501 16 85 108 3,2 79 2,3
261 3.036 90 519 19 104 111 3,8 87 2,2
280 3.330 95 546 22 130 132 3,8 101 1,9
1946 Janvier .................. 299 3.510 120 627 23 141 150 4,2 119 3,0
Février .................. 279 3.684 102 596 23 133 144 4,6 116 2,7
Mars ................... 328 3.700 105 586 24 154 166 5,0 145 2,3
(1) Au 31 décembre.
II — PRODUCTIONS DIVERSES ’ 5 6
R. - -
Sucres B R'}::SSE DIS;ESL . ALLUMETTES PficHE
. Stocks . Vente de poisson (2)
. Production Déclara- o nx minquesd’Ostende,
PERIODES lf:l‘lltcsre:t tions en (%u;::;;:: Production| Fabrica- | Consom- | Exporta- a’I\Iieupo?'t,es Ziabrugge'
sucres raffinés) | COMSOM- A g ore d’alcool tion mation tion ot Blankenberghe
sucres bruts raffinés |fin de mois| mation cclarces
Quantités | Valeurs
(tonnes) (tonnes) |(hectolitres) (millions de tiges) (tonnes) | (milliers fr)
1939 Moyenne mens, 20.506 19.260 97.211 19.883|(1) 15.042 38.572 5.000 2.108 3.038 2.461 7.254
1944 Moyenne mens, 14.994 10.238 87.149 15.724 2.072 5.508 2.200 1.839 308 — —
1945 Moyenne mens, 11.447 9.608 64.695 16.481 4.572 14.210 2.170 2.035 322 1.086 23.469
1.280 9.927 128.676 20.046 2.276 12.803 1.206 1.392 18 _ —_
3.003 8.734 110.117 17.835 2.116 10.898 1.749 2.642 50 3 44
146 11.810 88.286 21.620 2.739 5.019 2.066 2.245 303 533 8.993
184 9.039 73.833 14.319 3.060 14.014 2.255 2.221 76 1.038 16.808
11 8.038 56.233 17.290 3.729 5.075 1.733 1.566 332 1.113 16.215
— 8.914 38.317 20.312 4.213 7.148 2.255 2.063 205 441 4.972
—_ 8.376 23.256 15.076 4.704 6.855 2.405 2.002 540 838 14.160
— 8.455 13.667 14.907 4.884 26.237 2.255 1.621 299 1.360 23.304
33 7.432 3.788 12.310 6.958 12.585 2.398 2.1711 389 1.873 43.431
43.916 6.485 42.519 2.369 7.218 12.510 2.653 2.307 301 2.817 74.089
85.045 17.643 110.233 18.417 5.940 22.365 2.704 2.189 758 2.198 53.971
3.742 10.444 87.412 23.270 7.023 35.014 2.361 1.990 593 815 25.558
120 9.804 70.497 15.867 7.494 32.057 2.674 2.423 595 1.907 27.827
84 6.753 56.880 14,341 7.808 22.069 3.152 2.754 409 1.815 26.151
39 8.453 42.426 15.229 8.920| 19.516 3.596 3.008 201 2.784 29.913

(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1939 :

vente 4 la mingque d’Ostende uniquement.
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JII — PRODUCTION D’ENERGIE ELECTRIQUE

(1) A fin A’année.

IV — DISTRIBUTION DU GAZ (1)
(melliers de métres cubes)

59 Source : Ministére des Travaux publics

65

Production totale (centrales de 100 kw. et plus) [Production des 121 centrales

industrielles dites de référence
Source : Ministére des Travaux publics - Office central & Electricité et d’Electromécanique Source : 4. C. E. 1. B,
PERIODES Production (milliers de kuwh.) P .

: roduction

Total des T T Production moyenne par

otrales Union des | Association totale oy Ph]

centr Exploitations| des centrales |  Sociétés Régies Centrales Total (milliers de kwh) JO‘;;'. ou(\irrz .}:’

électriques | électriques | non affiliées | communales | flottantes otal (millionsdelh.)
de Belgique | industrielles

1939 Moyenne mensuelle| (1) 351 198.272 216.844 29.850 21.037 466 003 191.131 7,61
1944 Moyenne mensuelle} (1) 325 178.857 106.008 11.123 13 023 309 011 96 659 3,84
1945 Moyenne mensuellej (1) 321 223.952 111.190 12.910 16.237 12.769 377.058 98.800 3,89
1944 Décembre ....... 325 201.135 101.324 11.951 11.090 325.500 93.137 3,73
1945 Janvier .......... 323 193.515 96.222 9.586 6.705 591 300 618 88.108 3,62
Février . 324 156 017 82.5685 8.501 6.255 21.814 275.170 73.257 2,82
Mars .. 324 186 488 95.895 10.102 12.012 35.610 340.108 85.521 3,52
Avril ,.... 324 184.226 85.510 10 044 12.472 36.541 328 794 74.191 2,97
Mai ........ vees 324 185.468 81.236 10.675 11.920 34 601 323.900 73.029 2,80
Juin ........ . 324 215.321 99.154 11.394 14.495 16.460 356 825 85.235 3,41
Juillet ....... eens 323 233 285 102 050 12.025 15.469 7.601 370 431 93.820 3,84
Aofit ..uiuinnn, 322 254,331 112 252 13.672 15.905 396 160 98.236 3,78
Septembre ...... 321 255.882 119.280 15.032 18.045 408 239 104 662 4,18
Octobre ......... 321 272.854 141 623 17.181 25 208 456 866 127.716 4,73
Novembre........ 321 271.594 163 151 18.743 27 638 471.126 136 497 5,26
Décembre ....... 321 278 449 165.328 17.961 28.724 490.463 145.331 5,81
1946 Janvier .......... 325 299.492 179 842 14.912 30 970 525.216 152.248 5.85
Février .......... 325 276.192 164.748 13.749 27.036 480.726 139.106 5,80

Régies communales Sociétés de distribution Socittés indns
prodnisant produisant achetant t?ﬁgﬁ: (g)em;;x:
elles-mémes elles-mémes il
7 i achetant le f particllement alimentant

PERIODES J::Mtfgigle:n?:t gaz qu'elles OI:"::;LIFP":‘T:‘; ou totalement directement Total

» distribuent o le paz qu'elles | des établissement

lo d%:',zrig:e?}tl,es (gaz acheté) le d[}':tzril(}::eﬂil;es distribuent consomrateurs

(gaz produit) (gaz produit) (gaz achett) (gaz vendu)

1939 Moyenne mensuolle 5.645 439 1.146 40 276 14 515 62.022
1944 Moyenne mensuelle 3.639 153 2.418 23 408 3.089 32.716
1945 Moyenne mensuelle 4.220 254 2.717 25.935 3.823 36.950
1045 Mars .....cviiiiiiiiiiiinennen 2.881 204 2.796 17.883 1.880 25.644
Avril (oiiiiiiiiiiiiiiiinn 3 191 171 2.482 21.889 2 283 30 016
Mai ... 3.765 132 2 298 19 898 2.798 28887
Juin ... 3 977 199 2.163 22.858 4.536 33.734
Juillet . , 4.676 324 2.926 25.124 5.304 38.354
Aolib L. i 4 069 268 3.063 24.434 4.989 37.423
Septembre .......iiiieiiiiin. 4 346 227 3.081 27.482 5.183 40 319
Octobre ..vevviviriianiiieennnn 8 021 435 3.258 39 226 5.462 54.402
Novembre 5.956 443 3.158 44,388 5.470 59.415
Décembre .. 6 152 454 3.111 46 266 6.394 62.377
1948 Janvier 6.234 488 3.068 45.347 7.756 62.893
Février 5.626 441 2.817 41.716 7.663 58.162

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille. Elle ne

LA CONSOMMATION (%)
I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION

comprend donc pas le gaz de P’espéce produit dans les cokeries miniéres, métailurgiques et chimiques et dans les autres
industiries et utilisé pour les besoins propres des producteurs. *

() Pour les consommations de sucre et d’allumettes. volr tablean no 56,

(Période 1936 & 1938 = 100)
MacasiNg
GRANDS MAGASINS A SUGCTRSALES COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
PERIODES Articlos )
Vétements Ameublement de ménage Alimentation Boulangerio Alimentation Vétements
et divers :
1944 | 1945 | 1944 | 1945 1944 | 1945 1944 | 1945 1944 | 1945 1944 | 1945 | 1944 | 1945
Févrior «.oovviinveenrinnnnennnns 105 129 160 237 232 276 159 122 48 84 116 99 47 59
MBS ...ievivaennnnnncennecnens 104 125 155 173 289 313 166 144 55 95 122 132 55 61
Avril o i e 92 111 142 124 185 220 134 136 49 81 107 123 41 60
TP 94 121 98 143 140 390 125 140 54 86 102 145 45 63
JUID .o 68 176 92 206 133 285 149 161 62 83 110 153 43 81
Juillet ....cvvvveviivenenns 72 206 105 227 155 576 131 175 61 84 92 160 40 99
Aofit . ouiiiii i a8 203 189 248 196 513 122 183 58 90 86 193 35 114
Septembre 83 207 506 199 184 529 128 239 54 82 79 188 38 126
Octobre ..... 125 277 406 259 284 446 141 218 73 93 100 180 44 169
Novembre. . 97 287 3 255 335 —_ 111 210 79 08 07 182 46 275
Décembre .........covinvvirenans 113 289 91 296 412 —_ 113 272 72 105 101 216 59 297
1945 | 1946 | 1945 | 1946 1945 | 1946 1945 | 1946 1945 | 1946 1945 | 1946 1945 | 1946
JONVIEr oo vvvvirenivneonniinaines 95 283 96 303 254 113 260 8 102 94 209 [} 374




TI — CONSOMMATION DE TABAC
(Fabrication et importation)

Cigares ‘ Cigarillos \ Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES priser et macher
(millions de piéces) (tonnes)

1944 74 181 2.070 3.944
1945 108 249 2.562 8.065
1943 1ef trimestre 28 b4 480 1.264
i 22 48 3178 983
25 49 484 952
4 26 57 547 1.209
1944 22 68 087 1.066
2 23 46 521 947
16 39 487 954
4 13 38 375 977
1945 19 42 437 1.004
23 64 677 1.547
32 71 658 1.607
34 72 790 1.907
1946 31 76 1.241 2.092

.III — ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Gros bétail M ’
PERIODES (B-vufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelets outons, agneaus,
vachos, génisses) chévres
1944 Moyenne mensuelle ............ 10.874 309 12,566 1.279 . 802
1945 Moyenue mensuetle ............ 9.605 238 11.505 2.810 1.068
1945 7.876 372 5.669 2.754 208
8.420 188 8.069 2.247 206
8.902 169 13.347 2.534 115
8.400 149 14.575 3.043 452
. 6.427 185 17.351 3.286 1.120
. . 5.905 122 16.692 2.649 3176
Juillet .o uvivnnen. vees 11.204 143 17.320 3.307 647
Aot vovvnvneinenenennns P 18.628 132 19.353 2.679 1.501
Septembre .......... vessesanne 12.374 196 10.762 2.190 2.248
Octobre ...ooveerveneniniiennen 11.562 349 8.515 3.130 2.206
Novembre, ...ovveeveeneiainanes 8.029 421 3.627 2.626 2.164
Décembre ....ovvveveveiieienens 7.531 436 2.766 3.379 1.485
1046 Janvier ... .oiiviineen, 9.182 325 5.868 7.287 1,983
Février 9.402 218 6.598 8.139 922
...................... 9.531 216 11.251 14,057 679
ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(mallions .de francs)
RECETTES
PERIODES DfpENsES ExcEDENT D%OX';:?“;FH%N
Voyageurs Marchan- Diverses Total
et bagages dises
1943 Moyenne mensuelle 122,9 117,9 12,9 253,7 353,0 99,3 -139,17
1944 Moyenne meusuelle 68,6 47,7 12,0 118,2 (1) 3825,9 — 207,7 275,76
1944 Septembre ...... 28,0 9,1 8,9 46,0 342,2 — 206,2 744,14
Octubre ......... 40,2 26,9 6,5 73,6 364,4 — 239,8 493,97
Noveimbre 36,1 40,7 8,5 83,3 440,7 — 337,4 528,86
Décembre 43,2 40,3 34,7 120,3 291,2 — 170,9 242,05
1945 Janvier 50,7 31,8 11,4 93,9 244,9 — 151,0 260,73
Février 56,5 61,8 7,2 125,56 256,2 — 130,7 204,13
Mars 77,2 77,3 17,9 172,4 258,9 — 86,5 150,17
Avril 95,1 67,6 8,8 171,56 243,0 — 11,56 141,69
Mai 108,4 74,7 6,0 189,1 212,4 — 23,3 112,34
Juin ....... 118,4 105,56 7,6 231,6 215,9 + 15,7 93,23
Juillet 151,4 121,4 9.5 22,2 26+4,4 + 17,8 93,68
Aot Loiiveinnns 181,7 145,0 11,6 338,3 350,86 — 12,3 103,65
Septembre ....... 181,3 156,2 11,2 348,7 410,9 — 62,2 117,83
Octobre ......... 160,3 202,1 12,0 374,3 464,5 — 90,2 124,09
Novembre........ 150,5 213,3 13,2 371,0 4465,1 — 88,1 123,34

(1) La moyenns mensuelle des dépenses 1944 n'est pas la moyenne des 12 postes mensuels parce qu’ll y a lieu de déduire,
de septenibre 4 uovembre, un montant de 425.800.000 francs de dépenses couveries par I’Eiat pour le cout de transports mili-
tatres alliés. En outre, du montant des dépenses de décembre, il a déjd été déduit 9224.200.000 francs de dépenses couvertes

par I’Etat pour le méme motif.

L’intervention totale de 1’Etat se monte donc a fr. 425.800.000 + fr. 224.200.000 = 650.000.000 de francs.
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (su:te)

b) Nombre de wagons fournis () Statistique du trafic (2)
a I’'industrie (1) 10 Trafic général
VOYAGEURS GROSSES MAROCHANDISES
PRRIODES
Tonnes-km. (millions)
A B c A+C Nombre | Voyageurs{ Tonnes
- km, transp. Service .
(milliers) | (millions) | (milliers) interne i‘Sl:;:Iiﬁ: ‘Transit Total
belge .
1943 Moyen. mens.. | 194.111|  75.176|  49.559| 243.670 16.457 531 3.260 139 101 15 266
1945 Moyen. mens.. | 124.982]  46.401|  52.286| 177.268 2.141 - 171
1946 Janvier ...... 52.312|  20.699|  39.693|  92.005 8.402 238 882 47 5 1 53
Pévrier ...... 64.892|  32.250|  44.445| 109.337 7.978 222 1.176 60 14 11 85
Mars ....... 84.753|  37.974|  47.674| 132.427 10.819 301 1.497 5 5 19 99
Avril ........ 67.180(  24.114|  49.213| 116.402 12.616 360 1.183 55 5 14 74
Mai ........ 73.280|  28.344| 54.330 127.610|| = 13.445 378 1.312 66 10 10 86
Juin ........ 106.665]  43.300|  67.953| 174.608 13.277 389 1.772 100 15 5 120
Juillet ....... 121.260|  42.607|  61.250] 182.510 15.417 472 2.129 110 39 16 165
Aot ........ 150.143|  48.780|  61.999 212.142 15.875 511 2.355 130 41 17 188
Septembre .. | 157.952|  54.697|  53.205[ 211.247 17.195 524 2.592 143 70 12 225
Octobre ..... 205.189|  68.643|  50.133| 255.322 19.023 550 3.347 186 66 29 281
Novembre.... | 217.012| 71.912|  55.515| 272.627 18.487 532 3.520 187 5 32 204
. Décembre ... | 199.151|  74.403|  41.929| 241.080 3.925 378
1946 Janvier...... 217.303|  85.865|  34.661| 251.964 3.530 326
Février ...... 217.941|  80.944|  39.781| 257.722 3.817 378
Mars ....... 252.021  86.967|  45.025| 297.046 4.021 370

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports
de houille, coke et briquettes.

B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes,

C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du résean de la Société,
soit 4 des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers.

(2) Non compris les transports militaires.

c) Statistique du trafic (1)
2° Transport des principales grosses marchandises
A. — Ensemble du trafic

(milliers de tonnes)
. ] - g 3 R o
£ sB 3 g | g3 &3 .| 88 | BL8
=g £3 = g | s34 E*’ ;88| g5 | BE%
PERIODES 2:3 = &2 £ ¥ 2.8 2g®| 8% | g8 | 25 | 3%%| @8
55l 8 | s | 2 | £ | 8E |58%| 88 |Ei3| 8% | g.a| £
=~ = E55 g é &3 ﬁgg ©E S3°% .g .50 =]
« -~ B
"8‘ % 8 g PR 'g g; ® '§ "& %'ﬂ g
A <k | &3 ALY loas
R 3
g
1943 Moyenne mensuelle.......... 255 3.260 339 1.425 408 205 267 256 28 109 32 191
1944 Moyenne mensuelle.......... 91 1.273 215 582 112 80 92 64 7 40 11 70
202 2.355 205 1.020 314 190 198 134 20 95 28 151
217 2.576 229 1.094 372 208 208 148 22 102 27 166
102 1.252 164 483 235 65 109 65 9 41 10 70
35 570 62 352 34 19 50 16 1 10 4 22
35 619 52 430 22 32 31 19 2 12 4 15
57 999 116 622 28 69 59 28 3 38 (] 30
57 940 109 558 35 60 60 35 1 31 6 45
11 218 71 98 4 11 8 9 1 5 1 10
48 881 367 366 1 22 36 36 1 11 5 36
Novembre. ..........ccueun. 73 1.318 661 445 1 32 60 55 1 9 7 47
Décembre ................. 65 1.113 340 570 2! - 33 57 52 1 10 7 41
19045 Mars ..........cccvvnninnns 99 i.497 178 884 24 56 143 80 7 24 16 85
Juin L...ooiiieei il 120 1.772| . 139 863 35 97 181 218 8 40 30 161
Septembre ................ 225 2.592 203 1.105 269 135 248 295 39 89 20 189

(1) Non compris les transports militaires.
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES' (fin)
B — Service interne belge

Soc. Nat.
(milliers de tonnes) des
Ch. de fer
vicinaux
Produits Toxtil Produits | Graisses
PERIODES Produits| . Produits| Mat: de [ des car- | SX2 9% chimi. | et huiles
agricoles| “OT" | Produits| oongtr, | rires, | $310€ | ques et |industr., | . Tonnes-
Total ot busti- | Minerais| métal- [ o Coul copiee | Ties et h strol Divers
. bles lurgiques, A s | yate. | PI8I- | POurore km. trans-
aliment,. gl glaces | silex et maceu- | brais et
terres | °8% | ‘tiques {goudrons portées
(malliers)
1943 Moyenne mensuelle ...... 2.330 289 1.170 19 141 220 212 10 89 22 158 8.526
1944 Moyenne mensuelle ...... 984 190 509 6 56 69 53 1 29 8 63 6.304
1944 Septembre .............. 200 67 97 1 6 7 8 | — 4 1 9 1.339
Octobre ................. 865 367 356 1 20 34 36 1 11 5 35 4.287
Novembre................ 1.239 661 371 | — 32 58 53 1 9 .7 47 7.833
Décembre ............... 1.075 340 539 1 32 54 50 1 10 7 41 7.182
1945 Janvier . ................. 787 114 511 1 36 36 31 1 12 7 . 38 3.298
i 984 139 588 8 45 57 50 5 21 9 62 4.042
1.263 162 682 24 -53 . 137 78 7 24 14 82 6.730
1.004 107 452 24 58 139 85 5 27 18 86 6.023
1.084 106 542 12 58 132 94 5 28 17 90 5.580
1.592 127 794 17 85 173 207 5 36 12 136 6.975
1.680 126 766 19 - 101 211 217 9 55 12 165 6.358
1.898 148 843 22 88 . 232 251 57 62 14 181 6.064
2.046 178 929 35 113 235 268 25 70 17 176 6.247
2.774 477 1.193 79 134 - 281 267 9 93 26 215 8.217
2.812 495 1.185 45 142 288 317 (] 108 26 200 8.519

LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC. LES PAYS ETRANGERS &

N. B. — Les éléments qui servent de base & cette statistique étant extraits exclusivement des -déclarations en douane sou-
scrites par les importateurs et les exportateurs, toutes transactions que, en raison des: événements l'Admlmstration
des douanes n’a pas é6té en mesure de constater, ne sont donc pas enregistrées.

I — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs) Prix
MOYEN -
Objets | Matiéres Objets | Matiéres Or
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes et argent PAR
Anim. | menta- ou Produits Anim. | menta- ou Produits] non .
vivants | tion | simple- {fabriqués| Totaux | vivants | tion | simple- [fabriqués| ouvrés | Totaux | ToNNE
ot ment, T et ment ot b
boissons |préparées boissons jpréparées monnaies (francs)
IMPORTATIONS
1938 Moyenne mens. 0,7 314,3| 2.249,6 54,5) 2.619,1 2,3 389,8) 1.046,4] 444,6 39,3 1.922,4 734
1939 Moyenne mens. 0,5 311,5( 2.115,2 52,6| 2.479,8 1,9] 334,1| 896,0| 386,8 33,8/ 1.652,6 666
1945 Moyenne mens. 0,2 128,2 489,1 13,9 631,4 1,4 284,6 598,1 258,17 — 1.142,8 1.810
1945 Janvier...... — 0,8 86,6 0,8 88,2 — 5,1 35,1 25,9] — 66,1 750
Février ...... — 5,4 53,9 3,5| 62,8 — 13,6): 20,7, 28,4 — 62,7 999
Mars ....... — 22,3 40,2 5,2 67,71 — 65,1 159,7 62,1 — 286,91 4.242
Avril ........ 0,1 25,9 81,2 8,2| 115,4 1,2| 203,9f 537,70 100,5f — 843,3| 7.309
Mai ........ —_ 30,4 53,3 2,0 85,7 — 77,8 345,7 87,1 — 510,6) . 5.961
Juin ........ — 82,7 254,7 7,3 3447 0,3 185,8 631,8 154,1 — 972,0 2.820
Juillet ....... — 165,2 445,5 11,4 622,1 0,7 330,1 623,1 218,7 — 1.172,6 1.885
Aolit ........ — -+ 374,7 528,0 19,6 922,3 0,1 594,2| 629,2 299,5 — 1.523,0 1.651
Septembre — 171,1 774,2 16,4 981,7 0,7 404,7 959,8 329,0 —_ 1.649,2 1.762
Octobre ..... — 207,9 1.119,3 21,2] 1.348,4 1,2 530,56 929,1 435,01 — 1.895,9 1.406
Novembre. ... 1,6 199,2| 1.254,5 32,0 1.487,3 11,6 381,9( 1.169,6] 569,4 0,4| 2.1382,9] 1.434
Décembre ... — 253,0] 1.178,6 39,2 1.470,8 0,7 622,5) 1.135,8 794,6 — 2.553,6 1.736
1946 Janvier...... —_ 132,1( 1.274,1 33,4| 1.439,6 0,2 511,3]| 1.400,3 751,7 7,4( 2.670,9 1.855
Février ...... — 397,9] 1.122,8 34,6 1.555,3 0,6 612,6| 1.463,8 707,4 —_ 2.784,4 1.790
ars  ....... - 309,2| 1.245,3 33,6( 1.588,1 2,1 746,3| 1.373,5 831,0, _— 2.952,9 1.859
EXPORTATIONS
1938 Moyenne mens. 0,5 50,3, 1.431,1 348,9, 1.830,8 5,56 94,3 815,1 871,7 19,2, 1.805,8 986
1939 Moyenne mens. 0,4 34,3| 1.428,2| 358,1| 1.821,0 4,4 66,5 802,7] 924,8 16,9 1.815,3 999
1945 Moyenne mens. —_ 7,9 94,1 18,3 120,3 7,0 28,6 144,1 150,6 —_ 330,3 2.745
1945 Janvier...... — 0,7 13,2 0,2 14,2 0,1 11,8 5,7 57 — .23,3] 1.637
Février . — 0,5 25,3 1,6 27,3 0,3 ,0 12,5 12,3 — 33,1 1.213
Mars — 5,2 30,6/ 2,0 37,8 1,6 22,0 25,2 43,3 — 92,1 2.436
Avril — 5,5 32,8 2,0 40,3 0,5 36,9 33,7 4.9 — 116,0| 2.876
Mai . 0,1 0,8 46,1 7,0 54,0 10,0 7,3 36,4 72,8 — 126,5) 2.341
Juin . 0,4 1,1 66,6 7,6 75,7 25,5 10,4 81,5 69,4 — 186,8f 2.468
Juillet — 3,8 90,8 10,6, 105,2 7,1 38,6 85,3 101,8 — 232,81 2.210
Aol ........ 0,2 2,7 120,1 15,6 138,6' 14,1 20,7 146,0 174,1 0,4 355,3 2.565
Septembre 0,1 4,2 180,6 19,0 203,9 13,2 23,6 261,6f 202,3] — 500,7( 2.455
Octobre ..... — 10,9 149,0 27,6 187,6 1,2 23,9 347,5 193,7 —_ 566,3 3.018
Novembre. . .. — 39,0/ 196,4 58,11 293,5 6,1 89,2f 257,9| 393,38 0,1| 746,6] 2.544
Décembre ... — 20,2 177,4 67,8 266,4 4,0 50,9 435,8 493,4| — 084,1 3.708
1946 Janvier...... — 35,7 242,5 93,5 371,7 1,5 75,1 470,8] 626,7 — 1.174,1] 3.159
Tévrier — 31,4| 244,3| 108,3| 384,0 1,0 91,2| 544,4| 662,3] -— 1.298,9] 3.382
Mars ....... — 17,3] 328,1| 164,58 609,9 0,6 57,11 712,8| 1.038,3 0,7) 1.869,5| 3.666
i

(1) De janvier a

avril 1045 : Belgique seulement.
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-— 116,6 93,9
+ 162,7] 109.8
— 812,5 28,9
— 42,9 35,2
— 29,6 52,8
— 194,8 32,1
— 727,3 13,8
—384.1] 24,8
— 785,2, 19,8
— 939,8 19,2
—1167,7)  38.5
—1193.5| 29.5
—1320.6| 2900
—1386,3 36,0
—1569,6 38,56
—1496,7 44,0
—1485,5 46,7
—1083,4 63,3
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II — RESUME D'APRES LE DEGRE D’ACHEVEMENT DES PRODUITS
(classification adopiée par le Conseil de la Société des Nations du 17 septembre 1935)

QuanTitks (milliers de tonnes) VALEURS (millions de francs)
Articles ayant subi Articles ayant subi
PERIODES une transtormation une transformation
Articles Totaux Articles Totaux
bruts 2) bruts 2)
: smpl plus impl plus
simple avancée simple avancée
IMPORTATIONS (1)
1938 Moyenne mensuelle ............ 2.038 536 56 2.630 941 522 430 1.931
1939 Moyenne mensuelle ............ 1.924 6505 51 2.480 788 448 381 1 653
19845 Moyenne mensuelle ............ 501 17 13 631 584 270 286 1.143
67 20 1 88 25 12 29 66
44 18 1 63 23 19 21 63
50 16 2 68 140 94 53 287
54 b5 (] 115 462 266 115 843
63 21 2 86 277 136 97 511
263 76 6 345 570 238 163 972
526 . 87 9 622 611 325 236 1.173
748 158 16 922 873 325 324 1.523
782 160 20 962 880 412 401 1.694
1.109 236 23 1.348 867 483 523 1.806
1.131 321 35 1.487 1.069 427 835 2.133
1.199 232 40 1.471 1.208 505 841 2.554
1.107 297 36 1.440 1.197 686 785 2.671
1.249 271 35 1.555 1.480 525 776 2 785
1.209 335 44 1.588 1.403 578 968 2.949
EXPORTATIONS (1)
1938 Moyenne mensuelle ............ 920 713 140 1.834 366 kil 656 1.810
1939 Moyenne mensuelle ............ 832 808 131 1.821 329 837 641 1.815
1945 Moyenne mensuelle ............ 79 34 7 120 68 114 143 330
1945 Janvier ....eevveneances PN 7 [} "1 14 2 13 8 23
Février 21 5 1 217 7 15 11 33
Mars 31 b 2 38 32 23 37 92
Avril 30 8 2 40 46 24 46 116
Mai 4 6 4 54 30 36 60 126
Juin 57 15 3 76 48 59 80 187
Juillet 83 16 6 106 33 83 117 233
Aout 101 30 8 139 73 87 194 355
Septembre 136 60 8 204 109 153 239 501
Qctobre 109 70 8 187 117 207 242 566
Novembre.......coevvevoenes ves 181 92 21 294 164 287 296 747
Décembre 143 103 19 265 160 378 382 984
1946 Janvier 186 162 23 372 215 428 530 1.174
‘dvrier . ... 173 181 30 384 203 532 504 1.299
Mars 208 265 37 510 253 874 742 1.869
(1) De janvier a4 avril 1945 : Belgique seulement.
2) Y compris les articles non classables ou soumis & des conditions spéciales.
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MOIS Semaine (%\Ion.lbre R Flandre | Flandre Li L
STATISTIQUE gu 3?:” OYAU-| Anvers | Brabant | occiden- [ orien- | Hainaut| Liége | m- l;xxem- Namur
- me tale tale ourg ourg
du au bles
Moyenne journalidre du mois
1945 — — 29 131.530) 19.220 9.608, 36.512] 39.552| 13.208; 10.846 2.044 498 367
— —_— 22 128 441| 18.301 7.950 387.871| 40.106| 12.134| 10.771 1.680 162 201
— — 24 124.565] 20.526 7.112} 86.794| 39.177| 11.688 7.383 1.534 125 226
— — 29 119.335] 20.774 6.606| 35.434| 37.966| 10.174 6.302 1.550 7 240
— —_ 22 116.775] 20.498 6.317] 86.303] 35.661; 10.328 6.698 1.464 66 262
—_— _— 30 §18.288] 23.671 5.6562] 31.325| 36.7563 9.256 5.196 1.258 57 220
-_— — 24 102 943| 23.508 4.980| 27.966| 32.776 7.904 4.193 1.010 61 224
Novembre. — — 24 99.374] 24.436 5.643| 26.669| 30.352 7.033 3.899 975 63 299
Décembre ... — — 30 121.742| 28.036 8.097| 32.689| 36.204 9.106 4.689 1.972 307 588
1946 Janvier ............ — — 24 135 884] 31.894| 11.497) 34.325] 37.047| 11.498 4.637 2.888 905 1.191
Février ....0..vnt.. — — 24 108130} 27.261 9.715| 25.493| 29.452 8.324 3.805 2.068 967 1.044
Mars ......c.0nnnn — —_— 30 95.054] 23.293 8.897| 22.698| 26.114 7.196 3:102 1.723 569 791
Moyenne journalidre hebdomadaire
19456 Décembre ......... 2 8 6 103.085] 25.090 6.233, 27.908] 30.879 7.406 3.849 1.261 76 383
' 9 15 6 120.755] 28.267 8.171| 31.675| 35.352 9.382 5.031 1.951 294 632
16 22 6 112.998] 27.216 7.362] 29.414| 33.047 8.209 4.427 1.846 263 554
23 29 ] 126 117] 27.843 8.494| 33.864( 38.318 9.5563 4.863 2.164 417 601
30 5 6 145 833] 22.016]| 10.227| 40.583| 42.824| 10.921 5.275 2.636 486 770
1946 Janvier ............ 6 12 6 144.326] 33.288] 10.790| 39.508| 40.233| 11.195 4.910 2.882 878 892
13 19 [ 132.742] 31.621 11.004] 34.149| 36.119] 10.559 4,606 2.909 806 969
* 20 26 6 139.414] 382.192| 12.592{ 33.723| 37.564| 12.867 4.749 3.1u8 1.045 1.674
27 2 6 127.055] 380.524| 11.603] 29.222 34.274f 11.370 4.284 2.655 1.092 1.331
Février ............ 3 9 6 113.558| 28.609] 10.210( 26.518( 30.654 9.189 3.967 2.245 1.036 1.130
10 16 6 107.169| 27.413 9.737| 25.416 29.150 8.109 3.647 2.044 726 927
17 23 6 103.517] 26.559 9.283| 24.322| 28.122 7.825 3.691 1.9446 948 921
24 2 6 108 278] 26.463 9.632} 25.715] 29.832 8.175 4.016 2.038 1.160 1.197 |
Maps ............. .3 9 6 123.808] 27.652| 11.448| 30.689| 33.583( 10.963 4.509 2.178 1.264 1.522
10 16 6 100.057| 25.111] 9.474| 23.356) 27.446| 7.643( 3.57Y 1.787 815 846
17 23 6 90.133] 20.315 8.618| 21.423| 24.815 6.430 2.795 1.5680 383 596
24 30 6 83 659 22.138 7.821) 19.822| 23.157 b5.704 2.490 1.584 237 520
31 8 6 77.616] 21.2481 7.122| 18.253| 21.568] 5.2421 2.133] 1.4856 144 ' 470




STATISTIQUES BANCAIRES

I — BELGIQUE
SITUATIONS EEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milltons de francs)

ACTIF
31-1-1946 | 7-2-1948 | 14-2-1946 | 21-2-1946 | 28-2-1946 | 7-3-1946 | 14-3-1946 | 21-3-1946 | 28-3-1946
Encaisseenor ........................ 21.450 22.261 22.261 22.245 22.235 22.603 22.602 22.602 22.602
Produit indisponible en or de la réévalua-
tion de l'encaisse (arrété-loi n° 5 du
1-5-1944) . oo et e 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Total de Dencaisse en or... 31.943 32.754 32.754 32,738 32.728 33.096 33.095 33.095 33.095
{& vue ... 2.019 2.089 3.106 3.366 3.499 2.290 2.412 2.368 3.230
Avolrs en devises étrangéres |, o, - 1.101 1.070 1.034 1.143 1.076 1.769 1.461 1.423 1.427
Effets en francs belges sur l'étranger.. 4 4 4 4 1 1 1 1 1
Effets commerciaux 1.302 1.318 1.319 992 981 998 970 927 925
Effets émis par des
Effets sur la Belgique z;ggzxg::;::tgo"z;z
garantis par I’Etat 1.064 614 221 285 755 660 762 572 970
Effets publies ..... — — —_ —_ — 6 4 104 104
Avances sur fonds publics ............ 502 575 509 392 392 257 259 225 218
Monnaies divisionnaires et d'appoint. ., 421 442 473 501 515 520 566 595 626
Créances sur !'Etat :
Avances au Trésor :
Certificats « A » (compte propre et Office
d’Aide Mutuelle) ...................... 44.126 44.227 44.420 43.939 44.037 45.142 44.793 44 .902 43.553
Certificats « C » (soldes des armées Alliées) 5.704 5.704 4.783 4.784 4.784 4.784 4.784 4.784 4.784
Autres créances sur I'Etat............... 1.073 1.073 1.073 1.073 1.073 1.073 1.073 1.073 1.073
Fonds publics ......................... 653 653 653 653 653 653 653 653 653
Immeubles de service, matériel et
mobiller ............ ... .. ... oa0... 146 146 146 146 146 146 146 146 146
Valeurs de la Caisse de Pension du
Personnel 245 244 244 244 244 243 243 243 244
Divers 163 16l 161 162 167 74 76 76 82
90 466 91.074 90.900 90.422 91.051 91.712 91.288 91.187 91.131
Banque d’Emission 4 Bruxelles ....... 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597
155.063 155.671 155.497 155.019 155.648 156.309 155.885 155.784 155.728
PASSIF
31-1-1946 | 7-2-1946 | 14-2-1946 | 21-2-1946 | 28-2-1946 | 7-3-1946 | 14-3-1946 | 21-3-1946 | 28-3-1946
Billets en circulation .................. 72.470 73.062 72.915 72.634 73.143 73.570 73.242 72.854 72.838
Comptes courants : .
Trésor public ......................... 6 3 5 2 3 5 3 4 4
Divers ...t 3.112 3.148 3.132 2.945 2.671 2.914 2.843 3.155 3.129
Total des engagements & wvue. .. 75.588 76.213 76.052 75.581 75.817 76,489 76.088 76.013 75.971
Comptes temporairement indisponibles 1.314 1.306 1.298 1.292 1.284 1.273 1.253; 1.229 1.212
Caisse de Pension du Personnel....... 245 244 244 244 244 243 243 243 243
Trésor public Compte indisponible de
réévaluation (arrété-loi n° 5 du 1-5-1944). . 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Opérations d'inventaire différées et divers 496 496 497 499 501 505 507 509 512
Capital...........cooi it 200 200 200 200 200 200 200 200 200
Réserves et comptes d’amortissement. . 453 453 453 453 453 453 453 453 453
88.789 89.405 89.237 88.762 88.992 89.656 89.237 89.140 89.084
Arrété-loi du 6~10-1944 : .
Billets & transférer en comptes temporai-
rement indisponibles ou bloqués et billets
anciens non déclarés................. 890 878 872 864 861 856 851 848 846
Provision & valoir sur le montant
Trésor des billets acquis & I'Etat en
public | vertu de l'article premier, § 2,
Comptes  de I’arrété-loi du 6 octobre 1944 4.000 4.000 4.000 +.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
indispo- }Compte spécial ouvert en vertu
nibles de lart. 9 de 1a loi du
( 14 octobre 1945 ............. 61.384 61.388 61.388 61.393 61.795 61.797 61.797 61.798 61.798
155.063 155.671 155.497 155.019 155.648 156.309 155.885 155.784 155.728
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II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
Banque de France
(millions de francs)

Avances
Porte- Préts Avances pruviauinm
feuille Eéfebu sans provi- | consenties
commer-| négo- intérét | soires & |4 I’Etat en
Encaisso.| Di cial et | ciables Bonsdu |, PEtat | PEtat | vue du [| po Rapport
0aIsso-{ LNSPO- | Pleffets | achetés O | (loi du | (conven-| paiement 1S} Comptes|| 4© ; €7
or (mon- [ nibilités ublics. en Avances | négo- 9 jui tions d au ntsl| caisse-
DATES naies k, vue pEffets- France sur ciables 181;.;“ :les d ép::ses porteur c:;lzgi. or aux
linegts & D'étran- es. (décret titres (::onvgn- convent. | 29-9-38, | d’entreticn G:ill g."" teurs engu-m
gots) BT lcomptés| du 2;"2‘_ 43 du | 29-2-40, |des troupes]| cWaton ggmen
sur la | 17 juin -2-40) | 99.3. | 9.6.40, |allemandes vue
France 1938) 1878, 8-6-44, d’occu-
(1) ete.) etc.) pation en
France
|2 20.564 .
1939 Moyenne annuelle 92.939| - 20,0{ 8.563] 3.427| 3.517f — 10.000 3; 7 567 — 128.514| 21.600 61,91
1042 Moyenne annuelle. . . |4)84.598 37,0 4.763| 7.878{ 2.931| 30.000| 10.000f 66.233] 174.334}] 314.577| 75.008 21,71
1943 Moyenne annuelle 84.598 37,00 6.179| 8.426] 2.850| 30.000| 10.000| 61.773| 269.159|| 437.130] 45.007 17,55
1044 8 juin...........co0vvens 84.598 36,9/ 7.640) 10.120] 2.883) 30.000] 10.000{ 68.900] 388.600} 563.583) 47.019 13,85
6 juilleb ............... 84.598 36,9 5.261| 10.672 2.878| 30.000| 10.000| 71.750 409.200[} 580.935| 51.606 13,37
1945 4 janvier ............ ... |6)75.151 41,7| 27.990{ 13.005 3.626( 30.000{ 10.000 900 426.000|| 574.903| 37.916 12,26
8 février .............. 75.161 41,7) 25.800{ 12.771 3.479| 30.000; 10.000 7.700 426 .000|| 569.719| 46.356 12,20
Smam ......cciiiienen 75.151 41,7| 19.579| 12.804 3.382] 30.000| 10.000( 11.500 426.0001} 571.629] 40.423 12,28
Savril ....iiiieiiins 75.151 44,2 16.749| 13.483 3.537| 30.000( 10.000] 18.650 426.000(] 583.509| 40.280 12,06
S8mai .......co0iinuen 15.151 45,1{ 14.915! 13.484 3.332] 30.000{ 10.000{ 28.250 426.000]] 580.475] 40.571 11,03
9 aoflit ..... 75.151 45,8] 14.036) 12,866 3.675] 29.850( 10.000 — 426.000]| 450.909| 147.29:. 12,56
6 septembre . 75.151 45,8 12.976| 13.699 3.793; 30.000( 10.000 — 426.000|| 479.309( 119.699 12,55
4 octobre .............. 75.151 45,8 17.376( 14.809 3.956 30.000{ 10.000 — 426.000|| 509.308| 96.499 12,41
8 novembre ............ 65.152 47,2 23.422{ 15.914 4.144| 40.000| 10.000 — 426.000]| 534.796 78.061 10,63
6 déocembre ............ 65.152 43,8 26.238| 18.403 4.018| 40.000| 10.000 — 426.000|| 555.576] 64.488 10,51
1946 10 janvier ............... 6)129.817((6) 66,9 27.125( 20.730 4.005 — 10.000 — 426.000{| 580.432; 65.189 20,11
7 février ............... 129.817 66.7) 30.952| 20.709 4.009 —_ 10.000 — 426.000|| 593.891| 55.487 19,99
Tmars ....oevevnnnvoos 129,817 67,2| 32.663] 21.780 3.891 —_ 10.000 4.850 426.000§| 609.776| 49.143 19,70
actuel : 1 5/8 % depuis le 20 janvier 1945.

Taux d’escompte ‘ précédent : 1 3/4 % depuis le 17 mars 1941.

(1) Cette rubrique comprend les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'Office des Céréales et, & partir
du 8 novembre 1945, les effets escomptés sur l'étranger.

(2) Avances provisoires sans intérét i I'Etat (remboursables conformément & l’article 8 de la convention du 12 novembre
1938). .

(3) Cette rubrique ne figure a la situation hebdomadaire que depuis le 21 septembre 1939; ce chiffre est donc, 1a moyenne
des quinze derniéres situations de l’'année 1939.

(4) Un décret de loi du 29 février 1940 réévalue l’encaisse-or sur la base de 23 mgr. 34 d'or au titre de 900/1000 et apres
prélévement d’une somme de 30 milliards pour le Fonds de stabilisation des changes.

(5) La diminution de 9.447 millions de francs a pour contrepartie une nouvelle rubrique de l'actif intitulée «

ment de I'Etat francats relatif au dépo0t d'or de la Bangue Nationale de Belgique ».
(Convention du 24 décembre 1945) sur la base de 134.027,90 fr. fr. par kg. d’or fin et des
disponibilités en devises étrangéres sur la base des cours d'achat pratiqués par le Fonds de stabilisation des changes.

(6) Réévaluation

de 1'encaisse-or

Bank of England

(milliers de £)

Engage-

: Rapport
Encaisse Placements du 5 PP
métallique « Banking Department » Bi Montant Dépdts (Bonking Department) , de

illets autorisé ’encaisse
en cir- do la du Bank.

DATES Mon- culation cirou. Depart-

Or (Issue|N3iS d’or{ Valeurs | aoom. . (Issue lation Orga- ment

Depart- | , ot goran- | Lo ep | Autres | mopy) || Depart- 1 gqucinire | nismes | Banques Autres | el '":l soldo

ment) argent | ties par | jo. oo | valeurs ment) ) publics dépdts ) o ses

(Banking] I'Etat dépots

Depart.) 9

1939 Moyenne annuel. | (2) 183 819] 106.985 8.501| 22.890| 138.376 507.266| - 21.318| 102.535( 37.993| 161.846 25,8
1944 Moyenne annuel. 242 1.198| 213.980 6.011| 16.229| 236.220[| 1.136.580] 1.166.346 9.942{ 184.333( 56.195| 250.470] 12,8
1945 Moyenne annuel. 245 961] 251.841 9.214] 14.978| 276.033|| 1.284.388j 1.310.577) 12.781| 217.876| 55.063| 285.720 9,6
1945 10 janvier .... 242 1.511| 258.988| 11.173| 13.874| 284.035}| 1.231.638] 1.250.000 9.449| 222.172| 54.645| 286.260 7,0
7 février . ... 242 1.523| 217.248 7.003| 19.287} 243.538]] 1.221.378] 1.250.000} 22.850 176.541 056.567| 255.964, 11,9
7 mars ..... 242 1.524| 231.978 7.8241 14.772| 254.574|| 1.220.564| 1.250.000 6.257] 204.113| 57.379| 267.749 11,6
4 avril....... 242 1.417] 225.553 20.660| 14.834| 261.047|| 1.240.265] 1.250.000] 10.877| 187.931} 55.981| 254.789, 4,5
Qmai ...... 242 1.256] 181.443] 17.619] 14.471] 213.533}] 1.250.056] 1.300.000] 19.547) 176.126] 51.553} 247.226 20.8
6 juin ....... 242 1.239] 219.428 5.514| 12.691| 237.633|| 1.270.839] 1.300.000{ 18.232| 181.171[ 51.325| 250.728 12,2
4 juillet ..... 248 1.187} 261.973 3.731 13.266| 278.970|f 1.294.071| 1.350.000 9.068| 251.072] 58.313] 318.453 18,0
8 aolit ...... 248 605| 246.588 2.313! 13.652| 262.553|] 1.323.842] 1.350 000] 15.004| 203.092| 53.501) 271.5697 9,9
5 septembre. . 248 345 263.938 6.205| 11.979{ 282.122{| 1.330.936| 1.350.000] 16.237| 214.848( 52.678| 283.763 6,9
10 octobre .. .. 248 301} 275.205 4.261| 11.492| 290.958|| 1.330.204| 1.350.000| 25.060| 211.756| 56.818| 293.634 6,9
7 novembre ., 248 454] 258.255( 10.933| 17.046] 286.234{( 1.326.353] 1.350.000{ 18.223| 221.248; 53.397| 202.868 8,3
5 décembre . . 248 364| 274.105 6.904( 13.682| 294.691|| 1.336.550| 1.350.000| 14.774| 219.023| 57.168| 200.965 4,8
1946 9 janvier .... 248 311] 284.830| 10.789( 13.880| 309.499|| 1.358.847] 1.400.000] 11.645| 262.215{ 59.473| 333.333 12,6
6 février .... 248 538| 205.875 2.642} 20.082| 228.599]| 1.333.802] 1.400.000} 12.974| 207.807{ 56.746| 277.617 24,1
6 mars ..... 248 966] 201.905| 14.223| 15.476| 231.604]| 1.324.001{ 1.400.000 19.275) 217.616| 53.470| 290.361 26,6

Taux d'escompte ‘

(1) Non compris les billets émis en contrepartie de l'or.
(2) Moyenne des quatre derniers mois de 1939,
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actuel : 2 % depuis le 26 octobre 1939.
précédent : 3 % depuls le 28 septembre 1939,




Nederlandsche Bank

(millzons de florins)

Moyens Comptes courants créditeurs
Porte. de paic- | Avances Particuliers Trésor
p Porte- e - Ensem-
feuille- feuille | COrres- | 'étran- | nantisse- ble des
DATES Encaisse| effets sur |pondants| ger(non| ment | Divers Billets en ee SE engage-
or sur la Pétran- 4 1’étran-| compris |de titres,| actifs circulation g3 c“é K] ments
Hollan- or ger | la mon- {marchan- Saal-%:1k: S §.§ compte | ooeree by vue
de & naie | dises et 288% = S| 25 | spécial :
d’ap- | warrants AN LI
point) @ o% g
1939 Moyen. ann... 1.213 25,4 2l — — 235 16,4 1.056 419 47 1.522
1944 Moyen. ann... 932((1) 23,0 3.887 62,5 19,8, 135 17,1 4.311 517 104 19 4.951
1945 Moyen. ann... 818 28,4 4.436 48,6 18,3 138 32,0 3.744 921 105 716] 5.486
1945 8 janvier ... 931 171,0 4.415 47,7 22,9 141 16,6 5.127 373 105 5.605
5 février ... 931 280,0| 4.423 57,4 25,7 134 16,1 5.219 395 105 — 5.719
5 mars 931 362,00 4.455 24,8 24,4 134 18,3 5.328 360 105 — 5.793
9 avril...... 931 700,2 4.431 36,6 18,6 132 24,8 5.485 502 105 1 6.093
7mai ..... 931 788,4] 4.431 36,6 20,5 132 23,9 5.518 572 105 — 6.195
4 juin...... 931 724,4| 4.431 36,6 20,5 134 20,0 5.264 502 105 242 6.113
9 juillet 713 595,3 4.431 42,1 15,5 132 28,5 4.901 513 105 43 5.562
6 aolit ..... 713 239,3| 4.431 42,1 15,5 ., 136 34,5 3.087 1.207|560 105 255 5.214
10 septembre. 713 1,1 4.431 42,0 14,3 138 36,6! 2.445 1.332]568 105 521 4.972
8 octobre ... 713 0,1 4.431 56,3 14,5 134 55,2|{1(2) 855((3) 398 1.708(247 105 1.686 4.999
5 novembre . 713 0,1 4.431 74,1 14,4 142 36,7 521 830 19| 739379 105 2.409 5.002
10 décembre . 713 0,1 4.452, 74,2 14,1 138 72,3 344 1.162 51| 492|380 105 2.520 5.056
1946 7 janvier ... 713 0,2 4.455 70,3 14,0 140 70,8 3221 1.442| — 532327 105 - 2.238 4.966
4 février ... 713 — 4.454] 207,38 15,3 144 89,4 308 1.812) — 405{560 106 1.835 5.026
4 mars ..... 713 — 4.431) - 164,2 15,2 180 66,7 302| 2.029 177|551 106] 1.797] 4.962
Taux d'e ‘e { actuel : 2 1/2 % depuis le 27 juin 1941.
ux scompte précédent : 3 % depuis le-29 aolt 1939.
(1) Moyenne des seize derniéres situations.
(2) Anciennes émissions.
(3) Nouvelle émission,
Banque Nationale Suisse
(millions de francs swisses)
R Rapport de
: Pencaisse et
DATES Encaisse-or ]?isgonibilibés ggxfzﬁflf; Avances sur | Correspondants|] Billets en engé;etﬁ:nts (;les devises a
4 D’étranger Suisse nantissement en Suisse circulation 5 vue ’ensemble des
engagements
& vue %
1939 Moyenn. annuel. 2.525 281,0 93,0 36,9 6,2 I 1.806 1.179 94,01
1944 Moyenn, annuel. 4.386 90,6 93,7 17,2 5,9 3.033 1.427 100,37
1945 Moyenn, annuel. 4.689 117,3 184,1 19,7 7,3 3.527 1.276 100,06
1945 6 jenvier ...... 4.559 101,7 71,4 17,7 5,3 3.457 1.097 102,32
7 février 4.571 97,6 165,8 14,2 6,4 3.371 '1.272 100,54
7 mars 4.610 91,1 280,6 15,7 7,8 3.454 1.340 98,06
7 avril..... 4.644 108,1 332,8 15,6 7,1 3.513 1.382 97,07
7 mai ........ 4.766 102,4 323.3 15,4 6,6 3.512 1.495 97,24
Tijuin ... ..., 4.771 113,9 335,2 16,7 7,3 3.493 1.536 97,14
7 juillet ....... 4.622 113,9 51,4 18,4 7,1 3.473 1.121 103,08
7 a0l ........ 4.641 144,0 40,4 29,2 6,2 3.489 1.154 103,05
7 septembre ... 4.684 150,8 65,6 16,8 5,8 3.535 1.172 102,72
6 octobre ...... 4.695 134,7 949,7 17,8 5,5 3.618 1.262 98,97
7 novembre . ... 4.805 107,4 269,9 16,9 7,8 3.669 1.323 98,42
7 décembre 4.774 127,8 86,4 25,5 8,1 3.696 1.111 101,98
1946 7 janvier .. 4.778 166,7 101,1 24,3 6,9 3.712 1.138 101,94
7 février 4.735 184,9 80,0 23,6 5,8 3.550 1.259 102,31
7 mars ........ 4.712 207,3 115,5 20,3 8,4 3.531 1.306 101,70

Taux d’escompte

{ actuel : 1 1/2 % depuis ie 26 novembre 1936.
| précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1936.
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Federal Reserve Banks

(mallions de §)

Réserves de certificats-or " Dépots Rapport
Aut Fonds Billets B P dos réserves
DATES Réu res publics (Federal ( “'"q“;og aux engage-
Certificats-or Fonds de rachat Total Serves nationaux Reserve Notes) Trué’s;’;c‘ ::"; ) ments & vue
Billets (F.R.N.) s O %
1939 Moyenne annuel. 13.552 9 13.561 362 2.581 4.553 11.763 - 85,4
1944 Moyenne annuel, 18.920 398 19.318 283 14.808 18.986 15.347 56,3
1945 Moyenne annuel. 17.404 688 18.092 240 21.350 23.139 16.977 45,1
1945. 4 janvier ..... 17.837 608 18.445 245 18.734 21.743 16.122 49,4
8 février ..... 17.748 625 18.373 284 19.181 21.846 16 186 49,1
8 mars ...... 17.651 641 18.292 250 19.350 22.264 16.082 48,4
4 avril........ 17.618 645 18.261 255 19.580 22.321 16.108 48,2
10 mai ....... 17.508 877 18.185 241 20.720 22.722 16.939 48,5
6 juin........ 17.412 697 18.109 247 20.896 22.860 17.350 45,7
5 juillet ...... 17.344 508 18.852 202 21.745 23.101 17.036 45,0
8 aolth ....... 17.311 668 17.979 213 21.910 23.473 16 958 44,5
5 septembre . 17.238 682 17.920 209 22.435 23.939 17.014 43,8
10 octobre ..... 17.117 750 17.867 227 23.272 24.137 17.491 42,9
7 novembre ... 17.114 760 17.874 231 23.076 24.296 17.309 43,0
5 décembre 17.127 765 17.892 227 23.525 24.430 17.554 42,6
1946 9 janvier ..... 17.089 802 17.891 278 23.859 24.485 17.886 42,2
6 février ..... 17.189 794 17.983 349 23.227 24.149 17.659 43,0
6 mars ...... 17.307 772 18.079 346 22.526 24.126 17.210 43,7
, actuel : 0,50 % depuis le 10 octobre 1942.
Taux d’escompte { précédent : 1 % depuils le 27 aont 1937.
Sveriges Riksbank
(millions de Kr.)
2 a8zl E| & |28 g Rapport en
= a,g g §‘§ ;E,’gﬂ g. 2 2 3 8% 3 Comptes courants ™ g ]«?yf: (3)
bt : | S S
= | 8% |855(38E8E| S2|°E8] B || 2 T | s || T97.58
EPOQUES 5 | By |288|5858%|8.3(22%| 3 8|z 2 28 ||, 53|38
= 8 g0 12eg4 BEd|la=g B -2 o 8% 2 o ] 5 3%8 <
(moyenne annuelle 2 S (2238|4 °3E|gs (8o m © B | 2.8 2 = L= 13 E % P
oviasmon | 4|23 |28RS2g 5 5t n|a%s 2 (18 | 2E 0 ER| T | B | ZE|ze|iis
S S |asE|aB 8" 8 088 S (| 2 |55 |2 E5| 3 | A |E 253|287
Ao RS IRSSIE L ET S| B8IEE, 2 1E° | g |8 & | P |8 [s38|a23
K K] = @
5 [F381EER S| 5 68 2 18 ° CEECRE
1944 Moyenne annuelle. .. 960 479 78,5 621 630 693 2781 2.239 568 274| 50,0 892 169| 2.967)1 81,75| 61,68
1945 Moyenne annuelle... | 1.050 335 30,2 739 710 937 260f} 2.475 723 191 30,7 944 216| 3.043|| 80,83| 65,73
1944 Décembre ......... 1.019| 492f 60,6 616 675 1785| 824f| 2 402] 564| 197) 46,7 808] 231| 3.082| 77,95| 63,46
1945 Janvier 1.052( 499 42,7 609 702| 840| 370|| 2.8377] 534| 438] 54,3 1.026] 235| 3 101|| 84,37 64,69
Février 1.047 455 33,7 643 700 859 260]] 2.345 608 208| 45,9 952 229 3 06v|| 85,10 65,02
Mars ............. 1.046 3611 23,6 635 695 828 26 || 2.402 576 194 42,1 812 218} 2.952{| 82,97| 67,49
Avril 1.040 239 26,7 644 691 901 266]} 2.388 613 161{ 33,6 808 207| 2.853]| 83,02| 69,50
Mai 1.035 262| 35,0 645 685 871 262]] 2.368 761 58{ 18,6 837 184| 2.870|| 83,29| 68,71
Juin ... 1.054 2771 27,1 623 699 928 237|| 2.445 710 137| 11,5 858 160| 2.893}| 82,19( 69,45
Juilleb ........ ... 1.055 201] 33,3 730 710 975 2001 2.412 738 308| 14,3} 1.060 124| 3.024|| 83,31] 66,46
Aolib ....oonnn.l, 1.056 290 24,0 816 727 965 13| 2.488 753 204| 19,6 977 148| 3.101|| 80,88| 64,90
Septembre ........ 1.057 298| 20,5 881 734 991 211]} 2.576 801 210 22,5) 1.034 159 3.146|| 78,17| 63,99
Octobre ........... 1.046 220 21,7 847 729 983 203]} 2.567 697 163| 20,3 880 268| 3.017|{ 77,66| 66,06
Novembre 1.046 393| 42,3 940 737| 1.038 308)| 2.546] 1.049 38| 44,8/ 1.131 354| 3.24%|| 78,28| 61,41
Décembre 1.062 434 32,3 856 716| 1.066 302{ 2.782 831 80| 41,4 953 301| 3.249i 72,77| 62,31
1946 Janvier .. 1.060 217 68,1 895 714| 1.037 297{] 2.587 897 47} 37,6 982 261| 3.104]| 78,04 65,05
Février .. 1.060 207 42,2 940 718] 1.006 3231 2.506 953 43! 30,2} 1.026 239( 3.039|] 80,57| 66,44
Mars ......oooell. 1.054 211} 27,6 978 713| 996] 11| 2.507] s91| 103 29,9| 1.024] 235| 3.052|| 80,12} 65,82

Taux d’escompte g

précédent : 3 % depu

is le 29 mai 1941,

actuel : 2 1/2 % depuis le 8 février 1945,

(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de I'or déposé en Suéde et a 1'6tranger; elle est calculée au prix
de 2.480 Kr. par kg. d’'or fin,
@) T.o contingent d’émission est fixé A l'encaisse métallique plus une couverture secondaire formée par certains postes
d’actif. Dans le cas ou cette couverture secondaire est supérieure au chiffre de Il'encaisse-or augmentée de 350 millions, la
couverture est constituée par le double de I’encaisse-or plus 350 millions, L’encalsse est évaluée au prix courant de I'or.

(3) Pour le calcul des rapports,

I’encaisse est évaluée au prix de 1’or.

Taux d'escompte des principales banques d’émission

Depuis lo %, Depuis le %

Allemagne ....oovveeevinennes 9 avril 1940 3,50 Hollande .........coevvenenne 27 juin 1941 2,560
Borgique .. ..oviiiiiiiiininnn 16 janvier 1945 1,50 (1) Hongrie. .....covevvuvennennn. 22 octobre 1940 3,00
Bulgarie ................... 1 décembre 1940 5,00 Indes britanniques ........... 28 novembre 1935 3,00
Danemark .........coo0ivnnnn 15 janvier 1946 3,60 ITtalie 11 septembre 1944 4,00
Espagne .......ccovvunninnnn 1 décembro 1938 4,00 Japon 21 juillet 1941 3,60
Etats-Unis  (Federal Reserve Norvége 9 janvier 1946 2,50
Bank of New-York) 27 aolt 1937 1,00 (2) Portugal 12 janvier 1944 2,50
Finlande .............. 3 décembre 1934 4,00 Roumanie 8 mai 1944 4,00
France...ooeeereennceneennans 20 janvier 1945 1,625 Suéde 9 février 1945 2,50
Grande-Bretagne ............. 26 octobre 1939 2,00 Suisse 25 novembre 1936 1,50
Gréee ......vvviviniiniiiien, 10 février 1945 7,00 Tchécoslovaquie 28 octobre 1945 2,50
. R. 8. 1 juillet 1936 4,00

(1) Taux de traites acceptées domiciliées en bangue et warrants,
taux est de 1 3/4 %. Pour les acceptations de bangue préalablement v:
les traites acceptées ou documentaires représentatives d'importations ou d’

Pour les acceptations non domiciliées en banque,
isées par 'a Banque Nationale de Belgique et pour
exportations de marchandises, le taux est de 1 %.

le

(2) Depuis le 30 octobre 1942, 0,50 % pour avances aux banques de la Réserve Fédérale sur les obligations du gouverne-
ment échues ou remboursables & un an ou moins.



IIT — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

Situations en milliers de irancs suisses-or

[unités de 0,29032258... grammes d’or fin (art. 5 des statuts)]

31 janvier 1946 28 février 1946 31 mars 1946
ACTIF
% % %
L Or enlingots et monnayé . ........oovveneirnnennanonannns 120.197| 26,4 120.197| 26,4 120.192] 26,6
II. Encaisse :
A la Banque et en compte courant dans d’autres banques 42,1461 9,3 43.241] 9,6 13.669| 3,0
III. Fonds & vue placés & intéréts .............covvvivnnennnns 11.395| 2,6 11.396] 2,5 140 0,0
IV. Portefeuille réescomptable :
1, Effets de commerce ot acceptations de banque ..... 70.179 15,4] 70.202 15,4] 7.5%4 1,7
2. Bons du Trésor........covviiiiiinninneerionnennns 11.166 2,6] 11.508 2,6 3.837 0,9
— 81.345 — 81.708 11.431
V. Fonds a terme placés & intéréts :
A 3 mois al MAXIMUM .. ...vvviineiiireniinnrannanns 2.750] 0,6 2.749) 0,6 2.749] 0,6
VI. Effets et placements divers (1) :
1. A 3 mois d’échéance au maximum :
a) Bons du Trésor ......ccivevuvvererrerenrnnnans 20.118 4,4] 20.159 4,4
b) Placements divers .......cevvivveereiinecnnnns 34.993 7,71 47.758 10,5,
2. De 3 & 6 mois d’échéance :
a) Bons du Trésor ..........ovviiiiiniiiiinnnenns 29.644 6,5] 27.229 6,0
b) Placements divers 56.918 12,5| 36.670 8,1 (1) 303.124| 67,2
3. A plus de 6 mois d’échéance :
a) Bons du Trésor .......ccoiveiiiiiiniiinninnns 31.937 7,0] 53.273 11,7
b) Placements divers .............evvveiineniionas 23.443 5,2] 11.002 2,4
197.053 —  196.091
VIL Autres actifS .......vvveieeneeenroenannocssoroscsnnsases 99 0,0 103 0,0 53 0,0
Total actif 454.985| 100,0 455.485( 100,0] 451.358| 100.0
PASSIF
1. Capital :
Capital autorisé et émis 200.000 actions de 2.500 francs
suisses or chacune ..............o.ven A v.us| 500.000 500.000 500.000
Actions libérées de 25 %.........coiiiiiiiiiiin revee 125.000f 27,5 125.000| 27,4 125.000| 27,7
II. Réserves:
1. Fonds de réserve légale ..... Ceeeesnecsttcnstinenes 6.528 6.527 6.528
2. Fonds de réserve générale .............c.oovivnninns 13.343 13.343 13.343
19.871} 4,4]—— 19.870| 4,4 —— 19.871| 4,4
III. Dépits a long terme :
1. Dépots au compte de Trust des Annuités ....... veao | 152.667 33,6] 152.667 33,5| 152.606 33,8
2. Dépdt du Gouvernement allemand ................. 76.334 16,8] 76.334 16,8} 76.303 16,9
229.001 —— 228.001 ——  228.909
IV. Dépsts A court terme et a vue :
(diverses monnaies)
1. Banques centrales pour leur compte :
VUG et erenareneasesonnoonssonasssssosesnnnes 3.671] 0,8 3.664| 0,8 3.662| 0,8
2. Banques centrales pour le compte d’autres déposants :
N4 - 632 0,1 632 0,1 633 0,1
3. Autres déposants :
a) A 3 mois au MaximuUmM.....vvvrrervavsronearas 88 0,0 88 0,0 88 0,0
1) 3 N 4 - 796 0,2 871 0,2 357 0,1
884 959 445
V. Dépits a court terme et & vue (or) :
a) A 3 mois au MaxIMUM. ..., .0euvarrnrreeonnnnas 244 0,0 244 0,1 244 0,1
D) A VUG iiivinereneeneneneaeeacrocansonaoanas 16.728 3,71 16.714 3,7 18.714 3,7
! 16.972 . 16.958 16.958
VL DIVEIB 4ivcivurereroneiuiesioreresesessasssocssasasnnnns 58.954 12,9 59.401 13,0 55.880 12,4
Total passif 454.985| 100,0 455.485| 100,0 451.358! 100,0

Note : L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de Banques centrales et les fonds détenus pour le Service des
Emprunts internationaux, dont la Bangue des Réglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal, ne sont pas

inclus dans ces situations.

(1) Au 31 mars 1946, la rubrique VI s’intitule « Effets, placements et créances divers » et comprend les sous-rubriques :

1. Bons du Trésor.........ccvvvinnunnnncnnnnnnns

2. Autres effets, placoments

et créances divers. ...

OO

32.679 | 17,3

.| 270.445 | 59,9
Total...| 303.124 | 67,2
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