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L’EVOLUTION DE LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE

En mas 1945, au moment de déposer le projet de
lot fizant le sort des awoirs monétaires bloqués ou
rendus temporairement indisponibles par les arrétés
de 1944 organisant la réforme monétaire, le Ministre
des Finances avait fait au Parlement un exposé géné-
ral de la situation financiére du pays.

Nous avons publié, dans le Bulletin de juin 1945,
le texte intégral de ce rapport qui décrivait trés com-
plétement les conséquences de la guerre et de Poccu-
pation sur nos finances publiques et sur notre mon-
nate et rappelait les mesures prises pour les assainir.
1l donnait aussi les premiers résultats obtenus dans
la voie du redressement.

Au COURS DES ANNEES 1945 ET 1946 ET DES PREMIERS MOIS DE 1947

A deuzr ans dintervalle, le Ministre wvient de
refaire le point. Sur le méme plan que celui swive
dans son premier rapport, il a procédé & Uexamen de
Pévolution de la situation au cours des années 1945
et 1946 et montré ce qu’elle étart vers le milieu de
1947.

Le méme intérét que celui qur nous a conduits &
publier Dexposé de 1945 mnous pousse & reproduire
celue de 1947. Le lecteur y trouvera des données chif-
frées et des commentaires autorisés qui lui permet-
tront d’apprécier le chemin parcouru, dans des con-
ditions toujours difficiles, en un peu plus de deux
années.

Préambule

Conformément aux engagements pris dans la décla-
ration gouvernementale du 25 mars 1947 et renouvelés
dans le discours du Ministre des Finances du 24 avril
1947, le Gouvernement a I’honneur de transmettre an
Parlement le rapport sur la situation financiére et
monétaire.

Une procédure semblable a été suivie en mai 1945,
lors de la présentation du plan d’assainissement

monétaire. Il a été remis au Parlement, le 16 mai

1945, un ¢ Exposé général de la situation financiére »
(annexe au document parlementaire n° 117 de la
Chambre).

Elaboré dans le courant des mois de mars et d’avril
1945, ce document ne pouvait forcément que donner
des renseignements succincts en ce qui concerne 1’évo-
lution de la monnaie et des finances publiques en Bel-
gique depuis la libération.

Son but étant de justifier la nécessité et d’exposer
la technique de l’assainissement morétaire, il conte-
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nait une analyse détaillée de 1’évolution monétaire et
financiére depuis 1940 et un examen de l’incidence de
la guerre et de ’occupation allemande sur celle-ci.

1l n’y a pas lieu de reprendre cet exposé dans le
présent document. Mais le moment semble venu de
compléter le tableau tracé en mai 1945 en y ajoutant
la description des événements survenus depuis la libé-
ration du Pays en septembre 1944 jusqu’aux premiers
mois de 1947. Dans toute la mesure du possible, la
continuité sera établie entre I’ « Exposé » de mai
1945 et le présent document. Cette continuité per-
mettra de se rendre pleinement compte de la situa-
tion difficile dans laquelle le Pays s’est trouvé et du
redressement qu’il a pu opérer en deux ans. A la
faveur de cet exposé, le Pays apercevra dans le
redressement, dont il ne distingue peut-étre pas tou-
jours le progrés quotidien, mais qui, avec le recul du
temps, apparait manifeste, la récompense des efforts
et des sacrifices qu’il a courageusement acceptés.

A Pheure actuelle, il est possible de retracer dans
ses grandes lignes cette évolution. Ce sera l’objet de
la premiére partie. Une attention particuliéere sera
accordée a la technique et au développement de
Passainissement monétaire.

Le point d’aboutissement de cette évolution, ies pro-
blémes qui se posent au moment présent et qui se
poseront dans l’avenir prochain, les solutions envisa-
gées feront I'objet de la seconde partie. Celle-ci por-
tera principalement sur la situation des budgets et la
politique budgétaire, le probléme de la dette
publique et le financement général de 1’économie
publique et privée.

Ces deux parties sont congues comme un exposé
général, dont le complément se trouve dans le projet
de loi portant intégration budgétaire des dépenses
extra-budgétaires et dans son exposé des motifs.

Le Parlement disposera .ainsi de tous les éléments
de connaissance et d’appréciation de 1’évolution du
passé, — et notamment des circonstances qui ont jus-
tifié les dépenses extra-budgétaires dont la régulari-
sation s'impose aujourd’hui —, de la situation du pré-
sent et des directives que le Gouvernement entend
suivre dans l’avenir pour conduire une politique finan-
ciére saine.

La bonne tenue des finances publiques repose sur
deux éléments :

un élément technique : il appartient au Gouverne-
ment de l'établir par la clarté et la qualité de la
gestion publique. Le présent document a pour but de
marquer le point de départ de cette politique;

un élément psychologique : la confiance. Le Gou-
vernement veut espérer que le Parlement et le Pays
répondront & son geste par un acte de foi dans les
destinées de la Nation.

La meilleure garantie d’un régime démocratique
réside dans cette collaboration confiante entre le pou-
voir exécutif et le pouvoir législatif.

PREMIERE PARTIE

L'EVOLUTION DE LA SITUATION MONETAIRE
' ET FINANCIERE
AU COURS DES ANNEES 1945 ET 1946

CHAPITRE PREMIER
L’achévement de 1’assainissement monétaire

I — INTRODUCTION

Un des événements les plus importants de ces deux
derniéres années est incontestablement la poursuite de
I’assainissement monétaire. Les mesures préparatoires,
notamment les blocages, datent d’octobre 1944. Le
plan d’ensemble a été soumis au Parlement en mai
1945 et fut voté en octobre 1945.

L’assainissement monétaire est, & I’heure actuelle,

" en grande partie réalisé. Il ne reste plus de décision

de principe & prendre, mais uniquement des mesures
d’exécution ou de liquidation, notamment :

a) le déblocage progressif des 40 p. c¢. temporaire-
ment indisponibles;

b) Pamortissement de I’Emprunt d’Assainissement
monétaire, représentant les 60 p. c¢. définitivement
bloqués, par le produit des impdts spéciaux;

¢) la mise en ordre du bilan de la Banque Natio-
nale de Belgique qui sera la consécration officielle de
I’assainissement monétaire.

Rappelons briévement les principales étapes de
I’assainissement monétaire.

Un mois aprés la libération, Vensemble du pouvoir
d’achat sous forme de billets, comptes de dépdt ou
d’épargne fut bloqué. Tandis qu’une quantité limitée
de pouvoir d’achat était immédiatement remise en cir-
culation, le solde fut transformé en avoirs temporaire-
ment indisponibles (40 p. c.) et en avoirs définitive-
ment bloqués (60 p. c.). Telle fut la portée des
arrétés-lois du 6 octobre 1944.

D’aprés les estimations faites & ’époque, ’ensemble
du pouvoir d’achat, qui atteignait 186 milliards de
francs en septembre 1944, se répartissait approxima-
tivement comme suit au lendemain de 1’assainissement
(y compris les comptes d’épargne) :

Milliards

de francs
Avoirs libres ..., 72,2
Avoirs temporairement indisponibles (40 p. ¢.) 42,0
Avoirs définitivement bloqués (60 p. ¢.) ...... 63,2
Total .... 177,4

La différence entre les chiffres de 188 et 177,4 mil-
liards correspond pour la majeure partie & des
billets non déclarés, non échangés ou non encore
recensés en octobre 1944.
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Au point de vue monétaire, trois problémes se
posaient aprés cette premidre étape :

1) comment procéder & la libération progressive des
40 p. c. temporairement indisponibles;

2) comment réaliser la résorption définitive des
60 p. c. bloqués;

3) quelle allait étre I’évolution future de la circu-
lation des billets et de I’ensemble du pouvoir d’achat.

§ 1 — Les avoirs temporairement indisponibles

Les avoirs temporairement indisponibles consti-
tuaient une réserve de pouvoir d’achat destinée & é&tre
mise progressivement en circulation au fur et & mesure
de l'augmentation de la quantité de biens disponibles
dans le pays.

La libération des 40 p. c. temporairement indispo-
nibles se fit suivant une double procédure :

a) celle des mesures générales accordant une libé-
ration automatique sur tous les avoirs, ou sur cer-
taines catégories d’avoirs. En dehors de la libération
de 3.000 francs (pouvant &tre arrondie jusqu’a
3.999 firancs) accordée par larrété ministériel du
28 octobre 1944, il y a lieu de signaler deux mesures
générales : la libération de la totalité des avoirs tem-
porairement, in&isponibles de tous les comptes de
moins de 15.000 francs, accordée par l'arrété-loi du
1" juin 1945, et la libération ultérieure du quart du

solde restant inscrit & tous les comptes temporaire-
ment indisponibles au 1°* décembre 1945.

Il faut noter également que les détenteurs d’avoirs
temporairement indisponibles peuvent utiliser ceux-ci
aux paiements de leurs impbts et qu’il a été large-
ment fait usage de cette faculté;

b) celle de mesures particuliéres accordant des libé-
rations dans certains cas déterminés et & l’interven-
tion du Comité de Déblocage. La compétence de ce
dernier fut progressivement étendue. De cette
maniére, il a été possible de satisfaire les besoins de
liquidité des intéressés chaque fois que ces besoins
étaient socialement ou économiquement justifiés. Des
déblocages spéciaux ont été notamment prévus en
faveur des industriels, commergants, artisans, bate-
liers, sinistrés, personnes 4gées de plus de soixante-
cing ans, agents de change, prisonniers politiques,
pour le paiement de salaires et divers autres cas spé-
ciaux. .

Alors qu'on ne dispose pas de renseignements
statistiques sur le montant des sommes libérées par
les dispositions n’exigeant pas l’intervention du
Comité de Déblocage, on peut constater, & la lecture
du tableau 1, que, pour sa part, ce Comité avait
accordé des libérations pour un montant total s’éle-
vant & 5,7 milliards de francs au 28 mars 1947. La
procédure suivie par le Comité a permis d’assouplir
la rigidité des mesures de blocage, tout en mainte-
nant les déblocages & un rythme compatible avec les
exigences de I’équilibre monétaire.

TABLRAU 1
Montant total des libérations sur comptes temporairement indisponibles
accordées par le Oomité de Déblocage, au 28 mars 1947
(en mzlliers de francs)
Agréées Refusées Retirées Total
DEMANDES sur demande d’office
Nombre | Montant | Nombre | Montant Nombre | Montant
) Nombre | Montant | Nombre | Montant
Industriels, commergants, artisans 37.559| 1.716.527 28.704| 1.495.776 390 44 .461 10.600 613.048 77.253| 3.869.812
Bateliers ........oivevieineenes 3.118 56.674 170] 6.145 _ - 2 148 3.290 62.967
Sinisbrés . .ovvrerriineieian, 101.287| 1.231.436 4.530 111.961 3 43 2.385) 8.240 108.205( 1.351.680
Cas ape’cigux :

Avoi lais, américains, portu-
vgal'::, af?fn%ais P 1.083, 132.993 18 19.293y . — — 8 20 1.109 152.308
Reconstruction ............... 1.009; 28.217 630 24 .404 33 1.034 1 2 1.673 653.657
Ordinaires . .....oovveerneennens 157.874| 1.144.919 25.012| 557.713 [ 178 3.556 14.752]  186.247| 1.717.562
Salaires .....iiiiiiiiiiiiia 99 4.319 18 1.461 —_ —_ —_— — ) 117 5.780
Personnes dgées de plus de 65 ans 100.140} 1.220.131 13.986 356.201 — -—_— 617 2.060 114.743| 1.578.392
Total. .. 402.169} 5.535.216 73.068| 2.572.954 432 45.716 16.968 638.270 492.637| 8.792.166
Agents de change.............. — 125.573 —_ - — —_ —_— - _— 125.573
ng'iignMe:s ag ............... 2.278 32.481 —_— — —_ —_— — —_— 2.278 32.481
ToTAL GENERAL... —_ 5.693.270, - - — — —_— — - 8.950.210




On peut toutefois se faire une idée de 'importance’

des déblocages, grce aux statistiques relatives aux
avoirs temporairement indisponibles publiées réguliere-
ment par la Banque Nationale et qui comprennent
toutes les formes de pouvoir d’achat, & ’exception des
comptes d’épargne (Caisse Générale d’Epargne et de
Retraite et caisses d’épargne privées).

De ces statistiques, il ressort que les avoirs tempo-
rairement indisponibles, non compris les comptes
d’épargné, ont été ramenés de 37 milliards en décem-
bre 1944 & 12 milliards en février 1947, Des chiffres
postérieurs & mai 1947 n’étant pas encore disponibles
pour les banques, il n’est pas possible de donner une
"estimation plus récente. Mais on peut admettre que
le chiffre actuel s’établit probablement aux environs
de 10 milliards. Signalons, enfin, que d’aprés une éva-
luation récente, les avoirs temporairement indispo-
nibles & la Caisse d’Epargne s’éléveraient & 1,2 mil-
liard, alors qu’en octobre 1944 ils atteignaient
vraisemblablement 2,5 milliards, tandis que les avoirs
définitivement bloqués se chiffraient & 3,8 milliards.

TABLEAU 11

Avoirs temporairement indisponibles
non compris les comptes d'épargne
(en milliards de francs)

Biliets de Comptes
la Banque Soldes | pancnires | Office des
MOIS Nationale | COMPeS | “ipejjes | Chéques | Totaux
de ]csouﬁan;; en francs | postaux
Belgique < AP belges
1944
Décembre (a).. 25,4 —_ 10,4 1,2 37,-
1945
Janvier ....... 25,- 0,1 9,4 1,1 35,6
Juillet ........ 26,1 0,1 8,8 0,7 34,5
1946
Janvier ....... —_ 1,3 17,4 0,8 19,5
Juillet ........ — 0,9 13,6 0,6 15,1
Décembre .... — 0,7 11,5 0,6 12,7
1947
Janvier ....... — 0,7 11,1 0,5 12,3
Février ....... — 0,7 10,8 0,5 12,-
Mars ........ — 0,6 10,5 0,6 11,68
Avril ......... — 0,6 10,2 0,56 11,3
Mai ......... — 0,4 9,9 0,6 10,9

{a) Evaluations.

Une derniére mesure importante, en ce qui concerne
les avoirs temporairement indisponibles, fut la trans-

formation des 40 p. c¢. des comptes-billets en comptes

de dépdt ou d’épargne, auprés de ’Office des Cheéques
postaux, des banques ou des institutions d’épargne.
Cette mesure, édictée par 1’arrété ministériel du
5 décembre 1945, fut exécutée.au cours du mois de
janvier 1946 sur la base de la situation des comptes
au 31 décembre 1945. En méme temps, comme on le
verra plus loin, les 60 p. ¢. bloqués étaient transformés
en un Emprunt d’Assainissement monétaire, en appli-
cation des dispositions de la loi du 14 octobre 1945.
Ces mesures apportérent une grande simplification en
supprimant les anciens comptes-billets nés du dépét
des billets de banque. La partie temporairement indis-

ponible de ces comptes-billets était transformée en un
compte ordinaire temporairement indisponible auprés
de linstitution ol le dépét des billets avait été effec-
tué ou auprés de I’Office des chéques postaux; elle
pouvait éventuellement é&tre fusionnée avec les autres

-comptes temporairement indisponibles d’un méme titu-

laire. La partie définitivement bloquée était trans-

formée en Emprunt d’Assainissement monétaire.

A partir de cette date, il ne subsista plus que. des
avoirs temporairement indisponibles sous la forme de
comptes de dépdt ou d’épargne.

Le déblocage des 10 & 11 milliards encore indispo-
nibles (11 & 12 milliards si 'on y inclut la Caisse
d’Epargne et les caisses d’épargne privées) se pour-
suivra dans les prochains mois, suivant les directives
qui ont été suivies depuis deux ans et qui permettent
de synchroniser la mise en circulation de ce pouvoir
d’achat nouveau avec les besoins du pays et ses dis-
ponibilités économiques, »

Afin de simplifier la tenue des comptes temporsaire-
ment indisponibles, en supprimant tous les petits
comptes, il a été décidé le 23 avril 1947 d’autoriser la
libération automatique de tous les comptes temporaire-
ment indisponibles inférieurs & 1.000 francs ou dont
le montant serait ramené au-dessous de 1.000 francs
par un déblocage.

§ 2 — Les avorrs définitivement bloqués
et U'lmprunt d’Assainissement monétaire

Le plan d’assainissement de mai 1945 apporta une
solution concréte au probléme de la résorption des
avoirs définitivement bloqués.

Le montant de ceux-ci était demeuré inchangé
depuis les mesures d’octobre 1944 et s’élevait, abstrac-
tion faite des avoirs auprés de la Caisse d’Epargne
et des caisses d’épargne privées, & environ 58,2 mil-
liards, se répartissant comme suit :

Milliards
de francs
Billets Banque Nationale (évaluation).... 39,0
Soldes comptes courants, Banque Natio-
nale de Belgique ...... cevacees 0,1
Comptes bancaires libellés en francs
belges ......... Ceriereeraiiiiiaaes cenenen 16,6
Office des Chéques postaux ..... ceeranans 2,6
Total .... 58,2

La solution préconisée dans le plan de mai 1945 fut
adoptée par le législateur : la loi du 14 octobre 1945
disposa que les avoirs bloqués seraient transformés en
un Emprunt d’Assainissement monétaire & 3 1/2 p. c.
Pan,

Comme il a été indiqué, I'opération de transfert a
eu lieu au courant du mois de janvier 1946 en appli-
cation de Parrété ministériel du 5 décembre 1945. Les
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institutions ayant participé & I’assainissement moné-
taire transférérent & I’Etat les 60 p. c. bloqués des
comptes spéciaux de billets et des comptes de dépdt
d’épargne; elles regurent en contrepartie des certifi-
cats globaux de I’Emprunt d’Assainissement moné-
taire. Ainsi les 60 p. c¢. bloqués disparaissaient défini-
tivement du circuit monétaire, ce qui constituait une
importante étape de l’assainissement monétaire.

- Cette opération eut un double résultat :

a) elle provoqua une augmentation de la dette
publique : au 31 janvier 1946, ’Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire figurait & la dette publique pour un
montant de 61.578.675.846 francs;

b) elle mit & la disposition de I’Etat un actif consti-
tué par le produit de I’Emprunt d’Assainissement
monétaire qui, conformément aux dispositions de P’ar-
ticle 9 de la loi du 14 octobre 1945, fut versé & un
compte spécial auprés de la Banque Nationale de Bel-
gique. Au 8 mai 1947, ce compte s’élevait 2
63.521.735.392 francs.

La différence entre ces deux chiffres, qui couvrent
Pentidreté des 60 p. c. bloqués, y compris ceux de la
Caisse d’Epargne et des caisses d’épargne privées (non
reprises dans le chiffre de 58,2 milliards cité ci-des-
sus), provient du fait qu’au 31 janvier 1946 P’opération
de transfert n’était pas encore entidrement terminée.
Des régularisations ultérieures ont amené le chiffre
total de I’Emprunt d’Assainissement monétaire &
63,5 milliards.

Ls transformation des 60 p. c. bloqués en un
Emprunt d’Assainissement monétaire ne constituait
toutefois qu’une étape intermédiaire. En définitive,
cet emprunt doit &tre résorbd. A cet effet, un plan
fiscal fut élaboré en mai et voté en octobre 1945, 11
en sera parlé d’une manidre plus détaillée dans un
paragraphe suivant.

Le produit du plan fiscal est destiné & I’amortisse-
ment de PEmprunt d’Assainissement monétaire, soit
que les impdts dus soient directement payés en titres
de PEmprunt d’Assainissement monétaire, soit que le
produit des impdts en espdces soit affecté au rachat
des titres non utilisés au paiement d’impéts, confor-
mément aux dispositions expresses de ’article 5 de
1a loi du 14 octobre 1945. ,

A la date du 31 mars 1947, les rentrées d’imp8ts spé-
ciaux s’élevaient 3 15.137 millions, se répartissant
comme suit ¢

TABLEAU I11

Rentrée d’impdts spéclaux au 31 mars 1947
(en millions de francs)

Tmpbdt sur les
fonrnitures 3
Vennemi
T TImpbt sur le
Mode do liquidation . ot sur les héné- Total
B capital fices réalisés
’ en période
de guerre
Fapdoes . l.eereeiorons ' 2.783 1.234 4.017
Titres de 'Empruntd’As- o .
sainissement monétaire _1.680 3.440 11.120
o 10.463 4.674 15.137

Les paiements en titres de I’Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire réalisent automatiquement un amor-
tissement équivalent de cet emprunt.

En ce qui concerne I’utilisation des rentrées en
especes, I’amortissement se fait par le remboursement
de certaines catégories de titres de I’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire. Une premiére mesure d’exécu-
tion a été prise par I'arrété ministériel du 17 octobre
1946, autorisant le rachat des titres de I’Emprunt
d’Assainissement monétaire correspondant aux 60 p. c.
bloqués des comptes-billets et des comptes de dépédt
inférieurs & 15.000 francs. Cette opération se soldait,
au 31 mars 1947, par une diminution de 4.045 millions
de Yencours de I’emprunt.

Le remboursement a été effectué en espéces pour les
sommes inférieures & 1.000 francs, et par le transfert
sur ou la création d’un compte d’épargne auprés de
la Caisse d’Epargne ou d’un compte & terme auprés
d’une institution de dépét ou d’épargne pour les mon-
tants supérieurs & 1.000 francs.

Récemment, I’arrété ministériel du 6 mai 1947 a
permis, sous certaines conditions, le rachat des avoirs
bloqués des personnes Agées de plus de soixante-cing
ans.

Par ailleurs, un arrété ministériel du 7 mai 1947 a
étendu le rachat d’office & tous les comptes bloqués
inférieurs & 1.000 francs.

Par le jeu des différentes libérations, le montant
de PEmprunt d’Assainissement monétaire avait été
ramené de 63.522 millions 3 48.619 millions & fin mars
1947. Ce montant diminuera progressivement en fonc-
tion des rentrées d’impédts spéciaux.

11 est toutefois & prévoir qu’il subsistera finalement
un solde non amorti, dont le montant dépendra du
volume des rentrées d’impdts spéciaux. Le sort &
réserver & ce solde non amorti devra étre fixé dans le
cadre de la politique monétaire et financitre et compte
tenu du niveau de la dette publique.

§ 3 — Incidence des opérations d’assatnissement
monétaire sur les bilans des institutions de dépét
et d’épargne et de la Banque Nationale

Les différentes opérations sur les avoirs temporaire-
ment indisponibles (40 p. ¢.) et définitivement bloqués
(60 p. c.) exposées ci-dessus ont eu une profonde
répercussion sur les bilans des institutions d’épargne
et de dépbt et plus particulidrement sur le bilan de la
Banque Nationale de Belgique.

1N g’agit ici d’une matitre technique, sur laquelle il
importe de donner certains éclaircissements indispen-
sables 3 une bonne compréhension des diverses étapes
de I’assainissement monétaire. :

1 — INSTITUTIONS DE DEPOT ET D'EPARGNE

Dans les institutions de dép6t (y compris POffice
des Chiques postaux) et d’épargne, & V'exclusion done
de la Banque Nationale de Belgique,. les opérations
furent les suivantes :
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a) T'ransfert\ des avoirs

(60 p. ¢c.) :
1) pour les anciens billets, le transfert des 60 p. c.
g’est effectué par la remise des billets;

définitivement bloqués

2) pour les comptes de dépbt et d’épargne, le trans-
fert s’est effectué par la remise d’actifs équivalents :
certificats de Trésorerie ou espéces.

Ce transfert s’est fait par Vintermédiaire de la Tré-
sorerie auprés de la Banque Nationale qui, agissant
pour le compte de I’Etat, en fait figurer le produit &
un « compte spécial ouvert en vertu de l’article 9 de
la loi du 14 octobre 1945 ». '

La contrepartie de ce transfert est constituée par
des titres de ’'Emprunt d’Assainissement monétaire,

De ce fait, les avoirs bloqués ont disparu du passif
des institutions de dépét et d’épargne & la date de
leur transformation en Emprunt d’Assainissement
monétaire, soit le 31 décembre 1945. Les titres glo-
baux de cet emprunt figurent dorénavant aux comptes
d’ordre de ces mémes institutions, celles-ci étant
détentrices de Emprunt d’Assainissement monétaire
pour le compte de leurs anciens déposants ou des per-
sonnes qui avaient effectué auprés d’elles le dépdt
de leurs billets. '

b) Opérations sur les avoirs temporairement indis-
ponzbles (40 p. c.) :

1) pour les comptes de dépét et d’épargne, aucune
opération n’a été nécessaire : les 40 p: ¢. demeurent
un passif de I'institution de dépét ou d’épargne, rendu
temporairement indisponible par ’arrété-loi du 6 octo-
bre 1944. Au fur et & mesure des déblocages, ces
dépbts temporairement indisponibles se transforment
en dépéts libres;

2) pour les anciens billets, une opération impor-
tante, réalisée au 31 décembre 1945, a complétement
modifié la nature des 40 p. ¢. temporairement indispo-
nibles. En effet, les comptes spéciaux de billets furent
transformés en comptes de dépdt ou d’épargne tem-
porairement indisponibles. Ils sont donc devenus un
passif nouveau des institutions détentrices, qui, en
contrepartie, requrent des certificats de Trésorerie.

Le mécanisme de cette dernitére opération sera
expliqué & loccasion de I’examen de ’incidence des
opérations d’assainissement sur le bilan de la Banque
Nationale de Belgique.

c) Répercussions de ces opérations.

Les répercussions de ces opérations sur la réparti-
tion des avoirs temporairement indisponibles res-
sortent clairement du tableau 1v. Aprés décembre
1945, il ne subsiste plus que des comptes de dépét
temporairement indisponibles la disparition du
chiffre dans la colonne « Billets Banque Nationale »,
ou figuraient tous les comptes-billets, et I’augmenta-
tion des chiffres des autres colonnes s’expliquent pré-
‘cisément par la transformation des comptes-billets
en' comptes de dépét.

Pour interpréter correctement les chiffres, il faut
tenir compte de l'important déblocage du quart des
avoirg temporairement indisponibles accordé le 1°r dé-
cembre 1945 ainsi que du fait que la Caisse d’Epargne
et les caisses d’épargne privées ne figurent pas dans
ce tableau.

Y

En résumé, & partir de janvier 1946, la situation
était notablement simplifiée. Auprés des diverses
institutions de dépdt et d’épargne, il ne subsistait
plus de traces directes du dépét des billets. La partie
définitivement bloquée des comptes spéciaux de bil-
lets avait été résorbée par I’Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire, et la partie temporairement indispo-
nible avait été transformée en comptes de dépbt tem-
porairement indisponibles.

Au point de vue de la structure des institutions
financiéres, les nouveaux dépdts constitués par cette
derniére opération fournirent une compensation par-
tielle pour la perte de dépbts résultant du transfert
des 60 p. c. bloqués des comptes de dépbdt et d’épar-
gne. Prenant les chiffres des banques & titre d’exem-
ple, on constate que les 60 p. c. bloqués des comptes
bancaires s’élevaient & 16,7 milliards et furent retirés
des banques, tandis que le transfert des comptes spé-
ciaux de billets en comptes de dépbdt fit passer le mon-
tant des comptes temporairement indisponibles des
banques de 8,2 milliards au 30 septembre & 17,8 mil-
liards au 31 décembre 1946.

TABLEAU IV

Avoirs temporairement indisponibles totaux

(en malliards de francs)
‘| Comptes
Billets C§°ld°tzs bancaires | Office des
Mois Banque mp ¢ libellés | Chéques Total
Nationale ]‘;OU{I&"}: en francs | postaux
S B bolges
1945
Septembre ... 20,5 0,1 8,2 0,7 29,6
Octobre ...... 20,1(a) 0,1 8,0 0,8 28,8 (a)
Novembre..... - 19,3 (a) 0,1 7,8 0,6 27,6 (a)
Décembre . ... — 1,4 17,8 0,8 20,0
1946
Janvier ....... — 1,3 17,4 0,8 19,5

(a) Estimations.

A fin février 1947, les opérations d’assainissement
monétaire se ramenaient, dans les situations des ban-
ques, & deux séries de comptes :

a) des comptes de dépbdt et d’épargne temporaire-
ment indisponibles, s’élevant & 10.845 millions;

b) des comptes d’ordre relatifs 4 "Emprunt d’Assai-
nissement monétaire et correspondant aux anciens
avoirs définitivement bloqués, s’élevant & 43.946 mil-
lions.

Ces comptes sont appelés & disparaitre progressive-

ment par le jeu des déblocages et de 'amortissement.
de I'Emprunt de I’Assainissement monétaire,
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I — -BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

La situation au bilan de la Banque Nationale est
plus complexe. Il convient de I’examiner en détail, en
raison de son importance pour I’achévement de ’assai-
nissement monétaire.

Dans le tableau v sont reproduits les principaux
postes du bilan de la Banque Nationale de Belgique
ayant un rapport avec l’assainissement monétaire,
aux dates des modifications les plus importantes
depuis janvier 1945.

Il est fait abstraction dans cet exposé de deux
postes qui n’ont pratiquement pas subi de modifica-
tions :

1) le produit indisponible de la réévaluation de en-
caisse-or se chiffrant invariablement & 10.493 mil-
lions;

2) le montant de la créance de la Banque Nationale
sur la Banque d’Emission & Bruxelles, se chiffrant &
64.589 millions au 11 janvier 19456 et & 64.597 millions

au 8 mai 1947, suite & certaines régularisations comp-
tables.

Abstraction faite dé ces deux postes, les opérations
d’assainissement monétaire figuraient au bilan du
11 janvier 1945 uniquement sous la rubrique « Billets
et comptes courants & la Banque t{ransférés ou &
transférer en comptes temporairement indisponibles
ou bloqués et billets anciens non déclarés », dont le
montant se chiffrait & 73.842 millions.

Dans le libellé de ce compte apparait la dualité de
Vintervention de la Banque dans I’assainissement
monétaire.

D’une part, elle a dii appliquer au méme titre
qu’'une banque privée les dispositions des arrétés d’oc-
tobre 1944 aux comptes courants de ses clients et aux
comptes spéciaux de billets nés du dépét de billets.
D’autre part, la Banque a effectué diffiérentes opéra-
tions pour le compte de I’Etat et, & cet égard, elle a
joué un réle tout & fait particulier dans le déroule-
ment des opérations d’assainissement monétaire.

Ainsi s’explique que le compte unique de 73.842 mil-
lions au 11 janvier 1945 ait été progressivement scindé
en divers comptes, pour finalement disparaitre aprés
le 10 janvier 1946. En effet, comme il sera exposé plus
loin, la liquidation d’une partie importante des opéra-
tions d’assainissement monétaire a été effectuée 3 la
date du 31 décembre 1945 et les opérations comptables
y relatives ont eu lieu au cours du mois de janvier
19486.

Le poste de 73.842 millions au 11 janvier 1946 com-
prend donc Uensemble des anciens billets déposés en
octobre 1944 et non encore débloqués, c’est-a-dire le
montant global de tous les comptes spéciaux de bil
lets auprés de toutes les institutions ayant collaboré
4 Dassainissement monétaire, les anciens billets non
déclarés, et les 40 et 60 p. c. sur les comptes courants
de la Banque Nationale. Cette masse d’ensemble
devait encore 8tre scindée en 40 et 60 p. c.

Une premiére distinction fut établie, le 6 septem-
bre 1945, par Pinscription d’une somme de 4 milliards
4 un compte intitulé « Provision & valoir sur le mon-
tant des billets acquis 4 I’Etat en vertu de l’article
premier, § 2, de larrété-loi du 6 octobre 1944 ». Il
s’agit 14 des billets non déclarés qui sont définitive-
ment acquis & I’Etat. La détermination exacte du
montant de ces billets exige un délai assez long, du
fait qu’elle n’est pas possible tant que 1’examen de
toutes les déclarations tardives ainsi que des déclara-
tions faites & !étranger n’est pas terminé. Mais
comme on pouvait estimer avec certitude A cette date
qu’au moins 4 milliards d’anciens billets seraient
acquis 4 I’Etat, ce montant a été versé & un compte
indisponible du Trésor & la Banque Nationale. Cet
actif, de méme que le montant du produit indispo-
nible de la réévaluation de ’encaisse-or, pourra étre
utilisé & et sera absorbé par P’assainissement de la
situation de la Banque Nationale. I constitue pour
PEtat un bénéfice net de 1’assainissement monétaire
et méme un bénéfice pour la collectivité nationale, les
billets non déclarés correspondant vraisemblablement
en majeure partie 4 des bénéfices de guerre ou 3 des
avoirs ennemis.

A la date du 17 janvier 1946, trois nouveaux postes
firent leur apparition au bilan de la Banque.

A ce moment, le montant primitif de 73.842 mil-
lions du compte unique était tombé & 55.339 millions
par suite, d’une part, du transfert des 4 milliards dont
question ci-dessus, et, d’autre part, des déblocages sur
les 40 p. c. temporairement indisponibles au cours
de I’année 1945. Le 17 janvier 1946, ce compte unique
disparut pour &tre absorbé :

a) par le transfert de la partie temporairement
indisponible (40 p. ¢.) de comptes spéeiaux de billets
des institutions autres que la Banque Nationale en
comptes temporairement indisponibles de dépét ou
d’épargne auprés de ces mémes institutions;

b) par le transfert du solde du compte unique aux
trois comptes suivants :

1) « Comptes temporairement indisponibles » : & ce
compte ont été transférés les 40 p. c. temporairement
indisponibles des comptes courants ordinaires. de la
Banque Nationale et des comptes spéciaux de billets
nés du dépdt de billets auprés de la Banque Natio-
nale; la diminution progressive de ce compte s’ex-
plique par les déblocages;

2) « Billets & transférer en comptes temporaire-
ment indisponibles ou bloqués et billets anciens non
déclarés » : alors que les montants figurant 3 ce
compte aux 17 et 24 janvier 1946 représentent des
sommes en transfert, le solde de 890 millions sub-
sistant au 31 janvier est constitué de billets non
déclarés ainsi que des dépéts de billets sur le sort des-
quels il n’a pas encore pu &tre statud et qui, d’aprds
la décision prise, seront considérés comme des billets
non déclarés ou des billets & transférer en 40 p. c. et
60 p. ¢. La diminution de ce poste s’explique par des



déclarations tardives et la liguidation de cas liti-
gieux;

3) « Compte spécial ouvert en vertu de l’article 9
de la loi du 14 octobre 1945 » : ce compte est destiné
4 recevoir le produit de ’Emprunt d’Assainissement
monétaire. Les 60 p. c. définitivement bloqués com-
pris dans le compte unique de 55.339 millions (billets
et comptes courants & la Banque Nationale) y ont été
transférés ainsi que les 60 p. ¢. sur comptes de dépdt
et d’épargne de toutes les institutions autres que la
Banque Nationale. Ces divers transferts expliquent
le gonflement de ce compte de 21.203 millions au
17 janvier & 61.384 millions au 31 janvier 1948. L’ac-
croissement ultérieur provient de régularisations
comptables. Il y a toutefois lieu de signaler 1’augmen-
tation de 61.912 millions au 3 octobre 1946 &
63.427 millions au 10 octobre 1046, résultant du trans-

TABLEAU V

fert des 60 p. c. des dépbts d’épargne auprds de la
Caisse générale d’Epargne et de Retraite. Le montant
actuel de 63.522 millions constitue le produit global
de ’Emprunt d’Assainissement monétaire.

Signalons enfin un poste qui a figuré au kilar de
la Banque Nationale pendant quelques mois seule-
ment sous la rubrique « Compte courant du Trésor :
compte spécial destiné au rachat des titres de 'Em-
prunt d’Assainissement monétaire ». Le Trésor versait
4 ce compte le produit en espéces des impdts spé-
ciaux : cette somme passa de 821 millions au 20 juin
4 1.735 millions au 26 décembre 1946. Elle fut alors
entiérement absorbée par le rachat des titres de
Emprunt d’Assainissement monétaire prévu par P’ar-
rété ministériel du 17 octobre 1948 (pour les comptes
spéciaux de billets ou les coraptes de dépbt inférieurs
& 15.000 francs). '

Postes du bilan de la Banque Nationale relatifs aux opérations d’assainissement monétaire (a)

(en millions de francs)

Aoty Passie
Arrété-loi du 6 octobre 1944
. g & g8 ‘5 E Bgg4E - Trésor public : comptes mdxspomblel
£m g pytal §o°2gs CERR )
b 1E=R] c:g 3.50 g
. 2% . 53 gﬁgé E@gg’ns ;.,Sg U"U§$ @ g;o
DATE < = BT g8 828333 £EZ g Bg_ %3 g%.‘.g,\
g 28 ‘S'Sgﬁu §§q. 3 S B 5313;-: Bo o £
| 5| Hiip | By | B | 3N Gl
§% 3 Baps~g 8gu2ga s88°9 B3 4 FEEL 8
g 3s SeT8 SgL32 23233 gl 85°7g
3 Bd Be a::?:‘-’..s"a ERA 28 % S
[4 Bae -] 3 Vo .© -
28 B ‘égaa s8828% afgz RS P "%”Eg
8o§ 2@0885 EIEEaa ES? ) g:'ga'
Eo.5% Aggs BET L. 8.4
~ 84:_.2 8 [Ched
1045
11 janvier .......... A - 28.438.(%) — - 73.842 — - -
15 mars .....e0vinn 23.511 —_ - 71.987 —_ el -
30 aofit ............ 35.797 — — 67.636 — — —
8 septembre ....... 36.932 - —_ 63.539 — 4.000 -
29 novembre ........ 37.899 — —_ 62.029 - 4.000 -
27 décembre ....... 35.492 — —_— 56.589 — 4.000 —
1948
3 janvier .......... 36.249 — —_— 55.348 —_— 4.000 —
10 janvier .......... 36.104 —_ —_— 55.339 — 4.000 —
17 janvier .......... 29.782 1.331 — — 26.229 4.000 21.203
24 janvier .......... 28 693 1.321 — — 24 .817 4.000 22 210
31 anvier .......... 44.128 1.314 — — 890 4.000 ‘61 384
7 ‘é\_7r|er .......... 44 .227 1.308 — —_ 878 4.000 61.388
13 juin oo 43.359 1.022 — — 758 4.000 61.901
20 juin ..., 43.159 955 821 C— 757 4.000 61.902
3 octobre .......... 45.162 827 821 — 718 4.000 61.912
10 octobre .......... 46.408 818 821 —_ 714 4.000 63.427
21 novembre...,..... I 45.666 729 821 _— 834 4.000 63.430
28 novembre ....... e 47.407 726 1.734 —_ 632 4.000 63.430
26 décembre ‘....... 47.071 708 1.735 — 614 4.000 63.434
1947
2 janvier 47.801 702 — —_— 813 4.000 63.518
30 avril. . 47:166 632 — — 566 4.000 63.520
8 mai 47.151 626 - — 559 4.000 63.523

"’ (a) N'ont pak 6t6 repris ddns ce tableau, les postes sulvants :

.« 1) le produit. indisponible .de 1a.résvaluation de I'encalsse-or s’élevant i 10.493 millions; °

2) le montant
de-francs: - - .
(b) Total des Certificats A, B et .C.
Lés ‘Certificats "A i

.d'e'_‘la cr.éancg_de la Banque Nationale sur la Banque d’Emission a Bruxelles, se chiffrant & 64.587 millions

corfespondent aux Avances pour les besoins propres du Trésor, les Certificats B A I'aidé fournie aux

Alliés par l'intermédiaire de 1'Office of. Mutual. Aid et les Certificats C aux avances pour le palement de la solde des troupes

alllées.’
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Un dernier point mérite un examen minutieux,
malgré son caractére partlcuhérement technique : les
fluctuations du poste « Avances au Trésor ».

En effet, les différentes opérations d’assainissement
monétaire furent accompagnées de transactions sur
certificats de Trésorerie, dont les effets se marquent
dans les mouvements de ce poste au cours du mois
de janvier 1946. Il s’agit successivement de rembourse-
ments d’avances de Trésorerie au moyen du produit
de certaines de ces opérations et de cessions de certi-
ficats de Trésorerie & la Banque Nationale en contre-
partie d’autres opérations.

La Banque Nationale a fourni elle-méme (1) un
commentaire détaillé et précis de ces opérations, dans
les termes suivants :

« Comme déja dit, ces mouvements n’ont rien & voir
avec les transactions normales d’emprunts ou de
remboursements intervenant entre 1’Institut d’émis-
sion et le Trésor dans le cadre du financement
public. 1ls proviennent uniquement des effets de la
mise & exécution, au cours du mois de janvier, des
dispositions de la loi du 14 octobre 1945 et de V’ar-
rété ministériel du 5 décembre 1945 qui ont réglé
le sort réservé aux avoirs monétaires bloqués ou
temporairement indisponibles. Ces divers mouve-
ments sont donc de simples reflets des diverses opé-
rations et écritures de régularisation (conversion et
transferts) intervenues entre le Trésor, la Banque
Nationale et les banques privées (et autres éta-
blissements financiers) et dont voici les grandes
lignes du mécanisme :

» En vertu de l’arrété ministériel du & décembre
1945, pris en exécution de la loi du 14 octobre 1945,
relative aux avoirs bloqués ou temporairement
indisponibles, la libération de I’Emprunt de I’Assai-
nissement monétaire au moyen des avoirs bloqués
et le transfert des avoirs en comptes spéciaux « bil-
lets » temporairement indisponibles 4 des comptes
de « dépbts » temporairement indisponibles devaient
s’effectuer valeur 31 décembre 1945, la réalisation
matérielle des opérations pouvant toutefois se pour-
suivre jusqu’au 16 janvier 1946. L’arrété en question
prescrivit & tout établissement financier, gérant
pour compte de la Banque Nationale de Belgique les
comptes spéciaux <« billets », de transmettre au
Ministére des Finances des relevés indiquant les
montants globaux des quotités de 60 p. c. bloqués
et de 40 p. c. temporairement indisponibles, arrétés
au 31 décembre 19456, En fait, en raison du nombre
et de l'importance des transactions ainsi que des
travaux comptables qu’elles entrainérent, la liquida-
tion définitive des diverses opérations de conversion
et de transfert ne fut cléturée qu’au 31 janvier.

» La comptabilisation de ces opérations et leurs
» répercussions sur la situation de la Banque Natio-
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(1) Cf. « L'évolution monétaire et financiére en Belgique au
cours du premier semestre de 1946 », dans le Bulletin d’'Infor-
mation et de Documenlation de la Banque Natlonale de Bel-
gique, XXI, vol. 1, no 8, juln 1946, pp. 344-345.

» nale apparaissent dans les situations hebdomadaires
» de celle-ci aux dates du 17, du 24 et du 31 janvier.
» A cette derniere date, les opérations de régularisa-
» tion étaient pratiquement terminées.

» 1° Le reglement définitif du sort des avoirs blo-
qués et temporairement indisponibles a d’abord eu
pour effet d’amener, dans le bilan de la Banque
Nationale, la disparition progressive, entre le 17
et le 31 janvier, du compte passif « Arrété-loi du
6 octobre 1944 : billets et comptes courants a la
Banque transférés et & transférer en comptes tem-
porairement indisponibles ou bloqués et billets
anciens non déclarés », & ’exception d’un solde de
» 889 millions subsistant dans la situation du 31 jan-
» vier. La différence entre ce solde et le montant de
» 55.339 millions figurant & ce compte & la date du
» 10 janvier, soit 54.450 millions, a été ventilée comme
» suit :
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» a) Une somme de 1.330 millions, représentant la
fraction restante des 40 p. ¢. temporairement indis-
pombles des billets déposés & la Banque Nationale
ainsi que des comptes courants y existant au 9 octo-
bre 1944, a été transférée, en vertu de l’article 10
de la loi du 14 octobre 1945, relative aux avoirs
bloqués ou temporairement indisponibles, & une
rubrique « Comptes temporairement indisponibles »,
» parmi les comptes courants de la Banque Natio-
» nale Ceeteeestesarsisetesasttasaane 1.330 millions.
» b) Un montant de 13.288 millions, représentant la
» fraction restante des 40 p. c. temporairement indis-
» ponibles des comptes de billets anciens dans les éta-
» blissements financiers autres que la Banque Natio-
» nale, a d’abord été transféré, en vertu de l’arti-
» cle 10 de la loi du 14 octobre 1945, au compte ordi-
» naire du Trésor & la Banque Nationale; le Trésor
» a ensuite employé cette somme & réduire le solde
» de sa dette & I’égard de la Banque Nationale. De
» cette fagon, les avances en Certificats A ont enre-
» gistré une diminution totale de .. 13.288 millions.
» ¢) Reprise par le Trésor d'un montant de
39.785 millions représentant les 60 p. c. bloqués des
anciens billets déposés et des comptes courants
existant au 9 octobre & la Banque Nationale, ainsi
que les 60 p. c. bloqués des billets déposés dans
les autres établissements financiers, conformément &
P’article 9 de la loi du 14 octobre 1945 qui disposait
que le produit de I’Emprunt de 1’Assainissement
monétaire figurerait & un compte spécial & ouvrir
au Trésor par la Banque Nationale; cette somme a
été versée & un compte passif de la Banque Natio-
nale, intitulé « Trésor public — comptes indispo-
nibles : compte spécial ouvert en vertu de Darti-
cle 9 de la loi du 14 octobre 1945 » 39.785 millions.
» Ces trois postes additionnés donnent déj un total
» de 1.330 + 13.288 + 39.785 = 54.403 millions.
» d) La différence entre ce chiffre et la diminution
globale du compte de billets anciens, soit une cin-
quantaine de millions (54.450 — 54.403), représente
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les déblocages et autres petites régularisations effec-
» tués au cours des trois-semaines du 10 au 31 jan-
» vier.

» 2° En second lieu, la mise & exécution des opéra-
tions de liquidation des anciens avoirs monétaires a
» eu pour effet d’introduire au passif du bilan de la
» Banque Nationale un nouveau compte « Trésor
public — Comptes indisponibles : ‘Compte spécial
ouvert en vertu de l'article 9 de la loi du 14 octo-
bre 1946 », qui passe & 61.384 millions du 10 au
31 janvier. Ces diverses inscriptions proviennent :

»

¥
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» @) A concurrence de 39.786 millions, de la reprise
par le Trésor de la partie définitivement bloquée
(60 p. c.) des comptes de billets déposés et des
comptes courants existant & la Banque Nationale,
ainsi que des comptes de billets déposés dans
les autres établissements financiers (voir 1°, ¢)
................................. dr. 39.785 millions
» b) Pour un montant de 21.600 millions, de la
» reprise par le Trésor de la partie définitivement
» bloguée (60 p. c¢.) des comptes de dépbts anciens
» existant dans les établissements financiers autres
» que la Banque Nationale ........ fr. 21.600 millions
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» Comme la Banque Nationale reprend ici un passif
qui n’existait pas pour elle antérieurement, 'Etat a
di lui fournir un actif en compensation; cette
contrepartie a été fournie sous forme de remise de
Certificats A et, de ce fait, les avances en Certifi-
cats A ont augmenté de 21.600 millions. Il ne s’agit
toutefols pas la d’une augmentation nette de la
dette publique, puisque celle-ci diminue d’un mon-
tant équivalent & l’égard des établissements, ces
derniers ayant dd remettre & I’Etat, en certificats
de Trésorerie, la contre-valeur de la partie de leurs
dépdts définitivement bloquée et convertie en titres
de I’Emprunt de I’Assainissement monétaire. En
somme, et schématiquement, tout s’est donc passé
comme si la Banque Nationale avait simplement
repris des autres établissements financiers, & concur-
rence de la tranche des 60 p. c. bloqués, leurs pas-
sifs constitués par ces 60 p. c. bloqués de leurs
dépots, et les actifs qui en formaient la contre-
partie et qui étaient constitués par les certificats de
Trésorerie détenus par ces établissements.

» Ces deux montants de 39.785 et 21.600 millions,
représentant, le premier, les 60 p. c. bloqués des
» billets et comptes courants de la Banque Nationale,
et le second, les 60 p. c. bloqués des dépéts des
établissements financiers, reconstituent, arrondi au
million, le chiffre de 61.385 millions figurant & la
date du 31 janvier au compte spécial indisponible
» du Trésor. °

¥ ¥ ¥ v

v
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¥
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» 3° Pour ce qui concerne enfin les répercussions de
» ces diverses opérations sur le montant des avances
» en Certificats A, au bilan de la Banque Nationale,
» les résultats globaux sont les suivants :

¥

» a) D’abord, diminution des Certificats A & concur-
» rence de 13.288 millions, représentant la fraction

»

i

restante des 40 p. c. temporairement bloqués des
» billets déposés dans les établissements financiers
» autres que la Banque Nationale;

» b) Ensuite, augmentation des Certificats A d’un
» montant de 21.600 millions représentant la contre-
» partie des 60 p. c. bloqués des dép6ts des établisse-
» ments financiers versée au compte spécial indispo-

» nible du Trésor & la Banque Nationale.

¥

» Le résultat final se traduit donc par une augmen-
tation nette de 8.312 millions (21.600 — 13.288) des
avances en Certificats A au cours du mois de jan-
» vier.

¥ ¥

» La  différence entre cette augmentation de
» 8.312 millions, due uniquement au réglement des
» avoirs monétaires bloqués ou temporairement indis-
» ponibles, et ’augmentation totale de 8.634 millions
» enregistrée en janvier par les avances en Certi-
» ficats A, provient des opérations normales entre le
» Trésor et la Banque Nationale. »

Afin de faire apparaitre clairement toutes les opé-
rations exposées dans le commentaire de la Banque
Nationale, un tableau détaillé (vii) a été reproduit
ci-dessous, donnant les différents stades des opéra-
tions ainsi que l'origine et la contrepartie de chaque
transfert.

En définitive, les opérations sur l’ensemble des
60 p. c. et des 40 p. c., telles qu’elles ressortent
des chiffres au 81 janvier 1946 analysés ci-dessus, se
soldaient par :

1) une augmentation de la dette publique d’un mon-
tant de 61.385 millions pour I'Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire ; .

2) la création, au profit de I’Etat, d’une créance
sur la Banque Nationale de 61.385 millions repré-
sentée par le compte spécial de I’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire;

3) une augmentation nette de la dette de I'Etat a
I’'égard de la Banque Nationale du fait des opéra-
tions d’assainissement se chiffrant & 8.312 millions en
Certificats A. Dans la dette publique globale, cette
augmentation était compensée par une diminution

nette du montant des certificats de Trésorerie déte-

nus par les institutions financiéres. Il y eut la un
transfert d’'un secteur & l’autre, nécessité par la tech-
nique de P’assainissement monétaire.

Il y a lieu de s’en souvenir lorsqu’on examine le pro-
bléme des avances de la Banque Nationale au Trésor :
le montant de 47.151 millions au 8 mai 1947 comprend
donc des avances de 8.312 millions qui n’ont pas été
destinées 4 la couverture des besoins courants de
I'’Etat, mals qui ont uniquement fait fonction de
contrepartie de certaines opérations d’assainissement.
Les sommes nécessaires au remboursement de cette
avance exceptionnelle sont comprises dans le compte
spécial de I'Emprunt d’Assainissement monétaire,
Ainsi qu’il est exposé & la section IT du chapitre Ier
de la deuxiéme partie, le réglement des comptes entre
I’Etat et la Banque Nationale laissera un solde dispo-
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nible de prés de 14 milliards permettant de réduire Le tableau vi ci-aprés met en relief ce transfert et

d’autant les avances de la Banque au Trésor et de

résorber notamment ’avance spéciale effectuée pour
Vassainissement monétaire.

TABLEAU VI

le fait qu’il n’a pas eu d’incidence directe sur la dette
publique. :

Opérations sur les comptes temporairement indisponibles et définitivement bloqués
et leurs répercussions sur la dette publique et le bilan de la Banque Nationale

(en millions de francs)

Incidence sur :
Nature de l'opération Montant ! .
Dette publique totale Avances de la B.N.B. | Créances do ’Etat
’ au Trésor. CertificatsA| sur la B. N. B,
a) Transformation en Emprunt de :
I’ Assainissoment monétaire ;
1) des 60 9, sur comptes cou-
rants & la Banque Nationale
et sur tous les comptes spé-
ciaux de billets. .......... 39.785
2) des 60 9, sur les comptes de Diminution de la dette & I’égard des institutions
dépot et d’épargne auprésdes financiéres :
institutions financiéres. ... 21.600 / — 21.600
Augmentation de la dette & 1'égard de la Banque
ationale : + 21.600
21.800
Total. .. 61.383 Augmentation de 61.385 pour I'Emprunt d’Assai- Création du compte
nissement monétaire. spécial de I'Emprunt
d’Assainissement mo-
nétaire :
61.385
b) Transformation des 40 9, des Augmentation de la dette & 1'égard des institu-
comptes spécisux de billots des tions financiéres :
institutions financiéres en com- ! 13.288 — 13.288
ptos de dépot ou d’épargne .. .. 13.288 -
Diminution de la dette & 1’égard de la Bangque
Nationale :
— 13.288
Solde net de toutes les opérations. + 61.385 + 8.312 + 61.385

Comme il s’agit ici uniquement des opérations de
liquidation de l’assainissement monétaire au cours du
mois de janvier 1946, le solde net obtenu au bas du
tableau vi ne concorde évidemment pas avec l'aug-
mentation effective de la dette publique en janvier
1946. Celle-ci résulte, en effet, également d’autres opé-
rations, telles que les avances ordinaires -de la Banque
Nationale, les émissions et remboursements de certifi-
cats de Trésorerie, et les mouvements de la dette &
moyen et & long terme.

Pour terminer, il faut mentionner deux points.

Tout d’abord, il y a lien de souligner ’augmenta-
tion ultérieure du compte spécial de I’Emprunt de
I’Assainissement monétaire et notamment l'important

transfert des 60 p. c. des comptes de la Caisse
d’Epargne en octobre 1946,

Par ailleurs, la transformation des 40 p. c. sur
comptes spéciaux de billets en comptes de dép6t ou
d’épargne temporairement indisponibles a été com-
pensée par la remise de certificats de Trésorerie aux
institutions financiéres. Il est dés lors évident que les
déblocages de ces avoirs temporairement indisponibles -
peuvent amener les institutions financiéres & mobiliser
des certificats de Trésorerie, dans les limites des
coefficients de couverture fixés par réglement de la
Commission bancaire du 29 janvier 1946. Dans ce cas,
ces déblocages exercent une pression sur la situation
de la Trésorerie et provoquent une diminution de la
dette & court terme.
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TABLEAU VII

Tableau synoptique de la liquidation de certaines opérations relatives

a 'assainissement monétaire

Montant Origine Natare Institutions financiéres Particuliers Trésor Banque Nationale
en millions du L do
do francs montant Popération Opération Contrepartie Opération Contrepartie Opération Contrepartie Opération Contrepartie
13.288 40 9, teraporaire- Transformation Création d’un Certificats Suppression Création Lo Trésor utilise | Cession de certifi- Disparition Diminution de ls
ment indisponibles des 40 9, sur passif nouveau, de Trésorerie. d’une créance d’une créance les arciens billets | cats de Trésorerie | du passif constitué | dette de I'Etat
sur les comptes comptes spéciaux a billets ». sur une institution | au remboursement | aux institutions par les anciens sous forme
spéciaux de billets de billets en financiére. des avances financiéres. billets déposés de Certificats A
auprés des institu- | comptes de dépbt (Certificats A) auprds des insti- | (13.288 millions).
tions financiéres. ou d’épargne de Ja Banque tutions financiéres.
temporairement Nationaie.
indisponibles.
39.785 60 9, définitive- Transformation Suppression Création d’un Suppression de Titres de I’Em- 1) Réception 1) Création 1) Suppression 1) Transfert des
ment bloqués de de ces 60 9% du compte pour nouveav compte | I’ancienne créance prunt de I’As- des anciens billets | des titres de ’Em- d’un passif anciens billets
‘ous les comptes en un Emprunt | ordre od figuraient pour ordre : sur la Banque sainissement et des comptes prunt de Incien : billets et | et des comptes
spéciaux de billets | d’Assainissement | ces 60 9, et trans- | Emprunt de I’As- Nationale. Monétaire détenus courants & la 1’Assainissement | comptes courants. courants
et sur les comptes Monétaire. fert an Trésor. gainissement pour ordre par les | Banque Nationale Monétaire. au Trésor.
courants & la Monétaire. institutions finan- correspondant
Banque Nationale, ciéres ou la aux 60 %. 2) Cession
Banque Nationale. 2) Transfert 2) Créance sur la 2) Constitution par le Trésor
de ce montant au | Banque Nationale | d’un passif nou- & la Banque
compte spécial pour le montant | veau : « compte | des anciens billeta
de la Banque de ce transfert spécial, art. 9, et des comptes
Nationale. loi 14-X-1945 », courants,
21.600 60 9, définitive- Transformation Suppression Cession au Trésor Suppression de Titres 1) Réception 1) Création Passif nouvean Remise
ment bloqués des de ces 60 % d’un ancien passif des actifs I'ancienne créance | de I’Emprunt de des 60 % des de titres créé par le trans. de Certificats
comptes de dépdt en Emprunt & I'égard correspondants | sur les institutions | I’Assainissement | comptes de dépdt | de 'Emprunt de | fert des 21.600 mil- [ de Trésorerie A
et d’épargne d’Assainissement des déposants. (Certificats financiéres. Monétaire détenus | et d'épargne et de | 1’Assainissement | lions au « Compte | par le Trésor pour
auprés des institn- Monétaire. de Trésorerie). pour ordre par leur contrepartie | Monétaire détenus | spécial, art. 9, un montant de
tions financiéres. les institutions (Certificats pour ordre par les | loi 14-X-1945 ». 21.600 millionsa,
financiéres, de Trésorerie). | institutions finan.

2) Amortissement
de ces Certificats
de Trésorerie.

3) Transfert
des 60 % au
« Compte spécial,
art. 9,
loi 14-X-1945 »
4 la B. N. B. ,par
remise a celle-ci
de certificats
de Trésorerie,

ciéres.

2) Diminution
de la Dette
publique.

3) Créance sur la
Banque Nationale
de Belgique.




Ton pouvait raisonnablement s’efforcer d’atteindre

-de YEmprunt d’Assainissement monétaire.

‘miques, méritent une sollicitude particuliére de la part

§ 4 — La réalisation du plan fiscal
et Vamnistie fiscale

I — Le plan fiscal

I’assainissement monétaire a constitué une opéra-
tion de technique monétaire, dont le but était de
sauvegarder dans toute la mesure du possible le pou-
voir d’achat de la monnaie et de réduire au minimum
les conséquences dommageables de la guerre et de
I’occupation allemande. Ramener la circulation moné-
taire & son niveau de 1940 était toutefois une opéra-
tion irréalisable et injustifiable. Le seul résultat que

était de combattre la menace d’inflation et de stabi-
liser le volume monétaire aprés l’avoir ramené a un
niveau en concordance avec l’équilibre international
des prix et des changes. Dans un paragraphe suivant,
il sera examiné dans quelle mesure cet objectif a été
réalisé. Les préoccupations de technique monétaire ne
furent cependant pas les seules & retenir ’attention
des autorités responsables. En effet, la répartition de
la charge de l’assainissement ne devait pas se faire
au hasard de la distribution du pouvoir d’achat au
9 octobre 1944, mais bien suivant une norme de jus-
tice et de solidarité.

Ce but fut atteint par le plan fiscal voté en octobre
1945, ainsi que par les diverses mesures de déblocage
des 40 p. c. temporairement indisponibles et de rachat

Ces derniéres mesures ont, en effet, permis et per-
mettront encore & ’avenir de procéder par priorité au
rachat des avoirs bloqués de certaines catégories de
citoyens, qui, pour des raisons sociales ou écono-

de I'Etat. De plus, elles ont pour effet de remettre
progressivement en possession des détenteurs d’avoirs
monétaires modestes qui échappent & I’application des
impbts spéciaux, 'entiéreté des avoirs qui leur appar-
tenaient au 9 octobre 1944. Dans de pareils cas,
Passainissement monétaire se liquide sans aucun sacri-
fice pour lintéressé, si ce n’est les inconvénients tem-
poraires résultant du blocage des avoirs monétaires.

Pour le surplus, ils sont soumis au régime commun
de Pimpdt sur le capital.

Moyennant ces sacrifices, le pouvoir d’achat de la
monnaie a pu étre sauvegardé dans toute la mesure
permise par les circonstances.

Dans P’établissement du plan fiscal constituant le
complément et pour ainsi dire la contrepartie de
'assainissement monétaire, il a été tenu compte
d’une double préoccupation : v ‘

1° d’'une part, faire supporter le poids de !’assai-
nissement en tout premier. lieu par ’enrichissement
de guerre, soit que celui-ci provienne de bénéfices
résultant des prestations et fournitures & l’ennemi,
soit qu’il constitue simplement un enrichissement
exceptionnel réalisé en période de guerre (imp6t
extraordinaire sur les revenus, bénéfices ot proﬁtsl

exceptionnels réalisés en période de guerre). Il était
juste et normal que la guerre ne fiit pour perscnne
une cause ou une occasion d’enrichissement et que des
impdts appropriés résorbent cet enrichissement et
Paffectent & 1’assainissement de la situation moné-
taire et financiére;

2° d’autre part, en raison de Pinsuffisance de ces
premiers impéts pour la réalisation de l’assainisse-
ment, répartir la charge supplémentaire sous forme
d’une espéce d’impdt de solidarité nationale, suffisam-
ment modéré dans son taux et simple dans son appli-
cation, pour ne pas troubler toute la vie économique
et financiére du pays ce fut I'impbét général de
5 p. c. sur le capital, par lequel il a été demandé &
chaque citoyen de sacrifier un vingtiéme de sa for-
tune pour un assainissement monétaire et financier qui
profiterait également 3 tous. Le caractére égalitaire
de cet imp6t fut corrigé par un systéme d’exonération
3 la base et d’abattements.

Ce plan fiscal, qui fut voté en octobre 1945 et dont
la réalisation fut entamée dés le début de 1946, for-
mait donec un tout avec les dispositions relatives &
Passainissement monétaire. Le lien entre le plan
monétaire et le plan fiscal était constitué par ’Em-
prunt d’Assainissement monétaire. Dans le plan moné-
taire, ’Emprunt constituait la solution du probléme
de la résorption définitive des 60 p. c. bloqués. En
matiére fiscale, les imp6ts nouveaux n’avalent
d’autre but que de permettre d’en amortir, d’une
maniére directe ou indirecte, la plus grande partie
possible.

En mai 1945, lors de la présentation du plan d’assai-
nissement, des estimations avaient di étre faites
concernant le produit probable des projets fiscaux. Il
est évident que de telles estimations, déja particu-
litrement délicates lorsqu’il s’agit d’impéts courants
et appliqués depuis de nombreuses années, ne pou-
vaient prétendre & aucune précision : elles furent don-
nées & titre indicatif et uniquement pour fournir un
ordre de grandeur. Un chiffre de 50 milliards fut cité
pour ’ensemble des trois impdts (fournitures & len-
nemi, bénéfices exceptionnels et capital). A Pexpé-
rience, il s’avére que ce montant ne sera pas atteind
et que le chiffre probable doit étre ramené & environ
40 milliards.

Ainsi qu’il a déja été indiqué plus haut, les ren-
trées d’impdts spéciaux atteignaient 15.137 millions au
31 mars 1947, se répartissant comme suit (voir
tableau viir).

Ces rentrées sont inférieures aux prévisions budgé-
taires d’environ 4 milliards. Les moins-values pro-
viennent exclusivement des impdts sur les fournitures

‘4 DIennemi et sur les bénéfices exceptionnels, dont

Papplication est évidemment plus délicate et plus
lente. Au contraire, I’'imp6t sur le capital, dont la
technique relativement simple .a permis. jusqu’a pré-
sent de procéder rapidement i la perception de
I’impét, a rapporté 10,5 milliards, alors que les éva-
luations budgétaires atteignaient seulement 7,7 mil-
liards. Dans l'appréciation de ces résultats, il faut
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toutefois tenir compte du rythme des rentrées fiscales: i
les plus-values ou moins-values ne correspondent pas
exclusivement & un rendement final probable de

I'imp6t supérieur ou inférieur aux estimations primi-

TABLEAY VIII

tives, mais en partie également au fait que !'impét
est rentré plus rapidement ou plus lentement qu’on ne
Pavait escompté.

Impdts d’assainissement monétaire au 81 mars 1947

(en millions de francs)

Exercice 1946 jusqu’au 31 mars 1947 Exercice 1947 Total au 31 mars 1947
Nature de l'impét
pe Evaluations Recottes Evaluations v gf::tﬁt? les Evaluations Recettes
budgétaires budgétt-a.u‘es intéréts de rotard) budgétaires
Impbt sur le capital ..................0 6.761 9.395 990 1.067 7.741 10.463
Impdt spéeial sur les bénéfices résultant de 369 202 26 395
fournitures et de prestations & 1'ennemi ‘ '
11.250 \ 11.542
Impdt extraordinaire sur les revenus, béné-
, fices et profits exceptionnels réalisés en
: période de guerre ................... 4.171 90 108 4.279
Total. 18.001 13.935 1.282 1.201 I 19.283 15.137

Les quelques renseignements ci-aprés donnent une
idée de 1’état d’avancement de la perception des
impéts d’assainissement monétaire.

a) Impbt sur le capital.

Pour I'impdt sur le capital, les évaluations budgé-
taires furent de 6.751 millions en 1946 et les recettes
de 9.395 millions. Les prévisions de 1947 se chiffrent
4 b milliards, et, pour 1948, on pourrait prévoir envi-
ron 4 milliards.

La taxation par retenue sur les avoirs monétaires
est pratiquement terminée.

L’impét sur le capital pour les sociétés belges par
actions se liquide en principe par la création de titres
nouveaux au profit de I’Etat. Approximativement
8.000 sociétés tombent sous ce régime. Au 1 mars
1948, il avait été déposé environ 6.000 offres de régle-
ment sur base de ’actif net au 9 octobre 1944 et envi-
ron 2.000 certificats d’inscription nominative. Depuis
lors, un nombre important de certificats ont & leur
tour fait ’objet d’offres de rachat. A la fin du mois
d’avril 1947, 1.157 affaires avaient été réglées, dont
227 cotées en bourse. Grice a l’expérience acquise,
la, cadence des réglements s’accélérera dans les mois
& venir.

La taxation des autres biens implique une estima-
tion de ceux-ci et donc un important travail de docu-
mentation et d’appréciation de la part de I’Admi-
nistration.

Pour les immeubles, il a été largement fait usage !

de la faculté de procéder & des offres de paiement
anticipatif : plus de 100.000 offres & fin 1946. La taxa-
tion provisionnelle des immeubles n’ayant pas fait
I’objet d’une pareille offre est en cours.

Les travaux de taxation des avoirs investis dans les
exploitations agricoles, commerciales ou industrielles
se poursuivent réguliérement. Il en est de méme pour
les obligations, actions étrangéres et autres avoirs
divers.

b) Impbts spéciauzr et extraordinaires.

La récupération de I'impdt spécial sur les bénéfices
résultant de fournitures et de prestations & ’ennemi
et de I'imp6t extraordinaire sur les revenus, bénéfices
et profits exceptionnels réalisés en période de guerre
se heurte évidemment & de plus grandes difficultés.

L’état d’avancement des travaux ressort des chiffres
suivants, donnant la situation au 30 avril 1947 :

Impdt extra-
TInpdt spécial ordinaire
sur fournitures sur bénéfices
4 D'ennemi do la période
de guerre
Nombre de déclarations distribudes 45.083 188.400
Nombre de déclarations rentrées. . 32.726 162.951
Nombre de déclarations examinées :
a) taxation d’office pour absence
de déolaration ............ 1.72¢4 1.397
b) Ayant donné lieu & un supplé-
ment d’impét ............ 1.588 19.522
¢) N'ayant pas donné lieu & un
supplément d'impdt ....... 5.887 8.311
Total........covvnnn e 9.199 29.230
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Depuis Ventrée en vigueur des impdts spéciaux et
extraordinaires jusqu’au 30 avril 1947, il a été errdlé
5.924 cotisations pour ’imp8t spécial sur les bénéfices
résultant de fournitures & l’ennemi, donnant lieu &
un impdt de 4.393.421.869 francs, tandis que
pour l'imp8t extraordinaire sur les bénéfices réalisés
en période de guerre 34.360 cotisations ont été
enrblées correspondant & un montant d’impédts de
6.687.964.571 francs.

Les évaluations budgétaires pour les trois exercices
1948, 1947 et 1948 peuvent étre établies approxima-
tivement comme suit et sous réserve des nombreuses

inconnues impliquées dans de telles - estimations
(en mzillions de francs) :

Impbt Tmpot

spdcial extraordinaire Total
1046......ieinnnnn. 7.200 4.800 12.000
1047...coeininannnn, 2.500 4.500 7.000
1948.....0ciiinnnnnns 2.100 3.200 5.300

Total 11.800 12.500 | 24.300

'

Les rentrées réelles seront inévitablement infé-
rieures & ces estimations, par suite de réclamations,
d’irrécouvrabilités, de difficultés diverses auxquelles
se heurte la perception de tous impéts de caractére
exceptionnel.

TABLEAU IX

II — L’amnsistie fiscale

L’amnistie fiscale se rattache indirectement au plan
d’assainissement monétaire.

Il était évidemment totalement impossible de se
faire une idée de ce que Vamnistie fiscale pourrait
rapporter & I'Etat. Pour 'exercice 1946, les évalua-
tions budgétaires, en 'absence de tout élément d’ap-
préciation, avaient été fixées &4 110 millions. Les ren-
trées réelles s’élevérent & 3.585 millions!

Un tel chiffre pourrait donner lieu 3 de longs com-
mentaires sur 'importance de la fraude fiscale et la
nécessité d’y mettre définitivement fin. Qu’il suffise
de constater qu’il a été fait dans une trés large mesure
usage de Vamnistie fiscale, ce qui semble indiquer
que de nombreux contribuables ont été désireux de
mettre leur situation fiscale en ordre.

L’amnistie fiscale présente ainsi non seulement
Pavantage de restituer & I’Etat d’importantes sommes
qui lui étaient dues, mais également de promouvoir,
pour Pavenir, la sincérité fiscale et de contribuer & la
suppression de la fraude fiscale.

Enfin, ’Etat a trouvé dans ’'amnistie fiscale une
source de recettes supplémentsires, précisément au
moment ot la liquidation de la guerre lui imposait des
charges budgétaires énormes. Au 31 mars 1947, 'am-
nistie fiscale avait rapporté 3,6 milliards se répartis-
sant comme suit :

Recettes résultant de ’amnistie flacale
(en millions de francs)

Exercice 1946 jusqu’au 31 mars 1947 Exercice 1947 Total ad 31 mars 1947
Nature des impdts
Evaluations Evaluations Evaluations
budgétaires Recettos budgétaires Recettes budgétaires Recettes
Contributions directes .................. 100 3.463 2 5 102 *3.468
Enregistrement ...............co0uiuui. 10 122 —_ 4 14 126
Total... 110 3.585 2 9 118 3.594
La presque totalité du produit de ’amnistie fiscale | enrélés, dont 1.027 millions pour les centimes addi-

provient des contributions directes, notamment de
Pimposition de revenus de nature professionnelle.

En effet, au 30 avril 1947, I’Administration des Con-
tributions directes avait regu 242.356 déclarations
d’amnistie fiscale, pour un montant global de revenus

déclarés de 19.810 millions, se répartissant comme
suib :

Revenus d’immeubles ............ fr. 418 millions
Revenus professionnels ............ » 18741 >
Revenus mobiliers ...... teereene.. ® 3,681 »

A ce moment, 5.090 millions d’impdts avaient été

tionnels provinciaux et communaux, et 86 p. c. des
impbts enrdlés étaient recouvrés.

Le montant de 4.879 millions déja enrblés en aolt
1948 comportait les catégories suivantes d’impédts :

Taxe mobilidre .................... fr. 21 millions
Taxe professionnelle :
commergants, etc. ................ » 2.225 »
salariés ...oiciiiiiiiiiiiiiiiien., » 38 >
Imp6t complémentaire personnel .. » 864 - »
Contribution nationale de crise .... » 1784
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§ 5 — Les étapes & réaliser

‘TL’exposé du développement des plans monétaires et
fiscaux fait tout naturellement surgir la question : que
reste-il encore & réaliser en matidre d’assainissement
monétaire ¢

11 y a tout d’abord, les 40 p. c. temporairement
indisponibles.

Ceux-ci se présentent uniquement sous la forme de
comptes temporairement indisponibles. Leur déblo-
cage devra se poursuivre jusqu’au moment ol ces
avoirs auront complétement disparu. A Pheure
actuelle, tous les petits comptes ont été libérés. Les
cas individuels trouvent une solution par la procédure
du Comité de Déblocage. Hors ce qui pourrait étre
fait an moyen de ressources percues d’autre part et
dans le cadre de la politique monétaire, il ne s’in-
dique donc pas de procéder, par voie de mesure géné-
rale, & un déblocage massif. Celui-ci mettrait un excé-
dent de pouvoir d’achat en circulation.

11 g’indique plutét d’élargir le champ d’action des
dispositions spéciales de déblocage. Telle est notam-
ment la portée de la mesure libérant d’office tous les
comptes inférieurs & 1.000. francs ou ramenés au-des-
sous de 1.000 franes par un déblocage.

Dans la mesure od le déblocage se poursuit pro-
gressivement, comme c’est le cas depuis deux ans et
demi, il ne menace pas I’équilibre mcnétaire. Au con-
traire, il fournit des capitaux qui peuvent é&tre uti-
lisés & la reconstitution des stocks, 3 la reconstruction
ou au rééquipement. On peut donc se réjouir du fait
que le déblocage des 40 p. c¢. ait pu se faire d’une
maniére si harmonieuse et 'on compte poursuivre la
méme politique dans 'avenir.

L'Emprunt d'Assainissement monétaire (E.A.M.)
correspondant aux 60 p. c. bloqués, constitue un
second probléme,.

Cet emprunt de 63,5 milliards sera amorti en partie
par le produit du plan fiscal, estimé & environ 40 mil-
liards.

L’amortissement s’effectue directement lorsque les
impdts sont payds en titres de 'E.A.M.: dans les
autres cas, il s’effectue indirectement, la Trésorerie
utilisant le produit des impéts spéciaux en espices
au rachat de titres de PE.A.M. (par exemple, les
titres des comptes inférieurs 3 15.000 francs).

" A cet égard, se pose donc un double probléme :

_; 1) le sort & réserver au solde non amorti de
PE.AM., qui, d’aprés les donndes actuelles, pourrait
atteindre une vingtaine de milliards : cette dette
devra étre intégrée définitivement dans la dette
publique & long terme. A I’heure actuelle, les titres
représentatifs de cette dette sont encore ¢ bloqués »,
en ce sens que leurs détenteurs ne peuvent en faire
usage qué pour le paiement des impdts d’assainisse-
ment monétaire. Lorsque les conditions du marché s’y

préteront,. ils devront &tre rendus mobilisables et
négociables;

2) les modalités d’amortissement de mnouvelles
tranches de 'E.A.M., au fur et & mesure que le paie-
ment des impdts d’assainissement monétaire en
espdces mettra de nouvelles liquidités & la disposition
du Trésor. On pourra, & ce moment, prévoir le rachat
d’une partie de PEmprunt, sous la forme soit d’un
montant égal pour tous les détenteurs de titres, soit
d’une libération de tous les comptes inférieurs & un
certain chiffre, soit de mesures particulitres. A cet
égard, il y a lieu de signaler les mesures spéciales
prises récemment en faveur des personnes fgées de
soixante-cinq ans au moins, ainsi qu’en faveur de tous
les comptes inférieurs & 1.000 francs.

La contrepartie de I’Emprunt d’Assainissement
monétaire est constitude par le plan fiscal spécial.

Il est nécessaire d’activer dans toute la mesure du
possible le paiement de ces impéts et ceci pour une
double raison :

1) afin de procéder 3 un rythme aussi rapide que
possible & 'amortissement de I'E.A.M.;

9) afin d’éliminer la géne que constituent pour la
vie financiére et économique du pays, ces imp6ts, sans
doute indispensables, mais néanmoins fort lourds.

Il y a avantage & étre débarrassé au plus tét de.
tout cet héritage de l’assainissement monétaire, sans
cependant diminuer le rendement ou réduire P’effica-
cité du plan fiscal.

11 est cependant certain aue I'application de I’'impét
spécial sur les bénéfices résultant de fournitures et de
prestations & I’ennemi et de I'imp6t extraordinaire sur
les revenus, bénéfices et profits exceptionnels réalisés
en période de guerre constitue un travail trés délicat,
qu’il n’est pas possible de liquider en quelques mois.

Enfin, deux points doivent encore é&tre mentionnés
dans cette énumération des prohlémes & liquider en
matidre d’assainissement monétaire : il s’agit de la
dette publique et de la situation de la Banque Natio-
nale.

11 n’en sera dit iei qu’un mot, ces problémes étant
repris plus en détail dans la seconde partie (cha-
pitre Ier, gection II, § 3).

La dette publique a subi depuis septembre 1944 de
profondes modifications et de sensibles fluctuations.
Lorsque Passainissement monétaire sera terminé, il y
aura moven de calculer son montant réel, actuellement
anormalement gonflé par la présence de 'E.AM. Ce
sera dealement une occasion d’établir une nomencla-
ture définitive des engagements 3 inclure ou & ne pas
inclure dans la dette publiaue. tels que : les avoirs
des particuliers auprés de VP’Office des Chéques pos-
taux, les dettes intergouvernementales résultant de la
guerre 1914-1918, les certificats remis au Fonds moné-
taire international, ete. ‘ .

Cette opération devra aller de pair avec celle dont
mention ci-dessous, qui aura une forte incidence sur
la situation de la dette publique.

Cette dernidre ‘opération & envisager — et il serait
d’intérét publio qu'elle ait lien le plus rapidement
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possible — est la mise en ordre du bilan de la Banque
Nationale.- .

Ce bilan comporte & I’heure actuelle toute une série
de postes de caractére temporaire et exceptionnel qui
rendent son interprétation malaisée. Il s’agit en ordre
principal de la créance en clearing de 64,6 milliards
et des différentes opérations relatives & 1’assainisse-
ment monétaire (réévaluation de l’encaisse-or, billets
non déclarés, compte spécial de 'E.A.M.).

Ainsi qu’il sera exposé dans la seconde partie, la
liquidation de tous les comptes entre le Trésor et la
Banque, y compris la suppression de la créance en
clearing, laisserait & ’Etat un boni de quelque 13 mil-
liards, lui permettant de diminuer d’autant les avances
que lui consent la Banque.

Lorsque ce nettoyage du bilan de la Banque Natio-
nale sera chose faite, 'assainissement monétaire aura
trouvé sa consécration officielle et définitive.

§ 6 — Les résultats actuels
de Uassainissement monétaire
et le niveau de la crrculation monétaire

Il reste, afin de cldturer ce premier chapitre relatif
A Dassainissement monétaire, & voir quels furent les
résultats de celui-ci et comment la circulation moné-
taire a évolué depuis octobre 1944.

On ne reviendra plus ici sir-le probléme des 40 p. c.
temporairement indisponibles, que les déblocages ont
réguliérement fait diminuer, et des 60 p. c. définitive-
ment bloqués qui furent transformés en Emprunt
d’Assainissement monétaire 3 fin 1945.

I’examen se limitera & l’ensemble de la circulation
monétaire, c'est-d-dire les pidces, billets, comptes
bancaires et comptes de chéques postaux. Cet exposé
n’inclut donc pas les dépéts d’épargne auprds de la
Caisse Générale d’Epargne et des caisses d’épargne
privées.

Ainsi qu’il ressort du tableau x, I’ensemble du pou-
voir d’achat, qui se chiffrait a4 49,5 milliards en 1936-
1938 et & 164,2 milliards & la fin de 'occupation alle-
mande, avait été ramené & 74,6 milliards peu aprés les
mesures de blocage monétaire d’octobre 1944 (pouvoir
d’achat libre). Depuis lors, il a successivement atteint
137,4 milliards-a fin 1945, 155,9 milliards & fin 1948,
165 milliards au 28 février 1947 et 166,56 milliards au
31 mai 1947. SRR

Cette expansion s’explique par trois séries de fac-
teurs :

1) le déblocage des avoirs temporairement indispo-

‘[ABLEAU X
Situation du pouvoir d'achat
(en malliards de francs)
: ! . . Billets de la Soldes Comptes bancaires )
" (Ii)ate . M°“ﬁ“‘°;$s billets | Banquo Nationale | comptes coursats libellés ChéOfﬂce de: Total -
{fin de mois) u or de Belgique B. N. B. en francs belges ques  postaux
Moyenne 1936.1938 ........ 1,5 22,0 3,5 19,1 (¢) 3,4 49,5
Début mai 1940 .......... 1,8 29,8 0,9 : 13,5 (¢) 4,7 50,5
Début septembre 1944 . ... 5,2 100,9 4.1 (b) 43,1 (c) 10,9 164,2
1944 Décembre (a)......... 6,4 40,8 3,4 15,9 8,1 74,6
1945 Janvier 6,2 45,7 4,2 15,4 9,0 ! 80,56
i 8,3 49,2 3,7 18,7 9,8 85.5
6,3 52,0 3,9 18,8 10,9 0.
8,3 53,9 4,8 20,5 12,2 97,7
6,3 56,0 4,3 22,1 12,1 100,8
8,3 59,1 4,2 24,7 13,9 108,2
6,4 61,0 3,8 26,4 15,2 i12,8
6,7 62,9 4,9 28,9 14,5 117,9
6,8 85,1 4,3 30,2 15,8 122,0
6,9 66,9 4,3 31,5 16,3 125,9
6,9 87,5 3,3 32,2 18,5 126,4
6,9 71,8 4,1 36,1 18,5 137,4
1946 6,8 72,7 3,1 36,0 21,6 140,1
. 6,7 73,4 2,6 36,3 21,7 140,8
6,8 73,6 4,2 38,4 19,8 142,3
6,5 13,0 3,3 38,8 21,0 142,6
8,5 73,7 2,8 39,5 22,5 144,8
6,3 13,0 3,4 40,4 22,9 148,0
8,3 72,4 3,2 39,7 -23,9 145,5
8,3 72,0 4,3 41,1 22,6 146,3
6,2 72,0 4,2 42,0 23,0 147 .4
. 6,1 72,3 4,4 43,0 23,6 149,4
5,9 72,4 4,8 43,7 23,7 150,5
5,6 73,9 6,56 44,7 25,2 155,9
1947 5,3 73,9 5,2 46,6 25,9 158,9
FEVHOL «voeerenrnnnns 5,1 75,0 5.6 45,2 24,1 155,0
LY < 4,7 75,56 5,7 - 45,7 23,8 156,4
Avril .ooovaiiiiiie 4,8 76,0 4,5 45,9 25,2 156,4
Mai .......oooovnnnn 4,6 76,3 4,6 46,1 24,9 158,5

. (a) Estimations; -

“\b} Y coimpris les comptes'couran'ts' dé 1a Banque d’Emission a Bruxelles, s’élevant 3 2,5 milliards.

{¢c) Y compris les comptes libellés en monnaies étrangeéres.
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2) les besoins de I’Etat pour le financement de la
participation & l'effort de guerre allié sous la forme
de dépenses directes pour I'armée et de dépenses en
faveur des Alliés en Lend-Lease et Mutuail Aid, pour
le ravitaillement du pays, la reconstitution des stocks,
la reconstruction et la restauration; en un mot, le
déficit budgétaire et extra-budgétaire résultant de la
guerre et de sa liquidation;

3) 'expansion du crédit privé pour les besoins de
la reconstruction et de la restauration.

La maniére dont s’est produite l’expansion de la
circulation de la Banque Nationale est suggestive a
cet égard. :

Les engagements & vue de la Banque Nationale, qui
g’élevaient au 8 mai 1947 & 81,9 milliards, soit 76,2 mil-
liards pour les billets et 5,6 milliards pour les comptes
courants, ont été mis en circulation depuis 1’assai-
nissement monétaire (situation de la Banque au
5 octobre 1944) en contrepartie des opérations sui-
vantes :

Millions
de francs
Echange de billets, déblocages et opéra-
tions relatives & I’assainissement moné-
11711 o - SO 44.009
Créances nouvelles sur ’Etat (déduction
faite de I’avance de 10,4 milliards pour
les opérations d’assainissement moné-
tAIre) ..eeeiiiiiiiii e 28.070
Crédit & ’économie privée .............. 4.494
Augmentation de l'encaisse en or et en
devises  ...ieeiiiiieienns et 6.279
Diminution de divers postes ............ — 966

Total : engagements & vue au 8 mai 1947 81.886

L’augmentation du volume du pouvoir d’achat est
sans aucun doute supérieure & celle que l'on avait
escomptée au moment de la libération, alors que l’on
espérait voir la guerre se terminer & breve échéance.
Toutefois, on peut considérer la situation comme satis-
faisante, puisqu’on constate, deux ans et demi aprés
Passainissement monétaire et malgré toutes les
charges qui ont été imposées au pays, que la circula-
tion des billets de banque atteignait 73,7 milliards a
fin mai 1946 et 75,8 milliards au 14 mai 1947, soit une
augmentation d’un peu plus de 2 milliards ou de moins
de 3 p. c. en un an, et que l’ensemble du pouvoir
d’achat est passé de 140,6 milliards en février 1946 &
165 milliards en février 1947, soit une augmentation de
14,4 milliards ou 10 p..c. en un an, chiffre qui com-
prend pour 7 milliards de déblocages sur avoirs tem-
porairement indisponibles.

Ces chiffres semblent indiquer que le pouvoir d’achat
a atteint un niveau d’équilibre. Tous les efforts
doivent tendre & ne pas dépasser ce niveau. Sans
doute, des fluctuations se produiront encore, et 1’on

peut aisément suivre sur le tableau x celles qui se
gont produites au cours des derniers mois. (Cest 12 un
phénoméne monétaire normal, qui indique précisé-
ment qu’un certain niveau d’équilibre est atteint : les
différents secteurs du circuit monétaire sont devenus
plus sensibles aux variations économiques ou finan-
cieres, d’o résultent des mouvements de transfert
entre billets, comptes bancaires et comptes chéques
postaux.

Mais la stabilisation du niveau monétaire exige une
vigilance constante et surtout une saine discipline en
matiére de finances publiques et de reconstruction. En
aucun cas, le probléme du financement ne peut étre
résolu par les facilités de l'inflation des billets de
banque ou d’une expansion exagérée du crédit. Ceci
ne veut cependant pas dire que le niveau monétaire
actuel doive étre considéré comme intangible.

Il y a d’ailleurs lieu de tenir compte du fait que le
déblocage des avoirs temporairement indisponibles
pourrait amener un gonflement ultérieur du pouvoir
d’achat. )

A T’heure actuelle, 'ensemble du volume monétaire
est trois fois plus élevé qu’en 1936-1938 et qu’en mai
1940. C’est un niveau qui, comparé & celui atteint dans
la plupart des pays étrangers, est relativement favo-
rable.

Ainsi que l'indique le tableau X1, ’expansion de la
circulation de pi¢ces et de billets comparée & 1938 est
moins importante en Belgique qu’aux Etats-Unis et
4 peine plus élevée qu’en Grande-Bretagne et aux
Pays-Bas. Il est inutile de mentionner la série des .
pays européens qui ont connu la faillite monétaire ou
une inflation qui a placé leur expansion monétaire loin
au delad de celle de la Belgique.

TABLEAU X1

Indice de la circulation monétaire
Pidces et billets

Base : moyenne 1938 = 100
. Grande- Etats- Pays-Bas
Année Belgique : {uniquem.
Bretagne Unis billets)
1938 Moyenne .......... 100 100 100 100
1940 Févrior .....000uus. 130 109 114 117
1948 Décembre ......... 337 309 444 311

Le fait que la circulation monétaire belge tend &
s’établir & un niveau d’équilibre par rapport aux
grandes monnaies internationales et que le franc belge
prend rang parmi les devises de premier ordre, trouve
sa confirmation non seulement dans les indices men-
tionnés ci-dessus, mais également dans l’importance
des avoirs du pays en or et en devises et dans les
cours des devises étrangéres sur le marché dit « paral-
1éle ».

Pour une circulation de billets de 75,6 milliards au
14 mai 1947, la Banque Nationale détenait une couver-
ture de 28 milliards en or et de 10,3 milliards en
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devises, soit au total 38 milliards ou plus de 50 p. c.

. Le franc belge repose sur des bases techniques

extrémement solides.

(’est dans ce fait et dans certaines circonstances
particuliéres qu’il faut chercher l’explication de la
baisse du cours de V'or et des devises étrangéres sur
le marché parallele.

Sans donner & ces cours du marché parallele une
signification et une importance qu’ils n’ont pas, on

TABLEAU XI1I

peut cependant se réjouir d’y trouver un indice du
raffermissement du franc belge, qui n’est pas sans
rapport avec la confiance qu’inspire actuellement &
Pétranger l'effort de redressement monétaire, finan-
cier et économique de notre pays. Au 28 mai 1947, la
prime des billets américains n’atteignait plus que
4 p. c. et celle des billets suisses 18 p. c., tandis que
les billets anglais étaient dépréciés de 22 p. c.

(a) Par rapport 2 la parité-or ou au cours officlel.

Cours des devises et de 1'or sur le marché paralldle de Bruxelles
Cours en francs belges

S°‘t‘;,?§§;“d‘?§§1“’“ Livre sterling billet Dollar billet Franc suisse billet
Périods Indice do Indico de Tndice do Indice de
Cours disparité (a) Cours disparité (a) Cours disparité (a) Cours disparité (a)
en p. c. en p. o. en p. C. en p. c.

i

‘ 1940 : 2° SOMESEI® L ..uvurrernrsn... we |+ & 91 4+ 43 53 + 70 - —

1944 : sept premiers mois ............ 2.469 | 4+ 916 315 — 113 — - —

! 1944 : premitre quinzaine d’octobre ... 5.733 + 1.488 500 + 183 183 + 318 — —

; 1945 : 10T GOMESEE® v euuvurrrronnenne. 2.849 | + 689 268 + oI 82 + & — -
| 1046 : 1°T GOMOSEI® ..vvvvvrrennnen... 2.158 | + 498 226 + 23 85 + 94 26,80 + 165
! 1046 : 2° 8emestre ............00.0.0 1.343 + 272 101 + 9 65 + 48 21,00 + 107
! 1047 : 14 Mai <oveveivvneenninnennns 60 | + 83 144 — 18 48 + 10 14,00 + 38
1047 : 28 108 o.eevvnreennnnnennnnns 580 | + 63 137,5 — 22 45,5 + 4 12,00 + 18

Enfin, la normalisation de la situation monétaire se
manifeste également dans la redistribution du pouvoir
d’achat entre les différents secteurs de la circulation
monétaire. Cette distribution avait été profondément
modifiée par Vinflation des années 1940-1944 et par
I’assainissement monétaire. Elle tend actuellement &
reprendre sa structure normale d’avant-guerre, ainsi
qu’il ressort du tableau x111. En effet, en 1936-1938,
les billets représentaient 46,2 p. c¢. de la circulation
totale et la monnaie scripturale (banques et chéques
postaux) 46,9 p. c. contre actuellement 47,4 et
49,1 p. ¢. On remarquera toutefois que la distribution
entre les différentes catégories de monnaie scripturale

TABLEAU XI1I1I

est fortement modifiée : les chéques postaux passent
de 3,4 & 16,1 p. c. et les banques de 36,1 & 28,7 p. c.
Néanmoins, la situation actuelle constitue une trés
appréciable amélioration par rapport & celle de sep-
tembre 1944 et méme de décembre 1945.

Ainsi, tant sur le plan interne que dans ses rela-
tions avec les monnaies étrangeéres, le franc belge
semble fondamentalement assaini. Le sacrifice imposé
au Pays par la politique d’assainissement monétaire et
financier a porté ses fruits. Il importe de ne pas en
perdre le bénéfice dans les années & venir par une
politique de facilité monétaire ou d’exceés financiers.

Répartition relative du pouvoir d’achat entre les différentes catégories de moyens de paiement

Chiffres en pour-cent du total

Catégorie l Moyenne 1936-1938 I Mai 1940 l Fin septembre 1944 lFm décembre 1945 (a)| Fin décembre 1946 (a)
Monnaies et billets du Trésor...... 3,2 3,2 3,4 . 5,- 3,6
Billets de la Banque Nationale de
Bolgique «.ovvuvirenrieriisiinnen 46,2 60,3 61,8 52,3 47,4
Soldes Comptes courants de la Banque
coNationa};:e IBelg:x qu.é;...‘. T 7,4 1,8 1,6 3,~ 4,2
mptes caires H en o3
DOIZE8 +.vvrnrnernrenenninernan 36,1 [ 46:9 25,1 (30,4 26,6 (348 26,3 (42,7 28,7 (49,0
Office des Chéques postanx......... 3,4 9,6 8,6 13,4 16,1
Total. .. 100,— 100, — 100,— 100,— 100,— -

(a) Uniquement les avoirs libres.
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CHAPITRE 11

" L'évolution de la Dette publique

Les aspects actuels du probléeme de la dette
publique étant examinés en détail dans la section II
du chapitre premier de la deuxiéme partie, il suffira
de donner ici un aper¢u de l’évolution de la dette
publique au cours des derniéres années (1).

Le tableau xiv met en paralléle les différentes
catégories de dette publique depuis fin 1938, d’aprés

(1) Pour plus de détails, voir « Apercu de la situation de la
Dette publigque belge & fin juin 1946 » dans le Bulletin d’Infor-
mation et de Documentalion de la Banque Nalionale de Bel-

gique, XXI, vol. II, nos 1-2, julllet-ao0t 1946, pp. 1-19.

TABLEAU X1V

une présentation quelque peu différente de celle qui
figure trimestriellement au A oniteur. Il a été élaboré
de fagon & donner une vue exacte et réelle de I'évo-
lution de la dette publique.

A cette fin, il a été procédé de la maniére sui-
vante :

1) Les dettes extérieures consécutives & la guerre
1914-1918, dites dettes moratoriées, qui ne doivent plus
étre considérées comme faisant réellement partie de
la Dette publique, n’ont pas été reprises dans le
tableau. Elles s’élevaient & 12.843 millions en avril
1940 et se chiffrent actuellement & 19.151 millions,
l’augmentation s’expliquant par la modification de la
parité de change depuis 1940.

Dette publique
(en millrards de francs) (a)

Dette intérieure E t
Dette totale | ., Ao mprun Dette totale
Fin de mois Dette extérieure non compris Stai y pris
Consolidéo (b Moyen terme Court terme E A M nﬁonA ﬁe E. A. M.
nsolidée (b) (+ 1 an) (1 an et moins) - A. M.
1938 Décembre ..... 35,8 1,8 3,8 6,6 47,2 — 47,2
1939 Décembre ..... 35,2 0,7 7,8 5,9 49,7 —_ 49,7
1940 Avril .......... 35,4 0,7 11,5 5,6 53,2 _— 53,2
1944 Aot .......... 41,8 37,4 61,9 4,1 145,2 — 145,2
1945 Décembro ..... 52,3 31,8 115,3 6,2 205,7 — 205,7
1946 Janvier ........ 52,3 30,4 115,8 6,0 205,1 61,8 266,68
Février ........ 52,2 30,3 115,8 6,0 204,9 61,7 266,68
Mars ......... 52,1 30,4 112,8 7,7 203,0 61,4 264,4
Avril ..., ... 52,1 30,3 112,0 8,6 203,0 61,2 264,2
Mai .......... 52,0 30,2 110,0 10,0 202,2 60,7 263,0
Juin 62,0 30,6 108,2 10,1 201,4 58,6 260,1
Juillet 51,8 29,2 108,8 11,1 200,6 67,1 257,7
Aoiit . 51,7 29,2 108,8 1,3 201,0 55,7 256,7
Septembre .. 51,68 28,3 108,0 11,5 199,4 66,3 256,7
QOctobre eee 51,6 27,8 108,3 11,8 199,2 65,6 254,8
Novembre...... 51,4 27,8 108,5 11,7 199,4 66,2 254,68
Décembre ..... 51,3 27,9 . 110,0 11,7 201,1 63,3 254,65
1947 Janvier ........ 61,3 28,2 111,8 10,7 202,0 49,8 251,7
Février ........ 61,2 27,8 122,56 10,1 211,5 49,2 260,6
Mars ......... 51,1 27,4 121,0 10,1 209,6 48,6 258,2

(a) Non compris les dettes « moratoriées », mails y compris la dotation des combattants et les avoirs des particuliers en

comptes de chéques postaux.
{b) Non compris 1I'Emprunt d’Assainissement monétaire.

2) Par ailleurs, la dette & court terme comprend :

a) la dotation des combattants, se chiffrant &
291 millions en décembre 1938, 290 millions en décem-
bre 1939 et avril 1940, 316 millions en aolit 1944,
344 millions de décembre 1945 & novembre 1946 et
353 millions depuis décembre 1946;

b) les avoirs des particuliers en comptes de chéques
postaux, se chiffrant & 8.031 millions en décembre 1938
et & 14.725 millions en mars 1947.

3) Les différentes catégories de dette sont classées
dans la dette & moyen terme (plus d’un an) ou & court
terme (un an ou moins), d’aprés la durée de
I’échéance au moment de 1’établissement de la statis-
tique et non pas d’aprés la durée de l’emprunt au
moment de son émission. Ainsi du papier & moyen

terme est transféré dans la catégorie du court terme

dés le moment ol son échéance se place dans les douze
prochains mois. De cette fagon, la statistique refléte
exactement la structure de la dette publique.

Si I'on fait abstraction' de ’Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire, on constate que la dette publique
effective atteint 201,1 milliards en décembre 1946
contre 49,7 milliards en décembre 1939. Elle est donec
quatre fois plus élevée, ce qui, compte tenu de la
guerre et des déficits budgétaires de 1944, 1945 et
1946, constitue une augmentation raisonnable. Sans
doute est-il regrettable qu’a cette augmenfation ne
corresponde aucune richesse nouvelle, mais c’est la
une situation qui n’est pas particulitére 3 la Belgique.
Tous les pays qui ont été entrainés dans la guerre
ont payé une partie de celle-ci par ’augmentation de
la dette publique. Cette augmentation et les charges
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qui en découlent sont d’ailleurs en partie neutralizées |

par la hausse des prix, des salaires et des recettes
budgétaires. '
Il est peut-8tre plus important de s’arréter un
instant & ’examen de 1’évolution depuis la libération.
En aofit 1944, la dette publique atteignait 145,2 mil-
liards. L’augmentation, jusqu’ad fin 1946, est donc de
55,9 milliards, toujours abstraction faite de I’Emprunt

" d’Assainissement monétaire, et elle se répartit comme

suit :

Modifications entre
ao0t 1944 et décembre 1946
(en milliards de [rancs)

Dette intérieure consolidée .... + 95
Dette intérieure & moyen terme — 95
Dette intérieure & court terme.. + 48,2
Dette extérieure ............. . +

+ 55,9

L’augmentation de la dette depuis la libération se
présente donc pour la majeure partie sous la forme
de dette & court terme, pour un montant de 48,2 mil-
liards, comprenant notamment 35,9 milliards d’avances
nouvelles de la Banque Nationale et 7,5 milliards
d’augmentation des avoirs des particuliers en
comptes chéques postaux, le solde ayant été placé
auprés des institutions financiéres.

L’augmentation de la dette publique consolidée

s’explique par quelques émissions, notamment celle
de ’Emprunt de la Libération & fin 1945.
- Enfin, il y a lieu de signaler ’augmentation de la
dette extérieure, qui passe de 4,1 & 11,7 milliards,
augmentation qui résulte d’une part de I’application
de la nouvelle parité de change aprés septembre 1944,
et, d’autre part, de l'utilisation des emprunts cana-
diens et américains.

L’Emprunt canadien de 100 millions de dollars a
été consenti pour 30 ans & 3 p. c. ’an et est rembour-
sable en trente annuités égales de capital du 30 juin
1947 au 30 juin 1976. :

L’Emprunt américain de 100 millions de dollars se
décompose en deux tranches : '

— l'une de 55 millions de dollars au taux de
2 8/8 p. c. remboursable en 30 ans;
— autre de 45 millions de dollars au taux variable

de 2 1/2 & 3 1/2 p. c. et remboursable entre 1950
et 1965.

L’évolution de la dette publique au cours des trois
premiers mois de 1947 est complexe.

La diminution de la dette. consolidée extérieure
résulte du remboursement anticipatif de I’emprunt
extérieur 5 1/2 p. c¢. de 1934 (712,4 millions) et de
I’emprunt extérieur 5 p. c. de conversion de 1934
(152,6 millions). .

. Par contre, 'augmentation de la dette a court
terme est due 3 I’exécution des obligations de la Bel-
gique résultant de la participation de notre pays au

Fonds Monétaire International et & la Banque de
Reconstruction et de Développement.

La Belgique a souscrit une participation de 225 mil-
lions de dollars U.S.A. au capital de chacune de ces
institutions. Elle entendait ainsi apporter sa contri-
bution modeste mais loyale & la restauration de
Pordre monétaire et du crédit international. L’une et
Pautre de ces institutions ont appelé les Etats mem-
bres-d verser le montant de leur souscription, la pre-
miére en totalité, la seconde & concurrence de
15 p. c., un versement de 5 p. c. restant & effectuer
sur ce dernier poste. , .

D’aprés les dispositions statutaires, la libération du
capital devait &tre opérée selon les modalités sui-
vantes :

) En ce qui concerne le Fonds Monétaire Interna-
tional, chaque Etat membre devait libérer en or sa
quote-part 3 raison de 25 p. ¢. de celle-ci ou de
10 p. c. de ses réserves en or et en dollars des Etats-
Unis, si ce dernier montant était inférieur au pre-
mier. La Belgique choisit le premier de ces procédés.
Le solde devait étre libéré en devises nationales.
Compte tenu d’un premier transfert de $ 22.500 cor-
respondant & une valeur de 986.000 francs belges, qui
avait déjd été opéré le 26 décembre 1945, la partici-
pation de la Belgique a été réglée de la manidre sui-
vante :

En millions En " milliers
| de francs |de dollars E..U. En p. e
Enor......coovneunn 2.465 56 256 25
En francs belges....... 986 22.500 10
En certificats de Tréso-
YO0 .......iieuan.. 6.410 146 250 65
I osel 225 000 100

La Banque Nationale de Belgique a avancé & I’Etat
Por et les francs nécessaires & cet effet. En contre-
partie, elle a recu des certificats de Trésorerie pour
un montant de 38.450 millions de francs au taux de
0,75 p. c. Pan. Ces certificats sont remboursés & la
Banque & raison de 50 millions de francs par semaine
depuis avril 1947. Quant au surplus de 6.410 millions,
il a pris la forme de certificats de Trésorerie déposés
au nom du Fonds; celui-ci pourra en demander & tout
moment le paiement immédiat en francs ou les
escompter & la Banque Nationale en vue d’alimenter
son compte courant.

b) En ce qui concerne la Banque Internationale, la
libération du versement de 15 p. c. appelé jusqu’ici

3

"devait étre effectuée & raison de 2 p. c. en or et de

13 p. ¢. en monnaie nationale.
Elle fut effectivement opérée comme suit, la Banque

Nationale de Belgique faisant & I’Etat 1’avance-or
nécessaire 4 ce paiement : ‘

En millions | En milliers
de francs (de dollars E.-U. Enp c
Enor................ 196 4.500 2
En certificats de Tréso-
TOrie .. ...i.iieea.... . 1.264 © o 29.250 13
I 1.460 33.750 I3
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Ces diverses opérations ont eu pour conséquence -

que la dette publique & fin mars mentionne les postes
suivants :

En millions

de francs
Certificats & 0,75 p. c¢. ’an a échéance
indéterminée remis & la Banque Natio-
nale & titre de paiement de ’or trans-
-3 o S 2.465
Certificats sans intérét remis & la
Banque Internationale .............. 1.264
Certificats sans intérét remis au Fonds
Monétaire International .............. 6.410
10.139

Dans tout cet exposé, on a fait abstraction de
PEmprunt d’Assainissement monétaire.

En effet, pour une partie tout au moins, il §’agit
d’une augmentation temporaire de la dette publique.
L’amortissement de cet emprunt se poursuit régu-
litrement. Il ne figure plus actuellement que pour
48,6 milliards & la dette publique, ce qui porte le
chiffre brut de celle-ci & 258,2 milliards.

On ne peut toutefois pas négliger entiérement
PYE.A.M., puisqu’il faut s’attendre & un solde non
amorti par les impébts spéciaux d’environ 20 mil-
liards.

Ce probléme sera examiné dans la seconde partie.

CHAPITRE 1III

La situation financiére de I’Etat en 1945 et 1946

L’exposé général de la situation financiére du
16 mai 1946 a donné une analyse détaillée de la situa-
tion financiére de I’Etat de 1940 & septembre 1944.

La présente section fait suite & cet exposé et en
reprend certains chiffres. Elle reprend également la
distinction fondamentale entre les « opérations
financitres » et les « opérations budgétaires » de
IEtat.

Rappelons briévement que les chiffres relatifs aux
opérations financiéres de ’Etat présentent une espéce
de situation de caisse ou de trésorerie, dans laquelle
toutes les recettes et toutes les dépenses de I’Etat
sont mises en balance quelle que soit leur nature.

Ainsi les opérations budgétaires, qui correspondent
au budget normal de I’Etat, ne forment qu’une
partie des opérations financiéres qui comprennent, en
plus de ces premidres, des opérations extra-budgé-
taires et des avances du Trésor.

Un mot concernant ces différentes catégories d’opé-
rations.

Les opérations budgétaires comprennent les recettes
et les dépenses prévues au budget ordinaire, au
budget résultant de la guerre ou au budget extraordi-
naire annuels. Du c6té des recettes, il y a les impbts
(contributions, douanes, accises, enregistrement, etc.),
les péages, les capitaux et revenus, les rembourse-
ments et les recettes diverses. Du c6té des dépenses,
il y a les postes suivants service de la Dette
publique, personnel; matériel, subsides et subven-
tions, dépenses de prévoyance sociale, secours aux
personnes en état de détresse, non-valeurs et rem-
boursements, pensions, travaux et fournitures.

On ne g’attardera pas & ’examen de ces opérations
budgétaires, qui font lobjet d’un exposé dans la
seconde partie. Notons simplement que les budgets
de 1945 et de 1946 ont atteint des chiffres trés élevés,
qui ont ultérieurement encore été augmentés par le
vote de crédits supplémentaires. D’autre part, les
recettes budgétaires de 1946 comprennent le produit
des impbts spéciaux destinés & P’amortissement de
PEmprunt d’Assainissement monétaire, ce qui est
également de nature & fausser [’interprétation des
chiffres.

Sous la rubrique dépenses extra-budgétaires, étaient
classées, pendant l’occupation, différentes dépenses
imposées par 'occupant : frais d’occupation, réquisi-
tions allemandes (immeubles et frais d’installation des
troupes), indemnités aux ressortissants du Reich, frais
d’hospitalisation des militaires, palements & titre de
butin de guerre. (Pest pour cette raison qu’elles
n’avaient pas été comprises dans les opérations bud-
gétaires. Les sommes figurant sous cette rubrique en
1945 et 1946 correspondent & des régularisations de
dépenses faites avant la libération, notamment pour
les indemnités d’occupation des immeubles.

La troisidéme catégorie d’opérations financiéres est
constituée par les avances du Trésor (dépenses) et les
remboursements d’avances du Trésor (recettes). Alors
que, pendant l’occupation, ces avances du Trésor ne
représentaient qu’un faible pourcentage des opéra-
tions financiéres, elles ont pris depuis fin 1944 une
ampleur telle qu’elles ont joué un réle déterminant
dans la situation financiére de I’Etat.

Ainsi qu’il est exposé dans la seconde partie, les
avances du Trésor laisseront un important déficit
qu’il y a lieu d’intégrer aux budgets. A cet effet,
un projet de loi est soumis au Parlement. Il est ren-
voyé & la seconde partie du présent rapport ainsi
qu’a Vexposé des motifs de ce projet de loi pour
Phistorique, V’analyse du mécanisme technique et la
justification de ces avances du Trésor, ainsi que pour
divers autres renseignements concernant la liquida-
tion de l'aide fournie aux Alliéds en Lend-Lease et
Mutual Aid, le Maiitary Civil Programme, les
transactions des Missions économiques (Missec), de
I’Office d’Aide mutuelle (O.M.A.) et de 1’Office com-
mercial du Ravitaillement (O.C.R.A.).

On ¢’arrétera uniquement ici & ’examen de linci-
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dence de ces diverses opérations sur la situation
financiére de I’Etat.

**i

Le tableau xv donne l’évolution de la situation
financiere de I'Etat de 1940 & 1946.

Les situations des années 1940 & 1944 ont fait I’objet
d’un commentaire détaillé dans 1’ « Exposé général
de la situation financiére » de mai 1945. Il n’y a pas
lieu de revenir sur ces chiffres, sinon pour souligner
que la principale cause de déficit financier se trou.

TABLEAU XV

vait dans les exigences allemandes représentées par
les dépenses extra-budgétaires. Dans le mali financier
brut de 99,5 milliards pour la période 1940-ao0ft 1944,
les dépenses extra-budgétaires imposées par loccu-
pant intervenaient pour 73 milliards et les avances
nettes du Trésor pour 11,2 milliards, le solde de
15,2 milliards provenant des opérations budgé-
taires.

Voyons plus en détail 1’évolution des opérations
financitres de I’Etat au cours des années 1945 et
1946.

Situation financidre de I'Etat de 1940 3 1946
(en milltons de francs)

Opérations effectuées au cours d’une année civile

1940 1941 1942 l 1943 ! 1944 1945 1948
A) Sorr1ES DE LA CAISSE DE L’ETAT :
Dépenses budgélaires :
Exercice antérieur ......... 1.187 2.354 1.223 1.017 1.313 2.283 11.419
Exercice courant .......... 14.476 14.757 16.663 18.640 22.246 35.510 34.621
Total. .. 15.663 17.111 17.886 19.657 23.569 37.793 46.040
Dépenses extra-budgétaires ...... 4.623 16.307 18.615 19.747 16.952 207 35
Avances du Trésor ............. 2.380 3.226 2.378 2.177 -+ 5.209 39.815 (a) 22.535 (c)
Total. . . 22.666 36.644 38.879 41.581 45.720 77.818 68.610
B) RENTREES DANS LA CAISSE DE
L'EraT :
Recettes budgétaires :
Exercice antérieur ......... 886 1.629 1.640 2.170 2.309 4.936 3.915
Exercice courant .......... 8.502 12.939 14.634 15.084 13.403 17.363 58.940
Total. .. 9.388 14.468 16.274 17.234 15.712 22.299 62.856
Remboursement d’avances consenties — ’ 1.064 892 157 213 13.455 (b) 25.725 (d)
Total. .. 9.388 15.532 17.166 17.391 16.925 35.754 88.580
C) MALI BRUT ........covvnnnenn. 13.278 21.112 21.713 24.190 29.795 42.081 —
D) BONI BRUT......o0vvvnrennnnnnn — — — — — — 19.970 (e)

(a) Dont : O.M.A. 18 milliards, soldes des iroupes alliées 7,4 milliards, Missec 13,3 milliards et divers 3.1 milliards.
(b) Dont : soldes des troupes alliées 9,2 milliards, Missec 3 milliards et divers 1,3 milliard.

(c) Dont : soldes des troupes alliées 532 millions, Missec 18 milliards et divers 4 milliards.

(d) Dont : soldes des troupes alliées 6,1 milliards, 0.M.A. 8,8 milliards, Missec 9,2 milliards et divers 1,6 milliard.
(e} Ce boni correspond pour la majeure partie 4 une diminution de la detie publique.

On constate en 1946 un déficit de trésorerie de
42 milliards, résultant d’un excédent de sortie de
77,8 milliards sur des rentrées de 35,8 miltliards, tandis
qu’en 1946 les rentrées furent de 88,6 milliards et
les sorties de 66,6 milliards, laissant un boni de tré-
sorerie de 20 milliards.

Si Pon tient compte des quatre derniers mois de
1944, on obtient le résultat suivant pour la période
g’étendant de la libération & fin 1946, en ce qui con-
cerne les opérations financiéres de I’Etat : un mali
brut de 10.282 millions de septembre & décembre 1944,
un mali brut de 42.061 millions en 1945 et un boni
brut de 19.970 millions en 1946, soit par solde un mali
brut des opérations financiéres depuis la libération
se chiffrant par 32.373 millions,

Afin d’éviter toute erreur d’interprétation, souli-
gnons une derni¢re fois qu’il s’agit d’opérations et
de situations de trésorerie et non budgétaires, résul-
tant d’une situation de caisse, calculées par apnée
civile. Le boni ou le mali obtenu ne correspond donc
pas au mali ou au boni final par lequel se solderont
les comptes de V’Etat. D’ailleurs, dans les recettes
sont comprises les rentrées d'impéts spéeiaux ainsi
que certaines émissions d’emprunts. Pour avoir une
image réelle des charges incombant & I’Etat et des
ressources disponibles pour la couverture de ces
charges, il faut se reporter & l’analyse des chiffres
budgétaires présentée dans la seconde partie. Ces
chiffres budgétaires, rectifiés par Vinclusion des cré-
dits supplémentaires obtenus ou encore & obtenir,
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.amnsi-que par 'intégration budgétaire des avances de
~trésorerie, - qui fait ’objet d’un projet de loi, repré-
sentent ce que I’Etat doit en définitive prendre a sa
charge.

Les chiffres relatifs aux opérations financidres de
I'Etat ont une toute autre signification. Ils permettent
de se rendre compte de l'importance des problémes
de financement auxquels la Trésorerie a eu & faire
-face. Ainsi qu’en témoignent les chiffres de 1945 et de
1946, Deffort de financement de IEtat a été énorme,
du fait qu’il a dii faire, en plus d’importantes dépeuses
budgétaires, des avances de trésorerie dont la récupé-
ration demandait de nombreux mois et, dans certains
cas, s’avérait impossible. Il en résultait soit des
pertes pour le Trésor, soit tout au moins la nécessité
de financer .temporairement ces avances jusqu’a leur
remboursement. Ainsi s’explique I’appel fait par
IEtat aux avances de la Banque Nationale et Paug-
mentation de la dette 3 court terme. Au cours de
I'année 1946, la situation s’est progressivement modi-
fiée et les remboursements d’avances ont été plus
importants que les avances nouvelles. Il y a donc
récupération nette.

De septembre 1944 & fin 1946, les avances se sont
élevées & 67,4 milliards et les remboursements 2
.39,2 milliards, laissant un solde non remboursé de
28,2 milliards. En 1946, les remboursements ont
dépassé les avances de 3,2 milliards.

Aprés cet examen des avances du Trésor, il y a
lieu de s’arréter un instant aux opérations budgé-
taires comprises dans les opérations de trésorerie.

En 1945, les opérations budgétaires s’élevaient en
trésorerie & 37,8 milliards en dépenses et 22,3 mil-
liards en recettes. On notera qu’il y avait un impor-
tant retard dans les dépenses, de sorte que les chiffres
de 1946 comprennent encore 11,4 milliards de dépenses
-pour Pexercice 1945. Malgré cela, il y eut en 1948,
en trésorerie, un important excédent des recettes
d’origine budgétaire sur les dépenses, les unes se
chiffrant & 62,9 milliards et les autres & 46 milliards.

I1 faut toutefois tenir compte du fait que l’on a
compris dans les recettes, les rentrées d’impdts spé-
ciaux et le produit des emprunts américains et cana-
diens.

Le tableau xvi donne le détail des principales caté-
gories de recettes budgétaires figurant dans la situa-
‘tion de trésorerie.

Ainsi qu'on peut le constater & la- lecture de ce
tableau, les chiffres de 1946 sont anormalement gon-
flés par 1a présence : ' )

1) de 3.867 millions provenant' presque exclusive-
ment de Vamnistie fiscale;

2) de 6.064 millions de recettes extraordinaires,
:dont '6.030 millions résultant de la consolidation des
emprunts canadiens et américains; '

‘3) de 13.228 millions. provenant des impbts spéciaux
ét- extraordinaires et de I’imp6t sur le capital.

TABLEAU XVI

Principales catégories de recettes budgétaires
figurant a la situation de Trésorerie de I'Etat
en 1945 et 1946

(en mallions de francs)

1945 1946
Impéts -
Exercice antérieur ................. 4.729 3 653
Exercice courant .................. 15.441 33 014
Total. . 20.170 36.667
Péages
Exercice antérieur ................. 26 50
Exercioe courant .................. 545 933
Total. .. 571 983
C’apitauz et revenus :
Exercice antérieur ................. 33 19
Exercice courant .................. 334 517
Total. .. 367 536
Remboursements :
Exercice antérieur ................. 52 103
Exercice courant .................. 846 1.331
Total. . . 898 1.434
Recettes diverses :
Exercice antérieur 06 12
Exercice courant 197 32
Total. .. 293 44

Recettes résultunt de lu guerre 1940-1944
(amnistie fiscale et divers) :
Exercice antérieur ................. 46

Exercice courant .................. 3.821
Total 3.867
Recettes extraordinaires :
Contributions (impdts extraordinaires) :
Exercice antérieur .......... —
Exercice courant ................ 4.145
Enregistrement (imp6t sur le capital etc.) :
Exercice antérieur ................. —_
Exercice courant .................. 9.083

Trésorerie, otc. :
Exercice antérieur ................; 30
Exercice courant .................. 6.064

‘Fotal des recettes extraordinaires :
Exercice antérieur ................. 30

Exercice courant .................. 19.292
Total 19.322

Total général des recettes budgétuires :
Exercice antérieur ................. 4.936 3.915
Exercice courant .................. 17.363 58.940
Total. .. +22.299 62.855

Si Pon fait abstraction de ces rentrées exception-
nelles, dont certaines sont d’ailleurs réservées et ont
été utilisées 4 I'amortissement de ’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire, il subsiste encore un montant
de 62.855 — 23.159 = 39.696 millions de rentrées bud-
gétaires normales. Cette somme est de plus de 6 mil-

Jliards inférieure aux dépenses budgétaires effectuées
en 1946.

*
* "

Il reste un mot—-a dire de la couverture du mali
‘financier brut en 1945 et de 1’utilisation du boni finan-

~ cier brut en 1946.
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Le mali financier brut de 1946 représente un mon-
tant extrémement élevé : 42 milliards. 1l fut pra-
tiquement entiérement couvert par un endettement
nouveau de IEtat, soit directement sous la forme
d’émission d’emprunts ou de placement de certificats
de Lrésorerie, soit indirectement par ’augmentation
des avoirs des particuliers en comptes de chéques pos-
taux et des avoirs de tiers contiés & ou passant par la
Caisse de I'Etat.

Au cours de ’année 1945, les avances de la Banque
Nationale & I’Etat passérent de 25,9 & 41,1 milliards,
et les avoirs des particuliers en comptes de chéques
postaux de 10,8 a 16,2 milliards.

En plus de cela, il y a lieu de mentionner le place-
ment d’un montant de 1.200 millions de Dette unifiée
au cours du second semestre 1945 et l’émission de
Emprunt de la Libération & 4 p. c. en novembre
1946. Ce dernier rapporta 10.610 millions, dont
5.724 millions souscrits en titres.

Enfin, les banques ont souscrit des montants impor-
tants de certificats de Trésorerie.

1l n’est pas possible de déterminer exactement dans
quelle mesure les sorties de caisse de 77,8 milliards
en 1945 ont été financées par I'lmpdét ou les rentrées
normales, par l’emprunt ou par l'expansion moné-
taire. On se rend cependant compte dans quelle
mesure il a fallu, sous la pression des circonstances,
faire appel a i’expansion monétaire, lorsqu’on reprend
les chiffres : les recettes budgétaires n’ont fourni que
22,3 milliards et les remboursements d’avances de
trésorerie 13,5 milliards, soit au total 35,8 milliards
comparés a des sorties de caisse de 77,8 milliards. Le
mali brut restant, soit 42 milliards, a été couvert dans
une faible mesure par de véritables emprunts, tels
que des émissions de Dette unifiée, une partie de
PEmprunt de la Libération et des certificats de Tré-
sorerie placés auprés des bangues et des institutions
financiéres. Mais pour le surplus, notamment pour
les certificats placés auprés de la Banque Nationale
et laugmentation des avoirs des particuliers en
comptes de chéques postaux, il s’agit réellement d’une
augmentation du volume monétaire ainsi qu’on peut
le constater & la lecture des chiffres relatifs a I’évo-
lution du pouvoir d’achat. En effet, la circulation des
billets de la Banque Nationale a augmenté en 1945 de
31 milliards et I’ensemble de la circulation monétaire
et fiduciaire de 62 milliards.

En 1946, les opérations financiéres de I’Etat se
soldent par un boni brut de trésorerie de 19 970 mil-
lions. Ainsi qu’il a déja été exposé ci-dessus, ce boni
est plus apparent que réel, car il comprend 6 milliards
provenant des -emprunts américain et canadien et
13,2 milliards provenant des impéts spéciaux.

Abstraction faite de ces deux postes, il y aurait
approximativement équivalence en 1946 entre les sor-
ties et les rentrées de caisse de I’Etat. :

Ceci résulte de I'augmentation des recettes budgé-
taires, qui atteignent 62,9 milliards et dans lesquelles
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sont inclus 3,9 milliards de recettes d’amnistie fiscale
dont le caractére exceptionnel et unique est évident,
ainsi que de laccélération des remboursements
d’avances du Trésor atteignant 25,7 milliards.

De ce fait, il ne s’est pas posé de grave probléme
de financement au cours de 'année 1946. Au con-
traire, I’Etat, grice aux‘emprunts canadien et amé-
ricain, disposait d’une certaine réserve.

Cette situation, encore une fois, se reflete dans les
chiffres de la dette publique. Les 13,2 milliards de
recettes d’impdts spéciaux furent utilisés & Pamor-
tissement de I’Emprunt d’Assainissement monétaire,
qui fut ramené de 63,5 & 49,8 milliards. .

Par ailleurs, la dette publique, abstraction faite de
PEmprunt d’Assainissement monétaire, fut réduite de
205,7 4 202 milliards.

Enfin, l’expansion monétaire fut considérabliement
freinée. La circulation des billets de la Banque Natio-
nale se maintint au cours de 'année 1946 entre 72 et
74 milliards, tandis que la circulation monétaire et
fiduciaire globale passait de 137,4 & 155,9 milliards,
en partie par suite des déblocages.

DEUXIEME PARTIE

SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
EN 1947

On a trouvé dans la premiére partie de cet exposé
la description de l’évolution de la situation monétaire

et financiére du pays de fin 1944 au début de 1947.

Cette seconde partie sera réservée & l'analyse de
la situation au moment de la rédaction de ce rap-
port.

CHAPITRE PREMIER

Budgets et Trésorerie

L’évolution décrite dans la premidre partie a con-
duit, au début de 1947, & une situation qui sera ana-
lysée aux points de vue suivants :

§ 1. — Exécution des budgets de 1945 et de 1948.

§ 2. — Etat des avances de Trésorerie & fin 1946.

§ 3. — Situation des budgets de 1945 et 1946 aprés
incorporation des avances de trésorerie.

§ 4. — Redressement du budget de 1947 et couver-
ture des dépenses. '

§ I — FEzécution des budgets de 1945 et de 1946
I — Budget de 1945 ‘

L’exposé général du Budget des Recettes et des
Dépenses pour l’exercice 1947 a rappelé les circon-
stances qui avaient conduit le Gouvernement précé-
dent & prolonger jusqu’au 31 décembre 1946 la cléture
de l'exercice budgétaire de 1945 pour la liquidation
et Vordonnancement des dépenses.



L’exécution de ce budget se présente & I’heure
actuelle comme suit :
TABLEAU XVIX

Situation actuelle du Budget de 1945

(en millions de francs)

Budget Budget
B " dea recettes|des recettes
réljdg? ot dépensesjet dépenses| Totaux
Orcinalre | riguitant | extra.
de la guerre} ordinaires
Recottes ....... e 21.005 255 18 21.278
Dépenses (1) .............. 28.362 25.153 2.482 56.997
Excédent des dépenses sur les|
recottes ................ 7.357 24.808 2.464 34.719

(1) Abstraction falte des crédits relatits a la régularisation des
avances de trésorerie dont il sera question plus loin.

Cet exercice porte la trace de l'effort de guerre
assumé par la Belgique au cours de cette année ainsi
que des conséquences de la guerre et de la période
transitoire qui lui succéda immédiatement, tant sur
la perception des recettes que sur le volume des
dépenses.

1T — Budget de 1946

Le budget de 1946 est en cours d’exécution. Ses
résultats seront encore influencés d’une part par les
crédits supplémentaires qui sont sollicités du Parle-
ment et par les réductions de crédits qui seront
appliquées, d’autre part par la perception de recettes
fiscales, dont certaines accusent des retards considé-
rables de réglement. La cléture de ’exercice a été,
a cet effet, reportée au 31 juillet 1947 par la loi du
31 mars 1947.

Lépenses. — L’aspect général du budget se présen-
tera comme suit, aprés ces régularisations diverses :

TABLEAU XVIII
Budget de 1946

(en milleons de francs)

Crédits
Crédits | SUPPY- | Ryguotion | Crédits
primitifs probables de crédits | globaux
1

Dépenses ordinaires et excop-
tionnelles .............. 26.107 6.809 1.045 31.871

Dépenses résultant de la|
BITO oo vevvvrnennnnnns 10.587 4.542 318 14,812
Dépenses extraordinaires ....| 21.632 4.214 3.312 22.5634
58.327 | 16.565 | 4.675 | 69.217

(1) Abstraction faite des crédits relatifs & la régularisation des
avances de trésorerie dont il sera question plus loin.

Les dépenses ordinaires et exceptionnelles se res-
sentent du développement des services de I’Etat et
de l'augmentation appliquée & la rémunération du
personnel.

Les dépenses résultant de la guerre comportent en
lieu principal les subventions prises & charge par
PEtat en vue de la stabilisation des prix, les frais
de rééquipement et d’entretien de l'armée et une
contribution de I’Etat & la reconstruction des biens
privés endommagés par la guerre.

Les dépenses extraordinaires s’analysent en :

Dépenses extraordinaires proprement

dites .iviviiiiiiiiiiieann eeeeeaaan 7.534 millions
Amortissement de I’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire .............. 15.000 »

Itecettes. — En regard de ces dépenses, 'on peut
porter les prévisions de recettes suivantes :

TABLEAU XIX

Recettes 1946
(en millions de francs)
. Prévisions Recettes
Naturo des imp0ts budgétaires probables
Contributions directes .................. 12.720 14..888
Douanes et 8ccise8 ..........co0vvuu.en 2.847 7.367
Enregistrement, 9.950 16.532
Autres recettes ..................... .. 1.850 . 3.052
Recettes ordinaires..................... 27.367 41.839
Recettes résultant de la guerre.......... 840 4.181
Total. . 28.207 46.020
Recettes extraordinaires ................ 18.314 14.640 (1)
ToTAL GENERAL... 48.621 60.640

(1) Dont 14.579 A’impdts spéciaux.

Les recettes ordinaires sont allées de pair avec
Pamélioration générale de ’activité nationale et le
développement des importations ainsi qu’avec la
hausse des rémunérations. Des retards considérables
apparaissent cependant dans la perception des contri-
butions directes. :

Les recettes résultant de ’amnistie fiscale ont sur-
pris par leur importance. Elles ont marqué le déve-
loppement pris par la fraude fiscale.

Par contre, la perception des impdts spéciaux a
laissé des moins-values par rapport aux prévisions.

En définitive, la balance des recettes et des
dépenses relatives & l’exercice 1946 se présenterait
comme suit :

TABLEAU XX
Balance 1946
(en millions de francs)
Budget | Budget
Budget es; tt recett
+ S et dép t dég Totaux
ordinsire résultant |- extra.
de la guerre| ordinaires
Recettes probables ........ 41.839 4.181 14..620 60.640
Dépenses............c...... 31.871 14.812 22.534 69.217
Boni.......oooviniiiiiiatn 9.068 — — —_
Excédent des dépenses sur les
recettes ................ — 10.631 7.914 —_
Excédent final des dépensesi
sur Jes recottes .......... - — - 8.577
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Oette situation préte & diverses observations :

1° Le boni laissé par le budget ordinaire a permis
de combler & concurrence de 9.968 millions le déficit
laissé par le budget des recettes et des dépenses
résultant de la guerre. Le déficit global de ces deux
budgets est de 663 millions de francs;

2° Le budget extraordinaire laisse apparemment un
découvert de 7.914 millions. Cependant si I’on ramene
les prévisions d’amortissement de ’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire (15.000 millions) & la hauteur du
produit des impdts spéciaux (14.579 millions), ces
recettes et ces dépenses devant s’équilibrer, le décou-
vert est ramené & 7.494 millions.

Il est & remarquer que la physionomie des budgets
de 1945 et de 1946 qui vient d’étre décrite sera modi-
fiée par l'inscription aux budgets des avances de tré-
sorerie dont il sera question plus loin.

§ 2 — Les avances de trésorerie

En temps normal, les dépenses de I’Etat faites par
avances de trésorerie restent l’exception. Elles ne
sont pratiquement autorisées que lorsqu’il s’agit d’un
paiement urgent pour lequel aucun crédit n’est prévu
aux budgets et moyennant une délibération en Con-
seil des Ministres.

Les circonstances de guerre et spécialement la
période succédant & la libération ont amené pour
I'Etat des dépenses trés élevées ayant un caractére
exceptionnel. En régle générale, I'Etat a fait ces
dépenses en recourant au procédé des avances de tré-
sorerie.

Maintenant que la situation se normalise, il importe
de rentrer dans la légalité budgétaire. Ceci implique
d’une part que pour d’éventuelles nouvelles avances
on s’en tienne dorénavant aux dispositions régissant
la matiére et d’autre part, que pour les avances faites
jusqu’a présent une régularisation intervienne par

. voie légale.

Ce retour & la légalité pourra se faire d’abord par
le transfert au budget pour ordre des opérations de
financement, ensuite par la récupération des avances
recouvrables et par lintégration budgétaire des
avances qui ne seront plus remboursées. Un projet de
loi a été introduit dans ce sens.

Les avances de trésorerie se subdivisent "au
31 décembre 1946 comme suit :

TABLEAU XXI

Situation des avances de trésorerie
au 31 décembre 1946

(en milliards de francs)

1) Charges imposées par le pouvoir occupant
ou résultant de la présence de ’ennemi sur

le territoire belge ..............cooiiiilt 76,7
2) Troupes alliées, O.M.A., Mdssec ............ 24,6
3) SN.CEB.  ooooinniiiiiienees 13,0
4) Autres  ..oooiieeiiiiaii 6,8

121,0

On trouvera dans l’exposé des motifs du projet de
loi de régularisation des avances de trésorerie tous
les détails voulus sur lorigine et la consistance de
ces avances. Il n’en sera repris ici que ce qui est
nécessaire & la compréhension de l'exposé.

I — Charges imposées par le pouvoir occupant ou
résultant de la présence de Uennemsi sur le territoire
belge.

Les dépenses de lespéce ne réclament pas longue
explication. Elles se décomposent comme suit :

Millions

Contribution de guerre levée par I’occupant 66.999
Paiement par le Trésor belge des réquisi-

tions allemandes ....................aenl 6.144
Prélevement par I’Allemagne & titre de

butin de guerre des avoirs du Ministére de
la Défense Nationale & 1’Office des

Chéques postaux ...............cooeien. 180
Paiement des dommages matériels subis en
territoire belge par des ressortissants de
PAllemagne ........... ..., 160
Dépenses liquidées 3 l'intervention de 1’0Of-
fice National pour les Victimes Civiles de
la Guerre, en liquidation (arrété du
8 juillet 1941 des Secrétaires généraux) .. 3
Indemnités de la Commission Borms ...... 206
Charges pour subvenir au ravitaillement de
la population ............ ...l 2.280,5
Dépenses résultant de la conversion des
Reichsmark retirés de la circulation dans
les territoires belges qui ont été soumis au
régime administratif allemand ............ 498
Dépenses résultant de la remise des mon-
naies allemandes détenues par les rapa-
B8 o e 95
Subventions versées &4 la Caisse de Compen-
sation de I'Industrie charbonniére ........ 120
Avances faites au Commissariat aux Sports 4
76.689,5
II — Awvances aux troupes allides, « Office of

Mutual Aid » et Missions éconumiques

a) Armées allides

Dés la libération du territoire, le Trésor belge fut
amené & verser & S.H.A.E.F. (Commandement
supréme des Forces expéditionnaires allies) des
sommes en francs belges, destinées au paiement de la
solde des troupes américaines, britanniques et cana-
diennes. Ces avances, qui devaient donner lieu & des
remboursements en devises (dollar U.8.A., livre ster-
ling et dollar canadien), se sont élevées & 14.225 mil-
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lions au 31 décembre 1946 et étaient remboursées a la
méme date & raison de 13.192 millions.

A dater du 7 novembre 1945, ce systéme d’approvi-

sionnement direct en espéces fut remplacé par la

remise aux armées alliées de mandats spéciaux &
encaisser, au fur et & mesure de leurs besoins, aux
guichets de la Banque Nationale. De méme qu’anté-
rieurement, ces avances donnent lieu & des rem-
boursements en devises, lesquels s’effectuent régu-
liérement.

A fin 1946, le compte des mandats, qui est de
I'ordre de 2.089 millions de francs, est apuré par les
Alliés, & raison de 2.086 millions de francs. Les cré-
dits accordés, soit sous le régime « avances » ou sous
le régime « mandats », ne laisseront aucune perte
pour le Trésor.

D’autres avances, notamment celles accordées au
« ‘Service de Location », ont également le caractére
de crédits accordés aux Alliés. Il a été convenu que
les Alliés ne réquisitionneraient pas des immeubles en
Belgique et que les bitiments qui leur sont indispen-
sables seraient mis & leur disposition par le « Service
de Location », c’est-d-dire un organisme belge. Jus-
qu’a la fin 1946, le Service en question avait payé pour
loyer d’immeuble la somme de 473 millions, montant
que les Alliés rembourseront complétement en
devises.

b) dvances @ I « Office of Mutual Aid » (0O.M.A4.)

(’est pour permettre I’exécution des accords d’Aide
Mutuelle et Réciproque que 1'Office of Mutual Aid
(O.M.A.) a été créé.

On connait le princfpe de ces accords : la Belgique
contribuait dans la mesure du possible a Ieffort de
guerre commun et les Alliés s’engageaient & procurer
le nécessaire & la Belgique en vue de lui permettre
de participer a la lutte commune.

Pour la trés grande partie, les prestations en exé-
cution de ces accords ont été a sens unique, ce qui
s'est traduit par des dépenses élevées pour la Bel-
gique. A 'heure actuelle et compte tenu de certains
décaissements et recettes encore a effectuer, le solde
défavorable pour 1’Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise s’établit comme suit :

Pour la Grande-Bretagne

(Mutual 4did) ........ ... 9.460 millions de francs
Pour le Canada (Mutual '

Aid)  aeriieinininn. veee. 1042 > »
Pour les Etats-Unis (Lend-

Lease) ..ot 8.460 » »

A vrai dire, seule la Grande-Bretagne eut 1’occa-
sion de fournir & la Belgique des prestations en Aide
Mutuelle et Réciproque proprement dite. Cette aide
consista en fournitures d’équipement militaire et
atteignit 4.758 millions de francs. Cette prestation de
VAngleterre ne s’est pas traduite par une recette de

trésorerie étant donné que le Ministére de la
Défense Nationale en a été le bénéficiaire direct et en
doit, en principe, paiement & la Trésorerie. Pour la
régularisation de I'opération en comptabilité, la
Défense Nationale demandera un crédit, que la Tré-
sorerie provisionnera par simple jeu d’écriture.

En définitive, le « Mutual Aid » Grande-Bretagne
laissera un solde non compensé de 4.702 millions et
donnera lieu, en outre, & une régularisation budgétaire
de 4.758 millions au titre des prestations faites & la
Défense Nationale.

Le Canada s’est déclaré d’accord de rembourser
Pentiéreté du décaissement fait par la Belgique en sa
faveur : le paiement a déja eu lieu.

Avec les FKtats-Unis également, un accord a été
conclu permettaﬂt la compensation du solde défavo-
rable de ce pays en Lend-Lease. Cet accord permet le
transfert en Lend-Lease d’une partie des importations
d’origine américaine.

Plus loin, on expliquera en détail qu’au point de
vue importations, il faut faire la distinction entre la
période militaire, c’est-a-dire la période allant de la
libération au deuxiéme semestre 1946, et la période
plus normale qui suivit, pendant laquelle I’Etat joua
le réle d’importateur.

Les importations ayant eu lieu pendant la premiére
période sont désignées sous le nom de Military Crvil
Programme. Les importations faites par I'Etat sont
indiquées par <« Importations Missions Economiques
(Missec) ».

I’arrangement entre les Etats-Unis et la Belgique,
dont il vient d’8tre question, prévoit le transfert en
Lend-Lease de 3.802 millions de marchandises impor-
tées en Military Civil Programme et de 5.164 millions
importées par Missec.

Ces importations ayant donné lien & une recette de
trésorerie par suite de la réalisation en Belgique des
marchandises importées & ces deux titres, le résultat
final du Lend-Lease a plutét été favorable.

Compte tenu d’'une certaine recette de trésoreris
encaissée déjd pendant la période Lend-Lease, ainsi
que d’une régularisation budgétaire nécessaire de peu
d’importance, les opérations Lend-Lease se traduisent
pour la Belgique par un boni de 506 millions.

Récapitulons les conséquences financiéres des
accords :

Perte ou boni

Grande-Bretagne  ...... — 4.702 millions de francs

Canada  ......ooiiinn.. . —

Etats-Unis  ............ + 506 » »
Total : — 4.196 millions de francs

I1 a été convenu entre les signataires des accords
d’Aide Mutuelle et Réciproque, que les prestations
faites aprt}s Pexpiration des dits accords seraient &
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rembourser entidrement par le pays bénéficiaire.
Cette période, qui maintenant a également pris fin,
a été appelée Mutual Aid Cash et Lend-Lease Cash.
Comme ces opérations ne laisseront aucune perte, on
ne s’y arrétera pas ici. .

L’O.M.A., par la suite, a été chargé d’une série
d’autres activités, telles que la liquidation de stocks
excédentaires de I’armée belge et des armées alliées,
le financement du commerce avec I’Allemagne, le
service comptable et financier du Comité de gestion
des prisonniers de guerre employés en Belgique. Ces
opérations n’ont qu’une importance relativement
minime et on peut admettre que la perte de ce chef,
8’ll en est une, sera plutdt faible.

Pour étre complet, il faut ajouter & la liste des
activités de I’O.M.A. : la distribution dans le pays
et le recouvrement du prix de vente des produits
importés et destinés & -la Belgique, aussi bien par le
Haut Commandement allié que par le Gouvernement,
belge. C’est uniquement pour mémoire que l'on cite
cette activité ici : on la rencontrera en envisageant
les opérations Missec.

¢) Awances auz Missions Economiques (Missec).

La libération de la Belgique ne coincidant pas avec
la fin de la guerre, tout transport civil restait subor-
donné au transport militaire.

11 se congoit que le militaire primant, la Belgique
devait remettre 3 plus tard les importations massives
dont elle avait un si grand besoin.

Toutefois, le Haut Commandement militaire allié
se rendant compte de la situation critique .du pays,
spécialement au point de vue alimentaire, élabora et
exécuta lui-méme un programme prévoyant certaines
importations. Ce programme, qu’on indique générale-
ment sous le nom de Military Civil Programme, a
porté sur un total de marchandises d’une valeur esti-
mée & 7.000 millions de francs pour la Belgique seule
(& Dexclusion donc des marchandises regues par le
Grand-Duché de Luxembourg). La distribution dans
le pays de ce qui avait été importé sous ce régime
ainsi que le recouvrement du prix de vente de ces
marchandises ont été confiés aux autorités belges.
La Belgique n’a pas encore payé sa dette envers les
Alliés (Etats-Unis, Canada, Angleterre) résultant de
cette importation, mais, étant donné .que les Etats-
Unis ont accepté le transfert en Lend-Lease (voir plus
haut) d’une partie de cette créance, notamment de
3.802 millions, la somme restant due par notre pays,
du chef des importations du M.C.P., ne s’éléve plus
qu’a 3.198 millions.

Une fois la guerre finie, toute I'attention se porta
vers Vimportation. Vu lurgence de la question, et
pour éviter autant que possible des répercussions
fiicheuses sur la politique économique et monétaire
ébauchée, le Gouvernement estima utile de prendre
en main lui-méme les importations d’outre-mer. Ce
sont les nécessités résultant de situations de fait nées

de la guerre qui ont déterminé la voie & suivre. On
a d’ailleurs pu constater qu’au fur et & mesure que
la situation le permettait, le Gouvernement a auto-
risé les importations par le commerce privé.

Plusieurs Missions économiques constituées par le
Gouvernement ont été envoyées dans différents pays
pour y faire les achats dont la Belgique avait un pres-
sant besoin. Le financement de ces achats a été fait
par des devises que la Trésorerie a mises & la dispo-
sition de Missec et qui, en ordre principal, avaient
comme origine le remboursement par les Alliés
d’avances que la Belgique avait faites & ces derniers
pour leur permettre de payer les soldes de leurs
troupes sur le territoire belge. On sait que le rem-
boursement en question était fait directement & la
Banque Nationale. Dans les livres de cet institut,
chaque remboursement augmentait le  montant
« devises » en diminuant le poste « avances & I’Etat ».
La remise de ces devises & Missec s’exprime dans les
écritures de la Banque par une diminution de
« devises » et une augmentation des « avances &
PEtat ».

C’était le Ministére du Ravitaillement pour les
produits destinés au ravitaillement, et le Ministére
des Affaires Economiques en ce qui concerne les
autres produits qui, & Porigine, se chargeaient de la
réception ainsi que de la distribution des marchan-
dises acheminées dans le pays par A issec.

On congoit fort bien que les services administratifs,
dans leur forme classique, ne sont pas les instances
indiquées pour mener 3 bien ces tiches ‘compliquées
qui, par leur nature, exigent l’intervention de spé-
cialistes, de divers organismes financiers, etc.

(Pest pourquoi le Ministére du Ravitaillement fit
appel & un établissement parastatal, I’Office Commer-
cial du Ravitaillement (O.C.R.A.), tandis que le
Ministére des Affaires Economiques s’en rapporta &
PO.M.A. Ainsi celui-ci fut amené & assumer une acti-
vité qui n’avait apparemment que trés peu de rap-
port avec sa raison d’étre primitive. Ce choix était
cependant indiqué par le fait qu’une partie des
importations Missec et M.C.P. avait été imputée au
Lend-Lease.

Voila donc deux organismes parastataux qui,
chacun pour un secteur bien déterminé, ont été char-
gés de récupérer le prix de vente de tout ce qui a
été importé dans le pays depuis la libération sous les
divers régimes Military Civil Programme, Lend-
Lease ou achats Missec.

La question est maintenant de savoir quelle perte
totale les-deux organismes enregistreront sur le prix
de facturation de l’ensemble des importations.

Une remarque préalable : on ne peut inférer du
fait qu'une partie des importations a été transférée
en Lend-Lease et n’a donc donné lieu & aucuu décais-
sement, qu’il n’en résulte point de perte, car lors de
I’établissement du bilan des accords d’Aide Mutuelle
et Réciproque, cette importation a été portée en
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compte pour l'entiéreté de son montant, de sorte que
la différence entre le prix de facturation et le prix
de réalisation doit étre considérée comme une perte
nette.

Les pertes résultent :

1) de la politique des prix : différence entre prix
de facturation Missec et prix de vente intérieur, fixé
d’apreés les indications de la Commission Régulatrice
des Prix;

2) des pertes commerciales, des avaries de mar-
chandises, des vols de produits, etc.

Dans I’ensemble, les pertes résultant de ces impor-
tations sont de l’ordre de 8 milliards.

La condensation des situations O.C.R.A.. O.M.A.
et Mzssec, & fin décembre 1946, conduit en effet au
bilan d’estimation suivant :

TABLEAU XXII

Bilan d’estimation
des opérations O.C.R.A., 0.M.A, et Missec
a fin décembre 1946

(en millions de francs)

Actif
Encaisse ..... e 1.437
Débiteurs étrangers ....................... .. 4.470
Acheteurs belges (secteur privé) ............ 2.956
Débiteurs belges (secteur privé) ............ 8.557
Marchandises ...........ccovviiiiiniiiinna... 4.'792
Pertes :
Mutual Aid ........................ 4.051
Autres  .....iiiiiiiiiiii 8.216
12.266
Total .... 34.477
Passif
Avances du Trésor .......................... 26.777
Créditeurs étrangers ........................ 4.327
Créditeurs divers Missec .................... 1.214
Créditeurs belges divers O.M.A. ............ 1.'700
Profits divers ................. ...l . 217
Comptes de régularisation ............... 249
Total 34.477

Bur la base de ce bilan, le montant récupérable

pour le Trésor peut &tre estimé de la manidre sui-
y&nte :

TABLEAU XXIII

Bilan des sommes récupérables
des opérations O.C.R.A., O.M.A, et Missec
4 fin décembre 1946

(en milliards de francs)

Actif disponzble

Encaisse ... 1,4
Débiteurs étrangers .................o.oen.... 4,6
Débiteurs belges (secteur privé) .............. 2,9
Marchandises ............ccoiiiiiiiiiii Ll 4,8
Total .... 13,8
Passif exigible

Créditeurs étrangers (en ordre principal le
Military Civil Programme & payer) ........ 4,3
Créditeurs divers Mussec ...................... 1,2
Créditeurs belges O.M.A. ...................... 1,7
Total .... 7,2

Le montant récupérable au 31 décembre 1946 s’éle-
vait dés lors & 6,4 milliards.

De ce montant, 8 milliards ont été récemment payés
par les Etats-Unis.

Les engagements assumés par les départements
ministériels du chef de leurs achats devront, de leur
coté, faire I'objet d’une régularisation budgétaire —
sans provoquer d’ailleurs aucune dépense de trésorerie
nouvelle.

11T — Adwances ¢ la Société Nattonale des Chemins
de Fer Belges

Au 31 décembre 1946, les avances faites par I’Etat
3 la S.N.C.F.B. g’élevaient & 9,8 milliards. Au 31 mars
1947, elles s’élevaient & 10.164 millions. Il &’y ajou-
tait 2.859 millions d’avances de ’O.M.A. et de I’Office
des Séquestres. Le total des avances dont bénéficiait
4 cette date la S.N.C.F.B. s’élevait donc & 13.023 mil-
lions.

D’aprés les indications de la Société, cette somme -
avait été consacrée & la couverture des dépenses sui-
vantes :

(En millions)

«) Dépenses pouvant étre prises en charge
par U'Etat : reconstruction des dom-
mages par fait de guerre aux immeu-
bles du domaine public, aux biens
meubles, au matériel roulant, ete.,
logement et installation de troupes,

transport pour l'occupant ............ 8.462,3
b) Subventions de I’Etat pour réduction
des tarifs et hausse des charbons 919
c) Dépenses incombant a la Société et .
remboursables  .............. ... 2.947,6
12.328,9
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La différence entre le montant des avances con-
senties et les diverses affectations ci-dessus était done
de 694,5 millions de francs.

Cette différence se justifiait de la maniére sui-
vante : )

{En millions)

Créance de la Société Nationale des Che-
mins de Fer Belges sur 'Etat du chef de
billets forfaitaires, construction d’abris

pour compte de I’Etat, réductions
. familles nombreuses, combattants, etc. 350
Solde dont la Société Nationale des Che-
ming de Fer Belges était comptable vis-
a-vis de 'Etat ........................ 344,56
694,5

Quelques mots d’explication sont ici nécessaires.

L’Etat couvre en principe la réparation des dom-
mages de guerre subis par la S.N.C.F.B. comme ceux
de tous les établissements reconnus d’utilité publique.
Ces dommages s’étendent non seulement aux dom-
mages mobiliers et immobiliers, mais aux dommages
résultant du logement et de l’installation de troupes,
de transports ordonnés par I’occupant, ete.

D’autre part, les pertes subies par la Société du
chef de V’ingérence des Allemands dans I’Administra-
tion, salaires et traitements des agents des chemins
de fer durant le séjour forcé qu’ils firent en France
au cours des premiers mois de guerre, utilisation par
les Allemands du matériel belge sur les réseaux
étrangers d’Allemagne, de Hollande et d’Europe cen-
trale, ont également fait Pobjet d’avances faites par
I’Etat.

Une convention, qui sera soumise & l’approbation
du Parlement, réglera l’ensemble des relations entre
PEtat et la S.N.C.F.B.

IV — Awutres avances

L’exposé des motifs du projet de loi portant inté-
gration du budget des dépenses financées par
avances de trésorerie, dont le présent document
constitue une annexe, donne toutes les explications
voulues sur l'origine et la nature d’un ensemble de
6.8 milliards de franes d’avances de trésorerie
diverses qui existaient au 81 décembre 1946

11 suffira de faire ici mention des postes princi-
paux :

(En millions)

Avances aux Pays-Bas (1) 1.200

(1) Ces mesures font partie de 1’ensemble des crédits ouverts
aux Pays-Bas et qui peuvent dans leur état actuel étre décrits
comme suit :

Le total des avances consenties aux Pays-Bas par la Bel-
gique se monte A 4.130.000.000 de francs belges.

Ce total se répartit de la facon suivante:

Défense Nationale ...................... 216,8
Caisse mutuelle nationale d’Allocations

familiales et Caisse mutuelle auxiliaire

d’Allocations familiales ................ 162,56
Grand-Duché de Luxembourg en vue du

retrait et du remboursement des mark

circulant sur son territoire ............ 1.475
Fonds spécial de réparation des accidents

résultant de faits de guerre .......... 208
Ville d’Anvers .....cooiiiiineeeranannnn 75
Secours d’Hiver ...... e 90
Office de Liquidation des Interventions de

Crise  ...ooiiiiii i 163,56

(Suite de la note (1) de la premiére colonne.)

@) 1.400.000.000 de francs belges a titre de découvert de l'ac-
cord de paiement;

h) 2.230.000.000 de francs belges a titre d’avances anciennes
(pour faciliter l'exécution de 1’accord commercial venant &
échéance le 31 mai);

¢) 500.000.000 de francs belges a titre d’avance nouvelle pour
faciliter le financement et 1’achat de certains produits flgurant
au nouvel accord commercial et que les Hollandais ne consi-
dérent pas essentiels au fonctionnement de leur économie.

A — Découvert de l'accord de paiement :

La somme de 1.400.000.000 de francs belges qui constitue Ile
découvert de l'accord de paiement n’est pas appelée a é&tre
amortie. Elle constitue un volant desting a éviter que les
déséquilibres temporaires dans la balance des paiements hol-
lando-belges provoquent des mouvements d’or trop fréquent..

Toutefois, i1 a été décidé, a la suite de conversations enre-
gistrées dans le protocole des 2 et 3 mai 1947, que les Pays-
Bas acheéteraient 1 milliard de francs belges, dont une partie
serait fournie avant le 1er juillet 1947 et dont la deuxi®me partie
serait fournie avant le 31 mai 1948,

Les Pays-Bas viennent de verser, en exécution de cet engage-
ment, une somme de 500.000.000 de francs belges en or. A la
suite de ce versement, le compte n° 1 de la « Nederlandse Bank »
auprds de la Banque Nationale se trouve donc crédité de
500.000.000 de francs belges.

Au cours des négociations qui viennent de se terminer a
Bruxelles, les Pays-Bas ont pris l'engagement de verser la
deuxiéme tranche de 500 millions avant le 31 mai 1948 et au
plus tard par cing versements mensuels de 100 millions de
francs belges chacun a dater du 21 janvier 1948.

B — Remboursement des avances anciennes et nouvelles :

Le plafond de Yaccord de paiements a 6té provisoirement
élevé 3 4.150.000.000 de francs belges, afin de permettre le rem-
boursement immédiat en florins des Pays-Bas des créances
existantes.

11 a é6té créé, A cet effet, deux comptes distincts dont l'un,
le compte no 2, est crédité de 1’'équivalent en ficrins des Pays-
Bas de 2.230.000.000 de francs belges, valeur des créances
anciennes, et dont I’autre, le compte ne 3, sera crédité jusqu'a
concurrence de I’équivalent en florins des Pays-Bas de
500.000.000 de francs belges, au fur et 3 mesure de l'utilisation
par les Pays-Bas de la nouvelle avance consentie.

L’amortissement du solde créditeur du compte ne 2 de la
Banque Nationale de Belgique sera opéré par la « Nederlandse
Rank » par des transferts au crédit du compte ne 1 de la
Banque Nationale de Belgique de la contre-valeur en florins
des montants en francs belges indiqués dans le tableau
ci-aprés :

a) Du 30 aodt 1947 au 30 juin 1948 inclusivement: 110 mil-
lions de francs belges & raison de 11 versements mensuels de
10 millions de francs belges chacun;

b) Du 31 juillet 1948 au 30 juin 1949 Inclusivement : 300 mil-
lions de francs belges & raison de 12 versements mensuels de
25 millions de francs belges chacun;

¢) Du 31 juillet 1949 au 30 juin 1950 inclusivement : 720 mil-
lions de francs belges & raison de 12 versements mensuels de
60 millions de francs belges chacun;

d) Du 31 juillet 1950 au 30 juin 1951 inclusivement: 900 mil-
lions de francs belges 3 raison de 12 versements mensuels de
75 millions de francs belges chacun;

e) Du 31 juillet 1951 au 31 aotit 1951 inclusivement: 200 mil-
lions de francs belges & raison de 2 versements mensuels de
100 millions de francs belges chacun.

L’amortissement du solde créditeur du compte n° 3 de la
Banque Nationale de Belgique sera opéré par la « Neder-
landse Bank » par des transferts au crédit du compte no 1.
de la Banque Nationale de Belgique 4 raison de 5 versements
mensuels de la contre-valeur en florins de 100 millions de
francs belges du 30 septembre 1951 au 3f janvier 1952 inclusive-
ment,



Ministére des Affaires Economiques en

vue des importations de charbon et de

bois d’origine allemande .............. 362,

Office de Récupération Economique -..... 50
Fonds d’Amortissement de la Dette pu-
bligue .. ..o 54

Ministére des Colonies 1.400

Régularisation du solde non encore amorti
des avances du Trésor représentant la
contrepartie des mark retirés de la
circulation aprés la guerre 1914-1918 404

Pensions des veuves et orphelins des mem-
bres du personnel civil de I’Etat ainsi
que des officiers, militaires de rang
subalterne et des gendarmes ..........

Participation de la Belgique au capital
de la Société franco-belgo-luxembour-
geoise pour ’exploitation du réseau
ferré luxembourgeois .................. 98

Grand-Duché de Luxembourg pour cou-
vrir le déficit d’exploitation des chemins
de fer ........ e etteeersieseteieeeaees 23

Société Nationale des Chemins de fer

belges pour la construction de voitures
métalliques

450,5

280

Nombre de ces avances sont en principe récupé-
rables & plus ou moins longue échéance, certaines en
espéces, d’autres en titres. D’autres,
crent une dépense définitive de I’Etat.

Indépendamment de cet ensemble d’avances d’un
total de 6,8 milliards, il existait encore, au 31 décem-
bre 1948, 9 milliards d’avances de trésorerie dont l'in-
tégration est en cours selon la procédure normale de
I’ordonnancement.

enfin, consa-

%’*

' Traitant de la liquidation du passé, il faut men-
tionner enfin la dette que la Banque d’Emission &
Bruxelles, en liquidation, a vis-A-vis de la Banque
Nationale : 64.597 millions, et qui devra faire l’okjet
d’un arrangement avec celle-ci. Sous quelque point
de vue que ’on considére P’activité et la situation de
la Banque d’Emission & Bruxelles, en liquidation, il
est impossible, en effet, de laisser subsister dans les
actifs de la Banque Nationale de Belgique une
créance de cette importance qui a perdu la. plus
grande partie de sa valeur

" § 8 — Situation des budgets de 1955 et de 1946
aprés incorporation des avances de trésorer1le

- L’incorporation des avances de trésorerie aux bud-
'gets antérleurs & celui de 1947 sera, propre . 3-modifier
la physlonomle des budgets de 1945 et de 1948. .

‘Tes budgets
comme suit

dingi  transformés se présenteront

TABLEAU XXI1V

Situation des budgets de 1945 et 1946
aprds incorporation des avances de trésorerle

Budget de 1945
(en millions de francs)

Budeets
Budgets | résnltant Bn(lgets Tot
ordinaires de la ?; ra- olaux
guerre | Ordinaires
Deépenses
Avant incorporation des avan-
ces de trésorerie ........ 28.362 25.153 2.482 65 997
Avances de trésorerie ...... —_ 4 265 —_ 4.265
Totaux...| 28.362 29.418 2.482 60.262
Recettes...| 21.005 255 18 21.278
Excédent des dépenses sur les
recettes ................ 7.357 29.163 2.464 38.984
Budget de 1946
Dépenses
Crédits primitifs .......... 26.107 10.587 21.632 58.327
Crédits supplémentaires ....| 6.809 4.542 4.214 15.565
Réduction de crédits ...... 1.045 318 3.312 4.675
Totaux avant incorporation
des avances de trésorerie. .| 31.871 14.812 22.534 69.217
Avances de trésorerio (1)..... 498 12.474 5.622 18.594
Totaux (1)...] 32.369 27.286 28.156 87.811
Recettes...| 41.839 4.181 14.620 60.640
Excédent des recettes sur les
dépenses ........o.0unnn 9.470 — —_— —
Excédent des dépenses sur les .
recettes ................ —_ 23.105 13.538 27.171

(1) Indépendamment du fait que les avances restant 4 récu-
pérer sur O.C.R.A., O.M.A. et Missec ont 6t rattachées au
Budget pour ordre.

s

Les conclusions dégagées de I’examen des budgets
de 1945 et de 1946, avant incorporation des avances
de trésorerie, se trouveront dés lors renforcées.

En 1945, tous les budgets se présentérent en défi-
cit, le total se chiffrant par 38.984 millions de franes,
dont 36.520 millions pour les budgets.ordinaires et
budgets résultant de la guerre.

En 1946, les budgets ordinaires laissent prévoir
Pexistence d’un boni de 9.470 millions. Mais ce boni
se révéle insuffisant pour couvrir le déficit du budget
des recettes et dépenses résultant de la guerre —
23.105 millions. ‘

I’ensemble de ces budgets laisse un déficit de
13.635 millions. Le déficit de 13.536 millions présenté
par le budget extraordinaire porte le déficit total 3
27.171 millions de francs.

Il faut cependant observer que le budget de 1945 et
plus encore le budget de 1948 supportent le poids
‘de la régularlsatlon d’avances de trésorerle qu1 ne
leur sont pas toutes ‘imputables.

C’est dans la, hgne de cette évolutlon budgétau‘e
qu’il faut se placer pour appréc.ler le budget de 1847.
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§ 4 — Redressement du budget de 1947

Dans le discours qu’il prononga le 24 avril 1947
devant la Chambre des Représentants, le Ministre des
Finances décrivit la situation du budget de 1947

Dépenses. — Tels qu’ils ressortent des budgets
votés ou soumis aux Chambres, les crédits budgé-
taires se présentent comme suit :

(En millions)
de francs)
Budget ordinaire ....................... 33.405
Budget des dépenses résultant de la
guerre  .............. e eeeeraeeee e 12.066
Budget des dépenses extraordinaires .... 18,122 (1)
63.584

Mais ces chiffres doivent, dés Vabord, subir cer-
taines corrections :

1° D’une part, il y a lieu de transférer du budget
extraordinaire au budget ordinaire 1.5622,5 millions
représentant les intéréts et prorata d’intéréts rela-
tifs & IEmprunt d’Assainissement monétaire et qui
constituent, en fait, une dépense courante de I’Etat
relevant du service de la dette.

Le budget extraordinaire doit, en effet, étre
réservé aux dépenses constitutives d’actifs au profit
de PEtat.

2° Il y a lieu, d’autre part, d’ajouter aux dépenses
résultant de la guerre un supplément de 3 milliards
de francs aux crédits qui y sont dés & présent
inscrits, pour le financement de la réparation des
dommages de guerre aux biens privés, et pour l'in-
demnisation des prisonniers de guerre, des prison-
niers politiques et des victimes civiles de la guerre,

Quelques explications sont ici nécessaires.

Le Gouvernement a décidé de proposer au Parle-
ment la création d’une Caisse autonome des Dom-
mages de guerre aux biens privés. La constitution
de cette Caisse se justifie par le désir d’assurer &
la réparation des dommages de guerre aux biens
privés des ressources certaines qui puissent former
la base du financement de toute l’ccuvre de restaura-
tion.
2.500 millions pendant toute la durée de son exis-
tence, c’est-d-dire quinze ans. Cette dotation sera
mise & charge des budgets ordinaires, c’est-d-dire
qu’elle sera couverte par les ressources couranter de
VEtat.

Asgurée de ces ressources, la Caisse pourra se pro-
curer les compléments de trésorerie nécessaires & son

(1) Dont 12.000 milllong pour l’amortissement de 1I'Emprunt
d’Assainissement monétaire et 1.522,5 million: pour le service
a’intéréts de cet emprunt.
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La Caisse sera donc dotée d’une annuité de-

fonctionnement, par P’émission d’emprunts propres,
dont la dotation permettra ’amortissement.

Compte tenu de ces modifications, les budgets de
1947 présenteraient la physionomie suivante :

(En millions
de francs)
Budget ordingaire  .........oceieieeenen... 84.927
Budget des dépenses résultant de la
guerre et eieeseeiie s et 16.056
Budget des dépenses extraordinaires 16.600

Ce dernier budget s’analyse lui-méme comme suit :

Amortissement de 1I’Emprunt d’Assai-

nissement monétaire .................. 12.000
Dépenses  d’investissement proprement
dites .......... et er et 4.600

Htecettes. — Le budget des voies et moyens comrpor-
tait, en regard de ces dépenses, les prévisions sui-
vantes : -

Recettes ordinaires :
{En millions

de francs)
Impéts - -
Contributions directes .................. 16.818
Douanes et Accises ................cc.... 6.338
Enregistrement  ........................ 13.205
36.391
Péages  .....iiiiiiiiiii e 892
Capitaux et revenus .................... 681
Remboursements ................c00.i0e, 773
88.637
Recettes compensatoires ................ 114
Recettes de réparation .................. 4
Total des recettes ordinaires : 38.755
Recettes résultant de la guerre .......... 1.842
Recettes extraordinatires ................ 12.77
53.472
Résultats.

Sur ces bases, les prévisions budgétaii'es relatives
& DPexercice 1947 ainsi amendées s’énongaient deés
lors comme suit :



TABLEAU XXV
Budget de 1947
(en millions de francs)

B udgtzii Budget
desr des recett
Bud ot des | op gog
got:
ordinaire | G6PODSES | gepengeq | Totaux
résultant | -~ o -
de la |, dinaires
guerre
Recettes .................. 38.765 1.942 12.775 53.472
Dépenses.................. 34.927 15.056 | 16.600(1)] 66.583
Boni...| 3.850 — — —
Excédent des dépenses sur les
TOCObtES . ........iiiiias — 13.114 3.825 —
Résultat final (Mali) ....... - _ - 13.111

(1) Dont 12.000 pour I’amortissement de I’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire.

Sur ces données, les directives de la politique bud-
gétaire et financiére s’esquissaient comme suit:

Budget extraordinaire. — Dans Yétat de plein
emploi ot fonctionne 1’économie, le budget extraordi-
naire peut et doit étre allégé de tous les travaux qui
ne présentent pas un caractere urgent et dont Pexé-
cution peut &tre reportée & un moment ol elle offri-
rait de nouvelles occasions d’emplois.

Un examen des budgets a permis de réduire de
854 millions les crédits primitivement envisagés. Ces
réductions font l’objet du document n° 348 de la
Chambre. Le surplus, ramené & 3.746 millions de
francs, se rapporte exclusivement & des dépenses
d’investissement. Il convient de rapprocher ce mon-
tant du total des recettes extraordinaires correspon-
dantes, soit 775 millions, compte non tenu des impdts
affectés & ’'amortissement de I’Emprunt d’Assainisse-
ment monétaire.

L’excédent des dépenses d’investissement sur ces
recettes atteint ainsi 2.971 millions et peut, en appli-
‘cation stricte des principes, étre couvert par l’em-
prunt.

L’émission de certificats de trésorerie 4 p. ¢ &
5 ou 10 ans, & laquelle ’Etat a procédé au mois de
juin 1947, ayant procuré 3.557 millions de francs, le
budget extraordinaire est couvert. .

Budget ordinatre et budget des recettes et des
dépenses résultant de la guerre.

Le déficit d’ensemble pour ces deux budgets
atteint 9.264 millions.

En outre, il faut prévoir loctroi par I’Etat
d’avances & la Société Nationale des Chemins de fer
belges, qui, & leur rythme actuel, pourraient attein-
dre 38 milliards. De ce montant, une partie couvre
des dommages de guerre destinés & tomber & charge
de I'Etat et une autre des dépenses d’exploitation
dont la Société devra remboursement & 1'Etat.

Le déficit de 9,2 milliards doit étre résorbé, de

! méme que la partie non récupérable des avances &
consentir & la S.N.C.B.F. que I’Etat aurait & prendre
définitivement & sa charge.

La résorption de ce déficit se fera de la maniére
suivante, d’aprés la déclaration faite par le Ministre
des Finances, dans son discours du 24 avril 1947 &
la Chambre :

1. Programme d’économie d’environ 10 p. c¢., c’est-

by

a-dire 4 & 5 milliards.

2. Malgré les dégrévements consentis dans le sec-
teur de la fiscalité, une estimation prudente et modé-
rée fait prévoir une plus-value de 5 milliards sur ’en-
semble des recettes.

*
L

- Des plus-values substantielles peuvent é&tre atten-
dues des recettes fiscales, par rapport aux prévisions.
Pour les cinqg premiers mois de 1947, les plus-values
atteignent, en effet, 3.716 millions de francs, malgré
des retards considérables dans la perception des con-
tributions directes. ‘

Une premier ensemble de réductions des crédits,
soumis au Parlement (document n° 348), réduit de
554 millions les dépenses ordinaires et de 707 millions
les dépenses résultant de la guerre.

La réduction doit étre particuliérement recherchée
dans deux ordres de dépenses :

1° Justifiées dans la période immédiatement succes-
sive & la guerre, lorsque les conditions des marchés
étaient faussées par les facteurs de hausse acciden-
telle des prix et des cofits de production, les sub-
ventions ne peuvent rester une charge permanente de
I’Etat.

Les subventions sont destinées & disparaitre au fur
et & mesure que l’économie fait retour & des condi-
tions normales de production et d’échange. Sauf cas
exceptionnel, il n’incombe pas, en effet, & I’Etat d’as-
sumer la charge d’une fraction du cofit de produc-
tion de I’économie privée.

La politique de subvention sera donc revue et amen-
dée dans toute la mesure permise par la politique
générale des prix. Des compensations seront assu-
rées aux consommateurs dans les cas et dans la
mesure nécessaire au maintien du pouvoir d’achat des
salaires ;

20 Le retour progressif & une vie économique nor-
male permet la démobilisation de nombreux services
de I'Etat créés ou développés & la suite des circon-
stances nées de la guerre. L’effectif du personnel de
PEtat a été porté de 51.000 agents en 1939 & 91.450
en 1945. Une réduction est possible sur ce chiffre.

Certains départements sont, par leur nature, tem-
poraires.

Une série de services et d’administrations tempo-
raires seront supprimés.
 La liquidation de 1’0.M.A., impliquant la réalisa-
tion de ses stocks, sera accélérée.
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Un arrété a été pris organisant, sous 'autorité du
Ministre des Finances, la liquidation définitive d’une
série d’organismes de guerre existant dans divers
départements ministériels.

*
L 4

Une comparaison des dépenses de 1938 et 1947 con-
duit aux constatations suivantes :

Millions de francs 1938 ' 1947

Dépenses ordinaires .................... 11.953 34.927

Dépenses résultant de la guerre ........ — 15.056
Dépenses extraordinaires ............... 2.528 4.600 (1)

Totaux. .. 14.481 54.583

. (1) Compte non tenu de 12 milliards affectés a I’amortisse-
ment de I’Emprunt d’Assainissement monétaire. :

Le coefficient de ’ensemble des dépenses publiques
est de 376 p. c., celui des dépenses ordinaires et des
dépenses résultant de la guerre étant de 418 p. c.
Ces indices s’opposent & l’indice des prix de détail,
qui est de lordre de 330 par rapport au niveau de
1936-1938.

La conclusion se dégage que les dépenses publiques
péchent par excés — et les dépenses qui n’aboutissent
pas & la constitution d’actifs en principal lieu — et
que Veffort de réduction doit é&tre poursuivi, aboutis-
sant & D’élimination de toutes les dépemses que ne
justifie pas une nécessité absolue ou une utilité <uffi-
sante.

CHAPITRE 11

Situation de la dette publique

§ 1 — Situation de la dette publique
auw 81 mars 1947

La dette publique était ainsi représentée au 31 mars
1947 (en millions de francs) :

1) Dette ntérieure :

a) consolidée  .............. 99.757

b) & moyen terme .......... 28.048

¢) & court terme ............ 120.326
248,132

2) Dette extérieure :

a) consolidée (1) ............ 9.887

b) & court terme ............ 229
10.116
258.248

Plus particulitrement, le montant des avances de
la Banque Nationale & 'Etat s’élevait au 31 mars 1947
3 48.864 millions de francs, se répartissant comme
suit : :

(1) Dette moratoriée exclue.

(En millions
de francs)

1° Certificats « A » (Compte propre et
O.M.A)) e e eerereees

Ces certificats se justifiant eux-mémes
comme suit :

Avances consenties en vertu des conven-
tions du 10 mai 1940 et du 23 juillet

1941, ramenées au 31 aofit 1944 & 18.210

Bons du Trésor 4 6 mois sans intérét
émis & Londres pendant 1’occupation du

territoire belge et renouvelables 5.998,5

Avances consenties du 1° septembre 1944

au 31 mars 1947 et non résorbées 28.688,5

......

47.882

Le chiffre de 47.832 millions doit étre
placé en regard de celui de 50 milliards
de francs, auquel, par un échange de
lettres intervenu en octobre 1945 entre le
Gouvernement et la Banque Nationale de
Belgique, a ¢été fixé le plafond des
avances de la Banque Nationale & I’Etat.

2° Certificats « C » (avances aux troupes
alliées)

~ Ensemble : 48.864

§ 2 — Hvolution ultérieure de la dette publique

Lorsque, se dégageant de la situation actuelle. on
cherche & se représenter comment la dette publique
pourra évoluer dans un avenir prochain (abstraction
faite des émissions auxquelles devrait procéder
I’Etat), on aboutit & cefte estimation :

(En milliards
de francs)

Montant de la dette au 31 mars 1947
(compte non tenu de la dette moratoriée) 258,2
Il y a lieu de prévoir la reprise par I’Etat
de la dette de la Banque d’Emission &
Bruxelles envers la Banque Nationale de
Belgique 64,5

la dette serait

................................

Aprés cette opération,
portée 3 322,7

Mais il y a lieu de déduire par contre :

L’amortissement ultérieur de I’Emprunt
d’Assainissement monétaire par le pro-
duit des impdts spéciaux, d’un montant
difficilement évaluable, mais qui, sur la
base d’un rendement possible de 40 mil-
liards, peut étre provisoirement arbitré a
(13,2 milliards ayant déja été pergus).

26,8
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Le compte spécial existant au nom du
Trésor auprés de la Banque Nationale du
chef de la reprise par I’Etat des billets de
la Banque Nationale bloqués et annulés 67,6
Le produit de la réévaluation de I’en-
caisse-or de la Banque Nationale (apres
qu’une loi définissant définitivement le
contenu-or du franc belge en aura permis
Pattribution & I’Etat) .................. 10,0

Soit total & déduire .. 104,3

La dette publique serait ramenée, aprés ces opéra-
tions de régularisation, & un montant de 218,4 mil-
liards environ.

Plus particuliérement, la dette de I’Etat vis-a-vis
de la Banque Nationale sera ainsi modifiée aprés les
opérations de redressement dont il vient d’étre ques-
tion.

(En millions
de francs)

Dette de I'Etat vis-3-vis de la Banque
Nationale au 31 mars 1947 ............ 47.832
Reprise par I'Etat de la dette de la
Banque d’Emission & DBruxelles envers
la Banque Nationale ...... ceriecnaanes 64.507

Apres cette opération, la dette serait de 112.429
Mais les postes suivants pourront étre

A

appliqués & sa réduction :
Compte spécial existant au nom du Trésor

du chef de la reprise par I’Etat des bil-

lets bloqués selon le processus qui a été

exposé dans la premiére partie ........ 63.520
Compte spécial existant au nom du Trésor

du chef des billets non déclarés, & la

suite des arrétés du 6 octobre 1944 (dont

4 milliards au minimum peuvent é&tre

tenus pour acquis) ..........i.ieieeannn 4.566
Produit de la réévaluation de ’encaisse-or -
de la Banque Nationale de Belgique .. 10.493
Total & déduire .. 78.579
La dette de I’Etat envers la Banque
Nationale serait ainsi ramenée & ...... 33.850

Ces opérations ne feront que réguiariser en compta-
bilité publique une situation qui existe actuellement
de fait. La situation comptable de la Banque Natio-
nale se trouvera allégée de postes actifs et passifs qui
Palourdissent en méme temps que la situation géné-
rale de I’Etat en sera clarifiée.

§ 3 — Considérations générales

Trois problémes se posent en ce qui concerne la
dette publique :

I. La comparaison de la dette publique belge avee
celle de 1’étranger; )

II. la répartition de la dette entre les dettes de
différentes natures et échéances;

III. la charge de la dette.

"TaABLEAU XXV

Indice de la Dette publique totale en 1948
Juin 1939 = 100 (1)

Belgique, non compris Emprunt Assainisse-

ment monétaire ............coiiiiiaiinn.. . 376 %
Belgique, y compris Emprunt Assainissement

MONELAIre ...ovvrnriinr ittt 478 %
Grande-Bretagne ................oiiiiiill, 311 %
Budde -vviverniiiiiiiiiiii i 431 %
Pays-Bas ...........ooennnn e 462 %
France ..cooevinivenniinnnnnernurnienannennn.. 504 %
Etats-Unis  ...ooovniiiiiiiiiiiiniiiiinnnniens 672 %

(1) Référence décembre 1938 pour la Belgique, la France et les
Pays-Bas, mars 1938 pour la Grande-Bretagne et juin 1938 pour
les Etats-Unis.

Un autre calcul confirme que la dette publique
n’est point anormalement élevée en Belgique.

TABLEAU XXVII
Montant de la Dette publique de difiérents pays

Par tote
d’habitant Parrapport an
{en francs revenu nationa]
belges)
Belgique v.oveviiierinciniaciecnnnacnes 30.720 133 ?
Grande-Bretagne Ceereneees 95.509 304 Z
Pays-Bag............ . 33.660 180
FIBOO . 22 vvvvnnsennnesenseneernnns 20.226 115 9
EAa18-URi8 +rvnvn i .| 87600 153 %)

La dette publique belge peut étre analysée comme
suit au 31 mars 1947 :

En milliards
de francs En po.
Dette extérioure (1) ......ccovvevnunens 10,1 3,90
Detto intérieure consolidée.........oove. 99,8 38,60
Dette & moyen terme .............e.es 28 10,84
Dette & court terme. ......oooveeraeanas 120,3 46,60
268,2 100 %,

(1) Dette moratoriée exclue.

La dette extérieure peut étre tenue pour modeste,
aprés les épreuves traversées par le pays depuis sept
ans.

Les inconvénients de existence d’une dette flot-
tante importante sont considérablement atténués par
le fait que celle-ci est principalement logée auprés des
banques qui,. en vertu de ’arrété du b février 1948,
doivent en détenir en permanence une large propor-
tion en représentation de leur passif exigible & vue
et & court terme en francs belges, ou bien auprés de
la Banque Nationale dont les rapports avec ’Etat sont
réglés par convention.

L’incidence de la dette publique se mesure plus par
les charges d’intérét qu’elle entraine que par sa valeur
en capital.

Ces charges se mesurent le plus utilement par téte
d’habitant et par rapport & la valeur du revenu
national. ‘
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TABLEAU" XXVIII

Charges de la Dette publique en 1946

Par téte Par rapport an

d’habitant |revenu national

(en fr. b.)
Belgique : non compris I'Emprunt A. M... 764,9 3,38 ¢
Belgique : y compris I'Emprunt A. M..... 937 4,15 "7
TIANCE 2t vuvnananrnrnnnsnarsnsnerinis 326 1,85 9
Grande-Bretagne .................o.0n 1.819 5,76 9,
Pays-Bas.......cooooeeiiiiiiiii, 1.340 7,17 9,
Etata-Unis ........cooiviiiiiiinin. 1.499 2,79 %

Les charges de la .dette publique belge sont allé-
gées par le fait qu’une fraction de celle-ci est sans
mtérét (engagements correspondant aux avoirs des
particuliers en comptes chéques postaux et dette
envers la Banque Nationale) et une autre 3 intérét
modeste (dette flottante détenue par les banques).

CHAPITRE III

Situation de la monnaie et du crédit

La situation de la monnaie et du crédit peut étre
considérée sous deux aspects : sous laspect de la
situation monétaire extérieure et sous Vaspect de la
situation monétaire intérieure; ces deux aspects sont
d’ailleurs intimement liés. La position internationale
du franc belge est d’autant plus forte que sa situation
intérieure est saine.

§ 1 — Position internationale du franc belge

Au cours des deux années qui suivirent la libération
et qui expirérent le 31 décembre 1946, la Belgique a
pu recevoir 78,3 milliards d’importations (1) auxquels
s’ajoutérent quelque 11 milliards d’autres paiements
extérieurs, sans entamer son encaisse d’or et de
devises, ceci en dépit du fait que les exportations ne
lui procurérent pendant la méme période que 33,4 mil-
liards de devises. Ce que Pon a appelé le « miracle
belge » ne fut possible que grice aux prestations que
la Belgique eut ’occasion de faire aux armées alliées
et aux contre-prestations (totales ou partielles) qu’elle
en regut en, devises et en nature. Le solde passif de
la balance des comptes fut couvert, indépendamment
des prélévements sur les emprunts de 100 millions de
dollars E.-U. et de 100 millions de dollars canadiens,
par le rapatriement de revenus étrangers et de capi-
taux belges 3 ’étranger, ainsi que par des recettes de
nature diverse.

Schématiquement, la balance des paiements se pré-
sente comme suit de fin septembre 1944 & fin décem-
bre 1946 :

) Indeb’endai:nment des '« importations » gratuites ou non
réglées, recues au titre du Mutual Aid, du Military Civil Pro-
gramme, dic. ’ ’

TABLEAU XXIX
Balance estimative des palements pour la période
de fin septembre 1944 3 fin décembre 1946

(en millions de francs)

Entrées
Exportations  .................... 33.447
Services rendus (1) .............. 20.582
Opérations financiéres ............ 20.770
Divers ..o 19.578
Total .... 94.377

(1) Solde des troupes, mouvement de voyageurs, primes d'assu-
rances et commissions de banques.

Sorties
Importations .................... 78.321
Services regus .................... 2 575
Opérations financiéres ............ 6.398
Divers  ...oiiiiiiiiiiiieeaie, 2.390
Solde des entrées d’or et devises.. 4.693
Total .... 94.377

Le mouvement d’entrées et de sorties de devises
se traduisit, en définitive, par une entrée nette d’or
et de devises de 4.693 millions de francs.

Grice & ce résultat, la valeur internationale du
franc belge est restée indiscutée sur le marché officiel
et elle n’a cessé de se renforcer sur les marchés libres.
L’Institut belgo-luxembourgeois du Change a pu
relicher la réglementation relative aux opérations de
change.

Au cours du premier trimestre de 1947, les régle-
ments relatifs aux importations ont dépassé de
6.782 millions les recettes laissées par I’exportation.’
Ce déficit fut encore une fois couvert par les revenus
de services, les rentrées de capitaux et l’encaisse-
ment de revenus de capitaux, indépendamment de
quelques recettes diverses.

TABLFAU XXX .
Balance provisoire des palements
du premier trimestre 1947

(en millions de francs)

Entrées
Exportations ...............oo.l 11.811
Services rendus (1) .............. 3.402
Opérations financidres ............ 8.228
Divers  ...iiiiiiiiiiiiiiieeas 4.703
Total .... 28.144
(1) Dont régiement O.M.A.  .eeeveennnns 2.010.
frontallers  .......c.cceiiienns 454.
Sorties
Importations  ................... 18.593
Services rendus .................. 1.229
Opérations financiéres ............ 6.072
Divers . ccvirriiininaneanians 2.1563
Entrée nette de devises .... 2.132
Sortie nette d’or .......... 2.035
Solde o7
Total . 28.144
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Les réglements du premier trimestre de 1947 lais-
sérent un modeste boni de 97 millions.

Au terme de cette évolution, les moyens de paie-
ment internationaux détenus par I’Union 4conomique
belgo-luxembourgeoise se présentaient comme suit (en
millions de francs) :

[ A 30.410
Devises sous déduction du surplus des
engagements en francs belges envers 1’étran-
ger sur les créances en francs belges sur
Pétranger .........iiiiiiiiiiiiiieii e 10.359

Total .... 40.769
C’est dans sa capacité d’exportation que le pays
doit trouver le moyen de porter et de maintenir les
importations au niveau qu’il réclame. A cet égard, il
est réconfortant de constater que la situation des der-
niers mois a marqué une sensible amélioration.

*
*  »

Tout ce qui vient d’étre dit se rapporte & la balance
générale des échanges et des paiements de I’Union
économique belgo-luxembourgeocise. A 'intérieur de
ce cadre, des déséquilibres peuvent se présenter et
se présentent en effet dans I’état de nos relations avec
les différents pays étrangers considérés séparément.
C’est ainsi qu’une trop faible partie de nos expor-
tations est dirigée vers les pays & monnaie forte qui
sont précisément ceux auxquels nous puisons le prin-
cipal de nos importations. Un déséquilibre inverse
se présente dans nos relations avec les pays & mon-
naie faible.

La solution des problémes posés par cette situation
se trouve, d’une part, dans le rétablissement progres-
gif des reglements monétaires multilatéraux, et
d’autre part dans I’amélioration de nos courants d’im-
portations et d’exportations.

Entretemps, des accords de paiements ont été signés
avec une série de pays en vue de ménager des marges
de crédit en faveur de chacun des partenaires.

A fin juin, ces crédits sont les suivants (en millions
de francs) :

Grande-Bretagne

.................. 883
Danemark ..........coiiiiiiiienn, 500
France ......cocovvviviveenvevnenn.. 1.200
Hollande ......cooevveiieennnnnnnn. 1.400
Norveége ....ovvviiiiiiiiia... 600
Portugal ............oil, 176
Suéde ....ciiiiiiiiiiiii, 1.219
Suisse ..o.iiiiiiiiiiiiiini 210
Tchécoslovaquie .................. 75
Bulgarie .............oiiil, 20
Hongrie .......c.oviviiiiiiinn.t, 10
Argentine . ......oveiiiiiiiiiienann 1.435

Brésil ...l 1.000
Espagne ........cciiiiiiiiiiinn., 76
Finlande .........ccoivviiiinann... 150
Italie ...l 100
Pologne ...l 25
Uruguay ..ovvveenieinvnenennenanns 50
Yougoslavie  ...........iiieeiaal, 75
Autriche ........... ..l 10

9.213

La majorité de ces crédits présentent d’ailleurs un
solde en notre faveur. Ils augmentent d’autant nos
facultés de réglements internationaux.

§ 2 — Situation intérieure de la monnaie
et du crédut

Bien que la Belgique ait eu 3 subvenir depuis deux
ans et demi 4 un volume de dépenses publiques
extrémement élevé et au réglement d’importations
massives, la monnale a conservé toutes ses qualités.

L’encaisse d’or et de devises représente plus de
50 p. c¢. des engagements de la Banque Nationale, le
surplus de la couverture étant formé certes de créances
sur I’Etat, mais aussi, dans une mesure croissante,
de créances sur I’économie privée, ce qui est tout &
la fois le signe de ’expansion des échanges commer-
ciaux et de la souplesse du systéme monétaire.

A son niveau actuel, le volume global des moyens
de paiement disponibles suffit d’une maniére géné-
rale aux besoins des échanges tels qu’ils s’établissent
au niveau de la production et des prix. La preuve en
est double : le niveau des prix et des salaires s’établit
a la hauteur indiquée par la circulation monétaire;
I’économie est pleinement occupée.

Aussi longtemps que subsiste cette situation, il serait
sans utilité de répandre dans ’économie des moyens
de paicment additionnels, soit par une libération pré-
cipitée des avoirs temporairement indisponibles et
a fortior: des avoirs bloqués (sauf & la faveur des
recettes percues d’autre part), soit par une expansion
démesurée du crédit bancaire, celle-ci conduisant par
Pintermédiaire du réescompte des effets publics logés
chez les banques, & une expansion de la monnaie.

Intervenant ‘prématurément, cette expansion des
moyens de paiement pourrait, au contraire, aggraver
I’état de tension des prix dans lequel vit I’économie.

Mais ceci signifie, a contrario, que la monnaie
pourra &tre rendue & plus de facilité au fur et &
mesure que se développera le volume de la production
et des échanges.

(est sous le signe de ces principes qu’il faut consi-
dérer la politique monétaire et la politique du crédit.

I. — Sauf les besoins momentanés de la Trésorerie,
I’Etat doit, dans les circonstances présentes, s’inter-
dire en principe de recourir aux avances de 1’Insti-
tut d’émission pour couvrir un déficit budgétaire.
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poursuivie au fur et 3 mesure de la perception des

" les banques en 1946 n’a augmenté que dans une

L’augmentation de la circulation monétaire, s’il en
est, doit étre réservée au développement de la pro-
duction économique réelle du pays.

C’est dans ces limites qu’il sera procédé & une libé-
ration progressive des avoirs temporairement indispo-
nibles, au fur et & mesure que I’Etat disposera des
ressources pour ce faire.

La libération des comptes bloqués sera elle-méme

3

Impdts spéciaux & ce destinés.

II. — L’ensemble des ressources dont ont disposé

mesure modeste, la diminution des comptes tempo-
rairement indisponibles étant compensée par l'aug-

mentation des dépéts libres.

TABLEAU XXXII

TABLEAU XXXI
Dépdts bancaires
Mouvement des dépbts dans les banques
(en maillions)

Comptes
A vue et temporai- | Total
& moins d%npll:gis Total rement des
d’un mois indispo- dépodts
nibles

1945 Décembre ..| 34.721 1.918 36.639 17.812 64.451
1946 Mars ...... 37.266 2.196 39.462 16.577 56.039
Juin ...... 39.672 2.168 41.840 14,452 56.292
Septembre .| 41.167 2.575 43.742 12.608 56.350
Décembre ..| 43.785 2.234 46.019 11.467 57.486

Dans ce cadre, le systéme bancaire a augmenté le
volume des crédits distribués & 1’économie privée, en
diminuant sa participation au crédit public.

Crédits bancaires & I'Etat et & I’économie privée

31/12/1945 31/3/1948 30/6/1946 30/9/1946 31/12/1946 31/3/1947

Crédits bancaires au secteur public :

1o Effets ublics réescomptables &

* Np .................. 3.899.835 14.396.122 11.652.5668 10.475.391 12.371.016 11.826.126

% gffffBP“gg:w’:;‘;;};':m;%“ 21.445.334 22.636.459 24.009.805 23.700.867 21.080.518 21.642.716

Certificats de trésorerie & recevoir - 12.208.124 656.096 - . - —

30 Fonds publica belges ......... 5.071.600 5.065.807 5.181.850 5.085.109 5.058.765 4.886.970
Crédits bancaires au secteur privé : ) ’

1o Portefeuille commercial ....... 2.044.300 2.338.352 2.905.648 3.392.498 3.677.991 4.837.229

20 Effets réescomptés ........... 1.331.496 1.680.879 1.822.503 2.479.021 3.652.564 2.510.000

30 Débiteurs. — Avances sur titres 8.032.881 8.259.223 9.554.119 10.827.503 12.000.611 11.535.270
Pourcentage des crédits b es par rap-

port & Vensemble d;a crédits accordés : " 740 o o 9 67

6) eu secteur public............. 79 9 78 9

b) au seeteur privé ............. é 22 9, 26 é; 29 /z 33 9% 33 {z

L’augmentation des crédits privés est restée conte-
nue depuis un an par les dispositions de larrété du
5 février 1946, qui prescrit aux banques de détenir
a4 tout moment en avoirs de premiére trésorerie et
en effets publics une couverture de 50, 60 ou 65 p. ¢. —
selon leur importance — de leur passif exigible & vue
et & court terme exprimé en francs belges.

Toutefois, le réescompte a permis le développement
des crédits commerciaux qui donnaient lieu & la créa-
tion d’effets de commerce.

A plus longue échéance, I’Etat considérera la possi-
bilité d’alléger la participation des banques au crédit
public en remboursant progressivement la dette flot-
tante dont elles sont détentrices & la faveur des
emprunts de consolidation qu’il émettrait sur le
marché.

La véritable solution du probléme du financement
public et privé se trouve non seulement dans la ges-
tion de la monnaie, mais dans la formation et I’in-
vestissement de l’épargne.

Les conditions fondamentales de la formation et du
placement de ’épargne sont le sentiment de sécurité

que ’épargnant peut éprouver dans la valeur moné-
taire et réelle de ses placements, et ’attente d’un
revenu suffisant pour compenser le sacrifice de
consommation qu’implique toujours la formation
d’épargne. A ces objectifs doivent étre subordonnées
la politique monétaire qui doit confirmer la confiance
que le pays porte & la monnaie, la politique financiére
qui doit susciter les offres de capitaux et ménager une
harmonie équitable entre les émissions publiques et
les émissions privées selon les besoins respectifs des
deux secteurs de l’économie, la politique fiscale qui
ne peut contrarier ou doit méme stimuler la forma-
tion d’épargne et son investissement, et, derriére cha-
cune de ces politiques, la politique économique qui
doit créer et maintenir la sécurité et la rentabilité
nécessaires 3 leur succés.

La Belgique est placée devant des tiches considé-
rables : assainissement du passé, équilibre du présent,
préparation de ’avenir. La politique financidre peut
beaucoup pour réaliser ces objectifs. Elle g’y atta-
chera. Mais la véritable réponse & la politique du Gou-
vernement se trouve dans l’effort de production,
d’épargne et d’investissement du pays.
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainst
que les avis offictels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Uéconomie générale du pays
et qui ont fait U'objet d’une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant .celur de la paru-
tion du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnde
éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
auzx autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
sutvantes .

ECONOMIQUE

1. Législation économique et sociale générale
I1. Législation monétaire, bancaire et financiére
1I1. Législation agricole
IV. Législation industrielle
V. Législation du travail
V1. Législation relative au commerce intérieur
VII1. Législation relattve au commerce extérieur
VII1I1. Législation des transports
IX. Législation relative aux priz et aux salarres
X. Législation relative au rationnement et au
ravitaillement
XI1. Législation en matiére de restauration et de
dommages de guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE

Loi du 30 janvier 1947
contenant le budget du Ministére des Affaires étran-
geres et du Commerce extérieur pour Uexercice
1940 (Moniteur, 7 maz 1947, p. 4656).

Arrété du 28 février 1947
créant Commaisston technique générale pour
Vétude de la classification des professzons (Moni-
teur, 18 mas 1947, p. 5111).

une

' Arrété du Régent du 28 avril 1947
prévoyant la publication aw « Moniteur belge » des

demandes de prolongation de la durée des brevets

d’invention. (Moniteur, 15 mas 1947, p. 5014).

Loi du 30 avril 1947
ouvrant de nouveauzr crédits provisoires a valotr sur
les budgets de Uexercice 1947 (Moniteur, 1 mae
1947, p. 4464).

Arrété ministériel du 3 mai 1947
ordonnant wne statisitque annuelle de la production
dans Uindustrie du tissage (Moniteur, 24 mai 1947,
. 5286). ‘

Arrdté du 6 mai 1947
modifiant les arrétés du Régent des 14 décembre 1945
et 28 février 1946 et abrogeant celur du 15 juillet
1946, relatifs ¢ Uoctror d’une indemnité en faveur
des ayants droit des militaires soldés de Uarmée
belge (Moniteur, 9 ma: 1947, p. 4796).

Loi du 12 mai 1947

apportant des modifications au montant de la tare
professtonnelle, de la contribution mnationale de
crese et de Uimpbt complémentaire personnel
(Moniteur, 25 mar 1947, p. 5312).

Arrété du Régent du 12 mai 1947
modifrant les arrétés des 28 novembre 1945 et 28 fé-
vrier 1947, relatifs o Uexécution de larticle 6 de
la lov établissant un tmpdt sur le capital (Moni-
teur, 29 mar 1947, p. 5376).

Loi du 14 mai 1947
relative aux comptes de prévision de la Kégie des
Télégraphes et des Téléphones pour Uexercice 1946
(Moniteur, 22 maz 1947, p. 5246).

Arrété ministériel du 27 mal 1947

relatif au régime. fiscal des hutles minérales (Moni-
teur, 26,.27 et 28 mac 1947, p. 5343).

Loi du 30 mai 1947
portant interprétation de Varticle 1 de la lov du
12 mai 1947 suspendant temporairement certaines
erécuttons en matiere de bauzr & loyer (Moniteur,
31 mav 1947, p. §5504).
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II — LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété du Régent du 21 mars 1947
modifiant Varrété royal du 22 mars 1939 instituant
un Conseil interfédéral du Crédit a I Outillage arti-
sanal (Moniteur, 15 mas 1947, p. 5012).

Arrété du Régent du 21 mars 1947
relatif a la garantie de bonne fin du crédit a Uoutel-
lage artisanal et o Uagréation des sociétés commer-
ciales locales et des Fédérations de Sociétés locales
de Crédit & UQutillage artisanal (Moniteur, 15 mas
1947, p. 5013).

Arrété du 18 avril 1947
approuwvant 1'émission d’un emprunt de 150.000.000 de
francs par UOffice central de Crédit hypothécarre
(Moniteur, 5-6 maz 1947, p. 4592).

Deuxidme arrété ministériel, du 6 mai 1947,
relatef aux modalités de rachat d’obligations de UEm-
prunt d’Assarnissement monétaire en faveur de per-
sonnes dgées d’au moins soizante-cing ans (Moni-
teur, 25 mai 1947, p. 5314).

Vu Yarticle 5 de la loi du 14 octobre 1945 relative aux
avoirs bloqués ou temporairement indisponibles;

Revu le premier arrété ministériel du 17 octobre 1946, rela-
tif aux modalités de rachat d’obligations de I’Emprunt d’Assai-
nissement monétaire;

Voulant étendre, au bénéfice d’'une catégorie de titulaires de
comptes d’assainissement monétaire particuliérement dignes
d’intérét, la possibilité du rachat par le Trésor, dans des con-
ditions déterminées, du solde non utilisé de leurs obligations;

Considérant qu’il est équitable et opportun de prendre des
mesures spéciales en faveur des personnes agées dont les moyens
d’existence sont limités,

Arréte :

Article 1°*. — Les versements en espéces effectués
en paiement des impdts spéciaux ou extraordinaires
créés par les lois des 15, 16 et 17 octobre 1945, seront
affectés au rachat, au pair, des obligations de I’Em-
prunt d’Assainissement monétaire attribuées aux titu-
laires de comptes spéciaux provenant du dépdt des
billets ou aux titulaires de comptes de dép6t, sans
limitation du montant originel de ces comptes, pour
autant que les intéressés aient atteint 'dge de
soixante-cinqg ans au 1° janvier 1947 et, par suite des
exonérations légales, ne soient pas assujettis & 'impédt
complémentaire personnel.

Les revenus & prendre en considération pour Vap-
plication de cette disposition sont ceux qui ont été
obtenus pendant l’année 1945. Toutefois, les revenus
de 'année 1946 ou de ’année 1947 peuvent étre envi-
sagés & cette fin, lorsque l'intéressé peut établir que
le montant de ces revenus ne le rend pas passible de
I'impét complémentaire personnel.

Art. 2. — Aux fins de validation, les demandes de
rachat seront soumises, par les intéressés, & I’examen
du contrédleur des contributions dans le ressort duquel
ils sont domiciliés. Les demandes admises par ce der-

nier seront transmises ensuite par les intéressés, pour
exécution, & I’établissement dépositaire des obliga-
tions.

Art. 8. — Les rachats seront effectués 3 particr du
1 du mois qui suit la date de réception, par les éta-
blissements dépositaires, des demandes diment vali-
dées; les montants rachetés, & raison de 2.000 francs
par mois, seront réglés aux intéressés aun début de
chaque mois. Les intéréts afférents aux tranches men-
suelles remboursées cesseront de courir & compter du
1er du mois de paiement. -

Art. 4. — Les établissements dépositaires indique-
ront, sur chacune des demandes de rachat qui leur
parviendront, la date de réception et le solde du
compte de l’intéressé, ainsi que, au fur et & mesure
des paiements, la date-valeur et le montant de
chacun de ceux-ci. Dans les premiers jours de chaque
mois, ils notifieront, par lettre en double exemplaire,
au Ministére des Finances, Service de la Dette
publique, 18, rue de la Loi, & Bruxelles, le capital
nominal des obligations dont le rachat est effectué
valeur 1* du dit mois. Dés réception, le Service de la
Dette publique les couvrira du montant de ces paie-
ments.

Art. 5. — Les établissements dépositaires débite-
ront le compte « Obligations » des déposants, valeur
1 de chaque mois, jusqu’d épuisement des dits
comptes d’assainissement monétaire, du montant des
rachats opérés; ils créditeront, sous méme date-
valeur, le compte « Obligations d’Assainissement »
ouvert, au Trésor public.

L’exécution de cette opération sera constatée, dans
la lettre informant le Service de la Dette publique,
par une mention datée et signée par les personnes
qualifiées de 1’établissement.

Art. 6. — Le prorata d’intérét afférent aux obliga-
tions rachetées sera réglé ultérieurement par le
Trésor, pour compte des intéressés, aux établisse-
ments ol les obligations étaient déposées avant le
rachat; ce réglement s’effectuera, suivant les dispo-
sitions des articles 8 et 9 de l'arrété du Régent du
22 novembre 1945, en méme temps que celui des inté-
réts & bonifier du chef des paiements d’impéts spé-
ciaux au moyen d’obligations de U"Emprunt de
I’ Assainissement monétaire.

Art. 7. — Les personnes désireuses de bénéficier
des dispositions du présent - arrété doivent remettre
leur demande chez le contréleur des contributions
avant le 1°* novembre 1947. Ce délai sers strictement
observé. -

Le titulaire de plusieurs comptes d’assainissement
monétaire n’est autorisé & introduire qu’une seule
demande de rachat visant l'un de ces comptes, 3 son
choix.
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4rt. 8. — Le directeur général de la Trésorerie et
de la Dette publique est chargé de I’exécution du pré-
sent arrété.

Troisidme arr8té ministériel, du 7 mai 1947,
visant le rachat des soldes inférieurs d 1.000 francs
des comptes d’Assatnissement monétaire (Moniteur,
25 mas 1947, p. 5315).

Vu 1'article 5 de la loi du 14 octobre 1945 relative aux avoirs
bloqués ou temnorafrement indisponibles;

Revu le premier arrété ministériel du 17 octohre 1948, relatif
aux modalités de rachat d’obligations de I'Emprunt d’Assal-
nissement monétaire;

Considérant aque dans 1a plunart des établissements Aéposi-
tatres, 11 subsiste des comptes d’assainissement monétaire non
visés nar 1'arrété précitéd, mafs dont le solde actuel. par suite
dun raglement des imphts spéeianx, n’atteint ping 1.000 franes:

Considérant qn’il convient d’aléger Aans tonte 1a mesure dn
nossihle le travall incomhant aux étahlissements dn chef de 1a
tenne A fonr des comntes d’assainissement monétaire et. par
vole de conséquence. d’en rédunire les frais de gestion;

Considérant, d’autre vnart, qu'il ne s'indiqme pas. pour les
mémes rafsons, de maintenir en charge & 1'0Office des Chaaues
nostanx, les comnptes d’assainissement Inférienrs A 1.000 franes,
rachetables en vertu des dispositions de I'arréts du 17 octobre
1946, mats dont les titulaires ont omis d’introduire une demande
4 cette fin dans le délal prescrit,

Arrete:

Article 1. — Les versements en espdces effectués en
paiement des impbts spéciaux ou extraordinaires créés
par les lois des 15, 18 et 17 octobre 1945, seront affec-
tés au rachat, au pair, des obligations de I’Emprunt
de D Assainissement monétaire attribuées aux titu-
laires de comptes spéciaux provenant du dépbt des hil-
lets ou aux titulaires de comptes de dépét, pour
auntant que le montant des obligations d’Emprunt de
PAssainissement monétaire restant en compte au
80 juin 1947 soit inférieur & 1.000 francs.

Art. 2. — Les rachats de V’espdce seront effectués
d’office, valeur 1% juillet 1947; les montant rachetés
geront réglés aux ayants droit avant le 1 aofit sui-
vant. Les établissements dépositaires notifieront, par
lettre en double exemplaire, au Ministdre des
Finances, Service de 1a Dette publique, 18, rue de la

Loi, & Bruxelles, le capital nominal des obligations
dont le rachat est effectué valeur 1° juillet 1947. Ds
réception, le Service de la Dette publique les cou-
vrira du montant des paiements.

Art. 3. — Les établissements dépositaires débite-
ront le compte « Obligations » des déposants, valeur
1e* juillet 1947, du montant des rachats opérés; ils
créditeront, sous méme date-valeur, le compte ¢« Obli-
gations d’Assainissement » ouvert an Trésor public.

L’exécution de cette opération sera constatée, dans
la lettre informant le Service de la Dette publique,
par une mention datée et signée par les personnes
qualifiées de 1’établissement.

Art. 8. — Le prorata d’intérét afférent aux obliga-
tions rachetées sera réglé ultérieurement par le
Trésor, pour compte des intéresséds, aux é&tablisse-
ments od les obligations étaient déposées avant le
rachat; ce réglement s’effectuera, suivant les disposi-
tions des articles 8 et 9 de Parrété du Régent du
22 novembre 1945, en méme temps que celui des inté-
réts & bonifier du chef des paiements d’impdts spé-
ciaux an moyen d’obligations de I'Emprunt de I’Assai-
nissement monétaire.

Art. 5. — Le directeur général de la Trésorerie et
de la Dette publique est chargé de I'exécution du pré-
sent arrété.

Arr8té ministériel du 20 mai 1947
relatif & Uemprunt & p. c. de 1957 . de 50 millions de
francs suisses @ contracter sous la garantie de I'Etat
par la Régie des Télégraphes et des Téléphones
(Moniteur, 25 mas 1947, p. 5316).

Arrété du Régent du 23 maf 1947
relatif @ Uémission de Certificats de [résorerie 4 p. c.
de 1947 & e¢ing ou & diz ans (Moniteur, 30 ma: 1947,
p. 5440).

IIT — LEGISLATION AGRICOLE

Arr8té ministériel du 1°r avril 1947
modifiant celui du 6 janvier 1947 relatif o la livrai-
son des produits laitiers (Moniteur, 7 mat 1947,
. 4668).

Arr8té ministériel du 15 avril 1947
fizant les bases de répartition des subsides auzr socté-
tés d’élevage de bétes bovines (Moniteur, 9 ma:
1947, p. 4792).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arr8té ministériel du 21 avril 1947

portant obligation, pour les producteurs et distribu-
" teurs de gaz, de fournir certains renseignements
(Moniteur, 22 mas 1947, p. 5229).

Arr8té du Régent du 22 avril 1947
accueillant une requéte déposée par application de
Varrété royal du 13 janvier 1935, permettant I'insti-
tution d'une réglementation économique de la pro-
duction et de la distribution (Moniteur, 5-6 mas
1947, p. 4593).
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Arrété du Régent du 25 avril 1947
accuelllant une requéte déposée par application de
. Varrété royal du 13 janvier 1935, permettant l'insti-

tution d’une réglementation économique de la pro-

duction et de la distribution (Moniteur, 16-17 masz

1947, p. 5074)..

Cet arrété limite la production annuelle des entre-
" prises de lindustrie de la tréfilerie et de la clouterie
dans certaines spécifications, au maximum & 60 p. c.
de la capacité de production installée au 1 décem-
bre 1938, et interdit ’installation de moyens de pro-
duction supplémentaires & ceux qui existaient au
1 décembre 1938.

Arrété du Régent du 29 avril 1947
portant rejet de requétes déposées par application de
Varrété royal n° 62 du 13 janvier 1938, permettant
Pinstitution d'une réglementation économique de la
production et de la distribution (Moniteur, 16-
17 maz 1947, p. 5078).
" Article 1°7. — Les requétes communes déposées par
le Consortium des Verreries-Flaconneries de Bel-
gique et le Groupement professionnel des Fabricants
belges de Bouteilles, en date des 10 avril et 30 juin

.des Classes moyennes,

1046, auprés du Ministére des Affaires économiques et
par application de [arrété
royal n° 62 du 13 janvier 1935, sont rejetées.

Arrété ministériel du 30 avril 1947
ordonnant une statistique annuelle de la production
dans Vindustrie des fabrications métalligues (Moni-
teur, 16-17 maw 1947, p. 5078).

Arrété ministériel du 10 mai 1947
modifiant Uarrété ministériel du 18 février 1947, limi-
tant la consommation d’énergie électrique pour
Véclairage des wvitrines des magasins (Moniteur,
© 22 mai 1947, p. 5223).

L’arrété ministériel du 15 février 1947, limitant la
consommation d’énergie électrique pour 1’éclairage
des vitrines des magasins, est suspendu jusqu'a la
date du 1 octobre 1947.

Arrété du Régent du 15 maij 1947

'7'égla'nt Vattribution d’une subvention & Uindustrie

du gaz (Moniteur, 22 mas 1947, p. 5222).

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

~ Arrété-loi du 15 janvier 1947 .

modifiant celut du 1 juillet 1942 autorisant la réqui-

sitton de personnes pour des services @ la marine

marchande et la péche maritime (Moniteur, 19-
20 mar 1947, p. §137). :

Arrété-loi du 25 février 1947
coordonnant et modifiant les lois sur le régime de
retraite des ouvriers mineurs et assimilés. — Hrra-

tum. (Moniteur, 12-13 mat 1947, p. 4888).

Arrété-loi du 25 février 1947
relatif & Poctrot de salatres aux travailleurs pendant
huit jours fériés par an. — Erratum (Moniteur,
31 mas 1947, p. 5510).

Arrété du Régent du 24 mars 1947
fizant le montant. de la cotisation auw Fonds de
Garantie & percevoir pour Uexercice 1946 conformé-
ment d la lov sur la réparation des dommages résul-
tant des accidents du travail (Moniteur, 11 maz
1947, p. 4855).

Arrété du Régent du 2 avril 1947
déterminant les modalités générales d’exécution de
Varrété-loi du 25 février 1947 relatif & Voctrov de
salaires aux travailleurs pendant huit jours fériés
par an. — Erratum (Moniteur, 31 mai 1947,
p. 5511). :

. Arrété du Régent du 5 mai 1947
portant relévement du tauzr des allocations de ché-
mage (Moniteur, 18 mai 1947, p. 5112).

Vu l'article 7 de I'arrété-loi du 28 décembre 1944, concernant
la sécurité sociale des travailleurs;

Vu l'arrété du Régent du 26 mal 1945, organique du Fonds
provisoire de soutien des chOmeurs; ’

Vu le relévement des minima de salaires;

Sur la proposition du Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale,

Nous avons arrété et arrétons:

Article 1. — Les taux des salaires & prendre en
considération pour le calcul des allocations de ché-
mage, conformément aux dispositions de l’article 78
de l’arrété du Régent du 26 mai 1945 organique du
Fonds provisoire de soutien aux chémeurs, sont portés
de 76 & 96 francs par jour pour le manceuvre adulte;
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de 58 & 72 francs par jour pour une femme adulte;
de 58 & 72 francs par jour pour les travailleurs de dix-
huit & vingt ans; de 44 & 56 francs par jour pour les
travailleuses de dix-huit &4 vingt ans; de 36 & 46 francs
par jour pour les travailleurs de moins de dix-huit
ans; de 28 & 36 francs par jour pour les travailleuses
de moins de dix-huit ans.

En conséquence, le taux quotidien des allocations
de choémage est porté, pour ces catégories de travail-
leurs, respectivement de 38 & 48 francs; de 29 &
36 francs; de 29 & 36 francs; de 22 & 28 francs; de

18 & 23 francs et de 14 & 18 francs.

Art. 2. — Le Ministre du Travail et de la Pré-
voyance sociale est chargé de l’exécution du présent
arrété, qui entre en vigueur le 3 février 1947.

Arrété ministériel du 6 mai 1947
fizant des salaires de référence en vue de Papplica-
tron de Varticle 79 de Varrété du Régent du 26 mas
1945 organique du Fonds provisoire de Soutien des
Chémeurs (Moniteur, 18 maz 1947, p. 5113).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

"Arrété ministériel du 5 avril 1947
modifiant le systéme de répartition des wvoitures
automobiles importées. — Erratum (Moniteur,
9 mai 1947, p. 4789).

Arrété ministériel du 17 avril 1947

abrogeant et remplagant Uarrété ministériel du
29 décembre 1946, abrogeant et remplagant les dis-
positions de Darrété ministériel du 8 mas 1946,
réglementant la production et la distribution des
produits chimiques, peintures, vermis, émauzx, pro-
dusts de beauté et produits d’entretien (Moniteur,
5-6 maz 1947, p. 4597).

Arrété ministériel du 28 avril 1947
abrogeant UDarrété mimistériel du 31 janvier 1945,
réglementant la vente et DVemplor des conducteurs
électriques isolés par les fabricants et les tmporta-
teurs (Moniteur, 5-6 mas 1947, p. 4598).

Arrété ministériel du 28 avril 1947
relatif au transport et au commerce des alcools et des
boissons spiritucuses (Moniteur, 48 ma:i 1947,
p. 5104).

Arrété ministériel du 21 mai 1947
portant abrogation de Uarrété du 30 juillet 1946 rela-
tef @ la distribution de pneumatiques pour véloci-
pédes (Moniteur, 29 mas 1947, p. 5381).

VIl — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Accord commercial
entre U'Union économique belgo-luzembourgeoise et la
Suéde (Moniteur, 24 ma: 1947, p. 5294).

Le 30 décembre 1946, le Gouvernement belge, agis-
sant tant en son nom qu’au nom du Grand-Duché de
Luxembourg, et le Gouvernement suédois ont signé
& Stockholm un nouvel accord commercial remplagant
celui du 30 mai 1945.

Le nouvel accord, semblable au précédent, est
congu dans un esprit de large coopération écono-
mique. Il comporte une clause de bienveillance
mutuelle, permettant le dépassement du cadre con-
tingentaire prévu par les listes annexées.

Ces listes I et II constituent un programme
d’échanges commerciaux de Vordre de 3 milliards de
francs belges de part et d’autre.

On notera l'annexe & la liste I, qui détaille les
exportations suédoises & destination du Congo belge
au cours de ’année 1947.

L’accord commercial du 30 décembre 1946, entré en

vigueur le 1°° janvier 1947, est conclu pour une durée
de douze mois et pourra étre renouvelé de commun
accord entre les deux Gouvernements.

Une Commission mixte est chargée de surveiller
Iapplication de l’accord et de faire toutes proposi-

tions visant & développer les relations économiques
et financiéres entre les Pays contractants.

Accord commercial
entre PUnion économique belgo-luzembourgeoise et la
Turquie (Moniteur, 23 mas 1947, p. 5271).

Le 12 mars 1947, le Gouvernement belge, agissant
tant en son nom qu’au nom du Gouvernement luxem-
bourgeois, et le Gouvernement turc ont signé, &
Ankara, un accord commercial, un modus vivend: par
lequel les deux pays s’accordent réciproquement le
traitement de la nation la plus favorisée, et un
accord de parement.

L’accord commercial, & l’encontre des conventions
conclues avec d’autres pays, ne comporte pas de
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listes de marchandises & échanger. Il prévoit simple- |
ment que les échanges commerciaux s’effectueront
conformément aux régimes généraux d’importation et
d’exportation en vigueur dans deux
pays.

Désormais, les marchandises expédiées de part et
d’autre, dont la contre-valeur dépasse cent livres tur-
ques, ou l’équivalent en une autre monnaie, devront
8tre accompagnées d’un certificat d’origine, qui sera
délivré par les autorités compétentes du pays expor-
tateur.

chacun des

Une Commission mixte est chargée de I’application
de Yaccord commercial et pourra faire toutes proposi-

tions tendant & faciliter le développement des rela-
tions économiques entre les deux pays.

L’accord de paiement prévoit que les paiements
s’effectueront, en principe, dans l'un et I'autre sens,
en dollars U.S.A. Son fonctionnement est confié i la
Banque Nationale de Belgique et & la Banque cen-
trale de la République de Turquie.

Ces trois conventions entrent en ' vigueur le
26 mars 1947. L’accord commercial et ’accord de paie-
ment auront une durée de validité d’une année. Le
modus wvivendi est conclu pour une durde indéter-
minée, les Parties contractantes ayant toutefois la
faculté de le dénoncer & tout moment avec préavis
de trois mois.

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété ministériel du 17 mai 1947
relatif au transit des armes, munitions et matériel de
guerre ou pouvant servir & la guerre (Moniteur,

23 mar 1947, p. 5366).

iX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 8 avril 1947
plagant sous le régime du priz normal certains pro-
duits et certaines prestations ou services. — Erra-
tum (Moniteur, 9 mat 1947, p. 4789).

Arrété ministériel du 22 avril 1947
modifiant et complétant celus du 14 octobre 1946,
plagant les articles de confiserie et les pralines sous
le régime du prixz normal, modifié et complété par
Varrété manistériel du 13 février 1947 (Moniteur,
5-6 mar 1947, p. 4897).

Arrété ministériel du 23 avril 1947
fixant les priz de wvente maxima des bicyclettes,
cadres, piéces détachées et accessoires pour bicy-
clettes (Moniteur, 12-13 mas 1947, p. 4882).

Cet arrété abroge ’arrété du 5 mars 1945 relatif &
la fixation des prix maxima pour ces produits;
ceux-ci seront désormais régis par les dispositions
non spécifiques des arrétés des 1° juillet 1946, 17 mai
1946, 24 mai 1946 et 27 février 1947.

25 avril 1947
Application de Varrété-lor du 24 aoiit 1946 (stabilisa-
tion des salaires) (Moniteur, 25 mas 1947, p. 5318).

Cet arrété établit, sur requéte du Comité paritaire
de I'Industrie briquetiére du Rupel, un baréme uni-
forme des salaires payés dans ladite industrie

Arrété ministériel du 28 avril 1947

complétant Darrété ministériel du 40 mars 1947,
fizant les priz mazxima des charbons et des agglo-
mérés de howille au départ des charbonnages et des
fabriques d’agglomérés, des cokes et du goudron
de houille aw départ des cokeries, des dérivés pri-
maires et secondatres du goudron de houille et des
dérwvés des hwiles légéres de débenzolage du gaz au
départ des usines de dustillation et des briquettes

de lignite (Moniteur, 12-13 mas 1947, p. 4883).

Article 1. — Les cokeries qui paient la taxe de
transmission sur les charbons qu’elles enfournent sont
autorisées 4 majorer les prix de vente des cokes pro-
duits au moyen de ces charbons d’une somme égale &
4,5 p. c. du montant des prix départ fixés par l’ar-
rété ministériel du 10 mars 1947 fixant les prix maxima
des charbons et des agglomérés de houille au départ
des charbonnages et des fabriques d’agglomérés, des
cokes et du goudron de houille au départ des coke-
ries, des dérivés primaires et secondaires du goudron
de houille et des dérivés des huiles légeres de dében-
zolage du gaz au départ des usines de distillation et
des briquettes de lignite, augmentés des suppléments
qui peuvent étre portés en compte & l’acheteur en
vertu des dispositions de D'arrété précité.
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Arrété ministériel du 8 mai 1947
modtifiant et complétant Uarrété ministériel du 7 mars
1947, complétant Uarrété mansstériel du 13 février
1947, fizant les prix mazima des prestations dans
les teintureries (Moniteur, 30 mas 1947, p. 5443).

Arrété du Régent du 9 mai 1947
relattf & Uoctror d’une bontfication sur le priw des
rations ordinaires de combustibles & usage domes-
tique (Moniteur, 1 ma: 1947, p. 4862).

Arrété ministériel du 12 malb 1947

modifiant Varrété mainistériel du 10 mars 1947 fizant
les prix maxima des charbons et des agglomérés de
houtlle au départ des charbonnages et des fabriques
d’agglomérés, des cokes et du goudron de houille
au départ des cokeries, des dérivés primaires et
secondaires du goudron de houille et des dérivés des
huiles légéres de débenzolage du gaz au départ des
usines de distillation et des briquettes de lignite
(Moniteur, 29 mat 1947, p. 5380). .

" Arrété du Régent du 15 mai 1947
réglant Vattribution d’'une subventicn @ Uindustrie
-du gaz (Moniteur, 22 mar 1947, p. 5222).

Arrété ministériel du 17 mai 1947
fixant les priz mazxima des sabots (Moniteur, 22 mas
1947, p. 5224).

Arrété ministériel du 17 mai 1947
Jixzant les priz de vente mazxima des journaux quo-
tidiens (Moniteur, 29 mas 1947, p. 5381).

Arrété ministériel du 27 mai 1947
abrogeant et remplacant les arrétés ministériels des
11 février 1946 et 20 juillet 1946, réglementant les
prix des places dans les cinémas (Moniteur, 31 mas
1947, p. 5508).

Arrété ministériel du 28 mai 1947
fizant les prix marima des produits pétroliers (Moni-
teur, 30 mas 1947, p. 5445).

XI — LEGISLATION EN MATIERE DE RESTAURATION ET DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété ministériel du 29 avril 1947
fizant la date extréme d’introduction des demandes

d’indemnisation pour réquisittons de

logement

effectuées par Uennemi durant l'occupation (Moni-
teur, 44 mai 1947, p. 4848).

Arrété du Régent du 20 mai 1947
portant création des Comités locaux de Reconstruc-
tion (Moniteur, 23 ma: 1947, p. 5269).



STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matidres, voir derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
I — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE D& BELGIQUE
Escompte Préts et avances sur (*)
R A =88
el o | 8 e | o | 2 i
FEEl 8 g 3 &, g g o | S| 2
SR TR G s | 2| = g2 22| 2 | om
EPOQUES 5-;%5 n'_gg 2g 2 3 3§k 8%, 3—‘-.. 55 ‘g,gg g MONEY
coEE| Egg | 8 e g |geE| 85| 858 | 8% ||
SiPol| @ R g 2B 1SE3 (€8 | € | 28 ®
5‘°.‘§-c s 2 =) g SEO s-= 8 SEQ =] a1 g B0
S 36 5 g s | 285°| &% £ £ sl ¥
Sw e ‘gég %g 3 A 854 8§ 33| 33 gﬂg 2
SR = s B <]
FEEE| SE | &3 ] - g 2 Black|
Bgg| 3 2 3 g g g ggg | <
gfs g B a 2 £8g
SEzz Ssgé
1945 Moyenne annuelle 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,46 2,568 3,— 3,50 3,— 0,62
1946 Moyenne annuelle 1,17 1,67 1,92 2,67 3,17 2,— 2,1875| 2,375 3,17 3,59 3,17 0,58
1946 Avril ....civeeivecnnanne ‘ee 1,— 1,50 1,75 2,60 3,— 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,5
Mai ..... sesnsiecnenee . 1,— 1,50 1,76 2,60 3,— 2,— 2,1875} 2,375 3, 3,50 3,— 0,5
Juin ciiieiiiiiiieiians 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1876| 2,375 3,— 3.50 3,— 0,6
Juillet ....ovvvienanies 1,— 1,60 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,6
Aot .vounnen . . 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875| 2,376 3,— 3,60 3, 0,5
Septembre .......iceieiil 1,— 1,50 1,76 2,50 3,— | 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,60 3,—~ 0,6
Octobre .....vceeevvveenens 1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,6
Novembre (& partic du 7)... 2,— 2,50 2,76 3,60 4,— 2,— 2,1875} 2,375 4,~— 4,— 4,— 1,—
Décembre (& partir du 19)... 2,60()| 3,— 3,25 4,— 4,50 2,— 2,18751 2,375 4,50 4,50 4,50 1,—
1947 Janvier....... e 2,60(1)] 3,— 3,26 4,— 4,50 2,— 2,1875| 2,375 4,60 4,60 4,50 1,—
(‘vri . . 2,60(i)] 3,— 3,25 4,— 4,60 2,— 2,1875| 2,376 4.50 4,560 4,50 1,—
2,50(| 3,— 3,25 4,— 4,50 2,— 2,1875 2,375 | 4,50 4,60 | 4,50 1,—
2,50()| 3,— 3,26 4,— 4,50 2,— 2,1875| 2,315 4,50 4,60 4,50 1,—
2,60()| 3,— 3,25 4,— 4,50 2,— | -2,1875| 2,375 4,50 4,50 4,60 1,—
2,60(1)] 3,— 3,28 4,~ 4,50 2,— 2,1875| 2,375 4,50 4,50 4,50 1,—

(1) A partir du 16 décembre 1946, les traites acceptées ou documentaires représentatives d'importations ou d'exportations
de marchandises sont escomptées au taux applicable aux traltes acceptées domiciliées en banque et warrants,

(*) Quotité de l’avance en juin 1947 :

Certificats de trésorerie 3 4, 8 et 12 mois et plus ........ 95 % | Certificats de trésorerie 3 1/2 % A 5 ans (arrété du 25 octo-
Obligations décennales (1940-1950) ......covveeevnneanns . 90 % bre 1941). (
Certificats de trésorerie 3 1/2 % 4 15 ans au plus (1942).. 90 % | Certificats de trésoreric émis en réglement de créances \ o4 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % 4 5, & 10 ou A 20 ans (1943) 90 % financiéres belges sur 1'étranger (arrété du 3 févr. 1942).
Certificats de trésorerie 3 1/2 % a 10 ans (1944) ............ 90 % i Quotité de l'avance consentie uniquement dans les cas

Autres effets PUDICS  ..v.ieveierirrienercnaneeenrocncanasenes 80 % [ spéciaux admis par la Banque Natjonale de Belgique

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

i v Soe. Nation.
Banques — Comptes de dépdts & (*) Cawégg;él:}: ltiivlfe];:;'gne de Crédit &
EPOQUES I'Industrie
: . j 20.000
15 jours : q . . Jesque au deld Comptes do
vue do préavis 1 mois 3 mois 6 mois 20.(:2()) fr. |a 100(;))00 fr. | 30 100.000 fr.|dé potf A 1an
Moyennes annuelles :
1045... 0,5 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,04
0,50 0,81 1,01 1,27 1,53 3,— 1,50 0,50 2,—
1046 Avril 0,50 0,80 1, 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
ai 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Juin 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 - 2y—
Juillet 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Aoiit 0,50 0,80 1,~— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Soptembre 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
QOotobre 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Nov. 1° quinzaine. 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
2¢ quinzaine. 0,50 0,85 . L10 1,40 " 1,76 3,— 1,50 0,50 2,—
Décembre 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,—
1947 Janvier .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,—
Février 0,50 0,85 1,10 1,40 1,756 3,— 1,50 0,50 2,50 (2)
Mars ...... 0,50 0,83 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 12,60 (2)
Avril .oooianal e 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50 (2
Mai......... 0,50 0,85 1.10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50 (2)
Juin. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50 (2)

{*) Moyenne de quatre bangques. ]
(1) A partir du 1er juillet 1946, le taux des dépOts est de 3 % jusqu'a 30.000 francs et de 1,5 % de 30.000 & 100.000 francs.
{2) Comptes de dépdts & un ap et plus.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX
I — COURS DES METAUX PRECIEUX

OR ARGENT
BomBay BoMBaY
PERIODES ELor;nnmsd gnw&Yﬁ)m ELO!LDBES Nﬁ;w‘Yonx =
n sh. et d. n dollars . . n d. par n cents n roupies .
par oz. fin | par oz fin En roupies | Conversion oz ﬁg par oz fin ot nnnl:w Conversion
ot annas | en sh, et d. ar 100 Fine| ©" Ponce par
par Fine Tola} par oz. fin P Tola oz. fin

1938 31 décembre 149/7 1/2 35 (1) 20,0625 42 3/4

1045 31 décembre 172/3 35 81. 8 326/0 44,— 70 5/8 134. 4 64

1946 31 décembre 172/3 35 102. 4 409/0 55,50 88 1/2 159. 4 K}

Moyennes mensuelles :

1948 Avril .o.oviiiiiiiiiiiiiiiiine. 172/3 35 98. 2 392/6 44,— 70 5/8 163. 7 18
Mai .....covvnanne, 172/3 35 105. 8 422/0 44,— 70 5/8 181. 2 87
Juin c.iieeeeiinien 172/3 35 105. 8 422/0 44,— 70 5/8 176. 4 84
Juilles .............. 17273 35 94, 2 376/6 44,— 83 65/8 160.15 7
Aolt ....ovniin., 172/3 35 96. 6 385/6 53,93 80 1/8 168.11 80
Septembre ....... 172/3 35 99. 7 397/9 66,50 90 1/8 166. 8 80
Octobre .......... 172/3 35 99.14 399/6 55,50 90 1/8 165. 8 70
Novembre......... 172/3 35 99.11 398/9 56,60 90 1/8 151. 9 73
Décembre ......... 172/3 35 100. 1 400/3 55,50 87 1/10 142. 8 68

1947 Janvier ............ 172/3 35 104. 4 417/0 66,50 76 3/4 1562, 7 73
Féwrier ............. 172/3 35 105. 0 420/0 44,47 72 1/4 166. 7 75
Mars ......oonenennn 172/3 35 104. 0 416/0 47,08 77,34 163. 1 78
Avrl ... ...l 172/3 35 106. 2 424/6 45,83 75,83 169. 5 81
Mai......ooovvnnvnnnn 172/3 35 109.11 438/9 44,10 72,62 168. 4 81
Juin. ... 172/3 35 113. 9 454/3 41,45 66,99 172. 1 83

(1) Cotation par oz. stand.
N. B. — 1 oz, troy = 31,1035 grammes; 1 tola = 11,6638 grammes; 1 rouple = 16 annas; 1 roupie = 18 pence.

II — COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 30 JUIN 1947

fixés par la Banque Nationale de Belgique

en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(¢« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)

(en francs belges)

DEVISES

Cours contractuel

Billets

Cours acheteur

Cours vendeur

1 livre sterling
1 dollar U. 8. A.

1 dollar canadion ................
100 francs frangals.................
100 florins Pays-Bas ...............

100 franes congolais .........

100 francs luxembourgeois
1 oouronne suédoise................

1 frano suisse

176,625

36,7969
1.652,—

12,1938
10,1275
9,1326
8,83125
178,625
87,655

400,—

Transferts

Cours achetour Cours vendeur
176,50 176,75
43,70 43,96
43,96 44,06
38,756 36,84
1.648,— 1.656,—
100,— 100,—
100,— 100,—
12,16 12,23
10,10 10,15
9,10 9,16
8,80 8,86
175,75 177,60
87,30 87,92

176,85
43,50
43,76
36,40

1.635,—
12,10
10,056

8,06
8,76

176,—

86,80

176,80
44,—
44,25
36,05

1.662,—

12,25
10,30
9,35
8,90
178,—
88,50

Cours variable établi tous les quinze
jours par 1'Ufficio Italiano dei Cambi.

Cours applicable pour les versements
on francs belﬁs au compte de I'Instituto
Espanol de Moneda Extranjera.




LE MARCHE DES CAPITAUX

I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Couns aAv
Cotation
DESIGNATION DES TITRES pour ler mai 3 mars | 10r aveil | 2 ma 2 juin
1947 1047 1947 1947
I. -—— Dette intérieure directe de 1'Etat belge (Iniéréis & bonifier).
Dette 2 7 100, 51,75 64,30 64,10 64,— 63,50
Dette 3 %, 2¢ série 100,— 65,80 90,60 y— 90,70 90,70
Dette 3 y. 1937 100,— 69,256 83,25 83,— 82,00 82,656
Detto 3 1 4. 1043 100,— - 79— | 9010 | 78075 | 78070
Dette unifide 4 % ....oovvverenen... . 100,— 79,50 91,40 91,65 92,— 92,35
Emprunt de la Libérat; %% 1945 it . 100,— —_ 89,05 89,30 89,65 89,45
Obligations décennales (1040-1050), 4 % ..« .vuvenreereeneeessneenses 100,— — 99,05 | 100,05 | 100,20 | 100,—
Certificats de Tréaorerie & 15 ans au plus, 3 1, %, 1942 ............... 100,— — 100,85 100,80 100,90 101,—
Certificats de Trésorerie & 6, 10, 20 ans, 3 14 9/, 1843 ................ 100,— — 99,46 99,75 99,90 99,60
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 1 %, 1944 ........c.vineivivnnns 100,— — 93,656 94,20 94,90 94,70
Emprunt & lots 1033, 4 %% ..ooviriiiiirniiiiaiireirisniienieariasnes 1.050,— 901,— 11.122,— 11.1186,— {1.110,— |1,108,—
Emprunt & lots 1938 (3 }% % jusqu'en 1947; ensuite 4 %) ............ 500,— 411,— 516,— 513,— 509, — 6509,—
Emprunt & lots 1941 (3 % jusqu'en 1946; 3 % %, de 1946 & 1951; ensuite
7 1.000,— — 940,— 943,— 941,— 938,—
II. — Dette indirecte et dette garantie par 1'Etat (Iniéréis & bonifier).
Dommages de guerre 3 lota 1923, 4 % .......coiiiieviiiinincnennans 526,— 443,— 541,— 641, 538,— 835,—
800, Nat. des Chem. de fer belges (tranche suisse), action privil. 6 %.... 500,— 511,— 624,— 6853, — 620,— 595, —
8o0. Nat. des Chem, de fer belges (tranche hollandaise), action privil, 6 %. . 500,— 510,— 608,— 626,— 623,— 599,—
800, Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 %...... — 391,— 511,— 520,— 8510,— 502,—
(*) Boo. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 %, coup. janvier-juillet.......... 100,— 56,— 73,90 74,35 74,50 74,90
Régio des Télégraphes et Téléphones, 3 Y5 %, 1043 .............cooent 100,~— — 81,00 81,25 81,15 80,80
III. — Dette directe de la Colonie,
Bans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................... 100,— 129,50 280,— 284,— 302,— 204, ~—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1004, 3 9%, 100,— 64,45 78,80 78,70 78,50 78,65
Dette coloniale 1936, 4 9 100,— 77,60 91,40 91,66 01,85 02,15
(*) Detto coloniale 1037, 3 34 9, 100,— 65,50 82.60 82.50 82,50 82,50

(*) Les coupons des emprunts cl-dessus sont nets d’tmpots; ceux passibles d’un imp6t de 2 % sont marqués d'un astérisque.

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS

Source : Institut National de Statistique.

o K N § $ 8§
» 4|d8s| 88 502 88| L8 a | B2 2| g g
N . 2 % s 21,8 3
HIHEHEHHAE IR IFHE IR AR R N LT RN I
vates | 3% |E2a| 823 aag 288| g3 | B2 |88¢ 35 | 28| 2| E |Bed EEL IR BERE
S88g|5R7|Egd| 08| B5 | 55 SRe| A3 3| 5 | [FTR|E%s| 58|
Sl55% 755 |5se] ds | 53 :

Indices par rapport aux cours du mois précédent

1047 1er avril | 96 | 95 I 93 94 101 98 95 | 90 | 93 | 90 | 91
2 mal 114 101 104 94

1ot 102 100 99 100 103 102

Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100

1946 ler mars ...| 250 209 334 162 178 183 233
1er avril ....f 258 217 339 185 176 174 247
2 mai ..... 266 224 356 159 167 187 269
3 juin...... 258 214 348 151 172 . 165 257
Yer juillet ...] 248 203 321 142 1687 154 244
ler aofit ....| 256 210 322 142 172 158 253

2 septembre.{ 261 213 346 151 170 157 266
1er octobre .| 244 201 316 136 153 141 250
4 novembre .| 249 198 302 134 156 151 252
2 décembre 242 186 299 128 147 146 242

1947 3 janvier ...] 226 1756 268 123 134 134 229
3 février ...l 211 175 266 1156 123 128 213
3 mars ....| 199 169 247 110 112 120 200
ler gvril ... 192 161 229 103 113 118 180
2 mai...... 194 165 228 102 113 121 194
2 juin...... 166 144 199 93 96 107 171

172
174
104
182
172
179
182
1656
163
155
143
145
1356
122
139

122

— 403 —

273
288
308
302
282
305
322
304
303
207
268
244
240
223
225

104

256
273
263
235
227
231
222
208
236
221
209
208
192
173
180

187

272 576
283 586
282 584
275 569
244 520
256 533
2687 546
240 495
240 494
236 456
221 405
186 364
187 351
171 332
160 327
142 272

95 94 97
08 99 | 101

09
101

94
101
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IIT — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bullelin mensuel des statistiques publié par. la Commission de la Bourse de Bruzxelles.

Obligations de sociétés Actions Total
Nombre
de Béances e " c - '
+ - pitaux traj ye . apitaux trait 1 . Capitaux traités
Milliors do titres (millions de francs) Milliers do titres (millions de francs) Milliers do titres (millions de francs)
1845 (1) ....oenenen 134 112 108 3.797 8.715 3.909 6.823
1946.......00eunn. e 245 253 234 6.300 11.145 8.553 11.379
19046 Avwril .......... 20 25 24 685 1.214 710 1.238
ai ool 20 23 21 786 1.342 809 1.363
Juin ... 19 19 18 455 787 474 803
Juillet ......... 22 25 23 499 921 524 . D44
Aolit ......... 20 22 20 557 1.055 579 1.075
Septembre ..... 21 21 19 507 867 528 886
Octobre ........ 23 24 21 450 755 474 776
Novembre ..... 18 18 17 420 727 438 744
Déocembre . 20 20 18 414 652 434 870
1947 Janvier . 21 21 20 374 607 895 627
Février . 20 18 14 331 504 347 518
20 18 18 377 554 395 570
20 18 15 327 443 343 458
18 14 12 264 345 278 357
21 16 14 364 410 380 424
(1) Les bourses ont 6t6 fermées du 1er septembre 1944 au 8 juin 1945 inclus.
IV — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS
TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS
DE 80CIfiTLS
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES I I I 1v I IL 1L 1v
Entreprises Entreprises
Dette Dette | Provinces, industrielles Dette Dette | Provinces,| industrielles Valeur | Ronde. |
unifiée coloniale | villes et | et commerciales anifiée coloniale | villes et | et commerciales |boursiére| ment net
1936  |communes 1936 communes moyenne| moyen
% | 2% | ¢% | 4% [¢n%| «% | ¢% | «% | «%|tn%
100,— 99,80 96,65 . 96,23} 100,02 4,00 4,01 4,14 4,16 4,50 97,08 4,45
100,-— 99,80 96,52 95,18 99,36 4,00 4,01 4,14 4,20 4,63 97,31] 4,48
100,— 99,75 96,20 94,62| 98,61 4,00 4,01 4,16 4,23 4,56 96,70| 4,51
94,75. 96,50 04,76 03,19f 97,15 4,22 4,14 4,22 4,29 4,63 95,19| 4,58
92,40 02,75 93,03 91,34 97,82 4,33 4,31 4,30 4,28 4,60 96,28| 4,57
2 septembre ... 92,20 92,15 92,30 01,86 97,34 4,34 4,34 4,38 4,35 4,62 94,95| 4,59
ler octobre .... | . 91,80 92,— 91,70 92,11 97,61 4,36 4,35 4,30 4,34 4,61 96,13} 4,58
4 novembre ..... 91,15 91,40 91,20 91,42 97,08 4,39 4,38 4,39 4,38 4,64 094,77 4,60
2 décembre 90,55 gl,— 90,67 89,74 96,18 4,42 4,40 4,41 4,46 4,68 03,88 4,64
1847 3 janvier ...... 90,70 90,70 90,27 89,17 96,05 4,41 4,41 4,43 4,49 4,69 93,76 4,65
3 fivrier....... 91,15 9l,— Ip 00,92 [p 90,65[p 98,33 4,39 4,40 |p 4,40 |p 4,41 |[p 4,68 {p 96,56|p 4,60
mars ........ 91,40 91,40 |p 90,72 |p 90,67|p 98,34 4,38 4,38 |p 4,41 |[p4,41 [p4,68 |p 96,53|p 4,680
1eraveil ....... 91,55 91,556 [p 91,10 |p 91.24[p 98 43 4,37 4,37 |p 4,39 [p4,38 |p4,58 |p 06,90|p 4,59
2 maj ......... 92,— 91,85 Ip 01,06 |p 90,63|p 93,17 4,35 4,35 (p 4,39 [p4,41 |p 4,58 [p 06,42|p 4,60
2 juin... 92,35 92,16 |p 60,93 |p 89,29[p 97,14 4,33 4,34 |p 4,40 [p4,48 |p4,63 |[p 95,31|p4,68

N. B. — Méthode d'établissement : voir Bullelin

d’Information et de Documentation de mars 1939, p. 187.




V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES (*)

Tableau rétrospectif

(mzlliers de francs)

CoNSTITUTIONS DB socrérés AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Sociétés anonymes)
. . (Sociétés en commandite par actions)
anonymes et en commandite de personnes & responsabilité {Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES par actions limitée
Montant Montant Montant
Nomb Montant libéré Nomb Montant libéré Nomb Capital | Augment. libéré
ombré | pominal | sur valeur Oombré | pominal |sur valeur ombre ancien | nominale | sur valeur
nominale nominaie nominale
1945.,. 870 749.335 512.803 1.542 423.196 382 670 279] 1.307.965 602.926 482.024
1046, ...0000uuus ven 1.372] 1.900.554| 1.388.573 2.096 623 .881 560.783 651 3.595.613| 3.195.352| 2.587.184
1048 5 premlers mois....... 530 618 809 429.149 931 264 .591 230.672 230] 1.466.394 877.962 750.299
" 1947 6 premiers mois ....... 551 628.268 508.854 727 213.744 201.810 804| 2.777.919] 2.930.665] 2.274.690
94 91.830 67.312 202 61.945 50.016 42 108.936 141.866 127.141
101 136.355 82.822 209 47.556 43 383 51 127.883 107.437 55.866
105 145.585 72.863 189 57.108 51.979 4 756.510 433.101 393.316
117 122 .462 109.786 181 40.127 36.414 44 140.715 155.523 106 016
122 145.240 206 .588 209 72.159 67 .864 56 109.635)  93.241 76.505
80 63.391 55.459 127 42 .640 38 896 35 91.565 121.556 64.205
107 125.207 104 .272 137 43.785 41.927 42 107 .490 108.100 70.705
101 74 989 65 149 164 46.928 41.463 56 541.590 504 .206 546 .415
126 404 893 216 773 139 50 946 45.734 62 276 736 193.753 149 858
189 245.563 201.397 208 62.725 57.813 126 861.488 841.011 823.151
(*) 1947 Janvier............... 116 175.043 151.507 139 39.280 37.267 656 630.747 409.567 231.023
Féveier .............0. 111 95 110 86 235 166 42 .347 41.098 42 183.474 263.755 215.302
Mars ....oovvvinnennn 112 140.056 124 485 166 53.376 49.715 68| 1 205.261| 1.805.085{ 1.430.239
Avril ool 119 91.234 85.598 144 43 .642 41.946 as 362.060 170 .822 127.919
Maioovoviinnnneninnss 93 123.825 81.029 112 35.099 31.794 70 306.377 291.436 220.123
Emnssions Ensemble LiB£RATIONS Ewmissions
D'OBLIGATIONS des AUTRES QU'EN ESPECES deatinées™
cm PrIMES "i’“ Emissions
PERIODES D'EMISSION . . rembour- néttes
) Apports - ncorporation eemqnt 5)
Nombro Montant . & de réserves | d’anciens
: Montant en nature .
nominal 9 au capital emprunts
nominal 2) 3 4
(3) 4)
1045.. 30 1.093.840 2 869 297 140 699 647.526 17.085 11.989 1.935.456
1946 41 880.800 6.600.587 156 .550 1.312.739 1.122.418 14.008 3.125.727
1946 5 premiers mois ............. 18 397.300 | 2.158.662 40.893 446.676 48.755 - 1.352.882
(*) 1947 5 premiers mois ............. 19 6562.500 4.235.177 34.987 474.976 1.280.448 -_— 1.827.423
2 62.000 357 .641 4.517 104 .972 26.794 — 179 220
5 49.150 340.498 3.114 68.249 2.520 — 163 .566
(] 135.150 770 944 27.327 79.774 18 934 -—_ 581 .927
4 55.000 373 (12 280 78.943 51 300 14.008 163 275
3 90.000 500 640 3.387 165 093 13 924 —_ 265.327
3 46.000 273 587 13.387 48.589 31.803 —_ 137 555
—_ —_ 277 072 125.125 81 708 21 887 b 113.436
4 © 45.000 971 123 15.802 102 909 336 648 —_ 274 .222
.6 158 .000 807 592 78.398 115 710 21 672 — 511 381
5 89.500 1 238.799 4.278 273.113 596.377 —_ 306 .649
3 150.000 773.890 —_ 134 .544 33.635 — 451.604
évrier 5 236.000 647.212 5.073 59.187 143.691 - - 381.020
Mars . 3 34 000 2.032.517 25.128 112.015 940.308 -— 681.218
Avril . 2 22 .500 331.198 756 67.841 63.721 —_ 147.167
. 8 100.000 550.360 4.030 71.359 99.193 — 266.394

(1) Non comprises dans les montants libérés,
{2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital.
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants libérds sur souscriptions d’actions,
les libérations autres qu'en espéces,

les émisstons d’obligations, les primes d’émission, moins
ainsl que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts,

(*) Depuis janvier 1947, les données de ce itableau nous sont commuriquées par 1'Institut national de Statistique.

— 406 —
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Y — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES I}T COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
Détail des émissions

(milliers de francs)

17

Source : Institut National de Statistique. MAI 1947
Co frds (1 2 Linfza Ré&puc.
NSTITUTIONS DE SOCIETES >
) AUGMENTATIONS DE CAPITAL g PEBATIONS AUTRES QU'EN ESPROES stson. DE soctkrEs(1) ’f,fi,‘,i zn
(sociétés enonymes) g iétés anonymes) (sociétés
(socxét& en commandite EMssions o g Apports en nature 2 = (SOCIétés en comman- anonymes)
anonymes de personnes . par actions) p'0BLIGATIONS }.2 8 E 2 dite par actions) (sociétés en
et en commandite 4 responsabilité (sociétés de personnes 29 L 3 E.‘ (sociétés de personnes command.,
par actions limitée 4 responsabilité limitée) G | Constitutions £~ 8 | aresponsabilitélimitée) par actions)
RUBRIQUES g g| dosociétés Py (sociétés do
= Augmen.| o~ personnes &
3 g 2 gm! iquida.
Montant Montant Montant g2 E E_‘ g 23| 85 tations g g _g I‘lt?;lxsda Fusions rﬁg:ntx)b
£ | Montant| libéré | £ | Montant| libéré | £| Capital {Augmen.| libéré | 2| Montant| 5B g 92 | 583 do 2 S
Fl sur | g sur |9 tation sur |F 85 8 g 5§ g ax | capital £ g e 2 °
2 nominal | valeur e nominel | valeur |,5{ ancien |nominale| valeur {,S|nominal] ° g o E.E o | & &-_E, §‘§ g Ialu < =2
nominale nominale |2 nominale | % = g ¢8| .8 &~ & | 8 Montant| & | Montant| & { Montant
S = g° ° L P 'z P
2 -
Banques ............ccciniiiiennn —_ —_ —_ —_ —_ —_ — —_ — —_ — — _— — — — _ — 1| 10.000(— — . —
ASSUrances ...........eeceiieioaan, - = — - — — 1t 5.000 100 100}—f — - — — — 1000 — |— — 1 100] 2| 2.000
Opérations financiéres et immobilidres | 4 2.700 2.450) 2 724 5711 7| 83.517( 39.936] 18.079] 1| 20.000] — 76 — —_ 1.900 2.015) 1 1.200|— — — —
Commerce de détail 5 866 855| 30 4.920 4.840] 8 1.065 4.170 4.150]— -_ — — 649 2.262 1.410 2.685| 6 915|— —_ — —
Comm. de gros et comm., extérieur.... | 33{ 77.555| 39.725| 23| 8.555| 6.191) 8| 11.290] 22.530| 22.530}—| — — | 1.200] 16.973] 3.338 900| 5.750] 7] 6.980]—] — |2| 6.70
Fabrications métalliques . 7 5.650 5.640 10 6.385 6.337| 41 15.350 6.637 6.637]— —_— —_ —_ 3.668 5.689 1.612f — 2 1.150|— —_— — —
Métallurgie du fer .......... 2] 6.200( 5.400f 1 250 250]—] — — — 1| 50.000] — — 4.935 150, — —_ |- - |~ = =} -
Métaux non ferreux ............ - - —_ — - - |- —_— — |- - ~— —_ — — — —_ = = = = =] =
Industrie textile .........eccenvenss 4| 3.700] 3.220| 2 700 700] 8| 26.895] 60.455| 59.705)—| — — | - 2.110 21| — 45.474] 2| 1.200~ — —| —
Industries alimentaires 7| 4.345| 4.283 3| =2.055| 2.055| 3| 11.600] 11.500| 8.600]— — = 2.951| 1.645| — 7.500 4] 5.550|— — 1| 1.327
Industrie du bois ........ooveeenne 2 650 650 4 565 565] 1 150 350 ss0l—| — - | - 425 275 — 100| 2 664|— — |1 450
Industrie chimique ................. 4] 6.620] 5.80|— | — — 12 610 290 200} 1| 1.600] — | — 5.583] — - 2a0l—| — - — || —
Industrie du verre ................ 1 3 300, — — — | 5] 160.600] 50.800 25.550]—| — - - - — — g.000] 1| 1.500/— —~— = —
Electricité ........coovviienieeennn —_— —_ — — —_ —_ — _— — —_ 21 25.000 — —_ - —_ _ —_ — —_ — — 1] 100.000
GBZ evriiiiniiiiiii e - - -_ - - - -] - — —_ |=] - — —_ — —_ — —_ = = = = ==
7 Y - - —_ - - - |- - —_ _ =l - — — — — — — - —_— = = =] =
Cuir .......... 4| 3.500| 3.500| 1 430 430 1 500 1.000| 1.000]—| — - | - 2.320 1 — 1.000{ 4| 2.240]— — [~ —
Papier et imprims 1 150 160f —| — —_ 1{ 2.500f 7.500] 3.750]—-| — — — — — — —_ = - = = = -
ANBPOTL . ......... - - - 8| 1.045 845/~ — — — |4 3600 — | — — 215 — — |s 255~ — |—| -~
Tourisme ........oocvvvvuvneenrane 2 260 260 1 800 800|—| — - - - - —_ — — 7 —_ — 1 250|—| —~ }—| -
Intermédiaires . 3 1.000 840! 4 650 450}— —_ - - - —_ — _ 550 — — _— 1 500|— —_ — —
Déchets et matiéres de récupération.... | —| — - - - —_ =] - — - |- - — — —_ —_ — —_— = = =] = |- =
Constructions . .... e, .11 500 500 3 350[ 350 | 2| 22.100/ 14.100( 14.100|]—| — —_ — — — 90— — |—| — -] —
Charbons ..........covivuinininn. = - - - - - = - — - - - — — — —_ — —_ 1 6.000/— — [|—| —
Terre Caite ....o.oovvvevnennennnens 1 150 150 — — — 2 150 1.365) 1.365|— — —_— —_ 150] — 571 724 1 150(—| — }—| -
Ciment et industries connexes...... | —| — —_ 1 60 60l—| — — - - - - — —_ — —_ —_ = —= =] = = —=
Carriére8 ........cocvvvnenernnnns N —_ 1 50 501—| — — —_ || - — —_ —_ — —_ —_ 1 100/—| — [|—| —
Chaux .....covvunnes etrreieees e | —~| — _ - - —_ |~ - — — = - —_ — — — — — |- = =] = =] -
Industries cémm:qnes ............ - - —_ - — —_ 1 600 2.400( 2.500]—! — — —_ —_ — — 2.400]—] — |j—| — J—| -~
Industrie du tabac.............. el —| — -—_ 1 100 100}—| — — — |- - —_ —_ —_ —_ — — =] = =] - =] -
Industrie du diamant..... —_ — — - - — — — — —_ =] - —_ = — — — — 1 100f—| —~ [|—| —
Editions, librairies, presse 2 550 550 2 650 650| 3 1.700 6.920 1.900|— —_ —_ — 40 600 — — 1 100|—| — — —
Fl.lms, théatrea, attractions. . ]2 100 100| 1 50 50] 2 470 454 454 — — — . — —_ —_ 400]—| — ] — = —
........................ .| 3 515 515/ 8/ 2.100] 1.900] 1 50 760 50— — — | - 340 515 — — |3 00— — |- —
ic., Homc., Pache, Elevage. . 1 5.000] 3.500| —| ~— -_ - - - - |- - —_— — 2.500] — — —_ 1 170|— — =] -
Divers non dénommés .............. 4 3.525 2.700] 6 4.660 4.600]10| 52.230] 60.379| 48.413|— —_ —_ 2.754 1.642 4.101 — 22.035] 5 504 |— —_ — -
Toravx... | 03| 123.825] 81.029[112] 35.099] 31.794|70| 396.377| 201.436{ 220.123} 6| 100.000] — | 4.030] 44.836] 20.080] 6.493| 99.103|40| 39.928| 1 100] 7| 110.487

(1) Coopératives :

18 sociétés constituées au capital minimum de 4.689.000 francs; 5 sociétés dissoutes

au capital minimum de 634.000 franecs.




V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES

Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I'importance

du capital nominal émis ou annulé

(malliers de framcs) MAI 1947
Source : Instilut National de Statistique.
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS :?; DISSOLUTIONS
DE OAPITAL = | LipfraTIONS
(sociétés anonymes) Enissions P AUTRES a
anonymes de personnes (sociétés en command, D'OBLIGATIONS ] QU'EN B
et en par actions) gg ESPRCES A
ocommandite responsabilité (soc. de pers. & resp. %o ] 3
par actions limitée limitée) g g 8 1 2
CLASSI- . . . a3 58 |58
— ) . 2 2 a . 25
FICATION ‘g £ g F :%é g g gg ‘E Bg ;a,g g g S g- é ES
el 8|38 el 5| 2E|e| 5 |52 |25 gl & (EElzz| E_|SE: g
| 2 e g 9 =f e .g =" 8 & |g8 &E | 9o |Egs a
S B § g ] ° E E s| & ¢ g E ol & ] § g‘ ~ §<§ g" [
2 B34 § | §3|% = B2 | 25 |4 & |8 | & |58
3 =7 g =5 3 < =7 g |33 g é A 8| Montant
= g = 8 ] = af <
0 -3 o S
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité
Belgique ........ 901 73.825| 68.029]112| 35.099| 31.794] 69| 3891.177| 279.436] 208.123} 6|100.000] — | 2.830] 58.380| 99.193] 39.928 100]103.987
Belgiqueet étrang. | — — - |~ - — | — — — —_— - - =] - — — - — —
Congo belge..... 3} 50.000{ 13.000] — —_— — 1 5.200 12.000 12.000{— — — | 1.200] 13.000 —_ - — 6.500
Torar. | 93123.825] 81.020|112] 35.099| 31.794| 70| 306.377| 201.436| 220.123] 6]100.000] — ! 4.030] 71.380] 90.193] 39.928]  100f110.487
2 — Selon 'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins | 74| 25.675) 23.084]109} 25.449| 22.144) 38) 17.535 16.996 15.776]—| _ -] - 22.003] 6.063] 8.528 100| 760
de 13a& 5 mil. |13 26.950| 24.545| 3| 9.650| 9.650] 16| 30.890 42.640) 34.159) 2§ 5.000 — 76| 32.292{ 19.145| 15.400 — 3.227
de 5 a 10 mill.. | 4| 31.200[ 23.400] — — — 5[ 189.200 36.000 27.450} 1| 10.000{ — | — 17.094] 15.500] 16.000 —_ 6.500
de 10 & 20 mill.. | 2| 40.000] 10.000] — — _— 8 86.200 97.279 89.224] 2| 35.000| — | 3.954] — 27.485 — —_ —
de 20 4 50 mill.. | | — — = - — 1.3 72.562 98.421 53.614) 1| 50.000] — | — —_ 31.000f — -— —_
de 504100 mill.. | - ~— - = - — — — — —] — |- | — — —_ — — 1100.000
Plusde100 mill.. | —| — | — | — | — |- — — — - ==l = =] =] =1 —=f =
Torar. | 031123.825] 81.029[112] 35.009] 31.794[ 70| 306.377] 201.436] 220.123] 6]100.000] — | 4.030] 71.389] 99.103 30.928]  100l110.487

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

VI — EMPRUNTS

DES POUV

OIRS PUBLICS

ET DES ORGANISMES

D’UTILITE

(Emprunts 3 long terme ayant fait

I'objet d’une

PUBLIQUE (1)

émission publique.)

ViI — OPERATIONS BANCAIRES

DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts consentis
aux pouvolrs publics et aux organismes d’utilité publique
pour le palement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (2)

DEPENSES Montant
" on N i EXTRAORDINAIRES DEPENSES ORDINAIRES d'aprés
PERIODES : y PERIODES PERIODES les its
Belgique | I'étranger Prélévements| Rembour- Avances Rembour- d’inscription
sur comptes | sements nets nettes sements nets pergus
mt/l'l':‘o:;de millions (milliers de francs) milliers de frs
1946.....000000s 13.112 | § can. 18 1946........... 1.781.174 41,506 740.481 597.286 1946 Moyenne mens. 248.236
- $ can. 34 1946........... 1.164.596 678.381 ‘| 1.208.349 896.0856 1946 Moyenne mens. 648.161
1946............ 65.629 $ U.S. 100
1948 Awril ..... 77.531 1.105 134.371 43.756 576.200
1946 Juin . $ can, 7 S 64.741 150.566 98,425 93.291 700.643
""" $ US.11 Juin ..... 53.001 164.874 90.316 39.827 668.968
Juillet 1.500 $ can. 3 Juillet 78.071 1.419 73.767 10.729 794 .033
Obvnees : $ US. 3 Aottt ..... 124.556 1.065 113.207 22.875 721.505
Aolt ...... 450 | $ US. 4 Septembre 84.835 23.234 94.945 34.999 667.201
Septembre 400 | $ US. 3 Octobre ..| 148.646 3.204 47.260 41.902 764.299
Ooctobre . 400 | § can, 2 Novembre.| 124.610 148.848 30.862 80.375 679.145
Novembre —_ $ oan. & Décembre .| 149.616 168.100 63.948 169.804 723.844
Décembre — — 1947 Janvier.. . 97.251 122.186 161.848 219.904 701.445
1947 Janvier .... —_ —_ Février . .. 93.598 51.292 228,325 293.009 617.267
Février. .... 300 — Mars ..... 88.149 13.654 181.6842 132.1381 707.193
Mars....... —_ — Avril..... 78.093 47.593 82.904 145.781 680.214
Avril ...... 1.050 — Mai ...... 60.192 60.458 96.208 45.973 736 .506
Mai ...... 6560 | Fr.s. 50 Juin...... 96.836 3.165 40.960 188.854 768.137
Juin ....... 3.558 -

(1) Emprunts de 1’Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’'utilité publique, tels que la Société Natio-
nale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicipaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau, le
Crédit Communal, etc.

(2) Y compris les renouvellements au bout de quinze ams, qui se montent & environ 1 p. ¢. du total, mais non compris les hypo-

théques légales.
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LES FINANCES PUBLIQUES

I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

Dette cqnsolidée Dette & court terme (4) Avoirs des
EPOQUES Dette & g particu- Dette
(fin de mois) intérieure . moyen lers en totale
extérieure | termo (3) | i 1snioure | oxtériouro | totale | COMPWS- | (})"g)
(1) (2) [(intérieure) @ chéques
directe l indirecte I totale postaux (5)
. )
1040 Mars ................... 28.184 8.910 35.094 4.936 1.259 6.234 713 8.947 3.384 51.620 .
&
19456 Décembre ............... 44.375 7.953 52.328 5.459 34.239 96.089 697 08.786 16.524 205.338 4
1946 Mn:rs ................... 105.612 7.935 113.547 7.173 33.191 95.498 484 95.982 14.166 264.061
Juin ...iiiiiii e, 102.712 7.928 110 .640 10.205 32.245 91.375 484 92.219 14.408 259.717
Septembre .............. 100.037 7.856 107.893 10.980 29.103 92.176 484 | 92.680 14.701 256 .337
Décembre ............... 96.811 7.854 104.665 11.232 28.577 93.283 484 93.767 15.866 254.108
1947 Ma:rs ................... 91,922 7.835 99.757 9.887 28.048 105.249 229 105.478 14.725 257 .895
Juin ...l 90.560 7.828 98.388 10.291 30.088 105.367 226 105.593 16.075 260.435,_,;

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918, soit 19.151 millions de francs (12.873 mil-
lions de francs au 31 mars 1940).
(2) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours des changes & la date indiquée. Au 31 mars 1940, les
emprunts 5 1/2 p. c¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 195,675 pour 100 francs francais de capital nominal;
4 partir du 31 mars 1945, 'emprunt 5 1/2 p. ¢. 1934 est décompté sur la base de francs belges 2.907,75 pour 1.000 francs fran-

c¢ais de capital nominal,

(3) Certificats de trésorerie & échéance de plus d'un an.
(4) Certificats & un an d’échéance ou moins, )
(5) Sauf au 31 mars 1940, ces avoirs sont représentés i concurrence de 6.494 milllons de francs par des certificats de tré-

sorerie.

(6) Non compris la Dotation des Combattants.

I1 — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS

DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

A 120 jours au maximum’
EPOQUES A un an au plus | A cing ans au plus | A plus de cing ans Total
(fin de mois) . Certificata ) . 1) (2)
de trésorerio Titres assimilés
1940 Mars ............... 3.075 263 —_ 152 931 4.421
1945 Décembre ........... 42.046 —_ — 550 1.153 43.749
1946 Mars ............... 47.918 —_ — 550 1.153 49.621
Juin ..iieiiieaa 47.680 —_— — 550 1.153 49 .383
Septeplbre .......... 49.594 — —_ 550 1.142 51.286
- Décembre ........... 49.651 — — 550 1.137 51.238
1847 Mars ............... 48 .978 — —_ 550 1.137 50.665
Juin ...... Ceeesssaen 48.389 —_— et 550 1.137 50.076

(1) Sauf au 3t mars 1940, titres acquls en vertd de la lol du 19 julllet 1932,

(2) Sauf au 31 mars 1940, y compris le montant du Bon du Trésor remis a la Banque Nationale en vertu de la loi du
27 décembre 1930, soit 500 millions de francs.
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Source : Moniteur belge.

II1 — RENDEMENT DES )MMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(mellions de francs)

26

Recettes globales
ti de janvier
PERIODES Contributions directes | Douanes et Enregi t I;?::t: gg:-}?(;: cuu;zla[;;zsin?ﬁ]‘;?: °
inclusivement
9.440 2.593 8.124 20.157 —
13.014 7.115 16.542 36.671 —
1.040 543 1.423 3.008 11.154
Mai ... 825 497 1.378 2.700 13.854
Juin ... 912 474 - 1.259 2.645 16.499
1.201 496 1.324 3.021 19.520
938 557 1.376 2.871 22.391
1.030 691 1.507 3.228 25.619
1.314 858 1.706 3.878 29.497
965 847 1.640 3.452 32.949
1.330 938 1.454 3.722 36 671
1947 1.805 799 1.749 4.353 4.353
1.171 788 1.360 3.319 7 672
1.399 768 1.718 3.875 11.547
1.326 154 1.585 3.685 15.211
1.350 720 1.524 3.594 18.805
1.239 761 1.518 3.518 22.322
b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 mai 1947 pour les exercices 1946 et 1947
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(millions de francs)
Source : Moniteur belge.
EXERCICE 1946 EXERCICE 1947 MAT 1947
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectnéos pour
offectué budgétaires offectuéos budgétaires | ooy orcice 1046 | I'exercios 1947
I. Contributions directes ........... 13.889 12.720 2.567 2.378 676 674
II. Douanes et accises ............. 7.367 2.847 3.538 2.439 12 708
dont douanes.............ovuun.., 2.146 400 1.237 953 — 266
BCCISE8 ...iiiiiiiiiieiaan.n 4.300 1.856 — 401
taxes spéciales de consommat. 852 } 2.440 426 1.457 1 46
-III. Enregistrement .._.............. 16.531 9.950 7.928 5.500 - I.524
dont enregistrement 1.675 1.200 629 500 - 127
BUCCESSIONS . ..vvvrvvneinians 946 900 376 375 - 87
timbre et taxes assimilées ... 13.733 7.750 6.826 4.582 —_ 1.293
Total. .. 37.787 25.517 14.033 10.317 688 2.906
Différence parrapport aux éval. budgét. + 12.270 + 3.716 -
b) Recettes totales effectuées jusqu’au 80 juin 1947 pour les exercices 1946 et 1947
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(mellions de francs)
Source : Moniteur belge.
EXERCICE 1946 EXERCICE 1947 JUIN 1947
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectuées pour
effectuées budgétaires effectuées budgétaires Pexercice 1946 | I'exercice 1947
I. Contributions directes .......... 14.534 12.720 3.160 3.022. 645 594
II. Douanes et accises ............. 7.201 2.847 4.464 2.926 (1) — 165 926
dont douanes................... 2.146 400 1.547 1.142 IE; 310
acciBeS .........0.i.naa.. 4.134 2.412 .- . — 555
taxos spéciales de consommat. 854 2.440 483 } 1.750 — 56
III. Enregistrement ................. 16 532 9.950 9.446 6.602 —_ 1.518
dont enregistrement 1.675 1.200 755 600 — 125
successions . ........ .. 947 900 449 . 450 - 72
timbre et taxes assimilées . . . 13.733 7.750 8.130 5.500 - 1.305
Total. .. 38.257 25.517 17.070 12.5650 480 3.037
Différence par rapport aux éval. budgét. ’ <+ 12.750 4 4.520

NOTE. — Pour les impdts directs, 1a période de perception dépasse l’annéé civile. Les chiffres pour cette catégorie d'im-
pOts ne sont donc définitifs qu’a 1a cloture de I’exercice.
{1) Rectification.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en mai 1947

(1) Les emprunts recensés se rapportent & des sociétds diffépenties de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.
(2) En outre, i1 a été mis en paiement pendant le mois de mai 1947 :

(millicrs de trancs)

Coupons d’emprunts directs de I'Etat ...........ccouvvenen 27.163
Coupons d'emprunts de la Colonie ..........covvvvevnnnn. —
"Coupons d’emprunts des provinces et communes ........... 29.044
. Coupons d’emprunts d’organismes divers................... 32.009
' 88.216
Coupons d’emprunts extérieura de I'Etat ................. 32.002

— 410 —

Source : Institut National de Statistique.
NomBRB RESULTATS NETS Dividende Dette Coupons
DB soorfris Capital brut obliga- | dobliga.

versé Reéserves mis en taire  [tions bruts

RUBRIQUES Bénéfice | Perte | Paiement ()] 2

en
recen- en
sées bfc%né- perte
ice (milliers de francs)
A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ........ciiiiiiiiiiiiiiiie e 5 5 — 32.000 8.970 3.683 — 1.150 —_ -

ASSUPANCES ..o vvvvii i 33 28 5 165.023| 241.115 41.853 2.336 24.712 - —
Opérations financiéres et immobiliéres ...... 128 100 28] 1.166.484| 1.121.649 115.630 2.468 80.686 199.307 8.773
Commerco do détail ............ooiuvuinn. 29 21 8 45.000 11.096 17.048 1.246 391 10.899 545
Commerce de gros et commerce extériour .. 146 112 34 261.507 193.883 60.318 3.373 12.253 150 1
Industrie des fabrications métalliques ...... 87 74 13} 449.246 434337 154.249 5.546 37.138 4.909 213
Métallurgie du fer .................... 6 4 2 87.850 90.397 12.572 125 3.409 1.746 79
Industrie des métaux non ferreux . .. 12 11 1 129.460{ 437.888 61.152 43 27.130 5.000 200
Industrie textile ...........c.oviiiiiia... 93 88 51 687.676| 1720.515| 165.408 1.929 50.503 18.100 786
Industrie alimentaire ..................... 54 31 23 189.838 135.187 28.061 6.623 12.826 26.794 1.072
Industrie du bois .................... ... 28 20 8 44.090 52.216 21.432 6.662 7.138 5.255 236
Industrie chimiqua .............cooiannn 57 46 11 746.655 84.310 85.093 4.230 24.883 102.478 4.124

Industrie verriére ................. o0l 9 8 1 139.245 281.986 53.604 595 14.730 —_ —_
glectricité ........................... eeinn 16 16| — | 1.013.225| 576.836 124.676 - 90.720 25.000 1.000

BZ . e, — — - — — — —_ —_ — -

8 | Y — — — — —_ — - — - —_

Industrie du cuir..............ooiiee 14 12 2 62.075 28.937 11.124 34 2.085 — —
Industrie du papier et industries gmpluques 14 13 1 236.150 269.052 659.107 50 21.738 366 18
Transport ...oocvevieiiiiiiiiiineiennne, 4 53 21 218.491 66.279 44.971 4,722 20.309 19.932 898

TOUNIBINE +.vivsiurne i iiuriaraeneineenens 21 15 6 16.644 9.190 3.014 1.862 746 —_ -
Intermédiaires ................ 41 33 8 49.452 — 662 5.047 1.084 113 150 9

Déchets et matiéres de récupération 4 3 1 10.500 4.091 2.885 2 819 — —

Industrie de la construoction ........... 28 21 7 127.841 28.721 22.212 862 9.736 — —-—
Industrie du charbon .................... 18 10 8] 702.903[ 788.118 54.281 14.2685 276 67.010 2.941

Industrie des produits en terre cuite commune 3 5 — 10.097( — 1.064 1.295 - 136 - -

Cimenteries et industries connexes....... vee 6 6| — 19.332 18.719 6.877 - 967 _— —

Tidres ............. e, e 12 9 3] 120.055 37.813 10.980 494 8.277 — -

,Industrie do la chaux ........... trcneeenn 1 8 1 24.445 950 1.509 264 —_ -_— b

Industrie céramique ...................... 9 8 1 20.950 46.005 3.340 20 304 - -

Industrie du tabao..........covviniiiinn, 10 7 3] 147.350 30.523 10.734 1.354 262 - _

Industrie du diamant .........c0ovvneunnn. — — — — — — — — - —

Edition — Ljbrairie — Presse ............. 16 10 8 10.499 2.947 1.407 850 146 — —_—
Film, thédtres .........cvvvevevnererenenn 14 10 4 18.667 743 3.382 748 653 118 8

Artisanat .....iiiiieiiiiiiii i 24 20 4 61.130 20.540 6.559 676 1.495 —_ —_—
Agricult,ure, horticulture, péche, élevage.... 59 41 18 218.235 35.717 30.823 2.039 15.312 5.000 248
Divers (non dénommdés) ........ooevuvinnen 3 2 1 10.300 980 163 66 —_ 2.740 137
ToTas 1.082| 848 2343 7.240.405( 5.716.984| 1.225.183 64.668] 471.021 404.954 19.282

B — Bociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financiéres .............. 1 1} — 5.000 800 269 — _— —_ —_—

Sociétés commercialos ......ooviiiniaiaenn, — —_ — - — — — —_ — -

Sociétés industrielles .........ceviiiineinn, 2 1 1 2.600 1.454 18 35 7 — —_—

Sociétés agricoles .........iiiiiiiiiiinn, 4 4f — 54.788 14.737 5.519 - 3.954 - -

Servicos publics ..............oiiiiiaat. — — — — — — — — — -

Mixtes .....ocvviiinriiiiiiiiiiiiiiieaans 1 1l — 1.250 — 469 475 — — — —_

! Torar 8 7 1 63.638 16.522 6.281 35 3.961 - —

C — Sociétés ayant leur principale exploitation & l'étranger

Eloctricitd........oooiir i — — — — — — — — —_ -

Chemins do fer .............ccovvvninnene, 2| — 2l . 5.500 —321 — 589 —_ — -
TIOMWEYE . ovvvvinrrnnennnerenroinerennes | 2 1 1 40.000 38.092 1.657 12.670 —_ 33 1

Plantations, sociétés coloniales ............. 3 3 — 57.300 45.949 4.018 — 528 —_— —

Socibtés diverses ................. ...l 13 11 2 748.047 721.142 29.505 144 2.255 —_ -
ToraL 20 15 5] 850.847| 804.862 35.780 13.403 2.783 33 1
Total général...] 1.110 870| 240| 8.154.890| 6.638.358] |.267.244 78.006 477.765 494.987 19.283



.1 — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (*) (suite)
Tableau rétrospectit

Nomsre RESULTATS NETS Divbidende Detto go?l;ionl
DE Soorfrfs Capital rut riddee "obliga-
vg,mé Réserves mis en °bl'3f“’“'° tions
PERIODES bénéfice perto paiement ) bruta
en
recen- béllé- en
8ées fice | Porte (milliers de francs)

1045, ... iiiineinnnnens 6.602 4.226 2.376] 39.610.238| 12.631.121| 1.948.788{ 1.927.563 925 .862 7.504.410 313.552
1946 12 ................ 7.266 5.710 1.546] 47.341.519| 20.117.472] 65.858.637 635.190f 2.219.913 8.,741.166 358.065
1946 (5 premiers mois). .. 3.400 2.718 682] 20.513.229 8.582.657| 2.281.597 205.848 947.857 3.579.349 146.134
(*) 1947 (5 premiers mois) ... 4.195 3.323 872] 25.842.040| 17.723.149| 4.050.498 208.209| 1.737.659 3.735.211 149.783
908 806 192] 5.260.651] 3.470.248 613.006 36.280 264 .682 466.177 19.892
1.238 1.001 235| 17.226.282{ 1.975.326 754 .425 71.972 273.468 1.007.424 40.685
960 757 203|] 7 300.905| 2.846.500 833.695 87.520 382.996 377.499 15.837
538 422 116] 3.133.852 971.544 439.263 33.406 169.929 678.807 29.237
337 263 74] 4.428.992] 1.651.131 425.526 32.858 215.974 1.264.339 51.231
127 101 26 802.876] 2.560.339 225.075 6.133 74.326 628.216 26.262
199 156 43 908.532 306.808 171.048 7.375 53.051 563.464 23.437
419 342 771 4.628.301] 1.593.336 797.595 14.960 201.568 1.033.300 40.141
Novembre. 196 151 45| 3.940.643] 1.725.177 417.342 10.926 150.873 315.510 13.257
Décembre . . 176 146 30 2.024.426 858.158 344,381 28.155 119.430 678.174 28.366
(*) 1947 Janvier............ 08 57 11 333.239, 284.816 60.601 14.653 24.546 1.115.750 47.735
Février ............ 146 119 27 588.308 669.916 84,932 4,386 23.904 684.821 24562
Mas ....ooovvnunnn 1.288 1.015 273] 6.366.637| 3.335.568{ 1.006.596 57.493 424 632 599.493 24.287
Avrl ...t 1.583 1.262 3211 10.398.966] 6.794.481f 1.631.126 143.671 786.812 840.160 33.616
Mai...........0n e 1.110 870 240} 8.154.800' 6.638.368' 1.267.244 78.006 477.765 494 .987 19.283

‘(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés
faisant 1’objet des colonnes précédentes.

(2) Renseignements définitifs,

L’'addition

ce chiffre comprend les sociétés qui publient leur bilan avec retard.
(*) A partir de janvier 1947: statistique établie par !'Institut National de Statistique,

(milliers de francs)

II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
a) Dépéts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)

se rapportent & des sociétés différentes de celles

des éléments des douze mois ne correspond pas au total annuel, étant donné que

PERIODES Versemonts Roemboursoments Excédents §°}§f 5’:" pgf,gg? NoAm g:: g:,f,',‘;?”

1944, ........... erbenenn 4.483.402 2.845.267 19.422.068 (1) 6.161.671
1945, .. 00iiiiiiiiinanns 3.865.396 1.815.582 17.922.760 (2) 6.316.307

340.183 . 3.508 18.379.127

369.362 . 16.121 18.395.248

350.8563 . 65.998 18.461.246

521.731 . 180.775 18.642.021

557.273 . 207.080 18.849.101

383.411 . 55.785 18.904.886

389.654 341.191 48.363 18.953.249

369.071 258.800 110.271 19.063.520

491 .363 357.083 134.280 20.674.347 (3)

621.541 263.882 357.659 21.032.006

878.350 425.706 452.644 21.484.650

673.360 387.866 285.494 21.770.144

561.287 423.365 137.952 21.908.096

4365.347 397.832 37.516 21.945.611

511.311 455.638 55.673 22.001.284

(1) Le solde au 31 décembre 1944 comprend les Intéréts capitalisés de l'exercice.

(2) Y compris les intérats capitalisés; mais déduction faite de l’emprunt de l’assainissement monétaire et de 1'lmp6t sur
le capital.

(3) Y compris les intéréts capitalisés et les intéréts sur les obligations de l'emprunt de l’assainissement monétaire, ainsi
gue le montant du rachat des obligations du méme emprunt.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite
(milliers de francs)

TBAVAILLEURS MANUELS
3& ver;:mgntsllibree en dehors Eurroviis OUVRIERS MINEURS
O] u cadre des lois d’assurances
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1025 (lois coordonnées par Total
(lois des 16 mars 1865 ot 18 juin 1930) arrété royal du 25 aolt 1937)
ot 15 décembre 1937)
T 301.097 64.664 19.404 385.258
R s 295.752 113.994 15,660 425.406
1946 Jonvier ........... 27.627 14.208
Févwrier ooeuev.nnn 29.759 13.054 } 4.525 } 138.648
32.871 14.604
31.767 15.328
29.416 14.742 P 3.266 p 138.970
p 29.117 p 15.334
p 29.227 p 17.041
» 29.682 p 16.912 . p 2.219 p 143.701
Septembre ....... p 32.542 p 17.078
Ootobre. .......... p 33.520 p 19.507
p 31.450 p 17.738 } p 1.175 p 167.376
p 33.177 » 20.801
1947 p 37.014 p 19.196
p 38.096 p 18.811
p 31.076 p 18.382
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35

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
A — Mouvement général

. CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION v DE LA bBOURSE D% BRUXI'()LLES
itesse
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXFLLES _ de COMPTANT
, circulation
PLRIODES Nomb de la
o‘tin re Nombre Capitaux, Nombre Capitaux monnaie Nombre Montant
cha eb de piéces | compensés | de pidces | compensés dans les Nombre [de particip. liquidé
b.“;' Te3 | compensées | (millions | compensées | (millions banques | de séances A fin (millions
in (muilliers) | de francs) | (mulliers) | de francs) de période | de francs)
de période (1) ()
1945 Moyenne mensuelle ...... 38 (3) 99 72.804 43 61.772 8,23 20(4) | 1.007(3) | 2.269(4)
1946 Moyenne mensueile ...... 38 (3) 168 137.049 75 118.292 20 1.027 (3) | 2.143
1948 Juin ..o, 38 154 128.742 68 111.985 10,33 19 1.030 2.241
Juillet . ..... 38 178 139.334 80 120.171 - 22 1.032 2.474
Aott ....... 38 171 131.195 78 110.927 —_— 20 1.029 1.919
Septembre 38 176 142 914 79 122.985 10,04 21 1.026 2.007
Octobre ................. 38 213 158.734 93 136.160 — 23 1.029 1.872
Novembre................ 38 190 141.729 84 120.612 — 18 1.034 1.536
Décembre 38 203 167.688 90 133.363 10,46 20 1.027 1.5681
1947 Janvier..... 38 202 199 089 90 175.654 —_ 21 1.021 1.363
Février ... 38 193 146 353 84 124.770 — 20 1.020 1.220
Mars .......cooivnennen 38 207 157 .835 93 136.025 11,59 20 1.022 1.364
Avril .ooovviiiiiiiiia, 38 204 188.851 91 155.831 — 20 1.022 1.128
Mai ..ooviiniiiiinnnnnn.. 38 201 171.995 90 141.801 — 18 1.020 999
Juin.......ooiiiiian 38 208 264.451 95 227.238 14,18 21 1.018 1.322
,(1)1Rapport des capitaux compensés par trimestre, au solde des dépOts en comptes & vue et & moins de 30 jours 2 la fin
du trimestre,
(2) Les achats ou les ventes ne sont comptés qu’une seule fois.
(3) Au 31 décembre.
(4) Moyenne des sept derniers mois, .
B — Détail du mouvement de la compensation a Bruxelles
Titres, Virements, chéques, .
Call-money effets publics lettres de change, Opérations Totaux
PERIODES et coupons promesses, quittances,etc. sur ['étranger
Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux
de pidces (millions de pidces (millions de pidces (millions do pidces (millions de pidces (millions
(milliers) | de f{rancs) | (milliers) | de francs) | (wmilliers) | de francs) | (milliers) | de framcs) | (milliers) | de francs)
2 75.937 1 6.884 62 27.550 3 1.594 68 111.985
2 80.226 1 4.998 73 32.526 4 2.421 80 120.171
2 75.894 1 5.295 70 27.295 5 2.443 78 ©110.927
2 86.084 2 8.066 71 26.868 4 1.967 79 122.985
2 01.928 1 4.291 86 37.322 4 2.618 93 136.160
2 81.084 1 4.527 77 32.668 4 2.332 84 120.612
2 86 9567 1 7.175 84 37.723 3 2.508 90 133 363
2 127.214 1 G.886 84 39.456 3 2.098 90 175.6864
2 84.429 1 3.994 78 33.741 3 2.608 84 124.770
2 93.220 1 6.199 87 33.977 2 2.628 92 136.025
2 104.503 1 6.605 85 42.133 3 2.630 91 155.831
2 93.277 1 5.702 84 39.726 3 3.096 90 141.801
3 170 511 1 7.469 88 45.745 3 3.533 95 227.258
- II — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
3 6 (millions de francs)
. Avoir des Opérations .
Nombre Avoir |00 rticuliors Caéorr Ditnrr Mouve- sml:s emploi] Vitesse
PERIODES de comptes| global (*) ™ ment de de
d A éfmd général | numérairo circulation
o période . Chéques N o 2)
(moyenne journaliére) Versements| Virements | - d?vem Virements %
1945 Moyenne mensuelle ...... (1) 554 .315) 17.460 13.847 7.977 27.488 7.212 27.488 70.165 00 2,61
1946 Moyenne mensuelle ...... 603.427] 24,153 18.972 13.343 48.350 12.852 48.350 122.896 90 2,01
579.122]1 23.730 16.455 12.848 44.985 12.577 44.965 115.355 91 2,87
582.680] 25.152 17.088 14 640 55.934 17.664 55.944 144172 91 3,15
586 004} 24 .264 17.788 13.506 45.874 10.952 45 .874 116 .206 90 2,680
589.994] 23.785 17.381 12.768 46.137 15.677 46.137 120.720 80 3,04
595 .824] 24.422 17 985 16 ano 56 075 16.952 56 075 146 003 9N 3,20
599.583] 24.4368 18 019 15.021 49.531 14.216 49.531 128.299 80 3,08
603.427F 25 316 17 699 16.412 54 367 12.015 54 367 137 160 90 2,08
606,748 2n.523 17 961 13.017 56.434 20.210 56.43¢ 151 096 91 3,12
608 061| 25.601 17.894 16.243 55.713 19.614 55.713 147.283 92 3,45
609.8231- 24.105 16.588 17 262 51.531 15.672 51.031 135.996 91 3,02
610.966] 23.052 16.797 17.969 65.185 18.953 55 185 147.293 91 3,30
611 492| 24.926 17 088 17.490 54 025 16 727 [ &4 025 142.267 91 3,
612.277] 25.854 17.899 17.748 55.519 16.695 55.519 145.481 91 3,18

(1) Au 31 décembre.
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A 1'aveir journalier moyen.
(*) Ces avolrs comprennent : les avoirs libres temporairement indisponibles et les titres de I’Emprunt d’Assainissement moné-
taire remis en représentation des avoirs définitivement bloqués.
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LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE
Source : Addministration des Mines.

MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN

; D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) Nombre Stock
PERIODES PRESENTS moyen 3 fin

de jours | de mois

d'ex- {milliers

du fond fond Mons Centre Charleroi Lidge Campine ToTaL traction | de tonnes)

ot surface

1936-38 Moyenne mensuelle ....| 86.827 125.238 407 353 640 448 540 |(2)2.420 24,0 1.502
1845 Moyenne mensueile ...... 64.978 100.401 225 178 315 166 405 1.319 23,5 |(1) 287
1948 Moyenne mensuslle ...... 93.001 132.856 297 248 448 301 604 1.898 24,6 |(1) 311
1046 Mai .................... 89.314 129.127 295 245 432 283 638 1.893 24,5 277
Juin ..oiiiiiiiiiiiii, 90.341 131.126 284 243 426 272 597 1.822 23,4 288
Juillet .........civiiennn. 88.407 128.787 276 239 392 287 633 1.828 24,4 289
Aot o.oviiiiniinniinnn, 89.917 128.505 272 231 441 266 628 1.838 24,2 282
Septembre .............. 90.891 130.037 290 246 455 321 575 1.887 24,8 278
Octobre 93.486 135.294 330 273 503 354 627 2.087 26,9 308
Novembre 97.238 138.695 313 264 473 315 695 1.961 24,2 321
Décembre 08.449 139.908 300 254 459 306 573 1.892 23,2 311

1947 Janvier.... 09.582 140,748 355 292 515 348 636 2.146 25,9 318
Février .. 97.722 138.438 310 258 480 316 590 1.954 23,56 338
Mams....oooivevinnennnans 99.234 141.002 360 293 519 360 676 2.198 25,8 320
Avril.... cesssseeseanas 100.083 143.080 359 294 519 356 658 2.184 24,9 294
Mai..oooooiiiiiiiiiiiann, 99.490 143.270 339 280 506 342 615 2.081 23,9 291

Juim vooveiiiiiiii i 94.521 137.313 323 280 491 319 599 2,011 24,5 296

(1) A fin d’'année. , -

) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partle de ce bassin ont été

répartis en 1942 entre les bassins de Liége et de Charleroi.

Coxes AgaLoMERES £ Hauts PRODUOTION MATALLURGIQUE (milliers de tonnes)
ourneaux
en
PERIODES Production | Nombre |Production| Nombre zctllvxgé Aci Pidcos Aci
(milliers | moyen | (milliers | moyen | ¢ ¥ *l‘ 10 1 Fonte b‘”e" d’acier fglqr Fer fini
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | d'ouvriers | ©° '# rut moulées inl
période)
1936-38 Moyenne mensuelle .... 435 3.831 142 855 (1) 37 261 253 6,0 198 3,8
1845 Moyenne mensuelle ...... 172 2.953 66 545 |(2) 22 61 60 2,4 54 2,3
1946 Moyenne mensuelle ...... 322 3.831 90 553 |(2) 31 181 186 4,7 148 2,8
18046 Mai ..............00een 334 4.372 26 583 28 174 175 4,8 136 2,4
Juin ...oiiiiiiiiiiine. 318 3.792 79 552 29 172 178 4,6 140 3,2
Juillet .........oovvvunnn. 332 3.847 56 500 29 194 197 . 4,1 153 . . 2,3
Aoltt ........ 323 3.839 58 525 29 191 194 4,5 147 3,4
Septembre 329 3.840 66 506 30 203 193 4,8 163 - 2,9
Octobre 336 3.876 100 538 30 223 231 5,2 193 2,8
Novembre 327 3.878 94 504 30 211 215 4,8 163 3,3
Dé:embre 337 3.861 93 540 31 216 218 4,8 172 2,3
1947 Janvier 342 3.880 1156 547 32 223 226 4,9 201 3,7
Février 308 3.886 111 534 32 201 202 4,56 168 2,1
Mars........... 347 3.902 133 575 32 223 224 5,1 198 2,5
Avwril .......... 368 3.925 126 581 32 225 228 5,2 191 3,1
Mai...oooovviiiiiinnnan.. 385 3.936 113 574 32 229 223 5,1 182 2,4
Juin ..ol 392 4.096 110 551 32 228 228 4,5 176 2,4
(1) Au 31 décembre 1938.
(2) Au 31 décembre, *
II — PRODUCTIONS DIVERSES 5 6
Sucres Brassg- | DisTILLE- ALLUMETTES Pfcue
RIES RIES
. , Vente de poisson (2)
PERIODES Production P Déclare- g uantités | b qucti . sux minques d’Ostende
bruts ot fons en | Gt e roduction| Fabrica- | Consom. | Exporta- | Nijeuport, Zeebrugge
. consom- d’alcool tion mation tion et Biankenberghe
sucres bruts|  Bucres raffinés) mation | déclarées A 8
raffinés |fin de mois
Quantités | Valeurs
(tonnes) (tonnes) |(hectolitres) (millions de tiges) (tonnes) | (milliers fr)
1938-38 Moyen.mens 17.493 17.183 120.910 20.667|(1) 16.412 35.046 4.421 1.807 2.590 2.260 .7.189
1945 Moyenne mens. 11 .447 9.608 64.695 16.481 4.572 14.210 2.170 2.035 322 1.086] ° 23.469
19468 Moyenne mens. 18.350 9.549 59.713 12.988 9.661 20.583 3.778]. 2.430 1.245 . 2.886) 26.002
1946 Juin ........ -_ 7.129 29 .591 9.040 10.167 9.607 3.680 2.710 1.302 2.862 28.555
Juillet ....... 40 7.500 19.472 10.970 12.284 13.118 4 020} 2.298 1.281 3.325 24 644
Aot ........ -—_ 6.480 9.541 9.399 10.742 28.153 3.366 2.083 1.521 2.221 21.272
Septembre —_ 9.561 9.360 10.634 9.246 19.436 4.050 2.558 1.049 1.425 18.428
Octobre ..... 61.041 12.479 62.589 11.046 10 269 31 615 4.599 2.390 2.138 2 569 25 677
Novembre.... 128.580 19 427 170.138 21 676 10.044 17 207 4.275 1.909 2 190 2.317 24.502
Décembre. . .. 30.168 12.579 184.125 16.135 8.660 24.559 4.020 1.950 1.934 2.613 29.976
1947 Janvier ..... 916 8.543 166.454 18.811 7.982 27.162 4.357 1.907 2.332 2.870 35.949
Kévrier ...... 78 8.071 148.603 16 979 6 025 21.486 3 836 1.804 2.208 2 663 30 725
AT8 ..ivveen 69 9.274 139.733 17.914 9.230 25.825 4.462 1.077 2.802 8.270 61 771
Avril ....... 78 9.810 111.695 19 311 11.406 17.893 5.053 1.184 3.125 3.962 38.872
Mai ......... 21 9.461 93.31) 19.428 13.324 17.239 4.137 1.348 1.905 3 946 35.225
Juin......... 2 8.807 75.651 19.332 13.143 20.456 4.255 1.530 2.173 3.4L 28.701

(1) Y compris le Grand- Duche de Luxembourg,

{2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938 : vente i la minque d'Ostende uniquement.




111 — PRODUCTION D'ENERGIE ELECTRIQUE

58 Source : Ministére des Travaux publics — Office central d’Electricité et d'Electromécanique.

Production totale (centrales de 100 kw, et plus)
* Production (milliers de kwh.)
PERIODES
Total Union des Association
des oentrales Exploitations des centrales Sociétés Régies Total
électriques électriques non affiliées communales b
de Belgique industrielles

1936-38 Moyenne meonsuelle.} (1) 343 189.800 201.175 26.726 20.361 438.062

1945 Moyenne mensuelle ..| (1) 321 223.952 111.190 12.910 16.237 (2) 377.058

1948 Moyenno mensuelle ...| (1) 323 288.174 193.206 13.160 25.642 620.272

1946 Avwril ................ 324 276.425 167.292 12.393 22.066 478.176

Mai ..ooivvnnvninnns 324 215.180 187.616 12.676 22.081 497.563

Juin ...l 324 260.389 177.137 12.170 19.962 469 .658

Juillet ............... 323 261.637 192.747 13.082 18.383 485.830

: Aolit .....ooilanlel, 323 260.629 189.158 12.037 20.792 482.8168
; 8eptembre 323 274.797 204 .677 12.286 23.643 515.303
| QOctobre .. 323 315.686 227.649 14.987 30.541 588.863
| Novembre 323 313.182 222.581 16.157 30.417 582.337
; Décombre 323 348.637 220.277 14.230 34.443 617.687
‘ 1947 Janvier .. . 309 363.260 237.183 10.167 34.972 845.572
Pévrier .............. 309 337.233 201.412 8.908 31.793 679.340

Mars ...ocovvninnnnen 309 337.091 226.743 9.004 31.132 604.080

Avrl ......coooaal 308 313.660 230.205 9.431 25.881 679.167

Mai.......ooovveneen 309 295.067 243.841 9.056 22.738 570.693

Jub..oooivinnnn. coes 309 282.384 236.846 9.271 21.916 560.418

(1) A fin d’année.
(2) Y compris 12.769 milliers de kwh, produits par les centrales flottantes.

IV — DISTRIBUTION DU GAZ (1)

| Source : Mintstére des Travauxr publics. (mzllzers de métres cubes)

| Régies communales Sociétés de distribution S(_acli lé*‘ 4 in g“"
roduisant roduisant trielles prodac.

: e!fles-mAmes h ell)les-memes achotant ""f.e" 6 gaz

! ' PERIODES partiellement ;’:z 93?:,’:“2 partiellement (};ax;t::il?menﬁ ‘,."'. imentant Tota!

; ﬁ,ug:‘;m(;?:%?ﬁ: distribuent f:’“gﬁta&?‘?;fg: le gaz qu’elles |des établissements

j distribuent (gaz acheté) distribuent distribuent consommateurs

i (gaz produit) (gaz produit) (gaz achetd) (gaz vendu)

|

| 1936-38 Moyenne mensuelle .. 5.733 463 1.238 38.777 13.010 53.221

1 1945 Moyenne mensuelle .. R, 4.220 254 2.717 25.935 3.823 36.950

: 1946 Moyenne mensuelle ............... 5.970 592 3.251 47.108 9.747 66.667
5.342 576 3.274 47.509 9.879 66.579
5.786 611 3.462 49.165 10.496 © 69.520
5.794 617 3.337 48.077 10.497 68.322
5.713 721 3.454 48.802 9.962 68.653
5.986 758 3.211 46.728 8.930 65.613
6.771 659 3.342 47.893 10.592 68.258
6.499 598 3.349 48,197 10.782 69.425
6.147 524 3.168 46.197 10.356 66.380
6.778 586 3.207 47.755 10.287 68.613
6.884 628 3.231 48.064 10.5637 69.344
6.524 507 3.060 43.611 9.817 63.519
7.365 588 3.472 48.773 15.334 75.522
6.375 629 3.241 50.240 12.788 73.272
6.271 657 3.370 62.472 14.809 77.580
5.669 . 634 3.143 47.763 14.095 71.304

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houllle. Elle ne
comprend donc pas le gaz de l'espéce produit dans les cokeries miniéres, métallurgiques et chimiques et dans les autres
industries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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LA CONSOMMATION (*)

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION

(Période 1936 & 1938 = 100)

Source : Institut National de Statistique.

Grands magasins

Vétements Ameublement Articles de ménage et divers
Grands magasins Grands Grands magasins ;}ra.nds magasing
i i ra multi
" Grands & rayons multiples magasins| Grands & rayons multiples Grands yons multiples
PERIODES m:%a:;ns dont le | dont le sl])i‘;‘:" m':i:’;m %%?&rl: dont le sans s iﬁg dont le
s hiffre | chiffre Sans P DT chiffre sans s S pro chiffre sans
distine- [ S0 ees e dans la § distine- jd’affaires| ,,".. . oo distine- |d’affaires] ., o
; d’affaires [d’affaires| distinc- : d’affaires| distine- : d’affaires| distino-
tion . confec- tion | mensuel . tion | mensuel :
d’acti- |mensuel jmensuel | tion du | G " | aiacti. | est de | Tensuel | tiondu | ga i 1o qe | mensuel | tion du
vité est de | est infé. | chiffre Ia vité |5millions| 5% infé. | chiffre vité  |5millions| 3% infé. | chiffre
Smillions | rieur & |d’affaires couture oun plus rieur & )d’affaires ou plus rieur & |d’affaires
ou plus [5millions P 5millions; P Smillions,
1948 Avwril .............. 372 385 266 378 339 426 426 351 422 238 247 179 240
i 343 369 254 353 297 399 402 289 397 228 237 166 229
Juin . 321 333 208 326 297 332 341 176 . 333 205 213 152 207
Juillet 362 380 230 381 279 381 390 225 382 246 258 161 248
Aofit .... 328 360 223 343 262 378 385 207 376 271 284 179 273
Septembre 352 362 259 3567 326 426 433 249 423 264 276 181 265
Octobre ........... 467 477 368 471 439 464 471 264 460 284 300 166 286
Novembre.......... 384 402 204 396 327 400 405 286 399 363 384 210 366
Décembre ......... 414 444 340 439 309 397 403 263 396 416 442 216 418
1847 Janvier ........... . 311 334 314 333 218 343 352 160 342 266 273 218 267
Février ..... Ceeaes 273 202 242 290 201 306 314 128 305 244 251 151 245
Mars .......00vun 393 397 294 391 402 437 432 174 419 304 321 178 305
Avrl ...oiiiinnenn. 438 436 333 429 471 429 423 495 429 297 314 169 297
Maioooioiuennnnnns 428 439 335 433 408 408 422 309 409 278 291 174 278
Juin....ooinuenn, ' 339 357 278 352 291 338 352 231 338 251 261 167 251
Grands magasins . .
Source : Institut National de Statistique Magasins & succursales Coopératives et magasins patronsux
Indice général
Boulan- Alimen- Vete-
lkGra.uds mag]usi:is gerie tation ments
rayons multiples Indice | Alimen- | Indice
PERIODES Grands dont lo dont le général tation général
T0agasing | chiffre chiffre _
_ 8ans Qaffaires | d'affaires sans Source : | Source : | Source :
distinction ' | | distinction| I. N. 8. | B. N. B. | 1. N. 8. Source : Bangue Nationale
d’activité est de | st infé- dt,l chiffre de Belgique
5 millions | rieur & | @'affaires
ou plus | 6 millions
1946 Avril ........cvvveninnn, 309 374 209 306 284 259 194 107 221 404
Mai .ooovivvinennne, 290 297 194 289 273 252 193 105 241 397
Juin .... ves . 263 269 166 260 255 228 172 90 222 321
Juillet ....ovovvviivnnnnn, 305 319 180 307 271 258 186 86 229 357
- 304 318 191 307 265 229 175 87 220 327
Septembre .............. 314 323 202 313 287 244 180 83 204 351
Octobre .......covvvvenen 373 380 218 367 281 266 225 95 233 516
Novembre................ 375 303 233 379 267 290 207 91 227 393
Décembre ............... 413 439 247 423 208 319 212 89 272 369
1047 Janvier ........coovvnenne. 291 303 236 297 262 281 193 86 227 363
Février ......oovvvnnnnnn. 261 2756 170 266 255 232 184 83 242 308
352 359 204 346 303 292 222 94 265 417
365 368 238 356 318 291 207 89 257 414
350 367 230 345 321 274 204 90 268 419
295 304 202 295 303 313 180 82 265 364

(*) Pour les consommations de sucre et d’allumettes, voir tableau no 56.
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II — CONSOMMATION DE TABAC -

(Fabrication et importation)

(1) Y compris le Nord-Belge.

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer
priser et méicher
PERIODES
{millions de piéces) (tonnes)
1936-1938 Moyenne annuelle ............ 195 593 5.161 13.166
1945 Moyenne annuelle.................. 108 249 2.562 6.065
1946 Moyenne annuelle.................. 124 301 6.385 10.144
1944 20 trimestre 23 46 521 947
30 id. 16 39 487 954
48 id. 13 38 375 977
1945 ler  id, 19 42 437 1.004
20 id. 23 64 877 1.5647
3 id. 32 71 658 1.6807
40 id. 34 72 790 1.907
1946 ler  id, 31 76 1.241 2.002
° id. 31 77 1.383 1.996
3e id, 32 77 1.607 2.794
° id. 30 71 2.174 3.262
1947 ler id. 26 54 2.018 2.587
20 id. 19 56 2.098 2.489
IIT — ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Gros bétail
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets, Moutons, agnesux,
vaches, génisses) chevres
1936.38 Moyenne mensuelle ......... 16.561 698 12.242 26.679 6.462
1945 Moyenne mensuelle ........... 9.605 238 11.505 2.810 1.068
19468 Moyenne mensuelle " ........... 14.248 1.189 10.408 20.657 11.380
1048 Avril ...l 8.303 297 11.772 16.371 632
Mai . 6.705 473 13.647 24.520 481
Juin .. 10.987 567 17.005 32.333 9.638
Juillet 15.163 761 17.218 20.191 20.799
Aol v.vviniiiiiiiiiiiiinn 16.004 934 11.857 14.827 17.491
Septembre ................... 15.410 1.939 8.134 17.953 17.692
Octobre ...................... 21.387 2.129 - 8.788. 31.078 18.420
Novembre..................... 25.668 3.441 7.343 33.001 26.133
Décembre .................... 23.246 2.912 . 5.385 28.122 21.782
1947 Janvier .. ........co0vinn.., 13.985 1.788 6.092 29.934 12.034
Février ........coovviiinenn... 11.226 1.151 8.391 26.216 5.316
Mars ...ovininiiniinnnannannns 11.982 1.657 12.595 34.205 4.060
Avril .ooviiiiiiiiiiii, 13.361 1.114 14 .054 27.5968 5.907
Mai..ooovvoninenennnnn, 12.732 1.899 8.653 18.781 3.401
Juin coooiiiiieiiiene, 7.724 3.527 7.034 15.518 3.147
ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELCGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation (*)
(millions de francs)
RECETTES
PERIODES Deraszs Excipmyr | [ OOEFFICENT
Voyageurs - Marchandises Diverses Total :
et bagages :
1938 Moyenne mens. (1) 73,8 146,6 5,2 225,6 238,9 — 13,3 105,89
1945 Moyenne mensuelle 123,8 122,0 2 12,0 (1) 257.6 (2) 287.4 (2) —29,8 111,58
1948 Moyenne mens, .p 224,1 356,6 2) 18,8 (1) 599,8 (2) 695,7 (2) —96,0 116,02
'1946 Avril ............ 263,68 411,2 18,6 693,4 706,8 — 13,4 101,93
Mai ... 231,4 385,9 26,2 643,5 720,6 - 71,1 111,908
Juin ... 253,0 349,6 18,1 620,7 676,0 — 55,3 108,91
Juillet 274,98 395,68 19,7 690,2 687,3 4+ 2,9 99,58
Aolit ........... P 259,0 330,0 15,4 604,4 706,8 — 102,4 116,03
Septembre ..... P 233,9 347,56 18,7 598,1 686,6 — 88,5 114,78
Octobre ........ P 210,6 444,4 24,0 679,0 687,3 — 8,3 101,22
Novembre....... P 198,2 415,0 18,5 631,7 649,3 — 17,8 102,78
Décembre ...... P 242,1 399,0 24,0 665,1 754,2 — 89,1 113,39
1947 Janvier ,........ P 194,0 402,0 28,4 624,4 724,3 — 99,0 115,98
Février ......... P 164,0 384,8 28,0 576,8 708,4 — 131,68 122,81
P 224,1 467,3 23,1 714,56 724,9 — 10,4 101,46
P 180,2 482,2 53,3 715,7 738,5 — 22,8 103,19
.p 225,9 430,0 27,1 683,0 712,2 -— 29,2 104,29
P 239,8 405,7 16,6 662,0 707,7 — 45,7 102,11

(2) Ces moyennes ne correspondent pas exactement A la moyenne des douze postes mensuels; la S.N.C.F.B. les a rectifides
en tenant compte de certains subsides spéciaux accordés par I'Etat.
(*) A partir de mal 1946, ces montants tiennent compte des ‘subsides accordés par UEtat.



ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
& I'industrie (1) 1° Trafic général h
VOoYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
PERIODES Tonnes-km. (millions)
A - B c A+ C Nombre Voy;geurs. Tonnes o
: 1e m, transp. rvice : )
(milliers) | (uittions) | (millicrs) | interne | STI%® | peansis | Total
belge "

1938 Moyen.mens(3) 388.982 114.745 90.665 479.647 16.004 511 5.250 186 154 88 428
1945 Moyen. mens. . 124 .982 46.401 52.286 177 .268 14.218 416 2.119 113 36 22 171
1946 Moyen. mens.. 268.049 85.279 38.064 306.113 18.748 671 4.265 214 119 68 391
1946 Avril 270.118 02.323 34.767 304 .885 20.139 599 4.326 241 138 25 404
Mai 256.042 82.717 35.436 201.478 18.486 551 4.121 218 114 39 371
252.200 79.698 33.084 285.264 17.337 549 4.012 194 112 56 362

263 .999 79.259 35.467 299.466 18.424 596 4.072 208 82 73 363

273.129 82.565 36.654 309.683 17.974 612 4.192 194 114 83 301

291.590 85.921 35.843 327.433 19.690 623 4.435 218 120 71 409

336.919 93.899 42.641 379.560 19 631 588 5.237 242 146 81 469

316.947 87.132 43.893 359.840 18.115 556 5.069 226 140 86 452

269.371 86.061 39.641 309.012 19.204 672 4.249 200 131 68 399

292.076 98.571 37.504 329.681) 19.796 579 4.557 210 143 86 439

270.074 96.582 36.5689 306.6683 17.483 520 4.212 197 141 89 427

316 .358 114.635 45.606 361.964 19.202 571 5.027 230 174 105 509

327.736 103.624 43 .584 371.370 19.670 605 5.192 239 161 ¢6 496

320.556 105.746 35.424 355.930 18 906 605 4.894 231 152 63 452

320.424 105.060 39.256 3:9.680 19.439 624 4.868 225 164 85 455

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports
de houille, coke et briquettes.

B. -- Nombre de wagons fournis spécialement pour le tramsport de houille, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit A des stations du réseau de la Société,
soit & des stations d’autres réseaux- situés au dela. -~ )

(1) Wagons chemins de fer et particuliers,

(2) Non compris les transports militaires.

(3) Y compris le Nord-Belge.

c¢) Statistique du trafic (1)

2° Transport des principales grosses marchandises

. .A — Ensemble du trafic
(milliers de tonnes) .
8 : ; B 8. |8g2
£3 32| s g | 51) 85| | ib|34f
. N - Pl S - Rope :
PERIODES B0 3 | BE ) % | % |85 |EE%| &% |gff| E8 |siE| 3
EE | & | aE | 2| F | 3D |§8%| 52 |Bi3| %E |ess| &
3} 2.8 g £ 52 s &% g 2 Aa
Ek] g ~ 3 g g E © =3 o 2
s | S 2 |TeE| B8 3| k4 231
© P> ‘E = - | S82
- El °
1938 Moyenne mensuelle (2) 429 5 250 347 2.161 401 439 476 794 54 191 66 320
1945 AMnyenne mensuelle .. 168 2 134 230 1.033 112 105 195 196 20 70 23 149
1946 Moyenne mensaelle . . . 391 4.252 324 1.702 346 342 455 468 56 196 56 308
1944 Décombre ........... 85 1.113 340 570 2 33 57 52 1 10 7 41
1945 Ma_l's ............... 99 1 497 178 884 24 56 143 80 7 24 16 85
Juin ...l 120 1 772 139 883 35 97 181 218 8 40 30 161
Septembre .......... 225 2 592 203 1.105 269 135 248 205 39 89 20 189
Décembre ........... 345 3 609 314 1.750 253 209 290 330 23 179 47 214
1946 Ma.rs 370 4 005 274 1.778 L2060 309 401 397 40 203 63 280
Juin 362 4 012 142 1.611 382 357 501 438 53 175 50 303
Beptembre 409 4 435 249 1.723 353 368 464 609 116 144 85 354
Déce' b 399 4.249 362 1.652 322 380 418 433 44 235 68 335
1947 Janv.ler .. 439 4.557 204 1.859 388 431 429 424 58 278 94 392
Février 427 4.213 201 1.806 362 416 389 272 74 277 78 338
Ma.rs 509 5.027 244 2.176 418 487 415 425 684 313 103 380
Avs’ll 446 5.192 231 2.057 393 481 493 685 59 271 103 419
Ma..)- ................. 452 4.893 172 1.895 407 449 522 710 51 214 78 307
Juin ................ 455 4.862 155 1.885 384 493 508 718" 45 223 71 402

(1) Non compris les transports militaires.
(2) Y compris le Nord-Belge,
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AOTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin)
B — Service interne belge

11
Soc. Nat.
des
Produits ¢ Produits| Graisses
Produits| aon. Produits] Mat- de | des car- 1;2:::58' | chimi- |et huiles Ch. de fer
Total | 2gricoles] oo Iinerais | metal. | constr. | ricres, | = "0 | ques et | industr,| po. o vicinaux
ot bles lurgigues| YOrTe8 ot| sables, véte- phar- trole,
PERIODES aliment. BT glaces |eilex ot | ot | macen- | brais et
terrea tiques |goudrons Tfi‘“n”'
m.
trans-
portiées
(milliers de tonnes) (milisers)
1938 Moyenne mensuelle (1) ... | 3.250 231 | 1.623 10 130 312 873 12 85 26 248 5.868
1945 Moyenne mensuelle ...... 1.722 201 823 28 88 183 179 12 56 16 135 6.124
19048 Moyenne mensuelle ...... 3.138 244 | 1.459 31 206 382 375 22 135 29 266 5.804
1048 Avril .... 3.853 178 1.539 7 215 474 420 19 198 43 254 8.410
Mai 8.187 110 | 1.430 7 233 616 400 21 168 317 265 5.678
Juin ...l 2.851 81 1.401 33 209 449 372 19 118 32 237 5.032
Juillet ...... 8.069 136 1.368 38 208 438 449 18 108 42 266 5.660
Aolb ..., 2.878 04 1.378 17 200 365 384 33 111 23 270 4.817
Septembre 8.1562 173 1.433 19 195 364 470 73 107 24 205 5.438
Octobre.................. 3.689 616 | 1.548 13 209 372 469 23 107 24 308 8.052
Novembre ....c..c000vens 3.522 773 1.455 12 208 321 357 10 02 19 275 8.507.
Décembre .......o....... | 2.908 228 1 1.422 7 213 304 307 14 119 18 274 4.360
1047 Janvier 8 016 101 } 1.565 14 216 304 312 12 165 21 306 3.664
Févrior 2.657 84 ]1.471 11 198 256 181 14 162 20 260 3.074
Mars ....oooveininianenas 3.182 111 1.692 14 235 286 205 12 169 25 204 4.052
Avrl ...ovviiiiiiiiiiia 3.442 100 1.695 21 239 366 495 11 156 24 335 4.6858
e 3.312 82 1.614 15 226 382 516 12 127 28 312 4.395
Jun........... verane ree 3.211¢ 70 | 1.557 14 233 361 525 10 118 29 296 4.411
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.F.B.
1II — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d’Anvers et Bulletin du commerce avec les pays étrangers.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
ENTREES SoRTIES ENTREES SORTIES
PERIODES Tonnage | Marchan. | Nombre de navires " | Marchan- Capacité Marchan- Capacité | Marohan-
Nombre dises dises Nombre P dises Nombre dises
de (milliers l{ milliers (milliers de (milliers (milliers de (milliers j ‘milliers
navires | de tonnes | de tonnes chargés sur lest de tonnes | bateaux de m3) de tonnes | bateaux de m3) e tonnes
de jauge) | métriques) 8 méfriques) mélrigues) métriques)
1938-1038
0y, mens, 988 2.008 1.072 837 151 1,072 3.017 1.317 417 3.762 1.208 366
1945 Moy. m, 209 1.121 65 240 2.049 720 139 2.014 704 399
1046 Moy. m. 440 938 743 283 152 242 2.242 782 247 2.200 174 411
1946 Juin ... 451 894 800 307 150 240 2.291 785 299’ 2.339 792 438
Juillet. . 470 916 783 326 144 207 2.400 817 262 2.360 818 446
Aolt .. 478 0988 840 347 136 225 2.329 812 220 2.228 731 431
Sept.... 438 945 845 203 143 296 2.510 825 236 2.458 826 487
Octobre 519 1.005 710 374 143 364 2.463 893 283 2.430 860 459
Nov. .. 522 1.051 715 402 129 203 2.394 824 306 2.251 795 399
Décemb. 432 985 654 247 95 394 1.883 657 236 1.707 576 311
1947 Janvier. 422 1.033 863 299 142 171 2.389 892 230 2.158 748 £08
vrier . 503 1.269 962 366 133 408 384 163 10 515 2156 162
cea 611 1.638 1.0563 466 183 547 2.207 803 237 2.204 814 561
Avril .. 642 1.529 1.263 516 137 523 2.930 1.107 358 2.028 1.102 701
Mai.... 729 1.715 1.438 551 173 883 2.965 1.146 342 2.949 1.150 788
Juin ... 718 1.768 1.451 630 183 685 3 242 1.220 324 3.085 1,180 797

b) Port de Gand

Sources : Administration du Port de Gand et Bulletin du commerce avec les pays étrangers.

NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALB
ENTREES SORTIES MAROIIANDISESa )
) . (milliers de tonnes mériques
PARIODES Tonnage Marchandises Tonnage Marchandises
Nombre (milliers (milliers Nombre (milliers (milliers
de navires de tonnes de tonnes de navires de tonnes de tonnes Entrées Sorties
de jauge) méiriques) de jauge) mélriques)

1036-1938 Moy. mens, 169 177 208 170 178 92 174 162

10456 Moyenne mens.. 60 147 61 147

1846 Moyenne mens.. 62 k(] 98 60 71 19

1946 Juin .......... 70 79 125 73 85 8 50 4
Juillet ......... 18 93 152 15 81 25 87 2
Aol .......... 82 118 132 85 119 28 [:}3 ¢ 18
Beptembre 70 86 129 63 71 28 57 26
Octobre ....... ki) 01 180 80 94 29 69 33
Novembre...... 70 86 46 67 58 33 76 10
Décembre...... 73 80 62 63 687 30 49 18

1047 Janvier........ 77 99 109 80 103 34 25 14
Février ........ b4 81 66 54 4 73 2 13
Mars .......... 74 94 123 87 83 34 14 7
Avrl ........ . 76 108 182 80 104 50 61 18
Mal .. enes ki 100 116 79 121 76 ] 38
Jolm........... 90 128 116 87 113 88 90 5




LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

N. B. — Les éléments qui servent de base a cette statistique étant extraits exclusivement des déclarations en douane sou-

scrites par les importateurs et les exportateurs, toutes transactions que, en raison des événements, 1’Administration

des douanes n’a pas été en mesure de constater, ne sont donc pas enregistrées.

RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
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LE CHOMAGE

I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Fonds de Soutien des Chémeurs.

Nombre de chémeurs contrdlés Milliers de journées perdues
Chomeurs inscrits Moyennes journaliéres
MOIS Chomeurs
Chémeurs Chémeurs Totaux
Totaux Totaux
complets partiels complets partiels complets partiols
1946 Janvier .......... 132,243 73.405 205.648 08.988 36.897 135.885 2.375 886 3.261
évrier ......... . 108.404 57.977 166.381 84.867 23.263 108.130 2 037 559 2.5696
lars ........... 101.486 64.952 166 438 73.396 21 658 95.054 2.202 643 2.845
Avril covvvilae 71.365 23.119 08.484 55.303 11.750 67.053 1.217 256 1.473
) 59.509 24.304 | 83.813 44.657 11.298 55.955 1.027 259 1.286
Juin ...l 55.718 32.324 88.042 38.174 10.778 48 952 1.107 309 1.416
Juillet ........... 46.448 49.723 96 171 32 635 15.055 47.690 783 363 1.146
Aofit ....ovvinnn. 42.009 65.724 107 736 30.637 18.905 49.542 705 437 1.142
Septembre ...... 42 .326 37 077 79 403 26 937 9.768 36.703 808 202 1.100
Octobre ......... 37.123 33 V18 71 041 26 076 11.128 37.204 600 256 853
Novembre 39 356 38 462 77.818 28 .647 14.744 43 391 659 339 998
Décembre ... 54.360 137.196 191.556 36.986 43.756 80.742 1:036 1.226 2.262
1947 Janvier .. 54 .254 122 .785 177 .039 40 .36+ 49 .877 90 241 969 1.197 2.108
Février .......... 53.387 147.991 201 278 43.786 87.193 130 979 1.648 2.089 3.137
T8 vveviananns 61.139 140 824 201.963 42.991 50 658 093 649 1.277 1.516 2.793
Avril ...l 43.441 44.253 87.694 32.449 18.705 51.154 715 406 1.121
Mai ...ovnnnenn 38.983 40.314 79.297 28.872 16.297 45.169 636 358 993
Juin ... 40.440 56.580 97.020 26.465 19.794 46.259 794 590 1.384
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Fonds de Soutien des Choémeurs.
Semaine Nombre
MOIS de jours| Royau-] , b Flandre | Flandre Hai Li Lim- | Luxem.
STATISTIQUE ouvra- me vers | Brabant | occiden- | orien- ainaut iége bourg bourg Namur |
du au bles tale tale
Moyenne journalidre par mois
19468 Avril ............. —_ b 23 67.053] 18.691 5.976] 15.262| 18.829 4.439 1.838 1.1685 82 401
217 S — —_ 23 55.955] 17.274 4 891| 12.002| 15.133 3 807 1.498 930 46 374
Juin c.o.iiaien.n — — 29 48.952| 15.669 4.262 9.984| 13.248 3.298 1.371 784 37 299
Juillet ............ — — 24 47.690f ‘15 332 4 071 8.9C0| 12.273] 4.243 1.806 775 33 257
Aollt ..ovvuiinnnn, — —_ 23 43.512| 16.111 3.788] 10.493] 10 988| 4.501 2.435 837 63 326
Septembre .. —_ — 30 36.705] - 12.857 3.128 7.650 8.902 2.352 979 573 52 212
Octobre ... - - 23 87.204] 16.702 3.008 6.073 8.091 1.726 815 637 34 218
Novembre. . - -_— 23 43.391} 21.082 3.281 7.590 7.916 1.688 971 605 76 182
T Décembre —_ — 28 80.742] 25.870) 7.046| 19.455] 17.452 5.395 2 .431 1 531 722 840
1947 Janvier........... - — 24 90.241] 27.026 8.764| 10.889| 19.907 5.777 3.512 2.297] 1.629 1.440
Février ........... -_ —_ 24 130.979} 36.988] 13.770| 28.228| 28.936 9.129 5.670 3.717 2.071 2.5627
AP8  ..iieaiienen — —_ 30 93.649] 29.375] 10.1197 15.539] 20.632 8.502 3.681 2.435 2.435 1.290
Avril .oovvniiiane, —_ -_— 22 51.154] 19.858 5.261 8.9991 11.405 2.849 1.474 900 108 300
Y N — — 22 45.169| 17.816] 4.451 7.458| 10.557| 2.578 1.261 780 49 219
Juin ..........., —_ —_ 30 45.259] 19.343] 4.518 6.697) 16.688 2.635 1.480 632 37 229
Moyenne journalidre par semaine
1047 Mai ............. 4 10 8 47.854| 18.890] 4.744] 8.207| 10.914] 2.736 1.260 820 57 226
11 17 3 45.898}F 17.135 4.597 8.034( 11.155 2.595 1.368 766 42 208
18 24 [ 44.535| 18.348 4.318 6.859] 10.285 2.540 1.209 774 45 208
25 31 3 41.918] 16.570 4.113 6.704 9.859p 2.416 1.217 755 49 235
Juin ............. 1 7 6 41.811y 17.110 4.079 6.088 9.851 2.439 1.279 701 32 232
8 14 8 ‘40.078] 14.767| 4.348 6.150| 9.819| 2.404 1.710 626 36 216
15 21 (] 49.976] 23.992 4.592 6.205( 10.293 2.666 1.363 613 31 221
22 28 6 44.136] 15.745 4.542 6.740( 11.930 2.776 1.520 611 43 229
29 5 6 55.308] 25.104{y 5.031 8.307{ 11.547 2.893 1.528 608 45 245




III — REPARTITION DES CHOMEURS COMPLETS INSCRITS PAR GROUPE DE PROFESSIONS
(nombre de chomeurs & fin de mois)

source : Fonds de Soutien des Chomeurs.

. Janvier Février Mars Avril Mai Juin
Groupes do professions 1947 1047 1947 1947 1047 1047
Sidérurgie .......iiiiiiiiiiiiiiians 36 46 40 35 26 25
Fabricativns métalliques .............. 2.187 2.394 2.149 1.800 1.548 1.469
Textile (production) ......c..oeeeueans 1.519 1.564 1.483 1.349 1.228 1.238
Vétement .... veee vee 636 695 603 522 476 690
Bois ... . 1.526 2.091 1.808 1.581 1.521 1.525
Chimie. ... . 61 64 108 48 49 56
VOITO . oiveivuriinnncanssnneenannnans 76 83 76 66 43 43
Céramique 1.352 1.402 1.017 347 241 222
CUIP o iiiiiiienrineenneanannannnns 416 540 480 431 377 544
Papier ....... 115 12} 118 102 8l 73
Construction .. . : 3.558 4.688 2.354 1.511 1.087 1.182
Pierre ....cvuiiiiiiiiriiiiiineiiiann 208 237 202 154 133 128
Professions grapb'ques ................ 131 150 138 121, 116 152
Dismant ......oviiivinrinereaencannns 3.013 3.944 4.008 3.238 3.151 2.695
Tabas ..... eteeeasesaieetineitaeeann - _— —_ 514 462 442
Alimentation 1.591 1.614 1.652 958 813 7717
%uricultum .. 1.645 1.876 1.420 1.026 575 852
orét, chasse 62 74 7

Poche ....cnrroe--- } 351 353 314 252 314 340
Hoétels, restaurants.. 1.202 1.274 1.283 1.198 1.057 985
Transports 2.492 £.601 2.488 2.192 2.070 1.915
Commeree. .....oovvueee 463 479 552 523 484 510
Employés ....oooovnnnns 1.576 1.547 1.642 1.529 1.479 1.624
Manceuvres 13.484 14.578 12.873 10.772 9.245 8.851
Tutelle professionnelle 1.108 1.518 1.445 1.030 704 949
Divers ...... 1.303 1.467 1.653 1.608 1.612 1.432

Total. . 40 049 44.726 89.802 32.967 28.924 23.795

— 421 —



STATISTIQUES BANCAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS TRIMESTRIELLES GLOBALES DES BANQUES (1)
(millions de francs)

| RUBRIQUES 30 sept. 1946| 31 déc. 1946 |31 mars 1947 30 juin 1047
| &) (2) (2) (2)
| ACTIF
A. Optrations d'épargne (article 15, arrdtd royal 42) ... oniiniiiiiiiiiiiiiiiniiiinnnans —_ — - -
B. Disponible et réalisable :
| Caisse, Banque Nationale, Chéques PoStauX..........covitiinniiiiiiiiiiiinnnns 2.318 8.361 3.016 2.890
3 Préts au jour le jour ...l 1.250 1.298 1.260 2.049
| Bm}qmers ................................................................... 5.110 5.504 4.601 3.999
‘ . Maison-mére, sucoursales et filiales .............co.vvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiena 519 412 440 463
‘ Autres valeurs & recevoir & court t6IMO . ... ..ottt 1.037 1.119 1.169 1.364
Portefeuille-offets ..................... . 37.669 37.130 38.306 40.088
a) Portefeuille commercial .. ........vvvuiireviniiiinneianieroiianes . 3.393 3.678 4.837 5.047
b) Effets publics réescomptables 4 1a Banque Nationale de Belgique ....... 10 475 12.731 11.828 10.731
¢) Effets publics mobilisables & la Banque Nationale de Belgique & concurrence
L L T 23.701 21.081 21.643 24.290
| d) Certificats de trésorerfe & recevoir (A. M, 5.12.1045, art, 10)... — —_ —_ _—
‘ Regorts et Avances SUT tibres .......couiteiiii ittt ittt i 778 836 822 849
Débiteurs par aCCOPLALIONS .. ..\ iviutuiiuiniiiieriinearritiiieiiiiiaaeaaeas 2.988 3.857 3.125 3.024
DEbitours divers ...........cveeirierersiaeiitiatettiiratttiitiireitiaireieraee 10.050 11.265 10.713 10.779
w Portefouille-titres . ... ....oviueeenteeeeer ettt 6.612 6.707 6.682 6.848
| a) Valeurs de Ja réserve 16gale ...........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens .o 128 127 129 163
| b) Fonds publics belges ......o.vviiiinineiineiieneannieiineieneaiaenes 5.065 5.059 4.887 4.647
| ¢) Fonds publics étrangers ......... tebeaseseaere st i tenentatossaseaas . 295 294 300 272
i d) Actions de banques .........0ueuuinnn. e e s 238 344 383 389
1 ¢) Autres titres ...... e edeenisaarsesiaebseneriietebarisassenn e 886 883 983 1.377
| Divers .........coieviviiiiinnnnn RN e rrenieeiaaraaes e, .. 297 306 283 471
| Capital nOn versd ............coiveniiinrnniaennannn e teerenate ettt e i 23 21 18 19
Total disponible et réalisable. .. 68.851 71.706 70.434 72.818
C. Immobilisd :
w Frais de constitution et de premier établissement.............covviviiieieiniaes 6 5 5 6
: BT YL 341 350 437 448
Participations dans les filiales immobilidres................ e eeeenie e e 102 102 103 102
Créances sur filiales immobilidres ...........cc.co.iiiiiiiiiiiiinniiiiiiinenens 57 63 65 72
Matdriel o4 mODIHOr .. .....ovvvnrieneeeeneneaeresiieneninneeiniiesreisarannas 23 22 30 40
Total de Pimmobilisé. .. 529 541 640 687
Total général actif. .. 69.080 72.247 71.074 73.480
| PASSIF
A, Opérations d'épurgne (artiole 15, arrdté royal 42). ... ..coeiiiniiiiiiniiiiiinaniiiianans. — —_ —_— -
| B. Ewigible : :
| Créanciera privilégiés ou garantis .......... [ Cereieareee. Cheereneaaes 118 07 131 103
\ Emprunts au jour 16 JOur .......ouveieininiiiniiriiiatiiteitsititaneiiinieains 22 40 29 21
1 Banquiers .......coiihieiiiiieenan Ceereriareen 2.318 8.084 3.094 3.270
| Maison-mére, succursales et filiales .......... 5217 877 549 608
| ACCOPEALIONS + . vuitiitrutsnerieinioriirrteetresarateanacioaistntocrariasesnns 2.988 3.657 3.126 8.027
1 Autres valeurs & payer & court terme .. 1.071 1.386 1.329 2.602
| Créditeurs pour effets & I'encaissement...........cocivrereriunenenrracarcnesnes 609 603 672 874
1 DEpOtas ot COMPLes COUTANE .+ vvuvvnenrersinseroasecnrerconcsnsssnassssasncons 43.742 40.019 45.845 47.128
‘ a) Avoo ot A un mois 80 PIUS .....vriinniiiiei ittt 41.167 43.785 43.405 44.086
) Aplus d'un MOIB . .. ovvvti ittt 2.676 2.234 2.440 3.042
‘ Obligations et bons de ocaisso ... e e ettt a e 14 14 14 16
1 Montants & libérer sur titres et participations ................ ..ol 363 277 432 441
| D S 1.533 1.482 1.379 1.508
| Keigible O;pdcial (arrété-loi du 6 octobre 1944) : 1
% mptos temporairement indisponibles (articles 16 et 17) 3
~ B e it BT s b ahis e O eeevevveeevmieeonn| 12319 | 11284 | 10328 9.477
| b) A plus A’un MO8, . ieniieniiiieiireirisiiniititorsasteratsacsaiissnes 229 204 190 180
. Total de Vexigible. .. 65.913 68.803 67.112 69.341
C. Non exigible :
LY 3 R R ] 2.308 2.343 2.137 2.776
Fonds indisponible, par prime d’émission ............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 7 71 174 103
Réserve légale (art. 13, arrété royal 185) .....oooeiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiannns 129 129 132 166
Régerve dispontble .............c..oiiieill, N beseaseassdrecesassasiaiennans 537 818 852 935
Provisions.........ovininiiiiiiiiiiiiiieiiaeaa, et eeeaturiitiean i aaaehenas 118 K 87 69
Total du non exigible. .. 3.167 3.444 3.062 4.139
Total général passif... 69.080 72.247 71.074 73.480

?) La situation globale ne contlent, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & l'6étranger ou

dans la colonie, que les éléments d’actit et de passif des siéges belges.
Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sléges situés & 1'étranger ou dans la colonfe apparaissent sous

|
|
| (1) Vitesse de circulation de la monnaie dans les banques, voir tableau no 35,
|
|
|
| la rubrigue « Maison-mére, succursales et fillales ».
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BANQUE NATIONALE DE BELGIQURE
BILAN AU 256 JUIN 1947

Actif (millions de francs) Passii
Encalsse en of ............... e heedrtenraeeas veend]| 17.670 Billets de banque en circulation ........... PP .. 75.273
Produit indisponible en or de la réévaluation de l'en- Comptes courants et divers @
catsse (arrété-loi n° 5 du 1ermai 1944) ............... 10.493
———— Trésor public ........ccvvevivivenannnnss 10
Total de 1'encalsse en or...| 28.163 .
Fonds Monétaire International :
A VUG oiviiiinianes 5.543
Avoirs en devises étrangéres { Aterme............... 7.251 Compte francs belges ................ 086
Compte francs luxembourgeoia ........ 44
Devises étrangdres & recevolr .................c..ovees 18 Organismes régis par une loi spéciale ..... 867
Banques en Balgxque .................... 897
Créances en francs belges sur I’étranger............. 280 Banques & 1’étranger .............c0000en 2.042,
Particuliors........ocovviiinirvnnnnnness 581
Effets commerciaux ........... 1.918 Armées alliées 49
Effots émis par des organismes Divers ....o.ovevavirinaianarinacaeanes 876
Effets sur la Belgique dont les engagements sont 6.052
arantis par 'Etat........... 250
Effets publies .............c0n. 0,6 Total des engagements & vue... 81.325
Avances sur fonds publics ..............00ihiinnl 258 “Comptes temporair t indisponibles............... 334
M fes divisi ires et d’appoint ................. 832 Devises étrangdres et or & llvrer .................... 899
Avoirs & 1I'Office des chéques et virements postaux .. 1 Trésor public : Compte indisponible de réévaluation (arrété-
loi n° 5§ du 16T mai 1944). ... .coiviiviininnionrsenies 10.493
Participation au Fonds monétaire international :
Avances a U'Etat : Lo Y 200
Pour cession d’0oF .....iiiiiiiiiiiei i 1.864
En francs belges.............cooiiiiiiiiiiiinn, 986 Fonds de réserve :
Avances au Grand-Duché de Luxembourg :
En francs luxembourgeois .................00viiannn 44 a) Réserve statutaire ..............0ooiiiiiiiis 142
b) Fonds de prévision et compte d’amortissement.. 204
Créances sur I'Etat :
Certificats de trésorerie acquis par applwamm de convemvm Caisse de pensi du per ) PP 263
conclues en vertu de Uarrété-loi du 10 mai 1
Certificats « A » (compte propre et Office Axde Mutuel]e) 46.692 Créditeurs pour change & terme..............ccvnnn 18
Ceatificats « C » (Sol (i) Armées alliées)........... 1.033
Opérations d’inventaire différées :
Autres créances :
Bon du Trésor : Convention du 17 octobre 1930 ratifiée| du 1er gemestro 1940 ..............000000 47
par la loi du 27 décembre 1930.................. 500 du 26 juin 1940 au 25 décembre 1944....... 2684
Fonds publics : Convention du 27 juillet 1932 conclue en depuis le 26 décembre 1944 ............. 300|
exécution de la loi du 19 juillet 1932............... 550 611
Comptes transitolres ............ccovveevenuercninnns 122
Fonds publics et autres titres acquis en vertu des statuts 637 —&-;0-1'
Valeurs de la Caisse de Pensions du Personnel....... 263 Arrété-lo! du 6 octobre 1944 :
Débiteurs pour change et or & terme ............... 899 Billets & transférer en comptes temporairement indispo-
nibles et billets anciens non déclarés.............. 542
Im bles, ériel et mobilfer..................... 146
Trésor public. Comptes indisponibles :
Valeurs amorties et & réaliser ...................... p* mémoire
Provision & valoir sur le montant des billets acquis &
Comptes transftoires ................coerivvveneanens 43 PEtat en vertu de l’art. 1°f, § 2 de I'arrété-loi du
: e B octobre 1944 ... .....iiiiiiriiiiienernaiian 4.000
98.168 Compte spéoial ouvert en vertu de 'art. 9 de la loi du
. 14 octobre 1945 ........c.coiiiiiiiiiiieeanienns 63.522
Banque d'Emission & Bruxelles ...................00. 64.597
Total de l'actif...| 162.765 Total du passif... 163.765
COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 25 JUIN 1947
Débit (mallions de francs) Crédit
Frais généraux ................. eevetearnasananeas .. 84 Escompte, change, intéréts et commissions ....... e 138
Subvention & 1a Caisse de p 1 du per 1..... 7 Revenus des fonds publics et autres titres acquis en|
vertt des StAtULS...........covvvieirrironnneranans 14
Amorti t sur im bles, matériel et mobilier 9
Droits de garde, courtages et loyers des coffres....... 8
Réescompte au 25 juin 1947 .................c000eee 7
Rentrées sur valeurs amorties et 4 réaliser......... 1
Redevances & I'Etat :
a) Produit des opérations d'escompte et Redevances et bonifications de I'Etat :
d’avances sur fonds publics excédant
............................. 3 a) Ristourne du droit de timbre sur la circulation fidu-
b) Droﬂ; de timbre sur la circulation fiduciaire 54 ciaire (arrété royal du 24 aolt 1939, art. 34)..... 49
— 57 b) Bonification de 0,25 9, par an sur la dette de I’Etat
(arr8té royal du 24 aotit 1939, art. 33).......... 61
Virement aux comptes transitoires du passif pour pré- ¢) Bonification de 0,10 9, par an sur le montant des
vision fiscale .............oiiiiiiiiniiiiiiiienieies 30 petites coupures émises pour compte du Trésor
(convention du 18 mars 1946) ................. 2
Opérations d'inventaire différées ..................... 76
270 270
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‘OOMPTES D'ORDRE AU 25 JUIN 1947

(millions de francs)

OFFICE DE COMPENSATION BELGO-LUXEMBOURGEOIS. — Comptes de Compensation A 1'étranger

CAUTIONNEMENTS DIVERS

DEPOTS DIVERS :

Nanttl t des es d'avances sur (onds publlcs belges
Obligations de I'Emprunt de I'assainissement monétaire .......
Fonds monétaire International..............vieeiieneirenaennrsninessnseranoenen
International Bank for R ruction and De P S

AUITES BOPOIS ..ottt ittt ittt ianenneeineeenrenneonseenorsunenaessaneoneesneenssenasennennenes

TRESOR PUBLIC :

Portefeuille et avolrs dIVers ..........o. ittt ittt enitae et tareareearsianeronees
Valeurs dont I'Etat est propriétaire ¢

Actions ordinaires S. N. C. F. B. .. .ouritiniittnunerreneeerenronsnnnseseneanonson 1.000

Obligations participantes S. N. C. F. B, 838

Annuités souscrites par la Colonie du Congo belge ...........ccevvueeineneanns 1.229

Bons du Yrésor du Iéuuvernement, Grand-Ducal (Accord belgo-luxembourgeois) . . 1.475

Valeurs diverses .............. S 785

Valeurs diverses dont 1'Etat est dépositaire :

Valeurs déposées par ded BIBrS ..ottt et e i e e aea e, 8.500

Service de 18 Dette INSCTIte. .. vuerineerrnrrernreeruerreneerrnsosensosenenscasensns 12.794

Caisse des Dépots et Consignations ...... P eees 27.051

Valours déposces en cantionnement .............ceeevesersrereearsniesecrrocennenss . 925

Valeurs A deUVEer. ... ... ittt ittt i e ittt seas s e te e aaaenser sy
Titres retirés de la circulation

Fonds d’amortissement de 1a Dette PublIQUe ..........ooviinieiiiennrreneanessossorerensenneenanses
Fonds monétaire :

Fonds publics ..............00000 et e e eeeriaaaes IR, e
FONDS DES RENTES, tHres dePO8E8 ... iuuuetiiinneeneenneneressonsorersnseeroesssocesssnnsneoesanssssesas ;
CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE :

Placements provisolres ............cco00niteevvennnnns cerateenaan earraeaseens ertaeeseerasaniesesses
Nantissements de préts ............. taeevesasieaenitaian e e b s e reser et ettt rarae
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

- 435 —

ACTIF
8~5-1947 | 14-5-1947 21—5-!9471 29-5-1947 | 6-6-1947 | 12-6-1947 | 19-6-1947 l 26-6-1947
ENcalSse €0 OF .........ooeevvirennen.ns 17.301 17.468 17.489| >, 17.505 17.520]  £17.548 17.609 17.870
Produit indisponible en or de la rééva-
luation de l'encaisse (arrété-loi n° & du
b B2 T 10.493 10.493 - 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Total de Vencaisse en or... 27.794 27.961 27.982 27.998 28.013 28.039 28.102 28.163
, & vue .... 4.594 4.153 3.961 3.974 5.205 5.075 5.080 5.538
Avoirs en devises étrangdres | oy, 8.130 8.123 6.288 6.281 5.627 6.228 6.761 7.106
Devises étrangéres & recevoir .......... 21 24 25 25 30| 29 30 28
Créances en francs belges sur l'étranger 333 332 350 335 312 209 232 . 288
\Effeta COMMErciaX ........... 2.256 2.442 2.206, 2.139 2.142! 2.074] 2.018] - 1.919
Effets |Effets émis par des organismes ‘ '
sur la dont les engagements sont
Belglque) garantis par I'Etat........... 2.184 1.941 1.535 2.051 1.891 1.533 1.085 480
Effets publics ................. 65 53 49 37 23 6 1 1
-Avances sur fonds publics ............. 321 307 322 303 316 204 271 273
Monnaies divisionnaires et d’appoint .... 828 852 870 755 764 778 806 780
Participation au Fonds Monétaire Inter—
national : - ’ 1814
» ur cession d'or....... 2.164 2.114 2.085 2.014 1.964 1.914 1.8 .
Avances & I'Etat { o france belges ... ... 988 986 986 986 986 986 986 986
Avance au Grand-Duché de Luxembourg ) .
en francs luxembourgeoil ................. 44 44 44 44 44 44 44 44
Créances sur I'Etat :
Avances au Trésor :
Certificats ¢ A » (compte propre et Office
d’Aide Mutuelle) ........ocvveneiiinannn 47.151 46.851 47.137 47.251 47.291 46.821 46.916 46.541
Certificats « C » (soldes des arméos alliées) 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032
Autres oréances sur 'Btat ................ 1.054 1.054 1.054 1.054 1.054 1.05¢ 1.054 1.050
Fonds Publcs ........cceiviuierannnnnnas ' 637 637 637 637 637 637 637 637
Immeubles de service, matériel et mobilier 146 146 146/ 146 146 146 146 146
Valeurs de la Caisse de Pension du Per- i
80NNEL ... ittt 264 264 264 264 264/ 264 264 264
Débiteurs pour change et or &4 terme.. 1.059 919 887 891 845 847 895 901
DIVELB .. ..iviiiirerrnoaeseronncenass 109 111 112 114 118| 125 128| 129
99.172 98.346 97.952 98.331 08.694] 98.135 98.351 98.100
Banque d'Emission & Bruxelles......... 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597
163.769 162.943 162.549 162.928 163.201 162.732 162.948 162.697
PASSIF
8-5-1947 | 14-5-1947 | 21-5-1947 | 29-5-1947 5-8-1047 | 12-6-1847 | 19-6-1947 | 26-8-1947
Billets en circulation ................... 76.243 75.754 75.369 75.446 76.555 76.174 75.608 75.380
Comptes courants ;
Trégor publio «vveoviiieiaeninann, N 4 2 5 2 4 3 3 1
Fonds monétaire Intemu.txonal
Compte francs belges ................ 986 986 986 986 986 986 986 986
Compte francs luzembourgeois . . 44 44 44 44 44 44 44 44
Divers ......... PN . 4.609 4.471 4.512 4.809 4.194 4.019 4.843 4.808
Tolal des engagements & vue. . . 81.886 81.257 80.916 81.287 81.783 81.226 81.485 81.219
Comptes temporairement indisponibles. . 626 561 535 533 439 437 334 334
Devises étrang@res et or a livrer........ 1.059 919 887 891 845 847 8956 801
Trésor public Compte indisjonible de réé-
valuation (a.rrété loi n® 5 du 1-5- 1944) ..... 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493
Caisse de Pension du Personnel......... 264 2064 264 264 264 263 264 264
Créditeurs pour change a terme........ 21 24 25 25 30 29 29 28
Opérations d’inventaire différées et divers 702 708 77 725 728 733 746 ©TBT
Capital...........coiiiiiiiiiiiiiiiinane. 200 200 200 200 200 200 200 200
Réserves et comptes d’amortlssement 437 437 437 437 437 437 437 437
S . 95.688 94.863 94.474 94.856 95.219 94.665 94.882 94.633
Arrité-loi du 6-10-1944 :
Billets & transférer en comptes temporaire-
ment indisponibles ou bloqués et billets
anociens non déelarés................... 559 558 653 551 549 844 543 541
Trésor Provision & valoir sur le montant
ablio des billets acquis & I'Etat en vertu
C!:)m o de I'article premier, § 2, de
lndig ? I'arrété-loi du 6 octobre 1944.. 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
niblgl? Compte spécial ouvert en vertu de
I’art. 9 de la loi du 14 octobre 1945 63.522 63.521 63.522 63.522 63.523! 63.523 63.523 63.523
163.769 162.943 162.549 162.928 163.201 162.732 162.948 162.697
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SITUATIONS MENSUELLES DE LA BANQUE DU CONGO BELGE

(mallions de francs)

(*) Soit kg. 14.632,00407 d'or fin.

ACTIF
30-11-1946 31-~12-1946 31-1-1947 28-2-1947 31-3-1947 80-4-1947
Enoafsse-or (*) ............ R TTERT PP 616 616 621 621 621 621
Compte spécial de la Colonie (**) ...... 105 106 105 105 105 105
"Encaisses diverses ..................... 30 29 28 27 29 29
on Irancs .......... 120 224 3687 348 370 347
Avoirs en banque
en devises étrangdres. 1.473 1.320 1.208 1.219 1.220 1.413
Fonds publica belges ot congolais ...... 186 186 186 186 186 188
Effots publics sur la Colonie, la Belgique :
ot Idtranger ...........iviiiiiiii, 6.051 5.855 5.917 5.980 8.272 6.5667
Effots commerciaux ............c...... 213 297 256 248 333 368
Débiteurs ........ccociviiiiiiiiiiin, 139 169 162 159 185 213
Colonie ¢ compty spécial avances sur or » 524 524 519 519 519 619
Etat belge .........cccovviiviinaninae. 349 257 244 - 267 240 244
Immeubles et matériel ................. 13 13 14 14 16 19
Divers .......oviiiiiiiiiiiiiiiienias . 2 3 5 5 (] 85
9.821 9.588 9.632 9.698 10.107 10.636°
PASSIF
30-11-1946 31-12-1948 31-1-1947 28-2-1947 81-3-1947 30-4-1947
Capital ..............0., e 20 20 20 20 20 20
REBOIVOS .....o.vvuiinrncnienninenanas 43 43 43 43 43 43
Circulation (billets et monnaies métal-
liques) ....coveveriiiiiiiiiiiiiaie, 1.514 1.610 1.621 1.631 1.663 1.659
divers .............. 5.985 5.898 5.809 5.921 6.119 8.714
Créditeurs & vue
Colonie .............. 1.609 1.498 1.526 1.510 1.608 1.509
divers ........... 110 81 67 68 62 59
Créditeurs & terme
: Colonie ........... 230 — - - — 71
Transferts on route et divers ........... 330 440 547 505 592 561
9.821 9.588 9.632 9.698 10.107 10.636

**} Art. 19 de la convention pour I’émission de billets de banque ¢t de monnaies fiduciaires métalliques du 21 juin 1835.

— 426 —



11 — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

Banque de France

(millions de framcs)

Bons du Avances
Trésor Préts | Avances | provisoires
tx)xlégticm- ngets &f.ns N provi-A aezi?}%entiea
es (sou- négo- intérét | soires tat en
Encei script, de Di Fo‘:te' cia.%les I'Etat | I’Etat vue du Billets l;a;l)%(; rt
ncalsse-|vpeay gy | Dispo- | fouille | o apag Bons du | (loi du | (conven-| paiement Comptes|| ¢! en-
or (mon- |z 52" | nibilités | commer- on Avances | “presor | 9 juin tions des au courants|| caisse-
DATES naies s & vue | cial et sur ] d dé porteur 4di or aux
ot |mOme bl i en.| Qeffots | ETANCO | o | DéO- | 1857, o3 acpenses [l eir. | STOOL enga.
lingots) et au cap. or ablics, (décret ciables | convent.| 29-9-38, | d’entretien oulation teurs emonts
8 de la g p N u du 29-2-40, |des troupes g s
Banque (1) 17 juin 29.3- | 9-6-40, |allemandes vue
intern. p* 1938) 1878, | 8-6-44, | d’occm-
la recons. ete.) etc.) | pation en
et dével.) France
r :
1945 Moyenne ann,(2){*) 72.593 _ (*) 44,4| 19.220] 14.055 3.624 :(3))32.542 10.000 7.268 426.000|| 6542.009| 71.444]}(3)11,84
1946 Moyenne ennuel.| 106.259 — 19,3| 48.976] 25.779 4.173 —_ 10.000| 20.612 426.000]| 638.098| 56.666 15,29
1946 4 avril........ 129.817 - 3,1 33.646] 22.829 3.881 — 10.000] 20.450 426.000|| 622.816] 53.087 19,21
9 mai 4)94 .817 —_ 3,11 43.237| 22.935 3.855(6)35.000f 10.000f 13.700 426.000|] 625.580] b52.849 13,98
.- .| 94.817 —_— 3,01 46.131| 24.399 3.959| 35.000) 10.000; 15.600 426.000|| 632.398] 52.737 13,84
iulllet 94.817 — 4,4| 44.639] 24.008 4.053| 35.000] 10.000| 16.850 426.0001| 636.708] 51.187 13,78
8 aolit 04.817 —_ 4,7| 59.325] 24.087 4.486] 35.000 10.000 1.750 426.000]] 624.205| 59.0653 13,86
5 septembre ..| 94.817 —_ 2,9| ©60.483} 26.113 4.632] 35.000] 10.000| 12.100 426.000]| 648.485| 654.512 13,49
10 octobre ..... 94 .817 — 3,0] 64.613) 32.877 4.712] 35.000{ 10.000§ 34.700 426.000|| 683.210] 53.693 12,87
7 novembre ...} 94.817 —_ 2,9| 68.742| 31.224 5.115] 35.000] 10.000| 55.500 426.000|| 700.032§ b57.205 12,53
5 décembre ..| 94.817 _— 2,8 72.358] 37.208 4.621| 35.000] 10.000| 57.100| . 426.000f] 715.498] 659.071 12,24
1047 9 janvier ..... 94 .817 _ 0,8 83.935( 39.165 4.514| 35.000| 10.000| 63.100 426.000|] 732.057| 60.750 11,95
6 février...... 94 .817 —_ 0,8 83.047] 36.698 4.643| 35.000] 10.000{ 58.200 426.000]| 736.330] 64 .820, 12,—
82.8171 12.000 0,3| 85.893] 43.334 4.305] 35.000{ 10.000] 67.500 426.000]) 747.922| 68.315 10,27
82.817( 12.000 0,3] 84.608| 44.998 4.385] 35.000f 60.000f 51.300 426.000|| 763.734| 61.726 10,03
82.817| 12.000 0,3| 86.093| 44.521 4.459] 35.000] 50.000| 55:700 428.000|} 774.219] 62.795 9,89
82.8171 12.000 0,31 84.5711 41.503 4.4051 35.0001 50.0001 76.700 426.00011 788.0031 64.532 9,71

. actuel : 1 3/4 % depuis le 10 janvier 1947,
Taux d’escompte ( précédent : 1 5/8 % depuis le 20 janvier 1845.

(*) Sans tenir compte de la situation du 27-12-1945.

(1) Cette rubrique comprend les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'Office des Céréales et, & partir du

8 novembre 1945, les effets escomptés sur 1’étranger.

(2) Moyenne calculée d'aprés les situations hebdomadaires des cing premiers et des cing derniers mols.

(3) Conventions du 20-2-1940 et du 20-9-1945.

(4) Transfert par la Banque de France d’'un peu plus de 260 tonnes d’or au Fonds de Stabilisation des Changes d’une

valeur de 35 milliards de francs.
(5) Convention du 11-4-1946,

Bank of England
(milliers £)

Encaisse Placements du i Rapport
métallique « Banking Department » . Montant Dépbts (Banking Department) o 3o

Billets autorisé T'encaisse
Monnai en clr- de la du Bank,

DATES Onnales| ar.najes culation circu- Depart-

et ]g}gou dor et | Valeurs | poooy, (Issuo lation Orga- ment

(Iss?nl; d’argent tgamn- ptes et | Autres | mopn Depart- | fiduciaire | nismes | Banques| 22678 | oty ||au solde

(Banking| 11 PT | 5onces valeurs ment) ) publics dépdts de ses

Depart- Dopart.) I’Etat dépdts

ment) ) %

1946 Moyenne ann. . 245 961} 251.841 9.214| 14.978| 276.033|] 1.284.388| 1.310.577) 12.781} 217.876| 55.063| 285.720 8,6
1946 Moyenne ann. . 248((3)1.080] 260.197 15.588] 18.308] 204.093]| 1.358.271| 1.402.885} 12.626| 254.701| 53.970| 321.297 14,4
248 726| 183.510] 39.551| 15.083] 238.144|) 1.338.7564| 1.400.000] 14.548] 215.822| 52.287| 282.857 22,0
248 1.229] 214.725{ 17.795| 18.311| 250.831|} 1.343.104] 1.400.000{ 14.096| 226.042| 51.183| 291.321 20,0
248 1.687] 254.5670| 15.671| 16.802| 288.958|| 1.354.035| 1.400.000 8.110f 254.569| b54.241} 316.920 15,1
248 1.610] 247 .823 9.977| 15.416| 273.216}] 1.369.722] 1.400.000 6.970] 224.864| 55.319] 287.163 11,2
248 1.276] 274.198] 18.282| 22.502| 314.982}] 1.390.988| 1.400.000] 13.910| 241.100| 52.165| 307.165 3,4
4 septembre. 248 1.025| 276.746] 11.145] 17.820] 304.720]{ 1.367.450] 1.400.000] 10.105; 251.353| 68.624| 320.082 10,6
9 octobre ... 248 1.107| 280.491f 11.247{ 17.203| 309.031|| 1.361.866) 1.400.000] 10.354| 267.569| 62.893| 330.816 11,9
6 novembre . 248 1.029] 283.036| 12.023] 27.733] 322.792{| 1.365.108] 1.400.000] 19.400| 266.749| 54.883| 341.122] 10,8
4 ‘déoefnbre . 2481(2) 1.073§ 298.463| 20 834| 16.569| 335.866]| 1.375.670] 1.400.000 9.839] 279.573| 54.131| 343.543 8,4
1947 8 janvier ... 248 1.104] 321.238| 17.662| 18.127| 357.027{| 1.402.083] 1.450.000] 13.016{ 314.480| 69.769] 388.175 12,7
5 février .... 248 1.068] 247.783| 23.6862] 26.726) 298.170|} 1.371.055} 1.450.000] 22.909| 280.742| 656.428} 360.079 22,3
5 mars ..... 248 832] 343.266| 12.116| 18.620] 374.002{] 1.381.418] 1.450.000 9.795| 318.950] 96.460] 425.205 16,4
9 avrl ..... 248 681] 335.931] 18.237| 16.773] 370.941}] 1.402.880| 1.450.000 9.460| 289.952| 101.856| 401.268 12,0
7 mai‘ 248 1.020§ 311.001] 17.906] 26.417f 355.414|] 1.391.789] 1.450.000{ 13.014] 288.392| ©5.650| 397.056 15,0
4 juin ...... 248 1.382] 342.371{ 11.038] 16.736( 370.145}| 1.396.157] 1.450.000 8.045¢ 293.761| 105.798| 407.604 13,6

Taux d’escompte {

(1) Non compris les billets émis en conire-partie de 1’or.
(2) A partir du 13 novembre 1846, la rubrique s’intitule: Monnaies.

actuel : 2 % depuis le 26 octobre 1939,
précédent : 3 % depuis le 28 septembre 1939,

(3) Moyenne des 45 premiéres sltuations — Moyenne des 7 dernidres situations: 1.131.

— 427 —
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Nederlandsche Bank

(millions de florins)

Moyens Comptes courants créditeurs
de paie- | Avances Cortit. de
Porte- Porte- lzlent a sur Trésor. Créance Particuliers Trésor Ensem-
feuille- fouill Corres- | 1'étran- | nantisse- : tabl ble des
DATES Encaissel effets | '@ |hondants| ger (non{ ment fel’ﬁm par comllJ’Et ¢ Billets en soldes o
or sur la |, 39 | )'étran-| compris |do titres,| @ Tanque|sur ay circulation bloqués engag
’étran- 4 I'Etat |(accord du qu 8= menta
Hollen- ger | la mon. |marchan- —_— 22 8 g
do ger naie | dises et (accord du|26-2-1947) . [ ] a4 vue
D 26-2-1947) g 3| 8¢l B
d’ap- | warrents 2 E g 13|85
point) ©al B
al
-]
1845 Moyen. ann. 818 284,0 4.436 48,6 18,3 138 —_ — 3.744 921 105 716] 5.486
1046 Moyen. ann, 708 0,4 4.436] 122,1 15,5 160 —_ — }(1) 278)(2) 2.807 230 620| 108[1.460] 5.003
1046 8 avril .... 713 1,1] 4.431 212,2 15,8 187 — —_— 292 2.186] 327| 140 586| 106)1.467 5.104
6 mai .... 713 1,2l 4.431| 207,86 15,9 157 -_ —_ 279] 2.260] 513] 100 730] 106/1.122} 5.111
11 juin .... 713 l,0< 4.431 108,2 15,86 172 —_ — 277 2.824] 65 87, 0662] 108j1.503 5.028
8 juillet .. 713 0,]] 4.431 78,2 16,2 158 - ~— ~— 275 2.391] 80 64 643] 108]1.434 4.988
5 soiit ... 713 0,1] 4.431 63,2 15,6 156 — — 274 2.466] 67 67 6351 10911.349 4.957
9 septemb, 698 — 4.431 73,3 15,6 159 —_— —_ 273 2.603] 100 60 672] '110/1.264 4.982
T octobre . 690 — 4.431 122,0] 16,6 161 —_ — 262 2.555] 65 50 679] 110|1.268| 4.979
4 novemb. 699 — 4.431 75,7 15,6 162 -— — 261 2.6828f 70 52 689 110f1.137 4.947
9 décembre 700 — 4.431 66,0 15,8 154 — -_— 260 2.655] 00| 44 558] 111f1.217 4.984 °
1047 6 janvier . 700 — 4.435 109.2 16,0 162 — — 237 2.737|-115) 47 624] 11111.072] 4.942
10 février .. 647 — 4.471 72,2 16,3 165 -— —_— 237 2.693] 41 44 5871 111|1.250 4.963
10 mars.... 5200 — 40 64,1 4,9 152 2.100 1.500 139 2.722] 47 43 680 -—— | 700f 4.340
8 awril.... 520 0,1 57 51,7 4,3 155 2.100 1.500 137 2 760 64 40| 698 — 636 4.335
6 mai..... 520 0,1 127 118,2 4,6 157 2.100 1.500 137 2.754] 55 36 721} — 780] 4.483
9 juin . 523, 0,1 135 142,1 4,7 155 2.100 1.500 126 2.7471 65 38 5591 — 938] 4.463
) actuel : 2 1/2 % depuls le 27 juin 19841,
. Taux d’escompte { précédent : 3 % depulis le 29 a0t 1939,
(1) Anclennes émissions.
(2) Nouvelle émission.
(3) Y compris les soldes dont on ne peut disposer que par virement, soit 18 milllons au 5 novembre 195 et 51 millions
au 10 décembre 1945,
Banque Nationale Suisse
(mallions de francs suisses)
Rapport de
" ’encaisse et
DATES Encaisge-or | Pisponibilités g?;tt:fzzi_uf; Avances sur | Correspondants Billets en en l:u::::nta des devises &
& P’étranger Suisse nantissement en Suisse circulation gagvue ’ensemble des
engagements
3 vue %
1845 Moyenn. annuel. 4.689 117,3 184,1 19,7 7,3 3.527 1.276 100,08
1946 Moyenn. annuel. 4.817 172,5 55,7 36,7 11,1 3.640 1.226 102,568 _
1940 6 avril......... 4.757 180,4 69,0 24,4 8,4 3.560 1.260 102,42
7Tmai ........ 4.764 178,56 31,8 41,7 9,6 3.536 1.272 102,79
7 juin ......... 4.776 174,9 28,5 37,9 8,2 3.622 1.278 103,14
6 juillet ....... 4.770 208,60 28,2 39,5 8,8 3.683 1.247 103,10
7 a0lt ........ 4.846 176,8 27,3 32,1 9,6 3.597 1.256 103,49
7 septembre ... 4.834 183,8 27,6 31,5 11,6 3.653 1.192 103,57
7 octobre ...... 4.850 163,4 24,6 34,4 7,9 3.743 1.088 103,58
T novembre .... 4.929 161,56 83,7 34,9 9,3 3.822 1.142 102,33
7 décembre 4.950 146,4 68,0 51,0 9,0 3.857 1.108 102,66
1947 7 janvier 4.939 158,7 81,9 68,6 17,0 3.966 1.156 09,64
7 février .. 4.926 171,68 42,9 38,9 9,1 3.822 1.216 101,15
7 mars 4.967 160,1 35,4 40,6 11,7 3.837 1.229 101,19
8avril......... 5.039 152,8 28,8 44,9 10,4 3.882 1.226 101,62
7Tmal.......... 5.030 144,9 23,9 45,8 16,4 3.858 1.229 101,74
T juin ......... 5.041 134,3 31,1 49,6 10,9 3.862 1.160 103,04
. actuel : 1 1/2 % depuis le 28 novembre 1936.

Taux d’escompte {

précédent : 2

% depuis le 9 septembre 1936.




Feoderal Reserve Banky

(millions de 8)

Réserves de certificats-or : Dépbts Rapport
A Fonds Billets B po des réserves
DATES Ré:tm publics (Federal (a,s::gigsz. sux engage-
Cortificats Fonds de rachat Total orves nationaux Reserve Notes) | . aecr ote) || e A vue
iticats-or | pijlets (F.R.N.) o » L& %
1045 Moyenne annuel. 17.404 688 18.092 240 21.350 23.139 16.977 45,1
1946 Moyenne annuel. 17.344 773 18.117 297 23.213 24.328 17.668 . 43,3
1946 6 mars ...... 17.307 72 18.079 346 22.526 24.1268 17.210 43,7
10 avril ........ 17.354 7456 18.099 316 22.232 24.011 16.827 44,3
8§mai ....... 17.346 749 18.095 304 22.732 23.964 17.227 43,9
5 juin ........ 17 .344 747 18.091 265 22.780 24.114 17.256 43,7
10 juillet ...... 17.341 711 18.112 271 23.394 24 .282 17.670 43,2
7 aolit ....... 17.352 762 18.104 298 23.593 24.318 17.776 43,0
4 septembre .. 17.330 766 18.096 284 23.387 24 .457 17.469 43,2
9 octobre ..... 17.342 780 18.122 280 23.502 24 .552 17.422 43,3
6 novembre ... 17.4568 780 18.238 270 23.515 24 .689 17.436 43,3
17.5621 786 18.3v7 257 23.888 24 .844 17.818 «,9
) 17.666 813 18.378 304 23.733 24.794 17.824 43,1
1047 17.779 796 18.575 359 23.412 24.383 18.119 43,7
18.370 703 19.163 333 23.242 24.338 18.448 44,8
18.498 759 19.257 283 22.276 24.170 17.720 46,0
18.850 719 | 19.569 256 21.852 24.071 17.448 47,1
, actuel : 1 % depuis le 25 avril 1946.
Taux d’escompte | prscedent: 0,50 % depuls le 10 octobre 1942.
Sveriges Riksbank
(msllions de Kr.)
. 8l 20 E| n g% a Rapport
= aﬁ g é g g_g-a é:o 4 -3;% £ Comptes courants g en g/opo(s)
= ZE 2 2
e s [ETpEEEiTEiessdiasd 1 | d IS (R B e
. EPOQUES $ | o8 |e8, 285 (283|878 3 g 18 |88 5| o Chdl EEEE B
{moyenne annuelle 1 a8 ;ﬂshgg ge © S . I = £ 53 [13.° -83-
ou fin de mois) g '_'ggo “Eﬁ- R &8‘8 8§,§ 278 ﬁ g ég §.§ Ei g g -8 gg_g ng_ﬁ
§ |55 (2g6l9%icE| Bo|2B8| < |l 2 [E5 (25| A | A |E (55254
’ = rs 2| & = § 2 < 03| 0B
8 F"U’J%égff 2| o @.gs E 3 ] -o-gE-ug_g
1948 Moyenne annuelle..| 1.050 335 30 739 no 037 260} 2.475 722 191 31 945 218 3.043' 80,83| 65,73
1946 Moyenne annuelle..{ 1.020 321| 167 296 733 835 e 2.556 872 100 107| 1.079 2.959]] 67,90 68,83
166 ~ 25 |(4)1.042 703} 1.114}(5) 248]| 2.459] 1.003 162[(6) 118 1.283}(7) 604| 3.085|| 81,27 64,78
210 69 [(4)1.071 706} 1.025{(5) 232§| 2.453] 1.163 32((6) 108| 1.304|(7) 589 3.174]| 81,03| 62,63
185 44 |(4) 1.137 712 766((5) 213} 2.495 897 62|(6) 114| 1.073|(7) 524} 3.202]} 79,54| 61,99
179 28 {(4)1.121 793 767((5) 194]1 2.450}. 838 195{(6) 106| 1.138)(7) 530 2.866]| 69,10| 59,07
183 30 }(4) 1.076 . 805 7541(5) 186}] 2.534 797 105](6) 109 1.011}(7) 535] 2.838}} 67,41} 60,19
273 39 |(4)1.037 815 832|(5) 192|{ 2.608 835 133 éﬁ) 112| 1.080}(7) 542| 2.890¢| 65,17 68,76
140f - 60 |(4) 918 820 822((5) 245|| 2.622 582 188{(6) 102 872)(7) 533| 2.648]| 64,45| 63,82
336f 217 {(4) 901 765 810{(5) 189)] 2.576 901 471(6) 98] 1.046[(7) 635 2.834§| 659,56 54,15
1.544| %172 [(4) 712 {(8) 532 93[(5) 415}{ 2.877 708 84|(6) 84 875|(7) 6555| 3.092{| 47,85] 44,34
1.446| 147 (4 669 [(8) 486 93[(5) 214|] 2.693 560 991(6) 72 731|(7) 673| 2.858}| 46,568] 43,88
1.693| 128 |(4) 499 [(8) 4563 93}(5) 289]| 2.678 508 260((6) 66 822|(7) 554| 2.686)] 43,62| 43,48
1.7935| 146 }4) 510 [(8) 370 931(5) 401]]| 2.640] 547 35(6) 83 865|{7) 635| 3.167}| 36,18| 30,16
1.812] 106 |(4) 429 [(8)303 93|{(5) 569]| 2.608 526 66((6) 72 664|(7) 518 2 960}| 29,96 26,39
2.048] 118 |(4) 363 [(8) 265 93|(8) 527}| 2.656 581 106/(8) 85 772|(7) 502| 2.765]} 26,70 24,68
2.258] 126 |(4) 344 ((8) 235 931(5) 454}| 2.618 619 41/((6) 76I 736'(7) 527 3.144|| 23,13 19,26

de 1’or.

Taux d’escompte

{ actuel : 2 1/2 % depuis le 9 février 1945,
. précédent : 3 % depuls le 28 mai 1941.
(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de I'or déposé en Sudde et a 1'étranger.
(2) Le contingent d’émission est fixé A 1'encaisse métallique plus une couverture secondaire formée par certains postes
d’actif. Dans le cas ol cette couverture secondaire est supérieure au chiffre de l’encaisse-or augmentée de 350 millions, la
couverture est constituée par le double de I’encaisse-or plus 350 millions. Ce montant est porté a 1.400 millions a partir de
la situation de mars 1947 et & 2.500 millions 3 partir de la situation de juin 1847. L’encaisse est évaluée au prix courant

(3) Pour le calcul des rapports, l'encaisse est é&valuée au prix de 1’or.
(4) Comprend une partle de l'ancienne rubrique « Actifs divers ».

(5) Tous autres actifs.

(6) Comprend une partle de l'ancienne rubrique « Divers passifs ».

(7) Tous autres passifs.

(8) A partir de décembre 1848, « Surplus de valeur d’or » uniquement,
(*) Réévaluation de la couronne suédoise le 13 juillet 1946.

Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 15 juln 1947)

Depuis lo % Depuia le %

Belgique ........cciiiiinnn. 19 décembre 1946 3,— (1) 28 novembre 1935 3,—
Bulgarie 14 aolt 1946 ,80 11 septembre 1944 4,—
Danemark 15 janvier 1946 3,50 21 juillet 1941 : 3,50
ESpagne .........cccvivinenan. 1 décembre 1938 é4,— 9 janvier 1946 2,50
Etata-Unis  (Federal Reserve 12 janvier 1944 2,50

Bank of New-York) ........ 25 avril 1946 1,— 8 mai 1944 4,—
Finlande ..........cvcvunenn. 6 juin 1947 4,50 1 9 février 1945 2,50
France.......cveveiieneanaen. 10 janvier 1947 1,78 28 novembre 1938 1,50
Grande-Bretagne 26 octobre 1939 2,— 28 octobre 1946 2,680
Gréce .....coviveniieninannas 16 aoit 1946 10,— ler juillet 1938 4,—
Hollande 27 juin 1941 2,50 1er juiilet 1936 4,—
Hongrie. .. 1¢t aoiit 1946 7,— 1ot janvier 1947 1,— &4 4,— (2)

(1) Taux de traltes acceptées domicilies en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
(?) Taux variant suivant les catégories de débiteurs.



III — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

Situations en milliers de francs suisses-or
[unités de 0,28032258..

87

. grammes d’or fin (art. 5 des statuts)]

31 mars 1947

30 avril 1947

31 mai 1947

30 juin 1947

I Or en lingots et monnayé.....

II. Encalsse :
A la banque et en compte
courant dans d’autres
banques ..................

III. Fonds & vue placés & intéréts. .

IV. Portefeuille réescomptable :
1, Effets de commerce et
acceptations de banque.....
2, Bons du Trésor .........

V. Fonds & termes placés & intéréts :
1. A 3 mois au maximum....
2.De 36 mois ...........
3. Do 6a 9 mois ..........
4. De 9412 mois ..........

VI. Effets, placements et créances
divers (1)

1. Bons da Trésor

a) De 3 & 6 mois

b) De 6 & 9 mois ..

¢) De 8 & 12 mois .

d) A plus d'un an

2. Autres offets et placements
divers :
@) A 3 mois au maximum..
b) De 3 4 6 mois .........
¢) De 6 4 9 mois .........
d)De 9 4 12 mois ........
e} Aplusd'unan ..........

VII. Fonds placés en Allemagne :

placés en 1930-31 en application
des dispositions des accords
de La Haye de 1930 .....

VIII. Autres actifs ................

5.493
22.098

10.131
1.429
1.423

707
28.3684

35.385

4.487
5.639

82.688

9.144
496

27.589

12.983

74.582

291.160
496

5.414

| 21.367

8.741
1.429

6.818
19.158
709

35.312

4.711
5.082

1.227

ACTIF

81.725

14.650
497

26.781

10.170

73.017

201.160
2.634

%
16,3

2,8
0,1

=Xy
= 00 ¥

-~
[

58,2
0,5

8.917
19.409

11.949
1.419

22.5563
3.474
710

25.608
214
4.507
5.521
1.949

82.712

24.943
496

26.326

13.368

64.594

201.160
2.503

%
16,3

57,6
0,5

8.862

24.799

8.719
3.194

2.145

248
26.078

814

30.449

4.517
5.672

1.197

82.712

13.774
497

33.661

14.058

69.190

201.160
2.504

O'—‘_OOO
N=-OOO

57,4
0,5

I. Capital :

Capital autorisé et émis
200.000 actions de 2.500 francs
suisses-or chacune .........

Actions libérées de 25 9% ....

IL. Réserves :
1. Fonds de réserve légale ....
2. Fonds de réserve générale ...

III. Dépbdts & long terme :
regus en application des dispo-
sitions des accords de La Haye
de 1930 : '
1. Dépots au compte de Trust
des Annuités ..............
2. Dépbt du Gouvernement alle-
mand ........c0iiiieenenes

IV. Dépdtsa court termeetavue:
(diverses monnaies)
1. Banques centrales pour leur
compte :
a) A 3 mois au maximum .. ..
b)Avae .....ouiiiiiiiiinnn
2. Banques centrales pour Ie
compte d’autres déposants:
AvVue ...oiiiiiiiiiiiinne
3. Autres déposants :
a) A 3 mois au maximum...
B)AvVue ...oiiiiiiiiinnen

V. (Dépbts a4 court terme et & vue
or) :

a) A 3 mois au maximum,..

B)Avue ....oieeeiiianann

VI. Provision pour charges é&ven-
tuelles et postes divers ........

500.000

6.528
13.343

152.608
76.303

3.551
4.559

88
522

244
17.884

499.138

125.000

19.871

228.909

8.110
891

610

18.128
97.619

4,0

19,6

500.000

6.527
13.343

152.606
76.303

W

88
436

244
17.863

500.534

PASSIF

125.000

19.870

228.909

6.699
891

523

18.107
100.535

100,0

25,0

4,0

20,1

500.000

6.527

13.343

152.606
76.303

4.615
4.688

1.381
358

244
17.863

508.102

125.000

19.870

228.909

9.303
1.642

1.739

18.107
101.532

100,0,

3,9

20,1

500.000

6.527

13.343

152.607

76.303

4.618

5.062

1,381
350

244

17.856

507.5656

125.000

19.870

228.910

10.280
1.641

1.731

18.100
102.024

100,0

24,8

3,9

20,1

Total passif...

499.138

100,0

500.534

100,0

508.102

(1) A partlr du 3t mars 1947, cette rubrique s'intitule « Effets et placements divers »,
Note : L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de Banques centrales et les fonds détenus pour le Service des
Emprunts internationaux, dont la Banque des Riglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal, ne sont

pas inclus dans ces situations.

100,0

507.566

100,0
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Belgique, 250 francs,

Prix de l'abonnement annuel Etranger, 300 francs.

- Virement au compte chéques postaux n¢ 500 de la Banque
Nationale de Belgique, ou au compte courant ouvert dans ses
livres sous la rubrigue « Bulletin dIntormatlon et de Docu-
mentation »,

Les abonnés voudront blen nous signaler s'ils désirent rece-
voir 1’éditlon francaise ou néerlandaise.

24289.

— Anc. Etabl, d'Impr. Th. DEWARICHET, J., M., G. et L. Dewarichet, fréres et sceurs, soc. en nom coll.,

16, rue du Bois-Sauvage, Bruxelles.



