BANQUE NATIONALE &
DE BELGIQUE

BULLETIN

— d’Information et de Documentation

Département d’Etudes
et de Documentation

XXIIme année, Vol. II, No 1-2

Publication mensuelle.

Juillet-AoGt 1947

Ce bulletin est publlé 2 titre documentaire et objectif.
Les articles traduisent l'opinion de leurs auteurs, sans engager celle de la Banque.

SOMMAIRE : La situation économique actuelle aux Etats-Unis — Législation économique — Statistiques

LA SITUATION ECONOMIQUE

Point n’est besoin d’insister sur importance des
Etats-Unis dans l’économie mondiale. Seul parmi les
« cing grands » & &tre sorti plus fort de la guerre
quwil n’était auparavant, ce pays a pris plus que
jamais la téte du progrés économique et joue un réle
prépondérant dans le monde d’aujourd’hui. Il a pris
la premiére place dans le commerce mondial, gu’occu-
pait jadis la Grande-Bretagne, ses exportations
intervenant pour prés de 30 p. c. dans le mouvement
des exportations mondiales; pour plusieurs pays,
PAmérique est devenue le marché le plus important,
de méme que le principal fournisseur des biens et
services nécessaires & leur reconstruction ou a leur

expansion économique. Les événements de ces der-.

niers temps ont encore souligné toute la dépendance
de 1’Ouest européen & l'égard des Etats-Unis et
montré combien la reconstruction de celuici dépend
de l’aide que peut apporter ce pays.

Quant 3 la Belgique, qu’il nous suffise d’indiquer
que P'Amérique a fourni en 1946 17,5 p. c. de ses
importations, alors qu’elle n’en fournissait que 3 p. c.
avant-guerre.

Les principaux problémes économiques de notre
pays, qu’il s’agisse de l’équilibre de la balance des
paiements, du niveau de nos prix par rapport aux
prix étrangers, de notre approvisionnement ou de
notre rééquipement, ne peuvent étre résolus sans
tenir compte des données résultant de notre position
3 Pégard des Etats-Unis. Il ne semble pas exagéré
de dire que, si avant la guerre, la Grande-Bretagne

ACTUELLE AUX ETATS<UNIS

était le pays étranger jouant le rdle le plus important .
par rapport & notre économie, cette place est occu-
pée, du moins présentement, par les Etats-Unis.

C’est pourquoi, nous avons cru opportun de donner
ici quelques indications sur Vévolution récente de
Péconomie américaine, en nous demandant surtout
comment la situation avait évolué et par rapport &
Pavant-guerre, et par rapport & la période de
guerre, et quelles sont les perspectives pour un avenir
plus ou moins rapproché : une récession est-elle pro-
bable ! Quelle semble étre Pévolution des prix ¢
Comment s’équilibre la balance des paiements !

Aprés un exposé des faits relatifs aux principaux
éléments de la situation économique, dont nous nous
excusons de Varidité, nous nous efforcerons d’émettre
quelques conclusions quant & ces différents points.

+*

* *

I — Production et activité économique

IL’économie américaine, dont le produit national
brut a atteint au cours du premier semestre le taux
annuel de 225 milliards de dollars, se maintient
depuis plusieurs mois & un niveau de productivité
jamais égalé jusqu’ici. Sans doute l’activité propre-
ment industrielle atteignait-elle au maximum de Pef- .
fort de guerre un niveau supérieur & celui d’aujour- )
d’hui, mais ce ralentissement a été compensé par
P’expansion d’autres secteuwrs de ’économie, et est la
conséquence normale du passage de ’économie de
guerre i ’économie de paix.
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L’indice de la production industrielle calculé sur
la moyenne des années 1935 & 1939, aprés s’étre main-
tenu aux environs de 190 pendant les trois premiers
mois de l’année, est redescendu légérement au cours
du second trimestre de 1947 pour satteindre 183 en
juin dernier. Ce niveau se compare aux chiffres sui-
vants : au cours des années de prospérité de l’entre-
deux-guerres, soit en 1929 et 1937, 'indice de la pro-
duction atteignait respectivement 110 et 113; au plus
fort de la production de guerre, l'indice était de 239
en 1943 et de 235 en 1944; la fin des hostilités et la
période de reconversion l’avaient ramené & 203 pour
1945 et 170 pour 1946, enregistrant un déclin continu
de juin 1944 (235) & février 1946 (162). La reprise a
débuté en mars 1946 et a été continue jusqu’s mars
1947 (indice & 190). Un léger tassement est intervenu
depuis, mais a été compensé par une amélioration
dans les autres secteurs de l’économie. Les divers
secteurs industriels ont participé de maniére inégale
aux mouvements de la production. Distinguant entre
la production miniére, la production de biens dura-
bles et de biens non durables (les premiers compre-
nant principalement les produits métallurgiques et
notamment la production métallurgique de guerre),
on constate que le secteur minier a & la fois parti-
cipé le moins & la hausse de la production et pré-
senté le moins de fluctuations. L’indice de la pro-
duction miniére atteignait 150 en juin dernier, contre
183 pour lindice général, mais & I’encontre de
celui-ci, son niveau actuel n’a jamais été égalé pré-
cédemment, pas méme en 1944, au sommebt de
Peffort de guerre. La reconversion n’a guére affecté
la production miniére; il n’en fut pas de méme des
gréves d’avril-mai 1946, qui ont amené une chute tem-
poraire de la production; aussitét la fin de celles-ci,
la progression a été continue, s’accélérant méme au
cours du premier semestre de l’année en cours.

Les fluctuations les plus fortes ont été enregis-
trées par la production des biens dits « durables ».
C’est la production de cette catégorie de biens qui
s’est, comme de juste, développée le plus pendant la
guerre, lindice atteignant 360 en 1944, alors que le
niveau maximum de l’entre-deux-guerres avait éi¢ de
132, en 1929; c’est dans ce secteur également que la
reconversion s’est fait sentir le plus durement, rame-
nant l’indice 4 138 en février 1946. Le mouvement
ascendant a repris dés le mois de mars 1946, avec
progression constante jusqu’au début de cette année.

La production des biens « non durables » (textiles,
cuirs, produits alimentaires, alcool, tabae, papier)
s’est, elle aussi, accrue pendant la guerre; P’accrois-
sement a été plus lent, mais plus régulier que pour
les biens durables; le maximum fut atteint en 1943,
soit 176, contre 93 en 1939 et 106 en 1937. La réces-
sion qui a suivi la fin des hostilités fut moins sen-
sible que pour les biens durables; le premier tri-
mestre de 1947 a ramené l'indice & son niveau de
1943; certains signes de baisse se sont néanmoins fait
sentir au cours des trois derniers mois.

Le secteur agricole a été un de ceux a bénéficier le
plus de la conjoncture d’aprés-guerre. L’importance
de celui-ci dans l’ensemble de 1’économie américaine
ressort du fait que prés de 20 p. ¢. de la population
tire ses revenus directement de l’agriculture; si on y
ajoute les personnes dépendant indirectement de ce
secteur, on constate que plus du quart des biens et
services consommés aux U.S.A. le sont par la classe
agricole. Faisant suite & deux ans de production déja
exceptionnellement favorable (supérieure d’environ
30 p. ¢. & la moyenne des années 1935 & 1939), ’année
1946 a été enregistrée comme ayant été celle de la
production agricole maximum connue depuis -tous
temps aux U.S.A. Les perspectives pour 1947 conti-
nuent & s’annoncer favorables : ’on s’attend & une
récolte de froment de 1.400 millions de bushels,
soit 22 p. c¢. de plus que durant I’année-record 1946.
Quoiqu’il soit un peu tot pour faire des prévisions
définitives, il semble cependant que la récolte de mais
s’annonce déficitaire, soit de 20 p. c. inférieure & celle
de l'an dernier, tout en restant dans les limites de
la moyenne pour la décade 1936-1945. Une mauvaise
récolte de mais pourrait avoir des conséquences dom-
mageables sur ’élevage de bétail et la production des
produits dérivés. Les perspectives pour l’ensemble de
la production agricole n’en restent pas moins trés
favorables. Le Département de 1’Agriculture estime,
d’autre part, que la demande de produits agricoles
restera &4 son niveau actuel au moins jusqu’en 1948.
Le surplus de froment exportable sera de quélque
500 & 600 millions de bushels, contre 3756 millions I’an
dernier.

Les statistiques fragmentaires dont on dispose sur
les autres secteurs de 1’économie (commerce, trans-
ports, autres services) témoignent d’un accroissement
d’activité depuis la guerre, accroissement qui com-
pense largement le léger ralentissement de l’activité
purement industrielle. Le fait que dans ’ensemble la
production américaine a enregistré un nouveau pro-
grés en 1947, alors que l’emploi est & son niveau
maximum depuis plusieurs mois et que la durée du
travail a été légérement réduite, est le résultat des
bonnes relations qui ont prévalu entre le patronat et
les ouvriers au cours de la premiére partie de
I’année; c’est également le résultat des progrés tech-
niques réalisés pendant la guerre et mis au service
de V’économie de paix, dont le bénéfice commence &
se faire sentir. Si les mémes conditions continuent &
prévaloir, il est probable que 1947 enregistrera l’ac-
croissement de production de 5 p. c¢. par rapport &

1946 que le Président des U.8.A. avait évoqué comme

objectif dans son rapport de janvier sur la situation
économique.

II -— Emploi et chémage

gse maintient depuis la mi-1946 & son
niveau maximum : il a atteint son record en juin de
cette année, avec plus de 60 millions de personnes

L’emploi
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au travail. Compte tenu de P’armée, le nombre de
personnes occupées est actuellement de 61,4 millions,
laissant 2 1/2 millions de chémeurs sur une popula-
tion active de 64 millions. Le chiffre de chémage
actuel doit étre proche du minimum irréduectible.
Plus de 10 millions de personnes sont actuellement
employées dans l’a.gl“iculture et plus de 49 millions
dans les divers secteurs non agricoles. Ce dernier

chiffre représente environ 140 p. ¢. du nombre de

personnes employées en 1929, 1937 ou 1939, années o
le degré d’emploi fut approximativement le méme,
et maximum pour Pentre-deux-guerres. (En 1931, par
contre, année de dépression maximum, ’emploi
n’était que de 65,5 p. c. du chiffre de 1939.) De son
coté, le nombre de personnes employables a aug-
menté de 20 p. c. depuis 1939. Le niveau d’emploi
maximum du temps de guerre a été atteint en 1943,
avec l'indice & 138; la reconversion 1’a ramené 3 125;
le nombre de personnes actuellement occupées est
supérieur de plusieurs millions au maximum du temps
de guerre.

Malgré le niveau maximum de l’emploi, un léger
affaiblissement de la demande de main-d’ceuvre s’est
fait jour derniérement dans certains secteurs, notam-
ment le textile, le cuir et la construction électrique;
il est probable que ceci n’est que l'effet d’ajustements
mineurs, compensés d’ailleurs par un accroissement
de la demande dans d’autres secteurs.

IIT — Produit national brut — Revenu national

a) Produst national brut :

Le chiffre du produit national brut représente la
valeur au prix du marché et sans tenir compte des
amortissements, de I’ensemble des biens et services
produits par l’économie du pays, qu’il s’agisse de
biens de consommation ou de services utilisés par les
particuliers, de biens ou de services utilisés par I’Etat
ou de biens affectés & la constitution de capital privé.

Le total de 225 milliards de dollars, qui constitue
le taux annue! auquel s’est développé le produit
national brut au cours du premier semestre de
Pannée, représente le chiffre le plus élevé enregistré
depuis tous temps; il se compare aux chiffres de
89 milliards de dollars pour 1939, et de 199 milliards
pour 1945, année la plus favorable du temps de
guerre. La reconversion est allée de pair avec une
diminution du produit national, surtout durant la pre-
miére moitié de 1946, réduisant celui-ci & 194 milliards
pour le total de Vannée. Dés le troisi¢éme trimestre
de 1946, le produit national reprenait toutefois sa
marche ascendante, pour dépasser au cours du qua-
tritme trimestre le maximum du temps de guerre et
atteindre un taux annuel de 205 milliards. Sur la base
du premier semestre, 225 milliards seront atteints en
1947,

L’augmentation du produit national exprimé en dol-
lars ne résulte pas uniquement d’un accroissement
physique de la production, mais est partiellement due

4 des hausses des prix. Il est difficile de traduire
son augmentation en termes réels, car la diversité
des éléments qui le composent rend malaisé le choix
d’un indice des prix approprié pour ramener les
valeurs exprimées en dollars & une base commune.
On peut toutefois dégager les tendances suivantes :
le plafond de 199 milliards atteint en 1945 doit tra-
duire une augmentation réelle de quelque 50 &
60 p. c¢. par rapport a 1939. La réduction du produit
national au cours de 1946 a été plus forte que ne le
font apparaftre les -chiffres & premiére vue; les
hausses de prix survenues au cours de cette période
doivent avoir réduit le produit national d’s peu prés
1/7 par rapport & 1945. De méme, I’augmentation du
produit national survenue avant le second trimestre
1947 doit avoir été plus nominale que réelle; il est
probable que le taux annuel nominal de 209 milliards
de dollars atteint au cours du premier trimestre de
P’année représente un produit national réel qui n’est
guere supérieur 3 celui de 1945; le niveau général des
prix s’étant stabilisé au cours du second trimestre, le
passage du produit national du taux de 209 milliards
4 celui de. 225 pour le second trimestre doit marquer,
lui, un accroissement réel : le produit national est
donc plus élevé & I’heure actuelle qu’il ne le fut pen-
dant la guerre et qu’il ne le fut jamais avant, attei-
gnant quelque 65 p. ¢. de plus qu’au cours des années
les plus favorables de ’entre-deux-guerres.

Une des caractéristiques de ’évolution économique
de 1946 fut d’annuler une bonne part des changements
intervenus dans la composition du produit national
pendant la guerre, pour ramener celle-ci sensible-
ment & ce qu’elle était avant. Avant-guerre, les
dépenses de consommation des particuliers cou-
vraient environ les 2/3 du produit national, tandis
que le montant des dépenses gouvernementales en
biens et services et la formation du capital privé
intervenaient chacun pour prés de 1/6. Ce rapport
s’est trouvé rétabli au cours du second semestre de
1946, quoique des déséquilibres importants sub-
sistent encore au sein des trois catégories envisagées.
Examinons celles-ci de plus prés :

Les dépenses du Gouvernement fédéral pour biens
et services ont été réduites d’un taux annuel de
31 milliards pour le premier trimestre 1946 (contre 90
en 1944) & 20 pour le quatridme trimestre. Par
contre, les dépenses des pouvoirs locaux ont légere-
ment augmenté. Au total, les dépenses publiques con-
sacrées 3 l'acquisition de biens et services seront de
quelque 32 milliards en 1947, contre 35 ’an dernier
et 97 en 1944. En réalité, la déflation dans les
dépenses gouvernementales n’est pas aussi forte que
I'indiquent ces chiffres; comme nous le verrons plus

.
kY

loin, les crédits accordés a Yétranger par le Gou-
vernement contre-balancent une part non négligeable’
de la diminution des dépenses de 1’Etat, de maniére
telle que la demande effective globale n’en est pas
affectée; Pintervention du Gouvernement dans le
volume total de la demande effective des biens et
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services reste dans l’ensemble largement supérieure

.4 ce qu’elle était avant-guerre.

La formation de capital privé (achats de biens de
production, augmentations de stocks et investisse-
ments & 'étranger) a atteint 32 milliards de dollars
en 1946, c’est-a-dire environ le triple de 1945. Les
investissements ont été particulidrement élevés au
cours de la seconde moitié de I’année, leur montant
en dollars atteignant environ le double du chiffre cor-
respondant de 1929 ou de 1941, années optimum
d’avant-guerre; en termes réels, I’augmentation doit
étre de 40 & 50 p. c. Le premier trimestre de 1947 a
marqué un léger ralentissement dans I’accroissement
de ce poste, dont le taux annuel fut de 39 milliards
de dollars contre 38 pour le dernier trimestre de
1946.

Ont été particulitrement importantes en 1946, les
dépenses en biens d’équipement : 13 milliards de dol-
lars (dont 12 milliards d’équipement non agricole),
soit deux fois autant qu’en 1945, On s’attend au cours
des mois & venir & une diminution de ces dépenses
dans les industries miniéres et manufacturiéres : une
premiere estimation des dépenses & effectuer dans ce
secteur au cours de 1947, faite en octobre 1946, a été
revisée depuis pour aboutir & une réduction sensible
des montants prévus. Par contre, de nouvelles
dépenses seront effectuées dans le secteur commer-
cial, des communications et du transport, notamment
pour l’équipement des chemins de fer et des entre-
prises de gaz et d’électricité. Il est probable cepen-
dant que, dans l’ensemble, les dépenses d’équipement
seront inférieures en 1948 & celles de 1947.

Les dépenses de consommation des particuliers
(pour biens et services) se sont élevées en 1946 &
127 milliards de dollars, soit 20 p. c¢. de plus qu’en
1945 et 70 p. ¢. de plus qu’en 1941. Compte tenu des
hausses de prix, accroissement réel des dépenses de
consommation est d’environ 20 p. c. par rapport a
1941 et 25 p. c. par rapport & 1939. L’augmentation
s’est poursuivie au cours du premier semestre de
cours, quoique reflétant surtout des
hausses de prix.

’année en

C’est dans le secteur des biens non durables que
Iaugmentation des dépenses de consommation s’est
manifestée d’abord, surtout & la fin de 1945 et au
début de 1946 : ce fut 14 une conséquence de la ces-
sation du rationnement des produits alimentaires, des
besoins de rééquipement des militaires démobilisés et
du fait qu’une propension accrue 3 la consommation
ne trouvait pas encore d’exutoire du cété des biens
durables et des services. Vers la fin de 1946, toute-
fois, la consommation des biens durables, qui était
restée jusque-ld au niveau nominal d’avant-guerre,
s’est accrue rapidement, mais sans atteindre encore
la méme proportion qu’avant la guerre par rapport
aux biens non durables; il en est de méme des

dépenses consacrées aux services, qui n’ont pas aug-

menté en proportion de V'accroissement des revenus.

Il y a donc l& un champ ouvert aux dépenses de
consommation, ol une augmentation nouvelle peut
étre attendue au cours des mois 4 venir, pour contre-
balancer les réductions qui se font jour pour certains
biens non durables.

‘b) Revenu national

Tandis que le produit national brut représente la
valeur de la production aux prix du marché et sans
tenir compte des amortissements, le revenu national
représente, lui, la rémunération effective des divers
facteurs de production impliqués dans 1’activité éco-
nomique. A lencontre du produit national brut, qui
a diminué de 1945 & 1946, le revenu national a passé
au cours de la méme période de 161 & 166 milliards
de dollars. Cette différence s’explique, d’une part,
par la réduction des impbdts sur les affaires (business
tazes) survenue au cours de l'année et, d’autre part,
par les bénéfices réalisés sur la réévaluation des
stocks; quant aux imp6ts sur les affaires, les mon-
tants pergus en 1946 furent inférieurs de plus de
10 p. ¢. & ceux de 1946.

1946 a marqué des changements importants dans
la répartition du revenu national : tandis que la part
des salariés et appointés s’est réduite par rapport &
1945, celle des bénéficiaires de rentes, loyers et inté-
réts s’est accrue; Paccroissement fut plus fort encore
pour les propriétaires d’entreprises et pour les socié-
tés. Le revenu total des employés et salariés est
tombé de 116 milliards en 1944 & 110 en 1948; ce der-
nier chiffre représente néanmoins plus du double de
celui de 1939. La diminution de cette catégorie de
revenus est la résultante d’une réduction de 11 mil-
liards de dollars dans les traitements et salaires dis-
tribués par le Gouvernement, tandis que ceux distri-
bués par l’économie privée n’ont augmenté que de
6 milliards. L’augmentation des salaires et traite-
ments émanant de 1’économie privée est due & la
fois & I’augmentation du degré de I’emploi et & Vac-
croissement des taux de salaires horaires, compen-
sant une réduction de la durée du travail. La somme
des salaires distribués en 1946 dans le secteur indus-
triel fut inférieure & celle de 1945, en raison de la
diminution du degré d’emploi dans ce secteur et d’un
glissement des industries de biens durables, mieux
rémunérées, vers les industries de biens non dura-
bles. Par contre, le secteur commercial a vu une
expansion continuelle de ses salaires, plus que suffi-
sante pour contre-balancer la diminution dans le sec-
teur industriel.

La part du revenu national des bénéficiaires d’in-
téréts, loyers et rentes a passé de 11,8 milliards en
1945 & 18 en 1946, soit plus du double des chiffres
de 1939. Plus importante encore fut ’augmentation
du revenu des sociétés et des propriétaires d’entre-
prises : de 34 milliards en 1945 & 42 milliards en
1946 (contre 15,4 en 1939)., Cette augmentation est &
attribuer & la hausse des prix et & amélioration des
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conditions économiques, mais principalement & la
suppression de la fiscalité de guerre sur les béné-
fices exceptionnels.

Les bénéfices des sociétés aprés taxation ont passé
de 9 milliards en 1945 4 13 en 1946, ce qui repré-
gsente 7,3 p. ¢. du revenu national : c’est 14 un pour-
centage moindre qu’en 1920 ou 1941, mais cependant
de. beaucoup supérieur & la moyenne 1936-1939. Par
rapport au capital investi, ces bénéfices représentent
un rendement de 9 1/2 p. c. contre 7,7 p. c. en 1945,
Ce rendement correspond environ & celui de 1937,
mais reste inférieur & celui de 1929, qui atteignit
environ 10 1/2 p. e. 1946 apparait donc, dans l'en-
semble, comme une des deux ou trois années les plus
favorables connues depuis la premiére guerre. Cer-
tains secteurs ont néanmoins présenté des points fai-
bles, notamment V’industrie lourde, les chemins de fer
et les transports aériens; ce fut 13, cependant, sur-

tout la conséquence de facteurs temporaires, tels que.

Pannulation de contrats de guerre, les difficultés de
reconversion et des gréves. Le premier semestre de
1947 marque une tendance & la stabilisation des béné-
fices des sociétés au niveau du dernier trimestre de
1946, soit un taux annuel d’environ 16 & 17 milliards;
ce chiffre est supérieur au montant total des béné-
fices en 1946, mais constitue probablement un pla-
fond qui ne sera pas dépassé; les augmentations de
salaires, la tendance générale des prix & se stabi-
liser au niveau actuel, accusée au cours des tout der-
niers mois dans plusieurs secteurs de Péconomie, ainsi
que la stabilisation de la demande & son niveau actuel
ne font pas présager d’augmentation nouvelle des
bénéfices au cours des mois & venir.

Les bénéfices des propriétaires d’entreprises
(30 milliards en 1946 contre 25 en 1945 et 11 en 1939)
ont été particulidrement élevés, en raison de l’ac-
croissement des revenus agricoles (augmentés de
20 p. c. par rapport & 1945). La hausse de ces reve-
nus est due & la forte augmentation des prix agri-
coles alors que les frais de production sont restés
pratiquement stables. Dans le secteur non agricole, ce
fut le secteur commercial qui fut le principal bénéfi-
ciaire de l'augmentation des revenus.

¢) Revenus et épargne des particuliers

Les revenus des particuliers sont constitiés par la
rémunération courante qu’ils retirent de leur activité
soit qu’il s’agisse d’activité
privée, soit du service de I’Etat. La somme de ces
diffétre du revenu national en ce qu’elle
exclut les bénéfices non distribués des sociétés et
inclut les dépenses dites « de transfert » (pensions,
arrérages, rentes, etc.), qui ne sont pas la rémunéra-
tion de services économiques actuels. Tl est intéres-
sant de suivre leur évolution, car, aprés déduction des
impéts personnels, ils constituent le montant dispo-
nible pour la consommation et ’épargne des indi-
vidus.

présente ou passée,

revenus

L’ensemble des revenus des particuliers a atteint
165 milliards en 1946, contre 160 en 1945 et 71 en
1939, soit 2 1/2 fois la moyenne 1935-1939. Aprés avoir
subi une légére chute au cours du premier trimestre
de 1948, ils n’ont pas tardé & regagner le niveau de
1945 et & le dépasser. Depuis janvier 1947 cependant,
une tendance & la stabilité se fait jour, I’indice. de
ces revenus (hase 1935-1939) s’étant maintenu & 264
pendant les cing premiers mois de ’année. La classe
sociale dont le revenu a proportionnellement aug-
menté le plus au cours de 1946 semble étre celle des
white collar-men, dont le revenu a augmenté plus
que celui des salariés, principalement en raison de la
stabilité de leur emploi.

[y

Parallélement & laugmentation des revenus des
particuliers, la fin de la guerre est allée de pair avec
un abaissement sensible de leur épargne. Celle-ci
atteignait quelque 40 milliards de dollars en 1944 et
1945, ce chiffre s’est réduit de moitié en 1946. C’est
13 une conséquence de la fin des restrictions mises &
la consommation pendant la guerre, du désir des
individus de procéder & leur rééquipement et & -
Pachat de biens non disponibles pendant la guerre.

Cette réduction de 'épargne s’est traduite par une
forte diminution des achats de fonds d’Etat (1/2 mil-
liard en 1946 contre 3 1/2 en 1945), une diminution
dans le taux d’accroissement des dépdts bancaires
(12 milliards contre 19 en 1945) et une diminution
dans !Vépargne contractée sous forme d’assurances
(2 milliards de versements nouveaux de moins qu’en
1945). D’autre part, comme nous le verrons plus loin,
les crédits 4 la consommation ont augmenié considé-
rablement, quoique ceux-ci restent encore inférieurs
4 ce que l'on pourrait attendre sur la base du rap-
port d’avant-guerre entre le revenu national et le
volume de ces crédits. )

IV — Prix et salaires

Fin juin 1947, les prix et salaires se trouvaient au

niveau général suivant par rapport a
(moyenne 1935 & 1939) :

Pavant-guerre

Indice des prix de gros ........ 181
Indice du cofit de la vie ........ 157
Indice des salaires horaires .... 197
Indice des actions .............. 120

Au cours de la guerre, la hausse des prix, tant des
prix de gros que du cofit de la vie, avait été, grice
au contréle de V'O.P.A., contenue dans des limites
relativement étroites : fin 1945, les prix étalent de
quelque 20 3 30 p. c. plus élevés que la moyenne
1935-1939. Le premier semestre de 1946 est allé de
pair avec une accélération de la hausse; la suspen-
sion provisoire de ’O.P.A. donna lieu, en juillet, &
une hausse subite de 15 p. ¢. des prix de gros et de
8 p. c. du cofit de la vie. Une légtre compression des
prix de gros, sans toutefois ramener ceux-ci & leur
niveau antérieur, fut obtenue aprés rétablissement de
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PO.P.A., tandis que le colt de la vie poursuivait son
ascension. Le reldchement progressif des contréles de
IO.P.A. a partir de septembre donna lieu & une nou-
velle poussée & la hausse des prix de gros, hausse qui
s’est poursuivie jusqu'en. mars 1947; depuis, on
assiste & une certaine stabﬂisa.tion, tandis que le
colit de la vie a repris une ascension ininterrompue
pendant les premiers mois de l’année. Fin juin, les
prix de gros et les prix de détail se trouvaient respec-
tivement & 140 et 120 p. c. de leur niveau moyen de
1945,

Le manque relatif de main-d’ceuvre avait donné
lieu & une hausse importante des salaires nominaux
au cours de la guerre : Uindice atteignait 170 em

1944, soit 55 p. c. de plus qu’en 1940; parallélement
a4 la hausse des taux de salaires, 'accroissement de

la durée du travail avait eu pour effet d’augmenter-

plus considérablement encore les revenus des salariés.
Le désir de contre-balancer la diminution de revenu
résultant de la-réduction des heures de travail, ainsi
que la hausse du coit de la vie, furent & la base des
hausses de salaires obtenues depuis la fin de la
guerre; celles-ci débutérent & partir d’aofit 1946 pour
amener Pindice des salaires & 197 en juin 1947, soit
une hausse de 20 p. c. environ par rapport & fin
1945. La hausse des salaires depuis la guerre fut done
du méme ordre de grandeur que celle du cofit de la
vie; c¢’est au cours de la guerre que furent obtenues
les hausses de salaires réels, tandis que Iaugmenta-
tion des salaires nominaux survenué depuis n’a eu
d’autres effets que de contre-balancer la hausse des
prix. Parmi les hausses de salaires survenues récem-
ment, signalons spécialement 1’augmentation considé-
rable obtenue par les ouvriers mineurs en juillet
dernier, soit d’environ 35 p. ¢.; nous en verrons plus
loin les effets sur la structure générale des prix.

Tout aussi importants que les modifications du
niveau général des prix et des salaires sont les
changements notables intervenus dans la structure de
ceux-ci. Signalons-en les caractéristiques princi-
pales :

1. Une hausse des prix de gros des produits agri-
coles et des produits alimentaires hors de proportion
avec la hausse du niveau général des prix; fin juin,
Pindice des prix agricoles était & 178, celui des prix
des produits alimentaires & 161, alors que lindice
des prix des autres produits n’était qu’a 1381. La
cause principale de cette hausse véside dans les
achats considérables de l’étranger, spécialement des
pays européens, quoique les récoltes de ces derniéres
années aient été exceptionnellement bonnes aux
Etats-Unis. Les prix ont atteint leur maximum en
mars dernier; une légére tendance & la baisse s’est
fait jour depuis; au cours des derniéres semaines
cependant, le mauvais temps et les inondations du
mois de juillet, ainsi qu’un accroissement de la
demande de l’étranger & la suite des récoltes désas-
treuses en Europe ont provoqué une nouvelle poussée
8 la hausse;

2. Une hausse trés inégale dans les différentes
catégories de produits industriels : c¢’est ainsi-que la
hausse des prix des cuirs et des peaux, ainsi que des
matériaux de construction est pratiquement égale &
celle des produits alimentaires; les produits métallur-
giques, chimiques et textiles sont au niveau de lin-
dice général, tandis que la hausse est restée infé-
rieure & la moyenne pour les produits ménagers, les
combustibles et 1’éclairage. Au cours des derniers

‘mois, la tendance de V’évolution des prix industriels

fut de rétablir le rapport antérieur entre les diffé-
rentes catégories de prix, par une hausse plus impor-
tante des prix restés en degd de la moyenne; d’autre
part, certaines baisses de prix se sont fait jour dans
les secteurs ol la hausse avait d’abord été la plus
forte : signalons une baisse survenue récemment dans
les prix du bois, des huiles et graisses, des cuirs et
des produits de coton. C’est la hausse des produits
alimentaires, intervenant pour plus de 40 p. c. dans la
composition de l'indice du cofiit de la vie, qui est la
cause principale de la hausse de celui-ci. Par contre,
d’autres facteurs, tels les loyers, ont été maintenus
particuliérement bas par une législation et un con-
tréle sévéres; ceux-ci sont supérieurs de 10 p. c.
seulement & la moyenne d’avant-guerre. Une augmen-
tation doit cependant &tre attendue & la suite de la
loi récente, prolongeant le rent control jusqu’en mars
1948, mais autorisant dés maintenant une hausse pou-
vant aller jusqu’ad 15 p. ¢., moyennant l'accord des
parties.

Les hausses de salaires survenues derniérement
dans certains secteurs, tels les charbonnages, les
aciéries, le textile, ont eu pour effet d’accentuer les
distorsions - survenues dans la structure des salaires
depuis la guerre; certains salaires sont restés anor-
malement bas par rapport aux autres, et il y a lieu
de s’attendre & une hausse de ceux-ci; cette hausse
est d’ailleurs soubhaitable pour qu’une partie de la
population n’ait ‘pas son pouvoir d’achat réduit au
point de provoquer une réduction de la demande qui
serait préjudiciable 3 1’économie du pays; c’est ainsi
que lon doit s’attendre & des hausses dans le secteur
des chemins de fer et du commerce de détail, par
exemple. L’indice général des salaires accusera de ce
fait une hausse nouvelle, sans que leur niveau géné-
ral en soit fondamentalement affecté. Les hausses de
salaires obtenues depuis la guerre n’ont eu d’autre
effet que de compenser la hausse du cofit de la vie,
sans que dans Vensemble les salaires réels se soient
améliorés; dans certains secteurs, les salaires ne se
sont pas encore complétement réadaptés. Si toute-
fois le colit de la vie peut -se stabiliser au niveau
actuel, on peut s’attendre & une stabilisation du
niveau général des salaires & son étiage présent, ou &
un étiage légérement supérieur.

Les perspectives pour I’évolution générale des prix
semblent &tre les suivantes : la pression & la hausse
exercée sur les prix par les augmentations de salaires
survenues dernidrement a été ressentie différemment
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dans les divers secteurs de 1’économie certaines
entreprises telles que la Ford et la Chrysler Co. pour
leurs voitures & bon marché, le National Har-
vester Co., sont parvenues en mars dernier & abais-
ser légérement leurs prix, malgré les hausses de
salaires, et sans affecter le montant de leurs béné-
fices : c’est 13 un résultat de 1’accroissement de pro-
ductivité dfi aux améliorations techniques mises
au point pendant la guerre et adaptées & la produc-
tion du temps de paix; d’autre part, ’ampleur
actuclle des bénéfices d’entreprises semble permettre
la réduction sans danger des marges bénéficiaires de
plusieurs entreprises. Par contre, I'augmentation de
salaires des ouvriers mineurs a eu de larges répercus-
sions & la hausse; une hausse du prix du charbon
allant de 55 & 95 cents & la tonne s’en est suivie,
malgré les instances du Président Truman; les acié-
ries ont annoncé une hausse de 7 p. c. dans le prix
de Pacier & la suite de l'augmentation du prix du
charbon; General Motors a annoncé, elle aussi, son
intention de procéder & des hausses de prix.

A T'augmentation du colt de la main-d’ceuvre s’op-
pose une réduction de la demande dans certains sec-
teurs ou le backlog de la demande de guerre a pu étre
comblé; tel est le cas des vétements, des radios, des
liqueurs et des pneus ou les prix ont déja subi une
réduction sensible. Par contre, la réduction de la
demande, attendue pour les produits alimentaires et
notamment pour les céréales, a été contrariée par
les mauvaises récoltes en Europe; les perspectives
d’une récolte médiocre de mais sont un autre facteur
de hausse de prix dans ce secteur : il ne faut done
pas s’attendre & la baisse des prix des produits ali-
mentaires sur laquelle on croyait pouvoir compter
au début de cette année; des prix-records ont été
atteints derniérement pour le froment, le mais et le
seigle, ainsi que la viande, tandis que le coton s’orien-
tait également & la hausse.

Dans Pensemble, il semble que l’on doive s’atten-
dre pour une certaine durée & une consolidation du
niveau des prix & son étiage actuel, et que la réces-
sion annoncée par certains ne solit pas encore prés
de voir le jour. Malgré la saturation apparaissant
dans quelques secteurs, et qui nécessitera certaines
adaptations de prix, la demande reste encore
extrémement élevée, résultant & la fois des besoins
de Détranger, du niveau considérable de lemploi
actuel et du volume de pouvoir d’achat qui en
résulte. A supposer cependant qu’une récession inter-
vienne, que l’amélioration des conditions en Europe,
par exemple, provoque une réduction de la demande
de produits alimentaires, la politique de subsides pra-
tiquée par le .Gouvernement en application du
Agricultural Support Program (1) garantit aux agri-

(1) L’'Agricultural Support Program vrésulte d’une loi votée
en 1933, d’aprés laquelle le Gouvernement s’engage a main-
tenir les prix agricoles, par une politique de subsides appro-
priée, & un niveau déterminé par rapport aux produits indus-
triels. A cet effet, un indice de disparité entre les prix
agricoles et les prix industriels (ou plus exactement les prix

iy

culteurs des prix non inférieurs & 75 p. c¢. des prix
actuels, & supposer que les prix industriels demeurent
stables; a supposer une baisse des prix industriels
allant jusqu’a 15 p. c., la chute des prix agricoles
serait contenue dans la limite de 35 p. c. Quant aux
prix industriels, la rigidité des salaires américains
est de nature A les maintenir dans certaines limites,
en cas de crise, quoiqu’une dépression prolongée fini-
rait cependant par amener une baisse des salaires
permettant & son tour des baisses de prix ultérieures.

V — Commerce extérieur et balance des paiements

En 1946, les exportations des U.S.A. se sont éle-
vées 4 plus de 12 milliards de dollars; les importa-
tions ayant atteint 5 milliards, le boni de la balance
commerciale fut de 7 milliards de dollars. Ce chiffre
représente environ I’équivalent du. boni total des
années 1921 & 1929. Les 12 milliards d’exportations de
1946 représentent un montant légérement supérieur &
celui de 1945 (11,86 milliards) et trois fois supérieur
4 celui de 1939; compte tenu des hausses de prix, les
exportations de 1946 ont dfi atteindre en volume
environ le double de 1939 et 90 p. c. de 1945 (les
chiffres de 1945 incluant le Lend-Lease). Ce volume
considérable d’exportations ne représente cependant
que 6 p. c¢. du revenu national américain, alors que
le pourcentage était de 4,5 p. c. en 1939; la contri-
bution des Etats-Unis au commerce mondial n’a done
pas porté sur une part du revenu national tellement
supérieure a4 ’avant-guerre.

L’année 1946 a vu se normaliser dans une certaine
mesure la répartition des exportations; tant par caté-
gories de marchandises qu’au point de vue de leur
distribution géographique, cette répartition ne fut
plus fort éloignée de ce qu’elle était avant-guerre.
Seuls les produits alimentaires ont oeccupé une place
plus importante, au détriment des produits semi-
manufacturés; la proportion des matidres premiéres
et des produits manufacturés est redevemie la méme.
De méme, la part de 'Europe dans le total des expor-
tations fut de 40 p. ¢., comme avant-guerre.

Les 5 milliards de dollars d’importations de 1946
représentent 19 p. ¢. de plus qu’en 1945 (10 p. c. en
tenant compte des hausses de prix) et plus du double
de 1939. C’est le chiffre le plus élevé atteint depuis
1929. Ce volume d’importations est cependant infé-
rieur & ce que lon pourrait attendre en tenant
compte du rapport d’avant-guerre avec le revenu
national. Sur la base du rapport des années 1930 3
1939, les importations de 1946 auraient pu atteindre
6 milliards, 9 milliards sur la base de la période plus
prospére de 1919 & 1929. Cette insuffisance d’importa-

non agricoles intervenant dans le prix de revient des agricul-
teurs) est calculé sur la base des années 1903 a 1914; les sub-
sides jouent en faveur de chague produit agricole dés que le
prix de celui-ci accuse une disparité déterminée par raprort
aux prix industriels. En 1942, afin d’encourager la production
agricole, le price support a été étendu, pour une durée de deux
ans aprés la fin de la guerre, & la majorité des produits agri-
coles et cela & un taux de disparité particulldrement tavorable.
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tions résulte de la réduction de la capacité d’exporta-
tion de I’Europe et de 1’Asie; ces deux continents
n’ont plus fourni que 33 p. c¢. des importations amé-
ricaines, contre 50 p. c. avant-guerre; le niveau trop
élevé de certains prix par rapport aux prix améri-
cains h’est pas non plus étranger & ce fait. Remar-
quons cependant qu’au cours des derniers mois de
1946, les importations américaines atteignaient le taux
annuel de 5,6 milliards, correspondant 4 une propor-
tion plus normale du revenu national. Une nouvelle
augmentation des importations reste possible, spé-
cialement pour certaines matiéres premiéres (étain,
cuivre, uranium, par exemple) dont les stocks ont été
considérablement réduits au cours de la guerre et qui
sont absorbées en quantités croissant avec l’aug-
mentation de la production américaine.

Le solde bénéficiaire de la balance commerciale fut
de 6.876 millions de dollars, contre 6.346 en 1945. Ces
chiffres se comparent au boni annuel de 1 milliard de
dollars en 1938 et en 1939. Plus de 3 1/2 milliards de
dollars représentent le boni de la balance commer-
ciale avec I’Europe. Les autres éléments de la
balance des paiements peuvent se résumer comme
suit : le montant total des services effectués par les
Etats-Unis & Pégard de l'étranger a atteint 2,5 mil-
liards de dollars, dont pour plus de 1,8 milliard en
shepping, tandis que ’Amérique a regu pour 1,7 mil-
liard. Les revenus d’avoirs américains 3 1’étranger ont
atteint 611 millions de dollars, contre 533 en 1945 et
une moyenne de 570 de 1936 & 1939; inversement, les
Etats-Unis ont payé 173 millions sur les investisse-
ments étrangers, contre 161 en 1945 et une moyenne
de 250 .millions en 1936-1939. L’ensemble de la balance
des paiements américains s’est deés lors présenté de
la maniére suivante boni de 8 milliards sur la
balance des biens et services (contre 6 1/2 milliards
en 1945), auquel il convient d’ajouter environ 1 mil-
liard, correspondant au rapatriement de capitaux
américains antérieurement investis & D’étranger. Les
chiffres ci-apres indiquent la maniére dont fut financé
ce montant total de 9 milliards :

Péquivalent de 3,329 milliards de dollars de biens et
de services a été fourni par les Etats-Unis sans
contrepartie (U.N.R.R.A., dons, Lend-Lease, etc.),
tandis que les U.S.A. ont & leur tour regu pour
200 millions, soit net 3,100 milliards; 4 milliards ont
fait 'objet d’emprunts & long terme consentis par les
U.8.A.; les 2 milliards restants ont été financés &
concurrence de :

625 millions par l'envoi d’or aux U.S.A.;

300 millions par des préts & court terme
des U.S.A.;

800 millions par lutilisation par les pays
débiteurs d’avoirs en dollars & court
terme;

300 millions par DPutilisation d’avoirs &
long terme par les pays débiteurs.

Les indications fournies par les chiffres du com-
merce extérieur du premier semestre de 1947 font
présager un boni de la balance commerciale de prés
de 10 milliards de dollars. Les exportations se sont
accrues considérablement par rapport & l’an dernier,
tandis qu’aucun progrés n’a pu étre enregistré du
cOté des importations. Les exportations ont atteint
un taux annuel d’environ 16 milliards, alors que les
importations se sont maintenues au taux annuel de
5,6 milliards atteint au cours des deux derniers mois
de 1946, soit 14 p. c. seulement de plus que pour le
total de ’année 1946. Si aucune amélioration n’inter-
vient du coété des importations, le boni de la balance
commerciale sera de 10 milliards, auquel il convient
d’ajouter les chiffres suivants pour obtenir le boni de
la balance des paiements :

800 millions, constituant le solde des services,
revenus d’investissements, procurés et
regus par les Etats-Unis;

1.200 millions de transferts de biens situés &
Pétranger, et d’aide aux pays occupés;

750 millions de rapatriement de capitaux amé-
ricains & l’étranger.

Le boni total sera dés lors de quelque 12 & 13 mil-
liards. Les moyens de financement disponibles se pré-
sentent comme suit : un montant de 5 milliards reste
utilisable sur les crédits précédemment accordés par
les Etats-Unis; d’autre part, 1.700 millions de crédits
nouveaux peuvent étre espérés au cours de l’année
sur la base des données actuelles, soit :

900 millions de fonds non encore attribués
par VEzimbank;

100 .millions de crédits de la Commission mari-
time;

400 millions ou davantage de crédits de sur-
plus stocks;

350 millions d’avance & JVAllemagne et au
Japon.

Sans doute la totalité des crédits restant dispo-
nibles et des crédits potentiels ne sera-t-elle pas
dépensée en 1947; on peut estimer le montant a
dépenser effectivement & environ 4.700 millions. Si
Pon ajoute I'intervention possible de la Banque Inter-
nationale & concurrence de quelque 600 & 700 mil-
lions d’avoirs étrangers aux Etats-Unis, on oabtient
prés de 6 milliards de dollars & utiliser par les pays
débiteurs pour alimenter leurs besoins a l’égard des
Etats-Unis.

A cété de ce montant, prés de 2 1/2 milliards auront
vraisemblablement fait l’objet de transferts unilaté-
raux de la part des Etats-Unis (dont notamment
500 millions via TU.N.R.R.A.,, 350 millions de
« relief », 200 millions sur ’aide de 400 millions & la
Gréce et a la Turquie).

Les pays débiteurs des Etats-Unis disposeront donc
au total de quelque 8 & 9 milliards de dollars, en face
de besoins totaux de 12 & 13 milliards. Les 4 millia,rdg
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manquants devront étre finaneés au moyen des
réserves d’or et de change des pays.intéressés. Rap-
pelons que la production mondiale d’or, en dehors de
k- production américaine et de la production russe,
est d’environ 700 millions de dollars; les réserves
monétaires en dollars des pays étrangers s’élevaient
4 18 1/2 milliards au début de 1947; & supposer que
la totalité de la production d’or soit drainée vers les
Etats-Unis, les réserves monétaires auraient & dimi-
nuer de quelque 3,300° milliards. Ceci sans tenir
compte de l'intervention possible du Fonds Monétaire
International. Rappelons que celui-ci a déja fourni
25 millions de dollars & la France, 6 millions de dol-
lars & la Hollande plus un montant équivalent de
livres sterling (1). Dans ’emnsemble, les réserves en
dollars des pays étrangers semblent suffisantes pour
faire face, au cours des prochains mois, au déséqui-
libre de la balance des palements du monde & ’égard
des Etats-Unis. Toutefois, leur répartition est telle
que les réserves des principaux débiteurs des U.S.A.
sont entamées au point de ne pouvoir y puiser davan-
tage, tout au moins aprés 1947 : tel est le cas des
Pays-Bas, de la France, de ’Angleterre. A supposer
que les besoins pour 1947 puissent étre couvert. —
il semble que ce sera le cas — quelles sont les
perspectives pour 1948 ? Il est difficile de faire des
prédictions 3 cet égard, car le montant des exporta-
tions américaines dépend essentiellement des moyens
de financement disponibles et de 'aide que les Etats-
Unis seront disposés & consentir 3 I’Europe et &
PAsgie. Il est possible toutefois de faire un premier
inventaire sur la base des données actuelles, et en
supposant qu’une aide suffisante soit accordée pour
que certains pays ne soient pas obligés de pousser
beaucoup plus avant les restrictions & l’importation
qu’ils ont prises au cours des derniéres semaines.
Nous supposons le montant des exportations amé-

[y

ricaines & un niveau légérement inférieur & celui des

derniers mois, soit quelque 14 milliards (les prix amé-
ricains étant censés rester & leur niveau actuel); on
peut espérer, d’autre part, que les importations ten-
dront & rejoindre le niveau de 8 milliards par an, cor-
respondant au rapport d’avant-guerre avec le revenu
national, au fur et & mesure de la reconstruction
des pays dévastés par la guerre. Certaines marchan-
dises intervenant pour une part appréciable dans les
importatlions d’avant-guerre, comme la soie du Japon
et le caoutchouc d’Extréme-Orient, resteront cepen-
dant disponibles en quantité limitée; il n’est toute-
fois pas déraisonnable d’escompter un montant d’im-
portations de 7 & 7 1/2 milliards de dollars. Le sur-
plus de la balance commerciale serait ainsi de ’ordre
de 6 1/2 milliards, au lieu de 10 en 1947; d’autre part,
la balance des autres prestations et services pourrait
également se trouver diminuée de quelques centaines

(1) La Banque Iniernationale a consenti déja un prét de
250 millions A la France et de 1985 millions aux Pays-Bas. Elle
examine actuellement une demande de prét de 50 millions au
Danemark et de 10 millions au Luxembourg.

de millions de dollars, au fur et 3 mesure que la
reconstitution des flottes marchandes diminuera les
recours au shipping américain et que le tourisme
américain arrivera 4 se développer en Europe.

Il n’est donc pas déraisonnable d’escompter que
les besoins totaux en dollars s’éléveront & quelque
8 1/2 milliards de dollars au cours de 1948.

Sur la base des données actuellement connues et
indépendamment de toute aide nouvelle qui serait
accordée & la suite du plan Marshall notamment, on
peut imaginer que les transferts unilatéraux pour-
raient continuer & é&tre effectués en 1948 pour un
montant de 1,500 milliard, malgré I’élimination
d’'U.N.R.R.A. et sans compter les fournitures civiles
aux pays occupés ni l'utilisation de la partie restant
disponible sur les 350 millions de « relief » post-
U.N.R.R.A. Ceci suppose le maintien du niveau
actuel des transferts unilatéraux de caractére privé,
la continuation de I’aide aux Philippins et I’utilisation
de la partie restant disponible de 1’aide & la Gréce.

Ces chiffres laissent un montant de quelque 7 mil-
liards de dollars & financer, soit au moyen de préts,
de transferts d’or ou de recours aux ressources moné-
taires des pays débiteurs de I’Amérique. Quelques
chiffres peuvent étre cités pour s’efforcer de déter-
miner lintervention de ces divers facteurs :

1. Utilisation de montants restant disponibles sur
les crédits déja accordés par les Etats-Unis ou sur les
crédits autorisés mais non encore allocated : 1,5 mil-
liard;

2. Préts de la Banque Internationale : 1 milliard

de dollars;

3. Nouveaux - investissements privés américains &
l’étranger : 750 millions;

Soit au total : 3,250 milliards.

Rappelons que la production annuelle d’or est de
quelque 700 millions de dollars et que les réserves en
dollars des pays non-américains seront, -au début de
1948, de quelque 15 milliards de dollars.

Toutefois, les réserves de plusieurs des principaux
clients des Etats-Unis seront pratiquement épuisées :
tel sera le cas de la Grande-Bretagne, de la France
et de I’Italie, qui interviennent respectivement pour
9, 7 et 4 p. c. dans les exportations américaines. On
peut compter dés lors que le gap restant & combler
sera au minimum de l’ordre de 2 milliards de dol-
lars. A supposer que le Fonds Monétaire intervienns
pour une partie (1 milliard au plus, ce qui revien.
drait & utiliser les ressources en dollars du Fonds
au maximum compatible avec ses statuts), il reste
au minimum 1 milliard de dollars dont le finance-
ment reste & trouver. Ce chiffre constitue & notre
sens un minimum, qui fait ressortir toute la néces-
sité d’une nouvelle intervention de I’Amérique telle

-que mise en avant par le général Marshall

Les estimations faites ci-dessus sont basées sur le

_maintien d’une situation prospére aux U.S.A. et du

niveau actuel des prix. Si une dépression devait sur-
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venir dans ce pays, la baisse des prix aurait pour
effet de diminuer le montant des exportations amé-
ricaines; mais toute dépression se traduirait par une
diminution substantielle des importations. De plus,
P’expérience a prouvé que, quelles que soient les rai-
sons d’ordre théorique plaidant pour une politique
de crédits en période de dépression, les Etats-Unis
se sont toujours montrés réticents dans ’octroi de
crédits aux époques ol une situation économique
défavorable dans le pays faisait naitre des inquié-
tudes quant & Jopportunité et la rentabilité
d’investissements & Détranger. Le probléme du
financement des besoins de ’Europe n’en serait que
plus difficile & résoudre.

VI — Situation financidre et monétaire

1946 a marqué un tournant important dans 1’évo-
lution de la situation monétaire et financiere du pays.
Pendant toute la guerre, et méme avant, dés ’avéne-
ment du New Deal, la 'politique monétaire avait été
une politique d’expansion, caractérisée par des défi-
cits budgétaires, un accroissement de la dette
publique et une augmentation constante de la circu-
lation monétaire. Les nécessités du financement de
I’économie de guerre ont marqué ’apogée de cette
politique en 1944 et dans une moindre mesure en
1945.

Partant de quelque 30 & 35 milliards de dollars au
cours des années 1935 & 1939, la circulation monétaire
totale (monnaie et dépdts & vue) a atteint le maxi-
mum de 110 milliards & la fin de 1946, soit plus de
trois fois le niveau d’avant-guerre. L’augmentation du
revenu national réel, supérieur de plus de 50 p. c. &
Pavant-guerre, justifie une part de expansion moné-
taire, qui n’a donc pas été purement inflationniste.
A la fin d’avril 1947, ce chiffre s’est trouvé réduit a
107 milliards. Dés la fin des hostilités, le déficit bud-
gétaire a été réduit drastiquement et, pour la pre-
miere fois depuis quinze ans, les disponibilités de
trésorerie de I’année 1946 ont dépassé les dépenses,
permettont une réduction de la dette publique de
23 milliards. Rappelons que la dette publique, qui
était de quelque 40 milliards en 1939, s’élevait & envi-
ron 280 milliards & la fin de 1945, soit sept fois plus;
fin avril 1947, elle n’atteignait plus que 257 milliards.
La réduction de la dette publique a porté principale-
ment sur les titres détenus par les banques, ayant
deés lors un effet nettement déflatoire, en réduisant
les réserves des banques et par 1a leurs possibilités
de crédit. L’effet contraire efit été obtenu si le rem-
boursement avait porté sur les titres détenus par le
public. Malgré ces tendances déflatoires, une certaine
expansion monétaire s’est néanmoins poursuivie en
1946, mais & un rythme infiniment plus lent qu’au
cours des années de guerre. Le montant des billets
en circulation est resté pratiquement stable & 268 mil-
liards (contre 7 en 1939); les avoirs en banque du
Trésor ont diminué, mais par contre les avoirs en
compte des particuliers ont augmenté, & la suite d’un

accroissement considérable des crédits consentis par
les banques. Les crédits consentis & 1’économie privée
avaient été réduits au cours des hostilités au mini-
mum compatible avec les besoins de l’économie de
guerre; la reconversion est allée de pair avec un
accroissement considérable des crédits & I’industrie,
au commerce, aux propriétaires immobiliers ainsi que
des crédits a4 la consommation; par contre, les
avances sur titres et les crédits & la spéculation ont
diminué considérablement au cours de l’année.

L’augmentation des crédits aux particuliers, conju-
guée avec la diminution des réserves détenues par
les banques sous forme de fonds publics, a exercé
une certaine pression sur les réserves des banques,
dont la position était particuliérement aisée jusqu’ici,
et relichait les possibilités de contrdle du Federal
lteserve Board sur le volume du crédit. Le Federal
Reserve Board s’est également efforcé de renforcer
ses possibilités de contrdle en supprimant le taux pré-
férenticl de 1/2 p. c. et en ramenant & 1 p. c¢. le taux
d’escompte sur ses avances aux member banks gagées
sur fonds d’Etat & court terme, mettant fin de la
sorte & un moyen particuliérement peu cofiteux pour
les banques de se mobiliser des réserves supplémen-
taires. Dans son rapport annuel, publié au début de
juillet, i1l a marqué son intention de freiner toute
expansion nouvelle du crédit et de suivre & cet effet
la politique suivante : décourager la mobilisation de
fonds d’Etat auprés des banques par le public et
encourager la cession au public de fonds d’Etat déte-
nus par les banques; contrecarrer une baisse nouvelle
du taux de I'intérét, qui aurait pour effet de favoriser
une expansion ultérieure du crédit; une baisse de
Uintérét a long terme compromettrait, de plus, la
rentabilité des institutions d’épargne et d’assurance.
A cet effet, le Federal Heserve Open Market
Committee a décidé de débloquer le taux d’intérét des
bons du Trésor & trois mois qu’une politique de sou-
tien des cours avait maintenu & 3/8 p. ¢. depuis 1942;
enfin, le Federal Reserve Board met en avant une
proposition de loi tendant & lui accorder un pouvoir
de réglementation sur la possibilité des banques de
liquider ou de mobiliser leurs fonds d’Etat.

Les chiffres suivants donnent des précisions sur
I’évolution des éléments principaux de la situation
monétaire :

a) Budget et dette publique

Les recettes budgétaires de 1946, sg’élevant &
41,6 milliards de dollars contre 46 en 1945 (la réduc-
tion étant due en ordre principal & la diminution des
business tazes), n’ont été inférieures que de 3,6 mil-
liards aux décaissements (45,1 milliards), alors qu’en
1945 le déficit fut de 43,7 milliards pour un total de
dépenses de prés de 90 milliards.

Quoique l'exercice 1947 (juin 1946 A juin 1947) se
soit soldé par un boni budgétaire de 750 millions de
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dollars, les disponibilités de trésorerie de ’année (1)
ont dépassé les dépenses budgétaires d’un montant
qui a permis une réduction de la dette publique de
21 milliards, depuis le maximum de 280 milliards
atteint en mars 1946; fin décembre 1946, la dette
publique atteignait 259 milliards; le programme
d’amortissement de la dette a été poursuivi an cours
de 1947, pour ramener celle-ci & 258 milliards & fin
juin,

Les perspectives budgétaires pour l'exercice s’éten-
dant de juin 1947 & juin 1948 se présentent comme
suit : sur la base des recettes et des dépenses du
premier semestre, les dépenses budgétaires attein-
dront 41,7 milliards, pour des recettes de 42,5,
laissant un boni de 800 millions (2). On sait que le
Congreés s’est efforcé de réduire les dépenses propo-
sées par le Président : 33,8 milliards de crédits nou-
veaux demandés par celui-ci ont été ramenés & 31,
soit une réduction de plus de 8 p. ¢.; d’autre part, le
Président a opposé son veto au taz bill voté par le
Congres, qui aurait eu pour effet de réduire de 3 &
4 milliards les recettes d’impét. Deux raisons princi-
pales motivaient le veto du Président : I’inopportu-
nité d’alléger la fiscalité & une époque de prospérité,
de hausse des prix et de facteurs d’inflation d’une
part, tandis que par ailleurs les réductions d’impéts
votées par le Congres affectaient plus favorablement
les gros revenus que les revenus modestes. Un nou-
veau veto du Président s’est opposé au vote du Con-
gres tendant & mettre le tax b2ll en vigueur le 1° jan-
vier 1948 au lieu du 1% juin 1947.

b) Cwreulation monétaire et dépits bancaires

L’ensemble de la circulation monétaire (monnaie et
dépdts bancaires & vue), totalisant 107 1/2 milliards
a la fin d’avril 1947, représente environ trois & trois
fois et demie le niveau des années 1935 & 1939. Elle a
atteint son maximum en décembre 1946, avec 110 mil-
liards, contre 102 au début de la méme année. Les
fluctuations de la circulation monétaire ont été dues
presque exclusivement aux mouvements des dépdts
bancaires, le montant des billets en circulation étant
resté pendant toute la période envisagée voisin de
26 milliards. Le montant total des dépéts, y compris
les dépdts du Trésor, a marqué une régression de
8 milliards de dollars en 1946, & la suite d’une dimi-
nution considérable de ces derniers (tombant de 24
& 3 milliards) (3); par contre, les dépdts des parti-
culiers ont augmenté de 13 milliards, atteignant
140 milliards en décembre 1946; l’accroissement des
dépb6ts ne s’est plus poursuivi en 1947, ceux-ci s’étant

(1) Une part importante des disponibilités étant constituée par
les rentrées du Victory Loan émis fin 1945, et laissées en
compte en banque par la Trésorerie.

(2) Dans son dernier rapport au Congrés sur la situation bud-
gétaire, le Président a annoncé un boni de plus de 4 milliards
de dollars, basé sur des recettes de 41,6 milliards et des
dépenses de 37 milliards. Ces chiffres sont toutefois sujets a
rectification : ils sont basés sur les prévisions budgétaires et
non sur les recettes et dépenses effectives du premier semestre.

(3) Par suite notamment du retrait ces sommes provenant du
Victory Loan.

kY

maintenus & 139 milliards de janvier & avril. L’aung-
mentation des dépots des particaliers en 1948 est sur-
tout le résultat d’une augmentation des dépbts a vue,
tandis que I'augmentation des dépéts & terme ne fut
que d’une importance réduite.

c) Créduit bancaire

I’amortissement de la dette publique a eu pour
cffet de réduire considérablement les avoirs des ban-
ques commerciales en fonds publics; ceux-ci sont
tombés de 90 milliards de dollars & fin 1945 & 75 &
fin 1946; parallélement, le montant du crédit & I'Etat
accordé directement par le f'ederal Reserve System a
passé de 24,2 milliards & 23,3 milliards au cours de
1946; il a encore diminué de plus d’un milliard au
cours des cinqg premiers mois de 1947.

La diminution des avoirs en fonds d’Etat des ban-
ques commerciales a été compensée par laccroisse-
ment des crédits qu’elles ont consentis & 1’économie
privée. Ceux-ci ont passé de 28 & 34 milliards de dol-
lars au cours de 1946. Ils ont pris la forme de crédits
aux entreprises industrielles et commerciales, aux
propriétaires immobiliers et aux consommateurs;
le montant des crédits agricoles est resté inchangé,
tandis que les crédits & la spéeulation ont accusé
une nette diminution. L’accroissement des cré-
dits anx entreprises industrielles et commerciales fut
de quelque 4 milliards de dollars au cours de ’année;
ces crédits furent surtout utilisés pour le financement
de la reconstitution des stocks; les crédits importants
consentis aux propriétaires immobiliers refletent
Pactivité qui s’est manifestée au cours de I’année
dans le domaine de la construction. L’accroissement
le plus marquant dans le domaine des crédits a été
enregistré dans les crédits & la consommation qui ont
augmenté de moitié au cours de 1946, passant de
6,6 milliards & 9,9; 'accroissement s’est poursuivi au
cours de 1947, pour atteindre 10,2 milliards & la fin
d’avril. Des restrictions ont été introduites par le
Federal Reserve Board dans les régles qui gouvernent
Poctroi de ces crédits, afin d’en limiter I’expansion.

d) Taux d’intérét et rendement des obligations

La pression exercée sur les réserves des banques
par la politique d’amortissement de la dette ainsi
que Ja suppression du taux d’intérét préférentiel de
1/2 p. c. & laquelle il a été fait allusion plus haut
ont eu pour conséquence de provoquer un raffermisse-
ment des taux d’intérét & court terme. C’est ainsi,
par exemple, que le taux des acceptations & 90 jours
& New-York a passé de 044 p. c. & fin 1945 &
0,81 p. c. a la fin de 1946; il s’est maintenu & ce taux
au cours des premiers mois de 1947. Une hausse sen-
sible du taux de l'intérét n’était guére possible aussi
longtemps que le Federal Reserve System continuait
4 vendre les Treasury bills & 3/8 p. c. et & soutenir
le taux des certificats & 7/8; la décision prise d’aban-
donner cette politique favorise un nouveau reléve-
ment de taux. )



A Vencontre des taux & court terme, le rendement
des obligations & long terme a commencé par baisser
assez rapidement au-cours du début de 1946; le ren-
dement des fonds d’Etat a long terme, dont la
moyenne était de 2,37 pour 1945, est tombé a 2,16
en mai 1946 pour se relever & 2,24 en décembre. Ce
taux reste inférieur & tout ce qui a été connu avant
1946; depuis janvier 1947, une nouvelle baisse est
survenue, ramenant le taux & 2,19 p. ¢. pour le mois
de mai.

Conclusions

Quelles conclusions dégager de l’ensemble des faits
ci-dessus ?

Il semble que ’on puisse caractériser la situation
économique actuelle des Etats-Unis de la maniere
suivante :

1. Suite & Veffort de guerre, ’économie américaine
a connu une expansion qui lui a fait dépasser large-
ment le niveau d’activité et de production optimum
d’avant la guerre. Le produit national brut de 1945
était, en termes réels, supérieur de plus de 50 p. c.
a4 celui de 1939. La période de reconversion ter-
minée — celle-ci §’est effectuée plus rapidement et
avec moins de heurts qu’on ne ’avait craint — cette
expansion s’est consolidée et a été mise au service
des besoins du temps de paix. Atteignant le chiffre
annuel de 225 milliards de dollars, le produit social
probable de la seconde année d’aprées-guerre dépasse
en termes réels celui de 1945 : cette augmentation
revét une signification accrue si 'on songe qu’une
part importante du produit social n’est plus comme
en temps de guerre affectée 4 des fins économique-
ment improductives, mais consiste en biens et services
qui peuvent &tre affectés A la consommation ou &
des fins économiquement utiles.

Le niveau élevé de la production américaine résulte
4 la fols de l’état de plein emploi actuellement
atteint, et de l’augmentation de la productivité due
aux progrés techniques nouveaux mis au point pen-
dant la guerre et adaptés depuis aux besoins du
temps de paix. Il n’existe malheureusement pas de
mesures adéquates qui permettent de chiffrer aug-
mentation de rendement de l’ensemble de l’appareil
économique américain. Le Department of Commerce
estime que la capacité de production des Etats-Unis
pourrait augmenter de 5 milliards de dollars par an
(au prix de 1946), du moins jusqu’en 1960; une capa-
cité de 250 milliards de dollars pourrait é&tre atteinte
dés 1950. Méme avec un chomage de 15 p. c. (ce
qui signifierait 9 millions de chémeurs au lieu des
2 1/2 millions d’aujourd’hui), le produit national
pourrait é&tre de 186 milliards en 1948, 194 en 1950
et 236 en 1960. Ces estimations tiennent compte de
P’accroissement probable de la population (1/2 p. c.
par an); elles supposent un accroissement de produc-
tivité de 1 1/2 p. c¢. par an, sauf pour 'année de
reconversion ot la productivité est censée avoir

décliné. La productivité est supposée é&tre en 1980
de 15 & 18 p. c. supérieure & 1941.

2. L’accroissement de productivité du temps de
guerre est allé de pair avec une politique financiére
d’expansion monétaire (nous ne disons pas d’inflation
pure et simple, parce que [’expansion monétaire a
été voulue dans une certaine mesure comme instru-
ment financier d’une politique d’accroissement de la
production et a été accompagnée de cet accroisse-
ment, celui-ci restant cependant inférieur au degré
d’expansion monétaire). La dette publique a sep-
tuplé au cours de la guerre, la circulation monétaire
triplé.

La guerre terminée, 1946 a marqué la fin de cette
politique., Les autorités monétaires se sont efforcées
et ont réussi, dans une large mesure, & réduire la
dette publique, & stabiliser le volume de la circulation
monétaire, et 3 freiner l'expansion du crédit, en
exercant une pression sur les réserves des banques et
en favorisant, sinon en provoquant, une hausse du
taux de lintérét. Le budget est désormais en équi-
libre et le circuit économique est redevenu self
liquidating, du moins du point de vue financier.

Si ’expansion monétaire a pris fin, plusieurs de ses
effets continuent cependant & exercer une répercus-
sion : une politique d’expansion monétaire, aussi bien
menée soit-elle, et quel que soit ’accroissement de
la. production qui en résulte, parvient rarement &
éviter certains effets défavorables malgré les efforts
des autorités monétaires. Dés qu'une tension est
atteinte entre des besoins accrus, épaulés de plus
par une augmentation de la circulation monétaire, et
la masse des biens disponibles, des hausses de prix
deviennent inévitables.

Celles-ci ne se font pas par: passw dans les diffé-
rents secteurs de 1’économie, mais avec une ampleur
et selon un temeng variant avec lintensité de la
demande par rapport & loffre et les caractéristiques
de chaque marché. Il en résulte une rupture de I’équi-
libre des prix existant et la recherche d’un équilibre
nouveau, que des mesures de contrdle peuvent peut-
étre freiner ou retarder, mais qui doivent se faire
jour & la longue, sous peine de nécessiter un dirigisme
économique complet.

L’action des autorités (en particulier de I’'O.P.A.)
est parvenue dans une large mesure & maintenir pen-
dant la guerre un certain équilibre dans le niveau
des prix et des salaires : équilibre issu de celui
d’avant-guerre, mais tenant compte des besoins plus
particuliers du moment, tout en tolérant certains
faits inévitables que l'on efit cependant préféré évi-
ter. Cherchant & caractériser celui-ci en quelques
mots, on peut dire que les salaires furent les premiers
& &tre augmentés et & se fixer & un niveau durable,
auquel aurait pu se stabiliser le nivean des prix A la
fin de la guerre, tandis que les prix ou tout au moins
le colit de la vie étaient maintenus par I'O.P.A. & un
niveau inférieur & celui qu’ils auraient atteint, compte

— 12 —



tenu des besoins accrus et de I’expansion monétaire; [ déséquilibres dans la hausse des prix : il en résulte

de plus, certains déséquilibres furent maintenus dans
le secteur des prix parce que correspondant aux
besoins du moment et utiles pour stimuler la produc-
tion, tel par exemple le niveau anormalement élevé
des prix agricoles ct des prix des biens dits « dura-
bles ». Une augmentation des salaires réels fut la
résultante de ces conditions nouvelles, accrue encore
par I’allongement de la durée du travail. La cessation
du’ contrdle de 'O.P.A. en 1946 est allée de pair avec
une réadaptation soudaine des prix aux conditions
nouvelles nées de la guerre : hausse subite des prix
par rapport aux salaires, les premiers dépassant
les seconds sous la pression notamment des besoins
accumulés au cours de la guerre. '

Ce dernier élément tendant A disparaitre avec 1’aug-
mentation de la production et au fur et & mesure que
les arriérés de besoins se voient satisfaits, on assiste
actuellement & une normalisation de la structure des
prix : les prix anormalement élevés tendant a la
baisse, tandis que ceux qui étaient restés trop bas
se rapprochent du niveau général. Ceci n’est cepen-
dant pas vrai dans le secteur agricole et alimentaire
ot la demande reste énorme par suite des besocins de
Pétranger.

Les hausses de prix de I'aprés-guerre ont eu pour
effet d’annuler ’augmentation des salaires réels obte-
nue au cours de la guerre. Cette diminution de pou-
voir d’achat devait é&tre rapidement suivie de nou-
velles revendications ouvriéres : c’est ce qui explique
les hausses de salaires obtenues au cours des derniers
mois. Celles-ci n’ont eu d’autre effet que de rendre
aux salaires leur pouvoir d’achat du temps de guerre;
ce but a été atteint dans ’ensemble, quoiqu’il reste
des secteurs ou une hausse de salaires est souhai-
table; 1l a parfois été dépassé comme dans le cas
des ouvriers mineurs : l’expérience de ces derniéres
semble prouver que cette augmentation
de salaires n’ira pas sans effet inflatoire et sans
provoquer & son tour de nouvelles hausses de prix,
a4 olt le charbon intervient pour une part importante
dans les frais de production : témoin, la hausse du
prix de l'acier, les augmentations de prix annoncées
par General Motors. Quels effets 1’évolution des prix
et des salaires que nous venons de décrire aura-t-elle
sur lactivité économique des Etats-Unis ?

Dans ses deux rapports au Congrés sur la situation
économique, le Président a insisté 3 plusieurs reprises
sur les effets dommageables que pourraient avoir les
hausses des prix et salaires, et sur les germes de
crise qu’elles contiennent. Remarquons’ dés l’abord
qu’une inflation généralisée n’est pas en soi une cause
de dépression; & condition que les hausses des prix
et des rémunérations s’effectuent partout dans une
mesure sensiblement égale et pars passu, il n’y a
aucune raison de ralentissement de Pactivité écono-
mique. C’est 14 cependant une hypothdse purement
théorique; en -fait, et nous l'avons vu dans le cas
des FEtats-Unis, toute inflation s’accompagne de

semaines

\

une réduction de pouvoir d’achat dans certains sec-
teurs au profit d’autres; les autres facteurs écono-
miques ne s’adaptent pas avec la souplesse voulue et
il en résulte presque inévitablement des impasses qui
se traduisent par un ralentissement de l'activité éco-
nomique.

Il est intéressant & cet égard d’examiner les modi-
fications intervenues dans la répartition du revenu
national : ces changements de répartition résultent
en partie des modifications dans les rémunérations
découlant des prix et des salaires, & cété d’autres fac-
teurs, tels l'augmentation de la production et les
changements dans la distribution de ’activité écono-
mique.

Répartition du revenu national

(en pour-cent dw revenu national)

Revenus
Rému. des propriétaires
nération | indus-
Anné des em- | trie, Rev:?- Intéréts
nnee ployés | com- oul. | lovers nus étg: nets
ot sala- | merce, “gt“c - ot | B0°
riés | autres Ure | revenus
profes.
sions
1039............ 65,9 9,4 6,2 4,8 8,0 8,8
1945............ 87,2 9,1 7,4 3,8 10,8 1,7
1946............ 65,6 11,1 8,5 3,9 9,3 1,8
1er gemestre 1947
(tauxannuel) ..| 63,0 ll,2 8,8 3,8 11,8 1,7

On remarque que la guerre a eu pour effet d’aug-
menter la part des employés et des salariés ainsi que
celle des propriétaires agricoles et des sociétés. En
1947, cependant, la part des employés et salariés est
redevenue inférieure & ce qu’elle était avant-guerre,
tandis que celle de V'agriculture et des sociétés s’est
encore accrue.

Une réduction de la part des employés et salariés,
qui représentent la grande masse des consommateurs,
doit & la longue amener une diminution des dépenses
de consommation; il n’est pas certain que celle-ci
soit immédiatement et intégralement compensée par
I'augmentation des dépenses d’investissement que per-
mettent les disponibilités accrues des sociétés et des
propriétaires agricoles. Parallélement & ces modifica-
tions dans la répartition du revenu national, les reve-
nus de l’ensemble des consommateurs (aprés taxa-
tion) ont marqué un accroissement réel au cours de
la guerre, ainsi qu’il ressort des chiffres suivants :

Revenu disponible par habitant

Dollars courants Dollars valeur 1944

1935.1939 (Moyenne) ...... 516 647
1944 . 0unrsirnenrnnnnnnsn 1.057 1.057
1048....0..n... e 1.122 1.011
1047 (ler semestre) ....... 1.183 958

Mais depuis la fin de la guerre, la tendance s&’est
renversée et les hausses de prix ont largement
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dépassé ’augmentation des revenus. La' question se
pose 8’il n’y a pas la4 une cause de réduction de la
demande et de dépression pour les mois & venir,
lorsque le recours a ’épargne constituée pendant la
guerre et au crédit 4 la consommation se sera
ralenti, et que les dépenses d’investissement finan-
cées au moyen de bénéfices non distribués des socié-
tés auront accentué la tendance & la réduction qui
semble g’y faire jour. '

3. Ainsi que nous ’avons dit, le circuit économique
semble &tre redevenu self liguidating, tout au moins
financiérement; il contient cependant un certain
nombre d’anomalies et de points faibles dont les plus
marquants sont les suivants :

a) Grice & des facteurs exceptionnellement favo-
rables : les récoltes prospéres de ces derniéres
années, combinées avec les prix élevés que ’on con-
nait, le secteur agricole vit actuellement une période
de prospérité anormale, destinée & prendre fin t6t ou
tard.

Les chiffres suivants donnent une idée de la
maniére dont la structure actuelle des prix joue en
faveur de l'agriculture : tandis que par rapport & la
moyenne des années 1910 & 1914, époque relativement
favorable, les prix regus par les agriculteurs ont
augmenté de 171 p. c., ceux qui sont payés par eux
ne se sont accrus que de 130 p. c., créant ainsi une
disparité de prés de 20 p. c.; la disparité est de plus
de 50 p. c. par rapport & 1939; il est vrai qu’a cette
derniére époque, la situation de lagriculture était
plutdt précaire; une certaine réadaptation se justi-
fiait done. Quoi qu’ill en soit, les circonstances
actuelles font des revenus agricoles un facteur parti-
culiérement important dans le volume de la dépense
effective. Lorsque ces circonstances auront pris fin,
les réductions dans le volume de la demande émanant
du secteur agricole trouveront-elles une compensation
ailleurs ?

Il est peu probable cependant, étant donné la pénu-
rvie des céréales en Europe, que le probléme soit
d’actualilé mois, voire plusieurs
années.

avant plusieurs

b) Ainsi que nous 'avons vu, un des secteurs ou le
circuit économique n’est certainement pas self
liguidating est celui du commerce extérieur et des
transactions internationales en général. Une partie
de Pactivité économique est consacrée & la satisfac-
tion des besoins de Vétranger, sans aucune contre-
partie économique actuelle de la part de celui-ci; prés
de 5 p. ¢. du revenu national sont affectés &4 ce but.
Lorsque prendra fin le déséquilibre d’aujourd’hui, une
réadaptation de la structure économique s’avérera
nécessaire, soit qu’il s’agisse de ménager au sein de
I’économie américaine une capacité d’absorption pour
les prestations de ’étranger, soit qu’il s’agisse d’orien-
ter vers d’autres buts ’activité jadis consacrée aux
besoins de lextérieur. La situation présente en
Europe et en Asie fait présager comme plutét éloigné
le moment ou ces contingents reprendront une place

" devions

prépondérante sur les marchés américains; le main-
tien des exportations américaines 3 leur niveau actuel
ou & un niveau qui s’en rapproche dépend cependant
essentiellement de la mesure dans laquelle ’Amérique
consentira & aider I’Europe; on ne peut donc nier
I’influence du plan Marshall sur le maintien du niveau

de prospérité actuel aux Etats-Unis.

4. Plusieurs des tendances que nous avons signa-
lées indiquent que des réadaptations s’effectuent
dans le sens d’une normalisation du circuit écono-
mique. Il apparait notamment que, de plus en plus,
les arriérés de besoins dans le domaine des biens de
consommation ont éié satisfaits; nous avons indiqué
les secteurs ol déjd apparaissent des signes de satu-
ration. La reconstitution des stocks touche, elle aussi,
4 sa fin et seul le renouvellement normal continue &
s’effectuer. Dans beaucoup de domaines, enfin, le pro-
cessus de réinvestissement n’est pas loin d’étre ter-
miné.

Une redistribution de l'activité économique s’avére
donc nécessaire pour s’adapter aux changements dans
la demande qui résulte de ces phénoménes. Cette
redistribution semble s’effectuer dans le sens d’un
accroissement d’activité dans le domaine des ser-
vices de toute nature : transports, voyages, distrac-
tions, prestations intellectuelles, ete.

Le développement de ces activités est certaine-
ment un facteur important du maintien d’un niveau
élevé de prospérité et est en méme temps un facteur
d’amélioration du standard de vie.

5. On accordait, il y a quelque dix ans, plus d’im-
portance que maintenant aux tendances de la spécu-
lation pour établir un diagnostic de la situation écono-
mique et faire des prédictions. A en croire la Bourse,
les perspectives ne seraient pas trop brillantes : l'in-
dice des actions (base 1935-1939), aprés avoir atteint
son plafond en juin 1946 (153), n’a fait que baisser
depuis, & part quelques faibles pointes : il est actuel-
lement au niveau 120, alors que les prix de gros
sont & 181 et le colit de la vie & 157. C’est un niveau
bien bas. Faut-il en tirer des conclusions pessi-
mistes !

Sans doute I’Amérique atteint-elle actuellemeni un
niveau de prospérité qui ne sera pas dépassé avant
quelques années : dans ce sens-la, elle vit une période
de boom. Mais rien n’indique encore que ce boom
doive é&tre suivi & bref délai d’une dépression.

Nous avons signalé les points faibles de la situa-
tion actuelle : il n’y a cependant encore aucun signe
de dépression et l’on peut croire que les adaptations
nécessaires ne sont pas fondamentales au point de
mettre en danger la prospérité présente.

Il est toujours hasardeux de faire des prédictions
dans le domaine économique; si toutefois mnous
en faire, elles seraient plutét dans le
sens d’une countinuation de la prospérité actuelle pen-
dant plusieurs mois encore, que d’une dépression
prochaine.
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainst

que les avis officiels qui revétent un intérét particu-

lier au point de vue de Péconomie générale du pays
et qui ont faii Uobjet d’une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant celur de la paru-
tton du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée

éventuellement d’une notice explicative, est consacrée

auxr autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
sutvantes .

ECONOMIQUE

1. Législation
II. Légzslation

économique et sociale générale
monétaire, bancaire et financiére

II1. Légisiation agricole
IV. Législation industrielle
V. Législation du travail
VI. Léguslation relative auw commerce intérieur
VII. Législation relative au commerce extérieur
VIII. Législation des transports
IX. Légrslation relative aux priz et auz salaires
X. Législation relative au rationnement et au
ravitaillement
XI1. Légrslation en matiére de restauration et de

dommages de guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE

_ Arrété du Régent du 2 avril 1947

relatef & Papplication de Uarrété-loi du 28 décembre
1944, concernant la sécurité sociale des travailleurs,
aux employeurs et travailleurs liés par un contrat
de louage de service domestique des cantons
d’Lupen, Malmédy et Saint-Vith (Moniteur,
9-10 juin 1947, p. 5746).

Loi du 29 avril 1947
relative aux comptes de prévision de la Régie des Ser-
vices frigorifiques de UEtat belge pour les exercices
financiers du 1" novembre au 31 décembre 194 et
du 1 janwvier au 31 décembre 1945 (Moniteur,
19 juin 1947, p. 64128).

Arrété du Régent du 1°* mai 1947
abrogeant et remplacant les articles 1 ¢ 4 de Uarrété
royal du 26 aotit 1938 portant création d’un Comité
manistériel de Coordination économique (Moniteur,
6 juin 1947, p. 5672).

Sur la proposition des Ministres réunis en Conseil,

Nous avons arrété et arrétons:

Article 1. — Les articles 1 & 4 de Parrété royai du
26. aolt 1938 sont abrogés.

4rt. 2. — La coordination de la politique écono-
mique du Gouvernement est confiée & un Comité

ministériel de Coordination économique, qui se com-
pose :

1° du Premier Ministre;

2° du Ministre des Finances;

3° du Ministre des Communications;

4° du Ministre des Affaires économiques et des
Classes moyennes;

5° du Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale;

6° du Ministre de I’Agriculture;

7° du Ministre de la Coordination économique et du
Rééquipement national;

8° du Ministre du Ravitaillement et des Importa-
tions;

9° du Ministre du Commerce extérieur.

Le Comité invite, pour I’examen des questions qui
les concernent, les autres Ministres intéressés qui
siegent alors au méme titre que les membres perma-
nents.

Art. 8. — Les réunions du Comité sont présidées
par le Premier Ministre ou, & son défaut, par le
Ministre de la Coordination économique et du
Rééquipement national.

Le Ministre de la Coordination économique et du
Rééquipement national est responsable de la bonne
marche des travaux du Comité; il désigne le secré-
taire du Comité.
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Les frais de fonctionnement du Comité sont impu-
tables au budget du Ministére de la Coordination
économique, et du Rééquipement national.

Art. 4. — Le Comité ministériel de Coordination a
pour fonctions principales :

1° de provoquer et de poursuivre l’étude de pro-
blémes économiques intéressant simultanément plu-
sieurs départements & attributions économiques;

2° de coordonner les efforts tendant i faire baisser
le cofit de la vie et de procéder & un examen appro-
fondi de toutes mesures qui pourraient exercer une
influence directe ou indirecte sur le cottt de la vie
et sur le coQt de la production;

3° de rechercher la solution des problémes de prin-
cipe touchant & la politique économique générale;

4° d’élaborer des directives destinées & rendre uni-
formes les méthodes utilisées par divers départements
pour résoudre des questions similaires;

5° de recueillir et de systématiser les informations
les plus caractéristiques de la situation économique
générale;

6° de faire, & intervalles réguliers, un rapport suc-
cinet sur la situation économique générale et sur
Porientation de la politique économique effectivement
poursuivie par le Gouvernement.

Art. 5. — Le Comité agit :

1° & linitiative du Conseil des Ministres qui le
charge de formuler des conclusions sur des questions
déterminées ;

2° de sa propre initiative, en se saisissant des ques-
tions qui requiérent coordination;

3° 4 la demande de départements ministériels qui
estiment devoir en référer 3 lui.

Art. 6. — Le Comité soumet au Conseil des Minis-
tres, pour décision finale, les résultats de ses délibé-
rations et les propositions concrétes qui en découlent.

Le Comité suit, pour autant que de besoin, I’appli-
cation des décisions prisés par le Conseil des Minis-
tres 4 la suite de ses travaux et de ses propositions.

Le Ministre de la Coordination économique et du
Rééquipement national est le rapporteur du Comité
auprés du Conseil des Ministres.

Arrété du Régent du 16 mai 1947 ‘
modzifrant Varrété royal du 12 jurllet 1937 relati} @
la statistique du tourisme (Moniteur, 13 juin 1947,
p. 5908).

Arrdté du Régent du 19 mai 1947
vortant modification des tarifs de la Caisse de
HRetraite (Moniteur, 1% juin 1947, p. 5536).

Loi du 20 mai 1947
contenant le budget du Ministére de UIntérieur pour
. Vexercice 1947 (Moniteur, 8 jutn 1947, p. 8712).

Arrété du Régent du 21 mai 1647
pris en exécution de Varticle 5 de PVarrété-loi du
28 décembre 1944 concernant la sécurité sociale des
travailleurs. — Relévement du tauxr des complé-
ments de pensions de vieillesse (Moniteur, 9-10 juin
1947, p. 5747).

Arrété du Régent du 21 mai 1947
relatif & Uapplication de Darrété-loi du 15 novembre
1945 wnstituant le Fonds national d’Aide au Rééqui-
vement ménager des T'ravailleurs, aux employeurs
et travailleurs liés par un contrat d’engagement
pour le service des bdtiments de navigation wnté-
rieure (Moniteur, 18 juin 1947, p. 6096).

Modification du 3 juin 1047
a4 l'arrété du Régent du 26 mai 1945
organique du Fonds provisoire de soutien des
chéomeurs (Moniteur, 14 juin 1947, p. 5969).

Soutien des chémeurs
Digpositions dérogatives du 4 juin 1947

‘en faveur des travailleurs ayant dépassé soizante-

cing ans ou Udge légal de la pension (Moniteur,
22 juin 1947, p. 6314).

. Loi du 7 juin 1947
relative a la codification des lois sur le droit de
timbre (Moniteur, 15 juin 1947, p. 6000).

Articte 1. — Le Roi peut, par un arrété délibéré
en Conseil des Ministres, codifier les lois concernant
le droit de timbre, en y apportant les modifications
qui se recommandent dans un but de simplification.
“drt. 2. — L’arrété royal prévu a l’article précédent
sera pris avant le 1 juillet 1947.

Au plus tard le 31 juillet 1947, le Gouvernement
saisira les Chambres d’un projet de loi ayant pour
objet la confirmation de cet arrété.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de I’Etat et publiée par le
Moniteur.

Loi du 10 juin 1947
concernant les accises et les douanes
25 juin 1947, p. 6271).

(Moniteur,

. Arrdté du Régent du 11 juin 1947
relatif a la décharge de Vaccise pour Ualcool utilisé
a des usages industriels (Moniteur, 25 juin 1947,
». 6285).

Arrété du Régent du 11 juin 1947
relatif & la décharge de Paccise pour les glucoses uti-
lisées & des usages industriels (Moniteur, 28 juin
1947, p. 6286).
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Arrété ministériel du 11 juin 1947
concernant le régime fiscal des biéres (Moniteur,
. 25 juin 1947, p. 6286).

Arrété ministériel du 11 juin 1947
relattf aw transport et au commerce des alcools et
botssons spiritueuses (Moniteur, 25 juin 1947,
p. 6288).

"Loi du 14 juin 1947
contenant le budget de la Dette publigue pour Uexer-
cice 1947 (Moniteur, 13 juillet 1947, p. 6752).

Loi du 16 juin 1947
concernant le tarif des dowanes (Moniteur, 25 juin
1947, p. 6289).

Loi du 16 juin 1947
donnant aw Roi le pouvoir d’abroger, de modifier
et de compléter les arrétés-lois des 14 mar, 21 aoit
et 31 décembre 1946 relatifs auxr traitements et
salarres (Moniteur, 26-27 juin 1947,.p. 6305). .

Arrété du Régent du 16 juin 1947
modifiant les dispositions de Particle 4bis de Uarrété-
lot du 14 mai 1946, relatif aux trattements et
salaires (Moniteur, 26-27 jusn 1947, p. 6306).

Loi du 17 juin 1947
contenant le budget du Ministére de la Léfense
nationale pour Uexercice 1947 (Moniteur, 5 jucilet
1947, p. 6527).

" Loi-du 17 juin 1947

allouant des crédits additionnels pour les dépenses
résultant de la mobilisation, a rattacher aw budget
du Ministére de la Défense nationale, au budget de
la Gendarmerie, au budget de la Défense active du
Perritoire contre le Péril aérien et au budget de
la Protection aérienne passive pour Uexercice 1940
(Moniteur, - 13 jusllet 1947, p. 6758).

Loi du 18 juin 1947
contenant le budget du Ministére du Budget pour
-Pexercice 1947 (Moniteur, 14-15 jutllet 1947, p. 6784).
— Krratum (Moniteur, 18 juillet 1947, p. 6913).
Loi du 18 juin 1947
contenant le budget des pensions pour l'exercice 1947
(Moniteur, 14-15 juillet 1947, p. 6789).

Arrété du Régent du 23 juin 1947
modifiant et complétant le Réglement général sur les
taves asstmilées au tembre (Moniteur, 28 jusn 1947,
p. 6337).

Arrété du Régent du 23 juin 1947
prescrvant Uorganisation d’une enquéte sur la siiua-
» tion et le fonctionnement des sociétés coopératives
.en 1946 (Moniteur, 26 jucllet 1947, p. 7019).

Loi du 24 juin 1947
portant majoration de la redevance sur les postes
récepteurs radio-électriques (Moniteur, 3§ jusllet
1947, p. 6464).

Loi du 24 juin 1947 ,
contenant le budget du Corps de la Gendarmerie
pour Vexercice 1947 (Moniteur, {17 juillet 1947,
p. 6848). '

i - Loi du 24 juin 1947
modefiant Uarticle 3, a), de la lot du 2 juillet 1930,
relative aur augmentations de certaines pensions et
allocations wisées aux titres 11 et 111 des lots
coordonnées sur les pensions militaires (Moniteur,
30 jwallet 1947, p. 7072).

Arrété ministériel du 25 juin 1947
relatif aux tazes assimelées aw tambre (Moniteur,
28 guen 1947, p. 6346).

- Loi du 27 juin 1947
prorogeant la lov du 12 mar 1947 suspendant tempo-
ravrement certaines exécutions en matiére de baux
@& loyer (Moniteur, 28 juin 1947, p. 6336).

Loi du 27 juin 1947
owvrant de nouveauz crédits p&'ovisoims a valowr sur
les budgets de Uexwercice 1947 (Moriteur, 29-30 juwn
1947, p. 6368). “

Loi du 30 juin 1947
modifiant ou complétant différents articles de la
législation sur les pensions ‘malitaires (Moniteur,
30 Juillet 1947, p. 7073).

Arrété du Régent -du 12 juillet 1947
déterminant des modalités spéciales d’application de
Larrété-lor, du 15 novembre 1945, instituant un
. Fonds national. d’Aide au Rééquipement ménager
~des Travaslleurs (Moniteur, 20 juillet 1947, p. 6960).

Arrété du Régent du 15 juillet 1947
modifiant et complétant U'arrété du Régent du 2 avril
1947, déterminant les modalités générales d’exécu-
tion de DUarrété-lor du 25 février 1947, relatif a
Voctrot de salaires aux travaillewrs, pendant hutt
jours fénigsypar an (Moniteur, 20 juillet 1947,
p. 6961). ‘
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Arrété du 19 juillet 1947

velatif & la déclaration de stocks et au rembourse-
ment de diverses interventions gouvernementales en
25 jJuanllet

matiére de ravitaillement
1947, p. 7008).

(Moniteur,

Arrété du 28 juillet 1847

relatef au régime fiscal du tabac (Moniteur, 26 juel-
let 1947, p. 7016).

I — LEGISLATION MONETAIRE., BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété du Régent du 23 mai 1947
relatif a Uémassion de certifscats de U'résorerie 4 p. c.
‘de 1947 a 5 oon a 10 ans. — KErratum (Moniteur,
7 quan 1947, p. 5684).

Arrété du 24 mai 1947
approvvant Uémission d’un emprunt de 150.000.000 de
francs par UOffice central de Crédit hypothécaire

‘ (Moniteur, 2-3 juin 1947, ». 5573).

Arrété du Régent du 20 juin 1947
accordant un nouveau délai pour Déchange des piéces
en argent de 20 et 50 francs (Moniteur, 23-24 jurn

1947, p. 6239).

III — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 23 mai 1947
mudifiant et complétant Durrété ministériel du 6 jan-
wvier 1947 relatef a la lvwraison des prodwets lavtiers
(Moniteur, 1 juin 1947, p. 5553).

Arrété ministériel du 3 juin 1947
relatef ¢ la réglementation des subsides de U'Ltat aux
sociétés de petit élevage (Moniteur, 13 jucllet 1947,
p. 6763). '

Arrété ministériel du 10 juin 1947
modifiant celur du 19 octobre 1946, relatif & la mobe-
lisation et auw commerce des semences de céréales et
de légumes secs des wvariétés agricoles (Moniteur,
16-17 juan 1947, p. 6033).

Arrété du 1° juillet 1947
relatif a la mobilisation des céréales de 1947 (Moni-
teur, 3 juellet 1947, p. 6471).

Arrété ministériel du 15 juillet 1947
relatif a Uexportation de laitues pommées pour une
destination autre que le Grand-Duché de Luxem-
hourg (Moniteur, 30 jucllet 1947, p. 7080).

Arrété ministériel du 15 juillet 1947
modifiant celur du 10 juillet 1946 relatrf & Uexpor-
tation de prunes pour une destination autre que le
Grand-Duché de Luxembourg (Moniteur, 30 juzllet
1947, p. 7081).

Arrété ministériel du 18 juillet 1947
modifiant celur du 1°F juillet 1947 relatif & la mobi-
lisation des céréales de 1947 (Moniteur, 30 juillet

1947, p. 7081).
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IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété du Régent du 29 mai 1947
accuerllant une requéte déposée par application de
Parrété royal du 13 janvier 1935, permettant I'insti-
tution d’une réglementation économique de la pro-
duction et de la distribution (Moniteur, 13 juin
1947, p. 5904).

L’article 3 de cet arrété interdit & tout producteur
d’ouvrages en caoutchouc visés & Darticle 1¢7, de
dépasser en production effective de ces articles
100 p. c. de la capacité totale de production, en ces
articles, de ses installations établies et en ordre de
marche au 25 avril 1939.

Chaque modification ou transformation des moyens
destinés & faire les mélanges employés dans la fabri-
cation des articles tombant sous ’application du pré-
sent arrété devra, dans la quinzaine, étre portée & la
connaissance du Ministre des Affaires économiques et
des Classes moyennes.

Arrété du Régent du 29 mai 1947
accordant des dérogations auz dispositions de Uar-

rété du Régent du 29 mar 1947, instituant une

réglementation économique au sein de lindustrie
du caoutchouc (Moniteur, 13 juin 1947, p. 5907).

Arrété du Régent du 4 juin 1947

accueillant unc requéte déposée par applicatiorn de

Varrété royal n° 62 du 13 janvier 1935, permettant
Uinstitution d'une réglementation économique de la
production et de la distribution (Moniteur, 21 juin
1947, p. 6179). '

Cet arrété interdit & tout producteur d’acide carbo-
nique, liquide ou solide, d’en produire dans une pro-
portion qui excéde 60 p. c¢. de la capacité de produc-
tion de ses installations établies & la date du
11 février 1937.

Le remplacement du matériel hors d’usage ou

déclassé, par du matériel neuf, demeurera autorisé,
pour autant que la capacité de production du maté-
riel neuf ne soit pas plus considérable que celle du
matériel qu’il remplace.

Toute diminution et, en général, toute modification
ou transformation des installations, devront &tre
portées & la connaissance du Ministre des Affaires
économiques et des Classes moyennes.

Aucun nouveau producteur “d’acide carbonique ne
pourra s’établir ou mettre son installation en marche
sans avoir obtenu, indépendamment des autorisations
requises par les lois et réglements en vigueur, I’auto-
risation du Roi.

Arrété du Régent du 4 juin 1947
accordant des dérogations aux dispositions de Uar-
ré€té du 4 juin 1947 instrtuant une réglementation
économique aw sein de lindustrie de Uacide carbo-
nique (Moniteur, 21 juin 1947, p. 6182).

Arrété du Régent du 12 juin 1947
détermanant le régime des autorisations de prises
d’eau souterraines (Moniteur, § juillet 1947,
p. 6537).

Arrété du Régent du 19 juin 1947
portant rejet d'une requéte déposée par application
de Darvété royal n° 62 du 13 janvier 1935, permet-
tant = Uinstitution d'une réglementation écono-
meque de la production et de la distribution (Moni-
teur, 9 juillet 1947, p. 6626).

La requéte déposée par la société coopérative
« Groupement des Fabricants belges de Produits
réfractaires », en date du 7 octobre 1946, auprés du
Ministre des Affaires économiques et des Classes
moyennes, par application de 'arrété royal n° 62 du
13 janvier 1935, est rejetée.

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété ministériel du 21 décembre 1946

concernant Uapplication de Parrété du Régent du
3 décembre 1946 remplacant Varrété du KHégent du
14 février 1946 instituant des organes de sécurité
et d’hygiéne dans les entreprises wndustrielles et
commerciales, ainsi que dans les services et éta-
bligsements publics ou d’utilité publique. — Krra-
tum (Moniteur, 21/ juin 1947, p. 6182).

Arrété du Régent du 5 avril 1947

modafrant Uarrété du Régent du 18 février 1947 inste-
tuant un Conserl supérieur de la Construction
d’ Habitations pour Minewrs (Moniteur, 26-27 juin
1947, p. 6309).
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Arrété du 15 mai 1947 - .- - -: -

portant réglementation de la sélection et de la sur-

veillance médicales des chauffeurs des services
publics d’autobus, des services spécrauzr d’autobus,
des services d’autocars, des taxis ou fiacres auto-
mobiles et des auwtres transports de persomnes par
véhicules automoliles wisés .par arrété-lor du

30 décembre 1946 (Moniteur, 6 juillet 1947, p. 6561).

Arrété ministériel du 11 juin 1947

modifiant Uarrété ministériel du 11 avril 1947, pris

en exéeution de Uarrété du Régent du 28 septem-

bre 1945 relatef a Dapplication de Darrété-lor du

28 décembre 1944 concernant la sécurité sociale des

travaslleurs, auzx employeurs et aux travarlicurs

rémunérés aw pourboire (Moniteur, 18 juin 1947,
p. 6144).

Arrété du Régent du 14 juin 1947
fizant certaines conditions de travail pour Uindus-
trie  diamantaire (Moniteur, 23-24 1947,
p. 6240). .

Juen

Loi du 16 juin 1947
modifiant Uarrété-loc du 3 janvier 1946, concernant
les wacances annuelles  des travailleurs salariés

(Moniteur, 4 juillet 1947, p. 6496). .

Arrété du Régent du 16 juin 1947
fieant certaines modalités spéciales d’application de
du' 3 janvier 1946 concernant les
vacances des travailleurs salariés dans
Pindustrie de la briqueterie (Moniteur, 31 juillet
1947, p. 7115).

Parrété-loe
annuelles

Arrété du Régent du 16 juin 1947
fizant un mode spécial de calcul de la rémunération
afférente aux vacances annuelles o prendre en 1947
par les travailleurs occupés dans les entreprises
- relevant de la Commission nationale paritaire de
“Ulndustrie des [Ports (Moniteur, 31 juzllet 1947,
_p. 7116). i

Arrété ministériel du 20 juin 1947
portant exécution des prescriptions de larrété du
Régent du 4 gjuin 1947 relatif au soutien des
chémeurs et instituant des dispositions dérogatoires
en faveur des travailleurs ayant dépassé soizante-
. cing ans ou lU'dge légal de la pension (Moniteur,
4 jJuellet 1947, p. 6497). ’

‘}”Qe,t, arrété reconnait 1’état de pénurie de main-
d’euvre pour toutes les catégories professionnelles
dans le pays.

Arrété du Régent du 27 juin 1947
détermanant les mésures“d’qpplication de Uarrété-loi
du 23 janvier 1947, relatif a la réparation des dom-
mages résultant des accidents du traveil survenus
aux prisonniers de guerre occupés par des entre-
prises privées ou publiques (Moniteur, 25 juillet
1947, p. 7009).  °

Arrété du Régent du 15 juillet 1947
modefiant et  complétant, Uarrété du [Régent du
2 avril 1947, déterminant les modalités générales
d’exéeution de Uarrété-lon dw 25 février 1947, rela-
tif a Doctrov de salaires aux travailleurs, pendant
" huit jours fériés par an (Moniteur, 20 juillet 1947,
n. 6961). '

Arrété du Régent du 17 juillet 1947
Repos du dimanche. — Magasins de détail et coif-
feurs d’Ostende, Blankenberge, Heist, Westende,
Middelkerke, Klemskerke, Wenduine, Knocke, La
Panne et Spa. — Autorisation accordée par appli-
catron de Particle 7 de la lov du 17 jucllet 1905

(Moniteur, 20 jusllet 1947, p. 6964).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

‘

Arrété ministériel du 24 mai 1947
modifrunt ceux des. 5 octobre et 28 décembre 1944 et
Cdw A7 1945, réglementant les exploita-

teons forestiéres ainsi que les achats et wventes de
bois de mines (Moniteur, § juen 1947, p. 5651).

novembre

Vu l’arrété-loi du 22 janvier 1945, modifié et complété par
les arrétés-lois des 14 et 18 mai et des 7 et 29 juin 1946, concer-

nant la réglementation.rélative & 1’approvisionnement du pays;
- Revu Il’arrété minisiériel du 5 octobre 1944, complété par
ceux des 28 décembre 1944 et 17 novembre 1945 réglementant les
exploitations forestiéres ainsi que les achats et ventes de bols
de. .mines; . )
‘Considérant ‘que la situation de l'approvisionnement des
charbonnages en bois de mines: est, actuellement favorable et
ne nécessite plus pendant une certaine période  de mesures
spéciales en vue d’assurer leurs besoins en bois de cette caté-
gorie;



Considérant,. d’autre part, qu’il n’y a plus utilité a imposer
aux propriétaires forestiers la déclaration des ventes des bois
de plus de 70 cm. de circonférence a 1 m. 50 du sol,

JArrétent :

~ Article {er. — Les dispositions des articles 5, 6 et
ébz’s de Tarrété ministériel du 5 octobre 1944, com-
plété par les arrétés ministériels des 28 décembre 1944
et 17 novembre 1945, réglementant les exploitations
forestiéres ainsi que les achats et ventes de bois de

mines, sont momentanément suspendues. Pendant la

période de suspension, ces bois ne dev10nt plus etre
livrés obligatoirement aux charbonnages. o

Adrt. 2. — Le premier alinda de larticle 3 de lar-
rété ministériel du 5 octobre 1944 précité, modifié par
les arrétés ministériels des 28 décembre 1944 et
17 novembre 1945, est abrogé en ce qui concerne les
bois de sciage, tels qu’ils sont définis dans cet
article; leur vente ne doit donc plus étre déclarée par
les propriétaires d’arbres.

Le troisiéme alinéa du méme article est remplacé
par le texte ci-apres :

-« Sont réputés bois de mines, tous les arbres, &
I'exclusion du hétre, en forét ou hors forét, dont la
circonféreénce, prise sur ’écorce & 1 m. 50 du sol, est
comprise entre 14 et 70 cm. »

Le quatriéme alinéa du méme article est supprimé.
Art. 3. — Le présent arrété entre en vigueur le
jour de sa publication au Moniteur belge.
Arrété ministériel du 6 juin 1947
modifiant Uarrété ministériel du 8 décembre 1946,
limitant la consommation d’énergie électrique pour

Péclarrage des “réclames et enseignes lumaneuses
..«(Moniteur,” 8 juin 1947, p. 5729).

L’arrété du 8 décembre 1946 est suspendu Jusqu av
1o octobre 1947.

VII.—

. Arreté mlmstérlel du 15 1ulllet 1947

)elatzf a l’gxportatwn de lattues pommees pout. une
) destz'natwn autre que .le Grand- -Duché de Lurem-
: bourg (Momteur 30 7mllet 4947 2 7080)

YWor o N

Noae S Arrété du Régent du 20 mai 1947
'J)fissolutzons-. de, - UOffice. -Natronal ,Bégulatew\,_ des
Transports (Moniteur, 5 juin 1947, p. 5650). -
Par arrété du Régent en date du 20 mai- 1947,
I’Office National Régulateur des Transports, créé en

.LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété ministériel du 10 juin 1947
modifiant celui du 19 octobre 1946 relatif ¢ la mobi-
lisation et au commerce des semences de céréales et
de légumes secs des wariétés agricoles (Moniteur,
16-17 juin 1947, p. 6033).

Arrété ministériel du 15 juin 1947
abrogeant et remplacant Uarrété ~ manistériel du
5 aodit 1946, portant coordination de la réglemen-
tation ‘de la distribution des combustibles (Moni-
teur, 1% judllet 1947, p. 6399).

Arrété du 1°r juillet 1947
relatef a la mobilisatron des céréales de 1947 (Moni-
teur, 3 juwillet 1947, p. 6471).

Arrété ministériel du 25 juillet 1947
abrogeant Darrété ministériel du 25 juin 1946,
modifié par Varrété mansstériel du 10 mars 1947,
réglementant la transformation et la distribution
des currs et peaux bruts et du curr tanné (Moni-
teur, 31 juillet 1947, p. 7104).

vu Parrété-loi du 22 janvier 1945, modifié par les arrétés-lois
des 14 et 18 mai et des 7 et 29 juin 1946, concernant la répres-
sion des infractions a la réglementation relative K & 1'approvi-
sionnement du pays, spécialement son article 3;

Revu l’arrété ministériel du 25 juin 1946, modifié par 1’arrété
ministériel du 10 mars 1947, réglementant la transformation et
la 'distribution des cuirs'et peaux bruts et du cuir tanné,

‘Arréte :

Article 1. — L’arrété ministériel du 25 juin 1946,
modifié par I'arrété ministériel du 10 mars 1947, régle-
mentant la transformation et la distribution des cuirs
et peaux bruts et du cuir tanné, est abrogé.

Art. 2. — Le présent arrété n’est pas applicable
aux cuirs et peaux bruts ayant fait I’objet d’attribu-
tions reguheres ]usques et y compris celles de la
34° répartltlon o

Arrété ministériel du 15 juillet 1947

modifiant celuwt du 10 juillet 1946, relatif a Uexpor-
tation de prunes pour une destination autre que le
Grand-Duché de Luxembourg (Moniteur, 30 juel-
let 1947, p. 7081).

P4 S DTS VIH 7 LEGISLATION DES TRANSPORTS

vertu de Dlarrété-loi du 27 novembre: 1944, est dis-

sous &4 la date 'du 31 mai 1947. AT
"L’Etat reprend l'actif du dit office, & charge d’en
supporter le passif.
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- Réglement général du 22 mai 1947
déterminant les conditions techniques auxquelles
doivent répondre les véhicules automobiles affectés
aw transport rémunéré de persommes o Uaide de
véhicules carrossés pour le transport de sept per-
sonnes ou plus (non compris le conducteur) et les
véhicules automobiles affectés au transport de

choses (Moniteur, 4 jutllet 1947, p. 6498).

Réglement général du 10 juih 1947

déterminant les condittons techniques auzquelles
dotvent répondre les véhicules automobiles carrossés
pour le transport de siz personnés ouw moins (non
compris le conducteur) et affectés au transport
rémunéré de personnes ou au transport de choses
(Moniteur, 4 juillet 1947, p. 6514).

~ Arrété du 21 juin 1947
Gestion des écluses et des chenaux de navigation sur

la Meuse lidgeoise
. 6929).

(Moniteur,

19 juillet 1947,

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 19 mai 1947
concernant le tarif des droits d’inspection
navires (Moniteur, 1 juin 1947, p. 5544).

des

Arrété ministériel du 19 mai 1947
placunt sous le régime du priz normal le sucre inter-
werti, le el artificiel, le sirop d’or, le sirop de
vergeoise, la créme de sucre, le sirop simple P.B.4
et les sirops candi et les pdtes & tartiner (Moni-
teur, 2-3 juin 1947, p. 5576).

Arrété ministériel du 28 mai 1947
fimant les priz mazima des produits pétroliers. —
Fyrrata (Moniteur, 26-27 juin 1947, p. 6313).

Arrété ministériel du 30 mai 1947
réglementunt les priz des produits laistiers (Moni-
teur, 1° juin 1947, p. 5548). — Erratum (Moniteur,
29-30 juin 1947, p. 6370).

Arrété ministériel du 1 juin 1947
plagant les pommes de terre de la récolte 1946, livrées
par les producteurs aprés le 30 avril 1947, sous le
régime du priz normal (Moniteur, 6 jusn 1947,
. 5668).

Arrété ministériel du 3 juin 1947
réglementant les priz des fromages et poudres de
lait (Moniteur, 7 juin 1947, p. 5685).

Arrété ministériel du 10 juin 1947
réylementant les priz des fromages importés o pdte
dure, demi-dure et molle (Moniteur, 26-27 juin 1947,
p. 6312).

Loi du 16 juin 1947
donnant aw Roi le powvorr d’abroger, de modifier et
de compléter les arrétés-lovs des 14 mai, 21 «wodt et
31 décembre 1946 relatifs aux traitements et salarres
(Moniteur, 26-27 juin 1947, p. 6305).

Arrété du Régent du 16 juin 1947
modifiant les dispositions de Varticle 4bis de Var-
rété-loi du 14 mar 1946 relatrf aux traitements et
salwires (Moniteur, 26-27 jwin 1947, p. 6306).

Arrété ministériel du 19 juin 1947
modifiant et Varrété ministériel du
97 mar 1947 réglementant les prixz des places dans
les cinémas (Moniteur, 22 juin 1947, p. 6240).

complétant

Arrété ministériel du 20 juin 1947
réglementant les prix maxima de vente du savon mou
(Moniteur, 4 juillet 1947, p. 6520).

Arrété ministériel du 23 juin 1947
modifiant, en ce qut concerne la farine, Uarrété
manistériel du 23 mai 1946, portant diminution et
réglementation des priz des produits alimentaires,
des boissons, des produits manufacturés du tabac et
de certains produits agricoles (Moniteur, 16 jusl-
let 1947, p. 6816).

Arrété du Régent du 24 juin 1047
modiftant Particle 5 de Parrété du 22 mars 1947 por-
tant détermination des subventions entrant dans le
cadre de la politique d'intervention en matiére de
ravitaillement du pays (Moniteur, 28 juin 1947,
p. 6847).



Arrété du Régent du 24 juin 1947
17'1,0d/if13a.nt celur du 22 mars 1947 portant détermina-
tton des subventions entrant dans le cadre de la
politique d’intervention en matiére de ravitaille-
ment du pays (Moniteur, 4 juillet 1947, p. 6497).

Cousidérant que la libération du commerce, du
transport et de la consommation des pommes de
terre vendues aprés le 30 avril 1947 justifie la sup-
pression de la subvention qui était allouée aux pro-
ducteurs pour les livraisons effectuées dans le cadre
des dispositions relatives & l’approvisionnement, cet
arrété abroge l’article 3 de P’arrété du Régent du
22 mars 1947 portant détermination des subventions
entrant dans le cadre de la politique d’intervention
en matiére de ravitaillement du pays.

Arrété du Régent du 24 juin 1947
modifiant Particle 5 de Uarrété du 22 mars 1947 por-
tant détermination des subventions entrant dans
le cadre de la politique d’intervention en matiére
de ravitarllement du pays. — Erratum (Moniteur,
13 juillet 1947, p. 67632).

Arrété ministériel du 30 juin 1947

modifiant Uarrété manistériel du 10 mars 1947 fizant
les prixz mazima des charbons et des agglomérés de
houtlle au départ des charbonnages et des fabre-
ques d'agglomérés, des cokes et du goudron de
houtlle au départ des cokeries, des dérivés pri-
maztres et secondaires du goudron de houille, et des
dérivés des huiles légéres de débenzolage du gaz au
départ des usines de distillation et des briquettes
de lignite (Moniteur, 9 juillet 1947, p. 6628).

Cet arr8té fixe les modalités de détermination du
prix maximum de vente du benzol moteur fourni aux
importateurs de benzine-auto et aux raffineurs de
produits pétroliers.

Arrété ministériel du 1 fuillet 1947
réglementant le prixz des engrots azotés (Moniteur,
7-8 jutllet 1947, p. 6605).

Anafé ministériel du 1 juillet 1947
fizant les prix de wvente des engrais potassiques
(Moniteur, 7-8 juillet 1947, p. 6606).

Arr8té ministériel du 1= junillet 1947
réglementant les priz du superphosphate de chouz
(Moniteur, 7-8 juillet 1947, ». 6607).

Arr8té ministériel du 1 juillet 1047

réglementant les prir des céréales tndigénes de la

réecolte 1957 (Moniteur, 7-8 juillet 1947, p. 6607).

vu l'arrété-loi du 22 janvier 1945, modifié et complété par
les arrétés-lois des 14 et 18 mai et des 7 et 20 juin 1946, concer-

nant la répression des infractions a la réglementation relative 2
I’approvisionnement du pays;

Revu l'arrété ministériel du 30 décembre 1946, réglementant -
les prix maxima des céréales indigénes de la récolte 1948,

Arréte :

Artecle 1. — 11 est interdit & quiconque d’offrir
en vente, de vendre ou d’acheter des céréales indi-
génes de la récolte 1947 & des prix supérieurs a
fixés par le présent arrété.

ceux

Art. 2. — Les prix maxima & payer au producteur
pour les céréales indigénes de la récolte 1947 sont
fixés comme suit : )

Par 100 kg.

1. Froment et épeautre .............. fr. 430
2. Seigle ... » 376
3. Orge et escourgeon ................ » 355
4. Avoine  .......iiiiiiiiiiiiiiiaa » 325

Ces prix sont fixés sans préjudice des dispositions
spéciates relatives, notamment, aux conditions de

. livraison, de qualité, de variété, de teneur, de cali-

brage et autres qui pourraient étre déterminédes ulté-
rieurement pour chaque produit.

Art. 8. — Les infractions aux dispositions du pré-
sent arrété sont recherchées, constatées, poursuivies
et punies conformément aux dispositions des chapi-
tres II et III de Parrété-loi du 22 janvier 1945, modifié
et complété par les arrétés-lois des 14 et 18 mai et
des 7 et 29 juin 1946, concernant la répression des

infractions & la réglementation relative & 1’approvi-
sionnement du pays.
Art. 4. — Le présent arrété entre en vigueur le

jour de sa publication au Moniteur.

Arrété du Régent du 15 juillet 1947
modifiant et complétant Uarrété du Régent du 2 avril
1947, déterminant les modalités générales d’ewécu-
tion de Darrété-loi du 25 février 1947, relatif o
Poctrov de salaires aux travailleurs pendant huit
jours fériés par an (Moniteur, 20 jusllet 1947,
p. 6961).

Arrété ministériel du 24 junillet 1947
réglementant les priz des animauzr de boucherie
(Moniteur, 26 juillet 1947, p. 7022).

Arrété ministériel du 25 juillet 1947
réglementant les priz du lait évaporé en . boftes
(Moniteur, 27 juillet 1947, p. 7042).

Arr8té ministériel du 29 juillet 1947
modifiant les priz des produits alimentaires subsi-
diés (Moniteur, 31 jusllet 1947, p. 7405).

Vu l'arréts-loi du 22 janvier 1945, concernant la rvépression
des infractions A la réglementation relative & 1'approvisionne-
ment du pays. modifi6 et complété par l'arrété-lol du 14 mai
1946, renfcrcant le contrdle des prix, 'arrété-loi du 18 mal 1946,
concernant la répression des infractions A la .réglementation



relative aux prix, 4 l'approvisionnement du pays et 3 la fixa-
tion des traitements et salaires, et des arrétés-lois des 7 et
29 juin 1946;

Vu l’arrété ministériel du 5 mai 1945, réglementant les prix
des produits agricoles, horticoles ou alimentaires importés;

Vu l'arrété ministériel du 1er juillet 1946, coordonnant les
';rretés de formation de prix des 12 octobre 1944, 1er juin, '20 juin
ot 15 octobre 1945, et l'arrété du 9 février 1946, déterminant
les prix maxima .des produits, matiéres, denrées ou marchan-
dises;

Revu l'arrété ministériel du 23 mai 1946, portant diminvtion
et réglementation des prix des produits alimentaires, des bois-
sons, des produits manufacturés du tabac et certains proguits
agricoles, modifié et complété par les arrétés ministériels des
ter juillet, 29 acut, 27 novembre 1946 et des 10 janvier et 23 juin
1947;

Revu l'arrété ministériel du 18 juin 1946, réglementant les
prix .de certains biscuits et des pains d’épices;

Revu l'arrété ministériel du 13 octobre 1946, réglementant les
prix des animaux de boucherie et de la viande;

Revu l’arrété ministériel du 21 octobre 1946, réglementant les
prix des confitures, des pates de pommes, des purées de pommes
glucosées et des chocolats;,

Revu l'arrété ministériel du 23 décembre 1946, réglementant
les prix du pain @’épices fabrigué 2 base de sucre interverti;

- Revu l’arrété ministériel du 23 décembre 1946, complétant 1’ar-
n,té ministériel du 29 cctobre 1946, réglementant les prix des
nrodunq laitiers;

Revu l’'arrété ministériel du 19 Janvier 1947, réglementant les
prix - maxima de vente de certaines marchandises destinées 2
I'alimentation du bétail;

Revu l'arrété ministériel du 30 mai 1947, réglementant les prix
des produits laitiers;

Revu les §§ 1 4 13 de larticle 3 et l'article 4 de 1’arrété

ministériel «du 3 juin 1947, réglementant les prix des fromages
et poudre de lait,

Arrétent :

.+ Are, 1er, — 11 est’interdit & quiconque d’offrir en vente,
de vendre ou d’acheter les produits visés aux articles sui-
vants 4 des prix supérieurs & ceux flxes par le présent
arrété. :

Art, 2. — Les prix maxima des produits énumérés ci-
aprés sont ceux fixés aux paragraphes suivants ou découlant
des dispositions y contenues :

§1. — Péti')t? petits pains (pistolets) et pains frangais.

La piéce.

me maximum & payer par le consommateur .
(z) pour les pains de 600 g. ................. fr. 3,80
b) pour les pains de 900 g. ................... 5,70

¢) pour les pains dont le poids est supérieur a
900 g., le prix de § fr. 70_c. peut étre majoré
de 1 fr 90 ec. par tranche de 300 g

d) pour les Petits pains de 56 g. .........5.... 0

e) pour les pams frangais de 280 g. ........... 2

f) pour les pains francais de 560 g. 4

*§ 2. 2~ Farine - o
" A. Farine légale déstinde 4 ld panification':
1. Prix & payer & la neunerie, marchandise livrée’
départ moulin, taxe non -comprise....... fr.
2. Prix & payer -au .grossiste,- marchandise livrée
. départ grossiste, ta,xe non comprlse, les 100 kg
- poids’ net-
3. Prix & pajeér par le Coisommateur, le kg. poids
net

527,50

............................... 550,
..................................... 6,25
. B. Faring de froment biutée & 75 p. c. et farine
.. .. légale non destinde & la panification :
Prix .4 payer - la- meunerie, marchandise' livrée
~-+départ-moulin, taxeé non comprise; les 100 kg: "

§ 3. — Pdtes alimentaires

A Le kg. poids net

. ] . En paquets En vrac
1. Prix & payer par le grossiste, mar-
chandise livrée franco gare gros-

.. siste, taxe forfaitaire comprise fr. 13,55 12,16
2. Prix & payer par le détaillant,

marchandise livrée franco maga- ,

sin détaillant, taxe de facture .

NON COMPriSE ...vvvevvveenns 14,60" 13,10 .-
3. Prix & payer pa,r le consommateur” 16,60 - 14 ;80

" Les prix de vente des phtes ahmentmres importées ne
peuvent, en application de ’article 3 de 1’arrété ministériel
du 1er juillet 1946, coordonnant les arrétés de formation
des prix des 12 octobre 1944, 1° juin, 20 juin et 15 octo-
bre 1945, et I'arrété du 9 févrler 1946, déterminant les
prix maxima des produits, ‘ matidres, denrées ou marchan-
dises, et quelle que soit la qualité des produits importés,
dépasser les Pl‘lX prévus par le présent pa,ra,graphe

11 est interdit aux fabrlca.nts, 1mportateurs ou grossistes
de majorer indirectement ‘au moyen de notes de crédit ou
de.ristournes les marges des intermédiaires prévues par le
présent paraoraphe . s

Il ne peut étre accordé que des ristournes, pour des frais
réels de transport supportés par ces mtermédmu"es et qui
normalement sont & charge des fabricants, des importateurs
ou des grossistes.

§' 4, — B'isgot;e's )

A. Le paquet:de 250 g. contenu net.: , - S

1. Prix & payer par le grossiste, marchandise livrée «©- .
franco gare du grossiste, taxe de transmission

forfaitaire comprise, le pagquet........... fr. | '4.,25
2. Prix a payer par le détaillant, marchandise livrée '

franco- magasin du détaillant, taxe de facture -

non comprise, le paquet .............. w.oo - 4,60
3. ‘Prix & payer par le consommateur, le.paquet. . 5,25

B. Lies prix maxima de la chapelure "de biscottes ne
pourront, en aucun cas, dépasser les prix maxima des
biscottes fixés ci-dessus réduits de 40 centimes pa,r 250 g.

C. Les prix ‘de vente des bxscottes ct de la. cha,pelure
importées ‘sont, en' application "de Varticle 3 dé l'arrété
ministériel du 1¢r juillet 1940, coordonnant les.arrétés de
formation des prix des 12 octobre 1944, 1¢f juin, 20 juin
et 15 octobre 1945, et 'arrété du 9 février 1946, déterminant
les prix magxima, des produits, matiéres, denrées ou mar-
chandises, ceux prévus par le présent paragraphe

.

§ 5. — Biscuits et speculoos’

A. Biscuits « Petit belge » :
Emballés en domi-boites de 1.800 g. caiitionnées :

1. ‘Prix & payer par le grossiste, franco ‘gare -on
magasin grossiste, taxe.de transmission.fors. , :-,
faitaire comprise, le kg. net.............. fr. 21,70

2. Prix & payer par le détaillant, franco ma.gasin
du détaillant,. taxe de facture, non compnsg,
le kg. net’

3. Prix & pa,yet par Ie consomma‘oeur, le kg net

B. Speculoos :

Emballé en demi-boites de 1.800 3. cautionnées :
1. Prix & payer ‘par le‘grossidte, franco gare ou
magasin . grossiste, taxe de- transmission for-. ...
faitaire comprise, le kg. neb....... -dre 24330
2. Prix & payer par le détaillant, fmnco ma.ga.sm '

du détaillant, taxe de fa.cture non compnse,

le* kg. net ca
3.  Prix & payer par le consomiateur, le kg. net

23,65
126,75

26,50
i 30,—
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§ 6. — Pain d’épice
A. Pain d'épice (ordinaire) :

. Prix & payer par le grossiste, marchandise livrée

franco gare grossiste, taxe forfaitaire de 9 p. c.

Il y a lieu d’entendre par pain d’épice de fantaisie, du
pain d’épice pour la fabrication duquel il a été fait usage
de miel naturel, de fruits confits, de noisettes, d’amandes.
Cette énumération est exemplative et non limitative; n’est
considéré comme pain d’épice ordinsire que celui fabriqué
& base de sucre, de sucre interverti, de miel artificiel ou de
sirop de sucre.

“de chooolat .de couverture.

comprise, le kg, poids net............... fr. 15,10

. Prix & payer par le détaillant, marchandise livrée

franco magasin détaillant, taxe de facture non
comprise, le kg, poids net................. 16,—

3. Prix & payer par le consommateur, le kg. poids
1T 2 17,50

B. Pain d’épice de fantaisie :
1. Prix & payer par le grossiste, marchandise livrée
franco gare grossiste, taxe forfaitaire de 9 p. c.
comprise, le kg. poids net................. 20,35
2. Prix a payer par le détaillant, marchandise livrée
franco magasin détaillant, taxe de facture non

§ 7. — Pdtisserie

Prix au consommateur :

24. Spéenloos ..ottt fr.

§ 8. — Chocolat.

comprise, le kg. poids net................. 21,60 .
3. Prix & payer par le consommateur, le kg. poids 1° Les prix maxima de vente du chocolat en tablettes
111 P 23,50 | et en batons sont fixés comme suit :
: Prix
Prix :
au grossiste, fa,u détaillant, 4 Prix au consommateur
franco gare ou Tanco magasin | g
magasin grossiste, détaillant, i
taxe comprise taxe de facture
non comprise
— — Le kg. net Le baton de 50 g.
Le kg. net Le kg. net
Chocolat fondant .......... N fr. 40,25 43,40 50, — 2,50
Chocolat spécial au lait ................... 44,80 48,50 56,— 2,80
Chocolat fondant aux noisettes ............ 43,— 47, — 55,— 2,75
Chocolat spécial au lait aux noisettes....... 46,85 51,20 60,— 3,—
Chocolat au praliné ...................... 51,40 55,90 65,— 3,25
Chocolat & la crdme ..........c.c0ivvennns 37,95 41,30 48, — 2,40

20 Les batons de chocolat dont le poids net n’atteint
pas ou dépasse les 50 g. seront vendus au consommateur
& des prix en rapport avec leur poids. '

Les batons, tablettes ou articles de chocolat plein ou de
chocolat plein aux noisettes d’un poids de 15 g. ou plus ne
seront pas considérés comme articles de fantaisie. Leurs
Prix ne pourront pas dépasser les prix maxima prévus au 1°
du présent paragraphe.

La méme disposition est applicable au chocolat au praliné
et au chocolat & la créme vendus sous forme de tablettes
ou de bétons d’un poids de 25 g. ou plus;

30 Les dispositions des 1° et 2° du présent paragraphe
sont d’application pour les chocolats de fabrication indigeéne
ainsi que pour les chocolats importés.

Pour leur application, il n’est fait aucune distinction
entre les chocolats ordinaires et ceux fabriqués au moyen

§ 9. — Chocolat de couverture

Les prix nmaxims du chocolat de couverture sont fixés
-comme suit :
Prix au transformateur, livraison franco gare ou magasin
du transformateur, taxe comprise, le kg. net :

par livraisons de 25 kg. et plus ........... fr. 40,85
par livraisons de 10 kg. & moins de 25 kg. .. 42,10
par livraisons de moins de 10 kg. .......... 43,35

Le chocolat de couverture, aussi bien importé qu’indigéne,
doit étre destiné uniquement & la transformation. Il ne peut
8tre vendu tel quel au consommateur.

§ 10. — Cacao en poudre

Les prix du cacao en poudre ne peuvent pas dépasser
les prix publiés au Moniteur belge du 30 janvier 1947.

Ces prix s'entendent pour du cacao en poudre d’une
teneur en graisse de cacao d’au moins 20 p. c.

Ils sont d’application pour les cacaos en poudre indigénes

§ 11. — Viande

Prix maxima de vente au détail de la viande :

. Viande bovine :

— 25 —

et importés, lors de la vente aux consommateurs et sux
transformateurs.

B3] 1 U fr 70, —
Carbonnades, bouillis sans os ............. 35,—
Hachis ...coviunniiiiiii i iiiieinnnenn, 35,—
Bouilli avec 08 .. ...oiiiiiiiiii i 28, —
. Viande de veau :
Rétis 1r¢ catégorie .............ciciunn.n 70,—
Rotis 22 catégorie ..........covviiiiiiien 50,—
Blanquette .......coiiiiiiiiiiiiiiiiin, 30,—
Hachis .. ...iiiiii it iiiieie i 30,—
Foje, ris, rognons ................. ... 56, —
Viande porcine
ROBIS .+ e e v veeeeetineeiieeeeieeennnneens 55,—
Poitrine fraiche et salée................... 47,50
Hachis, lard gres, panne ................. 42,50
Saucisses de viande de porc .............. 45,—
. Viande ovine et caprine :
Rotis 1% catégorie .............ceenv.n.. 50,—
Raotis 20 catégorie ........ooiiiiiiiiiinn, 45,—
Ragout ........ooiviiiiiiiiiiiniiinnn. 25,—
. Viande chevaline :
Rotis 1@ catégorie ...................... 45,—
Rétis 20 catégorie ........................ 40,—
Carbonnades et hachis.................... 27,50
Bouillis avec o8 ....... e 25,—
Hek¥



Abats

Les abats et parties d’abats vendus & 1’état brut dans les
‘abattoirs ou vendus au détail & 1’état frais ou congelé sont
soumis & la régle du prix normal.

§ 12. — Charcuterie

1. Le prix de vente au consommateur du jambon cuit
sans os et de I’épaule de porc cuite sans os, du carré désossé,
dégraissé et découenné fumé (bacon), du filet de saxe ne
peut dépasser 80 francs.

Le prix de vente des produits mentionnés ci-dessus ne
peut dépasser : lors de la vente au détaillant, 68 francs;
lors de la vente au grossiste, 64 fr. 50.

2. Le prix de vente du jambon fumé avec os, de I’épaule
de porc fumée avec os ne peut dépasser 80 francs au consom-
mateur, 63 francs au détaillant et 60 francs au grossiste.

3. Le prix de vente au consommateur du salamis et de
la langue bovine fumée et cuite et des plats cuisinés conte-
nant au minimum 30 p. c. de vm.nde de beeuf ne peut
dépasser 70 francs.

Le prix de vente des produits mentionnés ci-dessus ne
peut dépasser : lors de la vente au détaillant, 60 francs;
lors de la vente au grossiste, 57 francs.

4. Le lard de poitrine fumé et les produits de charcuterie
autres que ceux repris plus haut ne peuvent étre vendus
au consommateur & un prix supérieur & 55 francs le kg.;
au détaillant & un prix supérieur & 47 francs et au grossiste
& un prix supérieur & 44 fr. 50.

Lorsqu'il 8’agit de produits de charcuterie mis en boftes,
les prix mentionnés plus haut pour la vente au grossiste,
soit respectivement 64 fr. 50., 57 francs et 44 fr. 50.,
ne peuvent étre majorés que du seul colit de la boite.

5. Le prix de vente du filet d’Anvers fabriqué au moyen
de viande chevaline ne peut dépasser 45 francs le kg. au
consommateur, 37 francs au détaillant et 35 francs au
grossiste.

Pour les produits de charcuterie mis en boite, la marge
bénéficiaire accordée au grossiste est fixée & 5 p. c. du prix
d’achat et la marge bénéficiaire accordée au détaillant &
15 p. c. du prix d’achat au grossiste.

§ 13. — Huile de table
Prix & payer par le grossiste, franco magasin, taxe

comprise :
Huile d’arachide, de mais et d’olive, le litre....fr. 25,85
Autres huiles de table, le litre..........cvv... 24,75

Prix & payer parle détaillant, franco magasin,
taxes comprises :

Toutes les huiles de table, lelitre.......oouv..... 29,20
Prix & payer par le consommateur :
Toutes les huiles de table, le litre.............. 33,—

§ 14. — Margarine

Prix & payer par le détaillant, franco magasin,
le kg oovuniin i, fr. 17,80
Prix & payer par le consommateur, le kg........ 20,—

§ 156. — Saindoux

Franco destina- Au détaillant Franco A
tion en allége ou ex-magasin magasin u "
sur wagon grossiste détaillant consommateur
Prix & payer par kg. de saindoux non condi-
tionné pour la vente en détail.......... fr. 31,50 33,50 34,— 39,60
Prix & payer par kg. de saindoux, conditionné :
par le grossiste pour la vente en détail... 31,— 34,50 356,— 39,50
Prix & payer par kg. de saindoux, conditionné|]
pour la vente en détail .................. 32,— 34,50 35,— 39,50
§ 16, — Fromages indigénes Fromage impropre & la consommation :
1. Prix & payer pour le fromage & pate dure « Gouda » Pris & la fromagerie, taxe comprise, le kg...... 27,—

40+ contenant au maximum 55 p. c. d’eau :

Avec

Premidre marque

qualité de

. contrdle

a) Pris &la fromagerie par le grossiste, le kg. le kg.
taxe forfaitaire comprise....fr. 35,— 27,—
b) Livré franco détaillant ......... 38,— 40, —
¢) Livré franco gros consommateur. 39,— 41,—
d) Par le consommateur ......... 42,— 44 ,—

Fromage impropre & la consommation :
Pris & la fromagerie, taxe comprise, le kg...... 29,—
Les prix mentionnés ci-dessus s’appliquent aux fromages

a péte dure ayant subi une maturation de cinq semaines

au minimum,

2. Prix & payer pour le fromage & pite dure « Port-Salut »
404, contenant au maximum 58 p. c. d’eau :

Avec

Premiére marque

qualité de

- contrdle

a) Pris ala fromagerie parle grossiste, le kg. le kg.
taxe forfaitaire comprise..... fr. 33,— 35,—
b) Livré franco détaillant ......... 36,— 38,—
¢} Livré franco gros consommateur 37,— 39,—
d) Par le consommateur ......... 40,— 42, —

Les prix mentionnés ci-dessus s’appliquent aux fromages
& pite demi-dure ayant subi une maturation de trois semaines
au minimum,

3. Prix & payer pour le fromage blanc frais 40+, « demi-
sel », contenant au maximum 65 p. c. d'ean :

1o Par caissette de 6 piéces de 75 g. :

a) Livrée franco détaillant .................... 18,85
b) Livrée franco gros consommateur .......... 19,05
20 Par piéce de 75 g., par le consommateur.... 3,60

4. Prix & payer pour le fromage de Herve plein gras :

1° Non affiné, pris chez le producteur ...... 37,30
20 Affiné, contenant au maximum 60 p. c. d’eau :

Aveo
Premiére marque
qualité de
contrble

a) Pris & la fromagerie par le gros- le kg. le kg.

] 7 fr. 46,76 48,75
b) Livré franco détaillant ......... 49,75 51,76
¢) Livré franco gros consommateur. 50,75 52,75
d) Par le consommateur ......... 53,— 56,—

5. Prix & payer pour le fromage Camembert 40+, contenant
au maximum 60 p. o. d’eau, par boite de 300 g, :
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: Avec
Premiére marque

qualité de
— contréle
a) Pris & la fromagerie par le gros- —
siste ...t fr. 10,— 10,50
b) Livré franco détaillant ......... 10,66 11,15
¢) Livré franco gros consommateur. 11,— 11,50
d) Par le consommateur ......... 12,— 12,560

6. Prix & payer pour le fromage de Brie 40--, contenant
au maximum 60 p. c¢. d’eau :

Avec

Premiére marque

qualité de

contrdle
a) Pris & la fromagerie par le gros- le kg. le kg.
BiSt® ...iniiriiiiiiiiian fr. 25,25 27,25
b) Livré franco détaillant ......... 27,75 29,75
¢) Livré franco gros consommateur. 28,25 30,25
d) Par le consommateur ......... 31,75 33,75

7. Prix & payer pour le fromage de Neufchatel 404,
contenant au maximum 60 p. c. d’eau, par paquet de 125 g, :

Avec
Premiére marque
qualité de
—_ controle
a) Pris & la fromagerie par le gros- —_
BISte ..viiviiiiiiiiiiianen, fr. 3,80 4,—
b) Livié franco détaillant ......... 4,10 4,30
¢) Livré franco gros consommateur. 4,30 4,50
d) Par le consommateur ......... 4,50 4,75

8. Prix & payer pour le fromage blanc frais fabriqué au
moyen de lait écrémé et contenant an maximum 82 p. c.
d’ean :

Emballé
En en papier parchemin
vrac  par le fabricant

a) Pris & la fromagerie par le kg, 250g. 160g. 75 g.

le grossiste ............ 5,— 1,35 0,85 0,45
b) Livré franco détaillant... 5,80 1,65 0,95 0,50
¢) Livré franco gros consom-

Mateur «o.ovenvveenrnans 6,10 1,73 1,— 0,55
d) Par le consommateur ... 7,75 2,— 1,25 0,65

9. Prix & payer pour le fromage blanc frais fabriqué au
moyen de lait battu et contenant au maximum 82 p. c.
d’eau :

Emballé
En en papier parchemin
vrac par le fabricant

a) Pris & le fromagerie par lekg. 250g. 150g. 75 g.

le grossiste........... fr. 5,90 1,60 1,— 0,50
b) Livré franco détaillant ... 6,70 1,80 1,10 0,60
¢) Livré franco gros consom-

MALOUT e v v vveveneronnn 7,— 1,90 1,20 0,65
d) Par le consommateur ... 7,65 2,30 1,46 0,75

10. Prix & payer pour le fromage blanc frais ou caille-
botte, fabriqué au moyen de lait écreme et contenant au
maximum 75 p. ¢. d’eaun :

Emba,llé
En en papier parchemin
vrac par le fabricant

a) Pris 4 la fromagerie par lekg. 250g. 160g. 75 g.

le grossiste........... fr. 8,95 2,35 1,45 0,75
b) Livré franco détaillant ... 10,15 2,66 1,656 0,85
¢) Livré franco gros consom-

MALOUT v vvrveosvansens 11,— 2,70 1,80 0,95
d) Parle consommateur ..... . 13,30 3,45 2,— 1,10

11. Prix & payer pour le fromage blanc frais fabriqué au
moyen de lait battu et contenant au maximum 75 p. e
d’eau : .

- . Emballé
En en papier parchemin
vrac par le fabricant

o) Pris & la fromagerie par le kg. 250g. 150g. 75 g.

le grossiste .......... fr. 10,20 2,65 1,656 0,86
b) Livré franco détaillant . 11,70 2,95 1,80 0,95
¢) Livré franco gros consom-

MAbOUT +.ovvvennannnns 12,20 3,10 1,90 1,05
d) Par le consommateur ... 14,60 3,75 2,20 1,15

12. Prix & payer pour le fromage blanc frais fabriqué au
moyen de lait battu et pour la caillebotte de conservation
contenant au maximum 70 p. c. d’eau :

Emballé
En en papier parchemin
vrac par le fabricant

a) Pris & la fromagerie par lekg. 250g. 1560g. 75 g.

le grossiste .......... fr. 11,90 3,10 1,90 0,95
b) Livré franco détaillant ... 13,40 3,40 2,05 1,—
¢) Livré franco gros consom- '

mateur ......co0vuenn.n 14,156 3,65 2,20 1,10
d) Par le consommateur ... 16,40 4,20 2.60 1,30

13. Prix & payer pour le fromage de Bruxelles et de
lebourg uffmé contenant au maximum 64 p. c. d’eau,
par kg :

a) Pris 3 la fromagerie par le grossiste ...... fr. 18,—

b) Livré franco détaillant .............cccvunnn 20,75

¢) Livré franco gros consommateur ............ 22, —

d) Par'le consommateur ..............0000... 25, —
§ 17. — Saumon au naturel,

Les prix de vente des conserves de saumon au naturel sont
fixés comme suit :
La boite La bofite
de de
1/2 1b. 1 1b.
Prix & payer par le grossiste, franco
gare ou magasin grossiste, taxe
© COTOPTISE......vvereensnnsn ...fr. 8,10 16,20
Prix 3 payer par le détaillant, franco
gare au magasin débaﬂlant taxe

de facture non comprise....... 8,85 17,70
Prix & payer par le consommateur... 10,— 20,—
§ 18. — Lait

1. Graisse butyrique et lait écrémé :
a) Graisse butyrique :
Prix & payer au producteur par les laiteries,
par Kg. oo fr. 90,—
b) Lait écrémsé : :
Prix & payer au producteur par les laiteries,

par litre ........ooiiiiiiiiiiiiian, 0,83
“¢) Lait écrémé ou lait battu acheté par le pro-
ducteur & la laiterie ................ 0,83

2. Lait entier cru :
. @) Prix a payer au producteur par le colporteur

. pour le lait pris & la ferme, le litre..... 3,70
b) Prix & payer au producteur par le consom-

mateur pour le lait pris & la ferme, le litre 4,—
¢) Prix & payer au colporteur par le consom-

mateur pour le lait livré & domicile, le litre 4,50

3. Lait écrémé cru ou lait battu cru :

a) Prix & payer au producteur par le pro-
ducteur-colporteur pour le lait pris & la

ferme, le litre ......covvvtiiieenennnn. 0,85
b) Prix & payer au producteur par le consom-
mateur pour le lait pris & la ferme, le litre 1,—

¢) Prix & payer au producteur-colporteur par
le consommateur pour le lait livré & domi-
cile, par litre ............ .. 00..n. - 1,40
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4, Lait standardisé pasteurisé en vrac ou en oru- 3) Prix & payer pour le lait livré franco

ches : consommateur, le litre ....... e 1,30
@) Prix & payer pour le lait livré franco détail- ¢) Prix a payer pour le lait livré au consomma.-

lant, le litre.....coovvvivnieiivnnnnns 4,05 teur dans les magasins, le litre........ 1,76
b) Prix & payer pour le lait livré franco consom- ' d) Prix & payer pour le lait livré au domicile du

MALOUE o evvvnevernorenenennnanans 4,10 consommateur, le litre .............. 1,95
¢) Prix & payer pour le lait livié au consomma,-

teur dans les magasins, le litre........ 4,55 | 6. Lait standardisé pasteurisé ou lait écrémé pasteurisé
d) Prix & payer pour le lait livré au domicile impropre & la consommation directe :

du consommateur, le litre............ 4,76 Pour le lait standardisé ou pour le lait pasteuriss, livré

par une laiterie et qui ne répond pas aux conditions déter-

g R 0, 18 . minées par le service « Lait, Graisses et (Bufs » du Ministére

lait écrémé acidifié artificiellement et pasteurisé du Ravitaillement pour la vente du lait de consommation,

en vrac ou en cruches : il pourrs 8tre décompté 20 centimes par litre au profit de

a) Prix & payer pour le lait livré franco déttul la laiterie qui effectuera le traitement prescrit par le service
lant, le litre.......ccovviievenns e 1,256 | précité.

5. Lait écrémé pasteurisé, lait battu pasteurisé et

7. Lait standardisé pasteurisé en bouteilles, par bou-

teille de : 11 95 ol. 80 cl. 76 ol. 50 ol. 40 ol.
a) Prix & payer pour le lait livré franco détail-
. ¢ fr. 4,55 4,30 3,70 3,50 2,35 1,86
b) Prix & payer pour le lait livré franco gros .
CONSOMMALEUT .+ .ot verrcosnavnvencenne 4,60 4,35 3,76 3,55 2,40 1,90
¢) Prix & payer pour le lait livré au consomma- )
teur dans les magasins ..........0.... 5,05 4,80 4,15 3,85 2,60 2,10
d) Prix & payer pour 1é lait livré au domlclle du ) :
CONSOMMALOUr .......ivtiinneiianinnan . 5,25 5,— 4,35 4,— 2,75 2,25
8. Lait écrémé pasteurisé ou lait battu pasteurisé,
par bouteille de : 1L 95 ol. 80 cl. 76 ol. 50 ol 40 ol.
a) Prix & payer pour le lait livré franco détail- :
T fr. 1,90 1,80 1,60 1,560 1,— 0,90
D) Prix & payer pour le lait livré franco gros
CONSOMMALEUr ... ..vevrrrvennennnacnns 1,95 1,85 1,65 1,65 1,05 0,95
¢) Prix & payer pour le lait livré au consommateur :
dans les magasing .....vvieveiiinnnainn 2,40 2,30 2,05 1,85 1,26 1,15
d) Prix & payer pour le lait livré au domxclle du
CONSOMMALOUT +.vvevevrennenracovnnns .. 2,60 2,50 2,25 2,— 1,40 1,30
9. Lait standardisé stérilisé, par -bouteille de : 11 95 cl. 90 cl. 80 cl. 75 cl. 50 cl. 40cl.
a) Prix & payer pour le lait livré franco détail-
Jant oot i i i i e i e fr. 5,46 5,30 4,95 4,45 4,16 2,70 2,25
b) Prix & payer pour le lait livré franco gros
CONSOMMALOUT .+ 4vvvveronvevonoasonnnans 5,50 5,35 5,— 4,30 4,20 2,76 2,30
¢) Prix & payer pour le lait livré au consommateur
dans les Magesing ......oviiieiiininnann 5,95 5,80 5,40 4,90 4,50 2,96 2,50
d) Prix & payer pour le lait livré au domicile du
CONBOMMALOUL ... vvevrnnravenaneonnsons 6,15 6, — 5,60 5,10 4,65 3,10 2,66

10. Lait écrémé stérilisé en bouteilles, par bouteillede: 1 1, 95 cl. 90 cl. 80 cl. 75 cl. 50 ol. 40l

a) Prix & pa.yer pour le lait livié franco détail-

JBIE L0 aee e e e ve e nnnneneeeennnnnnnns fr. 2,25 2,15 2,05 1,85 1,75 1,16 0,90
b) Prix & payer pour le l&lt livré franco gros ) . .
CONSOMMEALOUL o\ evvevnevscesanoaacnnnns 2,30 2,20 2,10 1,90 1,80 1,20 0,95
¢) Prix a payer pour le lait livré au consommateur ,
dans les magasing ..........cc00iunniiens 2,76 2,656 2,50 2,30 2,10 1,40 1,16
d) Prix & payer pour le lait 1ivré au domicile du
consommateur .......... eertaeanaeraas 2,95 2,86 2,70 2,60 2,25 1,66 1,30
Pour les centres de consommation désignés ci-aprds, les Toutefois, cette majoration ne s’applique que pour les
prix du lait peuvent étre majorés des montants suivants : | paragraphes et littéras suivants :
10 centimes par litre de lait en vrac; § 4, littéras a, 'zl:, ¢, d;
10 centimes par bouteille d’une contenance de 75 cl. g g' : Z' b Z' 2:
et plus; § 8 » abed;
6 centiines ‘par bouteille d’une contenance inférieure § 9, » a, b ¢ d;
4 76 ol. § 10, » a, b, ¢ d
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Province d’Anvers

Anvers, Berchem, Boom, Borgerhout, Brasschaet, Deurne,
Ekeren, Geel, Herenthals, Hoboken, Lierre, Malines, Merk-
sem, Molle, Mortsel, Niel, Schoten, Turnhout, Willebroek,
Wilrijk.

Province de Brabant

Anderlecht, Auderghem, Berchem-Sainte-Agathe, Bui-
zingen, Bruxelles, Diegem, Droogenhosch, Etterbeek, Evere,
Forest, Ganshoren, Grand-Bigard, Hal, Huizingen, Ixelles,
Jette-Saint-Pierre, Koekelberg, Kraainem, Lembeek, Mache-
len, Meisse, Molenbeek-Saint-Jean, Ruisbroeck, Saint-
Gilles, Saint-Josse-ten-Noode, Schaerbeek, Strombeek,
Uccle, Vilvorde, Watermael, Boitsfort, Wemmel, Woluwe-
Saint-Etienne, = Woluwe-Saint-Lambert, = Woluwe-Saint-
Pierre, Zaventhem, Zellik.

Province de Flandre occidentale

Assebroek, Bruges, Blunkenbérghe, Emelghem, Herseaux,
Comines, Courtrai, Luigne, Mouscron, Ostende, Sint- Andries,
Sint-Kruis, Sint-Michiels, Steene, Wervicq, Isegem.

Province de Flandre orientale

Alost, Baasrode, Deynze, Termonde, Destelbergen, Gand,
Gentbrugge, Hamme, Hofstade, Ledeberg, Lokeren, Maria-
kerke, Meirelbeke, Mont-Saint-Amand, Nederbrakel, Ninove,
Audenarde, Renaix, Saint-Gilles-Termonde, Saint-Nicolas-
Tamise, Waarschot, Wetteren, Zele.

Province de Hainaut

Aiseau, Bouffioulx, Boussu, Charleroi, Chatelet, Chate-
lineau, Couillet, Courcelles, Cuesmes, Dampremy, Dour,
Farciennes, Fayt-lez-Manage, Flénu, Fleurus, Frameries,
Gilly, Gosselies, Haine-Saint-Paul, Haine-Saint-Pierre,
Hornu, Houdeng-Aimeries, Houdeng-Geegnies, Jemappes,
Jumet, La Bouverie, La Louviére, La Hestre, Lambusart,
Lodelinsart, Loverval, Manage, Marchienne-au-Pont, Mar-
cinelle, Monceau-sur-Sambre, Mons, Montignies-sur-Sambre,
Mont-sur-Marchienne, Morlanwelz, Paturages, Pironchamps,
Quaregnon, Ransart, Roux, Saint-Ghislain, Wanfercée-
Baulet, Warquignies, Wasmes, Wasmuel.

Province de Lidge

Alleur, Andrimont, Ans, Angleur, Bellaire, Boncelles,
Bressoux, Chaudfontaine, Chénée, Dison, Embourg, Ensival,
Flémalle-Grande, Flémalle-Haute, Glain, Grice-Berleur,
Grivegnée, Herstal, Heusy, Hollogne-aux-Pierres, Jemeppe-
sur-Meuse, Jupille, Lambermont, Liége, Loncin, Montegnée,
Mons-lez-Lidge, Ougrée, Petit-Rechain, Rocour, Saint-
Nicolas, Seraing, Stembert, Tilleur, Vaux-sous-Chévremont,
Verviers, Vottem, Wandre.

Province de Namur

Arsimont, Auvelais, Belgrade, Bouge, Falisolle, Ham-
sur-Sambre, Jambes, Jemeppe-sur-Sambre, Moignelée, Mous-
tier-sur-Sambre, Namur, Saint-Servais, Tamines, Velaines-
sur-Sambre.

§ 19. — Beurre

1. Beurre de laiterie.

Beurre Beurre
Beuxa: :ziirg;:rque de deuxiéme de troisidme
i qualité qualité
a) Prix & payer pour le beurre livré franco détail-
lant, le kg. ......coiiiiiiiiiiiiiiinns fr. 75,25 72,75 70,25
b) Prix & payer par le gros consommateur pour le '
beurre pris chez le grossiste, le kg. ....... 76,50 74,— 71,50
¢) Prix & payer pour le beurre livré franco gros
consommateur, le kg, ................ 0.0, 77,— 74,50 72,—
d) Prix & payer par le consommateur, le kg..... 80,— 77,60 76,—

2. Beurre de campagne.

Par beurre de campagne, il faut entendre le beurre fabri-
qué par les beurreries qui ne disposent pas d’une installation
de pasteurisation.

@) Prix & payer pour le beurre livré franco

détaillant, le kg.................... fr. 170,25
b) Prix 4 payer pour le beurre livré franco gros
consommateur, le kg, ................ 72,—

¢) Prix & payer par le consommateur, le kg... 75,—

3. Beurre de ferme.
a) Prix de vente du producteur au distributeur

Y - S PN 72,60
b) Prix A payer pour le beurre livré franco

détaillant, le kg....oovvvvnionn.. ... 68,50
¢) Prix & payer pour le beurre livré franco gros

consommateur, le kg, ......... eeeee . 170,50

d) Prix & payer par le consommateur, le kg... 172,50

Au sens du présent arr8té, il faut entendre par gros
consommateur, toute collectivité ayant droit & au moins
20 rations journalidres de lait ou 20 rations mensuelles de
beurre.

4. Beurre de cuisine.
Prix & payer, départ producteur, le kg. ....... 86,—

Pour le beurre impropre & la consommation directe, le
prix est celui fixé pour le beurre de cuisine.

Pour le beurre emballé en paquet de moins d’'un kilo-
gramme, les prix prévus par le présent arrété peuvent étre
augmentés de 50 centimes par kilogramme. Toutefois, le
prix au consommateur ne peut &tre augmenté de ce fait.

Pour le beurre salé, les prix prévus par le présent arrété
gont diminués de 50 centimes par kilogramme, Il est interdit
de vendre du beurre contenant plus de 3 p. c. de sel.

§ 20. — Poudre de lait

1. Poudre de lait entier « Krause » 25 p. c. en bidons
de 25 kg, :
Prix & payer par le grossiste, départ usine,
emballage perdu, taxe comprise, le kg, fr. 40,—
Prix & payer par le détaillant, franco détail-
lant, taxe non comprise, le kg........... 43,10
Prix & payer par le consommateur, le kg... 5§0,—



2. Poudre de lait entier « Hatmaker »

1re qlia.lité

Qualité 6 p. o

extra  maximum 2° qualité
d’eaun
Prix & payer par le — — —
grossiste, départ
‘usine, taxe com-
prise ..... ool fr. 31,90 31,40 30,90
Prix & payer par le ’
détaillant, franco
détaillant,. taxe
non comprise .. .. 34,— 33,50 33,—
Prix & payer par le
consommateur .. 39,50 39,— 38,60
3. Poudre de lait écrémé « Krause »
Prix & payer par le grossiste départ usine,
taxe comprise, le kg. ................ 22, —
Prix & payer par le détaillant, taxe non
comprise, le kg. ........00inln ceees 23,60
Prix & payer par le consommateur, le kg... 28,50
4. Poudre de lait écrémé « Hatmaker »
1re qualité
Qualité 6 p. c. "
extra  maximum 2¢ qualité
d’eau
Prix & payer par le — —_ —
grossiste, départ
usine, taxe com-
Prise ......... fr. 16,70 16,20 15,70
Prix & payer par le
détaillant, taxe
non comprise fran-
co détaillant 18,— 17,50 17,—
Prix & payer par le e
consommateur . 21,26 20,76 20,26
§ 21. — Lait condensé sucré
1. Lait condensé sucré en boites de 14 oz, :
Prix & payer par le consommateur, la
botte .ottt i fr. 11,—
2. Lait condensé sucré en boites de 15 oz. :
Prix & payer par le consommateur, la boite 12,—
§ 22. — Marchandises destinées & P'alimentation du bétail
A. Prix & payer par les fabricants d’aliments pour bétail :
1, Froment . ....oovennennninininonenenss fr 459,70
2, Selgle. ettt e 397,30
3. Orge «vviiiiiiiiiiie ittt 385,30
4, Avoine .......oivviiiiiiiiiii i, 353,80
T - - 385,30
6. Sorgho, Dari rouge, Yellow Milo Corn et millet
rond destinés aux aliments du bétail ordi-
NAITES . vvervrnrorecerasonssncasasnsan 385,30
7. Tourteaux importés ................c..... 385,30

X — LEGISLATION RELATIVE

Arrété ministériel du 23 mai 1947

modifiant et complétant Varrété ministériel du | relatif @

6 janvier 1947 relatif o la livraison des produits
lastrers (Moniteur, 1% juen 1947, p. 6553).

Py

Ces prix s’entendent :

a) pour les matidres premiéres importées : marchandises
délivrées par les sections de I'Union interportuaire, les 100 kg.
poids net, non franco, taxes comprises;

b) pour les matidres premidres indigénes : marchandise
délivrée départ négociant agréé en céréales, les 100 kg.
poids net, sur wagon ou camion, taxes comprises,

B. Prix & payer par le consommateur ou 'éleveur-consom-

mateur :

1, Froment .....covvueeisnnnnecenncannns fr 493,30
2, Seigle....oviiiiiiiiiiii e 430,50
B, OIge +vvvvverrreernnrnrreesonoenassennns 418,60
4, AVOINE .. vvvverinenrneenerenenoanennsans 386,95
B, Mals..ooeeererioiinnrssnsssoescsnsaannns 418,60
6. Sorgho, Dari rouge, Yellow Milo Corn et millet

rond destiné aux aliments du bétail ordi-

NAITEB «ivvtvrsnarnonnsesenasannnns e 454,15
7, TOUTLEAUX .+ v vvvvrvvnreneooennsennansnnn 418,60

Ces prix s’entendent les 100 kg. poids net, marchandise
livrée franco consommateur ou franco ferme de 1'éleveur-
consommateur, toutes taxes comprises.

C. Prix & payer par les fabricants d’aliments pour bétail
pour les matidres premidres énumérées ci-dessous :

1. Tourteau indigéne, les 100 kg. poids net, mar-
chandise délivrée départ wagon ou camion,

~ taXe NON COMPIISE ..evvvvonnouascons fr. 368,70
2. Sons, les 100 kg. B/N, départ moulin sur
wagon ou camijon, taxe non comprise..... 276,—
3. Remoulage .......ccovveviiveuineenanennns 300, —
4, Farine fourragére d’avoine :
a) avec moins de 10 p. c. de cellulose. .. .. : 146 ,—
b) avec 10 & 20 p. o. de cellulose...... . 193,50
¢) avec plus de 20 p. c. de cellulose...... 242,—
8. Petites avoines ....c.coc0vevesn ereeeaeaas 326, —
6. Bourres d’avoine et d’épeautre ........... 70,50
7. Farine de viande avec une teneur en albumine
de B0 p. C tiiiiiiiiiiaiiaae e 630,—
8. Farine de poisson avec une teneur en albumine
de 45 P. Co vviiin e 472,50
9. Mélasse avec une teneur de 45 p. o. Clerget. . 115,—

Les prix des matidres premidres mentionnées sous les
n% 3 4 9 y compris s’entendent les 100 kg. poids net, mar-
chandise délivrée départ, chargée sur wagon ou camion,
taXes non comprises.

Art., 3. — Les infractions aux dispositions du présent
arrété sont recherchées, constatées, poursuivies et punies
conformément aux dispositions des chapitres II et III de
Yarrété-loi du 22 janvier 1945, modifié et complété par les
arrétés-lois des 14 et 18 mai et des 7 et 29 juin 1946, concer-
nant la répression des infractions & la réglementation relative
& I'approvisionnement du pays.

Art. 4. — Le présent arrété entre en vigueur le
ler gohit 1947,

AU RATIONNEMENT ET AU RAVITAILLEMENT

pétissiers, grossistes, dépositaires et détacllanis em
farine (Moniteur, 42 juin 1947, p. 3844).
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Arrdté ministériel du 132 juln 1947
modifiant celui du 24 janvier 1946 relatif auz condi-
tions particuliéres pour Poctroi des licences aux
détaillants en produits de wviande et aux bouchers
(Moniteur, 20 jwin 1947, p. 6464).

Arrété ministériel du 20 juin 1947
fizant les condittons d'attribution des rations de
combustibles & wusage domestique aug  consom-
matewrs ordinaires et exceptionnels (Moniteur,

1°7 guillet 1947, p. 6409).

Arrété ministériel du 25 juin 1947
portant créatton de la carte et des tickets supplémen-
tarres et spéciaux pour charbon (Moniteur,
1o juillet 1947, p. 6412).

Arrété ministériel du 28 juin 1947
fizant le montant des rations de combustibles & usage
domestique pour la période allant du 1= juillet auw
30 septembre 1947 (Moniteur, 1°° juzllet 1947,
p. 6444).

Arrété ministériel du 5 juillet 1847
modifiant les listes-annexes de Uarrété ministériel
du 5 avril 1947 relatif aux distributions de timbres
- de ravitaillement et @ certains approvisionnements
en denrées alimentatres rationnées (Moniteur,
12 juillet 1947, p. 6736).

Arrété ministériel du 18 juillet 1047
modifiant celwr du 1% juillet 1947 relatif & la mobelt-
‘sation des céréales de 1947 (Moniteur, 30 juwsllet
1947, p. 7081).

Arrété du 23 juillet 1947
relatif 4 la composition de la farine et a la panifi-
catton’ (Moniteur, 27 juillet 1947, p. 704%).

Arrété du 23 juillet 1947
complétant celur du 5 avril 1947 relatif aux distribu-
tions de timbres de ravitaillement et & certaing
approvistonnements en denrées alimentaires ration-

nées (Moniteur, 30 juillet 1947, p. 7082).




STATISTIQUES | MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, volr derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
I — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TaAUX OFFIOIELS DE LA BANQUE NATIONALE pE BELGIQUR
Escompte Préts et avances sur (*)
oy —~
et [ s | 2 | 2 320
g 25| ,& g 2 g : 8 :«gg 2
8~ 35 g 2 =y . 8 8 g 3 CatL-
EPOQUES p34E k- o 5] 0 - g _§ 5 g | mowmr
HEC IR R e TN R CA R R v
238! teg| o5 | 8 5 | 5E8| §48 | E48 | ¥ ;gé,ﬁ, 3
.gg .§I-§g §E 8 &‘E Sa° E"' 85" 8 “5‘—2 E
LR % Ts | R
k-] g 3 g < g - | Ssis B
Bagsl < g g g :EE
§£-¢’° g B « o § g
<E88 3
1945 Moyenne annuelle........... 1,— | 1,60 | 1,7% | 2,60 | 38— | 2.— | 2,46 | 2,68 | 3,— | 8,60 | 3,— | 0,82
1946 Moyenne annuelle........... 1,17 1,67 1, 267 | si17 | 2.— | 2.81| 2,915 | 3,17 | 3,50 | 3,17 | 0,88
1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— | 2,1875| 2,376 | 3,— 3,60 | 3,— 0,8
I,— 1,60 1 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,6
1,— 1,50 1,76 2,50 3,—~ 2,~— 2,1878| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,5
1,— 1,50 1,75 2,50 3,— 2,— 2,1875f 2,375 3,— 3,60 3, 0,6
. 1,— 1,60 1,76 2,60 3,— 2,— 2,1875| 2,375 3,— 3,50 3,— 0,8
Novembre (& partir du 7)... 2,— 2,50 2,756 3,60 4,— 2,— 2,1875| 2,378 4,— 4,— 4,— 1,—
Déoembro (4 partir du 10). .. 2,5051) 3,— 3,25 | 4,— | 4,60 | 2,— | 2,1876] 2,376 | 4,60 | 4,50 | 4,50 | 1,~--
1047 Janvier 2,60()| 3,— 3,25 4,— 450 | 2.— | 2.1873] 2,876 | 4,60 | 4,60 | 4,50 1,~
b0 2 31 S Y 2,501 3,— 3,25 4,— 4,60 2,— 2,1875| 2,378 4.560 4,60 4,60 1,—
MAIS .ovvvrenenenannns 2,60()| 3,— 3,25 | 4,— | 4,60 | 2,— | 2,1875| 2,375 | 4,60 | 4,50 | 4,50 1,—
Avril ..ol 2,50(1; 3,— 3,28 | 4,— | 4,60 | 2,— | 2,1878) 2,876 | 4,60 4,850 | 4,50 1,—
Maf ...... 2,50, 3,— 3,25 4,— 4,50 2,~ 2,1878) 2,378 4,50 4,50 4,50 1,—
Juin....... 2,60()] 3,— | 8,25 | 4.— | 4.0 | 2,— | 21875 2,878 | 4,50 | 4,60 | 4,50 | 1,—
Juillet...... e 2,50(1)| 8,— 3,25 | 4,— | 4,50 | 2,— | 2,1875] 2,375 | 4,60 | 4,50 | 4,60 | 1,—
Aolit (A partir du 28)....... 3,—m| 3,50 3,75 | 4,60 5,— 2,— 2,1876| 2,315 | 6,— 5,— | &— 1,25

(1} A partlr du 16 décembre 1946, les traltes acceptées ou documentaires représentatives d’'lmportations ou d'exportations
de marchandises sont escomptées au taux applicable aux traltes acceptées domiciliées en banque et warrants.

(*) Quotité de l'avance en aofit 1947 :

Certificats de trésorerle émis a4 court terme .............. 95 %
Obligations décennales (1940-1950) .......cccevvevnnen. veress 0%
Certificats de trésorerie 3 1/2 % 4 15 ans au plus (1942).. 90 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % a4 5, & 10 ou a 20 ans (1943) 80 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 10 ans (1944) 90 %
Certificats de trésorerie 4 % 4 5 ou 10 ans (1947) .. .o 90 %
Autres effets publics .....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 80 %

Certificats de trésorerie 3 1/2 % A4 5 ans (arrété du 25 octo-
bre 19841).

Certificats de trésorerie 6émis en réglement de créances 80 %

financidres belges sur 1'étranger (arrété du 3 févr. 1942).

Quotité de I’'avance consentie uniquement dans les cass
spéciaux admis par la Banque Nationale de Belgique

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

d'E o Soo. Nation.
Banques — Comptea de dépdts & (*) Oais(a;égg;é:a;: limpt:;'gn d? Crédit &
EPOQUES . I'Industrie
15 jours . ] jusque 20.000 au deld | Comptes do
vue e pjréavis . 1 mois 3 mois 8 mois 20.(:({? fr. | & 10(:{))00 fr. de 100000 tr.|dépota & 1 an

Moyennes annuslles :

1945 0,50 ,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 . 0,50 2,04

1946 0,50 0,81 1,01 1,27 1,53 3,— 1,50 0,50 2,—

Moyennes mensuelles :

1948 Juin 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Juillet 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,60 0,50 2,—
Aol 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,60 0,50 2,—
Septembre 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 3,—

otobre 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,50 0,50 2,—
Nov. 1° quinzaine. 0,50 0,80 1,— 1,25 1,50 3,— 1,60 0,50 2,—
2¢ quinzaine. 0,60 0,85 1,10 1,40 1,75 8,— 1,50 0,60 2,—
Déoembre ....... 0,50 0,88 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,580 2,—

1047 Janvier .......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,
Févrer .......... 0,50 0,88 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,60 (2)
Mars ....o0innnn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,50 0,60 2,80 (2
Avell............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,80(2
Mal............. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,60(2)
Juin............. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,80(2)
Juillet............ 0,50 0,85. 1,10 1,40 1,75 8,— 1,50 0,50 2,50 (2)
Aoltt .........l 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,80 0,50 2,60 (2)

(*) Moyenne de quatre banques.

(1) Du ter juillet 1946 au 30 juin 1947, le taux des dépOts a 6té de 3 % jusqu’a 30.000 fr. et de 1,5 % de 30.000 A 100.000 fr.
‘A partir du 1er juillet 1947, le taux des dépOts est de 3 % jusqu’d 50.000 fr. et de 1,5 % jusqu'a 100.000 fr.

(?) Comptes de dépots & un an et plus.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX
I — COURS DES METAUX PRECIEUX

OR ARGENT
BoMBAY BoMBay
PERIODES Loxprzs NBw-Yorx LoNDRES NEew-Yorg

Engh, et d. | En dollars B . C i En d. par | En cents | En roupies Co .
par oz fin | par oz fin | =R Foupies | Lonveralon oz, par oz. fin | et annas nversion
et annas | en sh. et d. 100 Fino| oN Penoce par

n h par ne §

par Fine Tola] par oz. fin Tola oz. fin

1938 31 décembre ................. d 19712 35 (1) 20,0625 43 3/4

1945 31 déeombre ............. creee 172/3 35 81. 8 320/0 44,— 70 5/8 134. 4 64

1946 31 décembre ..... Creerverresns 172/3 36 102. 4 409/0 55,60 88 1/2 139. 4 76

Moyennes mensuelles : .

1946 Juin 173/3 a5 103. 8 422/0 14,— 70 5/8 175. 4 84
Juillet ............... feasen 172/8 35 94. 2 376/6 44, — 83 5/8 160.15 17
Aols 172/3 35 06. 6 385/8 53,93 80 1/8 166.11 80
Baptembre 172/3 35 99. 7 397/9 53,50 90 1/8 145. 8 80
Octobre 172/3 35 09.14 399/8 65,50 90 1/8 165. 8 79
Novembre 172/3 35 99.11 398/9 55,60 90 1/8 151. ¢ 73
Dé 172/3 35 100. 1 400/3 55,50 87 1/1¢ 142. 8 68

1947 Janvier 172/3 35 104. 4 417/0 66,50 76 3/4 182. 7 3
Révrie 172/3 38 105. 0 420/0 44,47 72 1/4 156. 7 5
Mare . 172/3 35 104. 0 416/0 47,08 77,34 163. 1 8
Avril 172/3 35 106. 2 424/6 45,83 75,63 169. 5 81
Mai ... 172/3 35 109.11 438/9 44,10 72,62 168. 4 81
Juin 172/3 35 113. 9 454/3 41,45 66,99 172. 1 83
Juillet 172/3 35 110.14 443/6 38,84 63,57 171.18 83
Aoftit 172/3 35 109.15 439/9 39,95 65,65 175.10 84

(1) Cotation par oz. stand. .
N. B. — 1 oz troy = 31,1035 grammes; 1 tola = 11,6638 grammes; 1 roupie = 16 annas; 1 roupie = 18 pence.

II — COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 31 AOUT 1847

fixés par la Banque Nationale de Belgique

on vertu de Parrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Consefl

(« Moniteur belge » du 5 septembre 1844, n° 22)

(en francs belges)

Transforts Billets
DREVISES Cours contractuel
Cours acheteur Cours vendeur Cours acheteur Cours vendeur
.l livre sterling .................... 176,625 176,60 176,75 175,85 176,80
Ldollar U B. A ...ovenena.... —_ 43,70 43,06 . 43,060 44,—
1 dollar canadien ................ — 43,06 44,08 43,75 44,25
100 francs frangals................. 36,7069 .36,75 36,84 36,40 38,98
100 florins Payu.Bas ............... 1.652,— 1.648,— 1.656,— 1.636,— 1.662,—
100 franos congolais ............... — 100,— 100,— — -
100 francs laxembourgeois ......... — 100,— 100,— - -
1 eouronne suédoise................ 12,1936 12,18 12,23 12,10 12,25
1 franc suisse ..................... 10,1275 10,10 10,15 10,05 i0.20
1 oouronn.o danoise ................ 9,1326 9,10 9,18 9,05 9,35
1 couronne norvégienne ............ 8,83125 8,80 8,85 8,75 8,90
100 escudos ....... L 176,625 175,75 177,60 175,— 178,—
100 couronnes tohéco-slovaques .... 87,655 87,39 87,02 86,80 88,50
100 lres ...ovvvnnniiiniiiinia., — Gout-s variable établi tous les quinze — -
jours par 1'Ufficio Italiano dei Cambi.
100 pesotas .............c..elll, 400,— Cours applicable pour les versements - -
Tapanol d Moneda Eatmngerar 0
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LE' MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Cours Ay
Cotation
DESIGNATION DES TITRES pour | 1e* mai | 2 mai | 2 juin |1 juillet | 1r aott -
1040 1947 1047 1847 1047
T. — Dette intéricure directe de I'Etat belge (Iniéréis & bonifier), :
Dotto 2 1o O tvvrreerarseenosisesacnssatncsssnsessososssonsnsannas 100,~— 51,75 64,— 63,50 62,40 62,25
Detto 3 9, 20 88K . uvvvvierineirenenerienresrinresscsasnes ces 100,— 85,80 90,70 90,70 90,90 91,28
Dette 3 zz 9%, 1937 .. . cees . 100,— 69,25 82,30 82,856 82,45 82,45
Dette 3 17 97, 1943 . 100,— o 78,76 78,70 78,75 78,90
Dette nmfxéo 4 ﬁ ............. 100,— 79,50 02,~ 92,35 92,45 92,35
Emprunt de la bération, % 1945 . . 100,— —_ 89,685 89,46 89,05 88,10
Obligations décennales (1940-1950), 4 % ................ . 100,— — 100,20 100,— 99,95 100,30
Certificats de Trésorerie & 15 ans au plus, 3 % %, 19842 , vee 100,— — 100,60 101,— 100,85 100,85
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 1/3 O%. 1943 ... cees 100,~ — 99,90 99,60 99,60 100,76
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 % %, 1944 .........covvvviinnnnnn 100,— — . 04,80 94,70 94,56 94,78
Certificats de Trésorerie é. 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 ......... freesseeenn 100, — — — — — 98,10
Emprunt & lots 1933, 4 95 .....iivirniiriiintiiriinncnes eesenenenas 1.060,— 901,— |1.110,— {1.108,— |1.093,— |1.085,—
Emprunt & lots 1038’ 3 37 % § usqu en 1947; ensuite 4 9) . 500,— 411,— 509,— 509, — 507,— 505,—
Emprunt & lots 1941 (3% jusqu’en 1946; 3 Vz % de 1048 & 1951 enauite
LB 7 T [ 1.000,— — 941, — 938,— 930, ~— 933,—
II. — Dette indirecte ot dette garantie par 1I'Etat (Intéréls & bonifier).
Dommages de guerre & fota 1923, 4 9% ....ioiviiiiiiiiiiiiriiiiiaen, 525, — 443,— 538,— 535,— 528,— 530,—
Boo. Nat. des Chem. de fer belges {tranche sum). nctlon privil. 8 %+ 500,— 511,— 620, ~ 595, — 579,— 570,—
. 8oo. Nat. des Chem. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 6 % 500,— 510,— 623, 599,— 578,— - 6564,—
Boo, Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 %...... 500,— 391,— 510,— 502,~ 495, — ‘498, —
(*) Boc. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 9, coup. janvier-juillet.......... 100,— . 56,— 74,50 74,90 74,10 74,10
Régio des Télégraphes et Téléphones, 3 }? %, 1943 ... ol 100,— — 81,156 80,80 80,80 80,90
III. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................... 100,— 129,50 302,— 204, — 291,— 287,—
Intéréis o bonifier :
Dette coloniale 1804, 3 9. .....coiviiirireeiniiiiiniiiivieecorianenss : 100, 64,45 - 18,50 18,65 78,70 78,658
Dette coloniale 1036, 4 erinae 100,— 77,50 91,85 02,15 92,40 R
(*) Dette coloniale 1937, 3 33 %%.ueuvveiriierevnieanininns Creeeeeriiaaaes 100,— 65,50 82,50 82,50 82,40 82,20

(*) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets d'lmpoOts; ceux passibles d’un impoét de 2 % sont margqués d'un astérisque.

IT — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS

15 Source : Instilut National de Statistique.

e <ld 59 sesl| 83 8 89
; 2 e £ b &g -] o g
w6850 52 500 | 62 | 2o | ap| s | B0 | 2 | 2 |e.f|Eel| Bl
& |58R[E85 1878 |08 ] ug’ 35.5 ER-y - = B EERERE N D‘E
DATES | 3§ |Gce| 222 aaé sis| 4o | B2 (88%) 28 | sp | £ | B |8s§|RES| £E (5|,
$I08g|ann 203 \BiE| BB | 23 (SR R 2B 2 | 2 |FRR|ER|ad A
“lg=8 75558 g3 | ¢ S
Indices par rapport aux cours du mols précédent
1947 1 juillet...‘ 98 | 97 97 I 1 l 102 | ' 99 | 9 97 28 I
ler golt..... o |02 | s 101 96 | 102 94 1os 104 92 95 | 95 98 | 103 | 09| 98

Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100

—

1046 2 mai ..... 266 224 356 159 167 167 269 194 308 263 282 584 420 400 353 319
3jun...... 258 214 346 151 172 165 257 182 302 235 275 559 422 392 342 320
lor juillet ...] 246 203 321 142 167 154 244 172 282 227 244 529 407 371 331 304
lor gofty ....| 256 210 322 142 172 158 253 179 305 231 256 533 418 386 | 353 311

2 septembre.| 261 213 346 151 170 157 266 182 322 222 267 546 431 404 380 323
1er octobre .| 244 201 316 138 153 141 250 1685 304 206 240 495 308 391 343 303
4 novembre .} 249 108 302 134 156 151 252 163 303 236 240 494 385 380 355 208
2 décembre 242 186 299 128 147 146 242 | 165 297 227 235 456 372 373 3563 293

1047 3 janvier ...| 228 176 268 123 134 134 229 143 268 209 221 4056 347 350 335 276
3 février ...| 21l 176 255 115 123 128 213 145 244 208 186 364 313 315 308 263
3 mars ....| 199 169 247 110 112 120 200 135 240 192 187 851 307 313 286 253
1or avril ...| 192 161 229 103 ( 118 {118 | 190 122 223 173 171 332 280 304 283 238
2 mai...... 194 1856 228 102 - | 113 121 '|.-194 -} .139. | 225 180 180 327 286 308 287 237
2 juin...... 166 144 199 93 06 107 171 | 122 104 167 142 272 243 269 237 1205|206
1er juillet...[ 162 140 103 01 99 106 167 124 181 142 140 256 232 251 233 191,200

107 200t ....| 184 143 184 92 [ 98 102 [ 171 1 117 | 1956 148 129 244 221 245 240 {100{196



I1II — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des slatistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles.

Obligations de sociétés Actions Total
1 Nombre
| de wéances . . ] i
| Milliers de titres | CBPItSUX traités | ariiiers do titres | Capitaux traités | aiery do titres | Copitaux traitde
| (milliona de francs) (millions de francs) (millions de francs)
| 1045 (1) coonnnnnnne 134 112 108 3.707 6.715 3.900 6.823
| 1048.........00itln 245 2563 234 6.300 11.145 6.5563 11.379
| 1046 Juin .......... 19 19 18 455 87 474 805
| Juillet ......... 22 25 23 499 921 524 944
| Aot ......... 20 22 20 557 1.055 579 1.076
Septembre ..... 21 21 19 607 867 528 886
Octobre ........ 23 24 21 450 766 474 776
Novembre ..... 18 18 17 420 721 438 744
Décembre 20 20 18 414 852 434 670
1947 Janvier . 21 21 20 374 807 385 627
Février . 20 16 14 331 504 347 : 518
| 20 18 16 377 564 ’ 396 570
| 20 16 15 327 443 343 458
| 18 14 12 264 345 278 357
| 21 18 14 ’ 364 410 380 424
| 22 16 14 339 325 354 339
§ 20 13 11 357 416 370 426

(1) Les bourses ont 6té fermées du ier septembre 1944 au 3 juin 1945 inclus.

7

IV — CdURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS
DE socifris
Rendement Types divers
; Cours (eu égard au cours seulement)
| DATES . I i I v 1 jii 11 v
| Entreprises Entreprises -
3 Dette Dette  {Provinces, industrielles Dette Dette | Provinces, industrielles Valeur | Rende-
; : unifide coloniale | villes et | et commerciales unifide coloniale | villes et | et commerciales fboursidre] ment net
| 1936 COMMUNGeS | e 1936 coramunes moyenne| moyen
4+ % 4% ¢ % 4% |4 %] % 4+ % ¢ % 4% |t %
1046 3 juin ..... cees | 100,— 09,76 96,20 94,621 98,61 4,00 4,01 4,18 4,23 4,066 96,701 4,61
1er juillet ...... 04,75 96,60 94,76 93,19] 97,156 4,22 4,14 4,22 4,29 4,63 06,19 4,58
; 1er a0t ....... 92,40 92,76 93,03 91,34f 97,82 4,33 4,31 4,30 4,38 4,60 05,28 4,57
| 2 septembre ... 92,20 02,16 92,30 01,86 97,34 4,34 4,34 4,33 4,36 4,62 04,08) 4,59
| 1er octobre .... 91,80 92,— 91,70 92,11} 97,61 4,36 4,36 4,36 4,34 4,61 05,13 4,588
| 4 novembre .... 91,15 91,40 91,20 91,42| 97,08 4,39 4,38 4,39 4,38 4,64 94,77] 4,60
| 2 décembre ... 90,56 01,— 90,67 89,74 96,18 4,42 4,40 4,41 4,46 4,68 93,88| 4,64
| 1047 3 janvier ...... 90,70 90,70 90,27 89,17 © 96,05 4,41 4,41 4,43 4,49 4,69 93,76 4,65
) 3 février....... 91,156 9l,— |[p 80,92 [p 90,65|p 98,33 4,39 4,40 |p 4,40 {p 4,41 |p 4,58 |p 06,66[p 4,60
| " 3 mars s.iiee.. 91,40 91,40 |p 90,72 |p 90,67|p 98,34 4,38 4,38 1p 4,41 |p4,41 |[p4,68 |p 96,63|p 4,00
| 1or avril ....... 901,55 91,55 {p 91,10 {p 91,24ip 08,43 4,37 4,37 |p 4,39 |p4,38 [p4,68 lp 06,00|p 4,59
| 2mai......... 92,— 91,85 |p 91,08 |[p 90,683|p 08,17 4,35 4,35 |p 4,30 |p4,41 |p 4,58 |p 96,42|p 4,60
1 juln .......l 02,35 92,16 [p 90,83 |[» 89.208ip 97,14 4,33 4,34 |p 4,40 |p4,48 |p4,83 Ip 05,38l1p4,68
j 1er juillet .. 02,45 92,40 |p» 00,28 |[p 89,80{p 96,22 4,33 4,33 |p 4,43 |p4,45 [p4,68 |p 94,00|p 4,68
| 1er aofit 92,35 92,40 |p 90,12 |[p 87,61|p 07,52 4,33 4,33 |p 4,44 [p4,57 |p4,61 |p 95,38]{p4,60

N. B. — Méthode d’établissement : voir Bulletin d’'Information et de Documentation de mars 1939, p. 181.

1.
g}
|
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ET CONGOLAISES (*)
Tableau rétrospectif -

(milliers de francs)

CoxsTITUTIONS DB S0CIfTES AUGNENTATIONS DB CAPITAL
(Sociétés anonymes)
. o (Sociétés en commandite par aotions)
anonymes et en commandite de personnes & responsabilité (Sociétés de personnes & responsabilité limitée)
PERIODES par aotions limitde ]
Montant Mlol;lg:;‘ ¢ M ' Mlol’:? 2’ ¢ C 1 | A Mlotl:m ¢
ontan i {fontant ibér apita ugment. i
Nombre | ;ominal | sur valeur | NO™br® | nomingt | sur valeur | NO@Pr | grcien | nominale |sur valeur
nominale nominale nominale
1945............ veran 870 749.335 512.803 1.542 423.196 382.670 279{ 1.307.965 602.926 482.024
1046 . .0ivivinensinonnnnnes 1.372| 1.900.854} 1.388.573 2.096] 623.881 560.783 651] 3.595.613| 3.105.352| 2.587.184
1948 7 miers mols....... 769 986 511 745 .523 1.321 376.877 334.950 330( 1.716.744| 1.126 726 932.860
(%) 19047 7 premiers mois ....... 765 817.950 676.666 943 288.740 269.442 430| 3.672.092] 4.263.088| 3.200.955
105 145.585 72.863 189 8§7.108 51.979 74 766.510 433.101 303.316
117 122.462 109.786 181 40.127 36.414 44 140.715 155.623 108.046
122] 145.240| 206.588 209 72.159 67.864 56/ 109.635 93,241 76.505
80 63.391 565.459 127 42.640 38.896, 35 01.565| 121.566 64.206
107 125.207 104.272 137 43.765 41.827 42 107.490 108.100 70.708
101 74 .989 85.149 164 46.928 41.463 56 541.590 804.208 546.415
126 404.893 216.773 139 50.946 45.734 62 276.738 193.763 149.888
189 245.663 201.397 208 62.725 57.813 126 861.488 841.011 823.181
116 175.043 151.507 139 39.280 37.267 56 630.747 409.667 281.028
111 85.110 66 2356 168 42.347 41.098 421 183.474| 263.7656| 215.892
112} 140.058| 124.485 166 53.876 49.7185 68| 1.205.261( 1.805.085( 1.430.239
119 94.234 85.598 144 43.642 41.946 88 362.080 170.822 127.010
93 123.825 81.029 112 35 099 31.794 70 396.377 291.4368 220.128
104 88.369 78.045 95 42,207 37.132, 67| 672.047] 881.768] 563.847
110' 101.818 89.767 121 32.788! . 80.500 591 222.1261 450.6851 871.41%
Emsstoxns Ensemble LIBERATIONS Emssioxs
D’OBLIGATIONS des AUTRES QU'EN ESPROES destinées
émisstons | ppypg %" Emissiens
PERIODES D'EMISSION I . rembour- nottes
: neorporation sement
Montant (1) Apports danci (6)
Nombre ontan Montant en nature rves anciens
nominal 9 au capital emprunts
: nominal 2 ) )
1045......... erieresanaa 30 1.093.840 2.869.297 140.699 847.526 17.085 11.989 1.085.456
19468, c0vvnvinnnnnnn 41 880.800 | 6.800.587 166.560 | 1.312.739 | 1.122.416 14.008 | 8.125.727
1646 7 premiors mois ... 23 542.300 | 3.032.414 44.560 600.712 113.979 14.008 1.781.484
(%) 1047 7 premiers mols ............. 25 766.600 | 6.126.278 40.886 623.427 | 2.021.148 - 2.308.876
1046 Mai .........ccovivvnnnn 8 135.150 770.944 27.327 79.774 18.934 —_ 681.997
Jain coiiiiiiiiiiiia.. 4 55.000 873.112 280 78.943 51.300 14.008 163.278
Jaillet ..o.oveveveiiinin, 3 90.000 500.640 3.387 165.093 13.92¢ -— 265.827
Aot vuvvriiniineniiianiians 3 46.000 278.687 13.387 48.589 31.803 — 187.683
Septembre ................. _— - 277.072 125.126 81.706 21.887 —_ 1138.438
Octobre .........vovvvvinnnn 4 45.000 971.123 15.802 102.909 336.698 —_ 274 .222
Novembre................... (] 158.000 807.592 78.398 115.710 21.672 — 511.88¢
Décombre.......ovvvuues e 5 89.500 1.238.799 4.278 273.113 596.377 — 306.049
(%) 1047 Janvior..................... 3 1560.000 773.880 — 134.544 33.635 — 481 .604
PFévrer ..................... 5 256.000 647.212 5.073 59.187 143.591 — 881 .020
Mars 3 34.000 2.032.517 25.128 142.016 940.308 -_ 581 .248
Avrll ....ooiviiiiiiiiee . 2 22.500 831.198 756 67.841 63.721 — 147.157
Mab........ooiiiieniniiinn, 6 100.000 680.360 4.030 71.389 99.193 — 266 .904
Juin......ooiiiiiiiii, 3 174.000 | 1.186.344 621 65.232 440.075 - 848.338
Juillet 3 20.000 604 .7567 5.278 83.219 300.623 —_— 188.116

(1) Non comprises dans les montants libérés.

(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital,

(3) Comprises dans les augmentations de capital,

(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d’obligations.

(5) Comprennent les montants 1ibérés sur souscriptions d’actlons, les émissions d'obligations, les primes d'émission, moins
les libérations autres qu’en espdces, ainsl que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.

(*) Depuls janvier 1947, les données de ce tableau nous sont communiquées par I’Institut national de Statistique.
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Source : Institut National de Statistique. JUIN 1047
3 Ripuo-
CONSTITUTIONS DE SOOTATES (1) E} LiBEBATIONS AUTRES QU'EN ESPROES TIORS DB
. AUOGMENTATION DE OAPITAL 2 Dissor. pE socikrEs(l) CAPITAL
(sociétés anonymes) g (sociétés anonymes) (sociétés
(sociétés en commandite EMIssrons a8 Apports en nature g . | (sociétés en comman- { gnonymes)
anonymes de personnes . par actions) D’OBLIGATIONS |.2 g 5 3 dite par actions) (sociétés en
et en commandite & responsabilité (sociétés de personnes 'é" _ o S 35 | (sociétés do personnes | command.
par actions limitée & responsabilité limitée) 5 §‘§ Constitutions 3~ 4 responsabilitélimitée) | paractions)
RUBRIQUES o3 de sociétés 2 §-S (soci¢téa do
3B~ Augmen-| = © - personnes &
8a . g 2 e =3 iquida- 3
p Montant| Montant| Montant £.8 E g. %% g g_'g tatgons 288 ngg'ln:a Fusions r?&"tgz)b
E | Montant| libéré | & | Montant] libéré |E| Capital |Avgmen-| libéré | &|Montant] 58 g 358 | § §~$ e (| E53
£ | nominnt | o2 B | oot | o5 |2 wion | s [2| | EE| 8 | BES) Bo | el gE |3 z Z
nominal | valeur nominal | valeur ancien [nominale| valeur nomin 8 g B 828
= nominale| = nominale ‘Z nominale|* § a a g g i o8 E g § | Montant| § | Montant § | Montant
se | 7 El . a & Z Z
Bangnes ..........c.cciieeinennnnn 1} 10.000] 10.000f —| — — -1 - - L — —_ — — - —_ - -~ = I -
ASBUIBNO0E0 . v oivvnvnrennnraneanas - - - - - — 1 1.000| 9.000 1.800}—~| — -— 218] — - — - = - |- - - -
Opérations fi idres ot i bilidres | 2 700 700 2| 5.190( 5.190| 5] 43.540| 46.490 2100—| - — — 350 4.900 — 40.000] 1 50— — |- -
Commerce de détail ........... .. |10 5.800| 3.200| 13 2.471( 2.167( 1 50 450 44501—| — —_ — 1.144] 1.148] — - 4 40— - |- -
Comm. de gros et comm. extériev 20f 11.008| 9.342] 22| 6.129| 5.299] 7| 9.900| 22.400| 17.440|—| — — — 4.980{ 1.675| 1.300f 14.450| 3| 1.350|—| — |—| —
Fabrications métalliqrres ....... 17¢ 11.218] 10.711] 7| 1.546| 1.546] 9| 5.519| ©5.511| 4.883] 1] 4.000] — —_ 7.923 861 717 550} 7| 4.454]— — |—1 —
Métallurgie du fer ................. 1{ 5.000f 5.000f —| — — ¥ 200 100 100—| — — - —_ — — - - - = - - -
Métanx pon ferreux................ - - — - - —_ 1{ 44.937| 100.083| 20.013}—| — - — — —-_ — —_ 1 150|—| - — —
Industrie textile ..............0u.n 10| §5.750] 5.150{ 6| 6.095] 5.565] 1 400 200 200}—| — — — 3.864| 4.330] — — 3l 2.a121|—| — J—| —
Industries alimentaires ............. 2| 4.900] 4.763| 5| 2.900 900} 9| 25.713] 60.102| 49.614}j—| — —_ 405] 4.160 299 — 31.227} 3] 5.515]—| — 1]  2.283
Industrie da bois ................. 1 1.750] 1.750] 4| 1.115| - 1.115] 3| 2.400] 3.100| 2.645]—| — —_— — 1.748 906 — 2.300}—| — |—| - 1 400
Industrie chimique ................ 5| 5.300f 4.940] 1 500 100| 6| 493.060| 566.520| 375.822|—| — — —_ 1.080] — 20| 326.628} 1 50— — - -
Industrie du verre ................ - - — e - - - — _ - - — — - — — —_ ] - = - - =
Bleetricitd. . ...ooovvviniiiiinn, -t - — - — - = - — — 1| 150.000| — — — — — — =~ - |- - }-] -
GAZ vttt — - — — - — 1l 3.225 5 wB— — —_ — — — sl — = - |- - -1 -
BaB.ovoniiiiiiiii it - - —_ - - — - - — — 1| 20.000] — — — — —_ - = = - - 1= -
CUir ...vviviveninnniiiannenananns 2] 1.800| 1.900f 1 200 200}]—| — — —_ - - — _ 1.790 100 — -~ - - - - -
Papier et imprimerie .............. 1 150 150§ 1 1.000( 1.000}—| — — - = - — — 58; 1.000 — - - - - - - -
Transport ......... 1 542 542| 8 1.520f 1.520f 4| 11.900] 14.340| 7.620|—| — - — 480 465 370 5.550] 2 2100— — f—| —
Tourisme ... 3 850 6501 —| — — 1 93 475 475}~ — — — — — — — 2 140|]—| — 1 1.1%0
Intermédiaires ................ .. 3] . 350 320 —| -— — 2 200 1.800| 1.800—| — —_ — 2000 — — — 2 550[~—; — 1—| —
Déchets et matiéres de récupération | —f — — - - — -1 = — - = - — — — — — - |~ = = = = -
Constructions ............ovvvnnens - 2| 1.600f 1.319] 6| 2.281} 2.281} 3| 2.501} 3.370| 3.370|]—| — — - 225/ 1.621 600 120f 3| 2.000|—} — |—| —
Charbons ..........oevvnevnninnens — - — - - - |- - — - |- - - — — — — - = - |-t - - -
Terre Cuite ..........cevnvvaennens 1 500 220 —| — - - - - — - - — — 1500 — — - - - = - = -
Ciment et industries connexes ...... - - — - - —_ = - — —_ - - — —_ — —_ — - = = |-} - 1 700
fdred ........iiiiiiiiiiiiiins e — - - — 1| 1.000 250 260—| — — - — —_ 2500 — |~ — |—| — |- —
ChauX ..ovuiinenninenneinnsennnnnns - — — - - - - - — - - - — —_ - — — -~ - |~ - | -
Industries céramiques .............. - - —_ el — 1 93 57 1nj—| - - — — — — - 1 1.550|—| — |—| —
Industrie da tabac.................. - - _ -t - —_ 3| 9.600f 16.400| 10.004|]—| — — — — —_ — - = - - - - -
Industrie do diamant .............. - - —_— d —_— =] - —_ - = - - —_ _— — - _ - = =] - - -
Editions, libraicies, presse .......... 3| 3.900] 3.825| 1 100 100| 1] 10.000( 5.000f 5.000|—| — —_ — 225 50| 2.475] 2.525] 2 25— — - -
Films, théitres, attractions ... 4] 2.425| 1.689| —| — - = - — - -1 - —_ — 80 — —_ — 1 60j—| — f—| -
Artisanat .......coieiiinnn 8f 850 8501 9f 2.710] 2.204] 1 200 100 100|—| -— — - 320 1.313] — S— 3 50— — = —
ic., Hortic.,, Péche, Elevage. 1 450 450 — - _— — - —_ — -— — — — 350 —_ C— —_— — — — - — —
Divers non dénomméa.............. 11| 13.625} 10.574| 9| 8.450| 7.945| 5| 6.606| 25.965| 17.965]—| — — — 7.640| 3.110| 1.000| 16.725| 9| 2.570|—| — |—| —
Totaux... j104] 88.869| 78.045| 95| 42.207| 37.132|67| 672.047| 881.768| 563.847] 3| 174.000| — 621 36.747] 21.778) 6.707| 440.075|46| 23.235|—| — 4| 4328

(1) Coopératives : 15 soclétés constituées au capital mintmum de 5.876.460 francs; 12 soclétés dissoutes au capital minimum de 1.859.514 francs.
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(1) Coopératives : 12 sociétes cénstifuées au capital minimum de 5.874.500 francs; 12 sociétés dissoutes

au capital miniinum de 1.560.000 francs.

Source : Institut National de Statistique. JUILLET 1947
] Rfpyo-
CONSTITUTIONS DT SOCIETES (1 g LIBARATIONS AUTRES QU'EN ESP
M e b T : e
g .
(sociétés en :gmn;andite EsissioNs g =] Apports en nature 3 = (gogiétés en coman. a(:;)g;g:s)
anonymes de personnes _par actions D’OBLIGATIONS  |.5 @ ] ite par actions) sociétés en
et en commandite Y rwlgp?msabilité (sociétés de personnes 5 "~ L §,§'§ (sociétés de personnes (command.
par actions limitée 4 responsabilité limitée) Rz §.§ Constitutions £, § | &responsabilité limitée | paractions)
RUBRIQUES k oS de sociétés oBo | - (sociétés de
= Augmen-| T8
P g 2= |— — ta%!nns 2% s — personnes &
2 Montant| o Montant Montant 5-9 m§< é :,3 a2 gg‘ 5: 2 g 2 Lxg:)nn(:n- Fusions n:sg:z:)b :
& | Montant| libéré | 5 | Montant} libéré _§ Capital |Augmen-j libéré _§ Montant| &, El~g e '?, S| 88 | capital | B &2
g sur g sur [§ tation sur |8 85 3 g3l g ?;*a’ g8a 18 [ 2
% | nominal | valeur | | pominal | valeur |,3| ancien |nominale| valeur | nominal | 2 § g E.g n | &8E g‘ S8 2 'E —‘é
nominale nominale nominale g o 2 g 84| o 3 7w |8 Montant | & | Montant| § | Montant
1] et g < . S 8 |= Z z
lg::ques ................... I R — 12 s3.000 7.000 7.000— — — 650 — —_ — 1500}~ — |~ — |~ —
urances - - _ s - _— — - - - S _— - — - - - - — - —_ - — _
Opérations financiéres et immobilitres | 2| 3.732| 3.482{ 3| 1.950] 1.890| 1| 13.000( 1.000f 1.000f—| — — | 3.050] 2.720( 1.678] — — |38 1w1e0/— — |1f 1.500
Commerce de détail ............... 12| 15.850] 11.450| 26 5.558 5.478] 2 870 530 5301 1| 15.000] — — 129 3.241 — 30| 4 — - — —
Comm. de gros et comm. extérieur... | 18 10.620{ 10.620| 17 2.776 2.676] 9| 44.700{ 151.250| 100.690]— — — —_ 5.641 1.470 200| 85.000] 7 1.874|— - — —
Fabrications métalliques .. 10 7.890 5.674| b 1.260 1.260] 8| 27.395{ 37.005| 25.432]— — —_ 240 3.543 885 — 10.910¢ 2 750|— — — —
Métallurgie du fer .......... 1 250 189 2 860 660] 1| 1.500{ 8.500| 8.500]— — — | - 122 200 — — | == — |1 e.500
Métaux non ferreux......... — — - — — —_ 1| 30.006] 119.994| 119.994 — —_ —_ — — — 119.994 — —_ — — —
Industrie textile ............ 1] 6.802 6.192{ 8 2.951 2.146] 4 4.550 3.250 2.700|— — — — 4,868 1.366 300 — 4 591|— _— — —
Industries alimentaires ...... 31 16.100{ 16.100| 10 4.200 3.816] 3 8.050| 13.950; 13.950| 1 3.000f — — 15.324 2.991 500 9.200f 1 60{— — — —
Industrie du bois .......... 5 2.150 2.025] 8 1.142 1.1421 1 200 200 200]— _ — — 1.360 686 130 — 3 575{— — — —
Industrie chimique ................ 5| 4.100] 4.100| 5 900 900 2| 1.020 1.230 430]—| — — | — 3.186 530 — — |2 600|— — |1 500
Industrie da verre ................ 1 385 385| —| —_ — 1 1.200 6.300 6.300|— —_— — — 385 — —_ 6.300]— —_ —_ —_— - —
Electricité. .... — —_ — — — — — — —_ —_ — —_ — — — — J— — _ — — — _ —_
Gaz .....o0.nn 1 400 400| — — — — — —_ — — —_ — — 400 — — — — — —_ — - —_
N -— - —-— — — _ — — — — — — — — — — — —_ o _— —! —_ — —_
............................. 8 6.629 4.747] 2 400 400] 2 340 185 185{—| — — — 3.537 140 —_ c - 1 1.000|— —_ — —
Papier et imprimerie .............. 5| 14.010] 13.917 2 750 7501 1 225 100 100]— — -— _— 13.389 700 15 — 1 246|— — — —
POTt o evvieneneeiiennneeenae 3 500 500 9 1.231 1.231] 1| 10.000} 15.000 3.000|— - — — 115 997 — — 4 810|— — —— —
TouriSme ....covvvvvreenneens 5 2.180 2.180f 1 50| 501 1 400 200 200]— —-— —_ — 1.805 — — — 1 210|— — 1 225
Intermédiaires 4 500 265} 1 51 511 1 100 400 400|—| - — — 2 — —_ 400}— — —_ —_ — —
Déchets et matiéres de récupération | —| — — - - —_ = - — —_ |- - —_ — — — — —_ - - =] = -] =
Constructions ........cccveeneennen 2 3.200 2.811 1 150 1507 4 3.300 5.400 5.400|— — — — 2.562 — — 1.100] 3 400|— — — —
ChArbODS «.oevomennesseeaannenss - — -4 - — 11| e0.000] 60.000| 60.000}— — -1 - - — - 60.000— — |- — |- —
Terre cuite .........cocvvviviuenns —-t - — 2 1.300] 1.1401—] — _— — — — — — — 600] — — |- — — — — -
Ciment et industries connexes ...... e — 1 150 150—| ~— — -_ -] - — — —_— 46| — - = — —_ — |- -
CaITifros .....coievvvvecnnninrnaen - - — — — — —| — — —_ — — — —_ —_— — — — — = _ — _ _
Chaux........... - - —_ — — — = — — — — - — — — — — —_ — — — — — .

" Industries céramiques ... —_ - — - - — 2 4.690 3.310} 5.310]—| — — 1.438) — — 1550 — j—| — |- — — —
Industrie da tabac........... - - — - - T e — — - - — — — — — _ = = =~ =l —
Industrie do diamant .............. 1 300 300 —| — —_ - - — —_ - = — — — — — — . - = - =l =
Editions, librairies, presse .......... 1 250 250f 4 3.730 3.280] 3 1.550) 3.950 1.690|— — — —_— — 2.912 — 1.000] 3 400|— - — —
Films, théatres, attractions ......... 2 475 475 1 1.000 1.000]— — — — — — — —_ — 500 — — — — —_ — o -
Artisanat .......iie0iieienn eaee 4 2.250 1.125 & 800 720f 5 1.030 3.401 3.401|— _ —_ _— 100 547 412 689] 3 266(— — — —
Agric., Hortic.,, Péche, Elevage..... —_ — — — —_ — — —_ — —_ — —_ —_ — — — — — — — — — - —
Divers non dénommés.............. 6 2.740 2.580f 10 1.780; 1.610{ 3 5.000 6.500 '5.100] 1 2.000] — - 673 576 — 4.500] 2 209} — — — —

Toravx 110l 101.313| 89.767{121| 32.789]{ 30.500|53| 222.126] 450.655{ 371.412] 3| 20.000 -— § 5.278] 59.852] 20.260 8.107) 300.623)44| 18.521|— — 4 8.7%




V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMEROCIALES BELGES
ET CONGOLAISES
Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon I’importance
du capital nominal émis ou annulé

Institut National de Statistique.

Source : (milliers de francs)
CONSTITUTIONS DE S00IATES AUGMENTATIONS _g DissoLuTIONS
. DE CAPITAL 22 | LipraTiONS
(sociétés anonymes) ‘Buissions P AUTRES a
anonymes de personnes (sociétés en command. D'OBLIGATIONS 151 QU'EN o
ot en S par actions) £a ESPROES E
commandite responsabilité (soc, de pers. & resp. 3o ] 3
par actions limitée limitée) E g k<) ] m a
CLASSI- - - 8 _‘5 4 :.5
— R 2
FICATION ] E 4 3 < a3 . E.S
' 2 ?.g 4 | 288 g g 2 g g |ge|lza E s = & a ]
of 8| 281 5| 28|el 2 Se | 28 || § [EB| 28| & (gEZ| R B
El 8| 25128 8| 5|2 4 £z | 38 |5 & |5f|AE| sz |E53 8
S| 3| 25(5 = | 32|58 7 | &8 | 35 |E| 8 |S§| &| sT|EEE| =
-} °§ £ EE & s 83 “ | EXY 8 i §"3 )
g | R g | = 3 < = § 83 g| & |47 3] Montent
E| = g H = ) <
@ L] o : ~— -
1 — Selon le lieu oli g’exerce leur activité JUIN 1947
Belgique ........ 103| 84.869] 76.945] 95| 42.207| 37.132| 66| 667.047} 871.768| 553.847| 3/174.000] — 621) 64.732|430.075] 23.235; — 4.523
Beigiqueet étrang. | — — — |- - — ] - — — |H = | =1 = — — — —_ —
Oongo belge..... 1| 3.500] 1.100] — — - 1 5.000 10.000 10.000}— — -1 — 5001 10.000f — —_
Torar.1104| 88.369] 78.0450 95 42.20’7 37.132! 671 672.047] 881.768] 563.847} 31174.000 — 6211 65.232(440.075| 23.2351 — 4.523
] ’ 2 — Belon 'importance du capital nominal émis ou annulé '
1 milliqn et moins} 88] 37.269| 33.483) 881 23.027] 21.212] 32 17,294 10.691 9.062— — — | ~—130.308] 2.173] 9.609] — 1.100
de 14 5 mjAl.. 15| 41.100| 34.562] 7| 19.180[ 15.920] 18 37.966 41.989 39.709] 1| 4.000} — | — 33.624(.20,724] 13.626 — 3.423
de 5410 mﬂl 1| 10.000( 10.000| — — —_ 8 21.250 61.225 3185 — — | — 621] 1.300( 19.550] — — -
de 10 & 20 mﬂl — - —_ —_ - — 3 8.600 43.800 29.904f 1| 20.000] — | ~ _— 12.000] — — -
de 20 & 50 mill..] —| — —_ - — — 3| 192.000 85.628 85.628— — - — — 85.628 — -— —
de 50 3 100 mill. .| —] — — — - — —_— —_ — — —| - —_—] — — —_ —_— — —
plus de 100 mill..] — ~— —_— —_ - — 31 394.937] 638.435] 367.687| 11150.000 — | — -~ |300.000f] ~- —_— —
Torar.1104( 88.369| 78.045] 95! 42.207| 37.132 67| 672.047; 881.768) 663.847| 3|174.000] — 621] 65.232 440.075' 23.235 - 4.523
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité JUILLET 1947
Belg@que ........ 107 88.313; 80.767)121] 32.789| 30.500| 55| 186.626] 294.155 265.312] 3| 20.000] — | 5.278| 83.219)215.623] 18.521] — 2.226
Bolgiqueetétrang.| — — — |- — - 1 1.500 8.500[ 8.500~ — |[— | — - — - — | 6.500
Congo belge 3] 13.000 9.000] —| — — 3 34.000] 148.000 97.600]— — -] — —_ 85.000] — - e
ToTAL, 1101101.313 89.767]121] 32.789] 30.500 59| 222.126] 450.6550 371.4121 3 20.000] — 1 5.278] 83.219(300.623] 18.52} — 8.725
2 — Selon l'importance du capital nominal émis- ou- annulé
1 million et m9ins‘ 89 36.711 33.241118| 26.539| 24.700] 30 24.580, 12.151 9.888)—| — — 1 3.050] 30.735| 4.229] 9.221] — 725
de 14 5 mgll.. 18} 38.602| 30.526) 3| 6.250; 5.800| 18] - 40.040} -46.010| - 38.930} 2| 5.000{ — | 1.678| 26.640| 15.900] 1.800 — 1.500
de 5410 m§ll.. - — —_ -_ - —_ 4 3.500 29.500 29.500{—| — —_ 550 - 15.500] 7.500] — 6.500
de 10 & 20 mxll 2| 26.000; 26.000] —| — - 2 30.000 35.000 15.500} 1] 15.000f — | — | 25.844] — - — —
do 20 3 50 mill..| —| — - = ~ — 2| 34.000 63.000f 12.600}—| — |—] — —_ — —_ — -
de 50 & 100 mgll.. - - —_ —f — — 2 60.000| 145.000f 145.000}—| — -] — — |145.000] — - -
plus de 100 mill..| —| — — s - 1 30.006) 119.994] 119.994}—| — -] — — [119.994 — - —_
ToraL. 110|l‘01 313| 89.7671121| 32.789! 30.500, 59! 222.126| 450.655] 371.412] 3 — | 5.278] 83.219(300.623| 18.521} — 8.725

(1) Compris dans les constitutions et augmentations de capltal.
(2) Comprises dans les augmentations de capital.

VI — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts 3 long terme ayant fait
I'objet d'une émission publique.)

20.000

Vil — OPERATIONS BANCAIRES
DU CREDIT COMMUNAL

{Avances et remboursements opérés sur emprunts consentis
aux pouvoirs publics et aux organismes d’utilité publique

pour le paiement des dépenses.)
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VIII — INSCRIPTIONS |G
HYPOTHECAIRES (2)

DE£PENSES Montant
" on " EXTRAORDINAIRES D#PENSES ORDINAIRES d'aprés
PERIODES s , PERIODES PERIODES los droits
Belgique | I'étranger Préldvements! Rembour- Avances Rembox;r- . d’inscription
sur comptes | sements nets nettes sements nets pergus
.. I millions de . N ) .
francs millions . (milliers de francs) 7 milliers de frs

1945........... J 13.112 $ can, 18 1945........... 1.781.174 41.506 740.481 597.286 1945 Moyenne mens. 248.236
1046 65.620 $ can. 34 1946........... 1.164.596 678.381 1.208.349 896.0856 1946 Moyenne mens. 648.151

............ 5. $ U.S. 100 ) \
. $ can, 3 1946 Juin ..... 53.001 164.874 90.316 39.827 668.908
1046 Juillet ... 1.500 Hs us. 3 Juillet 78.071 1.419 73.767 10.729 794.033
Aofit ...... 450 | $ US. 4 Aofit ..... 124.556 1.065 113.207 22.875 721.505
Septembre 400 $ US. 3 Septembre 84.835 23.234 94.945 34.999 687.201
QOctobre 400 | 8§ can. 2 Octobre 148.646 3.204 47.260 41.902 764.299
Novembre. . —_— $ oan. & Novembro 124.610 148.848 30.862 80.375 679.145
Décembre . . - -_ Décembre 149.616 168.100 63.948 159.804 723.844
1947 Janvier ..., — _— 1947 Janvier 97.251 122.185 161.848 219.904 1947 Janvier ........ 701.445
Février. . ... 300 —_ Février 93.598 51,292 228.326 293.099 Février......... 617.2687
Mars....... —_ —_ Mars ..... 88.143 13.654 181.642 132.131 Mars........... 707.198
Avril ...... 1.050 — Avril..... 78.093 47.593 82.904 145.781 Avril .......... 680.214
Mai ...... 650 | Fr.s. 650 Mai...... 60.192 60.458 96.208 45.973 Mai............ 735.505
Juin ....... 3.568 —_ Juin...... 96.836 3.185 40.960 188.854 Juin........... 768.137
Juiltet. .. ... - —_ Juillet 121.485 3.455 50.707 53.070 Juillet ......... 877.473
Aolt....... — — Aot ..... 166.344 4.071 88.369 21.422 Aolit .......... 720.272

(1) Emprunts de I'Etat, de

la Colonie, des provinces et des communes, des organisraes

nale des Chemins de fer belges, 1a Société Nationale des Chemlns de fer viclpaux, la
Crédit Communal, etc.
(2) Y compris les renouvellements au hout de quinze ams, qui se montent & environ

théques légales.

d'uilnte publique, tels que la Sociétd Natio-

Société

Nationale de Distribution d'Eau,

le

1 p. ¢. du total, mais non compris les hype-

20
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LES FINANCES PUBLIQUES

I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(malltons de francs)

Dotte consolidée Dette & court terme (4) Avoirs des
EPOQUES Dette & partiou- |y,
(fin de mois) intérieure .. moyen lirs en | yopa,

extérieure | terme (3) . . comptea-

(1) (2) |(intérieure) intérieure exuzx;)eure totale chques (1) (8)

directe l indirecte I totale poataux (5)
100 Mars  ................... . 8.910 35.0094 4.9306 1.259 6.234 713 6.047 3.384 51.680
1945 Décembreo . 7.933 52.328 5.459 34.239 96.089 697 96.786 18.524 203.936
1046 Marms ...... . 7.935 113.547 7.175 33.191 95.498 484 95.982 14.168 264.061
Juin .......... . . 7.928 110.640 10.205 32.245 01.375 484 92.219 14.408 259.717
Septembre 7.856 107.803 10.980 29.103 92.176 484 92.6860 14.701 255.837
cembre . 7.854 104.685 11.232 28.577 93.283 484 93.767 15.866 234.108
1847 Mars  .............0nnnn. . 7.833 99.767 9.887 28.048 105.249 229 105.478 14.728 257.898
B L S . 7.828 98.388 10.201 30.088 105.3687 226 105.593 16.073 260.435
Beptembre 7.7650 98.758 10.237 29.275 104.835 226 105.061 16.213 2587.546

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918, soit 19.131 milltons de francs (12.673 mil-
lions de francs au 31 mars 1940). .

(@) Le montant des dettes extérieures est 6tabli d’aprés le cours des changes a4 la date indiquée, Au 3t mars 1040, les
emprunts 5 1/2 p. c. 1832 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 185,675 pour 100 francs francais de capital nominal;
4 partir du 31 mars 1945, '’emprunt 5 1/2 p. ¢. 1934 est décompté sur la base de francs belges 2.607,75 pour 1.000 francs fran-
¢ais de capital nominal,

(3) Certificats de trésorerie & échéance de plus d'un an.

(4) Certificats & un an d’échéance ou moins,

(51) Sauf au 31 mars 1940, ces avolrs sont représentés A concurrence de 6.494 millions de francs par des certificats de tré-
S0rerie.

(6) Non compris la Dotation des Combattants.

'

Il — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

A 120 jours au maximum
EPOQUES A un an su plus | A cing ans.au plus | A plus-de cing ans Total
(fin de mois) Certificats ) (1) (2) |
do trésorerie | Litres assimilés

1940 Mars ............... 3.076 263 — 152 931 4.431
1945 Déoembre ........... 42.046 —_ — 850 1.183 43.740
1048 Mars ............... 47.918 —_ - 850 1.158 49.621
Juin ..., 47.680 _— —_ 860 1.153 40.383
Septembre .......... 49.594 —_ e 560 1.142 51.2860
cembre ........... 49.651 —_ —_ 850 1.137 81.238
1947 Mars ............... 48.978 -— -_— 550 1.137 50.605
Juin ...oiieieiei 48.389 — e 850 1.137 850.076
Septembre. ........... 48.884 — — 550 1.137 80.871

(1) Sauf au 31 mars 1940, titres acquis en vertu de la lol du 19 julllet 1032,
(9) Sauf au 31 mars 1940, y compris le montant du Bon du Trésor remis & la Banque Nationale en vertu de la lo! du
27 décembre 1930, soit 500 millions de francs.



e - . IIT — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercices
i " (non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)
Source : Moniteur belge.

Recettes globales
; PERIODES Contributions directes | Douanes et accises |' -Enregistrement I;.;cg:tf: gg’_gﬂ:ﬂ cun‘:\;laﬁgi:s i(xll?ix'];:év er
’ . inolusivement
} 1945, . otiiiiiiiiiie 9.440 2.593 8.124 20.157 —
| 1948, ..o iii i 13.014 ) 7.115 16.542 36.671 -
i 912 474 1.259 2.645 16.499
| 1.201 496 1.324 3.021 *19.520
i 938 T 557 1.376 2.871 22.391
1 Septembre .................. 1.030 691 1.507 3.228 25.619
Octobre ...........c.cvinenn. 1.314 858 1.708 3.878 29.497
Novembre............coueennn 965 847 1.640 3.452 32.949
Décembre .......oovvuiuinn. . 1.330 938 1.454 3.722 36.671
1947 Janvier ........c.c.oiiiiiann., 1.805 799 1,749 4.353 4.353
Féorior . ..o, 1.171 788 1.360 3.319 . 7.672
Mars ....oooiiiiiiiiieneee 1.399 758 1.718 3.815 11:547
\ Avril ..o, 1.326 754 1.685 3.665 15.211
| Mai.oovoiiiiniininiinennnn 1.350 720 1.524 3.594 18.805
: Juin..........oooooiiii 1.239 761 1.518 3.518 22.322
: Juilleb .. ..ol 1.484 812 1.603 3.809 26.221
1 Aolit L. 1.756 820 1.494 4.070 30.291

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 juillet 1947 pour les exercices 1946 et 1947

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
- (mellions. de francs)
Source : Monileur belge.

|
|
|
1 , EXERCICE 1946 (1) EXERCICE 1947 JUILLET 1947
|
|

Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recottes effectuses pour

effectuées budgétaires effectudes budgétaires lexercice 1946 | l'exercice 1047
| .
‘ I. Contributions directes ........... 15.346 12.720 3.832 3.723 812 672
| II. Douanes et accises ............. 7.202 2.847 5.275 3.429 — L1Y]
| dont douanes 2.146 400 1.892 1.340 -— 346
‘ accises 4.134 2.821 — 410
| taxes spéciales de consommat. 854 } 2.440 535 } 2.050 1 52
| III. Enregistrement ................. 16.532 9.950 11.048 - 7.702 — t.602
| dont enregistrement ............. 1.675 1.200 891 700 — 136
| BUCCOSSIONS ... ...l 947 900 535 : 525 —
‘ timbre et taxes assimilées ... 13.733 7.750 9.494 6.4156 - 1.364
‘ Total. .. 39.080 25.517 20.156 14.854 813 3.085
] e e e —— ... —
| Différence par rapport aux éval. budgét. <+ 13.563 + 5.302
‘ b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 aofit 1947 pour les exercices 1946 et 1947
| . oy . -
i (non compris les additionnels provinciaux et communaux)
; (millions de francs)
; Source : Moniteur belge.
‘ EXERCICE 1946 (1) EXERCICE 1947 AQUT 1947
: Recettes Evaluations Recettes Evaluations i?ewttm effectuées
effectuées budgétaires effectuées budgétaires pour l'exercice 1947
|
| 1. Contributions directes .......... 15.346 12.7220 5.588 5.397 1.756
i II. Douanes et accises .. 7.202 2.847 6.095 3.930 820

dont douanes........... .. 2.146 400 2.217 1.530 324
‘ Coaceises L...........i.es 4.134 3.243 P 422
i - taxes spéciales de consommat. 854 2.440 604 ] 2.355 69
| II1. Enreglstren}ent ................. 16.532 9.950 . 12,542 8.770 1.494
i dont enregistrement ............ 1.675 1.200 991 800 100
| successions ........0....... 947 900 618 600 82
‘ timbre et taxes assimilées . .. 13.733 7.750 10.793 7.300 1.299
‘ : : . Total. .. 39.(?80 25.517 24.225 18.097 4.089
‘ Diftérence par rapport aux éval. bud'gét +. 13.563 B : + 6.128
1 NOTE. — Pour les impdts directs, la période de perception dépasse I’ année civile, Les chiffres pour cette catkgorie d'im-

pots ne sont donc définitifs qu’d la cléture de l’exercice.
(1) L’exercice 1946 s’est cloturé le 31 juillet 1947.

— 41.—
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IV — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D’AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE

(1) Non compris les opérations relatives au service de l’emprunt de conversion
(2) Dont 770.000.000 de francs ont 6té rachetés ou désignés pour l'amortissement.
(3) Dont 847.000.000 de francs ont 6té rachetés ou désignés pour l'amortissement.

4 % 1936 Kr. S. période 1240/1944.

(4) Y compris les opérations relatives au scrvice de I'emprunt de conversion 4 % 1936 Kr. S., période 1940/1944

— 40 —

3° trimestre | 4° trimestre | 197 trimestre | 2¢ trimest:
1946 (1) 1946 (4) 1047 1047
Opérations en deniers
(mellions de francs)
RECETTES.
Dotations ordinaires pour 'amortissement de la dette conmsolidée............................ 41 1.348 222 189
Intérdts ot COUPONS ONCAINEEE . ....e.uiuiirireinvnenninenseniveeseseneansasesaseroenansos 2 — 2 1
Service des coupons d'intérét fixe des actions privilégides de la 8. N. C. F. B. (tranches suisse
Lo T 1 9 e U3 T e 25 — - -
Produit net de la réserve du 6 1% % américain......... ..ottt 2 2 3 2
Intéréts et amortissement du portefeuille des anciennes caisses de pensions (article 1°F des arrétés
. royaux no® 221 et 222 du 27 décembre 1935)....... ... it 19 5 26 4
BExoédents non employés de la dotation du 6 1% 9, américain, & affecter & la constitution d’une
régerve productive (art. 16 de la loi du 24-’7 1927) tiiteiit ittt — — — —_
Recettes du trimestre. .. 489 1.355 263 186
DEPENSES.
Au 197 janvier 1846 : Ajustement de la contrevaleur en franca belges des soldes des dotatlons d'amor-
tissermnent en deviBes . .............iiiiiit i i i e e —_ — -
Colit des titres de la dette consolidée rachetés ou remboursés pour I'amortissement.......... 367 522 207 520
Annulation de dotation .. ...t e e i — 3 — 3
Service des coupons d'intérét fixe des actions privilégiées de la 8. N. C. F. B, (tranches suisse
. b hollandaise). . . .uvvetriiiiiiii i i i i e i e i e 4 - — 10
Versement au Trésor du produit net de la réserve du 6 1%, 9%, américain pour 1945 et 1946.. — - 9 -
Versement au Trésor des intéréts et de I'amortissement du portefeuille des anciennes caisses do
POOBIONS ... .u ittt ittt e 15 9 24 —_
Colit des titres acquis pour le portefomlle ................................................. — - 1 —
Frais relatifs & l’amorti t de Ia dette consolidée............ccoveiiiiuniiniinnnnnn, — 1 2 1
Dépenses du trimestre. .. 386 535 243 6534
Solde favorable & fin de trimestre. . 1.134 1.954 1.964 1.626
Opérations en titres
(millions de francs)
AMORTISSEMENT DE LA DETTE CONSOLIDEE
Capital nominal des titres rachetés ou remboursés pour I'amortissement pendant le trimestre... 341 452 218 287
CONVERSION DE LA DETTE FLOTTANTE
Montant des Bons du Trésor convertis en actions privilégiées de la Société Nationale des Chemins
de fer belges jusqu’a la fin du trimestre............ccoviiiiiiiiiiiniiiiiiieninn. 4.175 4.175 4.175 4.176
AcTIONS PRIVILEGIEES DB LA SoCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
Capital nominal des titres : a) émis contre espdces ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie.,, 824 824 824 824
b) échangés contre Bons du Trésor non estampillés............... 4.175 4.175 4.175 4.175
4.999 4.999 4.999 4.999
Solde disponible & la fin du trimestre............... ... . i i 1 1 1 1
Total de la premidre émission (article 2 de la loi du 24 décembre 1927)..................... 2y §.000 {2y 5.000 |({2) 6.000 |(3) 6.000
NOD BB . .ottt ittt e e 5.000 5.000 5.000 §.000
Capital nominal des titres remis au Fonds d’amortissement (article 11 de la loi du 23 juillet 1928) 10.000 10.000 10.000 10.000
PORTEFEUILLE DE TITRES A LA FIN DU TRIMESTRE
Valeurs acquises en vertu de P’article 11, 2¢ alinéa, de la loi du 23 juillet 1928............... 140 140 141 141
PORTEFEVILLE DE LA RESERVE DU 6 14 9 Amﬁmoux A LA FIN DU TRIMESTRE
Valeurs acquises en exécution de I'article 16 de la loi du 24 juillet 1827.................... 283 263 267 267
PORTEFKUILLE DES ANCIENNES CAISSES DE PENSIONS A LA FIN DU TRIMESTRE
Valeurs déposées au Fonds d’amortissement en exécution de I'article 1°¥ des arrétés royaux nos 221
ot 222 du 27 décembre 1935. ... .. ... . . ... i i 976 974 968 968
DtroTs PAR DES FONDATIONS EN VUE DE LA DELIVRANCE nmscmmoxs NOMINATIVES
%, 3° sERIE *
Valeurs déposéesoau Fonds d’amortissement en vertu de 1’arrété royal n° 267 du 28 mars 1936 335 335 335 336



IV — SITUATION TRIMESTRIELLE DU FONDS D'AMORTISSEMENT DE LA DETTE PUBLIQUE 27

(suite)
Au 30 sep- | Au 31 dé- | Au 31 mars | Au 31 juin
tembre 1946 | cembre 1946 1947 1947
Bilan
(milliers de francs)
ACTIF
Banques, chdques postaux eb CaISSe ..............c.iiiiiiiii i it 135.599 130.003 126.548 138.056
Mandats 3 eNCaISSEr ... ... ......etiin it e, i 436.366 392.046 344.616 283.763
Placements temporaires en devises étrangéres................c....oieieriiniiiainas 552 426 282 164
Provisions d’amortissement constituées chez les banquiers étrangers 178.220 451.371 556.644 616.103
Remboursement de titres amortissables par tirages, & ventiler ..................... 81.392 o1 397.349 178.666
Dotationa échues, restant & encaisser en francs belges......................ccovviininiin.... 54.155 410.599 100.256 100.012
Dotations &chues, restant A encaisser en devises................oovuveennnn.. e 16.985 338.941 208.066 78.960
Taxes et frais avancés & TECUPEIEr. . ........vrreerrtetinnr et aianenarerenennenennnes — —_ 20 11
Placements de la réserve de I'emprunt 6 1, 9, américain...............covviviennnininn... 230.640 230.640 230.551 230.457
1.133.908 | 1.954.027 | 1.964.332 | 1.626.192
Portefouille-titres (au prix de revient) .. ...ouuvvuererernrinieeiieirinr i 123 .000 122.994 123.922 123.918
Total actif... | 1.256.909 | 2.077.02¢ 2.088.254 1.760.110
PASSIF.
Solde des dotations & affecter & 1'amortissement :
a) en franca belges ....... ... .. e i 642,747 870.149 911.811 647.766
B) en deviBes .. .. ... ... ... i e 195.205 790.313 764.709 695.083
Réserve de I'emprunt 6 5 ) ameéricaill ..........ouiuiniinineneereneirenraneneanennannnn 230.688 230.688 230.688 230.688
Solde de la provision en vue du paiement des coupons d’intérét fixe des actions privilégiées de la
S.N.C.F.B.(tr.suisse et holl).........c.iiiiiuiiiiiiiiiiiiii it iiieraiinanas 50.159 50.160 49.951 40.184
Revenus de la réserve de I'emprunt 6 1, 9, américain acquis au Trésor. cee 7.197 9.417 3.271 4.773
Produit du portefeuille des anciennes caisses de pensions.............. 3.498 — 1.367 5.773
Frais d’amortissement avancés par le Trésor, & rembourser. 441 440 437 437
Solde disponible :
Partie non utilisée du produit net de "émission d’actions privilégices de la Société Nationale des Chemins
de fer Delges ... ... ..t e e et ey 42.149 42.150 42.150 42.150
Contributions OIONIBITES . ... .. .ouuee ittt ittt et ietn ettt ie e eeaenaanns 4.623 4.623 4.623 4.623
46.772 46.773 46.773 46.773
Excédent des revenus sur les chGrges . ... .......uiuurinuinee et eine e eneasneinneaneennnns 80.202 79.081 79.247 78.703
126.974 125.854 126.020 125.476
Total passif... | 1.256.909 2.077.021 2.088.254 1.750.110
Compte de pertes et profits
(mzilliers de francs)
DOIT.
Mali rz!sult.ant de la réévaluation au 31 mars 1047 des « placements temporaires en devises
tr LU —_ — 1 . —
Frais d'administration ......... ... e 250 244 285 256
Frais relatifs & 'amortissement ...ttt i i i 183 1.022 1.882 716
. 433 1.266 2.168 |’ 971
Excédent des revenus sur les charges pour le trimestre .............c..ccovviiiiiiiiiiin.... 1.898 - 166 —
Total. .. 2.331 1.266 . 2.334 a1
AVOIR.
Intéréts et COUPONS ONOAIEEEE ... ............o'einereenernerauneineetinerriareneaeneens 2.327 145 2.334 427
Boni résultant de la réévaluation & fin de trimestre des « placements temporaires en devises étran-
L T e 4 — - —_
Excédent des charges sur les revenus pour le trimestre ................ccevierieinnennnnnn, — 1.121 — 544
' Total. .. 2.831 1.268 2.334 971
Solde favorable & fin de trimestre... 80.202 79.08! 79.247 78.703
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES

Dividendes et cbupons d’obligations mis en paiement en juin 1947

(1) Les emprums recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles faisant 1’objet des colonnes précédentes.

@) En outre,

Coupons d’emprunts directs de 1’Etat

il a 6té mis en paiement pendant le mois de juin 1947 :

(milliers de /ram's)
210.

453

Coupons d’emprunts de la Colonie .....................ouunn 2.670
Coupons d’emprunts des provinces et communes ............. 2.461
Coupons d’'emprunts d’organismes divers..................... 31.763

o 247.347
Coupons d’emprunts extérieurs de P'Etat ................... 8.758

— 44—

Source : Instilut Nallonal de Statistique.
NoOMEBRE RESULTATS NETS Dividende Dette Coupous
PE socifTEs Capital brut obliga- d’obliga-

. versé Résorves mis en taire  [tions bruta

RUBRIQUES Bénéfice Perte paiement 1) 2)

rocen- | , 7 en
béné-
sées fice perto (milliers de francs)
A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques . ......oeiiniiiei i 3 3 — 235.000| 208.439 55.883 — 14.826 — -

ABIUFANCES « v e v e e, 27 25 2 109.043 124,193 35.474 76 12.927 — —
Ogpérations financiéres et lmmobxhéres ...... 32 22 10 240.699 63.451 20.853 2.711 16.297 220,483 8.129
Commerce de détail ........5 .. ..o uL 12 7 5 145.570 42.107 24.530 426 10.706 15.641 - 629
Commerce de gros et commerce extémeur .. 63 50 13 108.718 62.637 35.382 1.342 7.305 245 16
Industrie des fabridations.métalliques. . 40 38 4]  482.241 196.564 88.974 4.177 16.527 120.846 4.904
Métallmgie du for ...\ .covuniiiiin, 8 6 2 186.566] 452.333 17.402 435 13.797 88.007 3.772
Industrie des métaux non ferreux ......... 3 3 — 19.050 7.180 1.577 — 60 6.276 282
Industrie ‘textile................... 49 43 (] 364.620 '321.362 105.508 3.447 20.682 2.911 146
Industrie alimentaire .. 24 15 9 74.650 32.824 10.398 2.917 4.747 6.144 332

Industrie du bois ..............ccviiiiiin 11 10 1 27.150 18.259 6.628 20 1.059 —_ —
Industrie chimique .................... ... 20 15 5]+ 546.233 332.881 90.408 1.328 24.189 39.987 1.860

Industrie verridre ................ ... 3 3| — 8.400 2.782 839 — 461 —_ -
Electricité......... 3 3 — 19.112 2.207 -+ 1.002 — 867 147.413 6.4566
%az ........... 2 2l — 19.000(— 1.243 2.215 - 277 1.573 83

BU . — —_ -— —_ — —_ — — — —_
Industrie du cuir . ...t 6 5 1 21.980 12.583 3.306 122 1.278 1.287 71
Industrie du papler. et.industries graphiques. . 11 11| - 7.935 3.681 3.241 — 355 2.816 208
Transport . ...covveevuinesiomcaneieanenns 20 12 8]  647.134|— 147.858 120.323 956 180 14.400 726

Tourisme ...... 12 6 6 6.504 2.267 435 2.847 200 — —_
Intermédiaires .\ 13 11 2 4.104 810 922 59 39 2.660 133

Déchets et matitres de récupération ....... — — —_ — — — — — —_ —_
Industrie de la construction ............... 13 13 — 46.640 3.960 3.414 — 1.253 1.000 60
Industrie du charbon .................... 4 2 2 173.545 549.582 29.146 728 — 74.389 3.234

Industrie des produits en terre cuite commune 5 5| — 6.950 4.116 1.501 — 563 —_ -

Cimenteries ot industries connexes 2 2l — 4.050 4.400 453 — — — e

Coarriéres ..........coeiiinininn, 4 4 — 31.480 39.696 3.074 —_ 2.385 —_ —

Industrie de la chaux ............ 3 — 3 8.260 4.854 —_ 1.139 — — -

Industrie céramique ............... ..0.0.. 7 4 3 9.750[— 3.5670 1.548 460 91 —_ —

Industrie du tabae:................co..l. 7 4 3 55.036 21.394 4.178 4.054 - -— —

Industrie du diamant ..................... 2 1 1 1.150 2.893 259 34 — — —

Edition — Librairie — Presse ............. 7 6 1 30.710|— 894 752 731 183 — —_

Film, thédtres ............... ... ..ot 5 4 1 3.050 695 356 79 140 — —

Artisanat .. ...t 14 8 6 7.7563 4.515 1.675 308 153 —_ —_—

Agriculture, horticultvre, poche, élovage.... 28 25 3 230.077 16.244 31.756 813 21.685 — —_

" Divers (non dénommés) ................... — — — —_ — — — —_ — —
ToraL 463 366 97| 3.882.160| 2.385.344| 703.408 29.209 173.232 755.078 31.040

B — Sociétés ayant leur -principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financiéres .............. — — — — — — — — — —

Sociétés commerciales .............0iil.. 3 3 — 183.000 81.416 21.051 — 471 —_ —

Sociétés industrielles 14 12 2| 316.046 189.362 73.318 3.860 47.658 — -

Sociétés agricoles ............. 6 6] — 125.390 22.769 31.237 — 14.005 — —

Services publics .............. — — — — — — — — - —

Mlx%l .................................... 6 5] 1 53.407 11.098 4.224 456 1.527 —_ -

"ToTaAL 29 26 3| 677.843| 304.645 129.830 4.316 83.661 —_ —

C — 'Sociétés ayant leur principale exploitation a l’étranger

Electricité. ....oooovviins ciiiiiiiiiiiiie —_ — — —_ — —_ — — —_ —

Chemins de fer ...........«..c.oveiiinn 1| - 1 3.000 2.819 — 415 — — —

TEAMWAYS + v e vveererinrerinreneeoneesons 2 2 — 27.800 979 853 — 690 - —

Plantations, sociétés coloniales 7 6 1 589.000 130.953 44,283 79 30.154 — _

Sociétés diverses ., ....oreeiii iy 8 6 2 209.910 92.409 13.120 1.045 2.640 — —

18 14 4 829.710( 227.160 £8.256 1.539 33.484 — —
- Total général. .. 510 408 104] 5.389.713| 2.917.149 891.494 35.064 270.377 755.078 3].040




. I — RENDEMENT DES -SOCIETES ANONYMES BELGES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en juillet 1947

Source : Institul National de- Statistique.

NOMBRE - RESULTATS NETS ' Dividende

Dette Coupons
. DE SOCIETES Capital & brut obliga- | d’obliga-
o . versé Réserves N mis en taire tions bruts
RUBRIQUES Bénéficg Perte paiement (1)
en
S L R Y
fice (milliers de francs)

A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques .. 1 1 — 500.000 101.240 49.215 - 12.000 — -—_
Assurances 5 4 1 8.973 3.041 860 291 272 — —
Opérations financidres et immobiliéres 23 11 12 261.481 84.521 27.927 3.545 13.034 334.157 13.087
Commerce de détail ...................... 10 10 — 60.620 26.430 10.984 —_ 6.437 40.555 1.653
Commerce de gros et commerce extérieur .. 41 35 6 75.751 23.482 18.573 429 1.991 300 18
Industrie des fabrications métalliques ...... 25 20 5 106.770 23.62¢ 30.610 1.066 5.134 53.486 2.514
Métallurgio du fer ... ...cvvvnniiiiii..., 4 4 — 4 800 10.362 1.698) . — 455 25.275 1.227
Industrie des métaux non ferreux ......... 2 2. — 3.000 2.011 270]. , — ' 250 51.421 2.071
Industrie textile ..............coovviiiui. 25 23 2 53.830 62.032 29.577 79 7.181 16.829 715
Industrie alimentaire ..................... ) 29 19 10 65.895 33.206 7.644) * 4,522 1. 457 15.108 773
Industrie du bois ................ ... 3 3 — 3.950 450 - 560 — 2.000 80
Industrie chimique ....................... 12 10] . 2 38.825 27.358 7.170 525 3.862 54.250 2.425
Industrie verriére ...........c......ooanl —_ — —_ — — —_ —_ — 105] 6
Electricité.......... [} 6 — 155.700 70.708 41.171 — 28.445 172.951 7.169
Gaz . 2 2] — 217.650 33.345 3.639 — —_ — —
Eau......co00nn — - — e —_ _ —_ — 173| 7
Industrie du cuir............oiiiiiiial 3 2 1 3.800 876 168 134 — — —_
Industrie du papier et industries gmp}nquea [} 6 — '30.477 11.264 10.531 — 4.129 1.861]" 79
TranSPoOrt «oovevuvereonernrnonnuosannones 16 11 b 134.660 501.241 6.857 10.032 556 23.487 789
TOUFISMO oo vvvuurereinerenennenenanaain. 8 6 2 5.676 211 523 4 209 —_—

Intermédiaires ...........cvevveiiiniienns 7 5 2 35.387 11.580 4.616 6 47 —_ —
Déchets et matitres de récupération ....... 1 1] — : 100 181 817 — 593 - —_
Industrie de la construction ............... 9 6 3 36.481 8.289 6.651 268 3.740 20.923 944
Industrie du charbon .............. .. ..., 2 2 — 56.944)] — 4.116 3.892 — _ 158.978 6.811.
Industrie des produits en terre cuite commune 3 2 1 27.200 14.333 1.653 97 1.339 3.340 167
Cimenteries et industries connexes.......... 7 [} 1 185.050 171.102 31.498 192 20.695 — —
Carrilres .....vuevivninenrenononnennnns 3 2 1 15.100 838 1.049 7 —_ 131 8
Industrie de la chanx ............... ... —_ - | - — - —. —_ — . —_ —
Industrie céramique —_ -— — — — —_ —_ —_ — —_
Industrie du tabac. . 1} — 1 500 41 — 58 — — —
Industrie du dmmnu ..................... -— — — — - -— - ' —_— — —
Edition — Librairie — Presse . 5 3 2 1.900] — 1.418 191 672 19 — —
Film, thédtres .................. RN 9 [ 3] 20.225 3.755 2.090 3.615 450 —_ —_
Artisanat 11 10] 1 10.174 10.406 3.774 213 1.333 —_ —_
Agriculture, horticulture, péche, élevage 13 10{ 3 16.435 .. 441 2.142 3.067 — : 18.500 858
Divers (non dénommés) .........0......0.. — - " — — — — — — — —

ToTAL. .. 292 228( ., 64| 1.927.254| 1.230.834 308.350 28.560 113.703 993.820 4]1.449

L . : v N .
B — Soclétés ayant leur principale exploitation au Congo belge .

Banques, sociétés financiéres : 3 3. — 141.000 26.175 22.603 — 15.176 — —
Sociétés commerciales ....... ... i T 4 | 4] — 62.950 52.480 14.996 — 5.937|, —_ —
Sociétés industrielles ......... e 22 21}, 1§ 1.528.582| 1.219.997 893.917 2.003 637.034 — —
Sociétés agricoles ............. . 5t - Bf — 38.395 7.850 7.964 — 2.632 — W=
Services publies ............... 4 4] — 1.665.725 717.230 85.847 — 76.554 — —
Mixtes .....c.oivieeiiieiiiians AN 4 4] — 51.500 196.732 82.886 _ 60.414 — -

Torar. .. 42|, 41 1| 3.488.152l 2.220.464| 1.108.213' ' 2.003|, 797-746” - -

C — Sociétés ayant leur principale exploitation & l’étranger
Electricité......ooovvniiiiiiiiiiiiian., - 1] — 255.000 376.334 28.397 —_ 21.262 —_
Chemins de fer — — — — — - — — - —
Tramways .......co0coinnaen el — — . — — - — — 128.198 7.692
Plantations, sociétés coloniales ............. — — -— — — — — —_ — —_
Sociétés diverses ............ ... .0l 4 4] — 158.000 7.139 7.842 — 5.600 — —

ToraL. 5 5 — 413.000 383.473 36.239 —_ 26.862 128.198 7.692
ToraL GENERAL... 839 274 65| 5.828.406) 3.834.771| 1.450.802 30.563 938.311]] 1.122.018 49.141

1) Les‘ emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.

(2) En outre, il a 6té mis en paiement pendant le mois de juillet 1947 :

(mslliers de francs)

Coupons d’emprunts directs de Etat ...........coocenu...
Coupons d’emprunts de la Colonie ........................
Coupons d’emprunts des provinces et communes ...........
Coupons d’emprunts d’organismes divers...................

Coupons, d’emprunts extérieurs de 'Etat  .................

— 4

.. 8.510

126.549
e 15.731
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I — RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES (%) (sudte)
Tableau rétrospectif
NoMBRE ) RESULTATS NRTS Divbidende Dette ' g?% X ns
bR SocifiTks Capital rut p obliga-
, versé Réserves mis en obllglataim tions
PERIODES bénéfice perte paiement L] bruts
en
recen- en
béné- g
sées fice perte (mslliers de francs)

1945, ...l 6.602 4.226 2.376] 39.610.238( 12.631.121| 1.948.788( 1.927.563 025.862 7.504.410 313.552
1946 (2) ......ocviienins 7.266 5.710 1.546] 47.341.519] 20.117.472| 5.8568.637 635.190| 2.219.913 8.741.165 368.065
1946 (7 premiers mois) . .. 4.705 3.729 976| 31.231.753| 20.640.208[ 4.941.992 333.273| 2.008.036 4.490.289 180,823
(*) 1947 (7 premiers mois) . .. 5.044 4.003 1.041] 37.060.159| 24.475.069| 6.392.794 363.8306| 2.946.347 5.612.307 229.964
1046 Mai .............. 960 757 203] 7 300.905] 2.846.500 833.695 87.620 382.996 377.499 15.837
Juin ...l 538 422 -116] 3.133.852 971.544 439.263 33.406 169.929 678.807 29.237
Juillet ............. 337 263 T4] 4.428.992| 1.651.131 425.626 32.858 215.974 1.264.339 51.231
Aclt .............. 127 101 26 892.876] 2.560.339 225.0756 6.133 74.326 628.216 26.262
Septembre ........ 199 156 43 098.532 308.808 171.046 7.876 53.051 563.464 23.437
Qctobre ........... 419 342 77] 4.628.301| 1.593.336 797.595 14.960 291.568 1.033.3086 40.141
Novembre.......... 196 1561 45] 3.940.643| 1.725.177 417 .342 10.926 150.873 315.510 13.257
Décembre . ..... 176 146 30{ 2.024.426 858.158 344 .381 28.166 119.430 678.174 28.366
(*) 1947 Janvier.. 68 57 11 333.239 284.816 60.601 14.653 24.646 1.115.760 47.736
Février . 1468 119 27 588.308 669.916 84 .932 4.386 23.904 684,821 24 .862
Mams .............. 1.288 1.015 273| 6.366.637| 3.335.568) 1.006.596 57.493 424 .632 599.493 24.287
Avrl .............. 1.583 1.262 321| 10.398.966) 6.794.481| 1.631.125 143.671 786.812 840.160 33.616
Mai................ 1.110 870 240| 8.154.800( 6.638.368| 1.267.244 78.006 477.765 494 .987 19.283
Juin............... 510 406 104] . 5.389.713| 2.917.149 891.494 35.064 270.377 755.078 31.040
Juillet ............. 339 274 65| ¥5.828.406| 3.834.771] 1.450.802 30.563 938.311 1.122.018 49.141

(t) En ce qul concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés
fatsant l'objet des colonnes précédentes.

(2) Rensetgnements définitifs,

ce chiffre comprend les sociétés qui publient leur bilan avec retard.
() A partir de jJanvier 1947 : statistique établie par 1'Institut National de Statistique,

(milliers de francs)

II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
a) Dépb6ts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)

se rapportent A des sociétés différentes de celles

L’addition des éléments des douze mols ne correspond pas au total annuel, étant donné que

PERIODES Versements Remboursements Excédents fo il::: ::spgfigg? No;n il:: gv:nl:‘?:“
1944, ... .ot 4.483.402 1.638.135 2.845.267 19.422.068 (1 6.161.671
1945, .. i 3.865.396 2.049.814 1.815.582 17.922.760 (2 6.316.307
1946 Juin................ 350.863 284 .855 65.998 18.461.246
Juillet .. 521.731 340.966 180.775 18.642.021
Aottt ......... Cevees 667.273 350.193 207.080 18.849.101
Septembre ... 383.411 327.626 55.786 18.904.886
Octobre...... 389.5654 341.191 48.363 18.953.249
Novembre ... 391.983 272.698 119.386 19.072.634
Décembre .......... 514.251 376.695 137.556 20.686.737 (3)
1847 Janvier ......... s 621.541 263.882 367.669 21.044.396
Février ............ P 878.350 425.706 452.644 21.497.040
.............. P 673.360 387.866 285.494 21.782.534
Avrll ......... ceielP 561.287 423.355 137.952 21.920.486
Mai......oooeveenn P 435.347 397.832 37.616 21.958.001
Juin............... P 511.311 455,638 55.673 22.013.674
Juillet ............. P 598.445 480.587 117.858 22.131.532
Aolit..........veue P 545.504 386.402 159,102 22.290.634

(1) Le solde au 31 décembre 1944 comprend les intéréts capltalisés de I’exercice.
(2} Y compris les intéréts capitalisés; mais déduction faite de I'’emprunt de l'assainissement monétaire et de 1'tmpoOt sur

le capital.

(3) Y compris les intéréts czipltallsés et les intéréts sur les obligations de !l'emprunt de l’'assainissement monétaire, ainsi
que le montant du rachat des obligations du méme emprunt.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite
(milliers de francs)

TRAVAILLEURS MANUELS
:slt vel‘;i:lgnm libres en dehors ExMPLOYES OUVRIERS MINEURS
u 08 o3 lois d'assurances :
PERIODES obligatoires (lois des 10 mars 1925 (lois coordonnées par Total
(lois des 16 mars 1865 et 18 juin 1930) arrdté royal du 25 aoit 1937)
et 15 décembre 1937)
1944 ... 0iiiiieiiinnnnes 301.097 64.664 190.494 385.265
D N 295 .762 113.994 15.660 425.406
1948 Janvier 27.627 14.208
Février 29.759 13.054 ’ 4.525 } 136.648
Mars 32.871 14.604
Avril ...l 31.767 15.328
Mai . 29.416 14.742 p 3.266 p 138.970
Juin . p 29.117 p 15.334
Juillet . P 29.227 p 17.041
Aol ..........s . p 29.682 p 16.912 p 2.219 p 143.701
Septembre ...... . p 32.542 p 17.078
tobre..... p 33.529 p 19.507
Novembre......... p 31.450 P 17.736 } » 1.175 » 167.375
Décembre ......... p 33.177 P 20.801
1947 Jaavier ........... p 37.014 p 19.196
FPévrior ........... p 38.096 p 18.811
............. p 37.078 p 18,382




LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement général

(1) Au 31 décembre,
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A l'avoir journalier moyen. A
(*) Ces avoirs comprennent : les avoirs libres temporairement indisponibles et les titres de I’Emprunt d’Assainissement moné-
taire remis en représentation des avoirs définitivement bloqués.

— 47 —

CAISSE DE LIQUIDATION
CHAMBRES DE COMPENSATION Vite DE LA BOURSE DE BRUXELLES
1tesse
BRUXELLES ET PROVINCE BRUXELLES _ de COMPTANT
. circulation
PERIODES N de la
o:lnbre Nombre Capitaux Nombre Capitaux monnaie Nombre Montant
oh o de pitces | compensés | de pidces | compensés | dans les Nombre |de particip. liquidé
g.n;bres compensé illions | compensé ilions | banques | de séances in (millions
de péxl-;:)de (milliers) e francs) | (milliers) | de francs) ) de période | de {(rg)nca)
1945 Moyenne mensuelle ...... 38 (3) 99 72.804 43 61.772 8,23 20 (4) 1.007 (3) 2.269 (4)
1946 Moyenne mensuelle ...... 38 (3) 168 137.049 75 118.292 10,16 20 1.027(3) | 2.143
38 171 131.195 78 110.927 —_ 20 1.029 1.919
38 176 142.914 79 122.985 10,04 21 1.026 2.007
38 213 -158.73¢4 83 136.160 — 23 1.029 1.872
38 190 141.729 84 120.612 —_ 18 1.034 1.536
38 203 157.588 90 133.363 10,46 20 1.027 1.681
1947 Janvier .................. 38 202 199.069 90 176.654 21 1.021 1.363
Février .................. 38 193 146.353 84 124.770 20 1.020 1.220
L 38 207 157.835 93 136.025 11,59 20 1.022 1.364
Avril ...l 38 204 . 188.851 91 155.831 — 20 1.022 1.128
Mai........ooovvvennnnnn 38 201 171.995 90 141.801 — 18 1.020 999
Juin..........o.oocan 38 208 264 .451 95 227.258 14,18 21 1.018 1.322
Juillet «.eooviieneeiiii.. 38 220 219.838 | 101 180.759 — 22 1.020 1.203
AOB vevnrenneriannn.s 38 197 193.764 90 159.583 — 20 1.021 1.037
(1) Rapport des capitaux compensés par trimestre, au solde des dépots en comptes A voe et 4 moins de 30 jours 4 la fin
trimestre.
(2) Les achats ou les ventes ne sont comptés gqu'une seule fois.
@) Au 31 décembre.
(4) Moyenne des sept derniers mois.
b) Détail du mouvement de la compensation & Bruxelles
. Titres, Virements, chéques, .
Call-money effets publics lettres de change, . ?-Plézl:m:)me Totaux
bt 1)} Tal r
PERIODES et coupons promesses, quittances,etc. g
Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux
de piéces (millions | de pidces (millions § de pidces (millions | de pidces (millions | de pidces (millions
(milliers) | de francs) | (milliers) | de francs) | (milliers) | de francs) | (milliers) | de francs) | (milliers) | de francs)
1946 Aottt .......... 2 75.894 1 5.295 70 27.295 5 2.443 78 110.927
Septembre .... 2 86.084 2 8.066 71 26.868 4 1.967 79 122.985
QOctobre ... 2 91.928 1 4.291 86 37.322 4 2.618 93 136.160
Novembre. . 2 81.084 1 4.527 77 32.668 4 2.332 84 120.612
Décembre . ..... 2 85.967 1 7.176 84 37.723 3 2.508 90 133.363
1947 Janvier........ 2 127.214 1 6.886 84 39.456 3 2.098 90 175.654
Février ........ 2 84.429 1 3.994 78 33.741 3 2.600 84 124.770
Mars .......... 2 93.220 1 6.199 87 33.977 2 2.628 92 136.025
Avrl .......... 2 104.563 1 6.5605 85 42.133 3 2.630 91 155.831
........... 2 93.277 1 5.702 84 39.726 3 3.096 90 141.801
Juin .......... 3 170.511 1 7.469 88 45.745 3 3.533 95 227 .258
Juitlet ......... 3 124.846 1 4.036 94 48.409 3 3.468 101 180.769
@b ... 2 106.836 1. 3.752 84 44.669 3 4.325 90 159.582
‘I — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX
(millions de francs)
. Avoir des ' Opérations )
Nombre Avou'. particuliers Créor Disrr Mouve- sarlx)s emploi| Vitesse
PERIODES de comigtes global (*) * ment de . ulz.tion
s ¢néral | numéraire | °IF¢
de période ) Chéques | v & . (@)
(moyenne journaliére) Versements| Virements | d(ilvers Virements %
1945 Moyenne mensuelle ...... (1) 554.315] 17.460 13.847 7.977 27.488 7.212 27.488 70.165 90 2,61
1946 Moyenne mensuelle ...... 603.427] 24.153 16.972 13.343 48.350 12.852 48.350 122.896 90 2,01
586.004| 24.264 17.788 13.508 45.874 10.952 45.874 116.206 90 2,60
589.094| 23.785 17.381 12.768 46.137 15.677 46.137 120.720 90 3,04
595.824| 24.422 17.985 16.900 56.075 16.952 56.075 146.003 91 3,20
599.585] 24.436 18.019 15.021 49.531 14.216 49.531 128.299 90 3,08
603.427] 25.316 17.699 16.412 54.367 12.016 54.367 137.160 90 2,98
606.748] 26.523 17.961 18.017 56.434 20.210 56.434 151.096 91 3,12
608 .061] 25.601 17.894 16.243 55.713 19 .614 55.713 147.283 92 3,45
609.823] 24.105 16.588 17.262 51.531 15.672 51.531 135.996 91 3,02
610.966] 25.052 16.797 17.969 55.185 18.953 65.185 147.293 91 3,30
611.492] 24.926 17.088 17.490 54.025 16.727 54.025 142.267 91 3,30
612.277] 25.854 17.899 17.748 56 519 16.695 55.519 145.481 9l 3,18
6812.764] 27.092 19.026 18.653 56.757 17.817 56.757 149.984 91 3,1
613.719] 27.258 19.269 17.638 54.273 18.161 54.273 144 .345 91 3,14

35
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LA PRODUCTION " ..

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE

55 Source : Administration des Mines.

MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN . Nombre Stook
PERIODES Drgg::;igs PRODUCTION PAR BASSIN (‘milliers de tonnes) moyen Y fin
de jours | de mois
fond : d’ex- (milliers
du fond oL Mons Centre | Charleroi | .Lidge | Campine | ToraL | traction | de tonnes)
et surface
: ‘ i 1
1936-38 Moyenne mensuelle ....| 86.827 125.238 407 353 640; 448" 540 |(2) 2.420 24,0 1.502
1945 Moyenne mensuells ...... 64.978 | 100.401 225 178 315 198 405 1.319 23,6 |(1) 287
1946 Moyenne mensuelle ...... 93.001 132.856 297 248 448 301 604 1.898 24,6 |(1) 311
1046 Aot .............00iuenn 89.917 128.505 272 231 441 266 628 1.838 24,2 282
Septembre .. 90.891 130.037 280 246 455 321 576 1.887 24,8 278
Octobre ..... ... 93.486 135.294 330 273 503 354 . 627 2.087 26,9 308
Novembre .o 97.238 138.695 313 264 473 3156 595 1.961 24,2 321
Décembre 08.449 139.908 300 2564 459 308 573 1.892 23,2 311
1947 Janvier .........covennen 99.682 140.748 366 292 516 348 636 2.146 26,9 318
Février .........co00ivvins 097.722 138.438 310 258 480 316 590 1.964 23,6 338
Mars......ocovnveinennnnn 09.234 141.002 360 203 519 360 876 2.198 25,8 320
Avril ...l 100.083 143.080 369 294 519 355 6568 2.184 24,9 204
Mai ..o, 99.490 143.270 339 280 506 342 616 2.081 23,9 201
B 94.521 | 137.313 323 280 491 319 599 2.011 24,5 296
i 95.115 138.277 201 250 426 303 590 1.860 22,6 . 302
91.373 133.404 319 230 469 276 534 1.827 23,4 342

(1) A fin d'année.

@) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les
répartls en 1942 entre les bassins de Liége et de Charlerof.

charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été

Coxes AGGLOMERES : Haute PRODUCTION METALLURGIQUE (miilliers de tonnes)
ourneaux
en ; .
PERIODES Production | Nombre |Production| Nombre :cti"v’:.é : o Aci L Pidcos Aci
(milliers | moyen | (milliers | moyen | ¢ 3 ? 1 1 Fonte b‘”" d’acier o Fer fini
de tonnes) | d’ouvriers | de tonnes) | douvriers | €2 % rut moulées nl
période) ,
1936-38 Moyenne mensuelle .... 435 3.831 142 855 (1) 37 261 253 6,0 198 3,8
1945 Moyenne mensuelle ...... 172 2.953 66 546 &2) 22 6l 60 2,4 54 2,3
1946 Moyenne mensuelle ...... 322 3.831 20 653 2) 31 181 186 i 4,7 148 2,8
19046 Aofit ..........c.viinnn 323 3.839 58 525 29 191 194 4,5 147 3,4
Septembre .............. 329 3.840 66 508 30 205 193 4,8 163 2,9
Qctobre ................. 336 3.876 100 538 30 223 231 5,2 193 2,6
Novembre................ 327 3.878 94 504 30 211 215 4,8 163 3,3
Décembre ................ 337 3.861 93 540 31 216 218 4,8 172 2,3
1047 Janvier ................. 342 3.880 1156 547 32 223 226 4,9 201 3,7
Févrder .......coovvvenann 308 3.886 111 534 32 201 202 4,6 168 2,1
347 3.902 133 675 32 223 224 |. 5,1 108 . 2,5
368 3.925 126 581 ! 32 225 228 . 5,2 191 3,1
386 3.938 113 574 32 229 223 5,1 182 2,4
392 4.096 110 651 32 228 228 4,6 176 + 2,4
425 4.155 96 528 33 236 236 5,2 174 2,0
416 4.148 79 530 32 221 222 5,1 181 19
(1) Au 31 déczmbre 1938.
(2) Au 3t décembre,
5 6 II — PRODUCTIONS DIVERSES
SucRES Brasse. | DistiLe- ALLUMETTES Posr
RIES RIES
! . Vente de poisson (2)
Production Stocka Déclara- . mi 4’0
PERIODES (sucres | piong on | QUuantités | proguction| Fabrica- | Consom. | Exporta- B’%?eu ":,?: ez-lzeeb::,lem:e
bruts et | congom. | e farines | 7 gu)0q0] tion 'mation | * tion B kenb |§ g
sucres bruts|  8ucres raffinés) mation | déclarées i . et Blankenborghe
raffinés |fin de mois
Quantités | Valeurs
(tonnes) (tonnes) |(hectolitres) (millions de tiges) . (tonnes) | (milliers fr)-
1936-38 Moyen.mens 17.493 17.183 120.910 20.667|(1) 16.412 35.046] 1+ 4.421 1.807 2.590 2.260 7.189
1945 Moyenne mens. 11.447 9.608 64.695 16.481] - 4.572 14.210 2.170 2.035 322 1.086) 23.469
1946 Moyenne mens. 18.350 9.549 59.713 12.988) ¢+ .9.661 20.583 3.778 2.430 1.245 2.8806] 26.002
1948 Aot ........ —_ 6.480 9.541 - 9.399 10.742 28.153 3.366 2.083 1.521 2.221 21.272
Septembre .. _— 9.5661f = 9.360 10.634] . 9.246 19.436 4.050 2.568 1.049 1.425 18.426
Octobre ..... 61.041 12.479f |, 62.589 11.046] . 10.289 31.615 4.599 2.390 2.138 2.569 25.677
Novembre. ... 128.580 19.427| . 170.138 21.6876 10.044 17.207 4.275 1.909 2.190 2.317 24,502
Décembre. . .. 30.168 12.579 184.125 16.135 8.660 24 .559 4.020 1.9560 1.984 2.643 20.976
1947 Janvier ..... ! 916 8.543( ' 166.454 16.841 7.982 27.162 4.357 1.907 2.332 2.870 35.949
Février ...... 78 8.071{ | 148.603 16.979 8.025 24.486 3.836] ° 1.804 2.208 2.668 30.725
Mars ........ 69 9.279 130.733 17.914 9.230 26.625 4.462 1.077 2.802 6.270| ., 64.771
Avril ....... 78 9.810 111.695 19.311 11.406 17.893 5.053 '1.184 3.125 3.062] '38.872
Mai ......... 21 9.461 93.310 19.428 13.324 17.239 4.137 1.348 1.905 3.946 35.225
Juin......... 2 8.807 75.851 19.832 13.148 20.456 4,255 1.5630 2.173) " 3.415 28,701
Juillet ....... -— 11.601 55.208 19.945 12.745) '21.065 2.772|" L.727 2.394| - '3.105[ '1'20.343
Aol ........ —_ - 10.230 38.694 10.841 15.713 29.496]- O “ e e TR 2.693| - 22.847
AR a R > LIEAN ' ot .

(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.
(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938: vente 4 !a minque d’Ostende uniquement.




IIT — PRODUOTION D’ENERGIE ELECTRIQUE

Source : Ministére des Travaux publics — Office central d’Electricité et d'Electromécanique.

Production totale (centrales de 100 kw. et plus)
Production (milliers de kwh.)
PERIODES
. Total Union des Association
des centrales Exploitations des ocentrales Sociétés Régies M Total
électriques électriques non affilides communales
de Belgique industrielles
1036-38 Moyenne mensuelle:{ (1) 343 189.800 201.175 26.726 20.361 438.062
1945 Moyenne mensuelle .. 1) 321 223.952 111.190 12.910 16.237 (2) 377.058
19468 Moyenne mensuelle ...{ (1) 323 288.174 193.206 13.160 25.642 520.272
324 260.389 177.137 12.170 19.962 469.0858
323 261.637 192.747 13.062 18.383 485.830
323 260.629 189.158 12.037 20.792 482.616
323 274.797 204.677 12.286 ’ 23.543 515.303
323 315.688 227 .649 14.987 30.541 588.863
323 313.183 222.581 18.157 30.417 583.337
323 348.637 220.277 14.230 34.443 617.587
309 363.250 237.183 10.167 34.972 645.572
309 337.233 201.412 8.908 31.703 579.346
309 337.091 226.743 9.094 31.132 604.080
309 313.650 230.205 9.431 25.881 579.167
300 295.057 243.841 9.056 22.738 570.693
309 282.384 236 .846 9.271 21.915 550.416
309 294 453 234,498 9.219 20.934 559.104
309 304.389 220.944 8.427 23.634 557.394

(1) A fin d’année.
?) Y compris 12.769 milllers de kwh. produits par les centrales flottantes.

IV — DISTRIBUTION DU GAZ (1)

Source : Minisiére des Travaux pudlics. (mzilze?'s de métres cubes)

Régies communales Sociétés de distribution . X
Sociétés ;x;«(ilus-
roduisant roduisant trielles produc-
. egleu-memes ell)les-memes achetant trices de gaz
PERIODES partiellement a.chetm'lt le partiellement partiellement qhmentant Total
ou totalement gaz quelles ou totalement | OU totalement directerent
le gaz qulelles distribuent le gaz qu'elles le gaz qu’elles |des établissements
d%stribuent (gaz acheté) distribuent distribuent consommateurs
(g8 produit) (28z produit) (gaz acheté) (gaz vendu)
1938.38 Moyenne mensuelle 5.733 463 1.238 38.777 13.010 53.221
18456 Moyenne mensuelle .. . 4.220 . 254 2.917 25.935 3.823 36.050
1946 Moyenne mensuelle ............... 8.970 592 3.251 47.108 9.747 66.667
5.794 617 ) 3.337 48.077 10.407 68.322
5.713 721 3.454 48.802 9.962 68.663
5.986 758 3.211 46.728 8.930 65.613
5.771 659 3.342 47.893 10.592 68.258
6.499 598 3.349 48.197 10.782 69.4256
6.147 524 3.166 46.197 10.356 66.380
6.778 586 3.207 47.7556 10.287 68.613
6.884 628 3.231 48.064 10.537 69.344
6.524 507 3.060 43.611 9.817 63.519
7.355 588 3.472 48.773 15.334 75.522
6.375 629 3.241 50.240 12.788 73.272
6.271 867 3.370 52.472 14.809 77.580
5.669 634 3.143 47.763 14.095 71.304
5.517 730 3.203 49.716 14.936 74.111
5.635 796 3.181 50.556 14.961 76.129

(1) Cette statistique se rapporte & la distribution du gaz provenant de¢ la distillation pyrogénée de la houflle. ¥Elle ne
comprend donc pas le gaz de l'espéce produit dans les cokeries minidres, métaliurgiques et chimiques ¢t dans les autres
industries et utilisé pour les besoins propres des producteurs.
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LA CONSOMMATION (*

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION

(Période 1936 & 1938 = 100)

Source : Institut National de Statistique.

GRANDS MAGASINS
VATEMENTS AMEUBLEMENT ABTICLES DB MENAGE ET DIVERS
Grands magasins Grands Grands magasing Grands magasins
" CGrands & rayons multiples magasins| Grands 4 rayons multiples Grands 4 rayons multiples
PERIODES magasins ia- i i
i Chiffre d’affnires Spicla- |magains | T s laffaires | ™| Chiffre d'affaires
distine- mensuel dans la | distine- mensuel distine- mensuel
tion confec- tion tion
d’acti- [de moins| de 5 tion et | d’acti- |de moins| de 5 d’acti- |de moins| de 5
vitd de 5 | millions | Total la vité do 5 | millions | Total vité de 56 | millions} Total
millions | ou plus couture millions | ou plus millions | ov plus
1046 Juin .............. 321 208 333 326 297 332 175 341 333 205 152 213 207
Juillet . . 362 230 390 381 279 381 225 390 382 246 161 258 248
Aolit ...u0n... 328 223 350 343 262 378 207 385 376 271 179 284 273
Septembre ........ 3562 259 362 357 326 426 249 433 423 264 181 276 265
Octobre ........... 467 368 477 471 439 464 264 471 460 284 166 300 286
Novembrs.......... 384 294 402 396 327 400 286 405 399 363 210 384 366
Décembre ......... 414 340 444 439 309 397 263 403 396 415 218 442 418
1947 Janvier............ 311 314 334 333 218 343 160 352 342 266 218 273 267
Février ............ 273 242 292 290 201 306 126 314 305 244 -151 257 245
Mars ..........0n 393 204 397 391 402 437 174 432 419 304 178 321 305
Avril ......ouunll, 438 333 436 429 471 429 495 423 429 297 169 314 297
Mai ..oovvvenennns 428 336 439 433 408 408 309 422 409 278 174 291 278
Juin ...iiiiiiiinn. 339 278 3567 352 201 338 231 352 338 251 167 261 251
Juillet .........0u0e 345 292 368 363 272 374 227 394 374 288 182 301 288
Aofit ...vvvinnnnn, 307 297 330 328 222 363 241 368 353 316 207 320 316
GRANDS MAGASINS MAGASINS A
Sowrce : Institut National de Statistique SUGOURSALES COOPERATIVES KT MAGASINS PATRONAUX
Indice général
P Boulan- Alimen- Veto-
rands magasins N . N gerio tation ments
i Indice Alimen- Indice
PERIODES Grands A rayons multiples général tation général
magasins Chiffre d’affaires
sans mensuel Source : | Source : | Source :
distinetion I, N.S. |B.N.B.|{I N. 8. Source : Banque Nationale
d’activité | de moins de 5 de DBelgique
de 5 millions Total
willions ou plus
1946 Juin .......... .ol 263 166 269 260 255 228 172 90 222 321
Juillet . ......oovvnnins 305 180 319 307 271 258 186 86 229 357
Aclb ...ovvviviiiiine, 304 191 318 307 255 229 176 87 220 327
Septembre 314 202 323 313 287 244 180 83 204 351
Qctobre 373 218 380 367 281 266 225 95 233 516
Novembre 376 233 393 3719 267 290 207 91 227 393
Décembre 413 247 439 423 208 319 212 89 272 369
1947 Janvier 291 236 303 297 262 281 193 86 227 363
Février 261 170 275 266 255 282 184 83 242 308
Mars ..ocovvviuinnnncnnnn 352 204 3569 346 303 202 222 94 265 417
Avwril .o 365 238 368 356 318 291 207 89 257 414
Mai, covveneviireiniinn, 350 230 357 345 321 291 204 90 268 419
Jaid ciiiiiiiiiiiia, 295 202 304 295 303 274 180 82 265 364
Juillet...o..ovvveieniaen 319 214 334 323 341 313 208 90 284 414
Aolit oovvviniiniiniiinan 316 233 333 324 321 311 224 148 294 390

(*) Pour les consommations de sucre et d’allumettes, voir tableau neo 56.




II — CONSOMMATION DE TABAC

(Fabrication et importation)

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabao & fumer
priser et méioher
PERIODES .
(millions de piéces) (tonnes)
1938-1938 Moyenne annuelle ............ 195 593 5.161 13.166
1945 Moyenne annuelle.................. 108 249 2.562 6.065
1946 Moyenne annuelle.................. 124 - 301 6.385 10.144
1944 2¢ trimestre 23 46 521 947
3e id. 16 39 487 954
4e id. 13 38 375 977
1945 ler  id. 19 42 437 1.004
28 id. 23 64 677 1.547
Je id. 32 71 668 1.607
40 id. 34 72 790 1.907
1946 ler  id. 31 76 1.241 2.002
2e id. 31 77 1.363 1.998
3e id. 32 77 1.607 2.794
e id. 30 71 2.174 3.262
1947 ler  id. 25 54 2.016 2.587
2o id. 19 56 2.096 2.489
III — ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Gros bétail
PERIODES (Boeufs, taureausx, Chevaux Veaunx Porcs, porcelets, Moutonl.;,! agneaux,
vaches, génisses) chevres
1936-38 Moyenne mensuelle ......... 16.561 698 12.242 26.679 6.462
1946 Moyenne mensuelle ........... 9.6056 238 11.505 2.810 1.068
1946 Moyenne mensuelle ........... 14.248 1.189 10.406 20.657 11.380
1946 Juin .........00iiienian.... 10.987 567 17.005 32.333 9.836
Juileb ....ovviniiiviiiiian.. 15.153 751 17.218 20.191 20.799
. X L 16.004 934, 11.857 14.827 17.491
Septembre 15.410 1.939 8.134 17.953 - 17.592
QOctobre 21.387 2.129 8.788 31.078 18.420
Novembre 25.668 3.441 7.343 33.001 26.133
Décembre 23.246 2.912 5.385 28.122 21.782
1947 Janvier 13.985 1.786 6.002 29.934 12.034
Février 11.226 1.151 8.391 26.216 5.316
3 ¢ P 11.982 1.567 12.595 34.205 4.080
Avril oo 13.361 1.114 14.054 27.596 5.907
B Y 12.732 1.899 8.053 18.781 3.401
Juin ..o.iiiiiiiiiiiiiiie .. 7.724 3.5627 7.034 15.518 3.147
Juillet ..........oovveeiina..., 16.743 3.583 11.271 21.039 2.947
Aolib ...o.ovvviiiiiiiiiina.., 20.738 2.119 11.050 22.239 2.232
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation (*)
(mellions de francs)
Reorrrus o
PERIODES v ‘Dirryaes Excipest | yroorormamon
oyagours Marchandises Diverses Total
et bagages
1038 Moyenno mens. (1) 73,8 148,6 5,2 225,6 238,9 — 13,3 105,89
1945 Moyenne mensnelle 123,6 122,0 @ 12,0 (1) 257,68 (2) 287,4 (2)—29,8 111,58
1948 Moyenne mens. .p 227,3 360,5 (2) 18,9 (1) 606,7 {2) 693,0 (2) —86,3 114,20
1946 Juin ............ 253,0 349,68 18,1 620,7 876,0 - 55,3 108,91
Juillet ........... 274,9 395,6 19,7 690,2 687,3 + 2,9 99,68
Aolit .......ul.. 206,9 376,7 16,2 689,8 674,3 + 15,5 97,76
Septembre 233,9 347,56 18,7 598,1 686,68 — 88,5 114,78
Octobre 210,86 444,4 24,0 79,0 687,3 — 8,3 101,22
Novermbre 198,2 415,0 18,5 631,7 649,3 — 17,6 102,78
Décembre 242,1 399,0 24,0 665,1 754,2 — 89,1 113,39
1947 Janvier 194,0 402,0 98,4 624,4 724,3 — 99,9 115,08
Février 164,0 384,8 28,0 5176,8 708,4 - 131,6 122,81
224,1 467,3 23,1 714,56 724,9 — 10,4 101,46
Avril ........LL, 180,2 482,2 53,3 15,7 738,56 — 22,8 103,19
225,9 430,0 27,1 683,0 712,2 — 29,2 104,20
Juin ........... 239,8 405,7 16,6 662,0 707,7 ~ 45,7 102,11
Juillet .......... ? 287,9 416,8 18,5 723,3 766,3 — 43,0 105,94
Aot ........... ? 315,7 410,4 21,2 747,3 738,4 + 8,9 98,80

.{1) Y compris le Nord-Belge.

(2) Ces moyennes ne correspondent pas exactement i la moyenne des douze

en tenant compte de certains subsides spéciaux accordés par I’Etat.

(*) A partir de mai 1948, ces montants tiennent compte des subsides accordés par 1'Etat.

postes mensuels; 1a S.N.C.F.B. les a rectifiées
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I -—— ACTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES OHEMINS DE FER BELGES (suite)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
a 'industrie (1) 1° Trafle général
VOYAGEURS GRossSES MAROHANDISES
PLRIODES
Tonnes-km. (millions)
A B C A+ C Nombre Voylx:geurs- Tonnes S
ore m, transp. ervice :
(milliers) (millions) | (milliers) | interne irsl::;g‘ Transit Total
belge
1938 Moyen.mens(3) 388.982 114.745 90.665 479.647 16.004 511 5.250 186 154 88 428
1945 Moyen. mens. . 124 .082 46.401 52.286 177.268 14.216 416 2.119 113 36 22 171
1946 Moyen. mens.. 268.049 85.279 38.084| 306.113 18.748 571 4.255 214 119 58 301
1948 Juin ... 252.200 79.698 33.084 285.204 17.337 549 4.012 194 112 58 362
Juillet . 263.999 79.259 35.467 299 .466 18.424 596 4.072 208 82 3 363
Aolt ........ 273.120 82.565 36.554 309.683 17.974 6812} 4.192 194 114 83 391
Septembre. ... 201.590 85.921 35.843 327.433 19.690 623 4.435 218 120 71 400
Qctobre ..... 336.919 03.899 42.641 379.560 19.831 388 5.237 242 148 81 469
Novembre ... 315.947 87.132 43.893 359.840 18.115 555 5.059 226 140 86 453
Décembre . . .. 269.371 86.061 39.641 309.012 19.204 572 4.249 200 131 a8 309
1947 Janvier ..... 202.076 08.571 37.504 329.580 19.798 579 4.5667 210 143 86 439
Pévrler ...... 270.074 96.582 36.589 306.663 17.483 520 4.212 197 141 89 427
Mars ........ 316.358 114.635 45.606 361.964 19.202 571 5.027 230 174 105 809
Avrl........ 327.786] 108.624 43.584| 371.370 19.670 605 §5.192 239 161 96 496
Maf.......... 320.556] 105.746 35.424|  355.98¢) 18.906 605 4.804 231 152 69 453
Juin ......... 320.424 105.080 39.256 359.680 19.439 624 4.868 225 164 85 458
Juillet ....... 313.351 97.378 42.713 356.0684 18.956 671 4.727 219 173 62 454
Aolit......... 321.896 98.215 38.429 360.326" 19.019 14 4.830 204 194 85 483

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Soclété, y compris ceux pour transports
de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit A des stations du réseau de la Société,
soft & des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) wWagons chemins de fer et particuliers.
(2) Non compris les transports militaires,

(3) Y compris le Nord-Belge.

c) Statistique du trafle (1)

-2° Transport des principales grosses marchandises

A — Ensemble du trafic

(milliers de tonnes)
3 2 ; : : ¥
83 8| 2 g | .82 £ 5] 8|
PERIODES 25 3 X ] 4 | £€ | 53 8° | E28| 5% | oRE| B
£ ] 2 3 d E-1 g’ RS » dcg . © P
3& = 2 g ge° g0 * EE G 20 5
3] | ] 3 ;g é g b 8 B D [ © 5
33 g ag |98 E T | 842 3 LEd
3z | S B R g 8| B4 |eei
o b = p‘.a Q.E.n
3 [
1938 Moyenne mensuelle (2) 429 6.250 3471 2.1681 401 439 476 704 54 191 66 320
1945 Moyenne mensuelle 168 2.184 230{ 1.033 12| 105 195 196 20 70 23 149
1946 Moyenne mensuelle ... 391 4.252 324 1.702 345 342 455 468 56 196 56 308
1045 Juin ................ 120 1.772 139 863 35 97 181 218 8 40 30 161
Septembre .......... 225 2.592 203 1.105 269 135 248 295 39 89 20 189
Déoombre ........... 345 3 609 314| 1.750 253 209 200 330 23 179 47 214
1940 Mars ............... 370 4.008 274] 1.778 260 309 401 397 40 203 63 280
Juin ..., 362 4.012 142]  1.611 382 357 501 438 53 175 50 303
Septembre 409 4.435 249  1.723 353 368 464 609 116 144 55 354
Décombre 399 4.249 362 1.652 322 380 418 433 44 235 68 335
1947 Janvier 439 4.557 204| 1.889 388 431 429 424 58 278 94 393
Février 427 4.213 201} 1.806 362 416 389 272 74 271 78 838
Mars ... 509 5.027 244 2.178 418 487 415 425 (1] 313 03 880
Avril .. 496 6.192 231  2.057 303 481 493 885 59 271 103 419
Mai..........ooeees 452 4.893 172| 1.893 407 449 522 710 51 214 176 397
Juin ... 455 4.862 155 1.865 384 493 508 716 45 223 71 403
Juillet .......c....... 454 4.727 192{ 1.731 410 408 512 734 41 206 70 419
Aot .......cvnuuss. 483' 4.830 1.782 505 473

(1) Non compris les transports militaires.
?) Y compris le Nord-Belge.

—
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AOTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin)
B — Service interne belge

II
Soc. Nat.
Produit Produita| Graisses des
Produitsl gom. Produitel Mat. do | des car. | TOXUI| " pimi " ot huiles Ch. de fer
Total |28ricoles| pooii |Minerais | métal- | COStE- | ritres, | o "oo | ques et | industr,| 1o o, vicinaux
et bies . verres et! sables, | " o4 " | phar- trole,
PRERIODES aliment. &1 glaces |silex et | o0 | macou- | brais et
terros tiques |goudrons Tonnes-
tmn;-
portées
(milliers de ‘torma) (miltiers)
1938 Moyenne mensuelle (1) ... | 3.250 231 | 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 5.858
19456 Moyenne mensuelle ...... 1.722 201 823 28 88 183 179 12 56 18 135 6.124
1946 Moyenne mensuelle ...... 8.138 244 | 1.459 31 205 382 375 22 135 29 256 5.804
1048 Juin ................. ... 2.98¢ 81 1.401 33 209 449 372 19 118 32 237 8.032
Juillet ................... 3 069 136 | 1.368 38 206 438 449 18 108 42 266 5.680
Aofit ...t 2.878 94 | 1.378 17 200 365 384 33 111 23 270 4.817
Septembre .............. 8.182 173 1.433 19 195 364 470 73 107 24 295 5.435
Qctobre.................. 8.689 616 | 1.548 13 209 372 469 23 107 24 308 8.052
Novembre ........c.uue. 8.522 773 1.455 12 208 321 357 10 92 19 275 8.607
Décembre ............o 2.906 228 | 1.422 7 213 304 307 14 119 18 274 4.360
1947 Janvier............cv0nns 8 016 101 | 1.565 14 216 304 312 12 165 21 306 8.664
Février..........oovvuen 2.657 84 | 1.471 11 198 256 181 14 162 20 260 3.074
Mars .......cocvinvianns 8.132 11 1.693 14 235 285 295 12 189 25 204 4.052
Avrdl ............ ..ol 8.442 100 1.695 21 239 366 495 11 156 24 335 4.685
Mai ...o.oieiniinin 3.312 82 |1.614 - 18 226 332 618 12 127 28 312 4.395
Juin . 8.211 70 | 1.557 14 233 361 525 10 116 29 208 4.411
Juillet 3.180 92 1.425 14 206 387 526 12 110 29 329 4.698
. 0 2.925 100 | 1.344" 9 199 344 435 41 127 24 302 4.355
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.F.B.
111 — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Adminisiration du Port d'Anvers et Bullelin du commerce avec les pays étrangers.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
ENTREES SorTrEs ENTRfES SorTIES
PERIODES Tonnage | Marchan. | Nombre de navires | Marchan- Capacits | Marchan- Capacité | Marchan-
Nombre dises dises Nombre P dises Nombre dises
de ‘milliers ‘milliers . (milliers de (milliers (milliers de (milliers milliers
navires e tonnes | de tonnes ohargés | sur lest de tonnes | bateaux de m3) de tonnes | bateaux de m3) e tonnes
de jauge) | métriques) métrigues) métriques) métriques)
1936.1938
Moy, mens, 088 2.008 1.072 837 151 1.072 3.017 1.317 417 3.762 1.268 366
1945 Moy. m. 209 1.121 ‘56 240 2.049 720 139 2.014 704 399
1946 Moy. m. 40 938 43 283 152 242 2.242 782 247 2.200 74 411
1948 Aot .. 478 986 840 347 136 2256 2.329 812 220 2.228 731 431
Sept.... 438 945 845 293 143 296 2.510 826 236 2.458 826 487
QOctobre 519 1.005 770 374 143 364 2.463 893 283 2.430 860 459
Nov. .. 522 1.051 716 402 129 203 2.394 824 308 2.251 705 899
Décemb. 433 985 654 247 95 304 1.883 657 236 1.707 576 311
1947 Janvier. 422 1.033 863 299 142 171 2.389 892 230 2.155 748 806
Février . 503 1.269 062 366 133 406 884 163 10 5156 216 162
Mars .. 611 1.538 1.053 466 163 547 2.207 © 803 237 2.204 814 561
Avril .. 642 1.529 1.263 515 137 523 2 930 1.107 358 2.928 1.102 701
Mai... 729 1.715 1.438 561 173 883 2.065 1.148 342 2.949 1 150 768
Juin .. 718 1.758 1.451 530 183 836 3.242 1.220 324 3.086 1.1680 797
Juillet. 600 1.476 1.312 309 147 619 2.794 1.013 313 2.520 930 334
Aofit . 818 2.114 1.588 638 217 427 3.435 1.096 280 3.624 1.211 816
b) Port de Gand
Sources : Administration du Port de Gand et Bulletin du commerce avec les pays étrangers.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
ERTREES SorTIES MARCHANDISES )
(milliers de tonnes mélriques,
PERIODES Tonnage Marchandises Tonnage Marohandises
Nombre * (milliers (milliers Nombre (milliers (milliers
de navires de tonnes de tonnes de navires de tonnes de tonnes Entrées Sorties
de jauge) métriques) de jauge) mélriques)
1036-1938 Moy. mens. 169 177 208 170 178 22 174 152 l
1045 Moyenne mens.. 60 147 61 147
1946 Moyenne mens.. 62 76 98 60 71 19
1046 Aofit .......... 82 118 132 85 119 28 6l 12
Septembre 70 86 129 63 77 28 57 25
Qctobre ....... 79 21 180 80 94 29 89 33
Novembre...... 70 86 46 67 58 33 76 10
Décembre...... 73 80 62 63 67 30 [ 13
1947 Janvier........ 71 99 109 80 103 84 25 14
Fé b4 81 66 64 4 73 2 13
74 04 123 a7 83 3¢ 14 7
K] 108 132 80 104 50 61 16
73 100 118 ki 121 k{} 90 38
80 128 118 87 113 68 00 82
111 178 189 . 98 151 87 94 36
20 180 1)} m 189 8Y ] 43
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE

BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

N. B. — Les éléments qui servent de base A cette statistique étant extraits exclusivement des déclarations en douane sou-
scrites par les importateurs et les exportateurs, toutes transactions que, en raison des événements, 1’Administration
des douanes n’'a pas été en mesure de constater, ne sont donc pas enregistrées.

RESUME D'’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913

QUARTITES VALEURS Prix
{miiliers de tonnes) (millions de francs)
MOYEN |
Objets |Matitres Objets | Matiéres Or PAR
PERIODES d'ali- | brutes d‘g.li- brutes et argent §
Apim. | menta- ou |Produits T Anim, | menta- ou Produits| non Tot TONNE E
vivants | tion | simple- [fabriqués| T°%3U% | vivants | tion | aimple- |fabriqués| ouvrés | “OUAUX
et ment et ment ot (francs) 8
boissons | préparées boissons |préparées monnaies| B
1
IMPORT ATIONS 18
-
1036-38 Moy. mens. 1,0] 3831,5] 2.473,8 62,1 2.868,4 3,1 407,8; 1.112,4; 459,6 35,7) 2.018,6 4] 87
1946 Moyenne mens. 0,7 208,6] 1.381,9 55,2 1.644,4 8,3| 1.016,5]| 1.789,1} 1.538,9 29,3| 4.380,1 2.664| T’g
1946 Mars — 300,3] 1.246,8 34,3| 1.590,4 2,1 748,0] 1.378,2 836,7 —_ 2.963,0 1.863H 2
Avr — 113,7| 1.229,56 51,4} 1.394,6 0,9 637,0] 1.347,7| 1.156,1 1,2| 3.142,9 2.264 E’:
i 0,1 124,2] 1.335,9 36,7| 1.495,9 2,4 821,1} 1.771,2( 1.185,4 0,4] 3.780,5 2.5217 EE
—_ 117,4} 1.309,9 40,8] 1.468,1 2,3 838,6| 2.013,7} 1.277,2 - 4.131,8} 2.814] &
0,1 98,4) 1.435,8 62,2{ 1.596,5 4,0 500,8( 1.812,0] 1.699,4 1,2| 4.017,4] 2.516] o
- 177,9} 1.562,3 62,0] 1.792,2 1,1] 1.695,9( 1.915,1} 1.732,6 15,0] 5.359,7 2.991 ©
— 143,0] 1.483,6 66,7| 1.683,2 1,1 892,6| 1.980,7} 1.642,3 80,9] 4.597,6 2.731 ’_F
2,2 256,9| 1.610,9 81,3; 1.951,3 18,5] 1.857,8] 1.928,5| 2.510,9 115,9] 6.420,6] 3.285] -
2,6 372,7| 1.691,3 72,3 2.138,9 19,4} 1.719,0| 2.515,8] 2.273,0 75,7 6.602,9 3.087 E
2,8 234,3] 1.279,5 109,5} 1.626,1 23,4] 1.363,2| 1.944,4| 2.693,7 53,9| 6.080,6 3.739
1947 2,7 232,7( 1.427,1 57,8] 1.720,2 19,7} 1.451,6] 2.572,8| 1.940,2 65,4| 6.039,7 3.511 @
1,4/ 157,1] 1.178,5 82,8{ 1.417,7 12,0 1.182,8| 2.072,4| 1.988,4 1,5{ 5.257,0] 3.708
1,4 192,68} 1.544,5 49,8) 1.788,3 15,2 1.222,0] 2.593,6| 2.139,6] . 69,8] 6.040,2 3.378 a
1,8 260,1| 1.932,8 65,8] 2.280,5 16,6( 1.118,0| 2.862,8] 2.516,2 68,9| 6.582,5 2.912
3,6| 205,4| 2.217,4 69,6 2.495,9 31,8] 1.008,2| 2.670,6] 2.473,0 63,0] 6.246,6 2.503
3,2 230,8 2.111,9 69,7| 2.415,6 37,4| 1.193,9] 2.671,8] 2.375,4 89,1| 6.367,6 2.638
3,9 200,7} 2.145,9 56,1| 2.408,6 46,9 1.138,6( 2.881,3| 2.012,4 10,7 6.083,9 2.528
5,8 310,9| 2.210,0 73,8 2.600,5 58,4| 1.516,3| 2.891,9] 2.622,1 59,2| 7.147,9] 2.749] e
EXPORTATIONS
1936-38 Moy. mens. 0,5 54,41 1.447,01 410,51 1.912,4] 5,6 99,4 831,0 902,1 21,1) 1.859,2 972{— 159,4
1946 Moyenne mens. 0,2 13,9 412,86 192,8 619, 5] 9,1 73,6 866,9( 1.517,1 4,5| 2.471,2 3.989]—1008,9
-— 17,3 328,6 164,5{ 510,4 0,7 57,1 773,0( 1.038,6 0,7( 1.870,1 3.664]—1092,9
—_ 8,7 338,8 137,8 483,3 1,0 49,2 705,3 909,5 1,3| 1.666,3 3.448|—1476,6)
0,1 19,9 372,0 181,7 573,17 10,7 118,7 796,8| 1.358,9 1,2 2.286,3 3.985]—1494,2
0,1 12,4 375,4 187,2f 875,1 8,6 91,6 719,1] 1.421,3 0,6 2.241,2 3.898|—189G, 6]
0,1 4,3 490,6] 223,7 718,7 9,3 36,6/ 1.028,0] 1.815,8 0,7| 2.800,4{ 4.022| —1127,0
0,1 1,4 455,2 196,6 653,3 2,8 15,2 763,6{ 1.462,0 0,1] 2.243,5 3.434]—31186,2|
0,2 1,4| 483,1 226,5 711,2 8,8 25,1 1.133,8( 1.836,1 0,2( 3.003,8] 4.224]—1593,7
0,2 5,2 617,00 275,5 897,9 11,3 107,4] 1.126,5} 2.429,3 39,6| 3.714,1 4.136]-—2715,5!
0,2 10,2 471,3] 246,6 728,3 16,7 65,9] 1.078,9] 2.130,4 2,2| 3.204,1 4.523|—3308, 8,
0,8 20,9/ 532,9 272,2 828,8 37,4 149,6| 1.263,0{ 2.514,2 6,9 3.971,1 4.803]—2109,5
1947 Janvier...... 0,6 14,5] 425,68 164,4| 605,1 22,4 133,2 975,4( 1.529,0 12,7] 2.672,7 4.417—3367,0
Février ...... 1,4 11,8) 456,4 237,0| 706,4 52,1 152,3] 1.272,4| 2.804,5 26,3| 4.307,6 6.098]— 950,0]
Mars ....... 0,7 5,9 608,3 289,8 904,7 45,3 85,2| 1.405,2| 3.270,2 24,6| 4.830,56] 5.339]—1280,0
Avril ........ 0,2 8,9l 772,0 319,3] 1.100,4 14,8 97,1| 1.804,9| 3.408,2 15,7| 5.340,8] 4.8531—1241,7
Mai ........ 0,8 24,90 839,7 318,7| 1.184,1 28,3 113,3} 1.904,3| 3.382,5 1,8 5.430,2 4.586]— 816,4
Juin ........ 0,2 11,2| 817,0 344,9] 1.173,3] 7,3 90,7| 1.957,0{ 3.718,8 15,0/ 5.786,8] 4.932]— 580,8
Juillet, ....... 0,1 24,7 950,3) 367,7] 1.342,8 1,8 141,11 1.834,5| 3.794,3, 3,0| 6.774,7 4.300|— 309,2
Aottt ....... P 1,2 41,8 721,1 227,2] 991,3 43,3| 220,9] 1.380,5| 2.276,9 13,2| 3.944.8 3.978]—3203,1
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LE CHOMAGE

I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Fonds de Soutien des Chémeurs,

Nombre de chémeurs contrélés . Milliers de journées perdues
Chémeurs inscrits Moyennes journaliéres
MOIS Chémeurs
Chémeurs Chémeurs Totaux
Totaux Totaux
complets partiels complets partiels complets partiels
56.718 32.324 88.042 38.174 10.778 48.952 1.107 309 1.416
46.448 49.723 96.171 32.635 15.055 47.680 783 363 1.146
42.009 65.727 107.736 30.637 18.9056 49.542 705 437 1.142
42.326 37.077 79.403 26.937 9.768 36.705 808 202 1.100
37.123 33.918 71.041 - 26.076 11.128 37.204 600 256 855
39.356 38.462 77.818 28.647 14.744 43.391 659 339 098
54.360 137.196 191.666 36.986 43.756 80.742 1.036 1.226 - 2.262
54.254 122.785 177.039 40.364 49.877 90.241 969 1.197 2.166
Février .......... 53.387 147.991 201.5678 43.786 87.193 130.979 1.048 2.089 3.137
Mars ........... 61.139 140.824 201.963 42.991 50.658 93.649 1.277 1.516 2.793
Avril ............ 43.441 44.253 87.694 32.449 18.705 51.154 715 406 1.121
Mai ............ 38.983 40.314 79.297 28.872 16.207 45.169 636 358 993
Juin ......... ves 40.440 56.580 97.020 26.4656 19.794 46.259 794 590 1.384
Juilleb ........... 40.007 93.320 133.327 28.543 26.361 54,904 855 625 1.280
Aolt ...........s 43.249 86.741 129.990 27.891 20.846 48.737 809 660 1.469
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Fonds de Soutien des Chomeurs.
Semaine Nombre
MOIS |————|do jours| Royau.} , | Flandre | Flandro [ . Lim- | Luxem-
STATISTIQUE ouvra- me vers | Brabant | occiden- | orien- | Hainaut| Lidge bourg | bourg Namur
du au bles tale tale
Moyenne journalidre par mois
— - 29 48.952] 15.669] 4.262 9.984] 13.248 3.208 1.371 784 37 299
—_ —_ 24 47.630] 15.332 4.071 8.900f 12.273 4.243 1.806 716 33 257
—_ _ 23 49.542] 16.111 3.788] 10.493] 10.988 4.501 2.435 837 63 326 .
— — 30 36.705] 12.857 3.128 7.650 8.902 2.352 979 573 52 212
— —_ 23 87.2041 16.702 3.008 6.073 8.091 1.726 815 537 34 218
— — 23 43.391| 21.082 3.281 7.590 7.916 1.688 971 605 78 182
— —_ 28 80.742] 25.870 7.046| 19.455| 17.452 5.395 2.431 1.531 722 840
—_— — 24 90.241] 27.026 8.764| 19.888| 19.907 5.771 3.512 2.297 1.629 1.440
—_ —_ 24 130.979] 36.988| 13.770] 28.228| 28.936 9.129 5.870 3.717 2.071 2.527
—_— - 30 93.649] 29.375| 10.119] 15.539] 20.632 6.502 3.681 2.435 2.435 1.290
—_ _ 22 5{.154] 19.858 5.261 8.999| 11.405 2.849 1.474 900 108 300
— —_ 22 45.164] 17.816 4.451 7.458] 10.557 2.578 1.261 780 49 219
— — 30 46.259] 19.343 4.518 6.697| 10.688 2.635 1.480 6832 37 229
— — 23 54.904] 18.3381 5.612 8.008| 12.498 6.347 2.933 764 38 333
— —_— 29 48.737] 15.283 5.392 8.482| 12.214 3.862 2.404 736 50 314
Moyenne journalidre par semaine
1947 Juillet ........... 6 12 (] 46.361] 16.445 5.048 7.828f 11.485 3.172 1.516 600 38 229
13 19 ) 67.585) 24.486 5.383 7.684] 11.951 4.338 2.779 696 34 234
20 26 5 61.572] 16.260 6.330 7.839| 14.088 11.238 4.1756 1.025 40 578
27 2 6 55.213] 15.980 5.809 8.654| 12.732 7.458 3.469 741 38 332
Aot ............ 3 9 ] §3.813] 15.800 5.716] 10.309| 12.042 5.084 3.739 724 48 351
10 18 5 54.799| 17.162 5.610 9.697| 12.936 5.320 2.745 « 960 56 313
17 23 6 - 46.924] 15.080 5.046 7.708| 12.193 3.662 2.137 695 62 343
24 30 8 43.569] 13.588 5.302 7.121} 11.765 3.101 1.717 640 46 289
31 [ (] 45.591| 15.097 4.438 7.775] 12.254 2.387 1.737 702 41 273

— 56 —



III — REPARTITION DES CHOMEURS COMPLETS INSCRITS PAR GROUPE DE PROFESSIONS

(nombre de chdmeurs & fin de mois)

Source : Fonds de Soutlen des Chdmeurs.
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1947 Janvier... 36] 2.187| 1.519 636| 1.526 61 76| 1.352] 416 115] 3.558 208 131} 3.013| — 1.501| 1.645 351 1.202] 2.492 463| 1.576{13.484| 1.108| 1.303] 40.049
Féwrier ... 46| 2.394| 1.564] 695| 2.091 64 83| 1.402] 540 121} 4.088 237 150| 3.944] — 1.614 1.876 353 1.274] 2.601]  479| 1.54714.578] 1.518} 1.467| 44.726
Mars .... 40| 2.149| 1.483] 603| 1.808 106 76| 1.017| 480 118 2.354 202 136| 4.008] — 1.652] 1.420 314 1.283( 2.488] 552| 1.542|12.873| 1.445| 1.653] 30.802
Avril ..... 35| 1.800| 1.349] 522 1.581 48 66f 347] 431 102} 1.511 154 121] 3.238 514 958 1.026 62 2521 1.198] 2.192{ 523| 1.529{10.772| 1.030; 1.606] 32.967
Mai ..... 26| 1.546| 1.228] 476| 1.521 49 43| 241 377 81| 1.087 133 116] 3.151 462 813 575 74 314{ 1.057] 2.070 484| 1.479] 0.245! 764| 1.512] 28.924
Juin...... 25| 1.469| 1.239] 690{ 1.525 56 43| 2221 544 73| 1.182 128] 152 2.695 442 Kkl 855 72 340; 985} 1.915] 510] 1.624] 8.851 949 1.432]| 28.795
Juilles ... 21} 1.607| 1.269] 983] 1.695 70 47 155 832 96{ 1.365 112| 151] 2.092 456 786 755 63 208f 904| 1.953] 539| 1.697] 9.257| 1.132] 1.467| 29.710
Aofit ..... 23] 1.679| 1.347| 1.086] 1.533 63 43 169 634 100} 1.450 150f 161} 1.364 434 872 729 84 109| 1.145) 1.998| 590| 1.879]| 9.423) 1.396| 1.597] 30.148




STATISTIQUES BANCAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millvons de francs)

ACTIF
| 3-7-1947 ’ §0-7-1947 | 17-7-1947 1 24-7-1947 | 31-7-1947 | 7-8-1947 12.8-1947 | 21-8-1947 | 28-8-1947
Encalse en OF ...................... 17.532 17.690 17.703 17.707 17.721 17.927 17.038 17.959 17.960
Produit indisponible en or de la rééva-, . .
luation de l'encaisse (arrété-loi n° 5 du ; .
15-1944) ..o, 10.493)  10.403]  10.493|  10.493|  10.493)  10.493)  10.403| 10.493)  10.403
Total de Pencaisse en or ... 28.025|  28.183|  28.196)  28.200]  28.214|  28.420|  28.431]  28.452)  28.453
3 . ) 4.951 4.885 5.696 5.841 6.745 8.758 7.467 7.638
Avoirs en devises étrangéres { 3 Z::me. ;2% 7_51924 7. 39‘-; 8_702 %.386 5.400 5.130 4.330 4.523
Devises étrangdres A recevoir ........ 28 27 26 26 26 20 7 17 3;3
Créances en francs belges sur I'étranger 319 291 326 354 351 367 386 377 2 309
\Effets commerciaux ........... 2.832 2.142 2.140 2.109 2.781 2.463 2.246 2.730 L1984
Effets /Effets émis par des organismes ’
sur la dont les engagements sont .
Belglque] garantis par lE%mt« ......... 2.677 2.817 2.898 2.777 3.389 3.536 2.855 2.092 1.67!;
{Effets publics. .............. 200 215 222 122 20 21 6 17 '396
Avances sur fonds publics ............. 368 282 197 231 296 281 276 294 739
Monnales divisionnaires et d’appoint ... 773 787 806 820 754 760 770 794 g
Participation au Fonds Monétaire Inter-
national :
Av A IE pour cession d’or 1.764 1.714 1.664 1.614 1.565 1.514 1.464 1.414 ].36%
vances 2t | on francs belges 986 986 986 086 986 986 986 986 98
Avance au Grand-Duché de Luxembourg
en francs luxembourgeois. ............. 44 44 44 44 44 44 44 44
Créances sur I'Etat :
Avances au Trésor : .-
Certifioats ¢« A » (compte propre et Office .
d’Aide Mutuelle) .. P .................. 45.007 45.016 44.511 44.606 45.086 45.404 46.199 46.119 46.864
Certificats » C » (soldes des armée alliées) 1.032 1.032( 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032 1.032 i.03g
Autres créances sur 'Etat. ............... 1.050 1.050 1.050 1.050 1.050 1.050 1.050 1.050 .05’7
Fonds publics. ......................... 0637 637 636 637 637 637 637 637 63
Immeubles de service, matériecl et
MOBIMEr. ..ovvveeriniininneennnnss 148 146 146 146 146 146 146 148 146
Valeurs de la Caisse de Pension du
Personmel, ..............c0uiiinnnan,. 262 272 272 272 272 276 275 276 275
Débiteurs pour change et or & terme.. 843 865 908 877 874 989 857 837 8956
Divers ... i 136 150 165 164 167 175 177 180 180
99.337 98.791 98.507 98.465 99.887 100.274 99.742 99.280 99.542
Banque d’Emission & Bruxelles ........ 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 64.597 ) 64.597
163.934 163.388 163.104 163.062 164.484 164.871 164.339 163.887 164.139
PASSIF
3-7-1947 I l0~7-|947| 17-7-1947 | 24-7-1947 | 31-7-1947 | 7-8-1947 ‘I2-B-I94.7 21-8-1947 | 28-8-1947
Billets en circulation .................. 76.665).  76.711 76.630 76.484 77.597 78.228 78.071 77.612 77.818
Comptes courants : 1
Trésor Public «.eoouveeeenennionn....., 5 3 3 4 3 3 4 5
Fonds monétaire international : 86
Compte francs belges ................ 987 986 986 986 986 986 986 986 9 ¢
Compte francs luxembourgeois ........ 44 44 44 44 44 44 44 44 %1
Banques & 1’étranger ................ 1.880 1.742 1.684 1.803 1.917 1.842 1.708 1.684 1.6 5
Divers ....... ... ... il 3.032 2.534 2.363 2.379 2.573 2.286 2.184 2.225 2.28
Total des engagements & vue. . . 82.613 82.020 81.710 81.700 83.120 83.389 82.995 82.556 82.741
Comptes tem porairement indisponibles. . 208 207 174 173 172 170 169 168 166
Devises étrangdres et or a livrer ........ 843 865 208 877 873 989 837 837 895
Trésor public Compte indisponible de
réévaluation (artdté-loi n® 5 du 1-5-1944). . 10.493 10.493; 10.493 10.493 10.493 10.493 10.493 10.491} 10.493
Caisse de Pension du personnet ........ 262 272 272 271 272 275 275 275 275
Créditeurs pour change & terme ....... 28 27 26 26 26 20 17 17 17
Opérations d’inventaire différées et divers 788 805 827 828 837 844 843 852 863
Capital .............. ... ... ..., 200 200 200 200 200 200 200 200 200
Réserves et comptes d’amortissement. . . 437 437 437 437 437 437 437 437 437
95.872 95.326 95.047 95.005 96.430 96.817 96.286 95.835 98.087
Arrété-lol du 6-10-1944 : . .
Billets & transférer en comptes temporaire-
ment indisponibles ou blogqués et billets . . N
anciens non déclarés .............. er 539 539 534 534 530 530 529 528 528
Trésor Provision & valoir sur le montant
publio dgs bil’lets ticquis 4 I’Etat en vertu
o larticle premier, § 2, de
?gg‘lf;g“ Varrété-loi du 6 octobre 1944. 4.000 4.000! 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
o jJCompte spécial ouvert en vertu de
nibles ’art. 9 delaloi du 14 octobre 1945 63.523 63.523 63.523 63.523 83.524 63.524 63.524 63.524 63.524
163.934 163.388 163.104 163.062 164.484 164.871 164.339 163.887 164.139
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SITUATIONS MENSUELLES DE LA BANQUE DU CONGO BELGE

(millions de francs)

ACTIF
I 31-12-1948 | 31-1-1947 28-2-1947 31-3-1947 30-4-1947 l 31-5-1947
Encaisse-or (*) .ooeiiiiiiiiiiiinniins 616 621 621 621 621 621
Compte spécial de la Colonie (**) ...... 105 105 105 105 106 105
Encaisses diverses ..................... 29 28 27 29 29 36
en francs .......... 224 367 348 370 347 504
Avoirs en banque
en devises étrangéres 1.320 1.208 1.219 1.220 1.413 1.360
Fonds publics belges et congolais........ 186 186 186 186 *186 188
Effets publics sur la Colonie, la Belgique
et Pétranger........oooiiiiiiiiiiana, 5.855 5.917 5.980 6.272 6.567 6.437
Effets commerciaux ............c00il... 297 266 248 338 368 459
Débiteurs .....coovviiiiiiiiiiii 159 162 159 185 213 217
Colonie « compte spécial avances sur or » 524 519 519 519 519 519
Etat belge ........oovvvviiiniiinnn, 257 244 267 240 244 246
Immeubles et matériel ............... - 13 14 14 16 19 20
Divers ...ttt 3 4] b 6 3 b
9.588 9.632 9.698 10.107 10.636 10.715
PASSIF
I 3i-12-1948 | 31-1-1947 ' 28-2-1947 31-3-1947 30-4-1947 31-5-1947
Capital ............oiiiiiiiiiit, 20 20 20 20 29 20
Réserves ..........covviiiiiiiniinnnns 43 43 43 43 43 43
Circulation (billets et monpaies métal-
liques) ........oieiiiiiiiiiiiiiiiin, 1.610 1.621 1.631 1.663 1.659 1.6856
divers ............. 5.896 5.800 5.921 8.119 8.714 8.7121
Créditears & vue
Colonie ............. 1.498 1.525 1.510 1.608 1.509 1.595
divers ........... 81 . 67 68 62 59 56
Créditeurs A terme {
Colonie .......... - — — — — 71 11
Transferts en route ot divers ........... 440 547 505 592 561 518
9.588 9.632 9.698 10.107 10.636 10.716

(*) Soit kg. 14.632,00407 d'or fin.

{**} Art, 19 de la convention pour l’émission de billets de banque et de monnales fiduciaires métalliques du.

21 juin 1935.



II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

Banque de France

(mallions de francs)

Bons du Avances
Trésor Préta | Avances | provisoires
négocia- Effets sans provi- | consenties
bles (sou. Port négo- intérét &| soires & [ I'Etat en Rapport
Encaisse.|"FiPt do[ 1. fo'lf. ciables IEtat | IEtat | vue du [l oo 0 del;’l:x d
nCalsse-| pEtat an| 1opO: | UL [ 4 ohepes Bons du | (loi du | (conven-| paiement Comptes :
or (mon- fonds nibilités | commer- on Avances Trésor | 9 juin tions des au courants|] caisse-
DATES naies & vue | cial et sur ) d dé porteur &di- or aux
et mon., int. A Détran-| d'effets France titres négo- 1857, g (openses en cir- | ¢ enga-
lingots) etaucap. or ablics (décret ciables } convent.} 29-9-38, | d’entretien oulation | 04 ements
g de la g P |, dn du | 29-2-40, [des troupes gt o
Banque 11 17 juin 29.3- | 9.6.40, |allemandes ue
intern. p* 1938) 1878, | 8-6-44, | d’occu-
Ia recons. etc.) etc.) | pation en
ot dével.) France
.
1945 Moyenne ann. (2)}*) 72.593 — (*) 44,4] 19.220] 14.055 3.624 !(3))32.542 10.000 7.268 426.000]] 542.009] 71.444|1(3)11,84
1946 Moyenne annuel.| 108.259 — 19,3} 48.976] 25.779 4.173 Cd 10.000f 20.612 426.0001] 638.098; 56.668 15,29
1946 8 juin........ 94 .817 —_ 3,0 46.131] 24.399 3.059] 35.000] 10.000] 15.600 426.000}] 632.308| 52.737 13,84
4 juillet ...... 94 .817 - 4,4] 44.639] 24.098 4.053] 35.000] 10.000} 16.850 426.000]1 636.706] 651.187 13,78
8 aollt ....... 94.817 — 4,71 59.325) 24.087 4.466} 35.000- 10 000 1.750 426.000]1 624.205| 59.653 13,86
6 soptembre ..| 94.817 — 2,9] 60.483] 26.113 4.632] 35.000] 10.000] 12.100 426.000}]| 648.485] 54.512 13,49
10 octobre ..... 94 .817 —_ 3,0{ 64.613 32.977 4.712] 35.000] 10.000| 34.700 426.000]] 683.219] 53.693 12,87
7 novembre ...| 94.817 —_ 2,91 68.742] 31.224 5.115| 35.000] 10.000| 55.500 426.000]] 700.032} 57.295 12,52
5 décembre 94.817 — 2,8{ 72.358| 37.208 4.621| 35.000]" 10.000| 57.100 426.000]| 715.498] 59.071 12,24
1947 9 janvier ..... 94.817 — 0,8] 83.935] 39.185 4.514] 35.000] 10.000| 63.100 426.000}% 732.057{ 60.750 11,95
6 février...... 94.817| —~ 0,8| 83.047{ 36.698| 4.643] 35.000] 10.000| 58.200| 426.000]] 735.330| 54.820 12,—
G mars ....... 82.817| 12.000 0,3| 85.803] 43.334 4.305] 35.000] 10.000| 67.500 426.000]| 747.922( 658.3156 10,27
10 avril ....... 82.817}) 12.000 0,3| 84.608 44.998 4.385| 35.000f] 50.000| 51.300 426.000|| 763.734 61.726 10,03
8mai........ 82.817f 12.000 0,3] 86.993| 44.521 4.459| 35.000f 50.000| 55.700 426.000]| 774.219] 62.795 9,89
5 juin .| 82.817| 12.000 0,3 84.571| 41.503 4.405| 35.000] 50.000] 76.700 426.000]1 788.003{ 64.532 9,71
10 juillet .{4)64.817| 12.000 0,2| 81,287 57.514 4.606| 53.000{ 50.000) 106.700 426.000]| 825.187! 72.670 7,22
7 a0t ....... 64.8171 12.000 0,21 94.5501 41.6331 4.420] 53.0001 50.000i 113.7001 426.0001] 832.422] 70.363 7,18
{ actuel : 1 3/4 % depuis le 10 janvier 1947.

Taux d’escompte

(*) Sans tenir compte de la situation du 27-12-1945.

(1) Cette rubrique comprend les effets escomptés sur la France,

8 novembre 1945, les effets escomptés sur 1'étranger.
(2) Moyenne calculée d’aprés les situations hebdomadaires des cing premiers et des cing derniers mois.
(3) Conventions du 29-2-1840 et du 20-9-1945.
(4) Transfert de 18 milliards de francs-or an Fonds national de Stabilisaiion des Changes.

} précédent : 1 5/8 %

depuis

Bank of England
(milliers £)

le 20 janvier 1945,

les effets garantis par 1I'0Office des Céréales et, A partir du

Encaisse Placements du i Rapport
métallique « Banking Department » Bi Montant Dépdts (Banking Department) , de
illets f I'encaisge
f autorisé

- en cir- do la du Bank,

DATES Mox_males Monnaies culation circu- Depart-

ethr:gots dor et | Valeurs Escom- (Issue lation Orga- ment
d'or Qargent | 8BT8D- | peg'oy [ Autres |oqo) Depart- | fqucisire | nismes Banques| AUtres | qoeq lau solde

(Issue (Bankin ties par | o os | Valours ment) (1) ublics dépbts de ses

Depart- } ‘1o Bl 1'Etat p dépbts

part.)
ment) %
1945 Moyenne ann. . 245 9611 251.841| 9.214] 14.978] 276.033)| 1.284.388] 1.310.577] 12.781| 217.876] 55.063| 285.720 9,6
1946 Moyenne ann. . 248|(3)1.080| 260.197| 15.588] 18.308| 204.093]| 1.358.271| 1.402.885] 12.626| 254.701] &3.970| 321.297 14,4
1946 5 juin...... 248 1.6671 254 .570f 15.671| 16.802| 288.958]} 1.354.035| 1.400.000f 8.110| 254.569| 54.241{ 316.920 15,1
10 juillet .... © 248 1.6101 247 8231 9.977] 15.418| 273.216f] 1.369.722] 1.400.000f 6.970] 224.864| 55.319| 287.153 11,2
7 ot ..... 248 1.276] 274.198] 18.282] 22.502| 314.982|| 1.390.988] 1.400.000] 13.010| 241.100] 52.155] 307.165 3,4
4 septembre. 248 1.025} 275.746] 11.145] 17.829{ 304.720]] 1.367.450] 1.400.000] 10.105| 251.353| 58.624] 320.082 10,6
9 octobre ... 248 1.107] 280.491| 11.247| 17.203| 309.031{{ 1.361.866] 1.400.000] 10.354| 267.569| 52.893| 330.818 11,9
6 novembre . 248 1.029] 283.036] 12.023| 27.733| 322.792|] 1.365.106} 1.400 000] 10.490| 266.749] 54.883| 341.122 10,6
4 décombre . 248((2) 1.073] 208.463} 20 834| 16.569| 335.866|| 1.375.670] 1.400.000 9.839| 279.573] 54.131} 343.543] 8,4
1847 248 1.104] 321.238| 17.662{ 18.127] 357.027]| 1.402.033| 1.450.000] 13.916| 314.490| 59.769| 388.175 12,7
248 1.068} 247.783] 23.662| 26.725| 298.170]] 1.371.055| 1.450.000] 22.909| 280.742| 56.428] 360.079 22,3
248 832 343.266{ 12.118| 18.620| 374.002|| 1.381.418} 1.450 000] 9:795; 318.950| 08.460| 425.205 16,4
248 6811 335.981| 18.237) 16.773| 370.941|| 1.402.890| 1.450.000] 9.460| 289.952| 101.856| 401.268 12,0
248 1.020f 311.001| 17.906] 26.417( 3556.414]] 1.391.789] 1.450.000] 13.014| 288.392| 95.850| 397.056 15,0
248 1.382i 342.371} 11.038| 18.736| 370.145|] 1.396.157| 1.450.000] 8.045| 293.761| 105 798] 407.604, 13,6
248 2.086] 328.016] 22.243] 17.602| 367.861f| 1.403.591] 1.450.000] 8.804| 293.207; 96.387| 398.398 12,2
248 2.431} 334.996| 18.975| 27.153| 381.124]| 1.421.724] 1.450.000] 18.275| 279.649| 95.804| 393.728 7,9
actuel : 2 % depuis le 26 octobre 1939.

Taux d’escompte {

précédent : 3 % depuis le 28 septembre 1939,

(1) Non compris les billets émis en contre-partie de 1'or.

(2) A partir du 13 novembre 1946,
(3) Moyenne des 45 premidres situations.

la rubrique s’intitule: Monnaies.
— Moyenne des 7 dernidres situations :
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Nederlandsche Bank

(mallions de florins)

Moyens Comptes courants créditenrs
de paie- | Avances .
Porte- ment & sur Certit. de jcuti
feuille. | POHe- | Gorres. | Pétran. | nantisse.| Trésor. | Créance Particuliers | Trésor Ensom-
Encaisse| effets | M@ |pondants| ger (non{ ment [FEPES pa.rcomp,t.a le Billets en oldes © Cos
DATES or sur la sur 3 vsecran.| compris |de tit la Banquaelsur I’Etat irculati B engage-
*étran- il pris [ce LrOS! s I'Etat [(accord du cireulation bloqués - ments
Hollan. | ! ger | la mon- {marchan.| 2 23 8
do ger naie | dises et (;gx;oi'g 4?1“ 26-2-1947) 2 a,g 5‘8 g & voe
d’ap- | warrants[“>" ) - -5 g g 8|1 8% e
point) gl =
2 &
- S
1045 Moyoen. ann. 818! 284,0; 4.436 48,6 18,3 138, — — 3.744 921 105 716] 5.486
1946° Moyen. ann. 708 0,4 4.436 122,1 15,5 160 -— —_ (1) 2781(2) 2.307 230 620f 108|1.460] 5.003
1946 11 juin .... 713 1,00 4.431 108,2 15,6 172 —_— — 271 2.324] 65 87 662] 108}1.503] 5.025
8 juillet .. 713 0,1 4.431 78,2 15,2 158 —_ — 275 2.391] 80f 54] 643] 108j1.434] 4.985
8 aoflit ... 713 0,1} 4.431 53,2 15,6 156 —_ —_ 274 2.466] 67 87, 635] 109|1.348] 4.957
9 septemb, 698 — 4.431 73,3 15,6 159 —_ —_ 273 2.503] 100] 60 672| 110(1.264 4.982
7 octobre . 699 — 4.431 122,0 15,5 161 —_ -_— 262 2.855] 66 50 679] 110}1.268 4.979
4 novemb, 699 —_ 4.431 75,7 15,56 162 —_ — 261 2.628] 70 52 689] 110f1.137 4.947
9 décembre| 7000 — 4.431 66,0 15,8 164 —_ — 260{ 2.655] 90| 44| 558  111§1.217 4.934
1947 6 janvier . 700] — 4.435 109.2 16,0 152 —_ _ 237 2.7371 116 47 624] 11111.072 4.042
10 février .. 647 ~— 4.471 72,2 16,3 165 — —_ 237 2.893] 41| 44 5871 11111.250] 4.963
. 520 ~— 40 64,1 4,9 152 2.100 1.500 139¢ 2.722] 47| 43| 680 — | 7T08| 4.340
520 0,1 57 81,7 4,3 155 2.100 1.500 137 2 760} 64 401 698 — 636 4.335
520 0,1 127 118,2 4,5 157 2.100 1.500 137 2.754] b5 36 721 — | "780 4.483
523 0,1 136 142,1 4,7 155 2.100 1.500 126] 2.747] 65 38 559 — 938 4.463
502 -— 130 230,9 4,9 158] 2.100 1.500 | 126 2.762) 31 35! 25| — 8744 4.543
502 140 210,0 5,1 172 2.100 1.500 126] 2.805] 32 35, 723 — 837 4.5658
. { actuel : 2 1/2 % depuls le 27 juin 1941.
Taux d'escompte { ,iscadent: 3 % depuis le 20 aoQt 1939,
(1) Anciennes émissions.
(2) Nouvelle émission.
(3) Y compris les soldes dont on ne peut disposer que par virement, soit 19 millions au 5 novembre 1945 et 51 millions
au 10 décembre 1945.
Banque Nationale Suisse
(millions de francs sutsses)
Rapport do
: 1’encaisse ot
" pens Portefeuille- Autres s
tada. Disponibilités Avances sur | Correspondants Billets en des dovises &
DATES Encaisse-or & I’étranger offeésui;:: la nantissement en Suisse circulation eng:ge‘arxun: nts I'ensemble des
: ) engagements
& vue %
1945 Moyenn. annuel. 4.689 117,3 184,1 19,7 7,3 3.627 1.276 100,08
1946 Moyenn. annuel. 4.817 172,85 55,7 36,7 11,1 3.640 1.226 102,66
19046 7 juin ......... 4.778 174,9 28,5 37,9 8,2 3.522 1.278 103,14
6 juillet . . 4.770 208,6 28,2 39,6 8,8 3.5683 1.247 103,10
7 aolt .... . 4.845 176,8 27,3 32,1 9,6 3.697 1.256 103,49
7 septembre ... 4.834 183,8 27,6 31,6 11,6 3.653 1.192 103,57
7 octobre ...... 4.850 163,4 24,8 34,4 7,9 3.743 1.088 103,58
7 novembrs . ... 4.929 151,5 83,7 34,9 9,3 3.822 1.142 102,33
4.950 146,4 56,0 51,0 9,9 3.857 1.108 102,68
1947 4.939 158,7 81,9 68,6 17,0 3.965 1.156 99,54
4.925 171,68 42,9 38,9 9,1 3.822 1.218 101,15
4.967 160,1 35,4 40,6 11,7 3.837 1.229 101,18
5.039 152,8 28,8 44,9 10,4 3.882 1.228 101,62
5.030 144,9 23,9 45,8 16,4 3.858 1.229 101,74
5.041 134,3 31,1 49,68 10,9 3.862 1.160 103,04
5.110 118,9 20,9 57,4 11,6 3.912 1.156 103,18
5.212 88,2 25,9 80,4 12,7 3.927 1.197 103,43

Taux d’escompte ' [

précédent : 2

actuel : 1 1/2 % depuils le 2 novembre 1036.
9% depuls le 9 septembre 1838.




Federal Reserve Banks
(millions de 8)

Réserves de certificats-or Dénbts Rapport
Fonds Billets B Pd des réserves
DATES Autres publics (Federal (Ban zea aux engago-
- Fonds de rachat Réserves nationaux Reserve Notes) 8s50¢1ce8, menta & vue
Cortificata-or [gioes (F.RN.) Total Trésor, eto.) %
1945 Moyenne annuel. 17.404 688 18.092 240 21.350 23.139 16.977 45,1
1846 Moyenne annuel.| 17.844 713 18.117 297 23.213 24.328 17.558 43,3
1040 8 mal 17.346 749 18.095 304 22.732 23.964 17.227 43,9
8 17.344 47 18.091 265 22.780 24.114 17.256 43,7
17.341 771 18.112 271 23.304 24.282 17.670 43,2
17.352 762 18.104 298 23.593 24.318 17.778 43,0
17.330 766 18.006 284 23.387 24.457 17.469 43,2
17.342 780 18.122 280 23.502 24.662 17.422 43,2
17.458 780 18.238 270 23.5156 24.689 17.436 43,8
17.521 786 18.307 257 23.888 24,844 17.818 42,9
1947 17.565 813 18.378 304 23.733 24.794 17.824 43,1
17.779 796 18.576 359 23.412 24,383 18.119 43,7
18.370 793 19.163 333 23.242 24.338 18.448 4,8
18.498 759 19.257 283 22.276 24.170 17.720 46,0
18.850 719 19.569 256 21.852 24.071 17.448 47,1
19.025 712 19.737 230 21.760 24.130 17.530 47,4
19.376 726 20.102 232 21.611 24.244 17.600 48,0
. actuel : 1 % depuis le 25 avril 1946.
Taux d'escompte | prscedent: 0,50 % depuls le 10 octobre 1942.
8Sveriges Riksbank
(msllions de Kr.)

] 2l:%2 E| & |a% q Rapport
= a:dg’ gg g igg:a §= L :§3§ . -‘E Comptes courants 2 g en gA)p()(a)
= | 3% |g8Es50aE| sfecfl £ || 2 |5 |l

EPOQUES s | By |5s8|5E2e3|825|253| 2 | R [2 | 4z NE B PEEIPEE
@ -} >,° 2 -] 28T .g-—g 3 3 9 32 5 o > é“s a
{moyenne annuelle S g ggg 5] 3 g g8 ° - - 5--5 3 = 23 |12.3 g g
oofindomow) | 3 | 2% |A2Rof502\550\2%s) 2 fl ¢ |22 EE BRI | B | ZE(22s|2E8
S |85 [858la%5¥E 5 w88 2 || & | B8 28 22| 8| 5 |27 ||152:]55
MR A E 2137 |e5] %] = A le32|s33
B S8|FegS g & |= g—' a ,?; S 8= E_g
1045 Moyenno annuelle.. | 1.050 335 30 730 710 937 2601 2.475 722 191 31 945 216 3.043F 80,83) 65,79
1946 Moyenne annuselle..} 1.020] 321} 67 996 733] 835 2.658) 872 100y 107} 1.079 2.959}{ 67,90{ 58,83
1046 Juin ............. 186 44 1(4) 1.137 712 766((5) 213}1 2.495 897 621(6) 114/ 1.073}(7) 524] 3.202)| 79,54 61,09
Jaillet (*)......... 179 28 |(4)1.121 793 767|(5) 194]] 2.460, 838 195)(6) 106| 1.138}(7) 530| 2.866f| 69,10| 59,07
©AOOb il 183 30 |(4)1.076 805{ 754|(5) 186]]| 2.534] 1797| 105|(6) 109 1.011f(7) 535| 2.838|| 67,41 60,10
Septembre 273] 39 {(4)1.037 815) 832{(5) 192{] 2.608] 835 133 ée) 112| 1.080)(7) 642| 2.890}} 65,17| 68,76
Octobre ..... 140 50 }(4) 916 820 822((5) 245]] 2.622 b82 188{(6) 102 872)(7) 6331 2.648]] 64,45| 63,82
Novembre. . 336] 217 [(4) 901 766 8101(5) 188]1 2.576 901 47|(6) 98| 1.046)(7) 536| 2.834}| 59,56| 54,18
Décembre ......... 1.644] 172 (4$ 712 (8;532 93(5) 415]] 2.877 708 84[(8) 84 875|(7) 656| 3.002}| 47,65| 44,34
1947 Janvier .......... 1.446( 147 |(4) 659 [(8) 486 93((5) 214]| 2.693] 660 99 56 72| 731|(7) 673| 2.858|| 46,68] 43,88
Févrior ........... 1.693] 128 |(4) 499 |(8) 453 93)(5) 289]] 2.678] 6508] 260)(6) 58] 822)(7) 654 | 2.686]) 43,62 43,48
Mams (2)........... 1.935| 146 {4) 510 |(8) 370 93|(6) 40111 2.640| 647 35|(6) 83] 665/|(7) 636| 3.167|] 36,18 30,16
Avril (2) .......... 1.812| 106 {{4) 429 {(8)3C3 93|(5) 560]] 2.608] 526 66((6) 72! 664((7) 518 2.9601] 29,96/ 26,39
(2) eeeeennnnns 2.046{ 118 [(4) 363 |(8) 265 93)(5) 627|| 2.656] 581| 108[(6) 85 721(7) 502] 2.765|] 26,70| 24,68
Juin (2) .......... 2.258| 126 |(4) 344 |(8) 235 93/(6) 454|] 2.618] 619 41\(8) 76| 1736|(7) 527| 3.144][ 23,13} 19,26
Juillet (2)......... 2.123]) 223 |(4) 391 |(8)200 93)(6) 433]] 2.543 570 31{{6) 81 682)(7) 6541 3.017}) 20,32] 16,77
Aolt (2).......... 2.431 120 |(4) 431 |[(8)176 93/(6) 4391} 2.632] 478] 247|(6) 70{ 795|(7) 541| 2.953|{ 17,22| 13,92
. [ actuel : 2 1/2 % depuis le 9 février 1945,

Taux d'escompté | prscsdent: 3 % depuls le 29 mai 1941,

(1) La couverture meétallique est constituée par la totalité de 1'or déposé en Sueéde et 3 1'étranger.

(2) Le contingent d’émission est.fixé A 1’encaisse métallique plus wune couverture secondaire formée par certains postes
d’actif, Dans le cas ou cette couverture secondaire est supérieure au chiffre de 1’encaisse-or augmentée de 350 mtillions, la
couverture est constituée par le double de !l'encaisse-or plus 350 millions. Ce montant est porté & 1.400 millions A partir de
la situation de mars 1947 et A 2.500 millions & partir de la situation de juin 1947. L’encaisse est évaluée au prix courant
de l'or.

(3) Pour le calcul des rapports, l'encaisse est évaluée au prix de l'or.

(4) Comprend une partie de 1’ancienne rubrique « Actifs divers ».

(5) Tous autres actifs.

(6) Comprend une partie de 1'ancienne rubrique « Divers passifs ».

(7) Tous autres passifs,

(8) A partir de décembre 1848, « Surplus de valeur d’'or » uniquement,

(*) Réévaluation de la couronne suédoise le 13 juiilet 1948.

Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 31 aofit 1947)
Depuis le i % Depuis le %
Autriche ..................... 10 juillet 1935 3,50 Hongrie.................. ... ler aofit 1946 70—
Belgique ................0.l 28 aofit 1947 3,60 (1) Italie ... ..| 11 septembre 1944 4,—

ulgarie 14 aolt 1946 N Norvége 9 janvier 1946 2,50
Danemark . 15 janvier 1946 3,50 Pologne . 12 aofit 1947 3,50

PAgNS ...ttt ..] 1 décembre 1938 4,— Portugal 12 janvier 1944 2,50
Etats-Unis 'oderal  Reserv Roumanie .................. 8 mai 1944 4,—

Bank of New-York) ........ 26 avril 1946 1,— Suéde .......viiiiiiiiiiin.. 9 février 1945 2,50
Finlande ...........c.o.vnen, 6 juin 1947 4,50 Suisse ......iiiiiiiiiiin 26 novembre 1936 1,50
Franod.........oovvevneninnn, 10 janvier 1947 1,78 Tchécoslovaquie ............ 28 octobre 1945 2,80
Grende-Bretagne ............. 26 octobre 1939 2,— Turquie .................... 1er juillet 1938 —

Qréoe .......cieiiiiiiiinne 16 aolt 1946 10,— Yougoslavie ................. 1er janvier 1947 1,— A 4,— (3)
Hollsnde ........... verasanas 27 juin 1941 2,50 o

(1) Taux de traltes acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
(3) Taux variant suivant les catégories de deébiteurs.

86



87 III — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

Situations en milliers de francs suisses-or

[unités de 0,29032258... grammes d’or fin (art. 5 des statuts)]

30 juin 1947 31 juillet 1947 | 31 aoflit 1947
’
ACTIF
% % %
I. Orenlingots et monnayé .................cccovvnnnnnne 82.712| 16,3 82.713] 16,3 79.485 15,7
II. Encaisse :
A la banque et en compte courant dans d’autres banques 13.774 2,7 14.429 2,9 9.6356 1,9
TII. Fonds & vue placés & jntéréts .................covvnnennn 497 0,1 3.574 0,7 1.726 0,3
IV. Portefeuille réescomptable : :
1. Effets de commerce et acceptations de banque... 8.862 1,8 8.389 1,7 9.218 1,8
2. Bons du Trésor ....ccvvviiiniiiiieerennnecnons 24.799 4,91 25.062 4,9] 26.941 5,3
—_— 33.661 —_— 33.451 —_— 36.159
V. Fonds & termes placés & intéréts :
ILA3moisaumaximum ..........ccennienrnnnnsn 8.719 1,7 6.765 1,3 3.573 0,7
2.De3 a6 mois oottt 3.194 0,6 4.623 0,9 4.635 0,9
3.De9a12mois .....oovviiiinnninns DU 2.145 0,4] 2.150 0,4 2.155 0,4
—— 14.058 e 13.538 — 10.363
VI. Effets, placements et créances divers (1) :
1. Bons du Trésor
a) De 3 & 6 mois 248 0,1 6.849 1,3] 21.074 4,2
b) De 6 & 9 mois .... 26.078 5,1} 19.280 3,8 3.407 0,7
¢) A plus d’'un an 814 0,2 808 0,2 809 0,2
2. Autres effets et placements divers
a) A 3 mois au MAXIMUM ........ovviniiiinaninn 30.449 6,0] 33.799 8,7] 43.347 8,6
by De 346 moi8 ..covvniiiiiiiiiiiiiiee 215 0,0 4.741 0,9] 4.636 0,9
) De6ad Omois ..ot 4.517 0,9 — —_— —_— —_—
d)De 9212 mOIB ..oovvvrrrinneiariennennienns 5.672 1,1 —_ — _ -—
e) Aplusdiunan .......oiiiiiiiiiiiii i 1.197 0,2 1.199 0,2 1.062 0,2
— 69.190 66.676 — 74..325
V. Fonds placés en Allemagne :
placés en 1930-31 en application des dispositions des
accords de La Haye de 1930 ............coouvunnnn 201.160( 57,4 201.160( 57,3 201.160 57,4
VIII. Autresactlfs ............ovvieeniinerernenerunneeacnnns 2.504 0,5 2.608 0,5 4.286 0,8
Total actif .. 507.666] 100,0 508.047{ 100,0 6507.139{ 100,0
PASSIF
1. Capital :
Capital autorisé et émis 200.000 actions de 2.500 frauncs -
suisses-or chacune ................iiiiiiiaens 500.000 500.000 500.000
Actions libérées de 26 % .........ciiiiiiiiiiaes ———  125.000| 24,8]———— 125.000| 24,6]———— 125.000| 24,7
II. Réserves :
1. Fonds de réserve légale ........................ 6.527 6.527 6.627
2. Fonds de réserve générale ..............coununnn 13.343 13.343 13.343
—_— 19.870| 3,9|-———- 19.870 3,9[———— 19.870 3,9
II1. Dépdts & court terme et & vue :
(diverses monnaies)
1. Banques centrales pour leur compte :
a) A 3 mois au MAXIMUM .. ...l 4.618 0,9 7.697 1,6 4,143 0,8
D) A VUG ...t 5.663 1,1 3.969 0,8 3.970 0,8
o 10.281 ———— 11.686 e 8.113
2. Banques centrales pour le compte d’autres déposants :
2 LT 1.641 0,3 1.652| 0,3 2.110 0,4
3. Autres déposants : )
a) A 3 meis au maximum 1.381 0,3 88 0,0 88 0,0
DyAvue .....oviiniinnn. 350 0,1 347 0,1 303 0,1
— 1.731 435 481
IV. Dépéts & court terme et & vue (or) :
1. A 3 mois au MAXIMUM . .....ovitinninnnnnnones 244 0,1 245 0,0 245 0,0
D 2 - T PP 17.856 3,5] 17.848 3,6 17.848 3,b
e 18.100 —_ 18.093 —— 18.0903
V. Dépbts a long terme recus en application des dispo-
sitions des accords de La Haye de 1930 :
1, Dépbts au Compte de Trust des Annuités ........ 152.606 152.606 1562.608
2. Dépot du gouvernement allemand ............. 76.303 76.303 76.303
——  228.909| 45,1 228.909( 45,1 228.909| 45,2
VI. Provision pour charges éventuelles et postes divers ... 102.024| 20,1 102.4221 20,2 104.563| 20,6
Total actif ... 507.566| 100,0 508.047] 100,0 507.139§ 100,0

(1) A partir du 31 mars 1947, cette rubrique s’intitule « Effets et placements divers ».

Note : L’'or détenu en garde sous dossier pour le compte de Banques centrales et les fonds détenus pour le Service des
Emprunts internationaux, dont la Banque des Réglements internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal, ne somt

pas inclus dans ces situations,
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