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APERGU SUR L’EVOLUTION DE L’ORGANISATION MONETAIRE
ET BANCAIRE AU CONGO BELGE

La Bangque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, & laquelle la Bangue Nationale de
Belgique est assoctée & divers titres, ouvre ses guichets le 1 juillet 1952. A cette occasion, il a paru
opportun de retracer & grands traits dans ce Bulletin Pévolution de I'organisation monétasre et bancaire
de la Colonie depuis le moment. ou le Roi Léopold II créa UEtat Indépendant du Congo.

La nouvelle banque d’émission, qui wa poursuivre Uecuvre de ses devanciers que nous rappelons, a
devant elle une grande tdche & remplir. La Bangue Nationale de Belgique forme des veur pour le

L A

succes de sa mission, qu'elle sera heureuse de seconder aw mieuz des intéréts réciproques de la Métropole

et de la Colonze.

La création de la Banque Centrale du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi est 1’aboutissement
longue évolution qui a doté la Colonie d’un régime
monétaire * distinct de celui de la métropole, mais
congu de fagon & pouvoir sauvegarder ’unité moné-
taire traditionnelle entre les deux territoires, sans
pourtant conduire & une situation telle que le franc
belge et le franc congolais soient soumis inéluctable-
ment au méme avenir.

d’une

Ce désir d’unité s’est manifesté également dans le
statut dont linstitut d’émission colonial a été doté;
ce statut s’inspire de celui de la Banque Nationale
qui est, par ailleurs, aprés la Colonie, un des action-
naires les plus importants de la nouvelle institution.

La Banque Nationale a toujours suivi avec le plus
grand intérét ’évolution de I’essor économique de
notre colonie et les étapes de son organisation finan-
ciere. Elle y a toujours été associée de fagon plus ou
moins directe.

Depuis le 12 septembre 1876, jour ol le Roi Léo-
pold II réunit, & Bruxelles, la Conférence géogra-
phique dont devait sortir 1’Association Internationale
Africaine « pour l’exploration et la civilisation de
PAfrique centrale », elle n’a cessé de s’intéresser au
sort des territoires qui, en 1885, devinrent I’Etat Indé-
pendant du Congo.

Elle fut parmi les premiéres & contribuer & Pcuvre
africaine. Sa participation financiére & la lutte contre
la traite des noirs lui valut, le 26 novembre 1876, les
remerciements que le Roi lui adressa par lettre auto-
graphe. L’ceuvre du colonisateur rencontra toujours
son appui (1).

Elle ne pouvait se douter alors que, trente ans
apres, elle serait mélée & la gestion monétaire colo-
niale et au maintien de la stabilité du franc congo-
lais. Jusqu’au moment de la création de I’Etat Indé-
pendant du Congo, elle n’aurait d’ailleurs pu envi-
sager une telle éventualité. L’introduction d’une mon-
naie distincte paraissait trés improbable dans ces ter-
ritoires immenses, ou le troc dominait, o quelques
tribus du centre disposaient de moyens de paiement
métalliques primitifs, les « mitacos », qui se présen-
taient sous forme de fils ou de lingots de fer, de
cuivre ou de laiton, les seules monnaies circulant —
sous forme de « macutos » en cuivre et en argent —
en bordure de I’Atlantique, et — sous forme de rou-
pies indiennes et de thalers & leffigie de Marie-Thé-
réese — dans les régions orientales fréquentées par les
esclavagistes arabes.

(1) Signalons entre autres que, le 28 octobre 1886, elle inter-
vint dans les frais d'études de l’établissement du premier che-

min de fer au Congo.
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Toutefois, le 27 juillet 1887, moins de deux ans
aprés la reconnaissance de I’Etat Indépendant par
Pacte de Berlin, cet Etat fut doté d’un systéme moné-
taire propre rattaché & l'or. L'unité monétaire y regut
le méme nom que celle de la métropole et le méme
contenu de métal; c’était une monnaie de compte
équivalente au franc de Germinal, donc au franc
belge.

Le décret susdit prévoyait une monnaie de paiement
de 20 francs en or, mais n’instituait pas la frappe
libre. Jamaits il ne fut frappé de ces piéces. Seules
furent mises en circulation des monnaies division-
naires de fr. 5, 2, 1 et 0,50 en argent, du billon de 10,
6, 2 et 1 centimes en cuivre. Nul rapport fixe ne
fut établi entre 'or et 'argent, mais les piéces blan-
ches étaient échangeables & leur valeur faciale, & la
Trésorerie générale de 'Etat Indépendant, & Bru-
xelles, contre des monnaies d’or et d’argent ou des
valeurs équivalentes payables & vue.

Cependant ces piéces ne furent pas introduites
rapidement. Les agents de I’Etat utilisérent large-
ment les « mitacos » de laiton auxquels fut attribuée
une valeur fixe de 15 centimes. Grice & cet instru-
ment d’échange, la notion de monnaie pénétra lente-
ment dans ’esprit des indigénes.

C’était, si 'on veut, un régime d’attente, un régime
prudent basé sur I'étalon-or, susceptible de fonc-
tionner au fur et & mesure du développement des
besoins.

Ce régime était congu de fagon & pouvoir s’incor-
porer aisément dans le cadre de 1'Union latine. Léo-
pold II voyait loin; il avait fait en sorte que, par une
identité de fait du systéme monétaire, par 1’absence
d’obstacles aux transactions financiéres, les relations
économiques entre les territoires européens et colo-
niaux ou il régnait fussent favorisées. En méme
temps il assurait & I’Etat Indépendant la possibilité
d’avoir une circulation monétaire juridiquement auto-
nome, capable de résister éventuellement par ses pro-
pres forces aux chocs qui
Quand il régla ce systéme, il se trouva heureusement
devant une situation plus aisée que celle qui se pré-
sentait dans beaucoup d’autres territoires coloniaux :
aucun legs du passé n’y constituait un obstacle &
I’établissement . d’'un nouveau régime monétaire.
Que l'on songe un instant aux difficultés rencon-
trées entre autres par I’Angleterre aux Indes, et par
la France en Indochine, parce que !organisation
monétaire y reposait de longue date sur un étalon
différent de celui de la métropole.

La solution adoptée par I’Etat Indépendant fut con-
sidérée comme d’autant meilleure que l'acte de
Berlin, définissant la Charte fondamentale du Bassin
conventionnel du Congo, empéchait le Souverain
d’établir un régime officiel de préférence douaniére
pour accélérer les relations commerciales avec la Bel-
gique. A cet égard, elle concordait d’ailleurs avec les
méthodes suivies en Afrique par les puissances euro-
péennes. Celles-ci ont presque toujours visé systéma-

pouvaient Datteindre.

tiquement, surtout & cette époque, & établir I’identité
entre monnaies métropolitaines et coloniales. En
Asie, cette intention s’est heurtée & des obstacles,
étant donné les habitudes de populations plus évo-
luées et l'existence de stocks importants de monnaies
locales. Jusqu’avant la deuxiéme guerre mondiale, le
systéme monétaire des colonies francaises fournissait
un exemple frappant de cette différence. Toutes les
colonies avaient comme unité monétaire le franc fran-
cais, sauf I’Indochine et les établissements frangais
des Indes. Dans le premier cas, l'unité était la
piastre, simple unité de compte valant invariable-
ment dix francs frangais. Dans le second, la monnaie
était étrangére au franc et rattachée & la roupie des
Indes britanniques. Il existait ainsi, pratiquement,
dans les territoires soumis 3 l’autorité de la France,
une fédération monétaire, centralisée par le fait que
la régularisation des échanges monétaires s’effectuait
par le Trésor métropolitain, servant de masse de
réserve pour assurer un équilibre constant entre sys-
témes économiques communiquant librement entre
eux.

Ce principe, adopté par Léopold II, regut une appli-
cation graduelle, & mesure des progrés de la coloni-
sation. Jusqu’aprés le tournant du siécle, la circula-
tion fut d’ailleurs en partie assurée par des monnaies
étrangéres qui avalent regu pouvoir libératoire : la
livre sterling était acceptée en acquit des droits de
douane; cette mesure fut étendue & d’autres mon-
naies, sauf & celles de I’Union latine; elle subit
cependant des vicissitudes, par suite des besoins chan-
geants d’une économie primitive évoluant dans le
cadre du régime de la porte ouverte, et des relations
internationales nouvelles qui se nouérent successive-
ment.

A raison de la rareté de l'or en circulation, des
craintes inspirées par la dépréciation progressive de
Pargent, et des difficultés rencontrées dans le trans-
port des monnaies — phénomeéne constant dans toute
économie primitive —, le Souverain décréta, le
7 février 1896, 1’émission de billets d’Etat. Ces bil-
lets n’avaient pas de couverture légale, mais ils
étaient échangeables auprés de la Trésorerie générale
de I’Etat Indépendant & Bruxelles, & 1’égal des mon-
naies d’argent, contre toute monnaie de 1'Union
latine.

Dix ans aprés, le 27 aoiit 1906, le gouvernement
autorisa également la frappe de pitces de 20, 10 et
5 centimes en cupro-nickel pour servir aux transac-
tions dans les grandes agglomérations et au Katanga
ou l’industrie miniére se développait rapidement. Ces
piéces devaient remplacer peu & peu celles, trés
lourdes, en cuivre, frappées sous le régime du décret
de 1887.

La circulation nationale se développa peu & peu, le
troc et les paiements en nature dominant.

A la veille de ’Annexion, elle s’établissait comme

suit : piéces d’argent, fr. 1.900.000 environ; piéces en
cuivre, fr. 49.300; piéces en cupro-nickel, fr. 235.000;
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billets, fr. 269.650. Il y avait, & ce moment, une réelle
pénurie de moyens de palement congolais dans les
centres, & Boma, & Léopoldville et surtout & Matadi,
pénurie & laquelle 'apport de monnaies frangaises et
belges, abondantes surtout dans le Bas-Congo, ne
pouvait remédier. En effet, 1’Etat Indépendant,
s’attendant & une annexion prochaine, avait décidé
de n’accepter dans ses caisses que ses propres signes
monétaires; les chemins de fer et d’autres entreprises
avaient suivi cet exemple et exigeaient d’étre payés
partiellement en monnaies du Congo, au grand détri-
ment des affaires commerciales et industrielles qui
prenaient alors un réel essor.

Nombre de problemes se posaient done, au début du
XXe giecle, en matiére de circulation et non moins
en matiére de crédit, car il n’y avait pas alors de
banques au Congo.

Ils regurent assez rapidement une solution apres
1908. La charte coloniale réorganisa le systeme de
la circulation métallique, la charte de la Banque du
Congo Belge celui de la circulation fiduciaire.

La question monétaire — terme qui ne s’appliquait
alors qu’a la circulation métallique — donna lieu a
d’4dpres discussions au Parlement.

Deux systémes étaient en présence : 'un, défendu
par M. Liebaert, ministre des Finances et futur direc-
teur de la Banque Nationale, consistait & incorporer
le Congo & I"Union latine; l’autre, préconisé par
M. Beernaert, ancien .ministre des Finances, réser-
vait aux seuls écus belges le droit de circulation avec
valeur libératoire au Congo.

Le premier systéme l’emporta. La loi du 18 octo-
bre 1908 donna cours légal dans la Colonie aux mon-
naies d’or et d’argent qui ’avaient dans la métro-
pole et par conséquent aussi dans 1’Union latine, de
telle sorte que la valeur extérieure du franc congo-
lais ne pouvait plus s’écarter de celle du franc fran-
cais, du franc suisse et du franc belge, qu’a concur-
rence des frais d’envoi du numéraire.

Les monnaies d’argent frappées par I’Etat Indépen-
dant du Congo perdirent leur cours légal. La charte
coloniale en prescrivit le retrait, laissant au pouvoir
exéeutif le soin d’en fixer la date. Celle-ci fut fixée
au 1 octobre 1909, mais se poursuivit jusqu’au
1% juillet 1914.

Les monnaies d’appoint en cuivre émises par I’Etat
Indépendant depuis 1887 — sauf celles de 1 et 2 cen-
times démonétisées depuis le 1°F mai 1947 — et celles
en cupro-nickel, créées en vertu du décret de 1906,
ne furent jamais retirédes de la circulation. Le Roi
ayant lautorité, en vertu de la charte, de frapper
des monnaies de billon spéciales n’ayant pas cours en
Belgique, il fut émis des piéces de 5, 10 et 20 cen-
times qui se mélérent & la circulation du billon créé
sous le régime antérieur.

Le régime monétaire créé par la Charte coloniale
aboutissait donc pratiquement & ’adoption de 'unité
de compte métropolitaine et introduisait indirecte-
ment le Congo dans le régime apparemment bimétal-
lique qui était celui de I’Union latine. Peu apres d’ail-
leurs, par la convention du 4 novembre 1908, le Congo
fut incorporé officiellement dans 1’Union, en méme
temps que les colonies frangaises et le contingent de
monnaie d’argent admis en circulation établi sur la
base de 16 par habitant, le nombre de ceux-ci étant
estimé a 10 millions (2). '

Une des raisons qui contribuérent & [’inclusion du
Congo dans I’Union latine, & un moment ou celle-ci
était chancelante, est que 'on jugeait pouvoir ainsi
fournir un exutoire aux piéces d’argent dont la
refrappe était autorisée pour les besoins des terres
d’Afrique, et diminuer d’autant le risque de perte
finale sur les écus dont la valeur intrinséque baissait
de plus en plus. La convention constituait donc un
début de liquidation du stock d’argent de I’Union.
A courte échéance, le risque de perte subsistait néan-
moins, car si la Belgique souffrait d’'un manque chro-
unique d’écus, par suite des spéculations auxquelles
aucune mesure de contrdle ne parvint & mettre fin,
la France continuait & en détenir des quantités appré-
ciables & leffigie belge.

L’Annexion amena la Banque Nationale dans le cir-
cuit monétaire congolais et la chargea de tiches nou-
velles. Ses fonctions de Caissier de I’Etat lui impo-
serent un surcroit de travail par les opérations faites
pour le Congo, et ses presses travaillerent pour ali-
menter la circulation coloniale, car ses billets
requrent, en Afrique, cours légal, de 1909 jusqu’au
moment ol la Banque du Congo Belge assuma 1’émis-
sion. Au surplus, lintroduction du Congo dans
I’Union latine lui causa de graves inquiétudes. Elle
redoutait & ce moment que le gouvernement ne lui
fit supporter la perte sur les piéces dont la démoné-
tisation était en perspective. Ses craintes s’avivérent
lorsque le rapatriement des monnaies nécessaires & la
frappe coloniale augmenta encore la charge de ses
opérations improductives. Il y eut, & ce dernier égard,
un conflit entre la Banque et le Ministére des
Finances, conflit portant d’ailleurs seulement sur des
questions de principe que la guerre empécha de
résoudre, mais non sur des questions d’intérét, car
la Banque Nationale, dés I’Annexion, contribua de
la fagon la plus désintéressée 3 régler les transac-
tions financieéres avec la Colonie et alla au-devant
des veeux du gouvernement en exprimant le désir de
participer aux frais de l’organisation monétaire des
territoires belges en Afrique.

Le retrait des billets de I’Etat Indépendant s’opé-
rant progressivement, il apparut nécessaire de pro-

(2) Le métal des monnaies émises par 1I’Etat Indépendant du
Congo pouvait étre utilisé pour la frappe des nouvelles piéces :
1.462.600 francs d’'anciennes monnaies furent refondus. Le béné-
fice de la frappe, selon les conventions de 1'Union latine, fut
versé 4 un fonds d’entretien de la monnaie (fonds de résarve
colonial).
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céder aussitdt que possible & l’émission de billets pro-
pres & la Colonie. Une circulation abondante de bil-
lets de la Banque Nationale pouvait, en effet, étre
considérée comme portant atteinte au principe des
patrimoines distincts dé I’Etat et de la Colonie; pra-
tiquement et juridiquement, il n’était d’ailleurs pas
possible d’établir définitivement une circulation
unique de papier. La Banque Nationale avait pu four-
nir une aide provisoire, mais elle n’était pas & méme,
4 raison de sa loi organique et de ses statuts, d’assu-
rer dans la Colonie la satisfaction des besoins de
crédit et de circulation que l’économie congolaise
commenca de manifester.

On ne songea pas, & ce moment, & créer une banque
centrale du type européen. L’économie du centre afri-
cain n’était pas encore suffisamment évoluée. Le gou-
vernement décida d’accorder le privilege d’émission
au seul organisme financier solide établi en territoire
belge d’Afrique : la Banque du Congo Belge. Celle-ci
avait été fondée, le 11 janvier 1909, & Iinitiative du
Colonel Thys et avec la coopération des principales
banques métropolitaines (3), par des sociétés instal-
lées au Congo et qui, jusqu’alors, avaient consenti &
effectuer des transferts pour compte de tiers.

Pressentie par le gouvernement a la fin de 1910, elle
accepta d’assumer les obligations d’un institut d’émis-
sion par une convention du 7 juillet 1911, ratifiée par
décret du 18 juillet suivant. Le droit d’émettre des
billets lui était octroyé pour vingt-cinq ans avec pos-
sibilité de revision aprés quinze ans.

Elle fut autorisée & émettre & Boma, Matadi,
Kinshasa, Stanleyville et Elisabethville, et ailleurs
dans la mesure des besoins, des billets au porteur,
francs de tous impOts, que les caisses publiques
devaient accepter en paiement, et au moyen desquels
des offres réelles pouvaient é&tre faites.

Une particularité, due aux circonstances propres &
la Colonie, surtout aux difficultés de transport, est
que la Banque avait au moins quatre lieux d’émission,
dotés chacun d’une encaisse métallique.

Iy

La Banque s’engageait & rembourser ses billets 3
vue, & leur valeur nominale, aux lieux d’émission, soit
au Congo, soit 4 Bruxelles, en monnaies d’or ou d’ar-
gent de I’Union latine, ou en monnaies d’or étran-
géres 3 la parité de leur valeur-or, & son choix et
sous déduction du change de. place qui ne pouvait
dépasser le colit du transport d’especes & ses succur-
sales du Congo. A Bruxelles, le remboursement pou-
vait se faire au prix d’achat de traites & vue sur

Matadi.

(3) Les principaux souscripteurs étalent: la Compagnie du
Congo pour le Commerce et l'Industrie, la Banque d’Outremer,
la Société Générale, la Société Cominerciale et Financiére, le
baron Empain, la Banque de Bruxelles, la Banque des Pays-
Bas, la Banque Philippson & Co.

En vue d’assurer la convertibilité, les regles habi-
tuelles inspirées de la charte de la Banque Nationale
furent imposées au nouvel institut d’émission, compte
tenu des circonstances propres & la Colonie. Les opé-
rations permises étaient énumérées limitativement, &
I’exclusion des opérations aléatoires ou & plus de
six mois d’échéance et de celles qui pouvaient com-
promettre la convertibilité; les obligations de couver-
ture étaient strictes, et la proportion métallique fixée
au tiers des engagements & vue, non compris les
dépdts de I’Etat, les émissions excédentaires devant
étre couvertes intégralement, disposition assez
curieuse qui liait au fond les possibilités d’interven-
tion de la Banque au volume de ses moyens propres;
la Banque s’engageait & faire le service de caisse
et de trésorerie de la Colonie aux termes d’une con-
vention spéciale; enfin, des stipulations furent pré-
vues en ce qui concerne le montant du capital de la
Banque, la désignation du Président et du Commis-
saire du gouvernement, la publicité des opérations.

La structure originelle de la Banque du Congo
Belge fut ainsi complétement modifiée. Elle resta, il
est vrai, une société anonyme privée de droit belge;
mais en passant une convention avec l’autorité
publique, elle était soumise au droit -de regard gque
I’Etat prenait sur son activité.

Afin d’assurer les opérations désormais interdites &
la Banque du Congo Belge, les principaux action-
naires de celle-ci fondérent, le jour méme de ’authen-
tification des nouveaux statuts de Dinstitut d’émis-
sion (10 aofit 1911), la Banque Commerciale du
Congo.

Une convention conclue entre les deux entreprises,
approuvée par le Ministére des Colonies, excluait-
toute possibilité de concurrence. En fait, la Banque
Commerciale du Congo joua auprés de la Banque du
Congo Belge un réle semblable & celui des comptoirs
d’escompte auprés de la Banque Nationale de Bel-
gique. Son rdle consistait & cet égard a donner la
deuxiéme signature prévue par les statuts de l’insti-
tut d’émission.

Celui-ci langa ses premiers billets dans le circuit en
septembre 1912 — ils furent imprimés par les soins
de la Banque Nationale (4) — et retira progressive-
ment tant les billets de I’Etat Indépendant que ceux
de la Banque Nationale. A la veille de la premiére
guerre mondiale, le montant de ses émissions attei-
gnait 5.187.380 francs couverts & 100 p. c.

Si le montant des billets était encore faible, c’est
surtout parce que lactivité économique se dévelop-
pait avec lenteur, linitiative privée étant encore
mal soutenue et ne bénéficiant pas de credits belges,
parce que le troc dominait les échanges et parce
que la législation coloniale présentait de graves
lacunes qui entravaient les opérations de crédit. « Il
n’existait pas de dispositions relatives & la tenue des

(4) En vertu d’une convention passée le 7 mai 1912, qui est
restée appliquée jusqu’en mai 1940.
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livres de commerce, & la qualité de commergant et &
la preuve des engagements commerciaux; ces ques-
tions n’ont été réglées qu’en 1912 et 1913, Point de
dispositions non plus concernant la lettre de change,
le billet & ordre, les protéts, ni forcément le gage
du fonds de commerce, le gage et I’escompte de la
facture, pour lesquels il faut attendre 1920. Quant
3 DI'hypotheéque, elle reste totalement ignorée de la
législation congolaise jusqu’en 1920 » (5).

Mais depuis la création de l'institut d’émission, le
Congo était toutefois doté d’un régime monétaire com-
plet, adapté aux besoins de I’époque et sauvegar-
dant entiérement le principe d’identité fonciére de la
monnaie belge et coloniale. Le législateur attachait
un intérét primordial & cette unité surtout parce
qu’elle rendait les transactions commerciales et les
opérations de change plus faciles avec la métropole.
Cette tendance fut si forte, qu’d l’issue de la pre-
miére guerre, alors que la question du change congo-
lais par rapport au franc belge se posa, elle domina
toutes les autres considérations.

*  *

Dés le début des hostilités, le cours forcé du franc
congolais fut décrété par mesure de précaution contre
le drainage de l'or vers le Congo francgais, sauf au
Katanga ol ce drainage n’était pas & redouter parce
que cette région est trés éloignée des frontiéres. Le
cours de change établi par rapport & la livre fut fixé
a fr. 25,50; il put étre maintenu uniformément & ce
taux, griAce & l'intervention d’une centrale des
changes qui achetait et vendait & cours fixe.

Pratiquement le franc congolais fut donc rattaché a
la livre, avec une dépréciation inférieure & 1 p. c.
L’essor de l'activité économique, stimulé par Peffort
de guerre qui s’exergait au profit des Alliés par le
canal de la Grande-Bretagne, dans 'orbite de laquelle
le Congo évoluera pendant des années, suscita de
profonds changements dans la situation monétaire et
du crédit.

Les exportations croissantes, surtout celles de
cuivre, améliorérent considérablement la balance des
paiements. Cette évolution, jointe & la hausse des prix
et aux dépenses militaiies, gonfla la circulation et
le recours au crédit.

La Banque du Congo Belge créa, & Londres, une
direction qui remplaga celle de Bruxelles. Par
ailleurs, elle fut chargée de tiches nouvelles, notam-
ment de la tenue de la comptabilité de la Colonie, en
outre de celles qui lui incombaient & raison de ses
fonctions de caissier colonial. Son activité s’étendit
tellement qu’d la fin de la guerre, elle comptait
23 agences au Congo et 3 dans le Tanganyika.

. T A A 1
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(5) H. MARTIN (directeur de 1a Banque du Congo Belge), « La
Banque au Congo belge », in: Conférences du Centre d’Etudes
bancaires, cahier ne 32, avril 1949, pp. 36-37.

C’est ce qui explique les modifications importa.ntés
survenues dans le bilan de cette institution. Entre le
30 juin 1914 et le 30 juin 1919, ’encaisse-or passa de
fr. 4.797.000 & fr. 10.981.000. Les revenus privés s’accu-
mulérent au point que les avoirs des créditeurs auprés
de la méme banque passérent, entre les mémes dates,
de 9,4 A& 52,3 millions. La circulation passa de
fr. 4.789.000 & fr. 10.981.000.

Les développements inflatoires qui se manifestaient
au Congo, liés & la politique britannique, restérent
cependant faibles; bien que le cours forcé fQt intro-
duit, la monnaie congolaise ne se déprécia pas, et la
convertibilité de fait put étre maintenue.

Aprés la guerre, le gouvernement belge décida
cependant de rattacher le franc congolais au franc
métropolitain, quoique la situation de celui-ci £fiit
moins bonne. Il le fit en avril 1919, 4 un moment ol
la dépréciation de Punité monétaire belge par rap-
port & la livre était de 15 p. c. alors que celle du
franc congolais était presque nulle. Si la prime du
franc congolais par rapport & celui de la mére-patrie
avait été plus forte, le législateur aurait peut-étre
hésité & opérer Palignement. Mais si, 4 la lumiére
de la suite des événements, certains ont pu juger
que le rattachement au franc belge était tout au
moins prématuré, il n’en reste pas moins qu’il était
justifié par des considérations de politique commer-
ciale et d’investissements tant publics que privés.

A Vissue de la guerre, la circulation monétaire glo-
bale du Congo avait subi de notables transformations
qui g’amplifiérent par la suite.

Les monnaies d’or et les monnaies d’argent de
I’Union latine, disparues depuis des années du circuit
en Belgique, cessérent aussi de circuler au Congo. Les
premiéres furent thésaurisées; quant aux secondes, la
hausse du métal-argent en Afrique du Sud leur avait
donné une valeur intrinséque supérieure 3 leur valeur
faciale, d’ol leur exode massif.

Les craintes qu’avaient éprouvées les pays membres
de I"Union latine avant la guerre s’évanouirent. Et
comme les conditions qui, dans le cadre de cette con-
vention, régissaient la circulation des monnaies d’ar-
gent, rendaient la situation difficile, un accord addi-
tionnel signé le 256 mars 1920 autorisa provisoirement
I’Etat belge & émettre au profit du Congo des pidces
en métal inférieur d’une valeur nominale d’un franc
et de 50 centimes. Des piéces en cupro-nickel furent
émises aussitét pour parer & lextréme pénurie de
monnaies métalliques. Auparavant déja, la Banque
du Congo Belge avait d’ailleurs émis des coupures de
cing francs et d’un franc. Mais ces derniéres conve-
naient mal aux transactions entre populations primi-
tives et furent bientdt remplacées par la nouvelle
frappe.

Somme toute, quelques années aprés la guerre, la
monnaie-étalon avait disparu, et, dans la mesure ol
Péconomie de troc n’existait plus, la circulation moné-
taire avait la méme structure de principe que celle
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de la métropole. Car elle ne comprenait plus que la

monnaie fiduciaire de billets et de piéces — l'une
émise par la Banque du Congo Belge, I'zutre par les
pouvoirs publics — et la monnaie scripturale.

La monnaie fiduciaire se multiplia rapidement,
mais, phénoméne caractéristique d’une économie colo-
niale ol les transactions courantes avec ou entre les
indigénes ne se faisaient pas encore beaucoup en
billets, la circulation de piéces prit une extension
anormale au regard des proportions observées dans
une économie plus évoluée. Cette situation provient
A la fois du faible niveau des rémunérations et de
Pépargne chez les populations de couleur, et du fait
que les transactions de quelque importance entre
Européens se réglent habituellement par des vire-
ments bancaires.

L’appareil bancaire Iui-méme prit une certaine
extension, suscitée par le développement des affaires.
Ses bases consistaient dans les services rendus par
I'institut d’émission avec ses multiples agences et par
la Banque Commerciale du Congo. Mais d’autres ban-
ques s’établirent bientdt. La Standard Bank of South
Africa s’installa 3 Elisabethville; le Banco Nacional
Ultramarino, banque d’émission des colonies portu-
gaises, ouvrit une agence 3 Kinshasa et fut doublé
plus tard par le Banco de Angola. En 1923, la Banque
de Bruxelles ouvrit des bureaux 3 Léopoldville et &
Elisabethville, puis & Stanleyville et & Matadi, et fut
suivie par le Crédit Général du Congo, puis par la
Banque Belge d’Afrique.

Les vicissitudes de la conjoncture n’ont pas empéché
le Congo de prendre un essor tel qu’en moins de
trente ans, il se haussa & l'une des premiéres places
parmi les territoires africains. Quelques indices par-
ticulitrement caractéristiques le démontrent claire-
ment, en dépit de leur précision relative.

C’est ainsi que, vers 1940, le volume des investisse-
ments, qui donne en quelque sorte la mesure des pro-
grés réalisés et 3 venir, était équivalent & environ
12 p. c. du total des capitaux investis dans les terri-
toires africains, d’aprés les calculs de M. H. Fran-
kel (8). Par téte, ces investissements s’établissaient &
£ 13; 4 cet égard, le Congo venait au troisiéme rang,
aprés I’Union Sud-Africaine et la Rhodésie. A ces
données se joignent utilement quelques chiffres com-
paratifs se rapportant au commerce extérieur. La
proportion des exportations congolaises par rapport
3 Vensemble des exportations africaines exprimées en
valeur a passé de 2,11 p. ¢. en 1913 & 5,23 p. c. en
1935 au détriment de la proportion de tous les autres
territoires. Enfin, dernier indice caractéristique, & la
veille de la deuxiéme guerre mondiale, d’aprés les

(6) H. FRANKEL,
p. 156.

Capital investment in Africa. Londres, 1938,

calculs de F. Friedepsburg, les progrés des industries
miniéres représentaient environ 3,6 p. c. des progrés
mondiaux annuels (7). A ce dernier égard, la Colonie
occupait déjd une des premiéres places parmi les pays
d’outre-mer, surtout en ce qui concerne le cuivre et
le diamant et en tant que productrice de quelques-
uns des métaux dont l'utilisation devient de plus en
plus importante dans la technique moderne.

Le gouvernement s’employa d’ailleurs activement &
organiser la législation économique et financiére des
territoires coloniaux belges, & les doter d’institutions
capables de faire progresser l’activité économique, &
favoriser l'immigration belge. Sachant que le régime
de la porte ouverte est & tout prendre, selon le
mot d’Henri Hauser, un régime & porte également
entr’ouverte & toutes les nations (8), il utilisa & fond
les avantages qui résultent pour la nation métropoli-
taine de nombreux facteurs que le régime en ques-
tion laisse intacts, notamment le systéme monétaire
de la Colonie.

C’est 1a raison pour laquelle le législateur, tout en
maintenant la distinction entre les monnaies du
Congo et de la Belgique — le Congo ayant sa propre
monnaie, indépendante de la ndtre, le régime de la
couverture et celui des émissions étant distincts, et
le papier émis par la Banque du Congo Belge n’ayant
pas cours légal dans nos fronfidres —, a gardé le
parallélisme entre le franc belge et le franc congo-
lais, ce qui n’est d’ailleurs pas allé sans opposition
de la part de ceux qui, pour des raisons économiques
contingentes, voulaient dissocier les deux monnaies.
L’opposition a toujours fini par s’incliner devant les
avantages du régime qui a dominé. Les inconvénients
résultant d’une différence de parité pour le commerce
mettraient la Colonie & I’égard de la Belgique au
rang d’'un pays étranger. Les transactions en subi-
raient immanquablement le contre-coup. En fait, pour
la métropole, I'identité des parités est un des moyens
les plus efficaces pour réaliser 'interpénétration des
deux économies et pour assurer sa prépondérance,
sans entraver, dans la Colonie, ’expansion de 1’étran-
ger, les limites 4 cette dernidre étant fonction des
capacités de concurrence respectives.

**’

Sur le plan organique, I’évolution monétaire de
Pentre-deux-guerres a été caractérisde par les
réformes apportées 34 la charte de D’institut d’émis-
sion peu aprés la stabilisation de 1926 et la dévalua-
tion de 1935.

Peu aprés la stabilisation de 1926, le terme de
quinze ans au bout duquel le privilége de la Banque
du Congo Belge pouvait &tre renouvelé vint & expi-

(7) Die Bergwirtschaft der Erde. Stuttgart, 1938, p. 26.

(8) « La question des matidres premiéres et la redistribution
des colonies et mandats », dans: Revue économique internatio-
nale, janvier 1935, p. 33.
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ration. Une nouvelle convention fut conclue le 10 octo-
bre de ’année suivante; elle adapta le statut de la
Banque aux besoins d’une économie en progrés, la
rapprochant de plus en plus du type dominant dans
les pays européens et la mettant en mesure de limiter

étroitement P’appel que le Trésor pouvait faire a son
crédit.

Les nouvelles dispositions suivirent d’assez prés
celles qu’avait prévues la réforme de la Banque Natio-
nale en 1926, compte tenu des différences entre les
besoins dissemblables des pays dans lesquels les deux
instituts fonctionnaient. La aussi, on distingue le désir
du législateur de favoriser I'interpénétration de I’éco-
nomie coloniale et métropolitaine. Ce"désir trouvait
d’ailleurs une de ses expressions les plus caractéris-
tiques dans le fait que, jusqu’en 1937, le conseil
d’administration de la Banque du Congo Belge fut
présidé par un des membres dirigeants de la Banque
Nationale (9).

Par la mé&me occasion, une nouvelle étape fut fran-
chie dans l’organisation monétaire coloniale.

Jusqu’alors la convertibilité des billets au pair
n’était pas assurée dans tout le territoire, celui-ci
pouvant étre diminué du change de place. Faisant
preuve d’une conception parfaite de ses devoirs

d’ordre public, la Banque du Congo Belge n’avait pas
hésité, depuis la guerre, 4 renoncer spontanément &
ce droit, laissant circuler ses billets au pair, sans
distinction du lieu d’émission. Les nouveaux statuis
consacrérent cet état de fait et réalisérent ainsi en
droit, de fagon définitive, I'unité de la circulation de
la Colonie, preuve de ce qu’elle était sortie de la
phase primitive de son histnire économique.

Un second point mérite d’étre signalé & ce méme
égard, parce qu’il contribua & l'unification de la cir-
culation fiduciaire. Celle-ci comprenait, outre les bil-
lets, des monnaies en métal inférieur ayant cours
l1égal, mais n’ayant pas de couverture, ce qui ne répon-
dait pas aux conditions de sécurité requises dans un
pays ou leur circulation était aussi importante qu’elle
I’était au Congo, ol elles remplagaient les piéces
d’argent de I'Union latine défunte et satisfaisaient
les besoins des indigénes pour lesquels, comme V'a dit
M. L. Franck, ancien Ministre des Colonies, ¢ le
billet de banque n’était pas une bonne monnaie ».

La charte de 1927 améliora quelque peu cette situa-
‘tion en donnant 3 la Banque du Congo Belge la
faculté de rembourser ses billets entre autres en mon-
naies divisionnaires ayant cours légal — depuis 1923
déja, linstitut d’émission pouvait comprendre dans
son encaisse les monnaies de 1.franc et de 50 cen-
times —; mais cette faculté était pratiquement inopé-
rante, nul n’étant tenu d’accepter ces piéces en paie-
ment sinon pour des montants limités par la loi.

(9) M. O. LEPREUX, directeur, puis vice-gouverneur de la
Banque Nationale, depuis la création de la Banque du Congo -
Belge jusqu’en 1927; M. L. FRANCK, gouverneur de la Banque
Nationale de 1927 jusqu’en 1937

Il y avait done, quant & la couverture des diverses
monnaies fiduciaires, une différence notable; il y
avait surtout, pour les piéces dont la valeur reposait
presque uniquement sur le crédit de la Colonie, un
danger de dépréciation, ce qui justifiait mal leur
inclusion dans I’encaisse. Aussi fut-il convenu que si
la Banque venait & en détenir pour plus de 7 millions,

le compte courant de la Colonie serait débité
d’autant.

(C’était un progrés, mais faible; et c¢’était une solu-
tion boiteuse, car elle exposa la Trésorerie & des
d-coups inquiétants auxquels M. M. Horn, conseiller
de la Colonie, a fait allusion dans un passage qui vaut
d’étre cité parce qu’il fait bien comprendre la situa-
tion trés particulitre de la Colonie & ce moment :
« De 1929 & 1933, & mesure que la demande de jetons
se contractait (au cours de la crise), la Colonie dut
verser & la Banque environ 60 millions, soit le gros
du profit qu’elle avait tiré de la frappe des piéces
restant en circulation. L’accumulation de métal
encombrait les chambres fortes de la Banque; la
Colonie dut mettre des plantons & la disposition de
celle-ci pour garder des magasins de fortune. Qui pis
est, les jetons, dont le montant avait été porté au
débit du compte courant du Trésor, ne formaient
pour lui qu’un avoir illusoire. On en était venu &
cette situation paradoxale que la perception de
I'impdt indigéne constituait une charge pour la Colo-
nie : les jetons ne pouvaient étre rendus a la circu-
lation, déj saturée : le transport vers les caisses de
la Banque était cofiteux; le versement n’améliorait
pas 1’état du compte courant du Trésor; dés lors,
celui-ci ne trouvait pas, dans la recette, des moyens
effectifs de payer ses dépenses » (10).

Une solution originale fut adoptée en 1935, & 1'occa-
sion de la seconde modification des statuts de la
Banque du Congo Belge. A partir de ce moment, la
Banque assuma seule la charge d’émettre les mon-
naies divisionnaires et l’obligation de rembourser ces
monnaies ainsi que celles émises jusqu’alors par la
Colonie, & Pégal de ses propres billets. Ainsi la cir-
culation fiduciaire était complétement unifiée. Comme
I’a dit encore M. M. Horn, promoteur de cette inno-
vation, les piéces étaient devenues des « billets de
banque métalliques ». Solution ingénieuse et bienfai-
sante, en fait autant qu’en théorie, parce que ces
pidces, vu le volume de leur circulation, ne pouvaient
rester dépourvues des garanties dont jouissaient les
billets, et enfin parce que les « fonds monétaires »
destinés & garantir les jetons émis par PEtat ne
donnent presque jamais les résultats attendus, ainsi
que le prouve I’échec du « fonds de prévision » insti-
tué au Congo en 1921 et mort peu d’années aprés.

Cette importante réforme fut facilitée par la déva-
luation de 1935 qui fit passer encaisse-or de 61 &
85 millions, de telle fagon que la garantie des jetons

(10) Op. cit., pp. 22-29.
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métalliques pouvait étre assurée sans difficultés.
C’est un des rares exemples d'un emploi purement
« monétaire » de la plus-value provenant de la rééva-
luation des réserves d’un institut d’émission.

Ainsi se perfectionnait ’organisation monétaire et
financiére de la Colonie, par étapes successives, dont
la. prudence s’inspire des besoins respectifs et des
intéréts combinés de la puissance colonisatrice et des
populations indigénes.

En méme temps se développait 'appareil de crédit,
non par l'institution de pouveﬂes banques, mais par
Pextension du réseau de leurs agences et succursales,
montrant par 13 les progrés en profondeur de l'ceuvre
de civilisation.

Signalons également que, quelques années aupara-
vant, en 1930, le service des chéques postaux avait
été introduit dans la Colonie. :

C’est dans le domaine monétaire et du crédit sur
tout que se manifesta le plus nettement, avant la
guerre, la puissance des_liens financiers entre la
Colonie et la Métropole, non seulement par l'ceuvre
des entreprises privées, mais aussi par [’intervention
des pouvoirs publics. Sans pour cela minimiser les
relations de la Colonie avec I’étranger, illustrées par
la multiplication des relations excellentes que les
banques installées au Congo entretenaient avec leurs
'correspondants hors de ses frontiéres, il convient
d’insister sur le fait que I’économie coloniale orientait
de plus en plus sa politique financiére vers Bruxelles,
tout comme celles de I’Angleterre et de la France
orientaient la leur vers Londres et Paris.

_Cette politique n’a cependant pas compromis les
avantages que l’étranger peut retirer de.la régle de
non-discrimination imposée 3 la Belgique 4 raison de
ses engagements internationaux, régle qu’elle a obser-
vée scrupuleusement au point de mériter 1’estime
méme des peuplés les moins favorables aux puissances
coloniales.

Le Congo est une terre d’élection pour les étran-
gers, dont la liberté d’établissement est compléte. Au
1°". janvier 1939, & la veille de la guerre, la population
blanche en comptait 7.673 contre 17.536 Belges, parmi
lesquels missionnaires, fonctionnaires, femmes et
enfants constituent la majorité. Il est évident dans
ces ¢onditions que 1’élément étranger renfermait une
plus grande proportion de sujets directement inté-
ressés & la production et au commerce. Cette parti-
cularité contribue & expliquer -comment le Congo a
pu, depuis le début de la guerre, fournir si rapidement

et surtout de fagon si compléte, une aide totale aux

Alliés : elle était un petit carrefour des nations aun

ceeur de I'Afrique, doté d’un systéme monétaire et
d’une structure financiére capables de soutenir I’effort
économique intense que les conditions de guerre exi-
geaient d’un territoire aussi riche en matitres pre-
miéres stratégiques.

Le Congo s’incorpora & tel point dans I’économie
de guerre, soutenant les efforts du gouvernement
exilé, qu’il diminua considérablement sa production
d’or au profit de P'extraction de métaux d’un usage
plus immédiat. L’or est cependant une de ses grandes
richesses, et d’un appoint sérieux pour l’économie
métropolitaine, & telle enseigne que peu aprés la
guerre, la Banque Nationale de Belgique obtint
Pexclusivité de la production congolaise au profit de
la couverture de la monnaie nationale, et d’ailleurs,
par le fait méme, de la monnaie congolaise. Il n’est
pas inutile de rappeler ici que les derniéres piéces
d’or frappées en Belgique, en mars 1914, le furent
pour le compte de la Banque Nationale, au moyen
des premiéres quantités importantes d’or extraites au
Congo (11).

L’intégration du Congo dans l’économie de guerre
alliée entraina des modifications considérables dans la
législation économique qui le régissait et en particu-
lier dans son systéme monétaire.

Celui-ci suivit d’abord le sort de la monnaie métro-
politaine, mais & quelque distance : la convertibilité
du billet de la Banque du Congo Belge ne fut suspen-
due que le 30 mai 1940 alors que les billets de la
Banque Nationale devinrent inconvertibles dés le
10 mai; c’est le 30 mai seulement que fut appliquée
au franc congolais la parité de 120 francs pour une
livre et de 68 francs pour 100 francs frangais établie
dés le 14 mai précédent pour le franc belge en vertu
de l'accord anglo-franco-belge de cette date; c’est le
21 juin que la parité de fr. 176,626 & la livre, fixée
pour le franc belge dans le nouvel accord tripartite
du 7 juin, fut étendue au franc colonial.

La capitulation consommée, le régime monétaire et
du crédit du Congo suivit son propre destin, tandis
que le franc belge disparut comme monnaie interna-
tionale dans le monde libre.

En vertu d’un accord financier conclu entre la Bel-
gique et la Grande-Bretagne le 21 janvier 1941, le
cours du franc congolais fut fixé & francs congo-
lais 176,625 la livre et fut coté 4 Londres. Tous les
cours cotés au Congo en d’autres monnaies que la
livre furent basés sur le taux moyen officiel du franc
congolais par rapport & la livre.

Le Congo s’engagea entre autres 4 céder sa produc-
tion d’or contre livres, ainsi que les dollars obtenus
en contrepartie de ses exportations, dans la mesure
ol ses disponibilités en or et dollars dépassaient ses

(11) P. .KAﬁcri, La Bangue Nationale de Belgique, 1951, p. 377
n. 7
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besoins. Le Royaume-Uni, de son c6té, mettait & la
disposition du Congo, également dans la limite de ses
disponibilités, les devises nécessaires pour le paie-
ment des importations jugées indispensables par le
gouvernement colonial. Cet accord comportait donec
une mise en commun des moyens de paiement en or
et en devises.

Ces dispositions n’ont pas manqué d’étre favorables
au Congo. La Trésorerie britannique a mis & sa dis-
position, dans toute la mesure des besoins, les
devises rares, tel l’escudo, dont il avait un urgent
besoin.

Afin de réserver au gouvernement toutes les res-
sources du Congo pour la poursuite des buts de
guerre, d’autres mesures & caractére obligatoire
furent édictées vers la méme époque, dans le domaine
des échanges commerciaux, dans les secteurs finan-

cier et monétaire.

La Banque du Congo Belge exerca une action déter-
minante dans ’exécution des conventions financiéres
internationales, dans la conduite de la politique des
changes, dans l’exécution de la politique financiére
générale du gouvernement. Plus qu’en 1914-1918, elle
joua le rdle dévolu & une véritable banque centrale
en temps de guerre, non seulement en aidant directe-
ment, par ses avances, le gouvernement exilé, privé
de ses ressources courantes & un moment ou ses
besoins étaient considérables, mais encore en soute-
nant une économie en expansion rapide, placée
constamment devant des problémes nouveaux qui ont
sollicité sans arrét son esprit d’initiative. Les exem-
ples des interventions extraordinaires de la Banque du
Congo Belge sont nombreux. Il en est un qui, & raison
de son caractére spécial, mérite d’étre signalé ici.
En 1941, alors que la création de débouchés nouveaux
était une nécessité primordiale pour la Colonie, le
manque de tonnage maritime constituait un sérieux

obstacle au déroulement des opérations commerciales

nouées & la faveur des excellentes relations que ies
banques entretenaient avee leurs correspondants
étrangers. Pour y parer, « la Banque du Congo Belge
n’hésita pas, au cours du premier semestre de 1941, &
prendre l'initiative hardie d’affréter pour son compte,
en Amérique, plusieurs bateaux pour le voyage Congo-
Etats-Unis; elle provoqua ainsi Vintroduction sur ce
dernier marché de produits coloniaux qui, jusque-la,
n’y avaient guére pénétré : café, copal, huiles essen-
tielles, etc. » (12).

Ainsi la Banque du Congo Belge, qui allait, quel-
ques années aprés la guerre, renoncer au renouvelle-
ment de son privilége, couronnait en quelque sorte sa
longue carriere d’institut d’émission. Cl’est & juste
titre que le Conseil Colonial, dans son rapport sur le
projet de décret autorisant Vinstitution d’une nouvelle
banque centrale, a écrit qu’elle a bien mérité parce

(12) H. MARTIN, art. cit., pD. 60-61.

qu’elle fut « une des bases sur lesquelles s’est fondé
le développement économique de notre patrimoine
d’outre-mer ».

Jusqu’'en 1945, l’évolution financiére et monétaire
de la Métropole et de la Colonie fut tres différente,
les deux économies ayant été complétement dissociées
et soumises & des influences trés dissemblables. Avant
P’assainissement financier, la situation monétaire de la
métropole était fortement inflationnée alors que
celle du Congo était saine. On pouvait par consé-
quent se demander alors, si les monnaies devaient

" étre ramenées & la méme parité. On pouvait le faire

d’autant plus qu’aprés avoir été assimilé légalement
au franc belge par la loi de 1908, le franc colonial
avait conquis son autonomie juridique en 1927 en tant
qu’'unité de compte, avec la disparition de 1’Union
latine. Que les décrets du 14 novembre 1927 et du
1 avril 1935 eussent maintenu la parité entre les
deux monnaies n’était pas une raison péremptoire
pour en revenir & une assimilation pure et simple car,
dans l’intervalle, - 'unité monétaire coloniale avait
évolué indépendamment et la notion de « franc congo-
lais », qui s’était dégagée peu & peu depuis 1919, avait
pris consistance. La Colonie était, au surplus, dotée
d’un régime monétaire et d’un institut d’émission par-
faitement & méme d’assurer le sort de la monnaie.
Pour ces raisons, et d’autres de nature plus contin-
gente, le sort des parités respectives fut remis en
question. Mais le principe de l’identité fut maintenu
par le gouvernement conscient de la vulnérabilité

-d’une colonie en pleine crise de croissance, & laquelle

Pappui de la Métropole était plus nécessaire que
jamais.

Peu apres la Libération, le 5 octobre 1944, un accord
de paiement fut conclu entre la Belgique et 1’Angle-
terre. Cet accord engloba le Congo et le Ruanda-
Urundi dans la « zone monétaire belge », dont ’agent
d’exécution était la Banque Nationale. La méme
méthode fut suivie dans les autres accords de paie-
ment conclus avec les principaux partenaires com-
merciaux de la zone.

La collaboration monétaire entre les instituts
d’émission belge et colonial devint peut-étre encore
plus étroite qu’auparavant. La Banque Nationale,
bien que désignée comme agent d’exécution des
accords de paiement, laissa s’effectuer directement
par la Banque du Congo Belge les réglements affé-
rents & la Colonie, & de rares exceptions preés.

Les relations financieres directes du Congo et de la
métropole furent organisées de fagon trés souple. Le
souci d’en revenir aussitdt que possible & la situa-
tion organique antérieure a la guerre laissa subsister
Pautonomie de la Colonie en matiére de contrdle de
changes et de réglementation du commerce extérieur,
sous cette réserve qu’elle devait conformer sa poli-
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tique aux engagements pris par la Belgique envers
I’étranger en ce qui la concernait.

En application des accords de Bretton Woods et
en attendant que fat fixée la nouvelle teneur-or du
franc, les parités métalliques des monnaies belge et
congolaise furent déclarées sur une méme base au
Fonds Monétaire International et acceptées en décem-
bre 1946.

Les dispositions de la charte de la Banque du
Congo Belge de 1935, qui fixe le poids d’or du franc
congolais, furent abrogées par le décret du 19 juin
1947. En méme temps, l’encaisse-or fut réévaluée et
le bénéfice comptable de cette opération attribué au
Trésor colonial.

Il fut décidé & ce moment aussi qu’en attendant la
fixation de la teneur en or du franc, 'institut d’émis-
sion congolais achéterait et vendrait lor et les
devises sur la base du prix et des taux de change
appliqués par la Banque Nationale de Belgique.

Ce statut provisoire fit & nouveau discuter le pro-
bléme des relations entre les deux monnaies, mais
sans rien modifier & la politique traditionnelle. Aussi,
le 20 septembre 1949, le franc congolais suivit-il le
franc belge dans sa dévaluation.

Les faits ont ainsi corroboré l’idée que la solida-
rité est normale et qu’en bonne politique coloniale
il est sage de maintenir cette solidarité avec une
métropole qui n’a cessé de se dévouer pour le pro-
grés de la civilisation et du développement des terri-
toires africains dont elle a la responsabilité depuis
cinquante ans. « Cinquante ans, a écrit M. P. Wigny,
Ministre des Colonies en 1949, ce n’est que la durée
de la vie active d’'un homme. On est perdu d’étonne-
ment en constatant les prodigieux cha.ngen{ents que la
présence belge a apportés au centre du continent
noir » (13). Ces changements n’auraient pu s’opérer
aussi efficacement sans l’observance des principes sur
lesquels repose la politique monétaire d’assimilation.

~ Depuis la cessation des hostilités, la Belgique a con-
tinué avec persévérance son travail de colonisation,
répondant, comme elle I’a fait depuis longtemps avant
la lettre, aux engagements solennels qui ont été pris
en cette matiére devant les Nations-Unies. Trois de
ses initiatives méritent tout particuliérement d’étre
signalées. La premiére est la mise en ceuvre d’un Plan
décennal destiné & livrer une attaque de front aux
obstacles d’ordre général qui s’opposent 3 l’expan-
sion ordonnée de ’économie coloniale; la seconde est
la création de la Caisse d’Epargne du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi qui, née en 1950, rencontre un

(13) Plan décennal pour le développement économique et
social du Congo Belge, Bruxelles, 1949, p. XV.

<

succés remarquable son fonctionnement semble
devoir permettre rapidement la mobilisation de capi-
taux improductifs et l’octroi de crédits aux indigénes
de fagon & développer leur activité économique et a
relever leur niveau de vie; la troisiéme est la réforme
de l’émiscion et du crédit dont le nouvel institut
d’émission constitue le pivot.

La Banque du Congo Belge renongant & accepter
le renouvellement de son privilege et préférant conti-
nuer 3 exercer, par le seul truchement de ses fonctions
de banque privée, son influence grandissante dans
I’économie coloniale, I’Etat a jugé le moment oppor-
tun pour créer la Banque Centrale du Congo et du
Ruanda-Urundi qui, & raison de son caractére d’ordre
public, pourra étre chargée, au fur et & mesure des
besoins, de toutes les fonctions que l’on peut attri-
buer a4 une banque centrale, en étroite collaboration
et sous le controle direct des pouvoirs publics.

Ces fonctions sont multiples dans le domaine du
crédit privé et public autant que dans celui des
changes. Il est rare qu’elles soient toutes réunies
dans une méme personne. Les hasards de la politique
et de I’histoire 8’y opposent souvent. Mais au Congo,
la jeunesse relative de ’appareil de crédit et de la
législation économique a permis d’opérer une centra-
lisation d’attributions, qui est encore imparfaite dans
beaucoup de pays trés évolués et a laquelle ceux-ci
agpirent sans pouvoir la réaliser autrement que
par étapes et avec le long temps. Le législateur
colonial s’est trouvé & cet égard, 4 ce moment, dans
une situation analogue & celle ol se trouvait Freére-
Orban en créant la Banque Nationale de Belgique il
y a plus d’un siecle. Le fondateur de celle-ci pré-
voyait notamment dans la charte organique, la cen-
tralisation des opérations financiéres d’institutions
que nous appelons maintenant « parastatales » et
dont la création n’était méme pas encore proposée
au Parlement. De méme, le créateur de la Banque
Centrale du Congo et du Ruanda-Urundi a-t-il chargé
celle-ci, dés & présent, du contrdle des institutions de
crédit et des émissions sur le marché des capitaux
alors que la législation relative & ce contrfle n’existe
pas encore.

Cette sage précaution permettra au nouvel institut
d’émission de répondre aisément et au moment pro-
pice aux besoins trés divers qui se manifestent gra-
duellement & raison du développement de 1’économie
coloniale,

La formule adoptée pour la structure organique de
la Banque centrale sauvegarde le principe de l’inter-
pénétration en veillant & ce que les intéréts de la
métropole et les intéréts privés soient représentés.
Dans le capital social de la nouvelle banque, la Colo-
nie participe pour moitié, le territoire sous tutelle
du Ruanda-Urundi pour 10 p. c., la Belgique pour
20 p. ¢., les intéréts privés pour le méme pourcen-
tage.
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La participation de la Banque Nationale contri-
buera & raffermir la coopération harmonieuse qui a
été la régle d’or entre les instituts d’émission de la
Belgique et du Congo.

Elle ne peut qu’étre facilitée par le fait que les
statuts de la Banque centrale s’inspirent en grande
partie de la loi organique actuelle de I'institut d’émis-
sion belge, les différences provenant essentiellement
du caractére et des besoins particuliers de nos terri-
toires d’Afrique.

" La nouvelle organisation ne met aucunement en
cause la condition du franc congolais; eile se borne
4 fixer le statut de la seule monnaie fiduciaire et

assigne 3 cet égard au nouvel institut, comme c’était
le cas pour le prédécesseur de celui-ci, la charge de
sauvegarder la monnaie dans le cadre des décisions

)

que le législateur juge devoir prendre & cet égard.

La Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-
Urundi constitue ainsi un élément essentiel dans ’or-
ganisation monétaire, du crédit et des changes de la
Colonie, un facteur important pour le développement
économique et social de celle-ci, un instrument remar-
quable pour la continuation de I’ceuvre rationnelle de
civilisation entreprise par Léopold II, ceuvre a
laquelle ’exécution du Plan décennal apporte en ce
moment un appoint décisif.
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LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN 1951

Pendant toute I’année 1950, les transactions com-
merciales de I’Union économique avec 1’étranger ont
été influencées par le phénoméne de hausse sur les
marchés mondiaux; elles ont été nettement marquées
par les effets d’une conjoncture ascendante sur une
économie fortement industrialisée, dépendant de
Pétranger pour ses approvisionnements de base (1).

Tel n’est plus le cas en 1951. Si I’évolution obser-
vée dans la seconde moitié de 1950 se prolonge pen-
dant les premiers mois de l’année suivante, elle
s’achéve ensuite; les conditions des échanges exté-
rieurs sé modifient vers la fin du premier trimestre.
Deux facteurs principaux déterminent le changement.
Le premier est la fin de la hausse des marchés mon-
diaux; de nombreux produits de base — la plupart
des métaux exceptés -— s’inscrivent en recul,

grosso modo, de mars & septembre; ce repli est suivi

d’une période de stabilisation, qui dure jusqu’en
mars 1952. Le second facteur est la divergence des
perspectives des industries lourdes, favorisées par
les programmes de réarmement, et des industries de
consommation — notamment des textiles — dont la
situation se détériore pendant la plus grande partie
de 1951.

Dans la suite de cette analyse, on aura l’occasion
de souligner l'incidence de ces deux facteurs sur
I’évolution respective des importations et des expor-
tations.

Mais il importe préalablement de faire ressortir
Pampleur du développement que les échanges inter-
nationaux de marchandises de 1’Union économique
ont revétue en 1951 : par rapport aux montants enre-
gistrés en 1950, les achats & I’étranger augmentent de
pres de 30 milliards, les exportations de 50 milliards.
Le montant des transactions extérieures est caracté-
ristique du haut niveau d’activité, de prix et de reve-
nus qui & été atteint, pour I’année considérée globale-
ment, dans ’économie belgo-luxembourgeoise, malgré
les reculs qui se sont produits dans la seconde partie
de ’année.

L’augmentation des valeurs globales provient en
grande partie du relevement du niveaun des prix.
Mais les courants d’échanges ont néanmoins accusé
un élargissement réel. Celui-ci est particuliérement
nét du coté des exportations. ‘

(1) Cf. Bullettn d'Information et de Documentation — avril
1951.

TABLEAU 1

Commerce spécial de 1'U.E.B.L.
(en mzallions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

Pour-
centage
Période Importn- Exporta- Balance Exportn-
tions - tions tions
Importa-
tions
1936 - 1938 (Moyenne
annuelle) ....... 24.223 22.311]— 1.912 92,08
19048, ... . oiiin. 87.518 74.120}— 13.398 84,69
1049, ... ... il 81.720 79.788]— 1.932 97 ,64
1960, ........out 07.5603 82.571}— 14.932 84,69
1961, ..., ... .o 127.202) 132.568}4, 6.368 104,22

En effet, calculés par rapport & ’année antérieure,
les indices du volume (1) sont respectivement 122,6
pour les ventes & 1’étranger et 106,6 pour les achats.
On se rappellera (2) qu’en 1950, au contraire, le
volume des importations avait crlt plus rapidement —
il se situait & 115,6 par rapport & 1949 — que celui
des exportations, dont ’indice était 108,6. Cles divers
mouvements coincident avec 1’évolution conjonctu-
relle. La hausse des cours mondiaux, surtout aprés
Paffaire coréenne, a précipité le rythme du stockage;
I’expansion de ’activité industrielle a nécessité des
approvisionnements plus abondants. Les courants
d’importation se sont donc élargis tout d’abord Puis,
aprés un certain délai, les exportations se sont
accrues a leur tour. Leur volume global s’est main-
tenu & un niveau élevé en 1951; si la contraction des
ventes de produits textiles provoque un fléchisse-
ment au second semestre, celui-ci est limité, du fait
qu’d ce moment les fournitures de industrie de
I’acier s’accroissent.

Au contraire, la diminution, ) partir de mars, du
volume des achats & ’étranger est nette. Ce ralen-
tissement affecte surtout les importations de matiéres
premiéres textiles; il trouve son origine dans la chute
des cours mondiaux : les entreprises déstockent et
les consommateurs adoptent une attitude d’expecta-
tive. De plus, au début du second semestre, les

(1) Ces indices mesurent la variation des échanges, les prix
étant supposés constants, par rapport 3 la période de base.

(2) Cf. Bulletin d’Information cité, pp. 222 et 223.
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rumeurs de dévaluation de certaines devises étran-
géres ajoutent aux hésitations des importateurs belgo-
luxembourgeois. Aussi la reprise des achats dans les
derniers mois de 1’année est-elle en partie une simple
compensation de l’abstention . antérieure; elle est
également saisonniére; elle s’explique encore par ce
que les marchés mondiaux paraissaient se raffermir;
et enfin, par le souci des importateurs de se prémunir
contre des mesures de restriction annoncées vis-a-vis
des im.portations payables en dollars.

GRAPHIQUE A

Indices du volume des importations et exportations
(Base 1948 = 100)

Source : Institut National de Statistique.

GRAPHIQUE B

Indices de la valeur moyenne & l’importation

et & P’exportation
(Base 1948 = 100)
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On a dit que le gonflement de la valeur globale des
échanges tenait, pour une bonne part, & la hausse
des prix. Par rapport & 1950, l'indice des prix uni-
taires moyens est de 123;5 pour les importations et
de 132,1 pour les exportations. Le relévement du
niveau moyen est donc¢ net, surtout du coté des ventes.
Il ne faut pas perdre de vue que l’écart révélé par
les indices est mesuré par rapport & ’année anté-
rieure :.or, en 1950, les prix unitaires moyens des
importations avaient haussé, leur indice se situant 3
102,6 par rapport & 1949, tandis que le niveau moyen
des prix pratiqués par les exportateurs avait baissé,
leur ‘indice se situant 3 92,4. En effet, |’accélération
de la hausse des marchés mondiaux a entrainé immsé-
diatement le'cofit des achats de 1’Union économique,
tandis que le- renchérissement ne s’est propagé & ses
fournitures qu’aprés un certain délai.

"Inveisement, la baisse touchant certaines matidres
premiéres n’a guére affecté, en 1951, les prix des
expédltlons de produits fabriqués belgo luxembour-
geois. Le relévement des indices des prix A Pexporta-
tion s’explique encore si ’on considére la stagnation
des prix de I’acier pendant la premitre partie de 1950
et, en .regard, leur fermeté en 1951; au moment ol
les ventes de ce produit ont pris bea.ucoup plus d’im-
portance dans le total. -

Les fluctuations des prix moyens & l’importation
leur niveau con-
tinue & se relever jusqu’en mai, se stabilise de mai
a4 aofit; il accuse, en septembre, un fléchissement
que le redressement des derniers mois de Vannée
vient compenser. Or, les cotations des matiéres pre-
mieres ont subi, pendant le méme temps, une baisse
beaucoup plus accusée : l'indice Moody, auquel on
peut se référer (1), est passé de 509 au début de jan-
vier &4 un maximum de 533 vers le 20 février, a
décliné ensuite par paliers jusqu’a 451 3 la mi-sep-
tembre, pour se stabiliser aux environs de 460 dans
les trois derniers mois de ’année.’

Mais, en fait, il faut tenir compte de ce que les
importations de I’Union économique comprennent une
grande partie de produits manufacturés, et également
des produits bruts dont les prix ont relativement peu
varié — céréales ou produits laitiers; qu’en outre, les
courants d’importation de matieéres brutes dont les
prix ont le plus fléchi ont accusé la contraction la
plus nette en tonnage, & partir de mars : l'incidence
de ces baisses sur le niveau moyen des prix s’en est
donc trouvée atténuée.

Le rapport prix & Iexportation-prix A Iimportation
est allé en croissant au cours de l’année, comme il
ressort du graphique B ci-avant : le niveau moyen
des prix des fournitures belgo-luxembourgeoises a
rejoint, puis dépassé le niveau moyen des prix des

. achats effectués & 1’étranger, ces deux niveaux s’en-

tendant dans un sens relatif, c’est-d-dire par rapport
3 leur état respectif au cours d’une année de réfé-
rence, soit, dans le graphique, 1948.

I’amélioration conséquente de la position commer-
ciale de PUnion économique vis-3-vis du monde exté-
rieur sé mesure par l’indice des termes d’échange :
il atteint 106,9 par rapport & 1950 (2). C’est-d-dire
que, en exportant le méme volume de biens que pen-

(1) Miscellaneous Moody’s index of staple commodities. Base
31 décembre 1931 = 100.

(2) I’indice des termes d'échange-a .atteint successivement,
chaque fois, par rapport 3 1'année précédente 1017 en 1949

et 90,1 én 1950.
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dant l’année antérieure, I’économie belgo-luxembour-
geoise aurait pu obtenir un volume plus grand d’ap-
provisionnements divers. Or, les courants d’exporta-
tion se sont élargis et ’accroissement eét, comme on
I’a vu, de 22,5 p. c. Dés lors, compte tenu de l’amé-
lioration des termes d’échange et de cet élargisse-
ment des courants de ventes, le volume des importa-
106,9 x 122,5

100 )
pour que le rapport entre les deux termes de la
balance commerciale ne fiit pas modifié par rapport
3 1950. Or, les achats effectifs de 1’Union économique
en 1951 n’ont représenté, en volume, que 6,6 p. ¢. en
plus de ceux de 1950.

tions aurait di s’établir a 130,9

C’est la raison du renversement de la balance com-
merciale : largement déficitaire en 1950 — le mali
était de 15 milliards —, elle se solde au contraire par
un boni de plus de 5 milliards en 1951.

GrarHIQUE C

Valeur des importations et des exportations
par mois-type de 25 jours
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Le graphique C montre que le surplus de la balance
commerciale a été acquis de juin & novembre.

Le montant des ventes 3 I’étranger continue sa pro-
gression, au cours du premier trimestre de 1951, gréce
4 l’accroissement des ventes de la sidérurgie et des
industries textiles. La moyenne mensuelle des expor-
tations totales est de 10,2 milliards pour les trois pre-
.miers mois. Elles se stabilisent ensuite & un niveaun
élevé, hormis une légére diminution saisonniére pen-
dant les mois d’été, et oscillent autour d’une moyenne
mensuelle de 11,3 milliards pour les trois derniers
trimestres : le fléchissement de la valeur des expé-
ditions de produits textiles est compensé par ’essor
des livraisons d’acier. _

Le développement des courants d’importations —
brusque et intense au second semestre de l’année

antérieure — perdure, mais fortement atténué, au
premier trimestre de 1951 : pour ces trois mois, la
moyenne mensuelle du montant des achats est de
11 milliards. Le fléchissement que l’on observe pen-
dant le deuxidme et le troisiéme trimestre affecte
la plupart des catégories de produits, sauf les pro-
duits minéraux, les métaux communs, les machines et
le matériel de transport; ce sont les achats de pro-
duits textiles surtout qui se réduisent : leur montant
tombe de 2,9 milliards en mars & 1,1 milliard en sep-
tembre ; la diminution des achats de produits du régne
végétal est également nette, aprés la constitution de
stocks de céréales : leur montant tombe de 1,8 mil-
liard en mars & 1,1 milliard en septembre.

La moyenne mensuelle de la valeur des importa-
tions totales est de 10 milliards pour la période avril
4 septembre inclus.

La reprise des achats de produits végétaux, miné-
raux et textiles se traduit par un redressement du
montant global des importations au dernier tri-
mestre : leur moyenne mensuelle remonte & 11 mil-
liards pendant cette période. '

On a montré ci-avant que les fluctuations dans le
courant de 1951 de la valeur des importations ont
été provoquées plus par des variations quantitatives
que par les mouvements du niveau des prix; quant
aux mobiles des importateurs, il en a déjd été fait
état.

Répartition géographique des courants d’échange

IL’ampleur du développement de la valeur des
échanges a évidemment affecté l’allure des transac-
tions avec les diverses régions du monde.

Les opérations sur marchandises constituent 1’é1é-
ment déterminant de la balance des paiements exté-
rieurs de I'Union économique. Leur répartition géo-
graphique conditionne les soldes & régler dans les
diverses monnaies. Et la situation de I’Union écono-
mique en matidre de réglements extérieurs dépendra
de limportance de ces soldes, aussi longtemps que
ne sera pas rétablie la convertibilité générale de
toutes les devises. Les deux accords de paiements
et de compensation intereuropéens, puis 1’Union
Européenne de Paiements ont organisé des systémes
de conversion pour les monnaies européennes, libé-
rant ainsi une bonne partie des réglements interna-
tionaux des pratiques du bilatéralisme. Mais les
mécanismes prévus par 'Union de Paiements, notam-
ment, n’ont résolu que de fagon trés partielle — et
en tout cas nullement dans le principe — le probléme
de la conversion en dollars des avoirs en devises
européennes. .

Le déséquilibre des échanges commerciaux de
I"Union économique avec les pays de 'U.E.P., °d’une
part, et avec les pays dollar, d’autre part, demeure
donc un objet de préoccupation.
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Or, en 1951, le gonflement des courants commer-
ciaux et leur distribution ont précisément aceru, en
valeurs absolues, et le surplus sur le groupe de pays
de YU.E.P. (1) et le déficit vis-d-vis des Etats-Unis
et du Canada. D’une part, les transactions qui
affectent le compte belgo-luxembourgeois & 1’Union
Européenne de Paiements se sont solddes par un boni
de 17,8 milliards, contre un mali de 1,5 milliard en
1950. D’autre part, la balance commerciale vis-a-vis
des Etats-Unis et du Canada laisse un déficit de
12,3 milliards, contre 10,2 milliards l’année anté-
rieure.

(1) L'aire géographique de ces échanges se compose, en prin-
cipe, des pays européens participant & 1’0.E.C.E., de leurs terri-
toires d'outre-mer et des pays non participants de la zone ster-
ling

TABLEAU 11

En 1951 comme en 1950, 60 p. c. des importations
sont venues des pays de 'U.E.P.; mais 71 p. c. des
exportations se sont écouldes sur leurs marchés,
contre 69 p. ¢. en 1950. Les Etats-Unis et le Canada
ont fourni 19,3 p. ¢. des achats extérieurs de 1’Union,
contre 18,7 p. c. 'année antérieure, fandis que, comme
clients de I'Union économique, ils sont intervenus
pour 9,3 p. c. du total, contre 9,7 p. ¢. en 1950.

La répartition des courants commerciaux est donc
légerement plus défavorable; pourtant, les change-
ments survenus ne sont pas trés accusés en pour-
centages. Mais comme, d’une année & 1'autre, le mon-
tant global des transactions s’est trés fortement
accru, la valeur absolue des échanges avec les deux
groupes de pays s’est sensiblement modifiée. Les
données du tableau II en font foi.

Orientation géographique du commerce spécial de 1'U.E.B.L.

Valeurs en millions de framcs

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

(2) Y compris la Sarre.

Importations Exportations Balance commeroiale
Pays
1950 1951 1950 1951 1950 1951
Europe ;
Paya membres de ’'O. E. C. E. (1) : .

(Métropoles) ............. 47.702 60.987 51.744 80.634 + 4.042 + 19.647
Europe orientale ............. 2.950 3.490 3.996 - 5.022 + 1.046 + 1.832
Autres pays d'Europe ........ 590 866 556 886 —_ 34 + 21

Afrique :
Congo belge et Ruanda-Urundi. 7.347 10.033 3.120 5.401 —  4.227 — 4.632
Autres pays d'Afrique......... 3.019 4.071 2.854 5.736 — 165 + 1.664

. Amérique :

Etats-Unis Canada et Alaska. .. 18.243 24.5671 8.045 12.293 — 10.198 — 12.278
Amérique latine .............. 7.783 9.012 5.787 9.134 — 2.006 + 122
Asie .. e 5.156 8.899 5.112 9.277 . — 43 + 378
Ocdanie ......................... | 4.624 5.149 974 3.428 — 3.850 — 1721
Divers ............ccoiiiieiian. 80 125 383 758 + 303 + 633
'i‘otal. .. 97.503 127.202 - 82.571 132.568 — 14,932 + b5.366
Pays de I'U. E. P. (3) ............ 58.430 76.144 56.926 93.964 — 1.504 + 17.820
Zone sterling .................... 18.184 22.748 10.393 24.512 — 7.791 4+ 1.764
(1) Dont : Grande-Bretagne ....... 9.400 10.605 6.454 13.305 — 2.946 + 2.700
France (2) ............. 11.098 13.090 7.709 12.132 — 3.389 — 958
Pays-Bas............... 9.763 13.901 18.500 23.778 4+ 8.737 + 9.877
Allemagne ............. 7.866 11.217 5.617 8.034 — 2.249 — 3.183
Suisse ................. 3.372 - 3.325 3.027 5.043 — 345 4 1.718

(3) Pays membres de 1’0. E. C. E. et leurs territoires d’outre-mer et pays de la zone sterling non membres de 1'0. E. C. E.

Une série de mesures ont été adoptées en vue de
‘remédier & ce double déséquilibre : elles mettaient
en ceuvre 4 la fois les moyens monétaires et les
restrictions quantitatives.

Les dispositions prises pour réduire I’excédent sur
les pays de 'Union Européenne de Paiements ont été
décrites dans ce Bulletin (1). Par ailleurs, dans le

._ (1) Ct. Bulletin d’'Information et de Documentation — février
1952, p. 98 . : )

courant de septembre, des limitations quantitatives
ont été imposées aux importations payables en dol-
lars.

Mais lintervention des instances officielles s’est
opérée surtout dans les derniers mois de 1’année,
aprés que le surplus sur I'Union Européenne de Paie-
ments eut dépassé les limites du quota et que le
financement des crédits octroyés eut suscité des diffi-
cultés nouvelles. Aussi bien, il était impossible d’en-
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rayer immédiatement les développements en cours et
la physionomie des courants commerciaux ne s’est
guére modifiée dans le sens souhaité au cours des
derniers mois de 1951.

Au contraire, il semble que la perspective des limi-
tations. aux achats payables en dollars ait incité les
importateurs & se couvrir et ait eu pour premidre
congéquence un accroissement des dépenses au
moment méme ol se manifestaient certaines réticences

TABLEAU 11I

de la demande américaine intéressant les produits
belgo-luxembourgeois.

Quant aux exportations vers les pays de 1'Union
de Paiements, leur progression s’est poursuivie pen-
dant Pannée 1951; les importations se relévent dans
les derniers mois de ’année, sous linfluence des fac-
teurs généraux qui ont déja été signalés, et quand
les importateurs abandonnent lattitude expectative
qu’ils avaient prise lorsque le sort immédiat des

diverses devises était mis en question.

Balance commerciale de I'U.E.B.L.

(en milliards de francs)

avec los Etats-Unis et le Canada avec les pays de 1"Union Ruropéenno do Peaiornents
Moyenne mensuelle -
Importations l Exportations I Solde Importations Exportations Soldo
1951 1er trimestre .... 1,86 1,11 — 0,74 6,68 7,06 + 0,37
20 trimestre .... 1,96 1,10 — 0,86 6,61 7,81 + 1,20
3¢ trimestre .... 1,85 0,97 — 0,89 5,62 7,86 + 2,24
4° trimestre .... 2,61 0,91 — 1,60 6,48 8,569 + 2,11

L’écart de 19,3 milliards qui apparait, d’une année
3 Dlautre, dans la balance commerciale avec les pays
de I'Union de Paiements provient pour une bonne
part de I’élargissement du surplus sur les métropoles
européennes des pays participants : ce surplus est
passé de 4 3 19,6 milliards. Le solde des échanges
avec la Grande-Bretagne et la Suisse s’est renversé
3 Pavantage de I’Union économique; dans le premier
cas, ’écart est fort net. La balance avec la France
revient vers 1’équilibre. Les Pays-Bas restent le prin-
cipal débouché de 'Union économique, mais les four-
nitures au marché hollandais ne représentent plus que
18 p. c. du total, contre 22,4 p. c. I'année antérieure :
néanmoins, le solde positif de Ia balance s’élargit
encore et atteint prés de 10 milliards. Le cas de
PAllemagne constitue une exception le déficit
dépasse, en 1951, le chiffre de l’année antérieure.

La position vis-a-vis de la zone sterling s’est
entiérement modifiée. D’une année & ’autre, le solde
des échanges est passé d’un déficit de 7,8 milliards
3 un boni de 1,7 milliard. La différence est de 5,6 mil-
liards dans le cas du Royaume-Uni, de 2 milliards
dans le cas de 1’Océanie, de 1,7 milliard dans le cas
des pays d’Afrique autres que le Congo belge — dont
beaucoup. appartiennent 3 Iaire sterling. L’impor-
tance des pays sterling parmi les débouchés des
exportateurs  belgo-luxembourgeois s’est  accrue,
tandis que, comme fournisseurs, ils ont occupé sen-
siblement le méme rang qu’en 1950. Au surplus,
Pallure des transactions avec la zone sterling s’est
profondément modifiée au cours de 1951 : le montant
des importations de I’Union économique au cours de
cette année est influencé par l'ampleur des achats
effectuéds au premier trimestre & des prix-records;
car, au cours des mois ultérieurs, leur montant a
.décliné, par- suite de leffritement des cours des
matidres premidres, entrainant la contraction du

volume des achats, et plus tard, par suite des anti-
cipations d’une revision de la parité du sterling. Au
contraire, les expéditions belgo-luxembourgeoises ont
progressé durant I’année; elles ont été stimulées soit
par le gonflement exceptionnel que les revenus des
pays producteurs de matitres premiéres avaient subi
pendant la phase d’emballement conjoncturel, soit par
la conjoncture de réarmement au Royaume-Uni.

La méme observation peut &tre faite au sujet des
échanges avec les pays d’Amérique du Sud. Les
importations belgo-luxembourgeoises ont décliné dans
le courant de ’année; pourtant, leur montant total en
1951 dépasse celui de 1950. Mais les ventes de ’Union
économique sont allées en g’élargissant et la balance
commerciale s’est améliorée. .

La participation du Congo belge au commerce exté-
rieur de la Métropole, comme fournisseur et comme
client, s’est encore quelque peu accrue : le déficit
commercial de I'Union économique est pratiquement
inchangé.

Enfin, les échanges avec ’Europe orientale ont
perdu encore de leur importance par rapport au
total.

Composition des courants d’exportation

La plupart des industries exportatrices ont accru
leur chiffre d’affaires extérieur dans une mesure sen-
siblement porportionnelle au gonflement de I’en-
semble des ventes & 'étranger. Il y a cependant quel-
ques exceptions, dont deux sont importantes : la part
qui. revient aux industries textiles dans le total des
exportations a diminué; les exportations d’acier repré-
sentent, au contraire, un pourcentage du total plus

élevé qu’en 1950; les livraisons de I’industrie houil-



lére aux marchés extérieurs ont été freinées par les
limitations imposées pour assurer l’approv'isionne-
ment prioritaire de 1’économie nationale; quant aux
ventes de lindustrie diamantaire, elles paraissent

g’étre peu développées : mais, en fait, seules sont

TABLEAU IV

recensées ici les transactions officielles, et il est vrai-
semblable que, pendant la plus grande partie de
Pannée 1951, les cours élevés du dollar sur les mar-
chés paralleles ont favorisé les transactions clan-
destines.

Valeur des exportations par secteur de production

(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistiqgue — Calculs du Département d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Montant des exportations Pourcentage par rapport au total
Secteurs

1950 1951 1950 1951
1. Textiles et vétement 22.468 ,4 30.298,0 27,2 22,9
2. Sidérurgie ................. .. 12.048 ,4 29.036,7 14,6 21,9
3. Fabrications métalliques 12.967,7 20.705,3 15,7 15,6
4. Industrie des métaux non ferreux .. 8.593,2 12.444 ,6 10,4 9,4
5. Industries chimiques ............... 7.672,1 12.258,5 9,3 9,2
6. Industries alimentaires ............. 2.904,0 4.852,4 3,5 3,7
7. Industrie diamantaire .............. 2.740,8 3.445,1 3,3 2,6
8. Agriculture ....................... 2.283,56 3.201,7 2,8 2,4
9. Industrie houillére ................. 2.211,56 2.540,8 2,7 1,9
10. Industrie du verre et des glaces .... 1.475,2 2.192,9 1,8 1,7

11. Industrie du papier et des arts graphi-
L A 798,3 2.068,2 1,0 1,6
12. Industrie des peaux et cuirs ....... 937,9 1.397,1 1,1 1,1
13. Cimenterios........ovvvveennnnennen 694 ,4 1.168,7 0,8 0,9
14. Industrie du caoutchouo ........... 391,6 1.037,0 0,5 0,8
156. Industrie du bois et du meuble .... 376 ,0 699 ,9 0,5 0,6
16, Carri®res ........voviieinnnrnnennns 516,5 624,6 0,6 0,56
17, Industries céramiques et briqueteries 291,2 343,2 0,4 0,3
18. Industrie du tabac ................ 194,3 183,9 0,2 0,1
19. Divers ...ovvvviiiiiinnnnninnnnnn 3.005,9 4.070,2 3,6 2,9
Totaux. .. 82.570,9 132.567,8 100,0 100,0

Les cinq principales industries exportatrices de | TaBLEAU Vv

PUnion économique demeurent, de loin, les groupes
produisant les textiles, ’acier, les fabrications métal-
liques, les métaux non ferreux et les produits chi-
miques.

Le chiffre d’affaires avec ’étranger des <ndustries
textiles atteint 30,3 milliards, contre 22,4 milliards en
1950. Les données numériques réunies au tableau Vv
montrent que l'industrie de la laine a été sévére-
ment affectée par la détérioration du marché mon-
dial : qu’il s’agisse des expéditions de matieres pre-
miéres qui intéressent l'activité des lavoirs, des expé-
ditions de filés ou de celles de produits finis, les
indices du volume révelent la chute survenue par rap-
port & 'année antérieure. Les prix moyens pratiqués
apparaissent encore comme élevés, mais, en fait —
moyennes annuelles pondérées —, ils sont influencés
par les cours exceptionnels obtenus dans les premiers
mois de 1951.

La situation des débouchés extérieurs des filatures
de coton s’avére avoir été plus favorable, tandis que
le volume des exportations des tissages de coton, en
diminution au cours de 1951, n’est guére supérieur,
pour 'ensemble de ’année, & celui de 1950. 11 est pro-
bable que la détente du marché a permis aux clients
étrangers de substituer, dans leurs achats, des filés
aux produits finis de coton.

Les expéditions de lin sont stables en volume, & des.

prix en hausse.

Exportations des industries textiles et du vétement

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Indice | Indice
1950 1951 du des
volume prix
Groupes
Valeurs nominales
en millions Base 1950 = 100
de francs

TOTAL GENERAL ......... 22.468 | 30.298 97,9 138 ,4
Matidres premiéres ...... 7.624 | 10.309 86 ,4 167 ,1
dont : Textiles artificiels .. 312 584 120 ,6 168 ,7
Laine et poils ..... 4.721 5.804 75,9 161,9
Lin..........oov.. 2.131 3.211 101.,9 147 ,9
Filds ..oovviivnnunennnns 4.965 7.212 104 ,8 139 ,4

dont : Fils textiles artifi-
ciels ........... 516 810 132,0 123,7
Fils de laine et poils| 2.455 2.565 70,0 150 ,4
Fils de coton...... 1.345 2.6256 142 ,1 137 4
Fils de lin ........ 385 628 121,7 134 ,4
Produits finis ........... 7.896 | 10.277 102,7 127 ,2
dont : Textiles artificiels .. 397 579 141,6 107 ,1
Laine et poils ..... 2.412 2.701 83,9 133,86
Coton ......... ...| 3.593 4.808 106 ,2 126 ,6
Jute ... 624 1.058 129,56 130.,9
Bonneterie .............. 554 634 92,2 118 ,4
Vétements, lingerie ...... 1.296 1.695 112 .4 118 ,9
Chapellerie .............. 133 171 127,0 109 .8

Dans tous les cas ot les données du tableau v per-
mettent la comparaison, qu’il s’agisse de textiles
artificiels, de laine, de lin ou de coton, les prix des
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matiéres premiéres accusent un relévement plus
accentué que ceux des demi-produits, et la hausse
de ces derniers ’emporte sur celle des produits finis :
si les cours moyens & Pexportation, pour l’année, se
situent de la sorte & des niveaux différenciés suivant
le degré d’achévement des produits, c’est en raison
de l'ampleur de la hausse que les produits de base
avaient subie au début de l’année.

La répartition géographique des exportations des
industries textiles (1) s’est peu modifiée en 1951,
sinon que les pays de I’Europe occidentale et les
Etats-Unis ont absorbé un pourcentage légérement
moindre du total des ventes : en effet, les difficultés
du marché des textiles ont été ressenties, en 1951,
dans la plupart des pays occidentaux. Néanmoins, les
pays participant & I’O.E.C.E. représentent encore
71 p. c. des débouchés extérieurs des industries tex-
tiles. Mais des glissements se sont opérés dans les
courants de vente dans divers pays de ce groupe. Par
suite de la saturation de leur marché, extrémement
large en 1950, les Pays-Bas n’interviennent plus, parmi
les clients étrangers des industries textiles, que pour
22,7 p. ¢. du total, contre 85 p. ¢. en 1950; les restric-
tions quantitatives & limportation adoptées par
I’Allemagne pour redresser sa situation extérieure
ont également entrainé une diminution de !’impor-
tance relative du marché allemand. Au contraire, les
fournitures au Royaume-Uni représentent 15,6 p. c.
du total, contre 9,2 ’année antérieure.

TABLEAU VI

Exportations de la sidérurgie

Source : Institut National de Statisiique — Calculs du Départe-
ment d'Etudes de la Banque Natlonale de Belglque.

Indice Indice
1950 1951 du des
volume prix
Groupes
Valeurs nominales
en millions Base 1950 = 100
de francs
TOTAL GENERAL ......... 12.048 | 29.036 149.,9 160 .8
dont : Billettes et largets . . 593 1.703 153 ,4 187 ,2
Fer et acier en barres
forgées ou lami-
nées & chaud 5.464 | 13.043 142 ,4 168 ,0
Téles en fer ou acier
lanes non ouvrées
la surface lami-
nées & chaud 2.131 5.321 151,2 165 ,2
Toles en fer ou acier
autres (1) ...... 915 2.136 154,8 150 ,9
Fer et acier en fils
laminés & chaud :. 806 1.585 107 ,3 183 ,4
Feuillards en fer ou
acier ........... 656 1.335 142,3 143 ,0

(1) Ce groupe comprend les toles ayant subi un complément
de finissage.

(1) On trouvera au tableau-annexe A le détail de la réparti-
tion géographique des courants de ventes. Les mémes indica-
tions ont été publiées, pour l'année 1950, dans le Bulletin d’'In-
formation d’avril 1951, p. 216. Les deux séries de données peu-
vent 8tre rapprochées aux fins de comparaison.

Les circonstances conjoncturelles ont favorisé tout
particuliérement les exportations de la sidérurgie
belgo-luzembourgeotse. Fournisseur marginal sur le
marché mondial, celle-ci, dont Pactivité est orientée
a4 concurrence des deux tiers environ vers les débou-
chés étrangers, a bénéficié de la réapparition du
seller’s market de lacier dans une économie de
réarmement.

Le relévement du niveau des cotations s’est combiné
avec 1’élargissement quantitatif des courants de vente.
En tonnage, les exportations d’acier atteignent un
maximum en 1951. Le redressement des prix, tel qu’il
ressort des indices, est d’autant plus accusé que les
valeurs unitaires étaient tombées bas en 1950, mais
néanmoins, le niveau des cotations est extrémement
élevé : les exportations de la sidérurgie se sont
élevées :

en 1948, & 3.083 milliers de tonnes valant 17,1 mil-
liards, soit une valeur unitaire de 5.565 francs;

en 1949, & 3.376 milliers de tonnes valant 17,3 mil-
liards, soit une valeur unitaire de 5.148 francs;

en 1950, & 3.223 milliers de tonnes valant 12,0 mil-
liards, soit une valeur unitaire de 3.738 francs;

en 1951, & 4.591 milliers de tonnes valant 29 mil-
liards, soit une valeur unitaire de 6.3256 francs.

L’orientation des exportations d’acier n’a pas subi
de changement notable en 1951 : les divers débouchés
se sont élargis parallélement. La moitié environ des
ventes totales se sont effectuées & destination des
pays de I’Europe membres de I'O.E.C.E. Mais il
faut souligner ici que le réarmement des grands voi-
sing de P'Union économique n’a profité que de fagon
indirecte & son industrie sidérurgique : la part des
exportations de celle-ci qui s’écoule en France, en
Allemagne et au Royaume-Uni n’a représenté respec-
tivement que 1,7, 0,3 et 4,3 p. ¢. du total. Les Etats-
Unis et le Canada ensemble ont absorbé 13,3 p. c.
du montant total des ventes, contre 12,1 p. ¢. en 1950;
VAmérique latine 12,1 p. c., contre 11,3 p. c. en 1950,
et I’Asie 8,6 p. ¢c., contre 11,6 p. ¢. en 1950.

Il est moins aisé de mesurer avec précision les
mouvements de prix et de volumes qui expliquent
le développement des exportations de industrie des
fabrications métalliques : elles sont passées de preés
de 13 milliards en 1950 & 20,7 milliards en 1951. Mais
ces expéditions comprennent une variété extrémement
grande de produits, de telle sorte que les indices de
volume et de prix que l'on a pu établir peuvent
n’étre qu’insuffisamment représentatifs : 1’hétérogé-
néité des rubriques rend possible une altération de
leur composition d’une année & l’autre.

Le tableau vir fait mention du montant des ventes
des principaux secteurs exportateurs de cette indus-
trie.
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TABLEAU VII

Exportations des fabrications métalliques

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d'Etudes de la Bangue Nationale de Belgique.

* | Indice,| Indice
1950 1951 Cdu g des
volume, | prix
Groupes
Valeurs nominales
en millions Base 1950 = 100
de francs
ToTAL GENERAL ......... 12.968 | 20.705 145,7 109 .8
dont : Matériel de chemins
de fer et tramways 639 863 142.,0 92.8
Constructions élec-
triques ......... 2.338 3.314 137 ,8 102 ,5
Trétiierie, étirage, la-
minage & froid ...} 1.898 4.323 149,2 151,9
Machines-outils .... 1.034 1.846 140 ,4 100 ,6
Construction navale 679 1.225 264,56 68,9
Armes portatives et
munitions ...... 1.335 1.311 88,7 110 ,6
Forge, estampage,
gros emboutissage 512 1.409 220,1 124,9
Appareils et installa-
tions pour diverses
industries ....... 726 778 101,3 105,0
Travail de la tole. .. 597 997 140,8 121,7
Automobiles, cycles,
aéronautique ....| 1.130 1.787 196 ,1 109,8

Le reléevement du niveau des prix est incontestable,
bien qu’on ne puisse l'estimer qu’avec une large
approximation; mais il est sans doute moins accentué
que la hausse des cotations & I'exportation des
métaux; il s’agit, en effet, dans l’ensemble, de pro-
duits fortement ouvrés, dont les prix sont caracté-
risés par une plus grande résistance aux oscillations
conjoncturelles. Le tableau viI montre que le renché-
rissement des prix pratiqués a l'exportation est pius
net que pour les produits moins fagonnés — comme
les produits des tréfileries, des industries travaillant
la tdle, des forges et ateliers d’estampage — que pour
les biens d’équipement complétement finis, comme
les constructions électriques, les machines-outils, ete.

Le volume des ventes & l’étranger s’est accru, sauf
dans le cas de l’industrie armuriére, des ateliers de
construction de machines et appareils divers.

Ces deux derniers groupes n’ont d’ailleurs pas
bénéficié d’une augmentation de leur -chiffre d’af-
faires & DPexportation. A Vopposé, les tréfileries et
ateliers d’étirage et de laminage & froid ont profité
de lextension la plus large des ventes & l’étranger.

La valeur des exportations de fabrications métal-
liques s’est accrue en 1951 pour presque tous les
débouchés étrangers. Mais, si ’importance propor-
tionnelle de ces marchés s’est peu modifiée, on
observe néanmoins quelques déplacements. C’est ainsi
que les Etats-Unis et le Canada ont absorbé 6,4 p. c.
du total contre 3,2 p. ¢. en 1950, et les pays partici-
pant & I’O.E.C.E. 41,9 p. c., contre 44,6 p. ¢. en 1950 :
le marché hollandais, notamment, qui représentait un
cinquiéme du total pour cette année, n’est plus inter-
venu que pour 16,9 p. ¢

La fermeté de la demande extérieure pour les
métaux non ferreux s’est traduite par une hausse

sensible des cotations, mais n’a pas provoqué un
nouvel élargissement quantitatif des courants d’ex-
portation.

Bien que les ventes & I'étranger de cette industrie
portent toujours en ordre principal sur les métaux
bruts, on constate néanmoins un certain glissement
en faveur des produits demi-finis.

TABLEAU VIII

Exportations de l'industrie des métaux non ferreux

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Départe-
ment d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Indice | Indice
1950 1951 du des
volume prix
Groupes
Valeurs nominales
en millions Base 1950 = 100
de francs
TOTAL GENERAL ......... 8.593 | 12.445 95,1 152,1
dont : Métaux bruts
Cuivre ......... 2.789 3.312 88,9 133 ,6
Zine ........... 1.747 2.573 83,6 176 ,2
Plomb ......... 663 1.110 108 ,7 154 ,2
Etain .......... 1.006 1.296 83,6 154,2
Demi-produits de
uivre ......... 975 1.632 107 ,6 156 .9
Zine ........... 247 726 162,9 174 .,6

L’orientation géographique des exportations de
métaux non ferreux s’est quelque peu modifiée en
1951; 73,8 p. c. des ventes totales ont été effectuées
4 destination des pays d’Europe membres de
PO.E.C.E., contre 64,6 p. c. 'année antérieure, par
suite d’'un accroissement considérable des expéditions
vers I’Allemagne occidentale et les Pays-Bas.

Les achats de métaux non ferreux, principalement
de cuivre brut et demi-fini, effectués en U.E.B.L. par
les Pays-Bas sont passés de 1 & 2,3 milliards de francs;
aussi est-1l probable qu’une partie de ces importa-
tions ait donné lieu & des réexportations.

Les Etats-Unis et le Canada ensemble n’ont plus
absorbé que 12 p. c¢. du montant total des ventes,
contre 15 p. ¢. en 1950, et I’Amérique latine 4,3 p. c.,
contre 6,5 p. ¢. en 1950. Les expéditions vers les pays
de I’Europe orientale ont subi une nouvelle contrac-
tion par suite du renforcement de l’embargo sur les
livraisons de produits stratégiques & ces pays.

Les exportations des <ndustries chimiques se sont
accrues, en valeur nominale, dans les mémes propor-
tions que l’ensemble des ventes belgo-luxembour-
geoises & létranger; aussi y interviennent-elles,
comme l'année précédente, & concurrence d’environ
9 p. ¢. Comme pour les fabrications métalliques, il
y a lieu d’interpréter avec réserve les relations de
prix et de volume calculées pour les exportations dc
ces industries, en raison de I’hétérogénéité des pro-
duits comptabilisés dans les diverses rubriques doua-
niéres reprises au tableau Ix.
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TABLEAU IX

Exportations des industries chimiques

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Indice Indice
1950 1951 du des
volume prix
Groupes
Valeurs nominales
en millions Base 1950 = 100
de francs

TOTAL GENERAL ......... 7.672 12.258 127,0 114.,8
dont : Sous-produits de la
distillation de la

houille ......... 248 1.376 113,9 146 ,8

Engrais .......... 3.922 4.788 120,8 100 ,6
Produits chimiques

proprement dits . 1.138 2.396 151,1 136 ,4
Produits pharmaceu-

tiques .......... 181 346 166 ,1 112,9
Produits photogra-

phiques ........ . 836 1.213 127 4 113 ,6
Pigments, couleurs

et veruis ........ 711 1.264 127 ,6 138 ,3

I1 en ressort cependant que la hausse des cotations
est incontestable pour tous les produits envisagés,
sauf pour les engrais, qui constituent le groupe de
produits pour lequel le courant d’affaires avec I’étran-
ger est de loin le plus important.

L’accroissement considérable des exportations de
sous-produits de la distillation de la houille a été
rendu possible par le haut niveau d’activité dans les
cokeries et la sidérurgie.

Le progrés des exportations, par rapport & l’année
1950, de l’ensemble des industries chimiques n’a pas
provoqué de changements notoires dans I’importance
relative des divers débouchés; comme l’année précé-
dente, plus de la moitié des ventes totales s’effec-
tuent & destination des pays participant & I’O.E.C.E.;
les pays de I’Asie absorbent 11,3 p. c. des ventes
contre 13,5 p c. en 1950, et les Etats-Unis et le
Canada 5,5 p. c. contre 6,6 p. c. en 1950.

Les fournitures & 1’étranger des industries alimen-
taires, en progrés depuis plusieurs années, se sont
encore accrues en 1951, et cela dans une’ mesure
légérement plus accentuée que ’ensemble des expor-
tations, dont elles représentent 3,7 p. c., contre
3,6 p. c. 'année précédente.

L’évolution, d’une année & l’autre, des ventes des
principales industries de ce secteur se présente comme
suit (en millions de francs) :

1951 1950
Sucreries et siroperies ................ 1.662  1.393
Corps gras (huileries, margarineries).. 1.279 346
Minoteries, meuneries ................ 574 437
Préparations de viandes et poissons .. 497 299
Préparations & base de farines ou
FECUIES i, 378 106
Conserves de légumes et fruits ...... 259 122

De cette comparaison, il ressort que si les exporta-
tions des industries alimentaires les plus importantes
se sont accrues, ce sont les ventes de corps gras qui
ont déterminé I'ampleur de la hausse d’ensemble;
c’est d’ailleurs pour ces produits que ’augmentation
des prix a été la plus vive.

Il y & lien de signaler, d’autre part, que les expor-
tations des industries alimentaires sont constituées &
concurrence d’un montant de 2,4 milliards de francs
par des réexportations.

Le progrés des exportations par rapport & 1950 de
I’ensemble des industries alimentaires résulte de
I’élargissement des courants de ventes aux pays euro-
péens membres de I’O.E.C.E., dont la part dans les
exportations totales de produits alimentaires passe de
62,8 p. ¢. & 82,3 p. c.; ces débouchés reprennent ainsi
la méme importance relalive qu’en 1949, au détri-
ment des ventes aux pays d’Afrique et d’Asie. L’ac-
croissement des livraisons aux pays d’Europe mem-
bres de ’0.E.C.E. résulte d’achats accrus de la part
de la France, de I’Allemagne occidentale et du
Royaume-Uni; au contraire, les achats néerlandais se
sont contractés.

Les exportations de 'industrie diamantaire se sont
développées, mais dans une mesure moindre que l’en-
semble des exportations; aussi ne représentent-elles
plus que 2,6 p. c. des ventes totales & 1’étranger, contre
3,3 p. ¢. année précédente.

Les Etats-Unis demeurent, de loin, le client le plus
important, quoique l’importance relative des livrai-
sons officielles de diamants & ce pays ait sensible-
ment diminué. Signalons, d’autre part, un accroisse-
ment non négligeable, en valeur absolue comme en
valeur relative, des ventes aux marchés de I’Europe
occidentale, principalement au marché anglais, et des
ventes aux marchés asiatiques.

Malgré certaines restrictions aux exportations de
produits agricoles, en vue d’assurer l’approvisionne-
ment du marché intérieur & des prix raisonnables,
celles-ci se sont accrues par rapport & l’année précé-
dente.

Seules les ventes de produits maraichers et de fruits
se sont contractées; celles des produits de I’horti-
culture se sont maintenues au niveau des deux années
antérieures.

Les pays d’Europe membres de I’0O.E.C.E., et plus
particuliérement la France, constituent de loin les
principaux débouchés pour ce secteur important de
Péconomie belgo-luxembourgeoise. Leur importance
proportionnelle s’est cependant amoindrie au profit
des marchés américains et canadiens, qui absorbent
ensemble 84 p. ¢. des exportations de I’agriculture,
contre 3,7 p. ¢. en 1950, par suite d’un accroissement
de leurs achats d’ceufs, de volaille et de gibier.
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Les mesures gouvernementales prises au cours des
derniers mois de 1950 en vue d’assurer ’approvision-
nement en charbon du marché intérieur ont été main-
tenues pendant toute 'année sous revue. Aussi les
exportations de combustibles minéraux solides ont-
elles enregistré une contraction quantitative (2.524
contre 3.127 milliers de tonnes en 1950); en valeur,
les ventes & Vétranger de coke et de houille ont
quelque peu augmenté, par suite d’un redressement
sensible des prix.

Les pays européens membres de I’O.E.C.E.
demeurent, de loin, les clients les plus importants de
Pindustrie houillére, quoique les livraisons & ces pays
ne représentent plus que 82,4 p. c. des livraisons
totales, contre 92,6 p. ¢. en 1950. Parmi ces pays,
citons, par ordre d’importance : I'Italie, la France,
les Pays-Bas et la Suisse.

Signalons, d’autre part, un certain accroissement
des livraisons de combustibles aux pays de I’Europe
orientale; il s’agit en ordre principal de fournitures
de charbon et de coke & la Finlande, en contre-
partie des livraisons finlandaises de bois de mine et
de bois pour papeterie.

L’industrie du verre et des glaces a pu accroftre
assez sensiblement ses exportations au cours de
I’année sous revue, grice & 1’élargissement quantitatif
des courants de ventes; les prix unitaires & I’expor-
tation ne se sont relevés que trés faiblement.

Les pays européens membres de I'O.E.C.E. et les
pays de ’Amérique du Nord demeurent les principaux
clients de cette industrie, quoique la part relative de
leurs achats se soit contractée. Les ventes sur les
marchés de 1’Océanie se sont & nouveau développées,
et celles aux pays asiatiques ont regagné, en impor-
tance relative, le terrain perdu en 1950.

La fermeté de la demande extérieure pour les pro-
duits de 'industrie du papier et des arts graphiques
g’est traduite par un reldvement sensible des cota-
tions et un élargissement quantitatif des courants de
ventes.

Les pays de ’'O.E.C.E,, et plus particulidrement les
Pays-Bas et la France, demeurent les débouchés les
plus importants; mais ce sont les ventes aux pays de
I’'Asie et de P’Océanie qui se sont le plus déve-
loppées.

Les exportations de Vindustrie des peaux et cutis
ont enregistré de nouveaux progrés; on constate un
¢largissement assez paralléle des divers débouchés.

Les veéntes & Pétranger des cimentertes, en recul en
1950 par suite du niveau trés élevé de la demande
intérieure, ont presque doublé au cours de Pannée
gous revue. Ce sont surtout les ventes aux pays de
I’0.E.C.E. et aux pays africains qui se sont dévelop-
pées; les livraisons aux Etats-Unis et au Canada ont

également pris une certaine extension, tandis que
celles aux clients traditionnels de I’Amérique latine se
sont contractées.

L’industrie du caoutchouc a presque triplé ses
ventes & l’étranger. Les marchés les plus importants
sont les pays de I’O.E.C.E. — particuli¢rement les
Pays-Bas — et le Congo belge.

Les ventes & l’étranger de chacun des autres sec-
teurs de production de l’économie belgo-luxembour-
geoise — et notamment de !’industrie du bois et du
meuble, des carriéres, des industries céramiques et
des briqueteries, de l’industrie du tabac — sont
demeurées inférieures & 1 milliard de francs en 1951.
Elles enregistrent cependant, pour chacun des sec-
teurs, sauf pour lindustrie du tabac, un certain
accroissement par rapport 4 l’année antérieure.

Composition des courants d’importation

La hausse observée de 1950 & 1951 dans la valeur
des importations a été particulitrement sensible pour
les biens de production, beaucoup moins nette en ce
qui regarde les biens de consommation et les biens
d’équipement. Aussi, la part relative des biens de la
premiére catégorie dans l’ensemble des courants
d’achat & D’étranger s’est-elle encore accrue : elle
excéde 70 p. ¢. pour 'année sous revue.

TABLEAU X

Valeur des importations par catégorie de biens

(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

. Pourcentage par

_Valeur | par rapport au

-|' des importations total

1950 1951 1950 1951
Biens de production...... 65.134 | 89.777 66,8 70,6
Biens de consommation ..{ 23.177 | 26.856 23,8 21,1
Biens d’équipement ...... 9.192 | 10.569 9.4 8,3
Total...| 97.503 [127.202 100 - 100 .-

L’augmentation des importations de biens de pro-
duction, exprimées en volume, a été modérée; elle
n’a pas dépassé 6 p. c., en dépit de I’expansion mar-
quée de la production industrielle globale. Ceci con-
firme les observations qui ont été faites antérieure-
ment quant au renversement, au cours de 'année, des
tendances spéculatives qui avaient conduit, dans la
seconde moitié de 1950 et au début de 1951, & la
constitution de stocks importants.
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TaBLEAU XI

Valeur des importations de biens de production

(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belglique.

. . Valeur Indice 1951
Catégories do biens des importations |(base 1950 = 100)
de production |
| 1es0 1951 | Volume | Frix
unitaires
BIENS DE PRODUCTION
servant & Dagriculture et
aux industries alimen.
taires .............0.0.. 10.674 | 12.658 109,7 112,3
gervant aux industries mé-
tallurgiques et aux fabri-
cations métalliques ....| 14.497 | 21.049 112,83 129 ,3
servant aux industries tex-
tiles . ..o ivii L 16.496 | 19.450 76,1 164 ,6
servant aux industries du
bois ..o 1.880 1.870 85,1 136 —
servant aux industries dia-
mantaires ............. 2.589 3.296 — —
gervant aux industries du
GUIL ¢t vvvnvnnenennnnns 1.687 1.831 83,2 133,9
servant aux industries du
papier et aux industries
graphiques ........... 925 1.915 106 ,3 194,7
servant aux industries du
tabac ................ 737 984 114,8 116 ,5
gervant indistinetement,
aux divers secteurs de
production ............ 15.649 | 26.724 136 ,6 124 ,6
Total 65.134 | 89.777 106 ,— 130,8

I’accroissement en volume des importations de
biens de production destinés & lagriculture et aux
industries alimentaires s’explique principalement par
la majoration des achats de froment aux fins de la

constitution de réserves de sécurité.

Les <ndustries métallurgiques, en wvue d’alimenter
une activité en expansion marquée, ont accru, dans
des proportions appréciables, leurs achats de mine-
rais — ferreux et non ferreux —, de mitraille et de
métaux bruts. Les ateliers de construction automo-
bile ont également majoré leurs importations de
piéces détachées et de parties de véhicules destinées &
Passemblage en Belgique.

Les importations de biens de production destinés
4 Uindustrie textile ont fléchi trés nettement en
volume : le recul de Dactivité dans lindustrie lai-
niére et la politique de liquidation des stocks pour-
suivie depuis l’effondrement des cours survenu i la
fin du premier trimestre, ont réduit les achats de
laine brute & moins de 60 p. c. de leur volume de
Pannée antérieure; les importations de coton brut
ont également été freinées et n’ont représenté que
90 p. c. environ du méme niveau de référence. En ce
qui regarde le lin, et surtout le jute, les importa-
tions se sont accrues pour faire face aux besoins
d’une activité plus intense.

Les importations de bois et de peaux et cuirs se
sont réduites, en volume, parallélement & une cer-
taine diminution de la production des secteurs indus-
triels intéressés. L’augmentation des coupes indigénes

a également constitué, pour le premier de ces sec-
teurs, un facteur de contraction des achats &
Pétranger.

Les importations de pdtes & papier et de tabac ont
été majorées. Dans le premier cas, il sg’agit d'un
mouvement paralléle & I’évolution de la production.
Dans le second, il y a lieu de tenir compte d’un
développement marqué des réexportations de tabac
brut & destination des Pays-Bas.

TABLEAU XII

Importations de combustibles, de produits chimiques
et de produits servant indistinctement
aux divers secteurs de production

(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belglque.

Valour Indice 1951
des importations | (base 1950 = 100)
Nature des importations
1950 1951 | Volumo | Frix
unitaires
Combustibles ............ 2.415 4.310 160,1 111,5
Huiles minérales ........ 2.248 4.201 155 ,4 120 ,2
Produits chimiques ...... 1.968 2.921 132.,6 116 .7
Divers ..........0...... 9.018 | 15.292 124 .6 133,1
Total 15.649 | 26.724 136 ,6 124 .6

Les achats de combustibles, d’huiles minérales, de
produits chimiques et de produits divers destinés
indistinciement aux différents secteurs de production
ont pris plus d’ampleur : ces majorations reflétent
Pintensité des besoins généraux de Yindustrie en
énergie et en produits d’entretien. Malgré 1’expan-
sion de la production nationale, les achats de houille
sont passés, d’'une année & 'autre, de 902 & 2.474 mil-
liers de tonnes, les achats de coke de 2.455 &
3.104 milliers de tonnes. Les importations d’huiles
minérales — & P’exclusion des huiles égéres affectées
4 des usages non industriels qui sont traitées comme
des biens de consommation — ont représenté 2.881 mil-
liers de tonnes en 1951 contre 1.763 milliers de tonnes
en 1950. Pour .apprécier la portée de ce dernier
chiffre, il faut cependant tenir compte du fait que les
exportations d’huiles de diverses catégories ont
porté sur 708 milliers de tonnes en 1951 contre 343 mil-
liers de tonnes en 1950.

Les prix unitaires moyens des importations de biens
de production ont haussé d’une mani¢re appréciable,
d’une année & l'autre. En effet, les replis observés
depuis mars dans les cours d’un grand nombre de
matiéres premidres n’ont en général pas ramené les
cotations au niveau auquel elles s’établissaient pen-
dant le premier semestre de 1950. En outre, les indices
annuels de 1951 sont influencés, notamment en ce qui
regarde les matiéres premiéres textiles, par les gros
achats effectuéds au cours du premier trimestre & des
prix fort élevés.
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Malgré les larges modifications survenues, d’une
année & Vautre, dans la composition des courants
d’importation de biens de production, ’orientation
géographique de ces achats n’a guére subi de change-
ment prononcé. Tout au plus peut-on signaler que
la part relative des pays européens membres de
’O.E.C.E. dans les livraisons est tombée de 40,2 3
37,9 p. c., tandis que celle des Etats-Unis et du
Canada passait de 19,8 & 22,4 p. ¢. Ce glissement s’ex-
plique essentiellement par I’incidence des achats
accrus de froment et de charbon sur les marchés nord-
américains. En ce qui regarde ce dernier produit, les
fournitures américaines, pratiquement nulles en 1950,
ont représenté, en 1951, prés de 60 p. c. du total
importé. 4

TABLEAU XIII

Valeur des importations de biens de consommation
(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Valeur Indice 1951
des importations | (base 1850 = 100)
Nature des importations

1950 | 1951 | Volume | Frix
unitaires
Produits alimentaires ... .. 11.594 | 12.598 98,6 110,5
Produits animaux........ 4.676 5.138 97,7 112,9
dont : Lait ot beurre 2.960 3.144 94,1 112.,8
Viandes et graisses| 1.039 1.476 1247 116 ,6

Divers ......... 677 518

Produits végétaux ....... 6.918 7.460 99 .2 108 ,8
dont : Fruits .......... 1.518 1.734 114,1 100,6
Cafés et épices .. 2.871 3.011 89,1 117 .8
Légumes ....... 811 817 97,5 108 ,2
Vins et spiritueux 746 805 108 4 99 4
Divers ......... 972 1.093 101,2 107 ,5
Produits autres que les pro-
duits alimentaires. ... ... 11.583 { 14.258 112,6 109,9
dont : Textiles ........ 3.564 4.446 117 ,2 110 ,4
Véhicules automo-
biles, cycles . .. 1.760 1.957 97,9 113,6
Horlogerie ...... 296 301 87,8 109 -
Divers ......... 5.963 7.554 115 ,6 108 ,6

Total...| 23.177 | 26.856 105,2 110,2

Si les importations de biens de consommation ont
progressé quelque peu, en volume, d’une année &
lautre, c¢’est uniquement en raison du développement
des achats de produits non alimentaires — notam-
ment de produits textiles. Dans le cas des produitls
alimentaires, la régression est, en effet, la reégle, les
viandes et graisses, fruits, vins et spiritueux faisant
seuls exception. Les prix unitaires moyens des biens
de consommation importés ont haussé de maniére non
négligeable.

Du point de vue de l'orientation géographique des
importations de biens de consommation, il y a lieu
d’observer que les livraisons des pays européens mem-
bres de 'O.E.C.E. ont encore augmenté en impor-
tance relative au cours de I'annéde sous revue : elles
ont représenté 68,7 p. ¢. du total contre 65,9 p. c. en

1950. Le glissement s’est effectué notamment par la
réduction de la contribution du Canada et des Etats-
Unis, qui est tombée de 10,9 & 9,8 p. c.

TABLEAU XIV

Valeur des importations de biens d’équipement

(en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Nature des importations 1950 1951
Matériel de chemins de fer et de tramways. .. 241 216
Véhicules commerciaux et avions............ 787 1.003
Construction. navale ....................... 46 352
Machines motrices, pompes, compresseurs. . . .. 829 218
Machines compldtes .............o0veiiunnn 2.974 2.750
Machines agricoles ..................... 229 283
Machines textiles ...................... 864 866
Machines-outils ...............ocivnn. 424 505
Machines diverses ..................... 1.457 1.096
Avppareils de levage et de manutention....... 445 546
Matériel électrique et électromécanique....... 1.832 2.011
Fine méeanique ............ovuiivivnnenens 251 313
Outillage, piéces et accessoires de machines
diverses ..........oiiviiininiiiiiianas 720 934
Matériel de bureaun ...............coiiun.. 288 379
DIVErS . ovevttiienr ittt 719 1.147
Total...] 9.192 | 10.569

Les importations de biens d’équipement ont pro-
gressé, en valeur, de 15 p. ¢. environ, d’une année &
I’autre. En raison de la non-fongibilité des biens
comptabilisés dans chacune des positions douaniéres
qui intéressent ce groupe d’importations, il est
malaisé de faire le départ de I’incidence du mouve-
ment des volumes et de celle des fluctuations des
prix unitaires moyens sur ’expansion en valeur. On
peut indiquer cependant que les indices de volume et
de prix, obtenus par le dépouillement des positions
douaniéres 3 contenu suffisamment homogeéne, s’éta-
blissent respectivement 3 114,8 et 3 105,5 par rapport
4 1950.,

Les diverses spécifications groupées dans la
rubrique des biens d’équipement s&’inscrivent en
accroissement, 3 l’exception du matériel de chemins
de fer et de tramways et des machines autres que les
machines motrices.

Principalement grice au développement des livrai-
sons allemandes, les pays européens membres de
O.E.C.E. ont pu fournir 80,8 p. ¢. des importations
de biens d’équipement, contre 67,8 p. c. en 1950. Par
contre, la part des Etats-Unis et du Canada est
tombée de 30,6 & 17,3 p. c.

Courants commerciaux avec les pays de I'U.E.P.

Comme il a été souligné ci-avant, le fonctionne-
ment de I'U.E.P. n’a pas modifié I'orientation géogra-
phique du commerce extérieur belgo-luxembourgeois.
Aussi, les relations commerciales avec les pays de
I'U.E.P. présentent-elles, en 1951, la méme physio-
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nomie qu’avant la guerre et qu’au cours de l’année
précédente, et cela malgré un accroissement non
négligeable des échanges avec ce groupe de pays, tant
en volume qu’en valeur nominale.

Les données du tableau xv prouvent qu’il est
erroné de prétendre que le gonflement du boni com-
mercial sur les pays de I'U.E.P. est uniquement le
résultat des prix élevés pratiqués & l’exportation.
Méme si Vamélioration des termes d’échange est
réelle et quelque peu supérieure 3 celle des termes
d’échange globaux — par rapport & l’année précé-
dente, 1’indice se situe & 108,7 contre 106,9 pour l’en-
semble des échanges commerciaux avec 1’étranger —,
il n’en demeure pas moins vrai que le volume des
ventes aux pays de I'U.E.P. s’est, d’autre part, sen-
siblement acecru.

TABLEAU XV

Commerce extérieur de I'U.E.B.L.
avec les pays de I'U.E.P, — Année 1951

Indices du volume, des priz et des termes d’échange

Base 1950 = 100

Indices des prix

Indices du volume ot des termes

d’échange
Exportations ...... 122,56 132,8
Importations ...... 105,7 122,1
Termes d’échange . —_ 108,7

Ceci se vérifie pour les exportations de tous les
secteurs de production, sauf pour les secteurs tex-
tiles et vétements, charbonnages et agriculture.
L’augmentation de la valeur globale des ventes de
ces trois secteurs est purement nominale; les causes
de la diminution ou du manque de développement
réel de ces ventes ont déji été exposées : il s’agit du
fléchissement de la demande extérieure pour Ie:s pro-
duits textiles et des mesures restrictives appliquées
aux exportations de charbon et de produits agricoles
en vue de ne pas entraver lapprovisionnement du
marché intérieur.

Les exportations vers les pays de 'U.E.P. se com-
posent & concurrence des trois quarts environ de pro-
duits textiles, de produits de la métallurgie et de pro-
duits chimiques.

L’industrie textile atteint encore un chiffre élevé
de ventes en 1951, malgré le déclin enregistré au
second semestre. Pour l’ensemble de 1’année, les
exportations de ce secteur interviennent pour 25 p. ec.
dans les ventes totales aux pays de I'U.E.P. contre
31 p. c. année précédente.

Le recul relatif des exportations de l’industrie tex-
tile a été compensé par une expansion des ventes de
produits métallurgiques, & la faveur de la conjoncture
de réarmement. Les livraisons de la sidérurgie repré-
sentent 4 elles seules 20 p. c. des ventes totales aux
pays de I'U.E.P.; 'accroissement de ces exportations

est loin d’8tre uniquement nominal, puisque I’indice
du volume, calculé par rapport & l'année antérieure,
s’éleve & 145. Les exportations de métaux non fer-
reux, qui représentent 10,3 p. ¢. des ventes totales aux
pays de 'U.E.P., ne se sont pas sensiblement accrues
en volume, mais ont bénéficié de la hausse des prix
sur les marchés mondiaux. Les produits des fabrica-
tions métalliques, par contre, n’ont pu bénéficier d’une
hausse des prix & 'exportation aussi marquée que les
produits bruts et les biens de production; aussi, I’ac-
croissement de la valeur absolue des ventes de ces
industries, qui interviennent pour 12,8 p. ¢. dans les
exportations totales vers les pays de I'U.E.P., est-il
d{, en grande partie, & 'augmentation des quantités
exportées.

TABLEAU XVI

Exportations vers les pays de I'U.E.P.

Source : Institut Natlonal de Statistiqgue — Calculs du Dépar-

tement d’Etudes de la Bangue Nationale de Bel-
gique.
Indices | Indices
1850 1951 du des
volume prix
Secteurs
Valeurs nominales
on millions Base : 1950 = 100
de francs
Industries textiles et véte-

ments ................ 17.636 | 23.618 99,6 135,38
Sidérurgie .............. 7.585 | 18.736 145,0 162 ,0
Fabrications métalliques. . 6.775 | 12.065 158,1 111 .4
Industries des métaux non

ferreux ............... 5.829 9.633 107 .6 152 ,1
Industries chimiques .. ... 5.233 8.039 120 4 117 4
Industries alimentaires. . .. 2.147 4.386 165,9 121.,6
Agriculture ............. 2.042 2.711 97,9 111,7
Industrie houilléro ....... 2.052 2.107 74,1 138,56
Industrie du papier et des

arts graphiques........ 657 1.748 178 ,6 149,7
Industrie du verre et des

glaces ................ 870 1.363 148 .9 105 ,6
Autres ................. 6.100 9.558 — —

Total...| 66.926 | 93.964 | 122,56 | 132,8

Les importations en provenance des pays de
PU.E.P. se sont effectuées & des prix sensiblement
plus élevés que ceux de Vannée antérieure; en
volume, elles accusent un accroissement modéré.

Ces importations se composent essentiellement —
soit & concurrence de 63 p. ¢. — de biens de produc-
tion : matiéres premiéres textiles (laine), matiéres
premiéres destindes aux industries métallurgiques

(minerais, métaux bruts), diamants, combustibles et
huiles minérales. Il y a lieu de remarquer que le
volume des importations de biens de production est
demeuré stable, la hausse de la valeur nominalo étant
le résultat de l’augmentation des prix.

Les biens de consommation interviennent pour
environ un quart dans Pensemble des fournitures des
pays de I'U.E.P, & l’économie belgo-luxembourgeoise;
il s’agit surtout de produits alimentaires (lait et
beurre), de produits textiles et de véhicules automo-
biles.
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TABLEAU XVII

Importations en provenance des pays de I'U.E.P.

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’Etudes de la Bangue Nationale de Belgique.

1950 1951 Indices du volume | Indices des prix
Catégories de biens ) :
Valeurs nominales en millions de francs Base 1850 = 100
BIENS DE PRODUCTION . .cvvuvnrinnnnnnnnnnnenas 36.037 48.251 99,7 132 ,4
destinés @ Vagriculture et aux industries alimentaires . 3.650 3.137 81,3 105 ,4
destinés aux industries métallurgiques ........... 6.637 10.060 116 ,0 131,9
dont : Minerais .............o0iivninnianann. 2.417 3.947 128 ,9 126 ,7
Métaux bruts .................c.0..nn 2.033 2.879 99,56 163 ,5
Pidces détachées d’autos.............. 1.322 1.598 109 .8 110,0
destinés aux industries textiles ................. 10.971 12.528 71,5 169 ,6
Matidres premiéres ........................ 9.441 10.790 69,1 165 ,3
dont : Laine ..................c..uenn., 5.644 6.167 60,3 184 ,6
Coton ..ot 392 413 66,6 189 ,7
Demi-produits . ......coioviiiiii i, 1.520 1.722 87,9 128 ,8
dont : Laine ..........c.ci.iviiiiiiniin, 437 493 78,6 143 ,6
Coton ......ooiviiiiiiiiiinnnn, 519 610 105 ,6 112.,9
destinés & des industries diverses :
Industrie du bois .......... 781 738 80,6 133.,9
Industrie diamantaire 2.226 '2.979 — —
Industrie du Cwir .........oovvvuinnnnennn., 1.163 1.177 74,6 137 ,1
Industrie du papier et industrie graphique... 630 1.406 101,7 166 ,0
Industrie du tabac........... Meeerataeaases 122 172 138 ,4 102 ,1
destinés indistinctement aux divers secteurs de la
production :
Combustibles . ..........covivviineinennnn.. 2.3569 2.961 126 ,3 99 ,4
Huiles minérales ............civviviinnnn.. 1.147 2.874 207 ,3 120 ,8
Produits chimiques ........................ 1.306 1.940 131,9 116 ,6
Divers ........ . ittt i 5.045 8.279 116 ,9 136,1
BIENS DE CONSOMMATION . ..u.vvnernnnenrnennns 16. 159 19.357 109 ,8 108 ,8
Produits alimentaires préts ¢ la consommation .. .. 8.797 . 7.441 99,0 109,2
Produits animaux.........ccoveviienninn... 3.843 4.245 96,8 112 ,6
dont : Lait et beurre .................. 2.804 3.076 97,6 112,6
Produits végétaux ......... e 2.964 3.196 101,8 106 ,0
Biens autres que produits alimentaires préts a¢ la
CONBOMMALEON . .o oot v v ver v riinarennnnannn 9.362 11.916 118 ,6 108 ,6
dont : Textiles .......covvuvniveunnnennnnn. 3.071 3.897 120,2 108 ,1
Véhicules automobiles ............. . 1.488 1.657 97,8 113,7
BIENS D’EQUIPEMENT ....uovevnnnevnnnrneennonn 6.198 8.536 127 .,8 106 ,6
dont : Véhicules commerciaux et avions ......... 5568 893 119,2 131,6
Matériel électrique et électro-mécanique. ... 1.290 1.650 123 ,3 106 ,1
Machines. .. ... oviiiirririnnreneennenn 1.835 2.268 119 ,4 103,2
Total 58.394 76.144 106 ,7 122 ,1

Les livraisons de biens d’équipement par les pays de
'U.E.P.,, cependant principaux fournisseurs de
PU.E.B.L. pour cette catégorie de biens, ne repré-
sentent que 11 p. c¢. de leurs expéditions totales.
Elles se composent surtout de machines et de matériel
électrique et électro-mécanique.

Courants commerciaux avec les Etats-Unis et le
Canada

On a rappelé, ci-avant, que le déficit commercial
vis-a-vis des Etats-Unis et du Canada s’était accru en
1951.

Exprimée en pourcentage des valeurs recensées en
1950, la hausse des exportations — 53 p. c. — a été
plus marquée que celle des importations — 34 p. ¢. —;
mais, en termes absolus, ’écart entre les deux termes
de la balance commerciale s’est creusé.
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TABLEAU XVIII

Commerce extérieur de I'U.E.B.L.
avec les Etats-Unis et le Canada — Année 1951

Indices du volume, des prix et des termes d’échange
Base 1950 = 100

Indices des prix
Indices du volume et des termes
d’échange
Exportations ...... 114,3 135,8
Importations ...... 121 ,4 114,3
Termes d’échange . — 118,8

Calculée en volume, l'expansion des exportations
est relativement appréciable, mais cependant moins
sensible que dans le cas des ventes sur les marchés
U.E.P. Les progrés les plus marquants ont été réa-
lisés par les industries lourdes — fabrications métal-
liques, sidérurgie, industries chimiques. '

La contraction des expéditions de l’industrie des

métaux non ferreux s’explique par une circonstance
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TABLEAU XIX

Exportations vers les Etats-Unis et le Canada

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Départe-
ment d’Etudes de la Banque Natlonale de Belgique.

Indices | Indices
1950 1951 du des
volume prix
Secteurs
Valeurs nominales
en millions Base : 1950 = 100
de franes
1. Sidérurgie ........... 1.457 | 3.854 | 157,83 | 162,3
2. Industries textiles et du
vétement ............ 1.985 1.947 73,8 131,0
3. Industrie diamantaire. . 1.727 1.830 —_ —
4. Industrie des métaux
non ferreux .......... 1.293 1.491 82,0 143,56
6. Fabrications métalliques 406 1.337 212.,7 101,7
6. Industries chimiques .. 501 L 672 120 ,4 104 ,0
7. Industrie du verre et des
glaces ............... 3386 448 121,2 111,2
8. Divers ............... 340 714 — —_
Total. .. 8.045 | 12.293 114,3 135 ,8
spéciale : les fournitures d’étain — principal produit
écoulé par cette industrie sur les marchés nord-améri-
cains — ont été pratiquement interrompues dans les

derniers mois de ’année, au moment du renouvelle-
ment des accords relatifs aux conditions de vente du
métal.

L’industrie du verre et des glaces a trouvé de nou-
veaux débouchés. Par contre, les livraisons de pro-
duits textiles se sont contractées trés nettement.

La hausse des prix unitaires & ’exportation a été
fort nette, légérement plus accentuée méme que dans
le cas des livraisons aux pays membres de PU.E.P.
Ceci s’explique, en ordre principal, par l'importance
relative plus grande des produits sidérurgiques, dont
les prix ont fortement augmenté, dans les courants
d’exportation vers les marchés nord-américains.

Les emportations se sont accrues, en volume, de
maniére sensible. Cette évolution, qui forme con-
traste avec les faits observés en ce qui regarde le
commerce global et les achats dans les pays membres
de 'U.E.P., est due, pour une large part, & I’évolu-
tion des achats de céréales et de combustibles : les

importations de froment ont été majorées notamment’

en vue de la constitution de stocks de sécurité; par
ailleurs, lintensité de la demande intérieure effec-
tive ou anticipée a provoqué I’apparition d’un impor-
tant courant d’achat de charbon américain. Par
contre, les importations de coton se sont réduites ep
raison du niveau déprimé de l’activité de l’industrie
textile. Dans l’ensemble, on observe que l’accroisse-
ment en volume s’applique surtout aux achats de
biens de production, beaucoup plus modérément aux
importations de biens de consommation. Quant aux
importations de biens d’équipement, elles se sont trés
nettement contractées en volume.

La hausse des prix 4 I'importation a été modérée —.

nettement moins sensible que dans le cas des achats
dans les pays membres de 'U.E.P. Aussi, 'amélio-

ration des termes d’échange de I'U.E.B.L. avec les
Etats-Unis et le Canada a-t-elle été particuliérement
accentuée. Leur indice s’établit & 118,8 par rapport &
1950. ' '

TABLEAU XX
i
' Importations en provenance des Etats-Unis
et du Canada

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Départe-
ment d’'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Année Année Indices | Indices
1950 | 1951 du dos
volume prix
Catégories de biens
Valeurs nominales
en millions Baso : 1950 = 100
de francs

BIENS DE PRODUCTION....| 12.909 | 20.105 135,7 116 .4
dont : Céréales........... 3.113 5.705 162,2 113,0

Piéces détachées
d’autos ......... 1.806 2.348 124 .8 104 ,7
Coton ............ 2.096 2.5621 89,9 132 .8
Tabac ............ 498 675 112 .4 120,86
Combustibles ...... . 11 1.341 — 80,7
Huiles minérales .. 504 733 113,7 127.8
Produits chimiques . 618 885 111,1 118,9
BIENS DE CONSOMMATION. 2.628 2.632 102 ,6 109 ,6
Produits alimentaires. . ... 1.190 1.062 90,0 109 ,3
Produits non alimentaires. 1.338 1.580 117 ,0 109 ,7
BIENS D'£QUIPEMENT .... 2.806 1.834 60,7 107 ,6
Total...| 18.243 | 24.571 121 .4 114 ,3

Conclusions

Stimulés par la conjoncture mondiale, les courants
d’échange commerciaux de I'U.E.B.L. se sont sen-
siblement développés en 1951 et atteignent des
niveaux records tant & l'importation qu’da lexporta-
tion.

A quelques rares exceptions prés, tous les secteurs
de production de I’économie belgo-luxembourgeoise
ont participé aux progrés des ventes & I'étranger; les
industries lourdes, travaillant directement pour le
réarmement, ont toutefois été avantagées par rapport
aux industries de consommation. C’est ainsi que les
exportations de produits textiles ont perdu de leur
importance relative dans I’ensemble des courants de
ventes, au profit des livraisons de la sidérurgie.

A limportation, les principaux progrés ont été
réalisés dans le domaine des biens de production; les
achats de biens d’équipement et de biens de consom-
mation se sont accrus dans une mesure relativement
moindre.

Le développement des courants d’échange n’est pas
uniquement nominal; tant & l'importation qu’s l'ex-
portation, on constate une augmentation du volume
des échanges. La hausse des prix n’en demeure pas
moins la cause prépondérante; cette hausse ayant
été plus prononcée pour les ventes que pour les
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achats, les termes d’échange se sont améliorés et la
balance commerciale s’est soldée par un boni appré-
ciable.

L’orientation géographique du commerce extérieur
belgo-luxembourgeois n’a pas subi de modifications
profondes. La traditionnelle prépondérance des cou-
rants d’échange avec les pays de P'U.E.P. g’est main-
tenue, ainsi que le déficit vis-a-vis de la zone dollar.

Les difficultés créées par ce déséquilibre ont incité
les autorités belgo-luxembourgeoises & prendre, au
cours des derniers mois de I’annde, certaines mesures
spécifiques pour tenter de freiner cette évolution; la
politique commerciale est cependant demeurée libé-
rale dans son principe.

L’augmentation de l'excédent sur les pays de

I'U.E.P. et Yaccentuation du déficit vis-d-vis de la
zone dollar ne sont pas la résultante d’une hausse plus
nette des prix pratiqués & l’exportation vers le pre-
mier groupe de pays. On constate, en effet, qu'en
raison de l'importance accrue des produits sidérur-
giques dans l’ensemble des ventes aux Etats-Unis et
au Canada, les prix & I'exportation vers ces pays ont
haussé plus nettement que les cotations appliquées

aux exportations vers les pays de 'U.E.P.

D’autre part, les prix moyens & l'importation sont
demeurés plus stables dans le cas des achats aux
Etats-Unis et au Canada. Aussi, I’amélioration des
termes d’échange dans les relations commerciales
avec ces pays est-elle plus prononcée qu’en ce qui
concerne les échanges avec les pays de I'U.E.P.
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ANNEXE

TaBLEAU A

Pourcentages

Source : Institut National de Statistique —

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1951

Orientation géographique des exportations

par rapport & la wvaleur totale des ventes de chaque sectewr

Calculs du Département d’'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

g |2 2
. o, /] ]
2 M @ ] 3 @ g8 3 8
3.5 B8 | o |288|ss | 8B 2B | g | 2| ¥ |as|®,2l 2| 3
E2g| 85 838k gg. B3 B8 2 E; ‘28 o | =284 g "g =
Zones gbographiques BE2| 32 E eS| &g | 85 | 2 8 S §% | & s | 3 | TTR & & 4
S5 E2 s | 28182 | =g 2 28 | 5® | B3 |2eg| @ @ &
£S>| 8% | B |fa2d| B8 | EE | 85 | & | Hs | s | 88 |E° j: 2
= og| &F SElHe | mF TR | < | 5% ° o213 8| © g
i 2 i3 & 2
CRE a
Europe :
Pays membres de I'U. E. P. (1)
(Métropoles) ............. 71,41 41,9 | 40,9 73,8 65,2 | 82,3 (33,6 83,8|82,4|44,8(83,4| 74,9 66,6 | 80,2 60,8
Europe orientale ............ 5,3 4,6 3,4 2,1 6,1 1,7 — 1,2 6,1 0,2 1,6 1,1 | — 2,2 3,8
Autres pays (_l’Europe ....... 0,1 1,2 0,3 0,1 2,9 0,3 | — 0,4 3,8 0,2 0,1 0,2 | — 0,4 0,7
Afrique : .
Congo belge et Ruanda-Urundi 1,6 | 13,3 2,9 1,3 2,4 2,4 | — 2,0 0,6 1,9 1,9 8,0 8,3 5,0 4,1
Autres pays d'Afrique........ 3,3 7.4 8,1 1,0 3,6 7,0 0,8 1,4 1,8 3,7 0,6 1,6 15,7 2,1 4,3
Amérique :
Etats-Unis, Alaska et Canada 6,4 6,4113,3 | 12,0 5,6 1,1| 63,1 8,4 | — 20 ,4 7,2 3,4 3,8 2,6 9,3
Amérique latine ............. 4,1111,7 12,1 4,3 6,9 0,4 0,6 0,6 2,0 10,2 3,3 2,1 6,2 1,4 6,9
ABEE oottt 54| 92| 8,6| 4,4|12,3| 4,4|112| 06| 0,6]11,0] 1,8| 5,6| 8,0 3,3 7.0
OClanie . ..o oeeeeeennn s, 2,3 43| 36| 1,0 22| o1} o,8] 01| 0,2 7,6| 00| 3,1] 1,4] 1,08 2,6
DEYErs ..o ovov e 01| o1 | — — 40| 0,3 — 16| 2,8| 0,1 — — —_ 1,0 0,5
. Total 1060 ,- {100 ,-~ |[100,- [100,- |100,- {100 ,- [100,- (100,- |100,- |100,- |100,- [100 ,~ [100,~ [LOO ,— 100 ,~
Pays de I'U. E. P. (2) .......... 78,0 | 68,3 1 64,6 177,41 65,06 | 90,4 | 44,3 | 84,7 82,9 | 62,2 | 84,7 | 84,56 | 78,2 | 85,2 70,9
Zone Bterling ...........ce..een. 21,6|16,6|17,8|13,1|10,3|37,2|20,6| 8,7| 0,6 |25,6| 6,7 19,0]| 26,1 (18,3 18,6
Chiffres absolus (millions de francs) [30.298/20.705]29.036(12.445|12.258[4.852 (3.445 (3.202 {2.541 {2.193 |1.397 |2.068 |1.169 |6.959 |132.568
(1) don :
< TEADCEO. et nmo| 6,7 1,74t15,7) s,0112,0| 7,2 |32,1|28,4| 2,2| 9,6|22,2| 1,8]18,4 9,2
Allemagne occidentale 7,5 3,8 0,3 7,2 7,0] 25,4 2,8 | 13,4 0,3 0,21 20,6 7,2 | — 13,2 8,1
Royaume-Uni ......... 15,6| 46| 4.3/10,0]10,1 [33,56118,9] 81| — 93] 5.6|11,6(14,6| 9.8 10 ,-
Pays-Bas.............. 22,7/ 16,9 | 16,4 | 18,6 | 11,9 4,6 3,0/17,3| 14,1} 18,6 36,-}|26,1 38,2 | 24,6 17,9

(2) Pays membres de I'U. E. P. et leurs territoires d’outre-mer et pays de la zone sterling non membres de 1'U. E. P,
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ANNEXE

TasLEAU B

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1951

Composition des exportations vers chaque zone géographique

Pourcentages par rapport & la valeur totale des ventes d chaque zone

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’Etudes de

la Banque Nationale de Belgique.

Pays Europs Congo | Autres | Etats- | amari.
U.E.P. OP8 | holge et pays Unis, ; i Pays Zone
Sectours métro. | 0 | Ruanda.| d'Abei |Alaskaot| (30 | Asie | Océenie| 5B | gigrling | Total
poles Urundi que Canada
1. Industries textiles et
vétements ........... 26,8 32,1 8,8 17,3 15,8 13,5 17,7 20,6 25,1 26,6 22,9
2. Fabrications métalliques 10,8 18,4 51,1 26,7 10,9 26,4 20,6 25,9 12,8 14 —~ 15,6
3. Sidérurgie ........... 18 ,~ 19,9 15,8 30,7 31,3 38,6 28,56 29,6 19,9 21,1 21,9
4. Industries des métaux
non ferreux .......... 11,4 5,1 2,9 2,2 12,1 5,9 5,9 3,6 10,3 8,7 9,4
5. Industries chimiques .. 8,4 14,9 5,4 7,4 56,5 9,3 15 ,~ 7,7 8,6 9,7 9,2
6. Industries alimentaires. 5,— 1,7 2,1 5,9 0,4 0,2 2,3 0,1 4,7 7,4 3,7
7. Industrie diamantaire. . 1,4 — —_ 0,6 14,9 0,2 4,1 0,8 1,6 4,2 2,6
8. Agriculture .......... 3,3 0,8 1,2 0,8 2,2 0,2 0,2 0,1 2,9 1,1 2,4
9. Charbonnages et coke-
TIOB. vt 2,6 3,1 0,3 0,8 — 0,5 0,1 0,2 2,2 0,1 1,9
10. Verreries et glaceries. .. 1,2 0,1 0,8 1,4 3,6 2,4 2,6 4,8 1,5 2,2 1,7
11. Industrie des peaux et
CUITS .« vvevnrnvnannnn 1,4 0,4 0,56 0,1 0,8 0,6 0,3 - 1,3 0,4 1,1
12. Industrie du_ papier et
des arts graphxques. ce 1,9 0,4 3,- 0,6 0,6 0,6 1,2 1,9 1,9 1,8 1,8
13. Cimenteries........... 0,8 — 1,8 3,2 0,4 0,8 1,- 0,5 1,- 1,2 0,9
14, Carridres ............. 0,7 0,1 0,1 0,1 0,1 — — —_— 0,8 0,2 0,5
15. Industrie du caoutchoue 0,9 0,6 2,4 0,7 0,1 — 0,7 ,1 0,9 0,1 0,8
16. Industrie du bois et du
meuble .............. 0,8 0,1 0,4 0,1 0,2 — 0,1 ,1 0,7 0,5 0,5
17. Industries céramiques et
briqueteries .......... 0,3 0,3 0,6 0,3 — 0,2 0,3 — 0,3 0,1 0,3
18. Industrie du tabac.... 0,2. 0,2 0,1 — —_ — — 0,8 0,2 0,1 0,1
19, Divers . ....ooovnvennn 4,1 1,9 2,7 1,2 1,1 0,9 1,4 3,2 3,6 2,7 2,9
Total...| 100,- 100 ,—- 100 ,— 100, 100 ,— 100 ,— 100 ,—- 100 ,— 100 ,~ 100 ,— 100 ,-
Chiffres absolus (millions de
france) ..........0uu.n 80.634 5.022 5.401 5.735 | 12.294 9.134 9.277 3.428 | 93.964 | 24.512 |132.568
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ANNEXE

TasLeav C

Orientation géographique des importations

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1951

Pourcentages par rapport & la valeur totale des achats de chaque groupe de produits

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

-

Pays Congo
de | Europe] belge | A"tr®8 | Heats. [ Améri- Océ ngs 7 Total
Catégories de biens I’OECE.| orien- et d?g¥s' Unis et} que Asie coa- 'y E°} tJOII}O chiffres
métro- tale |Ruanda - | Canadal| latine nie -E.P.(aterling| y,501us
poles Urundi| 94° (1
BIENS DE PRODUCTION .....coecennvnaoenn 37,9 3,4 10,6 4,2 22,4 6,3 9,4 5,7 63,7 20,4 89.777
destinés @& Vagricullure et aux industries
alimentaires ............ciiiennn 17,7 6,0 0,8 4,3 52,6 10,4 7,4 0,5 24 .8 3,8 ) 12.658
destinés aux industries métallurgiques . .. ... 39,7 0,9 29,0 6,4 17,9 2,2 0,9 1,6 47,8 10,9 { 21.049
destinés aux industries textiles ........... 27,6 0,6 7,9 6,4 13,7 10,2 10,4 23,3 64,4 42,3 | 19.450
destinés @ des industrics diverses :
Industrie du bois ................. 38,9 48,6 1,9 0,4 6,4 0,3 5,6 — 39,4 0,4 1.870
Industrie diamantaire .............. 87,2 1,0 — 3,0 8,0 0,3 0,4 0,1 90 ,4 85,0 3.296
Industrie du cuir.................. 48,6 4,0 2,2 7,2 11,6 15,7 4,0 6,6 64,3 32,1 1.831
Industriedupapieretdesartsgraphiques| 73,4 17,3 —_ — 9,3 — — — 73,4 0,3 1.915
Industrie du tabac................. 10,5 1,6 0,1 0,7 68,56 11,5 7,0 —_ 17,6 2,0 985
destinés indistinctement aux divers secteurs
de la production :
Combustibles .............. ..., ...| 68,3 0,2 —_ 0,4 31,1 — — —_ 68,7 4,1 4.310
Huiles minérales .. N 24,7 0,2 —_ —_ 17 ,4 25,2 32,4 — 68 ,4 28,0 4.201
Produits chimiques .. - . 66,2 2,2 0,2 0,2 30,3 0,7 0,9 — 66 ,4 11,1 2.921
DIVOr8 . .iivviiviniiieriireniinnane 40,5 4,0 10,9 2,6 17,1 2,7 21,8 0,2 54,1 14,8 | 16.201
BIENS DE CONSOMMATION .....co0ueuons 68,7 1,2 2,0 1,0 9,8 12,2 2,9 0, 72,1 10,1 26 .856
Produits alimentaires préts & la consom-
mation :
Produits animaux,........... 0000 81,7 1,7 —_ 0,6 8,3 6,9 0,5 0,3 82,6 2,7 5.138
Produits végétaux ................. 37,3 0,4 7,0 3,2 8,4 33,1 3,6 0,2 42,8 3,9 7.460
Biens autres que les produits alimentaires
préts d la consommation ............ 80,3 1,5 0,1 0,1 11,1 3,2 3,6 — 83,6 16,0 | 14.258
BIENS D'EQUIPEMENT ......covvvinenens 80,8 0,8 0,l — 17,3 0,3 0,1 _ 80,8 18,0 10.569
Total général...| 47,9 2,7 7,9 3,2 19,3 7,1 7,0 4,1 59,9 17,9 |127.202

(1) Pays membres de I'0.E.C.E. et leurs territoires d'outre-mer et pays de la zone sterling non membres de I’'0.E.C.E.




ANNEXE

TasLEAU D

Composition des importations en provenance de chaque zone géographique

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1951

Pourcentages par rapport & la valeur totale des achats effectués dans chaque zone

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Département d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Pays Congo
de Europe| belge Autres | piats. | Ameéri- Océ ngs z
Catégories do biens POECE.| orien- et d}’)zgfs' Uniset{ que Asie Co8 | Divers | Total ru lf;‘ Pl st oxlx_e
métro- | tale |Ruanda Tl- | Canada| latine nie Tl sterling
poles Urundi| 9u® M
BIENS DE PRODUCTION ......oiveennennn 55,8 88,0 94,6 93,1 81,8 63,1 81,2 99 ,4 38,0 70,6 63,4 80,7
destinés & UDagriculture et aux industries
alimentaires .. .........eiiii .. 3,7| 21,9 1,0 13,2 27,1 | 14,7] 10,5 1,3 3,7| 10,0 4,1 2,0
destinés aux industries métallurgiques. . . .. 13,7 5,4 60,8 33,0 15,3 5,2 2,1 6,8 30,1 16,6 13,2 10,1
destinés aux industries textiles ........... 8,8 3,0 15,3 30,7 10,8 22,1 22,7 88,1 0,3 15,3 16,5 36,2
destinés & des industries diverses :
Industrie du bois ................. 1,2 24,9 0,3 0,2 0,56 0,1 1,2 — —_— 1,6 1,0 0,1
Industrie diamantaire .............. 4,7 0,9 —_— 2,5 1,1 0,1 0,1 0,1 — 2,6 3,9 12,3
Industrie du Cuir «................. 1.4 2,1 0,4 3.2 0.9 3.2 0.8 2.3 0,2 1.4 1.5 2,6
Industrie du papier et des arts graphi-
QUBB vt vttt v et e 2,2 9,6 — —_ 0,7 — — — — 1,6 1,8 —
Industrie du tabac................. 0,2 0.4 — 0,2 2.7 1,2 0,8 — 0,1 0,8 0.2 0,1
destinés indistinctement aux divers secteurs
de la production :
Combustibles ............. ... 0. ... 4,8 0,2 —_— 0,4 5,56 —_ —_ —_ — 3,4 3,9 0,8
Huiles minérales .................. 1,7 0,2 —_— —_ 3,0 11,7 15,3 — 0,2 3,3 3,8 5,2
Produits chimiques ................ 3.1 1.9 0,1 0,1 3.8 0,2 0,3 — 0,9 2.3 2.8 1,4
Divers ......cuvieinnirinirenenns 10,2 17,6 16,7 9,6 10,6 4,6 37,4 0,8 2,5 12,0 10,9 9,9
BIENS DE CONSOMMATION ........c:0000. 30,2 9,5 5,3 6,9 10,7 36,5 8,7 0,6 56,0 21,1 25,4 11,9
Produits alimentaires préts d la consomma-
tion :
Produits animaux.................. 6,9 2,5 — 0,8 1,7 4,0 0,2 0,3 0,1 4,0 5,6 0,8
Produits végétaux ................. 4,6 1,0 5,2 5,8 2,6 27 ,4 2,9 0,3 51,8 5,9 4,2 1,3
Biens autres que les produits alimentaires
préts & la consommation ............ 18,8 6,0 0,1 0,3 6,4 5,1 5,6 —_ 4,1 11,2 16,6 10,0
BIENS D'BQUIPEMENT . ..ucueievrennonas 14,0 2,5 0,l —_ 7,5 0.4 0,! —_ 6,0 8,3 1,2 7.4
Total général...| 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100 ,0
Chiffres absolus .............c0vvvununs 60.987| 3.490 | 10.033] 4.071 | 24.571| 9.013 | 8.899 | 5.149 989 (127.202| 76.144| 22.748

(1) Pays membres de I'O.E.C.E. et leurs territoires d’outre-mer et pays de la zone sterling non membres de 1'0.E.C.E.
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LE FONDS FRANGCAIS DE STABILISATION DES CHANGES

Le Fonds francais de Stabilisation des Changes a
été créé par la loi monétaire du 1°F octobre 1936, qui
a suspendu l’étalon-or.

Les modalités mémes de cette loi en rendaient I’insti-
tution nécessaire. Elle stipulait en effet, on se le rap-
pelle, qu’'une nouvelle teneur en or du franc serait
ultérieurement fixée, par décret, enire 43 et 49 milli-
grammes d’or & 900 millitmes de fin.

Des limites légales étaient done, & cette époque,
assignées aux fluctuations du franc, que l'on ne
s’était pas résolu & libérer de toute référence & l'or
comme I’Angleterre 'avait fait pour sa monnaie en
septembre 1931, Alors que la livre sterling a évolué
librement, sans aucun contrdle officiel ou officieux,
jusqu’a la création du Fonds anglais d’égalisation’ des
changes en avril 1932, le systéme adopté en France en
octobre 1936 impliquait nécessairement une surveil-
lance officielle immédiate du marché des changes pour
empécher que les cours ne s’y élévent au-dessus ou
n’y tombent au-dessous des niveaux correspondant
aux limites fixées par la loi.

Théoriquement, cette mission aurait pu 8tre con-
fiée purement et simplement & la Banque de France.
Mais outre que cette solution aurait mis le désordre
dans le bilan de DI'Institut d’émission du fait des
cours variables des opérations traitées, elle aurait
présenté l’inconvénient majeur d’une publicité comp-
table hebdomadaire des interventions sur le marché.
Or, le succés de Dentreprise était essentiellement
fonction du secret des opérations. La dévaluation i
laquelle la France était contrainte avait, certes, des
causes profondes et permanentes et n’était pas la con-
séquence d’un seul déséquilibre passager de la
balance des paiements. Mais elle avait été précipitée
par des mouvements internationaux de capitaux flot-
tants que n’entravaient sur aucune place importante
des restrictions ou des contrfles, et qu’entretenait
une spéculation intense. Il ne fallait pas s’attendre a
ce que le fait accompli de la dévaluation francaise
interrompe brusquement les migrations de disponibi-
lités en quéte de sécurité — ou de bénéfices rapides —
et les autorités monétaires devaient &tre armées pour
s’opposer & des exces indésirables, dans un sens
comme dans ’autre. Or, pour que la spéculation ne

joue pas & coup sfir, il est nécessaire qu’elle ignore
et les intentions et les moyens qui lui seront opposés.
Elle ne peut étre contrebattue avec chance de succés
si, chaque semaine, on la renseigne officiellement sur
sa contrepartie, ce qui aurait été nécessairement le
cas si la surveillance des marchés avait été laissée
aux seuls soins de la Banque de France, légalement
tenue de publier régulitrement sa situation hebdoma-
daire. La seule fagon d’assurer le secret nécessaire
était donc de créer un organisme particulier, doté
d’une comptabilité propre.

Il ne pouvait &tre question toutefois de rendre le
Fonds totalement indépendant de I'Institut d’émis-
sion, traditionnellement et nécessairement chargé de
veiller & la stabilité monétaire tant extérieure qu’inté-
rieure; d’autant que les services de la Banque avaient
acquis une précieuse expérience pratique du marché
3 'occasion des opérations qui, de 1926 & 1928, avaient
conduit & la stabilisation. C’est pourquoi la loi du
1°* octobre 1936 a stipulé que le Fonds serait géré
par la Banque de France pour le compte et sous la
responsabilité du Trésor. Elle précise que les condi-
tions de son fonctionnement sont arrétées par le Gou-
verneur de la Banque de France, dans le cadre
d’instructions générales données par le Ministre des
Finances.

Si le Fonds de Stabilisation des Changes est doté
d’une comptabilité propre, il n’a done, en revanche,
pas d’existence physique extérieure visible : pas de
locaux particuliers, pas de personnel distinct. Ses
opérations journalidres sont traitées par la Banque de
France, qui le gire et qui tient ses comptes. Bien
plus, il n’a pas la personnalité juridique. Il ne sau-
rait conclure de conventions. C’est le Trésor qui
assume la responsabilité de sa gestion. Une conven-
tion conclue entre le Ministre des Finances et le Gou-
verneur de ’Institut d’émission le 25 septembre 1936
(convention approuvée par la loi du 1 octobre) sti-
pule que le produit de la liquidation du Fonds ne
pourra &tre affecté qu’a I'amortissement de la dette
publique. Il en résulte que les gains ou les pertes en
francs que le Fonds peut réaliser ou supporter du
fait des opérations qu’il a mission de traiter sur le
marché ne constituent, du moins & l'origine, ni un
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bénéfice ni une charge pour le Trésor, et que leur
affectation éventuelle ne doit intervenir qu’a la liqui-
dation du Fonds. Nous verrons ultérieurement que ce
régime primitivement prévu sera, sous la pression des
circonstances, modifié en 1949. Mais, méme alors, le
principe sera maintenu que le Trésor est responsable
de la gestion du Fonds et que c’est & lui que sont

imputées ses variations d’actif.

"En ce qui concerne les instructions générales qu’aux
termes de la loi le Ministre des Finances doit donner
au Gouverneur de la Banque de France pour la ges-
tion du Fonds, on n’en a naturellement jamais eu
connaissance. 1l n’apparait pas, en tout cas, qu’elles
aient jamais revétu la forme d’instructions écrites pré-
cises analogues, par exemple, & celles que peuvent
des diplomates chargés de négociations
internationales. La stip')ulation de la loi & cet égard
ne semble rien avoir ajouté & celle qui instituait le
Trésor responsable de la gestion du Fonds par la
Banque. Il n’apparait méme pas qu’elle ait apporté
quoi que ce soit de nouveau aux rapports tradition-
nels de la Banque et du Trésor. Bien que I’Institut
d’émission ne fit pas encore, & cette époque, nationa-
lisé, il est évident que l’application de la politique
monétaire et la défense de la monnaie ont toujours
impliqué un contact permanent entre le Gouverneur
et le Ministre. Seul un purisme étroit pourrait déce-
ler une nouveauté dans le fait que la loi employait,
pour la premieére fois, le terme d’instructions géné-
rales. Mais, en fait, c¢’était simplement expliciter ce

qui était depuis toujours implicite et ce serait cer-
tainement forcer grandement les choses que d’inter-
préter cette disposition particuliére de la loi d’octo-
. bre 1936 comme une amputation de I’autonomie de la

Banque de France. Tout au contraire, il apparait que
la formule employée par la loi ait bien plutét con-
sacré la liberté totale d’action de la Banque pour la
conduite, au jour le jour, des opérations du Fonds.
C’est le Gouverneur qui, aux termes de la loi, arréte
les conditions de fonctionnement du Fonds et, s8’il doit
le faire, « dans le cadre d’instructions générales don-
nées par le Ministre », il a tous les pouvoirs d’un
gérant : ce qui était indispensable pour lui permettre
d’effectuer toutes les interventions que les fluctuations
quotidiennes du marché rendaient opportunes, sans

en référer constamment au Ministre.

recevoir

Quant a la dotation du Fonds de Stabilisation, elle
fut réalisée de la fagon la plus simple : par 1’affecta-
tion au Fonds d’une fraction du bénéfice de rééva-
luation de 'encaisse de la Banque. La convention pré-
citée du 25 septembre 1936 a en effet prévu que les
avoirs en or et en devises de 1l'Institut d’émission,
évalués depuis la stabilisation du 25 juin 1928 sur la
base de 65,5 milligrammes d’or & 9 dixiemes de fin
par franc, seralent réévalués au nouveau taux supé-
rieur prévu par la loi du 1°F octobre 1936, soit 49 milli-
grammes d’or 4 9 dixie¢mes de fin par franc. Sur le
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produit de cette réévaluation, 10 milliards de francs,
représentant 441 tonnes de métal fin, ont été affectés
au Fonds et ont constitué sa dotation initiale.

Ce faisant, la France a suivi 'exemple des Améri-
cains dont le Fonds de Stabilisation, créé en janvier
1934, a regu en dotation une fraction du produit de
la réévaluation des encaisses-or des Banques de
Réserve. Elle n’a pas pu, vu la situation particuliére
de son marché monétaire & ’époque, suivre ’exemple
de P’Angleterre ou le Fonds d’égalisation — institué
seulement, il est vrai, plusieurs mois aprés la dévalua-
tion de la livre, c’est-a-dire en un temps ol les remous
les plus violents étaient apaisés — ful doté de bons
du Trésor.

Le Fonds francais de Stabilisation des Changes a
donc regu en dotation 10 milliards de francs spé-
cialement créés par la Banque de France en contre-
partie de la plus-value de réévaluation de son
encaisse. Ces 10 milliards, il les & immédiatement uti-
lisés & acheter de I'or 4 la Banque. Ainsi tout s’est
passé, en fait, comme si sa dotation avait été consti-
tuée directement en métal, la création et 1’annula-
tion simultanée de francs par ’Institut d’émission ne
représentant qu’un simple jeu d’écritures comptables.

Pas plus que dans le cas anglais, la création du
Fonds frangais de Stabilisation des Changes n’a donc
présenté un caractére inflationniste.

Pour en terminer avec la création méme du Fonds
de Stabilisation des Changes, rappelons enfin que la
loi du 1°¢ octobre 1936 a donné & la Banque de France
la faculté de lui vendre et de lui acheter des devises
étrangeres. Soulignons qu’il s’agit bien, pour la
Banque, d’une faculté et non d’une obligation. La loi
qui a suspendu l’étalon-or & I’égard de. l’universalité
des porteurs de francs n’a pas cru pouvoir maintenir
le droit & la convertibilité en faveur du seul Fonds
de Stabilisation. Chaque opération est soumise &
'agrément de 1'Institut d’émission et rien ne saurait
mieux démontrer que la loi du 1°* octobre 1936 n’a
nullement entendu porter atteinte & I’autonomie de
la Banque de France.

Décrire P’action du Fonds frangais de Stabilisation
des -Changes au cours de quinze années profondément
troublées n’est pas une tiche aisée. Il y faut d’abord
une méthode, un fil conducteur, car les événements
s’enchainent ou s’imbriquent selon le point de vue
auquel on se place. L’activité du Fonds peut étre
analysée, en effet, & un double point de vue selon
que P’on considére la fagon dont il a accompli sa mis-
sion régulatrice des cours du change ou selon que
Ion s’attache & rechercher les répercussions de ses
interventions sur la situation monétaire intérieure de
la France. Ainsi que nous le wverrons en détail, le
mécanisme méme du financement du Fonds a entrainé,
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4 certains moments, des phénomeénes d’inflation, dont
Pincidence sur la tenue de la monnaie frangaise, pro-
prement interne & l’origine, ne pouvait manquer de se
faire sentir & l’extérieur, ¢’est-a-dire sur le marché des
changes. Les deux aspects sous lesquels peuvent &tre
évoqués l'action du Fonds et ses résultats sont donc
étroitement liés et aussi importants 'un que l’autre.
Or, chronologiquement, les termes des périodes qui
ont marqué un changement fondamental dans 'un ou
I'autre de ces deux aspects ne coincident pas. Force
est donc de choisir. Pour la commodité de 'exposé
et parce que, toutes choses bien pesées, le rdle essen-
tiel du Fonds est un réle de stabilisation des changes,
la meilleure méthode parait étre de distinguer trois
grandes périodes qui correspondent aux grandes
phases de la législation monétaire frangaise depuis
1936 :

— la premiére période va du 1°F octobre 1936, date
de création du Fonds, au 9 septembre 1939, date de
P’instauration du contréle des changes en France;

— la seconde période, commencée le 9 septembre,
g’étend jusqu’d la création du marché libre officiel
des changes, le 26 janvier 1948;

— la troisiéme période n’a pas encore pris fin.

Jusqu’au déclenchement de la guerre, les opérations
de change restent pleinement libres en France.
Aucune restriction, de quelque nature que ce soit,
n’est apportée aux transactions financiéres avec
Pétranger. Certes, & diverses reprises, la Banque de
France interviendra auprés des banques privées pour
leur demander de s’abstenir de favoriser des spécu-
lations indésirables. Mais il ne s’agira jamais que
de simples recommandations, comme il lui était
arrivé d’en formuler antérieurement & 1936, et si les
banques privées acceptent une certaine discipline,
c’est une discipline librement consentie. Au surplus,
la portée en est trés étroitement limitée. Si les auto-
rités monétaires peuvent obtenir des banques qu’elles
ne soutiennent pas, par l'octroi de crédits, des opé-
rations purement spéculatives, elles sont totalement
désarmées & 1’égard des détenteurs de disponibilités
qui peuvent en disposer librement pour tout transfert.
Et d’ailleurs comment les banques, aussi bien résolues
qu’elles puissent &tre & soutenir Peffort de défense
de la monnaie, seraient-elles en mesure, dans chaque
cas particulier, de discerner nettement l’intention
spéculative sous les demandes de concours qui leur
sont présentées? C’est un fait, hautement confirmé
par l’expérience acquise ultérieurement en matiére de
contrdle du crédit, que la trésorerie d’une entreprise
forme un tout et qu’il est malaisé de prendre, de
Iextérieur de Ventreprise, une vue exacte de l'em-
ploi qu’elle en fait. En tout cas, le contrdle du crédit
n’a pas joué, aprés le 1 octobre 1936, un rble de
défense monétaire différent de celui qui était tradi-
tionnellement le sien depuis toujours.

En ce qui concerne l'or, la loi monétaire du
1 octobre 1936 en avait prohibé, sans autorisation
de la Banque de France, la négociation & l'intérieur,
I'importation et l'exportation (cette derniére déja
suspendue par décret deés le 28 septembre). La loi
avait également édicté pour les particuliers, soit
Iobligation de céder leur or au cours antérieur, soit,
4 leur choix, de le déclarer et de payer une taxe
égale & l'augmentation de la valeur en francs de leurs

| avoirs consécutive & la dévaluation. Mais toutes ces

mesures furent rapidement abrogées, par une loi du
10 mars 1937, lorsque le Gouvernement se résolut a
pratiquer la « pause » politique et sociale dont on
n’a pas perdu le souvenir et lorsqu’il émit un emprunt
comportant des garanties et des options de change.
A partir de cette date, les transactions sur or rede-
vinrent pleinement libres en France jusqu’en septem-
bre 1939. Mais, en fait, elle demeurérent peu impor-
tantes et trop peu suivies, en tout cas, pour consti-
tuer véritablement un marché.

Pendant la premiére période de son existence,
le Fonds va donc pouvoir concentrer toute son acti-
vité & la surveillance d’un marché des changes
totalement libre dont il a justement pour mission de
régulariser les cours. Cette mission, il la remplit par
des interventions quotidiennes, tant au comptant qu’a
terme, tant sur les places étrangéres qu’a Paris.

Lorsque le marché est vendeur de devises — c’est
ce qui s’est produit au lendemain immédiat de 1’aligne-
ment monétaire —, le Fonds de Stabilisation se porte
acheteur de livres, dollars, etc. avec les francs obte-
nus auprés de la Banque de France en contrepartie
de cessions de métal. Ses possibilités d’achat ne sont
pas limitées par la dotation de 10 milliards qu’il a
regue. En effet, aux termes d’arrangements tech-
niques conclus dans le cadre de l’accord monétaire
connu sous le nom d’accord tripartite du 25 septem-
bre 1936, il a le droit de convertir en or les livres
et les dollars qu’il acquiert sur le marché. Il peut
ensuite céder ce métal & la Banque pour obtenir des
francs. Lies moyens d’action du Fonds sont ainsi beau-
coup plus étendus que ne le laisserait supposer le
montant de sa dotation initiale. En fait, ils ne sont
limités que par la perte, purement comptable, que
subit le Fonds lorsqu’il c¢de de l'or & la Banque de
France. L’Institut d’émission lui achéte, en effet, le
métal sur la base de 49 milligrammes d’or au titre
de 900 milliémes pour un franc, c¢’est-a-dire & la valeur
la plus élevée prévue par la loi monétaire. Or, le
Fonds est amené & acheter des livres & des cours qui
correspondent, par exemple, & un franc de 46 milli-
grammes. Il supporte ainsi une perte d’environ
6 p. c. Si donc ses achats de devises avaient pris
une grande ampleur, il aurait pu arriver un moment
oli, la dotation du Fonds étant complétement absor-
bée, il elit fallu lui procurer des ressources nouvelles.
Mais la question ne s’est pas posée car, dans
I’ensemble, c’est bien plutdt contre une dépréciation
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que contre une appréciation du.franc qu’il a eu &
intervenir, le marché étant le plus souvent acheteur
de devises.

Lorsque le marché est acheteur de devises, c’est le
Fonds de Stabilisation des Changes qui les lui fournit.
Il revend les livres et les dollars précédemment
achetés ou, 8’il ne dispose pas de réserves de devises
suffisantes, il a toujours la possibilité, d’accord avec
les autorités monétaires intéressées, de transformer
une partie de son or en livres ou en dollars. Les ces-
sions de devises peuvent donner lieu & un léger profit,
les 10 milliards d’or qu’il a regus lui ayant été remis
au taux de 49 milligrammes d’or & 900 milliémes pour
un franc. Or, §’il négocie les devises acquises avec
ce métal, & des cours correspondant & une teneur de
46 milligrammes, il réalise un bénéfice qui, comme la
perte dont il a été précédemment question, est pure-
ment comptable. Les possibilités d’action du Fonds
de Stabilisation, lorsque le marché est acheteur de
devises, ne sont pas limitées par la dotation de
10 milliards. 8i celle-ci est épuisée, c’est-a-dire si le
Fonds a transformé tout son or en devises qui ont
ensuite été vendues, il peut demander & la Banque
de France de lui céder du métal contre les francs
regus en échange des devises ainsi négociées.

Les interventions régulatrices du Fonds prennent
done, selon la tendance, la forme d’achats ou de
ventes de devises sur les marchés des changes. Ces
opérations ont lieu aussi bien & terme qu’au comp-
tant, & Paris que sur les places étrangéres et elles
sont toujours conduites en liaison étroite avec les
autorités monétaires des pays qui ont adhéré & 1’ac.
cord tripartite en vue, tout justement, d’éviter une
guerre des changes et de maintenir la stabilité des
cours. Ces interventions sur les devises se complétent
nécessairement d’achats et de ventes d’or pour la
nécessité des arbitrages internationaux; achats et
ventes qui ont lieu naturellement & des cours varia-
bles. Selon les nécessités du moment, le Fonds est
ainsi amené 3 modifier périodiquement son cours de
Por, soit en hausse, soit en baisse. Ledit prix sera
parfois stable pendant plusieurs jours, voire pendant
plusieurs semaines; & l'inverse, il sera quelquefois
modifié & plusieurs reprises dans la méme journée.

Pendant les premiers mois de son existence, le
Fonds réussit & maintenir une stabilité remarquable
~des cours des devises. Au cours du dernier trimestre
.de 1936, le taux de la livre sterling & Paris ne varie
qu’entre 104,72 et 105,82 alors que pendant les neuf
premiers mois de l’année 1’dcart avait dépassé
2 points et demi et qu’en 1935 il avait atteint preés
de 5 points — écart relativement considérable puis-
qu’il s’appliquait & une livre valant environ 75 &
77 francs. La stabilité des cours du dollar & Paris
est tout aussi rema,rqué,ble et présente un caractére
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_plus notable encore puisque la devise américaine est

accrochée & l'or depuis janvier 1934. Pendant le der-
nier trimestre de 1936, le dollar & Paris n’évolue en
effet qu’entre 21,37 5/8 et 21,63 5/8 et, pendant tout
le premier semestre de 1937, i se maintiendra entre
21,39 et 22,42 3/8. Simultanément, les cours de l'or
fixés par le Fonds ne varient que dans d’étroites
limites : entre 23.816 francs et 24.095 francs par kilo
de fin au cours du dernier trimestre de 1936 et entre
23.984 francs et 25.135 francs pendant les six premiers
mois de 1937.

Au total, les cours du change sont pratiquement
aussi stables pendant les neuf premiers mois d’exis-
tence du Fonds qu’ils auraient pu l'étre sous un
régime d’étalon-or, mais & des niveaux correspondant
a4 un franc de 44 & 45 milligrammes d’or & 900 mil-
liémes.

Comment une telle stabilité a-t-elle pu étre main-
tenue et quel a été le volume des interventions du
Fonds, dans un sens ou dans l’autre, pendant cette
période, il est naturellement vain de vouloir le pré-
ciser exactement, puisque aussi bien la régle d’or du
secret des opérations a été scrupuleusement observée.
Au moins peut-on s’en faire une idée d’apres les
achats ou les ventes d’or que la Banque de France a
été amenée A consentir au Fonds pendant cette
période. Certes, ces mouvements ont été systéma-
tiquement effectués pour des sommes rondes et & des
dates qui ne correspondaient pas nécessairement &
celles des besoins réels du Fonds, afin d’éviter de
renseigner réguliérement la spéculation au jour le
jour. Mais avec le recul du temps, il est bien certain
que l'intérét de semblables manceuvres s’est estompé
et que ’essentiel demeure les variations de l’encaisse
de la Banque pour I’alimentation du Fonds en moyens
d’action.

Au lendemain immédiat de la dévaluation, le cou-
rant de capitaux qui en avait précipité la nécessité
s’étant retourné, le Fonds fut ainsi amené 4 se porter
acheteur de devises et, dans le courant d’octobre
1936, il fut ainsi en mesure de rétrocéder & la Banque
de France d’abord 5, puis 2 milliards d’or (sur la
base du franc de 49 milligrammes, base d’évaluation
de ’encaisse).

Mais ce mouvement fut de courte durée. Treés
rapidement, la tendance du franc se renversa et le
Fonds eut & faire face & une pression constante, A
sens unique, déterminée par les exportations de capi-
taux. Pour tenter de s’y opposer, il fut amené & déve-
lopper ses interventions et, au boul de quelques
semaines, il fut contraint de racheter de l'or & la
Banque pour reconstituer ses réserves de change. Une
premiére cession de 4 milliards de métal intervint
en décembre, bientdét suivie d’une autre, de 3 mil-
liards, en janvier 1937.

Pour tenter de déclencher un choc psychologique
susceptible de redresser la situation par un change-
ment de climat, le Gouvernement se résolut alors &
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essayer de rassurer lopinion en appelant de hautes
personnalités & participer & la gestion du Fonds. Un
arrété du 6 mars 1937 institua done, auprés du Fonds
de Stabilisation des Changes, un comité de gestion
composé, outre le Gouverneur de la Banque de France
et le représentant du Trésor, de M. Charles Rist,
Gouverneur honoraire et de M. Paul Baudouin,
Directeur général de la Banque d’émission de 1'Indo-
chine. Ces deux personnalités étaient en somme appe-
lées & fournir & lopinion une espéce de caution ou
de garantie de bonne gestion. Ce comité se réunit
tous les jours. Mais il fut rapidement manifeste que
les choses n’iraient pas mieux pour autant. Dés avril
en effet, le cours de la livre sterling s’éleva brusque-
ment aux environs de 110.

Convaincus de linutilité de leurs efforts sur le
plan technique si des mesures sévéres n’étaient pas
prises rapidement pour redresser la situation finan-
ciére interne, MM. Charles Rist et Paul Baudouin ne
tardérent pas & démissionner. La publication de leur
lettre de démission, datée du 14 juin, ne fut naturelle-
ment pas de nature & consolider le franc. La spécula-
tion redoubla et la lutte menée par le Fonds devint
de plus en plus rude. Il fut rapidement débordé et
en deux semaines il dut demander & la Banque de
lui céder d’abord 2 milliards et demi, puis 6 milliards
d’or

Au total, du 2 octobre 1936 au 1° juillet 1937, les
cessions d’or nettes de la Banque au Fonds ont donc
atteint 8 milliards et demi de métal, soit, sur la base
de 49 milligrammes & 900 millitmes par franc,
375 tonnes (indépendamment, naturellement, des
10 milliards, soit 441 tonnes, ayant constitué la dota-
tion & 1’origine).

La défense du franc sur les bases fixées par la loi
du 1 octobre 1936 s’avérait donc sinon impossible,
du moins trop coiiteuse. La limite inférieure de
43 milligrammes risquait d’étre débordée. Aussi
devint-il nécessaire de l’abolir. En exécution de la
loi du 30 juin 1937 accordant au Gouvernement des
pouvoirs étendus en vue d’assurer un redressement
financier, un décret, pris le méme jour en Conseil des
Ministres, a supprimé la définition de l'unité moné-
taire en fonction d’'un poids d’or.

Le 30 juin 1937, le franc devient ainsi totalement
flottant.

La mission du Fonds ne change pas pour autant de
nature : elle réside toujours en une surveillance des
marchés de maniére & éviter les secousses de cours
trop violentes. Mais ce sont les conditions dans les-
quelles elle est remplie qui sont modifiées. Légale-
ment d’abord, car toute limite légale & la hausse
des devises a été abrogée. Dans les faits ensuite, car
les circonstances se sont modifiées. Jusqu’au 30 juin
1937, l'objectif essentiel de la politique monétaire
-frangaise a consisté d défendre le cours du frane,
méme au prix de nouvelles pertes d’or. A cette date,

\

I'encaisse-or de !'lnstitut d’émission est tombée a

2.154 tonnes, soit & un niveau nettement inférieur a
ce qui était considéré, 3 la veille de la dévaluation
de 1936, comme un minimum au-dessous duquel ne
saurait tomber, compte tenu de la situation politique
internationale, le trésor de guerre du pays. La
défense de l’encaisse va donc passer au premier rang
des préoccupations et, en fait, elle ne baissera plus,
jusqu’en mars 1940, au-dessous du niveau qu’elle

‘atteint au milieu de 1937.

Or, la décision prise & ce moment n’était certes pas
de nature & enrayer la chute du franc sur les mar-
chés. Le 1° juillet 1937, la livre sterling passe & 129.
Elle atteint 147 en fin d’année et continue de s’élever
par paliers jusqu’a 165 le 15 mars 1938 et jusqu’a 169
au début de mai. A ce moment, le dollar vauv 34,06
et le Fonds traite l'or sur une base voisine de
40.000 francs le kilogramme de métal fin. Le franc
représente ainsi environ 25 milligrammes . d’or fin,
soit 27,7 milligrammes d’or & 900 milliémes. Pendant
toute cette période, le Fonds a donc été contraint
de pratiquer ce que ’on pourrait appeler une défense
élastique, intervenant sans cesse pour éviter de trop
graves désordres, mais toujours contraint, en fin de
compte, de céder du terrain faute de moyens.

Le 4 mai 1938, le Président du Conseil annonce
solennellement, dans une allocution radiodiffusée,
que le cours de 179 francs pour une livre ne sera pas
dépassé. Cette promesse, pour aussi solennelle qu’elle
soit, n’a aucune valeur légale. Mais le fait est que
I’engagement sera tenu. A partir de cette date et jus-
qu’a Vouverture des hostilités, les cours extrémes de
la livre 4 Paris sont de 175,215 et 178,9656. A certains
moments, et notamment lors de la tension internatio-

nale qui précéda Munich, les cours du dollar s’éle-

verent bien quelque peu et, en conséquence, le franc
se déprécia simultanément par rapport & l'or. Mais
toujours il demeura fermement accroché, comme le
Gouvernement l’avait résolu, & la livre sterling qui
servait alors de véritable monnaie-pilote.

Le Fuads a certes pris une part importante dans le
maintien de cette stabilité. Mais il est bien évident
que son action quotidienne, purement technique,
n’aurait pas suffi & la préserver, si la tendance qui
avait prévalu dans les premiers mois de 1938 avait
continué. L’effort de redressement financier fut, en
réalité, la base véritable du renversement intervenu
dans le sens des mouvements de capitaux, notarmment
aprés la crise politique extérieure de l’automne. Le
Fonds de Stabilisation n’a plus eu dés lors a faire
face & une pression constante qu'il n’avait pas les
moyens d’enrayer. Il a pu jouer pleinement son réle
d’égalisation en émoussant, par ses interventions, les
pointes qui pouvaient se produire dans un sens ou
dans l'autre. Son action s’est notamment exercée,
pendant cette période, sur le marché & terme, o il &
été en mesure, par exemple, de faire tomber les
reports sur la livre 4 trois mois de 18,4 p. ¢. ’an au
début d’octobre 1938 & 2,3 p. c¢. le 1 décembre et
de faire pratiquement disparaitre tout report en
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décembre. Pendant les huit premiers mois de 1939,
le report sur la livre n’a jamais dépassé 2,1 p. c. et
il a méme parfois fait place & un déport.

Toutes ces interventions ont été conduites sans
appel nouveau & lor de I'Institut d’émission. Bien
mieux, & deux reprises, en avril et en aofit 1939, le
Fonds a été en mesure de procéder & des rétroces-
sions d’or & la Banque de France portant chacune sur
5 milliards, étant entendu qu’il s’agit de francs sur
la nouvelle base de 24,75 milligrammes de fin, sur
laquelle l’encaisse avait été réévaluée, entretemps,
le 12 novembre 1938, Il s’agissait donc, en poids, de
deux cessions de 124 tonnes de métal fin chacune.

L’amélioration générale ainsi enregistrée dans la
situation monétaire décida d’ailleurs le Gouverne-
ment & rompre le secret qui avait été jusque-ly scru-
puleusement observé en ce qui concerne la position du
Fonds. Le 24 juin 1939, le Journal officiel publia
pour la premitre fois la situation du Fonds de Sta-
bilisation des Changes indiquant le montant de ses
avoirs en or, en fin de mois, d’octobre 1938 & février
1939. La. méme situation fut ensuite publiée régu-
litrement le 25 de chaque mois, toujours avec le méme
décalage, et ce jusqu’en septembre 1939. La derniére
situation, publiée le 25 septembre 1939, donne la
situation du Fonds arrétée & la fin du mois de mai.
A cette époque, le Fonds détenait 415 tonnes de métal
3 900 milliémes, en dépit de la cession & la Banque
opérée en avril. Ces avoirs se sont certainement
accrus jusqu’au début de la guerre, puisqu’il a été
possible de reverser 5 milliards & l'encaisse en aolt
1939 comme il vient d’étre dit et puisque, d’autre
part, dans un discours prononcé le 13 décembre 1939,
le Ministre a pu indiquer que, pendant les dix mois
qui avaient précédé la guerre, les rapatriements de
capitaux ont entrainé une augmentation des réserves
d’or de 26 milliards de francs, soit 643 tonnes de fin
sur la base d’évaluation de I’encaisse en vigueur 3
I’époque.

Quelles ont été, pendant cette période octobre 1936-
septembre 1939, les relations comptables entre le
Fonds, la Banque de. France et le Trésor, autrement
dit, quelles ont été les répercussions du jeu du Fonds
sur la situation monétaire interne ? C’est ce que nous
allons retracer rapidement maintenant.

. D’octobre 1936 & mai 1938, ces relations sont des
plus simples. Le Trésor n’intervient pas. Le Fonds
agit avec sa seule dotation initiale. Suivant ses
besoins, il achéte ou il vend de P'or & la Banque
contre francs. Du point de vue monétaire interne, le
point essentiel 3 considérer est que les ressources en
francs du Fonds demeurent & tout moment bloquées
4 son compte courant sur les livres de DInstitut
d’émission et- ne peuvent servir que pour ses régle-

ments avec la Banque. Elles sont done. stérilisées et |

n’entrent pas dans la masse monétaire active du pays.
Il en résulte qu’d tout déficit de la balance des paie:
ments continue de correspondre un effet de déflation
monétaire, cependant que tout excédent accroit la
quantité de monnaie en circulation. Autrement dit, la
disjonction du Fonds et de la Banque n’a pas
entrainé, pendant cette période, ’abandon des régles
tutélaires de 1’étalon-or, maintenues malgré I’abandon
de la convertibilité. :

En mai 1938, le fonctionnement du Fonds se com-
plique quelque peu.

Les importantes rentrées de capitaux en France
qui se produisent alors déterminent une grande abon-
dance monétaire dont bénéficie le Trésor; mais elles
obligent le Fonds & décaisser beaucoup de francs en
contrepartie de 'or et des devises qu’il acquiert. Or,
ce mouvement peut se renverser d’un moment &
Pautre et les autorités ‘monétaires redoutent l’effet
psychologique néfaste que pourrait avoir ultérieure-
ment une rétrocession, par la Banque, de quantités
importantes d’or que DI’Institut d’émission aurait pu
&tre amené 3 acquérir pour procurer au Fonds les
disponibilités qui lui manquent. Un nouveau méca-
nisme est donc monté qui tend & réserver ’avenir et
qui présente, de surcroit, ’avantage de renforcer le
secret des opérations.

Un décret-loi du 17 mai 1938, pris en application
d’une loi.du 13 avril tendant au redressement finan-
cier, autorise le Trésor & consentir au Fonds des
avances en francs sans intérét remboursables & tout
moment. Un arrété du méme jour autorise l’achat
d’or par le Fonds de Soutien des Rentes, organisme
créé le 22 juillet 1937 aux fins définies par son inti-
tulé et qui a recu en dotation le produit de la rééva-
luation de l’encaisse de la Banque, opérée A ce
moment sur la base de 43 milligrammes d’or & 900 mil-
lidmes de fin (produit qui s’est élevé 3 6.870 millions
de francs).

Le Fonds peut donec désormais se réapprovisionner
en francs sans céder du métal & la Banque. Lorsque
le Trésor ou le Fonds de Soutien des Rentes achétent
de ’or ou prétent des francs au Fonds de Stabilisa-
tion des Changes, le compte de celui-ci est crédité sur
les livres de la Banque par le débit du compte du
Trésor ou du Fonds. de Soutien. Les francs ainsi pro-
curés au Fonds sont donc des francs préexistants et
non pas des francs spécialement créés pour ses
besoins. Par cette procédure, Por acquis par la France
du fait des mouvements de capitaux se trouve donc
stérilisé. Autrement dit, cette technique nouvelle
évite les conséquences inflationnistes qui auraient
automatiquement- résulté, sous le régime de I’éta-
lon-or, d’un excédent de la balance des paiements.

11 convient toutefois de noter que, pour Vensemble
de la période considérée, le Fonds & eu beaucoup
plus & faire face & des demandes de devises qu’i des
décaissements de francs et que, dans ce cas, 3 toute
réduction de ses réserves de change a toujours corres-
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pondu une diminution des francs en circulation. En
d’autres termes, pendant toute cette période, le défi-
cit de la balance des paiements a déterminé un mouve-
ment de déflation des plus classiques. Nous allons
voir maintenant qu’il n’en sera pas toujours ainsi.

Toutefois, avant d’en terminer avec cette premiére
période de la vie du Fonds, on doit noter encore ce
détail qu’une loi du 13 avril 1938 a stipulé qu’en cas
de liquidation du Fonds le produit en serait affecté
au remboursement des avances consenties par la
Banque au Trésor. On se rappelle que la Convention
du 25 septembre 1936, approuvée par la loi du
1°* octobre, prévoyait que le produit de la liquidation
du Fonds ne pourrait &tre affecté qu’s 1’amortisse-
ment de la dette publique, mais ne précisait pas
davantage.

La seconde période de la vie du Fonds frangais
de Stabilisation des Changes débute avec la guerre
mondiale et s’étend, nous Pavons dit, jusqu’d Pinstau-
ration du marché libre des changes le 26 janvier 1948.

Le 9 septembre 1939, deux décrets instituent le con-
tr6le des changes et du commerce extérieur. Le pre-
mier prohibe toute exportation de capitaux, sous
quelque forme queé ce soit, sauf autorisation du
Ministre des Finances, institue un monopole des opé-
rations de change au profit de la Banque de France
et des banques agréées et soumet au contrdle de
P'Institut d’émission toute opération portant sur des
matitres d’or. Le second subordonne toute importa-
tion 4 lobtention d’une licence et toute exportation
3 la souscription d’un engagement de cession des
devigses. Ces textes seront progressivement précisés,
complétés, amendés. Peu importe du point de vue qui
est le nbtre. L’essentiel est qu’il n’existe plus de
marché libre des changes en France et qu’en consé-
quence la mission d’égalisation confiée au Fonds n’a
plus d’objet.

Le Fonds de Stabilisation des Changes n’est plus,
dés lors, qu'un caissier-comptable. C’est lui qui cen-
tralise toutes les ressources de change du pays (&
Pexclusion naturellement de l’encaisse de I’Institut
d’émission). C’est lui qui fait face, sur ces ressources,
aux besoins reconnus légitimes.

Décrire les moyens par lesquels il sera alimenté en
devises et rappeler les restrictions apportées & leur
consommation serait retracer l’histoire monétaire de
la France. Ce serait donc sortir du cadre restreint
d’une étude consacrée uniquement & P’activité du
Fonds. Pendant toute cette période, le Fonds, en
effet, n’est plus actif, mais passif. Il n’intervient pas
autrement que pour recevoir et prendre en charge ce
qui lui est attribué et pour fournir des devises & qui
P’en requiert en lui présentant une licence & oectroi
de laquelle il n’a aucune part : opérations d’achat ou
de vente de devises qui ont lieu & cours fixes.

Nous nous bornerons donc & indiquer, eén quelques
chiffres, le bilan monétaire de cette période. Il est
simple. En dépit des réquisitions d’avoirs privés de
moyens de change et malgré les apports extérieurs
obtenus sous des formes diverses (aide en prét-bail,
tirages sur le Fonds monétaire international, em-
prunts, marges de crédit sur accords bilatéraux), 'en-
caisse de la Banque de France est réduite de
2.407 tonnes & 394 tonnes de métal fin entre septem-
bre 1939 et novembre 1947. Dans le méme temps, le
cours officiel du dollar passe de 43,80 & 119,10 et
devra &tre porté & 214,39 en janvier 1948.

Que la cause fondamentale de cette dégradation
réside dans l'inflation engendrée par la guerre et
I’occupation, c’est sur quoi il est superflu de s’ar-
réter. En revanche, ce qui rentre directement dans
le cadre de notre étude, c’est de montrer comment

" le mécanisme méme des opérations du Fonds, pendant

la période considérée, a contribué & nourrir cette
inflation.

Le point de départ de cette évolution se situe au
29 février 1940. Jusqu’d cette date, les opérations du
Fonds continuent d’engendrer les répercussions
monétaires précédemment décrites : & tout déficit de
la balance des paiements correspond la contraction
monétaire interne classique, cependant que tout excé-
dent engendre une expansion dont ’ampleur peut 8tre
limitée par des mesures de stérilisation partielle.
A partir du 29 février 1940, tout change. En vertu d’un
décret-loi et d’une convention passée & cette date
entre ’Etat et ’Institut d’émission, les rapports réci-
proques du Trésor, du Fonds et de la Banque s’éta-
blissent sur des bases nouvelles qui vont avoir de
profondes répercussions sur la situation monétaire
frangaise.

La convention susvisée prévoit que la Banque de
France procédera & la réévaluation de son encaisse
sur la base d’un poids d’or de 23,34 milligrammes
4 900 millitmes de fin par franc. Le produit de
cette réévaluation est affecté au remboursement des
avances consenties & I’Etat avant la guerre. Insuffi-
sant & cette fin, il est complété par un versement,
par le Fonds 4 la Banque, de ses disponibilités en
francs. La dotation du Fonds se trouve ainsi ramenée
de 10 milliards & 6.865 millions; cette opération n’a
toutefois que peu de répercussions monétaires et il
est sans intérét de s’y arréter. Beaucoup plus impor-
tantes sont, en effet, les autres dispositions du déeret
et de la convention du 29 février 1940.

En premier lieu, la Convention stipule que la
Banque de France ctde & IEtat, pour étre remis au
Fonds de Stabilisation des Changes, de 'or prélevé
sur son encaisse & concurrence de 30 milliards de
francs sur la nouvelle base de 23,34 milligrammes d’or
4 900 millidmes de fin par franc. En réglement de
cette cession, I’Etat remet & la Banque des Bons du
Trésor & trois mois négociables sur le marché.

Ainsi, et ce pour la premiére fois, la Banque de
France céde de I'or de son encaisse sans qu'il y ait,
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en contrepartie, annulation de francs. L’amputation
de !’encaisse ne s’accompagne d’aucune déflation
interne. Au moment ou la Banque céde 'or au Trésor
la réduction de son encaisse est compensée, a ’actif
de son bilan, par l'apparition d’un nouveau poste
¢« Bons du Trésor négociables » et au moment ou le
Trésor préte l'or au Fonds, ce dernier devient débi-
teur de 'Etat dans sa comptabilité propre, mais rien
n’apparait au bilan de la Banque. Comme les bons du
Trésor ne seront jamais négociés par la Banque sur
le marché (sauf épisodiquement et pendant une trés
courte période de I’été 1945 & la suite de ’échange des
billets), et comme I’Etat ne sera pas en mesure de
rétrocéder de l'or & la Banque, il en résulte bien que
la réduction de l’encaisse ne s’accompagnera d’aucun
dégonflement de la masse monétaire active comme
cela se passait durant la premitre période de !'exis-
tence du Fonds.

En second lieu, le décret du 29 février 1940 auto-
rise le Fonds, pendant la durée des hostilités, a
investir temporairement en bons du Trésor & trois
mois ses avoirs disponibles en francs. Ainsi les francs
que le Fonds regoit en contrepartie de ses ventes de
devises au Trésor ou aux porteurs de licences ne sont
pas, comme pendant la période antérieure, laissés a
son compte sur les livres de la Banque ol ils se trou-
vaient, en fait, stérilisés. Ils sont désormais versés
au Trésor sous la forme de souscriptions de Bons. Ils
viennent donc¢ d’abord en déduction des préts con-
sentis par le Trésor au Fonds sous forme d’or, puis
ils constituent une avance du Fonds au Trésor. Or, ce
dernier utilise ces francs non pour rembourser la
Banque, mais pour faire face & ses besoins cou-
rants.

Au total, la procédure mise sur pied par le décret
et la convention du 29 février 1940 aboutit & mettre
3 la disposition du Trésor la contrevaleur en francs
du déficit de la balance des paiements. Il ne s’agit
pas la naturellement d’inflation monétaire propre-
ment dite puisque ces francs étaient préexistants et
qu’ils sont simplement transférés du compte des
importateurs au compte du Trésor. Mais cette nou-
velle méthode de fonctionnement du Fonds aboutit &
abolir le processus classique qui fait correspondre &
tout déficit de la balance des paiements un mouve-
ment automatique de déflation monétaire. Aucun
frein n’est donc plus capable de modérer automatique-
ment les achats de devises, qui ne sont plus conte-
nues par la réduction de la masse monétaire, mais
seulement par I'exercice du contrdle des changes dont
la tdche se trouve alourdie d’autant. :

Les principes d’une saine gestion monétaire ont
ainsi cédé la place aux impératifs de la défense natio-
nale. Au moment ou le changement de pratique du
Fonds est intervenu, la tiche essentielle du Gou-
vernement francais était de faire la guerre et il était
contraint, comme les autres belligérants, d’y appli-
quer toutes les ressources du pays, ressources de
change comme ressources en monnaie nationale. Il est

assez vain dans ces conditions de disputer de la légi-
timité des mesures adoptées en février 1940. D’au-
tant plus qu’en vertu de la méme convention du
29 février la Banque a di s’engager, en méme temps,
4 consentir de nouvelles avances & I’Etat pour un
montant de 20 milliards de francs. Ce qui se révélera
de plus en plus grave, ce sera que la méme procédure,
initialement prévue pour la seule durée des hostilités,
restera en vigueur aprés la guerre. et que le Fonds
continuera & mettre & la disposition du Trésor tous
les francs qu’il recevra en contrepartie de ses ventes
de devises. Le Trésor obtiendra done, pour ses besoins
courants, non seulement les francs produits par la
consommation des 30 milliards d’or de la convention
de février 1940, mais encore ceux produits par de nou-
velles amputations de I’encaisse aussi bien que par
Putilisation de toutes les ressources de change prove-
nant soit de réquisitions intérieures, soit d’emprunts
ou de crédits extérieurs. Ainsi, au fur et & mesure
que les réserves de change seront dépensées et que
la dette extérieure s’accroitra, la situation monétaire
intérieure se détériorera-t-elle, pour le plus grand pré-
judice du franc.

Six nouveaux prélévements ont été effectués sur
I’encaisse métallique de 1’Institut d’émission pendant
la période considérée. Le premier, de 10 milliards de
francs, soit 210 tonnes de fin, eut lieu en octobre 1945.
Le second, intervenu le 26 décembre 1945, a porté
sur 53,6 milliards sur la nouvelle base, adoptée alors
pour la réévaluation de ’encaisse, de 134.027,90 francs
par kilogramme d’or fin, soit 8,29 milligrammes d’or
fin par franc. Cette cession de 400 tonnes de métal
fin a été réglée par la plus-value comptable résultant-
de ladite réévaluation. Les quatre autres ont été
réglés, comme celui de février 1940, par la remise &
la Banque de Bons du Trésor négociables. Ils ont
successivement porté sur 35 milliards le 11 avril 1946,
12 milliards le 20 février 1947, 18 milliards le 24 juin
1947 et 12 milliards le 28 aofit 1947. Tous ces préléve-
ments, comptés sur la nouvelle base fixée en décem-
bre 1945, ont ramené l’encaisse & 394 tonnes de métal

* fin.

En novembre 1947, lorsque la France regoit de la
Commission tripartite de Bruxelles, & titre de pre-
miére récupération, une fraction du montant de l’or
qu’elle a remis & la Banque Nationale de Belgique en
1944 dans les conditions qu’on n’a pas oublides, elle
affecte les 92,6 tonnes de métal ainsi récupérées en
gage d’un crédit en dollars auprés de la Banque de
Réserve Fédérale de New-York et les dollars ainsi
détenus sont mis & la disposition du Fonds (Conven-
tion du 17 novembre 1947, approuvée par la loi du
25 novembre).

Outre les ressources en moyens de change procu-
rées au Fonds sous forme de cessions de métal,
celui-ci s’est vu affecter, ainsi qu'il a été dit, le pro-
duit de toutes les réquisitions d’avoirs privés aux-
quelles il a été procédé & partir de 1946. Il ne sau-
rait étre question, encore une fois, de faire l’analyse
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ou l’énumération des décisions auxquelles s’est arrété
le Gouvernement francais. Indiquons simplement, 3
cet égard, que c’est le Fonds qui a géré le portefeuille
de valeurs mobilieres étrangeéres ainsi réquisition-
nées, et que c’est lui qui en a assuré la liquidation
progressive. De méme, rappelons que le produit des
crédits et des emprunts étrangers obtenus pendant la
période ont été mis chaque fois & la disposition
du Fonds de Stabilisation.

Or, de méme que pour V'opération de février 1940,
le produit en francs de la vente des devises provenant
de D'utilisation, soit des cessions d’or de la Banque,
soit des réquisitions d’avoirs privés, soit des préts
extérieurs, a été affecté i la couverture des besoins
courants du Trésor. La procédure & cet égard a méme
été simplifiée. Alors qu’en vertu des dispositions
arrétées en février 1940 le Fonds utilisait primitive-
ment ses disponibilités en francs & la souscription de
bons du Trésor, il fut décidé en novembre 1945 d’al-
léger ce mécanisme et, & partir de cette date, les
disponibilités du Fonds en francs furent purement et
simplement déposées par lui en compte courant au
Trésor. Ainsi se trouvait simplifié & I’extréme un sys-
téme qui revenait simplement & financer le déficit
chronique du Trésor par le déficit de la balance des
paiements. Au cours des années 1946 et 1947, le Trésor
a ainsi regu et remis en circulation 97 milliards de
francs qui, dans un régime classique, auraient été
purement et simplement annulés.

D’autre part, & partir de février 1946, le Fonds de
Stabilisation effectue des opérations 3 terme sur
devises : ventes & terme et ventes en reports, achats
& terme, contrats de garantie de change. Comme,
d’une part, ses ventes sont plus nombreuses que ses
achats, et comme d’autre part le franc s’est déprécié
pendant toute la période considérée, il en résulte que
le Fonds enregistre de lourdes pertes en francs dans
sa comptabilité. Ces pertes sont couvertes par des
avances du'Trésor au Fonds qui s’ajoutent & celles
que le Trésor lui a consenties lorsqu’il & mis & sa dis-
position l'or qu’en diverses circonstances, ainsi qu’il
a été dit, la Banque a sorti de son encaisse. Cette
charge nouvelle, imposée au Trésor, réduit les res-
sources disponibles de ce dernier et contribue a
accroitre des difficultés qui se résolvent, au moins
partiellement, par un appel supplémentaire aux
avances provisoires de la Banque & I’Etat.

Au total, les rapports entre le Fonds, la Banque et
le Trésor, pendant la période considérée, ont fonc-
tionné de maniére telle qu’a été empéché de jouer le
mécanisme traditionnel qui veut qu’a tout déficit de
la balance des paiements corresponde automatique-
ment une déflation monétaire corrélative. C’est 14 ce
qu’il faut retenir d’essentiel sur le Fonds francais de
Stabilisation des Changes de 1940 & 1947.

Les profonds remaniements de la législation moné-
taire, intervenus en France fin janvier-début février
1948, marquent le point de départ d’une nouvelle
étape de l'activité du Fonds de Stabilisation.

Le 26 janvier 1948 est créé un marché libre des
changes qui commence de fonctionner le 2 février.
Sur ce marché ne sont d’abord négociés que le dollar
américain et l'escudo, puis, le 31 mars 1948, le franc
suisse. Y seront ensuite introduits successivement le
franc Djibouti (20 mars 1949), le franc belge (10 juin
1949) et le dollar canadien (3 octobre 1950).

Selon les modalités prévues & l'origine et compte
tenu de modifications intervenues le 1°° avril 1948, ce
marché fut initialement alimenté par la moitié du
produit des exportations de marchandises — l’autre
moitié étant cédée au Fonds de Stabilisation des
Changes aux cours pratiqués par celui-ci — et par la
totalité des devises ayant une autre origine (régle-
ments courants non commerciaux de toute catégorie,
rapatriements de capitaux frangais & 1’étranger,
importations de capitaux étrangers en France). Les
devises ainsi vendues sur le marché permettaient d’as-
surer le réglement de la moitié du montant des
importations de marchandises — l'autre moitié étant
couverte & 'aide de devises délivrées par le Fonds aux
cours pratiqués par celui-ci — ainsi que tous les
autres réglements autorisés par 1’Office des Changes.

A Porigine, il y a done, pour les monnaies cotées
au marché libre, deux cours. Celui des opérations
commerciales, qu’on appelle cours moyen, est la
moyenne arithmétique entre le nouveau cours officiel
fixé le 26 janvier (214 francs pour un dollar) et le
cours du marché libre (au début 306 francs pour un
dollar); il s&’établit ainsi approximativement & 260.
Celui de toutes les autres opérations financiéres est
purement et simplement celui du marché libre, soit
pour le dollar environ 306 & [origine. La nouvelle
parité officielle de 214 francs pour un dollar est donc
toute théorique et aucune transaction réelle n’est
réglée & ce taux, si l'on excepte certaines importa-
tions de produits essentiels pour lesquelles ce taux
de faveur sera maintenu pendant quelque temps.

En septembre 1949, & la suite de ’alignement moné-
taire intervenu alors, il est mis fin, en ce qui con-
cerne les monnaies cotées au marché libre, & la dua-
lité de régime établie en janvier 1948, selon qu’il
s’agissait d’opérations commerciales ou d’opérations
financiéres. Toutes sont traitées désormais au marché
libre pour I’intégralité, quelle que soit leur nature.

Ce rappel, nécessairement rapide et sommaire, des
modifications du systéme de change intervenu en jan-
vier 1948, permet immédiatement de constater qu’a
cette date le Fonds de Stabilisation sort de la passi-
vité qu’il observait depuis septembre 1939 et qu’il est
appelé & remplir de nouveau la mission pour laquelle
il a été créé. L’institution d’un marché libre des
changes entraine, en effet, la nécessité d’une surveil-
lance quotidienne que le Fonds a vocation d’exercer
en vertu de la loi de 1936.
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Certes, le nouveau marché n’est pas aussi libre que
celui qui existait avant septembre 1939. Il s’agit bien
d’un marché libre en ce que les cours y sont débattus
et peuvent varier en fonction de loffre et de la
demande. Mais il ne s’agit pas d’un marché totale-
ment libre en ce sens que n’y ont accés que les opé-
rations expressément autorisées par la réglementation
des changes. En d’autres termes, le volume des opéra-
tions n’est pas fonction, comme avant la guerre, de
la libre volonté de la clientele. Il est réglé par les
autorités monétaires par le jeu de délivrance de
licences attribuées dans le cadre de programmes con-
certés, notamment en matiére d’importations. L’offre
y est libre, non la demande.

Mais si le budget de devises de la France est ainsi
fixé par voie d’autorité, la trésorerie en devises, elle,
ne l'est pas. Le rythme des achats et des ventes sur
le marché dépend de la plus ou moins grande rapi-
dité avec laquelle les détenteurs de licences et les
souscripteurs d’engagement de change décident de
dénouer leurs opérations. Le volume des opérations
sur le marché libre est donc bien, sur une longue
période, fonction de la plus ou moins grande libéra-
lité des autorités monétaires; leur montant quotidien
dépend de la seule volonté des opérateurs, dans la
limite naturellement des autorisations en cours. Dans
ces conditions, l'action du Fonds est, au jour le jour,
identique & celle qu’il exercait antérieurement &
I'institution du contréle des changes. Il intervient sur
le marché afin d’éviter que les d-coups de l'offre ou
de la demande de devises ne déterminent des fluctua-
tions brutales de cours. En un mot, il exerce la mis-
sion pour laquelle il a été créé.

Le Fonds a ainsi maintenu une stabilité remar-
quable du cours des devises cotées au marché libre.
Depuis janvier 1948, ceux-ci ont certes varié puisque
le cours du dollar, par exemple, est passé des envi-
rons de 306 aux environs de 350. Mais ils ont varié
par sauts brusques au moment d’aménagements moné-
taires délibérés et, depuis l’alignement de septembre
1949, le dollar est immuablement coté 350, & quelques
centimes prés. Ce n’est pas le lieu ici de rappeler par
quelles étapes on est passé de 306 & 350. Ce n’est pas
non plus notre objet de rechercher si une telle immua-
bilité est strictement conforme aux desseins qui ont
présidé, en janvier 1948, & I’instauration du marché
libre. Pour si intéressantes qu’elles puissent étre, ces
questions débordent en effet du cadre limité de notre
étude. L’essentiel, pour ce qui nous occupe, est que
depuis plus de quatre ans, le Fonds exerce de nou-
veau, & l’égard des devises admises au marché libre,
un rdle identique & celui qu’il jouait de 1936 & 1939.

En ce qui concerne les devises étrangéres non
admises au marché libre, aucune modification n’a été
apportée en 1948 & leur mode de négociation. Le

Fonds de Stabilisation des Changes a continué, tout

d’abord, de faire la contrepartie intégrale de tous les
achats et de toutes les ventes des banques agréédes.

- Ces opérations ont été traitées & cours fixes, le niveau

de ces cours fixes étant lié aux cours cotés sur le
marché libre par des régles qui, elles, ont varié. (Vest
ainsi qu’en septembre 1949 il fut décidé que les taux
de change officiels des devises traitées par le Fonds
de Stabilisation des Changes seraient fixés chaque
mois en fonction de la parité officielle de la monnaie
considérée par rapport au dollar et de Ia moyenne du
cours de ce dernier pendant une période de référence
donnée. A cette date, le taux officiel de la livre ster-
ling fut ainsi fixé & 980, c’est-a-dire & un cours résul-
tant exactement, d’une part, du taux de 350 francs
pour un dollar, et, d’autre part, du cross-rate de
2,80 dollars pour une livre. Notons incidemment
qu’ainsi a été rétablie, & 'occasion de ’aménagement
de septembre 1949, I’homogénéité du systéme fran-
cais des changes dont I’abandon provisoire, en janvier
1948, avait déterminé la désapprobation du Fonds
Monétaire International.

Done, pour les devises non admises au marché libre,
le Fonds a continué en janvier 1948 d’exercer le mono-
pole qui était le sien depuis 1939 et ses opérations ont
continué d’étre traitées & cours fixes. Mais, natu-
rellement, pendant cette période comme auparavant,
les cours de vente ont été légérement supérieurs aux
cours d’achat, la différence représentant la rémunéra-
tion du Fonds. C’est ainsi, par exemple, qu'a partir
de septembre 1949, le Fonds a vendu des livres ster-
ling & 981 francs et les a achetées & 979 francs.

En juillet 1950, le Fonds de Stabilisation & cessé
de faire, pour les devises en cause, la contrepartie
intégrale des opérations. A cette époque, il fut en
effet décidé d’instituer, & cdté du marché libre, un
nouveau marché dit « officiel », ou les banques agréées
négocieraient entre elles les devises jusqu’alors inté-"
gralement offertes ou demandées au Fonds de Stabi-
lisation, sous la condition que les cours y resteraient
contenus dans les limites des cours officiels acheteur
et vendeur du Fonds et étant entendu que ce dernier
interviendrait, le cas échéant, pour solder & ces deux
cours ’excédent net des offres ou des demandes. En
ce qui concerne la livre sterling, on doit noter, en
passant, qu'en corrélation avec les nouvelles mesures
prises & Londres, les cours acheteur et vendeur ont
été fixés respectivement & 972 et 988 le 14 décem-
bre 1951. .

Au total, depuis juillet 1950, le Fonds n’intervient
donc plus que pour solde aussi bien sur le marché
libre que sur le marché officiel. La seule différence
entre les deux marchés est que les écarts sont stricte-
ment réglementés sur le marché officiel et ne le sont
pas sur le marché libre. Les interventions du Fonds,
automatiques sur le premier, ne le sont donc pas sur
le second.

Une évolution analogue est intervenue pour le
marché des changes 4 terme. Nous avons vu précé-
demment qu’a partir de 1946 le Fonds avait contracté
de lourds engagements qui lui avaient occasionné des
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pertes importantes consécutives & la dépréciation de
la monnaie. A partir de 1948, une série de mesures
est intervenue en vue de dégager le Fonds de Stabi-
lisation de P’obligation de faire la contrepartie de
toutes les opérations 4 terme. En juin 1948, les inter-
médiaires agréés ont été autorisés & traiter entre eux
les opérations & terme sur dollar correspondant aux
réglements d’importations-et d’exportations, opérés &
ce moment & concurrence de 50 p. c¢. sur le marché
libre. En juillet 1949, ces opérations furent étendues
aux autres monnaies admises au marché libre. A
partir de septembre 1949, les réglements commerciaux
g’exécutant en totalité sur ce marché, le Fonds de
Stabilisation a dés lors cessé d’intervenir obligatoire-
ment dans les opérations & terme correspondant aux
devises qui y sont cotées. Lorsqu’en aolit 1950 a été
créé le marché officiel au comptant pour toutes les
autres devises, le Fonds de Stabilisation a pu, de
méme, cesser de faire la contrepartic de l’ensemble
des opérations 3 terme traitées sur ce marché.
Comme sur le marché au comptant, le Fonds
n’exerce donc plus, sur le marché & terme, qu’un
18le régulateur. Les taux de report ou de déport sont
libtrement débattus et déterminés & la fois par la
situation particuliére de chaque devise et par la situa-
tion générale du marché monétaire. De méme que la
Banque de France intervient sur ce dernier par ses
opérations d’open market, elle peut juger opportun
d’agir pour le compte du Fonds en prétant ou en
empruntant des devises. Toutefois, en régle générale,
elle préfére laisser le marché s’équilibrer par lui-
méme et elle a pu ainsi réduire presque totalement
I’ancienne position débitrice du Fonds. En fait, elle
n’enregistre plus actuellement, en dehors d’un reli-
quat d’opérations anciennes et des interventions épi-
sodiques du Fonds, que les opérations de crédit &
court terme entre banques centrales qu’implique le

. fonctionnement de [I"Union Européenne de Paie-

ments.

Incidemment, et puisque nous venons d’étre amenés
4 prononcer son nom, indiquons enfin que la création
de I’Union Européenne de Paiements n’a apporté
aucune modification au fonctionnement du Fonds
francais de Stabilisation des Changes. Les réglements
mensuels de 1’'Union déterminent seulement des
ajustements qui seront décrits lorsque nous en vien-
drons & analyser les relations nouvelles qui se sont
instaurées, pendant [’époque sous revue, entre le
Fonds, le Trésor et la Banque de France.

En méme temps qu’elle instituait un marché libre
des changes au début de 1948, la France créait, on
se le rappelle, un marché libre de Por. La loi du
2 février 1948 a, en effet, rétabli la liberté totale de
la détention, du transport et du commerce de l'or,
étroitement réglementés depuis le début de la guerre

de 1939. Seules restérent soumises & ’autorisation
préalable de la Banque de Yrance les opérations
d’importation et d’exportation du métal précieux. Le
corollaire de cette disposition fut l'ouverture d’un
marché officiel de 'or, d’abord & Paris, puis dans les
principales villes de province comportant une bourse
des valeurs. Elle a constitué un fait nouveau, car
jamais un marché officiel n’avait existé en France,
les transactions sur métaux précieux s’effectuant
avant la guerre entre banques, courtiers et établisse-
ments spécialisés.

Le nouveau marché ainsi créé est donc un marché
intérieur totalement libre, & l'achat comme & la
vente, ol les opérations s’effectuent dans ’anonymat
absolu. Dés son ouverture, on s’est évidemment beau-
coup entretenu des interventions officielles auxquelles
il pourrait donner lieu. Jusqu'd une date toute
récente, les autorités monétaires ont gardé le secret
le plus absolu sur ces opérations, secret qu’il serait
sans doute irrévérencieux mais certainement pas
inexact de qualifier de secret de polichinelle. Ce n’est
que dans le rapport de la Banque de France sur les
opérations de 1950 que, pour la premiére fois, un coin
du voile a été soulevé. Nous ne saurions mieux faire,
4 cet égard, que de reproduire ici le passage dudit
compte rendu ou la question est abordée. Le voici :
« Investi par la loi d’une fonction régulatrice, le
Fonds de Stabilisation ne pouvait se désintéresser de
I’évolution du marché de l'or & Paris — l’expérience
ayant prouvé qu’il existe une étroite iiaison entre les
prix du métal et les cours paralléles des devises. Aussi
est-il intervenu de temps & autre, comme précédem-
ment, non pour renverser la tendance d’un marché qui
est toujours demeuré libre, mais pour éliminer des
pointes excessives. Ses interventions ont consisté sur-
tout & vendre des piéces et & acheter des lingots.
Sans avoir pu, en raison de leur montant modéré,
exercer une influence considérable, elles ont tendu a
atténuer la hausse de l'or, et par 14 méme & soutenir
la parité de toutes les monnaies. »

Le 30 janvier 1952, le Ministére frangais des
Finances a, d’autre part, publié le communiqué sui-
vant : « En vertu d’une décision prise par le
Ministre des Finances en mai 1951, il a été prccédé,
depuis six mois, & ’Hoétel des Monnaies, & une frappe
de piéces d’or de vingt francs démonétisées du type
coq. La Banque de France possédant, & la fin de la
guerre, une encaisse en piéces considérable, dont une
partie a été 4 l’époque fondue en lingots, il a paru
opportun de reconvertir en piéces une partie de ces
lingots afin de faciliter la mission régulatrice que le
Fonds de Stabilisation des Changes exerce sur le
marché de l'or. »

La clarté et la précision de ces deux textes dis-
pensent de tout commentaire.
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Il nous reste & indiquer maintenant quels ont été,
depuis 1948, les rapports du Fonds avec la Banque
et le Trésor, c’est-d-dire quelles ont été les répercus-
sions de la gestion du Fonds sur la situation moné-
taire interne.

On se rappelle les conséquences pernicieuses
qu’avait exercées, pendant la seconde période de
la vie du Fonds, le mécanisme mis sur pied en
février 1940, qui consistait & couvrir le déficit chro-
nique de la Trésorerie par le déficit non moins chro-
nique de la balance des paiements, le Fonds de Sta-
bilisation mettant automatiquement ses avoirs en
francs & la disposition du Trésor, qui les utilisait
pour ses besoins courants.

A partir de 1948, le Fonds a cessé d’accumuler des
francs. D’une part, parce qu’il a eu 3 supporter les
pertes considérables en francs causées par le dénoue-
ment des contrats & terme conclus aux parités de
1945. D’autre part, parce que l’évolution de la situa-
tion I'a conduit & acheter plus de devises qu’il n’en
vendait. A court de francs, le Fonds dut ainsi faire
appel au Trésor & une cadence qui s’accéléra au début
de 1949 dans une mesure telle qu’on pouvait crain-
dre que le Trésor flit contraint de se retourner lui-
méme vers la Banque et de lui demander le reléve-
ment de la marge d’avances. Dans cette nouvelle con-
joncture, le mécanisme des relations entre le .Fonds
et le Trésor aboutissait donc encore 3 mettre 1'Insti-
tut d’émission, dont c’est la charge, hors d’état
d’adapter la circulation monétaire au mouvement des
échanges avec I’étranger.

La Convention du 27 juin 1949, approuvée par la loi
du 22 juillet 1949, a mis fin A& cette situation. A coté
de stipulations qui ont pour objet de déterminer les
conditions d’apurement des opérations antérieures du
Fonds de Stabilisation et les modalités de prise en
charge périodique par le Trésor des pertes ou des pro-
fits de ses opérations futures, deux dispositions de
cette convention présentent, en pratique, un intérét
capital :

— d’une part, les avoirs en francs du Fonds de Sta-
bilisation des Changes doivent &tre déposés exclu-
sivement 4 la Banque de France; ainsi sont-ils désor-
mais séparés de la trésorerie de VEtat;

— d’autre part, la Banque de France assume & nou-
veau directement la charge, soit par des avances, soit
contre cession de devises ou d’or, de fournir au
Fonds les francs nécessaires & ses opérations sur le
marché des changes, K

Ainsi le Fonds a retrouvé vis-3-vis du Trésor I'auto-
nomie qui avait été la sienne jusqu’au 29 février 1940.
Les seuls rapports du Fonds et du Trésor résident
désormais dans ’apurement -périodique, par ce der-
nier, des bénéfices ou des pertes réalisés chaque
semestre par le Fonds, disposition conforme 3 la loi
de 1936 qui stipule, on s’en souvient, que le Fonds est
géré pour le compte du Trésor public. Tous les avoirs
en francs du Fonds sont désormais conservés & son

compte sur les livres de la Banque de France, laquelle
est de nouveau appelée -3 faire face aux besoins du
Fonds en monnaie nationale, conformément & sa mis-

" sion traditionnelle.

La convention du 27 juin 1949 a donc consacré le
rétablissement d’un mécanisme monétaire normal,
liant directement ’émission de la monnaie par la
banque centrale aux variations des réserves nationales
d’or et de devises.

C’est ainsi qu’est apparu, pour la premiére fois,
au bilan de la Banque de France daté du 28 juillet
1949, un nouveau compte intitulé « Avances au Fonds
de Stabilisation des Changes » et qu’a recommencé
de jouer & la méme époque le poste « Disponibilités
a4 vue & D’étranger », depuis longtemps en sommeil.
Le Fonds ne conserve plus en effet, en ce qui con-
cerne l'or et les devises convertibles, qu’une masse
de manceuvre, variable selon ses besoins, I'excédent
étant cédé A& la Banque et enregistré audit compte
dans la situation hebdomadaire de celle-ci.

A la suite de Dinstitution de I’'Union Européenne
de Paiements, la compensation mensuelle opérée dans
le cadre de cet organisme a eu pour effet de substi-
tuer, par solde, une créance ou une dette envers
PUnion et, éventuellement, une entrée ou une sortie
de dollars ou d’or, & ’excédent ou au déficit en
devises européennes enregistré pendant la période
comptable considérée. A I’actif du bilan de la Banque,
les opérations de compensation corrélatives & ce
réglement ont affecté le poste ¢ Avances au Fonds
de Stabilisation des Changes », tandis que les entrées
ou les sorties de dollars ou d’or résultant de la com-
pensation ont été4 imputées soit au compte « Disponi-
bilités & vue & l’étranger », soit au poste « Avances
au Fonds de Stabilisation des Changes » lorsque les
dollars ou Vor nécessaires ont été fournis par le
Fouds. Pendant les quinze premiers mois de fonction-
nement de 1’Union Européenne de Paiements, la posi-
tion cumulative francaise est demeurée créditrice et
la créance de la France sur 'Union a été comprise
dans le compte « Disponibilités & vue & D’étranger ».
Le compte courant de la France auprés de I’Union ne
jouant, toutefois, que lors de chaque compensation
mensuelle, son solde ne peut &tre considéré comme
un avoir strictement disponible. Aussi a-t-il paru cor-
rect de modifier en conséquence l’intitulé du poste
qui Penregistre et de le dénommer, 3 partir du
19 octobre 1950, « Disponibilités & vue & D’étranger
et Avoirs & I’Union Européenne de Paiements ».

Ce poste du bilan de la Banque s’est gonflé aussi
longtemps que la France a accumulé des excédents
en Union Européenne de Paiements. Il a ainsi atteint
son maximum au début d’avril 1951 ol, avec 194 mil-
liards, il excédait le montant de ’encaisse-or, chiffrée
3 182 milliards depuis la réévaluation opérée en aofit
1950 sur la base du dollar & 350 francs. Il a commencé
de diminuer 3 partir du printemps de 1951 lorsque les
réglements mensuels de ’Union ont fait régulidre-
ment apparaftre un déficit francgais auquel s’est d’ail-
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leurs ajouté le déficit croissant envers la zone dollar.
Depuis octobre 1951, date ou la position cumulative
de la France est devenue débitrice, il ne comprend
plus, naturellement, d’avoirs en unités U.E.P. A
partir de cette date, la dette francaise vis-a-vis de
I’Union a été comptabilisée dans les écritures propres
du Fonds de Stabilisation.

En ce qui concerne les avances qu’en vertu de la
convention du 27 juin 1949 la Banque de France con-
sent au Fonds, leur montant a suivi une évolution
parallele. Aussi longtemps que la balance des paie-
ments a été favorable, leur solde n’a cessé d’aug-
menter. Il s’est ensuite progressivement réduit au fur
et & mesure que le déficit de la balance a procuré
au Fonds des francs qui lui ont permis de rembourser
la Banque. A la situation hebdomadaire du 20 mars

1952, les avances se sont trouvées soldées, ce qui
signifie que le Fonds a commencé d’accumuler des
francs 4 son compte courant sur lea livres de la
Banque de France.

Le mécanisme de I’Union Européenne de Paiements
n’a donc en rien altéré les principes posés en juin
1949.

Depuis cette date, le Fonds de Stabilisation a
retrouvé sa pleine autonomie vis-a-vis du Trésor et ses
opérations retentissent directement sur P’ Institut
d’émission. Ainsi a été rétabli un régime normal que
les nécessités de la guerre et de ses suites avaient
confraint de suspendre en 1940. Désormais, les varia-
tions de la balance des paiements affectent donc
directement, et trés classiquement, le volume de
I’émission.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET
FINANCIERE DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui
fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin d’avril-mai 1952. Il y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions, ni les sources
tiques.

statis-

1. MONNAIE — BANQUE.

CONSEIL COLONIAL. Examen du projet de décret
relatif 2 la création de la Banque Centrale du
Congo Belge et du Ruanda-Urundi (Séances des
15, 22 et 29 juin 1951). (Bruxelles, 1951, 3 wol.)

CONSEIL COLONIAL. Rapport présenté par
M. Deraedt sur le projet de décret autorisant la
création d’une association de droit public dénom-
mée : « Banque Centrale du Congo Belge et du
Ruanda-Urundi ». Séance du 20 juillet 1951.
(Bruzelles, 1951.)

DELMOTTE, L. De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in April 1952. (Zconomisch-Statistische Berich-
ten, witgave wvan het Nederlandsch Fconomisch
Instituut, Rotterdam, XXXVII, n° 1826, 21 ma:
1952, pp. 402-403.)

KLAASSE, C.-A. Le développement du taux d’inté-
rét du capital en Belgique et aux Pays-Bas aprés
la guerre. (Bulletin bemestriel de la Société belge

d’'Ftudes et d’Expansion, Liége, LI, n° {50,
mars-avril 1952, pp. 338-342.)
PERSOONS, Fr. Les finances privées en 1951.

(Bulletin de UInstitut de Recherches économiques
et soctales de UUniversité de Lowvain, XVIII,
n° 3, mai 1952, pp. 185-203.) ’

WOITRIN, M. La conjoncture économique de la Bel-
gique. (Bulletin de U'Institut -de Recherches éco-
nomiques et sociales de UUniversité de Louvain,
XVIII, n° 4, juin 1952, pp. 385-409.)

2. BOURSE — EPARGNE,

BONVOISIN, P. Le probléme des investissements en
Belgique. (dnnales de Sciences écomomiques
appliquées, Louvain, X, n° 2, avril 1952, pp. 110-
132.)

Emissions et rendement des sociétés congolaises,
année 1951. (Bulletin mensuel d’Information et
Revue des Marchés de la Banque du Congo Belge,
Bruxelles, V, n° 8, mai 1952, pp. 258-261.)

KLAASSE, C.-A. Le développement du taux d’inté-
rét du capital en Belgique et aux Pays-Bas aprés
la. guerre. (Bulletin bimestriel de la Société belge

d’Etudes et d'EFzrpansion, Liége, LI, n° 150,
mars-avril 1952, pp. 338-342.)
PERSOONS, Fr. Les finances privées en 1951.

(Bulletin de UInstitut de Recherches économiques

et sociales de U'Université de Louvain, XVIII,
n° 3, mai 1952, pp. 185-203.)
Programme  d’investissement des charbonnages.

(Bulletin hebdomadaire d’Information et de Leai-

son de la Fédération des Entreprises de U'Indus-
_trie des Fabrications métalligues, Fabrimétal,

Bruxelles, n° 311, 9 juwn 1952, pp. 448-452.)

3. PRIX — SALATRES.

BAUDHUIN, F. Prix, consommation, balance et reve-
nus. (Bulletin de UInstitut de Recherches écono-
miques et sociales de UUniversité de Louvain,
XVIII, n° 3, mar 1952, pp. 353-381.)

JACQUEMYNS, G. Opinions au sujet des allocations
familiales. (Instetut universitaire d’'Information
sociale et économique, 1952, n° 3,

pp. 1-59.)

Bruzelles,

Les méthodes de fixation des salaires et la poli-
tique des salaires dans le monde (1™ et 2° par-
ties). (Ftudes et Conjoncture, Economie mon-
diale, Paris, VII, n° 2, mars-avril 1952, pp. 164-
196.)

MINISTERE DES AFFAIRES ECONOMIQUES,
Luxembourg. La clause de 1’échelle mobile au
Grand-Duché de Luxembourg, aux Etats-Unis, en
Grande-Bretagne, en Belgique, en France et en
Suisse. (Luxembourg, 1952, 99 p.)
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4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES.

Budget ordinaire du Congo belge et du Ruanda-
Urundi pour lexercice 1952. (Bulletin mensuel
d’Information et Revue des Marchés de la
Banque du Congo Belge, Bruzelles, V, n° 5, maz
1952, pp. 253-257.)

FRANK, M. Pourquoi et comment axer le budget ‘

belge sur la comptabilité nationale? (Bruzelles,
Institut belge de Finances publiques, 1952, 23 p.)

JUSSIANT, J. Les finances publiques de la Belgique
en 1951. (Bulletin de UInstitut de Recherches éco-
nomaques et sociales de U'Université de Louvain,
XVIII, n° 8, mar 1952, pp. 171-184.)

5. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES
DISPOSITIONS LEGALES PARTICULIERES
OU PLACES SOUS LA GARANTIE OU LE CON-
TROLE DE L'ETAT.

FRANK, M. Vers un renforcement du contrble des
organismes parastataux en Belgique. (Revue
internationale des Sciences administratives, Bru-
zelles, XVIII, n° 2, 1952, pp. 384-412.)

GOLDSCHMIDT, P. & CASTRO-GRAFFAR, J.
Interventions financiéres de I’Etat en matiére de
sécurité sociale pour les exercices 1950, 1951 et
1952, (Revue du Travail, organe du Muinistére du
Travail et de la Prévoyance sociale de Belgique,
Bruzelles, LIII, n° 3, mars 1952, pp. 207-215.)

6. REEQUIPEMENT —
CHOMAGE.

LUTTE CONTRE LE

BEKAERT, L. Le probléme de Vindustrialisation en
Flandre occidentale. (Bulletin social des Indus-
triels, Bruzelles, XXIV, n° 187, mar 1952, pp. 193-
201.)

BONVOISIN, P. Le probléme des investissements en
Belgique. (dnnales de Sciences économiques
appliquées, Louwvain, X, n° 2, avril 1952, pp. 110-
132.)

La mise au travail des chdémeurs par les pouvoirs
publics. (Revue du Travail, organe du. Ministére
du Travail et de la Prévoyance sociale de Bel-
gique, Bruxelles, LIII, n° 3, mars 1952, vp. 201-
206.)

Placement et chémage en Belgique. (Informations
sociales, publié par le Bureau International du
Travail, Genéve, VII, n° 10, 15 mas 1952, pp. 404-
409.)

Programme  d’investissement des  charbonnages.
(Bulletin hebdomadaire d’Information et de Liaz-
son de la Fédération des Entreprises de I'Indus-
trie des Fabrications métalliques, Fabrimétal,
Bruxelles, n° 311, 9 juin 1952, pp. 448-452.)

7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIO-
NALES.

BACHMANN, H. La prolongation de 1'Union Euro-
péenne de Paiements. (Fconomie contemporaine,
Centre de Recherches et de Documentation écono-
miques, Paris, février 1952, pp. 18-28.)

BARNERIAS, J.-S. Les origines de 1'Union Euro-
péenne de Paiements. (Hconomie contemporaine,
Centre de Recherches et de Documentation écono-
miques, Paris, février 1952, pp. 3-11.)

BAUDHUIN, F. Prix, consommation, balance et
revenus. (Bulletin de U'Institut de Recherches éco-
nomiques et sociales de U'Université de Lounvain,
XVIII, n° 8, mas 1952, pp. 353-381.)

DIEUDONNE, Ph. L’'Union Européenne de Paie-
ments a-t-elle rempli sa mission? (Etudes écono-
miques, publides sous les auspices de I'Associa-

tion des Licenciés de IInstitut

mercial et consulaire de Mons, n° 83, avril 1952,

pp. 247-272.)

supérieur com-

du PAGE, R. L’Union Européenne de Paiements &
Iépreuve des faits. (Fconomie -contemporaine,
Centre de Recherches et de Documentation écono-

maques, Paris, février 1952, pp. 12-17.)

GISCARD Jd’ESTAING, Ed. La structure monétaire
de I’Europe. (Hconomie contemporaine, Centre
de Recherches et de Documentation économiques,
Paris, février 1952, pp. 1-2.)

L'Union Européenne de Paiements. (drchives poli-
tiques, économiques et sociales, Paris, VIII,
n® 6, 1°° awvril 1952, pp. 1-6, Doc. n° 1057.)

POSTHUMA, §S.. Enige beschouwingen over de
Eurcpese Betalingsunie. (De Economast, Haar-
lem, C, n° 4, avril 1952, pp. 241-271.)

Principieel accoord inzake Voortzetting van de
E.B.U. (Fconomische Voorlichting, La Haye,
XLVI, n° 2, 13 juin 1952, pp. 1-2.) ’

SELLESLAGS, F. Les contrdoles des changes et les
accords de palements internationaux. (Revue de
PUniversité de Bruxzelles, Bruxelles, IV, n° 4,
1952, pp. 308-323.)
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8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX.

BROUWERS, S. Holland — A triumph for economic
orthodoxy. (The Banker, Londres, XCVIII,
n° 347, juin 1952, pp. 314-317.)

Economisch Benelux Congres te Luxemburg. Bene-
lux groeit geleidelijk. (Fconomische Voorlichting,
La Haye, XLVI, n° 24, 13 juin 1952, pp. 7-8.)

KLAASSE, C.-A. Le développement du taux d’inté-
rét du capital en Belgique et aux Pays-Bas aprés
la guerre. (Bulletin bimestriel de la Société belge
d'Etudes et d’Expansion, Liége, LI, n° 150, mars-
avril 1952, pp. 338-342.)

10. GENERALITES.

Apergu de la conjoncture économique en Belgique.
(Annales de Sciences économiques appliquées,
Louvain, X, n° 2, avritl 1952, pp. 107-109.)

BAUDHUIN, F. Prix, consommation, balance et
revenus. (Bulletin de UInstitut de Recherches
économiques et sociales de V'Université de Lou-
vain, XVIII, n° 8, mar 1952, pp. 353-381.)

La Belgique, « producteur marginal ». (Perspectives,
Paris, n° 20, 24 mas 1952, pp. 1-1.)

WOITRIN, M. La conjoncture économique de la Bel-
gique. (Bulletin de UInstitut de Recherches éco-

nomiques et sociales de U'Université de Louvain,
XVIII, n° 4, jutn 1952, pp. 383-409.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainss
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de U'économie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d'une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant celui de la paru-
tion du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’'une notice explicative, est consacrée
aur autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

1. — Législation économique générale
II. — Législation relative auz finances publiques
(v comprig les lois budgétaires), égisla-
tion monétaire, bancaire et financiére
I11. — Législation agricole
IV. — Légeslation industrielle
V. — Législation du travail

VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports

IX. — Législation relative auz priz et aux salaires

X. — Législation sociale (pensions, assurances so-

ciales et avantages sociauz divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi organique du 29 mai 1952
du Conseil national du Travail (Moniteur, 31 mas
1952, p. 4207).

Article 1°7. — 11 est institué un établissement public,
dénommé « Conseil national du Travail », dont la mis-
sion consiste & adresser 4 un ministre ou aux Chambres
législatives, soit d’initiative, soit & la demande de ces
autorités et sous forme de rapports exprimant les qiffé-
rents points de vue exposés en son sein, tous avis ou
propositions concernant les problémes généraux d'ordre
social intéressant les employeurs et les travailleurs,
ainsi qu'd exprimer son avis sur les conflits d'attribu-
tion qui pourraient surgir entre les Comiissions pari
taires nationales.

Art. 2. — § 1. Le Conseil national du Travail est com-
posé d'un président et de membres effectifs dont le
nombre, qui ne peut dépasser vingt-quatre, est fixé par
le Roi.

§ 2. Les membres effectifs sont nommés par le Roi. Iis
comprennent des représentants en nombre égal des orga-
nisations les plus représentatives des employeurs et des
organisations les plus représentatives des travailleurs.

Les membres représentant les organisations les plus
représentatives de lindustrie, de l'agriculture, du com-
merce et de l'artisanat sont choisis, sur des listes dou-
bles présentées par ces organisations, parmi les candi-
dats dont un certain nombre représentent 1és petites
entreprises et les entreprises familiales.

Les membres représentant les organisations les plus
représentatives des travailleurs sont choisis parmi les
candidats présentés sur une liste double par les organi-
sations interprofessionnelles fédérées sur le plan
national.

§ 3. Le président est nommé par le Roi. Il est choisi
parmi les personnes indépendantes particulierement
compétentes en matiére sociale et économique.

§ 4. 11 est nommé par le Roi autant de membres sup-
pléants que le Conseil comprend de membres effectifs.
Leur présentation et leur désignation s'effectuent de la
méme maniére que celles des membres effectifs.

§ 5. Le Conseil élit en son sein, conformément aux dis-
positions du réglement d'ordre intérieur, relatives a
cette élection, quatre vice-présidents.

Art. 3. — Le Roi régle, par un arrété délibéré en Con-
seil des Ministres, les modalités de présentation des
membres effectifs et suppléants.

“Art. 4. — Le Conseil peut appeler en consultation des
représentants des administrations, des établissements
publics ou des établissements d’'utilité publique.

I1 peut également faire appel & des personnes spéciale-
ment compétentes pour l'examen de questions particu-
liéres, dans les conditions que déterminera le réglement
d’ordre intérieur.

Art. 5. — Les membres effectifs et suppléants sont
nonimeés pour quatre ans; le président pour six ans.

Leurs mandats sont renouvelables.

Art. 6. — Le Conseil établit son réglement d'ordre inté-
rieur; celui-ci est soumis & l'approbation du Roi. [1 peut
prévoir la constitution au sein du Conseil de commis-
sions restreintes comportant un nombre égal de mem-
bres représentant les employeurs et de membres repré-
sentant les travailleurs.

Le réglement prévoit également le mode de désigna-
tion et les modalités de fonctionqement d’'un bureau exé-
cutif, ayant notamment pour mission :

1° d’arréter 'ordre du jour des réunions du Conseil;

20 de veiller & la transmission des propositions, réso-
lutions ou avis adoptés par le Conseil;

30 de préparer les propositions budgétaires annuelles.

Art. 7. — § 1. 11 est institué auprés du Conseil un
secrétariat, qui a pour mission :

1° d’'assurer le service de greffe et d'économat;

20 de réunir la documentation relative aux travsux du
Conseil.

Le Roi fixe, sur avis motivé du Conseil, le cadre, le
statut et les traitements du personnel ainsi que les moda-
lités de fonctionnement du secrétariat.

Le secrétaire est nommé par le Roi. Les autres mem-
bres du personnel sont nommés par le Conseil.
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§ 2. Le Conseil central de I'Economie, les commissions
paritaires, l'Institut national de Statistique, Y'Office
national de Sécurité sociale ainsi gue les organismes
participant & la gestion de la sécurité sociale sont tenus
de fournir au secrétaire, & sa demande, tous renscigne-
ments en leur possession qui intéresseraient l'objet des
travaux du Conseil.

Le Roi peut étendre cette obligation a d'autres orga-
nismes. )

L'article 9, § 4, de la loi du 28 juin 1932 sur I'emploi
des langues en matiere administrative est applicable.

Art. 8. — Lorsqu'une loi prévoit que le Roi doit con-
sulter le Conseil national du Travail, celui-ci a l'obliga-
tion de communiquer cet avis dans les deux mois de la
demande qui lui en est faite. A l'expiration de ce délai,
il pourra étre passé oufre.

Art. 9. — Le budget annuel, dressé par le Conseil, est
soumis avec la proposition de subside & l'approbation
du Ministre compétent, qui inscrit les crédits nécessaires
au budget de son département.

Les modalités en vue de lexercice du contrdle budgé-
taire et financier du- Conseil et de son secrétariat sont
déterminées par arrété royal.

Art. 10. — Le Conseil supérieur du Travail et de la Pré-
voyance sociale, les Conseils de l'Industrie et du Tra-

vail et le Conseil paritaire général sont supprimés. Leurs
attributions sont transférées au Conseil national du Tra-
vail. .

Dans les cas ou la loi prévoit la consultation du Con-
seil paritaire général, cette consultation sera demandée
au Conseil national du Travail.

Dans les cas ou la loi prévoit, en méme temps que la
consultation obligatoire de l'un des colléges visés aux
alinéas précédents, celle du Conseil supérieur d’'Hygiéne
publique, la consultation de ce dernier n'est plus
requise.

Art. 11. — Le Roi peut, par arrété délibéré en Conseil
des Ministres, modifier le téxte des lois prévoyant la
consultation de l'un des colldges visés a l'article 10 de
la présente loi afin de mettre le texte en concordance
avec cette derniére disposition.

Art. 12. — Sont abrogées :

1° la loi du 16 aout 1887 instituant le Conseil de 1'In-
dustrie et du Travail;

20 la loi du 15 juillet 1919 reconstituant les Conseils de
I'Industrie et du Travail

Promulguons la présente loi, ordonnons qu'elle soit

revetue du sceau de V'Etat et publiée par le Moniteur

belge.

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 7 mars 1952
contenant le budget des recettes et des dépenses
extraordinaires du Congo belge et du Ruanda-
Urundi pour Uexercice 1951 (Moniteur, 1 maz
1952, p. 3367).

Loi du 7 mars 1952
contenant le budget ordinaire du Congo belge et du
Ruanda-Urund:i pour Dexercice 1951 (Moniteur,
4 mas 1952, p. 3487).

Loi du 8 avril 1952
contenant le budget du Ministére de U'Instruction
publique pour Uexercice 1952 (Moniteur, 1 mat
1952, p. 3373).

Loi du 17 avril 1952
relative au budget de la Régie des Voies aériennes
pour Uexercice 1950 (Moniteur, 2-3 mai 1952,
p. 3423).

Loi du 17 avril 1952
relative au budget de la Régie des Voies aériennes
pour Uexercice 1951 (Moniteur, 2-3 mar 1952,
. 3427).

Arrété royal du 25 avril 1952
relatif a Vémission d’'un emprunt a 4 1/2 p. ¢ au
caprtal nominal de 1.250 millions de francs, & con-
tracter sous la garantie de UEtat par la Société -
nationale des Chemins de fer belges (Moniteur,
7 mai 1952, p. 3576).

Arrété royal du 9 mai 1952
modifiant Uarrété royal du 22 mars 1952 relatif au
contréle des changes (Moniteur,” 10 maz 1952,
p. 3642).

Loi du 24 mai 1952
modifiant le vrégime fiscal des tabacs (Moniteur,

25 mai 1952, p. 4058).

Arrété ministériel du 24 mai 1952
relatif au régime fiscal du tabac (Moniteur, 25 mas
1952, p. 4059).

Loi du 29 mai 1952
ouvrant de nouveaux crédits provisoires, & valoir sur
les budgets de Uexercice 1952 (Moniteur, 31 mai
1952, p. 4206).

III — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 2 mai 1952
-prescrivant le recensement agricole et horticole au
15 mas 1952 (Moniteur, 10 mas 1952, p. 3643).
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IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 11 mars 1952
modifiant et complétant DUarrété ministériel du
24 maz 1951, prescrivant U'établissement d’une sta-
tistique annuelle dans Uindustrie de la valorisation
des mitrailles ferreuses et des vieur métauxr (Moni-
teur, 8 mas 1952, p. 3605).

Loi du 12 avril 1952

modifiant la loi du 12 juillet 1939 instituant un
Fonds national de garantie pour la réparation des

dégdts houtllers (Moniteur, 2-3 mas 1952, p. 3422)

Arrété ministériel du 22 avril 1952
fixant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains déri
vés du lazt (Moniteur, 2-3 mat 1952, p. 3449).

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 18 mars 1952
rendant obligatoire la décision de la Commission
paritaire nationale de Uindustrie du gaz et de
Délectricité en date du 18 décembre 1951, concer-
nant la fization du jour de féte remplacant le jour
férié du 11 novembre 1951 (Moniteur, 4 masi 1952,
p. 3516).

Arrété royal du 31 mars 1952
rendant obligatoire la déciston en date du 23 novem-
bre 1951 de la Commission paritaire de Vindus-
trie armuriére & la main de la région liégeotse,
concernant la fization des dates de vacances pour
Pannée 1952 (Moniteur, 2-3 mas 1952, p. 3441).

Arrété royal du 1er avril 1952
rendant obligatoire la décision de la Commission
paritaire mnationale des tramways et autobus
urbains, prise en exécution de la loi dw 19 aoit
1948 relative aux prestations d'intérét public en
temps de parr (Moniteur, 7 maz 1952, p. 3583).

Arrété royal du 19 avril 1952
rendant obligatoire la décision en date du 3 décem-
bre 1951 de la Commaisston paritaire régionale des
briqueteries de la région du Rupel, concernant la

fization des dates de vacances pendant Pannée 1952
pour les briqueteries de la région du Rupel (Moni-
teur, 5-6 mai 1952, p. 3548).

Arrété royal du 28 avril 1952
modifiant Uarrété du Régent du.15 octobre 1947, pris
en exécution de Varrété-lor du 25 février 1947,
coordonnant et modifiant la législation sur le
régime de retraite des ouvriers mineurs et assi-
milés (Moniteur, 18 ma: 1952, p. 3899).

Arrété royal du 29 avril 1952
rendant obligatoire la décision en date du 6 décem-
bre 1951 de la Commission paritaire régionale des
briqueteries de la Campine anversoise, concernant
la fization des dates de vacances pendant I'année
1952 pour les briqueteries de la Campine anver-
soise (Moniteur, 16 maz 1952, p. 3846).

Arrété royal du 14 mai 1952
modifiant Varticle 293 du Réglement général pour la
protectton du travail (Moniteur, 30 maz 1952,
p. 4182).
Cet arrété réglemente la fabrication d’acétyldne.

Loi organique du 29 mai 1952
duw Conseil national du Travail (Moniteur, 31 mas
1952, p. 4207). (Voir texte, rubrique I.)

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété ministériel du 28 mai 1952
concernant Uouverture des marchés aux ruminants
et auz porcs (Moniteur, 30 maz 1952, p. 4184).

— 362 —



VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Loi du 17 avril 1952
relative au budget de la Régie des Voies aériennes
powr Pexercice 1950 (Moniteur, 2-8 mas 1952,
p. 3423). '

Loi du 17 avril 1952

relative au budget de la Régie des Voies aériemnes .

pour lDexercice 1954 (Moniteur, 2-3 mai 1952,
p. 8427).

Arrété royal du 30 avril 1952

approuvant : 1) certaines modifications aux droits
de magasin sur les marchandises déposécs a Uentre-
pét public d’Arlon; 2) un nouveaw réglement pour
la perception d'un drott de magasin sur les mar-
chandises arrivant & destination du magasin spé-
cial de cet entrepét (Moniteur, 7 mai 1952,
p. 38574). — FErratum (Moniteur, 9 mai 1952,

" p. 3620).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 5 mars 1952

rendant obligatoires les décisions en date des 23 fé-
orier et 238 juillet 1951 de la Commaisston paritaire
régionale des briqueteries du littoral, concernant la
fization de salatres minima dans les briqueteries
du littoral et le rattachement de ces salaires a
Vindex-number des priz de détail (Moniteur, 11 maz
1952, p. 3686).

Arrété royal du 13 mars 1952

rendant obligatoire la décision en date du 20 décem-
bre 1951 de la Commaission paritaire nationale de
UVindustrie des cuirs et peauz, prorogeant la durée
de validité de la convention du 12 mars 1954 de la
méme Commaission, rendue obligatoire par Uarrété
royal du 29 septembre 1951 et relative a la fization
des salaires minima dans Uindustrie de la tanne-
rie et le rattachement de ces salaires a Vindex-
number des prixz de détail (Moniteur, 18 maz 1952,
p. .3894).

Arrété royal du 15 mars 1952
donnant force obligatoire a la décision du 10 octo-
bre 1951 de la Commission paritaire nationale
pour les entreprises agricoles, modifiant sa déci-
sion du 5 mas 1950 concernant la fization des
salaires minima dans les entreprises agricoles
(Moniteur, 18 mas 1952, p. 3895).

Arrété royal du 26 mars 1952

rendant obligatoire la décision en date du 27 décem-
bre 1951 de la Commaission paritaire nationale du
commerce alimentaire prorogeant, pour une période
de siz mois, la validité de la décision, en date du
20 avril 1951, de la méme commaission concernant
le rattachement des salaires & Uindea-number des
prixz de détail et rendue obligatoire par Varrété
royal du 15 octobre 1951 (Moniteur, 18 maz 1952,
p. 3897).

N

Arrété royal du 1 avril 1952
rendant obligatoire la décision en date du 7 février
1952 de la Commission paritaire nationale de Uin-
dustrie alimentaire, concernant la fization des
salaires minima dans les latteries, les beurreries,
les fromageries et les entreprises de produits lactés
(Moniteur, 18 mazi 1952, p. 3898).

Arrété royal du 7 avril 1952

rendant cbligatoires les décistons en date du 21 dé-
cembre 1951 de la- Commission paritaire nationale
de DPindustrie céramique, concernant la fization
des salaires horaires minima des travailleurs occu-
pés dans les entreprises fabriquant des pots en grés
et établies dams les provinces d’ Anvers, de Brabant,
de Limbourg, de la Flandre orientale et de la
Flandre occidentale, ainsi que le rattachement de
ces salaires & Uindex-number des prixz de détail
(Moniteur, 12-18 mai 1952, p. 3743).

Arrété royal du 16 avril 1952

rendant obligatoires les décisions en date au
12 mars 1951 de la Commission paritaire nationale
de Dindustrie des cuirs et peaux, concernant la
fization des salaires minima dans Vindustrie du
gant en général, le rattachement de ces salaires &
Vindex-number des priz de détail et Uociror d'une
prime compensatoire (Moniteur, 26-27 mai 1952,
p. 4102).

Arrété royal du 19 avril 1952
rendant obligatoires les décistons du 10 janvier 1952
de la Commaission paritaire régionale pour le com-
merce du charbon de la province de la Flandre
orientale, relatives & la fization des salaires
minima et des conditions de travail, ainsi qu'au
rattachement des salaires mintma & Uindez-number

des priz de détail (Moniteur, 2-3 maz 1952, p. 3442).



Arrété royal du 6 mai 1952

rendant obligatoire la décision du 27 décembre 1951
de la Commission paritaire nationale du commerce
alimentarre prorvogeant, pour une période de six
mois, la wvalidité des dispositions relatives au
rattachement des salarres manvma dans la pdtisse-
e artisanale 4 Uindex-number des prixz de détail
prévues dans la décision du 30 octobre 1951 de la
méme commaisston et rendues obligatoires par Uar-
rété royal du 31 janvier 1952 (Moniteur, {8 mas
1952, p. 3901).

Arrété royal du 17 mai 1952

rendant obligatoire la décision du 25 février 1952 de

la Commission paritaire nationale de Uindustrie
alimentaire prorogeant la validité des décistons du
13 avril 1951, rendues obligatoires par Varrété
royal du 21 septembre 1951, et relatives & la fiza-
tion des salaires minvma dans la meunerie ainst
que le rattachement de ces salaires & Uindez-number
des priz de détail (Moniteur, 30 mai 1952, p. 4179).

X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 13 mars 1952
rendant obligatoire la décision de la Commaission
paritaire régionale des briqueteries de la région du
Rupel du 23 mai 1950, concernant loctroi d’andem-
nité de sécurité d’existence aux travailleurs de U'in-
dustrie briquetiére de la région du Rupel (Moni-
teur, 11 maz 1952, p. 3688).

Arrété royal du 15 mars 1952 ,
relatif au mode de calcul des cotisations et des allo-
cations familiales des travailleurs affiliés a la
Caisse spéciale de compensation pour allocations
familiales en faveur des travailleurs & domacile
ainsi que des voyageurs et représentants de com-
merce occupés au travail par plusieurs patrons
(Moniteur, 14 mai 1952, p. 3774).

Arrété ministériel du 17 mars 1952

fixzant le selaire moyen 4 prendre en considération
pour le calcul des cotisations et des allocations
familiales des travailleurs affiliés & la Caisse spé-
ctale de compensation pour allocations familiales
en faveur des travailleurs & domacile ainsi que des
voyageurs et représentants de commerce occupés au
travail par plusieurs patrons (Moniteur, {14 mai
1952, p. 3778).

Arrété royal du 26 mars 1952
rendant obligatoire la décision en date du 20 juillet
1951 de la Commassion paritaire régionale du port
d’Anvers, dénommée « Nationaal Comité der haven
van Antwerpen » (Moniteur, 10 maz 1952, p. 3636).

Est rendue obligatoire la décision reprise en annexe
du 20 juillet 1951 de la Commission paritaire régionale
du port d’Anvers, dénommée « Nationaal Comité der
haven van Antwerpen », relative au montant de la coti-
sation de sécurité d'existence due conformément & l'ar-
rété du 26 septembre 1946, instituant un Fonds de Sécu-
rité d’Existence pour les travailleurs du port d’Anvers.

Arrété royal du 1= avril 1052

modifiant Uarrété royal du 31 octobre 1930 portant

institution et orgamisation de la Caisse mationale
de compensation pour allocations familiales (Moni-
teur, 2-3 mas 1952, p. 3447).

Arrété ministériel du 7 avril 1952

fizant, pour Vannde 1950, les modalités de loctro

du pécule de vacances et du complément familial
ce pécule au personnel des écoles communales,
adoptées et adoptables, rétribué par U'Etat (Moni-
teur, 12-13 mas 1952, p. 3734).

Arrété royal du 9 avril 1952

rendant obligatoire la décision du 12 juillet 1951

de la Commission paritaire régionale du port d’An-
vers, dénommée « Nationaal Comité der haven van
Antwerpen », concernant le montant de Pindemnité
de sécurité d’existence (Moniteur, 12-13 mar 1952,
. 3745).

Arrété royal du 16 avril 1952

rendant obligatoire la décision en date du 6 aoiit 1954
.de la Commassion paritaire régionale du port de

Gand, concernant le montant de Uindemnité de
sécurité d’existence (Moniteur, 26-27 maz 1952,
. 4£107).

Arrété royal du 24 avril 1952

fizant la quote-part atiribude aux caisses spéciales

de compensation pour allocations familiales des
communes, établissements publics qui en dépendent
et associations de communes dans la subvention de
UEtat pour 1951 (Moniteur, 16 ma: 1952, p. 3845).
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Arrété royal du 28 avril 1952
pris en exécution de la loi du 14 jwillet 1951 levant
la preseription prévue par la loi sur les alloca-
tions familiales en faveur des habitants de la partie
du territoire belge qui a été soumise de force a la
législation allemande sous Uoccupation
(Moniteur, 7 maz 1952, p. 3586).

ennemie

Arrété royal du 29 avril 1952
relatif & Doctroi du pécule familial de vacances en
1952 (Moniteur, 4 mas 1952, p. 3486).

_ Loi du 27 mai 1952
modifiant les lois relatives auz vacances annuelles
des travailleurs salariés, coordonnées le 9 mars
1951, et octroyant des wvacances supplémentaires
d’ancienneté (Moniteur, 30 mai 1952, p. 4174).

Loi du 27 mai 1952
Poctroi de wvacances supplémentaires
d’ancienneté pour Uannée 1952 (Moniteur, 30 maz
1952, p. #77).

concernant
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matieres, voir derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
I — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
CaLL-Moxngy
Escompte Préts et avances sur (*) :
Acceptations de = g
banque et effets g 3 2 3 -3
documentaires - ) $ o, g g = g g
acceptés préala- - Traites acceptées »] ] ] 5 ] g
blement visés par B & t 3 g Ll = Y 3
EPOQUES la B. N. B. g SR RCAE FEAE PELI U B B 2
S g ! I N 3 2,
sog | o g 8§ |5Z8 |SH8| 588 | 5% o & K g
23 28 8 :.E 7 5 £ Ny g g
374 | 37, | oon E |8 |8ge|88e| Ss | o g
‘Eﬁ- g | 2 £d domioi- | 4 mici. 2 - § 8 g B ] ,g = E
%? §,§ g g5 ‘,;é“ D | lides en | B - g .. p 3 E g =
ENE [ GEE |9 | banque| F ] 5 g £
£oE | BGE 5 ¢ 8 4
1950 Moyen. annuelle] 2,73 3,42 3,42 3,67 4,67 5,17 2,— 2,1876 2,376 6,17 [(1)5,— 5,17 1,25 1,28
1951 Moyen. annuelle|] 3,54 3,64 3,64 3,88 4,88 5,50 2,— 2,1875 2,375 6,60 _ 5,60 1,26 1,28
Moyennes mensuelles;
1851 Mars ....... .| 871 | 381 | 3,756 | 4,— | 5,— | 5580 | 2,— | 2,185 2,375 5.50 — 5,60 | 1,25 1,25
Avril ....... . 3,76 3,75 3,76 4,— b,— 5,50 2,— 2,1875 2,375 6,50 -— 5,50 1,26 1,26
Mai .......... 3,76 3,76 3,75 4,— 5,— 5,50 2,— 2,1875 2,375 5,50 — 5,60 1,25 1,28
vin ......... R 3,76 3,75 4,— 5,— 65,50 2,— 2,18756 2,375 5,50 _ 5,60 1,25 1,28
Juill. (A partirdu5)] 3,50 3,50 3,50 3,76 4,75 5,60 2,— 2,1875 2,375 6,60 —_ 5,60 1,26 1,25
Aolit ......... 3,50 3,560 3,50 3,75 4,756 5,60 2,— 2,1875 2,375] 6,50 — 5,60 1,26 1,28
Sept.(apartirduld)] 3,25 3,25 3,28 3,76 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,375] 6,60 — 5,60 1,26 1,25
Octobre ...... 3,26 3,26 3,26 3,76 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,376y 6,50 — 5,50 1,25 1,28
Novembre..... 3,26 3,26 3,26 3,75 4,75 5,60 2,— 2,1875 2,376 6,60 —_ 5,60 1,25 1,25
Décembre . 3,25 3,26 3,26 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1876 2,375 6,50 —_ 5,60 1,26 1,28
1962 Janvier.......| 3,26 3,26 3,26 3,76 4,76 5,60 2,— 2,1876 2,375| 65,60 — 5,60 1,25 1,26
Février ....... 3,25 3,26 3,26 3,75 4,75 5,50 2,— 2,18756 2,375 6,60 — 5,50 1,25 1,26
Mars........ ..|] 3,25 3,26 3,26 3,75 4,75 5,50 2,— 2.1875 2,376 5,50 — 5,60 1,26 1,25
Avril ......... 3,25 3,26 3,26 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1876 2,376 5,60 _— 5,60 1,25 1,25
Mai .......... 3,25 3,26 3,25 3,75 4,75 5,60 2,— 2,1876 2,375 6,60 —_ 5,50 1,26 1,26
N. B. — Les warrants sont escomptés au taux des traites acceptées domiciiiées en banque.
(1) Moyenne des sept premiers mois.
(*) Quotité de l'avance en mai 1952 :
%ﬁgﬁ?ﬁfmdﬁaﬁ:ﬁfﬁﬂf f/r;nlsi%awc&urtmt?{n.x e ......... o Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans (1948) ........ 90 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % a 15 ans au plus (1942) .. 90 % ger:}gcats ge ttréésgrerlle : ?i 11%1‘5% Con ‘0. Delge ..o gg%
Certificats de trésorerie 4 % 25, & 10 ou 2 20 ans (1943) .. 90 % | ot 7eAlS €8 JrEBorele o % 150 -ong BO .oieeeinn 2 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 10 ans (1944) .......... 90 % A tga o?fst % bllcs; DEO DEIBE .ovvvvvnvivrrereennnn. 80 %
Certiticats de trésorerie & % & 5 ou 10 ans (1947) ........ 90 % utres effets PubliCS  .uvvvvrrieiiirenereirietiiiaroiearasens

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

Caisse générale d'Epargne Soc. Nation.
Banques — Comptes de dépbts a (*) (dé}g)om sur uvm}:s)g 191 ('ﬁrédit. a
EPOQUES ndustrie
: jusque 50.000 au deld
vue 16 jours |1 ot 3 mois mois | 60.000 fr. | & 100,000 fr. | do100.000fr.| Somptes de
de préavis (1) (23 (3) dépots a1 an

1950 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,1 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,50

1951 Moyenne annuells. ... 0,60 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 2,50

Moyennes mensuelles :

1951 Mars ............... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 2,50
Avril ...l 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,60
Mai...oooivnvinennn 0,50 0,86 1,10 1,40 1,756 3,— 1,60 0,50 2,50
Juin ... 0,560 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,50
Juillet . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,60
Aoit ... 0,60 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,60 2,50
Septembre 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,50
Octobre ........ 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,60 2,60
Novembre .......... 0,60 0,85 1,10 1,40 1,756 3,— 1,60 0,50 2,50
Décembre ......... . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,60 2,60

1952 Janvier ............. 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,60

(537 ¢ 1| RN 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3, 1,60 0,60 2,60
Mars.....ooovuennns 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,60 2,60
Avril ..... cesens 0.50 0,856 1,10 1,40 1,76 3,— 1,560 0,50 2,60
Mai ...... Ceveeaea, 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,~ 1,60 0,50 2,60

(*) Moyenne de quatre banqués.
A partir de janvier 1952: (1) jusque 75.000 francs — (2) de 75.000 & 150.000 francs — (3) au deld de 150.000 francs.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX
I — COURS DES METAUX PRECIEUX

= —
OR ARGENT
BomBaY Bompay
FERIODES Loxpres | New.Yorx Loxnpres | New-YoRx B .
Ensh. et d. | En dollars | En roupies | Conversion | En d. par | En cents ’: rouples | gonversion
par oz. fin | par oz. fin | et annas | en sh. et d. oz, par oz fin | © l?)’an;f. en pence par
_ |par Fine Tola| par oz. fin par Tola me; oz,
1938 31 décombre .................. 149/7 1/2 35 (1) 20,06 42,76
1850 30 décembre .................. 248/0 35 112.11 450/9 70,00 80,00 187. 2 20
1851 31 décembre .............iuu.s 248/0 35 105.11 422/9 77,00 88,00 187.10 90
Moyennes mensuelles :
1951 Mars 248/0 35 113. 4 453/0 78,50 90,16 193. 1 93
Avril 248/0 36 116.14 467/6 78,50 90,16 199.11 06
Mat ......... .e ves 248/0 36° 116. 1 464/3 78,60 90,18 203. 7 08
Juin .. 248/0 35 116. 3 464/9 77,07 88,44 203. 4 08
Juillet . .. e 248/0 35 113. 3 452/9 78,50 90,16 184. 9 03
Aot 248/0 35 113.13 455/3 78,50 90,16 188.12 91
Septembre ............c.0nnn... 248/0 35 111. 2 444/6 78,50 90,16 187. 7 90
Ootobre .............. severees | . 248/0 35 107.14 431/8 717,00 88,15 185. 6 89
Novembre..........oovvevvenn, 248/0 35 107. 8 430/0 77,00 88,00 185. 0 89
Décembre ......oovevviiiinnnn.s 248/0 35 106. 6 421/6 77,00 ,00 185.15 89
1952 Janvier .............. beressens 248/0 385 105.14 423/5 77,00 88,00 190.14 92
Février .....cooiiiviieninnans, 248/0 35 104. 3 416/9 77,00 88,00 190. 0 91
Mams..ovveiierennnnnnnnnns Yy 248/0 38 (2) 77,00 88,00 (2)
AVEl oovnineeieiii s 248/0 35 (2 77,00 88,00 (2)
Mai ereeneeniviinnains 248/0 3 (2) 74,89 85,44 (@)
(1) Cotation par oz. stand.
(2) Marché clos.
N. B. — 1 oz. troy = 31,1035 grammes; 1 tola = 11,6638 grammes; 1 roupie = 16 annas; 1 roupie = 18 pence.
II — COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 31 MAI 1952
fixés par la Banque Nationale de Belgique
en vertu de I’arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil
(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(en francs belges)
Transferts
DEVISES Cours contractuel
ou moyen Cours acheteur Cours vendeur
100 florine Pays-Bas .........c0vvvnvnn... erieieaen 1.315,7908 1.314,— 1.317,—
1 couronne suédoise. ............... e ber et ,66562 9,64 ,
1 deutsche Mark ..........covvviiinvinnneneenenennn. 11,90476 11,88 11,93
100 francs congolals — 100,— 100,—
100 francs luxembourgeols — 100,— 100,—
1 oouronne danoise 7,2389 7,21 7,26
1 couronne norvégienne ..... 7,— 6,08 7,02
100 esoudos ............... . v 173,913 173,— 174,80
100 oouronnes tchécoslovaques ................cvuunn. 100,— 99,70 100,30
L] N
COURS OFFICIELS DES CHANGES
arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles
' (en francs belges)
-
Périodes 100 francs suisses 18§ US.A. 100 francs frangais 1 8 canadien 1 Livre Sterling
1960 Moyeune annuelle.............. 1.161,88 50,21 ' 14,35 (1) 46,62 (2)
1951 Moyenne annuelle.............. 1.1585,38 50,34 , 47,76
Moyennes mensuelles :
1951 Mars 1.168,26 50,39 14,30 48,16
1.166,08 50,40 14,2 47,66
1.162,13 50,40 14,26 47,23
1.147,11 50,38 14,24 46,97
1.145,72 50,34 14,24 47,35
1.146,85 50,28 14,22 47,80
1.147,23 50,32 14,21 47,61
1.162,10 50,40 14,27 47,99
1.147,18 50,40 14,30 48,32
1.143,96 50,40 14,30 49,08 140,14 (3)
1.143,28 50,40 14,26 50,12 140,02
1.143,79 50,40 14,19 50,34 139,63
1.143.26 60,40 14,25 50,57 139,69
1.144,25 650,40 14,30 51,37 140,03
1.145,21 50,40 14,30 51,22 139,98

(1) Moyenne du 19 juin au 31 décembre 1950
(2) Moyenne du 26 juin au 31 décembre 1950
{(3) Moyenne du 17 au 31 décembre 1951.
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LE MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Certificats de Trésoren'e 4 5 o0ul0ans, 4 %, 1950 (2)......covvuennnens

CouRrs AU
Cotation
DESIGNATIONS DES TITRES pour ler février | 3 mars ler avril 2 mai 3 juin
1952 1952 1952 1952 1452
I. — Dette lnlérleure directe de 1'Etat belge (Intérdta a bonifier).
Dette 2 O eriaaianan 100,— 53,10 52,80 653,30 53,20 53,20
Dette 3 é, 2¢ mérie (1) (2) . 100,— | 87,85 88,— 88,05 87,90 87,65
Dette 3 Y NN 100, — 78,76 78,80 78,00 78,85 78.95
Dette 3 &f A,, 1943 (1) (2) . 100,— 76,30 76,50 76,75 76,90 76,85
Dotto unifide 4 95 «.vvereuriretiiiniiaisrarieieneaianesestsnirocnscans 100,— 87,25 87,60 88,05 88,40 88,68
Emprunt de la 1bératlon, 100, — 85,26 85,70 88,20 86,40 86,65
Emprunt 4 % %, 1951 (2) 100,— — 96,— 96,40 96,65 96,75
Certificats de Trésorerie & 16 ans au plus, 3 ¥, %, 1942, 17 série ....... 100,— 106,65 107,— 107,15 107,05 107, —
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 % %, 1943 (I} (2) (3) ....... 100,— 103,55 103,70 104,55 104,60 104,50
Ceortificats de Trésorerie & 10 ans, 3 1%, %, 1944, 18 gérie (1) (2) ........ 100,— 98,76 99,10 98,70 99,25 99,46
Certificats do Trésorerie & 6 ou 10 ans, ¢ %, 1947 (2)......ccovvvnnnenn. 100, — 100,20 100,30 100,10 100,05 09,95
Certificats do Trésorerie & &6 ou 10 ans, 4 9%, 1948 (2)...........ccvutven 100,— 101,75 101,45 101,76 101.35 101,78
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 9, 1948 (2).............c..nss 100,— 97,10 97,10 97,65 97,60 97,856
Emprunts & lots 1933, 4 { ........................ 1.050,— 088, — 994, — 993,— 999,— | 1.003,—
Emprunts & lots 1838, 4 05 .. voivniiiiiiiiiiiiiiersriininnnaaesanian 500, — 459, — 457 , - 459,— 461,— 461,—
Emprunts & lots 1941 (3 9, jusqu n 1946; 3 15 9%, de 1946 A 1951; ensuite 4 %) | 1.000,— 890, — 894,— 892, 891,— 894,—
I1. — Dette Indirecte et dette garantie par I'Etat (Intéréis d bom/ur).
Dommages de guerre & lots 1923, 4 %.....c.ociiviiiireiriireidooenanans 526,— 477, — 476,— 475,— 477, — 478, —
Emprunt de la Reconstr. 1t tranche 1947 (2 9, ]usqu en 1957; ensuite 5 %) (2) | 1.000,— 976, — 981, — 982, — 981,— 083, —~
Emprunt de la Reconstr. 2° tranche 1949 (2 % j jusqu’ ‘en 1958; ensuite 5 / )(2)| 1.000,— 999,— | 1.000,— | 1.001,— | 1.001,— | 1.000,—
Emprunt de la Reconstr. 3¢ tranche 1950 (2 9, jusqu’en 1860; ensuite & /o) (2)| 1.000,— | 1.001,— | 1.001.— | 1.003,— | 1.003,— | 1.004,—
Boc. Nat. des Chem, de fer belges (tranche suisse), action perll 6 % (1) (2) 500, — 549,— b545,— 546,— 548,— 6547, —
Boo. Nat. des Chem. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 8 %, (1) (2) 500, — 539,— 539, — 540,— 542, — 536, —
" Boo., Nat. des Chem. de fer belgos (tranche belge), action privil. 4 9, (1) (2) 500, — 431,— 431, — 440,— 441,— 444 ,—
{*) Boo. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 9, coup janvier-juillet (1) (2) (4).. 100, — 63,45 63,10 63,— 62,85 62,45
Régie des Télégraphes et Téléphones, 3 1, é, 043 .. i 100, — 77,30 74,40 17,— 76,70 76,46
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 15, 9, 1948 (2) . .. . 100,— 98,60 99,— 98,70 98,76 09,40
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 9, 1950 (2) .. . 100,— 96,60 96,55 96,50 96,75 97,40
Régle des Télégraphes ot Téléphones, 43, %, 1951 (2) .........coovnenn. 100,— | 98,— 98, — 08,— 98,20 98,40
II1, — Dette directe de la colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.......... teeeeeinns 100,— 215, — 216,— 214,— 213,— 212,—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1604, 3 o/ [ -2 T P 100,— 70,25 70,20 70,20 70,20 70,10
Dette coloniale 1036, 4 95....00viviiiniiirreneivnssnnnssnnsennses .. 100,— 92,30 92,40 92,70 92,85 92,70
(*) Dotte coloniale 1937, 3 2 7 .. 100, — 82,80 82,80 82,85 82,90 82,80
Dette coloniale 1950-60 L -1 T 100, — 99,40 100,15 100,25 100,40 100,60
100, — 100,10 100,85 100,90 101,— 101,18

(¥) Les coupons des emprunts ci-dessus sont mnets d’impots; ceux passibles d’un impot de 2 % sont marqués d'un astérlsque.
(1) Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944

(2) Titres créés aprés le 6 octobre 1944.
(3) Le taux de l'intérét a été porté & 4 % le 14 octobre 1948.
(4) Emprunts 1930, 1931, 1932, 1934, 1935 et 1938

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS
15 Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aux cours du mois précédent
1952 2 mai . .| o8( 97 e8| 99| 96| 97| o8| 98| o4| o7| o1| 93| 96| 95| 99| 99| 08
3 juin .... 10| 100 100{ 95| 99| 98| 99| 93| 96| 96| 88| e8| 1w00| o8| 103| 97| 102
Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100
1951 2 avril.. 199 174 111 63 86 170 180 189 167 193 90 130 198 240 407 150 176
2 mai ... 204 | 170 108 | 61| 85| 167| 188 195| 158 | 188 | 91| 133 | 201 | 230 423 | 150 | 169
1 juin 200 | 173 102| 60| 84| 166 | 187] 200| 156 | 193 | 90| 127) 191 | 223 | 404 | 152 | 1868
9 juillet ..overennnn... 197 170| 98| 8| 81| 163] 184 | 206 155 | 210{ 87| 120 183 ] 209 | 304 | 149 | 170
1¢f aolit .............. 205 168 107 60 84 176 193 227 169 230 89 119 191 212 401 151 182
3 septembre .......... 214 178 108| 71| 89| 182) 198| 254 175 | 240| 90| 119 | 191 | 212 | 422 | 158| 185
1¢r octobre ........... 223 187 108 72 920 187 204 266 181 262 93 114 204 225 440 153 197
2 novembre ........... 230 | 194 | 11| 72 95| 190| 204| 2001 | 193 | 240 | 92| 114 | 206| 230| 465 | 155| 208
3 décembre ........... 234 203 106 68 97 194 205 294 196 245 91 109 204 226 471 160 217
1952 2 janvier ............. 250 | 224 | 119| 74| 108| 198 | 227 | 340 | 213 | 262 | 94| 101 | 221 | 220| 501 | 16l | 229
10F février ............ 254 | 225 | 128 81| 110 209 226 | 360 | 217| 255] 87| 102 | 227 | 224 | 503 | 163 ] 245
3mars ............... 230 209 121 76 28 105 210 304 193 245 84 91 214 207 444 1650 222
Ter gyril ....uuee... .. 227 207 | 118 74| 99| 198 205 | 280 187{ 2394 80| 81| 207 186 | 438 | 145] 297
2 mg.i ................ 222 201 116 73 95 192 201 283 175 232 73 76 198 177 435 144 222
3jun..eeiiiinnn..... 222 | 202 116 | 69 o4 188 | 109 264 | 168 | 223| 64| 72 108| 174 | 448 | 140 ] 226




III — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE.DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles 1 5
Obligations de sociétés Actions Total
Nombre
PERIODES de aéances
— : Capitaux traités . . Capitaux traitée . . Capitaux traités
Milliers de titres (millions de francs) Milliers de titres (millions de francs) Milliers de titres (millions de franes)
246 191 180 14.734 11.698 14.925 11.878
246 194 180 19.240 20.658 19.434 20.838
20 19 18 1.847 1:631 1.886 1.549
21 18 17 1.731 1.518 1.749 1.538
20 15 14 1.407 1.438 1.422 1.449
21 14 13 1.042 1.071 1.056 1.048
20 14 13 1.005 1.137 1.019 1.150
21 12 11 1.271 1.507 1.289 1.518
20 12 11 1.694 1.981 1.706 1.992
23 21 19 2.452 2.981 2.473 3.000
20 18 16 1.366 1.870 1.384 1.886
18 14 13 1.562 2.211 1.576 2.224
22 18 17 2.657 3.699 2.675 3.616
21 16 14 1.838 2.623 1.853 2.637
21 13 12 1.286 1.756 1.299 1.768
20 13 12 017 1.167 930 1.179
19 11 10 9805 1.227 916 1.237

IV — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES DE VALEURS A REVENU FIXE

L6

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS

Rond DE SOO1£TES

endement Types divers

Cours (eu égard au cours seulement
8!
DATES 1 a I v I u m v
Entrepri Entrepri
Dette Dette |Provinces, ingﬁﬂ:ﬁz Dette Dette |Provinces, mﬂuﬁ:{.’i‘;‘ﬁ?}, Valeur Rende-
unifiée | coloniale | villes et et commerciales unifiée | coloniale | villes et ot commerciales | boursiére | ment net
1936 |communes 1936 |com moyenne | moyen
4% 1% 4 % 4+ % 4%% 1 4% 4% 1 % 4% 4% %

1951 2 avril......... 86,76 91,45 90,10 86,95 94,23 4,61 4,37 4,44 4,61 4,78 92,14 4,74
2mai .......s 86,56 91,50 89,71 86,82 93,95 4,62 4,37 4,46 4,61 4,79 92,10 4,74
1er juin ....... 86,— 91,70 89,60 87,44 04,17 4,65 4,36 4,46 4,58 4,78 92,68 4,72
2 juillet ....... 85,60 91,70 89,43 87,19 93,99 4,67 4,38 4,47 4,59 4,79 92,24 4,73
lef aoiit ....... | 86,18 91,45 90,01 86,18 93,85 4,64 4,37 4,44 4,65 4,80 92,04 4,78
3 septembre ... 86,65 81,40 89,70 86,06 93,01 4,62 4,38 4,46 4,60 4,74 92,78 4,71
ler octobre .... 87,— 91,55 89,86 87,17 95,15 4,60 4,37 4,45 4,59 4,73 93,03 4,69
2 novembre .... | 87,— 91,60 89,96 86,40 93,60 4,60 4,37 4,44 4,63 4,81 91,74 4,78
3 décembre .... | 86,80 91,60 89,92 86,06 93,04 4 61 4,37 4,45 4,65 4,79 91,88 4,75

1952 2 janvier ...... 87,05 92,35 89,03 87,567 94,12 4,60 4,33 4,45 4,57 4,78 92,47 4,72
1ot féyrier ..... 87,26 92,30 |p 87,08 |p 88,39 |p 04,69 4,568 4,33 |[p 4,69 {p 4,63 |p 4,75 |p 93,87 ip 4,73
dmars ....... 87,60 92,40 |p 87,16 [p 88,13 |p 94,55 4,57 4,33 |p 4,69 |p 4,64 |p 4,76 |p 93,72 |p 4,74
1et avril ....... 88,05 92,70 |p 87,22 |p 88,86 |[p 94,98 4,64 4,31 |p 4,59 |p 4,50 |p 4,74 |p 94,10 |p 4,72
2mai..o.oa... 88,40 92,65 |p 87,28 |p 89,— |[p 94,55 4,52 4,32 {p 4,58 |p 4,49 |p 4,78 |p 93,91 |[p 4,73
3juin......... 88,65 92,70 |p 87,30 |p 89,11 |p 95,04 4,51 4,32 |p 4,68 |p 4,49 |p 4,73 |p 94,33 |p 4,7]

N 3 — Méthode d'établissement: voir Bulletin d’'Information et de Documentation de mars 1939, p. 187.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

]_7 Source : Institut National de Statistique.

ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectil

(milliers de francs)

CONSTITUTIONS DR SOCIATES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Sociétés anonymes)
anonymes et en commandite de personnes & responsabilité (Sociétés en commandite par actions
par actions limitée (Sociétés de personnes A responsabilité limitée)
PERIODES
o Mloutant Montant G A Mlolx)xgaénz
ontant ibéré Montant libéré apital ugment, ibér.
Nombre nominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre angien nominale | sur valour
nominale nominale nominale
D 11 1.284 12.235.507 |1.953.204 1.111 | 434.418 | 402.543 851 |7.090.563 |9.2568.605 |8.342.571
R 3 N R 818 (3.534.952 [2.373.802 1.202 | 1747.507 | 670.645 861 7.327.600 |7.876.241 [7.149.196
1851 Janvier ......oovvvvennnn. 82 | 380.615 | 171.517 109 34.089 32.147 41 | 329.301 | 278.388 | 213.802
Février .......... 81 351.001 135.2356 71 23.122 22,187 47 79.689 176.298 168.164
Mars 100 739.860 568.052 91 25.957 25.433 73 295.787 541.090 528.260
Avril 86 187.630 131.714 104 34.270 33.612 90 [1.695.804 |1.055.399 976.688
Mai 76 | 118.472 | 104.227 79 34.351 32.188 76 |1.130.933 | 904.192 | 685.170
Juin 70 218.817 164.931 89 35.686 33.441 87 1.013.138 {1.144.701 |{1.108.983
Juillet oo vvrivivevinannnn 62 405.125 209.7856 74 24.259 23.934 68 322.472 348.876 340.722
Aot .ooovvivniiinnnnnnns 62 552.371 438.006 20 27.602 27.272 32 141.738 136.870 133.520
Septembre ............... 53 182.023 139.265 7 24.089 23.509 60 848.945 599.410 493.213
Qotobre.............c.uvu 83 | 126.003 88.040 87 27.950 27.345 70 | 263.150 | 381.491 | 359.927
Novembre..........oo0u.. 67 155.952 100.163 89 41.839 39.998 a7 193.170 201.594 182.580
Décembre .v.ovvvevereens. 104 467.336 411.786 135 64.140 60.661 160 {1.513.379 |2.107.934 |1.959.077
1952 Janvier .........000vvuen. 88 169.835 157.490 127 44 .615 43.246 53 12.734.2565 |1.414.915 |1.106.497
FOVEOr «ovuevrnnannnonn. P 131.302 95.866 160 57.203 54.017 79.189 69.727
3 - P 317.350 119.7561 81.456 80.683 622.272 511.613
Emrssions Ens;mble LIB£RATIONS
D’OBLIGATIONS émls:!l'ons AUTRES QU'EN ESPROES
PrIMES Emissions
PERIODES D‘mzlls)slon L nettes
ncorporations (4)
Nombre Montant Montant O:P,?::z:e de rr%(;erves
nominal nominal @) au capital
3)
1960....coviviiniiiianansnn 55 1.092.672 13.02¢.262 56.445 2.008.594 6.695.930 3.142.211
D L3 S 39 1.9859.500 14.118.200 123.814 2.107.413 4.770.529 5.809.016
1951 Janvier 3 61.000 754.090 —_ 132.650 112.777 238.189
Fé 7 1.172.000 1.722.421 430 70.076 135.208 §.202.642
2 8.000 1.314.907 2.000 497.704 217.296 416.738
(] 101.500 1.878.799 104.225 08.831 475.028 722.880
2 37.000 1.094.015 10.500 114.541 168.673 685.871
3 33.000 1.432.104 76 100.269 062.417 277.744
2 60.000 838.260 676 129.226 270.206 235.684
3 42.000 758.843 264 369.208 63.403 208.354
4 145.000 950.522 1.007 202.100 346.691 253.203
2 65.000 600.444 20 37.071 311.096 192.165
8 235.000 634.385 678 70.953 140.966 348.510
- — 2.639.410 3.950 374.694 1.566.689 494.080
1952 3 1.160.000 2.789.365 36.600 137.668 728.670 1.637.395
6 340.068 607.762 250 75.122 30.092 454.714
1 75.000 1.096.077 116.399 459.699 210.949
1) Non comprises dans les montants libérés.
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital,
(3) Comprises dans les augmentations de capital.
(4) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d'émission. moins

les libérations autres qu'en espdces, ainsl que les émissions destinées au remboursement d'anciens emprunts.
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V — EMISSIONS DES

Source : Institut National de Statistique.

SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES
(milliers de francs)

17

JANVIER 1952

e — - —]
CONSTITUTIONS DB S80CILTES 3 LIBERATIONS AUTBES QU'SN RSPROES DiSSOLUTIONS REDUCTIONS
AUGMENTATIONS DE OAPITAL E 5w Apports & Sociétés par actions | DE cAPITAL
Sociétés par actions Bnmappiins IR pports en oature  ls o 8 et sociétés Soc. par act.
i ot sociétés de personnes DIOBLIGATIONS £°3 ibuti MIELE de personnes et soc. de
par actiona de personnes E 3= Constxtx}txons a it personnes
RUBRIQUES P de sociétés g3 |8 EE g =} Tiam —
el s% e hHolo| w e Holol v o |e Be ° 2z § &’53' 8 2 ‘E"é‘ 5‘33.5% dmggxn; Fusions 2' =
= ~— [ — — < O 3 b
E| 32 |5zc:|B| B2 |Bps2 8| 3% | 85 |Gzszlf| 33 [stee 88| 2 | o | &S I5TSeiEre=r 1| £
8| 5% |E2%w (5| 5% |E2eE (8| B | $8E |E2°E (5| BT [SESE|&gR| 3 | %3 | 28 |2 <SEfE| & |&] & [B| B
z| H8 |=57ggle| 8 [=27gslE| S <8 [=27 83 3| =4 5 8 = g g | < F <gl 2 gl 2 =
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres..|— — — 1] 7.500 7.500] 1)  72.000{ 72.000| 72.000}—| — — 36.000) — — — _ = = = = = -
Sociétés commerciales ...|—| — — 8| 39.835|  36.535] 2 1.450 4.550 4.550]—| — — — — 27.900) — - - - = |+ =
Sociétés industrielles .. ... 1 1.000 1.000| 2| 7.000 5.560] 3| 47.000| 73.000| 37.800]—| — — — — 2.200] — 12.000—| — |~ — |- -
Mines.........cvvnnnnnn. 1 17.000]  12.750—| — —_ 1 15.000  35.000 7.000(— — — — 8.5000 — — —  ~ - -~ - H -
Construction, batiments ..|— —_ —_ 1 4.000 4.000[-—| —_ —_ —_ —{ — —_ —_ — 3.983] — —_ —] - = — | —
Sociétés agricoles Rt 9.000 9.000]—| — —_ — — — —_— —| — — —_ 8.540 — — —_ ] - =] = | —
Transports ..... — — — — — — 1 9.000 21.000 21.000]— — — —_ — — — 9.000— — || — [|— —
Services publics ......... — —_ — — — — — — — — — — — _ — — — — _ — = - | —
Divers ..........0.00n.. — —_ —_ —| — — — — — — | — _ — — — — — ] — = - |- —
Totaux...| 3| 27.000; 22.750(12| 58.335| 53.595| 8] 144.450 205.550’ |42.350|— — — 3s.noo| |7.o4o| 34.083) — 2t.0000— — |~ — | —
Groupement des sociétés selon l’importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ...... 1 1.000 1.000 3 835 835] 1 450 550 — — — — 450, — S — - -
de 13 5 millions .... — — 5| 19.500] 17.060] 1 1.000 4.000) — — Z — 9.433] — - | - - =
de 54 10 millions ....| 1 9.000 9.000| 3| 27.500| 25.2000—| — — — -_ — 8.540| 13.700] — - |~ - - H -
de 10 & 20 millions ....| 1 17.000| 12.750| 1| 10.500|  10.500] 2 3.000/  29.000 = — — 8.500| 10.500] — S N -~ -
de 20 & 50 millions .... - - - — 3|  68.000| 100.000 — — — — — — 21.000— — - K -
de 50 & 100 millions .... - — | - — 1 72.000 172.000 — — 36.000| — — - — |~ - - M~ -
plus de 100 millions ..... — — — — - —_ — —_ — —_ _ —_ — — — — | — — |- —
Totaux...l sl z7.oool 22.7sol|2| 58.335’ 53.595I aI 144.450’ 205.550| uz.ssul—l — l — | 3s.ono| |7.o4o| s4.osa| — ’ 21 .oooI——l — — H —
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge..]|—| — _ |~ = —_ )= = — _ e — — — — — — _ e = = = = =
Bociétés de droit congolais| 3]  27.000]  22.750[12 58.335|  58.505| 8] 144.450| 205.550| 142.350|—| — _ 36.000| 17.040 34.083| — | 21.000}—| — |- — —l —
Totaux. .. 27 _ I__‘ —

22.750||zl 5a.335|

53.595' s|

|44.4sol zos.sso] :42.350|—|‘— | — |36.000| |7‘n40| 34.033’

21. ouol—l



V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 17
: Détail des émissions
(milliers de francs)

Source : Institut Nattonal de Statistique. ) FEVRIER 1952
a . REpuc-
CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) g LIBARATIONS AUTRES QU'EN EsPicgs | DISSOLUTIONS DE TIONS DE
AUGMENTATIONS DE CAPITAL £ socifTEs (1) - CAPITAL
(sociétés anonymes) o - (sociétés anonymes) (sociétés
(sociétés en commandite ’Emssmns g g Apports en nature g 5 (sociétés en comman- anonymes)
anonymes de personnes . par actions) D’OBLIGATIONS 5 8 9:’ ES dite par actions) (sociétés en
et en commandite 4 responsabilité (sociétés de personnes § - _. e 8 38 | (sociétés de personnes | command.
par actions limitée 3 responsabilité limitée) 8 Eg Constitutions 2.8 4 responsabilité par actions)
RUBRIQUES : w8E | de sociétés s5s Limitée) (sociétés de
35 |20 [T, (28 (oo | 222 [Tigee ey
Montant Montant Montant E 2 | E E %fg 2 %_’2 :;u entg- 3 % 2 1. &,m Fusions li&oitée)
£ | Montant | kibéré. | & | Montant | Libéré | &| Capitel [Auvgmen-| libéré |&|Montant| EE g aos | S |Uemd) EEZ
2 somin | it || oo | oo || s |oioim| i [E| e | £5 | 5 | EEE|ERE| ™| BED [l P2
nominal | valeur noj valeur ancien | no e| valeur nomi 8 ke ge
“ nominale | @ nominale | = nominale |2 | - ‘éf g g g g1 §'= g go § [Montant | | Montant|§ | Montant
' 33 £ |3 ® . : |z Z Z
Banques .............cciiiiiinen, — — — — — — — — — — | = — — _ — —_ — —] — = — = —
ABBUIANCES . .. ivoveenraanannss — — — — — — — — — — |- — — — — — — — — — |~ = = -
Opérations financiéres et immobilidres] 8| 33.450) 16.450| 1 1.000| 1.000f 3 5.310 8.194 2.972]—| — - —_ — 760 — — 3 8.170}—| — J}—| —
Commerce de détail .............. 3 500 500( 22| 3.711 3.301] 4 625 1.775 1.775)— —_ —_ —_ 15 1.893 —_ 1.445| 2 135— — —| —_
Comm. de gros et commerce extérieur| 18| 17.215| 13.489( 41| 19.340| 17.530| 7| 13.375 9.975 9.975}—| — i 765] 12.530] 150 8.275| 8| 3.674]—| — 4] 2.600
Fabrications métalliques .......... 5.740 5.632| 8 5.075 5.075] 4 5.360 6.840] 5.840} 2 7.068 4.568) — 4.513 3.636 975 3.610| 4| 16.300|—| — — —
Métallurgie du fer ................ — —_ — —_ — — — — — |- — — — — — — — ol 4.1765— — |- —
Métaux non ferreux............... — — — — — 2 5.300, 2.900 2.900]—| — — — — — — —_ ]~ - - = ] =
Industrie textile .................. 28.050| 27.370] 8 8.476 8.476] 3 8.575, 6.925 6.925]—| — — —_ 3.010| 7.302] — 6.912| 4| 8.305}—| — |J—| —
Industries alimentaires .. 2.500 2.100{ 3 390 390| 6 4.450 9.000| 9.000] 1 8.000f — 250; 1.445 95| 4.650 4.350] 2 14— - - —
Industrie du bois .... 1.000 1.000{ 8 2.265| 2.265| 2 4.000 2.100 2.100—| — — — 680 1.869] — 2.000] 1 60— — |- —
Industrie chimique ....... vee — —_ 3 1.300 1.300] 2 4.100] 1.800 1.900}— — — —_ — 1.085] — 900] 1 100}~ — = -
Industrie da verre ............... — — — — —_ — - —_ — |- — — — — — — — | — = — |l =
Electricité..........coovvvinnen... —_ — — — — — — — — 3| 325.0000] — — — — — — | — | — |- =
Gaz .\ i — - — — — — — — — |- — — — - —_ — —_ | — - — |~ —
Eaun.......... — — — — — — — —_ — |- — — —_ — — — — ] — = = |-~ -
Cuif . .voviniiiiiiiiiiineniannns — — — — - — —_ — — |- — — — — —_ — — . — | = -] =
Papier et imprimerie ............. 11.500 6.258] 3 2.025 2.025 1 1.000 1.000 1.000|]—| — — — 4.510| 1.500, — — — — |~ - - —
BOSPOrt ... iiiiiieiiennanns 3.000 3.000f 2 230 198 1 500 750 750} — —_ — — — 180] — 750] 4 470}~ — J—|  —
Tourisme .........coeveinnens 820 820 2 200| 200 — —_ — — —_ - — 300 — — — — - -~ - |- -
Intermédiaires ..............c0.ns 400 220( 10 1.900| 1.676] —| — —_ — |- — — — —_ 1.080f — — 2 600l— — |—| —
Déchets et matiéres de récupérati 800, 800| — — - —_ — — —_ |- — — — 7251 — — —_ - | = |- =
Consit:,l;uctions .................... 1.800; 1.800| 10| 2.876 2.851] 3 4.500 1.680| 1.680{— —_ — —_ 1.730| 1.945 80 1.000] 2 4500—| — |- —
— — — — — — — — — = —_ — - — _ — — ] - = =
Terre cuite .............. 9.520 9.520] —| -_— - — — — — - — — — 9.296] — — _— ] = = =
Ciment et industries conn 375 375{ 4 430 430 —| — — — |- —_ — — 195, 253] — — — -~ |~ - || -
................ . _— —_ 2 1.700 1.700] 1 300 2.700] 540 —_ —_ — — 1.350] — —_ — — - — 1 640
ChauX ......oviiiiiiieniinnnnnen —_— —_ — — — — —_ — e = — — —_— — — — — —] — -] = =] —
Industries céramiques — —_ — — — - —_ —_ — | — _ — — — - — 1 1.00— — j— —
Industrie du tabac................ — —_ —| — — -] — —_ — |+ —_ — — — — — — ] — = — ] =
Industrie du diamant ............. —_ —_— 1 1.000 505 1 600 600 600]—| —_ —_ — —_ —_ —_ — L pa— — —_ — —
Editions, librairies, presse ......... 450 410] 1 340 340] — — — — — — — 294 340] — — - _ ] — | —
Films, théitres, attractions ....... 1.312 1.312 1 100 60| —| _ — — — —_ -_— — — — 1 50— — |—| —
Artisanat .............0...... 1.600 1.600] 15 3.345 3.345} 3 3.950 2.650 1.570}— —_ - —_ 1.449] 2.675 300 850{ 3 850|—| — [— —_
Agric., hortic., peche, élevage — — — —_ — 1 50, 200 200 — - —_ —_ — —_ — 9 250|— — =] —
Divers non dénommés. ............ 550 520 5| 1.500] 1.350 — — — - - = - —_ 314 133] — — 6 3.2 — || —
Toravx...] 89] 120.582 93. 146|150 57.203 54.017} 44 61.995| 59.189 49.727} 6| 340.068 4.568 250) 29.741 39.226! 6 I5Si 30.092{48 43.403’—’ — 5 3.230
i . i I f

(1) Coopératives : 19 sociétés constituées au capital minimum de 2.183.415 francs; 10 sociétés dissoutes au capital minimum de 858.000 francs.



V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu oil s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal -émis ou annulé

(malliers de francs)

Source : Institut National de Statistique. FEVRIER 1952
D
CONSTITUTIONS DE S8OCIETES E Dfls:;: )
AUGMENTATIONS =
DE CAPITAL EM18s10NS @ | LiBfraTIONS 3
(sociétés anonymes) D’OBLIGA- 5l AUTRES
a.n:;: }:: e de personnes (sociétés en command. TIONS Eig QU’EN E
commandite responsabilité d par a.ctgons) n a g' ESPECES § “ .
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) E 2 2 g g ]
CLASSIFICATION e 3 | g -
@ g ) E_ = %S
® - aq a 2 2g | 25 3 2 3 82
- “ gge - 2 Ho 'g '-o'o ﬁge oy E% 23 ks gB E
FRE S35 £2 548 = & B B
dE s HEE R AL R R IR IR :
g b g 8 >'g — 2°F -E g g 38 g o
(=] O =] (=3 3 Q o [
%) =% |dp3(2 |58 (f58|%) 4 | Be | fmE || 23 | P 8| % | &
S S 3 < = g §:’,j 51 i} Montant
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité
Belgique . ...... 691120.582) 93.146|1501567.203|54.017| 44 61.995 59.189 49.727| 6] 340.068| 4.568 250]75.122] 30.092}41.653] — 3.240
Etranger ....... — - —_— -] — — | — — — — —_ — — — — — 1.760 — —
Totaux...| 69[120.582| 93.146/150 57.203'54.0!7 44 61.995 59.189 49.727| 6 340.068' 4.568 250175.122] 30.092(43.403] — 3.240
.
2 — Selon lI'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins] 50] 19.092} 17.756]138|36.813]33.851] 29 23.660 15.274 14.752 —_ — 250128.995 6.945111.453] — 1.740
de 13 5mill.] 14| 28.470| 23.612{ 12(20.390{20.166{ 13 24.335 31.915 22.975] 2 7.068 4.568] — [32.321] 11.160}11.950] — 1.500
de 53 10mill.|] 2| 17.520) 17.520| — — —_ 2 14.000 12.000 12.000] 1 8.000( — — 9.290( 11.987{ 7.500] — —
de 104 20 mill.| 2| 31.500] 10.258] —| -— — — — _— — — — — — 4.516 — 12.500) — —_
de 203 50 mill.} 1| 24.000] 24.000| —] — — —_ _— — — 1 50.000] — _ —_ —_ — — _—
de 502 100 mill.| — _ — |- — — — — — — 1 75.0000 — — — — — —_ —
plus de 100 mill.| — — — — — —_ — — — — 1] 200.000 — —_ —_ —_ —_— o et
Totanx...! 691120.582! 93.146!150 57.203'54.0[7 44 61.995 59.189 49.7271 6 340-058' 4.568 250175. 122! 30.092/43.4031 — 8.240

VI — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts a4 long et moyen terme
ayant fait l'objet d’'une émission

VII — OPERATIONS BANCAIRES
DU CREDIT COMMUNAL

{Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs pubics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (3)

publique.)
DEPENSES DEPENSES Montant
" en " EXTRAORDINAIRES ORDINAIRES PERIODES . d‘u(ﬁré.s
PERIODES : D PERIODES 2 es droits

Belgique | I’étranger E;gliz;mix;s Rembourse- Avances d'inscription

P ments nets nettes pergus
millionsde | millions (milliers de francs) milliers de fr.

francs ’

1950 oo 9.47 | . 5. 60 1950.....vennne. 4.368.750 417.497 | 3.705.248 1950 Moyenne mens.|  1.245.326
1961, . ... 10.850 _ ) §¢157 LN 5.208.422 2.462.686 3.481.141 1951 Moyenne mens. 1.024.548
100 — 1951 Février ..... 487.099 38.985 316.619 94_1.405
1.000 —_ . 512.792 35.555 415.610 1.063.689
160 — 306.275 56.956 375.876 1.005.874
1.000 — 435.149 52.974 370.641 1.030.910
500 — 498.296 906.081 293.894 1.078.935
500 — 428.156 324.901 276.606 1.145.549
Septembre . . — —_ 421,150 43.974 303.603 809.346
QOctobre .... 1.250 — 466.096 304.138 183.257 Septembre . .. 947.432
Novembre. .. 6.350 — . 446.765 401.625 212.523 QOctobre ..... 1.077.094
Décembre .. —_ -— Novembre. . . 370.949 31.435 194.674 Novembre. ... 1.005.549
1952 Janvier..... — —_ Décembre .. 410.701 60.353 228.935 Décembre ... 1.046.305
Février ..... 1.500 -—_ 1952 Janvier..... 380.767 182.260 265.257 1952 Janvier ...... 1.135.671
Mars ....... 1.650 — Février ..... 360.832 175.418 414,404 Février ...... 1.107.860
Avril ....... 750 — Mars ....... 359.589 40.660 557.811 Mars ........ 1.104.950
Mai......... 1.250 (8 50 Avril ....... 310.643 34.963 438.847 Avril ........ 1.360.312

(1) Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’'utilit¢ publique, tels que la Société

Nationale 'des Chemins de fer belges, la Société

)

d’Eau, le Crédit Communal, etc. (A l’exception des emprunts de la Société Nationale de Crédit a.1'Industrie).
. (2) Depuis le 1er juin 1950, dans les prélévements sur comptes sont compris les retraits sur subsides accordés par la pro-
vince et 1'Etat.

(3) Y compris les renouvellements au Lout de quinze ans gui se montent a environ 1 p. ¢. du total, mais non compris
les hypothéques légales.

—'873 —

Nationale-'des Chemins de fer vicinaux, la -Société Nationale de Distribution
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LES FINANCES PUBLIQUES
I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme (3) Dette & court terme (4) Avoirs
des
EPOQUES articu. Dettia
N . . iers en totale
(fin de mois) intérioure oxté- inté. exté- inté- oxté. comptes- | (1) (0)
rieure rieure rieure totale rieure rieure totale chéques
directe | indirecte | totale 1 @ (2) @ (8)
1940 Maro 8.910 | 35.094 4.936 1.259 - 1.259 6.234 713 6.947 3.384 | 51.620
1851 B 8.895 | 112.834 | 13.992 | 39.061 1.257 | 40.318 | 59.505 2.010 | 61.515 | 18.056 | 246.716
. 8.888 | 112.445 13.993 39.420 2.648 42.068 57.945 1.758 59.703 18.380 | 246.589
. 8.879 | 112.107 | 13.936 | 39.550 2.538 | 42.088 | 57.396 1.642 | 59.038 | 18.720 | 245.889
. 8.873 | 111.820 13.913 38.962 2.402 41.364 59.046 1.373 60.419 18.417 | 245.933
. 8.861 | 111.536 13.813 38.9089 2,296 41.285 59.253 1.273 60.526 18.625 | 245.785
. 8.858 | 111.258 13.753 38.8683 2.185 41.048 58.115 756 58.871 18.843 | 243.773
2. §.857 | 110.957 13.709 39.206 2.081 41,287 61.210 757 61.967 19.050 | 246.970
Septembre ......... 101.785 8.850 | 110.635 | 13.701 | 40.188 1.727 | 41.815 | 61.360 759 | 62.119 | 18.710 | 247.080
Octobre ........... 101.282 8.840 | 110.122 | 13.723 | 41.268 1.620 | 42.888 | 63.982 760 | 64.742 | 19.186 | 250.661
Novembre.......... 107.276 8.832 | 116.108 | 13.725 | 36.691 1.507 | 38.198 | 63.345 758 | 64.103 | 19.315 | 251.449
Déoembre ......... 106.551 8.826 | 115.377 13.696 35.983 1.400 37.383 | 67.570 767 68.327 19.443 | 254.226
1862 Janvier ........... 105 232 8.803 | 114.085 13.751 37.972 1.292 39.264 68.732 757 69.489 19.407 | 255.096
Février ............ 104.794 8.796 | 113.590 13.822 36.438 1.184 37.622 72.808 1.1568 73.9066 19.657 | 258.657
Mars .............. 104.482 8.789 | 113.271 13.923 37.037 826 37.863+| 73.775 2.413 76.188 19.375 | 260.620
Avril ...l 104.205 8.780 | 112.985 | 13.983 | 36.523 719 | 37.242 | 75.796 2.986 | 78.782 | 18.985 | 261.977

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918.

(2) Le montant des dettes extérieures est établi d'aprds le cours des changes a la date Iindiquée. Au 31 mars 1940, les
emprunts 5 1/2 p. c. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 195,675 pour 100 francs frangais de capital nominal.

(3) Certificats de trésorerie & échéance de plus d'un an.
(4) Certificats & un an d’échéance au plus.

(5) Sauf au 31 mars 1940, ces avoirs sont représentés A concurrence de 6.494 millions de francs par des certificats de tré-

sorerie.
(6) Non compris la Dotation des Combattants

II — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(mallions de francs)

A 120 jours A plus de cing ans
EPOQUES au maximum
(fin de mois) A un an au plus | A cinq ans au plus Total
Certificats Créance consolidée Effots publics
de trésorerie sur I'Etat nationaux
(1) (2) (3)
1948 %:sptembbre ......... 3.239 _ —_ 35.000 742 38.981
cembre ......... 4.840 _— —_ 35.000 865 40.706
1949 Mears .............. 3.529 —_ _ 34.991 916 39.436
Juin ..., 2.640 —_ —_ 34.991 016 38.547
Septembre ......... 5.499 — — 34.991 916 41.406
Décembre ......... 6.288 — - 34.991 9156 42,194
1850 Mars .............. 5.852 — — 34.939 1.013 41.804
Juin ..., 5.016 — —_ 34.939 1.062 41.017
Septembre .. 2.881 —_— —_ 34.939 1.079 38.899
Décembre .. 4.136 -_— _— 34.939 1.077 40.162
1951 Mars ..... 555 —_ —_ 34.860 1.093 36.508
Juin ... 1.222 - —_ 34.860 1.172 37.264
Septembre ......... 3.741 —_ - 34.860 1.188 39.789
Décembre ......... 6.529 -— -— 34.860 1.221 42.610
1952 Mars .............. 7.178 —_ —_ 34.763 1.269 43.210

(1) Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de l'art. 13 de la loi organique de la Banque Nationale de Bel-

gi

(3) Art. 14 de la loi organique de la Banque Nationale de Belgique

— 374 —

que.
(2) Art. 3, § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative 3 l’assainissement du bilan de la Banque Nationale de Belgique



III — RENDEMENT DES IMPOTS
a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge. (mallions de framcs)

Recottes globales | Lecettes globales.
PERIODES Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement pour la période cuu;ﬁhﬁg;s g%f;‘?gl er

inclusivement

(1) (1) (1)

26.454 11.793 19.851 58.098 —_

34.544 (2) 12.453 23.462 70.459 (2) —

2.615 982 1.861 5.458 12.070

5.111 (2) 1.140 1.977 8.228 (2) 20.298 (2)
3.621 (2) -1.089 2.105 6.815 (2) 27.113 (2)
2.925 (2) 1.069 1.984 5.978 (2) 33.091 (2)
2.919 (2) 1.081 1.913 5.863 (2) 37.531 (2)
4.814 (2) 1.008 1.851 7.671 (2) 45.202 (2)
1.925 (2) 1.008 1.767 4.700 (2) 49.902 (2)
2.056 (2) 954 1.923 4.933 (2) 54.835 (2)
1.964 (2) 1.096 2.041 5.101 (2) 59.936 (2)
1.935 (2) 1.064 2.135 5.134 (2) 65.070 (2)
DECOMDY® - vvvverrrennneenns 2.360 (2) 999 2.030 5.389 (2) 70.459 (2)
1052 JANVIET <« v vevranreennrneannns 4.635 (2) 1.131 2.093 7.859 (2) 7.859 (2)
Février . 2.663 (2) 959 2.166 5.788 (2) 13.647 (2)
ars ..... 2.614 (2) 1.083 2.011 5.608 (2) 19.256 (2)
Avril ... i 2.488 (2) 1.205 2.107 5.800 (2) 25.055 (2)

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 30 avril 1952 pour les exercices 1951 et 1952
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Montiteur belge. (mzllwns de francs)

EXERCICE 1951 EXERCICE 1952 AVRIL 1952

Reocettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectuées

effectuées budgétaires effectuées budgétaires pour l'exercice 1952
I. Contributions directes ........... 34.571 (2) 26.515 5.850 (2) 5.682 2.488
II. Douanes et accises .............. 12.484 - 11.567 4.267 4.095 1.205
dont douanes.........coevununnns 4.353 3.700 1.462 1.443 378
BCCISES ... ..iiieiiiienninns 7.285 2.539 . 761
taxes spéciales de consommat. 713 7.781 237 2.609 60
II1. Enregistrement ............. .. 23.355 20.116 8.368 7.555 2.107
dont enregistrement . 2.040 2.000 735 666 188
BUCCOSSIONS + .. vvvvvrnunnnnen 1.028 900 299 289 70
timbres et taxes assimilées. .. 20.088 17.000 7.245 . 6.479 1.822
. ToTAL. .. 70.410(2) 58.198 18.485 (2) 17.332 5.800

Différence par rapport aux éval, budgét. 4+ 12.212 4+ 1.153

(1) De janvier A& mai 1951, les recetles des contributions directes sont brutes : elles comprennent les ordonnances de
dégrévement d’impots portant sur des cotisations enrolées mals non payées que 1’Administration des contributions directes
prend en recette et en dépense depuis le 1er janvier 1951.

A partir de juin 1951, ces recettes sont nettes. Les recettes cumulatives indiquées a partir de juin 1951 sont nettes pour
la partie se rapportant & l'exercice 1951.

(2) Y compris le produit des versements anticipatifs a valoir sur la taxe professionnelle afférente aux exercices 1951 et
1952.

NOTE. — Pour les imp6ts directs, la période de perception dépasse l'année civile. Les chiffres pour cette catégorie
d’impots: ne sont donc définitifs qu’a la cloture de l’exercice. L'exercice 1951, commencé le 1er janvier 1951, s’est cloturé le
31 mars 1952.

— 375 —
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LES REVENUS ET L’EPARGNE
I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en janvier 1952

Source : Institut National de Statistique.

oo

r— e |
Dn}\r soglc‘ig.fﬁs ResoLTaTs NETS Dividende Dette Coupons
Capital | pecorves brut obliga- d’obliga-

: versé mis en taire tions bruts

RUBRIQUES Bénéfice Perto paiement (1 (2)

recen.| °% en
sées l}iéné- perte
ce (milliers de francs)
A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ......oevvrererriiaerarsinieienn — — — —_ — — —_ — 43.027 076

ABSUFBINGEB .o ovvsivervnenraernnrinannns — — — — — — — — 2 —
Opérations financidres et immobiliéres 8 6 2 112.450 52.698 18.739 505 15.007}] 1.284.774 58.850
Commerce do détail ...................... 2 1 1 30.500 4.100 2.878 39 514 10.518 511
Commerce de gros et commerce extérieur... 19 14 51 26.000 20.475 6.703 325 1.908 3.350 230
Fabrications mgtalh'ques ................... 7 | — 51.950 23.525 13.231 — 4.063 76.784 3.949
Métallurgio du fer .......coovvviiniineinan. — _ —_ —_ — —_ —_ —_ 345.823 20.092
Métaux non ferreux ..........vvvennieenns — — — — — — — — 51.309 2.308
Industrie textile ...........ooveiveniina.n. 6 6] — 68.600 87.341 10.361 — 4.454 34.987 2.000
Industries alimentaires .................... 18 16 3| 1.200.087 184.581 81.013 1.434 55.373 63.532 3.175
Industrie du bois 1 1] — 830 73 13 —_ — 3.000 125
Industrie chimique .... 6 4 2 £0.690 27.671 2.449 207 275 17.600 1.033
Industrie du verre .... — —_ — — — — — —_ 50.106 3.096
Electricitd.....ovvvviviiiiiiiiiiiiiiiinnn. — — —_ — —_ — - — 430.823 21.364
GBZ vttt iiieri it 2 2| — 99.000 75.493 13.603 — 11.777 60.000 2.837
Eau — —_ — —_— — — —_ —_ 126 i}
Cuir .....vvvuinn. . 2 2| — 6.400) — 671 160 — — 50.000 2.809
Papier et imprimerie vee 4 3 1 127.000 28.919 17.355 33 3.250 6.342 391
Transport ......coevvevviiiiiensiianen.a, 2 1 1 1.200 110 53 61 —_ 53.649 1.717
TOUTISIMNG ..o ivvieverervanneoaroncanas 4 3 1 277 864 13 32 -— 3.053 156

Intermédinires .......ooviuiiirniinnieiaas 3 1 2 3.500] — 1.349 164 452 — — —

Déchets et matiéres de récupération ......... — — — — — — — —_ —_ —
Constructions ........ooviviiiiininieiinnn 3 2 1 1.125 1.237 200 118 — 1.000 45
Charbons «.... cvvviiiiiiiiinieneiiennee, 1 1 — 50.000 14.066 9.731 — 2.857 114.108 5.940
Torre cuite .....vcvveriiiiiiennrenecinnns — — — —_ — — —_ — 2.750 154

Ciment et industries connexes ............. — — — — — — — — —_ —_ '

Carridres ......ooviiniiiiie it 1 1 — 3.000 6.502 227 — 218 34 2
ChBUX . iiii it iirennenas — — — - — — —_— — 23 1

Industries céramiques ..........cooouiniin. 1 1 — 80.000 30.473 6.317 —_ 3.822 - —_

Industrie du tabac... 1 1] — 1.500 2.600 ‘163 — — — —

Industrie du diamant .... 1 1] — 700 — 116 — — — —

Editions, librairics, presse .. 1l — 1 50 3 — 19 — —_ —_

Films, théitres, attractions ................ 2 1 1 2.050 237 219 1 120 —_— —_
Artiganat  ....iiiiiiiei i i, 3 3 — 14.150 21.692 7.109 — 4.760 1.000 45

Agriculture, horticulture, péche, élevage... 1 1 — 50 5! 82 — — — —
Divers non dénommés ............ce000s 10 4 6 3.237 31.917 1.4563 36 37 14.978 794
ToTaAL, 109 82 27] 1.904.346 612.413 202.342 3.262 109.335]| 2.722.595 132.605

B — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financidres . ... — — —_ — _— — — —_ 20.000 1.134

Sociétés commerciales ........ — — — — — — — — —_ —_

Sociétés industrielles ..................... — —_ —_ —_ — —_ — - — —_—

Sociétés agricoles — — — — — — — — -— —_

Services publics ...l — — — —_ — —_ — — — —
Mines....covvuvrnarreniiiiiineriiieinenss — — — — — —_ — —_ 20.000 1.034

Construction ........cevvviueunvans — — — — — — — — — —
Transports .......... — — — — — — — — 49.398 1.976

Sociétés diverses — — — —_ — —_ — - — —
— —_ —_ —_ —_ — — — 89.398 4.144

.C — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger

Eloctricité.....ccvvviiiniiiiiiiiiiinn, — — — —_ _— — — — — —

Chemins de fer ........ooovvinnneneinnnnn. — — — — — _ — — _ —
Tramways «....ovuvereriieeeraanonesnanns — — — — — — — —_ 121.684 5.469

Plantations, sociétés coloniales ............. — — —_ — — — —_ —_ — —

Sociétés diverses ............. il — —_ — — — — — — —_ —_
ToraL — — — — — — — — 121.684 5.469
Total général... 109 82 27| 1.904.346| ° 612.413 202.342 3.262 109.335|( 2.933.677]. 142.2(8

(1) Les emprunts recensés se rapportent i des sociétés diffé rentes de celles

(2) En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de janvier 1952 :

faisant 1’objet des colonnes précédentes.

(milliers de francs)

Coupons d’emprunts de PEtat ............coovviiiennvinnnn 907.802
Coupons d’emprunts de la Colomie ...........o.vvvvuvviann, 3.218
Coupons d’emprunts des Provinces et Communes ............ 16.224
Coupons d’emprunts d’organismes divers...........oovueuens. 26.824

054.068
Coupons d’emprunts extérieurs de I'Etat ............. vereeas 7.371

— 876 —




I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectit )

Source : Institut National de Statistique.

Nomsrz REsuLraTs NETS Dividende Co
. Dette -oupons
DB socréres c:é’:::l Réserves ml;:“:n obligataire | 9 :il(’)l;%“'
PERIODES o | - bénéfice perte paiement bruts
‘sées béné- | perte
fice (milliers de francs)
1050. .. . 00eeeeennennenen 11.005 7.547 3.458 97.543.361] 85.371.587| 13.807.598 1.386.262 8.432.641{((2)20.162.032 977.418
D 3 11.634 8.912 2.722 1 107.172.041 84.459.646] 20.038.471 995.289] 10.799.282|(2)22.613.153|p 1.020.638
P

1950 Novembre.......... 329 229 100 6.566.112 5.426.432 637 960 36.478 474.957 1.468.232 65.643
Décembre ......... 321 207 114 3.307.061 2.490.965 476.512 59.398 310.175 1.891.096 85.458

1951 Janvier... 116 82 33 2.086.303 709.073 189.618 7.624 113.965 2.809.357 128.109
‘Février ... 197 156 41 567.948 901.078 412.857 11.365 149.6094 1.922.426 87.201
Mars ....ooevvecnen 1.783 1.377 406 8.552.906 9.479.099 1.684.868 76.118 1.000. 855 1.652.030 75.559
PN <\ S 3.128 2.365 763 24.794.028] 16.637.629, 3.202.705 286.132 1.852.082] 1.969.516 88.393
Mai..ooovnnnennnn. 2.669 2.041 628 22.437.242| 17.882.239 3.713.642 174,920, 1.972.553 1.575.893 72.340
Juin ... 1.257 956 301 13.443.407| 10.318.645 2.955.258 108.064; 1.348.468 1.794.593 79.428
Juillet c....ovvvennns 574 454 120 11.459.791 7.234.385 3.5690.660 93.055 1.932.145 2.172.441 98.066
Aolib vovvinnnnnnnn 220 162 58 1.268.473 1.122.399 256.293 9.764 * 143.441 1.623.853 70.504

397 314 83 2.154.743 1.863.410 404.932 22.703 139.740 1.778.313 79.841

650 497 153 8.368.473 5.854.026 1.215.079 77.886 786.579 1.955.897 90.150

327 255 72 7.386.756 8.005.700 1.189.026 18.383 764.616 1.448.262 64.765

317 253 64 4.656 471 4.452.040 1.133.890 109.275 595.744 1.810.572 86.288

109 82 27 1.904.346 612.413 202.342 3.262 109.335 2.933.677 142.212

(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles
faisant 1’objet des colonnes précédentes. — (2) Au 31 décembre. -

II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
a) Dépéts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)
(milliers de francs)

' Solde des dépots Nombre de livrets
4,

PERIODES Versements Remboursements Excédents a fin do période S B d'aanée
1950........ teesensarene 8.749.313 7.512.399 1.236.914 32.765.216 (1) 7.039.991 (2)
1951, ..eeniia.., 9.270.781 8.134.194 1.136.587 34.841.680(1)

854.741 (4) 814.084 39.767 33.036.626
640.879 822.189 —181.310 32.855.316
668.400 658.999 9.401 32.864.717
714.452 709.067 5.385 32.870.102
831.503 632.330 199.173 33.069.275
784.2565 607.297 176.958 33.246.233
724.188 581.695 142.493 33.388.726
836.452 658.347 177.105 33.565.831
* Novembre 722.294 589.316 132.978 33.698.809
Décembre ... 974.793 (3) 771.799 202.994 34.841.680 (1)
1952 Janvier.... 1.166.378 567.969 598.409 35.440.089
Février....ovvenes 897.175 593.330 303.845 35.743.934
-7 1.170.350 704.768 465.582 36.209.518
Avril cooiiinane, 949,988 775.873 174.115 36.383.631
Mai......oovvnnes 970.183 730.752 239.431 36.623.062
(1) Y compris les intéréts capitalisés de l’exercice et la dotation aux prisonniers de guerre. — (2} Y compris les livrets des
prisonniers de guerre. — (3) Y compris les intéréts échus sur obligations de l'Assainissement monétaire s'¢levant & 66 mil-
lions de francs au 31 décembre 1951. — (4) Y compris 2541 millions de francs & la disposition des prisonniers de guerre.
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite (*)
: (milliers de francs)
Travailleurs manuels
: - Employés
PERIODES . Loi du 15 décembre 1937 (Lois dos 10 mars 1025 Totaux
Lol du 16 mars 1865 et 18 juin 1930)
Versements obligatoires | Versements facultatifs
1949. .. ovviiininnnnas . 27.625 392.028 70.042 246.870 736.665
1960, . 0ieiieninnnnnnnnes 32.496 389.803 86.337 247.739 766.378
1950 Septembre ......... 3.712 33.363 7.372 20.967 66.404
Octobre ........... 2.639 33.115 7.1566 21.665 64.574
Novembre.......... 3.005 30.844 7.066 20.326 61.241
Décembre ......... 3.124 32.771 7.968 21.948 65.811
1951 Janvier..... S 4.295 35.850 12.177 20.808 73.130
3.035 33.504 12.171 20.821 69.631
2.645 36.835 14.156 21.626 75.262
3.637 34.172 12.992 21.3567 72.168
2.469 35.800 13.234 21.187 72.690
3.250 81.894 11.851 23.951 70.946
1.675 34.373 12.442 24.178 72.668
4.062 34.929 12.561 24.031 75.583
3.503 34.776 12.903 25.350 76.532
2.318 34.784 12.405 25.636 75.143
2.828 33.123 12.343 24.470 72.764

(¥) Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Ouvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aout 1937
et arrété du 25 février 1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été. respectivement de 1944 millions de

francs en 1948, 207,7 millions de francs en 1949, 189,7 millions de francs

francs (montant provisoire) em 1951. (Source : Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs.)
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II1 — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 3 1938 = 100) 32

Condittons d’utilisation et méthode d’établissement : woir notre Bulletin de mai 1949, p. 238.

|
|
|

INDICES PAR INDUSTRIES
-
L . § i - Métallurgie g . § R § | Industries textiles. . g E_ R Papier - |- . Transports. - - .
= H & & 5 & | 2 ] = € £ g - - b=
Z ) £8, gg! 5| § | B 2. 851 2 | 3 ElE (2.l 2| ~ 1| %
PERIODES 2] 2182 o “legi o 1 E%] B = g 1 g2 2] o |5%] B o 3 e | 251 8 | €8] 5 @ S
o | 5|58 & |52(358) 2 |85 ¢ | S |9 85|53 2 (Ez| B 3|2 £ |88 & 85 P I -
] g g 5} = = - s @ o S o =
2] S | s8] & | 22|88 5 |88 £ | 2 2 | °2) g2 2 |88 2 & £ eS| 8 | =8 g 3
= ®= 3 2 o H2 TR 2 8 B P g8 Sa oy a o 8.8 ) ] g i
AR R R R A EHEL IR I BRI IEREHE R R
= i S I%Es NN 3| 3 - 2 s | = °
= g — o G A - é ol
* S e - - Gl - =
a) Indice des salaires horaires moyens
1040 Mars  ......c.iiiiniiiirennnnnnn. 113 117 110 123 115 114 118 107 114 114 110 112 113 112 113 109 118 110 119 108 106 112 104 106 114
1949 Septembre ..occiviviiierrnreinnn.. 404 392 391 403 386 416 407 372 377 389 387 413 416 415 389 401 372 347 326 389 410 365 394 388 406
: Décembre ........... cesrtenseaenan 407 392 389 404 387 419 409 378 3717 391 395 418 412 415 394 398 383 366 326 388 408 374 395 391 442
1950 Mars ...........ooouuinnnn. ceeeeo| 407 | 404 | 390 | 403] 387 417 | 408 | 379 | 383 | 392 | 392 | 416 | 417 | 417 | 395| 394 | 380 | 348 | 330 | 308 | 406 | 375 397 392 | 448
JUD oevteeiinirriiineeeeannnnn, 416 | 412| 397 | 409 | 393 | 424 | 414 388 | 389 | 394 | 397| 426 | 431 | 428 | 418 | 411 | 403 | 374 | 330 | 397 421 | 369 | 394 | 380 | 456
Septembre ................... . 42t 415 398 414 415 425 420 392 396 402 401 438 438 438 419 419 401 365 343 397 431 382 400 396 453
Décembre (3). 439 463 418 443 449 443 444 416 438 431 429 457 461 459 421 435 426 384 363 417 438 412 401 403 478
1951 Mars ........ ] 444 466 424 454 450 446 449 401 441 455 420 462 466 464 432 426 428 378 369 416 441 418 408 410 474
JUin ..t i e, 466 466 446 481 468 469 473 427 456 472 448 491 487 489 439 455 456 405 387 440 460 450 418 424 500
Septembre. - «vveeunrennnnneennns 472 | 477 | 459 | 487 | 478 | 471 | 478 | 427 459 | 476 | 450 | 405 | 402 | 493 | 472 | 468 | 461 | 401 | 387 | 4565 | 467 | 432 | 416| 418 | 510
DéCOMDBLO (4) . euurerenneennnnenns ..] 486 ) 508 | 469 | 495| 501 | 479 | 488 | 441 | 488 | 405 | 476 | 519 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 405 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 516
| 1952 Mars (4) v.ververeennnnrnennnnenn, 490 [ 508 | 472 | 505 | 400 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 51| 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 405 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 528
@ b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
@ 1940 Mars ............iieiiiiiieia.a.. 145 ) 113 112} 1264 117 1144 119( 107y 111| 116| 110y 111| 111y 111} 114y 109, 120y 112 ; 118§ 107| 126 113| — | — y 116
1949 Septembre ............iiiiiiniinn. 393 371 379 369 387 397 385 376 371 384 371 432 428 430 383 349 389 340 328 409 397 315 —_ — 425
I Décembre ............ciiiiinennns 395 371 374 374 385 400 389 375 377 391 374 435 427 431 389 348 | 392 340 328 407 397 315 —_ — 458
1950 Mars ... ..} 397 371 376 374 384 | 398 387 375 368 394 383 433 424 428 392 351 387 338 330 418 399 330 — —_ 464
Juin ... 403 371 371 377 390 402 391 380 368 394 388 433 438 435 409 373 412 339 330 416 407 330 —_ —_ 467
Septemb: 409 371 376 380 421 402 396 387 372 400 394 452 448 450 411 379 409 339 348 416 406 335 —_ — 467
Décembre (3)......ccciviiienniinnn 427 396 395 401 449 418 4156 404 424 419 416 471 465 468 412 396 437 351 365 434 416 364 -~ — 485
1961 Mars . ....oiiiivninrinnennnnnnns 433 398 397 411 440 423 421 397 428 428 410 473 472 473 425 390 439 357 373 427 416 379 —_ — 487
Juid ...t e 455 24 422 441 457 447 446 416 434 453 439 492 499 496 433 415 467 410 391 468 433 394 —_ — 516
Septembre ..............ceeeeens. 459 | 424 | 428 | 441 | 464 | 448 | 448 | 417 | 434 | 453 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 | 469 | 410| 301 | 486 | 430 | 34| — | — | 516
D40embIe (4). .« euursrennenerarnnns 472 | 456 | 435 449 | 501 | 457 | 450 | 419 | 470 | 463 | 457 | 505 | 519 | b512 | 467 | 456 | 477 413 | 408 | 499 432| 410 — | — | 528
1952 Mars (4) ............ rereeineeas 475 | 469 | 439 | 461 | 495 467 | 468 | 428 | 470 [ 471 | 457 | 501 [ 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 | 408 | 505 | 438 a0 — [ — | 536
¢) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1040 Mars ... .. ciiiinniiinnennenennn 13 112 112 125 117 109 116 108 113 116 111 112 112 112 113 106 116 113 118 106 119 108 —_ -— 116
1949 Septembre ... ceen ..| 390 372 387 394 414 389 394 392 346 359 354 427 411 419 378 384 341 352 291 375 389 339 _ -— 394
Décembre ... 391 372 386 392 414 391 394 392 348 366 358 427 411 417 381 380 343 353 291 379 401 339 —_ — 420
392 372 388 394 415 394 397 392 362 366 364 418 413 415 383 376 342 352 297 384 398 351 —_— — 428
402 372 387 397 413 399 400 404 367 370 366 427 432 429 410 401 362 351 297 384 413 351 -—_ — 430
408 372 393 399 434 399 403 411 374 376 371 437 446 441 410 398 362 352 311 384 422 375 - —_— 429
427 399 412 425 464 421 428 436 422 400 394 459 479 469 411 410 383 386 333 406 439 408 — —_— 450
429 | 398 | 416 431 465 | 410 ( 429 | 447| 433 | 410 391| 469 | 475 467 | 419 | 413 | 306 | 380 | 336 | 393 | 444 | 394 — | — |vasa2
450 419 438 458 483 442 453 469 424 423 417 484 502 493 422 435 413 419 352 425 463 413 — — 464
456 | 419 | 448 | 458 | 481 | 443 | 455 460 | 425 427 417 488 | 511 | 500 | 450 | 467 | 420| 418 | 352 | 430 | 453 | 413 — | — | 465
468 | 465 | 468 | 464 | 508 | 455 | 466 | 480 | 454 | 435 | 433 | 504 | 527 | 515 | 457 475 | 432 | 423 | 370 | a57| 457 | a6 — | — | 478
474 | 457 462 | 475| 517 | 470 | 478 | 483 | 441 | 443 | 438 | 499 | 525 512 | 463 | 467 | 432 | 433 | 370 461 ] 460 | 436| — | — | 4s6

(%) jNous attirons 1’atiention sur le fait que, & la suite de nouvelles informations recues, notre indice du secteur « tabac » a 6t6 modifié. Il en résulte une légdre rectification de
notre jndice général.

(1) Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux salaires, sauf en décembre 1950, décembre 1951 et mars 1952.

(2) Nous ne possédons pas d'éléments pour le calcul des indices des salaires .des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.

(3) Ces indices tiennent compte de la partie, relative au mois de décembre, de la prime compensatoire prévue par le Moniteur belge du 13 janvier 1951. .

4) Ces indices tiennent compte .de 1'allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.



III — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)

" T T L) T T T T T T
PERIONDES 19049 | 1950| 1951 | 1952 | SALAIRES HOR. MOYENS SAL. OUVR. QUALIF. SAL. OUVR. NON QUALIF.
500 500
Salaires horai .
oraires moyens | 1es2 )
Mars ........ 400 | 407 | 441 ) 490 Pd 48
Juln ... .... 405 | 416 | ¢68 480 7 1952 1952 °
Septembre .. | 404 | 421 | 472 L g p 4
Décembre. ... | 407 | 439 | 486 1951 s’ e
460 4 2 £ 460
7 e 7
/’ -~ 1951 .=~
Salaires ouvriers qualifiés. N / 19517 g §
/ .
: 440 =" " Vi 440
Mars ........ 388 | 397 | 433 | 475 - ¢ ,/
Juln ........ 391 | 403 | 455 - & Lee” —— p
Septembre .. | 393 | 409 | 459 -
Décembre. ... | 305 | 427 | 472 420 SR 7420
oot -~ -
1950 " - S
1949 1950 oo™ 1950+
Salalres ouvriers non qualifiés. /h/ ol oo
400 L—" vesvere et ...-" 400
& .” 1949
Mars ........ 384 | 302 | 420 | 474 i 1949
Juin ........ 390 | 402 | 450
Septembre .. | 300 | 408 | 456 380 — L . v " . " o - ' " 380
Décembre. ... | 391 | 427 | 468 : : ! : - ! : g ! :
I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement du débit
CHAMBRES DE COMPENSATION
BRUXELLES PROVINCE BRUXELLES ET PROVINCE
PERIODES Nosl pre
9,
¥ chamebres Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux
a fin de piéces compensés de piéces compensés de piéces compensés
de période compensé illions compensées (millions compensées (millions
P (malliers) de francs) (malliers) de francs) (malliers) de francs)
1950 Moyenne mensuelle ......... 38.(1) 148 195.102 158 45.361 306 . 240.463
1951 Moyenne mensuelle ......... 38 (1) 159 228.003 171 56.908 330 284.911
1961 Mai ..ooovvvvnninnninnnn, 38 161 212,741 172 51.973 333 264.714
Juin ..evviiiiiiiiiieiiaa, 38 166 228.672 175 53.951 341 282.623
Juilleb .........oovvvvvietn 38 160 198.864 161 54.556 . 321 253.420
Aot ...... 38 152 233.175 161 56.572 313 289.747
Septembre . 38 150 233.259 158 58.377 308 291.636
Octobre ................... 38 164 256.190 179 64.015 343 320.205
38 160 278.039 172 61.639 332 339.678
38 162 229.662 179 60.388 341 290.050
1952 38 170 266.047 178 58.166 348 324.213
38 162 244.521 169 56.626 331 301.147
38 171 295.733 182 63.618 353 359.361
38 164 237.003 177 60.905 341 297.908
38 164 226.844 173 65.773 337 282.617
(1) An 31 décembre.
b) Détail du mouvement de la compensation & Bruxelles (mouvement du débit)
. Virements. chdques,
Titres, lettres de change, Opérations
Call money (1) effets. publics promesses, quittances, sur I'étranger Totaux
et coupons etc.
PERIODES
Nombre ?&Plif?‘“x Nombre ((}upliltp,ux Nombre ?a}.)lilt_a.ux Nombre ?ag?;aux Nombre ?a.g[iztp.ux
g maions * M ions . miions . mMILIONs 0 MmULLons
de pitces de francs) de piéces de francs) de piéces de francs) de piéces de francs) de pidces de franes)
1950 Moyenne mensuelle ....... 3.231 122.070 1.685 7.613 139.970 61.386 2.638 4.033 147.524 195.102
1951 Moyenne mensuelle ....... 2.322 140.209 1.735 8.226 152.482 75.214 2.628 4.354 159.167 228.003
19561 Mai .....covvvinnnnnnnnn. 2.284 128.205 2.492 5.616 153.579 75.189 2.393 3.731 160.748 212.741
Juin ... 2.418 142.860 1.873 7.380 158.795 74.697 2.536 3.735 165.622 223.672
Juillet ... . 2.391 114.161 1.891 6.512 152.958 74.708 2.366 3.483 159.606 198.864
Aot voviiiiiiinnnnn., 2.367 141.407 1.612 8.870 146.081 78.968 2.268 3.930 152.328 233.175
Septembre 2.280 149.103 1.312 9.052 143.604 71.033 2.336 4.071 149.532 233.259
Octobre ................. 2.489 161..606 1.740 10.729 156.717 78.351 3.415 5.504 164.361 256.190
Novembre................ 2.149 178.096 2.102 11.140 153.166 83.367 2.975 5.436 160.392 278.039
2.099 138.740 1.640 7.547 155.469 78.174 2.852 5.200 162.060 229,662
19852 2.1566 170.189 1.921 9.867 163.014 80.614 3.215 5.377 170.306 266.047
4.575 153.551 1.684 6.817 152.378 79.202 3.018 4.951 161.655 244.521
2.150 193.934 1.808 11.379 163.964 85.957 3.146 4.463 171.068 295.733
2.029 141.197 1.854 9.005 | 157.322 82.443 2.942 4.358 164 .147 237.003
2.132 128.877 1.988 7.728 156.834 86.402 2.854 3.837 163.808 226.844

(1) ¥ compris les remboursements

des capitaux prétés la veille en call money.
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{I — MOUVEMENT DES OHEQUES POSTAUX

(millions de francs)

CrEpIT Demir
dNombre lAbvpl)ir‘ Avoir ?es Mouve- Opéra.tio]m; Vldteue
o comptes obal (*) | particuliers ment  ]sans emploi o
PERIODES 4 fin & ™ ! général de P oirculation
de période Versementa| Virements | Chéques | yirements numéraire 2)
(moyenne journaliére) et divers %
1950 Moyenne mensuelle ..... (1)837.348 27.093 19.529 23.037 61.823 23.210 61.823 169.893 91 3,44
1961 Moyenne mensuelle ..... (1)641.104 21.377 20.217 28.126 69.264 26.006 89.264 190.660 9l 3,78
637.297 26.949 19.834 28.976 73.672 25.060 73.672 201.380 980 3,88
637.273 29.813 19.876 25.267 75.524 28.483 75.624 204.798 92 3,81
636.846 27.162 19.918 26.379 70.273 26.974 70.273 193.899 92 4,05
636.678 26.421 20.088 25.622 66.773 24.207 68.773 183.376 1 3,61
636.716 28.873 20.376 26.579 08.897 27.513 68.897 191.886 01 3,78
637.002 26.539 20.307 27.052 68.473 26.815 68.473 190.813 92 3,77
Septembre ............. 638.082 26.595 20.290 24.230 62.1567 23.169 62.157 171.713 81 3,48
Octobre ............... 639.265 27.480 20.618 25.487 69.977 26.456 69.977 191 .867 90 3,563
Novembre.............. 640.075 26.943 20.945 26.975 69.103 26.226 69.103 191.407 92 3,82
Décembre ............. 641.104 27.686 21.144 27.204 70.940 25.265 70.940 194.349 92 3,77
1952 Janvier ................ 642.405 28.197 21.298 28.047 78.402 30.234 78.402 215.085 91 3,70
Février .......cvvnunnnn 643.306 25.611 20.595 27.213 70.281 26.840 70.281 164.615 92 3,79
Mars.....coovvnnnnnenn. 644.676 26.601 20.692 26.841 70.385 26.418 70.385 194.030 93 3,63
Avril ...l 644,087 26.402 20.885 26.672 70.535 27.744 70.635 | 195.486 91 3,72
ai ..... tesseesne e 645.370 26.240 20.888 30.857 | 177.952 30.090 77.952 | 216.850 92 4,12

(1} Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A 1'avoir journalier moyen.

(¥) Ces avoirs comprennent :
tion des avoirs définitivement bl

LES PRIX
a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100

les avoirs libres, les titres de I'Emprunt d'Assainissement monétaire remis en représenta-
oqués et, jusqu’en décembre 1951, les avoirs temporairement indisponibles.

4 5 Source : Ministére des Affaires économiques — Service de l'lndex.
Produits minéraux Produits chimiques
Produits| Produits Peaux
PERIODES Indice [agricoles | agricoles| Matiéres| Indice Sous- | b 4uits| Minerais Produits| 18dice | proguits| Bn rais ot
général |du régno|du rédgne| grasses | général Charbon| Produits{ . ot d général |~ p .o h-g ; f
imal { végétal du du PeATO- | métaux oS du oxmi- [ cuimi- | cuirs
anima 8 groupe charbon liers bruts carriéres groupe ques ques

Nombre de produits . . 136 13 14 2 19 4 4 3 ] 3 1 8 3 5
1950 Moyenne mens.| 387 368 456 381 372 629 350 230 353 443 287 295 267 414
1951 Moyenne mens.| 471 416 487 485 416 542 437 259 533 454 3656 388 279 496
479 419 506 523 423 529 400 254 483 453 328 353 271 607

478 400 508 531 428 547 400 259 483 454 347 381 271 671

473 391 501 501 433 647 417 259 490 454 365 408 271 510

475 4056 489 476 436 547 417 259 503 464 368 412 273 497

469 412 474 448 452 547 427 259 565 454 365 407 273 483

467 426 467 460 456 547 439 259 567 454 370 408 286 451

464 421 453 485 457 547 439 259 676 454 872 410 286 457

478 414 476 466 478 547 508 269 609 456 378 413 280 41

473 424 476 464 483 547 613 270 612 456 376 413 291 404

47 443 493 467 484 547 515 270 615 455 379 416 295- 306

477 424 502 452 490 554 615 273 631 455 3717 420 282 393

470 416 495 421 494 564 630 281 623 461 377 420 283 371

457 403 490 399 489 564 530 281 698 460 372 413 283 352

450 389 494 389 493 654 630 298 698 461 360 396 280 344

445 386 492 405 485 564 530 298 562 462 359 394 280 344

Produits textiles Maté Métaux et produits métalliques

Papiers : iauyx d :
PERIODES | Ghoub | o | e | Jadien Fibrea (R0 00 | ecten | sias. | For | on
cartons | 8 du Laine Lin Coton | Jute | artifi- tion 8 du rurgio métal | gy
groupe ciolles groupe lique

Nombre de produits. . 1 6 4 21 ] 3 6 2 3 13 26 9 13 4
1950 Moyenne mens.| 345 551 416 428 482 363 516 662 267 410 346 340 321 459
1951 Moyenne mens.| 5567 690 706 545 599 516 652 694 305 427 456 487 394 633
1951 Mars ......... 722 682 714 654 868 877 788 795 304 426 425 443 366 832
041 691 738 633 803 560 767 795 307 427 432 450 372 641

495 691 743 604 701 664 715 797 313 427 434 452 374 647

497 686 744 567 599 522 660 781 315 428 473 503 413 637

477 686 744 506 516 480 583 725 315 428 476 613 474 638

483 692 744 485 480 486 545 670 313 427 478 518 414 642

528 708 722 468 442 482 544 687 313 426 482 625 416 647

530 714 700 483 494 475 659 592 313 428 491 536 418 617

488 721 688 484 470 480 690 566 312 431 491 636 420 673

Décembre ....| 479 721 686 480 451 462 685 684 303 437 492 536 422 666

1862 Janvier....... 477 721 697 484 437 445 636 728 291 441 492 538 429 658
Février ....... 394 714 677 458 417 427 601 606 291 442 492 6540 422 656
Mars ......... 392 710 567 426 888 379 681 522 287 442 489 540 423 627
Avril ......... 382 695 567 406 356 368 557 487 215 444 486 539 421 620
Mai.......... 286 657 549 404 385 361 644 449 | . 269 444 479 530 421 685
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
ET A L’ETRANGER

¢) INDICES DES PRIX DE DETAIL
EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1938 = 100
Etats- Suisse
. Unis | France [ Faye: (Office .
}(3{41519“ (Depart-| (Statis- | B8 | Royau. | Suéde | fédéral Produits | Produits
inis- i (Cen- ‘Uni | (Admi- | do 'In- % Indice Snen. non
ment of | vique me-Uni | ' ? PERIODE alimen. h
PERIODES tére des| 7.pon | géndrale | 0881 | (Board | Distra- | dustrie, général | “pooo, | elimen-
Affaires | gurean |- de la Bureau of tion du [des Arts taires
6c000- | Fohor | France) voor de Trade) Com- et
miques) | gyasic (1) Statis- merce) | Métiers
tics) tiek) et du
. Travail) Nombre de produits .. .. 56 34 22
1950 Moyenne mens..| 100 98 108 117 120 108 94 1950 Moyenne mensuelle| 377 354 414
1851 Moyenne mens. { 121 109 138 143 146 140 1056 1951 Moyenne mensuelle] 413 378 467
123 112 134 144 143 134 107 1951 Avril 414 376 475
123 111 140 145 146 139 106 Mai 415 374 479
122 111 141 148 146 141 107 i 418 375 480
122 110 138 145 146 143 105 416 377 476
121 108 135 142 148 143 103 415 378 476
120 108 134 142 148 142 103 417 382 472
119 108 138 142 148 142 103 419 387 469
122 108 146 143 150 143 105 421 390 468
122 108 161 144 150 148 104 422 392 467
123 108 152 145 151 149 105 1952 424 385 467
123 107 163 145 153 150 105 424 397 4486
121 107 162 145 150 150 104 421 392 463
118 107 149 143 152 150 103 416 388 469
116 106 147 142 [p 150 102 412 387 450
114 |p 106 [p 145 2 160 413 390 448
(1) France : nouvel indice des prix de gros (319 articles), base 100 en
1949. L’ancien indice (135 articles), ramené a la base 100 en 1948, s'élevait
approximativement & 112 en 1949.
INDICE GENERAL DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1938 & 1938 = 100
520 y—t — T — 520
PERIODES 1949 |- 1950 1951 1952 | ]
500 500
Janvier .......... 390 366 456 477 R
Février .......... 384 364 471 470 480 Sesaw 480
| 1952 R RO T LY N PR
Mars ...... e 378 360 479 457 S 1951 ——— )
Aviil 373 3 o 45 TN 460
............ 62 8 0 » / N~ i
Mai..oooounnnnns 372 365 473 440 L7 1440
Juin ..ol 366 365 415 - T
Juille ........... 364 379 469 420 g T 420
L 1950
Aol o...vnenna, 363 390 467 50
400 400
Septembre ....... 361 417 464 w 4
Octobre ......... 361 423 473 380 - - 380
Novembre........ 361 426 473 T \ .
360 |- S VRS — =360
Décembre ...... . 365 438 477
1 1 ] L. 1 1 1 1 ‘/
oL § F M A M L ) A S O N DO
INDICE GENERAL DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
] 460 T T T T T T T 460
PERIODES 1949 1950 1951 1952 '
393 373 424
389 440 4430
388 373 399 424
382 371 410 421 1952 )
Ny -
380 370 a4 416 420 S e
3 ———
379 370 415 412 ,,+|951 1
381 368 416 . 400 4’. 400
379 369 416 s e
Fo_S 1950 ] o
378 376 415 g .,
380 P— s
Septembre ....... 379 392 417 1949 T \_,_\1 380
Octobre ......... 376 395 419 F B LS SO SR . 4
Novembre........ 877 388 421 360 360
Décembre ....... 375 384 422 1 Il i 1 L 1
1 T
| . I F.OM. A M.} | A, s, 0. N. D
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LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE

Source :

Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes (Direction générale des Mines).

MINES DE HOUILLE

NOMBRE ‘MOYEN Nombre Stock
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) moyen A fin
PRESENTS N de jours | de mois
Tond - - - d’ex- (milliers
du fond | o4 curface Mons Centre l Charleroi ' Liége | Campine ToraL traction | de tennes)
1036-1938 Moyenne mensuelle ..| 87.252 125.866 408 353 640 451 541 {(1) 2.425 24,0 1.502
1950 Moyenne mensuelle . ] 92.154 | 133.320 387 276 563 372 677 2.275 23,8 |(2)1.031
1951 Moyenne mensuelle 94.417 | 132,962 405 299 597 399 772 2.472 24,4 |(2) 226
1851 00.28¢ | 129.031 314 221 548 304 729 2.116 22,2 529
95.202 | 134.608 457 304 620 436 818 © 2.635 25,56 3563
95.622 | 134.919 425 320 615 413 795 2.569 24,7 200
96.214 | 135.291 416 313 604 406 755 2.494 23,8 233
93.277 132.134 4317 322 601 424 789 2.598 25,8 234
91.139 | 129.332 352 236 477 336 710 2.111 21,3 212
92.175 | 129.759 383 308 601 370 745 2.407. 24,6 224
Septembre ......... 93.967 131.853 387 305 585 403 730 2.410 24,2 212
Octobre ........... 96.065 134,102 446 338 668 447 829 2.728 26,7 222
Novembre 100.389 | 138.891 431 327 642 417 820 2.637 24,8 236
Décembre 100.268 | 138.763 392 294 594 419 761 2.460 23,2 225
1952 Jenvier .. 100.017 | 137.850 436 331 650 435 817 2.669 25,4 223
Février . 98.550 | 137.088 400 313 634 421 839 2.607 24,6 235
Mars .......coiivinnnnnn, 100.364 138.361 445 331 6567 437 870 2.740 25,8 446
Avril ..o, 99.032 137.280 413 314 617 417 797 2.558 24,6 712
(1} Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui falsaient partie de ce bassin ont été

répartis .en 1942 entre les bassins de Lieége et de Charleroi.

— (2) A tin d’année.

PRODUCTION METALLURGIQUE
Coxes AccromErfs follx-];:]:;sux (milliers de tonnes)
5 en
PERIODES Production Nombre Production Nombre activité Acier Acier et fer
(milliers de moyen (milliers de moyen (3 1a fin de la Fonte brut finis
tonnes) d’ouvriers tonnes) d’ouvriers période) .
1936-1938 Moyenne mensuelle .. 451 3.831 113 855 (y 317 261 253 202
1950 Moyenne mensuclle 382 4.157 85 526 (2) 46 308 310 248
1951 Moyenne mensuelle 509 4.613 150 718 2) 49 404 417 324
1951 435 4.504 146 768 49 368 383 308
511 4.521 175 717 49 411 423 330
504 4.568 1687 711 49 407 422 334
521 4.561 142 744 49 404 410 316
494 4.575 132 680 49 408 433 341
609 4.617 109 673 49 389 390 278
536 4.631 130 698 49 413 429 328
Septembre ............... - 516 4.674 148 699 49 406 404 321
Octobre ................. 541 4.741 173 727 49 429 460 365
Novembre............ 524 4.749 171 768 49 413 426 326
Décembre ........... 541 4.759 158 764 49 421 423 324
1962 Janvier 550 4.819 179 753 49 439 450 362
Février 515 4.834 168 780 50 408 427 334
Mars ..oovivevienenennnas 552 4.827 131 726 50 440 460 362
Avril ..ot 528 4.843 114 642 P 48 r 412 b4 431 p 325

(1) Au 31 décembre 1938.

— (2) Au 31 décembre.

II — INDUSTRIE TEXTILE

Source : Mintstére des Affaires économiques et des Classes mo yennes (Institut National de Statistique).
PRODUCTION DE TISSUS ECRUS TOMBES DB
PropuoTion DE FILS METIERS (POUR OOMPTE PROPRE, BERVICES
(tonnes) PUBLICS ET ORDRES A FAQON) (tonnes)
PERIODES
Fil Fil Fil Fil de coton Fil de laine
de de de ; Lin Jute Coton | Laine [Rayonne
lin jute chanvre fin cardé | peignéo | cardée ) (2)
1050 Moyenne mensuelte . ...... 791 4.331 201 7.174 | - 1.029 1.759 1.590 642 3.239 6.122 2.200 516
1951 Moyenne mensuelle . ..... . 1.020 5.603 253 8.187 675 1.453 1.309 652 3.824 6.686 2.092 627
1951 Janvier c...oovveunenennn. 1.074 5.064 333 | 17.853 1.170 | 2.017 1.650 808 | 3.602 | 7.482 | 2.403 837
Février oooovviivininnnnn. 937 5.338 |. 297 | 8.099 1.159 | 1.998 1.626 805 | 3.596 | 7.410 | 2.509 656
994 5.799 . 275 | 9.438 1.203 | 1.943 1.789 871 3.884 | 8.050 | 2.0676 746
1.014 5.612 322 | 8.359 730 1.715 | 1.820 806 | 3.660 | 7.622 | 2.703 705
917 5.229 203 | 8.527 627 1.627 1.580 744 | 3.481 | '7.202 | 2.479 627
1.092 6.235 275 8.3260 569 1.408 1.551 767 4.130 6.809 2.269 587
826 '5.222 229 | 5.962 433 771 980 623 | 3.661 5.173 1.714 391
1.005 5.542 177 | 8.140 402 1.054 | 1.077 514 | 3.612 | 5.609 1.866 476
1.093 5.662 187 [ 8.109 499 1.096 955 549 | 4.067 | 5.497 1.682 400
1.185 6.103 257 8.474 409 1.268 1.047 513 4.001 6.185 1.765 383
1.009 6.049 171 8.925 421 1.365 930 560 4.087 6.340 1.585 386
1.091 5.333 216 | 8.039 391 1.180 697 564 | 3.920 | 6.630 1.300 305
1952 1.125 6.077 188 9.014 391 1.089 729 585 4.044 6.011 1.391 393
Février .o oovviiinniunnn. P 1.104 5.904 208 6.299 400 1.110 752 594 4.263 5.618 1.416 527
Mars ..oovvviniinnnnn. P 961 5.799 219 | 6.011 411 1.122 900 565 | 4.249 | 5.470 | 1.435 370
(1) Y compris les tapis en jute. — (2} Y compris couvertures et tapis en laine.
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III — PRODUCTIONS DIVERSES

Source : Ministére des Affaires économiques el des Classes moy ennes (Institut Nattonal de Statistique).

AMMONIAQUE
DE SYNTHRESE Parizr BRIQUES
ET DERIVES
_ ENGRATS
PERIODES CIMENT Cuaux | CALCAIRES (tonna | 00305 s o
(tonnes d’azote Papi C Briques mé]ues
d’azote | dans les apler artons | rdinaires ©
primaire) engrais parement
finis)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (malliers de piéces)
1938 Moyenne mensuelle ....... 250.000 |(1) 117.382|(1) 155.538 15.462
1950 Moyenne mensuelle ....... 296.436 105.219 139.799 13.113 12.235 4.860 23.458 1.641 152,641 14.341
1951 Moyenne mensuelle ....... 366.286 140.289 195.831 15.972 14.902 6.209 23.255 3.904 194.587 13.838
322.928 165.135 160.251 13.769 12.565 10.940 23.667 4.398 111.667 16.146
390.363 131.538 171.755 16.325 14.028 10.629 25.995 4.541 104.505 12.891
377.316 127.082 187.971 14.555 12.920 6.042 22.740 4.778 122 .461 14.565
384.899 85.706 187.308 16.667 15.218 3.313 22.809 3.870 216.406 12,141
393.648 128.809 236.090 16.307 15.342 222 23.742 4.743 256.532 13.827
380.805 132.897 216.473 16.697 15.855 1.137 18.993 4.123 269.675 13.781
395.901 146.294 235.962 16.951 15.802 3.471 21.887 3.895 254.713 13.766
398.837 176.394 203.445 13.787 15.232 6.179 23.810 3.700 252.966 13.889
418.216 159.471 251.163 16.206 15.218 8.629 24.963 3.660 253.053 13.562
366.032 146.019 199.908 17.216 16.085 6.512 22.771 3.667 188.590 12.212
325.902 143.490 170.039 18.004 16.627 8.005 20.169 3.302 160.705 12.266
275.475 129.884 143.616 17.879 16.290 10.703 22.109 4.161 137.027 9.997
200.452 142,396 123.721 17.342 16.432 9.788 19.224 3.121 114,369 7.926
340.871 150.327 163.997 17.739 16.233 16.560 18.848 3.075 102.307 10.909
p 369.650 |p 138.327|p 175.226 17.796 2.644 |p 113.748 {p 9.985
(1) Moyenne mensuelle 1937-1938-1939.
Source : Admintstration des Douanes et Acctses.
SUCRES Brasse- DiSTILLE- ALLu- Phous
RIES RIES METTES
Quantités Vente de poisson (2)
Production de matiéres i )
PERIODES Stocks | Dyglara- | premiéres a‘iﬁﬁ?&‘éeszi&?:;;: '
b(:;?:eest tions en déclarées Prc:duction Production ot Blzu’xkenberge
sucres sucres raffinés) C;’;?;' (gri;?;xns:s d’alcocl
bruts raffinés | fin de mois et substan- Quantités | Valeurs
ces sucrées) (millions de
(tonnes) (tonnes) (hectolitres) tiges) (tonnes) | (milliers fr.)
1936-1938 Moyenne mensuelle .. 17.493 17.183 120.910 20.667 §(1) 16.412 35.046 4.421 2.260 7.189
1950 Moyenne mensuelle ....... 34.458 14.372 138.634 21.748 11.629 24.213 4.851 3.243 28.489
1951 Moyenne mensuelle ....... 21.084 15.716 123.901 20.015 11.963 23.569 5.277 3.256 32.620
1051 Février ......covvvennninn — 13.507 156.048 20.567 10.760 21.439 5.718 3.577 37.711
Mars ...coveiirneneannnnn — 18.893 126.879 18.852 12.760 27.751 5.996 3.891 35.281
Avril ... i — 13.627 111.573 17.543 12.237 26.256 6.019 3.182 33.452
S — 16.359 119.634 16.330 13.691 18.483 5.873 3.822 27.041
JUID covieiiiiiiie i — 14.315 118.446 17.688 14.690 22.175 6.499 3.100 23.718
Juillet .. .oovvvviiiiiiiin. — 12.300 99.834 18.731 12.923 18.884 4.392 2.727 26.813
. Ve —_ 12.719 69.183 21.693 13.362 17.527 4.028 2.635 28.083
Septembre ............... 7 12.484 25.486 37.631 11.890 21.717 4.109 2.525 26.675
Octobre .............c.v0. 97.041 20.475 80.934 17.080 10.464 35.638 5.949 3.582 37.159
Novembre................ 139.403 24.293 183.778 18.104 11.423 27.192 4.903 2.935 33.458
Décembre ............... 11.510 16.302 191.362 15.253 10.367 17.645 4.035 3.200 39.757
1952 Janvier ....ooovevenninnes — 18.400 177.444 17.297 10.890 23.839 4.535 2.892 38.825
Février ...oovvivinineinnns —_— 19.920 162.273 15.188 10.516 26.271 4.519 3.857 34.494
OIS . .vevinnnneirnoneenns — 19.189 157.157 16.218 12.850 4.504 5.038 44.737
Avril . ..ooiiiiiiiiiiiins — 16.390 146.632 16.163 13.128 5.001
(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938: vente a la
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IV — ENERGIE ELECTRIQUE (*)
' (milliers de kWh)

5 8 Source : Minislére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Direction Energle Electrique.
Production (1)
Total
Centrales des producteurs- Centrales Total énergio absorbée
PERIODES distributeurs des pour Importation Exportation par les
auto- la réseaux
Régies Sociétés producteurs Belgique
communales privées industriels (4] = [7) =
(1} [2] i3] [11+([2]+(3] [5] £6} [4]+(51—(6]
1936-1938 Moyenne mensuelle 20.361 189.899 227.802 438.0062 5.472 2.168 441.366
1850 Moyenne mensuelle ...... 31.204 387.592 287.939 706.735 12.092 4.653 714.174
1951 Moyenne mensuelle ........... 32.564 428.949 329.941 791.454 17.966 8.749 800.671
1951 Janvier ........oovvnvenvnnn.. 39.653 479.532 326.059 845.144 14.087 13.219 845.9092
Février ..ovvviiinnennnnninn, 34.893 422.925 291.024 748.842 23.182 11.962 760.062
Mars .oiiiiiiivinnnnninnnn., 35.876 453.328 326.737 815.940 20.728 5.441 831.227
Avril oo 32.532 419.314 315.104 766.950 16.847 2.504 781.293
Mai .oviiininnniannnnnn,s e 29.423 402.867 310.924 743.214 29.974 4.354 768.834
Juin ...l PR Venees 28.903 399.319 311.326 739.548 30.801 7.707 762.642
Juillet ............. [ 24.094 377.696 300.945 702.635 17.327 5.284 714.678
Aolb vovviiiiiiiiiiiiiieeinn 28.142 399.484 326.997 754.623 25.626 4.101 776.148
Septembre ......vveiiiiia.... 29.676 418.707 333.603 781.986 8.781 7.779 782.9088
Octobre ................ AN 35.242 455.269 375.098 865.609 8.590 7.869 866.330
Novembre............... Ceven 34.9065 447.232 379.942 862.139 10.237 16.933 865.443
Décembre 37.483 472.022 361.697 871.202 9.435 17.834 862.803
1952 Janvier 38.473 469.744 394.498 902.716 14.991 25.294 802.412
Février . 33.707 410.774 380.598 825.079 4.960 16.607 813.432
BIB s vviniinanearaonaaanian 32.605 401.897 387.939 822.441 10.029 16.205 816.265

59

(¥) Nombre de centrales en activité au début de l'année 1949: 258; au début de l'année 1950 : 247; au début de l'année

1951 : 238.

(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxillaires dans les centrales
d'une nulssgmce installée totale de plus de 100 kW.

V — GAZ

(Production, Importation et Exportation) (1)
(milliers de métres cubes)

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Administration du Combustible et de UEnergie.
Production : :
des usines A gaz Production des cokeries Total )
Solde :

de gaz A Total

; : Production{ produit lmpor- de gaz
Sociétés privées des on Impor- Expor- t;t:ioxﬁ: disponible

PERIODES Régies et [Production {Production] charbon- | Belgique | tations tations SXDOL. en
associa- | Sociétés Régi destinée & | destinée nages taxlsons Belgique
tions de | privées €15 | la distri- aux
communes bu%ion fogmitures [7) = [[13:!|
ublique | industriel- +[2}4

pubia les +[4)+[5] {10] = [11] =

(L)) [2] [3] [4] (5] {6] + [6] [8]) [9] 8119 | [7)+[10]
1050 Moyenne mensuelle 182 2.373 5.651 51.577 60.692 — 120.475 119 1.770 | — 1.651 | 118.824
1951 Moyenne mensuelle 62 1.174 5.652 | 57.667 | 75.413 3.750 | 143.627 38 2.202 | — 2.164 | 141.465
1951 Février .......... 99 972 5.560 54.409 67.429 2.527 | 130.996 29 2.201 | — 2.172 § 128.824
Mars ...ouinnnn.. 39 1.087 5.681 60.528 76.475 2.840 | 146.650 32 3.012 | — 2.980 | 143.670
Avril..........l. 44 1.064 5.643 56.997 74.616 2.992 | 141.356 32 2.7156 §{ — 2.683 | 138.673
Mai........... . 52 1.166 5.543 58.113 76.011 3.032 | 143.917 35 2.225 | — 2.190 | 141.727
Juin............. 55 1.254 5.211 | 56.865 | 74.516 3.666 | 141.567 37 2.082 | — 2.045 | 139.522
Juillet .......... 60 1.322 4.865 55.810 72.271 3.844 138.172 41 1.633 | — 1.592 136.580
Aotit ..... 59 1.294 5.028 | 56.953 | 77.055 4.684 | 145.073 45 1.642 | — 1.597 | 143.476
Septembre 56 1.259 5.235 56.894 73.970 4.642 142.056 46 2.005 | — 1.959 140.097
Octobre. ... 46 1.111 5.829 | 60.112 | 81.285 4.336 | 152.719 43 2.281 { — 2.238 | 150.481
Novembre ....... 37 984 5.497 55.656 78.850 4.330 145.354 37 2.349 | — 2.312 143.042
Décembre ....... 37 1.055 6.020 60.066 80.432 5.311 | 152.921 44 2.219 | — 2.176 | 150.746
1952 Janvier.......... 36 1.056 6.342 ] 62.957| 81.870 5.693 | 157.954 31 2.475 | — 2.444 | 155.510
évrier ...i...... 36 0956 6.019 58.853 74.949 5.868 | 146.680 31 2.435 | — 2.404 | 144.276
Marg ............ 42 985 6.056 60.912 83.323 6.892 | 158.310 35 2.240 | — 2.205 | 156.1056
Avrilo.ooviin.l., 44 1.043 5.331 56.203 82.704 7.294 1 152.619 34 1.846 | — 1.812 | 150.807

(1) La présente statistique se rapporte 3 la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines
&4 gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutés du gaz A l'eau, du gaz a l'air, du restgaz des synthéses
chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle comprend également la production de méthane en provenance
directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquétié transporté par canalisations, tous ces gaz étant destinés a

la distribution publique.

La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & l'eau, gaz a l'air, restgaz, gaz des hauts fourneaux, gaz
méthane ou gaz liquéfié qui sont mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée
de la houille, & l'exception de ceux qui sont fournis directement a la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz
produit ou recu par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres, chauffage des fours, etc.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (3) (4) (6) est destinée & la distribution publigue.

b) La production de gaz indiquée a la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faites par les cokeries aux
autres divisions de la société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou 2 d’autres sociétés indus-
trielles juridiquement indépendantes

¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés A 4.250 kcal, 0o C., 760 mm. Hg.

d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles
directes sont comprises dans le nombre de cokeries correspondant & la colonne (5). Le nombre total des coke-
ries (sociétés privées produisant du gaz en 1951] s’éléve & 18.
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LA CONSOMMATION (*)

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION

A — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1936 3 1938 = 100
Source : Banque. Nationale de Belgique. .

N —— p——
Magasing
GBANDS MAGASINS A SUCCURSALES COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
MOIS
Vétements Ameublement m‘::s d(}:e:éna.ge Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
1850 1951 1950 1951 1950 1951 1850 1951 1950 195§ 1850 1951 1930 1951
429 442 458 584 464 562 344 372 229 249 439 501 464 530
437 404 471 538 450 527 347 378 228 248 432 504 479 467
- 407 441 418 521 478 571 366 376 242 264 45 497 392 417
447 431 419 495 558 505 498 367 230 204 630 450 459 367
362 318 400 511 526 600 388 405 225 210 457 480 410 360
779 387 861 689 813 676 401 400 244 225 5771 489 921 472
516 580 489 568 518 601 363 416 241 242 428 534 810 562
440 477 456 495 791 864 328 399 230 - 229 445 528 476 439
Décembre 497 621 504 583 830 961 447 |[p 456 258 251 588 618 554 487
1951 1952 1851 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952
Janvier............. . 614 439 641 562 555 521 45 |p 400 224 |p 271 564 536 795 566
Février .....coc...ns . 617 364 772 569 550 507 439 |p 387 227 |p 229 545 542 866 586
T . . 516 443 666 598 647 560 409 265 |p 244 565 |p 538 713 |p 573
-8 7 ) RN 442 497 584 614 562 590 372 249 501 |p 536 503
B — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Institut National de Statistique.
F— |
GRANDS MAGASINS A RAYONS MULTIPLES
Alimentation Habillement Ameublement Ménage Tabacs| Librairie-Papeterie |Parfum.
]
: £ g o
] < 2 8 g | 53 g E
MOIS N8 21 # g & R of & 5 . ]
° w218 8]|q]8]¢ AL PRI EIEREL IE §13 |8 'g'g.
[ k ) & - <& el " = 2 129 . K] 5] -
s | . g | B L.l 8| % [E8] 8 N ] & 8, s | =3 |4
3 g Bl 18| 8 2 |§|a | 8|85 8 [g§8|=8] & = g |3 &
8 & H g < g 2 So 5 B = E 5 g g g 5 g 3 2 = 2 &
| = & 1583 5 =
_ kA E() =
204 | 177 | 125 | 182 | 149 | 124 § 109 | 142 | 128 | 169 | 153 | 163 | 133 | 183 | 138 01 93 104 | 103 127 52
230 | 104 | 138 | 202 | 111 | 142 | 133 131 | 122 | 131 | 149 | 138 | 145 | 215 | 152 105 125 109 111 125 90
196 | 166 | 134 | 170 | 96 | 164 | 143 | 118 | 117 | 111 | 135§ 120 | 126 | 168 | 133 | 102 103 | 103 | 103 108 82
185 | 167 | 122 | 166 | 80| 133 | 135 | 121 | 110 98 | 137 | 112 | 120 | 182 | 126 84 93 89 89 106 88
184 | 145 | 130 | 160 | 89 | 144 | 145 | 152 | 123 | 93 | 136 | 109 { 121 | 189 | 127 88 125 90 95 115 | 109
163 | 131 | 126 | 144 | 76 | 136 | 138 | 169 | 122 98 | 138 | 112 ] 122 | 180 | 128 83 109 02 04 124 | 148
174 | 136 | 130 { 152 | 65 | 81 | 106 | 108 | 88 87 | 127 | 102 | 129 | 207 | 138 88| 106 | 162 154 117 | 110
186 | 147 | 126 | 161 731107120 | 106 | 99 | 101 | 183 | 123 | 120 | 264 | 134 81 08 | 204 | 189 111 88
2071162 { 141 | 179§ 91 | 163 { 190 { 145 | 130 | 110 | 139 | 121 | 123 | 272 | 137 86 114 | 17| 1186 112 | 130
203|176 | 148 | 184 | 77| 122 ( 137 | 130 | 119 96 | 127 | 107 | 111 { 236 | 123 971 272 161 177 118 | 652
268 | 220 | 168 | 230§ 70 [ 125 | 136 | 175 | 141 90 | 142 | 1151 147 | 285 | 160§ 195 ]| 274 | 232 | 238 157 | 368
238 1126 [ 140 | 175 ) 76 ( 771104} 157 | 112 | 134 | 123 | 130 | 112 | 190 | 119 04 107 | 152 119 108 48
256 | 126 | 138 | 182 74 73 84 110 92 | 111 | 150 | 126 § 117 | 217 | 127 96 107 106 108 107 62
262 | 131 | 146 | 188 | 93 | 132 | 123 ( 114 | 108 | 117 | 149 | 128 | 127 | 205 | 135 93 104 | 105 | 104 108 71
Avril........ 137 | 237 | 132 | 143 | 178 1 871185 | 171 136 | 130 ] 106 | 169 | 125 | 122 | 205 | 130 92| 112 108 | 107 115 | 119
[— ~
GRANDES ENTREPBISES
SPRCIALISAES CoOPERATIVES Magasmvs 4 § Gros-
DANS L'HABILLEMENT SUOOURSALES [|SISTES
. 8 28 4
2 E a 'E +© 2 ] K]
MOIS g gad g 2 |88 ® g & o | £2 | % 23 8
AR RN AR RN AN EE AEHINRE AR AR AR T
ard g e} 3 2 1 > K]
|8 |4 Gda| 8|2 [25|3 |3 |%g| % |aF(52|38) A B¢ 4|3
3 85| ®© @A =5 ] 4% :
g 2°%| & <3 < g 28 g
I “ @ g 5
1951 Février .......... 124 141 02 132 142 101 140 193 147 135 148 95 108 86 137 107 109 113
Mnr!! ............ 14 120 101 129 141 118 145 141 177 148 184 120 126 108 152 07 132 103
Avril......o..... 85 93 97 98 123 111 128 104 143 121 190 184 112 104 142 01 111 91
Mai............. 80 93 85 80 120 111 128 92 121 124 107 186 111 115 148 111 121 93
Jui.n teseseaes “es 73 74 71 83 119 118 130 71 107 105 116 198 113 103 156 107 108 94
Juillet ........... 71 67 74 130 169 107 120 89 124 98 120 198 106 116 128 124 129 88
Aolit............ 46 46 48 58 1e 110 129 (1] 104 115 137 328 111 113 169 103 86 105
8eptembre ....... 63 60 69 69 127 120 133 102 193 133 131 299 101 116 142 85 103 110
Octobre.......... 119 114 113 101 139 128 148 117 1561 144 154 170 129 110 175 09 99 103
Novembre 78 72 88 o1 130 121 140 93 129 138 152 224 138 109 155 o1 104 104
Déocombre 8l 70| 103 90 151 135 167 109 163 147 | 252 221 136 137 157 128 136 101
1952 Janv'ler tecenecns 85 88 74 194 | - 109 93 127 70 114 86 91 134 97 94 162 88 99 104
Février .......... b1 48 47 it3 96 123 85 148 106 92 114 122 102 158 79 8l fp 98
S...... creens 96| 97| M 87| s2fp o7
Avril ......o00l, p 125 |p 127 [p 127 124 | 154

(¥) Pour la consommation de sucre, voir tableau no 56.
(1) Le total comprens en outre, les rubriques: mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
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IT — CONSOMMATION DE TABAO

(Fabrication et importation)

Source : Administration des Douanes et Accises.
Cigares Cigarillos Cigarettes Tabao & fumer,
PERIODES priser et micher
(milliers de piéces) (tonnes)
1936.38 Moyenne mensuells ...... v 16.187 49.414 430.048 1.097
1950 Moyenne mensuelle ............ 6.927 21.776 609.935 919
1951 Moyenne mensuelle ............ 6.385 25.887 711.922 822
1950 Mars ......ooviiiiiiniininnnan, 2.120 5.857 843.069 665
Avril ...l 10.573 45.602 838.204 1.179
Mai......coovvunnn 5.808 32.572 576.610 786
Juin ....oiieiea.. 5.610 24.267 523.280 783
Juillet ...ovvvuennen 4.886 18.831 722.835 818
Aolit .....oiinn., 6.030 25.343 692.163 893
Septembre ....... 6.641 27.389 700.483 781
Qctobre 8.811 32.606 725.172 893
Novembre. . 8.674 32.622 668.328 799
Décembre.......... 7.628 32.714 818.012 8i4
1952 Janvier............ 6.630 26.940 885.368 012
Février .....covvivviiiiiinnnn, 4.358 23.057 492 .305 779
Mars .cooviiiniiiiiieaianes 5.512 24 846 498.486 822
Avril Lot 5.720 28.667 695.563 944
L 4.447 27.903 668.759 884

IIT — ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Gros bétail Mout S
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelets ou (;z;'"g:
vaches, génisses)
1936-33 Moyenne mensuelle ......... 16.561 698 12.242 26.679 8.462
1950 Moyenne mensuelle ............ 17.613 3.430 11.978 40.719 8.244
1951 Moyenne mensuelle ...... ..... 18.338 3.674 11.207 32.607 6.186
1051 15.845 4.647 11.308 28.851 5.435
16.1981 4.204 12.647 28.740 4.402
17.778 3.598 14.080 32.628 2.463
18.491 3.442 14.713 36.086 2.417
15.655 2.812 11.610 30.636 1.580
15.651 2.691 9.866 28.512 1.371
20.073 3.763 12.431 34.208 2.247
17.993 3.201 9.654 28.839 4.737
22.733 3.814 10.937 39.654 14.316
19.387 3.289 8.797 31.062 12.889
19.495 3.236 7.673 31.864 12,278
1852 21.870 3.660 8.817 36.245 9.954
18.851 3.3813 8.576 27.677 5.682
17.156 3.263 10.390 30.479 2.368
19.988 2.749 12.345 34.054 2.886
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de francs)
Recettes Lxc‘:léfgent
recettes C‘oemclgnt
PERIODES Intervention Dépenses totales d'oxploita-
Voyageurs Marchan- Diverses Total de I'Etat Total sur les tion
et bagages dises @ général dépenses
1938 Moyenne mens. (1) .. 73,8 146,6 5,2 225,06 — 225,6 238,9 — 13,3 105,9
1950 Moyenne mensuclle . . 245,1 59,4 32.5 737.0 120,8 857,8 847,86 10,2 98,8
1951 Moyenne mensuelle . . 249,8 571,4 33,5 854,17 120,8 975,5 958,2 17,3 982
1951 Janvier ............ 233,8 532,4 40,4 808,6 121,0 927,6 91,7 | — 34,1 103,7
¥évrier ... . 202,1 505,8 30,3 738,2 121,0 859,2 924,6 | — 65,4 107,6
Mars .oooeeeennnnnn. 239.3 568,5 31,2 839,0 121,0 960,0 ©073,4 | — 13,4 101,3
Aviil ooveeiininiin, 231,9 534,2 29,8 795,9 121,0 916,9 933,0 | — 16,1 101,7
Mai..ooveernvnnnnn. 246,6 585,0 30,0 861,6 121,0 982,60 938,3 44,3 95,5
Juin...viiiiiiina., 238,2 590,6 44,3 873,1 120,0 993,1 998,0 — 4,9 100,56
Juillet ............. 326,0 520,8 30,0 876,8 121,0 997,8 949,5 48,3 95,2
Aolit ..vvvvvvinnns, 303,2 559,9 32,4 895,5 121,0 1.016,5 959,3 57,2 04,4
Septembre .......... 271,2 557,5 30,1 858,8 121,0 979,8 953,8 26,0 97,3
Octobre............. 248,1 646,5 34,9 929,5 121,0 1.050,5 996,9 53,6 94,9
Novembre .......... 221,4 656,6 31,4 909,4 121,0 1.030,4 955,8 74,6 95,6
Décembre .......... 236,1 598,4 36,7 871,2 120,0 991,2 954,5 36,7 96,3
1952 Janvier............ P 249,5 592,1 40,4 882,0 62,5 944 .5 988,9 — 44,4 104,7
Février . LoD 220,5 559,4 33,0 812,9 62,5 875,4 946,6 — 71,2 108,1
-1 ¢ S P 243,9 599,8 31,2 874,9 62,5 937,4 984,9 — 47,5 105,1

{1} Y compris le Nord-Belge.
(2) Subventions de l'Etat pour

compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.
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1 — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (sucte)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
a l'industrie (1) 1° Trafic général
PERIODES VovaaEuRs GROSSES MARCHANDISES
T -km. (milli
A B C A+ C Nombre | Yoyageurs{ Tonnes onnes-km. (millions)
TR km, transp, Service i
(milliers) (millions) | (milliers) ixl))teel;x;e isfg;g:. Transit Totel
1938 Moyen, mens. (3) | 388.982 114.745 80.666 | 479.647 16.004 511 6.169 186 154 88 428
1050 Moyen, mens. ....| 296.111 94.630 49.696 | 3456.807 18.079 687 5.055 199 166 90 4565
1951 Moyen. mens. . ... 335.279 | 106.728 60.912 | 396.191 18.722 604 6.008 237 207 108 552
1951 Janvier .......... 323.6456 | 117.570 60.170 | 393.815 20.106 600 5.846 227 211 111 549
Février .... ...] 304.620 95.943 57.941 362.5661 18.190 542 5.464 213 194 103 610
Mars ...... 348.818 116.466 62.461 411.277 19.227 608 6.198 244 206 126 576
Avril ...... 335.978 111.869 58.862 394.840 18.529 568 5.774 236 170 100 508
Mai 327.282 | 107.306 62.316 | 389.598 19.850 639 5.868 235 180 113 538
Juin .. 345.236 110.951 63.307 408.543 17.482 591 5.970 248 198 89 535
Juillet, . .. 304.493 90.312 56.223 | 360.716 17.510 661 5.594 216 208 118 542
Aofit ...... 336.495 101.595 55.493 | 391.9008 17.665 659 6.032 235 214 128 574
Septembre .......| 337.255 98.703 59.984 397.249 18.238 596 6.083 245 223 110 578
Octobre.......... 386.097. | 113.352 66.559 | 452.656 19.506 610 6.981 276 232 111 618
Novembre........ 360.898 | 111.969 63.498 | 424.396 19.506 595 8.674 267 228 102 587
Décembre ........ 312.529 | 104.702 64.123 | 376.652 18.787 583 5.615 215 208 93 514
1952 Janvier .......... 309.731 115.422 57.484 | 367.215 20.928 635 6.030 230 231 110 571
TFévrier .......... 292.238 | 110.164 55.827 | 348.063 18.635 567 5.477 197 222 29 518
Mars ....ocovennn p 18.851 |p 6590 6.038 220 240 102 562

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stauons de la Socléte y compris ceux pour transports
de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et brigquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destlnes soit & des stations du réseau de la Société.
soit & des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
(2) Non compris les transports militaires.
(3) Y compris le Nord-Belge.

c) Statistique du tratic (1)

2° Transport des principales grosses marchandises
A — Ensemble du trafic

(milliers de tonnes)

E R 3 38 B e
g S8 2 g £8 H § B, | 55 |5€8
23 €3 2 22 | w22 | ES | 88 | E% 22
PERIODES 3.2 - b3 5 E 6 [ Ed8>] §° gs 28 | w28 ]
g £ 8 3 3 & 2y |Eksg W Sa S g S A% g
58 o « 8 & g '§ 3 E] @ 33 P a2 F,
> ad [ £ g = p‘a tESn | 873 35 2E LT A
= s |=°E . o = R 2y
Ba S g o3 g 8 wo TR ] 3
E 5 s -k z S Fe | BEE
1938 Moyenne mensuelle (2).......... 428 | 6.169 405 | 2.540 472 516 559 934 64 225 71 377
1950 Moyenne mensuelle ............. 455 5.055 300 1.897 418 643 412 662 38 249 80 356
1951 Moyenne mensuelle ............. 552 | 6.008 253 | 2.181 644 793 498 764 40 272 92 471
549 5.846 221 2.379 617 846 409 511 40 289 109 425
510 | 5.464 204 1.982 609 736 437 634 39 278 84 461
B576 6.198 187 2.378 589 863 491 711 36 332 92 519
506 5.774 162 2.279 483 785 465 740 24 206 87 484
538 5.868 191 2.208 567 816 494 795 22 241 89 447
535 5.970 122 2.231 631 757 534 875 22 264 90 454
542 5.594 115 1.883 685 779 514 809 21 256 86 445
5674 6.032 115 2.004 684 838 549 844 63 283 04 471
578 6.083 119 2.007 7687 801 524 o7 117 251 93 487
(9201710 J- T 618 6.981 609 | 2.313 744 827 697 927 46 291 101 526
Novembre............covviuees . 587 6.674 767 2.301 604 770 528 771 29 270 96 478
Décembre o .....oovviieiinenns .e 6514 5.815 229 2.120 693 699 439 637 29 248 88 433
1952 Janvier .........oiiiiiiiienins 671 6.030 189 | 2.339 662 913 460 546 32 304 110 476
Février ..vviiiiviiiiiiinninenns 518 5.477 2.256 657 794
3 o ereree e 562 | 6.038 2.124 718 827

(1) Non compris les transports militaires.

(3) Y compris le Nord-Belge.
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) u
B — Service interne belge SOf’- Nat.
€s
Chemins
Produits Produits | Graisses e er
Produits Produits Mat. de { des car- | Textiles, | chimi- | et huiles vicinaux
Total agricoles | Com- Mi N ét,:]] constr., ridres, tanne- | ques et | industr., .
PERIODES ota ot bustibleg | YRerais | metale | verres ot | sables, | ries et phar- Eétrole, Divers {
aliment. urglques | olaces | silex et |vétement| maceu- | brais et (Lnlges-
terres tiques | goudrons trans-
portées
(milliers de tonnes) J(mdhm)
1938 Moyenne meus, (1) .| 8.250 231 1.623 10 130 312 673 12 85 26 248 5.8568
1950 Moyenne mensuelle .| 8.266 186 1.6056 12 188 286 550 9 122 28 280 3.523
19561 Moyenne mensuelle .| 8.772 127 1.861 19 238 329 626 13 133 35 394 3.273
1051 Mars .......... . 8.902 51 2.058 - 20 234 332 588 5 150 32 432 2.632
Avl:ll .. vevedeess| 8.808 46 1.988 18 2564 331 607 4 122 33 403 2.669
Mai ooovnvnnnnn, ...] 8.735 41 1.900 20 233 349 852 4 118 30 382 2.924
Juin cooiieeiieen . 32 1.935 20 266 364 728 4 126 40 394 2.997
Juillet ............. 44 1.673 20 195 336 664 3 118 33 368 2.805
Aolit ....... 36 1.753 17 229 366 694 32 142 34 407 3.050
Septembre .. 53 1.708 20 229 355 757 69 126 39 410 2.961
Qctobre .... 474 1.932 21 255 390 742 10 158 39 444 5.463
Novembre 550 1.909 17 249 329 611 4 132 33 397 6.388
Décembre 73 1.800 21 231 283 517 3 128 37 379 2.711
1952 Janvier..,......... 47 2.024 17 244 276 440 4 140 40 394 2.228
Février ............ 37 1.886 15 236 198 351 4 128 37 352 1.657
BIBeeencecnasneens 37 1.851 13 236 332 551 4 166 37 412 2.338
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.F.B.
III — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d’'Anvers et Instilut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLOVIALE
ENTREES SorTIES EnTRfES SorTIES
PERIODES Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacitd Marchan- Capacité Marchan.
Nombro | B¢t belge |~ dises dises | Nombre | U8P801 dises | Numbro | CBPROILS | gignq
d om vim milliers | (milliers (milliers de Mic milliers de i ynillien
© DAVIreS| 4, jonnes | de tonnes hargé Jest, | 3¢ tonmea | bateaux (;“ "3" e tonnes | bateaux (';'" ”g" e tonnes
de jauge) | métriques)] COBTESB | SUT 1680}y tiriques) € m3) mélriques) e m3) métriques)
(1) (1) (2) (2)
1936-1938 Moyenne mens, . 988 2.008 1.072 837 151 1.072 3.817 1.317 3.762 1.268
1950 Moyenne mensuelle . 807 1.884 870 669 135 900 2.978 1.228 568 2.937 1.207 593
1961 Moyenne mensuells . 952 2.209 1.261 798 155 1.169 3.611 1.535 695 3.677 1.5654 877
1951 Mai ........oo0unes 978 2.182 1.204 854 133 | 1.074 3.439 1.482 737 3.610 1.549 850
Juin ....... 046 2.092 1.269 813 139 1.276 3.505 1.488 709 3.401 1.514 809
Juillet ....... 1.004 2.212 1.144 832 170 1.228 3.489 1.508 697 3.495 1.444 803
Aolit ....... 050 2.213 1.187 767 181 1.228 3.423 1. 148 667 3.511 1.484 849
Septembre .. 802 2.026 1.303 732 172 1.122 3.450 1.521 674 3.455 1.4067 815
QOctobre . ... 1.001 2.341 1.347 844 158 1.238 4.023 1.646 697 4.179 1.691 839
Novembre. .. 950 2.406 1.434 756 183 1.009 3.991 1.632 678 4.089 1.693 1.027
Décembre .. 945 2.420 1.516 768 173 997 3.957 1.659 640 3.820 1.578 994
1952 Janvier... 947 2.228 1.326 805 147 1.032 3.489 1.459 561 3.607 1.497 039
Février . 087 2.326 1.578 815 162 1.218 3.759 1.605 635 3.600 1.554 981
Mars .. 1.018 2.329 1.264 843 170 1.172 3.494 1.457 0614 3.547 1.448 872
Avril ...l 1.015 2.338 1.345 843 183 1.012 3.642 1.508 672 3.5630 1.469 800
Mai ..o.o..n cesies 963 2.339 808 177 3.875 1.400 607 3.363 1.386 748
(1) Trafic international. — (2) Trafic international et intérieur.
b) Port de Gand
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIMB NAVIGATION FLUVIALE
MARrcHANDISES (1)
ENTREES SorTIES (milliers de tonnes métriques)
PERIODES T Marchandises T Marchandises
onnage (milliers onnage (milliers
Nombre (millicra de tonnes Nombre (milliers de tonnes Entrées Sorties
de navires de tonnes méiriques) de navires de tonnes métriques)
de jauge) 1 de jauge) 6]
1936-38 Moyenne mensuelle .. 169 177 208 170 178 92 174 152
1950 Moyenne mensuelle ..... 122 117 108 121 116 14 117 43
1951 Moyenne mensuelle ..... 163 125 129 155 125 83 147 71
1951 Mai 156 114 147 157 115 74 147 77
i 151 115 129 156 116 78 153 84
146 113 86 146 109 65 137 64
166 137 164 167 144 83 204 73
134 115 128 131 113 80 146 94
149 122 151 153 124 88 188 74
159 126 106 159 129 71 164 58
183 167 139 185 157 85 133 74
1952 153 121 112 148 117 94 123 60
190 129 164 192 140 86 112 51
145 118 112 147 112 84 137 39
178 150 147 172 149 4 146 54
137 116 143 120

(1) Trafic international.




IV — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE

Source : Institut National de Statistique.

m—

BATEAUX CHARGES

Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km.
PERIODES

Trafio Ensem- | Trafio ; Ensem- | Trafio Ensem-

: Impor- | Expor- . . Impor. | Expor- . : Impor- | Expor- o
inté- | 6ol | tations | Tronsit] ble des | inté. | SBIC| ¢ RETC | Transit/ bledes | inté. | oqtf | SHOC | Transit) blo des
rieur trafics | rieur trafics ! rieur trafica
1950 Moyenne mensuelle ..{ 6.020 | 2.435 | 1.814 | 317 [10.586 | 1.437 905 609 72 1 3.023 | 150,9 | 50,3 | 39,6 9,0 | 249,8
1951 Moyenne mensuelle ..| 6.077 | 2.814 | 2.119 325 [11.335 | 1.570 | 1.067 757 77 1 3.471 } 170,2 63,0 | 46,4 9,9 | 289,56
1951 Janvier............. 4.961  1.890 | 1.422 282 | 8.555 | 1.321 785 584 70 | 2.760 { 138,56 | 40,0 | 30,0 7,7 ] 216,2
Féyrior ...oovvvnn.n. 5.766 | 2.451 | 1.695 297 110.209 | 1.445 966 657 72 | 3.140 | 157,6 | 56,1 | 36,0 9,2 | 258,8
Mars .......oonnn 6.477 | 2.853 | 2.138 323 [|11.791 {.1.649 | 1.098 796 80 | 3.623 | 179,8 | 64,2 | 46,1 9,9 | 300,0
Avril ... ...l 6.335 | 2.854 | 2.259 360 [11.808 | 1.627 | 1.119 835 871 3.668 | 180,7 | 63,5 48,9 11,1 | 304,2
Mai ......oovvvvnnn 6.146 | 2.789 | 2.283 314 |11.532 | 1.532 | 1.092 768 69 | 3.461 | 174,3 62,3 | 51,2 9,2 | 297,0
Juin ..o, 6.404 | 2.814 | 2.257 304 [11.779 | 1.645 | 1.105 766 66 | 3.582 | 180,56 | 66,5 | 48,9 7,9 | 303,8
Juillet .............. 5.650 | 2.850 | 2.306 281 111.427 { 1.473 | 1.069 791 61 ]3.394 §163,1 | 65,2} 51,7 8,4 | 288,4
Aolit ....ovvvennas, 5.702 | 3.308 | 2.392 308 |11.710 | 1.459 { 1.157 849 74 13.6391159,4 | 72,0 | 52,3 10,0 | 293,7
Septembre 5.997 | 3.222 | 2.195 356 [11.770 | 1.519 | 1.153 756 83 |3.511}166,6| 70,6} 49,1} 11,3 297,6
Octobre ... 7.199 | 3.193 | 2.266 351 |13.009 § 1.961 | 1.161 781 82 | 3.985 | 200,1 71,8 | 52,8 10,9 | 335,6
Novembre. . 6.249 | 2.930 (| 2.079 359 |11.617 | 1.577 | 1.072 743 88 | 3.480 | 169,1 65,5 | 44,0 11,6 | 290,2
Décembre ... 6.041 | 2.613 | 2.136 358 [11.148 | 1.632 | 1.023 762 90 | 3.507 | 173,1 58,1 46,0 11,8 | 289,0
1062 Janvier............. 4.625 | 2.051 | 1.627 311 | 8.614 | 1.242 782 631 74 2.729 | 133,9{ 42,1 39,4 8,8 | 224,2

LE COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

I — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs)
Prix "
Objets | Matiéres Objets | Matiéres Or MOYEN | 2
PERIODES d’ali- | brutes d’ali- | brutes | p.quits|et argent PAR 3]
Anim. | menta- | ou | Produits| g0 | Anim. | menta- | ou fabri- | POR | Totaux | TONNE | - &
vivants | tion | simple- |fabriqués vivants | tion | simple. uss | ouvrés (francs) §
et ment et ment q et Q
boissons (préparées boissons {préparées monnaies °
8
IMPORTATIONS 3
"~
1936-38 Moy. mens. 1,0 | 331,56 | 2.473,8] 62,1 | 2.868,4 3,1 407,8| 1.112,4| 459,6] . 35,7 | 2.018,0 704 <§
1950 Moy. mens. .. 1,6 | 256,1 ] 2.125,1| 95,8 | 2.478,5| 22,4 | 1.613,2| 3.833,2| 2.595,3] 61,2 | 8.125,3] 3.278 | “ §
1951 Moy. mens. .. 1,7 | 287,81} 2.785,6] 110,8 | 3.185,9] 27,9 | 1.917,1] 5.336,4| 3.236,5 82,3 [10.600,2] 3.327 25
1961 Janvier...... 2,4 | 250,91 2.301,6( 101,6 | 2.656,5| 28,4 | 1.719,5] 5.834,6 3.008,8/ 62,3 (10.653,6] 4.010 |
Février ...... 2,3 | 319,21 2.571,7( 102,4 | 2.995,6] 31,6 | 1.889,5( 5.169,2( 3.103,1] 65,0 [10.258,4] 3.424 :g
ars ..., 2,1 | 365,11 2.787,6| 119,8 | 3.274,6] 31,0 | 2.490,8| 5.805,7| 3.804,4| 89,56 |12.221,4] 3.732 | B
, Avrl ..o 2,6 | 808,41 2.691,4/ .120,1 | 3.122,4| 40,8 | 2.153,6{ 5.578,9| 3.521,9| 65,0 |11.360,2| 3.638 §§
L} S 2,2 | 296,2 | 2.696,9( 118,6 | 3.113,9| 39,5 | 1.964,4] 5.417,8| 3.562,5 79,0 [11.083,2| 3.543 | 3
Juin ........ 1,6 | 276,6 | 2.857,1| 114,3 ( 3.249,7| 28,5 | 1.626,5{ 4.972,6| 3.304,3; 116,3 {10.048,2| 3.092 |
Juillet ....... 0,6 { 220,6 | 2.592,6] 109,7 | 2.923,4] 9,9 | 1.453,5| 4.838,7| 3.001,2| 68,1 | 9.371,4] 3.206 | ©
Aolit ...v.n.. 1,0 | 253,6| 2.835,1 101,4 [ 3.191,1f 20,1 | 1.584,1| 5.053,4| 2.894,6( 86,7 | 9.638,9] 3.021 |- —
Septembre . .. 1,2 | 216,8 | 2.872,4' 108.3 | 3.108,7| 19,0 | 1.570,2| 4.157,7| 2.891,7| 70,3 | 8.708,9] 2.723 | £
Octobre ..... 1,0 312,51 3.049,7) 117,8 | 3.481,0 18,2 | 2.308,8] 5.178,1| 3.332,2 99,3 |10.936,6] 3.142
Novembre. ... 1,6 | 284,51 3.010,3 98,3 [ 3.394,7] 27,7 1.963,1| 5.492,8| 2.935,0 87,5 [10.506,1}f 3.095 E
Décembre ... 1,9 330,2 | 3.048,7| 102,1 | 3.482,9 32,3 | 2.173,2] 6.162,1| 3.230,3 97,4 |11.695,3] 3.358 | &
5
EXPORTATIONS
1936-38 Moy. mens. 0,5 54,48| 1.447,0| 410,56 | 1.912,4 5,6 99,4 831,0] 902,1] 21,1 1.859,2 972 |— 159,4
1950 Moy. mens. .. 0,1 47,4 928,1| 387,8 | 1.363,4 4,4 | 406,71 2.374,4| 4.072,5 22,9 | 6.880,9] 5.047 |—1.244,4
1951 Moy. mens. .. 0,9 54,4 | 1.092,8( 540,3 | 1.688,4] 28,0 | 608,4 | 3.817,4| 7.063,0| 30,5 [11.047,3] 6.543 |4+ 447,1
1951 Janvier...... 0,1 51,6 950,1| 488,56 | 1.490,2 2,7 553,0 | 2.979,3] 5.463,9 19,0 | 9.017,9} -'6.051 |—1.635,7
) Février ...... —_ - 80,3 914,6] 487,6 | 1.482,5| - -2,6 {- 724,1 | 3.714,8]| 5.457,6 7,6 | 9.906,6] 6.682 |—.351,8
0,1 77,6 1 1.019,2) 575,0 | 1.671,9 4,6.| 703,8 |'4.079,9] 6.944,7 37,6 |11.770,6] 7.040 |— 450,8
— 83,0 { 1.095,7 550,3 ] 1.729,0}. 1,6 | 623,1 [ 3.550,7| 6.847,4] 49,0 |11.071,8] -6.404 |— 288,4
0,1 46,1 ( 1.026,4| 547,8 | 1.620,4]. 3,9 | 445,9 [ 3.064,5 6.972,9| 34,8 [10.522,0| 6.493 |— 541,2
1,3 1" 39,8 (1.169,0[605,6 | 1.815,7[." 36,1 | 637,9°| T.449,7| 7.844,3| - 19,1 [11.887,1] 6.547 |1-1.838,9
2,6 28,0 | 1.102,9| 490,6 | 1.624,0] - 71,7 506,7 | 3.023,0{ 6.800,7 20,1 (10.422,2| 6.418 |+1.050,8
2,6 43,3 | 1.187,7} 550,7 | 1.784,3| - 79,6 625,4 | 3.163,5| 7.275,7 24,9 111.169,1] 6.260 [+1.530,2
. Septembre ...| 2,6 | .-41,9 | 1.126,7} .528,0-| 1.702,1]-- 80,3.].. 611,1 [.3.101,2}.7.494,1. . 31,9 (11.318,6]. 6.650.]+2.609,7| .
Octobre ..... 1,0 54,9 | 1.246,5( 592,9 | 1.895,3] 33,0 665,7 | 3.379,5| 8.365,7 32,7 (12.476,6] 6.583 |41.540,0]
Novembre. ... 0,3 68,6 { 1.065,5( 515,56 | 1.639,9 12,0 | 1718,0 | 2.844,11 7.379,4 41,3 {10.994,8| 6.705 [+ 488,7
. Décembre ... 0,1 45,11 1.170,8| 510,1 | 1.726,1 7,4 | 653,7 | 3.279,5 7.242,2| 47,6 |11.130,4| 6.448 !— 564,9
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II — NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.I.)

~— 890 —

2 - Mat.[3 - Com- 6 - Art.
brutes [bustibles |4 - Huiles| manuf., |7- Machi- 8. Arti 9 - Mar- Pri
0.Pro- [, oo non miné- |et graiss | 5 - Pro- | classés | nes et |°°) '* |chandises rix
Périod duits | 1- BB | comest. |raux, lu-|dorigine | duits | princi- |matériel] ©'8 non | moyen
riodes alimen- sor:)s ot |3 Pexcep-|brifiants | animale | chimi- |palement| de fm:"ués dénom. | “OtAUX tp‘“ Excédent|
taires | %% [tiondes | et pro-| ou ques | d'aprés | trans- | 3CWr mées onne | (1) ou |Rapport
: P divers | .. (trancs) ;
carbu. | duits |végétale la mat. | port ailleurs déficit. | des
rants |connexes premiére (—) dela] exporta-
balance | tions
commer-| aux
ciale |importa.
Valeurs (millions de francs) (ngmm tions
Importations, ¢ | po
. francs)

1952 Janvier...... 1.673 167 3.286 1.037 170 490 1.960 1.433 355 81 | 10.652 | 3.442
Février ...... 2.231 136 2.939 1.206 163 508 | 2.131 1.335 374 60 | 11.070 | 3.271
Mars ........ 2.020 148 2.643 1.025 141 473 2.013 1.505 468 122 | 10.558 3.273
Avril ........ 1.838 165 | 2.522 1.044 181 498 | 2.105 1.597 433 100 | 10.483 3.112

L% U ] 9.982 3.023

Ewportations,

1962 Janvier...... 394 17 798 491 232 885 | 7.002 1.079 286 19 | 11.203 6.975 |4 641 106,0
Février ...... 402 20 766 599 268 [ 1.016 | 6.919 [ 1.051 295 21 | 11.356 | 6.684 |+ 286 102,86

458 20 708 495 204 871 | 6.956 | 1.776 347 12 | 11.847 | 7.031 |+ 1.289 112,2
383 16 526 614 1756 820 | 6.248 1.109 319 14 | 10.224 | 6.046 |— 259 97,6
10.705 5.837 [+ 723 107,2

Quantités (milliers de tonnes)

Importations,

1952 Janvier...... 226 8,2 1.720 907 11,2 ol 103 23,7 3,3 1,4 3.005 — — —_
Février ...... 311 7,2 1.768 1.062 10,4 956 98 | 28,4 3,0 1,6 3.384 —_ —_ -
Mars ........ 257 8,1 1.837 895 10,4 85 101 26,3 3,8 1,9 3.226 — - —_—
Avril ..., 219 8,8 2.004 879 12,4 106 104 31,1 3,6 1,6 3.369 — — —_—
Mai........ P 3.302 — — —_

Exportations.

1952 Janvier .. 40 0,6 251 373 11,7 267 651 20,2 4,2 0,1 1.619 —_ —_ —_
Février 42 0,8 189 449 13,9 329 646 | 25,4 3,8 0,1 1.699 - —_ —_
Mars ........ 50 0,7 260 368 10,6 279 686 | 37,6 4,1 0,1 1.685 - — —
Avril ........ 39 0,8 284 441 9,5 245 639 28,0 3,3 0,1 1.691 — — —_
Mai........ 4 1.834 — — —
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- LE CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Fonds de Soutien des Chomeurs. . ' 8 1
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES MILLIERS DE JOURNEES PERDUES
CHOMEURS INSCRITS AU COURS DU MOIS MOYENNES JOURNALIERES
Chémeurs
PERIODES Chémeurs Chomeurs T
otaux
. Totaux . Totaux : .
partiels et partiels et partiels et
complets accidentels complets accidentels complets accidentels
1951 Mai ............. 173.118 143.495 316.613 140.362 42.068 182.430 3.233 962 4.195
Juin .....000ee. 169.311 148.294 317.605 135.517 55.181 190.698 3.259 1.320 4.579
Juillet ....oouvnnn 185.333 183.043 368.376 141.242 58.947 200.189 4.095 1.702 5.797
Aot .ovvvinnnen 177.054 183.355 360.409 138.914 60.276 199.190 3.200 1.381 4.581
Septembre ....... 188.289 167.757 356.046 139.800 53.728 193.528 4.199 1.606 5.805
Octobre ......... 175.012 172.520 347.532 140.795 56.340 197.135 3.246 1.293 4.539
Novembre 194.620 156.200 350.820 156.794 56.451 213.245 3.773 1.352 5.125
Décembre ... 231.181 298.130 529.311 " 185.265 92.840 278.105 5.202 2.612 7.814
1952 Janvier .. .. 242.402 261.388 503.790 203.494 101.085 304.579 4.892 2.439 7.331
Février .......... 240,822 264.172 504.994 204.324 103.017 307.341 4.919 2.466 7.385
Mars ............ 238.439 228.378 466.817 188.619 72.775 261.394 5.662 2.186 7.848
Avril ............ 180.287 73.081 253.368
Mai ............. 166.020 68.231 234.251
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MILLIERS MOYENNES JOURNALIERES MILLIERS
T rrrrrrrrrrrreia i rrryrrrrreT LUNNE Bt S S B N I SN B N ) T v r v1 ¢ ¢ 1T ¢ U Tt eT ]
300 300
Z CHOMEURS PARTIELS ET ACCIDENTELS ]
200 L . : - . 200
100 b o /// 100
o /b/é A »///u Loa s ] 0
; 1948 1949 1950 1951 1952
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Fonds de Soutien des Chémeurs.
Semaine Nombre
MOIS de jours Flandre | Flandre . . Lim- | Luxem-
STATISTIQUE ouvra. | Royaume| Anvers | Brabant [ occiden- [ orien- | Hainaut | Liége bourg | bourg Namur
du an bles tale tale
Moyenne journalidre par mois
— — 23 182.430 | 48.003 | 34.504 | 31.934 | 37.609 | 14.967 | 7.534 | 4.961 354 2.474
— — 24 190.698 | 47.434 | 36.672 | 31:435 | 42.541 | 16.323 | 9.078 | 4.585 353 2.277
— — 29 200.189 | 47.474 | 37.446 | 33.779 | 48.132 | 15.880 | 10.057 | 4.751 367 2.303
— — 23 199.190 | 45.070 | 36.281 | 34.551 | 48.765 | 16.019 ] 11.153 | 4.722 333 2.296
Septembre ....... —_ — 30 193.528 47.348 | 34.141 | 34.674 | 44.990 | 14.525 | 10.807 4.341 380 2.322
Octobre ......... — _ 23 197.135 49.133 | 33.191 | 37.559 | 44.883 | 14.222 | 11.204 4.080 424 2.349
Novembre........ — — 24 213.245 52.931 | 36.708 | 40.418 | 47.714 | 15.140 | 12.138 4.804 797 2.595
Décembre ....... — —_ 28 278. 105 62.100 | 46.400 | 53.631 | 64.085 { 23.091 | 15.685 7.586 1.780 3.747
1952 Ja:nvier .......... — — 24 304.579 65.823 | 51.145 | 56.077 | 67.166 | 26.075 | 18.422 9.766 4.247 5.853
Février .......u.. — — 24 307.341 65.918 | 51.758 | 54.080 | 69.182 | 26.180 | 19.868 | 9.819 | 4.546 | 5.980
Mars:........... — — 30 261.394 | 62.438 | 42.906 { 48.121 | 62.417 | 19.939 | 14.773 | 6.449 977 3.374
AVl"ll ............ —_ — 22 253.368
Mai.............. - — 23 234.251
Moyenne journalidre par semaine
1052 Avril .iiiveinen.e 6 12 6 253.761 60.623 | 40.720 | 45.895 | 62.096 ; 20.479 | 15.071 | 5.652 372 | 2.853
13 19 5 253.343 | 59.468 | 40.965 | 47.268 | 61.689 | 20.145 | 14.907 [ 5.588 323 | 2.990
20 26 6 249.752 | 58.320 | 39.585 | 45.594 | 62.203 | 20.948 | 14.477 [ 5.398 303 | 2.924
27 4 5 257.261 57.879 | 40.108 | 48.621 | 65.131 | 21.308 | 15.201 | 5.587 259 | 3.098
Mai.......... 4 10 8 235.041 54.778 | 37.565 | 42.176 | 59.761 | 18.764 | 13.9156 | 5.080 2683 | 2.749
11 17 6 229.988 53.607 | 36.786 | 41.297 | 57.742 | 18.272 | 14.080 5 070 261 2.853
18 24 5 241.471 54.412 | 38.324 | 45.087 | 61.472 | 19.060 | 14.625 [ 5.083 253 | 3.155
25 31 6 23§.727 | 53.319 | 36.781 | 41.719 | 68.541 | 18.811 | 14.110 | 5.239 233 | 2.974
Juin........o..en 1 7 5 233.040 | 63.947 | 37.400 | 42.983 | 57.776 ' 19.527 | 13.468 | 4.919 220 | 2.822




Torco Co III — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

~ . (Moyenne journalidre du nombre de chomeurs contrdlés) 81
Source : Fonds de Soutien des Chomeurs. ’
2 g ) g g ) 3 g a s 3 g @
. 8 | 3 B 8 3 g ° " ° g | 38| = & 2 g1 . S lzzg| 8 F
pt o | 3z e | & 5 . 8 -2 8 2 g g3 g 5 28| a8 a > 2
Péctods 3 |23 E B gg g £ 5% § 4 g g | § | 22 % ? s £3 5; EE E%E 2 g g
£ g & Er A a H [} [ = = s e g 8 a B | H o |[SEg| B be
: g A IR R
Choémeurs complets
1951 Janvier ............. S 14.528) 1.176| 1.097) 1.042( 7.073| 2.798)32.824/12.625/26.166) 1.893) 1.122| 1.501(12.651/14.556| 4.212)12.495/15.535) — | — | 5.728| 4.487)  620|14.538/ 1.141) 189.888
. FEVIOT «evvvrnnnnnnnnnnns 13.843] 924| 1.036] 882| 6.282| 2.560(28.152]10.671|23.026| 1.605| 1.079| 1.488|11.977|11.085| 3.405(12.237{14.899| — | — | 5.827| 4.589| 590]14.215' 1.110| 171.482
M 12.396] 849| 989 750| 5.045| 2.443|24.332] 8.934/20.146| 1.687| 1.071| 1.387|11.388| 8.933| 2.965(11.887]14.200] — — | 5.498] 4.561| 562[13.737| 1.082 154.842
11.041| 845] 930| 724] 3.520| 2.965|21.399| 8.319{18.683| 1.746| 1.051| 1.377|11.438 9.291] 3.115[11.389]13.886} — | — | 5.292| 4.575| 608[13.320| 1.182| 146.696
8.377] 901| 888| 52| 2.991| 2.825{18.020] 8.093[17.741| 1.728| 1.121| 1.353(12.093[10.942( 3.928|10.875/13.603] — | — | 4.981} 4.507| 532/12.901| 1.301| 140.362
6.012] 806| 835| 541| 2.780| 2.749]15.669| 7.213(16.286] 1.850| 1.101} 1.333(13.326(13.416| 4.917| 9.866(13.338) — | — | 4.614| 4.409] 501|12.416} 1.449] 135.517
8.596| 822 827] 527| 2.830] 3.079]15.343| 7.306(15.657| 1.955| 1.163| 1.311|16.421(15.647| 5.676| 9.436(12.975] — | — | 3.609 4.113] 473]12.259| 1.217| 141.242
6.918) 777 778| 496| 2.829] 2.130(15.097| 7.052(15.787] 1.895| 1.161| 1.332|17.892|16.263| 5.129| 9.190[12.928) — | — | 3.500] 4.087| 384[12.073| 1.216| 138.914
6.431] 787| 763] 542| 3.517| 2.994/14.662| 7.083(15.768] 1.847] 1.278| 1.384|18.220[14.122| 4.370| 9.289(13.057] — | — | 4.959| 4.527] 448)12.597| 1.155} 139.800
4.909| 753| 748] 506| 5.010| 3.030[14.874| 7.299(15.830| 1.837| 1.322| 1.412(18.963|13.051| 4.348| 9.258{13.249] — | — | 5.625| 4.712] 444|12.594] 1.021] 140.795
9.430| 764 756| 563| 5.886| 3.074(18.780| 7.993|16.856] 1.948| 1.383| 1.473{20.112|14.424| 4.813| 9.930[13.811 — ‘| — | 5.842| 4.782]  475/12.639] 1.060| 156.794
.I13.085] 815 802 784] 7.325| 3.938)26.647( 9.948|18.650| 2.197| 1.573| 1.523[23.202|17.657| 5.788{11.362[14.826] — | — | 5.854| 4.944] 479}12.815] 1.051] 185.265
1852 14.248] 986! 846 948} 8.017| 3.875{34.031/10.662(20.186| 2.543| 1.673| 1.656(25.129/18.013| 5.702[12.257|15.906] — | — | 5.982| 5.080| 529}13.221] 1.104] 203.494
14.389| 954| 879 009] 8.293| 3.746|35.056(10.757[21.166] 2.597| 1.712| 1.703|25.751{17.186| 4.880{12.547{15.933] — | — | 6.044] 5.105] 505[13.152| 1.060| 204.324
| 12.171) 7231 883] 783i 7.295| 4.371/26.199 9.882121.046! 2.606] 1.814] 1.713126.740l14.607] 4.538!12.412115.570] — | — 1 5.870! 4.950 473l12.850| 1.033( 188.619
o Chomeurs partiels et accidentels
8 1.364) 952) 145; 649) 1.086] 118/12.820) 3.524; 3.922] 383 318, 242| 6.311| 6.766| 2.317; 2.320) 2.666] 3.594; 149] 378] 304 75| 479] 67| 50.949
866| 659( 1.103] 165| 717 78] 4.239| 1.644| 2.420| 251] 169 215| 5.129| 3.700| 1.095] 1.999] 2.117| 4.026| 123| 359 266| 53| 421| 63} 31.877
| 721| 652 109] .182] 755| 149] 5.969| 1.345| 2.151| 249 179| 247| 5.734| 3.179( 1.141| 2.015| 2.008] 2.960 41| 378] 249 53| 42711 66| 30.958
610] 426 538] 196 742] 367| 3.554| 1.576| 2.706| 367| 378| 338(10.108| 5.598| 3.581| 2.149| 2.210{ 3.505| =241| 379] 259 50| 417 60| 40.356
633| 374] 43| 222 686] 289| 3.181| 1.417| 2.281| 371| 279] 275(10.495| 7.044| 5.436| 1.743} 2.069] 3.788| 196 367| 236 49 420 174| 42.068
1.105] 209 108| 114| 573] 386f 1.819] 1.687| 2.931| 636 423| 305/16.353/10.717| 7.600] 2.053| 2.374] 4.433 38] 344 267 57| 379| 270| 55.181
947 201 183] 16l| 672] 477| 2.344| 1.915| 3.383| 552 538] 355|21.476[10.276| 6.462| 1.940| 2.283| 3.558 19| 280| 301 . 54 390 171] 58.947
1.192) 254] 145{ 151| 737 183| 2.453| 1.745| 3.237( 538| 480 338/26.371] 9.152| 4.080] 1.862] 2.112| 4.159 65| 266) 298 64| 358 36| 60.276
729! 258 247 81| 616 435 1.880| 1.404] 2.691] 600| 559| 279)23.533] 7.530] 3.416| 1.389| 1.789 5.151] 123} 277] 263 52| 386| 40| 53.728
689| 226 222 68| 600[ 398| 1.964f 1.545( 3.332| 653] 685 276(24.571 7.348| 3.983| 1.762] 2.002| 4.657| 387| 303| 289| 44| 380 56| 56.340
865| 479 68] 203 569] 299| 3.430| 1.828] 3.814] 597 616| 296(21.839| 8.418| 3.924| 1.777| 2.064| 3.869 385 324| 281 67 369 61| 56.451
" {Décombre ............... 1.301| 837| 836/ 539] 2.160| 595|11.906| 3.595( 7.365[ 1.401| 1.118| 347|32.118|11.947| 6.182| 2.478| 2.833| 3.932| 129| 342| 355 62| 406| 56| 92.840
1952 JADVIET v vvvverrrannnnns 1.866| 2.600| 1.123| 2.063] 1.777| 338/27.647| 3.832| 6.136| 914| 902| 362|26.762| 9.382{ 3.452| 2.142| 3.540| 4.974| 54| 354 307 671 433 58| 101.085
Février .. ..| 1.828| 2.516 74| 1.872| 2.098| 436[26.571| 4.123| 6.763] 943| 1.092] 361|31.358( 8.089| 2.627| 2.411] 3.722| 4.839 71| 334 327 57l 434  71f t03.017
MBTS «ovvvreerrrennnnnns 746 572 38l 351 1.944l 543| 5.212] 2.111] 5.829] 1.094] 1.439] 364!32.010] 6.073| 2.241] 2.1531 2.789 5.918] 187 313] 307 48l 414] 73| 72.775
Total des chémeurs controlés
1951 Janvier 2.128) 1.242| 1.691| 8.159| 2.916(45.644116.149|30.078} 2.276, 1.440| 1.833]18.962|21.322| 6.529|14.81518.201] 3.594| 149) 6.106) 4.791|  695|15.017] 1.208| 240.837
1.583| 2.139] 1.047| 6.999] 2.638|32.391|12.315|25.446| 1.856| 1.248| 1.703|17.106(14.785| 4.500|14.236/17.016| 4.026] 123| 6.186] 4.855 643|14.636| 1.173] 203.359
1.501] 1.098] 932( 5.800| 2.592|30.301(10.279]22.297| 1.936| 1.250| 1.634[17.122(12.112| 4.106/13.902{16.208| 2.960] 41| 5.876| 4.810] 615|14.164| 1.148] 185.801
1.271| 1.468] 920| 4.262| 3.332]24.953| 9.895]21.389| 2.113| 1.429| 1.715(21.546(14.890| 6.696)|13.538/16.096| 3.505] 241} 5.671| 4.834| 658[13.737| 1.242} 187.052
1.275] 931| 874] 3.677| 3.114/21.210| 9.510/20.022| 2.009| 1.400| 1.628|22.588(17.986| 9.364|12.618/15.672 3.788] 196] 5.348| 4.743| 581/13.321| 1.475| 182.430
1.105] 943| 655| 3.353| 3.135/17.488| 8.900/19.217| 2.486] 1.524| 1.638|29.679|24.133[12.517|11.919(15.712{ 4.433 38| 4.958| 4.676] 558/12.795| 1.719] 190.698
1.023| 1.010| 688| 3.502| 3.556/17.687] 9.221]19.040| 2.507| 1.701| 1.666|37.897(25.923{12.138|11.376(15.258] 3.558 19| 3.898| 4.414] 527]12.649| 1.388] 260.189
1.031) 923| 647| 3.566] 2.313(17.550] 8.797/19.024| 2.433( 1.641| 1.670|44.263|25.4156| 9.209|11.052(15.040] 4.159 65| 3.766| 4.385| 448|12.431{ 1.252] 193.190
1.045( 1.010] 623| 4.133] 3.429)16.542| 8.487|18.459 2.447| 1.837| 1.663]41.753|21.652| 7.786/10.678(14.846] 5.151| 123| 5.236| 4.790] 500{12.983] 1.195| 193.528
979] 970 574| 5.610[ 3.428/|16.838| 8.844|19.162| 2.390| 2.007| 1.688|43.534/20.399| 8.331{11.020(15.251| 4.657| 387| 5.928| 5.001] 488[12.974| 1.077] 197.135
1.243| 824| 766| 6.455| 3.373|22.219| 9.821|20.670| 2.545| 1.999| 1.769|41.951{22.842| 8.737|11.707|15.875| 3.869] 385| 6.168) 5.063| 542[13.008] 1.121] 213.245
1.652) 1.638| 1.323| 9.485| 4.533/38.553(13.543/26.015| 3.598] 2.691| 1.870(55.320/20.604]11.970{13.840(17.659] 3.932] 129 6.196{ 5.299| 541/13.221| 1.107| 278.105
1952 3.586] 1.969| 3.011| 9.794| 4.213|61.678|14.494(26.322| 3.457] 2.575| 2.018151.801/28.295! 9.154/14.399119.446] 4.674 54| 6.338] 5.387] 596/13.654| 1.162| 304.579
3.470] 953| 2.781[10.391] 4.182[61.627|14.880127.920| 3.540| 2.804| 2.064|57.109(25.275| 7.507(14.958/19.655| 4.839 71| 6.878| 5.432| 562{13.586 1.131| 307.341
1.295] 921 1.134! 9.239! 4.914[31.411111.993126.8751 3.700{ 3.253| 2.077'58.750120.770! 6.779)14.565!18.359! 5.9191 187l 6.188| 5.2571  521013.264] 1.106] 261.394




STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES (1)
(millions de francs)

RUBRIQUES 31 janv. 1952| 29 fév. 1952 | 31 mars 1952| 30 avril 1952
ACTIF
A, Opérations d'épargne (article 15, arrété royal 42)..........covvuvnvninnns SeeeeTTi ey — —_ — —
B. Disponible et réulisable : .
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux .................. ettt 2.453 2 518 3.244 2.249
Préts au Jour 16 Jour ... ... .t i i it 2.017 1.998 2.110 1.819
Banquiers . ... i e e ety 3.580 3.697 3.233 3.521
Maison-mére, succursales et filiales ..............c.coviivirinrnnnan PP 914 697 631 594
Autres valeurs & recevoir A court terme 3.278 3.142 3.002 3.294
Portefeuille-effets .......... .. .ottt e i i e 42.518 41.814 43.181 43.168
a) Portefeuille commercial (2) ......... .ot 9.730 9.309 10.248 9.920
b) Effets publics réescomptables & la Banque Nationale de Belgique................ 9.563 9.914 . 9.279 9.187
¢) Effets publics mobilisables & la Banque Nationale de Belgique & concurrence de 95 % 23.585 22.591 23.664 24.061
Reports et avances Sur $IBreS ... ..uveveeeeintnt et ieeneenenaanaareearranaaas 794 751 707 6875
Débiteurs par acceptabiond .. ....c.uuueenen e it e 8.800 8.700 8.103 7.835
Débiteurs divers .. ... ettt e e e 14.587 15.327 14.412 14.521
Portefeuille-tibres .. ... .u.euueiueti i i e e e 8.907 8.907 8.936 9.427
a) Valeurs de la réserve 16gale ..............ociiiiiiniiininiiiiiiiiiiiiiias 228 228 230 231
b) Fonds publics belges ............couiiii it e e 6.938 6.975 6.992 7.083
¢) Fonds publics étrangers ................. e it 39 42 49 55
d) Actions de banques .............iiiiiiiii s 832 823 839 840
€) AULTEs IbreS . ...t e 870 839 826 1.218
Divers ...........c0.ou.. et e 1.947 2.288 2.698 3.256
[0 B T s TSI 4 4 4 4
Totul disponible et réalisable. .. 89.799 89.841 90.271 90.363
C. Immobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement. ........c.ooiivniniiiiiiiniiiiain, 2 2 2 2
Immeubles .. ..o e e e i 687 686 . 694 698
Participation dans les filiales immobilidres ..............c..cciiviiiriieiieniennnnninennn 268 270 270 270
Créances sur filiales immobilidres ........ ...t 211 215 220 222
Matériel et mobilier ........ .. ... i e 86 88 88 90
Total de Vimmobilisé. . . 1.254 1.261 1.274 1.282
Total général actif. .. 91.053 a1 102 91.545 91.645
PASSIF
A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42). ... oo viiiiiiiiiiiienniniiennnnan. — — - -
B. Ezxigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ............oiiiiiiiiiiet it i 373 301 313 349
Emprunts au jour le jour ..................... e e —_ — 5 4
Banquiers ............ ... 0 iiiieiii., B8t iesacanaesisisesstaanetnsosensansan 8.549 8.851 7.916 7.070
Maison.mére, succursales et filiales ............cerurenrerrieariierrerrerenreneennenns 1.756 1.672 1.203 1.179
Acceptations .................. e e e e 8.799 8.701 8.112 7.840
Autres valeurs & payer & COUrt terme ... .....ouveuririrvririrarerneneneareeaenoaenss 1.436 1.628 1.226 996
Créditeurs pour effets & 'encaissement .......... e e e 2.052 1.920 1.487 1.993
Dépsts et comptes courants ............... e 57.653 57.145 59.981 59.889
a) A vue et & un mois au plus e .. 51.922 61.160 64.019 53.890
b) A plus d’'un mois ............ .. 5.731 5.985 5.962 5.999
Obligations et bons de caisse .........c..oviiuiin it 593 623 871 679
Montants & libérer sur titres et participations ................c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiian, 541 551 575 895
0 N 3.888 4.275 4.411 5. 156
85.640 85.667 86.099 86.050
C. Non exigible :
L3 1] 3.274 . 3.214 3.274 3.392
Fonds indisponible, par prime d’émission ... 174 174 174 174
Réserve Igale (art. 13, A. R. I85) ......iuieniuiiniiniiiiiiiiiiaiiiiiaeinenees 230 231 . 233 235
Régerve disponible .................. ..., et 1.664 1.685 1.707 1.722
Provisions. . ... e e 71 71 58 72
Total du mon exigible. .. 5.413 5.435 5.446 5.595
Total général passif. .. 91.053 91.102 91.545 91.645

(1) La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant partiellement leur activite 3 Y’étranger ou
dans la colonie, que des éléments d’actif et de passif des siéges belges.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sieges situés a 1’étranger ou dans la colonie apparaissent sous
la rubrique « Maison-meére, Succursales et Filiales ».

(2) En vue de donner une idée plus exacte des variations du portefeuille commercial, 11 a été décidé de publier désor-
malis l'encours des effets réescomptés par les banques a la Banque Nationale et aux instituts paraétatiques.

Cet encours, qui n’est pas compris dans le portefeuille commercial, s’élevait aux 31 janvier 1952, 29 février 1952, 31 mars
1952 et 30 avril 1952 respectivement 2 7.435, 7.658, 7.467 et 6.796 millions de francs.
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85

SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
 (millions de francs)

ACTIF
24-4-1952 | 30-4-1952 | 8-5-1952 | 15-5-1952 | 21-5-1952 | 28-5-1952 | 5-6-1952 | 12-6-1952 [ 19-6-1952
Encaisse en or .......... 00000 ereenen 31.689 31.886 31.886 32.291 32.091 32.485 32.485 32.4856 33.2903
Avoirs sur l'étranger '
a) en devises étrangéres.........c.euv.. 1.393 1.430 1.517 2.010 2.004 1.343 1.791 1.792 1.792
b) en francs belges ..........ovvvuunnn 0,1 ,1 , 0,3 0,3 , 0,3 0,4 0,4
Créances sur 'étranger dans le cadre
d'accords de palement :
@) U.EP, 11 avec provision spéciale..... 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130
) U.EP. | gans Erovision spéciale ..... 10.066 10.066 .10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066
b) pays membres de 'U.E.P. .......... 2,397 2.555 3.168 1.846 1.967 2.286 2.954 3.278 2.180
c) autres pays .......coiieiiiiinainnan 645 648 665 679 701 701 711 699 683
Devises étrangéres et or a recevoir.... 0,1 — L — 394 394 — —_— — —
Débiteurs pour change et or, & terme 1.623 2.134 2.433 2.927 1.517 1.317 1.309 1.309 1.555
Effets commerciaux sur la Belgique... 6.004 7.338 6.565 6.440 6.943 5.863 6.581 5.902 5.140
Avances sur fonds publics ............. 285 441 298 467 368 268 500 216 277
Effets publics (art. 20 des statuts. Conven-
tion du 14 septembre 1948) :
a) certificats du Trésor ................ 8.225 8.645 8.555 8.210 7.725 9.045 8.580 9.130 8.880
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par I'Etat 1.124 1.157 980 500 — —_ 713 124 264
;) autres effets publics ................ 50 50 20 — — —_ — — —
) certificats du Trésor luxembourgeois . . 300 300 300 300 300 300 300 300 300
fes divisi fres et d’appoint... 207 193 280 202 288 290 260 263 257
Avoirs & 1'Oftice des { Compte A ...... 2 2 2 2 2 2 2 1 2
Chéques Postaux Compte B....... 751 724 712 723 728 678 678 718 690
Créance consolldée sur l'Etat (art. 3, § b
de la loi du'28 juillet 1948)............. 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.306 1.314 1.423 1.470 1.373 1.382 1.392 1.400 1.416
Immeubles, matériel et mobilier....... 740 740 740 740 740 740 740 740 740
Valeurs de la Caisse de Pensions du
Personnel .........covvunvnnn Ceeaeeae 672 672 670 670 670 670 669 669 670
Divers ....... et Cereeraeas 459 449 477 420 509 555 492 459 404
113.831 116.637 116.650 116.340 114.279 113.884 116.116 115.444 114.501
PASSIF
24-4-1952 | 30-4-1952 | 8-5-1952 | 15-5-1952 |21 .5-1952 | 28-5-1952 | 5-6-1952 | 12-6-1952 | 19-6-1952
Billets en circulation................ . 93,707 95.772 95.697 94.733 94.308 94.401 96.260 95.625 94.849
Comptes courants ¢
Compte ordinaire ......... 3 6 7 6 [} 3 6 5 4
Trésor publio { Comptes Accord de Coopé.
ration Economique...... 1.284 1.294 1.339 1.349 1.317 1.308 1.236 1.2565 1.269
Banques & l'étranger : comptes ordinaires 454 366 337 357 334 316 478 474 409
Comptes courants divers .........coveveeee 1.472 1.567 1.376 1.512 1.275 1.282 1.500 1.298 1.322
Engagements envers l'étranger dans le
cadre d'accords de palements:
Pays membres de I'U. E. P............ 611 841 872 411 479 695 712 916 537
Aut 8) ..0ns [N 302 306 246 282 264 217 192 165 168
Utred PAYS | ) L.iieiiiiieeeienieees 751 724 712 723 728 678 678 718 690
Totad des engagements & vue... | - 98.586 100.876 100.585 99.373 98.710 98.900 101.062 100.446 99.248
Provision spéciale pour avances U.E.P.: ’
a) comptes spéciaux (arrétés 15-9-51) ... 3.233 3.276 3.520 3.590 3.774 3.792 4.043 4.129 4.352
b) Trésor public ..ovveenerinrieronanes 7.897 7.854 7.610 7.540 7.356 7.338 .7.087 7.001 6.778
Devises é&trangdres et or & llvrer..... 1.690 2.191 2.489° 3.373 1.968 1.374 1.432 1.367' 1.611
Créditeurs pour change et or, & terme. 0,1 — — — — — -— _— —
Caisse de Pensi du Per RN 672 672 670 670 670 670 669 669 670
DIvers .......cciiiiiirnicttenienioennnes 27 292 300 318 325 334 347 356 366
Capital....covviiriiiiinnreiieeeiinnanne 400 400 . 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement. . 1.076- 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076
113.831 116.637 116.650 116.340 114.279 113.884 116.116 115.444 114.501
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SITUATIONS MENSUELLES DE LA BANQUE DU CONGO BELGE

(millions de francs)

ACTIF
30-11-1951 31-12-1951 31-1-1952 29-2-1952 81-3-1952 30-4-1952

ENCRIBSE-OT weovvvienierrennenaenaenonns 1.625 1.634 1.656 1.672 1.706 1.712
Compte spécial de la colonie (1)....... 105 105 105 106 105 105
Encaisses diverses ..............c.o0.000n 34 39 40 35 37 33
Avoirs aux Offices des Chéques postaux... 12 112 21 56 71 156

en Belgique ......... 335 534 480 382 253 164
Avoirs en banque

& Pétranger ......... 1.860 1.995 1.990 1.940 2.671 2.194
Portefeuille-titres ...........c...coouautn. 508 508 500 500 500 500
Effets publics sur la Colonie, la Belgique

etl'étranger .......cieiiiiiiiiiiiennnn 14.518 14.247 15.040 15.240 15.440 15.340
Effets commerciaux ...........o0vieonne 1.736 1.795 1.776 1.658 1.691 1.774
DEbItOurs . vvvvvvrvirereirerrineoneieans 940 908 790 858 887 909
Immeubles et matériel ................. 63 67 43 46 48 48
Dovises étrangéres & recevoir pour contrats

de change g terme ......... Ceeesenaas 14 3 2 2 2 3
Débiteurs pour contrats de change &

BOITIE. o vverusunnenenarenennnannens 809 754 705 624 632 632
DIVErS iovviivrinrninnnneniienenenianns 33 33 24 25 22 23

22.591 22.734 23.172 23.142 23.9685 23.583
PASSIF
= ——r
30-11-1951 31-12-1951 31-1-1952 29-2-1952 31-3-1952 30-4-1952
Capital .ovvniniiiiiii e 20 20 20 20 20 20
RéServes .....cveeiiiiiiinninneinananas 49 49 49 52 52 52
Circulation (billets et monnaies métalli- .

QUES) .iieeniireniiinnas e 3.583 3.720 3.838 3.797 3.776 3.646
Créditeurs & vue....... i 14.612 14.803 14.916 15.305 15.525 16.1C4
Créditeurs & terme ..............oeuuen 2.074 2.001 2.037 2.069 2.052 2.301
Créditeurs pour contrats de change &

F 2 Y N 33 14 3 2 2 3
Devises étrangéres & livrer pour contrats .

de change & terme ................... 873 809 754 705 625 631
Transferts en route et divers ............ 1.222 1.175 1.117 1.222 1.001 . 826

22.466 22.591 22.734 23.172 23.142 23.583

1) Art. 19 de la convention pour l’émission de billets de banque et de monnaies fiduciaires métalliques du 21 juin 1935
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II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

Banque de France
(mellions de francs)

op 8 & Dettes de I'Etat
g 'g g‘s - 38 2 Avances envers la Banque
@ 2T 537 ;
o | 2388 | 23 | TE2 Pan® | ourins
DATES Encaisse | S w3 § < B 0g . Dont porteur crédi
or £ Pad £8 E- e sur & 30 jours.}  Dette avances en tours
8 E] g a8 3% 2 titres sur l;alfjfets t°'é°‘l° provi- circulation Total
E‘:" 238 ] é—g 5 publics @ soires (3)
a5P 3
] Py ~
1950 Moyenne annuelle. 102.905 (4) 370.247 132.945 5.456 13.9018 775.962 589.176 || 1.389.244 143.247
1951 Moyenne annuelle. 188.948 141.068 487.944 191.151 6.510 19.278 797.088 6584.792 || 1.676.800 169.552
1951 8§ avrl.......... 182.785 193.865 392.100 154.502 6.241 22.071 809.1565 501.600 || 1.609.972 169.899
mai i......... 191.447 173.914 396.708 198.381 7.261 27.609 802.563 579.900 || 1.622.308 184.711
Tijuin.......... 191.447 169.772 356.962 203.013 6.505 24.112 812.348 579.400 {| 1.638.367 178.577
5 juillet ........ 191.447 163.218 388.313 255.400 7.67¢4 22.269 807.001 581.300 |t 1.704.578 166.799
9 a0lt ......... 191.447 155.607 441.561 259.659 8.255 23.095 812.260 575.500 || 1.739.831 161.666
6 septembre .... 191.447 142.160 465.286 255.264 7.328 21.712 810.314 6591.000 || 1.768.637 141.704
4 octobre ....... 191.447 131.168 524.799 266.098 7.625 24.387 810.154 591.900 || 1.821.228 156.911
8 novembre..... 181.447 76.095 736.195 170.281 6.927 16.259 785.923 687.900 || 1.812.922 177.166
6 décembre ..... 191.447 28.231 706.897 215.066 6.702 17.926 761.788 585.300 || 1.775.489 147.986
1852 10 janvier ....... 101.447 25.642 786.292 224.470 7.876 20.667 747.204 594.000 {| 1.862.548 159.627
7 février ........ 191.447 21.167 819.490 240.102 7.556 22.509 732.408 592.800 || 1.866.5628 183-3‘53
191.447 15.173 877.884 243.374 7.073 19.944 708.798 601.000 || 1.895.636 176.022
191.447 12.528 871.867 285.045 7.793 23.551 703.001 591.300 || 1.920.690 170.230
191.447 13.919 855.958 276.763 7.428 21.091 707 .406 596.200 || 1.915.834 157.511
191.447 15.774 873.799 249.760 8.315 20.420 692,950 599.300 |{ 1.916.157 144.831

. actuel : 4 % depuis le 8 novembre 1951.
Taux d'escompte | pracedent: 3 % depuis le 11 octobre 1951.

(1) Cette rubrique comprend : les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'0Office des Céréales et les effets
escomptés sur l'étranger. Depuis le 5 janvier 1950, cette rubrique comprend également les « effets de mobilisation de crédits
4 moyen terme ».

(2) La dette totale comprend : 10 l'avoir de 1la Banque dans ses comptes courants postaux; les préts sans intéréts a 1'Etat;
les avances provisoires de la Banque A I'Etat; les Bons du Trésor négociables remis en contre-partie des cesslons d’or au Fonds
de Stabilisation des Changes; les avances consenties & ce méme Fonds en vertu de la convention du 27 juin 1949; I’Engage-
ment de I'Etat relatif au dépot d’or de la Banque Nationale de Belgique; les Bons négociables de la Caisse Auionome d'Amor-
tissement (convent. des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931); les Bons du Trésor négociables (souscription de 1'Etat au Fonds
Monétaire International et au capital de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement); 20 & partir
du 6 mars 1952 : en outre, Bons du Trésor achetés; 3¢ & partir du 10 avril 1952 : en outre, prét d’or au Fonds de Stabilisa-
tion des Changes. )

(3) Les avances provisoires comprennent notamment les « Avances provisoires extraordinaires 2 I'Etat du 25 aoQt 1940
aue 20 julllet 1944 », qui s'élévent a 426.000 millions de francs.

(4) Moyenne du 5 janvier au 12 octobre 1950 (Disponibilités & vue a°l'étranger) : 105.398 millions de francs; moyenne du
19 octobre au 28 décembre 1950 (Disponibilités & vue & I’étranger et avoirs & 1'Union Européenne de Palements): 147.083 millions
de francs.

\ Bank of England
: (millions de £)

Encaisse Placements du .
métallique « Banking Department » “ Dépots (Banking Departement) Rapport
Billets Montant , de

on autorisé Organismes I’encaisse
Monnaies circula- .de la publics du Bank,

. . . ; circula- Depart-

DATES et lingots(Monnaies| Valeurs o tion ;

d'or |(Banking| garan- tf,f,"::p | Autres | poior [P (Tssue %gn compte g .| Autres Total mex;&

(Issue | Depart- [ ties par{ o - | valeurs Depart- ciai:'lc; compte | Spécial 1 dépéts | OUl [ au solde

y pte de ses

Depart- | ment) | PEtat ment) (1) [ordinaire du aépbLs

ment) Trésor iy
@ %

1950 Moyenne annuelle 0,36 4,77 519,8 22,4 26,6 | 568,8)) 1.287,4| 1.328,4 14,7 195,6 292,2 94,3 | 596,8 7,7
1951 Moyenne annuelle] 0,36 0,84 | 341,4 14,8 26,8 | 383,0)| 1.342,4| 1.382,7} 16,0 4,21 297,6 88,5 | 406,3 10,2
1951 4 avril......... 0,36 0,73 | 371,56 15,0 24,1 | 410,6/f 1.321,7} 1.350,0] 14,0 14,6 | 302,8 89,9 | 421,3 7,0
9mai......... 0,36 0,62 | 362,1 11,0 28,1 | 401,2|f 1.328,0| 1.350,0| 17,5- 0,4 | 300,1 88,3 | 406,3 5,8
6 juin ......... 0,36 0,55 377,56 7,6 22,9 | 407,9{| 1.337,1{ 1.350,0 12,9 4,4 300,0 86,3 | 403,6 3,4
4 juillet ....... 0,36 0,69 | 349,56 17,6 22,5 | 389,5} 1.358,4] 1.400,0{ 15,9 9,7 | 300,4 88,0 | 414,0] 10,3
8 aolt ........ 0,36 0,54 348,9 4,1 30,4 | 383,4{| 1.393,9) 1.425,0 15,9 0,3 287,1 93,7 | 397,0 8,1
5 septembre ... 0,36 0,28 ) 318,6 23,0 24,3 { 365,9f 1.353,5] 1.400,0f 17,3 3,2 | 279,0 95,1 | 394,6 11,9
10 octobre ...... 0,36 0,70 342,1 40,0 24,2 | 406,3f 1.352,1] 1.400,0 18,8 0,1 300,2 94,2 | 413,3] 11,8
7 novembre . ... 0,36 1,24 1 330,9 13,1 42,4 | 386,4/{ 1.357,6/ 1.400,0] 16,6 0,2 | 300,4 05,4 [ 412,6 10,7
6 décembre .... 0,36 1,631 360,6 15,7 23,8 | 400,1f 1.383,7| 1.400,0| 14,1 1,1 | 296,2 89,0 | 400,4 4,68
1952 9 janvier ...... 0,36 1,70 | 339,0 14,2 23,4 { 376,6| 1.395,8) 1.450,0f 18,2 0,4 | 304,3 91,9 [ 414,8 13,6
6 février ...... 0,36 1,67 | 327,2 4,4 42,7 | 374,3|| 1.357,6| 1.400,0} 13,9 14,0 | 286,60 85,7 | 400,2 11,1
5 mars ........ 0,36 1,56 334,5 9,6 25,8 | 369,8|| 1.375,1| 1.400,0 19,6 0,6 274,2 83,7 | 378,1 7,1
9avril......... 0,36 1,64 310,7 19,1 21,2 | 351,0|] 1.413,7| 1.450,0 14,2 0,5 277,1 79,7 | 371,6 10,3
Tmai......... 0,36 1,47 273,4 14,1 38,0 | 325,51 1.409,4] 1.450,0 10,1 0,6 266,4 73,0 | 350,0 12,1
4 juin ......... 0,36 1,60 | 296,2 12,6 18,9 | 327,7j 1.420,1| 1.450,0] 12,4 0,6 | 258,56 70,0 | 341,4 9,3

Taux d'escompte

(1) Non compris les billets émis en contre-partie de 1'or.
{2) Compte de Coopération européenne.

— 896.—

actuel : 4 % depuis le 12 mars 1952.
précédent : 2 1/2 % depuis le 8 novembre 1651.




Nederlandsche Bank

(millions de florins)

852 a by .
g8 5 Billets en Comptes courants créditeurs ]
E-s e 133 E i B ) E'E circulation <
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DATES 4 7= (9 %5 353|652 1 25 ng 2al g 8% (38| = % | 22
$o|Bg3| 3B |58 B85 | 50 |2, B2 |22 55 588 SIEY
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1850 Moyenne annuelle. . . 867 2,6 {1.066 1,4 114 1.404 |1.500 383 63 |2.879 392 941 40 477 421 — 55
1851 Moyenne annuelle... [1.178 [106,8 848 4,1 164 1.607 [1.500 267 50 [2.786 63 |1.550 41 322 163 110 544
1061 9 avril............ 1.176 1,9 924 2,1 123 1.500 |1.500 276 52 12.723 104 |1.455 29 434 100 108 484
7Tmai........ . |1.177 | 12,6 779 2,4 165 1.500 {1.500 249 51 |2.740 19 .|1.428 30 407 148 108 490
4 juin .. .{1.177 | 31,2 781 1,4 185 1.600 {1.500 211 50 12.750 4 11.470 30 402 174 110 603
9 juillet .. . 11.177 |262,1 7 2,9 197 1.500 {1.500 265 49 |2.749 1)1.548 46 425 219 111 693
Baofit ........... 1.177 |311,8 764 3,8 206 1.500 |1.500 296 48 [2.772 28 11.626 25 404 181 114 705
10 septembre ...... 1.177 |282,6 812 4,3 214 1.500 |1.500 265 47 |2.771 32 [1.685 26 289 127 114 767
8 octobre ......... 1.177 {200,2 867 6,0 234 1.600 |1.500 297 47 |2.802 35 |1.722 33 2568 129 114 724
& novembre....... 1.182 [150,0 908 8,5 222 1.500 j1.500 293 46 |2.844 44 |1.745 36 231 117 114 634
10 décembre ....... 1.182 | 93,2 |1.000 8,1 202 1.500 {1.500 281 46 |2.843 98 [1.762 40 260 125 114 452
1952 7 janvier ......... 1.195 1125,1 913 4,8 133 1.600 {1.500 237 46 12.925 162 1.692 25 164 138 111 298
4 février.... . {1.195 0,1 882 6,3 114 1.500 |1.500 276 45 |2.887 232 11.730 54 111 127 113 128
10 mars...... . 11.200 6,0 |1.110 2,5 97 1.350 {1.500 301 44 |2 885 306 |1.778 48 97 113 111 38
7 avwril...... . |1.288 0,2 |1.087 4,5 37 800 |1.300 283 44 |2.912 349 [1.054 7% 83 100 108 37
8 mai....... .o |1.207 — |1.1268 6,3 39 800 [1.300 302 44 2,922 400 [1.027 106 108 100 107 36
9juin............ 1.303 — 11.222 3,4 41 800 |1.300 345 43 12.882 617 {1.027 47 128 122 106 33

(1) Avant le 2 janvier 1951,

{'étranger ».

Taux d'escompte

actuel : 3 1/2 % depuis le 22 fanvier 1952.

précédent : 4 % depuis le 17 avril 1951.

ce compte se décomposait en « Papier sur 1'étranger » et « Avoirs des correspondants &

(2) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulait « Créances en florins sur les banques d’'émission étrangéres et insti-

tutions stmilaires ».

Ce changement d’intitulé signifie que cette rubrique enregistre désormais uniquement les créances

découlant d'accords de palement avec l'étranger et dont les comptes sont libellés en florins. Les créances qui ne dolvent
plus étre portées sous cette rubrique ont été transtérées & un compte « Divers »,
(3) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulait « Avoirs libres de banques d’émission étrangéres et institutions simi-

laires ».

(4) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s’'intitulajt « Autres avoirs libres ». Par suite de la disparition du compte « Avoirs

bloqués », ce compte s’intitule & présent: « Autres avoirs ».
(5) Ce compte enregistre les avoirs en florins de non-résidents ne découlant pas d’accords de paiement
(6) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s’intitulait « Créditeurs en monnaies étrangares ».

Banque Nationale 8uisse

(millions de francs suisses)

Rapport de

Disponibilités | poriofenille. Correspon- Autres Pencaisse et

DATES Encalsse or | & Uétranger | ogop. gyp |y | Avances sur dants Billets en | o0, coments || des devises &

uvant servir Suisse nantissement en Suisse circulation A vue I'ensemble des

couverture engagements

& vue 9%
1850 Moyenne annuelle..... 6.176 297,4 88,7 23,3 11,3 4.249 2.119 101,67
1951 Moyenne annuelle..... 6.003 225,4 154,9 30,9 13,8 4.432 1.858 99,03
5.978 239,1 164,7 26,8 7,3 4.337 1.941 99,03
5.977 244,56 162,9 32,9 10,4 4.359 lggg 98,28
8.028 216,1 141,1 30,7 10,7 4.327 1. 99,
2.899 200,0 110,0 32,2 10,8 4.408 lgi; gg,;g
.014 182,8 108,3 32,7 10,3 4.396 1. ,

7 septembre .. 5.975 212,3 132,4 32:7 8,7 4.451 1.772 99,44
8 ootobre ... 5.976 185,3 178,1 32,9 7.5 4.507 1.734 908,72
7 novembre. .. 5.983 188,0 185,0 32,0 11,8 4.524 1.737 98,65
7 décembre . .. 8.012 207,56 193,4 39,3 10,3 4.654 1.672 98,31 .
1952 7 janvier...... 6.003 297,2 245,4 39.5 7.8 4.740 1.645 97.56
7 février...... 5.935 234,6 205,3 22,1 7,7 4.495 1.770 98,48
7 mars. ....... 5.893 270,3 209,1 20,6 9,2 4.503 1.761 98,41
Tavril.oovvreonn.. 5.913 250,4 200,6 26,4 1,2 . 4.514 1.754 98,33
Tmai..ooivennnne, 5.835 301,56 204,5 33,4 12,7 4.514 1.738 98,15
T W, 5.821 286,2 200,2 33,9 9,9 4.603 1.710 98,29

Taux d’escompte {
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actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936.
précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1936.
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Federal Reserve Banks
(millions de 8)

Ré i . Rapport
sorves do_cortificats-or A Fonds Billets 113) 6pots des réserves
DATES ‘o Fonds de rachat ré;:atr?:s publics (Federal t(a.ss%l::?;? sux engage-
Certificata-or Billets (F.R.N.) Total nationaux Reserve Notes) Trdaor, ete.) mentao: vue
1950 Moyenue anauelle. 22.143 5633 22.676 247 18.411 23.001 18.315 64,9
1951 Moyenne annuelle. 20.147 642 20.789 322 22.738 23.672 20.816 46,7
1051 4 avril......... 19.948 618 20.566 344 22.914 23.050 21.084 46,6
9 maf......... 19.891 623 20.514 323 22.544 23.179 20.795 46,6
6 juin......... 19.883 626 20.509 201 22.653 23.335 20.439 46,9
11 juillet ....... 19.845 666 20.511 304 23.093 23.730 20.724 46,1
8 solit......... 19.851 669 20.520 329 23.118 23.774 20.647 46,3
8 septembre.... 19.936 675 20.611 299 23.079 24,096 20.255 46,56
10 octobre ...... 20.149 870 20.819 202 24.072 24.254 21.276 45,7
7 novembre .. .. 20.381 670 21.051 307 23.507 24.370 20.961 46,4
5 déoembre .... 20.480 685 21.165 297 23.239 24.731 21.207 46,2
1982 9 janvier ..... 20.835 719 21.554 373 23.452 24.785 21.210 46,9
@ février ....... 21.074 708 21.782 423 22.614 24,388 20.927 48,1
6 mars......... 21.386 706 22.092 396 22.514 24.408 21.353 48,3
9 avril......... 21.416 699 22.115 357 22.494 24.385 20.796 48,9
Tmai.......... 21.412 690 22.102 349 22.329 24.364 21.546 48,1
4 juin ......... 21.426 676 22.102 309 22.378 24.628 21.257 48,2
. actuel : 1,75 % depuis le 21 aoft 1950.
Taux d'escompte | pracadent: 1,50 % depuls le 13 aoft 1948,
Sveriges Riksbank
(millions de Kr.)
Rapport
= 5 :_g g gg gg—g E:;, ‘5‘ Comptes courants g en EZ (5)
~ R - - o O r——
S| g | 3% |s55|93Fet|s || 2 Bl s, uslgaz
EPOQUES 5| % | Ba (32832558 52| & g8 | g8 e | B llesB(88
(moyenne annuelle > & |bagl3oCgE| =% S, | =4 21 2 a g g E{ o'g 1 o-
ou fin de mois) g S | 8% %‘&%%g"g z4 g |23 8% §§ § | BR| 25 58|85
8 ; B
5| 2| &2 1358 %"éggs = s |3812E6|¢% i|- 2 M
R "B = © =] ] 9.5 S 2 - o B 3 ’ PR AR
g - m%uéﬂy - g 2 38 1,3—3;1’53
@ S | S°&™ | (@ < (3)
1850 Moyenne annuelle.......... 169 228 2.890 163 970 300 3.200 436 203 73 712 809 | 3.500)| 12,42{ 11,30
1951 Moyenne annuells.......... 276 372 3.419 2260 1.001 200 3.568 612 | 432 57 1.102 865 | 3.825{| 17,90; 17,20
250 1 337 3.556 178 923 168 3.356 731 263 25 [1.020 [1.038 | 8.500)| 17,52| 18,79
273 367 3.596 | 201 741 165 3.458 | 456 352 53 | 861 |1.024 | 3.500]} 18,501 18,28
285 383 3.778 241 761 167 3.407 688 | . 3561 72 |1.110 |1.099 | 3.500i| 19,61] 10,18
284 | 3831 3.718 | 249 886 153 3.530 | 605 | 476 54 i1.135 [1.007 | 3.500{{ 18,88| 10,12
284 382 3.5626 242 981 129 3.482 636 437 80 [1.164 898 | 4.100]| 16,24; 19,04
283 382 3.454 | 267 822 211 3.577 | 459 | 550 72 [1.081 857 | 4.100|| 18,59 16,22
283 | 381 3.351 247 955 227 3.636 822 | 288 55 |1.165 739 | 4.100}| 18,26 16,20
205 | 397 3.05¢4 | 238 1.281 217 3.755 | 529 625 48 11.202 622 | 4.100f| 18,43( 16,88
300 404 3.128 244 1.422 282 3.823 858 508 61 (1.428 622 | 4.100}| 18,41 17,17
334 451 2.821 247 1.594 304 4.090 528 522 60 |1.110 649 | 4.400 _19,19 17,84
395 532 2,661 248 1.563 204 3.889 786 425 25 [1.2356 568 | 4.400, 23,8? 21,00
465 627 2.659 237 1.365 2668 3.895 769 319 30 [1.118 569 | 4.400| 28,03| 24,81
472 636 2.439 279 1.304 238 3.919 866 565 29 950 549 | 4.400}] 28,29 256,20
472 | 636 | 2.690 | 256 1.228 235 4.021 866 74 35 976 618 | 4.400) 27.56] 25,18
463 623 2.729 276 1.321 186 3.962 {1.018 60 36 |1.114 621 | 4.400)] 27,41] 24,68
', actuel : 3 % depuis le 1er décembre 1950.
Taux d'escompte | piscedent: 2 1/2 % depwis le 9 février 1945.
(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de l'or déposé en Sudde et & l'étranger.
(2) A partir d'octobre 1851, non compris les nouveaux comptes: « Participation de la Sudde au Fonds Monétaire Interna-

tional » :
par la Suéde, partie libérée » :

93 millions de Kr.

517 millions de Kr. et « Actions de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement, souscrites
103 millions de Kr.
(3) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes : « Fonds Monétaire International »:

420 millions de Kr. et
« Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement »:

(4) Le droit d’émission est fixé a 3.500 millions de Kr. par la loi des 3 juin 1949 et 2 juin 1950, & 4.100 millions de Kr.
par la loi du 8 juin 1951 et a 4.400 millions de Kr. par la lol du 14 décembre 1951.
(5} Pour le calcul des rapports, l'encaisse est évaluée au prix courant de l'or.

Taux d'escompte des principales banques d’émission (au 31 mai 1952)

Depuis le % II Depuis le %
Allemagne ............c.iievna... 29 mai 1952 5,— Irlande «..ovviiivnieineieneninn 23 novembre 1943 2,60
Autriche .............ccoivvvnnnn.. 6 décembre 1951 5,— i 6 avril 1950 4,—
Belgique .......coviiiiiiiiiiin.... 13 septembre 1951 3,25 (1) 9 janvier 1946 2,60
Bulgarie .......oviiienian... 27 juillet 1948 3,50 22 janvier 1952 3,560
Danemark .. . 1 2 novembre 1950 5,— 1ef aolt 1947 6,—
ESpagne ....coveriiiiaiiiaiininn. 22 mars 1949 4,— 12 janvier 1944 2,50
REtats-Unis (Federal Reserve Bank of 25 mars 1948 5,—
New-York) .....oevvivvinennnn.. 21 aoflit 1950 1,75 Sudde . voiiiiii i e ler décembre 1950 3,—
Finlande ..............cvovuvvnnn. 16 décembre 1951 5,75 SUISZO v veeveevrereeeerenennans 26 novembre 1936 1,50
France. . ooceeevieenirennnsennenns 8 novembre 1951 4,— Tchécoslovaquie «....oeovevrnenes 28 octobre 1946 2,50
Grande-Bretagne .................. 12 mars 1952 4,— TUIQUI® . .oovvrvvnennorennennsnss 26 février 1951 3,—
GreCO «vvvrnreneennuenrvennninnes 12 juillet 1948 12,— Yougoslavie .....ooevaveiiaeiens 20 aoOt 1048 1,—43,—
Hongrie.......oveiviiiiniiinnnn.. ler novembre 1947 5,

(1) Taux de traites acceptées domiciliées en banque et wa rrants. Autres taux, voir tableau $.
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IIT — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUZX, A BALE
Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

87

29 février 1952 31 mars 1952 30 avril 1952 29 février 1952 31 mars 1952 30 avril 1952
ACTIF PASSIF
N % % % I. Capital : % % %
I. Or en lingots et monnayé..... 386.887| 43,2 438.453| 43,4 461.428| 41,3 Capital autorisé et émis 200.000
actions de 2.500 francs suisses
1. Encaisse. or chacune ................. 500.000 500.000 500.000
A la Banque et en compte courant Actions libérées de 25 %, ....... ———— 125.000{ 14,0{————— 125.000{ 12,4|]-——— 125.000| 4,2
dans d’autres banques ...... 52.781 5,9 91.161 9,0 79.193| 7,1
II. Réserves :
III. Fonds & vue placés 3 intéréts. . 2.104( 0,2 3.857) 0,4 17.998| 1,6 1. Fonds de Réserve légale .... 6.813 6.813 6.813
2. Fonds de Réserve générale ...| 13.343 13.343 13.343
IV. Portefeuille réescomptable : —_——  20.156| 2,3{———H— 20.156| 2,0]—— 20.156] 1,8
1. Effets de commerce et accep- III. Dépdts & court terme et & vue
tations de Banque 27.807 3,1] 28.878 2,81 26.141 2,3 (or) :
2.Bons du Trésor ............. 84.711 9,5] 126.583 12,5} 216.427 19,4 - 1.Banques Centrales pour leur
— 112.518 |————  155.461 ———— 242.568 compte :
V. Effets divers remobilisables a) De 346 mois........... —_ — —_— — — —_
sur demande................. 28.518( 3,2 35.221| 3,5 33.942| 3,0 b) A 3 mois au maximum ... 6.891 0,8] 6.892 0,7| 6.894 0,6
2 Avue......ooviiiiiinnn. 197.638 22,1] 284.5639 28,z| 315.536 28,2
Vi. Fonds 4 terme et avances :@ 2. Autres déposants :
1. A 3 mois au maximum ...... 8.323 0,9] 16.016 1,6] 19.439 1,7 A Ve ..t 13.603 1,5 13.594 1,3] 13.594 1,2
2.De 3 & 6 mois 3.068 0,4 30 0,00 — —. ——— 218.132 ————  305.025 —— 336,023
3. i — —_— — —_ —_ -— IV. Dépdts a court terme et & vue
4 10.870 »2]  1.818 0,2 1.817 0,2 (diverses monnaies) :
5. —_ -_ —_ -—_— —_ —_ 1. Banques Centrales pour leur
22.251 |——— 17.864] — 21.2586 compte :
@) De 92 12 mois .......... — - -— -_ _ —_—
VII. Effets et placements divers : 5) De 6 4 9 mois.......... —_ —_ —_ - -— —
1. Bons du Trésor. c) De3a 6mois.......... 23.656 2,6 3.512 0,3] 16.265 1,8
a) A 3 mois au maximum ...| 115.688 12,9 95.067 9,4] 89.059 8,0 d) A 3 mois au maximum ...} 192.117 21,4 244.108 24.2] 304.710 27,3
b) Do 3 & 6 MOIS ...ouvrnn. — - — — = - €) A VUG ...orrierinnnannn.. 117.255 13,1 111.647 11,0{ 115.017 10,3
¢) De 6 & 9 mois........... — — - — — —_ 2. Banques Centrales pour le
d) Aplusdunan........... 9.068 1,0 9.092 0,9] 9.115 0,8 compte d’autres déposants
2. Autres effets et placements a) A 3 mois au maximum ...| 41.472 4,6 47.592 4,7 47.604 4,3
divers : ] by Avue......ooiiivnnn... 6.347 0,7 242 0,0 242 0,0
a) A 3 mois au maximum...| 46.786 5,21 43.060 4,3] 44.477 4,0 3. Autres déposants :
b) De3 4 6 mois.......... 12.223 1,4 2.898 0,3 321 0,0 a) De 34 6 mois........... — — — — — —
c) De8a& 9mois.......... — — 8.457 0,6] 15.830 1,4 b) A 3 mois au maximum ...} 22.831 | 2,8 20.938 2,11 22.852 2,0
d) De 9 &4 12 mois .......... 4.234 0,5 20.357 2,0| 18.574 1,7 €) AVUe..oovvvniiiiiinnn. 5.323 0,6 7.685 0,8 4.479 0,4
e) A plus d'un an........... 32.099 3,68 21.282 2,1{ 13.395 1,2 ———  408.801 —  435.624 511.169
— 220.098 —_— 198.213 ——— 190.771 V. Divers .......oovvvivninnnn... 13.200] 1,5 14.270] 1,4 14.901} 1,3
VIII. Actifs divers ................ 1.916{ 0,2 1.628| 0,2 1.877] 0,2|| VI. Compte de profits et pertes :
Report 4 nouveau ............. 2.926, 0,3 2.926/ 0,3 2.926) 0,3
IX. Fonds propres utilisés en exé-
cution des accords de La Haye, VII. Provision pour charges éven- .
de 1930 pour placements en| tuelles .........covvuenennnnn. 107.149! 12,0 107.148! 10,6 107.149{ 9,6
Allemagne (voir ci-dessous).... 68.291| 7,6 68.291| 6,8 68.291] 6,1
Total actif. .. 895.364(100,0; 1.010.149!100,0 1.117.324; 100,0" Total passif. .. 8935.364/100,0 1.010.149100,0 1.117.324/100,0
| i
Exécution des accords de La Hayede 1930 :
Fonds placés en Allemagne : Dépbts a long terme :
1. Créances sur la Reichsbank et la| 1. Dépdts des Gouvernements
Golddiskontbank, effets de la créanciers au compte de Trust
Golddiskontbank et de I'admi- des Annuités (voir Note 2)...| 152.606 152.606 152.600
nistration des chemins de fer et 2. Dépdt du Gouvernement alle- .
bons de ladministration des mand ...l 76.303 76.303 76.303
Postes (échus) ............... 221.019 221.019 221.019 228.909 — 228.909 —  228.909
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 des accords (voir poste IX]
ci-dessus) ........iieeieiiaann 68.291 68.201 68.291
Totad. . . 297.200, 297.200] 297.200| Total. .. 297.200 297.200 297.200

the {: L’or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants, les fonds détenus en qualité d’Agent de I'0.E.C.E. (Union
Européenne de Paiements; et les fonds détenus pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou l’agent financier, ne sont pas inclus dans la
présente situation.

Note 2: Sur le total des dépOts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant a francs suisses or 152.606.250,—, la Banque a rec¢u, de Gouvernements
dont les dépOts s'élévent A l'équivalent de francs suisses or 149.920.380,—, confirmation qu’ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépdts, le transfert de montants supérieurs a
ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1l’Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.



IV — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS
Tableau résumant la situation financidre -au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
88.| en milliers d’unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d’or fin
Au début

des
opérations | De juillet 3/

A Vissue des 6pérations pour chaque période comptable

e Décembre Mars Juin Septembre] Décembre| Février Mars Avril
1°" juillet | septembro | “yg79 1051 1851 Ros1 1051 1052 1052 1052
ACTIF
1. Disponibilités.
a) Montant de 'engagement du gouvernement)
des Etats-Unis d’Amérique (dollars) ...... 850.000 | 307.353 | 307.353 | 307.353 | 286.059 | 235.230 | 111.916 | 123.311 | 123.311 123.311
b) Or en lingots ..........ccovvvvnennnn.. - — — —_ —_ 17.105 | 100.291 | 153.994 §215 214 216.179
¢) Solde du compte courant (dollars)......... — 30.958 47.852 68.112 65.908 9.646 4.576 28.492 : 5.914
d) Bons du Trésor des Etats-Unis d’Amérique
au prix dlachat ............ ... ..., — - 48.936 4.106 — — — — — —

850.000 | 338.311 | 404.141 | 869.570 | 351.967 | 261.981 | 216.782 | 305.797 | 338.5256 345.404

IL. Soldes initiaux débiteurs attribués pour
I'exercice financier prenant fin le 30 juin 1951
et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise...| 44.050 44.050 22.243 - —_—
Sudde ...ttt e 21.200 15.625 21.200 21.200 21.200
Royaume-Uni ..............coiiiiiine, 160.000 70.254 -—

215.260 | 120.929 43.443 21.200 21.200 — —_— — — —

III. Crédit spécial ouvert & 1’Allemagne en vertuy
de I'article 13 de I'accord en date du 19 sep-

tembre 1950 (1) ............ovvvniinnnnn.. 24.465 80.119 - — - . R —

IV. Préts consentis & des Parties contractantes
en vertu de l'article 11 de 1'accord en date]
du 19 septembre 1950.

Danemark ......eoviievniiinenniiinneonaans — 15.870 38.413 39.149 61.094 61.699 38.528 | 10.026 10.389 15.409
Allemagne .....oovviiiiiiiiiiiiiii e —_ 142.436 | 192.000 | 192.000 | 182.552 | 104.778 — — —_ —_
France......oovviiiiiii it —_ —_ —_ _ —_ — 167.978 ( 351.068(3)| 362.856(3)] 361.761(3)
Ttalie .......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnes — _ 80.861 41.000 — — — —_ -— —
Pays-Bas...........ooooiiiiiiii e -_— 11.492 75.466 | 118.800 | 175.598 | 157.073 23.070 — —— —
Norvdge ...t —_— —_ — 13.847 20.009 8.446 9.669 8.218 8.090 4.262
Royaume-Uni ............ociiiiiiinnn.... — —_ —_ — —_ 141.941 539.236 | 609.208 | 622.048 633.356
Suéde ...oviiiiiii e —_ —_— —_ 30.251 44.304 — _ — — —_
Torquie «......oovviiiiiiiiiiiinne ceiaans —_ — — 12.182 28.184 30.000 30.000 | 30.000 30.000 30.000

169.498 | 336.740 | 447.229 | 511.742 | 503.934 808.476 11.008.520 [1.033.383 |1.044.778

V. Préts consentis aux Parties contractantes au
titre des soldes Initlaux créditeurs attribués|
4 titre de prét (2).

Norvége — - 1.077 10.000 10.000 10.000 10.000 | 10.000 10.000 10.000
Turquie — — — — 25.000 | 25.000 25.000 | 25.000 | 25.000 25.000
¢ — — 1.077 10.000 | 35.000 | 35.000 35.000 | 35.000 | 35.000 35.000
VI DIVErS .. .ioiiiitiiieitieetiarenrennnnennns _ _ 167 _ 408 406 _ _ . _
565.250 | 637.738 | 810.023 | 928.118 | 920.317 | 801.321 [1.060.258 (1.349.317 (1.400.908 |1.425.182
P ASSIF.
1.Fonds de roulement ...................... 286.260 | 286.250 | 286.250 | 288.250 | 271.575 | 271.576 | 271.575 | 271.576 | 271.576 | 271.575

IL. Soldes initiaux créditeurs attribués a titre
de dons pour I’exercice financier prenant tin
le 30 juin 1951 ou non encore utilisés.

} Autriche ...ooviiiiiiiii e 80.000 79.049 42.561 — — — — — — —_
i [0 T U 115.000 13.509 44.218 22.380 -— — — J— — —
: Islande ........ovvueiiiiiiiiii i, 4.000 2.127 691 97 — — — — — —_
‘ Pays-Bas........ooooviiiiiiiiiiiiiiiien, 30.000 — — — — —_ —_ — -— —
Norvége .................................. 50.000 30. 390 p— —_ —_ i p— pu— -— —

R 279.000 187.075 87.470 22.477 — —_ — - - -

III. Crédits recus de Parties contractantes en
vertu de I'article 11 de 1’'accord en date du
19 septembre 1950.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise. ...

. —_ —_ _ 61.243 147.391 | 201.313 201.313 | 201.313 | 201.313 201.313
éllemngne ................................. — _ — — — — 43.298 | 99.669 | 117.566 134.109
France......oovviiiiiiiiiiiiii i -— 144.810 158.180 187.443 149.633 87.825 J— —_— —_— —
[T — i — — - 88 — — — —
Islande .....vveneiiiinin i _ — — — —_ _ 20 45 42 —
Ttalio ..oovinn — 2.351 — _— 12.087 01.508 123.000 | 123.000 123.000 123.000
Pays-Bas..........oooooiiiiiiiiii ., —_— — —_ — — — — 104.475 | 124.035 .| 138.603
Portugal ... — 15.839 25.401 38.744 36.541 42.000 42.000 | 42.000 42.000 42.000
Su'éde ..................................... —_ —_ — —_ — 2.788 111.679 | 148.017 149.091 145.000
Suisse ..., —_ — —_ 26.494 11.122 63.399 95.962 | 115.523 112.996 108.5567
BT 1 . P _ 1.413 5.250 — — — —_ —_

— 247.472 | 305.427 | 291.968 — — — —_ —_
164.413 | 436.303 | 619.351 | 648.742 | 489.019 617.272 | 834.042 | 870.043 802.582

| IV. Crédit regcu des Parties contractantes en}
vertu de 1'article 13 (b) de 1’accord en date
du 19 septembre 1950.

Unipn Economique Belgo-Luxembourgeoise. .. . — — — _ — 40.072 139.904 | 197.170 | 222.599 2992 .509
Ttalie .....ooiivniiiiiiiiiiii i, _ _ _ — . _ 16.332 | 23.975 93.202 29.687
Portugal ...l - - - _ — 8565 14.881 23.031 19.265 15.516
— — — — — 40.727 171.187 | 243.476 | 265.066 260.802

VeDIvers ....viiiiiiiiii it — — — 40 — — 224 224 224 223

'565.250 | 637.738 | 810.023 | 928.118 | 920.317 | 801.321 [1.060.258 [1.349.317 [1.406.908 |1.425.182

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou recus ne figurent pas dans la situation ci-dessus.

(1) Aux termes de décisions prises par le Conseil de 1I'0.E.C.E., le 13 décembre 1950, un crédit spécial d'un montant maximum de 120 mil-
lions d'unités de compte a été ouvert a 1’'Allemagne pour les périodes comptables comprises entre le 1er novembre 1950 et le 30 septembre
1951. Pour les périodes comptables comprises entre le 1er mai et le 30 septembre 1951, le plafond de 120 millions est réduit mensuellement
de 20 milllons d'unités de compte. . .

(2) Le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique a attribué A la Norvége un solde initial créditeur de 10 millions d'unités de compte et
4 la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d’'unités de compte & titre de préts consentis par 1'Unfon, en vertu de l'article 10
de-l’accord en date du 19 septembre 1950.

(3) Y compris 100 millions d'unités de compte conformément & la décision du Consell de I'0.E.C.E. du 14 mars 1952.
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REGLEMENT

1er juillet 1950 au 31 mai 1952 (1)

(millions d’unités de compte)

DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L’UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS (*)

88.2

M UTILISATION DES QUOTAS.
ey ONTANT UTILISE (A + 1 =
A Postrio | L rees. Utilisation dos ( 2
PAYS MEMBRES Total des excédents () CUMI;:‘;TT;;E @ existantes par Ig‘:‘,?gﬁgs ggiel::tl? _T_x Quota Torar DONT
. t total des déficits (—) (—) ou sur (-) - e i ) DISPONIBLE Déficit (—) ou
ET ZONE MONETAIRE ASSOCIEE (2) e ; Excédent () ou Montant utilisé { ou débiteurs (—)
bilatéraux déficit (—) les autres Montant utilisé excédent () Prét regu (—) | Or versé par (—)
membres comptable ou accordé (-+) ou recu (+)
cumulatif par le pays par le pays
g membre membre
a b ¢ d e f =(b+c+dte h i
Allemagne .........c.covvienennns + 1.023,7 —  796,4 + 227,3 + 11,9 — — 500 + 234,6 + 167,3 + 67,3
Autriche .. ......oooiiiiiiiiiiiin + 65,7 — 205,8 —  140,1 — + 43,0 + 80,0 70 (4 — 17,1 — — 17,1 (5)
Belgique-Luxembourg .............. + 1.118,6 —  340,1 + 778,5 + 15,8 —_ — 29,4 360 (6) + 767,7 +  423,9(7) +  343,8(7)
Danemark ............. ..ol + 283,8 — 298,4 — 14,7 —_ 5,0 — — 195 - 20,9 — 20,9 —
France + 560,0 — 1.018,6 —  458,7 + 12,9 —_ — 620 (8) — 4429 —  362,0(8) — 80,9
Gréce ... 4 19,7 — 218,5 — 198,8 + 1,1 + 82,7 + 115,0 45 (4) nil — —
Islande + 2,2 — 13,0 — 10,8 — + 6,8 + 4,0 15 nil — —
Italie + 511,8 — 326,9 + 184,9 + 2,5 — — 205 +  227,9 +  134,4(9) + 93,4 (9)
NOTVAZE vovvviiniinineaneennnnss +  238,1 —  299,5 — 61,5 + 0,4 — + 60,0 (10) 200 — 1,5 — 1,5 —
Pays-Bas. . + 817,1 —  626,6 + 190,5 —_— — + 30,0 355 4+ 217,4 +  144,2 -+ 73,2
Portugal ...........ciiiiii, + 172,1 — 77,8 + 94,3 — — —_ 70 + 95,2 + 54,6 (11)| + 40,6 (11)
Royaume-Uni + 1.254,3 — 2.110,2 —  855,9 — 93,1 - — 150,0 1.060 — 1.096,2 —_ , — 460,22 (15)
Suéde .....coovviiiiiiiiiiiiiiie, + 569,2 — 329,56 + 239,6 + 15,4 —_ 9,8 (12) 260 + 244.9 + 148,5 + 96,5
Suisse .....iiiiiiiiiiie i +  395,7 — 230,8 + 164,9 — —_ — 250 + 165,6 + 107,8 + 57,8
Turquie ...........ooveeevnvannen. + 128,8 — 268,3 — 139,6 1,9 -+ 47,5 + 25,0 (13) 50 — 69,7 — 30,0 — 39,7 (14)
Total + + + + 314,0 + 1.953,2 + 1.180,7 +  772,6
7.160,6 __1.880,1 < 100,0 + 180,1 —  180.2 — 1.648.3 —1.050.3 — 5980

(1) La Suisse est comprise & partir du 1er novembre 1950.

(2) L'Irlande et Trieste sont comprises dans les zones monétaires du Royaume-Uni et de 1'Italie respectivement; le Royaume-Uni comprend, outre ses territoires d’outre-mer, les pays

non participants de la zone sterling.

(3) Les intéréts versés au titre de préts accordés ou recus devraient é&tre compris dans la position nette (colonne b), mais, pour plus de clarté, ils n’ont été inclus que dans la position

comptable {(colonne g).

(4) Les quotas de I’Autriche et de la Gréce sont, dans les cas ou ces pays ont une position- déficitaire, réputés égaux & zéro pour la période couverte par le tableau.

(5) Réglé conformément & l'article 13 (a).

(6) Par suite de l'attribution du solde initial débiteur de la Belgique pour 1950-1951, celle-ci ne peut utiliser son quota qu’a concurrence d'un montant de 331 millions d’unités de

compte pour couvrir ses excédents au cours de cette période.
(7) Dont 437,1 millions d'unités de compte réglés en dehors

(8) Y compris 100 millions d’unités de compte accordés a
1952, conformément & la Décision du Conseil du 15 mars 1952.

(9) Dont 22,9 millions d’unités de compte réglés en dehors
(10) Dont 10 millions d’unités de compte sous forme de prét
(11) Dont 25,2 millions d’unités de compte réglés en dehors
(12) Correspondant a la conversion du solde initial débiteur
(13) Sous forme de prét remboursable i I'Union.

du quota conformément aux décisions du Conseil des 18 octobre 1951, 7 janvier et 31 mars 1952.
la France sous forme de crédit A court terme inséré a l’'intérieur du quota pour les périodes comptables de février 3 mai

du quota conformément A la décision du Conseil du 21 novembre 1951.
remboursable a 1'Union. .
du quota conformément aux décisions du Conseil du 5 mai 195t et du 4 février 1952.
réduit en un déficit net conformément & la décision du Conseil du 4 février 1952.

(14) Dont 19,7 millions d’unités de compte réglés hors du quota conformément a l'article 13 (a).
{(15) Dont 36,2 millions d'unités de compte réglés hors du quota conformément & l’article 13 (a).
(*) Pour l'explication des en-tétes des colonnes. voir ia notice publiée dans le Bulletin de novembre 1951, page 221
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V — STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES (1)

. STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES
(millions de francs)

MILLIARDS DE FR. MILLIARDS DE FR.
———— rrvyrrrrrrrrry TV TTTTTT T T T rrrrrrryrrrrrt rryr1rr1rrrrrrry
A LA DISPOSITION DE L’ECONOMIE BELGE §
. =%
MONNAIE FIDUCIAIRE MONNAIE SCRIPTURALE ge £ g g 180 180
& © 2 8 ':—'; g :E
R b
g | BB s |sx | B IRy [, 2| i
g B <o & v =)
e | A% | iT |3dc| Ico|3B3E| gy |Z¥E i |2 o
o £ ~ c— |°9T 3.2 g8 o 88 S g
EPOQUES EZ | g | =2 f255| Eg 5z 2 < |SSe| 53 | £°
2 2 o 23 5% P a seg] =2 2% E - ~ o 160 160
(fin de mois) = -2 3 o™ | < By fo8l «b 39 ae 88
. 2% | 28 | 8% [ssR| HR([®cgd| &F [og | 22 | =b
2 2.8 SE | 288 8™ |a3g & -2 Y £
= =58 « I a S gl g7 > 3 8
-] hz g a8 o _%'g ag © a Cie > 150 150
SR RE28 Ha A <
(1) 2) (3) (4) (5) (6) M= | B =1 (9= (10)
@+ @@ +m @ 1o 140
+-(6) (8)
1950 Mars ............ 4.314 | 87.530 | 90.720 | 650 | 18.493 | 43.477 | 62.550 | 153.260] 59,2 | s.575 130 130
1961 Janvier .......... 4.950 | 88.069 { 91.761 628 18.564 | 43.964 | 63.146 | I154.907| 69,2 11.516
Février .......... 4.984 | 86.964 | 90.682 535 18.324 | 44.623 | 63.482 | 154.164| 68,8 12.652 120 120
. . 4.944 | 86.953 | 8v.713 598 19.161 | 45.038 | 64.797 | 154.510| 68,1 13.433
4.809 | 86.669 | 90.428 491 18.992 | 44.935 | 64.418 | 154.846| 68,4 15.363
5.104 | 86.781 | 90.534 573 18.501 | 45.407 | 64.481 | 155.015] 58,4 15.740 110
5.219 | 88.167 | 92.18¢ 500 | 18.813 | 45.395 | 64.708 | 156.892| 58,8 | 15.547 1o
5.382 | 90.448 | 94.576 500 18.814 | 44.617 | 64.031 | 158.607| 59,6 15.360
5.454 | 91.263 | 95.484 538 18.082 | 45.385 | 64.905 § 160.389| 59,5 15.269 .
Septembre ....... 5.516 | 91.648 | 96.006 554 19.062 | 46.998 | 66.614 } 162.620] 59,0 15.233 100 100
Qctobre ......... 5.311 | 92.512 | 96.512 501 19.278 | 47.929 ) 67.708 | 164.220| 68,8 17.692 .
Novembre...... .e 5.369 | 92.204 | 96.301 516 19.462 | 47.607 | 67.585 | 163.886| 48,8 18.489 o
Décembre........ 5.433 | 94.967 | 99.089 674 20.079 | 47.938 | 68.691 | 167.780} 59,1 17.197 90 pet %
1952 Janvier.......... 5.453 | 94.197 | 98.269 546 19.484 | 46.744 | 66.774 | 165.043| 69,5 17.548 -
Février «......... 5.462 | 04.713 | 98.913 562 19.883 | 45.968 | 66.413 | 165.826] 59,8 17.785
Mars ............ 5.478 | 94.778 | 98.980 502 19.897 | 49.718 | 70.117 | 169.097| 48,5 15.662
(%) Déduction faite des encaisses du systéme bancaire. 80 80
(1) Cfr. Bulletin d'Information et de Documentation de dé:embre 1949, vol. II, no 6: « La déter-
mination du stock monétaire dans 1'économie belge », pp. 333 et suivantes.
70 70

VI — VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE
EN BELGIQUE

7 /
60 / 60
= MONNAIE FIDUCIAIRE/
Mois Comptes chdques postanx Dépdts & vue dans les bangques 7 77
) 50 // 50
3,69 1,76 /
3,97 1,75 40 7 40
& e / _
4,05 1,90
3,6? 1,88 30 7 30
5 s 7 7 7
gkg 1,67 20 // 20
,6 1,83
3,82 1,85
7 1,94
1052 Jaavier 3,70 1,04 *° / / // / °
vrier 3,79 1,89
Mars ...l 3,63 1,81 o iz %// 00005 o
{1} Voir tableau no 36. 1949 1950 1951 1952

Note. — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépots A vue dans les
banques ne sont pas comparables, n’étant pas calculés sur des bases identiques. Les coetfi-
cients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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