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_ LA BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’ UNION ECONOMIQUE BELGO=LUXEMBOURGEOISE POUR 1951

La ba,la.ﬁ_ce des paiements de ’U.E.B.L. pour ’année
1951 a été élaborée d’aprés les principes exposés anté-
rieurement dans ce Bulletin (1) et dont il suffira
donc de rappeler ici P’essentiel : les relevés établis
recensent en ordre principal les réglements bancaires
réalisés pendant la période considérée, quelles que
soient les dates des opérations qui leur ont donné
naissance; les transactions avec I’étranger n’impli-
quant aucun transfert de change sont toutefois rele-
vées, pour autant qu’elles soient connues avec exac-
titude. Enfin, comme il s’agit de la balance des
paiements de I'U.E.B.L. et non de celle de la zone
monétaire franc belge, on y enregistre toutes les
transactions économiques et financiéres avec les ter-
ritoires coloniaux et ‘on y inclut les mouvements des
avoirs. et engagements officiels et bancaires vis-a-vis
de I’économie congolaise.

***
Evolution de la balance gé'néraie des palements

Ainsi  établie, la balance des paiements de

(1) Ctr. Bulletin d'Information et de Documentation, avril
1949 : « L’enregistrement des transactions internationales et
1’établissement de la balance des paiements de 1'Union écono-
mique belgo-luxembourgeoise en 1947 » et septembre 1951: « La
balance des patements de 1'U.E.B.L. pour 1950 », pp. 67-69.

PU.E.B.L., qui avait été déficitaire en 1950, est rede-
venue créditrice en 1951.

C’est 1’évolution de la balance commerciale "‘qui est
4 Dlorigine du retournement du solde des comptes
belgo- luxembourgems avec 1’étranger.

Les causes de cette évolution ont été analysées -
dans ce DBulletin (2); le surplus commercial résulte
du fait que, calculée sur la base des statistiques doua-
nitres, la valeur des exportations a augmenté de
60 p. c., alors que la valeur des importations ne s’est
accrue que de 30 p. c.; la hausse des prix est la cause
prépondérante du développement des courants
d’échange avec l’étranger; cette hausse ayant été plus
prononcée pour les ventes que pour les achats, les
termes d’échange se sont améliorés. L’élargissement
du volume des transactions, quoique plus modéré que
la hausse des prix, n’en demeure pas moins réel; il
est particuliérement net du c6té des exportations et
a pu étre réalisé grice & une utilisation plus poussée
de ’appareil de production.

Les réglements relatifs aux opérations sur mar-
chandises, qui avaient laissé un mali de 4,8 milliards
en 1950, se cl6turent en 1951 par un boni de 19,1 mil-

(2) Cfr. Bulletin d’'Information et de Documentation, juin

1952 : « Le commerce extérieur de 1'U.E.B.L. en 1951 ».
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liards. Ce résultat apparait toutefois comme moins
satisfaisant si l'on procéde & une ventilation entre
les différentes zones monétaires. Il apparait alors, en
effet, que ’excédent global résultant des opérations
sur marchandises est uniquement le fait des transac-
tions effectudes avec les pays membres de 1’Union
Européenne de Paiements; celles-ci se soldent par un
excédent de 27,4 milliards contre un boni de 4,8 mil-
liards l’année précédente, alors que les transactions
commerciales réglées en dollars accusent un déficit
aceru : 10,1 milliards contre 8,2 milliards en 1950. Le
déficit des réglements commerciaux vis-d-vis du Congo
et du Ruanda-Urundi ne s’est pas sensiblement
modifié : il passe d’une année & l'autre de 1,9 &
2,1 milliards.

L’accroissement du boni des opérations sur mar-
chandises réglées dans le cadre de I'U.E.P. provient
pour une bonne part de l’élargissement du surplus sur
les métropoles des pays participants : le mali des
échanges commerciaux avec la Grande-Bretagne, la
France et la Suisse s’est transformé en boni; le solde
des transactions commerciales avec les Pays-Bas et la
plupart des autres pays membres de I'U.E.P. s’est
encore accru : seule ’Allemagne constitue une excep-
tion; le déficit commercial vis-a-vis de ce pays a
augmenté,

Le solde ‘des opérations sur marchandises avec ’en-

semble de la zone sterling s’est renversé, les ventes

iy

belgo-luxembourgeoises & ce groupe de pays s’étant
fortement élargies tant par lincidence de la conjone-
ture de réarmement en Grande-Bretagne que sous
I'influence du gonflement exceptionnel des revenus et
de la demande dans les pays producteurs de matiéres
premiéres.

Le déséquilibre dans l'orientation des échanges ten-
dant & s’aggraver, différentes dispositions furent
prises pour éviter de nouvelles distorsions; parmi
celles-ci, il y a lieu de citer les limitations quantita-
tives imposées, dans le courant du mois de septem-
bre, aux importations payables en dollars. Cette
mesure n’a guére donné de résultats en 1951; au con-
traire, elle semble avoir incité les importateurs & pré-
cipiter leurs achats avec comme conséquence une
augmentation des dépenses en dollars au moment
méme ol la demande américaine pour les produits
belgo-luxembourgeois avait plutdt tendance & se
contracter.

La fermeté de la demande congolaise, stimulée par
le niveau élevé des investissements tant publics que
privés et par I’amélioration du standard de vie indi-
géne, s’est traduite par des achats accrus dans la
métropole, mais les livraisons congolaises & I'U.E.B.L.
ont augmenté parallélement.

Les réglements courants non commerciaux — ser-
vices et donations privées — sont demeurds défici-
en 1951. Les dépenses ayant généralement
augmenté plus que les recettes, le déficit s’est méme
accru; il est passé de 4,6 milliards & 8,3 milliards,

taires

TABLEAU 1

Balance générale des paiements de I'U.E.B.L.
Années 1950 et 1951
(en malliards de francs)

1950 1951
Opérations sur marchandises :
Exportations f.o.b, ........ ... .o 00, 71,1 126,56
Importations f.ob. ......... ... ... 84,3 109 ,7
Solde — 7,2 4 15,8
Autres opérations sur marchandises....... + 24| 4 3,3
Total...| — 4,8 | + 18,1
Services et donations privées (1)........... — 4,6 — 8,3
Mouvement des capitaux privés............ — 5,0 | — 1,4
Amortissement dettes extérieures (2)........ W= 1,2 = 2,0
Erreurs et omis8tons . ....... .. iiiinaanan — 0,2 —_
SOLDE A FINANCER...| — 15,8 | + 7,4
Financement du solde :
Préts et emprunts & long terme .......... -— 1,2 4 1,6
Préts et emprunts & court terme.......... + 6,3 — 2,4
Dons officiels ..............ccoiienunn e — “+ 1,1
TOTAL DU FINANCEMENT...| -+ 65,1 4+ 0,3
Solde général de la balance des paiements
correspondant au m ent des réserves
de change bancaires .................... — 10,7 + 7,7

(1) Y compris les réparations.

(2) Y compris, en 1950, les rachats de francs belges au Fonds
Monétaire International.

L’ensemble des opérations sur marchandises, ser-
vices et "donations privées se solde par un boni de
10,8 milliards. Ce boni se trouve partiellement
absorbé par le déficit résultant des mouvements de
capitaux privés et des amortissements et rembourse-
ments contractuels sur emprunts extérieurs. Les sor-
ties nettes qui correspondent & la constitution, par le
secteur privé, d’avoirs & l’étranger n’atteignent plus
que 1,4 milliard contre environ 5 milliards ’année pré-
cédente. Les dépenses nécessitées par les amortisse-
ments contractuels des dettes 4 long terme des pou-
voirs’ publics sont, au contraire, passées de 1,2 mil-
liard & environ 2 milliards.

Le boni des réglements extérieurs est ainsi ramené
4 7,4 milliards et se compare & un déficit de 15,8 mil-
liards en 1950.

Malgré ce boni impressionnant laissé par les régle-
ments extérieurs, ’U.E.B.L. a emprunté un montant
net de 1,6 milliard & V’étranger : un crédit de 150 mil-
lions de francs suisses portant intérét 4 2 p. c. 'an
et remboursable en seize mensualités égales a été
obtenu du gouvernement helvétique en mars. Cette
opération était destinée a compenser les versements
d’or effectuéds par PU.E.B.L. au profit de la Suisse
pendant la période juillet-octobre 1950, donc avant
que ce pays n’ait adhéré & 'U.E.P.

Les préts et emprunts & court terme, qui com-
prennent essentiellement des opérations avec la
Banque des Réglements Internationaux, se sont
soldés par un remboursement net de 2,4 milliards; en
1950, 'U.E.B.L. avait eu recours, & plusieurs reprises,
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A}
aux avances a court terme de cet‘organisme et des
banques privées suisses pour financer une partie de
son déficit extérieur.

Enfin, I’économie belgo-luxembourgeoise a bénéficié
en 1951, au titre de l’aide Marshall et de Iaide
mutuelle de défense, de dons officiels atteignant
1,1 milliard. L’année précédente, I'U.E.B.L. n’avait
regu aucune assistance nette octroyée & titre gratuit
par 'étranger.

Le solde général de la balance des paiements cor-
respondant au mouvement des réserves de change
bancaires dégage un excédent de 7,7 milliards. Toute-
fois, seules les résérves de change de la Banque Natio-
nale ont augmenté -- & concurrence de 14,8 mil-
liards; celles des banques privées se sont contrac-
tées de 7,1 milliards, essentiellement par suite d’un
accroissement des engagements en francs belges
envers |’étranger. ‘

En 1950, les réserves de change bancaires s’étaient
trouvées amputées de 10,7 milliards, i bien que l’in-
tervention des institutions bancaires dans le finance-
ment du déficit des réglements extérieurs avait com-
pensé d’une fagon heureuse ’expansion des crédits
bancaires aux secteurs privé et public, de telle sorte
que le stock monétaire & la disposition de 1’économie
belge était resté pratiquement stable. Il n’en a plus
été de méme en 1951 : la contraction du crédit a

TABLEAU 11

.reprises au tableau 11,

I’économie privée et aux organismes paraétatiques a
été insuffisante pour compenser I'expansion moné-
taire résultant du boni des paiements extérieurs; le
crédit aux pouvoirs publics s’étant également accru
d’une fagon sensible, la masse des moyens de paiement
4 la disposition de l’économie belge a augmenté de
13,4 milliards de francs. Cependant, le blocage tem-
poraire d’un certain pourcentage du produit des
exportations vers les pays membres de I'U.E.P.,
ingtauré en septembre 1951, tend & réduire quelque
peu lincidence expansionniste de l’accroissement des
réserves de change sur le stock monétaire.

*
L

Analyse de la balance générale des palements

Dans le tableau 11, les transactions extérieures
de 'U.E.B.L. en 1951 sont présentées dans le cadre
du schéma-type proposé par le Fonds Monétaire
International (3).

(3) En raison de certaines différences de conception qui ont
6té précisées dans les articles cités A la note 1, les données
quoique présentées suivant le schéma
du Fonds, ne coincident pas exactement avec celles qui sont
communiquées par le Département d’Etudes de la Banque Natio-
nale au Fonds Monétaire International et publiées par cet
organisme dans ses Balance of payments yearbooks.

Balance deg paiements de 1'Union économique belgo-luxembourgeoise
Année 1951
Présentation selon le schéma du Fonds Monétaire International
(en millions de francs)

Accroissement ()
ou diminution (—)
b Crédit (+) . a :
. Crédit Débit ou ouvement des capitaux .
Transactions courantes Recettes | Dépenses | débit (—) et de 'or monétaire Avoirs & | Engage- A\trou‘;
net I’étranger ments 1,2: 8
, et or envers ranger
monétaire | 1’étranger mgx‘:étc:ire
1. Opérations sur marchan- Secteur privé (non compris
dises f. 0. b.......... ... 134.000 114.937 | + 19.063 . les banques) :
2. Mouvement de l’'or non 11. Capitaux & long terme. .. + 1.438
monétaire (net) ........ — 1| — 1 12. Capitaux & court terme. .
3. Déplacements & 1’étranger 2.908 4.987 | — 2.081 . .
4. Transports ............. 5.492 13.700 | — 8.208 Secteur officiel et bancaire :
6. Primes et indemnités 13, Capitaux & long terme...{| 4 133 | — 303 | + 436
d’assurances ........... 839 1.093 | — 2564 13.1 Préts et emprunts. . .|(+ 1650)((+4+ 1.715)
6. Revenus d’investisse- 13.2 Amortissements. . . .. — (— 2.018)
ments .........inenennn 5.422 4.492 | 4 930 13.3 Autres paioments
- 7. Transactions gouverne- contractuels ........ {(— 17) —
‘mentales non comprises 14, Capitaux & court terme..| 4 10.614 ( 4 2.983 | 4 7.631
ailleurs . ............... 634 744 | — 110 14.1 Accords de paiement|(+ 13.961)|(— 2.075)
8. Transactions courantes di- 14.2 Engagements envers
verses (8.1 et 8.2)....... 6.424 5.654 ) + 770 le F. . et la
8.1 Ouvriers frontaliers et B.LLR.D.......... — —
travailleurs étrangers. (2.505) (1.171)|(+ 1.334) 14,3 Autres engagements
8.2 Autres transactions envers des institutions
courantes diverses. ... (3.919) (4.483)|(— 564) officielles et bancaires —_ (+ 5.044)
14.4 Autres avoirs et en- .
Total biens ot services. .. 166.717 145.608 | + 10.109 gagements (— 3.347)|(+ 14)
15. Or monétaire........... + 2.423 — + 2.423
9. Donations (8.1 & 9.3).... 2.135 404 | + 1.731
9.1 Envois privés ....... (1.028) (404)1(+ 624)
9.2 Réparations ........ (1) - (+ 1)
9.3 Dons  gouvernemen-
BAUX. .o vene e (1.108) — (+ 1.106)
10. Total des transactions cou-
rantes (1 & 9).......... 167.852 146.012 | 4+ 11.840
Erreurs et omissions. ... + 88 16. Total du mouvement des
—_—— capitaux et de I’or monsé- e
Total général. .. + 11.928 taIre. . ..o + 11.928




L’évolution d’ensemble de ces transactions ayant
é1¢ décrite et commentée ci-dessus, on se bornera a
donner ici un certain nombre d’indications complé-
mentaires sur les composantes des montants inscrits
dans les principales rubriques.

TRANSACTIONS COURANTES

-Opérations sur marchandises f.0.h.

‘Cette rubrique recense, outre les paiements résul-
tant ‘des exportations et importations proprement
dites exprimées sur une base f.0.b., ceux qui sont dus

aux opérations de cross trade — achats & 1’étranger
de marchandises qui y sont ultérieurement reven-
dues — et au travail & fagon appliqué en Belgique

& des marchandises étrangéres ou, & I’étranger. & des
marchandises belgo-luxembourgeoises (4).

(4) Les opérations sur marchandises recensées dans la balance
des palements ne se confondent pas avec les transactions qui
figurent dans les stabistiques douaniéres du commerce spéctal.

Celles-ci englobent les frets et assurances a l'importation,

les opérations sur or — qui, dans la balance, sont transférées
dans la rubrique « Or non monétaire » — et les fournitures de
provisions de bord — comptabilisées dans la balance a la

TABLEAU 111

soit par le jeu des crédits commerciaux -—

rubrique « Transports »; en outre, elles incluent & l'entrée et
4 la sortie les marchandises importées en U.E.B.L. ou oxpé-
di¢es A& l'étranger pour y é&tre soumises A& un complément de
main-d’ceuvre, alors que la valeur du travail & fagon effectué
est seule enregistrée dans la balance des paiements.

Par contre, les statistiques douanidres ne tiennent compte
ni des importations et exportations d'énergie électrique et de
gaz, ni de celles des opérations de cross trade qui portent sur-
des marchandises qul demeurent A l'étranger ou sous régime
d’entrep0t en territoire belgo-luxembourgeois.

Méme s! on apporte aux relevés douaniers les corrections
voulues aux fins d'éliminer ces divergences dans le contenu
des deux séries statistiques, celles-ci aboutissent néanmolng 4
des résultats différents.

L'écart qui subsiste s'explique soit par les imperfections de’
la documentation — les opérations de cross trade portant sur
des marchandises dédouanées en U.E.B.L sont, par exemple,
comptabilisées deux fois dans les statistiques douaniéres rectl-
fiées sans qu’il soit possible d’éliminer ¢e double emploi —,
les statlstiques
douanidres enregistrant les opérations au moment o0 elles
s’effectuent, la balance des paiements au moment ou clles
donnent lieu 4 un réglement international.

Les données douaniéres ne peuvent donc étre réconciliées avec
les mouvements de change résultant des opérations sur mar-
chandises qu’au prix d’'une ventilation. nécessairement arbi-
traire des différences relevées dans les faits. C'est la raison
pour laquelle il apparait préférable de porter & la rubrique
des opérations sur marchandises le montant des réglements
effectués pendant la période considérée plutdt que les montants
fournis par les statistiques douaniéres rectifiées.

Sur la base de ces dernidres, les recetfes se fussent élevées
en 1951, & 136,5 milliards, les dépenses a 116,8 milliards, soit
2,5 milliards au crédit et 1,9 milliard au débit en excds des
chiffres inscrits dans la balance; sous les réserves qu’irnposent
les lacunes de la documentation disponible, on peut admettre
que l'expansion du commerce extérieur, trés sensible a l'impor-
tation. et plus nette encore a l'exportation, a da se traduire
par un élargissement des crédits commerciaux re¢us ou accor-
dés par V'U.E.BL.

Balance des paiements de 1'Union économique belgo-luxembourgeoise

) - C ©° Années 1950 et 1951

Opérations sur marchandises

(en malliards de francs)

| —
Année 1950 Année 1951

Recettes Dépenses " Soldes Recettes Dépenses Soldes

Exportations et impor-
tations f.o.b. ....... 77,1 84,3 — 7,2 125,656 109,7 + 15,8
Oross trade .......... 5,9 4,2 1,7 1,5 4,6 + 2.9
Travail & fagon....... 1,1 0,4 0,7 1,0 0,6 + 0,4
. Total... 84,1 88,9 — 4,8 134,0 114,98 +19,1

On notera que, si le solde largement excédentaire
des transactions sur marchandises s’explique en ordre
tout & fait principal par D’évolution des courants
d’exportation et d’importation, les opérations de
¢ross trade ont néanmoins contribué dans une mesure
non négligeable a4 la constitution du surplus commer-
cial, le boni qui s’en dégage ayant été sensiblement
plus important en 1951 qu’en 1950. Par contre, le pro-
duit net des opérations de travail & fagon a décru
d’une année & l’autre. '

Prestations de services

Lie mali résultant des prestaﬁdns de services entre

I'U.E.B.L. et I'étranger s’est accru considérablement
en 1951,

Les dépenses nettes de tourisme ont constitué un
premier facteur d’augmentation du déficit tradition-
nellement observé au titre des services. En effet, si
les recettes ont progressé assez nettement par rapport
& 1950, principalement grice au développement du
tourisme britannique, francais et néerlandais, l’ac-
croissement des dépenses, qui s’est manifesté surtout
dans les relations avec la France et I’Allemagne, a

été encore plus sensible.
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TABLEAU 1V

Balance des paiements de 1'Union économique belgo-luxembourgeoise
Années 1950 et 1951 -

Prestations de services

(en milliards de francs)

Année 1950 Année 1951

Recottes | Dépenses | Soldes Recettes Dépenses Soldes
Déplacements & 1'étranger .................. 2,2 3,6 — 1,4 2,9 5,0 — 2,1
Transports ........cooviiiiiiininiiirnnnins 2,4 7,8 — 5,2 5,6 13,7 — 8,2
Primes et indemnités d’assurances ......... 0,8 0,9 — 0,1 0,9 1,1 — 0,2
Revenus d'investissoments .................. 4.4 4,2 + 0,2 5,4 4,5 + 0,9

Transactions gouvernementales non comprises
ailllours ... ...iiiiiii e i e 0,4 0,6 -— 0,2 0,6 0,7 — 0,1
Ouvriers frontaliers et travaillours étrangers 2,56 0,9 + 1,6 2,6 1,2 + 1,8
DAVerS oottt ettt e e 2,8 3,4 — 0,6 3,9 4,6 — 0,6
Total 15,5 21,2 — 5,7 21,7 30,7 — 9,0

TABLEAU V TABLEAU V1

Nombre de nuitées des étrangers en Belgique
Années 1950 et 1951
' (en milliers de nuttées)

Source : Institut National de Statistique.

Pays de résidence L

habituelle 1950 1951
Roysume-Uni ..... 262 411
France............ 232 322
Pays-Bas.......... 213 2756
Etats-Unis ........ 111 122
"Divers (1)......... 335 463
Total (1)... 1.153 1.593

{1} Luxembourg excepté.

On rappellera ici que certains procédés de finance-
ment des déplacements 4 I’étranger — billets belges
emportés par les résidents et utilisés ultérieurement
par les étrangers lors de leurs séjours dans 'U.E.B.L.,
devises achetées ou vendues sur les marchés paral-
leles — échappent au relevé statistique. Il n’est pas
exclu que les recettes et dépenses couvertes de la
sorte se compensent dans une large mesure; cepen-
dant, les données inscrites & la balanée des paiements
ne peuvent &tre considérées comme traduisant exacte-
ment les mouvements globaux des paiements touris-
tiques, ni, par voie de conséquence, les fluctuations

que ces paiements subissent d’une année & Pautre.

Les dépenses nettes de transport ont été beaucoup

“plus élevées en 1951 qu’en 1950.

Ceci s’explique par laccroissement des importa-
tions exprimées en tonnage et surtout par la hausse
des frets maritimes qui a été trés prononcée; l’acti-
vité plus intense des moyens de transport et des
installations portuaires de I'U.E.B.L.. a donné lieu,
par- contre, .3  des recettes accrues en devises étran-
géres.. :

Indices des quantités importées et des frets maritimes

M Indice des quantités Indice des frets
oyennes importées (1) maritimes (2) -
Année 1950 s 76,0 276
1951 1¢r trimestre . 93,8 583
20 trimestre . . 97 ,4 661
3¢ trimestre . . 97 4 546
4° trimestre . . 105 ,4 567

(1) Commerce spécial et transit cumulés. Base 1936-1938 = 100.
Source : Institut National de Statistique.

(2) Atlantique et Méditerranée. Base 1936-1938 = 100.
Source : Institut de Iecherches économiques et sociales.

Il convient toutefois de noter due la majoration des
recettes et des dépenses de transport est en partie
purement apparente; en effet, une ventilation plus
précise des mouvements de change a permis d’isoler
certains paiements dus 4 des opérations de transport,
et qui se trouvaient comptabilisés antérieurement
parmi les transactions diverses.

Les recettes et dépenses dues & I'exécution des
contrats d’assurance n’ont guére varié d’une année &
Pautre. La majoration des dépenses peut étre mise
en liaison avec le développement des importations et
Paccroissement corrélatif de la charge des assurances
maritimes. .

Les revenus nets d’investissements se sont substan-
tiellement accrus; les paiements faits & ce titre ne
se sont guére développés d’une année 4 'autre, tandis
que les recettes ont augmenté & concurrence de prés
d’un milliard de francs. Rappelons qu’il s’agit dans
les deux cas des seuls revenus transférés.

Les transactions wncluses
ailleurs ont conservé i peu prés la méme structure
qu’en 1950. On sait que cette rubrique enregistre
principalement & son crédit les dépenses effectuées
en U.E.B.L. par les missions diplomatiques étran-
geéres, les pensions versées par la Colonie a des rési-
dents belgo-luxembourgeois et la part revenant a la
Métropole dans les impdts & charge des sociétés colo-

gouvernementales mnon
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niales. Au débit figurent essentiellement les frais
d’entretien des représentations diplomatiques belgo-
luxembourgeoises & 1’étranger et les débours du gou-
vernement belge en territoire colonial.

Comme en 1950, I’U.E.B.L. a bénéficié de rentrées
importantes du chef des revenus du travail. Les
salaires rapatriés par les ouvriers frontaliers et sai-
sonniers sont demeurés 4 leur étiage antérieur, tandis
que les montants transférés par les travailleurs étran-
gers occupés dans les entreprises belges — principale-
ment par les mineurs de nationalité italienne — se
gont quelque peu accrus. Le nombre des mineurs ita-
liens est d’ailleurs passé de 30.000 & fin décembre
1950 & 49.000 & fin décembre 1951, tandis que le total
des mineurg étrangers progressait, entre les mémes
dates, de 56.000 & 70.000.

Le solde des réglements classés sous la rubrique
des services divers ne s’est pas modifié de 1950 3 1951,

TABLEAU VII

les recettes et les dépenses ayant augmenté paralléle-
ment. Comme au ‘cours des années antérieures,
PU.E.B.L. a do faire face 3 des décaissements nets
du chef des commissions et courtages, des redevances
pour films cinématographiques, des brevets et droits
d’auteur et dans le cadre du fonctionnement de la
Loterie coloniale. Ces dépenses ont été partiellement
compensées par l'incidence des débours effectués par
les sociétés coloniales en territoire métropolitain.

Donations

Comme au cours des années antérieures, la balance
des paiements de I'U.E.B.L. est créditée de recettes
nettes au titre des donations privées. Ces rentrées,
qui trouvent essentiellement leur origine dans les
transferts de fonds effectués par les coloniaux, ont
toutefois été moins importantes qu’en 1950.

Les réparations regues de I’Allemagne n’ont plus
représenté qu’un montant dérisoire. A

Balance des paiements de I'Union économique belgo-luxembourgeoise

Années 1950 et 1951

Donations

(en milliards de francs)

Année 1950 Année 1951
Recettes Dépenses Soldes Recottes Dépenses Soldes
Donations privées..... 1,2 0,3 + 0,9 1,0 0,4 + 0,6
Réparations .......... 0,2 — + 0,2 p. m. p. m. p. m.
Dons gouvernementaux. 9,0 9,0 — 1,1 — + 1,1
Total. . . 10,4 9,3 + 1,1 2,1 0,4 + 1,7

Enfin, 'U.E.B.L. a regu des Etats-Unis 1,1 milliard
de dons gouvernementauz, dont la plus grande partie
est & imputer sur 'aide Marshall non conditionnelle
accordée & titre gratuit pour l’exercice 1950-1951, et
le solde sur I’aide mutuelle de défense. En 1950, I’aide
Marshall octroyée & I'U.E.B.L. avait un caractére
conditionnel et trouvait sa contrepartie dans les droits
de tirage nets exercés par les pays de I’0.E.C.E. sur
PU.E.B.L. et dans la position débitrice initiale que
celle-ci §’était vu impartir en U.E.P.

MOUVEMENT DES CAPITAUX ET DE L’OR MONETAIRE
Secteur privé

Les rapatriements de capitaux privés n’ont guére

varié d’une année & P'autre; quant aux autres mouve-
ments, ils ont laissé un solde déficitaire nettement
moins accentué qu’en 1951 : I'U.E.B.L. a bénéficié
d’apports bruts plus substantiels de capitaux étran-
gers, notamment en provenance des Etats-Unis, de
Suisse et du Congo belge; d’autre part, les investisse-
ments & l’étranger, tout en demeurant appréciables,
ont cependant été moins élevés qu’en 1950. Parmi ces
derniéres .opérations figurent des investissements
effectués dans I’économie congolaise pour un montant
de 1,2 milliard de francs.

Secteur officiel et bancaire

Les opérations & long terme du secteur officiel et
bancaire ont été assez peu nombreuses en 1951.
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TABLEAU VIII

Balance des paiements de 1'Union économique belgoéluxembourgeoise
Années 1950 et 1951

Mouvement des capitaux — Secteur privé

(en milliards de francs)

Année 1950 Année 1951
Nature des opérations
Entréos Sorties Soldes Entrées Sorties ‘ Soldes
Rapatriements ....... 0,8 0,1 + 0,7 0,6 — + 0,6
Préts et invostissements 3,0 8,7 — 5,7 4,7 6,7 — 2,0
Total. .. 3,8 8,8 — 5,0 5,3 6,7 j — 14

On a mentionné antérieurement le crédit de 150 mil-
lions de francs suisses — soit 1.715 millions de francs
belges — accordé par le gouvernement helvétique au
gouvernement belge.

D’autres emprunts ont été contractés au cours de
I’année, mais ils 'ont été pour compte du Congo belge
ou n’ont donné lieu & aucun prélévement effectif en
1951 (5).

Par contre, le Trésor belge a consenti une avance
récupérable et sans intérét de 150 millions en vue du
financement du budget extraordinaire du Ruanda-
Urundi.

Quant aux amortissements effectués par 'U.E.B.L.
sur ses emprunts extérieurs, ils se sont élevés 3
2.018 millions, dont 1.081 millions appliqués au rem
boursement du crédit suisse dont il a été question
ci-dessus. Le Royaume-Uni a apuré le solde non encore
remboursé — soit 17 millions — du prét qui lui avait
été consenti en 1949 par I’U.E.B.L. dans le cadre du
second accord intereuropéen de paiement et de com-
pensation.

Au total, les dépenses résultant du mouvement des
capitaux officiels & long terme ’ont emporté & concur-
rence de 436 millions sur les recettes effectuées & ce
titre.

3

Les avoirs nets & court terme du secteur officiel
et bancaire se sont renforcés de 7.631 millions au
cours de l’année.

L’accroissement des avoirs nets en accords de paie-
ment a été considérable : il a atteint 16.036 millions
de

francs.

Ceci s’explique par 1'évolution des
créances et engagements de I'U.E.B.L. envers
PU.E.P. : en effet, les engagements envers cet orga-

nisme correspondant au solde non utilisé de la posi-
tion débitrice initiale conférée & I'U.E.B.L. représen-
taient 1.812 millions 4 fin 1950; ils ont été entidrement

(5) Emprunt E.C.A. de $ 15,5 millions contracté pour compte
du Congo belge (arrdté royal du 13 aoOt 1951); emprunt de
30 millions de dollars U.S.A. contracté auprés de la B.I.R.D.
et dont I'équivalent en francs belges doit étre affecté au
financement du plan décennal d’expansion économique du
Congo belge (arrété royal du 19 novembre 1951). .

résorbés en 1951, et I'U.E.B.L. a, en outre, consenti
a 'U.E.P., au cours de cette année, des crédits s’éle-
vant au total & 15.202 millions de francs. Par contre,
les avoirs nets bilatéraux sur 1'étranger se sont con-
tractés, l’incidence de 1’amortissement des positions
consolidées en U.E.P. —2,2 milliards en 1951 —n’ayant
été que partiellement compensée par le jeu d’autres
facteurs — notamment par la comptabilisation en
accords de paiement jusqu’au moment de la compen-
sation mensuelle, des avances nettes consenties aux
pays membres de I'U.E.P.

TABLEAU IX

Evolution des avoirs nets de I'U.E.B.L.
en accords de paiement

Année 1951

(en mallions de francs)

Mouve-
Montant Montant :
au 31 déc. | au 31 dée. | 00b Z’l“
1950 1951 o o
année
1. Avoirs Dbilatéraux sur
Pétranger .............. 7.027 5.786 — 1.241
2. Créance sur "Union Euro-
péenne de Paiements ... — 15.202 + 15.202
3. Engagements bilatéraux
envers ’étranger........ (1) 2.377 (1) 2.114 — 263
4, Engagement envers
'Union Européenne de .
Pajiements.............. 1.812 — — 1.812
5. Avoirs nets ............ 2.838 18.874 4 16.036
(1) Y compris les engagements représentés par des certificats

de Trésorerie.

Les engagements envers le F.M.I. et la B.LR.D.
sont demeurés inchangés. Les autres engagements a
court terme envers les institutions officielles et ban-
caires ont augmenté de 5.044 millions de francs. Ce
mouvement s’explique par des placements nets de
certificats & court terme auprés de la B.R.I. — 528 mil-
lions — et par un accroissement sensible des engage-
ments nets 3 court terme du Trésor et des banques




envers les institutions officielles ou bancaires de la
Colonie — 2.976 millions de francs (6) — et de I’étran-
ger — 1.540 millions de francs.

Comme au cours des années antérieures, la Colonie
a donc accumulé des avoirs importants en francs
belges; ces ‘avoirs ont été constitués grace au concours
apporté par le systéme bancaire métropolitain au
financement des opérations des territoires coloniaux
I’étranger : les banques belgo-luxembour-
geoises ont, en effet, encaissé, pour compte de la
Colonie, des recettes nettes en devises étrangdres
s’élevant & 3.841 millions; sous déduction des mon-
tants absorbés par- divers arbitrages et par le finance-
ment du déficit de la balance des paiements des ter-
ritoires coloniaux envers la métropole, la contrepartie
en francs belges de ces recettes a donné lieu au ren-
forcement des avoirs de la Colonie dont il a été fait
mention ci-dessus. En ce qui regarde 1’augmentation
des engagements envers les institutions officielles ot
bancaires étrangéres, elle s’explique entiérement par
Paccroissement des engagements du systéme bancaire
'belgo-luxembourgeois envers les banques étran-
géres — 2.809 millions de francs. L’incidence de ce
facteur a été partiellement compensée par Veffet du
remboursement de certificats de Trésorerie placés
auprés de banques privées étrangéres — 516 millions
de francs — et de la contraction des engagements
de la Banque Nationale dans le cadre des arrange-
ments financiers conclus avec certains pays étran-
gers — 753 millions de francs.

envers

La contraction des autres avoirs sur Uétranger —
3.347 millions — s’explique en ordre principal par la
diminution de la créance que 1'U.E.B.L. détenait au
début de l’é,nnée sur PE.C.A. et qui correspondait &
la fraction non encore encaissée de firm allotments
accordés en contrepartie soit de droits de tirage nets
exercés sur 1’Union, soit de la position débitrice ini-
tiale de celle-ci dans I’Union Européenne de Paie-
ments.

Cette créance, qui &’élevait & 2.340 millions, a subi
une réduction purement comptable de 733 millions au
moment ol la position débitrice initiale de ’U.E.B.L.
en U.E.P. fut réajustée parallélement & la rectifica-
tion du montant de l’aide américaine accordée &
I'U.E.B.L. par ’E.C.A. pour l'exercice 1950-1951. Le
solde, soit 1.607 millions, a donné lieu & des verse-
ments effectifs en 1951. '

Pour le sﬁrplus, la contraction des autres avoirs sur
Pétranger est due & la diminution des montants de
devises hors accord détenus par la Banque Nationale.

Quant aux autres engagements envers [l'étranger,
c’est-2-dire aux dettes du secteur officiel et bancaire

g

(6) Les engagements envers la Colonie n’étant pas connus
par recensement direct, mais établis par recoupement, c’est
arbitrairement qu'ils ont été considérés en totalité comme des
engagaments envers des institutions officielles ou bancaires.

envers les particuliers étrangers, ils ne se sont guére
modifiés au cours de I’année sous revue (7), leur mon-
tant s’étant accru de 14 millions.

Enfin, Yencaisse-or a été renforcée d’une maniére
appréciable, son accroissement &’établissant &
2.423 millions.

Principales balances particulidres

Comme il a déja été souligné ci-avant, le boni
global de la balance générale dissimule un déséqui-
libre assez prononcé dans les relations avec certains
pays ou groupes de pays, déséquilibre qui présentera
de grands inconvénients aussi longtemps que ne sera
pas rétablie la convertibilité générale de toutes les
devises. Il convient donec, pour apprécier plus exacte-
ment "la signification de l’évolution que les chiffres
de la balance générale mettent en relief, d’examiner
les modifications des comptes internationaux 'réglés
dans les principales devises.

Ci-aprés, nous donnerons un bref commentaire des
balances particulitres de I’Union en dollars et en
devises des pays membres de 'U.E.P. Il convient de
souligner au préalable que ces balances particuliéres
ont été établies d’aprés le critére financier du moyen
de paiement utilisé et non d’aprés le critére géogra-
phique du lieu d’origine ou de destination finale du
transfert. Chaque balance particulidre, dés lors, rend
compte des transactions effectuées dans la monnaie
de la zone ou du pays intéressé méme si elles ont, en
fait, été réalisées avec d’autres zones ou d’autres

pays.

Bavance pes PAIEMENTS DE L’U.E.B.L. EN DOLLARS

Cette balance groupe en fait toutes les opérations
réglées en or, en $ U.S.A. ou $ canadiens, ces trois
moyens de paiement présentant pratiquement le méme
intérét du point de vue des réglements internatio-
naux.

Ainsi établie, la balance des paiements en dollars
g’est cléturée, comme les années précédentes, en défi-
cit. Les réglements relatifs aux opérations sur mar-
chandises se sont soldés par un mali plus important
que celui enregistré ’année précédente. En effet, de
1949 & 1950, la dévaluation du franc belge semble
avoir provoqué un- développement des recettes
d’exportation et un certain recul des paiements
d’importation : aussi “le déficit commercial &’ est-il
contracté en 1950. En 1951, bien que l’'augmentation
des recettes (+ 70 p. c¢. environ) soit plus' considé-
rable en valeur relative que celle des paiements

(7) Voir toutefois la note 6 ci-contre.
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(+ 50 p. c. environ), le déficft des opérations. -sur
marchandises s’est & nouveau acery, sans, re]omdre
tout & fait le niveau de 1949. ’

Le solde déficitaire.des services et donations pri-
vées s’est également accentué; de plus, le léger mali
apparu en 1950 dans le mouvement des capitaux privés
g’est renforcé.- Par contre, les sorties nécessitées par
les . amortissements de dettes libellées en dollars se
-sont sensiblement contractées; il est vrai cependant
que, pour 1950, ce poste comprend une sortie nette
d’or et de dollars s’élevant & 1.032 millions de.francs,
du fait de l’exécution des obligations de rachat de
la Belglque envers le Fonds Monétaire International.
Les arbitrages privés se sont traduits, en 1951, par une
rentrée appréciable de dollars.

Au total, le déficit en dollars ne s’eét guére modi-
fié : 1l s’éleve & 14,8 mllhards, contre 14,6 milliards
en 1950. ’

Mais le mode de financement de ce déficit a forte-
ment varié d’une année & l’autre.

TABLEAU X

Balance des paieménts de ’U.E.B.L. en.or

et en dollars ($ {U.S.A.' et $ canadiens)
Années 1950 et 1951

(en milliards de francs)

1950 1951
Opérations sur marchandises :
Exportations foo.b. ....... .. ... ... .. 0L 10,8 18,5
Impt_)rtationﬂ fob, ... 19,6 29,3
Solde...| — 8,8 — 10,8
Autres opérations sur marchandises....... + 0,6 + 0,7
Total...| — 8,2 | — 10,1
Services et donations privédes .............. — 2,1 _ 4,0
Mo ent des capit privés. ... .. — — 0,8
Amortissement dettes extérieures............ (1)—2,2} — 0,9
Transferts privés :
Opérations pour compte de la Colonie...... — 0,4 | — 0,4
Autres transferts .............. 00, — 1,1 | 4+ 1,2
Brreurs et omissions ...............c...... — 0,6 —
SOLDE A FINANCER...| — 14,6 | — 14,8

Financement du solde :
Réglements multilatéraux :
— dans le cadre des accords de paiement.} +
— aide conditionnelle octroyée par 'E.C.A.} +
— or et dollars regus de I'U. E. P
— autres ......... ... ... ..
Préts et emprunts & long terme ..........
Préts et emprunts & court terme.......... +
Dons officiels

++ ]+

+1

TOTAL DU FINANCEMENT...| + 6,8

+
—
'S
>

Solde général de la balance des paiements
correspondant au mouvement des réserves
de change bancaires ....................

(1) Y compris le rachat de francs belges au Fonds Monétaire
Internaticnal (1.036 millions ‘de francs).

“Jusqu’en 1949, les principales sources de finance-
ment étaient constitudes par les versements d’or ou
de dollars par les pays ayant dépassé le plafond du
crédit qui leur était accordé dans le cadre des accords
de paiement bilatéraux. En 1949, ces versements
s’étaient déja fortement contractés, mais comme les
firm allotments octroyes par T'E.C.A. a,ttelgmrent
cette année un montant trés élevé, les moyens de
financement dépassérent le déficit & financer et les
réseives de change bancaires en or et en dollars
enregistrérent une augmentation non négligeable.

En 1950, I'U.E.B.L. a dii mettre -en ligne son
encaisse en or et en dollars — le prélévement est de
7,8 milliards de francs (8) — pour faire face. au défi-
cit apreés utilisation des autres moyens de finance-
ment; en effet, le jen des accords de paiement n’a
pratiquement plus provoqué de rentrées d’or et de
dollars (0,4 milliard seulement), alors que I'U.E.B.L.
a dit procéder a d’1mporta,ntes cessions d’or ou de
dollars & des pays tiers en réglement de dettes hors
accords de paiement (3,4 milliards). Pour cette année
1950, les interventions de I'E.C.A. au titre de 1’aide
conditionnelle furent pratiquement la seule source de
moyens de financement ,du,déficit dollar. En effet,
le recours aux organismes internationaux — en 1’occur-
rence la souscription nette de bons du Trésor en
$ U.S.A. par la B.R.I. — s’est limité & 0,8 milliard,
et aucun emprunt en dollars n’a été contracté.

“En 1951, les apports extérieurs d’or ou de doll@rs

‘ont pratiquement compensé le déficit dollar; ils com-
‘prennent, outre les- versements de VU.E.P. (11,5 mil-

liards) et les versements dans le cadre des accords
de paiement (0,3 milliard) et hors accords de paiement
(3,3 milliards), les dons inconditionnels octroyés par
PE.C.A. et la M.S.A. (1,1 milliard).

Comme l’année précédente, aucun emprunt en dol-
lars n’a été contracté en 1951; au contraire, un mon-
tant de 0,9 milliard de bons du Trésor en $ U.S.A.
détenus par la B.R.I. a pu étre remboursé.

Par ailleurs, I'U.E.B.L.. n’a pas regu d’aide condi-

‘tionnelle de ’E.C.A. en 1951. Au contraire, une recti-

fication comptable a di &tre apportée dans cette
rubrique par suite de la réduction de Vaide condi-
tionnelle accordée & I'U.E.B.L. pour l'exercice 1950-
1951. Celle-ci fut ramenée, en 1951, de son montant
originaire de 2.202 millions & 1.469 millions. Le pre-
mier de ces montants ayant été comptabilisé dans
la balance de 1950 comme une créance sur ’E.C.A. et
par conséquent comme une augmentation des réserves
de change bancaires, la réduction intervenue ulté-
rieurement a dii étre mentionnée dans la balance de
1951, C’est ce qui explique le montant négatif
(0,7 milliard) figurant & la rubrique « Aide condition-
nelle octroyée par I'E.C.A. ».

(8) D’aprés les chiffres comptables nominaux, les réserves de
change bancaires en or et en dollars n’ont diminué que de
2,8 milliards de francs; la différence résulte de la réévaluation
de l’encaisse-or et de la créance sur I'E.C.A.
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Le total de ces apports extérieurs d’or et de dol-
lars étant pratiquement du méme ordre de grandeur
que le déficit & financer, les avoirs en dollars et les
réserves métalliques du systéme bancaire n’ont subi
qu'un prélévement limité en 1951 (0,2 milliard contre
7,8 milliards en 1950); en effet, l’augmentation de
2,4 milliards de ’encaisse-or se trouve contre-balancée
par une contraction de 2,6 milliards des avoirs nets
du systéme bancaire en $ U.S.A. et $ canadiens.

De tout ceci, il résulte que seules les lacunes du
systéme actuel des réglements internationaux — en
V'occurrence ’inconvertibilité des monnaies — ont pu
faire a.ppai‘ait-re un probléme dollar dans le cas de
I'U.E.B.L. Dans la mesure ot I’Union, par des méca-
nismes institutionnels créés depuis la guerre ou par le

jeu des conventions bilatérales qu’elle a conclues avec

les pays étrangers, a pu convertir en dollars ses
avoirs excédentaires de monnaies tierces, le finance-
ment de son déficit en dollars a été résolu sans faire

appel & l'aide extérieure.

BaLance pes pa1EmMENTs DE L'U.E.B.L. & pevises U.E.P

Comme on le sait, 'U.E.P. a pour objet de faci-.

liter, par un régime de paiements multilatéraux, le
reglement des transactions entre les zones monétaires
" des parties contractantes. A cette fin, les positions
des pays membres vis-d-vis de 1’Union sont arrétées
4 la fin de chaque mois, sur la base des excédents et
déficits bilatéraux comptabilisés par les banques cen-
trales; les réglements effectifs ne se font toutefois
que vers le milieu du mois suivant.

Aussi, pour avoir une idée exacte de l’évolution au
cours d’une année, de la balance des palements de
YU.E.B.L. en devises U.E.P., faut-il prendre en con-
sidération non seulement la situation du compte belgo-
luxembourgeois & I’Union des Paiements, mais égale-
ment I’évolution des avoirs et engagements bilatéraux
comptabilisés soit dans les livres de la Banque Natio-
nale dans l’intervalle des compensations mensuelles,
soit dans les banques privées.

Ainsi établie, la balance des réglements internatio-
naux en devises U.E.P. fait apparaitre, pour 1951, un
bon1 particuliérement élevé, par suite d’une expansion
considérable des recettes d’exportation.

L’excédent résultant pour 'U.E.B.L. de ses opéra-
tions sur marchandises réglées en devises U.E.P.,
excédent qui s’était fortement contracté en 1950 & la
suite de ’accroissement exceptionnel des importations
au second semestre, est passé, d’'une année a l’autre,
de 4,8 milliards & 27,4 milliards.

TABLEAU X1

Balance des paiements de 1'U.E.B.L.
en devises U.E.P.
Années 1950 et 1951

(en milliards de francs)

1850 1951
Opérations sur marchandises :
Exportations fo.b. ...................... 64 ,4 89,1
Importations foob. ...................... 60,7 64,3
Solde...l + 3,7 + 24,8
Autres opérations sur marchandises..... S+ 1,10 4 2,8
' Total...| + 4,8 | + 27,4
Services et donations privées (1)........... — 5,4 | — 6,7
Mouvement des capitaux privés............ — 2,6 | — 0,3
Amortissement dettes extérieures........... J— 0,1 — 1.2
Transferts privés :
Opérations pour compte de la Colonie...... + 4,1 | 4+ 4,2
Autres transferts ............. . 0.0iuunnn. + 1,4 4 0,1
Erreurs et omissions ..............cciuuun. + 0,3 -+ 0,8
SOLDE A FINANCER...| 4+ 2,6 | + 23,8
Financement du solde :
Réglements multilatéraux :
— dans le cadre des accords de paiement.| 4+ 0,1 [ — 0,1
— versements d'or et de dollars par
PU.E.P. oo iinn — ~~ 11,6
— droits de mmfe accordés et position
débitrice initiale en U, E. P.......... — 9,0 | 4+ 0,7
— AULIOB .. i i et e e e 4+ 3,6 — 1,6
Préts et emprunts & long terme .......... — 1,3 | 4+ 1,7
Préts et emprunts & ocourt terme.......... + 1,3 — 1,2
TorAL DU FINANCEMENT...{ — 65,3 | — 12,0
Solde général de la balance des paiements
correspondant au mouvement des réserves
de change bancaires .................... — 2,8 - 11,8

(1) ¥ compris les réparations.

Le boni des réglements relatifs aux opérations sur
marchandises se trouve partiellement reduit par le
solde déficitaire des services et donations privées, des
mouvements de capitaux privés et des amortissements
de dettes extérieures; pour la premiére de ces rubri-
ques, le mali est en augmentation par rapport &
Pannée précédente : il passe de 5,4 milliards &
6,7 milliards sous l’influence d’un accroissement des
dépenses de transport et de tourisme; les sorties de
devises provoquées par les mouvements de capitaux
privés se sont fortement contractées : elles tombent
de 2,6 milliards & 0,3 milliard; quant aux dépenses
en relation avec les amortissements de dettes exté-
rieures, elles se sont accrues de 0,1 milliard en 1950
4 1,2 milliard en 1951, en raison du remboursement
rapide du crédit suisse antérieurement mentionné.

Par contre, les transferts privés se sont soldés,
comme précédemment, par un boni non négligeable
griice aux opérations effectuées pour compte de la
Colonie; il s’agit essentiellement de transactions
commerciales directes entre les territoires coloniaux
et les pays étrangers, mais réglées par ’intermédiaire
du systéme bancaire belgo-luxembourgeois. Le boni
en devises étrangéres qui en résulte pour 'U.E.B.L.



est compensé, dans le chef de la métropole, par un ;

déficit équivalent en francs belges envers la Colonie.
Comme en 1950, le Congo belge a contribué pour un
montant non négligeable — 4,2 milliards — & la

constitution de l'excédent de l’U.'E.B.L. en devises
U.E.P.

Au total, le boni en devises U.E.P. a atteint
23,8 milliards, contre 2,5 milliards seulement en 1950.
Les réglements multilatéraux ont été relativement
réduits en 1951, si lon fait exception des versements
d’or et de dollars — 11,56 milliards — effectuds par
I'U.E.P.; les réglements dans le cadre des accords
de paiement sont demeurés dérisoires; les réglements
multilatéraux en dehors des accords de paiement ont,
au contraire, été plus importants : ils font apparaitre
un déficit de 1,6 milliard en devises U.E.P.; en 1950,
ils avaient donné lieu & un excédent de devises U.E.P.
de 3,6 milliards; enfin, il ne fut plus accordé de droits
de tirage en’ 1951, mais la position débitrice initiale
en U.E.P. subit une modification comptable en rela-
tion avec la réduction de l’aide conditionnelle, dont
il a été question ci-avant.

Il y a lieu de mentionner, en outre, parmi les opé-
rations de financement, divers préts et emprunts i
long et & court terme. Les opérations & long terme
comprennent le crédit suisse de 1,7 milliard et le
remboursement par la Grande-Bretagne du reliquat
de 17 millions encore dd sur le prét qui avait été con-
senti & ce pays en 1949, dans le cadre du second
accord intereuropéen de paiement et de compensa-
tion. Les préts et emprunts & court terme com-
prennent essentiellement les souscriptions de bons du
Trésor par la B.R.I. et le remboursement de bons du
Trésor aux banques suisses et de bons du Trésor mis
sous dossier des banques centrales étrangéres en exé-
cution des accords de paiement.

Par solde, les réserves de change bancaires en
devises U.E.P. se sont accrues de 11,8 milliards, alors
que l'année précédente, elles avaient subi une ampu-
tation de 2,8 milliards. Les avoirs nets des banques

privées sur les pays de I'U.E.P. sont en recul sen-
sible, par suite de l’augmentation des engagements en
francs belges envers ces pays résultant de la constitu-
tion de provisions en francs belges par les étrangers —
banquiers et particuliers — auprés des banques
belgo-luxembourgeoises. Il en est de méme des avoirs
bilatéraux nets de la Banque Nationale sur les pays
membres de VFU.E.P. en raison de l’amortisse-
ment progressif, au cours de l'année, des créances
consolidées dans le cadre de VYaccord U.E.P.

TABLEAU XII

Evolution des réserves de change bancaires
en devises U.E.P. (1)

(en millions de francs)

Banque Banques
Nationale | privées Total
Créance bilatérale sur les
pays membres de I'U. B, P, | — 2.048 + 48] — 2.000
Engagements bilatéraux
envers les ;i?ys membres '
de I'U. E. P....oo.outes — 309 — 2.931| — 3.240
Créance sur 1'U, E. P...... + 15.202 + 15.202
Engagements envers 'U.E.P. | + 1.812 + 1.812
Total... | + 14.657| — 2.883| + 11.774

)+

augmentation d’avoirs ou diminution d’engagements.
diminution d'avoirs ou augmentation d’engagements.

Aussi, le solde bénéficiaire du compte belgo-luxem-
bourgeois en U.E.P. pour 'année 1951 — 27,8 mil-
liards — dépasse-t-il trés nettement I’excédent laissé
par Pensemble des transactions économiques et finan-
ciéres effectuées au cours de la méme année, dans
les devises des pays membres.

Au méme titre que l'incidence des opérations effec-
tuées pour compte de la Colonie, celle de 1’évolution
des engagements envers l’étranger des banques pri-
vées et des avoirs bilatéraux de-la Banque Nationale
doit étre prise en considération quand il s’agit d’ex-
pliquer le montant élevé de l’excédent belgo-luxem-
bourgeois en U.E.P,
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LA COLLABORATION ECONOMIQUE INTERNATIONALE

Quelques problémes nouveaux
par M. Max SUETENS,

Ambassadeur -extraordinaire et plénipotentiaire, Directeur général honoraire du Commerce extérieur. )

Ceux qui lisent ce Bulletin depuis un certain temps
se rappelleront que j’y ai, dans de nombreux arti-
cles, montré 1’évolution de la politique commerciale
des principaux pays dans l’entre-deux-guerres et
Peffort fait pour remédier & la lente dégradation des
échanges économiques. Ils se rappelleront aussi que
cet effort ne parvint pas & enrayer le mal.

Portant un jugement d’ensemble sur cette période
troublée, le Département économique, financier et du
transit de la S.D.N., dans un rapport datant de 1942,
disait notamment ce qui suit : »

« L’inefficacité relative des propositions des confé-
rences provient en premier lieu de ce que, au début
de la dépression, les mesures concertées entre pays,
ou méme les mesures qui pouvaient &tre prises. dans
chaque pays, pour provoquer une reprise aprés une
grave crise économique, n’étaient pas connues de
facon suffisante. Sous la pression des problémes
sociaux nés de la crise européenne, les gouvernements
se virent contraints de prendre des décisions, méme
sans plan préétabli, pour soulager tout au moins les
détresses. L’élimination, aussi poussée que possible,
des influences venant de l'extérieur semblait dimi-
nuer, en tout cas momentanément, les dangers écono-
miques qui paraissaient si obscurs et si menagants.
Les propositions formulées par les organismes inter-
nationaux pour le maintien d’une certaine liberté
dans les relations commerciales visaient 1'un des effets
gsecondaires de la dépression — la tendance & I’isola-
tionnisme — plutdt que la dépression elle-méme; et
lorsque des propositions positives furent présentées
en vue du rétablissement de Vactivité économique —
par exemple, la politique d’argent & bon marché
recommandée par la Commission préparatoire de la
Conférence de Londres —, l’accord ne peut se faire
sur ces propositions.

» En fait, durant cette période, il n’existait pas
de plan en vue d’une action concertée pour lutter
contre la dépression; le mécanisme nécessaire pour la
mise en ceuvre d’un plan, si celui-ci avait existé,
n’était encore qu’embryonnaire; il n’y avait pas de
corps de doctrines généralement admises au sujet de
P’action nationale & entreprendre dans les divers pays.
Le mot d’ordre était : « Sauve qui peut ».

» Pour étre couronnée de succes, une action con-
certée exigeait, au préalable, un accord sur les ques-
tions de politique économique, au moins entre les
Puissances dirigeantes, mais elle exigeait aussi un

degré de solidarité internationale beaucoup plus
grand que celui qui se manifesta & une époque quel-
conque — une disposition, de la part de tous les
pays, surtout des plus riches et des plus forts, &
s’abstenir de mesures de défense ou de discrimination
qui étaient nuisibles aux autres, et une disposition
de la part des créanciers, 4 accepter des marchan-
dises en paiement de leurs créances, quelles que
pussent &tre les répercussions sur le niveau des prix
et sur Pemploi de la main-d’ceuvre. »

Retenons surtout ce qui suit de ce passage :

Tout d’abord, c’est que les remeédes proposés pour
enrayer le mal étaient purement empiriques et qu’ils
relevaient trés peu de la science économique,
celle-ci — il faut bien le dire — étant insutfisamment
répandue dans les milieux administratifs et poli-
tiques. Ensuite l’esprit d’entraide et de concorde
était constamment sapé et ses effets annihilés par
les poussées grandissantes de D’esprit nationaliste,
qu’il f0t agressif comme chez les uns ou défensif
comme chez les autres.

Bien des choses sont changées & cet égard. L’écono-
mie politique fait partie de la culture générale et
méme de la culture élémentaire. L’homme de la rue
comprend mieux aujourd’hui les mécanismes des
grands phénoménes économiques. Les journaux le lui
expliquent tous les jours. Quant & l'esprit de colla-
boration, s’il reste fragile et délicat, il a des racines
plus profondes que dans le temps et anime de vastes
couches de l’opinion.

La politique commerciale, aprés I'interruption
forcée de la guerre, a repris une activité considé-
rable. Mais les réalisations d’aujourd’hui différent
sensiblement de celles de l’entre-deux-guerres. Le
caractére méme de l'ceuvre est différent. Dans l’entre-
deux-guerres, on agissait plutdt pour répondre aux
atteintes du sort que conformément 4 un plan.
Somme toute, la situation n’était pas désespérée. Les
mécanismes des échanges, ébranlés par la guerre,
avaient dans I’ensemble tenu bon et, malgré quelques
crises monétaires, continuérent & pouvoir assurer le
fonctionnement du commerce international. La crise
de 1929, toutefois, fit toucher du doigt la fragilité
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du systéme. Certains espoirs se révélérent encore,

notamment & la suite de la Déclaration tripartite de’

septembre 1936 faite par la France, le Royaume-Uni
et les Etats-Unis lors de la dévaluation francaise, de
la Convention de La Haye de mai 1937 entre les pays
du groupe d’Oslo, des accords de réciprocité conclus
par les Etats-Unis. Mais les éléments adverses furent
les plus forts. L’Allemagne et 1’Italie optérent
pour le commerce dirigé et la politique de compensa-
tion, entrainant dans leur orbite les pays de ’Europe
centrale et bloquant leurs échanges avec les pays restés
bilatéraux. En méme temps, le réarmement venait
grever de nouvelles hypothéques une situation déji
trés difficile. Les essais de la derniére heure (projet
du Comité Economique, de septembre 1937, et rap-
port van Zeeland, de janvier 1938), bien que partant
de principes sains, restaient trop loin des préoccupa-
tions immédiates des différents gouvernements pour
pouvoir &tre retenus. La dégradation du mécanisme
des échanges s’accéléra. La guerre vint mettre & bas
tout ce qui subsistait.

Aprés 1945, tout devait étre réédifié. Aussi, le tra-
vail de collaboration .économique actuel a-t-il essen-
tiellement le caractére d’une ceuvre de reconstruc-
tion. La situation est, 4 cet égard, profondément
différente de lavant-guerre.

*
* %

I1 faut mettre au crédit des Alliés qu’ils n’ont pas
attendu la fin de la guerre pour tenter de résoudre
les difficultés que comporte le passage de l'état de
guerre a l’état 'de paix, et ultérieurement le régle-
ment de leurs rapports financiers et commerciaux.
Dans le feu du combat, ils ont tenté de jeter des
bases durables de collaboration économique. '

Les principes de cette collaboration, esquissés tout
d’abord dans la fameuse Charte de I’Atlantique signée
entre le Président Roosevelt et Winston Churchill le
14 “doQit 1941, précisés dans les Accords prét-bail
conclus entre les Etats-Unis et les différents pays
alliés, ont été repris dans la Charte des Nations-
Unies dans son article 55 que je vous citeral :

« En vue de créer les conditions de stabilité et de
bien-8tre nécessaires pour assurer entre les Nations
des. relations pacifiques et amicales fondées sur le
respect. du principe de 1l’égalité des droits des péu-
ples et de leur droit & disposer d’eux-mémes, Iles
Nations-Unies favoriseront : ) ’

» a) le relévement des niveaux de vie, le plein
emploi et les conditions de progrés et de développe-
ment dans 'ordre économique et social. »

-Il1 est & noter que cette clause reprend certaines
idées qui étaient en germe dans les derniéres formules
de collaboration dans !’entre-deux-guerres, notam-
ment dans le projet de déclaration commune de col-
laboration' proposé par le Comité Economique-.de la
S.D.N. et dans le rapport que M. van Zeeland fit &

la ‘demande des gouvernements francais et anglais
pour la signature d’un Pacte de collaboration écono-
mique. La collaboration ne doit pas seulement viser
4 laugmentation des échanges et partant & I'augmen-
tation de la richesse, mais & une meilleure distribu-
tion de la richesse, de maniére & faire bénéficier du
progrés et du bien-&tre toutes les classes engagées
dans la production et tous les genres de pays, quel
que soit leur degré de développement économique.

Les premiéres réalisations de cette politique’ nou-
velle de collaboration furent de créer un certain
nombre d’organismes que l'on dénomma par la suite
« institutions spécialisées » et qui réponda,ient cha-
cune 3 des buts particuliers. C’est ainsi que du 18 mai
au 3 juin 1943, c’est-a-dire donc & une des périodes
les plus critiques de la guerre, une Conférence des
Nations-Unies se tint & Hot Springs. Son objet était
Palimentation et !agriculture. Les gouvernements
participants s’engagérent & relever les niveaux d’ali-
mentation et de standard de vie de leurs ressortis-
sants, a4 augmenter l'efficience de la production agri-
cole et & collaborer 'un avec l'autre pour l’accom-
plissement de cette tdche. Au 1° novembre 1945 fut
créée V'Organisation des Natrons-Unies pour le Ravi-
taillement et UVAgriculture (F.A.0.), rémplacant
PInstitut International d’Agriculture de Rome.

Le 9 novembre 1943 furent conclus & Atlantic City
les accords ayant créé 'UNRRA. (Addministration des
Nations-Unies pour I'Organisation des Secours et la
Reconstruction). Cette Organisation a aujourd’hui
accompli son ceuvre. Elle a joué un réle considérable
dans les années ayant suivi la fin de la guerre. Elle
a assuré 3 la population des régions libérées 1’aide
et les secours nécessaires au soulagement de ses souf-
frances, les vivres, vétements et abris, les secours
préventifs contre les maladies contagieuses et ’aide
indispensable au rétablissement de la santé publique.
Elle a pris également toutes les dispositions néces-
saires .pour le rapatriement des prisonniers et des
exilés.

Toujours pendant la guerre, du 1% au 22 juillet
1944, se tint la fameuse Conférence de Bretton Woods,
qui avait pour objet d’élaborer un systéme qui, tout
en évitant les rigueurs et les défauts inhérents .au
régime orthodoxe de l’étalon-or, aurait permis ‘de
bénéficier des avantages propres 3 ce régime, 3 savoir
la, stabilité des changes et la restauration du bilaté-
ralisme dans les échanges. Deux organismes furent
créés : la Banque Internationale de Reconstruction et
de Développement et le Fonds Monétaire Interna-
ttonal. Cette derniére institution devait, entre
autres : : '

« Promouvoir la stabilité des changes, maintenir
parmi les membres des accords de changes métho-
diques et éviter la dépréciation des changes. pour
favoriser la concurrence. _ .

» Collaborer & P’établissement d’un systdme multi-
latéral de paiements en ce qui concerne les transac-
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tions courantes parmi les membres, et & I’élimination
des restrictions de change étranger qui entravent
Pexpansion du commerce mondial.

» Inspirer confiance aux membres en mettant &
leur disposition les ressources du Fonds sans garantie
appropriée, leur offrant ainsi l’occasion de corriger
les déséquilibres de leur balance de paiements sans
avoir recours & des mesures néfastes pour la prospé-
rité nationale ou internationale. »

Une entreprise d’une portée plus vaste fut tentée
dans les Conférences sur le Commerce et I’Emploi qui
se tinrent de 1946 & 1948 successivement & Londres,
Genéve et La Havane. L’objet de ces conférences
était d’élaborer un code de régles, reprises d’ailleurs
pour la plupart des traités de commerce existant 4 la
veille de la deuxiéme guerre mondiale, et destinées 3
donner au commerce international un statut d’en-
semble qui en permettrait le développement.

Ces régles reposaient essentiellement sur le prin-
cipe de liberté et celui de non-discrimination. Elles
prévoyaient des exceptions pour les unions doua-
niéres, les zones de libre-échange, les pays insuffisam-
ment développés. Ce code s'étendait & d’autres
matiéres telles que les ententes internationales de
producteurs, 'les accords gouvernementaux sur les pro-
duits de base, etc. Cette ceuvre un peu disparate com-
prenait également des engagements préeis pour la
réduction des barridres douanitres et I’élimination
des préférences. Le tout était couronné par linsti-
tution d’une organisation trés compléte chargée de
faire respecter les régles édictées, de veiller & Vexé-
cution des engagements et d’accorder les dispenses
prévues. .

La Charte de La Havane n’est pas encore entrée
en vigueur et sans doute ne verra jamais le jour. Mais
Pessentiel de ses dispositions jointes aux résultats
des accords tarifaires conclus dans le cadre des plus
vastes négociations multilatérales jamais engagées et
qui se tinrent & Genéve, Annecy et Torquay, vivent
dans un accord subsidiaire dénommé Arrangement
Général sur les Tarifs douaniers et le Commerce
(G.A.T.T.). Cet accord lie actuellement trente-quatre
pays.

Le travail de ces différentes institutions spéciali-
gées, qui se fait sous le contrdle du Conseil Econo-
mique et Social, est loin d’épuiser action de ’0O.N.U.
en matitre de collaboration économique. Il arrive
gouvent qu’elles travaillent de concert pour un but
commun, tel par exemple celui de I’assistance aux
pays non développés qui est le souci majeur de
PFON.U. et du gouvernement de Washington. Le
G.A.T.T., d’autre part, collabora avec le F.M.I. pour
le réglement de certains problémes délicats touchant
les restrictions de change.

Avec VOrganisation Européenne de Coopération
Economigque (O.E.C.E.), nous quittons la sphére d’ac-
tion de ’O.N.U. et nous nous retirons sur un théatre
plus restreint. Le r6le de cet organisme depuis sa
constitution a été fondamental pour 1’Europe. Sa

thche immédiate était 1'établissement et l’exécution
d’un programme commun de relévement destiné &
permettre aux Parties contractantes, c¢’est-d-dire aux
pays de ’Europe de 1’Ouest, de parvenir dés que pos-
sible & un niveau d’activité économique satisfaisant
sans aide extérieure exceptionnelle. Dans le domaine
monétaire, il s’agissait d’une part de réaliser la sta-
bilité de la monnaie et 1’équilibre des finances et,
d’autre part, de rétablir un régime de paiements mul-
tilatéraux. On sait les réalisations de ’O.E.C.E. en
cette matiére; la derniére est PU.E.P. dont la
prorogation ou le remplacement est actuellement en
discussion. Parallélement et complémentairement,
Paction de I’O.E.C.E. devait tendre & développer
aussi largement que possible les échanges. C’est elle
qui entreprit — plus heureusement que le G.A.T.T.
qui se proposait le méme objet — d’éliminer progres-
sivement entre les pays européens les restrictions
quantitatives qui entravaient les échanges.

Enfin, le nouvel organisme devait développer Ila
production et utiliser 'emploi au maximum, et éta-
blir aussi souvent que nécessaire des programmes
généraux communs. Avec ces programmes généraux,
nous entrons dans une &re nouvelle : celle de Vinté-
gration économique. Successivement furent lancés le
Plan Stikker, le Plan Petsche, le Plan Pella; tous
visent 3 créer un marché européen, tout d’abord par
Pabolition des restrictions et des droits, ensuite par
une coordination des investissements, qu’il s’agisse
d’investissements-compensation (Plan Stikker) ou
d’investissements-conversion (Plan  Petsche), au
besoin par le moyen d’une banque (Plan Petsche).

Aucun de ces plans ne -fut poussé i fond. Il en fut
tout autrement du plan lancé en dehors de 'O.E.C.E.
par le Ministre des Affaires étrangéres de France,
dans sa déclaration du 9 mai 1950. Le Traité insti-
tuant la Communauté européenne du Charbon et de
PAcier, signé le 18 avril 1951, est le premier exemple
concret, cohérent, logique, d’une intégration écono-
mique. Il n’est pas inutile de souligner que V’article 2
de cet acte, qui en donne l'objectif général, s’inspire
directement de la terminologie et de l’esprit de la
Charte de 'O.N.U. et de la Charte de I’Atlantique.
Voici cet article :

« La Communauté européenne du charbon et de
I’acier a pour mission de contribuer, en harmonie avec
Péconomie générale des Etats membres et grice &
I’établissement d’un marché commun..., & '’expansion
économique, au développement de !’emploi et au
relévement du niveau de vie dans les Etats mem-
bres. »

Les six pays adhérant au Plan Schuman avaient des
économies et des intéréts foncidrement différents. Les
uns, qui étaient des producteurs, s’intéressaient &
I’élargissement du marché commun. Les autres, qui
étaient surtout des consommateurs, avaient égard A
I’expansion économique qui leur assurait, & de meil-
leures conditions, la fourniture des produits qui leur
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étaient nécessaires. Les pays souffrant de chomage
s’intéressaient au développement de l’emploi. Enfin,
les pays & hauts salaires attachaient une importance
spéciale au relévement du niveau de vie, ce qui leur
assurait que l’égalisation des salaires, devant & la
longue résulter de la création d’un marché unique, se
ferait par le haut et non par le bas.

Chaque pays adhérant au Plan Schuman a un inté-
rét spécial et c’est parce que l’objectif général a été
suffisamment étendu et diversifié que l’accord a pu
se faire. ' '

Le Conseil de I’Europe s’est aussi occupé d’inté-
gration économique. C’est 13 que furent discutés pour
- la premieére fois les principes qui sont & la base du
projet de M. Pflimlin pour lorganisation d’un
marché agricole européen. Le Plan Mansholt visait le
méme objet. Une conférence préparatoire est en cours
qui décidera de la date et de I'ordre du jour de la
Conférence proprement dite.

Le travail fourni par I'O.N.U. et en dehors de
PO.N.U. pour la reconstruction d’un cadre, d’un code
et d’un mécanisme pour la renaissance des échanges,
est donc considérable, surtout si I'on songe qu’il a
pris moins de dix ans. Nous verrons d’un peu plus
prés certaines caractéristiques de cette ceuvre dans
quelques instants. Toutefois, que 'on me laisse répé-
ter une fois encore qu’elle n’est qu’une ceuvre de
reconstruction imposée par les circonstances, et
qu’elle laisse loin derriére elle le statut de certaines
périodes de l’entre-deux-guerre et & forizor: le statut
d’avant 1914.

Je ne parle évidemment ici que dé ce qui a trait
aux rapports économiques. Un retour & la situation
politique est évidemment impensable. Le bel ordre
‘qui régnait alors recouvrait des agitations et des
aspirations dont on n’a que trop bien vu la force. Il
ne s’agit pas de regretter stérilement le passé. Je
veux dire qu’d ce moment, de grandes constructions,
des systémes nouveaux n’étaient pas nécessaires
pour assurer le régime des échanges entre les
peuples. Ce régime, bien que non écrit, était peut-
étre plus fort et liait sans doute mieux que les
lois d’aujourd’hui. La non-discrimination allait de soi,
de méme que la liberté. Il n’était pas besoin de parler
de collaboration ou de coopération économique. Elle
était réalisée par les rapports normaux entre Etats.
Siegiried, dans le premier chapitre de son livre
L’Ame des Peuples, a écrit & ce propos une page
frappante.

¢« Le XIXe siécle se croyait de bonne fol nationa-
liste impérialiste : c’était, et il ne l’ignorait pas, le
siecle de Bismarck et de MacKinley. En réalité, il
était internationaliste et libéral. La race blanche oceci-

dentale, disons européenne, avait réalisé sous sa
direction une forme d’unité mondiale qui rappelait
celle de I’Empire romain. Dés qu’on sortait d’Eu-
rope, on entrait de plain-pied dans une sorte de répu-
blique mercantile internationale (le terme est d’Elie
Halévy), fonctionnant sous I’égide britannique et dans
laquelle tous les Blancs, quels qu’ils fussent, bénéfi-
ciaient en fait des mémes droits. On se heurtait sans
doute au nationalisme et au protectionnisme, mais
leurs effets demeuraient limités, toujours contrdlés,
Yatmospheére étant celle de ’échange et presque dn
libre-échange.

» Quand, revenant en arriére, nous essayons de
nous représenter les caractéristiques de cet 4ge si
complétement périmé, nous sommes frappés surtout
de sa facilité : facilité des échanges, aisance des com-
munications, encore que sa technique des transports
nous paraisse enfantine en comparaison des réalisa-
tions merveilleuses d’aujourd’hui, facilité surtout des
voyages, dans un monde, hélas, disparu ol les
hommes circulaient librement, sans barriéres, sans
quotas, sans passeports... La stabilité de ces temps
révolus nous émerveille presque davantage encore :
les tarifs douaniers, les traités de commerce fondés
sur leur demi-permanence constituaient une.base sur
laquelle il était possible de calculer; le crédit des
Etats reposait sur une armature financiére que les
contemporains estimaient devoir durer toujours; la
solidité monétaire, appuyée sur l'or, permettait, &
cinquante, presque & cent ans de distance, des compa-
raisons de prix raisonnables; il y avait enfin, dans
un milieu ob les prévisions étaient possibles, une
remarquable stabilité contractuelle : les signatures
étaient respectées (elles le sont souvent encore, mais
on ne songeait pas alors 3 féliciter comme des héros
ceux qui tenaient leur parole). »

Au bénéfice de ce que nous venons de dire, nous
voudrions maintenant — et c’est I'objet principal de
notre article — montrer les différences entre la
période d’avant-guerre et la période actuelle, et
dégager quelques problémes nouveaux que pose la
collaboration économique.

A. — Tous les traités dont nous avons montré la
gestation depuis 1942 sont des traités multilatéraux.
Ceci est une nouveauté. Avant 1940, les accords pluri-
latéraux étaient rares et, dans ce domaine, on comp-
tait au moins autant d’échecs que de réussites.
Mort-nés la Convention Commerciale de 1930, la Con-
vention d’Ouchy, le Pacte de Collaboration Econo-
mique préconisé & la derniére minute par M. van
Zeeland. Par contre, la. Convention d’Ottawa de 1932,
véritable constitution commerciale de I’Empire bri-
tannique, tient toujours.- L’Arrangement du 28 mai
1937 entre les pays du Groupe d’Oslo pour le Déve-
loppement des Echanges commerciaux, et qui fit
naitre quelques espoirs, ne dura qu’un an. En
revanche, c’est par le moyen- d’accords commerciaux
bilatéraux ordinaires que les Etats-Unis réalisdrent
la politique commerciale dont ils avaient lancé les
principes & la fin de la Conférence Economique et
Monétaire de Londres de 1933, un des premiers
traités conclus dans ce cadre Vétant avee I'U.E.B.L.

La situation est tout autre aujourd’hui. Encore une.
fois, nous répétons qu’il était nécéssaire dans le
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domaine contractuel de faire plus actuellement que
dans le temps, étant donné que la derniére guerre a
sapé les fondements des rapports entre les peuples,
qu’il s’agissait de reconstruire de nouvelles bases et
que ceci ne pouvait étre fait que de commun accord.
Quoi qu’il en soit, la tendance au plurilatéralisme est
entrée dans la pratique, et seules sont réservées aux
accords bilatéraux les affaires de contingentement et
quelques affaires particuliéres.

Mais ceci peut encore n’étre qu’une question de
forme. On peut, en effet, imaginer des accords multi-
latéraux qui, par la matiére qu’ils couvrent, ne dif-
férent pas essentiellement de la somme des accords
bilatéraux auxquels ils se substituent.

En fait, il y a plus et ¢’est sur quoi nous voudrions
insister. Sans doute, certains accords bilatéraux pré-
voient-ils, pour assurer leur fonctionnement, des com-
missions mixtes. C’est le cas notamment pour les
accords qui fixent le régime des contingentements
lorsqu’il s’agit de trafics importants. En général, on
prévoit que des ajustements pourront se faire lorsque
des circonstances nouvelles se présentent ou lorsque
des difficultés interviennent dans la balance des paie-
ments. Dans ce cas, bien entendu, des modifications
ne peuvent intervenir que du consentement unanime
des deux parties.

Les accords plurilatéraux, ou du moins certains
d’entre eux, vont plus loin. Comme leur objet est, en
général, assez complexe, la question des ajustements
et des dérogations joue ici un rdle plus grand encore
que dans les traités ordinaires. L’O.E.C.E. prend, en
marge du traité constitutif, des décisions & 1’unani-
mité des voix. Ceci comporte au moins cette faiblesse
que n’importe quel pays peut faire obstacle, pour des
raisons particulitres, 3 des décisions d’intérét
commun,

Le G.A.T.T. a une procédure différente. En prin-
cipe, ses décisions sont prises 3 la majorité des voix.
Ceci est nouveau et ne peut d’ailleurs s’imaginer que
dans un accord plurilatéral. Nous donnerons deux
exemples se référant & des questions actuelles.

I’article XXIII, par exemple, autorise une Partie
4 suspendre A 1’égard de telle autre ou de telles
autres Parties contractantes I’application de toutes
obligations ou concessions résultant de ’accord dont
elles estimeront la suspension justifiée & la suite d’un
manquement ou d’une conséquence imprévue du
Traité. Ce retrait de concession ne peut se faire que
si la réunion des Parties contractantes en a décidé A
la majorité. Le G.A.T.T. compte actuellement trente-
quatre membres. Ce seront donc trente-deux Etats
qui peuvent é&tre appelés & juger d’un différend qui
en oppose deux autres. Il suffit de 1’autorisation de
dix-sept de ceux-l4 pour autoriser une dérogation au
traité et le retrait de concessions. La partie 1ésée a
un recours, qui est la dénonciation du traité, dans
des délais et moyennant une procédure fixée par le
traité. C’est cet article que les Etats-Unis ont invo-
qué & l'égard de la Tchécoslovaquie et qu’ils' invo-

quent d’ailleurs vis-A-vis de nous, & la suite des
restrictions que nous avons.prises & 1’égard des impor-
tations de la zone dollar.

I1 y a également Varticle XXV, qui est relatif aux
circonstances exceptionnelles. Ici aussi, un gouverne-
ment peut étre relevé de ses obligations si les Parties
contractantes en décident ainsi & la majorité des deux
tiers des voix. C’est cette clause que les pays signa-
taires du Traité établissant la Communauté Euro-
péenne du Charbon et de I’Acier comptent évoquer
pour obtenir du G.A.T.T. les dispenses & la clause
du traitement de la nation la plus favorisée, néces-
saires pour établir le marché commun.

D’autres articles prévoient de méme la possibilité -
de concessions dang certains cas déterminés, notam-
ment pour la formation d’une union douaniére ou
d’une zone de libre-échange ou pour favoriser le
développement économique et la reconstruction. On
peut voir par le jeu de ces articles comment on a
pu résoudre d’une maniére réaliste le probléme déli-
cat des exceptions & la clause du traitement de la
nation la plus favorisée. L’application rigide de cette
clause dans Pentre-deux-guerres fut un des obstacles
4 tout essai de création de marchés régionaux ou
d’un marché élargi, de quelque nature que ce soit.
La Convention d’Ouchy, qui n’a été signée que par
les Pays-Bas, la Belgique et le Luxembourg, échoua
pour cette raison. Le Comité Economique de la
Société des Nations se pencha sur ce probléme, de
méme d’ailleurs que la Commission d’Etude pour
I’Union Européenne et certaines conférences panamé-
ricaines telles que celle de Montevideo. Mais on se
heurta chaque fois au méme obstacle. Tous les pays
répugnaient & accepter par avance des exceptions
inconditionnelles et rigides & la clause de la nation
la plus favorisée. On craignait d’énerver le principe
méme de la clause.

Le probléme se présente actuellement tout autre-
ment. La nécessité de la clause du traitement de la
nation la plus favorisée est aussi forte que jamais.
Elle est considérée, aujourd’hui comme avant la
guerre, comme une des conditions essentielles du réta-
blissement et du maintien de relations commerciales
normales. Mais en méme temps, on a reconnu toub
3 la fois la nécessité de déroger A cette clause et
Pimpossibilité de fixer par avance les cas d’excep-
tion. La création du G.A.T.T., avec ses réunions per-
manentes, permet aux parties intéressées de pouvoir
juger chaque fois les cas concrets d’exception. Le
G.A.T.T. en énumére quelques-uns :

— le cas d’unions douanidres ou de zones de libre-
échange, en y comprenant les accords préliminaires;

— les accords pour la reconstruction et le dévelop-
pement économique;

— le cas de circonstances exceptionnelles.

Mais ces exceptions ne sont pas accordées une fois
pour toutes, chaque Partie pouvant en user & sa.

— 16 —



guise. Chaque cas concret doit étre soumis au

G.AT.T. qui Vapprécie et le tranche en pleine
liberté.

Avant-guerre, un régime tel que l'accord de pré-
union devant préparer l’union économique Benelux
elit été impossible & réaliser. Il en est de méme du
traité établissant la Communauté Européenne du
Charbon et de I’Acier. La rigueur des clauses
inscrites dans les accords eiit empéché toute réali-
sation de l’espéce. Ce n’est que par la création d’une
espéce de Cour permanente de politique commerciale
que chaque cas concret peut étre examiné et que les
dérogations adéquates peuvent étre accordées.

B. — Ce qui précéde montre les souplesses qu’on
est parvenu & introduire dans les techniques clas-
siques de politique commerciale. Ceci est important,
mais il y a plus. Dans le traité établissant la Com-
munauté Européenne du Charbon et de 1’Acier, on va
plus loin encore. Le fonctionnement du traité est
assuré par un colléege supra-national, dont les mem-
bres ne jugent pas en fonction des intéréts de leur
pays, mais en fonction de l’intérét commun. Nous
entrons dans une autre forme d’accords, qui est la
forme supra-nationale. Voyons d’un peu plus prés les
innovations que ces accords comportent.

Somme toute, les problémes & régler dans la créa-
tion d’organismes plurilatéraux sont de quatre
ordres :

— Qui aura et comment s’exerceront les pouvoirs
de décision ?

— Qui aura et comment s’exerceront les pouvoirs
pour l’exécution des décisions prises?

— Qui exercera un controle général sur l'activité
du nouvel organisme {

— Y aura-t-il recours contre les décisions prises !

Jusqu’il y a un an, on se contentait d’une formule
assez sommaire que l'on pouvait synthétiser & peu
prés comme suit :

Les pouvoirs de décision appartenaient & une
assemblée groupant tous les Etats membres et qui
prenait ses décisions soit en principe & l'unanimité
(c’est le cas de V'O.E.C.E.), soit en principe & la
majorité simple ou qualifiée (c’est le cas de I’Organi-
sation Internationale du Commerce (O.1.C.) et de
I’Arrangement général sur les Tarifs douaniers et le
Commerce (G.A.T.T.), soit selon les deux systémes
de 'unanimité ou de la majorité, suivant le cas (c’est
la régle au Conseil de I’Europe). Dans certains orga-
nismes, tels que le F.M.I., les voix sont pondérées
selon certains indices. Au Conseil des Ministres du
Plan Schuman, il y a également pondération en cas
de partage des voix.

Parfois, ’organisation générale trop lourde délégue
ses pouvoirs 3 un Comité exécutif restreint. C’est, par
exemple, le cas de ’O.E.C.E. et de '0O.I.C.

Les pouvoirs d’exécution dans cette formule sont
ordinairement confiés & un Secrétariat général dont
le statut est fixé par la Convention constitutive
(G.A.T.T. et O.E.C.E.). .

La question du controle dans les accords de cette
nature est relativement accessoire puisque les Etats
maitres de leurs décisions se contrdlent en quelque
sorte eux-mémes.

Quant au droit de recours, on s’en préoccupait
également agsez peu. En fait, certains cas pouvaient
étre référés & la Cour Internationale de Justice.
Seule, I’0.I.C. comporte un chapitre pour le régle-
ment des différends, prévoyant le renvoi devant trois
instances possibles qui sont, par ordre, le Comité
Exécutif, la Conférence Pléniére, la Cour Interna-
tionale de Justice.

Le Plan Schuman, qui a innové en tant de matieres,
comporte également une organisation d’un type tout
4 fait nouveau, donnant, pour réaliser les quatre
objectifs généraux que nous avons définis plus haut,
des formules nouvelles qui comportent surtout un
renouvellement dans la hiérarchie des institutions.
La piéce maltresse de I’édifice est ici l’organisme
qui, dans les formules courantes, ne s’occupait que
d’exécuter les décisions prises d’autre part. En effet,
dans le Plan Schuman, le pouvoir de décision ne
revient plus & une Assemblée groupant les représen-
tants de tous les pays, mais & une organisation supra-
nationale, hors de toute attache avec les pays en
cause, et qui prend ses décisions ordinairement & la
majorité. Il s’agit de la Haute Autorité qui, aux
termes de l’accord, est chargée « d’assurer la réali-
sation des objectifs fixés par le présent traité dans
des conditions prévues par celui-ci ». Cette organi-
sation suppose que les Etats adhérents déléeguent cer-
tains de leurs pouveoirs & la Haute Autorité qui,
d’autre part, a, dans la vie interne des Etats, des
pouvoirs que les gouvernements ne possédent pas. Il
g’en faut toutefois que l'action de la Haute Auto-
rité reste indépendante des Etats. Au contraire. Les
contacts devront étre fréquents, surtout en vue d’har-
moniser 'action de la communauté avec la politique
économique générale des pays en cause. C’est ici
qu’intervient le Conseil des Ministres qui n’a, en fait,
aucun pouvoir direct, qui ne peut imposer son action
et qui méme a rarement le droit d’initiative, mais -
dont 'accord (soit & la majorité, soit & I'unanimité)
est nécessaire pour que la Haute Autorité puisse
prendre certaines mesures. L’autorité est ainsi par-
tagée entre Forgane supra-national et le Conseil des
Ministres.

Le droit de contrble, pratiquement inexistant dans
les organisations antérieures, revient ici & une assem-
blée composée de représentants des Etats réunis dans
la Communauté. La Haute Autorité doit lui faire un
rapport annuel et I’Assemblée a un droit de censure
qui peut entrainer la démission de la Haute Auto-
rité.
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Quant au droit de recours, il est pour la premiére
fois dévolu & une Cour de Justice séparée qui, comme
le dit le traité, assure le respect du droit dans Vin-
terprétation et l’application du traité et des régle-
ments d’exécution.

Cet appareil institutionnel sert de cadre pour la
Communauté de Défense Européenne (3 quelques
différences pres, surtout dans la hiérarchie des insti-
tutions). Il inspirera sans doute demain les négocia-
teurs du « pool vert ».

C. — Il se pose & l'égard de ce nouveau systéme
une question qui, en Belgique surtout, & grandement
ému l'opinion. Comment concilier la transposition de
pouvoirs que supposent la Haute Autorité et autres
organes analogues avec la souveraineté nationale et
plus particulitrement ce régime est-il constitu-
tionnel 1

On se rappelle que ce probléme a été évoqué tant
au Sénat qu’a la Chambre des Représentants, au
cours de la discussion sur le Plan Schuman. On a vu
dans les deux enceintes s’affronter des théses radi-
calement opposées, défendues chacune par des
juristes égaux en crédit et en savoir. Ce n’est pas
ici I’endroit de reprendre les développements et les
arguties qui ont été présentés et je me bornerai, sui-
vant en cela un professeur de droit international, 3
réduire la question & quelques éléments simples.

En fait, il faut distinguer soigneusement, d’une
part, la souveraineté nationale et, d’autre part, la
souveraineté de I’Etat dans ses rapports avec les
autres pays. C’est le droit pour un pays de se donner
les institutions de son choix. Ce droit est inaliénable.
La moindre atteinte faite ou acceptée rabaisse ce
pays au rang de satellite. Quant & la souveraineté
de I'Etat dans ses rapports avec les autres Etats, elle
signifie que chaque pays a le droit de régler comme
il Pentend ses rapports avec les pays étrangers. Ici,
P’abandon de souveraineté est de régle. I1 ne peut y
avoir de relations normales et pacifiques entre les
différents pays que si chacun accepte certaines
restrictions. Dans ce domaine, chaque pays est seul
juge des abandons qu’il peut consentir moyennant
réeiprocité, dans I'intérét de ses relations extérieures.
L’abandon de souveraineté est relativement faible
lorsqu’il s’agit d’un traité de commerce ordinaire; il
est plus prononcé dans un traité comme celui insti-
tuant la Communauté Européenne du Charbon et de
PAcier. Mais il n’y a aucune différence de nature
entre ces deux extrémes : dans les deux cas, la
souveraineté nationale proprement dite reste inviolée.
Rien, par exemple, dans le traité ne peut interdire 3
un gouvernement quelconque de nationaliser soit ses
charbonnages, soit ses aciéries.

Dans ces conditions, il semble que les accords,
comme celui instituant le Plan Schuman, soient com-

patibles avec notre Constitution, Sans doute, cer-
taines constitutions plus récentes que la nbtre, pré-
voient-elles expressément le cas. Voici quelques
exemples.

La France, dans le préambule de sa Constitution
du 27 octobre 1946, a inscrit la régle suivante :
« Sous réserve de réciprocité, la France consent aux
limitations de souveraineté nécessaires & U'organisa-
tton et & la défense de la paiz. » La Constitution
italienné du 1° janvier 1948 stipule également que
I'Ttalie « peut consentir, dans des conditions de
parité avec les autres Etats, auxr limitations de
souveraineté nécessaires & un ordre qui assure la paiz
et la justice entre les Nations ». Enfin, la derniére
en date, celle de la République Fédérale Allemande,
dispose que la Fédération peut « par wvoie législa-
tive, transférer les droits de souveraineté & des
nstitutions internationales ». ’

Etant donné ces exemples et vu que ce qui va sans
dire va encore mieux en le disant, notre Constitu-
tion gagnerait & prévoir une délégation de I’espéce.
Mais ce n’est pas une nécessité.

D. — Le réseau des traités de commerce, dans
Ientre-deux-guerres, était doublé par un autre
résean qui allait en s’amplifiant et prenait une
importance grandissante pour le commerce interna-
tional. Il s’agit des ententes entre industriels. Sans
doute, cette sorte d’entente est-elle née, en partie, de
Pimpuissance des différents gouvernements & trouver
des formules de collaboration véritablement effec-
tives et méme & régler leurs rapports d’une maniére
satisfaisante par les moyens classiques. Les hommes
d’affaires dans différents secteurs prirent dans leurs
mains la défense de leurs intéréts et imaginérent de
s’entendre directement 4 travers les frontiéres et en
dehors des gouvernements. Il ne faut pas croire,
d’ailleurs, Qu’ils étaient nécessairement en opposi-
tion avec ceux-ci. Pour ne citer qu’un exemple,
M. LoucEEUR — Ministre qui joua un trés grand réle
en France pendant et aprés la guerre de 1914-1918 —
préconisa ouvertement les ententes entre industriels
ott il voyait un facteur de paix économique.

Ces ententes avaient les caractéristiques suivantes :
protection des marchés intérieurs; partage des mar-
chés d’exportation; réglementation des prix a l'ex-
portation; dans certains cas, organisation commune
de vente; durée en général plus longue que celle des
conventions commerciales. Contrairement donc aux
accords gouvernementaux qui tendent & aplanir les
barritres et 34 développer les échanges réciproques,
ces ententes renforgaient les barrieres existantes par
le cloisonnement rigoureux des marchés intérieurs.
N’unissant que les producteurs, elles ne faisaient
aucune place dans leurs organisations aux représen-
tants des consommateurs et 4 ceux de la main-
d’ceuvre.
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Leurs défenseurs soutenaient qu’elles avaient de
nombreux avantages non seulement pour les intéréts
" privés, mais pour l’'intérét commun. Elles tendaient
notamment & accroitre l'efficience productive de l'in-
dustrie en cause, elles réduisaient les fluctuations
dans les affaires, elles empéchaient la compétition
anti-économique et ainsi tendaient tout naturelle-
ment, sinon & empécher, du moins & atténuer les
déséquilibres qui pouvaient se produire dans le com-
merce internaticnal.

Ces ententes couvraient une part trés large du com-
merce européen. Les plus importantes étaient
IEntente Internationale de [U’Acier, conclue &
Luxembourg le 18 juillet 1933 et qui, avec ses conven-
tions annexes et ses conventions apparentées, régis-
sait l'exportation de Vindustrie sidérurgique de
PEurope occidentale. La Convention Internationale
de Ulndustrie de U'Azote, I’ « International Cement
Export Conference » et la Convention Internationale
des Cokes, et, la plus ancienne de toutes — puis-
qu’elle remonte & 1904 tandis que toutes les autres
sont postérieures & la premiére guerre mondiale —,
la Convention Internationale des Glaceries, régis-
saient parallélement pour les pays européens inté-

ressés ’exportation des produits qu’elles concer-
naient,.

D’autres ententes avaient wun caractére inter-
national et s’étendaient & plusieurs continents :

I'International Copper Producers Association réu-
nissait les producteurs canadiens, chiliens, rhodé-
siens, congolais et yougoslaves. L’Entente de I'Etain
avait également un caractére mondial. Faisons une
mention spéciale pour ’Accord International pour
la réglementation de la production et Uécoulement
du Sucre sur le marché, la seule & tenir compte des
intérét des pays consommateurs.

La plupart de ces ententes, pour ne pas dire toutes,
sont actuellement abolies et appartiennent au passé.
Quelques cadres subsistent de-ci de-la, mais aucun
n’a été reconstitué et il ne semble pas d’ailleurs qu’il
y ait des tentatives sérieuses & cet égard.

Une forte opposition s’est d’ailleurs déclarée &
leur endroit, surtout aux Etats-Unis, ou I'on avait
vivement ressenti certains effets nocifs de cartels qui
touchaient & la production de guerre. Il apparait trés
nettement qu’ils ne pourront prétendre jouer un réle
& Pavenir que s’ils sont enregistrés et contrélés soit
par les gouvernements, soit par une organisation
internationale. La Charte de La Havane a prévu une
procédure de recours contre les effets de ce qu’elle
appelle les « pratiques commerciales restrictives ».
Dans la Communauté Européenne du Charbon et de
I’Acier, tous accords, de quelque nature qu’ils soient,
qui tendraient sur le marché commun, directement
ou indirectement, & empécher, restreindre ou fausser
le jeu normal de la concurrence et en particulier :

a) a fixer ou déterminer les prix;

b) & restreindre ou A contréler la production, le

développement technique ou les investisse-
ments;
¢) &4 répartir les marchés, produits, clients ou

sources d’approvisionnement,
sont interdits. Il en sera vraisemblablement de méme
dans tout plan d’intégration économique.

E. — Avant-guerre, on avait tendance & considérer
la politique commerciale comme constituant un
domaine & part, ayant ses régles propres, et distincte
de la politique économique générale des Etats. En
fait, rien n’est plus artificiel qu’une séparation de
I'espece et ce fut la source de bien des mécomptes
et de bien des échecs. La politique économique est
une : tout s’y tient; les rapports avec I’étranger,
c’est-a-dire ce qui constitue la politique commer-
ciale, sont étroitement déterminés par la politique
interne, c’est-d-dire par le régime du crédit, des
salaires, des investissements, des prix, de la produc-
tion, ete. Ceci est sans doute un héritage de la
période libérale ou I'Etat se gardait de toute inter-
vention dans l’économie interne et ol il ne prenait
d’engagements que dans le domaine de la politique
commerciale extérieure.

Aujourd’hui, les choses ont bien changé. L’inter-
ventionnisme grandissant des Etats dans tous les
domaines de l’économie rend d’ailleurs plus dépen-
dantes les deux politiques et rend possible aux gou-
vernements de s’engager dans des domaines ol toute
intervention de sa part elit été, il y a quelque vingt
ans, considérée comme sacrilége. Aujourd’hui, on se
rend compte nettement non seulement que la poli-
tique commerciale est une résultante de la politique
interne mais aussi de la manitre dont celle-ci réagit
sur celle-l4, et des conditions internes & réaliser pour
obtenir des résultats déterminés dans le domaine
extérieur.

Voici deux exemples. Le premier est dominé par
le Traité établissant une Communauté Européenne du
Charbon et de I’Acier. Ce traité vise & la création
d’un marché unique, mais en méme temps fixe les
regles qui, organisant le régime économique interne
de la Communauté, rendent ce marché impossible.
Rien n’efit été plus vain, par exemple, que de déci-
der sans autres que les pays en cause aboliraient
tous droits et toutes restrictions entre eux sur le
charbon et sur l'acier. On a did s’occuper de réaliser
un ensemble de conditions permettant & ce régime
de liberté de s’établir. Ces conditions visent I’emploi,
les prix, la production, les investissements, etc. Le
nécessaire étant fait dans ces domaines et les régles
ayant été jetées pour un accord entre les Etats A
ce sujet, tout devenait extrémement facile en matiére
de politique commerciale. En fait, il n’y a pratique-
ment pas eu de discussions & Paris entre les délégués
au sujet de l'abolition des droits de douane et des
restrictions intérieures. La chose allait de soi.

Il en est de méme, & certains égards, pour I’Union
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Economique Benelux. Les trois pays sont actuelle-
ment engagés dans des discussions extrémement déli-
cates pour assurer la liberté entitére de circulation
des marchés entre les trois territoires qui n’est pra-
tiquement réalisée qu’aux quatre cinquié¢mes. Le gou-
vernement belge a dit et répété qu’on n’arriverait i
cette liberté de circulation intégrale que par une
coordination suffisante des politiques internes. Les
récents événements montrent la justesse de ce point
de vue. La divergence de salaires entre les Pays-Bas
et 'U.E.B.L. crée actuellement un état de tension
et provoque des réclamations trés vives de la part de
nos industriels. La liberté que nous avons établie
presque intégralement & l’entrée de notre territoire
pour les produits industriels est menacée si un
accord n’intervient pas dans ce domaine, lequel reléve
d’ailleurs strictement de la politique interne.

*
*  ®

Pour les objets ordinaires de la politique commer-
ciale, prédominance du caractére plurilatéral avec

institution d’un organe directeur capable d’accorder
les dérogations aux reégles des Conventions de fixer
des régles et d’infliger des sanctions; avénement d’ac-
cords d’intégration économique prévoyant pour
Porganisme directeur un caractére supra-national;
déclin des arrangements privés entre producteurs et,
pour autant qu’ils subsistent, leur évolution vers un
type nouveau qui les intégre dans un systéme d’en-
semble; élargissement de la portée des accords qui
tient compte des déterminantes de la politique com-
merciale; telles sont les innovations dans le réseau
des engagements contractuels de l’aprés-guerre. La
transformation des concepts et des méthodes est, on
le voit, profonde et le panorama des relations entre
les peuples substantiellement modifié. Rien de tout
cela d’ailleurs n’est encore définitif. Les formules
nouvelles doivent encore subir l’épreuve de Vexpé-
rience et sans doute subiront-elles de ce fait des
retouches. Quoi qu’il en soit, on est dans une voie
nouvelle qui fait bien augurer des rapports écono-
miques futurs entre Etats. '
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FONDS DES RENTES

RAPPORT SUR LES OPERATIONS DE L’ANNEE 1951

I — Considérations générales

Pendant I’année 1951, le Fonds des Rentes a pour-
suivi sa mission régulatrice en aidant le marché &
retrouver 1’équilibre que les événements politiques
intérieurs et extérieurs de 'année précédente avaient
momentanément rompu.

Il apparut dés le mois de janvier que les cours
relativement élevés du mois précédent ne pourraient
étre maintenus. Les craintes suscitées par la situa-
tion internationale n’étant pas encore dissipées, on
inclindit & vendre des fonds d’Etat pour se constituer
des disponibilités; d’autre part, les acheteurs tradi-
tionnels se détournaient du marché & cause des place-
ments plus rémunérateurs qui leur étaient offerts
sous d’autres formes, notamment en préts hypothé-
caires. Sans doute, escomptaient-ils aussi une hausse
des taux de capitalisation de la rente, sous l’in-
fluence des emprunts nouveaux dont on prévoyait
I’émigsion,

Une détente se produisit au mois de mars, aprés la
cléture de 'emprunt d’un milliard de francs de la
Société nationale de Crédit & I’Industrie, mais elle
fut’ peu sensible et de courte durée car, dés le mois
suivant, la Régie des Télégraphes et des Téléphones
faisait appel au marché pour un méme montant.

Certains signes précurseurs de redressement deve-
naient cependant perceptibles. L’excédent des offres
sur la demande s’atténuait et le public s’intéressait
davantage aux émissions.

.Cette tendance s’accentua lors du placement de
Pemprunt de la Société nationale des Distributions
d’Eau, également d’un milliard de francs, dont la
souscription s’ouvrit au début du mois de juin. Vers
le 15 de ce mois, ’amélioration s’étendit au marché
des rentes, bien que des paiements anticipés d’im-
pOts eussent été effectués, depuis le 31 mars, & con-
currence de six milliards de francs au total.

A: la mi-juin, le cours de la dette unifiée - s’inscri-
vait & 85,30, venant de 89 & la fin de ’année 1950 et,
& Pexception de quelques valeurs A trés court terme,
la plupart des emprunts s’étaient repliés paralléle-
ment. Cependant, grice aux interventions régula-
trices du Fonds des Rentes, qui s’élevérent au total,

du 1°* janvier au 15 juin, & 522 millions de francs,
cette adaptation des cours & la hausse des taux d’in-
térét avait pu s’accomplir sans heurts.

La demande, dés lors, s’élargit progressivement.
Elle fut stimulée par l’abaissement du taux d’es-
compte de la Banque Nationale, de 3 3/4 4 31/2 p. ¢
le 5 juillet, et de 3 1/2 & 3 1/4 p. c. le 13 septembre.

D’autre part, la suspension des émissions apres
Pemprunt de 500 millions de francs placé au début
du mois de juillet par la Compagnie intercommunale
bruxelloise des Eaux et une impression de détente
dans la situation politique internationale incitérent
également le marché & reprendre ses achats.

Entre le 15 juin et le 26 octobre, le Fonds vendit,
par solde, 915 millions de francs et le cours de la
dette unifiée se releva jusqu’a 87. Depuis la fin du
mois de juillet, le marché souscrivit en outre
1.200 millions de francs de bons de caisse émis par
la province de Liége et les villes d’Anvers, Liége et
Ostende.

Un certain reflux se produisit au mois de novem-
bre. Il semble pouvoir étre attribué & différentes
causes, parmi lésquelles on peut citer émission de
Iemprunt de I’Etat, qui donna lieu, comme c’est
généralement le cas, & quelques arbitrages, et les
préoccupations auxquelles avaient donné lieu la forte
position créanciére de la Belgique dans 1'Union euro-
péenne de Paiements se conjuguant avec les charges
financiéres du réarmement.

Mais le changement d’orientation ne fut pas fon-
damental. La dette unifiée se maintint & 86,90 ou &
un cours trés voisin et le marché redevint acheteur
dés le début du mois de décembre. Du 26 octobre
au 30 novembre, le Fonds avait racheté 297 millions
de francs; du 1 au 31 décembre, il revendit 180 mil-
lions de francs, tandis que Ja dette unifiée se stabi-
lisait & 87. D’autre part, les souscriptions 3 ’emprunt
de VPEtat s’étaient élevées au total i 6.350 millions
de francs, dont plus de 2.500 millions de francs en
argent frais.

On peut donc conclure qu’en fin d’année, le
marché avait retrouvé son équilibre. Le résultat final
de Pexercice est d’ailleurs satisfaisant pour le Fonds
des Rentes. En effet, quoique la hausse des taux-de
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rendement f0t demeurée dans d’étroites limites, le
marché a acheté par solde, indépendamment de ses
souscriptions aux emprunts, 276 millions de francs.
alors qu’en 1950 il avait été vendeur, par solde, de
1.332 millions de francs.

L’évolution du marché des rentes est commentée
de fagon plus détaillée dans les chapitres suivants du
présent rapport; on y trouvera également des indica-
tions complémentaires concernant les émissions d’em-
prunt et le financement des opérations du Fonds des
Rentes.

Si 'on embrasse ’ensemble de I’année, on constate
que le Fonds a pu réduire sensiblement son recours
au crédit. Lorsque, pendant le premier semestre, ses
achats de régularisation prirent une certaine ampleur,
ceux-ci trouvérent une contrepartie, d’une part, dans
le rachat progressif par la Caisse générale d’Epargne
et de Retraite des effets publics, d’ensemble 660 mil-
lions de francs, que celle-ci avait cédés au Fonds des
Rentes, & titre temporaire, 4 la fin de 1950; d’autre
part, dans un placement provisoire en fonds d’Etat
effectué par la Société nationale de Crédit & I’Indus-
trie. Ce dernier s’élevait & 475 millions de francs; il
est ramené au 31 décembre & 250 millions de francs.

Toutes opérations réunies, la valeur nominale du
portefeuille du Fonds des Rentes a diminué en 1951
de 1.186 millions de francs. Elle figure au bilan du
31 décembre 1951 pour 4.685 millions de francs. Si
Pon tient compte du solde de I’opération avec la
S.N.C.I, liquidée depuis lors, le portefeuille s’éle-
vait effectivement, & cette date, & 4.935 millions de
francs.

A la méme date, le capital nominal des emprunts

dont la cotation est contrflée par le Fonds des
Rentes représentait, en chiffre rond, 130 milliards
de francs.

I1 convient de souligner & cet égard l'importance
que revét pour le marché des rentes la loi du 14 juil-
let 1951 modifiant la loi du 14 octobre 1945 relative
aux avoirs monétaires bloqués ou temporairement
indisponibles.

L’application des dispositions inscrites dans cette
derniere efit comporté lintroduction massive dans le
marché des rentes d’un capital nominal d’environ
24 milliards de francs représentant le solde de 1’em-
prunt d’assainissement monétaire dont 1’amortisse-
ment, par rachat en bourse, se serait étendu sur
plus de quarante ans.

En vertu des nouvelles dispositions, la libération
des obligations s’échelonnera sur dix ans; chaque
tranche sera amortissable en deux ans au pair de la
valeur nominale, la durée totale de ’amortissement
étant ramenée 3 vingt ans A partir du 1° janvier
1952,

Le risque d’une dépréciation sensible des obliga-
tions de ’emprunt d’assainissement monétaire, dont
les porteurs eussent subi directement les consé-
quences et dont l’ensemble de la cote se serait pro-

bablement ressenti, se trouve ainsi heureusement
éliminé.
*
* »
II — Emissions et remboursements d'emprunts

Les emprunts énumérés ci-dessous ont été émis

pendant ’année 1951 :

Montant P Prix de remboursement
nominal Tix
Emprunt Date (millions Taux Durée d’émission
de francs) 5 ans 10 ans
Société nationale de Crédit & 1'Indus-
trie 1961 /61................... 19- 2-51 1.000 4,60 9% 10 ans 97 ,— —_ 102 9
Régie des Télégraphes et des Télé-
phones 1961/61................ 23- 4-51 1.000 4,60 9% 5/10 ans 98 ,— 102 9% 1056 9,
Caisse nationale de Crédit profession-
nel 1061 /61 ................... 28— 4-51 150 4,50 9 5/10 ans 98 ,— 102 9 105 9
Société nationale des Distributions
d’Eau 1961/61 ................ 9- 6-51 1.000 4,50 % 10 ans 96 ,— Remboursable par tirages
au sort annuels (1).
Bruxelloise des Eaux 1951/61...... 9- 7-51 500 . 4,50 9% 10 ans 98 ,— Remboursable par tirages
au sort annuels (1).
Ville d’Ostende 1951 /61 ......... 16— 7-51 60 4,50 y 5/10 ans 96,50 102 9 1056 ?
Ville d’Anvers 1951 /61 ... 20— 8-51 500 4,50 / 5/10 ans 97— 102 j; 105 6
Province de Liége 1951 /56 5-10-51 250 4,60 Z,) 5 ans 97 ,— 102 —
Ville de Liége 1051 /58 (3) 5-10-51 400 4,50 % 5 ans 97 ,— 102 [ —
Ville d’Anvers 1951/66 .......... 19-10-51 600 4,560 o/o 5 ans 97 ,— 102 z —_
Belge 1951/66 (3)................ 7-11-51 6.350 4,50 z 10/15 ans 96 ,— Remboursable par tirages
au sort annuels (2).
Au total. .. 11.810 dont 4.382 de renouvellements.

(1) Les titres sortls au tirage les ire, 2, 3¢ et 4¢ années sont remboursables au pair; les 5¢ et 6¢ années, & 102; les 7o
et 8¢ années, & 103; la 9, & 104 et le solde de l'emprunt, la 10¢ année, A 105.

(2) Les titres sortis aux dix premiers tirages sont remboursables au pair; ceux qui sortiront aux ite, 12e, 13 et 14° tirages
seront respectivement remboursables A 101, 102, 103 et 104, et le solde de l’emprunt, la 15¢ année, & 105. A

(3) Non encore coté au 31 décembre 1951.

A

Dans V'ensemble, le recours & lemprunt a cofité
plus cher en 1951 qu’en 1950. Le marché des émis-
sions a, d’ailleurs, reflété fidélement les tendances

qui ont prévalu sur le marché des rentes.- Trés
étroit au début de l’année — bien qu’aucun emprunt
n’elt plus été émis depuis la fin du mois de novem-
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bre —, il s’améliora dans une certaine mesure &
partir du mois d’avril, mais il fallut cependant limiter
le volume des émissions. Leur interruption en aofit-
septembre recréa des possibilités de placement; le
marché n’avait fourni jusqu’alors que 4.210 millions
de francs au total; en octobre, il souscrivit 1.2560 mil-
lions de francs et en novembre 6.350 millions de
francs, produit de V’emprunt 4,50 p. c¢. & 10/15 ans
émis par I’Etat.

Ce dernier retint plus spécialement 1’attention :
I’Etat, pour la premiére fois depuis six ans, émet-
tait un emprunt s’échelonnant sur plus de dix années,
les porteurs ayant cependant la faculté de demander
le remboursement 4 la fin de la dixidme année; de
plus, les détenteurs de certificats de trésorerie
3,50 p. c. 1942, 1™ sgérie, et 4 p. c. 1947, venant &
échéance en 1952, convertirent spontanément ceux-ci
en titres du nouvel emprunt & concurrence de
3.855,4 millions de francs.

Déduction faite de ce montant et des rembourse-
ments courants de I’année, d’ensemble 550,7 millions
de francs (1), le montant net des émissions ressort &
7,4 milliards de francs, contre 9 milliards de francs
en 1950, & savoir :

1950 1951

(en milliards de francs)

Montant brut des émissions.. 9,5 11,8
Remboursements ............ 0,5 44
Montant net des émissions .. 9 7,4

Apparemment, 'apport du marché a donc diminué
d’une année & P'autre de 1,6 milliard de francs, mais
en fait, sa contribution a été d’égale ampleur. Les
résultats des deux exercices écoulés se comparent, en
effet, comme suit, compte tenu du solde net des
achats et ventes de fonds publics cotés :

1950 1951
(en malliards de francs)
Montant net des émissions .. 9 7,4
Ventes (—) ou achats (+) du
marché dont le Fonds des
Rentes a été la contrepartie — 1,3 + 0,3

7,7 7,7

Cette identité de résultats n’a été obtenue, il est
vrai, qu'd la faveur de taux d’intérét plus élevés.
Elle laisse néanmoins une impression favorable quant
4 la tendance fondamentale du marché, surtout si
I’on considére que des paiements anticipés d’impdts
ont été effectués en 1951 & concurrence de 6 milliards
de francs au total. Ces paiements anticipés ont eux-

(1) Emprunt 4 1/2 p. c. 1946/1951 de la ville d’Anvers: 550 mil-
lions de franecs. .

mémes contribué & l’amélioration qui s’est produite
dans le courant du second semestre, en mettant
IEtat en mesure de différer ’émission de son
emprunt.

III — Ewvolution du marché des rentes

L’évolution générale du marché des rentes a été
décrite dans les chapitres précédents en liaison avec
les opérations d’emprunt et les diverses circonstances
qui ont influencé la tendance en 1951.

Les fluctuations du portefenille du Fonds des
Rentes consécutives & ses achats et ventes en bourse

.se trouvent résumées dans le tableau ci-aprés (2);

les dates figurant dans la premiére colonne corres-
pondent aux niveaux extrémes atteints en cours
d’année.

Date Montant du portefeuille Mouvements
+ —_
(valeur nominale, en millions de francs)
1950 — 31 décembre .... 5.211 — —
1951 — 9 mars ........ 5.556 345 —_
20 avril ........ 5.507 — 49
16 juin  ........ 5.733 226 —
26 octobre ...... 4,818 — 915
30 novembre .... 5.115 297 —
31 décembre .... 4,935 —_ 180
+ 868 — 1,144
— 276

Ainsi que nous l’avons déjd indiqué, la dépression
dont le marché avait pAti en 1950 sous I’influence des
événements politiques intérieurs et extérieurs, se
prolongea durant la plus grande partie du premier
trimestre et méme au deld, quoique atténuée.

Le tableau des cours moyens mensuels que nous
publions en annexe traduit les effets de cette dépres-
sion qui atteint en ordre principal les valeurs & long
terme, les obligations & lots et les emprunts & moyen
terme de date récente, tant en ce qui concerne les
fonds d’Etat et valeurs assimilées (portefeuille A)
que les emprunts des institutions et pouvoirs subor-
donnés (portefeuille B).

Les emprunts dont ’échéance est peu éloignée
g’écartent moins de leurs cours antérieurs. D’autre
part, bien qu’elle soit toute proche de 1’émission de
emprunt de la 8.N.C.I., Vintroduction & la cote, le
29 janvier 1951, des obligations décennales 4 p. c. du
Congo belge, émises au prix de 98,50 entre le

(2) I1 n'est pas tenu compte des opérations avec la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite et la Société nationale de
Crédit a I'Industrie, celles-ci étant essentiellement tempo-
raires. : :
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20 novembre et le 2 décembre 1950, s’effectue & 98,60,
ce qui s’explique par le succés qu’avait rencontré cet
emprunt.

Afin de ne pas contrarier ’amélioration de tendance
qui semble s’annoncer, la cotation de emprunt de la
S.N.C.I. est retardée jusqu’au 1° juin. Comme il sub-
siste néanmoins & cette date un solde de papier flot-
tant, emprunt ayant été émis dans un marché par-
ticuliérement étroit et le public s§’étant vu solliciter
depuis lors par d’autres émissions (1), ’emprunt de
la S.N.C.I. g’inscrit & la cote & un cours inférieur au
prix d’émission.

La plupart des valeurs atteignent le fond de la
baisse en mai-juin. C’est du reste au 15 juin que le
portefeuille du Fonds des Rentes se trouve porté au
point culminant de 5.733 millions de francs.

Le redressement des cours, qui, nous ’avons vu, va
se poursuivre durant le second semestre, ne per-
mettra pas de regagner complétement le terrain perdu
en ce qui concerne les emprunts & long terme ni dans
le groupe des emprunts 4 moyen terme les plus éloi-
gnés de leur échéance. Par contre, les emprunts
venant & échéance en 1952, 1953 et 1954, de méme que
certains emprunts & lots, progresseront au dela des
_cours' du début de 'année.

Les quelques exemples ci-dessous extraits du
tableau des cours moyens en portent la marque :

. Janvier Au plus | Décembre
Emprunt 1951 bue 1951
4 % Unifib ............... 88,17 85,58 86,91
4 j Libération ... onvev.. 85,12 83.62 84,12
4 Crédit communal 1948 98 ,84 95,07 95,78
4 j Trésor 1943 ,......... 101,30 | 100,69 | 10252
4 & Trésor 1944 T ..000 96 144 95,50 9768
4,80 % SN.OL, 1047 ... 99,26 98,51 99 .85
450 & RT.T., 1048 ...... 98 .84 97.43 99,04
4’9 Chomins do for 1050 — I 94 .82 9330 9511
2 9, Reconstruction ~— II.. 980,27 956,25 992,88
Fiis 084,72 | 96240 998,66

La hausse des valeurs & lots coincide avec une
augmentation des dépbts d’épargne & la Caisse géné-
rale d’Epargne et de Retraite. Les dépbts sur livrets
particuliers se sont accrus durant le second semestre
de 32,8 & 33,7 milliards de francs; pendant la méme
période, le Fonds des Rentes a cédé pour 250 millions
d’obligations & lots.

‘Quant au marché des valeurs & court et moyen
terme, il semble qu’il ait bénéficié de certains place-
ments de banques régionales et spécialisées, habilitées
par les troisidme et quatrieme décisions d’exécution
du réglement sur les coefficients bancaires 4 faire des
placements 4 moyen terme (2).

(1) Voir chapitre II, tableau des émissions.
(?) Moniteur belge du 17 juin 1951, page 4812,

Signalons que ’emprunt 4,50 p. c¢. 1951/1961 de la
S8.N.C.I. participa & Vamélioration générale de la ten-
dance, et qu’en fin d’année, la différence par rapport
au prix d’émission se trouvait comblée en partie.

Grice A cette amélioration, il fut possible de coter
d’emblée le prix d’émission pour les divers emprunts

‘qui furent introduits en bourse au cours du second

semestre (3). L’emprunt 4,50 p. ¢. de la ville d’Anvers
1951/1956 s’est méme inscrit & 97,10, cours supérieur
de 0,10 au prix d’émission.

Dans I’ensemble, le Fonds avait racheté par solde,
du 1% janvier au 15 juin 1951, 522 millions de francs;
entre le 15 juin et le 31 décembre, il a vendu 798 mil-
lions de francs, ce qui laisse un solde net de ventes
de 276 millions de francs.

Ainsi que nous l'indiguons au chapitre IV, ce solde
est essentiellement attribuable 3 la diminution du
portefeuille de fonds d’Etat et valeurs assimilées
(portefeuille A), puisque celui-ci a diminué de 383 mil-
lions de francs tandis que le portefeuille d’emprunts
de diverses institutions et pouvoirs subordonnés
(portefeuille B) augmentait de 106 millions de francs.
Mais Vaugmentation du portefeuille B reste infé-
rieure au montant global des titres représentatifs
d’émissions nouvelles entrés dans ce portefeuille &
Poccasion de leur introduction & la cote.

Ce fait corrobore ’appréciation émise plus haut
quant au rétablissement de I’équilibre du marché en
1951.

IV — Volume des transactions

Les changements survenus d’une année & lautre
dans le volume global des opérations traitées sur le
marché des rentes soulignent 1’amélioration fonda-
mentale qui s’est produite dans la tendance générale
du marché.

Alors qu’en 1950 on avait assisté & une augmenta-
tion trés nette de loffre et & une diminution plus
sensible encore de la demande, on constate cette fois,
dans Pensemble, une forte atténuation de 1’offre
accompagnée d’un léger redressement de la demande.

Mouvement des opérations sur le marché des rentes
(Valeur nominale, en millions de francs)

1950 1951 Différences
Titres offerts ........ 7.239 5.958 — 1.281
Titres demandés 6.076 6.206 + 130

Le Fonds a absorbé, en 1951, 63,3 p. c. des titres
offerts, contre 68,3 p. c. en 1950 et 59,1 p. c. en 1049,
Il a fourni 64,2 p. c. des titres demandés,
59 ‘p. ¢. en 1950 et 61 p. c¢. en 1949.

contre

(3) Voir chapitre II, tableau des émissions.
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Ses interventions, comprises dans les chiffres
ci-dessus, se comparent comme suit d’une année &
P’autre, en valeur nominale et en millions de francs :

Fonds d’Etat et valeurs assimilées
(Portefeunille A)

1950 1951
Achats ...l 3.233 Achats  ....ooceieiinen 2.185
ventes ........iaeiia. 2.690 ventes ......iiceeeinen 2.546
Acheté par solde .... 543 Vendu par solde .... 361
Encaissé ........0000. 16 Encaissé .......o..00.. 22
Augmentation du por- Diminution du porte-
tefeutlle ............ 527 feutlle .............. 383
Emprunts de. diverses institutions
et pouvoirs subordonnés
(Portefeuille B)
1950 1951
Achats .....cciinviinnn 1.14 Achats .....ciivveennns 1.586
ventes ......eiiiiieene 901 ventes .ciieicieienennan 1.471
Acheté par solde .... 813 Acheté par solde .... 115
Encaissé .......c.00000 8 Encaissé .......co0cia0n 8
Augmentation du por- Augmentation du por-
tefeutlle ............ 805 tefeutlle ............ 107
Portefeuille général
(A et B réunis)
"1951
Achats 4.947 Achats ..........oilil 3.7
ventes 3.591 ventes ......cicieaenn 4.017
Acheté par solde 1.356 Yendu par solde .... 246
Encaissé ........000.0n 2% Encaissé ....oiooiannn 30
. Augmentation du por- Diminution du porte-
tefeuille ............ 32 feuille ............ 276

Compte tenu des opérations traitées avec la Caisse
générale d’Epargne et de Retraite et la Société natio-
nale de Crédit & PIndustrie, la valeur nominale du
portefeuille a diminué en 1951 de 1.186 millions de
francs, alors qu’elle avait augmenté l’année précé-
dente de 1.892 millions de francs.

La situation générale du portefeuille du Fonds s’éta-
blit en effet comme suit au 31 décembre 1951, compa-
rativement au 31 décembre 1950 :

31 dée. 1950 31 déc. 1951
(en valeur nominale)
3.823.842.337,560 3.441.516.242,50
1.387.608.583,— 1.494.396.222,—

Portefeuille A
Portefeuille B

5.211.450.920,560 4.935.912.464,50
Portefeuille acquis de
la Caisse d’Epargne + 660.600.000,— —
Portefeuille cédé a la
SNCI .......... —

Chiffre inserit & Vac-
tif du bilan 5.872.050.920,50 4.685.912.464,50
L’inventaire du portefeuille auquel il a été procédé
les 30 juin et 31 décembre 1951 a permis de constater
la parfaite concordance des existences avec les avoirs
comptabilisés.

— 250.000.000,—
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A Pexception de diverses inscriptions nominatives,
d’ensemble 294.000.000 de francs, le portefeuille du
Fonds était exclusivement composé de titres au por-
teur & la date du 31 décembre dernier.

En exécution de P'arrété du Régent du 17 janvier
1949, prescrivant 1’échange obligatoire des titres
belges au porteur, le Fonds a procédé, au cours de
Pannée, & ’échange de 125.214 titres de la dette uni-
fiée 4 p. c., 1™ série, de I'emprunt 3 1/2 p. c. 1937,
de l'emprunt 3 1/2 p. c. 1942, 1™ série, représenté par
des certificats de trésorerie, des emprunts 4 p. c. du
Crédit communal de Belgique qui ont été regroupés
en quatre séries, ainsi que de divers emprunts garan-
tis par ’Etat ou émis par des provinces et des villes.

Les manipulations de titres par le Fonds des Rentes
restent du méme ordre de grandeur. Elles ont repré-
senté en moyenne 11.500 titres par jour pour la seule
Bourse de Bruxelles.

V — Financement des opérations

Plusieurs facteurs ont contribué a faciliter le
financement des opérations, du Fonds des Rentes en
1951.

Ainsi que nous l’avons signalé ci-dessus, 1’évolution
de son portefeuille n’a pas entrainé, en général,
d’augmentation de ses besoins de crédit.

D’autre part, une plus grande abondance a régné
sur le marché de l’argent dés la fin du premier tri-
mestre. '

Enfin, dans la mesure ou le Fonds des Rentes fut
amené & escompter des bons de caisse a la Banque
Nationale, il a pu le faire, & partir du mois de juil-
let, &4 de meilleurs taux.

Les chiffres qui suivent sont établis en fin de tri-
mestre. Les engagemenﬁs du Fonds envers la Banque
Nationale ont fléchi & diverses reprises & des niveaux
moins élevés; ils furent méme, & certains moments,
complétement résorbés.

Bons de caisse
Call money B.N.B. Autres
(en millions de francs)

31 décembre 1950 1.451 4.133 —
31 mars 1951 ........ 2.041 1.994 1.000
30 juin 1951 .......... 3.055 1.805 —
30 septembre 1951 .... 3.061 966 —
31 décembre 1951 .... 2.698 1.562 —

Le taux du call money étant demeuré invariable-
ment & 1,26 p. c. ’an, augmentation de 22,7 millions
de francs & 32,3 millions de francs des intéréts payés
par le Fonds sur ses emprunts au jour le jour signifie
que ceux-ci ont représenté en moyenne prés de
2.600 millions de francs en 1951 contre 1.800 millions
de francs en 1950.



Quant & la diminution de 87,6 millions de francs
4 81,6 millions de francs des intéréts payés sur les
bons de caisse escomptés, elle reflete & la fois la
réduction de volume qui ressort du tableau ci-dessus
et la baisse du taux d’escompte de 3 3/4 p. c. &
3'1/2 p. c. le b juillet, et de 3 1/2 & 3 1/4 p. c. le
13 septembre 1951. '

Comme on le sait, le recours du Fonds des Rentes
au. crédit de la Banque Nationale est régi par la con-
vention conclue entre I’Etat et cette derniére le
14 septembre 1948 et publiée au Moniteur belge le
18 septembre 1948. En vertu de cette convention, les
cessions de bons de caisse du Fonds & la Banque
Nationale sont décomptées au taux d’escompte des
traites acceptées domiciliées en banque et imputées
sur la marge de crédit de 10 milliards de francs
ouverte & 1’Etat.

VI — Bilan et compte de profits et pertes
au 31 décembre 1951

BILAN AU 31 DECEMBRE 1951

ACTIF

Fonds publics, valeur nominale
fr. 4.685.912.464,50 .............. fr. 4.614.170.507,12
Ventes de titres & liquider ........ 28.756.724,35
Prorata d’intéréts acquis au 31 dé-
cembre 1951 sur fonds publics ....
Prorata d’intéréts au 31 décembre
1951 sur bons de caisse escomptés..

83.903.097,15
3.673.673,60

Fr. 4.730.504.002,22

PABSIF

Emprunts a court terme .......... fr.
Banque Nationale, compte d’avances
Bons de caisse remis & l’escompte ..
Achats de titres, & liquider ........
Réserve générale :

au 31 décembre 1950 369.865.308,98
Résultat au 31 décem-

bre 1951 ............ 82.527.115,90

Fr.

RESULTAT AU 31 DECEMBRE
CREDIT
Revenus des fonds publics ........ fr

Soldes des postes de titres compléte-
ment liquidés ...........coiillL,

DEBIT

Intéréts des emprunts i court terme:
«) Opérations en call

MONEY  orrnn. fr. 32.312.319,80
b) Compte d’avances 3
la Banque Natio-

nale ............ 161.098,60

‘Intéréts des bons de

caisse remis & Ves-
compte  ............ 85.182.791,60
Moins réescompte .. 8.673.673,60

Courtages  ....covvviriivniinininnann
Frais généraux ......................

Solde bénéficiaire ¢ virer a la réserve
générale ...,

Le 31 mars 1952.
Le Président,
J. VANHEURCK.

— 26 —

2.698.000.000,—
3.441.906,89
1.562.000.000,~—
14.669.670,45

462.392.424,88

4.730.504.002,22

1951

206.506.753,09

113.805,16

206.620.558,25

32.473.418,40

81.509.118,—
9.942,824,85
168.081,10

124.093.442,35

82.527.115,90

206.620.558,25



1951 — Moyennes des cotations

Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aot Septembre | Octobre | Novembre | Décombre
Portefeuille « A ».

3 % Belge, IL. ... ... i, 89,029 88,902 89,064 89 ,— 88,680 88,345 88,177 88,157 88,150 88,004 87,806 87,719
3,60 % Belge 1937 ... ... ... .. i it 79,136 78,700 78,416 78,359 78,280 78,419 78,500 78,550 78,590 78,667 78,722 78,872
3,60 % Belge 1943 ... ... ... ... . ... .. i, 77,963 76,865 76,110 76,097 75,635 75,657 76,717 76,057 76,312 76,304 75,977 75,955
4 % Unifid ... e 88,170 86,512 86,635 85,854 86,422 85,5686 85,825 86,345 86,840 87,041 86,962 86,913
4 % Libération ............cc0tiiiiiii i, 85,127 83,0856 83,640 83,628 83,937 83,766 83,887 84,338 84,565 84,637 84,362 84,125
3,60 9% Trésor 1942, I.. ... ... ..ciiiiirirnnnennnnn. 104,575 104,730 104,925 104,873 104,952 105,366 105,530 105,983 106,607 106,900 106,970 106,641
4 9% Trésor 1943 .. ... ... i i, 101,300 101,490 101,217 100,947 100,727 100,592 101,095 101,945 102,510 102,889 102,763 102,527
3,60 % Trésor 1944, I....... ... iviiunrunnannnennn. 96,441 96,5697 96,057 95,664 95,505 95,514 96,042 96,745 97,690 97,939 97,832 97,688
4 ? Trésor 1947 ... ... . e an 98 ,484 08,070 97,887 98,195 98 ,462 98,628 99,435 99,592 99,772 99,900 100,027 100,036
4 z Trésor 1948 ....... ... ... . 0oviiurmannnennn. .. 99,907 99,010 98,490 98,721 98,525 98 ,445 99,375 99,873 100,335 100,154 100,060 100,425
4 o) Trésor 1949 .................... - . 95,925 94,640 94 ,440 94,952 94,717 94 ,145 94,980 96,230 97,135 97,132 96,572 96,419
4 9% Belge d lots 1933 ...............ccuvvvvionn, .|1.003,227 086,650 978,350 972,230 960,350 958,420 959,300 967,140 968,850 970,391 973,200 978,277
3,60 % (4 %) Belge a lots 19041 ..................... 874,772 875,950 870,000 867,714 860,250 852,223 851,800 860,850 867,700 869,521 860,250 866,111
4 9% Dommages de guerre 1923.............000vvunn.. 477,409 474,600 472,200 462,476 454,250 456,761 459,450 461,571 464,400 467,304 465,000 467,166
2 9% Reconstruction, I ..........coovieinnnennunnnnn. 977 ,409 967,700 954,750 951,666 947,650 945,280 944,700 950,285 960,400 968,739 969,550 972,717
2 9% Reconstruction, II .......c.ovvvvrunnneeenunnnnn. 980,273 961,600 960,000 959,666 959,000 958,281 956,250 964,095 977,600 989,434 991,500 992,888
2 9 Recomstruction, XTI ........0veverunnnnneunnnnnn. 984,727 962,700 962,400 966,809 967,700 965,142 969,750 |. 977,380 988,650 992,217 996,900 998 ,666
4 ? Priv. Chemins de fer belges ..................... 431,863 428,400 424,900 433,619 432,500 431,238 427,050 423,761 430,750 423,089 421,900 425,224
4 6 Congo 1936 ............. it 93,365 92 ,392 91,540 91.502 91.547 91.802 91.513 91.428 91,480 ol ,626 91,543 91,969

Portefeuille « B ».

3 9% Chemins de Fer vicinaux J. J. ......0cccoounn... 87,412 85,716 65,073 685,027 65,290 65,069 64,766 64,473 64,228 64,061 63,530 63,468
3,60 9% Régie des Télégraphes et Téléphones 1943 ..... 82,112 81,877 80,882 80,038 79,403 78,826 78,475 78,136 77,639 76,850 76,132 76,067
4,50 ‘f Régie des Télégraphes et Téléphones 1948 ..... 98,848 987,795 97,437 97,509 97,602 97,790 98,225 98,757 99,120 99,165 98,913 99,044
4,50 "z Régie des Télégraphes et Téléphones 1950 ..... 95,602 94,905 95,457 95,359 95,060 94,938 94,830 95,073 95,590 | © 96,117 96,068 96,316
4 ‘Z Chemins de Fer belges 1937 ..................... 857,090 838,100 824,500 815,952 812,— 814,710 815,250 815,300 814,210 812,521 809,526 805,166
4 Z, Chemins de Fer belges 1943 ..............c...... 934,091 925,800 918,421 911,952 905,850 907,040 909,940 909,574 910,200 905,619 899,529 893,235
4 { Chemins de Fer belges 1946 J1966 ... ..ot 938,363 927,460 919,100 915,904 916 ,— 918,710 918,350 924,238 930,600 929,391 930,600 036,441
4 z Chemins de Fer belges 1948 1958 ... ... ..., 99,100 97,9185 97,494 97,392 97,647 97,536 98,125 98 ,842 99,250 99,556 99,098 99,161
4,60 9% Chemins de Fer belges 1949 .................. 98,390 96,857 96,566 96,707 96,665 96,645 97,015 97,476 97,770 97,704 97,528 97,817
4 9 Chemins de Fer belges 1950, I................... 94 ,822 93,307 93,807 93,640 93,502 93,347 93,622 93,897 94 ,515 94,815 94,735, 95,119
4,50 % SN.CI. 1947-1952 ......ovverurrmenennnnnnnn. 99,265 98,630 98,627 98,511 98,530 98,764 99,327 99,680 99,9356 99,604 99,690 99,850
4,60 9% SIN.CL 1049, . ... ittt eennnnennnnns 98,822 97,725 97,835 97,619 97,405 97,066 97,175 97,659 97,962 97,967 97,993 97,947
4 ? Congo (certificat Trésor. — émission de mars), 1850, I{ 100,359 99,907 99,915 99,862 100,206 97,978 99,687 99,369 99,362 98,648 98,433 99,725
4 z Crédit communal 1919-1920...................... 86,2565 85,082 84,319 84,217 84,019 83,925 — —_ —_— — —

4 9, Crédit communal 1932 ................¢o0uuuunn.. 85,805 84,836 84,330 — — — —_ — —_— —_ —

4 9, Crédit communal 1942 ................covevunnn. 87,375 83,645 85,821 85,297 85,183 85,267 85,235 85,184 85,532 85,361 —_

4 % Crédit communal 1944 ......,.. Cee 85,870 84,948 84,309 84,102 83,916 83,872 84,030 84,013 — —_ —

4 9 Crédit communal 1948.1958. .. . 97,690 96,295 95,864 95,320 95,190 95,137 95,076 95,375 95,895 95,670 95,786
4 9% Crédit communal 1938 3 lots ... 486 ,900 480,250 472,380 465 ,— 461 ,478 460 ,— 461 ,526 461,150 459,869 457 ,— 461,113
4 °/z Crédit communal, 178 88ri6 .. ........c0vennnenens — — — 84,595 84,580 84,405 84,114 84,075 84,— 84 ,— 84,011
4 9% Crédit communal, 2¢ 8éric .............0....... . —_ — — — —_ — —_ 84,085 84,075 84 ,— 84 ,— 84 ,—
4 Crédit communal, 3¢ 86rie ........0000eerenn.n. . — — — — —_ —_ —_ —_ —_ 84 ,~— 84 ,— 84 ,—
4 j Crédit communal, 4 gérie ............. e — — — — — -— — — — — — 85,431
4 ;) Anvers 1919 ... ...ttt e . 93,350 93,300 93,250 93,250 93,237 93,166 93,033 93 ,— 93 ,— 93 ,— 93 ,— 93 ,~—
4 f Anvers 1931 . ........ ...t 91,814 91,141 90,342 89,541 89,125 89,087 88,931 88,728 88,650 88,604 88,425 88,375
4 Z Anvers 1937 ... iiviiit s 90,118 88,884 87,546 86,790 86,990 86,737 87,030 87,686 89,241 90,116 { - 90,118 90,050
4 z Anvers 1946-1951 .........................0uu... 98,993 99,005 98,8565 98,969 99 ,— 99 ,— 99,080 99,380 99,552 99,835 — —_

4 9% Anvers 1947-1952 . ............0cuiiiuununnnnn. 98,591 08,417 98,2567 98,262 98,320 98,233 98,602 08,945 98,912 99,067 99,158 99,461
4 :/ Bruxelles 1930................ ..o tviiviinnnn... 87,620 87,125 86,422 86,050 85,365 85,025 85,— 85,063 85,100 85,027 85,— 84,981
4 Z Bruxelles 1946-1956 ..................c..000u.... 96,414 95,610 94,750 94,795 94,657 94,624 94,637 94,769 94,823 94,861 95,042 95,197
4 9 Bruxelles 1947-1952, 1. P 98,370 98,210 98,192 98,280 98,356 98,416 { 98,680 98,909 99,113 99,224 99,488 99,536
4,60 9% Bruxelles 1948-1953 - . .. 99,114 98,492 97,910 97,890 97,872 97,828 98,035 98,238 98,375 98,5676 08,798 98,816
4 % Gand 1930 ......... e 88,206 87,800 87,235 86,209 85,450 85,313 85,130 85,250 85,340 85,391 85,411 85,335
4,60 9% Gand 1949 ............ ... 98,877 98,010 97,772 | 97,840 97,960 98,112 97,625 97,738 97,772 97 ,891 97 ,988 98,019
4 %- Lidge 1930 ........ciiiiiiniiniiii i 89,087 88,415 87,667 86,999 82,537 86,389 86,1756 86,008 85,988 85,841 85,800 85,800
4 { Lidge 1946-1956 ... ......coiiinvinennnennnnan. 96,523 95,695 94,340 94,369 94,272 94,291 94,440 94,550 94,662 94,465 94,5656 94,686
4 9 Lidge 1947-1962 .. .., uiieiennnnnen i eannnn 98 ,647 98,272 97,872 97,759 97,780 97,871 98,373 98,807 98,973 98,869 99,143 99,211
2 9% Bruxelles 1905 3 lots ...............coovnvernnnnn. 62,833 60,760 61,500 62,677 | 62,450 62,593 60,906 60,843 61,313 60 ,444 59,928 60,214




BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE
ET FINANCIERE DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de juin 1952. I1 y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions, ni les sources statis-
tiques.

1. MONNAIE — BANQUE.

BRONSART, A. La vente & tempérament. (Indus-
trie, revue de la Fédératton des Industries
belges, Bruxelles, VI, n° 6, juin 1952, pp. 392-
395.)

DE BEUS, P. Les bons de caisse émis par les ban-
ques sont-ils des obligations? (La Revue de la
Banque, Bruzelles, XVI, n* 56, 1952, pp. 373-
395.)

DELMOTTE, L. De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Mei 1952. (Fconomisch Statistische Berichten,
uitgave van het Nederlandsch Economisch Insti-
tuut, Rotterdam, XXXV II, n° 1831, 25 juin 1952,
pp. 493-494.)

DELMOTTE, L. De wisselreglementering en de E.B.U.
(V.E.V.-Berickten, halfmaandelijks  tijdschrift
van het Viaams FEconomaisch Verbond, Anvers,
XXVII, n° 9, 15 mat 1952, pp. 411-422.)

La situation des bangues belges. (Bulletin hebdoma-
daire de la Kredietbank, Bruzelles, VII, n° 26,
29 juin 1952, pp. 201-202, 207-208.)

2. BOURSE — EPARGNE.

DELMOTTE, L. De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Mei 1952. (Economasch Statistische Berichten,
uttgave van het Nederlandsch Iconomisch Insti
tuut, Rotterdam, XXXVII, n° 1831, 25 juin 1952,
pp. 493-494.)

LEEMAN, A. De investeringen in de Belgische
industrie. (De Gids op maatschappelijk Gebied,
Bruzelles, XLIII, n° 4, avril 1952, pp. 294-296.)

4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES.

EVALENKO, R. La surtaxation s’impose. PU-
LINCKX, R. M. Ewvalenko a-t-il raison? (Indus-
trie, revue de la Fédération des Industries
belges, Bruxelles, VI, n° 6, juin 1952, pp. 383-
394.)

5. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES
DISPOSITIONS LEGALES PARTICULIERES
OU PLACES SOUS LA GARANTIE OU LE CON-
TROLE DE L’ETAT.

DE CUYPER, G. Betaalorganismen voor de werk-
lozensteun. (De Gids op maatschappelijk Gebied,
Bruzxelles, XLIII, n° 4, avril 1952, pp. 277-281.)

De sanering van de verzekering tegen ziekte en inva-
liditeit. (V.E.V.-Berichten, halfmaandelijks tijd-
schrift wvan het Viaams Economisch Verbond,
Anvers, XXVII, n° 12, 30 juin 1952, pp. 589-698.)

6. REEQUIPEMENT — LUTTE CONTRE LE CHO-
MAGE.

BAUDHUIN, F. Industries nouvelles et chdmage.
(Industrie, revue de la Fédération des Industries
belges, Bruzelles, VI, n° 6, juin 1952, pp. 372-
376.)

ENGELS, O. Conjunctuur en werkverschaffing.
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van het Vilaams FEconomisch Verbond, Anvers,
XXVII, n° 11, 15 juin 1952, pp. 531-547.)

LEEMAN, A. De investeringen in de Belgische indus-
trie. (De Gids op maatschappelijk Gebied, Bru-
zelles, XLIII, n° 4, avril 1952, pp. 294-296.)

ROBERTSON, W. Unemployment in Belgium and
full employment policy. (Zconomica, Londres,
XXXII, n° 74, mar 1952, pp. 176-192.)
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7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNA-
TIONALES.
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van het Viaams Economisch Verbond, Anvers,
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Fédération des Industmes belges, Bruxelles, . VII
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WILLIAMS, J.-H. End of the Marshall Plan.
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612.)

8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX.
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(De Gids op maatschappelijk Gebied, Bruwelles,
XLIII, n° 4, avrid 1952,  pp. 291-294.)

ROBERTSON,
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9. PLAN SCHUMAN. - oo

A propos du plan Schuman. (Bulletin mensuel du
Comité national belge de la Chambre de: Com-
merce tnternationale, Bruzelles, XXVI[ n® 5
mat 1952, pp. 7-11.)
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gemeenschap. (T4jdschrift woor Politiek, Bru-
zelles, II, n° 3, 20 juin 1952, pp. 351-362.)
Le plan Schuman. (L’Economie internationale,
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10. GENERALITES.

Aper¢u de la conjoncture économique en Belgique.
(Annales de Sciences économiques appliquées,
‘Louvain, X, n° 3, mai 1953, pp. 183-185.)

Ministére des Colonies. La situation économique du
Congo belge en 1950. (Bruzelles, 1951, 119 p.)

W. Unemployment in Belgium and
full employment policy. (Zconomica, Londres,
XXXII, n° 74, mai 1952, pp. 176-192.)

‘Situation économique de la Belgique en avril 1952.
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Anvers, XLVIII, n° 6, juin 1952, pp. 895-410.)
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naar de Verenigde Staten. (Economisch-Statis-
tesche Berichten, Rotterdam, XXXVII, n° 1831,
25 juin 1952, pp. 482-487.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les loss et arrétés atnst
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lter au point de vue de U'économie générale du pays
et qut ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant celur de la paru-
tton du Bulletin.

Seuls les lots et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une stmple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
auzxr autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tsons, les textes ont été groupés sous les rubriques
sutvantes :

I. — Législation économique générale

II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére

1I1. — Législation agricole
1IV. — Légrslation sndustrielle
V. — Législation du travail

relative au commerce tntérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relattve aux priz et auzx salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociauzr divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

VI. — Législation

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 4 avril 1952
portant approbation de I’Accord de Pré-Union entre
PUnion économique belgo-luzembourgeoise et le
Royaume des Pays-Bas et des annexes, signés a
Luzembourg, le 15 octobre 1949 (Moniteur, 15 juin
1952, p. 4538). :

L’'Accord de Pré-Union entre 1'Union économique belgo-
luxembourgeoise et le Royaume des Pays-Bas, et les
Annexes, signés a Luxembourg, le 15 octobre 1949, sorti-
ront leur plein et entier effet.

ACCORD DE PRE-UNION
ENTRE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
ET LE ROYAUME DES PAYS-BAS

Les GoBvernements belge et luxembourgeois d'une part,
et le Gouvernement des Pays-Bas, d'autre part,

voulant donner plein et entier effet a4 l'article 8 de
la Convention douanidre signée & Londres le 5 septem-
bre 1944, ainsi qu'aux Résolutions figurant dans le Pro-
tocole du 8 juin 1948 du Chateau d’Ardenne et dans le
Protocole du 15.mars 1949 de La Haye;

confirmant qu'd leurs yeux la période de Pré-Union
doit &tre caractérisée par la libération progressive du
trafic des marchandises entre leurs territoires, la coordi-
nation systématique de la politique commerciale et
monétaire des partenaires & 1'égard des pays tiers et par
la préparation d'un régime contractuel unique & 1'égard
de ces derniers;

réaffirmant leur volonté d’en aboutir le plus rapide-
ment possible a la coordination dont il vient d'étre ques-
tion;

sont convenus de ce qui suit en ce qui concerne la
libération des échanges.

Article 1.

A partir du 1¢r octobre, les échanges entre les Pays-
Bas et 1'Union économique belgo-luxembourgeoise se
feront en principe et sauf exceptions ci-aprés, sous le
régime de la liberté. Les modalités de ce régime sont
définies dans I'Annexe I du présent Accord.

Article 11.

Toutefois, afin d'éviter de déséquilibrer la balance des
comptes entre les Pays-Bas et I'UE.B.L., ce régime ne
sera appliqué que par étapes et en tenant compte des
moyens de paiement en francs belges dont dispose le
Gouvernement néerlandais.

Les produits belges et luxembourgeois bénéficieront a
dater du 1¢r octobre 1949, a4 l'entrée des Pays-Bas, du
traitement spécifié dans les listes faisant I'objet de 1'An-
nexe II, établi en tenant compte des estimations figurant
au bilan repris a4 I'’Annexe III.

Une Commission mixte sera instituée pour surveiller
I'évolution de la balance des comptes et proposer les
modifications de contingents et les libérations nouvelles.

En principe, le commerce entre les Pays-Bas et
I'U.E.B.L. devra étre mis sous le régime de la liberté le
1°r juillet 1950, pour autant toutefois que soient réalisés
la coordination de la politigue monétaire et comrnerciale
el l'établissement d'un régime contractuel unique a
I'égard des pays tiers.

Article III.

Pourront provisoirement étre exceptés du régime de
la déclaration-licence, & l'entrée de I'U.E.B.L. :

a) les produits agricoles tombant sous l'application du
Protocole du 9 mai 1947, pour lesquels un accord doit
intervenir entre les trois pays;

les animaux vivants, les semences et les plants, qui
feront l'objet d'un arrangement particulier;

b) le charbon et le coke.
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Article IV,

Pourront provisoirement étre exceptés du régime de
la liberté, & l'entrée des Pays-Bas:

a) les produits sidérurgiques, ainsi que les produits
de la construction mécanique, qui — pour autant que
soient réalisées les conditions de paiement prévues 2
l'article II — bénéficieront du régime de la déclaration-
licence aussitdt qu'un accord interviendra. pour 1'égali-
sation du prix belge, & l'exportation vers les Pays-Bas
et du prix intérieur belge, pour les fers et aciers;

b) les produits des industries textiles, pour lesquels un
arrangement doit intervenir entre les Parties;

¢) les produits agricoles tombant sous l'application du
Protocole du 9 mai 1947, pour lesquels un accord doit
intervenir entre les trois pays;

les animaux vivants, les semences et les plants, qui
feront l'objet d'un arrangement particulier;

d) les produits n'appartenant a4 aucune des trois caté-
gories ci-dessus et pour lesquels un contingentement est
temporairement prévu a I’Annexe II.

Article V.

Les Parties contractantes, désireuses d’éviter qu'a
l'occasion du fonctionnement de I'Accord de Pré-Union
n’interviennent des réglements de solde en or ou en dol-
lars, sont d'accord pour assouplir dans ce sens la clause
inscrite & ce sujet dans 1'Accord de paiement réglant
actuellement les rapports entre les Pays-Bas et 'U.E.B.L.

En conséquence, elles sont d'accord pour déclarer que
le dépassement éventuel apreés l'utilisation des droits de
tirage et des crédits prévus a U'Accord de paiements
intra-européens du 7 septembre 1949 et aprés épuisement
des moyens normaux de compensation (devises de pays
tiers, transactions invisibles, mouvement de capi-
taux, etc.), ne devront étre soldés en or et en dollars
que dans l'hypothése et dans la mesure ou le dépasse-
ment serait imputable & la Partie débitrice.

Tel serait le cas si la Partie débitrice avait été volon-
tairement en défaut de faire & l'autre certaines livrai-
sons de marchandises prévues & I'Accord ou si elle

avait fait des achats exceptionnels dépassant les contin-
gents inscrits dans l'Annexe II.

Article VI.

Conformément au Gentlemen's Agreement du 25 jan-
vier 1949, établi par la Sous-Commission pour l'Activité
économique des Etrangers, ressortissant de la Commis-
sion pour I'Industrie et le Commerce du Conseil de
I'Union économique, les sociétés d'entreprise et les entre-
preneurs de chacun des trois pays bénéficieront en
matiére d’adjudication sur le territoire des autres du
traitement appliqué aux sociétés et entrepreneurs natio-
naux.

De méme, aucune discrimination quant & I'origine ne
sera exercée par aucun des trois pays; en matiére de
fourniture de matériaux et de I'emploi de personnel diri-
geant ou de cadre mis a l'ouvrage, qu'il s’agisse
d’instances officielles ou d'acheteurs privés, bénéficiant
d'un subside officiel, aucune discrimination quant a 1’ori-
gine ne sera permise dans les trois pays.

Articte VII.
Chacune des Parties contractantes réservera le béné-
fice des dispositions ci-dessus aux produits de l'autre.
En conséquence, chacune se réserve le droit de con-

troler l'origine des marchandises, lors des demandes
d'exportation.

Article VIII.

Les dispositions qui précedent seront valables jusqu’au
moment ou les trois Gouvernements auront conclu un
Accord d’Union économique.

Fait en triple exemplaire & Luxembourg, le 15 octo-
bre 1949.

Pour la Belgique,
P. VAN ZEELAND.

Pour le Luxembourg,
J. BECH.

Pour le Royaume des Pays-Bas,
D.-U. STIKKER.

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété royal du 14 mai 1952
autorisant la Société nationale de la Petite Propriété
terrienne & émetire, sous la garantze de UEtat, un
emprunt de 450 milltons de francs (Moniteur,
6 juin 1952, p. 4324).

Arrété royal du 24 mai 1952

relatif a DUémassion de Vemprunt 4 1[2 p. c. de 1952
(Moniteur, 12 juwin 1952, p. 4458).

Article 1¢*. — Notre Ministre des Finances est autorisé
a émettre aux conditions qu'il déterminera, un emprunt
intérieur, dénommé Emprunt 4 1/2 p. c. de 1952,

Art. 2. — L’'emprunt sera représenté par des obliga-
tions au porteur de 1.000 francs, 5.000 francs, 10.000 francs,
50.000 francs et 100.000 francs.

Elles porteront intérét au taux de 4 1/2 p. c. l'an a
partir du 25 juin 1952 et seront munies de 10 coupons
d’intérét annuels, payables le 25 juin de chacune des
années 1953 a 1962.

Art. 3. — L'emprunt sera amortissable en dix ans, &
concurrence de 3 1/2 p. c¢. du capital nominal pendant
chacune des neuf premieres années et le solde, la der-
niére année.

Les obligations 3 rembourser le 25 juin de chacune
des neuf années 1953 & 1961 seront désignées par un

tirage au sort 4 effectuer le 25 mai de chacune de ces
années ou le lendemain si la date fixée est un dimanche
ou un jour férié légal.

Elles seront remboursables respectivement au pair de
la valeur nominale, & 101 p. ¢, a 101 1/2 p. ¢c. ou a
102 1/2 p. c. de la valeur nominale, selon qu’elles auront
é6té désignées pour l'amortissement des trois premiéres
années, des quatriegme et cinquiéme années, des sixiéme,
septieme et huitiéme années ou de la neuviéme année.

Les obligations non désignées pour l'amortissement des
neuf premiéres années seront remboursables le 25 juin
1962, au taux de 103 p. c¢. de leur valeur nominale.

Art. 4. — Le paiement des coupons et le rembourse-
ment des obligations seront effectués aux caisses de
I'’Etat (Banque Nationale de Belgique) 4 Bruxelles et
en province,

Art. 5. — Les intéréts et la prime de remboursement
seront exempts de tous impodts et taxes réels quelconques,
présents et futurs, au profit de I'Etat, des provinces et
des communes,

Art. 6. — Notre Ministre des Finances est chargé de
l'exécution du présent arrété.

Art. 7. — Le présent arrété entre en vigueur le jour
de sa publication au Moniteur belge.

Arrété ministériel du 24 mai 1952
relatif & Vémission de Uemprunt 4 1/2 p. c. de 1952
(Moniteur, 12 juin 1952, p. 4459).
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. Loi du 27 mai 1952
contenant le budget du Ministére du Travail et de
la Prévoyance sociale pour Vexercice 1952 (Moni-
teur, 2-3-4 juin 1952, p. 4278).

Loi du 29 mai 1952
‘contenant le budget du Corps de la Gendarmerie
pour Uezercice 1952 (Moniteur, 6 juin 1952,
P, 4321).

Loi du 29 mai 1952
complétant la lov du 30 mar 1949 instaurant des
mesures exceptionnelles et interprétatives en ma-
teére d'tmpbts directs (Moniteur, 7 juin 1952,
p. 4338).

Arrété royal du 30 mai 1952
modifiant le Réglement général sur les tazes assimi-
lées au ttmbre (Moniteur, 17 juin 1952, p. 4252).

Loi du 30 mai 1952
contenant le budget du Ministére de la Santé
publiqgue et de la Famille pour Vexercice 1952
(Moniteur, 9-10 juin 1952, p. 4394).

Arrété royal du 9 juin 1952
transférant des crédits inscrits aw hudget des Ser-
vices du Premier Ministre, aux budgets des divers
départements (Moniteur, 25 juin 1952, p. 4746).

Loi du 10 juin 1952
modifiant Uarrété royal du 30 septembre 1937 relatif
a la création d’un Institut national de Crédit agri-
cole (Moniteur, 29-30 juin 1952, p. 4850).

Arrété royal du 13 juin 1952
organisant le remboursement de la valewr des tim-
bres fiscauz dont le retrait a été ordommé par U'ar-
rété royal du 11 janvier 1952 (Moniteur, 29-30 juin
1952, p. 4851).

Arrété royal du 18 juin 1952
complétant les dispositions de Uarrété royal du
20 décembre 1951, pris en exécution de la loi du
14 octobre 1945, relative aux avoirs blogqués ou tem-
porarrement wndisponibles, modifiée par la lor du
14 juillet 1951 (Moniteur, 26 juin 1952, p. 4766).

Loi du 20 juin 1952
contenant le budget du Ministére de la Défense natio-
nale pour Dexercice 1952 (Moniteur, 28 juin 1952,
p. 4818).

Arrété royal du 24 juin 1952
complétant celuc du 14 mars 1951 déterminant les
conditions et modalités d’exécution relatives aux
sommes versées & valoir sur la taxe professionnelle
(Moniteur, 29-30 juin 1952, p. 4852).

IIT — LEGISLATION AGRICOLE

_ Arrété royal du 15 mai 1952

modifiant Varrété royal du 1 juillet 1951 concernant
Poctroi de subsides pour Uencouragement de la cul-
ture fruitiére (Moniteur, 26 juin 1952, p. 4773).

Loi du 10 juin 1952 -
modifiant Parrété royal du 30 septembre 1937 rela-
tif & la création d'un Institut national de Crédit
agricole (Moniteur, 29-30 juin 1952, p. 4850).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété royal du 23 avril 1952

ordonnant une statistique annuelle de la production
dans Uindustrie de lachévement (blanchissement et
préparation, apprét, teinture et impression) (Moni-

teur, 7 juen 1952, p. 4340).

Arrété ministériel du 26 mai 1952

fizant le montant des primes accordées aux indus-
tries produtsant, & base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur, 2-3-4 juin 1952, p. 4288).
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V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Loi du 21 mars 1952

portant approbation de la Conwvention internationale
(n° 89) concernant le travail de nuit des femmes
occupées dans Vindustrie, adoptée o San Fran-
cisco, le 9 juillet 1948, pvar la Conférence générale
de UOrganisation internationale du Travail, au
cours de sa trente et uniéme sesston (Moniteur,
22 juin 1952, p. 4690).

Arrété royal du 21 avril 1952
rendant obligatoire la décision en date du 30 jan-
_vier 1952 de la Commaission paritaire nationale de
Uindustrie des cuirs et peaux concernant la fiza-
tion des dates de vacances pour Uannée 1952 dans
Vindustrie des cuirs et peauz. — Errata (Moniteur,
16-17 juin 1952, p. 4574).

Arrété royal du 21 mai 1952
fizant les régles @& observer pour la tenue des plans
de mines (Moniteur, 20 juin 1952, p. 4643).

Arrété royal du 27 mai 1952
rendant obligatoire la décision du 7 mars 1952 de la
Commission paritaire nationale dw commerce ali-
mentaire concernant Uétablissement d’une classifi-
cation des travailleurs et travailleuses du com-
merce alimentatre (Moniteur, 28 juin 1952, p. 4833).

Arrété royal du 28 mai 1952
allouant des primes aux ouvriers qui 8engagent pour
le travail du fond de la mine (Moniteur, 7 juin
1952, p. 4339).

Lol du 10 juin 1952
concernant la santé et la sécurité des travailleurs,
atnst que la salubrité du travail et des leuz de tra-
vail (Moniteur, 19 juin 1952, p. 4610).

Arrété royal du 10 juin 1952
modifiant le réglement général pour la protection du
travail (Moniteur, 27 juin 1952, p. 4788).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 11 juin 1952
modifiant Uarrété du Régent du 10 juin 1948 portant
réglementation du commerce des substances desti-
nées & Ualitmentation des animauzx (Moniteur,
26 juin 1952, p. 4774).

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Loi du 4 avril 1952
portant approbation de I'Accord de Pré-Union entre
PUnton économique belgo-luzembourgeoise et le
Royaume des Pays-Bas et des annexes, stgnés @&
Luzembourg, le 15 octobre 1949 (Moniteur, 15 juin
1952, p. 4538). (Voir texte, rubrique I.)

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 28 mai 1952
relatif & la réglementation des prixz de la wviande
. bovine et porcine (Moniteur, 1% juin 1952, p. 4248).

Arrété ministériel du 28 mai 1952
modifiant Uarrété ministériel du 6 novembre 1946

fizant les priz mazima pour le transport de per-
sommes par taxis ou autres voitures automobiles,
modifié et complété par les arrétés ministériels des
30 décembre 1946 et 26 mas 1954 (Moniteur, 7 juin
1952, p. 4356).
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Arrété ministériel du 30 mai 1952
modifiant Uarrété manistériel du 29 décembre 1954,
fizant les priz mazima de vente des charbons et
agglomérés de houtlle et de lLignite au départ des
charbonnages et des fabriques d’agglomérés (Moni-
teur, 1 juin 1952, ». 4249).

Arrété ministériel du 27 juin 1952

relatif auz prixz du transport de personnes par auto-
bus (Moniteur, 29-30 juin 1952, p. 4874).

X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrangement

"pris en exécution de Varticle 23 de UAccord signé a

Bruzelles, le 17 janvier 1948, complémentaire & la
Convention générale entre la Belgique et la France
sur la sécurité sociale applicable aux travailleurs
des manes et établissements assimilés, signé a

3 décembre 1949, enire la Belgique et le Grand-
Duché de Luxembourg, sur la sécurité sociale et de
I’Arrangement admanistratif, signé a Bruzelles, le
24 avril 1951, intervenu dans le cadre de la dite
Convention, signé & Bruzelles, le 29 décembre 1952

(Moniteur, 18 juin 1952, p. 4595).
Paris, le 22 décembre 1954 (Moniteur, 18 juwin 1952, —_—

p. 459). Rectificatif 3 1’Arrangement administratit
entre la Belgique et Ultalie signé & Rome, le 20 octo-
Arrangement administratit bre 1950, relatif aux modalités d&’application de la
vour Papplication des dispositions de Varticle 10 de Convention sur les assurances sociales, signé d
la Convention signée a Paris, le 7 novembre 1949, Bruxelles, le 10 avri 1952 (Moniteur, 18 juin 1952,

tendant & étendre et o coordonner Uapplication p. 4598).
des législations de sécurité sociale aux ressortis-

sants des Parties contractantes du Traité de Bru- Arrété royal du 28 mai 1952
zelles, signé a Paris, le 22 décembre 1951 (Moniteur, | modifiant Parrété du 5 juin 1948 instituant une allo-
18 juin 1952, p. 4596). cation postnatale (Moniteur, 18 juin 1952, p. 4595).

Arrété royal du 6 juin 1952
fizant le montant de la cotisation au Fonds de
Garantie, & percevoir pour lexercice 1952, confor-
mément & la législation sur la réparation des dom-
mages résultant des accidents du travail (Moni-
teur, 13 juin 1952, p. 4506).

Arrangement administratif

pris en application de UAccord signé & Bruxelles, le
17 janvier 1948, complémentaire @& la Convention
générale entre la Belgique et la France, sur la
séeurité sociale, concernant les modalités de preuve
& produire en vue de Uoctrot aux travailleurs fron-
taliers des allocations familiales en cas de scola- -
ritéd, d’apprentissage ou d'invalidité de Uenfant, Arrété royal du 10 juin 1952

signé & Paris, le 22 décembre 1951 (Moniteur, | octroyant wun supplément d’allocation aux bénéfi-
18 juin 1952, p. 4597). ciaires d’une allocation de wvietllesse, de wveuve,

d’orphelin ou dinvalidité, ¢ charge du Fonds
d’allocations pour employés (Moniteur, 19 juin

Rectificatif & I’Arrangement administratif 1952, p. 4611).
entre la Belgique et la France, signé a4 Paris, le
1" octobre 1950, relatif auxr modalités d’application Arrété royal du 10 juin 1952
de la Convention générale sur la sécurité sociale relatif & la simplification des documents dont la
et de UAccord complémentaire concernant le régime tenue est imposée par la législation soctale (Moni-

de sécurité sociale applicable aux travailleurs des teur, 27 juin 1952, p. 4801).
mines et établissements assimilés, signé a Paris, le
" 22 décembre 1951 (Moniteur, 18 juin 1952, p. 4598).
: Arrété royal du 12 juin 1952

fizant, pour Pannée 1952, le montant de la cottsation
Accord administratif pour les wvacances supplémentaires d ancienneté

relatif auzx stipulations de Particle 33, § 6, de la (Moniteur, 15 juin 1952, p. 4557)-"
Oonvention générale signée & Luzembourg, le
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Arrété royal du 12 juin 1952
modifiant Uarrété du Régent du 26 mar 1945 orga-
nique de UVOffice national du Placement et du
Chémage (Moniteur, 20 jusn 1952, p. 4654).

Aux articles 17, alinéa 1°%, et 149, alinéa 2, de l'arrété
du Régent du 26 mai 1945 organique de 'Office national
du Placement et du Chomage, modifiés par l'arrété royal
du 29 janvier 1952, les mots « un an » sont remplacés
par les mots « deux ans ».

XI — LEGISLATION EN MATIERE

Arrété royal du 17 juin 1952

modifiant Varrété du Régent du 24 mars 1945, con-
cernant Uorgantsation de Uassurance obligatoire en
cas de maladie ou d’invalidité (Moniteur, 26 juin
1952, p. 4773).

DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété royal du 13 mai 1952
relatif & la fization, en matiére de dommages de
guerre aup bateaur, du coefficient d’indemnisation
intégrale applicable & tout le Royaume pour la
période du 1" avril 1952 au 30 septembre 1952

(arrété n° 15) (Moniteur,

12 juin 1952, p. 4489).




STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table. des mauere';,' voir derniére page .du Bulletin)

'LE MARCHE DE L’ARGENT.
I — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

- Taux OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUR
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1050 Moyen. annuelle] 2,73 | 3,42 | 3,42 | 3,67 | 4,67 | 5,17 | 2,— | 2,875 2,318/ 6,97 |[(s5,— | 5,17 1,26 1,28
1981 Moyen. annuelle| 3,54 3,54 3,64 3,88 | 4,88 5,60 2,—. | 2,1875| .2,375{ 5,60 — 5,60 1,25 1,25
Moyennes mensuelles:
1051 Avril......... 3,75 | 3,7 | 3,7 | 4,— | 6,— | 5,60 | 2,— | 2,1875| 2,37 5,50 — 5,50 | 1,28 1,25
‘ljh'i .......... 3,75 3,75 3.;2 4,— | 8,— | 5,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,58 — 5.58 :.gg {.gg
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Qotobre ...... 3,25 3,25 3,26 3,76 4,75 5,60 2,— 2,1876 2,375 5,60 — 5,60 1,28 1,28
gzveml:)m ..... 3,26 2,35 3,22 3,78 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,375 g,gg —_ g.gg i.gg ll.gg
cembre 5 3, 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1875|. 2,375 - ,
1952 Janvier .. 3,26 | 325 | 355 | 415 | .50 | 2.— | 2.1875| 2.37| 5.50 — 550 | 1,26 | 1.26
Février .. 3,26 3,25 3,76 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,376 65,60 -— 8,60 1,28 1,28
ars.......... 8,28 | 3,6 | 3,7% | 4,7 | 5,60 | 2,— | 2,1875 2,378 65,60 — 5,60 | 1,28 1,25
Av:_'ll ......... 3,25 3,25 3,76 4,75 5,50 2,— 2.1875 2,376 6,60 —_ 5,60 1,26 1,28
Mai.......... 3,26 | 3,26 | 3,75 | 4,7% | 5,60 | 2,— | 2,1878 2,37 5,50 — 5,60 | 1,26 1,25
Juin.......... 3,25 | 8,256 | 3,75 | 4,7 | 5,60 | 2,— | 2,1876 2,375 65,50 — 5,60 | 1,26 | 1,28
N. B. — Les warrants sont escomptés au taux des traites acceptées domiciliées en banque.
(1) Moyenne des sept premiers mois.
(*) Quotité de l’avance en juin 1952 :
Certificats de trésorerie émis A court terme
Obligations EMDIUNt & 1/2 % 1951 .evoernerersnvenvnoonns Certitlcats de trésorerio 4 %% a19549°“ 10 ans (1948) ........ 9";“
Certiticats de trésorerie 3 1/2 % A 15 ans au plus (1942) .. 90 % | Certificats de trésorerie 4 % 1949 .......c.covevcncecncnenes
Certificats de trésorerie 4 % 1950 Congo belge .......... 00 %
Certificats de trésorerie 4 % a4 5, & 10 ou a 20 ans (1943) .. 90 % Obligatt 4 1050-1960 Congo belge 20 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 10 ans (1944) .......... 20 % ga 0;'15 is % plice g BO cereiiniienineniniens 80 X
Certificats de trésorerie 4 % 4 5 ou 10 ans (1947) ........ 90 % Autres effe pu (1. S S Y

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

a Soo. Nation,
Banques — Comptes de dépbts & (*) w“(“&gﬁ‘{fﬁf livﬁ‘;:,'g“" do Crédit &
EPOQUES I'Industrie
j 50.000 au deld

16 jours . . Jusque Comptes do

vue de préavis 1 mois 3 mois 6 mois 50.0(01(; fr. | & 100(.(2)())0 fr. | de 10(()30)00 fr. dépbta & 1 sn
1950 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3, 1,60 0,80 2,80
19061 Moyenne annuelle. . .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,60 2,50

Moyennes mensuelles :

1051 Avwril .....cevennnn.. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,50 2,80
Mai ....ovvvveinnnn, 0,60 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,50 2,560
Juin ........ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50
Juillet ....... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,60
Aoftt ........ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,50
Septembre . 0,60 0,85 ‘1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,60 2.50
Qotobre ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2.50
Novembre . 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,50
Décembre .. 0,60 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,50
1952. Janvier . ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,560 2,560
Février 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,50 0,50 2,50
art....... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,80 2,50
Avril coooiiiininan, 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,80 2,60
Mai.....ooonne. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 2,50
Juin........oeenen. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,60 2,60

(%) Moyenne de quatre bangques.
A partir de janvier 1952: (1) jusque 75.000 francs — (2) de 75.000 a4 150.000 francs — (3) au deld de 150.000 francs.

— 86—



LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX

I — COURS DES METAUX PRECIEUX

ARGENT

OR
BomBay Bompay
PERIODES LoxDrEs | NEw-YoRx Lovpres | New-Yomk | o .
Ensh. et d. | En dollars | En roupies | Conversion | En d. par En cents '; rouples | convorsion
par oz. fin | par oz fin et annas | en sh. et d. oz. fin par oz. fin © 1%3“;3 en pence par
par Fine Tola| par oz fin par Tola M8 oz fin
1838 31 décembre ..........c.i0nuen 140/7 172 36 (1) 20,08 42,76 )
1950 30 décembre .................. 248/0 36 nz2.u 450/9 70,00 80,00 187. 2 00
1951 31 décembre ............... ver 248/0 36 105.11 422/9 77,00 88,00 187.10 90
Moyennee mensuelles :
1981 Avril ....ovineiiiiiiiiiinaan, 248/0 35 116.14 467/6 78,50 80,18 109.11 98
ai 248/0 35 1168. 1 464/3 78,50 90,16 203. 7 08
Juin ... 248/0 36 116. 3 464,90 77,07 88,44 203. 4 98
Juillet ..oovvvnniiiieineen, 248/0 35 113. 3 452/9 78,60 90,16 194. 9 03
AoDt . .viiiiiiiiiiiinieiiaens 248/0 36 113.13 455/3 78,50 90,18 188.12 91
Septembre .................0ll 248/0 36 . 2 444/6 78,50 00,16 187. 7 90
Octobre ......covvveinvnnnnnns . 248/0 36 107.14 431/8 77,00 88,15 185. &6 89
Novembre..........cocvvennnnn 248/0 35 107. 8 430/0 77,00 88,00 185. 0 89
Décembre .........coc0vennnn.. 248/0 35 105. 6 421/6 717,00 88,00 185.15 89
1952 Janvier .........ce0eieeennanns 248/0 35 105.14 423/5 77,00 88,00 190.14 2
F 248/0 36 104. 3 416/9 77,00 88,00 190. 0 91
248/0 35 (2) 77,00 88,00 (2)
248/0 35 (2) 71,00 88,00 (2)
248/0 36 (2) 74,89 85,44 (2)
248/0 35 (2) 72,50 82,75 (2)

(1) Cotation par oz. stand.
(2) Marché clos.

N. B. — 1 oz. troy = 31,1035 grammes;

1 tola = 11,6638 grammes; 1

II — COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 30 JUIN 1952

fixés par la Banque Nationale de Belgique

en vertu de Varrété n° 6 pris 3 Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Gonseil
(« Moniteur belge » du 6 septembre 1944, n° 22)

(en francs belges)

rouple = 16 annas; t rouple = 18 pence.

Tranaferts
DEVISES Cours contractuel
ou moyen Cours acheteur Cours vendeur

100 florins Pays-Bas ..........covviiiiiiiiiiiennns 1.315,7908 1.314,— 1.317,—
1 couronne suédoise. . .......... ... e it iiaaaa 9,8652 9,64 .

1 deutsche Mark .........ccciiriiiiriiieriinnenanans 11,80475 11,88 11,93
100 francs oongolais ........coiiiiiiiiiiaiiiiiieiaaan - 100,— 100,—
100 francs luxembourgeois ...................oiinn — 100,— 100,—
1 oouronne danoise . ...........ieiiiiiiiiiiiiiiiaies 7,2389 7,21 7,26
1 couronne norvégienne 7,— 6,98 7,02
100 esondos (1)............... 173,913 173, — 174,80
100 couronnes tohécoslovaques ....................... 100,— 99,70 100,30

(1) A partir du 7 juillet 1952, le cours de l’escudo sera fixé librement, en Bourse de Bruxelles, par les banquiers réunis

journellement en Chambre de Compensation.

COURS OFFICIELS DES CHANGES
arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles

(en francs belges)

Périodes 100 francs suisses 18 US.A. 100 francs frangais 1 $ canadien 1 Livre Sterling

1950 Moyerne annuelle.............. 1.161,88 50.21 14,35 (1) 40,62 (2)

1951 Moyenne annuelle.............. 1.155,38 50,34 14,27 47,76

Moyennes mensuelles :

1951 Avril...ooiiieiniiiiiiiii, 1.166,08 50,40 14,29 47,56

: i 1.162,13 50,40 14,28 47,23

1.147,11 50,38 14,24 46,07
1.145,72 50,34 14,24 47,35
1.146.85 50,28 14,22 47,50
1.147,23 50,32 14,21 47,61
1.152,10 50,40 14,27 47,99
1.147,18 50,40 14,30 48,32
1.143,98 50,40 14,30 49,08 140,14 (3)
1.143,28 50,40 14,26 50,12 140,02
1.143,79 50,40 14,19 50,34 139,63
1.143.26 50,40 14,25 60,57 139,69 °
1.144,25 50,40 14,30 51,37 140,03
1.145,21 50,40 14,30 51,22 139,98 -
1.145,23 50,40 14,30 51,47 139,91

" (1) Moyenne du 19 juln.au 31 décembre 1950.
(2) Moyenne du 28 juin au 31 décembre 1950.
(3 Moyenne du 17 au 31 décembre 105%.
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LE MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

(*) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets d’impots; ceux passibles d'un impOt de 2 % sont

(1) Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944

(2) Titres créés apreés le 6 octobre 1944.
(3) Le taux de l'intérét a 6té porté a 4 % le 14 octobre 1948.
(4) Emprunts 1930, 1931, 1932, 1034, 1935 et 1938

CoURS AU
: " Cotation
DESIGNATIONS DES TITRES pour 3 mars 1er avril 2 mai 3 juin 1¢7 juillet
1952 1952 1952 1952 1952
1. — Dette intérieure directe de I'Etat belge (Intéréts d& bonifier).
Dette 2 z O veveirriiinas ettt ten e it ittt re et et se et 100,— 52,80 53,30 53,20 53,20 53,20
Dette 8 9%, 20 aérie (1) (2) vovvvvvvreninnnnn. e [ 100,— 88, — 88,05 87,90 87,66 87,685
Dette 3 D/ B 2 N 100,— 78,80 78,90 78,86 78,96 79,—
Dette 3 y’ Yor 1943 (1) (2) tuveiin it et e 100,— 76,50 76,76 76,980 76,66 76,60
Detto unifide 4 94 ....... ... ..ot 100, — 87,60 88,05 88,40 88,656 88,46
Emprunt de la Libémtiou, 4 %, 1045 (2) .. .. 100, — 85,70 86,20 86,40 86,65 86,60
Emprunt 4 % 9%, 1981 (2) ..covvineienieeernrannenrinssnensoeennes . 100, — 96, — 96,40 96,65 96,76 96,75
Certiticats do Trésorerie & 15 ans an plus, 3 15 %, 1042, 17 gérie ....... 100,— 107 ,— 107,15 107,05 107,— 107, —
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 1% 9%, 1943 (1) (2) (3) ....... 100,— 103,70 104,56 104,60 104,50 103,85
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 8 % 9%, 1944, 1 gérie (1) (2) ........ 100,— 89,10 98,70 99,26 99,45 99,20
Certificats de Trésorerie & 6 ou 10 ans, 4 ‘Z, 1947 (2). ...l 100,— 100,30 100,10 100,05 99,95 99,96
Certificats de Trésorerio & &§ ou 10 ans, 4 Z, 1948 (). ..veneneeiiinat, 100,— 101,45 101,76 101,35 101,75 101,75
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 ;;. 1948 (2). ..o iveininas 100, — 97,10 97,65 97,60 97,85 97,—
Emprunts & lots 1933, 4 ? ........................................... 1.050,— 994, — 993, — 999,— | 1.003,— | 1.004,—
Emprunts 4 lots 1838, 4 Of .. ...ttt 500, — 457, — 459, — 461,— 461 ,— 463, —
Emprunts & lots 1941 (3 9, jusqu’en 1946; 3 1% %, de 1946 & 1951; ensuite 4 %) | 1.000,— 894,— 892,— 891,— 804, — 890, —
(1. — Dette indirecte et dette garantie par I’'Etat (Intéréts & bonifier).
Dommages de guerre & lota 1823, 4 9. . ........cvitiuiiiiiieinnnnnnennn 828, — 476, — 475,— 477,— 478, — 481, —
Ewmprunt de la Reconstr. 17 tranche 1947 (2 9, jusqu’en 1957; ensuite 5 %) (2) | 1.000,— 081,— 082,— 981,— 983, — 084, —
Emprunt de la Reconstr. 2¢ tranche 1949 (2 %, jusqu’en 1968; ensuite 6 9,) (2) | 1.000,~— | 1.000,— | 1.001,— | 1.001,— | 1.000,— | 1.001,—
Emprunt de la Reconstr. 3¢ tranche 1950 (2 9%, jusqu’en 1960; ensuite 5 %) (2) | 1.000,— | 1.001.— | 1.003,— | 1.003,— | 1.004,— | 1 .004,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belgos (tranohe suisse), action privil. 8 9, (1) (2) 500, — 545, — 546, — 548, — 847, — 547, —
8oo. Nat. des Chom. de for belges (tranche hollandaise), action privil. 6 %, () (2) 500, — 539, — 6540,— 542, — 836,— 539, —~
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 9, (I} (2) 500,— 431,— 440,— 441,— 444, — 440,—
(*) Soc. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 % coup. janvier-juillet (1) (2) (4)... 100, — 63,10 63,— 62,86 62,48 62,35
Régie des Télégraphes et Téléphones, 3 1 ?, 1943 ... i . 100,— 74,40 7,— 78,70 70,45 76,20
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 Zz z, 1949 (2) ...iviinnennnnnns 100, —~ 99,— 98,70 98,75 99,40 09, —
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 /:. 1960 (2) ......... Ceraerianes 100, — 96,66 96,50 96,756 97,40 97,45
Régle des Télégraphes et Téléphones, 4% %, 1861 (2) ...........uun.... 100,— 98, — 98, — 98,20 98,40 98,60
III. — Dette directe de la colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................... 100, — 216, — 214,— 213,— 212,— 210,—
Intértts @ bonifier :
Dette coloniale 1904, 8 {7‘, () (2) oo i et e, 100,— 70,20 70,20 70,20 70,10 70,—
Dette coloniale 1836, 4 95.....ocvvuvrinr i iiiiiiininnnn. teeanaes 100,— 92,40 92,70 92,66 92,70 92,70
(*) Dotte coloniale 1937, 8 ¥ 9. . .vueiiernenriinieuaner e ieneneninenens. 100,— 82,80 82,85 82,00 82,00 83, —
Dette coloniale 1950-60, 4 %, (2)......c.vvvuiriireeriiiiiienenenininens 100, — 100,16 100,26 100,40 100,60 09,45
Certiflcats de Trésorerie & & ou 10 ans, 4 %, 1950 (2)........c......... 100, — 100,85 100,90 101,— 101,16 101,—

marqués d‘un astérisque.

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS
15 Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aux cours du mois précédent
1952 3 juin ..oovunnnnnnn.., 100 100 100 95) 99| e8] 90| 93| 96| 96| s8] 96 100 98| 103| o7 102
1 juillet ............. p| 102 00| 100 99 98| 01| 100 103( 102 103| 108 90| 97| 99| 104| 100| 103
Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100
1951 2 mai ....oeuvinans.., 204 | 170 | 108 61| 85| 167 188( 195| 158 | 188 | 91| 133 | 2001| 230 | 423 | 150 | 169
17 juin ...oeelnenl... 200 178 | 102} 60| 84 166 187 209( 156 [ 193 | 90| 127 | 101 | 223 | 404 | 152 | 168
2 juillet ......v....... 97 | 170 | 98| 88| 81| 163| 184 | 206{ 1655 210 87| 120 183 | 209 | 394 [ 140 | 170
197 800 ..\'uurnnns. 205( 168 | 107 | 60| 84| 176 | 193 227{ 169 | 230 89| 119| 101 | 212 | 401 151 | 182
3 septembre .......... 214 178 108| 71| 89| 182| 198 254 175 | 240 90| m9 | 101 | 212 422 | 158 185
1er ootobre 223 | 187 | 108| 72| 90| 187 | 204 | 266 181 | 262 | 93| 114 | 204 | 225 440 153 | 1e7
2 novembre 230 | 194 | ML | 72| 95| 190 204 | 291 | 193 | 240 | 92 114 208 | 230 465| 155 208
3 décembre .. 234 | 203 | 106 | 68| 97| 194 | 205 | 204 196 | 245 9l | 109 | 204 ( 226 | 471 | 180 | 217
1952 2 jenvier .... 250 | 2241 119| 74| 106 198 | 227 | 340 | 213 | 262 | 94| 101 | 221 | 220 s01 | 161 | 229
16% février 254 ( 225 | 128 ( 81| 110 209 226 | 360 | 217 | 266 | 87| 102 | 227 | 224 | 503 | 163 | 245
3mams ...oouvienannl, 230 | 209 | 121 | 76 ( 98| 195| 210| 304 | 193 | 245 | 84| 91| 214 | 207 | 444 | 150 | 222
107 avril ...oouinnne. 227 207 18| 74| 99| 198 205 | 289 ( 187 239 | 80| 81| 207 | 186 | 438 | 145| 227
2 mai......... coeend] 2221 201 f 116 73| 95| 192| 201 | 283! 175| 232 | 73| 75| 198 | 177 | 435 ] 144 | 922
3juin......... e 222 [ 202 116 | 69| 94| 188 | 199 | 264 | 168 | 223 | 64 72| 198| 174 | 448 | 140 | 226
1 juillet .........es.. p] 226 (| 203 116 e8| 92| 189f 199 | 273 | 172 | 230| e8| 65| 193] 173 | 468 | 140 | 233




III — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles.

Obligations de sociétés Actions Total
PERIODES ombre . N S " i
i ; apitaux traités an . apitaux trai a0 : apitaux traités
Milliers de titres (millions de francs) Milliers de titres (millions de francs) Milliers de titres (milll)iom de franca)
246 191 180 14.734 11.698 14.925 11.878
246 194 180 19.240 20.658 19.434 20.838
21 18 17 1.731 1.518 1.749 1.636
20 15 14 1.407 1.435 1.422 1.449
21 14 13 1.042 1.071 1.056 1.048
20 14 13 1.005 1.137 1.019 1.160
21 12 11 1.277 1.507 1.289 1.518
20 12 11 1.694 1.981 1.706 1.992
23 21 19 2.452 2.981 2.473 3.000
Novembre.......... 20 18 16 1.366 1.870 1.384 1.886
Décembre ......... 18 14 13 1.562 2.211 1.676 2.224
1062 Janvier ............ 22 18 17 2.657 3.599 2.675 3.616
Févri 21 16 14 1.838 2.623 1.863 2.637
21 13 12 1.286 1.756 1.299 1.768
20 13 12 917 1.167 930 1.179
19 11 10 905 1.227 916 1.237
20 13 12 1.059 1.324 1.072 1.336

IV — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES DE VALEURS A REVENU FIXE

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS
DE SOCIETES
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES 1 II III v I II 111 v
Ent: i Ent i
Dette Dette |Provinces, in:l‘u:etgigfl:: Dette Dette |Provinces, indu::%l;ﬁeez Valeur | Rende-
unifiée | coloniale | villes et | ot commerciales unifiée | coloniale | villes et ot commerciales boursiére | ment net
1936 |communes 1936  |communes moyenne | moyen
49% | a9 | 4% | s lapoul 49 | 49 1 4% | 4% 14%%
1951 86,55 91,50 89,71 86,82 93,95 4,62 4,37 4,46 4,61 4,79 92,10 4,74 ;
86,— 91,70 89,60 87,44 94,17 4,65 4,36 4,46 4,58 4,78 92,56 4,72
85,60 91,70 89,43 87,19 93,99 4,67 4,36 4,47 4,59 4,79 92,24 4,73
86,15 01,45 90,01 86,18 93,85 4,64 4,37 4,44 4,65 4,80 92,04 4,75
3 septembre .. 86,65 91,40 89,70 86,06 95,01 4,62 4,38 4,46 4,60 4,74 92,78 4,71
1er octobre ... 87,— 91,55 89,86 87,17 95,15 4,60 4,37 4,45 4,59 4,73 93,03 4,69
2 novembre . .. 87,— 91,60 89,96 86,40 93,60 4,60 4,37 4,44 4,63 4,81 91,74 4,76
3 décembre ... 86,80 91,50 89,92 86,06 93,94 4,61 4,37 4,45 4,65 4,79 91,88 4,75
1952 2 janvier ..... 87,05 92,35 89,93 87,67 94,12 4,60 4,33 4,45 4,67 4,78 92,47 4,72
ler février .... 87,25 92,30 |p 87,08 |p 88,39 |p 94,60 4,68 4,33 |p 4,69 |p 4,63 |p 4,75 lp 03,87 |p 4,73
3 mars ....... 87,60 92,40 |[p 87,15 |p 88,13 |p 94,55 4,67 4,33 [p 4,59 |p 4,54 |p 4,76 |p 93,72 |p 4,74
1er gyl ...... 88,05 92,70 |p 87,22 |p 88,86 |p 94,98 4,54 4,31 |p 4,59 |p 4,60 |p 4,74 |p 94,10 |p 4,72
2mai........ 88,40 92,65 |p 87,28 |p 89,— |p 94,55 4,62 4,32 lp 4,58 |p 4,49 |p 4,76 |[p 93,91 |p 4,78
3 juin........ 88,65 92,70 |p 87,30 |p 89,11 |p 95,04 4,61 4,32 |p 4,58 |p 4,49 |p 4,73 |p 94,33 |p 4,71
1er juillet..... 88,45 92,70 |p 87,31 (p 88,60 [p 94,98 4,52 4,32 |p 4,68 |p 4,61 |p 4,74 {p 94,10 |p 4,72
N B. — Méthode d’établissement: voir Bulletin d’Information et de Documentation de mars 1939, p. 187.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
ET CONGOLAISES

Tableau rétrospectif

(milliers de francs)

]_7 Source : Institut National de Statlistique.

CONSTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Sociétés anonymes)
anonymes et en commandite de personnes & responsabilité (Sociétés en commandite par actions)
par actions limitée (Sociétés de personnes 4 responsabilité limitee)
PERIODES :

M Mlontanf, . Montant c | M'on;;mt

ontant ibéré ontant libéré 'apital Augment, libéré
Nombre nominal | sur valeur Nombre nominal | sur valeur Nombre anléien nominale | sur valeur
nominale . nominale nominale
1960, . .0 1.284 2.235.507 (1.953.204 1.111 434.418 402.543 851 |7.090.563 [9.258.665 |8.342.571
1961, ..ot eens 818 [3.534.952 |2.373.802 1.202 747.507 670.645 861 |7.327.506 [7.876.241 }7.149.196
1951 2 premiers mois .......... 163 731.616 306.752 180 57.211 54.334 88 408.990 454.684 382.066
1952 2 premiers mois .......... 180 478.572 404.167 277 101.818 | 97.263 111 (3.002.140 [1.757.976 [1.274.096
1951 Février ......ooovnnnnnn, 81 361.001 135.235 71 23.122 22.187 47 79.689 176.298 168.164
Mars ... 100 739.860 568.062 91 25.957 25.433 ’ 73 205.787 541.090 528.250
Avril ... 86 187.630 131.714 104 34.270 33.612 90 |1.695.804 {1.055.399 975.688
Y 75 118.472 104.227 79 34.351 32.188 76 11.130.933 904.192 685.170
Juin ...l 70 218.817 164.931 89 35.586 33.441 87 (1.013.138 [1.144.701 |1.108.983
Juillet ......cooovvvnenn. 62 405.125 209.785 74 24.2569 23.934 68 322.472 348.876 340.722
Aolit ..vvvvvninnnnnennn. 62 652.371 438.006 90 27.602 27.272 32 141.738 136.870 133.520
Septembre ............... 53 182.023 139.265 77 24.089 23.509 60 348.945 £599.410 493.213
Octobre ............ccuue 83 126.003 88.040 87 27.950 27.345 70 263.150 381.491 359.927
Novembre 67 155.952 100.163 89 41.839 39.998 67 193.170 201.594 182.580
Décembre .. 104 467.336 411.785 135 64.140 60.661 150 |1.513.379 (2.107.934 (1.959.077
1952 Janvier..... 88 169.835 157.490 127 44.615 43.246 53 (2.734.256 |1.414.9156 |1.106.497
Février .....ooooonunent. 92 308.737 246.677 150 57.203 54.017 58 267.885 343.061 167.599
Mars ....ooovvvviiinnnn 316.650 118.151 154 81.395 79.931 501.672 3901.009
Avril ..ooviiiiiiin 63.125 26.453 42.789 13.050 . 781.429 176.572

Eanssrons Enzf:snble L1pfRATIONS
D’OBLIGATIONS émissions AUTRES QU'EN ESPRCES
. . PRIMES ! . Emissions
PERIODES D'EMISSION. ne(tt§s
[¢)) Incorporations 4
Nombro Monf:ant Montant eﬁpnlﬁrl:‘sm de réserves
nominal nominal au capital
(2) 3)

1060, .o vviivvviiiiinnanes 55 1.092.672 13.021.262 56.445 2.008.594 6.695.930 8.142.211

1I95h....ciiiniiiiiine, 39 1.959.500 14.118.200 123.814 2.197.413 4.770.529 5.309.015

1951 2 premiers mois ....... 10 1.233.000 2.476.511 430 202.726 248.075 1.525.78!

1952 2 premiers mois ....... 9 1.500.068 3.838.434 39.830 335.494 768.762 2.206.600

1951 7 1.172.000 1.722.421 430 70.076 135.298 1.292.642

© M 2 8.000 1.314.907 2.000 497.704 217.295 416.736

6 101.500 1.278.799 104 .225 98.831 475.028 + 772.880

2 37.000 1.094.015 10.500 114.541 168.673 U 585.871

3 33.000 1.432. 10t 75 100.269 962.417 277.744

2 60.000 838.280 675 129.226 270.206 235.684

3 42.000 758.843 254 369.298 63.403 208.351

4 145.000 950.522 - 1.007 202.100 346.691 253.203

2 65.000 600.444 20 37.071 311.096 192. 165

5 235.000 634.335 678 70.953 .. 140,956, 346.510

—_— —_ 2.639.410 3.950 374.694 1.566.689 494.090

1952 3 1.160.000 2.789.365 36.500 137.668 728.670 1.637.395

[ 340.068 1.049.069 3.330 197.826 40.092 569.205

5 330.000 1.229.717 106.490 347.407 465. 194

49.000 936.343 102.049 510.149 216.075

(1) Non comprises dans les montants libérés.

(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital.

(4) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d'émission, moing
les libérations autres qu’en espdces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts.
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‘ FEVRIER 1952

Source : Institut National de Statistique.
— —
Lisé ? 2
CONSTITUTIONS DE SOCIETES AGGMENTATIONS DE CAPITAL ZE TRERATIONS AUTRES QU EN ESPECES 'DISSOLUTIDNS‘ REDUCTIONS
Sociétéa par actions EMISSIONS Saw Apports en nature o B Sociétés par actions [ DE CAPITAL
et sociétés de personnes D'OBLIGATIONS 8353 s _BE ot socittés Soc. par act.
par actions de personnes 2 32 Constitutions a a g"_g £ de personnes et soc. de
RUBRIQUES aga | dosociités 2= 28535 personnes
o BT = 32 [E5ZEc| liami | wusions
el 3% |geoiile| 83 |geiele| =e | 8o |2oEEle) Br |.E Bl 58E| g | B¢ |2EEc g daioms gl 3
= 2.9 SEZE|E| g€ | 22588 S¢g ES5E | sEz2|8| 82 |85.8| 5°¢ 3 .- > |E"STEl— : —|= ]
g e g a5 8= |2 e 2 nfé>§ I3 25 sz t253 18] 88 o &9 ¢ cﬁuE E S5 .3 g &3¢l & = = = 2
< ° o 2=es 2] 82 °= w3 IS &8 522 | S=2Ec2 (2| S g s 3 - 2 2 2 a|21 B g 3 < £
| =S |ETEEgE| =& |RTEE|E <°& (=Tl =< |8 §| E | & I e ™ -
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres. .| 1 10. 000 2.000] 1{° 1.000] 1.000] 2 38.400 12.180 12.180}—] — —_ — — — —_ —_ — - =] — |} —_
Sociétés commerciales ...}— —_ — 10| 42.555 25.881| 6 40.500f 123.400 36.200}—| — — — — 17.376| — 10.000] 2| 2.200(— — — | —
isficiétés industrielles ..... 3| 111.500] 102.800| 4| 12.000] 10.750} 4] 124.490 145.292|  66.802}—| — — 3.080| 100.280] 2.498] — —_ ] =+ = ]+ -
NS, i vvevrevernassnens f— — —_— — | —_— —_— —_— —_— —_— — —— L— — —_— — — Ja— —— —| — — pu— —| —
Construction, bitiments . .|— —_ — 1 3.000 3.000] 1 500 1.000 1.000}—| — ~ —_— = — — - e ! | —
Sociétés agricoles ........ - — — 1 5.100 5.100| 1 2.000, 2.000 1.600}—| — — — — 2.550| — - - - - - H -
Transports .............. —| — — —] — — — — — — — — — — — — — — — - = - |- —
Services publics .. S — —_ — — — — — —_ — — — — — — —_ — — — — |- = |- —
Divers ................. 1 500 500] 1 2.500 2.500|—]| — —_ — —f  — — — _— — — — — — = — = —
Totaux...| 5| 122.000 105.300|18| 66.155| 48.231[14| =205.890 283.872] (17.872]—| — — 3.080] 100.280| 22.424| — 10.000f 2| 2.200(— — |~ —
Groupement des sociétés selon I’importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ...... 500 500} 5] 4.800 4.800] 3 3.500) 2.400 2.400 — — — — 1.400] — — 4 1.000— — |« —
de 14 5 millions .... 1.500 800]11] 31.255|  30.005{ 3}  12.890 6.472 6.072 — — — 500 10.148] — — 1 1.200—~ — | —
de 54 10 millions .... 20.000 4.000{ 1| 5.100 5.100] 2|  40.000  20.000|  20.000 — — — — 2.550) — 10.000 - |- = |~ -
de 10 & 20 millions .... - — - = — 2|  62.500 32.000] 24.800 — — — — — —_ - H - H - I =
de 20 & 50 millions — — 1| 25.000 8.326] 3|  45.000] 125.000]  45.000}—| — — — — 8.326| — - HH - - - H =
de 50 & 100 millions .... 100.000|  100.000{—| — —_ 1|  42.000] 98.000]  19.600 —_ - 3.080] 99.780 — — - - - - H =
plus de 100 millions — —_ — — — — —_ — — —_ —_ —_— — — —_ —  — =] — | —_—
Tot&ux“.l 5' lze.oool |us.3oolla| ss.msl 48.23I|I4I 205.890I 281872] m.ml—l — | — | 3.osol |oo.2ao| 22.424| — l lo.oool 2| 2.2ooli—| —_ |-—| —
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés . de droit belge. .1—| — — o — — — — - — — — — — — — — = — —
Sociétés de droit congolais| 5 122.000{ 105.300{18 66.155| 48.231}14 205.890| 283.872] 117.872—] — — | 3.080| 100.280] 22.424| — 10.000 2| 2.200|— — —
Totaux. .. 5| |2z.oou| |05.3oo||sl 66.:55| 48.23I|I4| 205.890| 2as.s72l n7.s72|—| _ I — I 3.oso| mo.zsol 22.424| _ I : |o.oun| 2| 2.200|—-| — —
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Source . Institut National de Statistique. MARS 1952
2 REpuoc-
CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) F LiBERATIONS AUTRES QU'EN ESPECES DissoLuTIONS DE TIONS DE
AUGMENTATIONS DE CAPITAL 4 socifrEs (1) CAPITAL
(sociétés anonymes) o (sociétés anonymes) (sociétés
(sociétés en commandite EMISSIONS q B Apports en nature _ (soc_iét.és en comman- | anonymes)
anonymes de personnes par actions) D’OBLIGATIONS 28 % E dite par actions) | (sociétés en
et en commandite 4 responsabilité (sociétés de personnes k| o = o 3 88 (sociétéa de personnes | command,
par actions limitée & responsabilité limitée) H 8% | Constitutions £, 8 & responsabilité par actions)
RUBRIQUES m8g | de sociétés si2 limitde) (sociétés de
= | E8 |8 I BT e B eponaab.
Montant Montant Montant 5.8 E E. g% 2 g_‘; lpentg- |28 é}z‘m Fusions rell;xm) :
E | Montant | libéré | & | Montent | libéré | & | Capital | Augmen.| Libérs |&|Montant| EB g 3g | € i3 tons do! BEZ
2 | soiont | vmtme |2 | nomine | veime |2 oo vome (Bl wommn | 55 | 5 [E3F|EEZ|TM| BEE [l e
nomina valeur nomi valeur ancien {nominale| valeur nomi 1) a Bl b By slg 1= -2 -2
Z nominale | & nominale | % nominale |% ‘é s g g g 1.8 g P Montant g Montant g Montant
ok = g © . S 1 Z Z
Banques .................0iel, —] — — — — — — — — | —_ — — — — - — - - - - H —
ABBUFBNCES . ...oovvninennrianannns 2 11.050 6.250] — — — 1 625 1.100 1.100}— — — —_ 1.400f — — 1.100}—| — |~ — H —
Opérations financiéres et immobiliéres| 7 6.800 4.817] b 9.100 9.100] 4 5.077 4.210 3.612]| 1 30.000] — — 1.650] 8.250] 2.750 5001 3| 12.100(—| — — —
Commerce de détail ............. 6 2.025 2.025] 23 4.181 3.8991 1 170 80 44— —_ —_ — 1.174 2.355 — — 7 710[—] — |-— —_
Comm. de gros et commerce extérleur 15 25.5850 25.450{ 38 20.368 19.998| 8 2.680 3.465 3.465—| —_ — — 16.084| 16.773 1.710 4.078/12 6.480(—| —— |— -—
Fabrications métalliques .......... 7 11.280 11.280] 9, 3.786 3.786] 5 3.492 9.544 9.544 — — — 2.592] 2.913 — 9.574] 3 7.200— — | —
Métallurgie du fer .... — — — — — — — — — — — — — — — — — |~ — 1}  1.646
Métaux non ferreux 1 1.250 1.250| 1 50 50} 3| 65.270] 156.690] 156.690}— —_ — — 40 60 156.6304—} ~— |—| — 11— —
Industrie textile...... 2 750 3501 9 5.188 5.188] 8 14.350 24.800 24.800 ’-— —_— —_ —_ 185 4.373 1.200 23.300] 3 2.000|— — 2 3.300
Industries alimentaires ............ 2 3.500 944 3 2.597 2.597 8 15.145| 35.055 31.055}—| —_ — — 305) 2.246 — 29.555| 1 600[—| — 2 7.740
Industrie du bois ................ 2 4.300 4.300] 9 2.860 2.727) — — — — — — —_ 2.100; 2.267 — 1.900] 1 1.000}— — 1 450
Industrie chimique ............... 1 120 120 2 5.250 5.250] 6 9.000 12.100 11.650] 1| 125.000 — — —_ 4.970 — 9.350| 1 o — K+ —
Industrie du verre ............... — —_ — — —_ — — —_ — — — — —_— —_ — —_ l— - - - - -
Electricité. .......ooovviininnann 1| 105.000( 21.000] —| — — — — — — 3| 175.000] — — — — — — - — - - —_
GaZ ..o — — — — —_ — — — — K — — — — — — —_ — - - - - -
Eaw................. — — — — — — — — — —_ —| — — — — — — — — @ — o~ — —] —
Cuir ................ — — — 2 15.680 15.680] 1 5.000 7. 5.500}—| — — — — 15.0000 — 2.000f 1 600[— — |} —
Papier et imprimerie 2 1.150, 1.150| 2 1.400 1.400] 3| 153.168| 188.332 99.532 —_ — — 637 900 — 77.332] 4 1.6601—| — — —
Transport ........... 1 750, 150f 2 925! 925| 1 4.000 .000 4.000—| — — — — 898 — 4.000— — — — —
Tourisme ............ 1 750 750{ 2 250 222 — — — — —_ — — 500 165 — —_ 2 17— - B~ —
Intermédiaires ................... 3 225 225{ 12 886 886| 2| 150 250 2501 — — — — 250 100 —_ 1 0— — HH —
Déchets et matitres de récupération| 1 600, 600 — — — — — — — — — —_ 2500 — — —_ -~ - HH -
Constructions 2 6.500 6.500| 16 5.070 4.419] 7 5.950 6.050 5.826}—! — — — 6.335 1.809 — 2.966] 4 3.605}— — | —
Charbon ............. —| — — — — — — —_ — — — — — — — — —} - - - H -
Terre cuite ..........ooevvuevnnnns —] — — — — — —] — — — —_ — — — — — — — - = - - -
Ciment et industries connexes ..... —| — — — — — 1 5.000, 8.000 8.000}— —_ — — — — — ‘8.000— — || — H —
Carriéres ................iiainl. 2 400 400] —| — — —] — —_ — — — —_ 208 — — — 1 4.000—| — | —
Chanx............... — — — — — — 1 10.000 5.000 5.000}—| — — —_ — — — 500— — | — 1 —
Industries céramiques . — — — — — — 1 2.200 4.800 4.800}] — — — — — — 4.800—f — | — - —
Industrie du tabac................ — — — — — — - — — — — — —_ — — — — 1 10— — |} —
Industrie du diamant —] —_ — —_) — — — — — — — —_ —_ — —_ — — 1 300}— — 1 1.000
Editions, librairies, presse ......... — — —_ 3 400 400] — — — — — — — —_ — — — 1 50— — H —
Films, théatres, attractions ........ — — — 1 50 50] — — — — —_ — _— — — —_ — 1 2001— — 1 1.350
Artisanat ..........0iiiiiiiinaen 1 500 500 8 1.225 1.225f 3| 3.150 3.350 2.180}—; — — - — 596 — 1.388} 6 1.33}— — 1 105
Agric., hortic., péche, élevage ..... — — — 5 1.329) 1.329} —| — — — - —_ — —_ 1.129] — — |— — - K —
Divers non dénomm ............. 5 4.150 3.590| 2 800 800} 8| 11.536 16.346 11.7611— — — — 1.416 300, — 5.934[10 7.320}— — 1 1.214
Toravx 64] 186.650 91.651{154 81.395 79.931] 69| 314.963| 490.672| 388.809] 5/ 330.000 — — 35.436] 65.234 5.820 347.407163| 49.486}—) — 10 16.805
I
(1) Coopératives : 20 sociétés constituées au capital minimum de 500.950 francs: 9 sociétés dissoutes au capital minimum de 3.013.700 francs.



V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu oll s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

(milliers de francs) MARS 1952

Source : Institut National de Statistique.

3 DissoLvu-
CONSTITUTIONS DE 80CIETES £
AUGMENTATIONS E Trons
DE CAPITAL EmMrssions n | LiBtraTIONS o
anonymes de personnes (sociétés anonymes) D’OBLIGA- - § AUTRES B
et?:: P Iy {sociétés en command. TIONS sS4 QU'EN 5
commandite responsabilité par actions) i é g ESPROES a "
par actions }ﬁ)mitée (soc. de pers. & resp. lim.) dg 8 7 gg
CLASSIFICATION A 2 | g g
ad |2 8| & | &3
£ 5 £ 8 k& % s | 25] 2| 8¢ | S E
gl 83 (58%|el5g BB el B 3¢ | 253 (el 8% |Eg |E3| # | 42 5
AR T HEE R R RN I 8
S S 3 ©
JELA FHEIELN FHEIE S FEE I LA N I
(=] Q
S = 3 < = 33 g & 2 Montant
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité
gelglque ....... 64}186.650] 91.651{154|81.395|79.931| 69| 314.963| 490.672] 388.809] 5| 330.000] — — |106.490)347.407]49.486] — 16.805
tranger ....... — — | - — — — —_ — — — — — — — — I — — | — —_
Totaux. ..| 64|186.650( 91.65 I54|8l .395|79.931{ 69| 314.963] 490.672] 388.809 5’ 330.000) — —_ |06.490|347.407 49.486’ - 18.805
2 — Selon I'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins] 44| 18.850| 16.202]142|35.697|34.233| 32 18.217 12.567 10.403]— — —_ — 29.666; 5.686]15.766] — 1.856
do 14 5mill.] 16] 38.950( 35.399{ 10[22.118{22.118} 24 44.691 57.620 62.7211— — —_ — 39.586) 46.336]19.420] — 14.950
de 52 10mill.] 2| 12.850| 12.850{ 1} 8.000| 8.000f 7 25.845 50.355 44 .355]— — — — 20.838] 36.255}14.300] — —
do 103 20mill.|{ 1| 11.000; 6.200| 1(15.580j15.580] 2 11.000 27.500 27.500]—| — — — 16.400| 27.500] — — —
de 203 50 mill.| —| — el e —_ ] - — — — 3| 130.000] — — — — — — —
de 503 100 mill.] —| —_ — —_— - —_ 2| 215.210( 127.210f 127.210] 1 75.000] — —_ — |127.210] — — —
plus de 100mill.] 1{105.000] 21.000f —| — — 2 — 215.420| 126.620§ 1] 125.000] — — — |104.420] — — —
Totanx. ..l 64[186.650| 91.651 |54|8I.395 79.9311 691 314.963| 490.672! 388.809 5' 330.000/ — — 1106.490(347.407 49.486' _— 16.805
V1 — EMPRUNTS VII — OPERATIONS BANCAIRES
DES POUVOIRS PUBLICS DU CREDIT COMMUNAL VIII — INSCRIPTIONS
ET DES ORGANISMES (Avances et remboursements opérés sur emprunts
’ ILIT T TH
(Emgxl':ﬁnts alionpgugLn:EonglEte(rlrge consentis aux pouvoirs pubics et aux organismes HYPO ECAIRES (3)
ayant fait l'objet d'une €mission d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)
publique.)
DfPENSES DEPENSES Montant
i on A EXTRAORDINAIRES ORDINAIRES 5 d’apréa
PERIODES : B PERIODES PERIODES les its
Belgique | I'étranger ];’;ilig;mir;:s Rembourse- Avances d’inscription
P ments nets nettes pergus
millions de | millions (milliers de francs) milliers de fr.
francs .
1950, .. onnnnn. ... 0.477 fr. 8. 60 1850............. 4.368.760 417.497 3.705.248 1950 Moyenne mens, 1.245.3268
10.850 — 1961, ... .enee 5.208.422 2.462.686 3.481.141 1951 Moyenne mens, 1.024.646
100 —_ 1951 Avril ....... 306.275 56.956 375.876 1951 Mars ........ 1.063.689
1.000 — Mai ........ 435.149 52.974 370.641 Avril ........ 1.005.874
150 —_— Juin ....... 498.296 906.081 203.894 Maj ......... 1.030.910
1.000 —_ Juillet . ..... 428.156 324.901 276.606 Juin .... . 1.078.935
500 — Aolit ....... 421.150 43.974 303.603 Juillet . . 1.145.549
500 — Septembre .. 466.096 304.138 183.257 Aot ...... . 809.346
- - Octobre .... 446.765 401,625 212.523 Septembre ... 947.432
.. 1.250 —_ Novembre. . . 370.949 31.435 194.674 Octobre ..... 1.077.084
Novembre. . . 6.350 — Décembre .. 410.701 60.3563 228.935 Novembre. ... 1.005.549
Décembre — — 1952 Janvier ..... 380.767 182.260 265.257 Décembre ... 1.046.305
1952 Janvier..... — —_ Février ... .. 360.832 175.418 414.404 1952 1.135.671
Février ..... 1.500 — Mars ....... 359.5689 40.660 557.811 1.107.860
Mars ....... 1.650 — Avril ....... 310.643 34.963 438.847 1.194.950
Avril ....... 750 — Mai ........ 363.357 16.615 194.988 1.360.312
Mai......... 1.250 18 U. 8. 50 Juin........ 369.991 18.002 163.441 1.335.691

(1) Emprunts de 1I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la Société
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution
d'Eau, le Crédit Communal, etc. (3 l'exception des emprunts de la Société Nationale de Crédit A l'Industrie).

(2) Depuis le ter juin 1950, dans les prélévements sur comptes sont compris les retraits sur subsides accordés par la pro-
vince et I’Etat.

(3) Y compris les renouvellements au Lout de quinze ans qui se montent a environ 1 p. ¢. du total, mais non compris
les hypothéques légales.
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LES FINANCES PUBLIQUES
I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millvons de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme (3) Dette & court terme (4) Avoirs
des
EPOQUES Yurticu- Dette
Py iers en totale
(6 de mois) intérieure exté- inté- oxté- inté. exté- comptes- | (1) (8)
" rieure rioure rieure totale rieure rieure totale | chéques
i indi 1) (2) 2) (2) 6)
directe | indirecte | totale (
1940 Mars .......... ool 26.184 8.910 | 35.094 4.936 1.259 — 1.259 6.234 713 6 947 3.384 | 851.020
1961 Mars 103.557 8.888 | 112.445 | 18.993 | 39.420 2.648 | 42.088 | 57.945 1.768 | 59.703 | 18.380 | 246.589
103.228 8.879 | 112.107 13.936 39.550 2.638 42.088 57.396 1.642 59.038 18.720 | 245.889
102.947 8.873 | 111.820 | 13.913 | 38.962 2.402 | 41.364 | 59.046 1.373 | 60.419 | 18.417 | 245.933
102.675 8.861 | 111.536 | 13.813 | 38.089 2.296 | 41.285 | 59.253 1.273 | 60.626 | 18.625 | 245.7856
102.400 8.858 | 111.258 | 13.753 | 38.863 2.185 | 41.048 | 68.115 756 | 58.871 | 18.843 | 243.773
102.100 8.857 | 110.957 13.709 39.206 2.081 41.287 61.210 767 61.967 10.050 | 246.970
101.785 8.850 | 110.635 13.701 40.188 1.727 41.915 61.360 759 62.119 18.710 | 247.080
101.282 8.840 | 110.122 | 13.723 | 41.268 1.620 | 42.888 | 63.982 760 | 64.742 | 19.186 | 250.661
107.276 8.832 | 116.108 | 13.725 | 36.691 1.507 | 38.198 | 63.346 768 | 64.103 | 19.315 | 251.449
106.561 8.826 | 115.877 | 13.696 | 35.983 | 1.400 | 37.383 | 67.570 787 | 68.327 | 19.443 | 254.226
1952 105 282 8.803 | 114.085 13.751 37.972 1.292 39.264 68.732 567 69.489 19.407 | 255.996
. T 104.794 8.796 | 113.590 13.822 36.438 1.184 37.622 72.808 1.1568 73.966 19.657 | 258.657
104.482 8.789 | 113.271 13.923 37.037 826 37.863 73.775 2.413 76.188 19.375 | 260.620
Avril ......ooolae 104.205 8.780 | 112.985 | 13.083 | 36.523 719 | 87.242 | 75.796 2.986 | 78.782 | 18.985 | 261.977
Mai.......oonnnnn 104.062 8.773 | 112.835 | 13.986 ] 36.133 3.131 | 39.264 | 75.976 2.421 | 178.397 | 19.518 | 264.000

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918.
. (2) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours des changes a la date indiquée. Au 31 mars 1940, les
emprunts 5 1/2 p. ¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 195,675 pour 100 francs franc¢ais de capital nominal.

(3) Certificats de trésorerie a4 échéance de plus d'un an.

(4) Certificats & un an d’échéance au plus.

(5) Sauf au 31 mars 1940, ces avoirs sont représentés a concurrence de 6.494 millions de francs par des certificats de tré-
sorerie.

(6) Non compris la Dotation des Combattants

II — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

ﬁu gngg:l":ﬁ A plus de cing ans
(l)‘?nP?ing\%iss) == | A un an au plus | A cinq ans au plus Total
Certificats Créance consolidée Effets publics
de trésorerie sur I'Etat nationaux

(1) (2) (3)
" 1948 Septembre 3.239 - — 35.000 742 38.981
Décembre . vl 4.840 — - 35.000 865 40.705
1949 Mars .............. 3.5629 —_ - 34.991 916 39.435
Juin ... 2.640 —_ — 34.991 916 38.5647
Septembre ......... 5.498 _ — 34.991 916 41.406
Décembre ......... 6.288 -— —_ 34.991 815 42,104
1950 Mars .............. 5.852 — — 34.939 1.013 41.804
Juin .....aill 5.016 — —_ 34.939 1.062 41.017
Septembre ......... 2.881 — - 34.939 1.079 38.899
Décembre ......... 4.136 — — 34.939 1.077 40.152
565 —_— — 34.860 1.003 36.508
1.222 — —_ 34.860 1.172 37.254
3.741 — —_ 34.860 1.188 39.789
6.529 —_ —_ 34.860 1.221 42.610
7.178 —-— —_ 34.763 1.269 43.210

(1, Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de l'art. 13 de la loi organique de la Banque Nationale de Bel-
gique.

(?) Art. 3, § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative a l’assainissement du bilan de la Banque Natlonale de Belgique

(3) Art. 14 de la loi organique de la Bangue Nationale de Belgique
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(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

IIT — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.
Recottes globales
Recettes globales ; e
PERIODES Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement pour la période cun;l‘;lal’:::i:s i?:ﬁ’;‘?zl er
inclusivement
(1) {1 1)
1860, . .ivviiiiiiiiiiiieiiiens 26.454 11.793 19.851 68.008 —
196, .. e 34.544 (2) 12.453 23.462 70.459 (2) —_
1051 MArs ...oovveeeevaenennnnnn.. 5.111 (2) 1.140 1.977 8.228 (2) 20.208 (2)
Avril ...l 3.621 (2) 1.089 2.1056 8.815 (2) 27.113 (2)
Mai ... viiiiiiiiiiiiin, 2.925 (2) 1.069 1.984 5.978 (2) 33.001 (2)
Juin ..., 2.919 (2) 1.031 1.913 5.863 (2) 37.5831 (2)
Juillet ...t 4.814 (2) 1.008 1.851 7.671 (2) 45.202 (2)
Aofib ....ocviuiiiiiiiiaiin, 1.925 (2) 1.008 1.767 4.700 (2) 49.902 (2)
Septembre ...........o..ill 2.066 (2) 954 1.923 4.933 (2) 54.835 (2)
Octobre .........cocvvnvnnne 1.964 (2) 1.098 2.041 5.101 (2) 59.938 (2)
Novembre.................... 1.935 (2) 1.064 2.136 5.134 (2) 85.070 (2)
Décembre 2.360 (2) 999 2.030 5.389 (2) 70.459 (2)
1052 Janvier . 4.635 (2) 1.131 2.093 7.859 (2) 7.859 (2)
Février ....c.ooovuuuess 2.663 (2) 959 2.166 5.788 (2 13.647 (2)
BF8 ..ottt 2.514(2) 1.083 2.011 5.608 (2) 19.285 (2)
Avril ... 2.488 (2) 1.205 2.107 5.800 (2) 25.056 (2)
Mai.oooivoiiiiiieniiininena, 3.035 (2) 1.168 2.037 6.240 (2) 31.295 (2)
b) Recettes totales effectudes jusqu’au 31 mai 1952 pour les exercices 1951 et 1952
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
Source : Montteur belge. (mallions de francs)
EXERCICE 1951 EXERCICE 1052 MAI 1952
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectudes
effectuées budgétaires effectuées budgétairea pour [’exercice 1852
I. Contributions directes ........... 84.571 (2) 28.515 8.884 (2) 7.717 3.035 (3)
II. Douanes et accises .. 12.484 11.667 5.435 5.1387 I.168
dont douanes.... 4.353 3.700 1.840 1.796 3;;
BCCIBEE .....vuireriininaanns 7.285 3.271 . 7
taxes spéciales de consommat. 713 } 7.781 289 3.202 53
IIL. Enregistrement .................. 23.355 20.116 10.405 9.426 2.037
dont enregistrement ............. 2.040 2.000 0942 835 207
BUCCOSBIONS . .0 v vvve i, 1.028 800 377 362 78
timbres et taxes assimilées. .. 20.088 17.000 | 8.978 8.081 1.733
ToraL... 70.410(2) 58.198 24.724 (2) 22,280 6.240 (3)
Diftérence par rapport aux éval. budgét. + l12.212 + 2.44

(1) De janvier & mai 1951,

I les recetltes des contributions directes sont brutes :
dégrévement d'impots portant sur des cotisations enrOlées mais non payées que 1’'Administration des

prend en recette et en dépense depuis le ier janvier 1951.

A partir de juin 1951, ces recettes sont nettes. Les recettes cumulatives indiquées a partir de juin

la partie se rapportant A l'exercice 1951.

(2) Y compris le produit des versements anticipatifs A& valoir sur la taxe professionnelle afférente

1952
NOTE.
31 mars 1953.

— Pour les impOts directs,

ia) Y compris le produit des versements anticipatifs 3 valoir sur la taxe professionnelle.
la période de perception dépasse l'année civile.
d’impots ne sont donc définitifs qu'a fa cloture de Y'exercice. L’exercice 1951, commencé le 1er janvier

Les chiffres

elles comprennent les ordonnances de

contributions directes
1951 sont nettes pour
aux exercices 1951 et

pour cette catégorie
1951, s’est cloturé le

26
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectif
Source : Institut National de Statistique. ’ ’
Nonmrgzﬁ RESuLTATS NETS Dividende Dette Coupons
: pE Soctir™s Capital Réserves brut obligataire dobliga-
PERIODES vorsé bénéfice porto mis en tions
recen- en en paicment bruts
béné- orte
sbes fice P (milliers de francs)
11.005 | 7.547 3.458 97.543.361} 85.371.587} 13.807.598 1.386.262 8.432.641[1(2)20.162.032 977.418
11.634 8.912 2.722 | 107.172.041{ 84.459.646| 20.038.471 995.289) 10.799.282{|(2)22.613.163|p 1.020.638
p :
329 229 100 6.566.112] 5.426.432 637 .960 36.478 474.957 1.468.232 65.643
321 207 114 3.307.081] 2.490.965 476.512 59.398 310.175 1.891.006 85.458
1951 Janvier............ 115 82 33 2.086.303 709.073 189.618 7.624 113.965 2.809.357 128.109
Février ............ 197 166 41 567.948 901.078 412,857 11.365] 149.094 1.922.426 87.201
Mars .............. 1.783 | 1.377 406 8.552.906] 9.479.099 1.684.868 76.118 1.000.8565 1.652.030 75.569
Avril ..oooinil 3.128 2.365 763 24.794.028] 16.637.629 3.292.706 286.132 1.852.082 1.969.516 88.393
Mai ..ooovivnnnnn.. 2.669 | 2.041 628 22.437.242 17.882.239 3.713.642 174.920 1.972.553, 1.575.893 72.340
Juin ..ol 1.257 956 301 13.443.407| 10.318.645 2.955.258 108.064 1.348.468 1.794.693 79.428
Juillet ............. 574 454 120 11.459.791 7.234.385 3.590.660 93.055 1.932.145 2.172.441 98.066
Aofit vvviin.. 220 162 58 1.268.473 1.122.399 256.293 0.764 143.441 1.623.853 70.504
Septembre 397 314 83 2.154.743 1.863.410 404.932 22.703 139.740 1.778.313 79.841
Octobre .. 650 497 153 8.368.473| 5.854.026 1.215.079 77.886 786.579 1.9565.897 90.150
Novembre. 327 256 72 7.386.756] 8.005.700 1.189.026 18.383 764.616 1.448.262 64.7656
Décembre 317 253 64 4.656.471 4.452.040 1.133.890 109.275 595.744 1.910.572 86.282
1952 Janvier ............ 109 82 27 1.904.346 612.413 202.342 3.262 109.335, 2.933.677 142.218

(1) En ce qui ccncerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles
faisant 1'objet des colonnes précédentes. — (2) Au 31 décembre.

IT — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
a) Dépodts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)
(malliers de francs)

PERIODES Versements Remboursements Excédents sg’%‘; g:sp g‘fg(';’:s NO;’I‘[‘)I:'\O dq;nlx:;:ew
1960, ... iviiiiin, 8.749.313 7.512.399 1.236.914 32.765.216 (1) 7.039.991 (2)
L2 S 9.270.781 8.134.194 1.136.587 '34.841.680 (1)
1951 Mars .............. 854.741 (4) 814.984 39.757 33.036.626
Avril ... ... ... 640.879 822.189 —181.310 32.855.316
Mai......ooovnete 668.400 658.999 9.401 32.864.717
Juin .............. 714.452 709.067 5.385 32.870.102
Juillet ............. 831.503 632.330 199.173 33.069.2756
Aot ...oiuili.ll, 784.265 607.297 176.9568 33.246.233
Septembre ......... 724.188 581.695 142,493 33.388.726
Octobre ........... 835.452 658.347 177.105 33.565.831
722.294 589.316 132.978 33.698.809
974.793 (3) 771.799 202.994 34.841.680 (1)
1.166.378 567.969 598.409 35.440.089
897.175 593.330 303.845 35.743.934
1.170.350 704.768 465,582 36.209.516
949.988 775.873 174.115 36.383.631
970.183 730.752 239.431 36.623.062
(1) ¥ compris les intéréts capitalisés de l'exercice et la dotation aux prisonniers de guerre. — (2} Y compris les livrets
des prisonniers de guerre. — (3) Y compris les intéréts échus sur obligations de 1’Assainissement monétaire s’élevant & 66 mil-
lions de francs au 31 décembre 1951. — (4) Y compris 254,1 millions de francs A la disposition des prisonniers de guerre.
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite (¥)
(milliers de francs)
Travailleurs manuels
. Employés
PERIODES Loi du 15 décembre 1937 (Lois des 10 mars 1925 Totauz
Loi du 16 mars 1865 et 18 juin 1930)
Versements obligatoires | Versements facultatifs
1949, ...ooviiiiiiinnn, 27.625 392.028 70.042 246.870 736.566
1950, 0 ceviiiiiiiniinnn. 32.406 389.803 86.337 247.739 756.375
1950 Septembre 3.712 33.353 7.372 20.967 65.404
2.639 33.115 7.155 21.665 64.574
3.005 30.844 7.066 20.326 61.241
3.124 32.711 7.968 21.948 85.811
1951 4.295 35.860 12.177 20.808 73.130
3.035 33.504 12.171 20.821 69.531
2.645 36.835 14.166 21.626 75.262
3.637 34.172 12.992 21.357 72.158
2.469 35.800 13.234 21.187 72.690
3.250 31.894 11.851 23.961 70.946
1.676 34.373 12.442 24.178 72.668
4.062 34.929 12.561 24.031 75.583
3.503 34.776 12.903 25.350 76.632
2.318 34.784 12.405 25.636 75.143
2.828 33.123 12.343 24.470 72.764

(*) Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Quvriers mineurs » (lols coordonnées par arrédté royal du 25 aolt 1937
et arrété du 25 février 1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été respectivement de 194,4 millions de
francs en 1948, 207,7 millions de francs en 1949, 189,7 millions de francs (montant provisoire) en 1950 et 212,0 millions de
francs (montant provisoire) en 1951. (Source : Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs.)
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II1 — INDICE TRIMESTRIEL DES SALATRES (Période 1936 & 1938 = 100)
Conditions d’utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin de matr 1949, p. 233.

INDICES PAR INDUSTRIES

(I
N

-
é 8. Métallurgie g s 8 Industries textiles 3 s Papier Transports
§ 5 3, = | B| 2|2 2l g |, s = 2
: 5 £E8q 8] E [ E | § g . 85| =2 | el 3 |2, | S| 5| &
HEIL IR B I EHEIE A R 1 R
® g | °2 s £ [8d3| 4 sl g se (88| § |5z | & ® 2|8 Al eg| o 2 | 3.
5] ca| 8| 85 -wi 8 | g2 | € | 8 g | 85|58 § [8§8| @ w | = g 88| s |83 = | 2] 3
-y hal 3 A =] o° =} o
HAEAEHEREH BRI $ |5 |gE| 58] & |SE| 8 | 2 2 | B8 ¢ |38 | 4 § 1 o
] w glsa a 3 K 5 |34 3-8 = 1 = A = | BE| & (82| & | 2
n E R k] | a ] = - - g g S
* = = - A ® 1o ° = 5
_ a) Indice des salaires horaires moyens
1940 Mars ......iooiviiinnnnnannnnn... t13) 117, 110 123| 115) 114 | 118y 107 | 114§ 114) 110} 112 | 113} 112 | 113} 109 | 118 | 110| 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 114
1949 Septembre ...... 404 392 391 403 386 416 407 372 377 389 387 413 416 416 389 401 372 347 326 389 410 365 394 388 | 405
Décembre ...... 407 | 392 380 404 387 4lo| 409 378 377 391 395| 418 | 412 | 415 | 304) 308 | 383 | 366 | 326 383 | 408 | 374 | 395 | 301 442
1950 Mars ........... 407 404 390 403 387 417 408 379 383 392 392 416 417 417 396 394 380 348 330 398 406 376 397 392§ 448
: Juin ........... 416 | 412 | 397 | 409| 393 424 | 414 | 388 389 | 394 | 397) 426 | 431 428 | 418| 411 | 403 | 374 | 330 | 397 | 421 | 369 | 304 | 389} 456
Septembre ...... 421 415 | 298| 414 | 415 | 425| 420 302 ] 396 | 402 | 401| 438 | 438| 438 | 419 | 419 | 401 | 365] 343 | 397 | 431 | 382 | 400 | 396| 453
Décembre (3).... 439 | 463 | 418 | 443 | 449 | 443 | 444 416 | 438 | 431 | 420 457 | 461 | 459 | 421 435 | 426 | 384 ) 363 | 417 | 438 | 412 | 401 | 403 | 478
71061 Mars ...ttt iiaiiaie, 444 466 424 454 450 446 449 401 441 | 4556 420 462 466 464 432 426 428 378 369 416 441 418 | 408 410 | 474
Juoin ...l ..] 466 466 446 481 468 469 473 427 456 472 448 491 487 489 439 455 456 405 387 440 460 450 | 418 424 | 500
Septembre. ..........cvvveriinnn.. 472 | 477 | 459 | 487 478 | 471 | 4718 | 427 459 | 476 | 450 | 495 | 492 | 493 | 472 | 468 | 461 | 401 | 387 | 465 | 467 | 432 | 416 | 418| 510
Décembre (4).......... ..| 486 | 508 | 469 | 495 | G601 |. 479 | 488 | 441 488 | 495| 476 | 519| 505| 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 405 | 469 | 460 | 465 423 | 431| 616
1952 Mars (4) 490 | 508 | 472 | 505 | 499 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 405 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445| 528
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
(151 113 112| 126 117 | 114 119} 107 111| 1161 110§ I11| 111 | 111; 114 109, 120 112, 18| 107| 126 113| — | — | 115
393 | 371 | 379 369 387 397 | 385 | 376| 371 | 384 | 371 | 432 | 428 | 430 | 383 | 340 | 380 | 340 328| 409 397 35| — | — | 425
895 | 371 | 374 | 374 | 385| 400| 380 | 376 | 377| 891 | 374 | 435 | 427 | 431 | 389 | 348 | 392 | 340 328 | 407 397 | 36| — | — | 488
897 | 371 | 376 | 374 | 384 | 308 | 387 375| 368 | 394 | 383 | 433 | 424 | 428 | 392 | 351 | 387 | 338 330 418| 399 | 330 | — | — | 464
403 | 371 377| 3877 | 390| 402 391 | 380 | 368 | 394 | 388 | 433 | 438| 435 | 409 | 373 | 412 | 339 | 330 | 416| 407 | 330 — | — | 467
Septembre .......c.ceieiieenns ...] o9} 371 | 376! 380 | 421 | 402| 396 | 387 | 372 | 400 | 394 452 | 448 | 450 411 | 379 | 409 | 339 | 348| 416 406 | 33| — | — | 467
Décembre (3)....ccvvviveiiiinnnnns 427 396 396 401 449 418 415 | 404 424 419 416 471 465 468 412 306 437 361 366 434 416 364 | -— _— 485
1951 Mars ....... eeeereiinaeeeanese..] 4381 308 | 307 | 41l | 440 | 423 421 | 307 | 428 | 428 | 410| 473 | 472 | 473 | 425 390 | 439 | 357 873 | 427 416 379 ~ | — | 487
Juin ...... eereeaeeeeaaas ceeo.| 455 424 | 4221 441 | 4567| 447 446 | 416 | 434 | 453 | 439 | 402 | 499 | 496 | 433 | 415 467 | 410| 391 | 468| 433 | 394| — | — | 516
Septembre .................. cee..] 459 | 424 | 428 | 441 4684 | 448 | 448 | 417 434 | 463 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 469 | 410 391 | 486 | 430 | 394 | — | — | 516
] Décembre (4)....v....... vevreeenss] 472 | 456 | 435 | 440| 501 | 467 | 469 | 410 | 470 | 463 | 457 | 505 | 519 512 | 467 | 4656 | 477 | 413 408 | 499 | 432 | 410 — | — | 626
1952 MBI (4) «vveerernnneenrennennnnns 475 | 459 | 439 | 461 | 495 467| 468 | 428 | 470 | 471 ) 457 | 501 | 610] 506 | 472 | 446 | 478 | 423 ) 408 | 505 | 438 410| — | — | 536
. ¢) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1940 Mars .....ooiveiiinieeeiannaannns M3y 112 112y 125 117 109| 116 106 | 113 | 116| 111} 112 | 112 112 113| 106 | 116 113 | 118 106} 119} 108} — |, — | 118
1949 Septembre .........cceeeeereaannns 390 | 372 | 387 | 394 | 414 | 389 | 394 | 392 | 346 | 359 | 354 | 427 | 411 | 419 | 378| 384 | 341| 352 | 201 | 375 | 389 | 339 | — | — | 394
DECOMDIO v .uvveenrraeaaananaanns 39y | 372 | 386 | 392 | 414 | 301 | 304 392 | 348 366 358 | 427 | 4l1 | 417] 381 | 380| 343 | 353 | 201 { 379 | 401 338 ] — | — | 420
1950 Mars ..... eereeanas eraneaaann 892 | 372| 388 | 304 | 415 394 | 397 | 392 | 362| 366 | 364 | 418| 413 415] 383 | 376 | 342 | 352 | 207 | 384 | 398 | 3BL| — | — | 428
JUID L eiieeriiieeiiieraaean. 402 | 372 | 387 397 | 413| 399 | 400| 404 | 367| 370 | 366 | 427 | 432 429 ] 410] 401 | 362| 351 | 207 | 384 413 | 351 | — | — | 430
Septembre ...........ceeeeeeeannns 408 | 372 | 303 | 399 | 434 399 | 403 | 411 | 374| 375 371 | 437 | ae6| 441 | 410| 308 | 362 352| 311 | 384 422 | 376 | — | — | 429
) Décembre (3)..cuuveeeenrenennnnen. 427 | 309 | 412 | 425 | 464 | 421 | 428 436 | 422 | 400 304 | 450 | 479 | 469 | 411 | 410| 383 | 386 | 333 | 406 | 439 | 408 | — | — | 450
1951 Mars ...... .| 420 308 416 | 431 485 | 419 | 420 | 447 | 433 | 410| 391 | 450 | 476 | 467 | 410 | 413 | 396 | 380 | 336 303 | 444 | 394 | — | — [ 442
Juin .. . 450 419 438 458 | 483 442 453 469 424 423 417 484 502 493 422 435 413 419 352 428 463 413 — —_ 464
Septembre - 456 | 410 | 448 | 458 | 491 | 443 | 455 | 460 | 425 427 417 488 | 11| 500 | 450 | 467 | 420 418 | 352 ) 439 | 453 413 — | — | 485
Décembre ( 468 | 455 | 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 480! 454 | 435 | 433 | o4 | 527 515 | 457 | 476 | 432 423 | 370 457 4657 | 446 | — | — | 476
1062 Mars (4) ... oveenrennnaneernnennnnn 4741 457 ) 462 | 475) 617| 470 | 478 | 483] 441 | 443 | 438 | 409 | 5256 | 512 | 463 | 467 | 432 433 | 370 | 461 460 | 438 | — | — | 486

(¥) Nous attirons I'attentlon sur le fait que, & la suite de nouvelles informations re¢ues, notre ihdice dﬁ secteur « tahac » a été modifié. I1 en résulte une légére rectification de
notre indice général. : -

(1) Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux salaires, sauf en décembre 1950, décembre 1951 et mars 1952.

(?) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.

(3) Ces indices tiennent compte de la partie. relative au mois de décembre, de la prime compensatoire prévue par le Monileur belge du 13 janvier 1951.

{4) Ces indices tiennent compte de l'allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.
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IIT — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)

(1) Y compris les remboursements

— 48 —

des capitaux prétés la veille en call money.

| S———— T T T T L} ) T T T
SALAIRES HOR. MOYENS . . . . . .
PERIODES |19049| 1950| 1951 1052 1 SAL. OUVR. QUALIF SAL. OUVR. NON QUALIF
500 500
Salaires horaires moyens. - 1952 B
- sl y
Mars ........ | 400 | 407 | 444 | 490 480 2 480
gnﬂ:e .i). 432 41? 466 g 1952 1952
eptembre .. | 4 421 | 472 L ]
Décembre. ... | 407 | 439 | 486 1951 »~ /'/ .
460 / " rd 460
/’ —‘—— l’
Salaires ouvriers qualitiés. L S o5t /7 195102~ -
U4
Mars ........ 388 | 397 | 433 [ 475 440 ==’ ’ 2 440
Juln ........ 391 | 403 [ 456 | /7 /"
Septembre .. | 303 | 409 | 458 L R s §
Décembre.... | 395 | 427 | 472 - g p
420 — o " a20
| 1950 "
Salaires ouvriers non qualifiés, 1930 1949 — 1.9.53_.. N
‘Mars .. 384 | 392 | 429 | 474 400 e -
Juin 300 | 402 | 450 — pm——— - 409
Septem .. | 800 | 408 | 456 - /’—-——'{ . 1949
Décembre.... } 391 | 427 | 468
380 L~ 1 L . 4 1 L 4 t 1 —~/ 380
D. M ) s D M. J. s ) M. J s D.
I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement du débit
CHAMBRES DE COMPENSATION
BRUXELLES PROVINCE BRUXELLES ET PROVINCR
ERIODES Nosx ore
P chamebnes Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux
3 fin de piéces com?ensés de piéces compensés de piéoes compensés
de période compensé ée illions compensé illions compensées (millions
(malliers) Jrancs) (milliers) de francs) (mslliers) de francs)
1850 Moyenne mensuelle ......... 38 (1) 148 195.102 1568 45.361 306 240.463
1961 Moyenne mensuelle ........ 38 (1) 169 228.003 171 56.908 330 284.911
1051 Mai ...... 38 161 212.741 172 51.973 333 264.714
Juin ..oveeieiiiiennn 38 166 228.672 176 53.951 341 282.623
Juillet .......covvvnen 38 160 198.864 161 54.5666 321 253.420
Aolit ....vvvivennenns 38 162 233.175 161 56.572 313 289.747
Septembre 38 160 233.259 168 58.377 308 201.636
Qotobre ...........coovveen 38 164 256.190 179 64.015 343 320.205
Novembre. . 38 160 278.039 172 61.639 332 339.678
Décembre . 38 162 229.662 179 60.388 341 290.050
10562 Janvier ............ . 38 170 266.047 178 58.166 ’ 348 324.213
Février ......coovvvviininns 38 162 244.5621 169 56.626 331 301.147
T - 38 171 295.733 182 63.618 3563 369.351
Avril ..o, 38 164 237.003 177 60.905 341 297.908
3 A 38 164 226.844 173 55.773 337 282.617
(1) An 81 décembre.
b) Détail du mouvement de la compensation & Bruxelles (mouvement du débit)
Titres Vl'irements. chéques, o
i ettres de change, rations -
Call money (1) effets publics promesses, quittances, sur P?’étmnger Totaux
ot coupons eto.
PERIODES
Nombre (('Japliltpnx Nombre ?agli‘tfzux Nombre . ((]agliltpux Nombre ?“ li{'.““x Nombre ?“If‘lilt.“x
+ Mmiions s miions A MUIONE N miiong 1} miiions
de piéces de france) de pidces de france) de pidces de franca) de piéces de frames) de piéces de francs)
1950 Moyenne mensuelle ....... 3.231 122.070 1.685 7.613 139.970 61.386 2.638 4.033 147.524 1985.102
18561 Moyenne mensuelle ....... 2.322 140.209 1.735 8.226 152.482 75.214 2.628 4.364 169.167 228.003
1061 Mai ...oocvvvninnninnnan, 2.284 128.205 2,492 5.616 163.579 75.189 2.393 3.731 160.748 212,741
Juin ...oiieeeeln 2.418 142.860 1.873 7.380 158.795 74,697 2.536 3.736 165.622 228.672
Juillet .........ocooiianen 2.381 114.161 1.891 8.512 162.958 74.708 2.360 3.483 159.606 198.864
Aofit o .ovvviieiniiianain 2.367 141.407 1.612 * 8.870 146.081 78.968 2.268 3.030 162.328 £33.176
Septembre ............... 2.280 149.103 1.312 9.0562 143.604 71.033 2.336 4.071 149.632 £33.269
Octobre ...... Ceerenenses 2.489 | 161.606 1.740 10.729 | 166.717 78.351 3.415 5.504 | 164.361 | £56.100
Novembre....... teseaanas 2.149 178.096 2.102 11.140 153.166 83.367 2.9756 5.436 160.392 £78.039
Décembre ... 2.099 | 138.740 1.640 7.547 | 155.469 78.174 2.852 6.200 | 162.060 | £20.662
1962 Janvier .. 2.156 170.189 1.921 9.867 163.014 80.614 3.215 5.377 170.306 £266.047
Février . 4.575 153.651 1.684 6.817 152.378 79.202 3.018 4.951 161.65656 244 .521
e eeniecseceerans 2.160 193.034 1.808 11.379 163.964 85.957 3.146 4.463 171.068 £95.733
Avril .oviveiiinnin 2.029 141.197 1.854 9.005 157.322 82.443 2.942 4.358 164,147 £37.003
Mai....ooovivivinnannnns 2.132 128.877 1.988 7.728 156.834 86.402 2.854 3.837 163.808 226.844




I[1 — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(millions de francs)

CrEDIT Desir
4 Nombre Avoir | Avoir des Mouve- Opérutiolns Vi&esse
e comptes } global (* articuliers ment |sans emploi o
PERIODES [} ﬁx}: g e * général de P circulation
de période Versements| Virements | Chéques | Virements numéraire
(moyenne journaliére) ot divers %

1950 Moyenne mensuelle ..... (1)637.348 27.093 19.529 23.037 61.823 23.210 61.823 169.893 91 3,44
1051 Moyenne mensuelle ..... (1)841.104 27.377 20.217 26.126 69.264 26.008 69.264 190.660 91 3,75
1951 Avril .oovvvninnnnnnan.. 637.273 29.613 19.675 25.267 75.624 28.483 75.5624 204.798 92 3,81
Mai .. . 636.846 27.152 19.918 26.379 70.273 26.974 70.273 193.899 92 4,05
Juin ... . 636.678 26.421 20.088 25.622 66.773 24.207 66.773 183.375 91 3,61
Juillet ......covvvevnne. 636.716 28.873 20.376 26.579 68.897 27.513 68.897 191.886 91 3,78
Aofit oovvieieinieninnns 637.002 26.539 20.307 27.052 68.473 26.815 68.473 190.813 92 3,77
Septembre ............. 638.082 26.5695 20.290 24.230 62.167 23.169 62.1567 171.713 91 3,48
Qctobre ............... 639.255 27.480 20.618 25.457 69.977 26.4566 69.977 191.887 80 3,63
Novembre.............. 640.076 26.943 20.945 26.976 69.103 26.226 69.103 191.407 92 3,82
Décembre ............. 641.104 27.685 21.144 27.204 90.940 25.265 70.940 194.349 92 3,77

1952 Janvier .........co0uuvun 642.405 28.197 21,208 28.047 78.402 30.234 78.402 215.085 91 3,70
Février ...coovvvnvnnnen 643.305 25.611 20.595 27.213 70.281 26.840 70.281 194.615 92 3,79
Mars.........c.ooeivunn 644.676 25.661 20.692 26.842 70.385 26.418 70.385 194.030 93 3,63
Avril ..ol 644 .987 26.402 20.885 26.672 70.535 27.744 70.635 195.486 91 3,72

) 645.370 26.240 20.888 30.857 77.952 30.090 77.952 216.850 02 4,12

Juin ...l 645.628 26.185 20.982 25.994 66.001 25.746 66.001 183.742 91 3,65

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A& I’avoir journalier moyen.

(¥) Ces avoirs comprennent: les avoirs libres, les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représenta-
tion des avoirs définitivement bloqués et, jusqu’en décembre 1951, les avoirs temporairement indisponibles.

LES PRIX
a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministére des Affaires économliques — Service de Ulndex.
Produits minéraux Prodaits chimiques
Produits| Produits Peaux
PERIODES Indice (agricoles | agricoles| Matiéres| Indice Sous- | produits Minerais| proquitsl 129i% | Produits Engrais ob

général (du régneldu régne| grosscs | général | oy,op o | produits( "0 et des | Bénéral \opini | ohimi- | ouirs

animal | végétal du du Pl métaux i du
groupe charbon | T brute |C2TrICres groupe qaes ques -
Nombre de produits . . 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5

1950 Moyenne mens.| 887 368 456 381 372 529 350 230 353 443 287 295 267 414
18951 Moyenne mens.} 471 416 487 486 416 542 ' 437 259 533 454 . 355 388 279 . 496

479 419 500 523 423 529 400 254 483 453 328 353 271 807
478 400 508 531 428 547 400 259 483 454 347 381 271 571
473 391 501 501 433 547 417 259 490 454 365 408 271 510
475 405 489 476 436 547 417 259 603 454 368 412 273 497
469 412 474 448 452 547 427 259 565 454 365 407 273 483
467 426 467 460 4355 547 439 259 567 454 370 408 286 451
464 421 453 456 457 647 439 259 875 454 372 410 286 467"
473 414 476 466 478 6547 608 259 609 155 376 413 290 41
473 424 476 464 483 647 613 270 612 455 376 413 291 404

Décembre ....| 477 443 403 467 484 547 515 270 615 455 379 416 295 . 398
1952 Janvier . 477 424 502 452 490 5654 615 273 631 455 377 420 282 393
Février .......] 470 416 495 421 494 664 530 281 623 461 377 420 283 371
Mars ......... 457 403 490 309 489 554 530 281 598 460 372 413 283 352

Avril ......... 450 389 494 389 493 6564 530 298 598 461 360 396 280 344
Mai .......... 445 385 492 405 485 554 530 298 562 462 359 394 280 344

Produits textiles Maté Métaux et produits métalliques
. Male-
Caout- . Papiers |71 d7ce - risux de | Indice
PERIODES chouo | Bois eb | général . . Fibres | onstruc.| général | Sidé- | Fab% | Non
cartons du Laine Lin Coton | Jute | artifi. tion da rurgie métal- | ¢ onx
groupe cielles groupe lique
Nombre de produits . . 1 3} 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4

1950 Moyenne mens.| 346 551 416 428 482 363 516 552 267 410 348 340 321 459
1951 Moyenne mens.| 557 690 708 546 699 516 652 694 305 427 456 487 394 633
1951 722 682 114 654 868 577 788 795 304 426 425 443 366 632
64] 691 738 633 803 560 767 795 307 427 432 450 372 641
495 691 743 604 701 664 715 797 313 427 434 452 374 647
407 688 T44 557 599 522 660 781 315 428 473 503 413 637
477 686 Td4 506 516 480 583 725 315 428 476 613 414 636
483 692 744 485 480 486 515 670 313 427 478 618 414 642

Septembre ....| 528 708 722 468 442 482 544 687 313 426 482 625 416 647
Octobre ...... 530 714 700 483 494 475 559 592 313 428 491 536 418 677
Novembre. .... 488 721 688 484 470 480 590 566 312 431 491 636 420 673
Décembre ....| 479 721 686 480 451 462 585 684 303 437 492 836 422 665
1952 Janvier.......| 477 721 697 484 437 445 636 728 291 441 492 638 422 64R
Février .......|] 394 714 677 458 417 427 601 606 291 442 492 6540 422 655
Mars ......... 392 710 567 426 386 379 581 522 287 442 489 640 423 627
Avril ......... 382 695 567 405 355 368 557 487 275 444 486 6539 421 620

Mai.......... 286 657 549 404 385 361 644 449 269 444 479 630 421 585
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
ET A L’ETRANGER

c) INDICES DES PRIX DE DETAIL
EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 3 1938 = 100
8- Suisse
. F{}gi: France | Loys: (Office .
Belgique (Depart-| (Statis- Bas Royau- Sudde | fédéral Produits | Produits
(Minis- | ontof | vique | (€0 | me-Unj | (Admi- | de I'In- PERIODES Indice | )i en. non
PERIODES | tre dest Tapor | gindrale| 238l | (Board | Distra- | dustrie, général | “ygireg | alimen-
Affaires Burem'x de la Bureal.iu of tion du [des Arts| tairea
écouo- ; voor de Com- et
miques) é‘t:l;io:_ Fr?ln)ce) Statis- Trade) merce) | Métiers
tics) tiek) ot du -
Travail) Nombre de produits . ... 56 34 22
1950 Moyenne niens..| 100 98 108 117 120 106 94 1950 Moyenne mensuelle| 377 354 414
1951 Moyenne mens . 121 109 138 143 146 140 105 1951 Moyenne mensuelle] 413 378 467
1951 111 140 145 145 139 108 1951 414 376 478
111 141 146 146 141 107 415 374 479
110 138 145 146 143 105 418 376 480
109 135 142 148 143 103 416 3717 476
108 134 142 148 142 103 415 378 475
108 138 142 148 142 103 417 382 472
108 146 143 150 143 105 419 387 469
108 151 144 150 148 104 421 390 468
108 152 145 151 149 105 422 392 467
1952 107 163 145 153 150 105 1952 Janvier ....o0vas. 424 395 467
107 152 145 1650 160 104 Février...co0ve.nn 424 397 466
107 149 143 152 150 103 Mars........ veves 421 392 443
106 147 142 p 150 102 Avril............. 418 388 459
106 145 140 p 150 Mai sovicrennenns 412 387 450
p 106 p 143 JUD cevieeeiiians 418 390 448
(1) France : nouvel indice des prix de gros (319 articles), base 100 en
1949. L'ancien indice (135 articles), ramené & la base 100 en 1948, s'élevait
approximativement 4 112 en 1949.
INDICE GENERAL DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1936 a 1938 = 100
520 T T | — ~T T T ™ 520
PERIODES 1949 1960 1951 19562 |
500 500
Jeavier .......... 390 360 456 477 L i
février .......... 384 364 471 470 480 i T 480
1952 id et Ty Y r————
Mars ..o..vennnn. 378 360 479 457 i 7 1951 —————” ]
460 ~— 460
Avril o.vveinn. .. 373 362 478 450 i N
. " 7
Mai............. 372 368 473 445 440 4 {440
Juin ...l 366 366 475 - o
Juillet ........... 364 379 469 420 a0
- 1950 .
Aolt ....uv...e 363 396 467 o
400 ‘,' 400
Septembre ....... 361 417 464 w
Octobre ......... 361 423 473 380 ] - 380
Novembre. ....... 361 426 473 E o, \.
pooe ooray, .. .""..,.....-.. o ———
Décembre ....... 365 138 477 360 360
L 1 1 : A 1 — F—
. ). k£ M. A M | L A S5 0 N D
INDICE GENERAL DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
460 T T T T T 460
PERIODES 1949 1950 1951 1952 T T
Janvier .......... 393 373 389 424
Février ...ccvvt. 388 373 399 424
Mars ..oovvennnns 382 37+ 410 421 1952 ]
Avril oo 380 370 414 416 420 ™ ge i R
R S —
Mai o vinennnnsn 379 370 416 412 L Lo ]
Rebicl
Juin ..o 381 368 416 413 400 > 400
Juillet ........... 379 369 416 4
L 1950 . 7
Aol .....nvvuine 378 376 415 r,' S T %
— s
Septembro ....... 379 392 Ny 380 T —— 380
Octobre ......... 376 395 419 ’ .
Novembre.. ..... 3N 388 421 360 360
Décembre ....... 378 384 422 \ ) . ; ) N L
D. ). ¥ M. A M ) A7 S o. . D
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LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE
Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes (Direction ‘générale des Mines).

MINES DE HOUILLE

NOMBRE MOYEN Nombre Stock
PLERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) moyen A tin
PRESENTS do jours | de mois
Tond - - - - d'ex- (milliers
du fond | o4 surface Mons Centre i Charleroi | Lidge Campine Torar traction | de tcnnes)
1936-1938 Moyenne mensuelle ..| 87.252 125 866 408 353 040 451 541 [(1)2.425 24,0 1.502
1950 Moyenne mensuelle ....... 92.154 133.320 387 276 563 372 677 2.275 23,8 [(2)1.031
1961 Moyenne mensuelle ....... 94.417 132,962 405 2949 597 399 772 2.472 24,4 [(2) 225
1961 Février .......cevveevann. 90.289 129.031 314 221 548 304 729 2.118 22,2 529
Mars ..oovvvevnnnnnnnnnen, 95.202 134.608 457 304 620 436 818 2.636 25,5 353
Avril . ovi it 95.622 134.919 425 320 615 13 795 .2.569 24,7 260
i 96.214 135.201 416 313 Go4 106 55 2.494 23,8 233
93.277 132,134 437 322 601 424 789 2.5908 25.5 234
91.139 129.332 352 230 4717 336 710 2.111 21,3 212
92.175 129.759 383 308 601 370 745 2.407 24,6 224
93.987 131.853 387 303 585 403 730 2.410 24,2 212
96.065 13¢.102 446 338 6¢8 447 829 2.728 26,7 222
100.589 138.891 431 329 642 417 820 2.637 24,8 236
Décembre ............... 100.268 138.763 392 294 594 419 761 2.460 23,2 225
1952 Janvier .............onnnn 100.017 137.850 436 331 650 435 817 2.0669 25,4 223
Février .....oooovvvonnnn. 99 .550 137.088 400 313 634 421 839 2.607 24,6 235
P8 . ovteiinen e 100.364 138.361 445 331 657 437 870 2.740 25,8 446
Avril ..o 99.032 137.280 413 314 617 417 797 2.558 24,8 712
(1) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été

répartis en 1942 entre les bassins de Li2ge et de Charlerol. — (2) A fin d’année.

PRoODUCTION METALLURGIQUE
Coxes AGaLoMERFS fogzl;:,x (milliers de tonnes)
en
PERTODES Production Nombre Production Nombre activité : .
iy o - Acier Acier et fer
(milliers de moyen (milliers de moyen (dla findela Fonte brut finis
tonnes) d’ouvriers lonnes) d’ouvriers période)
1938-1938 Moyenne mensuelle .. 451 3.831 113 850 (y 37 261 2563 202
1950 Moyenne mensuelle ....... 382 4.157 856 520 (2) 45 308 310 246
1851 Moyenne mensuells ....... 509 4.613 160 718 2) 49 404 417 324
1951 Février 435 4.504 146 758 49 368 383 306
Mars 511 4.521 175 717 49 411 423 330
Avril ... 504 4.568 167 711 49 407 422 334
Mai 521 4.561 142 144 49 404 410 318
Juin 494 4.575 132 680 19 408 433 341
Juillet 509 4.617 109 673 49 389 390 278
Aolit 536 4.631 130 698 49 413 429 328
Septembre ............... 515 4.674 148 699 49 408 404 321
Octobre 541 4.741 173 727 49 429 460 365
Novembre 524 4.749 171 768 49 413 426 . 328
Décembre 541 4.759 158 764 49 421 423 324
1952 Janvier 650 4.819 179 753 49 439 450 852
évrier 515 4.834 168 780 50 408 427 334
Mars ...covvvvnnnnannnnas 552 4.827 131 726 50 440 460 352
Avril ... 528 4.843 114 642 P 48 412 431 324
Mai.....coooeveinnnnnn. 545 4.849 107 665 P 402 P 415 P 315

(1) Au 31 décembre 1938. — (2) Au 3t décembre.

II — INDUSTRIE TEXTILE

Source : Ministere des Affaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).
PRODUCTION DE TISSUS ECRUS TOMBES DB
PRODUCTION DE ¥ILS METIERS (POUR COMPTE PROPRE, SERVICES
(vonnes) PUBLICS ET ORDRES A FAQON) (tonnes)
PERIODES
Fil Fil Fil Fil de cotcn Fil de laine
de de de Lin Jute Coton | Laine {Rayonne
lin jute chansre tin cardé | peignée | cardée 1)) (2)
1950 Moyenne mensuelle ....... 791 4.33! 201 7.174 1.029 1.759 1.590 642 3.239 6.122 2.200 516
1851 Mcyenne mensuelle ....... 1 020 5.603 253 | 8.187 675 1.453 1.309 652 | 3.824 | 6.586 | 2.002 627
937 5.388 297 8.099 1.159 1.998 1.626 805 3.596 7.410 2.509 656
994 5.7989 275 | 9.438 1.293 1.943 1.789 871 3.884 8.050 | 2.676 746
1.014 5.612 322 8.359 730 1.715 1.820 806 3.669 | 7.622 2.703 705
017 5.229 293 | 8.527 627 1.627 1.580 T44 3.481 7.202 | 2.479 627
1 092 6.235 275 8.326 569 1.406 1.551 707 4.130 6.809 2.259 587
826 5.222 229 | 5.862 433 771 980 623 3.661 5.173 1.714 393
1.005 5.542 177 8.140 402 1.054 1.077 514 3.612 5.609 1.866 476
1.093 5.662 187 8.109 499 1.096 955 549 | 4.067 5.497 1.682 400
1.185 6.103 257 8.474 409 1.268 1.047 513 4.09! 8.195 1.765 383
1.009 6.049 171 8.925 421 1.365 930 556 | 4.087 6.340 1.585 386
1.091 5.333 216 | 8.039 391 1.180 697 564 | 3.920 | 5.630 1.300 305
1.125 8.077 188 9.014 391 1.069 729 585 4.044 6.011 1.391 393
1.104 5.904 208 6.299 400 1.110 752 594 4.263 5.664 1.413 399
994 5.799 227 6.011 411 1.122 901 565 4.249 5.470 1.435 370
734 4.908 178 | 6.135 431 1.074 885 552 | 3.968 | 4.850 | 1.563 333
(1) Y compris le: tapis en jute. — (2) Y compris couvertures et tapis en laine.
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IIT — PRODUCTIONS DIVERSES

56 Source : Ministére des Affaires économliques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).

AMMONIAQUE
DE SYNTHISE Parizr Briques
ET DERIVES
. EnGrals
9 CiMENT Cuaux | CaLcAIRES
PERIODES (tonnes COMPOSES Bei
(tonnes | d’azote Panpi c Briques n'j] ues
d’azote dans les apier artons | o dinaires o N
primaire) | engrais pareraen
finis)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (milliers de piéces)
1038 Moyenne mensuelle ....... 250.000 {(1) 117.382](1) 155.538 15.462
1950 Moyenne mensuelle ....... 296.436 105.219 139.799 13.113 12.235 4.860 23.458 1.641 152,641 14.341
19561 Moyenne mensuelle ....... 366.286 140.289 195.831 15.972 14.902 8.209 23.255 3.904 194.587 13.838
1851 Mars 390.363 131.5638 171.755 16.325 14.628 10.629 25.996 4.541 104.506 12.891
Avril 377.316 127.082 187.971 14.555 12.920 6.042 22,740 4.778 | 122.461 14.565
ai 384.899 85.706 187.308 16.667 15.218 3.313 22.809 3.870 216.408 12.141
Juin 393.648 128.809 236.090 16.307 15.342 222 23.742 4.743 256.532 13.827
Juillet 380.805 132.897 216.473 16.697 15.855 1.137 18.993 4.123 269.675 13.781
Aoiit 395.901 146.294 235.962 16.951 15.802 3.471 21.887 3.895 254.713 13.7668
Septembre 398.837 176.394 203.445 13.787 15.232 6.179 23.810 3.700 252.966 13.889
QOctobre ....... 418.216 159.471 251.163 16.208 15.218 8.629 24.963 3.660 2563.053 13.562
Novembre 366.032 146.019 199.908 17.216 16.085 6.512 22.771 3.667 188.590 12.212
Décembre 325.902 143.490 170.039 18.004 16.627 8.005 20.169 3.302 160.705 12.268
1952 275.475 129.884 143.616 17.879 16.290 10.703 22.109 4.161 137.027 9.997
200.452 142.396 123.721 17.342 16.432 9.788 19.224 3.121 114.369 7.926
340.871 150.327 163.997 17.739 16.233 16.560 18.848 3.075 102.307 10.909
3069.774 |p 138.327|p 175.226 17.353 16.168 6.586 17.796 2.644 114.767 9.883
p 403.094 16.152 2.804 |p 172.094 |p 11.908
(1) Moyenne imensuelle 1937-1938-1939.
Source : Administration des Douanes et Accises.
SucrEs Brasse- DrsrLe- ALLu- Phoug
RIES RIES METTES
Quantités Vento de poisson (2)
Production . de matiéres
PERIODES Stocks Déclara- premiéres mi\;lgl}?;r:?szig;'f;;:'
b(::::e:t tions en | déclarées(l) | Production | Production ot Blankenbergo
sucres sucres raffinés) c;‘;:?;;' (?:gi?{g:s d'alcool
bruts raffinés fin de mois et substan- Quantités Valeurs
ces sucrées) (millions de
(tonnes) (tonnes) (hectolitres) tiges) (tonnes) | (milliers fr.)
1936-1938 Moyenne mensuelle .. 17.493 17.183 120.910 20.667 16.412 35.046 4.421 2.260 7.189
1850 Moyenne mensuelle ....... 34.458 14.372 138.634 21.748 11.629 24.213 4.851 3.243 28.489
1951 Moyenne mensuelle ....... 21.084 15.716 123.901 20.015 11.963 23.569 6.277 3.266 32.520
1961 Mars .....cooveevvnnnnnn. — 18.893 126.879 18.852 12.760 27.751 5.996 3.891 35.281
Avril cooiiiiiiiiiina., —_ 13.627 111.573 17.643 12.237 26.266 6.019 3.182 33.452
Mai ovviieininnneinnnns — 16.359 119.634 16.330 13.691 18.483 5.873 3.822 27.041
Juin .oiiiiiei i — 14.316 118.446 17.688 14.690 22.175 6.499 3.100 23.718
Juilleb ...oovevviianan., — 12.300 09.834 18.731 12.923 18.884 4.392 2.727 26.813
Aofit ....vvvvennns — 12.719 69.183 21.693 13.362 17.627 4.028 2.635 28.083
Septembre . 7 12.484 25.486 37.631 11.890 21.717 4.109 2.5626 20.6875
Octobre .. 97.041 20.475 80.934 17.080 10.464 36.638 5.949 3.682 _37.1569
Novembre 139.403 24.293 183.778 - 18.104 11.423 27.192 4.903 2.936 33.458
Décembre 11.510 16.302 191.362 15.253 10.367 17.545 4.035 3.200 39.767
1852 Janvier .............. — 18.400 177.444 17.297 10.890 23.839 4.535 2.892 38.825
Février ooovvvinnne.., — 19.920 162.273 15.188 10.516 26.271 4.519 3.857 34.404
Mars ..oovvevnnnennnnnnn — 19.189 157.157 16.218 12.850 15.742 4.504 5.038 44.737
Avril ...l — 16.390 146.632% 16.163 13.128 11.702 5.001 4.624 37.325
Mai covvrncininannnennn.. 13.383 138.305 18.331 15.722 22.158 4.061

(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

{2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938 :
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IV — ENERGIE ELECTRIQUE (*)
(milliers de kWh)

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Direction Energie Electrique. 5 8
Production (1)
Total
Centrales des producteurs- Centrales Total énergie absorbée
PERIODES distributeurs des pour Importation Exportation par les
auto- la réseaux
Régies Sociétés producteurs Belgique
communales privées industriels (4] = =
{1 [2] [3] (1]+{2]+(3] (5] [6] {41+{6]—(6]
1938-1938 Moyenne mensuelle ...... 20.361 189.899 227.802 438.062 5.472 2.168 441.366
1950 Moyenne mensuelle ........... 31.204 387.592 287.939 706.735 12.092 4.653 714.174
1951 Moyenne mensuelle ........... 32.564 428.949 329.941 791.454 17.966 8.749 800.671
34.893 422.925 201.024 748.842 23.182 11.962 760.062
35.875 453.328 326.737 815.940 20.728 5.441 831.227
32.532 419.314 315.104 766.950 16.847 2.504 781.293
29.423 402.867 310.924 743.214 29.974 4.354 768.834
28.903 399.319 311.326 739.548 30.801 7.707 762.642
24.094 377.598 300.945 702.635 17.327 5.284 714.678
28.142 399.484 326.997 754.623 25.628 4.101 776.148
29.676 418.707 333.603 781.986 8.781 7.779 782.988
35.242 455.269 376.098 865.609 8.590 - 7.869 866.330 -
34.965 447.232 379.942 862.139 10.237 16.933 855.443
Décembre 37.483 472.022 361.697 871.202 9.435 17.834 862.803
1962 Janvier.........ccovevvnnennnn 38.473 469.744 304.408 902.715 14.991 25.294 892.412
Février .. vvviiiiiiiiiiian 33.707 410.774 380.598 825.079 4.960 16.607 813.432
Mars ..covvveninivineennneanns 32.605 401.897 387.939 822.441 10.029 16.205 816.265
7 - | 30.232 363.303 353.163 746.698 28.530 7.610 767.618

(%) Nombre de centrales en activité au début de l’année 1949: 258; au début de l’année 1950: 247; au début de l'année
1951 : 238. :

(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxiliaires dans les centrales
d’'une puissance installée totale de plus de 100 kW.

V — GAZ

(Production, Importation et Exportation) (1)
(milliers de métres cubes)

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Administration du Combustible et de UEnergte. 5 9
Production Production des cokeries
des usines & gaz Total Solde :

de gaz imp:r‘ dTotal

; : Production| produit il e gaz
Sociétés privées des P en Impor- | Expor- | 34985 [ 4ignonible

PERIODES Régies et Production | Production} charbon- | Belgique | tations tations moins en
associa- | Sociétés | o, . destinée & | destinée nages :xtlimf‘ - Belgique
tions de | privées 8188 | Ja distri- aux ations
communes bution | {fournitures] [71={1
publique | industriel- +[2]+[3]

les +[4]+[5] [10] = [11] =

(1] [2] [3] [4] (6] [6] + [6] (8] 9] [81—{9] 1 [7]+[10]
1950 Moyenne mensuelle 182 2.373 5.651 51.577 60.692 —_ 120.475 119 1.770 | — 1.651 | 118.824
1951 Moyenne mensuelle 62 1.174 5.552 57.667 75.413 3.759 | 143.627 38 2.202 | — 2.164 | 141.465
1951 39 1.087 5.681 60.528 76.475 2.840 | 146.650 32 3.012 | — 2.880 { 143.670
44 1.064 5.643 56.997 74.616 2.992 | 141.356 32 2.716 | — 2.683 | 138.673
52 1.166 5.543 58.113 76.011 3.032 143.917 36 2.2256 | — 2.190 141.727
55 1.254 5.211 56.865 74.516 3.666 | 141.567 37 2.082 | — 2.045 | 139.522
60 1.322 4.865 55.810 72.271 3.844 138.172 41 1.633 | — 1.592 136.580
59 1.294 5.028 56.953 77.055 4.684 | 145.073 45 1.642 { — 1.597 | 143.476
56 1.2569 5.236 56.804 73.970 4.642 142.036 46 2.005 | — 1.959 140.097
46 1.111 5.829 60.112 81.285 4.336 152,719 43 2.281 | — 2.238 150.481
37 984 5.497 55.656 78.850 4.330 145.354 37 2.349 | — 2.312 143.042
37 1.055 6.020 60.066 80.432 5.311 | 152.921 44 2.219 | — 2.175 | 150.746
1952 36 1.056 6.342 62.957 81.870 5.693 | 157.954 31 2.476 | — 2.444 | 166.510
36 955 6.019 58.853 74.949 5.868 | 146.680 31 2.435 | — 2.404 | 144.276
42 985 6.056 60.912 83.323 6.992 | 158.310 35 2.240 | — 2.205 | 156.105
44 1.043 5.331 56.203 82.704 7.294 | 152.619 34 1.846 | — 1.812 | 1560.807
56 1.162 5.451 59.289 83.480 5.924 1656.362 37 1.784 } — 1.747 163.615

(1) La présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines
a4 gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutés du gaz a l'eau, du gaz a l'air, du restgaz des synthéses
chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle comprend également la production de méthane en provenance
directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquétié transporté par canalisations, tous ces gaz étant destinés a
1a distribution publique.

La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz a l'ean, gaz A& l'air, restgaz, gaz des hauts fourneaux, gaz
méthane ou gaz liquéfié qui sont mélangés en dehors de 1'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée
de la houille, & l'exception de ceux qui sont fournis directement A la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz
produit ou recu par les cokeries, gaz de houille oy autres et utilisés pour leurs besoins propres, chauffage des fours, etc.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (3) (4) (6) est destinée a la distribution publique.

b) La production de gaz indiquée a la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faites par les cokeries aux:
autres divisions de la société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d’autres sociétés indus-
trielles juridiquement indépendantes

¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés a 4.250 kcal, 0o C., 760 mm. Hg.

d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles
directes sont comprises dans le nombre de cokeries correspondant a la colonne (5). Le nombre total des coke--
ries (sociétés privées produisant du gaz en 1951 s’éléve & 18.
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LA CONSOMMATION (%)
I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION

Source : Banque Nationale de Belgique.

A — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1936 & 1938 = 100

i

MaaasiNs
- GRANDS MAGASINS A SUCCURSALES CoOPERATIVES RT MAGASINS PATRONAUX
018
Vétements Ameublement Aﬂ'";l:s d‘}:ern;émgp Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
1950 1951 1950 1951 1850 1951 19590 195¢ 1950 1051 1850 1951 1960 1951
437 404 471 538 450 527 347 376 228 248 432 504 479 467
407 441 418 521 478 671 366 376 242 264 448 497 302 417
447 431 419 495 558 695 498 367 230 204 630 450 459 367
362 318 400 511 526 600 388 405 226 210 457 480 410 360
779 387 661 589 613 675 191 400 244 226 877 489 921 472
518 580 489 568 518 601 363 116 241 242 428 534 510 562
440 477 456 195 7901 561 328 309 230 229 445 528 476 439
497 521 504 583 830 961 447 404 258 261 688 618 554 487
1961 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 19851 1952 1951 1952 1951 1952
614 439 41 552 5565 621 45 |p 400 - 224 241 504 536 795 560
617 364 172 6569 550 507 439 |p 387 227 230 545 542 866 586
515 443 666 598 647 560 409 Ip 383 285 |p 246 566 {p 638 713 {p 573
442 497 584 614 562 590 372 249 501 [p 536 530
404 |p 474 538 590 527 629 376 248 504 487
B — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Institut Natlonal de Statistique.
GRANDS MAGASINS A RAYONS MULTIPLES
Alimentation Habillement Ameublement Ménage Tabacs| Librairie-Papeterie {Parfum.
)
K gk £ g
Mols % o | 2| 2 - goi . e §° & o g g
@z 818 |<|8) 5|5 258|838 LRI ER R RN R -
" = & -~ v -8 = .d . * o m
VB R F &8 2| |Sale ) B|2E 2 58|=8la|32] 28 & |2}
3|5 23|88 S lfa| = |58 38 RN &l &
2lE s 15k 22 £ |23 : £ g
= 814 |48 & &
=} % i) -

1951 Mars ....... 144 | 230 | 194 | 138 | 202 | 111 | 142 | 133 131 122 §131 | 149 | 138 | 145 | 215 | 152 106 126 109 | 111 125 90
Avril ... ... 129 1106 { 1565 | 134 | 170 | 96 | 164 { 143 { 118 | 117 | 111 | 135|120 | 120 | 198 [ 133 | 102 | 103 | 103} 103 108 82
Mai ........ 122 1185 | 157 122 | 165 80| 133 | 135 | 121 [ 110 | 98 | 137 } }12 ] 120 ] 182 | 126 84 93 89 89 108 88
Juin........ 128 | 184 | 145 | 130 | 160 | 89 | 144 | 145 152 | 123 | 93 ( 136 ] 109 | 121 { 180 | 127 88| 126 0 95 115 | 109
Juillet ... ... 126 [ 163 | 131 | 126 | 144 | 76 | 136 | 138 | 169 | 122 98 [ 138 | 112 | 122 | 180 | 128 83| 109 082 04 124 | 148
Aofit ....... 116 {174 | 136 | 130 | 162} 551 81| 108 | 106 | 88 87 1127 | 1021 120 | 207 | 136 88| 106 | 162 154 117 | 110
Septembro 123 | 186 [ 147 | 126 [ 161 | 73| 107 | 120 | 106 ( 09 | 101 | 163 | 123 | 120 | 264 | 134 81 98 | 204 189 111 68
Octobre 140 | 207 | 162 | 141 | 179 | 91 | 163 | 190 | 1456 | 139 | 110 | 139 | 121 | 123 { 272 | 137 85| 114 117 118 112 | 130
Novembre ..[ 151 | 203 | 176 | 148 { 184 | 77 | 122 | 137} 130 | 119 | 96 | 127 | 107 | 111 | 236 | 123 07| 272{ 161 | 177 | 118 | 662
Décembre ...| 174 | 268 | 220 { 168 | 230 | 70 ] 1256 | 136 | 175 | 141 09 | 142 ( 116 | 147 | 285 | 160 | 195 | 274 | 232 | 238 167 | 368

1952 Janvier..... 127 1 23881 126 { 140 | 176} 76 77 | 104 | 167 | 112 ] 134 | 123 | 130 | 112 | 180 | 119 041 107 | 152 ] 119 106 48
Février...... 12§ 1 256 | 126 | 138 | 182 74 73 84 110 | 92 | 111 ] 150 | 125 | 117 | 217 | 127 95 107 108 108 107 82
Mars........ 131 { 262 | 131 | 1468 | 188 93 | 132 | 123 114 | 108 | 117 149 | 128 { 127 [ 205 | 135 93 104 1056 104 108 71
Avril........ 187 1237|132 | 143 ] 178 | 87} 185 | 171 136 | 130 | 106 | 159 | 125 | 122 | 205 | 130 92| 112} 108 | 107 115 | 119
Mai ........ 187 | 242 | 124 | 138 | 176 | 811 150 | 157 | 141 | 125 | 102 | 163 | 124 | 130 | 222 | 139 90 98| 107 | 106 118 | 129

GRANDES ENTREPRISES
SPECTALISEES COOPERATIVES Magasins 4 ) Gros-
DANS L'HABILLEMENT SUCCURSALES JSISTES
R 29 -g
K] 2 E K = 'E - - M ] E
. . : : g
Mot Fls 2580 5 | £ EE|§ | E | gF| . |2 |d2|de] . |3 g
SR NRN ARAE SN RN R RN
<= Bl & O ot . "
g | S| & 138Gl e | 5 |82 3 |2 (5% 2 |48 A [Bgd| 3| %
3 | = 98l 2 | 2 |22 2 | & 3 AR 43 £ g 81 5
O -
& & %[ 8 3 - 5 3 g
1861 14 120 101 129 141 119 145 141 177 148 184 120 126 108 152 97 132 103
13 93 97 08 123 111 128 104 143 121 190 184 112 104 142 01 111 01
80 93 85 80 120 111 128 092 121 124 107 166 111 115 148 111 121 03
78 74 71 83 ils 118 130 ke 107 105 118 198 113 103 156 107 108 04
71 67 74 130 109 107 120 69 124 08 120 198 108 116 120 124 120 88
46 46 48 58 118 110 129 66 104 115 137 328 111 113 169 103 88 108
63 60 69 69 127 120 133 102 193 |~ 133 131 209 101 115 142 88 103 110
19 114 113 101 139 128 146 117 151 144 164 170 129 110 178 09 99 103
Novembre........ 78 72 88 91 130 121 140 93 129 138 162 224 138 109 158 91 104 104
Décembre........ 81 70 103 90 151 1356 167 109 153 147 252 221 136 137 157 128 136 101

1962 Janvier .......... 85 88 74 194 109 93 127 70 114 86 91 134 97 04 152 88 09 fp 104
Février .......... 51 48 47 113 96 123 85 148 1068 02 114 122 102 158 79 8l Ip 98
Mars............. 96 97 74 114 105 124 82 204 113 89 104 113 116 158 87 82 Ip 97
Avril ............ p 1256 (p 127 |p 127 110 101 119 78 180 100 93 123 108 118 155 124 154

ai ..... e p 105 {p 123 {p 108 122 | 136

(*) Pour la consommation de sucre, voir tableau no 56. .

(1) Le total comprend, en outre, les rubriques: mercerie, rubans;

chaussures, pantoufles;

articles divers de parure.




Source :

II — CONSOMMATION DE TABAC
(Fabrication et importation)

Administration des Douanes et Accises.

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabac & fumer,
PERIODES priser et macher

(milliers de piices) (tonnes)

1936-38 Moyenne mensuelle ..... ves 16.187 49.414 430.048 1.097
1950 Moyenne mensuelle . 6.927 21.776 699.933 819
1951 Moyenne mensuetle .. 6.385 25.887 711.922 822
1961 Mars ....... 2.120 5.557 843.069 665
Avril ....... 10.573 45.602 838.294 1.179

Mai .ooovviniiniininnen, 5.806 32.572 676.610 786

Juin ..o.aeiiiiiiiiie 5.610 24.267 523.280 783
Juillet ...... 4.886 18.831 722.835 818
Aolit ...ovviiiiiiiiiiiiiniiaa, 6.030 26.343 692.163 893
Septembre 6.641 27.389 700.483 781
Qotobre . 8.811 32.606 726.172 803
Novembre. . 8.674 32.622 668.3256 799
Déoembre 7.628 32.714 818.012 814

1962 Janvier.....ooovnevinnnn 6.630 26.940 885.358 912
Février .o.oovvinininnn., 4.358 23.057 492.305 779

Mars .... 5.512 24 . 846 498.486 822
Avril ..., . 5.720 28.667 695.563 944

. 4.447 27.903 668.759 884

IIT — ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Gros bétail Moutons, agneaux
PERIODES (Beeufs, taureaux, Chevaux Veaux Porcs, porcelets b g
vaches, génisses) chevres
1936-38 Moyenne mensuelle ...... ves 16.561 698 12.242 26.679 6.462
1950 Moyenne mensuelle 17.613 3.430 11.978 40.719 6.244
1951 Moyenne mensuelle 18.338 3.674 11.207 32.607 6.186
18961 Mars ... ...oovvinnnneneannnnnn 16.191 4.204 12.647 28.740 4.402
Avril ..o, 17.778 3.598 14.080 32.628 2.463
Mai ....... 18.491 3.442 14.713 36.086 2.417
Juin ...... 15.655 2.812 11.510 30.536 1.5868
Juillet ...... 15.551 2.601 9.866 28.5612 1.371
Aot oottt it 20.073 3.753 12.431 34.208 2.247
Septembre 17.993 3.201 9.654 28.839 4.737
QOctobre . 22.733 8.814 10.937 39.654 14.816
Novembre. . 19.387 3.289 8.797 31.062 -12.889
Décembre 19.495 3.236 7.673 31.664 12.276
1952 Janvier ..................0el 21.870 3.660 8.817 36.245 9.954
Février .. 16.851 3.313 8.576 27.677 5.682
Mars . 17.156 3.263 10.390 30.479 2.865
Avril covvviiiiiiiiniae. 19.988 2.749 12.345 34.064 2.886
Mai (1)...civiiiiinininnnnans 17.1566 2.530 10.287 32.354 1.780

f1) Chiffres incomplets (i1 abattoirs sur 12).

LES TRANSPORTS
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de francs)

Recettes hxﬁeno
recottes Cpeﬁiclpnt
PERIODES v Macchan. Intervention Total Dépenses totales de:p]olta-

oyageurs archan- Diverses Total de I'Etat o sur les ion

ot bagages dises @ général dépenses
1838 Moyenne mens, (1) .. 73,8 146,6 5,2 225,6 — 225,6 238,9 — 13,3 105,9
1960 Moyenne mensuelle .. 245,1 459,4 32,6 737,0 120,8 857,8 847,6 10,2 98,8
1961 Moyenne mensuelle . . 249,8 571,4 33,6 854,7 120,8 975,5 958,2 17,3 98,2
1851 Yévrier .... 202,1 505,8 30,3 738,2 121,0 859,2 924,6 — 66,4 107,6
M 239,3 568,56 31,2 839,0 121,0 960,0 973,4 — 13,4 101,3
231,9 534,2 29,8 795,9 121,0 916,9 933,0 — 16,1 101,7
246,6 585,0 30,0 861,6 121,0 082,6 938,3 4,3 95,5
238,2 590,6 44,3 873,1 120,0 993,1 998,0 — 4,9 100,56
326,0 520,8 30,0 876,8 121,0 997,8 949,5 48,3 95,2
303,2 559,9 32,4 895,56 121,0 1.016,5 959,3 57,2 94,4
271,2 557,56 30,1 858,8 121,0 979,8 953,8 26,0 97,3
248,1 646,5 34,9 929,5 121,0 1.050,5 996,9 53,6 84,9
221,4 656,6 31,4 909,4 121,0 1.030,4 955,8 74,6 95,6
236,1 598,4 36,7 871,2 120,0 991,2 954,56 36,7 96,3
1952 249,5 592,1 40,4 882,0 62,5 944,5 988,9 — 44,4 104,7
220,5 559,4 33,0 812,9 62,5 875,4 946,6 — 71,2 108,1
243,9 599,8 31,2 874,9 62,5 937,4 984,9 — 47,5 105,1
258,0 563,9 35,7 857,6 62,5 920,1 951,8 — 31,7 103,4

(1) Y compris le Nord-Belge. .
(2) Subventions de I’Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.
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1 — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
a l'industrie (1) 1° Trafic général
PERIODES VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
T -km. (milli
A B ¢} A4+ C Voyageurs| Tonnes onnes-km. (millions)
Nombre km transp Service :
(milliers) (millions) | (milliers) | interne iﬁ::rv;gi Transit Total
belge "

1938 Moyen. mens, (3) | 388.982 114.745 90.6656 | 479.647 16.004 ’ 511 6.169 186 154 88 428
1950 Moyen, mens, ..,.| 296.111 94.630 49.696 | 345.807 18.079 587 5.0556 199 166 90 455
1951 Moyen. mens. .... 335.279 106.728 60.812 | 396.191 18.722 604 6.008 237 207 108 6562
1951 Février .......... 304.620 95.943 57.941 362.561 18.190 542 5.464 213 104 103 510
Mars . 348.816 | 118.465 62.461 411.277 19.227 608 6.198 244 206 126 576
Avril ..ol 335.978 111.869 58.862 394.840 18.529 568 5.774 236 170 100 508
Mai......oovvn 327.282 107.306 62.316 380.598 19.850 639 5.868 235 180 113 538
Juin ... 345.236 110.951 63.307 | 408.543 17.482 591 5.970 248 198 89 536
Juillet ........... 304.4903 90.312 56.223 | 360.716 17.575 661 5.694 210 208 118 542
Aolit ..........e. 336.495 101.595 55.493 301.998 17.665 659 6.032 235 214 125 674
Septembre ....... 337 2565 98.703 59.994 397.249 18.238 596 6.083 245 223 110 878
QOectobre.......... 386.007 113.352 66.669 452.650 19.506 610 6.981 275 232 111 618
360.898 | 111.969 63.488 | 424.396 19.506 595 6.674 257 228 102 587
312.529 | 104.702 64.123 | 376.652 18.787 583 5.616 216 208 93 514
309.731 115.422 §7.484 | 367.215 20.928 635 6.030 230 231 110 571
292.238 110.164 55.827 | 348.063 18.635 567 5.477 197 222 99 518
p 18.851 |[p 590 6.038 220 240 102 562
p 18.976 |p 615 203 220 94 617

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports

de houille, coke et briquettes.

B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et brigquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux eétrangers et destinés, soit & des stations du réseau de la Société.
soit & des stations d'autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers.

(2) Non compris les transports militaires

(3) Y compris le Nord-Belge.

c) Statistique du trafic (1)
2¢ Transport des principales grosses marchandises

A — Ensemble du trafic

(milliers de tonnes)

2 § 2 82 1842
i3 TP AL AR AT
3 - - 8 2 2T |28 ga e | E® 85
PERIODES 88 0z | ¥ 5 | B | 5% |iEs)| & ig % [s8&| §
EE L & 1 gd | 5 | B3 |E8,| 8% | £® | 2B |zds| A
& 83 g s &3 8 e 5 :
s | = - EB Sn
Es | O B |TeE| 34 | 5% | 2% | 2B
a o > 'g = 8 <) 83
1938 Moyenne mensuelie (2).......... 428 | 6.169 405 | 2.540 472 516 569 934 64 225 7 371
1950 Moyenne mensuelle ,............ 455 | 6.0585 300 | 1.807 418 643 412 662 38 249 80 356
1951 Moyenne mensuelle ............. 652 6.008 263 2.181 644 793 498 764 40 272 92 471
610 | 5.464 204 1.982 609 736 437 634 39 278 84 401
576 6.198 187 2.378 589 863 491 711 36 332 02 81y
6506 | 5.774 162 | 2.279 483 185 465 740 24 205 87 484
538 5.868 191 2.206 567 816 494 795 22 241 89 447
636 | 5.970 122 | 2.231 631 767 534 876 22 254 80 454
6542 5.594 115 1.883 685 779 514 809 21 250 80 445
574 6.032 115 2.094 684 838 549 844 63 283 04 477
578 6.083 119 2.007 767 801 524 917 117 251 3 487
618 | 6.981 609 | 2.313 744 827 597 927 46 291 10] 526
587 6.674 767 2.301 604 770 528 771 29 270 00 478
Décombre . o.vvivenernnernnenns. 614 | 5.615 229 ( 2.120 693 699 439 637 29 248 88 433
1952 Janvier ...............0hnennn. 571 6.030 190 | 2.339 662 913 460 6546 32 304 |- 110 476
Février ........ 518 5.477 145 2.256 652 800 365 428 28 272 113 418
ars ... 562 6.038 167 2.224 719 828 490 673 27 333 88 489
Avril oviiiiiiiie i 5117

(1) Non compris les transports militaires.

(2) Y compris le Nord-Belge.
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) u
— i Soc. Nat. N
B Service interne belge Cren 7 O
—_— Chemins
. . . de fer
Produits Produits | Graisses
Produits Produi Mat. de | des car. | Textiles, | chimi- | et huiles vicinaux
agricoles Com- Mi . To! uits constr., ridres, tanne- ques et | industr.,
PERIODES Total et bustibles | ' 1BEr813 i metal- | Gorres et | sables, | ries et phar- | pétrole, | Divers | o o
aliment. Urglques | olaces | silex et |vétement| maceu- | brais et km
terres tiques | gondrons trans-
portées
(milliers de tonnes) (milliers)
1938 Moyenne mens. (1) .| 8.250 231 1.623 10 130 312 673 12 85 26 248 5.858
1860 Moyenne mensuelle .| 3 266 186 1.605 12 188 286 550 9 122 28 280 3.523
1951 Moyenne mensuelle .| 3.772 127 1.861 19 236 329 625 i3 133 35 394 3.273
1951 Avwril .............. 3.806 46 1.988 18 254 331 607 4 122 33 403 2.069
. SN 8.735 41 1.900 20 233 349 652 4 118 36 382 2.924
Juin ....iiiiiene, 8.909 32 1.935 20 266 364 728 4 126 40 394 2.997
Juillet . o.ooviiine. 3.854 44 1.573 20 195 336 664 3 118 33 368 2.805
Aoltt ooivivnnnnnnn, 3.709 38 1.763 17 229 365 694 32 142 34 407 3.050
Septembre ......... 3.766 53 1.708 20 229 355 757 69 1268 39 410 2.961
Octobre ........... 4.465 474 1.032 21 255 390 742 10 158 39 444 5.463
Novembre.......... 4.231 550 1.909 17 249 329 611 4 132 33 397 6.388
Décembre .......... 3.472 73 1.800 21 231 283 517 3 128 37 379 2.711
1952 Janvier .....o00uvns 3.625 47 2.024 17 244 275 440 4 140 40 394 2.228
Février ............ 3.244 . 37 1.886 156 236 198 351 4 128 37 352 1.657
Mars..oooeeaieienn. 3.659 37 1.851 13 236 332 551 4 166 37 412 2.338
Avril cooiiiaaa, «| 3.376 34 1.607 16 226 350 583 3 115 34 408 2.265
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qul concerne la S.N.C.F.B.
IIT — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d'Anvers et Institut National de Statistique. 7 1
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLOVIALE
ENTRRES SorTIES ENTREES SorTIES
PERIODES Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- .., | Marchan- .. . | Marchan-
Nombre | 2t hel‘ée dises dises | Nombro | CoPa¢ité | " ises | Nombre | COPACIE | = giseq
d ombre | illiers | (millicrs (milliers de lic (milliere de i (milliers
© DAVIFeS| de tumnes | de tonnes h 1 de tonmes | bateaux (';'" “3" de tonnes | bateaux (;" 'g’ de tonnes
de jauge) | métriques)] chorgés | sur lest | 005 e m3) | merrigues) e m3) | ndiriques)
1)) (2) (2)
1936-1938 Moyenne mens. . 988 2.008 1.072 837 151 1.072 3.917 1.317 3.762 1.268
1950 Moyenne mensuelle . 807 1.884 870 669 135 200 2.978 1.223 568 2.937 1.207 593
1951 Moyenne mensuelle . 952 2.200 1.261 798 155 1.169 3.611 1.536 695 3.677 1.554 871
1951 Juin .............. 946 2.092 1.269 813 139 1.276 3.505 1.488 709 3.461 1.514 809
Juillet . ............ 1.004 2.212 1.144 832 170 1.228 3.489 1.508 697 3.495 1.444 805
Aolt o.vvvinnnnne.. 950 2.213 1.187 767 181 1.228 3.423 1,446 667 3.511 1.484 849
Septembre ......... 902 2.028 1.303 732 172 1.122 3.456 1.521 674 3.455 1.467 815
Octobre ........... 1.001 2.341 1.347 844 158 1.238 4.023 1.646 697 4.179 1.691 939
Novembre.......... 050 2.406 1.434 766 183 | 1.009 3.991 1.632 678 4.089 1.693 1.027
Décembre . 945 2.420 1.515 768 173 997 3.957 1.659 640 3.820 1.578 994
1952 Janvier.. 947 2.228 1.326 805 147 1.032 3.489 1.459 561 3.507 1.497 939
Février ...ovuen. .. 987 2.326 1.578 815 162 1.218 3.759 1.605 635 3.606 1.554 981
Mars ..oovvvvnnnn. 1.018 2.329 1.264 843 150 1.172 3.494 1.457 614 3.547 1.448 872
Avril ....ooooial. 1.015 2.338 1.345 843 183 1.012 3.642 1.508 672 3.5630 1.469 800
Mai covvvvvennnnn. . 963 2.339 806 177 3.375 1.400 607 3.363 1.386 748
Juin.....oooiiein. 947 2.382 713 183
(1) Traflc international. — (2) Tratic international et Intérieur.
b) Port de Gand
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
MARCHANDISES (1)
ENTREES SorTIES (milliers de tonnes méiriques)
PERIODES T Marchandises T Marchandises
N onnage (milliers , 01.11';.9’30 (milliers
ombre (milliers de tonnes Nombre (milliers de tonnes Entrées Sorties
de navires de tonnes métriques) de navires de tonnes métriques)
de jauge) g de jauge) (1)
1936-38 Moyenne mensuelle .. 169 177 208 170 178 92 174 152
1950 Moyenne mensuelle ..... - 122 117 108 121 118 74 117 43
1951 Moyenne mensuelle ..... 153 125 129 155 125 83 147 71
1951 Jm:n .................. 151 115 129 156 118 78 163 84
Juillet ...l 146 113 66 146 109 7 65 137 64
Aolib . .ovveiiniiinan., 166 137 164 167 144 83 204 7
Septembre ............. 134 115 128 131 113 80 146 94
Octobre .... 149 122 151 153 124 88 188 74
Novembre. .. 159 126 106 159 129 71 164 68
Décembre ............. 183 167 139 185 157 85 133 74
1962 Janvier................ 153 121 112 148 117 94 123 60
Février ......vvvvviinn. 190 129 164 192 140 86 112 51
Iar_s .................. 145 118 112 147 112 84 137 39
Avx:nl .................. 178 150 147 172 149 74 146 54
Ma_.l ................... 137 116 143 12v
Juin. coveiiniiiieiiiies 153 130 151 131 !
(1) Trafic international.



IV — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE
72 Source : Institut National de Statistique.

m—
BATEAUX CHARGES
Nombre Milliers de tonnes métriques ) Millions de tonnes-km.
PERIODES

Trafie . . Ensem. | Trafic . Ensem- | Trafio . Ensem-

inté. {3.?(?1:5 g’:g}n’; Transit{ ble dea | inté- {:H’ ;:; 5’:&0:; Transit| ble dea| inté. {zﬁ;; Paxtlo;ﬂ Transit| ble des

rieur trafics | rieur trafics | rieur trafica

1850 Moyenne mensuelle ..} 6.020 | 2.435 | 1.814 317 [10.586 | 1.437 905 609 72 | 3.023 | 150,9 | 50,3 | 39,6 9,0 | 249,8
1951 Moyenne mensuelie ..} 6.077 | 2.814 ; 2.119 325 111.335 | 1.570 | 1.067 757 77 1 3.471 | 170,2 63,0 46,4 9,0 | 289,56
2.451 | 1.695 297 110.209 | 1.445 966 657 72 | 3.140 | 157,86 | 56,1 [ 36,0 9,2 | 258,8

2.853 | 2.138 323 111.701 | 1.649 | 1.098 796 80| 3.623 | 179,8 | 64,2 | 46,1 9,9 | 300,0

2.854 | 2.269 360 [11.808 | 1.627 | 1.119 835 87 | 3.668 | 180,7 [ 63,56 | 48,9 | 11,1 | 304,2

2.789 | 2.283 314 [11.532 | 1.532 | 1.092 768 69 | 3.461 | 174,3 | 62,3 51,2 9,2 | 297,0

2.814 | 2.257 304 |11.779 | 1.645 | 1.105 766 66 | 3.582 | 180,56 66,56 48,9 7,9 | 303,8

2.850 | 2.306 281 [11.427 | 1.473 | 1.069 791 61 | 3.304 | 163,1 | 65,2 | 51,7 8,4 | 288,4

3.308 | 2.392 308 [11.710 | 1.459 | 1.157 849 74 | 3.539 | 159,4 | 72,0] 52,3 10,0 293,7

3.222 | 2.195 356 |11.770 | 1.519 | 1.153 756 83 1 3.511 | 166,5 70,68 49,1 11,3 | 297,56

3.193 | 2.266 351 [13.009 | 1.961 | 1.161 781 821 3.98 | 200,1 | 71,8 52,8 10,9 [ 335,68

2.930 | 2.079 359 |11.617 | 1.677 | 1.072 743 88 | 3.480 | 169,1 65,56 44,0 11,6 { 280,2

2.613 | 2.136 358 [11.148 | 1.632 { 1.023 762 90 | 3.507 | 173,1 58,1 46,0 11,8 | 289,0

2.051 | 1.627 311 | 8.614 | 1.242 782 631 74| 2.729 | 133,9 42,1 39,4 8,8 | 224,2

LE COMMERCE SPECIAL DE L’'UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

I — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913

75 | —

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs)
Prix ]
Objets | Matidres ‘Objets | Matiéres Or MOVEN | 4 S
PERIODES - d’ali- | brutes d’ali- | brutes | p. quitslot argent PAR 2] .
Anim. [ menta- | ou | Produits| poo | Anim. | menta- [ ou fabri- non | poeon | Toxwe | 8 &
vivants | tion simple- |fabriqués vivants | tion simple- 1és ouvrés (francs) § i
| 4 ’ et ment et ment 1 et Q @
boissons |préparées boissons [préparées monnaies : z
% g
| IMPORT ATIONS 3 §
P
‘ 1936-38 Moy. mens. 1,0} 331,56 | 2.473,8] 62,1 | 2.868,4] 3,1 407,8] 1.112,4| 459,6] 35,7 | 2.018,6 704 < g E
1950 Moy. mens. .. 1,6 | 266,1f2.125,11 05,8 | 2.478,5] 22,4 | 1.613,2( 3.833,2( 2.595,3| 61,2 | 8.125,3] 3.278 g »
- 18561 Moy, mens. .. 1,7 | 287,8 | 2.785,6/ 110,8 | 3.185,8] 27,9 | 1.917,1] 5.336,4| 3.236,5] 82,3 |10.600,2| 3.327 EE 5
19561 Janvier ...... 2,4 | 250,91 2.301,6( 101,6| 2.656,5] 28,4 | 1.719,5| 5.834,6! 3.008,8 62,3 |10.653,8] 4.010 | 2
| Février ...... 2,3 319,2  2.571,7| 102,4 | 2.995,6 31,6 | 1.889,5 5.169,2| 3.103,1 65,0 (10.258,4] 3.424 V,g I
| ;3 - N 2,1 365,1 | 2.787,6| 119,8 | 3.274,6 31,0 | 2.490,8] 5.805,7| 3.804,4 89,56 |12.221,4] 3.732 E§ b
‘ Avril ........ 2,5 308,4 | 2.691,4( 120,1 | 3.122,4 40,8 | 2.153,6| 5.578,9( 3.521,9 65,0 |11.360,2] 3.638 E E &
| Mai ......... 2,2 296,2 | 2.696,9| 118,6 | 3.113,9 39,5 | 1.964,4| 5.417,8| 3:5662,5 79,0 [11.063,2] 3.543 b 2
Juin ......nn 1,6 | 276,6 | 2.857,1| 114,3 | 3.249,7| 28,6 | 1.626,5| 4.972,6] 3.304,3| 116,3 |10.048,2] 3.092 | "
| Juillet . ...... 0,6 | 220,6 | 2.592,6] 109,7 | 2.923,4 9,9 | 1.453,5( 4.838,7] 3.001,2| 68,1 | 9.371,4f 3.208 | ©
] Aottt .... 1,0 253,6 | 2.835,1] 101,4 | 3.191,1 20,1 | 1.584,1( 5.053,4] 2.894,6 86,7 | 0.638,9| 3.021 - 2
Septembre 1,2 216,8 | 2.872,4' 108,3 | 3.198,7 19,0 | 1.570,2| 4.157,7] 2.891,7 70,3 | 8.708,9] 2.723 :_t a
Octobre ..... 1,0 312,51 3.049,7y 117,8 | 3.481,0 18,2 | 2.308,8) 5.178,1| 3.332,2| 99,3 110.936,6] 3.142 g
Novembre.. .. 1,6 | 284,51 3.010,3| 08,3 | 3.394,7| 27,7 ( 1.963,1{ 5.492,8| 2.935,0/ 87,5 [10.506,1] 3.095 E 2
Décembre ... 1,9 330,2 | 3.048,7] 102,1 | 3.482,9 32,3 | 2.173,2{ 6.162,1| 3.230,3 97,4 {11.695,3] 3.358 32 -]
© x
EXPORTATIONS 2
1936-38 Moy. mens. 0,5 54,4 | 1.447,0] 410,56 | 1.912,4] 5,6 99,4 831,0 902,1 21,1 | 1.859,2| 072 |— 159,4 92,1
1850 Moy. mens. .. 0,1 47,4 928,1] 387,8 | 1.363,4 4,4 | 406,7 | 2.374,4{ 4.072,5| 22,9 | 6.880,9] 5.047 }—1.244,4 84,7
1861 Moy. mens, .. 0,9 54,4 | 1.092,8] 540,3 | 1.688,4 28,0 608,4 | 3.317,4] 7.063,0 30,5 |11.047,3] 6.543 |+ 447,1 104,2
1951 Janvier 0,1 61,6 050,1| 488,5 | 1.490,2 2,7 553,0 | 2.979,3| 5.463,9 19,0 | 9.017,9] 6.051 |—1.635,7 84,6
Février .. — 80,3 014,6| 487,6 | 1.482,5 2,6 724,1 | 3.714,8| 5.457,6 7,6 | 9.906,6] 6.682 |— 351,8 96,6
Mars .. 0,1 77,6 | 1.019,2[ 575,0 | 1.671,0 4,6 703,8 | 4.079,9| 6.944,7 37,6 (11.770,6] 7.040 |— 450,8 06,3
Avril .. — 83,0 | 1.095,7] 550,3 | 1.729,0 1,6 [ 623,1 | 3.550,7| 6.847,4 49,0 |11.071,8] 6.404 |— 288,4 97,5
A eeeeeen.. 0,1 | 46,1 1.020,4| 547,8 ] 1.620,4] 3,0 | 445,9 | 3.064,5| 6.972,8| 34,8 [10.522,0] 6.493 {— 541,2| 95,1
Juin ........ 1,3 39,8 | 1.169,0| 605,6 | 1.815,7 36,1 537,9 | 3.449,7| 7.844,3 19,1 {11.887,1] 6.547 |4-1.838,9 118,3
Juillet . ...... 2,5 28,0 | 1.102,9{ 490,6 | 1.624,0] 71,7 506,7 | 3.023,0| 6.800,7| 20,1 [10.422,2] 6.418 |4-1.050,8] 111,2
Aolt ........ 2,6 43,3 1 1.187,7F 550,7 | 1.784,3 79,6 625,4 | 3.163,5] 7.275,7 24,9 {11.169,1] 6.260 |--1.530,2 115,90
Septembre 2,6 41,9 { 1.126,7" 528,0 | 1.702,1 80,3 611,1 | 3.101,2| 7.494,1 31,9 [11.318,6] 6.650 |-+2.609,7 130,0
Qotobre ..... 1,0 54,9 | 1.246,5| 592,09 | 1.895,3 33,0 665,7 | 3.379,5| 8.365,7 32,7 |12.476,6] 6.583 |+1.540,0 114,1
Novembre 0,3 68,6 | 1.0685,5{ 515,56 | 1.639,9] 12,0 | 718,0 | 2.844,1| 7.379,4| 41,3 |10.9094,8] 6.705 [4- 488,7| 104,7
Décembre ... 0,1 45,1 ;1 1.170,8; 510,1 § 1.726,1 7,4 553,7 | 3.279,5| 7.242,2 47,6 |11.130,4] 6.448 {— 564,90 95,2

— 58 —




II — NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL V(C.T.O.I.)

ey -~ -
2 - Mat.[3 - Com. 6 - Art.
brutes [bustibles |4 - Huiles manuf., |7- Machi- 8- Arti 9 - Mar- Pri
0 - Pro- 1- Bo non miné- let graiss.| 5 - Pro- | classés | nes et |°° 1 1 [chandises nx
Périod duits - m; comest, |raux, lu-|d’origine | duits | princi- |matériel cles non | oo moyen J
8 alimen- 80!11)8 b 1 I'excep- |brifiants | animale | chimi- |palement| de fm:n‘;é's dénom. | “OteUX ‘ Excédent
taires | UBPBC8 | 'tion des | et pro- | ou ques | d’aprés | trans. ?i(i: u mées ONne | (.1)ou ngpoﬂ
carbu- | duits |végétale la mat. | port VIS | ailleurs (francs) | " qgficit o8
rants |connexes premiére (—) dela] exporta-
balance | tions
aux
ciale |importa-
) Valeurs (millions de francs) ("“gem 6:‘03"0

Importations. francs)

1862 Janvier...... 1.673 167 3.286 1.037 170 490 1.960 1.433 355 81 | 10.652 | 3.442
Février ...... 2.231 136 | 2.939 1.205 153 506 | 2.131 1.338 374 60 | 11.070 § 3.271

2.020 148 | 2.643 1.025 141 473 | 2.013 1.605 468 122 | 10.558 | 3.273
1.838 166 | 2.522 1.044 181 498 | 2.105 1.697 433 100  10.483 | 3.112
: 9.963 | 3.024

9.068 2.971

Eaportations,

1952 Janvier...... 304 17 798 491 232 885 | 7.092 1.079 286 19 | 11.203 | 6.975 |+ 641 106,56
Février ...... 402 20 766 6509 268 1.015 6.919 1.051 295 21| 11.356 | 6.684 |+ 286 102,2
Mars ........ 458 20 708 495 204 871 6.956 1.776 347 12 | 11.847 7.031 |+ 1.289 112,0
Avril ........ 383 18 526 614 176 820 | 6.248 1.109 319 14 | 10.224 | 6.046 |— 259 97,8
Mai......... 290 20 569 876 151 708 [ 6.835 1.188 277 26 | 10.710 | 5.833 |+ 747 107,56
Juin........ P 9.634 | 5.455 [+ 566 106,2

Quantités (milliers de {onnes) ‘

Importations.

1952 Janvier...... 226 8,2 1.720 807 | 11,2 91 103 | 23,7 3,3 1,4 3.095 — — —
Février ...... 311 7,2 1.768 1.082 10,4 95 98 | 28,4 3.0 1,5 3.384 —_ —_ —
Mars ........ 257 8,1 1.837 895 10,4 85 101 26,3 3,8 1,9 3.226 —_ _ —
Avril ........ 219 8,8 2.004 879 12,4 106 104 | 31,1 3,6 1,6 3.369 — —_ —_
Mai......... 3.2956 —_ —_ —
Juin ....... P 3.052

Ezportations.

1052 Janvier...... 40 0,6 251 373 11,7 267 651 20,2 4,2 0,1 1.619 — —_ —
Février ...... 42 0,8 189 449 13,9 329 646 | 25,4 3,8 0,1 1.699 — —_ _

50 0,7 250 368 10,6 279 685 37,5 4,1 0,1 1.685 — —_ —
39 0,6 284 441 9,6 245 639 | 28,0 3,3 0,1 1.691 —_ —_ —
29 0,8 338 516 9,3 217 695 | 27,7 2,7 0,1 1.836 —_ — —
1.766
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LE CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL
81 Source : Fonds de Soutlen des Chémeurs.

NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES MILLIERS DE JOURNEES PERDUES
CHOMEURS INSCRITS AU COURS DU MOIS MOYENNES JOURNALIRRES
o Chémeurs
PERIODES Chomeurs ’ Chémeurs .
Totaux
. Totaux . Totaux .
partiels et particls et partiels et
complets accidentels complets accidentels complets accidentels
1951 Juin ............ 169.311 148 .294 317.605 135.517 55.181 190.698 3.2569 1.320 4.579
Juillet ........... 185.333 183.043 368.376 141,242 58.947 200.189 4.095 1.702 5.797
Aolit ...... . 177.054 183.355 360.409 138.914 60.276 199.190 3.200 1.381 4.581
Septembre . . 188.289 167.757 356.046 139.800 53.728 103.528 4.199 1.608 5.808
Octobre ......... 175.012 172.520 347.532 140.795 56.340 197.135 3.246 1.293 4.539
Novembre........ 194.620 156.200 350.820 156.794 56.451 213.245 3.773 1.352 5.125
Décembre ....... 231.181 298.130 529.311 185.265 92.840 278.105 5.202 2.612 7.814
1952 Janvier.......... 242.402 261.388 503.790 203.494 101.085 304.579 4.892 2.439 7.331
Février .......... 240.822 264.172 504.994 204.324 103.017 307.341 4.919 2.460 7.385
Mars ............ 238.439 228.378 466.817 188.619 72.775 261.394 5.662 2.186 7.848
Avril ... ..000is 215.758 200.139 415.897 180.287 73.081 253.368 3.973 1.608 5.581
Mai ............. 166.020 68.231 234.251
Juin............. 163.865 68.266 232.131
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MILLIERS MOYENNES JOURNALIERES MILLIERS
1 T T T TT 1 L] T T T 1 T T 1 LI T T 1 T T T L T T T 7T T T T 7T T T T T T T 7 T L T T T 1 T T T T 7 ]
300 A 300
200 o) ~tol 200
: / :
100 kb 100
g CHOMEURS COMPLETS // ]
J
0 % % //// r o] 0
1948 1949 1950 1951
I, — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE .
Source : Fonds de Souticn des Chémeurs.
Semaine Nombre
MOIS de jours Flandre | Flandre R . Lim- | Luxem-
STATISTIQUE ouvrs. | Royaume | Anvers | Brabant | occiden- [ orien- | Hainaut [ Liége bourg bourg Namur
du au bles tale tale
Moyenne journalidre par mois
1951 Juin ............ — — 24 | 190.698 | 47.43¢ | 36.672 ' 31.435 | 42.541 | 16.323 | 9.078 | 4.585 353 | 2.2717
Juillet ........... —_ _— 29 200.189 47.474 | 37.446 | 33.779 | 48.132 | 15.880 | 10.057 4.751 367 2.303
Aofib ............ —_ —_ 23 199.190 45.070 | 36.281 | 34.55]1 | 48.765 | 16.019 | 11.153 4.722 333 2.296
Septembre ....... - — 30 193.528 | 47.348 | 34.141 | 34.674 | 44.990 | 14.525 | 10.807 4.341 380 2.322
Octobre ......... —_ —_— 23 197.135 49.133 | 33.191 | 37.559 | 44.883 { 14.222 | 11.204 4.080 424 2,349
Novembre........ — — 24 213.245 52.931 | 36.708 { 40.418 | 47.714 | 15.140 | 12.138 4.804 797 2.595
Déceylbre ------- - — 28 278.105 62.100 | 46.400 | 53.631 | 64.085 | 23.091 | 15.685 7.586 1.780 3.747
1952 Ja'.nv.ler ---------- —_ — 24 304.579 65.823 | 51.145 | 56.077 | 67.166 | 26.075 | 18.422 9.760 4.247 5.853
Février .......... — —_ 24 307.341 65.918 | 51.758 | 54.080 | 69.182 | 26.190 | 19.869 | 9.819 | 4.545 5.080
Mars ... — — 30 261.394 | 62.438 | 42.906 | 48.121 | 62.417 | 19.939 | 14.773- | 6.449 977 | 3.374
AVl.'ll hnnd — 22 253.368 59.103 | 40.328 | 46.744 | 62.723 | 20.720 | 14.922 5.563 316 2.959
Mai.... i - - 23 | 234.25(
Juin............. — — 29 232. 131
Moyenne journalidre par semaine
1952 Mal vo.vianocnnen 3 10 6 235.041 54.778 | 37.555 | 42.176 | 59.761 | 18.764 | 13.915 | 65.080 263 2,749
11 17 [ 229.968 53.607 | 36.786 | 41.297 | 57.742 | 18.272 | 14.080 5.070 261 2.853
18 24 5 24(.471 54.412 | 38.324 | 45.087 | 61.472 | 19.060 | 14.625 5.083 253 3.165
25 31 6 231.727 53.319 | 36.781 | 41.719 | 58 541 | 18.811 | 14.110 5.239 233 2.974
JUid,eeiieinanes 1 7 5 233.040 53.947 | 37.400 | 42,963 | 57.775 § 19.527 | 13.458 4.919 229 2,822
8 14 6 230 631 53.583 | 37.530 | 41.569 | 57.531 | 18.966 | 13.632 | 4.904 244 | 2.672
15 21 [{] 230.996 53.353 | 87.291 | 42.045 | 57.968 | 19.302 | 13.092 4.914 247 2.784
22 28 6 231.044 52.777 | 37.810 | 43.567 | 65.347 | 20.584 | 12.978 4.970 227 2.784
29 | 5 6 235.097 1 52.977 ' 37.605 | 42.499 | 58.486 | 21.463 | 13.787 | 5.270 241 2,769




III — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

(Moyenne journalidre du nombre de chdmeurs contrdlés) 81
Source : Fonds de Soutien des Choémeurs.
2 ] < g g ' 2] g 5 3 =] )
g S E E 3 g Q & ° g =& pel i ] 8 , Slagal 3 @
2 o 2 4 oo ] + 8 = = 5} = @ 32 3 2 E X o2 (& 2 a
Période A E | 88| 2 E (22| & | & g | B £ g | 82| % g | 3 és S5 | 28 |¢ HEl 8 2 3
DIGh S A (B 2| (A3 B |8 F |5 & B ad| B3| R |E2|Ed Sz g5 ¢
< é [&] 8 g - 50 4 [ 28 & 3 B =
? ~
Chomeurs complets
1951 FéVIier «.uuuueenrnnnnn.nn 13.843) 024, 1.036, 882] 6.282; 2.560|28.152/10.671123.026) 1.605) 1.079| 1.488{11.977[11.085| 3.405/12.237|14.899] — | — | 5.827| 4.580|  590]14.215! 1.110} 171.482
‘306] s810| 080| 750| 5.045| 2.443|24.332} 8.934(20.146{ 1.687| 1.071| 1.387]11.388| 8.933| 2.965(11.887|14.200| — | — | 5.408| 4.561f  562{13.737  1.082] 154.842
‘041l 845 930| 724] 3.520| 2.065|21.399| 8.310(18.683| 1.746) 1.051| 1.377]11.438| 9.291{ 3.115|11.389(13.886| — | — | 5.292 4.575| 608/13.320| 1.182} 146.696
‘3771 o001l sss| 652] 2.991| 2.825/18.020| 8.093|17.741| 1.728| 1.121| 1.353]12.093{10.942| 3.928/|10.875|13.603] — | — | 4.981| 4.507| 532)12.901| 1.301] 140.362
o12| 896l 835 541l 2.780| 2.749(15.660| 7.213(16.286| 1.850{ 1.101] 1.333]13.326{13.416| 4.917} 9.866{13.338] — [ — | 4.614| 4.409| 501/12.416] 1.449] 135.517
508| s2e| 827| s27] 2.830| 3.079|15.343| 7.306|15.657| 1.055| 1.163| 1.311|16.421115.647( 5.676] 9.436|12.975] — | — [ 3.609| 4.113[  473[12.259| 1.217] 141.242
o18| 7771 778|  496] 2.829| 2.130|15.007| 7.052|15.787| 1.895| 1.161| 1.332|17.892/16.263( 5.129] 9.190|12.928| — | — | 3.500| 4.087(  384/12.073| 1.216] 138.914
‘a3t 787] 63|  542| 3.517| 2.00414.662| 7.083|15.768| 1.847] 1.278| 1.384[18.220|14.122| 4.370| 9.289[13.057| — | — | 4.959| 4.527| 448|12.597| 1.155] 139.800
‘o00l 753|748 506| 5.010| 3.030{14.874| 7.299(15.830| 1.837| 1.322| 1.412(18.963|13.051| 4.348| 9.258[13.248| — | — | 5.625| 4.712| 444|12.594] 1.021] [40.795
‘430] 7e4| 56| 563| 5.886| 3.074[18.780| 7.993|16.856| 1.948 1.383[ 1.473(20.112[14.424] 4.813| 9.930{13.811| — | — | 5.842( 4.782| 475/12.639| 1.060| 156.794
‘0s5] 815] so2| 7s4| 7.325| 3.938[26.647| 9.948|18.650| 2.197| 1.573[ 1.523{23.202(17.657] 5.788|11.362{14.826| — | — | 5.854| 4.944} 479/12.815| 1.051| 185.265
1952 ‘248 9ss| s46| 048] 8.017| 3.875/34.031|10.662|20.186] 2.543| 1.673| 1.656|25.129/18.913] 5.702|12.257{15.906| — | — | 5.982| 5.080] 529|13.221| 1.104| 203.494
‘380| 9sa| s79] 909| 8.293! 3.746|35.056(10.757|21.166| 2.597| 1.712| 1.703|25.751[17.186| 4.880(12.547]15.933| — | — | 6.044| 5.105| 505(13.152] 1.060( 204.324
“1m| 23] sss| 783] 7.295| 4.371126.199| 9.882(21.048] 2.606] 1.814| 1.713(26.740/14.697| 4.538/12.412{15.570| — | — | 5.870| 4.950] - 473/12.850| 1.033} (88.619
803| 7151 86l| 695! 5.543| 5.585121.400! 9.208120.4041 2.748] 1.966] 1.590129.249113.56771 4.373111.990i15.358} — — 15.120] 4.902] 42212.515 1.1641 180.287
Chomeurs partiels et accidentels
1951 FEVEIOr «ov'veevnnnnnnnn. 866] 659| 1.103 165, 717} 78 4.239| 1.644, 2.420) 251; 169 215 5.129] 3.700| 1.095) 1.999] 2.117| 4.026| 123 359 266 53| 42| 63| 31.877
7911 e52| ‘109] 182| 7s5] 149| 5.969| 1.345] 2.151] 249 179| 247| 5.734| 3.179| 1.141| 2.015{ 2.008| 2.960( 41 378 249| 53| - 427) 66| 30.959
610] 426 38| 196| 742] 367 3.554| 1.576) 2.706] 367| 378] 338{10.108| 5.599| 3.581| 2.149! 2.210f 3.505( 241 879 259|  50{ 417) 60| 40.356
633! 374| 43| 222| 6s6] =280 3.181| 1.417{ 2.281] 3711 279| 275/10.495| 7.044| 5.436| 1.743] 2.069| 3.788( 196| 367| 236| 49/ 420( 174| 42.068
1.105/ 209| 108] 114| 573 386{ 1.810| 1.687} 2.931| 636] 423 305{16.353(10.717| 7.600( 2.053] 2.374| 4.433| 38| 344 267 57| 379| 270 55.181
o47f 201| 183] 161| 672] 477| 2.344| 1.915] 3.383] 552 538| 355,21.476|10.276] 6.462| 1.940| 2.283| 3.558 19| 289 301 54 390 171] 58.947
1.192] 254| 145 151| 737] 183| 2.453| 1.745| 3.237; 538{ 480 338/26.371( 9.152] 4.080/ 1.862| 2.112| 4.159 651 266| 208 64| 358 36| 60.276
720| 938 247] 81| 616} 435] 1.880| 1.404( 2.601] 600] 559 279|23.533| 7.530| 3.416) 1.380] 1.789f 5.151| 123| 277| 263/  52f 386 40} 53.728
639| 226 ©222| 68| 600] 308 1.964| 1.545] 3.332] 53| 685 276|24.571| 7.348| 3.983| 1.762{ 2.002( 4.657 387 303 289| - 44 380| 56| 56.340
_ 865| 479/ 68| 203| 60| 209| 3.439] 1.828| 3.814} 597 616] 296|21.839| 8.418) 3.924| 1.777( 2.064| 3.869| 385| 324 281 67| 369 61] 56.451
. Décembre ............... 1.301| 837] 836 539] 2.160] 595/11.906| 3.595| 7.365| 1.401| 1.118] 347(32.118|11.947| 6.182| 2.478| 2.833| 3.932 129| 342 355| 62| 406| 561 92.840
19521 Janvier 1.866) 2.600] 1.123| 2.063} 1.777| 338[27.647| 3.832| 6.136| 914| 902| 362(26.762| 0.382} 3.452| 2.142| 3.540| 4.974] 54| 354| 307 67| 433 58] 101.085
Février ... ...| 1.828] 2.516 74| 1.872( 2.098 436126.571] 4.123| 6.763 043( 1.092 361(31.358| 8.089| 2.627| 2.411 3.722| 4.839 71 334 327 57 434 711 103.017.
Mars ....... 1l mae| Ts72| . 38| 351l 1.044|  543| 5.212) 2,111} 5.829] 1.094| 1.439] 364]32.010( 6.073| 2.241| 2.153| 2.789| 5.919] 187| 313| 307| . 48 4l4| 73 72.775
AVELl oo 569) 205| 770l 238 1.718] 823] 2.505! 2.032 6.839] 1.092] 1.614| 360!34.662| 5.602| 2.133| 1.970 2.674] 6.003] 43| 314l 340 68l 4371 €91 73.08I
Total des chéomeurs contrblés
1051 FEVIIEr «.vvvvreernnnnnnns 14.709] 1.583| 2.139] 1.047] 6.999| 2.638/32.301,12.315]25.446] 1.856, 1.248| 1.703{17.106|14.785) 4.500(14.236/17.016} 4.026] 123} 6.186| 4.855| 643|14.636( 1.173| 208.359
Mars v.uvevereeeeennnnnns 13.117] 1.501) 1.008] 932} 5.800| 2.592/30.301|10.279(22.297| 1.936| 1.250] 1.634]17.122]12.112{ 4.106|13.902|16.208} 2.960} 41} 5.876( 4.810|  615|14.164) 1.148] 185.80}
AVEil coieiieeieeieeineaen 11.651] 1.271] 1.468| 920! 4.262| 3.332|24.953| 9.895/21.389| 2.113| 1.429] 1.715|21.54614.890] 6.696|13.53816.096| 3.505] 241[ 5.671( 4.834|  658/13.737| 1.242| 187.052
Mal coivrenerneernnaenes o.010| 1.275] 931| 874} 3.677| 3.114]21.210| 9.510(20.022| 2.099| 1.400| 1.628]22.588(17.986] 9.364(12.618|15.672| 3.788; 196] 5.348| 4.743[  581{13.331f 1.475) 182.430
JUID veivneneeeaaeainnns 7.117| 1.105] 943| 655} 3.353| 3.135(17.483| 8.900[19.217| 2.486| 1.524| 1.638(29.679(24.133{12.517(11.919]15.712| 4.433| 38| 4.958| 4.676(  558{12.795/ 1.719} 190.698
Juillet . ovveeeerrannnnnnns 9.543| 1.023| 1.010| 688| 3.502] 3.556]17.687| 9.221|19.040| 2.507| 1.701| 1.666|37.897(25.923}12.138(11.376|15.258| 3.558 19| 3.808| 4.414| 527|12.649] 1.388] 200.189
AODE v\veeeeieenanaines 8.110] 1.031| 23| 47| 3.566] 2.313{17.550| 8.797{10.024| 2.433| 1.641| 1.670|44.263(25.415] 9.209(11.052|15.040| 4.159| 65| 3.766| 4.385|  448/12.431; 1.252) 199.190
Septembre 7160} 1.045| 1.010| 623| 4.133] 3.420|16.542| 8.487|18.459| 2.447| 1.837| 1.663|41.75321.652] 7.786(10.678{14.846 5.151| 123| 5.236] 4.790|  500/12.983[ 1.195) 193.528
Octobre . ... | 5:508] 979! 970| 574| 5.610] 3.423|16.838| 8.844{19.162| 2.390| 2.007| 1.688|43.534[20.399] 8.331111.020|15.251| 4.657| 387( 5.928; 5.001|  48812.974( 1.077| 197.135
Novembre. . . ‘li0.205| 1.243| s24] 766| 6.455] 3.373|22.219| 9.821(20.670| 2.545| 1.999| 1.769|41.951]22.842} 8.737{11.707(15.875( 3.869| 385| 6.166| 5.063| 542|13.008) 1.121| 213.245
Décembre T Na.3s6| 1.652] 1.638] 1.323| 9.485| 4.533|38.553[13.543(26.015] 3.598| 2.601| 1.870{55.320/29.604[11.970{13.840|17.659| 3.932| 120| 6.196 5.209| 541(13.221f 1.107) 278.105
1952 Janvier .........evee. S |16.114| 3.586] 1.969] 3.011| 9.794| 4.213(61.678|14.494|26.322| 3.457| 2.575| 2.018|51.801/28.205| 9.15414.399(19.446| 4.974| 54| 6.336; 5.387| . 596/13.654| 1.162| 304.579
FéVIier covereannnnnn. T H6.217| 3.470] 9531 2.781110.391| 4.182[61.627(14.880(27.929| 3.540] 2.804| 2.064|57.109(25.275| 7.507}14.958|19.655( 4.839] 71} 6.378| 5.432)  562|13.586( 1.131| 307.341
MATS +ovuenenreeeennnnns {12,017 1.205] 921 1.134} 9.239| 4.914|31.411|11.093126.875| 3.700] 3.253| 2.077|58.750/20.770| 6.779{14.565[18.359( 5.919 187f 6.188| 5.257)  521/13.264| 1.106| 261.394
Avril coieviiiias 11.4620 920| 1.631] 934l 7.261! 6.408[23.905/11.240127.243 3.840! 3.580! 1.950!63.911/19.173! 6.506113.960'18.032] 6.0031 43| 5.443! 5.2421  490112.952 1.2331 253.368
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" STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES (1)

(millions de francs)

RUBRIQUES 31 janv. 1952| 29 fév. 1952 ’ 31 mars 1952] 30 avril 1952
ACTIF
A. Opérations d’¢épargne (article 15, arrétd royal 42)..........oevrviiinineineniinenronenens —_ — - -
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chdques POStAUX .......ovuenvunirtineeneniiniiennenennens 2.453 2.618 3.244 2.249
Préte au Jour 1o Jour ... ...u. it e e e 2.017 1.096 2.110 1.819
Banquiers ... s 3.5680 3.697 3.233 3.621
Maison-mére, succursales et filiales ............. ... ool il 914 697 631 504
Autres valeurs & recevoir & COUrt £ermMe .........oiuieneieiiernvneireeneninenenenirens 3.278 3.142 3.002 3.204
Portefeuillo-ofets ... .........ccuiuitiiiiiiiiii i e e e 42.518 41.814 43.191 43.168
a) Portefeuille commercial (2) .........coiiiiiiiiiiiiii i i iy 9.730 9.309 10.248 9.920
b) Effets publics réescomptables 3 la Banque Nationale de Belgique................ 9.563 9.914 9.279 9.187
c) Effets publics mobilisables & la Banque Nationale de Belgique & conourrence de 95 %, 23.685 22.5691 23.664 24.061
Reports et avances Bur titres .. ..........coeiiiiniiiiiiiiieiiiiri i, 794 751 707 676
Débiteurs g:zr acceptations ... 8.800 8.700 8.103 7.836
Débiteurs divers ... 14.587 15.327 14.412 14.621
Portefeuille-titres ................ 8.907 8.907 8.936 9.427
a) Valeurs de la rve légale ... ... ..ol o 228 228 230 231
b) Fonds publics belges .......... ... il e 6.938 6.976 6.992 7.083
? Fonds publics étrangers 39 42 49 66
) Actions de banques .................coiiiiiiiiiin, 832 823 839 840
¢) Autres titres ................. e e e e 870 839 826 1.218
DAVer L i i e 1.047 2.288 2.698 3.256
Capital 00D VOI88 ... ....i.iii ittt et R 4 4 4
Total disponible et réalisable. .. 89.799 89.841 90.271 90.363
C. Immobiliaé : .
Frais de constitution et de premier établissement. . 2 2 2 2
Immeubles . 687 686 604 698
Participation dans les filiales immobilidres ............ouiivieneiiiiniiniieioninenas 268 270 270 270
ces sur filinles immobilidres ..............i ittt e it e 211 216 220 222
Matériel et mobilier ........... et e 86 88 88 80
Total de Vimmobilisé. .. 1.254 1.261 1.274 1.282
Total général actif. .. 91.053 91.102 91.645 9(1.645
PASSIF
A. Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42)........cocivniriiniiiinenneiniiiiiennias — - - -
B. Exigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ............ ... it 373 301 313 349
Emprunts au jour le jour...... . — —_ ] 4
B 1 8.549 8.851 7.015 7.070
Maison-mére, sucoursales et filiales ............ccvueiiiiiiiiiiiiiiii it 1.766 1.672 1.203 1.179
AcCePbations .. ... ..ttt i i e st 8.799 8.701 8.112 7.840
Autres valeurs & payer & court terme 1.438 1.628 1.228 996
Créditeurs pour effets & I'encaissement 2.052 1.920 1.487 1.093
Dépbts et comptes courants ............e.... 57.653 57.145 59.981 59.889
a) Avueet d un mois au plus ...l e 51.922 51.160 64.019 53.890
b) Aplus d'unm mOIB ... .oiutniiiii i i i i it 5.731 5.985 5.962 5.999
Obligations et bons de €aiB8e ..........oueuiiiniiiiiiiiieiiiriiiiiir i 593 623 871 679
Montants & libérer sur titres et participations .................c.coiiiiiiiiiiiiiian, 541 551 575 806
L« 3.888 4.275 4.411 5.166
Total de Vexigible. .. 85.640 85.667 86.089 86.050
C. Non exigible :
L0 Y 3.274 3.274 3.274 3.302
Fonds indisponible, par prime d’émission .............cciviiiiiiiiiiiiiiiii i 174 174 174 174
Réserve légale (art. 13, K D3 R . P 230 231 233 236
Résgerve disponible ........ e e et s e 1.664 1.685 1.707 1.722
BHOVIBIONE . . . oo u vttt ie s i e i e et 71 71 68 72
Total du non exigible. .. 5.413 5.435 5.4460 5.696
Total général passif... 91.053 91.102 91.545 91.645

(1) La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant partiellement leur activite A 1'étranger ou

dans la colonle, que des éléments d’actif et de passif des sidges belges.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des siéges situés a 1'étranger ou dans la colonie apparaissent sous

la rubrique « Malson-meére, Succursales et Filiales ».

(2} L’encours des effets réescomptés par les banques i la Banque Nationale et aux instituts paraétatiques s'élevait aux
31 janvier 1952, 29 février 1952, 31 mars 1952 et 30 avril 1952 respectivement & 7.435, 7.658, 7.467 et 6.796 millions de francs,

montants qul ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85
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ACTIF
8-5-1952 | 15-5-1952 | 2[-5-1952 | 28-5-1952 | 5-6-1952 | 12-6-1952 | 19-6-1952 | 26-6-1952 | 3-7-1952
Encalsse en oF ...........;c0iniennnnes 31.886 32.291 32.091 32.485 32.485 32.485 33.293 33.468 33.469
Avoirs sur l'étranger : .
a) en devises étrangéres......... ereaas 1.517 2.010 2.004 1.343 1.791 1.792 1.792 807 1.247 -
b) en francs belges .................... 0,1 0,3 0,3 0,3 s , 0,4 0,5 0,5
Créances sur I'étranger dans le cadre
d’accords de paiement :
U.E.P { avec provision spéciale..... 11.130 11.130 11.130 11.130 11.130 11,130 . 11.130 11.130 11.130
a) UEP. | g4 provision spéciale ... .. 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.086
b) pays membres de 'U.E.P. .......... 3.168 1.846 1.967 2.286 2.954 3.278 2.180 2.415 2.671
€) BULTES PAYS ......unrnirniriiiiins, 665 679 701 701 711 699 683 695 679
Devises étrangéres et or & recevoir.... — 304 394 — — — —_ — —_
Débiteurs pour change et or, 4 terme 2.433 2.927 1.517 1.317 1.309 1.309 1.565 1.318 1.644
Eftfets commerciaux sur la Belgique... 6.565 6.440 6.943 5.863 6.581 5.902 5.140 5.220 6.647 -
Avances sur fonds publics ............. 298 467 368 268 500 216 277 260 411
Effets publics (art. 20 des statuts. Conven.
tion du 14 septembre 1948) :
a) certificats du Trésor ................ 8.555 8.210 7.726 9.045 8.580 9.130 8.880 9.035 7.915
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par I'Etat 980 500 —_ — 713 124 264 672 1.97
? autres effets publics ................ 20 — — -— - — — —_ 20
) certificats du Trésor luxembourgeois .. 300 300 300 300 300 300 300 300 300
Monnales divisionnaires et d'appoint... 280 292 288 290 260 263 257 239 188
Avoirs & 1'Oftice des [ Compte A ...... 2 2 2 2 2 1 2 2 2
Ché¢ques Postaux Compte B....... 712 723 728 678 678 718 690 637 627
Créance consolidée sur 1I'Etat (art. 3, § b
de la loi du 28 juillet 1948)............. 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.423 1.470 1.373 1.382 1.392 1.400 1.415 1.429 1.443
Immeubles, matériel et mobiller....... 740 740 740 740 740 740 740 740 740
Valeurs de la Caisse de Pensions du
Pergonnel ................. ...l 670 670 670 670 669 669 670 870 667
DIVOrS ... vttt iii e 477 420 509 556 492 459 404 688 566
‘ 116.650 116.340 114.279 113.884 116.116 115.444 114.501 114.544 117.173
PASSIF
= —
8-5-1952 | 15-5-1952 [21.5-1952 | 28-5-1952 | 5-6-1952 | 12-6-1952 { 19-6-1952 | 26-6-1952 | 3-7-1952
Billets en circulation................... 95.697 94.733 94.308 94.401 96.260 95.625 94.849 94.671 96.731
Comptes courants :
Compte ordinaire ......... 7 6 5 3 6 5 4 3 6
Trésor publio { Comptes Accord de Coopé-
ration Economique...... 1.339 1.349 1.317 1.308 1.236 1.2565 1.269 1.260 1.312
Banques & I'étranger : comptes ordinaires 337 357 334 316 478 474 409 441 398
Comptes courants divers ................. 1.375 1.512 1.275 1.282 1.500 1.298 1.322 1.537 1.417
Engagements envers l'étranger dans le
cadre d’accords de paiements:
Pays membres de I'U. E. P............ 872 411 479 695 712 916 5317 760 1.123
Aut [ 246 282 264 217 192 155 168 184 166
 OUIES PAYE | B e 712 723 728 678 678 718 690 637 627
Total des engagements & vue... | 100.585 99.373 98.710 98.900 101.062 100.446 99.248 99.483 101.780
Provision spéciale pour avances U.E.P. :
a) comptes spéciaux (arrétés 15-9-51) ... 3.520 3.690 3.774 3.792 4.043 4.129 4.352 4.434 4.076
) Trésor publio ...........covvuiniss 7.610 7.540 7.356 7.338 7.087 7.001 6.778 6.696 6.455
Devises étrangéres et or & livrer..... 2.489 3.373 1.968 1.374 1.432 1.367 1.611 1.407 1.727
Caisse de Pensions du Personnel...... 670 670 670 670 669 669 670 670 667
Divers 300 318 325 334 347 356 366 378 393
Capital 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement. . 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076 1.076
116.650 116.340 114.279 113.884 116.116 115.444 114.501 114.544 117.173
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. SITUATIONS MENSUELLES DE LA BANQUE DU

(millions de francs)

CONGO BELGE -

ACTIF
31-12-1951 31-1-1952 29-2-1952 31-3-1952 30-4-1952 81-5-1952
Encaise-0r ......vveeninvnvninanaionnns 1.634 1.656 1.672 1.706 1.712 1.743
Compte spécial de la- colonie (1)....... 105 1056 105 105 105 108
Encaisses diverses ...........cviieinenns 39 40 35 37 33 33
Ax;oirs aux Offices des Chéques postaux... 112 21 56 71 166 170
' { en Belgique ......... 534 480 382 253 164 367
Avoirs en banque
' ' . & D’étranger ......... 1.995 1.9%0 1.940 2.571 2.194 2.410
Portefeuille-titres .......vovvuirevueienn. 508 500 500 500 500 500
Effets publics sur la Colonie, la Belgique

etPétranger ........ooiiiiiilnt DI 14.247 15.040 15.240 15.440 15.340 14.693
Effets commerciaux ............c.eoeeos 1.795 1.776 1.658 1.691 1.774 1.839
Déb}teurs .............................. 908 790 858 887 909 954
In;meubles ot matériel ............ ... 67 43 45 48 48 53
Devises.étmngéres & recevoir pour contrats

de change & terme ................... 3 2 2 2 3 2
Débiteurs pour contrats de change &

L3 T T 764 705 624 632 632 - 598
b1 PP 33 24 25 22 23 23

22.734 23.172 23.142 23.965 23.583 23.490
PASSIF
—r o 4
31-12-1951 31-1-1952 29-2-1952 31-3-1952 30-4-1952 81-5-1952
Capital ..o 20 2u 20 20 20 20
Réserves ............ SRUPTROTRRT 49 52 52 52 52 52
Circulation (billets et monnajes métalli-

QUEB) o uvieneinian i 3.838 3.707 3.716 3.743 3.646 3.735
Créditours & VUE. ... .oeuvreernrererenens 14.916 15.305 16.525 18.242 16.104 15.781
Créditeurs & ferme ...........coveennnn. 2.037 2.069 2.052 2.110 2.301 2.069
Créditeurs pour contrats de change &

3 YN 3 2 2 2 3 2
Deovises étrangéres & livrer pour contrats

de change & terme ............o.0v.ns 754 705 625 632 631 598
Transferts en route et divers ............ 1.117 1.222 1.091 1.164 826 1.233

22.734 23.172 23.142 23.966 23.583 23.490

.

1) Art 19° de la convention pour 1'émission de billets de banque et de monnaies fiduclaires métalliques du 21 juin 1935
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II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
Banque de France

(mzllions de francs)
g = Dettes de PEtat
E 'g i - 2 §_§ Avances envers la Banque
LR 35 223 Billets | Comptes
Encaisse 3 3 E g EE "g. ‘§ : = ) an courslncs
DATES HuR & %0 g ; Dont rteur crédi-
or :-:E &g na; £ g e sur 4 30 jours Dette avances p(')em teurs
g gg a8 2 % 2 - titres sur effota totale provi- circulation |  Total
8858 o 538 publics @ soires (3)
ATE CRE]
» 2
1950 Moyenne annuelle. 102.9056 (4) 370.247 132.945 5.456 13.918 775.962 589.175 || 1.389.244 143.247
1951 Moyenne annuelle. 188.948 141.068 487.944 191.151 6.5610 - 19.278 797.088 584.792 || 1.676.806 169.562
182.7856 193.865 392.100 1564.502 8.241 22.071 809.156 691.500 || 1.609.972 169.899
191.447 173.914 396.708 198.381 7.261 27.509 802.563 579.900 || 1.622.308 184.711
191.447 169.772 356.962 203.013 6.505 24.112 812.348 579.400 |[ 1.638.367 178.5717
101.447 163.218 388.313 255.400 7.674 22.269 807.001 581.300 || 1.704.578 155.799
101.447 166.607 441.561 259.659 6.255 23.095 812.260 575.600 || 1.739.831 161.666
8 septembre 101.447 142.160 465.286 2565.264 7.328 21.712 810.314 591.000 || 1.768.637 141.704
4 octobre ....... 191.447 131.168 524.799 266.098 7.625 24.387 810.164 591.900 || 1.821.228 1656.911
8 novembre..... 101.447 76.085 736.196 170.281 6.927 16.259 785.923 587.800 || 1.812.922 177.166
R 6 décembre ..... 101.447 28.231 706.897 215.066 6.702 17.926 761.788 £585.300 |1 1.775.489 147.986
1952 10 janvier ....... 191.447 25.642 786.292 224.470 7.676 20.667 747.204 694.000 || 1.862.546 1569.627
7 févri 101.447 21.167 819.490 240.102 7.556 22.509 732.408 6592.800 || 1.866.528 183.353
191.447 15.173 877.884 243.374 7.073 19.944 708.708 601.000 || 1.895.636 176.022
191.447 12.528 871.867 285.046 7.793 23.551 703.001 591.300 || 1.929.690 170.280
101 .447 13.919 865.958 276.763 7.428 21.091 707 .408 596.200 || 1.915.834 157.611
191.447 165.774 873.799 249.760 8.316 20.420 692.960 599.300 || 1.916.157 144.831

(1) Cette rubrigue comprend :

4 moyen terme »,

Taux d'escompte

actuel : 4 % depuis le 8 novembre 1951.
précédent : 3 % depuis le 11 octobre 1951,

les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'0Office des Céréales et les effets
escomptés sur 1'6tranger. Depuis le 5 janvier 1950, cette rubrique comprend également les « effets de mobilisation de crédits

(2) La dette totale comprend : 1o l'avoir de la Banque dans ses comptes courants postaux; les préts sans intéréts a V’Etat;

les avances provisoires de la Banque A 1'Etat; les Bons du Trésor négociables remis en contre-partie des cessions d’or au Fonds
de Stabilisatlon des Changes; les avances consenties 4 ce méme Fonds en vertu de la convention du 27 juin 1949; Y'Engage-
ment de I'Etat relatif au dépot d’or de la Banque Nationale de Belgique; les Bons négociables de la Caisse Autonome d’Amor-
tissement (convent. des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931); les Bons du Trésor négociables (souscription de I’Etat au Fonds
Monétaire International et au capital de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement); 20 A partir
du 6 mars 1952 : en outre, Bons du Trésor achetés; 30 A partir du 10 avril 1952: en outre, prét d’or au Fonds de Stabilisa-
tion des Changes.

(3) Les avances provisoires comprennent notamment les « Avances provisoires extraordinaires & I’Etat du 25 aolt 1940
au 20 juillet 1944 », qui s’éldvent A 426.000 millions de francs.

(4) Moyenne du 5 janvier au 12 octobre 1950 (Disponibilités & vue & l'étranger) : 105.398 milllons de francs; moyenne du
‘119 ofctobre au 28 décembre 1950 (Disponibilités a vue a I'étranger et avoirs & 1'Union Européenne de Palements) : 147.083 millions
e francs.

Bank of England
(millions de 8

Encaisse Placements du 1 .
métallique « Banking Department » Montent Dépots (Banking Department) Rapport
. ontan 3

Billots |, 0riss Organismes |Pencaisse

o Monnaies cirzﬂla- dela publics du Bank,

DATES ot léngots (L]gmkm Valeurs Bscomp| , tion cl;‘;:(‘)llll&- - Auteen D:II:;?.

‘or ing| garan- utres (Issue R scompte u

(Issue | Dopart- | ties par | oo o | valours [ T%! | opary. [ Sdu- | Iopeciar | Banaues) agpats | Total | susolds

Depart-| ment) | I'Etat ment P du © ses

ment) ent) (1) |ordinaire| Trésor dég}o“

(2) °

1850 Moyenne annuelle 0,36 4,77 | 519,8 22,4 26,6 | 568,8)] 1.287,4] 1.328,4 14,7 195,86 | 292,2 94,3 | 596,8 7.7
1951 Moyenne annuelle 0,36 0,84 | 341,4 14,8 26,8 | 383,0|| 1.342,4] 1.382,7 16,0 4,2 | 297,6 88,5 | 406,3 10,2
0,36 0,73 | 371,56 15,0 24,1 | 410,6]] 1.321,7] 1.350,0 14,0 14,6 | 302,8 80,9 | 421,3 7,0

0,38 0,62 | 362,1 11,0 28,1 | 401,2]] 1.328,0] 1.350,0] 17,56 0,4 | 300,1 88,3 | 406,3 5,8

0,36 0,656 | 377,6 7,6 22,9 |-407,9|| 1.337,1] 1.350,0 12,9 4,41 300,0 86,3 | 403,6| 3,4

0,36 0,60 | 349,56 17,6 22,6 | 389,5|| 1.358,4] 1.400,0] 15,9 9,7 | 300,4 88,0 | 414,0] 10,3

0,36 0,564 | 348,9 4,1 30,4 | 383,4]| 1.393,9] 1.425,0 15,9 0,3 287,1 93,7 | 397,0 8,1

5 septembre ... 0,36 0,28 | 318,6 23,0 24,3 | 365,9]| 1.353,5] 1.400,0 17,3 3,2 | 279,0 95,1 | 394,6 11,9

10 octobre ...... 0,36 0,70 | 342,1 40,0 24,2 | 408,3|| 1.352,1| 1.400,0 18,8 0,1 300,2 04,2 | 413,3 11,8

7 novembre .... 0,36 1,24 | 330,9 13,1 42,4 | 386,4)| 1.357,6] 1.400,0 16,6 0,2 [ 300,4 95,4 | 412,46 10,7

0,36 1,63 | 360,6 15,7 23,8 | 400,1j| 1.383,7| 1.400,0 14,1 1,1 296,2 89,0 | 400,4 4,0

1852 0,38 1,70 | 339,0 14,2 23,4 | 376,6]| 1.395,8] 1.450,0 18,2 0,4 304,3 01,9 | 414,8 13,6
0,38 1,67 327,2 4,4 42,7 | 374,3]| 1.357,6 1.400,0 13,9 14,0 | 286,6 85,7 | 400,2 11,1

0,36 1,66 | 334,56 9,6 26,8 | 369,8]| 1.375,1] 1.400,0) 19,6 0,6 | 274,2 83,7 | 3178,1 7,1

0,36 1,64 | 310,7 19,1 21,2 | 351,0]| 1.413,7| 1.450,0, 14,2 0,61 277,1 79,7 | 371,5 10,3

0,36 1,471 273,4 14,1 38,0 | 325,5]) 1.409,4] 1.450,0 10,1 0,6 | 266,4 73,0 | 350,0 12,1

0,36 1,60 | 298,2 12,6 18,9 | 327,7|| 1.420,1] 1.450,0 12,4 0,6 | 258,56 70,0 | 341,4 9,3

Taux d’escompte (

(1) Non compris les billets émis en contre-partie de l'or.
(2) Compte de Coopération européenne.
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actuel : 4 % depuis le 12 mars 1952.
précédent : 2 1/2 % depuis le 8 novembre 1651.
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-Nederlandsche Bank

(millions de florins)

P 5 .
3 82 Es 5 5 Billets en Comptes couranta créditeurs !
Q ~ | EH~ PSR
2o |E7 |8 |BF5| B.F | E BT, [ ctvolation %"
s |89 |58 8y (255 B2S | 351888 d g | 2
5 BE(EgB| 28 |8g2| 88| 2o (T2 u Trésor | & § w 213s
o | 22 |LEE 3 (23] 252 | 28 [0 8 Eo |88l & g]a
B (°85] of [g8%8| 670 | 55 (g2 8% 1288 £ |2 8
DATES Ea g8l 88 |255 28| 58|22 2g ] 2 Z2ldgs| o |92 EY
BE ol EEIEN OB A TR PRI LR R RHIR
S80EZ |57 (gmdlefg g (59 | 59|25 4 | L [Eelie| | s
fggle S| 82 ClESLE | R °| 8
LB
i) s~ | @@ |lo!l®
1950 Moyenne annuselle. .. 867 2,6 |1.066 1,4 114 1.404 [1.500 383 83 |2.879 392 941 40 477 421 -— 85
1951 Moyenne annuelle... [1.178 [106,6 848 4,1 164 1.607 [1.500 267 50 [2.786 63 [1.560 41 322 163 110 544
1051 Qavril............ 1.176 1,9 924 2,1 123 1.500 {1.500 276 52 [2.723 104 |1.4556 29 434 100 108 484
Tmai o..oooiann, 1.177 | 12,56 779 2,4 155 1.500 [1.500 249 51 |2.740 19 (1.428 30 407 148 108 490
4 juin ............ 1.177 | 31,2 781 1,4 186 1.500 [1.500 211 50 [2:760 4 |1.470 30 402 174 110 603
9 juillet .......... 1.177 |262,1 7 2,9 197 1.500 |1.500 266 49 (2.749 1 (1.548 46 425 219 111 693
6 aoht ........... 1.177 |311,8 764 3,8 206 1.500 |1.500 296 48 12.772 28 |1.626 25 404 181 114 705
10 septembre ...... 1.177 (282,6 812 4,3 214 1.500 |1.500 265 47 12.771 32 {1.685 26 289 127 114 787
8 octobre ......... |1.177 [2002 | 867 | 6.0| 234 | 1.500 {1.500 | 207 || 47 [2.802| 35|1.722| 33| 256 | 120 | 14| 724
& novembre .. . [1.182 |150,0 908 8,56 222 1.500 |1.500 293 46 |2.844 44 |1.745 36 231 117 114 6834
.10 dicembre ....... 1.182 | 93,2 |1.000 8.1 202 1.500 {1.500 281 46 |2.843 98 [1.762 40 260 126 114 452
1952 7 janvier ......... |1.195 {125,1 913 4,8 133 1.500 {1.500 237 46 |2.925 162 |1.692 25 164 138 111 208
4 février .......... 1.196 0,1 882 6,3 114 1.500 j1.500 276 45 |2.887 232 11.730 84 111 127 113 128
10 mars............ 1.200 6,0 {1.110 2,6 97 1.350 [1.500 301 44 |2 885 3068 |1.778 48 97 113 111 38
Taveilio.......... 1.288 0,2 |1.0687 4,5 37 800 {1.300 283 44 [2.912 349 11.054 76 83 100 106 37
Smai............ . |1.207 — j1.128 8,3 39 800 |1.300 302 44 {2.922 400 |1.027 105 108 100 107 36
9 juin ... 1.303 — |1.222 3,4 41 800 {1.300 345 43 [2.882 617 |11.027 47 126 122 106 33

Taux d’escompte {

actuel : 3 1/2 % depuis le 22 janvier 1952.
précédent :

4 % depuis le 17 avril 1951.

(1) Avant le 2 janvier 1951, ce compte se décomposait en « Papier sur l'étranger = et « Avolrs des correspondants a

I'étranger ».

(?) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulalt « Créances en florins sur les banques d’'émission étrangdres et insti-

tutions similaires ».

Ce changement d’intitulé signifie que cette rubrique enregistre désormais uniquement les créances

découlant d'accords de palement avec l'étranger et dont les comptes sont libellés en florins. Les créances qui ne doivent
plus étre -portées sous cette rubrique ont été transtérées & un compte « Divers ».
(3) Avant le 2 janvier 1951, ce compte &’intitulait « Avoirs libres de banques d’émission étrangéres et fnstitutions simi-

laires ».

(4) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulait « Autres avoirs libres ». Par suite de la disparition du compte « Avoirs

bloqués », ce compte s’intitule & présent: « Autres avoirs ».
(5) Ce compte enregistre les avoirs en florins de non-résidents ne découlant pas d’accords de palement
(6) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s’intitulait « Créditeurs en monnales étrangéres ».

Banque Nationale Suisse

(mallions de francs sutsses)

II_{apport de
' Disponibilités ; anoaisse ot
3 Portefeuille- Correspon- . Autres .

DATES Encaisse or | 2 Fétmnger_ effots sur la | Avances sur danE: Billets en | oy qgements des deviset:it
pouvant servir Suisse nantissement en Suisse circulation A vue I'ensemble des
de couverture engagements

A vue 9%

1950 Moyenne annuelle 6.176 297,4 88,7 23,3 11,3 4,249 2.119 101,67

1951 Moyenne annuelle 6.003 226,4 164,9 30,9 13,8 4.432 1.858 09,03

1961 Tavil...... ....... 5.978 239,1 164,7 26,6 7,3 4.337 | 1041 99,03

Tmai oo, 5.977 2445 162,9 32,9 10,4 4.359 1.932 98,80
Tijuin........oonen 6.028 216,1 141,1 30,7 10,7 4.327 1.963 99,20
7 juillet ............ 5.999 200,0 110,0 32,2 10,8 4.406 1.811 09,73
Taolib......oounten, 6.014 182,8 108,3 32,7 10,3 4.396 1.813 09,79
7 septembre ........ 5.975 212,3 132,4 32,7 8,7 4.451 1.772 99,44
6 ootobre .... 5.976 185,3 178,1 32,9 7,5 4.507 1.734 08,72
7 novembre 5.983 188,0 185,0 32,0 11,8 4.524 1.737 98,56
7 décembre ......... 6.012 207,5 193,4 39,3 10,3 4.654 1.672 08,31
1962 7 janvier............ 6.003 227,2 245,4 39,5 7,8 4.740 1.6845 97,50
7 février ............ 5.935 234,56 205,3 22,1 7,7 4.495 1.770 08,48
7 MBS, e naane-, 5.803 270,3 209, 1 20,5 9,2 4.503 1.761 98,41
Taveil...ooooooool, 5.913 250,4 200,6 26,4 7.2 4.514 1.754 08,33
Tmai. ..o, 5.835 301,56 204,5 33,4 12,7 4.514 1.730 08,16
7juin ...l 5.821 286,2 200,2 33,9 9,9 4.503 1.710 08,29

Taux d’escompte

actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936.
précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1938
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Fed

oral Reserve Banks
(millions de 8)

(2) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes :

tional »:
par la Suede, partie libérée » :

Taux d'escompte

actuel : 3 % depuis le ter décembre 1950.
précédent : 2 1/2 % depuis le 9 février 1945.

(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de l'or déposé en Sudde et & l'étranger.

517 millions de Kr. et « Actions de la Banque Internationale pour la Recons
103 millions de Kr.

(3) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes: « Fonds Monétaire International »:
« Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement » :

93 millions de Kr.

Ré i : Rapport
serves do certificats-or Aut Fonds Billets 113) épots des réserves
DATES : Fonds de rachat résl:arr::s publics (Federal fls:ol;(il:e? eux engage-
Certificats-or Billots (F.R.N.) Total nationaux Reserve Notes) Trésor, etzy.) menteo: vue
1850 Moyenne annuelle 22.143 533 22.676 247 18.411 23.001 18.315 54,9
1851 Moyenne annuelle 20.147 642 20.789 322 22.738 23.672 20.816 46,7
1081 4 avril....... .. 19.948 618 20.566 344 22.914 23.050 21.064 46,6
9 mai .. 19.891 623 20.514 323 '22.544 23.179 20.795 46,6
6 juln........ 19.883 626 20.509 291 22.653 23.335 20.439 46,9
- 11 juillet ...... 19.845 666 20.511 304 23.093 23.730 20.724 46,1
8 wolit......... 19.851 669 20.520 329 23.118 23.774 20.547 46,3
8 septembre. ... 19.936 875 20.611 299 23.079 24.096 20.255 46,5
10 octobre ...... 20. 149 670 20.819 292 24.072 24,254 21.276 45,7
7 novembse . ... 20.381 670 21.051 307 23.507 24.370 20.961 46,4
5 décembre .... 20.480 685 21.165 297 23.239 24.731 21.207 46,2
1962 9 janvier ..... 20.835 719 21.554 373 23.452 24.785 21.210 46.9
6 février .. 21.074 708 21.782 423 22.614 24,388 20.927 48,1
5 mars......... 21.3806 706 22.092 396 22,6514 24.408 21.353 48,3
9 avrl......... 21.416 699 22.115 357 22.494 24.385 20.796 48,9
Tmai.......... 21.412 690 22.102 349 22.329 24.364 21.548 48,1
4 juin ......... 21.426 676 22.102 309 22.378 24.628 21.257 48,2
, actuel : 1,95 % depuis le 21 aont 1950.
Taux d'escomDte | precedent’: 1,50 % depuis le 13 aoQt 1948.
Sveriges Riksbank
(millions de Kr.)
e
5 2 .%o B : Rapport
N 5 .=:§ g 23 g 8% §, ~§ Comptes courants g en 52)0(5)
= | 8| 82 s:ggn-;se 8 3 4. -
) = g' B2 g & e~ -]
EPOQUES 5 | 3| 8 Bs8i3558% 2|l & |2 | sz g |85 llg 3% 855
(moyenne annuslle > 8 |bg 8|2 fag E1 &% B - i 2l 2 di S8 E g °-
ou fin de mois) B || a5 |282Rss88| 8| o (23|55 |85! % |a8|=2|f8eql58
1 | 2 |l3silssg8i)S s |E2] 2328 8 | |E° ~§§°'°§"
2 me 12g88(% 2 - e ~= 3|7
AR | R RS ‘A I AEHPEE
7] ° SO E~ ©° 2 o (3) 8
1850 Moyenne annuelle.......... 169 228 2.890 163 970 300 3.200 436 203 73 712 809 | 3.500}] 12,42] 11,36
1951 Moyenne annuelle.......... 276 372 3.419 226 1.001 200 3.568 612 432 67 |1.102 865 | 3.825)| 17,90( 17,20
1051 250 337 3.5656 178 923 168 3.355 731 263 925 11.020 |1.038 | 3.500]| 17,52| 16,79
273 367 3.596 201 741 165 3.458 456 352 53 861 [1.024 | 3.500f] 18,50| 18,28
285 383 3.778 241 761 167 3.407 688 351 72 |1.110 [1.099 | 8.500)| 19,61 19,18
284 383 3.718 249 886 153 3.530 605 476 54 11.135 {1.007 | 3.500|| 18,88 19,12
284 382 3.526 242 981 129 3.482 636 437 90 |1.164 898 | 4.100] 16,24] 19,04
283 382 3.454 2687 822 211 3.577 459 650 72 11.081 857 | 4.100{| 18,569| 16,22
283 381 3.351 247 955 227 3.636 822 288 55 {1.165 739 | 4.100}| 18,26 16,20
295 397 3.054 238 1.281 217 3.765 529 625 48 11.202 622 | 4.100{| 18,43] 16,88
300 404 3.128 244 1.422 282 3.823 858 508 61 [1.428 622 | 4.100|| 18,41 17,17
334 451 2.821 247 1.594 304 4.090 528 522 60 (1.110 649 | 4.400|| 19,19| 17,84
1952 305 532 2.661 | 248 | 1.563 | 204 || 3.889 } 785 | 425 | 25|1.235| 508 | 4.400| 23,83 21,06
465 627 2.659 237 1.365 266 3.895 769 319 30 (1.118 569 | 4.400{] 28,03| 24,81
472 636 2.439 279 1.304 238 3.919 866 B85 29 950 5499 | 4.400}] 28,29| 256,20
472 636 2.690 256 1.228 235 4.021 866 74 35 976 618 | 4.400)] 27.56| 25,18
463 623 2.729 276 1.321- 186 3.962 |1.018 60. 36 [1.114 621 | 4.400l] 27,41\ 24,68

« Participation de la Suede au Fonds Monétaire Interna-
tructlon et le -Développement, souscrites

429 millions de Kr. et

(4) Le droit d'émission est fixé A 3.500 millions de Kr. par la loi des*3 juin 1949 et 2 juin 1950, A 4.100 millions de Kr.
par la loi du 8 juin 1951 et A 4.400 millions de Kr. par la lol du 14 décembre 1651.
(5} Pour le calcul des rapports, l’encaisse est évaluée au prix courant de l'or.

Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 30 juin 1952)

Depuis le % " l Depuis le %
Alleq:agne ........................ 29 mai 1952 5,— Trlande . ....oovvvvvnienenneannens 23 -novembre 1943 2,50
Autx:xche ........................... 3 juillet 1952 6,— Ttalio . ..oovvrvereninrrnnnnarsne 6 avril 1950 4,—
Belglqge .......................... 13 septembre 1951 3,25 (1) NOLVEZO + - v vvevromroesunssannons 9 janvier 1946 2,50
Bulgarie .................. 27 juillet 1948 3,50 Pays-Bas.......ocorveenirerien 22 janvier 1952 3,50
Danemark 2 novembre 1950 5,— Pologne ........ 17 aolt 1947 6,—
Espagne ...l 22 mars 1949 4,— Portugal ........ 12 janvier 1944 2,50
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Roumanie 25 mars 1948 5,—
New-York) ...........oooeiin, 21 aofit 1950 1,75 [3Ts [ RPN ler décembre 1950 3,—
Finlande .............coveivun... 16 décembre 1951 5,75 SUISBE & vvvvvrervaecrorneraanones 26 novembre 1936 1,50
France.......coovvvievinininninnn, 8 novembre 1951 4,— Tchécoslovaquie ......c.oeoeneens 28 octobre 1945 2,50
Grande-Bretagne .................. 12 mars 1952 4,— TUPQUIS +.ovvenenronrnnonoanenss 26 février 1951 3,—
Gréce ... 12 juillet 1948 12,— Yougoslavie .....c.ooviiiiaiinins 20 aofit 1948 1,—43,—
Hongrie............ooovvi .., 1er novembre 1947 5,—

{1) Taux fie traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 8.
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II1 — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE 87
Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,20032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

y—

E—— -
31 mars 1952 30 avril 1952 31 mai 1952 31 mars 1952 30 avril 1952 31 mai 1952
ACTIF PASSIF
. % % l % I. Capital : . % % o
I. Or en lingots et monnayé. . ... 438.453| 43,4 461.428{ 41,3 471.683( 40,8 Capital autorisé et émis 200.000|
actions de 2.500 francs suisses
II. Encaisse. or chacune ................. 500.000 500.000 500.000
A 1a Banque et en compte courant| Actions libérées de 25 %, ....... ————  125.000{ 12,4|]——— 125.000| 11,2}——— 125.000| 10,8
dans d’autres banques ...... 91.161] 9,0 79.193] 17,1 100.082| 8,7
II. Réserves :
III. Fonds & vue placés & intéréts.. 3.857] 0,4 17.998 I,GH 17.987] 1,6 1. Fonds de Réserve légale .... 6.813 6.813 6.813
2. Fonds de Réserve générale ...} 13.343 13.343 13.343
IV. Portefeuille réescomptable : . e 20.168| 2,0}———— 20.156( 1,8}——— 20.156| 1,7
1. Effets de commerce et accep- III. Dépdts & court terme et & vue
tations de Banque ........... 28.878 2,8 26.141 2,3] 23.388 2,0 (or) :
2. Bons du Trésor ......... ....] 126.583 12,5 216.427 19,4] 165.410 14,3 1. Banques Centrales pour leur|
————  155.461 —————  242.568 |——— 188.798 compte :
V. Effets divers remobilisables| ] a) De 34 6 mois........... —_ — —_— — — —_
sur demande................. 35.221] 3,5 33.942| 3,0 30.633] 2,6 b) A 3 mois au maximum ... 6.892 0,7 6.804 0,6 6.891 0,6
€) AVue......iiiieiiiiinnn 284.539 28,2| 315.536 28,2| 314.165 27,2
VI. Fonds & terme et avances : 2. Autres déposants :
1. A 3 mois au maximum ...... 16.016 1,6] 19.439 1,7 15.070 1,3 A VO . oiiiiiiiiiiieiiene 13.594 1,3] 13.594 1,2| 13.585 1,2
2.De 3 &4 6 mois 30 0,0} — . —_ 1.764 0,2 ————  305.025] |———— 336,023 — 334.631
3.De 6 i .. — —_ —_ —_ 8.870 0,8|] IV. Dépdts & court terme et & vue
4.De 9 1.818 0,2 1.817 0,2 —_ —_ (diverses monnaies) :
5. A — —_ —_ — —_— —_ 1. Banques Centrales pour leur
17.864 ——— 21.256 f—————  25.704 compte :
a) De 94 12 mois .......... — — -_ —_ —_ —_
VII. Effets et placements divers : ) De 6 4 9 moiB.......... —_ - —_ —_ -— —_
1. Bons du Trésor. ® c) De3d 6 mois.......... 3.512 0,3] 16.265 1,5 3.659 0,3
a) A 3 mois au maximum ...| 95.067 9,4 89.059 8,0 144.356 12,5 d) A 3 mois au maximum ...} 244,108 24,21 304.710 27,3] 364.105 31,5
5) De 34 6 mois ........... —_ —_ —_ —_ — - €e) AVue...ovvreinrronnnnn, 111.647 11,0] 115.017 10,3| 103.607 9,0
¢) De 6 4 9mois ........... —_ —_ —_ —_ —_ — 2. Banques Centrales pour le
d) A plus d’'un an........... 9.092 0,9] 9.115 0,8 9.138 0,8 compte d’autres déposants :
2. Autres effets et pl ts a) A 3 mois au maximum ...| 47.592 4,7 47.604 4,37 47.592 4,1
divers : by Avne.........ovvunnnns, 242 0,0 242 0,0 241 0,0
a) A 3 mois au maximum...| 43.060 4,3' 44.477 4,0] 44.609 3,9 3. Autres déposants : .
b) De 34 6 mois.......... 2.898 0,3 321 0,0 587 0,0 a) De3a6mois........... — — —_ — 10.575 0,9
¢) De 64 9mois.......... 6.457 0,6] 15.830 1,4/ 16.006 1,4 5) A 3 mois au maximum ...} 20.938 2,1{ 22.852 2,0 8.691 0,8
d) De 9 & 12 mois ... ..l 20.357 2,0] 18.574 1,7 25.948 2,2 €) AVue...oovviiiiiiinnnn, 7.685 0,8 4.479 0,4] 12.436 1,1
¢) Aplus dunan........... 21.282 2,1] 13.395 1,21 10.344 0,9 —— 435.624 511.169 550.906
198.213 ————  190.771 |——— 250.988 V. DIVeIS ...iiviinininieranennns 14.270] 1,4 14.901 1,3 9.163] 0,8
VII. Actifs divers ................ 1.628f 0,2 1.877] 0,2 1.664( 0,1|| VI. Compte de profits et pertes :
Report & nouveaun .....ovvuene. . 2.926| 0,3 2.926| 0,3 5.626| 0,5
IX. Fonds propres utilisés en exé-
cution des accords de La Haye, VII. Provision pour charges éven- .
de 1930 pour placements en tuelles ....vvveinnriinnannnnn, 107.148| 10,6 107.148 9,6 110.349( 9,5
Allemagne (voir ci-dessous).... 68.201| 6,8 68.291| 6,1 68.291 5,9
Total actif. . . 1.010.1491100,0 1.117.324{100,0 1.155.830 100,0" Total passif. .. 1.010.149]100,0) 1.117.324'100,0 1.155.830i100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : Dépéts & long terme :
1. Créances sur la Reichsbank et la| 1. Dép6ts des Gouvernements
Golddiskontbank, effets de la| créanciers au compte de Trust|
Golddiskontbank et de I'admi- des Annuités (voir Note 2)...| 152.608 152.608 152.606
nistration des chemins de fer et . 2. Dépdt du Gouvernement alle-
bons de I'administration des mand .....oieiiiiiiiiiia.n. 76.303 76.303 76.303
Postes (échus) ............... 221.019 221.018 221.019 e 228.009 ———  228.909 ————  228.009
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution
Gouvernement allemand (échus) 78.181 76.181 76.181 des accords (voir poste IX|
ci-dessus) .......... ceseinnnen 68.291 68.291 63.291
Total. .. 297.200 297.200 297.200; Total. .. 297.200 297.200 297.200

Note 1 : L'or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants, les fonds détenus en qualité d’Agent de 1'0.E.C.E. (Union
Européenne de Paiements) et les fonds détenus pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou l'agent financier, ne sont pas inclus dans la
présente situation. :

Note 2: Sur le total des dépOts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant a francs suisses or 152.606.250,—, la Banque a regu, de Gouvernements
dont les dépOts s'élevent a I'équivalent de francs suisses or 149.920.380,—, confirmation qu’ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépdts, le transfert de montants supérieurs a
ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1’Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.



IV — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS ,
Tableau résumant la situation financidre au début des opérations et i la fin de chaque période comptable

en milliers d’unités de compte — chaque unité équivalant 3 0,88867088 gramme - d’or fin
v A“:;b“" A I'issue des opérations pour chaque période comptable
‘}Bf';‘:l‘l‘l’;‘f g;{:ilg:: Décembre Mars Juin Septembre] Décembre Mars Avril Mai
1950 1050 1950 1951 1051 1951 1961 1952 1952 1952
ACTIF
1. Disponibilités. .
a) Montant de I'engag t du gouverr b ,
des Etats-Unis d’Amérique (dollars) ...... 850.000 | 307.353 | 307.353 | 307.353 | 286.059 | 235.230 | 111.916 '| 123.311 123.311 |123.311
5) Or en lingots ...........c.covivvuvnnnn. - —_— —_ —_ — 17.105 | 100.291 2215 214 216.179 | 216.470
¢) Solde du compte courant (dollars)......... —_ 30.958 47.852 58.112 65.908 9.646 4.575 : 5.914 |'. 22.189
d) Bons du Trésor des Etats-Unis d’Amérique -
au prix d'achat .............0.... L — - 48.936 4.106 — — — _ — 5.184
350.000 | 338.311 | 404.141 | 369.570 | 351.967 | 261.981 | 216.782 | 338.525 | 845.404 | 367.154
I1. Soldes initlaux débiteurs attribués pour
I'exercice financier prenant fin le 30 juin 1951
et non encore utilisés.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise...| 44.050 44.050 22.243 —_ — - — —_ _ -
Sudde .. ..o e 21.200 158.625 21.200 21.200 21.200 — —_ — —_ —
Royaume-Uni ........ccivviiiiiiinnnennn.. 150.000 70.254 — — — — — — - -—
215.250 | 120.929 43.443 21.200 21.200 — —_ — — —
III. Crédit spécial ouvert & I’Allemagne en vertu, .
de 1'article 13 de 'accord en date du 19 sep-
tembre 1950 (1) ................covenan. —_— — 24.4588 80.119 - — — — —_ —_—
IV. Préts consentis & des Parties contractantes
en vertu de I'article 11 de 1'accord en date|
du 19 septembre 1950. . .
Danemark — 15.570 38.413 39.149 61.094 |- 61.699 38.523 | 10.389 15.409 | 20.877
Allemagne — 142.436 | 192.000 | 192.000 | 182.552 | 104.778 — —_ — —_
France........cvovvvnennn. —_ — — —_ — - 167.978 | 362.856(3){ 361.761(3)| 361.960(3)
Ttalie ...............oui0s - — 30.861 41.000 — —_ — — -_ =
Pays-Bas -— 11.492 76.466 | 118.800 | 175.509 | 157.073 23.070 — — -
Norvége —_ —_ — 13.847 20.009 8.448 9.669 8.090 4.252 1.493
Royaume-Uni —_ — —_ — — 141.941 £539.236 | 622.048 633.356 | 636.000
Suéde ....... _— - - 30.251 44.304 —_ - — — - —_
Turquie -— — — 12.182 28.184 30.000 30.000 | 30.000 30.000 | 30.000
: — 160.408 | 336.740 | 447.220 | 511.742 | 503.034 808.476 11.033.383 |1.044.778 [1.050.330
V. Préts consentis aux Parties contractantes au
titre des soldes initiaux créditeurs attribués|
h titre de prét (2).
NOrvege .....ivuriiiriienireneninennnnes — — 1.077 10.000 10.000 10.000 10.000 | 10.000 10.000 |  10.000
TUPQUIO + o ovvteittiiiiie it — — — — 25.000 | 25.000 25.000 | 25.000 25.000 | 25.000
—_ —_ 1.077 10.000 35.000 35.000 33.000 35.000 35.000 35.000
VI DIVErS . ..vvuiinnineiiiinineniiieinannnnns _ _ 167 _ 408 406 _ _ _ _
565.250 | 637.738 | 810.023 | 928.118 | 920.317 | 801.321 |1.060.258 |1.406.908 {1.425.182 11.452.484
P ASSIF.
I.Fonds de roulement .................oeee 286.250 | 286.250 | 286.250 | 286.250 | 271.575 | 271.576 271.675 | 271.575 271.675 | 271.575
II. Soldes initiaux créditeurs attribués a titre
de dons pour 1'exercice financier prenant fin|
le 30 juin 1951 ou non encore utilisés.
Autriche 80.000 | 72.040 | 42.561 — — - - — — -
Gréce ... 115.000 73.509 44.218 22.380 - — -— — — -
Islande ....cooivvieiiiniii i, 4.000 2.127 691 97 — — - — — —
Pays-Bas 30.000 — - - — - - - - -
Norveége 50.000 | 39.380 — — — — — — — -
279.000 | 187.075 87.470 22.477 —_ — — — — —
III. Crédits regus de Parties contractantes en -
vertu de I'article 11 de 1'accord en date du
19 septembre 1950. i |:
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise....| — _ - - 61.243 | 147.391 | 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.313 |-201.313
Qllema.gne ................................. —-— — — —_ — —_ 43.208 117.6566 134.109 | 167.298
France —_ 144.810 | 158.180 | 187.443 | 149.633 87.828 - - —_ =
Gréce —_ — J — —_ 188 — — — —
Islande — — — — — — 20 42 — . -
talie - 2.851 — — 12.087 | 91.506 | 123.000 | 123.000 | 123.000 | 123.000
Pays-Bas - — — — — — — 124.035 | 138.603 | 144.209
Portugal ........ooeiiiiiii - 15.839 | 25.401 | 88.744 | 36.5641 | 42.000 42.000 | 42.000 42.000 | 42.000
Suéde — - - — — 2.788 | 111.679 | 149.091 | 145.000 | 148.454
Suisse - — — 26.494 11.122 63.399 95.962 | 112.996 108.557 | 107.780
'lurqme R R R TR DR — 1.413 5.250 — — —_— — — — . —
Royaume-Uni —_ —_ 247.472 | 305.427 | 291.968 —_ — — — —
— 164.413 | 436.303 | 619.351 | 648.742 | 489.019 617.272 | 870.043 892.582 | 934.054
IV. Crédit regu des Parties contractantes en| o=
vertu de 1'article 13 (b) de 1’accord en date
du 19 septeml_)re 1950. . :
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise....| — _ — - - - 40.072 | 130.904 | 222.500 | 222.500 [-222.500
Ttalie ........cocooevuuinn... ceeae —_— — —_— —_— —_— —_ 16.332 23.202 22.687 | 11.448
Portugel — — — — — 855 14.861 | 19.265 16.518 |. 12.587
— — — — — 40.727 171.187 | 265.066 260.802 '{246.632
VoDIVers o oviiiiiiineininnnnenennnnnnnnes — — — 40 — . 204 294 293 2923
565.250 | 637.738 | 810.023 | 928.118 | 920.317 | 801.321 [1.060.258 |1.406.908 |1.425.182 [1.452.484
N. B. — Lés intéréts des préts accordés ou recus ne figurent pas dans la situation ci-dessus.

(1) Aux termes de décisions prises par le Conseil de I'0.E.C.E., le 13 décembre 1950, un crédit spécial d’'un montant maximum de 120 mil-
lions d’unités de compte a &té ouvert a 1’Allemagne pour les périodes comptables comprises entre le 1er novembre 1950 et le 30 septembre

1951. Pour les périodes comptables comprises entre le ier mai et le 30 septembre 1951, le plafond de 120 millions est réduit mensuellement

de 20 millions d’unités de compte.

(2) Le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique a attribué a la Norve
4 la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d'unités de com

de l'accord en date du 19 septembre 1950.

(3) Y compris 100 millions d'unités de compte conformément & la décision du Conseil de I'0.E.C.E. du 14 mars 1952.

ge un solde initial créditeur de 10 millions d’unités de compte et
pte & titre de préts consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10

88!



REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS (*)
1 juillet 1950 au 81 mai 1952 (1)

(millions d’unités de compte)

88.2

Utilisation nette

UTILISATION DES QUOTAS.
MoxTaNT UTILISE (A + 1 = ¢)

PosiTION Utilisation des
POSITION BRUTE des ressources s
PAYS MEMBRES Total des excédents (-+) W%;’E 3) | existantes par Rsisifglﬁgs Zﬂﬁeuﬁmﬁﬁ Quotra ToTtaL DONT
ET ZONE MONETAIRE ASSOCIEE (2) et totalbgile:édéﬁclts = Excédent (+) ou (*)l ou 8ur (+) | Moptant utilisé | ou débiteurs (—) DISPONIBLE Dei;i}zg. (—) ou P ]
ilatéraux déficit (—) es autres Montant utilisé excédent () rét regu (—) | Or versé par (—)
membres comptable ou accordé (+) ou regu ()
cumulatif par le pays par le pays
g membre membre
a b c d e f =(b+c+d+e) h i
Allemagne ...........cciiiianiinn + 1.023,7 —  796,4 +  227,3 + 11,9 — — 500 + 24,6 + 167,3 +- 67,3
Autriche ............ocoviiiiii -+ 65,7 —  205,8 — 140,1 — + 43,0 + 80,0 70 (4) — 17,1 — —_— 17,1 (5)
Belgique-Luxembourg .............. + 1.118,6 —  340,1 + 778,56 + 15,8 — —_ 29,4 360 (6) + 767,7 4 423,9(7) +  343,8(7)
Danemark ......ooevevneenneonnnns + 283,8 — 208,4 — 14,7 — 5,0 — — 195 — 20,9 — 20,9 —
France.......covvinnmnennnnenaenns +  560,0 — 1.018,6 —  458,7 + 12,9 — — 620 (8) —  442,9 —  362,0(8) — 80,9
Gréce ......coovineveronnnnnnnnens + 19,7 — 218,5 — 198,8 + 1,1 + 82,7 + 115,0 45 (4) nil —_ —_
Islande .....coveerienerernnnnennns -+ 2,2 —_— 13,0 —_ 10,8 — + 6,8 + 4,0 15 nil — —
7 + 511,8 — 326,9 + 184,9 + 42,5 _ — 205 +  227,9 4+ 134,4(9) + 93,4 (9)
Norvége ........oiiviiiiiniennne. + 238,1 —  299,5 — 61,5 + 0,4 — + 60,0 (10) 200 — 1,5 — 1,5 —
Pays-Bas...........oooiiiiiiii + 817,1 —  626,6 + 190,5 —_ — + 30,0 355 + 217,4 + 44,2 + 73,2
Portugal ........coooiiiiiiant +  172,1 —_ 71,8 + 94,3 — — —_ 70 + 95,2 + 54,6 (11)| + 40,6 (11)
Royaume-Uni ..................... + 1.254,3 — 2.110,2 —  855,9 93,1 — — 150,0 1.060 — 1.096,2 —  636,0 —  460,2 (15)
-+ 569,2 — 329,56 + 239,68 -+ 15,4 — — 9,8 (12) 260 + 244,9 + 148,5 + 96,5
+  395,7 — 230,8 + 164,9 — — — 250 + 165,6 + 107,8 -+ 57,8
+ 128,8 —  268,3 — 139,6 1,9 + 47,8 + 5,0 (13) 50 — 69,7 — 80,0 —  39,7(14)
Total.. + =+ + + 314,0 + 1.953,2 + 1.180,7 772,6
_37.160,6 1.880,1 2 100,0 + 180,1 —  189.2 — 1.648,3 — 1.050.3 —  598.0

(1) La Suisse est comprise & partir du 1er novembre 1950.
(?) L’Irlande et Trieste sont comprises dans les zones monétaires du Royaume-Uni et de 1’Italie respectivement; le Royaume-Uni comprend, outre ses territoires d’'outre-mer, les pays

non participants de la zone sterling.

(3) Les intéréts versés au titre de préts accordés ou regus devraient étre compris dans la position nette (colonne b), mais, pour plus de clarté, ils n’'ont été inclus que dans la position

comptable (colonne g).

{4) Les quotas de l’Autriche et de la Gréce sont, dans les cas ol ces pays ont une position déficitaire, réputés égaux a zéro pour

(5) Réglé conformément a l'article 13 (a).
(6) Par suite de l'attribution du solde initial débiteur de la Belgique pour 1950-1951, celle-ci ne peut utiliser son quota qu’a concurrence d’'un montant de 331 millions d'unités de

compte pour couvrir ses excédents au cours de cette période.
(7) Dont 437,10 millions d’unités de compte réglés en dehors

(8) Y compris 100 millions d’unités de compte accordés a
1952, conformément 4 la Décision du Conseil du 15 mars 1952.

(9) Dont 22,9 millions d'unités de compte réglés en dehors
(10) Dont 10 millions d’unités de compte sous forme de prét
(11) Dont 25,2 millions d'unités de compte réglés en dehors
(12) Correspondant a la conversion du solde initial débiteur

(13) Sous forme de prét remboursable a 1'Union.

(14) Dont 19,7 millions d’unités de compte réglés hors du quoia conformément A

du quota conformément aux décisions du Conseil des 18 octobre
la France sous forme de crédit a court terme inséré a l’intérieur

du quota conformément i la décision du Conseil du 21 novembre

remboursable a 1'Union.

du quota conformément aux décisions du Conseil du 5 mai 1951

1951.

et dn 4 février 1952.

réduit en un déficit net conformément A la décision du Conseil du 4 février 1952

i"article i3 {a).

(15) Dont 36,2 millions d’unités de compte réglés hors du quota conformément i V'article 13 (a).
(%) Pour l’explication des en-tétes des colonnes. voir ia notice publiée dans le Bulletin de mnovembre 1951, page 221

1951, 7 janvier et 31 mars 1952.
du quota pour les périodes comptables de février a maj

la péi‘iode couverte par le tableau.



V. — STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES (1)

(millions de francs)

A LA DISPOSITION DE L’ECONOMIE BELGE §
. 1] =
MONNAIB MIDUCIAIRE MONNAIE SCRIPTURALE ge ] . g g
R 2 °73
Py - =g g -
NIRRT RN AR AT
‘2 ! ‘S . q
. | &3 | Bo |ie| Eoliizl| £y | 32| g2 | 22
<] ~ -~ L |29 8.8 M e -~
B8 | a5 | fp | B8 |ET.|an®E| 25 (285 By | i
EPOQUES ot S | 98 | 235 283 |5E.%) ¥R | 258 g8 | =,
(fin de mois) <, 5.2 "'g 8 & <8 B2 El . -8k g Y]
83 33 23 §¢,£ E§ 4’88' §s s 2.2 < b
2 .2 54 S & 8% |zald 2| @ =3 S8 Ee
B | B2 £8 g |2egt g | % | ¢
8H AE28 FHa Al <
1) (2) (3) (4) (6) (6) (7) = (8) = (9) = (10)
: @)+ ®)|3) + (|  3)
+(6) (8)
1960 Avril 4.386 | 87.062 | 90.216 839 18.430 | 43.459 | 62.728 | 152.944| 59,0 8.969
1951 4.984 | 86.964 | 90.682 635 18.324 | 44.623 | 63.482 | 154.164| 68,8 12.552
4.944 | 85.963 | 89.713 598 19.161 | 45.038 | 64.797 | 154.510| 68,1 13.433
4.099 | 86.669 | 90.428 491 18.992 | 44.935 | 64.418 | 154.846| 68,4 15.363
5.104 | 86.781 | 90.534 573 18.501 | 45.407 | 64.481 | 155.015( 48,4 15.740
5.219 | 88.167 | 92.184 500 18.813 | 45.395 | 64.708 | 156.892| 58,8 15.547
5.382 | 80.448 | 94.576 500 18.914 | 44.617 | 64.031 | 158.607| 49,5 15.360
5.464 | 91.263 | 95.484 638 18.982 | 45.385 | 64.905 | 160.389( 69,56 16.269
5.616 | 91.648 | 96.006 564 19.062 | 46.998 | 66.614 | 162.620| 69,0 156.233
5.311 | 92.612 | 96.612 501 19.278 | 47.929 | 67.708 | 164.220| 68,8 17.692
5.369 | 92.204 | 96.301 616 19.462 | 47.607 | 67.585 | 163.886| 68,8 16.489
5.433 | 94.967 } 99.089 674 20.079 | 47.938 | 68.691 | 167.780] 69,1 17.197
1952 5.453 | 94.197 | 98.269 546 10.484 | 46.744 | 66.774 | 165.043| 69,6 17.548
5.462 ) 04.713 | 98.913 562 19.883 | 45.968 | 66.413 | 165.326] 59,8 17.785
5.478 | 94.778 | 98.980 502 19.897 | 49.718 | 70.117 | 169.097| 68,6 15.662
5.523 1 95.772 1100.009 451 19.468 | 49.123 | 69.042 | 169.051) 69,2 15.267
(¥) Déduction faite des encaisses du systéme bancaire.
(1) Cfr. Bulletin d’'informnation el de Documentation de dé:cembre 1949, vol. II, no 6: « La déter-

mination du stock monétaire dans l'économie belge », pp. 333 et suivantes.

VI — VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE

EN BELGIQUE

I

Dépote & vue dans les banques

1952
Février

(1) Voir tableau ne 36.

Comptes rhéi]ues postaux
(1)
3,85 1,96
3,81 1,87
4,05 1,90
3,61 1,88
3.78 1,86
3,77 1,79
3,48 1.67
3,53 1,83
3,82 1,8
3,77 1,94
3,70 1,94
3,79 1,89
3,63 1,81
............ 3,72 1,74
............ 4,12 1,75
Note. — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépots

banques ne sont pas comparables, n’étant pas calculés sur des bases identiques.

cients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.

4 vue dans les
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