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LE ROLE DE LA NEDERLANDSCHE BANK
DANS LE RETABLISSEMENT
DE L’EQUILIBRE MONETAIRE DES PAYS-BAS

par le Professeur

Depuis leur création, les banques centrales ont
porté la responsabilité de la gestion monétaire 2
raison de leur monopole d’émission. Cette responsabi-
lité s’est étendue au contrdle de ’appareil bancaire
privé, au fur et & mesure de l’extension des banques
de dépdt dont les engagements en compte courant
remplissent également une fonction monétaire dans
les transactions journaliéres.

A Vépoque de Vétalon-or, cette responsabilité
d’ordre monétaire était déterminée en fin de compte
par 'obligation de maintenir la convertibilité des bil-
lets en or. Pour autant que la politique de crédit
des banques de dépdt, considérée globalement,
exergdt une influence sur le volume effectif de la
monnaie du pays, et par conséquent sur 'offre et la
demande d’or, la banque centrale était tenue de l’in-
fluencer par les moyens dont elle disposait.

La politique d’escompte était désignée & cette fin,
dans la mesure ol les banques de dépdt prenaient
comme base de leurs taux d’intérét le tarif offi-
ciel de la banque centrale, 4 raison de considérations
économiques relatives au secteur privé. C’est ce qui
se produisait chaque fois que, par manque de liqui-
dités, les banques commerciales étaient obligées de
venir au réescompte auprés de l’organe central de
distribution du crédit.

S. POSTHUMA

Ces interventions étaient en général efficaces,
parce que les banques, se rendant compte que
la situation & laquelle il est fait allusion ci-des-
sus pouvait se produire & n’importe quel moment,
étaient portées & suivre plus régulierement les varia-
tions du taux d’escompte de la banque centrale. Mais
quand cette tendance faisait défaut, il ne restait aux
instituts d’émission, & condition d’en avoir le droit,
qu’a recourir aux interventions directes sur le marché

libre.

En fait, cela se résumait pour eux & neutraliser,
par des ventes et des achats de certificats du Trésor,
Vincidence exercée sur le volume total de la circula-
tion effective par les expansions et les contractions
du volume du crédit dispensé par les banques commer-
ciales.

Techniquement, ces opérations aboutissaient a ce
résultat que, lors d’une vente de certificats de tré-
sorerie par la banque centrale, une expansion du
crédit des banques privées n’allait pas plus long-
temps de pair avec une augmentation des soldes cré-
diteurs, provoquant ainsi une diminution des liqui-
dités et entrainant & bref délai un appel & la banque
centrale. En fin de compte, la politique d’escompte
devenait donc quand méme efficace.
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A linverse, un achat de certificats du Trésor par
la banque centrale provoquait une augmentation de
la liquidité des banques privées et les incitait en
méme temps & un abaissement du taux d’intérét.

On a parlé & ce propos de politique d’argent
4 bon marché A& partir du moment ol, dans certains
pays, s’instaura ’habitude, notamment pendant
Pentre-deux-guerres, d’intervenir dans le but spéci-
fique de stimuler ’activité économique par des taux
bas, soit directement en essayant de peser sur les
colits de production, soit indirectement en provo-
quant une hausse des valeurs mobiliéres. Dans ce cas,
les achats de certificats n’avaient plus pour seul but
de compenser des ventes antérieures ou de freiner
Pafflux de Vor et le gonflement des réserves de
change; ils tendaient & orienter directement 1’évolu-
tion de la conjoncture, indépendamment de celle de
la balance des paiements et parfois méme en oppo-
sition nette avec celle-ci.

Avant la, loi bancaire de 1937, la banque centrale
des Pays-Bas n’avait pas la moindre possibilité de
pratiquer Vopen market policy. Et depuis I'entrée en
vigueur de cette loi, les facultés de principe accor-
dées & cette fin & linstitut d’émission n’ont jamais
été utilisées jusqu’a présent.

Depuis la fin de la premiére guerre mondiale, on
s’est rendu compte de plus en plus, partout dans le
monde, que la convertibilité des devises nationales
en or ou en d’autres devises, & un cours fixe,
risque d’engendrer, dans des circonstances détermi-
nées, une situation économique et sociale inadmis-
sible. En effet, le maintien d’une telle convertibilité
exige une contraction du pouvoir d’achat effectif &
Pintérieur lorsque des développements déflatoires se
produisent & P'étranger. Le résultat en est un déséqui-
libre monétaire interne susceptible de provoquer une
dépression et un chOmage généralisés. Mais dés que
le maintien permanent d’un cours de change stable
n’est plus considéré comme la tiche absolument pri-
mordiale de la banque centrale, se pose la question
de savoir dans quelles circonstances on accordera
la préférence 3 la valeur externe ou & la valeur
interne de la monnaie. En derniére analyse, il s’agit
ici d’une question qui dépend de la politique gou-
vernementale, étant donné la grande diversité des
intéréts en cause et l’absence d’un critére unique;
cette conclusion garde toute sa valeur, méme quand
le gouvernement se rallie, comme il arrive souvent,
3 Popinion des dirigeants de la banque centrale, soit
pour déterminer le moment et le degré dune déva-
luation éventuelle, soit pour fixer la nature de la
modification des paritéds (modification unique ou
aboutissant & des changes fluctuants).

En général, cette évolution a fait ressortir la néces-
sité d’intervenir sur le marché des devises, et non
uniquement sur le marché de l’argent intérieur, de
quelque fagon que ce soit; ceci s’est produit notam-
ment aprés ’abandon d’une parité-or fixe pour la

devise nationale. Ces interventions ont été confiées
couramment 3 un fonds d’égalisation des changes
spécialement créé & cet effet, agissant comme organe
du gouvernement, méme dans les cas nombreux ol, du
point de vue administratif, il était étroitement ratta-
ché & la banque centrale. Les Pays-Bas aussi ont
créé un fonds d’égalisation des changes aprés la
dévaluation de 1936; mais l’activité de celui-ci cessa
aprés la guerre et tous ses avoirs lui furent enlevés.

Les relations relativement simples existant entre
les pouvoirs publics et la banque centrale au cours
de la période classique de ’étalon-or, déja nettement
modifiées pendant l’entre-deux-guerres, furent com-
pletement bouleversées par 1’évolution qui a suivi la
deuxiéme guerre mondiale. Dans la plupart des pays,
le gouvernement et la direction de la banque centrale
ont été placés devant une situation caractérisée
par une telle disproportion entre les possibilités
matérielles de Vappareil de production national et
le volume des liquidités détenues par les particuliers
et les entreprises, compte tenu du niveau des prix
et des salaires existant, qu’il est devenu impossible
de rétablir un équilibre dans les transactions inté-
rieures et dans les transactions sur le marché des
changes, par une politique qui n’aurait été qu’une
sorte de prolongement de celle suivie avant la
guerre, non complétée tout au moins par des mesures
indispensables afférentes au contrdle des prix et des
salaires & lintérieur, aux limitations quantitatives
des importations, au contrble général des paiements
extérieurs. La conséquence d’une élimination aussi
compléte du mécanisme du marché, aussi bien & l'in-
térieur qu’en matiére de transactions commerciales et
financiéres internationales, a été que le choix des
moyens propres au rétablissement de I’équilibre est
devenu en général un probléme politique bien plus
qu’'un probléme financier et technique.

Aux Pays-Bas, cette constatation a conduit, aussi-
tot aprés la libération, & une modification du statut
de la Nederlandsche Bank, provisoire d’abord, puis
consolidée par la loi de 1948. En fait, le point essen-
tiel de cette modification est le droit attribué au
ministre des finances de donner des instructions &
la direction de la Nederlandsche Bank afin d’éviter
une discordance éventuelle entre la politique moné-
taire et financiére du gouvernement et celle de la
banque, de fagon & ménager une conduite ordonnée
des affaires; la direction de la banque dispose d’ail-
leurs d’un droit d’appel auprés de la Couronne.
Signalons également l’expropriation par I'Etat du
capital de la banque et l’établissement d’un conseil
reposant en partie sur des bases politiques et dont le
réle est de fournir au ministre des finances des avis
en matiére de politique monétaire. Par I’expropria-
tion du capital, la fonction essentiellement publique
de linstitut d’émission, d’ailleurs reconnue depuis
longtemps par tous les partis, est devenue formelle.
Quant & la création du conseil, elle permet & Ila
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AVIS AUX LECTEURS

PUBLICATION D'UN RECUEIL
DE STATISTIQUES ECONOMIQUES 1941-1950

Le Département d’Etudes économiques et de
Documentation publiera prochainement un recueil de
statistiques se rapportant & la période 1941-1950. Ce
bulletin fait suite aux « numéros spéciaux » relatifs
aux périodes 1919-1928 (publié en avril 1929) (1) et
1929-1940 (publié en février 1946).

Il comporte deux tomes-: le premier comprend
quelques notices destindes 3 faciliter la tidche du lec-
teur dans l'interprétation des chiffres; chaque notice
est précédée de l'indication des sources et d’une bréve
bibliographie. Le second tome a trait aux tableaux de
chiffres mémes.

L’ensemble des deux tomes peut étre obtenu contre
versement d’une somme de 400 francs pour la Bel-
gique (de 450 francs pour l'étranger) au compte
chéque postal n° 500 de la Banque Nationale de
Belgique, sous la mention « Bulletin d’Information,
numéro Statistique ».

(1) Epuisé.



direction de donner plus de poids & ses avis lorsqu’ils
ne sont pas conformes & ceux du ministre.

Compte non tenu des modifications apportées aux
statuts de la banque centrale, I'état de fait existant
aprés la guerre a enlevé, & son arsenal de moyens
d’intervention traditionnels sur le marché de I’argent
et des devises, toute valeur pour aider & la restaura-
tion monétaire générale. Lorsqu’un navire battu par
la tempéte a perdu son gouvernail, il serait insensé
de vouloir manceuvrer celui-ci.

Quelques chiffres suffisent 4 donner une image de
la situation. Le stock de monnaie & la disposition
du public et des entreprises était quatre fois plus
abondant qu’avant la guerre et le niveau des prix
environ deux fois plus important; par contre, au
début, la production industrielle n’atteignait pas la
moitié des chiffres d’avant-guerre; en 1946, elle
n’atteignait encore que les trois quarts. Cependant
que le patrimoine national réel avait diminué d’envi-
ron un quart, la valeur nominale des patrimoines pri-
vés avait augmenté, la dette publique ayant quin-
tuplé par rapport & l’avant-guerre, ce qui renforga
encore plus la tendance déja forte & la démonétisa-
tion, 3 la désaffection vis-d-vis des créances et des
avoirs en titres, au profit de la reconstitution, tout
au moins dans la mesure strictement indispensable,
des stocks entiérement épuisés de biens de consom-
mation durables, entre autres ceux de produits tex-
tiles et d’articles ménagers.

Par suite de la désorganisation compléte de ’appa-
reil de production national, le pouvoir d’achat excé-
dentaire disponible en argent ou échangeable en
argent menagait de se diriger vers 1’étranger. En
outre, les exportations, qui n’atteignaient pas encore
le tiers des quantités d’avant-guerre en 1946, par
suite entre autres de circonstances matérielles, étant
insuffisantes, seuls un systdme rigoureux de contrdle
des changes et un contingentement des importations
pouvaient prévenir un chaos total.

En principe, le rétablissement de I’équilibre pou-
vait étre atteint de trois fagons : 1° par une augmen-
tation contrdlée de la valeur nominale des prix et
des salaires jusqu’au niveau ol les disponibilités
monétaires seralent absorbées; 2° par le maintien
du niveau existant des prix et des salaires, grice
4 des mesures appropriées, et une augmentation pro-
gressive de la production nationale, qui devait nor-
malement é&tre rapide au début et s’adapter ensuite
normalement au « trend » jusqu’au moment ou elle
serait parvenue 3 « remplir sa veste monétaire », trop
" large au début; 3° par un blocage temporaire de
Iexcédent des liquidités, dont le montant ne pouvait
d’ailleurs é&tre estimé qu’approximativement, et
ensuite en exergant une ponction fiscale capable
d’absorber cet excédent par l'impét, au fur et &
mesure des déblocages, ce qui aurait entrainé la
disparition de cet excédent, qui ne ’aurait donc plus
été au sens économique du terme.

Les difficultés inhérentes & ia premiére méthode
consistent dans laction cumulative des hausses de
prix et de salaires, processus au cours duquel les
aménagements des parités monétaires, t6t ou tard
inévitables, provoquent d’autres effets cumulatifs et
le risque final de rendre tout équilibre impossible.
Ce systdme aboutit & des déplacements dans la
répartition des revenus non justifiables du point de
vue économique et social, et qui suscitent évidem-
ment des troubles politiques. Sur le plan interna-
tional, il entraine d’ailleurs constamment des embar-
ras et de l’insécurité.

La seconde méthode aurait eu pour résultat, aux
Pays-Bas, d’éliminer pendant la durée d’une géné-
ration le mécanisme du marché libre avec tout ce
que cela comporte de dangers : diminution du sens
des responsabilités, contraction de I’ « efficiency »,
concentration croissante des entreprises.

La troisidme méthode comporte aussi un certain
nombre de difficultés techniques, dont la solution
n’est jamais entitrement satisfaisante, mais elle four-
nit néanmoins le moyen de réaliser, en relativement
peu de temps, un équilibre mieux justifié du point
de vue social et économique que la premiére
méthode. ’

On sait qu’aussitét aprés la libération le gouver
nement néerlandais a adopté, sans hésiter, cette der-
niére méthode. Sous l’occupation déja, deux groupes
d’études, indépendants 'un de 'autre, s’étaient atta-
qués au probléme de l’assainissement monétaire aprés
la guerre. Ces groupes étaient arrivés & la conclusion
de principe que l’équilibre ne pouvait étre atteint
dans un délai raisonnable sinon par le blocage de la
monnaie. Les méthodes proposées différaient cepen-
dant assez sensiblement. Le groupe dirigé par le pro-
fesseur J.-M. Verrijn' Stuart proposait de convertir
I’excédent en fonds d’état & long terme bloqués, mais
négociables; le second groupe était d’avis que le
déblocage de l'excédent et la résorption de la mon-
naie par les pouvoirs publics devaient étre synchro-
nisés autant que possible. Siégeaient dans ce dernier
groupe, qui avait été constitué par la direction de la
Nederlandsche Maatschappij voor Handel en Nijver-
heid, 'actuel président de la Nederlandsche Bank et
le signataire de cet article qui, & 1’époque, exer-
caient encore des fonctions dans des entreprises pri-
vées. La politique suivie aprés la libération par le
ministre des finances, le professeur P. Lieftinck, cor-
respond dans ses grandes lignes aux propositions
de ce dernier groupe.

Pour la banque centrale, cect signifiait, du moins
provisoirement, qu’il n’y avait plus de place pour les
manceuvres classiques et que la question de la prio-
rité entre 1’équilibre interne ou externe de la devise
nationale n’était pas posé.

Au fur et & mesure de la restauration économique,
les problémes qui dominaient au moment de 1’assai-
nissement monétaire changérent complétement de
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nature. On pourrait subdiviser cette évolution en
trois phases : a) celle du blocage; b) le premier
stade du déblocage; c¢) P’achévement du déblocage,
phase qui, pour la facilité, pourrait encore &tre scin-
une série de

dée plus ou moins nettement en

périodes.

La premiére phase, celle du blocage de la monnaie
ancienne et de la transition vers la monnaie nouvelle,
a été caractérisée essentiellement par des problémes
techniques; 'un des principaux découlait de ce que
I’échange devait se faire de fagon & éviter la stagna-
tion dans la vie économique et la circulation con-
jointe des deux types de monnaie, car cette dernidre
pouvait susciter des échanges de billets anciens
contre nouveaux méme & perte.

Grice & une préparation minutieuse par des fonc-
tionnaires compétents du ministére des finances, sous
la direction personnelle et incessante du ministre,
ces deux objectifs furent atteints de fagon & peu pres
parfaite. Le 26 septembre 1945, le cours légal fut
enlevé aux monnaies anciennes et tous les comptes en
banque, en caisse d’épargne et en comptes chéques
furent bloqués temporairement. Pendant six jours,
les billets anciens pouvaient &tre déposés aux gui-
chets des banques, des comptes chéques et des rece-
veurs des contributions. Dans l'intervalle, seules des
piéces circulaient pour un montant estimé & 130 mil-
lions de florins, cependant que les nouveaux billets
furent répartis en échange des anciens & concurrence
de 10 florins par personne, le restant étant repré-
senté par un « bon de distribution ». Grice a ce
systéme, a d’autres mesures de précaution acces-
soires, & un service d’information excellent, il ne se
présenta nulle part de difficultés de paiement appré-
ciables.

La seconde phase comporta un déblocage progres-
sif pour des montants destinés & permettre aux pro-
priétaires d’avoirs bloqués de payer leurs dépenses
d’entretien et les frais de leurs entreprises avec le
minimum de difficultés, tout en évitant que le mon-
tant total des déblocages ne dépassit un niveau jus-
tifié par les besoins de monnaie de ’économie néerlan-
daise, compte tenu des circonstances du moment, du
niveau des prix et des salaires. La Nederlandsche
Bank fut Porgane d’exécution essentiel. Eu égard
aux délais de paiement usuels des salaires et des
rémunérations, on pouvait s’attendre & ce que la pre-
miére phase du déblocage soit terminée au bout
de quelques mois. Mais les mouvements de la con-
joncture furent tels qu’il fallut attendre & peu prés
un an pour se rendre compte des résultats généraux
de Popération.

Afin d’éviter de graves injustices et le risque de
troubles profonds dans la vie économique, on avait
été forcé de procéder aux opérations de déblocage
sur la base de considérations propres & chaque cas
individuel, en grande partie tout au moins. Mais,
bien que l'on efit établi 4 cet effet, dans toute la
mesure du possible, des lignes directrices générales,

il en résulta que laccroissement de la circula-
tion provenant du déblocage ne put servir de direc-
tive pour orienter la suite des opérations. L’examen
individuel des demandes de déblocage eut comme
conséquence rapide et inévitable que le montant
débloqué dépassa vraisemblablement celui qui, du
point de vue macro-économique, pouvait &tre consi-
déré comme répondant aux exigences normales de
transactions réguliéres. L’inconvénient n’était cepen-
dant pas trés grand en lui-méme, parce que la restau-
ration économique, trés rapide au cours des premiéres
années, pouvait absorber promptement cette marge
inévitable.

Bien que ’on n’ait signalé nulle part qu’'un pourcen-
tage de 50 % du revenu national dt &tre considéré
comme plafond de la circulation monétaire totale au
cours de cette premiére phase de déblocage, cette
proportion a cependant une signification, dans la
mesure ol les calculs relatifs aux conditions d’avant-
guerre avaient démontré que c¢’était environ le maxi-
mum atteint par la circulation néerlandaise dans une
période de liberté des marchés.

Comme la circulation monétaire globale comprend,
outre les billets, les soldes en comptes courants dans
les banques et les comptes chéques; étant donné
aussi que l’entretien d’une activité économique nor-
male dictait non seulement une libération partielle
d’avoirs bloqués, mais aussi la possibilité d’une
reprise de la distribution du crédit usuel, qui corres-
pond en fait & une création de monnaie, la Neder-
landsche Bank qui avait la charge du déblocage,
devait évidemment exercer aussi un contréle indivi-
duel sur la distribution du crédit par les banques.
Ce contrdle fut limité aux crédits dépassant
50.000 florins.

Le fondement juridique de Vactivité de la Neder-
landsche Bank en matitre d’assainissement monétaire
est établi par la Beschikking Geldzuivering du
13 septembre 1945 (Staatsblad F 169), et plus parti-
culidrement par la Beschikking Deblokkering 1945,
du 25 septembre de cette année (Staatsblad F 196),
modifiée par la Beschikking du 28 décembre suivant
(Staatsblad F 332).

Les rapports entre la Nederlandsche Bank et les
banques privées furent régis, non seulement par ces
dispositions légales, mais aussi par une série de
gentleman’s agreements. Conclus tdt apreés la libéra-
tion, ceux-ci obligeaient les banques : 1° & fournir
4 la Nederlandsche Bank, dans le cadre du contrdle
susdit, tous les renseignements demandés par celle-ci
et & autoriser toutes les enquétes y relatives; 2° &
fournir annuellement un compte de profits et pertes;
3° & fournir mensuellement des états de situation rela~
tifs & leur activité; 4° & fournir des renseignements
relatifs aux crédits accordés, dans la mesure ol ils
dépassaient 5 % des fonds propres des institutions
dispensant le crédit, ou 1 million de florins; 6° & se
mettre d’accord avec la Nederlandsche Bank si celle-ci
venait & constater, dans l'une des banques, une évo-
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lution inquiétante; 6° & avertir en temps utile la
Nederlandsche Bank des dispositions prises en vue
de la réorganisation, de la liquidation volontaire, de
la fusion ou de la participation durable dans des ban-
ques commerciales; 7° & ne pas faire partie du groupe
professionnel des banques commerciales sans que ce
groupement efit consulté la Nederlandsche Bank.

Aprés Dachévement de ’assainissement monétaire
~au sens étroit, qui se place & la fin de 1945 ou au
cours de la seconde moitié de 1946, selon les critéres
adoptés, le probléme des « surplus » encore bloqués
restait entier.

Déja la considération selon laquelle les montants
débloqués au cours de la premiére phase dépassaient
le niveau que l’on pouvait estimer strictement justi-
fié en ce moment, rendait désirable la prorogation
des attributions spéciales de la Nederlandsche Bank
en matiére de contrdle du crédit. Mais, en outre, la
solution des problémes posés aux pouvoirs publics
par la synchronisation de la suite des opérations de
déblocage et la création d’encaisses excédentaires
apparut comme une tiche qui dépassait les forces du
gouvernement. En dépit d’augmentations considé-
rables de la charge fiscale, les travaux de reconstruc-
tion dans le secteur public lui-méme et le régime
des subsides occasionnérent un relévement tel des
dépenses que l'on enregistra des déficits de trésorerie
bien plutdét que des excédents, du moins temporaire-
ment. Les prévisions ne devinrent pas meilleures
lorsque les normes des indemnisations de la recon-
struction furent établies sous l’impulsion du Parle-
ment, de telle fagon qu’elles devaient entrainer, par
solde, une dépense d’environ 7 milliards de florins,
les arriérés d’impbts, trés importants, étant difficile-
ment récupérables cependant que les ressources
escomptées d’un impdt unique sur les accroissements
de patrimoine et d’un impdt unique sur le capital
calculé sur la base de la situation des contribuables
aprés la libération, n’atteignirent que 3 milliards de
florins. Dans ces conditions, le retour & la liberté des
marchés et une réglementation purement quantitative
de la distribution du crédit au secteur privé n’au-
raient offert aucune espéce d’avantage. Ils n’au-
raient pas permis d’éviter les développements infla-
toires et, sur le plan économique, leurs conséquences
auraient certainement été beaucoup plus nuisibles
que celles du maintien d’un contrdle qualitatif.

D’ailleurs il ne pouvait pas encore étre question de
rétablir la liberté des transactions commerciales et
financiéres avec l'étranger. Le pouvoir d’achat inté-
rieur des entreprises et des particuliers susceptible
d’étre jeté immédiatement sur le marché étranger
dépassait tellement les possibilités matérielles d’ex-
portation de la Hollande qu’on ne pouvait pas songer
& couvrir le déficit de la balance des paiements par
des crédits étrangers. En outre, les réserves de change
de la Nederlandsche Bank étaient beaucoup trop fai-
bles. Aussi, méme pendant la deuxiéme phase du
déblocage, du moins au début de celle-ci, la

Nederlandsche Bank ne pouvait-elle envisager de
suivre une politique de crédit ni une politique des
devises qui lui auraient été propres. Le contrdle du
crédit conserva son caractére qualitatif; les transac-
tions commerciales et financidres avec ’étranger
restérent soumises & un systéme de contingents et de
licences individuels. 8’il est vrai que l’exécution de
cette réglementation était confiée & la Nederlandsche
Bank, les directives dont cette réglementation ’inspi-
rait ne constituaient en fin de compte qu'un des
aspects de la politique économique générale du gou-
vernement.

La base de cette réglementation fut établie par le
Deviezenbesluit 1945, du 20 octobre de cette année
(Staatsblad F 222), qui fut suivi rapidement par de
nombreux arrétéds ministériels. Sur cette base, la
Nederlandsche Bank a pris depuis lors de nom-
breuses décisions dans le cadre de la politique des
devises et ayant force de loi. La direction générale
des changes appartenait en principe aux ministres
des cinqg départements cités dans le Dewviezenbesluit

"1945.

Si V’on veut subdiviser l’évolution monétaire néer-
landaise aprés l’assainissement de la monnaie au
sens étroit, on peut distinguer une premiére période
qui s’étend de 1946 & 1948, et au cours de laquelle la

politique gouvernementale eut des conséquences
nettement inflatoires.
Alors qu’en 1947 et 1948 les déblocages directs

s’éleverent respectivement & 165 et & 120 millions de
florins, la création de monnaie par les pouvoirs
publics, qui ont remis dans le circuit libre des res-
sources d’imp6ts provenant d’avoirs bloqués, attei-
gnit respectivement 70 et 660 millions de florins. Ceci
était en opposition compléte avec l'objectif initial du
blocage monétaire tel qu’il avait été congu par la
Nederlandsche Maatschappij Nijverheird en
Handel. Les engagements nets des pouvoirs publics
vis-4-vis des institutions créatrices de monnaie aug-
menteérent en outre de 455 millions de florins en 1947
et ne diminudrent que de 115 millions de florins
I’année suivante, déduction faite respectivement de 20
et de 250 millions de florins de crédits inserits au
titre de certificats bloqués venus & échéance et
d’emprunts de caisse sur comptes bloqués.

voor

Comme l'assainissement monétaire de septembre
1945 avait abouti & ouvrir aux pouvoirs publics une
créance en compte courant d’environ 2,5 millions
auprés de la Nederlandsche Bank (créance qui fut
pratiquement épuisée entre 1946 et 1948), les déficits
de trésorerie de ’Etat, qui devaient en fin de compte
étre couverts par un appel & des institutions créatrices
de monnaie, ne suscitérent aucune difficulté tech-
nique.

Les besoins de crédit du secteur privé resterent limi-
tés au minimum parce que l’approvisionnement du
marché de l'argent était assuré d’un cO6té par le
déblocage direct et ensuite par la création de mon-
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naie par le canal des pouvoirs publics qui, d’aprés
les chiffres susdits, ont fourni par solde, & ce marché,
respectivement 690 millions et 665 millions de florins
en 1947 et 1948. Les crédits distribués aux entreprises
par les banques commerciales et les banques de crédit
agricole n’augmentérent que de 165 millions et de
180 millions respectivement au cours des deux années
susdites, bien plus par suite de la faiblesse de la
demande provenant du secteur privé que sous
I’influence du contrdle qualitatif du crédit exercé par
la Nederlandsche Bank. Ajoutons encore qu’en 1947
on enregistra une diminution de la circulation moné-
taire par suite de l'augmentation des fonds propres
des banques (non compris l’augmentation des place-
ments), & concurrence de 54 millions de florins et
d’une augmentation des dépdts & terme libres &
concurrence de 150 millions de florins; en 1948, la
contraction du volume monétaire s’établit, sous ces
deux chefs, respectivement & 10 millions et & 50 mil-
lions de florins. Les changements dans le secteur
privé n’ont donc atteint, par solde, que 39 et 120 mil-
lions de florins au cours de ces deux années.

En 1947, les avoirs propres en or et en devises de la
Nederlandsche Bank et des banques commerciales
augmenteérent de 110 millions de florins, ce qui provo-
qua un accroissement du montant global de la circu-
lation libre atteignant, par solde (690 — 39 + 110 =)
761 millions de florins. En 1948, les réserves dimi-
nuérent de 60 millions. Ceteris partbus, ceci aurait
impliqué une augmentaticn du volume de la circula-
tion de (665 + 120 — 60 = ) 725 millions de florins.

L’année 1948 apporta un_élément entiérement nou-
veau dans la mesure oll, pour la premiére fois, un
montant considérable de dollars devint disponible au
titre de 'aide Marshall.

Cet appoint a eu deux conséquences.
lieu, il a permis de continuer les achats dans la zone
dollar sans constituer encore une charge supplémen-
taire pour le patrimoine national; en effet, les achats
en dollars — condition indispensable & la reconstruc-
tion nationale — avaient été financés jusqu’alors par
les ressources provenant d’emprunts étrangers ou des
prélévements sur les avoirs nationaux & 1’étranger. En
second lieu, la vente des dollars Marshall sur le
marché intérieur aboutit & créditer le local currency
account du Trésor auprés de la banque centrale, ce
qui équivalait & une ponction directe sur la circulation
monétaire. Dans la mesure ou les crédits portés &
ce compte spécial du Trésor auprés de la Neder-
landsche Bank ne furent pas utilisés par la suite pour
Pachat de biens ou de services par les pouvoirs
publics, ils eurent un effet déflatoire durable et con-
tribuérent & l’assainissement monétaire interne. En
1948 déja, 347 millions de florins purent étre retirés
de la circulation de telle fagon que l’augmentation
de.celle-ci n’atteignit pas 725 millions de florins, mais
seulement 378 millions.

En premier

Nous arrivons ainsi & une nouvelle phase du pro-
cessus d’assainissement.

Deés le début de 1949, la situation monétaire s’amé-
liore nettement, surtout par les conséquences défla-
toires du local currency account, car la création de
monnaie libre par la suite des déblocages directs et
indirects fut compensée entiérement par des ponec-
tions monétaires se produisant ailleurs, et en outre
par suite de la résorption de certains autres montants
qui pouvaient é&tre considérés comme des encaisses
monétaires excédentaires A la disposition de 1’écono-
mie privée.

En 1949, on enregistra un déblocage direct de
90 millions de florins et une création de monnaie en
faveur de I’Etat et des pouvoirs subordonnés (y com-
pris les montants débloqués et transformés en mon-
naie libre par ce canal, ainsi qu’'un transfert du
compte spécial de la Trésorerie vers le compte ordi-
naire) pour wn total de 122 millions de florins; on
enregistra, par contre, une augmentation nette du
local currency account de 690 millions. Encore
doit-on tenir compte du fait que les crédits au sec-
teur privé (y compris le solde : 1° des modifica-
tions nettes entre les fonds propres et les place-
ments de la Nederlandsche Bank et des banques
commerciales; 2° de divers comptes parmi lesquels
des comptes transitoires; 3° des modifications dans
les dépdts 3 terme) ont augmenté de 269 millions. Le
solde par différence accuse néanmoins une diminution
nette de 209 millions de florins.

Si le volume monétaire a cependant augmenté de
220 millions de florins, la cause doit en &tre cherchée
exclusivement dans l’augmentation des réserves d’or
et de devises de la Nederlandsche Bank et des ban-
ques commerciales, & concurrence de 429 millions au
total.

Sans se laisser aveugler par I’évolution du volume
monétaire interne, mais en considérant plutét la situa-
tion monétaire dans son sens le plus large, on est
autorigé & dire qu’en 1949 déjd une contribution posi-
tive fut apportée & la restauration de l’équilibre.

Les chiffres relatifs & 1950 sont encore plus
démonstratifs :

millions

de florins

Déblocages directs ............oiiiiiiiiinin. 94

Création de monnaie par I'Etat et les pou-
voirs publics subordonnés, y compris paie-
ments nets faits & 1’Etat sur comptes blo-
qués et transferts du compte spécial de la

Trésorerie au compte ordinaire ............ 267
Augmentation des crédits au secteur privé,
y compris modifications dans le solde des
avoirs propres et des placements de la
Nederlandsche Bank et des banques com-
merciales, causes diverses et modifications
dans les positions & terme des banques com-

Merciales  L.iiiiiiiiiiiii e e, 268

629

Crédit au local currency account ............ 1.375
Amélioration nette de la situation monétaire

dans son sens le plus large ................ 746
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En méme temps, la circulation monétaire interne
diminua de 471 millions de florins, cependant que les
avoirs en or et en devises augmentérent de 270 mil-
" lions.

En février de la méme année, I'Etat émit un
emprunt & vingt ans de 200 millions de florins portant
intérét & 3 1/4 %. Bien que ce montant fit affecté
entidrement & 'amortissement de la dette & court
terme détenue par les institutions créatrices de mon-
naie et n’efit donc pas d’influence directe sur la situa-
tion monétaire au sens étroit, cette opération eut
comme conséquence — tout comme ’opération de con-
version de 1948 — de diminuer les liquidités secondaires
des entreprises et du public, chose profitable & la
stabilité de 1’équilibre monétaire. La dette flottante
brute, qui dépassait 11 milliards de floring & fin
1948, était ramenée ainsi & environ 8 milliards & fin
1950 (dans ce calcul, les créances sur les entreprises
et les institutions étatiques sont compensées avec les
dettes en compte courant vis-a-vis de ces entre-
prises et institutions; au surplus, les ftransactions
en compte courant avec 'Indonésie, Surinam et les
Antilles hollandaises ne sont pas prises en considé-
ration). La dette flottante de I’Etat descendit ainsi,
pour la premiére fois depuis la guerre, en dessous du
montant de la dette consolidée, qui atteignait, aux
mémes dates, respectivement 7,2 et 8,4 milliards de
florins, compte non tenu des engagements découlant
des dommages de guerre.

A ce moment, le déblocage était pratiquement ter-
miné comme il appert des chiffres suivants (en mil-
lions de florins) :

1945 19486 1947 1948 1949 1950

6.763 6.662 5.821 3.580 1.131 401

Ces opérations prirent fin le 1°f juin 1951.

Aussi P'assainissement monétaire peut-il &tre consi-
déré comme ayant été pratiquement achevé en 1950.
C’est a ce moment que 'on put envisager une cer-
taine libération non seulement des transactions inté-
rieures, mais aussi des transactions internationales.

En octobre 1949 déja, en vertu de la convention de
pré-union avec VU.E.B.L., les importations néerlan-
daises en provenance de la Belgique et du Luxem-
bourg avaient été libérées en majeure partie. Comme
on pouvait s’y attendre, il en résulta un accroisse-
ment considérable des importations, d’autant plus
que, dans le secteur textile spécialement, la demande
était encore particulitrement forte aux Pays-Bas. Les
déficits qui en furent la conséquence, tout
ceux qui s’étaient constitués au cours des années
" précédentes, furent payés en grande partie grice au
produit des droits de tirage exercés dans le cadre de
Paide accordée par I'E.C.A., dont la contrepartie en
dollars fut versée a la Belgique. En outre, celle-ci
accorda, en surplus des crédits qu’elle avait déja
fournis aux Pays-Bas, un crédit spécial de 38 mil-

comme

lions de dollars grice auquel le risque d’une augmen-
tation considérable du déficit bilatéral escompté
lors de la libération des transactions devint accep-
table. Enfin, la dévaluation du florin néerlandais par
rapport au franc belge en septembre 1949 contribua
4 ralentir la tendance & l'augmentation du déficit
traditionnel.

Voici comment évolua, en pour-cent, la part de la
Belgique dans les importations totales des Pays-Bas
entre 1938 et 1951 :

1950 1951

1938 1947 1948 1949

11,5 12,3 14,8 14,3 18,5 18,3

Par contre, la 'pa,rt, des exportations néerlandaises
vers la Belgique a atteint, en pour-cent, par rapport
au total, les chiffres suivants :

1951

1938 1947 1948 1949

1950

10,2 15,7 15,8 13,4 13,6 14,6

La situation monétaire des Pays-Bas a également
permis de fournir une contribution compléte & la libé-
ralisation -générale dans le cadre de I’Europe occi-
dentale et & la constitution de 1’Union Européenne de
Paiements en 1950.

Les conséquences de cette évolution sur les transac-
tions commerciales néerlandaises ressortent du
tablean suivant qui fournit le pourcentage des impor-
tations et des exportations en provenance et i desti-
nation des pays de I’0.E.C.E. par rapport aux impor-
tations et aux exportations totales :

1038 1047 1948 1949 1950 1951
Import. 53,9 45,7 46,0 49,3 53,9 52,5
FExport. 64,5 65.0 64,2 63,3 67,6 63,5

Néanmoins, des points faibles subsistaient en 1950-
1951, qui menacérent pendant un temps de compro-
mettre dangereusement l’équilibre déjd atteint, sur-
tout sous !l’influence des réactions psychologiques
consécutives au conflit de Corée.

Les réserves de devises étaient encore trés faibles
par rapport & cette partie du revenu national gqui
dépend des transactions internationales et en parti-
culier par rapport aux réserves liquides détenues hors
du secteur bancaire. Ceci signifiait que toute modi-
fication dépassant la normale dans la préférence de
liquidité du public recélait une menace directe pour
la situation des changes.

Une des caractéristiques essentielles d’un régime
monétaire libre est indubitablement qu’il posséde une
certaine élasticité, dans la mesure ou les encaisses
qui, au cours d’une période assez longue, présentent
une proportion assez stable par rapport aux besoins
des transactions, peuvent étre diminuées provisoire-
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ment. Ceci signifie que, méme sans déficits budgé-
taires et sans une expansion des crédits bancaires au
secteur privé, le flux monétaire dirigé vers l'offre
de biens et de services peut augmenter de fagon
appréciable, du moins provisoirement. En cas de plein
emploi, ce¢i équivaut 3 peu prés & une augmenta-
tion de la demande d’importations. Méme si la
demande additionnelle s’adresse & la production inté-
rieure, ellé influencera défavorablement la balance
des comptes par le canal d’une augmentation des
prix, parce qu’elle a comme conséquence une dimi-
nution des exportations.

Outre une utilisation plus intensive des liquidités,
il existe une possibilité de monétiser les créances a
court terme sur les pouvoirs publics que nous avons
qualifiées précédemment de « liquidités secondaires »,
en mobilisant des avoirs d’épargne, ou bien de les
transformer en monnaie par le refus de renouveler
les créances sur I’Etat ou les communes venues &
échéance.

La politique financiére des communes au cours de

"la seconde; moitié de 1950 est caractéristique 3 cet

égard. Les icommunes avaient notamment pris de plus
en plus I’habitude de financer la construction immo-
biliére par des emprunts & court terme. Dans le cas
de non-renouvellement de ces crédits ou. de rem-
boursement, une création de monnaie sous une forme
ou une autre pouvait devenir inévitable, méme si,
4 ce moment, les recettes et les dépenses des pouvoirs
publics g’équilibraient ou si ceux-ci disposaient de
ressources excédentaires comme c’était d’ailleurs le
cas.

La politique d’emprunt des communes avait cepen-
dant été déterminée essentiellement par la politique
du gouvernement Iui-méme.

Depuis la' mise en euvre de la politique d’assainisse-
ment, le gouvernement s’était efforcé de maintenir
le niveau des taux d’intérét aussi bas que possible.
A cet égard, on a souvent parlé d’une politique déli-
bérée d’argent & bon marché. Mais aux Pays-Bas, il
n’a jamais été question de celle-ci dans le sens clas-
sique auquel se référent les considérations consa-
crées & la politique des banques centrales avant la
guerre.

Mais étant donné : 1° que la demande privée n’a
pas dft fairé un large appel au marché des capitaux,
vu la liquidité générale; 2° que les investisseurs insti-
tutionnels, principaux éléments de l'offre d’argent sur
le marché des capitaux, ont été amends, par la nature
méme de leur entreprise, & absorber surtout des
effets publics, le gouvernement a tiré le maximum
de profit de cette situation afin de renforcer la posi-
tion monopolistique qui en résultait pour les pouvoirs
publics et ses organes en leur défendant d’émettre
des emprunts & un taux dépassant un tarif établi par
le gouvernement et qui fut adapté de temps en temps
aux circonstances.

En outre, sa politique de conversion s’est inspirée
a certains moments du systéme dit « met een stok

achter de deur », notamment en 1946 lorsque le
Trésor remboursa les montants non convertis par
versement des sommes en comptes bloqués libérables
au bout de cing ans seulement et lorsque, en 1948, il
menac¢a de recourir & un emprunt forcé & un taux
inférieur & celui de ’emprunt de conversion en cas
d’échec de celui-ci.

Enfin, la politique de consolidation du Gouverne-
ment a été fort influencée par le désir de la main-
tenir dans des limites telles que le niveau des taux
n’en fit pas affecté de fagon sensible.

Ces divers facteurs ont empéché de plus en plus les
communes de collecter sur le marché des capitaux les
montants dont elles jugeaient devoir disposer pour
leurs investissements. Ceci les amena & emprunter
par d’autres voies. Que la Nederlandsche Bank n’ac-
cueillit les effets tracés par les communes qu’a con-
currence d’environ 15 % de leurs ressources budgé-
taires, ne les empécha pas d’emprunter des montants
beaucoup plus considérables d’argent & court terme.
Bien qu’en régle générale, on ne pit plus parler & ce
moment d’une inflation refoulée, d’importantes liqui-
dités subsistaient dans beaucoup de secteurs écono-
miques et cherchaient un emploi & court terme,
cependant que la liquidité du systéme bancaire dépas-
sait toute proportion raisonnable au regard des
besoins de l’économie privée. C’est ainsi qu’au cours
de la seconde moitié de 1950, les communes en arri-
vérent, dans une mesure croissante, & financer ’exé-
cution de leurs programmes de construction par
de P'argent & court terme.

Mais lorsque, par suite des circonstances interna-
tionales, le remboursement des emprunts fut
demandé; bien plus encore, lorsque, le 1°F janvier
1951, la Nederlandsche Bank provoqua un resserre-
ment artificiel du marché par des mesures sur les-
quelles on reviendra plus loin, les communes, qui
avaient encore de larges fractions de leur programme
de construction & exécuter, rencontrérent rapidement
des difficultés. Les dangers inflatoires latents dans
les finances communales se manifestérent alors bru-
talement.

A ce moment, seules des mesures de circonstance
pouvaient conjurer la tempéte. La délivrance des
autorisations de bétir fut suspendue provisoirement.
Les pouvoirs publics exercérent un contréle direct sur
les investissements des organes publics subordonnés;
ce contrdle ne fut d’ailleurs pas trés efficace. En
outre, de nouveaux investissements ne furent plus
autorisés que dans la mesure ol leur financement &
long terme était assuré au préalable. Un accord fut
conclu avec les institutions de placement afin de
réserver, pendant quelque temps, une partie impor-
tante de leurs ressources au crédit communal.

Gréice & cela, les crédits de caisse purent étre rem-
boursés rapidement, et la délivrance des autorisations
de bétir fut reprise. A la fin de 1952, la situation
8’était modifiée de telle fagon qu’en bloc les com-
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munes disposaient d’un excédent de ressources au
lieu d’avoir un solde d’engagements & court terme.
Le contréle direct, qui rencontrait une grande oppo-
sition, I’autonomie communale étant trés développée
aux Pays-Bas, put é&tre supprimé. Mais une nouvelle
mesure fut introduite, qui établissait la proportion
d’emprunts de caisse autorisés & 25 % au plus des
ressources budgétaires annuelles. Ainsi fut rencon-
trée dans une certaine mesure la politique de la
Nederlandsche Bank en matiére de réescompte des
promesses souscrites par les communes.

Les progrés de la restauration firent apparaitre
également la nécessité de réexaminer le contrdle de
la banque centrale sur les banques privées. Au fur
et 3 mesure que se rétablissait 1’équilibre monétaire
et s’achevaient les déblocages, la Nederlandsche Bank
avait appliqué de fagon de plus en plus souple son
contrdle sur les crédits individuels accordés par les
banques de dép6t. Cette attitude était justifiée parce
que la liquidité excessive des entreprises avait pour
ainsi dire disparu. Mais comme les banques de dépdt
néerlandaises, & l’encontre des banques belges, ne
sont pas soumises & l’obligation d’investir une partie
importante de leurs ressources en certificats du
Trésor, et comme leurs liquidités dépassaient encore
les minima indispensables aux besoins de 1’économie
privée, la Nederlandsche Bank restait dépourvue de
moyens appropriés pour rendre sa politique d’es-
compte efficace, bien que le principe des consultations
avec les banques privées subsistdt et qu’elles conti-
nuassent 3 se montrer disposées & restreindre d’elles-
mémes la distribution du crédit. On ne pouvait songer,
dans les nouvelles circonstances, & retourner aux res-
trictions qualitatives qui avaient trouvé leur seule jus-
tification dans la situation difficile créée apres la
guerre et dans les exigences de l’assainissement moné-
taire, mais qui, en fait, aboutissaient & mettre la direc-
tion de la Nederlandsche Bank 4 la place des chefs
d’entreprises. D’un autre cdté, les banques étaient
encore si liquides qu’elles échappaient au contrdle
classique d’une banque centrale. Sans doute, la loi
bancaire du 23 avril 1948 (Staatsblad F 166) avait-elle
édicté que la Nederlandsche Bank avait I’obligation :
a) de régulariser la valeur de 'unité monétaire néer-
landaise de la fagon la plus favorable & la prospérité
nationale ainsi que de stabiliser cette valeur dans
toute la mesure du possible, et b) d’exercer un con-
trole sur lappareil du crédit, mais rien n’avait été
prévu de fagon formelle pour régler I’exercice de ces
fonctions. En outre, le caractére trés différencié des
banques privées néerlandaises ne se prétait pas 2
I'introduction rapide de prescriptions plus ou moins
uniformes relatives & la couverture. On résolut donc
de prescrire une réglementation provisoire, sur la
base du décret de déblocage de 1945 et de la loi ban-
caire de 1948, qui laissait aux banques le droit de
choisir entre un pourcentage de couverture minimum
correspondant & 90 % du niveau moyen des éléments
de couverture au 30 juin 1949 et au 31 décembre 1949,

plus ou moins les deux tiers du montant dont les cré-
dits avaient augmenté ou diminué par rapport & leur
niveau moyen aux deux dates susdites, ou bien un
plafond de 105 % de crédits accordés au 30 septem-
bre 1950. En cas de baisse en dessous de ce pourcen-
tage ou de dépassement de ce plafond, elles étaient
obligées de faire appel aux facilités de réescompte
de la Nederlandsche Bank. Si des gages usuels suffi-
sants pouvaient étre fournis et si le pourcentage de
couverture n’était pas inférieur & 40 % pour le sur-
plus, Dinstitut d’émission était obligé de donner
satisfaction aux banques.

Le but de ces mesures était clair. Il était exclu-
sivement d’éviter que la liquidité excessive de l’appa-
reil bancaire résultant des circonstances de guerre,
plit servir temporairement de base & une création
nouvelle de monnaie et de rendre ainsi le taux
d’escompte de la Nederlandsche Bank efficace. Cette
réglementation entra en vigueur le 1% janvier 1961.

Le taux de la Nederlandsche Bank, déja augmenté
de 1/2 % le 26 septembre 1950 en guise d’avertisse-
ment, fut & nouveau relevé le 17 avril 1951 de 1 et
de 2 %, cette derniére augmentation s’appliquant au
secteur non bancaire tout entier.

Une mesure supplémentaire destinée & réduire la
liquidité du marché fut édictée le 18 mai 1951 :
désormais les transactions & terme en devises étran-
géres ne pouvaient se faire que contre versement au
comptant et en florins de 25 % de la contrepartie
de ces transactions, montants qui furent versés & un
compte spécial. Le montant maximum soustrait ainsi
4 la circulation s’établit & 160 millions de florins.

Le tableau suivant donne un apergu de I’évolution
des concours accordés par la Nederlandsche Bank
aux banques privées depuis la mise en vigueur de
ces deux mesures.

Crédit dispensé par la Nederlandsche Bank
aux banques privées

(mallions de florins)

1951 Janvier ......civiiiieions 28,5
Février ......ccviiiivnnn, 55,9
Mars ceveeeevrniieennnnn. 43,3
Avril .o 58,1
Mai  cocieiiiiniiiiinea, 85,5
JUIn e 96,8
Juillet  ...oovvvviniian, 131,9
Aot veeeiieiieiiiea... 151,1
Septembre .............. 141,3
Octobre  .........covuuen 137,9
Novembre .............. 145,1
Décembre  .............. 115,2

L’effet restrictif des mesures appliquées par la
Nederlandsche Bank n’apparait pas trés clairement
dans ces chiffres. Le fait méme de devoir faire appel
4 la banque centrale semble avoir amené les banques,
dans de nombreux cas, & suivre une politique de
crédit plus sélective, mais elles ont sans doute agi
dans le méme sens par suite des appréhensions dont
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la direction de la Nederlandsche Bank leur a fait part
en ce qui concerne l’influence exercée sur la balance
des paiements par Iaccroissement de leurs crédits.

Aussitbt que les circonstances l'ont permis, la
Nederlandsche Bank a mis fin au blocage de 256 %
de la contrepartie en florins des transactions &
terme. Le 2 novembre 1951, ce pourcentage fut
ramené 3 10 %; le 21 décembre suivant, la mesure
cessa d’avoir vigueur.

Les taux d’intérét furent ramenés au niveau du
17 septembre 1950 en deux étapes : le 22 janvier et
le 1°° aolit 1952.

L’obligation de recourir & la Nederlandsche Bank
dés le moment ol le total des crédits accordés dépas-
sait d’environ 10 % le niveau de la période de base
de 1949, fut abolie le 1°F avril 19562.

Dans lintervalle, l’application des principes de la
loi sur les banques de 1948 fut étendue par la loi
relative au contréle du crédit (Wet Toezicht Crediet-
wezen) du 18 janvier 1951 (Staatsblad n* 85) qui per-
met & la Nederlandsche Bank, encore que ce soit
provisoirement pour deux ans, de prescrire des pour-
centages de couverture minima. L’élaboration de ce
systéme prendra encore quelque temps étant donné
la nature trés diverse des banques privées néerlan-
daises.

Quant & la politique générale des pouvoirs publics,
mentionnons encore que pour alléger de fagon transi-
toire la pression exercée sur la balance des paie-
ments, le taux de libération des importations en
provenance des pays de ’U.E.P. fut ramené en prin-
cipe de 65 % & 61 % en septembre 1951. La réduc-
tion effective des restrictions & limportation fut
beaucoup moins importante. Dés décembre 1951, le
pourcentage de libération fut reporté en principe &
71 %; en février de 'année suivante, il fut porté a
7% %.

Beaucoup plus fondamentales furent les augmenta-
tions d’un certain nombre d’impéts et les réductions
apportées aux subsides au cours du premier semestre
de 1951, en partie sous linfluence de I’évolution de
la balance des paiements; le motif véritable de ces
mesures doit cependant &tre cherché plutét dans
Paugmentation des dépenses militaires que le gou-
vernement a dil accepter vers ce moment pour répon-
dre & ses obligations dans le cadre de la défense
de I'Europe occidentale.

Comme ces obligations militaires ont occasionné des
dépenses effectives beaucoup plus tard qu’on ne se
I’était imaginé d’abord, I’excédent des recettes bud-
gétaires « nationales » de I’Etat, déja perceptible en
1950, s’est poursuivi au cours des deux années sui-
vantes.

En outre, la monétisation de la dette publique 3
court terme par le secteur privé ayant pris fin par
suite des mesures qui viennent d’étre énumérées
d’une part, par suite de la baisse des prix sur les
marchés mondiaux des matiéres premiéres qui s’est

amorcée vers le milieu de 1951 d’autre part, les pou-
voirs publics n’ont plus dfi recourir &4 la création de
monnaie en 1952,

En passant, il convient d’attirer 'attention sur le
fait que, méme en 1951, le volume total de la monnaie
n’a augmenté que de 211 millions de florins en dépit
de déblocages portant sur 10 millions de florins et
d’une création de monnaie au profit de I’Etat et des
pouvoirs subordonnés atteignant 646 millions.

Ceci résulte d’un cété de ce que le secteur privé,
qui avait provoqué une augmentation de la masse
monétaire de 70 millions au cours du premier
semestre (surtout par suite d’'une augmentation des
dépdts & terme) a été & l'origine d’une contraction de
cette masse atteignant 359 millions au cours du
semestre suivant; ainsi, par solde et & ce titre, le
volume monétaire a baissé de 289 millions. D’un autre
cdté, l'actif du local currency account fut porté a
506 millions de florins.

Compte tenu, en outre, de ce que les réserves en
or et en devises ont augmenté de 223 millions de flo-
rins, on peut affirmer qu’en 1951, et en dépit d’un
arrét provisoire, l’assainissement monétaire n’a, en
définitive, pas enregistré de recul réel.

Il en résulte clairement que la faiblesse de 1’évolu-
tion monétaire au cours de cette année a été déter-
minée uniquement par le manque de réserves de
devises : celles-ci ont diminué de 515 millions de flo-
rins au cours du premier semestre de 1951 et augmenté
de 738 millions pendant le semestre suivant.

Nous n’essayerons pas d’établir, pour le surplus,
dans quelle mesure le revirement qui s’est produit au
milieu de 1951 peut &tre attribué aux résistances qui
peuvent étre considérées comme « normales » apreés
le rétablissement de l’équilibre interne du systéme
monétaire néerlandais en 1949-1951, dans quelle
mesure ces résistances ont trouvé un appui dans les
mesures spécifiques prises pendant le premier
semestre de 1951 tant par la Nederlandsche Bank que
par le gouvernement, ni dans quelle mesure le revire-
ment doit étre attribué & la réorientation des cours
des matiéres premiéres sur les marchés mondiaux
qui a incité les entreprises 3 la prudence et les con-
sommateurs & la modération.

Toutefois, une comparaison entre ’évolution des
événements en Hollande et dans un certain nombre
d’autres pays d’Europe occidentale nous permet de
croire que, sans la base fournie par l’assainissement
interne et sans l’effet de la politique coordonnée de
la banque centrale et des pouvoirs publics, le résul-
tat aurait sans doute été tout différent.

Le revirement a provoqué une baisse considérable
des importations, non seulement en valeur mais aussi
en quantité, cependant que les exportations sont res-
tées orientées a la hausse jusque pendant la seconde
moitié de 1952. En dépit des restrictions édictées par
la France et par les pays de la zone sterling, les
développements inflatoires dans ces pays ont égale-
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ment exercé une influence sur lévolution de la
balance commerciale hollandaise.

Depuis septembre 1951 jusqu’a la fin de V’année sui-
vante, les réserves de devises ont augmenté de fagon
presque ininterrompue. En 1952, le rapport du total
de la circulation monétaire interne & la couverture
de change a atteint, pour la premiére fois depuis la
guerre, un niveau qui permet de conclure que 1’équi-
libre monétaire interne aussi bien que 1’équilibre
monétaire dans son sens le plus large est compléte-
ment rétabli. Cette conclusion reste valable méme
pour celui qui se rend compte que 'augmentation des
liquidités & l’intérieur, qui est allé de pair avec une
augmentation des réserves en devises, reviendra t6t
ou tard et pour la plus grande partie sur le marché
pour alimenter la demande de devises.

Mais aucun danger n’en résultera sauf si, sous la
poussée d’un chémage accru, on décidait de faire des
dépenses qui n’iraient pas de pair avec le blocage
d’une partie de 1’accroissement des liquidités, et qui,
par leur nature, ne pourraient pas &tre résorbées
aussitdt que l’augmentation des dépenses militaires
mettra fin aux excédents de ressources publiques
existant encore 3 I’heure actuelle. Il n’en serait ainsi
que dans la mesure ou la politique gouvernementale,
poursuivie logiquement depuis des années, subissait
une modification radicale qu’il est difficile de pré-
voir.

Que les importations hollandaises atteignent envi-
ron la moitié du produit national et que plus du tiers
de la production industrielle est exportée prouve
clairement combien 1’économie des Pays-Bas dépend
de la marche des affaires dans le restant du monde.
Cela prouve également qu’il n’existe que de faibles
possibilités de suivre une politique monétaire auto-
nome pour influencer la conjoncture et qu’il est néces-
saire d’adapter étroitement les relations monétaires
internes aux besoins des transactions internationales.

Indépendamment des difficultés internes qui peu-
vent découler de cette situation et qui constituent
sans nul doute un élément qui continuera & affecter
la position des Pays-Bas dans le monde, un autre
probléme spécifique en résulte qui nous améne 3 faire
les remarques suivantes.

Les Pays-Bas ont montré qu’avec de la patience, de
la persévérance et beaucoup de bonne volonté réci-
proque, il est possible de rétablir un équilibre fon-
damentalement troublé tout en accordant une large
place au mécanisme du marché libre, & Dinitiative
privée et & la responsabilité individuelle. Des mesures
d’ordre général ne permettent cependant pas de
transformer un équilibre de la balance globale des
paiements- en un équilibre tel que les excédents en
devises non convertibles ou partiellement convertibles
puissent étre affectés & la couverture des déficits en
d’autres devises.

Aussi longtemps que la convertibilité internatio-
nale, réalisée & ’heure actuelle dans le cadre de

I'U.E.P. seulement, ne se mue pas en une converti-
bilité plus générale, le recours & des mesures spéci-
fiques reste donc inévitable.

Un des moyens les plus importants pour pouvoir
mener une politique monétaire et économique géné-
rale, dans un monde doté de devises non convertibles
ou partiellement convertibles et qui devrait étre
basée en grande partie sur la liberté, est constitué
par le commerce de transit qui permet de transformer
des devises « excédentaires » en devises « défici-
taires »; un autre moyen est de stimuler, par des
moyens généraux, les exportations vers les pays
envers lesquels le commerce hollandais manifeste un
déficit structurel. :

Depuis 1949, les pouvoirs publics aussi bien que la
Nederlandsche Bank se sont efforcés de diriger leur
politique dans ce sens. A preuve le systéme des auto-
risations de transit qui date de cette année-la et le
systéme du bonus 4 l'exportation vers la zone dollar.

Mais si, d’'un cdté, la collaboration internationale
n’était pas en mesure de rétablir la convertibilité
générale et si, de 'autre coté, la tendance 3 annuler
Peffet des mesures spécifiques susdites par des inter-
dictions générales se généralisait dans le monde, les
Pays-Bas seraient bloqués t6t ou tard dans une
impasse. Certains indices provoquent l'inquiétude, &
cet égard en particulier.

Cet apergu ne serait pas complet s’il négligeait
deux développements qui se sont produits en 1952
et au début de 1953 en ce qui concerne le parachéve-
ment de la restauration monétaire et financiére.

Mentionnons d’abord un accord intervenu entre le
ministre des finances et la direction de la Neder-
landsche Bank au cours de 1'été de 1952, en vertu
duquel le ministre des finances s’est engagé, lors du
placement de certificats du Trésor, &4 ne pas placer
de montants supérieurs 3 ceux qui viendraient &
échéance au cours du mois. Jusqu’alors le gouverne-
ment s’était laissé conduire uniquement par la capa-
cité d’absorption du marché de ’argent. Cette con-
vention aboutit en fait 4 abandonner a la Neder-
landsche Bank le terrain sur lequel peut jouer la
politique d’open market. Ainsi la banque centrale
est en mesure, pour la premiére fois, d’user des lati-
tudes qui lui ont, été conférées en droit en 1937.
Considérées sous l’angle des dispositions contenues
dans la loi bancaire de 1948 et de la loi relative au
contrdle sur le crédit de 1952, les nouvelles disposi-
tions confirment les fonctions de la banque centrale
comme régulateur du marché de ’argent & terme.

Signalons, en second lieu, la réouverture des mar-
chés & terme de devises qui s’est réalisée en deux
étapes, en 1952 et au début de 1953. Un élément
important est venu renforcer ainsi les possibilités
ouvertes par le marché libre dans le domaine moné-
taire. Bien que les opérations 4 terme continuent &
dépendre des transactions courantes, qui sont elles-
mémes soumises & contrdle, on peut dire que le réta-
blissement du marché libre a été favorisé, pour
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autant tout au moins que ce marché puisse fonctionner
dans un régime mondial de convertibilité limitée.

*
* »

Les tableaux suivants permettront d’illustrer la
description qui vient d’étre donnée de la restaura-

TABLEAU 1

.

tion progressive de la situation monétaire et des
changes aux Pays-Bas depuis la guerre, ainsi que
de la contribution que la Nederlandsche Bank y a
apportée en tant que conseiller et élément stimula-
teur, en tant qu’organe exécutif et enfin dans le
domaine de ses attributions propres.

Stock monétaire total (1)

(millions de florins)

Fin de période Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale Stock monétaire total
19468 Décembre ................ 2.801 3.392 6.193
1947 Décembre ................ 3.062 3.892 6.964
1948 Décombre ................ 3.184 4.148 7.332
1949 Décembre ................ 3.126 4.426 7.6562
1950 Décembre ................ 2.967 4.114 7.081
1961 Décembre ...........c0nn 3.039 4.241 7.280
1951 1952 1951 1952 1951 1952
Janvier 2.8986 2.962 4.159 4.287 7.066 7.239
Février ... 2.883 3.008 4.073 4.244 6.966 7.2562
Mars ..... 2.844 2.997 4.038 4.284 6.882 7.281
- 2 2 | 2.847 3.013 3.935 4.3856 6.782 7.398
Mai ..oiviiiiiiiiiiieennanaenns 2.815 3.007 3.945 4.443 6.760 7.450
Juin ..ot 2.848 2.972 3.923 4.673 6.771 7.645
Juilleb ... ..coiiiiiiiiei i 2.840 3.017 4.015 4.831 6.8566 7.848
7 Y 2.886 3.049 4.005 4.849 6.891 7.898
Septembre .......... ... .0l 2.909 3.049 4.038 4.909 6.947 7.968
OCtOBIE . vvvvvevevrrnneenennns 2.921 3.080 (2) 4.077 4.817 (2) 6.998 7.897 (2)
NOVOIDBIO. .. v vvevrierennennnnen 2.981 3.104 (2) 4.158 4.868 (2) 7.139 7.972 (2)
Décembre ......ociiveerennnans 3.039 4.241 7.280
(1) Chiffres calculés par la Nederlandsche Bank.
(2) Chiffre provisoire. .
TABLEAU 1la TABLEAU 11b
Rapport entre le stock monétaire moyen
et le revenu national .
: Absorption du surplus monétaire
(millions de florins)
Pourcentages d’augmentation (+) ow de dimi-
Revenu nution (—) de la moyenne annuelle du stock moné-
Année Stock national 2 en p.o. . .
monétaire (;mx Prll!:é de 3 taire et du revenu national par rapport a Uannée
1 Imarc
1 9 3 4 précédente.
1920 (1) oo veeivvnenns 1.910 8.500 29
1038 (1).....ovevennnns 2.480 5.400 46 Revenu national aux prix
Moyenﬁe du marché
5.410 9.930 54 & annuelle
6.470 12.070 54 Année du stock Prix Prix
7.190 14.230 51 monétaire de 1948 courants
7.270 15.960 46
7.210 17.720 41
6.940 19.620 35 1947.......... + 20 — + 22
1962 ler trimestre ...... 7.260 19.000 (2) 38 1048.......... + 11 — 4+ 18
20 trimestre ...... 7.440 19.640 (2) 38 1949.......... 4 1 + 7 + 12
1060.......... — 1 + 3 + 11
1961.......... —_— 4 — 4+ 11
(1) 1929 et 1938 : moyenne du stock monétaire au début et a 1952 (1)....... + 7 — + 3
la fin de 1'année.

A partir de 1946 : moyenne générale des douze moyennes men-
suelles du stock monétaire au Gébut et & la fin de chague mois.

(2) Chiffres provisoires sur une base annuelle.

(1) Premier semestre de 1952 comparé au premier semestre de
51,
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TABLEAU 1II .

Moyens liquides des quarante-deux
(plus tard trente-neuf)
banques commerciales
en pourcentages des crédits octroyés au secteur privé

M Crédits
i OY?B consentis au
) doa 4y | secteurprivé| Moyens
1 o8 4 39 ar les 42 liquides
Fin de période (plus tard 39)|(,lug tard 89)| en p. o. des
banques banques crédits
comzmer- commer- consentis
ciales ciales

(millions de florins)

1946................ 4.113 722 (3) 670
1947, .0, "4.499 808 (3) 557
19048. . ... ..ol 4.269 884 (3) 483
1049, .. ..o iiiva 4.322 1.062 407
1960. ... cvvivvinnn 3.697 1.184 312
1961......... . ... 3.996 1.389 288
1962 Novembrs...... 4.604 1.356 340

(1) Caisse, la Nederlandsche Bank, calssiers, institutions de .
virement, préts au jour le jour, papier du Trésor, crédits de .
caisse & trés court terme, banquiers a l'intérieur et a 1'étranger.

(2) Traites, avances sur effets, soldes débiteurs d’entreprises
dans lesquelles des participations ont été prises, soldes débi-
teurs d'autres preneurs de crédits.

(3) Non compris les crédits consentis aux organismes semi-
publics.

TABLEAU 1V
Facteurs d’expansion et de diminution monétaires;
évolution du stock monétaire et des réserves en or et en devises du systéme bancaire (1)
(millions de floring)
Jan.- i Jan.-
1947 | 1948 | 1949 | 1950 | 1951 | sept. 1947 | 1948 | 1949 | 1950 | 1951 | sept.
19562 1952
Création de monnaie en faveur Evolution de la réserve en or
de I'Etat (2) (6) ............ 572 116 263 406/— 583 et en devises de la Neder-
526/ landsche Bank et des banques
Crédits aux Pouvoirs publics commerciales (augmentation—,
subordonné; ................ — 30 6| 4 204|— 232 diminution +) ............ — 110{4 60]— 429|— 275 — 288 -l(.56)67
Crédits au secteur privé (2)..... (3) -39, b 174 438/— 146|— 138!| Evolution du stock monétaire. . 761 378 220{— 471 199 678
Déblocage dans des institutions
monétaires ... ..o, 165 257 90| 94 10 5|
Inscn?tlon aux crédits des comptes
local currency ........ SERIEEY — |— 347|— 690[—1.375/— 506|— 173
Facteurs divers (4) ............ — |— 19 95(— 170(— 57 132
651 438 209 — 746/— 89— 989 651 438 209(— 746/— 89— 989

(1) Les chiffres sont calculés par la Nederlandsche Bank qui s’est basée particllement sur des estimations.
(2) Crédits octroyés par des banques commerciales et des institutions de crédit agricole; mouvements des dép6ts & terme auprés des banques
commerclales; mouvements des moyens propres et des placements a long terme du systéme bhancaire.
A partir du fer janvier 1951, les chiffres relatifs aux crédits octroyés par les Institutions de crédit agricole ne sont plus tout & fait compa-
rables & ceux des années précédentes. Ceci concerne aussi bilen les crédits a I’Etat que les crédits accordés au secteur privé.
(3) Y compris des facteurs divers. o
(4) L'incidence monétaire des acomptes exigés lors de l’achat de devises & terme a 6té la suivante en 1951 :
1er semestre — fl. 69 millions."
2e semestre - fl. 69 millions.

(5) En aont 1952, le gouvernement a effectué un remboursement au Fonds Monétaire International en application de la conventlon du Fonds.
Ce remboursement de 27,1 millions de dollars (fl. 103 millions) est recensé ict comme une création de monnaie en faveur de I'Etat et comme une
vente de devises & concurrence de ce montant.

(6) Les déficits de trésorerie (+) de 1'Etat ont évolué comme suit :

1949 + fi. 207 millions.
1050 — fl. 425 millions.
1951 — fl. 358 millions.
fer semestre 1952 — fl. 370 millions (chiffre provisoire).
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TaBLEAU V
Evolution des dépots d’épargne (1)

(millions de florins)

D égﬁf:is Dép6ts Dépdts
agpr S 008 | auprés des | auprés des
Périodes d%nques banques |[institutions| Total
po%%;%:e généralos | de crédit
do I'Etat d’épargne | agricole
1047, ....... . .l — 30 + 40 0 + 10
1948.......... . — 60 + 10 — 70 — 120
1849........ RN — 10 + 170 + 60 + 120
1960............ — 80 + 10 + 20 — 50
1961............ — 60 — 20 0 — 80
Janv. [sept. 1962 + 20 + 60 + 80 + 160

(1) Y compris les intéréts. Chiffres arrondis a fl. 10 millions.

TABLEAU VI
Expéditions & l’étranger de l’industrie,
en pour-cent des expéditions totales
(Toutes les entreprises industrielles
~avec diz ouvriers ou plus,
a Vexception des entreprises d’utilité publique
et de Uindustrie de la construction)

20 gemestre Année Année Année
1945 1946 1947 1948
2 9 15 18
Année Année Année ler gemestre
1949 1950 1951 1952
18 22 25 27

TABLEAU VIIIG

Evolution des réserves nettes en or et en devises
et du stock monétaire .

(en mallions de florins;
chiffres arrondis & fl. 10 millions.)

TABLEAU VI

Déficits des transactions courantes
de la balance des paiements néerlandaise
et leur financement

(sur base des encaissements et décaissements effectifs,
en milltons de florins)

Défoit Financés par (2)
d?:btix;%:nss- F‘?ﬁi, d/%?ssp di(n:-i;nézison dh?::?)tion
courantes réserves or| d’autres

(1) () et devises avoirs
1047............ — 1.566 + 372 |4 1.104
1948............ — 957 543 + 177 |+ 237
19049............ ] — 253 628 —_ 286 (— 90(4)
1950............ — 1.081 1.142 — 285 |+ 234
1960.......... 0 — 252 503 — 271 |+ 20
1952 1er gemestre | 4 1.006 132 — 916 |— 222

(1) Les déficits de 1la balance des paiements avec la zone
dollar interviennent dans ces soldes déficitaires A concurrence
des montants suivants (en millions de florins):

en 1947 — 1.258 en 1950 — 430
en 1948 — 1.005 en 1951 — 654
en 1949 — 57 en 1952 (1er semestre) — 171

(2) En ne tenant pas compte de l'aide accordée par les Etats-
Unis aux Pays-Bas dans le cadre de l'accord Fullbright, de
1’aide octroyée par les Pays-Bas au Surinam dans le cadre du
« Plan de bien-8tre », ni de quelques autres transactions unila-
térales d’une importance relativement moindre qui figurent
dans la balance des transactions courantes.

(3) Ici ne sont pas recensés les encaissements, mais les dons
afférents & la période en question.

(4) Cette augmentation de fl. 90 millions a ét6 compensée
par une diminution réelle de fl. 2 milliards des avoirs néerlan-
dais, & la suite d’un don octroyé a 1'Indonésie A l'occasion de
la transmission de la souveraineté.

TABLEAU VIIID

Rapport entre les réserves nettes en or et en devises
et les liquidités primaires et secondaires

(en powrcentages)

Augmenta-
tion () ou
diminution | Augmenta-
(:) des téon {(+) ou
. ) réserves iminution
Période nettes en or | (—) du stock 2 — 3
. et devises de moné-
. la Neder- taire
I landsche
; Bank
1 2 3 4
1046, ........ciiiuns —_ + 2.080 —
1947, . iivvivenvnnnnn — + 780 —
1948, ..., — 60 + 380 — 440
1849. ..o, + 620 + 220 + 400
1860....ccvvinnnn, + 340 — 470 + 810
1951, ...ccvvvnennnnt. + 170 + 200 — 30
1952 1°r semestre..... + 1.050 + 370 4+ 680
Juillet-nov;embre 44 810 + 320 + 590

Réserves nettes en or ot en dovises
de la Nederlandsche Bank
en pourcentages des
Fin de période —
liquidités liquidités
primaires primaires
et secondaires
1047, ..o iiii e 9
1948. ... .o i 7
1049. ... ovvninnnnn 15 11
1960, .. covivenvnnnn. 21 15
1961. ... viiinnnn 23 17
1962 Juin ........... 38 26
Septembre ...... 43 31
Novembre....... 45 32




TABLEAU IX
Indices de la consommation suivant les groupes de produits (1)
1949 = 100

1951 1952

Groupe de produits 1950 1951 ler %e e 4o ler %6 e Octob
trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestro ctobre

Produits alimentaires :
Quantité .............. 100 101 103 100 98 104 100 103 103 106

Produits de luze (2) :
Quantité .............. 99 94 92 93 87 106 86 93 22 94

Produits de consommation

durables :
Quantité .............. 100 88 105 84 79 88 73 91 87 99

Autres biens et services :
Quantité .............. 101 100 96 100 107 99 96 101 108 99

Consommation totale :
Quantité .............. 100 97 100 95 94 98 91 99 100 101

(1) Source : Statistisch Bulletin van het Cenitraal Bureau voor de Statistiek.
(2) Le groupe « produits de luxe » comprend la consommation de patisserie et chocolats, de boissons alcoolisées et non

alcoolisées et de produits de tabac.

TABLEAU X
Investissements et épargne
(milltons de florins; en priz de Uépoque) (1)
. I . g’ourécentage
Investissements : Total des o 1'épargne
Période nets en biens Inv:rslt;ieglgse nts investissements Epargne par rapport au total
d’équipement nets des investissements
nets
1047. ... e 760 691 1.461 — 200 —_
1948. .. .. i 1.291 661 1.942 788 41
1949, .. .o 1.561 588 2.149 1.888 88
1950........ R R 1.900 1.520 3.420 2.530 74
1961, ... 2.900 1.000 3.000 2.970 99
1er gemestre 1962 ........... 920 — 380 540 1.390 267
(1) Source : Centraal Bureau voor de Statistiek.
TABLEAU XI
Chémage et mise au travail des chémeurs (1)

M 11 i W,
AR TR | Chomours complots 2 Ouvriors 0. 0. W Tous
1938... .l 303.400 50.200 (4) .3563.600
1946.................. 57.400 35.700 - 93.100
1947. ...l 31.800 15.200 47.000
1048. ..., ... 29.800 13.400 43.200
1049. ... 42.900 20.200 63.100
1080, .. . oo, 58.800 21.400 . 80.200
1061, ...ciinennnnn.. 68.300 25. 000 93.300

1951 1952 1951 1952 1951 1952
Janvier .............. 84.900 139.200 31.800 35.700 116.700 174.900
Février ............... 67.600 136.300 36.600 38.100 104.200 174.400
Mars.....ooeiveininnn, 58.300 114.000 32.700 39.000 91.000 153.000
Avril ...l 53.600 101.600 28.000 35.100 81.600 136.700
Mai .....o.ooovinnennn. 47.100 87.700 22.300 31.800 69.400 119.600
Juin ..ol 43,600 80.900 17.700 31.200 61.300 112.100
Juilleb ................ 51.400 88.400 16.500 28.700 67.9800 117.100
Aottt ...t 61.800 90.400 17.300 28.100 79.100 118.500
Septembre ............ 64.900 85.600 14.100 25.000 79.000 110. 600
Octobre .............. 74.200 93.100 19.600 27.100 93.800 120. 200
Novembre............. 92.700 108.200 29.100 30.400 121.800 138.600
Décembre ............ 120.300 34.700 1566.000

(1) Source : Statistisch Bulletin van het Centraal Bureau voor de Statistiek.

(?) Y compris les ouvriers temporairement licenciés mais touchant encore « un salaire d’attente ».

(3) Ce groupe comprend également les chomeurs par suite du gel et les personnes qui 6taient mises au travail par les
communes (y compris malades, etc.).

(4) Ouvriers engagés par des projets d'élargissement de l’emploi. ~
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L’EVOLUTION DE LA STRUCTURE DES REVENUS
D’APRES LES STATISTIQUES FISCALES

Depuis que les pays évolués ont instauré un ensemble
d’imp6ts sur le revenu frappant le revenu réel, ils dispo-
sent de possibilités statistiques qui leur permettent
d’obtenir des indications intéressantes au sujet de
Pampleur et de la structure des revenus de ’ensemble
de leurs ressortissants.

Deux raisons sont & la base de l'attention accrue
dont bénéficient ces derniers temps les statistiques
fiscales. Tout d’abord la nécessité pour les Gouvernements
de mieux connaitre 'incidence économique et financiére
des mesures fiscales et autres qu’ils édictent, et puis,
sur un plan plus large, la généralisation de ’application
de la comptabilité nationale.

Notre but est de donner un aper¢u d’ensemble des
statistiques relatives aux impdts directs qui existent
en Belgique et de voir si une comparaison des chiffres
les plus récents avec ceux d’avant-guerre révéle des
modifications dans la structure de I’ensemble des revenus.

L’industrialisation ininterrompue de la production et,
en régle générale, la rationalisation du processus écono-
mique ont permis une extension considérable du produit
national et, par conséquent, du revenu national. Une
accentuation du facteur social est allée de pair avec la
progression de lindustrialisation. La répartition de
I’ensemble des revenus de la nation en a certainement
été influencée. Ce facteur social trouve son expression
dans une législation sociale trés poussée. On sait que
I’Etat subventionne trés largement le systeme de sécurité
sociale et qﬁ'en général ses interventions en faveur
des clasges économiquement faibles ou en faveur de
personnes ge trouvant dans des conditions déterminées
ont une ampleur bien plus étendue qu’il y a quelques
dizaines d’années. Avec ses prélévements d’un cdté et
ses distributions de I'autre, I’Etat semble donc intervenir
activement dans la distribution des revenus gagnés par
le pays entier.

Avant d'analyser la structure des revenus taxés,
jetons un regard sur la composition du budget de I'Etat
afin d’éclairer dans une certaine mesure l'influence des
pouvoirs publics dans la distribution finale des revenus.

I. — L’effet redistributeur des finances publiques

Certaines théories économiques enseignent que l’inci-
dence des finances publiques sur I’économie doit étre
aussi réduite que possible. D’autres, par contre, veulent

délibérément, par l’intermédiaire des recettes et des
décaissements budgétaires, influencer la répartition du
revenu national, la dépense totale et parfois la formation
méme du revenu national.

Pour bien réaliser, sur le plan pratique, quel est 1'effet
actuel des finances publiques dans le domaine des revenus,
quelques regroupements des dépenses et des recettes de
PEtat s’imposent.

Le budget pour I’exercice 1953 tel qu’il a été déposé,
prévoit au total des dépenses pour 98,2 milliards de francs.
Pour faire face & ces dépenses, 'Etat doit prélever, sous
forme d’imp6ts ou d’emprunts, environ un tiers du
revenu national. En ajoutant aux dépenses de I'Etat
celles des pouvoirs publics subordonnés, la proportion
du prélévement s’accrolt davantage.

Depuis quelques années déja, dans le cadre de la com-
paraison des budgets belges et hollandais effectude par
une Commission Benelux, les dépenses et les recettes
ont 6té subdivisées et regroupées conformément aux
critéres et aux exigences de la comptabilité nationale.
Les données fournies par cette comparaison se prétent
mieux que celles de I'Exposé du Budget & l'analyse
économique des finances publiques.

En ce moment le regroupement des dépenses et des
recettes figurant au budget de 1953 n’est pas encore
terminé. Les chiffres qui suivent sont ceux de l'exer-
cice 1952 (1), compte non tenu des crédits supplémen-
taires.

Analyse du Budget de 1952
(en millions de francs)

Dépenses :

Dépenses de consommation :

— appareil eivil ........ ool 12.532

— appareil militaire ........... ... ... 20.892

— engeignement ........... . .o, 5.034
38.458

(1) Ces chiffres ne correspondent pas exactement & ceux des crédits
budgétaires. La différence la plus importante a trait aux dépenses pour
dommages de guerre, Les chiffres du budget comprennent une dotation
de 2,6 milliards, tandis que les chiffres du regroupement englobent la
totalité des dépenses pour réparation des dommages de guerre, ¢’est-a-dire
la dotation budgétaire ainsi que le montant puisé dans la réserve de la
Caisse Autonome des Dommages de Guerre.



(Autre classement :

Salaires ......iiii e 14.693
Pensions ...ttt 3.877
Consommation matérielle et prestations de tiers  7.468
AMOortissements . .......i ittt i, 12.420
38.458)
Charges d’intéréts :
— de la dette intérieure ........... 6.013
— de la dette extérieure .......... 372
——— 6.385
Transferts :
10 de revenus :
— & des particuliers .............. 15.130
— & des entreprises ............... 3.008
— aux pouvoirs publics subordonnés 9.076
27.212
20 de capitaux ................. 8.429
——— 35.641
Investissements’ .............covienininnan, 8.204
Avances de capitau®. .. ..o, 2.195
90.883

Les amortissements cités parmi les dépenses de con-
sommation comprennent l’amortissement de la dette
publique et le gros entretien immobilier ainsi que ’équipe-
ment et le renouvellement mobilier. De nombreux biens
militaires ont été considérés comme devant étre amortis
durant l’année d’acquisition. C’est ce qui explique
I'ampleur des amortissements ainsi que le chiffre modeste
des investissements.

Recettes :
Recettes d’exploitation, telles que rétributions, etec.  1.280

Intéréts et bénéfices........covveieeinnonn.. 1.522
Transferts :
Revenus :
— impéts majorant le prix de
revient .......ciiiiieneeiians 35.853
— imp6ts sur bénéfices et revenus 27.791
— non-valeurs et remboursements. — 477
63.167
Capitaux :
— produit d’impositions sur exer-
cices clos, amendes, ete......... 2.2556
65.422
Recettes de capital (ventes de biens des capitaux) 377
68.601

Notons en passant que les dépenses de consommation
exposées par I'Etat ne sont pas si élevées que 'on se
Pimagine généralement : 38,4 milliards sur un total

de 90,5 milliards et uniquement 12,5 milliards pour
I'appareil civil, le reste étant imputable & la défense
nationale, 20,9 milliards, et & ’enseignement, & milliards.

Ces 38,4 milliards représentent le colit des services
jugés indispensables que rend I’Etat dans le domaine
civil, de ’enseignement et de la défense du pays. C’est
la contribution directe de 1I’Etat au revenu national.

Par transferts, on entend, du c6té des dépenses, les
décaissements qui ne donnent lieu & aucune contre-
prestation des bénéficiaires; du cété des recettes, les
prélévements opérés par I'Etat en vertu de son pouvoir
public, sans que de sa part il y ait une prestation compen-
satoire directe. Ainsi, pour I’Etat, I’aide aux chémeurs
est une dépense de transfert, les impdts pergus une recette
de transfert. Dans le cadre du revenu national les trans-
ferts sont de simples déplacements de revenus.

Les transferts du c6té des dépenses atteignent le
montant élevé de 27,2 4 8,4 = 35,6 milliards. En voici
la décomposition.

Dépenses de transfert

TRANSFERTS DE REVENUS

Subventions & des particuliers :

Pensions de guerre .............. 4.309
Pensions de vieillesse ............ 3.447
Contributions & l’assurance maladie

et invalidité................... 2.343

Contributions & I’agsurance chémage  2.920
Allocations en ce qui concerne la

politique familiale ............. 1.243
Assistance publique, accidents du
travail et divers .............. 868
—_— 15.130

Subventions aux entreprises :

Produits alimentaires et combusti-

bles (politique des prix) ....... 104
Subventions aux charbonnages ... 500
Interventions en faveur d’entreprises

publiques .............. ..., 1.672
Autres interventions ............. 730

3.006
Subventions aux pouvoirs subordonnés. ....... 9.076
27.212
_
TRANSFERTS DE CAPITAUX
Indemnités de dommages de guerre.. 4.802
Prime & la construction ........... 537
Autres ........... i, 86
Transferts aux pouvoirs subordonnés
pour dommages de guerre et inves-
tissements .............. .. 0.0 2.630
A Détranger ............cccivunnn. 374

—_—  8.429
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Ces transferts ne se répartissent pas d’'une fagon égale
parmi les différentes classes sociales. La décomposition
ci-dessus permet de voir qu'une partie appréciable de
ceux-ci bénéficie exclusivement & la classe des salariés.
Ainsi existe-t-il un flux continu de prélévements sur le
revenu de la nation, surtout en faveur d’'une classe.

Le prélévement fiscal n’est pas non plus opéré d’une
fagon neutre. On peut dire des impéts indirects, c’est-
a-dire les impéts majorant le prix de revient des mar-
chandises (35',8 milliards), qu’ils sont pergus proportion-
nellement au revenu des personnes physiques, bien que
certaines taxes grévent plus fortement les transactions
des articles de luxe que les ventes des objets courants.
Les impéts directs, indiqués ci-dessus comme impéts
sur les bénéfices et revenus (27,8 milliards), n’ont pas
un méme caractére. Les taux sont différentiels et grévent
plus lourdement les revenus de Ja fortune acquise que
les revenus professionnels; ils sont aussi fortement pro-
gressifs de sorte que les revenus élevés sont taxés & des
pourcentages fort lourds alors que les revenus trés
modestes sont exonérés de tout impét. En régle générale
certains bénéficiaires des transferts n'interviennent donc
que trés faiblement dans la charge des prélévements
pergus pour permettre les transferts.

Il n’est pourtant pas exact de prétendre qu’en tout
état de cause, 'effet des transferts est de réduire les
revenus des classes ne bénéficiant pas de ces transferts.

En effet, les transferts peuvent étre de nature &
soutenir la demande globale, contribuer ainsi & freiner
des baisses conjoncturelles, empécher par conséquent dans
une certaine mesure les diminutions sensibles du revenu
global, et donc aussi la diminution des revenus des
classes non bénéficiaires des transferts. D’aucuns pré-
tendent méme que par l'effet de la demande soutenue
et de la diminution de la thésaurisation, les transferts
sont susceptibles d’augmenter le produit national et
donc le revenu national.

S’il n’est paé slr que, comparés & une période antérieure,
les revenus des classes non bénéficiaires se trouvent
réduits par l'effet des transferts, il semble pourtant
normal qu’a I'intérieur de I'ensemble du revenu national,
agrandi par exemple par le développement de la pro-
duction, le pourcentage revenant aux différentes classes
sociales se modifie par suite d'une augmentation substan-
tielle des transferts effectués par I’Etat.

Ne croyons toutefois pas que parmi les classes non
bénéficiaires des transferts, c’est toujours un groupe
facilement identifiable qui voit réduire sa part propor-
tionnelle. Beaucoup dépendra de la possibilité pour
ceux qui sont le plus durement frappés par les préléve-
ments fiscaux, de faire supporter la charge des impéts
accrus par d’autres personnes en les incorporant dans
les prix des marchandises et des services qu’ils vendent.
Ainsgi, il se pourrait que le poids de I'impét soit dans
une certaine mesure supportée par l’ensemble des ressor-
tissants nationaux, bénéficiaires des transferte y compris.
On voit que le probléme auquel on touche ici, nous méne
en plein dans des théories économiques compliquées,
entre autres celle de I'incidence des impdts.

II. — Apercu des statistiques
ayant trait aux impdts sur les revenus

Depuis son origine en 1919 la structure de notre
systéme d’impdts sur les revenus est restée inchangée.
Un imp6t cédulaire distinct frappe chaque catégorie de
revenus et I’ensemble du revenu est imposé une deuxidme
fois par un impdt complémentaire. C’est ainsi que les
revenus immobiliers sont passibles de 1'impdét foncier,
les revenus mobiliers de la taxe mobiliére et les revenus
professionnels de la taxe professionnelle, tandis que
Iensemble des revenus des personnes physiques est
taxé une seconde fois & I'impét complémentaire personnel.

Au début, ces différentes contributions représentaient
un ensemble systématique : les imp6ts cédulaires avaient
en général un caractére réel prononcé et frappaient par
conséquent les revenus sans beaucoup d’égards pour la
situation du contribuable, alors que la supertaxe, devenue
l'impét complémentaire personnel, était un impét com-
plétement personnalisé, c’est-a-dire un imp6t ne frappant
que le revenu dépassant un large minimum vital et
tenant compte, en outre, de la situation familiale du
redevable.

Au fil des années I'imp6t foncier a perdu son caractére
d’imp6t réel et la taxe professionnelle a 6té personnalisée
bien plus qu’elle ne I’était & ’origine. Ainsi le caractére
systématique de l’ensemble du groupe des imp6ts sur
les revenus est devenu moins manifeste et la compli-
cation des lois fiscales s’est aggravée.

Un systome d’'imp6ts cédulaires réels se préte bien &
Iélaboration d’un jeu de statistiques complet et repré-
sentatif. Des impdts personnels, par contre, & cause des
exonérations de tout genre, sont moins adéquats pour

_fournir des indications sur I’ensemble des revenus d’un

pays.
Quelles sont les statistiques dressées par les administra-
tions fiscales en Belgique?

Le recensement des revenus imposés & la taxe pro-
fessionnelle existe de longue date. Toutefois, on ne
découvre pas une régularité exemplaire dans la confection
des données statistiques. Le travail supplémentaire
qu’occasionne ce recensement a toujours été considéré
comme secondaire pour une administration généralement
surchargée. Il convient donc de tenir compte d'une

marge d’erreurs possible.

Depuis la guerre, I'Institut National de Statistique
s’est chargé de l'établissement de cette statistique. Cet
Institut est mieux outillé pour ce genre de travaux
que I’Administration des Contributions directes. Au
surplus la technique du recensement a été améliorée.

Le recensement des revenus professionnels a eu lieu
sans interruption depuis 1923 jusque 1931. Par aprés
il fut encore réalisé pour l'exercice 1933 et pour 'exer-
cice 1936. A partir de la libération ce travail a été repris
et effectué sans interruption par I'Institut National de
Statistique. Les chiffres des exercices 1945 et 1946 ont
déja été rendus publics et ceux des exercices 1947
et 1948 seront publiés sous peu, in extenso, dans le
Bulletin de Statistiques.
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Ces apergus statistiques indiquent le nombre de rede-
vables ot le montant taxé tout en répartissant les rede-
vables une premiére fois par profession et une deuxiéme
fois par catégorie de revenus.

Plus de régularité a 6té observée dans le recensement
des revenus frappés par la taxe mobilidre. Le fait que
cet impdt est pergu par retenue & la source, sans tenir
compte de la situation personnelle du contribuable,
facilite I’élaboration de cette statistique. Aussi est-elle
beaucoup plus représentative que celle des revenus
professionnels.

Les revenus immobiliers sont imposés d’aprés le
revenu cadastral. L’ Administration fournit annuellement
des chiffres relatifs au revenu cadastral brut, le revenu
cadastral imposé et le revenu cadastral non imposé.
En 1943, 'Institut National de Statistique a réalisé
un recensement fournissant une analyse détaillée du
revenu cadastral et de 'impdt foncier payé. Ce recense-
ment n’a plus été renouvelé depuis lors.

III. — Comparaison des données statistiques

Puisque le dernier recensement d’avant-guerre des
revenus professionnels date de l'exercice fiscal 1936
(revenus de 1935), on est dans une certaine mesure
obligé de prendre ’année 1935 comme base de référence.

Passons successivement en revue les statistiques
fiscales des revenus immobiliers, des revenus mobiliers

et des revenus professionnels.

LES REVENUS IMMOBILIERS

Les biens immobiliers sont taxés d’aprés un revenu
qui n’est pas le revenu réel, mais qui correspond au
revenu normal établi en comparant les biens immobiliers
4 des biens-types de la méme catégorie. C’est ce que 1'on
appelle le revenu cadastral. Ce revenu est établi une
fois pour toute une série d’années, et des revisions
périodiques générales doivent avoir lieu.

Le revenu cadastral est un revenu net, c’est-a-dire
qu'il représente le revenu brut diminué des frais d’entre-
tien, des frais de réparation, etc., qui sont forfaitaire-
ment estimés & un cinquidme pour les propriétés béties
et & un dixidéme pour les propriétés non béties.

L’Administration du Cadastre répartit le revenu
cadastral en trois parties : le revenu imposable, le revenu
non imposable et le revenu non enrdlé.

Le revenu non imposable- représente le revenu de
certaines nouvelles constructions qui dans des conditions
bien détermindes sont exonérées de I'imp6t foncier pour
une durée de dix ans. Il comprend en outre, les immeubles
affectés soit &.1'enseignement, & la religion, & la santé
publique, etc., a la condition que leur exploitant ne
poursuive aucun but de lucre.

La catégorie de revenus non enrtlés comprend les
revenus cadastraux qui restent au-dessous de 84 francs,

c’est-a-dire les revenus qui sont redevables d'un impdt
foncier n’atteignant pas 5 franes.

Revenus de biens immobiliers
imposés a la contribution fonciére

(en millions de francs)

1935 ......... 6.215
1936 ......... 6.313
1937 ......... 6.427
1938 ......... 6.515
1939 ......... 6.591
1940 ......... 6.616
o
1945 ......... 6.476
1946 ......... 6.521
1947 ......... 6.738
1948 ......... 6.760
1949 ......... 6.884
1950 ......... 7.017
1951 ......... 7.156

Ces chiffres ne reflétent nullement 1’évolution des
revenus immobiliers réels. En effet, depuis 1932 il n’y
a plus eu de péréquation de revenus cadastraux, de sorte
que le revenu cadastral des biens immobiliers actuels
est toujours au niveau du marché de 1932,

L’augmentation du revenu cadastral imposé pendant
les derniéres années provient de l’accroissement en
volume des biens immobiliers du pays. Elle n’est en
aucune facon influencée par l'estimation & leur niveau
les nouvelles

actuel des revenus immobiliers pour

constructions, celles-ci devant étre comparées, en vue de

la détermination de leur revenu cadastral, aux construc-

tions-types de 1932 (ou 1935 selon le cas), de sorte qu’aussi
bien pour les nouveaux que pour les anciens bétiments,
le revenu cadastral est fortement sous-évalué par rapport
au revenu réel.

Mais accroissement du volume des biens immobiliers
ne veut pas dire revenu immobilier réel plus élevé.

Selon des renseignements glanés & diverses sources et
notamment & 1’Administration du Cadastre, ou le sujet
a 6té étudié, on peut estimer que le revenu immobilier
net était en 1951 de P'ordre de 17 milliards, soit 15 mil-
liards pour les immeubles bétis et 2 milliards pour les
immeubles non batis. Ce revenu serait, parait-il, d’environ
20 milliards, soit 18 milliards pour les biens batis et
2,4 milliards pour les biens non béitis, dans I’éventualité
out la loi sur les loyers serait inexistante.

Au revenu de 6.215 millions de 1935 il faut comparer
le revenu de 17 milliards pour 1951. L’indice d’augmen-
tation n’atteint donc que 277. Les revenus immobiliers
étaient done en 1951, toute proportion gardée, beaucoup
moins importants que ceux d’avant-guerre.

Méme si la loi sur les loyers n’existait plus, Pindice
d’augmentation ne serait que 320 alors que les indices
représentatifs de notre niveau économique dépassaient
largement 400 en 1951.



i
Si ’on se rappelle que le volume des biens immobiliers
était plus élevé en 1951 qu’en 1935, on voit immédiate-
ment que le.revenu moyen par unité immobiliére est

sensiblement plus bas qu’avant la guerre.
!

LEes REVENUS% MOBILIERS

Les intérétE des créances ou dépéts d’un caractére
professionnel,: pour autant qu’il soit diment établi que
ces intéréts sont compris dans la comptabilité des exploi-
tations bénéficiaires, ne sont pas assujettis & la taxe
mobiliére. Par exémple, le revenu des placements des
caisses d’ épa,rgne Ces intéréts sont des recettes profes-
sionnelles pour les bénéficiaires et entrent en ligne de
compte comme un des éléments pour I’établissement de
la taxe professionnelle.

Les revenusf des titres émis par I’Etat et par certaines
institutions a.iyant, le caractére de service public, sont
dans la plupaf,rt des cas passibles de l'impét complé-
mentaire pers:onnel, maijs souvent exonérés de tout
imp6t cédulaire.

L’intérét de%x dépots auprés des banques ou de certaines
autres institutions financidres, pour autant que celui-ci
ne dépasse pas 2 p. ¢. 'an ou 2,5 p. c. #’il s’agit de dépots
& terme, est également exonéré.

La trés grosfse majorité des autres revenus est passible
de la taxe mobilidre.

En régle générale, I'impdét est retenu a la source.
Ceci facilite le travail de perception de I’Administration
ainsi que [P’élaboration de la statistique. Aussi cette
technique réduit-elle fortement la facilité de fraude.
Dans des cas exceptionnels la perception a lisu par voie
de réle. En 1939 la perception par retenue a porté sur
un total de revenus de 4.840 millions de francs, tandis
que la perception par réle ne s’est étendue qu’s 435 mil-
lions; I'impét retenu était 726 millions et 'impdt enrdls
53 millions.

Les statistiques d’aprés-guerre ne mentionnent plus
le revenu enrdlé, mais elles continuent & indiquer 1'impét
percu autrement que par retenue. En connaissant ‘la
proportion qui existe entre impéts retenus et revenus
imposés par voie de retenue, il y a moyen de déduire
approximativement du montant connu des impbts
enrdlés, le montant des revenus imposés par voie de role.

Ci-aprés le tableau des revenus mobiliers établi par
I’Administration des Contributions directes. Ce tableau
contient également les revenus enrdlés; ils ont été calculés
conformément aux indications ci-dessus. Les intéréts
exonérés des emprunts émis par ’Etat et certains parasta-
taux ont été ajoutés séparément. Les autres revenus
mobiliers exonérés, notamment ceux bonifiés par cer-
taines institutions financiéres et n’atteignant pas 2 p. c.
ou 2,5 p. c. du capital ont été négligés. L’incorrection
qui résulte de cette omission n’est pas grande. En effet,
Pintérét bonifié par l’ensemble des banques était de
Pordre de 500 & 600 millions en 1948.

; Revenus mobiliers belges (1)
|

i
i 1935 1936 1937 1938 1939 1948 1949
|
A. — Revenus a‘yant payé la taxe mobiliére par
retenue & la source.
1) d’origine belge :
10 da.oltxons Ou Parts .....ovvvnienannn 1.291 1.924 2.362 2.871 2.56562 4.410 4.581
| moyenne : 2.200
2° d’obligations ................ ... 177 160 178 249 206 392 460
3° de capitaux investis attribués & des
associés non actifs ...... 64 67 62 74 60 329 319
40 de créances et préts 178 199 196 167 128 339 485
5° de dépdts non visés au 7° ci-aprés.. 134 105 77 42 54 92 100
6° de fonds publics nationaux ......... 973 746 763 792 680 1.261 1.821
7° de dépdts & la Caisse Générale d’Epar-
gne|et; de Retraite, aux autres caisses
d’épargne relevant d’un établissement
pu hc et aux caisses d’épargne privées 297 3256 37 326 366 728 710
8° non! dénommés ci-dessus ........... 65 106 96 120 111 3156 340
2) &’ orlgme étrangére ou y assimilés :
1° d’actions qui correspondent aux béné-
ﬁces réaligés & P’étranger ........... 216 346 623 580 404 254 182
20 de valours étrangdéres et autres biens :
mobiliers et immobiliers d’origine
étralngére ......................... 897 917 901 260 714 1.345 1.248
E 4.292 4.8956 5.296 6.189 5.275 9.465 10.244
B. — Revenus enrdlés & la taxe mobiliére ...... Compris da.ns le total ci-dessus y 1.217 1.466
| 4.292 4.895 | 5.205 | 6.180 | 5.275 | 10.682 | 11.710
: ’ Moyenne : 5.190
C. — Intéréts exonérés des titres émis par I'Etat
et par certains parastataux............... 939 1.155 1.292 1.337 1.418 5.308 5.322
Totsl A + B 4+ ¢€...] 5.281 6.050 | 6.587 | 7.526 | 6.693 | 15.990 | 17.032
Moyenne : 6.417 )

(1) Cette dénon;xinntion n’est pas rigoureusement exacte, certains revenus étant payés & des bénéficiaires étrangers.
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Il n’est pas indiqué de prendre comme base de réfé-
rence I’année 1935, parce que le chiffre de cette année
fut pearticulidrement bas, méme le plus bas de la
décade 1930-1940. La comparaison sera plus représen-
tative si l'on se référe & la moyenne des cing années
de 1935 & 1939.

L’ensemble des revenus indiqués au tableau a atteint
en 1948-1949 l'indice 250 par rapport & la moyenne
d’avant-guerre (100). Toutefois, une distinction impor-
tante s’impose. L’évolution des chiffres de la statistique
fiscale et de ceux représentant le rendement des titres
exonérés de I’Etat et des parastataux n’est pas du tout
paralléle. Les revenus passibles de la taxe mobiliére ne
dépassent que légérement l'indice 200, tandis que les
intéréts de la dette de I’Etat atteignent l'indice 440.

Economiquement les intéréts de la dette publique
sont d’une nature spéciale. Pour une certaine partie ils
ont un caractére de transferts. L’accroissement sensible
de la dette et, par conséquent, des intéréts dus, n’est
pas exclusivement en rapport avec le financement du
Budget extraordinaire, mais trouve pour une large
part son origine dans les finances déficitaires de la
période de guerre. L’Etat a donc contracté des dettes
pour financer des dépenses de consommation. Les paie-
ments d’intérét sur cette fraction de dette n’ont done,
sur le plan général, aucun rapport avec des biens investis
et ne contribuent en rien au revenu national réel. Ils
se distinguent, toutefois, des autres transferts parce que
les bénéficiaires des intéréts payés ne regoivent que
Pintérét légitime de leur placement.

Les revenus mobiliers imposés, c’est-a-dire ceux qui
économiquement ne sont pas des revenus fictifs, sont
donc effectivement beaucoup moins importants qu’avant
la guerre. Bien que leur chiffre nominal atteigne en 1948
le double de la moyenne d’avant-guerre, 1’étendue réelle
dépasse & peine la moitié du volume d’avant-guerre.

Avant d’émettre des considérations portant sur ces
données, il convient de faire quelques réserves.

Tout d’abord I’'autofinancement, c¢’est-a-dire la consti-
tution de réserves par les entreprises, peut étre de nature
& changer I'impression évoquée par les revenus distribués
pris isolément. On a dit et redit que le désintéressement
du public pour les émissions privées va en augmentant et
que, par conséquent, les sociétés se voient dans T’obliga-
tion de financer leurs nouveaux investissements par les
bénéfices qu’elles réalisent, au détriment des distributions
de dividendes. Les revenus mobiliers, au sens large,
seraient donc moins dépréciés que ne I'indique le tableau
ci-dessus.

L’Administration des Contributions directes recusille
des données statistiques de 1’ensemble des bénéfices des
sociétés de capitaux, répartis en bénéfices distribués et
en bénéfices réservés. Vu l'imperfection de ces rensei-
gnements, ceux-ci n’ont jamais été rendus publics.
L’Institut National de Statistique ainsi que la Caisse
Générale d’Epargne et de Retraite font également des
recensements sur la méme matiére.

Les difficultés éprouvées pour bien déterminer et
pour bien détecter les réserves des sociétés, sont la cause

.éléments

des divergences assez sensibles dans les chiffres élaborés
par les différentes instances citées ci-dessus. Tous cepen-
dant indiquent que 'autofinancement, exprimé en termes
réels, est sensiblement plus élevé qu’avant-guerre. En
regard d'une réservation d’un milliard qui parait un
chiffre normal pour la période d’avant-guerre, il faut
mettre pour les anndes 1948-1949 un chiffre de 7 &
8 milliards et méme davantage. Si tous les bénéfices
réalisés avaient été distribués, la statistique fiscale des
revenus mobiliers aurait fourni pour I'avant-guerre
une moyenne de 6 milliards et pour les années 1948-1949
un chiffre de - 18 milliards. Et 'indice d’augmentation
aurait été d’environ 300.

Les amortissements sont également un élément d’appré-
ciation. Le fisc belge ne se montre pas excessivement
strict en matiére d’amortissement et il accepte de prendre
largement en considération la vétusté économique de
I’équipement industriel. Au surplus, pour certains
d’actif datant d’avant-guerre, la loi du
20 aoiit 1948 a permis de calculer les amortissements sur
la valeur d’acquisition multipliée par le coefficient 2,50.
Ces possibilités d’amortissement supplémentaires, auto-
risées & partir de 1947, ont certainement encore eu une
influence en 1948-1949.

Une derniére remarque vise les revenus distribués par
les sociétés coloniales. Ces revenus ne sont pas compris
dans les chiffres indiqués ci-dessus. Voici quelques indi-
cations au sujét de leur ampleur.

Impéts
payés

Revenus
taxés

(en millions de francs)

Exercice 1939 ..... 689 119
Exercice 1947 ..... 1.735 281
Exercice 1948 ..... 2.495 411
Exercice 1949 ..... 2.530 423

Il convient d’ajouter que les recettes des exercices 1947
4 1949 ont été influencées par la régularisation tardive
de la situation fiscale des sociétés coloniales pour les
années de guerre. Par suite de 'interruption des commu-
nications entre la Belgique et le Congo, ces firmes n’ont
pu dresser leurs bilans des années 1940 & 1944 qu’en 1946,
1947 et méme 1948, de sorte qu’une partie importante
des recettes enregistrées en 1947, 1948 et 1949 concerne
la période de guerre.

L’apergu qui précéde nous apprend que les revenus
mobiliers sont sensiblement moins élevés en valeur
réelle qu’avant-guerre (moyenne 1935-1939), alors que
pourtant les années de référence n’étaient déja pas des -
années exceptionnelles (moyenne 1935-1939 des revenus
imposés : 5,2 milliards; chiffre pour 1928 : 6,5 millia,rds):
Sur un plan plus large ’aspect est moins désavantageux :
Pautofinancement remplace partielloment la diminu-
tion des bénéfices distribués.

LES REVENUS PROFESSIONNELS

Les relevés des revenus imposés & la taxe profession-
nelle tels qu’ils ont été établis aprés la guerre, ne sont
plus en tout point comparables avec les statistiques
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d’avant-guerre, & cause des changements apportés dans
la répartition des contribuables en catégories d’aprés
la profession. Les statistiques d’aprés-guerre, & I’encontre
de celles d’avant 1940, mentionnent séparément les
coniribuables cumulant des revenus de deux ou plusieurs
professions (par exemple agriculteur et salarié). Le
revenu global de tous les contribuables reste comparable,
mais l'introduction de plusieurs catégories de cumuls
ne permet plus d’étendre la comparaison aux différentes
professions.

Revenus imposés a la

Le relevé de 1936 (revenus de 1935) fournit les revenus
déclarés & la taxe professionnelle et comprend par consé-
quent les revenus imposés et ceux non imposés (en dessous
du minimum exonéré). Plus tard 1’Administration a
fait une estimation pour répartir les revenus déclarés
en revenus imposés et revenus non imposés. Les chiffres
sont publiés dans le Bulletin des questions et des réponses
du Sénat du 9 janvier 1951. Ce sont ces estimations
qui, en ce qui concerne 1936, figurent au tableau ci-aprés.

La statistique relative & I'exercice 1948 (revenus
de 1947) s’est limitée au recensement des revenus imposés.

taxe professionnelle

1936 1948
Catégories de revenus
. Montant Montant
Nombre de redevables (en millions de franca) Nombre de redevables (en millions de francs)
Revenus de moins de 10.000 fr. ........ 779.611 5.076,7 812 8
Revenus de 10.000 & 25.000 fr. exclusi- .

VOIMONE . v iv e reene e 630.756 9.286 ,4 473.826 : 9.152
Revenus de 25.000 & 50.000 fr. exclus. 81.740 3.061,56 1.054.199 37.887
Revenus de 50.000 & 100.000 fr. exclus. 17.486 1.224,0 438,922 28.948
Reovenus de 100.000 & 250.000 fr........ 4.260 681,6 103.874 14.650
Revenus de 250.000 & 500.000 fr........ 647 226 ,4 12.465 4.134
Revenus de 500.000 fr. et plus ......... 260 289,2 4.036 3.930

1.514.659 19.845,8 2.088.133 98.709

Ainsi 98,7 milliards de revenus sont imposés & la taxe
professionnelle en 1948 contre 19,8 milliards en 1936.
L’indice d’augmentation par rapport & 1935 = 100 est
donc & peu prés 500. Toutefois, des corrections sont
nécessaires. En effet, le nombre de redevables était de
1,6 million en 1935 et de 2 millions en 1947. Les contri-
buables & la taxe professionnelle ont donc augmenté d’un
quart. D’une date & ’autre la population s’est accrue de
quelque 300.000 unités. Ceci est de nature & expliquer un
accroissement du nombre de redevables d’environ 75.000.
Les 425.000 autres personnes sont devenues contribua-
bles par suite d’une amélioration du contréle administratif
ou par une augmentation des revenus réels, ou par une
réduction du minimum réel exonéré. C’est surtout cette
derniére éventualité qui nous explique l’accroissement.
En 1935 le minimum exonéré & la taxe professionnelle
était de 4.800 francs, 5.600 francs ou 7.200 francs d’aprés
la catégorie de communes. En 1948 le minimum avait été
porté & 9.600 francs, 11.200 francs ou 14.000 francs,
soit donc exactement le double du chiffre de 1936,
c’est-a-dire une péréquation restant Iloin derriére
I’'augmentation des prix et des salaires (1). De ce simple
chef beaucodp de personnes avec le méme revenu réel
aprés et avant la guerre, étaient redevables de la taxe
professionnelle durant 1’exercice 1948, alors qu’elles ne
I’étaient pas en 1936. Il s’en est ensuivi une augmentation
du total des revenus taxés. Par conséquent une correc-
tion s’impose.

Cette corréction peut, dans une certaine mesure, se
réaliser par le calcul du revenu moyen par redevable

(1) Aprés 1948; les minima exonérés ont été établis & 15.000, 17.000 et
22.000 francs.

pour les deux années. Pour l'exercice 1936 on obtient
une moyenne de 13.100 francs et pour l’exercice 1947
47.300 francs. Ainsi l'indice d’augmentation s’établit
a 360.

Et cette correction n’est qu’imparfaite. Pour bien faire,
il faudrait préalablement au calcul de la moyenne des
revenus nets imposés, éliminer les revenus des person-
nes qui sont devenues contribuables par le seul effot
de la non-adaptation des minima exonérés. Il ost clair
que la moyenne ainsi obtenue pour 1948 serait plus élevée
que 47.300 francs.

Mais l'indice 360 est probablement trop bas encore
pour une autre raison. La statistique de 19368 comprend
des rappels de droit de l'exercice 1935 alors qu’aucun
rappel de droit des exercices antérieurs n’est compris
dans les chiffres de 1948.

L’on pourrait également étre tenté de parler d’une
différence dans le degré de fraude parce que les impOts
de l'exercice 1948 ont été établis dans la bousculade
provoquée & 1’Administration des Contributions directes
par les imp6ts d’assainissement et parce que les pour-
centages d’imposition plus élevés d’aprés-guerre sont
de nature & stimuler la fraude. Mais, si d’un c6té I'exacte
perception avait pu souffrir des causes indiguées, il
faut d’un autre cété compter avec l'effet produit par
les mesures d’assainissement monétaire en ce qui concerne
la sincérité des déclarations, ainsi qu’avec l'effet des
dispositions prises dans un but de mieux percevoir
les impots dus.

Compte tenu de tous ces aspects il semble normal
d’admettre que l'indice d’augmentation des revenus se
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gitue entre 360 et 370 par rapport & 1935. Cet indice
dépasse ceux des prix de 1947 qui en moyenne étaient
d’environ 350. On peut donc conclure que durant la
période 1947-1948, les revenus professionnels réels étaient
plus élevés qu’avant-guerre.

Voici finalement encore la statistique des revenus

taxés & l'impét complémentaire personnel. Ce relevé

Revenus soumis a 1I’'impot

est dressé en méme temps que celui des revenus imposés
4 la taxe professionnelle. II comprend l’ensemble des
revenus soumis & I'impét foncier, la taxe mobiliére et
la taxe professionnelle. En 1936, les trois catégories de
revenus ont été indiquées séparément. Depuis la fin de
la guerre on s’est contenté d’effectuer le recensement
de l’ensemble des revenus.

complémentaire personnel

1936 1948
: Revenus ; Revenus
Catégories de revenus Nombre de imposés Catégories de revenus Nombre de imposéds
redevables | (en millions redevables | (en millions

de francs) de francs)

Moing de 25.000fr .................. 162.800 3.256 Moins de 25.000 fr................ 81.537 1.879

25.000 a 50. 78.762 2.953 25.000 & §0.000 fr. . 733.571 26.557

50.000 & 100. 23.266 1.628 50.000 & 100.000 fr... e 290.570 19.247

100.000 & 250. 6.974 1.115 100.000 & 150.000fr............ 50.811 6.105

250.000 & 500. 1.196 417 150.000 & 200.000fr............ 16.081 2.757

500.000 & 1.000.000fr........... 310 217 200.000 & 300.000fr............ 11.642 2.816

1.000.000 & 2.500.000fr........... 98 156 300.000 & 600.000fr............ 7.699 3.093

2.500.000 & 5.000.000fr........ .. 18 63 600.000 & 1.000.000fr............ 1.768 1.341

5.000.000 & 10.000.0001r... ... o e 10 70 Plus de 1 milliondefr............. 1.117 2.182
Plus do 10.000.000 fr............ .. 5 55

273.439 9.930 1.194.796 65.977

Cette statistique ne permet aucune conclusion, si ce |

n'est que l'imposition & I'impdt complémentaire per-
sonnel a gagné en ampleur. En 1936 cet imp6t était di
par 273.000 contribuables, en 1948 par 1.200.000 per-
gonnes. Le minimum exonéré fournit 1'explication de
cette application considérablement élargie. En 1935 ce
minimum, comme il convient & un impdt personnel,
était relativement élevé : 12.500 francs, 15.000 francs
ou 20.000 francs d’aprés la catégorie de communes.
Tout comme pour la taxe professionnelle ces minima
n’avaient atteint en 1948 que le double de ceux de 1935.
La conséquence en fut qu’en 1936 la majorité des contri-
buables était exonérée de cet impot, tandis qu’'en 1948
la majorité en était redevable.

En résumé, il semble qu’'un déplacement dans les
revenus s’est produit en faveur du revenu professionnel,
manifestement au détriment des revenus immobiliers et
moins visiblement, du moins si 1’on tient compte des
réserves, au désavantage des revenus mobiliers.

11 est regrettable qu’une modification dans la technique
et la présentation de la statistique des revenus profes-
sionnels empéche de rechercher les changements éventuels
dans les différentes catégories de contribuables, rede-
vables de la taxe professionnelle. Il efit été intéressant
d’étendre l'investigation statistique aux revenus des

salariés, des industriels et commergants, des agriculteurs
et des professions libérales.

Et pour finir, deux constatations un peu & 1'écart de
notre sujet.

L’Etat, pour des raisons d’ordre social, a freiné le
développement normal des revenus des biens immobiliers,
mais en guise de compensation pour les détenteurs de
biens immobiliers, il a renoncé & adapter l'impdt sur
ces biens. L’impdt foncier est toujours da sur la base
des revenus de 1933. De ce fait le pourcentage du dit
impét, augmenté de la taxe de crise et des centimes
additionnels des pouvoirs publics subordonnés, pour-
centage qui est dans l’ensemble nominalement élevé,
ge réduit & un maximum de quelque 15 p. ¢. en moyenne
par rapport au revenu réel.

Avant la guerre peu de contribuables étaient imposés
4 Pimpdt complémentaire personnel. Actuellement la
majorité des contribuables en est redevable. Le caractére
systématique de I’ensemble de nos impdéts sur les revenus
tend donec & se perdre davantage. Avant la guerre déja
la personnalisation de nos impdts cédulaires s’était
amplifiée. Et voild que maintenant notre imp6t complé-
mentaire personnel perd pour une certaine partie son
caractére d’impot personnel. Cette évolution pourrait
constituer un argument pour ceux qui plaident en faveur
de ’'abandon de notre systéme cédulaire et de son rem-
placement par une taxation & un seul stade au lieu des
deux stades que nous connaissons actuellement.




BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui
fait suite & celle qui a été publiée dans notre Bulletin
do décembre 1962. Il y a lieu de remarquer que cette
bibliographie ne reprend pas les rapports des différentes
institutions, ni les sources statistiques.
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zionali. (Studi Economici, Naples, VII, n°s 3-4,
mai-aodt 1952, pp. 286-296.)

Deux ans d’activité de I’Union Européenne de Paiements.
(Chambre de Commerce Suisse pour la Belgique et
le Grand-Duché de Luxembourg, Bruxelles, LIV,
n° 12, décembre 1952, pp. 5-12.)

Een Amerikaanse visie op de mogelijkheden tot opheffing
van het dollartekort. (Economisch-Statistische
Berichten, Uitgave van het Nederlandsch Economisch
Instituut, Rotterdam, XXXVII, no 1856, 17 décem-
bre 1952, pp. 975-978.)

EINZIG P., Will Bretton Woods Plan be revised? (The
Commercial and Financial Chronicle, New-York,
CLXXVI, no 5174, 4 décembre 1952, p. 23.)

International Monetary Fund on Inflation. (Central
Bank News Digest, Manille, IV, n° 41, 9 octobre 1952,

pp. 5-7.)

Is fund defeating its own purpose? (T'he Statist, Londrea,-

CLVI, n° 3900, 6 décembre 1952, pp. 694-695.)

Le financement des crédits belges & I'U. E. P. — Nouvelle
convention entre la Banque Nationale et I'Etat.
(Bulletin de la Fédération des Industries belges, Bruxel-
les, VII, no 50, 11 décembre 1952, pp. 2553-2558.)
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ROOTH I., What can be done about the payments pro-
blem. (The Commercial and Financial Chronicle,
New-York, CLXXVI, n° 5.172, 27 novembre 1952,
pp. 10-11.)

The International Monetary Fund’s Resources. (Central
Bank News Digest, Manille, IV, no 40, 2 octobre 1952,
pp. 11-12.)

The world payments problem. (International Financial
News Survey, International Monetary Fund, Washing-
ton, V, no 22, 28 novembre 1952, pp. 173-177.)

8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX

Apergu rétrospectif du Benelux. (Bulletin de la Fédération
des Industries belges, Bruxelles, VIII, n° 1, 1¢ jan-
vier 1953, pp. 20-30.) )

Belgium and the Netherlands. (T'he Statist, International
Banking supplement, Londres, CLVI, n° 3901,
13 décembre 1952, pp. 23-25.)

Benelux... cette question irritante. (La Bourse aux cuirs
de Belgique, Bruxelles, LXXX, n° 235, 18 décem-
bre 1952, p. 1.)

CLAESSENS H., Pour mieux comprendre les problémes
de Benelux. (Industrie, Revue de la Fédération des
Industries belges, Bruxelles, VI, n® 12, décembre 1952,
pp. 785-791.)

DOLLARD H., Ot va Benelux? (Bulletin social des
Industriels. — Organe de I’Association des Patrons
et Ingénieurs catholiques de Belgique, Bruxelles,
XXIV, no 192, décembre 1952, pp. 454-455.)

Haro sur Benelux! (Moniteur textile, Revue économique
et technique des Industries textiles, Bruxelles, XIV,
no 12, décembre 1952, p. 5.)

La Conférence Benelux d’Ulvenhout. (Vita, Bulletin
bimensuel de la Confédération de I’ Alimentation belge,
Bruxelles, I1X, no 20, 31 décembre 1952, p. 1423.)

La crise de Benelux. (Bulletin mensuel de la Confédération
des Syndicats Chrétiens de Belgique, Bruxelles, n°® 11,
novembre 1952, pp. 560-590.)

STERKENDRIES R., Les difficultés de Benelux. Les
possibilités de réduire 1’écart entre les prix et les
salaires dans les pays intéressés. (Société Belge d’Etu-
des et d’'Expansion, Liége, LI, n° 153, novembre-
décembre 1952, pp. 774-778.)

Wo steht der Benelux-Vertrag? (Wirtschaftliche Mitteil-
ungen, Lausanne, XXXI, n° 48, 10 décembre 1952,

p. 1.)
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9. LE PLAN SCHUMAN

BEKAERT L., Au seuil de la Communauté Européenne.
(Bulletin social des Industriels, Organe de I’ Associa-
tion des Patrons et Ingénieurs catholiques de Belgique,
Bruxelles, XXIV, n° 192, décembre 1952, pp.

421-429.)

EYSKENS G., Economische feiten en stromingen.
(T'ejdschrift voor Politiek, Bruxelles, II n° 6, 20 décem-
bre 1952, pp. 725-734.)

scambi commerciali dei paesi della communita
europea del carbone e dell’ accialo. (Economia
Rivista dell’Istituto di Economia

@énes, V, n° 4, novembre 1952,

Gli

Internazionale,
Internazionale,
pp. 803-815.)

SETHUR F., The Schuman Plan and Ruhr Coal. (Political
Science Quarterly, New-York, Academy of Political
Science of Columbia University, LXVII, n° 4, décem-
bre 1952, pp. 503-620.)

10. GENERALITES

Belgium and the Netherlands. (The Statist, International
Banking supplement, Londres, CLVI, n° 3901,
13 décembre 1952, pp. 23-25.)

DETROUX A., A propos de la coordination des écono-
mies belge et congolaise. (Société Belge d’Etudes et
d’'Expansion, Liége, LI, n® 153, novembre-décem-
bre 1952, pp. 784-788.)

Essai sur les tendances fondamentales de 1'économise
congolaise. (Bulletin de la Bangue Centrale du Congo
belge et du Ruanda-Urundi, Bruxelles, I, n® §,
novembre 1952, pp. 141-153.)

EYSKENS G., Economische feiten en stromingen,
(T'¢jdschrift voor Politiek, Bruzxelles, II, n° 6, 20 décem-
bre 1952, pp. 725-734.)
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainst
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Véconomie générale du pays
et qui ont fait Pobjet d’une publication au Moniteur
belge, aw cours du mois précédant celui de la paru-
tion du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus tmportants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
auz autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
sutvantes :

ECONOMIQUE

1. — Législation économique générale
I1. — Législation relative auz finances publiques
(y compris les lovs budgétaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Léguslation industrielle

V. — Législation dw travarl
VI. — Législation relative aw commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Léguslation des transports
IX. — Législation relative aux priz et auz salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages soctauxr divers)
X1. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 4 décembre 1952
excluant certaines communes de Vapplication des lois
coordonnées portant des dispositions exception-
nelles en matiere de baux & loyer (Moniteur,
31 décembre 1952, p. 9359).

Loi du 10 décembre 1952
portant approbation des actes internationauzr sui-
vants : 1) Convention portant création d’un Conseil
de Coopération douaniére et annexe, signées & Bru-

zelles, le 15 décembre 1950; 2) Protocole relatif au
Groupe d’'Etudes pour PUnion douaniére euro-
péenne, signé & Bruzelles, le 15 décembre 1950
(Moniteur, 31 décembre 1952, p. 9336).

Loi du 29 décembre 1952
modifiant les lots coordonnées du 10 mars 1952 por-
tant des dispositions exceptionnelles en matiére de
baux a loyer (Moniteur, 31 décembre 1952, p. 9356).

I1I — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété royal du 12 novembre 1952

modifiant Uarrété royal du 31 décembre 1951, relatif
o loctroi de préts aux soctétés coopératives de
caractére agricole (Moniteur, 25 décembre 1952,
p. 9188).

_ Arrété royal du 24 novembre 1952
fizant, pour Pexercice 1952, la majoration de la dota-
tton de base, prévue par Particle 11, § 4, de la los
du 2 décembre 1948, concernant les finances pro-
vinciales et communales (Moniteur, 8-9 décembre
1952, p. 8851). — Erratum (Moniteur, 14 décembre
1952, p. 8900).
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Loi du 1 décembre 1952
modifiant les lois et arrétés relatifs auxr vmpdts sur
les revenus et d la contribution nationale de crise,
coordonnés - par les arrétés du Régent des 15 et
16 janvier 1948 (Moniteur, 12 décembre 1952,
p. 8923).

Arrété royal du 13 décembre 1952
autorisant UInstitut national belge de Radiodiffusion
a escompter auprés de la Caisse générale d'Epargne
et de Retraite des promesses pour couvrir les
dépenses de premuer établissement (Moniteur, 24 dé-
cembre 1952, p. 9142).

Arrété ministériel du 18 décembre 1952
portant modification au réglement d’agréation des
reviseurs de banque (Moniteur, 24 décembre 1952,
p. 9138).

Loi du 29 décembre 1952
ouvrant des crédits provisoires a wvaloir sur les bud-
gets de Uexercice 1953 (Moniteur, 29-30 décembre
1952, p. 9240).

Loi du 29 décembre 1952
contenant le budget des voies et moyens pour Uexer-
cice 1953 (Moniteur, 29-30 décembre 1952, p. 9242).

IIT — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 20 décembre 1952

prescrivant  le

recensement

des ensemencements

d’hiver et du bétail au 1 janvier 1953 (Moniteur,
2% décembre 1952, p. 9140).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété royal du 25 novembre 1952

accueillant une requéte relative a U'industrie du verre
a witres et déposée par application de Uarrété royal
n°® 62 du 13 janvier 1935, permettant Uinstitution
d’'une réglementation économique de la production
et dc la distribution (Moniteur, 4 décembre 1952,
p. 8751).

Cet arrété interdit, jusqu'au 31 décembre 1954, de mettre
en activité ou d'utiliser pour la production de verre a
vitres, tout four de fusion ou machine & produire le
verre, qui n'existait pas a la date du 18 octobre 1940, qui
n'était pas, & cette date, affecté uniquement & cette fabri-
cation ou qui n'a pas été installé régulidrement depuis.

Sous réserve de l'application de l'article 3 du présent
arrété et des dérogations accordées conformément 3 l'ar-
ticle 20 de l'arrété royal n° 62 du 13 janvier 1935, il est
interdit, jusqu'au 31 décembre 1954, d’installer des nou-
veaux fours de fusion ou des machines a produire le
verre 3 vitres.

Jusqu'au 31 décembre 1954, les stocks de chaque pro-
ducteur, tant en verre emballé, en verre coupé non
emballé qu'en verre brut & couper, ne pourront dépasser,
au cours de chaque trimestre de I'année civile, en meétres
carrés réduits 4 l'épaisseur simple, une quantité équiva-
}lentte au chiffre de ses ventes durant le trimestre précé-

ent.

Arrété royal du 25 novembre 1952
accuesllant une requéte relative a Uindustrie de la
boulonnerie et déposée par application de Darrété
royal n° 62 du 13 janvier 1933, permettant U'institu-
tion d'une réglementation économique de la produc-
tton et de la distribution (Moniteur, 4 décembre

1952, p. 87583).

Cet arrété interdit, jusqu'au 31 décembre 1952, & tout
producteur de produits de boulonnerie visés a l'article 2
d’en produire annuellement dans une proportion qui
excéde 75 p. ¢. de la capacité de production de l'ensemble
de ces installations établies au 31 décembre 1950.

Jusqu'au 31 décembre 1952, mais sous réserve des déro-
gations qui peuvent étre accordées conformément a 1'ar-
ticle 20 de l'arrété royal du 13 janvier 1935, il est inter-
dit d'installer ou de mettre en activité des moyens de
production destinés & la fabrication des articles de bou-
lonnerie tombant sous I'application du présent arrété, qui

soient supplémentaires & ceux qui existaient au sens des
articles 3 et 4 a la date du 31 décembre 1950,

Arrété ministériel du 21 décembre 1952
modifiant Varrété minastériel du 14 aoit 1952 prescri-
vant établissement d’une statistique mensuelle du
mouvement des stocks de matidres premiéres servant
a la fabrication d’aliments pour le bétail, existant
chez les fabricants des dits aliments (Moniteur,
24 décembre 1952, p. 9139).

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Accord
entre le Royawme de Belgique et la République fédé-
rale d’Allemagne, relatif aux travailleurs fronta-
liers, et Protocole final, signés a Bonn, le 18 jan-
vier 1952 (Moniteur, 20 décembre 1952, p. 9056).

Arrété royal du 10 novembre 1952
modifiant le titre I du réglement général pour la
protectron du travail, approuvé par arrété du
Régent du 11 février 1946 (Moniteur, 14 décembre
1952, p. 8965).
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VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 2 décembre 1952
relatif aw tarif des droits d’entrée (Moniteur, 17 dé-
cembre 1952, p. 9000).
Cet arrété donne la liste des produits qui bénéficieront

encore, en 1953, de la franchise ou d'une réduction des
droits prévus au tarif.

Arrété royal du 5 décembre 1952
modifiant Varrété royal du 20 septembre 1883 qui
porte réglement d’administration générale de la
police sanitaire des antmaux domestiques (Moni-
teur, 26 décembre 1952, p. 9149).

Arrété ministériel du 6 décembre 1952
'rela'tif o Vimportation, aw transit et a Uexportation
des amimaux domestiques (Moniteur, 24 décembre
1952, p. 9151).

Loi du 10 décembre 1952
portant approbation des actes internationaur sut-
vants : 1) Convention portant création d'un Con-
seil de Coopération douamiére et annexe, signées &
Bruzelles, le 15 décembre 1950; 2) Protocole relatef
au Groupe d’'Etudes pour P'Union douaniére euro-
péenne, signé & Bruxelles, le 15 décembre 1950

(Moniteur, 31.décembre 1952, p. 9336).

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Convention internationale
concernant le transport des marchandises par che-
mins de fer (CIM) et Annezes, signées ¢ Rome, le
23 novembre 1933. — Convention additionnelle,
signée o Berne, le 13 mas 1950 (Moniteur, 31 décem-
bre 1952, p. 9350).

Arrété ministériel du 29 novembre 1952

Conditions générales d’apph'cation des barémes des
frets de UOffice régulateur de la Navigation inté-
rieure (Moniteur, 5 décembre 1952, p. 8768).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 17 novembre 1952
modifiant Parrété ministériel du 10 mars 1947, réa-
daptant les priz de Uénergie électrigue. — Erratum
(Moniteur, 8-9 décembre 1952, p. 8851).

Arrété royal du 25 novembre 1952
rendant obligatoires les décisions du 9 jusllet 1952 de
la Commission paritaire nationale de Uindustrie
transformatrice du bots, fizant les salaires minima
dans la wannerie et rattachant ces salatres a
Uindex-number des priz de détasl (Moniteur,
6 décembre 1952, p. 8801).
Arrété royal du 25 novembre 1952
rendant obligatoires les décisions en-date du 19 juin
1952 de la Commission paritaire nationale pour le
commerce et l'industrie des sacs en jute relatives a
la fization des salaires des ouvriers et owvriéres
occupés dans le commerce et lindusirie des sacs
en jute einst qu'aw rattachement de ces salaires @
Uindex-number des priz de détail du Royaume
(Moniteur, 7 décembre 1952, p. 8826).

Arrété royal du 25 novembre 1952

rendant obligatoire la décision en date du 14 octobre
1952 de la Commaission paritaire nationale de Uin-
dustrie hételiére, modifiant la décistion dw 20 maz
1952, rendue obligatoire par Varrété royal du
4 septembre 1952 et concernant la fization des
salaires minima du personnel cuisinier (Moniteur,
7 décembre 1952, p. 8829).

Arrété royal du 25 novembre 1952

rendant obligatoire la décision en date du 7 octobre
1952 de la Commission paritaire nationale du spec-
tacle, modifiant les décisions du 18 mars 1952, ren-
dues obligatoires par DParrété royal du 11 juin 1952
et concernant la fization de la classification et des
salaires minima des travailleurs et travailleuses
occupés dans les salles d’exploitation cimématogra-
phiques (Moniteur, 7 décembre 1952, p. 8§831).
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Arrété royal du 25 novembre 1952

rendant obligatoires les décisions en date du 8 octo-
bre 1952 de la Commission paritaire nationale de
Vindustrie transformatrice du bois concernant la
fization des salaires des jeunes ouwriers et des
- ouwriéres occupés dans Uindustrie transformatrice
du bois, et le rattachement de ces salatres & U'index-
number des priz de détail (Moniteur, 11 décembre
1952, p. 8901).

Arrété ministériel du 3 décembre 1952
placant les priz des emplacements libres dans les
garages sous le régime du priz normal (Moniteur,
14 décembre 1952, p. 8962).

Arrété royal du 14 décembre 1952
prorogeant la Commission des Priz (Moniteur,
14 décembre 1952, p. 8961).
Le délai pendant lequel les arrétés royaux des 16 fé-

vrier, 19 mars et 28 décembre 1951 sortent leurs effets
est prorogé jusqu'au 31 décembre 1953.

X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 25 novembre 1952
fixant pour le commerce de charbon d’Anvers et envi-
rons le montant et le mode de paiement du salaire
afférent auz jours fériés ch6més (Moniteur, 3 dé-
cembre 1952, p. 8738).

Arrété royal du 15 décembre 1952
déterminant pour DUannée 1953 les modalités d’appli-
cation de Varticle 6quinquies des lois relatives aux
vacances annuelles des travaillewrs salariés (Moni-
teur, 17 décembre 1952, p. 9007).

Loi du 20 décembre 1952
la Caisse générale d'Epargne et de
Retraite a mettre o la disposition de VEtat wune
somme de cent millions de francs au plus, payable
en cing annuités, en vue de Uattribution d'une allo-
cation spéciale & certains affiliés o la Carsse de
Retraite (Moniteur, 25 décembre 1952, p. 9168).

autorisant

Arrété royal du 20 décembre 1952
fizant le montant de la cotisation patronale pour les
vacances supplémentaires d’ancienneté (Moniteur,
25 décembre 1952, p. 9172).

XI — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété royal du 11 décembre 1952
relatif @ la fization, en matiére de dommages de
guerre aux bateauzx, du coefficient d’indemnisation
intégrale applicable & tout le Royauwme pour la

période du 1 octobre 1952 au 31 mars 1953
(arrété n° 16) (Moniteur, 26-27-28 décembre 1952,
. 9202).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table - des matieres, volr derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
1 — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALR DE BELGIQUR
Carn-Money
Escompte Préts et avances sur (*)
al
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1951 Moyenne annuelle....| 8,54 3,88 4,88 5,50 2,— | 2,1875| 2,315 5,50 5,50 — 1,26 1,25

1852 Moyenne annuelle....| 3,24 3,74 4,74 5,50 2,— | 2,187 | 2,375 5,50 5,60 [(1)3,50] 1,26 1,26

Moyennes mensuelles :

1961 Octobre ............ 3,25 3,75 4,75. 5,60 2,— | 2,1875| 2,376 5,50 5,50 —_ 1,25 1,286
Novembre...........| 3,26 3,75 4,75 8,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,50 —_ 1,25 1,25
Décembre ... 3,25 3,75 4,75 5,60 2,— | 2,1875| 2,376 5,50 5,50 —_ 1,26 1,26

1952 Janvier.... 8,25 3,75 4,75 5,50 2,— | 2,187 | 2,375 5,60 5,50 —_ 1,25 1,28
Févri 3,26 3,75 4,75 8,60 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,50 — 1,25 1,26

3,25 3,75 4,75 5,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,560 - 1,25 1,26
3,25 3,75 4,75 5,50 2,— | 2,1876| 2,375 5,50 6,50 —_ 1,25 1,26
3,25 3,75 4,76 5,50 2,— | 2,1876| 2,375 5,50 5,50 —_ 1,25 1,25
3,25 3,75. 4,75 5,50 2,— | 2,187 | 2,315 5,60 5,50 — 1,25 1,25
3,25 3,76 4,7 5,60 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,60 — 1,25 1,25
3,25 3,75 4,76 5,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,50 3,60| 1,25 1,26
3,26 3,75 4,75 5,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,50 3,60 1,25 1,26
3,25 3,76 4,75 5,50 2,— | 2,1875| 2,375 5,60 5,50 3,50 | 1,25 1,25
3,26 3,78 4,75 5,50 2,— | 2,1875| 2,318 5,50 5,50 3,500 1,25 1,26
Déc. (depuis le 18) ..] 3,— 3,50 4,60 5,60 2,— | 2,1875| 2,375 5,50 5,50 3,50] 1,2 1,26

(1) Moyenne des cing derniers mois.

(*) Quotité de I’avance en décembre 1952 :

Certificats de trésorerie émis a court terme .............. 95 % | Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans (1948) 90 %

Obligations Emprunt 4 1/2 % 1951 ....cvvvvnevnneennerananns 90 % | Certificats de trésorerie 4 % 1949 ....... weesranes 90 %

Obligations Emprunt 4 1/2 % 1952, & 10 aNS ............ 80 % | Certificats de trésorerie 4 % 1950 Congo belge .... 20 %

Certificats de trésorerie 3 1/2 % a 15 ans au plus (1942) .. 90 % | Obligations 4 % 1950-1960 Congo belge ..........cecoeienss 20 %

Certificats de trésorerie 4 % A 5, & 10 ou & 20 ans (1943) .. 90 % | Obligations 3 1/2 % de 1'Assainissement Monétaire 1re série 90 %

Certificats de trésorerie 3 1/2 % 2 10 ans {1944) .......... 90 % | Autres effets DPUDHCS ..ievenceniviuinienncanannas breeererenes 80 %

Certlficats de trésorerie 4 % a 5 ou 10 ans (1947) ........ 9 %

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

Caisse générale d’Epargne Soc. Nation.

Banques — Comptes de dépdts & (*) LA C pargm de Crédit &

(dépdts sur livrets) P Industri

EPOQUES °

3 jusqu’ad 50.001 au deld
vio | JBJous |y s | Smois | 6mois | 50.000f |a100.000¢r. de 100.000 fr.| Somptes do
P 1) @) 3) P

1961 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 , 50 2,60

1952 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50

Moyennes mensuelles :

1951 Octobre ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50
Novembre. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,60
Décembre ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 . 2,60

1962 Janvier .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 T 8,— 1,60 0,50 2,60
Février .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 8,— 1,50 0,50 2,60
Mars . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,560 2,60
Avril .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,50 2,50
Mai......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,50 2,50
Juin ........ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,560
Juillet ..... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,50 0,50 2,60
Aolit ........ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 2,60
Septembre .......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,786 3,— 1,50 0,50 2,50
QOotobre. ....... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,80 2,50
Novembre .......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,60 0,60 2,50
Décembre........... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,—- 1,50 0,50 2,50

(*) Moyenne de quatre bangues.
Depuis mars 1952, avec effet au ier janvier 1952, sauf pour les comptes liquidés depuis cette derniére date: (1) jusqu'd
75.000 francs — (2) de 75.001 & 150.000 francs — (3) au deld de 150.000 francs.
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LE MARCHE DES CHANGES ET DES METAUX PRECIEUX

I — COURS DES METAUX PRECIEUX

OR ARGENT )
Bompay BomBay
PERIODES LONDRES NEw-YoRK LONDRES New-Yorx | o -
En sh, et d. { En dollars | Enroupies | Conversion | En d. par En cents groupxes Conversion
par oz fin | par oz fin et annas | en sh, et d. oz. fin par oz. fin o lggn# en pence par
por Fine Tola | par oz fin par T 1né oz. fin
ola
1938 31 déoembre ........... 149/7 1/2 35 (1) 20,06 42,76
1061 31 décembre ........... 248/0 35 105.11 422/9 77,00 88,00 187.10 90
10562 31 décembre ........... 248/0 36 83.11 334/9 72,76 83,26 162.12 73
Moyennes mensuelles s
1951 Octobre ........c.cvuuss 248/0 35 107.14 431/6 77,00 88,156 185. 6 89
Novembre.............. 248/0 35 107. 8 430/0 77,00 88,00 185. 0 89
Décembre ............. 248/0 35 105. 6 421/6 77,00 88,00 185.15 89
1952 Janvier..........c00uu. 248/0 35 105.14 423/5 77,00 88,00 190.14 92
Février .....coovvvnnnnn 248/0 35 104. 3 416/9 77,00 88,00 . 190. 0 91
Mars ..ooviviinnnennes 248/0 35 89. 5(2) 367/3 77,00 88,00 164. 6 (2) 75
N ¢ 1 RN 248/0 35 90.13 363/2 77,00 88,00 160. 2 7
Maf coovvvnivinnnnnnnn,s 248/0 ) 35 91. 3 364/9 74,89 85,44 164. 3 79
Juin coveiiiiniineiann 248/0 35 88. 1 352/3 72,60 82,76, 163.14 . 14
Juillet 248/0 35 89.10 3568/6 72,62 82,89 159. 7 7
Aolit ...... 248/0 36 9l1. 3 364/9 73,00 83,25 160. 9 kil
Septembro . . . 248/0 35 90. 8 362/0 73,00 83,25 160.15 7
Octobre seveveeenrnnens, 248/0 35 87. 17 349/6 73,00 83,25 167. 2 7
Novembre......c..cuuee 248/0 35 82. 8 330/0 72,82 83,25 152. 0 73
Décembre.....ovuvesss. 248/0 35 80. 5 321/3 72,58 83,26 147, 2 71

(1) Cotation par oz. stand.

(2) Moyennes du 17 au 31 mars 1952, les marchés ayant été clos du 4 au 15 mars 1952.

N. B.

‘II — COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 31 DECEMBRE 1952

tixés par la Banque Nationale de Belgique

"en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Oonseil
(¢« Moniteur belge » du 6 septembre 1944, n® 22)

(en francs belges)

— 1 oz. troy = 31,1035 grammes; 1 tola = 11,6638 grammes; 1 roupie = 16 annas; 1 rouple = 18 pence.

Transferts
DEVISES Cours contractuel

ou moyen Cours acheteur Cours vendeur
100 florins Pays-Bas 1.315,7908 1.314,— 1.317,—
1 couronne suédoise. 9,6652 9,64 9,60
1 Deutsohe Mark ........ooovooeosininsiini 11,80475 11,88 11,93
100 francs congolais — 100,— 100,—
100 francs luxembourgeois ...........c.coviviniuinns — 100,— 100,—
1 COUrONNOG ABNOIBE ... vvveervrerrreeenruensnenenses 7,2389 7,21 7,26
1 oouronne norvégienno .......... e rreerereeneenaes . 7,— 6,98 7,02
100 couronnes tchécoslovaques ..........ocuvvueqennss 100,— 99,70 100,30

COURS OFFICIELS DES CHANGES
arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelies

(en francs belges)

Périodes 100 franes suisses 18 U.8.A. 100 francs frangais 1 § canadien 1 Livre Sterling 100 Esoudos
1051 Moyenne annuelle. . 1.155,38 50,34 14,27 41,78 140,14 (1)
1052 Moyenne annuelle. . 1.144,58 50,29 ; 14,27 51,38 139,86 173,98 (2)
Moyennes mensuelles :
1851 Octobre ............ 1.152,10 50,40 14,27 47,09
Novembre........... 1.147,18 50,40 14,30 48,32
Décembro ...... .. 1.143,98 50,40 14,30 49,08 140,14 (1)
1052 Janvier............. 1.143,28 50,40 14,26 50,12 140,02
Février ............. 1.143,79 50,40 14,19 50,34 139,63
Mars ....... 1.143,26 50,40 14,26 50,57 139,60
Avril .. 1.144,25 50,40 14,30 51,37 140,03
Mai .. 1,145,21 50,40 14,30 51,22 139,98
Juin . 1.145,23 50,40 14,30 51,47 139,91
Juillet . 1.145,28 80,38 14,29 51,99 139,44 173,83 (3)
Aolit ..... 1.145,35 50,28 14,28 52,30 139,48 174,—
Septembre 1.144,64 50,19 14,28 52,31 139,08 173,99
Octobre ...... 1.144,68 50,08 14.29 61,96 140,10 174,—
Novembre .......... 1.144,86 50,04 14,28 51,27 140,02 174,03
Décembre .......... 1.145,13 50, 51,67 140,06 174,04

(1) Moyenne du 17 au 31 décembre 1951.
(2) Moyenne du 7 juillet au 31 décembre 1952.
(3) Moyenne du 7 au 31 juillet 1952,

16 14,24
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LE MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Cours AU
Cotation
DESIGNATION DES TITRES pour 1er gept. | 1¢f octobre] 3 nov. ler déo, { b5 janv.
1952 1952 1952 1962 1953
1. — Dette intérieure directe de 1I'Etat belge (Intéréis @ bonifier).
Dette 2 %. 7 100,— 53,16 63,40 53,60 53,65 63,76
Dette 3 95, 20 série (1) (2) ....... 100,— 87,70 88,05 88,15 87,85 87,95
Dette 3 ?, 1937 (1) (2) . 100,— 79,16 79,25 79,356 79,35 79,35
Detto 3 ¥ €2, 1043 (1) (8) .- ... 100, — 71,15 17,25 71,60 71,45 77,30
Emprunt de I’Assainissement monétaire, 1t série (pair) 8 34 % 100,— 99,80 99,80 99,86 99,85 —
Emprunt de I’Assainissement monétaire, 1r¢ série (impair), 3 % %..... ... 100,— 98,55 98,75 99,05 99,30 99,60
Dotte unifide 4 4 o ovvvvirviriiiiie ittt 100,— 89,45 89,85 89,50 89,60 89,36
Emprunt de la Libération, 4 9%, 1945 {2) 100,— 88,— 88,15 88,35 87,90 87,80
Emprunt 4 % 9%, 1951 (2) .........cco0evunns 100,— 96,85 97,15 97,26 97,10 97,16
Emprunt 4 3, 9, 1052 4 10 an8 (&) ......c.ocieiiiiiiiiiiiieiiiiiia 100,~— —_ 96,60 97,10 06,90 97,10
Certificats de Trésorerio & 15 ans au plus, 3 % 9, 1942, 1r eério (1) (2) ..| 100,—| 107,—| 107,—| 107,401 107,70 | 107,70
Certificats de Trésorerio & 5, 10, 20 ans, 3 1% 9, 1943 (1) (2) (3) ......... 100,— 104,80 105,50 104,90 104,95 104,80
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 ¥, 9, 1944, 170 série (1) (2)e.nerunenn. 100,— | 100,— | 100,15 | 100,10 99,85 { 100,50
Certificats de Trésorerie & & ou 10 ans, 4 9, 1947 (2) 100,— 100,20 100,85 101,35 101,30 101,60
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 :%,, 1948 (2) 100,— 102,65 102,40 102,90 102,60 102,45
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 9, 1949 (2) 100,— 99, — 99,10 99,20 98,55 99,30
Emprunts & lots 1933, 4 9% ......... . . 1.050,— | 1.008,— | 1.016,— | 1.021,— | 1.024,— { 1.023,—
Emprunts & lots 1938, 4 z ............................................. 500,— 468,— 471 ,— 475,— 480,— 485,—
Emprunts 4 lots 1941 (3 % jusqu’en 1946; 3 % % de 1946 & 1951; ensuite 4 %)) 1.000,— 899, 908,— 910,— ol11,— 926,—
11. — Dette indirecte et dette garantie par I'Etat (Iniéréts & bonifier).
Dommages de guerre 3 lots 1923, 4 9% .......ooiireniiiiiiiiiii i, 5256 ,— 482,— 485 ,— 487,— 488, 495,—
Emprunt de la Reconstr. 17 tranche 1947 (2 9 jusqu’en 1957; ensuite 5 %) (2)] 1.000,— 985,— 988, — 988, — 988, — 990, —
Emprunt de la Reconstr. 2° tranche 1049 (2 ?o jusqu’en 1958; ensuite 5 %) (2)] 1.000,— | 1.003,— | 1.004,~— | 1.005,— | 1.008,— | 1.022,—
Emprunt de la Reconstr. 3° tranche 1950 (2 9, jusqu’en 1960; ensuite 5 %) (#)| 1.000,— | 1.010,— } 1.010,— | 1.033,— | 1.038,— | 1.043,—
Soo. Nat. des Chem, do fer belges (tranche suisse), action privil. 6 9, (I) (2). 500,— 554 ,— 558, — 558,— 556,— 562 ,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 6 9%, (1) (2)] 500, — 544, — 549, — 548,— 548, — 567, —
Soc. Nat. des Chem, de fer belges (tranche belge), action privil. 4 9, (1) (2). 500,— 442, — 449,— 447,— 452,— 456,—
(*) Soc. Nat. des Chem, de fer vicinaux, 3 y, coup. janvier-juillet (I) (2) (4)... 100,— 62,35 62,50 62,30 62,20 62,75
Régie dos Télégraphes ot Taléphones, 4 90 1050 (2) o.oo...reseeneennn.. 100,— 98,35 98,40 98,75 98,85 98,95
Régio des Télégraphes et Téléphones & 10 ans, 4 15 %, 1952 (2)........... 100,— 97,— 97,06 97,20 97,25 97,36
Soc. Nat. des Chem. de fer belges, & 5 ou 10 ans, 4 9, 2° série 1950 (2)...... 100,— 97,35 97,30 97,40 97,35 97,70
Soc. Nat. des Chem, de fer belges, 4 1 9%, 1952-1962 (2) ............ . 100,— 87, — 97,05 97,26 97,05 97,26
Soc. Nat de Crédit & I'Industrie, & 10 ans, 4 % 9%, 1851 (2).......ccveun. 100, — 96,55 98,76 97,15 97,25 97,30
B8oo. Nat, de Crédit & I'Industrie, &4 10 ans, 4 1;; %%, 1952 1re série (2)...... 100,— — 87,05 97,20 97,20 97,30
Soc. Nat. de Crédit & I'Industrie & 10 ans, 4 ¥, 9%, 1952 2¢ eérie (2)...... 100,— - — — 96,90 97,30
1I1. — Dette directe de 1a Colonie.
Sans coupons dintérét : Congo belge, emprunt & lots 1888...........cvvinnnnss 100,— 210,— 209,— 209,— 207, — 209,—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1904, 3 9, (1) (2) ...vvvvririenirenererarnreenseanscnenons 100,— 70,— 70,10 70,10 70,10 70,10
Dette coloniale 1936, 4 Of..........c.oveiiiiiiiiniainanes 100,— 92,80 92,85 92,905 93, — 93,20
(*) Dette coloniale 1937, 3 % 9%.... 100,— 83,— 83,85 83,90 84,— 84,06
Detto coloniale 1950-60, 4 % (2) 100,— 99,65 99,75 100,— 99,30 99,10
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 (2) 100,— 101,50 102,— 101,90 101,15 101,05

(*) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets d’impdts; ceux passibles d'un impot de 2 % sont marqués d'un astérisque.
{1) Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1844.

(2) Titres créés aprés le 6 octobre 1944,
(3) Le taux de l'intérdt a 6té porté & 4 % le 14 octobre 1948.
(4) Emprunts 1930, 1931, 1932, 1934, 1935 et 1936.

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aux cours du mois précédent
1052 1¢¢ décembre ......... 10| 103| 100 | 101 | 102| 100| 99| 203| 100] 103| 125| 126 | 103 | 106 | 100| 99| 100
1953 5 janvier ............ 02| 103| 102 | 103] 105| 104 | 102| 97| 101 | l00| 87| 93| 00| 99| 100 | 110 104
Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100
1951 2 novembre ........... 230 104 | 111 | 72| 95 190| 204 201 | 103 | 240 92| 114 | 208 | 230, 465 | 155 | 208
3 décembre ........... 23a | 203 | 106| 68| 97 104| 205 204 | 196 | 245] 91| 109 | 204 | 226 | 471{ 180 | 217
1952 2 janvier ............. 250 | 224 [ 119 74| 106 108 227 | 340{ 213 ( 262{ 94( 101 221{ 220 501 ( 161 ( 229
1oF février ............ 254 | 226 128 | 81| 1l0| 209 226 | 360 | 217 | 255 | 87| 102 | 227 | 224 | 503 | 163 | 245
B MAS .oiiuniinnrnnn. 230 | 200 121 76| o8| 105 210 304 103 245 84| 91| 214 207 444 | 150 222
17 gvril ...uiinnnen. 227 | 207 | 1n8| 74| 99| 198] 205 | 280 | 187 239 80| 81| 207 186 438 1456| 227
2 mai ceerienneanae.. oo2 | 201 | me| 73| o5 102 201 ) 283 | 175 232) 73| 75| 198 | 177 | 435| 144 | 222
BjuD .ot 222 202 116 69| 94 188 199 264{ 168( 223 64| 72| 108 | 174 (| 448( 140 226
1ef juille ,............ 228 | 207 | 116| 67| 92| 188 201 | 280| 1756 | 228 | 66| 67| 186 | 174 [ 466 | 130 238
10 8ot ....ovnnn... 237 | 220 120| 71| 95| 105| 209 | 206 | 182 | 242 67| 75| 194 185 | 482 141} 241
1¢r goptembre. . ........ 236 | 210 120| 72| 97| 195| 216 278 | 181 245| 66| 73} 107§ 180 | 474 | 142} 260
1er gotobre............ 231 | 224 318| 69| 92| 18| 216 26| 170 234 | 63| @9 | 194 | 177 | 462 | 141 | 248
3 novembre........... 231 [ 227 120( 68 91| 182 201 258( 170 238 68§ 72| 197( 172 470| 137 240
ler décembre .. | 232] 233] 120 69| 93| 182| 108| 265| 170| 244 [ 85| oL} 202 182 | 471 | 135 | 239
1953 5 janvier ............ 238 | 241 123| 71| 98| 189 202 | 266 | 171 | 245| 74| 85| 201 | 180 | 470 140 | 248
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III — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles.

Obligations de sociétés Actions Total
PERIODES lombre
Milliers de titres | CaPitaux traitds | arierg do gitres | Copiteux traités | wiier da titres | Copitaux traités
(millions de francs) (millions de francs) (millions de francs)

1960, ...vvviiiinenians, 246 101 180 14.734 11.698 14.925 11.878
) 8211 ) S 2460 194 180 19.240 20.658 19.434 20.838
1951 Septembre ......... 20 12 11 1.694 1.981 1.706 1.992
Octobre .. 23 21 19 2.452 2.981 2.473 3.000
Novembre. .. .. 20 18 16 1.366 1.870 1.384 1.886
Décembre ......... 18 14 13 1.562 2.211 1.576 2.224

1952 Janvier ............ 22 18 17 2.657 3.500 2.6875 3.616
Février ............ 21 15 14 1.838 2.623 1.853 2.637

¢ 21 13 12 1.286 1.756 1.299 1.768

Avril .ovviiveinnnn, 20 13 12 917 1.167 930 1.179

Mai ..ovvvvnnnnnnnn 19 11 10 905 1.227 916 1.237

Juin ... 20 13 12 1.059 1.324 1.072 1.330
Juillet ............. 22 156 14 1.082 1.394 1.007 1.408
Aofdt .............. 20 12 J1 948 1.217 960 1.228
Septembre ......... 22 12 11 1.080 1.472 1.092 1.483
Qotobre............ 23 14 13 1.074 1.435 1.088 1.448
Novembre.......... 18 12 11 968 1.225 980 1.236

IV — COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES DE VALEURS A REVENU FIXE

[ ——
TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS
DE 80CIATES
Rendement Types divers
Cours (eu égard au cours seulement)
DATES I jiig Iv 1 I Jivi v
Entreprises Entrepri
Dette Dette |Provinces, indzx;%elles Dette Dette |Provinces, inﬂﬁ%ﬁ‘ﬁ?}, Valeur | Rende-
unifiée | coloniale | villes et | ot commerciales unifiée | coloniale | villes et | o commerciales | boursitre | ment net
1836  |com 1936  |communes moyenne | moyen
4% 4% 4% 1% 14% %1 ¢% 1% 4% 1% 4% %
1851 2 novembre... 87 ,— 91,60 89,06 86,40 93,60 4,60 4,37 4,44 4,63 4,81 01,74 4,76
3 décembre ... 86,80 91,60 89,92 86,06 93,94 4,61 4,37 4,46 4,65 4,79 01,88 4,76
1952 2 janvier ..... 87,06 02,356 89,03 87,67 94,12 4,60 4,33 4,45 4,567 4,78 02,47 4,72
1oz février 87,25 92,30 |p 87,08 |p 88,39 |p 94,69 4,68 4,33 4,69 4,63 4,75 93,87 4,73
3 mars .. 87,60 | 92,40 |p 87,16 [p 88,13 |[p 94,55 4,57 4,33 |p 4,69 [p 4,64 |p 4,76 |p 93,72 |p 4,74
ler gyril ...... 88,06 | 92,70 |p 87,22 |p 88,88 [p 94,98 4,54 4,31 |p 4,69 |p 4,60 |p 4,74 |p9s,10 |p 4,72
2 maj........ 88,40 | 92,66 |p 87,28 [p89,— |p 94,55 4,52 4,32 |p 4,68 |p 4,49 |p 4,76 |p 03,91 |p 4,73
3 juin........ 88,65 | 92,70 |p 87,30 |p 89,11 |p 95,04 4,51 4,32 |p 4,68 |p 4,49 |p 4,73 |p 94,33 |p 4,11
1¢7 juillet ... .. 88 92,70 |p 87,31 |[p 88,60 [p 94,96 4,52 4,32 |p 4,68 [p 4,61 |p 4,74 [p 94,10 |p 4,72
1o aodt ...... 89,— 92,756 |p 87,42 |p 89,76 (p 98,10 4,49 4,31 1p 4,68 [p 4,46 |p 4,68 |p 95,01 |p 4,68
ler geptembre . | 89,45 | 92,80 |p 87,61 |p 89,73 [p 95,90 4,47 4,31 |p 4,67 |p 4,46 [p 4,60 |p 95,01 |[p 4,87
1er octobre. ... 89,85 92,85 |p 87,71 |p 90,28 |p 95,64 4,45 4,31 |p 4,66 |p 4,43 |p 4,70 ([p 04,05 [p 4,88
3 novembre... | 89,50 | 92,95 |p 87,92 |p 89,55 |p 96,11 4,47 4,30 |p 4,656 [p 4,47 [p 4,68 |p 05,03 |p 4,68
1er décembre . . 89,50 93,- |p 87,91 [p 89,61 |p 95,92 4,47 4,30 |p 4,565 [p 4,46 |p 4,69 |p 95,09 |p 4,67
1953 & janvier ..... 89,35 93,20 |p 88,03 |p 90,14 |p 96,10 4,48 4,20 (p 4,64 |p 4,44 |p 4,68 |p 95,34 [p 4,60
N. B. — Méthode d’établissement: voir Bulletin d'Information et de Documentation de mars 1939, p. 187.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Tableau rétrospectit

(mallions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

5 Ensemble LiBERATIONS
CONSTITUTIONS DB SOCIETES AUGMANTATIONS DE CAPITAL , SMISSIONS des AUTRES QU’EN
D'OBLIGATIONS |41 1cci ESPROES
PRIMES Emis-
h Incorpo-
PERIODES Montant R Montant e e— ationy slana
Nombre | Montant| libéré bre| CoPItal UgIen-|  1ihéré bro | Montant{ Montant SI0N en |de réser.| mettes
ombre | o minal | sur val. Nombre| o1 sien tat}onl sur val. Nombre | ;,;minal| nominal nature | ves au
nominale) nomindlel s minale capital
(1) (2) (3) (4)
A — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes 3 responsabilité limitée)
1050.......... v q 2.303 1.490 1.382 780 5.816 7.921 7.219 53 1.066 10.477 2,6 1.142 6.378 2.148
) §:15) (P 1.838 1.425 1.260 799 5.805 6.196 5.731 02 2.563 10.184 113,1 1.348 3.876 4.448
1951 9premiersmois | 1.314 929 841 521 4.105 3.762 3.417 31 1.639 6.320 108,56 726 2.260 8.020
1962 9 premiersmois | 1.589 1.271 1.080 563 8.208 5.828 5.221 28 3.237 10.336 40,8 772 3.967 | 4.835
1851 Septembre . 118 124 95 51 199 363 351 3 125 612 1,0 148 233 181
Octobre ... 166 95 85 87 238 370 354 2 65 530 — 35 307 162
Novembre. , 147 138 94 66 153 182 162 4 185 505 0,7 n 121 250
Déoembre . 219 263 241 145 1.812 1.892 1.797 —_ — 2.185 4,0 188 1.517 337
1962 Janvier.... 200 129 124 45 2.690 1.209 954 4 1.160 2.498 0,6 86 708 1.445
Février . ... 219 178 147 44 62 59 50 [} 340 577 0,3 78 30 427
Mars ...... 218 268 171 69 315 491 389 b 330 1.089 —_ 107 347 436
Avril ...... 169 109 101 97 1.014 736 678 3 102 947 — 103 576 202
Mai....... 158 123 119 107 2.103 2.114 1.982 2 60 2.297 81,3 109 1.519 564
Juin ...... 169 88 5 54 501 247 228 2 35 370 —_ 556 167 11e
Juillet .. ... 173 176 158 63 - 851 448 424 3 85 709 7.8 111 202 362
Aolit ...... 116 112 103 29 663 240 240 1 25 317 — 70 218 80
Septembre . 167 88 81 55 309 283 276 2 1.100 1.471 1,0 56 199 1.203
Octobre. . .p 99 85 1.207 1.142 35 1.841 -— 56 966 240
Novembre.p 98 73 4.060 4.044 62 4.220 65 3.939 175

B — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1960............ 92 | 1.180 974 71 ) 1.275 |1.837 | 1.123 2 27 2.544 53,8 710 474 894
1961.........0000 181 | 2.836 | 1.779 62 | 1.524 |[1.673 | 1.411 2 70 4.579 10,7 | 1.181 564 | 1.526
1951 8 premiersmois 129 | 2.388 | 1.408 44 | 1.104 1} 1.197 | 1.088 —_ — 8.585 10,7 935 378 1.194
1952 8premiers mois 169 916 607 75 | 2.803 | 3.044 | 2.314 2 100 4.060 39,1 | 1.494 253 1.313
1851 Juin ...... 13 144 95 3 39 171 166 —_ —_ 315 —_ 27 1 141 93
Juillet . .... 15 276 86 9 204 189 189 —_ —_ 465 — 13 151 1l
Aolt ...... 18 507 397 & 96 48 48 - —_ 655 0,2 319 3 123
Septembre . 12 82 67 9 1650 236 143 1 20 338 - 66 13 62
Octobre ... 14 59 30 3 26 11 6 —_ — 70 - 2 4 30
Novembre. . 9 59 48 1 40 20 20 1 50 129 —_ — 20 96
Décembre 20 269 232 ] 201 216 162 — —_ 485 — 187 50 157
1952 Janvier.... 16 85 76 8 144 208 143 —_ —_ 291 36,0 51 21 183
Février 23 188 154 14 208 284 118 —_ _ 472 3,1 123 10 142
Mars ...... 23 191 83 4 20 20 12 1 50 261 - 19 3 i23
Avril ...... 27 132 67 11 64 60 22 —_ — 192 —_ 19 1 69
Mai ..... . 22 100 52 14 651 836 419 — — 938 — 13 93 365
Juin....... 20 30 27 8 250 180 164 — — 210 - 11 3 177
Juillet 17 109 70 6 207 125 105 _— -— 234 —_ 29 98 48
Aottt ...... 22 80 79 12 | 1.261 | 1.33¢ | 1.332 1 50 1.464 — 1.230 25 206

(1) Non comprises dans les montants libérés.

2). Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital.

(4) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, moins les libérations autres
qu’en espdces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d’anciens emprunts
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Groupement des sociétés selon le lieu ol s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

Source : Institut National de Statistique.

(milliers de francs)

CONSTITUTIONS DE 80C1ETES £ Dx:xs‘;);.: )
: AUGMENTATIONS E
DR CAPITAL EnissioNs = Lip£RATIONS :
(sociétés anonymes) D’OBLIGA- =1 AUTRES
an:tn %ﬁms do personncs (sociétés en command. TIONS Eg QU'EN %
commandite responsabilité a par act;ons) I &8 BSP2ORS a © .
par actions limitée (s0o0. de pers. & resp. lim.) dsg E:! 2 83
CLASSIFICATION ar 2 g w8
- - 28 2 g | = | &3
3 g, 8 g L ‘E.S HERRITRE E
£ 53 \SEE B\ 3ECEd(s) | B8 | SEilg g (Es|Al| % it 2
gl 5% |5%8|8| 58 [g2E|8| = £ 553 1g| 58 |88l §| © | &3 &
S S 5 g 3 o g g
21 28 |dg5(2| 28 Bng(2] £ B2 | S5 [A] 28 |43] 8 % %8
= = 3 < = 33 g & K| Montant
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité AOUT 1952
gelgiqne ....... 46| 63.890( 55.615| 70|48.48147.581) 29} 663.009) 240.036] 230.876f 1| 25.000 — | — [ 70.204| 218.043]24.643] — [ 12.060
tranger ....... —_ — — — — — — —_ —_ - — —_ —_ — —_ —_ — -_—
Totsur. .. | 46] 63.890] 55.615] 70(48.481)47.581] 29| 663.009] 240.036] 239.876) 1| 25.000] — | — | 70.204/ 218.043)24.608] — | 12.080
2 — Selon Iimportance du capital nominal émis ou annuld
1 million et moins| 35| 17.580] 16.905] 62(14.896(13.996] 12|  6.918  5.787|  5.627}—| — — | — [15.520 4.217| 9.5683; — 760
de 12 5mill.| 10| 21.310] 13.710| 7[18.835/18.835) 12| 23.771] 25.561| 25.561]—| — — | — | 23.444| 13.638] 6.560( — | 8.500
do 53 10mill| — — — = — | — | 2 2.0 14.2000 14.200{— — | — | 4.000 5.700[ 8.500] — | 7.800
de 102 20mill.| — — — | 114.750{14.750] 1| 4.872| 19.488| 19.488|— — — | — ]14.3¢0| 19.488] — | — -
de 204 50mill.| 1| 25.000 25.000 — — [ — | —| . — — — |1 25.0000 — | — | 12.000, — - | - -
de 504 100 mill.| —| — — |—| — | — | 2| 625.000 175.000{ 175.000|—| — —| - — | 175.000] — | — -
plus de 100 mill.|] —| — — | =] = -] — — — — |- — —_f — —_— — - — —_
Totaux. .. | 46| 63.890] 55.615| 70/48.481/47.581] 20| 863.000] 240.036] 239.876] 1l 25.000l — | — | 70.204| 218.043l24.643] — | 12.060
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité SEPTEMBRE 1952
Belglqus ....... 55| 53.509) 48.101111234.272/32.829[ 55| 309.389; 282.045 276.099| 2/1.100.000] — | 1.000} 65.774] 198.935]54.740| 1.500) 5.043
Etranger........ —_ - —_ |~ = — | — — — | — — — —_ — — — —
Totaux....| 65| 53.599] 48.191]112]34.272[32.820] 55| 309.380| 282.945| 276.099) 2|1.100.000] — | 1.000l 55.774| 198.995)54.740] 1.500] 5.043
2 — Selon limportance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins | 42| 17.434( 15.206(107/24.972/23.520] 20] 15.499)  90.097| 9.007|]—| — — | — |20.173| 2.640] 7.680] — | 1.043
do 13 5mill.| 12| 28.665| 25.485| 5| 9.300] 9.300] 20| 46.640| 55.528] 48.682}]— — — | 1.000| 23.201] 11.495|21.450] 1.500] 4.000
de 54 10 mill.| 1} 7.500 7.500 — — | — | 6 81.200] 48.300f 48.300]—| — — | — |12.400 28.300] — | — -
de 10 & 20 mill,] — — — |—= — | — | 7| 158.550| 105.470| 105.470|]— — —1 - - 91.960] — | — —_
de 20 & 50 mill.] —| — - | = = — 2 12.500| 64.550| 64.550|— — —_ —_ — 64.550]125.600 — —_—
de 502 100 mill.] —| - — | - =1 = - — 11| 100.000f —| — — — - | - -
plus de 100 mill.| —| — - = - =1 - - — | 1)1.000.000] — | — — — - | = —
Totaux...| 55| 53.599| 48.1911112(34.272/32.829) 55 s09.380| 282.945/ 276.089) 2l1.100.000] — | 1.000| 55.774] 198.035|54.740] 1.500] 5.048
VI — EMPRUNTS VII — OPERATIONS BANCAIRES

DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts i long et moyen terme
ayant fait 1'objet d'une émission

DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs pubics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (3)

publique.)
DEPENSES DEPENSES M?nt.am,
en A EXTRAORDINAIRES ORDINAIRES PARIODES 12 ?r?iau
PERIODES Belgique | Pétranger PERIODES | Traavoments a atiotion
sur comptos Rembourse- Avances
ments nots nettes pergus
millionsde | millions (milliers de francs) milliers de fr.
trancs
1 1:1:3 SO 5.208.422 | 2.462.686 | 3.481.141 1950 Moyonne mens,|  1.245.828
9.477 fr. s. 60 ~ 8
10.850 — 1962, 00evueiaen. 4.910.747 863.200 | 4.410.090 1951 Moyenne mens.|  1.024.54
1951 Septembre .. - - 1951 Octobre ....} 446.765 401.625 212.523 1951 Septembre ... 947.433
Octobre .... 1.250 — Novembre. . . 370.949 31.435 194.674 Octobre ..... 1.077.094
Novembre... 6.350 —_ Décembre .. 410.701 60.353 228.935 Novembre. ... 1.0056.549
Décembre .. — — 1952 Janvier ..... 380.767 182.260 265.267 Décembre ...| 1.046.308
1952 Janvier..... — — Février ..... 360.832 175.418 414.404 1952 Janvier...... 1.133.671
Février ..... 1.800 — Mars ....... 359.5689 40.660 567.811 Février ...... 1.107.860
ars ....... 1.650 — Avril ....... 310.643 34.963 438.847 ars ........ 1.194.950
Avril ....... 750 — Mai........ 363.357 16.815 194.088 Avril ....... .| 1.360.812
Mai......... 1.250 [$ U. S. 50 Juin........ 359.991 18.002 163.441 Mai..... 1.335.691
Juin........ 8.030 — Juillet 438.259 21.042 253.3568 Juin. 1.219.612
Juillet ...... — — Aol ....... 447.889 35.042 348.714 Juillet: 1.840.196
Aofit ....... — — Septembre 511.489 33.085 161.436 Aot ........ 1 .217.02?
Septembre 400 {fr. cong.200| Octobre. . ... 487.451 273.399 434.045 Septembre 1.236.472
Qctobre..... 1.000 —_ Novembre. .. 450.050 15.527 595.1381 Octobre...... 1.437.730
Novembre. .. 8.880 fr. 5. 50 Décembre ... 440.430 17.187 582.658 Novembre. ... 1.215.117

(1) Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Société
Nationale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution
d’Eau, le Crédit Communal, etc. (A l'exception des emprunts de la Société Natlonale de Crédit & I'Industrie).

(2) Y compris les retraits sur subsides accordés par la province et 1’Etat.

(3) Y compris les renouvellements au Lout de

les hypothéques légales.

quinze ans qui se montent & environ 1 p. ¢. du total, mais non compris



LES FINANCES PUBLIQUES
I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

——
Dette consolidée Dette & moyen terme (3) Dette & court terme (4) Avoirs
des
EPOQUES rticu- Def.tie
| . Y iers en | totale
! (6n do mois) intérieure exté- inté. exté- inté- exté. comptes- [ (1) (6)
! rieure rieurs rieure totale rieure rieure totale | chéques
! i i @ 2) 2) (5)
} directe | indirecto | totale | §
|
| 26.184 8.910 | 35.094 4.936 1.259 _— 1.259 6.234 713 6.947 3.384 | 61.620
101.785 8.850 | 110.635 | 13.701 § 40.188 1.727 | 41.9156 | 61.360 769 | 62.119 | 18.710 | 247.080
101.282 8.840 | 110.122 | 13.723 | 41.268 1.620 | 42.888 | 63.882 760 | 64.742 19.186 | 250.661
| 107.276 8.832 | 116.108 | 13.726 | 36.691 1.507 | 38.198 | 63.346 758 | 64.103 | 19.315 | 251.449
! 108.551 8.820 | 115.377 13.606 | 35.983 1.400 | 37.383 ) 67.570 757 | 68.327 19.443 | 254.228
1052 105.282 8.803 | 114.085 13.1751 37.972 1.292 1 39.264 | 68.732 7871 69.480 | 10.407 | 255.096
104.794 8.706 | 113.590 | 13.822 | 36.438 1.184 | 37.622 | 72.808 1.168 | 73.966 | 19.657 | 258.657
104.482 8.789 | 113.271 13.023 | 37.037 826 | 37.863 | 73.776 2.413 | 76.188 { 19.375 | 260.620
104.205 8.780 | 112.985 | 13.983 | 36.523 7191 37.242 | 765.798 2.986 | 78.782 | 18.985 | 261.977
104.062 8.773 | 112.835 13.986 1 36.133 3.131 | 39.264 | 75.976 2.421 | 78.397 19.518 | 264.000
108.957 8.761 | 117.718 | 13.983 | 33.818 3.024 | 36.843 } 73.784 2.016 ) 76.799 | 19.642 | 263.985
111.279 8.758 | 120.037 14,066 | 32.344 3.022 ] 35.366 { 69.745 1.8356 | 71.100 | 19.884 | 260.453
111.141 8.768 | 119.809 | 14.191 32.326 3.017 | 35.343 | 72.490 1.2564 | 73.744 | 20.586 | 263.763
111.017 8.749 | 119.766 14.191 32.478 2.762 | 35.240 | 74.312 760 t 76.062 1 20.003 | 264.262
110.863 8.739 | 119.602 14.249 | 32.046 2.752 1 34.798 | 175.802 1.499 | 77.391 | 20.046 | 266.086
Novembre..... vev. 1 115.269 8.732 | 124.001 14.263 | 33.251 2.751 | 36.002 | 73.251 1.499 | 74.750 | 20.246 | 269.262

sorerie.

(6) Non compris la Dotatlon des Combattants

(1) Non compris les dettes Intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918.
(2) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours des changes A la date Indiquée. Au 31 mars 1940, les
emprunts 5 1/2 p. ¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 195,675 pour 100 francs franc¢als de capital nominal.
(3) Certificats de trésorerie A& échéance de plus d'un an.
(4) Certificats & un an d’échéance au plus.
(5) Sauf au 31 mars 1940, ces avoirs sont représentés & concurrence de 6.494 milllons de francs par des certificats de tré-

II — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

|
1 2
| . ﬁu }m? xii&‘:: A plus de cing ans
( ﬁnp 232,%?.) A un an au plus | A cinq ans au plus Total
Certifioats Créance consolidée Effets publics
de trésorerie sur U'Etat nationaux
1) {2) 3)
1049 Mars .............. 3.529 — - 34.991 916 39.438
gulr: h ........... g%g —-— —_ 32.991 g}g 38.5(4);
eptembre ..... [ . — —_ .991 41.44
Décembre 6.288 —_ _— 34.901 98156 42.104
............. 5.852 — _ 34.939 1.013 41.804
............. 5.016 — —_ 34.939 1.062 41.017
2.881 -—_ _ 34.939 1.079 38.899
4.136 —_— - 34.939 1.077 40.152
565 — _ 34.860 1.083 86.508
1.222 —_ -_ 34.860 1.172 87.254
8.741 _ —_ 34.860 1.188 39.789
8.529 - - 34.860 1.221 42,610
7.178 —_ - 34.763 1.269 43.210
8.865 - _— 34.763 1.438 45.063
8.953 —_ - 34.763 1.476 45.191

gique.

(1) Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de l’art. 13 de Ja loi organique de la Banque Nationale de Bel-

(2) Art. 3, § b), de 1la lol du 28 juillet 1948 relative & Y'assainissement du bilan de la Banque Nationale de Belgique.
(3) Art. 14 de 1a loi organique de la Banque Nationale de Belgique.

— 387 —
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26 IIT1 - RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge. (mallions de francs)
Recottes globales
PERIODES Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement I;g?;ttf: %léor?:}i? ouzlm:f;;“iiﬁ::r or
inclusivement
() (2)
26.464 11.793 19.851 58.008 —_
34.544 (1) (2) 12.453 23.462 70.459 (1) (2) —

2.056 (2) 964 1.923 4.933 (2) 54.835
1.964 (2) 1.096 2.041 5.101 (2) 59.936
1.935 (2) 1.084 2.135 5.134 (2) 65.070
2.360 (2) 999 2.030 5.389 (2) 70.459
4.635 (2) 1.131 2.093 7.859 (2) 7.859
2.663 (2) 959 2.166 5.788 (2) 13.647
2.514 (2) 1.083 2.011 5.608 (2) 10.256
2.488 (2) 1.206 2.107 5.800 (2) 25.065
3.035 (2) 1.168 2.037 6.240 (2) 31.205
2.805 (2) 998 2.202 6.005 (2) 37.300
4.549 (2) 1.186 1.987 7.722 (2) 45.022
2.036 (2) 1.097 2.119 5.262 (2) 50.274
1.998 (2) 1.222 1.790 5.010 (2) 55.284
1.843 (2) 1.308 2.055 5.204 (2) 60.488
1.946 (2) 1.083 2.246 5.274 (2) 665.762

b) Recettes totales effectudes jusqu’au 30 novembre 1952 pour les exercices 1951 et 1952

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge. (mzllions de francs)
EXERCICE 1951 EXERCICE 1952 NOVEMBRE 1052
Reocettes Evaluations Recsttes Evaluations Rocettes effectudes
effectudes budgétaires effectuées budgétaires pour V'exercice 1952
I. Contributions directes ........... 84.871 (2) 26.515 24.061 (2) 20.323 1.945 (2)
II. Douanes et accises ... .. 12.484 11.667 12.327 11.500 1.083
dont douanes..... . 4.353 3.700 . 3.994 3.993 361
BOCIBES ....vvvenvrrrenennss 7.285 7.781 7.683 7.486 857
taxes spéciales de consommat, 713 . 572 : 58
III. Enregistrement .................. 23.3855 20.116 22.804 20.465 2.246
dont enregistrement .... 2.040 2.000 1.971 1.787 174
successions 1.028 900 911 859 89
timbres et taxes assimilées. .. 20.088 17.000 19.702 17.518 1.964
Total. .. 70.410 (2) 58.198 59.192 (2) 52.288 5.274(2)
e e S ——ee e
Différence par rapport aux éval. budgét, + 12.212 + 6.904

(1) De janvier & mal 1951, les recettes des contributions directes sont brutes : elles comprennent les ordonnances de
dégrévement d’'tmpots portant sur des cotisations enrdlées mais non payées que l'Administration des contributions directes
prend en recette et en dépense depuis le 1er janvier 1951.

A partir de juin 1951, ces recettes sont nettes. Les recettes cumulatives indigquées & partir de juin 1951 sont nettes pour
la partie se rapportant a 1'exercice 1951.

(2) Y compris le produit des versements anticipatifs a valoir sur la taxe professionnelle.

NOTE. — Pour les tmpots directs, la période de perceptlon dépasse l’année civile. Les chiffres pour cette catégorie
d'impots ne sont donc définitifs qu’a la cloture de l'exercice. L'exercice 1951, commencé le ier janvier 1951, g’est cloturé le
31 mars 1952.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectif

Source : Institut National de Statistique.
NoMBRE | RESULTATS NETS Dividende Coupons
. ! Det s
o soorérts Ca.pxtg.l Réserves brat oblige&tt:ire d :.b 8-
PERIODES vers bénéfice perte e o (1 tons
recen- en en paiement bruts
béné- erte
sées fice P (milliers de francs)
1060 (2)..cveennnannnens 10.949 | 7.509 | 3.440 | 97.400.406] 84.895.220 13.768.637| 1.383.190] 8.422.531|((3)22.611.242 977.418
1961 (2).venrencnnancnns 11.608 | 8.802 | 2.716 | 106.891.246| 84.142.338 19.890.165 993.767| 10.773.801/(3)25.718.014] 1.215.569
1951 Juillet ............. 674 4564 120 | 11.459.791 7.234.385| 3.590.660) 93.055| 1.932.145)| 2.172.441 98.066
Aolib . ........cuin 220 162 68 1.268.473] 1.122.399 256.293| 9.764 143.441 1.623.853 70.604
Septembre ......... 397 314 83 2.154.743] 1.863.410 404932 22.703 139.740 1.778.313) 79.841
Octobre ........... 650 497 153 8.368.473] 5.854.026| 1.215.079| 77.886 788.579 1.955.897 90.150
Novembre. 327 265 72 7.386.756| 8.005.700, 1.189.026 18.383 764.616 1.448.262 64.765
Décembre 317 253 64 4.656.471) 4.452.040| 1.133.890 109.275 595.744 1.910.572! 86.282
1952 Janvier... 109 82 27 1.904.346 612.413 202.342] 3.262 109.335|] 2.933.677 142.218
Février .. 179 138 41 681.509 984.086] 337.276 6.527 83.558|| 2.168.846 107.258
Mars .....coveennn 1.619 | 1.214 305 | 10.118.635| 9.317.809( 1.974.104 119.712| 1.066.542 1.829.314 01.260
Avril ...oooiailln 2.414 [ 1.900 514 | 22.052.477| 15.262.552( 3.205.047 195.465{ 1.875.389]} 2.895.435 121.253
Mai...oovvnvnnnnn. 2.193 ( 1.723 470 | 24.245.887| 17.511.476] 4.5563.155 131.988( 2.587.391 1.689.117 86.425
Juin ...l 1.184 948 236 | 20.350.101| 16.275.975| 7.153.887 93.544|  3.500.365 1,989.480 95.980
Juillet ............. 503 396 108 6.432.911} 4.855.721| 1.524.986 61.504 753.4501 2.332.635 114.370
Aofit ......oneln.n. 182 137 45 1.100.834| 1.132.602 227.239 16.980 108. 630 1.704.714 86.276
Septembre ......... 308 214 04 2.209.196] 1.648.784 376.209 34.808 147.016)] 2.081.731 104.401

(1) En ce qul concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent a des sociétés différentes de celles

faisant 1’'objet des colonnes précédentes. — (2) Déduction faite des doubles emplois. — (3) Au 31 décembre.

II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

a) Dépodts sur livrets particuliers & la Caisse d'Epargne (Epargne pure)
(malliers de francs)

PERIODES Versements Remboursements Excédents Sgh{ii: g:”p ;{:gg:s No;nlé:‘e dq:nl;Zemm
1060, 0 ivineeiviennnnens 8.749.313 7.512.399 1.236.914 32.765.216 (1) 7.039 091 (2)
L 3 9.270.781 8 134.194 1.136.587 34.841.680 (1)
1961 Octobre ........... 835.452 658.347 177.105 33.565.831
Novembre.......... 722.294 589.316 132.978 33.698.809
Décembre ......... 974.793 771.799 202.994 34.841.680 (1)
1962 Janvier ........... 1.175.076 (3) 566.436 608.640 35.450.320
Février ......0uvvne 905.880 590.888 314.992 36.765.312
M 1.175.090 702.073 473.017 36.238.329
954.708 782.261 172,447 36.410.776
089.573 743.322 246.251 36.657.027
1.138.384 713.064 425.320 37.082.347
1.383.322 714.596 668.726 37.751.073
1.117.419 626.016 491.403 38.242.476
922.323 639.503 282.820 38.525.296
1.064.445 638.816 425.629 38.950.925
884.162 570.062 314.100 39.265.025
1.015.999 834.526 181.473 39.446.498
(1) Y compris les intéréts capitalisés de l’exercice et la dotation aux prisonniers de guerre. — (2) Y compris les livrets
des prisonniers de guerre. — (3) Y compris les intéréts échus sur obligations de 1’'Assainissement monétaire s’élevant & 68 mil-

tions de francs au 31 décembre 1951.

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite (*)
(milliers de francs)

Travailleurs manuels

Employés
(Lois des 10 mars 1925

PERIODES Toi du 15 décembre 1937 Totaux
Loi du 16 mars 1865 et 18 juin 1930)
Versementg obligatoires | Versements facultatifs

1950.......000e 32.496 389.803 86.337 247.739 756.375
1961, ceeienvnennnnnnnns 36.308 414.956 163.069 279.091 883.424
1950 Décembre ......... 3.124 32.771 7.968 21.948 65.811
1951 Janvier...... . 4.206 35.850 12.177 20.808 73.130
Février ............ 3.035 33.504 12.171 - 20.821 69.531
Mars ....... IERTPON 2.645 36.835 14.1566 21.626 75.262
Avril ........ ceenns 3.637 34.172 12.992 21.357 72.1568
Mai ......... cpeees 2.469 35.800 13.234 21.187 72.690

Juin ....... cesenes 3.250 31.894 11.851 23.951 70.946
Juillet ............. 1.875 34.373 12.442 24.178 72.6068
Aofit ........ 4.062 34.929 12.561 24.031 75.583
Septembre ......... 3.503 34.776 12.903 25.350 76.632
Octobre ... 2.318 34.784 12.405 25.636 75.143
Novembre. . 2.828 33.123 12.343 24.470 72,764
Décembre . . 2.501 34.916 13.834 25.676 77.017
1952 Janvier ............ 4.687 37.295 14.677 25.244 81.903
Février ....ovenn.. 2.753 35.520 . 13.122 25.788 77.183

(#) Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Quvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aoat 1837
ot arrété du 25 février 1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont 6té respectivement de 194,4 millions de
francs en 1948, 207,7 millions de francs en 1949, 189,7 millions de francs (montant provisoire) en 1950 et 212,0 millions de
trancs {montant provisoire) en 1951. (Source: Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs.)
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III — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 — 100)
Condutions d’utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin de mai 1949, p. 233.

w
W)

(1) Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux salaires, sauf en décembre 1950, décembre 1951 et mars 1952.

(2) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvFriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est

(3) Ces indices tiennent compte de la

partie, relative au mois de décembre, de la prime compensatoire prévue par le Moniteur belge du 13 janvier 1951.
(4) Ces indices tiennent compte de l’allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.

connu

INDICES PAR INDUSTRIES
::‘ : Métallargie 3 Industries textiles = Papier Transports
m 2 8 3 8 g g| &
=] § 3 & h: = | 2 S| g g - Py 2
.E 53 E g 8 E 8| E ‘g g 8 . 85 = E é K| ] B < - £
PERIODES o | 8 | & 512 | . é g.g HIERE | 2|5 | E | gB|de| o :’é ol - | 8 g2 | 2| % &5 8| 2| %
& K] S 2 g 3 85| g 2| 3 2 2 88| 82| § 5{ 8 © 4 g | § | g © ] ]
2 8 ¥ £2 | g8l ¢ | 82| E g g | ° s8] g | 88| 2 2 B 4 |g%| 8 %8| % ' 3
A g2 (5% |85% EE| 5 | 5| £ | gE| 48| 8 2| 8 | 3 s | &3 = E 2 || ;
2 % D FUIERE SR R R EE R IR 25| 5 |8 3| &
- ] 568 =] ,5 1 L] = S 3 o <]
8 83 5 A | 3 S A 3 & | &
= (1)
a) Indice des salaires horaires moyens
3] 1171 110} 123 ) 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | 110 | 112 | 113 | 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
407 | 404 | 390 | 403 | 387 ( 417 | 408 | 370 | 383 | 392 | 392 | 418 | 417 | 417 | 305 | 394 | 380 | 348 | 330 | 398 | 406 | 375 | 397 | 302 | 448
i 416 | 412 | 397 | 409 303 | 424 | 414 | 388 | 389 | 394 | 397 | 426 | 431 | 428 | 418 | 411 | 403 | 374 | 330 | 397 | 421 | 360 | 394 | 389 | 458
Septembre ...........uu.ns 421 | 415 | 398 | 414 | 415 | 425 | 420 | 392 | 396 | 402 | 401 | 433 | 438 | 438 | 419 | 419 | 401 | 365 | 343 | 397 | 431 | 382 | 400 | 396 | 453
439 | 463 | 418 | d43 | 440 | 443 ( ddd4 | 416 | 438 | 431 | 429 | 457 | 461 | 450 | 421 | 435 | 426 | 384 | 363 | 417 | 438 | 412 | 401 | 403 | 478
444 | 466 | 424 | 454 | 450 | 446 | 449 | 401 | 441 | 455 | 420 | 462 | 466 | 464 | 432 | 426 | 428 | 378 | 360 | 416 | 441 | 418 | 408 | 4lo | 474
466 | 466 ( 446 | 481 | 468 | 460 | 473 | 427 | 456 | 472 | 448 | 491 | 487 | 480 | 439 | 455 | 456 | 405 | 387 | 440 | 460 | 450 | 418 | 424 | 500
472 | 477 | 450 | 487 | 478 | 471 | 478 | 427 | 459 | 476 | 450 | 495 | 492 | 403 | 472 | 468 | 461 | 401 | 387 | 455 | 467 | 432 | 4156 | 418 510
486 | 508 ( 469 | 495 | 501 | 479 | 488 | 441 | 488 | 495 | 476 | 519 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 405 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 | 518
490 | 508 [ 472 | 505 | 400 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 | 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 405 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 528
490 | 513 | 476 | 508 | 501 | 401 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 499 | 508 | 489 | 491 | 468 | 429 | 408 | 458 | 479 | 4928 | 448 | 444 | 540
485 | 512 | 478 | 492 | 489 | 499 | 495 | 436 | 458 | 496 | 457 | 504 | 482 | 493 | 489 | 484 | 458 | 422 | 399 | 462 | 484 | 439 | 448 | 446 | &27
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
115 113 | 112 | 126 | 117 | 14 119 107 | 111} 115} 110 | 111 | 111 ] 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 107 | 126] 113| — | — | 115
897 | 371 | 376 | 374 ( 384 | 398 | 387 | 375 | 368 | 394 | 383 | 433 | 424 | 428 | 392 | 351 | 387 | 338 330 | 418| 309 | 330 | — | — | 464
403 | 371 | 377 | 377 | 390 | 402 | 391 | 380 | 368 | 394 | 388 | 433 | 438 | 435 | 400 | 373 | 412 | 330 | 330 | 416 | 407 330 | — | — | 467
409 | 371 | 376 | 380 | 421 ( 402 | 396 | 337 | 372 | 400 | 394 | 452 | 448 | 450 | 411 | 379 | 409 | 339 | 348 | 416 | 406 | 335 | — | — | 467
427 | 396 | 395 | 401 | 449 ( 418 | 415 | 404 | 424 | 419 | 416 | 471 | 465 | 468 | 412 | 306 | 437 | 351 | 365 | 43¢ | 416 | 364 | — | — | 485
433 | 398 | 307 | 411 | 440 | 423 | 421 | 397 | 428 | 4928 | 410 | 473 | 472 | 473 | 425 | 890 | 439 | 857 | 373 | 427 | a16 | WO | — | — | 487
455 | 424 | 422 | 441 | 457 | 447 | 446 | 416 | 434 | 453 | 439 | 492 | 499 | 496 | 433 | 415 | 467 | 410 | 391] 468 | 433 | 34| — | — | 518
459 | 424 | 428 | d41 | 464 | 448 | 448 | 417 | 434 | 453 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 | 469 | 410 | 391 ) 486 | 430 | 34| — | — | 516
472 | 456 | 435 | 449 | 501 | 457 | 450 | 410 | 470 | 463 | 457 | 505 | 519 | 512 | 467 | 455 | 477| 413 | 408 | 4990 | 433 | 410| — | — | 528
475 | 459 | 439 | 461 | 495 | 467 | 468 | 428 | 470 | 471 | 457 | 501 | 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 408 | 505 | 438 | 40| — | — | 538
474 | 456 | 439 | 463 | 482 | 466 | 467 | 420 | 463 | 473 | 451 | 500 | 508 | 504 | 480 | 450 | 474 | 419 | 408 | 400 | 453 410 — | — | 544
469 | 456 | 440 | 446 | 481 | 469 | 462 | 415 | 452 | 469 | 444 | 490 | 494 | 492 | 479 | 443 | 467 | 420 | 308 | 491 | 457 | 4a10| — | — | 5o
¢) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1131 112 | 112 125] 117 ] 109 | 118 106 | 113 ] 116} 111 | 112 | 112 | 112 | 113 | 106 | 116 | 113 | 118 | 106 [ 119 | 108 | — | — | 116
302 1 372 | 388 | 394 | 4151 304 | 397 | 392 | 362 | 866 | 364 | 418 | 413 | 415 | 383 376 | 342 | 352 | 2097 | 384 | 308 | 351 | — | — | 428
402 | 372 | 387 | 397 | 413 399 | 400 | 404 | 367 | 370 | 366 | 427 | 432 | 429 | 410 | 401 | 362 | 351 | 297 | 38¢ | 413| 31| — | — | 430
408 | 372 | 393 | 399 | 434 ( 399 | 403 | 411 | 374 | 375 | 371 | 437 | 446 | 441 | 410 | 398 | 362 | 352 | 311 ) 384 | 422 | 35| — | — | 429
Décembre (3)............... 427 | 399 | 412 425 | 464 | 421 | 428 | 436 | 422 | 400 | 394 | 459 | 479 | 469 | 411 | 410 | 383 | 386 | 333 | 406 | 430 | 408| — | — | 450
1951 Mars ......cccvvvnnnnnnnnnn, 429 | 398 | 418 | 431 | 465 ( 419 | 420 | 447 | 433 | 410 | 391 | 459 | 475 | 467 | 419 | 413 | 396 | 380 | 336 | 303 | 444 | 394 | — | — | 442
Juid cooeiiiiiiiieeaa, 450 | 419 | 438 | 458 | 483 | 442 | 453 | 469 | 424 | 423 | 417 | 484 | 502 | 493 | 422 | 435 | 413 | 419 | 352 | 425 | 463 | 413| — | — | 464
Septembre ...........ee.... 456 | 419 | 446 | 458 | 401 | 443 | 455 | 460 | 425 | 427 | 417 | 483 | 511 | 500 | 450 | 467 | 420 | 418 | 352 | 439 453 | a13| — | — | 465
Décembre (4)............... 468 | 455 [ 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 480 | 454 | 435 | 433 | 504 | 527 | 515 | 4567 ) 475 | 432 423 | 30| 457 a57| as| — | — | 478
1952 Mars (4) ...veeeerrannnnnnn. 474 | 457 462 [ 475 | 517 | 470 | 478 | 483 | 441 | 443 | 438 | 499 | 525 | 512 ] 463 | 467 | 432 | 433 | 370 | 461 | 460 | 436 | — | — | 4s8
JUD ceeneiiieiieniiiiaa 473 | 454 | 461 | 481 | 514 | 466 | 477 | 476 | 440 | 444 | 430 | 493 | 521 | 507 | 470 | 492 | 428 | 430 | 371 | 442 | 482 | a49| — | — | 493
Septembre ................. 467 | 454 | 462 | 467 | 505 | 468.| 472 | 475 | 432 | 442 | 427 | 480 | 498 | 489 | 460 | 482 | 418 | 431 | 363 | 442 | 477 | wm90] — | — | 479



III — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 3 1938 = 100)

T T T T T T T T T
SALAIRES HOR. MOYENS SAL. OUVR. QUALIF. SAL. OUVR. NON QUALIF.
PERIODES |1948|1950| 1951 | 1952 - rQ ¢
500 ‘ 500
1
Salaires horaires moyens. - 22 4
7 .
Mars ......... 400 | 407 | 444 | 490 480 " 480
Juin ......... 405 | 416 | 466 | 490 e 1952 1952
Septembre 404 | 421 | 472 | 485 L 1951 o 7 -
Décembre ....| 407 | 439 | 486 ” 7 7
460 7 === 21 460
Salaires ouvriers qualifiés. - / / 1951 o™ N
4 19517 Va
Mars ......... 307 | 433 | 475 440 =" A 4 440
Juin ........ 403 | 455 | 474 / ’
Septembre . ... 409 | 459 | 469 L A PPt g 4 i
Décembrs ... 427 | 472 o y
420 - - <420
. 1950 ....,-.- ....° .._...
Salaires ouvriers non qualifiés, /~‘_949/ 1950 oot 1950 i
Mars ......... 384 | 392 | 429 | 474 400 e o 4
Juin ... 390 | 402 | 450 | 473 — senneresee? o %
Septembre 300 | 408 [ 456 | 467 - 1049 freenerseen” 1949
Décembre ....] 391 | 427 | 468 L
380 L ] L 1 1. L I 1 ] - 380
D. M. 1 s [+ ™. ). s o. ™M ] s. D.
I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement du débit
—
CHAMBRES DE COMPENSATION
BRUXELLES ProVINCE BRUXELLES ET PROVINCE
5 Nombre
PERIODES b debres Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux
;.mﬁn de piéces compensés de piéces compensés de pitces compensés
de période compensées (millions compensées (millions compensées (millions
3 (milliers) de francs) (malliers) de francs) (milliers) de francs)
1851 Moyenne mensuelle ....... . 38 (1) 159 228.003 171 56.908 330 284 .911
1952 Moyenno mensuelle ..... .ee 38 (1) 164 257.119 177 58.764 341 315.883
1951 Novembre........ hrereaes 38 160 278.039 172 61.639 332 339.678
Décembre ........cc.0unen 38 162 229.662 179 60.388 341 290.050
1052 Janvier ......ovvveveinenes 38 170 266.047 178 58.166 348 324.213
Février ..cccovvveriiennt, 38 162 244.521 169 56.626 331 301.147
Mars ...covvuvnnnnns 38 171 295.733 182 63.618 353 359.351
Avril ..... 38 164 237.003 177 60.905 341 297.908
Mai.....ovvivinenannnns, 38 164 226.844 173 55.773 337 282.617
L ¢ 38 166 247.469 175 59.198 341 306.667
Juillet ......coovvvinnnnn 38 167 274.613 179 60.193 346 334.706
Aolb ...ovviunennnns a8 148 236.147 162 54.475 310 290.622
Septembre ........... 38 160 253.746 177 56.664 337 310.409
Octobre ......covvvvunen.s 38 168 277.929 192 60.174 360 338.103
Novembre. . 38 150 232. 866 167 53.993 317 286. 859
Décembre ............v..uu 38 176 292.605 192 65.389 368 357.994
(1) Au 31 décembre.
b) Détail du mouvement de la compensation & Bruxelles (mouvement du débit)
Titros Virements. chéques, o
s lettres de change, pérations
Call money (1) effets publics promesses, quitta%ces, sur Détranger Totaux
. et coupons ate.
PERIODES
Capitaux Capitaux Capitaux Capitaux Capitaux
Nombre plb Nombre P Nombre Pl Nombre Pl Nombre P1L:
: (millions . (millions . (mllions : (millions . (millions
de piéces de franca) de piéces de franca) de piéces de francs) de piéces de franca) de piéces de francs)
1951 Moyenne mensuelle ....... 2.322 140.209 1.735 8.226 152.482 76.214 2.628 4.354 159.167 228.003
1952 Moyenne mensuelle ....... 2.336 158.968 1.930 9.374 156.562 84.635 2.922 4.142 163.750 257.119
1951 Décembre 2.099 138.740 1.640 7.547 155.469 78.174 2.852 5.200 162.060 229.662 ‘
1862 Janvier . 2.156 170.189 1.921 9.867 163.014 80.614 3.216 5.377 170. 308 206.047
Février 4.575 153.651 1.684 6.817 152.378 79.202 3.018 4.951 161.655 244.521
Mars ..oovevinnnnns 2.150 193.934 1.808 11.379 163.964 85.957 3.1468 4.463 171.068 205.733
Avril ....ooaaall 2.029 141.197 1.854 9.005 157.322 82.443 2.942 4.358 164.147 237.003
Mai......oonnvvnns 2.132 128.877 1.988 7.728 156.834 86.402 2.864 3.837 163.808 226.844
1L 1 2.024 153.070 2.339 9.494 158.618 81.138 2.7717 3.767 165.768 247.469
Juillet 2.215 172.474 2.215 10.975 159.280 86.764 3.024 4.300 166.734 274.513
Aolit .... 2.107 141.315 1.738 7.478 141.724 83.442 2.843 3.912 148.412 236.147
Septembre 2.220 159.037 1.770 8.192 153.225 82.723 2.833 3.793 160.048 253.745
Octobre 2.371 175.137 1.994 10.663 160.402 88.383 2.896 3.746 167.663 277.929
Novembre........o0vvens. 1.777 138.234 1.750 7.648 143.672 83.702 2.599 3.282 149.798 232.866
Décembre . .....oovevnnnn 2.277 180.597 2.104 13.237 168.304 94.855 2.915 3.916 175.600 292.605

(1) Y compris les remboursements des capitaux prétés la veille en call money.
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II — MOUVEMENT DES OHEQUES POSTAUX
(millions de francs)

CrEprr Desrr
a Nombre lAbw:;lr‘ Avoir des Mouve- Opératiolns Vldtosso
o comptes | global (*} rticuli ment  |sans emploi o
PERIODES 3 ﬁg 8 pos *) . général de P oiroulation
de période Versementa| Virements | Chéques | virements numéraire 2)
(moyenne journalidre) et divers %

1951 Moyenne mensuells ..... (1)641.104 27.371 20.217 26.126 69.264 26.006 69.264 190.660 91 3,78
1952 Moyenne mensuelle .....| (1)651.839 28.134 20.989 27.886 71.737 28.000 71.737 199.360 91 3,74
1951 Octobre ............... 639.258 27.480 20.618 25.457 69.977 26.456 69.977 191.887 90 3,88
Novembre............. . 640.078 26.943 20.945 26.975 69.103 26.226 69.103 191.407 92 3,82
Déoembre ............. 641.104 27.685 21.144 27.204 70.940 25.265 70.940 194,349 92 3,711
1952 Janvier .......... bereee 842.405 30.248 21.298 28.047 78.402 30.234 78.402 215.085 91 3,70
Février 643.305 27.534 20.595 27.213 70.281 26.840 70.281 194.6156 92 3,79
ars....... 644.676 27.545 20.692 26.842 70.385 26.418 70.385 | 194.030 93 38,63

Avril ....... 644.987 28.277 20.885 26.672 70.5635 27.744 70.535 195.486 91 3,72.
Mai covvevniennnncnanns 645.370 28.103 20.888 30.857 77.952 30.090 77.952 216.851 92 4,12
Juin coiieiiiiiiiinn, 845.628 28.0256 20.982 25.994 66.001 25.746 66.001 183.742 91 3,65
Juillet ................. 846.091 29.447 21.211 31.260 77.454 32.013 77.454 218.181 92 3,78
Aofltt ...ovviinniiinl., 646.665 27.282 20.976 28.972 69.145 27.623 69.145 194,885 02 3,77
Septembre ...... 6847.550 27.693 20.980 25.365 64.5661 25.124 64.651 179.591 o1 3,31
Octobre. ...... 649.139 28.224 21.315 28.160 74.090 29.297 74.090 205.637 91 8,60
Novembre. .. 650.261 27.816 21.220 26.481 67.765 26.5623 67.755 188.514 81 3,81
Décembre ..... 651.839 27.413 20.820 28.767 74.293 28.344 74.293 | 205.697 91 3,83

(1) Au 31 décembre.

(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A l'avoir journalier moyen.
(*) Ces avoirs comprennent : les avoirs libres, les titres de I’'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représenta-
tion des avoirs définitivement bloqués et, jusqu'en décembre 1951, les avoirs temporairement indisponibles.

LES PRIX
a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source: Ministére des Affaires économiques — Service de U'Index.
Produits minéraux Produits chimiques
Produits| Produits . . . . Peaux
PERIODES | Jadlee jagricoles | agricoles) Matiéres} Indice S0 to| Produitel Minerais| produitaf 1ndice | produite| Engras | oy
: généralidu régneldu régne grasses | gén Charbon| PrOCUIts) 1epr,. o . des | BONCFAL | ohimi. | chiwi- | ouirs
animal | végétal du du : métanx : du
groupe charbon | 1T brats [carTidres groupe | 14°3 ques
Nombre de produits . . 186 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1850 Moyenne mens.| 887 368 456 381 372 529 350 230 353 443 287 295 287 414
1951 Moyenne mens.| 471 416 487 485 416 542 437 259 533 454 366 388 279 496
1851 Septembrs ..., 464 421 453 456 457 547 439 259 676 464 372 410 288 457
Octobre ...... 473 414 476 468 478 547 608 259 609 455 375 413 290 441
Novembre..... 478 424 476 464 483 647 613 270 612 455 375 413 291 404
Décombre .... 477 443 493 467 484 547 615 270 615 456 379 416 295 306
1952 Janvier ....... 477 424 502 452 490 554 615 273 631 455 377 420 282 393
Février ....... 470 416 498 421 494 654 6§30 281 623 461 377 420 283 371
457 403 490 399 489 554 530 281 698 460 372 413 283 352
450 389 404 389 493 564 630 298 698 461 360 396 280 34
445 386 492 405 485 564 630 298 662 462 359 394 280 344
438 376 482 399 478 857 520 298 636 463 349 379 282 339
434 398 466 393 467 557 488 298 517 463 346 375 279 350
432 410 457 392 464 567 488 293 506 464 329 353 274 356
Septembre.....| 434 403 482 387 462 667 488 293 500 464 329 350 278 360
Octobre ...... 430 402 489 379 453 557 491 293 463 464 318 335 279 360
Novembre..... 431 416 483 369 453 567 491 293 460 464 320 335 285 368
Produits textiles Maté Métaux et produits métalliques
Papiers : . 1 n
Caout- . P! Indice -, riauxde § Indice
PERIODES chouo | Bois ;}2 général | | Li Cot Jute ]u:)_xgs construc-| général | Sidé- FZ:"'I' Non
oartons da ine o oton u ar lll - tion du rurgie | 9% | forroux
groupe cielles groupe lique
Nombre de produits . . 1 6 4 21 5 ) 6 2 3 i3 26 9 13 é
1950 Moyenne mens. 345 551 416 428 482 363 516 552 267 410 346 340 321 459
1951 Moyenne mens.| 557 630 708 545 599 516 652 694 305 427 456 487 394 633
1951 Septembre .... 528 708 722 468 442 483 544 687 313 426 482 625 418 047
530 714 700 483 494 475 639 592 313 428 491 636 418 677
488 721 688 484 470 480 690 666 312 431 491 636 420 678
479 721 686 480 451 462 585 684 303 437 492 6356 422 665
1952 477 21 897 484 437 445 636 728 291 441 492 538 422 656
394 714 877 458 417 427 601 606 291 442 492 640 432 6656
392 710 567 426 388 379 681 522 287 442 489 540 423 687
382 695 567 408 358 368 557 487 275 444 486 539 421 620
2868 857 549 404 385 361 544 449 269 444 479 630 421 686
318 620 474 308 404 350 635 395 269 443 472 610 421 677
308 605 426 400 417 363 631 358 269 443 474 514 420 583
285 605 426 402 426 363 639 339 269 443 476 524 420 572
259 605 420 400 417 363 643 337 269 443 477 528 419 574
260 622 423 398 437 353 626 330 269 443 468 619 419 627
297 629 433 391 430 353 514 320 264 443 466 514 419 528
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
ET A L’ETRANGER

¢) INDICES DES PRIX DE DETAIL

EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1938 = 100
Etate. » Suime
. Unis | France ays- e I
Belgique| (Donart-| (Statis. | B8 .| Suéde | fédéral ita | Produits
(Minis- | 0BT oo | (Con- | oD | (Admi- | do - ' PERIODES mdice | ZN0L | oon
PERIODES tére des| Tapor généralo traal | (Bogrg | nistra- | dustrie, général | " 0 0" | alimen-
Affaires Burem; de la Bureau of tion du [des Arts| taires
écono- |y o1 on France) voor de Trade) Com- et
miques) | gatia. (1) Statis- merce) | Métiers
tics) tiek) et du
Travail) Nombre de produits ....| 56 34 22
1060 Moyenne mens..{ 100 08 108 117 120 108 94 1951 Moyenne mensuelle}] 418 378 467
1851 Moyenne mens..| 121 109 138 143 146 140 106 1952 Moyenne mensuelle] 416 392 453
1051 Septembre ..... 119 108‘ 138 142 148 142 103 419 387 469
Qctobre........ 122 108 146 143 150 143 105 421 300 468
122 108 151 144 160 148 104 422 392 467
123 108 152 145 151 149 105 424 395 467
123 107 153 146 1563 150 106 424 307 466
121 107 162 145 160 160 104 421 392 463
118 107 149 143 162 151 103 418 388 459
116 106 147 142 150 150 102 412 387 450
114 106 145 140 149 150 102 413 390 448
112 106 143 139 149 151 102 412 388 447
112 108 144 136 149 150 101 418 380 448
111 107 144 137 148 149 102 414 392 447
112 106 143 138 [p 147 148 101 415 304 447
111 108 141 138 |p 149 146 101 416 305 446
111 |p 105 [pl40 |p 138 [p 148 101 Diécembre ........| 417 398 446
(1) France : nouvel indice des prix de gros (319 articles), base 100 en '
1949. L'ancien indice (135 articles), ramené A 1a base 100 en 1948, s’élevait !
approximativement & 112 en 1949. .
INDICE GENERAL DES PRIX DE GROS EN BELGIQUR
Base : période 19836 & 1038 = 100
520 T T T
PERIODES 1049 1850 1951 1052 [ T ' ' 0
" 500 500
Janvier.......... 390 306 456 417 i 1
Févrler .......... 384 364 471 470 480 P2 il T — 480
1952 R4 e e P
Mars oo 818 360 479 457 r ) 1951 Rt R 1
Aval..ocounn.. . 373 362 418 450 L 460 —>= ‘\ 460
+ ]
/
Mal ....ooonnnen. 312 365 473 “4s 440 . a0
Juin ...l 366 368 475 430 3 — o
Juillet ........... 364 319 469 434 - 420 = fa20
Aofit ...... P 363 396 467 432 8 '950. : e
400 < 400
Septembre ....... 361 417 464 434
. w o~ ~
Octobre ......... 361 423 4713 | 430 380 ~. . 260
Novembre. ....... 361 426 473 431 o \ 4
. *Senens,, S TP -\ -
Décembre ....... 365 438 41 360 360
L~ \ S ) 1 1 {1l | 1 1] J
0. T F. M. Al M. ) ] A S. [+} N, D.
INDICE GENERAL DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
— 460 T T L4 L} L) 1§ T ¥ 460
PERIODES 1949 1950 1051 1952
393 373 389 424 440 440
388 373 399 24 i
882 3m a0 421 2
420 -—at== 420
380 370 414 a8 D R L
”4‘ v——
379 370 415 412 i /"1951 N
381 368 418 43 400 e 400
4
379 369 416 412 [ ¢ gt
- 1950 o,
Aot \evuenennens 318 376 416 413 .
0 380 e 380
Septembre ....... 379 302 a7 as | 7 e —— 1949
Octobre ......... 376 385 419 415 i rm—————— e ]
Novembre........ 3871 388 421 416 360 360
Décembre ....... 376 384 422 417 L1 - ! (] 2 1 L I Lo~
L D. L° F M A M J J A S O N D
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LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE

source : Ministére des Aflaires économiques et des Classes mouennes {(Direction générale des Mines).

MINES DE HOUILLE

NOMBRER MOYEN Nombre Stock
PERIODES D’0UVRIERS PRNODUOCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) moyen A fin
PRESENTS de jours | de mois
Tond d’ex- (milliers
du fond | .4 4urface Mons Centre | Charleroi | Lidge I Campine ToraL traction | de tonnes)
1036-1938 Moyenne mensuelle ..} 87.252 125.866 408 353 640 451 541 |(1) 2.425 24,0 1.508
1950 Moyenne mensuelle ....... 92.164 133.320 387 276 563 372 677 2.276 23,8 |(2)1.031
1951 Moyenne mensuelle ....... 04.417 132,962 408 209 597 309 772 2.472 24,4 [(2) 228
1951 Septembre ............... 03.967 | 181.883 387 308 588 403 730 2.410 24,2 212
96.0688 134.102 446 338 668 47 829 2.728 26,7 322
100.389 | 138.891 431 327 642 417 820 2.637 24,8 236
100.268 138.763 892 294 594 419 761 2.460 23,2 228
1952 100.017 187.850 436 331 850 435 817 2.669 26,4 223
99.550 | 137.088 400 318 634 421 839 2.607 24,6 235
100.364 ( 138.361 45 331 657 4387 870 2.740 25,8 446
99.032 137.280 413 314 617 417 797 2.568 24,6 712
89.160 137.227 419 331 629 4186 828 2.622 24,8 1.1368
97.048 134.992 358 278 563 301 763 2.328 22,6 1.349
93.011 130.383 312 242 476 339 716 2.143 21,6 1.544
91.505 | 127.860 366 288 538 347 756 2.283 23,2 1.580
93.470 130.217 410 319 611 430 807 2.577 25,8 1.642
96.868 134.085 447 352 855 464 853 2.770 26,9 1.709
382 294 571 405 784 2.436

(1) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui falsaient partie de ce bassin ont 6té
répartis en 1942 entre les bassins de Lidge et de Charlerol. — (2) A fin d’année.

PRODUCTION METALLURGIQUE
Coxes AgoLonERES fog:‘;':“ (milliers de tonnes)
en
PERIODES Production Nombre Production Nombre activité Acler Acler et fer
(milliers de moyen (milliers de moyen (4 1a fin de la Fonte brut finis
tonnes) d’ouvriers tonnes) d’ouvriers période)

1936-1938 Moyenne mensuelle .. 451 3.831 113 868 1y 37 261 253 202
1950 Moyenne mensuelle ....... 382 4.167 85 526 2) 46 308 310 240
1851 Moyenne mensuelle ....... 509 4.613 180 1718 2 49 404 417 82¢
1951 Septembre ........... e 818 4.674 148 699 49 406 404 321
Ootobre .....cveeneannnes 541 4.741 173 727 49 429 460 368
Novembre............. wee 524 4.749 11 768 49 413 426 326
Décembre ............... 541 4.759 188 764 49 421 423 324
1052 .. 860 4.819 179 753 49 439 450 852
516 4.884 168 780 50 408 427 834
852 4.827 131 728 80 440 460 852
528 4.843 114 642 48 412 431 324
546 4.849 107 885 48 402 422 314
518 4.856 103 640 48 381 391 284
509 4.823 77 641 46 348 346 241
504 4.820 107 648 46 329 338 262
524 4.871 121 831 47 386 429 322
561 4.863 136 62 |p 48 (p 415 p 463 [p 347

542 4.872 118 649 rd 405

(1) Au 31 décembre 1838. — (2) Au 81 décembre.

II — INDUSTRIE TEXTILE

source : Ministére des Aflaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).

e —
" PropuoTiOoN DB TISSUS £cBUS ToMBES DB
PrODUOTION DB FILS METIERS (POUR COMPTR PROPRE, SERVIOES
(ionnes) PUBLICS BT ORDRES A FAQON) (fonnes)
PERIODES
Fi Fil Fil Fil de ooton Fil de laine
de de de Lin Jute | Coton | Lalne |Rayonne
lin jute ohanvre fin cardé | peignée | cardée (1) (2)
1950 Moyenne mensuelle ....... 781 4.381 21 | 7.174 | 1.020 | 1.759 | 1.890 642 | 8.239 [ 6.122 | 2.200 sl6
1951 Moyenne mensuelle ....... 1.020 5.603 253 8.187 675 1.483 1.309 852 83.824 6.586 2.082 827
1951 Aofit 1.005 5.542 177 | 8.140 402 | 1.084 | 1.077 514 | 3.612 | 5.600 | 1.866 476
1.093 5.662 187 8.109 499 1.096 955 549 4.087 5.497 1.682 400
1.188 6.103 257 | 8.474 409 | 1.268 | 1.047 513 | 4.001 | 6.195 | 1.765 383
1.009 6.049 171 8.925 421 1.365 930 556 4.087 6.340 1.588 386
1.091 5.333 216 8.039 391 1.180 697 564 3.920 5.630 1.300 808
1952 1.125 6.077 188 9.014 391 1.089 729 886 4.044 6.011 1.801 393
FOVriOr c.oovvvnennnnenens 1.104 5.904 208 | 6.299 400 [ 1.110 752 504 | 4.263 | 5.684 | 1.413 309
Mars ....oovveennnnnnens 994 5.799 227 6.011 411 1.122 9201 853 4.266 5.812 1,484 384
Avril ... cooiien. 828 4.906 198 | 6.135 431 1.074 885 6543 | 3.943 | 4.726 | 1.837 832
Y 769 4.476 166 b.921 353 1.058 941 527 3.622 4.473 1.461 342
BT 854 3.669 130 5.278 348 1.149 1.076 569 2.791 4.308 1.6512 287
Juillet .......co00veenans 746 3.856 117 4.465 302 960 897 801 2.624 4.113 1.401 279
Aolit.....ccvvinninnnnnn 825 3.973 106 5.134 355 1.414 1.156 633 2.952 4.2414 1.717 300
Septembre . 938 4.947 164 8.7563 533 1.766 1.348 789 3.225 5.667 1.986 388
Octobre ...... 945 6.117 137 7.679 610 2.037 1.538 935 3.763 6.507 2.262 483

(1) Y compris les tapis en jute — (2) Y compris couvertures et tapis en laine.
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III — PRODUCTIONS DIVERSES

Source : Ministére. des Affaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).

AMMONIAQUE
DB SYNTHESE PaPIER BriQUEs
ET DERIVES
ExaRrals
PERIODES CIMENT CrAUX | CALOAIRES (tonnee conPosts o
(tonnes d’azote Pani G Briques - “é‘““
d'azote | dans les apler artons | o dinaires o
primaire) | engrais parement
finis)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (milliers de piéces)
1038 Moyenne mensuello ....... 250.000 |(1)7117.382|(1) 165.538 15.462
1860 Moyenne mensuelle ....... 296,436 105.219 139.799 13.113 12,235 4.860 23.458 1.641 162 .641 14.341
1051 Moyenne mensuelle . ...... 366.286 140.289 195.831 15.972 14.902 6.209 23.255 3.904 104.587 13.838
)
1051 Septembre ............... 3908.837 176.394 203.45 18.787 15.232 6.179 23.810 3.700 252.966 13.889
Octobre .......cvcvnieuuns 418.216 169.471 251.163 16.208 15.218 8.629 24.963 3.6860 253.053 13.562
366.032 146.019 199.908& 17.216 16.085 6.512 22.771 3.667 188.590 12.212
325.902 143.490 170.039 18.004 16.627 8.005 20.169 3.302 160.705 12.266
1952 275.476 129.884 143.616 17.879 16.290 10.703 22.109 4.161 137.027 9.997
200.452 142.396 123.721 17.342 16.432 9.788 19.224 3.121 114.369 7.926
340.871 150.327 163.997 17.739 16.233 18.560 18.848 3.076 102.307 10.909
869.774 136.908 176.083 17.363 16.168 6.586 17.796 2.644 114.767 9.883
403.094 129.408 159.975 17.311 17.078 1.518 15.152 2.804 181.606 13.092
403.759 121.929 156.113 17.758 17.068 1.586 16.297 2.613 216.347 13.171
425.410 109.202 166.780 16.307 15.561 2.216 12.132 2.388 233.847 12.809
398.011 126.788 150.137 15.525 14.746 4.542 15.760 3.025 211.364 12.126
396.250 175.864 171.817 13.989 12.975 9.634 18.950 3.560 217.054 12.229
377.311 |p]} 151.515|p 164.342 13.317 11.779 6.686 21.683 3.580 |p 198.750 |p 13.903
p 310.741 12.249 10.668 6.886 19.305 3.274
(1) Moyenne mensuelle 1937-1938-1939.
Source : Administration des Douanes el Acctses.
SuorEks BRASSE- DISTILLE- ALLU- PRoor
BIES RIES METTES :
Quantités Vente de poisson (2)
Production de matiéres 3 >
PERIODES Btooks | pyare. | premidres e
b(sucres tions en | déclarées(l) | Production | Production et Blankenberge
rute ot consom- | (substances | d’alcool
gucres sucres raffinés) mation farineuses
bruts raffinés | fin de mois et substan- Quantités Valeurs
ces sucrées) (millions de
(tonnes) (tonnes) (hectolitres) tiges) (tonnes) | (milliersr.)
1936-1938 Moyenne mensuelle .. 17.493 17.183 120.910 20.667 16.412 35.046 4.421 2.260. 7.189
1050 Moyenne mensuelle .. 34.458 14.372 138.634 21.748 11.629 24.213 4.861 3.243 28.489
1951 Moyenne mensuelle 21.084 16.716 123.901 20.016 11.963 23.569 5.277 3.256 32.520
1051 Septembre ............... 7 12.484 25.486 37.631 11.890 21.717 4.109 2.625 26.675
Octobre .....covevvveeans 97.041 20.475 80.934 17.080 10.464 35.638 5.949 3.582 37.169
139.403 24.293 133.778 18.104 11.423 27.192 4.903 2.936 33.458
11.510 16.302 191.362 15.253 10.367 17.545 4.035 3.200 39.757
1952 —_ 18.400 177.444 17.297 10.890 23.839 4.535 2.892 38.825
—_ 19.920 162.273 15.188 10.518 26.271 4.519 3.857 34.494
— 19.189 157.1567 16.218 12.850 15.742 4.504 5.038 44.737
- 16.390 146.632 16.163 13.128 11.702 5.001 4.624 37.328
— 13.383 138.306 18.331 15.722 22.168 4.061 4.103 24.887
—_ 10.092 119.956 24.211 13.713 16.536 3.876 3.566 27.721
—_ 12.622 98.087 28.716 14.500 14.178 3.358 3.964 26.910
—_ 12.851 73.612 22.583 14.096 13.307 2.760 2.976 23.775
507 11.332 48.050 22.802 11.533 3.301 2.966 34.367
119.776 17.462 134.721 14.991 11.120 4.231 2.807 34.903
155.809 25.685 250.306 17.579 10.854

(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.
(2) Non compris les harengs, esprots et crevet

.tes. En 1936-1938 - vente & la minque d'Ostende uniguement.
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1V — ENERGIE ELECTRIQUE (%)
| ' (milliers de kWh)

5 8 Source : Mintstére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Direction Energie Electrigue.
; Production (1)
Total
. Centrales des productours- Centrales Total énergio absorbée
PERIODES distributeurs des pour Importation Exportation par les
auto- la réseaux
| : Régies Sociétés - producteurs Belgique

| communales privées indastriels [4] = 1 =

| 0] (2] ] [11+[2]+{3] (5 {6 [4)+(561—1{6]
| 1936-193% Moyenne mensuelle ....., 20.361 189.899 227.802 438.062 65.472 2.168 441.366
1 1960 Moyenne mensuelle ........... 31.204 387.592 287.939 706.735 12.002 4.653 714.174
j 1951 Moyenne mensuelle ........... 32.564 428.949 329.941 791.454 17.966 8.749 800.671
| 1961 Aolit .....oiviiininiiiaa., 28.142 399.484 326.997 754.623 25.626 4.101 7176.148
| Septembre |. 29.676 418.707 333.603 781.986 8.781 7.779 782.988
j Octobre 35.242 455.269 375.098 865.609 8.590 7.869 866.330
| 34.9656 447.232 379.942 862.139 10.237 16.933 855.443
3 37.483 472.022 361.697 871.202 9.435 17.834 862.803
3 1952 38.473 469.744 394.498 902.716 14.991 25.294 892.412
| 33.707 410.774 380.598 825.079 4.060 16.607 813.432
i 32.605 401.897 387.939 822.441 10.029 16.206 816.265
| 30.232 363.303 353.163 746.698 28.530 7.610 767.618
; 26.845 348.104 361.980 736.929 2].266 1.736 756.459
3 25.676 361.461 328.025 716.162 22.966 609 738.619
| 23.788 344.976 318.518 687.282 23.689 9.011 701.960
| 25.996 340.499 331.679 698.174 20.229 9.833 708.570
| Septembre ................... 31.767 392.805 365.755 790.327 5.863 7.322 788.868
| Octobre....ooviviiieinnennan. 36.221 426,234 392.305 854.760 11.998 10.040 856.718

(*) Nombre *de centrales en activité au début de l'année 1950 : 247; au début de l'année 1951 : 238; au début de l’année
T 222,

(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxiliaires dans les centrales
d'une puissance installée totale de plus de 100 kW.

1952

V — GAZ

(Production, Importation et Exportation) (1)
(milliers de métres cubes)

| 59 Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Administration du Combustible et de U'Energte.
1 . Production ; :
| des usines & gaz Production des cokeries Total . Solde -
| de gaz oy d’l‘otal
i Qevnd . Production| produit - o gaz
| Sociétés privées Gos P . Lmpor- Expor- tations dispo%xiblo
; PERIODES Régies et - Production | Production| charbon- | Belgique tations tations moing en
| associa- | Sociétds | o . destinée & | destinée nages : xt o:; Belgique
tions de privées 818 1 1a distri- aux bl
comrmunes blll)t‘;ion fournitur,es [7] =[1}]
publique [ industriel- +[2]+[3]
' les +{4]+([5] {10) = [11) =
[1] {2} [3] [4] [5] [6] + (6] [8] 9] (8191 | (7]+(10]
1950 Moyenne mensuelle 182 2.373 5.651 61.577 60.692 — 120.476 119 1.770 | — 1.651 118.824
1951 Moyenne mensuelle 62 1.174 5.662 57.667 75.413 3.759 | 143.627 38 2.202 | — 2.164 | 141.463
1951 AoOt ............ 59 1.294 5.028 56.953 77.056 4.684 | 145.073 46 1.642 | — 1.597 ] 143.476
‘ Septembre . .. 56 1.259 5.2356 56.804 |- 73.970 4.642 142.056 46 2.005 | — 1.959 140.007
\ Octobre.......... 46 1.111 5.829 60.112 81.285 4.336 | 162.719 43 2.281 | — 2.238 | 150.481
| Novembre ....... 37 984 | - 5.497 55.656 78.860 4.330 | 145.354 37 2.349 | — 2.312 | 143.042
; Décembre ....... 37 1.066 6.020 60.066 80.432 5.311 | 152.921 44 2.219 | — 2,176 | 150.746
i 1952 Janvier.......... 36 1.0566 8.342 62.9567 81.870 5.693 | 157.954 31 2.476 | — 2.444 | 166.510
§ Février .......... 36 955 6.019 58.853 74.949 5.868 | 146.680 31 2.436 | — 2.404 | 144.276
‘ Marg ............ 42 9856 6.056 60.912 83.323 6.992 | '158.310 35 2.240 | — 2.205 | 156.108
| Avril ......o.... 44 1.043 5.331 56.203 82.704 7.204 152.619 34 1.846 | — 1.812 160.807
| Mai........ 56 1.162 5.451 59.289 83.480 5.924 | 155.362 37 1.784 | — 1.747 | 163.616
| Juin....... 58 1.136 5.030 56.142 76.432 6.265 | 145.053 37 1.762 | — 1.716 | 143.338
‘ Juillet ........... 62 '1.196 4.768 63.191 70.995 6.169 | 136.381 42 1.867 | — 1.816 | 134.566
] Aofit ............ 61 1.184 5.011 55.006 71.392 6.888 | 139.542 185 1.359 | — 1,174 | 138.368
| Septembre ....... 44 1.065 5.299 64.360 74.067 8.185 143.010 380 1.761 | — 1.381 141.0629
Octobre..... SRR 51 981 5.690 54.712 74.450 8.703 | 144.587 355 1.977 | — 1.622 | 142.965

(1) La présente statistique se rapporte A la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines
& gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutds du gaz A l'eau, du gaz 4 l'alr, du restgaz des synthéses
chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle comprend également la production de méthane en provenance
directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisations, tous ces gaz étant destinés a
| la distribution publigue.
| La présente Statistique ne comprend pas les volumes de gaz & l’eau, gaz & l'alr, restgaz, gaz des hauts fourneaux, gaz
| méthane ou gaz liquéfié qui sont mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée
de la houille, & l'exception de ceux qui sont fournis directement A la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz
| produit ou recu par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres, chauffage des fours, etc.
I N. B. - @) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (3) (4) (6) est destinée & Ia distribution publique.
} b) La production de gaz indiquée & la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faites par les cokeries aux
| autres divisions de la société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou A d'autres sociétds indus-
‘ trielles juridiquement indépendantes
c) Les volumes de gaz produit par les cokerles et les charbonnages sont ramenés A 4.250 kcal, 0° C., 760 mm. Hg.
d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles
; directes sont comprises dans le nombre de cokeries correspondant & la colonne (5). Le nombre total des eoke-
| ries (sociétés privées produisant du gaz en 1952) s’éléve a 18.
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LA CONSOMMATION (*)

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION
A — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1936 & 1938 = 100
Source : Bangue Nationale de Belgique.

) Magasing
MoTS GRANDS MAGASINS A SUCCURSALES COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
. Vétements Ameublement Att.uﬂ:s (;ii(:r;nr:nage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 195¢
Novembre................ 440 477 456 495 791 864 328 399 230 229 445 528 476 439
Décembre ............... 497 621 504 583 830 961 447 464 258 251 588 618 554 487
1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 195} 1952 1951 1952 1951 1952

Jenvier .......ccceienenn 614 439 641 552 555 521 445 413 224 239 564 636 795 568

Février 617 364 772 569 550 507 439 396 227 228 515 542 866 586

Mars 515 443 666 598 647 5680 409 386 265 243 665 546 713 6579

Avril 442 497 584 614 562 590 372 393 249 237 501 522 530 513

Mai 404 448 538 590 527 629 376 393 248 244 504 546 467 458

Juin 441 369 521 481 571 552 375 361 264 228 497 497 417 363

Juillet 431 466 495 525 595 680 367 409 204 229 450 536 357 385

Aofit 318 369 511 471 600 616 405 397 210 223 480 528 360 363

Septembre 387 502 589 611 675 681 400 410 225 233 489 532 472 542

Qctobre 580 612 568 5656 601 660 416 |p 408 242 250 534 563 562 5564

Novembre 477 487 495 513 864 799 399 229 528 439

B — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Institut National de Statistique.
GRANDS MAGASINS A RAYONS MULTIPLES
Alimentation Habillement Amenblement Ménage Tabacs | Librairie- Papeterio |Parfum.
D
~2 o
E L3 4] §;
< 2 |l 8| 2|83 & 3
= + g & g, o ﬁ By
MO8 3|z 0 el 8| 8l8g| 2| 8 |g2) o |28 22l _ | s8]l 2| 2| =18 |2F
el Bl El Bl El 2l e 2| F B S =B | B sElfE| B 2Bl R | 2|22 | s
Sl | 2| 2|8 5| 5| 2|dal S E|2E|clEe|ag| S| 55 52|25 &8
2| g & S| B EIE5| | ¢ |28 2|23 gl 2 | < " %E
53 3
“ 8 A|g3 & A
‘g & 1 <
31 (1)

1951 Septembre .} 123 | 186 | 147 | 126 | 161 73 | 107 | 120 { 106 99 | 101 | 163 [ 123 | 120 | 264 | 134 81 98 204 189 111 68
Octobre ...| 140 | 207 | 162 | 141 | 179 o1 163|190 { 145 | 139 | 110 | 139 | 121 | 123 | 272 | 137 85 114 117 118 112 | 130
Novembro..| 151 | 203 | 176 | 148 | 184 77 | 122 | 137 | 130 | 119 96 | 127 | 107 | 111 | 236 | 123 97 272 161 177 116 | 652
Décembre .| 174 | 258 | 220 | 168 | 230 70 | 125 | 136 | 175 | 141 09 | 142 | 115 | 147 | 285 | 160 195 274 232 238 157 | 368

1952 Janvier ....| 127 | 238 | 126 | 140 | 176 76 771104 | 157 | 112 | 134 | 123 | 130 | 112 | 190 | 119 94 107 152 119 106 48
Février ....} 121 | 256 | 126 | 138 | 182 74 3 84 | 110 92 | 111 | 150 | 125 | 117 | 217 | 127 95 107 106 106 107 52
Mars ...... 18t | 262 | 131 | 146 | 188 931132 | 123 { 114 | 108 | 117 | 149 | 128 | 127 | 205 | 135 93 104 105 104 108 77
Avril ...... 187 | 2371132 | 143 | 178 87 | 185 | 171 | 136 | 130 | 106 | 159 | 125 | 122 | 205 | 130 92 112 106 107 115 } 119
Mai ....... 137 | 242 | 124 | 138 | 1756 81| 150 | 157 | 141 | 125 ] 102 | 163 | 124 | 130 | 222 | 139 90 98 107 105 118 | 129
Juin ...... 115 | 200 | 102 | 125 { 146 67 | 117 | 117 | 130 | 104 88 | 133 | 104 | 112 | 171 | 117 97 86 89 88 109 | 122
Juillet ....p{ 141 | 215 | 109 | 140 | 158 79| 130 | 161 | 195 | 140 | 103 | 157 | 123 | 129 | 219 | 137 116 112 100 102 142 | 183
Aolit ..... | 120 | 221 | 103 | 135 | 167 i) 80 | 110 | 112 93 87 1138 | 1051 128 | 194 | 135 112 102 171 161 123 | 123
Septembre p| 142 | 263 118 | 1564 | 180 83 | 142 | 157 | 143 | 127 | 118 | 178 | 137 | 128 | 279 | 142 102 100 211 195 120 81
Octobre...p| 154 | 202 | 129 | 168 | 202 89| 201 | 213 | 159 | 151 | 103 | 150 | 120 | 127 | 336 | 146 106 115 122 121 120 § 126
Novembre.p| (59 | 280 | 142 | 161 | 201 76 | 162 | 141 | 153 | 131 95 | 125 { 106 | 106 | 257 | 121 119 258 150 165 114 § 659

GRANDES ENTREPRISES
MaaasiNs a | Gros-
mnzrg?xl:;::fg:mm Coorratrves SUCCURSALES]SISTES
| = o 33
g E “ -] .a -~ ‘a - g - E ﬁ
o | g [B02) 3 | (55| 5|3 |sE| s |e|de| Bl g [Eue b s
AHOR IR SR IFRERELIE R LI IR RIEHR R B
RN R R R SR E |EE|se|2g| A |5e 2 |58
= gﬁ 2l 5 D & g o 5 & B g 8 - 8 p )
255| 3 sy| @ | &8 o 2 &
w2 I 8 « CZ a

1951 Septembre ............o.... 69 127 120 133 102 193 133 131 299 101 115 142 85 103 110
Qctobre .........coviviinnnn 101 139 128 146 117 161 144 164 170 129 110 175 99 99 103
Novembre. . 91 130 121 140 93 129 138 152 224 138 109 156 91 104 104
Décembre . 90 151 135 167 109 1563 147 252 221 138 137 157 128 136 101

1952 anv)er ..................... 194 136 116 153 100 114 129 137 134 07 04 152 88 99 104
Février ...oviiiiiiiiineinann 47 140. | 120 149 123 148 158 138 114 122 102 158 79 81 97
B 74 143 131 149 118 204 169 133 104 113 116 158 87 82 97
Avn_'xl ....................... p 127 137 126 143 113 180 150 140 123 108 118 155 124 154 104
Mai coviiiiiiiiiiiiiiiinina p 108 140 130 149 103 143 149 162 156 118 125 177 122 135 110
Ju?n ....................... p 69 128 121 138 84 133 134 161 227 93 122 168 101 95 104
Juillet ....ovvviiiiiiiiinne, p 136 183 121 146 88 146 134 168 146 116 131 166 125 122 111
Aot p 79 131 118 143 80 127 142 155 357 86 123 169 85 81 111
Septembre . ves p 99 148 123 148 115 220 163 152 319 102 121 185 84 109 fp 110
Octobre......ooveiviernnnans p 100 {p 147 132 |p 157 119 155 |p 141 166 134 117 136 |p 177 96 128 Jp 109

Novembre.....oovevuiiunnen p 89 109
(%) Pour la consommation de sucre, voir tableau no 56.
(1) Le total comprend, en outre, les rubriques: mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
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II — CONSOMMATION DE TABAC

' (Fabrication et importation)
66 Source : Administration des Douanes et Accises.

X Cigares Cigarillos Cigarettes Tabacs & fumer,
PERIODES . priser et méicher
(milliers de piéces) (tonnes)
1936.-38 Moyenne mensuelle ......... 16.187 . 49.414 430.048 1.097
1950 Moyenne u:lensuelle ............ 6.927 21.776 699.935 919
1951 Moyenne mensuelle ............ 6.385 25.887 711.922 822
1951 Aot 6.030 25.343 692.163 893
6.641 27.389 700.483 781
8.811 32.605 726.172 893
8.674 32.622 668.326 709
7.628 32.714 818.012 814
1952 6.630 26.940 885.358 912
4.358 23.057 492.305 779
5.612 24,846 498.486 822
5.720 28.667 695.663 944
4.447 27.903 668.759 884
12.523 43.034 777.881 939
10.773 30.691 780.909 843
10.5682 27.130 714.449 857
13.194 35.941 717.207 893
13.574 31.5661 630.699 839
67 + III — ABATTAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
i Gros bétail
PERIODES (Booufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets Mout:i?v:(sgsno&ux
' vaches, génisses)
1936-38 Moyenne mensuelle ......... 16.561 698 12.242 26.679 6.462
1950 Moyenne mensuelle ............ 17.613 3.430 11.978 40.719 6.244
1951 Moyenne mensuelle ............ 18.3838 3.674 ' 11.297 . 32.607 6.180
1951 Aofit 20.073 3.763 12.431 34.208 2.247
17.993 3.201 9.654 28.839 4.737
22.733 3.814 10.937 39.654 14.816
19.387 3.289 8.797 31.062 12.889
19.495 3.236 7.673 31.664 12.276
1952 21.670 3.660 8.817 36.245 9.964
16.851 3.313 8.576 27.677 5.682
17.156 3.263 10.390 30.479 2.865
19.988 2.749 12.345 35.704 2.886
17.561 2.455 10.5628 33.051 1.781
16.959 2.272 9.612 33.322 1.918
20.0563 2.699 11.432 36.973 1.458
16.820 2.624 8.842 30.960 1.785
. Septembre 19.417 3.271 9.164 36.461 5.572
[ 7.170).3 L= TR PO 19.845 3.357 8.8356 39.346 8.027
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation
70 (millions de francs)
Recettes Excaé;ent A
PERIODES Dé recettes goem?@: N
0 penses ‘exploita.
Voyageurs | Marchan. Diverses Total It!il::rv?il: Total :ﬁ:allgl; tion
et bagages dises I'Etat (2) général dépenses
1938 Moyenune mensuelle (1)......... 73,8 146,06 5,2 225,86 —_ 225,6 238,9 — 13,3 105,9
1950 Moyenne mensuelle ............ 245,1 459,4 32,5 737,0 120,8 857,8 847,6 10,2 08,8
1951 Moyenne mensuelle ............ 249,8 571,4 33,5 864,7 120,8 975,5 958,2 17,3 98,2
303,2 569,9 32,4 895,56 121,0 1.0168,56 959,3 57,2 04,4
271,2 557,56 30,1 858,8 121,0 979,8 053,8 26,0 07,3
248,1 646,5 34,9 929,56 . 121,0 1.050,5 996,9 53,6 04,9
221,4 856,6 31,4 909,4 121,0 1.030,4 955,8 74,6 95,6
236,1 598,4 36,7 871,2 120,0 991,2 954,56 36,7 08,3
249,56 592,1 40,4 882,0 62,5 944,65 988,9 - 44,4 104,7
220,5 659,4 33,0 812,9 82,5 875,4 946,6 — 71,2 108,1
243,9 599,8 31,2 874,9 62,6 937,4 084,9 — 47,5 105,1
258,0 563,9 35,7 857,86 62,5 920,1 951,8 | — 31,7 103,4
264,9 547,3 30,1 832,3 62,6 804,8 959,1 — 64,3 107,2
273,56 519,56 39,4 832,4 62,6 804,90 927,8 - 32,9 103,7
334,9 511,86 33,2 879,7 62,5 942,2 950,8 - 8,6 100,9
330,0 525,4 33,9 889,3 62,5 951,8 026,56 25,8 97,3
293,0 587,6 33,1 913,7 62,6 976,2 941,8 34,4 08,6
266,1 623,1 35,7 924,9 62,5 987,4 954,7 32,7 08,7

(1) Y compris le Nord-Belge. .
(2) Subventions de 1'Etat pour compenser I'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

'
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
a Dl’industrie (1) 1° Trafic général
PERIODES VOYAGEURS GROSSES MARCHANDISES
A B o] A4+ C Nomb Voyageurs | Tonnes Tonnes-km. (millions)
0.;?. e km, transp. Servico | o o
(milliers) | (s;llions) | (milliers) | interne | .SfTVI® | Transit Total
belge internat.

1938 Moyen. mens, (3) | 388.982 114.745 00.6656 | 479.647 16.004 511 6.169 186 154 88 428
1950 Moyen. mens, ....| 296.111 94.630 49.696 | 345.807 18.079 587 5.056 199 166 90 455
1951 Moyen, mens. ....| 335.279 106.728 60.912 | 396.191 18.722 604 6.008 237 207 108 552
336.495 101.595 55.493 | 301.998 17.665 859 8.032 235 214 125 574
337.256 98.703 59.994 | 397.249 18.238 596 6.083 245 223 110 578
386.097 113.352 66.559 452.656 19.506 610 6.981 275 232 111 618
360.898 111.969 63.498 424.396 19.508 596 6.674 257 228 102 587
312.529 104.702 64.123 | 376.652 18.787 583 5.615 215 206 93 614
309.731 115.422 57.484 | 367.215 20.928 635 6.030 230 231 110 571
292.236 110.164 65.827 348.063 18.635 567 5.477 197 222 99 518
317.362 108.525 59.949 | 377.311 ||p 18.851 |p 580 6.038 220 240 102 562
304.098 97.469 56.738 | 360.836 {|lp 18.976 |p 6156 5.630 203 220 94 517
296.837 90.324 56.283 353.120 {|p 19.279 |p 624 5.476 202 210 95 507
282.662 86.606 62.375 | 335.037 |lp 18.462 |p 629 5.190 193 205 79 477
269.549 81.429 54.353 | 323.902 ||p 17.491 |p 675 4.827 176 193 83 452
281.985 89.905 52.738 | 834.723 |{p 17.782 |p 674 4.972 195 178 91 464
Septembre ....... 303.468 100.5679 60.219 | 363.687 |lp 18.780 |p 617 5.562 214 199 89 502
Octobre.......... 336.964 108.416 62.378 | 399.342 |lp 19.829 |p 619 6.152 230 207 92 529

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des statlons de la Société, y compris ceux pour transports

de houille, coke et briquettes. '

B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du réseau de la Soclété,

soit A des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers. ¢
(2) Non compris les transports militaires.
(3) Y compris le Nord-Belge.

c) Statistique du trafic (1)
2° Transport des principales grosses marchandises
A — Ensemble du trafic

(milliers de tonnes)

@ - 3 g 2 23 Eam

i 2 | 4 s | s3] 85 | €, | 25 |24E

PERIODES 23 £ g = = s5 | x58| Ex | 88 | 5 | FE%

85| 3 | %8| % | g | 2B |g55| %k | 3| 9§ |s%8| B
BE | & | sE | 2 |2 | B3 |EEg| &% | g% | sf |egs]| B

3] EE g = 7] ﬂ 8B o & 3> =R B9

@ 8 3 £ ¢ | B 28 | 83

B3 B e8| 32 | B | 3% | =g

Ay E E: 1 & 2 (<) g5
1938 Moyenne mensuello (2) .......... 428 6.169 405 2.540 472 516 559 934 64 225 77 377
1950 Moyenne mensuelle ... 465 5.055 300 1.897 418 643 412 662 38 249 80 356
1951 Moyenne mensuelle ............. 562 6.008 253 2.181 644 793 498 764 40 272 92 471
1851 Juillet 542 5.594 115 1.883 685 779 514 809 21 256 86 445
574 6.032 115 2.004 684 839 549 844 53 283 94 477
578 6.083 119 2.007 767 801 524 917 117 251 93 487
618 6.981 609 2.313 744 827 697 927 46 291 101 526
587 6.674 767 2.301 664 770 528 771 29 270 96 478
514 5.615 229 2.120 693 899 439 637 29 248 88 433
1962 571 6.030 190 2.339 662 913 460 546 32 304 110 476
518 5.477 145 2.256 662 800 365 428 28 272 113 418
562 6.038 167 2.224 719 828 490 673 27 333 88 489
517 5.630 129 2.041 676 755 ‘504 727 23 206 91 478
507 5.476 87 1.889 693 718 531 837 21 212 69 419
477 5.190 81 1.840 858 678 493 783 14 230 70 343
452 4.827 119 1.737 653 558 441 698 28 201 66 326
464 4.972 102 1.883 618 590 424 . 690 74 189 62 340
502 5.562 127 2.099 659 705 469 759 40 213 72 419

(1) Non compris les transports militaires.
(2) Y compris le Nord-Belge.
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| — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) 1
B — Service interne belge Sofl-eN-'-
8
Chermi
. . . de fer
Produits Produits | Graisses
Produits Produits Mat. de | des car- | Textiles, | chimi- | et huiles vicinaux
Total | 28ficoles | Com. |, - . tal.. | constr., | ritres, | tanme- | ques ot [ industr,
PERIODES ota ot bustibles orais 1 metdl- | vorres et | sables, ries et phar- étrole, | Divers T
aliment, UTglques | glaces | silex et | vétement| maceu. | brais et (me"
terres tiques | goudrons t.n::;-
porte
(milliers de tonnes) (milliers)
1938 Moyenne meus. (1) .} 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 5.868
1850 Moyenne mensuelle .| 3 266 186 1.605 12 188 286 560 9 122 28 280 3.523
1951 Moyenne meusuelle .| 8.772 127 1.861 19 236 329 628 13 133 35 394 3.273
1951 Octobre ........... 4.465 474 1.932 21 256 390 742 10 1568 39 444 5.463
Novembre.......... 4.231 550 1.909 17 249 329 611 4 132 33 397 6.388
Décembre .......... 8.472 73 1.800 21 231 283 517 3 128 37 379 2.711
1852 Janvier ............ 8.625 47 2.024 17 244 276 440 4 140 40 394 2.228
Février ............ 8.244 37 1.886 156 238 198 361 4 128 37 352 1.6587
Mars............us 8.659 37 1.851 13 236 332 851 4 166 37 412 2.338
Avrl ............. 3.378 34 1.607 16 226 350 583 3 1156 34 408 2.2656
Mai.....oovivnnnnn, 3.850 29 1.507 15 227 380 693 3 108 31 359 2.540
Juin......oiieueenn 3.165 36 1.430 23 232 345 6854 2 124 31 288 2.6547
Juillet ............. 2.850 43 1.322 23 164 300 574 12 109 28 276 2.028
Aolib..ovuevinnnn, 3.071 44 1.481 17 177 302 572 41 119 28 290 2.126
Septembre ......... 8.478 55 1.7115 20 221 320 627 9 125 31 357 2.323
Octobre............ 4.023 536 1.867 18 235 299 555 3 114 33 363 4.601
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.B.
III — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d’Anvers et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLOVIALE
ENTREES SorTIES ExTREES SorTIES
PERIODES Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Capacité Marchan- Capacité Marchan-
Nombre | 2et belge | dises . dises | Nombre | “@P2CH dises | Numbre | “8P8C dises
d OmbI® | (inilliers | (milliers milliers de il milliera de it milliers
@ BAVITOS) Jo tumnes | de tonnes hareés Jest, | 3¢ tonmes | batoaux (‘;'" ":;" e tonnes | bateaux (:" ”3"’ ¢ tonnes
de jauge) | métriques)| CPBTE sur les métriques) e m3) métriques) e m3) méiriques)
(1) (1) (2)
1936-1938 Moyenne mens, . 088 2.008 1.072 837 151 1.072 3.917 1.317 3.762 1.268
1951 Moyenne mensuelle . 0952 2.209 1.261 798 185 1.169 3.611 1.535 695 3.677 1.564 877
1952 Moyenne mensuelle . 980 2.335 804 174
1951 Décembre ......... 945 2.420 1.515 768 173 997 3.957 1.659 6840 3.820 1.578 994
1952 Janvier............ 947 2.228 1.326 805 147 1.032 3.489 1.459 561 3.507 1.497 939
Février ....oovuune. 987 2.326 1.578 818 162 1.218 3.759 1.605 635 3.606 1.554 081
1.018 2.329 1.264 843 170 1.172 3.494 1.457 614 3.547 1.448 872
1.015 2.338 1.345 843 183 1.012 3.642 1.508 672 3.630 1.469 800
963 2.339 1.228 806 177 1.084 3.375 1.400 607 3.383 1.388 748
047 2,382 1.249 713 185 930 3.473 1.429 565 3.442 1.432 867
965 2.235 1.279 792 179 908 3.621 1.513 587 3.694 1.567 933
944 2.443 1.275 785 163 846 3.531 1.521 566 3.571 1.540 856
920 2.058 1.235 746 190 974 3.694 1.636 574 3.660 1.465 797
1.049 2.479 1.300 863 195 1.022 3.876 1.620 621 3.864 1.815 947
964 2.288 782 166 3.395 1.462 536 3.391 1.491 881
1.037 2.579 857 184
(1) Trafic international. — (2) Trafic international et intérleur.
b) Port de Gand
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NaAVIGATION FLUVIALB
MaroHANDISES (1)
Exnrrties SorriEs (milliers de tonnes métriques)
PERIODES Marchandises Marchandises
Tonnage (milliers Tonnage (milliers
Nombre (milliers de tonnes Nombre (milliers de tonnes Entrées Sorties
de navires de tonnes métriques) de navires de tonnes métriques)
de jauge) (1) de jauge) 1)
1036-38 Moyenne mensuelle .. 169 177 208 170 178 02 174 163
1951 Moyenne mensuelle ..... 153 125 129 165 125 83 147 71
1952 Moyenne mensuelle ... .. 157 126 157 126
1951 Décembre ............. 183 167 139 185 157 85 133 74
1852 Janvier................ 163 121 112 148 117 94 - 123 60
Février ... 180 129 164 192 140 86 112 51
Mars 145 118 112 147 112 84 137 39
Avril 178 150 147 172 149 74 146 54
Mai......oonnns 137 116 136 143 120 90 158 57
Juin......000u.. 153 130 139 151 131 92 140 59
Juillet ...ovvuvivniinans 183 145 151 184 143 82 146 49
Aolit .ovvvvvninenn.n.. 141 116 128 139 120 82 137 51
142 124 135 142 114 66 141 b4
152 119 124 158 126 48 148 81
164 113 151 112
168 128 1567 126

(1) Trafic international.




IV — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE

source : Institut National de Statistigue.

BATEAUX CHARGES

Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km.
PERIODES

Trafic Ensem. | Trafio Ensem. | Trafic Ensem-

Impor- | Expor- . : Impor- | Expor- . : Impor- | Expor- .
inté- | iostons tat?:na Transit| bledes| inté- tat?:ns tatgms Transit| bledea] inté- tatsms tacR:ns Transit| ble des
rieur trafics | rieur trafics | rieur trafica
1050 Moyenne mensuelle ..| 6.020 | 2.435 | 1.814 317 {10.586 | 1.437 905 609 72 | 3.023 § 150,9 50,3 39,6 9,0 | 249,8
1851 Moyenne mensuelle ..| 6.077 | 2.814 | 2.119 325 {11.335 | 1.670 | 1.067 757 77 | 3.471 § 170,2 63,0 | 46,4 9,9 | 289,5
19561 Septembre .......... 5.997 | 3.222 | 2.195 356 !11.770 | 1.519 | 1.153 756 83 | 3.511 | 166,5 70,6 49,1 11,3 | 297,6
Octobre ............ 7.199 | 3.193 | 2.266 351 113.009 | 1.961 | 1.161 781 82 | 3.985 | 200,1 71,8 52,8 10,9 | 335,06
. 2. 2.079 359 {11.617 | 1.677 | 1.072 743 88 | 3.480 | 169,1 65,6 | 44,0 11,6 | 200,2
2. 2.136 358 |11.148 § 1.632 | 1.023 762 90 | 3.507 | 173,1 58,1 46,0 11,8 | 289,0
1952 2. 1.627 311 | 8.614 | 1.242 782 631 74 | 2.729 | 133,9 42,1 39,4 8,8 | 224,2
2. 1.826 313 (10.027 | 1.409 964 695 77 | 3.145 | 160,2 53,8 41,9 10,3 | 268,2
2. 2.062 355 111.102 | 1.487 | 1.092 716 87 | 3.382 | 166,7 64,6 | 49,0 11,0 | 291,3
3. 2.182 418 111.377 | 1.448 | 1.097 744 104 | 3.393 | 162,2 64,9 51,7 13,8 | 292,68
3. 2.323 352 {11.907 | 1.629 | 1.187 7656 86 | 3.658 | 171,56 72,0 53,4 10,9 | 307,8
2. 2.434 322 |11.142 | 1.4568 | 1.037 854 78 | 3.427 | 162,1 64,9 59,0 9.9 295,9
N 2.315 282 [10.834 | 1.306 { 1.035 841 68 | 3.250 | 146,56 68,1 51,8 9,0 | 275,4
2.379 290 {11.665 | 1.426 | 1.026 836 72 | 3.360 | 166,0 67,1 52,0 9,6 | 294,7
2.367 249 111.607 | 1.398 | 1.076 804 56 | 3.334 | 164,1 69,0 b4,5 7,4 | 295,0

LE COMMERCE SPECIAL DE L’UNION ECONOMIQUE
BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS

I — RESUME D’APRES LES CINQ CATEGORIES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE
ADOPTEE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913

QUANTITES VALEURS
(milliers de tonnes) (millions de francs)
- Prix "
Objets | Matiéres Objets | Matidres Or MOYEN ]
PERIODES d'ali- | brutes d’ali- | brotes |p. g :0 let argent PAR 5]
Anim, | menta- ou Produits Totaux Anim, | menta- ou fabri- non Totaux | TONNE 8
vivants | tion simple. |fabriqués vivants | tion | simple- & ouvrés (francs) &
qués pil
ot ment ot ment t Q
boissons [préparées boissons [préparées monuaies :
3]
%
IMPORTATIONS 3
[
1936-38 Moy. mens.| 1,0 331,56 | 2.473,8 62,1 | 2.868,4 3,1 407,8] 1.112,4] 4569,6 35,7 | 2.018,6 704 ] g
1950 Moy. mens. .. 1,6 256,1 | 2.125,1 95,8 | 2.478,56 22,4 | 1.613,2} 3.833,2} 2.595,3 61,2 | 8.125,3] 3.278 g
1851 Moy. mens. .. 1,7 287,8 | 2.785,6| 110,8 | 3.185,9 27,9 | 1.917,1| 5.336,4] 3.236,56 82,3 [10.600,2{ 3.327 E:
~3
1981 Janvier...... 2,4 260,9 | 2.301,6; 101,86 { 2.656,5 28,4 | 1.719,5| 5.834,6| 3.008,8 62,3 (10.653,6] 4.010 |
2,3 319,2 | 2.671,7| 102,4 | 2.995,6 31,6 | 1.889,5 5.169,2| 3.103,1 85,0 |10.258,4] 3.424 :g
2,1 365,1 { 2.787,6| 119,8 | 3.274,6 31,0 | 2.490,8] 5.805,7| 3.804,4 89,6 |12.221,4] 3.732 5
2,6 308,4 { 2.691,4| 120,1 | 3.122,4 40,8 | 2.153,6f 5.578,9] 3.521,9 65,0 ,11.360,2] 3.638 E g
2,2 296,2 | 2.696,9| 118,6 | 3.113,9 39,5 | 1.964,4] 5.417,8| 3.562,5 79,0 |11.063,2) 3.543 nv
1,6 276,68 | 2.857,1| 114,3 | 3.249,7 28,56 | 1.626,5| 4.972,6| 3.304,3| 116,3 [10.048,2] 3.002 B
0,6 220,6 ) 2.692,6 109,7 | 2.923,4 9,9 | 1.4563,5) 4.838,7| 3.001,2 68,1 | 9.371,4] 3.200 °
1,0 253,6 | 2.835,1] 101,4 | 3.191,1 20,1 | 1.584,1] 5.053,4] 2.894,6 86,7 | 9.638,9] 3.021 ~
Septembre ... 1,2 | .216,8 | 2.872,4' 108,3 | 3.198,7 19,0 | 1.570,2| 4.167,7| 2.891,7 70,3 | 8.708,8] ©.723 :t
QOctobre ..... 1,0 312,5 | 3.049,7) 117,8 | 3.481,0 18,2 | 2.308,8| 5.178,1| 3.332,2 99,3 |10.936,6] 3.142
Novembre.... 1,8 284,5 | 3.010,3 98,3 | 3.394,7 27,7 | 1.963,1] 5.492,8( 2.935,0 87,6 {10.506,1] 3.095 E
Décembre ... 1,9 330,2 | 3.048,7} 102,1 | 3.482,9 32,3 | 2.173,2] 6.162,1| 3.230,3 97,4 {11.695,3] 3.358 ﬁ
o
EXPORTATIONS E
1036-38 Moy. mens. 0,5 54,4 | 1.447,0| 410,5 | 1.912,4 5,6 09,4 831,0] 602,1 21,1 ] 1.859,2 972 |— 159,4
1850 Moy. mens. .. 0,1 47,4 928,1f 387,8 | 1.363,4 4,4 408,7 | 2.374,4| 4.072,5 22,9 | 6.880,9] 5.047 |—1.2444
19561 Moy. mens. .. 0,8 54,4 | 1.092,8] 540,3 | 1.688,4 28,0 608,4 | 3.317,4| 7.063,0 30,6 [11.047,3] 6.543 |+ 447,1
1951 Janvier...... 0,1 61,6 950,1f 488,5 | 1.490,2 2,7 8§563,0 | 2.979,3| 5.463,9 19,0 | 9.017,9} 6.051 |—1.635,7
Février ...... —_— 80,3 914,06] 487,68 | 1.482,5 2,6 724,1 | 3.714,8} 5.457,6 7,6 | 9.906,6] 6.682 }— 351,8
Mars ........ 0,1 77,6 | 1.019,2! 575,0 | 1.671,0 4,6 703,8 | 4.079,9] 6.944,7 37,6 (11.770,6] 17.040 |— 450,8
Avril ........ — 83,0 | 1.095,7] 650,3 | 1.729,0 1,6 623,1 | 3.550,7| 6.847,4 49,0 {11.071,8] 6.404 |— 288,4
Mai ......... 0,1 46,1 | 1.026,4] 547,8 | 1.620,4 3,9 445,9 | 3.064,5| 6.972,9 34,8 {10.5622,0} 6.493 |— 541,2
Juin ........ 1,3! 39,8 | 1.169,0[ 605,68 | 1.815,7 36,1 537,9 | 3.449,7| 7.844,3 19,1 111.887,1] 6.547 |4 1.838,9
Juillet ....... 2,6 28,0 | 1.102,9( 490,86 | 1.624,0 71,7 506,7 | 3.023,0{ 6.800,7 20,1 {10.422,2] 6.418 {+1.050,8
Aot ........ 2,8 43,3 | 1.187,7] 650,7 | 1.784,3 79,6 625,4 | 3.183,5] 7.275,7 24,9 [11.169,1] 6.2060 }+1.530,2
Septembre 2,6 41,9 | 1.126,7| 528,0 | 1.702,1 80,3 611,1 { 3.101,2] 7.494,1 31,9 {11.318,6] 6.650 |-+2.609,7
Qoctobre 1,0 54,9 | 1.246,5| 692,9 | 1.895,3 33,0 665,7 | 3.379,5] 8.365,7 32,7 112.476,6] 6.583 |+1.540,0
Novembre. ... 0,3 58,8 | 1.065,5) 615,56 | 1.639,9 12,0 718,0 | 2.844,1{ 7.379,4 41,3 (10.994,8] 6.705 {4 488,7
Décembre ... 0,1 46,1 | 1.170,8; 510,1 | 1.726,1 7,4 663,7 | 3.279,6] 7.242,2 47,06 (11.130,4] 6.448 |— 564,9
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II — NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL

D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)

2 . Mat.|3 - Com- 6 - Art.,
brutes [bustibles |4 - Huiles manuf., |7- Machi- Arti 9 - Mar- Pri
1- Boi non miné- (et graiss.| 6 - Pro- | olassés | nes et 8. 1 ti- | chandises rix
Périod - BOI8- | oomest, [raux, In-|d'origine | duits | princi- {matériel] ©°8 non | . moyen
odes sox:,s et |3 Poxcep-|brifiants | animale | chimi- [palement| de fm:““é dénom. | Totaux | par g, eqent|
tabacs |'iondes | et pro- [ ou ques | d’aprés | trans. 3‘1.’ ur mées tonne (1) ou |Rapport
carbu- | duits |végétale la mat. | port Vers | aillours (francs) | ‘gaticie | doo
rants [connexes premiére (—) de la| exporta-
balance | tions
commer-} aux

Importations, Valeurs (millions de francs) ciale |importa-

1952 Janvier...... 167 | 3.286 | 1.037 170 | 490 | 1.960 | 1.433 356 81 ( 10.652 | 3.d42 [(millions| tions
Février ...... 136 2.939 1.205 163 508 2.131 1,338 374 60 | 11.070 3.2711 de en p. ¢
Mars ........ 148 | 2.843 [ 1.025 141 473 | 2.013 | 1.505 468 122 | 10.568 | 3.273 | francs)

Avril ........ 165 2.522 1.044 181 498 2.105 1.697 433 100 | 10.483 3.112
Mai......... 168 2.281 971 73 447 2.293 1.738 422 82 9.963 3.024
Juin ........ 165 2.010 1 007 92 372 1.838 1.690 378 55 8.959 2.937
Juillet ....... 149 2.132 834 116 4156 1.672 1.508 412 137 9.1561 2.922
Aoflit ........ 136 2.218 797 136 338 1.947 1.292 376 100 8.919 2.862 |——m——————
Septembre 167 2.346 898 101 368 2.201 1.773 517 104 | 10.422 3.086
Qctobre ..... 192 2.721 961 119 507 2.136 1.670 588 92 1 11.015 3.103
Novembre. ... 9.470 | 3.067

Ezportations.

19562 Janvier...... 17 798 491 232 885 7.092 1.079 286 19 | 11.293 6.975 [+ 641| 108,0
Février ...... 20 766 599 268 1 015 6.919 1.051 205 21 | 11.356 6.684 |4 2861 102,6
Mars ........ 20 708 495 204 871 6.956 1.776 347 12 | 11.847 7.031 |+ 1.289( 112,32
Avril ........ 16 526 614 176 820 | 6.248 1.109 319 14 | 10.224 6.0408 |— 259 97,6
Mai......... 20 559 676 151 708 | 6.8356 1.168 277 26 | 10.710 | 5.833 |+ 747 107,58
Juin......... 14 665 656 113 740 5.793 1.094 258 11 0.638 5.458 |+ 679 107,56
Juillet ....... 15 657 601 133 614 5.851 1.102 265 26 9.558 5.522 |-+ 407| 104,4
Aottt ........ 12 597 600 119 507 4.592 808 241 39 7.751 5.001 |[— 1.168 86,9
Septembre 11 634 552 136 505 6.227 961 318 40 9.686 6.657 |— 1736 82,9
Octobre ..... 13 703 807 178 647 6.879 1.201 369 36 | 10.855 5.919 |— 160 98,6
Novembre ... 9.254 6 132 |— 216 97,7
Décembre. . . 9.417 1 5.868

Importations. Quantités (milliers de tonnes)

1952 Janvier...... 8,2 1.720 907 11,2 91 103 23,7 3,3 1,4 3.095 —_ —_ —_
Février ..... 7,2 1.768 1,062 10,4 85 98 28,4 3,0 1,6 3.384 —_ —_ —_
Marg ........ 8,1 1.837 896 10,4 85 101 26,3 3,8 1,9 3.226 —_ —_— —_
Avril ...... . 8,8 2.004 879 | 12,4 108 104 ( 31,1 3,6 1,6 3.369 — -_— —_—

L\ S 8,4 1.995 820 5,7 96 105 | 30,3 3,8 1,0 3.205 —_ —_ —
Juin ........ 8,2 1.805 854 7,4 62 94| 20,6 3,3 0,6 3.050 — —_ —
Juillet ....... 7,6 1.878 734 10,0 104 93 23,9 3,7 1,4 3.132 —_ —_— —_
Aolit ........ 6,9 1.952 712 11,4 71 97 19,2 3,4 0,7 3.116 -— -— —_
Septembre 8,1 2.095 790 8,8 65 114 41,8 4,6 1,0 3.399 —_— — —
Qctobre ..... 9,7 2.050 829 10,8 116 129 33,2 5,0 1,3 3.550
Novembre 3.088

Exportations.

1962 Janvier...... 0,5 251 373 11,7 287 851 20,2 4,2 0,1 1.619 —_ —_ —_
Février ...... 0,8 189 449 13,9 329 646 25,4 3,8 0,1 1.699 — —_ —_
Mars 0,7 250 368 10,6 279 685 31,6 4,1 0,1 1.685 —_ —_— —_

0,6 284 441 9,6 246 639 28,0 3,3 0,1 1.691 —_ —_ —_
0,8 338 516 9,3 217 695 21,7 2,7 0,1 1.836 — —_ —
0,9 316 524 7,8 232 629 26,1 2,8 0,1 1.766 —_ — —
0,9 311 496 8,8 221 640 | 21,2 2,8 0,1 1.731 —_ —_ —_
0,7 279 507 7,9 178 533 16,1 2,1 0,1 1.560 — — —_
Septembre ... 0,6 318 460 9,0 188 709 | 19,6 2,8 0,1 1.743 — —_ —_
Octobre ..... 0,4 299 501 12,8 208 746 26,5 3,3 0,1 1.834
Novembrs ... 1.609
Déocembre . . . 1.605
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LE CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office national du Placement et du Chémage.
- p—
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES MILLIERS DE JOURNEES PERDUES
CHOMEURS INSORITS AU COURS DU MOIS MOYENNES JOURNALIRRES h
Smeurs
PERIODES R
Chémeurs Chémeurs Totaux
: Totaux . Totaux s
partiels ot partiels et partiels et
complets accidentels complets accidentels complets accidentels
1951 Décembre .. 231.181 208.130 529.311 185.265 92.840 278.105 5.202 2.612 7.814
1952 Janvier..... 242.402 261.388 503.790 203.494 101.085 304.579 4.802 | 2.439 7.331
Février .......ves 240.822 264.172 504.994 204.324 103.017 307.341 4.919 2.466 7.385
Mars ........ . 238.439 228.378 466.817 188.619 72.7756 261.394 5.662 2.186 7.848
Avril ......... . 215.758 200.139 415.897 180.287 73.081 253.368 3.973 1.608 5.681
Mai....oonnnnnnn 204.042 186.668 390.710 166.020 68.231 234.251 3.824 1.569 5.393
Juin,............ 207.346 201.164 408.510 163.865 68.266 232.131 4.688 1.950 6.638
Juillet ....oo00ne 196.408 171.778 368.186 158.380 58.623 217.003 3.643 1.348 4.991
Aolit ..vovuvrnins 198.612 176.945 373.557 151.707 53.325 205.032 4.400 1.546 5 946
Septembre ....... 188.892 150.035 338.927 150.136 46.849 196.985 3.606 1.123 4.729
Qoctobre ......... 179.447 133.540 312.987 146.575 44.713 191.288 3.374 1.028 4.400
Novembre. .. 169.970 71.958 241.928
Décembre . . . 204.054 121.075 325.129
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MILLIERS MOYENNES JOURNALIERES MILLIERS
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1948 1949 1950 1951 1952
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Office national du Placement et d;l Chémage.
Semaine Nombre
MOIS s Flandre | Flandre i, .
STATISTIQUE ?ulvol_‘:? Royaume | Anvers | Brabant | occiden-| orien- | Hainaut| Liége ggll;g L;:‘;'; Namur
A dn au bles tale | tale
Moyenne journalidre par mois
1951 Déoel'nbre ....... — — 28 278.105 62.100 | 46.400 | 53.631 | 64.085 | 23.091 | 15.685 7.586 1.780 3.7147
1952 JanV}er .......... — — 24 804.579 65.823 | 51.145 | 66.077 | 67.166 | 26.075 | 18.422 9.766 4.247 5.8563
Février .......... — — 24 307.341 65.918 | 51.768 | 54.080 | 69.182 | 26.190 | 19.869 9.819 4.545 5.980
Marp cnvesesiraas —_ — 30 261.394 62.438 | 42.906 | 48.121 | 62.417 | 10.939 | 14.773 6.449 977 3.374
Avril ..... sesrase —_ — 22 253.368 59.103 | 40.328 | 46.744 | 62.723 | 20.720 | 14.922 5.6583 316 2.959
Ma:i ..... cerrennen —_ — 23 234.251 54.013 | 37.319 | 42.480 | 59.288 | 18.713 | 14.163 5.120 262 2.923
Ju!n ...... — — 29 232.131 53.306 | 37.532 { 42.513 | 57.409 | 19.984 | 13.387 4.998 238 2.764
Juillet — -—_ 23 217.002 51.324 | 36.714 | 37.597 | 53.802 § 18.419 | 11.139 4.934 267 2 717
Aofit...... —_ — 29 205.032 48.816 | 34.962 | 34.296 | 49.970 | 16.711 | 12.182 4.99! 314 2.780
Septembre .. — — 24 196.985 47.561 | 33.079 | 35.833 | 45.280 | 15.970 | 11.446 4.662 478 2.678
QOctobre .... —_ — 23 191.288 48.179 | 31.663 | 33.910 | 43.234 | 15.045 | 10.931 4.846 729 2.751
Novembre. .. —_ —_ 29 241.928
Décembre ........ —_ —_ 22 825.129
Moyenne journalidre par semains
1952 Novembre........ 2 8 (] 213.693 53.024 | 34.518 | 38.522 | 47.018 | 17.321 | 12.931 5.741 1.365 3.253
9 15 5 228.573 55.075 | 36.630 | 43.107 | 51.165 | 19.772 | 13.128 5.984 1.522 3.050
16 22 (] 238.056 58.080 | 39.046 | 43.721 | 50.864 | 18.771 | 13.407 7.216 2.250 3.700
23 29 6 249.948 60.250 | 40.702 | 45.786 | 54.802 | 20.533 | 13.485 8.354 2.238 3.798
30 6 6 277. 144 66.206 | 44.724 | 51.209 | 60.730 | 22.960 | 14.880 9.424 2.626 4.285
Décembre ........ 7 13 (] 289.857 65.980 | 45.759 | 54.763 | 62.648 | 25.293 | 16.685 | 10.116 3.4656 5.160
14 20 ) 311.449 66.758 | 49.863 | 58.391 | 68.174 | 27.346 | 18.819 | 11.310 4.446 6.342
21 27 [ 327.848 67.982 | 51.104 | 62.924 | 74.736 | 28.638 | 20.633 | 11.345 4.211 6.273
28 3 5 381.1565 78.291 ' §9.076 | 75.396 ¢ $8.948 | 34.415 1 22.496 1 12.113 3.871 6.549

81



III — REPARTITION DES CHOMEURS CONRTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

Source : Office national du Placement et du Chdémage.

(Moyenne journalidre du nombre de chomeurs contr6lés)

81
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Périods S|%%| B | B |ge| 2 |: |25 | F | &g |5 |8 |48|2| |5 |85 %8 g |583| 2 g g
BleR| 8 | R (28| 2 |8 |R3| 2|3 | & |3 | & |5 |53 2|2 |& |2%|z8|cit5es| 5|5 ¢
0 [ - - D 2 o
<& S § | & g% 3 |+ ge|TE| #[72%] =
Chémeurs complets
1951 Aofit ...eevrrinnnnnnn... 6.918) 777; 78| 496 2.820| 2.130415.097| 7.05215.787; 1.895| 1.161| 1.332(17.892(16.263] 5.129| 9.190(12.928) — | — | 3.500| 4.087| 384|12.073| 1.216] 188.914
Septembre 6.431| 787 763| 542| 3.517| 2.994/14.662| 7.083{15.768| 1.847| 1.278| 1.384|18.220{14.122] 4.370| 9.289{13.057| — | — | 4.959] 4.527| 448[12.597| 1.155| 139.800
Octobre .. 4.900| 753| 748 506] 5.010| 3.030|14.874| 7.299/15.830( 1.837| 1.322| 1.412|18.963|13.051| 4.348| 9.258{13.249] — | — | 5.625| 4.712{ 444/12.594| 1.021| 140.795
Novembre. 9.430| 764 756 563] 5.886] 3.074(18.780| 7.993/16.856| 1.948( 1.383| 1.473{20.112|14.424] 4.813| 9.930[13.811] — | — | 5.842( 4.782 475[12.639] 1.060] 156.794
Décembre .{13.085| 815] 802| 784| 7.325| 3.938|26.647| 0.948|18.650| 2.197} 1.573| 1.523|23.202|17.657| 5.788|11.362|14.826] — | — | 5.854] 4.944 479/12.815| 1.051] 185.265
1952 Janvier ....ceeeuuunnnss.. 14.248| 086| 846) 948| 8.017| 3.875/34.031{10.662(20.186| 2.543| 1.673| 1.656/25.129(18.913| 5.702(12.257[15.906] — | — | 5.982] 5.080] 629|13.221| 1.104] 203.494
Février ............ «o....]14.389] 954] 879 009| 8.293| 3.746|35.056]10.757|21.166| 2.597| 1.712{ 1.703|25.751/17.186| 4.880|12.547{15.933| — | — | 6.044| 5.105| 505/13.152| 1.060| 204.324
Mars ..... e 12.171{ 1723| 883 783| 7.295| 4.371{26.199| 9.882(21.046| 2.606| 1.814| 1.713]26.740(14.697| 4.538[12.412]15.570| — | — | 5.870| 4.950| 473|12.850| 1.033| 188.619
Avril oot 10.893| 715| 861 695| 5.543] 5.585(21.400| 9.208(20.404| 2.748| 1.966] 1.590|29.249(13.577| 4.373(11.990|15.358] — | — | 5.120| 4.002| 422|12.515| 1.164] 180.287
i 758| 833| 675| 4.055| 5.377[17.479] 8.131]19.397| 2.699] 2.015| 1.580{30.050(12.556| 3.980|11.316|14.735] — | — | 5.081| 4.788] 411{12.403| 1.223| 166.020
780] 811 677| 3.799| 5.206(16.830| 7.592{19.332| 2.542] 1.985| 1.513}20.677(13.125| 4.059|10.404|14.302] — | — | 4.507| 4.657| 358{11.858] 1.233| 163.865
734| 841 631] 3.757| 4.481(17.168| 7.299(17.931| 2.569] 1.793| 1.425/27.900(13.807] 4.552| 9.954|13.923] — | — | 3.443| 4.447| 356[11.374| 1.123] 158.380
732| 851 614 3.850| 3.383[16.702| 7.075[17.715| 2.578] 1.620| 1.349/25.349]13.624{ 4.030| 9.676|13.722| — | — | 3.555| 4.544] 343[11.324] 1.106] 151.707
Septembre 814| 879 603| 4.504| 3.494[16.890| 6.775|17.129| 2.431| 1.528| 1.313|23.238[11.687| 3.553| 9.640|13.560] — | — | 5.068] 4.856| 445(11.664] 1.098]| 150.138
OCtODI® ..evuurrrernn.ns 7981 8581 638 5.586! 2.980117.042! 6.949/17.427| 2.356| 1.480! 1.267121.73500.920] 3.429! 9.567(13.6331 — | — | 5.7591 5.027] 43sl11.7911 977| 146.575
Chomeurs partiels et accidentels
1951 AOHE «vevvvnvennnnannnans 1.192] 254| 145; 151} 737] 183 2.453) 1.745; 3.237) 538] 480; 338|26.371| 0.152| 4.080] 1.862] 2.112| 4.159; 65| 266§ 298] 64| 358 36| 60.276
729 258 247 81| 618] 435] 1.880| 1.404| 2.691] 600] 559| 279(23.533| 7.530| 3.416| 1.389| 1.789] 5.151| 123 277| 263| 52[ 386] 40| 53.728
689| 226 222| 68| 600] 398] 1.964| 1.545| 3.332] 53] 85| 276|24.571| 7.348| 3.983{ 1.762| 2.002| 4.657| 387 303 289] 44f 380] 56| 56.340
865| 479| e8| 203| 569 299| 3.439] 1.828| 3.814] 597| 616] 296|21.839| 8.418| 3.924| 1.777| 2.064| 3.869] 385] 324| 281 611 369 61| 56.451
1.301| 837| 836| 539| 2.160] 595{11.906| 3.595| 7.365| 1.401| 1.118] 347(32.118[11.047| 6.182| 2.478| 2.833| 3.932] 129] 342 355 62| 406 56| 92.840
1952 JaDVIEr «vuuunnneaennnnnn. 1.866] 2.600| 1.123| 2.063{ 1.777] 338(27.647| 3.832| 6.136] 914| 902| 362|26.762| 9.382| 3.452] 2.142| 3.540] 4.974] 54| 354 307 67 433] 58| 101.085
1.828| 2.516] 74| 1.872( 2.008] 436/26.571| 4.123] 6.763| 943| 1.092| 361|31.358| 8.089| 2.627| 2.411} 3.722| 4.839] 71| 334] 327 57| 434]  71] 103.017
746| 572 38| 351| 1.944] 543] 5.212| 2.111| 5.829] 1.094| 1.439| 364{32.010( 6.073| 2.241] 2.153| 2.789] 5.919] 187| 313| 307 48| al4l 73] 72.775
569 205| 770| 239| 1.718] 823| 2.505| 2.032| 6.839] 1.002| 1.614| 360|34.662| 5.602| 2.133| 1.970| 2.674] 6.003| 43| 314 340] 68 4371 69| 73.081
969| 204| 259 263| 1.548] 598] 2.023( 1.791| 5.890{ 1.079] 1.724| 418[32.500| 4.859| 1.883| 1.884| 2.570| 6.798| 45| 203] 307| 62| 414 60| 68.23¢
1.164| 204| 1.020| 188| 1.275| 369 2.051| 1.733| 6.035| 1.002| 1.532| 87828.469| 6.214| 4.103| 1.768| 2.431| 7.225| 25| 285 296 51 385 63| 68.266
892 212| 764 240| 999| 288| 2.222( 1.727| 5.409] 850| 1.095| 332(21.421| 6.035] 4.156| 1.766] 2.285| 6.888| 44| 247| 341 49 317| 44| 58.623
814| 318 107 286| 1.101| 219| 2.855( 1.598| 5.184] 842 934| 273|20.364| 5.359] 2.220| 1.537| 2.048| 6.176] 57| 283| 328/ 490 328 44| 53.325
Septembre 1.130| 527| 153 279 1.205| 247 3.948| 1.223| 4.331| 722] 709 218/15.880| 3.658| 1.703| 1.384| 1.878| 6.615| 63| 281| 334] 37| 205 29| 46.849
0Ctobre ...u..eeve.nnnnn. 7131 866l 124]  313] 992l 224 3.586! 1.379] 4.314| 893 5471 217113.824] 3.716] 1.904] 1.700! 1.973! 6.537] 8ol 303l 3631 &3t 281l 51 44.713
Total des chomeurs controlés

1961 1.031] 923] 647| 3.566) 2.31317.550] 8.707{19.024| 2.433; 1.641] 1.670|44.263[25.415| 9.209|11.052|15.040] 4.1598| 65| 3.766| 4.385] 448[12.431| 1.252] 199.190
1.045| 1.010| 623| 4.133| 3.429|16.542| 8.487[18.459] 2.447| 1.837| 1.663(41.753[21.652| 7.786{10.678|14.846] 5.151| 123| 5.236| 4.790] 500[12.983] 1.195] 193.528
979| 970 574| 5.610{ 3.428(16.838| 8.844/|19.162| 2.390( 2.007| 1.688]43.534/20.399| 8.331|11.020{15.251| 4.657( 387| 5.928( 5.001] 488[12.974| 1.077] 187.135
1.243| 824| 766| 6.455] 3.373|22.219( 9.821(20.670| 2.545| 1.999| 1.769]41.951/22.842| 8.737{11.707{15.875| 3.869] 385| 6.166| 5.063] 542[13.008| 1.121| 213.245
1.652| 1.638| 1.323| 9.485| 4.533|38.553]13.543/26.015| 3.598| 2.691} 1.870]55.320{29.604|11.970|13.840]17.659| 3.932] 129| 6.196| 5.200| s541[13.221| 1.107| 278.105
1952 3.586( 1.969] 3.011| 9.794| 4.213(61.678|14.494]26.322( 3.457| 2.575| 2.018|51.891(28.295| 9.154{14.399|10.446] 4.974| 54| 6.336) 5.387| 598]13.654| 1.162] 304.579
3.470| 953] 2.781|10.391| 4.182(61.627|14.880]27.929] 3.540{ 2.804| 2.064|57.109{25.275| 7.507|14.958|19.655| 4.8391 71| 6.378| 5.432] 562(13.586] 1.131| 307.341
1.205] 921f 1.134] 9.239| 4.914(31.411|11.993}26.875| 3.700} 3.253| 2.077]68.750{20.770| 6.779]14.565]18.359| 5.919) 187| 6.188( 5.257| 521(13.264| 1.108| 261.394
920| 1.631{ 934| 7.261| 6.408}23.905(11.240/27.243| 3.840] 3.580| 1.950/63.911/19.179| 6.506{13.960{18.032] 6.003{ 43| 5.443| 5.242| 490[12.952| 1.233| 253.368
962| 1.092| 938| 5.603| 5.975|19.502| 9.922|25.287| 3.778} 3.739| 1.998|62.559]17.215| 5.863|13.200(17.305] 6.798] 45| 5.374| 5.095| 46312.817| 1.283] 234.251
984| 1.831] 865| 5.074| 5.575(18.881| 9.32625.367| 3.544] 3.517| 1.891]|58.146{19.339( 8.162(12.172{16.733| 7.225| 25| 4.702] 4.953| 409{12.243| 1.206| 232.43¢
946] 1.605] 871| 4.756| 4.769119.390| 9.026/23.340] 3.419] 2.888| 1.757{49.330/19.842| 8.708]11.720/16.208| 6.888 44| 3.690| 4.788| 405|11.691| 1.167| 217.003
1.051f 958] 900] 4.960| 3.602|19.557| 8.673|22.899] 3.420 2.554| 1.622|45.758(18.983] 6.250{11.213]15.770| 6.176] 57| 3.838| 4.872| 392/11.652| 1.150] 205.032
1.341| 1.032] 882 5.799| 3.741120.838| 7.998|21.460| 3.163| 2.237| 1.531(39.118(15.345] 5.256|11.024(15.438| 6.615| 63| 5.349| 5.151| 482|11.998| 1.127| 196.985
1.3641 982 951l 6.5781 3.204120.628" 8.328121.7411 3.249 2.027] 1.484'35.550014.6451 5.333111.267115.606] 6.5371  80' 6.062! 5.308] 488l12.154/ 1.028| 19y.288




STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES (1)

(mallions de francs)

RUBRIQUES 31 aofit 1952|30 sept. 1952{ 31 oot. 1952[30 nov. 1952
ACTIF
A. Opérations d’épargne (article 15, arrdté royal 42)............oiviiinninaen T .. — —_ —_ _—
B. Disponible es réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux ........ovuiuiiueeuinirrieniinieeriennnans 2.290 2.106 2.075 2.313
Préts au jour le jour . 2.030 1.881 2.118 3.097
Banquiers .......i.iiiiiiiniii it it i et iereeas . 2.916 2.862 2.871 2.943
Maison-mére, succursales et filiales .............ccoo0viunnnnn eeteraretassaneateaiaias 754 754 546 751
Autres valeurs & recevoir & court terme .......... S N SN 3.368 3.337 3.522 3.804
Portefeunille-effiets ....... 0 PR 42.233 44.740 48.877 48.295
a) Portefeuille commercial (2) ...... O 9.726 11.344 13.448 13.473
b) Effets publics réescomptables & la Banque Nationale de Belgique................ 11.679 11.685 12.392 11.656
¢) Effets publics mobilisables & la Banque Igationale de Belgique & concurrence de 95 9%, 20.828 21.711 23.037 23.166
Reports et avances BUI titIeB ......uvrvsivinrnrnonsnisseecusserseensasecressasaserans 990 1.176 1.127 1.070
Débiteurs par acceptations ..........eueiiuvuininiaiiias Ceeereerreinanas 8.144 8.169 8.549 8.502
Débiteursgivem erreriieiiee e, Creereerieiaeaaes PPN 14.647 14.161 13.829 14.489
Portefeuille-titres ....... . e eesEERERA AR RAEEARRE R As AR nas e 9.464 9.568 9.993 10.281
a) Valeurs de la réserve 16gale .........coiuviiiiniiinieieiiiiiintiiiiiiiiianenees 232 232 232 233
b) Fonds publics belges .......c.veiviiieeenerinreeierecssssessscssasesssnssennss 7.327 7.469 7.854 8.123
¢) Fonds publics étrangers .. . 57 67 67 &7
d) Actions de banques .. . 881 881 . 912 914
€) AUbres BIbTOS ... ...uiutitiutiniiarn it iattiatriaratrectacatetorierinararnes . 967 939 938 954
0 8 U 5.132 4.821 4.610 4.534
Capitll DOB VeIBA ... ..'utrvteniunrseeenroeeeenenseeransessosnsssensnsnsoansensosess .4 4 4 4
Total disponible et réalisable. .. 91.971 93.607 98.121 100.173
C. Immobdilisé :
Frals de constitution et de premier établissement...........ovveeerenensrnrsnss eveses 2 2 2 2
Tmmeubles ... .o. it i i et s bt e rerisererenas 713 718 732 769
Participation dans les filiales immobiliéres .............cccoiveenenn. PN 276 275 276 287
Créances sur filiales immobiliéres ......... . 227 231 231 236
Matériel et MObIier ........iiieiniiiiiii ittt et 94 23 97 98
Totad de Vimmobilisd. .. 1.312 1.319 1.338 1.382
Total général actif... 93.283 94.926 99.459 10¢.555
PASSIF
A. Opérations d’épargne (artiole 15, arrétéd royal d2).........coiiiiiieirnenenenresnssananes _ - - —
B, Ewmigible : . ,
Créanciers privilégiés ou garantiB .............coiviiiieieiiieiiisniininsiiorennanioes 308 510 441 384
Emprunts an JOur 16 JoUP ....uvuvineiuiieiiiieninerneneetetscoretcntnesscanrascans 4 — 5 —_
38T 1 . 6.288 6.517 6.629 7.091
Maison-mére, succursales et filiales ............cccivintiiiiiiiiiiennerarinnnnannn .. 1.324 1.231 1.740 2.183
Acceptations ........c..ciiiieiiinnn . 8.147 8.109 8.5564 8.503
Autres valeurs & payer & court terme ... .. 990 724 638 2.5685
Créditeurs pour effets & I'encaisgement ..............ceveveeeceecanacessoenesnasvonsns 2.189 2.278 2.336 2.285
Dépots ot COMPLEB COUTBNES . ... .ivrviieuurerionessreesesassosossosnesossranvassonns 60.026 61.409 64.855 64.097
) Avue et & un mMoi8 8U PlUS ... vttt it it et e e §3.660 54.878 58.194 57.453
b) A plus d'ul MIOIB +.uvuntiiitiintieetiintanreteeriettrrieerentciataasitoscanan 6.476 6.531 6.661 6.644
Obligations et bons de CAISEE ........c.vvieiiniiiiiriiineennreeersnctsotessonnsans 820 848 881 920
Montants & libérer sur titres et participations ............c..cceviiuiiiiiniiiieiiianens 711 701 681 705
DIVEIB 1. titiiieniiiiiii i ittt i a st s e te e taeeseaaiainn . 6.762 6.791 6.979 7.082
Total de Vexigible. .. 87.569 89.208 93.739 95.835
G, Non exigible s
Capital ...... € esetracarieteaesresat.iatriesscountsossssioaatsessntases cesesanes 3.414 3.414 3.424 3.424
Fonds indisponible, par prime d’émission . 174 177 177 177
Réserve légale (art. 13, K. R. 185) ... 235 235 236 236
Réserve disponible ......... . 1.812 - 1.813 1.806 1.805
Provisions............. sessssass tesessesestasresasasevesnrses esevenessantocasancnss 79 79 78 78
Total du non exigible. .. 5.714 5.718 5.720 5.720
Total général passif... 83.283 94.926 99.459 101.555

(1) La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exercant partiellement leur activité a 1’étranger ou
dans la colonie, que des éléments d’'actif et de passif des siéges belges. -

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des siéges situés a 1’étranger ou dans la colonie apparaissent sous
la rubrique « Maison-meére, Succursales et Filiales ».

(2) L’'encours des effets réescomptés par les banques a la Banque Nationale et aux instituts paraétatiques s’élevait aux
31 aout 1952, 30 septembre 1952, 31 octobre 1952 et 30 novembre 1952 respectivement & 6.421, 5.341, 4.910 et 5.306 millions de
francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(millions de francs)

ACTIF
12-11-1952}20~11-1952{27—1 -1952( 4-12-1952 [1(-12-195218~12-1952|24~12-1952{30-12-1952| 8-1-18563
Encaisse en or ............. eeeeeeaes 35.297 35.547 35.547 35.547 35.679 35.278 35.296 35.295 356.181
Avoirs sur I’étranger :
a) en devises étrangéres ............... 2.125 1.877 1.882 1.897 1.620 1.643 1.431 1.340 1.774
b) en francs belges ................... 0,5 0,7 , 0, 0, 0,6 0,6 0,4 0,6
Devises étrangéres et or & recevoir.... 1.277 1.558 1.726 3.221 3.277 3.063 3.063 3.053 2.492
Créances sur l'étranger dans le cadre
d’accords de paiement
sans provision spéciale .. ... 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066
a) U.E.P. { avec provision spéciale .. ... 4.843 4.730 4.730 4.361 3.996 4.118 3.755 3.844 4.009
convention du 28 nov. 1952 — — — 369 735 767 1,130 1.041 876
b) pays membres de 'U.EP............ 1.847 1.045 1.276 1.573 1.749 1.120 1.179 1.409 1.754
€) AUbIOS PAYR.....cvvriiavnernnannnsnn 637 605 618 611 601 662 654 653 6564
Débiteurs pour change et or, &4 terme 1.773 1.771 1.771 1.771 1.771 1.461 1.477 1.477 1.477
Effets commerciaux sur la Belgique.. 3.574 3.745 3.897 4.7565 5.052 4.734 5.456 6.710 7.076
Avances sur fonds publics............. 224 266 349 226 213 336 336 385 302
Mobilisation de comptes spéclaux U.E.P.
(arrétés 22-3-52 et 28-7-52)............. 3 128 3 3 102 118 17 3 13
Effets publics (art. 20 des statuts. Conven-
tions des 14 sept. 1948 et 15 avril 1952) :
a) certificats du Trésor................. 9.505 8.120 8.356 6.165 4.380 5.060 5.430 5.965 5.035
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par I’Etat — — — 140 251 136 — 526 163
¢) autres effets publics belges.......... 43 16 20 112 120 183 234 217 184
d) certificats du }'T[‘réaor luxembourgeois. . 115 115 115 115 — —_ — e —
M fes divisi ires et d’appoint... 344 362 359 361 380 382 3566 347 334
Avoirs & 1'Office des [ Compte A ...... 1 2 2 2 2 2 2 2 2
Chéques Postaux Compte B....... 783 782 792 804 801 805 813 813 784
Créance consolidée sur 1'Etat (art. 3, §
de la loi du 28 juillet 1948)............ 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763 34.763
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.474 1.463 1.473 1.472 1.472 1.472 1.472 1.472 1.472
Immeubles, matériel et mobilier...... 740 740 740 740 740 740 740 740 740
Valeurs de la Caisse de Pensions du
Personnel ................000ivinen . 664 672 672 669 674 874 674 674 704
DIVErs ... ..viviiniinnninninnnennninnes 914 1.174 839 957 1.060 865 998 933 1.685
111.012 109.547 | 109.9956 | 110.700 | 109.504 | 108.438 109.331 111.728 | 111.540
PASSIF
e
12-11-1952(20-1 1-1952 (27-1 1-1952| 4-12-1952 | ( |-12-1952 (8-12-1052|24—12--1952(30-12-1952] 8-1-1963
Billets en circulation.................. 95.972 94.979 95.141 96.031 04.966 94.404 95.512 97.160 97.021
Comptes courants :
Compte ordinaire ......... [ 5 3 4 6 7 4 ] 2
Trésor public { Comptes Accord de Coopé-
ration Economique...... 1.354 1.310 1.310 1.331 1.341 1.341 1.341 1.341 1.341
Banques 3 I'étranger : comptes ordinaires. 393 395 425 432 436 4563 497 472 465
Comptes courants divers.................. 1.427 1.620 1.477 1.532 1.547 1.509 1.477 1.689 1.8569
Engagements envers l'étranger dans le
cadre d'accords de palements : )
Pays membres de I'U. E. P............. 1.133 306 508 580 707 618 719 1.166 1.237
@)t N 33 31 40 55 72 78 80 68 178
Autres pays { B) cirreineiiiiiinannn, . 783 782 792 804 801 805 813 813 784
Total des engagements & vue... | 101,101 99.428 99.696 | 100.769 99.876 99.215 | 100.443 | 102.734 | 102.887
Provision  spéciale pour avances
U. E. P, : (1)

a) comptes spéciaux (arrétés 15.9-51).. 4.381 4.563 4,225 4.361 3.996 4.118 3.756 3.844 4.009
b) Trésor public.......coovvvevvninne, 462 167 505 — —_ —_— - —_ fand
Devises étrangdres et or & livrer...... 2.058 2.337 2.607 2.507 2.563 2.029 2.045 2.046 1.4981
Caisse de Pensions du Personnel...... 664 672 672 669 674 674 674 6874 704
DIVErS .. .ivvutiiniiinereniennernneenenes 870 904 914 918 919 926 938 954 973
Capital, ... ..oovitiiiitiinenieiinennenes 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement. . 1.076 1.076 1.076 1.076 1.078 1.076 1.076 1.076 1.076

111.012 109.547 | 109.995 | 110.700 | 109.504 | 108.438 | 109.331 111.728 | 111.540

(1) A partir du 4 décembre 1952, ce compte s'intitule :

1952 et 26 juillet 1952 ».

« Comptes spéclaux pour avances U.E.P = : « Arrdtés des 22 mars
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SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RﬁANDA-URUNDI.

(millions de francs)

ACTIF '
31-7-1952 31-8-1952 30-9-1952 31-10-1952

ENCAIBE8-OF itviiverinrierenonsoersnonsesasnansescacsossans 3.023 3.076 3.003 3.124
Avoirs en monnaies convertibles em or............ci0ihiainnnn 1.930 2.359 2.812 3.425
Avoirs en francs belges :

Banques et divers organismes .............cccoiiniiiiienn 206 133 102 224

Certificats du Trésor belge ........ccvvvveiiiieneniinienes 2.826 2.576 .2.176 1.800

AUtIeS BVOIMS. . o evireviareincaseraneeasssossasssonasosnon 2 3 67 6
Avoirs en autres monnaies .......cviiiiireiiiiiiieiieiaeans 24 19 23 31
Effots oommerg:iaux sur le Congo Belge et le Ruanda-Urundi...... 1 ‘9 1. —_
Avoirs anx Offices des Chéques postaux ............covvvienenn 11 6 10 4
Effets publics belges émis en francs congolais ................. 4.436 4.436 4.436 4.436
Fonds publics (art. 8, § 1, litt. 12 et 13 des Statuts)......... .. 87 90 92 99
Immeubles, matériel et mobilier...........coviviieiiiiiiine 32 33 36 48
DIVEID ...uvtviieeternnerenoosenasassoasosscnsssnansnranns 109 103 110 . 116

12.686 12.836 13.048 13.313
PASSIF
81-7-1952 81-8-1952 30-9-1952 31-10-1952

Billets et monnaies métalliques en circulation.................. (*) 4.269 4.208 4.125 4.057
Comptes courants et créditeurs divers :

Congo Belge et Ruanda-Urundi ..........ccovienanieneinnens 4.639 4.436 4.607 4.318

Comptes courants divers .........oovinvineeineriionoenannns 1.749 1.910 1.794 2.372

Valours & payer ......coveveenrenrnecacanrassnans cererenns 108 103 114 1156
Total des engagemenis @ VUL .. ..vovirivriurerosonncananaanesss 10.766 10.6567 10.640 10.862
Engagements en francs belges :

7 N - T 792 589 630 798

- N = T 526 546 626 . 276
Engagements en monnaies étrangéres :

En monnaies convertibles ..........coiiiiiiiiiiiiiieiiiies 413 799 931 1.069

En autres monnaies ........coveieviecnncniiensarcnncnsnann 1 9 7 7
Divers ....ccivveeeeenaenn Chseisenesucnasaranrensurrronnans 39 85 64 152
(08 01T S 150 160 150 150

12.686 12.835 13.048 13.313

(%) Le total des billets et monnaies métalliques en circulation figurait au bilan de la Banque du Congo Belge, A la date
du 30 juin 1952 pour 3.856 millions de francs. Pour interpréter la différence de 413 millions de francs, 11l faut notamment

tenir compte de ce qul suit:

@) d'une part, les billets et monnales en cours de retralt pour compte de la Colonie, pour un montant de 103 miliions
de francs, n'ont pas été repris par la Banque du Congo Belge et du Ruanda-Urundi;
b) d’autre part, la Banque du Congo Belge, étant institut d’émission,

chiffre de la circulation.

— BT —

n'incorporait pas son encaisse propre dans le
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! II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

Banque de France
(mellions de francs)

i op S = Dettes’ de I'Etat
i g 'g g - 3 § § Avanoes envers la Banque
. ) =
| -4 iﬁ 9~ ik s Billets Comptes
\ Enoalss 2% § 1 E -§. g e au courants
DATES noalsse | 2w 3 < g g . Dont porteur orédi-
I or 2Pal £3 a $ 3 sur a 30 Jguﬂ Detlie avances en tours
: g g3 a8 853 titres sur l:,l' ots totéa © provi- ciroulation Total
! 85p3 ) 28k publics @ soires (3)
! az= =R '
! -5
1950 Moyenne annuelle. 102.905 (4) 370.247 132.945 5.468 13.918 775.962 589.175 || 1.389.244 143.247
1951 Moyenne annueclle. 188.948 141.068 487.944 191.161 6.510 19.278 797.088 584.792 {{ 1.676.806 169.552
|
1861 4 ootobre ....... 191.447 131.168 524.799 266.098 7.625 24.387 810.154 591.900 || 1.821.228 156.911
8 novembre..... 191.447 76.095 736.195 170.281 6.027 16.259 785.923 587.900 || 1.812.922 177.166
[] décempm ..... 191.447 28.231 706.897 215.0608 6.702 17.926 761.788 6585.300 |1 1.775.489 147.986
1952 10 janvier ....... 191.447 25.642 786.292 224.470 7.676 20.667 747.204 594.000 {{ 1.862.546 159.627
7 février'........ 191.447 21.167 819.490 240.102 7.556 22.509 732.408 592.800 |f 1.866.528 183.3568
6 mars. 191.447 15.173 877.884 243.374 7.073 19.944 708.798 601.000 |} 1.895.636 175.022
10 avril 101.447 12.528 871.867 285.046 7.793 23.5651 703.001 501.300 (| 1.929.690 170.230
8 mai........... 191.447 13.919 855.958 276.763 7.428 21.091 707.406 596.200 {| 1.915.834 157.611
5 juin 101.447 15.774 873.799 249.760 8.316 20.420 692.950 599.300 || 1.916.1567 144.831
10 juillet 191.447 17.377 883.723 268.355 7.356 24.125 689.207 600.400 || 1.959.5656 124.837
7 aolt 101.447 20.309 876.265 250.599 6.925 20.473 718.847 504.100 || 1.976.644 123.321
4 septembre..... 194.943 25,963 888.000 254.131 8.060 18.534 734.861 697.700 || 2.002.510 138,248
9 ootobre ....... 194.943 27.883 929.290 263.382 7.723 23.878 733.947 595.200 || 2.038.142 141.944
6 novembre ..... 104,943 29.133 927.356 259.951 8.339 21.654 719.911 595.800 |{ 2.030.974 133.027
4 décemklxre ..... 198.439 30.265 0932.962 258.739 7.550 21.787 713.230 600.200 }| 2.036.309 142,170

, actuel : 4 % depuis le 8 novembre 1951.
Taux d'escompte | prscédent: 3 % depuis le 11 octobre 1951.

(1} Cette If'ubrique comprend : les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'Office des Céréales, les effets
escomptés sur l'étranger et les effets de mobilisation de crédits 3 moyen terme.

(2) La dette totale comprend : 10 Yavoir de la Banque dans ses comptes courants postaux; les prédts sans intéréts A 1'Etat;
les avances provisoires de la Banque & I'Etat; les Bons du Trésor négociables remis en contre-partie des cessions d'or au Fonds
de Stabilisatlfon des Changes; les avances consenties & ce méme Fonds en vertu de la convention du 27 juin 1949; I’Engage-
ment de 1I'Etat relatif au dépOt d’or de la Banque Nationale de Belgique; les Bons négociables de la Caisse Autonome d’Amor-
tissement (convent. des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931); les Bons du Trésor négociables (souscription de 1'Etat au Fonds
Monétaire International et au capital de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement); 20 a partir
du 6 mars 1952: en outre, Bons du Trésor achetés; 30 & partir du 10 avril 1952: en outre, prét d’or au Fonds de Stabilisa-
tion des Changes.

(3} Les avances provisoires comprennent notamment les « Avances provisoires extraordinaires & I’Etat du 25 ao0t 1940
au 20 juillet :1944 », qui s'élévent a 426.000 millions de francs. .

(4) Moyenne du 5 janvier au 12 octobre 1950 (Disponibilités & vue A l'étranger): 105.398 millions de francs; moyenne du
19 octobre au' 28 décembre 1950 (Disponibilités & vue & l’étranger et avoirs A 1'Union Européenne de Paiements): 147.083 millions
de francs.

Bank of England
(millions de £)

) Encaisse Piacements du . ,
i métallique « Banking Department » Mont Dépots (Banking Depdrtment) R"Xé"’“
E Bl(lalgts autorisé | QOrganismes I'encaisse
! Monnaies ) ciroula- | ,3° lln. publics dll)’ Bank,
DATES ot lingots|Monnaies| Valeurs | gy tion | Ciroule- A opart-
! dor ~ (Bankingj garan- |y g™ | Autres | mo,) || (Issue | gy, compte | Bonques d{:l t;:: Total || au solde
: (Issue | Depart- ties par | oo valeurs Depart-| oive compte spécial P do ses
D!:E::;- ment) | I'Etat ment)‘ (1) [ordinaire Tr%‘slor d égou
i (2 %
- -
1050 Moyenne Lnnualle 0,36 4,77 | 519,8 22,4 26,8 | 568,8| 1.287,4] 1.328,4 14,7 195,86 | 2902,2 94,3 | 596,8 7.7
1851 Moyenne i}nnuelle 0,36 0,84 | 341,4 14,8 26,8 | 383,0[| 1.342,4] 1.382,7 16,0 4,2 297,68 88,5 | 406,3 10,2
1951 10 octobre ...... 0,36 0,70 | 342,1 40,0 24,2 | 406,34 1.352,1] 1.400,0] 18,8 0,1} 300,2 04,2 | 413,3 11,8
7 novembre .... 0,38 1,24 | 330,9 13,1 42,4 1 386,4/| 1.357,6] 1.400,0 16,6 0,2 | 300,4 95,4 | 412,6 10,7
6 décembre .... 9,36 1,63 ]| 360,6 15,7 23,8 | 400,1]) 1.383,7; 1.400,0 14,1 1,1 296,2 89,0 | 400,4] 4,6
1952 9 janvier ...... 0,36 1,701 339,0 14,2 23,4 | 376,6]] 1.395,81 1.450,0 18,2 0,4 | 304,3 01,9 | 414,8 13,6
6 février: ...... 0,36 1,67 327,2 4,4 42,7 | 374,3)} 1.357,6] 1.400,0 13,9 14,0 | 286,6 85,7 | 400,2 11,1
0,36 1,66 | 334,6 9,56 25,8 | 369,8]] 1.375,1] 1.400,0 19,6 0,6 274,2 83,7 | 318,1 7,1
0,36 1,54 310,7 19,1 21,2 | 351,0)f 1.413,7} 1.450,0 14,2 0,6 277,1 79,7 | 371,5 10,3
0,36 1,47 273,4 14,1 38,0 | 325,5]) 1.409,4} 1.450,0 10,1 0,6 | 266,4 73,0 | 350,0 12,1
0,36 1,60 | 298,2 12,6 18,9 | 327,7]| 1.420,1} 1.450,0, 12,4 0,6 258,56 70,0 | 341,4 9,3
0,36 1,471 316,1 28,7 17,8 | 362,6|| 1.465,4} 1.500,0 14,2 13,6 | 283,2 69,8 | 380,8 9,6
0,36 1,631 285,8 17,8 30,5 | 333,9|1 1.508,4] 1.550,0 15,8 18,2 | 258,56 66,6 | 369,1 12,1
0,36 1,67 324,2 56,8 16,0 | 346,014 1.452,0{ 1.500,0 15,1 30,6 266,0 65,9 | 877,56 13,2
0,36 1,61 317,2 8,4 13,7 | 339,3]] 1.446,5| 1.500,0, 13,3 24,2 1 275,2 64,3 | 377,0 14,7
5 novembre .... 0,36 1,59 307,0 7,6 30,4 | 344,9{| 1.449,5! 1.500,0 12,9 26,6 | 272,4 67,8 | 379,5 13,8
10 décemll)re N 0,36 1,49 332,4 8,6 13,6 | 354,6{ 1.512,7] 1.500,0; 14,8 16,0 | 273,8 71,2 | 375,8] 10,4

, + actuel : 4 % depuis le 12 mars 1952.
Taux d'escompte | prscsdent: 2 1/2 % depuis le 8 novembre 1951

(1) Non cdmprls les billets émis en contre-partie de 1'or.
(2) Compte; de Coopération européenne.
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Nederlandsche Bank

(millions de florins)

E 3 .
3 % a gly |5~ Billets ."i‘ Comptes courants créditeurs ]
85 | g (235 B8 |55 (BE || clovletion %
FEREE: @ ggE 282 | 82|88 B4
5 |85 (258| 25|cg3| 58| 29 552 g s a|SE
95 > & 3 &“ OB oo o L8 —_ =] g e E 8| 2%
2 (8% |88 BE |Sad| con | 35|87 8 Sl 58 (388 & | 2|58
DATES £ 155 1585  o5 |28 552 | Le (a3 5l ea & | 55|25 |B58| ¢ | BF |z
$2 1882 2= |5ea| BES | 8 [S2ell AE|SE] & | 85|23 [38E| 8 | 25|28
;5 ‘EE EE] Tal28e|HagE| 8B |8S® €% | bg & =8| o s 5 <5 |« 2
8|22 | 57 |58 e8| 58 A IR :% &5 Eo o] 3 s| &
=] = abglmAE| 88 OO 5 gl 8 Eg ] °
gegl s |58 el R §[e° [« | 8
) LR 5 @ T lolelele
1950 Moyenne annuelle... | 867 | 2,6 [1.086 | 1,4 | 114 [ 1.404 (1,500 | 383 63 (2.879 ) 302 | 941 40| 4717 421| — 56
1951 Moyenne annuelle... |1.178 |106,8 848 4,1 164 1.507 {1.500 267 50 {2.786 63 11.550 41 322 163 110 544
1951 8 octobre ......... 1.177 (200,2 867 6,0 234 1.600 §1.500 297 47 (2.802 35 {1.722 33 2566 129 114 724
b novembre ....... 1.182 {160,0 908 8,5 222 1.500 {1.500 293 40 (|2.844 44 {1.746 35 231 117 114 634
10 décembre ....... 1.182 | 93,2 |1.000 8,1 202 1.500 [1.500 281 46 (2.843 98 [1.762 40 260 1256 114 452
1952 7 janvier ......... 1.195 [125,1 913 4,8 133 1.500 |1.600 237 46 [2.926 162 11.692 25 164 138 111 208
4 févrler ........ .. ]1.195 0,1 882 6,3 114 1.500 ]1.600 | 278 45 12.887 232 {1.730 b4 111 127 113 126
10 mars............ |1.200 6,0 {1.110 2,6 97 1.350 |1.500 301 44 |2 885 308 |1.778 48 97 113 111 38
7 avril......... ... |1.288 | 0,2 {1.067 | 4,6 37 800 [1.300 | 283 44 [2.912 | 349 |1.054 7% 83 100 108 37
S mai....ooonnnn .o |1.207 — |1.126 6,3 39 800 {1.300 | 302 44 |2.922 400 {1.027 105 108 100 107 36
9 juin...... v s3] —1.222| 3,4 a4l 800 |1.300 | 345 43 12.882 | 617 |1.027| 47| 126 | 122| 106} 33
7 juillet........... 1.303 — |1.413 4,3 34 800 |1.300 372 43 (2.917 705 11.027 117 105 161 105 30
4 800b......000..n 1326 —|[1.663| 6,3 35 587 11.300 | 363 42 (2,964 | 753 |1.062]| 68| 75| 1a1| 87| 30
8 septembre....... 1.222 — |1.847 2,3 36 343 [1.300 367 42 12.937 740 [1.099 31 48 133 88 30
6 octobre ......... |1.235 — 12.086 0,7 37 228 |1 300 348 41 (2.967 763 11.129 42 72 139 84 31
10 novembre .. . [1.241 — 12.210 0,7 37 151 (1.300 373 41 |2.948 871 11.163 42 59 108 86 30
8 décembre ....... 1.569 — |1.949 0,8 40 151 |1.300 382 40 [2.979 878 {1.186 69 58 93 87 31
, actuel : 3 % depuis le ter zout 1952.
Taux d’escompte { icosjent: 3 1/2 % depuls le 22 janvier 1952.

(1) Avant le 2 janvier 1951,

1’étranger ».

ce compte se décomposait

en « Papier sur l'étranger » et « Avoirs des correspondants &

{(2) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s’intitulait « Créances en florins sur les bangues d’émission étrangéres et insti-
Ce changement d’intitulé signifie que cette rubrique enregistre désormais uniquement les créances

tutions similaires ».

découlant d’accords de paiement avec létranger et dont les
plus 6tre portées sous cette rubrique ont été transférées a un
(3) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s’intitulait « Avoirs

laires ».

(4) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulait « Autres

bloqués », ce compte s’intitule & présent: « Autres avoirs ».
(5) Ce compte enregistre les avoirs en florins de non-résidents ne découlant pas d’accords de palement.
(6) Avant le 2 janvier 1951, ce compte s'intitulait « Créditeurs en monnaies étrangdres ».

Banque Nationale Suisse

(millions de francs suisses)

comptes sont libellés en florins. Les créances qui ne doivent
compte « Divers ».
libres de banques d’émission étrangéres et institutions simi-

avoirs libres ». Par suite de la disparition du compte « Avoirs

bilitée Rapport de
Disponibili : Vencaisse ot
4 Portefeuille- Correspon- " Autres ?
DATES Encaisse or | & I'étranger | ,goo. qyp | | Avances sur dsng: Billets en | o\, soments || des dovises A
ouvant servir Suisse nantissement en Suisse ciroulation vie I’ensemble des
e couverture engagements
& vue 9
1950 Moyenne annuelle. . ... 6.176 207,4 88,7 23,3 11,3 4.249 2,119 101,67
1851 Moyenne annuelle..... 6.003 225,4 154,9 30,9 13,8 4.432 1.858 99,03
1951 6 octobre ........... 5.976 185,3 178,1 32,9 7,8 4.507 1.734 98,72
7 novembre ... 5.983 188,0 185,0 32,0 11,8 4.524 1.737 98,65
7 décembre .. 6.012' 207,56 193,4 39,3 10,3 4.654 1.672 98,31
1952 7 janvier... 6.003 2217,2 245,4 39,6 7,6 4.740 1.645 97,566
7 février... 5.935 234,58 205,3 22,1 7,7 4.496 1.770 08,48
7 5.893 270,3 209,1 20,56 9,2 4.503 1.761 08,41
7 5.913 250,4 200,6 26,4 7,2 4.514 1.754 98,33
7 5.836 301,56 204,5 33,4 12,7 4.514 1.739 98,13
Tij 5.821 286,2 200,2 33,9 9,9 4.603 1.710 98,20
77 5.816 287,8 201,5 43,6 9,4 4.556 1.668 08,11
7 5.814 327,68 205,6 30,1 10,7 4.565 1.685 08,26
(] 5.798 379,0 202,1 29,2 8,6 4.613 1.663 98,40
7 5.801 427,3 201,3 32,2 9,8 4.683 1.654 98,29
7 novembre .. 5.803 436,2 198,3 26,7 9,6 4.739 1.697 98,47
6 décembre ......... 5.811 496,3 197,68 34,9 6,9 4.813 1.601 98,33

Taux d’escompte {

— 59 —

actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936.
précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1936
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Federal Reserve Banks

(mallions de )

: ] Rapport
Réserves de certificats-or Autres Fonds Billots ( ]géé)dts des réserves
: : " ques
DATES Fonds de rachat réserves publics (Federal associées aux engage-
Cortificats-or [ pijjotq (F.R.N.) Total nationaux Reserve Notes) Trésor, et;:.) montao 4 vue
0
1850 Moyenne annuelle 22.143 533 22.676 247 18.411 23.001 18.315 54,9
1951 Moyenne annuelle 20.147 642 20.789 322 . 22.738 23.672 20.818 46,7
1951 5 septembre .. 19.936 6756 20.611 299 23.079 24.096 20.265 46,6
10 octobre ..... 20.149 670 20.819 292 24.072 24.254 21.276 45,7
7 novembre ... 20.381 870 21.051 307 23.607 24.370 20.961 46,4
6 décembre ... 20.480 685 21.165 297 23.239 24.731 21.207 46,2
1852 9 janvier .. 20.835 719 21.554 373 23.452 24.786 21.210 46,9
6 février .. 21.074 708 21.782 423 22.614 24.388 20.927 48,1
5mars ....... 21.386 706 22.082 396 22.514 24.408 21.353 48,3
9 avril........ 21.416 699 22.115 357 22.494 24.385 20.796 48,9
7mai........ 21.412 690 22.102 349 22.329 24.364 21.548 48,1
4 juin........ 21.428 878 22.102 309 22.378 24.628 21.257 48,2
9 juillet ...... 21.474 689 22.183 317 22.860 24.948 21,357 47,9
6 aolit ....... 21.457 696 22.153 338 22.977 24.880 21.511 47,8
10 septembre .. 21.445 698 22.143 324 23.229 25.179 21.634 47,3
8 octobre ..... 21.439 703 22.142 329 23.663 25.332 21.808 47,0
5 novembre ... 21.433 706 22.139 310 23.520 25.500 22.018 46,6
, actuel : 2 % depuis le 16 janvier 1953.
Taux d’escompte l précédent : 1,75 % depuis le 21 aodt 1950.
Sveriges Riksbank
(mallions de Kr.)
- Yy
5 % g %g & E 8 g 3 g Comptes courants @ a £u.goo(rsb)
ey o 3 D - B 8 /
T |y |35 |gfg|EENE (% 3 i g :
EPOQUES 5 2 | &, |5s8|8228E o R g 'éi Y EIPYFE
) > -ug s o us‘uo gA E 2 i ] © g-\ R Eag L
(moyenne annuelle 2 > S | 238|825 g & =P 23 a = HONIET I B De- g ° g
owsndemois) | § | 3 |85 |AF2)@BiUEl 3 8 | 28 | g5 Eg F |G =8 [|285 558
g 8 | g5 [B58(Ca%8°] 3 2 s | 28 | B 3 ‘8 89 gia
= = S |gg°|8 A o Q * o 8 5 [<5] S a ?B b=
2al988 B = T g L5138
£ 3 |FE8)28 &4 a & 8 = SRR K
1960 Moyenne annuelle.| 169 228 | 2.890 | 1863 970 300 3.200 436 | 203 73 712 1 809 | 3.500 || 12,42 | 11,36
1951 Moyenne annuelle.| 276 372 | 3.419 | 228 1.001 200 3.5668 612 | 432 67 1.102 1 885 | 3.825 || 17,90 | 17,20
1951 Septembre ...... 283 381 | 3.351 247 956 227 3.636 822 | 288 55 1.165 | 739 | 4.100 || 18,26 | 16,20
Octobre ........ 295 397 3.054 | 238 1.281 217 3.766 529 6256 48 1.202 622 4.100 |{ 18,43 | 18,88
Novembre....... 300 404 | 3.128 244 1.422 282 3.823 858 508 61 1.428 622 4.100 || 18,41 | 17,17
Décembre 334 451 | 2.821 | 247 1.594 304 4.090 528 | 522 60 | 1.110 | 649 | 4.400 || 19,19 | 17,84
19562 Janvier 395 532 | 2.661 | 248 1.553 204 3.889 785 | 426 25 1.235 | 568 | 4.400 || 23,83 | 21,08
Février ... 465 627 | 2.569 | 237 1.365 266 3.895 769 | 319 30 [ 1.118 ] 6559 | 4.400 || 28,03 | 24,81
ars . 472 636 | 2.439 | 279 1.304 238 3.919 866 b6 29 950 | 599 | 4.400 |{ 28,29 | 25,20
Avril .....,..... 472 636 | 2.600 | 256 1.228 235 4.021 866 74 35 976 | 618 | 4.400 || 27,56 | 25,18
-\ 463 623 2.729 276 1.321 186 3.062 | 1.018 60 36 1.114 621 4.400 || 27,41 | 24,68
Juin ........... 469 632 | 2.688 | 258 1.322 202 4.097 685 | 218 16 019 | 653 | 4.400 || 26,88 | 25,03
Juillet .......... 454 612 | 2.741 | 269 1.305 144 4.051 782 134 14 030 | 641 4.800 {| 26,30 { 22,20
Aot ...vunnes 45 599 | 2.562 | 302 1.313 150 4.121 284 | 417 15 716 | 632 | 4.800 || 25,34 | 21,75
Septembre ...... 444 509 | 2.477 | 308 1.279 185 4.158 500 78 18 596 | 633 | 4.800 ¢ 25,09 | 21,73
Octobre ..!..... 418 563 | 2.552 | 309 1.280 189 4.292 287 | 208 19 511 647 1 4.800 [| 22,85 | 20,44
Novembre....... 407 549 | 2.549 310 1.288 202 4.291 350 128 23 501 654 4.800 |{ 22,27 | 19,91

Taux d'escompte

actuel : 3 % depuis le 1er décembre 1950.
précédent : 2 1/2 % depuis le 9 février 1945.

(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de l’or déposé en Sudde et & l'étranger.

(2) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes :

tional »:
par la Suéde, partie libérée »:

(3) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes::

103 millions de

Kr.

« Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement » :
(4) Le droit d’émission est fixé A 3.500 millions de Kr. par la loi des 3 juin 1949 et 2 juin 1950, & 4.100 milllions de Xr.
par la loi -du 8 juin 1951, & 4.400 millions de Kr. par la lot du 14 décembre 1951 et & 4.800 millions de Kr. par la loi du

6 juin 1952,

« Fonds Monétaire International »:
93 millions de Kr.

(5) Pour le calcul des rapports, l'encaisse est évaluée au prix courant de 1'or.
Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 31 décembre 1952)

« Participation de la Suéde au Fonds Monétaire Interna-
517 millions de Kr. et « Actions de la Bangue-Internationale pour la Reconstruction et le Développement, souscrites

429 millions de Kr. et

l Depuis le % ” Depuis le I %

Allemagne ......vovvvneinnnnns 21 aolit 1952 4,50 (1) Hongrie..........ooovvniiiinnnn. ler novembre 1947 5,—
Autriche ...........ooviiiiiiana.. 3 juillet 1952 — Irlande .......covviiiiiinvnniinn, 25 mars 1952 3,50
Belgique . ...ovviviiiiiiiiiiiain., 18 décembre 1952 3,—(2) i 6 avril 1950 4,—
Bulgarie .......c.coiiiiiiieiinnn 27 juillet 1948 3,50 9 janvier 1946 2,50
Congo belge et Ruanda-Urundi ..... ler juillet 1952 4,—(3) ler aolit 1052 3,—
Danemark ......c.coovvinieinnnnn. 2 novembre 1950 5,— ler aofit 1947 6,—
Espagne .........occoiiiiiiininnn. 22 mars 1949 4,— 12 janvier 1944 2,60
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of 25 mars 1948 5,—

New-York) 21 aofit 1950 1,76 (4) ler décembre 1950 3,—
Finlande .........ccviiviviinnnnns 16 décembre 1951 5,75 i 26 novembre 1936 1,50
France........ooiiuiimviiinnnninns 8 novembre 1951 4,— Tohécoslovaquie ................. 28 octobre 1945 2,50
Grande-Bretagne ................. 12 mars 1952 4,— Turquio .....ovveeeniriiiennenn 28 février 1951 B
Gréee .iivieeerienenenennnenaens 12 juillet 1948 12,— Yougoslavie . .....ovuvnierinennn. 20 aolit 1948 1,— a 3,—

(1) Depuis le 8 janvier 1953, le taux a été ahaissé de 45 & 4 %.
(2) Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
(3) Taux de' traites acceptées domiciliées en banque.

(4) Depuis le 16 jaavier 1953, le taux a été porté de 1,75 a 2 %.
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IIT1 — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en milliers de francs suisses or

[unités de 0,29032258...

gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]
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Semap—— —
30 septembre 1952 31 octobre 1952 30 novembre 1952 30 septembre 1952 31 octobre 1952 30 novembre 1952
ACTIF PASSIF
% % % 1. Capital : % % %
I. Or en lingots et monnayé. . ... £60.242] 46,0 571.835| 42,9 585.413| 42,9 Capital autorisé et émis 200.000
actions de 2.500 francs suisses|
II. Encaisse. or chacune ................. 500.000 500.000 500.000
A la Banque et en compte courant Actions libérées de 25 9, ....... -—— 125.000| 10,3}————— 125.000] 9,4|——— 125.000| 9,2
dans d’autres banques ...... 47.167| 3,9 51.279 3,9 84.526| 6,2
II. Réserves @
III. Fonds & vue placés & intéréts.. 10.334| 0,9 '11.049] 0,8 8.211f 0,6 1. Fonds de Réserve légale .... 6.948 6.948 6.948
2. Fonds de Réserve générale ...| 13.343 13.343 13.343
IV. Portefeullle réescomptable — 20.201] 1,7 — 20.201 1,5}———— 20.291| 1,5
1. Effets de commerce et accep- III. Dépbts & court terme et & vue
tations de Banque ..........: 32.627 2,7 32.568 2,4] 32.706 2,4 (Or) H
2.Bons du Trésor ............. 227.910 18,71 247.784 18,6} 222.688 18,3 1. Banques Centrales pour leur
—— 260.537 —_ 280.352 ———  255.394 compte :
a) De 346moiB........... —_ - — — —_ —
V. Effets divers remobilisables b) A 3 mois au maximum ... 34.445 2,5
sur demande............... 29.9271 2,5 39.828! 3,0 47.626| 3,5 €) AVUB...ooviiiiirinnines 394.323 32,4| 408.206 30,6/ 413.458 30,3
2. Autres déposants :
VUG ¢ vvnvrarencnncrnssanes 7.339 0,6 6.590 0,5] 17.003 0,5
VI. Fonds a terme et avances . -———— 401.662 ———  414.797, ————  454.906
1. A 3 mois au maximum ...... 19.299 1,6] 35.376 2,71 71.939 5,111 IV. Dépdts 4 court terme et 4 vue
2.De 34 6mois............. 38.590 3,2| 35.057 2,5 1.817 0,1 (diverses monnaies) :
3De 64 9mois............. 14.306 1,2 18.612 1,4 13.980 1,0 1. Banques Centrales pour leur|
4.De9al12mois............. — — — —_ —_ —_ compte :
5.A plus d'unan ............. - —_ —_ —_ -_ —_ a) De 94 12 mois.......... —_ - — - — —_
. 72.195 ——  89.045 87.736 b) De 64 9mois.......... 18.381 1,5 18.324 1,4] 18.343 1,3
¢) De 34 6mois.......... 3.6870 0,3 3.572 0,3 5.236 0,4
V11. Effets et placements divers : d) A 3 mois au maximum ...} 369.169 30,3] 469.344 35,2 499.367 36,6
1. Bons du Trésor. : €) AVUe....oiiiiniinnninn. 112.301 9,2] 116.094 8,7 72.268 5,3
a) A 3 mois au maximum ...| 46.272 3,8 91.783 6,9] 95.348 7,0 2. Banques Centrales pour le
b) De 3 4 6 mois .......... — - — —_ —_ — compte d’autres déposants :
c) De 6 & 9mois ........... — — —_ — — ea) A 3 mois au maximum ... 9.173 0,7 9.184 0,7 — —_
d) A plus dvn an........... — — — — 3.554 0,3 By Avue ...vviniiiinnnnnn. 241 0,0 241 0,0 242 0,0
2. Autres effets et placements 3. Autrea déposants :
divers : a) Aplusd’un an............ -— —_ — — 11.406 0,8
a) A 3 mois au maximum...| 58.785 4,8f 77.405 5,8 81.027 5,9 b) De 6 &4 9 mois ........... —_ — — —_ —_ —
b) De 33 S mois.......... 22.371 1,8] 23.108 1,7 24.667 1,8 ¢c) De 34 6mois ........... 7.143 0,6 7.146 0,5 — —_—
¢) De 64 9 mois.......... 26.496 2,2] 15.746 1,2} 9.818 0,7 d) A 3 mois au maximum ... 7.014 0,6 5.590 0,4] 13.282 1,0
d) De 94 12 mois.......... 4.148 0,3 8.363 0,6 8.237 0,6 €) AVOe......oinivuninnanen 17.854 1,5) 18.086 1,3| 18.156 1,3
e) A plus dun an........... 9.054 0,7 4.357 0,3 4.369 0,3 - 544.847 647.581 | 638.300
—_ 167.126 - 220.760 227.020 V. Divers ........... e 12.158| 1,0 12.833; 1,04~ - — 13.828] 1,0
VIII. Actifs divers ................ 1.458] 0,1 1.382] 0,1 1.427| 0,1]] VI. Compte de profits et pertes :
Report & nouveau ............. 2.970; 0,2 2.970| 0,2 2.970} 0,2
IX. Fonds propres utilisés en exé-
cution des accords de La Haye V1I. Provision pour charges éven-
de 1930 pour placements en tuelles ......iiieiiiieiniinas 110.349| 9,1 110.349| 8,3 110 349] 8,1
Allemagne {voir ci-dessous). ... 68.201| 5,6 68.291| 5,1 68.291 5,0
Total actif. .. 1.217.277,100,0 1.333.821'100,0 1.365.644/100,0 Total passif. .. 1.217.277/100,6 1.333.821[100,0 1.365.644]100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne 3 Dépéts & long terme :
1. Créances sur la Reichsbank et la 1. Dépots des Gouvernements
Golddiskontbank, effets de la créanciers au compte de Trust
Golddiskontbank et de I'admi- des Annuités (voir Note 2)...}] 152.608 152.806 132.608
nistration des chemins de fer et 2. Dépit du Gouvernement alle-
bons de VPadministration des mand ......iiiiiiineiaaenn. 76.303 76.303 76.303
Postes (échus) ............... 221.019 221.019 221 019 : ———— 228.909 ——  228.909 228.909
2. Effets ot bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécation|
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76 181 des accords (voir poste IX|
ci-dessus) .....iiiieiienen., 68.291 68.291 68.201
Toidd. .. 297.200 297.200 297.200 Total. 297.200 297.200 297.200
(Union

Note 1 :

L’or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants, les fonds détenus en qualité d’Agent de 1'0.E.C.E.

Européenne de Paiements) et les fonds détenus pour le service des emprunts internationaux, dont la Banqgue est le mandataire-trustee ou l'agent financier, ne sont pas inclus dans la

présente situation.

Note 2 : Sur le total des Gépdts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant & francs suisses or 152.606.250,—, la Ranque a recu, de Gouverqements

dont les dépdts s'élévent a l’équivalent de francs suisses or 149.920.380,—,
ceux dont elle pourra elle-mé&me obtenir le remboursement et le transfert par 1’'Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.

confirmation qu’ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépoOts, le transfert de montants supérieurs a
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IV — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS

Tableau résumant la situation financidre au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en milliers d’unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d’or fin

Au début des A Dissue des opérations pour chaque période comptable
1"0 ué.r;::lm;;w De juillet 4| Mars ' Juin |Septembre Décembre | Mars Juin (4) |Septembre | Novembre
Jui sept. 1950 1 1051 1951 1951 1951 1952 1952 1952 1952
ACTIF.
1. Disponibilités.
«) Montant de I'engagement du gouvernement des
Etats-Unis d’Amérique (dollars) .............. 350.000 | 307.353 | 307.353 | 286.059 | 235.230 | 111.916 | 123.311 123.311 123.311 123.311
) Orenlingots..........coveveeiiniinenennn, — s — — 17.105 | 100.201 215.214 149.547 | 183.485 | 158.476
c) Solde du compte courant (dollars)............ —_ 30.968 58.112 65.908 9.646 4.575 : 78.379 47.831 66.586
d) Bons du Trésor des Etats-Unis d’Amérique an
prix d’achat. ...ioooiiiiiiiiiiiiiii i 4.105 — — — 56.603 —

350.000 | 338.311 | 360.570 | 351.967 | 261.981 | 216.782 | 338.525 351.237 | 411.230 | 348.372

II. Soldes initiaux débiteurs attribués pour 1'exer-

cice financier prenant fin le 30 juin 1951 et non
encore utilisés.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ....... 44.050 44.050 — —
Suéde .........cvivnn 21.200 15.625 21.200 21.200
Royaume-Uni e 150.000 70.254 — .. —

215.250 | 129.929 21.200 21.200

il
HT
o

111, Crédit spécial ouvert & 1'Allemagne en vertu de
I’article 13 de l'accord en date du 19 septem-
bre 1950 (1)........0ooviiiiiiiiiniiniinenennen —_ — 80.119 —

IV. Versement d’or df par le Danemark et différé

en vertu de la Décision du Conseil ¢ (52) 193

en date du 30 juin 1952 ..................... — — — — —_ — — 1.878 - 1.955

Crédit spécial ouvert a la Turquie en vertu de

I'article 13 (a) de l'accord en date du 19 sep-
tembre 1950 ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiens — — — — — — — 16.916 20.318

I
|
|
|

=

VI. Préts consentis & des Parties contractantes en
vertu de l'article 11 de l'accord en date du
19 septembre 1950. '

16.670 39.149 61.094 61.699 38.523 10.389 27.012 14.492 27.319

Danemark —

Allemagne — 142.436 | 192.000 | 182.552 | 104.775 — — — —_ —
France. ....coiviniiiiiisianrsreeneneaisiascnnnn —_— — — — e 167.978 {(3)362.856 | 270.637 | 208.503 | 312.000
Islande ....ooiiiiiiiiiii i e — —_ — —_ —_ — —_ 1.769 1.860 1.926
Ttalio ....vviiiiiiiiiii i e e _ — 41.000 — —_ — —_ — - -
Pays-Bas......oiiiiiiiiiiiiiieiiriiiineianeane, —_ 11.492 | 118.800 | 175.599 | 157.073 23.070 — —_ —_ —
NOEVEZe t.iiiiiiiiiii ittt —_ — 13.847 20.009 8.448 9.669 8.090 —_ 5.439 8. 40:4
Royaume-Uni ......oovviniinniineninnieinonans — —_ — — 141.941 | 539.236 | 622.048 | 638.000 [ 636.000 | 0614.383
Suéde ...ttt i e -—_ — 30.251 44.304 — — — — e —
B 1 T — — 12.182 28.184 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000

.033.383 | 965.418 | 988.374 | _994.092

—

169.498 | 447.229 | 6511.742 | 503.934 | 808.476

VII. Préts consentis aux Parties contractantes au
titre des soldes Initlaux créditeurs attribués a
titre de prét (2).

NOIVEZE v\eviniiiiiieiiiiiieniiintinnennees — . 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Turquie ........oieiiiiiiiiiiiii e — ’ —_ — 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000
— — 10.000 35.000 35.000 36.000 35.000 35.000 35.000 35.000
VIIL DIVEIS ..\.vvtiiiiiieeiiiininiiiiatteianncsenns = —_ — 408 406 — —_ — — —
565.260 | 637.738 | ©28.118 | 920.317 | 801.321 (1.060.258 [1.406.908 |1.353.633 [1.449.520 |1.399.737
PASSIF.
I. Fonds de roulement ..................oviueen, 286.250 | 286.250 | 286.250 | 271.575 | 271.576 | 271.576 | 271.576 | 271.5676 | 271.576 | 271.576

II. Soldes initiaux créditcurs attribués & titre de
dons pour l'exercice financier prenant fin le
30 juin 1951 ou non encore utilisés,

Autriche .......ovviviiiiiiiiiiiii i 80.000 72.049 — —_ — — — — -_ -
GIeCe ..iivitiiiii ittt 115.000 73.509 22.380 —_ —_ —_ —_ —_ _ -
Islande ......coviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 4.000 2.127 97 — — —_ —_ — —_ —
Pays-Bas.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 30.000 — —_ —_ - —_ — —_ - -
Norvége ....oiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 50.000 39.390 —_— —_ —_ —_ —_ — —_ -

279.000 | 187.075 22.477

III. Crédits regus de Parties contractantes en vertu!
de l'article 11 de 1'accord en date du 19 sep-
tembre 1950. .

61.243 147.391 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.313 [ 201.313

Allemagne — - — 43.208 | 117.566 | 205.540 | 271.638 | 252.619
Autriche — — — — — —_— — f— —_— 9.656
France................. — 144.810 | 187.443 | 149.633 | 87.825 — - — - -
Gréce ............... —_ — — — 188 —_ —_ —_ — 318
Islande — — — — —_ 20 42 - —_ —_
Italie — 2.351 — 12.087 91.506 | 123.000 | 123.000 | 123.000 | 123.000 | 103.430
Norvége — — — — — —_ — 550 — -
Poys-Bas - — — — — — 124.035 | 153.081 | 182.608 [ 181.320
Portugal - 15.830 | 38.744 | 36.541 | 42.000 | 42.000 | 42.000| 42.000 | 42.000 | 41.106
T L — — — — 2.788 | 111.879 | 149.091 | 141.693 | 133.953 | 127.601
Suisse - — 26.494 | 11.122 | 63.309 | 05.962 | 112.896 | 110.205 | 121.840 | 111.836
Turquio . — 1.413 — — — — - - — —
Royaume-Uni J.....covviiiiiiiiinienneinnnnns. f— —_ 305.427 | 291.968 —_ —_ —_— — —_ -

164.413 | 619.351 648.742 | 489.010 | 617.272 | 870.043 | 977.472 (1.076.440 1.029.108

IV. Crédit recu des Parties contractantes en vertu
de 1'article 13 (b) de I'accord en date du 19 sep-
tembre 1950.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise .......

40.072 | 139.904 | 222.599 45.299 46.856 47.700
Ttalie ....o.ooiniiiiiiiiiiiiiii e — 27

16.332 23.202 1.906
655 14.861 19.285 8.997 3.634 —

h— — — — 40.727 | 171.187 | 265.066 53.6502 50.617 47.700

V. Crédit spécial accordé par 1'Union Economique
Belgo-Luxembourgeoise en vertu de 1'article 13
(b) de I'accord en date du 19 septembre 1950 — - — —_— —_ — — 60.000 50.000 50.000
VI. DIVErS . ..ottt iiiiieietiiineanannnnn — —_ 40 —_ — 224 224 984 988 1.264

565.250 | 637.738 | 998.118 | 920.817 | 801.321 [1.060.258 |1.406.908 |1.353.633 |1.449.620 |1.399.737

N. B. — Les intérdts des préts accordés ou recus ne figurent pas dans la situation ci-dessus. — (1) Aux termes de décisions priseg par le Consell de
1'0.E.C.E., le 13 décembre 1958, un crédit spécial d’un mogntant‘. rgaximum de 120 milllons d'unités (de compte a 6té ouvert a I'’Allemagne pour les
gériodes comptables comprises entre le ler novembre 1950 et le 30 septembre 1951. Pour les périodes comptab{)es comprises entre le ler mai et le 30 sep-
embre 1951, le plafond de 120 millions est réduit mensuellement de 2 millions d’unités de compte. — (2) Le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique
a attribué a la Norvége un solde initial créditeur de 10 millions d’unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d'unltés
gg (ég:;%i'sg %otggem%%l é);gt% c]onséagtiisi pardl'Uéﬂon,nend velrglEdg El'artlcle 10 de l'accord en date du 19 septembre 1950. t_e (3) t§ c%mptrig looog}glrll}‘?gg] e(rlx émé"ile:
r a cision du Conse: ¢ IO.E.C.E. du 14 mars 1952, — (4) Aprds exécution des ajustemen effectués ¢
décisions du Conseil de I'0.E.C.E. en date du 30 juin 1952. 5 196 @) Aprés !



REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L’EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS (¥)

1er juillet 1950 au 30 novembre 1952 (1)

(mallzons d’unités de compte)

88.%.

— —)
UTILISATION DES QUOTAS,
AJUSTRMENTS MoxTaNT UTILISE (B 4+ ¢ = §@)
Utilisation nette RESSOURCES (au titre
POSITION BEUTE. Posrrion des ressources SPECIALES et des intéréts DONT (3)
PaYs MEMBRE Total des excédents (4-) CUMULATIVE existantes par | SOLDES INTTIAUX payés (—) Quora t@‘orun
ET? ZONE MONETAIRE ASSOCIER et total des déficits (—) NETTE. (—) ou sur (+) | créditeurs (+) ou versés () DISPONIBLE Déficit (—) ou
bilatéraux Excédent (+) ou les autres ou débiteurs (—) | et arrangements excédent (+) Prét requn (—) | Or versé (—)
déficit (—) membres Montant utilisé spéciaux au comptable ou accordé (+) on requ (+)
1er juillet 1952 cumulatif par le pays par le pays
(2) g membre membre

a b 3 d e f = (b+c+d+e) h ]
Allemagne .......... erireeeerena, 1 1.318,2 — 921,2 +  396,9 + 11,9 - — 3,6 500 +  405,2 + 252,8 +  152,6

Autriche +  109,0 — 2244 — 1153 — +  125,0 —_ 70 + 9,7 + 9,7 —
+ 1.244.6 —  489,0 + 755,5 + 15,8 — 29,4 n 23’8 360 (4) +  496,0 + 249,0 + 11,0

+ 362,3 — 3851 — 9228 — 5,0 - — 1,5 195 — 29,3 — 29,3 —
+  685,7 — 1.239,9 —  554,1 + 12,9 — — 0,6 520 — 541,9 — 312,0 —  229,9

+ 31,8 —  262,8 — 224.9 + 1,1 4+ 2242 — 45 + 0,3 + 0,3 —
+ 3,1 —_ 16,1 — 12,9 —_— + 10,9 —_ 15 —_ 2,0 —_ 1,9 — 0,1
+  559.2 — 437,8 + 121,5 + 42,5 — + 1,9 205 + 165,9 +  103.4 4+ 62,4

+  304,1 —  372,4 — , 68,2 + 0,4 + 60,0 — 0,6 200 — 8,5 — 8,5 —
+  966,1 —  702,3 + 263.8 - + 30,0 — 2,2 356 +  291,7 4 181,3 + 110,3
+ 19,7 — 10,0 + 69,7 — — T 5.0 70 + 68,2 + 41,1 + o1
+ 1.652,9 — 2.393,7 — 740,8 — 93,1 — 150,0 — 4,0 1.060 — 987,9 — 6l4,4 — 373,6
+  623,9 —  4927,4 + 196, + 154 — 9, + 1,1 260 + 203,2 + 127,86 + 75,6
BUUBSO + v vvvvennrrnreeecnereaenn . +  492,7 —  320,8 + 171,9 — — + 1,8 250 + 1737 + 11,8 + 61,8
TUrquie «veveeevreennnnnns e + 1424 —  3719,1 —  236,7 — 1,9 + 72,5 — 1,3 50 — 167,5 — . 50,3 — un2
Total. . + + + 522,6 + 13,2 + 1.743,8 + 1.076,9 + 666,9
8.681,9 — 1.975,9 ~ 100,0 + 189.2 L a3, 2 1lsra Z 10164 2 az07

(1) La Suisse est comprise & partir du ier novembre 1950.

(2) Intéréts recus (+) ou versés (—) par le pays au titre des crédits qu’il a accordés a 1’Union ou re¢us de celle-ci, et ajustements des positions de la Pelgique et du Portugal (— 322,9
et — 3,0 respectivement) effectués au' 1er juillet 1952, conformément aux Décisions du Conseil du 30 juin 1952.

(3) Y compris les réglements hors quota ci-aprés :

Déficits intégralement réglés en or ou en dollars, en vertu de l’article 13 (a):
Milltons d'unités de compte

FranCe  ..ccuivuiencrvnereconsnnceannanenen 21,
TUPQUIE  cevtrieerennnrncncrensnnsonesann 94,1 .
TUrquie  .ciiieiiiiieienierieiencannas 3,0 {conformément aux Décisions du Conseil du 12 novembre 1952).

Utilisation du « crédit spécial » accordé a la Turquie. Ce montant est compris dans le chiffre de 50,3.
Millions d'unités de compte

TUPQUIE  oieiiiiiiiiiiieirreenenenennnns 20,3
Excédents réglés conformément aux Décisions du Conseil du 30 juin 1952,
en vertu de l'article 13 (b):
Belgique-Luxembourg  .....cceeeveeene 93,4

(4) Le quota effectif de 'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise est de 331 millions d’unités de compte.
(¥) Pour l'explication des en-tétes des colonnes, voir la notice publiée dans le Bulletin de novembre 1951, p. 221.



V — STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES (1)
(millions de francs)

|
N
-
|

A LA DISPOSITION DE L'ECONOMIE BELGE 8
B4
MONNAIE FIDUCIAIRE MONNAIE SCRIPTURALE e é g 88
39 24 °-g
- 2o FE- %23 3 g
3 B | o |3° g 2283 & |35, 2% | o
3 g_gp §A To =3 < @29 g E“gn og A=
8x | A% §1‘« ggC | 3T |s8z23| St _a':?, 3 g8
o o~ QD+ o8 a2
EPOQUES 5E | 23 MEHELT B2 8| 8 |82, 82 | 3¢
(fin de mois) 8F 2o =g g4g | aad | ™8| 2 | 2TE i 20
= °g 3 o B | WEE | ] S = 9 3o 3
8° | g% | 3% |38 | SR (2%BR| §% |ZF | &g | &
AO|EITE |EE | e [BEE ¢ lE | ch | f
Az 8R ® |RESH B A &
m @ | e @66 [0n=®=0=]|qa
@)+ @B|E) + (M| Bl
+ (6) (8
1950 Octobre .......... 4.668 | 86.496 | 90.023 582 | 18.991 | 43.822 | 63.395 | 153.418| 58,7 10.839
1951 Aofit ...... veveess| 5.454 [ 91.263 | 95.484 538 | 18.982 | 45.385 | 64.905 | 160.389| 59,5 15.269
Septembre ........ 5.516 | 91.648 | 96.006 554 19.062 | 46.998 | 66.614 | 162.620| 49,0 15.233
Octobre .......... 5.811 | 92.512 | 96.612 501 19.278 | 47.929 | 67.708 | 164.220| 58,8 17.692
Novembre......... 5.359 | 92.204 | 96.301 516 19.462 | 47.607 | 67.585 | 163.886| 58,8 16.489
Décembre ........ 5.433 | 94.967 | 99.089 674 20.079 | 47.938 | 68.691 | 167.780} 59,1 17.197
1952 Janvier........... 5.453 | 94.197 | 98.269 546 19.484 | 46.744 | 66.774 | 165.043] 59,5 17.548
. 94.713 | 98.913 562 19.883 | 45.968 | 66.413 | 165.326| 59,8 17.785
94.778 | 98.980 502 19.897 | 49.718 | 70.117 | 169.097| 68,5 15.662
95.772 |100.009 451 19.468 | 49.123 | 69.042 | 169.051| 69,2 15.257
96.236 |100.530 692 .20.010 [ 49.055 | 69.757 | 170.287| 59,0 14,595
96.311 |100.580 624 20.246 | 49.326 | 70.096 | 170.676] 58,9 14,552
97.175 [101.449 484 20.306 | 48.402 | 69.192 | 170.641| 59,6 |2)7.347
96.588 [100.782 496 21.171 | 48.537 | 70.204 | 170.986| 58,9 7.477
. 95.990 [100.283 468 20.820 | 49.372 | 70.660 | 170.943] 58,7 7.384
5.578 | 96.704 1101.071 451 20.496 | 51.254 | 72.201 | 173.272] 58,3 7.522
(¥) Déduction faite des encaisses du systéme bancaire.
(1) Cfr. Bulletin d’Information et de Documentation de décembre 1949, vol. II, no 6: « La déter-

mination du stock monétaire dans 1’économie belge », pp. 333 et suivantes.

(2) Le transfert des fonctions de banque d'émission de la Banque du Congo Belge a la Banque
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi a provoqué certains transferts qui affectent la colonne:

« Avoirs de l’étranger en comptes 4 vue en francs belges ».

En effet, parmi ceux-ci figuraient antérieurement les engagements des siéges métropolitains de
la Banque du Congo Belge vis-a-vis de ses succursales congolaises de l'ordre de 6,7 milliards au
30 juin 1952.

Une partie de ces comptes ont été absorbés lors des opérations de reprise d’actifs et de passifs
par la nouvelle Banque Centrale; les siéges africains ont converti le solde en francs congolais. La

importan

ts plus

apparents que réels.

VI — VITESSE DE CIRC

diminution sensible des avoirs de V'étranger en juillet provient essentiellement de ces mouvements

ULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE
EN BELGIQUE

Mois

Comptes chéques postaux (1) |

Dépots & vue dans les banques §&

1851 Aofit

Sept:

Octobre ..

emb:

1) Voir tableau no 38.
Note. — Les coefficients de rotation

banques ne sont pas comparables, n'étant pas calculés sur des bases identiques.
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des comptes chéques postaux et des dépOts A vue dans les

cients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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