BANQUE NATIONALE £
DE BELGIQUE

-Département d’Etudes
et de Documentation

XXVIIIme année, Vol. II, N° 2

BULLETIN

d’Information et de Documentation

Publication mensuelle.

Aot 1953

Ce bulletin est publié & titre documentaire et objectif.

Les articles traduisent l’opinion de leurs auteurs, sans engager celle de la Banque.

SOMMAIRE :

La politique du crédit en Grande-Bretagne depuis 1945, par M. A.C.L. DAY — Une opinion

américaine sur la politique monétaire belge — Bibliographie sur la situation monétaire et
financiére de la Belgique — Législation économique — Statistiques.

LA POLITIQUE DU CREDIT EN GRANDE-BRETAGNE DEPUIS 1945
par M. A.C.L. DAY,

Lecturer wn Economics,
London School of Economics, University of London.

Pour expliquer la gestion de la monnaie et du
crédit en Grande-Bretagne depuis 1945, il convient
d’examiner au préalable les techniques utilisées tra-
ditionnellement par les autorités monétaires en vue
d’influencer et de contrdler le mécanisme du crédit.
En prenant ces techniques comme référence, on peut
rechercher dans quelle mesure les dispositions prises
pendant les années de guerre et les six années ulté-

rieures de gouvernement travailliste se sont écartées

de la tradition, jusqu’a quel point la nouvelle poli-
tique monétaire du Chancelier conservateur de I’Echi-

quier constitue un retour & l’orthodoxie et quels en

sont les aspects vraiment originaux.

Au centre du systéme britannique du crédit se

trouve la Banque d’Angleterre, qui remplit les fonc-
tions habituelles d’une banque centrale. Ses pouvoirs
résultent de la.capacité qu’elle a de procurer des
moyens de trésorerie aux banques, du contrdle qu’elle
exerce sur cette création de liquidités et du main-
tien, par les banques, d’un rapport pratiquement
constant entre leur trésorerie et le total de leurs
engagements. Outre le contréle qu’elle peut exercer
sur les banques en influeng¢ant leur situation comp-
table, la Banque d’Angleterre retire des moyens d’ac-
tion importants et efficaces de son autorité morale,
incontestée depuis plusieurs décades, et qui ne
demandait guére a étre assortie des sanctions légales
auxquelles la Banque peut faire appel depuis sa natio-

nalisation en 1946. Ce pouvoir de persuasion est par-
ticuliérement important & Londres, parce que le
noyau directeur de la communauté financiére y est
constitué par un groupe limité de personnes. Lors-
qu’une suggestion faite & quelques présidents de ban-
ques et & quelques autres personnalités en vue suffit
4 provoquer un changement de politique, il n’est pas
nécessaire de recourir & des mécanismes légaux sou-
vent affectés de lourdeur et dépourvus de souplesse.

Il est & peine besoin de souligner que l’influence
que la Banque d’Angleterre' peut exercer sur la poli-
tique du crédit en modifiant la situation de trésorerie
des banques dépend en derniére analyse de sa mis-
sion de préteur en dernier ressort et de la faculté
qu’elle posséde de déterminer les conditions de ses
interventions en faveur du systéme bancaire. La par-
ticularité que constitue, sur la place de Londres,
I'existence d’un marché de I’escompte, intermédiaire
entre la Banque d’Angleterre et les banques, est
également un fait bien connu et il n’est pas néces-
saire d’insister ici sur ce facteur institutionnel. Il
est de tradition que la Banque d’Angleterre ne préte
pas aux banques et ne leur procure aucune assis-
tance directe; ses interventions ont lieu au bénéfice
du marché de Pescompte. Ce marché, sur lequel se
négocient les effets et autres valeurs & court terme,
se finance pour une large part avec des fonds emprun-
tés aux banques et remboursables & trés court terme.




Ce remboursement s’effectue par la remise d’un
chéque sur la Banque d’Angleterre; par conséquent
lorsque les banques ont besoin de liquidités, elles
exigent le remboursement de leurs avances au marché
de lescompte. Ceci affecte la trésorerie des maisons
d’escompte (Discount houses) et les contraint &
emprunter & la Banque d’Angleterre ou & lui présen-
ter des effets au réescompte.

Les taux auxquels les maisons d’escompte pou-
vaient réescompter leurs effets ou obtenir des avances
de la Banque étaient traditionnellement des taux
pénalisateurs; ces firmes pouvaient réescompter au
taux d’escompte officiel de la Banque (Bank rate) et
obtenir des avances & 1/2 p. ¢. au-dessus de ce taux, ce
qui normalement dépassait trés nettement le taux du
marché pour les préts & court terme. Par conséquent,
lorsque le marché de l’escompte devait avoir recours
4 la Banque, les taux d’intérét & court terme étaient
majorés. De plus, lors des modifications du taux
d’escompte de la Banque, les taux & court terme
variaient parallelement, car les maisons d’escompte
prenaient en considération le changement apporté
aux conditions d’un recours éventuel & la Banque.
Enfin, le taux d’escompte de la Banque était impor-
tant pour d’autres raisons qui avaient un caractére
plutdét conventionnel. Les taux des ouvertures de
crédit consenties par ies banques varient générale-
ment avec le taux d’escompte de la Banque. Par
ailleurs, les modifications apportées au taux officiel
d’escompte influencent les mouvements internatio-
naux de capitaux & court terme; sur ce point, leur
incidence est dans une large mesure de nature
psychologique et résulte de leur répercussion sur les
prévisions économiques.

On comprendra que le taux d’escompte officiel ne
pouvait influencer directement et efficacement les
autres taux & court terme du marché que si les ban-
ques avaient & faire face & un resserrement de leur
trésorerie. Mais ici intervient 'autre aspect des pou-
voirs de la Banque; celle-ci est toujours & méme de
rendre le taux officiel effectif en vendant des fonds
publics, ce qui entraine un resserrement de la tré-
sorerie des banques. Plus généralement, la Banque
d’Angleterre peut provoquer, par des achats ou des
ventes de fonds publics, une expansion ou une con-
traction monétaires qui, par un processus bien
connu, sera un multiple de l'impulsion originaire,
le multiplicateur étant égal & l'inverse du coefficient
de trésorerie adopté par les banques.

En contr6lant le crédit par ces méthodes tradition- |
nelles, la Banque d’Angleterre influence les taux |
d’intérét, les anticipations ainsi que la propension des |

banques & octroyer du crédit et, par la, I’ensemble
de la situation économique. La hausse du taux
d’escompte officiel provoque, on 1’a vu, la hausse des
autres taux A court terme et ceci se traduit géné-
ralement par une contraction de la demande de
fonds. En outre, le reléevement du taux officiel

entraine également une augmentation — il est vrai
généralement beaucoup moins prononcée — des taux
d’intérét & long terme. De méme les ventes de fonds
publics par la Banque donnent lieu le plus souvent
a4 une baisse des cotations, c’est-d-dire & une hausse
des taux d’intérét. Le resserrement monétaire pro-
voque aussi une modification des anticipations tant
dans le pays qu’a ’étranger : la demande intérieure

~devient plus réservée et le crédit dont le pays jouit

4 lextérieur se raffermit. Enfin, en période de
resserrement, les banques refusent fréquemment leur
concours & des emprunteurs qui seraient normalement
considérés comme de bons risques et qui acceptent de
payer les taux d’intérét en vigueur. En un mot, le
resserrement imposé par la Banque centrale peut
conduire au rationnement du crédit bancaire.
Pendant la guerre et dans le cadre de l'effort pour-
suivi en vue d’éviter un alourdissement excessif des
charges de la dette publique, une politique d’argent
4 bon marché fut adoptée et l'on fit peu appel aux
procédés classiques de la politique monétaire pour
contrdler I’économie. A ce point de vue, la Grande-
Bretagne se trouvait dans une situation semblable &
celle de la plupart des autres pays, mais & la diffé-
rence d’'un grand nombre de ceux-ci, elle a maintenu
cette attitude pendant plus de six ans aprés la fin

" des hostilités. Ce ne fut qu’aprés la défaite électorale
“subie en 1951 par le second gouvernement travailliste
,d’aprés-guerre que le retour & la politique classique

fut pris sérieusement en considération.

Nous devons maintenant tourner notre attention
vers les techniques qui furent utilisées pendant la
guerre et pendant la période de gouvernement tra-
vailliste.

La politique d’argent & bon marché comme telle
ne fut pas une innovation des années de guerre. On
y eut recours au début de 1932, au plus profond de
la dépression et aprés la crise des paiements exte-
rieurs de 1931. Cette politique fut maintenue avec
quelques hésitations pendant les années trente. En
1940, les autorités adoptérent définitivement une poli-
tique d’argent & bon marché fermement arrétée, qui
devait rester un des aspects les plus importants de
la politique économique de la Grande-Bretagne jus-
qu’a la fin de 1951. Le taux d’escompte officiel fut
maintenu pendant toute cette période au niveau peu
élevé de 2 p. c. Ce n’était cependant pas la un fait
nouveau, ce taux ayant été en vigueur pratiquement
pendant toute la décade précédant la guerre. Le fait
nouveau fut la résolution avec laquelle les autorités
s’attachérent au maintien d’un systéme rigide de bas
taux d’intérét.

En vue de se procurer les fonds nécessaires au

' financement des dépenses publiques, ’Etat dut avoir

recours & des méthodes autres que l'impét et 'em-
prunt auprés du public, en partie & cause de ’immen-
sité des besoins, en partie en raison de la décision
prise de maintenir des taux d’intérét peu élevés. Les
ressources qui ne purent &tre fournies par emprunt
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Supplément au Bullelin d’Information et de Documentation dA’aoit 1953.

RECUEIL DECENNAL DE STATISTIQUES ECONOMIQUES
PUBLIE PAR LE DEPARTEMENT D'ETUDES
ET DE DOCUMENTATION DE LA BANQUE NATIONALE
DE BELGIQUE
(1941-1950)

Le recueil de statistiques économiques pour la période 1941-
1950, dont la publication a été annoncée, vient de sortir de presse.
Il fait suite aux recueils relatifs aux périodes 1919-1928 (publié en
avril 1929) (1) et 1929-1940 (publié en février 1946).

Dans le but de rendre plus aisée ’interprétation des chiffres,
des notices explicatives ont été consacrées aux divers secteurs
financiers et économiques. Elles font ’objet d’un premier tome.
Chaque notice est précédée de l'indication des sources et d’une
bréve bibliographie.

Un second tome comprend les tableaux statistiques. Il est
préfacé par une table de concordance, qui permet de se rapporter
sans difficulté aux tableaux comespondants des recueils anterleuls
Il ne se limite pas cependant & continuer les tableaux publiés pré-
cédemment, mais contient en outre un grand nombre de statis-
tiques nouvelles. Citons notamment celles concernant escompte
hors banque, les opérations « on call », le stock monétaire, les
crédits bancaires au secteur public et & I’économie privée, le
marché des rentes et la balance des paiements. Les statistiques
de la production, du commerce extérieur et de 'emploi sont beau-
coup plus étendues que dans le recueil 1929-1940.

‘La période 1941-1950, qui couvre les années de guerre et
d’aprés-guerre, a connu de grands bouleversements économiques.
Le recueil décennal constitue un instrument de travail de premier
ordre pour l'étude de cette période. On y trouve de nombreuses
statistiques ne faisant pas objet d’une publication réguliére dans
des documents officiels et qui, de ce fait, sont souvent difficiles
4 rassembler : change & terme, indice trimestriel des salaires.
balance des paiements, etc. Afin de faciliter 'utilisation des
tableaux, ceux-ci ont été présentés de la fagon la plus simple pos-
sible.

Les deux tomes peuvent étre obtenus contre versement d’une
. somme de 400 francs pour la Belgique et de 450 francs pour
I’étranger, au compte chéque postal n° 500 de la Banque Natio-
nale de Belgique, sous la mention « Bulletin d'Information,
numéro statistique ».

(1) Epuisé.



auprés du public ou par I'impdt durent étre recher-
chées dans l’expansion monétaire résultant du place-
ment d’effets & court terme auprés du systéme ban-
caire. Le papier & court terme que les banques
requrent de I’Etat consistait en bons du Trésor
(T'reasury Bills) et en recus de dépdts au Trésor
(T'reasury deposit receipts). Les premiers, qui figu-
raient depuis de nombreuses annédes parmi les place-
ments offerts au marché, étaient logés auprés
d’institutions diverses aussi bien qu’auprés des ban-
ques; émis & trois mois d’échéance, ils constituaient
pour les banques un placement fort utile 3 cause de
leur caractére de grande liquidité, dont on indiquera
plus loin les raisons. Les regus de dépéts au Trésor
étaient une innovation de la période de guerre et ils
ne furent jamais particuliérement appréciés par les
banques. Ils représentaient des avances consenties
par les banques (& l’exclusion de toutes autres insti-
tutions) au Trésor, pour des périodes de cing, six et
sept mois. Leur rendement était plutdét plus élevé que
celul des bons du Trésor, mais leur liquidité était
moindre; en outre, les banques leur témoignaient de
la défaveur en raison de 1’élément de contrainte atta-
ché a leur souscription, qui était plus net que dans le
cas des bons du Trésor, et aussi probablement parce
qu’il s’agissait d’une innovation d’une période d’ex-
ception. Ils continuérent cependant & former un élé-
ment important de lactifi des banques jusqu’au
moment ou, en 1950, ces titres furent pour la plupart
remplacés, & leur échéance, par des bons du Trésor.
Avec la nouvelle politiqgue monétaire inaugurée par
le Chancelier conservateur de P’Echiquier, 1’émission
des regus de dép6ts au Trésor a cessé complétement.

On a vu que I'Etat émit des bons du Trésor et des
recus de dépdts au Trésor pendant les années de
guerre et d’aprés-guerre, en vue de couvrir les
besoins qu’il ne pouvait financer par d’autres procé-
dés au taux d’intérét bas qu’il souhaitait maintenir.
Afin que les dépbts bancaires additionnels qu’impli-
quait cette politique puissent avoir une couverture de
trésorerie adéquate et conforme aux traditions, il
incombait & la Banque d’Angleterre de procurer aux
banques les disponibilités nécessaires. Cet objectif
efit pu étre atteint par le retrait des avances consen-
ties par les banques au marché de l'escompte et le
recours de celui-ci & la Banque d’Angleterre. En fait,
cependant, des relations directes avaient été établies
entre la Banque et le systéme bancaire, si bien que
les circuits traditionnels conférant au marché de
Pescompte le role d’intermédiaire furent dans une
large mesure abandonnés. Le procédé d’intervention
de la Banque d’Angleterre au profit des banques
qui prit le plus d’importance est connu sous le nom
de « Ever open back door » (politique de la porte
de derriére toujours ouverte). Le représentant de la
Banque se tint disposé & tout moment 3 acheter ou
4 vendre des bons du Trésor & des prix correspon-
dant & un taux d’intérét déterminé. Pendant ‘les
années de guerre, ce taux fut fixé 3 1 p. ¢.; en novem-

bre 1945, il fut abaissé & 1/2 p. c¢. Puisque les bons
du Trésor pouvaient toujours étre achetés ou vendus
a4 ces cours, leurs taux d’intérét ne pouvaient en
aucun cas s’écarter du niveau choisi par les auto-
rités. Un aspect particulier et nouveau de ce sys-
téme, en vigueur depuis 1940, est que la Banque se
montre disposée & traiter directement avec les ban-
ques (par lintermédiaire de son représentant sur le
marché) et non plus seulement avec les
d’escompte.

maisons

Une conséquence importante de la politique de -
I « Kver open back door » fut que le taux officiel
d’escompte perdit son efficacité. Aussi longtemps que
les maisons d’escompte et les banques pouvaient obte-
nir des espéces en vendant des bons du Trésor au
prix courant du marché, elles n’avaient aucune raison
d’utiliser les méthodes traditionnelles de se procurer

" des fonds en période de tension. Réescompter au taux

officiel signifiait emprunter & 2 p. c. alors que l'on
empruntait & 1/2 p. ¢. en vendant des bons du Trésor
au représentant de la Banque (c’est-d-dire « at the
back door »). Généralement, la Banque préférait
acheter des bons du Trésor ayant seulement quelques
semaines & courir. Comme les maisons d’escompte
détenaient le plus souvent peu de titres & échéance
aussi rapprochée, mais les cédaient aux banques, ce
furent celles-ci surtout qui se prévalurent des offres
d’achat. Aussi les transactions directes entre la
Banque d’Angleterre et les banques furent-elles fré-
quemment utilisées aprés 1940 pour regarnir les tré-
soreries bancaires.

Une autre conséquence évidente et importante de
cette politique fut que Vacquisition des réserves de
trésorerie susceptibles de couvrir l'expansion des
dépbts ne posait plus aucun probléme aux banques,
aussi longtemps qu’elles gardaient la certitude que
la Banque maintiendrait son attitude, c’est-a-dire
aussi longtemps qu’elles demeuraient convaincues que
le représentant de la Banque continuerait & acheter
et & vendre des bons du Trésor en quantité illimitée
et 4 des taux d’intérét fixes. L’autre condition pour
que ces dispositions permettent aux banques de faire
face & une expansion quelconque des dépdts, était
qu’elles détiennent des quantités suffisantes de bons
du Trésor & vendre & la Banque d’Angleterre, en
échange de 'moyens de trésorerie. En raison de l'im-
portance des dépenses gouvernementales qui furent
financées, tant pendant qu’aprés la guerre, par des
emprunts 4 court terme placés en grande partie dans
les banques, celles-ci ne furent jamais menacées
de se trouver & court de bons du Trésor & trans-
former en espéces en cas de besoin. Il en fut ainsi,
bien que se trouver « & court de bons du Trésor » ne
signifie point, dans ce contexte, ne plus en avoir du
tout. Une coutume, qui semble s’étre raisonnablement
bien établie dans les années trente et qui a influencé
d’une mani¢re marquée la nouvelle politique moné-
taire de M. Butler, requiert en effet que les ban-
ques commerciales respectent un rapport secondaire
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entre leurs avoirs liquides et leurs dépoOts totaux,
aussi bien que le rapport fondamental de 10 p. c. entre
leurs moyens de trésorerie et ces derniers. (Cette
proportion de 10 p. ¢. a été réduite & 8 p. c. depuis la
guerre, mais ce changement est plutdét illusoire,- car
Pancienne proportion de 10 p.c. tenait compte fréquem-
ment de réserves qui passaient de banque & banque
et apparaissaient successivement dans les situations
hebdomadaires de différents établissements — ceci
étant rendu possible par le fait que les situations
hebdomadaires n’étaient pas établies le méme jour de
la semaine.) En termes généraux, le secopd coeffi-
cient relatif aux réserves impliquait que les liquidités
totales ne tombent pas au-dessous de 30 p. c¢. de l'en-
semble des dépdts. Les liquidités, en ce sens,
incluent les moyens de trésorerie (c’est-d-dire tant
les dépbts & la Banque d’Angleterre que les billets et
les piéces de monnaie), les préts au jour le jour et &
court terme et les effets & court terme. Pendant la
guerre et les années d’aprés-guerre, et jusqu’d 1951,
le coefficient de liquidité fut toujours bien supérieur
au minimum de 30 p. c., pour autant que .l’on consi-
dére les recus de dépdts au Trésor comme des avoirs
liquides, ce que l’on peut raisonnablement admettre
en raison de leur échéance rapprochée. Le coefficient
de 30 p. c. n’a jamais joué de réle effectif pendant
les années de guerre et la période de gouvernement
travailliste.

Le taux d’intérét réduit et invariable bonifié aux
bons du Trésor conduisit & la stabilisation & un bas
niveau des autres taux d’intérét & court terme. Il en
résulta que, dans les années quarante, les autorités
ne purent exercer aucun contréle sur ’économie par
des changements apportés au taux d’intérét & court
terme. En outre, puisque les banques
toujours se procurer les moyens de trésorerie néces-
saires a la couverture d’un volume quelconque de
dépdts, elles n’avaient aucun avantage financier &
rationner le crédit. Les procédés classiques de con-
trole monétaire de 1’économie étaient tombés en
désuétude. Ceci ne signifie pas cependant qu’il
n’y avait absolument aucun contr8le exercé par
Pintermédiaire du systéme bancaire, Pendant les
années de guerre, les contrbéles directs, le rationne-
ment et les sentiments patriotiques limitérent la
nécessité d’un contrdle sur 'octroi des avances ban-
caires; aprés la guerre, par contre, on eut davantage
recours au rationnement du crédit par les banques
pour contrecarrer les pressions inflationnistes. Les
emprunts importants des entreprises privées, contrac-
tés auprés des banques ou par d’autres méthodes
telles que les émissions en bourse, ont été subor-
donnés, pendant toute la période d’aprés-guerre,
a Pautorisation de la Commission des Emissions
(Capital Issue Committee). En fait, ceci signifie
que les emprunts de plus de 50.000 £ sont soumis
4 Dlautorisation de la Trésorerie. En ce qui regarde
les préts moins importants, la Trésorerie, par l’inter-
médiaire de la Banque d’Angleterre, demanda A plu-

pouvaient

sieurs reprises aux banques de faire preuve de modé-
ration dans l'octroi des crédits. La forme exacte et
le caractére impératif de ces requétes variérent, mais
toutes insistaient pour que le crédit bancaire ne soit
pas consenti & des fins non essentielles, telles que la
spéculation, et pour que les crédits d’intérét général,
tels que ceux favorisant le développement des indus-
tries exportatrices et de Vagriculture, regoivent la
priorité. Quoique formulées comme des recommanda-
tions, ces requétes furent considérées comme des
instructions par les banques; bien qu’il n’y ait aucune

raison de croire qu’on ait jamais menacé de faire

usage de tels pouvoirs, elles auraient pu étre confir-
mées par des
sanction légale par application de la loi de nationali-
sation. En général, on ne peut douter que les banques
s’efforcérent de respecter tant la lettre que l’esprit
des recommandations du Chancelier de 1’Echiquier;
cependant, le systtme ne fonctionna jamais d’une
fagon complétement satisfaisante et il ne pouvait
étre, malgré son importance, que le complément de
procédés de contréle plus efficaces. La nature de I'in-
térét général suscitait, par exemple, un probleme
délicat d’interprétation; la plupart des préts- pou-
vaient 8tre classés dans l'une ou l’autre des catégo-
ries autorisées, si les instructions regues étaient
interprétées de maniere libérale. En outre, comme
les décisions devaient é&tre prises, dans une large
mesure, & 1’échelle locale, les possibilités de larges
différences d’interprétation étaient grandes, d’au-
tant plus que le directeur de D'agence d’une
banque déterminée, qui interprétait strictement
les instructions de la Trésorerie, pouvait voir
son chiffre d’affaires se contracter au profit d’une
éntreprise concurrente, dont les dirigeants adoptaient
des critéres plus souples. Puisque, jusqu’en 1951, les
banques n’avaient aucun avantage financier & refuser
d’accorder des avances rentables,
quoique indésirables sur le plan de ’intérét national,
il y eut inévitablement une tendance & une interpré-
tation assez souple des directives regues. Le rationne-
ment du crédit, axé sur l'usage & donner aux fonds
empruntés, demeure un aspect important de la poli-
tique du crédit, méme sous le régime actuel. Mais —
et c’est 14 un fait nouveau trés important que nous
examinerons plus loin — les banques ont désormais
un avantage financier & rejeter une partie des
demandes de crédit qui leur sont présentées.

directives formelles, assorties d’une

commerciales

On aura noté que les taux d’intérét dont cet article
a fait mention jusqu’ici sont tous des taux & court
terme. La politique des autorités monétaires, de 1940
jusqu’d la fin de 1951, a été de maintenir les taux
d’intérét & court terme & des niveaux bas et stables.
On n’a rien dit jusqu’ici des taux d’intérét a long
terme. La raison principale de cette omission est
que, & la différence des autorités monétaires de beau-
coup d’autres pays, et en particulier & la différence
du Federal Reserve Board aux Etats-Unis, la Banque
d’Angleterre n’a jamais adopté publiquement de poli-
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tique visant 3 influencer les taux d’intérét a long
terme. Ceci ne signifie pas que la politique de la
Banque n’ait pas eu d’influence sur les taux & long
terme; elle en a trés nettement eu une. Les rapports
entre les taux d’intérét & long et § court terme sont
trop connus pour qu’il soit nécessaire d’y insister ici;
soulignons seulement que le maintien des taux &
court terme & un niveau trés bas et trés stable devait
réagir sur les taux 3 long terme. Cette incidence de
la politique de la Banque sur les taux & long terme,
par 'intermédiaire du marché & court terme, ne doit
pas étre considérée comme non intentionnelle; la poli-
tique gouvernementale pendant la guerre et les
années de gouvernement travailliste cherchait &
maintenir les taux & long terme & un bas niveau, et
la Banque a certainement soutenu cette politique par
ses initiatives dans le domaine de ses activités pro-
pres.

Il est difficile d’aller au deld de ces observations,
parce que nul en dehors de la Banque et du Gou-
vernement ne peut réellement dire quelles ont été
les intentions de la Banque. II y a certainement eu
des cas ou la Banque est intervenue directement sur
le marché & long terme. Elle a, par exemple, préparé
le marché en prévision des émissions gouvernemen-
tales. Son représentant est intervenu en novembre
1949, au moment ol se manifesta un courant de vente
de fonds publics;
eurent fait connaitre leur volonté de se porter ache-
teur, le marché fut stabilisé. L’opinion générale est
que pendant la période Dalton de 1946-1947, caracté-
risée par un sérieux effort pour abaisser les taux sur
les fonds publics & long terme & un niveau stable de
2 1/2 p. c., la Banque d’Angleterre effectua certaines
opérations I'intention de soutenir la poli-
tique du Chancelier de I’Echiquier. Il est impos-
sible de dire si cette opinion est justifiée; ’observa-
teur de l’extérieur ne peut recueillir aucune indica-
tion décisive dans un sens ou dans l'autre. Il y a
peut-8tre quelque raison de présumer que l’opinion
généralement répandue, qui considére comme pro-
bables des interventions délibérées de la Banque
d’Angleterre en 1946-1947, est erronée, car semblable
attitude efit impliqué une politique d’intervention sur
le marché & long terme beaucoup plus prononcée que
tous les précédents connus. Il y a un monde entre
des interventions qui visent des
telles que la prévention des fluctuations inconsidé-
rées des cours ou la préparation des émissions, et des
interventions qui ont pour objet d’influencer l’en-
semble des taux d’intérét a long terme.

L’épisode Dalton est tellement important dans
I’histoire de la politique monétaire et de la politique
du crédit en Grande-Bretagne depuis la guerre qu’il
mérite un examen un peu plus approfondi. En raison
des critiques adressées de toutes parts & la politique
suivie 4 ce moment, qui est présentée comme fonda-
mentalement injustifiée, alors qu’elle avait un fonde-
ment logique incontestable, il est équitable d’exa-

dés que les autorités monétaires

dans

fins particuliéres,

miner les hypothéses sur lesquelles elle reposait. La
critique habituellement formulée est que tenter de
réduire les taux d’intérét & long terme, alors qu’ils
se trouvaient déja au niveau trés bas de 3 p. ¢, et
que les pressions inflationnistes étaient dominantes,
était s’insurger contre des données de fait; puiéque
le marché considérait comme injustifiés les taux 'que
I’on désirait établir, la politique impliquait le recours
massif & 'expansion du crédit, et donc une aggrava-

‘tion de Dinflation.

Avant d’examiner jusqu’a quel point ces critigues
sont fondées, il est nécessaire de décrire les moyens
techniques par lesquels la politique d’argent a |bon
marché de M. Dalton fut mise & exécution. 01:1 se
souviendra que l'expression « Politique d’a.rgerilt a
bon marché » s’entend ici de la mise en vigueur de
trés bas taux & long terme; tant avant l'inauguration
de cette politique qu’aprés son échec, les taux &
court terme furent maintenus & des niveaux trés bas.
Les interventions sur le marché 4 long terme furent
effectuées surtout a l’aide d’avoirs détenus pari des
services publics (Public Depariments) et a,dminis!strés
par les Commissaires & la Dette publique (National
Debt Commassioners). Ces avoirs incluaient les p(f)rte—
feuilles de la Caisse d’épargne postale (Post Office
Savings Bank) et des Fonds d’assurance sociale
(National Insurance Funds). En outre, les avoirs en
sterling du Fonds d’Egalisation des Changes
(Bzchange Equalisation Account) et les actifs de la
Banque d’Angleterre purent également &tre util:isés.
Le principe de la politique suivie était que les c%)rga—
nismes publics (principalement et peut-étre exclusive-
ment les Commissaires & la Dette publique) cherche-
raient & accroitre leurs avoirs en titres & long terme
et & réduire leurs avoirs en effets & court terme. Ils
devaient acheter des titres & long terme détenus par
le public, dans ’intention d’en accroitre le prix, ¢’est-
Des effets &
court terme, et en particulier des bons du Trésor,
seralent par contre vendus aux banques. Le rés!ulta,t
final de ces opérations devait étre un accroisselnent
du montant des bons du Trésor logés dans les ban-
ques, des dépdts bancaires aux mains du public et des
titres & long terme détenus
publics.

a-dire d’en réduire les taux d’intérét.

par les organismes

Dans une certaine mesure, ces techniques se révé-
lerent efficaces. Une fraction du public, tenant [pour
improbable le maintien du taux d’intérét au niveau
déprimé vers lequel il était poussé par les achats
des autorités, inclina & préférer aux fonds publics
d’autres formes de placements, en particulier les
dépéts en banque. Cependant, pour un temps, une
partie suffisante du marché maintint sa confiance
dans les fonds publics & long terme, et les athrités
furent & méme de faire hausser les cotations| par
leurs achats. Mais au cours de 1947, la défiance vis-
a-vis de la politique suivie s’accrut, et les cours des
fonds publics tombérent au fur et & mesure que les
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détenteurs cessaient en nombre croissant de croire |

au maintien des taux d’intérét trés bas. L’une des
raisons de 1’échec de la politique en 1947, aprés que
le taux de 2 1/2 p. ¢. eut été approximativement
atteint, fut que la spéculation qui avait soutenu la
politique officielle aussi longtemps que les cotations
des fonds publics s’étaient inscrites & la hausse, en
raison des gains en capital qui en résultaient (et ces
gains étaient particuliérement importants pour la
fraction aisée de la population, car ils étaient sous-
traits aux impdts treés élevés sur les revenus), lui
retira son concours dés que le taux de 2 1/2 p. ¢. eut
été atteint et que les cotations des fonds publics
eurent rejoint le niveau auquel M. Dalton désirait les
établir. En fait, la spéculation se retourna; dés le
moment ol il n’y avait plus de chance de voir les
cours hausser, mais ol un certain repli des cours
apparaissait au contraire comme possible, la pru-
dence imposait une attitude réservée vis-a-vis des
avoirs en fonds publics. Une fois que les plus hauts
cours eurent été atteints, le marché perdit confiance
et les autorités s’apergurent qu’elles étaient amenées
3 accroitre sans cesse leurs interventions. La circula-
tion monétaire totale s’accrut de 20 p. ¢. environ en
un peu plus d’un an; les autorités s’émurent et aban-
donnérent leur. politique de soutien. Cet abandon
justifia les appréhensions du public, et le courant de
vente s’accéléra.

Cet historique succinct des techniques mises en
euvre ne rend pas compte de tous les aspects de 'ex-
périence poursuivie. Pour ce faire, il faut reprendre
la question soulevée antérieurement : quels étaient,
en fait, les objectifs de la politique de M. Dalton !
Pour donner & cette question une réponse équitable,
il y a lieu de se reporter aux conceptions générales
qui prévalaient en 1945 et 1946 quant aux problémes
économiques de l’aprés-guerre. L’opinion la plus
générale était qu’il y aurait, aprés la fin des hosti-
lités, une période de « boom » relativement courte,
accompagnée de difficultés temporaires des paiements
extérieurs, mais que, assez rapidement, les conditions
de sous-emploi, caractéristiques de la période
d’entre-les-deux-guerres, tendraient & se manifester
4 nouveau. On ne se rendait compte ni de la durée
de la période pendant laquelle linflation d’apres-
guerre allait se prolonger, ni de 'importance de
I’adaptation qui devrait se faire aux nouvelles condi-
tions mondiales. La politique d’argent & bon marché
de M. Dalton fut une des résultantes de cette maniére
d’envisager la position de la Grande-Bretagne. Elle
était considérée comme une arme contre la dépres-
sion prévue tout autant que comme un facteur
immédiat d’inflation. Cependant, ceci n’est encore
qu’une des faces du probléme. Il est probablement
équitable d’ajouter que M. Dalton plagait peu de
confiance dans l’incidence du taux d’intérét sur
Pactivité économique. L’autre considération inspirant
principalement sa politique, était un désir d’en arri-
ver progressivement & l'euthanasie du rentier. Si le

taux d’intérét était sans incidence économique réelle,
il fallait qu’il soit aussi bas que possible.

Cette manitre d’envisager les problémes écono-
miques d’aprés-guerre était peu justifiée, comme le
montrérent clairement les difficultés économiques de
1947. Des observateurs qui n’avaient pas été exagé-
rément opposés & la politique de M. Dalton en 1946,
se mirent & la critiquer lorsque la gravité réelle de
la position économique de la Grande-Bretagne devint
apparente en 1947. Pour une part tout au moins, la
réaction violente observée A& ce moment trouva son
origine dans la conception qui se fit jour que le taux
de 2 1/2 p. c. pourrait étre inadéquat tout autant pen-
dant la prochaine décade que pendant les plus pro-
chains mois. Une question demeure cependant : dans
quelle mesure la politique d’argent & bon marché
elle-méme eut-elle un caractére inflationniste § Il ne
peut y avoir aucun doute que le budget de M. Dalton
déposé au printemps de 1947 était inflationniste;
mais ceci est une autre question, quoique le manque
de confiance dans I'un des aspects de la politique du
Chancelier ait réagi tout naturellement sur d’autres
aspects. Les critiques les moins élaborées souli-
gneérent 'augmentation de la circulation monétaire et
suggérérent que la pression inflationniste s’était
nécessairement accrue en proportion. Le caractére
fallacieux de ce raisonnement est évident : si la
monnaie est maintenue inactive, elle n’a pas d’effets
inflationnistes plus marqués que les ménes richesses
détenues sous une forme différente; plus de monnaie
en  circulation ne signifie pas nécessairement - une
pression inflationniste accrue.

En ce qui regarde l'effet direct de la réduction des
taux d’intérét sur les investissements, il est difficile
de croire que, dans les circonstances de 1’époque, la
différence de 3 & 2 1/2 p. c. ait pu étre significative.
A un moment ol une forte pression était exercée en
vue de la suppression du contrdle des investissements,
cette différence doit avoir eu une incidence négli-
geable. L’effet sur [épargne fut peut-étre plus
dommageable. La consommation fut probablement
encouragée par les importants gains en capital résul-
tant de la hausse des cours des fonds publics, et
peut-8tre aussi, dans une certaine mesure, par la
forme plus liquide donnée aux patrimoines. Il est
cependant difficile de croire que 'un ou l'autre de
ces facteurs ait pu étre d’une importance considé-
rable. Les effets dommageables de la politique d’ar-
gent & bon marché furent donc limités sinon négli-
geables, mais ’abandon de cette politique aura pour
conséquence d’accroitre les difficultés que rencontre-
ront dans l’avenir des mesures similaires, parce que
les réactions psychologiques du marché se révélérent
justifiées en 1947.

Aprés I’abandon de l’expérience Dalton, la teneur
de la politique monétaire et du crédit en Grande-
Bretagne redevint ce qu’elle était dans le cadre du
systéme décrit précédemment. La monnaie fut en fait
neutralisée. Aucun essal nouveau ne fut fait pour
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réduire les taux & long terme; en méme temps, les
taux & court terme continuérent & &tre stabilisés a
un bas niveau et la charge principale du contrdle de
I’économie reposa, comme antérieurement,
budget et sur les contrdles directs. D’importants
changements de détail intervinrent, tels que le retrait
presque complet des regus de dépdts au Trésor en
1950, mais la structure resta fondamentalement celle
qui avait prévalu depuis le début de la guerre.

sur le

LE CHANGEMENT DE POLITIQUE
SOUS M. BUTLER

L’une des premiéres conséquences du retour au pou-
voir du parti conservateur, en octobre 1951, fut que
Paccent fut mis 4 nouveau sur la politique monétaire
comme moyen de contrble de I’économie. Malheu-

reusement pour ’observateur de ’extérieur, il n’y eut |
p s y

jamais de déclaration précise sur la maniére exacte
dont le Chancelier entendait rétablir les controles
monétaires. Une difficulté supplémentaire pour inter-
préter les intentions des autorités résulte des modifi-
cations considérables qu’elles subirent depuis la mise
en application de la nouvelie politique.

Celle-ci fut inaugurée en novembre 1951, quelques
jours aprés que le nouveau gouvernement fut entré
en fonction. A ce moment, la Grande-Bretagne se
trouvait plongée dans une crise de paiement extréme-
ment sérieuse. Le Chancelier annon¢a qu’il y aurait
un net changement de la politique économique, com-
portant le retour & Dutilisation des mesures moné-
taires; cependant, le changement d’orientation parut
peu accentué et ’on estima, & I’époque, que les con-
troles monétaires ne joueraient encore qu'un rdle
relativement mineur dans la solution des difficultés
rencontrées.

L’aspect le plus immédiatement frappant de la
nouvelle politique fut la hausse du taux d’escompte
officiel de 2 p. c¢., niveau auquel il g’était main-
tenu de maniére presque ininterrompue depuis
1932, & 2 1/2 p. ¢. En elle-méme, cette mesure était
de trés faible portée. C’est une régle & peu prés
admise que le taux officiel n’est jamais relevé par des
fractions  aussi faibles

qu’un demi pour-cent. En

outre, tout l'effet que cette modification aurait pu-

éventuellement avoir fut annulé par Pannonce simul-
tanée que la Banque était disposée

A

a consentir aux
maisons d’escompte des avances a 7 jours, au taux
de 2 p. c., sur nantissement de bons du Trésor; le
taux de 2 p. c¢. demeurait donc toujours le taux d’em-

prunt pénalisateur effectif.

On se souviendra que, traditionnellement, le taux
auquel la Banque consentait des avances d’une durée
de 7 jours au marché de ’escompte s’établissait 3
1/2 p. c. au-dessus du taux officiel. Il était désormais
inférieur de 1/2 p. ¢. La raison primitive de ce ren-
versement du rapport traditionnel fut probablement
de rendre le changement du taux officiel purement

symbolique. - Plus tard, cependant, une autre justifi-

)
cation devait se révéler. Comme on I’a dit antérieure-
ment, le taux des ouvertures de crédit (c’est-a-dire le
taux auquel les banques consentent leurs avances)
est, par convention, rattaché directement au taux
officiel; en outre, la position de la balance des paie-
ments est clairement influencée par le taux officiel
qui a, & lextérieur, incidence psychologique
considérable.

une

Par contre, les taux du marché de I'argent pour les
préts a court terme dépendent du taux auquel les
maisons d’escompte (et, par conséquent, en derniére
analyse, les banques) peuvent recourir aux interven-
tions de la Banque d’Angleterre. Traditionnellement,
ce taux était, selon les techniques de financement
utilisées, égal ou supérieur au taux officiel. De nos
jours, cependant, les pouvoirs publics, en raison de
Pimportance de leurs emprunts sur le marché & court
terme, ont intérét & y maintenir des taux d’intérét bas,
méme lorsque les taux des ouvertures de crédit sont
élevés et lorsque le taux officiel est augmenté pour
des raisons psychologiques. La décision de la Barinque
de préter aux maisons d’escompte 3 un taux inférieur
au taux officiel, contribue & maintenir cet écart.|

Mais le lecteur demandera sans doute ce qu’ilf est
advenu de la politique de I’ « Hver open back door »,
assurant automatiquement I’approvisionnement ! des
banques en moyens de trésorerie & un taux d’inf;érét
bas et stable. La réponse est évidemment q'u’un
changement du taux officiel ou des taux d’empirunt
pénalisateurs qui y sont associés, ne peut avoir
aucune incidence sur les taux d’intérét & court terme
pratiqués sur le marché de Vargent, aussi longtemps
que cette politique est maintenue. Car si des fonds
peuvent toujours étre obtenus en vendant des bons
du Trésor a un prix stable, il ne sera jamais néces-
saire d’emprunter au taux officiel ou aux taux
qui y sont rattachés. Sur ce point cependant, la nou-
velle politique introduisit un changement majeur. Les
autorités firent bientdt comprendre que l’on ne pou-
vait plus compter désormais d’une maniére absolue
sur cette faculté. Les transactions furent conduites
de telle maniére que le marché fut amené & emprunter
4 la Banque au taux pénalisateur de 2 p. c. Ces
emprunts avaient un caractére marginal et g'effec-
tuaient généralement pour des montants aussi fa;ibles
que possible; néanmoins, ceci eut P’effet d’introduire
un sentiment d’incertitude sur le marché. Le résultat
fut de déterminer une hausse du taux des bons du
Trésor, qui s’établit & 1 p. c. environ dans les dix
premiéres semaines de 1952. %

Un autre aspect de la nouvelle politique moné:taire
qui mérite d’étre examiné, est l’opération de consoli-
dation. Une partieé importante de la dette flottante,
détenue par les banques sous forme de bons du
Trésor, fut consolidée en titres portant intérét 3
1 3/4 p. c. et ayant 1, 2 ou 3 ans & courir. Il semble
qu’une certaine pression officielle ait été exercée en
vue de persuader les banques de souscrire 3 ces
valeurs. Celles-ci ne furent point considérées par les



banques comme des avoirs liquides, et le résultat de
I'opération de consolidation fut, par conséquent,
d’abaisser le coefficient secondaire de liquidité de
39 p. c. en octobre 1951 & 32 p. c¢. en novembre. Ces
pourcentages correspondent & la moyenne pour l’en-
semble des banques, mais pour certaines de celles-ci,
le coefficient fut ramené pratiquement & 30 p. c. On
se souviendra que ce dernier coefficient était commu-
nément considéré, avant la guerre, comme un mini-
mum. La signification précise de ce rapport a été
I’objet de controverses; mais il est difficile de ne pas
considérer l’opération de consolidation comme la
partic la plus importante de la nouvelle politique
monétaire au cours des premiers mois de sa mise en
application. La raison en est que désormais si les
banques vendaient des bons du Trésor (ou omettaient
de les renouveler) ou si elles retiraient des fonds du
marché de l'escompte aux fins de se procurer des
moyens de trésorerie pour couvrir de mnouvelles
avances, elles verraient leur réserve secondaire tomber
en dessous de 30 p. c. Le niveau plus élevé du taux
d’intérét sur les bons du Trésor n’aurait pas en lui-
méme constitué un frein 3 la substitution d’avances
nouvelles aux avoirs en effets publics, car il y avait
encore une large différence de rendement entre les
bons du Trésor et les ouvertures de crédit. En fait,
la différence tendait méme & s’accroitre. En effet,
si les premiers stades de la politique de M. Butler
aboutirent 3 faire hausser parallélement les deux
catégories de taux, les taux des ouvertures de crédit
avaient marqué une tendance & l’accroissement avant
que la politique ne fit introduite, principalement par
suite de la majoration des coflits de production des
services bancaires. Le fait que le coefficient conven-
tionnel de 30 p. c. devint effectif rendit, par contre,
les banques plus prudentes dans Poctroi du crédit.

L’efficacité des premiéres mesures prises dans le
cadre de la politique de M. Butler reposait donc
largement sur l'utilisation d’une technique nouvelle,
basée sur une ancienne tradition. C’est seulement
dans un sens restreint qu’il y avait restauration des
anciennes structures, et c’est & peine si l’on pouvait
parler d’un retour & ’orthodoxie. En outre, un autre
facteur également n’était orthodoxe que dans une
mesure limitée. Peu aprés que la politique fut mise
en application, des efforts soutenus furent accomplis
pour renforcer le systéme de rationnement du crédit
bancaire selon ’affectation des sollicitées.
Les banques furent priédes de rendre plus stricte leur
politique de crédit et, a leur tour, elles avertirent le
public que leur politique deviendrait plus restrictive.
Dans la suite, en décembre, des instructions plus
séveéres furent données par le Chancelier de 1’Echi-
quier & la Commission des Emissions et en février,
délais

avances

des pailements au comptant minima et des
de remboursement maxima furent fixés pour les eré-
dits de financement des ventes 4 tempérament. Ces
contrdles directs plus stricts renforcérent les autres
éléments de la nouvelle politique et furent eux-

mémes rendus plus aisés par celle-ci. Jusqu’s un cer-
tain point, 'effet psychologique de la hausse du
taux d’escompte officiel devait rendre les banquiers
moins désireux d’accorder des crédits et les emprun-

teurs moins désireux d’emprunter. Le relevement

des taux d’intérét & court terme et des taux
d’avances entraina les mémes réactions, quoique
peut-8tre d’une maniére assez limitée. Mais — et

c’est 14 probablement 1’élément le plus important —
Uefficacité du coefficient de 30 p. ¢. rendit les ban-
ques beaucoup plus réticentes & étendre leurs opé-
rations de crédit; les contrdles directs indiquérent ou
les avances devaient &tre réduites, par exemple dans
le domaine des crédits consentis 3 des fins privées et
personnelles. Avec leurs avoirs liquides ramenés &
30 p. ¢., le seul moyen par lequel les banques pou-
vaient étendre leurs crédits en toute sécurité, était
de vendre des fonds publics & long terme. Ces ventes
se combinant avec d’autres effets de la hausse des
taux d’intérét & court terme, entrainérent une baisse
des cotations des fonds publics; ceci, & son tour,
rendit les banques moins disposées & vendre des
fonds publics 4 long terme, en raison des pertes en
capital qu’elles pouvaient enregistrer.

La seconde période de la politique de M. Butler
commenga en mars, au moment ou le taux officiel
d’escompte fut haussé & 4 p. c. et le taux des avances
sur nantissement de bons du Trésor & 3,5 p. ¢. Un
facteur explicatif important de cette modification fut
le désir de prouver & l’étranger le sérieux des inten-
tions gouvernementales et de rétablir ainsi la con-
fiance dans la livre. Cet objectif, qui fut atteint dans
une large mesure, ne fut pas cependant la seule
raison des relévements supplémentaires des taux en
mars, qui furent surtout une marque de confiance
dans les mesures monétaires prises par le Gouverne-
ment. Les autres taux & court terme s’accrurent par
sympathie et le taux des bons du Trésor s’éleva &
plus de 2 1/4 p. c.

Cette période vit un accroissement de I’importance
donnée a l’augmentation des taux d’intérét et & lin-
certitude de l’avenir comme moyens de contrble du
crédit. La premiére influence est claire; la seconde
apparait actuellement comme 'un des éléments prin-
cipaux de la politique du Chancelier de 1’Echiquier.
'L’incertitude quant & I’évolution future des taux d’in-
térét, tant & long qu’a court terme, et quant & P'assis-
tance A recevoir de la Banque, a été un motif déter-
minant de la politique de crédit prudente adoptée par
les banques. Il en fut d’autant plus ainsi que l’accrois-
sement des avances pouvoirs publics pendant
1’4té de 1952 et ’approche de I’échéance de la premiére
tranche de I’Emprunt de consolidation, qui devint
ainsi aux yeux des banques un avoir liquide, contri-
buérent & porter le coefficient de liquidité des ban-
ques 3 38 p. c. en septembre 1952 et & priver par
.conséquent le rapport conventionnel de 30 p. c. de
toute signification réelle. En octobre 1952, on fit face
3 cette situation par l’émission d’un nouvel Emprunt

aux
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de consolidation réservé aux banques. On ne peut
préciser si une pression fut exercée sur les ban-
ques en vue de les amener & souscrire a cette
émission, ou si leur décision fut entiérement libre; en
toute hypothése, les coefficients de liquidité furent

ramenés & environ 34 p. c.

Deux questions principales peuvent étre soulevées
concernant la politique de M. Butler : fut-elle un
suceds, et constitue-t-elle un retour & 'orthodoxie?
A la premiére question, il faut répondre par l’affir-
mative. La politique suivie ne peut se voir attribuer
tout le crédit de la réduction des pressions inflation-
nistes en 1952, mais elle en a été 'un des facteurs.
Pour la premiere fois depuis la guerre, on vit en
1952 une contraction du volume du crédit accordé a
I’économie privée. Dans une certaine mesure, ceci fut
le résultat de la baisse des prix & l'importation et
d’autres facteurs. Mais une fraction si importante de
la réduction se manifesta dans ces secteurs de 1’éco-
nomie ou il était désirable qu’elle se concentre, qu’il
serait inconsidéré de prétendre que la politique suivie
fut sans effet sur ’évolution observée. En mémé
temps, les limitations imposées & la politique moné-
taire pour éviter qu’elle n’affecte les activités de
I’Etat au méme titre que celles des entreprises et des
particuliers, se révélérent nettement dans l’accroisse-
ment important du recours de I’Etat aux banques,
qui compensa, et au deld, la baisse du crédit & 1’éco-
nomie privée.

Il apparaitra, par contre, que la réponse a la
deuxiéme question doit étre négative. Par la nature

méme des choses, un retour aux procédés classiques
s’avére trés malaisé, aussi longtemps que la dette
publique & court terme demeure importante. L’ am-
pleur et la fréquence des transferts affectant les
comptes de V'Etat & la Banque d’Angleterre,
en raison notamment du fonctionnement des services
de santé, placent le marché de l’argent sous
la dépendance constante de la Banque, si bien
que celle-ci peut imposer les taux qu’elle entend
faire prévaloir sur le marché sans qu’il soit néces-
saire de recourir aux anciennes méthodes visant &
rendre le taux officiel effectif. Le recours aux tech-
niques anciennes, qui subsiste dans une certaine
mesure, présente l’'utilité de maintenir le marché
dans ’expectative et dans un degré d’incertitude qui
n’existait pas pendant la guerre et pendant les
années de gouvernement travailliste. L’évolution par
rapport & ces années peut cependant facilement étre

“exagérée. 11 y a changement d’attitude et retour a

Yorthodoxie au point de vue de la confiance placée
dans des taux d’intérét variables et flexibles; l'usage
du coefficient de 30 p. c. différe tant des pratiques

classiques que de celles des années quarante;

enfin, les interventions de la Banque d’Angleterre
sur le marché et I'usage des contrdles directs et du
rationnement du crédit demeurent dans la ligne de
la politique suivie au cours des années quarante. La
nouvelle politique n’est donc ni une innovation totale,
ni un retour intégral au passé. Conformément au pro-
cessus si souvent observé en Grande-Bretagne, elle
constitue une adaptation d’anciennes institutions &
un nouveau milieu et & de nouveaux objectifs.




UNE OPINION AMERICAINE SUR LA POLITIQUE MONETAIRE BELGE

Le numéro de juillet de la revue mensuelle de la Federal Reserve Bank de New-York contient wn
article intitulé : « Postwar Monetary Policy in Belgium » (1). Cette étude présente wne analyse de la
politique monétaire belge au cours des derniéres années. Ltant donné Dintérét de cet exposé pour les

lecteurs du Bulletin,
une traduction.

La.politique monétaire a joué un réle plus impor-
tant dans les développements économiques d’aprés-
guerre en Belgique que dans la plupart des autres
pays (2). Au commencement de sa reconstruction
d’aprés-guerre, la Belgique effectua une nette réduc-
tion dans lexceés de liquidité qui avait subsisté
comme une séquelle de la guerre, et cette action déci-
sive rendit possible & son tour une application effi-
cace du taux d’escompte officiel et d’autres instru-
ments de la politique monétaire. Durant la plus
grande partie de l'immédiat aprés-guerre, l’objectif
dominant en Belgique fut de combattre 'inflation.
Ensuite, la politique monétaire a graduellement
évolué vers la préservation de la stabilité qui fut
atteinte au milieu de l’année 1951, & la fois sur le
plan intérieur et sur celui des paiements interna-
tionaux. La Belgique commenga par conséquent
4 reldcher les restrictions monétaires précédemment
imposées en entamant, en juillet 1951, une série de
réductions graduelles du taux d’escompte officiel.

La réduction de I’excés de liquidité

L’activité économique en Belgique a été particu-
lidrement sensible aux variations du volume du crédit
bancaire depuis la guerre, parce que l’argent devint
« rare » beaucoup plus tdt et & un degré beaucoup
plus élevé que dans la plupart des autres pays. Cette
« rareté » reflete fondamentalement deux mesures
cruciales prises par les autorités monétaires aprés la

(1) Monthly Review of Credit and Business Conditions, Federal
Reserve Bank of New York, vol. 35, juillet 1953, ne 7, pp. 106-
110.

(?) Pour un bref compte rendu de la politique monétaire 2
I’étranger, voir « Recent Monetary Policy Measures Abroad »,
Monthly Review, mars 1951, pp. 35-38, et « Recent Monetary
Developments Abroad », Monthly Review, July 1952, pp. 100-105.

la Federal Reserve Bank de New-York a bien voulu nous autoriser a en publier

libération. La ‘premiére mesure fut la réforme moné-
taire d’octobre 1944, par laquelle 'excés de pouvoir
d’achat accumulé durant la guerre fut réduit d’une
maniére drastique par le blocage d’une part substan-
tielle de.la circulation des billets et des dépdts en
banque.

La seconde mesure fut prise en 1946. En dépit de
la réforme monétaire, la circulation monétaire s’ac-
crut rapidement, & la fin de 1944 et en 1945, surtout
a cause de 'important déficit budgétaire financé par
les banques, de I’approvisionnement en monnaie locale
des forces alliées stationnées en Belgique, et de la
libération graduelle des liquidités « temporairement »
bloquées pour répondre aux besoins de l'industrie et
du commerce. Dans ces conditions, la dette publique
augmenta d’une maniére continue, les fonds néces-
saires étant fournis par [’émission d’obligations a
court terme. Au méme moment, les affaires deman-
daient des facilités de crédit et les banques commer-
ciales se mirent & vendre & la banque centrale des’
quantités élevées de certificats de Trésorerie fraiche-
ment émis afin d’accroitre leur capacité de crédit.
Dans le but de prévenir une monétisation excessive
de la dette publique, les autorités monétaires ren-
forcérent, au début de 1946, les fonctions de contréle
du crédit de la banque centrale en établissant un
systéme de prescriptions combinées de coefficients de
trésorerie et de liquidité pour toutes les banques
commerciales (3) — la premiére réglementation for-
melle de ce type dans un pays européen.

(3) Ces prescriptions exigealent des réserves obligatoires égales
4 50-65 p. c. (selon Yimportance de la banque) des dépoOts;
quatre cinquiémes de ces réserves devaient &tre constitués sous
la forme de fonds publics. Ces prescriptions sont restées en
vigueur depuis lors — avec des modifications mineures.



On notera que ces coefficients furent adoptés
comme le moyen le plus efficace d’empécher les ban-
ques d’obtenir des disponibilités simplement par la
vente de fonds publics & la banque centrale; ils ne
furent pas congus comme un expédient destiné & assu-
rer le placement des obligations gouvernementales et
a4 maintenir bas le cofit des emprunts gouvernemen-
taux. Par suite de ’imposition de ces coefficients, les
liquidités des banques commerciales furent fortement
réduites; le réescompte auprés de la banque centrale
subsista donc comme moyen principal pour les ban-
ques commerciales d’acquérir les réserves addition-
nelles nécessaires & une expansion de crédit. L’effet
de commerce retrouva ainsi ses fonctions tradition-
nelles comme principal instrument de crédit en Bel-
gique : en décembre 1952, prés des trois cinquiémes
du crédit total accordé par les banques au secteur
privé se présentaient sous la forme d’effets commer-
ciaux, contre un dixiéme environ seulement peu de
temps aprés la guerre.

La politique du taux d’escompte

Quand le taux d’escompte devint effectif, il fut gra-
duellement relevé de 1 1/2 p. c. en 1946 & 3 1/2 p. c.
4 la fin de 1947 (voir graphique 1) — un taux supé-
rieur & celui en vigueur & ce moment-1a dans la plu-
part des pays de I’Europe occidentale. Ce taux fut
maintenu jusqu’en. octobre 1949, lorsqu’il fut réduit
de 1/4 p. c.; & cette époque, 'activité économique
g’était quelque peu ralentie, mais la Belgique avait
réalisé, pour la premiére fois depuis la guerre, un
boni dans les transactions courantes de sa balance des
paiements. Aprés 1'ouverture des hostilités en Corée,
le taux d’escompte fut relevé jusqu’a 3 3/4 p. c. en
septembre 1950, principalement pour parer, avec d’au-
tres mesures, au gonflement spéculatif des stocks et
aux autres pressions inflatoires qui prévalaient géné-
ralement dans le monde occidental & ce moment.
Finalement, & partir de juillet 1951, lorsque ces pres-
sions se furent atténuées et que la Belgique eut
de nouveau réalisé un boni dans les transactions cou-
rantes de sa balance des paiements. le taux d’escompte
fut graduellement abaissé jusqu’a 3 p. c.; le dernier
changement eut lieu en décembre 1952. En tout, la
Belgique modifia huit fois le taux d’escompte offi-
ciel entre 1946 et le milieu de 1953.

La Belgique fut ainsi le premier pays européen &
relever son taux d’escompte durant les premidres
années de l'aprés-guerre et le second (aprés le Dane-
mark) aprés le déclenchement de la guerre en Corée;
et il fut de méme le premier & effectuer des réduc-
tions & la fois durant le ralentissement de Vacti-
‘vité économique en 1949 et ai)rés que l’expansion
inflatoire provoquée par la guerre de Corée’ eut
épuisé ses effets au début de 1951. Par ailleurs, les
autorités belges laisstrent les cours des fonds publics
chercher leur niveau d’équilibre. Ainsi, le réndement

de la Dette Unifiée 4 p. c. s’éleva de 4 p. ¢. en 1945
4 prés de 5 p. ¢. en 1948; depuis lors, il est retombé
4 4 1/2 p. ¢. environ.

(GRAPHIQUE I

Quelques taux d’escompte
de la Banque Nationale de Belgique
depuis octobre 1944

Source : B.N.B. Bulletin d’Information et de Documentation.
Données jusqu’au 40 juin, en p. c.
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De plus, la banque centrale établit des taux d’es-
compte préférentiels pour des types particuliers de
transactions, spécialement celles qui se présentent
sous la forme d’effets visés d’exportation et d’impor-
tation (voir graphique 1). Par la modification de ces
taux, et aussi par la revision des régles d’éligibilité
applicables aux divers types d’effets escomptables,
les autorités cherchérent & influencer les facilités de
crédit utilisées pour des buts spéciaux; ainsi, Ies-
compte des effets représentant des importations ou
des exportations fut rendu plus strict ou plus libéral
selon que les conditions et les exigences de la balance
des paiements changeaient.

Quoique la politique d’escompte présentit quelques
aspects sélectifs, ’accent fut principalement mis pen-
dant la plupart des années d’aprés-guerre sur Vutili-
sation de mesures générales de crédit, c’est-3-dire
des mesures tendant & affecter le volume général et
la disponibilité du ecrédit. Certains contrbles de
nature qualitative furent néanmoins imposés. Au
moment de la réforme monétaire, les banques com-
merciales furent requises d’informer les autorités de
chaque demande de crédit dépassant‘ un million de
francs; ceci n’impliquait cependant pas une approba-
tion préalable. En septembre 1950, la banque centrale
émit de nouvelles instructions en vue de restreindre
le crédit & la consommation, qui avait connu une
expansion aprés le début de la guerre de Corée, mais
il n’y eut pas de tentative pour - réglementer les con-
ditions de ce type de crédit. La banque - 1naugura
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également un programme de restriction volontaire

du crédit.

Dans une économie connaissant une augmentation
de la production, une certaine expansion de crédit
était évidemment désirable et nécessaire. Le volume
total du crédit bancaire accordé au secteur privé s’ac-
crut de 9 milliards de franes en 1944 A& 27 milliards
en 1949; & la fin de 1950, six mois aprés le début
de la guerre de Corée, ce total se situait & 36 mil-
liards, et il augmenta par la suite jusqu’a 38 mil-
liards en 1951 et 40 milliards en 1952. En dépit de
cette expansion du crédit bancaire accordé & 1'éco-
nomie privée, ’accroissement de la circulation moné-
taire durant les années d’apreés-guerre fut, au total,
modéré. Le développement rapide du crédit accordé
par les banques au secteur privé dans les premidres
années d’aprés-guerre reflétait avant tout la nécessité
de reconstituer le fonds de roulement des entreprises
industrielles et commerciales, fonds qui avait été
gravement affaibli par Pinflation de guerre et par le
blocage monétaire aprés la libération. La forte
augmentation d’aprés le début des hostilités en Corée
était probablement liée en partie au volume accru des
importations et au développement des stocks de mar-
chandises importées. Pendant la plupart des années
d’aprés-guerre, ’expansion des crédits accordés aux
affaires s’est produite dans un climat de développe-
ment de la production industrielle et agricole, avec
des prix qui généralement s’accroissaient moins que
dans la majorité des autres pays industriels.

Quelques aspects fondamentaux de la politique moné-
taire belge

La politique monétaire belge de 1'aprés-guerre
semble avoir cherché 3 réaliser la restauration et le
maintien de la stabilité monétaire plutdét que d’un
niveau prédéterminé de taux d’intérét; & certains
moments, cependant, cette politique aboutit néces-
sairement & des charges d’intérét plus élevées
pour la dette publique. Ainsi qu’il est dit dans le
rapport de la banque centrale pour l’année 1951,
pareille politique n’a pas été motivée par « des con-
» ceptions doctrinales rigides et cette politique a

» été modifiée & diverses reprises pour tenir compte |

» des contingences du moment. Il se recommande en
effet de ne préconiser, en principe, ni une poli-
tique d’argent & bon marché, ni une politique d’ar-
gent cher, mais d’appliquer P'une ou lautre sui-
vant les circonstances. »

¥ ¥ ¥ v

Un autre aspect caractéristique de la politique
monétaire belge a été 'effort des autorités pour main-
tenir une relation suffisamment constante et raison-
nablement élevée entre leurs réserves d’or et de
devises étrangéres et la circulation monétaire. « La
Banque... a cherché de longue date 3 préparer les
conditions d’une pleine convertibilité », dit le rap-
port de la Banque pour 1952, Cette pleine converti-
bilité « suppose essentiellement... le maintien de

réserves de change suffisantes et le contrble de la
circulation par une limitation raisonnable du crédit
4 P’économie, & 1’étranger et & 'Etat ». L’obligation
qui était imposée & la Banque, avant la guerre, de
détenir une réserve d’or et de devises convertibles
égale au moins & 40 p. c. de ses engagements & vue
n’a cependa.ilt pas été formellement rétablie.

Les conditions monétaires en Belgique ont égale-
ment ¢té affectées par la revision du statut de la
banque centrale en 1948. Le gouvernement acquit
60 p. ¢. du capital de la Banque & ce moment, mais
I’exposé des motifs de la loi du 28 juillet 1948 stipu-
lait spécifiquement que la Banque ne serait pas sou-
mise & un contrdle gouvernemental direct, ceci afin
que ses interventions aient la souplesse indispensable
au plein épanouissement de 1’économie nationale.
I’exposé des motifs  soulignait encore que le gou-
vernement exercerait ses prérogatives de maniére
3 sauvegarder 'indépendance et la liberté d’action de
la Banque & moins que certains sacrifices ne
deviennent nécessaires pour des raisons prépondé-
rantes de caractére public.

Les difficultés de la politique monétaire

La politique monétaire belge a di é&tre poursuivie
nonobstant deux sérieuses difficultés : les déficits
budgétaires continuels et le financement de larges
crédits belges & Vétranger. Jusqu'au début de
1946, le déficit gouvernemental fut largement financé
par la banque centrale, mais en 1948 les fonds publics
détenus par cette derniére furent consolidés en un
préti sans intérét, et au méme moment une limite de
10 milliards de francs fut fixée & tous préts supplé-
mentaires accordés au gouvernement; le 11 juin 1953,
ces préts sel montaient & 8,1 milliards de francs. Les
autorités s’efforcérent de placer une part aussi large
que possible de la dette gouvernementale entre les
mains d’investisseurs non bancaires et d’emprunter
3 Pétranger, surtout aux Etats-Unis et en Suisse.

Puisque le déficit budgétaire était dii principale-
ment au budget extraordinaire, qui pour la plus
grande partie concernait les dépenses de capital, le
résultat fut de limiter le volume des investissements
gouvernementaux au montant de fonds non inflatoires
que le gouvernement était capable de se procurer.
Une autre conséquence fut que les appels accrus de
la Trésorerie aux investisseurs privés limitérent appa-
remment dans une certaine mesure l'offre de fonds
d’investissements disponibles pour les affaires sur le
marché des capitaux. On se souviendra également
que la Belgique re¢ut une aide américaine relative-
ment réduite dans le cadre de I'E.R.P., et que, par
conséquent, le gouvernement ne disposait pas de
fonds de contre-partie sur lesquels il pouvait tirer
dans un but d’investissements; il regut surtout de
I’aide appelée conditionnelle, qui était dépendante
d’une aide égale que la Belgique devait accorder aux
autres pays E.R.P. :
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L’attribution de crédits par la Belgique & ses parte-
naires commerciaux — directement jusqu’a mi-1950,
et surtout, mais non exclusivement, aprés cette date
4 travers 1’Union Européenne de Paiements —
exerca également une action marquée sur les condi-
tions et la politique monétaires belges. Les milieux
d’affaires et les banques belges cherchérent 3
réescompter & la banque centrale les traites tirées
sur leurs clients étrangers; en méme temps, en
matiére de crédits intergouvernementaux, la Tré-
sorerie belge, & cause de son déficit budgétaire géné-
ral, avait probablement recours & la banque centrale.
Cependant, cette derniére avait le souci de limiter
un tel financement, principalement pour la raison
que ses statuts exigeaient la couverture de son passif
par un actif « self-liguidating » & court terme. C’est
pourquoi, par un accord conclu avec le gouverne-
ment en mars 1951, la banque centrale limita &
10,1 milliards de francs sa part dans le financement
de la partie de I'excédent U.E.P. qui ne devait pas
étre réglée en or et en dollars par I’'Union Euro-
péenne de Paiements. Aprés que cette limite eut
été effectivement atteinte en septembre 1951,
Paccroissement ultérieur de la créance belge sur
I'U.E.P. fut financé en partie par la Trésorerie belge
et en partie par un blocage partiel du produit des
exportations. La créance belge sur I'U.E.P. atteignit
un maximum de 21,2 milliards de francs (424 millions
de dollars) en avril 1952; au mois de juin suivant,
une partie fut remboursée en or et une autre partie
fut consolidée. Ces arrangements et la diminution
des surplus belges sur 'U.E.P. dans la derniére
période de 1952, ainsi que l'apparition de déficits au
début de 1953, ramenérent cette créance a 11,9 mil-
liards de francs (237 millions de dollars) en mai 1953.
Les difficultés provenant du financement intérieur du
surplus U.E.P. diminuérent done, bien que la créance
de la banque centrale sur I'U.E.P, fiit restée impor-
tante.

Réalisations et problémes intérieurs

En dépit de ces difficultés, la Belgique fut, parmi
les belligérants de la deuxiéme guerre mondiale, le
premier pays européen a atteindre une stabilité moné-
taire raisonnable — principalement en conséquence
des restrictions de crédits jointes & une politique fis-
cale prudente et & une politique libérale d’importa~
tion en provenance des marchés les moins chers. L’ac-
croissement de la circulation monétaire fut maintenu
dans des limites modérées pendant I’année 1950 (voir
graphique 11). Bien que Paugmentation devint quel-
que peu plus prononcée en 1951, elle ralentit de nou-
veau vers la fin de 1952, Les prix de gros étaient
restés en général stables de 1948 jusqu’au milieu de
1950; ils augmentérent par aprés jusqu’au printemps
de 1951, pour commencer 3 décliner avec la chute
des cotations mondiales de matiéres premiéres. Les
prix de détail (voir graphique 11) ont augmenté d’un
peu plus de 256 p. c. depuis 1946, ce qui constitue un

accroissement considérablement plus réduit que ipar-
tout ailleurs en Europe, excepté au Portugal et en
Suisse. Les salaires belges semblent avoir augmenté
un peu plus que les prix de détail. Cette stabilité il‘ela-
tive de la structure des, prix et des salaires fut. réa-
lisée dans le cadre d’une économie généralement
libre; les contrdles directs et le rationnement (ile la
consommation avaient été graduellement abandonnés
dans les premitres anndes d’aprés-guerre, et méme
aprés le début de la guerre de Corée, il y eut moins
de recours aux contrdles directs que dans la plupart
des autres pays. ' '

GRAPHIQUE I1I |

Circulation monétaire,
prix de détail et production industrielle en Belgique

Base : 1948 = 100 -

Ministére des Affaires Economiques, Institut fNano-
nal de Statistique, Bulleltin de Stalistique, Interna-
tional Monetary Fund, International Financial
Statistics. ;
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La production industrielle augmenta rapidement
pendant les premiéres années d’aprés-guerre, attei-
gnant le niveau d’avant-guerre (voir graphique II).
En 1949 et durant la plus grande partie de 1950,
tandis que la production industrielle continuait & s’ac-
croitre dans la plupart des pays européens, la pro-
duction resta généralement stable en Belgiql:le; a
partir de septembre 1950 cependant, la production
belge crit rapidement et, en 1951, dépassa celle de
1948 et 1949 de presque 20 p. c. Bien que la pro-
duction se réduisit en Belgique en 1952, comme dans
la plupart des autres pays européens, elle resta
nettement au-dessus de celle de 1950. Ce récent
ralentissement de la production industrielle, dans un
pays ou Dlactivité économique dépend pour environ
40 p. c¢. du commerce extérieur, semble refléter prin-

cipalement la chute de la demande extérieuré des
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produits belges, résultat de la persistance de condi-
tions inflatoires dans une grande partie du monde
occidental, du rétablissement des restrictions quanti-
tatives & l'importation par certains des partenaires
commerciaux de la Belgique, et de la compétition
accrue d’autres pays sur les marchés mondiaux.

De 1946 au milieu de 1948, il y eut trés peu de
chomage en Belgique. Par aprés, lorsque l’exception-
nelle demande d’aprés-guerre & l'intérieur et a exté-
rieur décrut et que certaines industries belges produc-
trices de biens de consommation furent obligées de
réduire leur production, le nombre de choémeurs
augmenta considérablement. Le chémage diminua
apres le début de la guerre de Corée quand la plu-
part des branches de Vindustrie belge furent con-
frontées avec wune augmentation rapide de la
demande intérieure et extérieure, mais par aprés il
s’accentua de nouveau. Au printemps de 1953, le
nombre de chémeurs complets, bien -que légérement
supérieur a celui de 1951, était & peu preés le méme
qu’au printemps de 1950. Au total, le chdémage belge
a été relativement élevé dans les récentes années si
on le compare avec celui de la plupart des autres
pays.

Les raisons expliquant le maintien de ce niveau de
chémage en Belgique sont complexes. Elles incluent,
parmi d’autres facteurs, un ralentissement & la fois
cyclique et & long terme de l'activité de ses industries
plus anciennes telles que les textiles, le cuir et le
verre, qui rencontrent maintenant plus de difficultés a
sauvegarder leurs marchés d’exportation en Europe
et ailleurs; les déplacements technologiques dus & la
mécanisation continuelle, 4 des méthodes de produc-
tion meilleures. et & la productivité accrue; et une
certaine immobilité du facteur travail dans les diffé-
rentes régions du pays et dans les différentes acti-
vités (ce qui explique pourquoi la Belgique, en dépit
du chdmage, utilise des travailleurs étrangers, spé-
cialement dans les mines de houille). Ainsi, le pro-
bléme belge du chémage demande apparemment de
nouveaux réajustements de structure dans ’économie,
plutét que des mesures visant & développer la
demande générale pour les catégories de biens que
la Belgique a produits dans le passé. Ceci explique
probablement pourquoi la banque centrale déclare
dans son rapport pour 1952 que 1’ « on ne serait jus-
tifié de recourir 4 des moyens monétaires pour y (le
chdémage) remédier que si — et tel n’est pas le cas —
leur efficacité était certaine & cet égard, sans com-
promettre la stabilité de la monnaie ».

Quoique les ressources économiques disponibles
immédiatement pour une expansion non inflatoire
n’apparaissent pas trés importantes, et semblent é&tre
relativement localisées, les autorités belges s’efforcent
d’en faire un usage économique et efficace. Une telle
politique semble étre d’autant plus nécessaire que
les nouveaux investissements en Belgique ont été
quelque peu inférieurs, depuis la guerre, & ceux qui
ont été réalisés dans la plupart des pays européens.

Diverses mesures destinées & promouvoir l’expansion
des investissements et de la production ont été récem-
ment adoptées ou sont officiellement envisagées :
exemptions fiscales pour des accroissements de la
capacité industrielle approuvés par le gouvernement,
élargissement des conditions' permettant au gouverne-
ment de garantir des préts accordés par des institu-
tions parastatales de crédit spécialisées dans le crédit
3 long terme & l’industrie; et création d’une sociéte
nationale d’investissements qui participerait au
financement de nouvelles unités de production jusqu’a
50 p. c. du colt total. L'épargne privée a augmenté
depuis le milieu de 1952, et de nouveaux fonds sem-
blent maintenant désireux de s’investir pour des mon-
tants accrus. Reflétant partiellement ces développe-
ments, il s’est produit récemment une certaine baisse
dans les taux d’intérét a moyen et & long terme.

Equilibre général de la balance des paiements avec
un déséquilibre en dollars persistant

L’atténuation de linflation dans les premiéres
années d’aprés-guerre, au moment ol de semblables
pressions inflatoires apparemment difficiles & domi-
ner persistaient dans la plupart des autres pays euro-
péens, aida grandement la Belgique & réaliser 1’équi-
libre général de la balance des paiements, qui fut
obtenu en 1949 (4). Il est vrai que, grice & sa rapide
libération en 1944, la Belgique sortit de la guerre
avec relativement moins de détérioration de sa capa-
cité de production que les pays voisins; de plus, elle
bénéficia de 'apport de devises étrangéres résultant
de l’établissement des bases allies, aussi bien que
de ses relations étroites et poursuivies avec le Congo.
Cependant, il est également vrai que sa politique a
aidé la Belgique a tirer profit de sa situation avanta-
geuse.

En 1950, les transactions courantes de la balance
des paiements laissérent un déficit dfi principalement
3 une détérioration des termes d’échange, le prix des
importations en Belgique ayant monté plus rapide-
ment que celui de ses exportations. Les termes
d’échange s’améliorérent de nouveau en 1951 & cause
du relévement des prix d’exportation belges et, vu
que le volume de l’exportation s’accrut également,
la balance de 1951 accusa un surplus important. Le
degré moindre d’inflation en Belgique aprés le début
des hostilités en Corée contribua également - d’une
maniére importante & l’amélioration de la position
internationale du pays. En particulier, ce fut un
facteur majeur dans la rapide augmentation des excé-
dents de la Belgique sur 1’Union Européenne de
Paiements.

En dépit de son équilibre extérieur général, la Bel-
gique a eu tout au long des années d’aprés-guerre
un déficit en dollars persistant; bien qu’elle ait été

{(4) La Belgique forme une union économique avec le Luxem-
bourg; la discussion suivante des développements de la balance
des paiements traite donc de l'union comme un tout.
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créanciére de la plupart des pays européens, elle
a encouru un déficit en dollars. En effet, grice prin-
cipalement 3 des rentrées de devises exceptionnelles
ou non permanentes, elle a été capable de maintenir
I’orientation traditionnelle de son commerce — ven-
dant ses produits manufacturés & I’Europe occiden-
tale, et achetant ses produits alimentaires et ses
matiéres premidres surtout dans les deux Amériques.
Dans les premiéres années de l’apres-guerre, ces ren-
trées com‘prenaient des sommes provenant des
dépenses militaires alliées, des emprunts étrangers et
de l’aide américaine (surtout Paide conditionnelle,
comme il a déja été dit, liée & loctroi d’aide par la
Belgique aux autres pays), et aprés le milieu de 1950,
la Belgique regut de l'or et des dollars de P’Union
Européenne de Paiements. Avant la guerre, la Bel-
gique n’avait pas rencontré de difficultés de paie-
ment, & cause de la convertibilité générale des mon-
naies. Si 'on considére sa position traditionnelle de
pays aux industries de base trés développées qui
dépendent des matiéres provenant des marchés les
moins chers, la restauration du commerce multilatéral
et de la convertibilité monétaire constitue pour elle
un enjeu vital. Cependant, si la plus grande partie
de son surplus sur ses partenaires commerciaux euro-
péens doit rester inconvertible en dollars, une cer-
taine réorientation de son commerce extérieur et cer-
tains autres changements dans la structure de sa pro-
duction pourraient é&tre éventuellement nécessaires.

Conclusion

L’expérience d’aprés-guerre de ’économie belge et
Pinfluence importante exercée durant cette période
par une politique monétaire et de crédit active sug-
gérent trois conclusions.

Premiérement, pour un petit pays situé au carre-
four de I’Europe, dépendant du commerce extérieur

et spécialement sensible & n’importe quel changement
dans les conditions mondiales, le rétablissement et
la persistance de la stabilité monétaire intérieure ont
joué un role raajeur dans la résistance aux déséqui-
libres inflatoires qui se développaient d’une maniére
répétée dans d’autres pays pendant !’aprés-guerre.
En maintenant le contrdle quantitatif de la circula-
tion monétaire et des facilités de crédit bancaire, la
politique monétaire belge a aidé & créer une
ambiance dans laquelle les changements nécessaires
peuvent avoir lieu dans Dutilisation des ressources
productives nationales — tout en préservant la stabi-
[ité économique intérieure et en affermissant la posi-
tion économique internationale du pays.

Deuxiémement, les restrictions monétaires appli-
quées d’une maniére aussi souple qu’en Belgique, com-
plétées et renforcées par d’autres mesures, ont
influencé l’activité économique courante d’une
maniére significative — surtout par 'effet de pareilles
restrictions sur l'octroi et la disponibilité du crédit —
sans donner naissance 4 des augmentations substan-
tielles (ou & de larges fluctuations) des taux d’in-
térét.

Troisitmement, l’analyse de la politique monétaire
belge indique également comment la ligne directrice
de la politique monétaire, une fois que ses principes
de base ont été fermement établis, peut étre adaptée
a4 bref délai lorsque les conditions économiques se
modifient. Le taux d’escompte a été relevé ou
abaissé en fonction des circonstances; la réaction des
marchés du crédit et de 1’économie prise dans son
ensemble & de tels changements, a été relativement
prompte. En réalité, cette réversibilité de la tech-
nique du taux de l'escompte a été une caractéris-
tique spécifique des contrbles du crédit en Belgique
et elle intervient pour une part importante dans
Pefficacité des politiques suivies dans les années
d’apreés-guerre.
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Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
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tiques.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces wnfurmations rappellent les lois et arrétés ainse
que les avis offictels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Uéconomie générale du pays
et qui ont fait Uobjet d’une publication au Moniteur
belge, aw cours du mois précédant celut de la paru-
tton du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consacrée
aur autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

1. — Législation économique générale
II. — Légrslation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), législa-
tton monétaire, bancatre et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Léguslation relative au commerce tntérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIIL. — Législation des transports
IX. — Législation relative auzx priz et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 22 juin 1953

mstituant des commissions paritaires régionales pour
Vindustrie des carriéres (Moniteur, 10 juzllet 1953,
p. 4423).

Loi du 15 juillet 1953
complétant les lois coordonnédes du 10 mars 1952 por-
tant des dispositions exceptionnelles en matiére de
bauz o loyer, modifides par la lov du 29 décembre
1952 (Moniteur, 20-21-22-23 juillet 1953, p. 4650).

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES), LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE
ET FINANCIERE

Loi du 22 juin 1953
relative aux billets de banque perdus ou volés (Moni-
teur, 13-14 juillet 1953, p. 4498).

I1 est ajouté a l'article 2279 du Code civil un troisiéme
alinéa, libellé comme suit :

« Ce droit de revendication n’'est cependant pas appli-
cable aux billets de la Banque Nationale de Belgique et
aux billets émis en vertu de la loi du 12 juin 1930 lorsque
leur possesseur est de bonne foi. »

Arrété ministériel du 26 juin 1953
relatif & Uéchange des obligations de Uemprunt exté-
rieur 3 1/2 p. c. de 48 millions de florins des Pays-
Bas (Moniteur, 4 juillet 1953, p. 4323).

Loi du 30 juin 1953
contenant le budget des dotations pour Pexzercice 1953
(Moniteur, 10 juillet 1953, p. 4420).

Loi du 30 juin 1953
contenant le budget du Ministére des Travauz publics
et de la Reconstructron pour lUezercice 1953 (Moni-
teur, 18 jwillet 1953, p. 4566).

Loi du 80 juin 1953
contenant le budget du Ministére des Communica-

trons pour Vexercice 1953 (Moniteur, 18 jusllet 1953,
p. 4577).

Loi du 1e juillet 1953
contenant le budget du Ministére de la Défense natio-
nale pour Vezercice 1953 (Moniteur, 5 juillet 1953,
p. 4334). — FErratum (Moniteur, 12 juillet 1953,
. 4477).
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Loi du 3 juillet 1953

contenant le budget des
extraordinaires pour Uexercice
19 Juallet 1953, p. 4614).

recettes et des dépenses
1953 (Moniteur,

Arrété royal du 7 juillet 1953
autorisant la Caisse nationale des majorations de
rentes de vietllesse et de veuwve et des allocations
d’orphelins o émetire, sous la garantie de UEtat,

des bons de caisse pour un capital nomanal total de
340 millions de francs (Moniteur, 13-14 jusllet 1953,
p. 4499).

Loi du 7 juillet 1953
modifiant les lois coordonnées relatives aua:; tmpdts
sur les revenus en ce gut concerne les arriérés de
certaines rémumnérations (Moniteur, 29 jmuillet 1953,
p. 4725). ‘

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Loi du 22 juin 1953
portant réglementation du paiement de la rémuné-
ration des travailleurs belges engagés dans les liens
d’un contrat de louage de travairl (Moniteur,
1" juillet 1953, p. 4258).

Arrété royal du 22 juin 1953
modifiant le titre I°, chapitre II, A, du Reéglement
général pour la protection duw travail, approuvé
par Uarrété du Régent du 11 février 1946 (Moni-
teur, 8 juillet 1953, p. 4302).

Arrété royal du 29 juin 1953
classant les opérations de remplissage de récipients
mobiles quelconques, & Uaide des gaz comprimés,
liquéfiés ou matntenus dissous sous wune pression

supérieure a 1 kg./cm® parmi les industries wvisées
au titre I, chapitre 11, du réglement généial pour
la protection du travail et modifiant la Tubrigie
concernant les ateliers ot Uon effectue la compres-
sion de gaz (Moniteur, 15 juillet 1953, p. 4517).

Arrété royal du 15 juillet 1953
modifiant Varrété du Régent du 19 juillet 1949 rela-
tif auz vacances annuelles des travailleurs salariés
(Moniteur, 19 juillet 1953, ». 4639).
Loi du 27 juillet 1953 |
interprétant et modifiant les lois relatives aux
vacances annuelles des travaillewrs salariés, coor-
données le 9 mars 1951 (Moniteur, 30 juil?ét 1953,
p. 4743). '

V1l — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété ministériel du 15 juin 1953
déterminant les conditions auzquelles est soumise la
délivrance d’une carte de commergant ambulant en

potsson frats (Moniteur, 4 juillet 1953, p. 4323).

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 16 juillet 1953

relatef au  tarif des

droits
2% juillet 1953, p. 4666).

d’entrée (Moniteur,

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Loi du 17 juin 1953

portant organisation des transports en commun de
la région bruxelloise. — Erratum (Moniteur,
67 juillet 1953, p. 4366).
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lier de la Sambre, Uarrété royal du 7 septembre
1950 portant les réglements particuliers de ?certaimes
votes navegables (Moniteur, 8 juillet 1953, ip 4382).
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Arrété royal du 1°r juillet 1953
modifiant Uarrété royal du 10 septembre 1936 codi-
frant la législation postale en service intérieur et
Carrété du Régent du 10 décembre 1948 portant
modification des tarifs postaux en ce qui concerne
les journauz et publications périodigues y assima-

lées, non adressés ni affranchis, & remettre de porte
en porte (Moniteur, 11 judllet 1953, p. 4441).

IX — LEGISLATION RELATIVE

Arrété royal du 22 juin 1953
portant octrov de subventions entrant dans le cadre
de la politique d’intervention en matiére de ravi-
Ltaillement duw pays (Moniteur, 9 juillet 1953,
p. 4390).

Il s'agit de subventions allouées aux meuneries, aux
“importateurs de froment et aux importateurs coloniaux
de farines,

Arrété foyal du 7 juillet 1953

modifiant Varrété royal du 10 septembre 1936 codi-
fiant la législation postale en service international
(Monitewr, 14 juillet 1953, p. 4438).

AUX '"PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 27 juin 1953

mod«&ﬁant Darrété royal du 10 septembre 1936 cods-
frant la législation postale en service intérieur et
Varrété duw Régent dw 10 décembre 1948 portant
modification des tarifs postaux (service wntéricur)
(Moniteur, 1 jucllet 1953, p. 4260).

X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)
|

Loi du 22 juin 1953
modufiant la loi du 24 juellet 1927 relative & la répa-
ration des dommages causés par les maladies pro-
fesstonnelles (Moniteur, 1o juillet 1953, p. 4259).

Arrété royal du 22 juin 1953
déterminant la déclaration et les formalités exigées
des chefs d'entreprise et artisans en exécution de
la loi dy 24 juillet 1927 relative & la réparation
des dommages causés par les maladies profession-
nelles (Moniteur, 11 juillet 1953, p. 4441).
Arrété royal du 29 juin 1953
modifiant Uarrété du Régent du 7 avril 1950 fizant
le régime d’indemnisation applicable
taires, auzx civils asstmilés aux malitaires et aux
agents ciwils du Ministére de la Défense nationale,
effectuant missions temporaires aw Congo
belge et aw Ruanda-Urundi: (Moniteur, 3 jutllet
1953, p. 4308).

auxz meli-

des

Arrété royal du 29 juin 1953
détermmmant, pour l'annéde 1953, en ce qui concerne
les marins de la marine marchande, les modalités
dapplicatron de Varticle 6quinquies des lois rela-
tives auzx wvacances annuelles des travailleurs sela-

riés (Moniteur, 3 jusllet 1953, p. 4310).

Arrété royal du 30 juin 1953
détermanamt, pour Uannée 1953, les modalités d’ap-
plication de Uarticle 6quinquies des lots relatives
aux vacances annuelles des travailleurs salariés
(Moniteur, 3 juillet 1953, p. 4311).

Arrété royal du 4 juillet 1953
modufiant Varrété royal organique du 22 décembre
f.%:’8 prévu par la loi du 10 juin 1937, qui étend les
allocations famaliales auvx employeurs et aux tra-
vatlleurs non salariés (Moniteur, 9 juillet 1953,
p. 14394).

Arrété royal du 4 juillet 1953
apportant une dérogation temporaire aux disposi-
tions de Uarticle 9 de Parrété du Régent du 16 jan-
vier 1948 concernant le fonctionnement de UOffice
national de Sécurité sociale (Moniteur, 9 juillet
1953, p. 4400).

Arrété royal du 15 juillet 1953

modiﬂant Varrété du Régent du 19 juillet 1949 rela-
tif: auz wvacances annuelles des travailleurs salariés
(Moniteur, 19 jusillet 1953, p. 4639).
|

1

Loi du 27 juillet 1953 -

nterprétant et modifiant les
vacances annuelles des travaillewrs salariés, coor-
données le 9 mars 1951 (Moniteur, 30 juellet 1953,
p. ‘47483).

lois relatives aux

Arrété royal du 28 juillet 1953

relatif & Poctroi du pécule familial .de vacances en
1953 (Moniteur, 31 jutllet 1953, p. 4765).



STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
I — TAUX D'’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TAUX OPYICIELS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE c iy
‘ALL-MONEY
Escompte Préts et avances sur (*) . i
o :
883 g EE g
5§ B & . 4 poy 2 1
£37 g | 3 = g E 2 8 58| § | «
88| &5 2 8 ® = § 5 | Eys| 2 :
EPOQUES §382| &g 8 8=, fgu | 8% i B | B2, g
Ss24| 8 g | 388 | 89E | so s | 238 g |l
W 33 g @csg | €88 | €88 | B 5 3 2ed P g
33 98~ 5 g g 28 B8R E B0 ] S Te © g8
nifs | 2% E | 890 | 83|88 3 g% g | 8
THAR B |38« |SEe ) S3 | g [Pig| £ |,
$EET ES | 3 o T = 5| B3| % | B
g g8 5 2 g Fl - 2 8k 2 -]
£23 g £ by 2 e ht
ga a = 3 g i
648 M
1951 Moyenne annuelle....| 3,64 3,88 4,88 5,50 2,— 2,1875 | 2,375 5,60 5,50 — 1,26 |, 1,28
1952 Moyenne annuelle.. .. 3,24 3,74 4,74 5,50 2,— 2,1875 | 2,378 5,50 5,60 (1) 3,50 1,26 | 1,28
Moyennes ' mensuelles :
3,26 3,76 4,76 5,50 2,— 2,1875 | 2,375 5,60 5,50 — 1,25 i 1,28
3,26 3,76 4,76 5,50 2,— | 2,1876| 2,376 5,50 5,60 — 1,25 | 1,25
3,25 3,75 4,75 5,60 2,— 2,1876 | 2,375 6,60 5,60 —_ 1,26 1,26
3,25 3,75 4,76 5,60 2,— 2,1875 | 2,375 5,50 6,60 3,560 1,25 1,26
3,25 3,75 4,75 5,50 2,— | 2,1816| 2,375 5,560 5.50 3,50 1,26 |, 1,26
3,25 8,76 4,75 5,60 2,— 2,1876 | 2,375 5,50 5,60 3,50 1,25 1,25
3,26 8,76 4,7 5,60 2,~—~ 2,1876 | 2,375 5,60 5,60 3,50 1,25 1,25
Déo. (depuis 1o 18) ..| 3,— 3,60 4,50 5,60 2,— 2,1875{ 2,375 5,50 5,60 3,50 1,25 { 1,28
1963 Janvier ............. 3,— 3,60 4,50 5,60 2,— 2,1875 | 2,373 5,50 5,50 3,50 1,26 | 1,26
Février ............. 3,— 3,60 4,50 5,60 2,— 2,1875 | 2,873 5,50 5,560 3,60 1,25 1,25
Mars (depuis le 5)...| 3,— 3,60 4,50 5,— 2,— | 2,1875| 2,375 5,— 6,— 3,50 1,25 1,26
Avril voooiiiiii i 3,— 3,50 4,50 5,— 2,— | 2,1875| 2,375 5,— 5,— 3,601 1,256 | 1,25
Mai (depuis le 21)...| 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— | 2,1875| 2.375 4,75 4,75 3,50 1,26 1,26
VD L ieieieiiii.. 3,— 3,60 4,50 4,75 2,— | 2,185 | 2,375 4,75 4,75 3,60 1,25 1,25
Juillet .............. 3,— 3,60 4,50 4,75 2,— | 2,1875| 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
|
. |
(1) Moyenne des cing derniers mois. '
(*) Quotité de ’avance en juillet 1953 :
Certificats de trésorerie émis & court terme .............. 25 % Certificats de trésorerie 4 % 4 5 ou 10 ans (1947) ....... .. 90 %
Obligations Emprunt 4 1/2 % 1951 ....cvivvvvnrnensesocesane 20 % Certificats de trésorerie 4 % a 5 ou 10 ans (1948) ......... . 90 %
Obligations Emprunt 4 1/2 % 1952, & 10 ans ............ 90 % Certificats de trésorerie 4 % 1948 .......civiiiiiniiininen. 90 %
Obligations Emprunt 4 1/2 % 1952, & 12 ans ............ 80 % | Certificats de trésorerie 4 % 1950 Congo belge ............ 90 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % 'a 15 ans au plus (1942) .. 90 % | Obligations 4 % 1950-1960 Congo belge ..................J . 00 %
Certificats de trésorerie 4 % a 5, A 10 ou & 20 ans (1943) .. 80 % | ODbligations 3 1/2 % de I'Assainissement Monétaire, 1re série 90 %
Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 10 ans (1944) .......... 90 % Autres effets PUDHES .vevevervririnorinivinronnersnsionnaenns 80-%
II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE |
. y Soc. Nation.
Banques — Comptes de dépdts & (*) Caisse générale d'Epargne de Crédit &
(dépdts sur livrets) I'Industri
EPOQUES ustrie
15 jours . . : jusqu’d 75.001 au deld | Comptes de
vue de préavis | 1 MO 3 mois 6 mois | 2000 fr. | & 150.000 fr. |de 130.000 fr.| déptts s 1 an
1951 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 (1) 3,— (2)1,60 (3) 0,60 2I,50
19562 Moyenne annuelle. ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,50
]
Moyennes mensuelles : |
1952 Mai 0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3, 1,60 0,50 2,60
0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,50
0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,60
0,50 0,85 1,10 1,40 1,78 3,— 1,50 0,50 2150
0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,50
0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,60 2,60
Novembre .......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,60 2160
Décembre . .......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,560 0,50 2150
1953 Janvier 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50 2,80
Février .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,60 0,50 2,60
Mars .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,60 0,50 2150
Avril .. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,—- 1,50 0,50 2150
Mai ....... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0.60 2,50
Juin ...... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50
Juillet .............. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,!50
(¥) Movenne de guatre bangques. .
(1} Jusqu'a 50.000 francs. — (2) De 50.001 & 100.000 francs. — (3) Au celd de 100.000 francs. |
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LE MARCHE DE L’ARGENT (suite)
ITIT — L’argent au jour le jour

(mallions de francs)

METAUX PRECIEUX

Cours des métaux précieux
a4 Bombay (1)

Capitaux prétés Capitaux empruntés
Go Or COArgent
; nversion nversion
Moy en]a.x;es por des organiames compensateurs | por des en hors Périodes en sh. et d. | en pence
journalicres Autres Orgamsmes| .,mpen. | compen- par oz. fin | par oz fin
Banques orga- Total | non Com- {} “gq¢inn sation 2) 2)
de dépbts | nismes otal | pensateurs)l g, 4)
1.9068 861 2.567 2.580 2.098 3.049 1951 31 décembre ...... 422/9 90
1.830 594 2.424 1.736 2.323 1.837 1952 31 décembre ...... 334/9 73
2.034 772 2.806 2.578 2.788 2.596
2.398 754 3.162 2.645 3.115 2.682 Moyennes journalidres :
1952 Mai 364/9 79
Juin 352/3 74
2.328 898 3.228 2.114 3.220 2.120 Juillet 358/6 77
Février ...... 2.219 859 3.078 2.673 3.078 2.673 Aofit 364/9 i
ars ........ 2.531 881 3.412 2.696 3.142 2.966 Septembre 362/0 77
Avril........ 2.387 811 3.178 1.921 2.814 2.285 ctobre 349/6 15
Mai......... 2.391 695 3.086 1.981 2.048 2.119 Novembre 330/0 73
guilr]) ........ 2.743 467 3.210 2.011 3.187 2.034 Décembre 321/3 71
uillet ’
10 au 16 2.504 482 2,086 1.484 2.969 1.501 19563 Janvier 348/9 74
17 au 23 ..., 2.226 601 2.827 1.521 2.827 1.521 Février 359/8 80
24 au 30 .... 2.250 549 2.799 2.043 2.799 2.043 Mars .. 347/6 72
31 au 6-VIII. 1.669 366 2.0356 2.913 2.035 2.913 Avril 348/0 76
Aol : Mai 349/6 78
780l2.... 1.933 549 2.482 3.788 2.482 3.788 Juin 362/5 78
13 au 20 .... 2.169 565 2.734 3.027 2.734 3.027 Juillet . ........... 350/0 74

(1) Notamment le Crédit Communal de Belgique et la Banque

Congo Belge et du Ruanda.Urundi.
(2) Notamment la Caisse Générale d’Epargne .et de Retraite et 1'0Office Natio-
nal de Sécurité Soclale.
(3) Notamment I'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'0Office National

da Ducroire.

Centrale du

(4) Notamment le Fonds des Rentes et 1'0Office Central de Crédit hypothécaire.

(1) Prix de l'oz. d'or fin:
A Loundres: 248 sh. depuis le 18 septembre 1949;
4 New-York: 35 § depuis le ier février 1934.

(2) Cotations originales en rouples et annas
respectivement par fine tola et par 100 fine tolas.

LE MARCHE DES CHANGES

I — Cours officiels au 81 juillet 1953, fixés par la Banque Nationale de Belgique,
en vertu de l'arrété n° 6 pris 3 Londres le 1o mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil
(« Moniteur belge » du 6 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)

DEVISES

Cours contractuel

Transferts

ou moyen Cours acheteur l Cours vendeur
100 franos congolais ............... - 100,— 100,—
100 francs luxembourgeois ......... —_ 100,— 100,—
1 couronne norvégienne ............ o T— 6,08 7,02
100 couronnes tchécoslovaques 100,— 99,70 100,30

II — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles
(francs belges)

Moyennes 100 francs 100 francs f 1 Livre 100 1 florin 1 couronne | 1 couronne | 1 Doutsche
journaliéres suisses 18 US.A frangais 18canadien sterling escudos P.-B. suédoise danoise . Mark
1961......... ceee 1.155,38 50,34 14,27 47,76 140,14 (1)
1952....000invnnns 1.144,58 50,29 14,27 51,38 139,86 173,98 (2)
1952 Mai ......... 1.145,21 50,40 14,30 61,22 139,98
Juin ........ 1.145,23 50,40 14,30 51,47 139,91
Juillet ....... 1.145,28 50,38 14,29 51,99 139,44 173,83 (3)
Aolit ........ 1.145,35 50,28 14,28 52,30 139,48 174, —
Septembre 1.144,64 50,19 14,28 52,31 139,98 173,99
October ..... 1.144,68 50,08 14,29 51,96 140,10 174,—
Novembre 1.144,88 50,04 14,28 51,27 140,02 174,03
Décembre 1.146,13 50,16 14,24 51,67 140,05 174,04
1953 Janvier ...... 1.145,21 | 50,15 14,23 51,67 140,04 174,03 13,16 (4)
Février ...... 1.145,03 50,07 14,20 51,26 140,22 174,03 13,16 9,066 (5)
Mars ........ 1.144,80 50,05 14,22 50,90 140,38 174,05 13,18 9,66
Avril ........ 1.144,89 50,04 14,23 50,88 140,39 174,05 13,18 9,67
Mai ... 1.145,48 49,95 14,22 50,25 140,15 174,05 13,19 9,87 7,24 (6) 11,84 (7)
Juin. .. 1.147,31 49,98 14,24 50,27 139,98 174,05 13,21 9,65 7,24 11,98
Juillet 1.149,40 49,96 14,30 50,35 140,01 174,05 13,23 9,65 7,24 11,07
(1) Moyenne du 17 au 31 décembre 1951.
(?) Moyenne du 7 juillet au 31 décembre 1952.
(3) Moyenne du 7 au 31 juillet 1952.
{4) Moyenne du 26 au 30 janvier 1953.

(5) Moyenne
(6) Moyenne
(7) Moyenne

23 au 27 février 1953.
18 au 29 mai 1953.
4 au 29 mai 1953.
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LE MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Cours AU
Cotation
DESIGNATION DES TITRES : pour 1ot ayril | 4 mai 167 juin | 1er juillet [ 3 aolt
1953 1953 1953 1963 1953

I. — Dette intérleure directe de I'Etat belge (Inidréts & bonifier).
Dette 3 , 1937 (1) (2) 100,— 79,70 78,75 79,90 80,05 80,20
Dette 3 1943 (1) (2) ; 100, — 71,80 77,70 8, - 78,20 78,45
Emprunt de l’Assalmssement monétaire, 17 série (impair), 3 1% 9% (2).. -100,— 99,85 99,55 99,80 09,66 99,65
Emprunt de I’Assainissement, monétaire, 2° ‘série (pair) 3% % (2) ........ 100, — — — — — 99,—
Emprunt de lAssamlssement monétaire, 2¢ série (impair) 3 15 9% (2)....... 100,— — — — 98,40
Dette unifiée 4 ﬁ (D) (2) eeeiiiirinvanioriens eeertertateranncenreanas 100,— 90,20 00,60 90,80 91,— 91,20
Emprunt de la bérahon, %, 1945 (2) .............................. - 100,— 88,15 88,10 88,10 88,10 88,10
Emprunt 4 1 %, 1951 (2) ....oiuiiiiiiiiiii ittt 100,— 97,76 98,10 98,20 08,256 99,—
Emprunt 4 % %, 1952 & 10 408 (2) .iiniiiiiiiiii it 100,— 91,85 08,55 98,75 89,356 99,26
Emprunt 4 1/2 O 1852-1964 & 12 ans (2)........cveveenrnrnennnanaens 100,— 97,10 97,45 97,85 97,65 08,15
Emprunt 4 15 %, 1953 & 20 ans (2).......cviviriiiiiiieriiiiainanaaeas 100,— — — — — 97,60
Certificats de Trésorerie & 15 ans au plus, 3 35 %, 1942, 1re série (1) (2). 100,— 110,45 1l1,— 111,85 112,06 111,90
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 1/2 %, “1043 1) (2) (3) ....... 100, - 104.80 105,056 104,05 105, — 105,05
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 % ‘y 1944 1'0 séne ) (2) vevrnnn 100, — 100,95 101,46 101,35 101,55 101,60
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 ‘0%, ....... 100,— 104,05 104,06 104,15 104,25 104,20
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 1948 (2) ....... 100,— 103,10 104, 103,85 104,46 105,80
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1949 (2)...ooviviiinnninntn 100,— 100,40 100,15 09,85 100,10 100,20
Emprunts & lots 1933, 4 % ..... e rarasireraeeneaaaaas 1.050,— 1.031,- 1.031,— | 1.029,— | 1.033,— | '1.039,—
Emprunts & lots 1938, 4 / 500,— 4856, -~ 483, — 485,— 486, — 486,—
Emprunts & lots 1941 (3 % jusqu’en 1946; 314 9% de 1946 & 1951 ensuite 4 %) { 1.000,— 029, — 931, 935, - 936, — 943,—
Emprunts & lots 1953 (2 % jusqu’en 1967, ensuite 5 %) (&)............ 1.000,— - —_ — 098, — 998,—

II. — Dette indirecte et dette garantie par I'Etat (Iniéréis & bonifier).
Dommages de guerre & lots 1923, 4 9. .. ... .oivteiiriiieniinennenns 525 ,— 401, — 489, — 401, —~ 495, — 499, —
Emprunt de la Reconstr. 1re tranche 1947 (2 % § ]usqu en 1957; ensuite 5 ) (2)| 1.000,— 987, — 986, — 986, — 086, — 985, —
Emprunt de la Reconstr. 2¢ tranche 1949 (2 9, ]usqu en 1958; ensuite 5 4,) (2)| 1.000,— | 1.000,— | 1.000,~ | 1.000,— 099, — 998, —
Emprunt de la Reconstr. 3¢ tranche 1950 (Z % jusqu’en 1960; ensuite 5 %) (2) | 1.000,— | 1.000,— | 1.001,— | 1.002,— | 1.001,— | 1 .002,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche suisse), action prml 8 % (1) (2) 500,— 564 ,— 561,— 562,— 561, — 563, —
Soc. Nat. des Chm. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 6 9, (1 1(2) 500, — 561, — 561,-- 559,~— 558, — §58,—
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 % (1) (2) 500, —- §— 438,— 446, 447, — 450,—

(*) Soc. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 %, coup. ]unvler -juillet (1) (2) (4).. 100, — 63,85 64,056 64,05 64,10 64,—
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 %, 1950 (2) .................... 100,— 100,25 100,20 100,20 100,10 100,—
Régie des Télégraphes et Téléphonee & 10 ans, 4J %, 1952 (2)......... 100,— 97,85 98,10 08,45 00,40 99,85
Régie des Télégraphes et Léléphones & 10 ans, 4 1952 2° séne (2).. 100,— 98,06 98,05 98,45 99,66 99,66
Régie des Télé raphes et Téléphones & 15 ans, 4 yz 1953 1re série. . 100,— —_ —_ - 97,556 99,10
Soc. Nat. % hem. de fer belges, & 5 ou 10 ans, 4 % 2e sérle 1950 (2) 100,— 98,65 98,95 98,70 99,45 99,75
Soc. Nu.t. des Chem. de fer belges, 4 1% %, 1952-1962 (2) ............... 100,— 97,75 68,056 98,26 99,30 99,55
Soc. Nat. des Chem. de fer belges 4 15 9, 1953-19656 (2) ............... 100,— — 97,~— 97,75 97,85 98,35
Soc. Nat. de Crédit & I'Industrie, & 10 ans, 4 1% %, 1951 (2) ........... 100,— 97,90 98,50 08,556 08,95 99,65
Soc. Nat. de Crédit & I'Industrie, & 10 ans, 4 1, 9, 1952 1re série (2) ... 100, — 98, — 98,35 98,456 99,25 99,80
Soc. Nat. de Crédit & I'Industrie & 10 ans, 4 1% 9%, 1952 2° eérie (2) .... 100,— 97,90 98,20 98,25 99,20 99,60

III. — Dette directe de la Colonie.

Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888.................. 100, — 213,— 213,— 214,— 218, 218,—

Intéréts & bomifier :
Dette coloniale 1036, 4 04 ... covvireiuioiiiiiiienenennennnraieninenes 100,— 93,30 93,85 94, — 94,10 94,10
Dette coloniale 1950-60, 4 9% (2)...coevrmerrienirrnrernararieanaenennns 100,— 99,85 100,05 100,05 100,25 100,20
Certificats de Trésorerie & 6 ou 10 ans, 4 %, 1950 (2).................. 100,— 102,35 102,20 101,85 102,85 103,20

(%) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets Q’impoéts; ceux passibles d'un imp6t de 2 % sont marqués d’un astérisque.
(1) Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944.
(2) Titres créés apréds le 6 octobre 1944.

(3) Le taux de l'intérdt a été porté a 4 % le 14 octnbre 1848.
(4) Emprunts 1930, 1931, 1932, 1934, 1935 et 1936.

II — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS
Source : Institut National de Statistique.

: g @ ® o
. SE3 y3|geg| 38 s 32 o g
- |58 ’Sg ";“‘g k] :’:5 mg 22 4] w8 @ a o 93,93 23 °
PR e I I R (E AR R
DATES Sf|2eo|aiE|cn(as| 58 |5 )eEe e S| £ | B Ba52R%| 2R | ¢ | £
m% |88 lu B2 E 8T ] B BENEs| &5 |53 8 | 2 [ETE[ER 5| E | A
< 2557388 B8 | A S s =% S
Indices par rapport aux cours du mois précédent
1953 1er juille ............. 02| 102 | 102| 100 | 104| 100 99| 106 103 | 100 105 108 | 101 | 102 | 102 | 101 | 108
3 8006, ceeneeaaaannn. t03 | 105 105| 103 107| 104 102 105 lo4 | 08| 99| 99| 109{ 99| 101} 101 | 105
Indices par rapport & la période 1936 & 1938 = 100
1952 3 juin ...ooivenina... 2221 202] 116, 69| 94| 188 | 199 | 264 | 168 | 223 | 64| 72| 198 174 | 448 | 140 228
1er juillet ..l 228 207 118 87 92 188 201 280 175 228 66 67 186 174 466 139 236
1er a0l .. ..... o} 237 220 | 120 71| 95| 195| 200 206 | 182 242 | &7 | 75 194 | 185 482 | 141 | 241
ler geptembre ......... 236 219 120 72 87 195 216 278 181 245 66 73 197 180 474 142 250
ler octobre ........... 231 | 224 | 118| 69| 92| 188 | 216 266 | 170 | 23¢ | 63| 69| 1041 177 | 462 | 141 | 248
3 novembre........... 23t | 227| 120 e8| o1 | 182| 201 | 258 | 170 238 | e8| 72| 197 | 172 | 470 | 137 | 240
1er décembre ......... 232 | 233 | 121| 69| 93| 182| 1908) 265 | 170 | 244 | 85| 91| 22| 182| 471 135 239
1953 5 janvier ............. 236 | 241 | 123] 71| o8| 180| 202 265| 171 | 245| 74| 85| 201} 180 | 470 | 149 248
2 février ............. 235 | 242! 120 72| 100| 188 | 108 ) 262 | 171 | 234 | 70| 81| 201 | 174 473 | 137 | 251
2 MATE ... 235 | 241 | 116 | 72| 100| 189| 108 | 256 | 170 | 239 | 77| 78| 205 | 166 | 474 | 135 257
1% avril coeinienan... 237 | 248 | 18| 70 101 189 | 103 | 246 | 168 | 23¢| 71| 72| 202 161 | 483 | 134 | 265
R U 231 | 243 | 16| 73} 103! o1 193] 238 | 161 | 226| 71| 77| 205| 154 | 458 | 132 | 269
I6F juin .oueeneeneens 2a2 | 247 | 116 | 71| 103| 104 | 103 | 233 | 159 | 224 | 75| 80| 202 | 149 | 458 | 136 | 268
1er juillet ............. 236 | 252 118| 71| 107| 194 192 | 247 | 163! 224| 79| 86| 205! 152 | 469 | 137 | 284
3 800G e etreneanenns 244 | 265 | 124 | 73| 14| 202 | 195| 259 | 169 | 242| 78| 85| 223 | 150 | 472 | 139 | 207
— 103 — 7
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voir Bullelin d'Information et de Documentation d’avril 1953, p. 231.

IIT — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

Source :
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— Méthode d’'établissement :

N. B.



V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Tableau rétrospectit

(millions de francs)

|
} Source : Institut National de Statistique.

E Ensemble LiBERATIONS
CONSTITUTIONS DE Soc1fTES|  AUGMENTATIONS DB OAPITAL | UMIBSIONS des AUTEES QU’EN
1 D’OBLIGATIONS |4, 1caf ESPROES
I : Privrs Emis-
: b Inocorpo-
f PERIODES : Montant A Montant| p'fmis- | Annorts| rations si:tns
N Montant| libéré | o o | Capital ;‘8'!“’“' libér | o\ o | Montent| Montant SION en |de résgr.| mettes
; ombre | hominal | sur val, | N °™P™| ancien at}onl sur val, | NO™OT® | nominal | nominal nature | ves au
i nominale nOmINdIe| naminale| capital
i : (1) (2) (3) (4)
A — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,
| sociétés de personnes & responsabilité limitée)
| 1950..........0 1.838 1.425 1.260 799 | 5.805 6.196 | 6.731 91 2.483 10.104 118,1 1.348 3.878 4.363
! 18652............ 2.165 1.640 1.401 1.235 |14.251 |16.407 115.698 72 3.476 21.523 41,4 1.386 [13.666 5.541
| 1952 4 prem. mois 806 684 544 255 3.081 2.496 | 2.071 18 1.932 5.112 0,7 432 1.600 2.510
1 1953 4 prem. mois 833 614 568 174 1.270 881 810 13 473 1.968 . 0,1 778 301 772
| 169 109 101 97 1.014 7368 878 3 102 947 — 134 545 202
‘ 158 123 119 107 2,103 | 2.114 1.982 2 60 2.297 81,3 136 1.492 564
1 189 88 5 54 501 247 228 2 35 870 — 84 138 tie
{ 173 178 158 63 651 448 424 3 85 709 7,8 1268 187 362
| 116 112 103 29 663 240 240 1 25 877 — 78 210 80
‘ 167 88 81 55 309 283 276 2 1.100 1.471 1,0 74 181 1.203
} 180 124 108 86 558 1.253 1.205 1 20 1.397 0,4 70 1.020, 243
: Novembre. . 156 99 74 140 | 2.027 3.958 3,950 - —_ 4.057 0,1 90 | 3.841 93
? Décembre . . 240 146 139 446 3.457 | 5.368 | 5.322 4 85 5.679 —_ 297 | 4.996 218
: 1963 Janvier.... 218 176 1567 38 69 45 - 39 4 156 317 — 117 19 218
‘ 218 143 139 25 163 362 350 1 20 625 —_ 408 17 83
1 214 129 113 65 169 208 168 2 80 417 0,1 102 64 195
187 166 1568 46 868 266 253 6 217 849 — 151 200 217
| 89 68 208 201 — 387 49 113 107
| 115 29 185 181 20 320 82 kil 140

| B — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1861......0000en 181 | 2.836 | 1.779 62 | 1.524 | 1.673 | 1.411 2 70 4.579 10,7 | 1.181 564 1.526
1862...000vunnen 279 | 1.187 835 110 | 6.417 | 6.182 | 5.093 5 212 7.5681 46,6 | 1.806 | 2.570 | 1.811
1952 3 prem. mois 61 465 313 28 370 6509 272 1 650 1.024 39,1 194 33 447
1953 3 prem. mois 67 185 139 24 570 362 3560 —_ —_ 547 8,1 63 121 313
1952 Janvier.... 15 85 76 8 144 208 143 — —_ 291 38,0 51 21 183
Février .... 23 188 154 14 208 284 118 —_— — 472 3,1 123 10 142
Mars ...... 23 181 83 4 20 20 12 1 50 261 —_ 19 3 123
Avril ...... 27 132 67 11 64 60 22 — —-— 192 —_ 20 — 69
Mai ...... 22 100 52 14 6561 836 419 —_ —_— 838 —_ 18 88, 865
Juin....... 20 30 27 [} 250 180 164 —_ —_ 210 —_ 14 — 177
Juillet . 17 109 70 6 207 125 105 _ - 234 - 29 08 48
Aoiit ...... 22 80 79 12 | 1.281 1.33¢ | 1.332 1 60 1.464 — 1.236 19 208
Septembre . 17 60 42 9 342 631 182 — —_ 691 - 28 4 194
Ootobro ... 25 52 49 7 68 29 29 —-— — 81 —_ 33 12 33
Novembre. . 14 37 27 6 (3.052 {2.024 {2.014 —_ —_ 2.061 — 14 | 2.000 27
Décembre . 17 24 22 8 57 487 487 —_ — 511 —_ 152 316 41
1963 Janvier ... 15 36 28 13 276 258 258 —_ — 293 7,7 37 112 145
Février . ... 20 62 54 5 267 83 70 —_ — i45 0,3 4 — 124
Mars ...... 22 87 67 [} 27 21 21 -— — 108 — 22 9 47

(1) Non comprises dans les montants libéreés.

(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

(3) Comprises dans les augmentations de capital.

(4) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins
les libérations autres qu'en espéces, ainsi que les émissions de stinées au remboursement d’anciens emprunts.
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V — EMISSIONS DES

(milliers de francs)

SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

17

MARS 1953
Source : Institut National de Statistique.
LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPROES D1SSOLUTIONS
CONSTITUTIONS DE SOCIETES 3 Sociétés par actions | REpucrioNs
AUGMENTATIONS DE CAPITAL = Apports en nature 3 et sociétés DE CAPITAL
Sociétés par actions Emssions S 3 3 & de personnes Soc. par act.
et sociétés de personnes D OBLIGATIONS 2358 o 293 et soc. de
par actions de personnes g = Cg:*’g;g‘:é:s a o-g% Liquida- Fusions personnes
RUBRIQUES 28 s £3 | 525 |t
By b
o o v Bo ol - e Belg - y 2 2 He 2l 83 8 § ggg de gg‘ ‘ggg ® 2 o s 2 b
Z| 35 | 3g2d 5| 58 |Hs2d |5 Es 288 | 3823 (5| 28 |s5.E|E°E| par | per | Ee i, 1| 5 |5 3 |5 ¢
g8 §E E.B g'g g d§~8 g?é"*s g %g Eoﬁg §§>'§ g Sg S ETE| ~E actions | sonnes E”" £ g g g g g g
=l =58 =255 l2| =8 z“gglzl S g |52 7| 23 g g 2 g zl 85 =] 2 |al =
L]
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres) 1 1.000| 500 2| 5.500 — — _ e = — — — 2.060] — e = e = ] =
Sociétés commerciales . . .|— — — 3| 4.700 14.500 10.500 10.500}— — — —_ — — — — — - =] - |- —
Sociétés industrielles ...]— — — 5; 11.925 — — —_ —| - — — - 1.600] — — 1 1.0000— — |— —_
Mines........o.uvnvnnn. — — — — — — - — — — — — — — — — — - = — |- —_
Construction, batiments .| 3 50.000] 28.965(—| — — — — — - —_ — 16.000] — — — — - |~ = |- —
Sociétés agricoles — - — 6l 9.750 12.500 | 11.000 | 11.000}— — — — — 1.280] — 9.000}— — [ — |H — -
Transports — - — 1 2.000 — - - |~ - — — —_ 809 — — 1| -L.o00}— — |- —
Services publics —| — — — — — — — —  — — — — — — — S A S S S —
Divers — — 1 2.100 — — —- - - — — — — — - - - H - H -
51.000 29.465(18| 35.975 27.000 | 21.500 | 21.500]— — — — 16.000| 5.749] — 9 oool 2 2 000|—— - - -
Groupement des sociétés selon I'importance du capital nominal émis ou annulé
de 1 million et moins...] 1 1.000, 5001 3] 1.575 1.575] 1 1.500 500 5001— — — —_ — 550 — — - - -
de 14 & milions ...|—| — — {15 34.400 | 25.829] 4| 21.000 | 12.000 | 12.000]— — - — —_ 5.199] — — — - = -
de 5 & 10 millions ...| 1 10.000 2.000— — —_ 1 4.500 9.000 9.000]— — — — — — — 9. — = = -
de 10 & 20 millions ...| 1 16.000 4.965— — — —| — — — — — — — — — — — ] — | —
de 20 & 50 millions ...| 1 25.000 22.000— — — —| — — — ] — —_ — 16.000] — — — — — | —
de 50 A 100 millions ...|—] — - |- = — ] = — — |- = — — — — — _ I N
plus de 100 millions ....]— —_ —_ — — — — — — — — — — — — — — N N —
Tomvx...l 4| 51 .oool 29.465'!8' 35.975 l 27.404' 6[ 27.000 | 21.500 | 21 ,5ou|—| — I - l — | IG.OOOI 5.749l — 9. 2 uon|—| — |——| —
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge...|— — — — — — — — — — — — — — — — — —_— —  — = =  |— —_—
Sociétés de droit congolais| 4]  51.000]  29.465|18| 35.975 | 27.404} 6{ 27.000 | 21.500 | 21.500|— — — — 16.000| 5.749 — 9.000| 2| 2.000 —l - |~ -
ToTaUX. .. 4, 29 21.500 I 21 .500'-’ 2 unol— - l—l —

51 .uonl

.465,!8' 35.975

I 27.404' sl

27.000 l

— | — I —_ lls.uool 5.749| — |

9.ooo| 2|



V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Source : Institut National de Statistique.

Détail des émissions

(malliers de francs)
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AVRIL 1953

DiSSOLUTIONS DE

REpuo-

2
CONSTITUTIONS DE SOCIETES (1) Aum(mmcniéﬁoﬁo,’:;ufe:)" AL g LIBERATIONS AUTRES QU'EN ESPRECES ( 5.‘2&;‘“' £s (1) | Té::;- AI;E
80cCI anon es -
(sociétés en commandite EMISSIONS 28 (sociétés en coﬂ,u;m. (sociétés
anonymes de personnes par actions) D'OBLIGATIONS g 8 Apports en nature ) dite par actions) szgi?tz:l ?2
. F] 1
o on et | Ay | depmone 2P — §of | copsinzme | command
ti S . o . ar actrons
RUBRIQUES par actions limitée B3E | de sociétés - limitée) {eociétés do
AT & 2.5 (
: 28= [ 5 Aug. ;'U " pemonnesb a3
g -] ] - 8 Liquida- . responsab.
e Montant | Montant | Montant g .% E g :.; %3 a8 §_—5= &:;tge 3 28 t}ons& Fusions limitée)
& | Montant | libéré | & | Montant | libéré | 5| Capital | Augmen-| libéré £| Montant Em | 25 | 828 | capital | & 52
pael H 2 ] 83 | ga: P 88 |o o
g R g . sur g X tation sur g . g4 =1 E,E & | EBF g8 |8 2 2
5 | nominal | valeur |2 | nominal | valeur {5} ancien |nominale| valeur | nominal | 28 g B §. (-9 gva -g Montant 'E Montant -g Montant
nominale nominale nominale IS E g8 of g = e S o
A ~ g © . e |z =] =
Banques ........... Cereeaiaas ol = = — — - — 1| 600.000] 100.000] 100.000}— — —_ —_ — — — 100.000— — |~ — | —
ASSUTANCES ..\ vetiennnnneaas — - — — - — N — —_ 4 - — —_ — —_ — — - = = = - -
Opérations financidres et immobilitres | 7| 57.270| 56.520( 2 410 4101 7 6.370 16.340 4.488)— — —_ —_ 52.144 349 1.350 501 1 60| 1 2251 3[ 4.593
Commerce de détail .............. 7 4.550 4.004( 18 2.680 2.680] 3 460, 1.260, 1.260]— — —_ - 2.760; 1.085 900 262§ 4 550(— — — -
Oomxp. de gros et commerce extérieur | 12 7.725 7.125| 29 9.282 8.352] 6 3.250 12.407| 12.407}— — —_ —_ 2.963 5.035f 7.500 657(10| 9.561(—| — 1 57
ﬁzl;:ﬁ'at.ansdméftslhques .......... 6 3.256 3.256] 12 13.445 13.249] 4 13.862! 36.297F 36.297| 2| 32.000f — — 1.033 11.790 9 25.288| 7| 6.810[—| — 2| 8.588
urge du fer ...........c.000. —_ — —_— —_ — — —_ — —_ -— —] — — — — — — — 1 — . | — —| _—
Métaux pon ferreux............... — = — - — — - = — — 1 — — — — — . 1 12.000! — =
Industrie textile.................. 71 12.600] 11.560| 5 4.410 4.410] 2| 31.863 537 5314 — — — 5.230 4.139] — 2371 3| s.2501— — {1 40.237
Industqw a.hmeptaires 1 4.000 4.000f 2 1.050 1.050] 1 150 1.350 1.350}—4 — —_ — 3.800 500 1.350 — 4 19.900}— — |J—| —
Industrie du bois . 2 2.900 2.900} 3 1.100 1.100f 1 2.500 633 210~ — — —_ 2.890, 1.079] — — g %tligg—- —_ - -
- - —_ 2 600/ 560 1 20.000 6 660[— —— —_ -_ —_ 540 — — . — - = -
1 450 450f 1 500 500 —| — —_ —_ — — — — —_ — —_ — o — — - — —
— — —_ - — — - — - - 3| 135.000] — — — — — _H - - - H -
| 3.600] 3.600 | — — g = — - 4 - — — 3.58] — — - H = H - H -
3| s.250| s.250| — — —_ 1] 1.300] 3.700] 3.240 - — — — 8.195 — 1.480 1.120f 5| 39.902— — |- —
2|  1.800| 1.800 5 750 750] 3| 1.670] 15.785| 15.785}— — — — 500 23| 15.785| — é 00— — |1 36
1| 1.000 338| 4 1.550| 1.880 —| — — - - — —_ 172] 1.048] — — 550l— — |~ —
. 3 1.600 1.281 7 510 5101 1 1.700 800] 800}— — — —_ 75) 10f ~ 800] 2 400 1| 13.000|— —
Déchets et matitres de récupération| 1 500 5001 1 1.200] 1.200] 7| 167.025 69.100] 69.1004— — —_ —_— 177 832 430 66.600-4 — |— — | -—
gohr;%ctmns 6 3.650 2.956] 12 3.365) 3.227] 3| 2.350 2.075, 2.075)+ — — —_ 2.336f 1.789 1.507 — 3 837N—| — |- —
na..... — - —_— - = — —_ - — —_ 11 50.000] — — — —_ —_ — o - | = |- -
Terre cuite - — — —_— = — —_ - — — ] — — — — — —_ — 1 esl— — |-~ —
Ciment et indust _ - — —_ - — —_ - — — — — —_ — — — —_ — o - = = |~ =
Carridres ......... —_ — —_ 1 225 225 — — — _— —  — —_ —_ — 75 — —_— — — - — -
Chaux.......cooviviiiiiiianns — - — — - — 1|  15.000] 3.000] 3.000}— — — — — — — 3.000}—H — [ — || -
Industries céramiques ............. 1 1.200| 1.200] 1 100, 100 —| — — — — — — — 950 60| ~— —_ — - |- - |- -
Industrie du tabac................ 1 250 250 —| — — — — —_— — | — —_ — 240 — — _— 1 — =] - = =
Industrie du diamant ............, — - —_ — - — — - — —_ ] - — — — — — - 1 325|— — |J— —
Editions, librairies, presse ......... 1]  2.280 2.280| 2 150 150 1 550 450 450/— ~— — —_ 2.280 — — 450l — = = |- -
Films, théitres, attractions ........ e — 3 760 20| —| — — - — — — — — 300 — — - ] - =] -
Artl.sanat: ........................ 1 100 100| 4 1.850] 650 1 200 700| 700— — — — — 168 — 700 2| 30— — |~ -
Agric., hortic., péche, élevage ..... 1 2.000 2.000( 2 575 575 —| — — — — — — —_ 1.850 125 — — 1 1.900(— — |-~ —
Divers non dénommés. ............| 1| _760] 760| 5| 1.475] 1.235] 2 100, 900 900[— — — — - 928] — 60l 2| 2.600— — |- —
Toravx 66] 119.741] 115.1380{121 45.987| 43.203] 46; 868.350] 265.911] 253.259| 6( 217.000] — e 91.175| 30.075) 30.31! 199.754]57) 102.460] 2| 13.225| 8| 53.510

(1) Coopératives : 19 sociétés

constituées au capital minimu m de 3.308.900 francs; 6 sociétés dissoutes au capital minimum de 503.000 francs.
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19

V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Groupement des sociétés selon le lieu oll s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

AVRIL 1953

Source : Institut National de Statistique (malliers de francs)
CORSTITUTIONS DR 800IETES § Dl:i?;‘: )
AUGMENTATIONS =
DE CAPITAL EM1ssIoNs I ListraTIiONS 3
(sociétés anonymes) D’OBLIGA- a AUTRES
“"::’:: o8 de Pel:‘)mes (sociétés en cqmmandibe TIONS E«g QU'EN E
commandite responsabilité d par act;ons) " %8 BSP2CES g °.
por actions limitée (800, de pers. & resp. lim.) ER 2 g B E
CLASSIFICATION ag g g wE
g _g ] g | = 5
3 ;: s | s |3 35|83 2| 2, | B g
wa |20l ol e .gso ° ‘S = o 280 || €= E"“ & S S8
2| 84 =858 ::'E =851 8 g 24 =35 |8 93| &2 | & 3 b 2
B 25 |g9E|5| 28 (5eE 2| < | BE | weils| fE(gf| | ¢ | i3 3
g*g E -3 g g R
#| =2 [dug|2 |28 [Fgg|2] £ | B8 | 232 |3 Se|e8| g| £ .
o Chd o = o™ 3 e a 2, g )
= = 3 < =] | g & | Montant
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité
gelgiquo ....... 66[119.7411115.130{121145.987(43.203] 46 868.350‘ 265.911) 253.259| 6/217.000] — — |1561.561 199.754]102.460 13.225| 53.510
itranger........ — — — — = - | = - —_ —_ — - — — — — — —_ —
Totaux. .. | 66]119.741(115.130]121|45.98743. 203 46 888.950| 265.911| 253.259] 6l217.000] — — lis1.861] 190.754l102.460]13.225) 53.510
2 — Selon Vimportance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins| 48| 23.486) 19.625/115|32.387|30.803] 28} 6€2.138] 10.773]  9.701]—| — — — | 27.445|  4.146]13.270| 225) 1.861
do 13 5 mill.] 16) 29.755] 29.005| 6[13.600/12.400| 10{ 23.612| 24.238 23.778]— — — — | 40.281] 10.608]22.140] — | 11.412
de 54 10 mill.] 2 14.500| 14.500| —| — | — 3|  6.600 20.900] 9.780f— — — — | 16,955 — — | = | =
de10d 20 mill.] — — — |~ =] = 2| 16.000| 30.000{ 30.000| 2[ 32.000{ — | — | 15.000] 15.000}45.000(13.000] —
de 204 50 mill.| — — — | = -] - 2| 160.000] 80.000| 80.000| 3{110.000 — | — | — 70.000(22.050| — | 40.237
do 50 & 100 mill.] 1| 52.000| 52.000] —| — | — 1{ 600.000{ 100.000| 100.000{ 1} 75.000] — — | 51.880| 100.000{f — — —
plus de 100 mill.| —| — —_ —_ - - - — —_ - - —_ — —_ — — —_ —
Totaus. .. | 66{119.741]115.030{121]45.987/43.203] 46| s68.350] 265.911] 253.250] 6l207.000] — | — {i50.561] 199.754]102.460[13. 225 53.510

VIl — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES

D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts & long et moyen terme
ayant fait 1'objet d'une émission

VII — OPERATIONS BANCAIRES

DU CREDIT COMMUNAL
(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs pubics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSORIPTIONS
HYPOTHECAIRES (3)

publique.)
DEPENSES DEPENSES Montant
i en A " EXTRAORDINAIRES ORDINAIRES PERIODES ld‘u, rés
PERIODES : ) PERIODES S s droits

Belgique | I'étranger Prélévements sur| Rembourse- |  Avances d'inscription

comptes (2) ments nets nettes pergus
(millions de | (millions) (milliere de francs) (milliersdefr.)

francs)
1951, 0 vennnnn, 10.850 — 1961.......0000t 5.208.422 2.462.686 3.481.141 1951 Moyenne mens. 1.024.546
8 U. 8. 50
1962............ 23.760 {fr.cong. 100 1962, .000eneennn, 4.910.747 863 200 | 3.310.315 1852 Moyenne mens. 1.266.773
fr. 8. 650

1952 Mai........ 1.250 |$ U. 8. 60 1952 Mars ...... . 3569.589 ‘ '40.660 438.672 10562 Awril ........ 1.360.312
Juin ....... 8.030 — i 310.643 34.963 1569.522 Mai......... 1.335.691
Juillet . ... - - Mai 363.357 16.615 194.988 Juin......... 1.219.612
Aolt ...... — - 359.991 18.002 163.441 i 1.340.190
Septembre 400 —_ 438.259 21.042 253.368 1.217.022
Qetobre. ... 1.000 —_ 447.889 " 35.042 348.716 Septembre ... 1.236 472
Novembre 8.880 | fr.s. 50 Septembre .. 511.489 233.085 161.436 QOctobre. ..... 1.437.730
Décembre — fr. cong. 100 Octobre. . ... 487.461 73.399 418.045 Novembre. ... 1.215.117
1953 Janvier.... 400 |fr.cong. 100 Novembrs. .. 450.050 18.527 442.899 Décembre. ... 1.400.648
Février . ... 1.600 —_ Décembre . .. 440.430 317.187 305.285 1963 Janvier ...... 1.263.897
ars, 3.500 |fr.cong.165 1953 Janvier ..... 334,847 165.166 261.591 Février ...... 1.138.865
Avril ...... 1.000 — i Février ..... 331.071 24,247 206,957 BT8....00ue 1.399.508
Mai....... _ — Mars........ 425,034 22.524 383.363 Avril ........ 1.248.523
Juin....... 4.570 —_ Avril ....... 314.225 13.859 226.119 Mai.......... 1.879.239
Juillet ... .. 340 — Mai......... 423.174 21.618 262.852 Juin ........ 1.525.799

(1) Emprunts de I'Etat, de

Communal, etc.

théques légales.

la

Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Société Natio
nale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau, le Crédit
(& l'exception des emprunts de la Société Nationale de Crédit & l’'Industrie).
@) Y compris les retraits sur subsides accordés par la province et, I'Etat.
(3) Y compris les renouvellements au bout de quinze ans qui se montent a environ 1 p. ¢. du total, mais non compris les hypo-
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LES FINANCES PUBLIQUES

I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

Dette consolidée Dette & moyen terme (3) Dette & court terme (4) Avoirs
- des
EPOQUES articu- Dette

> . . iers en totale
(fin de mois) intérieure exté- inté- oxté- inté- exté- comptes- | (1) (6)

rieure rioure rieure totale rieure rieure totale | chéques

directe | indirecte | totale | (1) (2) @ @ postaux
1940 Mars .............. 26.184 8.9010 35.094 4.936 1.259 — 1.259 6.234 713 6.947 3.384| 561.620
1952 Mai ...ovevnnnnnnn 104.062 8.773 { 112.836 13.986 36.133 3.131 39.264 75.976 2.421 78.397 1(5) 19.518] 264.000
Juin ....eeeina.n 108.957 8.761 | 117.718 13.983 33.819 | : 3.024 36.843 73.784 2.015 75.799 |(5)19.642| 263.985
Juillet .. covvvvvnn., 111.279 8.758 { 120.037 14.066 32.344 3.022 35.3608 69.745 1.355 71.100 |(5) 19.884| 260.453
Aofit .. 111.141 8.758 | 119.899 14.191 32.326 3.017 35.343 72.490 1,254 73.744 |(5) 20.586| 263.763
Septemb 111.017 8.749 | 119.766 14,191 32.478 2.762 35.240 74.312 750 75.0062 |(5) 20.003| 264.262
QOctobre ........... 110.863 8.739 | 119.602 14.249 32.046 2.762 34.798 75.892 1.499 77.391 |(6) 20.046] 266.086
Novembre.......... 115.269 8.732 | 124.001 14.263 33.251 2.751 36.002 73.251 1.499 74.750 |(6) 20.246] 269.262
Décembre ......... 119.197 8.725 | 127.922 14.278 31.249 3.341 34.590 67.566 1.251 68.817 20.373| 265.978
1053 Janvier ............ 117.911 8.702 | 126.613 14.265 32.354 3.328 35.682 68.647 502 69.149 19.576] 266.285
Février ........... 117.814 8.6956 | 126.509 14,319 31.478 3.324 34,802 72.383 4 72.387 19.899f 267.916
119.694 8.687 | 128.381 14.561 32.006 3.073 35.079 72.103 4 72.107 19.721] 269.848
121.009 8.678 | 129.687 14.567 31.808 3.068 34.876 71.549 4 71.553 19.315] 269.998
122,192 8.673 | 130.865 14.562 31.525 3.074 34.599 72.146 - 599 72.745 19,792| 272.563
124,931 8.660 | 133.591 14,449 31.402 2.825 34.227 69,486 1.610 71.096 20.667] 274.030
124.839 8.656 | 133.495 14 .441 31.362 2.825 34.187 69.715 2.786 72.501 20.486] 275.110

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918.
(2) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours des changes a la date indiquée. Au 31 mars 1940, les

emprunts 5 1/2 p. ¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr
(8) Certificats de trésorerie a échéance de plus d’'un an.

(4) Certificats & un

an d'échéance au plus.

(5) Ces avoirs sont représentés & concurrence de 6.494 milllons de francs par des certificats de trésorerie.
(6) Non compris la Dotation des Combattants.

II — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

belges 195,675 pour 100 francs francais de capital nominal.

A 120 jours N
. an maximum A plus de cinq ans )
(ﬁnP gS%Eoiss) A un an au plus A cing ans au plus Total
Certificats Créance consolidée Effets publics
de trésorerie sur PEtat nationaux
(1) (2) (3)
1949 Décembre ......... 6.288 —_ —_ 34.991 916 42,194
1860 Mars .............. 5.8562 - —_ 34.939 1.013 41.804
Juin ...ooieiiiinn. 5.016 — —_ 34.939 1.062 41,017
Septembre ......... 2.881 — —_ 34.939 1.079 381899
Décembre ......... 4.136 —_ —_ 34.939 1.077 40.163
1061 Mars .............. 555 —_ —_ 34.860 1.093 36.508
Juin ....oeenen 1.222 —_ —_ 34.860 1.172 37.264
Septembre ... 3.741 —_ -— 34.860 1.188 39.789
Déoembre ... 6.529 —_ - 34.860 1.221 42.610
1062 Mars ...... 7.178 —_ —_ 34.763 1.269 43,210
Juin .......... 8.865 — —_ 34.763 1.435 45.083
Septembre 8.953 — — 34.763 1.475 45,191
Déocembre 6.260 —_ —_ 34.763 1.478 42,501
1953 Mars .....ovvnnnnnn 7.819 —_ —_ 34.660 1.566 44:044
Juin ... 6.009 — —_ 34.660 1.653 42,322

(1) Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de l'art.

gique.

13 de la loi organique de la Bangue Nationale de Bel

(2) Art. 3, § b), de la lol du 28 juillet 1948 relative a l'assainissement du bilan de la Banque Nationale de Belgique.
(3) Art. 14 de la loi organique de la Banque Nationale de Belgique. '
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IIT — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(non compris les additionnels provin¢iaux et communaux)

Source : Moniteur belge. (mallions de francs)
Rooottea globales
PERIODES Contributions directes | Douanes et acocises Enregistrement ﬁc;ttf: g;gr?:é? ou:lul:g’eag%{;::er
inclusivement
(1) (1) (1)
34.544 (2) 12.453 23.462 70.458 (2) -
32,761 13.675 24.843 71.279 -—
2.487 1.205 2.108 5.800 25.058
3.034 1.168 2.037 6.239 31.294
2.805 998 2.202 6.008 37.209
4.649 1.186 1.987 7.722 45.021
2.036 1.097 2.119 5.252 50.273
Septembre .......oe0iuieiinnn 1.998 1.222 1.790 5.010 56.283
Ootobre. ...ovvviviniainnnenss 1.843 1.306 2.055 5.204 60.487
Novembre 1.945 1.083 2.246 5.274 65.761
Décembre 2.252 1.237 2.029 5.518 71.279
1953 Janvier 4.409 980 1.928 7.317 7.317
Février 2.121 990 1.966 5.077 12,364
ars . 2.268 1.125 1.901 5.294 17.688
Avril . 2.261 1.092 1,957 5.310 22.998
Mai ... 2.967 1.016 1.918 5.808 28.896
Juin ... 2.730 1.088 1.939 5.737 34,633
b) Recettes totales effectuées jusqu’au 80 juin 1953 pour les exercices 1952 et 1953
{(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
Source : Moniteur belge. (mzllions de francs)
EXERCICE 1952 EXERCICE 1953 JUIN 1953
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Reocettes effectudes
effectudes budgétai ffectué budgétaires pour lexercice 1953
k. Contributions directes ........... 31.684 (1) 29.038 11.385 10.972 2.780
I1. Douanes et accises ............ e 13.666 12.649 6. 167 6.2565 1.068
dont douanes..........eevueinnen - 4.383 4.300 2.203 2.072 374
B00IBO8 . ..ovrreiniinniianns 8.508 8.263 3.542 4.106 620
taxes spécinles de consommat. 687 : 323 : 47
III. Enregistrement ............ccu0.. 24.839 22.361 11.601 12.040 1.989
dont enregistrement ............. 2.189 1.980 1.148 1.197 210
AuCCessions . .. ... v 1.014 950 482 418 87
timbres et taxes assimiles. .. 21.395 19.100 9.824 10.299 1.617
Total... 70.189 (1) 84.046 29.153 29.267 5.787
B N
Différence par rapport aux éval. budgét. 4+ 6.143 = 114

(1) Y compris le produit des versements anticipatifs & valoir sur la taxe professionnelle.

(2) De janvier A4 mal 1951, les recettes des contributions directes sont brutes : elles comprennent les ordonnances de
dégrévement d'impots portant sur des cotisations enrolées mais non payées que U'Administration des contributions directes
prend en recette et en dépense depuis le ter janvier 1951. A partir de juin 1951, ces recettes sont nettes.

NOTE. — Pour les impots directs, la période de perception dépasse 1’année civile. Les chiffres pour cette catégorie d’'im-
pots ne sont donc définitifs qu’ad la cloture de l’exercice. L'exercice 1952, commencé le 1er janvier 1952, s'est cloturé le
31 mars 1953.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE
I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en mars 1953

Source : Institut National de Statistique. ’r
)
Nomng;:ﬁ o . RESULTATS NETS Div;)idende Dette Coupons
DE SOCIETES apital —_ rut obliga. d’obliga-
versé Régerves mis en taire tions bf:ut.s
RUBRIQUES Bénéfice Perte paiement (1) | (2)
recen- | , B, en :
béné- T
Bseces
6 fice | POrte (milliers de france)
A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ‘
Banques .....ciiiiiiiiiii it 20 20] — 928.805 835.240 380.710 — 232.607 79.378) . 2.001
ASSBUTANCEB. . . vovvivivieeenerinessonnnnse 1 1 - 5.500 10.756 3.145 — 1.830 — —
Opérations financiéres et immobiliéres ...... 261 224 37| 1.952.379] 2.019.687 365.517 3.416| 387.457|{ 1.137.672| . 40.097
Commerco de détail ...................... 40 26 14 33.507 62.840 24.452 3.206 13.887 2.000 ’ 112
Commerce de gros et commerce extérieur. ... 210 153 57 349.781 356.119 69.453 11.084 20.833 1.500¢ » 101
Fabrications métalliques .................. 106 78 28 356.088 205.673 56.912 16.343 22.843 46.508| 2.464
Métallurgie du fer ........ 10 9 1| 1.519.600| 1.465.134 248.328 — 130.895 197.124 9.399
Métaux non ferreux. 12 10 2 504 .184 228.398 83.485 6.573 50.320 2.219| . 106
Industrie textile ...........covvvenneiia.ns 158 79 79| 1.622.074| 1.539.899 97.701 110.631 40.406 20.105 ! 1.103
Industries alimentaires ............o0vuuun. 90 75 15 640.469 377.644 90.408 2.650 45.909 75.682{ | 4.374
Industrie du bois .........0oeiiininnens 35 25 10 79.389 78.893 10.240 3.505 1.689 5.000] . 319
Industrie chimique ...........cv0veivnnnen 53 38 15 196.497 185.982 20.894 8.853 10.377 — —
Industrie du verre ............iciieininn 9 7 2 62.285 179.051 1.056 5.189 165 — —
Electricité 2 20 — 204.000 24.272 14.184 — 8.000 371.036 21.868
8T ..iirinnnnn. - | =1 - — — — — — 38.000{ |  1.900
. Y 1 1l — 300 56 31 — 31 — ) -
CUir ittt tiiiiiiii it 20 8 12 61.495 34.450 1.763 4.851 1.088 — —
Papier et imprimerie 41 25 16 166.194 99.416 18.259 7.496 6.571 18.928 1.126
Transport ......oeeveiviiinniniiinnenies 66 49 17 390.707 157.249 52.349 5.648 39.267 —_ —
Tourisme ....... 48 36 13 85.149 37.002 8.912 1.855 4.033 5.870] . 222
Intermédiaires .. 59 46 131  110.211 69.464 13.613 1.814] 8.490 — | —
Déchets et matid 5 1 4 6.592 10.102 1.3568 893 — —_ Io—
Construotions ... 36 30 6] 282.585| 106.800 45.825 935 34.476 16.000 741
Charbons ....... 9 8 1 549.460 829.460 42.057 10.115 8.512 128.929 7.030
Terre Cuite ....ocvvviveinerieeiienneinnns 13 12 1 46.104 44 .495 2.579 292! 453 2.849 205
Ciment et industries connexes ............. 15 13 2 156.530 77.508 19.599 153 11.909 13.320| | 673
CAITIAreS ..ivvinivinnnaeeriinnnnionaans 15 9 6| 107.177 28.824 10.773 983| 8.012 — -
ChauxX ... it i i eiiinnssennnans 7 7 — 83.649 60.113 13.439 — 3.750 — -
Industries céramiques ..........coevvivanan 5 4 1 13.700 6.476 749 86 181 — —
Industrie du tabao.........cooiiiviniinaen 5 3 2 31.621 9.210 2.976 305 2.210 — -~
Industrie du diamant ..............c000iu. 2 2l — 700 857 154 — — 280 22
Editions, librairies, presse ................. 15 12 3 66.828 2,858 3.783 3 759 — —
Films, théatres, attractions ................ 20 13 7 12.820 13.288 2.849 353 54 — ——
ArtiBanad ..ot 56 40 16' 96.165 94,324 17.857 1.778 1.362 — b
Agriculture, horticulture, péche, élevage.... 3 1 2 7.900 45.459 444 380 — 2.000 135
Divers non dénommés...........cooveeuenns 85 67 18 146.757 64.134 20.835 1.818 5.265 2.000 112
ToraAL 1.533} 1.133 400}10.877.192] 9.450.927] 1.946.379 211.008] 1.103.641]} 2.166.400| | 94.110
B — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge ‘
Banques, sociétés financidres .............. 5 5 — 358.000 5.677 18.192 —_ 4.601 — [E—
Socictés commerciales ..........covninnn —_ — — — —_ — —_ — —_ —
Sociétés industrielles .......ccovuvveerennns 1 1] — 1.000 — — — — —_ —
Sociétés agricoles ..........o0vviiiiiiinins 4 4| — 56.930 22.949 11.001 — 4.059 30.000 1.897
Services publics ............coiiiiiiiiiae — — — - — - — — — —
T TR PN 1 1] — 1.000 —_2 24 — — — ——
Construction .......cocviiiiinrerenonnees — — —_ —_ — e — — —_— | -
Transports . ... — — —_ — —_ —_— — — 42.844| |  2.347
Sociétés diverses .............iiiiiiiinae —_ e - — e — — — e -
ToraL 11 11] — 416.930 28.624 29.217 —_ 8.660 72.844 4.244
leur principale exploitation & I’étranger ;
Electricité. ........oovvinviina, — _ — — —_ e — — — —
Chemins de fer ... - - — — e — — - — .—
Tramways «o.o.veiieeineeersorerinsanneens - — — — — — . —_ — -
Plantations, sociétés coloniales ............. — — — — - - — — — ’ -
Sociétés diverses .........eeeeviiinenianns 2 1 1 20.800 5.558 3.979 95 . 1.296 2.450| . 145
ToTAL 2 1 1 20.800 5.558 3.979 95 1.296 2.450 145
Total général ... | (.546| 1.145 401111.314.922| 9.485.109( 1.979.575 211.103) 1.113.597|} 2.241.694 | 98.499
|

(1) Les emprunts recensés se rappertent a4 des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.
(2) En outre, il a ét6 mis en paiement pendant le mois de mars 1953 : ’

Coupons d’emprunts de I'Etat
Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons d’emprunts des Provinces et Communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs
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(milliers de francs)
166.299
42.260
15.826
202.201

' 426.586

32.857
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I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectit (*)

Source : Institut National de Statistique.

Nommﬁuc RESULTATS NETS Dividende Dotte Coupons
o® sootfirts Capital Résorves brut obligataire d’obliga-
PERIODES versé bénéfice perte mis on 1 tions
recen- on en paiement, bruts
sdes béné. erte
fice v (milliers de franca)
1961 (2).c0vnvnnnnnne, 11,608 8.802 2.716 | 106.891.246| 84.142.338} 19.980.165 993.767| 10.773.801|1(3)25.832.336 1.215.569
1952 (2). . cvnivnnnnnn, 12.118 | 9.293 | 2.825 | 117.893.804| 88.756.645| 24.715.020\ 1.025.536| 12.088.087}|(3)29.746.724| 1.250.186
1952 Janvier......... 134 102 32 2.051.413 659.109 225.168 4,797 123.760 3.134.346 141.591
Février ......... 225 168 57 757.739 1.033.001 341.364 12.688 83.746 2.393.483 103.816
Mars ........... 1.960 | 1.538 422 | 10.856.967| 10.044.400| 2.078.626 138.924| 1.089.508 2.062.433 87.684
Aviil ...l 3.1186 | 2.382 734 | 28.219.520{ 16.003.012| 3.405.398 240.811f  1.914.927 2.664.487 119.421
Mai..o.oooenen 2.854 | 2.211 643 | 25.393.400{ 18.141.165( 4.743.300 171.682|  2.599.568 2.018.301 86.373
Juin ..., 1.413 [ 1.113 300 § 20.754.304| 16.504.851| 7.226.978 111.337| 3.504.269 2.234.044 96.157
Juillet .......... 585 450 135 6.660.174| 4.925.523| 1.540.619 80.246 764.7656 2.607.887 114,023
Aolit ... 210 158 52 1.225.631| 1.187.108| 229.963 18,946 108.630 2.026.917 82.2565
Septembre 369 254 116 2.275.072] 1.714.948 384,969 42,5686 147.727 2.322.128 100.512
Octobre ........ 630 456 174 9.029.119]  7.103.291 1.668.737 102.530( 1.026.080 2.392.436 105.043
Novembre....... 348 258 90 11.542.492 7.812.950 2.166.022 48.145 1.322.406 2.228.752 09.296
Décembre ...... 322 236 87 4.401.334 3.813.793 719.715 58.9016 315.277 2.668.417 123.016
1963 Janvier......... 108 79 29 2.274.207; 1.069.137 190.534 19.834 118.287 3.265.520 150.172
Février ......... 148 109 37 441.744 971.759 289,970 10.362 37.675 2.520.8560 112.021
[} ISR 1.546 | 1.145 401 § 11.314.922] 9.485.109' 1.979.575 211.1031  1.113.597 2.241.694 08.499

(¥) Les chiffres de 1953 sont provisoires.
(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles
taisant 1'objet des colonnes précédentes. — (2) Déduction faite des doubles emplois. — (3) Au 31 décembre.

o

II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

a) Dép6ts sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)
(milliers de francs)

Solde des déphts Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents d fin de pén}:) do A fin d'annde (2)
1051, . iiiiiinniennnnnss 9.270.781 8.134.194 1.136.687 34.841.680 (1) 7.122.118
1962, .. civiiiivninannnns 12.958.471 8.127.697 4.830.774 40.747.811 (1) 7.223.002
1052 Mai ...ovevvienenns 994,067 741.256 252.811 36.663.5687
Juin .......0ee, 1.149.681 710.723 430.958 37.094.546
Juillet 1.386.538 711.848 674.690 37.769.235
Aoftt 1.125.276 623.689 501.687 38.270.822
Septembre . 941.028 644,785 296.241 38.567.063
Octobre ........... 1.084.348 644.489 439.8569 39.006.922
Novembre.......... 900.422 §73.595 326.827 39.333.749
Décembre ......... 1.174.359 835.6564 338.705 40.747.811 (1)
1953 Janvier............ 1.439.588 600.432 839.156 41.586.967
Février ............ 1.001.288 626.837 374 .451 41.961.418
Mars .....ooonvnnn ? 1.163.765 832.152 331.613 42.293.031
Avrl ........... P 086.718 918.389 68.329 42.361.360
Mai.oovivnennnnns P 931.126 8565.787 75.339 42.436.699
Juin ..., P 1.054.240 955.055 99.186 42.5365.884
Juillet ............ P 1.217.259 829.692 387.567 42.923.451
(1) Y compris les intéréts capitalisés de l’exercice et la dotation aux prisonniers de guerre. — (2) Y compris les livrets
des prisonniers de guerre.
b) Versements inscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite (*)
(milliers de francs)
Travailleurs manuels
" Employés
PERIODES Loi du 16 décembre 1937 (Lois des To thars 1925 Totaux
Loi du 16 mars 1865 et 18 juin 1930)
Versements obligatoires ‘ Versements facultatifs
) 1173 N 36.308 414.956 153.069 279.091 883.424
1062, .0 viienevenannnns 38.803 426.031 159.540 313.293 937.673
1951 Qctobre ........... 2.318 34.784 12.406 25.636 76.143
Novembre,......... 2.828 33.123 12,343 24.470 72.764
Décembre ......... 2.501 34.916 13.834 25.676 77.017
1962 Janvier ............ 4.687 37.295 14.677 25.244 81.903
Février ..ocovunvnns 2.753 35.520 13.122 25.788 77.183
ars . 3.319 37.5636 14.170 27.214 82.239
Avril | 2.658 35.159 13.482 25.964 77.263
Mai ...... 3.385 37.178 13.525 26.441 80.529
Juin .....veeiinenn 4.723 32.927 12,400 25.683 76.733
Juillet ..%ooviinins 2.698 34.336 12.357 26.771 76.062
Aofit .....ovvvienns 2.363 37.149 12,663 25,389 77.564
Septembre ......... 2.990 35,462 13.473 25.917 77.842
Octobre ....o0venns 3.921 34.921 12,422 27.152 78.416
Novembre ......... 2.238 34.364 12.783 26.209 75.592
Décembre ...oooven- 3.170 34.184 14.472 26.521 78.347

(%) Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Quvriers m
et arrété du 25 février 1947) au Fonds National de Retraite des Ouv
francs (montant provisoire) en 1950 et 212,0 millions de francs (montant provisoire) en 1851.

Retratte des Ouvriers Mineurs.)

— 12 —

(Source :

ineurs » {lois coordonnées par arrété royal du 25 aolt 1937
riers Mineurs ont &té respectivement de 189,7 millions de

Fonds National de
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IIT — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)
Conditions d'utilisation et méthode d'établissement : voir notre Bulletin de mai 1949, p. 288.

w
Do

INDICES PAR INDUSTRIES

-
< : Métallurgie 3 2 Industries textiles - Papier Transports
o 8 : g 8 5 3| © 2
& B 3 e | 2|z |3 2| 3 g 2 | & 3
& i3 Eig Ag | E|E |8 | 8|, 5| £ | 4 £18 |€e| €| 5|2
PERIODES o | & 5518 | u é : £El ¢ |SE| 2 | 5 | 8 | g2 |de| & |82/ 2 | 2| 8| ¢ £ 1B BEl & | &3
@ K = <= o r] S = @ o a, [} <
2l - < 3 85| 8 3 2 3 2% | &2 g &3 g 2 g E 28| g 2 @
g 18 505 |32 |483| ¢ |ad 5| £ | 8 |°%e|s8| 28 |88 58 | B | E2| s |2 g | s
8 £33 |55 |8 a |58 2| 3|5 |45 Eg| 2 |88 8 | 8 S B8z |25| 2| g3
Z g “ dlgd, b Tl |2 21 a° = 8 | ™ =S Q| § 0 8|3
@) £5 EI el el - & m| 3 & |8
a) Indice des salaires horaires moyens
1940 Mars .......... 8] 17| 110) 123 | 115 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | -110| 112 | 113 | 112| 113 ) 1209 | 118 | 110 | 119 | 108 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
1950 Décembre (3)... 4391 463 | 418 | 443 | 449 | 443 | 444 | 416 | 438 | 431 | 429 | 457 | 461 | 459 | 4921 | 435 | 426 | 384 | 363 | 417 | 438 | 412 401 | 403 | 418
1051 Mars ......ceveeennnnnnnn.. 444 | 466 | 424 | 454 | 450 | 446 | 449 | 401 | 441 | 455 | 420 | 462 | 466 | 464 | 432 | 426 | 428 | 378 | 360 | 418 | 441 | 4I8| 408 410 | 474
JUB o.rierienneeninnaaanns 466 | 466 | 446 | 481 | 468 | 460 | 473 | 427 | 456 | 472 | 448 | 491 | 487 | 489 | 439 | 455 | 456 | 405 | 387 | 440 | 460 | 450 | 418 | 424 | 500
Septembre ................. 472 477 459 487 478 471 478 427 459 476 450 495 492 493 472 468 461 401 387 455 467 432 4156 418 510
Décombre (4).eeervrreeannn. 486 | 508 | 460 | 495 | 501 ( 470 | 488 | 441 | 488 |.495 | 476 | 510 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 |- 424 | 405 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 | 518
1052 Mars (4) ..uvveeerneneennnns 490 | 508 | 472 | 505 | 409 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 | 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 405 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 528
TN o ireieriaeaineeannns 490 | 613 | 476 | 508 ( 501 | 401 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 499 | 508 | 480 | 491 | 468 | 429 | 408 | 458 | 479 | 428 | 448 | 444 | 540
Septembre ........ceeuuu... 485 |. 514 | 478 | 482 | 488 | 400 | 495 | 436 | 458 | 496 | 458 | 504 | 482 | 493 | 480 | 484 | 458 | 422 | 399 | 462 | 484 | 430 | 448 | 448 | 527
DECOMDBI® . v e v rnnarnnnnnes 484 | 520 | 472 | 498 | 501 | 493 | 406 | 436 | 464 | 500 | 464 | 508 | 482 | 494 | 472 | 483 | 449 | 418 | 399 | 460 | 479 | 455 | 452 | 453 | 526
1053 Mars ..o.vevennneeannnnnnn. 484 | 495 | 477 | 493 | 492 | 497 | 495 | 440 | 460 464 | 513 | 486 | 499 | 463 | 484 | 453 | 416 | 390 | 463 | 474 | 445 | 454 | 452 | 526
JUN cuvieineeanieannn., p 486 | 502 | 475 | 493 | 491 | 500 | 497 | 440 | 450 p466 | 513 | 493 | 503 | 450 | 488 | 458 | 414 | 300 | 463 | 496 |p 446 | 453 |p 452 | 523
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1040 Mars ......oovnvevnnnnnnne. 115 113 112 126 117 114 119 107 111 115 110 111 111 111 114 109 120 112 118 107 126 113 —_ —_ 115
1850 Décembre (3).........ccuun. 427 386 396 401 449 418 415 404 424 419 416 471 465 468 412 306 437 351 365 434 416 364 —_ — 485
1851 Mars ...oovvernnnnnnnnnnnn. 433 | 308 | 397 | 411 | 440 | d23 | 421 | 397 | 428 | 428 | 410 | 473 | 472 | 473 | -425 | 390 | 439 | 357 | 873 | 427 | 416 | 79| — | — | 487
JUD teiiiiiieriiiiea.n, 455 | 424 | 422 | 441 | 457 | 447 | 446 | 416 | 434| 453 | 430 | 492 | 499 | 496 | 433 | 4l5 | 467 | 410 | 391 | 468 | 433 | 394 | — | — | sl6
Septembre .........eennn... 453 | 424 | 428 | 441 | 464 | 448 | 448 | 417 | 434 | 453 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 | 469 | 410 | 391 | 486 | 430 | 394 | — | — | 516
Décembre (4)....ccvvvennnen 472 466 435 449 501 457 459 419 470 464 457 6506 519 512 467 455 477 413 408 499 432 410 —_— -— 526
1952 Mars (4) ....cccovvuennnnnn. 475 1 450 | 439 | 46l | 495 | 467 | 468 | 428 | 470 | 472 | 457 [ 501 | 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 | 408 | 505 | 438 | 410 | — | < | 536
JUD . ooieeinereinianens 474 | 456 | 439 | 463 | 482 | 466 | 467 | 420 | 463 | 474 | 451 | 500 | 608 | 504 | -480 | 450 | 474 | 419 ) 408 | 490 | 453 | 4al0o| — | — | 544
Septembre ........... ceeees| 469 | 456 | 440 440 | 481 | 460 | 462 | 416 | 452 | 460 | 445 | 490 | 494 | 492 | 470 | 443 | 467 | 420 | 398 | 491 | 457 | 4l0| — | — | 528
Décembre....... N e 449 | 438 | 457 | 480 | 468 | 467 | 412 |- 452 | 470 | 449 | 490 | 494 | 492 | 461 | 444 | 456 | 421 | 398 | 490 | 451 | 410 — | — | 530
1953 Mars 444 | 4481 4531 4ds2 ! 470! 465 | 411 | a40 448 | 492 | 407 | 404 | 401 | 446 | 463 | 420 | 398 | 492 | 465 | 410 | — | — | 629
Juin 448 | 448 | 445 | 4m1 | 473 | 462 | 413 | w49 p449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 398 | 493 [ 470 | 410 | — [ — | 529
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1040 Mars ..... et ereeens 13y 121 112 125| 117 | 109 | 116 | 106 | 113 | 116 | 111 | 112 | 112 | 12| 113 | 106 | 116 | 113 | 118| 106 | 119 | 108 | — | — | 118
1050 Décembre (3)............... 427 1 399 | 412 | 425 | 464 | 421 | 428 | 411 | 422 | 400 | 304 | 459 | 470 | 469 | 411 | 410 | 383 | 386 | 333 | 406 | 439 | 408 | — | — | 450
1061 Mars ..oovevennnneeannnnann 428 | 398 | 416 | 431 | 465 ( 410 ( 420 | 436 | 433 | 410 | 301 | 450 | 475 | 467 | 419 | 413 | 396 | 380 | 336 | 393 | 444 | 304 | — | — | 442
Juin ....... erreeerenneens 450 | 419 | 438 | 458 | 483 | 442 | 453 | 447 | 424 | 423 | 417 | 484 | 502 | 493 | 492 | 435 | 413 | 419 | 362 | 425 | 463 | 413 | — | ~ | 464
Septembre ................. 456 | 410 | 446 | 458 | 401 | 443 | 455 | 460 | 425 | 427 | 417 | 483 | 511 | 6500 | 450 { 467 | 420 | 418 | 352 | 439 | 453 | 413 | — | — | 465
Déoembre (4). .e.ueereenn.n. 468 | 455 | 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 469 | 454 | 435 | 433 | 504 | 627 | 515 | 457 | 475 | 432 | 423 | 30| 457 | 457 | aa6| — | — | 476
1652 Mars (4) ceueveennneennnnn. 474 | 457 | 462 | 475 | 517 | 470 | 478 | 480 | 441 | 443 | 438 | 499 | 525 | 512 | 463 | 467 | 432 | 433 | 370 | 461 | 460 | 436 | — | — | 488
JUO . verenneennnaannnnss 473 1 454 | 461 | 481 | 514 466 | 477 | 483 | 440 | 444 | 430 | 493 | 521 | 507 | 470 | 492 | 428 | 430 | 371 | 442 | 482 | 449 | — | — | 493
Septembre .. 467 | 454 | 462 [ 467 | 505 | 468 | 472 | 476 | 432 | 442 | 428 | 480 | 498 | 480 | 469 | 482 | 418 | 431 | 363 | 442 | 477 49| — | — | 470
Décembre. .. 487 452 461 470 522 466 475 4756 432 44] 429 478 496 487 458 482 414 431 363 443 486 449 —_— —_— 481
1963 Mars ...oeevueeennnnnannnns 467 | 447 | 468 | 470 | 513 | 460 | 475 | 475 | 497 430 | 481 | 405 | 488 | 452 | 485 | 418 | 431 | 363 | 443 | 496 | 467 | — | — | 485
B T p4a69 | 451 | 464 | 465 | 507 | 472 | 474 | 475 | 497 p432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 363 | 444 | 501 | 467 | — | — | 485

(¥) L'indice général corhprend les salaires dans les charbonnages.

(1} Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux salaires, sauf en décembre 1950, décembre 1951 et mars 1952.

(2) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de_ fer. Seul le salaire_moyen _nous est

~(3)-Ces indices—tiennent compte—de—la—partie, relative au mois de décembre, de la prime compensatoire prévue par le Moniteur belge du 13 janvier 1951,
(4) Ces indices tiemnent compte de l'allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.
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III — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)

PERIODES |1050( 1951

1952

Salaires horaires moyens.

Mars ......... 407 | 444 | 490
Juin ........ 416 | 466 | 480
Septembre ...| 421 | 472 | 485
Décembre ....| 439 | 486 | 484

Salairea ouvriers qualifiés. .

Mars .........] 397 | 433 | 475
Juin .........| 403 | 455 | 474
Septembre ....| 409 | 4569 | 469

cembre ....| 427 | 472 { 468

Salaires ouvriers non qualifiés,

Mars ......... 392 | 420 | 474
Juin ......... 402 | 460 | 473
Septembre ...[ 408 | 466 | 467
. Décembre ....| 427 | 468 | 467

LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement du débit

: ; y : T T T . .
1053 SALAIRES HOR. MOYENS SAL. OUVR. QUALIF. SAL. OUVR. NON QUALIF.
3 E
500 500
1952
;___-—-—\ -~ .
o TSy
484 480 [ 1953 o 48
p486 - -———— 1952 952 i
- |95|".._,fv"‘. ‘——' \§~__".- ”—---~Li e
«60 o 1953 L | 1953 St
o pevse??®” g < 460
| .’. y ;‘" ’.,.n--on ]
. « l95l,-" l9‘j.l/.
460 440 fyueect < 440
p469 o /
o poo**” wossess -
420 — / V4 1420
r V 1950 7
400
467 T— 400
469 i —_/
380 b 1 L ' L L L i L ! J
b. M { S. D. M. ). S. 0. M ) S. 0.380

CHAMBRES DE COMPENSATION
BRUXELLES PrOVINOB BRUXELLES ET PROVINOR
& Nombre

PERIODES cba.g:brea Nombre Capitaux Nombre Capitaux Nombre Capitaux

a fin de piéces oomyensés de piéces compensés de pitces compensés

do période | °0mpensé i bioma compensées (millions compensé illions

(milliers) francs) (mdliers) de francs) (madliers) de jrancs)

1951 Moyenne mensuelle ......... 38 (1) 159 228.003 171 56.908 330 284,911

19562 Moyenne mensuelle ......... 38(1) 164 257.119 1717 58.764 341 315.883

1982 Juillet........covevnennnn, 38 167 274.513 179 60.193 346 334.706

Aot .oovvviiininnnninas 38 148 236. 147 162 54.476 310 280.622

Septembre as . 160 253.746 177 56.664 337 310.409

Ootobre 38 168 277.929 192 60.174 360 338.103

Novembre. . 38 150 232.8686 167 53.993 317 286.859

Déocembre 38 176 292.6056 192 65.389 368 357.994

1953 Janvier 38 168 266.483 177 56.034 345 322.517

Février 38 166 244 .877 163 50.850 318 295.727

Mars 38 169 257,818 184 52.562 353 310.380

Avril 38 164 239.661 184 65.437 348 204,988

D 38 156 224,536 1756 49,783 330 274,319

Juin coiiiiiiiiiiiiien 38 173 265.348 193 58.622 366 313.970

Juillet 38 170 230.538 188 60.433 358 290.971

(1) Au 31 décembre.
b) Détail du mouvement de la compensation & Bruxelles (mouvement du débit)
Titres. \;iremont.s, chéques, o
' ettres de change, pérations .
Call money (1) °f::t:0‘l:;gnli°5 promesses, quitts?:o’ea, sur ['étranger Totaux
PERIODES oter
omtre | Oupans | oo | Cten | womr | o | omre | Cotioss | wom | Copses
de pi¢ces s france) de pidces de francs) de pidces de francs) de piéoes de franca) de piéces de franca)

1951 Moyenne mensuelle ... 2.322 | 140.209 1.736 8.226 | 152.482 75.214 2.628 4.354 | 159.167 | 228.003
1952 Moyenne mensuelle 2.336 | 158.968 1.930 9.374 | 156.562 84.636 2.922 4.142 163.750 | 267.119
1952 Juillet «..vvvvenenannn... 2.215 | 172.474 2.215 10.976 | 159.280 86.764 3.024 4.300 | 168.73¢ | 274.513
Aot cuvvvniniiniiiennn,s 2.107 | 141.315 1.738 7.478 | 141.724 83.442 2.843 3.912 148.412 | 236.147
Septembre 2.220 | 159.037 1.770 8.192 | 183.225 82.723 2.833 3.793 160.048 | 253.748
Qotobre ................. 2.371 | 175.137 1.994 10.663 | 160.402 88.383 2.896 3.746 | 167.663 | 277.929
Novembre................ 1.777 | 138.234 1.760 7.648 | 143.672 83.702 2.599 3.282 | 149.798 | 232.866
Décembre ................ 2.277 | 180.597 2.104 13.237 | 168.304 94.856 2.915 3.816 | 175.600 | 202.605
10563 Janvier ......c..cuvvennns 2.281 167.704 1.701 8.188 | 161.426 87.559 2.696 3.032 168.104 | 266.483
Février ........ovvvvennnn 2.195 | 147.724 1.403 7.182 | 148.767 86.787 2.509 3.184 | 154.874 | 244.877
M 2.448 | 181.368 1.812 7.382 162.079 65.566 2.783 3.512 | 160.122 | 257.818
Avril 2.232 166.513 1.989 10.024 | 157.007 69.743 2.623 3.271 163.851 | 239.661
i 2.193 | 137.947 1.969 7.832 148.054 75.563 2.688 3.194 | 154.804 | 224.538
Juin .. 2,689 | 168.028 2.237 10.390 | 165.188 73.109 2.888 3.823 173.002 | 255.348
Juillet 2.397 | 144.540 2.430 6.520 | 162.597 75.926 2.674 3.652 | 169.998 | 230.538

1) Y compris les remboursements des capitaux prétés la veille en call money.
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II — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(millions de francs)

(Nombro | Avair | Avair des Crtrz Dénrz Mouve. | OPérations | Vitesso
e comptes | global (* articuliers | sans emploi de
PERIODES SogRtes | global () i p ) et do | circulation
do période (moyenne journalitre) Versements | Virements eghgg;,'::s Virements nun};:axre
1951 Moyenne mens. [(1)641.104 27.377 20.217 26.126 69.264 26.000 69.264 190.660 91 3,76
1862 Moyenne mens. [(1)8561.839 28.134 20.989 27.886 71.737 28.000 71.737 199.360 91 3,74
1952 Ma.i ........... 645.370 28.103 20.888 30.857 77.952 30.090 77.952 216.851 02 4,12
Juin ...... ceen 645.628 28.025 20.982 25.994 66.001 25.746 66.001 183.742 01 3,65
Juillet .......... 646.091 29.447 21.211 31.260 77.454 32.013 77.454 218.181 02 3,79
Aottt .......ts 846.565 27.282 20.976 28.972 69.145 27.623 69.145 194.885 92 3,77
Septembre ..... 647.560 27.693 20,990 25.365 64.551 256.124 64.561 179.591 91 3,31
Octobre ....... 649.139 28.224 21,315 28.160 74.090 29.297 74.090 205.637 91 3,60
650.261 27.816 21.220 26.481 67.766 28.523 67.755 188.514 91 3,91
651.839 27.413 20.820 28.767 74.293 28.344 74.293 205.697 91 3,83
1853 653.783 29.368 20.928 29.664 76.514 30.032 76.514 212.724 92 3,69
655 .144 27.596 20.767 27.959 69.136 27.731 69.136 193.962 92 3,88
856.169 27.385 20.895 25,146 66.296 25.296 66.208 183.033 91 3,42
856.885 27.817 20.837 26.876 71.342 28.345 71.342 197.905 91 3,96
657.736 27.468 20.735 30.435 72.388 29.308 72.388 204.517 92 4,27
658.286 27.890 21.069 29.396 71.728 27.950 71.728 200,802 92 3,64
659.020 28.075 21.430 31.645 79.573 33.168 79.573 223.959 91 4,02

(1) Au 31 décembre.
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit A I'avoir journalier moyen. )
(¥) Ces avoirs comprennent : les avoirs libres, les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représenta
tion des avoirs définitivement bloqués et, jusqu’en décembre 1951, les avoirs temporairement indisponibles.

LES PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source : Mintstére des Affaires économiques — Service de UIndex.
Produits minéraux Produits chimiques
Produits] Produits Peaux
PL Indice | agricoles| agricoles| Matiéres] Indice Sous- «+ | Minerais . Indice : :
RIODES général [du régneldu régne| grasses | général produits Produits [ Produits général melu{fs qurg-m ob
: Charbon| pétro- des chimi- | chimi cuirs
animal | végétal du du . métaux - du
liers carriéres ques ques
groupe charbon bruts groupe .
Nombre de produits. 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1051 Moyenne mens. 471 416 487 485 446 642 437 259 833 454 355 388 279 496
1952 Moyenne mens. 444 402 4856 395 473 666 s07 291 634 462 346 374 280 359
445 385 492 405 485 5.5; 530 298 562 462 359 394 280 344
438 376 482 309 478 567 520 298 536 463 349 379 282 339
434 398 466 393 467 567 488 298 517 463 346 375 279 350
432 410 457 302 464 657 488 293 506 464 329 353 274 356
434 403 482 387 462 647 488 293 500 464 329 350 278 360
430 402 489 379 453 657 491 293 463 . 464 318 335 279 360
Novembre.... 431 416 483 369 453 557 491 293 460 464 320 335 285 368
Décel_nbre . 429 409 486 361 453 557 491 293 460 464 320 338 286 377
1963 Junv}er ...... 423 383 486 355 448 667 483 292 446 454 316 330 283 | 369
Février ...... 419 376 480 365 438 667 473 286 431 455 312 322 286 || 372
ars ..., 419 377 486 361 435 561 473 276 430 459 311 321 287 372
Avril ... 418 373 484 346 429 561 473 275 408 459 302 312 2vy 368
Mai......... 418 368 489 348 424 5561 456 275 402 459 299 312 269 367
Juin......... 414 371 501 337 425 |+ 651 445 275 413 459 299 312 268 367
Juillet ....... 413 391 468 333 429 561 446 281 422 459 299 312 268 364
Produits textiles Métaux et produits métalliques
. Maté-
PERIODES C;Ollt- Bois P&Eéel‘s Indice Fibres riaux de| Indice & Fabr.
chouo cartons | 84268l | Taine | Lin | Coton | Jute | artifi. [comstruc| général) Sidé. | pgp,) | Non
u . tion du rurgie . ferreux
cielles lique
groupe groupe
Nombre de produits. 1 [} 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4
1951 Moyenne mens. 557 690 708 545 599 516 652 694 305 427 456 487 394 633
1952 Moyenne mens. 325 650 499 412 412 369 550 416 273 442 477 525 420 584
286 657 549 404 385 361 544 449 269 444 479 530 421 585
318 620 474 398 | 404 350 535 395 269 443 472 510 421 677
308 805 426 400 417 363 531 358 269 443 474 514 420 583
285 805 426 402 426 363 539 339 269 443 476 524 420 672
259 605 420 400 417 363 543 337 269 443 477 628 419 574
260 822 423 398 437 353 526 330 269 443 468 519 419 527
297 629 433 391 430 353 514 320 264 443 466 614 419 528
Déce{nbre AN 302 630 432 390 447 345 502 314 264 443 460 609 412 527
1963 Jauv!er ...... 277 830 428 385 445 342 480 328 264 443 455 493 412 4624
Février...... 265 830 423 384 444 337 481 331 264 443 450 486 411 511
Mug ........ 248 627 422 386 461 338 477 326 264 443 446 480 408 508
Avpl . 243 624 422 386 466 331 480 322 264 443 436 480 404 447
MB.-I ......... 245 624 422 301 470 324 489 377 256 445 437 496 396 450
Ji uin,........ 233 621 421 388 462 324 491 365 256 445 437 488 402 449
Juillet....... 222 623 422 387 460 325 488 366 256 495 434 488 402 428
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
ET A ’ETRANGER

Base : moyenne 1948 = 100

¢) INDICES DES PRIX DE DETAIL
EN BELGIQUE

Base : période 1936 & 1938 = 100

Ftats Suisse
B U?ﬁs- France | Pays. ((ziigcel dut
elgique (Statis- | Bas Suéde | fédéra ., | Produits
(ngnis- (De;zarté- tique | (Cen- ROYG“Z (Admi- | de I'In- PERIODES Indice Pxipdmts non
PERIODES tére des ?ng Ol | générale| traal mB"(; r?il nistra- | dustrie, général a.tu:_nem alimen-
Affaires | o O, |® 4 1a | Bureau | ( ?‘ tion du [ des Arte alres taires
écono- L‘:ﬁ“ France) | voor de Tro p) m- ot
miques) | o hf: base | Statis- ode) | merce) | Métiers
t.“ - 11949:100 ]  tiek) ot du
ics) Travail) Nombre de produits . .. 56 34 22
1951 Moyenne mens.| 121 109 138 143 146 140 106 1951 Moyenne mensuelle 418 378 467
1952 Moyenne mens.| 114 106 145 140 149 148 102 1952 Moyenne mensuelle 418 392 453
1062 Mai 114 106 145 140 149 150 102 1952 Mai ............ 412 387 450
Juin 112 106 143 139 149 151 102 Juin .......0. 418 390 448
Juillet 112 106 144 136 149 160 101 Juillet .......... 412 388 447
Aoty 111 107 144 137 148 149 102 Aot .. .ovnuuns 418 390 448
Septembre ....| 112 108 143 138 147 148 101 Septembre ...... 414 392 447
Octobre ...... 111 106 141 138 149 147 101 Octobre 415 394 447
Novembre..... 111 105 140 138 148 142 101 Novembre 416 306 446
Décembre 110 104 141 139 149 | 143 100 Décembre 417 398 446
1963 Janvier 108 104 141 137 149 142 ° 99 1953 Janvier 416 397 445
Février 108 104 139 136 148 141 99 TFévrier 418 393 443
Mars . 108 105 140 136 150 141 99 Mars 412 391 444
Avril ......... 108 104 139 134 152 140 98 Avril ... 412 380 446
Mai.......... 108 104 139 135 p 151 140 99 Mai .. 412 390 447
Juin ... 107 |p105 |p 139 p 151 140 98 Juin 414 303 448
Juillet ........ 106 p 137 Juillet 414 393 446
INDICE GENERAL DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
520 T T T T v T T 520
PERIODES 1950 1951 1952 1953 L R
500 500
Janvier........... 366 456 471 423 - b
Pévrier ........... 364 an 470 419 480 bl
o Seeerestte, 195) R i
Mars ......cveune 360 479 457 419 EALITIT SN Pty
460
Avril ..ooeinn.n. 362 478 450 413 ~. 1952 i
I _.-’ ‘\~
Mai.ooooneennenn. 365 413 445 413 440 | S 440
. L1953 T ————te e
Juin ......0iienen 366 475 436 414 \ b
. 420 420
Juilleb ............ 379 469 434 F___ //
Aot ....vvvnnnnns 396 467 432 400 400
Septembre ........ 417 464 434 L 1 950/ 4
Octobre .......... 423 473 430 380 / 380
Novembre. ........ 426 473 431 — i
360 360
Décembre ........ 438 477 429 , \ ) X N N
0. | M. A M L ) A S5 0 N O
INDICE GENERAL DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
. T T T L] T 460
PERIODES 1950 1951 1952 1953 460 ! !
Janvier ........... 373 389 424 416 440 { 440
Février ........... 373 399 424 413
Mars .....oeennnnn 371 410 421 412 [
Aveil ............. 370 414 416 412 420 ~ R A
Mai..oviviinnnns 370 415 412 412
Juin o..eeiiinnns 368 416 413 414 400
Juillet . ........... 369 416 412 414
Aolit ...ovvnnnnnnn 376 415 413 /
. 380 380
Septembre ........ 392 417 414
T 1950
Octobre .......... 396 419 415 1 —— N
Novembre......... 388 421 416 360 360
Décembre ........ 384 422 417 L/\ 1 | L | 1 1 1
0. [N M A, M [ I A, S. 0. N, 0.




LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes (Direction générale des Mines). 5 5
MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN . Nombre Stook
PERIODES D’OUVRIERS PRODUCTION PAR BasSIN (milliers de tonnes) moyen 3 fin
PRESENTS do jours | de mois
fond d'ex- (milliers
du fond | o4 cueface | Mons Centre | Charleroi I Lidge I Campine | Torarn traction | de tonnes)
1936-1938 Moyenne mensuelle .. .. 87.252 125.866 408 353 840 451 541 (1) 2.425 24,0 | 1.502
1951 Moyenne mensuelle 94.417 132.962 405 299 597 399 772 2.472 24,4 |(2) 226
1852 Moyenne mensuelle 97.5652 135.096 400 309 601 413 809 2.632 24,3 |(2)1.673
1952 Mai oovovverireaennennnnans 99.160 | 137.227 419 331 629 416 828 2.622 24,8 1.138
B L | 97.048 | 134.992 358 273 553 391 753 2.328 22,8 1.349
Juillet . .....ooovvvvvenennn 93.011 130.383 312 242 475 339 7175 2.143 21,6 1,644
Aolib covvvneneniiianieane, 91.505 127.860 355 288 538 347 755 2.283 23,2 1.580
Septembre ............ ... 93.470 130.217 410 319 611 430 807 2.577 25,6 1.842
Octobre ......ovvevunins ... | 96.868 | 134.085 447 352 655 464 853 2.770 26,8 1.709
Novembre............couuee 100.528 138.320 383 294 871 408 784 2.438 22,6 1.708
Décembro..oovvrivieveenanns 100.066 137.490 419 321 616 451 835 2.642 24,4 1.673
1853 Janvier 97.899 134.927 407 332 629 440 8§31 2.639 26,1 1.767
Février . vee 95.845 132.5694 369 293 591 414 778 2.435 23,4 1.859
ars ... . 98.163 132.883 431 329 638 446 842 2.686 25,7 2.071
Avril ... . 97.549 134.924 420 327 623 429 820 2.619 24,8 2.403
Mai..... . 99.425 136.863 376 296 590 412 716 2.390 22,6 2.625
JUin eavesiinrnennnss .. 95.516 132.317 412 330 858 455 767 2.622 25,7 2.9564
Juillet 311 256 499 338 734 2.138

(1) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charhonnages qui faisaient partie de ce bassin ont 6té
répartis en 1942 entre les bassins de Lieége et de Charleroi. — (2) A fin d’année.

Hauts PRODUCTION METALLURGIQUR
CokEs AggLoMERES fourneaux (milliers de tonnes)
; en
PERIODES Production Nombre Production Nombre activité Aci Adier ot fer
(milliers de moyen (milliers de moyen (4lafindela Fonte b::f; meén?s @
tonnes) d’ouvriers tonnes) d'ouvriers période)
1936-1938 Moyenne mensuelle ........ 451 3.831 113 856 (1) 37 261 253 202
1951 Moyenne mensuelle ............. 509 4.613 150 718 é2) 49 404 417 324
1952 Moyenne mensuelle ............. 535 4.848 124 672 2) &0 398 416 314
1962 Awril .......... eieeaaraareeaen 528 4.843 114 642 48 412 431 324
L S 546 4.849 107 865 48 402 422 314
Juin ..eiiiiiiienenes 518 4.856 103 640 48 381 391 284
Juillet ... ooveiiniiiairanennnn 509 4.823 i 6841 46 348 346 241
Aot ...iiiiiiii ittt 504 4.820 107 648 48 329 338 262
Septembre 524 4.871 121 631 46 386 429 - 322
Qctobre ..... .. e 561 4.863 136 852 48 415 453 © 347
Novembre............ooevvvnins 542 4.872 118 649 50 395 407 307
Décembre .......ccovcivinnennnn 571 4.894 127 633 50 419 443 323
1953 Janvier 563 4.841 123 649 50 390 416 200
Février 493 4.817 107 617 50 342 366 263
Mars..ovieiiessonnsiieninnnenns 536 4.789 94 579 49 390 39 302
Avril ... 511 4.807 82 545 47 375 391 ‘31
N 517 4.778 92 569 P 47 368 367 270
T 495 4.727 106 5567 7 379 P 394 P 291
(1) Au 31 décembre 1938. — (2) Au 31 décembre.
ITI — INDUSTRIE TEXTILE
Source ; Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique). 56
PRODUCTION DE TISSUS EORUS TOMBES DR
PropuoTion DE FILS METIERS (POUR OOMPTE PROPRE, SERVICES
(tonnes) . PUBLICS ET ORDRES A FAQUN) (fonnes)
PERTODES Fil Fil Fil Fil de coton Fil de laine J Lain
de | de | de Lin | 0% | Coton | %5 |Rayoune
lin jute | chanvre fin cardé | peignée | cardée
1951 Moyenne mensuelle ....... P 1.020 ; 65.603 253 8.187 875 1.453 1.309 652 3.824 | 6.5686 | 2.092 627
1952 Moyenne mensuelle ............. 838 | 5.140 165 6.338 436 1.375 1.081 665 3.5669 ] 6.161 1.688 373
1952 Avril .. oo e 825 | 4.908 198 6.135 431 1.074 885 543 | 3.943 4,726 1.5637 332
Mai ..o viiiniiiiiiiiiii e 759 | 4.478 166 5.921 353 1.058 941 527 | 3.622 ]| 4.473 1.461 |- 342
Juin ...oiioiiiiiiiiiiiii e 854 | 3.669 130 | 5.278 348 1.149 1.075 560 | 2.791 4.306 1.512 287
Juillet . 746 3.856 117 | 4.456 302 960 897 601 2.624 | 4.113 1.401 279
Aofit ....... . 825 3.973 106 | 5.134 366 1.414 1.158 633 2.952 | 4.244 1.717 300
Septembre ............... . 938 4.947 164 6.753 533 1.766 1.348 789 3.225 | 6.667 1.986 388
Qotobre ........cceevvviiiinen, 945 6.117 137 7.6879 510 | 2.037 1.5568 935 3.763 6.507 2.262 483
; e 713 | 5.718 150 | 6.857 534 1.765 1.399 792 3.579 5.523 2.005 433
889 6.244 188 6.717 564 1.975 1.337 857 3.766 | 5.503 | 2.087 459
1953 692 6.133 1566 | 6.990 587 1.878 1.150 725 3.623 | 5.305 1.864 511
769 | 5.418 140 6.422 | - 533 1.737 1,027 615 3.394 | 5.207 1.777 512
819 6.018 182 6.889 605 1.974 1.203 656 3.776 | 5.666 1.992 844
729 5.861 111 6.836 541 1.704 1.269 609 3.986 5.476 1.918 535
675 5.018 146 | 5.885 455 1.629 1.153 525 3.252 4.705 1.717 |* 451
791 6.066 172 6.515 500 1.838 1.671 |p 563 ip 3.880 |p 5.086 {p 2.054 |p 496

(1) Y compris les tapis en jute. — (2) Y compris couvertures et tapis en laine.
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III — PRODUCTIONS DIVERSES

56 Source : Ministere des Affaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).

AMNMONIAQUB
DR SYNTHESBE Parier Briquxs
ET DERIVES
CimeNt | Cuavx |CaLoAIRES ExaRats
PERIODES fiw'm“ 0coMPOSKS B Briques
tonnes "azote ues
S.i’mwte dans les Papier Cartons ordl:xlalres de
primaire) | engrais parement
finis)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (milliers de piéces)
1938 Moyenne mensuselle ....... 250.000 [(1) 117.382}(1) 165.538 15.462
1951 Moyenne mensuelle ....... 366.286 140.289 195.831 15.972 14.902 6.200 23.255 3.904 194.887 18.838
1952 Moyenne mensuells ....... 342.572 136.286 145.227 15.787 14,657 7.308 18.282 3.132 169.045 11.430
1952 Avril ..o iiiiiiiiiiiiinen 369.774 136.908 176.083 17.353 | 16.168 6.586 17.796 2.644 114.767 9.883
1 403.094 129.408 159.976 17.311 17.078 1.518 15.182 2.804 181.608 13.002
Juin... .| 403.759 121.929 156.113 17.758 17.088 1.586 16.297 2.613 216.347 13.171
Juillet . 425.410 109.202 166.780 16.307 16.5861 2.216 12,132 2.388 233.847 12.809
Aot ...... 398.011 126.788 150,137 15.526 14.748 4.542 15.760 3.025 211.364 12.126
Septembre 396.250 175.864 171.817 13.989 12.975 9.634 18.950 3.560 217.064 12.229
Qotobre 385.077 148.807 166.302 13.317 11.779 6.680 21.683 8.580 198.658 14.000
Novembre 319.251 131.417 90.948 12.249 10.668 6.886 19.305 3.274 187.879 11.376
Décembre ..........cuvets 193.441 132.499| 73.234 12.870 10.882 10.990 22.132 3.348 133.621 9.638
1953 170.641 129.817 72.764 12.483 10.620 14.653 22,448 3.617 111.436 9.131
239.799 120.057 83.320 11.035 9.782 13.378 21.404 3.087 91.662 8.128
384,148 140.654 174.209 14.925 13.166 13.684 21.761 3.303 91.266 8.624
410,287 123.605 184.920 15.829 14.218 3.627 20.177 3.179 116.729 11.820
495.037 |p 114.323!p 154.1565 16.294 14.788 502 17.373 2.546 |p 160.753 |p 11.903
P 466.751 20.540 3.543
(1) Moyenne mensuelle 1937-1938-1939.
Sources : Administration des Douanes et Accises et Institut National de Statistique.
SUCRES Brasse- DisTiLLE- ALru- Pioun
RIES BIES METTES
Quantités Vente de poisson (2)
Production de matiéres B
PERIODES Stocks | pnylarg. | premitres “‘;}3,;‘3‘““,:"’2‘3,3:,?;’: "
b("“""’s tions en | déclarées(l) | Production | Production et Blankenbe
ruts et s rge
consom- (substances d’alcool
sucres sng:ireés ﬁ;“ginés). mation | farineuses
brats rafines ¢ mois ot substan- Quantités | Valeurs
ces suorées) (millions de
(tonnes) (tonnes) (hectolitres) tiges) (tonnes) (milliers fr.)
1938-1938 Moyenne mensuelle .. 17.493 17.183 120.910 20.667 16.412 35.046 4.421 2.260 7.189
1951 Moyenne mensuello ....... 21.084 16.716 123.901 20.015 11.963 23.569 6.277 3.2586 82.520
1952 Moyenne mensuelle ....... 26.033 16.969 147.091 19.030 12.441 19.767 4.114 3.638 82.983
1062 Mad covvivrnnnnnennnennns — 13.383 138.306 18.331 15.722 22.158 4.081 4.103 24.887
8 T —_ 10.092 119.956 24.211 13.713 16.536 3.876 3.568 27.781
Juillet ....cvvunene. P — 12.622 98.087 26.716 14.500 14.178 3.358 3.964 26.910
Aoflit .ovvvviniinninienans — 12.851 73.512 22.583 14.0968 13.307 2.760 2.976 23.778
Septembre ..............0 507 11.332 48.050 22.802 11.5633 14,994 3.301 2.966 34.367
Qctobre ......c.ocvvvevenn 119.776 17.462 134.721 14.901 1.120 33.425 4.231 2.807 34.003
Novembre ........c.vvvnn 165.809 25.685 250.300 17.579 10.864 21.135 4.264 2.9871 30.796
Décembre.......eovevvnn. 24,301 14.312 258.655 16.287 10.368 23.913 4.960 3.854 87.058
1953 Janvier......ocvveenennns 705 12.428 220.108 20.677 10.348 33.369 4.758 8.876 32.414
Février . . 382 9.378 2006.864 14.399 10.216 30.749 4.371 3.622 85.188
ars, 90 13.313 188.363 15.928 11.936 29.987 4.770 5.632 43,863
Avwril .....ooiaae, — 12.311 184.937 20.089 12.5647 11.702 5.078 3.488 29.881
) S —_ 12.623 162.743 17.516 14.334 17.581 4.066 3.620 24.124
JUID. o veiiiiiii it —_ 15.669 130.951 19.718 14.227 29.386 5.607 3.675 29.907

(1) ¥ compris le Grand-Duché de Luxembourg.

(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938 :

— 118 —

vente & la minque d’Ostende uniguement.



IV — ENERGIE ELECTRIQUE (%)
(milliers de kWh)

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Direction Energle Electrique. '

Production (1) '
Total
Centrales des producteurs. Centrales Total ‘ énergio absotbde
PERIODES distributeurs des pour Importation | Exportation par les
auto- ln réseaux
Régies Sociétés producteurs Belgique '
communales privées industriels (4] = (7] =
[1) [2] [3] [11+[2]+(3] [5] (6} [4]-+[61—{6)
1936-1938 Moyenne mensuelle ...... 20.361 189.899 227.802 438.062 5.472 2.168 441.366
1951 Moyenne mensuelle ........... 32.564 428.949 3290.941 791.4564 17.968 8.749 800.671
1952 Moyenne mensuelle ........... 30.895 393.900 364.243 789.038 16.720 9.610 79]5.848
1952 Avril ... 30.232 363.303 354.600 748.135 28.530 7.610 769.055
Mai . 26.845 348.104 363.417 738.3668 21.266 1.736 767 .896
25.676 361.461 330.462 717.599 22.966 609 739.956
23.788 344.976 319.955 688.719 23.689 9.011 703.397
25.996 340.499 333.116 699.611 20.229 9.832 710.008
31.767 392.805 367.193 791.7656 5.863 7.322 790.308
368.221 426.234 303.743 856.108 11.998 10.040 858.156
30.673 418.763 363.402 812.928 15.625 6.814 821.739
34.751 448.244 377.588 860.583 20.493 7.835 873.241
1963 Janvier ........cceiviininnns . 38.268 440.347 387.334 865.948 13.095 7.953 871.001
: i 34.5689 301.739 354,837 781.165 6.584 7.951 779.798
35.641 405.325 397.544 838.510 8.470 8.042 840.938
32.390 363.353 376.541 772.284 18.783 891 7980.376
26.226 349.059 363.122 738.407 24.179 2.768 759.818
29.654 366.214 372.818 768.586 28.195 9.833 78_6I .948

(*) Nombre de centrales en activité au début de l'année 1951 : 238; au début e 1’année 1952 :

1953 : 221

222; au début de I'année

(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxiliaires dans les centrales

d'une puissance installée totale de plus de 100 kW.
V — GAZ .
(Production, Importation et Exportation) (1)
(milliers de métres cubes)

Source : Ministére des Affatres économiques et .des Classes moyennes — Administration du Combustible et de UEnergie. .

Production 4
des usines & gos Production des -cokeries Total Soldo - .
de ixlr)lpor. dTOt&l
: . Production] produit £ e gaz
. Sociétés privées des P en Impor. Expor- tatg(i)x!:: disponible
PERIODES Régiea et Producti | Production| charbon- | Belgique | tations tations ;n . | en
associa- | Sociétés Réei a ﬁ‘;é;%n destinde nages ta.xtll?gns Belgique
tions de privées gles l“ distri aux
communes "i’ m Tl- ltournitures 71 = [
pu%ugge industriel- +[21+3] |
les +[4]+[5] [10] = (11] =
(1] [2) [3] [4] (51 {6] + [6] (81 [9] [81—9] { [7)+(10]
1851 Moyenne mensuelle 62 1.174 5.5562 57.667 75.413 3.769 143.627 38 2.202 | — 2.164 141.463
1952 Moyenne mensuelle 47 1.059 5.598 57.404 76.746 7.050 | 147.904 214 1.977 | — 1.763 | 146.141
1952 Avwril ............ 44 1.043 5.331 56.203 82.704 7.204 152.619 34 1.846 | — 1.812 150.807
Mai .. . 56 1.162 b.451 59.289 83.480 5.924 | 155.362 37 1.784 | — 1.747 163.616
Juin ... 58 1.136 | ~ 5.030 56.142 76.432 6.255 | 145.053 37 1,762 | — 1.716 | 143.338
Juillet 62 1.196 4.768 53.191 70.995 6.169 136.381 42 1.857 | — 1.816 134.5666
Aot ............ 61 1.184 5.011 55.008 71.3902 6.888 139.542 186 1.359 | — 1.174 138.368
Septembre ....... 44 1.0856 5.299 54.360 74.057 8.185 143.010 380 1.761 | — 1.381 141.629
Octobre ......... 51 981 5.690 54.712 74.450 8.703 | 144.587 | - 365 1.977 | — 1.622 | 142,965
Novembre........ 39 938 5.768 56.924 70.871 8.360 | 141.897 733 2.041 § — 1.308 | 140.589
Décembre ....... 40 1.003 8.412 681.293 76.430 8.273 153.451 670 2.198 | — 1.526 151.926
1953 Janv:ler ......... 39 1.012 6.514 62.869 77.821 8.417 156.172 841 2.188 | — 1.347 ] 154.825
Février.......... 40 032 5.669 55.103 68.630 8.311 138.685 893 1.901 | — 1.008 137.677
Mars ........... 33 1.007 6.028 61.668 80.892 9.311 158.939 659 1.014 | — 1.256 157.684
Avg'il ............ 44 979 5.337 53.057 79.188 9.343 147.948 427 1.739 | — 1.312 146.6368
Mai ....oovvnenen 54 1.130 5.370 54.988 78.247 8.809 148.596 475 1.576 | — 1.101 147.495
|

{1) La présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines
a4 gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutés dn gaz A l'eau, du gaz i l'air, du restgaz des synthases
chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle comprend également la production de méthane en provenance
directe des charbonnages ainsi que le “gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisations, tous ces gaz étant destinés a la

distribution publique.

La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & 1'eau, gaz A Y'air, restgaz, gaz des hauts fourneaux, glaz
méthane ou gaz liquéfi6 qui sont mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée
de la houille, A& l'exception de ceux qui sont fournis directement 3 la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz
produit ou recu par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres, chauffage des fours, etc.

N. R. - a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (3) (4) (6) est destinée a la distribution publique.

b) La production de gaz indiquée A la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faltes par les cokeries aux
autres divisicns de la société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou a d'autres sociétés mduq-

trielles juridiquement indépendantes.

¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés A 4.250 kcal, 0° C., 760 mm. Hg.
ad) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles
directes sont comprises dans le nombre de cokeries correspondant & la colonne (5). Le nombre total des coke

ries (sociétés privées produisant du gaz en 1952) s'éldve A 1R.

.
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65

LA CONSOMMATION (%)

. I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION
A — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1936 3 1938 = 100

(*¥) Pour la consommation de sucre, voir tableau no 56.
(1) Le total comprend, en outre, les rubriques: mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.

Source : Banque Natlonale de Belglque.
MagasinNs
MOTS GRANDS MAGASINS A SUCCURSALES COOPERATIVES ET MAGASINS PATRONAUX
Vétements Ameublement Arti(:::s (ﬁi:x;snage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétoments
1951 1852 1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952
441 369 521 481 571 562 375 361 264 228 407 497 417 363
431 466 495 5256 595 680 367 409 204 229 460 536 367 385
318 369 511 471 600 816 405 397 210 223 480 628 360 363
387 502 530 611 576 681 400 410 226 233 489 532 472 542
580 612 568 565 601 860 416 404 242 250 534 561 562 564
477 487 495 513 864 799 399 411 229 220 528 545 439 444
521 545 583 585 961 1.027 464 485 251 256 618 658 487 496
1952 1953 1952 1953 1952 1953 1952 1953 1052 1953 1952 1953 1952 1858
Janvier .............ol. 439 476 562 540 521 590 413 219 227 536 577 566 552
Février . ...o.cvviiivnnn. 364 350 569 532 507 545 396 228 217 642 538 686 423
Mars .oooovivnniiiinianes 443 472 598 6056 560 624 386 243 239 546 569 579 851
Avril ... 497 499 614 609 590 867 303 237 236 522 560 513 504
T 448 486 590 670 629 859 393 244 1p 229 548 [p 550 458 |p 436
Juin..ooooiiiiiiiiiiien 326 [p 429 481 |p 6562 552 [p 639 361 228 |p 243 497 |[p 651 363 [p 381
B — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Instttut National de Statistique.
GRANDS MAGASINS A RAYONS MULTIPLES
Alimentation Habillement Ameublement Ménage Tabacs | Librairie-Papeterie |Parfum.
.E o2 -
28 & ;8
@ 2 8 3 Ei & g X
MO¥ 2| 3] % g |8 N ol 2. g RS
ST A AR AR A TR E I E IR LI R RN N
3| & Sl R 85 S les| 8B \2E| BlRE| 5|2 52 2 | 2|3 (¢4
= 3|&g s |8 = 2% & 4 = 8 5
HEIRIE. < % ke & |25 5 8|23 3 % i I IS
z a a EE &
£ N
1962 Avril ...... 187 | 237 | 132 j 143 | 178 ) 87| 185 ( 171 | 138 | 130 | 106 | 169 | 125 § 122 | 205 | 130 92 112 108 107 115 | 119
Mai ....... 137 | 242 [ 124 | 138 | 175 81| 150 | 157 { 141 | 125 | 102 | 163 | 124 | 130 { 222 | 139 90 98 107 106 118 | 129
Juin ...... 15 | 200 | 102 | 125 | 146 67 | 117 | 117 | 130 | 104 881133 ) 1041 112 { 171 | 117 97 86 88 88 109 | 122
Juillet ..... 140 | 214 | 106 | 140 | 156 78 | 130 { 160 | 193 | 139 | 101 | 157 | 121 | 128 | 219 | 37 118 1i2 100 102 142 | 183
Aolit ...... 120 | 221 | 103 | 135 | 157 53 80 | 110 } 112 93 87 {138 | 105 | 128 | 194 | 135 112 102 171 181 123 | 123
Septembre 142 | 263 | 118 | 154 | 180 831 142 | 167 | 143 | 127 | 113 | 178 | 137 | 128 | 270 [ 142 102 100 21] 195 120 81
Ootobre 154 { 292 | 129 | 158 | 202 89 | 201 | 213 | 169 | 151 | 103 | 150 | 120 | 127 | 338 | 148 106 115 122 121 190 | 126
Novembre..| 156 | 280 | 142 | 151 | 201 76 | 162 | 141 | 153 | 131 96 | 125 | 106 | 106 | 257 | 121 119 268 150 165 114 | 559
Décembre..| 191 | 355 | 209 | 175 | 267 70 [ 152 | 148 | 190 | 152 08 | 153 | 117 } 155 | 319 | 170 232 297 239 247 164 1 409
1053 Janvier ....| 136 | 201 | 137 | 146 | 203 | 77 [ 100 } 111 | 169 [ 118 | 128 | 121 | 125 | 116 ( 203 | 124 105 109 119 118 13 52
Février ....| 117 | 258 | 126 | 123 [ 182 | 70| 82| 00 | 105 88 | 98] 157 | 119 | 111 | 204 | 120 89 94 93 93 106 58
185 1 262 | 137 | 146 | 101 | 91| 168 | 151 | 122 | 115 | 110 | 154 | 126 | 127 | 215 | 136 04 06 100 99 111 | 107
140 | 257 | 135 | 146 | 188 | 83| 190 | 167 | 135 [ 125 | 110 | 164 | 129 | 126 | 202 | 133 98 111 107 108 116 | 141
187 | 2381 120 {133 | 172 | 82 {179 | 178 | 152 [ 130 | 98 { 160 | 123 | 125 | 238 | 136 86 91 096 96 116 { 131
126 { 222 | 116 | 134 | 163 | 69 | 138 | 127 | 143 | 110 | 90| 154 | 113 | 122 | 224 | 132 096 96 91 92 116 | 138
GRANDES ENTREPRISES
SPECIALISEES CoOPERATIVES Magasins 4 | Gros-
DANS L'HABILLEMENT SUOCURSALES|ISISTES
L]
- B
2 K| “ 'E - . o R 5]
MOIS 2 g E‘g ' BEREL IR R RN oo | €814, 28 g g
|z |SEe| S| B |3E| |2 |2g| % |Gu|de|2E| 7 |3tEl g |
§ & |x0al e |2 (B35 | 7§ [52] 2 |AE|52 34| 7 [fe2 4|22
38 (& |35 8 |5\ Te| T PREE R Y|
g
1952 Avril ...ooviiiiiiiien 125 127 127 137 1268 143 113 180 { 1560 | 140 123 103 118 166 124 154 104
fai o.ooiiiiiii 105 123 108 140 130 149 103 143 149 182 156 118 125 177 122 135 110
Juin ..ol 73 76 69 128 121 138 841 133 134 151 227 23 122 168 101 05 104
Juillet 75 83 138 183 121 148 88 146 134 168 146 116 131 156 126 122 111
Aot ...... 56 56 79 131 118 143 80 127 142 156 357 86 123 169 85 81 m
Septembre .................. 9] 99 99 143 123 | 148 118 | 220 153 152 | 319 | 102 121 185 84 104 109
Octobre........covuvinvennn. 103 143 100 147 132 | 1567 119 156 141 166 134 117 136 177 90 128 109
Novembre .................. 78 83 89 134 117 148 99 148 | 132 | 157 197 104 116 156 93 109 08
Décembre ..............ounn 79 103 89 161 138 | 181 110 | 140 | 142 217 | 274 149 130 179 117 105 124
1953 Janvier .......ovvevvennnnnns 5 76 [ 102 144 120 | 168 87 105 151 150 | 127 04 102 182 93 69 §p 106
Février ....oovviviineiiinn. 49 42 46 132 115 149 85 98 125 149 86 22 89 167 70 62 1Ip 100
Mars ..ooovviinnniinnnennnns 99 94 90 147 127 167 115 178 162 164 122 103 112 171 92 89 fIr 110
Avril.. ..o 109 116 102 143 | 125 154 | 113 162 162 | 165 | 111 116 | 117 149 | 102 105 gp 111
Mai covviiinnninininnnnnnn, 101 1051 133 142 | 121 152 100 | 185 149 | 164 | 174 | 102 133 190 | 108 | 107 fgp 111
5 79 77 | 183 ' 96 04




iII — CONSOMMATION DE TABAC

Source : Administration des Douanes et Accises.

(Fabrication et importation)

Tabacs & fumer,

Cigares Cigarillos Cigarettes
PERIODES priser et méicher

(milliers de piéces) (tonnes)

1936-38 Moyenne mensuelle ........ . 16.187 49.414 430.048 1.097
1951 Moyenne mensuelle ............ 6.385 25.887 711.922 822
1952 Moyenne mensuelle ............ 9.792 32.440 682.898 873
1952 Avril ...oivviieniini, 5.720 28.667 695.563 944
1 4.447 27.903 668.759 884
Juin. oot 12.523 43.034 777.881 939
Juillet 10.373 30.691 780.909 843
Aot ... 10.582 27.130 714.449 867
Septemb: 13.194 35.941 717.207 803
Octobre ......cvoveivivivnnnnns 13.574 31.561 630.699 839
Novembre.......oveeviveinnnn. 14.384 38.899 615.574 800
Décembre......cvovinerannnn. 16.201 50.626 717.587 961
1953 Janvier 9.635 29.436 649.794 748
Février 7.474 27.732 547.969 748

3 8.432 32.380 734.472 819

Avril ...l 8.804 33.054 622.551 803

L 9.820 37.407 876.284 990

Juin. ..ol 10.044 27.517 690.880 766

III — ABATTAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Gros bétail
PERIODES (Booufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porcelets Mout(;l]:\z,‘;:gn eanx
vaches, génisses)
t
1036-38 Moyenne mensuelle ......... 16.561 698 12.242 26.679 6.462
1951 Moyenne mensuelle . 18.338 3.674 11.297 32.607 6.188
19562 Moyenne mensuelle ............ 18.667 3.056 9.454 34.782 5.090
19.988 2.749 12.345 35.704 2.886
17.561 2.456 10.528 33.051 1.781
16.959 2.272 9.012 33.322 1.916
20.053 2.699 11.432 36.973 1.4566
16.820 2.624 8.642 30.960 1.786
19.417 3.271 9.164 36.461 5.572
19.845 3.367 8.835 39.346 8.027
18.001 3.308 6.644 36.478 9.814
Décermnbre.......oovvvvvevinne. 19.681 3.696 8.202 40.691 9.3456
1953 Janvier.. 18.292 3.634 8.624 35.860 9.186
Février . 16.424 3.020 9.300 33.002 6.613
Mars ..ocviiiiiiiiiiiiiaien 17.979 3.292 10. 694 36.723 3.886
Avril Loooiiiiiiiiiiiii 19.453 3.021 12,509 38.727 3.738
B 17.323 2.692 10.753 33.227 2.210
Juin..oooeiiiiiiiiiiiieiiian., 18.057 2.824 10.659 34.146 2.104
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation
(millions de francs)
Excédent
Recettes des Cooffici .
recattes ‘oefticient
PERIODES Dépenses totales d’exploita-
Voyageurs Marchan- Diverses Total Intervention Total sur les tion
ot bagages dises de I'Etat (2)] général dépenses
1938 Moyenne mens. (1) 73,8 148,68 5,2 225,6 — 225,6 238,9 — 13,3 105,9
1951 Moyenne mensuelle. 249,8 671,4 33,5 854,7 120,8 975,56 958,2 17,3 98,2
19562 Moyenne mensuelle. 276,2 682,4 34,6 893,2 75,9 969,1 955,1 14,0 98,6
251,8 618,6 31,3 901,7 75,9 977,8 995,9 — 18,3 101,9
265,9 582,8 35,8 884,3 75,9 960,2 962,7 — 2,6 100,38
262,8 566,2 30,1 8569,1 75,9 935,0 969,9 — 34,9 103,7
281,4 538,4 39,4 859,2 75,9 935,1 939,0 — 3,9 100,4
342,8 530,4 33,2 906,4 75,9 982,3 957,4 24,9 97,6
337,9 544,2 33,9 916,0 75,9 991,9 944,1 47,8 95,2
300,9 606,5 33,1 940,5 75,9 1.018,4 049,3 67,1 03,4
274,0 842,0 35,7 951,7 75,9 1.027,6 963,6 64,0 93,8
241,6 574,56 31,1 847,2 75,9 923,1 902,8 20,3 97,8
270,0 595,4 38,7 904,1 75,9 980,0 919,5 60,6 93,8
279,8 534,8 44,2 858,8 52,8 911,68 991,7 — 80,1 108,8
238,2 500,8 37,1 776,1 52,8 828,9 930,9 —102,0 112,3
266,1 597,6 34,4 898,1 52,7 950,8 967,3 — 16,5 101,7
278,0 563,4 33,2 864,6 52,8 917,4 945,1 — 27,7 103,0
289,9 519,4 - 30,4 839,7 52,8 892,5 930,4 — 37,9 104,2

(1) Y compris le Nord-Belge.

(2) Subventions de I’Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.
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I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suitc)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
& l'industrie (1) 1° Tratic général
PEBIODES VOYAGEURS X GRrOSSES MAROHANDISES
A B (o} A+ 0l yom Voyageurs | Tonnes Tonnos-km. (millions)
(mo'lT' bre km. transp. | Service | o . .
illiers) | (myllions) | (milliers) | interne | .SFVI%® | Transit Total
belge internat.

1938 Moyen. mens. (3) | 388.082 114.745 90.605 479.647 16.004 611 6.169 186 154 88 428
1851 Moyen. mens, ....| 335.279 106.728 60.912 396.191 18.722 604 6.008 237 207 108 5562
1962 Moyen. mens. ....| 296.804 99.406 656.824 | 353.628 18.984 620 5.501 203 209 94 806
1962 Mare ............ 317.362 | 106.526 59.949 | 377.311 18.893 590 6.020 218 240 102 560
Avril ..ol 304.008 97.469 56.738 | 360.836 18.024 617 5.610 201 219 94 516
al ... 296.837 90.324 56.283 353.120 19.286 623 5.451 199 209 95 503
Juin 282.862 86.606 52.375 | 335.037 18.126 615 5 190 193 205 79 477
Juillet 269.549 81.429 54.353 323.902 17.647 877 4.827 176 193 83 4563
Aofit ...... 281.985 80.905 52.738 334.723 17.820 676 4.972 195 178 81 464
Septembre 303.468 100.579 60.219 363.687 18.699 616 5.562 214 199 89 502
Qotobre 336.964 108.416 62.378 399.342 19.800 621 8.152 230 207 92 529
Novembre 290.842 06,094 53.821 344.663 19.304 585 5.416 202 181 87 469
Décembre 275.813 109.043 59.726 | 335.638 19.744 607 5.347 178 230 104 512
19563 Janvier 257.945 103.397 53.808 311.751 |ip 20.614 |p 622 4.843 170 200 86 456
Février 241.468 92.327 49,238 | 290.708 |p 18.194 |[p 556 4.556 154 184 88 420
BI8. o 0evnr e 290.691 98.213 56.809 | 347.500 |jp 19.168 |p 596 5.428 192 208 108 607
Avrl .....oaae. 275.755 92,964 64.004 | 3290.759 l|p 18.808 |p 626 5.225 181 198 106 484
Mai ..ovnvnnns ..|] 261.774 85.632 52.792 314.568 4.929 460

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports
de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit & des stations du réseau de la Soclété,
solt & des stations d’autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et particuliers.
(?) Non compris les transports militaires.

(3) Y compris le Nord-Belge.

c) Statistique du tratic (1)

2° Transport des principales grosses marchandises
A — Ensemble du tratic

{(milliers de tonnes)

3 28 s

Es 2 o | g3 BB | L. | BR |4gs

= 8. 3 ) - B ] =3 | 2% -5

§ g 2 g & | 555 2 g Es 83

PeRIODES HERHIERERE AR IR
SE | R | aE ) 2 |5 |Eg|Elp| ||zl ||

° 88 ;| B3 | 22 5 3.

s | © 8 |"es| 98 | B% | 25 | REi

Ay ‘a -1 2 [<E:-F]
1938 Moyenne mensuelle (2).......... 428 6.169 405 2.540 472 516 569 934 64 226 ki 877
1951 Moyenne mensuelle .. .. 6562 6.008 2563 2.181 644 703 498 764 40 272 92 471
1852 Moyenne mensuelle 508 6.501 229 2.072 661 721 445 640 29 228 81 895
1952 Mars ..ovvvevernenennenannncnass 560 6.020 166 2.224 719 826 490 673 27 332 88 478
AvEd o oviiiiiiiiiie e 516 5.610 128 2.041 876 763 504 727 22 206 91 462
€ S 503 5.461 86 1.889 693 714 530 837 21 |'- 21 60 401
JUD i 477 5.180 81 1.840 658 678 493 783 14 230 70 343
Juillet . ..o.viiiiiiiiiiiiinn 453 4.827 119 1.737 6563 558 441 608 28 201 36 826
- ¥ 1 S 404 4.972 102 1.883 618 580 424 690 74 189 62 340
Septembre ......... ..o 502 5.562 127 2.099 6569 705 469 759 40 213 72 419
Ootobre. ...ooovvevereniennnes 529 6.162 666 2.262 864 726 445 684 23 208 81 414
Novembre......... Ceeeeans . 469 6.416 718 2 036 638 649 378 493 17 167 71 360
Déoembre ...oovvvviviianiinen 512 6.847 219 2.276 762 743 338 358 21 212 83 846
1068 Janvier ... ..oooiiiiiiiiens e 456 4.843 124 2.172 659 647 326 298 18 203 8l 318
TEvrier .o ovvvevinnenenennas 426 4.556 116 1.049 627 587 314 374 20 204 71 295
) - 507 5.428 162 2.038 700 665 4656 631 28 298 81 362
7« 1 P 484 5.225 124 2.011 686 653 463 665 25 172 73 3563
. 460 4.929 106 1.899 625 582 465 641 21 176 68 347

(1) Non compris les transports militaires.

(2) Y compris le Nord-Belge.




{ — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) I
B — Service interne belge Si>°~d Nat.
Chemins
. . . de fer
Produits Produits | Graisses )
Produits Produits | Met- de | des car- | Textiles, | chimi- | ot huiles vicinaux
agricoles | Com. .. . otal | constr., | ridres, | tanme- | ques et | industr, | ;.
PERIODES ToraL ot bustibloes erals 1 metal- 1 verres et | sables, | ries et | phar- | pétrole, 17 ¥ donnes.
aliment, urglques | olaces | silex et | vétement| maceu- | brais et "l
terres tiques | goudrons trans-
portées
(milliers de tonnes) (tmilliers)
1938 Moyenne mens. (1) .{ 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 28 248 ’5‘858
1951 Moyenne mensuelle .| 8.772 127 1.861 19 236 329 626 13 133 35 394 3.273
1952 Moyenne mensuelle .| 3.356 130 1.679 17 218 293 521 7 120 33 338 2.608
1052 Mai ....000vuvnnnenn '3.331 28 1.507 16 224 379 692 3 108 31 345 2.540
Juin c.eaeiiieiene. 3.165 36 1.430 23 232 345 654 2 124 31 288 2.547
Juilleb ............. 2.850 43 1.322 23 164 300 574 12 109 28 276 2.028
Aolit ..ovvviinnnntn 3.071 44 1.481 17 177 302 672 41 119 28 290 2.126
Septembre ......... 3.478 55 1.713 20 221 320 627 9 125 31 357 2.323
QOctobre ........... 4.023 536 1.867 18 236 299 556 3 114 33 363 4.601
Novembre.......... 3.493 565 1.646 13 213 231 389 2 91 29 314 4.695
Décembre .. 3.033 93 1.816 14 216 189 269 2 100 34 300 1.944
1953 Janvier... 2.848 40 1.750 15 200 205 230 2 103 28 276 1.2886
Février ....... 2.654 37 1.560 11 183 199 279 2 102 28 253 1.204
Mars ..oovviinnenn, 8.208 35 1.666 15 200 320 495 2 141 29 305 1.867
Avrl ...l 3.131 31 1.610 15 198 312 539 2 87 34 303 1.784
Maioverneninnnns 1.605
(1) Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.B.
III — MOUVEMENT DES PORTS '
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d’Anvers et Instilut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NAVIGATION FLUVIALE
ENTREES SorTIES ENTREES SORTIES
PERIODES Tonnage | Marchan-| Nombre de navires | Marchan-| Marchan- M‘,a.tchan-
Nomb net belge |  dises ises | Nombre | Capacité | dises | Nombre | Capacité | dises
d OmbI® | (yyilliers | (milliers (milliers de (mulliers | (milliers de (milliers | (milliers
© NAVITS| de tonnes | de tonnes | " lest, | G¢ 1onnes | bateaux | de m3) | de tonnes | bateaux | de ma) | de tonnes
de jauge) | métriques)| CROTBCE | SUF 168Y | 4 hiriquies) méiriques) métriques)
) (1) (2) :(2)
1936-38 Moyenne mens... 988 2.008 1.072 837 151 1.072 3.917 1.317 3762 1.268 '
1951 Moyenne mensuelle . 952 2.209 1.261 798 1656 1.169 3.611 1.535 695 3.677 1.654 . 877
1952 Moyenne mensuelle . 980 2.335 1.304 804 174 986 3.589 1.503 593 3.6565 1.494 '+ 878
1952 Juillet .........cue 965 2.235 1.279 792 179 808 3.621 1.513 587 3.604 1.567 933
Aot .ovvvinivennns 044 2.443 1.275 785 163 846 3.531 1.621 566 3.5671 1.640 856
Septembre .... 920 2.058 1.235 746 190 974 3.694 1.535 574 3.666 1.485 . 797
Octobre .. 1.049 2.479 1.300 863 195 1.022 3.876 1.620 621 3.864 1.615 947
Novembre. .. 964 2.288 1.233 782 156 795 3.395 1.462 536 3.391 1.491 ' 881
Décembre .... 1.037 2.579 | 1.347 867 184 836 3.722 1.523 580 3.477 1.459 ' 919
1953 Janvier ............ 965 2.445 1.150 807 147 1.040 3.445 1.394 6582 3.188 1.310 © 792
Février ............ 917 2.143 1.049 785 139 892 3.118 1.363 566 3.161 1.360 - 761
Mars ......cvvvnnnn 1.091 2.422 1.091 929 152 1.207 3.782 1.626 816 3.643 1.528 736
Avril .....ooieee, 1.085 2.451 1.110 964 140 1.138 3.700 1.566 769 3.612 1.482 707
Mai coooviviiiennn, 1.090 2.488 1.177 926 159 1.153 3.5634 1.488 726 3.698 1.563 0797
Juin,..ooieeeieee 1.076 2.606 937 147 3.827 1.616 785 3.865 1.604 . 816
Juilleb v.vvviiianens 1.148 2.690 967 152 3.836 1.619 742 3.843 1.626 - 873
(1) Trafic international. — (2) Trafic international et intérieur.
b) Port de Gand ;
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIME NAWGAﬂONﬁFLUVIA:I.E
MARCHANDISES (li
EnTREES SorriEs (milliers de tonnes méiriques)
PERIODES M 7 . :
arohandises Marchandises .
Tonnage (milliers Tonnage (milliers }
Nombre (milliers de tonnes Nombre (milliers de tonnes Entrées Sorties
de navires de tonnes mésriquea) de navires de tonnes méiriques) ‘
de jauge) @ de jauge) (0 :
1936-38 Moyenne mensuelle .. 169 177 208 170 178 92 174 15%
1951 Moyenne mensuelle ..... 153 125 129 165 125 83 147 71
1962 Moyenne mensuelle ..... 1567 126 130 157 128 78 134 5i‘
1952 Juilleb . ..c.evvnnennn.. 183 145 151 184 143 82 146 49
Aolib .ovvviveiienennnns 141 116 128 139 120 82 137 &1
Septembre 142 124 135 142 114 66 141 54
Octobre .......cecc0nn. 162 119 124 158 1268 48 148 81
Novembre 154 113 134 151 112 65 119 48
Décembre .. 158 128 75 157 128 73 99 43
19563 Janvier .........c0000n0n 160 108 88 150 110 98 83 44
Févwrier ....oovivieiann, 129 118 92 127 109 90. 82 35
Mars...... ceeee 167 122 117 160 130 76 102 64
Avril ,...... 160 107 127 162 107 62 133 58
Mai ....... e 149 103 90 142 100 69 123 41
Juin...ooiiiiiiienina, 169 133 171 130 '
Juillet covvvnvvinenennns 145 105 145 110

1) Trafic international.
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IV — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE

Source : Institut Natlonal de Statistique.

= ~
BATEAUX CHARGES
Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km.
PERIODES
Trafio 2 Ensem- | Trafio Ensem-| Trafic | y Ensem-
inté. | IRPOT | BXPOr |yl o doa | ingé- | TRPOE | EXPOC | myungi] blodes | inté- | nobor: | ioybor: | Tranit) blo des
rieur trafics | rieur trafics | rieur trafics
1951 Moyenne mensuelle ..| 8.077 | 2.814 | 2.119 325 |11.335 | 1.570 | 1.087 757 771 8.471 | 170,21 63,0 | 48,4 9,9 | 289,5
1952 Moyenne mensuelle ..| 5.398 | 2.932 | 2.150 318 |10.798 | 1.427 | 1.023 769 76 | 3.295 } 169,6 | 63,1 | 49,8 9,9 | 282,4
1962 Avril ....oviiinnens, 5.607 | 3.080 | 2.182 418 111.377 | 1.448 | 1.097 744 104 | 3.393 | 162,2 64,9 61,7 13,8 | 262,6
Madooovvevnennnnnnes 5.965 | 3.267 | 2.323 352 [11.907 | 1.629 | 1.187 756 86 | 3.658 | 171,6 | 72,0 ( 63,4 10,9 | 307,8
Juin ..iiiieiinine 5.445 | 2.941 | 2.434 322 {11.142 | 1.4568 | 1.037 864 . 78 | 3.427 | 162,1 64,9 | 69,0 9,9 | 295,9
Juillet e vvvvivevannn, 5184 | 3.053 | 2.315 282 |10.834 | 1.306 | 1.035 841 68 | 3.260 | 146,56 | 68,1 61,8 9,0 | 275,4
Aolit ..covvivnennnn, 5.487 | 3.509 | 2.379 290 [11.665 | 1.426 | 1.026 836 72 | 3.360 | 168,0 | 67,1 52,0 9,6 | 204,7
Septembre .......... 5.670 | 3.331 | 2.357 249 111.607 | 1.398 | 1.076 804 56 | 3.334 | 164,1 69,0 | 54,5 7,41 295,0
QOctobre .......even. 5.502 | 3.380 | 2.440 311 (11.643 | 1.442 | 1.166 882 75 | 8.565 | 162,6 | 76,7 | 54,3 9,8 | 303,4
Novembre .......... 5.202 | 2.742 | 2.068 331 [10.343 | 1.416 974 768 761 3.233 | 168,8 | 64,0 | 50,0 9,8 | 282,68
Décembre ......oevu. 4.957 | 2.288 | 1.796 282 | 9.323 | 1.468 838 702 62 { 3.070 | 160,6 | 50,6 | 40,8 8,3 | 260,3
1953 Janvier . 4.756 | 2.160 | 1.746 299 | 8.959 | 1.380 769 440 73 ] 2.868 | 163,4 | 48,1 | 38,7 9,4 | 240,68
TFévrier 5.711 | 1.917 | 1.683 308 | 9.619 | 1.383 601 613 741 2.671 | 144,9 | 42,4 | 38,0 9,3 | 234,68
Mars.....oovvenennss 7.913 | 2.990 { 2.407 475 {13.785 { 2.011 964 820 113 | 3.908 | 208,0 67,8 53,0 16,2 | 344,0
LE COMMERCE EXTERIEUR DE L’UNION ECONOMIQUE
NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)
2 . Mat. | 3 - Com- Hoild 6 - ﬁfrt M
brutes bustibles | 4 - Huiles manuf., . . | 9 - Mar-
0-Pro-|  po non miné- | et graisses | 5 - Pro- | classés 7- MM:“' 8- IA“" chandises
Périodes duits N 0‘:’ comest. | raux, lu- | d’origine duits princi- ne:éq 1 08 non Totaux
alimen- B‘”:)s et | & l'excep- | brifionts | animale | chimi- | palement | ™% h rie fm:nuée dénom-
taires tabacs tion des et pro- ou ques d’aprés & ° " :ﬁ' ur mées
carbu- duits végétale la mat. | FAOSPOT vers ailleurs
rants connexes premiére
Imyportations. Quantités (milliers de tonnes)
1951 Moyenne mensuelle 279 8,0 1.860 796 10,6 100 100 27,9 3,3 1,6 3.186
1952 Moyenne mensuelie 273 8,3 1.884 834 9,4 89 109 28,6 3,7 1,2 3.240
1952 Juin ............ 186 8,2 1.805 854 7,4 62 94 29,6 3,3 0,6 3.050
Juillet .........0 276 7,5 1.878 734 10,0 104 93 23,9 3,7 1,4 3.132
Aot ....uviian 243 6,9 1.952 712 11,4 71 97 19,2 3,4 0,7 3.116
Septembre ....... 271 8,1 2.095 790 8,8 65 114 41,8 4,6 1,0 3.399
Octobre .... 366 9,7 2.050 829 10,8 , 116 129 33,2 5,0 1,3 3.660
Novembre. 300 8,7 1.763 766 5,4 84 129 27,4 3,9 1,0 3.088
Décembre ....... 388 9,6 1.599 732 8,3 88 135 21,6 3,7 1,3 2.986
1963 Janvier ......... 234 7,3 1.382 841 6,4 88 100 34,2 3,0 — 2.696
Tévrier ..voaennns 186 7,2 1.484 746 10,6 95 97 20,9 3,2 0,1 2.650
Mars ..... cvenres 205 8,1 1.841 850 13,4 96 121 30,8 4,2 0,1 3.170
Avwril ..ooiianenns 203 8,6 2.019 801 10,1 118 118 25,4 4,2 0,1 3.308
Mai covvnvinennnn 217 8,3 1.972 870 12,1 88 123 22,4 3,9 0,1 3.317
Juin ....ieieenn . 3.635
Exportations. :
1051 Moyenne mensuelle 58 0,8 331 274 8,2 283 708 22,3 3,3 0,1 1.088
1952 Moyenne mensuelle 38 0,6 283 462 9,9 228 648 25,0 3,2 0,1 1.698
1962 Juin ............ 21 0,9 318 524 7,6 232 629 26,1 2,8 0,1 1.768
Juillet ........... 30 0,9 311 495 8,8 221 640 21,2 2,8 0,1 1,731
Aollt .vvvvnnnn 26 0,7 279 507 7,9 178 533 16,1 2,1 0,1 1.550
Septembre ....... 36 0,8 318 460 9,0 188 709 19,6 2,8 0,1 1.743
Octobre ......... 39 0,4 209 501 12,8 208 746 26,5 3,3 0,1 1.834
Novembre. ....... 47 0,6 283 402 7,9 163 594 28,6 3,0 0,1 1.508
Déoembre ....... 44 0,3 282 474 9,3 173 597 19,8 3,1 a,1 1.603
1053 Janvier.......... 48 0,3 220 455 8,56 225 595 16,7 2,9 0,1 1.870
Féwrier o.......0. 53 0,6 257 441 4,6 202 521 14,1 2,9 0,1 1.486
54 0,7 473 5625 8,8 301 638 17,1 3,2 0,1 2.018
48 0,56 438 414 5,3 228 860 23,6 3,2 0,1 1.811
43 0,7 441 531 5,6 239 681 20,7 2,9 0,1 1.965
54 0,8 547 671 4,2 248 768 23,6 3,3 0,1 2.320
Ip 2.061
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NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.1.) (suitie)

75

2. Mat. | 3. Com- 6 - Art,
brutes | bustibles|4 - Huiles manuf., (7- Machi-{ g _ 2.4 |9 - Mar- Prix
0-Pro-|} pois.| DOD miné- |et graiss.| 5 - Pro- | classés | nes et cles  |chandises moyen
Périodes duits |00t comest. | raux, lu-| d’origine| duits | princi- |matériel| ... non | morauy par
alimen- | o} . [Texcep-| brifiants| animale | chimi. |palement| de |, 4« | dénom- tonne
taires tion des | et pro- ou ques | d’aprés | trams. | 7| mébes (francs)
carbu. | duits |végétale la mat. { port ailleurs
rants |connexes premidre) Excédent
(+) ou R?port
Importations. Valeurs (millions de francs) dé%citl e:t
1951 Moy, mensuelle} 1.772 165 | 3.207 875 203 510 | 2.087 | 1.311 381 89 | 10.600 | 3.327 {(-) Coa| exporta.
1952 Moy. mensuelle| 1.813 165 | 2.579 958 122 442 | 2.093| 1.552 435 93 | 10.252 | 3.164 | Palance | tions
con}mer- ) aux
1.352 165 | 2.010 | 1.007 52 372 | 1.838 | 1.690 378 55 | 8.959 | 2.937 ?;l“.h ‘“;I”m'
1.718 149 | 2.132 834 118 415 | 1.672 | 1.508 412 137 9.161 | 2.992 |(mi d“"”) ions
1.579 136 | 2.218 797 136 838 | 1.947 | 1.202 376 100 | 8.019 | 2.862 e en p. o
1.947 167 | 2.346 898 101 368 | 2.201 | 1.773 517 104 | 10.422 | 3.088 | francs)
2.029 192 | 2.721 961 119 507 | 2.136 | 1.670 588 92 | 11.015 | 3.103
Novembre....| 1.549 182 | 2.288 833 67 308 | 2.004 | 1.504 468 87| 9.470 | 3.067
Décombre ...| 2.218 209 | 3.052 838 92 44 | 2.344 | 1.488 455 89 | 11.220 | 3.760
1953 Janvier ..... 1.710 147 | 2.460 978 81 408 | 2.269 | 1.507 360 43| 9.953 | 3.692
Février ...... 1.525 142 | 2.199 814 135 405 | 1.975 | 1.3712 309 62| o.018] 3.403
Mars ........ 1.767 148 | 2.583 962 161 486 | 2.202{ 1.751 539 93 | 10.782 | 3.401
Avril........ 1.596 162 | 2.339 923 133 548 | 1.858 | 1.745 499 90| 9.803 | 2.991
Mai ......... 1.537 166 | 2.335 927 138 449 | 2.009 | 1.549 428 73| 9.601 | 2.895 _
Juin ........ p 9.710 |p 2.747
Exportations.
1951 Moy. mensuelle] 508 32| 1.140 316 187 857 | 6.689 954 341 22 | 11.047 | 6.543 |+ a47]| 104,2
1952 Moy. mensuelle] 337 15 697 580 166 684 | 6.264 | 1.135 303 32{10.213| 6.026 |— 39| 99,6
203 14 665 656 13 740 | 5.793 | 1.094 258 11| 9.638 | 5.458 [+ 679] 107,86
204 15 657 601 133 6l4 | 5.851 | 1.102 265 28 | 9.558 | 5.522 |+ - 407| 104,4
238 12 597 600 119 507 | 4.592 808 241 30| 7.761 | 5.001 |[— 1.188] 86,9
302 1 634 552 136 505 | 6.227 961 318 40| 9.6s6 | 5.557 [— 736] 92,9
322 13 703 607 178 647 | 6.879 | 1.201 369 36| 10.855 | 5.0919 |— 160| 98,8
300 13 728 478 122 466 | 5.547 | 1.172 331 90| 9.254 | e6.132 |— <216| 97,7
351 12 824 557 144 514 | 5.712 936 320 24| 9.304 | 5.861 |— 1.835] 83,7
387 9 708 534 126 653 | 5.941 872 272 54| 9.556 | 6.087 |— 397 96,0
386 13 810 512 66 556 | 4.885 769 299 30| 8.326 | 5.666 |— 692] 92,3
388 15 | 1.009 588 85 787 | 5.514 847 343 38| 0.614 | 4.764 |— 1.188] 89,2
324 12 806 474 78 633 | 5.437 | 1.001 326 61| 9.242] 5.103 |— 651} 03,4
332 14 824 561 86 632 | 5.337 997 202 48| 9.121| 4.641 |— 480 95,0
365 18 896 717 58 634 | 5.494 | 1.017 319 17| 9.53 | 4.109 |— 175|p 98,2
p 8.989 [p 4.360
MILLIARDS DE FR. MILLIARDS DE FR.
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LE CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office national du Placement et du Chomage.

NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES MILLIERS DE JOURNEES PERDUES
CHOMEURS INSORITS AU COURS DU MOIS MOYENNES JOURNALIRRES
Choémeurs
PERIODES Cho6meurs Chémeurs
Totaux ot Totaux
partiels et partiels et otaux artiels et
complots accidentels complets accidentels complots Eccidqntels
1952 Juillet ........... 196.408 171.778 368.186 158.380 58.623 217.003 3.643 1.348 4.99]
Aofit ........ut 196.612 176.945 373.557 161.707 53.3256 205.032 4.400 1.5468 5.948
Septembre ....... 188.802 150.035 338.927 160.136 46.849 196.985 3.608 1.123 4.729
Octobre ......... 179.447 133.540 312.987 148.575 44.713 191.288 3.374 1.026 4.400
Novembre........ 215.033 235.815 450.848 169.970 71.958 241.928 4.935 2.004 7.029
Décembre........ 239.904 329.339 569.243 204.054 121.075 325.129 4.502 2.679 7.181
1953 Janvier ......... 258.451 263.678 522.129 224.062 119.716 343.778 5.380 2.860 8.248
249.149 253.819 502.968 212.794 98.689 311.483 5.115 2.366 7.480
238.132 170.002 408.134 189.521 56.618 246.139 5.690 1.687 7.877
212.549 166.522 379.071 178.463 57.479 235.942 3.930 1.263 5.103
213.878 186,462 400.340 171.254 57.445 228.699 4.800 1.604 6.404
208.191 157.067 365.258 171.249 56.242 227,491 4.109 1.351 5.460
171.921 51.607 223.528
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MILLIERS MOYENNES JOURNALIERES MILLIERS
L L L L L TrIrriryrrrrr|yrrrrrrrvrr7vvr1rgjrrrrrurrid llllllll-
- -
CHOMEURS PARTIELS ET ACCIDENTELS -
300 4 ‘ 300
-
4
]
-
200 N 200
7
]
100 77 ] 100
% / CHOMEURS COMPLETS / ]
0 // % ///% %4. bt 1] 0
1949 1950 1951 1952 1953
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Office national du Placement et du Choémage. .
Semaine Nombre
MOIS de jours | | Flandro | Flandre | o Lim. | Luxem- | o
STATISTIQUE ouvra. | Royaume| Anvers | Brabant | occiden- | orien- | Hainaut | Liége bourg | bourg amur
tale tale
du au bles
Moyenne journalidre par mois
1062 Juin............. — - 29 232,131 53.308 | 37.532 | 42.513 |{57.409 | 19.984 | 13.387 4.998 238 | 2.764
Juille . — F— 23 217.003 51.324 | 36.714 | 37.597 | £53.892 | 18.419 | 11.139 4.934 267 2.717
Aot v.oveninnn.. —_ — 29 205.032 48.816 | 34.962 | 34.2908 | 49.970 | 16.711 | 12.182 4.991 314 2.790
Septembre ... ... — —_— 24 196.985 47.561 | 33.079 | 35.833 | 45.280 | 15.870 | 11.446 4.662 478 | 2.678
QOctobre ......... — — 23 191.288 48.179 | 31.663 | 33.910 | 43.234 | 15.0456 | 10.931 4,846 729 2.75)
Novembre........ — — 29 241.928 58.664 | 30.210 { 44.516 | 52.975 | 19.836 | 13.583 7.390 2.017 3.637
Décembre ........ - -_— 22 325.128 69.445 | 51.119 | 62.297 | 72.870 | 28.687 | 19.484 | 11.176 3.904 | 6.049
1983 Janvier .......... — — 24 343.778 74.113 | 55.168 | 62.834 | 74.279 | 31.529 | 21.640 | 12.819 4,284 | 7.108
évrier .......... — —~ 24 311.483 65.923 | 50.888 | 54.415 | 65.852 | 20.115 | 22.099 | 11.418 ' 4.526 | 7.247
Mars............. —_ —_ 30 246. 139 55.956 | 41.463 | 43.6056 | 55.266 | 21.844 | 15.571 7.358 1.027 | 4.049
Avril ..........L. - - 22 235.942 53.952 | 39.642 | 41.357 | 54.172 | 21.683 | 14.437 6.495 556 | 3.648
Mal.............. — —_— 28 228.699 52.312 | 38.170 | 38.333 | 53.977 | 21.509 | 14.292 6.274 410 | 3.422
Juin............. —_ — 24 227.491 | 52.038 | 39.155 | 37.944 | 53.191 | 20.913 | 14.245 6.105 467 | 3.433
Moyenne journalidre par semaine ;
1853 Juillet ........... 5 11 (] 225.338 51.347 | 38.652 | 36.501 | 54.161 | 20.585 | 14.134 6.163 437 3.358
12 18 (] 225.933 50.434 | 38.760 | 38.753 | 52.953 | 20.764 | 13.928 6.444 531 3.3060
19 256 5 221.210
26 1 6 22(.244 {Voir remarque)
Aolit vvnninnsn, 2 8 [} 216.551

Remarque : En raison de l'incidence de la réglementation relative aux vacances annuelles, les fluctuations des données
recueillies au cours des mois de juillet et aolt ne peuvent étre considérées comme représentatives des variations réelles du
chomage. De plus, ces chiffres ont fait 1’objet d’estimations et sont A considérer comme provisoires.
répartition hebdomadaire par province n’a pas été faite & partir de la troisiéme semaine du mois de juillet.

Pour cette raison, la
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I[I1 — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS
(Moyenne journalidre du nombre de chomenrs contrdlés) 81

Source : Office nattonal du Placement et du Chémage. '
° 8. < g g B 1 g 2 g 3
18,1, Sl |9 |afla g e e a8 8805 8 g|S80af|,800a 22
Périods 3 |8 | & § gE | 8§ E |32 3 k= ) 5 H 8| &3 | 3 3 3 | g 2 $3(ES5| = = g
1 -2 | § ] 8 Ef 5 82 S 3 a ] o 8 ] ] g 8 5813 3 B [3
£ gn‘ A1 EP ) A 5 2 o A H ® |55 H k A | Se m§ 3 £83 4 3
< | 8 S 8 g 8°l 42| F @ | & =

Chomeurs complets
5.870| 4.950]  473(12.850] 1.033( 188.619

..}j12.171 723 883 783] 7.295) 4.371)26.199| 9.882;21.046, 2.606) 1.814) 1.713,26.740(14.607) 4.538)12.412{15.570] — —_ )

-110.893 715 861 695| 5.543| 5.585/21.400] 9.208|20.404| 2.748] 1.966( 1.590{29.249(13.577| 4.37311.991|15.358 — — | 5.120] 4.902 422112.515; 1.164] 180.287

6.469 758 833 675! 4.055| 5.377|17.479) 8.131{19.397! 2.699| 2.015] 1.580|30.059[12.556| 3.980;11.316/14.735] — — | 5.081| 4.788 411]12.403( 1.223| 166.020

8.618 780 811 677| 3.799| 6.206(16.830| 7.592[19.332| 2.542| 1.985) 1.513(29.677]13.125[ 4.059|10.404[14.302| — ~ | 4.507] 4.657 358/11.858( 1.233| 163.865

8.863 734 841 631{ 3.757| 4.481117.168] 7.299117.931} 2.569] 1.793] 1.425{27.909{13.807| 4.552| 9.954|13.923 — — 3.443] 4.447 356111.374f 1.123{ 158.380

7.911 732 851 614| 3.859| 3.383|16.702| 7.075|17.715] 2.578) 1.620| 1.349|25.349(13.624| 4.030( ©.676/13.722| — — | 3.555] 4.544 343(11.324| 1.106] 151.707

8.877] 814 879 603| 4.594| 3.494(16.890| 6.775|17.129] 2.421| 1.528( 1.313{23.238[11.687| 3.553] 9.640|13.560{ — — | 5.068; 4.856 445/11.664f 1.098] 150.136

5.9121 798 858 638] 6.586( 2.980{17.042] 6.94917.427} 2.356] 1.480| 1.267|21.735(10.929 3.429| 9.567{13.633| — — | 5.759| 5.027 435(11.791 977] 146.575

10.886 804| 961 838| 6.412{ 3.194(23.424] 8,111|20.430| 2.405| 1.445( 1.338(22.991{12.639| 3.987{10.472|14.866 — — | 6.010{ 5.001 448)12.163] 965] 169.970

15.103] 997f 1.062] 1.481{ 8.042| 3.258{33.823]10.574{23.686] 2.680| 1.607| 1.358(26.468]16.058] 4.837|12.039{16.066 — — | 5.941} 5.163 499(12.365( 947| 204.054

16.306] 1.112| 1.134 2.082( 8.568( 3.032(40.609{11.912|25.869| 2.787] 1.699| 1.458/28.558(18.162| 4.915/12.629|17.344| — -— 6.069] 5.353 512]12.9711 981} 224.062

16.917} 1.060] 1.191} 2.105}{ 7.972] 2.802{36.205{10.867{25.476! 2.703} 1.663| 1.416{27.975{16.108| 4.319{12.465{16.866; — — | 6.023} 5.389 479(12.8321 971} 212.794

13.523 808| 1.192] 1.641| 6.220| 2.884(27.088| 9.304(23.896( 2.673( 1.691) 1.373/26.531(13.397( 3.894(12.344(15.869| — — | 5.762| 5.283 480112.721) 957 189.521

Avril ool 12.468 861| 1.148( 1.507) 4.393] 3.194(22.315} 8.262{23.042| 2.679| 1.691| 1.342(26.614(12.482| 4.068]12.123/165.484| — — | 5.435]| 5.213 456/12.620( 1.066} 178.463
Mai.....oooviinennnnnns 7.9331 965) 1.184| 1.420' 3.757| 3.210]20.159! 7.832123.2701 2.701} 1.832! 1.339127.425|12.609! 4.630'11.316115.218] — — 1.5.2057 5.1801 423|12.431] 1.215| 171.254

Chomeurs partiels et accidentels

1052 MAPS ...ovviiennnnanninn. 746 572 38 361) 1.944 543 5.212} 2.111; 5.829) 1.094; 1.439 364|32.010} 6.073| 2.241] 2.163| 2.789} 5.919 187 313 307 48| 414 73| 72.775
7Nz <1 S 569 205 770 239] 1.718 823) 2.505| 2.032| 6.839] 1.092| 1.614 360)34.662] 6.6021 2.133| 1.970| 2.674| 6.003 43 314 340 68 437 69| 73.081
Maji...ooovvvenannnna.., 969 204 259 263| 1.548 598( 2.023| 1.791| 5.890( 1.079] 1.724 418132.500] 4.659] 1.883| 1.884| 2.570; 6.798 45 293 307 52 414 60| 68.231
Juin ....ciiiiiiiiiinin.. 1.164 204| 1.020 188) 1.275 369 2.051] 1.733] 6.035 1.002{ 1.532 378|28.469| 6.214] 4.103| 1.768| 2.431]| 7.225 26 285 296 51 385 63] 68.266
Juilleb .............. . 892 212 764 240 999 288} 2.2221 1.727| 5.409 850f 1.095 332(21.421| 6.035| 4.156| 1.766} 2.285| 6.888 44 247 341 49, 317 44| 58.623
Aot .... . 814 319 107 286| 1.101 219| 2.855| 1.598] 5.184 842 934 273[20.364( 5.359| 2.220( 1.537] 2.048{ 6.176 57 283 328 49 328 44% 53.825
Septembre 1.130 527 163 279} 1.205 247{ 3.948| 1.223] 4.331 722 709 218(15.880f 3.6568| 1.703| 1.384| 1.878} 6.615 63 281 334 37| 295 29| 46.849
Octobre ... 773| 586 124 313| 992 224| 3.5861 1.379] 4.314 8§93 547 217|13.824] 3.716] 1.9804| 1.700] 1.973] 6.537 80 303 363 53 281 61| 44.713
Novembre 1.5644 880 149 691) 1.297 251(19.212| 2.6431 5.943 729 520 223(15.058| 6.996| 3.105| 1.978| 2.739| 6.497 381 323 308 47 394 40] 71.958
Décembre .......c.vvuun.. 2.325) 1.9563 Tqif 1.894| 2.087 279137.975) 5.830]11.256] 1.384 790 259(23.765)11.422) 5.433] 2.938| 4.322| 5.419 308 329 407 62, 421 b6} i21.075

1963 Janvier 2.205( 1.746 516] 2.731] 1.963 201/43.653| 5.697{11.121| 1.185 656 288|18.705| 9.752| 2.981| 2.710| 4.510{ 7.665 76 348 347 85 519 521 119.716
Février . ... 1.772] 2.279 115} 2.648( 1.662 235[29.578] 4.514(10.808| 1.047 669 202(18.171| 7.624| 2.354| 2.581| 3.953{ 6.946 67 348 358 68 553 49| 98.689
Mars ..o.oovvveeennnnnanns 591 329 43 644 994 288| 3.804| 1.888{ 8.153 727 716 288{17.566f 5.261| 2.532( 2.251( 2.680| 6.552 3 304 319 68 487 70} 56.618
P\ 4 | S 871 307 448 556 894 425 2.510| 1.608| 7.459 705 934 316|18.293| 6.726| 3.693| 2.207| 2.590| 6.686 306 308 341 43 501 52| b57.479
L . 1.3411 2601 778! 410 811t 382! 2.461! 1.512] 6.8901 6391 8001 297'18.476| 5.734| 4.0751 1.9511 2.514! 6.3071 6311 307] 284t - 471 4921 - 46| 57.445

Total des chomeurs contrdlés

921y 1.134| 9.239| 4.914,31.411|11.993{26.875| 3.700, 3.263} 2.077|68.750|20.770| 6.779|14.665|18.359} 5.919 187 6.188| 5.257 521|13.264} 1.106| 261.394
1.631 934| 7.261| 6.408(23.905|11.240/27.243] 3.840{ 3.580| 1.9850)63.911{19.179( 6.506{13.960]18.032| 6.003 43| 5.443] 5.242 490/12.952| 1.233] 253.368
1.092 938) 65.603] 5.975119.502] 9.922{25.287] 3.778] 3.739] 1.998)62.569)17.215} 5.863|13.200{17.305] 6.798 45} 5.374] 5.095 463|12.817] 1.283] 234.251
1.831 865| 5.074] 65.675(18.881| 9.325125.367| 3.544] 3.517| 1.891(58.146(19.339| 8.162]12.172(16.733| 7.225 25| 4.792| 4.953 409]12.243( 1.298) 232.131
1.605 871| 4.766] 4.769|19.390| 9.026/23.340] 3.419| 2.888| 1.757|49.330|19.842{ 8.708|11.720]16.208] 6.888 44{ 3.690/ 4.788 405|11.691| 1.167| 217.003

958 900 4.960| 3.602]|19.557| 8.673{22.809] 3.420| 2.554| 1.622]45.758|18.983| 6.250{11.213|15.770| 6.178 87| 3.838| 4.872 392]11.652| 1.150] 205.032
1.032 882| 5.799| 3.741}20.838| 7.995|21.460| 3.153] 2.237] 1.531{39.118[15.845| 5.256(11.024[15.438| 6.615 63| 6.349| 5.151 482111.998( 1.127| 196.985

982 951| 6.578| 3.204|20.628| 8.328(21.741] 3.249| 2.027}| 1.484|35.569]14.645| 5.333{11.267(15.608] 6.537 80| 6.062( 5.308 488(12.154( 1.028] 191.288
1.110] 1.529] 7.709| 3.445)42.636{10.754/26.373} 3.134| 1.965| 1.561]38.049]19.635| 7.092{12.450(17.605| 6.497 381} 6.333f 5.399 495]12.5571 1.005] 241.928
1.133] 3.475]10.129| 3.537)71.798]16.404134.942] 4.064] 2.397] 1.617]50.223]27.480110.270]14.977120.388} &5.419 308 6.270] 5.570 561112.786] 1.003] 325.129
1.650| 4.813|10.531| 3.233(|84.267{17.609(36.990| 3.972] 2.354| 1.746]47.263]27.914( 7.896|15.339{21.854| 7.665 76| 6.417| 5.700 597|13.490] 1.033] 343.778
1.306] 4.753| 9.634} 3.037/65.783/15.381{36.284| 3.750| 2.322| 1.708(46.146/23.732| 6.673|15.046(20.819] 6.946| _ 67| 6.371| 5.747| 545/13.385| 1.020| 311.483
1.235|72.285{ 7.214] 3.172{30.892(11.192132.049| 3.400] 2.407| 1.661]|44.097(18.658| 6.426|14.595{18.549( 6.552 73| 6.056| 5.602 538{13.208| 1.027] 246.139
1.596| 2.063| 5.287| 3.619|24.825| 9.870(30.501| 3.384{ 2.625| 1.658]44.907|18.208( 7.761{14.330{18.074| 6.6886 306| 5.743] 6.554 499(13.121| 1.118] 235.942
1.962] 1.830( 4.568' 3.592(22.620! 9.344130.160! 3.340! 2.632! 1.636'45.901118.343| 8.705'13.267!17.732! 6.307 631 5.512! 5.464 470i12.9231 1.2611 228.699
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES (1)

(millions de francs)

RUBRIQUES 31 mars 1953 | 30 avril 1053 | 31 mai 1953 | 30 juin 1963
ACTIF
A, Opérations d’épargne (article 15, arrété royal 42) .......cvvviniininineniniinnereaiennnes —_ - — -
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nationale, Chéques PoStaUX ........ceveeninninennaneaiaennannnsas 3.933 2.276 2.343 2.313
Préte au JOUr lo JOUr . ....i.i.ouiioinnnvironecassssnsncaconsososcasarsocensnnns 1.737 2.134 2.304 2.243
BANQUIOIB 4 iuttit it iititeeentiinneataeieraneaieratt et et eiaeaes 2.769 3.012 2.961 2.8856
Maison-mére, succursales et filiales .......c.oiviiinreiiienrrireriarearineessoaranconens 776 865 804 642
Autres valeurs & recevoir & COUTt teXIe .. ..ovivrneiniierne o iniiaenesaoieraenacnanans 2.777 3.248 3.624 3.300
Portefeuille-effets ....... e s s e e e v e e ettt et a ety an e 46.516 45.691 44.180 44.114
a) Portefeuille commercial (2) .....cvuriiieiiniiiieiiriiiiiiieeirieireaneriieennsn 11.900 11.435 10.478 10.063
b) Efiets publics réescomptables & la Banque Nationale de Belgique................. 10.405 10.617 10.005 10.246
¢) Effets publics mobilisables 4 la Banque Nationale de Belgique & concurrence de 95 %, 24.210 23.739 23.697 23.806
Roports et avances BUT titres ...........cceeveineneencneneremsennrarenronaneness 1.321 1.412 1.368 1.33¢
Débiteurs par acceptations 8.006 8.050 7.749 7.9881
Débitours £vem ........................... 15.481 15.688 16.184 16.126
Portefeuille-titres ................ .ol 10.714 10.042 11.021 11.160
a) Valeurs de la réserve légale 234 242 243 243
b) Fonds publics belges .......c.cvuiiriieiiiiiiiinanns 8.638 8.744 8.827 8.993
¢} Fonds publics étrangers ... 72 ) 76 77 78
d) Actions de banques ...... 937 930 930 930
¢) Autres titres ............. 933 950 944 916
0 - 3.676 3.062 2.957 3.047
Capital noOD Versd ......oi.iiiiii ittt iiiiieiiietiree it aeeriaaaen e 4 4 4 4
Totad disponible et réalisable. .. 97.708 96.384 95.500 95.228
0. Immobilise :
Frais de constitution et de premier établissement ......... Ceeeereeaaan Ceereerenas 2 2 2 2
Immeubles .....oovvvenniiienins, Cereetseceicianes Geesestareenas Chertenianans 769 786 7868 833
Participation dans les filiales immobiliéres ........... e ereeietstariar e eneiaees 294 297 297 290
Créances sur filiales immobilitres ............covvveiivniiennas Cerereraraieas Cereraaan 247 244 250 249
Matériel et mobilier ........oivvuiiiiiiiiiiiii i iiiiiieea feteiseere e aaeaes 107 108 108 110
Totad de Uvmmobilisé. .. 1.420 1.437 1.443 1.484
Total général actif... 99.128 97.821 96.948 96.712
PASSIF
A. Opérations d'épargne (article 15, arrété royal 42)........ccciiiiiiniiiriiiaenaniiaanas — — — -—
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ..........coveieiiiiieeeriiiiiiiieiiiiiiiiia., 308 453 526 638
Emprunts su jour le jour ..................... 2 2 — (]
Banquiers .........ciiiiiiiiiiiiiiieiiiiies 7.611 6.851 6.468 6.205
Maison-mére, succursales et filiales .......... 1.5669 1.447 1.547 1.137
Acceptations «....vveiiiiiiiiiiriiiaiiireiaas 8.006 8.0562 7.761 7.991
Autres valeurs & payer & court terme ............ . eiiiiiieriiiitaeariiiiaaroians 1.9456 2.026 2.033 1.832
Créditeurs pour effets & I'encaissement ...... 1.089 1.072 1.116 1.049
Dépdts et comptes courants ............ovunnn 65.266 65.180 64.847 . 85.369
a) A vue et & un mois au plus ........... 67.263 67.024 66.811 67.831
b) A plus d’un mois ..........iiiiiialn 8.003 8.166 8.036 7.638
Obligations et bons de caisse ............... 1.096 1.130 1.172 1.200
Montants & libérer sur titres ot participations 644 651 664 640
DIVOIE teveeniiivararnereiiisroienseneaannss 5.761 5.200 4.878 4.810
93.267 91.874 90.991 90.673
C. Non exigible 1
L7 Cetesietesiecstenaseensistasarnane Ceeieeans Cheeaes . 3.425 3.500 3.505 3.508
Fonds indisponible, par prime d’émission ........ ceriveaeas Cveensetencieanens Ceeeenn 226 126 125 128
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) ..... e e i 237 246 248 246
Réserve diBPOMIbI6 ...viuvieiniiieuiieitiiriieteriiireetiitiaaeiaaas 1.887 1.989 1,987 2.071
PrOVIBIODA. . v vt vi sttt i i e iaas Ceeresaeasesenteseieaiens 87 87 89 89
Totad du non exigible... 5.861 5.947 5.952 6.039
Total général passif... 99. 128 97.821 96.943 96.712

1) La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant partiellement leur activité a 1'étranger ou

dans la Colonie, que des éléments d’actif et de passif des siéges belges.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger ou dans la Colonie apparaissent sous

la rubrique « Maison-mére, Succursales et Fillales ».

(2) L'encours des effets réescomptés par les banques a4 la Banque Nationale et aux instituts paraétatiques s'élevait aux
31 mars 1953, 30 avril 1953, 31 mai 1953 et 30 juin 1953 respectivement a 7.355, 6.679, 7.209 et 6.915 millions de francs, mon-

tants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(millions de francs)

ACTIF :
1
25-6-1958 | 2-7-1953 | 9-7-1953 | 16-7-1953 | 23-7-1953 | 30-7-1953 | 6-8-1953 | 12-8-1953 | 20-8-1953
ENCAlSSe €N OF ...aveeerernenerennnnnss 34.778 34.778 34.778 34.954 34.954 35.041 35.050 35.711 35.767
Avoirs sur 1'étranger :
a) en devises étrangéres ............... 1.132 861 969 1.862 1.857 1.973 2.087 1.898 '1.642
b) en francs belges ................uuus 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5 0,4
Devises étrangéres et or & recevoir.... 2.492 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994
Créances sur J’étranger dans le cadre : :
d'accords de paiement : :
sans provision apéci'a.le ..... 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066 10.066
a) U.E.P. { avec provision spéciale..... 2.969 3.097 3.929 3.040 3.117 |© 2.966 3.069 2.918 3.027
convention du 28 nov. 1952 878 751 619 694 616 768 665 816 . 457
b) pays membres de 'U.E.P............ 888 597 836 762 816 629 465 574 528
€) AULIES PAYB....covvereenerranrananns 307 323 324 324 328 326 316 328 329
Débiteurs pour change et or, 4 terme 59 59 59 59 51 51 60 60 40
Effets commerciaux sur la Belgique.. 5.518 7.667 7.002 6.868 8.047 8.689 7.932 6.739 7.225
Avances sur fonds publics............. 565 730 591 686 571 899 750 690 672
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P. .
(arrétés 22.3-62 et 26-7-52)........00000 104 181 10 159 17 238 514 142 323
Effets publics (art. 20 des statuts. Conven-
tions des 14 sept. 1948 et 15 avril 1852) : : )
a) certificats du Trésor................. 5.960 6.115 7.515 7.315 6.695 7.495 8.995 8.940 7.700
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par 'Etat 522 1.525 1.047 1.047 644 522 85 85 85
¢) autres effets publics belges.......... 45 49 39 42 44 45 39 34 - 40
Monnaies divisionnaires et d’appoint... 368 339 319 313 307 295 280 202 285
Avoirs a 1'Office des { Compte A ...... 2 1 1 1 2 2 2 1 1
Chéques Postaux Compte B....... 728 788 763 777 781 807 789 797 . 817
Créance consolidée sur iI’Etat (art. 3, § b .
de la loi du 28 juillet 1948)............ 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.655 1.654 1.662 1.668 1.671 1.675 1.676 1.676 1.676
Immeubles, matériel et mobilier...... 889 889 889 889 889 889 889 889 . 889
Valeurs de la Caisse de Pensions du
Personnel 706 707 704 704 704 704 705 705 705
DEVOIS .. .ueeeiiiunirisnnnncrsonancenan 483 629 580 547 606 682 623 684 . 646
105.764 108.460 108.656 109.431 109.437 111.417 111.711 110.699 1b9.574
i
PASSIF
i
25-6-1953 | 2-7-1953 | 9-7-1953 | 16-7-1953 | 23-7-1953 | 30-7-1853 ; 6-8-1953 | 12-8-1953 | 20-8-1953
- 7
Blilets en circulation.................. 96.160 98.945 99.176 99.147 99.037 99.816 100.706 99.931 99.236
Comptes courants :
Compte ordinaire ......... 2 4 3 3 6 7 2 6 ' 6
Trésor publio { Comptes Accord de Coopé- )
ration Economique...... 147 147 147 147 147 172 172 186 186
Banques & l'étranger : comptes ordinaires. 345 351 400 354 351 403 419 432 . 428
Comptes courants divers...... teearseneenn 1.636 1.470 1.364 1.328 ].299- 2.008 1.477 1.289 1174
Engagements envers l'étranger dans le
cadre d’accords de palements :
Pays membres de I'U, E. P............. 260 331 246 559 641 1.008 692 816 279
@) ceeinns reeneeranene 231 236 220 226 239 2928 245 241 . 268
Autres pays l B) viriirinnnnn s 728 788 763 71 781 807 789 . 797 | . 817
Total des engagements & vue... 99.509 102.272 102.319 102.541 102.501 104.449 104.502 103.698 Ib2.394
Comptes spéclaux pour avances U.E.P. v
(arretés 22.3-1952 et 26-7-1952)......... 2.969 3.097 3.229 3.040 3.118 2.966 3.069 2.918 '3.020
Devises étrangéres et or & livrer...... 596 375 383 864 856 1.009 1.130 1.068 1.106
Caisse de Pensi du Personnel...... 706 707 704 704 704 704 705 705 . 705
DIVers ... .. iiiiiireiieiernossnrenanns 305 330 342 573 579 610 626 631 664
Capital . 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement.. 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 . 1.279
105.764° 108.460 108.656 109.431 109.437 111.417 111,711 110.699 1:09.574

— 199 —

85



85

SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI
(millions de francs)
ACTIF
31-1-1953 28-2-1953 81-3-1953 30-4-1953 31-5-1953 80-6-1953
Encaisse oF ....v.iiiiiiiiii i i 3.541 3.700 3.827 3.861 3.877 3.896
Avoirs en monnaies convertibles en or ............... 4.291 4.219 4.615 4.753 4.834 4.962
Avoirs en francs belges :
Banques et divers organismes ..................... 200 69 509 " 338 1 1
Certificats du Trésox; belge ..vvvvniiiiiiiiininnn.., 1,350 1.150 900 1.026 1.025 1,025
Aubres BVOIMS. .. oviveiiiiiieienaierrirenieainas . 12 38 95 527 411 94
Francs belges & recevoir........coovvveninuvnnnnnn, 2.325 2.225 2.075 1.976 1.776 1.525
Avoirs en autres monnaies ..........oviiiiiiiiiin.., 29 23 28 42 30 38
Débiteurs pour change et or & terme ................. 2 2 1 — 4 18
Effots commercisux sur le Congo belge et le Ruanda-Urundi 1 —_ — — 2 17
Avances sur fonds publics et substances précieuses..... 8 19 17 22 33 28
Avoirs aux Offices des Chéques postaux .............. 1 15 6 7 10 31
Effets publics belges émis en francs congolais .......... 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436
Fonds publics (art. 8, § 1, litt. 12 et 13 des Statuts)... 99 103 103 103 103 103
Immeubles, matériel et mobilier ...................... 54 63 65 67 71 72
L 131 137 ' 184 146 207 181
16.490 16.199 16.860 17.200 16.819 16.425
PASSIF
31-1-1953 28-2-1953 31-3-1953 30;4—|953 31-5-1953 80-6-1958
Billets et monnajes métalliques en circulation.......... 4.151 4.128 4.096 4.063 4.197 4.274
Comptes courants et créditeurs divers : .
Congo belge ...vveieiriniriaieennrinnreniranannns 4.301 3.827 3.824 3.299 2.421 2.173
Ruanda-Urundi ........coooiiiiiiniiininina.., 314 324 349 380 802 767
Comptes courants divers........covivvrvnevnennnns 2.692 2.931 3.810 4.088 4,384 4.567
Valeurs & payer ......coevvvvenenen. e 2.481 2.6}1 2.224 2.091 1.851 1.623
Total des engagements @ VHE ..vuvurereinneveineeenss 13.9390 13.821 14.303 14.521 13.656 13.404
Engagements en francs belges :
- QT PN 594 4é8 476 309 7561 575
o T 310 280 110 448 365 290
Engagements en monnaies étrangdres :
En monnaies convertibles ..................0.0.s 1.269 1.356 - 1.667 1.1l 1.674 1.727
En autres monnaies. ..........oiiiiiiiiiiiiiiian.. 8 22 11 12 15 20
Monnaies étrangéres et or & livrer................... 3 , 2 1 — 4 16
Divers .......... b eneaieseieesetatesteranentantenna 217 140 143 179 205 243
Capital .. .oieriiiii e 160 150 150 150 160 150
16.490 16.109 16.860 17.200 16.819 16.426
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II — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

Banque de France
(mallions de francs frangais)

e = Dettes de VI'Etat
E ‘5 g - 3 § § Avances envers la Banque
<588 o< S22 Billets | Comptes
. 3% £ He L au courants
DATES Encaisse SgM.8 < g L . Dont porteur crédi-
or £ Fad £ 8 Aad sur & 30 jours | Dette avances en teurs
RN £8 2 % a titres sur effots | totale provi- circulation | Total
E@S 538 % S3E publics @ soires (3)
Falgnkal ]
. T
1951 Moyenne annuelle. 188.948 141.068 487.944 191.151 6.510 19.278 797.088 584.79% {| 1.676.808 169.5652 -
1952 Moyenne annuelle. 193.393 21.072 874.523 252.484 7.454 21.068 709.319 593.758 |} 1.935.932 152.612
1952 8 juin .......... 191.447 15.774 873.799 249.760 8.316 20.420 692.950 599.300 || 1.916.167 144.831
10 juillet . 101.447 17.377 883.723 258.356 7.356 24.126 689.207 600.400 |} 1.959.556 124.837
Taolt ......... 191.447 20.309 876.265 250.599 6.9256 20.473 718.847 594.100 || 1.976.644 123.321
4 septembre .... 194,043 25.963 888.006 254.131 8.060 18.534 734.861 597.700 |} 2.002.510 138.248
9 octobre ....... 194.943 27.883 929.290 263.382 7.723 23.878 733.947 595.200 |} 2.038.142 141.944
6 novembre ..... 194,943 29.133 927.356 259.951 8.339 21.664 719.911 595.800 || 2.030.974 133.027
4 décembre . .... 198.439 30.265 932.962 259.739 7.5650 21.787 713.230 600.200 || 2.036.309 142.170
1953 8 janvi 200.187 30.791 | 1.020.954 264.691 7.460 23.764 685.350 599.900 || 2.110.391 123.532
53 200.187 16.068 973.644 253.778 8.089 22.921 716.385 613.500 || 2.083.557 119.798
[ 200.187 16.349 981.004 255.668 8.266 24.007 730.553 625.300 || 2.101.472 123.373
9 i 200.187 16.472 978.156 243.411 7.603 22,739 797.729 625.900 {| 2.124.988 137.105
7 i 200.187 14,427 985.954 282.619 8.804 25.665 771.654 625.200 {| 2.118.957 175.695
4 juin 200.187 14.721 987.872 271.928 7.984 23.606 773.993 625.900 || 2.089.749 206.348
9 juillet 200.187 9.178 | 1.022.245 282.923 8.5660 22.901 834.030 626.000 || 2.157.421 224.921
6 aolt 200.187 2.018 959.492 269.721 9.577 24.527 884.249 626.000 || 2.161.921 211.487

(1) Cette rubrique comprend : les effets escomptés sur la
escomptés sur l'étranger et les effets de mobilisation de crédits

Taux d’escompte

actuel : 4 %
précédent : 3

depuis le 8 novembre 1951.
% depuis le 11 octobre 1951.

.France, les effets garantis par 1'Office des Céréales, les effets
4 moyen terme. .

(2) La dette totale comprend : 1° V’'avoir de la Banque dans ses comptes courants postaux; les préts sans intéréts a 1'Etat;
les avances provisoires de la Banque A 1’Etat; les Bons du Trésor négociables remis en contre-partie des cessions d'or au Fopds
de Stabilisation des Changes; les avances consenties 4 ce méme Fonds en vertu de la convention du 27 juin 1949; 1'Engage-
ment de 1'Etat relatif au dépot d’or de la Banque Nationale de Belgique; les Bons négociables de la Caisse Autonome d’'Amor-
tissement (convent. des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931); les Bons du Trésor négociables (souscription de I'Etat au Fonds
Monétaire International et au capital de la Bangue Internationale pour la Reconstruction et le Développement); 20 A partir
du 6 mars 1952 : en outre, Bons du Trésor achetés; 30 & partir du 10 avril 1952: en outre, prét d'or au Fonds de Stabilisa-

tion des Changes.

(3) Les avances provisoires comprennent notamment les « Avances provisoires extraordinaires a IUEtat du 25 aoit 1940
au 20 juillet 1944 », qui s’élévent A 426.000 millions de francs.

Bank of England
(mallions de £)

Taux d’escompte

(1) Non comprits les billets émis en contre-partie de l'or.
(2) Compte de Coopération européenne.
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actuel : 4 % depuis le 12 mars 1952.
précédent : 2 1/2 % depuis le 8 novembre 1951.

Encaisse Placements du R
métallique « Banking Department » Dépéts (Banking Department) Ra(;i)é)ort
i Montant, e
B Ll:ts autorisé Orga.ni§mes Lﬁuﬁiﬁe
Monnaies circula- | de la publics Depart.
DATES ot lingots Monnaies| Valeurs | g0 tion | circula- ml()snt
d’or [(Banking{ garan. tos etp Autres Total (Issue tion compte Bunqués Autres Total || au solde
(Issue | Depart- | ties par | .o . | valeurs Depart- | fidu- } 0.0 | spécial dépots do ses
Depart- | ment) | I'Etat ment) | ciaire ordingix'e du dépote
ment) (1) Trésor 9,
2) °
1951 Moyenne annuelle. 0,36 0,84 341,4 14,8 26,8 | 383,0]|| 1.342,4] 1,382.7, 16,0 4,2 297,6 88,5 | 408,3 10,2
1952 Moyenne annuelle. 0,36 1,65 | 314,8 15,6 22,3 | 362,6{| 1.435,2{ 1.475,6] 13,1 12,6 | 277,2 | 73,9 | 378,7 11,2
1962 4 juin.......... 0,36 1,50 | 296,2 12,6 18,9 | 327,7]| 1.420,1] 1.450,0] 12,4 0,6 | 258,6 | 70,0 [ 341,4 9,3
9 juillet ........ 0,36 1,47 | 316,1 28,7 17,8 | 362,6}| 1.465,4} 1.500,0] 14,2 13,6 | 283,2 | 69,8 | 380,8 9,6
6 a0l ......... 0,36 1,63 | 285,8 17,6 30,5 | 333,9]| 1.508,43 1.550,0] 15,8 18,2 | 258,6 | 66,6 | 359,1)| - 12,1
10 septembre .... 0,36 1,67 | 324,2 5,8 16,0 | 346,0{| 1.452,0f 1.500,0] 15,1 30,5 | 266,01 65,9 377,5 13,2
8 ootobre ....... 0,36 1,611 317,2 8,4 13,7 | 339,3|| 1.446,5| 1.500,0] 13,3 24,2 { 275,2 | 64,3 | 377,0 14,7
5 novembre..... 0,36 1,59 307,0 7,56 30,4 | 344,9|} 1.449,5} 1.500,0 12,9 26,6 272,4 67,6 | 379,5 13,8
10 décembre ..... 0,36 1,491 332,4 8,6 13,6 | 354,6[} 1.512,7| 1.500,0f 14,8 16,0 | 273,8 | 71,2 | 3175,8 10,4
1953 7 janvier ....... 0,36 1,41 368,7 6,1 14,5 | 379,3|} 1.502,0| 1.525,0 13,2 24,3 275,2 73,2 | 385,9 6,4
4 février ....... 0,36 1,41 | 309,1 10,2 31,4 | 350,71 1.451,6| 1.500,01 11,3 32,2 | 272,0 ( 66,9 | 382,4 13,1
0,36 1,72 ] 356,8 4,3 15,2 | 376,3| 1.474,7| 1.500,0] 22,7 23,3 | 269,2 | 70,0 385,2 7,1
0,36 1,79 | 369,0 18,4 10,8 | 388,2| 1.517,3] 1.550,0 11,3 39,6 | 280,3 | 74,1 | 405,2 8,6
0,36 1,821 321,5 13,2 35,7 | 370,4]| 1.516,5] 1.550,0] 14,4 39,6 | 269,0 [ 65,3 | 388,2 9,2
0,36 1,89 | 335,6 8,9 14,1 | 358,6| 1.5642,6| 1.600,0] 16,8 44,5 { 267,4 | 71,6 | 400,3 14,9
0,36 2,44 327,42 16,0 12,6 | 356,0|) 1.556,6| 1.600,0 18,2 32,6 266,6 66,7 | 384,1 12,0
0,36 2,45 | 342,3 9,6 25,3 | 377,2|| 1.698,5] 1.625,0] 19,8 38,4 | 262,1| 67,8 | 388,1 7,6
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Nederlandsche Bank

(millions de floring)

) Y g 2 °
8 & o 5 Billets en Comptes courants eréditeurs
81y [|&%® E g g|=g 3 circulation g
2aq E 3 @ Eo B 84S | y E |4 "”
o 23 Eg g4 aﬂ-ﬁ? 53—: 25 |8 8« 2 « B
S REEIR EAEPH SRR S ST il gl8.5l 2 | B3
2 LB Rl & g=. TR 28 o8 9% 8] 8 S5
DATES 2 F §s§° -8§ _8'§§ E’:g 2.2 Sg"% EEE g :;g' —;5, gg,ﬁ, 5|83 .8
: w4 o |85 =] g a k] S S : S .
A |37 (29| 8s |357|50g | Sylave| 20| 0| ¢ [EE| S5 [eSE B | %8|
A~ 2 S g %g SR8 8 g 2 5@ 2@ g '5 |2 v < o #
5 |® |82 s &8 2 P= g |« ] o
SHERRE ) ’
"3
1951 Moyenne annuelle... |1.178 }106,6 848 | 4,1 164 1.507 |1.500 | 267 50 |2.786 63 {1.550 41 322 163 110 | 544
1952 Moyenne annuelle... {1.314 | 3,9 {1.443 3,6 58 721 |1.350 | 336 43 |12.919 | 592 [1.250 66 84 127 08 47
1952 9 juin........... 1.303 — |1.222 3,4 41 800 11.300 | 345 43 |2.882 617 |1.027 47 126 122 105 33
7 juillet ......... 1.303 | — 1.413 | 4,3 34 800 |1.300 | 372 43 12.917 705 1.027 117 105 161 106 30
4 aolt ....... . J1.325 — [1.563 5,3 35 587 |1.300 363 42 [2.954 753 [1.062 68 75 141 87 30
8 septembre . {1.222 — 11.847 2,3 36 343 (1.300 367 42 |2.937 740 11.099 31 48 133 88 30
6 octobre ..... .23 | — (2.086 0,7 37 228 11.300 | 348 41 |2.967 763 |1.129 42 72 139 84 31
10 novembre 1.2411 — ([2.210 0,7 37 151 (1.300 | 373 41 (2.946 | 871 [1.163 42 59 | 105 86 30
8 décembre 1.669 | — 11,940 ( 0,6 40 151 (1.300 | 382 40 (2.979 | 878 |1.185 69 58 93 87 31
1953 8 janvier ........ 2.061 | 21,3 |1.479 0,4 39 151 |1.300 387 39 {3.077 881 |1.1565 36 34 134 86 33
9 février ........ 2.187 — {1.812 5,1 36 151 [1.300 | 348 38 [2.982 |1.051 [1.163 33 46 136 87 29
9 mars ......... 2.261 — 11.503 0,4 34 151 {1.300 329 36 [3.019 |1.012 [1.174 36 38 129 87 32
7avreil.......... 2.201 1,7 11.591 0,5 144 151 {1.300 365 35 (3.077 {1.203 [1.174 23 48 107 09 31
4mai........... 2.200 | — ]1.57¢ 1,2 33 — 11.300 340 34 {3.080 | 931 [1.177 33 6l 117 44 73
8 juin .....in... 2.200 | — [1.690 | 1,7 35 300 {1.000 | 334 33 13.038 [1.069 |1.196 711 100 72 42 39
6 juillet ......... 2.320 | — {1.768 1,9 37 217 11.000 324 32 3.091 883 {1.203 181 88 1156 39 46
10 aolt........... 2.529 | — |1.606 ] 2,1 31 217 |1.000 285 32 3.073 823 |1.199 | 252 83 126 39 68
, actuel : 2 1/2 % depuis le 7 avril 1953.
Taux d'escompte l précédent : 3 % depuis le fer aolt 1952.
Banque Nationale Suilsse
(millions de francs suisses)
Rapport de
Disponibilités . I'encaisse et
4 Portefeuille- Correspon- . Autres ?
DATES Encaisse or | & F étranger | ogots gur I | Avances sur dn.ng: Billets en | o0 ements des dovises &
pouvant servir Suisse nantissement en Suisse circulation A vue Pensemble des
de couverture engagements
A vue %
1951 Moyenne annuelle 6.003 225,4 154,9 30,9 13,8 4.432 1.8568 99,03
1952 Moyenne annuelle. . 5.848 337,1 206,2 30,0 13,0 4.605 1.692 08,23
1952 7 juin......ceeen.. . 5.821 286,2 200,2 33,9 9,9 4.503 1.710 98,29
7 juillet .....oa.ln. 5.815 287,8 201,56 43,5 9,4 4,565 1.666 98,11
Toaolt vovvevunnnnn, 5.814 327,6 205,6 30,1 10,7 4.565 1.685 98,26
6 septembre ........ 5.706 379,0 202,1 29,2 8,6 4.613 1.663 98,40
7 ootobre ........... 6.801 427,3 201,3 32,2 9,8 4.683 1.654 98,20
7 novembre......... 5.803 436,2 198,3 26,7 9,6 4.739 1.697 08.47
6 décembre ......... 5.811 496,3 197,68 34,9 6,9 4.813 1.601 08,33
1953 7 janvier ........... 5.875 494,7 234,7 41,6 10,3 4.938 1.582 07,09
7 février ........... 5.908 458,8 198,6 18,2 4,4 4.684 1.768 08,68
5.9056 461,3 199,0 18,9 7,0 4.703 1.761 08,64
5.911 471,0 195,7 24,5 16,5 4.745 1.741 08,39
5.952 528,1 190,1 29,1 11,9 4.716 1.858 98,58
5.969 517,4 190,5 26,8 8,6 4.707 1.861 98,77
6.007 530,0 191,4 26,0 12,4 4.748 1.878 08,66
6.048 539,0 190,1 24,9 10,0 4.782 1.886 99,08

Taux d'escompte

actuel : 1 1/2 % depuls le

26 novembre 1936.

précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1038
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Federal Reserve Banks
(millions de 8)

: Rapport
Réserves de certificats-or " Dépots !
DATES Autros pebtion (Bodomal (Bangues || S0 FEemS
; Fonds de rachat réserves © associées,
Certificats-or [piors (F.RX,) Total nationaux i Reserve Notes) | myegor, etc,) | ments %B vue
1951 Moyenne annuelle 20.147 642 20.789 322 22.738 23.672 20.816 46,7
1952 Moyenne annuslle 21.345 707 22,062 344 23.078 24.915 21.586 47,4
1062 4 juin........ 21.426 676 22.102 309 22.378 24.628 21.257 48,2
9 juillet ...... 21.474 489 22.163 31; ggggg giggg g{gﬂ :;.g
6 aollt ....... 21.457 696 22.163 33 . . . ’
10 septembre .. 21.448 698 22.143 324 23.229 25.179 21.634 47,3
8 octobre ..... 21.439 703 22.142 329 22.663 522223(2) g;g(l)g iz.g
8 novembre ... 21.433 706 22.139 310 23.520 . . ,
10 décembre ... 21.376 767 22,143 277 24,239 26.113 22.549 46,5
19353 7 janvier 21.125 811 21,936 359 24391 26.032 22.437 45,3
4 février ..... 20.980 758 21,738 408 23.939 25.593 22 144 45,6
4 mars ....... 20.724 762 21.476 400 23.852 25.636 21.330 45,7
8avrl ....... 20.614 747 21.361 351 23.808 25.560 20.869 46,0
86 mai........ 20.633 747 21.380 335 23.860 gﬁggg ggg;g ig,g
10 juin ........ 20.576 719 21.355 307 24.637 5. . ,
8 juillet ...... 20.472 786 21.258 307 24.964 25.964 20.784 45,6
5 aolit........ 20.243 792 21.035 337 24.964 25.883 20.963 44,9
. actuel : 2 % depuis le 16 janvier 1953.
Taux d'escompte précédent : 1,75 % depuis le 21 ao0t 1850,
Sveriges Riksbank
(millions de Kr.)
& & 2 Rapport
S| 8L E edefRRa | | g | o e |, =%
< 5 | 33 253 éog_': Sel 8 5 é. B 4 48
EPOQUES 5 4 | Hg |B38|83245 3 2 g 23 5 'éz 288 /g5,
{moyenne annuelle 2 > ©e >ag itged| E8 ® s | 29 3 = 58 | X3 gns g"g
ou fin de mois) g 5 -g'a &Egm&o;g 5> g gfz g’g gg g 2 ‘,§ Sg.g Sg';p
82 (388 ogs8s s | 88| 25 | 58 27 €52 |25%
S NN I R b R R B e ¥
8 g [FE8|SE g a |3 S 8 |°H5
11:7:) R 276 | 372 | 3.419 | 228 1.001 | 200 )} 3.568 | 612 | 432 57 {1.102| 865 | 3.825 || 17,90 | 17,29
1952 o.vivnniinnnn., 443 696 | 2.667 281 1.326 201 4.106 637 243 23 883 619 | 4.600 |} 25,30 | 22,68
1952 Mad ............ 463 6238 | 2.720 276 1.321 186 3.962 | 1.018 60 36 1.114 621 4.400 |} 27,41 | 24,68
Juin ........... 469 632 | 2.688 | 258 1.322 202 4.097 685 218 -16 919 853 | 4.400 | 26,88 | 25,03
Juillet . ... 454 612 2.741 269 1.305 144 4.051 782 134 14 930 | 641 4.800 || 26,30 | 22,20
Aottt .... 45 599 2.562 302 1.313 150 4.121 284 417 15 716 | 632 4.800 }| 25,34 | 21,78
((S)ept%mbrs 444 599 | 2.477 | 308 1.279 185 |i 4.158 500 78 18 gxlatls gi'.'; i ggg gg.gg 3(1).12
otobre ........ 418 5683 | 2.552 309 1.280 189 4.292 287 208 19 - ’ ’
Novembre. ...... 407 549 2.549 310 1.288 202 4.2901 350 128 23 501 654 4.800 || 22,27 | 19,01
Décembre ....., 406 548 3.240 321 1.350 209 4.577 449 568 22 1.029 609 4.800 |} 20,85 | 19,88
1953 Junv.iet ......... 429 5678 2.668 301 1.313 152 4.350 525 163 29 17 514 | 4.800 |} 23,15 | 20,98
Février ......... 428 577 2.665 204 1.319 140 4.365 371 260 26 857 1 542 | 4.800 }| 23,04 | 20,95
Ar8.. .. euin... 428 577 2.404 322 1.240 158 4.311 343 @ 24 396 [ 563 | 4.800 || 23,30 | 20,93
Avl.'il ........... 427 576 | 2.605 295 1.151 153 4.365 300 a9 30 369 815 | 4.800 j| 22,91 | 20,83
Mai............ 427 876 2.334 362 1.188 143 4.223 132 173 29 334 614 | 4.800 || 23,74 | 20,88
Juin .........., 426 575 2.427 366 1.249 169 4.327 275 122 12 408 819 | 4.800 {| 23,13 | 20,86
Juillet ........... 448 604 2.376 | 3855 1.279 1587 4.2687 208 247 11 465 630 | 4.800 | 24,66 | 21,92

Taux d’escompte {

actuel : 3 % depuis le 1er décembre 1950.

précédent : 2 1/2 % depuls le 9 février 1945.

(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de 1’or déposé en Sudde et & l'étranger.
(2) A partir d'octobre 1951, non compris les nouveaux comptes: « Participation de la Su2de au Fonds Monétaire Interna-

tional »:

103 millions de Kr.

517 millions de Kr. et « Actions de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement, souscrites
par la Su2de, partie libérée » :

(3) A partir d’octobre 1951, non compris les nouveaux comptes : « Fonds Monétalre International » et « Banque Internatio-
nale pour la Reconstruction et le Développement ».

(4) Le droit d’émission est fixé & 4.100 millions de Kr. par la loi du 8 juin 1951, 2 4.400 milllons de Kr. par la loi du

14 décembre 1951 et A 4.800 millions de Kr. par la loi du 6 juln 1952.

(5) Pour le calcul des rapports, l'encalsse est évaluée au prix courant de l'or.

Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 31 juillet 1953)

l Depuis le % ” I Depuis le %

Allemagne .....................s 11 juin 1953 3,50 Grées ..ovevniiiieniininienias 12 juillet 1948 12,—
Autriche ... ... 26 mars 1953 5,— Irlande ...ooveviiennennnenannnns 25 mars 1952 3)50
Belgique ...... 18 décombre 1952 3,— (1) Ttalie ..vvvervrvieanennrnnaeanns 8 avril 1950 4, —
Congo belge et 6 avril 1953 3,50 (2) NOTVEZO «ovevrrvranrerreunennnns 9 janvier 1946 2,50
Danemark ............cccvvvnnnn. 2 novembre 1950 5,— Pays-Bag.....covveeeiniiaiainen. 7 avril 1953 2,860
ESpagne ........covuvienennnnnnns 22 mars 1949 4,—~ Portugal . .... 12 janvier 1944 2,50
Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Suéde ....... 1er décembre 1950 3,—

New-York) .......ccoivenvnnen. 16 janvier 1953 2,— Suisse .. ..vviiiiiiiiiia. 26 novembre 1936 1,60
Finlande ..............ccvvvvun.. 168 décembre 1951 5,76 Turquie ..........cc.nouen 26 février 1951 3,—
France........oovvveivnennanannns 8 novembre 1951 4,— Yougoslavie 20 aofit 1948 1,— b 8,—
Grande-Bretagne ................. 12 mars 1952 4,—

(1) Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
(?) Taux de traites acceptées domiciliées en banque.
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III — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

87

Ere— ———— e —— - ——————eep—
31 mai 1953 | 30 juin 1953 ‘ 31 juillet 1953 , 31 mai 1953 30 juin 1953 l 31 juillet: 1953
ACTIF PASSIF
0, 0, 0,
% % % I. Capital : % % %
1. Orenlingots et monnayé..... 647.149] 52,2 590.348] 49,2 598.339| 47,9 Capital autorisé et émis 200.000
actions de 2.500 francs suisses
II. Encaisse. or chacune ................ 500.000 6500.000 500.000
A la Banque et en compte courant Actions libérées de 25 9%,..... —————  125.000{ 10,1}——— 125.000| 10,4}———— 125.000} 10,0
dans d’autres banques ...... 46.372f 3,7 60.944| 5,1 53.733] 4,3 )
II. Réserves :
III. Fonds & vue placés & intéréts. . 4.176] 0,3 4.730] 0,4 4.015| 0,3 1.Fonds de Régerve légale ... 6.948 7.123 7.123
2. Fonds de Réserve générale... | 13.343 13.342 13.342
IV. Portefeuille ré ptable : 20.294 1,6——— 20.465{ 1,7}— 20.465| 1,8
1. Effets de commerce et accep- III. Dépbts & court terme et & vue
tations de Banque 19.581 1,6] 18.114 1,5] 20.332 1,6 (or) :
2.Bons da Trésor ....... 237.474 19,1] 204.156 17,0] 192.047 15,4 1. Banques Centrales pour leur
———— 257.0535 —  222.270 ———— 212.379 compte :
a) De 3A 6 mois.......... —_ — — — — —
V. Effets divers remobilisables 5) A 3 mois au maximam... | 27.564 2,2| 27.570 2,3] 27.576 2,2
sur demande ............... 40.508 3,3 52.353 4,4 51.608 4,1 2 Avue....oovvvnenennnns 422.314 34,0{ 387.893 32,3] 386.710 31,0
2. Autres déposants :
AVEO..oeviiiinnnnennnenn 5.188 0,4] 5.188 0,4] 5.187 0,4
V1. Fonds A terme et avances : 455.066| - ————  420.651 ———— 419.473
1. A 3 mois au maximum 13.582 1,1] 49.110 4,1} 116.072 9,3 IV. Dépdts & court terme et & vue
2.De 3 &4 6 mois 14.847 1,2| — — —_ — (diverses monnaies) :
3.De 6 &4 9 mois - — — — — — 1. Banques Centrales pour leur
4.De 9 3 12 mois — — — —_— — — compte :
5. A plus d’un an — — — — — — a) De 9 4 12 mois......... — —_ —_ — — —
28.429 49.110 116.072 b) De6d 9mois......... — — — —_ — —
c) De34 6mois......... 5.233 0,4] 9.712 0,8 13.279 1,1
VII. Effets et placements divers : d) A 3 mois au maximum... | 368.760 29,7] 339.324 28,3] 368.923 29,6
1.Bons du Trésor : €) AVUO...oovvuiiiinnnnnn 80.036 6,6 99.553 8,3| 119.507 9,6
a) A 3 mois sn maximum.... 63 0,0] 36.253 3,0] 36.339 2,9 2.Banques Centrales pour le
b) De 34 6 mois......... 36.167 2,9 — —_ 3.540 0,3 compte d’autres déposants :
c) De 63 9mois......... 3.556 0,3] 3.561 0,3] -— — a) A 3 mois au maximum... — — — — —_ —_
d) De 9 & 12 mois .. N — — — —_ —_ — by Avue..ooovvviiinnnnn.. 242 0,0 242 0,0 242 0,0
e) Aplusdunan.......... —_ — — — —_ —_— 3. Autres déposants :
2. Autres effets ot placements a) A plus d’un an — — — — — —
divers : b) De-9 & 12 mois 9.275 0,8 9.287 0,8] 5.718 0,5
a) A 3 mois au maximum... | 68.176 6,5 81.231 6,8 84.377 6,7 ¢) De 6 & 9 mois 5.702 0,5] 5.709 0,51 38.580 0,3
b) De 34 6 mois......... 25.403 2,1 13.773 1,2 4.550 0,4 d) De 3 & 6 mois —_ — —_ —_ 5.715 0,5
c¢) De 6 4 9 mois.. . 2.888 0,2 2.894 0,21 5.162 0,4 e) A 3 mois an maximum... | 24.044 1,9] 18.136 1,5 20.988 1,7
d) De 9 & 12 mois .. ol 3281 0,3] 4.805 0,4 2.130 0,2 ) AVUB..eiiianinnnnss | 16.853 1,4] 20.749 1,71 17.885 1,4
¢) Aplusdunan .......... 0,6f 17.585 0,6] 6.964 0,6 |———— 510.145 502.712 555.837
147.265 150.102 143.062 V. DIVErS .....covvivnninnnann,s 10.169{ 0,8 10.762( 0,9 11.742{ 0,9
VL. Dividende pay. le 1¢r juil. 1953 — —_ 3.413; 0,3 —_ —_—
VIIL. Actifs divers ............... 1.434| 0,1 1.318( 0,1 1.492| 0,1 || VII. Compte de profits et pertes :
1. Rep. de I’ex. soc. clos, 31.3-52 2.970
IX. Fonds propres utilisés en exé- 2. Bénéf, de I’ex. soc. clos,31-3-53 3.489
cution des accords de La Haye 3. Report & nouveau ......... — 2.925| 0,3 2.9251 0,2
de 1930 pour placements en VIII. Provision pour charges éven- 6.459] 0,5
Allemagne (voir ci-dessous). . . . 68.291| 5,5 68.291 5,7 68.291| 5,5 tuelles .....covvvennnnnnnnnn, 113.549 9,2 113.548] 9,5 113.549! 9,1
Total actif... 1.240.679{100,0 1.199.466(100,0 1.248.9911100,0 Total passif... 1.240.679]100,0 1.199.466{100,0) 1.248.991{100,0
| a— — _
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : Dépdts A long terme @
1. Créances sur la Reichsbank et 1. Dépots des Gouvernements
la Golddiskontbank, effets de créanciers au compte de Trust
la Golddiskontbank et de des Annuités (voir Note 2)...| 152.606 152.606 152.606
P’administration des chemins 2. Dépdt du Gouvernement alle-|
de fer et bons de 'administra- mand ......cci00nnn. eeene 76.303 76.303 76.303
tion des Postes (échus)...... 221.019 221.019 221.019 |—— 228.909 —————— 228.909 ~———— 228,809
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution
Gouvernement allemand(échus) 76.181 76.181 76.181 des accords (voir poste IX
Ci-dessus) .....ceeeieiiiana.. 68.291 68.291 68.201
Total. .. 297.200 297.200 297.200 Total.. 297.200 297.200 297.200

Note {: L'or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants, les fonds détenus en qualité d’Agent de 1'0.E.C.E. (Union
Européenne de Paiements) et les fonds détenus pour le service des emprunts interrationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou l'agent financier, ne sont pas inclus dans la

présente situation

Note #: Sur le total des dépOts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant 3 francs suisses or 152.606.250,—, la Banque a recu, de Gouvernements
Annt loc AénAate <'8ldvent A 1'énuivalent de francs suisses or 149.920.380,—,

confirmation qu'ils ne pourront lul

demander, au titre de tels dépoOts, le transfert de montants supérieurs a



IV — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS

Tableau résumant la situation financidre au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en milliers d’unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d’or fin ‘

Au début des A l'issue des opérations pour chague période comptable
‘ef f:ilﬁ:m[l;w Décembre Juin Décembre Juin (3) l Décembre Mars I Mai l Juin
1950 1951 1951 1952 1952 1953 1953 1953
ACTIF, ‘
I. Disponibilités. )
a) Montant de I'engagement du gouvernement des |
Etats-Unis d’Amérique (dollars) .............. 307.353 286.059 111.916 123.311 123.311 123.311 123.538 123.538
b) Or en lingots.......coovvveinnennnns ann — —_ 100.291 149,547 152.984 152.984 1521.984 152.984
¢) Solde du compte courant (dollars) 47.852 65.908 4.576 78.379 96.746 56.776 15.039 17.098
) Bons du ‘I'résor des Etats-Unis d’Amérique au
prix d'achat,....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienes — 48.936 — — — — 59.770 126. 044 142,547
350.000 404 .141 351.967 216.782 351.237 373.041 392.841 | 417.606 436.167
11, Soldes initlaux débiteurs attribués pour 1'exer- i
cice tinancier prenant fin le 30 juin 1951 et non !
encore utilisés.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ....... 44.050 22.243 —_ — — —_ E. - —
1T L 21.200 21.200 .21.200 —_ — — — — —
Royaume-Uni "....covvveriernnnncienacneennness 150.000 - — — — —_ —_ — —
215.250 43.443 21.200 — — — — — —
III. Crédit spécial ouvert 4 1’Allemagne en vertu
de I’article 13 de Il'accord en date du |
19 septembre 1950 (1) v..vivivniircnrcrnnneens — 24,455 — — —_ —_ — — —
IV. Versement d'or d8 par le Danemark et différé .
en vertu de la Décision du Conseil ¢ (52) 193 !
en date du 30 juln 1952 .........ci000nnvnnnn —_ —_ —_ — 1.878 2.559 —_ - —_—
V. Crédit spécial ouvert & la Turquie en vertu de i
1'article 13 (a) de 1'accord en date du 19 sep-
tembre 1950 .......coiiiiiiiirinicnnnieennaans — — —_ — — 3.357 — — —
V1. Préts consentis & des Parties contractantes en !
vertu de l’'article 11 de l'accord en date du
19 septembre 1950. i
Danemark — 38.413 61.094 38.523 27.012 29.736 37.134 39.105 40.464
Allemagne — 192.000 182.552 — — —_— — — —
France. .. — — — 167.978 270.637 312.000 312.000 312.000 312.000
Islande ..vviveineiiiiinninerienenentsneseennnns — —_ —_ — 1.769 1.566 2.550 1.733 1.842
Y 3 — 30.861 —_ — —_ — —_ - 11.980
Pays-BaR.....coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiai e, —_ 76 .466 175.599 23.070 — — — - —
Norvége ....ovvvnniiiiiiiiniinannes - b 20.009 9.669 — 16.506 30.750 42.033 49.0694
Royaume-Uni —_ e — 539.236 636.000 589.601 563.771 532.392 530.273
Buede .. .iitiiiiiiiiiiiiii e e —_ - 44.304 —_ —_ —_ —_ — —
TULQUIB +vuvviinevunennerenrsnssenncsaccnnennes — — 28.184 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000
— 336.740 511.742 808.476 965.418 979.409 976.205 957.263 976.253
VII. Préts consentis aux Parties contractantes au ,
titre des soldes initiaux créditeurs attribués a )
titre de prét (2).
NOPVEEO iiiiiiniiiiieiiiininnencninenconnnnns —_— 1.077 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Turqui® «...eeeveeunen tesecsacancncnn eerereaaes — e 25.000 26.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000
— 1.077 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
VIII, DIVErS . ... cc0vuiterenrencencnnnscnasnsvocarnne — 167 408 - —_ —_ — — —_
PASSIE 585.260 810.023 920.317 |1.060.258 |1.353.533 | 1.893.366 [1.404.040 {1.409.868 |1.447.420
I. Fonds de roulement ..........oovivinenannnns 2806. 250 286.250 271.575 271.875 271.676 271.675 271.576 271.675 271.576
II. Soldes initlaux créditeurs attribués & titre de -
dons pour i'exercice financier prenant fin le
30 juin 1951 ou non encore utilisés.
Autriche ........ 80.000 42,561 — — — — — — —
Gréce ....ovveues . Ee e 115.000 44.218 — —_ - — — — —
Islande o.ivvniiiniiiiiienan aaxumnes - . 4.000 691 — —_ - — — — —
Paya-Bas......coiiiiieiiiienionanaas eeerarenes 30.000 —_ — — — _ — ! —
Norvége ...ocvvunnn ‘s 50.000 — — —_ — — —_ —_ —
279.000 87.470 — — J— — — —] —
III. Crédits regus de Parties contractantes en vertu
de I'article 11 de 1'accord en date du 19 sep- B
tembre 1950, ) i i
Union Economique Belgo-Luxembourgeoige ....... — - 147.301 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.313 201.313
Allemagne .....ocoeeeniiiieriniinireiessiieanes — —_ — 43.208 205.540 238.955 270.594 300.000 300.000
Autriche — — - —_ - 15.125 10.029 9.288 19.339
France.... —_ 158.180 149.633 — — — — — —_
Islande — — — 20 — — — | —
1 —_ —_ 12.087 123.000 123.000 94,211 46.556 3.288 —
Norvége — - — — 550 — — - _
Pays-Bas — — — - 153.081 183.659 | 213.000 | 213.000 | 213.000
Portugal — 25.401 36.541 42.000 42.000 38.827 38.937 39.429 38.459
Suéde .......eiiiiiiiiiiiii etereieeinanans — —_ —_ 111.679 141.693 133.178 126.156 119.286 121.325
e P — —_ 11.122 95.962 110.205 117.790 136.665 148.437 150.000
Turguie .....cveviiineniinneeenennnsenscncraans — 5.250 — — — _ — — —_
Roysume-Uni ....covvinviiiennieniniineonnnnns — 247,472 291.968 — — —_ — - —
—_ 436.303 648.742 617.272 977.472 |1.023.058 |1.043.250 |1.034.041 |1.043.436
IV. Crédits regus de Parties contractantes en vertu T
de I’articie 13 (b) de 1'accord en date du 19 sep-
tembre 1950, |
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise —_ —_ —_ 139.994 42.5699 47.091 35.834 26.958 34.676
A]le_nmgne — — — — — — — 12.196 38.649
Ttalie .....covviiiiiiiiinnnnenenn — — —_ 16.332 1.906 —_ L — —1 —
Pays-Bas — —_ — —_ —_— — 1.438 12.803 11.524
Portugal ....... ..o —_ — — 14.861 8.997 — — _— —
SUWBBE . v v vntv ittt —_— — — —_— — — — _ 4.123
— s — 171.187 53.502 47.091 37.270 51.955 88.972
V. Crédit spécial accordé par 1'Union Economique !
Belgo-Luxembourgeoise en vertu de 1'article 13
(b) de l'accord en date du 19 septembre 1950 —_ —_ — —_ 50.000 50.000 50.000 50.000 40.000
VI. Divers .......... GseeeanmssansanAsnmna R R, — — — 224 984 1.642 1.951 2.297 3.437 -
565 .260 810.023 920.317 [1.060.258 [1.353.533 |1.393.366 | 1.404.046 {1.409.868 | 1.447.420
N. B. — Les Intéréts des préts accordés ou regus ne flgurent pas dans la situation ci-dessus. — (1) "Aux termes de déclsions prises par le Conseil
de I'0.E.C.E,, le 13 décembre 1950, un crédit spécial d’un montant maximum de 120 millions d’unités de compte a

d’Amérique a attribu¢ & la Norvége un solde initlal créditeur de 10 millions d'unités de compte et a la Exr &ie,
2 millions d'unités de compte & titre de préts consentis par 1'Union, %e
exécutlon des ajustements effectués conformément aux décisions du Comnseil de I'O.E.C.E. en date du 230 juin 1952.

en vertu de l'article 10 de l’accord en da

@

été ouvert a I’
pérlodes comptables comprises entre le ler novembre 1950 et le 30 septembre 1951. Pour les pérlodes comptables comprises entr
30 septembre 1951, le plafond de 120 millions est réduit mensuellement de 20 millions d’unités de compte.

Allemagne pour les

e le ler mal et le

gouvernement des Etats-Unis

un solde Initial créditeur de
du 19 septembre 1950. '~ (3) Aprés

88.!



REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS (*)
1er juillet 1950 au 30 juin 1953 (1)

(millions d’unités de compte)

88.2

— 961 —

UTILISATION DES QUOTAS.
AJUSTEMENTS MonTaNT UTILIsE (A + § = g)
P Utilisation nette REssourors (au titre
POSITION BRUTE OSITION des ressources SPECIALES et des intéréts Doxt (3)
PAYS MEMBRE Total des excédents (+) CUMULATIVE existantes par | SOLDES rviTIAUX payés (—) QuoTa ToTAL
ET ZONE MONETAIRE ASSOCIEE et total des déficits (—) E égm“’ (—) ou sur (+) | créditeurs (+) | ou versés (+) DISPONTBLE Déficit (—) ou
bilatéraux x?i % ﬁeqt (+)ou les autres ou débiteurs (—) | et arrangements excédent () Prét regu (—) Or versé (—)
: cit (—) membres Montant utilisé spéciaux au comptable ou accordé () ou regu (+)
ler juillet 1952 cumulatif par le pays par le pays
{2) g membre membre

a b c d e f = (b+4c+d+te) h 3
Allemagne ..........cccivveveinnnes + 1.625,6 — 1.062,4 + 563,2 + 11,9 — + 2,2 500 + 577,38 + 338,6 + 238,6
Autriche .......oioiiiiiiiiinnians, + 154,7 —  255,2 — 100,5 —_— + 125,0 + 0,1 70 + 24,7 + 19,3 + 5,3

—  322,9
Belgique.-Luxembourg .............. + 1.312,9 —  600,1 + 712,8 + 15,8 —_ 29,4 + 10,0 360 (4) +  400,0 + 236,0 + 164,0
+ 136

Danemark ..........0iiiiiiiiians + 443,2 —  482,7 —_ 39,4 — 5,0 — —_— 2,2 195 — 46,7 — 40,5 — 6,2
France + 710,2 — 1.534,7 -~ 824,6 + 12,9 + 89,0 -—_ 8,6 520 —  731,2 — 312,0 —  419,2
Gréco . + 45, — 296,38 —  251,3 + 1,1 + 2483 + 0,0 45 (4) — 1,9 — — 1,9
Islande ......covviiniiiiiniiannnn, -+ 4,1 — 21,1 —_ 17,0 —_ 4 16,2 — 0,0 15 — 1,9 — 1,8 — 0,1

Ttalie ...ciiieineiinrenanenennnss 4+ 593,1 — 651,4 — 58,3 + 42,5 —_ + 3,8 205 — 12,0 — 12,0 —
+ 360,0 — 478,8 — 118,6 + 0,4 + 60,0 —_ 1,3 200 — 59,6 — 49,7 — 9,9
+ 1.139,4 —  793,5 4+ 345,9 — + 30,0 + 2,1 355 + 378,0 +  224,5 + 153,56
+ 195,2 = 131,7 + 63,5 — —_ { + g:g 70 + 62,9 + 38,5 + 24,5
+ 2.086,7 — 2.587,5 — 500,8 — 93,1 — 150,0 — 19,8 1.060 — 763,7 — 530,3 — 233,56
+ eon.7 — 56,9 + 180.8 + 5.4 — 0.6 + 40 260 4+ 190.7 + 121.3 + 69,3
+ 602,0 — 348,83 + 253,7 —_ —_ + 4,6 250 +  258,2 + 154,1 + 104,1
4+ 216,0 — 425,4 —  209,4 —_ 1,9 + 93,9 —_— 3,0 50 —  120,4 — 30,0 —_ 90,4
Total —+ + T + 661,4 + 42,9 -+ 1.891,8 + 1.132,4 759,4
_ 10.185,8 — 2.119,9 — 100,0 —~  189,0 —  360,8 — 1.737.3 — 9763 — 781,1

(1) La Suisse est comprise a partir du 1er novembre 1950.

(2) Intéréts recus (+) ou versés (—) par le pays au titre des crédits qu’il a accordés A I’Union ou recus de celle-ci, et ajustements des positions de la Belgique et du Portugal (— 322,9
et — 3,0 respectivement) effectués au ier juillet 1952, conformément aux Décisions du Conseil du 30 juin 1952. Le premier versement, au 30 juin 1953 (+ 10,0), en remboursement du crédit
spécial accordé par la Belgique, est indiqué séparément.

(3) Y compris les réglements hors quota ci-apres:

Déficits intégralement régiés en or ou en dollars, en vertu de l'article 13 (a) :
Millions d'unités de compte

Frante  ...eouiiiiiiiiitiieiinninnnneanns 1,
TUrquie  .......coevniiiiiiiinieneinien.. 70,4
(€5 =T 1,9
Excédents réglés conformément aux Décisions du Conseil du 30 juin 1952,
en vertu de l’article 13 (b):
Belgique-Luxembourg 69,4
Pays-Bas  ..ieeeiiiiiiiiiiiaan 23,0
AlIEMAZNAC  ievveeenenernenarnaiaennnnns 7.3
SUISSE  ciiiiiiiiiiiiiii i 8,2
(4) Le quota de la Gréce en tant que débiteur est bloqué A zéro; le quota effectif de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise, en tant que créditrice, est de 331 millions d’unités

de compte.
(¥) Pour l'explication des en-téfes des colonnes, voir la notice publiée dans le Bulletin de novembre 1951, p. 221.
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1951 Juin.............. 5.219 | 88.167 | 92.184 500 18.813 | 45.395 | 64.708 | 156.892| 58,8 15.547
1952 Avwril ............. 5.523 | 95.772 {100.009 451 19.468 | 40.123 | 69.042 | 169.051] 59,2 15.257
B €1 5.547 | 98.236 }100.530 692 20.010 | 49.055 | 69.757 | 170.287] 59,0 14,595
Juin .....ieinenn. 5.605 | 96.311 |100.580 524 20.246 | 49.326 | 70.096 | 170.676| 48,9 14,552
Juillet ....evnnn... 5.703 | 97.175 |101.449 134 20.308 | 48.402 | 69.192 | 170.641| 59,56 [(2)7 347
Aofib ...covvnnn.n. 5.687 | 96.588 |100.782 496 21.171 | 48.537 | 70.204 | 170.988| 58,9 7.477
Septembre ........ 5.597 | 95.990 |100.283 468 20.820 | 49.372 | 70.660 | 170.943| 58,7 7.384
Octobre .......... 5.578 | 96.704 {101.071 451 20.496 | 51.254 | 72.201 | 173.272| 58,3 7.522
Novembre ........ 5.548 { 96.262 |100.450 510 20.501 | 50.376 | 71.387 | 17i.837| 48,5 6.899
Décembre . . 5.506 | 97.784 |104.001 681 19.781 | 50.659 | 71.121 | 173.122| 58,9 7.971
1953 Janvier .. 5.524 | 97.466 |1v1.645 476 20,026 | 49.804 | 70.306 | 171.951| 59,1 6 918
Février ........... 5.504 | 97.939 |[92.095 691 20.351 | 48.835 | 69.877 | 171.972} 59,4 7.455
Mars ...ocvvnnnnn. 5.472 | 97.297 |101.440 534 20.107 | 49.760 | 70.401 | 171.841F 59,0 7.509
Avril .....o....... 5.489 | 97.908 {1J2.110 519 19.546 | 49.118 | 69.183 | 171.293] 59,6 7.677
Mai . ooviennnnnnn. 5.490 § 97.302 |101.930 570 20.154 | 49.469 | 70.193 | 172.123] 69,2 7.464
Juin..... e 5.498 | 98.393 1102.582 591 21.127 | 49.918 | 71.636 | 174.218] 58,9 6.790
(¥) Déduction faite des encaisses du systéme banpcalre. .
(1) Ctr. Bulletin d'Information et de Documentation de décembre 1949, vol. II, no 6: « La déter-

mination du stock monétaire dans 1'économie helge », pp. 333 et suivantes.

(2) Le transfert des fonctious de banque d'émission de 1a Banque du Congo Belge & la Bangue
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi a provoqué certains transferts qui affectent la colonne:
« Avoirs de l'étranger en conmiptes & vue en francs belges ».

En effet, parmi ceux-ci figuraient antérieurement les engagements des siéges métropolitains de
la Banque du Congo Belge vis-d-vis de ses succursales congolaises de l'ordre de 6,7 milliards aa
30 juin 1952.

Une partie de ces comptes ont été absorbés lors des opérations de reprise d'actifs et de passifs
par la nouvelle Banque Centrale: les siéges africains ont converti le solde en francs congolais. La
diminution sensible des avoirs de l’étranger en juillet provient essentiellement de ces mouvements
fmportants plus apparents que réels.

VI — VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE
EN BELGIQUE

Mois Comptes chéques postaux (1) | Dépbdts & vue dans les banques

1962 Avril .....oiiiiaael, 3,72 1,74
£ 4,12 1,75

B 3,85 1,73
Juilleb . ...oovvvvninina.. 3,79 1,81
Aot ...vvviiininniennnn, 3,77 1,58
Septembre ............... 3,31 1,62
Qctobre ................. 3,60 1,69
Novembre ............... 3,91 1,59
Décembre . . 3,83 1,87

1953 Janvier ves 3,69 1,66
Février .......ovvenann., : 3,88 R 1,60

Tars ... .o 3,42 1,70

Avril ..., 3,96 1,72
Mai...oovoviveivnnnennn. 4,27 1,84

Juin. ..., 3,64 1,77

(1) Voir tableau no 36.
Note. — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépOts a vue dans les
banques ne sont pas comparables, n'étant pas calculés sur des bases identiques. ILes coeffi-
cients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis. ’

STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES
MILLIARDS DE FR.
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