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LES OPERATIONS DE CONVERSION DE LA TRESORERIE AMERICAINE
par M. TromMas BASYN,
Conseiller financier a U’ Ambassade de Belgique aux L'tats-Unis d’Amérique,

Directeur exécutif a la Banque Internationale de Reconstruction et de Développement.

I — La structure de la Dette fédérale

Cing fois dans D’histoire des Etats-Unis, la dette
publique fédérale a subi un accroissement considé-
rable par suite du financement des guerres. Chaque
fois, cet accroissement a entrainé une inflation des
prix, suivie de déflation. Le gonflement de la dette
consécutif 4 la seconde guerre mondiale a dépassé
de loin 'augmentation qui a suivi les autres guerres.
I1 fut sans précédent, non seulement en chiffres abso-
lus, mais aussi en relation avec la population et le
revenu national. La dette publique des Etats-Unis,
inférieure & 60 p. c¢. du revenu national en 1940, attei-
gnait en 1946 plus de 150 p. c¢. de ce revenu. En 1790,
la. dette s’élevait & $ 19 par téte d’habitant. A son
point culminant de février 1946, la dette, au niveau
de $ 279 milliards, représentait 160 p. c¢. du revenu
national. En 1953, sur la base du montant de $ 272 mil-
liards atteint au 1° octobre et d’une population
estimée & 160 millions, la dette était de $ 1.700 par
habitant. Le revenu national des Etats-Unis s’éle-
vait, sur la base des données du second trimestre de
1953, & $ 311 milliards par an.

La dette fédérale se subdivise en obligations déte-
nues par le public et en titres détenus par les orga-

nismes gouvernementaux. Sur un total de $ 270 mil-
liards d’obligations portant intérét, a la date de juil-
let 1953, $ 230 milliards se trouvaient entre les mains
du public et $ 40 milliards étaient détenus par des
organismes tels que la Federal Deposit Insurance
Corporation, les Fonds de Pensions, Assurances gou-
vernementales Vie, Fonds de Chdémage, ete.

Les titres placés dans le public se subdivisent & leur
tour en fonds d’Etat négociables et non négociables.
Les fonds d’Etat négociables comprennent deux caté-
gories : les obligations auxquelles tout le monde
peut souscrire et celles dont l’acquisition n’est pas
permise aux banques commerciales. Les fonds d’Etat
non négociables consistent principalement en bons
d’épargne remboursables au gré du porteur a4 deux ou
4 six mois de leur date d’émission et dans certains
cas & vue, ou encore & un mois de préavis. Au 31 juil-
let dernier, les fonds d’Etat négociables s’élevaient &
$ 153,7 milliards et les fonds d’Etat non négociables
a $ 76,2 milliards, dont $ 57,8 milliards de bons
d’épargne.

La statistique réveéle au 31 décembre 1952, & la
veille de P’entrée en fonctions de la nouvelle Admi-
nistration, que sur la masse des $ 148,6 milliards de
fonds d’Etat négociables, $ 57 milliards, ou 38,3 p. ¢.,
venaient & échéance dans l'année, $ 37,7 milliards,
ou 25,4 p. c., entre un et cinq ans, $ 22,8 milliards,
soit 15,4 p. c., entre cing et dix ans, et le solde,
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$ 31 milliards, ou 20,9 p. c., était remboursable &
plus de dix ans.

A la méme date du 31 décembre 1952, le volume
des fonds d’Etat non négociables, qui doivent &tre
assimilés & du papier & court terme A raison des con-
ditions de leur remboursement, s’élevait & $ 65 mil-
liards. Ensemble, la dette flottante négociable venant
& échéance & un an et la dette non négociable pra-
tiquement assimilable & la catégorie précédente au
point de vue des échéances, s’élevaient au 31 décem-
bre 1952 & la proportion considérable de 45,6 p. c.
de la dette totale. La proportion atteint 52 p. ¢. si on
tient compte des Certificats du Trésor et autres obli-
gations détenus par les banques commerciales.

Les résultats d’une administration de la dette
fondée depuis plus de dix ans sur le principe du
financement des besoins croissants du Trésor & court
terme en vue d’en alléger le service, plagaient donc
PAdministration républicaine, & son arrivée au pou-
voir, devant le probléme d’un déséquilibre trés pro-
noncé.

Pendant la guerre, le Gouvernement entreprit une
campagne énergique pour le placement de la dette
dans le public en utilisant le systéme des bons d’épar-
gne non négociables, dont le montant en cours, & la
fin de 1952, s’élevait & $ 57,9 milliards. Pratique-
ment remboursable 4 vue ou & bréve échéance, ce
type de titre présentait l'avantage d’étre soustrait
aux risques du marché, et s’il doit étre considéré
comme faisant partie de la dette flottante, il immo-
bilise tout au moins une partie de ’épargne, flit-ce
temporairement, et la soustrait au circuit du crédit.

Sous I’Administration du Président Truman, la Tré-
sorerie était essentiellement préoccupée de compenser
le poids croissant de la dette par une réduction de la
charge des intéréts, et en méme temps qu’elle emprun-
tait & court terme, elle cherchait & s’assurer des pos-
sibilités de renouvellements en stabilisant les cours
des fonds d’Etat grice aux interventions de la Réserve
Fédérale.

A aucun moment, tout au moins jusqu’en 1951, la
Trésorerie ne parait s’étre autrement souciée de modi-
fier la structure de la dette marquée par une pré-
pondérance du papier & court terme qui rendait iné-
vitable le placement d’une importante masse de fonds

d’Etat dans le systéme bancaire et dans les banques |

de Réserve Fédérale. Au 31 décembre 1952, les ban-
ques commerciales détenaient dans leur portefeuille
quelque $ 64 milliards de ces fonds. L’Administra-
tion républicaine a toujours considéré que labsorp-
tion de fonds d’Etat en quantités massives par les
banques constituait une menace chronique d’infla-
tion, qu’il convenait de combattre sans tarder si on
voulait procéder & une « réhabilitation » du dollar
sur des bases solides. Il fallait, en conséquence,
mettre tout en cuvre pour procéder 4 une redistri-
bution de la dette en faisant sortir des portefeuilles
des établissements de crédit le plus grand volume pos-

sible de fonds d’Etat pour les transférer au public
ou & d’autres investisseurs disposant d’épargne.

Cependant, en mars 1951, encore sous l’Administra-
tion du Président Truman, on pergoit un premier
essai de réorientation dans la politique de la Tréso-
rerie. Ce changement était le fruit d’une controverse
entre la Trésorerie et la Réserve Fédérale, qui avait
déja éclaté en 1950 au sein de la sous-commission du
Congrés issue de la Commission mixte chargée de
I’examen du rapport économique du Président, dont
les travaux étaient dirigés par le Sénateur démocrate
Paul H. Douglas. Une sous-commission identique,
créée en 1952, confirma certaines conclusions de la
sous-commission de 1950. Il convient d’en citer une en
particulier, qui revendique expressément pour la
Réserve Fédérale la liberté de « restreindre le crédit
» et d’élever les taux d’intérét en vue d’une stabili-
» sation générale (de ’économie), flat-ce au prix d’un
» accroissement sensible des charges résultant du
» service de la dette fédérale ».

En mars 1951, aprés un vif débat, la Trésorerie et
la Réserve Fédérale publiaient leur accord sur un
modus vivend: aux termes duquel les interventions
sur le marché libre pour le soutien des cours des
rentes étaient abandonnées et les cotations seraient
soumises aux fluctuations normales du marché. En
méme temps, la Trésorerie procédait & une émission
d’obligations & trente ans au taux de 2 3/4 p. c., qu
fut offerte en échange pour la conversion de rentes
2 1/2 p. c¢. 1945-67/72 placées hors des banques et
dont I’encours s’élevait & $ 19,7 milliards. $ 13,6 mil-
liards furent présentés & I’échange. Puis, en mars
1952, I’émission fut rouverte aux souscriptions et &
Péchange des obligations 2 1/2 p. c¢. précitées et de
deux autres séries de titres non éligibles pour les
banques, dont le taux était de 2 1/2 p. c. également,
aux échéances 1965/70-1966/71 et dont l’encours était
de $ 13,6 milliards. Les souscriptions ne s’élevérent
qu’a $ 450 millions et les échanges & $ 1,3 milliard,
portant 1’émission globale de la rente 2 3/4 p. c. &
$ 15,3 milliards. En outre, la Trésorerie améliorait
les taux des bons d’épargne.

II — Les efforts de consolidation de la mnouvelle
Administration

" L’Administration républicaine était confrontée dés
son entrée en fonctions avec une double difficulté
dans sa politique de refonte de la dette : une année
particuliérement lourde en échéances, puisque celles-ci
g’élévent jusqu'au 31 décembre 1953 & $ 57 milliards
pour les rentes négociables seules, et le poids d’un
important déficit budgétaire, évalué au commence-
ment de l’année & environ $ 5,8 milliards pour l’exer-
cice fiscal se cléturant au 30 juin 1953, et & $ 10 mil-
liards environ pour l’exercice prenant fin au 30 juin
1954.

La premiére échéance 3 laquelle la Trésorerie eut
4 faire face, & 'exception des renouvellements pério-
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diques de $ 17,2 milliards de Certificats de Trésorerie
4 91 jours, tombait le 15 février, date & laquelle
$ 8,9 milliards de certificats 1 7/8 p. ¢. & un an
étaient remboursables, Déjd le 16 janvier, la Réserve
Fédérale avait porté le taux d’escompte de 1 3/4 p. c.
4 2 p. c¢. Le marché attendait avec impatience la
premiére manifestation concréte de la politique de la
nouvelle Administration en matiere de gestion de la
dette. La Trésorerie offrit aux porteurs des certifi-
cats échus le 15 février, le choix entre un nouveau
certificat & un an au taux nettement plus élevé de
2 1/4 p. c. et une obligation & cing ans et dix mois
4 2 1/2 p. ¢. Le faible écart entre ces taux parait
avoir dégu les porteurs qui, en masse, préférérent
le certificat &4 un an. Sur les $ 8,9 milliards & rem-
bourser, $ 619 millions seulement, ou 6,98 p. c., furent
convertis en obligations 2 1/2 p. c. et le solde, &
I’exception de $ 137 millions présentés au rembourse-
ment, fut échangé contre les nouveaux certificats a
un an. L’opération semble indiquer que, pour conso-
lider la dette sur une échelle importante, on aurait
a offrir de la rente & des taux nettement supérieurs.
La Trésorerie percevait, en réalité, dés sa premiére
tentative, qu’elle entrait dans un marché ou la con-
currence était forte et qu’elle aurait 3 payer le prix
pour s’y établir avec du papier & moyen ou 3 long
terme.

(Yest environ deux mois plus tard que le Secré-
taire du Trésor annoncga son intention de lever envi-
ron $ 1 milliard en certificats & trois mois et un
second milliard en obligations & trente ans, celles-ci
au taux de 3 1/4 p. c. Les certificats & 91 jours étaient

destinés & procurer & la Trésorerie de largent
frais. Quant aux obligations & 30 ans, elles étaient

offertes pour conversion aux détenteurs de $ 1,1 mil-

liard de bons d’épargne venant i échéance au cours
de 1953, en vue de réduire la pression continue que
les remboursements de ce type de rente exergaient
sur la Trésorerie. La réponse du marché fut prompte.
Les certificats & trois mois, au taux de 2 1/4 p. c.,
furent rapidement absorbés.
obligations & trente ans atteignirent le montant
considérable de $ 5,25 milliards, dont, il est vrai, une
grande partie était spéculative. C’était la premiere
fois qu'un taux de 3 1/4 p. c. faisait son apparition
sur le marché des rentes depuis 1933. $ 1.070 mil-
lions furent allouds aux souscripteurs, des montants
additionnels du nouveau titre étant émis pour les
porteurs de bons d’épargne manifestant, avant le
30 avril, leur intention de procéder & I’échange. Sur
$ 1.117 millions de bons d’épargne des séries F et G
en circulation visés par Voffre, $ 415 millions furent
consolidés. La répartition aux banquiers fut limitée
4 5 p. c. de leurs dépdts & terme. Dans la seconde
quinzaine de mai, la nouvelle rente fut traitée de
1/4 p. c. & prés de 1/2 p. c. au-dessus du pair, mais
le mouvement de hausse fut éphémére. En fait,
I’émission avait provoqué un choc dans le marché.
Elle entraina rapidement une série d’ajustements

Les souscriptions aux

dans les autres fonds d’Etat, dont les cours se mirent
a faiblir pour s’établir au niveau du rendement du -
nouveau titre. Les cours de ce dernier se tassérent
bientét, pour tomber & une fraction en dessous du
pair vers la fin de mat. La hausse de 3 p. c. &
3 1/4 p. c. des taux pratiqués par les banques com-
merciales pour leurs clients de choix, contribua &
peser sur les cours des fonds d’Etat. Tout le marché
semblait prendre une nouvelle allure avec les certi-
ficats & 91 jours & 2 1/4 p. c. environ, les obligations
du Trésor & 5 ans & 2 3/4 p. c., les obligations &
10 ans & 2 7/8 p. c¢. et celles & 20 ans & 3 p. c.
Il était inévitable que les perturbations causées par
I’émission d’une rente & 3 1/4 p. ¢. provoquassent
des rdactions. Celles-ci étaient déterminées par la
crainte d’une concurrence excessive de I’Etat dans un
marché 3 long terme fortement mis & contribution,
Pannée 1953, avec $ 11 milliards d’émissions pour le
premier semestre, prenant toutes les apparences d’une
période-record pour le financement des investisse-
ments industriels et des besoins des municipalités et
autorités fédérales. Par ailleurs, la dépréciation
infligée & la dette en cours par Dapparition d’un
3 1/4 p. ¢. ne pouvait manquer d’indisposer les
détenteurs de blocs importants de rente, tels que les

compagnies d’assurances et les fonds de pensions.

L’agitation créée dans le marché par I’émission de
la nouvelle dette & 30 ans, contraignit momentané-
ment la Trésorerie & aller de I'avant pour ses opé-
rations de refinancement du mois de mai, en procé-
dant & des placements & court terme. Mais elle con-
tinua & offrir du papier 4 des taux qui suivaient
I’allure générale du marché. $ 5 milliards de Certi-
ficats du Trésor & 1 7/8 p. c. venaient & échéance le
1 juin et $ 500 millions d’obligations & 2 p. c. le
15 juin. La Trésorerie offrit en échange pour les
deux échéances, un certificat & un an & 2 5/8 p. c.
et le total des conversions pour les deux titres attei-
gnit $ 4,9 milliards. Ce montant dégut quelque peu
les autorités. Ou bien le nouveau taux désappointa
le marché, ou bien nombre de banques déja engagées
4 fond, serrées au point de vue de leurs réserves et
inquidtes des répercussions des plans de consolida-
tion du Gouvernement sur le marché de l’argent,
g’abstinrent pour conserver un maximum de liqui-
dités.

Les mois de mai et juin furent donc caractérisés
dans le marché de l’argent par des courants divers
et un certain degré de confusion. Tout essai de refonte
de la structure de la dette publique, dans une année
de conjoncture exceptionnellement active, ne pouvait
manquer d’affecter le marché. En fait, lorsqu’on
considére le caractére comparativement modeste des
premiers efforts de consolidation au regard de l’am-
pleur de la dette et du volume des échéances de 1953,
on demeure frappé de l'intensité de leur contre-
coup. Au moment ol elle déclencha son programme,
I’Administration était persuadée que les facteurs
d’inflation étaient encore menacants. Elle entra en
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action avec une vigueur excessive, affirment certains
de ses critiques. D’autres prétendent que, sous le
mouvement d’une conjoncture encore trés lancée, les
signes annonciateurs d’une récession, ou tout au moins
d’une inflation & bout de course, étaient trop évi-
dents pour se jeter dans une politique déterminée
de conversion de la dette qui devait agir comme un
cran d’arrét sur le marché, Remarquons que peu de
temps aprés que la Trésorerie eut affirmé ses projets
de transformation de la dette par 1’émission d’un
emprunt & long terme & un taux auquel le marché
n’était plus habitué, la Réserve Fédérale, confrontée
avec la perspective d’une demande impérieuse de
capitaux pour le second semestre de 1953, se voyait
obligée de continuer & réalimenter le marché par de
substantielles interventions sur le marché libre. Au
milieu de 1953, le marché des capitaux & long terme
continua d’étre trés sollicité par les sociétés indus-
trielles, par les sociétés de services publics et par les
municipalités. En méme temps, la Trésorerie s’aper-
¢ut que la couverture du déficit et les rembourse-
ments sur la dette pouvaient réclamer de $ 9 &
$ 12 milliards d’argent frais pour le second semestre
de l’année, sauf nouvelles réductions des dépenses ou
autres allégements budgétaires. Une série d’incon-
nues pesaient donc sur le marché et elles détermi-
nerent un fléchissement sensible des cours des fonds
d’Etat, qui amena notamment le 3 1/4 p. ¢ &
98 22/32 p. c. au commencement de juin. Les cours
se redressérent lorsque la Réserve Fédérale décida le
26 juin de réduire les réserves obligatoires pour les
dépdts & vue des banques membres, de 14 p. c. a
13 p. c. pour les établissements de crédit en pro-
vince, de 20 p. ¢. & 19 p. c¢. pour les banques des
villes de Réserve Fédérale et de 24. p. c. & 22 p. c.
pour les banques des villes centrales de Réserve Fédé-
rale. Ces décisions, qui entraient en vigueur le
1¢* juillet, libéraient un montant de prés de $ 1.156 mil-
lions de réserves et permettaient une expansion de
crédit de quelque $ 5 milliards. La mesure se conju-
guait avec des interventions sur le marché libre qui
g’éleverent & environ $ 750 millions de la seconde
semaine de mai au 25 juin. Le Secrétaire du Trésor
prit lui-méme la peine d’expliquer une action & pre-
miére vue radicalement opposée aux conceptions
monétaires du Gouvernement, en déclarant que la
Réserve Feédérale avait pris ses décisions en pleine
liberté et en parfait accord avec la Trésorerie et que
ces décisions n’étaient pas incompatibles avec une
politique anti-inflationniste, mais en méme temps
ilexible et opposée & des restrictions excessives du
crédit. C’était 14 une manifestation claire de 1’inten-
tion du Gouvernement de poursuivre l’exécution de
son programme avec souplesse et en veillant & ne pas
déclencher, par ces mesures, des réactions qui
puissent paralyser un marché qui s’était révélé parti-
culi¢rement sensible. L’attitude de la Trésorerie était
dictée en partie par la nécessité de couvrir de fortes
échéances et le déficit sans jeter le trouble dans le

marché, et par le sentiment qu’en effet, au milieu de
1953, l’inflation ne constituait plus une menace. Il
est évident aussi qu’en soustrayant le marché des
rentes & des interventions artificielles, les autorités
publiques n’entendaient pas entraver l’exercice des

pouvoirs régulateurs normaux de la Réserve Fédé-
rale.

En juillet, le raffermissement général des cours
des fonds d’Etat permit & la Trésorerie de continuer
a procéder & des opérations dans des conditions favo-
rables. Le placement des certificats anticipatifs d’im-
péts & échéance de huit mois, au taux élevé de
2 1/2 p. c., fut aisé. Ce placement s’éleva & $ 5,9 mil-
liards, pour un total de plus de $ 8,6 milliards de
souscriptions. Ce fut la plus importante émission &
laquelle la Trésorerie eut recours depuis la fin de la
guerre. Pareil montant ne pouvait étre placé d’un
coup dans le public et il fallut recourir aux banques
pour l’absorber, en attendant que les certificats
puissent étre recédés aux sociétés ou aux particu-
liers en vue du réglement de leurs impdts pour 1953,
au 15 mars 1954. Le placement de ces titres dans les
banques est de courte durde, les établissements
de crédit agissant en quelque sorte comme un syn-
dicat de souscripteurs, et on ne saurait comparer
I'opération & la pratique du régime antérieur qui
consistait & loger les fonds d’Etat définitivement
dans les portefeuilles des banques, ou ils s’incorpo-
raient dans la structure du ‘crédit. Avec le retour
du calme et la détente consécutive aux mesures de
la Réserve Fédérale, le marché se ressaisit et, & la
fin de juillet, 'emprunt 3 1/4 p. c. faisait une prime
de 1/8 p. c.

Vers la fin d’aolt, la Trésorerie fit part de ses
projets pour I’échéance de $ 8 milliards de Bons du
Trésor & 2 p. c. émis en 1943 et remboursables le
15 septembre. Des craintes avaient été exprimées
qu’elle ne recoure & une seconde opération de conso-
lidation identique & celle de mai, et la perspective
de !’émission d’un nouvel emprunt & 3 1/4 p. c.
affecta pendant quelque temps le marché. Mais il
apparut bientdt qu’il serait impossible de franchir une
nouvelle et grande étape vers la reconversion sans
jeter le trouble dans le marché. Il fallut se contenter
d’une offre d’échange pour un certificat & un an &
2 5/8' p. ¢. ou pour un Bon du Trésor & trois ans et
demi & 2 7/8 p. c¢. La double offre fut bien regue.
Les échanges s’éleverent & 96,7 p. c., dont 39 p. c.
pour le titre le plus long. Il faut noter le prix compa-
rativement élevé que la Trésorerie dut payer pour
reculer jusqu’d une année relativement exempte
d’échéances lourdes, 1957, le poids de I’échéance du
15 septembre.

Le climat amélioré du mois d’aolit avait déja assuré
le succes de la conversion des Certificats du Trésor
4 2 p. c. échus au 15 du mois pour $ 2,8 milliards,
et qui furent aisément remplacés par des certificats
4 un an & 2 5/8 p. c.
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La tendance des rentes & la fermeté s’accentua en
septembre, le marché étant visiblement rassuré sur
les perspectives au point de vue du crédit et de
Yabondance des capitaux. Les chiffres des estimations
budgétaires revisés & la suite des coupes pratiquées
par le Gouvernement réduisaient le déficit, pour
Pexercice se terminant au 30 juin 1954, 4 $ 3,8 mil-
liards et contribuérent au regain de confiance. En
méme temps, le rythme des dépenses publiques s’était
ralenti en aofit et en septembre et la Trésorerie
comptait pouvoir remettre au dernier trimestre les
nouveaux appels au marché,

A la fin de septembre, le 3 1/4 p. c., donnant le
ton au marché des rentes, cotait jusqu’a 102 1/2 p. c.
La Trésorerie mit & profit ces conditions favorables
pour accélérer la vente des Bons d’Epargne de la
série B qui fut cléturée le 26 septembre, et pour offrir
des Bons de la nouvelle série C & un taux quelque
peu inférieur. Les Bons B, placés du 15 mai au 26 sep-
tembre, portaient intérét & 2,16 p. c. pour une déten-
tion de quatre mois et jusqu’a 2,47 p. c¢. pour un terme
de deux ans. La nouvelle série rapporte 1,56 p. ¢. pour
six mois et graduellement jusqu’y 2,21 p. ¢. pour deux
ans. Son émission constitue un effort de redistribu-
tion de la dette et une tentative pour reporter le plus
loin possible les échéances exceptionnelles de 1953.
Avec le long terme émis au début de mai et Pem-
prunt 3 trois ans et demi pour la conversion de
P’échéance de $ 8 milliards du 15 aofit, le placement
des Bons C, cédés & émission ouverte, apparait
comme le principal effort de reconversion de la Tré-
sorerie. Tous ces efforts, comparés & une dette fédé-
rale de $ 273 milliards, apparaissent sans doute
comme insignifiants, mais il n’est pas douteux qu’une
nouvelle atmosphére a été créde et que, psycholo-
giquement, le terrain est préparé pour des consoli-
dations ultérieures. Néanmoins, le marché doit étre
entrepris avec infiniment de ménagements et il est
par ailleurs bien évident que la nature des préoccu-
pations de la Trésorerie depuis qu’elle a, au début
de 1953, entrepris avec vigueur son programme, a
singulidrement évolué en cet automne. Le Gouverne-
ment américain est devenu, en effet, particuliérement
attentif aux moindres symptémes d’une récession
économique.

La prochaine échéance la plus lourde de la Tré-
sorerie est celle du 1 décembre, date & Ilaquelle
$ 10,6 milliards de certificats émis & 2 1/8 p. c. le
1¢* octobre 1952 viennent & échéance. Sur la base de
données récentes, il est probable que le Gouverne-
ment aura & se procurer de ’argent frais pour $ 1,5
3 $ 2 milliards d’ici au 31 décembre. En fait, 1a Tré-
soreric a annoncé le 27 octobre qu’elle préparait
Pémission imminente d’un emprunt de $ 2 milliards
3 sept ans et dix mois, an taux de 2 3/4 p. ¢. Ce
nouvel emprunt aménerait la dette publique fédérale
3 8 200 ou $ 300 millions de la limite de $ 275 mil-
liards, récemment fixée par le Congres. Il est pos-
sible que la Trésorerie puisse équilibrer ses comptes

sans demander au Congrés de lever le plafond de la
dette, car elle peut normalement escompter d’impor-
tantes rentrdes sur les recettes fiscales dés le 15 jan-
vier 1954. Le taux annoncé pour le nouvel emprunt
de $ 2 milliards contraste nettement avec celui de
2 7/8 p. c. offert en septembre pour un Bon du Trésor
4 trois ans et demi.

L’émission d’un emprunt 3 plus de sept ans est le
quatritme effort de la Trésorerie pour dépasser
I’échéance d’'un an dans ses appels au marché. Les
conditions du marché, avec I’emprunt 3 1/4 p. ¢. &
30 ans & des cours dépassant 104 p. ¢., semblaient
particuliérement favorables & un nouvel essai ‘de
consolidation. La baisse dans le rendement des rentes
parait explicable par les effets accumulés de la
détente provoquée par la Réserve Fédérale et par
un ralentissement assez notable dans les avances sai-
sonnidres des banques commerciales, avances qui,
dans la période du 15 juillet au 15 octobre, ont
augmenté d’un peu plus de $ 500 millions, contre plus
de $ 1,4 milliard pendant la méme période de 1952.

Nouvean pas important vers la consolidation : la
Trésorerie propose la prorogation pour dix ans, au
taux de 3 p. c., des $ 36 milliards de bons d’épargne
de la série E. Jusqu’ici, trois quarts des bons
d’épargne échus ont été prorogés.

IIT — Les probldmes de la conversion

Un bref historique des opérations de la Trésorerie
américaine depuis le commencement de 1953, suffit 3
mettre en lumidre les conditions complexes dans les-
quelles elle tente d’exécuter son programme de con-
solidation et de conversion, en vue de modifier la
structure et la répartition de la dette fédérale. Il efit
été sans doute laborieux, mé&me en période de con-
joncture tout 3 fait normale, de remonter le courant
créé par les méthodes de IAdministration anté-
rieure. ' I

Des opérations suivies et amples de renouvelle-
ment et de conversion soulévent tout d’abord un
important probléme bancaire. Des renouvellements &
court terme abondants et faciles supposent, en effet,
un certain degré de liquidité dans les établissements
de crédit. Or, on peut dire que depuis la période de
reconversion industrielle qui a suivi la guerre, la ten-
dance des réserves bancaires fut continuellement vers
Pamenuisement. Le programme de réarmement con-
gécutif & la guerre de Corée a maintenu et méme
accentué cette tendance. La réserve légale imposée
aux banques membres du systéme de Réserve Fédé-
rale est demeurée en moyenne assez élevée. En 1951,
la Réserve Fédérale inaugura une politique d’aban-
don du soutien des cours des fonds d’Etat, qui enleva
aux banques la ressource de reconstituer sans ris-
ques leurs réserves par des préldvements sur leurs
portefeuilles. Un programme de reconversion doit
également prendre ‘en considération les investisse-
ments en obligations fédérales des compagnies d’assu-
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rances et des sociétés industrielles. Ces dernidres ne
peuvent généralement engager leurs fonds de roule-
ment qu’en papier & court terme. Dans une économie
ou la dette publique occupe la place d’une pierre
angulaire, la Trésorerie doit donc conserver en bons

une substantielle partie de ses
engagements, et si elle cherche & en réduire le volume

et en certificats

par des consolidations, elle doit opérer avec ménage-
ments et faciliter les transitions.

Dans une allocution faite le 12 mai 1953, M. Bur-
gess, Assistant du Secrétaire du Trésor, observait
que le financement de la dette par les placements de
papier & court terme dans les banques, et simultané-
ment le soutien des cours de la Réserve Fédérale,
équivalaient, & peu de chose prés, & l’émission de
monnaie On peut déduire de cette
remarque que la consolidation de la dette a un effet

fiduciaire.

opposé et que, pratiquée sur une certaine échelle,
elle a un retentissement direct sur le volume de la
monnaie. Il n’y a pas nécessairement contradiction
entre une décision de convertir une partie de la dette

et des mesures qui ont pour but de provoquer, dans

le marché de ’argent, une détente sous forme d’inter-
ventions sur le marché libre ou de réduction de la
proportion des réserves légales, & moins que ces
mesures ne servent exclusivement & faciliter 1’absorp-

tion de fonds d’Etat par les banques. Tout est affaire

de dosage et de circonstance et c’est ainsi qu’il faut

interpréter la politique actuelle de la Trésorerie et
de la Réserve Fédérale. Si on cherche & mettre le
marché de argent plus & ’aise, soit par des inter-
ventions sur le marché libre, soit en abaissant la pro-
portion des réserves, on prend des mesures tempo-
raires, relativement faciles 3 rappeler ou 3 modifier
en les adaptant aux exigences et aux fluctuations de
Péconomie. On établit le crédit sur des bases moins
rigides et plus faciles & contr8ler qu’en laissant les
dépbts en banque subir une expansion quasi perma-
nente par suite du maintien d’un considérable volume
de la dette dans le systdéme bancaire. Le volume de
la dette ne donne pas nécessairement la mesure du
volume de crédit réclamé par une économie saine. Et
méme, les interventions sur le marché libre ne sem-
blent pas le moyen idéal d’alimenter le marché des
capitaux. Elles laissent, en effet, & la Réserve Fédé-
rale le soin d’apprécier elle-m&me les besoins du
marché. A cet égard, le réescompte et les appels
directs des banques & la Réserve Fédérale constituent
des pratiques qui ont !’incontestable avantage de
révéler plus clairement et automatiquement les exi-
gences de ’économie et du marché, et les banques
administreront le crédit avec une circonspection d’au-
tant plus grande qu’elles auront & faire face & des
échéances. Mais précisément, au cours des derniéres
années, les banques américaines ont été portées par

les circonstances & ne recourir qu’exceptionnellement
a l'emprunt, dont elles ont perdu I’habitude et pour
lequel elles éprouvent de la répugnance. A la longue,
la consolidation d’une importante partie de la dette
pourrait graduellement les y ramener.

Lorsque le Gouvernement américain s’est apergu
de I'impact de son premier essai de consolidation en
mai, il a promptement laissé la Réserve Fédérale
réagir par des méthodes classiques qui ne sont pas
incompatibles avec la doctrine qu’il professe en
matiére de gestion de la dette. Il serait erroné de
tirer des événements de 1’été la conclusion que les
projets de reconversion doivent é&tre ajournés ou
abandonnés. I’Administration républicaine se montre
particuliérement soucieuse de ne pas déclencher un
mouvement de déflation que provoquerait présente-
ment un programme radical de consolidation. Pareil
programme affecterait tous les secteurs du marché
des capitaux. Par suite de 1’émission de 'emprunt
3 1/4 p. c. & 30 ans, plusieurs sociétés industrielles
ont préféré renoncer & émettre des obligations et ce
mouvement d’inhibition, souhaité peut-étre au prin-
temps de 1953, l’est beaucoup moins six mois plus
tard. En fait la Trésorerie est entrée dans le marché
pour y placer du papier & long terme & un point cri-
tique, précisément au moment ol, malgré tous les
signes apparents de la continuation d’une conjonc-
ture élevée, -les symptdémes d’inflation s’atténuaient.
Depuis lors, révélé
qu’elle préférait se trouver dans une position ou elle
aurait & freiner les excés de crédit, plutdt que d’étre
des’ moyens artificiels

une reprise dans une économie entrée dans un cycle

I’Administration paraft avoir

contrainte & provoquer par

de conjoncture descendante.

La situation budgétaire est une autre considéra-
tion majeure dans un programme de consolidation
de la dette. L’année en cours est caractérisée par une
accumulation d’échéances accompagnée d’un déficit,
et la Trésorerie ne peut se soustraire 3 Pinéluctable
nécessité de continuer & recourir & d’importantes
offres de certificats et de bons du Trésor. Cepen-
dant, des progrés sensibles sont faits vers 1’équi-
libre des comptes de I’Etat et le cap une fois doublé,
la Trésorerie éprouvera probablement moins de géne
4 amplifier la consolidation. Moins préoccupée par la
nécessité de lever de l'argent frais, elle pourra pro-
fiter du répit pour concentrer son attention sur les
effets de son programme sur la conjoncture et sur
I’allure générale d’un marché qu’elle a cherché elle-
méme & placer sous l'influence de ses propres lois.

Toutefois, il ne faut pas perdre de vue que l’abo-
lition de Iimpdt sur les bénéfices exceptionnels,
ainsi que la réduction de Vimpédt personnel sur les
revenus entrant en vigueur le 1°¢ ja.nyier 1954, signi-



fient une diminution de $ 5 milliards par an dans les
recettes de 1'Etat. La Trésorerie doit en outre se
préparer en 1954 4 un nouvel assaut du Congrés pour
la réduction de 'impdt normal sur les bénéfices des
sociétés.

Une derniére observation s’impose. En analysant
le tableau général des taux d’intérét des fonds d’Etat,

on demeure frappé du faible écart entre les taux
. pour le court terme et le long terme. En outre, le
volume de la rente & moyen terme est relativement
peu important. En effet, sur les $ 148,5 milliards de
la dette fédérale négociable au 31 décembre 1952,
les obligations de cing 3 dix ans ne représentent que
15,4 p. c. de Vensemble. Au milieu de ’année 1953,
un certificat & 91 jours était traité sur la base d’un
rendement de 2 1/4 p. c¢. environ et une obligation
du Trésor & cing ans rapportait 2 3/4 p. c., soit
1/2 p. ¢. de moins que le taux nominal de I’emprunt
4 30 ans lancé au commencement de mai. Les ren-
dements ont sensiblement diminué depuis, par suite
du raffermissement du marché en septembre, mais

les écarts restent proportionnellement peu sensibles.
Deux causes principales peuvent rendre compte de
cette anomalie : le manque de demandes pour du
moyen terme dans un marché ol le besoin du court
terme reste considérable pour des raisons déji indi-
quées, et 'inutilité pour un investisseur qui recherche
du moyen terme d’acheter des obligations & plus de
cing ou de dix ans, puisque les titres & longue
échéance lui permettaient & tout moment un arbi-
trage sans risques dans un marché ou les cours
étaient tenus par la Réserve Fédérale & des niveaux
artificiels. I1 est néanmoins probable que les émis-
sions & moyen terme feront graduellement Ileur
réapparition dans le marché. En fait, on a vu que la
Trésorerie a fait plusieurs pas dans cette direction et
il semble bien que les banques détiendront sous peu
une plus grande proportion de papier plus long que
celui qu’on trouve d’habitude dans leurs portefeuilles.
Une adaptation normale des taux aux échéances

devrait normalement s’ensuivre.
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' QUELQUES ASPECTS DE LA NEGOCIATION DES VALEURS MOBILIERES
A LA BOURSE DE BRUXELLES DEPUIS 1946

Ces lignes décrivent en ordre principal 1’évolution
des opérations & la Bourse de Bruxelles, depuis la fin
de la guerre, sur les marchés au comptant et & terme
des actions, et sur le marché des obligations. Elles
g’attachent, en outre, aux changements apportés & la
législation qui régit cette matiére.

Les éléments d’explication ou d’interprétation four-
nis lors de l’analyse du fonctionnement des marchés
ne valent que pour les périodes de référence.

Les chiffres relatifs au rendement des obligations
ont été élaborés sur la base de notre nouvelle statis-
tique (1).

I

TITRES A REVENU VARIABLE
LE MARCHE AU COMPTANT

1. Législation

Ne sont examinés ici que les arrétés et les régle-
ments relatifs au fonctionnement du marché au comp-
tant, pris entre 1945 et 1952.

Un des objets de 'arrété du Régent du 18 mai 1945
fut l'abrogation d’un certain nombre d’arrétés pris
par les secrétaires généraux dans le domaine bour-
sier. En outre, cet arrété autorisa la réouverture des
Bourses de fonds publics et de change & une date &
déterminer par le Ministre des Finances. Seules les
opérations au comptant furent autorisées. Les opé-
rations conditionnelles et au comptant différé res-
térent interdites.

Peu avant la réouverture du marché au comptant,
qui eut lieu le 4 juin 1945, d’importantes modifica-

1) Cfr. « Nouvelle Statistique des rendements des principaux
types d’obligations », Bulletin d'Information et de Documenta-
tion, Banque Nationale de Belgique, avril 1953, p. 231.

tions (2) avaient été apportées au réglement approuvé
par arrété royal du 1° février 1935, afin de remédier
aux imperfections de ce réglement qui avait suscité
des critiques, notamment en ce qui concerne la situa-
tion privilégiée du teneur de marché.

Le nouveau systéme de cotation ne donna cepen-
dant pas satisfaction, en ordre principal, semble-t-il,
parce qu’il soumettait la liquidation & la mise en pré-
sence des contre-parties, C’est pourquoi le Ministre
des Finances autorisa, & titre transitoire, le recours &
des agents liquidateurs tel qu’il avait été proposé
par la Commission de la Bourse. Mais cette méthode
continuant & soulever des critiques, le Ministre des
Finances créa, en septembre 1945, une « Commission
d’études des modes de cotation et de liquidation en
Bourse », chargée d’examiner le bien-fondé des griefs
et de proposer éventuellement des remeédes (3).

Les travaux de cette commission ont jeté les bases
de P’arrété du 8 avril 1947. Celui-ci a instauré : a) un
mode de cotation permettant & tous les éléments régu-
lateurs de la situation du marché d’exercer librement
leur action; b) un systéme mixte de liquidation qui
adapte les caractéristiques des opérations de liqui-
dation aux modes de conclusion des transactions.

En ce qui concerne la cotation, la Commission avait
estimé qu’il ne pouvait 8tre mis fin 3 'existence du
teneur de marché, mais que les abus pouvaient &tre
évitds en autorisant les agents de change « & s’inter-
peller librement entre eux afin de rechercher leur
contre-partie dans le marché (4) ». L’arrété du 8 avril
1947 laissa donc subsister le teneur de marché, mais
habilita les agents de change & se passer de ses ser-

(2) Voir & cet égard le Rapport au Ministre des Finances de
la « Commission d’Etudes des modes de cotation et de liquida-
tion en Bourse ». Projet de réglementation, Bruxelles, 1947.

(3) Commission d’Etudes des modes de cotation et de liquida-
tion en Bourse, op. cit., p. 1.

(4) Commisston d’Etudes des modes de cotation et de liquida-
tion en Bourse, op cit., p. 11.
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vices. Voici comment g’exprime & cet égard la Com-
mission d’Etudes : « Tout agent de change peut se
défendre aisément contre un agent de change spécia-
lisé abusant de sa situation; il peut, sans inconvé-
nient pour la bonne exécution de ses ordres et leur
liquidation, les transmettre au service de la cote ou
intervenir directement et librement au moment de la
criée; il peut en outre acheter et vendre dans les mar-
chés larges & des cours successifs cotés aprés le pre-
mier cours. Aprés la cotation des cours de la criée, il
pourra prendre connaissance de la situation du marché
dans les conditions fixées par la Commission de la
Bourse. Cette situation indiquera notamment le
volume total des transactions effectuées, et pour les
valeurs cotées aux Corbeilles, le nombre d’or-
dres d’achat et de vente restant en opposition aux
cours voisins du cours coté (5). » D’ailleurs, en vertu
du méme arrété, dans le cas ol le premier cours tra-
duirait une influence abusive de l’agent spécialisé, le
commissaire préposé & la criée, usant de son droit de
regard sur les carnets d’ordres des agents de change,
peut prendre toutes mesures ou sanctions adéquates.
Les abus liés & lexistence du teneur de marché
sont moins & craindre au Parquet, le teneur se
« dévoilant » ipso facto en indiquant simultanément
8a position et la limite extréme de son intervention.
D’autre part, le fait que les criées des Corbeilles
commencent avant celles du Parquet permet de déce-
ler la tendance générale avant le début de la cride
des valeurs, dont le marché est notablement plus
étroit,

En ce qui concerne le mode de liquidation, 1’arrété
du 8 avril 1947 prévoit que les agents qui ont traité
directement entre eux liquident aussi directement
entre eux. Pour ceux qui ont introduit leurs ordres
par Vintermédiaire du service de la cote ou qui sont
intervenus & la criée, la liquidation s’opére par l’in-
termédiaire d’agents de change, mandatés a cette fin
par la Commission de la Bourse. Toutefois, afin
d’éviter que ’agent liquidateur, mieux et plus rapide-
ment renseigné sur la situation du marché que les
autres agents de change, ne bénéficie & leur égard
d’avantages indus, celui-ci s’engage vis-d-vis de la
Commission de la Bourse & n’effectuer, ni directement
ni indirectement, aucune opération en valeurs dont
il assure la liquidation, et & se soumettre aux con-
troles nécessaires.

L’arrété du 8 avril 1947 comporte d’autres points
dignes d’intérét, notamment : @) des modifications
relatives & I'importance des écarts entre cours succes-
sifs, et & 'ampleur de l'opération boursiére qui jus-
tifie Iinscription d’un nouveau cours; &) la distine-
tion entre les opérations traitées par ’agent de change
en tant que négociant en valeurs et en tant qu’inter-
médiaire; ¢) la suppression du ¢« marché en banque »
qui n’était d’ailleurs que nominal; ) la possibilité

(5) Commission d’'Etudes des modes de cotation et de liquida-
tion en Bourse, op. cit., p. 12.

de réduire des ordres donnés a cours limité quand,
dans certains cas exceptionnels, la situation du
marché 'exige.

En fait, ce réglement réalise un compromis entre
les deux tendances principales qui se manifestent en
Bourse depuis une quinzaine d’années : 'une préco-
nisant la liberté la plus compléte en matiére de cota-
tion, et 'autre favorable & l'organisation de la fixa-
tion des cours par l'intermédiaire d’un service admi-
nistratif. Bien qu’il apportit des améliorations impor-
tantes & celui de 1945, il subit encore de sérieuses cri-
tiques dont on trouve un aper¢gu dans le Rap-
port de la Chambre syndicale des Agents de Change
sur l’exercice 1948 : « Le mode de cotation actuel
cofite trop cher... Le mécanisme interne qui régit
actuellement l’évolution des opérations boursieres
est conditionné par un appareil administratif qui se
superpose a notre travail et occasionne A ’ensemble
de la Corporation des dépenses se chiffrant & plus
de dix millions. Par suite du développement de ce
fonctionnarisme interne, le budget de la Commission
de la Bourse a atteint un niveau que nos administra-
teurs connaissent comme dangereux pour la stabilité
de linstitution qui nous gouverne. Il importe donc de
voir s’établir une modification profonde dans l'orga-
nisation de la Bourse sous peine de constater, & bréve
échéance, ’obligation de majorer trés sensiblement le
droit de fréquentation, mesure & laquelle nous ne

voulons prendre aucune responsabilité. »

La Commission de la Bourse proposa des modifica-
tions & cet état de choses, qui furent ratifiées par
Parrété du Régent du 23 aoit 1949, entré en vigueur
le 18 octobre 1949.

Du point de vue de la cotation, les dispositions
nouvelles simplifient la procédure lorsqu’en raison du
déséquilibre trop accentué du marché, une cotation
avec mention restrictive est impossible. D’autre part,
elles suppriment les agents liquidateurs, tout en
réservant & la Commission de la Bourse le droit de
revenir & leurs services en cas de nécessité. Jusqu’a
ce jour, la Commission de la Bourse n’a pas fait
usage de ce droit.

En résumé, les modifications réalisées depuis 1945
ont abouti & une organisation plus souple qu’avant-
guerre.

2. Evolution du volume des opérations

Au cours de la période 1946-premier semestre 1963,
trois tendances caractérisent ’évolution de la valeur
des capitaux traités sur le marché au comptant & la
Bourse "de Bruxelles.

1) Une tendance baissiére, qui couvre les années
1946 et 1947, quasi constante et assez accentuée jus-
qu’au premier trimestre de 1947, plus lente par la
suite. La moyenne mensuelle des capitaux traités est
passée de plus de 1 milliard pendant le premier tri-
mestre de 1946 3 330 millions environ au cours du
dernier trimestre de 1947, qui enregistre le minimum
absolu.
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TABLEAU 1

Actions. Mouvement des opérations & la Bourse
de Bruxelles .

Source : Bulletin mensuel des Statistiques, publié par la Bourse
de Fonds publics et de Change de Bruxelles.

Montant global Nombre
Période des opérations de titres
(moyenne mensuelle) (millvons de traités
francs) (milliers)

1940 1er gemestre ......... 1.028 8576
20 gemestre ......... 830 476
1947 l1°rgemestre ......... 477 339
20 gemestre ......... 364 346
1948 l¢r gemestre ......... 579 599
20 gemestre ......... 421 445
1949 1er gemestre ......... 566 6870
2° semestre ......... 787 935
1950 1°r gomostre ......... 873 1.177
20 gemestre ......... 1.077 1.280

1951 lersemestre ......... 1.479 1.647
20 gemestre ......... 1.964 1.559
19562 1ef gomestre ......... 1.949 1.444
20 gomestre ......... 1.325 1.021
1953 ler gemestre ......... 1.410 1.073

2) Une tendance haussiére qui débute pendant le
premier trimestre de 1948 et finit & la fin de 1951,
époque durant laquelle la moyenne mensuelle des
capitaux traités est de Vordre de 2,35 milliards. Cette
tendance apparait & travers une évolution assez irré-
guliére.

3) Un retourncment de la tendance qui débute pen-
dant le premier trimestre de 1952 et semble se ter-
miner au début du premier trimestre de 1953.

3. Interprétation

En 1946 et en 1947, la contraction ininterrompue du
volume des opérations sur le marché au comptant
parait avoir été déterminée en ordre principal par
Iinsuffisance des épargnes susceptibles de s’investir

[y

en titres & revenu variable.

D’un cdté, les dividendes distribués par les entre-
prises industrielles étaient relativement réduits, parce
que ces entreprises, obligées de faire face & des
besoins énormes en matiére de rééquipement ou de
rationalisation, ont affecté une large partie de leurs
bénéfices & l'auto-financement. Selon les calculs
effectués par le Ministére de la Coordination écono-
mique et du Rééquipement national, l’auto-finance-
ment aurait atteint prés de 14 milliards pendant la
seule année de 1947 (6), alors que les dividendes dis-
tribués n’ont atteint que 1.762 millions en 1946 et
3.166 millions en 1947 contre 2.907 millions en moyenne
en 1936-1938.

D’un autre c6té, les possibilités d’épargne des sala-
riés et des appointés n’ont pas été grandes. Les

(6) Compte rendu des opérations et de la situation de la
Caisse Générale d’Epargne et de Relraite de Belgique, année
1947, pp. 46-47.

rémunérations des premiers ont été adaptées assez
rapidement au cofit de la vie établi en fonction des
indices officiels, mais non au colt réel, fortement
influencé par les prix « noirs » qui n’ont totalement
disparu que dans la premiére moitié de 1948. Les
rémunérations des seconds n’ont été adaptées que
trés tard. Ces deux catégories de travailleurs ont
également dit se rééquiper. Et dans la mesure ou ils
ont pu constituer des épargnes, celles-ci ont été solli-
citées en grande partie par le prét hypothécaire et
la construction immobiliére.

La grande faveur dont le prét hypothécaire a joui
entre 1945 et 1947 a eu pour résultat de freiner les
achats de titres. L’écart entre le rendement des
titres & revenu variable et celui des préts hypothé-
caires aurait suffi & lui seul & justifier la préférence
pour le prét hypothécaire. Mais cette préférence était
accentuée par la tendance baissidre des cours de
bourse et la crainte de pertes en capital sur les titres
en portefeuille. Ce méme état d’esprit explique aussi
que les investissements en obligations et les dépbts
aupreés d’institutions spécialisées ont rencontré rela-
tivement plus de faveur que les placements en actions.

Enfin, le désir d’éluder V'impét a favorisé la thésau-
risation de billets, s’opposant ainsi & l’expansion du
marché des titres & revenu variable.

Les facteurs qui freinaient en 1946 et en 1947 la
constitution d’épargnes et leur investissement en
actions ont progressivement disparu ou perdu de leur
importance & partir de 1948,

D’une part, les sociétés anonymes dont la situation
financiére s’était nettement améliorée, ont mis en
paiement des dividendes accrus. Ceux-ci sont passés,
en chiffres bruts, d'une moyenne annuelle de
2.460 millions en 1946-1947, & 4.960 millions en 1948,
5.605 millions en 1949, pour atteindre prés de 8 mil-
liards en 1951.

D’autre part, la disparition compléte des prix
« noirs », et Padaptation des salaires et des appointe-
ments au colit réel de la vie ont permis aux travail-
leurs de mettre en réserve une fraction plus considé-
rable de leurs revenus.

Il ne suffisait pourtant pas d’épargnes plus abon-
dantes pour que les transactions en valeurs mobilidres
se développent. Il fallait encore que ces épargnes
soient attirées vers les marchés des actions par la
perspective d’une plus-value en capital, ou de rende-
ments intéressants. Or, la période 1947-1951 a précisé-
ment réuni ces conditions : le taux de rendement brut
des actions est passé de 3,2 p. ¢. & plus de 5 p. c., et
dans le courant de 1950 et 1951, le rythme et I'impor-
tance de la hausse des cours ont donné lieu & des
gains en capital trés appréciables. Ce motif de place-
ment a vraisemblablement soutenu, dans une certaine
mesure, l'intérét du marché des actions aux dépens
des préts hypothécaires et des investissements en
obligations.
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La moindre activité sur le marché des actions en
1952 semble devoir étre mise -en rapport avec une
réduction de la spéculation & la hausse et avec un
retour de ’épargne vers les titres & revenu fixe, qui
atteignit son point culminant pendant le second
semestre. Elle provient en ordre essentiel de la ten-
dance hésitante de 1’activité industrielle, des perspec-
tives économiques incertaines & court terme, et des
restrictions mises aux importations par certains pays
qui constituent des clients importants de nos indus-
tries.

4. Bvolution de I’indice global des cours

Deux indices permettent de suivre 1’évolution des
cours des actions dans les bourses du Royaume : celui
de la Commission de la Bourse de Fonds Publics et
de Change de Bruxelles, et celui de I'Institut Natio-
nal de Statistique. Le premier est un'indice non
pondéré ayant pour base les cours cotés le 9 mai 1940,
le second est pondéré par l'importance relative des
rubriques reprises & la cote et a pour base la période
1936-1938. (’est pourquoi l'indice publié par I'Institut
National de Statistique servira de base & cet
exposé (7).

TABLEAU 11

Indice des cours des actions
relevés aux Bourses de Bruxelles et d’Anvers
A la premidre Bourse de chaque mois
Source : Institut National de Statistique.

Période Indice
(moyenne mensuelle) {Base 1936-1938 = 100)

1948 1er pomestro 255
2¢ gemestre 250
1947 1eTgemestre .................. 198
2¢ gemestro . ... .. i 162
1048 lergemestre .......cvvvveannn. 164
2°¢ gemestro ....... ... L 147
1949 leTgemestre ..., 148
20 gomestre ...... ... i0inn. 158
1950 ler somestre ...... Cecsaananans 171
2¢ gemestre ... ... e, 176
1961 1ef semestre .. 197
2¢ gemestro 217
1962 lergomostre ............ ... 234
20 BOMESEIO oo v v 233
1953 1cTgomestre . .........ocvunn. 234

Dans l'ensemble, les mouvements des indices des
cours et ceux des capitaux traités ont évolué paral-
lélement. Toutefois, les mouvements de l'indice global
des cours sont toujours en retard sur les variations
de méme sens qui se sont produites dans 1’évolution
du volume des transactions.

(7) Cet indice est établl au moyen des cours faits aux Bourses
de Bruxelles et d’'Anvers; ceci constitue une objection mineure.
Les transactions qui s’effectuent 2 la Bourse de Bruxelles sont,
en effet, beaucoup plus importantes que celles qui se déroulent
a4 Anvers, et les opérations d’arbitrage qui se pratiquent entre
ces deux bourses raménent les cotations & un niveau iden-
tique ou presque. .

Echelle pour les indices Echelle pour fe nombre et les valeurs
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N.B. : Toutes les données du graphique sont exprimées
en moyennes mensuelles par semestre. :

5. Interprétation de l’évolution des cours

C’est surtout la pénurie relative de capitaux qui
s’est manifestée en 1946 et en 1947 sur le marché des
actions, qui a déterminé la baisse des cours & cette
époque. L’influence de ces facteurs a été renforcée
du fait que de nombreux actionnaires, clients tradi-
tionnels de la bourse, ne possédaient plus les liqui-
dités nécessaires pour poursuivre leurs opérations
d’investissement. Dés lors, comme l’a signalé la Com-
mission bancaire, « un équilibre des cours n’a pu
étre atteint que lorsque l'afflux des ventes de droits
de souscription ou d’actions anciennes a été rencontré
par un courant acheteur de méme importance. Or,
une demande équivalente au volume des offres ne
s’est généralement manifestée qu’d un taux trés bas,
les acheteurs se trouvant dans la position privilé-
giée de pouvoir imposer presque leurs conditions aux
vendeurs » (8). Au surplus, le rendement trés faible
des actions, l'influence psychologique des arrétés de
blocage et une trop grande rigidité dans le fonctionne-
ment du marché ont contribué & déprimer les cours.

L’arrét de la baisse en 1948 et la reprise qui s’est
amorcée pendant le premier semestre de 1949 trouvent
leurs origines dans une plus grande aisance du marché
des capitaux et dans la normalisation des conditions
de fonctionnement du marché (accroissement des
taux d’intérét et modifications apportées aux modes
de cotation et de liquidation).

Dés Vouverture des hostilités en Corée, en juin
1950, on s’attendit & ce que la hausse brusque des
prix de nombreuses matiéres premitres incite & la

(8) Comunission bancaire, Rapport annuel 1946-1947, pp. 70-71.
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spéculation sur marchandises, au détriment du marché
des actions., Ces perspectives furent démenties par les
faits : les mesures prises en vue d’empécher la forma-
tion de stocks spéculatifs portérent rapidement leurs
fruits et un certain nombre de clients traditionnels de
la bourse, désirant mettre leurs capitaux & l’abri des
risques de guerre redoutés & 1’époque, développérent
leurs achats de valeurs coloniales. En outre, au fur
et & mesure que le public comprit mieux que le con-
flit coréen, en entrainant le réarmement des pays de
IO.T.A.N., provoquait une activité industrielle crois-
sante susceptible d’accroitre la distribution de divi-
dendes, la demande des actions de la plupart des
sociétés industrielles se développa. La hausse s’éten-
dit & un certain nombre de secteurs, non directement
entrainés par la conjoncture de réarmement, mais qui
pouvaient bénéficier accroissement de la
demande dérivée. La hausse des cours fut telle que la
"perspective des gains en capital devint & la fin de
1951 le motif principal de l’achat des actions.

d’un

En dépit du recul de la demande sur le marché des
actions au comptant de mars & juin 1952, I’indice
global des cours s’est maintenu pendant le premier
semestre & un niveau nettement supérieur a celui
du semestre précédent. Le climat d’hésitations qui a
caractérisé la majeure partie de l’année 1952, tant du
point de vue de la situation économique générale que
de lactivité boursiére, a mis un terme & la spécu-
lation & la hausse sans toutefois engendrer de spécu-
lation & la baisse. Il a donc contribué & réduire la
dispersion des indices des cours des titres d’une méme
rubrique autour de leur moyenne, et & diminuer les
écarts entre les cours des titres relevant de rubriques
différentes. Ces écarts étaient devenus trés considé-
rables en 1951, parce que la spéculation sur plus-value
en capital vise spécialement certaines rubriques au
détriment des autres.

La conjoncture boursiére et économique étant
demeurée inchangée dans ses grandes lignes pendant
le premier semestre de 1953, 'indice global des cours
g’est stabilisé au niveau moyen de 1952. Cette stabi-
lité recouvre cependant, dans les différentes rubri-
ques, des mouvements en sens opposés, mais qui ne
paraissent revétir pour la plupart aucune significa-
tion particuliére nettement définie.

6. Evolution des cours et des capitaux traités par
rubriques

A quelques exceptions prés (verreries, notamment),
I’évolution. de I’indice du montant des capitaux traités
dans les différentes rubriques est identique ou presque
4 celle de I’indice global du montant des capitaux
traités. Un certain parallélisme s’observe également
entre les mouvements de l'indice global des cours et
ceux des cours de la plupart des titres classés par
rubriques. Ces analogies confirment le fait que 1’évo-
lution du volume global des transactions boursiéres
et celle des transactions dans les différentes rubri-

ques sont en principe déterminées par des facteurs
économiques généraux, tels que l’abondance plus ou
moins grande des disponibilités monétaires, et par
P’attrait relatif exercé par le placement en titres
comparativement & d’autres emplois productifs dé
I’épargne. Des facteurs propres A certaines rubriques
freinent ou activent cependant la demande dans le
cadre de celles-ci et fournissent une partie des consi-
dérations qui sont & la base de ces opérations d’arbi-
trage. Signalons, pour les rubriques essentielles, les
facteurs qui ont exercé leur influence pendant plu-
sieurs années.

La politique de stabilité des dividendes suivie par
les banques et les sociétés financiéres a freind la
baisse des cours de leurs actions en 1947-1948 et sou-
tenu les cotations pendant la période de repli qui
s’est située en 1952.

Les titres-des sociétés immobiliéres n’ont pas connu
la grande faveur du public en raison du manque de
perspectives particuliérement encourageantes et de
I'incidence de lintervention possible des organismes
paraétatiques. .

Le rendement stable, méme en période de crise, des
titres des entreprises de gaz et d’électricité constitue
un élément permanent de soutien des cours. Par
ailleurs, cette rubrique a largement bénéficié de la
conjoncture favorable que les industries lourdes ont
connue en 1950-1951.

L’intérét que le public a manifesté en 1950-1951 vis-
a-vis des rubriques métallurgie, zinc, plomb, mines
et charbonnages découle en partie des perspectives de
rendement ouvertes aux titres des sociétés partici-
pant directement & l’essor de la conjoncture de
réarmement.

Le comportement des acheteurs & I’égard des
actions des sociétés de V'industrie textile a été déter-
miné par les fluctuations de la conjoncture propre &
cette industrie.

Les titres des tndustries chimiques n’ont pas retenu
spécialement 1’attention des acheteurs. De 1948 &
1950, leurs cours ont souffert des perspectives plus
favorables dont bénéficiaient notamment ceux des
charbonnages, de la sidérurgie, des non-ferreux. En
1952, aprés Damélioration éphémére de 1951, la
réduction de la production et la baisse des prix de
vente ont encore affaibli la demande.

Quand, aprés la guerre, les contacts se rétablirent
entre la Belgique et les pays acheteurs traditionnels
de produits de la verrerie, beaucoup d’entre eux qui
avaient créé ou développé des e¢ndustries du wverre
dans l'intervalle, protégérent leur marché au point de
rendre pratiquement impossible la concurrence étran-
gére. D’ol, pour Iindustrie verriére nationale, des
chiffres d’affaires et des rendements relativement peu
élevés, qui ont réduit l’attrait de ces titres.

L’on rattache généralement au niveau élevé des
prix de certaines matiéres premiéres coloniales Ila
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faveur dont les titres des sociétés coloniales ont béné-
ficié de 1950 & 1952. Il est cependant peu douteux que
I’accroissement spectaculaire de la demande de ces
titres en 1951 ait répondu en partie au désir de cer-
tains épargnants de mettre leurs capitaux & ’abri
des risques de guerre; la préférence accordée aux
sociétés de droit congolais est significative & cet
égard.

7. Evolution des indices des cours exprimés en pou-
voir d’achat (9)

Les indices des cours des actions publiés par 1'Insti-
tut National de Statistique et la Commission de la
Bourse de Bruxelles ne donnent aucune indication
sur I’évolution de leurs cours exprimés en pouvoir
d’achat. Dés lors, il n’est pas sans intérét de diviser,

TABLEAU 111

pour chaque période reprise au tableau 111, I’indice
moyen des cours publié par I’Institut National (base
1936-1938 = 100) par l'indice correspondant des prix de
détail calculé par le Ministére des Affaires Econo-
miques (base 1936-1938 = 100).

L’intérét de ces indices réside dans le fait qu’ils
permettent d’apprécier si un investissement réalisé
4 une époque déterminée se révéle 3 une autre
époque effectivement productif en capital, ¢’est-a-dire
8i le pouvoir d’achat que procure la réalisation des
valeurs est supérieur, inférieur ou égal au pouvoir
d’achat investi. Il suffit, & cette fin, de rapprocher
les indices afférents aux époques & compater. Lors-
qu’on interpréte des résultats, il convient de tenir
compte de l’encaissement des dividendes qui a amé-
lioré les résultats dans une proportion variable sui-
vant les rubriques.

Indices de la valeur « effective » des actions cotées aux Bourses de Bruxelles et d’Anvers

(Base 1936-1938 = 100)

Indices de la Bourse

- - — % 100
Indices prix de détail
Rubriques 1946 1947 1948 1949 1960 1951 1962
Banques de dépbts et de crédit. . 61 80 34 37 42 43 52
Entreprises immobiliéres, hypothé-
caires et hotelidres ........... 98 61 35 29 29 26 29
Gaz et électricité ............... 46 33 25 32 40 42 46
Métallurgie ...............c0uu.. 73 64 44 45 45 47 60
Charbonnages .................. 71 47 30 37 47 53 58
Zines, plombs, mines .......... 51 36 30 34 38 56 69
VOITOries ......oovuivnnsuennenn. 160 83 41 32 38 30 19
Industries textiles et soieries .... 112 80 54 51 67 58 45
Entreprises coloniales ........... 103 78 68 68 83 101 112
Industries de la construction .... 119 76 44 48 54 48 49
Produits chimiques ............. 87 61 43 39 40 41 44

8. Evolution des rendements

Les rendements bruts des actions qui figurent
ci-aprés ont été calculés pour chaque rubrique sur la
base de la moyenne annuelle des cours des titres d’un
échantillon de sociétés. Chacune d’entre elles a été
affectée d’un coefficient de pondération basé sur la
part que représente ’ensemble de ses titres dans la
valeur totale des titres composant la rubrique 2
laquelle elle appartient. Enfin, chaque rubrique a été
dotée d’une pondération en rapport avec la part de
la fortune mobilitre qu’elle représente (10).

(9) Dans la suite de cet article, cet indice sera appelé indice
de la valeur « effective » des cours.

(10) Certaines objections peuvent &tre formulées contre ce mode
de calcul. La premidre a trait & la méthode de 1'échantillon-
nage. La seconde découle du fait que, pour certaines sociétés,
l'exercice social court du 1er juillet au 30 juin et non du
ifer janvier au 31 décembre et que, dans ce cas, le rapport
coupon-cours tel qu'il a été effectué n’est donc pas absolument
correct. Ces objections ont une valeur trés relative. D'une part,
1’6chantillon a été choisi en fonction de la composition et de
1la structure de la fortune mobiliere. D’autre part, le nombre
de sociétés qui cloturent leur bilan au 30 juin ne représente
qu'un dixieme de l’ensemble des socliétés.

Le rendement brut global des titres & revenu
variable a augmenté de maniére continue de 1947 &
1950, passant de 2,1 p. ¢. & 5 p. c.; il a oscillé depuis

lors, entre d’étroites limites, autour de ce dernier
taux.
Dans ’ensemble, l’accroissement des rendements

en 1948 par rapport & 1947 n’a presque jamais consti-
tué un facteur d’augmentation du patrimoine du
détenteur d’actions, car, d’une année & 1’autre, la
hausse moyenne de 1 & 1,5 p. ¢. du rendement a été
insuffisante pour compenser la moins-value boursiére
moyenne des titres qui peut &tre estimée & 256 p. c.
environ. Cette situation s’est notablement améliorée
par la suite, car si de 1949 & 1952, les rendements n’ac-
cusent qu’un accroissement moyen inférieur & 1 p. c.,
la valeur boursiére moyenne de l’ensemble des actions
a haussé, par contre, de 50 p. c. environ.
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TABLEAU 1V
Rendement brut des actions
Annéo de paiement des coupons
Rubriques
1947 1948 1949 1950 1961 1052
Banques de dépdts et de crédit .... 2.4 3,6 4,8 4,9 4,8 5,2
Entreprises immobilidres, hypothécai-
res et hotelidres ................. 1,2 3,- 4,8 7,- 7,4 6,6
Gaz et éleotricitd .................. 3,- 4,9 6, 6,2 6,— 6,-
Métallurgio ................covu.nn — 3,— 4,6 5,1 4,1 4,1
Charbonnages ..................... — 3,1 5,9 5,9 7,4 9,7
Zincs, plombs, mines ............. 2,8 4,3 6,3 5,1 7,- 7,2
VeIreries . .....ooenvereenrunenenns — — — 3,2 2,- 2,4
Textiles et soieries ................ 1,8 2,1 3,9 4,- 5,1 6,1
Entreprises coloniales .............. 1,7 2,0 3,3 2,4 4,1 4,1
Industries de la construction ........ 1,2 2,2 4,3 3,8 4,6 5,3
Produits chimiques ................ 3,3 3,68 5,8 5,2 5,4 6,1
Ensemble. . . 2,1 3,2 4,6 5,- 4,8 5,1
11 Le caractére spéculatif inhérent aux opérations &

TITRES A REVENU VARIABLE
LE MARCHE A TERME

1. Législation

Un arrété du Régent du 11 mars 1950 a autorisé la
réouverture du marché & terme & la Bourse de Bru-
xelles et donné force de loi & une réglementation
nouvelle. En résumé, cet arrété a repris, en les adap-
tant aux besoins du marché & terme, les dispositions
essentielles de l'arrété du Régent du 8 avril 1947
réorganisant le fonctionnement du marché au comp-
tant. Rappelons qu’en vertu de la législation mise en
vigueur en 1950, les ordres sur le marché & terme
peuvent se donner « au premier cours », « & cours
limité » (11) et « au mieux » (11). En outre, pendant la
séance, les ordres peuvent se donner « au cours » (11).
Pour 'exécution de leurs ordres, les agents de change
admis au marché 3 terme peuvent utiliser les mémes
moyens que les agents- de change fréquentant le
marché au comptant. °

La liquidation des opérations & terme n’a pas été
modifiée dans son principe en 1950. Elle continue &
se faire par la ¢ Caisse de liquidation des opérations
3 terme de la Bourse de Fonds Publics de Bruxelles »,
constituéde sous forme de société coopérative. Toute-
fois, 'arrété susdit accorde au conseil d’administra-
tion de cette société une indépendance plus grande
3 Pégard de la Commission de la Bourse, et rationa-
lise ainsi les rapports entre ces deux organismes.

(11) L’ordre A cours limité est exécuté, sous réserve de réduc-
tion, dés que la limite fixée est, suivant le cas, atteinte ou
dépassée. )

L’agent de change qui recoit des ordres « au mieux » leur
confére, & son jugement, lors de l’exécution, soit le caractére
d'unéordre au premier cours, solt celui d’un ordre & cours
lmité.

L'ordre au cours s'exécute a& la plus grande diligence de
’agent de change, quel que solt 1'état du marché.

terme a amené le législateur & renforcer le pouvoir
de contrdle de la Commission de la Bourse en insti-
tuant au sein de celle-ci un comité de surveillance.

2. Evolution du montant des capitaux traités

Avant de décrire ’évolution des opérations sur le
marché & terme, il est utile de rappeler que sur les
41 titres cotés, quelques-uns seulement sont des
valeurs étrangéres. De ce fait, 1’élément spéculatif
n’a guére pu s’'intéresser aux valeurs dirigeantes
internationales, et le marché est demeuré en dehors
de Pinfluence régulatrice des bourses étrangéres.

Dés sa réouverture, le marché & terme a témoigné
d’une grande activité. En dépit de certains signes de
fatigue pendant le second semestre de 1951, la ten-
dance 3 I'expansion des opérations a persisté jusqu’a
la fin du premier semestre de 1952.

TABLEAU V

Source : Bulletin mensuel des Statistiques, publi¢ par la Bourse
de Fonds publics et de Change de Bruxelles.

Période Mo nétunt, Nom;)r}? deé titres
des opérations changés
(moyenne mensuelle) (en millions de francs) (en mil%icra)
1960 2¢ trimestre ..... 206 547
2¢ gemestre ...... 276 563
1951 1ef semestre ...... 418 792
2¢ gemestre ...... 641 713
19562 1¢r gamestre ...... 047 800
2¢ gemestre ...... 536 483
1953 1°f gemestre ...... 633 442

Dans ’ensemble, et abstraction faite de 1’accéléra-
tion plus rapide des opérations sur le marché & terme
que sur le marché au comptant, P’évolution des
transactions a été identique sur les deux marchés.
Cette analogie tient au fait qu’en 1951, le caractére
spéculatif de la hausse des actions sur le marché au
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comptant a incité les porteurs d’actions 3 s’intéresser

aux gains en capital plutét qu’a une sélection de leurs
placements en fonction des dividendes probables.
Dans ces conditions, le but poursuivi par ceux qui
fréquentent le marché au comptant s’est considérable-
ment rapproché de la préoccupation majeure des pro-
fessionnels du marché & terme.

L’incertitude quant & l’évolution de la conjoncture
au second semestre de 1952 et au premier semestre
de 1953 a tempéré l'optimisme des spéculateurs et
réduit considérablement le volume des transactions.

3. Evolution de I’indice des cours

Depuis la réouverture du marché 3 terme jusqu’a
la fin de 1952, I’indice des cours, exprimé en moyenne
mensuelle par semestre, a été orienté 3 la hausse, tout
comme ce fut le cas sur le marché au comptant, mais
d’une fagon plus accusée. Les écarts entre les indices
moyens des cours au second semestre de 1950 et au
second semestre de 1952 sont, en effet, de l’ordre de
32 p. ¢. pour le comptant et de 42 p. ¢. pour le terme.

TABLEAU VI

Source : Bulletin mensuel des Statistiques, publié par la Bourse
de Fonds publics et de Change de Bruxelles.

Période Indices
(moyenne mensuello) (Base 9 mai 1940 = 100)
1950 2¢ trimestre ................. 238,1
2¢ BOMOBLre .. ... ... .iiiii.. 244 ,6
1951 lergemestre .................. 276,7
20 gemestro ............ ... 319,8
1952 lergemestre .................. 343,7
20 gemestre ....... ..., 348 ,6
1963 1eTgemestre .................. 337,7
III

TITRES A REVENU FIXE

1. Le Fonds des Rentes

Avant de décrire ’évolution des transactions sur
le marché des rentes, quelques mots des conditions
dans lesquelles le Fonds des Rentes intervient sur le
marché.

La compétence du Fonds des Rentes ne s’étend pas
4 toutes les obligations. Un arrété royal du 18 mai
1945 spécifie que cet organisme « peut acheter et
vendre les titres & moyen et long terme émis par
PEtat et la Colonie, garantis par eux, émis par la
Régie des Télégraphes et Téléphones, la Société
Nationale des Chemins de Fer Belges, le Crédit Com-
munal, les provinces et les communes, et faire toute
opération relative & ces valeurs ».

Le Fonds intervient sur le marché par lintermé-
diaire d’agents de change appelés « teneurs de car-

nets ». Ces derniers prennent note des ordres que
leur passent leurs confréres et opérent une premiére
compensation entre ces ordres. Une seconde compen-:
sation est effectuée par le Fonds des Rentes entre
les propositions que présentent les « teneurs de car-
nets » des différentes places, et les cours sont éta-
blis en tenant compte de la nature et de l'impor-
tance du solde de ces opérations. C’est au Fonds des
Rentes qu’il incombe de livrer les titres' manquants
ou de lever les titres en excédent, lorsqu’il y a
déséquilibre entre l'offre et la demande.

Sur le marché des rentes, contrairement 3 ce qui
se passe sur le marché des auntres titres, il y a donc
toujours un cours dés qu’une demande ou une offre
s’est manifestée et les mentions « acheteurs réduits »
et « vendeurs réduits » y sont inconnues.

2. Evolution des transactions sur le marché des
rentes

De la comparaison entre le montant des titres
offerts et demandés, il ressort qu’en 1946-1948 ’offre
a dépassé la demande; ’ampleur de ce dépassement
se refléte dans le montant des achats effectués par le
Fonds des Rentes : ceux-ci sont passés de 2.226 mil-
lions en 1946 4 859 millions en 1947 et & 56 millions
en 1948

TABLEAU VII

Volume des transactions sur le marché des rentes

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes publiés au
« Montteur belge ».
- : Volume
Moyenne Titres Titres
: global des
) mensu‘eH_e offerts demandés transaotions
(en millions de francs)

887 701 1.588
532 461 993
521 516 1.037
523 608 1.131
603 507 1.110
497 517 1.014
583 647 1.230

Le déséquilibre important qui s’est manifesté en
1946 entre la demande et 'offre de rentes est la con-
séquence de la recherche de liquidités qui s’est pro-
duite & cette époque sur le marché des capitaux.

C’est également I'insuffisance de l'offre de capitaux
qui parait avoir provoqué I'excédent de la demande
sur loffre de titres en 1947. Pendant le premier
semestre, la. demande était cependant devenue ferme
et constante, mais, dés le mois de juin, lorsque I'Etat
émit de nouveaux certificats 4 p. ¢. & 6 ou 10 ans,
Poffre se fit plus abondante; elle s’accrut encore
lorsque la Banque Nationale de Belgique releva son
taux d’escompte. :

Bien que pendant les premiers mois de 1948, le résul-
tat des opérations d’arbitrage se soit encore traduit
par une offre excédentaire de titres, la tendance fon-
damentale de ’année est constituée par- le retour
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vers une position d’équilibre. La normalisation du
marché des rentes, facilitée par le manque de fer-
meté du marché des actions, ressort de la stabilité
des cotations constatée chaque fois que prenait fin
une émission d’emprunt.

Le courant acheteur a persisté pendant toute ’année
1949 en dépit du ralentissement de la conjoncture et
malgré Vimportance des émissions d’emprunts. Les
achats en bourse furent si importants que le marché
ge trouva & nouveau déséquilibré, mais cette fois en
gens opposé, la demande dépassant l'offre. La posi-
tion du Fonds des Rentes se renversa : aprés avoir
été acheteur en 1946-1948, il devint vendeur en 1949.
Elle se renversa & nouveau en 1950. Dés la fin du pre-
mier trimestre, le public se montra moins bien dis-
posé & I’égard du marché des rentes; il persista dans
cette attitude au point de provoquer un courant ven-
deur, soutenu par les réalisations d’épargnants rendus
inquiets par Vouverture des hostilités en Corée. Ce
courant s’accentus encore aux mois d’aolit et sep-
tembre, pendant lesquels la vague d’achats de pro-
duits de premiére nécessité par le public, particu-
lidrement intense, provoqua une diminution des liqui-
dités susceptibles d’étre affectées & l’achat de rentes.
D’autre part, « dans la mesure ol l’épargnant pour-
suivait ses placements en valeurs boursieres, il ache-
tait de préférence des titres & revenu variable, et tout
particulitrement des valeurs coloniales et des titres
des industries lourdes » (12).

La détente intervenue en 1951 dans la situation poli-
tique internationale a raffermi la demande de rentes,
en particulier pendant le second semestre. L’offre de
titres s’orientant simultanément & la baisse, il en est
résulté un retour progressif 4 une position d’équi-
libre que l'on peut considérer comme atteinte & la
fin de Iannée.

En 1952, Voffre et la demande de rentes se sont

(12) Moniteur belge du 14 avril 1851, p. 2762.

accrues considérablement, la seconde surtout. Cette
évolution, qui répond partiellement & la tendance
enregistrée en 1951, a été rendue possible par 1’abon-
dance de liquidités et par une désaffection du public
4 Pégard des titres & revenu variable.

3. Evolution des opérations sur le marché des obli-
gations de sociétés industrielles et commerciales

Le montant des capitaux traités sur le marché des
obligations de sociétés commerciales et industrielles
ne représente qu’'une trés faible fraction du volume
des transactions sur le marché au comptant des
actions et sur le marché des rentes. Au cours de la
période sous revue, le marché des obligations indus-
trielles resta étroit parce qu’uniquement réceptif au
placement de bons de caisse & 5 ou 10 ans, alors que
les sociétés commerciales et industrielles avaient sur-
tout besoin de préts & long terme.

TABLEAU VIII

Volume des opérations

Source : Bulletin mensuel des Statistiques, publié par la Bourse
de Fonds publics et de Change de Bruxelles.

Moyenne Capitaux traités Titres échangés

mensuelle (millions de francs) (milliers)
18468........c0vivnnn, 19,4 21,1
1947, ...ooviiiiieinn, 14 ,4 16 -
1948. .. .cvvivivnnnnnn. 14,7 16,6
1949, .. .oviiiiinnnn, 14,4 15,8
1960.....ccvvvennnnnnn 15,0 16 ,—
L T 3 18,1 16,2
1962.. ..o, 12,6 13,2
1953 1er gemestre...... 10,9 11,3

4, Valeur boursidre des obligations

La valeur boursiére moyenne dont il est question
ici a été obtenue en divisant le centuple de la valeur
boursiére de chaque année, par la valeur nominale
des titres considérés.

TABLEAU IX Valeur boursidre des titres & revenu fixe
Source : Calculs du Service de la Statistique de la Banque Nationale de Belgique.
Obligations Colonie Provinces, Entrepri
3 . prises
Dato Et.a;ri \?ifié ;ig?sons (Etat ot organismes V'“is;g;&’s‘g:;‘;n“ industrielles,
S N. O F. B. d’utilité publique) d'utilité publique et comruerciales
8 janvier 1946 .................. 100,34 98,64 97,22 99,08
] !a.nvier 1947 .ttt 93,29 89,49 88,60 93,76
5 Janvier 1048 ... iviiiiiiaaans 90,19 84,78 87,02 90,50
4 Janvier 1849 ........ . oiiihiann 90,13 85,53 86,89 89,76
3 Janvier 1960 ....oovivvinninnen 93,86 87,68 82,07 94,70
2 janvier 1951 .............. .00 92,66 95,39 93,11 93,24
2 janvier 1952 .............c..es 91,79 96,12 91,70 02,47
8 janvier 18863 .............. ... 94,17 97 ,46 93,684 03,86

La tendance & la baisse qui s’est produite immé-
diatement aprés l’inscription & la cote de I’'Emprunt
de la Libération 4 p. c. a rapidement atteint toutes
les rubriques, sauf celle de la Dette Unifiée, qui ne
suivit le mouvement qu’a partir de juin, sous la pres-
sion des réalisations accrues, L’amplitude de la baisse

fut trés différente selon les rubriques. Entre le 3 jan-
vier 1948 et le 3 janvier 1947, elle fut de 7,1 p. ¢. pour
les obligations de ’Etat, de 9,3 p. ¢. pour celles de la
Colonie, de 8,9 p. c. pour les titres des provinces,
villes et communes, et enfin de 5,4 p. c. pour les obli-
gations des sociétés industrielles et commerciales. Les
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obligations & long terme et les obligations & lots ont
accusé les pertes de cours les plus considérables. La
dépréciation des emprunts & court terme fut beau-
coup moins importante. « Cette évolution marque
nettement la préférence du public pour les emprunts
3 moyenne échéance, préférence qui s’explique d’une
part, par le fait que ces emprunts ont eu, dés l’ori-
gine, un rendement supérieur & celui des emprunts
longs, et, d’autre part, par un désir généralisé de ne
g’engager que pour une période aussi courte que pos-
sible (13). » Bien que la baisse des cours ait été
interprétée fort diversement & I’époque, il semble
bien que la dépréciation des rentes était en relation
directe avec le manque de disponibilités sur le marché
des capitaux et le renchérissement du loyer de D’ar-
gent.

Le marché des capitaux souffrant encore en 1947
d’une pénurie relative, il était normal que le loyer
de l'argent continuit & hausser; le resserrement du
crédit se refléte donc dans la baisse des cours des
obligations. La comparaison de la valeur boursiére
moyenne des obligations au 5 janvier 1948 et au 3 jan-
vier 1947 fait apparaitre que les cours des fonds d’Etat
se sont réduits grosso modo de 3,4 p. c¢. Pour les obli-
gations de la Colonie, des provinces (y compris villes
et communes), et des sociétés industrielles et commer-
ciales, la diminution a atteint respectivement 5,3 p. c.,
1,8 p. c. et 3,5 p. ¢. Les cours des emprunts & long
terme ont accusé les baisses les plus considérables.

Pendant le premier semestre de 1948, les craintes
relatives 3 une dévaluation de la plupart des mon-
naies européennes et la dévaluation du franc fran-
cais ont contribué & la baisse des rentes sur un
marché qui cherchait son équilibre. Deés le second
semestre, la diminution des appréhensions et une
recherche moins active de liquidités de la part du
public permirent aux cours de s’orienter & nouveau i
la. hausse : au début de 1949, le cours de la majorité
des emprunts était revenu, ou & peu pres, au niveau
du début de 1948.

En 1949, I'exceés de la demande sur l'offre de rentes
explique la fermeté des cours. L’incidence & la baisse
des cours des emprunts que le ralentissement de la
conjoncture aurait pu exercer, & partir du second
semestre de 1949, a été contrariée efficacement par
une série de mesures destinées & rendre le crédit
moins coliteux et plus facile. Signalons, parmi ces
mesures, ’abaissement de certains taux de la Banque
Nationale et de I'Institut de Réescompte et de Garan-
tie et la publication par la Commission Bancaire d’un
réglement d’exécution qui, sous certaines réserves,
autorise les banques & comprendre les certificats
4 p. c. 1949 en cours d’émission, dans la couverture
de leur passif exigible & plus de 30 jours.

La comparaison entre la valeur boursiére moyenne

S

des titres & la premidre bourse des années 1949 et

(13) Ministére des Finances, Fonds des Rentes, Rapport. sur
les opérations de l'exercice 1946, 28 juin 1947, p. 6354.

1950 accuse une baisse d’environ 3 p. c. pour les obli-
gations de I'Etat et des sociétés industrielles et com-
merciales, alors que, dans l’ensemble, les rentes
émises par la Colonie s’inscrivent nettement en
hausse, et que les bons de caisse des grandes villes
maintiennent leur position. Cette différence résulte
d’offres proportionnellement inégales selon les caté-
gories de titres. Les réalisations portérent en ordre
principal sur les fonds d’Etat & long terme, beaucoup
moins sur les bons de caisse et les rentes de la Colo-
nie : la proximité de l’échéance soutenait les cours
des premiers, tandis que les secondes bénéficiaient
du désir de certains épargnants de mettre leurs capi-
taux & l’abri.

L’évolution des cours des titres & revenu fixe en
1951 se caractérise par deux tendances asez nettement
définies : la premiére, & la baisse, coincide approxi-
mativement avec le premier semestre; la seconde, &
la hausse, se dessine au cours des six mois suivants.
Au total, la hausse fut moins ample que la baisse, et
sauf pour quelques fonds d’Etat & court terme, les
cours au début de 1952 furent en léger recul par rap-
port & ceux de la premiére bourse de 1951.

Parmi les causes qui semblent avoir déterminé la
baisse du premier semestre, signalons le renforcement
de la politique de restriction du crédit & la fin de
1950, la pression exercée sur le marché par 1’émission
d’un certain nombre d’emprunts d’institutions publi-
ques et le treés grand attrait exercé par les actions
sur les investisseurs.

En dépit du niveau record atteint en 1952 par les
émissions d’emprunts & court et & moyen terme, la
demande de rentes fut trés active. Aussi, la valeur
boursiére moyenne des obligations est-elle restée a
la hausse, sauf en juin et en décembre par suite de
I’émission d’emprunts d’Etat. La hausse se commu-
niqua & presque toutes les rubriques et alla -de pair
avec des écarts relativement faibles dans les diffé-
rentes rubriques. Sans doute le ralentissement d’acti-
vité qui s’est manifesté en 1952 dans plusieurs sec-
teurs de l’économie a-t-il freiné les achats d’actions
au profit des titres & revenu fixe. Mais il est certain
que la politique monétaire avait déja créé des condi-
tions favorables au soutien des cours des principaux
emprunts.

5. Rendement des obligations

La hausse des rendements en 1946 a été déterminée
en ordre principal par le manque de capitaux en
Bourse. L’accroissement continu du rendement réel
des obligations émises par les sociétés commerciales
et industrielles confirme ce point de vue. L’accroisse-
ment des rendements fut réalisé, non par une modi-
fication du type des emprunts qui demeurérent &
intérét nominal de 4 p. ¢., mais par un abaissement
progressif du taux d’émission.

Tous les emprunts cotés & la Bourse de Bruxelles,
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TABLEAU X

-Rendements de quelques emprunts

Source : Calculs du Service de la Statistigue de la Banque Nationale de Belgique.
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Jenvier | Décem- | Décom. | Décom- | Décem- | Décem- | Décem- | Déoom-
1946 re bre bre bre bre bre bre
1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952
a) EMPRUNTS REMBOURSABLES GLOBALEMENT A DATE FIXE :
Dette directe de 'Etat d long terme 3 1/2 %Y. ........... 4,18 4,44 4,30
Dette directe de U'Etat & long terme, intérét nominal 4 %. .. 4,58 4,51 4,64 4,88 4,44
Ceru/u:ata de Trésorerie :
% p. c. 1942 1re gérie 4,01 4,47 4,63 4,63 4,30 4,16
3 o P. ¢. 19044 1re série 4,05 4,901 4,73 4,81 4,48 4,66 6,26 4,75
4 p c. 1043, 1re gérie. . 4,04 4,36 4,— 4,58 4,26 4,73 5,—
4 p.oo. 1047 (... 4,32 4,34 4,— 4,56
4 p.c 1948 ... .. i i e e 4,48 4,26 4,48 4,90 4,78
4 p.oc 1940 L e e e e e 4,78 5, 4,50
Obligations émises par la R. T. T, :
4 1/2 p c. 1047, remboursables en 1852 ............ 4,66 4,33 4,40
4 1o poc 1948 ... e 4,41 4,61 4,82 4,47
4 1 poe 1940 L 4,45 ,80 5,20 4,94
4 1o p.oc 1861 ... e ,13
Obligations émises par le Crédit Communal de Belgique :
4 % p. c. 1948, remboursables en 1968 ............ 4,89 4,48 4,66 5,30 4,06
Obhgatmna émwea par la . N. C. B.
dp.oc. 1048 L. .. e i 4,90 4,46 4,82 5,17
4 p.c 1950 1re gérie. . .. 4,04 5,21 4,87
4 p. c. 1950, 29 gérie 6 ,— 5,23 4,02
Obligations émises par la S. N. C. I, :
4 Yo p.c. 1048, 26 8érie ........ ..., 4,42 4,68 5,21
4 15 p.oc. 1849 .. 4,65 4,61 4,83
4 3 p.oc 1981 Lo e 5,28 5,04
Obligations émises par les villes.
Type 4 p. c. & 6 ans :
Anvers 1046 ..........00iitiiiiii i ,20 4,82 ,08 ,17
Anvers 1947 .. ... ...t i e e e e 4,63 5,16 4,04 4,23
Bruxelles 1947, remboursables en février 1952 ....... 4,60 4,90 4,01 4,563
Bruxelles 1947, remboursables en juin 1952 ......... 4,66 5,02 3,84 4,67
Lidge 1947 ...t i i it i e 4,74 4,89 ,99 4,36
Type 4 p. c. 8 10 ans :
Anvers 1946 ......... e e e 5,10 5,06 4,73 4,46 5,18 4,86
Bruxelles 1946.......... ..t eienrernrenrnrennnnns 4,47 4,87 4,59 4,46 4,88 4,89
Gand 1946 ....... ... . i ittt i e e 4,61 4,64 4,78 4,46 6,— 4,62
Lidge 1046 .. o.ueiurireneareerennenennanennennns 4,70. | 5,11 4,84 4,52 5,16 4,81
Type 4 1/2 p. ¢c. @ 6 ans :
Anvers 1948 ..................................... 4,28 4,42 4,60
Lidge 1948 ... ... .ttt ittt i 4,38 4,66 4,58
Bruxelles 1948. . ... ... 0iitinieiireinrnrnennnnanans 4,33 4,47 4,70
Gand 1849 ... ... ... i e i 4,45 4,67 4,09
Lidge 1848 ..ot i iiiiniiieneii i 4,44 ,67 5,10
Obligations émiscs par les sociétés privées :
Type 4 % p. ¢, 10-20 ans avant remboursement. . ... 4,44 4,76 5,64 5,08 5,34 5,49
Type 4 p. ¢., plus de 20 ans avant remboursement. . ... 4,14 4,02 5,80
Type 4 % p. c., 7-10 aps avant remboursement. . ... 6,— 5,38
Type 4 p. c¢., 10-20 ans avant remboursement..... 8, )16 5,78
b) EMPRUNTS REMBOURSABLES PAR ANNUITES :
Obligations dmises par le Crédit Communal de Belgique :
dp.oc, I Bérie......ooiiiiiiiii i e e 4,07 4,80 |. 6,19 5,26 4,90 4,70 4,88 5,07
4.6,y 20 BEriO...... .t i i e 4,08 4,89 5,20 5,37 4,81 4,80 4,02 4,88
4 p.c, 3% BOIO. ...t i e e 4,10 5,12 5,64 5,88 5,— 5,— 5,10 5,19
4p.c, d® BOrie. ...ttt i i e 4,09 5,156 5,40 5,74 4,94 4,02 [ 08 5,21
Obligations émises par les villes :
Anvers 4 p. € 1930 .. e 4,18 5,10 5,49 5,84 5,19 4,04 5,18 5,07
Bruxelles 4 p. ¢. 1930 ....... ... .. . ittt 4,01 4,67 5,06 5,17 4,87 4,72 4,84 4,60
Lidge 4 p. . 1930 ... ..oo. i iiniiiiinnnnnennnnn. 4,07 4,09 5,24 5,79 5,28 4,92 5,18 5,80
Gand 4 p.c. 1930 ... ...ttt i 4,05 4,98 5,40 5,78 5,22 4,08 [} 22 5,84
Obligations émises par les sociétés privées : .
4 p. c.,, 10 & 20 ans de vie moyenne............... 4,29 5,00 6,18 8,46 5,46
4 % p.oc., 74 10 ans de .vie moyenne ............ 4,60 4,66 5,42 6,08 65,08 4,08 5,36 4,86
4 14 p. o, 10 & 20 ans de vie moyenne ........... 4,30 4,84 8,46 8,56 4,96 5,79 6,16 5,81



qui servent de base 3 la statistique (14) sur laquelle
s’appuient ces commentaires, n’ont évidemment pas

suivi la tendance & la hausse au méme degré. Dans.

I’ensemble, la hausse des taux de rendement a été
d’autant moins forte que I'échéance des titres était
plus rapprochée de décembre 1946, ou qu’a cette
époque leur vie moyenne était plus courte. Remar-
quons également que les obligations & intérét nominal
de 3 1/2 p. c. ont atteint & la fin de 1946 un rende-
ment supérieur & 4 p. c. et les obligations & intérét
nominal de 4 1/2 p. c¢. un rendement réel supérieur &
b p. c .

Les rendements des obligations ont fléchi pendant le
premier semestre de 1947, non par suite d’une offre
de capitaux particuliérement abondante, mais parce
qu’au cours de cette période, les émissions pour
compte des pouvoirs publics ont été relativement
faibles, ce dont les entreprises privées ont tiré avan-
tage pour placer des obligations. Par la suite, le
développement des émissions du Trésor et d’orga-
nismes parastataux fut, en partie du moins, & la base
de 'augmentation des rendements. Le rendement réel
de certains de ces emprunts & intérét nominal de
3,6 p. ¢. a dépassé nettement 4 p. c.

En 1948, le marché put se normaliser grice & Vexcé-
dent décroissant de l'offre des titres sur la demande
et & la contraction du montant net des émissions. Il

_en est résulté que les rendements sont devenus plus

stables chaque fois que prenait fin 1’émission d’un
emprunt. '

En 1949, le marché des rentes demeurant acheteur
pendant la plus grande partie de Pannée, a consolidé
I’équilibre atteint en 1948. Aussi les cours des obliga-
tions, considérés dans leur ensemble, sont-ils restés
orientés & la hausse. La réduction du taux d’escompte
de la Banque Nationale, le 5 octobre, a fortement
soutenu ce mouvement qui a presque complétement
échappé & linfluence des émissions successives de
bons de caisse 4,5 p. ¢. & b ans et du placement d’une
seconde tranche de ’Emprunt de la Reconstruction.

L’année suivante, le rendement de presque tous les
emprunts envisagés ici, a fléchi sans interruption,
mais dans une mesure assez variable selon les rubri-
ques. En général, le rendement des emprunts i court
terme a diminué plus fortement que
emprunts & moyen ou & long terme. Par ailleurs, sauf
pour les certificats de Trésorerie, les écarts entre les
rendements de titres appartenant & une méme
rubrique se sont considérablement réduits.

celui des

Au cours du premier semestre de 1950, les rende-
ments ont continué de fléchir. Majs au lendemain du
déclenchement des hostilités en Corée, le marché des
rentes étant devenu vendeur et le restant pendant
tout le second semestre, la plupart des valeurs con-

(14) La technique du calcul des rendements a 6té exposée dans
l'article intitulé: « Nouvelle statistique des rendements des
principaux types d’obligations », paru dans le Bulletin d'Infor-
mation et de Documentation de la Banque Nationale d’avril
1953.

ductrices de la cote manquérent de soutien, et les
rendements s’accrurent. Le taux d’intérét & long
terme réagit méme & la nouvelle situation : 'on vit
notamment le rendement de la dette directe & long
terme de I’Etat passer de 4,41 p. c. en décembre 1949
4 4,61 p. c. en décembre 1950. C’est d’ailleurs aux
environs de 4,50 p. ¢. & 4,60 p. ¢. que se situait, au
début de décembre, le taux de rendement des princi-
paux emprunts. Parmi les emprunts remboursables
globalement & date fixe, « une divergence assez nette
apparut entre l’évolution des emprunts les plus
anciens, mieux classés, et partant, moins susceptibles
de faire I'objet d’arbitrages, et celle des émissions
récentes (15) ».

Le courant vendeur du marché des rentes s’est
accentué pendant le premier semestre de 1951. Il
s’est atténué dans la suite dans la mesure ol I'offre
de capitaux s’est accrue sur le marché des obliga-
tions. Mais ’amélioration fut insuffisante pour com-
penser la baisse des cours antérieure. Au total,
I'année 1951 s’est donc soldée par une hausse des ren-
dements de la plupart des emprunts. Pour nombre
d’entre eux, le taux de rendement maximum-fut d’ail- |
leurs atteint au cours des mois de mai ou de juin.

De décembre 1951 & décembre 1952, les rendements
des e.mprunts se sont de nouveau orientés 3 la baisse.
L’ampleur de ce mouvement est variable d’'un emprunt
4 lautre. Elle correspond & un minimum dans le
domaine des emprunts & court terme.

CONCLUSIONS

Parmi les mesures législatives prises depuis la fin
de la guerre en vue d’améliorer le fonctionnement du
marché au comptant des actions, celle qui prévoit
I’élargissement des modes de conclusion des transac-
tions mérite une attention toute particuliere. Cette
innovation a non seulement ramené linfluence des .
teneurs du marché & des proportions adéquates, mais
elle a aussi permis & la cote, qui refléte plus fidéle-
ment la position statistique réelle du marché, d’offrir
4 ceux qui désirent investir leur épargne en actions
une base d’appréciation plus saine, soustraite & I'in-
fluence des abus qui se sont produits avant 1940.
Quant au mode de liquidation sans intervention d’in-
termédiaire, actuellement en vigueur, il semble
donner entiére satisfaction.

La réglementation instaurée depuis la guerre n’est
pas étrangére 3 lévolution d’un marché dont sont
éliminés les abus d’avant 1940 et ou les responsabi-
lités sont bien définies.

En donnant force de loi & la nouvelle réglementa-
tion du marché & terme de la Bourse de Bruxelles,
Parrété du Régent du 11 mars 1951 a entouré le fonc-

(15) Fonds des Rentes. Rapport sur les opérations de 1'année
1950. Moniteur belge du 14 avril 1951, p. 2762. :
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tionnement de ce marché de garanties sérieuses. La
plupart des mesures en vigueur tendent & promouvoir
une spéculation économiquement utile et socialement
désirable.

En bref, cette évolution s’est déroulée, & la Bourse
de Bruxelles, en fonction d’une offre et d’une
demande déterminées, en ordre primordial, par les
disponibilités existantes, et par l’attrait que présen-
tait l'achat de valeurs mobiliéres comparativement
aux autres modes de placement.

Sur le marché au comptant des actions, l’influence
conjuguée de ces deux facfeurs s’est traduite, dans
Pévolution du volume des opérations et dans le
mouvement des cours, par deux tendances distinctes :
la premitre & la baisse, en 1946 et 1947; la seconde &
la hausse, en 1949-1951.

Il n’en fut pas de méme sur le marché des rentes,
ou lintervention du Fonds des Rentes tend & limiter
les écarts entre les cours successifs d’'un méme titre.

Enfin, sur le marché & terme, le volume des dispo-
nibilités n’exergant qu’une influence réduite sur le
déroulement des opérations, il semble que ce soient
surtout les anticipations optimistes des spéculateurs
qui aient déterminé le développement des opérations
en 1950 et en 1951.

Sur le marché au comptant des actions, et acces-
goirement sur celui des obligations, les fluctuations
des cours tendent & se limiter d’elles-mémes en raison
des mouvements en sens inverse qu’elles déterminent
dans l’évolution du taux des rendements. L’inter-
dépendance des cours et des rendements crée donc de
par son existence des conditions favorables & un retour
automatique des cotations vers une position d’équi-
libre. Son action n’est nullement mésestimable, car

sur les marchés des valeurs boursiéres la hausse des
cours provoque presque toujours une expansion de la
demande, contrairement & ce qui se passe sur la plu-
part des marchés des biens de consommation ol la
concurrence s’exerce librement. Cette propension &
un retour automatique vers une position d’équilibre
ne se manifeste pourtant qu’aprés que les cours ont
déja subi des fluctuations que ’on peut qualifier de
considérables, compte tenu de l'amplitude maximum
des écarts entre cours succéssifs qui est prévue par la
nouvelle réglementation.

Les interventions du' Fonds des Rentes sur le
marché de certaines obligations & moyen et long
terme ont eu pour but essentiel de normaliser les
opérations sur ledit marché. Dans leur ensemble, elles
tendent & exercer une influence modératrice sur 1'évo-
lution des cours en limitant les écarts entre cotations
successives et en évitant que la succession des
périodes de tension et de détente ne se traduisent
dans la valeur boursiére des emprunts par des oscil-
lations de grande amplitude. Enfin, dans certaines
circonstances, la politique du Fonds des Rentes a
facilité I’adaptation du taux d’intérét sur le marché
des rentes & l’évolution du taux d’escompte de la
Banque Nationale.

Les rendements des actions ont presque continuelle-
ment augmenté au cours de la période sous revue.
Mais alors qu’en 1947, et dans une mesure moindre
en 1948, la hausse des rendements trahissait la pénu-
rie relative de capitaux sur le marché des actions,
elle traduit, & partir de 1949, l’accroissement d’acti-
vité des investisseurs d’actions, une plus grande liqui-
dité du marché des capitaux, et l’augmentation des
dividendes distribués.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie qui
fait suite & celle qui a été publiée dans notre Bulletin
de novembre 1953. Il y a lieu de remarquer que cette
bibliographie ne reprend pas les rapports des différentes
institutions, ni les sources statistiques.
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des Licenciés de UlInstitut supérieur commercial et
consulaire de Mons, n%® 88-89, septembre 1953,
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L’évolution des salaires depuis la guerre et ses consé-
quences. (Bulletin mensuel du Service des Etudes et
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L’exécution du Plan décennal du Congo Belge. (Bulletin
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés ainss
que les avis officiels qui revétent un intérét particu-
lier au point de vue de Uéconomie générale du pays
et qut ont fait Vobjet d’une publication au Moniteur
belge, au cours du mois précédant celui de la paru-
tion du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une stmple mention, accompagnée
éventuellement d'une notice explicative, est consacrée
auz autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubrigues
survantes :

ECONOMIQUE

1. — Législation économique générale
I1. — Légrslation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétarres), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, asswrances 8o-
ciales et avantages sociaux divers)
X1. — Législation en matitre de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 10 novembre 1953

Pabandon par UVEtat de certaines
créances mées en raison de circomstances se ratta-
chant & la guerre (Moniteur, 27 novembre 1953,
. 7542).

relative 4

Loi du 10 novembre 1953

modifiant les lois sur les sociétés commerciales coor-
données par Varrété royal du 30 novembre 1935 et
complétant Parrété-lor du 6 octobre 1944, relatif aux
titres belges et étrangers (Moniteur, 28 novembre
1953, p. 7574).

Article 1. — Les modifications ci-aprés sont apportées
aux lois sur les sociétés commerciales, coordonnées par
l'arrété royal du 30 novembre 1935 :

§ 1er, — Lrarticle 71 est remplacé par la disposition sui-
vante :

« Art. 71, — A. 8'il existe plusieurs catégories d’actions,
titres ou parts, représentatifs ou non du capital exprimé,
Passemblée générale peut, nonobstant toutes dispositions
contraires des statuts, modifier leurs droits respectifs ou
décider le remplacement des actions, titres ou parts d'une
catégorie par ceux d'une autre catégorie.

» L’objet et la justification détaillée des modifications
proposées sont exposés par le conseil d’administration
dans un rapport annoncé dans l'ordre du jour. Une copie

de ce rapport est annexée & la convocation des action-
naires en nom; elle est également transmise sans délai
aux personnes qui ont accompli les formalités requises
par les statuts pour &tre admises & I'assemblée. Tout
actionnaire a le droit d’obtenir gratuitement, sur la pro-
duction de son titre, quinze jours avant l’assemblée, un
exemplaire du rapport.

» Dans I'hypotheése visée au présent article, nonobstant
toutes dispositions contraires des statuts, chacun des
titres non représentatifs du capital exprimé donne droit
au vote dans sa catégorie, les limitations édictées par
larticle 76 ne sont pas applicables et l'assemblée géné-
rale doit :

» 1° réunir dans chaque catégorie les conditions de pré-

sence et de majorité requises par l'article 70, alinéas 3,
Leth;

» 2° admettre tout porteur de coupures a prendre part
a la délibération dans sa catégorie, les voix étant comp-
tées sur la base d'une voix & la coupure la plus faible.

» B. Lorsque la décision d'une assemblée générale deéli-
bérant sur l'objet prévu sub litt. 4 n’a pas réuni dans
chaque catégorie une majorité représentant au moins un .
tiers du nombre des titres existants, elle ne peut étre
mise a exécution qu’aprés avoir été homologuée par la
Cour d'appel dans le ressort de laquelle se trouve le
siége social de la société.

» L’homologation est sollicitée par voie de requéte & la
diligence de ceux qui ont le droit de convoquer l'assem-
blée générale des actionnaires ou de tout propriétaire de
titres ou coupures. :

» Celul qui a voté contre les résolutions prises ou qui
n’a pas assisté 4 la réunion peut intervenir a l'instance.

» La Cour statue toutes affaires cessantes; le Ministére
public est entendu.
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» Si la requéte en homologation n'est pas introduite
dans les trente jours aprés le vote de la décision, celle-ci
sera considérée comme non avenue, »

§ 2. Il est inséré un article 219, ainsi rédigé :

« Art. 219, — Dans les sociétés constituées avant le
1 janvier 1945, les actions, fitres, parts, ou coupures,
représentatifs ou non du capital exprimé, pourront jus-
qu'au 31 décembre 1955 et nonobstant dispositions con-
traires des statuts, étre groupés en titres nouveaux.

» La justification du groupement est exposée par le
conseil d’administration, dans un rapport annoncé dans
l'ordre du jour. Une copie de ce rapport est annexée A
la convocation des actionnaires en nom; elle est égale-
ment transmise sans délai aux personnes qui ont accom-
pli les formalités requises par les statuts pour étre
admises a l'assemblée. Tout actionnaire a le droit d’ob-
tenir gratuitement, sur la production de son titre, quinze
jours avant l'assemblée, un exemplaire du rapport.

» Les dispositions suivantes sont applicables nonobstant
dispositions contraires des statuts :

» 1° §'il existe plusieurs catégories d'actions, titres ou
parts, seuls les porteurs de la catégorie visée dans la
proposition de groupement sont admis & l'assemblée;

» 2° Les conditions de présence et de majorité prévues

a l'article 70, alinéas 3, 4 et 5, doivent étre réunies dans
chague catégorie de titres dont le groupement est pro-
pose ;

» 3° Chacun des titres appartenant & la dite catégorie
donne droit au vote, méme s'il s’agit de titres non repré-
sentatifs du capital;

» 4° Les porteurs de coupures sont admis & I’assemblée,
les voix étant comptées sur la base d'une voix a la cou-
pure la plus faible;

» 5° Le délai fixé pour l'échange des titres ne peut
8tre inférieur 3 six mois, & compter du commencement
des opérations;

» 6° Les dividendes mis en paiement aprds le com-
mencement de 1'échange ne peuvent étre payés que contre
remise de coupons détachés des titres nouveaux ou
qu'aprés la conversion en inscriptions nominatives des
titres et-coupures non groupés. »

§ 3. — A T'article 41, I'alinéa 2 est remplacé par la dis-
position suivante :

« Tes actions peuvent étre divisées en coupures qui,
réunies en nombre suffisant, conférent les mémes droits
que l'action, sous réserve de ce qui est dit aux articles 71
et 219. »

§ 4. — A l'article 74, l'alinéa 4 est remplacé par la dis- |

position suivante :

« Lorsqu’elles sont de valeurs inégales ou que leur
valeur n'est pas mentionnée, chacune d'elles confdre de
plein droit un nombre de voix proportionnel a la partie
du capital qu’elle représente, en comptant pour une voix
I'action ou la part représentant la quotité la plus faible;
il n'est pas tenu compte des fractions de voix, excepté
dans les cas prévus aux articles 71 et 219, »

§ 5. — A l'article 75, le dernier alinéa est abrogé et
l'alinéa 1°r est remplacé par la disposition suivante :

« Sous réserve de ce qui est dit aux articles 71 et 219,
les statuts déterminent si, et dans quelle mesure, un
droit de vote est accordé aux porteurs de titres ne repré-
sentant pas le capital exprimé. »

§ 6. — A l'article 44, il est ajouté un alinéa ainsi concu :

« Les sociétés doivent se conformer aux mesures arré-
tées par le Roi quant A la forme des titres. »

§ 7. — 11 est inséré un article 83ter, ainsi rédigé :

« La valeur nominale des obligations ne peut étre infé-
rieure 4 1.000 francs, & moins qu’'elle ne soit libellée en
monnaie étrangeére.

» Les sociétés sont tenues de se conformer aux mesures
arrétées par le Roi quant & la forme des titres. »

§ 8. — L’article 109 est remplacé par la disposition sui-
vante :

« Les actions sont signées par les gérants et par deux
commissaires; ces signatures peuvent étre remplacées par
des griffes. »

Art. 2. — Les modifications ci-aprds sont apportées &
la loi du 7 juin 1949 modiflant les lois sur les sociétés
commerciales, coordonnées par l'arrété royal du 30 no-
vembre 1935, et portant certaines dispositions en rela-
tion avec 1'échange des titres prévu par l'arrété du Régent
du 17 janvier 1949 : ’

§ 1°r. — L’article 2 est remplacé par la disposition sui-
vante, qui sort ses effets le 18 juin 1949 :

« L'article 89, alinéa 2, des mémes lois est remplacé
par la disposition suivante :

« L'obligation au porteur porte les signatures de deux
administrateurs au moins; ces signatures peuvent &étre
remplacées par des griffes. »

§ 2. — A larticle 3:

a) Le texte néerlandais de l'alinéa 2 est remplacé par
la disposition suivante, qui sort ses effets le 18 juin 1949 :

« Wanneer de in pand gestelde oude effecten aan toon-
der door effecten op naam werden vervangen, wordt het
pandrecht op die laatste effecten overgedragen mits één
der formaliteiten wordt vervuld, welke bepaald zijn bij
artikel 43, derde lid, der samengeordende wetten op de
handelsvennootschappen, en zulks niettegenstaande alle
strijdige bepalingen van de statuten der vennootschap. »

b) 11 est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

« Les dispositions des alinéas 1°* et 2 sont également
applicables lorsque les opérations effectuées en exécution
de l'arrété susvisé sont accompagnées d'une unification
ou d'un groupement des titres anciens en vertu d'une
décision prise par l'assemblée générale en conformité
des articles 71 ou 219 des lois sur les sociétés commer-
ciales, coordonnées par l'arrété royal du 30 novembre
1935. »

A7rt. 3. — En ce qui concerne les titres détenus dans
des pays ou le recensement n'a pas été organisé confor-
mément & Varticle 5 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944,
relatif aux titres belges et étrangers, la déclaration
prescrite par l'article 4 du dit arrété-loi devra 8tre remise
au Ministére des Finances dans les six mois de la publi-
cation de la présente loi au Monitcur belge. Ces décla-
rations ne seront admises que si les intéressés prouvent
que, & la date du 7 octobre 1944, ces titres dtaient effec-
tivement détenus dans le territoire de 1'un des pays sus-
visés et que s'ils fournissent en méme temps les justifi-
cations prévues & l'article 18 du dit arrété-loi.

Art. 4. § 1°r, — L’arrgté-loi du 6 octobre 1944 relatif
aux titres belges et étrangers est ahrogé dans toutes ses
dispositions qui concernent les titres étrangers, sous
réserve de ce qui est dit au § 2 ci-aprés. :

§ 2. — Quiconque détient, en quelque lieu que ce soit,
des certificats de déclaration délivrés en exécution .des
articles 14 et 15 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944 relatif
aux titres belges et étrangers pour permettre la libre
circulation des titres étrangers visés par le dit arrété-loi
est tenu de les remettre au Ministére des Finances, dans
un délai de trois mois, que ces certificats soient ou non
encore attachés aux titres pour lesquels ils ont été éta-
blis.

Quiconque devient, aprés l'entrée en vigueur de la pré-
sente loi, détenteur, en quelque lieu et & quelque titre que
ce soit, de certificats visés ci-avant est tenu de les
remettre au Ministére des Finances, dans un délai d'un
mois.

A l'expiration des délais fixés aux deux alinéas qui
précédent, il est interdit de détenir des certificats de
déclaration susvisés.

§ 3. — Les contraventions aux dispositions du présent
article sont sanctionnées conformément & l'article 32 de
I'arrété-loi du 6 octobre 1944 relatif aux titres belges et
étrangers.

Art. 5. — L’article 18 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944
relatif aux titres belges et étrangers est remplacé par la
disposition suivante :

« Les articles 16 et 17 sont applicables aux titres décle-
rés a l’étranger ainsi qu'aux titres déclarés par les rapa-
triés, s'il est justifié, dans les conditions & déterminer par
le Ministre des Finances, que ces titres sont, depuis le
10 mai 1940 et sans interruption, la propriété de ressor-
tissants belges, alliés ou neutres ou de ressortissants
ennemis qui auront obtenu la levée du séquestire en vertu
des dispositions de la loi du 14 juillet 1951 relative au
séquestre et a la liquidation des droits, biens et intéréts
allemands. »

Art. 6. — L'article 22 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944
relatif aux titres belges et étrangers, dont le texte actuel
formera le § 1, est complété par les dispositions sui-
vantes :

« § 2. — Les signatures sur les titres créés en applica- *
tion des arrétés pris en exécution du § 1°° peuvent 8tre
remplacées par des griffes nonobstant toutes dispositions
contraires des statuts.
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» § 3. — Dans les cas ou les arrétés pris en exécution
du § 1° prévoient la réparation en espéces, le préjudice
subi par le Trésor est fixé a la valeur vénale, au jour de
la réparation, des titres non remis en nature et des droits
y attachés au 6 octobre 1944.

» Le montant de la réparation ne peut jamais étre infé-
rieur & la valeur vénale de ces titres et droits & la date
de la délivrance des documents tendant a justifier la
régularité des titres anciens, ou de l'admission irrégu-
liere de ceux-ci aux opérations prescrites en exécution
du § 1°f, majorée des intéréts calculés depuis la méme
date au taux fixé par la loi en matiere civile.

» § 4. — Les modalités de transfert a I'Etat de la contre-
valeur des titres au porteur qui ne sont pas présentés
aux opérations prescrites par le Roi sont également
applicables :

» 1° A la Caisse des Dépodts et Consignations:

» a) Pour la contre-valeur des titres anciens détenus
par elle si, & l'expiration du délai fixé pour les opéra-
tions susvisées, cette contre-valeur n'a pas été réclamée
sur base d'une déclaration désignant nommément le
requérant comme propriétaire;

» b) Pour la contre-valeur des duplicata détenus par
clle en exécution de l'article 43 de la loi du 24 juillet
1921 relative a4 la dépossession involontaire des titres
au porteur, modifiée par celle du 10 avril 1923;

» 2° Au Fonds d’Amortissement de la Dette publique
pour la contre-valeur des titres anciens désignés pour
I'amortissement ou le remboursement si, a l'expiration
du délai fixé pour ces opérations, les titres n'ont pas
été présentés au remboursement.

» § 5. — L’Etat exerce tous les droits sociaux attachés
aux titres qui lui sont remis en exécution des §§ 1°F
et 4, meéme si ces titres sont la contre-valeur de titres
anciens déclarés, mais non présentés dans le délai aux
opérations prescrites par le Roi.

» § 6. — Lorsque les titres anciens ont été déclarés,
mais non présentés dans le délai aux opérations prescrites
par le Roi, et quune demande en restitution a été intro-
duite conformément aux dispositions arrétées par le Roi,
la restitution par I'Etat des titres nouveaux, sommes et
valeurs qui lui ont été remis en exécution des §§ 1°F
et 4 s'effectue suivant les régles ci-apres :

» a) La restitution s'étend aux sommes et valeurs
recues par I'Etat du chef de ces titres nouveaux;

» b) Elle est subordonnée au remboursement préalable
des sommes payées par le Trésor pour la souscription
des titres acquis par l'exercice d’'un droit de préférence;

» ¢) Elle est faite en especes lorsqu’elle ne peut étre
effectuée en nature; le montant en est déterminé en
répartissant, entre les titres qui ont été remis a l'Etat
et qui n'ont pas été restitués par lui en nature, la tota-
lit¢ des sommes encaissées du chef de ces mémes titres,
sous déduction des sommes versées comme prix de sou-
scription ;

» d) Elle est faite contre paiement, a titre de frais de
gestion, d'une rémunération annuelle forfaitaire égale
4 2 p. c., soit de la valeur vénale des titres au jour de
l'expiration du délai fixé en exécution du § 1°%, si la
restitution a lieu en nature, soit du montant a restituer
si la restitution a lieu en espéces.

» Dans ce dernier cas, la rémunération n'est due que
pour la période antérieure a la réalisation.

» Dans les deux cas, la rémunération ne peut étre infé-
rieure a fr. 3,50 par titre ancien; toute année commencée
est comptée entierement.

» La rémunération n'est pas due si le défaut de pré-
sentation des titres anciens dans le délai susdit est la
conséquence du fait de I’Administration.

» La demande en restitution doit étre introduite dans
un délai de cing ans a partir des dates qui seront fixées
par le Roi.

» En aucun cas, ce délai ne peut &étre prolongé, sus-
pendu ou interrompu.

» § 7. — A compter des dates fixées en exécution du
§ 6, avant-dernier alinéa, les coupons échus et non percus
afférents a des titres ayant fait l'objet d’'une des opéra-
tions prescrites par le Roi en exécution du § 1°f, sont
annulés et leur contre-valeur doit étre versée a I'Etat
dans le mois.

» Cette disposition est notamment applicable lorsque la
contre-valeur des coupons a été déposée & la Caisse des
Dépots et Consignations, conformément 4 l'article 45 de
la loi du 24 juillet 1921, modifiée par la loi du 10 avril
1923. Elle n’est pas applicable aux coupons afférents a
des titres non visés a l'article 45 de la loi du 24 juil-

let 1921, modifiée par la loi du 10 avril 1923, lorsqu'aux
dates susvisées, ces coupons étaient frappés de prescrip-
tion.

» Moyennant justification de la déclaration réguliére
des titres dont les coupons sont détachés et, éventuelle-
ment, de la levée du blocage prévu par l'article 18, la
contre-valeur remise a I'Etat, en exécution du premier
alinéa, sera restituée aux ayants droit qui introduiront
une demande, soit avant l'expiration du délai de cing
ans établi par le § 6, avant-dernier alinéa, s’il s'agit de
titres visés a l'article 45 de la loi du 24 juillet 1921, modi-
fice par la loi du 10 avril 1923, soit avant l'expiration du
délai ordinaire de la prescription s'il s'agit d’autres
titres. :

» § 8. — Dans le mois de la date fixée pour la cloture
des opérations prescrites par le Roi en exécution du
§ 1°F, ceux qui ont émis des titres visés & l'article 2 du
présent arrété-loi sont tenus de remettre a I'Etat les
feuilles de coupons créées en exécution d'une décision
de recouponnement antérieure aux dites opérations et qui
n'ont pas été réclamées & la cloture de ces opérations.

» Cette disposition est applicable méme si le montant
des coupons a été déposé a la Caisse des Dépdts et Con-
signations, conformément a larticle 45 de la loi du
24 juillet 1921, modifiée par la loi du 10 avril 1923. Elle
n'est pas applicable aux coupons afférents a des titres
non visés a l'article 45 de la loi du 24 juillet 1921, modi-
fiee par la_loi du 10 avril 1923, si ces coupons étaient
frappés de prescription & la date prévue au premier
alinéa. »

Art. 7. — Echappent aux dispositions de l'article 22,
§ 1°%, de l'arrété-loi ‘du 6 octobre 1944 relatif aux titres
beiges et étrangers, les titres dont la valeur vénale au
1ev janvier 1952, majorée, le cas échéant, de celle des
attributions faites depuis le 7 octobre 1944, ne dépassait
pas 100 francs, pour autant qu'a la date d'entrée en
vigueur de la présente loi les opérations prescrites par
le Roi, en exécution du dit article 22, § 1%, n’aient pas
été commencées en ce qui les concerne.

Les titres visés 4 l'alinéa précédent sont désignés par
arrétés pris par le Ministre des Finances, soit d'office,
soit sur requéte de l'établissement émetteur introduite
dans les six mois de la dite entrée en vigueur.

A compter de la publication des arrétés ministériels, les
titres qui y sont repris circulent librement et cessent
d'étre soumis aux dispositions de l'arrété-loi susvisé. Ces
arrétés ministériels peuvent prescrire, sous les sanctions
établies par Il'article 32 du dit arrété-loi, la remise au
Ministere des Finances des certificats de déclaration dont
les titres ont pu étre munis en vue de justifier leur régu-
larité au regard du meéme arrété-loi.

Si les titres sont inscrits & la cote officielle d'une bourse
de fonds publics du Royaume, la valeur a prendre en
considération est celle qui est notée au prix courant
annexé au Moniteur belge du 20 janvier 1952, sous réserve
de la majoration prévue au premier alinéa.

Dans le cas contraire et si la requéte visée au deuxiéme
alinéa est rejetée, la décision est notifiée au requérant
par lettre recommandée & la poste. Dans le mois & comp-
ter du dépot de cette lettre & la poste, le requérant peut
demander que la valeur du titre au 1°r janvier 1952 soit
déterminée par un ou trois experts a désigner de com-
mun accord ou, a défaut d’accord, par le président du
tribunal de premidre instance dans le ressort duquel est
établi le siége de l'établissement émetteur. Si ce siége
n'est pas établi en Belgique, le tribunal de Bruxelles est
compétent.

Les dispositions des articles 116, 117, 118, 119, 120 et 122,
premier alinéa, du Code des droits de succession sont
rendues applicables a I’expertise prévue a l'alinéa précé-
dent, sous réserve que le rapport est déposé au greffe du
tribunal désigné ci-avant et que, pour l'application du
présent article, les mots « le receveur » sont remplacés
par les mots « l'administration ».

Les frais de I'expertise sont & charge de la partie suc-
combante. :

L’établissement émetteur qui introduit la requéte visée
au deuxieme alinéa est tenu, sous peine de rejet de la
dite requéte, de fournir aux agents du Ministere des
Finances tous renseignements jugés par eux nécessaires
pour établir la valeur vénale au 1°¢F janvier 1952 et de leur
communiquer tous documents, livres et comptes qu'ils
jugent utile de consulter. Les mémes obligations existent
vis-a-vis des experts désignés conformément au cinquiéme
alinéa; en cas de refus opposé aux experts, la demande
d'expertise est réputée non avenue.

Art, 8. — Par dérogation a l'article 21 de la loi du
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18 avril 1878, l'action civile née de faux et usages de
faux, commis en vue de soustraire des titres a la décla-
ration ou de faire apparaiire comme réguliers des titres
soustraits a4 la déclaration, se prescrit par trois ans a
compter de la cloture des opérations prescrites en exeé-
cution de l'article 22, § 1¢r, de l'arrété-loi du 6 octobre
1944 relatif aux titres belges et étrangers, sans que le
délai puisse étre inférieur a trois ans a compter de l'en-
trée en vigueur de la présente loi.

La présente dérogation ne s'applique pas aux comimet-
tants civilement responsables.

Art. 9. — L’article 32-3 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944
relatif aux titres belges et étrangers est complété comme
suit :

« La méme obligation est imposée & tous ceux qui ont
émis des titres visés a l'article 2.

» A l'effet d'assurer l'exercice du droit de communica-
tion conféré par les alinéas 1°F et 2 du présent article,
les registres, répertoires, livres, actes, documents, titres
et annexes doivent, sauf dérogation accordée par le
Ministre des Finances, étre conservés jusqu'a l'expiration
du délai de cinqg ans prévu par l'article 22, § 6. »

Art. 10. — Les mots suivants sont insérés entre l'ar-
ticle 32 et l'article 32-2 de l'arrété-loi du 6 octobre 1944
relatif aux titres belges et étrangers: « Chapitre V. —
Dispositions diverses ».

Art. 11. — Le chapitre V de l'arrété-loi du 6 octobre 1944
relatif aux titres belges et étrangers est complété par les
dispositions suivantes :

« Art. 32-5. Le Roi peut décider :

» @) La fusion des tranches d'un méme emprunt;

» b) Le remplacement par un emprunt unique de plu-
sieurs emprunts s'ils ont été émis au meéme taux d'inté-
rét et si les conditions et modalités d’amortissement sont
approximativement les mémes, de maniére que l'opéra-
tion ne lése pas l'ensemble des porteurs;

» ¢) Le groupement des obligations d'un méme emprunt
en titres d'une valeur nominale d’au moins 1.000 francs.

» Cette disposition s’applique aux emprunts antérieurs
au 6 octobre 1944 qui sont représentés par des litres con-
sidérés comme belges au sens du présent arrété-loi, méme
si, en vertu de l'article 3, ils ne devaient pas é&tre
déclareés.

» L’application de cette disposition est limitée :

» 1° Aux emprunts émis ou garantis par 1I'Etat ou par
la Colonie;

» 2° Aux emprunts émis par les provinces, les com-
munes, les établissements publics ou d'utilité publique
belges ou congolais, les sociétés ou organismes dans les-
quels I'Etat ou la Colonie exerce un contrdle en vertu
d'une disposition légale particuliéere. La décision ne
pourra étre prise que sur avis conforme du Conseil pro-
vincial, du Conseil communal ou de l'organe d’adminis-
tration de l'établissement émetteur.

» Le Roi établit la liste des organismes qui sont consi-
dérés comme établissements publics pour l'application du
présent arrété-loi; Il prend les mesures qu’ll estime
nécessaires & réaliser la fusion, le remplacement et le
groupement prévus au présent article. »

Art. 12. § 1°r, — Jusqu'au 31 décembre 1955, le Roi peut,
par arrété délibéré en Conseil des Ministres, déroger aux

dispositions légales relatives & la dépossession involon-
taire des titres au porteur en vue:

1° D'assurer l'application de l'arrété-loi du 6 octobre
1944 relatif aux titres belges et étrangers et des disposi-
tions qui l'ont modifié ou qui ont été prises en vue de
son exeécution, a l'égard des titres considérés comime
belges au sens du dit arrété-loi, qui ont fait depuis
le b octobre 1944 ou feront l'objet d'une opposition;

2° D’assurer le respect des droits de l'opposant, de
I'Etat et du tiers porteur, lorsque l'opposition est prati-
quée aprés le début des opérations prescrites en exécu-
tion de l'article 22, § 1°r, de l'arrété-loi susvisé.

Le Roi peut sanctionner, conformément & l'article 32 de
l'arrété-loi du 6 octobre 1944 précité, les infractions aux
dispositions prises conformément au présent article et
aux dispositions similaires qui seront prises a l'égard
des titres de la Dette publique directe et indirecte et des
titres qui leur sont assimilés.

§ 2. — Jusqu'ad la date fixée pour la cloture des opéra-
tions prescrites par le Roi en exécution de l'article 22,
§ 1¢r, du présent arrété, le Ministre des Finances, ou son
délégué, peut faire publier au Bulletin des oppositions
les numéros des titres non déclarés, ainsi que les numé-
ros des titres tombant sous le coup de l'article 18 du pré-
sent arrété et pour lesquels les justifications prévues
par cette derniére disposition n’auront pas été produiles.
Cette publication produit, au profit de I'Etat, sans gu'au-
cune homologation soit nécessaire, les mémes effets que
les procédures d’opposition instaurées par la loi du
24 juillet 1921 et par l'arrété royal du 4 novembre 1921.

I1 peut eégalement faire publier au méme Bulletin, avec
les meémes effets, les numeéros des titres nouveaux qui
auraient été remis en échange de titres non déclarés,
ainsi que les numéros des titres qui auraient été régu-
larisés indiment ou qui auraient été remis en contre-
partie d'une inscription nominative obtenue indlment,

Arl. 13, § 1°7, — L'article 22, § 2, de l'arrété-loi du 6 octo-
bre 1944 relatif aux titres belges et étrangers, complété
par la présente loi, est applicable aux titres qui ont été
créés conformément & l'article 22, § 1°, avant l'entrée
en vigueur de la présente loi.

§ 2. — TL'article 22, § 3, du méme arrété-loi est appli-
cable méme si l'action du Trésor est née avant l'entrée
en vigueur de la présente loi, sans qu'il puisse y avoir
lien & modification de la réparation dont le montant a
été fixé par une convention ou par une décision judi-
ciaire ayant acquis force de chose jugée.

§ 3. — Les transferts et remise prescrits par l'article 22,
§§ 4 et 8, du méme arrété-loi doivent étre effectués dans
les trois mois de l'entrée en vigueur de la présente loi
dans les cas ou les délais fixés pour les opérations
prescrites en exécution du § 1°* du méme article sont
expirés avant cette entrée en vigueur.

§ 4. — Les dispositions prévues & l'article 32-3 du
meéme arrété-loi s'appliquent aux registres, répertoires,
livres, actes, documents, titres et annexes dressés ou
détenus avant l'entrée en vigueur de la présente loi.

Promulguons la présente loi, ordonnons qu’elle soit
revétue du sceau de V'Etat et publiée par le DMoniteur
belge.

II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES), LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE
ET FINANCIERE

Arrété royal du 28 octobre 1953
autorisant la société coopérative « Fonds du loge-
ment de la Ligue des famzilles nombreuses de Bel-
gique », & contracter, sous la garantie de ULtat,
un hwitiéme emprunt de 300 mallions de francs
(Moniteur, 19 novembre 19583, p. 7368).

Arrété royal du 4 novembre 1953
modifiant DUarrété royal du 13 juin 1952 organisant
le remboursement de la valeur des timbres fiscauz

dont le retrart a été ordonné par Varrété royal du
11 janvier 1952 (Moniteur, 14 novembre 1953,
p. 7283).

Loi du 10 novembre 1953
modifiant les articles 48 et 84 du Code des droits de
successton arnst que Uarticle 131 du Code des Hroits
d’enregistrement, d’hypothéque et de greffe (Moni-
teur, 21 novembre 1958, p. 7427).
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IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 16 novembre 1953.

relatif-a la fabrication et & Vusage de certains acters
contenant du nickel et du molybdéne (Moniteur,
29 novembre 1953, p. 7602).

VI — LEGISLATION RELATIVE
AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 16 novembre 1953
relatif au remboursement de certaines subventions en
matiére de ravitaillement (Moniteur, 20 novembre
1953, p. 7379).

Arrété ministériel du 16' novembre- 1958
relatif & Uinterdiction d’usage du nickel’ et des

alliages de mnickel (Moniteur, 29 novembre 1953,
p. 7603).

VII — LEGISLATION RELATIVE
AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété ministériel du 22 octobre 1953
portant* exonération de- la- retenue a opérer sur le
priz d'ackat des marchandises en- provenance: de-
UItalie (Moniteur, 7 novembre 1953, p. 7186).

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété royal du 18 novembre 1953
modifiant Uarrété du Régent du 10 décembre 1948
portant modification des tarifs postauz (service
intérieur) (Moniteur, 27 novembre 1953, p. 7558).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 27 octobre 1953

rendant obligatoire la déciston du 24 aodt 1953 de la
Commaission paritaire nationale du transport, modi-
fiant la décision du 22 aodt 1951 concernant fa
fization des salaires horaires minimums dans les
entreprises de transport de choses et rendue obli-
gatoire par Varrété royal du 27 octobre 1951 (Moni-
teur, 15-16-17 novembre 1953, p. 7308).

X — LEGISLATION SOCIALE

Arrété ministériel du 13 novembre 1953
abrogeant Uarrété ministériel du 30 octobre 1950
réglementant les marges bénéficiaires du commerce
de détail en viande bovine et porcine, tel qu'il a
été modifié et complété par Varrété ministériel du
22 movembre 1950, ainst que certaines dispositions
de Varrété ministériel du 22 novembre 1950 prescri-
vant Paffichage obligatoire des priz de la viande

(Moniteur, 15-16-17 novembre 1953, p. 7299).

(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES

ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Loi du 8 aofit 1958

portant approbation de la Convention entre la Bel-
gtque et la Suisse en matitre d’assurances sociales
et du Protocole général, signés & Berne, le 17 juin
1952 (Moniteur, 5 novembre 1953, p. 7098).
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Arrété royal du 27 octobre 1953
modifiant Uarrété royal du 25 avril 1951 dressant la
liste des maladies professionnelles avec mention,
pour chacune d’elles, des industries ou professions
o elles donment liew & réparation ainst que des
catégories de travailleurs bénéficiaires (Moniteur,
15-16-17 novembre 1953, p. 7310).
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Arrété royal du 29 octobre 1953
fizant le tauz des cotisations & payer, pour Uexercice
1952, par les chefs d’entreprise et les artisans, en
exécution de la loi du 2% juillet 1927, relative d la
réparation des dommages causés par les maladies
professionnelles (Moniteur, 15-16-17 novembre 1953,
p. 7313).

Loi du 12 novembre 1953

relative & la sauvegarde des droits en matiére de
pensions de retraite et de survie en faveur de cer:
tains titulaires de fonctions publiqgues (Moniteur,
21 novembre 1953, p. 7430).

XI — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

’

}.;3 .- . Arrété ministériel du 12 novembre 1953
nfodifiant Varrété ministériel du 2& février 1953
fizant -les .conditions d’octroi d’une priorité spé-
ctale pour Uexamen des dossiers de dommages de
guerre émanant des sintstrés gravement éprouvés
par les wnondations de février 1953 (Moniteur,
" 26 novembre 1953, p. 7521).

Arrété royal du 13 novembre 1953
relatif o la fization, en matiere de dommages de
du coefficient d’indemmnisa-
tion intégrale applicable a tout le Royaume pour
la période du 1% octobre 1953 aw 31 décembre 1953

(arrété n° 18) (Moniteur, 26 novembre 1953, p. 7519).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

{Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

LE MARCHE DE L’ARGENT
I — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

TATX OFFICIELS DE LA BANQUE NaTioNALE DE BELGIQUE
CaLr-Moxey
Escompte Préts et avances sur (*)
Ry
o
8§§ 2 £ ] 2 g H’% £
| y = H . 3 - . -
éig g | 3 = § g SE| 2 58| § g
' E854 | $48 & 8 ® = 25 2 | Ews| & 2
£POQUES g38; | Re 8 % a= s 2% 888 g | % g
S L2274 @'® 2 E gg a~§ ES o
- R g % 38 3 85 B o 3 _g o 8
R 28 I as & ] e~H ° B fo? o
§232| 2 | § | B |E8°%|F9%|E3%|Fee| € 8| ¢ | &
iRy | &% s | F |8 |88- 88«85 ;1 "L £
0Oad o E
FEd g_ EE =} : H e —as £ ] g E
Tt | & g | £ | 2| <5 2| sEf 5 | ®
=55 g € B g 2 )
38 & « e ° 3 g
28 A = -

1951 Moyenne aunuelle. ... 38,54 3,88 4,88 ,60 2,— 2,1876 | 2,378 6,60 5,50 — 1,25 , f.%

1852 Moyenne annuelle. ... 3,24 3,74 4,74 8,60 2,— 2,187 | 2,378 5,60 5,60 |(1)3,50 1,26 1,26

Moyennes mensuelles : )

1952 Septembre .. ... 3,256 3,76 4,75 5,50 2,— 2,1876 | 2,375 5,60 5,50 3,50 1,25 1,28
Ogtobre. ... 3,26 8,78 4,78 5,50 2,— 2,1876 | 2,375 5,60 5,50 3,50 1,25 1,26
Novembre........... 8,26 8,76 4,76 5,60 2,— 2,1878 | 2,375 5,60 5,60 3,60 1,25 1,28
Déo. (depuis le 18) ..] 8,— 3,50 4,560 8,60 2,— 2,1816 | 2,876 5,50 5,60 3,60 1,256 1,28

1953 Janvier ............. 3,— 3,80 4,560 5,50 2,— 2,185 | 2,376 5,60 5,50 3,60 1,26 |. 1,25
Février ......vuvuee. 3,— 3,60 4,60 5,60 2,— 2,1876 | 2,376 5,60 5,50 3,50 1,25 1;25°
Mars (depuis lo §)...| 3,— 3,60 4,50 5,— 2,— 2,1876 | 2,378 6,— 5,— 3,50 1,28 ‘| ' 1,26°
Avril ...l 3,— 3,50 4,50 b5, 2,— 2,1878 | 2,875 5,— 5,~— 3,60 1,25 - 1,26
Mai (depuis le 21)... 3,— 3,60 4,50 4,76 2,— 2,1876 | 2,376 4,76 4,75 3,60 1,26 1,25
Juin ...l 8,— 3,60 4,50 4,756 2,— 2,186 | 2,875 4,76 4,76 3,60 1,25 1,25
Juillet .......ouvenn. 3,— 3,60 4,50 4,75 2,— 2,1876 | 2,376 4,78 4,76 3,60 1,26 1,25
Aol oovvvevvnnnnnn, 3,— 3,60 4,50 4,75 2,— 2,1875 | 2,375 4,75 4,76 3,60 1,26 1,28
Septembre ......... . 3,— 3,60 4,50 4,76 2,— 2,186 | 2,378 4,78 4,75 3,60 1,28 1,36
QOctobre (depuis le 29). 2,75 3,25 4,26 4,50 2,— 2,1875 | 2,375 4,60 4,60 (2) 2,75 1,25 1,25
Novembre........... 2,7 3,26 4,26 4,60 2,—' -2,1875 2,‘375‘ 4,50 4,60 2,7 1,25 1,25

(1) Moyenne des cing dernlers mois.
) 3 % du 8 au 28 octobre 1953.
(*) Quotité de l’avance en novembre 1953 :

Certificats de trésorerie émis & court terme ............ 95 % , Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans (1947) ........ 90 %

Certificats de trésorerie émis-a plus de 12 mois . ...~ 90 % | Certificats de trésorerie 4 % a 5 ou 10 ans (1948) ........ 90 %

Obligations Emprunt 4 1/2 % 1951 ..........coven. ... 90 % | Certificats de trésorerie 4 % 1949 ........ccevvniinnn .. 90 %

Obligations Emprunt 4 1/2 % 1952, & 10 ans .. ... 90 % { Certificats de trésorerie 4 % 1950 Congo belge .. <2... 700 9%

Obligations Emprunt 4 1/2 % 1952, & 12 ans ............ 00 % | Obligations 4 % 1950-1960 Ccngo belge ...........ccveeie. 80°%:

Certificats de trésorerie 3 1/2 % & 15 ans au plus (1942).. 90 % | Obligations 3 1/2 % de 1'Assainissement Monétaire, 1re série 00 %;

Certificats de trésorerie 4 % A 20 ans au plus (1943) .... 90 % | Obligations 3 1/2 % de 1'Assainissement Monétaire, 2¢ série” 90 %

Certificats de trésorerie 3 1/2 % a 10 ans (1944) ........ 90 % | Autres effets publiCs ...cvieirriiiiiiiiiiiiieiiiiiriiiiiiians 80 %

II — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE- ' ' .
. - <o Lot ] ) Caisse. générale d’E o Soc: Nation,
Banques — Comptes de dépdts & (*) 8 C upargn de Crédit &
NI (déplts sur livrets) ')adustri
EPOQUES B PN adustrie
15 jours ; : usqu’a 75.001 au dels | Comptes de
vue de préavis | 1 ™ol 8 mois 6 mois | JSt |a150.000 tr. do 150000 tr.| dépoted 1 an
1851 Moyenne annuelle. ... ,50 0,85 1,10 1,40, 1,75 (1)3,— (2)1,80 (3)0,50 2,80
1852 Moyenne annuelle.... 0,50 0,85 1,10 1,401 1,78 3,— 1,60 0,50 2,60
1

Moyennes mensuelles : i . L

1952 Septembre ........ . 0,50 . 0,85 1,10 1,40 1,78 8,— 1,80 . 0,50 2,80
Ootobre........... . 0,60 | 0,85 1,10 1,40. 1,78 8,— - 1,80 o+ 0,80 2,50
Novembre .......... 0,50 , 0,85 . 1,10 1,40 1,76 8,— 1,60 . + 0,60 2,50
Décembre ........... 0,80 : 0,85 1,10 . 1,40 1,75. 3,— 1,80 0,50 2,50

1083 Janvier........ve0.. 0,50 ' 0,85 - 1,10 ¢ 1,40, 1,78 3,— 1,50 0,50 2,50

vrier ..... 0,60 | 0,85 1,10 . 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50 2,50
A8 ..eiiireinroons 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 . 3,—+ 1,50 0,50 . 2,50
Avrdl ....oooovinen, 0,50 0,85 - 1,10 1,40 1,76, 8,— 1,80 0,50 2,50
S 0,50 0,85 - 1,10 . 1,40 1,78 3,— 1,50 0,580 2,50
0,50 0,85 1,10 1,40, 1,76, 8,— 1,60 0,50 2,80
0,50 f 0,85 1,10 ¢ 1,40! 1,75 3,— 1,60 0,50 - 2,50
0,50 0,85 1,10 1,40! 1,76 3,— 1,50 0,50 2,560
0,50 0,85 1,10 1,40; © 1,78 3,— 1,50 0,50 2,50
©.0,50 ;| ..0,85 21310 - 1,40° 1,75 B 1,50 . ,.:0,60 2,50
0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— l,§0, . 0,60 2,560
(*) Moyenne de quatre banques. e ‘
(1) Jusqu’a 50.000 francs. — (2) De 50.001 & 100.000 francs. — (3) Au deld de 100.000 francs.. -
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LE MARCHE DE L’ARGENT (suite)
_IIT — L’argent au jour le jour
(millions de francs)

METAUX PRECIEUX
Cours des métaux précieux

4 Bombay (1)

Capitaux prétés Capitaux empruntés
Or Argent
Moyennes par des organismes oompensatenrs | par des || oy hors Périodes oaneetd | S penee.
journaliéres Autres Orgamismos|| .,mpen. | compen- par oz. fln | par oz. fin
Banques orga- Total non com- || “gq¢ion sation 2 @)
de dépbts | nismes o pensatewrs|| (g, (4)
) @
1049.....c0aeees 1.908 661 2.867 2.680 2.088 3.049 1951 31 décembre ...... 422/9 90
1950..... csseceena 1.830 594 2.424 1.738 2.323 1.837 1952 31 décembre ...... 834/9 78
1861, .cvvvvnnnnn. 2.034 772 2.808 2.5678 2.788 2.598
1962...00cinnnenns 2.398 54 8.152 2.6845 8.116 2.682 Moyennes journalidres :
19562 Septembre ...... o 362/0 7
Octobro ..........| 84978 75
1053 Mai .. 2.301 695 8.086 1,981 2.948 2.119 Novembre. .... ees 330/0 78
Juin .. 2.743 467 3.210 2.011 3.187 2.034 Décembre ........ 821/3 1
Juillet . 2.337 424 2.761 1.624 2.753 1.632
Aoltt ........ 1.966 409 2,465 3.209 2.485 3.209 1953 Janvier ........... 348/9 74
Septembre ... 2.163 678 2.741 2.684 2.741 2.684 Février 359/8 80
Octobre...... 2.530 542 3.072 1.894 3.061 1.905 Mars 347/6 72
Novembre : Avril 348/0 76
6aul2 ... 2.075 803 2.878 2.127 2.878 2.127 Mai . . 349/6 78
13 au 19 .... 2.524 901 3.426 2.870 3.391 2.904 Juin,......v00e e 362/6 76
20 au 26 .... 2.124 851 2.975 2.768 2.976 2.768 Juilleb ....ovvnnnnn 350/0 74
27 au 3-12... 2.215 709 2.924 2.351 2.924 2.351 Aollt oovvvinnnnnn, 350/6 74
Décembre : Septembre ........ 347/9 74
40ull.... 2.471 996 3.467 2.450 3.467 2.450 Octobre........... 327/8 72
11 au 17 .... 2.838 873 3.711 2.847 3.519 3.039 Novembre......... 330/3 73

(1) Notamment le Crédit Communal de Belgique et la Banque Centrale du

Congo Belge et du Ruanda-Urundl.

(2) Notamment la Calsse Générale d'Epargne et de Retraite et 1'Office Natlo-

nal de Sécurité Soclale.

(3) Notamment 1'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'0Office National

du Ducroire.

(1) Prix de l'oz. d'or fin:

A Londres: 248 sh. depuis le 18 septembre 1949;

4 New-York: 35 $ depuls le 1er février 1934.

(2) Cotations originales en roupies et annas

(4) Notamment le Fonds des Rentes et 1'0Office Central de Crédit hypothécaire.

LE MARCHE DES CHANGES
I — Cours officiels au 30 novembre. 1953, fixés par la Banque Nationale de Belgique,
en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)

respectivement par fine tola et par 100 fine tolas.

- Cours contractuel Transferts -
DEVISES
ou moyen Cours acheteur l Cours vendeur
100 francs congolais ........ Ceneceesens . — 100,— 100,~—
100 francs luxembourgeois .......coeevveseeenss — 100, — 100,—
1 couronne norvégienne (1) .....oevreeeaneeess .. 7,— 6,08 7,02
100 ocouronnes tchécoslovaques .......c.eeveeenns 694,44225 692,50 696,60

(1) Depuis le 14 décembre 1953, le cours de la couronne norvégienne est fixé librement, en Bourse de Bruxelles, par les
banquiers réunis en Chambre de Compensation.

II — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles
(francs belges)

Moyennes 100 francs 100 fraucs 1 Livre 100 1 florin 1 couronne | 1 couronne | 1 Deutsche
jonn{sliérea suisses 18 USA frangais 18canadien sterling escudos P.-B. suédoise danoise Mark
12,7 S 1.155,38 50,84 14,27 47,76 140,14 (1)
1982, cc0iiiinnnnns 1.144,58 50,29 14,27 51,38 139,86 173,98 (2)
19562 Septembre ... | 1.144,684 60,19 14,28 52,81 139,08 173,99
Qctober .....| 1.144,68 50,08 14,29 51,96 - 140,10 174,~—
Novembre.... | 1.144,86 60,04 14,28 51,27 140,02 174,03
Décembre ... | 1.145,13 50,16 14,24 51,67 140,05 174,04
1953 Janvier..... 1.145,21 80,15 14,23 51,67 140,04 174,03 13,186 (3)
... | 1.145,03 50,07 14,20 51,26 140,22 174,03 13,16 9,66 (4)
1.144,80 50,08 14,22 50,90 140,38 174,05 13,18 ,66
1.144,89 50,04 14,23 80,88 140,39 174,06 13,16 0,67
1.145,48 49,96 14,22 50,25 140,15 174,05 13,19 9,67 7,24 (8) 11,04
1.147,31 49,98 14,24 50,27 139,98 174,05 13,21 9,65 7,24 11,96
1.149,40 49,96 14,30 50,36 140,01 174,05 13,23 9,65 7,24 11,07
1.151,18 49,907 14,35 50,66 140,13 174,05 13,25 9,69 7,24 11,08
1.150,54 49,85 14,34 50,64 140,05 174,03 13,20 9,69 7,24 11,98
.. |- 1.149,95 49,83 14,29 50,72 140,11 174,04 13,18 9,71 7,23 11,08
Novembre.... | 1.147,90 49,85 14,30 50,99 140,24 174,05 13,17 9,70 7,23 11,97
{1) Moyenne du 17 au 31 décembre 1951.

(2) Moyenne du
(3) Moyenne du
(4) Moyenne du
(5) Moyenne du

7 juillet au 31 décembre 1952.
26 au 30 janvier 1953.
23 au 27 février 1653.

18 au 29 mai 1953.
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LE MARCHE DES CAPITAUX
I — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

Cougs AU
Cotation -
DESIGNATION DES TITRES pour 3 aolit | 1er sept. | et octobre|3 novembre| 1ef déc.
1953 195 1953 19563 1953
I. — Dette intérieure directe de I'Etat belge (Inte'réw a bom/ner) .
Dette 3 o/ 1037 (1) (2) . 100,— 80,20 80,30 80,50 80,50 80,55
Dette 8 } 1943 (1) (2) . . 100, — 78,48 78,60 78,85 79,10 79,35
Emprunt de ’Asaammsement monétaire, 1re série (xmpalr), 31 f, 2.... 100,— 99,65 99,70 99,75 99,85 99,90
Emprunt de 1’Assaini t monétaire, 2° série (pair) 315 % (2)........ 100,— 99,— 98,45 98,80 99,— 99,685
Emprunt de l’Assaimssement monétaire, 2¢ série (impair) 315 % (2)....... 100, — 98,40 97,85 97,70 98,15 98,80
Dette unifiée 4 % (1) (2) +.vrurerieeiniiiriiieiiiereiiiiiiiiisinienns 100,— 91,20 91,35 91,60 91,65 92,—
Emprunt de la leéra.txon, %, 1945 (2) . 100,~— 88,10 88,15 88,60 88,80 89,36
Emprunt 4 3 %, 1951 (2) ....oooiiinenninennnnnnns 100,— 99,— 99,30 98,65 98,10 98,80
Emprunt ¢4 1, %, 1952 k 10 808 (2) t.vvriieinrneinenironeneanens 100,— 99,256 99,50 98,70 98,90 99, —
Emprunt 4 T, ‘9, 1052-1964 & 12 808 (2)....00mmermnernersnees .| 100,— 98,16 98,40 98,— 97,65 | 98,25
Emprunt 4 ¥ %, 1953 & 20 an8 (2)......0vuierrneieiiensrionecuisenenss 100,— 97,60 97,50 97,50 97,60 917,75
Certificats de Trésorerie & 15 ans aun plus, 3 ¥ %, 1042, 1re série (1) (2). 100,— 111,90 111,90 111,80 112,— 112,—
Certificats de Trésorerie & 5, 10, 20 ans, 3 yz %, 1943 (1) (2) (3) 100,~ 105,05 | 105,15 | 105,10 | 104,90 | 105,—
Certificats de Trésorerie & 10 ans, 3 1, 9, 1944, 1re série (1) (2) 100, — 101,60 101,50 101,50 101,80 102,20
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 / 1947 (1 N 100,— 104,20 104,20 104,10 103,65 103,65
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 ; 1948 2 ............. 100,~ 105,80 108,50 108,45 106,20 108,30
Certificats de Trésorerie A 5 on 10 ans, 4 z, 1949 (2) ............. 100, 100,20 101,— 101,25 100,10 100,70
Emprunts & lots 1933, 4 9 1.050,— | 1.039, 1.043,— | 1.049,— | 1.051,— | 1.054,—
Emprunts & lots 1038, 4 9, 500,— | 486,— | 490,— | 4903,— | d95,— | 494,—
Emprunts & lots 1941, 4 9 veo | 1.000,— 943, — 946, — 944 ,— 947,— 0962,—
Emprunts & lots 1953 (2 % jusqu'en 1967, ensuite 8 %) (2)............ 1.000,— 998, 099, 998, — 998, — 998,—
II. — Dette indirecte et dette garantie par 1'Etat (Intéréls & bonifier).
Dommages de guerre & lote 1923, 4 9. ....covvviiniininiinnnneanens 826, ~— 499, 409, — 6500,— 498,— 601, —
Emprunt de la Reconstr. 1% tranche 1947 (2 9, ]usqu’en 1957; ensuite 5 o/ )(2)] 1.000,— 985, — 986, 985,— 084,— 988, —
Emnmprunt de la Reconstr. 2° tranche 1849 (2 ( )usqu en 1958; ensuite 5 %) (2) | 1.000,— 998, 998, — 908, — 908,— 998, —
Emprunt o I Reconstr. 3¢ tranche 1950 (2 % jusqu’en 1960; ensuite & %) (2) | 1.000,— | 1.002,— | 1.003,— | 1.004,— | 1.010,— | 1.025,—
Soo. Nat. des Chem. de fer belges (tranche suisse), action privil. 8 % (1) (2) 500,— 563,— 567, — 567,— 572,— 582,—
8o0. Nat. des Chm. de fer belges (tmnche hollandaise), action privil. 8 % (1 ) (2) 500,-~ 568,— 564,— 563,— 564,— 573, —
‘Soc. Nat. des Chem. de fer %elges (tra.nche belge), action privil.- 4 9, (1) (2) 600,— | -450,— 463,— 457,— 458,— 462,—
(*) Soc. Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 /, coup. janvier-juillet (1) (2) (4).. 100,— 64,— 64,16 64,25 64,60 64,85
Régie des Télégraphes et Téléphones, 4 %, 1850 (2) ......oovvevnenannns 100,— 100,— 100,10 100,20 100,40 100,85
Régie des Télégraphes et Téléphones & 10 ans, 4 2, %, 1962, 1re gérie (2). 100, ~ 09,86 -99,96 99,65 99,65 99,80
Régie des Télégraphes et Téléphones & 10 ans, 4 b 1952, %o série (2).. 100,— 99,656 99,90 99,80 99,50 99,80
Régie des Télégraphes et Téléphones & 15 ans, 4 ffz % 1953, 1 gérie (2) 100, — 99,10 99,10 98,65 98,46 98,65
Soc. Nat. des Chem. do fer belges, & 5 ou 10 ans, 4 O, 2°-série 1950-(2). | 100,— 99,75 99,75 99,85 99,40 | 100,30
Soo. Nat. des Chem. de fer belges, 4 ¥, %, 1952-1062 (2) ............... 100, — 99,55 100,10 99,50 99,50 99,85
Soc. Nat. des Chem. de fer belges, 4 1% 9, 1953.1965 (2) ..... 100,— 98,35 98,95 98,65 98,— 98,50
Soc. Nat. de Crédit & I’'Industrie, & 10 ans, 4 %, 1951 (2) 100,— 99,65 99,95 99,80 99,156 99,66
Soc. Nat. de Crédit & P'Industrie, & 10 ans, 4 %, 1952 1re gérie (2) ... 100, — 99,80 100,05 99,95 99,30 99,65
Boo., Nat. de Crédit & V'Industrie, & 10 ans, 4 !}2 %, 1952 2e série (2) ... 100,— 99,60 100, — 09,65 99,10 99,60
IIl. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét ; Congo belge, emprunt -4 lots 1888............cc0000s, 100, — 218,— 217, 219,— 220,— 221,—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 %.............. etresetesianeenannnes eeeienes 100,— 94,10 94,10 94,05 94,06 94,05
Dette coloniale 1950-60, 4 9 (2).....ocvvuiuenneirnannnns Cevereees 100,— 100,20 100,50 100,80 100 60 100,75
Certificats de 'I‘néaorene & 6 ou 10 ans, 4 9, 1950 (2) 100,— 103,20 104,35 104,76 3,80 ‘104,05

(*) Les coupons des emprunts ci-dessus sont nets d'impoOts; ceux passibles d'un impot
(1) Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du .6 octobre 1944.

(2) Titres créés aprés le 6 octobre 1944.
(3) Le taux de 1l'intérét a 6té6 porté & 4 % le 14 octobre 1948.
{(4) Emprunts 1930, 1831, 1932, 1934, 1935 et 1936.

de 2 % sont marqués a’ un asterlsque

IT — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS

Source : Institut National de Statistique.

. ] §
ot | ~u&lseg] 28 g 3.8 " a
7. 8|28p|sS8[E 55| 25 | g8 &3 8lg. 4| 8
- R - &, i -B-g-1... . - .o O B
53 (f95[55E(T5|5 08| o8 | Bolqen| 52 20| 2 | 2 [B.5iiad| 22| 9 | 1
DATES 3i|eeciEln|iacfags| a8 (2E\EEA) 20 Be| | B (ZgEiEc|E) § |
A% |58 |83 18555 eS| B3 MRs| Ka |58 S | & [BCE[E%, CEIR a
< Dﬁ&gaongoa ‘ﬂ:u Hg © 8% 8H ®
@ | C) § el ®s g Os 1
Indices par rapport aux cours du mois précédent
1853 3 novembre ... 102] 104 101 | 100 | 104 | 102| 99 104] 104| 96] 101 | 110| 102 | 102 ] 103 | 101 | 103
1er ‘décembre 100 | ‘100 99 100 100 101 | '101 101 | '101 | '100°| 92 94 101 | ‘105°} 100'| ‘103'}] -98
Indices par rapport & la période 1936 3 1938 = 100
1962 1er octobre ........... 281 224 118 69 02 186 | 216 266 170 | 234 63 69 194 177 462 141 248
8 povembre........... 231 227 120 68 91 182 201 258 170 | 238 68 72 197 172 470 137 240
1er décembre ......... 232 233 121 69 93 182 198 265 170 | 244 85 91 202 182 471 138 | 239
1053 5 janvier .......o000.n 236 241 123 71 08 189 202 2685 171 | 248 74 85 201 180 { 470 149 248
2 février ...cvniniinnn 235 242 120 72 100 188 108 | 262 171 | 234 79 81 201 174 473 137 | 251
2 mars 235 241 116 72 100 189 198 | 258 171 239 i 18 205 166 | 474 138 257
1er gyril 237 | 248 118 70 101 189 193 246 168 | 234 71 72 202 161 483 134 265
dmai.i.iiiiiiiinnen 231 243 118 73 103 191 193 | 238 161 226 71 7 205 184 | 468 132 269
1ef juin .........0.0e, 292 247 116 71 103 194 193 233 159 224 (] 80 | 202 149 | 458 136 268
1er juillet .....onnn.... 236 | 262 | 118 71| 107 104 | 192 | 247 | 163 224 | 79| 88| 205 | 152 | 469 | 137 | 284
Baoltb.......ovnunnnes 244 | 265 124 73 114 202 195 259 169 242 78 85 | 223 160 | 472 139 207
1er geptembre ......... 242 | 262 134 71 112 208 193 | 259 169 | 247 83 86 | 219 160 | 468 141 289
1er getobre....vueneens 236 253 135 5 112 207 183 | 248 161 237 83 92 216 149 456 142 274
3 novembre........... 241 264 1368 5 117 211 | ‘182 | .257 167 | -227 84 101 220 152 | 469 143 281
1ler décembre......... | 241 264 135 | 75 17| 213 183 | 259 168 | 228 (s 95 | 223 160 | 470 148 | 276

— 407 —

15



231.

— 408 —

III — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

voir Bulletin d'Information et de Documentation d'avril 1953, p.

15 Source : Bulletin mensuel des statistiques pudblié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Tableau rétrospectit

(mallions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

Ensemble
CONSTITUTIORS DB 8001ATAS|  AUGMENTATIONS DR CAPITAL Ewassors des A i
D'OBLIGATIONS |4 migsions A D S
PrimEs = Emis-
f . Inoorpo-
PERIODES Montant A Montant p'EmIs- Apports| rations -l::tns
Nompre | Montant| libéré Nombre| C2Pite] UGIMON-| 1 srg Nombre | Montant| Montant SION en |de réser.| DEttes
Ombre | nominal | sur val, | Nombre| gngjen | tation | g, og) | Nombre |, orvinal| nominal nature | ves aun
. nominale| nominale| o rinate capital
(1 (2) (3) (4)
A — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée) .
. J
1851............ 1.836 1.4256 1.260 799 | 5.805 | 6.186 | 8.731 91 | 2.483 10.104 113,1 1.348 | 3.878 | 4.%88
1952............ 2.185 1.640 1.40] 1.235 114.251 ]16.407 {15.698 72 | 3.476 21.523 41,4 1.386 |13.668 | 5.541
1052 7 prem. mois | 1,308 1.070 806 479 | 7.236 | 5.308 | 4.705 25 | 2.112 8.488 39,8 778 | 3.418 | 8.552
1053 7 prem. mois | 1.339 1.077 984 337 | 2.450 | 1.500 | 1.316 17 584 3.161 0,2 1.157 534 1.193
116 112 103 29 663 240 240 1 25 877 —_ 78 210 80
167 88 81 55 300 283 278 2 1.100 1.471 1,0 74 181 1.208
180 124 108 86 568 1.253 1.205 1 20 1.897 0,4 70 1.020 243
156 99 74 140 | 2.027 | 3.958 | 3.950 —_ —_ 4.057 0,1 90 | 3.841 93
240 146 139 448 | 3.467 | 6.368 | 5.322 4 66 5.579 _— 207 | 4.998 218
218 176 157 38 69 45 39 4 156 377 —_ 117 19 218
216 143 139 256 - 163 362 350 1 20 525 —_ 408 17 83
214 129 113 85 169 208 168 2 80 417 0,1 102 64 198
187 168 168 46 868 266 253 [] 217 649 — 151 200 277
140 88 80 59 704 204 210 1 850 432 0,1 67 106 167
185 109 93 62 202 180 185 1 ] 305 — 82 kg 126
181 267 243 42 183 136 110 2 b5 457 — 230 49 129
73 71 64 62 10 147 |- 63 4 76
Septembre p 108 98 e 62 30 201 91 20 79
Octobre...p 171 130 13 107 140 424 69 64 244
B — Soctétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)
181 2.830 1.779 62 1.624 1.673 | 1.411 2 70 4.579 10,7 1.181 564 1.526
279 1.187 835 110 | 6.417 | 6.182 | 5.093 5 212 7.581 46,6 1.808 | 2.570 1.811
1962 7 prem. mois . 147 836 529 63 1.542 1.711 982 1 50 2.598 39,1 272 221 1.107
1963 7 prem. mois 139 872 490 556 1.963 1.032 729 3 105 1.809 8,1 182 214 936
1953 Mai ...... 22 100 53 14 851 836 419 - —_— 938 —_— 18 88 368
Juin....... 20 80 27 6 251 180 164 -— —_ 210 - 14 —_— 1
Juillet .... 17 109 70 6 207 125 105 — —_ 234 -— 29 98 48
Aolit ...... 22 80 79 12 1.261 1.334 1.332 1 50 1.464 —_ 1.238 19 208
Septembre . 17 60 42 9 342 531 182 — - §91 -— 26 4 194
Octobre ... 25 62 49 7 68 29 29 bad _ 81 — 33 12 33
Novembre. . 14 37 27 6 |3.062 | 2.024 | 2.014 —_ —_ 2.063 — 14 |2.000 o7
Décembre . 17 24 22 8 87 487 487 _ —_ 811 —_ 162 318 41
1063 Janvier ... 18 35 28 13 276 258 2568 — —_— 293 _ 37 112 148
Février.... 20 62 54 5 267 83 70 —_ —_ 145 1,7 4 —_ 12}
Mars ...... 22 87 87 6 27 21 21 —_ —_— 108 0,3 22 9 47
Avril . 17 97 82 8 142 159 42 - — 256 —_ 30 2 92
Mai ..... . 14 18 14 9 561 148 148 — —_ 166 -—_ 8 28 126
Juin....... 21 169 145 8 482 201 63 2 70 440 —_ 40 8 230
Juillet ...... 30 204 -108 10 209 161 127 1 35 400 —_ 42 55 174

(1) Non comprises dans les montants libérés.
* (2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
(3) Comprises dans les augmentations de capital.
(4) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins
les libérations autres gu'en espéces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d'anciens emprunts.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

(milliers de frirics)

17

: JUILLET 1953
Source : Institut National de Siatistique. o e ]
CONSTITUTIONS DE SOCIETES . 52 LapfmatioNs AUTRES QU'EN ESPROXS -~ DissoLuTIONS RiéipuorioNs
- Auoung:ru_xo;:r ﬁﬁ g::u'u. ;quxs é 3 g Apports en pature P Socnéet:sspa_r actions é:; oéau;m;::
3 d et sociétés de personnes D'OBLIGATIONS 2 o =§ de personnes et soc. de
RUBRIQ par actions o personnes &3= ngshtthons g_ g §§ | personnes

g2 o sodiétée 42 | SES8 | Liqu ——

— : _ gl ag'2 2% EE | data Fusions 8

)| 33 3004 |2l 33 | 3059 12| 25 | 23 | 3283 0| 23 1.2 5| Bl g ] 35 | dE2 | e B

& K] B K] 53 8 - 2388 8 2 3= |- - 2 K

S D | EEilE| 3R |IEERlE R | Rgl | dEelf B3 lnenlici|wd |ei | Ds i delTaslmazl i

|5 S8 |S%gz |2 58 |S5g5f8| S9 | 3%z |S%pa|s| 598 78 §| 2 ¢ i< |A sl =8 |3 22 |2| =

Détail des émissions

Banques, soo. financidres..| 21 140.000 52.000; 2| 2.900 2.900}— — —_ . —_ —_ — — — —_ ] - —. —_ ] —  }- —_

Socidtés commerciales . .. | 1 500 500 8| 16.054| 16.054 3|  04.800] 55.283| ss.2s3f | — [ — - — 8.81d] — 55.283 - H = H -
Sociétés industrielles ....| 1|  5.000{  1.960| 6| 14.540| 14540l 1| 17.500| 32.500] 13.000f 1| 35.000 — — i.200 6.7200 6.000 — |1 3.s00—| — [1f 4.7
Construction, batiments.|—| — | — |5 11.800] 10.e00] 2| s.250 14.580| 14.550 — = — — 8.280 — — H = H = [1 7.403

Sociétés agricoles .......| 1|  5.000]  2.500{ 4| 7.700| 7.700 4| 91.000] 59.000{ 44.600 — — —_ — 800 10.000 — - H - H =

Transports .....oeovenes f— —_ —_ — — —_ | — — — = — — —_ — — —_ —_— =] = = —

Services publics ....... — — — — — e = — — — — —_ —_ — —_ —_ — —_ =] = - —

Divers .......ccc00enn —| - —_ — — e —_— - . — — - — —_ —_ —_ - — - - — — —
Totaux... | 5 lso.éno| se.eaolesl 52.994  51.794) |o| 208.550| |s|.3§s| |27.4sa| 1| 35 uunl - — 1.2000 24.414 |e.ooo| ss.zsal | 3 5onl— — o 11778

Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou annulé

1 million et moins ..... 1 500,12 8.254 8.%54j— — — — — — — — 3.314 — — —_ = = ] —
do 14 6 milions ...| 2| 10.000]  4.460)11) 30.340| 29.140| 3| 50.050  7.443|  7.4a3] | — — — 1.200 9.500] — 5.283[ 1] 3.500— — |1 43w
de 54 10 millions ... — —" 12| 14.400] 144000 2| 55.000 17.000]  13.000 — - — =77 11.e00] 10.000] — = = {7408

de 10 & 20 millions ... —_ —_ — — — 1 — 12.390 12.390}— — — — — — — — — = = —

de 20 A 50 millions ...| 1|  40.000] 32.000/— — — | 4| 103.5000 124.500] o4.600] 1| 35.000 — — — — 6.000]  50.000 - - - H -

do 50 A 100 millions ...| 1| 100.000|  20.000}— — — = = = = ~ _ - — _ ol et I It N N

plus de 100 millions.....|— — — —| — — |- - — — —_ — —_ — — —_ — ] - =] — | —_
Totanx...l 5| |5o.5oo| 56.9solzsl 52.994| 5|.79¢I|o| 2os.soo| |5|.333| |27.433| || 35.ono| - | — I 1.200] 24.4|4| |s.ono| 55.283| || 3.snul—| — |2| 1.778

' 1 .
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit

Sociétés de drait belge. . . — —_ e = N — — _ e - — — - -] — — —_ e — —
Sooiétésdodmiteongnhial_sl 150.500 56.96025| 52.994 51.79410| 203.550| 161.333| 127.433_1| 35000| — - 1.200| 24.414 16.000| 55.283 1[ 3.5oo|—-| - 2| 11.778
Totaux...' 5| |5o.5ool 56.960'25, 52‘.994‘ s|.7s4|m| 20&.550] l6l.333| m‘ml || ss.ooul - | — I 1.2ou| 24.4|4| |s.uon| ss.zsa| 1| 3.500}—-' - |2| 1.778

[} b i



Source : Institut Nizuozjibi de Statistique.
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V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Détail des émissions

(malliers de francs)

)

17

JUILLET 1953

REpvuo-
.. 3 Ly - bt
CONSTITUTIONS DB 8ocréTs (1) AUGMENTATIONS DE CAPITAL E LIBERATIONS AUTEES QU’EX ESPROES nggonmﬁ on(sl)“ r;m :;x
- e (sociétés anonymes) to Eams ) ® é . . (sociétés anonymes) (socibtés
(sociétés en commandi MISSIONS - . sociétés en comman- .
d _ par actions) D'OBLIGATIONS 8 g Apports en nature 8 § ( dite par actions) 8::’;&?’:2
anonymesdi N C] person;llilis " (sociétés de_ onnes ﬁ_ 28, (sociétés de personnes command.
. . et e:ucomma:; te mm & responsabilité limitée) 5 § f!? Constitutions =3 a rem.nsabilité Wmmmonﬁ)
BUBRIQUES : 29E | de sociétés o_g o tée) (sociétés de
. sg | B Y 3| A | g ; Liquida mpoﬁ?b.‘
2 . = - wigw e
.. | Montant Montant . Montant . 2 g é g% ] ggg t?oen:t?l; §.§:§ &,m Fusions limitée)
B | Moiitant | libéré | & | Montant | libéré | & | Capital | Augmen-| libére |&|Montast| EB | & § 2 g |ves| BEE
g sur |H sur |'g . _ tation sur | g8 8 843 gga capita g 9 g 2 2
2 | nominal | valeur |2 | nominal | valear |.2| ancien |nominale| valeur }.2| nominal g§ a E. g‘ : 2.8 28 |'§|Montant [ F | Montant 5 | Montans
nominale nominale nominale g 8 H G5 ¥ (3 5 g
L ; i 338 g g% v, . e |z P S
lz:;lques ......................... — — — — — — 1 7.300 200 200} — —_ — —_ — — 200[ 1| 64.000|—| — |—] —
TUPADOB8 . oo e e vlnenerocannccnen — — — — — — .| = — — — — — — — - .| - — - - 4 - |- -
Opérations financidres et immobili¢res | 7| 116.250 114.600( 2 1.300 1.300] 3 4.600 15.400; 15.293|—| — — — 10.265] 860 14.900 —_— 3 4.735—| — |- -—
Commerco de détail .............. ] 1.700 1.700] 27 6.051 5.371] — —. — — — — — 1.266( 2.662( — —_ 8 1.4200— — || —
Comm. de gros et commerce extérieur | 14 8.450 7.880] 32 8.575 8.332] 9 58.530] 26.730| 26.426]— —, — — 5.91 4.914{ 12,500 11.660]15 4.450}— — |— —
Fabrications métalliques .......... 8 47.020 39.454{ 10 9.560 5.735) 17 47.260; 12.29¢; 11.082{ 1 10.000f — —_ 20.035 4.413 1.590 7.370] 2 1.500— — 2! - 7.500
Mtallurgio dufer ................ - = — = = T = - T = — - ~ .t = -4 H - H =
taux non ferreux .............. — —_ . — — — —_ .} - — - . i — — — —_ — — —_ — - -~ - |— -
Industrie toxtile ......ocihiuinnnnn 1 1.000 1.000] 6 5.000 5.000] 8 41,154 43.191 20.037}— — —_ — 094 4.089] 4.600 168| 7 1.920|—f — 2 4.500
Industries alimentaires —_ ——a- — | 1 100 . 100] 4 16.035| 6.119 6.119}— — — — -— — . —_ 5.200] 2| 7.000|— — 1 2.400
Industrie du bois8 ................ 4 7.000 7.000| 5 1.950 1.550] — — —_.. — |- — — — 3.975] 1.263] — —_ 5 3.620|—] — — —
Industrie chimique ............... 4 6.600 5.679] 3 320 280f 1 500 4.500] 4.500]—| — — — 5.441 60 — 4.500] 2| 18.310|—f — [— —
Industrie da verre ............... — — — — —_ — —| — — — |- —_ —_ — — — —_ — — - 1 - |~ -
Electrici — — — — — —_ — — —= — 1| 45.000] — — — — — — e e e -—l- 160—000
- — -— 2 800 800} — —_ —_ — — - — — 494 — — — - |~ - |- -
1 15.000 15.000] 1 50| 50] —| - — — |- — - — 14,850 40 — — . |1 30— — |- -
1 3.000 3.000| 3 310 310| 1 200 800 800}—| — — _— 2.880] 150 — 800] 6 1.465}— — |—| —
1 1.000 1.000( 1 100 52| —| —_— — - |- — —_ — — — | — — 1 5 l—| — |~ —
2 560 512| 11 850 850| 1 100| 100, 100]—| —_ — — — 282 100 _ 2 1.054 — |~ -
Déchets et matiéres de récupération | — — — — — — — — . — — |- — — — _— — — - — - |~ - |~ -
Constructions 1 1.000 1.000) 5 5.610 5.046] 1 1.800, 360) 360]—| — — — 500 .496; 360 — 3 80— — |- —
Charbons ......... — — — — —_ — — — — — |- — — — — — — —_ — - - - - -
Terre ouite ......ocoveeirenananns — — — — —_ — — — — — | — — — — — — — — - |~ - |- -
cimezge:t induistries connexes ...... 1| 40000 4000 — — | — |- = — - - - — — - o e i o By I
Carridres .........ccoevnieencianns — - — 1 400 400} —| —_ — — | —_ — — —_— — — 2 — — = -
Chaux ........ - _— — — — —_ 2 5.250 24.750| 24.750|— -_— — - — — 3.487| 19.30— — || — |~ —
Industries céramis — —_ —_ — —_ — —| — — — | — —_ — - —_ — _ - — = - |- -
Industrie du tabaoc. . — — — — —_ —_ — — —_ — | — — —_ — —_ — —_ — - = - |- -
Industrie du diamant ..... —| _ = — —_ — — —_ — — | — -— — —_ — — —_ — @ — =] - = -
Editions, librairis, presse 1 500 500] 1 100 100 — — - S I —_ — - 1000 — — 2 50— — |- —
Films, théatres, attractions. 1 100 100 — — — 14 - -l = K - — — 10 — — - 44 -H - 4 -
ATHBADAL . .vvvveernrreennnneannns S — | 12| 3.635 3.085 3 490 480 40— — - — - 1.388) — 20| 2 00— — |- —
A'gric., hortic., péche, élevage ..... —= —_ — 1 200 200f —| —_ — - |- —_ _ — — 81 — —_ 1 210}— — |— —
Divers non dénommés........ weeee| 1} 8.000 1.600 3 390 290| 1 225 225 225 — — — - — 225 — 3 1.6000— — |—| —
Toravk... | 54| 221.180] 204.025/127] 45.301] 38.851| 42| 183.444] 185.130] 110.352] 2| s55.000] — — | 166.132| 25.725| 37.762] 49.178l68| 113.685)— — | 6| 174.400

(1) Coopératives : 15 sociétés cofistituées au capital minimum de 1.833.300 francs; 8 Sociétés dissoutes au capital minimum de 688.500 francs.




V — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Groupement des sociétés selon le lieu oll s’exerce leur activité et selon I'importance
du capital nominal émis ou annulé

17 Source : Institut National de Statistique. (milliers de francs) JUILLET 1953
CONSTITUTIONS DE 8ocIfT#s ﬁ Dg;lsf;);: -
AUGMENTATIONS 5
DR CAPITAL EMissioxs E.} L[BﬂBATIONB d
(sociétés anonymes) D’OBLIGA- -] AUTRES
w:: -‘Q:“ do pel;sonnes (sociétés en cqmgmndito TIONS 5% QU'BN g
commandite responsabilité d por act‘;ons) " 83 ESPROES 8 -
par actions limitée (oo. do pers. & resp. lim.) a 3 3 g gg
CLASSIFICATION Ay 2|8 @8
3 - 2| 83
£ & g g B as | B3 g 3 3 g
Erololuc [Eye 2 2o | Bye o | 35| B 3| 38 &
£l BE |F22|8 §§ Seu £ g g4 | =84 |8 s'fé EE &,g g it B
B| 5 |S58g|9| 88 |888]8| < E~§ 855 18] 88| 8¢z al ¢ £ b
w| 28 |252la |28 (89g|2| 4 | Bg | fua|s| 28|48 | @ i E‘” —
£ z? 3 < Eo 33 § 2‘ 4 Montant
1 — Selon le lieu ol s’exerce leur activité
ll:elclque ....... 54221.180204.025,12745.301 38.851' 42 183.444| 135.130' 110.352' 2‘ 55.000l - I - 229.619‘ 49.178,113.665' —|l74.400
tranger........ e — —_ - —_ - - —_— — —  — —_— —_ —_ —_— — — —
Totauz. .. | 54]221.180|204.025] 127]45.30138.851| 42| 183.444] 135.130] 110.352] 2| 65.000] — | — |220.619| 49.178]113.065] — li7a.400
2 — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million ef molus| 32| 16.060| 14.521]121/31.201|28.891] 21| 28.145]  8.962| 8.343]—| — | — | — | 27.649] 2.248] 16.245) — | —
de 13 5 mill.| 15| 40.680| 38.138] 6{14.100] 9.960] 12| 49.335] 29.300| 25.300]—| — | — | — | 37.665| 15.630| 15.420] — | 8,400
de 54 10 mill.| 4f 34.440| 21.366] — — | — | 5| 37.614] 28.108| 22.949] 1| 10.0000 — | — | 23.080] 11.940] — | — | 6.000
de102 20 mill.] 2| 30.000{ 30.000) —| — | — | 3| 43.350] 43.760] 43.760}—| — | — | — ] 41.250] 19.360] 18.000 —| —
40203 60 mill.] — — — =] — 1 — 1 1] 25000 25.000] 10.000} 1] 46.000| — | — — — — | =1 =
de 504 100 mill.| 1/100.000/1100.000] —] — | — | —| — — — = — | — | — |99.905 — 64.0000 — | —
plus do 100 mill.| — — | Sany U S U [ B — — - == == = | — [160.000
Totsux... | 5al221.180/204.025)127]45. 301]38.851] 42| 183.444] 195.130] r10.352] 2f 55.000] — | — [220.618] 49.178{115.685] — |17a.400

VI — EMPRUNTS

18
19

DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE (1)

(Emprunts A long et moyen terme

ayant fait 1’objet d'une émission

VII — OPERATIONS BANCAIRES
DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES (3)

20 pukligue.)

DEPENSES DEPENSES Montant

" en G EXTRAORDINAIRES ORDINAIRIS . PERIODES ld’u ré_sba

PERIODES - » PERIODES ,28 drots
Belgique | I'étranger Préldvements sur| Rembourse- Avances d’inscription

comptes (2) | ments nets nettes peryus
(milliona de| (millions) (milliers de’ francs) (milliers defr.)
francs)
1861....... erees 10.910 —_ 198k ....... 00000 5.208.422 2.462.686 3 481.141 1951 Moyenne mens. 1.024.346
8 0. 8. 50 '
1982...... eeveoes]| 23.760 (fr, cong. 100 1862............. 4.910.747 863.200 3.310.318 1952 Moyenne mens. 1.266.773
fr. 8. 50

1952 Septembre .. 400 —_ 1962 Aot ....... 447,889 35.0542 348.714 1952FA00t ........ 1.217.022
Octobre .... 1.000 — Septembre . . 511 .489 33.085 161.430 Septembre ... 1.236.472
Novembre. .. 8.880 | fr. 8. 50 Octobre. . ... 487.451 273.399 418.046 Qotobre ..... 1.437.730
Décembre .. o fr.cong. 100 Novembre. .. 460.050 15.627 442.899 Novembre. ... 1.215.117
1953 Janvier..... 400 |fr.cong. 100 Décembre . . . 440 430 17.187 305.285 Décembre ... 1.400.648
Tévrier ..... 1.600 — 1983 Janvier ..... 334 .847 355,166 261.591 1953 Jtmv_ler Ceeeas 1.263.897
ars ....... 3.500 |fr.cong.165 331.071 124,247 266,957 Février ...... 1.138.685
Avril ... 1.000 —_ 426,034 22.524 383.363 MM_s e 1.399.508
Mai........ — —_ 314.225 13.859 226.119 Avril ... 1.248.523
Juin ....... 4.570 —_ 423.174 21.618 262.852 qu ......... 1.379.239
Juillet . ...... 500 — . 456.569 10.875 329,285 Juin ........ 1.5265.799
Aottt ....... 150 — 419.033 10.039 245 .346 Juillet ....... 1.850.4582
Septembre ..| 1.500 — 447,265 23.007 105.379 Aottt ... 1.4985.886
Qctobre .... 6.901 —_ Septembre. . . 372,347 348 209.908 Septembre ... 1.561.126
Novembre. . . - 1 fr. 8 60 l Octobre .. ... 564.087 18.127 116.399 Ooctobre...... 1.773.962

(1) Emprunts de 1’'Etat, de

la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Société Natio-

nale des Chemins de fer belges. la Société Nationale des Chemins de fer vicimaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau, le Crédit
Communal, etc. (&’ I'exception des emprunts de la Société Nationale de Crédit a 1'Industrie).
(?) Y compris les retraits sur subsides accordés par la province et I’Etat.

(3) Y compris les renouvellements au bout de

thdques légales,
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LES FINANCES PUBLIQUES

I — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(mallions de francs)

Dette consolidée Dette & moyen terme (3) Dette & court terme (4) A\g)irs

es
particu- | Dette
EPOQUES intérieure . liers en | totale
(fin de mois) exté- inté exté- inté- exté- comptes- | (1) (8)

rieure . rieure totale rieure rieure totale P

rieure chéques

directe | indirecte | totale 1 () @ (8 @ postaux
1040 Mars .............. 26.184 8.910 | 35.094 4.936 1.259 — 1.259 6.234 713 6.947 3.384] 51.620
1982 Octobre ........... 110.863 8.739 | 119.602 | 14.249 | 32.046 2.752 | 34.798 { 175.892 1.499 | 77.391 {(5) 20.046; 266.086
Novembre.......... 115.269 8.732 | 124.001 | 14.263 | 33.251 2.751 | 38.002 | 73.251 1.499 [ 74.750 {(5) 20.246] 269.262
Décembre ......... 119.197 8.7256 | 127.922 | 14.276 | 31.249 3.341 | 34.590 | 68.729 1.251 1 69.980 19.210| 265.978
1953 Janvier ............ 117.911 8.702 | 126.613 | 14.265 | 32.354 3.328 | 35.682 | 68.647 502 | 69.149 19.576| 265.285
Février ............ 117.814 8.695 | 126.509 | 14.319 | 31.478 3.324 | 34.802 | 172.383 4| 172.387 19.899 267.916
Mars ... 119.604 8.0687 | 128.381 | 14.561 | 32.008 3.073 | 35.079 | 72.102 4| 72.108 19.721| 269.848
Avril . 121.009 8.678 | 129.687 { 14.567 | 31.808 3.068 | 34.876 | 71.549 4 | 71.553 19.315| 269.998
Mai ..ooovvvnenenn. 122,192 8.673 | 130.865 | 14.562 | 31.526 3.074 | 34.599 | 172.148 599 | 72.745 19.792{ 272.563
Juin ...l 124.931 8.660 | 133.501 | 14.449 | 31.402 2.825 | 34.227 | 60.480 1.610 | 71.096 20.667| 274.030
Juilleb .........o0n 124.839 8.656 | 133.495 | 14.441 | 31.362 2.825 | 34.187 | 69.714 2.786 | 172.500 20.486| 275.109
Aolit ....ovvnnnlnn, 124.736 8.656 | 133.392 | 14.515 | 32.378 2.823 | 35.201 | 69.5651 4.358 | 73.909 20.361} 277.378
Septembre ......... 124.632 8.648 | 133.280 | 14.481 | 32.975 2.817 | 35.792 | 69.115 4,351 | 173.466 20.914] 277.933
Qotobre ........... 131.401 8.639 | 140.040 | 14.580 | 32.759 2.818 | 35.577 | 64.600 4.562 | 69.152 20.346| 279.695
Novembre.......... 130.992 8.632 | 139.624 | 14.612 | 33.996 2.817 | 36.813 | 64.532 4.549 | 69.081 20.528} 280.658

(1) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918.

(2) Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours des changes a la date indiqucée. Au 31 mars 1940, les
emprunts 5 1/2 p. c¢. 1932 et 1934 sont décomptés sur la base de fr. belges 195,675 pour 100 francs francais de capital nominal.

(3) Certificats de trésorerie a échéance de plus d'un an.

(4) Certificats & un an d’échéance au plus.

(5) Ces avoirs sont représentés a concurrence de 6.494 millions de francs par des certificats de trésorerie.

(6) Non compris la Dotation des Combattants.

II — SITUATION DES AVOIRS EN EFFETS PUBLICS
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millzons de francs)

A 120 jours .
an maxilmum A plus de cinq ans
(f]?PgQUE.S A un an au plus | A cing ans au plus Total
n de mois) Certificats Créance consolidée Effets - publics
de trésorerie sur VEtat nationaux
(1) (2) (3)

1050 Mars .............. 5.852 — - 34.939 1.013 41.804
Juin ..., ’ 5.016 — — 34.939 1.062 41.017
Septembre ......... % 2.881 — —_ 34.939 1.079 38.899
Décembre ......... 4.136 —_ —_ 34.939 1.077 40.152

1051 Mars ...... 556 — —_ 34.860 1.093 36.508
Juin ... 1.222 —_ —_ 34.860 1.172 37.2564
Septembre ..... 2.049 — —_— 34.860 1.188 38.997
Décembre ......... 6.529 —_ —_ 34.860 1.221 42.610

1052 Mars .............. 7.178 —_ — 34.763 1.269 43.210
Juin ...l 8.865 —_ — 34.763 1.4356 45.063
Septembre ......... 8.953 —_ — 34.763 1.475 45.191
Décembre ......... 6.260 -— - 34.763 1.478 42.501

1953 Mars .............. 7.819 —_ — 34.660 1.566 44.044
Juin ......o00n.ln 6.009 -— —_ 34.660 1.653 42.322
Septembre ......... 8.965 —_— - 34.660 1.678 45.303

(1) Convention du 14 septembre 1948,

gique.

conclue en vertu de l'art. 13 de la loi organique de la Banque Natlonale de Belr

(@) Art. 3, § b), de 1a lol du 28 juillet 1948 relative A V’assainissement du bilan de la Banque Nationale de Belgigue.

(3) Art. 14 de la loi

organique de la Banque Nationale de Belgique.
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III — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Monilcur belge.

(millions. de francs)

Reocettea globales
PERIODES Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement I;gﬁttf: %lé(:.?:;zs ou;x:lul;x:g:s i‘lix?'lx:szler
inclusivement
(1) (1) (1)

1051, 0.t creineeaneannnanaennenns 34.544 (2) 12.453 23.462 70.459 (2) -

1962, 0000vann, secessavtnrraarsances 32.761 13.676 24.843 71.279 —_

1982 Aot ..ovrenrennnenn Cerenraae 2.036 1.097 2.119 '5.262 50.273
Septembre 1.998 .222 1.780 5.010 55.283
Qotobre....... 1.843 1.308 2.055 5.204 60.487
Novembre 1.948 1.083 2.246 5.274 65.761
Décembre.......... Ceeesssana 2.2562 1.2387 2.029 5.518 71.279

1863 Janvier ....vvviiiiinreiennns 4.400 980 1.928 7.317 7.317

2.121 900 1.968 8.077 12,304
2.268 1.125 1.901 '5.294 17.688
2.261 1.092 1.957 5.310 22,998
2.967 1.018 1.916 5.898 28.896
2.730 1.088 1.939 5.737 34,633
4.748 1.129 2.069 7.946 43.579
1.877 1.029 1.893 4.709 47.378
1.562 1.147 1.940 4.649 52.027
1.883 1.144 2.089 5.116 57.143

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 octobre 1953 pour les exercices 1952 et 1958

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge.

(millions de francs)

EXERCICE 1952 EXERCICE 1953 OCTOBRE 1953

Recettes Evaluations Recettes Evaluations Rooettes effectuées

effectuées budgétaires effectudes budgétaires pour J'exercice 1953
1. Contributions directes ........... 81.684 (1) 29:036 21.455 21.205 |.883
11, Douanes et accises .... . 18.666 12.649 10.617 10.651 1.144
dont douanes. . 4,383 4.300 3.617 3.509 383
BOOIBES .ovriiriiiieinaonas 8.508 8.263 6.300 7.012 683
taxes spéciales de consommat. 687 . 507 * 50
I, Enregistrement .................. 24.839 22.361 19.591 19.865 2.089
.dont enregistrement venn 2.189 1.980 1.918 1.951 213
8UCCOBSIONS . ...t iheiran. 1.014 950 905 768 100
titbros et tvxes assimilées. . . 21.395 19.100 16.532 16.957 1.752
Total. . . 70.183 (1) - 64.046 -51.663 51.721 5.116

Différence par rapport aux éval. budgét. + 6.143 — 58

(1) ¥ compris le produit des versements anticipatifs 2 valoir sur la taxe professionnelle.

(2) De janvier A& mal 1951, les recettes des contributions directes sont brutes : elles comprennent les ordonnances de
dégrévement d'impOts portant sur des cotisations enrolées mals non payées que 1'Administration des contributions directes

prend en recette et en dépense depuis le 1er janvier 1951. A partir de juin 1951, ces recettes sont nettes.

NOTE. — Pour les imp0ts directs, 1a période ‘de perception dépasse l'année civile. Les chiffres pour cette catégorie .d'im-
pOts ne sont donc définitifs qu’a la cloture de l'exercice. L'exercice 1952,

31 mars 1953.
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LES REVENUS ET L’EPARGNE

I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en aofit 1953

Source : Institut National de Stalistigue.

NOMBRE RESULTATS NETS Di\{jdende Dette Coupons
DE SOCIETES Capital rut obliga- d’obliga-
versé Réserves mis en taire | tions bgmt.s
RUBRIQUES Bénéfice Perte paiement (1) (2)
recen- bée:llé. en -
stes | figp | POrto (milliers de francs)
A — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
BAOQUES .o ovvriireneriaeertaeiaaaes 1 1| — 7.300 1.802 852 — 474 79.378 2.001
ASBUTANICEB « . v v v vveervnroensroaonnonnnens 3 3 — 3.378 934 1.184 — 739 —_ —_—
Opérations financiéres et immobilidres .... 9 6 3 44,575 3.884 3.447 130 1.294|| 1.146.445 40,223
Commerce de détail .................... 9 7 2 2.610 2.346 712 175 — 50.188 2.318
Commerce de gros et commerce extérieur. .. 41 30 11 40.158 46.256 6.679 1.838 523 1.000 56
Fabrications métalliques ................. 9 8 1 27.140 35.853 10.181 1.769 10.355 5.720 458
Métallurgie du fer .........coviiniienninn 3 2 1 2.200 3.817 308 151 86 160.791 8.621
Métaux non ferTeUX ....eeveeernererecans 1 — 1 1.000 510 ~— 58 — 1.219 55
Industrie textile ... 13 5 8 125.850 200.299 4.643 8.021 2.681 47.060 2,360
Industries alimentaires 20 14 6 71.157 80.530 11.180 6.808 3.227 8.756 497
Industrie du bois .............. .. 5 2 3 2.4156 b4 80 196 — — —
Industrie chimique ...................... 1| - 1 2,000 51 — 230 — 64.783 3.135
Industrie du verre .............cociiiinn 1 | — 400 3.460 922 — — 4.800 283
Eleotricité 2 2 — 179.000 38.682 17.607 — 13.115 252.907 11.918
BZ evneinianenns — — —_ — — —_ — — —_ —
Eau............ - —_ —_ — — — — — —_ —
Cuir ......ciiiiiiiirrreteninaancanans 4 2 2 3.128 1.394 162 1.190 — —_ —_
Papier et imprimerie 5 2 3 127.450 134.729 2.911 1.967 3.328 1.323 62
nsport 9 8 1 6.920 10.648 2.317 51 227 —_ —
Tourisme 1 1l — 73 2.647 — —_ — — —
Intermédiaires 7 [+ 2 11.970 13.914 4.164 9 570 300 20
Déchets et matiéres de réoupération ........ 1] — 1 1.500 1.419 —_ 1.223 —_ —_ —_
Constructions ......eveeiiiiiieiiiianaien 8 [] 2 4.807 2.106 2.575 9 — 7.600 379
Charbons ..... 1 1] — 32.500 76.778 65 — — 56.2908 2.621
Terre cuite .......c.ooeveennn. .. 2 2l — 4001 — 475 20 —_ — 2.500 159,
Ciment et industries connexes: ............ 2 2| - 2.550 4.472 543 — 17 73.000 3.955.
Carritres .....covviiiiiieiiiiaiiiiinaas 2 — 2 3.200 1.475 — 1.021 — — —_
ChAUX . .vvvtiernisnerrnnnenesennsneanes 2 2f — 1.700 8.118 327 — 134 — —
Industries céramiques ...........0vievene. — — —_ — — — — — — —_—
Industrie du tabao........covvvvnieinnn, - — —_ —_ —_ —_— — — — —_
Industrie du diamant ......... 1 1l — 3.000 1.087 188 — — — —
Editions, librairies, presse;..... 2 2l — 545 436 28 — — 500 20
Films, théitres, attractions ... 1 1 — 500 176 688 — —_ —_ —
Artisanat cov.eviiiiiriiiiiietiieineaans . 9 5 4 6.717 2.757 676 541 ~— 2.695 182
Agriculture, horticulture, péche, élevage. .. —_ —_ — —_ — — —_ —_ — —_
Divers non dénommés............covventn 8 ] 3 4.470 1.029 410 216 128 — —_
ToraL 183 126 57 720.613 681.188 72.867 25.693 36.898|] 1.966.163 79.323
B — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financiéres 1 1, — 10.080 - 226 — — 5.000 230
Sociétés commercialés ......... 3 3 — 40.050 11.997(" 6.057 — 2.903 — —_
Sociétés industrielles .......... 6 4 2 339.800 65.502 72.388 12.386 57.049 — —
Sociétés agricoles .............ciiiiiilln 2 2l — 8.120 6.954 3.902 —_ 1.500 10.000 632
Se'rvices publica ..... .. i 2 2] — 270.000 390.610 34.793)F — 32.567 — —
INOB., . ccarsersacasacssssasssonrsssonses —_ _ _— — —_ — _— —_— — —
Construction ........cecevivresvneanccnns — — — —_ — — — — — —_
Transports ....covvveveroanrocoaaasnrenas —_ —_— —_ — — —_ — —_ — —
Sociétés diverses ............ciciiiiainn 3 2 1 85.500 1.004 6.960 9.038 2.952 — —
Toran 17 14 3 753.550 466.067 124.325 21.424 96.971 15.000 862
C — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étrange
Eloctrdeité.......oovvvvninnne ereereaens — —_ — — —_ — — — —_ —_
Chemins de fer — - — —_ —_ — — — —_ —_
TIOMWAYE o onevrrrrornteocsvanrosarasane — — —_ — — — — — —_ -_—
Plantations, sociétés coloniales ........... — —_ — — — — — —_ — —
Soocidtéa diverses ............ciniieenieins 1 1} — 5.000 103.282 —_ — —_ 20.000 899
ToTAL 1 i — 5.000 103.282 — — — 20.000 899
Total général... 201 148 60| (.479.163| 1.250.537 197.192 47. 117 133.869}|  2.001.163 81.084

(1) Les- emprunts recensés se rapportent,a des sociétés différentes de:celles faisant 1l'objet des colonnes précédentes.
(2) En outre, i1 a été mis en paiement pendant le mois d’aofit 1953 :

Coupons d’emprunts de I'Etat .........

. Coupons d’émprunts de.la Colonie
Coupons d’éemprunts des Provinces et Communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

(mill;era de francs)

Coupons d’emprunts extérieurs ..... PO PN
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I — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectif (*)

30 Source : Institut National de Statistique.
NomBRE RESULTATS NETS Dividende Coupo
. Dette AN
DB Soctétks Cap;:éa.! Réserves brub obligataire d;’.b o
PERIODES ve bénéfico perte s eo (1) brats
“;Z::_ bg:é. en paiement ru
fice Perte (milliers de francs)

1961 (2) ..ovevviinnnanes 11.608 | 8.892 | 2.716 | 106.891.246| 84.142.338| 19.090.165 093.767| 10.773.801}|(3) 25.832.338| 1.215.569
1952 (2) cvvvvnnevnnnnnns 12,118 | 9.203 | 2.826 | 117.893.804| 88.75606.645 24.715.029] 1.025.536| 12.988.087((3) 20.746.724| 1.269.186
1962 Juin ..........0.l 1.413 | 1.113 300 | 20.754.394| 16.504.851| 7.226.978 111.337f  3.5604.269, 2.234.044] 96.157
Juillet ............. 686 450 136 6.660.174| 4.925.523| 1.540.619 80.246 764.765 2.607.887 114.023
Aol .....oiiiiinn, 210 158 52 1.225.631 1.187.108 229.963 18.946 108.630, 2.026.917 82.256
Septembre ......... 369 264 1156 2.275.072 1.714.948 384,969 42.586 147.727 2.822.128 100.612
Octobre ........... 630 456 174 9.029.119| 7.103.29] 1.668.737 102.530] 1.026.080 2.392.430 105.043
Novembre.......... 348 258 90 | 11.542.492| 7.812.950( 2.166.022 48.146/  1.322.406{ 2.228.752 09.298
Décembre ......... 322 235 87 4.401.334| 3.813.793 719.7156 58.916 316.277)1 2.668.417 123.016
i 108 79 29 2.274.207} 1.069.137 190.534 19.834 118.287||  3.265.5628 150.172
146 109 37 441.744 971.759) 289.970, 10.362 37.675| 2.520.850 112.021
1.546 | 1.145 401 | 11.314.922| 0.485.109] 1.979.575 211.103| 1.113.597|| 2.241.694 08.499
2.5610 | 1.824 686 | 23.937.126( 13.811.270] 3.065.426 350.120] 1.934.678 2.789.849 122.562
2.855 | 1.721 634 | 29.853.357} 20.468.204 5.513.051 417.286/  2.820.839 2.083.679 89.405
1.240 889 351 { 19.881.752| 13.195.731| 3.583.763 175.684( 1.902.110 2.200.329 95.630
515 380 135 | 13.059.820{ 6.008.180( 4.708.086 83.236| 2.786.883|| 2.922.263 131.234
201 141 60 1.479.163| 1.250.537, 197.192 47.117 133.869 2.001.163 81.084

(¥) Les chiffres de 1953 sont provisoires.
(1) En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent A des soclétés
— (2) Déduction faite des doubles emplois.

faisant l'objet des colonnes précédentes.

a) Dépbis sur livrets particuliers & la Caisse d’Epargne (Epargne pure)

31

(malliers de francs)

différentes de celles

— (3) Au 31 décembre.
II — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

Solde des dépots Nombre de livrets
PERIODES Versements Remboursements Excédents 3 fin do période A fin d’année (2)
1961, civiiiiininnnnans 9.270.781 8.134.194 ° 1.136.587 34.841.680 (1) 7.122.116
1962, 00iviiiiniinans s 12.958.471 8.127.697 4.830.774 40.747.811 (1) 7.223.062
941.026 644.785 296,241 38.567.063
1.084.348 644.489 439.859 39.006.922
900.422 673.695 326.827 39.333.749
1.174.359 835.654 338.705 40.747.811 (1)
1.439.588 600.432 839.1566 41.586.967
1.001.288 626.837 374.451 41.961.418
1.166.763 830.375 336.388 42.297.806
989.456 920.412 69.044 42.366.850
934.407 854.042 80.365 42.447.215
1.054.240 955.065 99.185 42.546.400
1.240.407 845.712 394.695 42,941.095
1.002.660 731.705 270.955 43.212.050
1.005.612 801,733 203.879 43.415.929
1.064.169 843.001 221,078 43.637.007
942,977 690.203 252.774 43.889.781

(1) Y compris les intéréts
des prlsopmers de guerre.

capitalisés de l'exercice et la dotatiori aux prisonniers de guerre.

— (2) Y compris les livrets

t . b) Versements mscrits aux comptes des affiliés & la Caisse de Retraite (*)
; (malliers de francs)

. Travailleurs manuels i
i Employés
PERIODES Lot du 15 décombro 1937 (Lois des 10 mars 1025 Totaux
Loi du 16 mars 1865 . et 18 juin 1930)
’ . Versements obligatoires | Versements faciltatifs { .-
36.308 ' 414.956 153.069 ! 279.001 883.424
38.803 426.031 "159.548 ! 313.293 937.673
. 14,687 87.205 14.877 25.244 81.903
2.763 35.520 ¢ 13,122 L 25.788 77.183
3.319 37.536 i 14.170 ; 27.214 82.239
2.658 35.169 13.482 ; 26.964 77.203
+3.386 37.178 - 13.626 . 26.441 80.529
4.723 32.927 12.400 ‘. 25.683 75.733
2.598 34.3368 : 12.367 s 26,771 75.062
2.363 87.149 12.663 ..26.389 77.564
Septembre ......... 2.990 35.462 13.473 25.917 77.842
Octobre ....... ves 3.921 34,921 12.421 27.162 78.416
Novembre..... veves 2.236 34.364 12.783 26.209 76.692
Décembre ......... 3.170 34,184 14.472 26.5621 78.347
1953 Janvier............ 3.119 38.149 14.382 26.604 82.164
Février .....o0veen 4,766 34.605 13.169 25.661 78.201
Mars ...ovvvnnnnnns 3.638 37.703 14.051 26.419 81.811

(¥) Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Ouvriers mineurs » (lois coordbnnées par arrété royal du 25 ao(t 1937
et arrété du 25 février 1947) au-Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été respectivement de 189,7 millions de

francs en 1950, 211,8 millions de francs en 1951 et 229 millions de francs (montant pl‘OVISOlle) en 1952. (Source :
Y

de Relraite des Ouvriers Mineurs.)..
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III — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 2 1938 =
Conditions d'utilisation et méthode d’établissement :

100)
voir notre Bulletin de mai 1949, p. 233.
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INDICES PAR INDUSTRIES
i g Métallargie g g Industries textiles - Papier Transports
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. . a) Indice des salaires horaires moyens
1940 Mars ..110 |.-123 1156 114 118 107 114 114 110 112 113 112 113 1098 | .118 110 119 106 108 112 104 106 114
1951 Mars 424 454 450 446 449 401 441 455 420 462 466 464 432 426 428 378 369 416 441 418 408 410 474
446 481 | . 468 469 473 427 456 472 448 491 487 489 439 455 456 405 387 440 460 450 418 424 500
Septembre 459 487 478 471 478 427 459 476 450 495 492 493 472 468 461 401 387 455 467 432 415 418 510
Décembre (3) 469 495 501 479 488 441 488 495 476 519 505 512 480 484 470 424 405 469 460 465 423 431 516
1952 Mars (3) 472 506 499 493 498 4562 477 498 474 511 499 506 482 483 473 430 405 476 463 443 446 445 526
Juin 476 | 508 | 501 | 491 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 400 | 508 | 489 | 491 | 468 [ 420 | 408 | 458 | 479 | 428 | 448 | 444 | 540
Septembre 478 492 489 499 495 436 458 496 458 6504 482 493 489 484 458 422 399 462 484 439 448 446 527
Décembre 472 498 501 493 496 436 464 500 464 506 482 494 472 483 449 418 399 460 479 455 462 453 526
1963 Mars 477 493 492 497 496 440 460 464 513 486 4909 463 484 453 416 399 463 474 445 454 452 526
Juin 475 493 491 500 497 440 459 467 513 493 503 459 488 458 414 399 463 496 45 453 452 523
Septembre 2.480..|. .485 497 502 495 444 464 469 512 489 501 458 488 457 414 399 461 491 |p 449 455 |p 454 526
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1940 Mars nsj 113 112 126 117 114 119 107 111 116 110 111 111 111 114 109 120 112 118 107 126 113 — —_ 1156
1951 Mars 438 | 398 397 411 440 423 421 397 428 428 410 473 472 473 | 425 390 439 357 373 427 416 379 —_ —_ 487
- i 455:1 424 422 441 457 447 446 416 434 453 439 492 499 496 433 415 487 410 391 468 433 394 -— — 516
_-1 p 459: | 424 |- 428 441 464 448 448 417 434 453 442 483 507 495 460 437 469 410 391 486 430 394 —_ —_ 518
- : 472 456 435 449 501 457 459 419 470 464 457 605 519 512 467 455 477 413 408 499 432 410 —_ -— 526
1952 Mnrs 3). 475 | 459 |. 439 461 495 467 468 428 470 472 457 501 510 506 472 446 478 423 408 505 438 410 _ — 536
* Jui 474: ] 456 |« 439 463 482 466 467 420 463 474 451 500 508 504 480 450 474 419 408 4980 453 410 - — 544
o ~-469] 4568 | -440-| 446 | 481 469 462 415 |- 452 469 [%) 490 494 492 479 443 467 420 398 491 457 410 —_ — 528
- . 468 449 438 457 489 468 467 412 452 470 449 490 494 492 461 444 456 421 398 490 451 410 _ -— 530
1963 Mars 469 444 448 453 482 470 465 411 449 448 492 497 494 461 445 463 420 398 492 456 410 — —_ 529
. 469 448 448 445 471 473 462 413 449 449 496 499 498 458 446 466 419 398 493 470 410 —_ —_ 529
469 445 448 440 478 473 461 411 457 453 490 506 408 458 442 459 419 398 491 458 410 —_— —_ 531
¢) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1040 Mars ........cvvvvnnnennnns 113 112 112 125 117 109 116 108 113 116 111 112 112 112 113 106 116 113 118 106 119 108 —_ —_ 118
19561 Ma'rs ...................... 429 398 416 431 4656 419 429 447 433 410 391 459 475 467 419 413 396 380 336 393 444 394 —_ —_ 442
Juin i.iieiiiiiiiiiiienanas 450 419 438 458 483 442 453 469 424 423 417 484 502 493 422 435 413 419 352 425 463 413 — —_ 464
Septembre .........c0000nnn 456 419 446 458 491 443 455 469 425 427 417 488 511 500 450 487 420 418 352 | 439 453 413 _— _— 465
Décembre (3)............... 488 456 458 464 506 455 465 480 454 436 433 504 527 516 457 475 432 423 370 457 457 426 _ —_ 476
1852 Mars [ I 474 457 462 476 517 470 478 483 441 443 438 499 525 512 463 467 432 433 370 461 460 436 —_ —_ 488
...................... 473 454 461 481 514 466 477 476 440 444 430 493 621 507 470 492 428 430 371 442 482 449 — —_ 493
Septembre ................. 467 454 462 467 505 468 472 476 432 442 428 480 498 489 469 482 418 431 363 442 477 449 _ - 479
Décembre.................. 467 452 461 470 522 466 476 475 432 441 429 478 196 487 458 482 414 431 363 443 486 449 _— b 481
1053 Mars ..... 467 447 468 470 513 469 476 475 427 430 481 495 488 452 485 418 431 363 443 496 457 — - 485
Juin...... 469 451 464 465 507 472 474 475 427 432 486 501 494 456 488 423 431 363 444 501 457 — —_ 485
Septembre ................. 468 448 464 457 505 476 473 475 432 435 483 498 490 456 481 418 431 363 443 499 457 — -— 486
(¥) L’indice général comprend les salaires dans les charbonnages
(1) Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux sala.ires sauf en décembre 1950, décembre 1951 et mars 1952.

(2) Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des salaires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de

(3) Ces indices tiennent compte de 1’allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.

fer. Seul le salaire moyen nous est connu.
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IIT — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)

PERIODES 1950|1951 1952|1953
Salalres horaires moyens,

Mars ......... 407 | 444 | 400 | 484

Juin ......... 416 | 4608 | 4060 | 486

%?tembre .| 421 | 472 | 485 [p485
oombre ....| 439 | 486.] 484
Salaires ouvriers qualifiés.

Mars ..... 307 | 433 | 476 | 469

Juln ......... 403 | 455 | 474 | 469

%?)tembre 400.| 459 | 469 | 469
cembre 427 | 472 | 468
non qualifiés,

474 | 467

473 | 469

467 | 468
467

T T T L L T T L} T
SALAIRES HOR. MOYENS SAL. OUVR. QUALIF. SAL. OUVR. NON QUALIF.
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES

I— AOTNITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
a) Mouvement du débit

— 418 —

CHAMBRES DE COMPENSATION
BRUXELLES PROVINCE BRUXELLES ET PROVINCE
5 Nombre
PERIODES cha‘oi:bres Nombre Capitanx Nombre Capitaux Nombre Capitaux
A fin de piﬁcsgs com}’)'onsés de plécea oom?,ensés de pléoes oom;),ensés.
componsées (millions ) Tro oo Y et
de période (malliers) de francs) (mﬁhera) de francs) (malliers) de francs)
1951 Moyenne mensuells .......... 38 159 228.003 171 56.908 830 . 284.911
1052 Moyenne mensuells ......... 38 164 257.119 177 88.764 841 315.883:
1952 Novembre .................. 88 150 232.860 167 53.003 817 286.859,
Déoembre .................. 38 176 202:605 192 65.389 368 857.994°
1983 Janvier ...........c00unlln 38 168 266.483 177 56.034 3458 322.517
Févrler ......oovvvviiinnnss 38 1566 2448717 163 80.850 818 295.7217
Mars .......coonvvivunnnns 38 169 257.818 184 83.562 353 310:880-
- < | 38 164 239:851 184 55.437 348 204,088
Mai . 38 156 224536 175 49,788 - 830 274.319
Juin . 88 173 255.348 193 58.622 306 313.970
Juille 38 170 230.538 188 60.433 358 290.971°
Aolibesevnvniieniinnienns 38 165 204:214 174 51.817 329 256.031
Septembre...........ovenuss 38 168 220.860 188 56.033 356 276.893
OQotobre........covnvevunnnns 38 177 » 262.884 203 61.664 380 324,548,
Novembre.............v.vue 38 161 218.189 185 53.456 346 271.645
b) Détail du mouvement de.la compensation & Bruxelles (mouvement du débit)
! e ————— ————]
Titres ‘;u'emen(fis ol}:léques, o
s ettres de change, tions
Call money, (1) 02‘:?0&’;;1;“ - promesses, qmttang:es. sur P??tr:nger Totaux
PERIODES : ote.
Capitaux | -Capitaux Capitaux Capitaux Capitaux
Nombre P - Nombre - Il Nombre o . Nombre P Nombre P
. millions . millions |- : (millions : (msllions . millions
-de pidces francs) de pidces francs) ’de pidces de francs) .de pitces de francs) .de pitoes ée francs)
1951 Moyenne mensuelle 2.322 140.209 1.735 8.226 162.482 75.214 2.628 4.354 159.167 228.003
1952 Moyenne..mensuells... . .- 2.336 158.908.. 1.930. 0.3714 |.156.562. |. 84.635. 2.922. 4.142. |.163.750. | 237.119
1962 Novembre. . 1.1717 138.234 1.760 7.648 143.0672 83.702 2.589 3.282 149,708 232.866
Décembre.. . 2 277 | 180.597 2.104 13.237 | 168.304 04.8655 2.916 3.016 1 176.600 | 202.603
1953 2.281 187.704 1.701 8.188 161,428 87.669 2.696 3.032 168.104 266.483
2.193 147.724 1.403 7.182 148,787 86.787 2,609 3.184 164.874 244 .877
2.448 | 181.368 1.812 7.382 | 162.079 65.556 2.788 3.512- | 160,122 | 2567.818
2,232 | 156.513 1,089 10.024 | 157.007 69.743 2.623 8.271. | 183.851 | 239.551
2.103 137.947 1.969 7.832 148.054 75.563 2.688 3.104: | 154.904 224.536
2.689 168.026 2.237 10.380 1685.188 73.109 2.888 3.823' | 173.002 265.348
2.397 144.540° 2.430 6.520 162.597 |. 75.926 2.674 3.652° | 169.898 230.538
2.490 122.323 1.513 6.276 148.510 72.9568 2,354 2.857 | 154.887 204.214
2.580 142.490 1.847 7.626 160.828 | 07:597. 2.519 3.147 167.774 220.860
2.637 166.539 1.882 14.301 169.358 78.904- 2.699 3.050 176.576 262.884
2.113 | 135.906 1.550 6.631 | 154.383 72.763" 2.483 2.899 | 160.520 | 218.189
(1) ¥ compris les remboursements des capitaux prétés la.veille en call money.



II — MOUVEMENT DES OHEQUES POSTAUX

(millions de francs)

Nombre | Avoir | Avoir des Ostiorr Désrr Mouve. | Opérations |  Vitesse

PERIODES do goptes | global (%) | partiouliers ment | *0 SR ation

de période Ché général | pumraire @
. ques i
(moyenne journalidre) Versements | Virements ot divers Virements %

1951 Moyenne mens. |(1)641.104 | 27.377 | =20.217 | =26.126 | e0.264 | 26.008 | e9.264 | 100.660 91 3,78
1962 Moyenne mens. [(1)651.839 | 28.134 | 20.989 | 27.888 | 71737 | 28.000 | 71.737 | 199.360 91 3,74
1052 Septembrs ..... | 647.550 | 27.603 | 20.990 | 25.365 | e4.551 | 25.124 | es.551 | 179.501 .91 3,31
Octobre ....... | 649139 | 28224 | 21.316 | 28.160 | 74.080 | 20.207 | 74.000 | 205.637 91 3,60
Novembre...... | 650.261 | 27.816 | 21.220 | 26.481 | e7.7556 | 26.623 | 67.766 | 188.514 91 3.9l
Décembre 651.830 | 27.413 | 20820 | 28,767 | 74208 | 28344 | 74,203 | 205607 91 3.83
1053 Janvier . .. 653.783 | 29.368 | 20.928 | 20.664 | 76.514 | 30.032 | 76,514 | 212.724 92 3,69
Février . 665.144 | 27596 | 20767 | 27.950 | ev136 | 27.731 | 69.136 | 1903.962 92 3,88
Mars 666.160 | 27.385 | 20895 | 25.1456 | 66206 | 25206 | 66.208 | 183.033 81 3,43
Avril | 666.885 | 27.817 | 20,837 | 26.876 | 71342 | 28345 | 71.842 | 197.908 91 3,98
Mai ... 657.736 | 27.468 | 20735 | 30435 | 72.388 | 20.308 | 72.388 | 204.517 92 4,21
Juin. ... . 658.286 | 27.890 | 21.089 | 20.306 | 71728 | 27.960 | 71.728 | 200.802 92 3,64
Juillet 659.020 | 200462 | 21430 | 31.6456 | 79573 | 33168 | 70,573 | 223950 91 4,02
Aot vnnrnns 659.690 | 26767 | 21.304 | 28436 | 69.030 | 28.517 | 69.030 | 195.013 92 3,84
Septembre .. ... 660.846 | 27.33¢ | 20951 | 27.200 | 65241 | 25.085 | e5.241 | 183767 91 3.35
Octobre. ....... 662.331 | 928,441 | 21.830 | 29432 | 777556 | 31.95 | 77.755 | 216.937 92 3,75
Novembre. .. ... 663.154 | 27.076 | =21.209 | 27.2056 | 67.505 | 26.966 | 67.595 | 189.421 02 3,83

(1) Au 81 Aaécembre.
(2) Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l’avoir journalier moyen.
(*) Ces avoirs comprennent : les avolirs libres, les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représenta-
tion des aveirs définitivement bloqués et, jusqu’en décembre 1051, les avoirs temporairement indisponibles.

LES PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source . Ministére des Affaires économiques — Service de Ulndex.
Produits minéraux Produits chimiques
Produits| Produits M o in i Peaux
Indice | agricoles| agricoles| Matiéres| Indice Sous- : inerais : ice | produi :
PERIODES général [du régneldu régne| grasses | général | 4 | produits P;gg\;x-ts ot Prggsmts général Ohil:lllits E;ﬁ:m o:itrn
animal | végétal du du liers | Mét8UX | ooiiared  du - ques
groupe charbon bruts groupe q q
Nombre de produits. 135 13 14 2 19 4 4 3 1] 3 11 8 3 ]
1051 Moyenne mens. 471 416 487 485 446 642 437 259 533 454 356 388 279 496
1652 Moyenne mens. 444 402 488 395 473 666 607 291 534 462 346 374 280 359
1952 Septembre . .. 434 403 482 387. 462 657 488 293 500 464 329 350 278 360
Octob: 430 402 489 379 453 557 491 293 463 464 318 336 279 360
434 416 483 369 453 667 491 293 460 464 320 336 285 -368
429 409 485 361 453 567 491 293 460 464 320 335 286 3711
423 383 486 356 446 667 483 292 446 454 318 330 283 369
419 878 480 356 438 657 473 286 431 455 312 322 286 872
419 377 486 361 435 551 473 276 430 459 311 321 287 372
413 373 484 346 429 651 473 275 408 459 302 312 277 368
413 366 489 348 424 551 456 275 402 459 299 312 269 367
414 371 501 337 425 561 445 275 413 459 299 312 268 367
413 391 468 333 429 661 446 281 422 459 299 312 268 364
413 399 462 336 429 661 446 281 420 459 299 311 270 362
411 304 465 336 429 561 446 281 420 459 299 311 270 360
411 400 458 337 426 661 438 281 418 458 300° 311 272 363
Novembre.... 412 407 453 339 426 650 438 281 417 458 302 312 277 363
Produits textiles Métaux et produits métalliques
Maté-
Papiers . h .
PERIODES Caout- | Bois i Indice - Fibres [riauxdof Incloo | e | Fabr | oo
chouo cartons | B4 | Laine | Lin | Coton | Jute | artifi- peviead i 100" | métal- forron
u ) cielles ion u rurgio | [ique | ferreux
groupe groupe

Nombre de produits. | 1 6 4 21 5 ' 8 2 3 13 26 9 13 4
1951 Moyenne mens, 557 690 708 845 699 616 652 694 305 427 456 487 394 633
1952 Moyenne mens. 328 850 499 412 412 369 650 416 273 442 411 525 420 584
1952 Septembre ... 259 605 420 400 417 363 643 337 269 443 477 628 419 574
Ootobre ..... 260 623 423 398 437 353 526 330 269 443 468 519 419 527
Novembre. ... 297 629 433 391 430 353 514 320 264 443 466 514 419 628
Décembre ... 302 830 432 390 447 346 502 314 264 443 460 509 412 527
1953 Janvier...... ' 277 830 428 385 445 342 480 328 264 443 455 493 412 524
Février ...... | 265 630 423 384 444 337 481 331 264 443 450 486 411 511
Mars ., . 248 627 422 388 461 338 477 326 264 443 448 480 408 508
Avril, - j| 248 624 422 388 466 331 480 322 264 443 436 480 404 447
Mai .. | 248 624 422 391 470 324 489 377 256 445 437 496 396 450
Juin......... || 233 621 421 388 462 324 491 365 256 445 437 488 402 449
Juillet.. .. 222 623 422 387 460 325 488 355 266 445 434 488 402 428
Aofit........ ] 224 623 423 385 463 327 477 349 256 445 435 488 404 431
Septembre 1 =223 623 426 - 3717 453 322 468 328 256 446 435 488 403 429
Ootobre. ..... 192 625 434 378 456 323 468 328 256 447 431 488 396 429
Novembre.... ;| 204 625. 379 42 454 325 467 345 256 4568 429 485 393 436
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
ET A L’'ETRANGER

¢) INDICES DES PRIX DE DETAIL
EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1838 = 100
Suisse
) l%::‘ Es‘ranoe Pays- ?dﬂicel
Belgique (Statis- [ Bas Suéde éra Produita
b(émfn;s. (Depart- géti%uel (Cen: Royau. | (Admi- do I'Tn- PERIODES Indice | Prodults | = nop
g ro des nérale | traa - nistra- ustrie, énéral . 2" | alimen-
PERIODES Affaires ]Iia.bor, de la | Bureau (30‘;“’ tion du | des Arte & taires taires
éoono- L\;rgau France) | voor de Tr:d Com- et
miques) | o t?; ase | Statis- ) | merce) | Métiers
t!’ " 11949:100 | tiek) et du
ics) Travail) Nombre de produits ... 56 34 22
1951 Moyenne mens.| 121 109 138 143 146 140 108 1951 Moyenne mensuelle| 413 378 467
1952 Moyenne mens.| - 114 106 145 140 149 148 102 1952 Moyenne mensuelle 416 392 453
1052 Septembre ....| 112 108 143 138 147 148 101 1052 Septembre ...... 414 392 447
Octobre .. 111 108 141 138 149 147 101 Qctobre .. 415 394 447
Novembre. 111 105 140 138 148 142 101 Novembre. 416 395 440
Décembre 110 104 141 139 140 143 100 Déoembre a7 308 446
1953 Janvier ... 100 104 141 137 149 142 29 1053 Janvier . 418 397 448
Février . 108 104 139 136 148 141 99 Février . 418 303 443
Mars . 108 105 140 136 160 141 99 Mars ....oounens 412 301 444
Awril 108 104 139 134 162 140 98 Avrl........... 42 390 445
Mai .. 108 104 139 135 1561 140 99 Mai.eoverennens 412 390 47
Juin 107 104 139 134 151 140 08 Juin oiiineanns 414 393 446
Juillet 108 1056 137 133 150 139 88 Juillet .......... 414 393 446
Aolit ......... 108 106 137 133 149 138 98 Aolit ....ouueenn 416 396 447
Septembre 106 105 137 133 |p 149 138 98 Septembre ...... 419 400 447
Octobre. ...... 108 106 |p 136 133 |p 148 98 Octobre......... 418 400 448
Novembre. ..., 106 p 137 Novembre. ...... 419 402 446
L
INDICE GENERAL DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base : période 1938 & 1938 = 100
520 — — — — 520
PERIODES 1050 1951 1052 1053 - 7]
500 500
Janvier........... 366 456 417 as i )
480 e o*°) M A e 480
Février ........... 364 471 470 419 I V[, 1951 RO 4
..-' ~ | e LT Y -
Mars ........... . 360 419 457 a9 460 S 460
S 1952
Aviil ......... ceen | 82 418 450 418 - 232 1
440 \\ 440
Maf.oooinninnenen 865 413 “5 413 2 S
J % - ey
Juin .oiininninnns 365 475 436 414 a20 - - 420
Juillet ............ 319 469 434 413 L " 7 1
Aottt .......... .| 308 467 432 413 400 400
| 1950 1
Septembre ........ 47 464 434 411 /
380 380
Qotobre .......... 423 473 430 411 i / ]
Novembre......... 426 473 431 360 360
Décembro . ..... .| 438 471 429 T e v
INDICE GENERAL DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base : période 1936 & 1938 = 100
460 T T T T T T T T ‘60
PERIODES 1050 1951 1962 1953 i ]
Janvier........... 373 389 424 416 440 440
Février ........... 373 399 424 413 L 4
Mars covveennnnnes 3n 410 421 412
Avril ...ooiinnens 370 414 416 412
Mat ....ococvvnnnn 370 415 412 412
Juin ...oiiiiaenn 368 416 413 414
Juillet ............ 369 416 412 414 /
Aot ..oeuveennnes 376 415 413 416 380 380
Septembre ...... 392 47 414 410 1550 / ]
Qotobre ‘e 398 419 415 418
360 360
Novembre......... 888 421 416 419
Déoembre ........ 384 a22 a7 T R v S

46



LA PRODUCTION

I — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE
Source : Ministére. des Affaires eionomiquea et des Classes moyennes (Direction générale des Mines).

MINES DE HOUILLE
NOMBRE MOYEN , k
PERIODES D'OUVRIERS PRODUOCTIOR PAR BASSIN (millicrs de tonnes) If,‘,’:;‘;;" §°°{-,’n
PRESENTS do jours | de période

Tond - d’ex- (milliers

da fond | o0 wurfnce | MoD® Centre I Charleroi l Lidge l Campine l ToraL traction | de tonnes)

1936-1938 Moyenne mensuelle . ... 87.252 | 125.866 408 353 640 451 541 [(1)2.426 24,0 1.802
1951 Moyenne mensuelle ......... 94.417 132.962 405 299 597 309 772 2.472 24,4 225
1962 Moyenne mensuelle ......... 97.552 136.096 400 309 601 413 809 2.532 24,3 1.673
1952 Septembre ........ teserenes 93.470 | 180.217 410 319 611 430 807 2.577 25,6 1.642
96.868 | 134.085 447 362 855 464 863 2.770 26,9 1.709

100.529 | 188.820 383 204 §71 408 784 2.438 22,8 1.706

100.066 | 137.490 419 321 816 451 836 2.642 24,4 1.673

1953 97.899 134 .927 407 332 629 440 831 2.639 25,1 1.7687
95.845 132.594 359 203 591 414 778 2.435 23,4 1.869

96.163 132.883 431 329 638 446 842 2.688 25,17 2.071

97.549 | 134.924 420 327 623 429 820 2.619 24,8 2.403

99.425 | 138.863 376 298 590 412 716 2.390 22,6 2.6256

95.702 132.575 412 330 858 466 767 2.622 25,6 2.954

92.153 | 128.708 311 256 499 339 734 2.139 21,7 3.010

89.871 125.536 365 277 574 386 729 2.330 24,1 2.9566

91.512 | 127.665 387 208 -596 423 796 2.500 25,0 2.975

93.928 | 130.439 404 327 641 431 834 2.637 25,9 3.003

Novembre........ “ee ..p 399 304 612 402 801 2.518 3.127

(1) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont 6té
répartis en 1942 entre les bassins de Lidge et de Charlerol.

PRODUCTION MATALLURGIQUE
CorEes AgqLoMERES fouHr:gt:ux {milliers de tonnes)
en
PERIODES Production Nombre Production Nombre activité Acier Adier ot fer
(milliers de moyen (milliers de moyen (dlafindela Fonte brut finis
tonnes) d’ouvriers tonnes) d’ouvriers période)
1986-1938 Moyenne mensuelle ........ 451 3.831 113 856 37 261 253 202
1051 Moyenne mensuelle . ... 509 . 4.613 150 718 49 404 417 324
1652 Moyenne mensuells ............. 636 4.848 124 672 60 398 416 314
1952 Aofit ........ Cerearsereraarens 504 4.820 107 648 46 329 338 262
Septembre .......oeviiiiiiiinne 524 4.871 121 631 46 386 429 328
Qotobde ...vviernniiiiiiiinnen, 561 4.863 136 6562 48 415 453 347
Novembre..ooooervniereienienes 542 4.872 118 649 50 395 407 307
Décombre ...ccivurneirionnerannes 571 4.804 127 633 80 419 443 323
563 4,841 128 649 50 380 418 290
493 4.817 107 617 80 342 366 263
536 4.789 04 579 49 390 39y 802
511 4.807 82 545 47 378 391 311
817 4.778 92 569 47 368 367 270
496 4.727 106 567 46 378 387 291
477 4.690 80 566 45 330 328 238
472 4.692 101 551 41 314 320 262
457 4.678 130 584 41 309 338 279
479 4.704 141 613 a1 lp 338 lp 34 Ip 203
. II — INDUSTRIE TEXTILE
source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique).
PRoODUOTION DR TISSUS #0RUS TOMBES DE
PropuoTION DR PIL8 MATIERS (POUB COMPTR PROPRE, SERVICES
(tonnes) PUBLICS ET OBDRES 4 PAQON) (tonnes)
PERIODES - -
Fil Fil Fil Fil de coton Fil de laine
de de de Lin Jute Coton | Laine | Rayonne
lin jute {chanvre| fin cardé | peignée | cardée m (2)
1051 Moyenne mensuelle ............. 1.020 | 5.603 253 | 8.187 875 1.463 | 1.309 652 | 3.824 | 6.586 | 2.092 527
1052 Moyenne mensuelle ............. 898 | 5.140 166 6.338 436 1.376 1.081 665 3.660 | 65.161 1.088 373
1952 Juillet 746 3.856 117 4.455 302 0860 897 601 2,624 4.113 1.401 279
825 | 3.973 106 | 6.134 3656 | 1.414 | 1.1566 633 | 2.952 | 4.244 | 1.717 300
938 | 4.947 164 | 6.753 533 1.766 1.348 780 | 3.225 6.667 1.986 388
945 | 6.117 137 7.679 510 | 2.037 1.558 935 | 3.783 | 6.507 2.262 483
773 5.718 150 | 6.657 534 1.765 1.399 792 3.579 5.5623 | 2.005 433
889 6.244 188 { 6.717 564 1.976 1.337 857 | 3.766 | 65.503 | 2.087 459
1053 602 6.133 156 1 6.090 587 1.878 1.150 7256 | 3.623 | 5.305 1.864 611
769 | 5.418 140 { 6.422 553 1.737 1.027 6156 3.894 | 5.207 1.7717 512
819 6.018 182 6.889 605 1.974 1.203 656 | 3.776 | 5.666 1.992 844
720 | 5.861 111 | 6.838 541 | 1.704 | 1.269 609 | 3.986 | 5.476 | 1.918 536
6756 | 5.016 146 | 5.8856 456 1.629 1.153 526 3.252 | 4.706 1.717 451
791 6.068 172 8.515 500 1.838 1.671 506 3.882 5.252 | 2.073 504
533 | 5.708 97 5.180 414 1.189 1.050 517 3.682 4.783 1.862 402 .
691 5.702 130 | 6.402 423 1.748 1.393 525 3.408 4.933 1.887 405
793 5.821 168 8.308 523 | 2.122 1.433

1) Y compris les tapis en jute. — (2) Y compris couvertures et tapis en laine.
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III — PRODUCTIONS DIVERSES

56 Source : Ministére des Affaires économtiques et des Classes mouennes (Institut National de Statistique).

—

AMMONIAQUE
DE SYNTHRESE Par1ER BrIQUEs
BT DERIVES
ENGRAIS
PERIODES CIMENT CHAUX | CALOAIRES (tonnes coMPOsts
(tonnes | d’azote Pavi Cart Briques Bdél“e‘
d’azote | dans les apier 008 | ordinaires o "
primaire) | engrais Pparemen
finis)
(tonnes) (tonnes) (tonnes) (milliera de pidces)
1038 Moyenne mensuelle 250.000 |[(1) 117.382](1) 155.538 _ 15.462
1051 Moyenne mensuelle .. 366.280 140,289 195.831] 15.972 14.902 6.209 23.256 3.904 194.587 13.838
1952 Moyenne mensuelle .. 342.572 136.286 145.227| 15.787 14.657 7.308 18.282 3.132 169.045 11.430
1952 Aolit ......ooiihiiiilian, 398.011 126.788 150.137] 15.625 14.746 4.542 15.760 3.025 211.364 12.1268
Septembre ............... 396.250 175.864 171.817] 13.989 12.975 9.634 18.950 3.560 217.064 12.229
Octobre ................. 385.077 148.807 166.302] 13.317 11.779 6.686 21.683 3.6580 | 198.858 14.000
Novembre................ 319.251 131.417 90.948} 12.249 10.668 6.886 19.305 3.274 167.579 11.378
Déoembre ............... 193.441 132.499 73.234] 12.670 10.882 10.990 22.132 3.345 133.621 9.638
1983 Janvier ..........co00vunnn 170.641 129.817 72.754| 12.483 10.620 14,553 22,448 3.517 111.436 9.131
Février ....ovvvveiiniinn, 239.799 120.057 83.320] 11.033 9.782 13.378 21.404 3.087 91.662 8.1268
Mars ...oovvninnnennnnn, 384.148 140.654 174.209] 14.925 13.166 . 13.684 21.761 3.303 01.256 8.524
Avril oo 410.287 123.605 184.920] 15.829 14.218 3.627 20.177 3.179 116.729 11.820
L 495.037 114.348 154.165| 16.204 14.788 502 17.373 2.5468 166.034 11.617
Juin ... 466.530 123.749 181.594] 15.651 14.038 1.461 20.0687 3.543 219.978 13.649
Juillet . .. ...| 432.823 108.572 180.472} 14.867 13.505 2.886 15.007 2.565 237.449 14.835
Aolit .. 441.533 114,392 187.9437 15.363 14.103 4.786 17.981 2.914 227.693 13.204
Septembre. .. oo | 434.564 130.569 202.365] 14.346 12,829 9.267 21.494 3.601 240.749 13.676
Ootobre ..........ovuvun. p446.842 |p 132.239|p 204.558} 16.266 14.851 6.769 21.786 3.913 1p240.339 (p 14.066
{1) Moyenne mensuelle 1937-1938-1939.
Sources : Admintsiration des Douanes et Accises et Institut National de Statistique.
SUORES Brasse- DistiLrz- ALLy- Phonn
RIES RIES METTES
Production Quantités Vente de poisson (2
Stocks X de matidres aux minquels)od'Osteﬁx o,
PERIODES (sucres Déclara- | premiéres Nieuport, Zoobrugge
bruts et tions en | déclardes (1) | Production | Production ot lur'xkenberge
sucres sucres raffinés) consom- (substances d’alcool
bruts raffinés fin de mois mation farineuses
et substan- Quantités Valeurs
ces sucrées) (millions de
(tonnes) (tonnes) (hectolitres) tiges) (tonnes) | (milliers fr.)
1936-1938 Moyenne mensuelle .. 17.493 17.183 120.910 20.667 16.412 35.046 4.421 2.260 7.189
1951 Moyenne mensuelle ....... 21.084 15.716 123.901 20.016 11.963 23.569 5.277 3.256 32.520
1952 Moyenne mensuelle ....... 25.033 15.969 147.001 19.030 12.441 19.767 4.114 3.635 32.983
10562 Aot o.o.vvviinnniiiins, — 12,851 73.512 22.583 14.096 13.307 2.760 2.976 23.718
Septembre ............... 507 11.332 48.050 22.802 11.533 14.994 3.301 2.966 34.367
QOctobre ................. 119.776 17.462 134.721 14.991 11.120 33.425 4.231 2.807 34.903
Novembre. .......occueun.. 155.809 25.685 250.306 17.579 10.854 21.135 4.264 2.971 30.706
Décembre ............... 24.301 14.312 258.655 16.287 10.368 23.913 4.960 3.85¢4 37.056
1953 Janvier........... ...t 705 12.426 220.108 20.677 10.348 33.369 4.758 3.876 32.414
Février ........covviinne. 382 9.378 206.864 14,399 10.216 30.749 4.371 3.522 35.188
Mars ......cvvviinennnn, 90 13.313 188.363 15.928 11.938 29,987 4.770 5.632 43.863
BN o1 —_ 12.311 184.937 20.089 12,547 11.702 5.078 3.488 29.881
Mai...ooovvvviinvinnnn., —_ 12.623 152.743 17.516 14.334 17.581 4.086 3.620 24.124
Juin . ..ieeeeeieea — 15.669 130.951 19.716 14.227 29.386 5.607 3.0678 29.007
Juillet .......ooiiiiiiin. — 15.996 96.268 24.818 14.145 12.349 4,050 3.387 27.070
Aolit . — 15.661 51.957 20.692 13.988 10.319 4.315 3.425 25.999
Septembre 5.751 14.517 32.055 20.381 11.294 23.695 3.612 3.3868 34,976
Octobre 169.135 28.181 131.926 19.084 12.277 28.821 5.316 3.173 31.637

(1} Y compris Je Grand-Duché de Luxembourg.
(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 19361938 : vente & la minque d'Ostende unigquement,
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Source : Ministére des Affaires économiques et des Classes moyennes — Direction Energie Electrique.

1V — BNERGIE ELECTRIQUE (*)
(malliers de kWh)

Production (1)
Total
Cent',ra,leds-is éigls) smdueteurs- Centrales Total énergie absorbée
Tibuveurs des our Tmportation Exportation ar les
PERIODES auto- Pla. P *Pe ?éseaux
Régies Sociétés producteurs Belgique
communales privées industriels 4] = 7 =
1] [2] [3] [1}+[2]+[3] [5] [6) [4]+(5}6]
1936-1938 Moyenne mensuelle . 20.361 189.899 227.802 438.062 5.472 2.168 441.366
1951 Moyenne mensuelle ...... 32.564 428.949 329.941 791.454 17.966 8.749 800.671
1952 Moyenne mensuelle ........... 30.895 393.900 364.243 789.038 16.720 9.910 795.848
1962 Aoflit ......vvvnviniiniiinnnn, 25.996 340.499 333.116 699.611 20.229 9.832 710.008
Septembre .........0iieiiinn 31.767 392.805 367.193 791.765 5.863 7.322 790.308
Octobre ......oevvvivinnennnn 36.221 426.234 393.743 856.198 11.998 10.040 858.156
Novembre.........cooovuveinnn 30.673 418.763 363.492 812.928 15.625 6.814 821.739
Décembre . 34.751 448.244 377.588 860.583 20.493 7.835 873.241
1953 Janvier ... 38.268 440.347 387.334 865.949 13.095 7.953 871.091
Février ..ovvviiiiiiiiiiis 34.589 391.739 354.837 i81.165 6.584 7.951 779.798
Mars ...oovvinnininnnnnenns 35.641 405.325 397.544 838.510 8.470 6.042 840.938
-« | N 32.390 363.353 376.541 772.284 18.783 691 790.376
L T 26.226 349.059 363.122 738.407 24.179 2.768 759.818
Juin oo 29.5564 366.214 372.818 768.586 28.195 9.833 786.948
Juileb .. ..ovvviineiiininn, 26.860 337.445 333.894 698.199 33.523 10.754 720.968
Aolib ..oveiiriiiiiiiiiin 28.798 370.280 360.422 759.498 24,152 16.291 767.359
Septembre 31.806 403.194 395.568 830.568 19.763 39.324 811.007
Octobre. .....oovueevenieinnnns 35.925 444,824 423.629 904.378 18.394 36.272 886.500
(¥) Nombre de centrales en activité au début de l'année 1951 : 238; au début de 1’année 1952 : 222; au début de l'annce

1953 : 221.

(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxiliaires dans les centrales
d’une puissance installée totale de plus de 100 kW.

V — GAZ

(Production, Importation et Exportation) (1)

(milliers de métres cubes)

Source : Ministére des Affaires économiques et des Classés moyennes — Administration du Combustible et de UEnergle.

Production P ion des cokeri
des usines A& gaz roduction cokeries Total Solde :
. de gaz P Total
. ; por-
Sociétés privées Production] produit tations de gaz
des en Impor- Expor- moins | disponible
PERIODES Régies ot Production| charbon- | Belgique | tations tations oxpor- en
associa- | Sociétés Régies | Eroduction{ destinée nages . tations | Belgique
tions de | privées 8 destinée & aux
communes la distri- {fournitures [7] = [1]
bution | industriel- +[2]1+[3]
publique les +{4]14+(5] [10] = [11] =
11 [2] (3] [4] (5] {61 + [6] (8] {91 [81—{9] | {7]+[10]
1951 Moyenne mensuelle 62 1.174 5.552 57.667 75.413 3.759 | 143.627 38 2,202 | — 2.164 | 141.463
1952 Moyenne mensuelle 47 1.059 5.598 57.404 76.746 7.050 147.904 214 1.977 | — 1.763 146.141
1952 Juillet ........... 62 1.198 4.768 53.191 70.995 6.169 | 136.381 42 1.857 | — 1.815 | 134.568
Aoltt ..........e 61 1.184 5.011 55.006 71.392 6.888 | 139.542 185 1.359 | — 1.174 | 138.368
Septembre ....... 44 1.065 5.299 54.360 74.057 8.185 | 143.010 380 1.761 | — 1.381 | 141.629
Octobre ......... 51 981 5.690 54.712 74.450 8.703 144587 355 1.977 | — 1.622 142.965
Novembre........ 39 938 5.766 55.924 70.871 8.359 | 141.897 733 2.041 | — 1.308 | 140.589
Décembre ....... 40 1.003 6.412 61.293 76.430 8.273 | 153.451 870 2.196 | — 1.526 | 151.926
19563 Janvier.... 39 1.012 6.514 62.869 77.321 8.417 | 156.172 841 2.188 | — 1.347 | 154.825
Février 40 932 5.669 55.103 68.630 8.311 | 138.685 893 1.901 [ — 1.008 [ 137.677
Mars ............ 33 1.007 6.028 61.668 80.862 9.311 158.939 659 1.914 | — 1.255 157.684
Avril ............ 44 979 5.337 53.057 79.188 9.343 1 147.948 427 1.739 | — 1.312 | 146.638
Mai............. 54 1.130 5.370 54.986 78.247 8.809 148.596 475 1.576 | — 1.101 147.495
Juin ..., 55 1.094 5.171 53,227 76.038 9.620 145.205 592 1.529 | — 937 144,268
Juillet ........... 60 1.191 4,543 51.909 68.382 9.385 | 135.470 435 1.534 | — 1.099 | 134.371
Aot .. ...vneln. 60 1.182 4.360 55.058 69.951 8.576 139.187 453 1.526 | — 1.073 138.114
Septembre ....... 53 1.141 4.641 57.465 70.276 8.899 142.475 533 3.115 | — 2.582 139.893
(1) La présente statistique se rapporte a la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines

a gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutés du gaz a l’ean, du gaz 2 l'ajr, du restgaz des synthases
chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle comprend également la production de méthane en provenance
directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisations, tous ces gaz étant destinés a la

distribution publique.

La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & l'eau, gaz & l'air, restgaz, gaz des hauts fourneaux, gaz
méthane ou gaz liquéfié qui sont mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée
de la houille, & l'exception de ceux qui sont fournis directement a la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz
produit ou recu par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres, chauffage des fours, ete.

N. B. — a) La production de gaz indigquée dans les colonmnes (1) (2) (3) (4) (6) est destinée A 1la distribution publique.

b) La production de gaz indiquée a la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faites par les cokeries
aux autres divisions de la société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou A d’autres sociétés indus-
trielles juridiquement indépendantes.

¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés a 4.250 kcal, 0 C,, 760 mm. Hg.

d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles
directes sont comprises dans le nombre de cokeries correspondant a la colonne (5). Le nombre total des coke-
ries (sociétés privées produisant du gaz en 1952) s'éléve a 18.
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Source : Banque Nation

ale de Belgique.

LA CONSOMMATION (%

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION
A — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1936 & 1938 = 100

M
MOIS GRANDS MAGASINS A wﬁgf,zgim COOPERATIVES BT MAGASINS PATRONAUX
Vétements Ameubloment Artigies g?v?;mge Alimentation Boulangerie limentation Vet b
1951 1952 1951 1852 1951 1952 195§ 1952 1951 1952 1951 1952 1951 1952
580 612 568 565 601 660 416 404 242 250 534 563 562 564
477 487 495 513 864 799 399 411 229 220 528 546 439 444
521 545 583 585 961 1.027 464 485 251 256 618 8568 487 496
1952 1953 1952 1853 1952 1953 1952 1953 1952 1953 1952 1953 1952 1853
Janvier .................. 439 476 562 540 521 590 413 411 219 227 538 877 566 662
Février ............... ... 364 350 569 532 507 545 396 - 406 228 217 542 538 586 423
Mars ...oovviiiininiinnn, 443 472 598 605 560 624 386 399 243 239 546 569 579 6561
Avril ... 497 499 614 609 590 667 303 400 237 236 522 560 513 504
Mai.oooviiiiiiiininen, 448 486 590 570 629 659 393 403 244 229 546 561 458 449
Juin ...l 369 419 481 538 552 619 361 402 228 243 497 551 363 388
Juillet ................0e, 4686 496 525 568 680 726 409 434 229 235 536 586 388 397
Aot ..., 369 346 471 6507 616 688 397 423 223 227 528 567 363 878
Septembre ............... 502 47 611 606 681 672 410 396 233 233 532 562 542 548
QOctobre ................. 612 b58 565 585 660 15 404 411 2650 [p 241 563 |p 600 554 |p 530
B — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Institut Natlonal de Statistique.
GRANDS MAGASINS A RAYONS MULTIPLES
Alimentation Habillement Ameublement Ménage Tabacs | Librairie-Papeterie [Parfum.
]
3 s’k ;
AP 1 o5, | it
MOIS o . g8
° R AN I N A VIR AT RN Y 0 A I B I I P B
" : | 5| 5] %% 23 |=E| B|cE|8E| 3|28 F ER
g1 5| 5] 8| alsg| 7| & (35 |57 §§ Sl 215182 (8
AR IR AN A AL IR N R AL L R RN - N
Q
AR =
1952 Aolit ....... 120 | 221 | 103 | 135 | 187 | 53 | 80 (110 { 112 | 93 | 87| 138 | 105 128 | 184 | 135 | 112 102 | 171, 161 | 123 ] 123
Beptembre ..| 142 | 253 | 118 | 164 | 180 | 83 | 142 | 157 | 143 [ 127 | 113 | 178 | 137 | 128 | 270 | 142 | 102 100 | 211 105 | 120 81
Octobre ....| 1564 | 292 | 129 | 158 | 202 | 89 | 201 | 213 | 159 | 151 | 103 | 150 | 120 | 127 | 336 | 146 | 108 116 | 122 | 121 120 | 126
Novembre...| 159 | 280 { 142 ; 151 | 201 | 76 | 162 { 141 [ 153 | 131 | 95 | 125 | 108 | 106 | 257 | 121 119 268 | 1650 ( 165 | 114 | 559
Décembre ..| 191 | 356 | 209 | 175 [ 267 | 70 | 152 | 148 | 190 | 1562 | 98 | 153 { 117 | 165 | 819 | 170 | 232 207 | 230 ( 247 | 164 | 409
1863 Janvier..... 186 201 | 137 | 146 | 208 | 77 {100 | 111 | 169 | 118 | 128 | 121 | 125 | 116 | 203 | 124 | 105 109 | 119 | 118 | 113 52
Février ..... 117 ] 258 | 126 (123 | 182 | 70| 82 ( 90 [ 105 | 88| 98 | 157 | 119 | 111 | 204 | 120 89 94 23 93| 108 58
135 | 262 | 137 | 146 | 191 9l {1563 | 151 | 122 | 115 | 110 | 154 | 126 | 127 | 215 | 138 04 96 | 100 99| 111 107
140 | 257 | 135 | 146 | 188 83 [ 190 | 167 | 135 | 125 | 110 | 164 | 129 | 126 | 202 | 133 96 11 107 | 108 118 | 141
18371238 [ 120 1 133 | 172 | 82 | 179 (178 | 152 | 130 | 98 | 169 | 123 | 125 | 238 | 136 86 91 096 95| 116 | 131
126 | 222 | 116 134 | 163 | 69 | 138 [ 127 | 143 | 110 | 90 | 154 | 113 | 122 | 224 { 132 06 05 91 92| 118 | 138
144 1 225 ( 120 140 | 168 | 69 | 166 | 157 | 194 | 135 | 106 | 170 | 120 | 130 | 218 | 146 | 108 120 | 104§ 106 | 147 | 183
127 | 223 | 119 { 142 | 166 | 54 j 108 { 111 { 123 | 98 | o1 | 152 | 112 | 134 | 224 | 143 09 107 | 195 | 182 | 127 | 128
Septembre ..| 187 | 242 | 137 | 143 | 182 | 75 | 144 | 133 | 123 | 110 | 110 | 179 | 135 | 132 | 298 | 148 99 104 | 200 ( 186 [ 118 82
Octobre ....| 152 | 280 | 140 | 154 | 201 78 | 207 | 187 | 150 | 136 | 103 | 158 | 123 | 136 | 328 | 1656 110 131 123 | 124 | 126 | 168
GRANDES ENTREPRISES
SPECIALISEES COOPERATIVES Magasois o | Gros.
DANS L'HABILLEMENT SUCUURSALES [[stsTEs
. 5 ° o ]
3 3 - © E 8 a
MoIS Ega | & | ¢ | €9 8 | § g so | €5 | € 23 .
AR RN IR AR RE IR N IR ER L !
- .8 >
g 2 3 g-u ° K g g| 2 < £ 8 & | E& .g 3| 2 é I E a 88
: A - AENENEH 1 ThERER
<3| 3 | & [Sg| & g 3 &g g
(2 = ’s =] < f‘
E 2 & 29
|
1952 Juillet ..... 75 83 136 133 121 146 88 146 134 168 146 116 131 156 125 122 111
Aot ...... 56 56 79 131 118 143 80 127 142 155 357 86 123 169 86 81 111
Septembre ........ 91 99 99 143 123 148 115 220 153 152 319 102 121 185 84 109 109
Octobre .......... 103 143 100 147 132 157 119 155 141 168 134 117 138 177 06 128 109
78 83 89 134 117 146 99 148 132 167 197 104 118 156 93 109 08
79 103 89 161 138 181 110 140 142 217 274 149 139 179 117 10b 124
1953 75 76 102 144 120 166 87 105 151 150 127 84 102 182 93 [t} 108
49 42 46 182 115 149 86 08 125 149 86 92 09 187 70 62 100
99 04 90 147 127 157 115 178 162 164 122 103 112 171 82 89 109
109 115 102 143 1256 154 113 162 162 165 111 118 117 149 102 106 110
101 105 133 142 121 152 100 165 149 164 174 102 136 100 108 107 109
79 77 183 137 127 151 86 124 130 ¢ 180 216 108 123 180 96 04 113
80 86 144 144 123 160 87 192 144 190 166 100 137 186 122 121 121
52 48 65 |p 138 | 119 |p152 | 77| 129 [p 143 [p 166 | 299 | 100 [ 128 {p 209 86 84 {p 120
7 5 61 88| 81 ]p119

(¥) Pour la consommation de sucre, voir tableau no 56.
{1) Le total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.




II — CONSOMMATION DE TABAO
(Fabrication et importation)

Sourcs : Administration des Douanes et Accises.

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabacs & fumer,

PRRIODES priser et maocher
(milliers de piéces) (tonnes)
1936.38 Moyenne mensuelle ....... . 16.187 49.414 430.048 1.007
1851 Moyenne mensuelle ............ 6.385 26,887 711.922 82¢
1052 Moyenne mensuelle ............ 9.792 32.440 682.898 878
1952 Septembre ......coivviiiinians 13.194 85.941 717.207 893
Qotobre ......vveveviiivannnns 13.574 31.561 630.699 839
Novembre......cocvveunereanas 14.384 38.899 615.574 800
Décembre......ocvvvvieneninns 16.201 650.626 717.687 961
1953 Janvier . 9.636 29.436 649.704 748
7.474 27.732 547.969 748
8.632 30.605 652.183 870
..................... 8.432 32.350 734 472 819
.................... 8.804 33.054 622.561 803
................... 9.820 37.407 8706.284 990
....................... 10.044 27.517 690. 880 768
......................... 10.759 41.259 760.127 848
................... 15.474 45,544 701.181 908
....................... 15.320 43.942 648.313 918
..................... 14.446 48,392 604.536 832

III — ABATTAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Gros bétail :
PERIODES (Beufs, taureaux, Chevaux Veaux Pores, porceleta Mout‘;ﬂ:’v: é;sneaux
vaches, génisses)

1936-38 Moyenne mensuelle ......... 16.661 698 12.242 26.679 0.462
1951 Moyenne mensuelle ........ veee 18.838 3.674 11.297 82.607 8.180
1852 Moyenne mensuelle ............ 18.667 3.056 9.4564 34.782 5.080
1952 Aot ......... 16.820 2.624 8.842 80.960 1.785
Septembre .... 19.417 3.271 9.164 36.461 5.572
Octobre......... 19.845 3.3587 8.836 39.346 8.027
Novembre .... .. 18.001 3.308 6.644 36.478 0.814
Déocembre . ...ovvevveniinanaas 19.681 3.696 8.262 40.691 9.345
1953 Janvier.......... 18.292 3.634 8.524 35.860 9.186
B ¢ 16.424 3.020 9.300 33.002 6.613
17.979 3.202 10,894 36.723 3.886

19.453 3.021 12.399 38.727 3.738

17.323 2.692 10.753 83.227 2.210

18.0567 2.824 10.6569 34.146 2.104

19.763 3.254 11.808 35.287 2.123

18.088 3.137 9.8569 30.891 2.008

22.743 4.393 11,276 34.696 5.318

LES TRANSPORTS
I — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES
a) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

Recettes Ex?ié;ent
recottes Coefliclent
PERIODES Dépenses totales d’exploita-

Voyageurs Marchan- Diverses Total Intervention Total sur les tion

ot bagages dises de I'Etat (2)] général dépenses
1938 Moyenne mens. (1) 73,8 146,68 5,3 225,60 — 225,68 238,9 — 18,8 105,9
1061 Moyenne mensuelle. 249,8 871,4 33,56 854,7 120,8 976,6 958,2 17,3 98,8
1952 Moyenne mensuelle. 276,2 582,4 34,6 893,2 76,9 069,1 955,1 14,0 08,6
1852 Juin .......0000ne 281,4 538,4 39,4 859,2 75,9 935,1 939,0 — 3,0 100,4
Juillet ....uvvenn.. 342,8 530,4 33,2 906,4 76,9 982,38 967,4 24,9 97,6
Aot ....ovvnnnnnn 337,9 544,2 33,9 916,0 75,9 991,9 044,1 47,8 96,3
Septembre ........ 300,9 606,56 33,1 940,56 76,9 1.016,4 949,3 67,1 93,4
Ootobre .......... 274,0 642,0 35,7 951,7 75,9 1.027,6 963,68 64,0 93,8
Novembre......... 241,6 574,5 31,1 847,2 76,9 923,1 802,8 20,3 97,8
Décembre ........ 270,0 595,4 38,7 904,1 75,9 980,0 919,6 60,8 03,8
1053 Janvier.......... P 279,8 534,8 44,2 858,8 52,8 911,6 991,7 — 80,1 108,8
i P 238,2 500,8 37,1 776,1 52,8 828,9 930,9 —102,0 112,3
P 266,1 597,6 34,4 898,1 62,7 950,8 067,3 — 16, 101,7
P 278,0 553,4 33,2 864,6 52,8 917,4 045,1 — 21,7 103,0
? 289,9 519,4 30,4 839,7 52,8 802,5 930,4 — 37,9 104,2
P 273,9 565,7 33,6 8173,1 49,5 922,6 950,6 — 28,0 103,0
? 348,1 517,4 32,3 897,8 49,4 947,2 951,3 — 4,1 100,4
P 368,3 571,2 39,1 978,6 49,4 1028,0 924,1 103,9 89,9

{1) Y compris le Nord-Belge.

2) Subventions de I’Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibies.
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I — ACTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suste)

b) Nombre de wagons fournis c) Statistique du trafic (2)
4 l'industrie (1) 1° Tratic général
PERIODES VOYAGEURS GROSSES MARCIANDISES
A B o] A 4 Cl Nombre | Vovageurs| Tonnes Tonnos-km. (millions)
0.51. re km. transp. Service Servi
(milliere) (millions) | (1milliers) | interne | SErvice Transit Total
bel 2o intorpat.

1938 Moyen. mens, (3) | 388.982 114.745 90.645 479.647 16.804 5635 6.169 186 164 88 428
1031 Moyen. mens, ....| 335.279 108.728 60.912 | 396.191 18.722 604 6.008 237 207 108 552
1952 Moyen, mens. 296.804 09.408 56.824 | 353.628 18.984 620 5.501 203 209 84 508
1952 Juillet ........... 269.549 81.429- 54.353 | 323.902 17.547 677 4.827 178 193 83 458
Aolit ............ 281.985 80.905 52.738 | 334.723 17.820 876 4.972 195 178 81 464
Septembro ....... 303.468 100.579 60.219 | 363.687 18.699 615 5.662 214 169 89 502
QOctobre.......... 336.904 108.416 62.378 399.342 19,800 621 6.152 230 207 92 520
Novembre,....... 290.842 96.994 53.821 344.663 19.304 595 - 5.416 202 181 87 469
Décembre........ 275.913 109.043 59.726 | 335.639 19.744 607 5.347 178 230 104 512
1983 Janvier.......... 257.945 103.397 53.808 | 311.751 |{[p 20.614 |p 622 4.843 170 200 86 456
241.468 92.327 49.238 | 290.708 {|lp 18.194 [p 656 |. 4.556 154 184 88 426
290.691 98.213 56.809 | 347.500 llp 19.168 |p 596 5.428 192 208 108 507
275.7565 92.964 54.004 329.759 |lp 18.908 |p 626 5.225 181 198 105 484
261.774 865.632 52.792 314.568 |lp 19.353 |[p 655 4.929 164 191 1068 460
284.880 93.228 57.533 342.413 {lp 18.032 ip 618 5.343 171 216 124 511
252.787 84.259 565.171 307.958 ||p 17.356 |p 676 4.826 150 204 113 466
272.159 95.766 42.594¢ | 314.753 |lp 17.740 [p 670 4.733 160 169 94 423
282.001 97.100 56.247 | 338.248 5.258 489

A. — Nombre de
de houllle,

wagons fournis pour transports
coke et briquettes.

B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et brigquettes.

C. — Nombre de

soit A& des stations d'autres réseaux situés au dela.

(1) Wagons chemins de fer et

particuliers.

(2) Non compris les transports militaires.
(3} Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km.

c) Statistique du tratic (1)
2° Transport des principales grosses marchandises
A — Ensemble du trafic

taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports

wagons chargés en provenance de réseaux 6trangers et destinés, soit & des stations du réseau de la Société,

————
(milliers de tonnes)

% 3 T8 oz

i3 o g | £8| 88 | 5. | BF |9&E

<3 50 2 |2 | 53 |23s|EE | 85 | 57 |53

PERIODES g&i Ei B fﬁ’ 2 5o |88y 87 Sg 4 § LA g
B D G-
S8 A 38 2 g 'EE 3% 83 -8 ﬂg N 5

- NI R NEL IR HE L

£z | O ‘ ] e8| gL | &° i 258

-9 & 'g g: 2 05 )
1638 Moyenne tensuello (2) ......... . 458 6.169 405 2.540 472 516 559 934 04 226 77 377
1051 Moyenne mensuelle ............. 562 6.008 263 2.181 644 793 498 764 40 272 02 471
1852 Moyenne mensuelle ............. 508 5.501 229 2.072 661 721 445 840 29 228 81 3058
1082 Juillet . ..........covveiiviinn, 453 4.827 119 1.7387 663 858 441 698 28 201 66 326
Aolt ...ttt 464 4.972 102 1.883 618 590 424 630 74 189 62 340
Septembre 802 5.662 127 2.008 659 705 469 769 40 213 72 419
Qotobre. .. 529 6.162 666 2.252 654 726 445 884 23 208 81 414
Novembre 469 5.416 716 2 035 533 649 376 493 17 167 7n 360
Déocembre 512 5.847 219 2.278 762 743 338 358 21 212 83 846
1853 Janvier 456 4.843 124 2.172 659 847 326 298 18 203 8l 318
Février 426 4.556 115 1.949 627 587 314 374 20 204 7 208
D . 507 5.428 162 2.038 700 666 465 631 26 298 81 362
Avril ..o 484 5.225 124 2.011 686 653 463 668 25 172 73 358
Mai oooiiiiinniienenniinnnannns 460 4.929 105 1.899 625 582 465 641 21 178 68 347
1L | RN 511 5.843 102 2.029 727 667 477 677 19 211 72 363
Juillet .. .ovviieiieniivenenanans 466 4.825 124 1.945 661 6534 417 561 17 217 63 296
P01 1 N 423 4,733 114 2.082 447 493 403 5656 49 216 65 209
Septembre ..............o0a.l. 489 5.258 151 2.160 623 542 434 843 41 253 74 347

(1) Non compris les transports militaires.

(?) Y compris le Nord.Belge.




(1) Trafic international.

I — ACTIVITE DE LA SOOIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) 11
B — Service interne belge Soc. Nat.
E——————— Chemins
. f
Produits Produits | Graisses el
Produits Produits Mat. de | des car- | Textiles, | chimi- etdhu.itlres
i - N : idres, tanne- | ques et | industr., .
ToraL agricoles | Com Minerais | métal- constr., | ricres, : Divers
et bustibles A verres et | sables, ries et phar- trole, .
PERIODES aliment, . lurgiques | “Jiaceq | silex et | vétement| maceu- | brais et Tonntas
terres tiques | goudrons trans.
portées
(milliers de tonnes) (milliers)
1938 Moyenne mens. (1) .| 8.2560 231 1.523 10 130 312 673 12 86 26 248 5.858
1851 Moyenne mensuelle .| 8.772 127 1.861 19 236 329 26 13 133 35 394 3.273
1862 Moyenne mensuelle .| 8.3566 130 1.679 17 218 293 21 7 120 33 338 2.608
1952 Septembre 8.478 56 1.713 20 221 320 627 9 126 31 367 2.323
Qctobre . 4.023 536 1.867 18 236 299 5566 3 114 33 363 4.601
Novembre. . 3.493 565 1.646 13 213 231 389 2 91 29 314 4.695
Décembre ......... 3.033 93 1.816 14 216 189 269 2 100 34 300 1.944
1958 Janvier............ 2.848 40 1.750 15 200 205 230 2 103 28 278 1.286
Février ....ovvunnnn 2.654 87 1.560 11 183 169 279 2 102 28 263 1.204
(< 3.208 35 1.666 156 200 320 495 2 141 29 305 1.867
PN/ < 1 8.181 31 1.610 16 198 312 539 2 87 34 303 1.784
Mai.....connnueen 2.898 30 1.446 13 172 304 523 2 88 30 290 1.608
Juin ...iiieiaenn. 3.033 30 1.497 12 181 320 6561 2 104 29 307 1.805
Juillet . .......oenn. 2.624 35 1.341 12 132 266 444 3 117 25 249 1.478
Aofit ..ovvvvennnens 2.810 36 1.429 12 162 277 472 32 108 27 265 1.512
Septembre ......... 1.897
(1) Non compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.B.
III — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers
Sources : Administration du Port d’Anvers et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIMB NAVIGATION FLUVIALE
ENTREES SorTIES ENTRAES SorTIES
PERIODES Tonnage | Marchan-| Nombre de navires | Marchan- Marchan- Marchan-
Nomb net belge | dises || dises | Nombre | Capacité | dises | Nombre | Capacité | dises
d OmOTO | (ynilliers | (milliers (milliers de (milliers | (milliers de (malliers | (milliers
ONAVIGS| Jo tonnes | de tonnes hareds leat, | 3¢ tonmes | bateaux m3) | de tonnes | bateaux | de m3) | de tonnes
de jauge) | méiriques)| °"OTE eur le8t | diriques) méitriques) méiriques)
(1) (1) (2) (2)
1036.38 Moyenne mens... 088 2.008 1.072 837 151 1.072 3.017 1.817 3.762 1.268
1951 Moyenne mensuelle . 852 2.209 1.261 708 165 1.169 3.611 1.836 696 3.677 1.664 877
1952 Moyenne mensuelle . 980 2.336 1.304 804 174 986 3.689 1.603 593 3.666 1.494 878
1952 Novembre......... . 964 2.288 1.233 782 166 795 3.395 1.462 536 8.391 1.491 881
Décembre .... .| 1.037 2.579 1.347 857 184 836 3.722 1.623 6580 3.477 1.469 019
1063 Janvier ............ 965 2.446 1.150 807 147 1.040 3.445 1.394 582 3.188 1.310 792
Février ....ovvenn. 917 2.143 1.049 785 139 892 3.118 1.363 565 3.151 1.360 761
Mars......convnaee| 1,091 2.422 1.091 029 152 1.207 3.782 1.626 816 3.643 1.528 738
Avril........00000| 1,085 2.451 1.110 964 140 1.138 3.700 1.566 769 3.512 1.482 707
Mai..oovenenneasa. | 1.080 2.488 1.177 926 1569 1.153 3.534 1.488 726 3.698 1.663 797
Juin...coiiiaeie..| 1.078 2.506 1.209 937 147 1.267 3.827 1.616 785 3.855 1.604 816
Juilles . ....... weees| 1,148 2.690 1.418 067 162 1.210 3.836 1.619 142 3.843 1.626 873
Aolit voveiiinnnnnn, 1.121 2.807 1.261 938 185 1.334 3.665 1.597 726 3.898 1.784 962
Septembre ......... 1.086 2.553 1.460 921 169 1.218 3.661 1.618 698 3.715 1.636 874
Ootobre............ 1.163 2.697 981 179 3.907 1.652 742 4,104 1,733 894
Novembre..........| 1.110 2.582 936 162
(1) Trafic international. — (2) Trafic international et intérieur.
b) Port de Gand
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
NAVIGATION MARITIMBE NAVIGATION FLUVIALE
MarcHANDISES (1)
Enratns - Soerirs (milliers de tonnes métriques)
PERIODES . Tonnage Ma.rcl.mpd.ises Tonnage Marchandises
Nombre milliers ;:n:g,:::; Nombre milliers g‘ ;g,:::;: Entrées Sorties
de navires e tonnes méiriques) de navires € tonnes mébriques)
de jauge) ) de jauge) )
1036-38 Moyenne mensuelle .. 169 177 208 170 178 92 174 162
1951 Moyenne mensuelle ..... 153 125 129 155 125 83 147 11
1952 Moyenne mensuelle ..... 157 126 130 157 126 78 134 54
1952 Novembre..........us.. 154 113 134 151 112 [ 119 48
Décembre .. 188 128 78 167 126 73 99 43
1983 Janvier..... 150 106 88 150 110 98 83 7y
Février ....... 129 118 92 127 108 90 82 35
..... 187 122 117 160 130 76 102 64
Avril (..oiiiiiiiiiinn 160 107 127 162 107 a2 133 58
Mai ..ivinnnnncnnnenas 149 103 90 142 100 69 123 41
Juin. ... 169 133 147 171 130 86 136 368
Juillet .oovvvverennennns 145 106 123 145 110 87 126 56
Aotit.. 149 126 132 150 120 46 116 38
Septembre 162 119 144 161 123 81 109 50
Ootobre 171 129 169 125 .
Novembre.......... - 172 116 172 122
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IV — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE

Source : Institut National de Statistique.
BATEAUX CHARGES
Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km,
PERIODES Teaf
0 Ensem-| Trafic Ensem-| Trafio Ensem-
inté- | (PO | EXPO- | it blo dos | inté. | LoPOT: | FXPOT | it bl dos [ inté | LOPOT: | BXPO | it blo des
rieur . trafics | rieur trafics | rieur trafics
1951 Moyenne mensuelle ..| 6.077 | 2.814 | 2.119 326 {11.835 | 1.670 | 1.087 | 7567 77 | 3.471 1170,2 | 63,0 | 46,4 9,0 | 289,5
1952 Moyenne mensuelle ..| 5.308 | 2.932 | 2.160 318 {10.798 | 1.427 | 1.023 769 76 | 3.295 | 159,6 63,1 49,8 9,9 | 282,4
1962 Juin .......vvinnnn. 5.445 | 2.941 | 2.434 322 {11.142 | 1.458 | 1.037 864 78 | 3.427 | 162,1 64,9 59,0 9,9 | 205,9
Juillet .......vvvene. 5.184 | 3.063 | 2.316 282 {10.834 | 1.308 | 1.035 841 68 | 3.260 | 146,5 68,1 61,8 9,0 | 275,4
Aot oovuvvininnnnns 5.487 | 3.509 | 2.379 280 ]11.665 | 1.426 | 1.026 836 72 | 3.360 | 166,0 67,1 52,0 9,6 | 204,7
Septembre .......... 5.670 | 3.331 | 2.357 249 111.607 | 1,398 | 1.076 804 56 | 3.33¢4 | 164,1 69,0 | 54,6 7,4 | 295,0
Octobre ............ 5.502 | 3.390 | 2.440 311 111.643 | 1.442 | 1.166 | . 882 75 | 3.665 | 162,6 76,17 54,3 9,8 { 303,4
Novembre........... 5.202 | 2.742 | 2.0868 331 [10.343 | 1.416 974 768 75 | 3.233 | 168,8 64,0 | 50,0 9,8 | 282,6
Déoembre .......... 4.957 | 2.288 | 1.796 282 | 9.323 | 1.468 838 702 62 | 3.070 { 160,68 50,6 40,8 8,3 | 260,38
1963 Janvier ............. 4.755 | 2.160 | 1.745 299 | 8.959 | 1.379 770 647 73 | 2.869 | 1563,5 48,1 38,8 9,6 | 249,9
Février ............. 5.711 | 1.917 | 1.683 308 | 9.619 | 1.383 601 613 74 § 2.671 | 144,9 42,4 38,0 9,3 | 234,68
Mars ......cvvennnn 7.913 | 2.990 | 2.407 475 |13.785 | 2.011 964 820 113 | 3.908 | 208,0 67,8 53,0 15,2 | 344,0
Awril ...l 7.797 | 3.440 | 2.443 562 {14.242 | 1.800 | 1.143 811 131 | 3.885 | 185,8 80,3 52,0 17,2 | 335,3
Mai .oioniiiinnanen, 7.354 | 3.366 | 2.628 458 |13.806 | 1.821 | 1.118 876 109 | 3.924 | 191,6 78,3 | 56,9 15,0 | 341,8
Juni....ooooiee.e, 7.477 | 3.475 | 2.989 430 }14.381 | 1.839 1.115 970 103 | 4.027 | 196,6 79,4 62,2 15,8 | 354,0
LE COMMERCE EXTERIEUR DE L'UNION ECONOMIQUE
NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.IL.)
2b- Mat. | 3 - Com- - 6 - ﬁfrt. M
. rutes | bustibles |4 - Huiles manuf., . . R : 19 - Mar-
®duite” |1 Bois | mon | ‘mins fotgraismn | 5 - Pro- | olamsta’ |7 0% | ® ey | ohandises
PERIODES alimen- | sons et aogmest. raux, lu- | d'origine duits princi- 1 patériel | manu- non Totaux
taires tabacs Lexcep- | brifiants | animale chimi- | palement de facturés | dénom-
tion des [ et pro- ou ques d’aprés transport |  divers mées
carbu- duits végétale la mat. ailleurs
rants connexes premiére
Importations. : Quantités (milliers de tonnes)
1951 Moyenne mensuelle 279 8,0 1.860 796 10,6 100 100 27,9 3,3 1,6 3.186
1952 Moyenne mensuelle 273 8,3 1.884 834 9,4 89 109 28,6 3,7 1,2 3.240
1952 Aot ............ 243 8,9 1.952 712 11,4 71 97 19,2 3,4 0,7 3.118
Septembre ....... 271 8,1 2.095 790 8,8 65 114 41,8 4,6 1,0 3.309
Octobre ......... 366 9,7 2.050 829 10,8 116 129 33,2 5,0 1,3 3.550
Novembre........ 300 8,7 1.763 766 6,4 84 129 27,4 3,9 1,0 3.088
Décembre ....... 388 9,8 1.699 732 8,3 88 135 21,6 3,7 1,3 2.986
1963 Janvier.......... 234 7,3 1.382 841 6,4 88 100 34,2 3,0 — 2.696
Février .......... 186 7,2 1.484 746 10,68 956 97 20,9 3,2 0,1 2.650
Mars ............ 205 8,1 1.841 850 13,4 96 121 30,8 4,2 0,1 3.170
Avril ............ 203 8,5 2.019 801 10,1 118 118 25,4 4,2 0,1 3.308
Mai............. 217 8,3 1.972 870 12,1 88 123 22,4 3,9 0,1 3.317
Juin ...l 223 9,4 2.239 810 10,4 90 113 35,8 4,3 0,1 3.535
Juillet ....ovetn 276 8,3 2.116 953 9,0 93 119 27,9 4,2 0,1 3.608
Aolit ....oivennnn 260 7,1 1.780 858 13,6 108 110 22,0 3,8 0,1 3.162
Septembre ....... 243 8,8 1.943 1,127 8,2 127 121 23,9 4,8 0,1 3.607
Octobre.......... p 3.693
Exportations,
1951 Moyenne mensuelle 58 0,8 331 274 8,2 283 708 22,3 3,3 0,1 1.688
1952 Moyenne mensuelle 38 0,6 283 462 9,9 225 648 25,0 3,2 0,1 1.695
1952 Septembre . 36 0,6 318 460 9,0 188 709 19,6 2,6 0,1 1.743
QOctobre ... 39 0,4 299 501 12,8 206 746 26,6 3,3 0,1 1.834
Novembre 47 0,6 263 402 7,9 163 594 28,6 3,0 0,1 1.509
Décembre 44 0,3 282 474 9,3 173 597 19,8 3,1 0,1 1.603
19563 Janvier 48 0,3 220 456 8,6 226 595 15,7 2,9 0,1 1.570
Février 63 0,6 257 441 4,6 202 521 14,1 2,9 0,1 1.496
/- 64 0,7 473 525 5,8 301 638 17,1 3,2 0,1 2.018
Avril . 48 0,6 438 414 5,3 228 650 23,6 3,2 0,1 1.811
Mai ooovvvninnnnn 43 0,7 441 531 5,6 239 681 20,7 2,9 0,1 1.985
Juin 54 0,8 547 671 4,2 248 768 23,6 3,3 0,1 2.320
Juillet 45 1,0 501 603 6,6 210 867 25,2 3,4 0,1 2.062
Aot .oovvvnnnnn, 63 0,8 492 708 5,3 325 6848 24,0 3,6 0,1 2.268
Septembre ....... 52 0,7 636 834 5,8 264 663 24,3 4,0 0,1 2.474
Octobre ......... 29 0,6 602 669 4,8 287 663 35.4 4,4 0,1 2.365
Novembre........ ’ p 2.277
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NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL

D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L.) (suite) 7 5
2 . Mat. | 3- Com- 6 - Art.
brutea | bustibles4 - Huiles manuf., |7-Machi-l g 4. [ 9 - Mar- Prix
0 - Pro- . non miné. let graiss.| § - Pro- | classés { nes et handi
duits 1 - Bois- N To] dcrigi dui P tériel cles moyen
Périodes Jut sons et [,cOmest. | rauz, lu-| d onigine uits | princi- |materiel] 1,5, non Totaux par
alimen- A 1’excep-| brifiants| animale | chimi- [palement| de dénom-
: tabacs |*:. " facturés tonne
taires tion des | et pro- ou ques | d'aprés | trans- divers mées (francs)
carbu- | duits | végétale la mat. { port ailleurs
rants es premiéro| Excédent
(4) ou B?pon
I . Valeurs (millions de francs) déficit les
mportationa. (—) dela| exporta-
1051 Moy. mensuelle] 1.772 165 | 3.207 876 203 510 | 2.087 | 1.311 381 89 ) 10.600 | 3.327 | 3¢ t!’°
1952 Moy. mensuelle| 1.813 185 | 2.679 958 | 122 442 | 2.093 | 1.552 435 93 | 10.252 | 3.164 comn‘}‘:: ;“’;‘(’
1052 Aofit ........ 1.579 138 | 2.218 797 136 338 | 1.947 | 1.202 376 100 | 8.919 | 2.862 9;;‘."’ importa.
Septembre ...| 1.947 167 | 2.346 808 101 368 | 2.201 | 1.773 517 104 | 10.422 | 3.066 |(™ d:""‘) tions
Qctobre ..... 2.029 192 | 2.721 961 119 507 | 2.138 | 1.670 588 92 1 11.016 | 3.103 en p. o
Novembre....| 1.549 182 | 2.288 833 67| " 398| 2.094 | 1.504 468 87| 9.470 | s.087 | francs)
Déoembre ...| 2.218 209 | 3.062 838 22 444 | 2.344 | 1.488 465 80 | 11.229 | 3.760
1053 Janvier ..... 1.710 147 | 2.460 978 81 408 | 2.259 | 1.507 360 43 | 9.063 | 3.692
TFévrier ...... 1.526 142 | 2.199 814 135 403 | 1.976 | 1.372 309 62| 9.018 | 3.403
Mars ........ 1.767 148 [ 2.583 962 161 486 [ 2.202 [ 1.751 539 93 ( 10.782 | 3.401
Avril........ 1.596 162 | 2.339 923 133 648 | 1.858 | 1.745 499 90 | 9.803 | 2.991
Mai......... 1.537 166 | 2.335 927 138 449 | 2.000 | 1.549 428 73| 9.601 | 2.895
Juin ........ 1.488 179 | 2.505 847 137 499 | 1.785 | 1.758 438 78 | 9.710 | 2.747
Juillet ...... 1.598 153 | 2.893 | 1.019 96 4868 | 2.002 | 1.707 419 6310126 | 2.808 }o | — .
Aolb .....u.. 1.521 145 | 2.429 863 135 483 | 1.875 [ 1.491 387 84| 0.413 | 2.976
Septembre 1.619 170 | 2.197} 1.215 86 567 | 2.300 | 1.524 565 79 | 10.312 | 2.859
Octobre. . .... : p10.590 |p 2.868
Ezxportations.
1951 Moy. mensuelle 508 32 { 1.140 316 187 857 | 6.689 054 341 22 | 11.047 | 6.543 |4+ 447] 104,3
1952 Moy. mensuelle 337 15 697 580 168 684 { 6.264 | 1,135 303 32(10.213{ 6.026 [— 39f 99,6
1952 Septembre ... 302 1 634 562 136 505 | 6.287 061 318 40| 9.686 | 65.567 |— 738] 92,9
OQctobre . 322 13 703 607 178 547 | 6.879 | 1.201 369 36 | 10.855 | 5.919 |— 160] 98,6
Novembre. ... 309 13 728 476 122 466.| 5.547 | 1.172 331 00 | 0.254 | 6.132 |— 218] 07,7
Décembre ... 351 12 824 567 144 514 [ 5.712 936 320 24| 9.304 | 5.801 |— 1.835] 83,7
1053 Janvier...... 387 9 708 634 126 663 | 5.941 872 212 64 | 9.656 | 6.087 |— 397 96,0
Février ...... 386 13 810 512 66 556 | 4.885 769 209 30| 8.326 1 5.566 |— 692] 02,8
M 388 15| 1.009 588 85 787 | 6.514 847 343 38| 9.614 | 4.764 |— 1.168] 89,3
324 12 RO6 474 78 633 | 5.437 | 1.001 326 61| 9.242 | 5.103 |— 651] 93,4
332 14 824 561 86 632 { 5.337 997 202 46| 9.121 | 4.641 |[— 480] 95,0
365 18 896 17 58 634 | 5.404 | 1.017 319 17| 0.53 | 4.109 }— 175| 98,2
334 19 7653 599 90 641 | 5.269 | 1.002 308 50 | 9.057 | 4.393 |— 1.069] 89,6
. 441 17 606 648 74 712 | 4.633 909 359 36| 8.435 | 3.719 |— 978] 89,6
Septembre . .. 392 17 806 716 80 676 | 5.331 962 437 51 ] 0.527 | 3.851 |— 785] 92,4
Qotobre. . .... 483 18 878 662 58 734 | 5.201 | 1.733 417 36 | 10.308 | 4.358 |p— 282]p 97,3
Novembre.... p 9.669 |p 4.246
MILLIARDS DE FR. MILLIARDS DE FR.
14 14
13 13
12 12
n n
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8
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LE CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office national du Placement et du Choémage.

NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES

MILLIERS DE JOURNEES PERDUES

CHOMEURS INSCRITS AU COURS DU OIS MOYENNES JOURNALIERES
Chémeura
PERIODES Chomeurs Chémeurs
Totaux
. Totaux . Totaux N
partiels et partiels et partiels et
complets accidentels complots accidentels complets accidentels
1952 Novembro ....... 215.033 235.815 450.848 169.970 71.958 241.928 4.935 2.09¢ 7.029
Décembre ....... 239.904 329.339 569.243 204.054 121.075 325.129 4.502 2.679 7.181
1953 Janvier.......... 258.451 263.678 522.129 224.062 119.716 343.778 5.380 2,866 8.246
Février .. .., 249,149 253.819 502.968 212.794 98.689 311.483 5.115 2.365 7.480
Murg . 238.132 170.002 408.134 189,521 56.618 246.139 5.690 1.687 7.371
Avril 212,549 166.522 379.071 178.463 57.479 235.942 3.930 1.2063 5.103
Mai............. 213.878 186.462 400.340 171.254 57.445 228.699 4.800 1.604 6.404
Jm:n ............ 208.191 157.087 365.258 171.249 50.242 227.491 4.109 1.351 5.4060
Juillet ........... 208.657 165.045 373.602 171.921 51.607 223.528 3.954 1.187 5.141
Aol ........ael. 210.025 148.983 359.008 163.749 45.470 209.219 4.749 1.318 6.087
Septembre ....... 203.381 135.561 338.942 162.045 42,151 204.106 3.894 1.005 4.899
Octobre.......... 198.078 134,848 332.926 163.607 43.875 207.482 3.932 1.051 4.983
Novembre ....... 185.959 51.426 237.425
NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLES
MILLIERS MOYENNES JOURNALIERES MILLIERS
T T T T T L} L} T T T T T T T T L L} T T T T T T 1 T T T T T T T T T T L] T 1*-#1 T T T T T 1 T T T L} R
N CHOMEURS PARTIELS ET ACCIDENTELS ~
300 y.2 A 300
C: N
200 _ 200
7z b
100 100
]
/ / / / ]
0 A // % % i [N
1949 1950 1951 1952 1953
II — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE
Source : Office national du Placement et du Chomage.
Semaine Nombre Tlandre | Flandre
MOIS de jours " . . . Lim. | Luxem-
STATISTIQUE ouvra. Royaume | Anvers | Brabant ocﬁ:;}:n- o::‘ei:- Hainaut] Litge bourg | bourg Namur
du an bles
Moyenne journalidre par mois
1952 Octobre ............ —_ — 23 191.288 48.179 | 31.663 ; 33.910 | 43.234 | 15.045 | 10.931 4.846 729 2.761
Novembre........... — -— 29 241.928 58.664 | 30.210 | 44.516 | 52,975 | 19.938 | 13.583 7.3%0 2,017 3.637
Décembre .......... — — 22 325.129 69.445 | 51.119 | 62.297 | 72.879 | 28.687 | 19.484 | 11.175 3.994 6.049
1953 Janvier ............. — — 24 343.778 74.113 | 55.168 | 62.834 | 74.279 | 31.529 | 21.649 | 12.819 4,284 7.108
Février ............. — — 24 311.483 65.923 | 50.888 | 54.415 | 65.852 | 20.115 | 22.099 | 11.418 4.526 7.247
Mars .. — — 30 246.139 55.956 | 41.463 | 43.605 | 55.266 | 21.844 | 15.571 7.358 1.027 4.049
Avril | — —_ 22 235,942 53.952 | 39.042 | 41.357 | 64.172 | 21.683 | 14.437 6.495 556 3.648
Mai .. — —_ 28 228.699 52.312 | 38.170 | 38.333 | 63.977 | 21.509 | 14.202 6.274 410 3.422
Juin ............... - - 24 227.491 52.038 | 30.155 | 37.944 | 53.191 | 20.913 | 14.245 8.105 467 3.433
Juillet — _— 23 223.528 50.596 | 38.479 | 36.786 | 52.967 | 20.650 | 13.972 6.300 800 3.372
Aolt..ovvvennnnn, —_ —_ 29 209.219 47.746 | 35.797 | 32.6834 | 49.190 | 19.901 | 14.140 6.079 639 3.093
Septembre .......... — — 24 204.196 48.636 | 34.277 | 32.887 | 45.021 | 18.970 | 14.025 5.651 685 3.144
Qctobre ............ — — 24 207.482 51.583 | 33.534 | 34.326 [ 44.549 | 10.264 | 14.480 | 5.526 869 3.3561
Moyenne journalidre par semalne
1953 Novembre........... 1 7 8 |3223.681 | 55.229 | 35.708 | 38.796 | 47.387 | 20.869 | 14.940 | 6.162 967 | 38.623
8 14 5 234.081 56.458 | 37.273 | 42.243 | 49.253 | 21.782 | 15.562 6.718 1.073 3.719
15 21 8 3235.091 57.589 | 38.103 | 40.915 | 50.021 | 21.520 | 15.133 6.736 1.104 3.871
22 28 6 .242.076 58.562 | 39.494 | 41.867 | 51.228 | 22.201 | 15.505 7.568 1.528 4.035
29 5] 6 ];251.638 | 59.709 | 40.684 | 43.022 | 53.956 | 24.659 | 16.2067 7.445 1.599 4.297
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III — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

(Moyenne journalidre du nombre de chémeurs contrélés) 81
Source : Office national du Placement et du Chémage.

A — — - — e
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E“ g & éf’ a | mg = (] A = 2 g‘% % & g b

& 3 E
Chémeurs complets
1952 AoBt.. ....enneeraiennnns 7.911) 732, 851, 614] 3.859) 3.383116.702] 7.075{17.715, 2.578 1.620] 1.349i25.349(13.624| 4.030 8.676(13.722) — | — | 3.555| 4.544| 343]11.324] 1.108| 151.707
Septembre 8.877| 814 879 €03| 4.594 3.494(16.880| 6.775{17.129] 2.431| 1.528| 1.313[23.238(11.687| 3.553] 9.640[13.560| — | — | 5.068( 4.856/ 445/11.664, 1.098| 150.138
Octobre 5.912| 798| 858 638 5.586| 2.980(17.042] 6.948]|17.427] 2.356] 1.480| 1.267|21.735/10.929| 3.429 9.567|13.633] — | — | 5.759| 5.027| 435|11.791|  977| 146.578
Novembre . l10.886] s894| 961f 838| 6.412| 3.194|23.424] 8.111{20.430] 2.405| 1.445( 1.338]22.991/12.639| 3.987|10.472[14.866] — | — | 6.010| 5.001} 448/12.163] 965! 169.970
Décembre ‘l15.108]  997] 1.062] 1.481| 8.042] 3.258|33.823]10.574(23.686| 2.680| 1.607| 1.358|26.468]16.058| 4.837|12.039(16.066| — | — | 5.941) 5.163| 489|12.365| 047| 204.054
1953 Janvier.... -116.308| 1.112] 1.134| 2.082| 8.568| 3.032|40.609|11.912|25.868| 2.787| 1.699| 1.458|28.558{18.162 4.915|12.629(17.344] — | — | 6.069( 5.353]  512/12.971] 981} 224.082
Février 15.917| 1.060] 1.191] 2.105| 7.972| 2.802|36.205|10.86725.476| 2.703| 1.653| 1.416|27.975{16.108| 4.319|12.465(16.866] — | — | 6.023| 5.389) 470|12.832) 971} 212.794
B 13.523] 808! 1.192] 1.841 6.220| 2.884|27.088| 9.30423.896| 2.673| 1.601| 1.373|26.531{13.397| 3.894|12.344]/15.869| — | — | 8.752| 5.283| 480/12.721| 967| 189.52I
Avril ceoniiiiie 12.468] 861] 1.148| 1.507| 4.393| 3.194(22.315| 8.262|23.042| 2.679] 1.691] 1.342/26.614{12.482| 4.068{12.123(15.484) — | — | 5.435| 5.213| 466(12.620| 1.066| 178.463
....... vemiinnaiii N 7033l 965] 1.184 1.420| 3.757| 3.210(20.159| 7.832123.270 2.701| 1.832| 1.339|27.425(12.609| 4.630111.316/15.218] — | ~— | 5.205| 5.180| 423)12.431 1.215} 171.254
JUD. e ereiiinriinnennenss 11.122] 935| 1.225| 1.306| 3.628| 3.245(19.541| 7.283{22.744| 2.588] 1.845| 1.275(26.655/13.579] 5.217/10.448|14.970| — | — | 4.736| 5.125| 383}12.198} 1.201] 17].249
Juillet .veerernennannonss 10.864| 014| 1.199] 1.343| 3.626] 3.187(20.403[ 7.663|23.208| 2.658| 1.827| 1.294(26.903/13.754| 5.28010.234(15.013; — | — | 4.025| 4.969; 476/11.936| 1.145| 171.921
AoDb ceniiriiiriiaiaaess 9.903| 927 1.148| 1.300| 3.508] 3.068|18.971| 6.992/22.050| 2.606| 1.739| 1.233|24.925(13.326| 4.943|10.01014.855] — | — | 4.071( 4.842 460|11.917| 1.157] 163.749
Septembre ..........o.... 8.383| 951| 1.180 1.345| 3.996] 2.767/19.366| 6.832|23.068| 2.483| 1.570{ 1.27923.792{12.544| 4.379| 9.541{14.408| — | — | 5.062| 5.164| 418/12.319| 1.189 162.045
Octobre ...... ceeereeaan 6.745| 956! 1.217] 1.319} 4.906 2.682120.307! 7.009/23.5721 2.514| 1.567! 1.271123.270i12.100 4.493! 9.658114.706! — | — ! 6.163 5.2531 412i12.477| 1.0101 163.607
Chomeurs partiels et accidentels

1952 Aott ..... e .....] 814] 31897 107, 286) 1.101] 219 2.855] 1.508) 5.184) 842 034) 273|20.364| 5.359| 2.220| 1.537| 2.048| 6.176) 57 283) 328 ~ 40} 328}  44] 53.828
Septembre ...............| 1.130| 527 153| 279| 1.205] 247| 3.948] 1.223| 4.331| 722 700| 218{15.880| 3.658| 1.703| 1.384| 1.878| 6.615| 63| 281] 206 37| 334 20 46.848
Octobre . 124| 313 ‘992| 224! 3.586) 1.379) 4.314] 803| 547| 217(13.824| 3.716| 1.804| 1.700| 1.973} 6.537| 80| 303} 281} 53| 363} Bl 44.713
140| 691 1.207| 251|19.212| 2.643| 5.943] 720| 620 223|15.058 6.996{ 3.105| 1.978| 2.739| 6.497| 381 323 308f 47| 394 40 71.958
71| 1.004| 2.087| 279(37.975| 5.830|11.256] 1.384| 790| 250)|23.755(11.422| 5.433| 2.938| 4.322( 5.419| 308] 320 407 62 421|  B6| 121.075
s16] 2.731] 1.963| 201]43.653] 5.697(11.121| 1.185 655| 2s8{18.705| 9.752| 2.981| 2.710| 4.510| 7.665{  76] 348/ 3471 85 519 52| i19.718
115| 2.648| 1.662| 235|29.578| 4.514110.808! 1.047] 669 202]18.171| 7.624| 2.354| 2.581| 3.653| 6.9046] 67| 348| 358| 66| 553)  49( 98.689
43| 'ead| ‘904 o288 3.804| 1.888| 8.153| 727| 1716| 288[17.566| 5.261| 2.532| 2.251| 2.680; 6.5652| 73| 304] 319 58 487 70| 56.613
448) ©566| 804| 425| 2.510] 1.608| 7.459| 705{ 934] 316[18.293| 5.726] 3.693| 2.207| 2.590| 6.684| 308| 308| 341| 43} 501} 52| 57.479
78|l 410| s811| 382| 2.461| 1.512] 6.890] 639] 800] 207|18.476| 5.734| 4.075| 1.951| 2.514| 6.307| 631 307 284} 47| 402] 46} 657.445
203| 433] s19| 363] 2.383| 1.408| 6.958| 583| 661 268{15.909] 6.985( 5.768] 1.977| 2.376 5.876f 696/ 300! 208\ 57| 426]  47) 56.242
203| 401] 7es| 359] 2.321] 1.331| 6.272| 48| 636| 274[15.049] 6.269[ 5.173| 1.956] 2.323| 4.824| 600| 247| 268| 5l} 405  47) 51.607
208! 393| 729| 308| 2.113| 1.220| 6.497| 04| 43| ~251|12.037| 5.178) 4.269| 1.694| 2.275| 4.756| 368] 239 251  45; 358] 40| 45.470
Septembre .......... vl e9s| 302] 472] 390| e22| =2903] 2.109| 1.113) 6.814] 431| 344] 172|10.706| 4.586] 2.149| 1.573| 1.840| 5.746) 626| 277 205| 48] 414 34| 42.151
Octobre. ..... ceeenane ool sl 3a] sost 333] 614l 289l 2.0401 1.220| 6.6551 538! 348l 107) 9.694| 5.276( 2.838| 1.777! 2.107! 5.8131 1.137t 200! 3031 471 420 261 43.875

Total des chdémeurs contrdlés

900] 4.960( 3.60219.557| 8.673]22.899| 3.420, 2.554| 1.622]45.758]18.983} 6.250)11.213{15.770| 6.176 57| 3.838| 4.872 392[11.652] 1.150] 205.032

21 5.799] 3.741{20.838| 7.908|21.460| 3.153| 2.237| 1.531|39.118|15.345] 5.256/11.024115.438} 6.615 63| 5.349| 6.161 482(11.998| 1.127f 196.988

951| 6.578] 3.204|20.628| 8.328|21.741] 3.249) 2.027] 1.484|35.550{14.645| 5.333|11.267)15.608| 6.537 80| 6.062| 5.308 488(12.154] 1.028} 19).288
1.529| 7.700| 3.445(|42.636(10.754(26.373| 3.134| 1.965| 1.561]38.049119.635} 7.092|12.450/17.605] 6.497 381} 6.333| 5.399 49512.557{ 1.005] 24(.928
3.475/10.129] 3.537|71.798|16.404|34.942| 4.064| 2.397( 1.617|50.223/27.480}10.270)14.977)20.388| 5.419 308| 6.270] 5.570; 561{12.786] 1.003| 325.129
4.813)10.531] 3.233{84.267|17.609{36.990| 3.972| 2.354{ 1.746147.263(27.914( 7.896|15.339(21.854| 7.6656 76| 6.417| 5.700{ 697]13.490| 1.033| 343.778
4.753) 9.634| 3.037|65.783|15.381|36.284| 3.750| 2.322( 1.708|46.146123.732] 6.673{15.046|20.819| 6.946 67| 6.371| 6.747] 5456{13.385| 1.020| 31¢.483
2.285| 7.214{ 3.172/30.892(11.192|32.049| 3.400| 2.407| 1.661(44.097|18.658| 6.426|14.595|18.540| 6.552 73| 6.056| 5.602| 538(13.208] 1.027] 248.139
2.083| 5.287| 3.619(|24.825| 9.870{30.501| 3.384| 2.625| 1.658|44.907|18.208| 7.761(14.330|18.074| 6.688| 306| 6.743( 5.654| 499(13.121} 1.118| 235.842
1.830| 4.568| 3.592|22.620| 9.344|30.160] 3.340| 2.632| 1.636|45.901{18.343| 8.705/13.267(17.732| 6.307 631| 5.512| 5.464! 470{12.923| 1.261| 228.698
1.739] 4.447| 3.608!21.024| 8.601129.702| 3.171] 2.506| 1.543[42.56420.564110.985|12.425|17.346; 5.876 696] 5.036| 5.423] 440(12.624| 1.248| 227.481
1.744| 4.394] 3.5468(22.724| 8.994|29.480| 3.206| 2.463| 1.568)41.952(20.023|10.453(12.190|17.336] 4.824 600] 4.272] 5.237| 527112.341} 1.192| 223.528
1.693] 4.235 3.374|21.084| 8.221{28.547| 3.110] 2.282| 1.484(36.96218.504| 9.212!11.704/16.930| 4.756| 366| 4.310( 5.093 505{12.275{ 1.197} 209.219
1.744| 4.618| 3.060|21.475| 7.94529.882| 2.914| 1.914| 1.451|34.49817.130] 6.528]11.114{16.248| 5.746| 626| 5.339] 5.459 467(12.733{ 1.223] 204. 198
1.652! 5.520' 2.971(22.347! 8.229!30.227| 3.0521 1.915! 1.468'32.064/17.376! 7.331111.435'16.813! 5.813! 1.137" 6.453! 5.556]1  456!12.906 1.036! 207.482




STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES (1)

(mellions de francs)

RUBRIQUES 31 juillet 1953 31 aottt 1953 | 30 sept. 1953 | 31 oct. 1963
ACTIF
A. Opérations d’épargne (article 15, arrté royal 42)................. N — —_— - -
B. Disponible et réalisable : '
Caisse, Banque Nationale, Chéques postaux ..........civiiiiiiiiiiinrnieirenennennanas 2.408 2.250 2.824 2.249
Préts au jour le Jour ........o.iviiiiiiiniiniiennans 1.5656 1.939 1.994 1.915
Banquiors ... i e e i e et aae s reaas cees 3.131 3.366 3.307 2.998
Maison-mére, succursales et filiales ................. . cees 878 1.002 947 735
Autres valeurs & recevoir & court terme ......... 3 KRR R K e R KR KRR 3.3156 3.036 2.950 3.262
Portefouille-effets ..........o..veunen. Cereetreratanane 43.246 42.476 44.149 44,237
a) Portefeuille commercial (2) ............... Ceereens 9.485 9.910 10.971 10.695
b) Effets publics réescomptables & la Banque Nationale de Belgique 11.176 11.713 11.383 11.619
c) Effets publics mobilisables & la Banque Nationale de Belgique & concurrence de 85 % 22.586 20.853 21.795 21.923
Reports et avances Sur titres .........ocovvueiinncnanenn EnnnaReEmA AR - . 1.391 1.374 1.329 1.5640
Dé itemgaracceptations,........................................................ 8.099 7.939 7.862 7.747
Débiteurs divers .........ccoveenvinann.. cevenas teesisceretaaserarsrisenassrasensons 16.824 16.199 15.872 16.864
Portefeuille-titres .. ..cuvienenreerinrnorsieiesecrenrcncerans 11.368 12.610 12.712 13.437
@) Valeurs de la réserve légale ....... . 237 237 237 237
b) Fonds publics belges 9.194 10.402 10.496 11.134
? Fonds publics étrangers .. 73 73 73 96
) Actions de banques cees 902 © 909 908 9569
e) Autres titres .......... e 962 989 999 1.011
Divers ....cvovvieiininnnnnn cees 2.961 2.940 2.970 3.127
Capita]l MOD VAIEO . .....'everieevesrsesneressesenessoneasessnreseancnsnassncnsnses 4 4 4 4
95.180 95.214 06.410 97.105
C. I'mmobilisé :
Frais de constitution et de premier établissement .............veevvuvirerernennennnns 2 4 4 4
Immeubles.........coviiiiiniieninriiiinnnsnsnenes 824 826 832 842
Participation dans les filidres immobiliéres ........... 248 248 248 264
Créances sur filiales immobiliéres ......... Ceaeenreesaaee vees 248 260 253 251
Matdriel et MODIHET ....v.oenereunneeeenrueeneenenssoresenessenosnesnsssnnnenneen 118 120 119 123
Total de Pimmobilisé. . . 1.440 1.448 1.456 1.474
Total de l'actif... 96.620 © 06.662 97.866 98.579
PASSIF
A, Opéraiions d'épargne (article 16, arrété royal 42) ........ Ceeeees Cieens Ceeersaeriieitenes . — — —_ -
B. Exigible ;
Créanciers privilégiés ou garantis ...........civviiiiiiiinirniiiiiiiiiiiiiiiiiieeain, 632 768 563 967
Emprunts au jour Ie Jour .........cvviviiiiriieniserscisniasasossonnases 1 10 4 &
BANQUIAS o ..tviiriinneraenieriaronececasssecncscsesssesesonsasacnses 6.237 6.200 5.968 6.151
Maison-mére, succursales et fiBJEB .........¢oveuernenrreierenenenesnonnens 1.448 1.389 1.324 1.500
ACCEPEAIONS . .4\ veiieviittenrneseanrneestsetaaasetanrosntesnannerann 8.099 7.939 7.852 7.747
Autres valeurs & payer 4 court t6rme ........ovvieenanrerincareenenearannn 1.646 1.124 1.389 1.958
Créditeurs pour effets & l'encaissement ...........ocoveviininencnenenanss 1.017 1.089 916 845
Dépdts ot cOMPtes COUTANDE « .. vvevrereranrrrrenerenroraorsasesosasnanes 64.456 65.134 66.680 65.917
a) A vie et & UD MOIS AU PIUS ...ouuvirrrenrinerranconeasnccananansns 56.610 67.228 58.724 67.371
5) Aplus d'un MOIS ...ivvvriiinnineiniiiretienasenioetatsrcecnnannas 7.845 7.906 7.956 . 8.646
Obligations et bons de Calsse .......cveuisiureieirnreeenrecnsasncosnas 1.237 1.285 1.480 1.631
Montants & libérer sur titres et participations .........c.oovviiinniinnens 640 641 640 637
3« Seesssesanasinesans 5.204 5.078 5.034 5.207
Total de Vexigidle. .. 90.616 90.657 91.860 92.5656
C. Non exigible :
L Y 3.503 3.503 3.503 3.513
Fonds indisponible, par prime d’émission 113 113 113 113
Réserve légale (art. 13, A, R. 186) ...........c.... 240 240 240 240
Régerve disponible ........evveiivenenininianns 2.0565 2.056 2.0567 2.0567
Provisions. ......covvvivurereeeanrncneonnnnes 93 93 93 21
Total du non ezigible. . . 6.004 6.005 6.006 6.014
Total du passif... 96.620 96.662 97.866 98.579

(1) La situation globale ne contlent, en ce qul concerne les banques exercant partiellement leur activité & 1'étranger ou
dans la Colonie, que des €léments d’'actif et de passif des siéges belges.

Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés A 1'étranger ou ‘dans la Colonie apparaissent sous
la rubrique « Maison-meére, Succursales et Filiales ».

(2) L’'encours des effets réescomptés par les banques A la Banque Nationale et aux instituts paraétatiques s’élevait aux
31 Juillet 1953, 31 aout 1953, 30 septembre 1953 et 31 octobre 1953 respectivement a 7.588, 7.411, 6.585 et 7.186 millions de francs,
montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

ACTIF
15-10-1953]22-10-1953|29-10-1953 5-11-1953 |§2-11-1953|19~11-195326—1 1-1953| 3-12-1953 |10-12-1953
Encaisse €n OF ..........ccovvevvninnnenss 37.303 37.303 37.702 37.786 37.889 38.177 38.290 38.797 38.797
Avoirs sur 1'étranger :

a) en devises étrangéres .................. 650 729 586 553 640 867 867 840 1.009
b) en francs belges .............. ...l 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,3 .
Devises étrangéres et or & recevoir ...... 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994 1.994

Créances sur 1’étranger dans le cadre
d’accords de palement :
sans provision spéciale ....... 10.066 10.066 10.127 10.030 10.150 10.188 10.391 10.286 10.427

a) U.E.P. { avec provision spéciale........ 2.958 3.020 2.959 3.056 2.936 3.042 2.840 2.945 2.804

convention du 28 novembre 1952 62 — — — — — — — —_

b) pays membres de 'U.E.P. ... 1.013 1.244 1.208 1.401 1.479 847 938 1.196 1.353

€) BULTES PAYS . vvvirriirinriiiiiiiaeas 311 312 306 304 298 292 287 285 301
Débiteurs pour change et or, & terme... 240 240 40 40 31 31 31 31 31
Effcts commerciaux sur la Belgique ...... 4,902 4.545 6.757 8.189 6.907 5.697 5.861 §5.649 4.696
Avances sur fonds publics ................ 596 212 351 395 322 279 235 243 91
Mobilisation de comptes spéclaux U.E.P.

(arrttés 22-3-52 ot 26-7-52) «..oovuvinunnnn, 107 [} 545 357 259 159 207 348 264
Effets publics (art. 20 des statuts. Conven-

tions des 14 sept. 1948 et 15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .................. 7.845 7.925 5.645 5.600 6.250 6.460 6.485 7.395 7.835

b) effets émis par des organismes dont les

engagements sont garantis par I'EKtat... 1.007 943 1.183 195 106 —_ —_ —-— —_

2) autres effets publics belges.............. 163 69 59 77 62 100 81 83 68
Monnales divisionnaires et d'appoint ..... 261 267 265 255 259 274 274 258 273
Avoirs & I’Office des { Compte A .. . 1 2 2 1 2 2 1 2 2

Chéques Postaux Compte B........... 867 846 848 762 768 782 728 711 628
Créance consolidée sur I'Etat (art. 3, § b

de la loi du 28 juillet 1948) ............... 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660 34.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts)... 1.677 1.677 1.677 1.677 1.677 1.667 1.669 1.670 1.6875
Immeubles, matériel et mobilier ......... 889 889 889 889 889 889 889 889 889
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

somnel .......i.iiiiiiei it 700 700 700 700 700 705 705 708 708
DIVErS . ..vietiiineriinereneinsientonaanes 781 781 762 833 854 834 822 811 836

109.053 | 108.431 | 109.264 | 109.754 | 109.132 | 107.946 | 108.25656 109.810 | 109.141
PASSIF
15~10-1953(22-10-195329~10-1953| 5111953 | 12—-(1-1953 IB—II—I953126—II—l953'3-I2—I953 10-12-1953
Billets en circulation ..................... 98,997 08,285 98.602 99.646 99.005 98.061 98.103 99.660 98.964
Comptes courants @
Compte ordinaire ............ 3 3] 5 3 4 5 4 2 b5
Trésor public { Comptes Accord de Coopé-
ration Economique......... 185 186 187 192 193 192 192 192 192
Banques A l'étranger : comptes ordinaires... 644 654 689 686 712 760 830 872 880
Comptes courants divers ................... 1.411 1.2156 1.891 1,352 1.410 1.287 1.638 1.385 1.360
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d'accords de palements :

Pays membres de 'UEP. ............... 339 490 603 564 636 322 457 401 477

Aut [ a) 223 250 213 254 233 173 224 193 225

utres pays | p) 867 846 848 762 768 782 728 711 628
Total des engagements & vue... | 102.669 | 101,911 | 103.038 | 103.459 | 102.961 | 101.582 | 102.076 | 103.416 | 102.731
Comptes spéclaux pour avances U.E.P. '

(arrétés 22-3.1952 et 26-7-1952) ........... 2.9568 3.091 2.959 3.056 2.936 3.042 2.840 2.945 2.804
Devises é&trangéres et or & livrer.......... 276 274 96 58 48 81 93 186 338
Caisse de Penslons du Personnel .... 700 700 700 700 700 705 705 708 708
b 03 .. 771 778 792 802 808 857 862 877 881
Capltal. . ..oviusiieiniiiiiiireianenaronaes 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réscrves et comptes d’amortissement ... 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279 1.279

109.053 | 108.431 | 109.264 { 109.754 | 109.132 | 107.946 | 108.2556 | 109.810 | 109.141

— 433 —

85



85

SITUATIONS MENSUELLES
DE LA BANQUE COENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(mellions de francs)

ACTIF
8-5-1963 80-6-19563 81-7-1953 31-8-19563 80-9-1858 81-10-1953

Encaisge or ......iiiviiniiiinnn, [N erereenes 3.877 3.896 3.015 8.937 3.956 3.906
Avoirs en monnsies convertibles en or ............. . 4.834 4.962 5.368 5.583 5.834 5.718
Avoirs en franos belges :

Banques et divers organismes ..................... 1 1 1 1 1 116

Certificats du Trésor belge ...........c..cunevennnn. 1.028 1.028 1.025 1.900 1.600 1.191

Autres 8VOIr.......ocuerven.n.., e e 411 04 14 102 287 333

Francs belges & recevoir...........ccvveevnvnennn.. 1.718 1.528 1.273 — - -
Avoirs en autres monnaies .........eiviiiereiiiin.... 30 38 20 33 7 41
Débiteurs pour change ot or & terme 4 16 11 — - -
Effets commerciaux sur le Congo belge et le Ruanda-Urundi 2 17 18 5 6 5
Avances sur fonds publics et substances précieuses..... 33 28 21 24 37 24
Avoirs aux Offices des Chéques postaux .............. 10 31 19 2 4 19
Effets publics (art. 8, § 1, litt. 32 des Statuts) émis par

lo Congo belge .o..oveieieiiiiiininiaieeenennnnnss — —_ — 50 50 8
Effets publios belges émis en francs congolais .......... 4.436 4.436 4,430 4.430 4.436 4.436
Fonds publics (art. 6, § 1, litt. 12 et 13 des Statuts). .. 103 103 103 103 108 103
Immeubles, matériel ot mobilier ..................... 71 72 7 76 kil 78
DIvOrs ...ttt ittt ie i ees 207 181 162 171 177 186

18.819 16.425 16.462 16.423 16.639 16.319
PASSIF
31-5-1953 80-6-1953 81-7-1958 31-8-1853 80-9-1958 31-10-1963

Billets ot monnaies métalliques en circulation.......... 4.197 4.274 4.487 4.477 4.399 4,278
Comptes courants et oréditeurs divers :

0ong0 BOIZs ..vureriiiier et 2.421 2.173 1.612 1.364 878 599

Ruanda-Urundi ........ooviniiiiiiiiiiinin .. 802 767 779 706 819 793

Comptes coutants divers........... [ 4.384 4.567 4.413 4.653 5.248 6.254

Valours & Payer ....covveivrinennrnnrnennrnennnns 1.851 1.623 1.626 123 176 145
Total des engagements @ vue .........oouviieininninn, 13.855 B 13.404 12.917 11.413 11.520 12,069
Engagements en francs belges :

Avut;................... ........................ 7561 576 1.032 1.129 1.108 647

- T 365 290 245 1.469 1.361 1.232
Engagements en monnaios étrangéres :

En monnaies convertibles ...........00iiiiiiiial 1.674 1.727 1.819 1.044 1,999 1.600

En autres monnaies.......... Crneeesiesaenrenenens 15 20 21 12 22 12
Monnaies étrangdres ot or & livrer...........c....... 4 18 11 33 195 260
Divers ......... Cereisase vetesreisasanentaneues . 205 243 267 272 286 349
L0 Y 150 150 150 150 150 150

16.819 - 16.425 16.462 16.422 16.639 16.319
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II — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES

Banque de France
(mzillions de francs frangais)

[ = Dettes de I’Etat
Egg 33 § Avances envers la Banque
- =8~
« 388 2> K| Lo Billets Comptes
Encaisse | 3 -] E g :E g‘ ;60": = au courants
DATES calss s55RZ - . Dont porteur crédi-
or -% %ﬂg £ g L 2 sur & 30 jours |  Dette avances en teurs
RN &3 2d3% tibres | Sur offets | totalo provi- || circulation |  Total
8853 e ZAE publics @ soires (3)
ALS meg
1051 Moyenne annuelle. 188.948 141.088 487.944 191.161 6.510 19.278 707.088 584.792 || 1.676.806 169.852
1082 Moyenne annuelle. 193.393 21.072 874.5623 262.284 7.454 21.068 709.319 593.758 || 1.9356.932 152.612
1052 9 octobre ..... . 194.843 27.883 920.290 263.382 7.723 23.878 733.947 595.200 |} 2.038.142 141.944
6 novembre,.... 194.943 29.133 927.356 259.951 8.339 21.6564 719.911 595.800 || 2.030.974 133.027
4 décembre . 108.439 30.285 932.962 259.739 7.650 21.787 713.230 600.200 || 2.036.309 142.170
1853 200.187 30.791 | 1.020.954 264.601 7.460 23.764 685.360 599.900 || 2.110.391 123.5632
200.187 16.068 973.644 263.7178 8.089 22.921 716.385 613.500 || 2.083.5567 119.708
200.187 16.349 081.004 2565.668 8.266 24.007 730.563 625.300 || 2.101.472 123.373
200.187 16.472 978.166 243.411 7.603 22.739 797.729 625.900 || 2.124.988 137.106
200.187 14.427 985.954 282.619 8.804 25.665 771.0564 625.200 [{ 2.118.957 175.598
200.187 14.721 987.872 271.926 7.984 23.506 773.993 625.900 || 2.089.749 206.348
200.187 9.178 | 1.022.245 282.923 8.560 22.901 834.030 626.000 || 2.157.421 224.021
200.187 2.016 959.492 269.721 0.577 24,527 884.249 626.000 || 2.161.921 211.487
10 septembre .... 201.282 3.741 928.808 256.901 8.216 23.541 898.361 626.000 |f 2.194.226 140.582
8 octobre....... 201.282 6.251 973.5621 229.790 8.106 21.534 8908.857 626.000 |} 2.234.572 117.977
5 novembre..... 201.282 9.751 931.674 265.176 8.574 18.455 894.178 626.000 || 2.214.088 126.34
10 décembre 201.282 13.462 921.302 248.261 8.075 16.103 921.483 626.000 || 2.208.507 124.251

. .f actuel : 3 1/2 % depuis le 17 septembre 1953..
Taux d'escompte’ | niscedent: 4 % depuis le 8 novembre 1951,

(1) Cette rubrique comprend : les effets escomptés sur la France, les effets garantis par 1'Office des Céréales, les effets
escomptés sur l'étranger et les effets de mobilisation de crédits & moyen terme.

(2) La dette totale comprend: 10 I'avoir de la Banque dans ses comptes courants postaux; les préts sans intéréts & 1I'Etat;
les avances provisoires de la Banque A 1’Etat; les Bons du Trésor négociables remis en contre-partie des cessions d’or au Fonds
de Stabilisation des Changes; les avances consenties & ce méme Fonds en vertu de la convention du 27 juin 1949; I’Engage-
ment de I’Etat relatif au dépot d’or de la Banque Nationale de Belgique; les Bons négociables de la Caisse Autonome d’Amor-
tissement (convent. des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931); les Bons du Trésor négociables (souscription de 1'Etat au Fonds
Monétaire International et au capital de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement); 20 & partir
du 6 mars 1952 : en outre, Bons du Trésor achetés; 30 A partir du 10 avril 1952: en outre, prét d’or au Fonds de Stabilisa.
tion des Changes.

(3) Les avances provisoires comprennent notamment les « Avances provisoires extraordinaires & 1I'Etat du 25 aoft 1040
au 20 julllet 1944 », qui s’éldvent A 426.000 millions de francs.

Bank of England
(millions de £)

Encaisse Placements da

métallique « Banking Department » Dépots (Banking Department) Ragg)ore

i Mo 111 tJ H
Bx‘lal:ts autzi?sét Organismes :ienﬁa ‘:ﬁ'

i ; ublics u ba
Mo circula- | de la P Depart-

DATES ot ldingots B;Igzx;rﬁies Valeurs Escomp- tion | circula- A ‘ment

or (. ing| garan- Autres (Issue tion compte utres

(Issue | Depart- t‘?ea par n.tvfn?:; valeurs Total Depart-| fidu- | .0 | spécial Banques dépots Total n;:(;l;l.o
Depart- | ment) | PEtat ment} | oiaire ordingire du déndts

ment) 1) Trésor 5,

2

1951 Moyenne annuelle. | 0,36 | 0,84 | 341,4 | 14,8 | 26,8 383,0| 1.342,4] 1.382,7] 16,0 4,2 297,6 | 88,5 | 408,3 10,3
1052 Moyenne annuelle. | 0,36 | 1,55 | 314,8 | 15,6 | 22,3 352,6|| 1.435,2] 1.475,6] 13,1 | 12,6 | 277,2| 73,9 | 376,7 11,2
1952 8 ootobre ....... 0,36 | 1,61 | 317,2 8,4 18,7 | 339,8|) 1.446,5| 1.500,0| 13,3 | 24,2| 275,2| 64,3|317,0 14,7
6 novembre..... 0,36 1,69 § 307,0 1,6 80,4 | 344,9|] 1.449,5/ 1.500,0 12,9 26,6 | 272,41 67,6 | 379,6 13,8
10 décembrs ...., 0,38 1,49 | 332,4 8,6 13,6 | 364,6|| 1.512,7] 1.500,0| 14,8 16,0 | 273,8 | 71,2} 875,8 10,4
1063 7 janvier ..... ..| o0,38| 1,41] 3587 6,1 | 14,6 379,3|| 1.502,0] 1.5256,0] 13,2 | 24,3| 275,2| 73,2 | 385,9 6,4
4 février ..... .. 0,38 1,41 | 309,1 10,2 31,4 | 350,7| 1.451,6] 1.500,0] 11,3 32,2 273,0| 66,9 382,4 13,1
4 mars .. 0,38 1,72 | 356,8 4,3 16,2 | 376,3|| 1.474,7] 1.500,0{ 22,7 23,31 269,2! 70,0} 385,2 7.1
8 avril.......... 0,38 1,79 | 359,0 18,4 10,8 | 388,2|| 1.617,3| 1.650,0{ 11,3 39,6 | 280,3 ) 74,1 | 405,2 8,8
6 mai ..... . 0,36 1,82 | 321,56 13,2 35,7 | 370,4|| 1.516,5] 1.550,0] 14,4 39,56 | 269,0| 65,3 | 388,2 9,2
10 juin . . 0,36 1,891 335,68 8,9 14,1 1 358,6]] 1.5642,6] 1.600,0] 16,8 4,51 267,4| 71,6 | 400,3 14,9
8 juillet 0,38 | 2,441 327.4| 168,0| 12,6/ 36,0/ 1.556,6 1.600,0] 18,2 | 32,8 | 266,6 | 68,7 | 384,1 12,0
5 aofit..... .. 0,38 2,45 | 342,3 9,6 25,3 | 377,2)| 1.598,5] 1.625,0] 19,8 38,4 | 262,1| 67,8 388,1 7,6
9 septembre .... 0,36 2,49 | 337,7 8,0 13,6 | 359,2|| 1.540,4| 1.575,0 14,7 18,9 | 275,8 67,8 | 378,2 9,9
7 octobre ....... 0,36 2,60 | 337,8 9,3 14,2 | 361,3|| 1.5635,5] 1.575,0 10,2 17,6 | 287,3 | 70,9 | 388,0 11,0
4 novembre..... 0,38 2,48 | 326,3 10,9 31,4 | 368,6]| 1.639,6[ 1.576,0] 21,0 17,6 | 281,0 | 69,5 | 389,1 9,8
9 décembre ..... 0,38 2,41 | 343,1 8,1 13,9 | 365,1|] 1.598,0] 1.625,0] 14,3 7,2 | 287,1 | 68,2 | 376,8 7,9

s actuel : 3 1/2 % depuis le 17 septembre 1953.
Taux d'escompte {précédent: 4 % depuis le 12 mars 1952.

(1) Non compris les billets émis en contre-partis de l'or.
2) Compte de Coopération européenns.
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Nederlandsche Bank

(mallions de floring)

o 5 3 4 e .
88 E §_ é Billets en Comptes courants créditeurs
e |87 & =5 circulation
-] E g g‘% Bl qud | 4& |, B
" a'g =2 g S [ %3 E B a= e « 3
8 E:l ggz .g.o 880 gag —ogwgg . 'g‘g s B 3 .;S’
25 |8 A |e28| Tos |48 fg5g o | oL 38 (508 5 | L8| 2
DATES IREAEH L R PR L BHIE I R EP Al ¢ E e
A 583| 83 ggg 2|8 (553 22 E‘g Bl gddl § 1|
k ) : B-E-] «
SE gz E gb g:gg 3§ gg 48| 58 -8 .555 8| 2 s| 7 F
og|l & -~ g‘-‘ ‘: g
£ §§ L]
1051 Moyenne annuelle... [1.178 |108,8 848 | 4,1 164 1.507 (1.500 | 267 50 [2.786 63 |1.550 41 322 163 110 | 844
1052 Moyenne annuelle... {1.314 | 3,9 (1.443 [ 3,6 58 721 {1.350 | 338 43 [2.919 | 592 [1.250 66 84 127 98 47
1852 6 octobre ......... 1.238 | — [2.088| 0,7 37 228 {1.300 | 348 41 [2.967 | 763 [1.129 42 72| 139 84 81
10 novembre....... 1.241 | — [2.210 | 0,7 37 151 (1.300 { 373 4] |2.946 | 871 |1.163 42 60 | 105 86 30
8 décembre ....... 1.660 | — |1.949 | 0,6 40 161 |{1.300 382 40 12.979 878 1.185 69 68 93 87 31
1953 & janvier ......... 2.061 | 21,3 [1.479 | 0,4 39 151 {1.800 | 3887 39 [3.077 881 |1.1566 36 34 134 86 33
9 février ......... 2.187 — |1.512 5,1 36 151 [1.300 | 346 38 |2.982 ]11.051 |1.183 33 46 136 87 29
O mara .......... 2,261 — {1.603 | 0,4 34 151 [1.300 | 329 36 |3.019 |1.012 |1.174 36 38 129 87 32
Tovrloooovnanes 2.201 1,7 (1.581 0,6 144 151 (1.300 | 365 35 [3.077 {1.203 [1.174 23 48 107 69 31
4dmal............ 2.200 | — |[1.5674] 1,2 33 — |1.300 | 340 34 13.080 { 931 (1.177 33 61 117 44 73
8juin ........... 2.200 | — |1.680 | 1,7 36 300 {1.000 | 334 33 {3.038 {1.069 {1.196 u 100 72 42 39
6 juillet .......... 2.320 | — |1.768 | 1,9 37 217 [1.000 | 324 82 |3.001 | 883 |1.203 { 181 88 | 118 39 46
10 aolt.....ccvn.n 2.620 | — |[1.608 | 2,1 31 217 |11.000 | 285 32 .13.073 823 [1.109 | 252 83 126 89 58
7 septembre ...... [2.620 | — [1.532 | 1,3 35 217 [1.000 | 280 32 13.120 | 973 |1.185 | 105 58 | 128 33 54
4 octobre ...... 2.737 | — |1.471 1,0 36 217 |1.000 | 273 31 [3.1861 759 |1.195 263 85 173 32 71
9 novembre....... 2.776 | — (1.665 | 0,9 33 217 |1.000 | 221 31 [3.140 § 524 |1.201 520 87 190 27 02
7 décembre....... 2.775 | — 11.634| 0,7 34 217 11.000 | 214 31 [3.182 | 697 | 999 | 573 | 119 | 162 16| 107
’ actuel : 2 1/2 % depuis le 7 avril 1933,
Taux d’escompte [ précédent: 3 % depuis le 17 aoQt 1952.
Banque Nationale Suisse
(millions de francs sutsses)
i pam
isponibilités f ‘encaisse et
) Portefeuille- Correspon. Autres s
DATES Encaisso or | & Vétranger | oqeeq oyr 1o [ Avances sur dants Billets en | 00 0ments || do8 dovises &
pouvant servir Suisse nantissement en Suisse circulation 4 vue I'ensemble des
de couverture engagoments
A vue %
1951 Moyenne annuelle. .... 8.003 225,4 154,9 30,9 13,8 4.432 1.868 99,03
1958 Moyenne annuelle. . ... 5.848 837,1 208,2 30,0 13,0 4.606 1.693 98,23
1053 7 ootobre ........... 5.801 427,38 201,3 32,3 9,8 4.683 1.654 08,29
7 novembre........ ) 5.803 436,23 198,3 26,7 9,6 4.739 1.697 98.47
6 décembre ......... 5.811 496,83 197,68 34,9 6,9 4.813 1.601 98,33
1953 7 janvier ......... o 5.878 494,7 234,7 41,6 10,3 4.938 1.582 97,69
février .......... . 5.908 458,8 198,8 18,2 4,4 4.684 1.788 98,68
Tmam covevececenns 5.908 461,3 199,0 18,9 7,0 4.703 1.751 08,64
Tavell .ooviiinnne. 5.911 471,0 195,7 24,8 18,5 4.748 1,741 08,30
Tmai....ooooonenns 5.952 528,1 190,1 29,1 11,8 4.718 1.858 98,588
6 juin ......o0ll. 5.969 517,4 190,5 26,8 8,8 4.707 1.861 08,77
7 juillet ........ vaee 6.007 530,0 191 .4 28,0 12,4 4,748 1.878 98,60
Taolt.seeeeenneenns 8.048 539,0 180,1 24,9 10,0 4.762 1.888 99,08
7 septembre, 6.0587 538,9 186,7 22,2 71,7 4.811 1.838 09,21
7 ooctobre ... 6.073 527,2 184,4 22,6 9,8 4.865 1.802 99,00
7 novembre . 8.092 517,2 185,1 21,7 7,8 4.877 1.804 98,93
7 décembre ......... 6.092 605,2 185,5 21,56 10,0 4,969 1.709 98,92

Taux d’escompte [

actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936.
précédent : 2 % depuis le 9 septembre 1836.
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Federal Reserve Banks 86
(mzllions de #) :

: Rapport
Réserves de certificata-or Autres Fonds Billets (lli):fnp:res des réserves
DATES Cortificats Fonds de rachat Total réserves Pt‘!bh“ R (Fedeﬁalt associes, aux t:l?&g“
ificats-or [ pijleta (F.R.N.) 0 nationaux eserve Notes) Trésor, eto.) men 8 vue
0
1951 Moyenne annuelle 20.147 642 20.789 322 22.738 23.672 20.816 40,7
1952 Moyenne annuello 21.345 707 22.062 344 23.078 24.915 21.586 47,4
1062 8 ootobre..... 21.439 703 22.142 329 23.663 25.332 21.808 47,0
5 novembre ... 21.433 708 22.139 ; 310 23.520 25.500 22.018 48,8
10 décembre ... 21.376 767 22,143 277 24.239 26.113 22.549 45,6
1963 7 janvier .... 21.125 811 21.936 359 24,391 26.032 22.437 45,3
4 février ..... 20.980 768 21,738 408 23.989 25.593 22 144 45,5
4 mars....... 20.724 752 21.476 400 - 23.852 25.636 21.330 45,7
8 avril ....... 20.614 747 21.361 351 23.806 25.560 20.869 46,0
6 mai........ 20.633 47 21.880 335 23.860 25.609 20.918 46,0
10 juin........ 20.576 779 21.356 307 24,637 25.706 20.935 45,8
8 juillet ...... 20.472 786 21.258 307 24.964 25.964 20.784 45,5
5 aollt........ 20.243 792 21.035 337 24 .964 25.883 20.963 44,9
9 septembre. .. 20.140 850 20.990 308 25.128 26.174 20.810 44,9
7 ootobre ..... 20.081 859 20.940 329 25.348 26.099 20.681 44,8
4 novembre ... 20.043 854 20.897 330 25,447 26.150 21.271 44,1
9 décembre ... 20.469 876 21.345 301 25.345 26.576 21.030 44,8

actuel : 2 % depuis le 16 janvier 1953.

Taux d’escompte précédent : 1,75 % depuis le 21 aolt 1950.

Sveriges Riksbank
(millions de Kr.)

” ) Rapport
= g g § % Eg gg “ § Comptes courants K B en go ()
= 8 ; g
= | u | 3% [g28)E2st '§ g .
EPOQUES 5 4 | Bq [558|3923E § 3 33 : Ei 28E | g8,
{moyenne annuelle > g %3§ gg'gam g@ o B, 5d 3 = gga‘: 9 .%“-g %Q.
ou fin de mois) g 3 ggo &Egago;E 2 s | £3 | g% | B B2 |28 |88, §&
S: BRE Il agge 3 a & 3 é 8 22 . 129%
BN N R BOIE |SEalEE
5 s |"3e|Egta 2|5 |3 EIN
1861 .....ovvvnnnnnnn 276 372 3.419 226 1.001 200 3.568 612 432 57 1.102 865 3.825 || 17,90 | 17,29
1962 civivivniinnenns 443 690 | 2.667 281 1.326 201 4.108 637 223 23 883 619 | 4.600 |[ 25,30 | 22,58
1952 Septembre . 444 6599 2.477 308 1.279 185 4.158 500 78 18 596 633 | 4.800 || 25,09 | 21,73
Qotobre ... 418 563 2.662 309 - 1.280 189 4.202 287 208 19 611 647 4.800 || 22,85 | 20,44
Novembre 407 549 2.549 310 1.288 202 4.201 350 128 23 501 654 | 4.800 || 22,27 | 10,01
Décembre 408 548 3.240 | 32 1.350 209 4,577 449 558 22 1.029 609 | 4.800 || 20,85 | 10,88
1953 Janvier......... 42 578 2.666 301 1.313 162 4.350 625 163 29 17 514 4,800 || 23,16 | 20,98
Février .. .. 428 577 2.665 204 1.319 140 4.365 371 260 26 657 | B42 4.800 || 23,04 | 20,05
428 577 2.404 322 1.240 158 4.311 343 29 24 398 563 | 4.800 |{ 23,30 | 20,93
427 676 | 2.605 | 206 1.151 153 4.365 300 39 30 369 615 | 4.800 || 22,91 | 20,83
427 576 2.334 362 1.188 143 4,223 132 173 29 334 614 | 4.800 }| 23,74 | 20,88
428 5756 | 2.427 366 1.249 169 4,327 276 122 12 408 620 | 4.800 ]| 23,13 | 20,88
448 604 2.376 | 3855 1.279 157 4.267 208 247 11 465 630 | 4.800 |f 24,66 | 21,92
450 607 2.376 365 1.326 147 4.321 228 218 15 461 630 | 4.800 || 24,46 | 22,02
455 612 2.389 353 1.361 150 4.365 408 39 12 457 639 | 4.800 || 24,44 | 22,23
483 650 | 2.352 325 1.373 130 4.503 192 109 3 304 649 4.800 |} 25,16 | 23,60
483 850 | 2.326 325 1.418 101 4.511 205 79 3 287 645 4.800 || 25,09 | 23,58

actuel : 2,75 % depuis le 20 novembre 1953.
précédent : 3 % depuis le 1er deécembre 1950.

(1) La couverture métallique est comstituée par la totalité de l'or déposé en Sutde et A l'étranger.

(2) A partir d’octobre 1851, non compris les nouveaux comptes: « Participation de la Sudde au Fonds Monétaire Interna-
tonal »: 517 millions de Kr. et « Actions de la Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement, souscrites
par la Suéde, partie libérée »: 103 millions de Kr.

(3) A partir d’'octobre 1951, non compris les nouveaux comptes: « Fonds Monétaire International » et « Banque Internatio-
nale pour la Reconstruction et le Développement ».

(4) Le droit d’émission est fixé 2 4.100 milltons de Kr. par la lof du 8 juin 1951, & 4.400 milllons de Kr. par la loi du
14 décembre 1951 et & 4.800 millions de Kr. par la loi du 6 juln 1952

(5) Pour le calcul des rapports, l'encaisse est évaluée au prix courant de l'or.

Taux d’escompte {

Taux d’escompte des principales banques d’émission (au 30 novembre 1953)

Depuis le % “ l Depuis le I %

11 juin 1953 3,50 Gréee ......ooienviniensnnnnnenes 12 juillet 1948 12,—

24 septembre 1953 4,— Irlande . ...cvviennninninnninans 25 mars 1952 8,50

29 octobre 1953 2,75 (1) Italie . & avril 1950 4,—

6 avril 1953 3,50 (2) Norvége .. .| 9 jonvier 1946 2,50

Danemark ..ooveiiiiiiiiiaiananns 23 septembre 1953 4,50 Pays-Bas........coneeenns .} 7 avril 1953 2,560

E6pagne .....covueeiieninisansans 22 mars 1949 4,— Portugal ......coveivennnncaionnns 12 janvier 1944 2,850

Etats-Unis (Federal Reserve Bank of Sudde «..vieriiiiiiniinieiiriians 20 novembre 1953 2,75

Now-York) ...covvevrivvanannns 16 janvier 1953 2, - Suisse ......... eneasareieruaane 26 novembre 1936 1,60

Finlande .......ovvvvenenenn ve...| 16 décembre 1951 5,78 Turqaie ....cocoeeeereeecnsaanss 26 février 1951 8,—
Franoe......ooevvvevvuencannnnnns 17 septembre 1953 3,60 Yougoslavie .....ovevuenranaenas 20 aofit 1948 1,— & 8,—

Grande-Bretagne ................. 17 septembre 1953 3,50

(1) Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
(2) Taux de traites acceptées en bangue.

— 437 —



III — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE
Situations en milliers de francs or
[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

87

o—— — —
31 aoft 1953 | 30 septembro 1053 | 31 octobre 1953 31 aohit 1953 30 septembre 1953 31 octobre 1953
ACTIF PASSIF
L) [
% % % I. Capital : % % %
1. Orenlingots et monnayé..... 575.696| 44,6 605.869] 46, 3] 596.511} 44,5 Capital autorisé et émis 200.000
actions de 2.500 francs or
II. Encaisse. chacune ..........o.... .+ | 600.000 500.000 500.000
A laBanque et en compte courant Actions libérées de 25 %..... - 125.000{ 9,7}———— 125.000] 9,6}———— 125.000] 9,3
dans d’autres banques ...... 75.439; 5,9 62.889 4,8 77.039f 5,7 ’
| II. Réserves ¢
III. Fonds & vue placés & intéréts. . 3.332] 0,3] 2.585| 0,2 1.162| 0,1 1. Fonds de Réserve légale ... 7.123 7.123 7.123
: 2. Fonds de Réserve générale... | 13.342 13.342 - 13.342
IV. Portefeuille ré ptable : —— 20465 1,0/——— 20.465 1,6/———— 20.465 1,5
1. Effets de commerce et accep- III. Dépdts & court terme et & vue ’
tations de Banque .......... 24.660 1,91 20.873 1,6 16.906 1,3 (or) :
2. Bons du Trésor ............ 263.472 20,4] 294.886 22,5] 285.725 21,3 1. Banques Centrales pour leur
——— 288.132 {——— 315.759 ———  302.631 compte :
. a) Do 34 6 mois.......... 6.890 0,5 6.891 0,5 6.893 0,6
V Effets divers remobilisables 5) A 3 mois au maximum.., | 27.582 2,1 27.587 2,1} 27.558 2,1
sur demande ............... 49.387| 3,8 48.159| 3,7 49.041) 3,7 €) AVEe...ooveinnnnnnnsns 393.363 30,5 407.885 31,2] 409.243 30,5
2. Autres déposants :
AVRE..ooriiiiiiiiiiiaaans 5.187 0,4 6.910 0,5] 6.177 0,4
VI, Fonds & terme et avances : ———  433.012 ———— '449.273 ———— 448.871
1. A 3 mois au maximum...... 23.706 1,8] 18.387 1,44 18.564 1,4 IV. Dépdts & court terme et & vue
2.De 34 6 mois....... - - —_ — 9.160 0,7 (diverses monnaies) :
3.De 63 9 mois............ —_ —_ — — 17.795 1,3 1. Banques Centrales pour leur
4.De 9 4 12 mois............ —_ —_ — —_ —_ — compte :
5.A plus d’'un an ............ -— —_ —_ —_ —_ —_ ag) De 94 12 mois ......... — —_ —_ - - —
23.706 18.387 45.519 b) De 64 9 mois......... 19.239 1,5 — _ —_ -
§) De 34 6mois......... 5.224 0,4] 48.625 3,7 47.054 3,6
VII. Effets et placements divers : ) A 3 mois au maximum,,. | 400.398 31,0} 418.398 32,0] 438.292 32,6
1.Bons du Trésor : €) A YUO..errrurnrennnns 115.256 8.9| 64.384 4,9 72.582 5.4
a) A 3 mois au maximum 50.499 3,9 43.194 3,3 69.185 4,4 2. Banquee Centrales pour le
b) De 34 6 mois......... 3.6456 0,3| 17.610 1,3] 14.088 1,0 compte d'antres déposants :
¢) De 63 9 mois....... .. | 14.035 Ly — —_— — — a) A 3 mois au maximum... —_ — — — — —
d) De 8 & 12 mois ......... | 33.305 2,6] 33.384 2,6] 33.485 2,6 by Avae....ocvvvvnennnnns 242 K 242 0,0 243 0,0
¢e) Aplusd’unan.......... - —_ —_ - - — 3. Aatres déposanta :
2. Autres effets et placements a) Apluisdunan......... - - - - - -
ivers : 5) De 94 12 mois......... - — — - - —
a) A 3 mois au maximum... | 86.527 6,7 62.986 4,8] 64.281 4,8 c) Do6d 9mois......... 9.290 0,7} 9.295 0,71 5.731 0,4
b) De 34 6 mois......... 4.449 0,3 2.874 0,2 5.131 0,4 d) De 34 6 mois......... 5.721 0,6] 3.724 0,4] 3.566 0,3
¢c) Do 64 9 mois......... 3.286 0,31 9.333 0,7 15.650 1,2 ¢) A 3 mois au maximum... 3.668 0,3] 18.584 1,4] 30.394 2,3
d) De 9 4 12 mois ......... 2.135 0,2] 9.748 0,8 — — f) Avue....oevun.n... veeo | 23.927 1,9 18.050 1,4} 17.777 1.3
¢) Aplusdunan...... cees 6.976 0,5 0, 5] 0,6 582.963) 583,302 613.639
204.767 186.123 198.811 V. DIVErS ..ooovvneniennnnnns e 12.215| 1,0, 14.850{ 1,] 16.261] 1,2
VIII. Actits divers .......... .. 1.399| 0,1 1.302] 0,1 1.703] 0,1 || VI. Compte de profits et pertes :
Report & nouveau ........... 2.925| 0,2 2.925| 0,2 2.925 0,2
IX. Fonds propres utilisés en exé-
cution des accords de La Haye VII. Provision pour charges éven-
de 1930 pour placements en & S 1 I 113.549| 8,8 113.549| 8,7 113.5649| 8,6
Allemagne (voir ci-dessous). ... 68.291| 5,3 68.291| 65,2 68.201} 5,1
Total actif. .. 1.290.129{100,0 1.309.364}100,0 1.340.708]100,0 Total passif... 1.290.129 100,0| 1.309.364/100,0 1.340.708/100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : Dépbts A long terme :
1. Créanoes sur la Reichsbank et 1. Dépdts des Gouvernements
la Golddiskontbank, effets de créanciers au compte de Trust
la Golddiskontbank et de des Annuitée (voir Note 2)...| 1562.608 152.608 152.606
I’administration des chemins 2. Dépdt du Gouvernement alle-
de fer et bons de 'administra- mand ......cieiiiiniinna.. 76.303 76.303 76.303
tion des Postes (échus)...... 221.019 221.019, 221.019 228.909| 228.909 ———— 228.909
2. Effets et bons du Trésor du FRonds propres utilisés en exécution
Gouvernsment allemand(échus) 76.181 76.181 76.181 des accords (voir poste IX
ci-dessus) ......eneninneennn. 68.291 68.291 68.291
Total. .. 297.200, 297.200, 297.200 Total. . 297.200 297.200 297.200

Note 1 : L’or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants, les fonds détenus en qualité d’agent de 1'0.E.C.E. (Union Européenne de
Palements) et les fonds détenus pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou l’'agent financier, ne sont pas inclus dans la présente situation.
Note 2: Sur le total des dépots des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant A francs or 152.606.250,—, la Banque a re¢u, de Gouvernements dont les dépoOts s’élaévent
A l'équivalent de francs or 149.920.380,—, confirmation qu’'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépots, le transfert de montants superieurs a ceux dont elle pourra elleméme obtenir le
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IV — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS

Tableau résumant la situation financidre au début des opérations et a la fin de

chaque période comptable
me d’or fin

en milliers d’unités de compte — chaque unité équivalant 4 0,88867088 gram

Au début des - A Vissue des opérations pour chaque périodo comptable
opdrations N : i
D b J Décembre | Juin (3) | Décembre Mars Juin Septembre| Octobre
R e 1951 Toss | | 1052 s |l 1953 1953
ACTIE.
I, Disﬁonlbultés.
a ontant de l'engagement du gouvernement des
) Etats-Unis d'Axlllagénque (dollarsg) .............. 350.000 | 307.353 | 286.059 | 111.016 | 123.311 | 123,311 | 123.311 [ 123.538 | 123.538 | 123.538
D) Or en ingots......covvvvrunnennnn . — — .| 100,291 | 149.547 | 152.984 | 162.984 | 152.984 | 152.984 | 152.084
? Solde du compte courant (dollars) — 47.852 65.908 4.5876 78.379 98.746 56.778 17.098 41.246 38.905
"lrés M 1
) ?:il;sd?:ehat..o.r. des Etm UdeAm‘mq“e Bt 48.936 — |- — — 59.770 | 142.547 | 131.862 | 136.393
850.000 | 404.141 | 3561.967 216.782 351.237 373.041 302.841 436.167 449.630 451.820
I. Soldes initlaux débiteurs attribués pour 1'exer-
cice tinancier prenant fin le 30 juin 1951 et non
encore utllisés.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ....... 44.060 22.243 — - - — - - - -
Budde ................. .. 21.200 21.200 21.200 _ — - —- - - —
Royaume-Uni .....coooviiviniirnniirinneeennn. 150.000 — - - - - = b b —
215.250 43.443 21.200 — — — _ b - i
1. Crédit spéclal ouvert & 1'Allemagne en vertu
de Marticle 13 de l'accord en date du
19 septembre 1950 (1) .....oovevnernrennannans — 24.455 — — - - b — - -
V. Versement d'or dd par le Danemark et différé
en vertu de la Décision du Consell ¢ (52) 193 -
en date du 30 Juln 1952 .........coevenennn. — — - - 1.878 2.559 - — - -
V. Crédit spécial ouvert & la Turquie en vertu de
I'article 13 (a) de I’'accord en date du 19 sep- .
tembre 1950 ... ...iiiiiiniiierenninreannnnn — —_ — —_— — 3.367 - - — b
'I. Préts consentis & des Parties contractantes en
vertu de l'article 11 de 1’'accord en date du
19 septembre 1950.
Danemark — 38.413 | 6l.094 | 88.523| 27.012| =20.738| 87.134] 40.464 | 49.337) 53.168
Allemagne — 192.000 | 182.562 — — — - - - o
BrO000 e e - - - 167.078 | 270.637 | 312.000 | 312.000 | 312.000 | 312.000 | 312.000
TB1BNAO . e versreeneeneneerararnenernsnarenncns — — - — 1.769 1.566 2.550 1.842 2.654 2.761
TEHO . s v eneenesrsvaesennnenasannennanernananns - 30.861 — — — — - 11.980 | 36.762 | 61.105
Pays-Bad....voioiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens — 75.466 | 175.609 23.070 — — -~ — " -
Norvége - oveeii. T - - 20.009 | 9.660 | — 16.506 | 30.750 | 40.694 | 61.730 | 00787
Royaume-Uni +...vverneeessnnseenneeens - - — | 530.238 | 636.000 | 589.601 | 563.771 | 530.273 | 544.526 | 559.604
Suéde .... . — — 44.304 —_ — —_ — —_ — —
TURRIB «« v v evvaennnsnnennneraseaneennneennenne — — 28.184 | 80.000 | 30.000 | 30.000 |_ 30.000 ] _80.000 | 30.000 | _80.000
—_ 338,740 511.742 808.470 965.418 979.409 976.2056 976.253 |1.037.018 |1.074.425
[I. Préts consentis aux Parties contractantes au
titre des soldes initiaux créditeurs attribués a
titre de prét (2). : R
Norvége ....... e e — 1.077| 10.000| 10.000| 10.000 | 10.000 | 10.000| 10.000 | *10.000 | 10.000
TUEQUI -+ vvvvaseermnnsrrsnnnesennneierrenns - - 95.000 | 25.000 | 26.000 | 25.000 | 25.000 | 26.000 | 25.000 | 25.000
= 1077 | 5.000 | 35.000 | 85.000 | _35.000 | 35.000 | 35.000 | 35.000 | 35.000
I1. DAVEI® ..\ everenrernearennrnenenensaesosanannes — 167 408 — - - - — — —
PASSIF, 565250 | 810,023 | 920317 |1.060.258 |1.353.533 |i.303.300 |L.404.048 (1.447.420 |1.521.648 |1.561.245
1. Fonds de roulement OO 286.250 | 286.250 | 271.576 | 271.676 | 271.576 | 271.575 | 271.678 271.875 | 271.675 | 271.676
II. Soldes Initlaux créditeurs attribués & titre de
dons pour l'exercice financier prenant fin le
30 jl.lln 1981 et non encore utilisés,
Autriche ....viviiiii it 80.000 42.561 — -— — — —_ - - -
44.218 — - - — - - - -
691 - — - — - - - -
87.470 — — — — - und i _
11, Crédits re¢us de Parties contractantes en vertu
de l'article 11 de 1'accord en date du 19 sep-
e oo 201.313 | 201.313
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise. ....... — — 147.391 | 201.313 | 201.313 | 201.313 | 201.318 | 201.313 . .
AllOIAGNE .« .vvveenrnrrerrsennnennn O — —_ — 43.208 | 205.640 | 238.955 | 270.594 | 300.000 | 300.000 | 300.000
AUBECH® ..iuiitiiiietitiiriererieaaiaaas — - — - — 15.125 | 10.020 | 10.339 [ 42.000 | 42.000
Y YN — 1568.180 | 149.633 — — — -— —_ — -
Islande .. — —_ —_ 20 —_ — —-_ - - -
Italie ... — —_ 12.087 | 123.000 | 123.000 04.211 46.556 - - -
NOTVAEE o ovviriiertientaeaneancnssnsnernrnnens — — - — 560 — - - by -
Pays-Bos........... e — — — — 163.081 | 183.650 | 213.000 | 213.000 | 213.000 | 213.000
Portugal ........... e _ 95.401 | 36.541 | 42.000| 42.000 | 38.827| 38.937| 38.469 | 34:04¢ ( 33.15
BUBAL - . vveerrnneernnerrneerannaerannennreaanes — — — 111.670 | 141.603 | 133.178 | 126.156 | 121.325 | 126.691 | 130.756
Suisse ........v... B E— — 1.122 | 95.062 | 110.285 | 117.790 | 136.666 | 150.000 | 150.000 | 150.000
TUPQUIS .+ vevevinrennneerierassnssenesnssannons —_ 5.250 — —_ — — e - - -
Royaume-Uni — 247.472 | 201.968 - — — - — — -
et 436.303 648.742 617.272 977.472 |1.023.058 |1.043.250 {1.043.436 {1.087.048 1.070.220
V. Crédits recus de Parties contractantes en vertu
de 1'articie 13 (b) de 1’accord en date du 19 sep-
B oo : 4.676 | 20.406 | 23.209
— —_ —_ 139.994 42.599 47.091 35.834 34.6 . .
— —_ — 3..- —_ — — 38.649 80.338 | 105.098
—_ — _— — -— — — — 2.030 7.088
— — — 16.332 1.908 — — — - -
— — — — — — 1.436 11.524 11.307 10.556
—_ — — 14.861 8.997 — -— — — —
— — —_ — — —_— —_ 4,123 25.077 29.365
— — — 171.187 63.502 47.091 37.270 88.972 | 139.158 | 175.406
V. Crédit spécial accordé par 1'Union Economique
Belgo-Luxembourgeoise en vertu de I’article 13
(b) de V’'accord en date du 19 septembre 1950 —_ — — — 50.000 50.000 50.000 40.000 40.000 40.000
VL, DAVOLB teeitieerereriarncnennieernanesnsess — — — 224 084 1.842 1.951 3.437 3.867 4.04
565.250 | 810.023 | 920.317 |1.060.258 |1.353.533 |1.393.306 [1.404.046 1.447.420 [1.621.648 {1.561.2456

— Les intéréts des &rets accordés ou regus ne figurent pas dans la situation ci-dess

N. B.
I'0.E.C.E., lo 13 décembre 1950, un crédit spécial d’un montant maximum de 120 millions

{odes comptables comprises entre le ler movembre 1950 et le 30 septembre 1951, Pour les périodes comp
septembre 1951, le plafond de 120 millions est réduit mensuellement de 20 milllons d'unités de compte. — (2)
mérique a attribué & la Norvége un solde initlal créditeur de 10 millions d'unités de compte et & la Turquil
millions d’unités de compte & titre de préts consentis par I'Union, en vertu de I'article 10 de T'accord en date d

us. — (1) Aux ter
d’unités de comgte

ables comprises entre le 1
Le gouvernement des Etats-Unis
initial créditeur de
u 19 septembre 1950, — (3) Aprés

mes de décisions prises par le Conseil

a été ouvert & I’Allemagne pour les

scution des ajustements effectués conformément aux décisions du Conseil de I'O.E.C.E. en date du 30 juin 1952.

e, un solde

er mai et le

88.!



REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L’EGARD DE L'UNION
' 1o juillet 1950 au 31 octobre 1953 (1)

(millions d’unités de compte)

EUROPEENNE DE PAIEMENTS (*)

88.%

— 0Fp —

UTILISATION DES QUOTAS
AJUSTEMENTS MoRTANT UTILISE (A + & = g)
PostTion Utilisation nette RESSOURCES au_titre
POSITION BRUTE CUMULATIVE des ressources SPECIALES et des intéréts Doxr (3)
PAYS MEMBRE Total des excédents () NETTE existantes par | SOLDES INITIAUX payés (—) Quota TorAL
ET ZONE MONETAIRE ASSOCTEE et total des déficits (—) Excédent (4-) ou | (—) ou sur (+) | créditeurs (+) ou versés (-+) DISPONIBLE Déficit (—) ou
bilatéraux déficit (—) les autres ou débiteurs (—) | et arrangements excédent (+) Prét regu (—) Or versé (—)
membres Montant utilisé spéciaux au comptable ou accordé () ou regu (+)
1er juillet 1952 cumulatif par le pays par le pays
(2) g membre membre
a b c d e f = (b+c+d+e) h 1
Allemagne .........ooveeieeennnnn, + 1.771,1 — 1.080,1 + 691,0 + 11,9 — + 2,2 500 + 705,1 +  405,1 +  300,0
Autriche ........coviiiiiiiain, + 217,0 — 258,0 — 41,0 — + 125,0 + 0,1 70 + 84,2 + 49,1 + 35,1
—  322,9 .
Belgique-Luxembourg .............. + 1.338,7 — 648,6 +  690,0 + 15,8 — 29,4 + 1g,0 360 (4) + 377,2 +  224,6 + 152,6
+ 13,6
Danemark 4+ 467,6 —  525,1 — 57,6 —_ 5,0 — — 2,2 195 —_ 64,8 — 53,2 —_ 11,6
France......oooviviinniiniininnnnn, +  772,4 — 1.654,9 — 882,5 + 12,9 + 89,0 —_ 8,5 520 — 1789,1 —  312,0 —  477,1
Gréce ........coiiviiieiiiiiinn.n, + 53,8 — 313,1 — 259,38 + 1,1 +  254,4 + 0,0 45 (4) — 3,8 — — 3,8
Islande ..........ccovniinininnnnnn + 4,1 — 22,3 — 18,2 — + 15,2 — 0,0 15 — 3,1 — 2,8 — 0,3
Italie ........c.... + 610,9 — 1718,5 — 107,86 + 42,5 — + 3,8 205 — 61,3 — 51,1 — 10,2
Norvége + 397,9 — 539,9 — 142,0 + 0,4 + 60,0 — 1,3 200 — 83,0 — 65,8 — 17,2
Pays-Bas + 1.184,4 —  840,4 + ,0 — + 30,0 + 2,1 355 +  376,1 +  223,6 +  152,8
Portugal +  204,3 — 151,5 + 82,9 : g’g 70 + 52,3 + 33,2 + 19,2
Royaume-Uni .............couvnen. + 2.176,8 — 2.736,2 —  559,5 — 93,1 — 150,0 — 19,8 1.060 —  822,4 —  559,6 —  262,8
Sudde ......oiiiiiiiiiiiiiii + 1733,0 - 533,83 +  199,7 + 15,4 — 9,6 + 4,0 260 + 209,5 + 130,8 + 78,8
SuiBse .....itiiiiiiiiiiiiiee + 665,8 —  361,7 +  304,2 — — + 4,6 250 + 308,7 + 179,4 + 129,4
Turquie .....coovvnvievnneninnenns +  231,7 —  451,7 —  214,0 — 1,9 + 93,9 — 3,0 50 — 125,1 — 30,0 — 95,1
+ + + 667,56 + 42,9 + 2.113,2 + 1.245,6 + 867,56
Total... 10.835,4 2.281,7 100,0 ~ 1s9.0 380, — 19525 — 10744 — 8181

(1) La Suisse est comprise 3 partir du 1er novembre 1950.

(2) Intéréts recus (+) ou versés (—) par le pays au titre des crédits qu’il a accordés A 1'Union
et — 3,0 respectivement) effectués au 1ter juillet 1952, conformément aux Décisions du Conseil du
spécial accordé par la Belgique, est indiqué séparément.

(3) Y compris les rdglements hors quota ci-apres:
Déficits intégralement réglés en or ou en dollars, en vertu de l'article 13 (a):

ou recus de celle-ci, et ajustements des positions de la Belgique et du Portugal (— 329
30 juin 1952. Le premier versement, au 30 juin 1953 (+ 10,0), en remboursement du crédit

Millions d'unités de comple

FIrante  ..eeueiiivrivrannernnansnennsannnan 269,1
[ 3 T 3,8
Turquie .ot iii e, 75,1
Excédents réglés conformément aux Décisions du Conseil en vertu de l'article 13 (b):
Autriche ... ..ottt 14,2
Belgique-Luxembourg  .................. 46,6
AllEMAZNE ..ivirerrnnnirianeernnnnnnnnns 205,14
Pays-Bas  ciieiiiiiiieiiieiiiecaiiiinnan 21,1
SUISSE  tiiriiiiiiiiirire ittt rieaas 58,7
(4) Le quota de la Gréce en tant que débiteur est bloqué A zéro; le quota eftectif de 1’Union Economigue Belgo-Luxembourgeoise, en tant que créditrice, est de 331 mijlljons d'unites

de compte. .
(¥} Pour l'explication .des en-tétes des colonnes, voir la notice publiée dans le Bulletin de novembre 1951, p. 221.



V — STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES (1)
(millions de francs)

EE— e
A LA DISPOSITION DE L’ECONOMIE BELGE g‘
MOXNRAIE FIDUCIAIRE MONNAIE SCRIPTUBALE e é 2 s g §,
Be L i
-oQ 20 g 'y 33 B8 g
8 | = Pl g |° Eg g I g5 I8 .8
3 5| §~ |2 e |eaz Bl - £33 | =8 g
2. | &% | i | zic| Zc |83 § ¥3| 28 g
g8 . §., 285 | oL |e 28 §'§ .§83 § g
£POQUES E‘ﬁ =3 -8 £33 o§§ EE&% i |82 OE 58
(fin de mois) s ,g_% <3 gig :,g.g dm"i -S.s °2F 5: EE
2 g | 83 g 8 28 s | =8 o
2 s8 | 32 | 88 galass | 3° (2 | 3 g
= 23 & a 28 TE| J as s a 8
= <] S o082 da © >
A Az 84 ¢ |&%i: g2 | a® | <
m | e |6 w6 o6 |0n=6-=]|6€0=1qa10
G+ e +m B
+ (6) (8)
1951 Octobre .......... 5.311 | 92.512 | 96.512 501 190.278 | 47.929 | 67.708 | 164.220] 68,8 |(2)17.692
1952 Aofit .....cuenenn 5.687 | 96.588 |100.782 496 21.171 | 48.637 | 70.204 | 170.986| 68,9 7.477
Septembre 5.697 | 95.990 |100.283 468 - | 20.820 | 49.372 | 70.660 | 170.943} 58,7 7.384
Octobre 65.578 | 96.704 {101.071 451 20.496 | 51.254 | 72.201 | 173.272] 48,3 7.622
Novembre 65.546 | 96.262 |100.450 510 20.501 | 50 376 | 71.387 | 171.837| 68,6 6 899
Décembre .. 5.506 | 97.784 |10..001 681 19 781 | 60 659 | 71.121 | 173.122| 58,9 7.971
1053 Janvier 5.524 | 97.466 |101.645 476 20 026 | 49.804 | 70.306 | 171.951| 69,1 6.918
. Février 5.504 | 97.939 |102.095 691 20 351 | 48.835 | 69.877 | 171.972f 59,4 7.456
Mars ........ 5.472 | 97.297 |101.440 6534 20.107 | 49 760 | 70.401 | 171.841] 49,0 7.509
Avril | 5.489 | 97.90x |102.110 519 10.546 | 49.118 | 69.183 | 174.293| 69,6 7.677
Mai ......... 5.480 | 97 802 {101.930 570 20.164 | 49.469 | 70.193 | 172.123) 69,2 7.464
Juin......... 5.498 | 98.393 |102.582 591 21 127 | 49 918 | 71.636 | 174.218] 58,9 6 790
Juillet 5.564 [100.848 |105.064 523 20.605 | 48.982 | 70.110 | 175.174) 60,0 7.810
Aott 5.601 |100.504 1104.803 480 20.500 | 49.148 | 70.126 | 174.929] 69,9 7.620
Septembre.........| 5.631 |100.072 |104.445 509 | 21.421 | 50.387 | 72.317 | 176.762| 59,1 7.848
Octobre ...........| 5.619 | 99.896 1704.191 517 | 20.369 | 49.484 ) 70.370 | 174.5611 59,7 7.916
(%) Déduction faite des encaisses du systdme bancaire.
(1) Cfr. Bulletin d’Information et de Documentation de décembre 1949, vol. II, mo 6: « La déter-

mination du stock monétaire dans 1'économie belge », pp. 333 et suivantes.

(?) Le transfert des fonctions de banque d'émission de la Banque du Congo Belge & la Banque
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi a provoqué certains transferts qui affectent la colonne :
« Avoirs de l'étranger en comptes & vue en francs belges ».

En effet, parmi ceux-ci figuraient antérieurement 1les engagements des siéges métropolitains de
la Banque du Congo Belge vis-a-vis de ses succursales congolaises. .

Une partie de ces comptes ont été absorbés lors des opérations de reprise d’actifs et de passifs
par la nouvelle Banque Centrale; les sidges africains ont converti le solde en francs congolais. La
diminution sensible des avoirs de l'étranger provient essentiellement de ces mouvements importants

plus apparents que réels.

VI — VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE
EN BELGIQUE

Comptes chéques postaux (1) I Dépdts & vue dans les banques
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(1) Voir tableau neo 36.
Note. — Les coefficients de rctation des comptes chéques po staux et des dép0ts a vue dans les

b'fmques ne sont pas comparables, n'étant pas calculés sur des bases identiques. Les coeffi-
cients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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