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LES VOIES DE LA CONVERTIBILITE

par M. W. ROPKT,
Professeur & 1'Institut Universitaire de Hautes Etudes Internationales, 4 Gendve.

I. — Orientation

1. Les efforts déployés ces temps-ci pour suppri-
mer le régime des changes contrélés se caractérisent
par un aspect qui se rencontre souvent quand on
s’efforce d’orienter la politique économique générale
a longue échéance par des mesures pratiques immé-
diatement tangibles : les difficultés indéniables inhé-
rentes & ces mesures accaparent la discussion au
point d’estomper le but lui-méme, de noyer le sens
et 1'objet de l'opération d’ensemble dans les détails
techniques. Cela se vérifie particuliérement lors des
dtapes qui ménent successivement de 1’économie
dirigée & 1’éconemie de marché, d’une économie qui
engendre presque inéluctablement un régime sans
cesse plus complexe, que seuls quelques rares experts
parviennent encore & domniner, & un ordre de choses
inverse dont le fondement méme et les qualités
~ essentielles sont la simplicité et la clarte.

2. C’est le propre d’une situation de Vespéce
qu’il faut une certuine dose de courage rien que
pour attirer l’attention sur le grave dilemme qui
entrave la discussion, car soulever, circonscrire ce
dilemme suffit & provoquer des heurts.

(1) Cet articie a été écrit avant les modifications récentes
apportées & la réglementation relative an contréle des changes
en Grande-Bretagne et en Allemagne occidentale.

Raison de plus pour commencer par se tenir un
instant & 1’écart des discussions entre experts, afin
de se pénétrer en toute impartialité de la vérité que
voiei : passer d'une économie libre & une économie
de contrainte peut se faire d’un seul coup sans s’ar-
réter aux difficultés de transition; par contre toute
tentative résolue en vue de supprimer une économie
de contrainte — dont les rouages administratifs. se
compliquent & mesure que se multiplient les pro-
blémes d’organisation qu’ils engendrent eux-mémes &
I'envi —, toute tentative ferme en vue de rétablir
une économie de msrché, simple, claire, dépourvue
de contrdles organiques, rencontre toujours 1’oppo-
sition de ceux qui s’en servent, qui, & dire vrai, en
« vivent » et se retranchent derriere 'autorité que
leur conférent des connaissances techniques inacces-
sibles aux non-initiés.

Ce qui vaut pour les régimes de contrainte au
sens propre vaut également pour des organismes tels
que la C.I5.C.A. et 'U.E.P. par exemple. C’est par-
tout le méme tableau : aussitdt mises sur pied, ces
institutions engendrent un état de choses qui, par
sa complexité croissante, ne peut plus étre compris
que par les experts; dépendant de ces institutions,
travaillant pour elles, ces gens ont la plupart du
temps intérét au maintien du statu quo, tout au
moins en ce sens plus délicat qu’ils sont & peu prés
incapables de remettre en question 1'utilité de leur
activité professionnelle et la valeur de leurs connais-
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sances spéciales. Ce serait trop demander aux diri:
geants de la C.E.C.A. ou de I'U.E.P. de brosser, de
ces institutions, un tableau dépourvu des nuances
dont ces intéréts subtils colorent leur palette; dés
lors faut-il s’étonner que, jusqu’'ad présent, il ne se
soit trouvé personne parmi eux pour juger que le
passif de ces institutions puisse dépasser 1’actif,
bien que la chose soit toujours possible. Voild qui ne
doit pas accabler les dirigeants — ils se comportent
simplement comme des hommes tout & fait nor-
maux —, mais qui s’adresse & ceux qui exigent
d’eux quelque chose de surhumain en s’imaginant
qu’h raison de leur savoir particulier, ces spécialistes
sont & méme de se prononcer en toute objectivité
sur la question du retour & 1’économie de marché
(comme c’est le cas en matitre de convertibilité).
A qui le Seigneur donne un emploi, il donne aussi
les convictions indispensables pour 1’exercer.

8. Voici précisément le dilemme-dans lequel nous
classe le probléme du retour & la convertibilité : d’une
part, il est difficile de se passer des connaissances
techniques de ceux qui ont précisément un intérét
personnel au maintien du statu quo, et d’autre part,
on méconnait une loi psychologique élémentaire en
se fiant & ces connaissances. A quoi correspond ceb
autre dilemme : d’une part, il existe réellement des
difficultds de transition plus ou moins sérieuses,
mais d’autre part, on ne peut y chercher une raison
pour abandonner la poursuite persévérante de 1'objec-
tif final. La maniére dont on sauvegarde en ce mo-
ment le maintien du contrdle des changes et de
I'U.E.P., qui repose sur ce contrdle, consiste précisé-
ment & surestimer & tel point ces difficultés que le
but poursuivi est complétement refoulé & 1’arriére-
plan.

4. J1 faudra néanmoins en finir t6t ou tard avec
les objections par une décision courageuse et
compléte. Dés & présent le moment est venu de

rétablir la convertibilité des monnaies européennes. .

Toute nouvelle hdésitation serait facheuse, voire
dangereuse pour plusieurs raisons.

D’abord rien ne décourage autant que les discus-
sions prolongées et stériles. Ce danger doit retenir
fortement 1’attention, car la suppression du contrdle
des changes est par essence une question politico-
morale, sur l'importance de laquelle il sera insisté
plus loin.

En second lieu, les conditions économiques, politi-
ques et psychologiques indispensables & la suppres-
sion du contrdle des changes sont meilleures en ce
moment qu’elles ne 'ont jamais été depuis 1945;
il n’est pas exclu qu’a la suite d’une récession écono-
mique, méme légére, aux Etats-Unis, elles ne se
ghtent jusqu'd rendre difficile le maintien de
1’équilibre des balances des paiements en Europe.

En troisiéme lieu, les notables progrés réalisés dans
la voie de l’assainissement économique ne doivent
pas faire perdre de vue que les obstacles résultant

d’'un contréle des changes génant et leurs réper-
cussions sur les mouvements des marchandises et
des capitaux, constituent dans le domaine des
paiements internationaux le goulot d’étranglement
le plus difficile & franchir pour les forces économi-
ques progressives de 1’Occident. On doit se pénétrer
de l'idée que la suppression de ce goulot, qui, jus-
qu’s présent, a résisté & toutes les tentatives de
rupture, constitue une condition essentielle pour
reconstruire et développer 1'économie occidentale.
Il n’est pas encore possible de prévoir quelles
conséquences entrainera la rupture de ce goulot
dans le domaine des paiements internationaux
I'essor des forces économiques alternera-t-il désor-
mais avec la stagnation et le recul, ou de nouvelles
et immenses possibilités d’expansion s’ouvriront-
elles, ce qui serait d’autant plus utile qu’un ralentis-
sement de l'essor enregistré jusqu’ad présent ferait
perdre une grande partie du terrain conquis ces
temps derniers dans la lutte contre le collectivisme
et U'inflation? Il faut en tout cas montrer aux hési-
tants, aux faibles, combien les conséquences de la
suppression du barrage constitué par une économie
de changes contrélés peuvent favoriser les forces
vives que comporte un régime de liberté.

Il existe & cet égard, en faveur d’une action
urgente et décisive, une quatriéme raison, qui a été
soulignée de facon opportune par la Banque des
Reéglements Internationaux dans son dernier rapport
annuel (1) : si I’on ne supprime pas rapidement le
principal obstacle aux transferts internationaux de
capitaux par la restauration de la convertibilité des
devises, il est & redouter que les pays incapables de
maintenir leurs investissements 4 un niveau suffisant
pour assurer le progrés et ’emploi de leurs propres
épargnes, ne recourent de nouveau & des moyens de
financement inflatoires, ce qui porterait d’ailleurs
un coup trés dur aux efforts déployés pour rétablir
la convertibilité. A moins de mettre la main & la
pite sur-le-champ, on risque d’étre entrainé une
fois de plus dans le cercle fatal ol se développent
de concert le contrdle des changes, l'inflation et
la paralysie des mouvements internationaux de
capitaux.

A cela s’ajoute une cinquiéme raison importante :
initids et gens éclairés sont pratiquement d’accord
pour dire que les efforts en vue de réaliser une
économie européenne unifide seront déviés vers la
planification et l’autarcie économique du continent
4 moins que le controle des changes cesse d’étre une
des principales causes de la désintégration interna-
tionale. Il faut absolument répéter pour les roman-
tiques de 1'économie européenne intégrée que, le
contrdle des changes supprimé et les entraves com-
merciales en Europe réduites & des droits d’importa-
tion d’un import raisonnable, le probléme de 1'unifi-
cation économique du continent sera pratiquement
résolu et que cette unification pourra s’étendre au
deld de 1’Europe.

(1) 1953, p. 241.
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Comme il est déjh fort difficile de trouver des
hommes qui comprennent cette vérité, la cause du
bon sens risque d’étre entitrement perdue si 1'on
tarde longtemps encore ¥ restituer aux Européens
"une intégration compléte et véritable par le truche-
ment de la convertibilité. Que les partisans de cette
forme d’intégration qui s’étend aussi aux divers
marchés, continuent & laisser étouffer leur enthou-
siasme par les fervents de 1'intégration artificielle,
fermée, dirigiste, et ce sont ces derniers qui finiront
par fagonner 1'Europe. Qui juge néfaste la formule
européenne des romantiques dirigistes dispose de
raisons péremptoires pour supprimer l’économie de
contrdle des changes afin de pouvoir créer aussitos
que possible les conditions indispensables & la réali-
sation d’une Europe ouverte, basée sur une économie
de marché. A cet égard aussi, chaque mois qui passe
fait probablement perdre un temps précieux.

Une siziéme raison prouve combien, dans certains
pays, le retour & la convertibilité est urgent : &
preuve la situation créée dans un pays aussi impor-
tant que 1’Allemagne occidentale au lendemain des
élections du Bundestag. Une majorité surprenante de
la population ayant admis qu’en téte du programme
de réformes figurdt la suppression du contrdle des
changes afin de réaliser « I’économie sociale du
marché », il est devenu impossible de la décevoir. Ce
point du programme est d’ailleurs si intimement 1ié
4 d’autres points (réforme du marché des capitaux,
réformes fiscales, restauration de la concurrence),
qu'il est exclu de progresser dans un seul secteur du
front aussi longtemps qu’on ne lance pas, en faveur
de la convertibilité, une attaque rapide, courageuse,
décidée.

Ici se place un septiéme et dernier argument en
faveur d’une action accélérée. Dans peu de pays les
conditions nécessaires & 1’abolition du contréle des
changes sont aussi favorables qu’en Allemagne,
les dernidres élections ayant porté au pouvoir, pour
un terme de quatre ans, un gouvernement stable,
garantissant 1’application d’une politique économique
et monétaire saine; c’est dire que ce pays est assuré
de vivre, pour un temps exceptionnellement long &
notre époque, dans un climat économique et politi-
que extrémement propice & la convertibilité. Toute-
fois il faut mettre cette situation & profit aussitot que
possible. Car & mesure que s’dcoule la période de
répit, les discussions confuses et stériles reprendront
de plus belle. Par contre, plus tdt 'on aura créé une
situation entidrement nouvelle en extirpant 1’dcono-
mie de contrdle des devises, moins il y aura de dan-
ger, la période quadriennale de répit révolue, de voir
remettre en question le systdme politique et écono-
mique tout entier créd dans l'intervalle et basé
essentiellement sur la convertibilité. Aussi le temps
travaille-t-il et rapidement, soit pour, soit contre le
gouvernement allemand, selon que ce dernier agit ou
s’abstient. 8i le contréle des changes disparait, si
cette suppression s’'intégre dans un nouvesu systéme
monétaire international, il deviendra trés -difficile

pour un gouvernement qui serait plus orienté &
gauche, de mettre ce systdme en danger par unme
politique économique et monétaire de gauche. Il en
serait de méme en Grande-Bretagne si le gouverne-
ment conservateur au pouvoir était remplacé par les
travaillistes. Citons comme preuve indirecte de ce qui
est avancé ici, I’exemple du Danemark, ou le gouver-
nement social-démocrate, aussitdt arrivé au pouvoir,
8’est engagé dans la voie d’une économie planifide et
inflationniste délaissée par le gouvernement précé-
dent, ce qui démontre clairement combien vite un
climat économique favorable, -appuyé sur une balance
des paiements équilibrée, peut se modifier & défaut
d’une convertibilité assurée au préalable.

11 s’ensuit non seulement que la sauvegarde fon-
damentale d’une économie de marché analogue &
celle qui existe en Allemagne, assure une base solide
& la convertibilité, mais aussi, & l'inverse, que le
retour & la convertibilité constitue la garantie la plus
stire d’un tel régime économique. Lies adversaires de
l’économie de marché savent trés bien pourquoi ils
sont plus ou moins ouvertement opposés & la conver-
tibilité, mais les partisans de 1’économie de marché
savent-ils aussi clairement que le passage & la conver-
tibilité constitue en ce moment 1’étape la plus impor-
tante vers la sauvegarde de cette économie? C’est

sur ce terrain que se prépare la bataille décisive

pour ou contre une telle forme d’économie en tant
que principe organique de 1’Occident ; la lutte ‘est
perdue d’avance pour cette économie si l'on reste
passif, et les efforts en vue de la convertibilité
8’engagent dans une impasse. C’est & l'intention de
tous les timorés qu’il semble opportun de rappeler
cette vérité.

5. Le probléme du retour & la convertibilité, qui
s’identifie avec celui de la suppression du contrdle
des changes, est ainsi transféré sans ambages du
terrain de ’analyse scientifique — qui a fourni un
travail -excellent — et des discussions entre experts

sur celui des décisions politiques. Il 8’agit désormais
de courir un risque, & maints égards semblable &

celui qu’a couru I’Allemagne en 1948 en rétablissant
I’économie de marché. Comme alors les conditions
sont tout & fait propices; comme alors il s’agit d’une
rupture courageuse; comme alors il convient d’op-
poser aux calculs hésitants des experts, la confiance
dans les vertus de guérison spontanées de la libertd,
dans les tendances automatiques & 1’équilibre, pour
autant que cette libertdé soit assise sur le terrain

solide de la discipline monétaire. Comme alors, et

tout comme ce fub le cas pour les transactions inté-
rieures, les forces qui ordonnent les transactions
internationales doivent se laisser conduire par les
conditions monétaires des marchés. Comme dans ce

‘¢as aussi, ce n’est pas, en ce moment, faire preuve

de légéretéd, mais bien d’une perspicacité doublée
d’expérience, ‘de considérer que la liberté du marché
est une donnée nouvelle et décisive, capable de sus-
citer des modifications telles qu’il sera impossible
d’extrapoler purement ot simplement les compo-
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santes de la balance des paiements, ce qui se fait
actuellement. Au vrai, I'opinion qui gagne contam-
ment- du terrain revient & dire que le rétablissement

de la convertibilité constituerait par lui-méme une -

contribution décisive & la solution des difficultds de
paiement qui sont invoquées de divers cotés pour
différer ce rétablissement. Pour autant que 1’équili-
bre des circuits nationaux réalisés & l'intervention
des cours des changes soit atteint et maintenu, 1’abo-
lition du contrdle des devises crée dans une large
mesure ' sa propre justification, non. seulement en
favorisant les mouvements de capitaux avec 1’étran-
ger (4 condition que les autres circonstances ne
soient pas trop défavorables), mais encore par la
normalisation des échanges internationaux de biens
et de services. : :

6. Certains milieux, tout en méritant les plus
grands éloges pour la fagon dont ils ont défendu la
cause de la discipline monétaire interne, ne sont pas
les derniers & s’opposer & la suppression du controble
des changes, non par principe, mais parce qu'ils sont
devenus exagérément prudents, craignant d’'étre
taxéds de légéreté et de négligence. Mais comme ceux
qui, en Europe, préconisent avec le plus de convie-
tion le retour & la convertibilité, sont aussi les plus
ardents défenseurs de la discipline monétaire, les
plus fervents admirateurs des autoritds monétaires
qui ont acquis de grands mérites dans leur lutte
contre l'inflation, il en résulte une tension 'trés
regrettable, d’autant plus regrettable .qu’'elle est
purement artificielle, car elle repose sur un
malentendu.

Réclamer la convertibilité n’est pas proner la
négligence et la légéretd, c¢’est au contraire — pour
autant que I'équilibre économique interne soit
convenablement restauré — inciter & ne plus faire
dépendre 1'équilibre externe de la contrainte poli-
ciére mais l'asseoir sur une politique monétaire
disciplinée. Contréle des changes et inflation vont
de pair; ce contrdle est un moyen permettant aux
gouvernements de protéger la balance des paiements
contre les conséquences de leur politique inflatoire.
Il est absolument illogique que les meilleurs cham-
pions de la lutte contre l'inflation se rangent dans
le clan puissant des défenseurs du statu quo aussitob
qu'il s’agit de libérer les transactions internationales
en devises; il faut d’ailleurs considérer qu’ils font
partie de ce clan dés le moment ou, fout en se
déclarant d’accord en principe sur le retour & la
convertibilitd, ils considérent celui-ei comme un
objectif éloigné. En toute logique, une lutte efficace
contre l'inflation & l'intérieur doit au contraire aller
de pair avec la suppression du contrdle des changes.
Le partisan d’'une monnaie saine doit 1'étre sur
toute la ligne. Or, une monnaie qui, & I'heure
actuelle encore, par suite du contrdle des changes,
réste privée d’une de ses attributions essentielles —
sa libre utilisation pour les paiements & 1’extérieur —
n’ést pas une monnaie « saine », ¢’est une monnaie
« malade ». L’économie de contrainte en matidre de

devises en fait une monnaie « malade »; et celle-ci
constitue le symptome essentiel d’un état de choses
malsain. -Qui défend malgré tout le contréle des
changes émet une appréciation vexatoire pour les
banques centrales parce qu’il les accuse involontai-
rement de rester en dessous de leur téche qui est de
rendre la monnaie nationale utilisable & 1'étranger
comme & l'intérieur. Quant aux dirigeants des
banques centrales eux-mémes, s’ils estiment que la
monnaie. dont ils ont la garde n’est pas encore mire
pour la convertibilité, ils dressent leur propre procés-
verbal de earence : ils battent leur coulpe sans le
vouloir, d’ailleurs entiérement & tort en ce qui
concerne certaines des principales banques.

7. Par ailleurs, ce qui est vrai de la suppression
du contrdle des changes 1’est aussi de la restaura-
tion de I'étalon-or; celle-ci doit étre envisagée sérieu-
sement, car le retour & la convertibilité ne peut se
concevoir en dehors d’un systéme monétaire vérita-
blement international. La suite d’expériences dou-
loureuses que le monde & connues prouve que seul
I’étalon-or peut servir &4 mettre sur pied ce systéme.
L’obstacle le plus sérieux & la réhabilitation de
I'étalon-or, loin d’étre de nature objective, repose
sur la croyance subjective, déjd fort dogmatique en
dépit de son caractére récent, qu’il s’'agit d’une
cause définitivement condamnée dont on ne peut
se déclarer partisan sans rougir. Les discussions rela-
tives & la convertibilité et & 1’étalon-or, qui sont
étroitement liées, sont viciées par 1’'opinion d’aprés
laquelle la fidélité au statu quo est consacrée par
I’habitude, alors qu’elle est toute jeune. La loi de
Uinertie intellectuelle tend constamment & favoriser
le maintien des habitudes; elle empéche ‘de voir
clairement que la mode est changeante, méme sur
le plan intellectuel. Pour le dire mieux : on s’érige
en juge pour interdire la réouverture d’un procés.
Mais dans le cas de la convertibilité (et sans doute
aussi dans celui de 1'étalon-or), les conditions
internes de réalisation sont certainement arrivées &
un degré de maturité plus grand qu’il n’apparait;
il ne manque plus qu’'une impulsion puissante pour
donner une force presque explosive aux tendances
au revirement qui ne se manifestent encore que de
fagon timide.

8. A cet égard, une téche spéciale incombe &
I’Allemagne, mission semblable en tous points &
celle qu’elle a remplie avec un suceés extraordinaire
depuis 1948 dans la restauration de 1’économie de
marché et I’ébranlement des idées collectivistes sur
le plan économique intérieur. Elle ne doit pas, pour
agir, invoquer quelque « mission historique »; les
résultats, I’expérience acquise par sa politique écono-
mique de marché suffisent; d’ailleurs elle peut aussi
invoquer le fait que si, & I'heure actuelle, elle est le
chef de file des partisans du retour & la convertibi-
lité, elle répare simplement le mal causé autrefois
en donnant le mauvais exemple par l'intensification
du contréle des changes. A cet effet, sa position
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actuelle dans les échanges et les palements interna-
tionaux (et surtout européens) lui vient bien 3
point. Lorsque le probléme de sa dette extérieure
ancienne sera allégé quelque peu, lorsque celui des
marks bloqués aura été résolu de fagon plus ou moins
satisfaisante — ce qu’il faut espérer — 1'Allemagne
sera devenue, par suite de la position aussi anti-
économique qu’involontaire au sein de I'U.E.P. et
dans le cadre des accords de paiements bilatéraux,
la principale victime du contréle des changes en
Europe et méme dans le monde. Aussi cherche-t-elle
tout naturellement 1’appui d’autres victimes (la
Suisse, la Belgique et les Pays-Bas) pour s’opposer
au chantage qu’exercent sur les pays créditeurs les
débiteurs de I'U.E.P., au fur et & mesure des pro-
longations de celle-ci. Ce bloc des « banquiers
forcés » de I’Europe a d’ailleurs ’avantage de pou-
voir compter sur les aspirations identiques qui
dominent en Grande-Bretagne, un pays qui, tout en
étant débiteur & I'U.E.P., a néanmoins d’sutres
raisons — et de bonnes — pour en revenir lui-méme
4 la convertibilité et pour troquer I'U.E.P. contre
un systéme international de libre convertibilité.

II. — But et méthodes

9. Cette évolution, qui se meut dans un cercle
d’idées voilées et confuses, présente un aspect
inquidtant : alors qu’autrefois on parlait. de contrdle
des changes et de la suppression de celui-ci, on s’est
habitué & parler d’inconvertibilité et de rétablis-
sement de la convertibilité. Cet usage s’est répandu
pour plusieurs raisons, entre autres et sans le moin-
dre doute parce qu’il camoufle adroitement ce qui
constitue le fondement méme de ce contréle, qui
est d’appartenir &4 une économie de contrainte (1),
de fagon & lui donner un aspect innocent, & la rava-
ler au rang d’une technique sans portée morale et
politique. C’est évidemment estomper la notion du
but poursuivi. Pourtant ce dernier est tout simple :
abolir le contrdle des changes, revenir en méme
temps & la situation qui était normale dans le
monde il y a plus de vingt ans. Le gouvernement
canadien a eu le mérite de ’avoir souligné trés clai-
rement quand, le 14 décembre 1951, il a proclamé
que dd&s cette date « et avec effet immédiat, tous
les contrdles sur les devises étrangéres étaient abo-
lis », en ajoutant, & titre explicatif : « le peuple
canadien est désormais autorisé & détenir toutes
devises étrangéres et & en disposer entidrement & sa
guise, et les non-résidents peuvent disposer de leurs
avoirs canadiens sans restriction de la part du gou-
vernement canadien » (2).

10. Pour simple que soit cet objectif, il peut
s’indiquer de procéder par étapes dans la voie qui

(1) Chose exprimée excellemment par 1'expression allemande
Devisenzwangwirtschaft qui dit bien que le contréle des changes
reléve d'une économie de contrainte. )

(2) International Financial News Survey, International
Monetary Fund, 21 décembre 1951. :

meéne & la convertibilité dans un pays qui ne serait
pas encore miir pour suivre l'’exemple canadien.
Tous les projets, toutes les propositions réalistes
préconisent cette méthode progressive. En tout cas,
parmi les nombreux procédés imaginables ou déja
mis en ceuvre, il en est’ un qu’il faut rejeter &
priori : celui de la « fausse » convertibilité — par
opposition avec la « véritable » — celle qui, tout
en libérant les paiements, contrdle et restreint d’au-
tant plus sévérement les échanges de produits et
de services surtout de fagon quantitative.

Bien qu'il faille partout se garder de la tendance
extrémement dangereuse qui consiste & entrer dans
la voie de la convertibilité sous le couvert virtuelle-
ment doleux d’une politique commerciale autarci-
que, il est devenu malaisé de préconiser ouverte-
ment cette sorte de réassurance par l’autarcie, parce
que ses défauts sont désormais apparents. Une telle
forme de convertibilité purement financiére ou for-
melle, sacrifie évidemment la réalité aux apparen-
ces; elle est fallacieuse, elle ne peut atteindre le
but véritable de la suppression du contrdle des
changes, c¢’est-d-dire la restauration d’un commerce
mondial libre et multilatéral, délivré de 1’arbitraire
bureaucratique et des pratiques discriminatoires,
laissant libre jeu & 1’action régulatrice et stimulante
des prix dans la limite des barridres douaniéres
nationales qui subsistent et qui doivent d’ailleurs
étre abaissées autant que possible. Aussi la converti-
bilité doit-elle étre fondée sur ce principe inébran-
lable que les restrictions commerciales quantitatives
cessent d’étre les principaux instruments servant &
orienter la balance des paiements et que partout les
autorités responsables doivent s’en tenir & 1’avenir
aux instruments classiques servant & la politique de
la balance des paiements : compensation des mouve-
ments & court terme par l'open market policy
(achat et vente d’or et de devises) et correction des
fluctuations fondamentales par la régularisation
restrictive ou expansive du volume de la circulation
intérieure (politique de crédit et en second lieu poli-
tique budgétaire). La manceuvre des cours de
change constitue un autre instrument dont on pourra
se servir exceptionnellement pendant une période
de transition et dans des limites bien définies. Ce
principe essentiel devra, dés le début, étre accepté
comme une base immuable, garantie, si possible,
par des institutions et des accords internationaux;
toutes les étapes ultérieures vers la restauration de
la convertibilité devront s’y appuyer.

11. Qui lutte contre la tendance, permanente et
partant trés dangereuse, & recourir sans cesse 4 des
mesures collectivistes et autarciques pour orienter
la balance des paiements (l'austerity et son corol-
laire Y'export-drive), et & vouloir remplacer le jeu
de la politique d’escompte — pour le dire de fagon
imagée — par celui de la « balangoire des libéra-
tions », doit se répéter inlassablement que cette poli-
tique de la balance des paiements comporte en tout
cas de grands inconvénients, et qu's la longue, elle
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devient méme inopérante. Elle présento toujours les
graves défauts que voici : 1° contrairement aux
méthodes classiques qui ont fait leurs preuves, elle
recherche 1’équilibre au prix d’une désintégration
internationale et d’une structure peu rationnelle de
la production intérisure; 2°elle exerce une répercus-
sion ficheuse sur le commerce extérieur d’autres
pays et provoque par conséquent des mesures. de
représailles (c’est une véritable beggar-your-neigh-
bour policy); 8° elle présuppose une tutelle bureau-
cratique sur I'utilisation des revenus des consomma-
teurs; 4° elle crée des intéréts protectionnistes qui
rendent la revision d’une telle politique extrémement
difficile et suscitent la tentation d’exagérer les diffi-
cultés qu’occasionne la balance des paiements et
de les exploiter au profit d’intéréts particuliers. Par
ailleurs, cette politique collectiviste et autarcique
finjt par manquer son but, précisément parce qu’elle
laisse intactes les causes réelles du déséquilibre fon-
damental de la balance — 1’excédent de pouvoir
d’achat intérieur — et qu’elle les accentue méme,
leg restrictions & l'importation réduisant la quantité
de biens disponibles qui constituent la contre-partie
de la masse croissante de monnaie et de revenus.

12. Ces considérations sont importantes, comme
nous: l’expliquerons plus loin, pour juger de la
méthade envisagée par le gouvernement britannique
afin de restaurer partiellement la convertibilité,
méthode qui est & l'avant-plan des discussions
actuelles. L/idée: fondamentale de cette méthode,
surprenante & premidre vue, est de libérer entidre-
ment 'utilisation des livres sterling acquises. par les
non-résidents, en d’autres: termes la convertibilité
illimitée des avoirs étrangers en sterling, — ce.qu’on
appelle eonvertibilité extérieure ou convertibilité
pour les étrangers —, mais: de maintenir entiérement
le contréle des changes pour les résidents. L’acquisi-
tion de livres provenant d’importations de produits
et de services & destination de la Grande-Bretagne
(ou. d’exportations de capitaux provenant de la
Grande-Bretagne) restera donc soumise au eontrdle
des changes comme auparavant; seul 1’échange de
livres: acquises par les non.résidents contre d’autres
devises sera libéré. Ceux qui acquidrent des avoirs
en livres sterling hors de 1’Angleterre auront denc

la possibilité de les convertir en toute autre monnaie.

et notamment en dollars.

18. Partout ce projet a suscité beaueoup de
surprise : d'une part, son exécution est difficile et
dangereuse, surtout; parce qu’'il est incompatible
avec la prolongation de 'U.E.P.; d’autre part, il est
en. contradiction avec les notions eourantes coneer-
nant ce qu’il est essentiel et. primordial de faire. Un
organe comme le « Neue Ziircher Zeitung » a. parlé
% ce propos d’une. convertibilité purement appa-
rente (1), ajoutant que ce projet mettait la charrue
avant. les beeufs et qu’il laissait intaet, le fon-

(1) Ne 1276 du 8 juin 1958.

dement méme de la convertibilité monétaire (1).
M. Koestner, 1'éminent conseiller économique de la
Banque Nationale d’Egypte, & jugé ce plan de facon
trés sévdre, disant, qu’il démontre tout simplement
la confusion actuelle des idées et 1’abus des termes :
« Voild comment un autre concept trés clair qui
nous & été légué par un monde différent a été
abimé, a-t-il ajoutd, et a rejoint entre autres ceux
de libertd, démocratie, cosmopolitisme et tant
d’autres » (2). L’étonnement fut d’autant plus
grand que, par comparaison avec le régime de la
livre alors applicable & la plupart des pays, le nou-
veau régime des changes de la livre n’est en général
pas trés différent. On a done créé l'impression que,
méme. pour en arriver & cette convertibilité exté-
rieure, on a sacrifié la réalité aux apparences,
notamment en ce qui concerne I'U.E.P., et quon
8. agi & pour avoir I'air d’avoir fait quelque chose »,
non sans pertes considérables. On arrive ainsi &
conclure que cette fagon de supprimer le contréle
des changes consiste & réaliser le minimum de
progrés au prix d'un maximum de dommages et de
sacrifices (dont surtout le systéme de paiements
congu par '0.E.C.E.). Certes on est bien parvenu
4 ouvrir une bréche non négligeable dans les retran-
chements extérieurs du contrdle des devises, mais le
bastion de 1'économie de contrainte des changes
-— celui qui sert & orienter la balance des paiements
— l'obstacle principal & une concurrence interna-
tionale libre par conséquent, reste debout. Il importe
donc de s’y opposer avec. tout les moyens disponibles.

14. II le faut d’autant plus qu’il y & lieu d’étre
pessimiste quant aux chances de conquérir cette
position-clef’ dans un délai assez rapproché. Il est
& craindrer qu’aprés avoir dirigé toutes les
énergies vers ce but accessoire, le pays susdit
s'installee d’une fagon durable dans la nouvelle
situation et se contente du mot et de l'apparence
de la convertibilité. Si le contrdle des changes
continue & régulariser ’acquisition des devises dans
ce pays, ainsi que les transferts internationaux, on
ne pourra pas méme obtenir qu'il réalise ce qui est
indispensable. & un revirement nécessaire et radical :
Pabandon d’une politique économique et financiére
interne incompatible avec un équilibre des paie-
ments réalisé librement (plein emploi, argent & bon
marché, économie planifide, politique budgétaire
paralysante et inflationniste), et le renoncement &
une direction collectiviste du commerce extérieur,
tendant & protéger des intéréts économiques particu-
lers. Cette méthode revient donec & une converti-
bility without tears. Elle permet au gouvernement
de tirer gloire d’avoir rétabli la convertibilité sans
modifier fondamentalement l’orientation de sa poli-
tique dconomique intédrieure et sans porter atteinte
aux intéréts privés abrités derridre le contrdle des
changes. Qualifier de convertibilité un systéme qui

(1) Ne 2.234 du 20 septembre 1953.
(%) Economic Bulletin National Bank of Egypt, 1958, No 2,
p- 85.
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ne supprime pas le contréle des changes comme tel,
c’est se chatouiller sans rire, ou du moins sans rire
ouvertement. Que, dans le cas de la Grande-
Bretagne, il s’agit, & cet égard, d’autre chose que
d’une illusion d’optique, reste & démontrer.

15. Par ailleurs, la convertibilitd extérieure
n’a malheureusement aucune vertu spécifique
capable, par ses propres forces, de conduire au deld
de ce stade qui devrait étre une simple étape. C’est
davantage le contraire qu’il faut redouter : le gou-
vernement, les intéréts privés se retrancheront
d’autant . plus solidement derriére 1’inconvertibilité
intérieure, que les concessions sur le plan de la
convertibilité extérieure auront fait plus de bruit.
Pour le pays susdit, considéré comme un tout, ce
systéme comporte en ordre principal le grave
inconvénient d’enfermer en quelque sorte la monnaie
dans une « souriciére », et de laisser subsister le
stigmate que constitue 1'impossiblité de s’intégrer
librement dans les circuits internationaux des
capitaux. Il en résulte qu’s défaut de capitaux
internationaux & long terme, on doit recourir de
plus en plus & I'épargne forcée sur le plan national,
ce qui introduit un élément de trouble dans la
balance des paiements, et d’'un autre coté, que les
mouvements de capitaux internationaux & court
terme indispensables pour maintenir 1’équilibre de la
balance des paiements restent sans effet. Une
convertibilité purement extérieure ne donne pas &
la monnaie du pays qui l’adopte la qualité d’une
véritable monnaie internationale; elle reste une
devise & moitié molle; les répercussions de cet état
de choses sur la balance des paiements ne manque-
ront pas de fournir constamment de nouveaux argu-
ments en faveur du maintien de 1’inconvertibilité
intérieure. En dépit des mérites de l’abolition pro-
gressive du contrdle des changes, il faut faire
ressortir que, de toutes les méthodes imaginables
dans ce domaine, celle qui est décrite ci-dessus est
la moins indiquée pour la plupart des pays. Elle
n’ouvre pas la voie & la convertibilité intégrale; elle
I’obstrue plutét; elle ne constitue pas un exemple
recommandable pour les autres pays. A ce prix, la
dissolution de I'U.E.P. cotite certainement trop cher.

16. Deux arguments peuvent étre invoqués en
faveur de la convertibilité extérieure. On peut allé-
guer d’'abord que la balance des biens et services
d’un pays n’est pas encore suffisammment stable pour
renoncer au contrdle des changes en tant qu’instru-
ment régulateur. Dans ce cas, il s’agit au fond d’une
convertibilité purement formelle (non véritable),
assise sur le systéme de réassurance collectiviste et
autarcique dont il a été parlé & suffisance ci-dessus
Ou bien on justifie le maintien de l'inconvertibilité
intérieure par la crainte de voir fuir les capitaux.
Mais alors, il s’agit d’un probléme spécial sur lequel
nous reviendrons et qui exige une solution tout aussi
spéciale, compatible avec la restauration fondamen-
tale de la convertibilité intérieure.

17. Si, en dépit de toutes ces objections, le gou-
vernement britannique poursuit la méthode de la con-
vertibilité extérieure, cela tient & des facteurs pro-
pres & la Grande-Bretagne, mais dépourvus de valeur
en ce qui concerne les autres pays, et tout particu-
litrement ]’Allemagne. D’abord, il est indéniable
que la discrimination entre étrangers privilégiés et
résidents défavorisés reflete fidélement les idées
directrices de la politique économique anglaise
d’aprés-guerre, avec son austerity, son export
drive et sa fagon de favoriser les non-résidents.
Ces principes, on le sait, sont trés différents de ceux
sur lesquels repose la politique belge et allemande. En
second lieu, on peut se demander si,,vu la lenteur
avec laquelle la restauration de 1’économie de marché
non inflationniste s’effectue en Grande-Bretagne
(par suite de la lenteur avec laquelle se poursuit le
rétablissement de 1’économie de marché & raison de
la situation politique intérieure et de 1’infection so-
cialiste dont guérissent difficilement toutes les cou-
ches de la population), 1’assainissement économique
et financier interne a déja suffisamment progressé
pour justifier la suppression du contrdle des changes,
ne flt-ce qu’en faveur des échanges de biens et de
services. Aussi longtemps que la Grande-Bretagne
ne fera pas plus de progrés dans la voie de la stabi-
lité intérieure, il ne lui restera que cette méthode
qui revient d’ailleurs & faire quand méme quelque
chose en faveur de la « convertibilité » de la livre.
En troisiéme lieu, sa position politique et économi-
que internationale 1’oblige & agir de cette fagon ne
fat-ce que pour des raisons de prestige. Cette posi-
tion fournit, en quatriéme lieu, une justification
raisonnable & la restauration de la convertibilité
extérieure de la livre; en effet, si la livre ne peut
étre acquise librement, elle sera néanmoins libre-
ment utilisable, en tant que monnaie internationale,
ce qui permettra & la Grande-Bretagne de reprendre
en partie sa position antérieure sur les marchés
internationaux de matiéres premiéres. En cingquiéme
lieu, il est difficile pour la Grande-Bretagne de
renoncer au contréle des changes proprement dib
(convertibilité intérieure), parce qu’elle ne peut
renoncer volontiers & sa situation dirigeante au sein
du bloc sterling sous sa forme actuelle, qui date de
1939 et s’appuie sur le contrdle des devises des
Etats membres, et surtout sur celui de la Grande-
Bretagne. Voici quelques années, la Reserve Bank
of New Zealand l’'a dit éloquemment en ces
termes : « De nos jours la zone sterling est une zone
monétaire redéfinie de temps & autre par le gouver-
ment du Royaume-Uni en termes de sa propre
réglementation des changes » (1).

18. La proposition britannique de commencer par
la convertibilité extérieure ne s’explique qu’a la
lumiére des conditions et aspirations propres & ce
pays. Pour la Grande-Bretagne, elle comportera &
la longue plus d’inconvénients que d’avantages, mais

(1) Bulletin of the Federal Reserve Bank of New Zealand,
juin 1951,
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en ce qui concerne les autres pays elle doit finir par ’

acculer dans une impasse le mouvement interna-
tional en faveur de la suppression du contrdle des
changes. Méme du point de vue britannique, elle
sera difficile & appliquer en 1l’'absence d’une aide
américaine consistant & renforcer les réserves moné-
taires britanniques par un « fonds de convertibilité »
servant essentiellement de garantie. Le renforcement
de la liquidité internationale qui en résulterait est
indispensable au gouvernement britannique, car aussi
longtemps que le bloc sterling gardera sa forme
actuelle, il aura & faire face aux risques spéciaux en-
courus par la balance des paiements & la suite de
fluctuations exceptionnelles des cours sur les mar-
chés de matiéres premiéres du bloc sterling. Mais il
est facile de comprendre qu’en ce moment les Etats-
Unis soient réticents; le projet qui requiert leur aide
a un but trop limité et n'a d’attraits que pour les
Anglais; il ne s’occupe pas du sort des progrés réali-
sés jusqu’d présent en matidre d’intégration écono-
mique de I’Europe par le canal de I'U.E.P. et de la
C.E.C.A.

19. A la méthode britannique s’oppose la méthode
suisse, qui & rencontré beaucoup de succés et recruté
de nombreux adhérents & 1'étranger. Contrairement
& la maniére britannique, elle accorde aux résidents
la convertibilité pleine et entidére de leur devise (ce
qui fait vraiment de la Suisse un pays sans controle
des changes), mais elle n’étend cette convertibilité
qu’aux résidents dont le pays a une devise conver-

tible. En outre, les entraves apportées par la politique’

commerciale & 1’acquisition de francs suisses — ou
4 l'utilisation par des Suisses de francs suisses &
I’étranger — ont été réduites au minimum.

Cette fagon de procéder est plus logique que celle
de la Grande-Bretagne; sa remarquable réussite
plaide en sa faveur. Elle présente deux avantages
indéniables : a) elle permet aux pays qui ont réalisé
plus ou moins les conditions naturelles d’un équilibre
externe de lever leur controle des changes sans avoir
4 redouter que les pays & devises non convertibles
recourent & la discrimination ou qu’ils n’exploitent
leurs réserves en dollars; b) elle facilite la transition
vers la véritable convertibilité par un seul pays ou
par un groupe de pays grice au maintien de l'incon-
vertibilité externe vis-a-vis de pays & devises non
convertibles, et de leur participation & I'U.E.P. Elle
est donc compatible avec le fonctionnement de
I’'U.E.P.,, ce que n’est pas la méthode britannique.
Certes le maintien partiel de l'inconvertibilité exté-
rieure et le maintien total du systéme des paiements
dirigés constituent un sérieux inconvénient. Mais,
d’abord cet inconvénient est incomparablement
moins grave que les lacunes d'un systéme inspiré du
modele anglais, qui laisse subsister la moitié la plus
importante du systéme d’inconvertibilité. En second
lieu, les défauts du systéme suisse ne sont pas impu-
tables au gouvernement, qui continue & poursuivre
la réalisation de la convertibilité; ce sont d’indispen-
sables moyens de défense contre les retardataires qui

n’ont pas encore accompli assez de chemin sur la voie
de la convertibilité. Plus nombreux seront les pays
qui adopteront ce systéme et moins graves seront,
par le fait méme, ses lacunes, ce qui n’est pas du
tout le cas pour le systéme anglais. Rien n’est plus
désirable pour les pays qui suivent le modéle suisse
qu’une telle évolution. Si leur nombre devient suffi-
samment grand, les échappatoires dont se servent
les pays & devise faible finiront pas se réduire & tel
point que les échanges commerciaux pourront
s’effectuer avec eux en devises dures et qu’il sera
possible de renoncer & l'inconvertibilité extérieure
partielle. La convertibilité & la maniére suisse a
ceci de particulier que le pays qui l’applique n’est
pas & méme de maintenir I'inconvertibilité extérieure
dans la mesure ou d’autres pays suivent son
exemple; il n’y a d’ailleurs aucun intérét. Contrai-
rement & la méthode britannique, elle ne maintient
pas le statu quo, & I'abri duquel on peut se retran-
cher quand on le veut.

20. Jusqu’s présent, la méthode suisse n’a joud
qu’un rdle effacé dans les discussions courantes; elle
n'en montre pas moins la voie vers la solution
exacte. Llle est véritablement progressive; chacune
de ses étapes prépare la suivante et la facilite. Eile
convient, par sa nature méme, & une phase de
transition au cours de laquelle ses adhérents ne
veulent pas rester & la remorque des retardataires,
ni se laisser exploiter par eux, ni prendre la respon-
sabilité de provoquer éventuellement de nouvelles
et graves perturbations dans le domaine des
paiements internationaux. Elle permet aux progres-
sistes et aux retardataires de vivre cote & cote. Elle
peut étre dosée & volonté afin de réaliser graduel-
lement 1’objectif final : libération croissante méme
envers la zone dollar, relachement progressif du
controle des changes applicable aux résidents et,
en ce qui concerne I’Allemagne par exemple,
amenuisement des avoirs en marks bloqués, ce qui
d’ailleurs se produit depuis quelque temps. Se fit-on
passé de I'U.L.P., elton par contre renforcéd pro-
gressivement les devises dans chacun des pays
européens, comme 1’a fait la Belgique, il est certain
que la méthode susdite aurait montré la voie &
suivre pour restaurer la convertibilité internationale;
d’ailleurs, dans la mesure ol le durcissement de
certaines devises s’est produit dans l'intervalle, on
y est parvenu grice & la méthode dont la Suisse a
donné I'exemple, non & la méthode britannique.

21. La question est de savoir si la méthode suisse
est encore valable dans I'état de choses actuel
résultant de la constitution et du développement de
U'U.E.P. Les progrés appréciables réalisés par cette
institution ont été chérement acquis : pour les pays
qui s’en tiennent & la discipline monétaire, & raison
des avances qu’ils sont forcés d’accorder continuel-
lement et & un rythme croissant; pour ceux qui,
telle 1’Allemagne, sont des créditeurs structurels au
sein de 1I'0O.E.C.E., & raison de l'immobilisation
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d’une partie de 1'excédent non réglé en or résultant
des échanges avee les pays de I’0.E.C.E., réglement
qui leur est indispensable pour couvrir leur déficit
naturel vis-d-vis des pays d’outre-mer. Au surplus,
tous les créditeurs sont gravement lésés parce que
les débiteurs extrémes, qui considérent les créditeurs
comme leurs banquiers naturels, génent leur com-
merce en réduisant les libérations afin de rétablir
I’équilibre de leur propre balance des paiements. Un
pays comme 1’ Allemagne, créancier tant au point de
vue technique qu’au point de vue structurel, qui a
libéré presque entiérement son commerce, est
victime de VU.E.P. & ces trois égards. Toutes pro-
portions gardées, c’est, parmi les membres de
I'U.E.P., le pays qui supporte la charge principale
de cette institution. Dans la recommandation que
j'al faite au cours de 1'été 1950 au gouvernement
Adenauer (1), j’ai montré successivement que
I’Allemagne, en tant que membre d’une union par-
tielle des paiements, connalfrait les inconvénients
d’un pays créditeur structurel, que le fonctionnément
de I'’'U.E.P. commandait aux pays tendant & 1’équi-
libre économique de consentir en permanence au
financement du déséquilibre de la balance des
comptes occasionné par les autres pays, et que le
probléme était de savoir si le mécanisme de 1'Union
fournirait & ses membres le temps et les stimulants
nécessaires pour redresser leur politique économique
interne de fagon & rendre I'U.E.P. superflue. L’évo-
lution enregistrée par 1’'U.E.P. confirme 1’exactitude
de mes prévisions, cependant que se sont vérifiées
mes craintes relatives aux maigres possiblités de
I’action stimulante que I'U.E.P. aurait dii exercer
en faveur de la discipline, qui aurait entrainé norma-
lement sa disparition. C’est regrettable. J’ajoutais
qu’il était douteux de pouvoir compter sur une
patience illimitée de la part des créanciers; or,
celle-ci a incontestablement atteint ses limites (2).
Aucun projet pour en revenir & la convertibilité ne
peut réussir 8'il n’aide pas VU.E.P. a sortir de
l'impasse ou elle s’est engagée. Il ne suffit plus de
suivre '’exemple suisse; il importe davantage d’exa-
miner le probléme de I'U.E.P. Le moment viendra
ot il faudra franchir 1'étape décisive. Nous y
reviendrons dans la derniére partie de cette étude.

(1) Ist die deutsche Wirtschaftspolitik richtig ?, Stuttgart
et Cologne, 1950, 88 p.

(2) Un facteur qui retarde la solution est le fait que la
charge croissante supportée par les pays créditeurs & I'U.E.P.
est difficile & préciser. Alors que les industries d’exportation
ont un intérét direct au maintien d'une situation onéreuse pour
toute la nation, on peut se demander qui supporte réellement
la charge des crédits. En Suisse, les avances viennent surtout
grever le budget, et partant, de fagon diffuse, les contribuables.
En Allemagne, il est plus difficile de désigner celui qui en
supporte la charge, puisque c'est la banque centrale qui finance
les avances U.E.P., ce qui selon 1’état de la conjoncture, exerce
une expansion compensatoire du crédit comme c’est le cas
actuellement ou une expansion inflatoire. Dans les deux cas,
il y a d’'un c6té I'inconvénient d'une concentration des avan-
tages sur quelques intéressés et de 1'autre celui de la diffusion
des désavantages sur la masse. Ce mécanisme psychologique est
analogue & celui sur lequel s'appuie le protectionnisme. Le
Plan Marshall porte également ce caractére.

22. 1l résulte de 1'analyse des projets connus actuel-
lement en vue de restaurer la convertibilité que la
plus typique des difficultés réside dans les dangers
d’une exportation de capitaux incontrblable, quali-
fidle — trés sérieusement et de fagcon un peu
démagogique — de fuite de capitauz. Méme si, &
raison de ce danger et conformément au plan britan-
nique, on estime devoir maintenir intégralement
I'inconvertibilité interne, on limite cependant la
suppression du contréle des changes aux échanges
de biens et de services, on laisse subsister un contréle
plus ou moins rigoureux sur le mouvement des
capitaux. Cette idée semble aussi convaincante que
facile & appliquer et pourtant elle n’est ni 1’une ni
I'autre.

Il convient avant tout de voir si, dans le climat
économique qui seul permet cette suppression, le
danger de fuite de capitaux n’est pas exagérd. D’ou
viendrait le capital qui veut s’enfuir? Quelles raisons
provoqueraient cette fuite? Quelles dimensions
prendrait-elle? Vers ol se produirait-elle? Qui peut
avoir intérét & liquider des biens investis en général
dans une entreprise et & les transférer & 1’étranger
sinon celui qui s’expatrierait avec son argent?
Peut-étre ce danger est-il réel en Angleterre, pays a
climat économique refroidi, dont les capitaux se
sentent attirés par tous les autres pays anglo-saxons.
Mais les conditions ne sont-elles pas trés différentes
en Allemagne, par exemple? Ne compensent-elles
pas largement les possibilités de fuite de capitaux
résultant de la proximité décourageante de 1’empire
communiste?

Au surplus c’est & tort que 1'on considére la fuite
de capitaux uniquement en fonction d’impondérables
psychologiques. Stimulants et possibilités restent
forcément déterminés par la politique économique
intérieure, notamment par la politique de crédit, qui
doit normalement jouer de fagon rigoureuse pour
freiner une fuite éventuelle de capitaux (par
exemple sous la forme d’avoirs exagérés & 1’étranger
provenant du produit d’exportations) et pour faire
revenir les capitaux évadés lorsque 1’activité natio-
nale est entravée par le manque d’argent & bon
marché. Des exemples impressionnants nous en ont
été fournis par l'Italie aprés la réforme d’Einaudi
en automne 1947, et plus récemment par 1’Autriche.
Une politique de crédit rigoureuse étant la condition
essentielle de U'équilibre de la balance des paiements
et de la convertibilité, un pays prét a lever le
contrdle des changes est certes en mesure d’enrayer
un exode des capitaux. Si par contre, un pays dont
lu politique de crédit est inflatoire est obligé de
faire face & un tel danger, il ne lui sera pas possible
de rétablir la convertibilité de sa monnaie.

Ici intervient un troisidme point. L’idée qu’il
faut s’opposer & l'exode des capitaux repose en
général sur une conception de désespoir : elle
consiste & vouloir garder ce qui reste aprés avoir
fait tout son possible pour miner le crédit interna-

tional du pays, en d’autres termes & transformer
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celui-ci en ¢ souriciére » des capitaux par le contrdle
des devises. ‘

Une politique économique courageuse et efficace
doit poser le probléme tout autrement; elle part de
la conviction qu’il importe avant tout de rompre
avec l'idée débilitante d’un mouvement de capitaux
4 sens unique, d’'une ¢ fuite » des capitaux, et de
promouvoir au contraire un courant en sens opposé.
A ce propos — compte non tenu d’autres facteurs
qui effraient les capitaux (en Allemagne, la para-
lysie du vrai marché des capitaux et surtout le mau-
vais traitement systématique infligé au marché des
actions) —, le plus grand obstacle est le controle
des changes lui-méme. Il implique une dépréciation
morale de la monnaie, une tare qui doit forcément
provoquer le flux de capitaux vers 1’étranger. Il crée
un « étalon-souriciére » dont les conséquences sont
bien connues. Il reléve d’une économie de contrainte
interne qui s’emploie constamment & répartir « équi-
tablement » les existences au lieu de libérer les forces
susceptibles d’accroitre ces derniéres. Il est en tout
cas empreint de vues collectivistes et totalitaires
considérant comme des criminels ceux qui refusent
& exposer purement et simplement leurs épargnes,
leurs créances, leurs placements, au sort que leur
réserve ou que menace de leur réserver la politique
économique collectiviste et inflationniste de leur gou-
vernement. A tant penser, on pourrait aussi bien
interdire 1’émigration des gens compétents qui vou-
draient soustraire leur personne & des dangers du
méme genre et qualifier cette émigration de « fuite
de la main-d’ceuvre », sous prétexte qu’elle nuit &
I’économie nationale tout comme la fuite des capi-
taux. Ces deux phénoménes sont le triste privilége
des Etats totalitaires. Il est plus civilisé et plus sage
d’adapter la politique économique & I’homme plutdt
que de forcer I'homme & s’adapter & la politique
économique.

23. D’ol cette conclusion rien moins que héative :
I’abolition du contrdle des changes en des circons-
tances par ailleurs favorables — par une discipline
appropriée en matiére de politigue monétaire et
financiére intérieure et par 1’établissement de cours
de change « exacts » — diminue précisément le
danger de fuite de capitaux, elle l’exclut méme
entiérement, alors que l’'on croit devoir maintenir le
contrdle pour atteindre cet objectif. C’est en grande
partie favoriser la fuite des capitaux que de vouloir
I’éviter d’une telle fagon. La monnaie a son goodwill
qui est aussi important que la renommeée des produits
nationaux. La position de la Suisse comme bastion
inébranlable de la stabilité et de la liberté moné-
taires s’appuie sur l'un comme sur l'autre. Le
soutien le plus important de sa balance des paie-
ments est le crédit dont jouit le franc suisse.
Retrouver cet appui doit désormais &tre la préoc-
cupation principale des pays qui, comme 1’Allemagne,
I'ont perdu. A cet effet, la condition essentielle est
la stabilité de la monnaie et sa liberté, c’est-a-dire
sa convertibilitd. Ceci suffit déjd & justifier une

extréme prudence dans l’application du contrdle
exercé sur les mouvements des capitaux et sur celui
relatif aux biens et aux services, dans la mesure
ou l'on jugerait devoir le maintenir encore aprés le
rétablissement de la convertibilité. Si un raisonne-
ment purement statique relatif & la balance des
paiements permet d’espérer des gains, la réalité
dynamique peut transformer ceux-ci en pertes d’un
import beaucoup plus considérable.

Cette considération vaut pour les mouvements de
capitaux 3 long terme, mais elle vaut tout autant
pour les mouvements & court terme. A cet égard, il
apparait méme trés clairement qu’il est erroné de
différer la libération des mouvements de capitaux
jusqu’au jour ou la balance des paiements aurait
retrouvé son équilibre spontanément. En effet, les
mouvements sur les marchés internationaux de
l’argent constituent précisément un des mécanismes
essentiels de 1’équilibre de cette balance, comparable
4 ceux du marché monétaire national sans lequel le
systéme bancaire serait constamment exposé & de
graves perturbations. Ce sont les amortisseurs des
fluctuations incessantes de la balance des paiements;
4 leur défaut l’apurement des déséquilibres toujours
renouvelés devrait se faire par le canal des réserves
monétaires et des échanges de biens et de services,
chose extrémement malaisée sinon impossible. Ceci
explique pourquoi les mouvements d’or & l'intérieur
de I'U.E.P. sont plus amples qu’au temps de 1’éta-
lon-or et pourquoi le niveau des libérations varie
sans cesse. La liberté des mouvements internatio-
naux de capitaux est la condition essentielle pour
établir un nouvel équilibre international basé sur la
libre convertibilité.

Mais il faut séparer l'ivraie du bon grain : on ne
peut abolir d’un seul trait de plume tout contrdle
sur les mouvements de capitaux. Il convient évidem-
ment de se prémunir contre des éventualités
extrémes, pour improbables qu’elles puissent
paraitre. Or un exode de capitaux réellement dan-
gereux par son ampleur ne pouvant s’effectuer a
I’heure actuelle que par le systéme bancaire, il suffi-
rait de conclure avec celui-ci un gentlemen’s
agreement comportant un contréle discret accom-
pagné, le cas échéant, d’autorisations préalables au
transfert de gros montants; c’est une méthode
discréte, semblable & celle que la Suisse a retenue.
Pour le surplus, 1’exportation de billets de banque
et de bijoux pourrait se faire & discrétion par qui
serait en régle avec le fisc.

24. Le probldme des paiements internationaux
s'intégre & celui, plus large, du retour & la véritable
convertibilité. Celle-ci réside dans la restauration
d’une liquidité internationale laissant & chaque pays
une liberté d’action suffisante. C’est & cette fin que
sert la restauration des mouvements internationaux
de capitaux & court terme; c’est également sous cet
angle qu’il faut apprécier le probléme des réserves
de change. Plus les mouvements de capitaux seront
intenses, moins ces réserves devront étre abondantes
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et inversdment, ce qui explique qu’s I'époque de
I'étalon-or les pays détenaient des réserves particu-
lidrement faibles. Aussi le probléme des réserves de
change doit-il étre examiné en ce moment en tenant
compte des conséquences attendues de la reprise
des mouvements internationaux de capilaux et de
la mesure dans laquelle il faut encourager cette
reprise. Un projet excluant celle-ci & priori parce
qu’il maintiendrait le contréle des changes pour les
mouvements de capitaux, suppose dés lors des
réserves extrémement élevées et des appels plus
pressants & Washington. Dans un tel cas, on pourrait
certes fixer le minimum des réserves de change
indispensables 4 un niveau moins élevé en élargis-
sant les limites dans lesquelles les cours de change
peuvent fluctuer. Indépendamment du fait qu’il
faudra souvent compter avec une période d’adapta-
tion, accompagnde de variations considérables des
cours de change, comme ce fut le cas au Canada,
et que dans nombre de cas une dévaluation impor-
tante peut étre indispensable, il importe de ne pas
perdre de vue qu’'un abandon continuel de lidéal
de change stable est incompatible avec un nouveau
et véritable systéme monétaire international et qu’il
introduit en outre dang les mouvements internatio-
nauz de capitaur un élément spéculatif dont Uinci-
dence est difficile & mesurer.

25. Ces considérations n’enldvent rien & 1'intérét
d’un accroissement des réserves de change grice &
une aide américaine. Celle-ci constitue méme la clef
de toutes les tentatives internationales, notamment
de celles entreprises par la Grande-Bretagne qui
doit faire face aux risques considérables du bloc
sterling dont il a été question ci-dessus. Les pays
du continent ne franchiront 1'étape décisive vers la
convertibilité européenne intégrale, qui inclut, en
principe, les mouvements de capitaux, que s’ils sont
certains de pouvoir compter sur cette aide. Inclure
le mouvement des capitaux dans le systéme de
convertibilité exige un appui plus solide, des réserves
plus larges, ne flit-ce que comme une sorte de fleet
in being. Moins il sera nécessaire d’engager les
réserves, plus il semble certain que la reprise des
mouvements internationaux de capitaux relayera les
réserves de change dans leur fonction de liquidité
internationale. 8i un groupe de pays aussi nom-
breux que possible soumettait au gouvernement
américain un tel projet en faveur d’une éonvertibi-
litd intégrale (au lieu d'une convertibilité interne
sur le modsle proposé par 1’Angleterre), il serait
plus aisé de le convainere que 1’aide sollicitée, encore
qu’indispensable, pourrait se borner & jouer unique-
ment le réle de catalyseur d’une réserve qui ne
devrait probablement méme pas étre engagée, sa
seule existence constituant un soutien décisif pour
la reprise des mouvements internationaux de
capitaux (1).

(1) 8i I'on veut comprendre la réticence du gouvernement
américain vis-a-vis du probléme des réserves de change, il faut

26. — On souligne & juste titre que le maintien rigide
d’un prix immuable pour 1'or aprés la premiére guerre
mondiale a été, parmi les erreurs de 1'époque, 1’une
de celles dont les conséquences ont été incalculables.
Ce prix a été décalé dangereusement par rapport au
niveau international des autres prix, depuis 1914,
par suite de l'inflation mondiale. Il en résulte, d’une
part, de graves phénoménes déflationnistes, d’autre
part, un é4talon monétaire (le gold exchange stan-
dard) destiné & économiser 1'or, ainsi qu’une accu-
mulation de crédits internationaux dont 1’édifice s’est
écroulé en 1931, provoquant une crise internationale
de liquidité dont 1’économie mondiale a continué 3
souffrir jusqu’s présent. L'aide la plus efficace et la
plus directe que les Etats-Unis puissent fournir pour
établir la liquidité internationale serait d’augmenter
radicalement le priz actuel de l'or; ce prix, le gouver-
nement américain devrait le porter de 35 dollars &
50 ou 60 dollars, afin d’en finir avec une situation
devenue intolérable et d’ailleurs tout & fait anormale.
On commence 3 étre convaincu qu’au prix actuel du
métal jaune, la valeur des réserves d’or internatio-
nales est beaucoup trop faible pour pouvoir servir
de base 4 un systdme de paiements internationaux
libres. 8i le prix de l'or était relevéd en ce moment
la plupart des problémes relatifs & la liquidité inter-
nationale se résoudraient probablement' de facon
spontande, ce qui ferait passer & l'arridre-plan les
inconvénients de cette opération sur lesquels on
insiste trop souvent. Sans doute serait-il dangereux
de fournir ce moyen de détente & un monde qui
aurait l'intention de 1’affecter uniquement & la pour-
suite d’une politique économique et monétaire indis-
ciplinée, non au rétablissement de la liberté des
changes obtenue grice & une stabilisation de son
économie intérieure. Pourtant, on peut se demander
si les Etats-Unis n’abandonneraient pas leur point de
vue si un nombre suffisant de pays leur présentaient
un projet sérieux et justifié afin de rétablir la conver-
tibilité, et leur démontraient & cette occasion que
I’'ajustement tant attendu du prix de 1’or au niveau
des prix internationaux constitue le moyen le plus
efficace et le plus immédiat pour réussir le retour &
la convertibilité.

gonger & sa préoccupation de ne pas énerver par une aide trop
libérale la politique monétaire et financidre saine que doivent
pratiquer les gouvernements européens. Il donne ainsi 1'impres-
sion de se trouver devant un dilemme, aussi longtemps qu’il
n'aura pas une confiance suffisante dans la gestion monétaire
des pays intéressés. Dans cet ordre d'idées, M. Andrew
N. Overby, secrétaire-adjoint du Trésor, une compétence en la
matidre, s’est exprimé sans équivoque dans un discours prononcé
devant le Conseil américain de la Chambre internationale du
Commerce (le 6 décembre 1953), dans les termes suivanis :
« Tt is at least possible to visualize that if domestic policies
are lacking in flexibility, & very large stabilization credit for
convertibility purposes would prove too great a temptation, and
countries so situated would resort to its undue use rather tale
the appropriate internal measures or change their exchange
rate in time. At least, in considering the necessary size of
stabilization credits for convertibility operations, one should
not ignore the possibility that smaller stabilization credits
within our present resources may be adequate for the jog. The
size of the stabilization credits is less important than the appro-
priateness of policies and the willingness to change them as
required ». (Extrait du manuscrit du discours).
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ITI. — Directives pour un programme d’action

27. Un programme d’action fondé sur les consi-
dérations précédentes afin d’entrer sans délai dans
la voie des réalisations, doit s’inspirer de cette vérité
élémentaire mais toujours oublide, que la convertibi-
lité est @ la portée de chaque pays individuellement
pour autant qu’il approprie sa politique économique
intérieure aux besoins. Comvertibility begins at
home : la politique interne des pays intéressds est
décisive pour le rétablissement de 1’dquilibre extd-
rieur si elle réalise une économie de marché non
inflationniste. Il serait insensé — 1’expérience le
prouve — d’en revenir au principe « de la cloche &
fromage » sur lequel repose I'U.E.P. et de grouper
le plus grand nombre possible de pays dans un
nouvel organisme, si les causes du déséquilibre
international qui découlent de la politique écono-

‘mique nationale continuaient & faire sentir leur

influence. I1 faut commencer par le bas, ¢’est-a-dire
au niveau national, tout comme en sens inverse, le
contrdle des changes a été instauré dans chaque pays
de sa propre autorité, encore qu’il soit le résultat
d’une interaction des iddes et des économies.

28. L’essentiel, c’est la résolution avec laquelle
chaque pays se propose non seulement de supprimer
le contréle des changes, mais aussi de réaliser les
conditions politico-économiques indispensables &
cette fin.

Bien plus, il n’y a pas de raison péremptoire qui
pourrait empécher que la convertibilité soit rétablie

-avec la méme vigueur que celle qu'on & mis &

développer le contrdle des changes, et il n’y en a pas
qui pourrait empécher un pays détermind suffi-
samment perspicace et énergique, de supprimer ce
contrdle chez lui. Le Canada et le Mexique ont

prouvé qu'il ne s’agit pas 14 d’une possibilité toute

théorique; la Belgique de son cbté était prés du but
au moment oil I'U.E.P. a été instaurde. Par ailleurs,
il faut insister sur le fait que cette facon de procéder
apparaitrait comme beaucoup plus naturelle si 1'U.-
E.P. n’avait pas créé de telles complications qu'un
pays peut difficilement s’en dépétrer tout seul. Dans
I'ordre d’idées inverse, 1’échec de 1’expérience faite
pour rétablir la convertibilité de la livre en 1947
démontre qu’il est contre-indiqué de fournir une aide
extérieure en vue de rétablir la convertibilité aux
pays qui n’ont pas créé les conditions internes
approprides.

29. Aussi une action concertée est-elle infiniment
plus indiquée qu’une entreprise isolée; elle sera
d’autant plus efficace que les participants seront
plus nombreux et économiquement plus forts. Cela
s’explique pour trois raisons. D’abord les difficultés
soulevées par la libération des devises diminuent
évidemment dans la mesure ol s’intensifie 1’action
collective. Ensuite, il ne s’agit pas seulement de
supprimer le controle des changes dans un pays
déterminé, mais bien plus de créder un systéme

monétaire international digne de ce nom. Tel a été
le but louable qui a présidé & la création de 1'U.E.P.,
aprés 1'échec du systéme de Bretton Woods. Comme
son fonctionnement n’a pas répondu aux espérances,
il ne reste plus d’autre issue désormais que de
réaliser le méme objectif par d’autres moyens. Il
faut replacer cet objectif dans son cadre historique :
il s’agit, pour I’Occident, de tirer du chaos actuel
des économies de contrainte de devises, un régime
monétaire nouveau capable de fonctionner, et de
remplacer, aprés plus de vingt ans, ’ancien régime
monétaire international imparfait, effondrd, mal
orienté par les Htats-Unis et basé sur un étalon-or
dénaturé. Voild qui présuppose un assainissement
économique interne et ensuite une collaboration
internationale. Au surplus, on ne peut espérer inciter
les pays épuisés & collaborer, si les pionniers n’exer-
cent pas une action suffisamment-stimulante. Certes,
les efforts d'un pays isolé ne seraient pas négli-
geables, surtout lorsqu’il s’agit d’un pays dirigeant
tel que la Grande-Bretagne; mais l’influence de
celle-ci méme resterait encore loin en dech des espoirs
que l'on est en droit de fonder sur l'action d’un
groupe important de promoteurs. C’est dans ce cas
seulement que peut se concevoir une politique de
réglements internationaux qui ne laisserait aux pays
retardataires, malgré les difficultds politiques inté-
rieures et les convictions idéologiques, d’autre issue
que la discipline économique et monétaire. Ce sys-
téme « d’éducation forcée » constituait une des
bonnes idées dont s’est inspirde 1’U.E.P. qui, s'étant
malheureusement révélée inefficace dans sa forme
actuelle, devrait étre revue et corrigde. On ne ferait
ainsi que revenir aux véritables principes de 1’dtalon-
or.

30. Jusqu’il n’y a guére.longtemps, la formule qui
s’en rapprochait le plus et qui était constamment
répétée, consistait & considérer I'U.E.P. comme point
de départ pour ramener progressivement les divers
pays au régime de la libre convertibilité. L’idée qui
a présidé & la création de I'U.E.P. et qui a souvent
été exprimée publiquement était en effet qu'il s’agis-
sait d’une institution provisoire, dont le but était de
finir par se rendre automatiquement superflue. Dire
que ces espoirs paraissent désormais irréalisables
n’est pas diminuer la portée des réalisations et les
mérites de I'U.E.P. L’institution survit uniquement
grace § la patience des créanciers structurels et tech-
niques (1); cette patience ne peut étre indéfiniment
mise & 1’épreuve par des prolongations successives.
Méme si I'U.E.P. avait mieux réussi & faire 1’4du-
cation forcée des pays indisciplinds, son défaut congé-
nital ingudrissable resterait de n’8tre qu’une union
de paiements partielle, provoquant constamment des
excédents non remboursables. Le projet héroique de

(1) N'oublions pas de mentionner la patience des Etats-
Unis; sans leurs multiples avances, les débiteurs seraient vite
épuisés dés qu'ils auraient & régler en or une partie croissante
de leurs dettes. Si l'emprunt de la Banque Mondiale & la
Norvége est effectivement conclu, cette institution viendra
grossir les rangs des bailleurs de fonds de I'U.E.P. '
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remédier & cette faiblesse fondamentale par une
extension de 1'U.E.P. aux autres pays du monde
est considéré justement comme une utopie & 1’heure
actuelle. Il repose d’ailleurs sur des bases trés mal
étudides. L’U.E.P., tout comme une union de paie-
ments plus large, s’appuie sur le contrdle des changes
de ses membres; elle s’efforce d’en atténuer les
conséquences — au détriment des créanciers — et
peut d’ailleurs le faire effectivement aussi longtemps
que ces créanciers estiment que le jeu vaut la chan-
delle. La libération méme totale et permanente ne
meéne pas & la convertibilité véritable; elle ne peut
étre atteinte que par le réglement complet des soldes
en or ou en devises dures; si cela pouvait se faire,
I'U.E.P. serait superflue et la restauration de la
convertibilité pourrait étre opérée sans difficulté par
tous les pays.

31. La transition par le canal de T'U.EP. se
révélant impraticable, mieux vaut hiérarchiser les
possibilités réelles, commencer par la meilleure, aller
progressivement vers des solutions moins idéales, en
arriver finalement au minimum acceptable & I’heure
actuelle.

Le mieux serait évidemment d’associer les mem-
bres de I’'U.E.P. (tout en liquidant cet organisme)
avec les autres zones de paiement, par une sorte de
charte monétaire et commerciale conclue au niveau
mondial dans un systéme universel de monnaies
librement convertibles (complétement convertibles,
pas uniquement & I'extérieur ou & l'intérieur), et par
I’observation obligatoire de régles morales politico-
économiques au sens de celles qui régissent le
G.A.T.T., I'O.E.C.E. et la Charte de 1a Havane. 11
s'indiquerait de mettre & profit 1’ascendant d’un tel
« club de monnaies convertibles » — accueillant évi-
demment avec plaisir tout nouveau candidat — pour
régler les paiements avec les autres pays, non selon
le principe suisse des réglements contr6lés mais selon
le systéme américain des réglements libres; cette
méthode inciterait fort les retardataires & s’affilier
au club. Mais il est & peine croyable qu’on puisse
réaliser un projet aussi ambitieux; il est encore plus
difficile d’ajouter foi aux promesses que feraient les
membres d’observer scrupuleusement leurs engage-
ments. Toutes les expériences acquises & 1’occasion
de la mise en ceuvre de formules aussi générales —
depuis Bretton Woods jusqu’s la Charte de la
Havane — infirment de tels espoirs. Tant que le
processus de maturation interne des pays n’aura pas
fait plus de progrés, il est & craindre que ’on ne
construise qu’une facade internationale derritre
laquelle s’abritera obligatoirement un désordre qu'il
sera impossible de dissimuler longtemps (« principe
de la cloche 3 fromage »). Si toutefois les conditions
internes sont remplies, si les pays veulent respecter
loyalement les régles du jeu, le moment sera venu
de restaurer 1'étalon-or international qui demeure
I'unique forme possible d’un nouvel ordre monétaire
entre nations et qui garantit d’ailleurs une cohésion

plus solide des économies nationales que ne pourralt
le faire un accord monétaire mondial.

82. Au point ol en sont les choses, il faudra se
contenter de la solution qui parait la meilleure aprés
celle qui vient d’étre signalée : la constitution d’un
noyau de pays aussi nombreux que possible d’ol
viendrait l'impulsion premidre. Du point de wvue
continental la prochaine étape serait alors une tenta-
tive pour arriver avec la Grande-Bretagne — le pays
dirigeant de la zone monétaire la plus vaste — & un
accord sur une méthode et un plan communs.
Semblable accord serait nédanmoins rendu extraordi-
nairement difficile parce que la conception britan-
nique actuelle d’une convertibilité extérieure est
difficilement acceptable pour les pays continentaux
comme il a été démontré ci-dessus. Bien qu'il y ait
quelque espoir de gagner le gouvernement britan-
nique & la conception continentale (surtout si 1’on
insiste sur le fait que 1’aide américaine indispensable
serait sinon trés difficile & obtenir), les résultats
vestent trés incertains en raison des motifs parti-
culiers qui déterminent le point de vue britannique.

33. S’il est impossible de réaliser un accord avec
Londres, la solution naturelle la plus rapprochée
serait de constituer une association destinée & élaborer
un plan commun de libération des devises entre les
pays créditeurs de I'U.E.P. lids par les mémes idées
politico-économiques (la Suisse, la Belgique, les
Pays-Bas, 1’Allemagne occidentale et 1’ Autriche — la
participation du Danemark étant rendue difficile
depuis le dernier remaniement gouvernemental).
L’idée d’une initiative commune s’impose 3 ces pays,
qu'il faut considérer comme une sorte de « club des
dupes », car la situation créée par I'U.E.P. devient
pour eux intenable; d’ailleurs, en tant que créanciers,
et ayant réalisé un équilibre approximatif vis-d-vis
de la zone dollar, ils ont atteint une maturitd suffi-
sante pour restaurer la convertibilité. Leur projet
devrait comporter une convertibilité intégrale et la
suppression de toutes les restrictions quantitatives
aux échanges & l'intérieur du groupe. Un probléme .
délicat est soulevé par les rapports entre ce « groupe
de la convertibilité » et les autres Etats membres
de 'U.E.P. d'un cbté, la Grande Bretagne et le bloc
sterling de 1'autre ebté. :

34. En ce qui concerne les rapports vis-d-vis des
autres Etats membres de I'U.E.P., il importe d’éviter
toute attitude irréductible qui abandonnerait ces pays
4 leur sort et qui pourrait ramener 1'Europe & un
état de désintégration bilatérale. Il se concoit que les
pays & monnaie convertible préférent la méthode
suisse, c¢’est-d-dire maintenir les transferts restant
soumis & contrdle et les compensations y afférentes
dans le cadre de I'U.E.P., mais instaurer au sein du
club un systéme de paiements basé sur la converti-
bilité — une innovation susceptible d’dcarter les
difficultés auxquelles la Suisse eut & faire face lors
de ses débuts dans I'U.E.P. dans ses relations avec
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la Belgique (1). La faiblesse de cette méthode est
de ne pas pouvoir se passer de I’'U.E.P., de ne pas
pouvoir remédier aux crises dont celle-ci souffre
continuellement. Toutefois, la contraction du rayon
d’action de I'U.E.P. qui en serait la conséquence
engagerait puissamment les autres pays & s’adapter
au nouveau systéme, donc & adhérer aussitét que
possible au « club des devises convertibles ». Ce
stimulant devrait s’appuyer sur un renforcement &
tel point rigoureux des mesures applicables aux
débiteurs et aux libérations, que 1'U.E.P. perdrait
sa raison d’8tre parce qu’elle ne laisserait subsister
aucun des biais dont bénéficie la politique parasitaire
des débiteurs.

85. Les rapports entre ce « club » et la Grande-
Bretagne de leur c6té dépendront des déecisions qui
seront prises dans ce pays. Si la situation ne s’y
modifie pas, la Grande-Bretagne se trouvera dans la
méme situation que les autres pays qui adhéreront
encore & I'U.E.P. 8i, au contraire, elle se prononce
pour le retour & la convertibilité extérieure, I'U.E.P.
n’a plus de raison d’étre et peut étre liquidde. Or, &
ce moment, le bloc continental et la zone sterling
constitueront un groupe de monnaies convertibles si
important que 1’on pourra songer, vis-A-vis des autres
pays, & passer d’un régime de paiements contrdlés
& un régime libre (sur le modéle américain) et &
créer de la sorte une situation incitant ces pays &
revenir & la convertibilité. Ainsi un modus vivendi
entre les deux groupes parait possible, en dépit de
leur conception différente de la convertibilitd, jus-
qu’au jour ol la Grande-Bretagne aussi aura atteint
un état de maturité suffisante pour restaurer la
convertibilité intégrale.

86. Ce projet et ses variantes, déterminédes par
les négociations, resteront en suspens aussi long-
temps que Washington ne sera pas disposé & fournir
son aide financiére en dehors de laquelle il y a peu
d’espoir — et dans le cas de la Grande-Bretagne
aucun espoir — de persuader les gouvernements &
revenir & la convertibilité. Aussi ce projet doit-il ser-
vir & vaincre la réticence actuelle de Washington. A
Iinverse, une promesse faite dans ce sens par le
gouvernement américain serait un moyen trés effi-
cace pour rallier les Etats européens & ce projet.

87. Si aucun de ces moyens ne permet d’attein-
dre un résultat tangible & trés bref délai — répétons
que le temps presse —, la question sera de savoir de
quels moyens minima pourrait encore disposer un
pays isolé tel que 1’Allemagne. Il lui resterait deux
moyens d’action qu’il devrait utiliser.

D’abord, réduire le contrble des devises jusqu'a
I’extréme limite compatible avec une action indivi-
duelle qui doit évidemment reposer sur des considé-
rations économiques et politiques, et s’en tenir &

(1) Voir l'excellent article intitulé « Xonvertibilitit und
Buropaische Zahlungsunion » paru dans le Neue Zircher
Zeitung, n° 351, du 13 février 1954.

I'exemple suisse — avant tout libérer de fagon
croissante méme vis-4-vis de la zone dollar, et rela-
cher progressivement les restrictions de paiement
applicables aux résidents. L’ouverture d'un marché
de T'or intérieur entiérement libre (sur le modédle
turc et mexicain) serait susceptible de favoriser
I’'adaptation au nouveau climat et de compenser
certaines pertes résultant de fuites de capitaux. Les
restrictions de paiement sur les voyages devraient
étre levées et le contrdle frontalier des voyageurs
devrait étre supprimé (comme c’est déjd le cas au
Danemark). C’est dire que 1’Allemagne comme la
France et 1'Italie doivent en finir avec les procéddés
inventés par la Russie bolchevique, qui consistent
4 interdire 1’entréde de la devise nationale sinon &
limiter cette entrée & un maximur : ainsi la dispa-
rité entre le cours libre des billets & 1’dtranger et le
cours officiel disparaitrait. Il faudra courir le risque
d’accroitre le solde créditeur & 'U.E.P. par la libertd
accordée aux voyageurs, comme 1’a fait la Suisse.

Ceci nous conduit au deuzxiéme point. En méme
temps qu’ils prendront ces mesures internes, les
créanciers de I’'U.E.P. devront prendre conscience de
la force que leur conférera leur union et en user —
en guise de révolte des dindons de la farce — pour
renforcer & tel point les mesures de libération et
celles applicables aux débiteurs au sein de I'U.E.P.
qu’on réalise la liquidation de fait de cette union
dont I'utilité est désormais complétement épuisée.
Aprés quoi on verra.

38. Les considérations précéddentes peuvent se
résumer comme suit : en Europe, des pays comme
la Belgique et 1’Allemagne occidentale sont parvenus,
grace & leur discipline monétaire, & durcir leur
monnaie au point qu'ils peuvent envisager sérieuse-
ment le retour & la libre convertibilitd de leur
devise (1). D’autres pays europdens, notamment les
Pays-Bas, I’Autriche et le Danemark n’en sont plus
trés éloignés. Mais aucun pays ne peut franchir
I’étape isolément parce qu'il est empétré dans ses
liens avec I'U.E.P. Personne ne prend l’initiative,
surtout pas 1'U.E.P., une institution incompatible
avec un systéme de libre convertibilité. D’autre part,
les pays qui, grice & leurs efforts, se sont approchés
le plus de la convertibilité sont également ceux qui
supportent la charge financiére de I’U.E.P. en tant
que principaux créditeurs structurels. On admet
unanimement, mais on ne le dit pas toujours: ouver-
tement, que I'U.E.P. doit s’effacer devant le retour
4 la convertibilité; toutefois, chacun attend une
direction et une action communes. La voie serait
immédiatement dégagée si la Grande-Bretagne
rétablissait la convertibilité de la livre. Mais cette
éventualité est maintenant moins probable qu'il y
a un an, en raison du rapport Randall, fort peu
encourageant; dans ces conditions, les pays susdits
devront-ils attendre indéfiniment la convertibilitd ?

(1) Ceci est constaté formellement dans le rapport annuel
pour 1953 de la Banque Nationale de Belgique, Bruxelles, 1954,
pp- 11-12.
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Chaque pays peut et doit évidemment abolir
graduellement son propre systéme de controle des
changes et s’inspirer de 1’exemple suisse; des progrés
notables ont déja été enregistrés dans ce sens. Mais
& la longue on ne pourra éluder la question de savoir
ce qui adviendra de I'U.E.P. qu’il est impossible de
laisser subsister indéfiniment. C’est dire que les
créditeurs principaux — et c’est 14 notre thése —
devraient élaborer un plan de travail commun, en
collaboration permanente avec la Grande-Bretagne
et les Ktats-Unis, afin .de constituer un noyau de
libre convertibilité entre eux aussi bien qu’avec la
zone dollar, cependant qu’ils maintiendraient
I'U.E.P. pour les réglements avec les autres mem-
bres de cette institution, tout en réclamant des
conditions de paiement plus sévéres pour les pays
débiteurs. Ainsi I'U.E.P. et la politique menée &
I’abri de celle-ci par les débiteurs deviendraient de
moins en moins attrayantes, ce qui permettrait
de franchir finalement le point mort actuel. Il est
permis de croire qu'un tel projet aurait une double
conséquence : engager la Grande-Bretagne & un
effort plus énergique pour réaliser la convertibilité
de la livre et inciter les Etats-Unis & fournir une
aide plus efficace.

IV. — Oonclusions

39. De telles idées, de tels projets provoquent
actuellement des réactions devenues presque routi-
niéres : elles consistent & mettre en garde contre
toute impatience et toute précipitation, chose que
I’on considére comme sage et éprouvée. Ces réactions
traduisent mieux que toute autre chose une mécon-
naissance compléte de la situation. Car, ou donc
est cet enthousiasme que l'on croit devoir brider ?
Ou donc apercoit-on qu’un assaut irréfléchi soit livré
& 1’économie de contrdle des devises ? Ol sont les
gouvernements, les institutions, les groupements qui
‘insistent sur la nécessité de rétablir la convertibilité ?
Dans la mesure ou les formalités les plus génantes
du controle des devises s’atténuent, de larges couches
de la population s’accommodent de ce contrdle alors
que seuls les initiés savent que 14 n’est pas l’essen-
tiel, que I’essentiel est au contraire le maintien, & la
longue insupportable, d’un désordre économique
international provoqué par ce contrdle. Ainsi les gens
extrémement puissants qui ont intérét su maintien
de ce contrdle et de I'U.E.P. auront de plus en
plus beau jeu, et ils seront d’autant plus dangereux
qu’ils défendent non seulement des intéréts pure-
ment et grossidrement matériels, mais également
des intéréts spirituels plus subtils. Aussi sont-elles
d’autant plus indispensables, les rares voix qui
g’élévent pour éclairer, pour avertir, pour insister
et qui 's’en tiennent & la devise de Wilhelm Busch :
« Tugend will ermuntert sein,
Bosheit kann man schon allein (1). »

(1) La vertu a besoin de soutien, le vice n's besoin de
personne.

Ceux qui, dix ans aprés la fin de la deuxiéme guerre
mondiale, continuent & inventer de nouveaux argu-
ments pour différer la convertibilité, donnent & croire
& juste titre qu’ils veulent la renvoyer aux calendes
grecques, chose trop coutumiére de la politique inter-
nationale, comme le démontrent encore les hési-
tations continuelles en ce qui.concerne 1'unification
de I’Allemagne et le traité d’Etat autrichien.

40. Ces considérations aménent une remarque’
d’ordre plus général. On ne peut plus se défaire de
I'impression que 1'énergie avec laquelle la converti-
bilité est réclamée ne reléve pas d’une question de
tempérament, mais de la conviction que le régime
de contrainte des changes est & rejeter pour des
raisons économiques et morales. Les indifférents et
ceux qui se perdent dans les complications des détails
donnent l'impression qu’ils ne comprennent nulle-
ment la portée véritable du contrdle des changes, une

institution dont un pays et une époque doivent avoir -

honte. Plus les discussions s’engagent dans des
détails techiniques, mieux on s’apergoit que le contréle
des changes est un artifice purement administratif
dont 1'efficacité ne peut étre appréciée que par des
experts, et moins on se rend compte que c’est un
systéme exceptionnel dans 1’histoire, un systéme
collectiviste qui constitue un défi & une organisation
libre en général et & une économie de marché en
particulier. Le nationalisme économique de mnotre
époque atteint son point culminant dans le contrile
des changes. Celui-ci constitue le véritable obstacle
A l'intégration internationale réelle et & toute éco-
nomie digne de ce nom. Il provoque la distorsion

~ des échanges internationaux de biens et de services

dans une mesure & la longue insupportable; il para-
lyse les mouvements internationaux de capitaux. Il
est déshonorable parce qu'il dissimule les véritables
conditions économiques, qu’il‘conduit 4 la nationali-
sation de l'insolvabilité, qu’il permet & certains pays
de vivre en parasite aux dépens des autres. C’est la
contrainte policiére, la bureaucratie, le mensonge, le
danger, le mépris de 1’avenir national. C’est un para-
site collectiviste qui s’insinue dans un monde qui
s’'oriente d’aprés les principes fondamentaux de 1’éco-
nomie de marché et qui 1’a déjd réalisée en grande
partie. C’est un vice, qui déclasse chaque monnaie;
tout pays qui & le sens de ’honneur et qui tient au
respect de celui des autres, devrait s’en débarrasser
comme d’une chose indigne de lui. Il proclame au
monde qu’un pays qui n’agit pas de la sorte est inca-
pable de maintenir 1'ordre, qu’il doit étre considéré
comme un Etat policier. Que celui que ce déclas-
sement laisse insensible n’oublie pas que, par contre,
ceux qui, dans les pays libres, lui fournissent des
capitaux, le ressentent d’autant plus; ce ressen-
timent finira par coliter cher aux pays qui gardent
une monnaie dégradée.

"Au vrai — on n’insistera jamais assez sur ce
fait —, un Etat qui isole sa monnaie par le contrdle
des changes et entrave la circulation de sa devise par
des prohibitions bureaucratiques plus ou moins
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arbitraires, se comporte de facon & peine moins
amorale que l'individu qui contrevient & ces pro-
hibitions ou cherche & éluder la loi, sauf en période
de guerre ou de crise intérieure déclarde. Le
controle des changes est un parasite des plus nui-
sibles d’une organisation sociale libre qui implique
I’économie de marché et qui doit la promouvoir. En
temps normal il est incompatible avec 1'ordre public
d’un Etat non totalitaire et non collectiviste, ordre
auquel 1’Occident doit adhérer. Celui qui le confond
avec une technique de paiement dont la valeur doit
étre appréciée selon des critéres utilitaires, avoue
& quel point effrayant il a perdu la notion de ces
conceptions plus élevées. Rappeler cette vérité peut
sembler inopportun : c’est le contraire qui est vrai.

Que le controle des changes ait pu se maintenir aussi -

longtemps en temps de paix, qu’il ait acquis sur
le plan international une position dominante prouve
combien, sous l'effet des habitudes, s’est perdue
I'idée que c’est une méthode indigne d’un Etat
civilisé. Jusqu’a la veille du deuxiéme conflit mon-
dial au contraire, ce qui se passait dans les Etats

totalitaires suffisait & donner & ce jugement un relief
aigu. Si les critéres de la morale politique n’avaient
pas été émoussés & ce point, s’ils ne continuaient
pas & s’émousser, cette détérioration et été impos-
sible et la suppression. du contrdle des changes
aurait depuis longtemps fait de sensibles progrés. Ce
phénoméne politico-moral constitue donec un des
principaux obstacles au retour & la convertibilité; sa
suppression est la condition premiére du véritable
progrés dans cette voie, une condition plus impor-
tante que les plans et les calculs les plus judicieux.
Aussi longtemps que cet obstacle ne sera pas éliminé,
il ne faut pas s’attendre & ce que-les gouvernements
et les peuples soient disposés sérieusement & modi-
fier leurs conceptions générales en matiére de poli-
tique économique et financiére, dans la mesure ou
le retour & la convertibilité le commande. Dés lors
I’abolition du contréle des changes n’est pas en
premier lieu une question de technique monétaire,
c’est une question de philosophie sociale et écono-
mique et d’organisation économique inspirée par
cette philosophie.
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QUELQUES OBSERVATIONS TECHNIQUES CONCERNANT LA CONVERTIBILITE

par M. Per JACOBSSON, :
Conseiller économique de la Banque des Réglements Internationauz.

Bien que le rétablissement de la convertibilité des
monnaies 80it unanimement souhaité, de nombreuses
divergences de vues subsistent quant aux modalités
techniques du retour & la convertibilité et aux étapes
successives de la réalisation de cet objectif. Ces diffé-
rences d’opinions méritent examen, car le succés de
la convertibilité dépend en partie d’un passage pro-
gressif et harmonieux,de la situation actuelle au but
que 'on veut atteindre. )

Certains considérent que la convertibilité devrait
étre rétablie de toute urgence. Je partage 1’opinion
que 1’élan du courant d’idées qui se fait jour actuel-
lement en faveur de cette mesure ne doit en aucun
cas 6tre compromis, mais j'aimerais souligner que
lorsqu’on parle du retour & la convertibilité on peut
avoir en vue deux choses différentes :

1°) L’adoption d’une’ série de mesures destinées
& créer les conditions dans lesquelles les monnaies
peuvent étre rendues convertibles.

2°) Une décision formelle instaurant la converti-
bilitd 4 partir d’une date déterminde, ce qui, pour
certains, inclut nécessairement la convertibilité dite
interne, telle qu’elle existe en Suisse, c¢’est-a-dire le
droit pour les résidents d’acheter librement les
devises étrangéres, y compris le dollar U.S.A., contre
monnaie nationale.

Mon point de vue est qu’il n’y a actuellement que
fort peu de pays qui soient dans les conditions
requises pour un retour formel & la convertibilité; par
conséquent, il convient de se limiter pour l'instant
& réaliser ces conditions.

Les principales raisons pour lesquelles j’estime
qu'une phase préparatoire est encore nécessaire,
peuvent étre précisées comme suitb :

1°) 8'il est vrai que pendant les deux derniéres
années la plupart des Etats ont fait d’importants
progrés vers la stabilité financiére intérieure, et que
la position des balances de paiements s’est améliorée,
j estime cependant qu’il y a encore, sur des points
essentiels, des mesures & prendre dans presque tous
les pays avant qu’'un systéme de libre convertibilité
puisse étre introduit sans danger. Quoique la solution
de ce probléme soit en bonne voie, 1’Allemagne occi-
dentale n'a pas encore entiérement résolu la question
des « Sperrmarks », ni celle de ’ensemble de ses
autres dettes extérieures. Dans différents pays, la
situation budgétaire doit encore étre améliorée.
D’autres problémes se posent également. Il ne s’agit
plus désormais de réformes fondamentales de nature

4 susciter de grandes difficultés de caractére écono-
mique ou politique, mais le plus souvent d’ajuste-
ments mineurs; ceux-ci n’en sont pas moins
indispensables.

2°) Le retour & la convertibilité signifierait sur-

_tout, en pratique, la libéralisation des paiements et

des relations commerciales avec la zone dollar; en
effet, la plupart des pays ont déja atteint un haut
niveau de libéralisation vis-j-vis des autres régions
du monde, notamment en raison des mesures prises
au sein de I’0.E.C.E. afin de promouvoir I’abrogation
des restrictions frappant les échanges entre les pays
membres. ‘

Dans ces conditions, ne serait-il pas sage de pro-
céder par étapes puisqu’on ne peut déterminer avec
certitude les effets d’une libéralisation soudaine des

. échanges et des réglements avec les pays dollar ?

Les progrés réalisés récemment dans ce sens s’effec-
tuent d’ailleurs graduellement et ne prennent pas la
méme forme dans les différents pays. En Grande-
Bretagne, ils ont consisté principalement dans la
réouverture des marchés libres pour les matitres
premiéres. La Belgique, les Pays-Bas et 1’Allemagne
occidentale ont libéré une proportion accrue de leurs
importations payables en dollars. Ces tendances s’af-
tfirmeront sans aucun doute, mais il est peu probable
que les gouvernements de 1'Europe occidentale
s’estiment en mesure de rétablir sans autre délai la
liberté du commerce et des réglements avec la zone
dollar.

8°) Certains pays ont libéralisé progressivement
le régime des transferts internationaux de caractére
financier en organisant pour ces opérations des
marchés libres de change sur lesquels les cotations
se rapprochent en fait fréquemment des taux de
change officiels. Ces mesures pourraient sboutir, si
leur application est maintenue et étendue, au réta-
blissement d’une convertibilité intégrale.

Un point important, qui est rarement souligné
comme il conviendrait, est que les progrés mention-
nés dans les trois paragraphes ci-dessus peuvent étre
réalisés dans le cadre de 'U.E.P. Il est clair que
I’opinion prévaut, dans certains milieux, que 'U.E.P.
devrait étre liquidée aussi rapidement que possible.
On met & juste titre en évidence les inconvénients
d’un accord monétaire régional, qui ne peut fonction-
ner que moyennant le maintien du contrdle des
changes, et on souligne que les tensions dues aux
surplus structurels de certains pays ne peuvent man-
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quer de s’accroitre avec le temps. On objecte égale-
ment que I'U.E.P. met un certain nombre de pays
débiteurs & méme de poursuivre une politique finan-
ciére et économique défectueuse, aux dépens de
I'Union — c’est-a-dire des pays créditeurs — si bien
que 1'U.E.P. apparait actuellement comme un
obstacle au rétablissement de la convertibilité.

Rappelons en premier lieu que 1'U.E.P. fut con-
sidérée dés l'origine comme une solution temporaire,
et que la question pratique qui se pose actuellement
est de savoir si 1'Union doit étre dissoute & 1’expira-
tion de l'exercice financier en cours, ¢’est-a-dire au
80 juin 1954, ou si elle doit étre prolongée pour une
autre période de douze mois. Les arguments en
faveur de la prolongation peuvent étre précisés
comme suit :

1) Comme on I'a déji indiqué, une série de me-
sures sont encore & prendre par différents pays, et
ces mesures, en régle générale, peuvent étre prises
dans le cadre de 'U.E.P.

2) Il n’est pas tout 4 fait vrai que les pays mem-
bres puissent poursuivre une politique financidre in-
considérée, aux dépens de I'U.E.P. Lorsqu'’ils ont
épuisé leurs quotas, ils doivent régler la totalité de
leur déficit mensuel en or, et méme auparavant ils
doivent régler en or 50 ou 70 p.c. de leur déficit
" dans les tranches les plus élevées.

8) Une dissolution soudaine de I'U.E.P. pourrait
conduire & un recul dans la libéralisation du com-
merce et amener certains pays & retomber dans le
bilatéralisme. Il y a toute raison de tenter d’éviter
semblable retour en arriére.

4) Il est vrai que certains pays - tels que la
Suisse, la Belgique, les Pays-Bas, 1’Allemagne occi-
dentale et peut-étre 1’Autriche - pourraient étre
amenés & accroitre les marges de crédits qu'ils
consentent dans le cadre de I’U.E.P.; mais comme
ces pays renforcent généralement leurs réserves
monétaires et méme leurs avoirs en dollars, une telle
extension des crédits ne présente pas. d’inconvénient
réel pour eux, étant donné en particulier qu’ils trou-
veraient sans doute difficilement des débiteurs plus
stirs en dehors du mécanisme de I'U.E.P.

Il est exact que I'U.E.P. ne constitue pas une
solution définitive, et il serait certes trés décevant
que la convertibilité ne soit pas réalisée dans un délai
d’'un an. On peut donc s’attendre & ce que I'U.E.P.
puisse étre mise en liquidation au cours de la période
annuelle qui s’étendra de juillet 1954 & juin 1955.

Mais on ne pourra prendre semblable décision que
si chaque pays fait un réel effort pour mettre en
application les mesures qui seules peuvent permettre
le rétablissement de la convertibilité, et & cet égard,
le domaine des finances publiques n’est pas le ‘moins
important de ceux dans lesquels de nouveaux progrés
doivent encore étre réalisés. ‘

Il faudra aussi quelque temps encore avant ‘que
la contribution & fournir par les pays créditeurs
puisse étre obtenue. On a - ici et 14 - insisté pour que
les Etats-Unis relévent le prix de l'or au-dessus de

son niveau officiel de 35 $ 1'once, afin de provoquer
un accroissement de la valeur des réserves moné-
taires. Le rapport publié récemment par la Commis-
sion Randall ne traite pas de cette 'question; il
propose, par contre, certaines modifications & la légis-
lation et aux pratiques administratives des Etats-
Unis, afin de rendre plus aisées les ventes sur le
marché américain. Il a également suggéré, aux fins
de renforcer les réserves monétaires et de procurer
des ressources de change additionnelles, non seule-
ment que les disponibilités du Fonds Monétaire Inter-
national soient utilisées de maniére plus intensive,
mais aussi que le Systéme de la Réserve Fédérale
examine avec les autres banques centrales la possi-
bilité d’ouvrir, entre les instituts d’émission des pays
intéressés, des lignes de crédit réciproques. Certaines
de ces propositions doivent étre soumises au Congrés
des Etats-Unis, tandis que d’autres feront 1’objet de
négociations entre gouvernements et entre banques
centrales; en toute hypothése, quelque diligence que
Pon puisse faire pour les mettre au point, les dispo-
sitions & prendre pour apporter la contribution des
Etats-Unis & l’effort poursuivi en vue du rétablis-
sement de la convertibilité, exigeront probablement
un délai de six mois & un an.

On a souligné dans certains milieux les avantages
du systéme suisse, dans lequel les résidents sont
admis & acheter librement des devises étrangéres, par
opposition au systéme britannique, réservant aux
non-résidents le bénéfice de la convertibilité. On a
notamment envisagé la formation d'un « club » de
pays & méme de rétablir la convertibilité interne et
externe, c’est-d-dire la Suisse, 1'Allemagne occiden-
tale, la Belgique et les Pays-Bas. En ce qui me
concerne, je ne crois pas qu'il y ait beaucoup &
gagner, au stade actuel, & retenir cette idée. Ce qui
est nécessaire, c’est que chaque pays adopte les
mesures indispensables pour équilibrer son économie.
Le principal probléme auquel 1’Allemagne doit faire
face est celui des dettes étrangéres et de la constitu-
tion chez elle d’un marché effectif des capitaux &
long terme; la Grande-Bretagne doit se préoccuper
de ses dettes extérieures sous forme de « sterling
balances »; la France, par contre, n'a pas de
difficultéds résultant de la détention de franecs
francais par des étrangers, mais elle en a d’autres
qu’elle doit résoudre. Chaque pays doit examiner sa
situation propre et prendre les mesures qui le met-
tront & méme de participer & la restauration de la
convertibilité. .

Les partisans du retour immédiat 4 un régime
de convertibilité — incluant la convertibilité interne
— dans un certain nombre de pays, ont d’ailleurs
souligné eux-mémes la nécessité de mesures spéci-
fiques nouvelles & mettre en vigueur individuellement
par les pays intéressés; c’est pourquoi je ne pense
pas qu’il y ait, en pratique, de divergence fondamen-
tale entre leurs vues et les miennes en ce qui regarde
la maniére dont la convertibilité doit étre rétablie. Ef

. je ne pense pas non plus qu'ils comprennent combien

ténues peuvent devenir les différences entre le sys-

— 284 —



téme qu’ils recommandent et le régime de la conver-
tibilité réservée aux non-résidents proposé par les
Anglais. Ils soulignent & bon droit que la raison pour
laquelle les Anglais hésitent & accorder aux résidents
détenteurs de livres sterling la faculté incondition-
nelle d’acheter des devises étrangéres, doit étre trou-
vée dans la crainte d’'un mouvement important d’ex-
portations de capitaux. Mais eux-mémes ne sont pas
adversaires des mesures de sauvegarde dans certains
cas extrémes d’exportation de capitaux. Puisque, de
nos jours, une fuite de capitaux de quelque ampleur
ne peut se produire que par l'intermédiaire du sys-
téme bancaire, ils estiment qu’un gentlemen’s agree-
ment avec les banques pourrait constituer un. moyen
de controle suffisant. De la sorte, un rapprochement
entre les plans de convertibilité anglais et continen-
taux pourrait devenir possible. Il ne faut pas perdre
de vue que le systéme suisse qui maintient un con-
trole assez poussé des réglements effectués par un
grand nombre de pays étrangers, ne constitue pas
un systéme recommandable pour une monnaie d'im-
portance mondiale telle que la livre sterling.

L’argumentation ci-dessus ne doit pas étre consi-
dérée comme une plaidoirie pour retarder le retour &

"la convertibilité, qui doit étre un objectif rapproché.

Il faut se souvenir que le contrdle des changes par
lequel les monnaies sont maintenues inconvertibles
n’est qu'un autre nom donné au rationnement des
devises étrangéres et ‘spécialement du dollar. Or, le
total des avoirs en or et en dollars au dehors des
Etats-Unis s’est accru de 2,6 milliards de dollars en
1958. Si les pays européens gérent prudemment leurs
finances, si les autorités monétaires de Washington
et de New-York maintiennent leur politique d’argent
4 bon marché, si I’U.R.8.8S. continue & vendre de 1'or,
les réserves d’or et de dollars seront probablement
bientét suffisantes pour rendre inutile tout rationne-
ment du dollar, avec cette conséquence qu’il sera
possible de rétablir la convertibilité. Devant ces pers-
pectives, il est probable que dans l’accord prolon-
geant I'U.E.P. pour un an, une clause sera introduite
qui permettra de soumettre la question de la disso-
lution de I’Union & un nouvel examen au cours de
I’année, si certains pays membres le souhaitent.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de mars 1954. I1 y a lleu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions, ni les sources statis-
tiques. :

1. MORNAIE — BANQUE

BAEYENS H.,‘'De banken en de financlering van
het . Staatsbeleid. Betekenis van het dekkingsre-
gime zoals het was en worden moet. (Economica-
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bourgeoise. (Revue Internationale des Sciences
ag;r;inistratives, Bruxzelles, XIX, n° 3, 1953, pp. 695-
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Exportfinanciering. (Economische Voorlichting, La
Haye, XLVIII, n° 11, 12 mars 1954, pp. 1-2.)
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mentaire des banques belges. (Centre d’Etudes
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tussen de Nationale Bank van Belgié en de Bel-
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uitgave van het Nederlandsch Economisch Insti-
tuut, Rotterdam, XXXIX, n° 1918, 10 mars 1954,
pp. 187-190.)

WAUTERS L., Commercieel krediet aan de buiten-
landse handel. (V.E.V.-Berichten, Tijdschrift van
het Viaams Economisch Verbond, Anvers, XXIX,
n° 5, 15 mars 1954, pp. 457-487.)

2. BOURSE — EPARGNE

DELMOTTE L., De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Januari 1954. (Economisch Statistische Berich-
ten, uilgave van het Nederlandsch Economisch
Instztuut Rotterdam, XXXIX, n° 1916, 24 février
1954, pp. 158-159.)
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8. PRIX — SALAIRES

BARON SNOY et d’'OPPUERS., Une révolution éco-
nomique : la Belgique, pays & hauts salaires.
(Compte rendu des travaur de la Société d’Econo-
mie Politique de Belgique, Bruxzelles, 1anvier 1954,
ne 223, 34 p.)

DEPRIMOZ J., Les salaires et le niveau de vie
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4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES

BAEYENS H., De banken en de financiering van het
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zoals het was en worden moet. (Economica-Docu-
mentatie, Tijdschrift van de School voor Econo-
mische Wetenschappen, Louvain, IV, n° 1, 1954,
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Etude de la législation fiscale d’aprés-guerre (suite).
(Bulletin de Documentation, Ministére des Finan-
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6. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES DISPO.
SITIONS LEGALES PARTIOCULIERES OU PLACES

SOUS LA GARANTIE OU LE CONTROLE DE L’ETAT

CHAPEL Y., Le régime administratif du contréle des
changes dans I'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise. (Revue Internationale des Sciences
Aot‘%)ministratwes, Bruzelles, XIX, n° 3, 1953, pp. 695-
709.)

DE GUCHTENEERE A., L’activité de 1la Caisse
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DELPEREE A., Ch6mage, plein emploi et politique de
Yemplol. (Revue belge de Sécurité Sociale, Bruzxel-
les, I, n® 1 et 2, janvier-février 1954, pp. 13-30.)

7. TRANSACTIONS FINANOIERES INTERNATIONALES

Administrative convertibility the next step? (The
Statist, Londres, CLIX, n° 3968, 28 mars 1954, pp.
414416.)

A wider payments union. (The Statist, Londres,
CLIX, n° 3967, 20 mars 1954, pp. 385-386.)
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D'HAEZE M, Le Fonds Monétaire International et la
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derniére décade. (Annales de Sciences Economi-
ques Appliquées, Louvain, XII, n° 1, février 1954,
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KATZ 8., Sterling instability and the postwar ster-
ling system. (The Review of Economics and Sta-
tistics, Cambridge, XXXVI, n° 1, février 1954, pp.
81-87.)

Le commerce extérieur du Congo belge en 1953,
(Bulletin hebdomadaire de la Kredietbank, Bru-
zelles, 1X, n° 10, 7 mars 1954, pp. 73, 74, 79.)

MEINHOLD H., Konvertibilititsreife und internatio-
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ROBERTSON D., The path of progress towards cur-
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The future of Sterling. (The Bankers’ Magazine,
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PECO F., Progress of the Itallan steel industry.
(Banco di Roma, Review of the Economic Condi-
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SCHUMAN R., Origines et élaboration du < Plan
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belge et congolaise. (Commerce et Indusirie -
Revue officielle de la Fédéralion Nationale des
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainsi que les avis officiels qui revélent un intérét
particulier au point de vue de U'économie générale
du pays et qui ont fait Uobjet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aur autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes !

1. — Législation économique générale
1I. — Législation relative auxr finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances So-
ciales et avantages sociauxr divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 2 mars 1954

portant approbation de U'Accord enire la Belgique
et les Etats-Unis d’Amérique, au sujet de la garan-
tie d’investissements privés américains en Belgi-

que, conclu par échange de leltres, dalées a
Washington, les 7 et 12 mai 1952 (Moniteur du
24 mars 1954, p. 2.216).

Article unique. — L’accord entre la Belgique et les Etats-
Unis d’Amérique, au sujet de la garantie d’'investissements
privés américains en Belgique, conclu par échange de lettres,
datées & Washington, les 7 et 12 mai 1952, sortira son plein
et entier effet.

Accord entre la Belgique et les Etats-Unis d’Amérique au
sujet de la garantie d’investissements privés ameéricains en
Belgique.

(Traduction.)

Département d’Etat.
Washington, le 7 mai 1952.

Excellence,

J’ai 'honneur de me référer aux conventions qui viennent
d’avoir lieu entre les représentants de nos deux Gouverne-
ments au sujet de I’Article III de I’Accord de Coopération
économique entre les Etats-Unis d’Amérique et la Belgique,
'signé a Bruxelles, le 2 juillet 1948, tel quil a été modifié
et complété jusqu'a présent. En conséquence de ces conver-
sations, le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique propose
laccord ci-aprés au Gouvernement belge :

Les Gouvernements de Belgique et des Etats-Unis d’Amé-
rique se consulteront, & la demande de l'un d’eux, sur les
projets que des ressortissants des Etats-Unis d’Amérique
envisagent de réaliser en Belgique et pour lesquels des
garanties ont été accordées ou sont actuellement envisagées
aux termes de la Section 111 (b) (3) de la Lol de Coopération
économique de 1948, telle qu'elle a été modifiée jusqu’a
présent.

Abl’éga.rd de telles garanties visant des projets qui sont

approuvés par le Gouvernement beige conformément aux
dispositions de ladite Section, le Gouvernement belge
convient : :

a) que lorsque le Gouvernement des Etats-Unis d’Amé-
rique fera & de telles personnes un paiement en dollars des
Etats-Unis, correspondant & une telle garantle, le Gouverne-
ment belge reconnaitra le transfert aux Etats-Unis d’Amé-
rique de tous droits, titres ou intéréts que les dites personnes
ont & l'égard d’avoirs, de capitaux, de crédits ou de tous
autres biens qui ont justifié ledit paiement, ainsi que la
cession aux Etats-Unis d’Amérique de toute créance ou de
tout droit appartenant & ces personnes et qui pourrait naitre
a4 ce sujet. Le Gouvernement belge reconnaitra aussi le
transfert qui sera fait au Gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique conformément & une telle. garantie, de toutes
indemnités accordées pour une perte couverte par de telles
garanties accordées par d’autres que le Gouvernement des
Etats-Unis d’Amérique;

b) -que les montants en francs acquis par.le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique a la suite de telles garanties
bénéficieront d’un traitement qui ne sera pas moins favo-
rable que celui qui sera accordé, au moment de l'acquisition,
& des fonds privés provenant de transactions faites par des
ressortissants des Etats-Unis et comparables aux transactions
qui seront couvertes par de telles garanties, et que les
Etats-Unis pourront disposer librement desdits montants pour
les affecter & des dépenses administratives;

¢) que toute créance sur le Gouvernement belge qui
pourralt étre cédée au Gouvernement des Etats-Unis d’Amé-
rique conséquemment a un paiement correspondant & une
telle garantie fera l'objet de négociations directes entre les
deux Gouvernements., Si les deux Gouvernements sont
impuissants & se mettre d’accord dans un temps raisonnable,
I'affaire ,sera soumise & un seul arbitre choisi de commun
accord, qui statuera définitivement et irrévocablement. Si les
Gouvernements ne parviennent pas a se mettre d’accord sur
le choix d'un arbitre dans un délal de trois mois, l'arbitre
sera désigné par le président de la Cour internationale de
Justice, & la demande de l'un des deux Gouvernements.

Si le Gouvernement belge accepte cette proposition, nous
vous proposons de répondre par note. La présente note et
votre réponse constitueront, entre nos deux Gouvernements,
un accord sur cette matiére, qui entrera en vigueur & la date
de la réception de votre réponse.
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Loi du 16 mars 1954

relative au contréle de certains organismes d’intérét
public (Moniteur du 24 mars 1954, p. 2.210).

Article 1°. — La présente loi est applicable aux organismes
appartenant & l'une des quatre catégories suivantes :

A. — Groupement belge du remorquage.

Office de renseignements et d’aide aux familles des mili-
taires. .

Office régulateur de la navigation intérieure.

Régie des services frigorifiques de I'Etat belge.

Régile des télégraphes et des téléphones.

Régie des voies aériennes.

B. — Caisse auxiliaire de compensation pour allocations
familiales.

Caisse de prévoyance et de secours en faveur des victimes
des accidents du travail. .

Caisse mutuelle auxiliaire pour allocations familiales.

Caisse mutuelle nationale d’allocations familiales.

Calsse nationale de compensation pour allocations fami-
‘liales.

Caisse nationale des vacances annuelles.

Fonds d’allocations pour employés.

Fonds de prévoyance en faveur des victimes des maladies
professionnelles.

Fonds national d’assurance maladie-invalidité.

Fonds national de retraite des ouvriers mineurs.

Institut national belge de radio-diffusion.

Institut pour l'encouragement de la recherche scientifique
dans l'industrie et V'agriculture.

(Buvre nationale de l’enfance.

(Euvre nationale des anciens combattants, résistants, pri-
sonniers politiques et déportés.

(Euvre nationale des invalides de guerre.

(Euvre nationale des orphelins des victimes du travail.

(Euvre nationale des orphelins, veuves et ascendants des
victimes de la guerre.

Office belge du commerce extérieur.

Office de la navigation.

Office de récupération économique.

Office des séquestres.

Office national de coordination des allocations familiales.

Office national des débouchés agricoles et horticoles.

Office national de sécurité sociale. .

Office national du lait et de ses dérivés.

Office national du placement et du chomage.

Office national pour l'achévement de la jonction Nord-
Midi.

C. — Caisse nationale de pensions pour employés.

Compagnie des installations maritimes de Bruges.

Institut belge de normalisation.

Port autonome de Liége.

Société anonyme du canal et des installations maritimes
de Bruxelles.

Société nationale de la petite propriété terrienne.

Société nationale des chemins de fer belges.

Socjété nationale des chemins de fer vicinaux.

Société nationale des distributions d’eau.

Soclété nationale des habitations et logements & bon mar-
ché.

D. — Caisse générale d’épargne et de retraite.
Calisse nationale de crédit professionnel.
Institut national de crédit agricole.

Office central de la petite épargne.

Office central de crédit hypothécaire.

Office national du ducroire.

Art. 2. — Pour chacun des organismes des catégories A
et B il est établi un budget annuel, comprenant toutes les
recettes et toutes les dépenses, quelles qu'en soient l’origine
et la cause.

Le budget peut comporter des crédits non limitatifs.

L’année budgétaire coincide avec ’année civile. La compta-
bilité est tenue selon le systéme de la gestion.

Art. 3. — § 1er. Avant le 15 juin de l'année qui précéde
Pannée budgétaire, le projet de budget des organismes de
catégorie A est établi par le ministre dont ils relévent et
transmis par celui-ci au Ministre des Finances.

Il est annexé au projet de budget du ministére dont reléve
l'organisme.

Les budgets de ces organismes sont approuvés par les
Chambres. Cette approbation est acquise par le vote des
dispositions qui les concernent dans la loi fixant le budget
du ministére dont l'organisme reléve.

§ 2. Avant le 15 mai de 'année qui précéde I'année budgé-
taire, le projet de budget des organismes de catégorie B est
établi par les organes de gestion et approuvé par le ministre
exergant le pouvoir de contrdle.

Le budget est ensuite transmis au Ministre des Finances
avant le 15 juin et communiqué aux Chambres en annexe au
projet de budget du Ministére dont relévent les organismes.

Art. 4. — Le défaut d’approbation au premier jour de
'année budgétaire ne fait pas obstacle & l'utilisation des
crédits prévus au projet de budget des organismes des caté-
gories A et B, & moins qu’il ne s’agisse de dépenses d'un
principe nouveau, non autorisées par le budget de l'année
précédente.

Art. 5. — Les transferts de crédits limitatifs portés au
budget des organismes de catégorie A, sont autorisés par le
ministre dont les organismes relévent.

Les dépassements des crédits limitatifs portés aux budgets
des mémes organismes de catégorie A sont autorisés par le
minisire dont les organismes relevent de l'avis conforme du
Ministre des Finances ou de son déiégué.

Si les dépassements de crédits sont susceptibles d’entrainer
une intervention financiére de I’Etat, supérieure a celle qui
est prévue au budget, ils devront étre préalablement approu-
vés par le vote d’'un crédit correspondant dans le budget de
I'Etat.

Art. 6. — § 1°'. Les organismes visés & l'article 1¢r présen-
tent aux ministres dont ils relévent des situations périodiques,
ainsl qu'un rapport annuel sur leur activité.

§ 2. IIs dressent leurs comptes annuellement pour le
31 mars au plus tard. Les organismes qui exercent, confor-
mément & leurs statuts, une activité commerciale, financiére
ou industrielle, établissent annuellement, dans le méme délai,
un bilan et un compte de résultats. Le bilan et le compte
de résultats et, & leur défaut, le compte annuel, sont publiés.

§ 3. Les compties des organismes de catégorie A sont établis
sous l'autorité des ministres dont ils relévent. Le Ministre
des Finances les soumet, au plus tard le 30 avril de I'année
qui suit celle de la gestion, & la Cour des Comptes qui peut
en organiser un contréle sur place. Ces comptes font 1'objet
d’'un projet de loi de réglement du budget qui est soumis aux
Chambres, au plus tard dans le mois de septembre de la
méme année. :

§ 4. Les comptes des organismes de catégorie B sont établis
par les organes de gestion et approuvés par le ministre dont
l'organisme reléve. Le Ministre des Finances les soumet, au
plus tard le 30 avril de I'année qui suit celle de la gestion,
a la Cour des Comptes qui peut en organiser un controéle
sur place. :

§ 5. Les comptes des organismes des catégories C et D sont
transmis aux ministres dont ils relévent.

Art, 7. — Sur proposition des ministres dont les organismes
relévent, et du Ministre des Finances, le Roi peut fixer les
régles générales et particuliéres relatives :

1° & la présentation des budgets;

20 a la comptabilité;

30 3 la reddition des comptes;

40 gux situations et rapports périodiques.

La comptabilité des organismes qui exercent conformément
& leurs statuts une activité commerciale, financiére ou indus-
trielle, est organisée selon des méthodes commerciales.

Le statut de I'organisme fixe I'importance des réserves, ainsi
que le mode d’affectation des bénéfices.

En ce/qui concerne les travaux et fournitures, ces organis-
mes sont tenus d’appliquer les clauses et conditions adminis-
tratives et techniques du cahier général des charges de I'Etat.

Art. 8. — Les organismes de catégorie A sont soumis &
l'autorité du ministre dont ils relévent.

Le Roi régle les modalités du contrdle exercé par les inspec-
teurs des Finances auprés de ces organismes en tenant
compte de lactivité commerciale, financiére ou industrielle
de ces organismes.
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Art. 9. — § 1. Les organismes des catégories B, C et D sont
soumis au pouvoir de contrdle du ou des ministres dont ils
relévent.

Ce controle est exercé a l'intervention d’un ou de plusieurs
commissaires du Gouvernement nommés par le Roi, sur
présentation du ministre compétent.

§ 2. Tout commissaire du Gouvernement dispose d’'un délai
de trois jours francs pour prendre son recours contre l'exé-
cution de toute décision qu'il estime contraxre a la loi, aux
statuts ou a l'intérét général.

Ce délai court & partir du jour.de la réunion & laquelle
la décision a €été prise, pour autant quil y ait été régulié-
rement convoqué. En outre, le commissaire du Gouvernement
peut, & sa diligence, prendre connaissance des décisions prises
en son absence, sans que le délai soit augmenté. Le recours
esi suspensif. i

Si dans un délai de quinze jours francs, commengant le
méme jour gue le premier délai, le ministre n’a pas statué,
la décision devient définitive.

Pour les organismes de catégorie D, les délais visés aux
alinéas 1 et 3 du présent paragraphe sont ramenés, respec-
tivement, & un jour franc en ce qui concerne le commissaire
du Gouvernement et & trois ou huit jours francs en ce qui
concerne le ministre, selon qu'il s’agit de décisions relatives
a des opérations financiéres ou de décisions relatives a
d’autres objets; toutefois, pour ceux de ces organismes dans
lesquels le contréle minisvériel & l'intervention d’'un ou de
plusieurs commissaires du Gouvernement est déja légalement
organisé, ce contrdle continue & s'exercer suivant les moda-
lités établies par leur loi organique et leurs statuts respectifs.

§ 3. Le commissaire du Gouvernement assiste avec voix
consultative aux réunions des organes d’administration et de
conirdle. Il a les pouvoirs les plus étendus pour l'accomplis-
sement de sa mission.

Art. 10. — A défaut de commissaire du Gouvernement
désigné par le Ministre des Finances auprés des organismes
des catégories B, C et D, un délégué de celui-ci exerce, dans
les conditions prévues & larticle 9, § 2, les mémes fonctions
que le commissaire du Gouvernement, pour toutes les déci-
sions qui ont une incidence budgétaire ou financiere.

11 exerce son recours auprés du ou des ministres dont reléve
l'organisme. Ceux-ci statuent aprés avoir consulté le Ministre
des Finances.

Art. 11. — Le Roi fixe le cadre et le statut du personnel
des organismes des catégories A et B, sur proposition du ou
des ministres dont ils relévent et du ministre qui a I’Adminis-
tration générale dans ses attributions ou du Comité du
budget, lorsque ce dernier ministre n’a pas émis un avis
tavorable.

Art, 12, — Les emprunts a plus de dix jours de date, que
les organismes visés & l'article premier peuvent contracter
dans les limites fixées par leurs statuts, sont soumis & l'auto-
risation du ministre dont ils relévent et du Ministre des
Finances.

Ces organismes n’utilisent leurs avoirs et leurs disponibilités
que pour réaliser des opérations et des investissements prévus
par leur loi organique et leurs statuts. Les avoirs et les dis-
ponibilités qui ne seraient pas utilisés & cette fin doivent étre
investis en valeurs émises ou garanties par I'Etat ou en fonds
publics dont la liste est établie par le Roi. Le Ministre des
Finances peut toutefois arréter d’autres modalités pour le
placement de la portion des disponibilités non utilisée pour
des opérations et des investissements visés par leur loi orga-
nique et leurs statuts.

Art. 13. — § 1¢r, Le ministre intéressé et le Ministre des
Finances désignent de commun accord, aupres des organismes
énumérés a l'article 1¢r, un ou plusieurs reviseurs dont le
nombre ne peut dépasser cing par organisme; ils sont choisis,
dans la mesure du possible, parmi les membres de I'Institut
des reviseurs d’entreprises.

§ 2. Les reviseurs sont chargés de controler les écritures
et d’en certifier l’exactitude et la sincérité.

Ils peuvent prendre connaissance, sans déplacement, des
livres et documents comptables, de la correspondance, des
procés-verbaux, des situations périodiques et généralement de
toutes les écritures. Ils vérifient la consistance des biens et
des valeurs qui appartiennent aux organismes ou dont ceux-ci
ont l'usage ou la gestion.

Ils ne peuvent s'immiscer, dans la gestion des organismes.

$ 3. Ils adressent au ministre intéressé, au Ministre des
Finances et aux organes directeurs de l'institution, un rapport
sur la situation active et passive ainsi que sur les résultats
de l'exploitation, au moins une fois 'an, & I'occasion de la
confection du bilan et du compte de profits et pertes ou du
compte annuel. Ils leur signalent, sans délai, toute négligence,
toute irrégularité et en général toute situation susceptible de
compromettre la solvabilité et la Hquidité de Yorganisme.

Art. 14. — Les organismes visés & larticle premier rem-
boursent au Trésor les dépenses résultant du contrdle de
leurs opérations.

Art. 15. — Les dispositions de l’'arrété royal du 14 octobre
1937, fixant une limite d’dge pour toute personne nommée par
arrété royal ou ministériel dans les institutions, organismes
ou sociétés par actions de la Métropole ou de la Colonie insti-
tués par une loi ou par un arrété royal, ou dans lesquels
I'Etat ou la Colonie sont représentés en vertu d’une loi, d’'un
arrété royal, d’une concession, d’'une convention ou de statuts,
pris en exécution de la loi du 10 juin 1937, modifié et con-
firmé par la loi du 16 juin 1947, sont applicables aux orga-
nismes visés & l'article premier.

Elles ne sont toutefois pas applicables & IOffice national
pour achévement de la jonction Nord-Midi.

Art. 16. — Les articles 1¢r & 10 de l’arrété royal du 14 aoQt
1933, réglementant le contrdle des dépenses des régies et des
organismes subventionnés par I'Etat ou dans lesquels le
Trésor public posséde des intéréts, sont abrogés.

Art. 17, — § 1er, Le Rol peut apporter aux dispositions
légales et réglementaires fixant les statuts des organismes
repris & l'ariicle premier, les modifications nécessaires pour
les mettre en concordance avec la présente loi.

Lorsque le capital de l'organisme d’intérét public a été tota-
lement ou partiellement souscrit par des personnes publiques
ou de droit privé, en vertu d’une convention d’association
intervenue entre ces personnes et I'Etat, les statuts de cet
organisme ne sont modifiés que selon les dispositions de sa
loi organique, de ses actes constitutifs et de ses statuts.

Le cas échéant, les dispositions maintenues ou modifiées
ainsi que les dispositions nouvelles, seront refondues dans des
arrétés royaux qui abrogeront les dispositions antérieures.

§ 2. Sont, dés & présent, abrogés :

10 l'article 8 de la loi du 18 juin 1930 sur la fondation de
PInstitut national belge de radiodiffusion;

20 Yarticle 9 de la loi du 19 juillet 1930 créant la Régie des
télégraphes et des téléphones;

30 Yarticle 15 de Yarrété-loi du 16 novembre 1944 portant
création de I'Office de récupération économique (O. R. E.),
modifié par l'article 7 de l'arrété-loi du 16 décembre 1946;

40 ’article 10 de l’arrété-loi du 27 décembre 1944 portant
création d’'un Institut pour l'’encouragement des recherches
scientifiques dans I'industrie et Pagriculture (I. R. S. 1. A.);

5¢ Particle 7 de Varrété-loi du 20 novembre 1946 créant la
Régie des voies aériennes.

Dispositions transitoires et diverses

Art.'18. — § 1er, Les dispositions des articles 2 & 7 seront
applicables pour la premiére fois, aux budgets et aux comptes
se rapportant 4 l'année qui suit l'entrée en vigueur de la
présente loi; toutefois, le Rol peut modifier les délais prévus
a l'article 3.

Jusqu'a ce qu’il soit pourvu, par un arrété royal, a 'appli-
cation de larticle 7, les budgets et les comptes, la comptabi-
lité et les situations périodiques seront éteblis dans la forme
actuelle ou, s’il y a lieu, dans celle qui sera arrétée de
commun accord par le ministre dont reléve l'organisme et le
Ministre des Finances.

§ 2. Jusqua ce quil alt été pourvu, conformément &
l'article 11, & la fixation du cadre et du statut du personnel
des organismes des catégories A et B, toute augmentation des
effectifs du personnel en service au moment de l’entrée en
vigueur de la présente loi et toute modification du statut de
ce personnel sont approuvées par le ministre dont reléve
I'organisme.

" § 3. Jusqwau moment oit les mesures d’exécution auront
été prises pour assurer l'application des articles 8, 9, 10 et 13
les organes de gestion et de direction, les commissaires et
délégués du Gouvernement, les organes de contrdle et de
surveillance, et, en général, toute personne investie d’une
fonction ou d’un mandat dans un des organismes visés a
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Particle 1er, continueront & assumer leur fonctions, confor-
mément aux dispositions en vigueur au moment de la promul-
gation de la présente loi.

Art. 19. — Les dispositions de P’article 14 de la présente loi

s'appliquent également & I'Institut de Réescompte et de
Garantie,

Loi du 24 mars 1954

instituant un fonds du commerce extérieur (Moni-
teur du 25 mars 1954, p. 2.240). (Voir texte rubrique
VII).

II1 — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 7 janvier 1954

portant approbation de la Convention entre la Belgi-
que et le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et
d’Irlande du Nord, en vue d’éviter la double impo-
sition et Vévasion fiscale en ce qui concerne les
imp6ts sur les revenus, signée a Londres, le 27
mars 1953 (Moniteur du 20 mars 1954, p. 2.081).

Loi du 9 février 1954

contenant le réglement définitif des budgets des
erercices 1943 et 1944 (Moniteur du 21 mars 1954,
p. 2.118).

Loi du 18 février 1954

modifiant Varticle 32 des lois coordonnées relatives
auxr impbls sur les revenus (Moniteur du 6 mars
1954, p. 1.643).

Arrété royal du 18 février 1954

relatif au remboursement anticipé des certificats
d’actions privilégiées et des certificats d’actions
ordinaires de la Société anonyme du chemin de fer
de Maeseyck (Moniteur des 1516 mars 1954,
D. 1.862). :

Loi du 23 février 1954

autorisant la Régie des Télégraphes el des Télé-
phones & émetire, en Belgique ou a Uélranger, sous
la garantie de UEtat, un ou plusieurs emprunts a
concurrence d’'un montant total de deux milliards
de francs belges (Moniteur du 3 mars 1954,
p. 1.546).

Loi du 23 février 1954

modifiant les lois et arrétés relatifs aux impbts sur
les revenus, coordonnées par larrété du Régent

du 15 janvier 1948 (Moniteur du 6 mars 1954,
p. 1.644).

Loi du 1 mars 1954

modifiant Uarrété royal n° 54 du 14 novembre 1939,
relatif a la liquidation des entreprises visées aux
articles 37 et 43 de la loi du 25 juin 1930 (Moniteur
des 22-23 mars 1954, p. 2.182).

Loi du 17 mars 1954

abrogeant Ueffet rétroactif de la loi du 26 juillet
1952, abrogeant partiellement la taxe d’ouverture
des débits de boissons (Moniteur des 29-30 mars
1954, p. 2.406).

Loi du 17 mars 1954

modifiant les lois coordonnées relatives aux impots
sur les revenus en ce qui concerne la régularisation
de la situation fiscale des salariés et appointés
(Moniteur du 31 mars 1954, p. 2.454).

Arrété royal du 18 mars 1954

relatif aur sommes versées a valoir sur la tlaze
professionnelle de Uexercice 1952 (Moniteur du
28 mars 1954, p. 2.364).

Arrété royal du 29 mars 1954

modifiant Varrété n° 6 des Minisires réunis en
conseil du 1 mai 1944, pris en exécution de
Parrété-loi du 1 mai 1944 relatif aux conditions
d’achat et de vente de Uor et des monnaies élran-
géres (Moniteur des 29-30 mars 1954, p. 2.409).

L’article 3 de l'arrété n° 6 du 1 mai 1944 des Ministres
réunis en conseil est remplacé par la disposition sulvante :

« Art. 3. — Les personnes qui seront éventuellement auto-
risées & exercer le commerce des changes étrangers ne
peuvent acheter et vendre des monnales étrangéres & des
taux qui s’écartent des taux officiels de plus de %; pour
mille. » - .
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V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Lot du 4 mars 1954

modifiant et complétant la loi du 10 mars 1900 sur
le contrat de travail (Moniteur du 12 mars 1954,
p. 1.770).

Article 1°*, — Le dernier alinéa de l’article 3 de 1a loi du
10 mars 1900 sur le contrat de travail est remplacé par ce
qui suit :

« Si aucun accord paritaire rendu obligatoire par arrété
royal ne régle la matiére, les conventions collectives et les
accords conclus au seln des commissions paritaires ou
T'usage suppléent au silence des parties. »

Art. 2. — Dans la méme loi, il est inséré un article 5bis,
libellé comme suit :

« Art. 6bis. Si le contrat de travail a été conclu a l'essai,
pour une durée déterminée ou pour une entreprise déter-
minée, i1 doit étre constaté par écrit pour chaque cas
individuel.

» La durée de l'essal convenu ne peut étre inférieure &
sept ni supérieure a quatorze jours.

» A défaut d'écrit, le contrat conclu & l'essal, pour une
durée ou pour une entreprise déterminées, est soumis aux
conditions fixées par la présente loi pour les engagements
conclus pour une durée indéterminée.

» La constatation par écrit d’'un contrat conclu pour une
durée ou pour une entreprise déterminées n’est toutefois pas
requise dans les branches d’industrie et pour les catégories
d’ouvriers oll ce mode d’engagement est admis par la commis-
sion paritaire ou correspond & l'usage. »

Art. 3. — Le texte de larticle 6 de la méme lol est rem-
placé par ce qui suit :

« Art. 6. Les actions naissant du contrat de travail sont
prescrites un an aprés la cessation de celui-ci ou trois ans
aprés le fait qui a donné naissance & l'action, sans que ce
dernier délai puisse excéder un an aprés la cessation du
contrat. »

Art. 4. — 1. Le deuxiéme alinéa de Yarticle 8 de la méme
loi est remplacé par ce qui sult :

¢« En cas de malfacon, d’emploi abusif de matériaux, de
destruction ou de détérioration de matériel, outillage,
matidres premidres ou produits, 11 répond de son dol et de 58
faute lourde.

» I1 ne répond de sa faute légére que si celle-ci présente
dans son chef un caractére habituel plutdt qu'accidentel. »

2. Au dernier alinéa du méme article 8, les mots « dus de
ce chef » sont remplacés par les mots « dus en vertu des
dispositions du présent article ». .

Art. 5. — La derniére phra.se du troisléme allnéa, de
T'article 11 de la méme 10i est remplacée par ce qui sult :

« A cet effet, une boite de secours dol_t se trouver const.am-
meub a la, d.isposmon du personnel » )

Art, 6. — Le texte de Yarticle 12 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

« Art, 12, L’ouvrier, apte & travailler, qui se présente
normalement 3 son travail, mais qui, pour une cause indé-
pendante de sa volonté, est mis dans I'impossibilité de tra-
vailler, a drolt & son salaire normal, sauf le cas de force
majeure.

» I1 ne peut étre dérogé & cette disposition qu'en vertu
d'une décision de la commission paritaire, rendue obligatoire
par arrété royal. Ne tombent pas sous l'application de la
méme disposition, notamment les cas oll, en exécution d’'une
telle décision, I'ouvrier bénéficie d'une indemnité de sécurité
d’existence. »

Art. 7. — L'article 14 de la méme loi est remplacé par ce
qui suit :

« Art. 14. Lorsque l'engagement prend fin, l’employeur

a l'obligation de délivrer & l'ouvrier qui en fait 1a demande,
un certificat, qui mentionne uniquement :

» 1° La date & laquelle les services de l’ouvrier ont pris
cours et celle & laquelle ils ont pris fin;

» 2° La nature de 'activité de I'ouvrier.

» Est nulle, toute renonciation au droit accordé & I'ouvrier
par cet article. »

Art. 8. — Le texte de l'article 19 de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

« Art. 19. Lorsque I'engagement est conclu pour une durée
indéterminée, chacune des parties a le droit d’'y mettre fin
par un congé donné & l'autre.

» Ce droit ne peut étre exercé que moyennant un préavis.

» Le délai du préavis prend cours le lundi suivant la
semaine pendant laquelle il est donné.

» I1 est fixé 3 quatorze jours lorsque le congé est donné
par lemployeur et & sept jours lorsqu’il est donné par
I'ouvrier.

» Ces délais sont doublés et quadruplés lorsqu'il s'agit
d’ouvriers demeurés sans interruption au service de la méme
entreprise respectivement durant au moins dix et vingt ans. »

Art. 9. — Dans la méme loi, il est inséré un article 19bis,
libellé comme suit :

« Art. 19bis. Sont nulles, toutes clauses réduisant le délai
de préavis a4 observer par l’employeur ou prolongeant celui
& respecter par l'ouvrier.

» Toutefois, quand il s’agit d’ouvriers comptant moins de
six mois de service ininterrompu dans la méme entreprise, la
convention peut déroger aux dispositions de larticle précé-
dent, sans que le délal & observer par I’employeur puisse étre
inférieur & sept jours. La durée du préavis & respecter par
Pouvrier ne peut dépasser la moitié du délai convenu pour
le congé donné par I'employeur. »

Art. 10. — Dans la méme loi, i1 est inséré un article 19ter,
libellé comme sult :

« Art. 19ter. Sur proposition de la commission paritafre
ou du Conseil national du:Travail, ‘le ‘Roi peut modifier les
délais de préavis dans V'intérét de certaines catégorles spé-
clales de travailleurs ou en ce qui concerne les préavis donnés

-pour des motifs économiques et sociaux. »

Art. 11, — Le texte de larticle 22 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

« Art. 22. Si le contrat est conclu sans terme, la partie
qui rompt l'engagement sans juste motif, en omettant de
donner d’'une maniére suffisante le préavis de congé ou avant
Pexpiration du délal de préavis, est tenue de payer & l'autre
partle une indemnité égale au salaire correspondant, soit
au délal de préav1s solt a la partie de ce délal restant &
courlr

» Est nulle, toute clause prévoyant une mdemnlté moindre

en cas de rupture de l’engagement par l'employeur »

Art 12, — Dans ‘la méme loi le tltre sulvant, est. !nséré
a,prés I'article 27 ¢

« Chapitre IITbis. Des causés de suspension »

Art. 13. — Les dispositions ci-aprés sont insérées entre
Yarticle 28 de la méme lol et son article 28bis, qui devient
Particle 28quinquies :

« Art. 28bis. 8) En cas d’accident ou de maladie de
Touvrier, l’exécution du contrat de travail est suspendue,

‘mais il est loisible 4 I’employeur d'y mettre fin lorsque la

durée de l’incapaclté de travail dépasse six mois. I1 ne
peut cependant étre fait usage de ce droit que moyennant
palement & l’ouvrier ‘d’'une indemnité égale au salaire corres-
pondant solt au délai de préavis, soit & la partie de ce délai
restant & courir.

» b) L'exécution du.contrat est suspendue pendant les six
semaines qui suivent Y'accouchement.

» Elle doit étre suspendue & la demande de louvriére

.pendant les six dernitres semaines de la grossesse. A cette
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fin, I'ouvriére remettra & son employeur un certificat médical
attestant que l'accouchement doit avoir lieu normalement
a la fin de cette période.

» En cas d’incapacité de travail résultant de la grossesse ou
de I'accouchement en dehors des périodes visées au b) de cet
article, les dispositions du littera a) sont applicables.

» ¢) Les suspensions prévues au présent article conservent
& Youvrier le droit de donner congé et le délai de préavis
court en ce qui concerne le congé donné par lui. Le congé
donné par I'employeur est également valable, mals le délai
de préavis ne court qu’a partir de la reprise de Vexécution
du contrat; le délai du préavis donné antériecurement a la
suspension du contrat cesse de courir durant cette suspension.

» Art. 28ter. Les intempéries suspendent I'exécution du
contrat dans la mesure ol elles empéchent le travail et & la
condition que l'ouvrier ait été avertl de n’avoir pas & se
présenter.

» Dans les mémes conditions, les accidents techniques se
produisant dans l’entreprise auront le méme effet, pour
autant qu'll s’agisse d’'un arrét momentané et que toutes
diligences soient faites pour y remédier.

» Art. 28gquater. Sur proposition de la commission paritaire
ou du Conseil national du Travail, le Roi peut déterminer
les conditions dans lesquelles le manque de travail résultant
de causes économiques suspend l’exécution du contrat. I1
peut notamment régler la maniére de passer dans l'’entreprise
d’'un régime de travail & temps plein & un régime de travail
4 temps réduit et inversement.

En I'absence d’un tel réglement, le manque de travail total
ou partiel permet, moyennant notification aux ouvriers au
moins sept jours & l'avance, la suspension totale de lexécu-
tion du contrat pendant quatre semaines au maximum, ou
I'instauration d'un régime de travail & temps réduit. Dans

l'un et dans l'autre cas, I'ouvrler est en droit de mettre fin
au contrat sans préavis. »

Loi du 11 mars 1954

modifiant et complétant la loi du 7 aoft 1922 sur le
contrat d’emploi et modifiant la loi du 16 décem-

. bre 1851 sur les priviléges et hypotheéques, modifiée
par Varrété-loi du 28 février 1947 (Moniteur du
20 mars 1954, p. 2.078).

Loi du 11 mars 1954

modifiant les lois relatives aux vacances annuelles
des travailleurs salariés, coordonnées le 9 mars
1951 (Moniteur des 29-30 mars 1954, p. 2407).

Arrété royal du 15 mars 1954

allouant des primes supplémentaires aux ouvriers
belges qui s’engagent pour le travail du fond de la
mine (Moniteur du 27 mars 1954, p.-2.328).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Loi du 8 mars 1954

relative a Uouverture, & Uagrandissement ou & lUezx-
tension de certains établissements de venie en
détail (Moniteur du 6 mars 1954, p. 1.642).

Article 1°*. — Dans les communes comptant moins de
50.000 habitants d’aprés le dernier recensement décennal,
sont interdits pendant une période de cinqg ans :

10 L'ouverture d'un grand magasin et la transformation
d’un magasin ordinaire en grand magasin;

20 L’agrandissement des installations de vente au détail
des grands magasins; . o

3° L’extension des entreprises ayant pour objet 1’exploi-
tation d’'un ou de plusleurs grands magasins, soit par la
création ou la reprise d’établissements de vente au détail,
soit par la participation & la création, au financement ou
a la gestion de tels établissements.

Art. 2. — Par grand magasin, il faut entendre tout établis-
sement de vente au détall :

a) Dans lequel sont exploitées au moins trols branches de
commerce usuellement distinctes et

b) Dans lequel est occupé un personnel salarié préposé a
la vente s'élevant en permanence & cing unités au moins,
non compris, dans le cas ol l'exploitant est une personne
physique, ce dernier et son conjoint ainsl que leurs parents
en ligne directe et, dans le cas oll ’exploitant est une société
commerciale, les associés ne participant pas & la vente.

Art. 3. — Sont & consldérer comme des installations de
vente au détail : les étalages, les rayons, les comptoirs et
tous autres espaces affectés & l'exposition de la marchandise
alnsl que l’espace réservé au public et au personnel de vente,

& l'exclusion des voles d’accés aux installations, telles que
couloirs, escallers et ascenseurs.

Les locaux dans lesquels sont servies des consommations,
_effectuées des prestations ou regues des commandes sont
assimilés aux installations de vente.

Art. 4. — Toute infraction & la présente loi est punie d’un
emprisonnement de hult jours & trois mois et d’une amende
de 1.000 & 10.000 francs, ou d'une de ces peines seulement.

La fermeture des installations de vente mises illégalement
en exploitation est ordonnée par le tribunal. L’article 9 de
la loi du 31 mali 1888 établissant la libération conditionnelle
et les condamnations conditionnelles dans le systéme pénal
n’est pas applicable & cette fermeture.

Art. 5. — La loi du 12 mal 1948 déterminant les conditions
de l'ouverture ou de l'agrandissement de certains établis-
- sements de vente au détail est abrogée.

En raison de cette abrogation et par mesure transitoire,
il pourra toutefois étre procédé & l’ouverture, & l’agrandis-
sement ou & l'extension des magasins pour lesquels les
travaux ont été entrepris et des autorisations de batlr
obtenues au plus tard le 15 décembre 1953.

Art. 6. — La présente lol entre en vigueur le jour de sa
publication au « Moniteur belge ».

Arrété royal du 15 mars 1954

prescrivant une statistique semestrielle des ventes
@ tempérament et d’opérations assimilées (Moni-
teur des 29-30 mars 1954, p. 2411).
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VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Lois du 8 mars 1954

concernant le tarif des droits d’entrée (Moniteur du
25 mars 1954, pp. 2.238 & 2.239).

Sont ratifiés les arrétés royaux des 24 avril, 16 juillet et
28 juillet 1953.

Loi du 24 mars 1954

instituant un fonds du commerce extérieur (Moni-
teur du 25 mars 1954, p. 2.240).

Article 1er — 11 est créé au Ministére du Commerce Exté-
rieur un fonds dénommé « Fonds du Commerce extérieur »,
destiné & aider des institutions publiques, des groupements
professionnels ou des entreprises privées belges dans leurs
efforts d’expansion commerciale, tant au Congo belge qu’'a
I’étranger.

Art. 2. — L’examen des demandes est effectué par une

Commission constituée au Département du Commerce Exté-
rieur et comprenant des membres de I’Administration et des
représentants du secteur privé.

Art. 3. — Le Rol détermine les conditions et les modalités
de Yoctroi de subsides, de préts ou de garanties & titre
onéreux ou gratuit.

Art. 4. — Le Fonds du Commerce extérieur aura pour
ressources une premidre dotation fixée a 50.000.000 de francs,
des redevances ou intéréts qui pourralent étre exigés des
personnes physiques ou morales en rémunération des pres-
tations qui leur auraient été fournies en exécution de 'article
premier, ainsi que des dons et subsides.

Art. 5. — Par dérogation aux régles régissant la compta-
bilité de I'Etat, les recettes et les dépenses du Fonds sont
portées au budget pour Ordre.

Un réglement spécial, relatif & la gestion du Fonds, est
établi par le Rol. Ce réglement peut déroger aux lois et
arrétés régissant la comptabilité de I'Etat en ce qui concerne
I’engagement, la liquidation, le paiement et la justification
des dépenses.

Art. 6. — La présente loi entre en vigueur le jour de sa
publication au « Moniteur belge ».

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété royal du 23 février 1954

instituant le Conseil supérieur des Transporls au
Congo (Moniteur du 24 mars 1954, p. 2.225).

Article 1er, — 11 est créé a titre permanent au Ministére
des Colonies un organisme consultatif appelé « Consell
supérieur des Transports au Congo-».

Art. 2.— Le Consell est chargé d’étudier les problémes des
transports et de donner au Ministre des Colonies son avis
sur les moyens propres & adapter la politique générale des
transports & la politique économique et sociale du Gouver-
nement.

Le Conseil étudiera notamment :
a) la coordination, le développement et I'amélioration des
moyens de transport;

b) le calcul des tarifs de transport et de manutention et
leur répartition entre les divers intervenants lorsqu'il s’agit
de trafic commun;

¢) les questions d’ordre technique et notamment la standar-
disation du matériel et Paccélération du trafic;

d) les modifications et les compléments & apporter a la
législation ou & la réglementation régissant les transports;

e) les questions connexes aux problémes des transports.

W Art. 3.— Le Ministre des Colonies arréte les régles de fonc-

tionnement du Consell, en désigne les membres et détermine
leur rémunération; il nomme le personnel du Conseil et fixe
les traitements.

Art. 4.— L’arrété ministériel du 8 novembre 1926 créant le
Comité permanent de Coordination des Transports au Congo
est abrogé.

Arrété royal du 15 mars 1954

réglementant la navigation aérienne (Moniteur du
26 mars 1954, p. 2.279).

Arrété royal du 15 mars 1954

fizant les redevances @ percevoir pour lutilisation
des aérodromes administrés par la Régie des Voies
aériennes (Moniteur du 26 mars 1954, p. 2.290).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 25 février 1954

rendant obligatoire la décision du 3 décembre 1953
de la Commission paritaire nationale de Uindustrie
hoételiere, fizant les salaires minimums du person-
nel cuisinier et du personnel a salaire fixe
(Moniteur du 12 mars 1954, p. 1.773).
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X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Loi du 2 février 1954

portant approbation de la Convention internationale
(n° 101) concernant les congés payés dans lagri-
culture, adoptée a@ Genéve, le 26 juin 1952, par
UOrganisation internationale du Travail, au cours
de sa trente-cinquiéme session (Moniteur du
31 mars 1954, p. 2.455). '

Loi du 26 février 1954

abrogeant UVarticle 106, a, et le chapitre XIV des
lois coordonnées relatives aux allocations fami-
liales pour travailleurs salariés et article 9, b, de
la 10i du 10 juin 1937 étendant les allocations
familiales auxr employeurs et auxr mnon-salariés
(Moniteur du 6 mars 1954, p. 1.645).

Arrété royal du 27 février 1954

modifiant UVarrété du Régent du 31 décembre 1946

relatif & Vapplication de Uarrété-loi du 28 décem-
bre 1944 concernant la sécurité sociale des travail-
leurs, aux employeurs et travailleurs liés par un
contrat d’engagement pour le service des bdti-
ments de navigation intérieure (Moniteur du
5 mars 1954, p. 1.626).

Arrété royal du 27 février 1954

modifiant Uarrété du Régent du 26 mai 1945, organi-
que de UOffice mnational du placement et du
chémage (Moniteur du 5 mars 1954, p. 1.627).

Arrété royal du 27 février 1954

modifiant Uarrété du Régent du 5 novembre 1946
relatif & Uapplication de Uarrété-loi du 28 décem-
bre 1944 concernant la sécurité sociale des travail-
leurs, auxr employeurs et travailleurs des entre-
prises agricoles (Moniteur du 5 mars 1954, p. 1.629).

Loi du 11 mars 1954

modifiant les lois relatives a Uassurance en vue de

la vieillesse et du décés prématuré, coordonnées
le 12 septembre 1946 et modifiées par les arrétés-
lois des 8 janvier et 25 février 1947 et par les lois
des 1°° juillet 1948, 30 décembre 1950 et 13 juillet
1951 (Moniteur du 19 mars 1954, p. 2.040).

Loi du 11 mars 1954

modifiant les lois relatives aux vacances annuelles

des travailleurs salariés, coordonnées le 9 mars
1951 (Moniteur des 29-30 mars 1954, p. 2.407).

Loi du 16 mars 1954

complétant la loi sur la réparation des dommages
résultant des accidents du travail (Moniteur du
24 mars 1954, p. 2.214).




GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
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MARCHE DE L’'ARGENT
I. — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)
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MARCHE DE L'ARGENT (suite)

III. — L'argent au jour le jour
(millions de francs)

3

METAUX PRECIEUX

9

Couwrs des métaux précieux *

Capitaux prétés ‘ Capitaux empruntés Londres 1 Bombay 3
Moyennes par des or p teurs | Par des hors Moyennes Or Argent
journalidres Autres O;g%m:;:::_s conelxl:en- compen- journalidres en sh(.)ret 4| Conversion | Conversion
Banques organismes Total pensateurs| sation sation par oz, fin |2 sh. et d.| en pence
de dépdts 1 2 3 4 par oz. fin|par oz. fin
1951 .oiiiviininnnn 2.034 772 2.806 | 2.578 | 2.788 | 2.596
1952 ooomiinnn, 2.398 | 754 | 8.152 | 2.645 | 8.115 | 2.682 1968 reveeeeeeeeees e | 15
1958 iviieiniinnns 2.878 694 3.072 | 2.319 | 2.996 | 2.895 @ FUES creceresereness
1963 Aolit ...... 1.966 499 2.465 | 3.209 | 2.465 | 3.209 1953 Janvier 348/9 74
Septembre . | 2.163 578 2.741 | 2.684 | 2.741 | 2.684 Février 359/8 80
Octobre 2.530 542 3.072 | 1.894 | 3.061 | 1.905 Mars ...... 347/6 72
Novembre . | 2.204 754 2.958 | 2.589 | 2.949 | 2.598 Avril ... 348/0 76
Décembre . | 2.717 950 3.667 | 2.466 | 3.568 | 2.565 Mai ...... 349/6 78
1954 Janvier 2.398 950 3.348 | 2.021 | 3.830 | 2.039 Juin cons 362/5 76
Février 2.886 791 3.177 | 2.478 | 3.177 | 2.478 Juillet ...... 350/0 74
Mars : Aottt ...... 350/5 74
12 au 18 | 2.629 546 8.175 | 8.224 | 3.175 | 3.224 Septembre 347/9 74
19 au 25 | 2.829 533 3.862 | 8.041 | 3.362 | 3.041 Octobre 327/6 78
26 aul/4 | 2.833 238 3.071 | 3.003 | 3.071 | 8.003 Novembre . 830/3 78
Avril : Décembre . 826/6 78
2 au 8 | 2.218 292 2.510 | 2.611 | 2.510 | 2.611 1954 Janvier 333/9 75
9 au 14 | 2.412 269 2.681 | 2.685 | 2.681 | 2.685 Février . 347/5 78
15 au 22 | 2.498 749 3.247 | 2.211 | 8.185 | 2.278 Mars ...... 248/4% 2| 356/0 79

1 Notamment le Crédit Communsl de Belgique et la Bangue Centrale du Congo Belge

et du Ruanda-Urundi.

2 Notsmment la Caisse Géndrale d'Epargne et de Retraite et 1’Office National de Sécurité

Bociale.

8 Notamment 1'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'0ffice National du Ducroire.
4 Notamment le Fonds des Rentes et 1'Office Central de Crédit hypothécaire.

1 Prix de l'oz. d’or fin : 10) 4 New-York : 85 § depuis
le ler février 1984; 20) & Londres : 248 sh. du 18 sept.
1949 au 19 mars 1954. — Réouverture du marché libre de

T'or le 22 mars 1054.

2 Moyenne du 22 au 81 mars 1954.
3 Cotations originales en roupies et annas respective.
ment par fine tola et par 100 fine tolas.

MARCHE DES CHANGES

I. — Cours officiels, au 31 mars 1954, fixés par la Banque Nationale de Belgique
en vertu de I'arrété n° 6 pris a Londres le 1* mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(« Moniteur belg

(francs belges)

e » du 5 septembre 1944, n° 22)

10

. Cours contractuel Transterts
Devises
ou moyen Cours achsteur Cours vendeur
100 francs congolaiB .....ovveeveiiiriarecinrenesenennes — 100, — 100,—
100 francs luxembourgeois .........oveceviinnrennnns — 100,— 100,—
100 couronnes tchécoslovaques .........ccceeeeennn. 694,44225 692,50 696,50

II. — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles 102

(francs belges)

Moyennes 183;:;" 1$U.S.A. 1‘;"’&:;2’;:‘ - :ﬂgen étel“d:;: Eslc‘:gos 1. P.B.|10r suéd.| 1Cr. dsn. | 1 D. M. | 1 Cr. morv.
1952  ciiiiiiiiieniaene. 11,45 50,29 14,27 51,88 139,86 | 173,981?
1958  ciiiiriiiiiiinann 11,47 49,96 14,27 50,81 140,14 | 174,04 | 18,192 9,678 7,244 | 11,978 6,990
1953 Janvier ......... 11,45 50,15 14,28 51,67 140,04 | 174,08 13,167 — — —_ —_
Février ......... 11,45 50,07 14,20 51,26 | 140,22 | 174,03 | 13,16 9,668 —_ —_ —_
Mars ...evveeeens 11,45 50,05 14,22 50,90 | 140,38 | 174,05 | 13,16 9,66 —_ —_ —
Avril .ooevinienen 11,45 50,04 14,28 50,88 140,39 | 174,05 | 18,16 9,67 — —_ —_
Mai .oecveennnnn 11,45 49,95 14,22 50,25 140,15 | 174,05 | 18,19 9,67 7,24¢ | 11,94 —_
Juin  ceiieeeenees 11,47 49,98 14,24 50,27 | 139,98 | 174,05 | 138,21 9,65 7,24 11,96 _
Juillet ......... 11,49 49,96 14,30 50,35 | 140,01 | 174,05 | 18,28 9,65 7,24 11,97 _
Aoflit .vvevernnnn. 11,561 49,97 14,85 50,55 | 140,18 | 174,05 | 18,25 9,69 7,24 11,98 —_
Septembre 11,51 49,85 14,34 50,64 | 140,05 | 174,03 | 18,20 9,69 7,24 11,98 —_—
Octobre ......... 11,50 49,88 14,29 50,72 | 140,11 | 174,04 | 13,18 9,71 7,28 11,98 —
Novembre ......| 11,48 49,85 14,30 50,99 | 140,24 | 174,05 | 13,17 9,70 7,28 11,97 _—
Décembre ...... 11,45 49,87 14,28 51,26 | 140,00 | 174,06 | 13,17 9,66 7,22 11,97 6,09¢
1954 Janvier ......... 11,46 49,95 14,29 51,34 | 139,92 | 174,08 | 18,18 9,65 7,23 11,97 6,99
Février ......... 11,45 49,91 14,25 51,62 ([ 189,76 | 174,07 13,16 9,63 7,21 11,94 6,99
Mars ..eeeennenn. 11,47 50,18 14,24 51,71 189,99 | 174,05 13,16 9,68 7,21 11,95 7,00

1 Moyenne du 7 juillet au 81 décembre 1952, — 2 Moyenne du 26 janvier au 81 décembre 1958. — 3 Moyenne du 28 février au 81 décembre 1958, —
4 Moyenne du 18 mai su 81 décembre 1958, — 5 Moyenne du 4 mai au 81 décembre 1958, — 6 Moyenne du 14 au 81 décembre 1058. — 7 Moyenne du
26 au 80 jenvier 1958. — 8 Moyenne du 28 au 27 février 1958, — 9 Moyenne du 18 au 29 mai 1958,
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MARCHE DES CAPITAUX

1. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS ' 14
Cotati Cours su
Désignation des titres pour 1er décembre | 4 janvier ler février ler mars 1er avril
. 1958 1954 1954 1954 1954

I. — Dette intér. dir. de I'Etat Belge (Intéréts & bonif.) .
Dette 8 24 %, 1937 1 % oriieiiiiirinrirtnereienetientassssssscans 100, — 80,55 80,50 80,656 80,85 81,10
Dette 8 345 %, 1948 1 2 oiriiirereiiiiiorierrtncesiiiniisnieiriens 100,— 79,35 79,65 80,— 80,30 80,60
Empr. de I'Assain. mon., 28 série (pa.u‘) 8Y % 2 iiiiiiiennnns 100, 99,65 99,90 100,-— 100, — 100,—
Empr. de 1'Assain. mon., 2 série (impair), 8 34 % ? ....coceeuie 100,— 98,80 99,60 99,76 99,90 100,10
Dette unifide 4 % 1 2 ierviriiieiiiiiiniirrire e 100,— 92,— - 92,35 92,60 92,25 92,55
Emprunt de la Libération, 4 %, 1945 * veee | 100,— 89,35 90,20 90,45 90.25 90,30
Emprunt 4 14 %, 1951 2 ........ reerernraeretteesarenine veee | 100,— 98,80 99,10 99,25 98,80 99,16
Emprunt 4 34 %, 1952, 4 10 ans 2 ...ccceiiiiiiiiiiiniiiiiiiinne 100,— 99,— 99,25 99,80 99,85 99,75
Emprunt 4 14 %, 1952-1964, & 12 ans 2 ...ccevveeeiervicneiiennnes 100,— 98,25 98,70 98,70 98,85 98,70
Emprunt 4 14 %, 1958, 3 20 an8 * ....ooveeirmincnrennniiiinies 100,— 97,75 98,55 98,50 v8,30 98,26
Emprunt 4 14 9%, 1953-1968, & 15 ans ? ......ccviriiineinanianne. 100, — — — 98, — 98,— 98, —
Certif. de Trés. & 15 ans au plus, 3 14 %, 1942, 1re gérie * 2| 100,— 112,— 112,— 112,56 112,90 112,90
Certif. de Trés. 4 20 ans au plus, 3 14 %, 1943, ' 2 *......... 100,~— 105,— 105,10 105,76 105,80 106,—
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 2 .oiiiiiiiiiiiiiinnnnne 100,— 103,65 103,85 105,10 105,10 105,10
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 2 . .ccooiiiieeninininnn 100, — 106,30 106,30 107,60 107,20 107,05
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1949 2 ...iviiirinririnnnnns 100,— 100,70 101,10 101,86 101,— 101,80
Emprunts & lots 1938, 4 % .eecorevririinienieiiiinerieeennernsien 500,— 494 — 499,— 500,— 502,— 501, —
Emprunts & lots 1941 (4 % depuls 1951) cennreiniiininiinnenanes 1.000,— 962,— 980,— | 986,— | 982,— | 976,—
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 % d&s 1967) ..cooeevvernenneann. 1.000,— 998,— 998,— 999,— 11.000,— [1.000,—

II, — Dette indir. et dette gar. par I'Etat (Int. & bon.).
Dommages de guerre & lots 1928, 4 % .ecovervruneennirinnicnnenens 526,— 501,— 507,— 6507, — 507,— | 504,—
Empr. de la Reconstr. 1 tr, 1947 (2 %, 5 9% dés 1957) * ... |1.000,— 988,— 998,— (1.000,— |1.000,— |1.000,—
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 9% d&s 1958) * ...|1.000,— 998,— | 1.000,— }1.008,— |1.015,— |1.015,—
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 % d&s 1960) * ...{1.000,— | 1.025,— ; 1.088,— |1.031,.— (1.028,— |1.026,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % * * ...... 500,— 462,— 478, 468, — 469,— 469 ,—
Régie des Télégr. et Téléph., 4 %, 1950 ? ....cccoiieerivnninnnes 100,— 100,85 101,60 103,60 103,10 103,—
Régie des Télégr. et Téléph. & 10 ans, 4 ¥ 9%, 1952, 2¢ s. *| 100,— 99,80 100,05 100,25 100.— 100,—
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 34 %, 1953, 1re 5. 2| 100,— 98,55 98,85 98,95 98,80 98,85
Régie des Télégr. et Téléphones & 15 ans 4 15 %, 1953 208, *| 100,— — 98,50 98,40 98,30 98,40
Soc. Nat. Ch. de fer belges, & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950, 2¢ 8. *( 100,— 100,30 100,60 100,65 100,20 100,80
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 %, 1952-1962 ? ............... 100,— 99,85 99,85 100,20 99,70 100,26
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 9%, 1953-1965 * ............... 100,— 98,50 99,— 99,20 99, — 98,95
Soc. Nat. Créd. & 1'Ind. & 10 ans, 4 ¥4 %, 1951 % ............... 100, — 99,55 100,30 100,40 99.95 100,15
Soc. Nat. Créd. & 1'Ind. & 10 ans, 4 14 %, 1952, 2¢ 8. ? ...... 100,— 99,60 | 99,75 100,20 99,80 100,20

III. — Dette directe de 1a Colonie. ' '
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 . 100,— | -221,— 221,— 226,— 230,— 285, —
Intéréts a bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 % ..coovrvererirareieiienreiiicrnseeneennes 100,— 94,05 94,05 93,95 93,85 93,85
Dette coloniale 1950-60, 4 % 2 ..oevvviriririrecirieenrernsneinsocesns 100,— 100,75 100,55 100,45 100,10 100,—
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 * ............ 100,— 104,05 103,90 103,80 103,50 103,85

1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrdtés du 6 octobre 1044. — 2 Titres créés aprés le 6 octobre 1944. — 3 Le taux de

I'intérét o été porté & 4 9% le 14 octobre 1948.

II. — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'’ANVERS 1] 5!

Source : Institut National de Statistique.

Do T§ - égm ced| 52 2|8 30 A 2 @

cE1 3|9 |B22|585|85(8 |2\t |ag| 28| 5|5 |28|22|82|8 8 (2
Sg S8 (823|088 |3eE| . E|Ez|Em| 28|53 e % Bl ElE5El2=| 2 s [E2
Dates I MR I M R I F IR AR R I IR R B L
BB |£9 E0A(g85 1855 45|27 |53 |88 |<5 32|58 | £ |2F|Zs|4% & | £ A

48| 8E|8% |Fg8|ass|®g|f | E|S Sy g8\ <
Indices pur rapport cqux cours du mois précédent 4
1954 1eF mars ...| 99| 97 | 100 | 103 105 | 98 (100 99 93 1 100 | 99| 100 {102} 101 | 97
ler gvril ...| 104 | 104 | 104 | 101 £99 | 100 | 98 '98 110 | 101 103 102 | 96 | 108 | 106 | 101 | 110

Indices par rapport a la période 1936 & 1938

1958 ler avril ... | 237 | 248|118 | 288 | 70 | 101 | 189 | 88| 193 | 246 | 168 | 234 | 71 | 72| 202 | 161 | 483 | 58 | 134 | 265
4 mai ...... 281 (243 | 116 | 288 | 73 | 103 | 191 | 41{193 | 238 | 161|226 | 71 | 77| 205 | 154 | 458 | 59 | 132 | 269
ler juin ...| 283|247 | 116 | 299 | 71 | 103 | 194 | 42193 | 233 | 159 | 224 | 75 | 80| 202 | 149 | 458 [ 57 | 136 | 268
1er juill. ...| 286 [ 252 | 118 | 298 | 71 | 107 | 194 | 41| 192 | 247 ; 163 | 224 | 79 | 86| 205 | 152 | 469 [ 56 | 137 | 284
3 aofit ...... 244 | 265 | 124 | 307 73 | 114 | 202 | 411|195 | 259 | 169 | 242 | 78 | 85| 223 | 150 | 472 | 59 | 139 | 297
ler gept. ... | 242 | 262 | 184 | 309 77 | 112 | 208 | 43| 193 | 259 | 169 | 247 | 83 | 86| 219 | 150 | 466 | 58 [ 141 | 289
1er oct, ...| 286 [ 253 | 135|804 | 75 | 112 [ 207 | 42| 183 | 248 | 161 | 237 | 83 | 92| 215 | 149 | 456 | 54 | 142 | 274
3 nov. ...... 241 | 264 | 136 | 299 | 75 | 117 | 211 | 42| 182 | 257 | 167 | 227 | 84 |101| 220 | 152 | 469 | 51 | 143 (281
ler déc. ...| 242 |265|182 | 306 | 75 | 117 {212 | 483|183 (258 | 169 | 228 | 77 | 95| 226 | 160 | 472 | 54 | 146 | 277
1954 4 janv. ...| 242 1273|131 | 818 | 78 | 119 | 217 | 44| 183 | 250 | 171 | 223 | 79 | 93| 229 | 155 | 464 | 51 | 148 | 277"
Ter févr. ... | 247 1277|182 | 819 | 79 | 125 | 226 | 47 (189|260 189 | 215 | 77 | 95| 238 | 158 | 472 | 52 | 151 | 285
ler mars ...| 245 | 269 | 182 | 328 | 78 | 131 | 221 | 47184 | 272 | 187 | 201 | 75 | 102 | 239 | 157 | 474 | 53 | 152 | 276
ler gyril ...| 266 | 279 | 137 | 331 75 | 180 | 220 | 46| 181 | 298 | 188 | 197 | 77 | 98| 244 | 151 | 512 | 56 | 154 | 304
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III. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

15°

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la C de la B de Bruzelles.
Obligations de sociétés Actions Total
Périodes Nombro o Capitaux traités i Capitaux traités il Capitaux traités
do séances Milliors  (millions Milliers P (millions Milliers (millions
de titres ds franca) de titres ds francs) de titres de francs)
1952  ceeiieriiicnnenens 250 159 150 14.790 19.644 14.949 19.794
1953 cieieiiiiiiinien 248 1356 130 12.484 16.443 12.619 16.573
1953 Mars .........e. . 22 12 12 1.381 1.940 1.393 ©1.952
Avril coeveiinnann 20 11 11 "j 1.112 1.462 1.123 1.473
Mai .covvenennns 17 10 10 ., 809 1.082 819 1.092
Juin ...ocoeennn 22 12 12 | 1.011 1.341 1.023 1.353
Juillet ......... 21 12 12 1.090 1.7492 1.102 1.754
Aolit cevvvininnnn 21 10 10 922 1.262 932 1.272
Septembre 22 10 10 966 1.806 976 1.816
Octobre ......... 22 13 13 1.108 1.803 .1.121 1.316
Novembre 19 10 10 988 1.210 998 1.220
Décembre ...... 22 11 10 967 1.155 978 1.165
1954 Janvier ......... 20 10 9 1.144 1.226 1.154 1.236
Février ......... 20 11 10 1.401 1.609 1.412 1.619
Mars ......eee... 23 12 11 1.766 2.550 1.778 2.561

IV. — RENDEMENT DES TITTRES A REVENU FIXE
1. — Dette unifiée et emprunts remboursables globalement & date fixe

16

Emprunts remboursables globalement & date fixe
Detto Echéance de 1 & 5 ans Echéance de 5 & 10 ans Echéance
Début de mois unifide ° § do 10 3 20 ans
49 Etat Paradtatiques|  Villes Socidtds | Etat |Poraétatiques| Villes S‘t’g;" Etat | Sociétés
8%%| 4% | 4% [1%%| 4% [4%%] 4% |4%46%| 4% (4% |4%%|4%%|[1%%| 4 % | 4 % [1%%
1953 Février ......ceeeeen 4,46 (4,—|8,994,40(4,25!4,70/4,70!5,76]5,72(|4,62(|4,76(4,84|4,95|5,7565|4,46|5,65(5,36
Mars ..... P, 4,45 |4,—|8,934,30(|4,27)|4,62|4,65|5,95|5,66|4,64|4,74]|4,83(4,97| — |4,47|56,70|5,36
Avril ciiiiiiiieennn. 4,43 (8,99(3,75|4,13(4,22|4,59(4,60/6,72|5,85/4,58(4,674,78/4,94, — |4,51(5,61|5,36
Mai  eeereinieneeineennns 4,42 13,82|3,81|4,07/4,13/4,51({4,53{6,87|5,04|4,52/4,64|4,72|4,90( — |4,49{5,34|5,37
1101 « SO, 4,41 18,75(4,10(4,19]4,18!4,43(4,44(6,04/5,27]4,59(4,68(4,72(4,86| — |4,51(6,52|5,44
Juillet  coviiviivannninnns 4,40 |8,62|4,—|3,884,27(4,28/(4,70|6,28(5,36(4,55(4,60(4,71|4,83| — [4,51|5,81|5,44
Aofit ......... 4,89 18,61/8,88/4,01|4,37(4,16|4,65|5,90|5,22({4,54|4,58|4,65|4,80{ — |4,51(5,82|5,36
Septembre 4,38 13,71/8,65|3,96|4,85|4,16(4,65/6,—|5,18|4,40(4,58{4,63|4,81| — |4,51/5,14{5,39
Octobre ........ceeveenens 4,37 |3,80({8,643,94/4,34|4,16/|4,61|6,22|5,27|4,16/4,59|4,63|4,81| — [4,52|5,34| 5,34
Novembre ............... 4,36 [3,81(|83,98(3,94|4,30/4,21(4,62/6,37|5,35(4,57|4,60|4,66({4,80| — | — |5,30( 5,32
Décembre ......cceen.... 4,35 |3,93!3,85|8,57{4,18|4,16|4,48(6,71{5,31|4,51(4,49(4,569(4,72| — | — |5,15|5,25
1954 Janvier .......cceeeennnen 4,33 18,84(3,74(3,29(4,10/4,08/4,82|6,63|4,97(4,49|4,46|4,65[4,67| — | — {5,02|56,28
Février .ccovvvvvrvinnnnn. 4,32 |3,65/|3,84|3,78/3,88|3,96/4,0116,81|5,16(4,388{4,32{4,50(4,564] — { — [4,85|5,26
Mars cocevveeinnninennnees 4,34 13,60({8,52{8,943,94|3,96{4,15(6,82!5,26/4,47|4,41(|4,57(4,59| — | — |4,91|5,87
Avril i 4,32 |3,58(3,40(8,6213,84|3,94|4,07(7,35(4,69(4,43{4,36(4,49(4,568( — | — |5,08]5,35
. |
2. — Emprunts amortissables par annuités et emprunts & lots

Emprunts amortissables par annuités Emprunts & lots
ahéance Echéance de 5 & 10 ans Echéance de 10 & 20 ans N pl; héance | pljs héance s

Début de mois : - Dotts T Datte
Sociétés Villes Sociétés Colonie éti‘;;‘:;es Villes | Sociétés éti';;‘:es Villes | diests [indirecte

4% %[ 5% 4% 4% (4% %| §% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%

1953 Février ............ 4,68 | 5,61 | 4,88 | 5,93 | 4,79 | 4,78 | 4,57 | 5,84 | 5,57 | 5,90 | 5,10 | 5,14 | 4,73 | 5,22
Mars  ..oeeeenennnns 5,48 | 5,97 | 4,88 | 5,97 | 4,81 | 4,83 | 4,57 | 5,81 | 5,58 | 5,81 | 5,06 | 5,13 | 4,75 | 5,26
Avril  ..iieinnn. 5,20 1 6,23 | 4,83 | 6,06 | 4,83 | 4,74 | 4,57 | 5,28 | 5,50 | 5,95 | 4,96 | 5,11 | 4,79 | 5,35
Mal coviiiininennanes 4,98 | 6,37 | 4,81 | 6,— | 4,65 | 4,76 | 4,47 | 5,21 | 5,47 | 5,71 | 4,86 | 5,03 | 4,79 | 5,37
N 2111 . SRR 65,14 | 6,47 | 5,16 | 6,02 | 4,86 | 4,76 | 4,50 | 5,14 | 6,43 | 5,67 | 4,83 | 5,01 | 4,78 | 5,33
Juillet c..cvveevnnnnns 4,66 | 5,54 | 5,23 | 5,87 | 4,74 | 4,54 | 4,50 | 5,11 | 5,29 | 5,65 | 4,77 | 4,98 | 4,76 | 5,28
Aofit  .iceenennen... 4,62 16,19 | 5,30 | 5,76 | 4,44 | 4,42 | 4,50 | 5,08 | 5,02 | 5,66 | 4,76 | 4,93 | 4,73 | 5,27
Septembre ......... 4,66 | 6,64 | 5,16 | 5,95 | 4,64 | 4,68 | 4,50 | 4,99 | 4,99 | 5,49 | 4,76 | 4,92 | 4,70 | 5,28
Octobre ............ 4,99 | 7,70 | 5,03 | 5,90 | 4,64 | 4,48 | 4,50 | 4,93 | 4,95 | 5,34 | 4,74 | 4,89 | 4,70 | 5,27
Novembre ......... 4,66 (7,11 | 5,— | 5,78 | 4,65 | 4,68 ( 4,51 | 4,91 | 4,98 | 5,36 | 4,73 | 4,89 | 4,67 | 5,31
Décembre ......... 4,81 4,99 | 5,81 | 4,72 | 4,99 | 4,51 | 4,91 | 4,91 | 5,36 | 4,71 | 4,87 | 4,63 | 5,24
1954 Janvier . ............ 4,70 | 7,65 | 4,97 | 5,88 | 4,70 | 4,92 | 4,51 | 4,90 | 4,90 | 5,39 | 4,72 | 4,88 | 4,58 | 5,12
Février ............ 4,81 7,69 | 4,96 | 5,60 | 4,67 | 4,69 | 4,58 | 4,90 | 4,89 | 5,32 | 4,71 | 4,87 | 4,54 | 5,14
Mars ..cceveinennnns 5,02 | 8,25 | 4,96 | 5,74 | 4,68 | 4,561 | 4,54 | 4,90 | 4,89 | 5,48 | 4,71 | 4,86 | 4,54 | 5,91
Avril ...oeoeeeeeel 4,37 17,18 | 4,94 | 5,68 | 4,64 | 4,68 | 4,54 | 4,90 | 4,90 | 5,51 | 4,70 | 4,86 | 4,55 | 5,23

N. B. — Méthode d’établissement
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES 17

Tableau rétrospectif

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

issi Ensemble i i
ot o vt oo ool | B | 2 e

émissions | p.. Emis-
i &'émis- Tacorpo-| slons
Périodes Mt'mtnnt ) Augmen- Mt?ntant ! Apports| " oione nettes

Montant| libéré Capital . libéré Montant| Montant slon en |de réser-

Nombre . Nombre . tation Nombre .
nominal | sur val. ancien . sur val. nominal| nominal nature | Ves au
ool aominale inal capital
nominale aominale 1 2 8 4
A. — Sociétés belges (sociétés cnonymes et en commandite par actions,

sociétés de personnes & responsabilité limitée)

1951  covvvrereeenenns 1.836|1.42511.260| 799 | 5.805| 6.196| 5.731| 91 |2.483| 10.104 |113,1|1.348| 3.876 | 4.363
1952 eeveererreereennns 2.165|1.640 | 1.401 [1.235 |14.251{16.407 |15.698| 72 |3.476| 21.523 | 41,4 |1.386(13.666 | 5.541
1952 11 prem. mois . [1.925|1.494|1.262 789 |10.794 (11.039 [10.376 29 |3.257| 15.790 | 41,4|1.091| 8.669 | 5.172
1953 11 prem. mois . |1.953|1.499|1.339 | 521 | 8.355| 2.099 | 1.792| 25 | 853| 4.451 | 1,4 1.456| 725 1.804
1952 Décembre ...... 240| 146| 189| 446 | 8.457| 5.368]| 5.322 4 65| 5.579 | — | 297 4.996| 218
1953 Janvier ......... 216| 176 157| 88 69 45 39 4| 156 377 | — | 117 19| 216
Février ......... 216 143 139 25 163 362 350 1 20 525 —_ 408 17 83
Mars ..eeeeeenns 214| 129| 113| 65 169| 208| 168 2 80 417 | 0,1 102 64| 195
Avril ...l 187 166 158 46 868 266 253 6 217 649 —_— 151 200 277
Mai .coveenenns 140 88 80 659 704 294 210 1 50 432 0,1 67 106 167
Juin  .ooeeveeines 185 109 93 62 292 190 185 1 -6 305 — 82 77 126
Juillet ......... .181 267 243 49 183 135 110 2 13 457 —_ 230 49 129
Aofib .overrernnns 111 74 71 29 83 65 63 1 10 149 | — 64 4 76
Septembre ... | 170| 107 99| 34 64 67 64 2 30 204 | — | 101 12 80
Octobre ......... 195 171] 181| 60| 126| 131 122 2| 140 442 | — 83 64| 246
Novembre ...... 138| 69 55| 61 631 336| 226 3 90 495 | 1,2 51| 112| 209
Décembre ... p 236 201 835 812 33| 1.104 | 10,0 248 556 252
1954 Janvier ...... P 174 153 257 241 — 431 —_ 115 47 232
Février ...... P 144 124 149 92 25 318 _— 129 20 | 92
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)
1951 eeveevrereerreeens 18112.836|1.779| 62 | 1.524| 1.673| 1.411 2 70| 4.579 | 10,7/1.181| 564 1.526
1952 ceveeerrereieenns 279]1.187| 885| 110 | 6.417| 6.182 5.093 5| 212| 7.581 | 46,6|1.806| 2.570 | 1.811
1952 11 prem. mois | 225|1.065| 726| 97 | 6.265| 5.628| 4.539 2| 100| 6.793 | 89,1|1.581 2.255| 1.568
1953 11 prem. mois | 209| 909| 654| 95 | 2.933.2.054| 1.394 8| 105| s.068 | 8,1| 276 227|1.658
1952 Septembre ... 17| 60 492 9 342 531 182 —_ —_ 591 —_ 26 4 194
Octobre ......... 25 52 49 7 68 29 29 —_ —_ 81 — 33 12 33
Novembre ...... 14| 87 27 6 |3.052] 2.024| 2.014| — —| 2.081| — 14| 2.000 27
Décembre ...... 17 24 22 8 57 487 487 _ —_ 511 —_ 152 316 41
1953 Janvier ......... 15 35 o8| 13| 276| 258| 258 — — 203 | 7,7 37| 112 146
Pévrier ......... 20| 62 54 5 267 83 70 — — 145 | 0,3 4 -] 121
Mars .......e.... 22| 87 57 6 27 21 21| — — 108 | — 22 9 47
Avril e, 17 97 82 6 142 159 42| — — 266 | — 30 2 92
Mai  ceeeeernnns 14 18] 14| -9 561| 148| 148 — — 166 | — 8 28| 126
T eevereeeenns 21| 169| 145 6 482| 201 63 2 70 40 | — 40 8| 230
Juillet ......... 80 204 109 10 209 161 127 1 86 400 —_ 42 55 174
Aolit vovvinviannn 17 75 35 8 123 134 124 . — — 209 — 14 —_— 145
Septembre ... 18| 61| 43 4 27| . 30 18] — — 91| — 12 — 44
Octobre ......... 24 76 64 10 121 |- 65- 53 — — 131 — 54 — 63
Novembre ...... 16 25 23 18 698 803, 475 —_— — 828 — 15 13 470
b

1 Non comprises dans les montants libérés.
2 Compris dans les constituti et augmentati de capital.
3 Comprises dans les augmentations de capital.

4 Comprennent les montants libérés, sur souscriptions d'sctions, les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins les libérations sans espdces,
ainsi que les émissi destindes au remb t d’anci emprunts.
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Source : Institut National de Statistique.

V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

(millions de francs)

17*

NOVEMBRE 1953

Constitutions de sociétés R tati a ital Libérations sans espdces Soclfté luti Réducti
8] - -y i ti i
el B PY ] ey e B LR O
tio: d . d'obligations T — - =8 g y .
. par actions e personnes et sociétés de personnes g g; 031;8::2;22‘2;9 § é §-§§§ Liquidations | Fusions ;‘;,::om‘::
Rubriques = E- ] 238 (85885
o - e Hal,g - e 88 |o — g = . 82 |o - 2 8 33.‘5 g g E'E‘ &§'5a3 @ - @ -1 @ -1
5 88 |gp2d |5 83 (g9e2¢|E| E5 | 898 (He2e (5| 88 (=9 B |H 8| 2 25 |8.52/5 & |5] & |5 g
8| 21 [dEifig| B0 (3Esfig) BE | DD (ZEff|3| 14 |Biellfag|f|el|ge i3 D3| d 3 2
= =@ |Ra7gg|4| 28 |=2Tgg|=| o | qTg [#Tgd |4 = A g 81 ~~lg| &< TE2E o= |#| 2 (& 4
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... {— — — = - —_ 1 5,0 2,5 2,6 [— — _— — — | — — —_ = = | = |- -
Sociétés commerciales ...... —| — — 8 12,3 11,4 | 4] 14,0 19,1 19,1 |— —_ — — | — 10,1} 4,0 — 1 1,0 {1 1,4 |— —_
Sociétés industrielles ...... 2 6,0 5,2 |[— — —_ 7l 578,7 | 678,7 | 378,4 |—| — —_ —_ | = -] — 10,0 [—| — |— — |—] —
MiIDes ....cecoceviiercinnrenianes — — — |— — — 4 77,0 88,0 70,0 |— — — — —_ | — — 30 |—| — |~ — |— —
Construction, batiments ... |[— — —_ 5 5,7 5,6 [— —_ —_ e —_ _ -_— — 10,5 — S B o T = -
Sociétés agricoles — —_ e —_ — 2] 23,0 15,0 5,4 |— —_ —_ —_ —_| - —_ T —_ ] - | —
Transports .....c..ceeee — —_— —_— 1 1,2 0,6 |— —_— —_ —_— = —_— —_ —_ —_| - —_ —_ | —_— =] = |— —
Services publics ......cccenuvn. — — — |- - —_ = - — —_— | - —_ — — | — —_ —_ = = = = =] -
Divers .iciciiiieiiiiniecans R e — =] . — —_ -] - — —_ =] - — — —_ — —_— —_ ] = =] = |— —
Totaux... | 3| 6,0 | 5,2 (14| 19,2 | 17,4 [18] 697,7 | 803,8 | 475,4 |—| — — | — | —|10,6] 4,0 13,0 [1] 1,0 |1 1,4 |— —
Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ......... 1 1,0 0,2 |10 8,7 2,6 12 1,6 0,8 0,6 [— — — — — 10,6 — — 1 1,0 |—| — |— —
de 13 5 millions ......... 1 5,0 5,0 3 5,5 4,8 | 71 87,4 21,3 21,8 |— — — —_ | —| —| 4,0] 8,0 |— — 1 1,4 |— —
de 54 10 millions ......... — — — 1[ 10,0 10,0 | 3| 30,0 30,0 30,0 |— —_ — — — (10,0 — 10,0 |— — = = |— —
de 10 & 20 millions ......... — — — -~ = — 2| 88,7 26,2 16,6 |—| ~— — el il el —_ = = |~ = |- -
de 20 & 50 millions ......... — — — = - — 2| 60,0 75,0 57,0 —] — — — | =] -] — —_ = = = = =] -
de 50 & 100 millions ......... — - —_ | - - =t — — e s — - | =] = — —_ = - |~ = =] -
plus de 100 millions ......... — —_ —_ = —_ —_ 2| 530,0 | 650,0 | 350,0 (—| —_ —_ _— —_] =] — —_ = — =] = |- —
Totaux ... | 3| 6,0 | 5,2 (14| 19,2 | 17,4 (18| 697,7 | 803,38 | 475,4 |— — — | — | —|0,8| 4,0{13,0 |1} 1,0 |1} 1,84 | —
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge ...... - - E e —_ = - — —_ = - — -— - —| - - - = = |- -
Sociétés de droit congolais | 2 , 5, 14| 19,2 17,4 |18} 697,7 | 803,83 | 475,4 |— _ —_ —_— — [10,6| 4,0 | 13,0 1 1,0 | 1} 1,4 |— —
Totaux ... 6,0 19,2 I 17,4 |1s| 697,7 Isoa,a l475,4 H — l — | - ' — l1o,e| 4,0 i 13,0 11' 1,0 i1| 1,4 I—I -



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu ou s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou cmnulé

Source : Institut National de Statistique.

(millions de francs)

17

Constitutions de sociétés Augmentations de capita) I~ . .

iétés anonymes) Emissions $ | Libérations | Diggolutions| _,

anonymes de personnes (sociétés en command. g 2 sans 8

et en command. & responsabilité par actions) d’obligations S 8= espces ';&
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) a2 e @ S =

o o @ @
Classification it 4 3 . 8 § 3 4 gg :‘g gg o E 2 g ,g ’gg
g 37 |282| e |5 |BEe | 8 | 52882l ue | BE (e 28 |5E| 2| 2 |23

2l 281,849/ 2] 2389 ),88/2 a f8l.=sa/2) £4 g g8, 82| E8 | 2 2

8|88 (876 5 B¢ (8%6[8| 3 [25|5%4| 5|58 |58 2| &5 88" 3

2|28 |858|% |23 95812 | £ | B8 |258(2 |23 | 287 g 98] 5, &

= § ] < = S3 3 a7 Montant
1. — selon le lieu ou s'exerce leur activité NOVEMBRE 1953
Belgique ....cccoeeneen 49] 43,1| 30,1| 89} 25,8 24,7 60/605,1/301,6/192,1] 8) 90,0 | — | 1,2 | 51,5| 77,8]52,7| — [25,7
Etranger ............... e —_| - — —_ 1| 25,9| 34,1] 34,1| —| — — _ — | 84,1 — — | -
Totaux...... | 49| 48,1| 30,1] 89| 25,8/ 24,7/ 61/631,0335,7/226,3] 8| 90,0 | — | 1,2 | 51,5/111,9]52,7] — (25,7
2. — selon l'importance du capital nominal émis ou annulé

1 million et moins ... | 38| 14,9| 12,5 87| 22,8| 21,2| 28| 26,9| 13,8| 12,4 —| — | — | — | 16,0 5,417,9] — | 1,9
de 14 5 millions| 11| 28,2| 17,6/ 2| .3,5| 38,5/ 22| 63,8| 59,8| 50,6/ —| — | — | — | 20,5| 27,6/14,8 — | 5,8
de 54 10 millions| — — | —|— — 1] —1{ 1| 10,0f 5,2 1,0/ — —| —| —| —| —| —| — (18,0
de 10 3 20 millions| —| — | — | — —| — | T 68,4/106,4| 84,6[ 1| 20,0 — | 1,2 | 15,0| 44,8/ 20,0/ — | —
de 20 & 50 millions| —| — | — | — — | — | 2[850,9| 59,1] 59,1 2| 70,0f — | — | — |34, — | — | —
de 50 & 100 millions | —| — —_| - - —_ 1|111,5| 92,4] 18,5 — — — — —_ — | -] ==
plus de 100 millions | — — | —|— —| —[— —| —| —|— —| —| —| —| —| —| —{—
Totaux...... 49} 43,1) 80,1| 89] 25,8 24,7, 61/631,0/335,7/226,2| 3; 90,00 — | 1,2 | 51,5)111,9|52,7] — {25,7

VI. — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS

18

ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE *

(Emissions publiques & long
et moyen terme)

VII. OPERATIONS BANCAIRES

DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

20

VIII. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES °*

Dépenses Dépenses Montant
en a extraordinaires ordinaires selon
Belgique 1'étranger droits
Périodes Périodes i’::ézgﬁe;‘:: Rembourse- | Avances Périodes d'inscription
. o] mene mta | oot pere
1
de francs) mitions (millions de francs) d‘;“f‘r;f:;‘:)
$ U.S. 50
1952 covvvreerennen 23.1760 fr-fcong-51000 1952 Moyenne ...| 409 72 276 1952 Moyenne ... | 1.267
T. 8.
1058 oo, 20.996§ f’-f°°"g-62065 1953 Moyenne ... 415 57 233 1953 Moyenne ... | 1.466
: T. 8.
1958 Mars ...... 3.500| fr.cong. 165 1953 Février . 331 124 267 1953 Février 1.139
Avril ... 1.000 — Mars ..... . 425 23 383 Mars ...... 1.400
Mai ......... — —_ Avril ...... 314 14 226 Avril ...... 1.249
Juin ... 4.570 — Mai ......... 423 22 263 Mai .eeenenns 1.379
Juilleb ...... < 5001 — Juin  ...... 457 11 329 Juin  ...... 1.526
Aolit ...... 150 — Juillet ...... 419 10 245 Juillet ...... 1.850
Septembre .| 1.500 — Aoflit ...... 447 23 105 Aottt ...... 1.496
Octobre 6.901 — Septembre . 372 — 210 Septembre . | 1.561
Novembre . 475 fr. 5. 60 Octobre 564 18 116 Octobre 1.774
Décembre . 400 —_ Novembre . 465 68 150 Novembre . 1.286
1954 Janvier 1.500 —_— Décembre . 424 12 240 Décembre . 1.669
. Février 11.514 — 1954 Janvier 370 688 268 1954 Janvier 1.458
Mars ...... 1.574 — Février 432 14 269 Février 1.334

1 Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des orgsnismes d'utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de
fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d'Esu, le Crédit Communal, ete. (& I'exception des
emprunts de Ia Société Nationale de Crédit d I'Industrie).-— 2 Y compris les retraits sur subsides accordés par la province et I'Etat. -— 3 Y compris les

renouvellements su bout de quinze ans qui se montent & environ 1 p. c.

— 2556 —
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FINANCES PUBLIQUES

I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette 3 moyen terme 3 Dette & court terme 4 Avoirs

- - deg Dette

Fin de mois intérieure extérieure intérieure extérieure totale intérieure | extérioure totale pagzw- tf“}:
directe indirecte totale 1 2 2 5 2 C.C.P.

1958 Janvier ......... 117.911] 8.702 }126.613] 14.265 | 32.354 | 3.328 | 35.682 | 68.647 502 | 69.149 |119.576 | 265.285
Février ......... 117.814| 8.695 |126.509 14.319 | 31.478 | 3.324 | 34.802 | 72.383 4 [ 72.887 |19.899 | 267.916
Mars ...oooeenen 119.694] 8.687 }128.381| 14.561 | 32.006 { 3.073 | 35.079 | 72.102 4 172.106 {19.721 | 269.848
Avril .o 121.009| 8.678 ]129.687| 14.567 | 31.808 | 3.068 | 34.876 | 71.549 4 | 71.558 119.315 | 269.998
Mai ..ooeveennns 122.192{ 8.673 [130.865| 14.562 | 81.525 | 3.074 | 34.599 | 72.146 599 | 72.745 |19.792 | 272.563
Juin ...l 124.931| 8.660 |133.591| 14.449 | 81.402 | 2.825 | 84.227 | 69.486 | 1.610 | 71.096 {20.667 | 274.030
Juillet ......... 124.839 8.656 |133.495| 14.441 | 31.862 | 2.825 | 84.187 | 69.714 | 2.786 | 72.500 [20.486 | 275.109
Aolit ........... 124.736) 8.656 |133.392) 14.515 | 32.378 | 2.823 | 35.201 | 69.551 | 4.358 | 73.909 |20.361 | 277.378
Septembre .1124.632| 8.648 [133.280| 14.481 | 82.975 | 2.817 | 35.792 | 69.115 | 4.351 | 73.466 [20.914 | 277.933
Octobre ......... 131.401| 8.639 {140.040] 14.580 | 82.759 | 2.818 | 35.577 | 64.600 | 4.552 | 69.152 120.346 | 279.695
Novembre ...... 180.992| 8.632 |139.624| 14.612 ) 33.996 | 2.817 | 36.813 | 64.532 | 4.549 | 69.081 |20.528 | 280.658
Décembre ...... 130.564; 8.624 [139.188| 14.578 | 33.098 | 2.567 | 85.665 | 66.732 | 4.543 | 71.275 |21.223 | 281.929

1954 Janvier ......... 129.815| 8.600 |137.915| 14.606 | 32.897 | 2.570 | 35.467 | 69.615 | 4.545 | 74.160 |19.945 | 282.093
Pévrier ......... 138.124| 8.593 |146.717| 14.636 | 31.327 | 2.572 | 33.899 | 68.510 | 4.547 | 73.057 |]19.241 | 287.550
Mars ........e.es 140.614] 8.586 |149.200;{ 14.670 | 30.687 | 2.584 | 33.271 | 65.571 | 4.559 | 70.130 |20.071 | 287.342

1 Non compris les dettes intergouvernementales résultsnt de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des dettes extérieures est établi d’aprés le cours
des changes & la dote indiquée. — 3 Certificats de trésorerie & échéance de plus d’un an. — 4 Certificats & un an d’échéance au plus. — & Non compris

la Dotation des Combattants.

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

25

A 120 jours au maximum A plus de cing ans
TFin de mois Certificats de trésorerie |Créance consolidée sur I'Etat| Effets publics nationaux Total
1 2 3
1950 Septembre .................. 2.881 34.939 1.079 38.899
Décembre ......cevereinnnns 4.136 34.939 1.077 40.152
1951 Mars ..ooveveeiivineninanenns 5565 34.860 1.093 36.508
Juin oo 1.222 34.860 1.172 37.254
Septembre ......ceiiiiinnn. 2.949 34.860 1.188 38.997
Décembre ......ioceviininns 6.529 34.860 1.221 42.610
1952 MAIS oevvervriiverinnianens 7.178 34.763 1.269 43.210
Juin e, 8.865 34.763 1.435 45.063
Septembre 8.953 34.763 1.475 45.191
Décembre 6.260 34.763 1.478 42.501
1953 Mars ...... 7.819 34.660 1.565 44.044
Juin ... 6.009 34.660 1.653 42.322
Septembre 8.965 34.660 1.678 45.308
Décembre 8.040 34.660 1.678 44.378
1954 MArs  ..oviveineiiniirennneens 5.449 34.660 1.781 41.890

1 Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de 1'art. 18 de la loi organique de la B.N.B. — 2 Art. 8, § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative
4 I'assainissement du bilan de la B.N:B. — 8 Art. 14 de la loi organique de 1a B.N.B.

III. — APERGU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (samns distinction d’exercice)

Source : Moniteur belge.

(du 1" au 3] jomvier 1954)

25°

Recettes millions de francs Dépenses millions de francs
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
Impots  oeveiiiriiiiieniiii e 7.188 Dette publique ....cocvviiivniiniiiiiaann. 396
Taxes, péages et redevances ............ 296 Pensions ..e.ceciveieieneririanaieieniiiaineenns 716
Revenus patrimoniaux .....ceceecveseennsns 279 Dotations ...ccocviiiiiiiiiidiiiiiiieniniana, 43
Remboursements ........cooevuiiiniiniinnns 21 Non-valeurs et remboursements ......... 57
Produits divers .........coceeeevenreniinianses 46 Administration ; rémunérations ...... 2.448
. Impbts d’assainissement monétaire ...... 55 générale matériel ............... 642
Recettes résultant de la guerre ......... 522 Subventions ......eeeeieiiiiieseiinienien. 2.921
TIaVAUX cvevsreersnereroecrecacnsoneseransosens 106
Autres dépenses ........cocvvvuinieiniinninnes 703
Dépenses résultant de la guerre ......... 21
Total 8.407 Total 8.053
Recettes extraordinaires : Dépenses extraordinaires :
DIVEISES .oevvvveercrerenreensaeeenneesnnuens 268 Service de la dette publique ............... —
Produits de 'emprunt d'assainiss. mon. — Crédits relatifs aux avances ............... —
Produits d’emprunts consolidés ......... 77 Crédits relatifs aux participations ...... -
Impodts d’assainissement monétaire ...... — Crédits relatifs immob. nouv. ... 1.060
aux immobilis. rest. du dom. pub. 109
Autres dépenses ....ocvieiieiriiiiiiiiiininan -
Investissements par I'aide Marshall ... —
Contrepartie de 1'aide E.R.P. 1950/1951 153
Total... 345 Total... 1.322
TOTAL GENERAL... 8.752 TOTAL GENERAL... 9.875
Mali... — 623
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IV. — RENDEMENT DES IMPOTS : 26

@) Recettes fiscales sans distinction d'exercice
(non compris les additionnels provincicux et communaux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

. Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et accises Enregiatrement Recettes globales cumulatives depuis
N 1 janvier !
1952 Moyenne mensuelle 2.730 1.140 2.070 5.940 —
1953 Moyenne mensuelle 2.568 1.081 1.997 5.646 —
1952 Décembre ......... 2.252 1.237 2.029 5.518 71.279
1958 Janvier ............ 4.409 980 1.928 7.317 7.817
Février ......... ves 2.121 990 1.966 5.077 12.394
Mars ....... sereenss 2.268 1.125 1.901 5.294 17.688
Avril e 2.261 1.092 1.957 5.810 22.998
Mai 2.967 1.015 1.916 5.898 28.896
Juin 2.730 1.068 1.939 5.737 34.633
Juillet  coviiiiinnee 4.748 1.129 2.069 7.946 42.579
Aofit 1.877 1.029 1.893 4.799 47.378
Septembre 1.562 1.147 1.940 4.649 52.027
Octobre ...cvceerees 1.883 1.144 2.088 5.115 57.142
Novembre ......... 1.985 1.083 2.232 5.300 62.442
Décembre ......... 2.000 1.175 2.129 5.304 67.746
1954 Janvier ............ 4.202 1.022 1.964 7.188 7.188
Février ...cccvuneee 2.046 995 1.842 4.883 12.071

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 28 février 1954 pour les exercices 1953 et 1954
{non compris les additionnels provincicux et communaux)

1

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Exercice 1958 Exercice 1954 Février 1954
Recettes effectudes %:32;:?5:: Recettes effectudes Ezglg‘ézxiiig:: l;gﬁert'i?:xziﬁei‘ééis
I. Contributions directes * ............... 29.235 30.350 2.451 2,369 1.024
II. Douanes et accises ...........ceeennnen 13.202 12.934 1,691 1.746 994
dont doOUBDES ......eieiinerieniiniiinniiane 4.381 4.200 685 701 361
BCCIBEB  tuvvrrriereresncnrnieienrionns 7.912 854 551
taxes spéciales de consommat. 669 ; 8.578 99 ; 1.020 69
III. Enregistrement .............ccovveinnnnns 23.95¢4 . 24.035 3.804 4.081 1.841
dont enregistrement ...........eeeieenens 2.853 2.370 - 858 342 177
SUCCEBBIONB  cevrvvrvvassnnronssnases 1.122 925 166 157 84
timbres et taxes assimilées ...... 20.201 20.500 3.243 3.527 1.559
Total ! ... 66.391 67.319 7.946 8.196 3.859
e O e | e e
Différence par rapport aux éval. budgét. — 928 — 250

1 Y compris le produit des versements anticipatifs & valoir sur la taxe professionnelle.

NOTE. — Pour les impdts directs, la période de perception dépasse V'année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs
qu'd la cléture de 'exercice.
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Source : Institut National de Statistique.

REVENUS ET EPARGNE

I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en décembre 1953

30

Nombre Dividen- Coupons
do sociétds Copital Résultats nets de brut Db;tte & obll)i ga-

. " Réserves mis en| © .8“' tions

Rubriques rec en vers Bénéfice Perto paie- taire bruts

en- béné- en ment t 2
sées . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques 5 5 — 238,5 284,7 24,5 — 17,3 79,4 2,0
Assurances 2 2 — 4,8 —7,1 7,6 — — — —
Opérations financiéres et immobilidres ... 26 23 3 349,8 169,1 34,0 0,1 18,3|1.174,8| 41,9
Commerce de détail .........cceiveneiiennnnnns 11 10 1 477,9 304,7 75,7 — 51,0 14,2 0,6
Commerce de gros et commerce extérieur 59 41 18 94,5 105,1 21,1 7,8 8,2 61,2 3,9
Fabrications métalliques .........cocoevunnnes 33 21 12 293,38 340,9 50,3 6,7 10,2] 170,7{ 10,0
Métallurgie du fer .....cceveierrnierecenenranens 2 2 — 930,0 271,38 103,0 — 40,5 87,8 4,7
Métaux non ferreux .........co.eevveeervennnes 2 2 —_ 222,8 538,2 70,1 —_ 24,7 5,3 0,2
Industries teXtiles .......cccveeereeeceneneancnns 19 13 6 677,4 410,9 12,8 27,6 5,8] 160,6 9,3
Industries alimentaires ..........cocvevevenenns 23 16 7 352,9 290,0 42,0 2,9 | 29,6 67,8 4,0
Industrie du DoI8 .eeeveiireirinineeneenensenene 6 3 3 30,1 14,4 0,8 2,0 — 6,8 0,4
Industries chimiques ......cooveeeveniniennnnne. 11 7 4 147,2 -~ 75,8 7,8 2,8 ,8| 168,6 8,0
Industrie du VEITE ....cceecieeenverennenerennnas 1 — 1 0,8 1,2 — 0,3 — — —_
EBlectricitd ....ecviieirienirnreerncereraneensrase 1 1 — 1,0 2,3 0,1 — 0,1] 228,383} 12,5
Gaz —_ —_ — —_ _ —_ _— — 81,4 5,3
Eau .... — —_ — —_ — — — —_ — —_
Cuir 1 1 — 1,5 —_ — — —_— 4,1 0,2
Papier et imprimerie 5 4 1 31,1 15,7 0,2 0,3 0,1 8,1 0,6
Transport ....ccccveceriiieiiieiiieriseinsiesaons 5 2 3 1,2 0,8 0,4 1,0 0,1} 119,56 6,8
TOUTIBME  vevevvrenreenennenrnreeeeerensnseerenns 8 4 4 3,5 81,4 1,0 0,8 —_ 4,7 0,2
Intermédiaires .....covevververvnvceeneionenones 12 8 4 3,7 1,0 0,2 0,2 0,1 2,7 0,2
Déchets et matiéres de récupération ...... 1 — 1 1,0 0,9 — 0,4 — 0,7 0,1
Construction ....cc..veeveeereereierenceennsnee . 9 7 2 5,0 5,3 0,8 0,7 — 48,5 3,4
Charbon ..ccviciieeniiieieiieensonieceneenensences _ — —_ —_ — —_ — — 120,6 6,0
Terre CUIL® sevvecererecernreraivecrescnracnseneses 2 1 1 5,4 10,8 0,5 1,6 _ 10,0 0,5
Ciment et industries cONNREXES ......cevvernss 3 1 2 1,6 —0,8 — 0,1 — 5,4 0,8
CATTIEIEB vievrrvenrnasniienieccrsnsassnronrnncnsans 1 1 — 1,0 1,8 — — — 1,0 0,1
Chaux ..cvcvveeviinvvenncnnnnnns 1 —_ 1 2,0 © 8,8 — —_ —_ 11,8 0,9
Industries céramiques 5 2 3 137,4 105,4 0,2 11,0 0,2 0,6 —_
Industrie du tabac ......... _— —_ —_ —_ — — — — — —
Industrie du diamant — —_ —_ — —_ —_ —_ —_ — —
Editions, librairies, presse .................. 5 4 1 7,2 34,8 5,1 — 0,3 - —
Films, théitres, attractions ...........cecuues 5 3 2 2,5 1,0 0,6 0,5 0,2 — —
Artisanat  ..eeeviieeiiiiiniinieciieneninn. . 15| 13 2 19,7 11,0 2,0 1,1 0,7 5,0 0,3
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 3 3 — 1,1 2,9 0,5 — — 1,7 0,1
Divers non dénommés .................. 9 7 2 5,8 17,5 2,2 1,1 1,1 12,5 0,6
TOTAL 291 207 84| 4.051,7 | 2.994,3 463,5 68,0 | 217,3|2.663,3 | 128,1
B. — Sociétés ayamt leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financidres ............... 2 1 1 29,17 1,7 2,1 0,3 — —_ —
Sociétés commerciales .................. —_ =] - — — — — — 3,5 0,2
Sociétés industrielles ................ 5 5 — 1.250,0 371,4 15,8 — 12,2 87,4 3,5
Sociétés agricoles ..... ceerressneanes 4 3 1 52,0 44,3 24,4 0,1 18,38 3,9 0,2
Services publics ......oceiriiiniinniennis — — — — — — — — — —_
MINEs +evererreenraenennennns cerereeeerainens 4 2 2 71,0 64,5 30,1 0,4 26,0 — —
Construction ........ cerrrerereaeannne ceennnen 1 —_ 1 10,0 —0,7 —_ 1,8 — — —_
TIABEPOIE  veevererreerveennrenseeernseernnonnens — — - — — — — —_ 15,0 0,9
S0ciétés dIVErBEB  ..cecvuierievrverernenernenes — —_ —_ — —_ — - - — —
51 1.412,7 481,2 72,4 2,1 51,5 109,9 4.8
C. — Sociétés principale exploitation & 1'étranger

Blectricité  ..ovvveevieverneenrrsensnncieensnnsnees — — — _ —_ — —_ —_
Chemins de fer ........cceveuvenrenes — — —_ — - — 1,6 0,1
Tramways ..cccccvcecrsecrncacasiosssanne — — —_ — — —_ — —
Plantations, sociétés coloniales — — — — — — — —
S0ciétés dAIVErBES ..vcvvevrienrirenrensireesenss — 197,5 217,2 23,0 — 10,8 — _
—_— 197,5 217,2 23,0 — 10,3 1,6 0,1
TOTAL GENERAL... 309 | 220 89| 5.661,9 | 3.692,7 558,9 70,1 |279,1{2.774,8| 128,0

! Les emprunts recensés se rapportent & des socidtés différentes

2 En outre, il a 4t mis en paiement pendant le mois de décembre 1953 :

Coupons
Coupons
Coupons
Coupons

Coupons

d’emprunts
d’emprunts
d’emprunts
d'emprunts

d’emprunts

de I'Etat
de la Colonie
des Provinces et Communes
d'organismes divers

extérieurs

de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.

(millions de francs)
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES 30?

Tableau rétrospectif *

Source : Institut National de Statistique.

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons

Réserves brut mis en| obligataire d'obliga~
Périodes en versé bénétice perte paiement 1 tions bruts

recensées bénéfice en perte — —

(millions de francs) (milliong de francs)

1951 2 e 11.608 8.892 2.716 |106.891 84.142 19.990 994 10.774 25.83238 1.216
1952 2 .eeeieennens 12.118 9.293 2.825 }117.894 88.757 24.715 1.026 12.988 29,7478 1.259
1952 Octobre ......... 630 456 174 9.029 7.103 1.669 103 1.026 2.892 105
Novembre ... 348 258 90 11.542 7.813 2.166 48 1.322 2.229 99
Décembre ... 322 235 87 4.401 3.814 720 59 3156 2.668 123

1953 Janvier ......... 108 79 29 2.274 1.069 191 20 118 3.266 150
Février ...... 146 109 37 442 972 290 10 38 2.521 112

Mars ....coeneees 1.546 1.145 401 11.315 9.485 1.980 211 1.114 2.9242 98
Avril .oenennnee 2.510 1.824 686 23.937 13.811 3.065 350 1.935 2.790 123

Mai .oocerninnnn 2.355 1.721 634 29.853 20.468 5.513 417 2.821 2.064 89

Juin ..eeeenaen. 1.240 889 351 19.882 13.196 3.584 176 1.902 2.200 96
Juillet ......... 515 380 135 13.060 6.006 4.708 83 2.787 2,922 131

Aofit .eeveennnnnn 201 141 60 1.479 1.251 197 47 134 2.001 81
Septembre ... 290 197 93 1.914 1.552 231 34 101 2.351 108
Octobre ......... 562 413 149 10.870 6.343 1.428 165 8178 2.878 105
Novembre ...... 311 223 88 10.092 6.127 1.282 77 915 2.254 101
Décembre 309 220 89 5.662 3.693 559 70 279 2.775 128

* Les chiffres de 1958 sont provisoires.

! En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recemsés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant I'objet des colonnes
préoédentes.

2 Déduction faite des doubles emplois.
* Au 81 décembre.

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 3]_
a) Dépédts sur livrets particuliers b) Versements inscrits aux comptes des affiliés
& la Caisse d’Epargne * (épargne pure) & la Caisse de Retraite *
(millions de francs) (millions de francs)
. _— Solde Travsilleurs manuels Employés
ur. : Y Lois d
Périodes er‘t - N Excédents des{\ dféilp;éts Périodes Loi du Lot du 16-12-1987 (10-!;?19?(35B Totaux
[ t
semente | bements do période ' 16-8-1865 ‘{)%’l‘;‘;g;f' Versems 18.6-1980)
1952 Moy. mens | 1.080 677 403 40.7482 1951 Moy. mens. 3,0 34,6 12,8 23,2 73,6
1958 Moy. mens.| 1.100 807 293 45.4932 1952 Moy. mens. 3,2 35,5 13,38 26,1 78,1
1953 Janvier 1.440 601 839 41.587 1952 Avril ...... 2,7 35,1 13,5 26,0 77,8
Février 1.001 627 374 41.961 Mai ...... 3,4 37,2 13,5 26,4 80,5
Mars ...... 1.167 830 337 492.298 Juin  ...... 4,7 32,9 12,4 25,7 75,7
Avwril ...... 989 920 69 42.367 Juillet 2,6 34,3 12,4 25,8 75,1
Mai ......... 934 854 80 42.447 Aolit  ...... 2,4 37,1 12,7 25,4 77,6
Juin  ...... 1.056 951 105 42.552 ' Septembre . 3,0 35,5 13,5 25,9 77,9
Juillet ...... 1.242 843 399 42.951 Octobre 3,9 34,9 12,4 27,2 78,4
Aolit  ...... 1.044 746 298 43.249 Novembre . 2,2 34,4 12,8 26,2 75,6
Septembre .| 1.017°) 800 217 43.466 Décembre 3,2 34,2 14,5 26,5 78,4
Qctobre 1.078 847 231 43.697 1953 Janvier 3,1 38,1 14,4 26,5 82,1
Novembre . 953 693 260 143.957 Février 4,8 34,6 18,2 25,7 78,8
Décembre .| 1.283 973 310 45.4932 Mars ...... 3,6. 37,7 14,1 26,4 81,8
1954 Janvier . p| 1.437 685 752 46.245 Avril ...... 3,5 34,6 12,6 26,4 77,1
Févyrier . p| 1.109 760 349 46.594 Mai ......... 4,0 39,4 13,7 25,5 82,6
Mars ... p| 1.074 960 114 46.708 Juin  ...... 4,1 33,8 13,0 26,8 77,7

® Leg versements inscrits aux comptes des affiliés ¢ Ouvriers mineurs » (lois coordomnées par errété royal du 25 aolt 1987 et arrété du 25 février
1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont 4té respectivement de 189,7 millions de franes en 1950, 211,8 millions de francs en 1951 et
929 millions de francs (montant provisoire) en 1052. (Source : Fonds Nationmal de Retraite des Ouvriers Mincurs).

3 Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au 81 décembre 1951 : 7.122.118 et au 81 décembre 1952 : 7.223.062.
3 Y compris les intéréts capitalinés de l'exercice. '
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® YL'indice général comprend les salaires dans les charbonnages.
1 Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées sux salaires, sauf en décembre 1951 et mars 1952.
3 Nous ne possédons pas d'éléments pour le calcvl des indices des salsires des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer.
3 Ces indices tiennent compte de l'allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1051
r : chiffres rectifiés & partir de juin 1951.

. Seul le salaire moyen nous est connu.

III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 — 100) 32
Conditions d’utilisation et méthode d’établissement : voir noire Bulletin de mai 1949, p. 233.
Indices par industries
. g Métallurgie g - a '!:? Industries textiles “ Papier Transports
E i s, g | £ 5| % 2l 8 g . | . 2
i E | g |33 . |Eig Eg)E | E 18|z, g2 & | f Bl 2 1.0 2
riodes b4 2 g5 K] 5 |ag K £ 8 H = R g5 2.2 o bS] S S ] " 23 $ 85 8 < ]
g |5 |SE| Y (EEISES| B lvile |z | Tlf|iE| G EE| B F 2| LlEs|zlsE|e 5%
T | S |BE| 2 |BulERE| B |EE| % |5 | % |cglgi|F&E| s | P |7 E %% i zilze]il
) Y I R N RE R R A N BEH RN LI RN
., 3 g% K] S v A E N 2 . 3 & a8
a Indice des salaires horaires moyens .
1940 MBIB ceeeeeeernennvnvennneens 113 | 117 | 110 | 128 | 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | 110 | 112 |{ 118 | 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
1951 Juin  ..ce.e.. 467 | 466 | 446 | 481 | 468 | 469 | 478 | 427 | 456 | 472 | 448 | 491 | 487 | 489 | 439 | 455 | 456 | 405 | 458 | 440 | 460 | 450 | 418 | 424 | 500
Septembre 473 477} 459 | 487 | 478 | 471 | 478 | 427 | 459 | 476 | 450 | 495 | 492 | 493 | 472 | 468 | 461 | 401 | 458 | 455 | 467 | 432 | 415 | 418 | 510
Décembre * 487 | 508 | 469 | 495 | 501 | 479 | 488 | 441 | 488 | 495 | 476 | 519 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 480 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 | 516
1952 Mars *  .iiveeviceniianienn. 491 510 | 472 | 505 { 499 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 | 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 480 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 526
JUIND  .eiieieiriiinrcrcaannnns 492 515 | 476 | 508 | 501 | 491 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 499 | 508 | 489 | 491 | 468 | 429 | 484 | 458 | 479 | 428 | 448 | 444 | 540
Septembre  ......ceennnee. 486 514 | 478 | 492 | 489 | 499 | 495 | 436 | 458 | 496 | 458 | 504 | 482 | 493 | 489 | 484 | 458 | 422 | 473 | 462 | 484 | 439 | 448 | 446 | 527
Décembre .....ccoveenveenns 485 520 | 472 | 498 | 501 | 493 | 496 | 436 | 464 | 500 | 464 | 506 | 482 | 494 | 472 | 483 | 449 | 418 | 473 | 460 | 479 | 455 | 452 | 453 | 526
1958 Mars .cocceveeneeccecisincanns 485 497 | 477 | 493 | 492 | 497 | 495 | 440 | 460 464 | 513 | 486 | 499 | 463 | 484 | 453 | 416 | 473 | 463 | 474 | 445 | 454 | 452 | 530
B 1711, SRR 487 505 | 475 | 493 | 491 | 500 | 497 | 440 | 459 467 | 513 | 493 | 503 | 459 | 488 | 458 | 414 | 473 | 463 | 496 | 445 | 453 | 452 | 528
Septembre .....ccoceeenennen 487 499 | 480 | 485 | 497 | 502 | 495 | 444 | 464 469 | 512 | 489 | 501 | 458 | 488 | 457 | 414 | 473 | 461 | 491 | 449 | 455 | 454 | 530
Décembre .....ccoeeennes ..| p492 | 507 | 491 | 493 | 522 | 501 | 501 | 447 | 469 p4A77 | 525 | 501 | 513 | 459 | 487 | 458 | 413 [paT3 | 463 | 484 | 455 | 459 | 458 | 538
b) Indice des saldaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1940 Mars ....eceeeeermnereerernons 115 | 118 | 112 | 126 | 117 | 114 | 119 | 107 | 111 | 115 ] 110 | 112 | 111 | 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 | 107 | 126 | 118 | — | — | 115
1951 Juin  ceeevevennns 456 404 | 422 | 441 | 457 | 447 | 446 | 416 | 434 | 453 | 439 | 492 | 499 | 496 | 433 | 415 | 467 | 410 | 463 | 468 | 433 | 394 —_ — | 516
Septembre 460 494 | 428 | 441 | 464 | 448 | 448 | 417 | 434 | 453 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 | 469 | 410 | 463 | 486 | 430 | 394 — — | 516
Décembre *  ...ceeeennnnnnn 473 456 | 485 | 449 | 501 | 457 | 459 | 419 | 470 | 464 | 457 | 505 | 519 | 512 | 467 | 455 | 477 | 413 | 483 | 499 | 432 | 410 —_ — | 526
1952 Mars *  ..iceieericeneinnnnes 476 459 | 439 | 461 | 495 | 467 | 468 | 428 | 470 | 472 | 457 | 501 | 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 | 483 | 505 | 438 | 410 — — | 536
N V51 SR 475 456 | 439 | 463 | 482 | 466 | 467 | 420 | 463 | 474 | 451 | 500 | 508 | 504 | 480 | 450 | 474 | 419 | 483 | 490 | 453 | 410 — — 1 544
Septembre  ....cceieennnn. 470 456 | 440 | 446 | 481 | 469 | 462 | 415 | 452 | 469 | 445 | 490 | 494 | 492 | 479 | 443 | 467 | 420 | 472 | 491 | 457 [ 410 —_ — | 528
Décembre ....ceeeerrrennes 469 | 449 | 438 | 457 | 489 | 468 | 467 | 412 | 452 | 470 | 449 | 490 | 494 | 492 | 461 | 444 | 456 | 421 | 472 | 490 | 451 [ 410 | — | — | 530
1953 MBrs ..c.cvvveerernenccnncennn. 470 444 | 448 | 453 | 482 | 470 | 465 | 411 | 449 448 | 492 | 497 | 494 | 461 | 445 | 463 | 420 | 472 | 492 | 455 | 410 — — | 529
N 23S : R 470 448 | 448 | 445 | 471 | 473 | 462 | 413 | 449 449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 472 | 493 | 470 | 410 —_— — | 529
Septembre .......cee.o.o.n. 470 445 | 448 | 440 | 478 | 473 | 461 | 411 | 457 453 | 490 | 506 | 498 | 458 | 442 | 459 | 419 | 472 | 491 | 458 | 410 — — } 531
Décembre ....cociveviennren p475 446 | 454 | 447 | 483 | 473 | 465 | 406 | 458 p458 | 511 | 518 | 6515 | 458 | 446 | 461 | 419 [p472 | 493 | 462 | 410 —_ — | 531
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés
1940 113 [ 112 [ 112 [ 125 | 117 | 109 | 116 | 106 | 118 | 116 | 111 | 112 | 112 | 112 | 113 | 106 [ 116 | 113 | 118 | 106 | 119 | 108 | — | — [ 116
1951 451 419 | 438 | 458 | 483 | 442 | 453 | 469 | 424 | 423 | 417 | 484 | 502 | 493 | 422 | 435 | 418 | 419 | 417 | 425 | 463 | 413 —_ — | 464
457 | 419 | 446 | 458 | 491 | 443 | 455 | 469 | 425 | 427 | 417 | 488 | 511 | 500 | 450 | 467 | 420 | 418 | 417 | 439 | 453 | 418 | — | — | 465
Décembre *  ...ccivveiinenn, 469 455 | 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 480 | 454 | 435 | 433 | 504 | 527 | 515 | 457 { 475 | 432 | 423 | 438 | 457 | 457 | 426 — — 1 476
1952 Mars * 475 457 | 462 | 475 | 517 | 470 | 478 | 483 | 441 | 4483 | 438 | 499 | 5256 | 512 | 463 | 467 | 432 | 433 | 438 | 461 | 460 | 436 — — | 486
Juin  coeiviiiiieiiicean, 475 454 | 461 | 481 | 514 | 466 | 477 | 476 | 440 | 444 | 430 | 493 | 521 | 507 | 470 | 492 | 428 | 430 | 439 | 442 | 482 | 449 —_ — | 493
Septembre 468 454 | 462 | 467 | 505 | 468 | 472 | 475 | 432 | 442 | 428 | 480 | 498 | 489 | 469 | 482 | 418 | 431 | 430 | 442 | 477 | 449 — — 1 479
Décembre ........ vesosencane 468 | 452 | 461 | 470 | 522 | 466 | 475 | 475 | 432 | 441 | 429 | 478 | 496 | 487 | 458 | 482 | 414 | 431 | 430 | 443 [ 486 | 449 — — | 481
1953 Mars ...ceoceeeee P 468 | 447 | 468 | 470 | 513 | 469 | 475 | 475 | 427 430 | 481 | 495 | 488 | 452 | 485 | 418 | 431 | 430 | 443 | 496 | 457 —_ — | 485
Juin  coeeeeee. cesercnnanens 470 451 | 464 | 465 | 507 | 472 | 474 | 475 | 427 432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 430 | 444 | 501 | 457 — — | 485
Septembre 469 448 | 464 | 457 | 505 | 476 | 478 | 475 | 432 435 | 483 | 498 | 490 | 456 | 481 | 418 | 431 | 430 | 443 | 499 | 457 _ — | 486 .
Décembre paT4 449 | 476 | 466 | 514 | 475 | 477 | 475 | 432 p442 | 495 | 516 | 506 | 456 | 486 | 424 | 431 |p430 | 444 | 495 | 457 —_ — | 486



MOUVEMENT DES AFFAIRES

. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles
Nombre . - N . Bruxelles
G Call money | o1y % en | o, gk | s Totoux Province | et provinee
Périodes chambres et coupons ete. 1'étranger

4 fin 3 3 8 ] 5 8 @ 3 3 8 2| =8 e 8 g 8 23| 88| 28 3 8

wopeote | £3 | 55 |E3| B2 |52 (55053 57|52 %7 B2 Ez|E2| i

Zal3é& Tael2E S & D& 3 = e == Za|E&IFa E4

Bs | e | Az | Fo | Bo BEo|fo|lFei 60| Fg |[Fs As| Hg| B
1852 Moyenne ......... 381 2,3 1159,0| 1,9 9,4 [156,6|84,6| 2,9 | 4,1 |163,7|257,1|177,1|58,8|340,8]315,9
1953 Moyenne ......... 381 2,4 |154,8| 1,8 8,4 1159,4(75,6| 2,6 | 8,2 |166,2|242,0(185,3|56,1351,5|298,1
1958 Janvier ............ 38 2,3 1167,7) 1,7 8,2 }161,4/87,6] 2,7 | 8,0 | 168,1|266,5(176,7) 56,0 |344,8} 322,5
Février .....occeue 38 2,2 1147,7| 1,4 7,2.1148,8186,8| 2,5 | 8,2 |154,9|244,9 (163,0| 50,8 (317,9|295,7
Mars  ..ececivncinnns 38 2,4 1181,4| 1,8 7,4 |162,1|65,5| 2,8 | 8,5 1169,1{257,8183,9| 52,6 {853,0{ 310,4
Avril e 38 2,2 |156,5| 2,0 | 10,0 1157,0|69,7! 2,6 | 3,8 | 163,8|239,5(183,7| 55,5 [347,5| 295,0
Mai covrerinennennens 38 2,2 {137,9| 2,0 7,8 1148,075,6| 2,7 | 8,2 {154,9(224,5(174,9|49,8(329,8|274,3
Juin  ceeeinieinnene 38 2,7 (168,0( 2,2 | 10,4 [{165,2(78,1| 2,9 | 3,8 {173,0(255,3(193,0( 58,7 {366,0{ 314,0
Juillet voecevnniinnnne 38 2,4 1144,5) 2,4 6,5 |162,6|75,9| 2,6 | 3,6 [170,0|230,5!188,4| 60,5 |358,4| 291,0
Aolit  .eceviinnnienns 38 2,56 {122,3| 1,5 6,3 |148,5(73,0| 2,4 | 2,6 |154,9|204,2|174,2| 52,8 {829,1| 257,0
Septembre ......... 38 2,6 1142,5| 1,9 7,6 1160,8{67,6| 2,5 | 8,2 [167,8]220,9188,3|57,0(356,1|277,9
Octobre ............ 38 2,6 [166,5| 1,9 | 14,4 |169,4|78,9| 2,7 | 3,1 |176,6 | 262,9|203,3)61,6{379,9| 324,5
Novembre ......... 38 2,1 (185,9| 1,5 6,6 |154,4(72,8] 2,5 | 2,9 [160,5}218,2(185,6(53,4 |346,1| 271,6
Décembre ......... 38 2,3 1186,21 1,7 8,4 |174,4181,4| 2,7 | 8,1 |181,1|279,1)209,0|64,3|390,1|343,4
1954 Janvier ............ 38 2,2 |167,4| 1,5 8,6 |158,0|77,6| 2,6 | 2,8 {164,3|256,4|181,9| 56,1 {346,2| 312,5
Février .cooeovenene 38 2,2 [151,8| 1,4 8,1 |152,4(69,7| 2,4 | 2,8 |158,4232,4|182,4| 52,1 |340,8| 284,5
Mars .ooveeeeienann 38 2,4 1180,5] 1,7 | 12,0 |177,2)80,8] 2,8 | 8,4 )184,1|276,7/213,5] 60,2 [397,6) 336,9

1 Au 81 décembre.
3 Y compris les r ts des capitaux prétés la veille en ocall money.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opérations Vitesse
. de comptes global particuliers Mouvement |sans emploi de

Périodes . - - . Chéques . de ) . .

A fin Versements | Virements q Virements général | numéraire | Oirculation
de période (moyenne journalidre) et divers 2

1952 Moyenne ...... 6521 28,1 21,0 27,9 71,7 28,0 71,7 199,3 91 3,74

1953 Moyenne ...... 6641 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 3,80

1953 Janvier ......... 654 29,4 20,9 29,17 76,6 30,0 76,5 212,7 92 3,69

Février .coconeee 655 27,6 20,8 28,0 69,1 27,7 69,1 193,9 92 3,88

Mars ..o.oeveenes 656 27,4 20,9 25,1 66,3 25,3 66,3 183,0 91 3,42

Avril ..ooiienens 657 27,8 20,8 26,9 71,3 28,4 71,8 197,9 91 3,96

Mai  ceveeeiinene 658 27,5 20,7 30,4 72,4 29,3 72,4 204,5 92 4,27

Juin  .coeieenenne 658 27,9 21,1 29,4 71,7 28,0 71,7 200,8 92 3,64

Juillet ......... 659 29,5 21,4 31,6 79,6 33,2 79,6 224,0 91 4,02

Aofit .oeviennnnn 660 26,8 21,4 28,5 69,0 28,5 69,0 195,0 92 3,84

Septembre 661 27,3 21,0 27,2 65,2 25,1 65,2 182,17 91 3,35

Octobre ......... 662 28,4 21,8 29,4 77,8 32,0 77,8 217,0 92 3,75

Novembre 663 27,1 21,2 27,2 67,6 27,0 67,6 189,4 92 3,83

Décembre ...... 664 27,2 21,1 30,8 76,38 28,8 76,3 212,2 92 3,91

1954 Janvier ......... 666 28,6 20,9 30,3 79,0 32,0 79,0 220,38 92 4,07

Février ......... 667 27,2 20,4 26,2 66,5 26,8 66,5 186.0 92 3,75

Mars ...oeceneeen 669 26,7 20,1 29,2 72,2 27,8 72,2 201,4 92 3,65

1 Au 81 décembre.

% Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & I'avoir journalier moyen.

* Ces avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d’'Assainni

bloqués.

3 Atat
t
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PRIX

) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45!

Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministdre des Affaires dconomiques — Service de I'Indez.

Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
Indl sgri- | agri- i . ) .
Périodes ndice cgles c‘(’ll“ Matidres I:dé‘“] Sodus: Produits| Mine- |produits Indg‘”l Produits | Engrais Poaux
général régl:xe o\ gl:l o | Brasses 8 3“"’ Charbon prod: its pétro- ;‘;:a:: dgs 363““ chimi- | chimi- |et cuirs
snimal | végétal groupe charbon | liers | prygg [carridres| groype | ques ques
Nombre de produits...... 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 [
1952 Moyenne ......... 444 402 485 395 473 556 507 291 534 462 346 374 280 869
1953 Moyenne ............ 415 387 475 344 430 5562 455 280 420 458 303 315 276 366
19538 Janvier ............ 423 383 486 855 446 557 483 292 446 454 316 330 283 369
Février ............ 419 375 480 355 438 557 473 286 431 455 312 322 286 372
Mars ...oceiiennennn 419 377 486 361 435 551 473 276 430 459 311 321 287 3872
Avwril e 413 373 484 346 429 5561 473 275 408 459 302 312 277 368
) £:) S, 413 366 489 348 424 551 456 275 402 459 299 312 269 967
Juin .o 414 371 501 337 425 551 445 275 413 459 299 312 268 367
Juillet ...covinvennens 413 391 468 |[.333 429 551 446 281 422 459 299 312 268 364
Aolit  ...iiivieeeniin 413 399 462 335 429 551 446 281 420 459 299 311 270 362
Septembre ......... 411 394 465 335 429 561 446 281 420 459 299 311 270 360
Octobre ............ 411 400 458 337 426 551 438 281 418 458 300 311 272 368
Novembre ......... 412 407 458 339 426 560 438 281 417 458 302 312 277 868
Décembre ......... 413 404 462 343 424 550 438 278 415 457 303 312 280 861
1954 Janvier ............ 412 401 477 350 419 550 438 278 396 457 304 312 281 361
Février ......coee. 412 394 495 840 420 5560 438 282 396 457 304 312 282 858
Mars  ...oviveenennns 410 376 491 840 420 560 438 281 401 446 305 314 282 350
a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite) 451
Base : période 1936 & 1938 = 100
Source : Ministédre des Affaires dconomiques. — Service de U'Indez.
Produits textiles Métaux et produits métalliques
Caout- Papiers o iM“é;l o
Périod Boi ¢ | Indice Fibres [F1o0X de| Indice | Fabr.
rodes dhowe | | careons | B2 | Laine | Lin | Coton | Jute | artiti. onstruo|général | SHE o, Non
groupe cielles | tlon | 5 ne Turgle | jique | ‘erreux
Nombre de produits...... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4
1952 Moyenne ......... 326 650 499 412 412 369 550 416 273 442 477 525 420 584
1958 Moyenne ............ 232 625 427 384 457 329 478 341 259 447 438 487 402 4566
1953 Janvier ............ 277 630 428 385 445 342 480 328 264 443 455 493 412 624
Février ~ ..oovvenenne 265 630 423 384 444 337 481 331 264 443 450 486 411 611
Mars  ...ieeiineenee 248 627 422 386 461 338 477 326 264 443 446 480 408 508
Avril o 243 624 422 386 466 381 480 322 264 443 436 480 404 447
Mai coevvviiiininnnens 245 624 422 391 470 324 489 377 256 445 487 496 396 450
Juin  ceiceenieninen. 233 621 421 388 462 324 491 365 256 445 437 488 402 449
Juillet ..oovininnnens 222 623 422 387 460 325 488 855 256 445 434 488 402 428
Aofit  ...iiiiieinnns 224 623 423 385 463 327 477 349 256 445 435 488 404 431
Septembre ......... 223 623 426 377 453 322 468 328 256 446 435 488 403 429
Octobre ....ceeuene 192 625 434 378 456 323 468 328 256 447 431 488 396 429
Novembre ......... 204 625 442 379 454 325 467 345 256 458 429 485 393 436
Décembre ......... 202 628 443 381 448 332 472 341 256 458 429 484 392 434
1954 Janvier 195 624 | 449 3178 438 329 475 335 253 461 424 472 396 426
Février 190 625 449 376 431 326 481 328 253 461 422 465 392 428
Mars 194 620 458 374 426 322 483 330 258 461 421 461 390 439
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45? c) INDICES DES PRIX DE DETAIL46

ET A L'ETRANGER EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1938 = 100

Belgique| St | France | Poys | po Sudde (Otfios Suits| Eroduits

Uni . - P it

(Minis- (De;lasrt‘. (f.tatls- (g:zsx- m:;‘:,i (Admi- ;:dlé,li;l Périodes Indice a;:m:;-s non

. tére des| ment o ique traal nistra- | dustri : . général A alimen-

Périodes Affaires 1];::)::& g%x;érlx:le Bureay | (Bosrd tion du delt:s szs taires | 4 . 0

écono- é;nl;s)r France) ‘éﬁzigf’ Tr:fi ) | Com- M é?ilers
H atls- n e

miques) tics) b tiek) merce) T?-gvi‘ill) Nombre de produits ............ 56 34 22

1952 Moyenne ...... 114 106 143 140 149 | 148 102 1952 Moyenne ............ 416 392 453
1953 Moyenne ...... 107 106 138 134 149 | 139 98 1953 Moyenne ............ 415 395 446
1952 Décembre ...... 110 104 141 139 149 | 143 100 1953 Janvier 416 397 445
1953 Janvier ......... 109 104 141 137 149 | 142 99 Février 413 393 443
Février ......... 108 104 139 136 148 | 141 99 Mars 412 391 444
Mars 108 105 140 136 150 | 141 99 Avril 412 390 445
Avril 106 104 139 134 152 | 140 98 Mai 412 390 447

Mai 106 104 139 135 151 | 140 99 Juin 414 393 446

Juin 107 104 139 134 151 | 140 98 Juillet 414 393 446
Juillet 106 105 137 133 150 | 139 98 Aolit 416 396 447
Aolit 106 105 137 133 149 | 138 98 Septembre ......... 419 400 447
Septembre ...| 106 105 137 133 149 | 138 98 Octobre .....cc..... 418 400 446
Octobre ......... 106 105 136 133 148 | 138 98 Novembre ......... 419 401 446
Novembre ...| 106 104 137 134 149 | 138 98 Décembre ......... 418 400 445
Décembre ...... 106 105 138 134 149 | 138 97 1954 Janvier ............ 420 404 4456

1954 Janvier ...... 106 |p 105 138 |p 135 |p 148 | 138 98 Pévrier .....c...... 424 409 445
Fevrier ......... 106 p 138 p 148 99 MArs  .eevnrenonianne 422 407 446

1 France : nouvel indice des prix de gros (819 articles), base 100 en 1949. L’ancien
indice (185 articles), ramené & la base 100 en 1948, s'dlevait approximativement & 112 en

" PRODUCTION

1. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE 55!

Source : Ministére des Affaires dconomiques et des Classes moyennes (Direction générale des Minss).

Mines de Houille
Nombre moyen Nombre Stock
Périodes d’ouvriers présents Production par bassin (millisre de tonnes) moyen d fin
(milliers) . de jours | de période
d'ex- {milliers
du fcmql ff)nd ‘et Bu.rf' 1\'/[Im]1? A, (}enf:e \”l thx\rlgx"oi Piégg A .C_almpine ) TI‘otal ,‘traction dg tonnes)
1936-1938 Moyenne ............ 87 125 408 353 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1952 Moyenne  .....ccccevrennnes 98 1385 400 309 601 413 809 2.532 24,3 1.673
1953 Moyenne .....cccoecvenreracns 95 132 385 307 606 417 790 2.505 24,3 3.074
1958 Janvier ...coceceivecennionns 98- 135 407 332 629 440 831 2.639 25,1 1.767
Février .coovveviiiiiinennnnn 96 133 359 292 591 415 778 2.435 23,4 1.859
Mars 96 133 431 329 638 446 842 2.686 25,7 2.071
Avril 98 135 420 327 624 429 820 2.620 24,8 2.404
Mai 99 137 377 296 590 412 716 2.391 22,5 2.626
Juin 96 133 413 329 658 455 767 2.622 25,6 2.954
Juillet .evviiinniiininnninnn. 92 129 311 256 499 339 734 2.139 21,7 3.010
Aoflit  .oieeiiiiiiiian, 90 126 365 277 575 386 729 2.332 24,1 2.955
Septembre ........eiceeenne 92 128 387 298 596 423 796 2.500 25,0 2.975
Octobre ....coeoceevnveennnnns 94 130 404 327 641 431 834 2.637 25,9 3.112
Novembre ........ceceeennns 97 133 399 304 613 401 801 2.518 24,0 3.117
Décembre ......ccennnnnnn. 97 138 350 311 619 427 833 2.540 24,0 3.074
1954 Janvier ........ceeeeneens P 389 306 618 411 831 2.556 3.096
Pévrier ...oovvvevnrninnn ? 358 290 584 408 795 2.436 3.154
Mars .ooceiviiiiieiienonn. P 408 321 661 459 829 2.673

'Y compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les cherbonnages qui faisaient partic de ce bassin ont été répartis en 1942 emtre les
bassins de Lidge et de Charlerol.
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I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE (suite)

Bource : Ministére des Affaires dconomiques ot des Classes moyennes (Direction générale dee Mines).

35°

Colea Agglomérés fourmems B birs 3s tommn)
Périodes Production Nombr: Production o t‘i:it i i
(milliers moye_r;3 (milliora Ifn:;:;a (bl fi; Fonte Acier Acier ot for
de tonnes) d’ouvriers de tonnes) d’ouvriers | de la période)
1936-1938 Moyenne 435 3.831 142 855 371 261 253 202
1952 Moyenne ......... 535 4.848 124 672 502 398 416 314
1953 Moyenne ............... 496 4.736 110 585 422 351 366 280
1952 Novembre ............... 542 4.872 118 649 50 395 407 307
Décembre ............... 571 4.894 127 633 50 419 443 323
1958 Janvier ........ccoeenuens 563 4.841 128 649 50 390 415 296
Février ....ccocevvnenenen 493 4.817 107 617 50 342 366 263
JUIE:S /- R 536 4.789 94 579 49 390 398 302
Avril 511 4.807 82 545 47 375 391 311
Mai .civeeiiiiniiiiancane. 517 4.778 92 569 47 368 367 270
11 11+ SN 495 4.727 106 557 46 378 394 291
Juillet  wonvviniiiininnns 477 4.690 80 556 45 330 326 238
Aol .ociiviiiiiieen, 472 4.692 101 551 41 314 320 262
Septembre ............ 457 4.678 130 584 41 309 336 279
Octobre  ...ccoevveneees 479 4.704 141 613 41 338 364 294
Novembre ............ 466 4.678 133 598 41 333 349 263
Décembre ............... 486 4.636 130 606 42 350 370 290
1954 Janvier ..........c....... 499 4.618 127 599 p 359 p 373 p 284

1 Au 81 décembre 1988.
2 Au 81 décembre.

Source : Ministére des Affaires dconomiques et

1. — INDUSTRIE TEXTILE

des Classea moyennes (Institut National de Statistique).

56

1 Y compris les tapis en jute.

.3 Y compris couvertures et tapis en laine.

— 264 —

Production de fils Production de tissus éorus tombéds de métiers
(tonnes) (pour compte propre, services publics et ordres & fagon)
(tonneas)
Périodes .
Fil Fil Fil Fil de coton Fil de laine ) .
de lin de jute cheguevre fin cardé peignée curdée Lin Jllxr.a Coton La’me Rayonns
1952 Moyenne ...... 898 5.141 165 6.338 436 1.375 1.081 665 3.569 5.161 1.688 373
1953 Moyenne ...... 760 | 5.978 | 152 | 6.875 | 533 | 1.835 | 1.281 | p619 |p3.655 |p5.591 | p2.012 | p525
1952 Novembre ..... 778 | 5.718 150 6.657 534 1.765 | 1.899 792 3.579 | 5.523 { 2.005 433
Décembre ...... 889 | 6.244 188 6.717 564 1.975 | 1.337 857 3.766 | 5.503 | 2.087 459
1953 Janvier .. ..692. 1 6.183 | 156 | 6.990 | 587 | 1.878 | 1.150 |\ 725 | 8.623 | 5.305 | 1.864 { 511
. Février L. 769 | 5.418 140 6.422 553 1.738 | 1.027 616 3.8904 | 5.207 | 1.777 512
© Mars ...eneennn 819 | 6.016 182 6.889 605 1.974 | 1.208 656 3.776 | 5.666 | 1.992 544
. Avrdl L. - 780 | 5.861 | 111 6.836 541 1.704 | 1.269 609 3.986 | 5.476 | 1.918 535
Mai ...oee.eeel - 675 | 5.016 146 5.885 455 1.629 | 1.158 525 3.2562 | 4.706 | 1.717 451
Juin ...oeieann - 791 | 6.066 172 6.515 500 1.838 | 1.571 596 3.882 | 5.252 | 2.073 504
Juillet  ...ouvee 533 | 5.708 97 5.180 414 1.189 | 1.050 480 8.675 | 4.717 [ 1.805 396
Aolit ..v.eenennns 691 | 5.702 130 6.402 423 1.748 | 1.393 525 3.408 | 4.933 | 1.887 405
Septembre ... 792 | 5.821 163 8.305 523 2.122 | 1.433 721 3.727 | 6.293 | 2.389 581
Octobre ......... © 938 | 6.659 160 7.849 608 2.204 | 1.461 717 3.895 | 7.064 | 2.378 650
Novembre ...... 868 | 6.685 189 7.890 571 1.989 | 1.319 586 3.624 | 6.090 [ 2.148 593
Décembre ...... 825 | 6.596 | 176 | 7.841 | 618 | 2.011 | 1.346 | p678 |p3.620 |p6.382 |p2.212 | p617
1954 Janvier ........ p830 | p6.359 | pl72 p7.551 p547 pl.777 | p1.222 | p600 |p3.177 |p6.082 |pl.914 | p585



Ill. — PRODUCTIONS DIVERSES

26’

harengs, esprois et crevettes.

IV. — ENERGIE ELECTRIQUE *

(millions de kWh)

Source : Ministére dos Affaires dconomiques et des Classes moyennes — Direction Energis Electrigque.

Bource : Ministére des Affaires dconomiques et des Classes moyennes (Institut National de Statistique). — Administration des Douanes et Accises.
Ammoniaque Péche
de synthdse = Papier Briques Sucres - Vente de

et dérivés § . § - poisson &

?, " § 2 o § « | Production g: - _§ w % @ .E‘:‘ o~ -

. ELE |2 |gela8 2|5 |2 |et) st LR REE IR IR

Periodes S |3E|%g| E | 5|5 22|28 |zzB|pu i A (B F 8 et
EH R RN IR EA L FIF R IRE R W

i IR | R E R

(milliers de tonnes) ({;";;‘i‘j‘c’::) (milliers de tonnes) | E
' 1936-1938 Moy. . | 2501 1172 1542 15,51 17,5(17,2} 121 |20,7| 16,4} 85,0( 4.421| 2,3 7,2

1952 Moyenne 343 | 186 | 145 |15,8/ 14,7/ 7,8/18,3/38,1| 169 | 11,4} 25,0/16,0/ 147 [19,0/12,4/19,8) 4.114) 3,6 ] 33,0

1953 Moyenne 386 | 125 | 163 {15,2{13,8] 7,7[20,1,3,3| 172| 12,0| 381,9|16,4| 158 |19,5|12,4|23,1|4.694| 3,7 31,8

1952 Décembre . | 193 | 132 73 {12,7/10,9/11,0{22,1| 3,8 | 184 9,61 24,8/14,3| 259 (16,3 10,4] 28,9/ 4.960| 3,9(37,1

1953 Janvier 171 | 130 73 ]12,5/10,6) 14,6] 22,4} 3,5 111 9,1| 0,7/12,4|220{20,7|10,3]33,4|/4.758] 3,9 32,4

Février 240 | 120 83 |11,0| 9,8/13,4{21,4/3,1| 92 8,1| 0,4| 9,4(207{14,4;10,2{30,7|4.371{ 3,5}35,2
Mars ...... 384 | 141 | 174 |14,9{13,2/13,7{21,8/3,3] 91 8,5| 0,1|13,318815,9/11,9|80,0[4.770| 5,6143,9
Avril ...... 410 | 124 | 185 |15,8|14,2| 3,6/20,2/8,2| 117 11,8| — [12,3{185{20,1|12,5|11,7|5.078)} 8,5|29,9
Mai ... | 495 | 114 | 154 |16,3|14,8| 0,5/17,4/2,5| 166} 11,6]| — |12,6]/153|17,5|14,3|17,6|4.066] 3,6)24,1
Juin  ...... 467 | 124 | 182 |15,6| 14,0 1,5/20,1{8,5| 220| 13,5| — (15,7/131{19,7|14,92(29,4(5.607} 3,7|29,9
Juillet 433 | 109 | 180 |14,9(18,5| 2,9/15,0[2,6| 237| 14,8} — |[16,0| 96 24,8/ 14,1]12,3|4.050| 8,4|27,1
Aottt ...... 442 | 114 | 188 [15,4}14,1| 4,8/18,0/2,9| 228| 13,2| — |15,7| 52|20,7|14,0{10,3|4.315| 3,4|26,0
Septembre . | 435 | 131 | 202 |14,8|12,8| 9,8/ 21,5/3,7| 241| 18,6 5,814,5 32120,4|11,3] 23,6/ 3.612| 3,4|85,0
Octobre 447 | 136 | 203 {16,3|14,9] 6,8/21,8/3,9| 240| 14,0169,1|28,2|132(19,1|12,8| 28,8} 5.316| 3,1 (31,6
Novembre 855 | 124 | 190 (17,3 16,4| 7,6{20,38/8,7| 174| 12,9 (174,8(30,8| 247 [22,1]10,9]29,1| 4.949| 3,535,6
Décembre . | 349 | 182 | 147 {18,0{16,8/13,8/21,6|3,6| 152 | 12,3 | 83,0/16,4] 253 |18,9| 12,5| 20,2| 5.432) 3,4|31,4
1954 Janvier 256 |pl20 |p 92 |18,0/15,7|12,4]/19,7}3,8| 121 9,4| — |11,3]|281(20,7] 9,9|15,5/5.081] 2,835,2

Février pl81 20,5!3,8[p 99|p 8,1 — |11,5{205 (18,5 9,2|17,4]5.113( 3,5{30,1

1 Moyenne 1938.

3 Moyenne 1987-1988-1939.

% Fin de mois. .

4 Quantités de matidres premitres déoclarés (subst fari et subst sucrdes). Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

5 Vente sux minques d'Ostende, Nieuport, Zeebrugge et Blankenberghe; en 1936-1988 : vente & la minque d'Ostende uniquement. Non compris les

o8

* Nombre de centrales en activitd au début de 1'snpde 1951 : 288; au début de 'année 1952 : 222; au début de l'année 1958

! Production brute aux bornes des génératrices dimi

de plus de 100 kW.

de de la

: 221,

Production !
Total
Cenbrnle.s . Centrales Total énergie absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs di: p(())ua; Importations Exportations par
Régies Sociétés prosxcteurs la Belgique les réseaux
communales privées industriels @) = (1) =
(1) (2) (3) S +(2)+(8) (5} (8) (4) + (5)—(6)

1936-1938 Moyenne ......... 90,4 190 208 438 5,5 2,2 441
1952 Moyenne ............... 30,9 394 364 789 16,7 9,9 796
1953 Moyenne ............... 32,7 400 384 817 17,8 17,9 817
1952 Novembre ............... 30,7 419 363 813 15,6 6,8 822
Décembre ............... 34,8 448 378 861 20,5 7,8 873

1958 Janvier ......c.coevenene 38,3 440 388 866 13,1 8,0 871
Février ....cccovvannnns 34,6 392 3565 781 6,6 8,0 780
Mars ccocevvninienianenns 35,6 405 398 839 8,5 6,0 841

Avril ceviiviiiieen 32,4 363 377 772 18,8 0,7 790

L' -5 26,2 349 363 738 24,2 2,8 760

Juin .oveieiiiiiiiinienn, 29,6 366 373 769 28,2 9,8 787
Juillet  .ocevvininnnininns 26,9 337 334 698 33,5 10,8 721

Aot vevveiiiiiiiininnaes 28,8 370 360 759 24,2 16,3 767
Septembre ............ 31,8 403 396 831 19,8 39,3 811
Octobre  .........iveeee 35,9 445 424 904 18,4 36,3 887
Novembre ............ 34,8 443 416 893 9,6 32,1 871
Décembre ............... 37,7 488 428 955 8,9 44,7 919

1954 Janvier ...........c.e.... 41,3 488 431 960 8,6 45,9 922

tion des circuits suxilisires dans les centrales d'une puissance installée totale
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V. — GAZ 59

{Production, Importation et Exportation) *

(millions de métres cubes)

Source : Ministére des Affaires dconomiques et des Classes yennes — Administration du Combustible et de 1'Energie.
dEBPlrl:(iil:.l:: '3“3.,, Production des cokeries dTots.l Solde : Dotal
z X
Sociétés privées |Production| p:odgzit ;n:?m' de gaz
X Régies et Production des on Impor- Expor. o “,m' disponible
Périodes associa. | Sociétés Production|” gegtinge | charbom- | o . tations | tations moing en
3 : elgique
tions de . Régies |destinde Y aux nages g1q expor- Belgique
privées la distri- |foumitures (M) =(1) tations 81
communes bution indus- +(2) +(8)
publique | {yjo])es +(4)+(5) (10)e= | (1)
1) (2) 8) ) (8) (6) +(8) (8) (9) (8)—(9) | (7)+(10)
1952 Moyenne .......c....... 0,05 1,06 5,60 57 77 7,06 148 0,21 1,98 | —1,76 146
1953 Moyenne ............... 0,05 1,06 5,25 57 75 8,81 147 0,45 2,36 | —1,91 145
1952 Octobre .........ceeuvnnes 0,05 0,98 5,69 55 74 8,70 145 0,36 1,98 | —1,62 143
Novembre ............ 0,04 0,94 5,77 56 71 8,36 142 0,73 2,04 | —1,31 141
Décembre ............... 0,04 1,00 6,41 61 76 8,27 153 0,67 2,20 | —1,53 152
1958 Janvier ....ccceceveienens 0,04 1,01 6,51 63 77 8,42 156 0,84 2,19 | —1,35 155
PFévrier .ococeviiviinnnnns 0,04 0,93 5,67 55 69 | 8,31 139 0,89 1,90 | —1,01 138
Mars ..... ceeresietneennee 0,03 1,01 6,03 62 81 9,31 159 0,66 1,91 | —1,25 158
Avril ...... cereasrrrennens 0,04 0,98 5,34 53 79 9,34 148 0,43 1,74 | —1,81 147
Mai  cieirvenienincnnans 0,05 1,13 5,37 55 78 8,81 148 0,48 1,58 | —1,10 147
Juin  ..eveeeeenn. 0,05 1,09 5,17 53 76 9,62 145 0,59 1,53 | —0,94 144
Juillet .......... 0,06 1,19 4,54 52 68 9,39 135 0,43 1,58 | —1,10 134
Aolib ..eeeeni.l. 0,06 1,18 4,36 55 70 8,58 139 0,45 1,58 | —1,07 138
Septembre 0,05 1,14 4,64 57 70 8,90 142 0,53 3,11 | —2,58 140
Octobre .......... 0,05 1,05 4,92 61 76 8,36 152 0,04 4,10 | —4,06 148
Novembre 0,04 0,96 5,08 60 75 8,20 149 0,03 3,60 | —3,57 146
Décembre 0,04 0.98 5,33 62 79 8,52 155 0,08 3,61 | —3,58 152

! La présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines & gaz et dans les cokeries, gas
suquel sont éventuellement ajoutés du gaz & V'eau, du gasz & 1'air, du restgaz des synthéses chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle
comprend également la production de méthane en provenance.directe des charbonnages ninsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisations, tous
ces gaz étant destinés & ls distribution publique.

La pré tatistique ne prend pas les volumes de gaz & 1'eau, guz & l'air, restgaz, gaz des hauts fourneaux, gaz méthane ou gas liquéfid qui sont
mélangés en dehors de I'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille, & 1'exception de ceux qui sont fournis directement
A la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz produit ou regu par les coieries, gaz do bouille ou autres et utilisds pour leurs besoins propres,
chauffage des fours, ete.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) (B) est destinde & la distribution publique.
b) La production de gaz indiquée & la colonne (§) est destinde sux fournitures directes faites par les cokeries aux autres divisions de Is
société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d'autres sociétés industrielles juridiquement indépendantes.
¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnsges sont ramends & 4.250 kcal, 00 C., 760 mm. Hg.
d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles directes sont comprises dans le
nombre de cokeries correspondant & Ea colonne (5). Le nombre total des cokeries (sociétés privées produisant du gaz en 1953) e'éléve & 18.

CONSOMMATION *

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION 65!

A. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne 1936 & 1938 = 100 .

Source : Banque Nationale de Belgique.

Grands magasins Magasins Coopératives et magasins patronaux
Mois & succursales
Vétements Ameublement Art. de'ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
: , et divers, N ‘

1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1958
Février .....cccovevvvaennen 364 350 569 532 507 545 396 406 228 217 542 538 586 423
Mars ....oovviiieinrenannnns 443 472 598 605 560 624 386 399 243 239 546 569 579 551
Avril ool 497 499 614 609 590 667 393 406 237 236 522 560 513 504
Mai  oiveiiiiiiiiiniininnn 448 486 590 570 629 659 393 403 244 229 546 551 458 449
Juin  eeeiiiiiiiiciiiieaes 369 419 481 538 552 619 361 402 228 243 497 551 363 388
Juillet ...oocviieieinnae. 466 496 525 558 680 726 409 434 229 235 | 536 586 385 397
Aot ..oovenniniininiininens 369 346 471 507 616 688 397 423 223 227 528 557 363 375
Septembre . 502 447 611 605 681 6721 410 396 233 233 532 562 542 546
Octobre ............. ves 612 558 565 585 660 715 404 411 250 241 563 600 554 542
Novembre 487 498 513 507 799 920 411 392 220 221 545 565 444 465
Décembre 545 521 585 579 {1.027 [1.087 485 493 256 248 658 710 496 472
1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 19563 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954

Janvier .......coceeeenenn.. 476 445 540 546 590 576 411 447 227 577 552

Février ..coeecviveeninininen 350 336 532 537 545 550 406 420 217 538 423

* Pour la consommation de sucre, voir tableau no 563.
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B. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1948 = 100
Source : Institut National de Statistique.

65’

Grands magesing & rayons multiples
Alimentation Habillement Ameublement Ménage I')rs‘::; Librairie-Papeterie | Parf.
'E @ ® 'g% ~E E’ g c&
< 2 - Q 1 &2 3 & & e 2
Mols g 2|33 g | B 8|88~ | s |5 |- |% |82]. |2 § g2l s |58
A AR AR R R AR AR AP AR I RELI N AR A RE BT
Bl a2 88|28 || 2% 2387 (<53 &7 [& (38
2 & 21 8 |88 E] g |4 2 ®
AR B3 g : &
LG = < |
1953 Février L1117 (2581261123 1821 70| 82{ 90105 88| 98(157|1191111(2041120| 89| 94| 93| 93|106| 58
Mars  ...... 185262 (137 ({146 {191 91 (153151 (122115110 (154126127 (215(136( 94( 96{100{ 99111107
Avwril ...... 140 | 257 {135 |146 {188 | 83 190|167 1351251110 |164 {129 126 |202{133| 96{111|107|108|116| 141
Mai ..coeennn 13712881120 ]133 172! 82{179|178|152|130| 98|169|123|125/238|136| 86| 91| 96| 95|116|131
Juin ...... 126 (222|116 | 134|163 | 69 (188127143 |110| 901154113 122|224 132} 96| 95| 91| 92|116|138
Juillet ...... 144 9225120149168 | 69166 |157 194135106 |170]129{139 218146 |106|120|104|106]147|183
Aolit ...... 127223 11191421166 54 {108 (1111123 98| 91{152 /112134224 (143 99|107 195182127126
Septembre .| 137 | 242 | 137 | 143 | 182 | 75|144 133|123 110|110 [179 135|132 |298|148| 99 1041200186119 | 82
Octobre .1152|280|140 (154201 | 78207 |187]150 136|103 |158|123 136|328 |155|110 131123 |124|125|168
Novembre .|[158(262]1145(150[195| 72177138 [151|126| 88136 (105|111 {268 126117 [276160|177 116|575
Décembre .|185|833|204|175|255] 63 |151{134}179{138| 94 165|120} 155|348|174 228|301 248|256 170|415
1954 Janvier .1136/288{152 142|208 | 67110117164 |115/122/125/123 115261129103 [103 /121 (118|113 57
Février .11241298 151 (128|211 | 61| 86 78111} 85| 92162117 115|257 |128 100 97100100108 58
! Le -total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
65°
Grandes eentreprises i Magasine & | Gros-
T e Copntr i |
£ ~§ g @ ﬂ'g < K] ;& s 3¢ 5 g
Mois ® Sdal & | £ (S%( & 2 & se |22 48 S35 & (| .8
o 2 2 a o <a 2 g $a 2 -E = 5 g 5 al = 52
L E |See| 8| 2|22l |2 (29| B (gEiis|if| P |3ie g | %2
g A (58808 | 2 (52| 2| F || F (5E|EE (B3| P [ie3 @ | E%
1] k| 2 3+ ] =
b el S R I I i
1953 Janvier ...oiceeieiieiinninn. 75 761102 | 144 120} 166 | 87| 105| 151 | 150} 127 94 102 | 182] 93 69 106
Février ..... = sassmaannnanns 491 42| 46 | 132 | 115| 149 85 98 125| 149| 86| 92| 99| 167 70| 62 100
Mars 94 90 147( 127 157 115 178( 162 164 122 103 112 171{ 92| 89 109
Avril 115 102 143 | 125 | 154 113| 162 | 162 | 165 111! 116 | 117 | 149| 102 | 105 110
) £ S cerenenianes 105|183 | 142 121| 152 | 100 | 165 149} 164 | 174 102| 185} 190 | 108 | 107 | 109
Juin 7711831 1871 127 151 | 86| 124 | 130 180 | 215| 106 123 | 180| 96 94 113
Juillet 86| 144 | 144 123 | 160 | 87| 192 144 190 166| 100} 137 | 186 | 122 | 121 121
Aoiit 48 55| 138 119! 152 77! 1291 143 166 299 100| 128 209 | 86.| 84 119
Septembre .......ccceeeenens 71 75| 61| 149 122 157 | 111 217 | 155 | 160 424 | 107 | 128 | 211| 88| 81 117
Octobre 111( 181} 93| 151 126} 167 | 113 | 151 | 141} 174 208| 94| 119| 185 98| 94 108
Novembre 87 84| 69| 140 116 156 | 102 | 136 | 129 | 165| 210 93| 119| 161 | 79| 86 106
Décembre 81 90| 74| 163| 1331 192| 101 | 136 | 144 | 216 | 235| 117 | 149 | 160 121 96 127
1954 Janvier 65 61! 70 80| 81! pl17
II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 ~ III. — ABATTAGES DANS LES 67
Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Source : Administration des Douanes et Aoccises.
Gros bétail
Tabace (Beeufs, Pores Moutons,
. Cigares | Cigarillos | Cigarettes hpi‘i‘;:‘:” . taureaux, | Chevaux Veaux oroelt;tl agneaux,
Périodes ot tnhoher Périodes gz:ci:;?;) P chévres
(millions de piéces) (tonnes) (milliers de tétes)
1936-1938 Moy. . 16,2 49,4 430 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12,2 26,7 6,5
1952 Moyenne 9,8 32,4 683 873 1952 Moyenne 18,17 3,1 9,5 34,8 5,1
1953 Moyenne 10,9 36,9 684 834 1953 Moyenne 18,8 3,5 10,2 33,9 5,6
1953 Février 7,5 27,7 548 748 1953 Février 16,4 3,0 9,3 33,0 6,6
Mars ...... 8,6 30,6 652 870 Mars ...... 18,0 3,3 10,9 36,7 3,9
Avril ... 8,4 32,4 734 819 Avrll ... 19,5 3,0 12,4 38,7 3,7
Mai ......... 8,8 33,1 623 803 Mai ......... 17,3 2,7 10,8 33,2 2,2
Juin  ...... 9,8 37,4 876 990 Juin ...... 18.1 2,8 10,7 34,1 2,1
Juillet ...... 10,0 27,5 691 766 Juillet ...... 19,8 3,3 11,8 35,3 2,1
Aot ...... 10,8 41,3 760 848 Aottt ...... 18,1 3,1 9,9 30,9 2,0
Septembre . | 15,5 45,5 701 906 Septembre .| 22,7 4,4 11,8 34,7 5,3
Octobre . 15,8 43,9 648 818 Octobre . 18,6 3,9 8,5 30,9 6,9
Novembre . 14,4 48,4 605 832 Novembre . 18,2 4,4 8,3 31,1 11,1
Décembre .| 12,1 46,0 723 860 Décembre . 21,1 4,6 9,8 31,9 11,6
1954 Janvier 11,1 33,6 648 769 1954 Janvier .p 19,2 4,5 8,7 29,1 . 10,9
Février 9,9 24,9 546 645 Février . p 17,7 4,0 9,7 27,8 7,2
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TRANSPORTS

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

a) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

70

Recettes Excédent ..

Périod - . s des reriettes Coeffuilent

riodes oyageurs Marchan- X nterven- Tot penses totales d'exploi-
ba ge:g - dises Diversea Totel de ]t:x]g:ﬂt 2 géné::lxl dz‘}‘);:s:s tation
1938 Moyenne ' .....ccovininnnnnn 74 147 5 226 — 226 239 — 13 106
1951 Moyenne  ......cceeveenenns 250 571 33 854 121 975 . 958 17 98
1952 Moyenne  ......ccceeenennns 276 582 35 893 76 969 955 14 99
1952 Septembre ........cceecenn.. 301 606 33 940 76 1.016 949 67 93
Octobre ....cevvevvinennnnnns 274 642 36 952 76 1.028 964 64 94
Novembre ........ccevevenen 242 574 31 847 76 923 903 20 98
Décembre .....eiiieeeinnnnn 270 595 39 904 76 980 919 61 94
1953 Janvier ......ccveeveiienenns 280 535 44 859 53 912 992 — 80 109
Février .....icvvvniiiinnnnns 238 501 37 776 53 829 931 —102 112
Mars 266 598 34 898 53 951 967 — 16 102
Avril ... 278 553 33 864 53 917 945 — 28 103
Mai 290 519 30 839 53 892 930 — 38 104
Juin 274 566 33 8738 49 922 950 — 28 103
Juillet  .ooiiiiiiiiiininns 348 518 32 898 49 947 951 — 4 100
Aol ovviviiiiiiiiiiiieens 368 571 39 979 49 1.028 924 104 90
Septembre ............... 301 568 33 902 49 951 923 28 97
Octobre ...ccevevinniinnnn 268 619 36 923 49 972 951 21 98
Novembre ............... 250 575 37 862 49 911 905 6 99

' Y compris le Nord-Belge.

* Subventions de I'Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

b) Nombre de wagons fournis & l'industrie *

c) Statistique du trafic
1° Trafic général

70

Voyageurs Grosses marchandises 2
Tonnes-km.
Périodes A ® © A+o Nombre Voykngeurs Tonnes Service Service
m. transp. | interne | inter- | Transit | Total
belge put.ionnl
(milliers) (millions) (millicrs) (millions)
1938 Moyenne * ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1952 Moyenne .......c.c.ouee 297 99 57 3564 19,1 629 5.501 203 209 94 506
1953 Moyenne ............... 274 95 55 328 5.150 477
1952 Novembre 291 97 54 345 19,5 604 5.416 202 181 87 469
Décembre ... ceee | 276 109 60 336 19,9 616 5.347 178 230 104 512
1953 Janvier .....ceceveeeenens 258 103 54 312 p 20,6 [p 622 4.843 170 200 86 456
Février ..ocveiiviniannnes 242 92 49 291 p 18,2 {p 555 4.556 154 184 88 426
Mars .cooeveveieiicnnninnns 291 98 57 348 p 19,2 [p 596 5.428 192 208 106 507
Avril i 276 93 54 330 p 18,9 |p 626 5.225 181 198 105 484
Mal  ciiiveiniiniieinienes 262 86 53 315 p 19,4 I p 655 4.929 164 191 106 460
Juin ..oieeiiiiiiiinnn 285 93 57 342 p 18,0 |p 618 5.343 171 216 124 511
Juillet  ooeveiiiiiiiinen 253 84 55 308 p 17,4 |p 675 4.825 150 204 113 466
Aolib .civiniiiiiiiienaes 272 96 43 315 p 17,7 |p 670 4.733 160 169 94 423
Septembre ............ 282 97 56 338 p 19,0 {p 629 5.258 173 210 107 489
Octobre ....ccoevevnnnenns 313 99 58 371 p 19,1 |p 605 5.890 196 215 105 517
Novembre ............ 286 100 57 343 p 19,1 |p 596 5.557 181 208 103 493
Décembre ............... 267 103 62 329 5.216 488
1954 Janvier .........cooooee. 2317 98 52 289 4.592 430
A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spéeialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de résesux étrangers et destinds, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’sutres

réseaux situés au dela.

' Wagons chemins de fer et particuliers.
3 Non compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ¢e qui concerne les tonnes-km,
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. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite) 703
c) Statistique du trafic *

2° Transport des principales grosses marchandises

A. — Ensemble du trafic

7

Produits produite | Motérisux | PRI | Toxtiles, | Produits | R
Tonnes- agricoles Com- . . de con- | o5 es | tanneries chimiques| ;40 ¢ .
Total . Minerais métal- | struction, ; et ' | Divers
Périodes km. eb bustibles lurgiques | _Verres ss"i?(leis, et pharma- %ﬁzl?ﬁ' .
aliment. eb glaces et terres vétement | ceutiques goudrons
(millions) (milliers de tonnes)
1938 Moyenne * ... 458 6.169 405 2.540 472 516 559 934 64 225 77 377
1952 Moyenne ...... 506 5.501 229 2.072 661 721 445 640 29 228 81 395
1953 Moyenne ...... 477 5.150
1952 Octobre ......... 529 6.152 666 2.252 654 725 445 684 23 208 81 414
Novembre ... 469 5.416 716 2.035 533 649 375 493 17 167 71 360
Décembre ...... 512 5.347 219 2.275 752 743 338 358 21 212 83 346
1958 Janvier ......... 456 4,843 124 2.172 659 647 326 298 18 203 81 315
Février ......... 426 4.556 115. 1.949 627 587 314 374 20 204 71 295
Mars  ...eennen 507 5.428 162 2.038 700 665 465 631 26 298 81 362
Avril i 484 5.225 124 | 2.011 686 653 463 665 25 172 73 353
Mai ....... veees | 460 4.929 105 1.899 625 582 465 641 21 176 68 347
Juin  coieeeeenn . 511 5.343 102 2.029 727 667 477 677 19 211 72 362
Juillet  ..oeeeens 466 4,825 124 1.945 661 534 417 551 17 217 63 296
Aolit weevernnenne 423 4,733 114 2.082 447 493 403 565 49 216 65 299
Septembre ...| 489 5.258 151 2.150 623 542 434 643 41 253 T4 347
Octobre ......... 517 5.892 6817 2.190 635 597 469 625 18 231 75 365
Novembre ...... 493 5.556 662 2.232 587 - 562 392 482 17 231 68 322
Décembre ...... 488 5.216 '
! Non compris les transports militaires.
* Y compris le Nord-Belge.
4
B. — Service interne belge * 70
I
Soc. Nat.
Chg:na"n
Produits ' . Matériaux Pr%dmts Textiles, | Produits (zr?:s?fs de f;r‘
icoles | Com- Produits | gq con- ?§ tanneries | chimiques | a "lbes vicinguz
Total agrico . Minerais métal- struction, carricres et INCUBLT. Divers |————
Périodes . et bustibles lurgiques | Yerres s:]i.’llee:, . et pharma- %é::izle:t’ tl;;.-km.
aliment. et glaces ot terres vétement | ceutiques goudrons p;:tlzts
(milliers de tonnes) (milliers)
1938 Moyenne * ...} 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 5.858
1952 Moyenne ...... 3.356 130 1.679 17 218 293 521 T 120 33 338 2.608
1953 Moyenne ...... 2.019
1952 Octobre ......... 4,023 536 1.867 18 235 299 555 3 114 33 363 4.601
Novembre ... | 3.493 565 1.646 13 213 231 389 2 91 29 314 4.695
Décembre ...... 3.033 93 1.816 14 216 189 269 2 100 34 300 1.944
1953 Janvier ......... 2.848 40 1.750 15 200 205 230 2 103 28 275 1.286
Pévrier ......... 2.654 37 1.560 11 183 199 279 2 102 28 253 1.294
3.208 35 1.666 15 200 320 495 2 141 29 305 1.867
3.131 31 1.610 15 198 312 539 2 87 34 303 1.784
2.898 30 1.446 13 172 304 523 2 88 30 290 1.605
Juin  ....ceenne 3.033 30 1.497 12 181 320 551 2 104 29 307 1.805
Juillet ......... 2.624 35 1.341 12 132 266 444 3 117 25 249 1.476
Aolit ...evveennne 2.810 36 1.429 12 152 277 472 32 108 27 265 1.512
Septembre ...| 8.003 79 1.496 11 152 286 527 19 109 32 292 1.997
Octobre ......... 3.534 511 1.597 12 166 293 500 2 108 34 311 4.319
Novembre ...... 3.298 490 1.598 17 162 259 374 2 99 22 275 3.769
Décembre ...... 1.509

1 Non compris les transports militaires.
3 Non compris le Nord Belge, en ce qui concerne la S.N.C.B.
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III. — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers

Sources : Administration du Port d’Anvers et Institut National de Btatistique.

71°

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
. Tonnage | Marchan- | Nombre de navires Marchan- Marchan- Marchan-
Périodes net belge dises dises Nombre | Capacité dises Nombre | Capacité diges
Nombre (millie (milliers (milliers de (milliors (milliers de (millicrs (milliere
i illier
de navires de gonne'a ﬁ;tf.‘-’q"é',?) chargés | suz lest yfi t:;’q':;?) bateaux | de m3) g;t:fq” 'Z::) bateaux | de m3) ,ﬁ:‘:?; :::)
de jauge N 1 3 3
1952 Moyenne ...... 980 | 2.335 | 1.304 804 174 986 | 3.589 | 1.508 593 3.655 | 1.494 878
1953 Moyenne ...... 1.084 2.538 1.201 925 156 1.147 3.678 1.565 713 3.677 1.573 817
1953 Mars ..c.oeeeuees 1.091 2.422 1.091 929 152 1.207 3.782 1.626 816 3.643 1.528 735
Avril .o 1.085 2.451 1.104 964 140 1.138 3.700 | 1.566 769 3.512 1.482 707
Mai ..oovenen 1.090 2.488 1.177 926 159 1.1538 3.534 1.488 726 3.698 | 1.563 797
Juin ......oeeel. 1.076 2.506 1.209 937 147 1.267 3.827 1.616 785 3.855 1.604 815
Juillet ......... 1.148 2.690 1.418 967 152 1.210 | 3.836 1.619 742 3.843 1.626 873
Aolit ............ 1.121 2.807 1.261 938 185 1.334 3.665 1.597 726 3.898 1.784 962
Septembre 1.086 2.553 1.460 921 169 1.218 3.661 1.616 698 3.715 1.635 874
Octobre ......... 1.163 2.697 1.269 981 179 1.150 3.907 1.652 742 4.104 1.733 894
Novembre ...... 1.110 2.582 1.130 936 162 1.147 3.842 1.633 721 3.740 [ 1.622 792
Décembre ...... 1.158 | 2.678 1.100 {1.009 137 1.010 | 3.814 1.611 679 3.775 1.624 799
1954 Janvier ......... 1.053 | 2.536 | 1.246 940 146 1.272 | 3.618 | 1.518 562 3.570 | 1.501 740
Février ... 911 2.207 775 135 1.778 746 250 1.945 821 538
Mars ....eeevenen 1.151 2.694 984 148 4.017 1.767 741 3.941 1.696 964 .
! Trafic international. — 3 Trafic international et intérieur.
b) Port de Gemd 712
Bources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Eatrées Sorties Marchandises !
Périod Marchandi Marchandises
* Nombre Ronaage ;(’3,:3'.-2,‘.““ Nombre Tonnage :(:.f.:ﬁ?ul’ Entrées Sorties
de navires gc tonnes mitr?;:::) de navires de tonnes ma,:-’;:::)
o jauge) 1 de jouge) 1 (milliers de tonnes mdtriques)
1952 Moyenne ............... 157 126 130 157 126 78 134 54
1953 Moyenne ............... 156 116 117 156 117 76 118 46
1953 MAIB .vvvvevnvacncninnns 1567 122 117 160 130 76 102 64
Avril ..oiiinnnee, 160 107 127 162 107 62 138 58
Mai TIPS cereses 149 103 90 142 100 69 1123 41
Juin  siveeeneiiieinns caee 169 133 147 171 130 86 135 36
Juillet cooeiininnnnns 145 105 123 145 110 57 126 56
Aot teveiineinreniannanes 149 125 132 150 120 46 115 38
Septembre ............ 162 119 144 161 123 81 109 50
Octobre ....eecevnveecnnns 171 129 112 169 125 87 146 44
Novembre ............ 172 116 128 172 122 60 137 33
Décembre .........veuee: 165 112 103 169 114 102 120 56
1954 Janvier ......coccevneens 145 119 143 115 .
Février ccvoovvvevenenen. - 123 103 125 100
Mars ccveereerniieieineans 150 113 145 116
! Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 79
Source : Institut Nationel de Statistique.
Bateaux chargés
Trafic Ensem- | Trafic Ensem- | Trafic Ensem-
: : I - | Expor- . : I - | Expor- . : I - | Expor- .
Périodes :,?::; ttl:éilz::‘s tatﬁaol:‘a Transit !;l;f;l:: :f::; t:t:ixc’;::s tag:)c:n Transit lﬁi&? :i‘::; t;:i,::; tn:ilzzxrs Tronsit l:.lr?;f‘ii::
Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km.
1952 Moyenne 5.898(2.932(2.150| 318 [10.798|1.427/1.023 769 76 [3.295(159,6| 63,1 | 49,8 9,9 | 282,4
1953 Moyenne ...|7.177(8.152(2.615| 400 |13.344{1.778|1.039 877 94 [3.788(181,3| 71,1 | 57,4 | 18,4 | 323,2
1952 Décembre 4.957(2.288|1.796 | 282 9.323 |1.468 838 702 62 |3.070|160,6| 50,6 | 40,8 8,3 | 260,3
1953 Janvier 4.75512.160|1.745| 299 8.9591.379 770 647 73 [2.869|153,5| 48,1 | 38,8 9,5 {249,9
Février 5.711}11.917[1.683| 308 9.6191.383 601 613 74 [2.6711144,9| 42,4 | 88,0 9,3 [ 234,6
Mars ...... 7.913|2.990]2.407| 475 |[18.785{2.011 964 820] 113 [3.908(208,0 67,8 | 53,0 | 15,2 | 344,0
Avwvril ...... 7.79713.440]2.443| 562 [14.242(1.800]1.143 811 131 3.885|185,8/ 80,3 | 52,0 ( 17,2 | 335,83
Mai ...... 7.35413.366{2.628| 458 |13.806|1.821|1.118 876 109 [3.924(191,6 78,3 | 56,9 | 15,0 | 341,8
Juin ... 7.477)13.47512.999| 430 [14.8811.839|1.115 970 103 [4.027(196,6| 79,4 | 62,2 | 15,8 | 854,0
Juillet ...... 7.215}13.287|2.865] 354 |13.721|1.781]1.122 940 83 3.926 175,41} 73,6 | 61,4 | 12,6 | 323,0
Aottt ...... 7.47313.311]3.071 325 |14.180{1.836(1.086]1.066 78 |4.066(183,3| 70,7 | 69,5 | 11,8 | 335,83
Septembre .| 7.298 |3.576|83.181| 360 |14.415{1.806}1.157(1.073 86 4.1221181,2( 76,7 | 71,8 | 12,7 | 842,4
Octobre 8.208|3.715)2.957 | 858 [15.238|2.001|1.263 939! 87 14.290|195,3| 83,4 | 66,3 | 18,6 | 358,6
Novembre .|7.333|3.338|2.740| 416 |13.827(1.8181.105 924 98 |8.945|177,3| 78,2 | 61,8 | 18,7 | 831,0
Décembre .|7.595|3.244|2.656 | 459 [13.9541.862|1.020 846 | 100 |3.828|182,6| 74,5 | 57,1 | 13,9 | 3828,1
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DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

COMMERCE EXTERIEUR

NOMENCI.ATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL

D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)
(2) 8) (8) .
) b . (4') . (9) . Excédent | Rapport
©) (l) l?f:baa Mty H:ltlea ®) m‘:;tﬂ" I\(Za) ® ;Vlllnr- Prix (d tf)' ou xde:t )
. Produits |Boissons| DOR ming- i Produits| classés | chines | Articles ::l'an. moyen | -y ’3‘ 1 ° t,li)t? y
Périodes . comest, raux, lu.| Srais8es . . princi- et manu- 16es Totaux par ( e ns
alimen. | et d l'ex- | brifiants|d °Figine! chimi- pal t| motériel| tacturds| <20 tonne balance Wl aux
taires | tabacs | ception| et am::’le ques | d’aprés| de divers di?&?' (francs) co(-;,ni),f{ oc:: o m:ip:;:a "
‘li:;a?tl; g:g:;: végétale pl:em:‘e b port aillours de francs) |en p. c.
Importations. Valeurs (millions de francs)
1953 Mars 1.767| 148 |2.583 962 | 161 486 12.29211.751| 539 93 | 10.782( 3.402
Avril 1.596 | 162 |2.839 923 ( 183 548 |1.859{1.744| 499 20 9.893] 2.991
Mai 1.537) 156 |2.835 927} 138 449 12.009)1.549| 428 73 9.601] 2.895
Juin 1.486) 179 |2.505 847 ( 137 499 |1.785(1.758| 436 78 9.710{ 2.747
Juillet ..ocennee 1.598| 153 {2.59211.019 96 486 [2.0021.707( 419 54 { 10.126| 2.809
Aot eeviivnann 1.521| 145 [2.429 863 135 482 |1.875|1.491 | 387 85 9.413( 2.976
Septembre 1.619 170 !2.197(1.215 86 567 12.300{1.524| 5565 79 | 10.312(-2.859
Octobre ......... 1.803( 176 [2.253|1.028| 102 545 12.44911.659| 545 82 | 10.642] 2.863
Novembre 1.628| 175 |2.515 810 ( 131 525 |2.50511.592| 453 73 | 10.407] 3.149
Décembre ...... 1.905| 219 {2.557 881} 115 584 12.063)1.722] 438 101 | 10.585] 3.203| -
1954 Janvier ......... 1.838| 151 |2.475|1.060 82 478 (1.871]1.428( 338 80 9.796| 3.053
Février ......... 1.628] 145 [2.079 801 128 515 |1.717|1.542| 409 97 9.061| 3.464
Mars ....ooeennen p11.928|p3.113
Ezportations.
1953 Mars 388 15 (1.009 588 85 787 |5.514 847 343 38 9.614] 4,764 —1.168 | 89,2
Avril 324 12 896 474 78 633 (5.437(1.001| 326 61 9.242( 5.103] — 651 ( 93,4
Mai 332 14 824 562 86 632 |5.337 997 292 45 9.121! 4.641| — 480 95,0
Juin 865 18 896 717 58 634 |5.49411.017) 319 17 9.535| 4.109] — 175 98,2
Juillet ......... 335 19 765 599 90 541 |5.258|1.092| 308 50 9.057 4.393] —1.069 | 89,4
Aofit ..eeinneenns 441 17 606 647 74 712 [4.633 909 | 359 37 8.435| 8.719) — 978 89,6
Septembre 392 17 806 775 80 675 |5.331 963 | 4387 51 9.527| 8.851] — 785| 92,4
Octobre ......... 483 15 878 662 58 734 |5.291(1.733) 417 37 10.308| 4.358) — 334 96,9
Novembre 601 10 851 547 74 655 {5.29811.185 888 55 9.664( 4.245] — 743 92,9
Décembre ...... 534 14 913 541 98 749 [5.425)1.205| 361 34 9.874| 5.087] — 711 | 93,3
1954 Janvier ......... 339 12 844 614 87 812 |5.290/1.199} 335 61 9.593| 4.559 — 203/ 97,9
’ Février ......... 290 10 726 427 53 609 |4.376 830| 313 29 7.663| 5.702)| —1.398 | 84,6
Mars .cocevvnnens p 9.408|p4.854| p—2.520 |p78,9
Importations. Quantités (milliers do tonnes)
1953 Mars .......oc.ue 205 8,1 |1.841 850]13,4 96 121 | 30,8 | 4,2 0,1 3.170
Avril 203 8,5 {2.019 801 10,1 118 118 | 25,4 | 4,2 0,1 3.308
Mai 217 8,3 |1.972 87012,1 88 123 | 22,4 | 3,9 0,1 3.817
Juin 223 9,4 12.239 81010,4 90 113 | 35,3 | 4,3 0,1 3.535
Juillet 276 8,3 |12.115 953| 9,0 93 119 | 27,9 4,2 0,1 3.606
Aotit 260 7,1 11.780 858113,5 108 110 | 22,0 | 38,8 0,1 3.162
Septembre 243 8,8 11.943(1.127| 8,2 127 121 | 23,9 | 4,8 0,1 3.607
Octobre ......... 353 9,1 {2.055|1.007 (11,4 115 120 | 41,3 | 4,9 0,1 3.717
Novembre 324 8,4 (1.840 85011,7 121 121 | 24,4 { 4,0 0,1 3.305
Décembre ...... 355 (10,8 [1.782 8781 9,4 128 106 | 31,3 | 4,1 0,1 3.3056
1954 Janvier ......... 294 7,7 11.629/1.054] 7,0 92 98 ) 26,1 | 3,4 1,4 3.208
Février ....cue 207 7,2 |11.392 784110,5 110 77 | 22,6 | 3,8 2,2 2.616
Mars ....cccunne p3.832
Ezportations. .
19563 Mars ....covueeen 54 0,7 473 525| 5,8 301 638 | 17,1 | 38,2 0,1 2.018
Avril sviieininn 48 0,5 438 414| 5,8 228 650 | 23,6 | 3,2 0,1 1.811
Mai .cooeeneen 43 0,7 441 531 5,6 239 681 | 20,7 | 2,9 0,1 1.965
Juin  ceveeennnnnn 54 0,8 547 671| 4,2 248 768 | 23,5 | 38,38 0,1 2.320
Juillet ......... 45 1,0 501 603 6,5 210 667 | 25,2 | 8,4 0,1 2.062
Aofit .eeeiennenn 63 0,8 492 706| 5,3 325 648 | 24,0 | 38,5 0,1 2.268
Septembre 52 0,7 636 833] 5,8 255 663 | 24,3 | 4,0 0,1 2.474
Octobre ......... 100 0,5 602 669| 4,8 287 662 | 35,4 | 4,4 0,1 2.865
Novembre 116 0,6 598 583 6,2 255 682 | 81,6 | 4,4 0,1 2.277
Décembre ...... 99 0,8 280 586| 7,4 323 611 | 29,8 | 38,8 0,1 1.941
1954 Janvier ......... 41 0,6 377 675| 6,6 331 634 | 85,5 | 4,1 0,1 2.104
Février ......... 38 0,5 127 440 4,4 227 483 | 20,4 | 3,7 0,1 1.344
Mars ...coeeenene p1.939
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CHOMAGE
. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Bource : Office National du Placement et du Chémage.

81’

Nombre de chémeurs contrélés Nombre de journdes perdues
Chémeurs inscrits au cours du mois Moyennes journalidres Chémeurs
Périodes Chémeurs ot Choémeurs ot s partiels ot Totaux
complets f&'sfi?if«ﬁﬁ e complets ::crg:ﬁeelz o PEPEE | socidentels
(milliers) (milliers)
1953 Mars ..coeevveeinicnnenennnes 238 170 408 189 57 246 5.690 1.687 7.877
Avril i 213 166 379 179 57 236 3.930 1.263 5.193
DU £ SN 214 186 400 171 58 229 4.800 1.604 6.404
1171 ) SO 208 157 365 171 56 227 4.109 1.351 5.460
Juillet oovviniiiiiniiiininnen. 209 165 374 172 52 224 3.954 1.187 5.141
Aolit  cevveiiiiiiiieinea 210 149 359 164 45 209 4.749 1.318 6.067
Septembre ......c.cccenenn 203 136 339 162 42 204 3.894 1.005 4.899
Octobre ....ccccecvivucennnns 198 135 333 163 44 207 3.932 1.051 4.983
Novembre ...ccecvvieennnnnn 232 168 400 186 51 237 5.402 1.488 6.890
Décembre .......coceevenens 248 200 448 214 74 288 4.721 1.620 6-.341
1954 Janvier .oceeecevreceniiennnn 280 328 608 236 132 368 7.070 3.996 | 11.066
Février  .oviiieneininnenecnnn 268 3038 - 571 227 101 328 5.449 2.410 7.859
Mars  cooceieiniiicricinienens 200 50 250
II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 813
Source : Office National du Placement et du Chémage. :
Semai Nombre ‘ Flandre | g, g . . Lim- Luxem-
Périodes . Semaine d:u i‘:,:fs Royaanme Anvers Brabant oc::}:n- ori::t ;lz Hainaut Liége b (:l!llll'ﬂ l:nf:; Namur
du l au bles (milliers)
Moyenne journaliére par mois
1953 Mars .......o...s — — 30 246,1 56,0 41,5 43,6 55,8 21,8 15,6 | 7,3 1,0 4,0
Avril ..l — — 22 235,9 54,0 39,6 41,3 54,2 21,7 14,4 6,5 0,6 3,6
Mai  ceovvevnnnnn —_ —_ 28 228,7 52,3 38,2 38,3 54,0 21,5 14,3 6,3 0,4 3,4
Juin ...l — — 24 227,5 52,0 39,2 38,0 53,2 20,9 14,2 6,1 0,5 3,4
Juillet  ....eenee — — 23 223,5 50,6 38,5 36,8 53,0 20,5 14,0 6,3 0,5 3,3
P01 11 — —_ 29 209,2 47,8 35,8 32,6 49,2 19,9 14,1 6,1 0,6 3,1
Septembre ... -_— — 24 204,2 48,6 34,3 32,9 45,9 19,0 14,0 5,7 0,7 3,1
QOctobre ......... —_— — 24 207,5. 51,6 33,5 34,3 44,5 . 19,3 14,5 5,5 0,9 3,4
Novembre ... — — 29 237,4 57,6 38,3 41,3 50,4 22,2 15,5 6,9 1,3 3,9
Décembre ...... —_ — 22 288,2 64,4 46,1 50,1 65,1 27,9 18,9 8,8 2,2 4,7
1954 Janvier ......... — — 30 368,0 77,6 58,5 62,0 77,2 87,7 26,5 14,3 5,7 8,5
Février ......... — — 24 327,8 70,5 52,4 54,9 67,5 31,8 22,8 | 15,3 4,9 7,7
Mars .......e.... — — 24 249,5
Moyenne journaliére par semaine .
1954 Mars ............ 7 13 6 265,0 60,2 43,2 45,6 56,6 24,3 17,8 9,4. 2,7 5,2
14 20 6 249,8 57,4 41,0 43,1 54,3 23,1 16,5 8,5 1,5 4,4
21 27 6 244,0 56,7 40,3 42,0 52,9 22,7 15,8 8,1 1,4 4,1
28 3 6 239,4 54,6 39,4 40,9 52,4 22,9 15,4 7,9 1,7 4,2

III. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES
CONSIDERES COMME APTES AU TRAVAIL

Bource : Office National du Placement et du Chémage.

81’

de leur age.
3 Estimation : Jusqu'3 juin 1952, le nombre de chdmeurs complets aptes au travail a été estimé en déduisant le nombre, au 15 de chaque mois, des
chémeurs complets partiellement aptes su travail et difficiles 3 placer, de la moyenne journalidre du nombre total des chémeurs complets.
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Total ! " Chémeurs complets ! Chémeurs partiels
Périodes Hommes l Femmes ’ Total Hommes | Femmes I Total Hommes ’ Femmes ' Total
(milliers)

1952 Moyenne ? ..........iccuee.. 121 76 197 74 50 124 47 26 73
1953 Moyenne ...cececeininrnnns 120 71 191 79 50 129 41 21 62
1958 MAars ..ovecvvecennrieenennns 122 70 192 - 85 50 135 37 20 57
Avril e, 110 72 182 75 50 125 35 22 57
Mai cooviivniiiiininiiennannas 103 73 175 68 50 118 35 23 58
Juin  civicveiiecean, 101 72 173 68 49 117 33 23 56
Juillet wveevriiiiiieiiiiananns 101 69 170 70 48 118 31 21 52
Aot eviieiriiiiiiiiennee 92 64 156 64 47 111 28 17 45
. Septembre .....ccceenennnn. 91 60 151 64 45 109 27 15 42
Octobre ....covcvvinceninnens 92 61 153 64 45 109 28 16 44
Novembre .........eeevieeee 113 67 180 80 49 129 33 18 51
Décembre .....c..ececeunnns 148 81 229 102 53 155 46 28 74
1954 Janvier .....ceeeveinininene 225 81 306 118 56 174 107 25 132
Février ..covvviviiivanninns 194 72 266 113 52 165 81 20 101
Mars  coooviiiiiiiierenienen, 125 66 191 92 49 141 33 17 50

1 Non compris les chémeurs plets considérés comme difficiles & placer, soit en raison d'une déficience de leur aptitude physique, soit en raison



81*

1930L

HOWMONDII-O®O DI
llllllllllll
H CJ O 00 v v w4 OO CF OO © W 1O
€ v OO b= b= b= b= €O ¢O © 00 v 2
NN rirrdrri =N

b b= ¢« it 0D D 1D O P W D10
:::::::::::::
O 00 O b= b= ¢ v D 6 ¢ vt OO O
H SIS0 IS IN IS WK s = 0

VA= NNNIRO
lllllllllllll
o0 v tO MY OO b= 0D O < b= b= O O
HreHMRMANNNNNNOOOMPOD
MMAEANNNNNINANNNANMm

sojomy

COOCHATHANOIOA®

sssssssssssss

HrerArml AN A~ A~OOO

QOHMHMOOOQOOOOOO.

COQCOOOOLOOOoOOo

COOHMNUANRNODO D

e S O

spLordwmgy

QOO HADD MW~ D H

R R E)
LN oA P o [ R 2 [ 0 0

1015 16 10 10 <H H H H H W ¢ 1O

yyyyyyyyyyyyy

COCOCOOODOOOO

VHAADRO DM D MDD
oo e e 03 &Y O Q3 &Y X D O ¢
P R e e B o M B e M B e B o B o N |

suotq 49
spouuosed
8001Aleg

D0 W O H H WO WD H H 100

QOO QOCOOOCOOOOQ

HrHAAOOOHO

COOCOLCOOOOOOOQ

OD W D H D WD O WD D WD ©

OQCOOOOOOOLOOOCOC

uospew op
8u6p

HHNOANRAHODAM HmH

101D 10D IO 1O WD H D 1O 0 10 O

O ~H a0 QD D D 0D D OO D o ~H ~<H

COO0OOQCOOOCODOOOO

=@M H N OO -~ D

1010 10 10 1D 10 1D 1D 1O 1O D WD

gjuBImeyEal
-S[910H

HOMHNRE-OHOAMMH

OOV HHHIDWOOOL

CNANMMMAMACTIMmMmN H

QOO OO0OOOOOOOOO

H H A D O MMM WO

O WO HHI OO DO

§011A8T O
sanogeredoy

LErrerrrrernd

i rd M OO H O -0~

OO0 OCOLOHANH

= DO O HO O

OO0

810520

Pt

RO MNMODBDORDH

O WWWI HH WP

t- DO =MD DD K

= O © W WD HHID DWW O

jaodsusiy,

NP OAOCO=WHI-OVOO
T~ O W00 WD H U H W - D
Hord A e e e

WO-OI HMMPO - =D

~H <HCICICTICICICT QN CY T <H

DO WH=MMONRNDD~
HODDOEE==O© OO~
AN A A=A A=

o8qsy

uotgeguomIY

OFHMr MWW A O PPV

NN HooooooHA
e e - o

OO ODOt-OOE-MO

AN NA A=A ®

NOOMMIAL-r{ HAADR D

WO HHMANR -~ MWW
N A A A

eanssnsyo
‘xnged ‘amnp

PR HOANDIH DA RO

HHM < HW WO HHHD OO

OH W1 OAMADr4 B

MCIQIM H W HCIC<HO©M

DL H DO W N O MM~ N

OO~V rfODO-R A
= —

Juowsggp

A - HIDOODNW -t~

DOMNMAAMMNDANMOD
e R R R R R R R B R B o B |

DOME=L=OMAOMWML~

97555765457“9

D= MO OW 4 HMr+ B
=ML LOOD D= r+4 DD
AN A=A N A=+ AAANN

o[Ixa,

VOWOHEDDONHO T~
0 QD €O O b= O O H M ) <H b= D
AANAAAAAAIATINANAAAN

ERNONMOAOO=-~DO®

00 G0 e G0 WD DD b= O
o i i ol i o

DA -APNROOOWONO O
PO < <H 1 CT QI b= H 1D H 1D
o H H DM H

oA

W HHMHMN MMM M H

’’’’’’’’’’’’

o e e e ] e e

M MMM MACTAMm

yyyyyyyyyyy

COQCOOOOODOOOO

D= b= b b= 020 10 10 10 H WO b~

vvvvvvvvvvvvv

R R K R R e RN R R R |

aordeg

L Ot~ b= 0 O === ®

’’’’’’’’’’’’’

e R R R e R R R R e e ]

b~ D= b= O A0 b= O 1D ) D M M WO

COQDODODOOOOOO

HNOHOOWWOMO PO M

)))))))))))))

AANAANAE ™A

opmgy

Chémeurs complets

@ b~ = = D= €O b= <O 10 O 1O b= b=

AN ANAAANANAANRAN

1O b~ b= OO0 1O ~H 1D W b~ DO

HrHAOOOODOOOOOOO

OO HHNM AW~ O 20O

HOMMMMMDMAMMMNM™

S9N

DL ONMENrHH O HHO
W NMAANAAMMIDE-D
AT AN

HOHEHDDOMWWDE=O WM

OV OE=O O OWWPE=-0AN
— - —

Total des chémeurs contrdlés

OMOUU AW NHDAN
O NOCOPDRDORNRO N
MMAOMMANANAIMMMH

quouwt
-e[qnowrs
‘stog

RN DIEODOOO

B N S S A g
= R =

=10 D WU H M O W=

A <H o e o e OO

OCOHADH-O N A WO DD

N - -
— —

a0[jonIIsUOH

O rHNADHOIHNMAO
OCLEERAORORNRD O VLW W
HOAAANH A A AN

O DWW HM - = O WM
MABOARANAARANMe~A
<+ n

NIV ODI-r{MONAM
H O OFHA A A" RAO D
VONMAANAANANANMHD

{Moyenne journaliére du nombre de chémeurs contrbiés) (milliers)

COPANTNAN—HDE-NRO

CUICA M ~<H < <HMMMMM

AONOOODOHHONMH
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Source : Office National du Placement et du Chémage.

— 278 —

UBWBHT | 3 =~ & e o o @ &8 ® « = & = &6 ;e oe e, oeoe s e ok e o8 e . e e e A e e e s s s s e

¥ a P B R coocoocococo0OSo Y e e

01104 CeANRVOWORGNA OESRRDVA 0D D VOO INQWEOR

‘enbrareig)y OB O < D D D O W H © b~ D aMHOoSoocOococoocOoH SOEBHdHI RN BODS

oazorg HHOIDHDDDMDO DD B €0 (0 O H <H < <H <H < 10 O © G0 GO OO G0 b= b= b= b b=t H O

: AN A A A S N CcocoocoOooOH HH AN A A I ™

S e 03 G 0T QT G N0 B © D HO HD M NN DA H D OCHONOODHMEO b= B 10

i R . L e i ke cooco0ocOLOoOCOC® e e il kel

.”H.mmu HHOPOPPRONO H® t= 00 00 D CO D CO O W H H = 10 O~ €T 01 D G CT O o <H OO D

SBM HHOOHOOOOOmHH H~NooooOoo0oOOO™ QU A o e 4 D

NHPVIBRHADO W B0 W NDOONOODE=-DO N H 1> b= - © €D D W 1D DO = OB

emymousy OB O D DO N O b~ NHOOHHHOOO A D= HONNHD D D= D

=~ - - -t . oo~ o L B |

HEE A A S A A A A AR A O A R N A

PR P R b S A FE A P

. . P R : H S H - R

H Ll leo to . PR Lo o R @ © :

M P A © - P A ® ¢ty oA o -

8 [V VR L wbe\m-.mr rrm mbe..-m'mr [P mbeum-.mr

B 38 e THEAGS ! 2 "858'g8 s 5 - "HEEHg8

- e ey O QL P ot e o ey %) L P e S oy I3 VLG B

1 Vrr.l.lnnttovev PHER g2 o0p gE Vrr.llnuttOVEV

& fe3EE55988538 £52 5855858282 % E2SEE5E88883 8
3 o

BRE<ER,RdROAR K BREdenmdnOZAn BRE<EAS<NOLAR

™ <+ ™ < @ ~+

0 pred n 0 pYe) 10

= = =} (=3 =3 =]

— - — i - -



STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

1. — BELGIQUE ET CONGO BELGE : 85!
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

~ (millions de francs)

: 1958 1958 1958 1953 1958 1958 1958 1954
Rubriques 80 juin 81 juillet 31 aodt |80 septembre| 81 octobre |30 novembre|31 décembre| 81 janvier
ACTIF .
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr, royal 42) —_— —_ — _— — — — —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 2.318 2.408 2.250 2.824 2.249 2.278 4.567 2.427
Préts au jour le jour .........coeeeennnnns 2.243 1.565 1.939 1.994 1.915 2.011 1.640 2.149
Banquiers .....coevenveeiiniinnieniiinenenn, 2.865 8.181 3.355 3.307 2.998 3.208 3.526 3.330
Maison-mére, succursales et filiales ... 642 878 1.092 947 736 741 529 431
Autres valeurs & recevoir 4 court terme 3.390 3.815 3.036 2.950 3.262 3.8566 3.178 8.170
Portefeuille-effets  ....ocevenvinrainninnnns 44,114 | 43.246 | 42.476 | 44,149 | 44.237 | 43.783 | 43.410 | 44.614
a) Portefeuille commercial ? . 10.088 9.485 9.910 10.971 10.695 11.875 11.880 12.118
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. 10.246 11.175 11.718 11.388 11.619 11.692 10.828 10.038
¢) Effets publ. mob. & la BNB. . . _ .
& concurrence 95 % ....covevienins 23.805 | 22.586 | 20.858 | 21.795 | 21.923 | 20.816 | 21.207 | 22.458
Reports et avances sur titres ............ 1.334 1.391 1.874 ¢ 1.329 1.540 1.509 1.512 1.388
Débiteurs par acceptations ............... 7.991 8.099 7.939 7.852 7.747 7.755 8.136 8.127
Débiteurs divers ............. 16.125 | 16.824 { 16.199 | 15.874 | 15.854 | 15.222 1 15.792 | 15.601
Portefeuille-titres  .....cocvvenienieennns 11.160 | 11.868 | 12.610 | 12.712 | 13.436 | 14.189 | 14.285 | 14.398
a) Valeurs de la réserve légale ...... 243 237 237 237 237 237 237 237
b) Fonds publics belges ............... 8.993 9.194 | 10.402 | 10.495 | 11.184 | 11.890 | 11.986 | 12.088
¢) Fonds publics étrangers ......... .78 78 78 78 96 97 98 87
d) Actions de banques ............... 930 902 909 908 959 959 971 981
€) Autres titreB ........cciniiiiinn 916 962 989 999 1.010 1.006 998 1.005
Divers ...ovevenenene eeverernensreeneanine 8.047 2.961 2.940 2.970 3.127 3.013 3.013 2.967
Capital non versé .........oovvvuvnunvniiecn 1 : 4 4 4 4 4 4 4
Total disponible et rédalisable...... 95.228 | 95.180 | 95.214 | 96.410 | 97.1056.{ 97.068 | 99.592 | 98.604
C. Immobilisé : }
Frais de constitut. et de premier établ. 2 2 4 4 4 4 4 4
Immeubles ..ccvveiinriniiiiiiiiniiniin. 833 824 826 832 842 847 850 858
Participation dans les filiales immobil. 290 248 248 248 254 254 254 254
Créances sur filiales immobiliéres ...... 249 248 250 253 251 255 256 255
Matériel et mobilier ........c.ccoeueennes 110 118 120 119 123 126 112 114
Total de I'immobilisé...... 1.484 1.440 1.448 1.456 1.474 1.486 1.476 1.485
Total général actil...... 96.712 | 96.620 | 96.662 | 97.866 | 98.579 | 98.554 | 101.068 | 100.089
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) —_ — — —_ —_ — — —
B. Ezigible : . .
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 638 632 768 563 967 484 504 522
Emprunts au jour le jour ............... 6 1 10 4 b .2 2 7
Banquiers  ...c.ieeeecvieiiireiiianicennns 6.295 6.237 6.200 5.968 6.151 6.844 7.878 7.151
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.137 1.448 1.389 1.324 1.499 1.596 1.583 1.272
Acceptations  ...cccoeiiieiiiiiniiineiiin. 7.991 8.099 7.939 7.852 7.747 7.765 8.136 8.126
Autres valeurs 3 payer & court terme 1.532 1.646 1.124 1.389 1.958 1.499 1.650 1.707
Créditeurs pour effets & l'encaissement 1.049 1.017 1.089 916 846 857 805 705
"Dépbts et comptes courants ............ 65.369 | 64.455 | 65.184 | 66.680 | 65.917 | 66.428 | 67.430 | 66.763
~a) A vue et & un mois-au plus ...... 57.831 | 56.610 | 57.228 | 658.724 | 67.871 | 658.080  58.967 | 58.620
b) A plus d’'un mMoOi8 ...ovvvnrenninenns 7.538 7.845 7.908 7.956 8.546 8.348 8.468 8.148
Obligations et bons de caisse ......... 1.206 1.237 1.285 { ., 1.490 1.681 1.739 1.921 -2.042
Montants & libérer sur titres et partic. - 640 640 641 640 637 637 T 641 640
Divers ...cieereeieiiieiinieiiiciiiraniennes 4.810 5.204 5.078 5.034 5.207 5.208 4.928 5.016
Total de l'ezigible...... 90.673 | 90.616 | 90.657 | 91.860 | 92.565 | 02.549 | 94.978 | 93.951
C. Non exigible :
Capital i 3.508 3.503 3.503 3.508 8.518 3.526 8.556 3.576
Fonds indisp. par prime d'émission 125 113 113 113 118 100 109 109
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) 246 240 240 240 240 240 240 248
Réserve disponible 2.071 2.055 2.056 2.057 2.057 2.0566 2.115 2.133
Provisions  ................ 89 93 93 98 91 84 75 72
Total du non exigible...... 6.039 6.004 6.005 6.006 6.014 6.005 6.095 6.138
Total général passit...... 96.712 | 96.620 | 96.662 | 97.866 | 98.579 | 98.554 | 101.068 | 100.089

! La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activitd & 1'étranger ou dans la colonie, que des éléments
d’actif et de possif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au rom des sidges situés & létrunger ou dans la colonie apparaissent sous
la rubrique « Maison-mére, Succursales et Filiales ».

2 L'encours des effets réescomptés par les banques & la Banque Nationale de Belgique et aux instituts paraétatiques s'élevait aux 80 juin, 81 juillet,
81 aolt, 80 septembre, B1 octobre, 80 novembre, 81 décembre 1958 et 81 janvier 1954 respectivement A 6.915, 7.588, 7.411, 8.585, 7.186, 7.048, 8.025 ot
6.797 millions de francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85

Rubri 1054 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
ubriques 25 février 4 mars 11 mars 18 mars 25 mars 1 avril 8 avril 14 avril
ACTIF
Encalsse 6N OF ......c.corcievnrenaciiinneennes 39.356 | 39.356 39.356 | 89.356 | 89.354 | 89.854 | 39.354| 39.354
Avoirs sur 1’étranger ............coeeiiiiennnns 617 583 563 634 490 482 464 391
Devises étrangdres et or & recevolr ......... 1.795 1.770 1.745 1.720 1.695 1.670 1.645 1.620
Oréances sur l’étranger dans le cadre
d’accords de paiement :
) UEP sans provision spéciale | 11.212 | 11.146 11.306 | 11.832 | 11.519 | 11.439 | 11.363 % 13.761
e avec provision spéciale 2.527 2.593 2.433 2.497 2.3811 2.390 2.466 ’

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 751 854 1.034 624 635 586 594 366

€) 8ULres PAYS ...cceeveniiieiieniiniininenns 289 292 304 308 310 307 328 329
Débiteurs pour change et or, 3 terme ...... 20 20 20 20 20 20 20 20
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 4.869 4.589 6.808 5.642 4.974 6.825 6.433 5.844
Avances sur fonds publics .................. 1 77 156 127 41 268 46 26
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P, 302 313 290 329 410 391 387 223
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor ...........ceeeeen 7.335 8.725 4.615 4.875 5.845 5.085 5.510 6.240

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
O 1 RN 6 6 6 6 6 6 6 6

¢) autres effets publics belges 76 74 44 34 42 104 103 97
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 260 254 271 290 299 291 282 291
Avoirs & V'Office ( Compte A ............ 2 2 2 2 2 2 397 2

des Ohdq. Post. { Compte B ............ 324 183 147 127 116 96 8 —_
Oréance consolidée sur 'Etat (article 8,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.660 | 34.660 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.677 1.692 1.717 1.741 1.765 1.783 1.787 1.787
Immeubles, matériel et mobiller ............ 967 967 967 967 967 967 967 967
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

10011 1. PRI 746 745 745 745 745 745 741 741
L1 N 368 410 380 395 397 426 521 429

108.160 {109.3811 | 107.569 | 106.431 | 106.103 | 107.847 | 108.032 | 107.154
PASSIF
Billets en circulation ...........ccooiieennen 98.234 | 99.348 98.344 | 97.374 | 97.274 ] 99.122 | 99.368 | 98.682
Oomptes courants :
Compte ordinaire ......... 1 5 6 4 5 2 6 4
Trésor public { Comptes Accord de Coo- .
pération Economique . 104 104 111 116 119 117 118 . 118
Banques & 1'étranger : comptes ordinaires 1.196 1.172 1.146 1.161 1.127 1.137 1.095 1.104
Comptes courants divers ..............eeeen. 2.067 2.110 1.478 1.422 1.499 1.222 1.294 1.264
Engagements envers l'étranger dans le
cadre d’accords de pajements :
Pays membres de I'U.E.P. ......ccouveene 531 757 845 565 579 683 597 476
a) 396 286 313 308 311 287 295 252
Autres pays § ) . 324 183 147 197 116 96 8| —
Total des engagements & vue |102.853 103.965 | 102.385 | 101.077 | 101.030 | 102.666 | 102.781 | 101.900
Provision spéciale pour avances U.E.P. :

a) comptes SpéCIAUX ......oevvvennts eereens 2.528 2.593 2.433 2.497 2.810 2.390 2.466 2.222

b) trésor public — accord U.E.P. ...... —_ —_ -—_ — —_— —_— — 246
Devises étrangdres et or A livrer ....... 26 29 26 128 26 32 28 26
Oaisse de Pensions du Personnel ............ 746 745 745 745 745 745 741 741
DIVOIS ...ccvieniiiiinniiiiiiiiiiiriceicsnenane 215 187 188 192 200 222 224 227
Oapital ..o 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves ot comptes d’amortissement ... 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392

108.160 [109.811 | 107.569 | 106.431 | 106.103 | 107.847 | 108.082 | 107.154
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'SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85’

Rubriques 1958 1958 1953 1958 1953 1958 1954 1954
81 juillet 81 aoltt |80 septembre| 81 octobre |80 novembre |81 décembre| 81 janvier | 28 février
ACTIF
Encaisse or ...... eetereerreenraeeeeersernnnens 8.915 8.937 3.956 8.996 4.024 | 4.297 4.449 4.746
Avoirs en monnaies convertibles en or ... 5.366 5.583 5.834 5.716 5.970 5.781 5.919 5.989
Avoirs en francs belges :
Banques et divers organismes ............ 1 1 1 116 327 219 289 815
Certificats du Trésor belge ............... 1.025 1.900 1.600 1.191 1.191 1.213 1.239 1.258
Autres 8VOIrE ...c.ccvievienrenineecncensenens 14 102 287 838 825 1.232 1.080 1.192
Francs belges & recevoir ................. 1.275 — — —_ —_ — — —
Avoirs en autres monnaies .................. 20 33 71 41 84 58 191 53
Débiteurs pour change et or & terme ...... 11 — — —_— —_ — —_— —
Effets commerc. sur le Congo Belge et le
Ruanda-Urundi .....ccoceiveemvncennensenns 18 5 6 5 5 29 89 49
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 27 24 37 . 24 29 16 12 17
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 19 2 4 19 2 2 15 14
Effets publics (art. 6, § 1, litt. 8a des
Statuts) émis par le Congo Belge ...... —_— 60 50 76 125 100 50 50
Effets publics belges émis en francs cong. 4.436 4.486 4.436 4.436 4,436 4.436 4.486 4.436
Fonds publics (art. 6, § 1, litt. 12 et 18 A
des Statuts) ......ceeveiiiiiinnirieiiiienne, 108 108 108 108 108 108 408 408
Immeunbles, matériel et mobilier .......... . 75 75 77 78 82 86 87 90
Divers .....cocvviveniniiiieieiiiniiieieciciresnens 162 171 177 186 198 " 10 18 24
' 16.462 | 16.422 | 16.689 | 16.819 | 17.346 | 17.576 | 18.177 | 18.591
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 4.487 4.477 4.899 4.278 4.216 4.458 4.454 4.416
Comptes courants et créditeurs divers : .
Congo Belge ..ccooevevvininiiareniininiinnens 1.612 1.864 878 599 1.506 8.692 4.356 4.121
Ruanda-Urundi ..oceeeevcrenennncnenennenenns 779 796 819 793 796 867 790 774
Comptes courants divers .................. 4.418 4.6568 5.248 6.254 6.797 4.880 4.534 4.776
Valeurs & payer .....ccccvvuivurencenianiannns 1.626 123 176 145 186 83 106 202
Total des engagements ¢ vue .....oceevee 12.917 | 11.418 | 11.520 | 12.069 { 18.500 | 13.480 | 14.239 14.378
Engagements en francs belges :
A VUG it 1.032 1.129 1.106 647 562 1.056 1.032 938
A eIme ...cvvveieriiiiniiniiiinireiiiineianns 245 1.469 1.361 1.2382 1.197 1.115 1.045 1.080
Engagements en monnaies étrangéres :
En monnaies convertibles ...........c.uuus 1.819 1.944 1.999 1.600 1.394 1.277 1.234 1.625
En autres monnaies ........ceceevvennineees 21 12 23 12 10 26 11 11
Monnaies étrangéres et or & livrer ......... 11 88 1956 260 209 844 300 249
Divers ...ccoceciuiiiiieiiniieniiiniiiiennienne, 267 273 288 849 824 128 166 210
Capital ..viiriiiiiiiiiii e 150 150 150 150 150 150 150 150
16.462 | 16.422 | 16.639 | 16.819 | 17.846 | 17.576 | 18.177 | 18.581
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STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES '

(millions de francs)

85

A la disposition de 1'économie bglge
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale T Avoirs
otal P.c. do :
- du stock «C. de I'étranger
. Comptes N Py mondtairo | 1§ MOBEETe | oy corypreg
Fin de mois Billets Billets de Stock cournn%.s de Avoirs un mois Stock _bls iduciaire A vue
.| la Banque : en comptes |au plus dans| de monnaie | Ji3POsition dons
et monnaies . de monnaie | la Banque de 1o stock n f
du Tré Nationale tiduciaire * | Nationale de chdques 1:’ é:’“ll)‘l‘l“e" scripturale | 1'économie | mondtaire en francs
1 LTe80T | 3o Belgique | HOUCIANE Belgique ® | Postaux * ;ent:p ;::2'_ belge belges
) tatiques * (M=) 8)= ® = 8)
1) (2) (8) _4) (5) (8) +(5)+(8) 8)+(7) (8) (10)
1952 Février ......... 5.462 94.713 98.913 562 19.883 45.968 66.413 165.326 59,8 17.785¢2
. 1952 Décembre ...... © 5.506 97.784 102.001 681 19.781 50.659 71.121 173.122 58,9 7.971
1953 Janvier ......... 5.524 97.466 101.645 476 20.026 49.804 70.306 171,951 59,1 6.918
Février ......... 5.504 97.939 102.095 691 20.3851 48.835 69.877 171.972 59,4 7.456
Mars cceeevcannns 5.472 97.297 101.440 534 20.107 49.760 70.401 171.841 59,0 7.509
Avril .... 5.489 97.908 102.110 519 19.546 49.118 69.183 171.293 59,6 7.677
Mai 5.490 97.802 101.930 570 20.154 49.469 70.193 172.123 59,2 7.464
Juin ..eeviinnns 5.498 98.393 102.582 591 21.127 49.918 71.636 174.218 58,9 6.790
Juillet ......... 5.564 100.846 105.064 523 20.605 48.982 70.110 175.174 60,0 7.510
Aolit ceverennenns 5.601 100.504 104.803 480 20.500 49.146 70.126 174.929 59,9 7.620
Septembre 5.631 100.072 104.379 509 21.421 50.387 72.817 176.696 59,1 7.848
Octobre ...... 5.619 99.896 104.191 5117 20.369 49.484 70.370 174,561 59,7 7.916
Novembre ... 5.606 99.626 | 103.869 568 20.641 50.373 71.582 | 175.451 59,2 7.763
Décembre ...... 5.623 101.592 105.924 625 21.403 51.426 73.454 179.378 59,1 7.733
1954 Janvier. ......... 5.617 ' | 100.330 104.604 594 20.724 50.920 72.238 176.842 59,2 7.867
Février .......... 5.621 99.346 103.600 881 20.142 50.717 71.740 175.840 59,1 8.032
* Déduction faite des du systd b )
1 Cfr. Bulletin d'Information et de D tation de dé bre 1949, vol. II, no 6 : ¢ La détermination du stock ° dtaire dans I'é ie belge »,
pp. 888 et suivantes.
2 Le transfert des foncti de b d'émission de la Banque du Congo Belge & la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi a provoqué

4+ ¢

._tsquinpAAln 1

: « Avoirs de l'étranger en comptes & vue en francs belges ».

En effet, parmi ceux-ci figuraient antérieurement les engagements des sidges métropolitains de la Banque du Congo Belge vis-d-vis de ses succursales

congolaises.

. Une partie de ces comptes ont été absorbés lors des opérations de reprise d’actifs et de passifs par la nouvelle Banque Centrale; les sidges africains ont
converti le golde en francs congolais. La diminution sensible des avoirs de 1'dtranger provient essentielloment de ces mouvements importants plus apparents

que réels.

VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE

385°

Mois Comptes Chdques Mois Dépéts & vue
postaux 1 dans les banques
1952 Décembre ...... 3,83 1952 Décembre 1,87
1963 Janvier .......c.cecee 3,69 1953 Janvier ......... 1,66
Février .c.oveeenee 3,88 Février ......... 1,60
Mars .eececenennes 3,42 Mars ...eveeeenne 1,70
Avril .eiiiiiainnnns 3,96 Avril ... 1,72
Mai .icvveceincncnnenes 4,27 Mai .......... 1,64
JUuin  ceeeiiineeanne 3,64 Juin .......... 1,77
Juillet ........... 4,02 Juillet  .evevniiinnns 1,83
Aot .ereerinnnnans 3,84 AoDb civeiiveriiiiiiiiieieciinieens 1,61
Septembre 3,35 Septembre ...ccoccevirnieiinnnnns 1,59
Octobre ......... 8,75 OCtODTe .eveererrerenrerceseanaases 1,80
Novembre 3,83 Novembre :...ceevevecicenrencsnns 1,59
Décembre 3,01 Décembre ..iceveevineiiniianinens 1,86
1954 Janvier ....ceeceeveieccniceniionen 4,07 1954 Janvier .....cceieeeiineinicnnienns 1,66
Février .veiiviiiiiiiiiiiiaiinaes 8,75 FEVIIer .ivvvevviiierinniinennnens 1,78

1 Voir tableau no 86.

Note. — Les coefficients de rotati
des bases identiques.

ha

des pt

b 4
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q x et des dépSts & vue dans les banques ne sont pas comparables, n'étant pas calculés sur
Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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II. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES '
BANQUE DE FRANCE 86!

(milliards de francs frangais)

Rubriques 1958 1958 1058 1958 1954 1054 1954 1954
10 septembre| 8 octobre |5 novembre |10 décembre| 7 janvier 4 février 4 mars 8 avril
ACTIF
Encaisse or .....ccevieiiniiniiiiiininininiie. 201 201 201 201 201 201 201 201
Disponibilités & vue & 1'étranger et avoirs
4 1'Union Européenne de Paiements ... 4 6 10 14 16 19 22 25
Monnaies divisionnaires ..........coieeeeeens - 8 8 8 7 7 8 8 8
Comptes courants postauX .......ccoeeceens 82 23 29 26 33 24 25 26
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes * — — 10 16 17 25 41 43
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif au dépdt d'or de la
Banque Nationale de Belgique ............ 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & I'Etat * .....c.cooueeee 650 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires 4 I'Etat
du 25 aoit 1940 au 20 juillet 1944 °*. 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Etat ¢ ............... 200 200 200 200 195 195 195 195
Avances spéciales & 'Etat ® .................. 187 |- 196 175 200 208 212 211 196
Portefenille d’e8compte ......c.coivvvvverensnne 929 973 932 | . 921 971 928 982 1.045
Effets escomptés sur la France ......... 608 599 548 541 558 585 557 661
Effets escomptés sur Uétranger ......... 0,2 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,2
Effets garant. par I'Office des céréales * 14 89 54 61 61 67 48 35
Effets de mobilisation de crédits & .

MOYen terme .......oceveevenirnrecenrancns 812 335 835 819 852 881 827 349
Effets négociables achetés en France 7 ... 2567 230 265 248 267 268 243 211
Avances & 30 jours sur effets publics ...... 23 22 18 16 17 16 15 11
Avances BUT titreB ..........cevveeeeencernennons 8 8 9 8 8 | 8 8 8
AVBNCES BUT OF wiviiirernrvcrsrornracscnsnnsnnes —_ — —_ —_ —_ — —_ -
Hoétel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d'affectations spéciales ® 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ............ 24 17 34 19 80 86 85 16
DiVEIB .eevvuvireeeneerersvermeessensseranessannns : 50 51 50 50 50 50 "5l 46

Total ......... 2.408 2.415 2.421 2.406 2.500 2.469 2.467 2.511

PASSIF
Engagements & vue :

Billets au porteur en-circulation ......... 2.194 2.234 2.214 2.208 2.295 2.276 2.297 2.340

Comptes courants créditeurs ............... 140 118 126 124 142 117 . 116 109
Compte courant du Trésor public ... . 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0

Comptes courants des accords de .

coopération économique ............... . 0,4 1 1 0,4 0,6 0,6 0,6 0,1

Comptes courants des banques et
institutions financiéres frangaises
et _étrangéres ............ooceevieennien 86 61 72 69 78 60 58 63

Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et

autres engagements & oue .......... . 54 56 54 113 64 56 57 56
Capital de la Banque .......ccccceeverreennns 0,2 0,2 " 0.2 0,2 0,2 10,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital ° ......... 0,8 0,8 0,8 0,3 0,8 0,8 0,8 0,8
Réserves mobilitres légales ® ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Réserve immobilidre .......cccceeeerveieennanns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Divers ..... PPN 68 62 80 78 62 66 54 62

Total ......... 2.403 2.415 2.421 2.406 2.500 2.459 2.467 2.511

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Loi du 9 juin 1857, convention du.29 mars 1878, loi du 18 juin 1878, prorogée, lois des 17 novembre 1897, 29 décembre 1011, 20 décombre 1918 et
25 juin 1928, convention du 12 novembre 1988, décret du 12 novembre 1988, convention du 27 mars 1947, loi du 20 mars 1947.

3 Conventions des 25 aolit, 29 octobre, 12 dé bre, 80 décembre 1940, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 26 décembre
1941, 15 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 16 dé bre 1048, 28 mars, 17 mai et
20 juillet 1944. .

¢ Convention du 29 septembre 1938 approuvée par le décret du ler septembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée par le déeret du 20 février
1940, convention du 9 juin 1940 spprouvée par le décret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 approuvée par la loi du 15 juillet 1944, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 28 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947, convention du 22 jan-
vier 1958 approuvée par la loi du 28 janvier 1958.

8 Convention du 11 juillet 1958 approuvée par la loi du méme jour.

¢ Loi du 15 aottt 1986, décret du 29 juillet 1989, loi du 19 mai 1941.

7 Décret du 17 juin 1988.

8 Loi du 17 mai 1884, décrets des 27 avril. ot 2 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

* Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897. .




BANK OF ENGLAND
(millions de £)

86’

Rubriques 1953 1953 1958 1958 1954 1954 1954 1954
Tia 9 septembre [ 7 octobre |4 novembre | 9 décembre | 6 janvier 10 février 10 mars 7 avril
Département d'émission
ACTIF
Dette de I'Etat ...cceccvrerinrrvrinneinueennne 1 1 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics ........coovevuneniniinii. 1.561 1.561 1.561 1.661 1.611 1.561 1.561 1.611
Autres titres ..........ccoeveiiiiiiiiiiiininn, 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d'or ...... 2 2 2 2 2 2 2 2
Montant de 1'émission fiduciaire ............ 1.575 1.576 1.575 1.675 1.625 1.575 1.575 1.625
Monnaies d’or et lingots ..................... 0,4 0,4 0,4/ 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
(248/0 sh par oz. fine)
1.576 1.575 1.575 1.675 1.625 1.575 1.575 1.625
PASSIF
Billets émis :
En circulation ...ccccoiiiiiiiiininninnn, 1.540 1.535 1.539 1.620 1.592 1.548 1.562 1.592
Au département bancaire .................. 35 40 36 55 33 32 13 33
l 1.575 \ 1.575 1 1.575 \ 1.675 ‘ 1.625 \ 1.575 | 1.575 1.625
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics ..ceeueeenrriinneniinenieninennes 338 338 326 317 833 316 334 319
Autres titres :
Escomptes et avances ...............eeee.. 8 9 1 5 10 18 15 14
RT3 Y N 13 14 32 22 16 23 18 14
Billets it e 35 40 36 55 34 32 14 33
MORNDBIES  ceieiriiniiiiiniiiraereiieanes 2 2 2 2 2 2 2 3
396 403 407 401 395 391 383 383
PASSIF
(6:3 3171 LN 15 15 15 15 15 15 15 15
RéBETVES  cvvveniniiiiiiiiiic e 4 8 3 4 3 3 3 8
Dépbts publics :
Comptes publics (y compris Trésor,
Banques d’'épargne, commissaires de
la Detté publique et comptes de divi-
dendes)  c..ccieeniiiiiiiiiiiiiniiininee. 14 10 21 15 12 16 17 13
Trésor, compte spécial ............ceeenens 20 17 18 7 7 b 5 1
Autres dépdts :
Banquiers ...ocoieeeiiiiiiiieiiiiniiinien 276 287 281 290 288 287 278 287
Autres - COMPLES ....vevivvenrenreninienianens 67 71 69 70 70 65 65 64
396 403 407 401 395 391 383 383

— 279 —




FEDERAL RESERVE BANKS '’ 863
(millions de 8)

. 1958 1958 1958 1958 1954 1954 1954 1954
Rubrigues 9 septembre | 7 octobre |4 novembre | 9 décembre | 6 janvier 10 février 10 mars T avril
ACTIF
CertificatsB-or  .oceveviiireiiriiiriinceniinnnns 20.140 | 20.081 | 20.043 | 20.469 | 20.453 | 20.884 | 20.899 | 20.399
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 850 860 854 876 897 887 876 879
Total des réserves de certificats-or ......... 20.990 | 20.941 | 20.897 | 21.345 | 21.350 | 21.271 21.275 | 21.278
Autres encaiBges ..ve.veveiiiininiiiiiininiiiinin, 308 829 330 301 383 450 426 405
Escompte et BVANCEB wuvvveriririnrnirneninnnees 491 281 822 727 170 440 411 177
Préts & 1'économie privée .........c.c.ecevuees 8 3 3 2 2 2 2 2
Fonds publics :
Achetés directement
Effets .occiicvriinniiiicriceiinniiniiiiien, 1.742 2.056 2.106 2.421 2.596 2.085 1.961 1.911
Certificats  ....ocovvvernniinvinniinninns 4.996 5.852 5.851 5.817 5.817 5.816 6.051 6.051
Billets  c.ocvviniiiiiiiiiiiie, 13.774 | 18.774 | 13.774 | 13.264 | 13.264 | 13.264 13.029 | 13.029
Obligations  ....c.eceevviivins vevinnnnnn 4.522 8.666 3.666 3.641 3.641 3.641 3.641 3.641.
Total acheté directement .............oc.e... 25.034 | 25.848 | 25.397 | 25.143 | 25.318 | 24.806 | 24.682 [ 24.632
Détenus en vertu d’une convention de .
rachat  ...cocoiiiiiinii 92 — 49 202 66 57 — —
Total des fonds publics ....c.ovvv vvvvvenrinnen 25.126 | 25.348 | 25.446 | 25.345 | 25.384 | 24.863 | 24.682 | 24.632
Total des préts et des fonds publics ...... 25.620 | 25.682 | 26.271 | 26.075 | 25.556 | 25.805 | 25.005 | 24.811
Avoirs sur banques étrangéres ............... —_ — — —_ — —_ —_ -—
Billets F.R. d’autres banques ............... 166 171 165 158 232 168 172 140
Moyens de trésorerie non encaissés ...... 3.248 8.409 3.581 3.484 4.015 3.409 8.516 8.856
Immeubles  .c.coveviiiiiiiiiniiiiiiin, 50 50 50 50 52 53 53 53
AUtreB BVOITB t.eeiviveieirinrarnineiriiiianiennes 189 182 220 186 160 205 154 152
Total actif......... 650.571 | 50.714 | 51.514 | 51.599 51.748 | 50.951 50.601 | 50.195
PASSIF
Billets de la Federal Reserve ............... 26.174 | 26.009 | 26.150 | 26.576 | 26.406 | 25.772 | 25.683 | 25.540
- Dépbts :
Banques affiliées — compte de réserve 19.104 19.308 19.779 19.720 20.183 19.654 19.640 19.272
Trésor américain —~ compte général ... 574 526 664 488 222 638 448 570
Etrangers ....ccocoiiiiiiiiiiiiiiinin, 569 484 452 491 440 478 487 491
AUtres  ..iiviveniiiiiii 363 370 376 331 397 338 346 371
Total dépdts .....ovvvineriniiiiiiiiiiniiininn, 20.610 20.681 21.271 21.030 21.242 21.108 20.921 20.704
Moyens de trésor. avec disponib. differée 2.889 2.803 3.022 2.877 3.051 2.989 2.974 2.810
Autres engagements et dividendes courus 19 21 20 23 17 17 16 18
Total passif......... 49.492 | 49.604 | 50.468 | 50.506 | 50.716 | 49.881 49.594 | 49.072
COMPTES DE CAPITAL
Capital 1libéréd ....oocoiviviiiiiiiiiiniiinnnn, 261 262 263 264 266 269 270 270
Surplus (section 7) ...cceeeeenienierninninnnes 585 585 585 585 626 626 626 ' 625
Surplus (section 18b) .......c..coeiiniiinns 27 27 27 28 27 27 27 28
Autres comptes de capital .................. 206 236 176 216 114 149 175 200
Total du passif et comptes de capital ...... 50.571 | 50.714 | 51.514 | 51.599 | 51.748 | 50.951 | 50.691 | 50.195
Engagements éventuels sur acceptations :
achetées pr correspondants étrangers ... 26 26 22 22 .25 14 9 14
Engagem. d'emprunts & 1'économie privée a 8 8 8 4 38 3 3

Coefficient des réserves "de certificats-or
par rapport aux dépdts et billets F.R. 44,9 % | 44,8 % | 44,1 % | 44,8 % | 44,8 % | 45,4 % | 45,7 % | 46,0 %

! Bituation globale des douze banques de réserve fédérale.
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NEDERLANDSCHE BANK

(millions de floring)

86*

Rubriques 1953 1953 1953 1953 .1954. 1954' 1954 1954.
7 septembre | 5 octobre |9 novembre | 7 décembre | 4 janvier 8 février 8 mars 5 avril
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés ' — — — —_ — - — —
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetés par la Banque (art. 15, 49, de

la loi bancaire de 1948) ......c.cvverennes — —_ — — —_ —_ - —_
Certif. du Trésor repris par la Banque &

I’Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 217 217 217 217 517 517 517 517
Avances en comptes courants nantis (y

compris les Prét8) ......c..ceeeverniiniene 85 36 33 34 84 31 85 31

sur titres, €1C. 2 ciuveiviiiiiiiiniiiiiniinnae, 34 85 81 32 82 28 83 30

sur produits et cédules ..................... 1 1 2 % 2 8 2 1
Avances & 1I'Etat (art. 20 de la loi ban-

caire de 1948) ....ccvveiiiiiiiiiiiiiiiianias — — — — — —_ — —
Créance comptable sur I'Etat en vertu de’

la convention du 26-2-47 ......ccccvveuunn. 1.000 1.000 1.000 1.000 700 700 700 400
Lingots et MONNAIEs vvevruvenrnineneenrnnnnnens 2.686 2.758 2.792 2.791 2.808 2.995 2.936 2.936

Monnaies et lingots d'0or .ocvvevevinennnnns 2.620 2.787 2.775 2.775 2.792 2.981 2.924 2.924

Monnaies d'argent, etc. .....eveveeeennns - 18 16 17 16 16 14 12 12
Créances et titres libellés en monnaies

SETADERIEB ceviiivieiieiiiiiieiiineniininne, 1.532 1.471 1.555 1.634 1.611 1.514 1.543 1.496
Moyens de paiement étrangers ............ 1 1 1 1 1 1 1 1
Créances en florins résultant d’accords de

Paiement  ...cociiiiieiiiiieiiiieieenerenen, 280 278 221 214 239 197 199 187
Placement du capital, des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré-

VIBION  cieieieieiiiieiiieiiieneeeeiiaaeeiaas 174 175 175 176 175 175 174 174
Immeubles et inventaires .................. 1 1 1 1 1 1 1 1
Comptes diVers ........ccoevereereiinreneannans 32 35 35 40 87 39 492 44

5.908 5.962 6.030 6.107 6.123 6.170 6.148 5.787

PASSIF

Capital  ..iiviireiiniiii e 20 20 20 20 20 20 20 | ng
Fonds de réserve .........ceeceveiiiennininaen. 23 : 23 23 23 23 23 23 23
Réserves spéciales ............c.oevvvvennennnnn. 95 95 95 95 95 95 95 95
Fonds de pension ..........cccoevveminenennnen. 35 35 35 35 35 35 35 36
Fonds dé prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 1 1 1 1
Billets en circulation (émissions ancien.) 32 31 31 31 31 30 30 30
Billets en circulation  (émissions nouvelles) 3.120 3.161 3.140 3.182 3.816 3.201 3.242 3.301
Accréditifs en circulation ...............ee.el — — —_ — —_ — 5 —
Comptes courants ...........c.cccovvvvevnennnns 2.492 | = 2.488 2.565 2.567 2.477 2.635 2.545 2.156

Trésor public ......ccoveviiiiiiiniininniniins 973 759 524 697 954 936 1.074 580

Trésor public, compte spécial ............ 1.195 1.195 1.201 999 1.002 1.002 1.027 1.027

Avoirs des banques wux Pays-Bas ...... 108 268 520 574 268 420 186 305

Engagements résultant d’accords de

PAEMENE ceviriiiniirininininieniienenines 58 65 87 119 89 85 93 76

Autres avoirs de mon-résidents ............ 38 33 27 16 17 21 23 28

Autres engagements ........ccceeevenvennens 128 178 196 162 152 171 142 145
Engagements libellés en monnaies étrang. 66 72 92 107 77 78 100 82
Comptes IVErB .....eieevieeunreeereeenernnnnne 85 | 36 38 46 48 52 52 43

5.908 5.962 6.030 6.107 6.128 6.170 6.148 5.787
! Dont Certificats du Trésor (escomptés directe-
ment par la Banque) .....cceecorieciiieiiiiinienninene bl _ - d —_ - - -
" Somisblad, a9y o 30 18 mure W T 24 ot | o 24 24 24 24 24
N.B. —_So!des cn florins résultant d'accords de
PeTondeis” Piucée on bous du Trber 18 19 23 22 22 198 40 34
P e e 3o oty on Bar la 145 146 147 148 151 147 147 148
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AN

SVERIGES RIKSBANK
(millions de kr.)

386°

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques actives marquées

! Le montant maximum de I’émission fiduciaire autorisée par la loi no 8756 du 6 juin 1952 était de 4.800 millions de kr.

11 décembre 1958 le montant maximum a été porté & 5.100 millions de kr.
2 Depuis le 80 janvier 1954 ce compte s'intitule : Dépdts.
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d'un astérisque.

Rubriques 81191\5031‘1t 30 s::fi?mbre 80 i‘iﬁfm 30 ugiixbre 81 alé?ai\bre 80 ljzgiier 27 lfzi:ier 811?1?:“
ACTIF

Monnaies et lingots d'or ........ccovenienenns 450 456 483 482 481 481 481 481
Surplus de valeur d'or .........ccoonvennnnn. 607 612 650 650 649 648 647 647
Fonds publics étrangers * .................. 374 861 380 388 424 462 477 459
Effets sur 1'étranger * ........cocoeeniniinnns 56 60 67 63 68 65 56 63

Créances nettes sur banques et banquiers
etrangers * ....coiviiiiiiiniiniiina, 896 940 .926 965 999 983 885 806
Autres avoirs sur I'étranger ........oeevvnenn. 1 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 2.876 2.389 2.352 2.326 2.786 2.284 2.342 2.299
Effets payables en Suéde * .................. 106 47 47 47 45 45 45 46
Préts nantis * ... 196 196 202 202 207 202 231 206
Avances en comptes courants * ............ 63 110 76 76 105 45 131 132
Préts sur ventes 3 tempérament ............ 59 59 59 58 58 58 58 58

Fonds de pensions déposés & 1'administra-
tion de la Dette publique ...........coccuus 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) ............... 7 7 6 6 6 10 11 14
‘Chéques et effets bancaires .................. ] 9 10 6 23 4 9 6
Autres valeurs actives intérieures ......... 70 67 47 28 60 49 49 48
Quota de la Su¢de au F.M.I. ............... 517 517 517 517 517 517 517 517

Participation de la Suéde au capital de la
BILBD. i 103 103 103 108 103 103 108 103
Total...... 5.801 5.940 5.933 5.920 6.539 5.964 6.050 5.893

PASSIF

Billets en circulation ! .......c.coviiiniinnanes 4.321 4.365 4.503 4.511 4.835 4.610 4.584 4.459
Effets bancaires ..occcovvviverenviinenenniennnns 2 8 2 1 2 2 1 2
Dépéts en comptes chéques ................ 461 457 804 2817 545 282 388 330
Institutions officielles ......ooevvvvenianins 228 406 192 205 363 177 357 309
Banques commerciales .............coouies 218 89 109 79 189 108 29 19
Autres déposants ............vceeeervenenans 15 12 3 8 2 % 2 2
Dépdts & 45 jours de préavis au moins 2 206 206 208 206 208 . 115 119 120
Comptes d'ajustement de change ............ 235 235 235 235 235 235 236 236
Autres engagements ......c..cc.eveeeeiencennes 44 53 63 60 95 21 25 49
Capital ...ooviiiiiii e 50 50 50 50 50 50 50 50
Fonds de préts sur ventes & tempérament 65 65 65 65 65 65 65 65
Fonds de TéBerve ..........eovevvvevererernnnns 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions .........ceveveenrnvivenenans 7 7 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés ....o.ocuiveiiininenniiennnnns 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfice pour 1953 .oooieviiiiiiiiiennn.n, — —_— —_ — — 80 80 80
Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 388 388 388 388 388

Banque Internationale de Reconstruction
et de Développement ....eocvveeniviincrnnnas 91 90 89 89 88 88 86 86
Total...... 5.891 5.940 5.933 5.920 6.539 5.964 6.050 5.893

Depuis la loi no 704 du



BANCA D'ITALIA 86°

(milliards de lires)

Rubriques o 1958 1953 1953 1953 1953 1958 1954 1954
juillet 81 aofit |80 septembre} 81 octobre (80 novembre|81 décembre| 31 janvier | 28 février
ACTIF

BDCaisBe OF ...cviuiiiininiiiirerieiiiiiaioiaines
Or A l'étranger da par I'Etat ...............
CaiB8  ceivrieiinirieniiieiirrierirees 11 11 11 11 10 10 11 11
Portefeuille d'eScOmMPLe ......ceeeeerrrreennnns 180 214 208 241 285 264 255 257
Effets regus & l'encaissement ............... 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et '

comptes COUrants .......eevevrerunriroenees 97 92 83 91 85 116 72 94
Disponibilités en devises & 1'étranger ...... 54 36 58 60 61 63 65 63
Titres émis ou garantis par I'Etat ......... 30 30 30 30 30 30 30 31
Immeubles  .i.ccviiiiiiiiiiinii — — — —_ — — Ce— —
Débiteurs divers ........eececeeiriiiniiinienns 668 686 678 675 683 685 698 686
Créances QIVErBES ........ccoeeeevereeeninenenes 4 4 4 4 4 4 4 4
Avances provisoires & I'Etat ............... 78 77 77 77 77 77 77 7
Avances extraordinaires & I'Etat ............ 343 343 343 343 843 343 343 343
Emissions des autorités militaires allides

ou pour leur compte ..........cceiiiiiniene 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte-courant du Trésor * .................. — — —_ — — 14 4 —_
Placements en titres pour le compte du :

TTEBOT teuvvenrennrnnieniineanieuiernreiansnnns 231 226 226 216 231 253 258 258
Services divers pour le compte de lI'Etat 15 17 18 9 14 20 22 20
Dépenses diverses .........ccococevevvninininens 15 16 17 18 19 23 1 2
. Total de 'actif......... 1.877 1.923 1.924 1.926 1.943 2.053 1.991 1.997

PASSIF
Billets en circulation ......ccovuviiveeniniiinin, 1.288 1.289 1.307 1.300 1.317 1.449 1.876 1.339
Cheques et autres dettes & vue ............ 16 15 16 12 14 20 14 13
Comptes courants & vue ..................... 43 52 42 51 39 52 43 38
Comptes courants & terme et réserves .

obligatoires des banques .................. 379 389 416 409 427 390 433 416
Créditeurs divers .........coecoceeiiennieninnns 98 95 102 98 101 110 108 110
Comptes courants du Trésor public :

Ordinaire ...cceceeeeeninniiiiiiiiinninininene, 10 37 2 13 5 — —_ 54

8péeial t..iiiiiiiiiii e 7 7 7 7 6 — — 6
Comptes courants des Accords de coopé-

ration économique ........occiviiiiiiniiinen. 19 21 12 15 12 7 14 17
Capital ...ociiiiiiiiii 0,8 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Fonds de réserve ordinaire .................. 1 1 1 1 1 1 1 1
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfices de l'exercice en cours ............ 15 16 18 19 20 23 1 2

Total du passif et du patrimoine... [1.877 1.923 1.924 1.926 1.943 2.053 1.991 1.997
Déposants de titres et valeurs (compte

d’ordre) ..e.oieveiinniiiinns Creererneiieaiae 2.782 2.749 2.679 2.585 2.572 2.664 2.763 2.728
Escomptes effectuds .............. S 85 73 47 32 84 131 38 23
Ava.nces effectuées .........cococviiiiiininnn, 263 225 218 281 198 388 200 286
Opérations au comptant liquidées par les

Chambres de compensation ............... 5.067 4.108 3.858  -|4.775 4.007 4.646 4.376 —_
! Solde du fonds spéeial .....cocvvnrerininnn. — - — — — 6 6 —_
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BANK DEUTSCHER LANDER

(millions de D.M.)

86’

Rubriques 7 sei)ii?nbre 7 ostabre |7 novembre | 7 décombra | 7 ;:::-ez 6 torrter | 6 mons 7 aosil
ACTIF
OF i 1.038 1.129 1.227 1.282 1.368 1.506 1.593 1.648
Avoirs auprés de banques étrangéres ...... 5.764 5.877 6.007 6.262 6.608 6.814 7.051 7.828
Monnaies étrangéres, lettres de change et
chéques sur 1'dtranger ..................... 335 358 365 360 4256 451 387 377
Avoirs résultant des transactions avec
1'8tranger .....ccceviieeniiiniiiiienne, 7 7 3 2 — — —_ —
Avoirs en comptes chéques postaux ......... 54 71 51 60 78 50 50 63
Effets sur l'intérienr .........co.coouienennenne. 1.826 1.492 1.803 1.311 1.690 1.255 1.309 1.221
Effets du Trésor et bons du Trésor sans
intérdt des administrations de 1'Etat ... 126 24 _— 56 39 14 88 —
Monnaies divisionnaires allemandes ...... 109 105 102 85 99 111 109 105
Préts sur créances de compensation ...... 151 111 105 160 80 66 87 42
Avances et crédits & court terme ......... 197 197 199 166 183 182 156 143
THEIEB ceenvenrenicerneeii e cnn s 103 76 44 27 67 63 61 53
Créances sur les pouvoirs publics ......... 4.043 3.809 3.757 8.462 2.965 2.529 2.368 2.558
a) créances de compensation ............ 3.421 3.187 3.185 2.840 2.843 1.907 1.746 1.936
b) titres d'obligation ............ e 622 622 622 622 622 622 622 622
Crédit & I'Etat pour participation aun
Fonds Monétaire et 4 la Banque Mon- .
diale ..icviiiiie 183 183 183 183 183 183 183 183
Autres valeurs actives ..........co.eceeeennnn. 200 199 203 200 175 171 179 214
13.635 | 13.644 | 13.549 | 13.616 | 13.960 | 13.394 | 18.571 | 13.935
PASSIF
Billets en circulation ..........ccoeeuniinnnnnn. 10.744 | 10.832 | 10.821 | 11.196 | 10.956 | 10.720 | 10.995 | 10.897
Dépéts :
a) des banques centrales des Linder ... 569 597 621 834 651 481 414 761
b) des Administrations de 1I'Etat : .. 489 478 336 396 465 3922 812 344
comptes de contre-valeur de U'Etat ... 464 452 810 3815 284 805 298 321
GULTES GDOITS tvvevninenennniinrnininnnenns 25 26 26 81 181 17 19 23
c) sdmiﬁistyations allides ............... 558 5569 548 \ 548 579 552 547 540
d) BULrE8 .iievieiiiiriiiiiiniii 172 133 221 159 190 161 159 265
Engagements résultant des transactions
avec 1'étranger ..........coceieiiiiiiiiinnns 224 268 227 209 282 332 308" 292
Autres valeurs passives ..................... 589 487 485 489 547 536 546 546
8) Provisions  ..oeceeeeeieriininiiiniiiiann. 206 206 206 - 206 204 174 174 174
b) autres ..ocociiiiiiiiiiiia 388 281 279 288 343 362 872 372
Capital social ....ocvinviniiiiiininiinniiienen, 100 100 100 100 100 100 100 100
Réserves légales et autres .................. 190 190 190 190 190 190 190 190
18.635 | 18.644 13.549 13.616 13.960 13.394 13.57T1 13.935
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

386°

TAUX D'ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D'’EMISSION

(cu 31 mars 1954)

(en % depuis la dale indiquée)

Allemagne .......ooconviienininen. 11 juin 1953 3,50 Gréce
Autriche ......ocoeiiiniiiiiiiinnan, 24 septemb. 1953 | 4,— Irlande
Belgique .....ccceveieiiiieninenenn. 29 octobre 1953 | 2,75* Ltalie
Congo belge et Ruanda-Urundi| 6 avril 1953 3,50* Norvége
Danemark ......coeveiiiiiinrenaens 23 septemb. 1953 4,50 Pays-Bas
Espagne ....ccciveiiiiiiiiininen 22 mars 1949 4,— Portugal
Etats-Unis (Federal Reserve Suéde

Bank of New-York) ............ 5 février 1954 1,75 Suisse
Finlande ...ovveeeeiiiieinvenncnnnen 16 décemb. 1951 5,75 Turquie
France ...c.coecceevecenereenennnnns 4 février 1954 | 3,25 Yougoslavie
Grande-Bretagne .................. 17 septemb. 1953 | 3,50

! Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.

* Taux de traites acceptées domiciliées en banque.
3 Depuis le 16 avril 1954 : 1,50 %.
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..............................

---------------------------------

1 janvier 1954
25 mars 1952

6 avril 1950

9 janvier 1946
7 avril 1953

12 janvier 1944
20 novemb. 1953
26 novemb. 1936
26 février 1951
20 aott 1948

Rubrigues 7 somombro| 1 oo |1 novesbee |7 dboombrs | 7 jamvior | 0 tovisr | mors | 7 ol
ACTIF

ENCcaisse Or «.vveverireiinieiinieeniinuieniainennes 6.057 6.073 6.092 6.092 6.086 6.084 6.131 6.131
Disponibilités & 1'étranger .................. 539 527 517 505 522 535 492 498
pouvant servir de couverlure ............ 539 527 517 505 522 535 492 - 498

QULTES  tiiiiiiiiiiiiiiieriiieiaeeae - — — — —_ — — —_
Portefeuiile effets sur la Suisse ............ 187 184 185 186 202 200 170 125
Effets de change ..........cooocvvirvennnns 187 184 185 186 188 200 170 |- 125

Rescriptions de la Confédération Suisse —_ —_ — — 14 — — —
Avances sur nantissement .................. 22 23 22 21 28 15 15 19
dénongables & 10 jours ..............oeenes 22 23 22 21 28 15 15 19

autres avances sur nantissement ......... — - — —_ — - — —_
DL 1 O U 20 1 35 35 35 36 86 36
Correspondants en Suisse ...........ceeevnnine 8 10 8 10 12 8 8 12
Autres postes de 'actif .........c.cceceeinnnee 26 23 27 28 29 19 22 22
Total...... 6.859 6.875 6.886 6.877 6.914 6.897 6.874 6.8438

PASSIF

Fonds propres ........cccoccieivniiienininniens 46 46 46 46 46 46 46 46
Billets en circulation .........cccceuiiniiinnni, 4.811 4.865 4.877 4.959 5.047 4.800 4.836. 4.836
Autres engagements & vue .................. 1.838 1.802 1.804 1.709 1.654 1.894 1.836 1.810
Autres postes du passif ........ccoeciiiiinnene 164 162 159 168 167 157 156 151
Total...... I 6.859 l 6.875 6.886 l 6.877 l 6.914 \ 6.897 ‘ 6.874 \ 6.843

386°

10,—
3,50

2,50
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I[Il. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]

87

ACTIF 81 janvier 1954 28 février 1954 31 mars 1954 PASSIF 81 janvier 1954 28 février 1954 31 mars 1954
% % % 1. Capital : % % %
I. Or en lingots et monnaysé ............ 595.019| 41,3| 582.752| 38,1| 609.058| 40,3 Actions libérées de 25 9% ............ 125.000| 8,7} 125.000| 8,2} 125.000| 8,3
II Encaisse ......ccccoveeeveiiinirnerneennns 51.229{ 3,6| 99.965| 6,5 59.160| 3,9 II. RESEIVES ' ceovvrinvreneernenenennnnns 20.465( 1.4 20.465| 1,3] 20.465| 1,4
. N 1. Fonds de Réserve légale ......... . 7.123 7.123 7.123
III. Fonds & vue placés & intéréts ...... 1.232] 0,1 1.2331 0,1 1.574| 0,1 9. Fonds de Réserve générale ...... 13 349 13342 13349
v lior]tﬂe;g::isnfl:ézi‘;(:gg:ebl:t :a'c'é'e'x;é; 338,050 345.443 815.451 III. Dépédts A court terme et & vue (or) :| 435.480 435.484 439.056
tions de bANQUE ....vervrververennn. 16.872| 1,2|  7.745| 0,5\ 14.254] 0,9 1. Banques cenir. pr leur compte : | 1 D
2. Bons du Trésor ...ccceeceenvieniennes 321.178| 22,3 887.698{ 22,1 301.1771{ 19,9 b) A 8 mois au meximum ...... 24.121) 1,7 24.116] 1,6 24.120) 1,6
V. Effets divers remobilisabl. sur dem, 65.231| 4,5 58.793] 3,8 59.733| 4,0 €) & VUE aiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 406.165| 28,2| 406.174| 26,6 409.618} 27,1
VI Fonds & terme et avances : ......... 108.855 163.480 182.777 2. Autres déposants : & vue ...... 5.194| 0,3 5.194] 0,4 5.318/ 0,3
1. 4 3 mois au maxzimum ............ 90.923) 6,3| 163.480| 10,7 159.116| 10,5 IV. Dépots & court terme et & wvue| 723.687 813.094 791.193
2.de 33 6 MOIS cevevernnrininnannnns 17.932| 1,8 — — 23.661] 1,6 (diverses monnaies) :
3.de 64 9mMOIS ..ovvininiiieninnnnns — — — — —_ — 1. Banques centr. pr leur compte :
4. de 9 4 12 MOIB  ..ovveiriniinniens — — — —_ —_ — a) de 9 34 12 mois ...ouvrnensen. 35.682] 2.5 19.291] 1,8 1.426| 0,1
5. & plus d'un an ......oevinininnnn, — — —_ — — — b) de 6 & 9 mois ............... —_ — 49.380| 3,2 35.783| 2,4
VII. Effets et placements divers : ...... 209.719 207.134 213.031 c) de 3 & 6 mois ..oovrnnnnn. 10.698| 0,7) 18.883| 1,2| 42.252| 2,8
1. Bons du Trésor. . d) & 3 mois maximum ......... 537.185| 37,3| 581.499| 38,0{ 621.359| 41,1
@) & 3 mois su maximum ...... 66.765| 4,6 52.591| 8,4 50.449| 8,3 €) & VUE ..iciiiiiiiiiiiiiininenen 90.122( 6,3 84.662| 5,5 44.3731 2,9
b) de 3 4 6 mMois «evevvvrrnnnnnnnn, 10.231( 0,7| 44.083| 2,9| 60.198| 4,0 2. Banques centr. pr ct® autr. dép. :
¢) de 6 & 9 MO8 .euuuenrerrnnnn, 33.708| 2,31 14.234] 0,9 — — @) & 3 mois au maximum ...... — — — - —
d) de 9 & 12 mois . _ . —_ . . D) A VUG iiiiiiiiiiiiiiiieenin 240 0,0 241 0,0 241, 0,0
e) b plus d’un an — — — — — — 3. Autres déposants :
2. Autres effets et placem. dlvers : a) & plus d'un an ...l - - - — - h
a) & 3 mois au maximum ...... 71.468| 5,0 71.718| 4,7 83.864| 5,6 b) de 9 & 12 mois ............... — — — — — —
b) de 8 & 6 MOIB vuvvureereenens 18.759| 1,8 15.754| 1,0 9.691| 0,6 ¢) de 6 &4 9 mois .....oeeiin. — — — — — —
c) de 6 & 9 mMoOi8 wevvireennnens — — 3.825| 0,2 4.572| 0,3 d) de 8 & 6 mois ....coeenen, 5.711| 0,4 — — — —
d) de 9 & 12 MOIS wuurrrneennnns 4.549| 0,8 1.285 0,1 — — ¢) 3 3 mois au maximum ...... 25.784| 1,8 35.675, 2,3 24.409| 1,6
e) A plus d'un an ..oceveevrnnnnnnn, 4.239! 0,8 4.244| 0,3 4.257| 0,8 f) dvue i 18.2657 1,3 23.463| 1,5 21.350) 1,4
VIIL ACHS QIVEIS -ommnoooeoeeonoeeeennss 1.786] 0,1 2.486| 0,2 2.710| 0,2 V. DIVEIS ..oviiiiiiiiiiiiicraecnenns 18.307( 1,38 19.061( 1,3 19.578! 1,3
IX. Fonds propres utilisés en exécu- VL. Compte de profits et pertes :
tion des accords de La Haye de Report & nouveau ......ceceeeeveninnen 2.925) 0,2 2.925| 0,2 2.925) 0,2
1930 pour placem. en Allemagne 68.291| 4,8 68.291] 4,5 68.291| 4,5 VII Provision pr charges éventuelles .| 113.548| 7,9| 113.548{ 7,4| 113.548] 7,5
Total actif...|1.439.412(100,0{1.529.577(100,0{1.511.765(100,0 Total passif...|1.439.412{100,0/1.529.577/100,0{1.511.765(100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : Dépodts a long terme : ......oocnvenenannnen.. 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et la 1. Dépéts des Gouvernements cré-
Golddiskontbank, effets de Ia anciers an compte de Trust des
Golddiskoptbank, et de l'adm. Annuités (voir note 2) ........... 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de 2. Dépdt du Gouvernem. allemand| 76.303 76.303 76.3083
l’adm. des Postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir poste IX ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
Total.. 297.200 297.200 297.200 Total.. 297.200 297.200 297.200

Note 1. — L’or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants, les fonds détenus en qualité d'Agent de IOE C.E. (Union Européenne de Paiements) et les fonds détenus
pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou l'agent financier, ne sont pas inclus dans la présente situation.
Note 2. — Sur le total des dépéts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant A francs suisses or 1562.608.250,—, la Banque a requ, de Gouvernements dont les objets s'éldvent & l’éqmvalant

de francs suisses or 149.920.380,—
dans les monnaies agréées par Ia Banque.

—, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépots, le transfert de montants supérieurs & ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le rembour

t et

Ie ¢
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t par 1’All



IV. — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS , 88!

Tableau résumant la situation financidre au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en millions d'unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d'or fin

Début A l'issue des. opérations pour chuque période comptable
des
ACTIF opérat. | Dée. | Juin | Dée. | Juin 3 | Dée. | Juin | Dée. | Jonv. | Févr.

1.7-1950 | 1950 1951 1951 1962 1952 1933 | 1953 1954 1954

I. Disponibilités. .
a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) |350,0|807,4|286,1|111.9)123,8|123,3| 123,5|123,5) 123,5| 123,5

b) Or en lingofs .cecevvverniiiiiiieiiiieniiiienncanees —_ —_ —_ 100,3| 149,5} 153,0 158,0| 153,0| 153,0/ 153,0
¢) Solde du compte courant (dollars) — 47,8 65,9 4,6( 78,4| 96,7| 17,1| 20,1| 39,0, 46,8
d) Bons Trésor E.U.A. an prix d’achat ......... — 48.9| — — —_ — | 142,6(177,9| 163,0| 164,6

II Soldes init. débit. attribués pr Vexercice finan. | 350.0(404,1852,0| 216,8)351,2| 373,0| 436,2| 474,5| 478,5) 487,9
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 44,1] 22,2} — — — — —_ — — —
Sudde  ciiiicieii e 21,2| 21,2 — — — — — - —
Royaume-Uni —_ — — —_ — — — — —
43,4 21,3 — | — | — | — | — | = | —
III, Crédit spécial ouvert & I'Allemagne (19-9-50) ' | — 24,5 — — — — — — — —
IV. Versement d’or dfi par le Danemark et différé ’
par décision du 80-6-1952 ...........ccoerririinnnes —_ — | = | — 1,9 2.6 — — — —
V. Crédit spécial ouvert a4 la Turquie (19-9-50) * | — — — — — 3.4 — — _— —
VI. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50).
Danemark — 38,4| 61,1} 88,5 27,0| 29,7| 40,4| 62,5 61,5 64,2
Allemagne . —_— 192,01 182,5| — —_ —_ —_ —_ — —
France .....ccecevveieiienieceneineencarierenenes e | ™ —_ — 168,0| 270,6| 312,0( 312,0} 312,01 312,0| 312,0
Ts1aNde  .ciiieciiiiiiiciecceniieniscetenennnsans “es _— -— - - 118 116 1a8 3s4 3;5 3,9
Ttalie  .cvveviirvaneeiincneiieieiieieeineniiaenens e | — 30,9 — — —_ —_ 12,0 83,9 93,7 105,9
Pays-Bas  ceecieciciiiiiiiiieiiiniennae, e | — 75,41175,6| 28,1} — — — — —_ —
NOTVEZE .eevvrniirierncincrniiueennenees e | — 20,0f 9,71 — 16,5| 49,7| 179,8| 83,5| 84,2
Royaume-Uni — — -— | 5389,2(636,0] 589,6] 530,3{ 559,4( 552,8| 551,0
Suéde  ..oeeeeenn.. oo | — — 44,3 — —_ —_— ] — — —_ —_
TULQUIE  cereerrinineneirieerinieerarraeuencrsanrasacacnnes -—_ — 28,2 0,0 30,0 80,0 80,0 30,0 30,0/ 30,0
VIL Préts consentis aux Parties contractantes au titre | 836,7) 511,7) 808,5 965,4) 979.4) 976,21151,01187,0) 1151,2
des sold. init. crédit. attribués a. titre de prét * :
Norvége ....................... enssessceesersienacnnseroens _ 1,1 ]0,0 10,0 10;0 1010 10»0 10,0 10,0 1090
TUPQUIE  cevvverueiiereniiiienrieesserersensriacncersnsnns — —_ 25,0] 25,0f 25,0| 25,0 25,0{ 25,0} 25,0| 25,0
p— 1,1| 85.,0| 85.0| 35.0| 35,0 85,0/ 35.0 85,0 85,0
VIIL DIVEIS ..icecviirieninirnimncnirusesssennriireceisssnnones — 0,2 0,4] — — — — —_ — —
565,3| 810,01 920,3{1060,3 {1353,5 |1893,4|1447,4)1640,51650,5)1674,1
PASSIF
L Fonds de roulement ........c..cooviiiiiiiiiiiiiiiiii, 286,3| 286,2( 271,6( 271,6( 271,6 271,6( 271,6( 271,6 271,6| 271,6

II. Sold. init. crédit. attr, & titre de doms pr l'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.
Autriche
Gréce ..coovececnnnns e 11
Islande
Pays-Bas
Norvége

N
Qo
I
I
I
|
|
I
I

III. Crédits regus de Parties contractantes (19-9-560).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ......
Allemagne
Autriche
France ..........
Ttalie .....c....
Norvége
Pays-Bas
Portugal
Suéde
Suisse ........
Turquie
Royaume-Uni

IV. Crédits requs de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ......

w
>
[Se]
o
>
[
(=]
-
[Se]
(=]

WO
=
13
@PD
-3
)

0
5
81136,6|135,7| 124,5
0] 150,0| 150,0) 150,0

(-3
e o)
©
1 8egsllls

-
35
[
o
[l

REIRR
>
[é~]
N
E .
REERET

292,0 )
648,71 617,38 977,5(1023,1(1043,411076,4{1068,0( 1056,9

140,0) 42.6| 47,1| 34,7| 34,8 83,5| 85,8

[
i~
O =3 Ox

I
b
w
o ot O

Allemagne ...cieceereieiiiseiriirnreiriirasinne, P — — — — — 38,7!160,6 182,1 208,9
Autriche — — — — — — — 13,6| 16,3} 18,4
Ttalie .......... - — — 16,38 1,9 — — —_ —_ —
Pays-Bas o — —_ —_ —_ — — 7,6 — —_
Portugal — — — 14,9 9,0 — 1,6 — — —
SUIBEE  tvvvererrereernrreiieeenrnenciioriennss cererveresarene —_ — —_ — — — 4,1 32,5| 385,5| 39,2
= | |171.2| 58,5| 47.1| 89,0|249,1|267,4| 301,8

: 3
V. Crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. (19-9-50.) | — | — — 50,0 50,0| 40,0| 40,0 40,0| 40,0
VI, DIVEIS .iecvnirnieniniruiirnreranrenreneacasmnennsioenenaes — — 0,2 0,9 1,6 3.4 3,4 3,5 3,8
) 565.3|810,0 | 920,8{1060,3 {1353,5 |1393,4 |1447,4 |1640,5|1650,5|1674,1

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou regus figurent dens la situation ci-dessus. — ! Aux termes de décisions prises par le Conseil de '0.E.C.E.,
le 18 décembre 1950, un crédit spéeial d'un montant maximum de 120 millions d’unités de compte a. été ouvert & 1'Allemagne pour les périodes comptables
comprises entre le ler novembre 1950 et le 80 septembre 1951. Pour. les: périodes comptables comprises entre le ler mai et le 80 septembre 1951, le plafond
de 120 millions est réduit mensuellement de 20 millions d’unités de compte. — 2 Le Gouvernement des Etats-Unis d'Amérique a attribué & la Norvége un
solde initial créditeur de 10 millions d’unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d'unités de compte b titre de préts
consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10 de I'sccord en date du 19 septembre. 1950. — 3 Aprds exécution des ajust ts effectués conformément aux
décisions du Conseil de 1'0.E.C.E. en date du 80 juin 1952.
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REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS *

1* juillet 1950 au 28 février 1954 *

(millions d’unités de compte)

88’

Ajustements Utilisation des quotes.
Position Utilisation nette Ressources au titre Montant utilisd (h + i = g)
Position brute. mulati des ressources spéciales et des intéréts
Paya membre Total des excédents (+) cumuative existantes par soldes initiaux payés (—) Quota Dont 3
. . nette. . ou versés (+) Total
et zone monétaire associée et total des déficits (—) Excédent (+) (=) ou sur (4) | ecréditeurs (+) et arrangements disponible Déficit (—) ou Prét requ (—) Or versé (—)
bilatéraux aéticib ( les autres ou débiteurs (—) spéciaux au excédent (+) ourea A c:{?&‘é ) ou ';'e ou ()
ou el (—) membres Montant utilisé ler J‘"I,_,Iet 1952 ﬁxﬂl::lﬁ:? par le pays par le pays
membre membre
a b [ d [ f g=(b4c+d-te) h i
Allemagne .i.ccevveiiriiiineniens + 1.985,1 — 1.086,7 + 898,4 + 11,9 — + 7,6 500 + 917,9 + 508,9 + 408,9
Autriche .ioveiviiieniiininennnanens + 254,2 —  273,2 — 19,0 — + 125,0 + 0,7 70 + 106,7 + 60,3 + 46,3
. — 322,9
Belgique-Luxembourg ............ + 1.380,3 — 669,9 + 710,4 + 15,8 — 29,4 + 10,0 360 4 + 401,2 + 236,6 + 164,6
+ 17,8
Danemark ....ccoevvrcennieianerannes + 487,6 —  560,8 — 73,1 — 5,0 — — 2,9 195 —_ 81,1 — 64,2 —_ 16,8
France ....cc.ccvvvevarevenacrnennnns + 804,0 — 1.737,7 —  933,7 + 12,9 + 89,0 — 13,2 520 — 844.9 — 312,0 —  532,9
(€5 -7 + 66,3 —  327,8 — 261,4 + 1,1 + 258,1 + 0,0 45 4 —_ 2,2 — — 2,2
Islande ..... N + 4,2 — 23,9 —_ 19,7 — + 15,2 — 0,1 15 — 4,7 — 3,9 — 0,8
[talie cooviveviciniiinaieciiionenannns + 624,1 — 824,3 - 200,2 + 42,5 — + 3,3 205 — 154,3 — 105,9 —_ 48,5
Norvége ..ococvviirereiininnannnnns + 412,5 —  584,3 — 171,8 + 0,4 + 60,00 | — 2,3 200 — 113,7 — 84,2 — 29,5
Pays-Bas ....cccovevevnreiinrninnnns + 1.217,2 — 913,6 + 303,7 —_ + 30,0 + 5,2 355 + 338,9 + 204,9 + 133,9
POrtugal  eeeeeeeeeeeeeeensaereenens + 2208 | — 1659 | + 54,4 — — < 5 70 + 544 | 4+ 34,2 | + 2,2
Royaume-Uni ...cccocecenacnnennes + 2.287,2 — 2.821,1 — 538,9 — 93,1 — 150,0 —_ 28,2 1.060 — 805,3 — 551,0 — 254,2
Suéde + 753,6 — 568,2 + 185,4 + 15,4 — 9,6 + 5,8 260 + 197,0 + 124,5 + 72,5
Suisse + 698,17 —  377,2 + 321,6 — - + 6,9 250 + 328,5 + 189,2 + 139,2
Turquie + 247,0 —  507,9 — 260,8 — 1,9 + 93,9 — 3,9 50 — 172,8 —_ 30,0 — 142,8
-+ + + + 671,2 + 59,7 + 2.344 .4 + 1.358,7 + 985,7
— 11.442,3 —2.478,8 1 T 100,01 T 1890 | — 376.4 —2.178,9 | — 1.151.2 | — 1.027.7
! La Suisse est comprise & partir du ler novembre 1950. '
2 Intéréts requs (+4) ou versés (—) par le pays au titre des crédits qu'il a accordés & I'Unidn ou requs de celle-ci, et sjust ts des p de la Belgique et du Portugal (— 822,9 et — 8,0 respectivement) effectués au

ter juillet 1952, conformément aux Décisions du Conseil du 80 juin 1952. Le premier versement, au 80 juin 1958 (4 10,0), en remboursement du crédit spécial accordé par la Belgique, est indiqué séparément.
2 Y compris les rdglements hors quota ci-aprés :
Déficits intégralement réglés en or ou en dollars, en vertu de l'article 18 (a) :

Millions d'unités de compte

France 824,9
Gréce 2,2
Turquie 122,8
Excédents réglés conformé t aux Décisi du Conseil en vertu de I'article 18 (4) :
Belgique-Luxembourg  ...ccoveeseenneans . 70,6
All 417,9
Autriche  iicveeicicineeiiriieemeasiensian 86,7
. Suisse 78,6
¢ Le quota de la Grdce en tant que débiteur est bloqué 3 zéro; le quota effectif de I'Union Ec ique Belgo-Lu: bourgeoiss, en tant que créditrice, est de 831 millions d'unités de compte.

* Pour I'explication des en-tétes des colonnes, voir la notice publiée dans le Bulletin de novembre 1951, p.

221.
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