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LES BANQUES COMMERCIALES AUX PAYS-BAS

" par M. F. de VRIES, ' . ' :

Professeur & I'Université d’Amsterdam,
Commissaire Royal auprés de la Nederlandsche Bank

Introduction

Définition.

Dans le langage usuel.néerlandais, la notion de
« banque » est prise dans un sens trés général. On
entend par 14 un établissement qui a une activité
monétaire et on ne précise pas le plus souvent ce
qu’'on entend par activité monétaire. Ordinairerent
on appelle « banque » une grande diversité d’insti-
tutions allant de l'institut d’émission au mont-de-
pidté.

Toutefois, dans une étude scientifique sur le sys-
téme bancaire néerlandais, (le terme « banque »

comme tel ne peut guére servir, car il ‘en résulterait.

inévitablement une confusion d’idées. Il1 faut, au
préalable, circonscrire nettement la sorte d’institu-
tion ‘4 laquelle on s’arréte.

Dans le préseht article 1’accent sera mis sur les
institutions que les auteurs qualifient d’habitude de
banques commerciales. Le législateur néerlandais
donne la définition suivante d’une banque commer-
ciale : « Une entreprise ou institution, quelle que soit
sa forme juridique, qui s’offre ouvertement, ou dont

I'une des principales .activitds consiste, & recevoir
de l'argent en dépdt ou en compte courant et qui
fait en méme temps profession d’accorder des crédits
pour son propre compte » (1). Les banques de crédit
agricole sont expressément exclues de cette  défini-
tion, étant considérées comme formant un groupe
spécial. '

- La. définition en' question des banques- commer-
ciales s’apparente & celle que donne de la notion de
banque en général l'arrété royal belge n° 185 du
9 juillet 1985 En -vertu de cet arrété le nom de
« banque » est réservé aux « entreprises belges et
étrangéres qui. regoivent habltuellement des dépots
de fonds remboursables & vie ou. & des. termes
n’excédant pas deux ans, aux fins de les utlhser pour
leur propre compte, & des opérations de banque, de
crédit ou de placement ». Bien que cette définition
ne soit ni trés claire ni parfaite, on peut en déduire,
de méme que des autres dispositions de l'arrété
précité, que les banques commerciales aux Pays-Bas
peuvent étre comparées aux institutions belges qui,
depuis 'arrété roval de 1935, sont seules autorisées
& porter le nom de « banque ». .

' (1) Wet .Tc;ez”icht Crediefv&ezen, article i, ler al., sub. b.

—_—1 —



Importance des banques commerciales aux Pays-
Bas.

Il existe aux Pays-Bas de nombreuses banques
commerciales. A la date du 81 décembre 1953, il en
figurait 139 (1) dans le registre des banques com-
merciales que la Nederlandsche Bank doit tenir &
jour, conformément & l'article 2 de la loi sur le
Contréle du Crédit. Il est & noter que seules les
banques dont les fonds propres s’élévent au moins
& fl. 100.000 sont inscrites dans ce registre.

Par ailleurs les banques figurant au registre sont
d’importance inégale. Quatre banques occupent une
position prédominante : De Amsterdamsche Bank/
Incasso Bank — fusionnées depuis le 1% janvier
1948 —, la Nederlandsche Handel-Maatschappij
(I’entreprise néerlandaise), la Rotterdamsche Bank,
et De Twentsche Bank. L’importance relative des
« quatre grands » ressort nettement d’une compa-
raison entre quelques-unes des principales rubriques
des bilans de ces banques et les rubriques ¢orrespon-
dantes des bilans de 87 banques commerciales
(tableau I).

Tableau I.

Comparaison de quelques chiffres de bilan
(¢ fin décembre 1953)

87 banques les quatre
commercinles grandes banques
représentatives

(en millions [ (en millions {(en p. c|

de florins) de f1.) du total)

Actit :
Caisse, caissiers et préts au

jour le jour ............ce...s 569 100 18
Effets du Trésor ............ 8.041 2.864 91
Débiteurs .........ccoevennnnns 1.400 1.065 76

Passit :
Dépéts (& un mois ou plus)

et dépdts d'épargne ...... 1.025 730 71
Soldes créditeurs ............ 3.845 3.026 79

Des chiffres globaux sont publiés pour ces 37 ban-
ques, dans lesquelles sont comprises les quatre ban-
ques précitées. Ces établissements représentent plus
de 90 9% du total des bilans de toutes les banques
commerciales néerlandaises.

Les « quatre grands » doivent également leur
influence au fait qu’ils possédent un réseau d’agences
couvrant tout le pays. A fin 1953 ils en totalisaient
670 environ.

Réle des banques commerciales.

IEn déerivant le réle des banques commerciales
dans la vie économique néerlandaise, il convient
d’attirer surtout 1’attention sur leur mission dans les

(1) Y compris les deux centrales des banques de crédit
agricole. :

Lo

domaines du crédit et des paiements. Outre ces deux
activités, elles rendent des services qui sont plus ou
moins apparentés & ces deux téches principales, tels
que l’achat et la vente de titres, ete.

Les banques commerciales accordent des crédits
tant aux entreprises et particuliers qu’aux pouvoirs
publics; en général elles se limitent & l'octroi de
crédits & court terme. Ceux-ci peuvent prendre des
formes diverses. On y reviendra dans le chapitre
suivant, ol il apparaitra que des mouvements consi-
dérables se sont produits au cours des ans.

La mission des banques commerciales dans le
domaine des paiements est étroitement lide & la
situation spéciale qu’occupent les avoirs & vue de
leurs clients dans le circuit économique. Ces avoirs
qui sont transférables sans limite et sur simple
demande, font fonction de monnaie, constituant ce
qu’on appelle la monnaie scripturale. La mission des
banques commerciales dans ce domaine ne se limite
pas & assurer la conversion de la monnaie fiduciaire
en monnaie scripturale; s’il en était ainsi, les banques
ne feraient que transformer la monnaie (2). Les
avoirs exigibles des clients auprés des banques com-
merciales jouant le role de monnaie, et ces insti-
tutions octroyant en méme temps des crédits, elles
sont & méme de créer de la monnaie. L'activité des
banques commerciales dans le secteur du crédit
revét dés lors une importance particulidre pour le
volume du stock monétaire, les banques pouvant
grice & cette activité exercer une influence sur un
élément économique des plus importants.

C’est surtout ce deuxiéme aspect qui confére aux
banques commerciales une situation spéciale dans
I’économie nationale. Nous aurons encore 1'occasion
de nous arréter & cette question dans la suite de
I’article.

Les principales formes de crédit des banques
commerciales.

Les crédits consentis par les banques commer-
ciales se divisent en deux groupes principaux : a) les
crédits aux entreprises et particuliers; b) les crédits
aux pouvoirs publics.

Les crédits a U'économie privée.

Comme nous 1’avons déjd noté, les banques com-
merciales se limitent en ordre principal & l'octroi de
crédits & court terme. Il n’existe pas de prescriptions
& cet égard; les banques néerlandaises s’imposent
elles-mémes cette limitation, du fait que la majeure
partie de leur passif est constitué par des avoirs & vue
(54 % & fin décembre 1958). Les crédits en compte
courant (le poste « débiteurs » dans le tableau II)

(2) C'était le cas de I’Amsterdamsche Wisselbank, qui a
contribué si largement au développement économique des Pays-
Bas au 17e siécle.



sont de loin les plus importants parmi les erédits con-
sentis & 1'économie privée.

Tableau II.

Crédits & 1’économie privée
octroyés par les 37 banques représentatives

(& fin décembre 1953)

en millions
de fl.
1. Débiteurs  .ieviiiieiiiiiiiiiiiiiiiiee, 1.400
2. Débiteurs par acceptation ............... 54
3. Avances sur titres .......cceeieiviiieniinenn. 182
4. BffetB  civvviiiiiiiiiieniiinirienneeenns 98

Ces crédits, assortis le plus souvent d'une con-
vention de compte courant qui en principe peut étre
résilide du jour au lendemain, permettent aux em-
prunteurs d’effectuer des transactions économiques
dont la durée peut étre évalude avec préeision. Ces
transactions peuvent revétir des formes diverses.
Ce type de crédit est tout indiqué pour le finan-
cement des « self liquidating assets », des tran-
sactions sur marchandises qui peuvent étre dénoudes
3 bref délai au moyen du produit de la vente.

L’octroi de crédits d’investissement, qui couvri-
raient entiérement ou partiellement les besoins en
crédits & long terme d’une entreprise, n’entre pas
dans le cadre des activités des banques commerciales.
Il ne faudrait pas en conclure que celles-ci restent
tout & fait étrangéres aux investissements en biens
durables. Dans le cas de gros clients, il arrive trés
souvent que les besoins en capitaux soient d’abord
couverts par la banque au moyen de crédits en
compte courant. Plus tard, le client émet des actions
ou des obligations dont le produit sert & rembourser
le crédit bancaire. Dans bien des cas, ce procédé se
justifie du fait qu’il constitue le mode de finance-
ment le plus rationnel. En effet, les besoins en capi-
taux fixes destinds au financement des investisse-
ments se manifestent graduellement, surtout
lorsqu’il s’agit de développer l’entreprise. C’est
seulement plus tard que les besoins en capitaux
atteignent une ampleur telle qu’une émission se
justifie du point de vue économique. Il est dvident
que cette régle ne s’applique pas & tous les cas.
Des circonstances peuvent se présenter qui rendent
souhaitable 'appel au crédit & long terme dés
I’origine.

Les banques commerciales participent également
& I'émission d’actions ou d’obligations par les entre-
prises. Leur réle peut se limiter & recevoir les
souscriptions lorsque 1’émission a lieu entitrement
pour compte et aux risques de 1'entreprise émettrice.

Mais il arrive fréquemment qu’une banque ou un.

consortium de banques prenne ferme les titres & un
prix déterminé, et dans ce cas le risque de succeés
ou d’échec de l'émission est supporté entitrement
par la banque émettrice. Les opérations d’émission
apparaissent dans le bilan des banques sous la

rubrique « titres et syndicats ». Sous cette rubrique
figurent les titres que les banques détiennent encore
en portefeuille & la suite d’émissions effectudes par
leur intermédiaire.

Ce n’est pas seulement par leurs opérations
d’émission que les banques commerciales entre-
tiennent des rapports avec les bourses de valeurs,
mais aussi en accordant des avances sur titres (voir
tableau II, rubrique 8). Avant la guerre, ces avances
prenaient souvent la forme de crédits de report. Il
s’agissait surtout de crédits servant & D’achat de
titres. Dans le cadre des mesures d’assainissement

~ monétaire d’aprés-guerre, cette forme de crédit a été

interdite et l'interdiction a été en majeure partie
maintenue jusqu’s présent. En novembre 1951, elle
a été atténuée en ce sens que les crédits de report
destinés & la souscription de nouvelles émissions ont
de nouveau été autorisés, sous la condition que ces
crédits solent remboursés au plus tard six mois aprés
la date fixée pour le paiement des souscriptions.
Cette mesure a été prise afin d’alléger le marché
des émissions qui, & cette époque, était trés
encombré. Bien qu’une opposition trés forte se
manifeste contre le maintien de cette interdiction,
un nouvel élargissement des possibilités de crédit de
report est, & 1'heure actuelle, peu probable. Récem-
ment encore, le Ministre des Finances, répondant
aux questions posées & cet égard, a déclaré qu’il
n’envisage nullement des mesures tendant & libérer
de toute entrave ce type de crédit. D ’apreés les expli-
cations qu’il a données, le Ministre semble d’avis
que l’achat de titres au moyen de fonds de tiers
peut conduire & un transfert indésirable d’argent, du
marché monétaire au marché des capitaux, d’ou il
pourrait résulter une orientation malsaine des cours.

Au cours des dernitéres années, les banques
commerciales ont développé une nouvelle forme de
crédit sur titres. Il s’agit du préfinancement. Cer-
tains investisseurs institutionnels s’engagent &
souscrire des emprunts & long terme au moyen de
fonds qu’ils auront A leur disposition dans un avenir
rapproché. De cette fagon les banques commerciales
sont & méme de jouer le roéle d’institutions de pré-
financement en gardant temporairement en porte-
feuille les obligations en question. Le coupon
échéant aux banques étant supérieur & l'intérét du
marché monétaire, et les banques pouvant dés lors
en céder une partie aux investisseurs institutionnels,
les deux parties bénéficient de ce mode de finance-
ment. Les crédits octroyés sous cette forme se sont
élevés & fl. 75 millions en 1952 et 4 fl. 90 millions
en 1953.

Arrétons-nous encore un instant au réle joué par
les banques commerciales dans le financement du
commerce extérieur.

De nos jours, le réglement des opérations interna-
tionales sur marchandises s’opére dans une large
mesure au moyen de crédits documentaires.
Lorsqu'une banque doit- effectuer un paiement &
un fournisseur étranger pour le compte d’un de ses
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clients, elle donne ordre & son correspondant dans
le pays du fournisseur de faire le paiement contre
remise des documents. Il est possible que ce
paiement aille de pair avec l'octroi d’un crédit a
I'importateur. La forme la plus courante de crédit
est ’acceptation par la banque, lors de la présenta-
tion des documents, d’une lettre de change tirée
par le fournisseur; ainsi est créée une acceptation
de banque qui peut étre négociée facilement par
I’exportateur. Au cours de la période d’entre-deux-
guerres, 1’acceptation en florins jouait un réle non
négligeable dans le commerce international. Mais
son usage a fort diminué pendant et aprés la seconde
guerre mondiale, le paiement au comptant ou méme
& l'avance étant devenu la régle; d’autre part,
I'occupation et les mesures prises en matiére de
change aprés la libération ont fait obstacle "& la
réapparition de cet instrument de crédit. Toutefois,
on peut constater une certaine reprise dans ce
domaine, & mesure qu'une plus grande liberté
d’action est laissée aux banques.

L’importance de la lettre de change comme
instrument de paiement dans les échanges interna-
tionaux a fort diminué, par suite du développement
des moyens de paiement scripturaux qui offrent une
plus grande sécurité et permettent une liquidation
plus prompte. Cette évolution a été favorisée par les
entraves précitées, qui ont rendu indispensable 1'in-
tervention des banques dans les paiements inter-
nationaux.

Il est évident que les difficultés de change
d’aprés-guerre aux Pays-Bas ont marqué profondé-
ment la fagon dont se réglent les opérations com-
merciales avec l'étranger. L’ arrété sur les devises

de 1945 a soumis tous les paiements extérieurs au

contrdle officiel, et la Nederlandsche Bank a été
chargée de l’application de ce contrdle.

A certains égards, le régime des changes appliqué
par la Nederlandsche Bank a renforcé la position
des banques commerciales en matiére de paiements
extérieurs. En effet, les institutions désignées
comme banques de devises — la plupart des
banques commerciales — étaient seules autorisées
4 ouvrir des comptes auprés de leurs correspondants
dans les pays avec lesquels les Pays-Bas entrete-
naient des relations économiques suivies. Les opé-
rations sur marchandises ou autres conclues avec
ces pays pouvaient étre financées au moyen de ces
comptes de la manitre décrite plus haut. Par
ailleurs, tous les paiements extérieurs étaient sou-
mis & des prescriptions rigoureuses. Une licence
était exigée pour chaque opération dans laquelle
intervenaient des moyens de paiement étrangers.
Au surplus, les opérations de change s’effectuaient
toujours aux mémes conditions : cours d’achat et
de vente fixes et une commission d’achat et de
vente déterminde. Les banques commerciales ne
pouvaient traiter avec leurs clients qu’s ces cours
fixes. La libre négociation des devises étrangéres
n’était autorisée, et cela dans une mesure limitée,

qu’entre banques commerciales, éventuellement par
I'intermédiaire de courtiers en devises. De cette:
maniére, les excédents ou les déficits existant & des!
moments déterminés pouvaient étre compensés.
Toutefois, ces compensations devaient s’effectuer
dans les limites des cours d’achat et de vente fixés
par la Nederlandsche Bank.

La situation de change des Pays-Bas s’amélio-
rant, les dispositions régissant les paiements exté-
rieurs ont été assouplies. En 1952, le systéme de
fixation des cours de certaines devises a été libé-
ralisé en faveur des banques commerciales. Les!
achats et ventes au comptant de ces devises & lg
clienttle ne devaient plus s’effectuer aux cours
officiels; les cours pouvaient étre déterminés libre-
ment, par le jeu de l'offre et de la demande, dans
des limites fixées par les autorités. Toujours pour
les mémes monnaies, on a également aboli la
prescription d’aprés laquelle toute opération de.
change & terme conclue entre une banque de devises
et ses clients devait étre couverte auprés de la
Nederlandsche Bank. Depuis lors la Nederlandsche
Bank ne fixe plus de cours & terme pour les devises
en question, ceux-ci étant déterminés par l'offre et
la demande. Toutefois, la prescription selon laquelle
les banques de devises ne peuvent conclure avec
leurs clients d’opérations & terme que si elles portent
uniquement sur des transactions commerciales ou
des services, reste maintenue. Les devises auxquelles
s’appliquent ces dispositions sont actuellement la
livre sterling, le franc frangais, le franc suisse, la
couronne suddoise, le dollar américain, le franc
belge, le mark d’Allemagne occidentale, la couronne
danoise et la couronne norvégienne.

Des arrangements conclus avec les banques cen-
trales des pays intéressés permettent aux banques
de devises d’effectuer directement avec leurs corres-
pondants des opérations au comptant et & terme. A
Dorigine, celles-ci étaient limitées & des achats et;
ventes de florins contre devises du pays ou était
établi le correspondant; depuis mai 1953, elles

‘peuvent porter sur toutes les devises précitées.

On ignore dans quelle mesure les banques commer-
ciales interviennent dans le financement du
commerce extérieur, les bilans des banques ne four-
nissant aucune donnée précise & ce sujet.

Les crédits aux pouvoirs publics.

Les banques commerciales ne font du crédit aux
pouvoirs publics que sous un petit nombre de formes,
et jusque tout récemment elles n’en faisaient guére
qu’ad court terme.

La forme principale est la souscription & des
effets du Trésor (voir tableau III, rubrique 1).
Parmi ceux-ci, il faut distinguer les « promesses »
du Trésor d’une durée de 3 & 12 mois lors de 1’émis-
sion (en fait presque toujours 12 mois) et les
« billets » du Trésor qui, en régle générale, ont une
durde de 8 & 5 ans lors de 1'émission. A 1’origine
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cette forme de crédit avait simplement pour but de
couvrir les besoins courants de 1’Etat. Mais avec le
temps, le caractére du portefeuille en effets du
Trésor des banques commerciales s’est modifié. Nous
y reviendrons dans la suite.

Tableau III.

Crédits accordés aux pouvoirs publics
par les 37 banques commerciales principales

(& fin décembre 1953)

en millions
de fL
1. Effets du Trésor néerlandais ............ 3.041
2. Autres effets publics & un an ou moins | - 222
3. Préts 4 plus d’'un an & des organismes
publics  .iiiiiiiii 83
4. Avances en compte courant & des orga-
nismes publics ..iciveviiiirininininininn. 5
5. Préts au jour le jour .....ccceievieiininns : 180

Cette modification apparait en partie dans la
composition de la rubrique. Alors qu’au début elle
consistait surtout en promesses & court terme, on
observe, ces derniers temps, une substitution en
faveur des billets & plus long terme (le plus’souvent
3 et 5 ans). Voici, en effet, comment se répartissait,
& différentes époques, l'ensemble des effets du
Trésor en circulation (dont la majeure partie est
détenue par les banques). '

Tableau IV.

Effets du Trésor en circulation & I'exclusion
des effets placés auprés de la Nederlandsche Bank

(en millions de fl.)

. Promesses
@5 e | ngny | T
Fin décembre 1949 ...... 1.951 4.798 6.749
Fin décembre 1950 ...... 1,984 3.372 5.356
Fin décembre 1951 ...... 1.162 3.286 4.448
Fin décembre 1952 ...... 2.391 8.117 5.508
Fin décembre 1953 ...... 3.625 981 4.606

Une autre .forme de crédit aux pouvoirs publics
est Doctroi de préts & 5 ans maximum, sur recon-
naissance de dette, aux provinces, communes, wate-
ringues et institutions semi-officielles, ou sous leur
garantie (rubriques 2 et 3 du tableau III).

Une grande partie des préts au jour le jour con-
sentis par les banques commerciales (rubrique 5 du
tableau III) ont indirectement pour résultat de
fournir du crédit aux pouvoirs publics. En effet,
une fraction importante des préts au jour le jour va
aux courtiers d’escompte et sert & financer leur porte-
feuille d’effets du Trésor.

Aux Pays-Bas, les banques commerciales n’accor-
dent pas de crédits & long terme & 1’Etat sous forme
de fonds publics détenus en portefeuille.

Modifications structurelles des crédits accordés
par les banques commerciales

Dans le paragraphe précédent, nous avons indiqué
quelles sont les formes principales que prend le cré-
dit accordé par les banques commerciales; nous
examinerons maintenant de quelle maniére ce
crédit s’est développé au cours des ans. A cet effet,
nous donnons un tableau ol figurent pour la période
1924-1958, quelques rubriques importantes des bilans
de trois grandes banques (Amsterdamsche Bank/In-
casso Bank, Rotterdamsche Bank, et Twentsche
Bank) (tableau V) (1). Il n’a pas été tenu compte
de la Nederlandsche Handel-Maatschappij, des chif-
fres comparables n’étant pas disponibles pour cette
institution. L’évolution des données relatives aux
quatre autres grandes banques (plus tard ramenées
& trois par fusion) peut étre considérée comme repré-
sentative de 1'ensemble du systéme bancaire néer-
landais. ’

Tableau V.

Bilans consolidés de trois grandes banques
(en millions de fl.)

ACTIF PASSITF

Années Etfets Débiteurs Créditeurs
du Trésor Effets et avances et

néerlandais sur titres dépots
30(1)|  159(1) 577 620
26(1)( 219(1) 757 718
80(1)| 133(1) 424 569
162 30 867 694
1944 ......... 1.499 1 172 1.736
- 1946 ... 2.151 4 389 2.585
1947 ... 2.314 3 451 2.790
1948 ......... 2.113 3 488 2.646
1949 ......... 2.209 12 537 2.809
1950 ... 1.780 15 713 2.557
1951 ......... 1.733 18 855 2.743
1952 ... 2.168 23 836 3.109
19583 ......... 1.682 47 996 8.256

(1) Avant 1988, les effets du Trésor figursient séparément dans le
bilan de l'Amsterdamsche Bank et de la Twentsche Bank; ils figuraient
sous la rubrique « Effets » dans le bilan de 1'Incasso Bank et de la
Rotterdamsche Bank.

Un examen méme superficiel montre que des mo-
difications importantes se sont produites dans le vo-
lume des crédits. Le total a augmenté en corrélation
avec l'afflux considérable de fonds de tiers (crédi-
teurs et dépdts). Toutefois, il ne faudrait pas en
conclure que les banques commerciales ont pris une
place plus grande dans la vie économique du pays:
Le développement de 1’activité bancaire — mesurée
en termes monétaires — s’explique, en majeure par-
tie, par la création de monnaie au cours de la
deuxiéme guerre mondiale.

Signalons que la part du crédit aux pouvoirs

(1) Ce tableau est repris sous une forme quelque peu modi-
fiée & l'article du Prof. Dr. G. M. Verrijn Stuart : « Enkele
structuurveranderingen' in het Nederlandse bankwezen. Een
terugblik », paru dans !'Economisch Kwartaaloverzicht n°® 100
de 1’Amsterdamsche Bank/Incasso Bank, . )
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publics (effets du Trésor néerlandais) s’est accrue
au détriment de celle du crédit & 1’économie privée
(effets, débiteurs et avances sur titres). Contraire-
ment & une opinion fort répandue, l'endettement
croissant des pouvoirs publics envers les banques
commerciales ne s’explique pas entiérement par les
circonstances spéciales des années de guerre et d’im-
médiat aprés-guerre. Il s’agit d’une évolution bien
plus ancienne et qui a des causes autrement pro-
fondes qu’une action inflationniste passagére de
I’Etat. Dans son étude « De algemene -banken in
Nederland », le Prof. F. de Roos a attiré 1’atten-
tion sur cet aspect de la question. Dans les grandes
lignes nous nous rallions & son argumentation.

Les. changements survenus dans la position des
banques commerciales apparaissent clairement lors-
qu'on met en regard les crédits octroyés par les ban-
ques commerciales & 1’économie privée et les avoirs
en compte auprés de ¢es banques. Le Prof. de Roos
fournit des chiffres qui remontent & 1900 (1). Il
ressort de ces données qu’avant la premieére guerre
mondiale le volume des crédits consentis a toujours
dépassé, dans une mesure non négligeable, les soldes
créditeurs. Depuis lors, on a pu constater un net
changement; exception faite des périodes de haute
conjoncture caractérisée telle 1’année 1929, les soldes
créditeurs ont dépassé dans une mesure toujours
plus grande les crédits consentis & 1'économie privée.
Le tableau V traduit clairement cette évolution &
partir de 1924.

Nous nous rallions également & 1'interprétation
que le Prof. de Roos a donnée de ce phénoméne (2),
encore que nous n’attribuions pas la méme impor-
tance relative que lui aux différents facteurs qui ont
joué un rdle. Le fait qu'au cours de la période précé-
dant la premiére guerre mondiale, les crédits & 1'éco-
nomie privée dépassaient les avoirs en compte auprés
des banques commerciales, indique qu’a cette époque
les banques commerciales avaient encore comme
fonction prineipale de dispenser du crédit. Les clients
auxquels des crédits étaient accordés s’en servaient
dans une large mesure pour retirer de la monnaie
fiduciaire. Les fonds qu’on déposait en banque
étaient ceux dont on n’avait pas 1’'usage pendant un
temps plus ou moins long; pratiquement ils ne
jouaient encore aucun réle dans les paiements.

Depuis lors, des modifications sont intervenues
4 deux égards. L'importance des banques commer-
ciales comme dispensatrices de crédit & 1’économie
privée a diminué, tandis qu’en revanche leur rdle
dang le domaine des paiements s’est développé.

Le premier phénomeéne est étroitement lié & la
diminution de la demande de crédits bancaires par
1’économie privée au cours des ans. En effet, aprés la
crise de 1929, nombre d’entreprises se sont rendu
compte des dangers inhérents & un financement plus

(1) Prof. F. de Roos : De algemene banken van Nederland,
p- 73.

(2) Op. cit., pp. T4 & ss.

ou moins permanent au moyen de crédits bancaires,
ce qui a accentué la tendance & 1’autofinancement.
L’ampleur du fléchissement du volume des crédits
4 l'économie privée apparait clairement lorsqu’on
élimine, pour certaines années, l'influence des varia-
tions dans la valeur de la monnaie sur la rubrique
« débiteurs et avances sur titres » (tableau VI).

Tableau VI.
Débiteurs et avances sur titres (')
Montants Indice Montants
Fin d’annde nominaux des prix de gros aux prix de 1958
en millions (1948 = 100) en millions
de fl. de fl.
1929 ... 757 51 1.990
1938 ......... 367 36 1.365
1952 ...l 836 140 800
1953 ......... 996 i 134 996

(1) A linstar du Prof. G. M. Verrijn Stuart dans l'article précité,
paru dans U'Economisch Kwartacloverzicht de I'Amsterdamsche Bank/In-
casso Bank, la rectification de la valeur monétaire a d&té effectude au
moyen de l'indice des prix de gros.

La diminution des crédits & 1'économie privée
n’est pas allée de pair avec une contraction des é16-
ments figurant au passif des banques commerciales.
C’est le contraire qui s’est produit, du fait que les
paiements scripturaux se sont de plus en plus
répandus. Ce mode de paiement a surtout pris un
grand essor aprés la premiére guerre mondiale. De
ce fait les avoirs en compte auprés des banques com-
merciales ont subi une transformation fondamentale.
Ils ont pris de plus en plus le caractére de monnaie :
la monnaie scripturale, qui posséde certains avan-
tages sur la monnaie fiduciaire. Dés lors le compte
bancaire allait offrir de nouveaux attraits, ce qui
explique, au moins en partie, pourquoi les avoirs &
vue auprés des banques commerciales se sont tou-
jours maintenus & un niveau élevé, méme abstraction
faite de 1’augmentation résultant de la dépréciation
monétaire.

Cette évolution modifia également le caractére des
banques commerciales. Contrairement aux opéra-
tions actives — se traduisant par l'octroi de crédits
4 l'économie privée —, les opérations passives ont
pris de plus en plus d’ampleur, si bien qu’on peut
dire avec le Prof. de Roos (8) que les banques
commerciales néerlandaises « se sont développées
dans le sens d’institutions de virement » dont 1’acti-
vité principale se situe dans le domaine des
paiements.

Le role de premier plan que jouent les banques
commerciales dans l’offre de monnaie apparalt
clairement quand on considére qu’ad fin décembre
1958 elles intervenaient pour fl. 3.780 millions ou
plus de 73 9 dans une circulation scripturale totale
de fl. 5.155 millions. Quant & leur part dans la
circulation monétaire globale (fl. 8.549 millions),
elle dépassait 44 9%. :

(3) Op. cit. p. 5.
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Cette modification structurelle des banques
commerciales est allée de pair avec un gonflement
de la rubrique « effets du Trésor » & 1’actif. Cette évo-
lution ne s’explique pas essentiellement par des
besoins accrus de crédit & court terme dans le chef
des autorités. En réalité, elle révéle que les banques
commerciales ont repris une partie de la tiche de
I’Etat dans le domaine de 1'dmission de monnaie,
qui fut de tout temps une prérogative des pouvoirs
publics.

Les rapports entre les pouvoirs publics
et les banques commerciales aux Pays-Bas

Les banques commerciales occupent une place
telle dans l'offre de monnaie aux Pays-Bas que
I'’Etat ne peut plus se désintéresser de leurs opéra-
tions. D’ailleurs, bien que les opérations actives des
banques soient relativement moins considérables que
jadis, elles restent importantes. Les banques com-
merciales peuvent, en octroyant plus de crédits,
augmenter la quantité de pouvoir d’achat se trou-
vant, & un moment donnd, aux mains de 1’économie
privée. Ceci a comme résultat des tendances: infla-
tionnistes pouvant dans certaines circonstances com-
porter des dangers (notamment pour la balance
des paiements), auxquels 1’économie nationale ne
peut étre exposée et qui incitent les autorités &
exercer une certaine surveillance sur les opérations
des banques commerciales.

C’est sous cet aspect que doit étre considéré le
probléme des relations entre les autorités et les
banques commerciales; en 1952, il a trouvé une
solution provisoire aux Pays-Bas par 1’adoption de
la loi sur le contréle du crédit. La question n’est
toutefois pas encore définitivement réglée, car la
loi n'a été votée que pour une durée trés limitée,
notamment en raison de la forte opposition qu’elle
a suscitée au Parlement et au dehors lors de sa
discussion. Elle expire le 1* janvier 1955. On estime
qu’une prorogation de la loi rencontrera moins de
difficultés que son adoption. Les relations dans le
domaine financier et économique sont actuellement
beaucoup moins tendues qu’ad 1'époque ol le projet
de loi fut déposé et qui coincidait avec celle ol le
boom corden se faisait le plus vivement sentir
(début 1951).

Une des manifestations les plus typiques des
modifications survenues dans la structure des
banques commerciales est 1’abondance des liquidités.
Si I'on met en regard les liquidités (caisse, Neder-
landsche Bank, caissiers, institutions de virement,
préts au jour le jour et effets du Trésor néerlandais)
des 87 banques commerciales les plus représenta-
tives et leurs soldes créditeurs & fin décembre 1958,
on arrive & un rapport de fl. 8.610 millions &
fl. 8.845 millions, ce qui donne un coefficient de
liquidité de 94. Ce chiffre indique clairement que

dans les circonstances actuelles, aucun probléme de
trésorerie ne se pose pour les banques commerciales
et que l'octroi de crédits ne pourrait étre entravé
par des considérations de liquidité.

Les dangers que comporte cette situation au point
de vue de 1’économie nationale sont apparus claire-
ment lors du boom coréden. Sous l'influence des
pénuries qu’on pouvait craindre & 1’dpoque, les
banques commerciales avaient ‘assez fortement
développé le crédit & 1’dconomie privée destiné &
financer les achats & 1’étranger. 1l leur suffisait de
ne pas renouveler les effets du Trésor venus &
échéance, pour éviter des difficultés de trésorerie.

Ces crédits additionnels avaient pour rédsultat une
augmentation nette de la circulation monétaire. En
effet, le Trésor ne pouvait se passer des fonds qui
servaient au remboursement des effets du Trésor non
renouvelés. Aussi fut-il contraint de faire appel, dans
une trés large mesure, aux ressources de la Neder-
landsche Bank. Les pressions inflationnistes dues &
loctroi de crédits par les banques se sont traduites
presque entiérement par une aggravation du déficit
de la balance des paiements, vu les conditions dans
lesquelles elles se sont manifestées.

Les autorités monétaires responsables — le
Ministre des Finances et la Nederlandsche Bank —
ne peuvent tolérer une pareille situation. En effet,
elle indique — et ’affaire de Corée 1’a démontré —
qu’une rupture de 1’équilibre monétaire peut se pro-
duire sans qu’il soit possible d’y remédier efficace-
ment par les moyens traditionnels (politique
d’escompte, ete.).

En attendant un réglement par voie législative,
les autorités monétaires prirent, le 1 janvier 1951,
des mesures de salut public, basées sur les pouvoirs
attribués & la Nederlandsche Bank dans le cadre de
I’assainissement monétaire, mesures qui visaient &
limiter 1'octroi de crédit par les banques commer-
ciales & 1’économie privée. Vu la grande liquidité
des banques, lesquelles étaient loin, au surplus, de se
trouver toutes dans une situation identique, il fallut
imaginer un systéme assez compliqué. Comme
mesure additionnelle de restriction de erédit, outre
le maintien obligatoire d’un minimum de liquidités,
exprimé en pourcentage des soldes créditeurs, les
banques devaient maintenir & un niveau déterminé
atteint dans le passé, soit le montant absolu de leurs
liquidités, soit le montant absolu de leurs soldes
débiteurs. Si l'une de ces derniéres conditions n'était
pas remplie, la banque était tenue d’emprunter
aupres de la Nederlandsche Bank, & concurrence du
déficit de ses liquidités ou de 1’excédent de ses soldes
débiteurs. On n’imposa donc aucune limite absolue
aux crédits, mais on réussit & rendre & nouveau
efficace la politique d’escompte de la Nederlandsche
Bank. Les crédits octroyés par les banques commer-
ciales & 1’économie privée, dont le prix varie essen-
tiellement d’aprés les taux d’escompte officiels de la
Nederlandsche Bank, ont en conséquence renchéri,
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" ce qui, selon les prévisions des autorités monétaires,

devait décourager le recours & ces crédits.

Loi sur le controle du crédit

Comme nous l'avons déji noté ci-dessus, ces me-
sures de restriction du crédit avaient un caractére
provisoire, Une réglementation plus durable fut
instaurée par la loi sur le contrdle du crédit, entrée
en vigueur le 16 mai 1952. Cette loi doit étre consi-
dérée comme la réalisation des promesses faites lors
des discussions parlementaires sur la législation ban-
caire de 1948; elles avaient trouvé provisoirement
leur application dans 1’alinéa 4 de 1’article 9 stipulant
qu’en cas d’urgence et en attendant le vote d’une loi,
la Nederlandsche Bank pouvait étre autorisée par
arrété royal & exercer un contréle dans l'intérét de
la solvabilité et de la liquidité des institutions de
crédit. D’autre part, la loi donne effet aux dispo-
sitions prévues au premier alinéa de 1’article précité
et qui confient & la Banque la mission de régulariser
la valeur de 1’unité monétaire néerlandaise.

Cette loi a donc une portée plus large que le seul
contréle du pouvoir qu’ont les banques de créer de
la monnaie. Elle sauvegarde également les intéréts
des créditeurs des institutions de crédit. A ce point
de vue, la loi ne s’applique pas seulement aux insti-
tutions monétaires telles que les banques commer-
ciales, mais aussi aux institutions dont 1’activité
principale ou accessoire consiste & servir d’intermé-
diaires en matiére de crédit, telles que les banques
de crédit agricole, les banques d’épargne et les agents
de change.

La loi institue en premier lieu un registre des insti-
tutions de crédit. Pour ce qui est des banques com-
merciales, il est tenu & jour par la Nederlandsche
Bank. Comme nous 1l’avons indiqué dans l’intro-
duction, 139 banques commerciales figurent au
registre & 1’heure actuelle.

Ensuite, la Nederlandsche Bank est habilitée, en
vertu de I’article 11, premier alinéa, & donner aux
banques commerciales enregistrées des instructions
générales quant & leur gestion, dans I'intérét de la
solvabilité et de la liquidité de ces institutions. Les
consultations avec l'organisation représentative dési-
gnée par-le Ministre des Finances n’ont pas encore
abouti & 1’élaboration du texte définitif des instrue-
tions qui sera soumis au Ministre des Finances, afin
d’obtenir 1’approbation royale prévue au second
alinéa de l'article précité. Jusqu's ce jour, la Neder-
landsche Bank n’a pas encore dfi user des pouvoirs
que lui confére 1’article 17, d’attirer 1'attention des
institutions de crédit enregistrées sur des indices qui,
& se$ yeux, peuvent compromettre la liquidité d’une
banque; cette cornmunication peut s’accompagner, le
cas échéant, d'un avis motivé enjoignant aux insti-
tutions intéressées de modifier leur ligne de conduite
endéans un délai déterminé sur des points nommé-

ment indiqués. En vertu de l’article 13, premier
alinéa, la Nederlandsche Bank a fait certaines décla-
rations de non-objection relatives & des réductions
de capital social, & des participations durables dans
d’autres institutions de crédit et & des réorganisa-
tions financiéres.

Quant au contréle sur le pouvoir qu’ont les ban-

‘ques de créer de la monnaie, la loi sur le contréle du

crédit ouvre les possibilitds suivantes (article 10,
alinéa 5) :

1°) La fixation d’un rapport minimum entre les
avoirs liquides ou leurs éléments constitutifs et les
soldes créditeurs ou leurs éléments constitutifs;

2°) La fixation d’un maximum pour les crédits ou
les placements soit en termes absolus, soit par rap-
port aux fonds propres ou par rapport aux soldes
créditeurs;

3°) L’interdiction absolue ou sauf accord préala-
ble de la Nederlandsche Bank, ou la limitation, de
certaines sortes ou formes de crédit, ou de crédits
dépassant un montant détermind.

De telles prescriptions peuvent étre édictées, en
premiére instance, par la Nederlandsche Bank.
Toutefois, elles doivent recevoir 1'approbation gou-
vernementale — par voie d’arrété royal — aprés
que le Conseil des banques a été entendu. Au cas
ou l’avis du Conseil des banques différe de celui
de la Nederlandsche Bank, 1'arrété royal doit étre
ratifié par une loi dans les trois mois.

Bien que la loi sur le contrdle du crédit soit entrée
en vigueur depuis le 16 mai 1952 pour les banques
commerciales, les premiéres mesures visant le
contrdle & caractére économique et social viennent
seulement d’étre prises. Ce retard doit sans doute
étre -imputé & 1’atténuation des tensions monétaires
dans le courant de 1951, ce qui rendait moins néces-
saire une application immédiate de la loi. Les
mesures de salut public instaurédes en matiére de

restriction de crédit ont méme pu étre suspendues

4 partir du 1™ avril 1952, c¢’est-d-dire encore avant
I’'entrée en vigueur de la loi. Seule la disposition
générale d’aprés laquelle le montant des liquidités
doit au moins représenter 40 9% des comptes crédi-
teurs fut provisoirement maintenue. En ce qui
concerne les banques commerciales, ' les banques
agricoles et les banques d’épargne, cette disposition
générale est devenue caduque par la suppression, le
1" mars 1953, des groupements professionnels de
ces secteurs, et pour les agents de change, par la
suppression, en date du 28 novembre 1953, de
Particle 19 de 1’arrété de 1945 sur le déblocage.

Un second facteur de retard est qu’avant de
pouvoir appliquer efficacement la loi sur le contrdle
du crédit, il fallait trouver une solution & la trop
grande liquidité des banques commerciales. A cet
effet la Nederlandsche Bank a engagé, avec
l’association néerlandaise des banquiers, des pour-
parlers qui ont abouti & d’heureux résultats le
19 février 1954.
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Comme nous l’avons exposé dans un chapitre
précédent, la grande liquidité des banques est lide
étroitement & la mission qu’elles exercent dans le
domaine des paiements. Cette téche, elles 1’ont
reprise, pour une bonne part, aux pouvoirs publics
(la Nederlandsche Bank). Aussi observe-t-on que les
avoirs auprés des banques, et dés lors leurs moyens
d’action, se développent au fur et & mesure que
s’accroissent les réserves de change de la Neder-
landsche Bank. Il s’agit de contréler ces moyens
afin que leur caractére véritable, & savoir la contre-
valeur de la part de la circulation monétaire gérée
par les banques commerciales, apparaisse plus nette-
ment, et qu’ils ne puissent plus servir de base & des
opérations actives de crédit de la part des banques.

Les mesures prises dans le cadre des arran-
gements monétaires rendus applicables & partir du
19 février 1954, visent principalement 3 diminuer
les liquidités excédentaires du systéme bancaire.

Ces mesures consistent en premier lieu en un
gentlemen’s agreement conclu individuellement
avec un cerfain nombre de banques, et en vertu
duquel celles-ci s’engagent & conserver, sous forme
de réserves auprds de la Nederlandsche Bank, un
certain pourcentage des fonds en florins qui leur
sont confiés, pour autant que ceux-ci dépassent
fl. 10 millions. Ce pourcentage est fixé par la Neder-
landsche Bank entre 0 et 15; il est réduit de moitié
pour la premiére tranche de fl. 50 millions. Lors de
la mise en application de cette mesure, le
22 mars 1954, il a été fixé & 5; la Nederlandsche
Bank envisage de le porter graduellement & 10
(sans 1’augmenter de plus d’un point par mois) si la
situation sur le marché monétaire 1’exige.

Depuis lors, les liquidités sur le marché moné-
taire ont été si abondantes que la Nederlandsche
Bank a usé chaque mois des pouvoirs qui lui ont
été conférés. Le 22 juin 1954, le pourcentage a été
porté & 8. On estime & fl. 400 millions le montant
que les banques sont tenues de conserver sans
intérét auprés de la banque centrale, en vertu de
la nouvelle réglementation.

Le but visé par ces mesures ne laisse aucun doute.
Selon que les liquidités monétaires augmentent ou
diminuent en fonction du mouvement des réserves
or et devises, le coefficient des réserves obligatoires
est relevé ou abaissé afin d’immobiliser une partie
de ces liquidités. En contrepartie de la circulation
monétaire gérée par les banques, celles-ci financent
désormais une partie de l’encaisse or et devises
servant de couverture 3 la circulation monétaire
totale.

Les mesures précitées comportent, en second lieu,
une consolidation des effets du Trésor détenus par
les banques. C’est la continuation d’une politique dé-
jb suivie depuis quelque temps. Nous avons dit plus
haut qu’au cours des derniéres années les promesses
& court terme du Trésor ont été remplacées petit

‘4 petit par des billets du Trésor & trois et cing ans

(voir tableau IV). En vertu de la réglementation qui
vient d’entrer en vigueur, une partie importante de
ces effets est convertie en certificats du Trésor d’une
durée moyenne de 10 ans (8, 10 et 12 ans). Ces
certificats ne peuvent étre souscrits que par des ban-
ques et ne sont négociables qu’entre banques ayant
adhéré au gentlemen’s agreement. De cette fagon
la couverture de la circulation monétaire gérée par
les banques a été rendue plus stable. Par ailleurs, il
est prévu que cette couverture pourra éventuelle-
ment étre adaptée & 1'évolution des fonds confiés
aux banques, par des avances et, sous certaines
conditions, par 1’achat des certificats par la Neder-
landsche Bank & un tarif spécial.

L’émission des certificats du Trésor précités doit
étre approuvée par une loi. A cet effet, un projet a
été présenté et discuté au Parlement (1). En atten-
dant D’entrée en vigueur de cette loi, on a procédé,
& titre provisoire, & 1’émission de billets du Trésor
spéeiaux 4 cinq ans. Douze cents millions de florins
de ces titres ont été placés auprés des banques. Ils
seront convertis en temps utile en certificats du
Trésor définitifs.

Grice aux arrangements indiqués ci-dessus, la
gituation au point de vue liquidité des banques a été
dans une large mesure assainie. On est heureux de
constater ‘que ces arrangements ont été en grande
partie librement consentis sous forme d’un gentle-
men’s - agreement auquel, d’aprés le montant
des fonds confiés aux banques, 97 9% des banques
commerciales ont adhéré. On peut en déduire que
les milieux bancaires ont reconnu la position spéciale
qu’occupent les banques commerciales, ce qui n’'était
pas encore généralement le cas lors des discussions
de la loi sur le contréle du crédit. '

En méme temps qu’on réduisait ainsi la liquidité
des banques, on préparait par d’autres mesures
I'exécution de l'article 10 de la loi sur le contrdle
du crédit, article qui prévoit le contrdle social et
économique des banques commerciales. Ce point
entre aussi dans le cadre des consultations de
la Nederlandsche Bank avec 1’Association néerlan-
daise des banquiers, et les résultats ont &té égale-
ment favorables. Un accord a été réalisé au sujet
du contenu de deux instructions & donner par la
Nederlandsche Bank aussitét que les circonstances
I'exigeront. La premiére. vise 4 imposer éventuel-
lement une couverture monétaire, sous forme liquide,
proportionnée au montant des fonds confiés aux
banques. Ce coefficient de couverture sera au moins
de 30 et au plus de 40 ou 45, selon les circonstances.
Il va sans dire que les certificats du Trésor dont il
a été question ci-dessus, ne constituent pas des
liquidités dans le sens de 1l'instruction.

La deuxiéme prescription prévoit 1’établissement
éventuel d'un plafond de crédit & appliquer en des

(1) Leningwet 1954, session 1953/64, no 8.432.



circonstances qui exigent une intervention plus
poussée que la fixation d’un pourcentage minimum
de liquidités.

On est également heureux de constater qu’'un
accord de principe pour l'application de la loi sur le

contréle du crédit a ét6 réalisé par la libre adhésion
des intéresséds. Ceci justifie l'espoir que les discus-
sions prochaines sur la prolongation de cette loi, qui
constitue un élément indispensable de la structure
financiére et économique actuelle, seront plus fruc-
tueuses que ce ne fut le cas en 1951.
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LA BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN 1953

La balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1958,
établie d’aprés la méthode exposée antérieurement
dans ce Bulletin (1), est présentée ci-aprés dans
deux schémas différents, identiques & ceux qui ont
été utilisés lors de la publication des données rela-
tives & 1'année 1952 (2).

Rappelons briévement que la premiére présen-
tation ~— celle du tableau I — rassemble dans un
premier groupe de rubriques les transactions sur
biens et services, les donations privées, les mouve-
ments de capitaux privés et les amortissements des
emprunts extérieurs, c’est-a-dire les transactions
dont le solde doit étre financé par des interventions
nettes des pouvoirs publics et du systéme bancaire;
les modalités de ces interventions sont ensuite
déerites dans le second volet du tableau.

La deuxiéme présentation — celle du tableau IT —
‘- correspond au schéma-type utilisé par le Fonds
Monétaire International (8). Axée sur le concept
d’investissement extérieur, elle met en regard les
transactions courantes effectuées au cours de la
période sous revue et les variations des avoirs exté-
rieurs nets privés, officiels et bancaires, observées
pendant la méme période.

Il n’est pas inutile d’attirer 1’attention & nouveau
sur le fait que les balances des paiements publides
dans ce Bulletin sont basées, en ordre tout & fait
principal, sur les transferts effectués entre résidents
et non-résidents par l'intermédiaire du systéme ban-
caire belgo-luxembourgeois, les transactions qui

(1) Cf. « L’enregistrement des transactions internationales

et 1'établissement de la balance des paiements de 1'Union
- Economique Belgo-Luxembourgeoise en 1947 », avril 1949,
pp- 169-185, et « La balance des paiements de 1’Union Econo-
mique Belgo-Luxembourgeoise pour 1950 », septembre 1951,
pp. 67-69.

(2) Cf. « Lia balance des paiements de 1'Union Economique
Belgo-Luxembourgeoise en 1952 », Bulletin d'Information et de
Documentation, juillet 1953, pp. 10-27.

(3) Quoique présentées suivant le schéma-type du Fonds
Monétaire International, les données reprises au tableau Il ne
coincident pas exactement, en raison de certaines divergences
de méthodes dans 1’élaboration des données, avec celles qui sont
publides par cet organisme dans ses annuaires. La principale
de ces divergences est due au traitement des exportations et des
importations évaluées sur la base des statistiques douaniéres
dans les tableaux du Fonds Monétaire, sur la base des recettes
et dépenses de change dans ceux de la Banque.

n’ont pas donné lieu & transfert n’étant recensées
que dans les cas peu nombreux ol elles sont
connues avec exactitude. Le relevé des transactions
extérieures que l’on trouvera ci-aprés n'est done pas
exhaustif — une des principales omissions concerne
les recettes et dépenses de tourisme financées sans
l'intervention du systéme bancaire — mais il n’a
pas été jugé expédient, au stade actuel, de le

-compléter par des évaluations qui revétiraient

nécessairement un caractére largement conjectural.

EVOLUTION DE LA BALANCE GENERALE
DES PAIEMENTS

Du tableau I, il ressort que les transactions exté-
rieures de I'U.E.B.L. & financer par les pouvoirs
publics et le systéme bancaire se sont soldées en
1953 par un déficit de 2,9 milliards de franes. En
1952, elles avaient laissé un solde créditeur de
4,1 milliards. Cette évolution trouve son origine
dans celle des échanges de marchandises avec
I’étranger. La tendance déficitaire réapparue dans
la balance commerciale de I'U.E.B.L. au second
semestre de 1952 s’est maintenue sans discontinuer
en 1958, le ralentissement des exportations n’ayant
pas été compensé par un mouvement semblable des
importations.

Comme une étude détaillée du commerce extérieur
de I'U.E.B.L. doit paraitre dans un des prochains
numéros de ce Bulletin, il suffira d’en décrire ici
I’évolution & grands traits.

Calculé sur la base des statistiques douaniéres, le
déficit de la balance commerciale s’est élevé en
moyenne & 680 millions de francs par mois. II a
atteint son maximum au troisiéme trimestre avec
une moyenne mensuelle de 944 millions.

La contraction de la valeur globale des expor-
tations est due & une baisse trés marquée des prix;
en effet, dans 1'ensemble, le volume des ventes &
I'étranger s’est assez nettement accru. Les impor-
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tations ont également augmenté en volume, mais le
repli des cotations a été plus limité en ce qui les
concerne.

Les transactions commerciales avee le reste du
monde, exprimées en termes réels, se sont donc

Tableau I.

Balance 'généra.le des paiements de 1'U.E.B.L.
Années 1952 et 1953

(en millions de francs)

1952 1958
A. Opérations & financer :

1. Opérations sur marchandises :

Exportations f.0.b. .....coeeennent 109.736 97.964
Importations f.0.b. ..ociiieiniaes 102.650 99.814

Solde...| 4 7.086 | — 1.850
Arbitrages sur marchandises ... | + 1.398 | + 1.975
Travail & fagon .....cocevevvennes + 2.969 + 2.468
Or non monétaire ........eveeee o4 121 + 191

Total... | +11.574 + 2.784

2. Transactions invisibles :

Déplacements & 1'étranger ...| — 1.751 | — 1.110
Transports ...coeeevviieineiennnn, — 4.928 | — 2.512
Primes et indemnités d’assu-

TANCES  tevsevresecssuncnsorasncns — 235 + 14
Revenus d’investissements ...| + 835 + 768
Transactions gouvernementales

non comprises ailleurs ...... + 818 | — 880
Quvriers frontaliers et travail-

leurs étrangers .......eeeeaese + 712 4 7538
Divers .iciveveiriiriiieciiierieses — 118 | — 138

Total...| — 4.667 | — 3.100

3. Total des transactions sur biens

et services (3 = 1 + 2) ...] + 6.907 | — 316

4. Donations privées ....c...eeevees + 199 | 4+ 481

5. Mouvement des capitaux privés| — 2.160 | — 2.762

6. Amortissement de dettes exté-

TIEUTES +errvernrervenarennenernannnns — 1.668 | — 8311

7. Brreurs et omissions ............ + 13| + 30

8. Bolde global & financer

B =38 7T) cevvvierrianannns + 4.051 | .— 2.898

B. Opérations de financement :
a) Interventions des pouvoirs pu-

blics 2 :

9. Emprunts et préts 4 long terme | + 3.551 + 673
10. Emprunts et préts & court terme | + 4.883 | + 482
11. Dons officiels ..ccceeenennenniannns + 400 | 4+ 150
12. Total (12 = 9 & 11) weeeeennnn. + 8.834 + 1.805

b) Interventions du systéme ban-
COITE ®  trvreeiinirineniiineninaens +12.885 | — 1.598

18. Banque Nationale de Belgique:
EDcaisse €N OF  ..cocvevevsenceons (+ 3.410)| (+ 3.605)
Accords de paiement ............ (— 4.127) | (— 1.249)
Arrangements financiers ...... (+ 231)| (— 478)
Hors accords de paiement ...... (+ 3.774) | (— 1.257)

14. Caisse d’Epargne du Grand-

Duché de Luxembourg :

Encaisse OF viiceveerreninsenessenes _— (— 12)
15. Banques privées belges et

luxembourgeoises ¢ ....vovuenne (+ 9.597)| (— 2.204)

¢) Total des opérations de finan-

cement [¢) = a) — b)] ...| — 4.051 + 2.898

1 Y compris 994 millions remboursds par les Pays-Bas (prét O.E.C.E.).

2 Excédent de recettes +; excédent de dépenses —.

3 Augmentation de créances et d'svoirs, diminution d'engagements +;
diminution de créances et d'avoirs, augmentation d’engagements —.

4 Y compris les réserves de change vis-d-vis de la Colonie.

développées, mais les termes d’échange se sont dété-
riorés.

La tendance & la restauration de 1'équilibre dans
l'orientation géographique des courants commer-
ciaux, observée & partir du deuxiéme semestre de
1952, s’est encore quelque peu accentuée.

Les échanges avec les pays de 1’Union Européenne
de Paiements, qui représentent plus des deux tiers
de I’ensemble du commerce extérieur, se sont soldés
par un déficit modéré, alors que la balance commer-
ciale de ’année précédente laissait encore apparaitre
un boni (4).

En méme temps que disparaissait 1'excédent
envers les pays de I'U.E.P., le solde débiteur des
relations commerciales avec la zone dollar tendait
4 se résorber, sous l'influence conjuguée d’une réduc-
tion des importations et d’une augmentation des
exportations.

Ce retour de l’ensemble des échanges commer-
ciaux avec l’étranger 4 une situation plus normale
a permis d’alléger une nouvelle fois les mesures
prises dés 1951 pour favoriser une réorientation du
commerce extérieur.

Les réglements relatifs aux opérations sur mar-
chandises n’ont plus laisséd qu'un boni de 2,8 mil-
liards de francs contre 11,6 1’année précédente.

Ces réglements comprennent, outre les recettes
d’exportation et les paiements d’'importation, les
opérations d’arbitrage sur marchandises et de travail
4 facon, ainsi que les mouvements d’or non moné-
taire. Le solde constitué par la différence entre les
recettes d’exportation et les dépenses d’importation,
calculédes sur une base f.o.b., est devenu défici-
taire & raison de 1,8 milliard. Ce déficit se compare
4 un excédent de 7,1 milliards en 1952. La moins-
value des recettes d’exportation, qui atteint prés de
11,8 milliards, est la cause de ce renversement, les
dépenses dues aux importations n’ayant diminué
que.de 2,8 milliards par rapport & celles de 1’année
précédente.

Le solde excédentaire des opérations d’arbitrage
sur marchandises s’éléve & prés de 2 milliards, contre
1,4 milliard en 1952. On sait que ces opérations,
appelées aussi opérations de transit financier ou
opérations triangulaires, avaient été limitées des
1951 & celles qui ne pouvaient accroitre l'excédent
de 'U.EB.L. & I'U.E.P. C’est-d-dire que 1'Institut
Belgo-Luxembourgeois du Change n’autorisait les
achats de marchandises & un pays membre de
I’U.E.P. que pour revente & un autre pays, membre
ou non. Par contre, il écartait les reventes dans la
zone de I'U.E.P. de marchandises achetées en dehors
de cette zone. '

Outre ces restrictions d’ordre financier, les opéra-
tions de transit sont restées soumises en 1953 aux

(4) Les causes de ce revirement ont été analysées dans ce
Bulletin. Cf. « L'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et
1'Union Européenne de Paiements », mai 1954, pp. 303-304.
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limitations, d’ordre économique, qui résultent des
engagements internationaux souscrits par I'U.E.B.L.
ou quj visent & réserver certains contingents limi-
tatifs & l'industrie belge.

Le travail & facon a procuré des rentrées nettes de
2,5 milliards, soit un montant quelque peu inférieur
4 celui de l'année précédente, qui atteignait prés
de 8 milliards.

Les mouvements d’or non monétaire sont
demeurés faibles; ils se soldent comme 1’année pré-
cédente par un léger excédent.

La réduction du solde déficitaire des transactions
« invisibles » — 8,1 milliards de francs contre
4,7 milliards en 1952 — tient surtout & une dimi-
nution du déficit enregistré au titre de frais de trans-
port et & l'inversion du solde des transactions gouver-
nementales. Les causes de ces diverses modifications
seront analysées en détail ci-aprés.

L’évolution plus favorable de 1’ensemble des opé-
rations invisibles ne compense que dans une faible
mesure la diminution du boni laissé par les opéra-
tions sur marchandises; aussi les opérations sur biens
et services laissent-elles dans 1’ensemble un déficit
de 0,3 milliard, contre un excédent de 6,9 milliards
I’année précédente.

Les opérations & financer comprennent en plus des
transactions sur biens et services, les donations pri-
vées, les mouvements de capitaux privés et les
amortissements contractuels des dettes extérieures.

L’apport net de devises résultant des donations
privées s’est quelque peu aceru; il est passé d’une
année & l’autre de 0,2 & 0,5 milliard. De leur co6té,
les mouvements des capitaux privés ont provoqué
une sortie nette de devises de prés de 2,8 milliards
de francs, contre 2,2 milliards en 1952. Quant aux
amortissements contractuels des crédits extérieurs,
ils ont nécessité des dépenses en devises d’un mon-
tant de 0,8 milliard, compte tenu du remboursement
par les Pays-Bas d’une partie du prét que le Trésor
belge avait consenti & ce pays au début de 1950,
dans le cadre du second accord de compensation et de

‘paiement intereuropéen. En 1952, 1’amortissement

des dettes extérieures avait exigé un prélévement de
1,7 milliard sur les réserves de change.

© Au total les réglements avec 1’étranger ont laissé
un déficit de 2,9 milliards de francs contre un
excédent de 4,1 milliards 1’année précédente.

Ce déficit a été financé par des emprunts &
I'étranger et par un prélévement sur les réserves
de devises du systéme bancaire. Les dons recus de
I’étranger n’ont plus atteint que 150 millions de
francs, contre 400 millions en 1952.

Le nouvel endettement net & long terme envers
I’étranger est demeuré limité. En effet, I'Etat belge
n’a pas conclu de nouveaux emprunts extérieurs &
long terme en 1953, mais il a effectué un pré-
lévement sur le prét de 30 millions de dollars qui

lui fut accordé en novembre 1951 par la Banque In-
ternationale de Reconstruction et de Développement.

Les entrées et les sorties de capitaux officiels &
court terme, quoique représentant des montants
assez élevés, se sont pratiquement compensées. Le
solde des nouveaux engagements nets envers 1’étran-
ger est de 0,5 milliard, contre un endettement net
de prés de 4,9 milliards I’année précédente. Les
emprunts et les préts & court terme comprennent
essentiellement des opérations avec la Banque des
Réglements Internationaux et aveec la Colonie.
Rappelons toutefois qu’en 1952 les mouvements de
capitaux officiels & court terme avaient été influencés
par une modification purement technique des mé-
thodes de comptabilisation des engagements de
I'U.E.B.L. envers la Colonie; une partie des enga-
gements en francs belges du systéme bancaire envers
le Congo avait été convertie en certificats du Trésor
belge & court terme, & la suite du transfert des
fonctions de banque d’émission de la Banque du
Congo Belge & la Banque Centrale du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi. Il en était résulté un accrois-
sement des réserves de change compensé par une
augmentation simultanée des engagements du Trésor
belge envers la Colonie.

L’intervention du systéme bancaire dans le finan-
cement du déficit des réglements extérieurs s’éléve
34 1,6 milliard de francs. Cette contribution a été
fournie exclusivement par les banques privées, sous
forme d'un accroissement de leurs engagements nets
envers 1’étranger. Par contre, les réserves de change
de la Banque centrale se.sont accrues de prés- de
0,6 milliard de francs et l'institut d’émission a pu,
en outre, remplacer une partie de ses créances sur
I’étranger par des avoirs en or.

Il nous paralt utile de ‘rappeler ici que 1’accrois-
sement de 12,9 milliards des réserves de change
bancaires en 1952, était en partie purement
comptable. Il provenait & concurrence de 7 milliards
environ d’'une modification des méthodes de compta-
bilisation des engagements en francs belges de la
Métropole envers la Colonie, & la suite du transfert
des fonctions de banque d’émission de la Banque du
Congo Belge & la Banque Centrale du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi.

L’accroissement, en 1952, des réserves de change
bancaires résultant de transactions réelles avee
I’étranger et susceptible de provoquer une expansion
monétaire, atteignait 6 milliards de francs environ.
C’est évidemment & ce dernier montant qu’il faut
comparer la diminution de 1,6 milliard des réserves
de change bancaires survenue en 1953.

La contraction monétaire résultant de ce déficit
des paiements extérieurs a été compensée et au deld
par une expansion du crédit au secteur privé et
surtout au secteur public, de sorte que le stock moné-
taire & la disposition de 1’économie belge s’est accru
de prés de 6,3 milliards en 1953.

*
* %

— 18 —



ANALYSE DE LA BALANCE GENERALE DES
PAIEMENTS.

Sur la base du tableau II, dans lequel les trans-
actions extérieures de I'U.E.B.L. se trouvent regrou-
pées d’aprés le schéma-type proposé par le Fonds
Monétaire International, quelques indications com-
plémentaires seront données ci-dessous sur les com-
posantes des montants inscrits dans les principales
rubriques.

Tableau II.

Transactions courantes.

OPERATIONS SUR MARCHANDISES.

Ces opérations comprennent essentiellement les
recettes d’exportation et les dépenses d’importation,
calculées sur une base f.o.b. Il a déja ét8 exposé
dans ce Bulletin (5) pourquoi il est préférable d’in-
scrire dans la balance des paiements le montant des
réglements financiers résultant des exportations et
des importations plutét que les montants recensés

Balance des paiements de 1'U.E.B.L. — Année 1953
Présentation selon le schéma du Fonds Monétaire International

(en millions de francs)

. Accroissement (+4)
Crédit oissement (4
Crédit Débit " :’ ) Mouvement des capitaux ou diminution (—)
Transactions courantes v . Avoirs |y gngements| AVoirs nets
Recettes Dépenses | Débit (—) et de 1'or monétaire & 1'étranger onvers A 1'étranger
nets ot or I'dtranger e
monétaire 8 monétaire
1. Opérations sur marchan- Secteur privé (non compris
dises f.0.b. .eveeeennen. 108.939 | 106.346 | + 2.593 les banques) :
2. Mouvement de l'or non 11. Capitaux & long terme .
monétaire ............ 757 566 |+ 191 |- . + 2.762
3. Déplacements & 1'étran- 12. Capitaux & court terme .
BEr  tiieerriivenireniniee 1.764 2874 |— 1.110 Secteur officiel et bancaire :
4. Trfs,nsports ........... e 7.824 | 10.336 |— 2.512 ] 13 Capitaux & long terme . |— 194 |+ 148 (— 842
5. Pru,nes et indemnités 18.1 Préts et emprunts |+ 800 |+ 1.473 |-- 673
d’assurances  ......... 798 714 | + 14 18.2 Amortissements . |— 994 |— 1.325 |+ 381
6. Revenus d'investisse- .
MeNts8 ivvrvreniiineenns 4.592 3.824 |+ 768 | I4. Capitaux & court terme . — 5.668
7. Transactions gouverne- 14.1 Accords de peie-
mentales non comprises ment  ...ceienieenes — 2.562 |— 1.145 |— 1.407
ailleurs  ....cvcecinnenenns 1.466 2.846 |— 880 14.2 Engagements en-
8. Transactions courantes :‘éeisﬁeDF'M'I' ot la
diverses (8.1 + 82) ... | 8.228 | 7.608 |+ 620 Do e — i+ 1
8.1 Ouvriers frontaliers - 14.3 Engagements nets
et travailleurs étran- en francs belges
J-053 - T 9.433 1.680 |+ 758 envers la Colonie . + 1.294
8.2 Autres transactions 14.4 Autres engage-
diverses  .......oeu.n 5.795 5.998 |— 133 ments envers des
: . institutions officiel-
. Total .blens et ser\;u;es . ] 133.732 | 134.048 |— 316 les et bancaires ... + 4171 |— 4171
-+ ponations f;ilv o9 1372 L+ o 145 Autres avoirs et
9.2 Réparations ..., . engagement's — 1.593 |— 188 |— 1.456
9.3 Dons gouvernemen- 15. Or monétaire ............ + 8.598 + 8.598
L11:11 b SRR 150 + 150
10. Total des transactions
courantes (1 & 9) ...... 185.104 | 134.789 {+ 315
s 16. Total du mouvement des
Erreurs et omissions ... + 30 capitaux et de l'or mo-
Total général ... + 845 DELAITE  iieessceeciiincnns + 346

par les statistiques douani'éres, et pourquoi ces der-
niers dépassent normalement les recettes d’exporta-
tion et les dépenses d’importation.

Rappelons néanmoins que les principales diver-
gences entre les deux séries de statistiques provien-
nent entre autres des causes suivantes : les dépenses
d’importation sont recensées sur une base f.0.b. alors
que les statistiques douaniéres relévent les impor-
tations sur base c.if.; la balance reprend les
réglements effectués au cours de ’année, quelle que
soit la date des exportations ou des importations
génératrices du transfert; les statistiques douaniéres
comprennent, outre les exportations et les importa-

tions véritables, les exportations temporaires et les
réexportations ainsi que les importations temporaires
et les réimportations (6); certaines transactions com-
merciales avec l'étranger, telles les fournitures de
gaz et de courant électrique ainsi que les livraisons
de marchandises aux bases étrangéres établies en

(5) Cf. « La balance des paiements de 1'Union Economique
Belgo-Liuxembourgeoise en 1952 », juillet 1953, pp. 11-14.

(6) Ces opérations ont atteint les montants suivants :

1952 1958

(millions de frs)
Importations temporaires 11.165 10.189
Réimportations ......cceee 691 8325
Exportations temporaire: 483 622
Réexportations 16.121 18.491
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Belgique, ne sont pas recensées dans les statistiques
douaniéres, alors que les fournitures de provisions de
bord, qui doivent étre considérées comme des
recettes de transport, y sont mentionnées.

Pour ces diverses raisons, la plupart des pays qui
disposent de renseignements comptables sur les
réglements financiers inhérents aux importations et
aux exportations de marchandises, inscrivent ceux-ci
dans leur balance des paiements, de préférence aux
données fournies par les statistiques douaniéres. Ils
y apportent d’ailleurs certaines rectifications pour
tenir compte notamment d’opérations qui ne donnent
pas nécessairement lieu & réglement financier, telles
les opérations de troc ou de compensation privée.

Tableau ITI.

C’est ainsi que pour I'UE.B.L. les recettes
d’exportation et les dépenses d’importation ont été
majorées de 1.345 millions de francs en 1953 pour
tenir compte des opérations de troc. On sait que ces
opérations sont admises, moyennant autorisation
spéciale, pour remédier & 1’absence ou au mauvais
fonctionnement des accords de paiement et & la
pénurie de francs belges dont souffrent certains pays.
D’ailleurs le troc n’est pas autorisé, en principe,
avee les pays de 'U.E.P. (7).

Une deuxiéme rectification — qu’il a été possible
d’opérer & partir de cette année — consiste & modi-
fier les montants des recettes d’exportation pour
tenir compte des ventes & l’étranger qui ont donné

Opérations sur marchandises
(en millions de francs)

1952 1953
Recett Dép Soldes Recettes Dépenses Soldes
Exportations et importations f.o.b. ' ...... 109.736 102.650 + 7.086 97.964 99.814 — 1.850
Opérations d’arbitrage ..........cocooeveninnen 6.881 5.483 + 1.398 7.722 5.747 + 1.975
Travail & fagon ..c.ccceceviviiniieninienneracnns 3.669 700 + 2.969 3.253 785 + 2.468
Total 120.286 108.833 + 11.453 108.939 106.346 4+ 2.593
Or non monétaire ..........ccvevecirinrnrasanne 683 562 + 121 757 566 + 191

1 Y compris des opérations de troc, pour un montant de 918 millions de francs en 1952 et de 1.8345 millions en 1953.

lieu & l'octroi, au bénéfice des acheteurs, de crédits
commerciaux financés par le systéme bancaire. Cette
rectification s’impose du fait que 1’escompte par le
systéme bancaire d’acceptations bancaires ou com-
merciales représentatives d’exportations a la méme
incidence monétaire que le réglement au comptant
des exportations.

Enfin, une troisiéme rectification qu’il y aurait
lieu d’apporter ces dernidres années aux montants
extraits des  statistiques de 1'Institut du Change,
résulte d’un changement.survenu vers la fin de 1951
dans la réglementation du contréle des changes. Pour
freiner le développement rapide de son excédent &
I'U.EP, 'UEB.L. a pris dé¢s 1951 une série de
mesures dont celle qui consiste & lever, pour les
devises U.BE.P., l'obligation générale imposée aux
exportateurs de céder & une banque agréée le produit
de. leurs exportations. Par conséquent, le produit des
exportations vers les pays de I'U.E.P., lesquelles
représentent environ 70 p.c. des ventes totales &
I’étranger, ne doit plus étre obligatoirement rapatrié
et, 8’il I’est, il ne doit plus étre cédé & une banque
agréde. Il semble bien que les exportateurs aient fait
un certain usage de cette autorisation; en effet, alors
que les années précédentes, les recettes d’exportation
étaient réguliérement inférieures de 6 & 7 p.c. au
montant des exportations relevé par les statistiques
douaniéres, cet écart a atteint environ 10 p.c.- en
1952 et environ 15 p.c. en 1953. Cependant, comme
d’autres facteurs peuvent également étre & 1’origine
de cette divergence, nous n’avons pas cru devoir
rectifier, sur la base d’une estimafion nécessaire-
ment grossiére, le montant des recettes d’exportation

inserit dans les statistiques de I'I.B.L.C., d’autant
plus que, comme par le passé, la balance établie par
nous recense en ordre principal les réglements ban-
caires réalisés pendant la période considérée et que
les transactions avec 1’étranger n’impliquant aucun
transfert de change ne sont relevées que dans la
mesure ol elles sont connues avec exactitude, ce qui
n’est manifestement pas le cas ici.

Quoi qu’il en soit, sur la base des statistiques
douanitres rectifiées (8), les exportations se sont
élevées & 115,8 milliards de francs et les importations
3% 111,9 milliards, soit 6,9 milliards au crédit et
5,5 milliards au débit en plus que les chiffres inscrits
dans la balance des paiements. En tenant compte
de ce qui a été dit plus haut au sujet de la non-ces-
sion aux banques agréées du produit des exportations
vers les pays de I'U.E.P. et sous les réserves qu’im-
posent les lacunes de la documentation disponible,
on peut admettre que le ralentissement conjoncturel
et la concurrence aigué sur les marchés extérieurs
se sont traduits par un accroissement des crédits
commerciaux regus ou accordés par I'U.E.B.L.

(7) Cf. « Les opérations de troc et de transit au cours de
I’année 1953 », Bulletin commercial belge, avril 1954, pp. 36-40.

(8) Cette rectification comporte :

— le remplacement de la valeur c.if. des importations
par une valeur f.o.b.;

— 1'élimination des achats et des ventes d'or non
monétaire;

— 1'élimination des fournitures de provisions de bord;

— 1'élimination des importations temporaires et des
réexportations ainsi que des exportations temporaires
et des réimportations;

— l'incorporation des importations et
d’énergie électrique et de gaz.

exportations
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Les opérations sur marchandises comprennent,
outre les exportations et les importations proprement
dites, les opérations de transit ou d’arbitrage finan-
cier et les résultats du travail & fagon.

Les limitations tant d’ordre économique que
d’ordre financier auxquelles les opérations de transit
demeurent soumises ont été évoquées plus haut.
D’aprés le rapport de la Sous-Commission du Troc
et du Transit (9), les demandes de transit se seraient
multiplides en 1958 (1862 contre 1431 en 1952),
mais la proportion des refus aurait suivi le mouve-
ment, vu la nécessité de limiter les transits & desti-
nation de certains pays ol le marché devait étre
réservé aux produits belges. Des 1.862 demandes
introduites en 1953, 1.088 seulement furent admises,
alors que I’année précédente 881 demandes sur 1.431
avaient été agréées. De plus, les autorisations
accorddes donnérent lieu 4 un pourcentage de réali-
sation plus faible : 20 p.c. des achats autorisés,
contre 27 p.c. en 1952, et 26 p.c. des ventes auto-
risées, contre 30 p.c., furent réellement effectuds.

Malgré cela, le montant global des recettes et des
dépenses résultant des opérations de transit a
quelque peu augmenté, de méme que le solde norma-
lement excédentaire qui représente le bénéfice de
ces opérations.

Le travail & fagon a constitué, comme 1’année
précédente, une source de recettes appréciable pour
I’économie belge. On sait que le travail & fagon con-
cerne généralement des produits congolais, surtout

Tableau IV.

des minerais et des métaux non ferreux. A certains
moments, la Belgique a également travaillé & facon
des fines & coke américaines pour compte de la
France, des laines étrangtres et d’autres prodvits
textiles. Lia valeur des produits congolais ayant regu
4 facon un complément de main-d’ceuvre dans la
Métropole peut, suivant certaines études (10), étre
estimée & plus de 4 milliards de francs, départ Congo,
soit environ 20 p.c. des exportations totales de la
Colonie. Les destinataires ultimes de ces produits ont
été, en 1958, les Etats-Unis, pour 1'étain et le cobalt,
et, pour le cuivre, la France, 1’Allemagne Occiden-
tale, 1'Ttalie et la Suéde.

Les mouvements d’or mon monétaire compren-
nent les importations et les exportations d’or brut,
mi-ouvré et ouvré, signalées par les statistiques
douaniéres, les achats et les ventes d’or de la société
Congor, & des fins médicales, industrielles ou artis-
tiques, et quelques opérations effectuées aux guichets
de la Banque Nationale de Belgique. Ils sont demeu-
rés du méme ordre de grandeur que 1’année précé-
dente, en dépit du fait que la quotité & concurrence
de laquelle les producteurs congolais d’or ont pu
vendre de l'or au marché par l'intermédiaire de la
société belge Congor, a été portée le 1¢F octobre 1953
de 60 & 90 p.c. Les achats d’or de Congor ont atteint
366 millions de francs, contre 438 millions 1’année
précédente; ses ventes d’or & 1'étranger contre
paiement en dollars se sont élevédes & 810 millions
contre 863 millions en 1952.

Or non monétaire
(en millions de francs)

1952 1958
Recettes Dépenses Soldes Recettes Dépenses Soldes
Exportations et importations d'or et d'ou-

VIGEEB €N OF ¥ .iuviiiiinininiiniinciiasasnenes 315 124 + 191 433 184 + 249
Ventes et achats de la Société Congor ... 363 438 — 175 310 366 — 56
Ventes et achats de 1a Banque Nationale

de Belgique ....cocevieierieiiiiiiriieeniens 5 — + 5 14 16 — 2

Total ... 683 562 + 121 | 57 566 + 191

1 D'aprés les statistiques douanidres (positions tarifaires No 685, 688, 688a, 688b, 693) & l'exclusion des importations en provenance du Congo. Les
importations cif. des statistiques dousniéres ont été converties en importations f.o.b.

OPERATIONS INVISIBLES.

La réduction du déficit des opérations invisibles
entre 'U.E.B.L. et 1’étranger, déjd observée en
1952, s’est poursuivie en 1953.

Les dépenses nettes affectées aux déplacements
& Uétranger ont constitué un premier facteur de
contraction du solde traditionnellement déficitaire
des opérations invisibles. Les recettes sont en
augmentation, alors que les dépenses diminuent.
Mais il ne faut pas perdre de vue que les montants
recensés dans la balance au titre de déplacements
& l'étranger ne donnent pas une idée exacte du
mouvement touristique, puisqu’ils ne comprennent

(9) Cf. « Les opérations de troc et de transit au cours de
I'année 1953 », op. cit., pp. 39-40.

que les achats et cessions de devises aux touristes
effectués par l'intermédiaire du systéme bancaire
et des agents de change agréés. C’est ainsi que
les montants comptabilisés comme recettes de
tourisme correspondent & la valeur des devises
réguliérement cédées par les voyageurs étrangers
et & celle des billets belges cédés aux banques
d’émission étrangéres. Les montant recensés comme
dépenses de tourisme correspondent & la valeur des
devises délivrées aux Belges et aux Luxembourgeois
pour leurs frais de voyage et de séjour & 1’étranger
(cures, études, etc.) et & celle des billets belges
rachetés aux banques d’émission étrangéres.

(10) Cf. « Commerce extérieur du Congo Belge et du Ruenda
Urundi en 1953 », Bulletin mensuel de la Bangue du -Congo
Belge, mars 1954, p. 78.
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Les modifications que certains pays étrangers
apportent réguliérement & leur réglementation en
matiére d’octroi de devises & des fins touristiques et

geois en 1953, font encore défautb. Certains indices
semblent cependant indiquer que le nombre de ces
nuitées ne doit guére avoir dépassé le niveau de

Tableau V.-
Opérations invisibles
(en millions de francs)
1952 1953
Recettes I Dépenses ] Soldes Recett Dép Soldes
1. Déplacements & l'étranger ............ ©1.481 3.182 — 1.751 1.764 2.874 — 1.110
2. TIANSPOTES ceveeerevveernrerensrennees 6.277 11.200 — 4.923 7.824 10.336 — 2.512
8. Primes et indemnités d'assurances 840 1.075 — 235 728 714 + 14
4. Revenus d’investissements ............ 4.944 4.109 + 835 4.592 3.824 + 768
5. Transactions gouvernementales non
comprises ailleurs ..........c.eeeennen. 2.190 1.377 + 813 1.466 2.346 — 880
6. Ouvriers frontaliers et travailleurs
SETANZETS .iiiviiiiereeireiiieitanenan, 2.365 1.653 + 712 2.4383 1.680 + 753
T. DIVEIS  civvviveinroneneiinracencennennns 5.881 5.499 — 118 5.795 5.928 — 1383
Total ... 23.428 28.095 — 4.667 24.602 27.702 — 3.100

la possibilité de négocier des billets sur le marché
libre, influencent nécessairement les montants des
entrées et des sorties officielles de devises entrainées
par le mouvement touristique. On constate néan-
moins que, en 1953, ’accroissement du nombre des
nuitées d’étrangers en Belgique et 1’augmentation
des recettes de tourisme sont approximativement du
méme ordre de grandeur. En effet, le nombre des
nuitées d’étrangers en Belgique passe d’une année
& 'autre de 1.794 4 2.160 milliers d’unités soit un
accroissement de 20 p.c., tandis que les recettes de
tourisme passent de 1.431 & 1.764 millions de francs,
soit une augmentation de 23 p.c. Etant donné que
les prix & la consommation sont demeurés relative-
ment stables, ce parallélisme semble indiquer que
I'intervention des banques et agents de change
agréés dans l’encaissement des recettes de tourisme
a été & peu prés de la méme importance que ’année
précédente. Il y a toutefois lieu de signaler que la
statistique belge des nuitées demeure, comme par le
passé, sujette & caution; le nombre réel des nuitées
passées dans les hotels et pensions belges est proba-
blement bien plus élevéd que le nombre publié.

Les statistiques d’ensemble concernant les nuitées
passées & l'étranger par les Belges et les Luxembour-

Tableau VI.
Nombre de nuitées des étrangers
en Belgique
(en milliers d’unités)
Source : Institut National de Statistique.

Pays de résidence habituelle 1952 1953
Royaume-Uni  ...covvernininneecnnnnns 448 535
France ..cccceeveieviirnvicecininensonne 365 497
Pays-Bas  .oiiriiiiiiiiiiieniiiiinie. 302 336
Allemagne occidentale ............... 98 168
SUIBHEE  tirrcerrriisieinecisnicsancnsens 50 55
Etats-Unis  .iccciviriinenecacerecenns 174 189
Divers 1 .eiiiiiiiniiiiiiiecniiniiioniae, 357 380

Total 1.794 2.160

1 Luxembourg excepté.

I’année précédente. En effet, si les Belges et les
Luxembourgeois ont & nouveau consacré en 1955
une part croissante de leur budget aux voyages, il
semble bien que la tendance & affecter une plus
grande partie de ces dépenses aux déplacements &
I'intérieur des frontiéres se soit maintenue : le
nombre de nuitées passées par les Belges et les
Luxembourgeois dans les hotels et pensions belges
a été de 6.973.639 contre 6.243.120 en 1952. et
4.858.815 seulement en 1951 .(11). Par contre, le
nombre de nuitées d’hotes belges et luxembourgeois
dans les hétels et pensions suisses est tombé de
869.232 & 851.528 (12).

Tableau VII,

Recettes et dépenses du tourisme
et des voyageurs

Répartition par devises

(en millions de francs)

Recettes Dépenses
Devises

1952 1958 1952 1953

Livres sterling ....occovveeens 415 481 99 106
Francs frangais ......ceeeeeens 228 | 213 | 610 | 514
Floring ...c.cocvvveccencnniones 37 39 250 894
Francs suisses .....oceerceess 60 20 [1.202 701
LTS  cevverecirecnsirecnncnnenes 20 34 310 569
Dollars U.S.A. et canadiens| 292 286 347 234
Deutsche Marks .........c..... 58 84 179 113
DIVErS  crvercirerierecenacanns 326 607 185 243
Total ...|1.481 |1.764 [3.182 [2.874

Le tableau VII reléve les apports et les sorties de
devises résultant du mouvement touristique et recen-
sés comme tels par le systéme bancaire. Ces chiffres
ne doivent pas étre rapprochéds de ceux du ta-

(11) L’augmentation considérable de 1951 &4 1952 du nombre
des nuitées provient en partie d’une amélioration des controles
qui s’est traduite par un relévement des chiffres d'environ 3 &
5 p.c.

(12) « Lie mouvement hételier en 1953 » La vie économique,
février 1954, p. 51. :
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bleau VI : les étrangers peuvent financer leurs dé-
penses de séjour en U.E.B.L. au moyen d’une devise
autre que la leur, et les Belges et Luxembourgeois
ne dépensent pas néeessairement les devises du pays
qu’ils visitent dans ce méme pays.

Le facteur le plus important de la réduction du
déficit des opérations invisibles réside, cette année
encore, dans les fluctuations des receties et dépenses
de transport.

L’amélioration survenue dans ce domaine provient
4 la fois d’un accroissement des recettes et d’une
diminution des dépenses.

Les recettes accrues résultent d’une utilisation
plus intense des moyens de transport et des installa-
tions portuaires de I'U.E.B.L. Le nombre de navires
étrangers entrés dans les ports belges est passé d’une
année & l'autre de 15.252 & 17.011 unités avec un
tonnage global de 29.264 et de 34.907 milliers de
tonnes de jauge. Le volume des marchandises ayant
transité par la Belgique a atteint 10.757 milliers de
tonnes contre 10.424 milliers de tonnes en 1952. Par
contre, les provisions de bord livrées aux navires
étrangers, également inscrites sous cette rubrique,
ne s’éldvent qu’a 733 millions de francs contre 818
millions 1’année précédente.

Le recul des dépenses de transport résulte notam-
ment d’une nouvelle baisse des frets maritimes; les
quantités importées sont demeurées pratiquement
stables.

Tableau VIIIL.
Indice des quantités importées
et des frets maritimes

1952 1958
Indice des quantités importées * ... 96,9 97,8
Indice des frets maritimes 2 ......... 364 319

1 Commerce spécial et transit cumulds, base 1936-1938 = 100.
Source : Institut National de Statistique.

2 Atlantique et Méditerrande, base 1986-1938 = 100.
Source : Institut National de Recherches Economiques et Sociales.

Rappelons cependant que si par suite de certaines
opérations de compensation effectudes’d 1'intérieur
de la rubrique « transports » (13), les recettes et les
dépenses reprises sous cette rubrique peuvent étre
sous-évaluées, le solde ne s’en trouve cependant pas
affecté et garde par conséquent toute sa signification.

Les recettes et les dépenses dues aux opérations
d’assurances se sont pratiquement compensées alors
que, les années précédentes, elles se soldaient régu-
lidrement par un léger déficit. On sait que les mon-
tants inscrits dans cette rubrique représentent essen-
tiellement des soldes résultant de la compensation
des primes et des sinistres.

Les recettes et les dépenses imputables aux
revenus des capitaux transférés par voie bancaire
accusent un recul par rapport & 1’année précédente;
il en est de méme du solde excédentaire.

(18) Cf. « La balance des paiements de I’U.E.B.L. en
1952 », op cit., p. 16.

Du c6té des recettes, les transferts de revenus
peuvent avoir été freinés par l'autorisation, dont ont
continué & bénéficier les détenteurs de capitaux, de
ne pas céder aux banques agréées les devises U.E.P.
provenant du rapatriement de capitaux ou de reve-
nus. Rappelons en outre que, pendant toute 1’année
1953, les transferts aux banques agrédes de capitaux
ou de revenus en provenance des pays de I'U.E.P.
sont demeurés soumis & un blocage partiel et tem-
poraire. '

Les intéréts pergus sur les crédits officiels accordés
dans le cadre des accords de paiement n’ont plus
atteint que 11 millions de franes contre 63 millions
en 1952, tandis que les intéréts pergus sur les avan-
ces & 'U.E.P. sont passés d’une année & l'autre de
323 4 334 milions de francs. Par contre, I'U.E.B.L.
a db transférer & 1’étranger un montant de 30 mil-
lions de francs en réglement des intéréts afférents
aux crédits requs dans le cadre d’accords de paie-
ment et un montant de: 528 millions de francs & titre
d’intéréts sur les emprunts extérieurs. En 1952, ces
transferts s’étaient élevés respectivement & 35 et
499 millions.

Le solde des transactions gouvernementales mon
comprises ailleurs est devenu déficitaire en 1953
sous l'influence conjuguée d’une diminution des
recettes et d’'un accroissement des dépenses.

La réduction des recettes résulte d’une modifica-
tion de la méthode de comptabilisation de la part
belge dans les droits compensateurs qui frappent les
exportations de beurre hollandais vers la Belgique.
La part de ces droits versée au gouvernement belge
par le gouvernement hollandais a été enregistrée les
années précédentes au crédit du poste « Transactions
gouvernementales ». Mais, en fait, le gouvernement
hollandais n’intervient ici que pour opérer un prélé-
vement pour compte du gouvernement belge. Cette
opération a exactement la méme signification que
I'imposition, par le gouvernement belge, d’un droit
de douane sur le beurre hollandais et peut done
difficilement étre considérée comme un réglement
international. C’est pourquoi le montant des
droits ristournés au gouvernement belge doit étre
déduit des dépenses afférentes aux importations de
beurre hollandais, au lieu d’étre enregistré au titre
de recettes gouvernementales. La part versée au
gouvernement belge de ces droits compensateurs sur
les exportations de beurre hollandais s’est élevée
approximativement 4 190 millions de francs contre
229 millions en 1952.

La rubrique des transactions gouvernementales
comprend, outre les recettes et les dépenses des
postes diplomatiques & 1’étranger, les contributions
aux organismes internationaux et les débours du
gouvernement belge en territoire colonial, 406 mil-
lions de recettes et 372 millions de dépenses pour
les travaux d’infrastructure du NATO.

Les recettes et les dépenses au titre de rémuné-
rations du travail n’ont guére fluctué d’une année
& I'autre. Il s’agit essentiellement du transfert ou du
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rapatriement de tout ou partie du salaire ou des
économies sur salaire des travailleurs étrangers em-
ployés en U.E.B.L. ou des travailleurs belges ou
luxembourgeois employés & I'étranger (principale-
ment en France et aux Pays-Bas) comme fronta-
liers ou saisonniers. ' .

En 1958 on a enregistré 13.268 départs d’ouvriers
saisonniers vers la France, contre 15.602 départs en
1952. Mais le nombre des départs n’est pas trés
significatif : un seul ouvrier saisonnier effectue par-
fois plusieurs campagnes qui ne sont pas nécessaire-
ment de méme durée. Quoi qu’il en soit, les rémuné-
rations professionnelles officiellement rapatrides de
France atteignent 2.220 millions de francs contre
2.015 millions I’année précédente; celles qui ont été
rapatriées des Pays-Bas tombent de 111 & 52 millions
de francs. D’autre part, 'U.E.B.L. a transféré par
I'intermédiaire du systéme bancaire 382 millions de
franes & la France et 62 millions aux Pays-Bas au
titre de rémunération du travail. Le solde des
dépenses résulte surtout du transfert des salaires
des ouvriers mineurs travaillant dans les charbon-
nages belges. L’effectif des mineurs étrangers accuse
une nouvelle régression; leur nombre total est
descendu de 70.873 & fin décembre 1952 & 64.969 &
fin décembre 1953, et le contingent des mineurs
italiens de 50.049 4 44.654 entre les mémes dates.
Les transferts vers 1'Ttalie au titre de rémunérations
professionnelles, qui ne comprennent pratiquement
que les envois de fonds aux familles des mineurs
italiens, sont d’ailleurs en légére régression; ils se
sont élevéds 4 1.032 millions de francs contre
1.115 millions en 1952.

Les réglements placés sous la rubrique des services
divers ont & nouveau laissé un déficit. Les trois
catégories d’opérations — courtages et commissions,
redevances pour films cinématographiques, brevets
et droits d’auteur et opérations avec la C.E.C.A. —,
que les statistiques permettent d’isoler dans cette
rubrique, ont évolué comme suit :

1952 1953
‘P +4 D“— P 4+ D )
(en millions de francs)

P

.Courtages et commissions ... 2.085 2.233 2.461  2.379

Redevances pour films ciné-
- matographiques, brevets et .-

droits d’auteur ............ 279 958 330  1.484°

‘Opérations avec la C.E.C.A. 887 - 245

Les réglements avec la C.E.C.A. comprennent, au
crédit, les dépenses en francs belges de cet organisme
international et, au débit, les transferts de 1'industrie
charbonniére et sidérurgique belge et luxembour-
geoise & la C.IE.C.A., obligatoires en vertu du sys-
téme de prélévements établi par la Haute Autorité
pour couvrir ses dépenses administratives, ses inter-
ventions financieres et sa contribution & 1’encoura-
gement de la recherche technique et économique.
Ces transferts ont atteint 245 millions de francs en
1953 et les dépenses de la C.15.C.A. 387 millions.

DONATIONS.

Comme les années précédentes, I'U.EB.L. a en-
registré un excédent de peu d’ampleur au titre de
donations.

Tableau IX.
Donations
(en millions de francs)

1952 1958
Recettes : Dépenses I Soldes Recettes Dépenses Soldes
Donations privées .....c.ccoveveneinnnens 668 469 + 199 1.222 741 + 481
Dons gouvernementaux ............ Ceeses 400 + 400 150 + 150
Total ... 1.068 469 + 599 1.372 741 + 631

Les envois privés de fonds (dons, soutiens, fonds
de migrants) consistent principalement, pour la
partie recettes, en rapatriements de fonds par les
coloniaux. A partir de 1953, ils comprennent en
outre un montant de 313 millions de francs corres-
pondant & la péréquation effectivement versée & la
Belgique, dans le cadre de la C.E.C.A., par les char-
bonnages allemands pour couvrir une partie des
subventions accordées & lindustrie charbonniére
belge en vue d’abaisser les colits de production.

La partie des dépenses comprend principalement
les subsides divers versés & des personnes et insti-
tutions coloniales.

Les dons gouvernementauxz n’ont atteint qu’un

montant réduit; il s’agit de dons inconditionnels
recus des Etats-Unis & titre d’aide mutuelle de
défense. ‘

Mouvement des capitaux et de 1’or monétaire.
SECTEUR PRIVE.

. Les opérations en compte capital du secteur privé
se sont, ainsi qu’en 1952, soldées par une augmen-
tation des avoirs nets extérieurs : 1’accroissement
a été de 2,8 milliards contre 2,2 milliards 1’année
précédente.
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Cette augmentation est due en ordre tout & fait
principal & un renforcement des investissements nets
belgo-luxembourgeois & 1’étranger. Comme en 1952,

Tableau X.

on a observé également une contraction nette des
investissements étrangers en territoire belgo-luxem-
bourgeois, mais 1’ampleur de ces désinvestissements
a été toutefois sensiblement plus réduite.

Mouvement des capitaux — Secteur privé
(en millions de francs)

1952 1958
Entrées l Sorties ’ Soldes Entrées Sorties Soldes
Liquidation et constitution d'investissements & 1'étranger . 2.934 4.065 |—1.131 4.059 6.563 |[—2.504
Constitution et liquidation d'investissements privés étrangers
en UEBL. ciciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 1.809 2.838 |—1.029 2.529 2.787 |— 258
Total 4.743 6.903 |—2.160 6.588 9.350 |—2.762

SECTEUR OFFICIEL ET BANCAIRE.
Mouvement des capitaux & long terme.

Les mouvements de capitaux officiels & long terme
n’ont pas été importants. Par solde, ils ont donné
lieu & une rentrée nette de devises de 342 millions
de francs.

L’U.E.B.L. a effectué un prélévement de 673 mil-
lions de francs sur le prét de 80 millions de dollars
qui lui a été consenti en 1951 par la B.IL.R.D. en
contribution au financement du plan décennal pour
le développement économique et social du Congo
belge.

Par ailleurs, le Trésor belge a accordé au Ruanda-
Urundi une avance récupérable et sans intérét de
800 millions de francs, & affecter & 1’exécution des
budgets extraordinaires des territoires sous mandat;
toutefois, comme les fonds ainsi tranférés ont été
investis en certificats de trésorerie métropolitains
4 moyen terme, dont la mobilisation a été assurée par
le Trésor colonial, cette opération n’a pas eu d’inci-
dence nette sur la balance des paiements de 1'Union
économique.

Les amortissements sur emprunts extérieurs des
pouvoirs publics ont représenté 1.325 millions, dont
750 millions sur les emprunts contractés auprés de
I'Eximbank en 1948 et 1952, mais ils ont &té
compensés & concurrence de 994 millions par le rem-
boursement anticipé d’une fraction du prét de
1,9 milliard que le Trésor belge avait consenti aux
Pays-Bas au début de 1950, dans le cadre du second
accord de compensation et de paiement inter-euro-
péen. Les décaissements nets au titre des amortis-
sements ont donc atteint 331 millions.

Mouvement des capitaux & court. terme et de 1'or
monétaire.

Les avoirs en accords de paiement — non compris
les créances bilatérales détenues sur la France et le
Royaume-Uni en réglement partiel des crédits hors
quota en U.E.P. au 30 juin 1952 — se sont réduits
de 1,4 milliard au cours de 1’année.

Les crédits consentis en U.E.P. ont diminué de
1,5 milliard.

Le solde des avoirs et engagements bilatéraux ne
s’est guére modifié, les créances et les dettes ayant
fléchi parallélement.

Les premiéres ont subi l'incidence de 1’amortis-
sement, & concurrence de 0,5 milliard, des avoirs
anciens, consolidés dans le cadre de I’U.E.P. et non
encore résorbés & fin 1952; pour le surplus, les
excédents bilatéraux accumulés envers les pays de
I''UE.P. depuis la derniére compensation et les
créances Dbilatérales sur d’autres pays étrangers
étaient moins importantes & fin 1953 qu’un an aupa-
ravant.

Tableau XI.
Evolution des avoirs nets de I'U.E.B.L.
en accords de paiement
(en millions de francs)

o

Montant au | Montant au M;:lz‘:::;lt
81-12-1952 81-12-1958 de 1958
1. Créance sur 1'Union
Européenne de Paie-
ments  .oieeeneees 14.951 13.440 |— 1.511
2. Avoirs bilatéraux sur
I’étranger ............ 2.286 1.245 |— 1.041
3. Engagements bilaté-
raux envers l'étran-
[0 2.828 1.683 |— 1.145
4. Avoirs nets (4 = 1 +
2 — 8) reeerreenns 14.409 13.002 |— 1.407

En ce qui regarde les engagements, ¢’est essentiel-
lement le mouvement des dettes envers les pays
membres de I'U.E.P., provisoirement comptabilisées
en comptes bilatéraux dans les livres de la Banque
Nationale, qui explique 1’écart observé de fin 1952
3 fin 1953.

La Bangue Internationale de Reconstruction et
de Développement a affectéd & des préts & la Yougo-
slavie et & 1'Islande, des avoirs en francs qu’elle
détenait en représentation de la participation de la
Belgique dans son capital et qui ont été libérés &
cette fin : les engagements de 1'U.E.B.L. envers
cet organisme ont, de ce fait, diminué de 71 millions.
Aucune opération n’est intervenue avec le Fonds
Monétaire International.

Les engagements nets en francs belges envers la
Colonie ont été réduits de 1,3 milliard pendant la
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période sous revue, sans qu’il soit possible d’opérer
une ventilation entre le mouvement des avoirs et
celui des engagements : le Trésor colonial et la
Banque Centrale du Congo belge et du Ruanda-
Urundi ont présenté au remboursement des certifi-
cats de trésorerie métropolitains & court terme pour
un montant de 8,1 milliards, mais ceci a été
compensé & concurrence de 1,8 milliard par un
renforcement des avoirs nets des résidents coloniaux
dans les banques belgo-luxembourgeoises — dont
1,3 milliard d’accroissement au profit du Trésor
colonial et de la Banque Centrale du Congo belge
et du Ruanda-Urundi et 0,5 milliard au bénéfice des
entreprises et des particuliers.

Les autres engagements envers des institutions
officielles et bancaires se sont accrus & concurrence
de 4,2 milliards au cours de ’année. I.’Union Eco-
nomique - s’est procuré des ressources non négli-
geables en émettant des emprunts & court terme,
libellés en devises, sous des modalités diverses. Les
placements nets de certificats libellés en or ou en
devises convertibles auprés de la Banque des Régle-
ments Internationaux, de la Banque Centrale du
Congo Belge et du Ruanda-Urundi et de banques
privées suisses se sont élevés & 2,6 milliards. Le
Trésor a également placé des certificats en florins
pour un montant de 0,7 milliard auprés de banques
privées néerlandaises, tandis que la S.N.C.I. a rem-
boursé des bons de caisse détenus par la B.R.I. pour
un montant de 0,4 milliard de francs. Au total ces
opérations d’emprunts se sont donc soldées par un
accroissement de 2,9 milliards des engagements &
court terme. Quant aux engagements & vue ils ont
augmenté de 1,3 milliard, tant en raison de l'expan-
sion — & concurrence de 0,5 milliard — des avoirs
que certains pays — principalement 1’Argentine —
détiennent & la Banque Nationale en vertu d’arran-
gements financiers auxquels ils sont parties, que
par leffet de l'accroissement — qui a atteint
0,8 milliard — des engagements en francs ou en
devises des banques belges envers leurs correspon-
dants étrangers.

L’évolution des autres avoirs et engagements a
court terme de 1’Union économique s’est également
soldée par une contraction des avoirs extérieurs nets.
Cette rubrique comptabilise, en ce qui regarde les
. créances sur l'étranger, les mouvements des avoirs
hors accord de la Banque Nationale et du Trésor —
constitués en majeure partie de devises conver-
tibles —, des créances bilatérales détenues sur la
France et le Royaume-Uni & titre de provisions pour
commandes d’armement et des avoirs en devises et

en francs belges des banques privées sur 1'étranger.
" Les deux premiers éléments ont subi, au cours de
I’année, des prélevements atteignant respectivement
1,8 et 0,5 milliard, tandis que les avoirs des banques
privées ont été renforcés & concurrence de 0,2 mil-
liard. Les engagements dont les mouvements sont
comptabilisés dans la rubrique sont ceux des.banques
privées envers les particuliers étrangers : ils se sont
réduits & concurrence de 138 millions.

Au total, les avoirs nets & court terme du secteur
officiel et bancaire sur 1'étranger ont diminué de
5,7 milliards au cours de 1’année.

Par contre, 1’encaisse métallique a été renforcée
4 concurrence de 3,6 milliards.

La contraction nette des avoirs extérieurs & vue
ou & court terme du secteur officiel et bancaire
s’établit done & 2,1 milliards. En 1951 et 1952, ces
avoirs s'étaient accrus respectivement de 10,1 et de
8,0 milliards.

Il n’est pas sans intérét de souligner que le mou-
vement observé au cours de 1’année consacre une
réduction des créances nettes en devises inconver-
tibles de 1I'Union économique; en effet la posi-
tion nette en or et en devises convertibles ne s’est
guére modifiée, 1’accroissement de 1’encaisse-or trou-
vant sa contre-partie dans une diminution des avoirs
en ces devises et une augmentation des engagements
en or et en devises dures envers 1’étranger. Par
ailleurs_ si on décompose les fluctuations des avoirs
4 vue ou & court terme en mouvements des réserves
de change bancaires et en préts- et emprunts du
secteur public, on constate que les premiéres se sont
réduites de 1,6 milliard en 1958, tandis que 1’endet-
tement net du secteur public s’est aceru de 0,5 mil-
liard.

La contraction des réserves de change bancaires
en 1953, bien que modérée, forme contraste avec les
phénomeénes observés au cours des années antérieures
pendant lesquelles l’accroissement de ces réserves
avait constitué un puissant facteur d’expansion
monétaire. '

PRINCIPALES BALANCES PARTICULIERES.

L’atténuation du déséquilibre dans les échanges
commerciaux avec l'étranger et dans les paiements
internationaux de I'U.E.B.L., a été accompagnée
d’un meilleur équilibre dans les relations avec les
principaux pays ou groupes de pays. Un bref com-
mentaire des modifications intervenues dans les
principales balances particuliéres permettra d’appré-
cier plus exactement 1’ampleur et la signification de
cette évolution. Il faut toutefois rappeler, au préa-
lable, que les balances particulidres sont établies
d’aprés le critére financier du moyen de radglement
utilisé et non pas d’aprés le critére géographique du
pays d’origine ou de destination du transfert.

BALANCE DES PATEMENTS DE L'U.E.B.L. EN OR ET
EN DOLLARS.

Pour la premiére fois depuis la libération, la
balance des transactions sur biens et services réglées
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en dollars s’est soldée en excédent. Le surplus a
atteint 0,6 milliard. En 1952, un déficit de 7,0 mil-
liards s’était encore dégagé au premier semestre, mais
il avait été ramené & 8,1 milliards au deuxiéme
semestre. Les facteurs de retour & 1’équilibre, dont
U'incidence s’était fait sentir dés les derniers mois
de 1952, ont donc renforcé leurs effets en 1953.

Tableau XII.
Balance des paiements de I'U.E.B.L.
en or et en dollars ($ U.S.A. et $ canadiens)
Années 1952 et 1958

(en millions de francs)

1952 1053
A. Opérations & financer :
1. Opérations sur marchandises :
Exportations f.ob. ....coeeennni 17.207 19.663
Importations f.o.b. ...covuvennnnen 25.350 | 17.508
Solde... |— 8.143 | + 2.155
Autres opérations sur marchan- o
dises b i, + 1.339 |+ 901
Total ... |— 6.804 | + 3.056
2. Transactions invisibles ......... — 3.254 [— 2.506
3. Total des transactions sur biens
et services (3 = 1 + 2) ... |[—10.058 | + 550
4. Donations privées ............... + 30 | + 50
5. Mouvement des capitaux privés |— 100 [— 1.582
6. Amortissement de dettes exté-
TIEUTES .uevviviricenreninrarnennns — 919 [— 1.241
7. Transferts privés : ’
. Opérations pour compte de la
Colonie ....ccovvvvveriiinenrniana, — 501 [— 819
Autres transferts ..........cevvuens + 573 |+ 1.590
8. Erreurs et omissions ............ + 155 | 4 79
9. Solde global & financer (9 = .
88 8) ciiiiiiiinie —10.820 [— 873
B. Opérations de financement :

a) Interventions des pouvoirs
publics ..oveiiiiiiiiiiiiinnl,

10. Réglements multilatéraux :
dans le cadre des accords de

_palement  ....cieveieeininnn. + 1.636 |+ 127
or et $ U.B.A. regus de
I'U.E.P. ou cédés & I'U.EP. { +11.027 |[— 1.010
£1001 ¢TI — 1.483 |+ 3.042
11. Emprunts et préts & long terme | + 3.029 | + 673
12. Emprunts et préts & court terme |— 225 | + 2.112
18. Dons officiels ....ecvevnvrnennrnnn. + 898 |+ 150
14, Total (14 = 10 & 13) ......... +14.382 | + 5.094
'b) Interventions du systéme
banCaire ...ovivevriiininninnnns + 8.562 |+ 4.221

¢) Total , des opérations de
financement (¢ = a — b) | +10.820 |4+ 878

1 Y compris I'or non mondtaire.

Parmi ces facteurs figure en ordre principal le
redressement de la balance des transactions commer-
ciales réglées en dollars. Les exportations vers les
marchés dollar ont poursuivi leur essor, mais c’est
surtout du coté des importations que s’est produite
I’évolution la plus prononcée : les dépenses effectuées
4 ce titre ont baissé de plus de 80 pour cent de
1952 & 1958. Ce fléchissement doit étre imputé en
grande partie & wune réorientation des courants
d’achats, dont ont bénéficié surtout les marchés

U.E.P. Par contre, les restrictions appliquées aux
importations payables en dollars, qui. ont d’ailleurs
été atténuées au cours de l’annéde, n’ont joué qu'un
role trés accessoire : la contraction des achats a porté
surtout sur des produits non soumis & restrictions.
Au total, les paiements au titre des exportations et
des importations ont laissé un surplus de 2,2 mil-
liards contre un déficit de 8,1 milliards en 1952.

La diminution du déficit traditionnellement
observé au titre des transactions invisibles a été un
second facteur d’amélioration de la balance en
dollar : grace & la contraction des dépenses de trans-
ports, paralltle au recul des importations et & la
baisse des frets, et malgré le fléchissement de certai-
nes recettes — notamment les recettes pour travaux
d’infrastructure exécutés dans le cadre du Traité de
I’Atlantique Nord — ce déficit a été ramend de
3,3 & 2,5 milliards.

L’excédent .des transactions sur biens et services
ne se retrouve pas dans le solde global des tran-
sactions en or et en dollars & financer & l’interven-
tion des pouvoirs publics et du systéme bancaire.
En effet, 'U.E.B.L. & da faire face, comme au
cours des années antérieures, & 1’'amortissement
contractuel des emprunts des pouvoirs publics, et
les mouvements de capitaux privés ont donné lieu
& des sorties de fonds, notamment en raison des
investissements que des entreprises belges ont été
autorisées & effectuer dans les pays dollar. L’apport
des arbitrages privés — 1,6 milliard — dt principa-
lement & des cessions nettes de dollars consenties
par les banques coloniales n’a pu faire entiérement
la compensation.

Finalement, les opérations en dollars ont laissé un
déficit de 0,9 milliard, alors que le découvert attei-
gnait 10,8 milliards en 1952.

Les opérations de financement de 1953 com-
prennent, en recettes, outre quelques réglements peu
importants intervenus dans le cadre des accords de
paiement bilatéraux et un reliquat versé par la
M.S.A. au titre de l'aide non conditionnelle, des
arbitrages entre banques centrales et organismes
internationaux et le produit d’emprunts & long et
& court terme.

Les recettes d’arbitrage proviennent de la conver-
sion de franes suisses libres et de cessions nettes
de franes belges & la Banque Centrale du Congo
Belge et du Ruanda-Urundi.

On a mentionné antérieurement le prélévement
effectué par 'U.E.B.L. sur le prét consenti par la
B.LR.D. en 1951. Les recettes d’emprunt & court
terme résultent des placements de certificats de -
trésorerie, libellés en or ou en dollars, auprés de la
B.RI et de la Banque Centrale du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi.

Les versements en or ou en dollars effectuéds &
I'U.E.P. n’ont que trés partiellement compensé ces
recettes diverses. Dans l'ensemble, l'apport net
résultant des opérations de financement a été sensi-
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blement plus important que le déficit & couvrir, si
bien que les réserves du systéme bancaire en or et en
dollars ont pu étre renforcées & concurrence de
4,2 milliards : ’encaisse-or et les avoirs en dollars
de la Banque Nationale ont enregistré respecti-
vement une augmentation de 3,6 milliards et de
0,5 milliard, tandis que les avoirs nets en dollars et
francs belges des banques privées sont demeurés
approximativement étales.

*
% %

BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L. EN DEVISES
U.E.P.

La balance en devises U.E.P. englobe tous les
réglements effectués en monnaies des pays membres
de I'U.BE.P. & l'intermédiaire du systéme bancaire,
quel que soit le pays d’origine ou de destination du
réglement (14). Elle fournit 1’explication non seu-
lement de lévolution du compte belgo-luxem-
bourgeois & I’'U.E.P. (15), mais aussi de 1'évolution
des avoirs et engagements bilatéraux comptabilisés
soit dans les livres de la Banque Nationale, entre
chaque compensation mensuelle, soit dans les
banques privées.

On sait que les comptes de I'U.E.P. sont établis
4 la B.R.I. d’aprés les renseignements transmis par
les banques centrales sur 1’évolution des comptes
ouverts chez elles au nom des banques centrales des
autres pays membres.

Or, certaines opérations qui ne modifient en rien
la position de change de I'U.E.B.L. 4 I'égard d’un
pays déterminé, peuvent cependant affecter le
compte de la banque centrale de ce pays & la
Banque Nationale et modifier par conséquent la
situation du compte belgo-luxembourgeois 4 I'U.E.P.
Au cours des derniers mois de 1951, par exemple,
les craintes qu’une éventuelle variation des taux de
change a éveillées en France ont provoqué un
accroissement considérable des provisions des ban-
ques frangaises chez leurs correspondants étrangers
et belges notamment, provisions constituées en
partie par des devises en cours de rapatriement ou
achetées en couverture de réglements & venir (16).

La constitution de ces provisions excédentaires
devait nécessairement fausser la situation de I'U.E.
B.L. autant que celle de la France dans 'U.E.P.,
alors qu’elle n’affectait point la position globale de

(14) En ce qui concerne les transactions avec la Suisse, la
balance en devises U.E.P. reprend aussi bien les réglements
effectués en « francs suisses de l'accord » qu'en < francs
suisses libres ». :

(15) Pour une analyse détaillée de 1'évolution du compte
belgo-luxembourgeois & I'U.E.P. on se référera utilement 3
I'article publié dans le numéro de mai 1954 de ce Bulletin et
intituld : « L’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et
I'Union Européenne de Paiements ».

(16) Cf. « Balance des Payements de I'Année 1951 entre la

zone Franc et les pays étrangers », Ministére des Finances,
Office des Changes, p. 10.

change de I'U.E.B.L. 4 I’dgard de la France et vice
versa. En effet, 1’accroissement de 1’excédent bila-
téral de I'U.E.B.L. sur la France & I'U.E.P. était
compensé par une augmentation des engagements
des banques privées belgo-luxembourgeoises envers
les banques francaises, tandis que l’accroissement
du déficit frangais envers 1'U.E.B.L. était compensé
par l'augmentation des avoirs en francs belges des
banques francaises. En d’autres termes, 1’accroisse-
ment de la créance belgo-luxembourgeoise sur
I'U.E.P. édtait en partie neutralisé par 1’accroisse-
ment de la créance frangaise sur les banques privées
belgo-luxembourgeoises.

Done, pour connaitre ' la situation exacte de
I'U.E.B.L. en devises U.E.P., il ne suffit pas de se
référer 4 son compte & 'U.E.P. : il faut dresser une
balance des paiements en devises U.E.P. qui couvre,
outre la situation du compte belgo-luxembourgeois
4 'U.E.P., I'évolution des avoirs et engagements
bilatéraux des banques et celle des avoirs et engage-
ments bilatéraux comptabilisés dans les livres de la
Banque Nationale entre chaque compensation men-
suelle.

. Ainsi établie, la balance des réglements extérieurs
en devises U.E.P. accuse, pour 19538, un solde défici-
taire de 2,9 milliards de francs & financer par les
pouvoirs publics et le systéme bancaire. Ce solde
avait présenté un excédent de 11,6 milliards de
francs en 1952 et de 23,8 milliards en 1951.

Parmi les facteurs de cette évolution figurent en
premier lieu l'inversion du solde laissé par le com-
merce extérieur par. -suite d'un-recul des recettes
d’exportation et d’une augmentation des dépenses
d’importation, et accessoirement un certain accrois-
sement du déficit des opérations invisibles.

L’évolution des réglements de 1'U.E.B.L. en
devises U.E.P. a été assez régulidre dans le courant
de 1953. On sait que, I’annde précédente, ces régle-
ments étaient passés par deux phases bien distinctes,
sous l'effet de la réorientation du commerce exté-
rieur.

La diminution des - recettes 'd’exportation en
devises U.E.P. est -attribuable en grande partie &
une baisse des prix et elle affecte surtout les produits
métallurgiques, les produits "alimentaires et les pro-
duits pétroliers. En revanche, on observe un accrois-
sement des ventes de textiles, de combustibles et de
diamants. .

L’augmentation des dépenses d’importation fait
suite aux livraisons accrues surtout de charbons et
de biens d’équipement par 1’Allemagne occidentale
et de biens de production destinés & 1’agriculture
par les Pays-Bas. '

L’accroissement du solde excédentaire des opéra-
tions sur marchandises autres que les. exportations
et les importations, provient d'un développement des
opérations de transit; le travail & fagon a laissé un
bénéfice moins élevé qu’en 1952.

L’augmentation du solde déficitaire des opérations
invisibles tient essentiellement & la modification.
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exposée plus haut, de la méthode de comptabilisation
de la part belge des droits compensateurs qui frap-
pent les exportations de beurre hollandais vers la
Belgique. :

Tableau XIIT,

Balance des paiements de I'U.E.B.L.
en devises U.E.P.
Années 1952 et 1953

(en millions de francs)

1952 1953
A. Opérations & financer :
1. Opérations sur marchandises :
Exportations f.o.b. ............ 76.664 65.333
Importations f.o.b. ...coceuuaes 63.859 70.713

Solde ... | + 12.805|— 5.880
Autres opérations sur mar-

chandises  ....coevevvevunaen + 2.759, 4+ 8.178

Total ... | + 15.564|— 2.202

2. Transactions invisibles ......... -— 5.064|— 5.538
3. Total des transactions sur biens

et services (3 = 1 + 2) ...... + 10.500|— 7.735

4. Donations privées ......ccceeeees — 199 + 65

5. Mouvement des capitaux privés |— 1.333|— 1.393
6. Amortissement de dettes exté-

TIBUIEB  vvevvveecencencccnecnnensen — 726| 4+ 910

7. Transferts privés :
Opérations pour compte de la

© Colonie ..iivieisieceniesenes + 4.594|4 5.899
Autres transferts .......covuueue — 1.579|— 694
8. Erreurs et omissions ............ + 384! + 82
9. Solde global & financer (9 =
33 8) civniniiiniaen eeeresens + 11.641|— 2.866
B. Opérations de financement :
a) Interventions des pouvoirs
publics :
10. Réglements multilatéraux :
' dans le cadre des accords de
paiement  ...coieeieereecenes — 329|— 121
Versements d’or par (—) ou
3 (+) I'U.EP. ............ — 11.027| + 1.010
Autres  .oiviiiieiiiiiiiinien, + 207|— 2.544
11. Emprunts et préts & long terme | + 572 -
12. Emprunts et préts & court
terme  ...ieveeneienenciieneiniine. S 379+ 1.788
13. Total (13 = 10 & 12) ......... — 10.108| + 83
b) Interventions du systéme
bancaire  ..ooiieiiiiniiiiinnn. + 1.533|— 2.788

c) Total des opérations de fi-
nancement (¢ = a — b) ., [— 11.641| + 2.866

1 Y compris les transactions en francs suisses libres.

Les donations privées se sont solddes par un
faible excédent, tandis que les mouvements de capi-
taux privés laissent des déficits légérement supé-
rieurs & ceux de l'année précédente. Les amortisse-
ments de dettes extérieures laissent exceptionnelle-
ment un boni par suite de la comptabilisation, sous
cette rubrique, du remboursement par les Pays-Bas
d’une partie du prét O.E.C.E.

Les opérations effectuées pour compte de la
Colonie se sont soldées, comme précédemment, par
un boni important : 5,9 milliards de francs contre

4,6 milliards en 1952. Cet apport de devises U.E.P.
par l'intermédiaire du Congo a largement atténué le
déficit résultant, en 1953, des opérations courantes
de l'économie belge en devises U.E.P. Les autres
transferts privés, qui consistent surtout en opéra-
tions d’arbitrage sur le marché des changes, font
apparaitre une sortie nette de devises U.E.P. de
prés de 0,7 milliard de francs contre 1,6 milliard
I'année précédente.

Le déficit global résultant de 1’ensemble des opé-
rations en devises U.E.P. a été financé presque
exclusivement par les interventions du systéme
bancaire. Les interventions des pouvoirs publics se
sont, en effet, pratiquement équilibrées; elles
comprennent d’ailleurs un montant non négligeable
d’opérations en francs suisses libres.

En 1953, 'U.E.B.L. a di céder & I'U.E.P. un
montant net en or et en dollars de 1.260 millions de
francs en réglement de son déficit cumulatif, mais
elle s encaissé 250 millions de francs en or et en
dollars lors du remboursement, au 30 juin, d’une
tranche de 500 millions de francs de la créance con-
solidée. Rappelons qu’en 1952, I'U.E.B.L. avait recu
de I'U.E.P. de l'or et des dollars & concurrence de
11.027 millions de francs, y compris les 4 milliards
recus & fin juin 1952, au moment des négociations
relatives & la prorogation de I'U.E.P.

Les autres réglements multilatéraux font appa-
raitre un solde déficitaire de 121 millions de francs
au titre des réglements dans le cadre des accords de
paiement (cessions de couronnes norvégiennes contre
dollars pour un montant de 71 millions de francs et
cessions de livres sterling contre francs belges &
I'Uruguay pour un montant de 50 millions de
francs) et de 2,5 milliards de francs au titre de régle-
ments avec des pays tiers et des organismes interna-
tionaux.

Parmi les opérations de financement figure égale-
ment le solde des emprunts et préts & court terme.
Ceux-ci couvrent, outre ’emprunt & court terme de
658 millions de francs, placé par le Trésor belge
auprés des banques néerlandaises, certaines opéra-
tions en francs suisses libres dont 1'utilisation du
portefeuille en francs suisses que le Trésor s’était
constitué en 1952 (550 millions de francs) et le
placement de bons du Trésor & 6 mois en Suisse
(575 millions de franes).

Par solde, les avoirs du systéme bancaire en
devises U.E.P. se sont contractés de 2,8 milliards
de francs; en 1952, ils s’étaient accerus de 1,5 mil-
liard. La contraction, ainsi que I’indique le
tableau XIV, se retrouve, en grande partie, auprés
de la Banque Nationale. La créance sur 'U.E.P. a
diminué de 1.511 millions de franecs, par suite du
financement du déficit cumulatif de I’année et du
remboursement d’une tranche de 500 millions de la

créance consolidde sur cet organisme. Les créances

bilatérales consolidées ont encore diminué de
480 millions en raison des amortissements effectués
dans le courant de 1’année. Les créances bilatéra-
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lisées sur la France et le Royaume-Uni ont diminué
de 526 millions par suite des livraisons de fourni-
tures militaires de ces deux pays. Enfin, les avoirs
nets en comptes courants de la Banque Nationale
auprés des banques centrales des pays membres de
I'U.E.P. se sont réduits de 174 millions de francs.

Tableau XIV.

Evolution des réserves de change
en devises U.E.P. '

(en millions de francs)

| 1052 1953
A. Banque Nationale :
Créance sur I'U.E.P. ccceveeniannnenns — 251 |— 1.511
Créances bilatérales consolidées ... [— 986 |— 480
Créances bilatéralisées sur la
France et le Royaume-Uni ...... + 2.492 |— 526
Comptes courants de pays membres
de 'U.EP. % ciiiiiniiniinnininens — 1.832 |— 174
Portefenille sur 1'dtranger ............ — 6
Total ... |— = 8§77 |— 2.697
B. Bangques privées :
Avoirs sur les pays membres de
IFUEBP. ciriiiiiieinieeninennnns — 898 |4+ 146
Engagements envers les pays mem-
bres de 'UE.P. «..ocvvvvnvrcrnnennas + 3.008 |— 232
Total ... |+ 2.110 |— 86
Total général ... | + 1.533 |— 2.783

1 Augmentation d’avoirs ou diminution d’engagements : +. Diminution
d’avoirs ou augmentation d'engagements. : —.

2 Y compris les francs suisses libres.

Au total, les avoirs nets de la banque centrale en
devises U.E.P. ont done diminué de prés de 2,7 mil-
liards, contre moins de 0,6 milliard ’année précé-
dente.

Les engagements des banques privées envers les
pays membres de I'U.E.P. ont augmenté de 2382 mil-
lions de francs, et leurs avoirs sur ces pays de
146 millions. La faible ampleur de ces mouvements
semble indiquer l’absence d’opérations spéculatives
importantes en 1953. Rappelons qu’en 1952, les
engagements nets des banques privées avalent
diminué de plus de 2 milliards de francs, notam-
ment sous l’influence des mesures prises par la
France pour contrecarrer la spéculation sous forme
de constitutions de provisions excédentaires par ses
banquiers et ses particuliers auprés des banques
privées belgo-luxembourgeoisés.

L’absence, en 1953, de mouvements spéculatifs
importants explique le peu de différence qui
s’observe entre le déficit du compte belgo-luxem-
bourgeois & I'U.E.P. — 2,5 milliards de francs — et
le déficit — 2,9 milliards de francs — laissé par
I’ensemble des transactions économiques et finan:

ciéres effectudes au cours de l'annde en devises
U.E.P.

Rappelons qu’en 1952 on pouvait noter une diffé-
rence de plus de 1 milliard de francs entre ces deux
montants et que cette différence avait encore été
plus accentuée en 1951.

Les opérations en francs suisses libres, et les li-
vraisons de matériel militaire par le Royaume-Uni
et la France (deux facteurs qui n’influencent pas le
compte belgo-luxembourgeois & 1'U.E.P., mais don-
nent cependant lieu & des réglements en devises
U.E.P.), ainsi que certains retards dans la compta-
bilisation & I’'U.E.P. des excédents et déficits bila-
téraux signalés par les banques centrales des pays
membres, sont responsables de la faible différence
qui persiste en 1953.

BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L. AVEC LE
CONGO BELGE ET LE RUANDA-URUNDI.

La balance des paiements du Congo belge et du
Ruanda-Urundi en 1953 et notamment les trans-
actions entre les territoires coloniaux et la Métropole
ont fait récemment 1’objet d’une étude détaillée dans
le Bulletin de 1a Banque Centrale du Congo belge et
du Ruanda-Urundi (17).

On se bornera dés lors & rappeler bridvement ici,
en se placant dans 1’optique métropolitaine, les
principaux éléments de la balance des paiements de
I'U.E.B.L. avec la Colonie et les opérations de
financement intervenues entre les deux entités écono-
miques. Les données établies par la Banque Cen-
trale ont, dans certains cas, été regroupées en vue
d’étre intégrées dans le schéma usuel de présenta-
tion des transactions internationales de la Métropole.

Une remarque préliminaire s’impose avant tout
commentaire en raison des perfectionnements
apportés & 1’élaboration des statistiques relatives aux
réglements extérieurs du Congo belge (18), les rele-
vés de 1953 ne sont pas entidrement comparables
en ce qui regarde les balances par zones géographi-
ques, et notamment la balance avec I'U.E.B.L., &
ceux des annédes antérieures. En effet, il a été pos-
sible de ventiler de maniére plus précise les courants
commerciaux de la Colonie selon la destination finale
ou l'origine réelle des marchandises; ceci a abouti
surtout au reclassement, dans diverses zones géogra-
phiques, d’une fraction beaucoup plus importante
que précédemment des exportations apparentes des
territoires coloniaux vers 1'U.E.B.L., qui donnent
lieu pour une part appréciable & réexportation directe
ou aprés travail & fagon appliqué en territoire métro-
politain.

Il semble donc que les chiffres des importations
de I'U.E.B.L. en provenance de la Colonie aient été
quelque peu surévalués dans les balances des années
1952 et antérieures; corrélativement les exporta-
tions de la Métropole & 1’étranger au cours de ces
années englobaient probablement un montant cor-
respondant de réexportations de produits coloniaux.

(17) « La balance des paiements du Congo belge et du
Ruanda-Urundi en 1953 », mai 1954, pp. 197-211,
(18) Id., pp. 197-198.
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Ces réserves enlévent une grande partie de leur
intérét aux comparaisons entre les chiffres de 1952
et ceux de 1953. Aussi limitera-t-on ici ces rappro-
chements au minimum pour insister davantage sur
la structure de la balance des paiements avec la
Colonie au cours de l’année sous revue.

Tableau XV.

Balance des paiements de I'U.E.B.L.
avec le Congo belge et le Ruanda-Urundi
(en millions de francs)

| 1952 1958
A. Opérations & financer :
1. Opérations sur marchandises :
Exportations f.o.b. ............ (7.120) (6.490)
Importations f.o.b. ....ocun.ns (6.676) (3.855)
Solde ... |+ 444 |+ 2.635
Autres opérations sur mar-
chandises * .....cooeivnninnes — 88 | 4 11
Total ... |+ 356 | + 2.646
2. Transactions invisibles ......... + 4.004 |+ 4.935
3. Total des transactions sur biens
et services (3 = 1 + 2) ...... 4+ 4.360 |+ 7.581
4. Donations privées ............... + 3869 |+ 363
5. Mouvements des capitaux privés |— 788 |+ 66
6. Transferts privés :
Opérations pour compte de la
Colonie  ....cceevivervirirennnn -— 8.910 |— 5.506
Autres transferts ............ + 1.491 |— 297
7. Solde global & financer
(T =8236) covveviiiineiciiinnns + 1.522 |+ 2.207
B. Opérations de financement :
a) Interventions des pouvoirs
publics :
8. Reglements multilatéraux ...... + 413 |— 9138
9. Emprunts et préts & long terme |— 50 —
10. Emprunts et préts & court
12534 11 TN + 5.477 |— 3.075
11. Total (11 = 8 & 10) ...evvvvenen + 5.840 |— 8.988
b) Interventions du systéme
bancaire  ...ooevviiiiininen. + 7.862 |— 1.781
c) Total des opérations de fi-
nancement (¢ = a — b) [— 1.529 |— 2.207

1 Y compris l'or non monétaire.

A cet égard, on_‘ notera en premier lieu que les
recettes résultant des exportations de marchandises
belgo-luxembourgeoises vers les territoires coloniaux
dépassent trés nettement, en valeur, les dépenses
dues aux achats de matiéres premiéres "coloniales
destindes & la mise en consommation dans
IUEBL.

La baisse des exportations par rapport & 1952
correspond & un fléchissement effectif des ventes;
en ce qui regarde les importations, par contre, il ne
semble pas que le repli des courants commerciaux
ait été trés prononcé : le net recul observé est en
grande partie purement apparent et s’explique sur-
tout par l’amélioration mentionnée ci-avant des
méthodes de recensement.

Les autres opérations sur marchandises ont
laissé un léger surplus. Cette rubrique enregistre, en
recettes, la valeur du travail & fagon appliqué en

Belgique aux matidres premidres coloniales, en
dépenses, les ventes d’or non monétaire par la
Colonie sur le marché métropolitain, et, enfin, en
recettes et en dépenses, les opérations d’arbitrage
sur marchandises —— ventes & la Colonie de marchan-
dises achetées & cette fin & 1’étranger et achats & la
Colonie de marchandises destindes & étre revendues
& l’étranger (19). o

L’excédent habituel des transactions courantes
invisibles s’est dégagé & mnouveau en 1953
I'U.E.B.L. a bénéficié de recettes nettes impor-
tantes, surtout au titre des frets (2,4 milliards) et
des revenus d’investissement (1,8 milliard).

Dans l'ensemble, 'excédent de la Métropole sur
biens et services a atteint 7,6 milliards.

Cet excédent a été majoréd par l'incidence des
donations privées et des mouvements de capitaux
privés : les premidres ont donné lieu, comme de
coutume, & des recettes néttes pour la Métropole en
raison des envois de fonds importants effectués par
les coloniaux en faveur de résidents métropolitains.
Quant aux mouvements de capitaux privés, ils se
sont traduits, par solde, par un léger apport pour
I'U.E.B.L. : le Congo a bénéficié de nouveaux inves-
tissements métropolitains s’élevant & 1,3 milliard,
mais ceci a été plus que compensé par l'incidence
des investissements effectués dans la Métropole par
les résidents coloniaux et des’ rapatriements de
capitaux belgo-luxembourgeois investis au Congo, les
recettes encaissées & ce double titre ayant atteint
1,4 milliard.

C’est au total par un surplus de 8 milliards dans
le chef de I'U.E.B.L. que se sont soldées les trans-
actions sur biens et services, les donations privées et
les mouvements de capitaux privés entre la Métro-
pole et les territoires d’outre-mer.

Une partie considérable de cet excédent a pu étre
financée par les recettes en francs belges dont la
Colonie a bénéficié soit en raison de l'intervention
du systéme bancaire belgo-luxembourgeois dans le
réglement de ses transactions avec des pays tiers,
soit & la suite des cessions nettes de devises effec-
tudes par les banques coloniales sur le marché
métropolitain.

Une fraction importante des transactions du Congo
avec les pays étrangers est réglée par l'intermédiaire
de la Métropole, notamment dans le cadre de I'U.E.P.
Comme au cours des années antérieures, les recettes
encaissées de la sorte pour compte de la Colonie ont
amplement dépassé les dépenses réglées pour son
compte. L’apport net en devises qui en est résulté
pour la Métropole a eu pour contrepartie des recettes
correspondantes en francs belges dans le chef de la

(19) Les opérations de commerce triangulaire sont incluses
dans la balance des paiements pour la valeur entiére des mar-
chandises traitées parce qu’elles impliquent un transfert sous
propriété belgo-luxembourgeoise. Au contraire, les opérations
de travail & fagon, dans le cadre desquelles les marchandises
demeurent sous propriété coloniale, ne donnent lieu & inscrip-
tion dans la balance des paiements qu’d concurrence de la
valeur du complément de main-d'ceuvre appliqué.
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Colonie. L’accroissement de ces recettes de 8,9 mil-
liards en 1952 & 5,5 milliards en 1953 doit étre mis
en relation avee 1’amélioration, antérieurement men-
tionnéde, de la ventilation des exportations coloniales
par zones géographiques : certains courants commer-
ciaux qui auraient &t classés antérieurement comme
des ventes & I'U.E.B.L. ont -été comptabilisés
comme des exportations réglées en francs belges vers
des pays étrangers.

Les arbitrages effectués par les banques coloniales
sur le marché métropolitain ont également représenté
pour le Congo un apport de francs belges, beaucoup
moins considérable, mais néanmoins non négligeable.

L’excédent final de la balance des paiements de
I'U.E.B.L. envers la Colonie, & financer par des inter-
ventions des pouvoirs publics ou du systéme ban-
caire, s’est élevé & 2,2 milliards, contre 1,5 milliard
en 1952.

Le financement de ce solde a été assuré en partie
par des arbitrages sur or et devises intervenus entre
la Banque Nationale de Belgique et la Banque
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, qui
ont procuré & la Colonie des recettes nettes en francs
belges s’élevant 4 0,9 milliard.

La différence, soit 1,3 milliard, représente le pré-
ldvement effectué par la Colonie sur ses avoirs & vue

et & court terme en francs belges (20) : comme on

. I’a mentionné plus haut, le portefeuille de certificats

& court terme du Trésor belge détenu par le Trésor
colonial et par la Banque Centrale du Congo Belge
et du Ruanda-Urundi a été réduit de 8,1 milliards,
mais ceci a été compensé, & concurrence de 1,8 mil-
liard, par un renforcement des avoirs coloniaux
auprés des banques belgo-luxembourgeoises.

*
* ¥

Les tableaux XVI et XVII donnent un apergu
d’ensemble de la balance générale des paiements de
I'U.E.B.L. pour les années 1952 et 1953, ainsi que
des principales balances particuliéres.

(20) Dans l'article publié par la Banque Centrale du Congo
Belge et du Ruanda-Urundi et cité & la note (17), la diminution
en 1953 des avoirs en francs belges de la Colonie est évaluée
A 149 millions. Le chiffre inscrit dans la balance des paiements
de I'U.E.B.L. est de 1.294 millions. La gdifférence de 1.145 mil-
lions est due & deux facteurs.

En premier lieu, la Banque centrale classe parmi les avoirs
en francs belges de la Colonie les certificats de trésorerie métro-
politains d’un montant de 800 millions remis au Ruanda-Urundi
en représentation des avances consenties par la Métropole en
vue du financement du budget extraordinaire des territoires
sous mandat et cédés ultérieurement au Trésor colonial. Dans
la balance des paiements de 1'U.E.B.L. la souscription de
ces certificats dont les échéances s’échelonnent de 1 & 4 ams,
a été comptabilisée dans la rubrique réservée aux opérations
4 long terme du secteur public.

Par ailleurs, la Banque Centrale inclut parmi les avoirs
coloniaux un montant de 345 millions de francs belges achetés
3 terme contre dollars, alors que les opérations & terme ne sont
pas prises en compte dans la balance des paiements de
I'U.E.B.L.
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Tableau XVI.

Balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1952

(en milliards de francs)

Or, Devi Tmnsfnctions Aub
evises en francs utres
$ US.A, U.E.P. belges devises Total
$ canadiens avec le Congo
A. Opérations & financer :
1. Opérations sur marchandises :
Exportations £.0.b. «.cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine, (17,2) (76,7) (7,1) (8,7) (109,7)
Importations £.0.b. ...ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiie (25,3) (63,9) (6,7) 6,7) (102,6)
Solde ...| — 8,1 + 12,8 + 0,4 + 2,0 + 17,1
Autres opérations sur marchandises ' .........c..ceenun + 1,3 + 2,8 — 0,1 + 0,5 + 4,5
Total — 6,8 + 15,6 + 0,38 + 2,5 + 11,6
2. Transactions INvisibles .......veeevieriievieciienencneecnns — 8,8 — 5,1 + 4,0 — 0,8 — 4,7
3. Total des transactions sur biens et services (3 =
I . N — 10,1 + 10,5 + 4,3 + 2,2 + 6,9
4. Donations privées .......ccccevevvrreiiiiieniniiniiinnionn, —_ — 0,2 + 0,4 — + 0.2
5. Mouvement des capitauX privés .........ccceceeeecenns — 0,1 — 1,4 — 0,8 + 0,1 — 2,2
6. Amortissement de dettes extérieures .........ceesee.o. — 0,9 — 0,7 — — 0,1 — 1,7
7. Transferts privés :
Opérations pour compte de le Colonie — 0,5 + 4,6 — 3,9 — 0,2 —
Autres transferts ........oveveviiiiiniiininiean. + 0,6 — 1,6 +, 1,6 — 0,5 —_—
8. Erreurs et OmMiSSiONS ..v.vivevveereeiiserseerneenneansrneen + 0,2 + 0,4 — + 0,2 + 0,8
9. Solde global & financer (9 = 3 3 8) ..cvevvrveinninens — 10,8 + 11,6 + 1,5 + 1,7 + 4,0
B. Opérations de financement :
a) Intervemtions des pouvoirs publics :
10. Réglements multilatéraux :
dans le cadre d'accords de paiement .................. + 1,6 — 0,3 —_— — 1,8 —_
or et dollars regus de 'U.B.P. ocvvirvinniniininnnnannn, 4+ 11,0 — 11,0 — — —
BUBIES eviereeiiniurerenserissussonssresrsonensseennseasnnaes — 1,4 + 0,8 + 0,4 + 0,7 —
11. Emprunts et préts & long terme .........c.ccoveenvnnnes + 3,0 + 0,6 — 0,1 + 0,1 + 3,6
12. Emprunts et préts & court terme ........eeeeeveenrennns — 0,2 + 0,8 + 5,5 — 0,7 + 4,9
18, Dons OFfiCIEIS +ivuenineririenrnenenerernreeesnsesaseasnssannes + 0,4 — — — + 0,4
14. Total (14 = 10 & 18) .ceveviiinniiirnineiiieecnne, + 14,4 — 10,1 + 5,8 — 1,2 + 8,9
b) Interventions du systéme bancaire .................. + 3,6 + 1,5 + 17,8 + 0,5 + 12,9
c) Total des opérations de financement (c = a —Db) + 10,8 — 11,6 — 1,5 — 1,7 — 4,0

1 Y compris 'or non monétaire.
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Tableau XVII.

Balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1953

(en milliards de francs)

Or, . T i
s U.;.A., Devises 2%‘3:‘5::3:3 Aut.res Total
$ canadiens U.E.P. avec le Congo devises
A. Opérations & financer :
1. Opérations sur marchandises :
Exportations f.0.b. .o.oiiiiiiiiiiii 19,7) (65,8) (6,5) (6,5) (98,0)
Importations £.0.b. .vveviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiae (17,5) (70,7) (3,9) 7,7) (99,8)
Solde ... + 2,2 — 5,4 + 2,6 — 1,2 — 1,8
Autres opérations sur marchandises * ..........c........ + 0,9 + 3,2 — + 0,5 + 4,6
_ "Total + 3,1 — 2,2 + 2,6 — 0,7 + 2,8
2. Transactions invisibles ..........cccvievmiiiiiiiiiniinnnens - 2,5 — 5,5 + 5,0 — 0,1 — 3,1
3. Total des transactions sur biens et services (8 =
L4 2) i + 0,6 — 1,7 + 17,6 -— 0,8 — 0,3
4. Donations Privées .....ccvvvcrrreiiiinisceeeniiisroceenenns + 0,1 + O, -+ 0,3 — + 0,5
5. Mouvement des capitaux privés ..........ceeveiiiiinn, — 1,6 — 1,4 + 0,1 + 0,1 -— 2,8
6. Amortissement de dettes extérieures .................. — 1,8 + 0,9 + 0,1 — 0,8
7. Transferts privés :
Opérations pour compte de la Colonie ........covevn.n.e — 0,8 + 5,9 — 5,5 — 0,1 —
Autres tTansferts ......oeeveirviiiernininiiiiiii e, + 1,6 — 0,7 — 0,3 — 0,6 -
8. Erreurs €t OmMISSIONS ...evveeveereeerernernensenreneenrseens + 0,1 + 0,1 — — 0,2 —
9. Solde global & financer (9 = 3 & 8) — 0,8 — 2,8 + 2,2 — 1,5 — 2,9
B. Opérations de financement :
a) Interventions des pouvoirs publics :
10. Réglements multilatéraux :
dans le cadres d’accords de paiement .................. + 0,1 — 0,1 — — —
or et dollars regus de 'U.EB.P. ...cocoviviiiiiiiiniiinini, — 1,0 + 1,0 — — —
BUETEE weririninerereerenenenineieerenesesssrsessenssiosesnsense + 3,0 — 2,6 — 0,9 + 0,5 —
11. Emprunts et préts & long terme ...........cccoveeeneen. + 0,7 — — + 0,7
12. Emprunts et préts & court terme ..........cooeveeennenes + 92,1 + 1,7 — 3,1 — 0,2 + 0,5
18, Dons OffiCIelS evvevivreerniniierrrnenereriieinrrneieeinens + 0,1 — — — + 0,1
14. Total (14 = 10 & 13) .iiivvieeriiriiiiniirianenenanennen + 5,0 — — 4,0 + 0,3 + 1,8
b) Interventions du systéme bancaire .................. + 4,2 — 2,8 — 1,8 — 1,2 — 1,6
c) Total des opérations de financement (¢ = a—Db) + 0,8 + 2,8 — 2,2 + 1,5 + 2,9

1 Y compris 'or non monétaire.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de juin 1954. I1 y a lieu de remarquer que
cette bibliographie ne reprend pas les rapports des
différentes institutions, ni les sources statistiques.

1. MONNAIE — BANQUE

BONVOISIN P., Le systéme bancaire belge. (Impri-
merie Groeninghe, Courtrai, 1953, 35 p.)

BRONCHART O.J., Réflexions sur 1’évolution des
taux d’intérét et leur incidence sur le marché des
capitaux. (Bulletin d’Information du Comité Natio-
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Bruxelles, n° 15, juin 1954, pp. 2-5.)

CROMBE H,, Le crédit & moyen terme en Belgique.
(La Revue de la Banque, Bruxelles, XVIII, n° 34,
1954, pp. 249-277, et Banque, Paris, XXIII, n° 96,
juin 1954, pp. 353-357.)

DELMOTTE L., De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Mei 1954. (Economisch-Statistische Berichten,
Rotterdam, XXXIX, n° 1933, 23 juin 1954, pp. 502-
504.)
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pp. 209-210, 215-216.)
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juillet 1954, pp. 2-6.)

BRONCHART O.-J., Réflexions sur l’évolution des
taux d’intérét et leur incidence sur le marché des
capitaux. (Bulletin d’'Information du Comité Natio-
nal pour le Développement de VEpargne Mobiliére,
Bruzxelles, n° 15, juin 1954, pp. 2-5.)

DELMOTTE L., De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Mei 1954. (Economisch-Statistische Berichten,
Rotterdam, XXXIX, n° 1933, 23 juin 1954, pp. 502-
504.)

3. PRIX — SALAIRES

BAUDHUIN F. Prix, consommation, balance et
revenu en 1953. (Bulletin de U'Institut de Recher-
ches Economiques et Sociales, Université Catho-
lique de Louvain, XX, n° 3, mai 1954, pp. 401427.)

DEMOLIN J., Le probléme belge de la hausse des
cafés. (Vita, Bruzxelles, vol. XI, n° 12, 30 juin 1954,
pp. 831-834.)

Salaires et charges sociales en Belgique et dans les
pays voisins. (Industrie, Revue de la Fédération
des Industries Belges, Bruxelles, VIII, n° 6, juin
1954, pp. 373-377.)

4. BUDGET — FINANOES PUBLIQUES

DELVAUX V. Is de Belgische rijksbegroting over
haar hoogtepunt heen ? (Economisch-Statistische
Berichten, Rotterdam, XXXIX, n° 1932, 16 juin
1954, pp. 479481.)

PERSOONS F., Les finances publiques en 1953. (Bul-
letin de UInstitut de Recherches Economiques et
Sociales, Université Catholiqgue de Louvain, XX,
n° 3, mai 1954, pp. 189-200.)

5. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES DISPO-
SITIONS LEGALES PARTICULIERES OU PLACES
S0US LA GARANTIE OU LE CONTROLE DE L’ETAT

MAGAIN A, Controle des organismes d'intérét
public. (Institut Belge des Finances Publiques,
Bruxelles, 1954, 19 p.) .

7. TRANSAOTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES

Accélération du mouvement d’ensemble vers la con-
vertibilité. (Perspectives, Bullelin Hebdomadaire
de la Société d’Etudes et d’Informations Economi-
ques, Paris, X, n° 22, 12 juin 1954.)

BAREAU P., The free market in gold. (Oplima,
Johannesburg, IV, n° 2, juin 1954, pp. 24-28.)

BASYN Th., L’évolution des opérations de la Ban-
que Internationale pour la Reconstruction et le
Développement. (Société Belge d’Etudes et d’Ex-
pansion, Liége, LIII, n° 160, mars-avril 1954, pp.
401-405.)

Bis report : convertibility now inevitable. (The Sta-
tist, Londres, CLIX, n° 3981, 26 juin 1954, pp. 920-
922.)

BLACK E., Aspetti del commercio esterb statunitense
e funzioni della Banca mondiale. (Bancaria, Rome,
X, n° 4, avril 1954, pp. 383-387.)

BOMPARD E., Verso la convertibilitd delle monete.
Alcune considerazioni di ordine generale. (Ban-
caria, Rome, X, n° 4, avril 1954, pp. 393-397.)

BUSSCHAU W., Changing ideas on gold since 1933.
(The South African Journal of Economics, Johan-
nesburyg, XXII, n° 1, mars 1954, pp. 32-39.)



CAPEHART H.E, An organizational survey of the
International Bank for Reconstruction and Deve-
lopment. (83rd Congress (2nd Session, Doc. n° 86)
I(Govjarnment Printing Office, Washington, 1954,

0 p.

CARLI G., Problems of EP.U. and Italian commer-
cial policy. (Banca Nazionale del Lavoro, Rome,
ne 27, octobre-décembre 1953, pp. 228-235.)

ELIASCO C., Le mouvement international des capi-
taux et le role des banques privées. (Société Belge
d’Etudes et d’Expansion, Liége, LIII, n° 160, mars-
avrzl 1953, pp. 325-327.)

HARROD R., Qu’est-ce que 1a convertibilité ? (Société
Belge d’Etudes et d’Expansion, Liége, LIII, n° 160,
mars-avril 1954, pp. 315-319.)

La Banca mondiale attraverso sette anni di atti-
vitd. (Bancaria, Rome, X, n° 4, avril 1954, pp. 421-
429.)

Last year of E.P.U.? (The Banker, Londres, CII, n°
341, juin 1954, pp. 323-327.)

L' OECE. et l’Eurobe, (L’Economie, Paris, X, n° 447,
3 juin 1954, pp. 7-8.)

Problémes liés & 'établissement de la convertibilité
(1re partie). (Problémes Economiques, Bulletin de
PInstitut National de la Statistique, Paris, n* 335,
Ier juin 1954, pp. 1-5.)

SOUTHARD F., Notes sur les activités du Fonds
Monétaire International. (Société Belge d’Etudes
et d’Expansion, Liége, LIII, n° 160, mars-avril 1954,
pp. 419-423.)

8. ASPEOTS FINANCIERS DE BENELUX

Convertibiliteit in het licht van Nederlands deviezen-
positie. (Economische Voorlichting, La Haye,
XXXXVIII, n° 24, 11 juin 1954, pp. 1-3.)

Herwonnen welvaart. De betekenis van het Marshall-
plan voor Nederland en de Europese samenwer-
king. (Ministerie van Buitenlandse Zaken, La Haye,
1954, 229 p.)

KOOPMANS J., Beschouwingen naar aanleiding van
het Bankverslag 1953; localisering van inflatio-
naire en deflationaire verschijnselen. (Econo-
misch-Statistische Berichten, Rotlterdam, XXXIX,
ne 1931, 9 juin 1954, pp. 449-455.)

Les mesures de développement des exportations aux
Pays-Bas. (Bulletin Commercial Belge, Office Belge
du Commerce Extérieur, Bruxelles, LXVIII, n° 5,
mai 1954, pp. 51-58.)

WEMELSFELDER J., Benelux als voorbeeld van eco-
nomische aanpassing. (Economisch-Statistische
Berichten, Rotterdam, XXXIX, n° 1933, 23 juin
1954, pp. 492-496)

9. PLAN SOHUMAN

Das Arbeitskriaftepotential in den Léindern der Mon-
tanunion. (Wochenbericht, Deutsches Institut fir
Wirtschaftsforschung, Berlin, XXI, n° 25, 18 juin
1954, pp. 97-99.)

Difficultés pour 'ouverture du marché commun des
aciers spéciaux. (L’Economie, Paris, X, n° 451,
1er juillet 1954, pp. 7-9.)

Documentation sur les problémes du travail dans
les industries de la Communauté. Emploi et salai-
res. (Communauté Européenne du Charbon et de
PAcier, Haute Autorité, 1954, 115 p.)

European steel pool strikes another snag. (The Sta-
tist, Londres, CLIX, n° 3979, 12 juin 1954, pp. 843-
844.)

JEUNE AL, Le marché des capitaux et la politique
de la C.E.C.A. (Banque, Paris, XXIII, n° 96, juin
1954, pp. 358-360.)

Om en rond de Europese gemeenschap voor kolen
en staal. (V.E.V.-Berichten, Tijdschrift van het
Viaams Economisch Verbond, Anvers, XXIX, n°
10, 31 mai 1954, pp. 1113-1118.)

W.P, Om en rond de Europese gemeenschap voor
kolen en staal. (V.E.V.-Berichten, Viaams Econo-
misch Verbond, Anvers, XXIX, n° 12, 30 juin 1954,
pp. 1329-1336.)

10. GENERALITES

BEZY F. La situation économique du Congo belge
en 1953. (Bulletin de UInstitut de Recherches Eco-
nomiques et Sociales, Université Catholique de
Louvain, XX, n° 3, mai 1954, pp. 429442.)

Etude sur le marché de divers produits congolais
1953. (Société Coloniale Anversoise, Anvers, s.d.,
197 p.)

Incidences économiques de la C.E.D. : objections et
réponses. (Ligue Européenne de Coopération Eco-
nomique, Bruzelles, 1954, 10 p.)

Ou en est I'économie belge ? Recueil de diagrammes.
(Ministére des Affaires Economiques, Bruxelles,
1954, 69 p.)

Pour une politique du commerce extérieur. (Fédéra-
tion des Industries Belges, Bruzelles, 1954, 112 p.)

VAN ROMPAY V., Une politique de prospérité pour
la Belgique. (La Revue Politique, Bruxelles, IV,
n° 2, 31 mai 1954, pp. 109-125.)




LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de l’économie générale
du pays et qui ont fait Vobjet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

4

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aur autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VIL. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances So-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 28 mai 1954

rendant obligatoire la décision du 17 décembre 1953
de la Commission paritaire nationale de Uindustrie
de la construction métallique, établissant le régle-
ment d’ordre intérieur type pour les conseils d’en-
treprise, applicable a Uensemble des entreprises
de Uindustrie de la construction métallique (Moni-
teur, 23 juin 1954, p. 4.813).

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété royal du 10 juin 1954

relatif a Uémission de Uemprunt 4 Y, p.c. 1954-1974
(Moniteur, 21-22 juin 1954, p. 4.787).

Arrété royal du 10 juin 1954

relatif a Uémission de certificats de Trésorerie
3,75 p.c. & cing ans, de 1954 (Moniteur, 21-22 juin
1954, p. 4.790).

Loi du 10 juin 1954

contenant le budget du Ministére des Finances pour
Vexercice 1954 (Moniteur, 25 juin 1954, p. 4.852).
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Arrété royal du 17 . juin 1954 Loi du 17 juin 1954

! réduisant le tauxr de la tare de transmission forfai- contenant le budget des Services du Premier Ministre
i taire applicable au café (Moniteur, 20 juin 1954, pour Uezxercice 1954 (Moniteur, 21-22 juin 1954,
3 p. 4.764). p. 4.778).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 16 avril 1954 Arrété royal du 26 mai 1954
‘ modifiant Uarrété ministériel du 24 mai 1951 prescri- portant rejet d’'une requéte déposée par application
‘ vant Uétablissement d’une statistique annuelle de Uarrété royal n° 62 du 13 janvier 1935, qui per-
dans Uindustrie de la valorisation des mitrailies met Uinstauration d’une réglementation économi-
ferreuses et des vieur métauz, modifié par Parrété que de la production et de la distribution (Moni-
ministériel du 11 mars 1952 (Moniteur, 30 juin teur, 3 juin 1954, p. 4.378).
1954, p. 4.966). La requéte déposée par le Syndicat belge des Etireurs et

Tourneurs d’'Acier (Sybeleto), en date du 1er juillet 1953,
par application de larrété royal n° 62 du 13 janvier 1935,
est rejetée.

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété du 21 juin 1954 Arrété royal du 22 juin 1954
fizant le montant de la cotisation au Fonds de fizant pour les entreprises relevant de la Commis-
Garantie a percevoir pour Uexercice 1954, confor- sion paritaire nationale de Uindusirie de la
; mément a la législation sur la réparation des construction, les délais de préavis et les conditions
| ' dommages résultant des accidents du travail dans lesquelles le manque de travail résultant de
(Moniteur, 28-29 juin 1954, p. 4.937). causes économiques, suspend Pexécution du contrat

de travail (Moniteur, 26 juin 1954, p. 4.896).

Arrété royal du 23 juin 1954

rendant obligatoires les décisions du 6 mai 1954 de
la Commission paritaire nationale de lindustrie
de la construction, abrogeant les décisions du
29 aoit 1953 et 6 mai 1954, rendues obligatoires par
les arrétés royauxr du 28 septembre 1953 et du
24 mai 1954, modifiant la décision du 27 avril 1950,
rendue obligatoire par larrété du Régent du 5 mai
1950 et octroyant du congé, & lUoccasion d’événe-
ments particuliers, aux travailleurs occupés dans
Uindustrie de la construction (Monliteur, 27 juin
1954, p. 4.922).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 16 juin 1954
approuvant certaines modifications au réglement de
la Bourse & terme des laines d’Anvers (Moniteur,

27 juin 1954, p. 4.930).
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VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Convention douaniére
entre la Belgique, le Luxembourg et les Pays-Bas,

signée & Londres, le 5 septembre 1944 — Siriéme
protocole additionnel & cette convention, signé a
La Haye, le 28 novembre 1951 (Moniteur, 6 juin
1954, p. 4.486).

Convention douanidre

entre la Belgique, le Luxembourg et les Pays-Bas,

signée @ Londres, le 5 septembre 1944 — Septieéme
protocole additionnel & cette convention, signé @
La Haye, le 18 février 1953 (Moniteur, 6 juin 1954,
p. 4490).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 6 mai 1954

rendant obligatoire la décision du 26 février 1954 de
la Commission wparitaire nationale de UVindustrie
alimentaire prorogeant la wvalidité des décisions
du 18 mai 1951 rendues obligatoires par arrété
royal du 7 novembre 1951 et relatives @ la fization
des salaires minimums dans la boulangerie indus-
trielle, ainsi qu’au rattachement de ces salaires @
Uindex-number des prix de détail du Royaume
(Moniteur, 12 juin 1954, p. 4.603).

Arrété royal du 14 mai 1954

rendant obligatoire la décision du 26 février 195¢ de
la Commission paritaire nationale de Uindustrie
alimentaire prorogeant la validité des décisions
du 13 avril 1951, rendues obligatoires par Uarrété
royal du 21 septembre 1951 et relatives a la fira-
tion des salaires minimums dans la meunerie ainsi
qu’au rattachement de ces salaires & Vindex-num-
ber des prix de détail du Royaume (Moniteur, 12
juin 1954, p. 4.604).

Arrété royal du 18 mai 1954

rendant obligatoires les décisions du 22 décembre
1953 de la Commission paritaire nationale des
tramways et autobus urbains relatives a loctroi
d’une augmentation de salaires du personnel
ouvrier occupé par les entreprises de tramways
et autobus urbains ainsi quwau rattachement des
salaires @ UVindexr-number des priz de détail du
Royaume (Moniteur, 23 juin 1954, p. 4.810).

Arrété royal du 18 mai 1954

rendant obligatoire la décision du 11 mars 1954 de

la Commission paritaire nationale du commerce
alimentaire prorogeant la validité des articles 1 @
12 des décisions du 22 juin 1951, rendues obligatoi-
res par Uarrété royal du 22 octobre 1951 et relatives
@ la fixation des salaires minimums dans la bou-
langerie artisanale et au rattachement de ces salat-
res & Vindex-number des priz de détail (Moniteur,
25 juin 1954, p. 4.861).

Arrété royal du 24 mai 1954

rendant obligatoire la décision du 6 mai 1954 de la

Commission paritaire nationale de Uindusirie de
la construction, modifiant la décision du 27 avril
1950 rendue obligatoire par Uarrété du Régent du
5 mai 1950 et portant dérogation & la décision du
9 novembre 1950, rendue obligatoire par Uarrété
royal du 1°* février 1951 concernant le rattache-
ment du baréme des salaires & Uindex-number des
prix de détail du Royaume (Moniteur, 16 juin 1954,
p. 4.666).

Arrété royal du 15 juin 1954

rendant obligatoire la déciston du 26 février 1954 de

la Commission paritaire nationale de UVindustrie
alimentaire, prorogeant la validité de la décision
du 13 avril 1951, rendue obligatoire par Uarrété
royal du 7 novembre 1951, concernant le rattache-
ment des salaires dans Uindustrie alimentaire &
Vinder-number des prixz de détail (Moniteur, 26
juin 1954, p. 4.895).

Arrété ministériel du 17 juin 1954

réglementant les priz des cafés torréfiés (Moniteur,
20 juin 1954, p. 4.765).



X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Loi du 28 juin 1954

portant la pension des ouvriers mariés a 28.000 fr.
et modifiant la législation en vue d’en accélérer
Papplication (Moniteur, 30 juin 1954, p. 4.954).

STATISTIQUES COURANTES

COMMENTAIRES RELATIFS
A LA SITUATION DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
DU 15 JUILLET 1954
(Voir tableau 852)

Ensuite de la décision adoptée le 30 juin 1954 par le Conseil de 1’Organisation Européenne de Coopé-
ration Economique et des arrangements bilatéraux conclus par 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise
avec divers pays débiteurs de 1'Union Européenne de Paiements, la créance sur I'Union Europdenne de Paie-
ments a été réduite le 13 juillet 1954 de fr. 8.425.000.000. Cette somme a été remboursée en dollars.

D’autre part, les opérations du mois de juin dans le cadre de I'U.E.P. se sont soldées par un excédent
de fr. 179.250.000 qui a donné lieu, le 13 juillet, & une recette en dollars de fr. 89.650.000 et & un crédit &
I'U.E.P. de fr. 89.600.000. Le solde positif de fr. 179.250.000 résulte de la compensation des opérations cou-
rantes du mois, du paiement de fr. 180.800.000 d’intéréts et du remboursement de fr. 500.000.000 sur la
créance de fr. 2.500.000.000 consolidée le 30 juin 1952 et remboursable en cing ans.

En conséquence, la créance sur 1'Union Européenne de Paiements, figurant & ’actif de la situation
de la Banque, se trouve ramenée & fr. 8.925.000.000.

La Banque a restitué au Trésor le produit des certificats de trésorerie spéciaux souscrits par les ban-
ques, que celui-ci lui avait versé & titre de provision spéciale au deld de la limite contractuelle de ses avances.
Simultanément, le Trésor a mis fin aux opérations de mobilisation du droit de tirage sur le Fonds Mondtaire
International, dont le solde s’élevait, au 80 juin 1954, & fr. 1.500.000.000. Les comptes « Trésor public -
Accord U.E.P. » (au passif) et « Devises étrangéres et or & recevoir » (& l'actif) sont, de ce fait, compléte-
ment apurés. '
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

B.N.B. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE CHOMAGCE
Pourcent Base 1936 a 1933 = 100 Pourcent Milliers Nombre de chémeurs contrdlés Milliers
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

MARCHE DE L'ARGENT

I. — TAUX D'’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %)

Taux officiels de la Banque Nationale de Belgique Coll-Money
Escompte Préts ot avances sur 1% n.. =
© /M6
Qgg . @ oE D..'; g
@ g'g EQ @ < B = et 'g g 2 '5 :S
28| 8 3 gE | 2% 3 845 g% g
Epoques %ngﬁ %gg g 3 Egg 288 3%5 s88| & |Bi3| 58 g
888 88 & El a SHas | 8W g S & B ) 8 &8 g
g8 885 | o B |28 | 557 | 582|858 & |E%s | ¢
58554 g5 | & PO EEE % . | 582 |Eee| % | E3a| g | °©
R ’ig‘ﬂ’ = & oaj oag OEE Sgs 3 £y 2 £
ggégE &8 3 58 o S a8 £ 8% =
S = g - e
1952 Moyenne ...... 3,24 3,74 4,74 5,50 2,— 12,1875 | 2,375 5,50 5,50 3,502 | 1,25 1,25
1953 Moyenne ...... 2,96 3,46 4,46 4,89 2,— 12,1875 | 2,875 4,89 4,89 3,34 1,25 1,25
1958 Avril ..oveeennens 3,— 3,50 4,50 5,— 2,— {2,1875 | 2,875 5,— 5,— 3,50 1,25 1,25
Mai (dep. 21) 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875| 2,875 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
Juin ..oeieennns 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— 12,1875 | 2,875 4,75 4,75 | 8,50 1,25 1,25
Juillet ......... 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875| 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
Aot civeevinnens 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875| 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,26
Septembre .. 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875| 2,375 4,75 4,75 3,50 1,26 1,25
Oct. (dep. 29) 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— (92,1875} 2,375 4,50 4,50 2,758 1,25 1,25
Novembre ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875} 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Décembre ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
1954 Janvier ......... 2,76 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Février ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Mars ...coeeeenne 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Avril ..oiiiniaen 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— [2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
DU - 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Juin ... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25

! Depuis le 15 avril 1964 la Banque Nationale de Belgique admet en nantissement d'avances en compte courant et de préts & court terme, les
certificats de trésorerie spéciaux U.E.P. Les taux de ces opérations s'éldvent respectivement d 2,60 %, 2,80 %, 8,20 % et 8,60 % pour les certificats
émis & 6, 12, 18 et 24 mois.

2 Moyenne des cinq derniers mois.
3 8 % du 8 su 28 octobre 1958.
* Quotitd de l'avance en juin 1954

Certificats de trésorerie dmis & court terme
Certificats de trésorerie émis & plus de 12 mois
Obligations Emprunt 4 %4 %, 1951 & 10 ou 15 ans
Obligations Emprunt 4 1% %, 1952 4 10 ans

Obligations Emprunt 4 14 %, 1952-1964, & 12 ans
Certificats de trésorerie 8 14 % & 15 ans au plus 1942 .
Certificats de trésorerie 4 % & 20 ans au plus 1943
Certificats de trésorerie 8 34 9% & 10 ans 1944 ..
Certificats de trésorerie 4 % & 6 ou 10 ans 1947 ..

................................. 95 % Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans 1948

------ 90 % Certificats de trésorerie 4 % 1949
20 % Certificats de trésorerie 4 %, & 5 ans 1954 ...

e gg 32 Certificats de trésorerie 4 9% 1950 Congo belge
90 9, Obligations 4 9% 1950-1960 Congo belge
90 9 leigntions 8 14 % de I'Assainissement Mondétaire 20 sédrie ...
90 % Autres effets publics ........
90 % Certificats de trésorerie spéciaux U.E.P

I. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE
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. 90 %
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80 %
50 %

* Moyenne de quatre banques.

|
l

Banques — Comptes de dépdts & * mezt:leépgoétx;é::l: Svf:::;gne
Epoques
16 jours . jusqu'a 75.001 & au deld de
vue de préavis 1 mols 8 mols 8 mola 75.000 fr. | 150.000 fr. | 150.000 fr.
1952 Moyenne ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1953 Moyenne ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1953 Awril 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mai ...... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juin 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juillet 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,60
Aofit 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3, — 1,50 0,50
Septembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Octobre ..cccccvunee 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Novembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Décembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1954 Janvier .......eeees 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Février ..oievvunnns 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mars  .occieerineenns 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Avril s 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
Mai  coceeviiininen. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
JUIR  cveeveicieninnn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50



MARCHE DE L'ARGENT (suite) 8 : METAUX PRECIEUX 9
III. — L'argent au jour le jour

P 7 . 1
(millions de fran cs ) Cours des métaux precieux
Capitaux prétés Capitaux empruntés Londres 1 Bombay 3
Moyennes par des organismes compensateurs | Por des h Moyennes : Or Argent
journalidres Autres o;%:!m:::.s cm:;en- coxr)o;:n- journalidres en sh?ret .| Conversion | Conversion
d]zat:ilz:gtss organ{smes Total pensazteurs sut;on sat;on par oz. fin ;I;:i':tf?n’ pil: g:?(;?n
1952 ..eiiiiinnen 2.398 754 3.152 | 2.645 | 3.115 2.682
1952 ..iiiiiiiennens : 364/0 78
1953 .oieiiiinninnns 2.378 || 694 3.072 | 2.319 | 2.996 | 2.3895 1958 ..o 345/9 75
1953 Novembre . | 2.204 754 2.958 | 2.589 | 2.949 | 2.598
Décembre 2.717 950 3.667 | 2.466 | 3.568 | 2.565 1653 Avril ...... 348/0 76
1954 Janvier 2.398 950 3.348 | 2.021 | 3.330 | 2.039 Mai ...... 349/6 78
Février 2.386 791 3.177 | 2.478 | 8.177 2.478 Juin  ...... 362/5 76
Mars ...... 2.773 540" 3.313 | 8.025 | 8.818 | 3.025 Juillet ...... 350/0 74
Avril ... 2.305 873 3.178 | 2.398 | 3.139 | 2.437 Aot ...... 350/5 74
Mai ...... 2.322 418 2.740 | 2.541 | 2.740 | 2.541 Septembre 347/9 74
Juin : Octobre ... 327/6 78
11 au 17 2.528 124 2.652 | 2.219 | 2.652 | 2.219 Novembre . 330/3 73
18 au 24 2.387 154 2.541 | 1.775 | 2.541 1.775 Décembre . 326/6 73
25 au 1/7 . | 2.441 157 2.598 | 2.029 | 2.598 | 2.029 1954 Janvier ... 333/9 75
Juillet : Février ... 347/5 78
2au 8 2.249 116 2.365 | 1.366 | 2.865 1.366 Mars ...... 248/414 21 356/0 79
9 au 15 2.230 118 2.348 | 1.983 | 2.348 | 1.983 Avril ...... 248/8%4 371/9 82
16 an 22 2.019 111 2.130 |-1.662 | 2.130 | 1.662 Mai ...... 248/1014 | 365/6 79
Juin  ...... 248/1014 | 841/0 75
tIdeTo_‘am'nmdeunQ;U le gf'édit Communal de Belgique et la Banque Centrale du Congo Belge le ller;rifxévdr?e:'olzéailio;of)inb: If:‘z d?esN?wé}g ﬂ:h: gi isdig;i:
et du Rusnda-Urundi. ! 4 : N . N
2 Notamment la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et I’Office National de Sécurité %%4;9 1:u2;9mn;:;sllggi%. — Réouverture du marché libra do
Sociale. 2 Moyenne du 22 au 81 mars 1954,
8 Notamment 1'Institut de Réescompte et de Garantie et 1’0Office National du Duocroire. 3 Cotations originales en roupies et annas respective-
4 Notamment le Fonds des Rentes et 1'Office Central de Crédit hypothécaire. ment par fine tola et par 100 fine tolas.
MARCHE DES CHANGES
I. — Cours officiels, cu 30 juin 1954, fixés par la Benque Nationale de Belgique 01
en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1¥* mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil
(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)
. Cours contractuel Transterts
Devises
ou moyen Cours acheteur Cours vendeur
100 francs congolais ......ceovninvieievncniernececnnnnns — 100, — 100, —
100 francs luxembourgeois ......ccc.eeeeeereceerennen _— 100,— 100,—
100 couronnes tchécoslovaques .........cevvecenenn. © 694,44225 692,50 . 696,50

II. — Cours officiels crrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles 102
(francs' belges)

Moyennes ls ::::’ 15 U.S.A. 1‘:3552’;:" - nlagien ;tel‘r‘lgz Eslc?&os 1. P.B.|1Cr.suéd.| 1Cr.dan. | 1 D. M. |1 Cr. norv.
1952 cevervnreeeeeenn. 11,45 | 50,29 | 14,27 | 51,38 | 139,86 | 173,981
1953 ceeriiiiiiienn 11,47 49,96 14,27 50,81 140,14 | 174,04 13,192 9,673 7,244 | 11,975 6,996
1953 Avril ......... 11,45 50,04 14,23 50,88 | 140,39 | 174,05 13,16 9,67 —_— — —
Mai ceeeeniinenn 11,45 49,95 14,22 50,25 140,15 | 174,05 13,19 9,67 7,247 | 11,94 —_—
Juin eeeeeeennnn. 11,47 | 49,98 | 14,24 | 50,27 | 139,98 | 174,05 | 13,21 | 9,65 7,24 | 11,96 —
Juillet ......... 11,49 49,96 14,30 50,35 140,01 | 174,05 13,23 9,65 7,24 11,97 —
Aolit ............ 11,51 49,97 14,35 50,55 140,13 | 174,05 13,25 9,69 7,24 11,98 _
Septembre ... 11,51 49,85 14,34 50,64 140,05 | 174,03 13,20 9,69 7,24 11,98 —_—
Qctobre ......... 11,50 49,83 14,29 50,72 140,11 | 174,04 13,18 9,71 7,23 11,98 —_
Novembre ...... 11,48 49,85 14,30 50,99 140,24 | 174,05 13,17 9,70 7,23 11,97 —
Décembre ...... 11,45 49,87 14,28 51,26 140,00 | 174,05 13,17 9,66 7,22 11,97 6,998
1954 Janvier ......... 11,46 49,95 14,29 51,34 189,92 | 174,08 13,18 9,65 7,23 11,97 6,99
Février ......... 11,45 49,91 14,25 51,62 189,76 | 174,07 13,16 9,63 7,21 11,94 6,99
Mars ...... | 11,47 50,18 14,24 51,71 139,99 | 174,05 13,16 9,63 7,21 11,95 7,00
Avril ...... .| 14,50 50,32 14,27 51,23 140,62 | 174,04 18,20 9,66 7,23 11,97 7,08
Mai ..eeenennn.. 11,49 50,22 14,27 51,03 140,65 | 174,04 13,22 9,67 7,23 11,96 7,03
Juin  ......... 11,49 49,90 14,29 50,85 140,46 | 174,04 13,21 9,69 7,22 11,96 7,02

1 Moyenne du 7 juillet au 81 décembre 1952, — 2 Moyenne du 26 janvier au 81 décembre 1958. —~ 3 Moyenne du 28 février au 81 décembre 1958, —
4 Moyenne du 18 mai au 81 décembre 1958. — 5 Moyenne du 4 mai au 81 décembre 1953. — ¢ Moyenne du 14 au 31 décembre 1958, — 7 Moyenne du
18 au 29 mai 1958.
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MARCHE DES CAPITAUX

I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

Cotati Cours au
. . otation
Désignation des titres pour ler mars | 1ler avril 8 mai Ler juin | ler juilles
1054 1054 1954 1954 1054
I. — Dette intér, dir. de I'Etat Belge (Intéréts 4 bonif.)
Dette 8 14 9%, 1937 1 2 eiiiiiiiiriiiiiiinieeiiininisinsacerensnracss 100,— 80,85 81,10 81,40 81,55 81,65
Dette 8 14 %, 13483 1 2 Loiriiiiiiiiiiririeriireinseriasscinseracases 100, — 80,30 80,60 81,05 81,55 82,55
Empr. de 1'Assain. mon., 2¢ série (pair), 3 %5 % % cvevvrenrnnnens 100,— 100, — 100, — 100,50 100,40 100,25
Ewpr. de 1'Assain. mon., 2¢ série (impair), 3 14 % 2 .cecvvenenns 100,— 99,90 100,10 100,10 100,15 100,385
Dette unifide 4 % 1 2 tiiiiiiiiiieiiiieerieieiiaiietisnstaiesnsasnss 100, — 92,25 92,55 92,50 98, — 94,05
Emprunt de la Libération, 4 9%, 1945 % ...ccvcvrieviiieieiinininanns 100,— 90.25 90,30 90,45 90,55 90,80
Emprunt 4 345 %, 1951 2 c.oiiiiiiiaiiniorniiieiinensniinincesicisensns 100,— 98,80 99,16 99,10 99,50 100,05
Emprunt 4 34 9%, 1952, & 10 an8 2 .cceiieiiniiinniinieieisionnes 100,— 99,35 99,75 99,45 99,95 100,70
Emprunt 4 % 9%, 1952-1964, 3 12 ans 2 ..cccovvuveeinnnnininnnene 100,— 98,85 98,70 98,50 99,05 99,80
Emprunt 4 14 9%, 1953, & 20 ans ? .iiciveiiiiiiineinineiieniinnn, 100,— 98,30 98,25 98,70 98,70 99,05
Emprunt 4 % 9%, 1953-1968, & 15 ans % ...cccocvviieininininnnnnns 100,— 98, — 98, — 98,10 98,50 98,85
Emprunt 4 14 9%, 1954-1972, 4 18 ans ® ...... e rreerereeeea, 100,— — — — — 98,20
Certif. de Trés. & 15 ans au plus, 8 14 9%, 1942, 1re gérie * 2 100, — 112,90 112,90 113,10 113,40 113,565
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 3 14 %, 1943, ' ? *......... 100, — 105,80 106,— 106,10 106,50 107,25
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 2 . iviviiiiiiiniiinnnnnns 100, — 105,10 105,10 104,85 105,20 105,25
Certif. de Trés. 4 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 2 ..iieiiiriiieniniennns 100, 107,20 107,05 107,10 107,70 108,40
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1949 % .. eiiiiiiiiiiinnnnnnns 100,— 101,— 101,30 101,20 101,45 101,70
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 9% 1954 2 ... iiiiiiiiiiiciiininnennnn. 100,— . — — —_ 100,75 100,95
Emprunts & Tots 1938, 4 % .eovirviriininiiiiiiiiicina e 500, — 502, — 501,— 501, — 501,— 500, —
Emprunts & lots 1941 (4 9% depuis 1951) ... .11.000,— 982, — 976,— 977, — 983,— 986 ,—
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 % d&s 1967) 1.000,— |1.000,— |1.000,— |1.000,~— |1.000,— [1.000,—
II. — Dette indir. et dette gar. par I'Etat (Int. & bon.).
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % .oovevivinrniinincininneinnns 525, — 507, — 504, — 506,— 506 ,— 518,—
Empr, de la Reconstr. 1t tr, 1947 (2 %, 5 9% dé&s 1957) * ...|1.000,— {1.000,— |1.000,— (1.000,— [1.001,— {1.001,—
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 9% dés 1958) 2 ...|1.000,— {1.015,— [1.015,— |1.010,— |1.010,— |1.008,—
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 % dés 1960) ® ...(1.000,~~ (1.028,— [1.026,— [1.026,— (1.027,— |1.027,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % * * ...... 500,— 469, — 469, — 480, — 491,— | -489,—
Régie des Télégr. et Téléph. & 10 ans, 4 14 9%, 1952, 2¢ 5. 2| 100,— 100, — 100,— 100,05 100,80 101,15
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1953, 1re 5, 2| 100,— 98,80 98,85 98,75 99,— 99,45
Régie des Télégr. et Téléphones 4 15 ans 4 14 %, 1958 208, 2| 100,— 98,30 98,40 98,15 98,50 98,70
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 9%, 19521962 2 ......ccovuuun. 100, — 99,70 100,25 100,40 100,385 100,85
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 %, 1953-1965 % ............... 100,— 99, — 98,95 99,10 99,25 99,75
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 34 %, 1954-1972 2 .....cccceunens 100, — — — 98,— 98,05 98,30
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 ¥4 %, 1951 2 ....eevennennes 100, — 99.95 100,15 100,10 100,50 100,65
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 14 %, 1952, 2¢ 8. 2 ...... 100, — 99,80 100,20 100,05 100,26 100,55
III. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 ...| 100,— 230,— 235,— 241,— 245,— 246,—
Intéréts & bonmifier :
Dette coloniale 1936, 4 % wecviveerrercrnenenrurenerenennrnceneennsnres 100,— 93,85 93,85 93,90 93,85 98,65
Dette coloniale 1950-60, 4 94 2 ... iiiiiiiiiriiiieniriiiiieienreaaes 100,— 100,10 100,— 99,30 99,— 98,70
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 * ............ 100, — 103,50 103.35 102,65 102,55 102,50
1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944, — 2 Titres créés aprés le 6 octobre 1944. — 3 Le tsux de

Vintérét. a été portd & 4 % le 14 octobre 1948,

II. — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aqux cours du mois précédent
1954 1er juin ... | 108 | 104 | 104 | 102 | 101 | 108 | 108 {106 | 105 | 105 | 100 | 97 [102|102| 101 | 99 | 104 | 90| 103 | 97
1er juill. ... | 100 ’ 99 |101| 97| 99 | 101 | 103 | 109|100 | 98| 100 I 104 ‘112 125| 98| 97 ‘ 101 '100} 102 ‘101
Indices par rapport & la période 1936 & 1938
1953 1er juill. ... | 236 | 252 | 118 | 298 71 ] 107 | 194 | 41|192 | 247 | 163 [ 224 | 79| 86| 205 | 152 | 469 | 56 | 137 | 284
3 aofit ...... 244 | 265 | 124 | 307 73 | 114 [ 202 | 41| 195 {259 {169 (242 ( 78| 85| 223 | 150 | 472 | 59 | 139 | 297
ler gept. ... | 242 | 262 | 134 | 309 77 1112 [ 208 | 483|193 | 259|169 {247 | 83| 86 219 | 150 | 466 | 58 | 141 | 289
1er oct. ...| 236|253 |135| 304 | 75| 112 | 207 | 42183 {248 | 161 | 237 | 83| 92| 215 | 149 | 456 | 54 | 142 | 274
3 nov. ...... 241 | 264 | 136 | 299 75 | 117 | 211 | 42| 182 | 257 | 167 | 227 | 84101 | 220 | 152 | 469 | 51 | 143 | 281
ler dée. ...| 242 | 265 | 132 | 306 75 | 117 | 212 | 483|183 | 258 | 169 | 228 | 77} 95| 226 | 160 | 472 | 54 | 146 | 277
1954 4 janv. ...| 242 | 273 | 131 | 818 | 78 | 119 | 217 | 44| 183 | 250 | 171 | 223 | 79| 93| 229 | 155 | 464 | 51 | 148 | 277
ler févr, ... | 247 | 277 | 132 | 319 79 | 125 | 226 | 47| 189 (260|189 (215 | 77| 95| 238 | 158 | 472 | 52 | 151 | 285
ler mars ... | 245 | 269 | 182 | 328 78 | 131 | 221 | 47| 184 | 272 | 187 | 201 | 75|102| 239 | 157 | 474 | 53 | 152 | 276
ler avril ... 255 | 279 | 137 | 331 75 | 130 | 220 | 46| 181 | 298 { 188 | 197 | 77| 98| 244 | 151 | 512 | 56 | 154 | 304
3 mai ...... 272 | 291 | 139 | 345 77 {183 | 230 | 53| 198 | 807 | 203 | 206 | 87 (104|255 | 154 | 558 | 63 | 156 | 318
Ier juin ...| 280 | 302 | 144 | 351 78 | 143 | 236 | 56| 207 | 322 | 204 | 200 | 89 (106 258 | 153 | 579 | 57 | 161 305
ler juill. ... | 281 | 298 | 145 | 340 77 | 145 | 243 | 61| 208 | 8317 | 204 | 208 | 100|133 | 254 | 149 | 582 | 57 | 165 | 309
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II. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

15°

Obligations de sociétés Actions Total
Nombre
Périodes do sdances LIl]l'lel'ﬂ Cap}t':lixﬁi :;;ntés Mlll.xers Cap}i::\;lxli ot;;ntés Mlll.xars Capl(f;:\;lx“ :::wés
de titres de francs) de titres de, franca) de titres de franca)
1952  ciiiiiiiiiiinienne 250 159 150 14.790 19.644 14.949 19.794
1953 i 248 135 130 12.484 16.443 12.619 16.578
1953 Juin  ......... 22 12 12 1.011 1.341 1.023 1.353
Juillet ......... 21 12 12 1.090 1.742 1.102 1.754
Aot .eeerninenns 21 10 10 922 1.262 932 1.272
Septembre 22 10 10 966 1.306 976 1.316
Octobre ......... 22 13 13 1.108 1.303 1.121 1.316
Novembre 19 10 10 988 1.210 998 1.220
Décembre ...... 22 11 10 967 1.155 978 1.165
1954 Janvier ......... 20 10 9 1.144 1.226 1.154 1.235
Février ......... 20 11 10 1.401 1.609 1.412 1.619
Mars ....oeneees 23 12 11 1.766 2.550 1.778 2.561
Avril ... 20 9 9 1.615 2.114 1.624 2.123
Mai ..eeeenenen. 19 12 12 1.677 2.485 1.689 2.497
Juin ... 21 12 11 1.692 2.218 1.704 2.229
IV. — RENDEMENT DES TITRES A REVENU FIXE 16
1. — Dette unifiée et emprunts remboursables globalement & date fixe
Emprunts remboursables globalement & date fixe
Dette nece de 1 & 5 ans Echéance de 5 & 10 ans Echéance
Début de mois unifiée Behéonce @ : R do 10 & 20 ans
4% Etat Paraétatiques Villes Sociétés Etat | Paradtatiques | Villes | Etat Sociétéds
814% | 4% | 4% [4%% | 4% |4%% | 4% [4%% | 4% {4 % [4%% |[4%% | 4% | 4 % |4%%
1953 Mai ...oovvvnniinninnnnns 4,42 13,8218,81|4,07|4,13(4,51]4,53|6,37(5,04{4,52|4,64(4,72(4,90|4,49(5,34|5,37
1T+ S 4,41 (8,75(4,10|4,19|4,18(4,43/4,44|6,04|5,27|4,59|4,68|4,72(4,86|4,5115,562|5,44
Juillet .ooivveviinenninns 4,40 | 3,62 4,—(3,88|4,27|4,28(4,70|6,28/5,36|4,55|4,60|4,714,83|4,51/5,31|5,44
Aottt ....eeenel 4,39 |3,61{3,88|4,014,37|4,16|4,65(5,90]|5,22 (4,54 |4,58|4,65{4,80(4,515,32(5,36
Septembre 4,38 13,71/3,65|3,96|4,35{4,16|4,65|6,—|5,18(4,40|4,58|4,63 4,81 |4,51|5,14|5,39
Octobre .......ccovenveees 4,37 13,80(8,64{3,94|4,34(4,16|4,61(6,22|5,27(4,16|4,59|4,63|4,81|4,52|5,34|5,34
Novembre 4,36 (3,81/3,98(|8,944,30|4,21|4,62|6,37(5,35|4,57|4,60|4,66|4,80( — |5,30|5,32
Décembre 4,35 13,93(8,85(|8,57|4,18|4,16|4,48|6,71|5,31 (4,51 (4,49 (4,59 (4,72} — |5,15|5,25
1954 Janvier .....oceveeinennns 4,33 |3,84(8,74(8,29(4,104,08(4,32,6,63|4,97|4,49)|4,46|4,554,67| — [5,02(5,28
Février ..oovvuvanens veer. | 4,82 |3,65{8,34|3,78(3,88)8,96(4,01{6,81|5,16|4,38{4,32(4,50|4,54| — [4,85}5,26
Mars ...coeeeee essans 4,34 {3,6013,52(83,94(8,94(8,96|4,15|6,82|5,26|4,47|4,41|4,57(4,59| — |4,91)5,37
Avril i 4,82 (8,58(3,40(3,62|3,84(8,94(4,07|7,35(4,69|4,43|4,36|4,494,68| — {5,03|5,35
Mal coeevereeiincnnnnenes 4,32 (3,56183,79(8,58/3,68(8,95[4,06|7,19|5,04|4,44|4,36/4,44{4,58] — (5,025,385
Juin  .ieceeriecneennns 4,30 |3,57/8,68({3,218,65|3,96(4,08|7,11{5,19|4,40|4.,22(4,42|4,54| — (4,785,385
Juillet  ovvivevninarennnnn 4,25 [3,44(3,56/3,25{8,63|3,96|3,96|6,985,21|4,33|4,24|4,41|4,49| — |4,67|5,88
2. — Emprunts amortissables par annuités et emprunts & lots
Emprunts amortissables par annuités Emprunts & lots
ahbance Echéance de 5 & 10 ans Echéance do 10 & 20 ane b P e ans| b plas o 20 ans
Début de mois Dokt Dett
. - - . Para- . . Para- " Jette | Liette
Sociétés Villes Sociétés Colonie étatiques Villes | Sociétés Statiques Villes dgllr'%::t :iz;dlx'xgrt::z
4% % 5% 4% 4% |4%%| 5% 4% 4% 4% 4% 4% 1% 4% 4 %
1958 Mai  .oiceeeeieninnn 4,98 16,37 | 4,81 [ 6,— | 4,65 | 4,76 | 4,47 | 5,21 | 5,47 | 5,71 | 4,86 | 5,03 | 4,79 | 5,87
111 « S 5,14 | 6,47 | 5,16 | 6,02 | 4,86 | 4,76 | 4,50 | 5,14 ‘5,48 | 5,67 | 4,83 | 5,01 | 4,78 | 5,38
Juillet vveveirecnnnnen 4,65 | 5,54 | 5,23 | 5,87 | 4,74 | 4,54 | 4,50 | 5,11 | 5,29 | 5,65 | 4,77 | 4,98 | 4,76 | 5,28
Aolit  ceveiiiiinnns 4,62 | 6,19 | 5,80 | 5,76 | 4,44 | 4,42 | 4,50 | 5,08 | 5,02 | 5,66 | 4,76 | 4,93 | 4,78 | 5,27
Septembre ......... 4,66 | 6,64 | 5,16 | 5,95 | 4,64 | 4,68 | 4,50 | 4,99 | 4,99 | 5,49 | 4,76 | 4,92 | 4,70 | 5,28
Octobre ....cc..ees 4,99 | 7,70 | 5,08 | 5,90 | 4,64 | 4,48 | 4,50 | 4,93 | 4,95 | 5,34 | 4,74 | 4,89 | 4,70 | 5,27
Novembre ......... 4,66 | 7,11 | 5,— | 5,78 | 4,65 | 4,68 | 4,51 | 4,91 | 4,93 | 5,36 | 4,73 | 4,89 | 4,67 | 5,31
Décembre ......... 4,81 4,99 | 5,81 | 4,72 | 4,99 | 4,51 | 4,91 | 4,91 | 5,36 | 4,71 | 4,87 | 4,63 | 5,24
1954 Janvier ............ 4,70 | 7,65 | 4,97 | 5,88 | 4,70 | 4,92 | 4,51 | 4,90 | 4,90 | 5,39 | 4,72 ) 4,88 | 4,58 | 5,12
Février .eeeivnenn 4,81 | 17,69 | 4,96 | 5,60 | 4,67 | 4,69 | 4,53 | 4,90 | 4,89 | 5,32 | 4,71 | 4,87 | 4,54 | 5,14
Mars  ccicevivinenien 5,02 | 8,25 | 4,96 | 5,74 | 4,68 | 4,51 | 4,54 | 4,90 | 4,89 | 5,48 | 4,71 | 4,86 | 4,564 | 5,21
Avril e 4,37 | 7,18 | 4,94 | 5,68 | 4,64 | 4,63 | 4,54 | 4,90 | 4,90 | 5,51 | 4,70 | 4,86 | 4,556 | 5,23
U £: S 4,74 | 7,82 | 4,90 | 5,84 | 4,69 | 4,76 | 4,53 | 4,91 | 4,89 | 5,50 | 4,69 | 4,86 | 4,53 | 5,20
Juin  soeveeniiannn 4,7 | 7,62 | 4,88 | 5,83 | 4,63 | 4,81 | 4,54 | 4,89 | 4,90 | 5,63 | 4,68 | 4,86 | 4,49 | 5,16
Juillet  .....ooiees 4,71 { 7,87 | 4,81 | 5,73 | 4,61 | 4,88 | 4,56 | 4,84 | 4,90 | 5,58 | 4,64 | 4,86 | 4,48 | 5,10

N. B, — Méthode d'établissement : voir Bulletin d'Information
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et de Documentation d’avril 1953, p. 231.




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Source : Institut National de Statistique.

Tableau rétrospectif

(millions de francs)

17

Emissions Ensemble Libération
Constitutions de sociétés Augmentations de capital v s de!

g P d’obligations émlss?ons Primes sans espdces Emis-

Périodes Montant Montant d’émis- | Apports Incarpo-| sions

Montant| libéré Capital |28 pierg Montent| Montant | sion | en g iR | nettes

Nombre . Nombre . tation Nombre X
nominal | sur val. ancien . sur val. nominal| nominal nature | ves au
nominale aominale aominale 1 2 cnpaltul .
A. — Sociétés belges (sociétés cnonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
1952 .oceviieiiinnnnn. 2.165(1.640(1.401 |1.235 |14.251 {16.407 |15.698 72 13.476] 21.523 | 41,4(1.386|13.666| 5.541
1958 v 2.209|1.736|1.546| 647 | 6.040( 2.924| 2.593 73 [1.496| 6.156 | 19,5)1.713| 1.288| 2.627
1953 Mars ............ 214 129 113 65 169 208 168 2 80 417 0,1 102 64 195
Avril cieiennns 187 166 158 46 868 266 253 6 217 649 — 151 200 277
Mai  oeveiennans 140 88 80 59 704 294 210 1 50 432 0,1 67 106 167
Juin ..oeeeeeens 185 109 93 62 292 190 185 1 6 305 —_ 82 717 125
Juillet ......... 181 267 243 42 183 135 110 2 55 457 —_ 230 49 129
Aol ..uvevenenns 111 74 71 29 83 65 63 1 10 149 _ 64 4 76
Septembre 170 107 99 34 64 67 64 2 30 204 — 101 12 80
Octobre ......... 195 171 131 60 126 131 122 2 140 442 — 83 64 246
Novembre 138 69 55 61 631 336 226 3 90 495 1,2 51 112 209
Décembre 256 2317 206 | 126 | 3.010 825 801 2 22| 1,084 | 18,1 257 562 228
1954 Janvier ...... 213 179} 156 38 184 272 262 5 236 687 — 121 62 471
Février ...... P 146 126 149 92 25 320 —_ 129 20 94
Mars ...ceeeee P 217 180 138 127 165 520 —_ 170 44 258
Avril ......... P 131 113 566 518 165 862 — 153 338 305
Mai ......... P 285 263 1.107 940 20 1.412 — 1956 815 213
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1952 cviviiiiiiinnens 279(1.187 835| 110 | 6.417( 6.182| 5.093 5 2121 7.581 | 46,6]1.806| 2.570| 1.811
1953  veviiriiinennnns 253 |1.047 785| 103 | 3.029 2.185| 1.480 4 130 | 3.362 8,1 332 227 1.844
1952 Novembre ...... 14 37 27 6 | 3.052| 2.024| 2.014 — —| 2.061 — 14| 2.000 27
Décembre ..... . 17 24 22 8 57 487 487 — — 511 — 152 316 41
1953 Janvier ......... 15 35 28 13 276 258 258 — — 293 7,7 87 112 145
Février ......... 20 62 54 5 267 83 70 —_ — 145 0,3 4 — 121
Mars .oceeeeenns 22 87 57 6 27 21 21 _ —_ 108 | — 22 9 47
Avril .ol . 17 97 82 6 142 159 492 - — 266 — 30 2 . 92
Mai oevvennnees 14 18 14 9 561 148 148 _— —_ 166 — 8 28 126
Juin  ciiienn . 21 169 | 145 6 482 201 63 2 70 440 — 40 8 230
Juillet ......... 30| 204| 109 10 209 161 127 1 35 400 —_ 492 55 174
Aol ..uivieeen. 17 75 85 8 123 134 124 — — 209 — 14 — 145
Septembre 13 61 43 4 27 30 13 — — 91 — 12 —_ 44
Octobre ......... 24 76 64 10 121 55 53 — — 131 — 54 — 63
Novembre 16 25 23 18 698 803 475 — — 828 — 15 13 470
Décembre . 28| 100 96 6 95 130 85 —_ — 230 — 38 — 148
1954 Janvier ...... 25 211 116 11 205 201 180 — —_ 412 — 61 6 229

1 Non comprises dans les montants libérés.
2 Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
8 Comprises dans les augmentations de capital.
¢ Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'actions, les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins
ainsi que les émissions destindes au remboursement d’anciens emprunts.
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les libérations sans espdoes,



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Détail des émissions

1 Coopératives : 186 sociétés constituées au capital minimum de 29.122.350 franes; 22 sociétés dissoutes au capital minimum de 10.907.874 francs.

Source : Institut National de Btatistiqus. (mzllzons de francs) ANNEE 1953
Constitutions de sociétés ! Augmentations de capital - Libérations eans espéces lﬁ“::;&?z: $! ];éedz:;::f
(sociétés anonymes) Emissions -§ (sociétés anonymes) (sociétés
anonymes (sociétés en commandite par actions) L g 2 Apports en nature = | (sociétés en comman- anopymes)
o en commanilt (i do parsonne wogions | § 85 | o 81 | (g, | Cooide g0
par actions 3 responsabilité limitée) :E; E.g desszl)c‘ilétés @ B,28 [a responsabilitpée liy::ité:) par actiom;)
Rubriques 2 g - ] - 2 E'g"g (société
3 3 g | 5. | 3. 28 15.8|82g 88 |52 |8388| Uuvide | pin | Tesonsadr
el 2 |B82l e | ge (282l % | 22 | B3 |z|se | 8% |EBs|%58|8%| 8% |ETEg| tem | V| Tluie
2l 22 |89 2| 28i<Edlq5| = 28 | CEE |E| 22 |22 &0 ss8|BEE| Be |B9E
Bl 28 (5% 8 | 56 |8%E 8| = g8 524 |5 54 | 8% s|gee|EEE)| B8 AT EE P T T
=| 28 |[gg8|= |28 |§58|%| % E2 | f38 |#| =28 | g8 sleEs| 285 2 25 2 |4 2 (8] 2
S a s a g 3 @ g o §3a|a8 ) g gl = g g
] 2 8 < 2 S g e s s 12 2 |2 =
Banques  ..oicieiiieiiinieinniein 2! 62,5| 62,5 — — 721,0 | 184,4 | 134,4 |—| — — 49,9 —_ — 124,4| 2| 76,56 |[—| — |—| —
ABSUTANCES  seveescruseencenssroncenase 2| 80,5/ 6,2 — — 25,0 27,4 9,4 |—| — — — — — 4,9 — — |[— — |— —
Opérat. financitres et immobiliéres [ 89| 306,4|277,7 24,01 23,4 334,1 | 274,6 | 201,6 | 4| 33,0 — 216,7 | 18,1 | 47,5 49,4 36| 69,1 | 2| 1,8 (10| 45,4
Commerce de détail .........oo.eee 49! 23,3| 22,3 62,3 60,8 14,8 19,9 19,9 | 1{ 10,0} — 13,6 | 33,3 8,5 3,61102| 15,8 |—| — |[— —
Comm. de gros et comm. extérieur |148| 114,3} 98,6 118,5 {110,3 157,8 | 251,8 | 244,6 | 4] 7,8 — 51,2 | 67,8 | 69,1 99,4 {168|103,0 |—| — (10| 12,4
Fabrications métalliques ............ 54| 135,0[105,7 61,2 55,5 505,38 | 267,1 | 219,5 |14{107,8| 21 44,4 | 43,6 | 22,9 | 110,1| 48| 86,5 [—| — |12 36,4
Meétallurgie du fer ..cccevceavacecnnnes 3 0,8 0,8 1,6 1,6 1448,0 58,7 58,7 | 4| 54,3 — 0,5 0,31 29,3 14,7 7 3,4 |—| — |—| —
Métaux non ferreux ......eeeeeveenees 5 4,5/ 1,5 1,47 1,4 1,3 2,7 1,9 [—| — — 0,4 1,2 1,6 0,1 1] 12,0 {—| — |—| —
Industries textiles ......ccveerencnnens 42} 83,5 76,6 43,1 | 41,8 291,8 | 168,83 | 140,7 | 4] 35,8 — 57,4 | 32,7 | 33,4 35,6 | 55| 44,9 | 8{21,0(10/153,5
Industries alimentaires ....ccoeeneeees 22| b54,5| 52,6 38,3 | 38,1 170,1 | 162,0 | 160,4 | 7| 86,8| 3, 36,1 | 33,2 | 52,4 82,3 | 41| 84,9 | 2{22,0( 7| 11,3
Industrie du bois ...veeveveveiinennee 20f 27,9 25,4 17,4} 16,2 10,2 10,4 9,4 |—| — — 18,8 | 12,6 0,2 6,1| 80| 44,9 [~ — |— ~—
Industries chimiques ...c..cceeeeees 22 45,2| 36,0 9,4 9,1 1313,3 | 784,9 | 683,2 | 3| 51,7| 1, 26,4 3,7 |1815,6 | 806,0| 23| 41,4 | 2| 4,7| 6| 55,5
Industrie du VErre c..c.eeeeeececencnnns 2 0,6/ 0,6 1,9 1,9 41,0 17,4 17,4 |—| — — 0,1 0,9 8,9 — i 0,6 |— — |—| —
Electricité — — — — — 28,0 44,0 18,4 | 8/430,0f — — — — 12,0| 1| 40,0 |—| — |—| —
(€ 1.7 — — — — — — —_— — 1| 30,0 — — — — — | - — |— — | 1]/160,0
Eau ............ — — -— —_ — — — e — — — — B T e e e
(61117 N 6 8,6| 8,6 3,4 3,3 10,4 16,9 16,9 | 3| 38,0 — 5,2 2,5 0,6 15,3 18| 12,0 |—| — | 8] 85,7
Papier et imprimerie ..veceeeevenenents 9| 387,3; 37,2 11,4 11,3 56,8 40,3 38,4 [—| — — 31,8 7,9 9,3 - 1,220 62,0 |—| — [ 2] 8,7
Transport ...ocecccecesenercrcesneeeens 25/ 18,4| 17,38 15,0| 15,0 229,4 | 167,3 | 165,7 | 8/300,0| — 8,8 | 11,6 | 85,6 | 102,6| 83| 5,5 |—| — | 4| 76,5
TOUTISIME  sevrversrcersacerssscescncnans 15 6,8 6,1 13,8( 13,5 10,1 12,8 11,8 |[— — — 2,1 9,0 7,0 4,11 16] 6,111 0,112 2,0
Intermédiaires ...cccoicvieevsercnienns 46 9,1 8,5 11,8 11,4 10,6 10,4 9,8 |—| — — 2,1 2,6 1,3 2,71 28 5,9 118,0|— —
Déchets et matieres de récupérat.| 5 5,1} 5,1 6,8 6,4 0,3 0,9 0,9 |—| — —_ 2,0 4,3 —_ 0,91 2 2,6 |—| — |[—| —
Construction .....c.cicvecernnceseanens 42 54,5) 49,1 50,9 | 47,1 455,6 | 193,4 | 179,5 | 5] 55,2 — 29,9 | 84,1 | 33,1 | 108,8| 36| 13,4 | 1]10,0( 2| 3,5
[6]:%:3 47+ + LN — — — — — 1 20,0 45,0 45,0 | 5/280,0| — — — — 45,0 —| — |— — |—| —
Terre Cuite ..occeveeeeerensieenconssnanes 1 6,0] 1,3 2,71 2,77 1 0,8 0,4 0,4 |1 5,00 — — 2,6 0,4 —_ 3] 2,1 |— — |[—| —
Ciment et industries connexes ...| 10| 30,7| 24,4 2,71 11,9 7 42,6 36,4 32,8 |1 1,9 — 11,0 | 10,7 3,6 27,3 8 2,6 |—| — [2] 1,2
(07:3 5 5T-3 (-1 SR 3 2,3 1,7 1,4 1,4| 7| 10,8 7,5 6,7 |— — — 1,2 1,0 0,3 4,6/ 6 2,8 |— — |1 2,0
Chaux  .icvevnenenes ceenens ceertmecsanse 1 0,2 0,2 0,5 0,5| 5| 25,3 37,7 31,7 |—| — — — 0,2 3,5 32,8 1 5,0 |—| — |—| —
Industries céramiques .......eceeeeee 1 1,2 1,2 0,1| 0,1 2 2,2 21,7 21,7 |[—| — — 0,9 0,1 —_ 18,7 4| 8,6 |— — [—| —
Industrie du tabac ...ceevveeennennns 2 1,7 1,7 — —_ - — —_ —_ | — — 1,8 —_ — — 3 0,5 |— — |— —
Industrie du diamant ......ceeeeeeee — —_ —_— 1,6 1,6 — — — — =] - —_ —_ 0,6 —_ —_— 1 0,2 |—| — |— —
Editions, librairies, presse ......... 16| 20,9 19,0 5,31 5,3| 4 5,5 5,5 — — — 18,1 3,9 0,5 1,4{ 5 1,0 |— — |13 1,2
Films, théatres, attractions ......... 13; 13,7} 11,6 4,21 38,3| 2 0,4 0,3 — — —_ 3,4 1,5 0,1 0,1 10| 4,7 |— — |1 0,5
Artisanat  .ieiceiirieenecsisiicesisieans 32| 19,4| 18,2 39,7| 37,7| 24 9,7 17,0 1 3| 1,6 — 8,5 | 22,1 6,1 6,11 58 17,6 [— — |—| —
Agric., hortic., élev., péche ........ 3 3,9 3,9 6,9 6,9| 2 5,9 54,1 5 — — — 3,5 4,7 — 54,1112 7,1 |—| — |—| —
Divers non dénommés ....ceeceennens 15 32,8 17,5 7,6 7,1 8,9 32,4 3 2l 1,8} — 6,5 3,2 5,5 19,1 28] 17,9 |—| — | 8| 4,6
Totaux... [705/1161,6(999,1 574,9 |546,6 6040,0 | 2923,6 | 259 73|1495,7| 26,3 646,8 |370,0 {696,3 | 1287,9 (792|800,6 |12 72,6 77 660,4




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES
: Détail des émissions

Source : Institut National de Statistique. (millions de francs) ANNEE 1953
Constitutions . . Emissions . : Dissolutions. Réductione
aes st 0 Avgrmentatons 4o apita Ao | § g | vetiwsssepis | ool | de opil
s §_~§ par acf‘.éons
° g a © ‘2 o é':i Apports en nature | .3 55 Liquidations Fusions dztpsec:m:éis
Rubriques o ] o B2re | 2 Lo 250 | o | ez 58 E2% = z, 8%
5 BE | Z2E |2 3 2% | Z3E |2 28 g5 | SEE | I S5 |SBesEl .| . o| = N
§| 28 [ 2:8 | 5| = S | E%E | 5| EE | BB | 988 | £3 | 3% |53%Es|E| 2 O|&| & O|&| %
| =8 | 388 | % | % 22 | gEE (%) S5 | 20 |'ETs | 38 §s |EFEze|l5| 5 |E| B |E| 3
= 3 < = 3= ] € . £s3 g 8,7 |= = = = = =
=81 = - 2
© <
Banqueé, sociétés financidres ...... 19| 192,0 97,1 8 341,7 148,7 125,7| — —_ — 0,4 2,6 —_ 26,7 | 3| 10,3 |— —_— 1 0,3
Sociétés commerciales ........cceeen. 101| 258,5( 207,9 | 32 283,9 216,9| 172,21 — — — —_ 85,7 39,3 56,3 |22 52,7 1 1,5 3 4,0
Sociétés industrielles ..oviuereeennnnsss 52| 348,8| 285,3 | 29|1.893,31.408,4| 832,8] 2 85,0 — — 99,5 8,2 119,2 { 7| 17,5 |[— — 4] 10,2
MINES  covvrrreirericnsenacennseonsoncns 4 20,1 17,9 9 197,1 237,01 196,7( 1 25,0 — _ 4,4 — 3,0 | — — — —_ 2( 10,3
Construction, baitiments ............ 32| 148,1| 111,4 5 14,0 23,2 22,2 — — —_ — 42,9 1,7 —_ 3 2,9 |— — 1 7,4
Sociétés agricoles ........occeveeninnn. 29 60,0 51,11 15 286,8 145,7} 121,71 1 20,0 — 7,7 14,5 29,1 14,4 | 3 9,8 |— —_— i1 18,4
Transports  ..ococoecevecnicreoneranane 6 7,6 5,9 2 4,7 7,6 7,6 — — — —_ 0,8 0,1 7,61 1 1,0 |— — 1 0,5
Services publics .....cocivieiiiinenennn. — — — —_ — — — — - — — — — — — — — — — —
DiIVEIB  civeiviiseicsenceriiisnsensoninns 10 11,6 8,7 3 7,2 2,8 1,2 — — — — 3,5 — — 1 3,2 |— - — —
Totaux ... (253 |1.046,7| 785,3 {103 |3.028,7}2.185,31.480,1{ 4} 130,0 —_ 8,1 253,9 78,4 227,1 (40| 97,4 1 1,5 (13| 51,1
1 Coopératives : 9 sociétés constituées su capital minimum de 28.618.900 francs; 13 sociétés constituées sans indication du capital.
V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
Groupement des sociétés selon le lieu ou s’exerce leur activité et selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
Source : Institut National de Statistique. (millions de francs) ANNEE 1953
Constitutions de sociétés Augmentation de cap)i(:al Dié(s)g}:tt‘iégns
(sociétés anonymes) Emissions g Libérations par actions
(sociétés en commandite - b idtés .
anonymes de personnes : RS S oo et socl Réductions
et en commandite 4 responsabilité (socié::z: ’a‘iahgle]xs'gonnes dobligations '%,ég sans espdees de personnes de capital
par actions limitée ? & responsabilité limitée) ‘g 2S N Sociétés
Classification ot = é @ |par actions
2 o 2. g 3. £2 s g8 o 2w 1 -2 et sociétés
° - o 280 ° o |25 o _ 32 @ 2809 ° - = g2 |g8g| 8§ R 3 g d
E| £ E S2% L Z 1 EE 123515 2 s £ E =22 |5 2= E5 |£°2 =8 5k g a °
g 2 g e E | EE |8FE | ¢ i g g 4FE | 2 g |~§ 2. g2~ A personnes
o =l o S . =] Qo o = o = g E S g, o (=] o Q g 2, oo~
Z = 8 FER = == | 538 |7 © @ & 3 538 | & = 8 5 ° ~ a ® 8 o
S 2 z 2 83 < & Montant
1. — selon le lieu ou s'exerce leur activité
Belgique  ....oceiiiiiiiiiiniiiaa. 704 1.157,1 994,6 [1.504|574,9(546,6 |645 5.994,1 | 2.869,5 | 2.538,8 | 73| 1.495,7 | 26,3 {19,5| 1.713,1 | 1.233,8 |768,6] 72,6 | 660,4
Belgique et étranger .................. 1 4,5 4,5 —_ -— — 2 45,9 54,1 54,1 | — — — — — 54,1 | 40,5 —_ —
Congo belge ...cocvvvviiiiiiiiiiiinns 253} 1.046,7 785,38 — — — (103) 3.028,7 } 2.185,3 | 1.480,1 | 4 130,0 — 8,1 332,3 227,11 88,9] 1,5 51,1
Totaux ...|958] 2.208,3 | 1.784,4 |1.504|574,9 | 546,6 |750| 9.068,7 | 5.108,9 | 4.073,0 | 77| 1.625,7 | 26,3 | 27,6 2.045,4 | 1.515,0 (898,0 74,1 | 711,5
) 2. — selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
Un million et moins ........ceeueuueee 619 281,4 244,1 |1.402}348,4 | 332,3 [347 306,6 158,6 141,5 {19 8,1 1,0 | 0,4 316,8 43,1 1194,2} 1,0 20,5
De 14 5 millions ...ceueenenee. 266 669,0 567,1 991196,5{184,3 {253 940,6 654,0 598,1 {13 36,0 9,3 — 599,8 217,0 |249,91 14,1 74,5
De 5 34 10 millions ....ceeveevuens 41 316,9 245,9 2| 17,5 17,5 62| 2.297,2 496,0 440,7 |11 89,0 { 16,0 | 25,6 273,7 153,7 |132,8| 26,0 72,5
De 10 & 20 millions ......ceevenees 18 272,0 200,5 1} 12,5 12,5| 40 639,6 594,2 530,1 |14 247,6 — 1,2 186,1 245,0 (123,0( 33,0 73,7
De 20 &4 50 millions ......cceeuun.. 10 342,0 279,8 — — — 32| 1.877,8 965,7 812,7 |14 565,0 — 0,4 197,1 304,0 [134,1 — 95,2
De 50 & 100 millions ....ccecevnenes 4 327,0 247,0 — — — 8] 1.779,1 609,17 462,4 | 4 370,0 — — 171,9 175,6 | 64,0 — 215,1
Plus de 100 millions ........cceeun.n... —_ — — - — _ 8] 1.728,0 | 1.630,7 | 1.087,5 | 2 310,0 — —_ 300,0 376,6 — — 160,0
Totaux ...{958| 2.208,3 | 1.784,4 |1.504|574,9 | 546,6 {750) 9.068,7 | 5.108,9 | 4.073,0 |77 1.625,7 | 26,3 | 27,6 2.045,4 | 1.515,0 | 898,0| 74,1 | 711,5

1 Bociétés belges uniquement. — 2 Compris dans les constitutions et augmentations de capital. — 3 Comprises dans les augmentations de capital.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES 17 2

(millions de francs)

JANVIER 1954
Source : Institut National de Statistique.
Constitutions de sociétés d | Libérations sans espéces Dissolutions Réductions
A tati capit: .. @ = Qoeidtd " ’
. “:::t:sl:!: ae::ti::sl " d'E::ssl:ns ~§ EE Apports en nature B et Bociétés l:izr personnes Sg:. ;:I:l:,lt_
30 . obligations RS . » )
par actions e personnes et Bociétés de personnes P87 Cg:szg;;?&x;s 2 g Eé 2| Liquidations | Fusions ;ir::m ‘::
Rubriques o 'g‘é 23 K] 5 @ ‘é:‘é
- = e Ho PR - 5 © —_ D K3 + k_g 4 ] g 2 - g 2 E‘% g%'gas -2 - ey
8 8% |Be8%05| 37 [Bpiilz| mg | Bgd |BpiE 5| BF |gl.fEaf| 5 |3 i°|Beiisll| EO|E| D |5 B
E| EE |SEPGE| DE |E3°F (8| 5% | 55§ |E2Tg 5| B4 |85%f|cgg| ¥ 3| 2 [5TET |5 E || B OIS 8
| 28 |2%gg = S8 |5758|%| © Z%¢ (2558 |=| =28 g g g 81 2 2 |z 2 (2| 2 |2 =
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... |— — —_— = — _— 2l 51,8 52,1 52,1 |— —_ — —_ — - —_ i —_ = - |- —
Sociétés commerciales ...... 1 0,2 0,2 {11} 18,0 17,2 | 3| 10,6 3,4 3,4 |— —_— —_ _— — | 8,7 — — 1 1,4 |—| — |— —
Sociétés industrielles ...... | 2| 151,5 58,3 | 4| 14,4 14,4 | 8f 77,0 38,0 16,5 |— — — — (85,0{ 1,0| — — = = =] - 1| 10,0
MINES eeeennreconencacsnrssncnnes 1| 15,0 15,0 | 1 0,5 0,5 | 1| 60,0 90,0 90,0 |— — —_ — 14,7 — —_ —_ | e e e —_
Construction, bitiments ... [— —_ —_ 1 5,0 5,0 |— — — —_ |— —_ — _ —_ — — _ 1 0,8 |—| — 1 1,0
Sociétés agricoles .....c.eaee. — — — 1 2,5 1,5 |— — —_ —_ =] - —_ — — 1,3 — _ = = |~ = |~ —
Transports ....veveseresereesess — — —_— 2 1,2 1,2 |— — — —_ |- —_ —_ _ — 10,7 — —_— = —_— = == = —_
Services publics .....ccceevuuene — — — |~ - —_ = = — _ =] = — —_ _ ] — —_— —_ ] = ] = =] =
Divers et — —_ — 1 3,1 3,1 | 2 5,3 17,7 17,7 |— — — — — ] — — , — —_ = — 1 ,
Totaux... | 4| 166,7 | 73,6 |21| 44,7 | 42,9 [11| 204,7 | 201,2 | 179,7 |—| — — | — |a9,7j11,7| — 6,0 | 2| 2,2 |—| — |3 13,5
Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou cannulé
1 million et mMOINS .cvereee. 1 0,2 0,2 |11 7,6 7,6 | 2 2,2 1,8 1,8 |— — — —_ — | 2,7 — — ] 0,8 |—| — 1 1,0
de 14 5 millions ......... — —_ — 91 27,1 25,3 | 3} 22,1 6,8 6,8 |[—| — — — — 19,0 — —_ 1 1,4 |[— — 1 2,5
de 5 & 10 millions ......... — — — 1| 10,0 10,0 | 2 5,4 17,6 17,6 |— — — —_ —_— — —_ 6,0 |— _ = — 1} 10,0
de 10 &4 20 millions ......... 2| 31,5 18,3 |— — — 21 65,0 35,0 13,5 |— —_ — — | 14,7} — —_ e = e e e _—
de 20 &4 50 millions ......... — — —_ = - — 1 50,0 50,0 50,0 |— — — — —_ =] — —_ = - = - |~ —
de 50 & 100 millions ......... — - —_ |- - —_ 1| 90,0 90,0 90,0 |[—| — — —_ —_— —] = —_— | = = = - —
plus de 100 millions ......... 1| 135,0 55,0 |— — e _ _ —_ = —_ — — | 85.0{ — —_ — | e e e —_—
Totaux ... | 4| 166,7 | 73,56 (21| 44,7 | 42,9 |11] 204,7 | 201,2 | 179,7 |—| — — | — la9,711,7{ — | 6,0 |3 2,2 !— — |3 13,5
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge ...... — - e e e — T e — — — | - — —_ = = |~ = = -
Sociétés de droit congolais | 4| 166,7 78,5 (21| 44,7 42,9 (11| 204,7 | 201,2 | 179,7 |— —_— —_ — | 49,711,7| — 6,0 2 —_f - 3| 13,5
1,7 — ! 6,0 | 2| 2,2 H — l 3‘ 13,5

Totaux ... l 4} 166,7 | 73,5 l21l 44,7 ] 42,9 ‘11‘ 204,7 \201,2 ‘179,7 |— — ‘ — l —_ i49,7




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 173
Détail des émissions :
Source : Institut National de Statistique. (millions de francs) IANVER 1954

Constitutions de sociétés 1 Augmentations de capital - Libérations sans espéces zﬁlssi‘::li“ézé?i %ﬁd::}t)ligif

y (sociétés andqx:ymes) tions) Emissions § " : : ((soqiéétféés anonymes) (sociétés)

té en commandiie ar actions -] - oris en nature fed SOCL S en comman- anon e8

et e:n:;z:i;dite bdreesl;:ns abilité ¢ (sociétéds de persol:lneg d’obligations < §§ p[? - 2 8 dite par actions) (socié{lé‘; en

per actions limitéo B responsabilité limitéc) FEE| G tonie 55 b responsabilits Taniiée)| pav setions

. S58 2 8382 ponsabilité limitée)| par actions)

Rubriques wgE g = 8~ SS9 (sociétés de

° e g o ° 8 w83 - = = 8 29w | Liquida- personnes &

ol e~ 252 |o] v |25l o 3 2 o 280 |of ©n 22 (g8 g 3 22l 3 E E R 5.5 g Fusions | responsab.
s 88 (2|5 82 [52<] 5 g S8 | 25 |5 85 |58 |58 .E5(8E8] g° |se5E|_ "™ limitée)

El 58 |§*E(B8| 58 |§8>2|E| = $E | 55§ (8| 58 gs“‘gégg 585 22 (ATEEE1 T (3 3
AT ‘553 A=A 'éé?: = 'E- g’g E:’:g Al R EE < Sgg, 3§~ < é&v -E 9 ‘E:Montant-'g Montant
= = i < = = e E © e 3 2 F‘S 2z z

Banques .....cceicicianns veveresecaratens — — — —_ - — 1 20,0 10,0 10,0 |—| — —_ —_ — - —_ —_ — — = — | —
ABSUTANCES +ivvvreerrinssrnrsrnsnancsasen —_ — — — — — — — — -— — — — — — — —_ — 3l 2,00—| — |— —
Opérat. financitres et immobilitres | 7| 20,5 | 15,0 2| 5,8 5,3 3 6,7 6,7 6,7 |—| — — — 2,0 0,2 0,2 —_ 6] 0,6[— — 1 0,4
Commerce de détail ........oceevunen. 2l 0,7 0,7 | 24] 5,6 5,5 4 3,6 5,6 3,1 1} 75,00 — — 0,5 3,9 —_ 1,918 7,6/~ — |—| —
Comm. de gros et comm. extérieur |15/ 31,8 | 28,7 | 88| 26,9 | 24,4 4 18,2 30,3 29,9 |—| — — — 20,4 | 19,6 _ —_ 6] 21,3|—| — 1 1,7
Fabrications métalliques 3| 11,0 8,0 9 4,4 4,4 4 5,5 6,5 6,5 1l 15,0 — —_ 5,1 2,2 5,0 0,4 1| 0,5|— — 2| 9,8
Métallurgie du fer .......... — — — — — — 1 7,5 22,5 22,5 1 125,0] — — — — — 22,6 | —| — |—] — [— —_
Métaux non ferreux ....... — — —_ —_ — — 3 14,2 6,5 4,3 |[— — — — —_ —_ —_— 2,8 — — |[—] — |— —
Industrie textiles .......... e | —| — —_ 4 3,6 2,8 — — — —_ = - — —_ —_ 2,2 — —_ 5 1,6/— — |—| —
Industries alimentaires ............... 2| 6,5 4,1 21 0,8 0,8 1 5,0 12,5 12,5 |— — — —_ 3,0 0,4 ] 12,5 — — — = — |— —
Industrie du bois ...cceeeveeerennnnn. 2 5,7 4,9 5/ 38,9 3,9 1 1,0 1,0 1,0 |—| — _ —_ 4,4 3,2 —_ _ 3l 2,0—| — [|— —
Industries chimiques ......... ... 2/ 0,8 0,8 3 1,9 1,9 1 12,0 10,0 10,0 |—| — — _ 0,1 1,4 2,5 — 1} 0,3[— — J— —
Industrie du Verre ........cvceveeernnen S — —_ | - — — 3 18,0 22,0 19,6 |—| — _— _ — —_ 3,0 16,0 | — — I~ — |—| —
Electricité ......cciceevrvveennnn. — — —_ — — — 1 50,0 | 110,0 110,0 1| 14,0 — — — —_ — — — — | = = -
= -— — —_ = | = — - — —_ = — —_ — — — — — 3 1,8}~ — |—| —

= — _— e — 1 3,3 0,7 0,7 |— — — — — — 0,7 — 1 0,4— — |— —

Papier et imprimerie ............ 2l 2,9 2,1 1 0,1 0,1 | — — — — —_ — — — 0,3 — — — 3 0,1]—| — |— —
Transport .......ceevevvenenenennes 3 2,1 0,81 4 2,4 2,4 | — — —_ —_— — — _ — — 1,7 — — 1l 0,1{— — |— —_
Tourisme — — — i} 0,1 0,1 — — _ —_ = = — — — — — — ] =] = =] -
Intermédiaires 4] 0,6 0,514 1,6 1,6 2 0,2 0,4 0,3 |— — — — 0,1 0,2 0,1 0,1 — —[— — |— —
Déchets et matiéres de récupérat.—| — —_ 11] 4,6 4,6 | —| —_ —_ — — — —_ —_ —_— 3,7 —_ — — — =] — [— —
Construction 5 14,6 | 14,6 | — — — 4 7,4 13,6 11,5 1 17,5 — — 12,5 — 0,3 10,3 | —] — |—| — 1} 2,0
Charbon .cccviveeeiieiieiiineieenaennnns — — — —_ — —_ O — — — =] - — — — — —_ — — = =] — |— —
Terre Cuite .vcevveviviernenerreccnsnncans — — — 21 1,8 1,3 | — — — — — — — — — 1,0 — — — — = - |- -
Ciment et industries connexes ...... 1| 38,2 3,1 1 0,2 0,2 | —| — — — — — — — 3,1 0,2 — —_ — == - = -
(67:5 ¢ 513 {1 RPN 2l 2,1 1,1 2| 0,1 0,1 | — — — —_— ] — — — — — _ —_ 1 2,5}— — |— —
ChanX .ccveiveerieiienineenaenennnns — — — — = — | = - — — —_— — —_ — _ — _— - — — e — ] _
Industries céramiques ......... o=l — — = — — | =] — — — = — — — — — — — | = == = |- =
Industrie du tabac ............ — — —_ — — — —_ — — — — — — —_ — — —_ — 1| 11,4]—| — |— —_
Industrie du diamant ......... 1/ 0,1 0,1 1{ 1,0 1,0 — — — — - — — — — — —_ — 1 0,2 —f — |— —
Editions, librairies, presse 1} 0,7 0,2 1| 0,1 0,1 | — — —_ — — — —_ _— — 0,1 — — 2l 0,1}— — |— —
Films, théatres, attractions ......... |—] — — — — —_— — — — —_ — — — — — —_ — — — == — ] —
Artisanat  ..c.eeecevieiieiiiecrercennnan. 4 ,8 3,6 | 25] 5,8 5,3 2 6,7 8,6 8,6 j—| — —_— — ,0 2,7 0,2 8,4 il 0,1}—| — |— —
Agric., hortic., élev., péche ......... — — —_ 1 0,2 0,2 | —| — — — —] — —_ — — 0,1 — — — — = — ] —
Divers non dénommés ............... 2/ 0,4 0,4 4/ 1,8 1,8 2 9,5 5,0 5,0 |[— — — —_ s 0,3 — — 1| 0,1}—| — j— —_
Totaux ... |58(107,5 | 88,7 |155 71,2 | 67,8 | 38| 183,8 | 271,9 262,2 5| 236,5 — —_ 53,7 | 43,1 | 24,5 62,4 | 58| 52,2|—| — 5! 13,4

! Coopératives : 11 sociétés comstituées au capital minimum de 2.471.028 francs; 5 sociétés dissoutes au capital minimum de 59.400 francs.



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu ol s‘exerce leur activité et selon l'importemce
du capital nominal émis ou annulé

Hource : Imstitut National de Statistique.

(millions de francs)

17"

Constitutions de sociétés Augmentations de capital - . .

(sociétés anonymes) Lmissions @ Libérations | Disgolutions| _,

anonymes de personnes (sociétés en command. g 2 sans 2

et en command. b responsabilité par actions) d’obligations |.S 3= eapdoes '§.
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) E Em 2 S

ag o ) @
Classification 2 . 2 . g g 2 . g g Bt g§ s ::é' £ ':.g
AR AR IR R S EEHE ITHE R HE AR &

AEHE HE R R R R IR

AN FHERE-RREHHES = Eog fug|a| 28 |48 IEXEE &

= 2 ] < é $3 et Chas Montant
1. — selon le lieu ol s'exerce leur activité JANVIER 1954
Belgique ......cenenenn 58/107,5| 88,7|155] 71,2| 67,8 38| 183,8 |271,9(262,2| 5/286,5| — | — |121,8| 62,4] 52,2| — | 18,4
Etranger .......ocoveet — - == = =1 — — —_ -~ == -] = =] == —
Totaux...... | 58/107,5| 88,7|165| 71,2| 67,8| 38| 183,8 |271,9|262,2| 5/236,6| — | — |121,3| 62,4| 62,2] — | 13,4
2. — selon l'importance du capital nominal émis ou annulé

1 million et moins ... | 89| 15,1| 11,8(146| 44,3| 43,3 16| 14,3 7.7 7,8/—| — | —| — | 30,5 1,4 16,4 — 1,3
de 13 5 millions| 14| 88,8| 83,7 8| 16,9| 14,5| 11| 48,9 | 32,8| 28,0|— — | — | — | 82,2} 4,6/ 3,8/ —{ 3,7
de 53 10 millions| 4| 82,6/ 22,2| 1| 10,0/ 10,0 6] 52,1 | 50,9 50,9| 1| 7,5| — | — { 27,1| 17,9 6,6 — | 8,4
de 10 & 20 millions | —| — | — | —| — | — | 8| 11,0 | 48,5] 48,5 2| 29,0 — | — | 12,5| 16,0 25,4 — | —
de 20 & 50 millions| 1| 21,0{ 21,0 — — | — | 1 7,5 | 22,5 22,5|—| — | — | — | 19,0| 22,5 —~ | — | —
de 50 & 100 millions { —| — | — |~ — | —|—] — — ] =17, ~—~ — —| = —|—=| —
plus de 100 millions| — — | — | — —| — | 1] 50,0 |110,0{110,0 11250 —| —| —| —| — | — | —
Totaux...... 58(107,5| 88,7|155, 71,2| 67,8 38| 183,8 |271,9/262,2 5|236,5| — | — |121,3| 62,4] 52,2| — 13,4

VI. — EMPRUNTS

DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE *

18

VII. OPERATIONS BANCAIRES 19
DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes

20

VI — INSCRIPTIONS

(Emissions publiques & long d'utilité publique pour le paiement des dépenses.) HYPOTHECAIRES °
et moyen terme) .
P Dép Montant
en S extraordinaires srdinaires selon
Belgique I"étranger Praly " , droits
Périodes Périodes e cs;‘;?e: Rembourse- | Avances Périodes d’inscription
e 2 ments nets | Dettes perqus
(millions (millions) N
{millions
de francs) (millions de francs) de francs)
$ U.8. 50
1952 eveeeernnnee 28.760 fr-fcong-51000 1952 Moyenne ...| 409 72 276 1952 Moyenne ... | 1.267
T. 8.
1958 oo 20.99% fr.fcong.62065 1953 Moyenne ... 415 57 233 1953 Moyenne ... | 1.466
r. 8.
1953 Juin ...... 4.570 — 1958 Avril ...... 314 14 226 1953 Mai  ...... 1.879
Juillet ...... 500 —_ Mai ceennene 423 22 263 Juin ... 1.526
Aolit  ...... 150 — Juin  ...... 457 11 329 Juillet ...... 1.850
Septembre .| 1.500 — Juillet ...... 419 10 245 Aot ...... 1.496
Octobre 6.901 — Aolit  ...... 447 23 105 Septembre . | 1.561
Novembre . 475 fr. s. 60 Septembre . 372 — 210 Octobre 1.774
Décembre . 400 Octobre 564 18 116 Novembre . 1.286
1954 Janvier 1.500 —_ Novembre . 465 68 150 Décembre . 1.669
Février 11.514 —_ Décembre . 424 12 240 1954 Janvier 1.458
Mars  ...... 1.574 — 1954 Janvier 370 688 268 Février 1.334
Avril ...... 2.220 — Février 432 14 269 Mars 1.566
Mai  ...... 1.400 — Mars 509 25 335 Avril ... 1.710
Juin  ...... 650 — Avril ... 288 18 272 Mai ...... 1.606

1 Emprunts de 1'Etat, de la Colonie,

des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de

fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (b I'exception des
emprunts de la Société Nationale de Crédit & I'Industrie). — 2 ¥ compris les retraits sur subsides accordés par la province et I'Etat. ~— 3 Y compris les
renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 p. c. du total, mais non compris les hypothéques légales.

—_— 47 —



FINANCES PUBLIQUES
I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme 3 Dette & court terme 4 Avoirs
- - des Dette
Fin de mois intérieurs extérieure intérieure extérieure totale intérieure | extérieure totale pn;:xc. t‘:m?
directe indirecte totale 1 2 2 5 2 C.C.P.

1953 Avril  ......... 121.009| 8.678 |129.687| 14.567 | 31.808 | 3.068 | 34.876 | 71.549 4 | 71.553 |19.315 | 269.998
Mai .eevennnns 122.192 8.673 |130.865| 14.562 | 31.525 | 3.074 | 34.599 | 72.146 599 | 72.745 [19.792 | 272.563
Juin  .ieevnenens 124.931| 8.660 |133.591) 14.449 | 31.402 | 2.825 | 84.227 | 69.486 | 1.610 | 71.096 (20.667 | 274.030
Juillet ......... 124.839| 8.656 |133.495| 14.441 | 31.362 | 2.825 | 34.187 | 69.714 | 2.786 | 72.500 |20.486 | 275.109
Aolb ..vveninnaen 124.736; 8.656 |133.392| 14.515 | 32.878 | 2.828 | 85.201 | 69.551 | 4.358 | 73.909 [20.361 | 277.378
Septembre ... [124.632] 8.648 [183.280| 14.481 | 82.975 | 2.817 | 35.792 | 69.115 | 4.351 | 78.466 |20.914 | 277.933
Octobre ......... 131.401 8.639 |140.040| 14.580 | 82.759 | 2.818 | 85.577 | 64.600 | 4.552 | 69.152 {20.846 | 279.695
Novembre ...... 180.992 8.632 |139.624| 14.612 | 33.996 | 2.817 | 86.813 | 64.532 | 4.549 | 69.081 (20.528 | 280.658
Décembre ...... 130.564| 8.624 |139.188| 14.578 | 33.098 | 2.567 | 85.665 | 66.732 | 4.543 | 71.275 |21.223 | 281.929
1954 Janvier ......... 129.315 8.600 [137.915| 14.606 | 32.897 | 2.570 | 85.467 | 69.615 | 4.545 | 74.160 |19.945 | 282.093
Février ......... 138.124| 8.593 |146.717| 14.636 | 31.327 | 2.572 | 83.899 | 68.510 | 4.547 | 73.057 (19.241 | 287.550
Mars .....ceeeeee 140.614| 8.586 |149.200| 14.670 | 30.687 | 2.584 | 33.271 | 65.571 | 4.559 | 70.130 |20.071 { 287.342
Avril ... 140.493| 8.576 |149.069| 14.687 | 29.564 | 2.591 | 32.155 | 69.875 | 4.567 | 74.442 |19.791 | 290.144
Mai  coeveeninnis 140.387| 8.565 |148.952) 14.616 | 30.619 | 4.059 | 84.678 | 68.887 | 4.808 | 73.695 [19.470 | 291.411
Juin ... 141.026| 8.558 | 149.584| 14.504 | 30.520 | 2.057 | 32.577 | 68.294 | 4.146 | 72.440 [20.450 | 289.555
1 Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1014-1918. — 2 Le montsnt des dettes extérieures est établi d'aprés le cours
des changes A.la date indiquée. — 3 Certificats de trésorerie d échéance de plus d'un an. — 4 Certificats & un an d’échéance au plus. — & Non compris

la Dotation des Combattants.

1. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

25°

A 120 jours au maximum A plus de cing ans
Fin de mois Certificats de trésorerie |[Créance consolidée sur I'Etat| Effets publice nationaux Total
1 2 3

1950 Décembre ......cccccrerenn. 4.136 34.939 1.077 40.152
1951 Mars  .ecevevenniiiiiienanans 555 34.860 1.093 86.508
P 11 1.222 34.860 1.172 37.254
Septembre ......cccecevnenen 2.949 34.860 1.188 38.997
Décembre ...ccieinirinnnnns 6.529 34.860 1.221 42.610

1952 MArs ..ccvcverieiiceneinenes 7.178 34.763 1.269 43.210
Juin e 8.865 34.763 1.435 45.063
Septembre 8.953 34.763 1.475 45,191
Décembre 6.260 34.763 1.478 42.501

1953 Mars .......e.. 7.819 34.660 1.565 44.044
S Juin e 6.009 34.660 1.653 42.322
Septembre .... 8.965 34.660 1.678 45.303
Décembre 8.040 34.660 1.678 44.378

1954 Mars cocceveivrnreriocanncnce 5.449 34.660 1.781 41.890
Juin Lo 7.983 34.660 1.790 44.433

1 Convention du 14 septembre 1048, conclue en vertu de l'art. 18 de la loi organique de la B.N.B. — 2 Art. 8, § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative
3 l'assainissement du bilan de la B.N.B. — 8 Art. 14 de la loi organique de la B.N.B.

Ill. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (sans distinction d’exercice)

Bource : Moniteur belge.

(du ¥ jomvier au 30 avril 1954)

25°

Recettes millions de francs Dépenses millions de francs
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
IMPOts  ceeviiiiieriiiiniiiiiinieteiisninsine 23.368 Dette publique .....ccevviiviiiiiiiiiiniiaa, 2.640
Taxes, péages et redevances ............ 866 Pensions ..o, 4.599
Revenus patrimoniauX .....eecereevsecsesens 577 Dotations ...ciicvenieeeiiieiiiniiiiniinnen 154
Remboursements 229 Non-valeurs et remboursements ......... 288
Produits divers 213 Administration % rémunérations ...... 6.717
Impbts d'assainissement mondtaire ...... 176 générale matériel ............... 2.454
Recettes résultant de la guerre ......... 496 Subventions .......ccereieenieiiiiiiinniienn 9.375
Travaux coeceesecesescesecassnne 466
Autres dépenses 1.506
Dépenses résultant de la guerre ......... 444
Total 25.925 Total 28.542
Recettes extraordinaires : Dépenses extraordinaires :
DIVErBE8 .eevereeiuieiiirsriinensiisesniassniens 703 Service de la dette publique ............... 1.118
Produits de 'emprunt d'assainiss. mon. 1 Créd%ts rela.tl‘fs BUX OVADCES ..uvvvirnnines, 333
Produits d’emprunts consolidés ......... 11.555 grzg}zs re}a?}f's aux pqrtlclp;tlons """ . (l)ig
, g : _ rédits relatifs immob. nouv. ... .
Impbts d as.cfmmssement monétaire ...... aux immobilis. g rest. du dom. pub, 631
Autres dépenses .....coveviiiiiiiniinieniniae —
Investissements par 1'aide Marshall ... 8
Contrepartie de I'aide E.R.P. 1950/1951 263
Total... 12.259 Total... 6.552
TOTAL GENERAL... 38.184 TOTAL GENERAL... 35.094
Boni... + 8.090
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IV.'— RENDEMENT DES IMPOTS : 26

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice
(non compris les additionnels provinc¢iaux et communcux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

. Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Acciges Enregistrement Recettes globales cumulatives depuis
1 1 janvier 1
1952 Moyenne mensuelle 2.730 1.140 2.070 5.940 _
1953 Moyenne mensuelle 2.568 1.081 1.997 5.646 —
1953 Mars ...cceevevnenns 2.268 1.125 1.901 5.294 17.688
Avril .ol 2.261 1.092 1.957 5.810 22.998
Mai ceeenenreieinnnens 2.967 1.015 1.916 5.898 28.896
Juin  coeveieeennnee. 2.730 1.068 1.939 5.787 34.633
Juilletb  .oeivvenenee 4.748 1.129 2.069 7.946 42.579
Aolit  .oiieiiiiene 1.877 1.029 1.893 4.799 47.378
Septembre ......... 1.562 1.147 1.940 4.649 52.027
Octobre .....eeeeee 1.883 1.144 2.088 5.115 57.142
Novembre ......... 1.985 1.083 2.232 5.300 62.442
Décembre ......... 2.000 1.175 2.129 5.304 67.746
1954 Janvier ......ceeeee 4.202 1.022 1.964 7.188 7.188
Février 2.046 995 1.842 4.883 12.071
Mars . 2.114 1.202 2.026 5.342 17.413
Avril 2.861 1.116 1.978 5.9556 23.368
Mai 2.885 1.081 2.074 6.040 29.408

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 mai 1954 pour les exercices 1953 et 1954

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Exercice 1958 Exercice 1954 Mai 1954
Recettes effectuédes E:;lglz:g:g: Recettes effectudes El‘x’slg‘z:gii‘:le]: gziibﬁ%:xzitcg‘;)%?
I. Contributions directes ® .............. . 32.684 34.196 6.863 6.748 1,783
IL Douanes et accises ............cco.eines 13.210 12,934 5.081 5.015 1.080
dont douanes ....ceeceveieininiiiiiiiiiinee 4.381 4.200 1.903 1.789° 396
BCCIBEB  terererrecrsrsceccecersacances 7.913 2.771 597
taxes spéciales de consommat. 670 % 8.578 280 g 3.163 51
III. Enregistrement .................... 23.958 24.035 9.878 10.254 2.074
dont enregistrement ..........ceeeeees 2.353 2.370 1.003 974 214
BUCCESBIONS  +iveeerrseonrescnransens 1.126 925 418 386 93
timbres et taxes assimilées ...... 20.201 20.500 8.332 8.743 1.746
Total ! ... 69.852 71.165 21.822 © 22,017 4,987
e e ettt ™™ D s e S——
Ditférence par rapport aux éval. budgét. — 1.313 — 195

1 Y compris le produit des versements anticipatifs A valoir sur la taxe professionnelle.

NOTE. — Pour les impdts directs, la période de perception ddpasse l'annde civile. Les chiffres pour cette catégorie d’impéts ne sont donc définitifs
qu'd la cléture de l'exercice.
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Source

REVENUS ET EPARGNE
I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en 1953

30*

: Institut National de Statistique.
. ? ividen- | Dett C

Nombre de sociétés Capital Résultats nets gz’v'l‘)lf& obfig:- d?o?)ll)iognns-

. Réserves mis en taire §1°ﬂcﬁ

Rubriques recon- b;mé en versd Bénéfice Perte ;l::::; . r;z 8

sées .n : perte
. fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ..ooviviiiiiiiiini e 53 53 —| 38.175,5| 2.924,9 915,83 — 461,8} 1.911,8 50,4

Assurances 116| 109 7 713,6 644,4 361,1 1,2 192,38 — —_
Opérations financiéres et immobiliéres ... 1.179| 926| 253} 10.476,8| 8.359,7| 1.639,9 44,0 1.126,7/18.905,8| 632,6
Commerce de détail ..........ccceevirinrannnes 465/ 331) 134 1.525,8 969,3 280,9 17,3 181,2 364,2 19,2
Commerce de gros et commerce extérieur | 2.422(1.645| 777 4.120,4| 8.243,5( 753,3| 172,4| 195,38 222,9] 13,6
Fabrications métalliques .......covovveevennne 1.143] 849] 294| 10.480,2| 6.668,2| 2.214,6| 205,6 989,1] 1.816,1 78,6
Métallurgie du fer .....coeevvvivernininrnennnnen 109 80 29! 10.268,8] 7.120,6] 1.823,1 19,5 798,5| 2.196,6] 121,2
Métaux non fErreux ........eceeeereiveienennns 73 54 19| 2.181,0/ 2.985,2 767,0 8,9 400,7 149,9 6,9
Industries textiles ......ocvcvrireenenerieeenens 1.070| 585 485 9.881,9| 9.842,5 551,8| 544,38 246,9 501,3 26,8
Industries alimentaires ...c.o.ocvveeeenennenne 725 523| 202| 6.911,2| 3.747,6 661,2 73,8 352, 1 656,7 34,2
-Industrie du bois .....cceevvevererinnrnnannnens 300] 205 95 752,1 431,0 91,0 53,8 19,6 63,4 3,0
Industries chimiques ....ccoceveveieceinrnennnn 518| 343[ 175/ 8.553,4| 5.646,3| 1.168,0| 140,38 581,6] 1.082,7 57,9
Industrie du VEITE .v.ceveveivrvrienenrennaranans 68 45 28| 1.180,8| 1.406,7 69,3 22,5 51,5 88,6 5,5
Electricitd .vvvveviveerrineivinenenrecennecnennens 53 52 1) 12.895,1| 2.779,0| 1.303,8) — | 1.114,7| 4.617,5[ 245,8
GBZ  vevrierneeririieriienerttectaartasesnnanna 22 20 2l 2.048,7 920,5 248,0 1,9 152,17 239,8 12,5

O 2 2 — 1,3 1,9 1,1 — 0,1 — —
Cuir i 172 91 81 772,6 512,9 45,8 89,7 10,7 78,2 4,4
Papier ef IMPrimerie ......cccoveveavenieenncans 271 184 87 2.329,9| 1.643,7 180,7| 100,0 84,5 192,2 14,5
TIANSPOTE  tuevvuerrenerensnsneesossnsnsneenenenss 513; 886{ 127| 3.644,9| 8.127,6 577,2 32,2| 354,2] 652,4 28,3
TOULIBINE  «euivrerirrnenrnrerenrnensoenennesennns 267/ 169 98 359,8 356,17 43,4 11,7 18,2 18,1 0,9
Intermédiaires ...cccveveeiiieiiieenrnnnenennnns 402/ 296| 106 482,6 209,2 94,8 7,8 48,1 12,4 1,2
Déchets et matiéres de récupération ...... 46 20 26 47,8 67,8 11,6 9,6 0,2 9,1 0,7
Construction ...ccceecveveriiiieiiiieriininenanne 406 335 71 1.837,2 804,1 281,9| 23,38 111,6 197,5 8,4
Charbon ...iciveiiiieeiiiiiiiiin e, 61 47 14| 8.222,6] 5.043,2| 1.140,3| 149,0/ 888,6}{ 1.116,1 47,9
Terre CUIte tv.vvveeneviieeeeienreceeeensenenenenee 88 73 15 488,17 528,2 44,5 4,4 21,6 42,7 2,0
Ciment et industries connexes ............ 90 71 19| 1.888,6 833,1 332,5 3,9 193,0 342,38 20,5
CAITIEIES evniniiiiiiiiiiiiiinreessrosnarnanens 124 88 36 838,1 509,2 90,5 6,3 65,8 7,7 0,5
16]:1:075 SO U TR UUPTTS 36 27 9 220,5 166,1 30,7 0,5 15,6 11,8 0,8
Industries céramiques .........ceceeveernennns 56 33 23 509,8 385,38 32,8 21,0 14,8 4.4 0,1
Industrie du tabac .....cvevivnieiienineiennnnns 41 33 8 768,8 208,4 53,5 2,8 27,2 52,0 3,3
Industrie du diamant .........ccceeveinnnnnn. 20 17 3 19,6 9,0 3,2 0,1 — 0,6 0,1
Editions, librairies, presse ......c.c.c....... 163| 114 49 227,83 136,4 39,7 9,1 13,8 2,1 0,1
Films, théatres, attractions .........c.ouee.n. 1871 120 67 165,4 68,7 35,8 6,8 14,9 1,8 0,1
ArtisBnat  s.iivieieieieiiiininiieieieriere.. 480 336| 144 573,2 499,38 106,2] 14,8 26,2 20,8 1,2
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 62 39 23 88,8 62,1 5,6 2,8 0,9 4,7 0,3
Divers non dénommeés ..........cceveeinennnes 593 410( 183| 1.811,7 740,5 221,1 30,3 113,7 118,2 6,4
TOTAL ......... 12.396(8.711(3.685|109.464,0(73.602,8(15.720,7/1.829,6] 8.833,4/35.201,4/1.439,9

Doubles emplois . 40 24 16 160,6 147,8 13,5 10,5 1,6 —_ —
Total net ......... 12.856|8.687(3.669|109.303,4(73.455,0(15.707,2|1.819,1| 8.831,8/35.201,4/1.439,9

B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financiéres ............... 55 49 6| 2.446,0 638,1 312,38 16,9 173,1 49,9 2,6
Sociétés commerciales ...........cveviveennnen 43 33 10| 1.205,8| 1.030,3 309,5 17,0 64,2 9,5 0,7
Sociétés industrielles ......ocuveeenenens ceenenes 96 75 21 5.802,7 1.4385,4| 1.021,2{ 89,9 663,2 438,8[ 20,5
Sociétés agricoles .........ovvvirineeiinennnnnns 77 68 9] 2.043,1| 1.500,6| 626,2 8,0 3841,4 90,2 4,7

Services Publics ....ciuervniiurerienarenerinranns - - — - — — — —_ — —
MiDEB vvvieriniierieiiveninerntenreneneeninernnens 52 41 11| 7.601,4] 2.873,8| 3.898,1 18,6] 2.161,4 187,0 8,7

Construction ....evevevesenesenrecesennns veverens 15] 10 5 277,8/ 121,9 35,8/ 24,0 12,2 — —
TIanSpOTt  ve.vvevevivererecnesesssnsesnensnesnes 10 10 —| 2.912,0| 1.094,7 368,8 — 282,6 443,8 20,1

Sociétés diverses ......cveveviiiiriviiininenens 22 16 6 691,2 262,6 196,2| 29,8 139,8 —_— —
TOTAL ......... 370, 302 68] 22.980,0] 8.956,9| 6.768,1| 204,2| 3.887,9] 1.219,2 57,8

Doubles emplois . 1 1 —_ 12,5 1,7 2,1 —_ — —_ —
Total net ......... 369| 301 68| 22.967,5| 8.955,2| 6.766,0, 204,2| 3.837,9} 1.219,2 57,8

C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger

Electricitd  ..vviviiiveiivieiiiieincreninensnenens 4 3 1 471,1 715,38 74,9 13,2 9,0, —_ —

Cheming de fer ....cccccvveeevevecnrernencnsnees 4 1 3 18,5 —9,9 ,0 0,6 — 3,2 _

TIaMWEAYE eovvvirierenrenrenrneerenerseenceneees 5 — 5 220,4 147,0 - 34,1 — -—_ —_

Plantations, sociétés coloniales ............ 16 15 1 747,9 389,5 124,7 0,1 81,1 - —
S0Ciétds AIVErSES vueevereivvrininenreneerneness 51 39 12/ 2.377,9] 2.400,8 886,4 7,1 368,3 49,8 3,8
TOTAL ......... 80 58 22| 8.835,8) 3.642,7| 1.088,0 55,1 458,4 53,0 3,8

Doubles emplois . — - —- — — — — — — —
Total net ......... 80 58 22| 8.835,8| 3.642,7| 1.088,0 55,11 458,4 53,0 3,8
Total général ... [12.805(9.046/3.759/136.106,7/86.052,9(23.561,2/2.078,4(13.128,1|36.473,6/1.500,5

! Au 81 décembre. Les emprunts recensds se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.
2 En outre, il a ét6 mis en paiement pendant 1'snnée 1953 :

Coupons d’emprunts de 1'Etat

Coupons d’emprunts de la Colonie .

Coupons d’emprunts des Provinces et Communes
Coupons d'emprunts d'organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs

(millions de franes)
4.291,2
184,0
458,9
1.567.5

6.501,6
278,9




I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en jonvier 1954

Source : Institut National de Statistique.

30

i Dividen- Coupon

Nombre de sociétés Capital Résultats nets do. brat Il));tte d'obxl,ig:

. Réserves mis en obliga- tions

Rubriques recen- en n versé Bénéfico Porte ’]:;:; taire b';“s

sées bé,“é. perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayent leur principale exploitation en Belgique

Banques  ...oiiiiiiiiiiiiii — —_ — — — — — — 159,3 4,2
ASSUTaNCes  .iiveviiniinriiaieciiieccrsciasenns —_— —_ — — — — — —_ — —
Opérations financiéres et immobiliéres ... 9 7 2 106,6 51,6 12,6 _ 10,21.719,2| 59,2
Commerce de détail ....oooeveivieniniiiannnann 2 1 1 50,0 12,5 6,4 — 4,3 72,5 4,2
Commerce de gros et commerce extérieur 20 15 5 16,3 21,3 3,6 1,7 0,2 12,3 1,0
Fabrications métalliques ........ccoevveninnne 12 9 3 127,9 48,4 14,1 5,6 8,6 225,8| 13,8
Métallurgie du fer ...coveirvnininnniiniannnne. — —_ — — — — —_ — 324,0] 18,9
Métaux non ferreux .....occeeeeevneenerenenens — — —_ — — —_ — — 51,2 2,3.
Industries teXtiles ...oveevereiereneennrenennnnnn 10 5 5 70,0 151,17 22,17 5,6 9,6 39,8 2,1
Industries alimentaires 14 13 1 1.209,1 148,1 54,17 0,2 | 33,0 62,5 3,2
Industrie du bois «ecovvevvieenninnnnns tereenaen 1 1 — 0,8 0,2 0,1 — —_— 2,0 0,1
Industries chimiques 4 2 2 59,8 90,1 14,7 1,1 9,3 57,9 3,1
Industrie du VeIre ....cceoieeveiieereinreniencens _ — — — — — — —_ 50,1 3,1
Flectricitd cvvieviiieinirenernioneieneenneans 1 1 — 90,0 19,5 4,4 —_ 3,6 444,6| 22,9
Gaz 3 3 — 208,0 79,6 18,2 — 14,1 60,0 2,9
Eau — — — —_ —_ — —_ — — —
CUIT  eveevreienneernetreceseanecisecssensennns 1 —_ 1 5,4 1,3 1,9 — 50,5 2,8
Papier et Imprimerie .......cececienvnenennns 6 4 2 1381,5 52,7 10,4 0,7 6,5 56,3 3,2
TIANSPOIt  evevnrneenaenrenenienereenseieensanens 1 1 — 1,0 0,2 — — 43,1 1,3
TOUrISIME  +ievvveerenerenserecnnnees 6 4 2 1,5 —5,8 — 1,8 — 3,6 0,2
Intermédiaires 4 3 1 1,6 1,8 0,6 0,1 —_ _ —
Déchets et matiéres de récupération ...... 1 1 — 1,2 2,7 .0,2 — — 8,0 0,6
Construction  ..ecceeeeinnenn. Ceeerrecotaeenas — — —_ —_ — — — — 1,0 0,1
Charbon  wiveeviereieiiiriieieeinencneneesenees 1 1 — 50,0 28,1 14,7 3,6 205,4| 11,1
TOITe CUIL® veverrevrerrennennraerassesenseeennaren — — — —_— — — —_— — 7,5 0,4
Ciment et industries connexes —_ —_ — — — — — — — —
CAITIBTEE vvvvveveevernvenranennnns — — — — — — — — 2,5 0,1
(04:1:71 5. SO, — — — _ _— —_— —_ _— — —
Industries céramiques ................ — — - — — — — — — —
Industrie du tabac ....cvcceveieieenienennne. — — — — — — — — 2,0 0,2
Industrie du diamant ....cooiiiiiiiiiiiin, — — — —_ —_ — —_— — — —_
Editions, librairies, presse — — — —_ — — — — — —
Films, théitres, attractions 4 2 2 11,1 0,8 0,7 0,2 0,1 — —
ArBiSsanat  ...iieeeieiiiiieiniiieaa 2 2 — 11,0 7,0 4,3 — 1,6 7,1 0,4
Agriculture, horticulture, élevage, péche . — — — — — — — — — —_
Divers non dénommés .........eceeeeeenenennn 9 6 3 37,4 30,9 3,6 ) 1,4 13,3 0,7
TOTAL 111 81 30 { 2.185,2 742,2 186,0 ,11106,113.681,0| 162,1

B. — Sociétés avant leur principale exploitation cu Congo belge

Banques, sociétés financiéres ............... — — — — — — — — 15,0 0,9
Sociétés commerciales ...eceeveeiiriieininnnn. — — — — — — — —_ —_ —
Socidtés industrielles ......cceveiniieininnen. —_ — — — _— — — — — —
Sociétés agricoles .......cciiiiiiiiiiieiiian.. — — — — — — — — — —
Services publics ....coeiiiiiiiiiiiiiiiii — — — - — — — — — —
MIDES  civiiieieeecieirieceenenenencciiioconreans — — — — —_ — — — 20,0 1,0
Construction  vieveciiiiiiiiiiiiiiiiiieieienn, — — — — — — — —_ — _
Transport ..eicveeeieveeiiseiiieieciecneencnanans — — —_ — — — — — 165,6 6,7
S0cidtés diVErses ....ccvcevieeveneenniiiniineis — — — — — — — —_ — —
TOTAL — — — — — — —_ —_ 200,6 8,6

C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & l'étremger

Electricité ...cocovvvurnviiiiiiiiieiiiiininiinnns — —_— — —_ — — —_ —_— —_ —
Cheming de fer ......oecevveiiiiiniiiiiiiiianns — — — — —_— —_— —_ —_ - —
Tramways  cooocevriiiiiiiiiiiiiiiieiinnnen. — — — - — — — — — —_
Plantations, sociétés coloniales ............ —_ — — — —_ — _ —_ — —
S0ciétés diverses .......ceeveriiireiirccnrianen 1 1 — 36,0 —7,8 4,2 — — 3,4 0,2
TOTAL 1 1 — 36,0 -—7,8 4,2 — _ 3,4 0,2

TOTAL GENERAL... | 112 82 30 | 2.221,2 734,4 190,2 19,1 |106,1|3.885,0| 170,9

1 Les emprunts recensds se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.

2 En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de janvier 1954 :

Coupons d’emprunts de 1'Etat
Coupons d'emprunts de la Colonie
Coupons d'emprunts des Provinces et Communes
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs

(millions de francs)
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en février 1954

Source : Imstitut National do Statistique.

30'

! Les emprunts recensés se rapportent 4 des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.

2 En outre, il a ét6 mis en paiement pendant le mois de février 1954 :

Coupons d’emprunts de 1'Etab
Coupons d’emprunts de la Colonie .....c.cccorvinniiines
Coupons d’emprunts des Provinces et Communes .
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extéricurs

{millions de francs)

Nombre ) Dividen- Coupons
de sociétés Copital Résultats nets de brut ]l:;:.hte d'obll)ign-

) vorsd Réserves mis en | ©PU8M tions

Rubrigues recon- | | en Bénéfice Perte paie- | BT brytg

béné- ment t 2
sées . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ...... 1 1 —_ 10,0 1,5 0,4 —_ ,2]1 159,3 4,2
Assurances — — —_ — — — — -_ _— -
Opérations financiéres et immobilitres ... 31 29 2 44,8 23,4 4,8 0,1 0,61.572,1( 52,5
Commerce de détail ........cevvvivnvvinnnnnnnn 4 2 2 11,8 25,4 11,6 0,1 10,0 77,0 4,0
Commerce de gros et commerce extérieur 33 21 12 48,1 30,6 14,4 2,2 9,8 3,0 0,2
Fabrications métalliques 8 5 3 24,6 660,9 250,4 1,5 10,4 41,9 3,1
Métallurgie du fer ......oooeveviininiiiiinnnnee. —_ — _— — — — — _ 328,1| 16,9
Métaux non ferreux .icvveeeereeenreeeneeneones 1 — 1 0,3 0,4 — — —_ 1,2 0,1
Industries textiles ....cccevvviveiirnieiniiininens 17 11 6 171,5 384,9 15,0 1,81 10,4 67,8 3,7
Industries alimentaires .......ccoeevvieniennnes 14 11 3 230,2 149,9 17,9 5,6 7,7 13,8 0,8
Industrie du boIS .ecevververriirereeerianennns 2 1 1 5,0 0,9 —_ 0,3 — —_— —
Industries chimiques .o..coevvevniieniinnnnnn, 7 6 1 21,4 55,7 6,0 0,1 0,6 9,1 0,5
Industrie du VEITe ..o.ocoveiivenevninenennnnes 1 1 — 1,4 0,3 0,1 — 0,1 4.2 0,2
Electricitd ceeeeireiiiieviiiienireeienneeennees —_ — —_ — — — — — 557,9| 85,2
[€ -7 PP UUP — — —_— — —_ — —_ —_ — —
T — — — — — — —_ —_ — —_
CUIF viiviiiiieiiiiiici e crcacaseseennnae 2 2 — 2,0 9,3 0,2 — —_ 6,5 0,4
Papier et imprimerie .......occvverinenrienennes 2 1 1 1,2 2,0 0,1 0,1 — 0,5 —_
Transport ...o.cceceeseerersecesecassseesssacaonss 5 3 2 3,3 0,4 2,9 0,1 —_ 1,9 0,1
TOUTISIE  seevvrsreriiierosaencsnsonnrocesensnnes 5 2 3 5,0 51,5 2,2 1,5 1,7 — —
Intermédiaires ....cieeeeeccerennecarennceinenns 8 8 — 1,5 1,8 0,3 — — 2,4 0,2
Déchets et matitres de récupération ...... — — —_ — — — —_ — — —
Construction ......ccceveiiiveiiniiniiiiiiennaene 3 3 — 8,0 —0,9 2,7 — — 8,2 0,4
Charbon .u.cceeivervnveneinieniennnnernneeneenes — —_ _— — — — — — 6,7 0,8
Terre Cuite ...cevveeieenreeeieenennennrnerarancnes — —_ — — — — — — 4.7 0,3
Ciment et industries connexes 1 1 —_ 1,5 0,6 0,2 —_ —_ 10,0 0,6
[07:59 4T:3 Y- J 3 2 1 18,2 23,8 0,3 — —_— —_ —
ChalX siviviviirennrnnericineenciecsrnnnnns — — — — — — — — — —
Tndustries céramiques —_ _ — —_ — —_ — —_— — —
Industrie du tabac .....c.cviiiiininiinnin., —_ —_ — — — —_ — — — —
Industrie du diamant ...........cceeevnneens 1 1 — 0,7 0,4 0,7 — — —_ —
Editions, librairies, presse ..........ocevenn. 2 2 — 17,7 57,7 10,7 _ 1,5 0,5 —
Films, théitres, attractions .................. 2 - 2 1,3 —0,6 — — — —_— —
Artisanat  .ocieeciiiiiiiiiiiiiiiiiii, 4 1 3 5,2 19,8 8,7 0,3 3,3 — —
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 1 1 — 0,3 0,1 0,1 — — — —
Divers non dénommeés ...........cevvvurenenes 9 7 2 6,0 5,8 2,9 0,1 0,3 — —_
TOTAL 167 | 122 45 641,0 | 1.455,6 352,6 18,3 | 56,6]2.876,8| 123,7
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financidres ............... —_ —_— — — — — — — 5,0 0,2
Socidtés commerciales ..........cceeveennenen. — — — — — — — — — —
Sociétés industrielles ......cvvevvevevniennnnns — —_ — —_ — —_ — —_ —_ —
Sociétés agricoles ......cccveviniiininiiannnnn.. — — — — — — — — — —
Services publics ...ooeviveiiiiiiiiiiiiiiiin —_ — — -— —_ _— -— — — —
MIDEB eiviviiriiniiearareeneraeencrentenacronnans — — — _— — — — —_ —_— —_
Construction ........cvevveeiiiiieiiiienaenninn. — —_— -— — — — — — — —
Transport .oovevevivirireeiineninineesenroreceens — — — —_ — — —_ — — —
Sociétés diverses .......ccveriiiiiiiiiiniin., — — — — — — — — —_ —
TOTAL —_ —_ — — -— —_ —_ — 5,0 0,2
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger

Electricité ...covcvvviiniiiiiiiiiiiiiiiiiieninee. — —_ — — — — — —_ — —
Cheming de fer ......ccceviiveiianininennnnnans — —_— — — — — — — — —
TramWaYS «veverireerrrensannsnreeiennansnsanens — — — — —_ — — — — —
Plantations, sociétés coloniales ............ — — — — — — — —_ — —
_ Sociétés diverses ..........eviieiiiiieniieneen, 2 1 1 7,8 10,0 0,1 0,1 - — —
TOTAL 2 1 1 7,8 10,0 0,1 0,1 — — —
TOTAL GENERAL... 169 | 123 46 648,8 | 1.465,6 852,7 13,4 | 56,612.881,8| 123,9



I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Source : Institut National de Statistique.

Tableau rétrospectif *

30*

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons
Réserves brut mis en | obligatoire d'obliga-
Périodes en versé bénéfice perte paiement 1 tions bruts
recensées . en perte
béndfice (millions de francs) (millions de francs)
1952 2 iieeeiiiinien 12.118 9.293 2.825 |117.894 88.757 24.715 1.026 12.988 35.7323 1.267
1953 2 ciieeeiiieenee 12.805 9.046 3.759 |136.107 86.053 23.561 2.078 13.128 36.4743 1.501
1952 Décembre 322 235 87 4.401 3.814 720 59 315 2.668 123
1953 Janvier ......... 134 94 40 2.324 1.152 204 23 120 3.778 166
Février ...... 204 105 54 501 1.037 292 15 38 2.985 124
Mars .oovveeennes 2.005 1.428 577 12.137 9.996 2.038 303 1.127 2.687 109
Avril .o 3.286 2.298 988 25.257 14.764 3.233 437 1.903 3.290 142
Mai .ccciienneen 3.125 2.222 903 31.858 21.266 5.656 553 2.902 2.602 107
Juin c.ecevenaenn 1.531 1.077 454 20.472 13.318 3.673 199 1.930 2.717 111
Juillet ......... 611 438 173 13.279 5.457 4.717 139 2.785 3.474 150
Aolt .eevvvnnens 240 161 79 1.545 1.301 203 53 134 2.523 97
Septembre ... 362 243 119 2.047 1.650 245 42 104 2.841 117
Octobre ...... 654 470 184 10.986 6.432 1.443 172 884 2.800 116
Novembre 352 251 101 10.126 6.159 1.293 81 915 2.730 113
Décembre 342 239 103 5.806 3.671 578 73 287 3.861 147
1954 Janvier ..... 112 82 30 2.221 734 190 19 106 3.885 171
Février ......... 169 123 46 649 1.466 353 13 57 2.882 124

* Les chiffres de 1954 sont provisoires.

! En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés

précédentes.

2 Déduction foite des doubles emplois.

3 Au 81 décembre.

II. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

a) Dépdts sur livrets particuliers
a la Caisse d’Epcargne ! (épargne pure)

(millions de francs)

différentes de celles faisant 1'objet

des colonnes

31

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés

a la Caisse de Retraite

(millions de francs)

Solde Travailleurs manuels Employés
Périodes Vert Rembour Excédents desA dfi}: ots Périodes Loi du Lof du 16-12-1937 %ﬂg-}gfg Totaux
mi [:]
sements | sements de période 16-3-1865 ‘;Tffizgf“ Toraem?® | 18-6-1080)
1952 Moy. mens. | 1.080 677 403 40.7482 1952 Moy. mens. 3,2 35,5 13,8 26,1 78,1
1953 Moy. mens. | 1.100 807 293 45.4932 1953 Moy. mens. 3,9 37,6 13,6 26,5 81,6
1953 Awril ...... 989 920 69 42.367 1952 Octobre 3,9 34,9 12,4 27,2 78,4
Mai ......... 934 854 80 42.447 Novembre . 2,2 34,4 12,8 26,2 75,6
Juin ...... 1.056 951 105 | 42.552 Décembre . 3,2 34,2 14,5 26,5 78,4
Juillet 1.242 843 399 42.951 1953 Janvier 3,1 38,1 14,4 26,5 82,1
Aolit  ...... 1.044 746 298 43.249 Février 4,8 34,6 13,2 25,7 78,3
Septembre . | 1.017 800 217 43.466 Mars ...... 3,6 37,7 14,1 26,4 81,8
Octobre 1.078 847 231 43.697 Avril ...... 3,5 34,6 12,6 26,4 77,1
Novembre . 953 693 260 | 43.957 Mai ......... 4,0 39,4 13,7 25,5 82,6
Décembre .| 1.283 973 310 45.4932 Juin ...... 4,1 33,8 13,0 26,8 77,7
1954 Janvier 1.438 684 754 46.247 Juillet 4,2 36,1 12,9 26,5 79,7
Février . p| 1.109 | 760 349 46.596 Aot ...... 3,6 37,9 18,2 25,8 80,5
Mars ... p| 1.075 961 114 46.710 Septembre . 3,5 35,5 13,5 25,9 78,4
Avril ... p] 1.022 971 51 46.761 Octobre 4,9 37,1 13,1 28,7 83,8
Mai ...... P 980 943 37 46.798 Novembre . 2,9 35,5 12,5 25,1 76,0
Juin ...... p| 1.010 990 20 |46.818 Décembre 4,8 50,6 17,3 29,3 102,0

Les versements inscrits aux comptes des affiliés « Ouvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aotit 1937 et arrété du 25 février

1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été respectivement de 211,8 millions de francs en 19051, 228,7 millions de francs (montant
provisoire) en 1952 et 227,8 millions de francs (montant provisoire) en 1958. (Source : Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs).

1 Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au 81 décembre 1952 : 7.223.062 et au 81 décembre 1053 : 7.222.827.
2 Y compris les intéréts capitalisés de 1'exercice.
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 a 1938 = 100)
Conditions d’utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin de mai 1949, p. 233.

w
[\

Indices par industries

. & Métallurgie = " @ Industries textiles - Papier Transports
Périod E @ E 3 " é § g 'E E E g g 2} 'g '§< ’—§ E .g :g ‘E £ 'L é
riodes 1) 2 £ L K] 5 éf‘ @ 5 8 4 3 £ g5 |2 2 2 s 2 :: § '; 23 “g’: g5 < :: 2
s | ESE)EEEISEE R 0Gi e | s | 3R TG L2 EEE| D ei|c |2
= g3 8 | B | g |e2g| k = 2 .21 g g g - £ = 5 E ® .8 ® 3 ke
TO|C|EE|Z|EG|RCE| A |55| B | P | E|4z|EE| & |82 3| : S lEE| 2 |78l 2| 2 ¢
5 " |32 T | ELE| 2|7 3§ ST ER T e

&) ;‘o‘a = ~ 5 >} © [ (&)
. : " a) Indice des salaires honordaires moyens
1940 MaIS .ccveereeerrererrennenns 113 | 117 | 110 | 128 | 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | 110 | 112 { 113 | 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
1951 Septembre 473 477 | 459 | 487 | 478 | 471 | 478 | 427 | 459 | 476 | 450 | 495 | 492 | 493 | 472 | 468 | 461 | 401 | 454 | 455 | 467 | 432 | 415 | 418 | 510
Décembre * 487 508 | 469 | 495 | 501 | 479 | 488 | 441 | 488 | 495 | 476 | 519 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 475 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 | 516
1952 MATS ®  cevirrveeerererennens 491 | 510 | 472 | 505 | 499 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 | 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 475 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 526
JUID  sececevncnianeecanssnne 492 515 | 476 | 508 | 501 | 491 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 499 | 508 | 489 | 491 | 468 | 429 | 475 | 458 | 479 | 428 | 448 | 444 | 540
Septembre 486 514 | 478 | 492 | 489 | 499 | 495 | 436 | 458 | 496 | 458 | 504 | 482 | 493 | 489 | 484 | 458 | 422 | 464 | 462 | 484 | 439 | 448 | 446 | 527
Décembre 485 520 | 472 | 498 | 501 | 493 | 496 | 436 | 464 | 500 | 464 | 506 | 482 | 494 | 472 | 483 | 449 | 418 | 464 | 460 | 479 | 455 | 452 | 453 | 526
1953 MaIS vevveerrreernnen 485 | 497 | 477 | 493 | 492 | 497 | 495 | 440 | 460 464 | 513 | 486 | 499 | 463 | 484 | 453 | 416 | 464 | 463 | 474 | 445 | 454 | 452 | 530
UL eeeverrneeieeeresnnene 487 | 505 | 475 | 493 | 491 | 500 | 497 | 440 | 459 467 | 513 | 493 | 503 | 459 | 488 | 458 | 414 | 464 | 463 | 496 | 445 | 453 | 452 | 528
Septembre .eeeeciverrierenn 487 | 499 | 480 | 485 | 497 | 502 | 495 | 444 | 464 469 | 512 | 480 | 501 | 458 | 488 | 457 | 414 | 481 | 461 | 491 | 449 | 455 | 454 | 530
Décembre .uuvuvveireeeeenes 493 | 507 | 491 | 493 | 522 | 501 | 501 | 447 | 469 478 | 525 | 501 | 513 | 459 | 487 | 458 | 413 | 494 | 463 | 484 | 455 | 459 | 458 | 538
1954 MAars .cvecvevrcecccncionncnns p494 497 | 485 | 494 -] 513 | 506 | 503 | 445 | 478 p480 | 524 |p503 [p513 | 462 | 485 | 466 | 428 | 511 | 495 | 479 | 450 | 458 | 457 | 533
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1940 MBIS ceevrerreerervnvennnnnns 115 | 118 | 112 | 126 | 117 | 114 | 119 | 107 | 111 | 115 [ 110 | 112 | 111 | 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 | 107 | 126 | 118 | — | — | 115
1951 Septembre ........eeveeees.. 460 | 424 | 493 1 441 | 464 | 448 | 448 | 417 | 434 | 453 | 442 | 483 | 507 | 495 | 460 | 437 | 469 | 410 { 463 | 486 | 430 | 394 | — | — | 516
Décembre ®  ...ocevveennnns 473 | 456 | 435 | 449 | 501 | 457 | 459 | 419 | 470 | 464 | 457 | 505 | 519 | 512 | 467 | 455 | 477 | 413 | 483 | 499 | 432 | 410 [ — | — | 526
1952 Mars ®  cevevevveennernnnnnns 476 | 459 | 439 | 461 | 495 | 467 | 468 | 428 | 470 | 472 | 457 | 501 | 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 | 483 | 505 | 438 | 410 | — | — | 536
JUO  cvvvvrrciirerieeseeenns 475 | 456 | 439 | 463 | 482 | 466 | 467 | 420 | 463 | 474 | 451 | 500 | 508 | 504 | 480 | 450 | 474 | 419 | 483 | 490 | 453 | 410 | — | — | 544
Septembre .....veeviseeeenee 470 | 456 | 440 | 446 | 481 | 469 | 462 | 415 | 452 | 469 | 445 | 490 | 494 | 492 | 479 | 443 | 467 | 420 | 472 | 491 | 457 | 410 | — | — | 528
Décembre ....ceeveveieianns 469 449 | 438 | 457 | 489 | 468 | 467 | 412 | 452 | 470 | 449 | 490 | 494 | 492 | 461 | 444 | 456 | 421 | 472 | 490 | 451 | 410 —_— — | 530
1953 MBIE .eevvvrrrerrerrvnnsennns 470 | 444 | 448 | 453 | 482 | 470 | 465 | 411 | 449 448 | 492 | 497 | 494 | 461 | 445 | 463 | 420 | 472 |. 492 | 455 | 410 | — | — | 529
JUD  cvverreereiireeeerreenns 470 | 448 | 448 | 445 | 471 | 473 | 462 | 413 | 449 449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 472 | 493 [ 470 | 410 | — | — | 529
Septembre ......cccceeeenne. 470 445 | 448 | 440 | 478 | 473 | 461 | 411 | 457 453 | 490 | 506 | 498 | 458 | 442 | 459 | 419 | 472 | 491 | 458 | 410 — — | 531
Décembre .....cevvrvereeene 475 | 446 | 454 | 447 | 483 | 473 | 465 | 406 | 458 458 | 511 | 518 | 515 | 458 | 446 | 461 | 419 | 489 | 493 | 462 | 410 | — | — | 531
1954 MBS cevvvevnerrererernnnnnne p4TT | 458 | 454 | 452 | 481 | 477 | 468 | 408 | 468 pa63 | 507 |p516 |p511 | 462 | 440 | 465 | 431 | 499 | 516 | 459 | 410 | — | — | 539
¢) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés

1940 MBIE .eevevrrerrrrernenennens 113 | 112 | 112 | 125 | 117 | 109 | 116 | 106 | 118 | 116 | 111 | 112 | 112 | 112 | 113 | 106 | 116 | 113 | 118 | 106 | 119 | 108 | — | — | 116
1951 Septembre ........eeeeeeeees a57 | 419 | 446 | 458 | 491 | 443 | 455 | 469 | 425 | 427 | 417 | 488 | 511 | 500 | 450 | 467 | 420 | 418 | 417 | 439 [ 453 | 413 | — | — | 465
Décembre * ...ccoceeereee 469 | 455 | 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 480 | 454 | 435 | 483 | 504 | 527 | 515 | 457 | 475 | 432 | 423 | 438 | 457 | 457 | 426 | — | — | 476
1952 Mars ®  ciicveveverrnccsonees 475 457 | 462 | 475 | 517 | 470 | 478 | 483 | 441 | 443 | 438 | 499 | 525 | 512 | 463 | 467 | 432 | 433 | 438 | 461 | 460 | 436 — — | 486
JUID  ceiiciiicieriaenennas 475 454 | 461 | 481 | 514 | 466 | 477 | 476 | 440 | 444 | 430 | 493 | 521 | 507 | 470 | 492 | 428 | 430 | 439 | 442 [ 482 | 449 —_ — | 493
Septembre ......cceeverenenn 468 454 | 462 | 467 | 505 | 468 | 472 | 475 | 432 | 442 | 4298 | 480 | 498 | 489 | 469 | 482 | 418 | 431 | 430 | 442 | 477 | 449 —_ — | 479
Décembre ...ccocivvvinennns 468 452 | 461 | 470 | 522 | 466 | 475 | 475 | 432 | 441 | 429 | 478 | 496 | 487 | 458 | 482 | 414 | 431 | 430 | 443 | 486 | 449 — — | 481
1953 Mars 468 447 | 468 | 470 | 513 | 469 | 475 | 475 | 427 430 | 481 | 495 | 488 | 452 | 485 | 418 | 431 | 430 | 443 | 496 | 457 —_ — | 485
Juin 470 | 451 | 464 | 465 | 507 | 472 | 474 | 475 | 427 432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 430 | 444 | 501 | 457 | — | — | 485
Septembre 469 448 | 464 | 457 | 505 | 476 | 473 | 475 | 432 435 | 483 | 498 | 490 | 456 | 481 | 418 | 431 | 430 | 443 | 499 | 457 — — | 486
Décembre 475 449 | 476 | 466 | 514 | 475 | 477 | 475 | 432 442 | 495 | 516 | 506 | 456 | 486 | 424 | 431 | 452 | 444 | 495 | 457 — — | 486
1954 Mars ..cceevvecnrcnecanenses p475 452 | 473 | 470 | 515 | 476 | 479 | 475 | 444 p445 | 493 p518 |p503 | 456 | 485 | 429 | 442 | 462 | 467 | 487 | 457 —_ — | 495

* L'indice général comprend les salaires dans les charbonnages.

1 Ces indices ne tiennent pas compte des primes et allocations ajoutées aux salaires, sauf en décembre 1951 et mars 1852.
2 Nous ne possédons pas d'éléments pour le caleul des indices des salaircs des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.

3 Ces indices tiennent compte de I'allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 vovembre 1951.



MOUVEMENT DES AFFAIRES

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles
Nombre . : . . Bruxelles
| ooy | Vi ] Opiions | B
Périodes chambres et coupons etc. I"étranger

ZR|EdH =IO = ZAR(SHIZRIES [ EE | EL 2R |ES | 2R ES

Es | Ee | Fo | o | Fo |Falfo|lda|fe | Bo | Feo|Fe)falBe
1952 Moyenne  ......... 381 2,3 1159,0] 1,9 9,4 1156,6 (84,6 2,9 | 4,1 |163,7257,1(177,1| 58,8 |340,8( 315,9
19583 Moyenne ......... 381 2,4 {154,8| 1,8 8,4 [159,4(75,6| 2,6 | 3,2 |166,2|242,0(185,3| 56,1 (351,5(298,1
1953 Avril ...l 38 2,2 (156,5( 2,0 ( 10,0 {157,0(69,7 2,6 | 3,8 (163,8(239,5(183,7( 55,5 (347,5(295,0
Mai . 38 2,2 |187,9| 2,0 7,8 |148,0(75,6| 2,7 | 3,2 |154,91224,5|174,9| 49,8 (329,8|274,3
Juin 38 2,7 |168,0f 2,2 | 10,4 |165,2|73,1| 2,9 | 3,8 |173,0|255,3{193,0| 58,7 |366,0| 314,0
Juillet  «vvvveiannnn 38 2,4 |144,5]| 2,4 6,5 |162,6|75,9| 2,6 | 3,6 [170,0( 230,5(188,4| 60,5 [358,4| 291,0
Aot vevvevrinienans 38 2,5 122,30 1,5 6,3 1148,5173,0| 2,4 | 2,6 |154,9|204,2|174,2| 52,8(329,1{ 257,0
Septembre ......... 38 2,6 {142,5| 1,9 7,6 1160,8|67,6) 2,56 | 3,2 |167,8220,9188,8|57,0{356,1|277,9
Octobre .ovvveernens 38 2,6 |166,5| 1,9 | 14,4 1169,4|78,9| 2,7 | 38,1 |176,6|262,9|203,3]61,6{379,9|324,5
Novewbre 38 2,1 1135,9| 1,5 6,6 |154,4(72,8] 2,5 | 2,9 |160,5|218,21185,6{ 53,4 {346,1|271,6
Décembre 38 2,3 1186,2| 1,7 8,4 1174,4(81,4| 2,7 | 3,1 }181,1}279,1]209,0/64,3)390,1) 343,4
1954 Janvier ...... 38 2,2 |167,4| 1,5 8,6 |158,0177,6| 2,6 | 2,8 |164,3|256,4(181,9| 56,1 346,2| 312,5
Février .o.ccevvnen. 38 2,2 1151,8| 1,4 8,1 |152,4(69,7} 2,4 | 2,8 | 158,41232,4(182,4|52,1|340,8| 284,5
Mars ..ocoiviieennnn 38 2,4 1180,5/ 1,7 { 12,0 {177,2,80,8] 2,8 | 3,4 |184,1276,7(213,5| 60,21397,6{ 336,9
Avril L 38 2,2 |151,6| 1,7 7,6 {163,8182,8| 2,6 | 3,4 [170,3|245,3|195,2]53,91365,5|299,2
Mai  cooveiiiiiinnen 38 2,3 [131,9| 1,7 7,2 |165,0(74,2| 2,6 | 3,8 {171,6{217,1(195,6|51,4|867,2| 268,5
Juin  .oeeeiienn. 38 2,2 (119,5| 1,8 6,1 1169,6(78,3( 2,5 ( 3,9 {176,1(207,8{199,353,2(375,4( 261,0

t Au 81 décembre.
3 Y compris les remboursements des capitaux prétés la veille en call money.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opérations Vitessa
. de comptes global particuliers Mou t | sans loi de

Périodes N » » . Chéques . de i ,'

& fin Versements | Virements 1 Virements général numéraire | circulation
de période (moyenne journalidre) et divers

1952 Moyenne ...... 6521 28,1 21,0 27,9 71,7 28,0 © 71,7 199,3 91 3,74

1953 Moyenne ...... 6641 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 3,80

1958 Avril  ......... 657 27,8 20,8 26,9 71,3 28,4 71,3 197,9 91 3,96

Mai .oeeeiaiens 658 27,5 20,7 30,4 72,4 29,3 72,4 204,5 92 4,27

Juin ...l 658 27,9 21,1 29,4 71,7 28,0 71,7 200,8 92 3,64

Juillet ......... 659 29,5 21,4 31,6 79,6 33,2 79,6 224,0 91 4,02

Aol ceevniinnen 660 26,8 21,4 28,5 69,0 28,5 69,0 195,0 92 3,84

Septembre 661 27,3 21,0 27,2 65,2 25,1 65,2 182,17 91 3,35

Octobre ......... 662 28,4 21,8 29,4 77,8 32,0 77,8 217,0 92 3,75

Novembre 663 27,1 21,2 27,2 67,6 27,0 67,6 189,4 92 3,83

Décembre ...... 664 27,2 21,1 30,8 76,3 28,8 76,3 212,2 92 3,91

1954 Janvier ......... 666 28,6 20,9 30,3 79,0 32,0 79,0 220,3 92 4,07

Février ...... 667 27,2 20,4 26,2 66,5 26,8 66,5 186.0 92 3,75

Mars .ieeeeinnne 669 26,7 20,1 29,2 72,2 27,8 72,2 201,4 92 3,65

Avril L. 669 27,7 20,7 29,9 75,6 30,9 75,6 212,0 92 4,04

Mai .oeeenen, 670 28,0 20,3 27,5 71,8 28,3 71,8 199,4 92 3,92

Juin ... 671 28,1 20,7 29,3 70,4 26,2 70,4 196,3 91 3,61

1 Au 81 décembre.
2 Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avoir journalier moyen.

bl "éCes avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d’'Assainissement monétaire remis en représentation des avoirs définitivement
oqués.
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PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45!

Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministére des Affaires dconomiques — Service de I'Indez.

Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
agri- agri- .
orides ] e | e Pt | o et M, it Lo ot | "
général régne | régne grasses | 8 du Charbon du pétro- métaux df:s 8 du chimi- | chimi- | et cuirs
animal | végétal groupe charbon | liers bruts |Carriéres| groupe | ques ques
Nombre de produsts...... 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1952 Moyenne ......... 444 402 485 395 473 566 507 291 534 462 346 374 280 359
1953 Moyenne ......... 415 387 475 344 430 652 455 280 420 458 303 315 276 366
1953 Avril  .oovviieiennni 413 373 484 346 429 561 473 275 408 459 302 312 217 368
Mai ........ crereserne 413 366 489 348 4924 551 456 275 402 459 299 312 269 367
Juin  oeveeeneininne 414 371 501 337 425 661 445 275 413 459 299 312 268 367
Juillet  .ooeunenes . 413 | 391 | 468 | 333 | 429 | 551 | 446 | 281 | 422 | 459 299 312 | 268 364
Aolit  .viiiiiiinanns 413 | 399 | 462 | 335 429 | 551 446 | 281 | 420 | 459 299 | 311 | 270 362
Septembre ........ . 411 394 465 335 429 551 446 281 420 459 299 311 270 360
Octobre .....cevees . 411 400 458 337 426 551 438 281 418 458 300 311 272 363
Novembre ........ . 412 407 453 339 426 550 438 281 417 458 302 312 277 363
Décembre ......... 413 | 404 462 | 343 | 424 ') 550 | 438 | 278 | 415 457 308 | 312 | 280 361
1954 Janvier ....eeeeeen . 412 401 477 350 419 550 438 278 396 457 304 312 281 361
Février ueeunenne .- 412 394 495 340 420 550 438 282 396 457 304 312 282 358
Mars ..ocveeecnneces 410 376 491 340 420 550 438 281 401 446 305 314 282 350
¥: X7 71 U 410 378 488 343 422 550 438 284 406 446 303 315 273 352
Mai 409 357 494 333 423 550 438 280 410 450 301 316 265 352
Juin 412 369 486 332 422 5560 438 277 410 450 302 317 266 350

' a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite) 45!
| : - Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministdre des Affaires doonomiques — Service de 'Index.

Produits textiles Maté Métaux et produits métalliques
Périod Caout- B Pupi:l‘s Tndice Fib ri;uax (-le Indice Fab
riodes is ibres . abr.
° chowe | | actons | B3 | Laine | Lin | Coton | Jute | artifi- [consteuce général Si¢ | métal. | o
groupe cielles | tion groupe TUIg® | Jiques | TOFTOUX
Nombre de produits...... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4
- 1952 Moyenne ......... 325 650 499 412 412 369 550 416 273 442 477 525 420 584
1953 Moyenne ......... 232 625 427 384 457 329 478 341 259 447 438 487 402 456
1953 Avril ...ocoveeeinnns 243 624 422 386 466 331 480 322 264 443 436 480 404 447
Mai 245 624 422 391 470 324 489 377 256 445 437 496 396 450
Juin 283 621 421 388 462 324 491 365 256 445 4317 488 402 449
Juillet  icovvernens 222 623 422 387 460 325 488 365 256 445 434 488 | 402 428
Aot ceieirinininnes 224 623 4923 385 463 327 477 349 256 445 435 488 404 431
Septembre ......... 223 623 426 377 453 322 468 328 256 446 435 488 403 429
: Octobre .....ceceene 192 625 434 378 456 323 468 328 256 447 431 488 396 429
| Novembre ......... : 204 625 442 379 454 325 467 345 256 458 429 485 393 436
1‘ Décembre . 202 628 443 381 448 332 472 341 256 458 429 484 392 484
| 1954 Janvier ..... . 195 624 449 378 438 329 475 335 253 461 424 472 396 426
| Février 190 625 449 376 431 325 481 328 253 461 422 465 392 428
i Mars ..ieececcnsnses 194 620 458 374 426 322 483 330 258 461 421 461 390 439
Avril ..... 215 615 462 377 442 314 475 368 253 461 4292 461 390 449
Mai ..... 220 614 463 375 448 315 459 361 253 463 425 464 392 452
Juin  ...eceeieineee 230 625 463 382 463 331 472 331 253 463 427 469 392 457



b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45* c) INDICES DES PRIX DE DETAIL46

ET A L'ETRANGER ) . EN BELGIQUE
Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1938 = 100
Bel Btats- | F P Sudd (s;‘)lfi?'se Produit
elgique| [y France ays- R _ | Sudde ice Produits | Eroduits
(riie- | Dopart | (Swte- | B | 00 adm | (650 poodes | ™ | timon. | 2
. tére des| ment of} 1lque traal j nistra- (cl trie, général ) alimen-
Périodes Affaires 11;3::;‘,1 gflx;éxi:]e Blig:udu (Br);\rd tion du del;s:g.]rzs ‘ . taires taires
écono- | Labor | prance) Statis. od y | Gom Métiers
. statig- P Trade 1010 o
miques) tics) ! tiek) merce) Tr;v(iz‘ill) Nombre de produits ............ 56 34 22
1952 Moyenne ...... 114 106 143 | 140 149 | 148 102 1952 Moyenne ......... 416 392 | 453
1953 Moyenne ...... 107 105 138 184 149 | 139 98 1953 Moyenne ......... 415 | 3895 446
1953 Avril  ......... 106 104 | 139 134 152 | 140 98 1953 Avril 412 | 390 | 445
Mai ...ccouneeee 106 104 139 135 151 | 140 99 Mai 412 390 447
Juin ..o 107 104 139 134 151 | 140 98 Juin 414 | 393 446
Juillet ......... 106 105 137 133 150 | 139 98 Juillet  ..oeveeennns 414 | 393 | 446
Aolit .enrnennnnes 106 105 137 133 149 | 138 98 Aolit  .oveininennnns 416 | 396 447
Septembre ... | 106 105 137 138 149 | 138 98 Septembre ......... 419 | 400 | 447
Octobre ......... 106 105 136 133 148 | 138 98 Octobre ..c.cecuveen 418 | 400 | 446
Novembre ...| 106 104 137 134 149 | 138 98 Novembre ......... 419 | 401 446
Décembre ...... 106 105 138 134 149 | 138 97 Décembre ......... 418 400 445
1954 Janvier ......... 106 105 138 185 149 | 138 98 1954 Janvier ............ 420 | 404 445
© Février ... 106 105 138 136 149 | 138 99 Février ..ccenenene 424 | 409 | 445
Mars .ococeveenns 106 105 136 185 |p 150 | 138 99 Mars ..ioceeeencnnen 422 | 407 446
Avril ...l 106 106 139 136 |p 150 | 139 99 Avril 422 | 406 445
U/ S 105 105 |p 139 |p 187 |p 151 99 Mai 423 | 408 445
Juin .. 106 p 135 Juin 424 | 410 | 445
1 Base 100 en 1949.
PRODUCTION
I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE 551

Source : Ministére dcs Affaires économiques et des Classes moyennes (Dircction générale des Mines).

Mines de Houille
Nombre moyen Nombre Stock
Périodes d'ouvriers présents Production par bassin (milliers de tonnes) moyen 3 fin
(milliers) de jours | de période
d’ex- (milliers
du fond {fond et surf.] Mons Centre | Charleroi Lisdge Campine Total traction de tonnes)
1936-1938 Moyenne ............ 817 125 408 353 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1952 Moyenne ...c.ceeeee sesssee 98 1385 400 309 601 413 809 2.532 24,3 1.673
1958 Moyenne ......ceoeees 95 132 385 307 606 417 790 2.505 24,3 3.074
1958 Avril  ieiiiiiiiiiiiieniinne 98 135 420 327 624 429 820 2.620 24,8 2.404
Mai ..... 99 137 377 296 590 412 716 2.891 22,5 2.626
Juin 96 133 413 329 658 455 767 2.622 25,6 2.954
Juillet .. 92 129 311 256 499 339 734 2.139 21,7 3.010
Aot ..eeenins . 90 126 365 277 575 386 729 2.332 24,1 2.955
Septembre .......... TN 92 128 387 298 596 423 796 2.500 25,0 2.975
Octobre .vovieeieieeneianens 94 130 404 327 641 431 834 2.637 25,9 3.112
Novembre .............. 97 133 399 304 613 401 801 2.618 24,0 3.117
Décembre . 97 133 350 311 619 427 833 2.540 24,0 3.074
1954 Janvier ..... . 93 129 389 306 619 411 832 .| 2.557 24,7 3.118
Février ....cccvevenens cevene 93 129 358 290 585 411 795 2.439 23,7 3.184
MArs ceeeccresrcrennracesaien 93 128 403 321 661 462 829 2.676 25,9 3.872
AVILL  crevirniiiiiiciiien 94 129 370 316 .618 434 - 748 2.486 24,0 3.729
Mol ceeeriiecriiriiiiinenees 94 130 339 279 581 412 688 2.299 22,0 3.899
Juin  ceeviierieiiiinennns P 358 302 625 "430 718 2.433 4.108

1 Y compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été répartis en 1042 entre les
bassing de Lidge et de Charleroi.



I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE (suite)

Source : Ministére des Affaircs économiques et des Classcs moycnnes (Dircction générale des Mines).

S35°

Coto Agglomia s, Predusion ndulluique
Périodes Production Nombr: Production Nombre act?v‘ité . .
(milliers moyen (millicrs moyen (b la fin Fonte e Amﬁu?: for
de tonnes) d'ouvriers de tonnes) d'ouvriers |de la période)
1936-1938 Moyenne 435 3.831 142 855 371 261 253 202
1952 Moyenne  ...ceeeenene 535 4.848 124 672 602 398 416 314
1953 Moyenne  ............ 496 4.736 110 585 422 351 366 280
1953 MAIS .ecvvvrinninenecnnens 536 4.789 94 579 49 390 398 302
Avril e 511 4.807 82 545 47 375 391 311
Mal cievevininiiricnnnnes 517 4.778 92 569 47 368 367 270
Juin  .ieeieeiinenne. 495 4.727 106 557 46 378 394 291
Juillet  .ooeeninin 477 4.690 80 556 45 330 326 238
Aolit i 472 4.692 101 551 41 314 320 262
Septembre ............ 457 4.678 130 584 41 309 336 279
Octobre  .cceveevenennns 479 4.704 141 613 41 338 364 294
Novembre ............ 466 4.678 133 598 41 333 349 263
Décembre ............ 486 4.636 130 606 42 350 370 290
1954 Janvier 499 4.618 129 599 42 358 373 284
Février 465 4.613 127 614 43 341 364 275
Mars 507 4.636 115 580 43 372 402 300
Avril 486 4.635 92 550 45 p 336 p 891 p 284
Mal  cievnierciieiininan. 497 4.627 96 559 p 47 p 391

1 Au 81 décembre 1988.
2 Au 81 décembre.

II. — INDUSTRIE TEXTILE

Source : Ministére des Affaires dconomiques et des Classca moyennes (Institut National de Statistique).

56!

. . rod ucti ti r e i
Prod\;:?’?: ese fils (pouI; cgr:l\;tl: xi)r(ti);re,s:::vié:esu :Jutl?lyirg;é:t (ti)rd:gthegoon)
(tonnes)
Périodes - -
il Fil Til Fil de coton Fil de laine . .
de lin de jute ch::i:vre fin cardé peignée cardée Lin J‘:te Coton Ln;ne Rayonne
1952 Moyenne 898 5.141 165 6.338 436 1.375 1.081 665 3.569 5.161 1.688 378
1953 Moyenne 760 5.973 152 6.875 533 1.835 1.281 619 3.655 5.591 2.012 525
1953 Fevrier ...... 769 | 5.418 140 6.422 553 1.738 | 1.027 615 3.894 | 5.207 | 1.777 512
Mars  ...eeee 819 | 6.016 182 6.889 605 1.974 | 1.203 656 3.776 | 5.666 | 1.992 544
Avril ... 730 5.861 111 6.836 541 1.704 1.269 609 3.986 5.476 1.918 536
Mai .oeeeennaees 675 | 5.016 146 5.885 455 1.629 | 1.153 525 3.252 | 4.705 | 1.717 451
Juin ... 791 | 6.066 172 6.515 500 1.838 | 1.571 596 3.882 | 5.252 | 2.073 504
Juillet ......... 533 | 5.708 97 5.180 414 1.189 | 1.050 [ 480 3.675 | 4.717 | 1.805 396
Aottt  ......... 691 | 5.702 130 6.402 428 1.748 | 1.393 525 3.408 | 4.933 | 1.887 405
Septembre 792 | 5.821 163 8.305 523 2.122 | 1.433 721 3.727 | 6.293 | 2.889 581
Octobre ...... 938 | 6.659 160 7.849 608 2.204 | 1.461 717 3.895 | 7.064 | 2.373 650
Novembre 868 | 6.685 189 7.390 571 1.989 | 1.319 586 3.624 | 6.090 | 2.143 593
Décembre 825 6.596 176 7.841 618 2.011 1.346 678 3.620 6.382 2.212 617
1954 Janvier ...... 830 | 6.359 172 7.551 547 1.777 | 1.222 581 3.203 | 6.001 | 1.956 568
Février  ...... 742 | 5.853 | 183 | 7.871 | 565 | 1.751 | 1.190 | p588 |p2.987 |p5.905 | pl.956 | p575
Mars  .eeeneeee 714 | 6.632 127 8.633 693 1.895 | 1.355 | p570 |p3.282 |p7.062 | p2.226 | p694
Avril ... 669 | 6.364 135 7.457 593 1.681 | 1.235 | p557 |p3.102 |p6.573 | pl.928 | p603

t Y compris les tapis en jute.

Y compris couvertures et tapis en laine.
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Sources : Institut Nationdl de Statistique et Administration

III.— PRODUCTIONS DIVERSES

des Douanes et Accises.

o6’

Ammoniaque Péche

de synthése w Papier Briques Sucres Vente de

et dérivés k- v B - poisson 5

@ = @ = 3

E: o £ 3 & g o | Production |27 | , .| & | aF| aF - >

Périodes & S 1Si|2g| B |5 | £ 22| 28 (g el on|BE] & (BB |8%ed
CElgE A | M| S |A%| A5 |35 85|32 88 |RE[FE 5% 5

<” b CEE|7E HEEE

(millicrs de¢ tonnes) d(cm;llilr',,gc?:) (millicrs de tonncs) E E
1936-1938 Moy. . | 2501 1172| 1542 15,561 17,5(17,2| 121 |20,7|16,4| 35,0{ 4.421| 2,3 | 7,2
1952 Moyenne 343 | 136 | 145 |15,8] 14,7 7,8{18,3/3,1| 169 11,4 | 25,0/16,0]147 [19,0{12,4|19,8|4.114| 3,6 | 33,0
1953 Moyenne 386 | 125 | 163 |15,2/13,8| 7,7|20,1/3,8| 172| 12,0| 31,9(16,4|158|19,5|12,4|23,1|4.694| 3,7|31,8
1953 Avril ...... 410 | 124 | 185 | 15,8 14,2 8,6|20,2/3,2| 117| 11,8| — (12,3}185|20,1;12,5|11,7|5.078| 3,5|29,9
Mai ... 495 | 114 | 154 |16,3| 14,8 0,5|17,4|2,5] 166| 11,6 — |12,6/153|17,5|14,3]17,6]4.066( 3,6|24,1
Juin  ...... 467 | 124 | 182 |15,6/14,0{ 1,5/20,1|8,5| 220| 13,5| — |15,7]131|19,7|14,2|29,4|5.607] 3,729,9
Juillet 433 | 109 | 180 |14,9|13,5| 2,9/15,0/ 2,6 237| 14,8| — |16,0| 96|24,8|14,1;12,3(4.050| 3,4 27,1
Aot ...... 442 | 114 | 188 |15,4|14,1| 4,8/18,0{2,9| 228, 18,2 — |[15,7| 52|20,7|14,0(10,3|4.315] 3,4|26,0
Septembre . | 435 | 181 | 202 |14,3/12,8] 9,3/21,5/8,7| 241| 13,6 5,8/14,5| 32|20,4]|11,3|23,6{3.612| 3,4]35,0
Octobre 447 | 136 | 203 |16,3{ 14,9 6,8/ 21,8 3,9( 240 14,0(169,1/28,2/132(19,1|12,3; 28,8/ 5.316/ 3,1 (31,6
Novembre . | 355 | 124 | 190 |17,3|16,4| 7,6{20,3/3,7| 174} 12,9 |174,3)30,8] 247 |22,1)10,9|29,1|4.949| 3,5|35,6
Décembre . | 349 | 182 | 147 [18,0{16,8/13,3/21,6/3,6| 152 12,3 33,0{16,4| 253 |18,9{12,5| 20,2} 5.432} 3,4 31,4
1954 Janvier 256 | 119 92 118,0/15,7(12,4{19,7/3,8| 121 9,4 — |[11,3|231(20,7 9,9{15,5|5.031| 2,8(35,2
Février 181 | 113 72 115,8/14,1/13,4| 20,5/ 3,8 92 7,8 — |11,5] 205 {18,5| 9,2{17,4|5.113| 8,5 |30,1
Mars ...... 375 | 141 | 129 |19,8]17,8|17,2|23,9/4,3| 114| 10,0 — |13,4|179{18,1{18,0]29,4|5.663| 5,6 50,1
Avril ... 392 | 124 | 171 |18,6/16,8| 7,3|22,3/83,7| 147(p12,7| — (13,6]169|18,4|15,0(12,3|5,171| 3,3)35,3
Mai  .....0 427 (p125 [pl78 21,1(38,7 — (12,3| 153 (18,2 13,6{ 10,3 4,650{ 3,7{29,7

Juin  ...... p417 — [10,3] 114 (22,8 23,8

1 Moyenne 1988.

2 Moyenne 1937-1938-1939.

3 Tin de mois.

4 Quantités de matidres premidres déclarés (substances farineuses et substances sucrées). ¥ compris le Grand-Duché de Luxembourg.

5 Vente aux minques d'Ostende, Nieuport, Zeebrugge et Blankenberghe; en 1936-1938

harengs, esprots et crevettes.

IV. — ENERGIE ELECTRIQUE *

(millions de kWh)

Source : Ministérc des Affaires économiques et des Classes moyenncs — Direction Energie Elcctrigue.

: vente & la minque d’Ostende uniquement. Non

compris les

538

* Nombre de centrales en activité au début de 'annde 1952 : 222; au début de ’année 1953

: 221,

Production ?
Total
Centrales Centrales Total énergie absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs d? pour Importations Exportations par
Régies Socidtés progzczeurs ls Belgique les réseaux
communales privées industriels @) = (1 =
) 2) 8 (1) 4+ (2) +(8) (5) (8) (4) +(5)—(6)
1936-1938 Moyenne ......... 20,473 190 228 438 5,5 2,2 441
1952 Moyenne  ............ 30,9 394 364 789 16,7 9,9 796
1958 Moyenne  ....ceeieene 32,7 400 384 817 17,8 17,9 817
1953 Mars  .covvveenininennns 35,6 405 398 839 8,5 6,0 841
Avril 32,4 863 377 772 18,8 0,7 790
Mai cerrirerieieeenaes 26,2 349 363 738 24,2 2,8 760
Juin e, 29,6 366 378 769 28,2 9,8 787
Juillet  vueriivinininnnns 26,9 337 334 698 33,5 10,8 721
Aofit seeiriiiiiiininne . 28,8 370 360 759 24,2 16,3 767
Septembre ............ 31,8 403 396 831 19,8 39,3 811
Octobre  ...ccvevenenens 35,9 445 424 904 18,4 36,3 887
Novembre ......oeoues 34,3 443 416 893 9,6 32,1 871
Décembre  ............ 37,7 488 428 955 8,9 44,7 919
1954 Janvier .....cieeneenel 41,3 488 431 960 8,6 45,9 922
Février  icviviiinnenin 36,9 441 390 868 7,1 34,2. 841
L% 3 - S 40,6 454 4922 916 11,9 22,1 906
Avril i 35,1 416 398 849 15,1 18,6 846
Mai .coveiiiiiiiieinennen 25,7 416 392 834 18,9 24,1 829

! Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxilinires dans les centrales d'une puissance installée totale

de plus de 100 kW,
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V. — GAZ 59
(Production, Importation et Exportation) ! ’

(millions de métres cubes)

Source : Ministére des Affaires dconomigues et des Classes moyennes — Administration du Combustible ot de 1'Energie.

desP;g;ix:;hgnggz Production des cokeriee Total Solde
Soci i Production de goz impor- Total
ociétés privées roduit N de gnz
Régies ot - des P Impor- Expor- tations disponibl
. gles e Production en N - isponible
Périodes associa- | Socidtés . Production|” gegtinge | Charbon- Bolgi tations tations moins on
X Régies |destinée & elgique expor- .
tions de : topet aux nages Belgique
privées lo distri- [fournipures (N)=(1) tations 81
communes bution indus- +(2) +(8)
publique | tric(leg +(4) +(5) 1= | ap=
(1) 2) 3) 4) (5) (6) +(6) (8) 9 (8)—(9 | (7) +(10)
1952 Moyenne 0,05 1,06 5,60 57 77 7,05 148 0,21 1,98 | —1,76 146
1953 Moyenne . 0,05 1,06 5,25 57 75 8,81 147 0,45 2,36 | —1,91 145
1953 Mars ....covevvreeninnneas 0,03 1,01 6,03 62 81 9,31 159 0,66 1,91 [ —1,25 158
Avril e 0,04 0,98 5,34 53 79 9,34 148 0,43 1,74 | —1,31 147
Mol cevriiiiiiiienn 0,05 1,13 5,37 55 78 8,81 148 0,48 1,58 | —1,10 147
Juin  ceeeeereeiiieinens 0,05 1,09 5,17 53 76 9,62 145 0,59 1,58 | —0,94 144
Juilleb  eiiiiviiiniiians 0,06 1,19 4,54 52 68 9,39 135 0,43 1,58 | —1,10 134
Aolit  eeeiieiieenns 0,06 1,18 4,36 55 70 8,58 139 0,45 1,53 | —1,07 138
Septembre ....iieinine 0,05 1,14 4,64 57 70 8,90 142 0,53 3,11 | —2,58 140
Octobre  .ivvvvenianens 0,05 1,05 4,92 61 76 8,36 152 0,04 4,10 | —4,06 148
Novembre ............ 0,04 0,96 5,08 60 75 8,20 149 0,08 3,60 | —3,57 146
Décembre  ............ 0,04 0.98 5,33 62 79 8,52 155 0,03 3,61 | —3,58 152
1954 Janvier 0,04 1,05 4,95 72 80 8,87 167 0,03 3,58 | —8,54 163
Février 0,04 2,30 5,60 66 73 8,87 156 0,03 3,54 | —3,51 153
Mars 0,04 1,01 5,35 65 83 8,70 163 0,05 3,45 | —3,40 160
Avril 0,04 1,00 4,83 62 80 8,76 156 0,05 3,47 | —3,42 153
Mai  coievineiiiiiniinie, 0,05 1,17 3,17 62 82 9,06 158 0,07 3,30 | —38,22 154

‘! Lo présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénde de la houille dans les usines & goz et dans les cokeries, gnz
auquel sont éventuellement ajoutés du gaz & l'eau, du gaz A l'sir, du restgaz des synthéses chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle
comprend également la production de méthane en provenance directe des charbonnages ninsi que le gaz de pétrole liquéfié trunsportd par canalisation, tous
ces gaz (tant destinds A la distribution publique.

Lu présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & l'cau, gaz & l'sir, restgaz, gaz des hauts fourneaux, goz méthane ou gaz liquéfié qui sont
mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant do la distillation pyrogénée de la houille, & 'exception de ceux qui sont fournis dircctement
& la distribution publique. Elle ne comprend pas le guz produit ou regu par les cokeries, gaz de houille ou nautres et utilisés pour leurs besoins propres,
chauffage des fours, ete.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) (B) est destinée & la distribution publique.
b) La production de gaz indiquée & la colonne (5) est destinée aux fournitures directes faites par les cokeries aux autres divisions de la
société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d’autres sociétés industrielles juridiquement indépendantes.
¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés & 4.250 keal, 0o C., 760 mm. Iig.
d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles dircctes sont comprises dans le
nombre de cokeries correspondant & la colonne (5). Le nombre total des cokeries (sociétés privées produisant du gaz en 1952) s'éléve & 18,

CONSOMMATION *

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION 65!

A. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne 1936 & 1938 = 100

Source : Banque Nationale de Belgique.

Grands magasins Magasins Coopératives et magnsing patronsux
Mois & succursales
Vétements Ameublement Art. de.ménuge Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
et divers

1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1958 | 1952 | 1953 | 1952 | 1958 | 1952 | 1953
Mal civiirviniernieiniane. 448 486 590 570 629 659 393 403 244 229 546 551 458 449
Juin e, . 369 419 481 538 552 619 361 402 228 243 497 551 363 388
Juillet  .oiviveniiinnnnnns 466 496 525 558 680 726 409 434 229 235 536 586 385 397
Aolit i 369 346 471 507 616 688 397 423 223 227 528 557 363 376
Septembre .........ee.e.. 502 447 611 605 681 672 410 396 233 233 532 562 542 546
Octobre  ...ccovvevnrennnne 612 558 565 585 660 715 404 411 250 241 563 600 554 542
Novembre .........ceeeee 487 498 513 507 799 920 411 392 220 221 545 566 444 465
Décembre  ............... 545 521 585 579 11.027 [1.087 485 493 |. 2566 248 658 710 496 472

1958 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1963 | 1954 | 1953 | 1954 | 1958 | 1954
Janvier  .oieeeviieiiennn. 476 445 540 546 590 576 411 447 227 220 577 650 552 623
Février  ..cccvviiriennnann 350 336 532 |. 587 | 545 550 406 420 217 217 538 610 423 456
Mars  coeeviiiiiiiinininen 472 476 605 629 624 644 399 402 239 244 569 618 551 588
Avril e, 499 521 609 641 667 683 406 415 236 240 560 625 504 549
Mal cvivviiininiiiannennnn, 486 499 570 599 659 655 403 403 229 | p229 551 | p617 449 | p452

* Pour la consommation de sucre, voir tableau no 562,
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B. — Indices des

Source : Institut National de Statistique.

ventes mensuelles :

base moyenne mensuelle 1948 = 100

65’

Grands magasing & rayons multiples
Alimentation Habillement Ameublement Ménage &%‘ Librairie-Papeterie| Parf.
£ 2 g | g |t% £ ® |8 28
. 2 =R - 8 8 { &5 g g (o= 2 35
e I I N AR A R R IR E IR AR A R E R
S1E| S| 31282 |%|es| 38| |5 = |85\ 5|22 28 |2 |52 |4¢
2 8|8 |25 & £ |4 A
25 = < 14
1963 Mai  ...... 13712381120 (133 (172 82|179178|152|130}| 98|169|128|125|238|136| 86 91| 96 95|116} 131
Juin  ...... 126|222 (116|134 |163| 69 (138|127 (143 |110{ 90|154|113|122/224132} 96| 95| 91| 92|116|138
Juillet 144 |225{120]149|168| 69|166|157 194 |135{106|170|129 (139|218 |146{106|120 104 |106|147 183
Aolit  ...... 127|223 | 119|142 (166| 54 (108|111 |123| 98| 91 |152|112|134|224|143| 99|107 (195182 |127|126
Septembre . | 137 | 242 | 137 | 143 | 182 | 75144183123 110|110 |179)135|182|298|148| 99104 |200|186;119| 82
Octobre 152 (280 (140|154 (201 78207 |187{150| 136|108 (158|123 136|328 |155|110|131|123|124|125]168
Novembre . | 158 | 262 145|150 (195| 72|177 (138|151 |126| 88136 105|111 |268|126|117|276|160 177|116 |575
Décembre . | 185 (333|204 |175[255| 63 |151 (134 |179!138| 94 165|120 | 155|348 | 174|228 1301 | 248|256 |170| 415
1954 Janvier 136|288 152 142|208 | 67{110)117 164|115 (122|125|123 115261 129|103 {103 |121|118;113| 57
Février 124 (298 (151128211 | 61| 86| 78|111| 85| 92|162|117(115 ;257|128 |100| 97|100|100|108| 58
Mars ...... 142 /3061156158220 89/139{132}122 /110115165133 |134 253 |145}110 111111111119/ 93
Avril ... 154 (315|166 164|229 | 79|210|176 149|130 116|172 |136|135|247 145113129112 |114(129|128
Mai ... 1421267 (135(148|193| 81|179|168|154 (128|101 (180129133 |243|143{100| 97 |105|104 (122|115
! Le total comprend, en outre, les rubrigues : mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
65°
Grandes entreprises . Magasins & | Gros-
dan:pﬁil:}l’li?lé:;mt Coopératives suciursnlea sistes
i E,EE | e 188 5| 8 o Bl £42| 5 | 8
Mois $ | g [BE5 3 | % |55 2| 8 |z2| s |2E|%s|EE| g (5B & | Ef
BB |2eel 2 2 83| 2|2 |2E| 2 [EE05T 28| 2 I35% 2 5f
6|4 (558 8 | 3 |E2| 3 | % |Sg| ¢ |SE|EE |38 5 |558 & | £
5 o:.i 2 2] = § as] & s 9-1".:;: ] 3 o;é <
1953 Avril 115 102 | 143 | 125( 154 113 162| 162 165 111 116 | 117 | 149 102 | 105 110
Mai ..... 105{ 133 | 142} 121 | 152 | 100 165 | 149 | 164 | 174| 102 135| 190 | 108 | 107 109
Juin 77183 | 187| 127| 151 | 86| 124 | 130| 180 | 215] 106 | 123| 180 96 94 113
Juillet 86| 144 | 144 123 | 160| 87| 192 144 | 190| 166 | 100| 187 | 186 | 122 | 121 121
Aofit 48| 55| 188 | 119} 152| 77| 129| 1431} 166 | 299} 100} 128 209| 86| 84 119
Septembre 71} 75| 61 ) 149| 122 157| 111 217| 155) 160 | 424 | 107 | 128 | 211| 88| 81 117
Octobre 111§ 131 93| 151 | 126 | 167 | 113 | 151 | 141 | 174 | 208 | 94| 119| 185| 98 | 94 108
Novembre 87 84| 69| 140| 116| 156 102 | 186 129 165| 210§ 93| 119| 161 | 79 86 106
Décembre 81| 90| 74| 163| 133} 192 | 101 | 186 | 144} 216 | 235| 117 | 149 | 160 | 121 | 96 127
1954 Janvier ....ceeeeciecncieenes 65| 61| 70 157| 114 188 | 94| 142 126| 147 | 118| 83 103 | 204| 80| 81 | pil7
B30 5T:) 47| 84| 43| 146| 114 169| 90| 123 | 133 | 145| 100| 81 100| 193| 68| 64 | pli0
MArs ..ieieceesscesseccnncens 90 74| 69| 156] 129 172 118} 197 168} 156 126 | 106 122 171 91| 85 pll9
Avril e 125 | 112 110 99 | 109 | p119 -
II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 III. — ABATTAGES DANS LES 67
(Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Source : Administration des Douancs et Accises.
Y Gros bétail
) o ) s Tubace (Beouls, Porcs, | Moutons,
. Cigares | Cigarillos | Cigarettes uraer, taureaux, | Chevaux Veaux . agneaux,
Périodes priser Périodes vaches, porcelets hé
et micher génisses) chevres
(millions do piéces) (tonncs) (millicrq ds tétes)
1936-1938 Moy. . 16,2 49,4 430 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12,2 . 26,7 6,5
1952 Moyenne 9,8 32,4 683 873 1952 Moyenne 18,7 3,1 9,5 34,8 5,1
1953 Moyenne 10,9 36,9 684 834 1953 Moyenne 18,8 3,5 10,2 33,9 5,6
1953 Mai  ...... 8,8 33,1 623 803 1953 Mat  ...... 17,8 2,7 10,8 33,2 2,2
Juin ...... 9,8 37,4 876 990 Juin  ...... 18,1 2,8 10,7 34,1 2,1
Juillet ... 10,0 27,5 691 766 Juillet . 19,8 3,3 11,8 35,3 2,1
Aoflit  ...... 10,8 41,3 760 848 Aolit  ...... 18,1 3,1 9,9 30,9 2,0
Septembre . 15,5 45,5 701 906 Septembre . 22,7 4,4 11,3 34,7 5,3
Octobre ... 15,3 43,9 648 818 Octobre 18,6 3,9 8,5 30,9 6,9
Novembre ., | 14,4 48,4 605 832 Novembre . 18,2 4,4 8,3 31,1 11,1
Décembre . 12,1 46,0 723 860 Décembre . 21,1 4,6 9,8 31,9 11,6
1954 Janvier 11,1 33,6 648 769 1954 Janvier 19,2 4,5 8,7 29,1 . 10,9
Février 9,9 24,9 546 645 Février 17,7 4,0 9,7 25,6 7,8
Mars ...... 10,7 32,6 722 909 Mars ...... 21,4 4,6 13,1 33,2 4,3
Avril ...... 10,6 37,7 672 829 Avril ...... 19,2 3,7 12,7 31,0 3,4
Mai ...... 11,5 47,5 772 874 Mai ...... P 18,5 3,7 12,1 34,0 2,4




TRANSPORTS

L — ACTIVfTE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

70!

Recettes Excédent -

Parion = g O pen | et

riodes oyageurs rohan- . penses otales *exploi-
NCOV B L | e, | tsin
1938 Moyenne * .......covenienne 74 147 5 226 239 — 13 106
1952 Moyenne  .....ceeevenienins 274 585 110 969 955 14 99
1953 Moyenne  .c..eeveernsennnes 286 560 87 933 935 — 2 100
1952 Octobre ....occevveericennens 272 644 112 1.028 964 64 94
Novembre .....cocevvvenenen 239 577 107 923 903 20 98
Décembre .....coveiiniennen 265 600 "115 980 919 61 94
1953 Janvier ....oeeeveveceenianns 280 538 97 915 992 — 77 108
Février ...ccecveninenenennns 239 503 90 832 931 — 99 112
MATS  cevviienrecrensneannes 272 613 88 973 967 5 99
Avril e 284 568 817 939 945 — 6 101
Mol ceiveieriirciieenes 295 535 83 918 930 — 17 102
Juin e 279 581 84 944 951 — 7 101
Juilleb  covviireeiiiineiaans 355 532 82 969 951 18 98
Aolit e 343 512 85 940 924 16 98
Septembre  ....ociiiinnn 303 570 82 955 923 32 97
Octobre ...cccveeereneennnnes 269 621 86 976 952 24 98
Novembre ....c...ccveeennns 250 578 86 914 905 9 99
Décembre 263 572 89 924 850 74 92

e

Y compris le Nord-Belge.

Y

b) Nombre de wagons fournis & l'industrie *

Y compris les subventions de I'Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

¢) Statistique du trafic

1° Trafic général

70

Voyageurs ‘Wagons complets 3
Tonnes-km.
Périodes A . ¢ A+0 Nombre Voyageurs| Tonnes Service Service
km. transp. interne inter- Transit Total
belge national
(milliers) (millions) (milliers) (millions)

1938 Moyenne ®  ........... 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1952 Moyenne  .....c...... 297 99 57 354 19,1 629 5.501 203 209 94 506
1953 Moyenne  ............ 274 95 55 328 18,9 627 5.150 171 201 105 477
1953 Février  .....ceenennn. 242 92 49 291 18,3 567 4.556 154 184 88 426
Mars  .ocoiviiveniinenns 291 98 57 348 19,4 612 5.428 192 208 106 507
Avril 276 93 54 330 18,9 630 5.225 181 198 105 484

Mai  ccovveiniiiiininanen, 262 86 53 315 19,4 658 4.929 164 191 106 460

Juin e 285 93 57 342 18,1 621 5.343 171 216 124 511
Juillet  ....ooociieiiiniins 253 84 55 308 17,4 678 4.825 150 204 113 466
Aolit v 272 96 43 315 17,8 673 4.733 160 169 94 423
Septembre  ............ 282 97 56 338 19,1 628 5.258 173 210 107 489
Octobre  ...ccvveenenen, 313 99 58 371 19,2 608 5.892 196 215 105 517
Novembre ............ 286 100 57 343 19,1 600 5.557 181 208 103 493
Décembre  ............ 267 103 62 329 19,6 618 5.216 162 206 120 488

1954 Janvier  .......ce...... 237 98 52 289 4.592 144 193 92 430
Février  ...cceeenennn.. 244 103 60 304 4.853 163 207 114 484
Mars  .ooieiriinnenn 276 99 59 335 5.215 468

Avril L 248 83 51 299 4.582 411

réseaux situés au deld.

1 Wagons chemins de fer et particuliers.
2 Non compris les transports militaires.

8 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km.
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Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des siations de la Société, y compris ceux pour transports de houille, coke et briquettes.
Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
Nombre de wagons chargés en provenance de résesux étrangers et destinds, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’autres



1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

c) Statistique du trafic ?

2° Transport des principales grosses marchandises

'A. — Ensemble du trafic

70°

Produits Produite |MaKrisux Produits Textles, | Produits Gralsses
Tonnes- Total agricoles Co.m- Minerais métal- struction, carriéres | tanneries etq industr., Divers
Périodes km, ) et bustibles lurgiques | Verres s:il;iexs, ot pharma- I{i‘;ﬁzle;’
aliment. et glaces et terres vétement | ceutiques goudrons
(millions) (milliers de tonnes)
1938 Moyenne * 458 6.169 405 2.540 472 516 559 934 64 225 77 377
1952 Moyenne ...... 506 5.501 229 2.072 661 721 445 640 29 228 81 395
1953 Moyenne ...... 477 5.150 226 2.080 629 595 417 549 24 224 72 334
1953 Janvier ...... 456 4,843 124 2.172 659 647 326 298 18 203 81 315
Févyrier ...... 426 4,556 115 1.949 627 587 314 374 20 204 71 295
Mars  .o..enee 507 5.428 162 2.038 700 665 465 631 26 298 81 362
Avril ... 484 5.226 | 124 2.011 686 653 463 665 25 172 73 353
Mal  ceeeeeiennnn 460 4.929 105 1.899 625 582 465 641 21 176 68 347
Juin ... 511 5.343 102 2.029 727 667 477 677 19 211 72 362
Juillet ......... 466 4,825 124 1.945 661 534 417 551 17 217 63 296
Aolit  ......... 423 4,733 114 2.082 447 493 403 565 49 216 65 299
Septembre 489 5.258 151 2.150 623 542 434 643 41 253 74 347
Octobre  ...... 517 5.890 685 2.190 635 597 469 625 18 231 75 365
Novembre 493 5.557 664 2.232 587 562 392 482 17 231 68 322
Décembre 488 5.216 247 2.267 571 613 378 437 21 - 282 78 321
1954 Janvier ...... 430 4.592
Février ...... 484 4,853
Mars  ...enees 468 5.215
1 Non compris les transports militaires.
2 Y compris le Nord-Belge.
4
B. — Service interne belge ! 70
II
Soc. Nat.
C’hg::im
ol Il B o E ) R B
Total agricoles Co;n- Minerais métal- | struction, carriéres | tanneries et industr,, Divers
Périodes ot bustibles lurgiques | YerTes s:;})llee;, - eb pharma- %érzri:lft’ '-E-'km-
aliment. eb glaces ob terres vétement | ceutiques goudrons » ;?é‘éﬂés
(milliers de tonnes) (millicrs)
1938 Moyenne * 3.250 231 1.523 10 130 312 673 12 85 26 248 5.858
1952 Moyenne ...... 3.356 130 1.679 17 218 293 521 7 120 33 338 2.608
1953 Moyenne ...... 2.994 119 1.551 14 172 273 440 6 106 29 284 2.019
1953 Janvier ...... 2.848 40 1.750 15 200 205 230 2 103 28 275 1.286
Février ...... 2.654 37 1.560 11 183 199 279 2 102 28 253 1.294
Mars  .oeeieens 3.208 35 1.666 15 200 320 495 2 141 29 305 1.867
Avril . 3.131 31 1.610 15 198 812 539 2 87 34 303 1.784
Mai ceeveenninen 2.898 30 1.446 13 172 304 523 2 88 30 290 1.605
Juin ... 3.033 30 1.497 12 181 320 551 2 104 29 307 1.805
Juillet ......... 2.624 35 1.341 12 132 266 444 3 117 25 249 1.476
Aolit  ..oinie 2.810 36 1.429 12 152 277 472 32 108 27 265 1.512
Septembre 3.003 79 1.496 11 152 286 527 19 109 32 292 1.997
Octobre  ...... 3.534 511 1.597 12 166 293 500 2 108 34 311 4.319
Novembre 3.298 490 1.598 17 162 259 374 2 99 22 275 3.769
Décembre 2.890 73 1.627 24 165 239 346 2 107 28 279 1.509
1854 Janvier ...... 970
Pévrier ...... 940
Mars ...l 1.158

1 Non compris les transports militaires.
3 Non compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.B.
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III. — MOUVEMENT DES PORTS

a) Port d’Anvers

Sources : Administration du Port d'Anvers et Institut National de Statistique.

71'

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périodes Tonnsage Mar.chau- Nombre de navires Mm:chan- Mar:chun- Mur.chnn-
neb belge dises dises Nombre | Capacitd dises Nombre | Capacité dises
Nombre | iers | §millcrs (milliora | g | (oo | (milliors | g | ot (milliors
o meine) (i mnes) st | sue st | 36 fomnen L | R tomne | | (R | defenncs
de jauge) 1 1 2 2
1952 Moyenne ...... 980 | 2.835 | 1.804 804 174 986 | 3.589 | 1.508 593 3.555 | 1.494 878
1953 Moyenne ...... 1.084 | 2.538 | 1.201 925 156 1.147 | 3.678 | 1.565 7138 3.677 | 1.573 817
1953 Juin 1.076 | 2.506 | 1.209 937 147 1.267 | 3.827 | 1.616 785 | 3.855 | 1.604 815
Juillet 1.148 | 2.690 | 1.418 967 152 1.210 | 3.836 | 1.619 742 3.843 | 1.626 8738
Aolit 1.121 | 2.807 | 1.261 938 185 1.334 | 3.665 | 1.597 726 3.898 | 1.784 962
Septembre ...| 1.086 | 2.553 | 1.460 921 169 1.218 | 8.661 | 1.616 698 3.715 | 1.635 874 -
Octobre ......... 1.163 | 2.697 | 1.269 981 179 1.150 | 3.907 | 1.652 742 4.104 | 1.733 894
Novembre ...... 1.110 | 2.582 | 1.130 936 162 1.147 | 3.842 | 1.633 721 3.740 | 1.622 792
Décembre ......| 1.158 | 2.678 | 1.100 |1.009 137 1.010 | 8.814 | 1.611 679 3.775 | 1.624 799
1954 Janvier .. 1.053 2.536 1.246 940 146 1.272 3.618 1.518 562 3.570 1.501 740
Février ......... 911 2.207 997 795 135 938 1.778 746 250 1.945 821 538
Mars .ovevssecnns 1.151 | 2.694 | 1.318 984 148 890 | 4.017 | 1.757 741 3.941 | 1.696 964
Avril ...l 1.059 | 2.516 910 162 3.695 | 1.651 752 3.639 | 1.622 753
Mai ..coenenen.. 1.100 | 2.758 912 162 3.749 | 1.618 741 3.569 | 1.572 715
Juin ..., 1.009 2.433 891 156 3.632 1.578 735 3.775 1.612 830
t Trafic international, — 2 Trafic international et intérieur.
b) Port de Gand 713
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Marchandises 1
i Marchandi, i
Fériodes Nombre r(l‘;?{l‘&gri ?miﬁ?{g‘: o Nombre (r‘[‘rr?;;?iigf Mu(r frfli,l]ll;g::es Entrées Sorties
de navires de tonnes ,,zzt,t,? nnos de navires de tonnes de tonncs
de jauge) lQuca) de jauge) métr:qut:a) — .
. (milliers de tonnes métriques)
1952 Moyenne ........ceveens 157 126 130 157 126 78 134 54
1953 Moyenne ............... 156 116 117 156 117 76 118 46
1953 Juin  ieeevninienninn 169 133 147 171 130 86 135 36
Juillet  ..oeveierininnanns 145 105 123 145 110 57 126 56
Aot ceveiieiniiiiinienns 149 125 132 150 120 46 115 38
Septembre  ............ 162 119 144 161 123 81 109 50
Octobre .ocvevrecesnnenses 171 129 112 169 125 87 146 44
Novembre ....cccevens 172 116 128 172 122 60 187 33
Décembre ......... seness 165 112 103 169 114 102 120 55
1954 Janvier ...c.oceveveninien 145 119 97 143 115 83 86 34
Février ...covvviiveinnaen 123 103 79 125 100 70 52 38
Mars .iceeceinenncnscnnnns 150 113 109 145 116 75 156 52
Avril s, 153 105 159 109
Mai  coiiviviniieininenn 147 115 140 108
Juin s 126 91 126 88

1 Trafic international.

IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE

Source : Imstitut National de Statistique.

72

Bateaux chargés
N Trafic Impor- xpor- | .| Ensem- | Trafic 1 - | Bxpor- .. { Ensem-| Trofic Tmpor- | Expor- . | Ensem-
Beriodos inth: | il | tations | Tronstt | ble des | it | SRR | RO ranit | blo dos | inté: | (RN | JRESL | Transi | blo des
Nombre Milliers de tonnca métriques Millions de tonnes-km.

1952 Moyenne 5.8982.932|2.150| 818 }10.798|1.427|1.023 769| 76 |8.295|159,6| 63,1 | 49,8 9,9 | 282,4
1953 Moyenne ...} 7.177 }3.152|2.615| 400 {13.344|1.778|1.039 877| 94 |3.788|181,3| 71,1 | 57,4 | 18,4 | 323,2
1953 Février .[5.71111.917|1.683| 808 9.619]1.383 601 613 74 |2.671)144,9| 42,4 | 88,0 9,3 |234,6
Mars ...... 7.913|2.990|2.407| 475 |18.785]2.011 964 820| 113 {3.908|208,0 67,8 | 53,0 | 15,2 | 844,0
Avril ... 7.797|83.440|2.443| 562 |14.242|1.8001.143 811| 131 |3.885|185,8| 80,3 | 52,0 | 17,2 | 835,8

Mai ... 7.354|3.366|2.628 | 458 |13.806|1.8211.118 876 | 109 |3.924191,6| 78,3 | 56,9 | 15,0 | 341,8

Juin  ...... 7.477(38.475|2.999| 430 |14.381|1.839/1.115 970 | 103 |4.027|196,6| 79,4 | 62,2 | 15,8 | 854,0
Juillet ...... 7.215|8.28712.865| 354 |13.721|1.781|1.122 940 | 83 |3.926{175,4| 73,6 | 61,4 | 12,6 | 323,0
Aofit ...... 7.473|8.311,8.071| 325 }{14.180|1.836|1.086|1.066| 78 |4.066|183,3| 70,7 | 69,5 | 11,8 |335,3
Septembre .| 7.298 |3.57613.181| 360 |14.415|1.806|1.157|1.073| 86 |4.122|181,2| 76,7 | 71,8 | 12,7 | 342,4
Octobre 8.208|3.715|2.957| 858 |15.238|2.001|1.263 939 87 |4.290|195,3| 83,4 | 66,3 | 13,6 | 358,6
Novembre .|7.333|8.338(2.740| 416 |18.827{1.818|1.105 924 | 98 |3.945|177,3| 78,2 | 61,8 | 13,7 | 331,0
Décembre .|7.595|3.244(2.656| 459 |13.954[1.862|1.020 846 | 100 |(3.828|182,6| 74,5 | 57,1 | 18,9 | 328,1

1954 Janvier 6.568 |2.651|2.338 | 309 |11.866|1.579 850 765| 69 |3.268]152,2| 60,8 | 49,7 9,6 [272,3
Février .|8.446|1.024|1.082| 165 5.717 967 356 392 37 |1.751) 88,5| 21,6 | 21,9 4,6 | 181,56
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)
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(2) (3) (6)
) 4) 9) Excédent | Rapport
© o0 blr?tts bucsotinl:l es| Huiles | (5 mﬁ;f;f_, I\(l.? a)- 8) Blfm-- Prix ( d-lé-f) 9;1 desit
. Produits | Boissons| -OR mingé- et Produits | classés chines | Articles (:i'lm' fmoyen (—) lci“ 1 extii’g; o
Périodes . comest. |raux, lu- gruisses . . princi- et manu- i5es Totaux par bal e la 8
alimen- eb 3 l'ex- |brifiants|d Origine| chimi- |, loment| matériel | facturés a énon . tonne |, - sx;cg 1 imauxﬁ .
toires | tabacs | ception | et am;:“la ques |d’aprés de divers u':g; g (francs) o(n;g;?gocr:i © tg;::
i e e I i I il
Importations. Valeurs (millions de francs)
1958 Juin .....eenees . 11.486| 179 |2.505 847| 187 499 |1.785|1.758| 436 78 9.710| 2.747
Juillet ......... 1.598| 153 {2.5921.019 96 486 [2.002|1.707| 419 54 | 10.126| 2.809
Aolit  ..evned 1.521 145 |2.429 863 | 135 482 [1.875|1.491| 387 85 9.418| 2.976
Septembre 1.619| 170 [2.197|1.215 86 567 |2.300|1.524| 556 79 | 10.312| 2.859
Octobre  ...... 1.808| 176 |2.253|1.028| 102 545 |2.44911.659| 545 82 | 10.642| 2.863
Novembre 1.628] 176 |2.515 810 131 525 |2.505}1.592| 453 78 | 10.407| 3.149
Décembre 1.905| 219 |2.557 8811 115 584 |2.063|1.722| 438 101 | 10.585| 3.203
1954 Janvier  ...... 1.838| 151 |2.475|1.060 82 473 [1.871(1.428| 338 80 9.796| 3.053
Février ...... 1.628 | 145 |2.079 801 | 128 515 |1.7171.542| 409 97 9.061| 3.464
Mars  .oovenen 2.107| 188 |2.544|1.123| 209 532 |2.56412.053| 527 113 | 11.960f 3.119
Avril 1.812| 168 (2.39811.081| 129 517 12.835|1.789| 512 87 | 10.828| 2.996
Mai ..... p10.453|p2.902
Juin p10.514/p2.872
Ezportations.
1958 Juin ....oeeeens 365 18 896 717 58 634 |5.494(1.017| 319 17 9.535 4.109 — 175/ 98,2
Juillet  ......... 335 19 765 599 90 541 |5.258(1.092| 308 50 9.057| 4.393] —1.069| 89,4
Aot  ......... 441 17 606 647 74 712 |4.633| 909| 359 37 8.435| 8.719] — 978 89,6
Septembre 392 17 806 715 80 675 |5.331 963 | 437 51 9.527| 3.851| — 1785( 92,4
Octobre  ...... 483 15 878 662 58 734 [5.291|1.733| 417 37 | 10.808| 4.858) — 334 96,9
Novembre 601 10 851 547 74 655 [5.298|1.185| 388 55 9.664| 4.245[ — 743 92,9
Décembre 534 14 913 541 98 749 |5.425(1.205 361 34 9.874] 5.087 — 711 93,3
1954 Janvier  ...... 339 12 844 614 87 812 [5.290]1.199( 335 61 9.593| 4.559] — 203} 97,9
Février ...... 290 10 726 427 53 609 |4.376 830 313 29 7.663| 5.702] —1.398 | 84,6
Mars ...l 362 16 840 599 73 762 |5.842{1.072| 363 21 9.450| 4.857] —2.510} 79,0
Avril ... 366 15 801 535 75 829 |5.664|1.347| 396 16 | 10.044| 4.842] — 1784 92,8
Mai cieeeiininnn . 8.693| 4.342|p—1.760| 83,2
Juin e . p 9.887|p4. 494 p— 627 | 94,0
Importations. Quantités (milliers de tonnes) ‘
1953 Juin ....eceeeees 223 9,4 [2.239 810 10,4 90 113 | 35,3 | 4,38 0,1 3.5385
Juillet  ......vee 276 8,3 |2.115 9531 9,0 93 119 | 27,9 | 4,2 0,1 3.606
Aot ..ol 260 7,111.780 858113,5 108 110 | 22,0 | 3,8 0,1 3.162
Septembre 243 8,8 {1.948|1.127| 8,2 127 121 | 23,9 | 4,8 0,1 3.607
Octobre  ...... 353 9,1 12.055|1.007|11,4 115 120 | 41,3 | 4,9 0,1 3.717
Novembre 324 8,4 |1.840 850 (11,7 121 121 | 24,4 | 4,0 0,1 3.305
Décembre 855 | 10,8 |1.782 878 | 9,4 128 106 | 31,3 | 4,1 0,1 3.305
1954 Janvier ...... 294 7,7 11.629[1.054| 7,0 92 93 | 26,1 | 38,4 1,4 3.208
Février ...... 207 7,2 [1.392 784 10,5 110 77 | 22,6 | 8,8 2,2 2.616
Mars  .......ee 359 10,1 |2.0881.134|17,2 96 183 40,0 4,8 1,9 3.834
Avril .l 264 9,4 |1.955|1.112 (10,8 104 123 | 29,1 | 4,9 2,0 3.614
Mai  ceeerernnee 3.602
Juin ... p3.661
Ezxportations.
1953 Juin ...o.oeeeen 54 0,8 547 671 | 4,2 248 768 | 23,5 | 3,3 0,1 2.320
Juillet ......... 45 1,0 501 603| 6,5 210 667 | 25,2 | 8,4 0,1 2.062
Aolit  ..ieeeens 63 0,8 492 706 | 5,3 325 648 | 24,0 | 3,5 0,1 2.268
Septembre - 52 0,7 636 833 5,8 255 663 | 24,3 | 4,0 0,1 2.474
Octobre  ...... 100 0,5 602 669 4,8 287 662 35,4 4,4 0,1 2.365
Novembre 116 0,6 598 583 | 6,2 255 682 | 31,6 | 4,4 0,1 2.277
Décembre 99 0,8 280 586 | 7,4 323 611 | 29,3 | 3,8 0,1 1.941
1954 Janvier ...... 41 0,6 377 675| 6,6 331 634 | 35,5 | 4,1 0,1 2.104
Février  ...... 38 0,5 127 440 4,4 227 483 | 20,4 | 3,7 0,1 1.344
Mars ... . 51 0,8 296 6221 5,5 282 659 | 25,7 | 3,9 0,1 1.946
Avril L 49 0,8 371 565 | 4,8 333 714 | 31,6 | 4,7 0,1 2.074
Mai evieennns . 2.002
Juin e 2.200




CHOMAGE
. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81

Nombre de chémeurs contrélés

Nombre de journdes perdues

Chémeurs inscrits au cours du mois Moyennes journalidres Chémeurs
Périodes Chémeurs ot Chémeurs ot et purtiels et Totaux
compsts | Bilo st | T T omptos [ Bt T | P it
(milliers) (millicrs)
1958 Juin 208 157 365 171 56 227 4.109 1.351 5.460
Juillet 209 165 374 172 52 224 3.954 1.187 5.141
Aoiit 210 149 359 164 45 209 4.749 1.318 6.067
Septembre  ............... 203 136 339 162 42 204 3.894 1.005 4.899
Octobre ....coovvevnennnnnn. 198 135 333 163 44 207 3.932 1.051 4.983
Novembre ........covveeenns 232 168 400 186 51 237 5.402 1.488 6.890
Décembre ....ccoveierniinns 248 200 448 214 74 288 4.721 1.620 6.341
1954 Janvier ......cccicieiiinene. 280 328 608 236 132 368 7.070 3.996 11.066
FEVHEr  iciviniieiniinnnnns 268 303 571 227 101 328 5.449 2.410 7.859
Mars  .oooiviniieiiiiieinene 240 146 386 200 50 250 4.789 1.194 5.983
Avril e 211 178 389 -182 50 232 4.000 1.104 5.104
Mai  corvivriiiieiieeenaae 213 203 416 169 50 219 4.894 1.460 6.354
JUIN ciirciiiieeneeees 159 48 207
II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 8]_2
Source : Office National du Placement ¢t du Chémage.
; Nombre Flundre | gy q . . Lim- | Luxem-
Pésiodes Semaine dju jv(;l:s Royaume Anvers | Brabant oc::li:n- origﬁt::]% Hainaut | Lidge b o’ll:; g l:l oxlfrx; Namur
du | au bles (milliers)
Moyenne journaliére par mois
1953 Juin  ......... -— — 24 227,5 52,0 39,2 38,0 53,2 20,9 14,2 6,1 0,5 3,4
Juillet ......... — — 23 223,5 50,6 38,5 36,8 53,0 20,5 14,0 6,3 0,5 3,8
Aot ..iieene. — — 29 209,2 47,8 35,8 32,6 49,2 19,9 14,1 6,1 0,6 3,1
Septembre —_ — 24 204,2 48,6 34,3 32,9 45,9 19,0 14,0 5,7 0,7 3,1
Octobre  ...... — — 24 207,56 51,6 33,5 34,3 44,5 19,3 14,5 5,5 0,9 3,4
Novembre —_ —_ 29 237,4 57,6 38,8 41,3 50,4 22,2 15,5 6,9 1,8 3,9
Décembre —_ — 22 288,2 64,4 46,1 50,1 65,1 27,9 18,9 8,8 2,2 4,7
1954 Janvier ...... —_ — 30 368,0 77,6 58,5 62,0 77,2 37,17 26,5 | 14,3 5,7 8,6
Février  ...... — —_ 24 327,8 70,5 52,4 54,9 67,5 31,8 22,8 | 15,8 4,9 7,7
Mars  ......... — — 24 249,5 57,2 41,0 42,9 54,0 23,2 16,4 8,5 1,8 4,5
Avwril ..l — — 22 232,1 52,5 37,8 39,4 51,0 22,4 14,9 | 10,0 0,9 3,7
Mai .oovenenenn, — — 29 219,1 47,3 34,7 35,8 49,6 22,1 14,6 | 10,9 0,7 3,4
Juin .. — | — | 23 | 20,8
Moyenne journaliére par semaine
1954 Mai ..o, 6 | 12 5 | 206,5 | 45,56 | 34,0 | 35,1 | 48,1 | 19,9 | 13,6 | 6,4 | 0,8 | 3,1
13 19 6 212,8 44,6 33,7 33,7 47,6 22,2 13,3 | 13,8 0,8 3,1
20 26 6 205,6 44,9 | 33,4 33,5 47,5 21,7 13,1 7,8 0,7 3,0
27 3 6 202,5 45,3 33,2 33,5 47,4 20,2 13,5 5,7 0,7 3,0

Il. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

CONSIDERES COMME APTES AU TRAVAIL

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81°

Total * Chémeurs complets ! Chémeurs partiels
Périodes Hommes | Femmes ’ Total Hommes | Femmes I Total Hommes ' Femmes 1 Total
(milliers)

1952 Moyenne * ........ Ceeeeraees 121 76 197 74 50 124 47 26 73
1953 Moyenne  .....eveveeinnenes 120 71 191 79 50 129 41 21 62
1953 Juin  .ovveviviniiiiiineninns 101 72 173 68 49 117 33 23 56
Juillet  .oovvvviriinininins 101 69 170 70 48 118 31 21 52

Aot vvvriiiiiiiiiiiiaeniens 92 64 156 64 47 111 28 17 45
Septembre  ............... 91 60 151 64 45 109 27 15 42
Octobre .....ccocvivnvnranens 92 61 153 64 45 109 28 16 44
Novembre ......cccvevveeenn 113 67 180 80 49 129 33 18 51
Décembre .......ccoeneneee. 148 81 229 102 53 155 46 28 74

1954 Janvier ....cceveiieieinennen 225 81 306 118 56 174 107 25 132
Février .ooovviiiiiiinane, 194 72 266 113 52 165 81 20 101
Mars ..ocveiiiniiiinniinen 125 66 191 92 49 141 33 17 50
Avril e 111 65 176 79 47 126 32 18 50

Mal .ocveiiiiiiiiiiiiiiians 101 63 164 69 45 114 32 18 50

Juin v 93 60 153 63 42 105 30 18 48

! Non compris les chdmeurs complets -considérés comme difficiles & placer, soit en raison d’une déficience de leur aptitude physique, soit en raison

de leur #ge.

2 Estimation : Jusqu's juin 1952, le nombre de chémeurs complets aptes au travail a été estimé en déduisant le nombre, au 15 de chaque mois, des
chdémeurs complets partiellement sptes au travail et difficiles & placer, de la moyenne journalidre du nombre total des chémeurs complets.
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IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

(Moyenne journaliére du nombre de chémeurs contrdlés (milliers)

Bource : Office National du Placement et du Chémage.
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE 851
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

(millions de francs)

Rubriques 1953 1053 1958 1954 1954 1954 1954 1954
4 81 octobre |30 novembre|81 décembre| 81 janvier 28 février 81 mars 80 avril 81 mai
ACTIF
A, Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) —_ — — - — — -— -
B. Disponible et réalisable : '
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 2.249 2.278 4.567 2.427 2.426 8.851 2.280 2.831
Préts  au jour le jour 1.915 2.011 1.640 2.149 2.746 1.526 1.986 2.294
Banquiers  .o..veeeiiiiiiniiiiniien, 2.998 3.208 3.526 3.330 3.712 8.121 3.419 3.545
Maison-mére, succursales et filiales ... 786 741 529 431 436 545 493 522
Autres valeurs & recevoir 4 court terme 3.262 3.855 3.178 3.170 8.473 2.868 3.262 3.104
Portefeuille-effets  .oocvvvvriiiniirnvannnns 44 9237 | 48.783 | 43.410 | 44.614 | 44.872  45.192 | 44.888 43.572
. a) Portefeuille commercial * ......... 10.695 11.375 11.880 12.118 12.872 13.834 12.681 11.631
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 11.619 | 11.592 | 10.828 | 10.038 9.577 9.191 9.109 9.451
¢) Effets publ. mob. & la B.N.B. )
4 concurrence de 95 9% ..eoeennene 21.923 | 20.816 | 21.207 | 22.458 | 22.423 | 22.667 | 23.048 | 22.490
Reports et avances sur titres ............ 1.540 1.509 1.512 1.388 1.364 1.561 1.547 1.474
Débiteurs par acceptations ... 7.747 7.766 8.136 8.127 8.135 8.344 8.393 8.366

Débiteurs divers .......... 15.854 15.222 15.792 15.601 15.848 15.780 | 16.286 | 16.308

Portefeuille-tibres  .............ooor | 18.436 | 14.189 | 14.985 | 14.308 | 15.181 | 15.559 | 16.846 | 17.269
a) Valeurs de la réserve 1égale ...... 287 287 287 287 237 239 250 260
b) Fonds publics belges ....cooeuvunsns 11.134 { 11.890 | 11.986 | 12.088 | 12.797 | 18.259 | 14.421 | 14.938
¢} Fonds publics étrangers 96 97 93 87 88 77 76 78
d) Actions de banques 959 959 971 981 982 982 1.018 1.013
e) Autres titres ............ 1.010 1.006 998 1.005 1.027 1.002 1.086 995

DIVEIS  evevruearerseniunieriessceroassassnes 8.127 8.0138 8.018 2.967 2.899 2.668 2.402 1.816

Capital non versé .....coovvveniniiiiniinaens 4 4 4 4 4 ‘4 44 4

Total disponible et réalisable...... 97.105 97.068 99.592 98.604 | 101.046 | 101.018 | 101.796 | 100.605
C. Immobilisé :

Frais de constitut. et de premier établ. 4 4 4 4 4 3 3 3

Immeubles .oieveiriiiiiiiininiiniiininnn, 842 847 850 858 859 861 864 863

Participation dans les filiales immobil. 254 254 254 254 264 254 264 254

Créances sur filiales immobiliéres ...... 251 265 256 255 257 263 266 272

Matériel et mobilier .......cccvriiininns 123 126 112 114 113 113 115 117

Total de l'immobilisé...... 1.474 1.486 1.476 1.485 1.487 1.494 1.502 1.509
Total général actif...... 98.579 | 98.554 | 101.068 | 100.089 | 102.533 | 102.512 | 103.298 | 102.114
PASSIF
A, Opér. d’épargne (art. 15, arr. royal 42) —_ — -— _— —_ — — —_
B. Exigible :

Créanciers privilégiés ou garantis ...... 967 484 504 522 478 725 906 567

Emprunts au jour le jour ............... 5| 2 2 7 0,5 —_ 8 8

Banquiers ..o 6.151 6.344 7.873 7.151 7.645 8.510 8.546 7.734

Maison-mére, succursales et filiales ... 1.499 1.59%6 1.583 1.272 1.239 1.628 1.275 1.278

Acceptations  .....ocviiiiieiiiiiinnininn. 7.747 7.755 8.136 8.126 8.135 8.344 8.393 8.366

Autres valeurs & payer & court terme 1.958 1.499 1.650 1.707 3.874 1.337 1.795 1.383

Créditeurs pour effets & 1’encaissement 846 857 805 705 639 654 630 626

Dépbts et comptes courants ............ 65.917 | 66.428 | 67.430 | 66.763 66.945 | 67.837 | 68.145 | 69.103
a) A vue et 4 un mois au plus ...... 67.871 | 58.080 | 58.967 | 58.620 | 58.579  59.023 | 59.851 | 60.811
b) A plus d'un mois ..eveveninreninens 8.546 8.348 8.468 8.143 8.366 8.814 8.794 8.792

Obligations et bons de caisse ............ 1.681 1.789 1.921 2.042 2.088 2.171 2.278 2.397

Montants & libérer sur titres et partic. 637 637 641 640 645 640 638 639

Divers .oiciiiiiiiiiiiin e, 5.207 5.208 1.928 5.016 4.677 4.477 4.260 3.585

Total de Uexigible...... 92.565 | 92.549 | 94.978 | 93.951 | 96.360 | 96.323 | 96.874 | 95.686

C. Non ezigible :
Capital  .ovivii 3.5138 3.526 3.556 3.576 3.596 3.583 3.886 3.885
Fonds indisp. par prime d'émission 113 100 109 109 109 112 112 112
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) 240 240 240 248 249 250 261 261
Réserve disponible .......ceeviuiininns 2.057 2.056 2.115 2.133 2.139 2.167 2.088 2.092
Provisions ..c.cvececieciiicenrionniecnnn, 91 84 75 72 80 77 77 78
Total du mon exzigible...... 6.014 6.005 6.095 6.138 6.173 6.189 6.424 6.428
Total général passif...... 98.579 | 98.554 | 10L.068 | 100.089 | 102.533 | 102.512 | 103.298 | 102.114

! La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger ou dans la colonie, que des élémenta
d’actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger ou dans la colonie apparsissent sous
la rubrique « Maison-mére, Succursales et Filiales ».

2 L'encours des effets réescomptés par les banques 3 la Banque Nationale de Belgique et aux instituts paraétatiques s’élevait aux 81 octobre,
80 novembre, 31 décembre 1953, 81 janvier, 28 fdvrier, 81 mars, 30 avril et au 81 mai 1954 respectivement & 7.186, 7.048, 8.025, 6.797, 6.188, 6.077, 7.141
et 7.681 millions de francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85

Rubri 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
ubriques 2 juin 10 juin 17 juin 2 juin | ler juillet | 8 juillet | 15 juilles | 22 juillet
ACTIF
Encaisse €I OF ...c.coceeveerererncnvssascncenes 38.747 | 38.268 | 88.268 | 88.265 | 88.265 ] 38.265 | 38.265| 88.270
Avoirs sur I6tranger ...........c.cceesensens 2.272 2.874 288 555 349 441 8.956 4.036
Devises étrangdres et or & recevoir ...... 1.496 1.496 1.496 1.496 1.496 1.496 — —
Créances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de pailement :

a) UBEP.  ciiiiiiriiiiiicaniaeiciacinnes 13.436 13.436 12.760 12.760 12.760 12.760 8.925 8.925

b) pays membres de 'U.E.P. ............ 521 586 527 532 473 547 287 195

C) BULrES PAYE  ceveerrrrierierrernarearnanes 393 310 347 374 407 375 375 323
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 114 114 104 104 114 114 114 129
Etfots commerciaux sur la Belgique ...... 7.135 6.567 6.336 6.264 7.863 8.483 9.040 | 10.761
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P. 184 123 22 22 103 107 109 132
Avances sur fonds publics .................. 861 794 736 394 1.104 854 940 672
Effets publics (art. 20 des statuts. Con- ’

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor ........cc.eevnee. 6.855 7.690 7.305 7.795 7.460 8.060 7.425 5.285

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
PEEab  vierererieniniiiiieeeenienneneis 41 6 480 281 904 382 616 1.015

¢) autres effets publics belges ............ 149 145 180 162 190 180 210 236
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 286 286 302 297 277 254 244 233
Avoirs a V'Office ( Compte A ............ 7 2 2 2 2 1 2 2

des Chéq. Post. | Compte B ............ — — — - —_ — — —
Créance consolidée sur I'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.660 | 34.660 | B84.660 | 34.660 | 34.660 | 84.660 | 34.660 | 34.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.792 1.792 1.792 1.792 1.790 1.791 1.791 1.791
Immeubles, matériel et mobilier ............ 967 967 967 967 967 967 967 967
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- .

£103 111 RS ceesesersanentee 743 739 741 741 741 738 738 738
B 133 1-) 3. TP, 643 506 556 632 627 662 638 607

111 802 | 111.861 | 107.869 | 108.095 | 110.552 | 111.137 | 109.802 | 108.977
PASSIF
Billets en circulation ...........ccoevuinnens 99.695 | 99.250 | 98.182 | 98.216 | 100.569 | 101.170 | 101.104 | 100.802
Comptes courants :
Compte ordinaire ......... 3 6 3 6 5 5 6 4
Trésor public Comptes Accord de Coo-
pération Economique . 119 119 119 119 119 114 114 114
Banques & 1'étranger : comptes ordinaires 1.174 1.237 1.230 1.235 1.224 1.222 1.223 1.232
Comptes courants divers .........c.ecoeesenns 1.226 1.504 1.656 1.646 1.484 1.257 1.693 1.449
Engagements envers l’étranger dans le '

cadre d'accords de palements :

Pays membres de 'U.EP. ...c.cce.eiee 1.343 1.439 538 728 1.062 1.221 679 837

Autres pays Zj ........................ 298 293 _%80 272 _2-80 _%82 _295 _297

Total des engagements & vue | 103.788 | 103.848 | 102.008 | 102.222 | 104.743 | 105.271 | 105.114 | 104.735
Provision spéciale pour avances U.E.P, :

a) comptes BPECIAUX ....cvvvivvivinrernnnns 1.510 1.263 1.263 1.263 1.054 1.054 852 851
b) trésor public — accord U.E.P. ...... 1.291 1.538 1.538 1.538 1.747 1.747 — —
Devises étrangéres et or & lvrer ......... 1.876 1.874 209 211 130 178 241 281
Calsse de Pensions du Personnel ......... 743 739 741 | 740 741 737 738 738
DIVEIS .iivveviiiieiiriiruieniierncenneeiennees 302 307 318 329 345 - 858 365 580
Capital ...coeeiiiiiiiiiiiieraseenneaenas 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392

111.802 | 111.861 | 107.869 | 108.095 | 110.552 | 111.137 | 109.302 | 108.977

1 Voir commentaire & ]a page 85.
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SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85

—~ 70 —

Rubriques 1958 1953 1953 1954 1954 1954 1954 1054
81 octobre |80 novembre| 81 décemnbre| 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril 81 mai
ACTIF
Encaisss or ....coiviiieiveveniiiiiniiiienne, 3.996 4.024 4.297 4.449 4.746 4.897 5.042 5.401
Avoirs en monnaies convertibles en or ... . 5.716 5.970 5.781 5.919 5.939 5.518 5.412 5.101
Avoirs en francs belges :
Banques et divers organismes ............ 116 827 219 239 315 90 976 2
Certificats du Trésor belge ............... 1.191 1.191 1.218 1.239 1.258 1.262 1.245 1.895
Autres avoirs ........ccciveviirericacnnninanes 833 825 1.232 1.080 1.192 1.162 1.936 1.880
Avoirs en autres monnaies .....c.ieeeeeeeees 41 84 58 191 53 81 59 54
Débiteurs pour change et or & terme ...... —_ —_— — —_— — — — —
Effets commerc. sur le Congo Belge et le
Ruanda-Urundi  ..ccovveienienriniennenees 5 5 29 39 49 49 59 61
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 24 29 16 12 17 9 13 58
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 19 2 2 15 14 43 32 57
. BEffets publics (art. 6, § 1, litt. 3a des
Statuts) émis par le Congo Belge ...... 75 125 109 80 50 50 50 50
Effets publics belges émis en francs cong. 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.486
Fonds publics (art. 6, § 1, litt. 12 et 13
des Statuts). ...ccevivirviiiiniiniiiiecnnne.. 108 103 103 408 408 406 414 414
Immeubles, matériel et mobilier ............ 78 82 85 87 90 99 104 88
Divers  cocieiiiiiiiii e, 186 193 10 18 24 74 51 59
16.819 | 17.846 | 17.576 | 18.177 18.591 | 18.126 | 19.829 19.556
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 4.278 4.215 4.458 4.454 4.416 4.877 4.3817 4.422
Comptes courants et créditeurs divers :
Congo Belge .......cccovvveviiniinieiinnannns 599 1.506 8.692 4.355 4.121 4.242 4.439 4.886
Ruanda-Urundi  ..ocovvevieiienivnnnnnnnns 793 796 | . 867 790 774 767 750 734
Comptes courants divers ..........eee.en.. 6.254 6.797 4.380 4.584 4.715 4.571 1.420 8.655
Valeurs & Payer ...ccccvinievivonenniennenens 145 186 83 106 292 127 136 152
Total des engagements & vue ............. . 12.069 { 13.500 | 13.480 | 14.239 | 14.878 | 14.084 | 14.126 | 13.849
Engagements en francs belges :
A VIE i e 647 562 1.056 1.032 938 580 2.413 666
A terme ....oiiviiiiiiiiiiiiiiic e, 1.282 1.197 1.115 1.045 1.030 1.800 1.258 8.075
Engagements en monnaies étrangéres :
En monnaies convertibles ............... 1.600 1.894 1.277 1.234 1.625 1.578 1.457 1.334
En autres monnaies ...icecceeerervennenn.ns 12 i0 26 11 i1 15 8 12
Monnaies étrangdres et or & livrer ......... 260 209 344 300 249 212 188 200
Divers  coovreiiiiiie e, 349 324 128 166 210 212 229 280
Capital  .iivviiiiiciic e 150 150 160 150 150 150 150 150
Fonds de réserve et d'amortissement ...... — — — — — — — 40
16.819 | 17.846 | 17.576 | 18.177 | 18.591 | 18.126 | 19.829 19.556



STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES *

(millions de francs)

85

A la disposition de 1’économie belge
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale Avoirs
duT zizlck P.c. de  |ge I'étranger
Dépots monétaire | 1o monnaie

. . . Billets de Comptes Avoirs 3 vue et & Stock 1a fiduciaire | 2 comptes

Fin de mois Billets I Stock courants de un mois . | dsposition dan A vue
. a Banque : en comptes |au plus dans| de monnaie P 8

et monnaies Nationale de monnaie | la 'Banque chéques les banques o bural e de le gtoc.k en francs

du Trésor [4. g elgique fiduciaire * N};‘:i;?;lll: (‘l'e postaux * :‘f; né::bll:i]srﬁ. scripturale ?;%'112?13 monétaire belges
tatiques © | ()= (4 ®= @ =&
@) 2) (8) “4) (5 (6) +(6) +(6) B+ (8) (10)

1952 Mai  .coevveennn. 5.547 96.236 100.530 692 20.010 49.055 69.757 170.287 59,0 14.5952
1953 Mars 5.472 97.297 101.440 534 20.107 49.760 70.401 171.841 59,0 7.509
Avril 5.489 97.908 102.110 519 19.546 49.118 69.183 171.293 59,6 7.677
Mai 5.490 97.802 101.930 570 20.154 49.469 70.193 172.123 59,2 7.464
Juin 5.498 98.393 102.582 591 21.127 49.918 71.636 174.218 58,9 6.790
Juillet ......... 5.564 100.846 105.064 523 20.605 48.982 70.110 175.174 60,0 7.510
Aolit  ......... 5.601 100.504 104.803 480 20.500 49.146 70.126 174.929 59,9 7.620
Septembre ... 5.631 100.072 104.379 509 21.421 50.387 72.317 176.696 59,1 7.848
Octobre  ...... 5.619 99.896 104.191 517 20.369 49.484 70.370 174.561 59,7 7.916
Novembre ... 5.606 99.626 103.869 568 20.641 50.873 71.582 175.451 59,2 7.763
Décembre . 5.623 101.592 105.924 625 21.403 51.426 73.454 179.378 59,1 7.733
1954 Janvier ...... 5.617 100.330 104.604 594 20.724 50.920 72.238 176.842 59,2 7.867
Février  ...... 5.621 99.346 103.600 881 20.142 50.717 71.740 175.340 59,1 8.032
Mars  ...ooeeenn 5.575 98.813 102.941 489 21.229 50.528 72.246 175.187 48,8 8.429
Avril .. 5.600 99.862 104.087 473 20.972 51.785 73.230 177.317 58,7 9.007
Mai ...ocevnnnen 5.583 99.645 108.831 482 20.480 52.599 73.561 177.392 58,5 9.394

* Déduction faite des encaisses du systdéme bancaire.

1 Cfr. Bulletin &'Information et de Documentation de décembre 1949, vol. II, no 6 :

pp. 888 et suivantes.

certains transferts qui affectent la colonne :

« La détermination du stock monétaire dens 1'économie belge »,

2 Lo transfort des fonctions de banque d’émission de la Banque du Congo Belge & la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi a provoqué
« Avoirs de I'étranger en comptes & vue en francs belges ».

En effet, parmi ceux-ci figuraient antérieurement les engagements des sidges métropolitaing de la Banque du Congo Belge vis-d-vis de ses succursales

congolaises.

Une partie de ces comptes ont été absorbds lors des opérations de reprise d'actifs et de passifs par 1a nouvele Banque Centrale; les sidges africains ont
converti le solde en francs congolais. Ls diminution sensible des avoirs de 1'étranger provient essentiellement de ces mouvements importants plus apparents

que réels.
VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE 855
Mois Comptes Chdques Mois Dépbts & vue
postaux ! dans les banques

1953 Mars  ....... 3,42 1953 Mars  ...eeeeeenes ceeeeiereone 1,70
Avril ...l crereneeenees . 3,96 Avwril ... eerrererrenens 1,72
Mai cooiiviiiiiiiinenns 4,27 Mai ........ [T crerieaeaes 1,64
Juin 3,64 Juin ceenes cervreesaraen 1,77
Juillet ......... 4,02 Juillet  ....evenenne OO 1,83
Aolit  ...eee.l.. cerrereeenaas . 3,84 Aolit ..o cererercnenees . 1,61
Septembre 8,35 Septembre  ...ccieieiiiiiiinnes 1,59
Octobre 3,75 Octobre  ...cceeeannnn ceeeersanes 1,80
Novembre  .......c..... 3,83 Novembre  ......coeeevvnrannnes 1,59
Décembre  .ioicviieiniinnnnn 3,91 Décembre  ..covveeinnnns 1,86

1954 Janvier  ....cceenennn. 4,07 1954 Janvier  ..ccciieceiienenieiieens 1,66
Février  .......... 3,75 Pévrier  .ivivvvninnnns 1,78
Mars  .ooeeenenns ceereasnsiaanes 3,65 MBIS ceererennanans cerreasersannre 1,86
Avril venreen 4,04 Avril ...l 1,78
Mai coveriiiiniiiiicia . 3,92 Mai .veveininennnes eeneneaees v 1,71

1 Voir tableau no 86.

Note. — Les coefficients de rotstion des comptes chdques postaux et des dépots & vue dans les banques ne sont pas comparables, parce qu'ils ne sont pas
caleculés sur des bases indentiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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II. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES
BANQUE DE FRANCE - 86!

(milliards de francs francais)

Rubriques 10 dlé‘::f::nbrc 7 j}x?f:ier 4 }fom 4 ::::s 31333n el?:ii 1owjﬁn 8 }&sﬁee
ACTIF
Encaisse Or .....ccicvvieiiiiiiiiiiinciiineennes 201 201 201 201 201 201 201 201
Disponibilités & vue & 1'étranger et avoirs
4 1I'Union Européenne de Paiements ... 14 16 19 23 26 29 82 86
Monnaies divisionnaires ......ceeeceecesseees 7 7 8 8 8 8 8 8
Comptes courants POBLAUX .c.everesscesesees 26 33 24 25 26 29 81 28
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes * 16 17 25 41 438 69 66 44
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif au dépdt d'or de la
Banque Nationale de Belgique ............ 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & I'Etat ? ............... 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires & 1'Etat
du 25 aofit 1940 au 20 juillet 1944 * 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Etat ¢ ............... 200 195 195 195 195 195 195 195
Avances spéciales & I'Etat * .......ceennnin 200 208 212 211 196 167 197 178
Portefeuille d’escompte .......ecevsrerenensnse 921 971 923 932 1.045 1.008 937 1.063
Effets escomptés sur la France ......... 541 6558 535 557 661 606 565 649
Effets escomptés sur Uétranger ......... 0,8 0,8 0,8 0,8 0,2 0,8 0,2 0,2
Effets garant. par I'Office des cérdales ® 61 61 57 48 85 29 28 15
Effets de mobilisation de crédits @

MOYen Lerme ...vvvevecrsrenssceienranens 319 352 331 327 849 878 859 399
Effets négociables achetés en France ? ... 248 267 263 243 211 220 239 245
Avances 4 30 jours sur effets publics ...... 16 17 16 15 11 18 20 18
Avances BUr titYeB ........ccceeereniirorenronnes 8 8 8 8 8 9 9 9
AVBINCES BUT OF .vvieereecersecerecsssens —_ — —_ _ — —_ — —
Hotel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d'affectations spéciales * 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement 19 30 85 85 16 27 21 19
DIVEI8 tuvereieurenniiniieiieniiioruisnrsreosnonnens 50 50 50 51 46 47 49 46

Total ......... 2.406 2.500 2.459 2.467 2.511 2.607 2.485 2.569
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ......... 2.208 2.295 2.276 2.297 2.840 2.329 2.304 2.886
Comptes courants créditeurs ..........o.u.. 124 148 117 115 109 111 114 115
Compte courant du Trésor public ... 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Comptes courants des accords de
coopération économique ...cevevenenens 0,4 0,6 0,6 0,6 0,1 0,1 1 8
Comptes courants des banques et '
institutions financiéres frangaises
et ELrangeéres .......ocoveieiiiininnnens 69 78 60 68 58 64 54 52
Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et
autres engagements & vue .....ocuuees &6 64 56 67 56 57 69 60
Capital de la Banque ........cccevrviinennnne 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital ® ......... 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Réserves mobiliéres légales * ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve Immobilidre ......cc.cceeeervernnvenens 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,0 0,0
DIVEI8 ivvreiviiensiiinissnsannirirecsaanssoseones 78 62 66 54 62 87 67 68
Total ........ . 2.406 2.500 2.459 2.467 2.511 2.507 2.485 2.569

! Convention du 237 juin 1949.

2 Loi du 9 juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878, prorogde, lois des 17 novembre 1897, 29 décembre 1911, 20 décembre 1918 et
25 juin 1928, convention du 12 novembre 1988, décret du 12 novembre 1938, convention du 27 mars 1047, loi du 29 mars 1947.

3 Conventions des 25 aolt, 29 octobre, 12 dé bre, 80 dé bre 1040, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 28 décembre
1041, & mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 16 dé bre 19483, 28 mars, 17 mai et
20 juillet 1944,

¢ Convention du 29 septembre 1938 approuvée par le décret du ler septembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée par le déeret du 29 février
1940, convention du 9 juin 1940 approuvée par le décret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 approuvée par lu loi du 15 juillet 1944, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947, convention du 22 jan-
vier 1958 approuvde par la loi du 23 janvier 1958.

8 Convention du 11 juillet 1958 approuvée par la loi du méme jour,

S Loi du 15 aoat 19386, ddcret du 29 juillet 1989, loi du 19 mai 1941.

T Déceret du 17 juin 1938.

® Loi du 17 mai 1884, décrets des 27 avril ot 2 mai 1848, loi du 9 juin 1887.

* Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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BANK OF ENGLAND
(millions de £)

86*

. 1958 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
Rubriques 9 décembre | 6 janvier 10 février 10 mars 7 avril 5 mai 9 juin 7 juillet
Département d‘émission
ACTIF
Dette de I'Etat .....ceeveereecencnreeeerncenanes 11 11 11 11 11 11 11 i1
Autres fonds publics ...c.ceevneriiiininnnnnnan, 1.661 1.611 1.561 1.561 1.611 1.611 1.660 1.660
Autres titres .......cccecireeieieiienciiereniens 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d'or ...... 2 2 2 2 2 2 3 3
Montant de 1'émission fiduciaire ............ 1.675 . 1.626 1.576 1.576 1.625 1.625 1.675 1.675
Monnaies d'or et lingots ........ccoevrvenenee 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
1.675 1.625 1.576 1.676 1.625 1.625 1.675 1.675
PASSIF
Billets émis :
En circulation .....c.cveviiiiiiiiaiiienn. 1.620 1.592 1.543 1.562 1.592 1.613 1.637 1.662
Au département bancaire .................. 55 83 82 13 88 12 38 13
1.676 \ 1.625 ~ 1.575 \ 1.576 1.626 1.625 1.675 1.675
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics .....eceeevunrinninivencenninnnnnns 817 833 816 834 819 853 322 349
Autres titres :
Escomptes et avances ........cceeeerrenens 5 10 18 15 14 10 9 7
TitreB8  coveveeiriiieeiiiiiiiieiceea e, 22 16 23 18 14 14 14 14
Billets  cieeveniiiiiniiiiniiieeneena 55 34 32 14 38 12 38 14
MODDAIES  +..vvvvsesessessnsersessesesensens ) 2 2 2 3 2 2 2
401 395 391 383 383 391 385 386
PASSIF
Capital .oiieiiiiiiiiir e 15 15 156 15 15 15 15 15
Réserves  .c.oiveeennnens cereraee PR 4 8 3 8 8 3 3 4
Dépéts publics :
Comptes publics (y compris Trésor,
Banques d'épargne, commissaires de
la Dette publique et comptes de divi- .
dendes) . .....eeeeee. 15 12 16 17 18 15 15 18
Trésor, compte 8pECial ......cceeeeeen. 7 7 5 5 1 18 5 9
Autres dépdts :
Banquiers .....cccieeeiieiiiiiiiiieenoens 290 288 287 278 287 276 279 274
Autres COMPLEs .....ceveiieirerirnenonrenanes 70 70 65 65 64 69 68 66
401 395 801 888 888 891 386 386

— 73 —




FEDERAL RESERVE BANKS *
(millions de 8)

386’

. 1958 1054 1054 1954 1954 1054 1054 1954
Rubriques 9 décembre | 6 janvier 10 février 10 mars 7 avril 5 mai 9 juin 7 juillet
ACTIF
Certificats-or  .ocieereniviiiiarenienieniennens 20.469 | 20.453 | 20.384 | 20.399 | 20.309 | 20.412 | 20.382 | 20.387
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 876 897 887 876 879 871 856 858
Total des réserves de certificats-or ......... 21.845 21.850 21.271 91.276 | 21.278 21.283 21.238 21.245
Autres encaisses ......veiercereireciiorenencnenns 301 388 450 426 405 381 851 329
Escompte et 8VANCOB «ivevrerereieiserarasanass 727 170 440 411 177 140 177 84
Préts & 1'économie privée ..........ccc.eeeeens 2 2 2 2 2 1 1 1
Fonds publics :
Achetés directement
Effets ..iiviiiieiiiiiiiiiiiiiieniiinna 2.421 2.596 2.085 1.961 1.911 1.911 2.266 2.316
Certificats  .iivverveiiiincenneninnienins 5.817 5.817 5.816 6.051 6.051 6.051 6.600 6.600
Billets8  cveviininriniiiniieeen, 13.264 | 13.264 | 13.264 | 13.029 | 13.029 | 13.029 | 18.029 | 138.029
Obligations  ......cccocviiiine ciinninnes 3.641 3.641 3.641 3.641 3.641 3.641 3.093 3.092
Total achetd directement ........ccoceeeieeens 25.143 25.818 24.806 24.682 24.632 |. 24.632 24.988 25.037
Détenus en vertu d'une convention de
rachat  .oecveiiceciiiiiii e 202 66 57 — —_— — — —
Total des fonds publics ....ccever vevvecunnnens 25.345 25.384 24.863 24.682 24.632 24.632 24.988 25.037
Total des préts et des fonds publics ...... 26.0756 | 25.566 | 25.805 | 25.095 | 24.811 ;| 24.773 | 25.165 | 25.122
Avoirs sur banques étrangéres ............... —_ —_ — — — — — —
Billets F.R. d’autres banques .....c..c.cc.... 158 232 168 172 140 145 136 134
Moyens de trésorerie nmon encaissés ...... 3.484 4.015 3.499 8.516 3.856 8.531 3.459 3.429
Immeubles  .iiiiiiiiiiiiniiiinieieiaa, 650 652 53 53 53 b4 58 54
Autres BVOITB ..cvvveerriierinieiisenreresaisnenes 186 160 205 154 152 187 194 101
Total actif......... 51.599 61.748 | 50.951 | 50.691 | 50.195 | 50.354 | 50.595 50.414
PASSIF
Billets de la Federal Reserve ..........ccuc.. 26.576 | 26.408 25.772 25.683 | 25.540 25.482 25.541 25.801
Dépdts :
Banques affiliées — compte de réserve 19.720 | 20.183 | 19.654 19.640 | 19.272 | 19.207 | 20.082 19.406
Trésor américain — compte général ... 488 222 638 448 570 617 250 300
Etrangers .c.cievieceecinienisoseressnisncenns 491 440 478 487 491 601 563 571
AUtre8  .iieviniiiiiieiiiieereeaenes 331 397 338 346 871 828 201 380
Total dépdts .....eoveeecrrvriieiiiiinniiianenns 21.030 | 21.242 | 21.103 | 20.921 [ 20.704 | 20.753 | 21.046 | 20.657
Moyens de trésor. avec disponib. différée 2.877 3.051 2.989 2.974 2.810 3.030 2.885 2.815
Autres engagements et dividendes courus 28 17 17 16 18 18 21 13
Total passif......... 50.506 | 650.716 | 49.881 | 49.594 | 49.072 | 49.283 | 49.493 | 49.286
COMPTES DE CAPITAL
Capital 1ibéréd .....covvvieiiiiiiiiniiiieninnans 264 266 269 270 270 271 272 273
Surplus (section 7) .oveveeiiesrereiracinsnnens 585 625 625 625 625 625 625 625
Surplus (section 13b) .....cocvvvieneiaininens 28 27 27 27 28 28 27 28
Autres comptes de capital .......coccieenn. 216 114 149 175 200 147 178 202
Total du passif et comptes de capital ...... 51.5699 | 51.748 | 50.951 50.691 7 50.195 ) 50.354 50.595 50.414
Engagements éventuels sur acceptations
achetées pr correspondants étrangers ... 22 26 14 9 14 16 16 12
Engagem. d'emprunts & 1’économie privée 8 4 3 8 8 8 2 38
Coefficient des réserves de certificats-or
par rapport aux dépdte et billets F.R. | 44,8 % | 44,8 % | 45,4 % | 457 % | 46,0 % | 46,0 % | 45,6 % | 45,7 %

! Bituation globale des douze banques de réserve fédérale.
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NEDERLANDSCHE BANK

(millions de florins)

86"

. 1958 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
Rubrigues 7 décembre | 4 janvier 8 tévrier 8 mars 5 avril 10 mai 8 juin 5 juillet
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés * — — — — — — — —
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetés par la Banque (art. 15, 4°, de

la loi bancaire de 1948) ......ccceeeenene — — - — - — — —
Certif. du Trésor repris par la Bangue 3 }

1'Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 217 517 517 517 517 509 441 293
Avances en comptes courants nantis (y

compris les préts) ......ccceieeiiniiiiin 84 84 81 35 31 40 30 30

sur titres, €10, 1 ciieveiiniiiiiiiiiiiiieans 82 32 28 33 80 38 29 30

sur produits et cédules ..........cccvvnincns £ 2 3 2 1 2 1 —
Avances & I'Etat (art. 20 de la loi ban-

caire de 1948) ...coveeviiiiniinriiincnnennn. — — — — — — — -
Créance comptable sur I'Etat en vertu de

la convention du 26-2-47 ...c..ocvvrnennss 1.000 700 700 700 400 400 400 400
Lingots et MONNBIES wuvrvrrvrecrrrnniacenrensas ) 2.791 2.808 2.995 2.936 2.936 2.938 2.989 2.964

Monnaies et lingots d'0r ..eeeeeeeenn.n.. 2.775 2.792 2.981 2.924 2.924 | 2.924 2.924 2.948

Monnaies d’'argent, ete. ...oeeevereinnnss 16 16 14 12 12 14 15 16
Créances et titres libellés en monnaies .

SETANZRreB  ..ieiiiiiriencrisriinieniieies 1.634 1.611 1.514 1.543 1.496 1.586 1.679 1.755
Moyens de paiement étrangers ............ 1 1 1 1 1 1 1 1
Créances en florins résultant d’accords de

PRIEMEDE  cioviiiiiiiiiiiiiiniiniieiiierenenns 214 239 197 199 187 206 238 214
Placement du capital, des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré-

VIBION  sirereiiciinieieneieiticessnsacanines . 175 175 176 174 174 182 183 184
Immeubles et inventaires ..........coeeeeee 1 1 1 1 1 1 1 1
Comptes divers ......ceiecereeeerecevnnsaencnncs 40 37 89 42 44 25 26 27

6.107 6.123 6.170 6.148 5.787 5.888 5.938 5.869
PASSIF

Capital .iiiiiiirnii e 20 20 20 G 20 20 20 20
Fonds de réserve .........c.coeeveveeacnoecens 23 23 23 23 23 25 25 25
Réserves spéciales ....cccevevecrieniicronesennes 95 95 95 95 95 101 101 101
" Fonds de PEnBION ...ceererercrorrvsrnracsunncss 35 35 35 85 36 40 40 40
Fonds de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 1 1 1 1
Billets en circulation (émissions ancien.) 31 31 30 30 30 30 29 29
Billets en circulation (émissions nouvelles) 8.182 3.316 3.201 3.242 3.3801 3.262 3.309 3.363

Accréditifs en circulation ..........cceoeeeranes — —_ — 5 —_ — — —
Comptes COUTANEE ....ocoerererneeracectonninens 2.567 2.477 2.685 2.545 2.1566 2.9272 2.230 2.129

Trésor public .....cccovvevinninenenenennnnnnnes 697 9564 936 1.074 580 696 726 569

Trésor public, compte spécial ............ 999 1.002 1.002 1.027 1.027 863 797 814

Avoirs des banques aux Pays-Bas ...... 574 263 420 186 805 432 503 521

Engagements résultant d'accords de

PAIEMENE .ivvrriiinnerrncasserisnensanes 119 89 85 93 76 108 68 81

Autres avoirs de non-résidents ............ 16 17 21 28 28 24 24 26

Autres engagements ......oveeeeerrennennnns 162 152 171 142 145 149 112 118
Engagements libellés en monnaies étrang. 107 77 78 100 82 114 157 133
Comptes divers .........oceeeeeveveneeirinnanens 46 48 52 52 43 23 26 28

6.107 6.123 6.170 6.148 5.787 5.888 5.938 5.869
* Dont Certificats du Trésor (cscomptés directe-
ment par la Banque) -_ —_ —_— _ —_ —_ hnd -_
e ablad, E 80 ol u M mem W T 24 24 24 24 24 24 24 24
N.B. — B8oldes en florins résultant d'accords de .
gg;iﬁiﬁzi:t placés en bons du Trésor 29 20 128 40 34 39 39 30
B e do Tmta . 2or 1o 148 151 147 147 148 150 152 152



SVERIGES RIKSBANK

(millions de kr.)

86°

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques sctives marquées d'un astérisque,

Rubriques 30 nlr::rse%nbre 81 dléii?nbre 30 lj?:tier 27 ltgitier 311?1?:" aolﬁin 811915n4ni so1 015:111
ACTIF

Monnaies et 1ingots 4’0r .....cceseieiirenenes 482 " 481 481 481 481 481 481 482
Surplus de valeur d’or .....ccvveeennernnnennn, 660 649 648 647 647 648 649 650
Fonds publics étrangers * ........ 388 424 462 477 459 445 460 477
Effets sur ’étranger * ..... veeeeane crrraeenens 63 68 65 56 63 73 78 63

Créances nettes sur banques et banquiers
Strangers ¥ ...iiiceieieviiiiinineeniieiinnenens 966 999 983 885 806 838 838 816
Autres avoirs sur 1'étranger ........c.coeeuene 1 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 2.326 2.786 2.284 2.342 2.299 2.331 2.300 2.406
Effets payables en Suéde * ........covvvennes 47 45 45 45 46 46 41 14
Prats mantis * ...oocoiiiiiiiiniiiiiniiniennn, 202 207 202 231 206 263 297 279
Avances en comptes courants * ............ 76 105 45 131 132 163 187 140
Préts sur ventes 3 tempérament ............ 58 68 58 58 58 58 57 56

Fonds de pensions déposés a l'administra-
tion de la Dette publique .................. 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) ............... 6 6 10 11 14 13 15 15
. Chéques et effets bancaires .......ccevvvunen. 6 23 4 9 6 6 4 56
Autres valeurs actives intérieures ......... 23 60 49 | 49 48 10 9 9
Quota de la Sudde au F.M.IL ............... 517 517 517 517 617 517 517 517

Participation de Ia Suide au capital de la
BIRD.  ciiiiiicinireneeneeranenn, 103 103 108 103 103 103 108 103
Total...... 5.920 6.539 5.964 6.050 5.893 6.003 6.034 6.090

PASSIF
Billets en circulation ! .....cicoviiiinieinnnnns 4.511 4.835 4.610 4.584 4.459 4.575 4.433 4.593
Effets bancaires .........coceeeeuerrererirsnennns 1 2| 2 1 2 1 1 6
Dépbts en comptes chéques ............uueu. 287 545 282 388 330 354 538 416
Institutions officielles ...coveerinvinrnnnaes 205 3638 177 857 809 321 514 376
Banques commerciales ............. 79 180 103 29 19 30 21 38
Autres déposants .............. verrrassneene 8 2 $ 2 2 8 3 2
Dépbdts & 45 jours de préavis au moins ? 206 208 115 119 120 121 121 121
Comptes d’ajustement de change ............ 235 235 235 236 236 236 301 301
Autres enga.gements ........................... 60 95 21 . 26 49 19 23 87
Capital .ooiviiiiiiiiiireire 50 50 50 50 50 50 50 50
Fonds de préts sur ventes & tempéramex;t 65 66 65 65 66 65 65 65
Fonds de réserve .......ceceeeeevrennivnnennnns 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions ..........c.ceceerivernneenns 7 7 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés ...eeevvueeeenirrunreenssennss 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfice pour 1958 ...cvverriiiiiiininnennnnes — — 80 80 80 80 - —

Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 888 388 388 388 888

Banque Internationale de Reconstruction
et de Développement .........c.ceuvvnennnenn 89 88 88 86 86 86 86 85
Total...... 5.920 6.539 5.964 6.050 5.893 6.003 6.034 6.090

! Le montant maximum de I’émission fiduciaire autorisée par la loi no 875 dqu 6 juin 1952 était de 4.800 millions de kr. Depuis la loi no 704 du
11 décembre 1958 le montant maximum a été porté A 5.100 millions de kr.
% Depuis le 80 janvier 1954 ce compte s'intitule : Dépéts. .

—_— 76 —



BANCA D’ITALIA 86°

(milliards de lires)

Rubriques 1953 1958 1958 1})54 ) 19'54‘ 1954 1954 . 1954 .
81 octobre (80 novembre)|B81 décembre} 31 janvier 28 février 81 mars 80 avril 31 mai
ACTIF
EDcaisse OF civeeeeienienincinceniinrineniiniinnes 4 4 4 4 4
Or & l'étranger di par I'Etat ............... 2 2 2 2 2 2 2 2
CaiBBe 1 iiiiiiieriereiiicacnsiioniicireittisetaens 11 10 10 11 11 11 11 10
Portefeuille d'escompte ..ooeovuvervenreneennnns 241 235 264 255 257 245 244 243
Effets regus & l'encaissement ............... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et
cOmPpLES COUrANtB vuuvevrvrnnernrensrrorennes 91 85 116 72 94 86 99 87
Disponibilités en devises & I'dtranger ...... 60 61 63 65 63 65 67 69
Titres émis ou garantis par I'Etat ......... 30 30 30 30 31 31 30 30
Immeubles  ...oviiiiiiiiiiisiiiiiiaieinieeia — —_ — —_ — — — —
Débiteurs divers ......ceeeeeiievenceiierienens 675 683 685 698 686 682 677 671
Créances diverSes .........ceeeiivecrecersnsennns 4 4 4 4 4 4 4 4
Avances provisoires & I'Etfat ............... 77 77 (ki 77 7 77 77 77
Avances extraordinaires & I'Etat ............ 343 343 343 843 343 343 343 848
Emissions des autorités militaires allides
ou pour leur compte ...cvveeriiireraionines 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte-courant du Trésor 2 .....ccececeenenan —_ ] - 14 4 — — — 17
Placements en titres pour le compte du
TEESOT 4ivcacrreriniurecenevencicarinrsnsenennees 216 231 253 258 258 260 260 260
Services divers pour le compte de 1'Etat 9 14 20 22 20 21 17 18
Dépenses diverses ........cceceevevevennennennns 18 19 23 1 2 3 4 5
Total de 'actif......... 1.926 1.9438 2.053 1.991 1.997 1.979 1.984 1.985
PASSIF
Billets en circulation ...........ovuvuuie ceeeanes 1.300 1.317 1.449 1.376 1.339 1.382 1.343 1.348
Chéques et autres dettes & vue .......... . 12 14 20 14 13 16 13 14
Comptes courants & vue ............. 51 39 52 43 38 49 41 45
Comptes courants & terme et réserves .
obligatoires des banques .................. 409 4217 390 433 416 406 421 438
Créditeurs divers .......covevercivvrnvenrenenne 98 101 110 108 110 115 112 112
Comptes courants du Trésor public :
OrdiNAITe ..vvvivvrsrerniareniisnrncasiieisranas 13 : 5 — T - 54 25 14 —
8péeial iiviiiiiiiiiiii e 7 6 — —_ 6 6 6 —
Comptes courants des Accords de coopé- .
ration 6CONOMIQUE ..vvvreenruienerencncnnnnns 15 12 7 14 17 24 27 21
Capital  ..iiiiiiiiri e 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3
Fonds de réserve ordinaire ...........ee..... 1 1 ’
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1 1 1 1 1
Bénéfices de l'exercice en cours ............ 19 20 23 1 2 .4
Total du passif et du patrimoine... |1.926 1.943 2.053 1.991 1.997 1.979 1.984 1.985
Déposants de titres et valeurs (compte
d'ordre) ..ieeviiiveiiienici e 2.585 2.572 2.664 2.763 2.728 2.656 2.510 2.569
Escomptes effectuds ......oooivevnnienieninins 32 84 131 38 23 88 111 43
Avances effectuées ......ceceveninciiiiininens 281 198 388 200 286 257 289 224
Opérations au comptant liquidées par les
_ Chambres de compensation ............... 4.775 4.007 4.646 4.376 4.564 4.238 4.319 4.026
¥ Comprend les billets et monnaies pour
compte du Trésor ....c.cocevrvrnrnvunennnnns — — 6 —_ 7 7 6 6
? Solde du fonds spécial ......ecvinneennnnnes — — 6 6 — - —_ 6

—_— 7 —



BANK DEUTSCHER LANDER 867
(millions de D.M.)

Rubriques 7 délc?esribra 7 jl:f:iar 6 flé?r?er 6 ::f:s 71:3:i1 71‘:; 41?15:?1: 7 }?ﬁs]q]ut
ACTIF
OF i 1.282 -1.368 1.505 1.593 1.648 1.738 1.707 1.754
Avoirs auprés de banques étrangéres ...... 6.262 6.608 6.814 7.051 7.328 7.370 7.505 7.674
Monnaies étrangéres, lettres de change et
chéques sur l'étranger ...........coeeeennns 360 425 451 387 377 469 479 479
Avoirs résultant des transactions avec
1'étranger ...ceveveiiirieniinniin, 2 — — —_ — — —_ —
Avoirs en comptes chéques postaux ......... 60 78 50 50 63 63 59 72
Effets sur 1'intérienr .....co.oovvvvenivininnees 1.811 1.690 1.256 1.309 1.221 1.027 1.014 1.051
Effets du Trésor et bons du Trésor sans
intérét des administrations de I’Etat ... 56 39 |. 14 88 — —_ —_ —
Monnaies divisionnaires allemandes ...... : 85 99 111 109 105 93 88 93
Préts sur créances de compensation ...... 160 80 66 87 432 40 48 25
Avances et crédits & court terme ......... 166 183 182 156 143 163 148 96
BT 2T O 27 67 63 61 53 24 22 38
Créances sur les pouvoirs publics ......... 3.462 2.965 2.529 2.868 2.558 2.548 2.502 2.255
8) créances de compensation ............ 2.840 2.343 1.907 1.746 1.936 1.926 1.880 1.633
b) titres d'obligation ..........ccoeveanenn 622 622 622 622 622 622 622 622
Crédit & !'Etat pour participation au
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
digle  .oiiiiinii 183 183 183 183 163 183 188 183
Autres valeurs actives ...........coceeeinnns 200 175 171 179 214 227 227 240
13.616 13.960 13.394 13.571 13.935 13.945 13.982 13.960

PASSIF
Billets en circulation .......cccvviiiianieniinns 11.196 | 10.956 10.720 | 10.995 | 10.897 | 11.087 | 11.840 | 11.050
Dépéts :

a) des banques centrales des Linder ... 384 651 481 414 761 601 444 749
b) des Administrations de 1'Etat : ... 396 465 322 812 844 404 381 361
comptes de contre-valeur de I'Etat ... 816 284 305 293 321 381 358 337
QULTES ADOITS ©evvrvervuvniniinininirrenenes 81 181 17 19 23 28 23 24
¢) administrations allides ............... 543 5§79 552 547 540 538 537 525
d) BULIES .uverieriaiererieniiiiiiienineiean, 159 190 161 159 265 203 195 143

Engagements résultant des transactions
avec l'dtranger .......cceveviiiiniiieiiiennn. 209 282 332 308 292 343 324 362
Autres va.leursv PAssives ......ceivenieniienns 489 547 536 546 546 447 439 448
8) Provisions  ...ecceveviiveeniicinienianees 206 204 174 174 174 219 219 193
b) Qutres .oeiiiiiiieiiiiiiii e 283 343 362 872 872 228 220 255
Capital 80Cial ......covevriieiinieniniiniiiienees 100 100 100 100 100 100 100 100
Réserves légales et autres ............ceueee 190 190 190 190 | - 190 222 2292 222
13.616 | 13.960 | 13.894 | 13.571| 13.935 | 13.945 | 13.982 | 18.960
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

86°

. 1953 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954

Rubriques 7 décombre | 7 jenvier | 6 février | 6 mars 7 avril 7 mai 6 juin 7 juillet
ACTIF

EDCaiste OF ..ccvvvveennieiinrnnruoienisiaioecaine 6.092 6.086 6.084 6.131 6.131 6.009 6.047 6.155
Disponibilités & 1'étranger .............ceeet 505 522 6535 492 498 509 497 521
pouvant servir de couverture ............ 505 522 5356 492 "498 509 497 521

autres T P — — — — — — — —_
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 186 202 200 170 125 125 81 82
Effets de change .....ccceceveenieniincanins 186 188 200 170 125 125 81 82

Rescriptions de la Confédération Suisse —_ 14 — — — — — —
Avances sur nantissement .............oeoe.. 2l 28 15 15 19 27 24 28
dénongables @ 10 jours .....cocoeevineiunens 21 28 16 15 19 27 24 28

autres avances sur nantissement ......... —_ — - - - _ — —
TIEBB seeeeurencrninienrnnrnneereesuneninnenens 86 86 36 36 36 36 47 49
Correspondants en Suisse ........ eeereaeenne 10 12 8 8 12 12 20 11
Autres postes de 1'8Ctif «......ooverrvereeenns 28 20 19 22 29 22 23 23
Total...... 6.877 6.914 6.897 6.874 6.843 6.740 6.739 6.869

PASSIF

FODAS PIOPTEB  .ecveererveereeereeseesseenens 46 48 46 46 46 46 46 46
Billets en circulation ........cccovvveiiienennnns 4.959 5.047 4.800 4.836 4.836 4.840 4.847 4.880
Autres engagements & vue ..........ceeon... 1.709 1.654 1.894 1.836 1.810 1.702 1.691 1.784
Autres postes du passif ........cceveiinernnnns 163 167 157 156 151 152 155 159
Total...... 6.877 | 6.914 | 6.8907 | 6.874 | 6.843 | 6.140| 6.78 | 6.869

TAUX D'ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D'EMISSION
(cu 30 juin 1954)

(en % depuis la date indiquée)

Allemagne .......cccoiiiiininnnn. 20 mai 1954
Autriche ..ccoveiiniiiiiiiiiiinnnn, 3 juin 1954
Belgique ...coveeniicriiiiiiiinnan. 29 octobre 1953
Congo belge et Ruanda-Urundi| 6 avril 1953

Danemark

Espagne .cccicevvreceniecnincenes 22 mars 1949
Etats-Unis (Federal Reserve

Bank of New-York) ............ 16 avril 1954
Finlande ...cccevvecrnioccnsncninnes 16 décemb. 1951
France ...cccececceciceccrancenenens 4 février 1954
Grande-Bretagne ..........c.cceen. 13 mai 1954

98 juin 1954

3, —
3,50
2,75
3,507
5,50
4,3

1,50
5,75
3,25
3,—

Gréce ..
Irlande ..

Italie
Norvége
Pays-Bas
Portugal

Suéde ..
Suisse ..
Turquie ..
Yougoslavie

............................

............................

...........................

...........................

............................

............................

1 Taux de traites acceptées domicilides en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.

2 Taux de traites acceptées domicilides en banque.
3 Depuis le ler juillet 1954 : 8,75 %.
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1 janvier 1954
25 mars 1952

6 avril 1950

9 janvier 1946
7 avril 1953

12 janvier 1944
20 novemb. 1953
26 novemb. 1936
26 février 1951
20 aoit 1948

10,—
3,50

2,50
2,50
2,50
2,75
1,50

1,—43—



III. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE

Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]

87

ACTIF 80 avril 1954 81 mai 1954 30 juin 1954 PASSIF 30 avril 1954 31 mai 1954 80 juin 1954
% % * 1. Capital : » * *
1. Or en lingots et monnays ............ 602.127| 34,0| 568.698| 31,0| 558.106| 81,4 Actions libérées de 25 % .eeennee. 125.000 7,1| 125.000/- 6,8 125.000| 7,0
II. ENcaisse ...ccccvvveennccccccecencnronanns 95.718; 5,4 165.720| 9,0 51.144] 2,9 II RESEIVES © ..ccocviinvenniinnrencnnennan 20.465| . 1,1 20.465| 1,1 20.718) 1,2
. 1. Fonds de Réserve légale ......... 7.123 7.123 7.375
III. Fonds & vue placés & intéréts ...... 1.490| 0,1 1.493} 0,1 1.491] 0,1 2. Fonds de Réserve générale ...... 13.349 13.349 13.343
IV. Portefeuille réescomptable : ......... 433.177 297. 424 174.970 TII. Dépots éu:g“::nt;’%‘: o2 vue gt?;)f 820.018 487.476 454982
L. tﬁf;:t(siedsaﬁommeme et accepta- 18.857 1.1 23.797] 1.8 21.791 1.2 ) de 3 & 6 IMOIB seevveeerrenennns — — 17.222f 1,0 17 .225 1,0
Lo 11 - S . , . , 1. , N .
b) 4 3 mois su maximum ...... 24.115| 1,4 24.116| 1,38 24.120( 1,4
2. Bons du Trésor cecovevevevcecunnnes 414.320| 23,4) 278.627) 14,9) 153.179| 8,6 €) B YUE crereereeereiiereeneinenn. 290.585| 16,4| 390.819| 21,3| 387.363| 21,8
V. Effets divers remobilisabl. sur dem. 56.235| 3,2 48.685] 2, 52.067 ,9 2. Autres déposants : & vue ...... 5.318| 0,3 5.318f 0,3 5.574| 0,3
VI Fonds i terme et avances : ......... 199.514 310.828 374.355 Iv. lzg’f:fse: n‘ig‘!:;zl::)'me et & wvue|l.168.101 1.112.224 -058.760
1. 4 8 mois an maximum ............ 175.799( 9,9{ 193.216| 10,5| 228.426} 12,9 1. Banques centr. pr leur compte :
2.de 3 & 6mo§s ..................... 23.715] 1,8 26.641 1,5 54.956! 3,1 e) a plus d’un an .....eeeeene... _ . 79.382| 4,8 66.291 3,7
8. de 63 9 mois ... — - — | = — — b) de 9 & 12 MOIS ..eeeeervnnnnn 1.427| 0,1 1.429] 0,1| 13.262| 0,8
4. de 9 & 1‘2 mois —_ — -— —_ — — c) de 6 & 9 MOI8 .oevveerenennns 42.960| 2,4 88.810| 2,1 8.579| 0,5
6. & plus d'un a1 .eeieeiiiinnnninne — — 90.971 5,01 90.973| 5,1 d) de 33 6 MOIS .eeesrrerevnne 39.245| 2,2 60.815| 38,3 146.348| 8,2
VIIL Effets et placements divers : ...... 305.961 365.931 487.623 ¢)' 4 3 mois mazimum ......... 1.003.208| 56,7| 749.407| 40,9| 736.782| 41,5
) BVUE cieiiiiiiiecncenana 44.172| 2,57 153.132| 8,4 61.125 3,4
1. Bons du Trésor. 2. B entr. BT oo aate. dép. :
@) & 3 mois au maximum ...... 141.773| 8,0 175.980| 9,6 148.306| 8,4 "2) 48 mois au mazimum o _ | _ | _
b) de 3 & 6 MO8 -eevrurernrannne 60.349| 3,4 26.486| 1,5| 39.318| 2,2 B) b one o AT o 241l 0.0 241l 0.0 241 0.0
¢) de 6 & 9 mois ........ — | — | 15.270, 0,8 — | = 3. Autres Qbposamie s T ’ ’ R
d) de 9 & 12 mois — | — | 45.973 2,5/ 15.369] 0,9 ") b plus dun o N _ | _ N
e) & plus d'un an  ...ceveeennen. — — - | = 30.884| 1,7 b) dep9u:. 12 “moi': senneennnenees _ - _ — _ —
2. Autres effets et placem. divers : c) de 6 &4 9 mois —_— — —_ — _— _
a) 3 3 mois au maXimum ...... 93.482( 5,8 89.111| 4,9 144.358| 8,1 d) de 34 6 mois . — . — — _
b) de 3 4. 6 MO8 «veveevvennnnes — — 3.297( 0,2 91.729| 5,2 e) & 3 mois au maximum ...... 18.721| 1,1 12.686] 0,7 7.655] 0,4
c) de 6 &4 9 MOI8 «evvererreneees 6.090| 0,4 5.770) 0,8 9.065| 0,5 f) & vue 18.127| 1,0 16.872] 0,9 18.477| 1,0
d) de 9 & 12 mois - | — - | = 5.649| 0,3] ¥, DIVEIE ....ceoceveererrurrrrureeseersucnn. 920.815| 1,1 11.237| 0,6| 12.002| 0,7
e) 3 plus d'un 80 ...ccvinvniiiinens 4.267 ,2 4.044, 0,2 2.945| 0,2 V1. Dividende pay. le ler juillet 1954 — — . — 3.989| 0,2
VIIL Actifs VTS ....ccccceeeveeeecvuennenee 7.859] 0,4 5.355 0,3 8.555| 0,5| VIL Compte de profits et pertes : 2.925| 0,2 7.975 0,4 3.803| 0,2
Report de 1'exerc. clos le 31-3-1953 2.925| — 2.924| — — —
IX. Fonds propres utilisés en exécu- Bénéf. de V'exerc. clos le 81-3-1954 — —_ 5.051 — — —
tlon des accords de La Haye de Report & DNOUVEAU .eeveeeeverenrnennns — — —_ — 3.803| —
1930 pour placem. en Allemagne 68.291; 3,9 68.291| 3,7 68.291| 3,8! vIII. Provision p* charges éventuelles .| 113.548| 6,4| 118.049| 6,5 118.048| 6,7
Total actif...|1.770.372(100,0|1.832.425{100,0{1.776.602/100,0 Total passif...|1.770.872|100,0(1.832.425{100,0(1.776.602{100,0
Exécution des accords de La Haye de 1980 :
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) Dépots a2 long terme @ ....oovvveiiniiiniannns 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et la 1. Dépots des Gouvernements cré-
Golddiskontbank, effets de la anciers au compte de Trust des .
Golddiskoptbank, et de 1'adm. Annuités (voir note 3) ......... 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de 2. Dépét du Gouvernem. allemand| 76.303 76.803 76.303
I'adm. des Postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
Total...| 297.200 297.200 297.200 Total...| 297.200 297.200 297.200

Note 1. — L’or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’sutres déposants, les fonds détenus en qualité d'Agent de I'0.E.C.E. (Union Européenne de Paiements) et les fonds détenus
pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandataire-trustee ou I'ngent financier, ne sont pas inclus dans la présente situation.
Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1953, conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne et la Banque et qui fait partie de 1'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
27 féyrier 1953, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arritrés y afférents a la

date du 81 décembre 1952.

Note 8. — Sur le total des dépéts des Gouvernements créanciers au compte de Trust des Annuités équivalant A francs suisses or 152.608.250,—, la Banque s requ, de Gouvernements dont les objets n'éldvent b 1'équivalant
de francs suisses or 149.920.880,—, confirmation qu’ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépéts, le transfert de montants supérieurs & ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1’Allemague

dsans les monnaies agréées par la Banque.
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Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et & la fin de chaque période comptable

en millions d'unités de compte — chaque unité dquivalant & 0,88867088 gramme d'or fin
Début A lissue des opérations pour chaque période comptable
d
ACTIF - [opévat. | Déc. | Juim | Déo. | Juin® | Dée. | Juin | Dée. | Mars | Mai
1-7-1950 | 1930 1951 1951 1952 1952 1953 1958 1954 1954
I. Disponibilités.
a) Montant de l’eng. du gouv. des E.U.A. ($) 850,01 807,4|286,1|111,9|123,3] 123,3| 123,5| 123,5| 123,5| 123,5
b) Or en lingots .cccveverrnieviviiininnnns — — — 100,3| 149,51 153,0( 153,0| 153,0}{ 153,0| 158,0
¢) Solde du compte courant (dollars) —_ 47,8 65,9 4,6 78,4| 96,7| 17,1{ 20,1| 22,4| 57,8
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d’achat ......... — 48.9 | — — —_ _ 142,61 177,9| 201,0| 206,1

(I Soldes init. débit. attribués pr l'exercice finan, | 350,0}404,1)352,0) 216,8) 351,2) 373,0) 436,2) 474.5| 499,9) 540,5
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 44,17 22,2| — — —_ — — — — —
Sutde  ciiiieri e 21,2 21,2| 21,2 — — — — — —_ —
Royaume-Uni 150,0f — — — — — — — — —
. 215,3] 48,4 21.2| — — — — — — —
III. Crédit spécial ouvert & ’Allemagne (19-9-50) ' | — 24,5| — — — — — — — —
IV, Versemeni d’or a0 par le Danemark et différé
par décision du 80-6-1952 .........ccocniiniinienines — — | — — 1,9 2.6 — — —
V. Crédit spécial ouvert & la Turquie (19-9-50) ' | — — —_ — — 3,4 — — —_ —_
V1. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50).
Danemark — ,4{ 61,1 38,5 27,0 29,7, 40,4 62,5} 68,7 86,8
Allemagne — 192,0] 182,5| — — —_ — — — —
France —_ — 168,01} 270,6| 812,0 | 312,0] 312,0]| 312,0| 312,0
Islande _ — — 1,8 1,6 1,8 3,4 4.4 5,4
Ttalie — 30,9| — —_— — 12,0| 83,9}{100,3|118,8
Pays-Bas —_— 75,41 175,6 3,1| — —_— — — —_ —
Norvége —_ —_— 20,0 9,7 — 16,5| 49,7 79,8| 86,5| 88,8
Royaume—Um S — -— 539,21 636,0| 589,6 | 530,83 559,4| 544,3]| 489,5
Suede  iiiiiiiiceiee e — — 44,3 — — — — — — —
Turquie ...ecevvnvenenns Crerasrseiniraes ceervanes B — 28,2| 80,0 80,0! 30,0 30,0 30,0, 80,0/ 80,0
— 1836,7(511,7|808,5|965,4|979,4|976,2{1181,0{1146,2(1131,2

VII. Préts consentis aux Parties contractantes au titre
des sold. init. crédit. attribués a titre de prét 3

Norvége _ i,1| 10,0( 10,0( 10,0 10,0 10,0| 10,0| 10,0| 10,0
Turquie — — 25,0 25,0 25,0{ 25,0 25,0| 25,0 25,0{ 25,0
— 1,1} 35,0 385,0| 85,0{ 85,0 85,0 35.0| 35,0 35,0

VIIL DIVOIS ..ececviiiiiieiniucnreresecncnsientensacnsosassacnnes — 0,2 0,4 — — —_ — — —_ —
565,3| 810,0| 920,3{1060,3 |1353,5{1393,4 |1447,41640,56 [1681,1|1706,7

PASSIF
I. Fonds de roulement ..........cccoeveniinaiinnninianinn. 286,3| 286,2. 271,6| 271,6| 271,6| 271,6| 271,6| 271,6| 271,6( 271,6

II. Sold. init. crédit. attr. & titre de dons pr l'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.
Autriche 80,0| 42,6 -— — —_ — — — —_ —_
Gréce .ioveveiieniiienns 115,0 44,2 — —_ — — —_ — —_ —
Islande 4,0/ 0,7 — — — — — — — —
Pays-Bas 30,0 — — — — _— —_— —_ — _—
Norvége 50,0 — — — - — — — —_ —
279,0| 87,5 — —_ — —_ — — — —
III, Crédits regus de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luzembourgeoise ...... — — | 147,4]|201,3]|201,3201,8|201,3|201,3| 201,3| 201,3
Allemagne ............ —_— —_ —_ 43,8 205,5| 239,0| 300,0| 300,0| 300,0| 300,0
Autriche ....ceeveevenns —_ -— — —_ ] - 15,1 19,8| 42,0| 42,0] 42,0
France ........ vesnereane —_ 158,2 | 149,6| — —_ —_ —_ — — —_
Italie ....... setnereanse —_ —_ 12,1123,0|123,0| 94,2| — —_ — —_—
Norvége ..veverinnnenns ceersacasaresniaes ceenenes — — — — 0,6 — — — _— —
Pays-Bas  cieiieiiieiiiiiiiiiniin e, B — — — |158,1|183,7|213,0| 213,0| 206,0| 206,9
Portugal .ieviceriveiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiesesine, — 25,4| 86,5| 42,0 42,0| 38,8 38,5| 33,5 84,2| 81,7
Suede  cieiieiieiici s s e e — — — | 111,7|141,7|133,2| 121,38 136,6| 114,6| 109,0
SUIBEE  cerrerrirurerinnenriorisrectriernseesnsnssacsosnses —_ — i1,1| 96,0)110,3]|117,8| 150,0(150,0; 150,0| 150,0
TULQUIE  tecevurnrerersaresnesisesaossssaressesnsasssosasnns — 5,2 — —_ — — — — —_ —_
Royaume-Uni  ..ovvvevrnininiiiiiininininisesassanenes — | 247,5|292,0| — — -— — — — —_—
IV. Crédits requs de Partles contractantes (19-9.50), | — | 436,83/ 648,7) 617,38 977,5)1023,111043,4)107941048,1 110408
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — - — 140,0| 42,6 47,1 384,7| 34,8; 33,9| 18,9
Allemagne —_ — — — —_ —_— 38,7)160,6| 245,1| 285,7
Autriche —_ —_ —_ — —_ — — 13,6| 21,7 26,0
Ttalie .ocoeiveiinnienens — —_ —_ 16,3 1,9( — — — _ —
Pays-Bas —_ —_ — — — — — 7,6 — —
Portugal vee | — —_— —_— 14,9 9,0 — 11,56 — — —
SUIBBE. tivveenerrrrcenrentrrociancaarranssorsanrnesnssnasonsan — —_ —_— _— —_ — 4,11 32,5 16,7| 24,5
—_— —_ — 171,2| 53,5| 47,1| 89,0 249,1| 317,4| 350,1
V. Crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. (19-9-50.) | — — —_ | — 50,0| 50,0| 40,0| 40,0| 40,0| 40,0
VI DIVEIS ...ceiinirninncurretsruiencsnraiioceosascoseasasnns — —_ —_ 0,2{ 0,9 1,6 3,4| 38,4] 4,0 4,3

565,31810,0 920,3|1060,3 |1353,5 |1393,4 |1447,4 |1640,5 |1681,1 |1706,7

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou requs flgurent dans la situation ci-dessus. — 1 Aux termes de décisions prises par le Conseil de 1'0.E.C.E.,
loe 18 décembre 1950, un crédit spécial d’un montant maximum de 120 millions d'unités de compte s été ouvert & lA]lemngne pour les périodes comptables
comprises entre le ler novembre 1950 et le 80 septembre 1951, Pour les périodes comptables comprises entre le ler mai et le 80 septembre 1951, le plafond
de 120 millions est réduit mensuellement de 20 millions d'unités de compte. — 2 Le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique a attribué a la Norvége un
solde initial créditeur de 10 millions d’unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d’unités de compte & bltre de préts
consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10 de l'accord en date du 19 septembre 1950, — ? Aprés exécution des ajust ts effect confor t aux
décisions du Conseil de I'0.E.C.E. en date du 80 juin 1952.
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1¢ juillet 1950 aqu 30 juin 1954 ?

(millions d’unités de compte)

88’

o Ajustements Utilisation des quotas.
Position Utilisation nette Ressources au titre Montant utilisé (b + i = g)
Position brute. lati des ressources spéciales et des intéréts
Pays membre Total des excédents (+) cumuative existantes par soldes initiaux payés (—) Quota Dont 2
. . ot total des déficits (—) nette. (—) ousur (+) | créditeurs (+) | O°.versés (+) I . Total

et zone monétaire associde d Excédent (+) 8 créditeurs (+) | ot arrangements disponible Déficit (—) ou |~ p " " T 0r versé (—)

bilatéraux ou déficit (— les autres ou débiteurs (—) spéciaux au excédent (+) ou accox?dé (+) ou regu (+)

) membres Montant utilisé ler 1“‘12‘“ 1952 ?:?11:11:1‘;1?\2:? par lo pays par lo pays

membre membre
a b ¢ d e f g=(b+c+d+e) h i
Allemagne ..c.cceveeiniiiinnenens + 2.168,6 — 1.087,9 + 1.080,7 + 11,9 — + 15,0 500 + 1.107,6 + 603,8 + 503,8
Autriche ..icvcveveciececicecennnnes + 299,5 —  294,5 + 5,0 — + 125,0 + 1,5 70 + 131,6 + 72,8 + 58,8
— 322,9
Belgique-Liuxembourg ............ + 1.404,2 — 746,7 + 657,6 + 15,8 — 29,4 + 20,0 360 4 + 362,0 + 217,0 + 145,0
+ 20,9 ' '
Danemark ....ccoiiveemeencercsenaces + 509,2 —  641,0 —  131,7 — 5,0 — — 3,9 195 — 140,6 — 97,6 — 43,0
France ..c...cccecevecioncerconcacens + 847,6 — 1.820,9 —  973,2 + 12,9 + 89,0 — 18,1 520 —  889,4 — 312,0 —  577,4
Grece + 67,3 — 358,8 —  291,5 + 1,1 + 267,7 + 0,0 45 4 —_ 22,6 — —_ 22,6
Islande + 4,2 _— 26,5 — 22,3 —_ + 15,2 + 0,1 15 —_ 7,8 _— 5,6 — 1,7
Italie + 6712,0 | — 939,9 | — 267,9 | + 42,5 - + 2, 205 e A D o
Norvédge .ivciveneeriinincniennnnes + 426,2 — 605,4 — 179,38 + 0,4 + 60,0 — 3,6 200 —  122,4 — 89,2 — 33,2
Pays-Bas ..ccceeceeriieieieciienennns + 1.258,4 —  954,0 + 304,4 — + 30,0 + 8,0 355 + 342,4 + 206,7 + 135,7
S R + 238,4 | — 1886 | + 44,8 — — T 70 + 452 | 4+ 206 | + 15,6
Royaume-Uni ....cccevivecnienace + 2.476,7 — 2.870,9 —  394,1 — 93,1 — 150,0 — 36,7 1.060 —  674,0 —  485,4 — 188,6
Buéde ..iciiieiiiierniircniesenianns + 761,4 —  617,2 + 144,2 + 15,4 — 9,6 + 7,4 260 + 157,4 + 104,7 + 52,7
. . __ + 312,17 + 181,4 + 131,4
BUIBSE  vvvorerrresnisnisinenees + 7139,8 | — 413,6 | + 3262 + 94 250 M e

Turquie .ceeeerececanicinennsanssanns + 252,2 —  555,1 — 302,9 — 1,9 + 93,9 - 4,8 50 — 215,17 —_ 30,0 — 185,7
+ c + + + 680,8 + 87,7 + 2.841,7 + 1.415,9 + 1.065,8
Total — 12.120,9 2.562,9 100,01 18970 | — 39350 — 22053 | — 1.142,1 | — 1.153,2

1 La Suisse est comprise 3 partir du ler novembre 1950.

? Intéréte requs (+) ou versés (—) par le pays au titre des crédits qu'il a accordés & 1'Union ou regus de celle-ci, et ajustements des positions de la Belgique et du Portugal (— 822,9 et — 8,0 respectivement) effectués au
ler juillet 1952, conformément aux Décisions du Conseil du 30 juin 1952. Les deux versements de 10 millions d’unités de compte chacun, effectués au 80 juin 1953 et au 80 juin 1954 en remboursement du crédit spécial accordé

par la Belgique, sont indiqués séparément.
3 Y compris les réglements kors quota ci-aprés :
Déficits intégralement réglés en or ou en dollars, en vertu de l’article 18 (a) :

France

Gréce

Turquie

Excédents réglés conformément aux Décisi du Conseil en vertu de l'article 18 (b) :

Belgique-Lu bourg

A n
Autriche

Suisse

369,4
22,6
165,7

61,6
31,4
607,6
62,7

Millions d’unitds de compte

¢ Le quota de la Gréce en tant que débiteur est bloqué A zéro; le quota effectif de I'Union Economique Belgo-Luxembourgecise, en tant que créditrice, est de 331 millions d'unités de compte.

$ Entidrement réglé en or (tranche intercalaire) conformément au tableau IV amendé de I’Accord.

* Pour l'explication des en-tétes des colonnes, voir la notice publide dans le Bulletin de novembre 1951, p. 221.
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