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LES TERMES D’ECHANGE DE LA BELGIQUE ENTRE 1870 ET 1952

par M. C.P. KINDLEBERGER,
Professeur au Massachusetts Institute of Technology

L extension du jargon économique dans la langue

courante s’est produite rapidement depuis la pre-

miére guerre mondiale. Le -public ne peut se
soustraire aux événements économiques; il lui faut
assimiler les termes. créds par les dconomistes pour
les décrire. Pendant la crise, le public apprit &
comprendre le role de 1’épargne, des investissements
et des autres factewrs qui déterminent le revenu
national. Depuis la seconde guerre mondiale, ce que
les économistes qualifient de « termes d’échange »
a été l'objet d’une attention croissante.

Quoique les termes d’échange soient nouveaux
pour la plupart des gens, une partie du public s’est
depuis longtemps préoccupée de notions semblables.
La conception américaine de la « paritd agricole »,
par exemple, est de méme nature. Les termes
d’échange sont d’habitude représentés par ce que
les économistes appellent les « termes d’échange
nets », qui sont en fait le rapport entre les prix &
I’exportation et & I'importation, exprimés en indices
se référant & une méme période de base. La parité
agricole est calculée aux Iitats-Unis sur la base des
prix regus par les agriculteurs au cours de la période
1909-1914, comparés aux prix payés par les agricul-
teurs pour les biens de consommation et pour les
fournitures agricoles. Lorsque les prix agricoles ont
doublé alors que l’ensemble des prix ont triplé, les
agriculteurs ne regoivent que les deux tiers de la
parité agricole. Si les prix & I’exportation d’un pays

doublent; dlors que les prix & I'importation triplent,.
Vindice des - termes d’échange tombe & 66 2/3,
d’aprés la méthode de calcul habituelle. Dans - la
plupart des pays on mesure les termes d’échangé en
divisant 'indice des prix & l’exportation mesuré par-
rapport a4 une base donnée, par l'indice des prix &
I'importation pour la méme année et sur.la méme
base.- Une hausse des prix & 1’exportation, supérieure
4 celle des prix & l'importation, constitue -une évolu-
tion favorable des termes d’échange. Une augmen-
tation des prix & I'importation supérieure i celle -des.
prix a l’exportation est par contre défavorable. Les
Anglais, avec leur tendance & conduire 4 gauche .de
la route et & se distinguer des autres peuples,
divisent les prix & Il'importation par les prix &
I’exportation,. ce qui fait qu’une amélioration des
termes d’échange suscite une baisse de 1'indice
plutét qu’une hausse. Cette différence dans les
méthodes de caleul peut causer des erreurs d’inter-
prétation; il.faut que le lecteur sache si les prix &
I'exportation interviennent dans les calculs comme
numdérateur ou comme dénominateur. '

Les termes d’échange nets, les plus fréquemment
utilisés, ne sont pourtant pas les seuls. & étre
employés. Toutes autres choses étant égales, une
amélioration des termes d’échange nets d’un' pays
signifie que sa situation est meilleure .et une :dimi-
nution implique qu’elle est pire. Mais en régle géné-
rale les autres choses ne restent pas égales. Lorsque,
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par exemple, les prix & l’exportation augmentent,
mais que le volume diminue, il se peut que la
capacité d’importer du pays n’augmente pas malgré
I’aceroissement du pouvoir d’achat de 1'unité
exportée. Aussi a-t-on créé la notion de « termes
d’échange exprimés en pouvoir d’achat tiré des
exportations nationales » (income terms of trade),
souvent qualifiés de capacité d’importation, repré-
sentés par le produit de l'indice du volume des
exportations et des termes d’échange. Comme la
multiplication du volume par les prix correspondants
donne la valeur des exportations, le calcul peut se
faire d’une maniére plus directe et plus simple en
divisant la valeur des exportations (exprimée en
p.c. d’'une base donnée) par l'indice des prix &
I'importation.

Le colt de production des exportations est un
autre facteur qui ne reste pas toujours inchangé.
Lorsque ce coiit baisse, une diminution des prix des
exportations par rapport & ceux des importations
n’entraine pas de diminution du revenu réel 4 moins
que, chose plutét improbable, les prix diminuent
plus que la productivité n’augmente. Un acecroisse-
ment de la productivité dans }'agriculture supérieur
& celui de I'industrie, phénoméne qui semble s’étre
produit dans l'agriculture américaine depuis 1940,
signifie, dans 1’éventualité du maintien de la parité
des prix agricoles, que les revenus agricoles aug-
mentent par rapport & ceux de l’'industrie. C’est
pourquoi les économistes ont créé un concept qui
fut baptisé assez inélégamment « termes d’échange
bi-factoriels », soit les termes d’échange nets divisés
par le rapport entre l'évolution de la productivité
dans les industries qui ont produit les biens exportés
et les biens importés.

Malheureusement (ou heureusement), cette
notion est assez peu utilisée, b cause des difficultés
soulevées par la mesure de la produectivité. On pour-
rait trouver étrange que celle-ci soit difficile A
mesurer, alors qu'il s’agit justement d’un autre de
ces domaines de controverses qui s’étendent des
conclaves d’économistes au public en général. Mais
les indices courants de la productivité, qui mesurent
les variations de la production par ouvrier, ne sont
pas ceux qui interviennent dans le calcul des termes
d’échange bi-factoriels.

Ce n’est pas du rendement ouvrier qu’il convient
de tenir compte, mais de la productivité totale de
la terre, du travail et du capital. Le rendement
ouvrier augmente lorsqu’une plus grande quantité
de capital est mise & la disposition de chaque tra-
vailleur; mais la productivité totale peut ne pas
changer. De méme un hectare de terrain produit
plus lorsqu’il est travaillé par plus de main-d’ceuvre
disposant de plus de machines, mais la productivité
totale des trois facteurs n’augmente pas nécessaire-
ment. Comme il est trés difficile de totaliser la terre,
le travail et le capital, exprimés en unités appro-
prides, il est rare que la productivité d’ensemble des
facteurs soit mesurée; les termes d’échange bi-facto-
riels, souvent discutés, ne sont pas calculés.

Dans ce qui suit, nous nous occuperons donc
surtout des termes d’échange nets, soit du prix des
exportations divisé par le prix des importations, 1’'un
et l'autre exprimés en indices. C'est ce concept
que nous viserons quand nous parlerons des termes
d’échange sans autre précision. Dans une moindre
mesure, nous nous servirons aussi des termes
d’échange exprimés en pouvoir d’achat tiré des
exportations nationales, soit du volume des exporta-
tions multiplié par les termes d’'échange nets.

La mesure des termes d’échange se heurte & de
sérieuses difficultés d’ordre statistique. Jusqu’s un
certain point celles-ci sont communes & tous les
indices; elles se rencontrent par exemple dans le
calcul du cott de la vie.

Lorsque les quantités et les prix de plusieurs biens
varient simultanément, la mesure de la variation
moyenne des prix change selon que 1'on pondére par
les quantitéds au cours de l'annéde de base ou par
les quantités de 1l’année ultime. Supposons qu’un
fermier produise deux pommes et une orange dans
une année de base, deux oranges et une pomme
dans une année ultérieure, et que le prix des
pommes augmente de cent p.c. tandis que celui des
oranges diminue de moitié. Pour calculer le niveau
général des prix des pommes et des oranges, il faut
pondérer par des quantités de 1’année de base ou
de l’année ultime ou par une combinaison des deux;
le résultat obtenu dépendra de la pondération
choisie. Dans l'exemple cité, la pondération par les
quantités de l’'année de base donne plus d’impor-
tance au prix des pommes, et l'indice augmente de
100 & 150. Si on se base sur les quantités de la
dernit¢re année, l'influence des oranges augmente,
et I'indice ne varie pas.

Il s’agit 14 du probléme général des indices, qui
fait que lorsque la population observée change, la
mesure des variations dépend de maniére importante
du choix de la pondération. Dans 1'étude des termes
d’échange, on rencontre cependant une difficulté
supplémentaire, qui provient du manque de ren-
seignements sur les prix. La plupart des indices
des prix & l'importation et & 1’exportation ne sont
en fait pas de véritables indices des prix mais des
indices des valeurs unitaires, obtenus en divisant
les valeurs par les quantités exprimées en unités
quelconques. Appliquée & la plupart des produits
de base, dont les prix sont généralement cotés en
tonnes, quintaux ou autres unités de mesure sem-
blables, cette méthode donne des résultats satis-
faisants. Mais il n’en est pas de méme pour les
produits manufacturés; 'extréme diversité de ces
produits et les changements de qualité dans le temps
peuvent étre cause d’une certaine ambiguité. Que
signifie la valeur unitaire d’une tonne de produits
pharmaceutiques ou de biens d’équipement ou
méme d’automobiles? Lorsque la composition du
groupe de produits change, les résultats obtenus
peuvent étre plus inexacts encore : 1'dcart entre la
valeur moyenne de 100 grandes automobiles amé-
ricaines et de 50 petites voitures européennes
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importédes une annde, et de 50 américaines et de
100 européennes une autre année, n’indique pas
d’une maniére satisfaisante comment ont évolué les
prix des automobiles. On obtiendra de meilleurs
résultats en mesurant séparément les prix des voi-
tures américaines et des voitures européennes, et
en combinant les deux indices, quoiqu’on rencontre
alors le probléme général soulevé par le calcul
d’indices. Mais les statistiques du commerce exté-
rieur ne décomposent pas toujours, ni méme habi-
tuellement, les produits échangés en groupes homo-
gtnes; méme si elles le faisaient, la complexité des
calculs & entreprendre rendrait impraticable le
calcul des indices des prix & l'importation et &
I’exportation. :

En dépit de ces difficultés, on calcule des indices
des valeurs unitaires & l'importation et & 1’exporta-
tion. Ceux-ci sont évidemment imprécis et relative-
ment grossiers, et il ne faudrait pas avoir une trop
grande confiance dans leur précision. Certains sont
élaborés avec plus de soin et sont plus dignes de
foi que d’autres. Il est important de choisir les meil-
leurs. Mais aucun n’a une exactitude garantie.

Pour la Belgique, on dispose relativement aux
termes d’échange de plusieurs séries qui peuvent
étre rattachées 1'une & I'autre. La premiére, concer-
nant la période antérieure & la premiére guerre mon-
diale, peut étre calculée sur la base de l'indice du
volume du commerce extérieur de S. Capelle (1)
pour certaines anndes d’avant-guerre; les années
manquantes ont été ajoutées par interpolation. Les
séries pour la période d’entre les deux guerres ont
été calculées par le professeur Frangois Cracco de
I'Institut de Recherches FEconomiques et Sociales
de 1'Université de Louvain pour la Banque Natio-
nale de Belgique, et ont été communiquées par la
Banque. La série postérieure & la seconde guerre
mondiale est celle de I'Institut de Recherches Eco-
nomiques ‘et Sociales élaborée sous la direction du
professeur Michel Woitrin : elle est rattachée &
I’année 1938 (2). Toutes les trois peuvent étre
ramenées & la base 1913 = 100; dans le graphique,
les indices obtenus sont rapprochés de données simi-
laires pour les Pays-Bas (3) et I’Europe indus-
trielle (4); les chiffres figurent dans le tableau L

(1) Voir 8. Capelle, « Lie volume du commerce extérieur de
la Belgique », Bulletin de Ulnstitut de Recherches Econo-
miques, 1938-39, pp. 15-56.

(2) Voir « Termes d'Echange et Balance Commerciale »,
Bulletin de UInstitut de Recherches Ecomomiques et Sociales,
février 1952 pp. 1-39.

(8) Voir Centraal Bureau voor de Statistiek, Statistische en
Economische Onderzoekingen, 1951, 2¢ trimestre, pp. 112-120.
Cette série ne peut pas étre étendue & la période antérieure &
la premiére guerre mondiale, puisque les statistiques hollan-
daises du commerce extérieur ne sont calculées sur la base des
valeurs déclarées que depuis 1922. La série a été rattachée &
la base 1913 au moyen d’un nombre limité de prix de marchés.

(4) Calculé au moyen des meilleures séries existantes pour
le Royaume-Uni, 1'Allemagne, la France, 1'Italie, les Pays-Bas,
la Belgique, la Suéde et la Suisse. Pour les premiéres années
la Grande-Bretagne, la France et la Belgique sont seules repré-
sentées; 1'Allemagne intervient & partir de 1881, la Suéde en
1893, I'Italie, la Suisse et (compte tenu de la remarque ci-
dessus) les Pays-Bas en 1913.

Tous ces indices ont été exprimés en dollars pour
les rendre comparables.

Une remarque importante s’applique & ces séries
et & celles qui seront présentées plus loin : lorsqu’il
est question de la Belgique, il faut entendre le
Royaume de Belgique avant I’année 1928, et 1’ Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise par la suite. Le
changement de l'unité mesurée déforme 1’évolution
statistique et explique certainement en grande
partie l'accroissement .des échanges dont fait état
le tableau III, surtout pour le groupe « métal et
articles en métal ». Mais il n’est pas facile de corri-
ger les séries pour tenir compte de ces changements
de 1’'unité observée; dans l’ensemble, on suit la
pratique habituelle en les négligeant.

Les écarts entre les séries belges et les séries
européennes sont assez réduits jusqu’d la premiere
guerre mondiale. Les prix & l'importation varient
presque paralltlement. L’écart entre les indices de
prix & lexportation de 1900 & 1913, dont il est
question ci-dessous, est probablement assez marqué
pour étre significatif. Au cours de cette période, les
prix belges augmentérent moins que ceux de
I’Europe, ce qui fait que les termes d’échange belges
baissérent plus nettement.

Aprés 1913, on remarque des différences impor-
tantes entre les séries belges et européennes, et par
rapport & la série hollandaise qui intervient & partir
de cette date. Celles-ci sont dues en partie, et peut-
étre entidrement, aux ajustements de la valeur du
franc belge. La dépréciation monétaire abaisse, du
moins temporairement, les prix & 1’exportation d’un
pays, si celui-ci augmente les exportations (4 des
prix accrus en monnaie nationale) et est un fournis-
seur important des marchds mondiaux. Lorsqu’il
s’'agit d’un gros importateur, la dépréciation moné-
taire peut méme faire baisser les prix & l'importa.
tion exprimés en devises étrangéres, &4 condition que
les consommateurs de ce pays refusent de payer
beaucoup plus cher dans leur propre monnaie, et
pour autant que les fournisseurs étrangers dépendent
de ce débouché pour écouler leurs productions.

Les prix belges & l'exportation évoluent comme
on pouvait s’y attendre. Ils tombent -nettement
au-dessous de la moyenne européenne au cours des
années 1920, pendant la période de dépréciation du
franc, augmentent ensuite au moment ol la hausse
des prix ramene les prix belges au niveau mondial,
et diminuent une fois de plus au moment de la
dévaluation de 1935. Ceci indique clairement que
les exportateurs belges influencent les prix dans
certains marchés internationaux. Mais on constate
une tendance identique pour les importations, ce
qui est plus étonnant. Les prix & l'importation
tombent au-dessous de la moyenne européenne au
cours des années 1920, plus encore aprés 1935. Il
est difficile d’interpréter ce phénoméne, contraire
aux prévisions scientifiques, pour un marché de
moindre importance que le Royaume-Uni ou les
Etats-Unis; il faut admettre que la méthode un peu
arbitraire qui a servi & réunir les divers segments
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Tableau I.

Indices des prix & l'importation et & l'exportation et termes d’échange

de la Belgique, des Pays-Bas et de 1’Europe industrielle *
1870 a 1952
(Donnédes ramenées en dollars; 1918 = 100)

Belgique Pays-Bas Europe industrielle
Annde Exportations | Importations dril‘éi?:;; o Exportations | Importations d:lé‘zl}':::g o Exportations | Importations a :]ég;::: ze
1870 .eevennnnnn (110) (108) (102) — —_ — 119 119 101
1871 e (114) (110) (104) —_ — — 120 116 104
1872  civerenenen. (118) (112) (105) — — — 119 128 98
1873 .iiieenens 121 114 106 — —_ —_ 131 128 106
1874  eeinns (118) (114) (104) —_ —_ — 124 119 104
1875  ...eeenl. (115) (118) (102) — — — 117 115 102
1876 ceveennnn. (113) (118) (100) — —_— -— 111 115 98
1877 ceeeenennns (111) (112) (99) — — — 108 112 97
1878  .eeeienen. 109 112 97 —_ — —_ 103 106 98
1879 ...eeeee.... (107) (110) (97) — —_ —_ 101 103 98
1880  ...eee.n.... (105) (107) (98) —_ — — 103 107 96
1881 .. (104) (105) (99) — — — 101 107 94
1882  ..eieennnas (102) (103) (99) — — — 101 105 95
1883 ...l 100 100 100 — — — 98 102 96
1884 (95) (96) (99) — — 93 93 100
1885 (90) (92) (98) —_ —_ — 88 92 96
1886 85 88 97 — — —_ 85 87 98
1887 (86) (88) (98) — — — 84 87 97
1888 (86) 87) (99) — — —_ 87 88 99
1889 87 87 100 — —_ —_ 90 90 99
1890 ... (86) (85) (101) — —_ — 90 90 100
1891 ....eee.n. (85) (83) (102) — —_ — 89 89 101
1892 ... (83) (81) (102) — —_ — 85 85 100
1898 .eieenll 82 79 104 — — — 85 84 102
1894 ............ (84) (80) (105) - — — — 80 78 102
1895  ....eeee.. (86) (81) (106) — — — 79 77 103
1896  ...ecinen.. (88) (82) (107) — — — 80 78 103
1897  ..eeeeinnn. (90) (83) (108) —_ — — 81 78 103
1898  ............ (98) (84) (111) — — — 82 79 104
1899 ............ 96 85 113 — —_— — 87 82 106
1800 ...l (96) (85) (118) —_ —_ — 94 87 107
1901  ............ (95) (84) (113) — — — 88 83 107
1902 ...l 95 84 113 — — 87 83 104
1903 ...eeenene. (96) (87) (110) — —_ — 88 85 104
1904 ............ (98) (90) (109) — —_ 89 86 104
1905  ............ (100) (94) (108) —_ — — 91 88 103
1906  ............ (102) (98) (104) — — — 95 92 104
1907 ............ 108 101 102 — — — 98 95 103
1908 ............ (101) (98) (103) — — — 95 90 106
1909 ............ 99 95 104 — — — 93 99 101
1910 ............ (99) (96) (108) —_ — — 95 97 99
1911 coceivennns (99) 97) (102) — — — 97 97 100
1912 el (100) (98) (102) — — — 99 99 100
1918 .ol 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1920 ..oeeeennnn — — — — — —_ 188 196 96
1921 ...l —_ — — 153 139 110 146 136 107
1922 ..l — —_ —_ 140 130 108 184 128 109
1923 e —_ —_ — 142 134 106 147 130 113
1924 .. —_ —_ — 143 137 104 146 131 112
1925 . 132 132 100 152 146 104 149 141 106
1926 ..l (119) (123) 97) 140 134 104 139 130 107
1927 . 107 114 94 136 132 103 137 128 107
1928 ... 111 115 97 135 132 102 136 128 106
1929 ... 115 109 106 133 128 104 133 125 106
1930 - eeennnn 109 97 112 121 116 104 125 109 115
1981 e 95 74 128 99 90 110 105 86 124
1932 ...l 78 62 126 78 73 107 85 65 130
1933 oeeeeenennd 92 73 126 90 80 113 99 76 1381
1934 ...l 112 88 127 112 94 119 122 94 129
1935  ..eeeeeeen. (92) (82) (112) 109 98 111 120 95 127
1986 .eeieennns 94 88 107 109 98 111 119 98 121
1937 e 107 86 124 117 114 103 123 108 115
1938 .eeeeennn 99 80 124 116 106 109 124 100 124
1946 ...oeeenll — — — — — — — —_— —_
1947 ...l 283 171 160 318 287 111 252 205 123
1948 ...l 279 195 138 318 302 105 269 231 116
1949 ... 267 184 145 276 268 103 248 216 115
1950 ... 221 184 120 217 227 96 204 198 103
11951 e 304 220 138 255 276 92 251 257 98
1952 ...l 308 200 152 259 276 94 258 245 105

1 Les chiffres entre parenthdses sont interpolés.
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(1), Données ramenées_en_dollars; 1913 = 100
de l'indice introduit ici une impréeision statistique. belges, hollandaises et européennes. Les indices qui
Mais la dévaluation ne parait pas avoir réduit ont été soigneusement élaborés par 1'Institut de
substantiellement les termes d’échange de la Recherches FEconomiques et Sociales de Louvain,
Belgique aprés 1920, et ne les a guére plus méritent cette fois toute notre confiance. De 1938
influencés aprés 1930, car elle a réduit les prix a 4 1947, les prix belges & ’exportation ont beaucoup
I'importation presque autant que les prix & plus augmenté que ceux des Pays-Bas et de 1'Eu-
V'exportation. rope. Par rapport & 1938, l'indice moyen de 1952

Aprés la seconde guerre mondiale, on note une est de 228 pour la Hollande, de 208 pour 1I'Europe
autre différence importante entre les moyennes industrielle et de 308 pour la Belgique. Cette situa-
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tion n'a pas duré; ’année suivante, les prix &
I'exportation se mirent & baisser. Dé&s 1953, ils ne
représentaient plus que 83 p.c. du niveau de 1952
et atteignaient en octobre 1953 un minimum infé-
rieur de 28 p.c. au niveau de mars 1952 (1).

Pour mieux comprendre ces mouvements on peut
examiner 1’évolution des prix & l'exportation et &
I'importation par groupes de produits et par zones
géographiques. Cette tache est trop vaste et trop
complexe pour pouvoir étre entreprise sur une base
annuelle. Nous avons donc limité notre étude & des

(1) Voir Bulletin de U'Institut de Recherches Economiques
et Sociales, 5 mars 1954 p. 182,

comparaisons d’années individuelles, choisies parmi
celles qui servent, de I'une ou de l’autre maniére,
de base aux économistes. On court un certain risque
évidemment en se servant d’années isolées pour
mesurer la tendance. Des fluctuations soudaines,
sans influence sur la tendance de fond, peuvent
déformer les résultats. Mais ce risque peut étre évité
et peut étre minimisé en comparant les résultats
avec l’'indice annuel pour les années intermédiaires.
Cet indice annuel, on le remarquera, correspond avec
I'indice détaillé & 5 p.c. pres.

Le tableau II compare les indices des prix &
I'exportation et & l’importation par groupe de pro-
duits de la Belgique, des Pays-Bas et de 1’Europe

Tableau II.- Indices des valeurs unitaires exprimées en dollars par groupe de produits
(Pondération basée sur la derniére année de chaque période, ]a premiére année = 100)
I II III v Vet VI VII VIII IX
[Produits i Mét ; Aut
Annde nhbrgfsz:‘;z::;es, hf:r:ié;::s ot M;\;Ixes Machines | Véhicules cPI;;:im\:s Textiles Pr:d:::g Total
tabacs ’ P en métaux q manufacturds
BELGIQUE

Indice & Uexportation :
1900/1872 e 50 85 74 96! — 70 50 56 67
1918/1900  ..oiviniiiiinnn 128 102 93 78 47 121 109 105 98
1928/1918  ...iciviiiinnns 130 137 90 124 78! 97 122 136 111
1988/1928  .....civiiiinnnn 76 817 103 190 160" 90 71 68 92
1952/1938  ...ooeiiiiiinnn ,331 224 387 465 222 182 291 234 322

Indice & Uimportation :
1900/1872 ..oiieiiiiieinne 59 69 79 94 — 62 61! 62! 66
1918/1900  ....oviiiiinennns 123 117 111 89 — 116 111 100! 116
1928/1913  ...oveiieiininens 125 108 95 260 621 86! 156 159! 115
19388/1928  ......ociiinininns 69 76 55 149 91 111t 85! 127 74
1952/1938  ....oiiiiininns 290 - 274 488 207 201 112 142 365" 260

PAYS-BAS

Indice & Uexportation :
1928/1913 % ....oeiiiiiinnn. 148 117 148 — — 94! — 173t 135
1938/1928  ....ooiiininnns 82 87 86 133 75 86 73 85 817
1952/1938  ..iciiniiiiinnne 251 225 295 231 155! 234 242 193 239

Indice ¢ Uimportation :
1928/1918 2 ....iviiiiinns 148 123 151 — — 84 — 174! 132
1938/1928  ..iviieniiinnns 62 67 156 126 80 126 75 75! 77
1952/1938 iiiiiiiiiinne 335 261 267 271 198 176 288 250 272

EUROPE INDUSTRIELLE

Indice ¢ Uexportation :
1900/1872  ..oooiiiiiniiinnn 58 79 71 112 47! 38 59 55 64
1918/1900  ....ooeniniinennns 114 100 118 119 76 59 118 101 106
1928/1918  ......eiiiiinn 149 130 122 ° 165 68 128 158 114 135
1938/1928  ..iiiiiiiiinns 74 92 135 129 92 104 66 91 96
195271938  ...oieiviininnn 222 270 237 193 161 184 263 217 218

Indice & U'importation :
1900/1872  .oviveniniininnns 68 70 T4 103 — 57 66 44 70
1918/1900 .. .ooiiiinininnns 119 117 106 104 157 85 115 95 115
1928/1913  ...oiiiiininns 145 123 112 221 72 109 158 131 132
1988/1928  ....iicieiiiiiil. 71 70 85 126 80 102 66 75 73
1952/1938 icvniniiinne 252 263 264 214 196 163 194 185 250

1 Basé sur des dchanges n'atteignant pas 10 millions de §.
2 Bagé sur les cotations d’un nombre limité de marchandises.
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industrielle pour cinqg de ces périodes (trois seule-
ment pour les Pays-Bas) : 1872 & 1900, 1900 &
1913, 1913 & 1928, 1928 4 1938 et 1938 & 1952.
Toutes les années extrémes, sauf 1938, sont des
années de prospérité mondiale; en 1938 1'économie
mondiale dans son ensemble ressentait le contre-
coup de la récession aux Etats-Unis, sauf I'industrie
européenne, stimulée par le réarmement. La défi-
nition des groupes de produits utilisée dans le
tableau II est celle de la Commission Economique
pour ’Europe, basée sur une modification de la clas-
sification britannique. La composition de la plupart
des groupes ressort du libellé; les minerais sont dans
le groupe II, les métaux bruts dans le groupe III, et
tous les oléagineux, les comestibles comme les
autres, dans le groupe II (1).

(1) Les tableaux II, III et IV sont basés sur une étude
spéciale faite par 'auteur concernant les termes d’'échange de
I'Europe industrielle par groupe de produits et par zone géo-
graphique pour les cinq périodes citées. Cette étude a nécessité
le  calcul de valeurs unitaires pour chaque paire d’années par
produit échangé avec chaque zone géographique. Les résultats

Tableau III.

On peut élaborer cette série sur une base mobile,
ou la rattacher & une base unique telle que 1913.
La seconde méthode a l’avantage de dégager 1’évo-
lution & long terme et permet de comparer la
situation des pays entre eux et avee la moyenne
européenne. Mais le maintien de la base mobile,
qui est la solution & laquelle nous nous sommes
rallids, a l'avantage de mieux dégager 1’évolution
propre & chaque période. De 1900 & 1913, par
exemple, il est clair que la légére diminution de
I'indice des prix belges & l’exportation, qui baisse
de 2 p.c. alors que l'indice européen augmente de
6 p.c., n’est pas due aux denrées alimentaires, bois-
sons et tabacs, ni aux matiéres premidéres, mais au
groupe métal-machines et véhicules, et, dans une

ont été réunis par groupe de produits et par zone géographique
sur la base des poids de 1'année ultime. Lia définition des zones
géographiques — Europe industrielle, Autres pays européens,
Etats-Unis, Régions de peuplement récent (Australie, Argen-
tine, Canada, Nouvelle Zélande, Afrique du Sud et Uruguay) et
Divers, suit dans l'ensemble celle qu’a utilisée la Société des
Nations dans son étude du Commerce Européen.

Valeur des exportations et des importations belges par groupe de produits

et par zone géographique, 1872-1952

(En millions de dollars)

PAR GROUPE DE PRODUITS
I II ITI v V et VI VII VIII IX )
Produits
Année alirx{en:aires, Matidres of artielos Machines | Véhicules Produits Textiles ﬁ?:,lgfi:s Total
boissons, premidres en métaux chimiques manufacturds
tabacs
‘ EXPORTATIONS
C1872 e 31 69 21 8 1 4 40 24 197
1900 ............ 52 120 45 11 16 21 39 60 365
1913 ...l 71 315 99 17 24 41 73 b5 694
1928 ...l 75 177 166 29 24 22 139 228 859
1938 ...l 41 212 186 37 21 24 74 134 729
1952 ... 85 346 1.076 165 107 164 272 230 2.445
‘ IMPORTATIONS
C1872 69 82 10 2 1 10 52 19 243
1900 ............ 104 192 25 11 9 26 27 30 423
1918 ...l 203 465 52 22 4 46 39 57 888
1928 ...l 197 369 67 45 21 37 57 99 891
1988 L 164 348 62 43 26 20 25 82 769
1952 el 475 878 269 243 130 106 103 240 2.444
PAR ZONE GEOGRAPEHIQUE
iodosinelle | dBurape” Eunope Blate-Unis | TIEN8 00y | Avtees Monde
EXPORTATIONS
1872 179 8 187 3 2 b 197
1900 284 25 309 15 11 30 365
1913 495 61 556 21 31 87 694
1928 5317 73 611 67 55 126 859
1938 ...l 434 88 521 49 49 110 729
1952 e 1.303 336 1.639 194 116 495 2.445 -
IMPORTATIONS :
1872 e 172 18 , 190 16 21 16 243
1900 ............ 240 61 300 52 . 35 37 423
1918 ...l 453 111 564 81 114 130 888
1928 © .l 513 67 581 86 115 110 891
1938 .. 366 86 452 817 73 158 769
1952 .. ... 1.216 143 1.359 362 197 526 2.444
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moindre mesure, au groupe textile. L’industrie
belge était en croissance rapide. Il est vraisemblable
que les colts de production diminuaient rapidement;
le déclin des prix & l'exportation abaissa les termes
d’échange nets, mais probablement pas les termes
d’échange bi-factoriels de la Belgique, ni son niveau
de vie.

La forte progression de 1988 & 1952 peut aussi
étre expliquée par D'évolution des prix de ces
groupes. Les denrées alimentaires, boissons et tabacs
belges, augmentérent plus que dans les autres pays;
mais il s’agit d’'un groupe peu important, comme le
montre le tableau III. Le groupe important, qui
comprend prés de la moitié des exportations belgo-

. luxembourgeoises, est celui des articles manufacturés
en métal, et ici la hausse dépasse de loin la moyenne
européenne. La diminution ultérieure des prix sidé-
rurgiques est sans doute responsable aussi du recul

.en 1953. L’amélioration des termes d’échange aprés
la guerre, et en particulier depuis la guerre de Corée,
provient de la position marginale de la Belgique sur
le marché sidérurgique européen (et, temporaire-
ment, également sur le marché américain). La
Belgique se trouvait dans une situation assez
comparable & celle du dernier danseur dans une file
de conga. Que les premiers de la file aillent dans
un sens ou dans l’autre, les prix belges réagissaient
beaucoup plus que la moyenne.

Ces deux phénomeénes particuliers n’épuisent pas
I'intérét du tableau 1I. Le maintien de l'indice des
matidres premiéres au niveau européen en 1913-

Tableau IV.

1928, alors que ceux des métaux et textiles (1)
tombaient nettement au-dessous, suggére qu’au
cours de cette période de sous-évaluation du frane,
la Belgique influengait les prix extérieurs dans les
deux derniers domaines mais pas dans le premier.
L’augmentation de 1'indice des machines par rapport
4 la moyenne européenne aprés 1928, étant donné
que les caleuls se fondent sur 1'évolution des valeurs
& la tonne plutdét que sur les prix proprement dits,
indique que la tendance & construire des machines
plus légéres s’est poursuivie plus vite en Belgique
que dans 1'Burope dans son ensemble. L’augmen-
tation au sextuple par rapport & 1938 de la valeur
des importations belges de machines (au triple en
volume) s’est faite d des conditions trés favorables

-par rapport aux valeurs unitaires auxquelles la

Belgique exportait ses machines en 1952 et s’appro-
visionnait en produits alimentaires ou en matiéres
premidres. Des achats de produits chimiques se font
4 des conditions plus avantageuses encore : ils ont
quintuplé en volume, tandis que les prix n’augmen-
taient pas de 10 p.c. Mais nous devons passer &
I’examen d’autres statistiques.

Le tableau IV expose 1'évolution des valeurs uni-
taires et des termes d’échange par zone géogra-
phique pour les mémes périodes. La valeur expri-

(1) Le groupe IX n’a pas été repris dans cette discussion,
malgré son importance, parce que l'indice des prix qui le con-
cerne est basé sur un échantillon trés réduit et non représen-
tatif. Ce groupe atteint un chiffre élevé en valeur, en raison des
diamants, pour lesquels la notion de valeur unitaire n'est pas
applicable.

Indices belges des valeurs unitaires et des termes d’échange, par zone géographique

(Données ramenées en dollars; pondération de la derniére annde de chaque période, la premiére annde = 100)
Europe Autres pn.ys‘ Total . Régions de peu-
Annéo industrielle d’Europe Europe Etats-Unis plement récent Monde Autres
INDICE A L'EXPORTATION
1900/1872 ...oeenenennns 67 75 67 64! 47 67 67
1918/1900 ......cenenen. 101 92 100 99! 70! 81 98
1928/1918 .......eoell 110 111 110 106 118 110 111
1988/1928 .....eeeennnnnn 89 83 88 93 104 99 92
1952/1938 ...oceeeennne. 314 332 819 318 309 319 322
INDICE A L'IMPORTATION
1900/1872 .....eeeveenens 74 64 70 55 58 68 66
1918/1900 ............... 105 113 123 125 139 123 116
1928/19138 ............... 118 148 120 113 120 100 115
1988/1928 ....cceveeenent 90 66 84 79 67 65 74
1952/1938 ....ceeeennenn 207 379 218 249 272 346 260
TERMES D'ECHANGE

1900/1872 ..ocvvevrnnnens 91 118 96 115° 81! 99 101
1913/1900 ....cevvennnn.. 96 82 81 80! 50! 66 84
1928/1913 94 76 92 94 94 109 96
1938/1928 98 126 105 118 156 152 124
1952/1988 152 88 146 128 114 92 124

1 Basé sur des échanges n'atteignant pas 10 gillions de dollars.




mée en dollars des échanges auxquels s’appliquent
ces indices est donnée dans ‘le tableau III. On
apergoit clairement d’ou provient l’amélioration des
termes d’échange de la Belgique depuis 1928. De
1928 & 1938, ils augmentérent de 24 p.c. grice &
la baisse des prix des denrées alimentaires et des
matiéres premitres achetées aux Pays européens
non industrialisés, aux Régions de peuplement
récent et aux Divers. Les autres pays de 1'Europe
industrielle se trouvérent dans une situation sem-
blable. Vis-a-vis de I'Europe industrielle et des Etats-
Unis la situation de la Belgique ne changea pas; elle
s’améliora un peu, ce qui transforma les autres gains
substantiels en un gain général net. Au cours de la
période suivante, qui comprend la seconde guerre
mondiale, la Belgique perdit un peu de terrain par
rapport aux Pays européens non industrialisés et
aux Divers, mais améliora sensiblement sa position
aux dépens de ses clients sidérurgiques européens,
et, &4 un moindre degré, américains. L’indice de 128
envers les Etats-Unis est impressionnant, d’autant
plus que les termes d’échange de 1’Europe indus-
trielle ont diminué de 100 & 71 (1). Pour le
Royaume-Uni ils tombent & 50, pour la France & 54.
La différence ne s’explique que pour une petite
partie par 1'écart entre les indices & l'importation.
La plus grande partie provient des prix trés élevés
des produits sidérurgiques belges au cours du boom
coréen, dus & la position marginale de la Belgique
sur le marché de ces produits.

Les produits sidérurgiques, comme on le voit,
dominent l'indice des prix & l'exportation de la
Belgique. Ce fait se manifeste-aussi bien au cours
de la période 1900 & 1928, quand ils le ramenérent
au-dessous du niveau atteint par les autres exporta-
tions belges et par la moyenne européenne, qu’en
1928-1938 ou en 1938-1952, quand ils 1’amenérent
au-dessus de ce niveau. Ceci ressort encore plus
clairement d’une comparaison entre d’une part les

prix des produits sidérurgiques proprement dits, et

d’autre part les prix de tous les autres produits
exportés par la Belgique, ainsi que de l’ensemble
des exportations de !'Europe industrielle. Les
« Autres Exportations » belges suivent un mouve-
ment semblable & celui des exportations de 1'Europe
industrielle, quoiqu’elles tendent légérement & rester
au-dessous de ce niveau en 1928 et 1938, et su-

i Indice des valeurs unitaires & 1’exportation

(ramené en dollars;
pondération basée sur les valeurs de Vannée ultime;
la premiére annde = 100)

Produits Autres Exportations

sidérurgiques  exportations  de 1'Europe

. belges belges industrielle
1900/1872 ............ 70 66 64
1913/1900 ............ 85 99 106
1928/1913 ............ 86 123 135
1988/1928 . ............ 131 84 96
1952/1938 ............ 401 281 218

(1) Les Pays-Bas et I’Europe industrielle ne sont pas dans
le tableau IV afin de réduire le volume des chiffres soumis aux
lecteurs.

dessus en 1952. Mais, sauf en 1872-1900, les prix
des produits sidérurgiques suivent une évolution
pratiquement indépendante.

Un dernier tableau (V) donne pour la Belgique,
les Pays-Bas et 1'Europe industrielle, les termes
d’échange exprimés en pouvoir d’achat tiré des
exportations nationales, le volume des exportations
et la différence entre eux, soit les gains résultant des
échanges extérieurs. Les termes d’échange exprimés
en pouvoir d’achat tiré des exportations nationales,
le lecteur s’en souviendra, sont souvent qualifiés de
capacité d’importation; on les calcule soit en multi-
pliant le volume des exportations par les termes
d’échange nets, soit en divisant l'indice de la valeur
des exportations par celui des prix & l'importation.
Les gains tirds du commerce représentent la part
des variations de la capacité d’importation qui pro-
vient des fluctuations des prix.

Tableau V.

Termes d’échange exprimés en pouvoir d’achat
tiré des exportations nationales,
gains tirés du commerce extérieur
et volume des exportations

Termes d’échange Gains Volume
Année en pouvoir tirés du des
ceportations | ‘exténions | cxportotions
BELGIQUE
1872 ......... 25 4 1 24
1900 ......... 62 4+ 7 55
L1918 L 100 0 100
1928 ......... 108 — 38 111
1938 ......... 131 + 25 106
1952 ......... 176 -+ 60 116
PAYS-BAS
1872 ......... —_ — —
1900 ......... —_ — —
1913 ......... 100 0 100
1928 ......... 141 + 3 138
1988 ... 125 + 10 115
1952 ......... 178 ~— 11 189
" EUROPE INDUSTRIELLE

1872 ..eeeinen — — 20
1900 ......... 59 4+ 8 51
1918 ......... 100 0 100
1928 ... 121 + 10 111
1938 ......... 117 + 33 84
1952 ......... 147 + 18 129

Les chiffres du tableau V indiquent que les varia-
tions des gains résultant des échanges extérieurs de
la Belgique jusqu’en 1928, des Pays-Bas pour toute
la période couverte, et de 1’Europe industrielle dans
son ensemble sont, & une exception prés, beaucoup
moins importantes que les variations du volume des
exportations. La capacité d’importation d’un pays
paralt dépendre bien plus du volume de ses exporta-
tions que de la relation entre les prix auxquels il
achéte et vend & l’étranger. L’expérience belge de
1928 & 1952 sg’écarte de cette régle. La capacité
d’importation de la Belgique et celle des Pays-Bas
ont augmenté dans les mémes proportions de 1913
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& 1952, quoique 'augmentation belge soit plus forte
depuis 1928. L’accroissement hollandais provient
des volumes, celui de la Belgique, aprés 1928, pro-
vient des prix. _

Cette expérience belge n’est toutefois qu’une
exception & la régle générale que les Pays-Bas
suivent fidélement, et qui se refléte dans l'indice
de I'Europe industrielle, sauf en 1928-38. Les prix
sont moins importants que les volumes.

Ce bref apergu des termes d’échange de la
Belgique ne permet pas de tirer des conclusions
détaillées. Il est évidemment imprudent de tirer des
enseignements généraux .de cas particuliers, alors
que les circonstances varient. Néanmoins, certains
faits frappants méritent de retenir 1’attention.

La croissance d’une industrie se traduit par une
forte augmentation du volume et une baisse du prix,
permise par 1’abaissement des cotts. C’est ainsi que
I'industrie du fer et de 1'acier de la Belgique s’est
comportée au cours de sa période- de formation. De
1872 & 1928, les prix sidérurgiques diminuérent de
moitié (70 p.c. x 85 p.c. x 86 p.c. = 51 p.e.).
C’est également ainsi que se comporteérent les autres
industries au cours de leur phase de croissance, qu'il
s’agisse des textiles britanniques de 1819 & 1860,
des industries de l’aluminium et du pétrole depuis
trente ans. Dans de telles circonstances, les écono-
mistes dans les pays sous-développés, qui s’efforcent
de trouver les moyens de vendre plus cher (et
d’exporter moins en volume) paraissent se tromper.
Le succés ne provient pas d’un profit maximum
par unité échangée — représenté par les termes
d’échange — mais d’une expansion du volume &
un profit modéré.

La dévaluation a réduit les termes d’échange de
la Belgique au cours des années apres 1920 et 1930.
Méme un petit pays comme la Belgique est assez
important pour influencer les prix en dehors de ses
frontiéres. La preuve de cette affirmation est plutot
faible, car un résidu d’incertitude statistique sub-
siste, mais on peut dire cependant qu’un risque de
perte par détérioration des termes d’échange existe
méme pour un pays comme la Belgique. Ceci est
contraire aux vues de certains économistes qui
affirment que les prix auxquels un pays achdte et
vend dépendent de circonstances extérieures et qu'’il
est donc improbable qu’une dévaluation modifie ses
termes d’échange. Sans doute ne doit-on pas exa-
gérer la perte résultant d’une modification des
termes d’échange suscitée par la dévaluation. Mais
dans le cas de la Belgique, pour la période envisagée,
une telle perte a été constatée.

La Belgique a bénéficié de circonstances favora-
bles aprés 1928. Quelle qu’ait été la sévérité de la
crise, elle a été mitigée vers la fin des années posté-
rieures & 1930 par la fermeté des prix sidérurgiques
en période de réarmement. En ce qui concerne les

termes d’échange et la balance des paiements, la-

Belgique s’en tira plutdét bien. Sa position comme
fournisseur marginal rapporta de gros profits en
1952. Ces gains imprévus ne durent pas nécessaire-

ment, et dans le cas du boom sidérurgique post-
corden, ils furent de courte durée. L’avenir de la
sidérurgie aux FEtats-Unis et, & un moindre degré,
en Europe comporte une part d’incertitude. Mais les
circonstances favorables jouent certainement un
rdle dans le succés économique d'un pays.

Certains auteurs attachent une grande importance
aux éléments de monopole et de cartel dans le
commerce international comme facteur dans 1'évo-
lution des termes d’échange. Il y a peut-étre beau-
coup de vral dans cette conception, mais il est
impossible d’en juger sur la base des statistiques
commerciales. A premidre vue, on pourrait dire que
la sensibilité des prix & l’exportation des produits
sidérurgiques belges suggére qu’ils sont soumis &
la concurrence; mais cela n’est pas certain. Aux
circonstances favorables peut s’ajouter un élément
de décision rationnelle — et c’est peut-étre plus le
cas d’autres pays que celui de la Belgique.

Décision et chance n’expliquent cependant pas
tout. Il est difficile de le prouver, mais je crois
que l’'amélioration des termes d’échange de la
Belgique, de la Suéde et de la Suisse en Europe
reflétent la situation privilégide des produits sidé-
rurgiques, des pates et papiers et des montres, mais
aussi la souplesse et ’adaptabilité de leur industrie.
Un pays qui produit les mémes choses année aprés
année, quel que soit le prix, peut bénéficier d’un
concours heureux de circonstances ou, comme la
France et 1'Ttalie, se heurter & de grandes difficultés.
Mais une partie du secret des termes d’échange
favorables, ou de ce plaisant é&tat de choses
qui permet de les ignorer, est le pouvoir d’adapter
la structure industrielle aux variations de la
demande, de réduire les productions dont les prix
fléchissent et d’accroitre celles dont les prix et la
demande s’affermissent. La croissance des exporta-
tions belges de produits chimiques, de machines, de

_véhicules et de produits textiles au cours des der-

niéres années témoigne d'une telle souplesse.
L’expansion du volume des exportations néerlan-

- daises au cours des anndes est l'indice d’'une

faculté d’adaptation qui a assuré le redressement de
la balance des paiements en dépit de circonstances
plutdt défavorables.

Un pays dont la structure industrielle est souple
ne doit pas s’occuper du niveau de ses termes
d’échange. L’intérét pour les questions relatives aux
termes d’échange, intérét que cette étude a peut-
étre & tort stimulé, est un signe de débilité indus-
trielle comme chez un malade le souci excessif de
prendre sa température; il parait surtout répandu
dans les pays sous-développés qui doivent encore
acquérir de la souplesse ou parmi les pays plus
anciens qui ont commencé & la perdre. Ce qu’il
faut ce ne sont pas des mesures pour augmenter
les prix & l’exportation ou réduire ceux des impor-
tations, qui risquent d’échouer d’elles-mémes, mais
une faculté d’adaptation au marché, accompagnée
d’un peu de chance. '
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EVOLUTION DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
Juin 1953 - Juin 1954

Au cours de la période couverte par la présente
chronique, l’économie belge est soumise & des
influences diverses, qui s’exercent souvent en sens
contradictoire .Les fluctuations constatées dans les
secteurs individuels se compensent dans une large
mesure et les mouvements globaux sont peu accusés.
Vers la fin de la période, de nets indices de reprise
se manifestent; les importations augmentent assez
sensiblement, les prix des matiéres de base importées
par la Belgique sont plus fermes et la diminution
du chémage dépasse l'ampleur saisonniére normale.
On constate également une reprise dans deux
secteurs importants, affectés auparavant par une
conjoncture descendante, la sidérurgie et les fabri-
cations métalliques.

Les prix de gros belges et les prix & 1’exportation
restant soumis & une pression conjoncturelle,
baissent légérement. Comme les prix des produits
de base importés sont plus fermes, les termes
d’échange se détériorent assez nettement; ils
n’atteignent plus, & fin juin 1953, que 90 p.c. du
niveau moyen de 1952. Toutefois ’accroissement du
volume des exportations compense l'incidence de la
baisse des prix, et la valeur des ventes & 1'étranger
est ferme. Par ailleurs, les relations commerciales
de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise
tant avec les Etats-Unis qu’avec les pays de 1'Union
Européenne de Paiements, restent en équilibre.

TENDANCES DE LA CONJONCTURE
MONDIALE

Dans l’ensemble, les grands traits de 1’évolution
conjoncturelle belge se retrouvent dans celle de
I'économie du monde et plus spécialement de
I’Europe occidentale. Dans la plupart des pays, la
période sous revue se caractérise par un niveau
stable de la production et des prix; le plus souvent
une amélioration se produit au début de 1’année en
cours.

En Europe, ce sont les industries orientées vers
la consommation privée qui sont & l'origine du
redressement de 1’activité économique. Dans la
majorité des pays du continent, la production de
produits textiles et chimiques, de papier, d’automo-
biles, augmente sensiblement, tandis que celle des
industries alimentaires, moins sensible & la conjonc-

ture, fait néanmoins preuve de fermeté. La forte
demande de la part des consommateurs se manifeste
aussi par une augmentation générale de la construc-
tion de logements; celle-ci est d’ailleurs également
stimulée par la levéde de certaines restrictions
gouvernementales.

Par contre, ’essor des industries de biens d’équi-
pement et des secteurs qui en dépendent se ralentit.
La production des fabrications métalliques est étale;
celle de la sidérurgie recule nettement. Les charbon-
nages sont atteints indirectement par le fléchisse-
ment des industries lourdes. On note un fléchis-
sement des ventes de charbons industriels, spéciale-
ment pour les basses qualités et les fines & coke
destinées & la sidérurgie; par contre, le secteur des
charbons domestiques échappe & la mévente.

Vers la fin de la période sous revue, une reprise
se dessine toutefois dans ces trois secteurs
importants.

Aux Etats-Unis, la production industrielle diminue
nettement. Comme en Europe, 1'industrie métallur-
gique et les fabrications métalliques sont les plus
défavorisées, tandis que les mines de charbon
ressentent le contre-coup de la récession dans les
industries lourdes et la concurrence des produits
pétroliers. La nette diminution des investissements

" privés et des dépenses militaires est & 1’origine de

ce recul, auquel ont aussi contribué certains ajuste-
ments de stocks et le ralentissement des ventes
d’automobiles.

La production de biens de consommation, si elle
n’augmente pas comme en Europe, a cependant fait
preuve de fermeté. Les revenus privés diminuent
peu et les impodts se réduisent, ce qui explique que
le pouvoir d’achat des consommateurs n’ait pas
diminué.

Aux Etats-Unis, comme en Europe, une tendance
plus ferme apparait au début de 1954. Mais, tandis
qu’en Europe la production reprend assez nettement,
Pamélioration se manifeste en Amérique plutét par
une interruption de la baisse.

Les producteurs de prodiits de base bénéficient
du maintien d’un haut degré d’activité dans les
centres industriels de 1’Europe et de 1’Amérique.
La consommation mondiale de matidéres premidres
et de denrées alimentaires de base reste élevée et
les marchés mondiaux retrouvent dans 1’ensemble
leur équilibre. Un raffermissement se produit dés la
fin de 1953, spécialement sur les marchés du café
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et du cacao. Vers la fin du premier trimestre de
1954, les marchés mondiaux réagissent & 1’améliora-
tion de la conjoncture et la fermeté s’étend &4 un
nombre croissant de marchés. L’indice I.R.E.S. des
prix les plus sensibles, qui atteint en juin 1954 le
niveau 364 p.c. de la moyenne de 1938, est en hausse
de 17,8 p.c. sur ’année précédente.

Cette évolution des marchés mondiaux se refléte
dans la fermeté des exportations des pays pro-
ducteurs de matiéres premiéres.

“Les ventes de 1’Amérique latine évoluent favo-
rablement; au premier trimestre de 1954 elles dépas-
sent de 13 p.c. le niveau atteint un an auparavant.

La progression se fait surtout au profit des expor-
tateurs de café de I’Amérique latine : le Brésil, la
Colombie et les pays de 1’Amérique centrale. Leurs
exportations atteignent un maximum au dernier tri-
mestre de 1953. Par la suite, la hausse des prix
ralentit la consommation et un certain repli se
produit.
 Les exportations de laine de 1'Uruguay et de
I’Argentine diminuent au milieu de 1953, & la suite
de I’épuisement des stocks accumulés par ces pays.
Grace & de meilleures récoltes de céréales, 1’Argen-
tine maintient cependant ses ventes totales & un
niveau élevé, tandis que celles de I'Uruguay se
replient.

Les exportations de la Bolivie, de Cuba et du
Chili diminuent en raison de la faiblesse des
marchés de 1’étain, du sucre et du cuivre. Vers
la fin de la période étudiée, le Chili conclut un
contrat avec le gouvernement américain en vue de
la fourniture de 100.000 tonnes de cuivre aux
réserves stratégiques et sa situation s’améliore
nettement.

Les exportations des autres pays producteurs de
matiéres de base augmentent plus modérément.
Celles des colonies et mandats britanniques sont
méme en repli. La faiblesse des marchés du caout-
chouc se marque dans l'évolution des exportations
de la Malaisie. Celles de Hong Kong tendent égale-
menb & diminuer graduellement & la suite des restric-
tions aux fournitures & la Chine.

Les exportations des autres pays de la zone
sterling varient peu, si l'on fait abstraction des
fluctuations saisonniéres. Les produits textiles en
constituent la partie principale. Les ventes de laine
de I'Australie, de la Nouvelle Zélande et de
I’Afrique, et les exportations de coton et de jute
du Pakistan, se maintiennent & un niveau fort élevé,
lié au redressement de l'industrie textile dans le
monde et & la stabilité des cours des matieres
premieres.

Les exportations des grands producteurs de pétrole
du Moyen Orient et de I’Amérique centrale conti-
nuent de s’acecroitre : celles de- 1'Irak, du Koweit,
de 1’Arabie séoudite, des Antilles Néerlandaises
augmentent de 14 p.c. du premier trimestre de
1953 au premier trimestre de 1954. La part de ces
pays dans la production mondiale de pétrole brut

augmente réguliérement : elle passe de 25 & 32 p.c.
de 1950 & 1953.

La stabilité d’ensemble de 1'économie mondiale
se marque aussi dans 1’évolution des courants d’im-
portation. Le repli antérieur ne se poursuit pas;
depuis le début de 1953, les importations totales se
maintiennent légérement au-dessus de six milliards
de dollars par mois.

Evolution des importations mondiales
(Moyennes mensuelles C.I.F.)

Milliards de $ U.S.A. Milliards de $ U.S.A.
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Les mouvements fortement divergents mis en
évidence dans la précédente chronique (1) font
place & une évolution plus uniforme. Les importa-
tions des grandes nations commergantes ne fluctuent
que modérédment; si 1’on fait abstraction des mouve-
ments saisonniers, la tendance est étale.

La persistance d’un meilleur équilibre en matiére
d’échanges internationaux caractérise également la
période sous revue. La balance des paiements des
Etats-Unis reste légérement déficitaire, ce qui per-
met au reste du monde, et & 1’Europe en particulier,
un renforcement des avoirs en or et en dollars. En
Europe, la balance des paiements de la Grande-
Bretagne et, & un moindre degré, celle de la France

(1) Voir Bulletin d'Information et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique, septembre 1953.
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se redressent; cette amélioration rend possible une
" réduction des restrictions & 1’'importation, en avril
1953 en Grande Bretagne, en avril 1954 en France.

Les balances des paiements de 1’Argentine et du
Brésil enregistrent aussi une sérieuse amélioration.
Les progres réalisés par ces pays facilitent 1’adoption
d’une politique plus large en matiére d’importations.

La stabilité de la conjoncture et l’atténuation

des restrictions aux échanges internationaux contri-
buent au raffermissement des courants d’importa-
tions des pays autres que les Etats-Unis. Les achats
a4 'étranger de ce dernier pays se réduisent, mais ce
repli reste limité : du premier trimestre de 1953 au
premier trimestre de 1954, ces achats diminuent en
valeur de 10,6 p.c., la production de 7,5 p.c. Le
débouché américain s’est donc montré bien moins
sensible aux variations de la conjoncture qu’en
1949 : & cette époque, un repli de 10 p.c. de la
production industrielle avait entrainé une baisse de
37 p.c. des achats & 1’étranger.

Cette stabilité des importations mondiales se
retrouve lorsqu’on examine celles des pays voisins
de la Belgique qui sont normalement ses principaux
clients.

Evolution des importations du Royaume-Uni,
de la France, de 1’Allemagne occidentale
et des Pays-Bas
(Moyennes mensuelles C.I.F.)

Millions de $ U.S.A. Millions de $ U.S.A.
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Les importations de la Grande-Bretagne se
replient légérement malgré la suppression d’une
grande partie des restrictions & I’achat de produits
provenant des pays de 1'Union Européenne de
Paiements et de leur territoire d’outre-mer. La libé-
ration des échanges ne reste toutefois pas sans
effets; elle interrompt la diminution persistante des
importations globales de produits finis et de la part
des pays de I’0O.E.C.E. dans les importations de la
Grande-Bretagne.

Les importations de la France marquent aussi
une légére tendance au repli. Ce pays n’a atténué
ses mesures de contingentement qu’en avril 1954.
A cette date des mesures partielles de libération
sont prises, mais leur effet est en partie neutralisé
par la mise en vigueur d’une taxe spéciale &
I'importation.

3

Les achats & D'étranger des Pays-Bas et de
I’Allemagne font preuve de plus de fermeté.
L’acecroissement porte surtout sur les produits
fabriqués, c’est-d-dire sur ceux qui intéressent le
plus un pays industriel comme la Belgique. '

DEMANDE EXTERIEURE

Les traits caractéristiques dégagés dans ’examen
de la conjoncture mondiale 'se retrouvent dans 1’évo-
lution des exportations belgo-luzembourgeoises au
cours de la période sous revue.

En valeur, celles-ci font preuve d’une grande sta-
bilité, qui peut étre rapprochée de la stabilité accusée
par la demande mondiale. Les exportations belgo-
luxembourgeoises atteignent de juillet 1953 & juin
1954 une moyenne mensuelle de 9.611 millions de
francs, correspondant & peu de chose prés au niveau
atteint au cours des douze mois précédents. Leurs
fluctuations d’un trimestre & l'autre sont analogues
4 celles du total des importations mondiales.

Comparaison des exportations belges
aux importations mondiales
(Moyennes mensuelles)

Milliards de fr. belges Milliards de $ U.S.A.
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Les prix & l'exportation continuent & fléchir. La
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valeur globale des ventes ne se maintient que parce
que cette baisse des prix. est compensée par un
accroissement soutenu du volume des exportations.
Ce dernier atteint au cours du deuxiéme trimestre de
1954 un niveau dépassant de 67 p.c. celui de 1948,
et de 16 p.c. celui du trimestre correspondant de
I’année précédente.

Tableau I.
Exportations de 'U.E.B.L.

Source : Institut National de Statistique.

Valeurs Indices Indices

Moyennes mensuelles (millions du volume des prix
de francs) Base : 1048 = 100
1948  iveeiiiiiienene 6.177 100 100
1958 1er trimestre . . 9.198 135 108
2¢ trimestre 9.359 144 101
8¢  trimestre 9.092 141 100
49 trimestre 10.006 154 97
1954 1er triroestre 8.934 155 94
2¢ trimestre 9.611 167 92

Tableau II.

L’évolution des exportations varie selon les sec-
teurs. Les producteurs et transformateurs de métaux,
qui subissent l'incidence du ralentissement mondial
dans ce secteur, sont défavorisés. Par contre, 1'ex-
pansion de la construction immobiliére et de la con-
sommation privée dans la plupart des pays permet
aux producteurs belges de biens de consommation
et de matériaux de construction d’accroitre leurs
ventes & 1'étranger. L’industrie chimique, dont la
situation est partiellement liée & celle des industries
légéres, réalise aussi des progrés.

Le repli des exportations sidérurgiques se poursuit.
Le volume des ventes fléchit peu, mais les prix
moyens diminuent de 18 p.c. du premier trimestre
de 1953 au deuxiéme trimestre de 1954.

Les exportations de l'industrie des fabrications
métalliques varient assez irrégulidrement. Aprés le
creux saisonnier du troisiéme trimestre, un redres-
sement trés net se produit, qui s’explique en partie
par la livraison d’un gros paquebot au Portugal. Les
expéditions fléchissent d’une maniére prononcée au

Composition des exportations de I'U.E.B.L.

(Moyennes mensuelles en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calouls du Département d'Btudes et de Documentation de la Banque Nationale de Belgigue.

1958 1064
Principsux produits 1948 ter 20 I ) de ler %20
trimestre trimestre
Produits sidérurgiques ............cococeeenin, 1.430 2.082 1.964 1.826 1.726 1.659 1.766
Fabrications métalliques ...........ceeunennns 1.196 1.470 1.729 1.657 2.003 1.599 1.850
Métaux non ferreux  .o.eceieiiiiiiiiniaens 550 981 893 820 919 847 937
Production et transformation des métauz 3.176 4.533 4.586 4.303 4.647 4.105 4.542
TextileB  cevvievrecreiieiiiiinriinrneiiienrnnnes 1.145 1.744 1.789 1.688 2.028 1.891 1.845
Produits chimiques .........cooviiiiiiiinn.. 590 796 779 776 840 817 841
Produits alimentaires .........c.cceicennenes 83 216 245 296 383 182 210
Produifs agricoles ..........ccoevviviiniaienian, 188 234 144 148 255 229 196
Papier et 1IVIe ......ocoovviiirnnvninisieinnnes 71 104 102 101 126 121 130
Peaux et CuIr8 ...ovvvvivvvrreeinnririiecninanes 47 96 95 103 112 91 91
CaoutchoUC  vvvvivrviiiiiievieriieenneaneanienns 35 45 50 55 56 45 53
Bois et meubles .......oveeeiieereieenriiinneeens 25 35 51 - 41 42 38 54
TADAC  vevvnerrrereriarreerneeeanacssassesssnnnes 1 8 9 11 8 7 7
Diamants  coiiiiieniieieieaeene 161 276 296 276 310 279 333
Biens de consommation ......eceevevneeneinenes 2.346 3.554 3.560 3.495 4.160 3.700 8.760
Produits des carrieres ............ceecoeeeinns 50 47 55 54 60 43 60
CAramiques  .oeeveecrriiiiiiiiiiniiiien, 32 19 28 25 25 20 22
Verres et glaces .....o.covieiininininceneninnnens 139 161 178 171 188 196 208
Ciments  vvvverviiiiiiiriiinreeeaeieeane 84 59 117 106 97 69 97
Matéricux de construction .................. 306 286 378 356 870 328 387
Huiles minérales ...cecccevvevrininiiinnnninens 92 252 268 251 197 202 171
Combustibles  ....oooveeviiiiiiiiiiine, 123 279 305 420 382 345 366
DIVEIS  vvvrrniniiiiiiiiiiiiiiieeesiaesaeiinnes 135 294 267 267 250 254 385
Combustibles et divers .....cocovevevenininnnn. 350 825 840 938 829 801 922
TOLaL  eeeireiiiiiiiei e aes 6.177 9.198 9.859 9.092 10.006 8.934 9.611
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cours des trois mois suivants, et se redressent au
cours du deuxiéme trimestre de 1954.

La valeur globale des exportations de 1l'industrie
des métaux non ferreux est relativement stable, bien
qu’il y ait des a-coups accidentels dans les livraisons.
Dans l'ensemble le volume des ventes se maintient.

Les secteurs produisant des biens de consomma-
tion se trouvent dans une situation plus favorable.
Dans presque toutes ces industries, les ventes &
I’étranger dépassent chaque trimestre le niveau
.atteint un an auparavant. La part des biens de
consommation dans l’ensemble des exportations
belges augmente de 88,6 p.c. au début de 1953, &
39,1 p.c. au deuxiéme trimestre de 1954.

Les exportations de produits textiles augmentent
au quatridme trimestre de 1953, au moment de la
reprise saisonniére dans ce secteur. La valeur des
ventes dépasse légérement le niveau atteint un an
auparavant; le volume augmente sensiblement plus
et se rapproche du niveau élevé atteint aprés l’ou-
verture des hostilités en Corée.

La valeur globale des ventes & 1'étranger de pro-
duits chimiques progresse également. Les prix dimi-
nuant” graduellement dans ce secteur, l’accroisse-
ment en valeur des exportations provient d’une nette
augmentation du volume.

La plupart des autres industries produisant prin-
cipalement des biens de consommation parviennent

Tableau III.

aussi & étendre leurs débouchés extérieurs. Dans le
cas de l'industrie du papier, le redressement est trés
prononcé. Le repli des exportations de 1’industrie
alimentaire au début de 1954 est la seule exception
importante & cette régle; il est di & la baisse des
exportations de sucre, contingentées dans le cadre
de l'accord international entré en vigueur cette
année.

Les courants de vente des industries produisant
surtout des matériaux de construction bénéficient
de I'expansion de la construction privée dans la plu-
part des pays. L’accroissement le plus sensible est
réalisé par les industries du verre et du ciment,
mais les exportations des. carriéres et des fabricants
de produits céramiques font aussi preuve de fermeté.

Le marché européen des combustibles liquides et
solides marque une tendance & la saturation. Les
exportations de charbons progressent jusqu’a la fin
de 1958, en partie grice & des subventions accordées
par la Communauté Européenne du Charbon et de
I’Acier, mais un recul se produit ensuite. Les ventes
4 I’étranger d’huiles minérales n’augmentent plus,
malgré la mise en activité en juillet d’une raffinerie
de grande capacité.

L’évolution de la conjoncture mondiale se refléte
également dans la répartition géographique des
exportations de 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise.

Orientation géographique des exportations de I'U.E.B.L.

(Moyennes mensuelles en millions de fnmcs)l

Source : Imstitut National de Statistique.

1953 . 1954
Pays de destination 1948 ler f 20 [ 8e | 46 ler’ | ‘20
trimestre trimestre
PaysBas  .o.cceeeriiiieiiiiiericiiie i 954 1.481 1.586 1.687 1.953 1.793 1.928
Allemagne occidentale ............covvininins 272 974 786 852 893 801 880
France .....coociiiiiiiiiiiiiiies 572 811 721 668 820 835 855
Royaume-Uni  ...cooveviviiininiinenininenins 555 890 767 636 636 639 541
Total des quatre pays voising ............ 2.853 4.156 3.860 3.843 4.302 4.068 4.204
Autres pays d'Europe ............ococeininns 1.677 2.089 1.999 1.931 2.456 1.850 2.169
Total BUurope .......ccocvcvvvvininiiiniinnniecnns 4.030 6.245 5.859 5.774 6.758 5.918 6.378
Etats-Unis  .ooovvvniiiiieiiiiiiiinianne 371 933 1.197 977 741 653 796
Canada  ...ocieeiiiiiii e 54 104 140 151 118 88 107
Amérique latine .......ccooveviniiiiiiiaieninnin, 577 359 381 349 417 459 506
Afrique ..., 635 825 906 946 914 965 987
dont : Congo belge et Ruanda-Urundi 238 547 567 582 505 596 585
Autres pays d’Afrique ............ 397 278 339 364 409 369 402
ABIE  tieiiiii e 355 535 613 630 836 671 661
Océanie ........ooovvnviin i 75 70 60 84 88 110 120
Divers .oooviiviiiiiiiiiie 71 127 203 181 134 70 61
Total général ... 6.168 9.198 9.359 9.092 10.006 8.934 9.611

Les ventes aux pays européens varient assez peu.
Elles se redressent saisonniérement au quatridme
trimestre, aprés le creux di aux congés payés; un
recul se produit au début de 1954, qui est suivi
d’une reprise assez marquée.

Les pays limitrophes continuent & prendre plus de
40 p.c. du total des exportations; cependant, la ré-
partition de ce montant tend & se modifier au profit
de I’Allemagne et des Pays-Bas. Le premier de ces
pays est le seul client important de la-Belgique dont

— 195 —



les achats se maintiennent régulidrement au-dessus
du niveau atteint en 1951, 1’année record des expor-
tations belges. Le commerce avec les Pays-Bas se
développe aussi régulidrement, ce qui parait refléter
I'intégration progressive des économies des pays de
Benelux. La part des Pays-Bas dans ’ensemble des
exportations belges, qui était de 15,5 p.c. du total
en 1948, atteint 17,9 p.c. en 1951, et 20,1 p.c. au
premier semestre de 1954.

Les importations francaises de produits belges se
redressent graduellement en dépit des entraves qui
limitent toujours les achats de la France. Au con-
traire, la Grande-Bretagne, malgré les mesures de
libération des échanges prises au début de 1953,
réduit progressivement ses achats de produits belges.
Cette évolution paradoxale est due en grande partie
au fléchissement des ventes d’acier, de métaux non
ferreux et de produits chimiques, qui se heurtent &
une concurrence plus vive de la part de l'industrie
britannique. ‘

La diminution des exportations de ces secteurs

explique en grande partie le repli des exportations -

vers les Etats-Unis, ainsi qu’il ressort du tableau IV.
Les ventes de produits sidérurgiques jouent le rdle
principal dans cette évolution : elles passent d’une
moyenne mensuelle de 48 millions de francs en 1948

Tableau IV.

4 860 millions au deuxidme et au troisiétme trimestre
de 1958, et retombent & 89 millions au premier tri-
mestre de 1954. La moyenne mensuelle des fourni-
tures des trois autres secteurs atteint un maximum
de 98 millions au premier trimestre de 1953, et
retombe & 9 millions un an aprds.

Les ventes aux Etats-Unis réagissent assez vive-
ment au ralentissement conjoncturel dans ce pays.

- Elles diminuent fortement & la fin de 1953 et au

. début de 1954. Au second trimestre de cette année,
I’dconomie américaine retrouve son équilibre et les
exportations belges reprennent une partie du terrain
perdu. :

Ce repli ne revét du reste pas la méme ampleur
dans tous les secteurs : quatre d’entre eux sont
fortement touchds, les autres maintiennent leurs
ventes & un niveau assez élevé. L’industrie sidérur-
gique et celle de l'azote, qui avaient trouvé aux
Etats-Unis un débouché occasionnel & la faveur du
boom post-coréen et de la pénurie suscitée par la
gréve dans la sidérurgie américaine, voient leurs
ventes diminuer d’une maniére prononcée. Les
exportations de tissus de jute et de fils et fibres
artificiels baissent aussi : les premiéres sont atteintes
par la recrudescence de la concurrence hindoue, les
secondes sont frappées pendant quelques mois par
un droit spéeial & 1'importation.

Composition des exportations de I'U.E.B.L. & destination des Etats-Unis

(Moyennes mensuelles en millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la Bangus Nationale de Belgique.

1963 1054
1948 1951 1952 1er % e 40 ler %
trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre
Secteurs en net repli :
Sidérurgie  .....cceenen.n. 48 246 183 206 365 361 152 89 87
Autres ' ... 12 27 34 98 70 32 4 9 12
Tous autres secteurs ......... 311 602 551 629 762 584 585 555 697
Total général ... 371 875 768 933 1.197 977 741 653 796

1 Tissus ou ouvrages de jute, textiles ortificiels (fils + matidres premidres), engrais nzotés.

Les ventes aux régions principalement produc-
trices de matiéres premiéres et de denrdes alimen-
taires de base sont en progrés. L’accroissement le
plus sensible se manifeste dans les ventes &
I’Amérique latine; il s’explique presque exclusive-
ment par la reprise des achats argentins, qui
décuplent du premier trimestre de 1953 au deuxidme
trimestre de 1954.

Les exportations vers 1’Afrique augmentent plus
modérément. Le débouché congolais est stable, mais
les achats des autres pays augmentent de 20 p.c.
environ,

"Vers 1'Océanie les ventes belges sont stimuldes
par les mesures de libération des échanges prises par
I’Australie. Les ventes sur le marché asiatique font
aussi preuve de fermeté. La hausse subite. au der-

nier trimestre de 1953 est en partie accidentelle :
elle s’explique en grande partie par des livraisons
de navires & 1'Indonésie et par des fournitures
exceptionnellement importantes de sucre & 1'Iran et
& ’Arabie saoudite.

DEMANDE INTERIEURE

Les renseignements statistiques dont on dispose
au sujet de la demande intérieure indiquent que
celle-ci s’est & nouveau développée modérément.
Cette tendance, qui contraste avec la stabilité
d’ensemble de la demande .mondialé mise en évi-
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dence aﬁ début de cette chronique, apporte un sou-
tien appréciable & la conjoncture belge.

Tableau V.

Evolution des termes d’échange de I'U.E.B.L.
(Base 1948 = 100)

Source : Institut National dc Statistique.

Indices

Moyennes mensuelles des termes

d'échange
1958 16 trimestre .......ccvcevvveenieneninnnnnns 95
20 trimestre ..........oeeeveenvinininnnnn. 92

3¢ trimestre .........cocviiiiiiiinnn... 93
de trimestre .........cocceeieniriiiininnn. 92
1954 18 trimestre .....cevevvnvninreneninnnnnnes 89
2 trimestre ........ccovvvrveeenirenennins 86

L’augmentation progressive de la consommation
privée, qui se poursuit de juillet 1953 & juin 1954,
parait constituer 1'élément moteur de 1'expansion
du marché intérieur. En envisageant cette évolution
sur une période plus longue, on s’apergoit que cette
augmentation ne se traduit pas seulement par un

- accroissement des quantitds de biens et services mis
4 la disposition du marché intérieur, mais aussi par
une modification de la structure des dépenses.

On peut illustrer cette tendance par des chiffres
concernant [’évolution de certains groupes de
dépenses de consommation, choisies parmi celles qui
jouent un réle important dans les budgets ménagers.
Pour mettre en évidence les glissements qui se sont
pfoduits depuis quelques années, nous avons rappro-
ché les données concernant les dernitres années, de
celles ayant trait & 1’annde 1948, celle-ci marquant
la fin de la période de reconstruction de 1’dconomie
belge.

Le tableau VI met en évidence 1’évolution signi-
ficative des dépenses de consommation. L’'aisance
plus grande de la population belge suscite une
bausse prononcée des dépenses les plus sensibles aux
modifications du niveau de vie; par contre, celles
qui correspondent & des besoins fondamentaux ou
4 des habitudes fortement enracinées, augmentent
peu ou pas du tout.

Il en est ainsi notamment des dépenses alimen-
taires et d’habillement, qui se maintiennent & un
niveau voisin de celui de ’année 1948, Parmi les
dépenses alimentaires, la consommation de viande
se révéle sensible & 1'élévation du niveau de vie,
tandis que celle de beurre est inchangde.

'Lia consommation de cigarettes et de biére
diminue. Dans le premier cas la statistique exagére
cependant le recul intervenu. En effet, la diminution
des ventes de cigarettes est en partie compensée par
des ventes accrues de cigares et cigarillos, qui béné-
ficient depuis quelque temps d’un régime fiscal plus
favorable.

On constate également une extension marquée
de la demande d’automocbiles et d’appareils ména-

Tablean VI.

Niveaux de consommation

1948 1952 1958

Dépenses relativement sta-
bles @ wiiviiiiiiicciineneens
Consommation alimentaire
(Source : I.R.E.S.) (indice
1936-1938 = 100) ............ 104 110 113
Consommation de beurre
(Source : Ministére de 1'Agri-
culture) (milliers de tonnes ’
net) ' o, 97 100 1002
Consommation de cigarettes ’
(Source : Ministére des Fi-
nances, accises) (millions de
PIECES)  ciiiriiriininenceennns 8.901 {8.195 |8.211
Consommation de bidre
(Source : Ministére des Fi-
nances, accises) (millions
d’hectolitres) ......ccvevuvnnnn. 11,4 10,3 10,3
Indice réel des ventes 4 la con-
sommation de produits texti-
les : 1948 = 100 (Calculs de
la Fédération de 1'Industrie
Textile Belge) .....c.cccvuuunn.. 100 102 100

Dépenses en augmentation
marquée :

Consommation apparente de
viande (Poids net prét 3 la
consommation) (Source : In-
stitut National de Statistique)
(milliers de tonnes) ......... 220 358 370

-Nombre de nuitées de Belges en
Belgique pendant la saison
touristique (juin 3 septem-
bre) (milliers) ......cccvnvnenen. 2.061 |[4.966 |5.420

Ventes de voitures automobiles
sur le marché intérieur
(Source : Agence Economi-
que et Financiére) (milliers
d'unités)  ceivereiieieiienien. 47,5 60,3 65,5

Ventes d'appareils ménagers
des grands magasing
(Source : Institut National
de Statistique) ........cevevenenn 100 234 248

1 Fstimation.
2 Chiffre provisoire.

gers. Celle-ci est favorisée par l’accroissement géné-
ral des revenus, qui met ces articles & la portée de
nouvelles couches de la population, et par 'usage
plus répandu de la vente & crédit. L’accroissement
du tourisme belge révélé par le tableau s’est produit
surtout dans le pays méme; les déplacements &
I'dtranger ne semblent pas avoir augmenté dans la
méme proportion. ’

Les indications disponibles suggérent qu’au cours
des douze mois sous revue cette tendance &
I'augmentation de la consommation privée persiste.

La fermeté de la demande de biens de consom-
mation s’explique avant tout par la stabilité des
revenus de la population.

Le niveau de 'emploi industriel s’améliore nette-
ment au cours du premier semestre de 1954 et
I'indice du salaire horaire moyen (base 1936-38 =
100) _publié par la: Banque Nationale augmente
parallelement & la hausse des prix -de détail. En

ce= 197 —



Tableau VIIL.

Indices des ventes 3 la consommation
(Ventes mensuelles)

Source : Institut National dc Statistique.

Grands mugasins & rayons multiples

Alimen- | Habille- Ameu-
tation ment blement Total
1948 iiviiiiiinnnnns 100 100 100 100
1953 ler trimestre ... 192 107 123 129
2¢ trimestre ... 174 122 122 134
3e trimestre ... 172 114 125 136
4¢ trimestre ... 217 138 116 165
1954 1er trimestre ... 213 103 124 134
20 trimestre ... 202 124 128 143

1958 les revenus agricoles dépassent de 6 p.c. le
niveau atteint un an auparavant. La contraction des
marges bénéficiaires entraine une diminution mo-
dérée des dividendes; ceux qui sont distribués par les
sociétés anonymes belges et congolaises tombent d'un
total de 8.204 millions de francs pour la période
janvier-avril 1953 & 8.077 millions au cours de la
méme période de 1’année suivante. Toutefois ce recul
est plus que compensé par I'augmentation des inté-
réts obligataires répartis par le secteur public et par
les entreprises.

La consommation est également soutenue par une
certaine diminution de 1’épargne. L’excédent des
versements sur les retraits & la Caisse d Epargne se
réduit; il ne représente que 2.946 millions au cours
de la période sous revue, soit 1.437 millions de moins
qu’au cours des quatre trimestres précédents.

La tendance & la hausse du niveau de vie se
refléte également dans l'activité croissante de la
construction privée. Le nombre d’immeubles de
logement, qui avait augmenté de 19.252 unités en
1948, s’accroit de 25.554 et 29.942 unités respec-
tivement en 1952 et 1953. Au premier semestre de
1954, lactivité dans ce secteur est en nouvelle
augmentation, comme en témoigne la statistique des
autorisations de batir de nouveaux immeubles. Celle-
ci recense en effet, au cours des six premiers mois
de 1954, 6.150 autorisations, soit 13,9 p.c. de plus
qu’au cours de la période correspondante de 1958.

Les indications sur 1’évolution des investissements
industriels sont peu nombreuses. Celles dont on
dispose ne témoignent pas d’une diminution des
dépenses dans ce secteur.

Les dépenses publiques, si 'on fait abstraction
des variations irréguliéres d’un trimestre & 1’autre,
tendent & s’aceroitre progressivement. L’augmenta-
tion porte surtout sur les dépenses extraordinaires
qui comprennent une partie importante des dépenses
militaires.

L’évolution des importations de 1’Union Econo-
mique Belgo-Luxembourgeoise refléte la fermeté de
la conjoncture .belge. Du-‘premier semestre de
1958 & ls période correspondante de 1954, la valeur

Tableau VIII.

Dépenses comptabilisées de I'Etat
(Milliards de francs)

Source : Moniteur belge.

D¢
Moyennes mensuelles Dé}l)en'ses eg:z\s‘es Total
ordinaires ordinaires

1958 1ler trimestre ... 6,0 1,3 7,8
2 trimestre ... 7,0 1,5 8,5

8e trimestre ... 5,9 2,2 8,1

4e trimestre ... 6,8 1,4 8,2
1954 1er trimestre ... 6,9 1,7 8,6
2¢ trimestre ... 6,2 1,6 7,8

des importations augmente de 6 p.c. environ;
comme les prix fléchissent légérement, 1’accroisse-
ment du volume est un peu plus prononcé.

Tableau IX.
Importations de I'U.E.B.L.

Source : Institut Nationsl de Statistique.

Valeurs Indices Indices

Moyennes mensuelles (millions du volume des prix
do france) Base : 1048 = 100
1948 .o 7.285 100 100
1953 1er trimestre ... 9.929 116 113
" 2e trimestre ... 9.790 117 109
3¢ trimestre ...| 10.037 122 108
4e trimestre ...| 10.620 131 105
1954 1er trimestre ... | 10.279 135 105
2¢ trimestre ...| 10.675 135 107

La progression porte avant tout sur les matidres
premiéres. Presque toutes les rubriques accusent
une augmentation assez nette, & 1’exception des pro-
duits pour les industries textile et métallurgique.
Pour les premiers la diminution provient avant tout
du ralentissement du rythme de reconstitution des
stocks dans l'industrie de la laine. Quant aux impor-
tations de matiéres pour la métallurgie, elles subis-
sent le contre-coup du ralentissement des exporta-
tions dans ces secteurs.

Les importations de biens de consommation pro-
gressent moins que celles de biens de production.
Les achats de pidces d’autos et de véhicules dimi-
nuent saisonniérement au second semestre de 1953
et reprennent par la suite. La diminution des impor-
tations des autres produits parait provenir d’une
substitution de produits belges aux produits étran-
gers.

Les importations de biens d’équipement augmen-
tent. Cette évolution, si elle reflete la fermeté des
investissements privés, traduit aussi une diminution
de la part de 1'industrie des fabrications métalliques
dans les fournitures au marché intérieur.

Les transactions avec les quatre pays voisins
représentent, & 1'importation comme & 1’exportation,
prés.de la moitié du commerce extérieur de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise. Elles accusent
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Tablean X. Composition des importations de I'U.E.B.L.
(Moyennes mensuelles en millions de francs)
Source : Institut National de Statistique — Calouls du Département d'Etudes et de Documentation de lo Bangue Nationale de Belgique.
1953
Principaux produits 1948 1951 1952 1054
ler semestre | 20 semestre |1°T semestre
Total général ........cocoveiiiiiiuiirniuinenrasniieseriinrnenians 7.285 10.600 10.252 9.859 10.828 10.477
Biens de production (& 1'exclusion des parties et pitces
détachées d’autos, efC.) ..ovevirveriiiriireriirriceninnnes 4.305 7.149 6.441 5.997 6.511 6.446
servant 3 1'agriculture et aux industries alimentaires 905 1.055 1.043 874 1.043 1.016
dont : céréales 539 614 581 430 578 560
autres 366 441 462 444 465 456
servant asux industries métallurgiques, seuf piéces :

B'aUL0S it 987 1.422 1.718 1.421 1.511 1.382
servant aux industries textiles ...........cccciiiniaininn. 674 1.621 1.035 1.261 1.210 1.236
gervant aux industries du bois ....c.ceverrienrnininnnnes 146 181 143 ‘114 204 134
servant aux industries diamantaires .................. 142 275 234 264 294 2817
servant aux industries du cuir .........cccoveniieiininna. 98 153 106 130 99 121
servant aux industries du papier et industries gra- '

PhiQUes .ieviiviviviiiniriianinesnrreresaesnne vevernenens 73 159 109 71 98 103
servant aux industries du tabac ..........ccoernennnn.. 54 82 78 74 71 73
servant indistinctement aux divers secteurs de

Production ....i.iiiiiiiiiiiiiiiiiri et rnae 1.226 2.201 1.980 1.788 1.975 2.094

dont : combustibles  ...iiiiviiiiiiiiiiin 311 359 329 295 386 409

huiles minérales ............ciciiiiiiiiininn, 205 350 478 4817 480 528
produits chimiques .......co.evecvireiaennen.s 125 243 208 194 209 238
divers  .iiiiiiiiiiiiii e 585 1.249 965 812 900 919
Biens de consommation (y compris parties et pidces : :
détachées d’autos, e6C.) .eveuriveerivenrienrereennans eveeerees R.253 2.570 2.751 2.778 2.645 2.864
Biens sautres que produits alimentaires préts &
I'usage  .cevvviveviiiiincaniniaen, 1.043 1.520 1.673 1.735 1.686 1.787
dont : textiles 295 370 365 407 363 377
véhicules, automobiles, cycles + parties et
piéces @'AUL0S  .oiviiiiiiiriiaieiiieiiieiaas 359 495 612 627 560 720
BUEIES eoeviineiciiiieniaarsonnannenssnnancnnns 389 655 696 701 763 690
Produits alimentaires préts & la consommation ...... 1.210 1.050 1.078 1.038 959 1.077
Biens d’équipement ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiineas 727 881 1.060 1.089 1.172 1.167

d’un trimestre & 1'autre, des fluctuations marquées
qui se retrouvent dans 1’évolution des importations
totales. Un repli au premier trimestre de 1954 suit

’fa.ble&u XI.

Orientation géographique des importations de I'U.E.B.L.

(Moyennes mensuelles en millions de francs)

Source : Institut National de Statistigue — Celouls du Département d’Ftudes et de Documentation de la Banque Nationale de Belgique.

la hausse des trimestres précédents; mais la reprise
de la conjoncture en Belgique suscite un redresse-
ment au cours des trois mois suivants.

1952 1953 1954
Pays de provenance 1948 1er 20 3e 40 1er 2 30 40 1er %
trim. trim. trim. trim trim. trim. trim, trim trim? trim.

Pays-Bas ..ccocviiiiiiiiiiiiniiiiienn 599 | 1.291| 1.2461.373 | 1.495(1.367 {1.317 1.408| 1.453| 1.392| 1.370
Allemagne Occidentale ............... 407 | 1.037 | 1.071 |1.075 | 1.24711.136 (1.223 | 1.282 | 1.315 (| 1.324 | 1.442
France ocivviviiniveciinneceininncnes 631 | 1.008 | 1.018 975 | 1.150|1.086 |1.150 9811 1.252 ) 1.162| 1.266
Royaume-Uni  ......coocvvininninnens 706 829 847 815 858 984 746 898 | 1.023 901 941
Total des quatre pays voisins ... | 2.8348 | 4.165 | 4.182 |4.238 | 4.750 |4.573 |4.486 | 4.564 | 5.048 | 4.779 | 5.019
- Autres pays d'Europe ............... 1.581 | 1.243| 1.25611.284 | 1.520{1.327 [1.213 | 1.315| 1.428 | 1.301{ 1.303
Total Europe ... | 3.924 | 5.408 | 5.488{5.522 | 6.270{5.900 |5.649 5.879| 6.471} 6.080] 6.322
Etats-Unis  .....ccvvnivnvivnnennenns 1.304 | 2.101| 1.566|1.175 1.182(1.003 |1.132 1.046 966 | 1.026( 1.218
Canada ....ocovviiiiieiiiineiniciianens 102 281 325 404 465 173 248 287 262 177 183
Amérique latine .......cocveeiiniienanns 792 814 537 623 756 823 831 729 723 860 764
Afrique  ..ieeevniiiniiiiiii 687 | 1.133| 1.260 |1.141 | 1.067 (1.031 942 956 1.246 | 1.087| 1.192

" dont : Congo belge et Ruanda-
Urundi  .ooevviiiinnnnnnn 534 764 880 858 767 670 690 728 930 749 851
Autres pays d’Afrique ... 153 369 380 283 300 361 2562 248 316 338 841
ABIE i 269 721 598 470 634 678 639 723 620 685 668
cOcéanie ....oociiviiiiiiiiiiiiien, 185 294 287 231 281 319 348 395 330 362 326
Divers  cooiiviiiiiiiiiiiiiinninae 22 9 5 5 5 2 1 2 2 2 2
Total général ... | 7.285 [10.761|10.016 | 9.571 |10.660| 9.929|9.790 |10.037 |10.620 [10.279 |10.675
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Les achats aux producteurs de matitres premidres
s’accroissent dans l'ensemble d’une manidre plus
régulidre. Les principaux fournisseurs restent le
Congo belge, 1’Asie et les Etats-Unis.

Les achats & ce dernier pays reprennent graduel-
lement, sans retrouver cependant les niveaux élevés
atteints au début de 1952. Ils ne représentent plus
au premier trimestre de 1954 que 10 p.c. des impor-
tations globales contre 19,5 p.c. & la méme période
de 1952.

Ce repli semble s’expliquer par un déplacement
de la demande en faveur d’autres fournisseurs. On
constate par exemple que pour les céréales, le coton
et les pieces d’autos, la part des fournisseurs amé-
ricains sur le marché belge est en nette diminution.

Part des Etats-Unis, exprimée en p.c.,
dans les importations totales de céréales, de coton
et de piéces détachées d’automobiles

1958 1954
1951 1952 ter 2 fer
semestre semestre semestre
Céréales  .ooovenenns 42,2 45,0 88,7 21,3 11,6
Coton  ..icevvninniens 42,2 59,1 29,7 17,7 29,5
Parties et piéces
d’antos  ....ienns 57,9 47,6 44,1 35,7 42,5
*
% &
PRODUCTION

L’indice général de l’activité industrielle publié
par I'L.R.E.S. refléte I’amélioration de la conjoneture
belge. Un redressement se produit aprés le creux
saisonnier du troisidme trimestre de 1953; la reprise
s’accentue & la fin de la période sous revue.

Des chiffres figurant au tableau ci-dessous, il
ressort que la situation n’a pas évolué uniformément
dans tous les secteurs. Des différences apparaissent
suivant que l'on considére les industries productrices

Tableau XI1T.

de biens d'équipement ou celles qui fabriquent des
biens de consommation. Tandis que la production
de textiles et de produits chimiques est en hausse
marquée, celle des secteurs combustibles et énergie,
fer et acier et fabrications métalliques reste relati-
vement étale.

Dans l’'industrie des matériaux de construction,
I’hiver entraine un repli saisonnier de I'activité. Mais
une reprise sensible se produit au deuxiéme trimestre
de 1954. La production de l'industrie alimentaire,
tributaire d’un marché intérieur peu extensible,
n’augmente que modérément; cependant ici aussi
la-situation s’améliore 4 la fin de la période sous
revue.

Une tendance fondamentale & 1'expansion se
marque dans presque tous les indices. A deux ou
trois exceptions prés, ’activité de tous les secteurs
est plus .grande au début de 1954 qu’au cours des
mois correspondants de 1953.

*
* ¥

Les difficultés d’écoulement rencontrées sur le
marché intérieur par lindustrie charbonniére per-
‘sistent au cours de la période sous revue.

Les fournitures au marché intérieur fléchissent au
second semestre de 1953. Les ventes aux cokeries
diminuent nettement; elles subissent le contre-coup
du ralentissement de l'industrie sidérurgique. Les
cokeries belges tendent également & s’approvisionner
dans une mesure croissante en fines allemandes et
américaines. Les prix de ces dernidres sont infé-
rieurs aux prix belges depuis la baisse des frets
maritimes.

Les achats des centrales électriques, aprés avoir
atteint un minimum au deuxiéme trimestre de 1953,
reprennent progressivement de l’ampleur. Cette évo-
lution refldte 1’augmentation soutenue de la pro-
duction d’électricité et la substitution de charbons
belges aux charbons étrangers.

Indice de la production industrielle

(Base 1986-1938 = 100)

Source : Institut de Recherchecs Economigues et Sociales.

: Combus- Pabricati . Matérigux. . .
Indice : Fer Métaux |Fabrications | Industries Industries | Industries :
Moyennes mensuelles général et t:gl;lee:gie eb acier non ferreux mé'ﬁullhques chimiques const‘}zction textiles alimentaires Divers
1948 ..l 109 104 127 92 135 151 91 102 82 94
1951 .. 129 121 158 115 143 181 105 128 96 105
1958 1er trim. ... 121 131 146 104 131 157 81 | 110 98 96
2¢ trim. ... 126 134 144 105 134 182 110 115 103 97
3e trim. ... 122 129 125 99 181 161 108 115 106 91
4e trim. ... 128 132 - 136 111 139 186 102 133 104 94
1954 1e* trim. ... 127 135 145 114 1262 194 84 125 99 95
2¢ trim. ... 133 137 145 113 3 205 105 127 110 105

1 Tindice de la branche « Fabrimétal », calculéd sur la base des anndes 1948, 1949 et 1950, est romené & la base 1Q36-1938 = 100, en multipliant 1'indice

par 180 (note pg. 2, Bulletin I.R.E.S., mars 1952),
2 Janvier.
3 Chiffres non encore disponibles.
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Tableau XIIT.

Vente de charbons et d'agglomérés belges sur le marché intérieur belge

(Moyennes mensuelles — milliers de tonnes)
Source : Comptoir belge des charbons — « Cobechar ».
1953 1954
Consommateurs 1948
ler trimestre | 2¢ trimestre | 8e trimestre { 4e trimestre | ler trimestre | 2e trimestre
Secteur domestique et Etat ............ooe.o. 546 584 420 438 536 528 370
Industrie :

Cokeries et usines & g8z ........cccoeveeennns 608 626 594 441 475 507 443
Centrales électriques ...........coeviivinnnnnas 262 233 174 196 278 289 228
Chemins de fer ....cccoeevievviniinnnneneennaens 158 137 117 146 138 125 127
Diverses industries .........ccccceeeiiiinenene 445 346 360 373 400 376 345
Total ... 1.473 1.342 1.245 1.156 1.291 1.297 1.143

Total général ... 2.019 1.926 1..665 1.594 1.827 1.825 1.513

Les charbonnages trouvent un certain alldgement
de leur situation dans l’accroissement des exporta-
tions, dont une partie bénéficie de la part de la
C.E.C.A. de subventions dites « Péréquation ¢ ».

Tableau XIV.

Aprés avoir atteint un maximum au cours du troi-
sitéme trimestre de 1953, les exportations se replient
progressivement.

Importations et exportations belges de charbon

(Milliers de tomnes)

Source : Comploir belge des charbons — « Cobechar ».

Importations Exportations
Moyennes mensuelles dont dont
. totales totales
Allemagne Etats-Unis C.E.C.A. Italie France Pays-Bas
1948 i, 213 96 80 56 —_ 0,2 23 8
| 1953 1er trimestre ..........cver.nen. 91 23 24 219 197 83 76 36
2 trimestre ...........ccevenenes 120 35 43 336 308 59 159 75
8 trimestre ........c.eevevennnns 231 81 74 496 404 84 186 112
4 trimestre .........ccocvvenenne 280 98 80 429 373 53 187 131
1954 1er trimestre .........cceeuvunens 269 147 20 342 320 41 132 143
2 trimestre ...............coeus 313,5 171 17 416 364 53 138 169

Les importations prennent plus d’extension. Celles
en provenance des Etats-Unis augmentent jusqu’au
début du quatriéme trimestre de 1953; & partir du
15 octobre 1953, le gouvernement belge soumet les
achats de charbons américains & des mesures de con-
tingentement et les importations se réduisent de
79 p.c.

Les importations allemandes restent libres dans
le cadre du marché commun du charbon. Leur
augmentation marque le retour & un courant
traditionnel.

Les difficultés d’écoulement signalées ci-dessus se
reflétent dans 1’accroissement rapide des stocks. Au
cours du premier semestre de 1954, certains charbon-
nages doivent adapter leur extraction & la demande;
la production par jour ouvrable diminue de 8,7 p.c.
du deuxiéme trimestre de 1953 & la période corres-
pondante de 1954.

Le ralentissement des ventes de charbon a aggravé
les difficultés rencontrées par certains charbonnages

marginaux. La menace de fermeture de trois entre-
prises n’a pu étre écartée temporairement que
moyennant 1’octroi de subventions provisoires par
le gouvernement belge et la C.E.C.A. Cet organisme

Tableau XV.
Industrie houillére

Source : Administration des Mines.

Rende-
. t .
Production Production| jount?r:lez:llier
par jour . (kg par Stocks
ouvrable | P8F ™08 | ouvrier | (milliers
Périodes du fond et|g, tonnes)
de la
surface
(milliers de tonnes) | réunis)
(moyenncs mensuclles) de p(éfriz?:)de)
1948 .iviiiiiiiniinn, 87,7 2.224 606 837
1953 1er trimestre ... | 102,1 [ 2.587 761 | 2.071
’ 2¢ trimestre ... 103,2 | 2.544 755 | 2.954
3e trimestre ... 90,6 | 2.824 743 | 2.975
4e {rimestre ... 101,4 | 2.565 762 | 3.074
1954 1er trimestre ... 101,0 | 2.557 784 | 3.372
2e trimestre ... 97,6 | 2.408 778 | 4.085
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a désigné une commission d’experts chargée d’exa-
miner la nécessité d’une fermeture ou d’une fusion
éventuelle de ces exploitations.

L’industrie charbonniére a entrepris un effort
important pour s’adapter aux nouvelles condi-
tions nées de l'instauration d’un marché commun
et surmonter la concurrence des huiles minérales
et des charbons étrangers. Cet effort, entrepris sui-
vant un programme élaboré en 1949, vise en premier
lieu & l'abaissement des prix de revient par 1’acerois-
sement de la productivité. L’amélioration du rende-
ment fond et surface — qui a augmenté de 28,4 p.c.
par rapport & 1948 et dépasse la moyenne d’avant-
guerre — témoigne des résultats acquis.

La rancon de la mécanisation de 1’abattage est la
part croissante des poussitres et autres produits
secondaires dans l'extraction. La production de cou-
rant électrique constitue le meilleur moyen pour
faciliter 1’écoulement de ces produits difficilement
utilisables.

L’industrie houillére a aussi consacré des sommes
importantes & la modernisation des lavoirs afin
d’améliorer la qualité des charbons et d’accroitre
leur valeur marchande. Elle compte ainsi répondre
davantage aux exigences des consommateurs et
mieux résister & In concurrence des huiles minérales.

Les résultats déjh acquis se sont traduits par une
amélioration de la position concurrentielle de cer-
tains charbonnages sur les marchés étrangers. On
doit leur attribuer, tout autant qu’a 1’aide financiére
aux exportations prévue au Traité de la C.E.C.A,
le développement des exportations de charbon belge
au cours des derniers mois.

*
* %

L’ activité des cokeries se redresse quelque peu &
la fin de 1958 et au début de 1954. Le regain d’acti-
vité en sidérurgie entraine un raffermissement de la
demande sur le marché intérieur. Les exportations
de coke reprennent aussi de 1’ampleur; elles se sont
développées surtout & destination de la France et
de la Hongrie.

Tablean XVI.
Activité des cokeries

(Milliers de tomnes)

Source : Institut National de Statistique.

Livraisons
Moyennes mensuelles Production
, h
totale 4 D'étranger uiun:z:izcuré
1948 i 466 74 381
1953 ler {rimestre ...... 530 T4 492
2e trimestre ...... 508 62 442
3¢ trimestre ...... 469 74 403
40 trimestre ...... 477 64 432
1954 1er {rimestre ...... 490 80 464
20 trimestre ...... 497 . 69. 439

*

* %
Abstraction faite d’un recul passager dt aux tra-
vaux de réfection des installations, la production des
raffineries de pétrole progresse nettement. Cet

acecroissement provient de la mise en activité en
1953 d’une nouvelle unité.

Cette expansion répond aux besoins accrus du
marché intérieur & la suite du développement de la
circulation automobile et de 1’utilisation croissante
du fuel-oil et du gas-oil dans l’industrie.

Les exportations de ces deux produits vers les
pays limitrophes sont aussi en sérieux progrés.

Tableau XVII. )
Ratfinerie de pétrole

Source : Ministérc des Finances, Service des Accisecs.

Mise Production
e re
Moyeml]les ;éﬁ:l‘;s Huiles Huiles combustibles
mensuelles bruts légdres = -
(kilolitres) | (kilolitres) | T “el'°;1tonLcaj‘“°‘e“
1953 ...l 307.675| 78.508 | 111.631 | 65.948

1953 1er trim. ... | 277.723 | 72.620 | 104.008 | 57.352
2¢ trim. ...| 293.464 | 71.128 | 108.686 | 60.378
3e trim. ...| 369.385 | 87.428 | 136.539 | 81.954

4e trim. ... [ 290.129| 82.863 97.290 | 64.107
1954 1er trim. ... | 275.787 73.248 98.707 52.844
2e trim. ... | 885.804 | 102.254 { 124.618 81.282

*

* *

La recrudescence de 1'activité des industries pro-
ductrices de biens de consommation a amené la
production d’électricité du second semestre de 1953
4 un niveau supérieur & celui de la méme période
de 1952. Le regain d’activité des industries métal-
lurgiques et les besoins accrus de la Société Natio-
nale des Chemins de Fer Belges expliquent par
ailleurs l'expansion remarquable de la produection
pendant le premier semestre de 1954.

Tableau XVIII.

Production d’énergie électrique
(Millions de kWh)

Source : Administration de l'Industrie — Direction : Energic dlectrique.
Centroles des
M 1 ])roductzer;[fcﬁ:ttiel)uteura g:;‘ t:ﬁizs.
¥ I e
eyennes Régies Sociétds | productours
communales| privées industriels
1948 v 31 337 291
1953 1er trimestre ...... 36 412 380
20 trimestre ...... 29 360 371
3¢ trimestre ...... 29 870 363
4e trimestre ...... 36 459 423
1954 1er trimestre ...... 40 461 414
2¢ trimestre ...... 29 410 394

Les études entreprises de commun accord par la
Fédération Professionnelle des Producteurs et Distri-
buteurs d’Electricité de Belgique et le Ministére des
Affaires Economiques ont abouti & 1’élaboration d’un
tarif national pour les fournitures de basse tension.
Ce tarif, qui a pour but de promouvoir le développe-
ment de la consommation tout en réalisant une uni-
fication relative des conditions de fourniture, est
en cours d’introduction.
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La diminution de la demande américaine et 1’hési-
tation des autres consommateurs entrainent au
troisiéme trimestre de 1953 un fléchissement de la
production de 'industrie sidérurgique. Celui-ci n’est
pas suivi par la reprise normale en fin d’annde. A
la suite de ce ralentissement, le systéme des prix
sidérurgiques subit une forte pression & la baisse,
aussi bien sur le continent européen qu’'au Royaume-
Uni et méme aux Etats-Unis. Dans ce dernier pays,
on assiste & une élimination des surprix tels que les
primes exigées pour les fournitures aux clients éloi-
gnés des usines.

Tableau XIX.
Activité de la sidérurgie

Source : Institut National de Statistique.

Production
Effectif
Périodes Fonte | 4cier | Acer | ouvrier
(moyennes mensguellcs) (fin de
(millicrs de tonnes) période)
1948 ...l 328 321 259 | 48.487
1958 1er trimestre ... 374 393 287 | 47.574
2¢ trimestre ... 373 384 201 | 47.483
3e trimestre ... 318 327 260 | 46.076
4e trimestre ... 304 361 282 | 45.527
1954 1er trimestre ... 357 380 286 | 44.773
2e trimestre * . 376 400 285 | 45.222

1 Chiffres provisoires.

L’Entente des sidérurgies des six pays faisant
partie de la Communauté Européenne du Charbon
et de I'Acier a réduit les prix & l'exportation de
I'acier marchand & 4.650 fr. en septembre et &
4.800 fr. en novembre (le prix pour les Etats-Unis
et le Canada se maintient & 4.000 fr.). Une nou-
velle réduction, consentie & partir du 16 décembre,
établit un prix uniforme de 4.000 fr. pour toutes les
destinations, mais ce prix est portéd & 4.100 fr. le
7 janvier suivant. Sur le marché commun, les prix
demandés aux acheteurs tendent & s’écarter des
baréemes communiqués & la Haute Autorité. Au
dernier trimestre de 1953, la baisse des prix réels
par rapport aux barémes déclarés au mois de mai
semble avoir atteint environ 5 p.c.

Certains signes de redressement de la conjoncture
apparaissent néanmoins & la fin de 1’année, entre
autres pour les tbles minces, le fil machine et les
tréfilés. En janvier, la plupart des produits sidérur-
giques bénéficient d’un courant d’achats exception-
nel, mais essentiellement spéculatif : de nombreux
acheteurs placent des ordres anticipés, prévoyant la
mise en vigueur, le 1% février, du nouveau régime de
publicité des prix. Celui-ci comporte une surveillance
plus sévére de 1'observation des barémes par les
vendeurs, mais les autorise & fixer leurs prix &
2 1/2 p.c. au-dessous ou au-dessus des barémes
déposés. Aussitdot le nouveau régime instauréd, les
nouvelles commandes diminuent fortement.

Les nouveaux prix sont en repli de 5 p.c. environ

sur ceux de mai 1953. Au surplus le rabais autorisé

‘de 2 1/2 p.c. est bientdt généralement appliqué.

Sur les marchés d’exportation, la tendance & la
baisse des prix persiste; I’Entente et le Royaume-
Uni réduisent tour & tour leurs cotations. Le secteur
des toles fortes, relativement suréquipé depuis la
guerre, est le plus affecté; les to6les minces et le fil
machine continuent par contre & bénéficier d'une
demande soutenue. Pour remédier & la faiblesse des
marchés et aux rabais consentis par certaines firmes
sur les prix convenus, I’Entente cherche & équilibrer
les exportations des différents participants. A cet
effet, elle adopte provisoirement un systéme d’attri-
bution de quotas & chaque entreprise participante.

Différents facteurs contribuent au raffermisse-
ment qui se produit au deuxidme trimestre de 1954.
La reprise s’appuie sur la hausse des prix anglais
consécutive 4 la majoration des prix des charbons
le 8 mai, et sur les craintes de hausse des prix
suscitées par les revendications des salarids aux
Etats-Unis. On note également la fin du mouvement
de déstockage qui avait atteint son point culminant
au troisiéme trimestre de 1953.

Des la fin du premier semestre de 1954, le revire-
ment se marque nettement dans les prix. Les cota-
tions de l’Entente, il est vrai, ne se relévent que
modérément; elles sont portées le 3 juin 4 4.100 fr.
pour les Etats-Unis et le Canada, & 4.200 fr. pour
les autres destinations. Mais la pratique des surprix
se généralise. Dans le marché commun, les barémes
ne changent pas, mais le rabais autorisé de 2,5 p.c.
tend & disparaitre. En méme temps, les délais de
livraison s’allongent & tel point que pour certains
produits plusieurs firmes n’acceptent plus d’ordres.

Dans l’ensemble, cette évolution du marché se
traduit, au cours de la période étudiée, par une
légére régression des exportations sidérurgiques. Les
valeurs exportées diminuent plus que les quantités,
les prix unitaires étant restés en baisse.

Tablean XX.
Exportations de produits sidérurgiques

Source : Institut National de Statistique.

Valeurs Quantités Prix

Moyennes mensuelles (millions (milliers u(r}lrt:;:;s

de francs) | de tonnes) par tonne)

1948 o 1.430 257 5.565
1958 1er trimestre ...... 2.082 352 5.920
2¢ trimestre ...... 1.963 355 5.523
3¢ trimestre ...... 1.826 336 5.435
4¢ {rimestre ...... 1.725 332 5.201
1954 1er trimestre ...... 1.659 326 5.092
2e trimestre ...... 1.755 362 4.852

Du c6té de I'importation, I’instauration du marché
commun de 1’acier supprime certaines entraves aux
approvisionnements en matiéres premiéres. Les arri-
vages de fines & coke allemandes et ceux de minerais
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francais augmentent nettement. Ces derniers tendent
a remplacer les minerais plus pauvres du Luxem-
bourg. Du c6té de la Suede, de nouveaux accords
conclus permettent un approvisionnement plus large
en minerais de ce pays.

L’instauration du marché commun se traduit
aussi par la naissance d’un courant d’exportations
vers la France et facilite le maintien d’un volume
d’affaires assez élevé avec 1’Allemagne au moment
ou la conjoncture fléchit. L’ouverture des frontiéres
permet du reste également une concurrence accrue
des produits allemands et frangais sur le marché
néerlandais, qui demeure néanmoins notre débouché
principal.

Les expéditions vers les Etats-Unis ont atteint en
1958 un record historique. Elles représentent 14 p.c.
des expéditions totales d’acier. Elles baissent nette-
ment & partir du dernier trimestre de 1953, au

Tableau XXI.

moment ol la conjoncture américaine fléchit; 1'in-
dustrie belge conserve cependant quelques clients
traditionnels qui continuent & acheter un certain
tonnage d’acier belge. Signalons qu’en 1953 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise a été de loin
le principal fournisseur d’acier aux tats-Unis.

Par contre, sur les marchés argentin et brésilien,
la France occupe de loin la meilleure position. Les
ventes belges & 1’Argentine se relévent toutefois au
premier semestre de 1954. Nos débouchés principaux
en Amérique latine sont le Venezuela et le Pérou.

A Yintérieur de la zone sterling, le recul des
ventes au Royaume-Uni est compensé dés le pre-
mier trimestre de 1953 par un accroissement des
achats des autres pays.

L’effort soutenu d’investissement et de rationali-
sation de l'industrie sidérurgique ne se relache pas.
Il a permis de porter la production sidérurgique &

Orientation géographique des exportations de produits sidérurgiques

(Moyennes mensuelles — milliers de tonnes)

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la Banque Nationale de Belgique.
1958 1954
Destination 1948
ler trimestre | 2¢ trimestre | 3¢ trimestre | 4e trimestre | ler trimestre [ 20 trimestre

Etats-Unis  cooorveiiiiiiiiiiiieiiieiieneannns 10,6 37,6 64,4 68,5 31,6 19,4 19,1
Amérique centrale et méridionale ......... 37, 24,9 28,0 19,9 29,4 45,1 51,1
Pays UEP. ..ooiiiiiiiiiiiiiininens — 236,5 208,0 204,4 232,8 225,5 248,8
dont : PaysBas ....c.coeviiiiiiniinn, 44,1 48,0 51,7 48,4 49,7 64,5 55,1
Pays scandinaves .................. 40,7 29,1 29,8 32,2 45,1 35,2 45,2
Allemagne occidentale ............ 0,5 70,5 39,0 26,7 33,6 37,1 52,2
Royaume-Uni  .........oooiiininins 18,3 39,1 30,5 20,0 13,9 10,8 2,6

Reste de la zone sterling ..................... n.d 12,7 17,2 16,9 34,2 26,5 32,6

un niveau nettement supérieur 4 celui de 1948, avec
un effectif ouvrier & peu prés inchangé. La premitre
phase du programme de rééquipement, qui portait
principalement sur la modernisation des laminoirs,
parait toucher & sa fin; depuis quelque temps 1’effort
tend & se porter progressivement sur l'installation
de hauts fourneaux modernes.

*
* %

Tableau XXII.-

Source : Union des industries des métaux non ferreux.

Dans I'industrie des métauz non ferreux 1’activité
est étale jusqu’s la fin du premier trimestre de 1954.
Par la suite, une reprise modérée se manifeste dans
la plupart des secteurs. Elle s’appuie sur le raffer-
missement des marchés mondiaux et sur le dévelop-
pement de 1’activité dans l'industrie des fabrications
métalliques.

Activité de I’'industrie des métaux non ferreux

Producti
(moyenncs m;(:u‘:;lll?; en tonnes) E“e‘fﬁf
Périodes Produits bruts o
Produits (fin

Cuivre Plomb Zine Etain Aluminium demi-finis do période)

1948 oo 11.350 5.503 12.827 1.023 154 12.323 15.821

1953 1er trimestre .........coveveevnnns 12.535 6.578 17.274 8217 129 11.149 15.305

28 trimestre .......civveiiiininnn 12.608 5.632 16.138 733 125 11.789 14.358

3¢ trimestre ................eones 12.174 5.828 14.778 810 84 12.964 14.497

4¢ trimestre ........c.ceoinnnns 12.793 6.126 16.527 912 165 15.430 15.325

1954 1er trimestre ........covevueennnn. 11.899 5.821 17.430 872 140 13.306 15.2717
28 trimestre ...ooevveveeeiieinnns 13.110 5.700 18.123 1.017 137 13.810 15.268!

-

Chiffres provisoires.
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. Le prix intérieur du cuivre varie & peine. Aprés -

avoir légérement fléchi en septembre 1953 et au
début de ’annéde en cours, il se raffermit et retrouve,
& la fin de juin 1954, son niveau d’un an auparavant.
Les fluctuations n’ont jamais dépassé 5 p.c.; elles
trouvent leur origine dans la position des marchés
mondiaux ol la réduction de la production et la

politique de stockage américaine soutiennent forte-

ment les cours & partir du mois de mars.

Les exportations varient assez fortement d’un

mois & 1’autre; mais, abstraction faite de ces fluctua--

tions en grande partie accidentelles, elles se main-
tiennent aux environs de leur niveau de 1952 et du
premier semestre de 1953. Une pointe se produit
au dernier trimestre de ’année passée : grice & des
livraisons accrues aux Pays-Bas, & la France et aux
Etats-Unis, les exportations atteignent plus de
12.000 tonnes et prés de 400 millions de francs. A la
méme époque, les expéditions vers le Royaume-Uni
tombent & un niveau trés bas, mais elles connaissent
une forte reprise au deuxiéme trimestre de 1954.

La production du plomb diminue modérément
4 la fin de la période étudiée. Le marché mondial
retrouve un meilleur équilibre qu’en 1958, en partie
grace & une reprise des achats de stockage aux Etats-
Unis; & Londres, les cours se redressent aprés le
fléchissement survenu au début de 1954.

Les exportations de plomb diminuent® de 5.000 &
3.850 tonnes par mois du premier au deuxiéme
semestre de 1953, par suite d’une chute des envois
vers le Royaume-Uni. Un redressement partiel se
‘produit en 1954, mais les expéditions vers le
‘Royaume-Uni n’y participent pas.

Le marché du zinc évolue parallélement & celui
" du plomb, mais il est moins bien orienté. Les stocks
importants détenus par les producteurs, notamment
aux FEtats-Unis, alourdissent la tendance. Vers la
fin de la période sous revue, ce marché bénéficie
aussi d’une reprise du stockage stratégique aux
Etats-Unis.

Les exportations de zinc reculent d’une moyenne
de 12.580 tonnes au premier semestre de 1953 &
10.500 tonnes au deuxiéme semestre, par suite d’une
diminution de notre commerce avec le Royaume-
Uni et avec les Itats-Unis. Au premier semestre de
1954, elles reviennent & 11.600 tonnes par mois,
grace 3 la reprise des expéditions vers le Royaume-
Uni. ’

Sur le marché de 1’étain, 1’'accord conelu & Gendve
" le 16 décembre 1953 laisse entrevoir une période de
plus grande stabilité des cours. D’aprés le texte de
I’accord, les prix de 1étain pourront fluctuer de
£ 640 & £ 880 la tonne longue. Ces limites peuvent
étre modifides par décision du Conseil International
de I'’Etain. Un stock tampon sera constitué par des
pays producteurs. La restriction des exportations
sera du ressort du Conseil qui en décidera, & la
majorité simple de l'assemblée des producteurs et
des consommateurs. Le Congo disposera de nonante
des mille votes attribuds aux exportateurs, la Belgi-

que de quatorze des mille votes des consommateurs.
Au 380 juin 1954, date ultime pour la signature de
Paccord, celui-ci avait été signé par les six pays
producteurs et par quatorze pays consommateurs,
parmi lesquels ne figurent ni les Etats-Unis, ni la
France. L’accord pourra entrer en vigueur si les
gouvernements respectifs le ratifient.

En plus des perspectives ouvertes par 'accord, le
marché international de l'étain trouve des facteurs
de soutien dans les dccords conclus entre le gouver-
nement américain d’une part, et la Bolivie et
I'Indonésie de l'autre. Mais en dépit de la légére
diminution des stocks mondiaux d’étain-métal, qui
se produit & partir de novembre 1953, la position
fondamentale de ce marché reste faible.

Les exportations se maintiennent & une moyenne
mensuelle de 800 tonnes jusqu’au premier trimestre
de 1954 et passent ensuite & 1.000 tonnes. Comme
auparavant, elles se font en ordre principal vers
les Etats-Unis.

*®
* %

La reprise amorcée 4 la fin de 1953 dans
I'industrie des fabrications métalliques se poursuit
jusqu’au milieu de 'année en cours; mais & la fin
de la période étudiée, les facteurs d’expansion
perdent de leur force.

Le recul de la production au cours des six derniers
mois de 1953 se refléte dans ['évolution des
effectifs ouvriers, qui diminuent de 2.500 unités
de juillet & décembre. Cette détérioration affecte
surtout la construction navale — et plus spéciale-
ment les réparations de navires —, et les secteurs
de premidre transformation, & DVexception des
tréfileries. :

Il n’est pas possible de connaltre les changements
intervenus de décembre 1953 & janvier 1954, car
le nombre d’entreprises couvertes par la statistique
augmente au début de l’année en cours. Toutefois,
depuis lors et jusqu’au mois de juin 1954, les
effectifs ouvriers s’accroissent de 6.000 unités; cet
aceroissement se situe principalement chez les répa-
rateurs de navires et dans l'industrie de I'automo-
bile, du cycle et de 1’aéronautique.

Le redressement de 1'activité est annoncé par une
reprise des commandes inscrites. Celles-ci, aprés
avoir fléchi &4 8.261 millions au troisiéme trimestre,
se redressent brusquement & 3.938 millions au der-
nier trimestre de 1953, 4 4.804 millions au premier
et & 4.503 millions au deuxiéme trimestre de 1’année
en cours. Lia reprise se produit tant sur le marché -
intérieur qu’a 1’exportation. L’afflux de commandes
de D’étranger est stimulé par les accords commer-
ciaux conclus avec I'U.R.S.8. et 1'Espagne.

Les expéditions totales se redressent aussi au
dernier trimestre de 1953; elles augmentent de
11,9 p.c. en partie grace & la livraison d’un navire
au Portugal. Le redressement se poursuit au premier
semestre de 1954. Les nouvelles inscriptions de
commandes atteignent le niveau des expéditions.
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Tableau XXIII.

Source : Fabrimétal.

Activité des industries des fabrications métalliques

Effectif Marché intérieur Marché extérieur
Périodes ouvrier . iae Commandes ses Commandes
. A Expéditions s it Expéditions : it
(fin do période) (moyenne;n:;;lng:cllea en millions de francs) fneriies

1953 ler trimestre 163.617 2.835 2.817 1.265 1.147
2e {rimestre 158.944 2.439 2.379 1.478 1.132

3¢ frimestre 159.551 2.837 2.059 1.538 1.202

4e frimestre 157.176 2.496 2.773 1.841 1.165

1954 ler trimestre .... 170.227 3.095! 3.015! 1.5056! 1.789!
2¢ {rimestre 173.247 3.247¢ 2.88T! 1.609! 1.616*

1 Chiffres provisoires.

Cette évolution d’ensemble recouvre des tendances
fort divergentes selon les secteurs.

La situation de la plupart des secteurs produisant
des biens de premiére transformation reste difficile,
quoiqu’une certaine amélioration se produise au
début de 1954. Les aciéries de moulage bénéficient
de la baisse des mitrailles, mais elles sont handi-
capées par la concurrence des produits plats et de
certains autres matériaux. Le marché commun a
également facilité l'approvisionnement en matiéres
premiéres des fonderies de fer; mais celles-ci ressen-
tent le contre-coup de la position plus difficile de
leurs principaux clients sur le marché intérieur. Un
certain redressement se produit également au pre-
mier semestre de 1954 dans le groupe de la forge,
de Uestampage, du gros emboutissage et industries
connexes; par contre d’autres secteurs, tels que les
boulonneries, connaissent une situation difficile.

Au cours du premier semestre de 1954, le groupe
de la tréfilerie, de U'étirage, du laminage & froid et
de leurs dérivés inscrit des commandes trés supé-
rieures & la moyenne de 1953. Il participe ainsi &
la reprise mondiale dans ce secteur. Le travail de la
tole bénéficie depuis le deuxidme trimestre de 1954
du redressement généralisé des marchés sidé-
rurgiques.

Dans la construction navale, les perspectives
g’améliorent brusquement, grice aux commandes
placdes par I’'U.R.S.S. au début de ’année 1954;
dans le secteur de la grosse construction, le main-
tien du plein emploi est assuré pour une durée
d’environ trois ans. Par contre, en construction de
chaloupes de péche l’activité est dépriméde. Les
réparateurs de navires, malgré la chute des frets et
la concurrence des chantiers étrangers, connaissent
aussi une reprise en 1954 et le chémage diminue.
Parmi les réalisations de la construction navale
notons la livraison d’un navire au Portugal, d’un
dock flottant & la Suéde et d’un pétrolier de
35.000 tonnes & une compagnie belge.

L’industrie du matériel de chemins de fer et
tramways est maintenue en activité par des com-
mandes substantielles pour le marché intérieur et
pour le Congo; la fabrication de locomotives Diesel
notamment a pris beaucoup d’ampleur. On a, par
" contre, inscrit peu de commandes pour les marchés
étrangers.

En construction de wagons et voitures de chemins
de fer, les perspectives s’annoncent moins bonnes,
les carnets de commandes s’épuisent rapidement.

L’activité du groupe automobiles, cycles, aéro-
nautique et industries connexes se développe, favo-
risée par la politique d’assemblage obligatoire pour-
suivie par le gouvernement, et par d’importantes
commandes d’avions militaires. Depuis le début de
cette année, les principales marques représentées sur
le marché belge sont obligées de monter leurs véhi-
cules dans le pays. Cependant un montant limité de
licences pour I'importation de voitures complétement
montées, est accordé & quelques marques dont les
chaines de montage ne sont pas encore terminées.
L’assemblage de voitures automobiles donne lieu
4 la création d’activités connexes, parmi lesquelles
il faut signaler spécialement 1’'établissement d’im-
portants ateliers pour la fabrication de radiateurs
et d’'une usine — la premidre en Belgique — assu-
rant la fabrication compléte d’accumulateurs alca-
lins. De janvier & juin 1954 1’emploi total de ce
secteur s’est accru de 1.500 unités en dépit de la
situation moins favorable de certaines branches
(motocyclettes, voitures d’enfant), et d’un fléchis-
sement de 1'activité dans les ateliers d’assemblage
4 la fin de la période étudiée.

La construction électrique, le plus important
secteur de l'industrie des fabrications métalliques,
a légérement réduit son effectif ouvrier de janvier
3 juin 1954. Les inscriptions de commandes restent
satisfaisantes. La réalisation en Belgique, & la fin
de 1953, d’émissions de télévision, ouvre un nou-
veau débouché & l'industrie électronique; les com-
mandes militaires et les fournitures accrues résul-
tant de l'assemblage obligatoire de.véhicules auto-
mobiles favorisent également 1'activité de ce groupe.

Dans le groupe ponts, charpentes, grosse chau-
dronnerie, 1’emploi augmente au premier semestre
de 1954 ; le volume des commandes inscrites, aprés
avoir été exceptionnellement élevé au début de
I’année, est en repli au deuxiéme trimestre. On sait
que les ponts métalliques subissent la concurrence
du béton dont 1’utilisation s’étend. L’industrie belge
des ponts a terminé pour 1’Egypte un ouvrage d’art
trés important.

En accessoires métalliques du bdtiment, les ins-

— 206 —



criptions de nouvelles commandes sont en progrés
constant depuis le début de 1954; ’emploi diminue
par contre légérement. Les émailleries, les poéleries
et les producteurs de meubles métalliques se sont
efforcés de régler avec les représentants des fabri-
cants néerlandais, des probldmes de concurrence
dans le cadre de Benelux.

En dehors de l'industrie des armes portatives et
leurs munitions, ou les commandes sont trés irré-
gulidres, et des constructions mdécaniques diverses,
on constate dans toutes les autres branches une
légére augmentation de I’emploi au premier trimestre
de 1954. Les secteurs des machines-outils et du
matériel textile bénéficient d’un courant de com-
mandes plus substantiel en provenance de leurs
clients étrangers.

En valeur, les exportations de produits de l'in-
dustrie des fabrications métalliques se maintiennent
4 leur niveau moyen de 1953; en volume, compte
tenu de la baisse des prix, elles sont plutdt en
hausse. Les chiffres particuliérement élevés du der-
nier trimestre de 1953 sont influencés par des
livraisons exceptionnelles de navires et de matériel
électrique. Le recul enregistré au cours du trimestre
suivant est suivi d’un redressement.

. Li’orientation géographique des exportations subit
quelques changements. Les Pays-Bas distancent
légérement le Congo Belge et redeviennent notre
premier client & partir du dernier trimestre de 1953.
A cette époque le Congo Belge a réduit ses achats,
mais une nette reprise se produit au début de
l'année en cours, en partie grice aux expéditions
de locomotives Diesel électriques. Le fléchissement
des ventes aux Etats-Unis, au deuxidme semestre
de 1953, est suivi d 'une forte reprise au profit notam-
ment des tréfilds, des machines-outils et du matériel
électrique. L’écoulement sur le marché francais,
presque aussi important avant la guerre que le
marché hollandais, reste entravé par des restrictions
aux importations; une amélioration se produit
cependant & partir de mars 1954.

Du c6té des autres clients européens, la situation
change peu : les envois vers 1’'Allemagne — notre
principal concurrent sur le marché belge — oscillent
autour de 60 millions par mois; ceux vers le

Tableau XXIV.

Royaume-Uni, qui avaient atteint en 1952 une
moyenne mensuelle de 130 millions par suite de
livraisons militaires, se tiennent aux environs de
33 millions; vers le Portugal et les pays scandinaves,
les fournitures varient irrégulidrement sous lin-
fluence de livraisons de navires. L’accord commercial
conclu récemment avec 1’Espagne a permis de réta-
blir un courant d’affaires en biens d’équipement.

La situation d’ensemble de nos exportations vers
I’Amérique latine ne change pas : les ventes au
Brésil et & 1’Argentine restent insignifiantes, alors
que la Colombie et, dans une mesure moindre, le
Venezuela et le Mexique sont des clients réguliers.

L’Inde reste notre premier client en Extréme-
Orient, suivie en ordre d’importance par 1’Indondsie
et le Pakistan. Ces pays nous achétent principale-
ment du matériel roulant et des bateaux. Grice &
I’assouplissement des restrictions & 'importation et
a4 la reprise mondiale en tréfilés, 1’Australie élargit
ses achats sur notre marché en 1954.

Sur le plan structurel, le développement de 1’in-
dustrie des fabrications métalliques se caractérise
depuis quelques années par une augmentation de la
productivité, qui va de pair avec la création d’acti-
vités nouvelles. De 1948 & 1953, le nombre des
ouvriers diminue de 191.100 & 160.400 unités, sans
que le volume de la production se réduise. Cette
tendance & la rationalisation se double de la création
d’activités nouvelles. Parmi les réalisations récentes
on peut signaler la fabrication en grande série de
radiateurs pour autos, la production d’installations
radar, d’appareils de télévision, de locomotives
Diesel, de piéces pour avions, de fusils d'un type
nouveau. Tandis que ce mouvement d’adaptation
s’accomplissait, le volume de la production de
I'industrie des fabrications métalliques n’a guére
changé.

*
* %

Les renseignements fragmentaires dont on dispose
témoignent d’un certain redressement de 1'industrie
chimique. Celui-ci affecte surtout les quantités pro-
duites et exportées; les prix et ’emploi diminuent
par contre légérement.

Le volume des exportations est en hausse marquée
par rapport & 1952. ‘

Exportations des produits de I’industrie chimique
(Millions de francs)

Moyennes mensuelles Pays-Bas France Ro;g:ime- Etats-Unis oAclr:;;:if:I: A;:;:B Total

1951 criinin s aea 109 51 100 49 70 562 941
1952 i e 94 51 57 57 72 444 715
1953 1er semestre ....cccceveeeeeennns 85 53 70 89 44 446 787
30 trimestre ...vviverercrscnnnens 116 31 51 73 71 434 776

48 trimestre ...cceeeveeenceenenns 110 47 68 55 63 497 840
1954 1% trimestre .veevevvreneenraenans 108 : 43 54 46 87 479 817
20 trimestre ....ocvieveceenaeenns 118 41 T 49 42 78 513 841
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La progression est inégale selon les destinations.
Les achats des Etats-Unis, principal client de lin-
dustrie chimique belge au premier semestre de 1953,
sont en net recul. Mais cette diminution ne parait
pas provenir d’une détérioration fondamentale de la
situation de cette industrie sur le marché américain;
elle refléte presque entidrement la diminution mar-
quée des expéditions d’engrais azotés, pour lesquels
le marché américain ne représente qu'un débouché
occasionnel.

Les exportations vers les Pays-Bas et 1’Allemagne
augmentent de fagon marquée. Les ventes & la
France se contractent fortement au troisiéme tri-
mestre, mais reprennent par la suite. Vers la
Grande-Bretagne, les expéditions diminuent nette-

ment. L’industrie de ce pays, en expansion rapide,

approvisionne dans une mesure croissante son marché
intérieur, et accroit méme ses ventes 4 la Belgique.
Les ventes aux autres pays augmentent également;
elles représentent toujours un peu plus de la moitié
du total.

Les principaux secteurs de l'industrie chimique
ont participé au redressement constaté. Les fabrica-
tions spécialisées restent dans une situation privi-
légide et leur production s’aceroit d’année en année.

Plusieurs des secteurs en cause — notamment les
fabricants de produits photographiques, de déter-
gents, d’explosifs, de plastiques — investissent des

sommes considérables pour étendre leur capacité de
production.

La situation de 1’industrie chimique lourde, handi-
capée par le prix élevé du charbon en Belgique, reste
plus difficile. Un certain nombre de producteurs
importants se sont associés pour créer une usine
pétro-chimique, qui permettra & lindustrie belge
d’obtenir & meilleur compte certaines de ses matiéres
premiéres.

*
* %

Dans l'industrie de la construction, les secteurs
privé et parastatal continuent d’étre trés actifs. De
1952 & 1953, le nombre de baAtiments & construire
ou & reconstruire totalement pour lesquels une auto-
risation de batir a été accordée, passe de 31.188 &
38.618, et les dépenses effectives de la Société
Nationale des Habitations & bon Marché, de 1.892
4 1.709 millions de francs. Depuis le début de 1953
et abstraction faite des variations saisonniéres, le
nombre de primes & la consfruction octroyées pro-
gresse régulidrement : pour le premier trimestre, de
3.859 en 1953 & 4.488 en 1954, et pour le deuxitme
trimestre, de 5.465 en 1953 & 5.939 en 1954. Les
travaux publics se maintiennent au méme niveau
qu’antérieurement.

Dans les carriéres, la production de concassés de
porphyre et de grés est freinée par le peu d’am-
pleur des travaux publics, par 'emploi de pierres
moins dures et par les importations de graviers alle-
mand et hollandais. Ces derniéres n’ont cependant
atteint que 2.656.000 tonnes en 1953 contre
2.825.000 tonnes en 1952. L’activité dans l'indus-

trie du petit granit se maintient gréce aux com-
mandes du secteur privé, mais 1l’écoulement des
sous-produits souléve de grosses difficultés.

La production des cimenteries se situe & un
niveau trés élevé. Elle est cependant un peu plus
faible au cours du premier semestre de 1954 qu’au
cours du second semestre de 1953. Les ventes sur
le marché intérieur sont soutenues, ainsi que celles
aux Pays-Bas et au Congo Belge, mais il 3 & une
diminution des exportations vers d’autres pays
parmi lesquels le Royaume-Uni dont les achats
avaient été exceptionnellement importants en 1958.

L’ampleur que revét la construction d’immeubles
permet aux briqueteries de disposer aisément d’une
production en hausse. Le prix de 1.000 briques méca-
niques ordinaires Rijnvorm passe de 310 fr. en
juillet 1953 & 343 fr. en juin 1954.

La production de verre plat est étale & un niveau
trés satisfaisant. Si la production de verre & vitre
reste inférieure & celle de 1938, ceci est uniquement
dt & la perte de certains débouchés dont la Belgique
a été coupée pendant la guerre. Gréce notamment au
développement de l’industrie automobile dans le
monde, la production de glaces en 1953 a été de
quelque 80 p.c. supérieure & ce qu’elle avait été en
1937.

Tablean XXV.
Production des matériaux de construction

Source : Institut National de Statistique.

Cgsc;iifis Ciment Briques |Verre plat
Moyennes mensuelles pd}gl;éit d( n:illieu c;:ilillll?::: b(;:f';; 3:8
milliors ) ¢ tonncs)| 3y pidces)| = 100)
1948  oiviiiiiiiniens 257 278* 215 82
1958 1er trimestre ... 222 265 98 79
20 trimestre ... 355 457 168 88
3¢ trimestre ... 353 437 285 88
4% trimestre ... 316 384 188 90
1954 1er trimestre ... 177 271 109 88
2¢ trimestre ... 3702 411 1872 832

1 Ancienne statistique.
2 Chiffres provisoires.

Dans les industries céramiques, la situation se '
présente différemment selon les secteurs. Elle
s’améliore dans le cas des produits utilisés pour la
construction : carreaux de revétement et tuiles.
Par contre, la fabrication d’articles électro-techniques
en porcelaine, qui s'était fortement développée
au cours des années d’aprés-guerre, est en régression.
La production d’articles en faience, qui était tombée
4 un niveau trés bas, se redresse quelque peu. Dans
ce secteur, certaines importations ont été tempo-
rairement contingentées; celles qui proviennent des
Pays-Bas restent cependant libres. En produits
réfractaires, 1’Allemagne développe ses exportations
vers la Belgique et la situation est difficile.
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Tablean XXVI.

Production des industries céramiques

(Indices 1938 = 100)
Source : Imstitut National de Statistique. .
Vaisselle Carreaux . Céramique Poteries
de faience . de Produits . .
Moyennes mensuelles Porcelaine s . Tuiles architec- en
’ axﬁsgsgil;f:e revettlement réfractaires turale terre cuite
1948 122 1817 189 125 97 231 88
1953 1 trimestre vueevvervvereaieenaerennnnss 48 136 120 67 94 462 60
20 trimestre ...o.oveeveveiieeniiniiiannn. 53 145 142 68 118 380 74
3€ rimestre vovvvevviiivieiiiiiiiiiieninn. 49 126 133 61 128 364 71
40 trimestre .........oovciiiiiniiiiin., 58 108 179 57 128 360 77
1954 1er trimestre ........ovveviiiiiiieniianen, 69 127 178 56 105 317 73
20 trimestre ...........cooiiiiiiinin.. 69 145 180 71 136 326 77

11987-1939 = 100.

* ¥

Dans l'industrie textile, la reprise progressive en
cours depuis le second semestre de 1952 se poursuit.
La production augmente nettement pendant la
seconde moitié de 1953; un recul saisonnier se pro-
duit ensuite, mais son ampleur est faible. Au cours

de chaque trimestre de la période sous revue, l’acti-

vité dépasse nettement le niveau atteint un an plus
tot.

Ce redressement se produit dans des circonstances
bien différentes de celles qui régnaient au cours de
la période qui a suivi l'ouverture des hostilitds en
Corée. Les prix des matidres premitres varient peu,
ceux des produits finis s’effritent méme. Les pro-
gres de la production reflétent la fermetd de la
consommation intérieure et les efforts des pro-
ducteurs pour étendre leurs débouchds extérieurs;
on ne décéle pas de tendance & des achats précipités
inspirés par un climat de hausse.

L’effort d’investissement et de rationalisation de
Vindustrie textile ne se ralentit pas. D’aprés les esti-
mations officielles, les immobilisations de ce secteur

“ont atteint 1’an dernier environ 1.450 millions de
francs, montant voisin de celui de 1’année précé-
dente. Le rendement de la main-d’ceuvre est en
progres sensible. Par rapport au niveau moyen de
1951, la production du premier trimestre de 1954

Tableau XXVII.

est en recul de 3 p.c., la main-d’ceuvre de 14 p.c.

Les exportations de produits textiles sont en pro-
grés assez net. Dés le quatridme trimestre de 1958,
le volume des ventes avoisine de nouveau les maxima
atteints au cours du boom post-coréen.

Parmi les principaux clients, 1’Allemagne et les
Pays-Bas accroissent sensiblement leurs achats. Ce
dernier pays prend une part croissante des exporta-
tions textiles belges; la fraction qui lui est destinée
passe de 22,7 p.c. en 1951 & 23,9 p.c. au début de
1953 et & 25 p.c. au premier trimestre de 1954.

La tendance & l'accroissement n’est du reste pas
uniforme et certains débouchés importants se
contractent. Vers les Etats-Unis, les exportations
textiles se réduisent d’un tiers par rapport au
niveau atteint au premier semestre de 1953. Le
ralentissement économique survenu dans ce pays
n’explique que dans une faible mesure ce recul, qui
est di plutét aux difficultés spéciales rencontrées
par les secteurs des textiles artificiels et du jute.
Une taxe nouvelle, qui frappe pendant quelques mois
les exportations de rayonne et de fibrane, raméne
celles-ci de 29,5 millions par mois au premier semes-
tre de 1953 & moins de 1 million au début de 1954.
Les exportations de jute, qui sont atteintes par une
vive concurrence indienne, diminuent des deux tiers
dans le méme intervalle.

Exportations de produits textiles
(Millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calouls du Département d'Etudes et de Documentation de la Banguc Nationale de Belgique.

Moyennes mensuelles Total Pays-Bas France Roy:;;x;ne- Etats-Unis OACEEZ:ESZ Al:g:s
1951t 2.525 574 278 394 144 189 946
1952 oo 1.608 345 136 242 121 174 590
1958 1er semestre 1.766 423 118 158 186 215 666

3e trimestre 1.688 421 89 148 134 228 668
4e trimestre 2.028 516 98 226 123 235 830
1954 1er trimestre ........ooooveuninnin 1.891 475 88 248 119 208 753
2¢ trimestre ..............oo..... 1.845 449 90 203 137 180 786
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Malgré les mesures de libération des échanges
prises au début de 1953, les ventes & la Grande-
Bretagne n’atteignent pas le niveau de 1’annéde pré-
cédente. Lia suppression de nombreuses restrictions
n’a sorti ses effets qu’avec un certain décalage; mais
vers la fin de I’année les exportations belges étaient
en nette reprise:

Les restrictions frangaises ne s’atténuent qu’au
mois d’avril 1954. Les ventes de produits mi-finis
et finis, les plus atteints, diminuent fortement; en
1953, elles ne représentent plus que 20 p.c. de nos
exportations textiles vers la France (1). Parmi
ces produits, les plus touchés sont les articles en
coton et les vétements, qui ne représentent plus que
7,4 et 22,9 p.c. respectivement du niveau de 1951,

Dans 'industrie de la laine, la production se
maintient & son niveau antérieur. Une -certaine
reprise se produit dans le tissage jusqu’alors moins
favorisé par la conjoncture.

Tableau XXVIII.
Production de l'industrie de la laine

(Tonnes)
Source : Institut National de Statistique.
1 Lavage Peig;mge Filature
M t 8 - - Ti
oyennes mensuelles bini(:;:)rge ;f;;lg;éns) pleai?:‘ée cl;lgge issnge
1948 e n.d. | n.d.|1.537(1.38061.616
1953 1er trimestre 1.6981.541{1.863 |1.126|1.878
" 20  trimestre 1.855(1.465(1.723 11.331{1.903
3¢ trimestre 1.64111.44611.686 |1.292|2.027
40 trimestre 1.489(1.559(2.068 |1.375(2.243
1954 1er trimestre 1.45311.495(1.808 |1.2562.043
20 trimestre 1.62111.430)1.665|1.318(1.859

La quantité de laine en suint traitée par les
lavoirs et les peignages se réduit légérement. La
reconstitution des stocks aux stades ultérieurs de
fabrication s’est ralentie et la production s’adapte
8 la consommation courante.

Les filatures, qui bénéficient de la demande sou-
tenue de la part des fabricants de produits finis,
augmentent légérement leur production: Au début
de 1954, l'industrie des peignés rencontre sur le
marché intérieur une vive concurrence francaise qui

(1) D’aprés les chiffres de la Fédération de 1'Industrie
textile belge.

Tablean XXX.

I'oblige & réduire ses prix de vente & une époque
de légére hausse des matiéres premidres.

Les tissages augmentent leur production. Les
fabricants s’orientent vers la production de tissus
peignés, moins atteints que les cardés par la concur-
rence hollandaise. Les fabricants de vétements
de dessus en bonneterie continuent & bénéficier de
la vogue des tricots. Leurs exportations tendent &
s’accroitre, notamment vers les Pays-Bas. La pro-
duction de tapis de laine augmente jusqu’'a la fin
de 1953. Par la suite, le ralentissement de la
demande en Amérique du Nord, principal débouché
de cette branche, entraine une baisse de 1'activité,
qui reste néanmoins fort élevée.

Dans 1'industrie du coton, la production augmente
nettement. La progression est générale; les filatures
y participent aussi bien que les tissages, les fabriques
de couvertures, de tapis, de tissus d’ameublement
et d’autres produits {inis.

Tableau XXIX.
Production de l'industrie du coton

(Tonnes)
Source : Inatitut National de Statistique.

Moyennes mensuelles Filatures Tissuges

1948 it eeaeae 6.703 5.222
1953 1er trimestre 7.348 5.393
2¢ trimestre 6.911 5.144

3¢ trimestre .... 7.082 5.314

4e trimestre .... 8.292 6.512

1954 1ler trimestre 8.453 6.371
20 trimestre 8.077 6.256

La production de textiles artificiels se redresse
également. En fibrane 1’activité atteint au quatridme
trimestre de 1953 un niveau record. En rayonne,
l'usine d’Obourg reste fermée, mais 1’extension de
la capacité des autres usines permet de porter la
production presque au record antérieur.

La concurrence indienne ressentie par l'industrie
du jute s’intensifie et la production des tissages
diminue au début de l’année en cours. Les filatures,
qui bénéficient indirectement de la prospérité des
fabricants de tapis, sont moins éprouvés; néanmoins,
leur production se réduit aussi au premier semestre
de 1954.

Production des industries du lin, du jute et des textiles artificiels

(Tonnes)
Source : Institut National de Statistique ou Fabelta.
Lin Jute Textiles artificiels
Moyennes mensuelles

Filatures Tissages Filatures Tissages Filés Fibres

1948 ittt cenrce e asaranae 620 418 3.466 2.453 835 953
1953 1 trimestre ...cccoovveninieeiivacreenses 760 665 5.856 3.598 583 1.499

20 trimestre ...oceevevriiiieeiiieiaranns 732 576 5.648 3.706 631 1.626

3€ trimestre ...oevveveiveirsnnriorerninnns 672 575 5.743 3.603 693 1.484

4 trimestre ....ocoviveniviavaniennsesenae 877 660 6.647 3.713 847 1.711

1954 1 trimestre «...oovveveieierenninsncniaens 762 581 6.281 8.157 887 1.649
20 frimestre ......ocvvvecnievnrniiinieanns 630 587 6.008 3.206 945* 1.710

! Moyenne des mois d’avril et de mai,
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Les difficultés rencontrées par l'industrie du lin
persistent. Les achats de tissus des Etats-Unis dimi-
nuent, aprés avoir atteint un niveau fort élevé au
début de 1953; le Royaume-Uni, principal client
européen des tissages en 1952, a presque cessé ses
achats.

)
* %

L’activité se situe & un niveau élevé dans
Uindustrie du papier. Si les accords qui limitent
I'importation de toute une série de produits hollan-
dais ont contribué & 1’amélioration survenue depuis
1952, celle-ci est pourtant attribuable en ordre prin-
cipal & la reprise de la demande en Belgique et
dans le monde depuis que les prix se sont normalisés.
Les exportations sont en hausse.

Tableau XXXIT.
Production et commerce extérieur du papier
et du carton

(Tonnes)
Source : Imstitut National de Statistique.

Moyennes mensuelles Production | Importation | Exportation
1948 i 20.827 6.982 2.644
1953 1er trimestre . 25.174 12.172 5.889

2o trimestre . 22.295 13.500 5.161
3¢ trimestre . 21.217 12.926 5.752
4e trimestre . 24.961 15.745 7.172
1954 1er trimessre . 25.319 16.147 7.113
2¢ trimestre . 25.644 15.224 7.929
*
* %

Dans lindustrie du cuir, la production de cuirs
lourds diminue encore au cours de la période cou-
verte par la présente chronique. Il s’agit d’un phéno-
méne structurel qui se manifeste aussi dans les
autres pays et qui est di, au moins en partie, &
I’emploi de plus en plus grand de produits de rem-
placement. La production de cuirs légers n’enregistre
pas de grosses variations.

L’industrie de la chaussure est défavorablement
influencée par les conditions eclimatiques de
l'automne et du printemps; par contre, la concur-
rence des Pays-Bas devient moins sévére, une
convention ayant pu étre conclue avec les pro-
ducteurs de ce pays. En maroquinerie et surtout en
ganterie, la situation est satisfaisante.

Tableau XXXITI.
Production de cuirs finis et de chaussures

Source : Institut National de Statistique.

Cuirs lourd: Cuirs
: Ctonnaa) | ogors | Gurienul
Moyennes mensuelies - - (millicrs (millic
Cuirs Cuirs de pieds | 1ers
i semelles | techniques | currds) e paires)
1948  ciiiiiiieiienn 560 145 2.870
. 1953 ler trimestre .| 426 109 3.204 737
2e trimestre . 349 101 2.703 651
3¢ trimestre . 295 92 2.726 532
4¢ trimestre . 300 104 3.105 557
1954 1er trimestre . 341 91 2.886 692
- 2¢ trimestre .| 420 | 105 2.832 746*

'

1 Chiffres provisoires.- : v

*
* %

Bien que les indications statistiques relatives a
l'activité d’ensemble des industries alimentaires
soient peu nombreuses, elles permettent pourtant de
se rendre compte qu’abstraction faite des fluctua-
tions saisonniéres normales, le volume de la pro-
duection industrielle de denrées alimentaires demeure
assez stable. Cette stabilité tient au fait que l'in-
dustrie alimentaire belge travaille en ordre principal
pour le marché intérieur ol la demande est rela-
tivement inélastique.

Les exportations augmentent jusqu'au dernier
trimestre de 1953, puis fléchissent subitement.
Cette évolution est déterminée par celle des expor-
tations de sucre; les fabricants se sont efforcés
d’écouler la plus grande partie possible de leurs
excédents avant l'imposition des quotas de vente
prévus & 1’Accord International du Sucre entré en
vigueur le 1¢ janvier 1954.

Les producteurs d’huiles végétales, qui écoulent
normalement une partie appréciable de leur pro-
duction & 1'étranger, éprouvent des difficultés
d’approvisionnement en matiéres premiéres, et leurs
exportations fléchissent nettement.

Tableau XXXITII.
Industrie alimentaire *

Indice de la! Exportation
Milliers production | de produits
. Moyennes mensuelles d’heures mf‘_ uRs.%l.esl.le “2’;?{;?{‘)‘3‘?5
ouvriers (base 1936- | de jralnca)
1938 = 100) .
1948 i —_— 82 83
1952 4¢ trimestre ...... 12.256 98 208
1953 1er trimestre ...... 10.608 98 216
2¢ trimestre ...... 11.100 108 245
3e trimestre ...... 11.028 105 296
4¢ trimestre ...... 12.254 104 383
1954 1er trimestre ...... 10.359 99 182
2e trimestre ...... 10.573° 110 210

1Y compris les industries de boissons et les distilleries.

2 Source : Institut National de Statistique ~— Calculs du Département
d’Etudes de ln Banque Nationale de Belgique.
3 Chiffres provisoirés.

Dans le commerce alimentaire, les adhésions de
détaillants aux chaines de grossistes et de détaillants
deviennent plus nombreuses au cours de la période
sous revue. Cette évolution favorise indéniablement
la rationalisation du secteur de la distribution pro-
prement dite.

Chacune des industries alimentaires ayant évolué
selon ses déterminantes particuliéres, il parait utile
de passer bridvement en revue la situation des plus
importantes.

Pendant le premier -semestre de 1954, la pro-
duction moyenne mensuelle des meuneries indus-
trielles a été de ’ordre de 64.000 tonnes: Ce volume
de production correspond & une activité sensible-
ment équivalente & celle qui a été déployée pendant
le- premier semestre. de 1953.
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Les approvisionnements en froment se sont
effectués normalement. Les livraisons de blé indi-
géne augmentent sensiblement; la baisse des
céréales non panifiables a conduit les agriculteurs
4 ne plus utiliser le blé pour alimenter leur bétail.
C’est en partie grace & ce fait que 1’on a pu réaliser
la soudure avec la récolte 1954 en incorporant dans
les mélanges de panification 80 p.c. de blé indigeéne.

La plus grande partie de la production indigéne
de farine de froment continue & étre écoulée sur le
marché intérieur.

Les ventes intérieures sont remises depuis le
début de 1954 sous le régime du prix normal.
Cependant la meunerie industrielle a pris 1’engage-
ment préalable de ne pas dépasser avant le 1 aoutb
1954 le prix imposé en février, de sorte que la libé-
ration du marché ne prend réellement cours qu’a
partir de 1’annéde agricole 1954-1955.

La réglementation économique de la production
des meuneries industrielles, promulguée par un
arrété du Régent du 20 mai 1948, a pris fin en 1953.
La capacité de production considérée comme excé-
dentaire n’est pas encore entiérement résorbée.

La production de plus de 875.000 tonnes de sucre
brut réalisée au cours de la campagne 1953-1954
dépasse largement celle de chacune des deux cam-
pagnes précédentes. On ne s’attend pourtant pas a
une augmentation proportionnelle du volume des
stocks des fabricants en fin de saison. On remarque
en effet que pendant la période 1* juillet 1953-
80 juin 1954, la consommation dépasse de plus de
14.000 tonnes le niveau atteint au cours des
douze mois précédents. L’accroissement probable
des exportations sera encore plus élevé : compte
tenu de l’évolution des exportations de sucre au
cours des derniers mois de 1953 et du rythme actuel
d’apurement des licences délivrées, les exportations
globales de la campagne 1953-1954 dépasseront
vraisemblablement de 40.000 & 50.000 tonnes celles
de la campagne précédente.

I’Accord International du Sucre conclu & la fin
d’aoit 1953 assigne & la Belgique et au Congo Belge
un quota de base de 50.000 tonnes (valeur en brut).
Pour 1’annéde en cours, le quota belge sera limité &
40.000 tonnes.

Le contingent initial étant insuffisant pour per-
mettre ['écoulement des excédents normaux de
récolte, la délégation belge a obtenu que 1'accord
ne s’applique pas aux mouvements du sucre entre
I’Union IXeconomique Belgo-Luxembourgeoise (y
compris le Congo Belge), la France et les pays dont
la France assure la représentation internationale, la
République Fédérale d’Allemagne et le Royaume des
Pays-Bas (y compris Surinam). Toutefois, ces pays
se sont engagés & limiter ces mouvements & un
montant net de 175.000 tonnes métriques par an.
Il n’a cependant pas encore été fait usage de ce
genre d’opération.

La production laitiére de 1'automne 1953 et de
I’hiver 1953-54 dépasse celle des saisons correspon-

dantes de ’année antérieure, grice & 1’accroissement
continu du nombre de vaches laitiéres et & 1'absence
d’épizootie. Par la suite, le printemps tardif et une
certaine sécheresse freinent les apports de lait aux
laiteries. La production de beurre reprend tardive-
ment et les mises en stock ne commencent qu’au
cours de la deuxitme quinzaine d’avril.

L’industrie de la conserverie de viande continue
& éponger une partie des excédents. La surproduction
de viande tend & devenir chronique; on estime qu’en
1954 1a production belge de viande bovine et porcine
dépassera de 10 p.c. environ les besoins du marché
intérieur. L’exportation de préparations de viandes
qui permettrait de résorber ces excédents exige
certains ajustements de prix.

Grace & la régularité de ses approvisionnements
en matidres premitres et & des exportations abon-
dantes pendant le second semestre de 1953, 1’acti-
vité des conserveries de légumes se maintient pen-
dant la période sous revue & un niveau qui peut étre
considéré comme normal. Par la suite les exporta-
tions fléchissent. Klles reviennent d’une moyenne
mensuelle de 11,4 millions de francs pendant le
second semestre de 1953 & 8,2 millions seulement
pour l’ensemble des six premiers mois de 1954.

Le recrutement de main-d’ceuvre saisonniére s’est
effectud en avril sans difficulté.

L’industrie des confitureries et conserveries de
fruits bénéficie d’une stabilité relative. Le marché
intérieur des conserves de fruits au naturel, qui n’a
gudre évolué au cours des trois derniéres années,
peut étre considéré comme stabilisé. Le marché
intérieur de la confiture est par contre caractérisé
par une concurrence trés vive, qui provoque en 1953
la disparition de deux firmes importantes.

Sur les marchéds d’exportation en général et spé-
cialement en Grande-Bretagne, les fabricants belges
rencontrent une concurrence hollandaise assez vive.

La production de margarine qui atteignait pendant
le premier semestre de 1953 une moyenne mensuelle
de 5.810 tonnes, passe & 6.721 tonnes par mois
pendant le second semestre et & une moyenne men-
suelle de 6.699 tonnes pendant le premier semestre
de 1954. Cette évolution correspond & celle des
ventes sur le marché intérieur, qui paraissent
entrainédes dans un mouvement fondamental
d’expansion.

Au cours de la période sous revue, l'industrie
huiliére souffre de la politique commerciale de cer-
tains pays producteurs de graines et de noix, qui non
seulement vendent leurs matiéres premidres & des
prix trop élevds par rapport & ceux auxquels ils
exportent les huiles traitées, mais imposent encore
des restrictions & l'exportation de matiéres pre-
miéres. En ce qui concerne les huileries spécialisées
dans le traitement de la graine de lin, une amsélio-
ration se produit au cours des derniers mois grace
surtout & la politique plus libérale d’exportation de
matidres prémidres pratiquée par les Etats-Unis. |
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L’activité des brasseries se maintient, pendant le
premier semestre de 1954, avec un chiffre global
de fabrication de 77.000 tonnes, au méme niveau
que pendant la méme période des années 1953 et
1952 au cours de laquelle ce chiffre était respective-
ment de 1'ordre de 76.000 et de 79.500 tonnes.

Bien que les ventes & 1’exportation se développent
progressivement, elles ne représentent encore qu’une
fraction assez faible des ventes sur le marché

intérieur.

*
* *k

En I’absence de statistiques sur la production de
Vindustrie diamantaire, il faut s’en remettre aux
statistiques du commerce extérieur et du chémage
pour apprécier 1’activité de ce secteur. La statistique
du chémage indique pour 1952 une moyenne men-
suelle de 4.464 chémeurs; I’année suivante, le niveau
descend d’un millier d’unités, pour remonter &
3.492 au premier trimestre de 1954. Cette tendance
& D'accroissement se maintient pendant le deuxidme
trimestre. La persistance du chémage a décidé un
certain nombre de chémeurs & se diriger vers
d’autres activités.

La production est affectée par des gréves dues &
des revendications de salaires. La derniére, & laquelle
participent les scieurs, s’étend sur les trois derniéres
semaines de juin.

On constate depuis le début de 1958 un recul du
prix moyen par carat, qui tombe de £ 38 4 £ 34 en
juin 1954. La baisse de prix affecte surtout les qua-
‘lités courantes de pierres de joaillerie, tandis que les
belles pierres restent fort demandées. L’évolution du
solde des devises laissé par le négoce diamantaire
laisse supposer que des opérations frauduleuses se
produisent encore dans ce secteur.

Tableau XXXIV.
Commerce extérieur de I'industrie diamantaire
(Milliers de livres sterling)

Source : Diamond Office et Ministére du Travail ¢t de la Prévoyance
sociale.

Importations | Exportations| Balance
Moyennes mensuelles totales totales .

N N commerciale
1948 ..ot 681 899 + 218
1951 oo, 1.969 1.956 — 13
1953 1er trimestre ...... 2.130 2.109 — 21
2e trimestre ...... 1.249 1.931 + 682
3¢ trimestre ...... 1.531 1.820 + 289
4e trimestre ...... 2.186 2.237 + 51
1954 1er trimestre ...... 1.692 1.991 + 299
2¢ trimestre ...... 2.208 2.203 — 5

! Comprennent le commerce des diamants bruts, des diamants taillés,
du boart et des diamants industriels.

L’industrie diamantaire belge continue & souffrir
des différences qui existent dans les conditions de
travail par rapport & l’étranger. Les fabricants
belges, n’ayant pu obtenir une réglementation inter-
nationale concernant ces conditions, se sont retirés

de la Fédération internationale des Fabricants
diamantaires.

L’approvisionnement en brut suscite toujours
certaines difficultés. Certains diamantaires souhai-
teraient qu'un accdés plus direct & la production
congolaise leur soit ménagé lors du renouvellement
de l’accord entre les producteurs de la Colonie et
le Diamond Trading Corporation.

TRANSPORTS

Le mouvement des marchandises en trafic inté-
rieur se maintient & un niveau élevé au cours de
la période sous revue, reflétant la stabilité d’en-
semble de l'activité économique. Sauf pendant le
premier trimestre de 1954 fortement affecté par
les circonstances météorologiques défavorables, le
tonnage transporté dépasse chaque trimestre le
niveau atteint un an auparavant.

Le déplacement du trafic au profit de la batellerie
se poursuit. Il refléte, avec un certain retard, 1’aug-
mentation des tarifs ferroviaires. Il se peut aussi
que la navigation intérieure, plus lente, mais aussi
plus économique que le rail, bénéficie indirectement
du retournement des marchés en faveur des ache-
teurs. De légéres différences de prix ont aujourd’hui
bien plus d’importance qu’au moment ot les délais
de livraison étaient souvent 1’élément déterminant
lors de la conclusion d’une affaire.

Tableau XXXYV.

Mouvement des marchandises en trafic intérieur
(Milliers de tonnes)

Source : S.N.C.B. et Institut National de Statistique.

Pourcen-
Moyennes mensuelles Chemins Batellerie Total {rgt‘.:e[f:ri?
de fer par rapport|
au total
1948 ...l 3.375 | 1.152 | 4.527 25
19583 e 2.994 | 1.778 | 4.772 37
1953 1er trimestre ... 2.903 | 1.591 | 4.494 35
2e trimestre ... 3.021 | 1.820 | 4.841 38
3¢ trimestre ... 2.812 | 1.808 | 4.620 39
4 trimestre ... 3.241 1 1.893 | 5.134 37
1954 1er trimestre ... 2.731 | 1.498 | 4.229 35
avril ... 2.665 | 1.784 | 4.449 40
mai ............ 2.690 1 1 1
juin L.l 2.844 1 1 1

I

Chiffres non disponibles.

Le trafic des chemins de fer fléchit légdrement.
Un examen du trafic par groupe de marchandises
révele que ce fléchissement affecte la plupart des
groupes de produits. Les combustibles, graisses et
huiles, qui constituent la- principale catégorie de
marchandises transportées sur rail, échappent toute-
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fois & cette régle, ainsi que les produits chimiques.
Par contre le trafic des métaux et des minerais subit
le contre-coup du ralentissement en métallurgie.

La situation financidre des chemins de fer se dété-
riore au premier semestre de 1954, comme c’est en
général le cas & cette époque de 1’année. Le déficit
est légérement supérieur au niveau atteint au cours
de la période correspondante de l’année 1953.

Le trafic au port d’Anvers se maintient & un
niveau élevé. Une augmentation se produit au troi-
sidme trimestre de 1953, A& laquelle participent la
plupart des groupes de marchandises repris dans les
statistiques. Par la suite, l’activité retrouve un
niveau voisin de celui du premier semestre.

Tablean XXXVI.

Trafic maritime de marchandises & Anvers
(Milliers de tonnes)

Source : Institut National de Statistique.

Importa- | Transit | p . o
Moyennes mensuelles tligg(s)reut m;m Ex.porta Trunslt.
entrepdts | l'entrée tions (A la sortie
1948 .iieviriiiiiinanns 889 260 492 105
1951 ..o 921 340 774 395
1952 iiiiiiiiiieenen 963 341 704 282
1953 coiiiiiiiiinninens 922 279 821 326
19592 1er trimestre ... 1.024 365 793 347
2e trimestre ... 942 330 728 281
3¢ trimestre ... 930 333 666 243
4e trimestre ... 955 339 629 255
1953 1ler trimestre ... 8217 269 765 281
2¢ trimestre ... 901 262 847 339
3¢ trimestre ... 1.063 316 891 363
4 trimestre ... 898 268 783 320
1954 1er trimestre ... 967 220 706 327
avril  ......... 964 254 742 351
mai  ..eeeeeeen.. 910 238 696 385

A Tentrée, les débarquements des principales caté-
gories de marchandises évoluent de manitre diver-
gente. Le trafic des huiles minérales est stable,
abstraction faite d’un fléchissement 4 la fin de 1953,
dii aux fravaux de réfection d’une raffinerie. Les
arrivages de charbon américain reprennent plus

d’ampleur aux troisidme et quatridme trimestres .

de I'année. Ils diminuent dans la suite en raison de
I'introduction de mesures de contingentement. Les
débarquements de minerais fléchissent de maniére
prononcée aprés le troisidme trimestre, reflétant avec
un certain décalage le ralentissement en sidérurgie.
Par contre, les arrivées de céréales augmentent
saisonnitrement au second semestre.

Le niveau élevé des embarquements au deuxiéme
et au troisiéme trimestre de 1953 s’explique par
I’évolution des expéditions de produits sidérurgiques,
de charbons et de ciments. L’accroissement des
exportations maritimes de produits sidérurgiques
provient’ surtout de l’augmentation des expéditions
vers '1’Amérique, tandis- que le redressement des

ventes de charbons refléte les efforts des charbon-
nages pour réduire leurs stocks. Quant & 1’améliora-
tion des expéditions de ciments, elle est saisonniére.

A partir du quatriéme trimestre de 1953, les
expéditions de charbon, d’acier, de ciment et d’huiles
minérales se réduisent.

PRIX ET SALAIRES

Si 'on fait abstraction des légéres reprises qui se
produisent en septembre 1953 et en juin 1954, l'in-
dice global des priz de gros belges reste fondamen-
talement orienté & la baisse au cours de la période
sous revue. Son repli s’effectue toutefois & un
rythme beaucoup moins rapide que pendant }'en-
semble de la période constituée par le second
semestre de 1952 et le premier semestre de 1953.

Tableau XXXVII.

Indice des prix de gros
(Base 1936-1938 = 100)

Source : Institut de Recherches dconomiques ¢t sociales de U'Universitd
catholiqgue de Lowuvain.

s . Produits .

. Indic Produit: . Produit:

Périodes ggné;:l in;l(:stl;liesls “‘:::ir:_:g' ugr:')icgie:

1953 Mars 430 | 456 | 392 | 382
Juin . 426 449 399 378
Septembre - 432 447 416 392
Décembre ... 427 445 407 380

1954 Mars  ......... 420 437 402 369
Juin ...oeeeeenns 423 441 405 379

La hausse de septembre 1953 ne se retrouve pas
dans l’évolution de l’indice des prix des produits
industriels. Hormis une légére reprise observée en
avril 1954 et dont les effets se prolongent jusqu’en
juin, cet indice baisse régulierement mais de fagon
peu accentude.

Les prix de gros des combustibles ne varient guére
dans leur ensemble : de juillet 1953 & juin 1954,
leur indice ne baisse que de 1 p.c. Une légére baisse
des prix des fines & coke, 7 fr. par tonne, a été en
partie compensée par 'octroi d’une prime de qualité
de 40 fr. & certains charbons maigres produits par
divers charbonnages.

Les produits sidérurgiques ont subi des mouve-
ments plus amples. Les minerais et mitrailles
baissent de 18 p.c., les aciers bruts et finis de 5
4 6 p.c.

Les prix des métaux non ferreux évoluent de facon
peu homogeéne, leur seul point commun étant consti-
tué par la reprise qui s’est manifestée pendant le
premier trimestre. 11 semble qu’il faille attribuer ce
redressemeént & un climat psychologique plus favo-
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rable sur les marchés mondiaux et au développement
de l'activité des fabrications métalliques.

L’indice des prix des produits minéraux des indus-
tries chimiques augmente de 4 & 5 p.c. entre juil-
let 1953 et juin 1954. Cette hausse est & mettre en
rapport avec l'accroissement des prix de vente des
produits dérivés du plomb. Les matidres grasses
produites par 'industrie chimique ont subi un repli
qui s’explique en partie par les prix moins élevés
auxquels les Etats-Unis exportent actuellement leurs
graines de lin.

Les fluctuations qui ont affecté les prix de gros

intérieurs des principaux produits de I'industrie
textile se sont alternativement produites & la hausse
et & la baisse et leur ampleur différe de secteur &
secteur. Les prix apparaissent finalement en hausse
par rapport & fin 1953 dans l’industrie cotonnidre
et en baisse dans celle de la laine; ceux des produits
en lin, jute, rayonne n’ont guére varié.
- La conjoncture favorable de Iindustrie de la
construction, spécialement dans le secteur privé,
permet & l’ensemble des industries productrices de
matériaux de construction de maintenir leur activité
& un niveau élevé.

Les prix, parfois soutenus par une forte organisa-
tion du marché, font par conséquent preuve de fer-
meté (ciment Portland et verre) ou sont orientés &
la hausse (produits des carriéres et des industries
céramiques notamment).

La tendance régressive, qui s’était maintenue de
juillet 1952 & juin 1953 sur le marché des pétes &
papier et du papier, fait place, au cours de la période
sous revue, & une tendance haussiére.

On remarquera enfin que du début & la fin de la
période sous revue, le prix de vente en gros des cuirs
bruts diminue de plus de 25 p.c.

L’indice des prix de gros des produits alimentaires
(base 1936-1938 = 100) publié par I'LR.E.S.,
qui était en juin 1953 de 399 points, atteint
405 points en juin 1954 aprés étre passé par un
maximum de 416 points en septembre et en novem-
bre 1953. Il évolue donc en parallélisme étroit avec
I'indice des produits agricoles, bien que les prix de
vente en gros de produits tels que le cacao et le
café aient fortement haussé & la fin de 1953 et au
début de 1954. I1 est vrai que, abstraction faite des
fluctuations saisonniéres, les prix des produits de la
culture haussent également de fagon quasi continue
depuis novembre 1953.

L’indice général des prix de détail qui était resté
stable au cours de la période s’étendant sur le second
semestre de 1952 et le premier semestre de 1953, a
légérement augmenté au cours de la période sous
revue. L’index général du mois de juin 1954
dépasse d’un peu plus de 2,5 p.c. celui de juin 1953.

Ce mouvement refldte de fagon atténuée la hausse
de l'indice des prix des produits alimentaires; entre
juin 1953 et juin 1954, l'indice des prix de détail
des produits alimentaires a augmenté de 4,3 p.c.

environ. Cette évolution est imputable en ordre prin-
cipal & la hausse des prix de certains produits tels
que café, chicorée, huile d’arachides, cacao, chocolat
et & 1'augmentation des prix au détail de certaines
qualités de viande porcine et bovine. On notera
pourtant que depuis le début du second trimestre
de 1954 les prix des viandes repris & l'index des
prix de détail ont tendance & s’orienter & la baisse.

Tableau XXXVIII.

Indice des prix de détail
(Base 1936-1938 = 100)

Source : Ministére dcs Affaires Economigues et des Classes Moyennes.

. . Produits
. Ind Produit
Périodes ggn(;:‘:l alix:;nlt?aiies alimle)g?aires
1948 i 394 384 410
1953 Mars ...c.ccevnennns 412 391 444
Juin  Liceeeeiieennn 414 393 446
Septembre  ...... 419 400 447
Décembre ......... 418 400 445
1954 Mars 422 407 446
Juin 425 410 445

L’indice des prix de détail des produits non
alimentaires est demeuréd stable. Les fluctuations
enregistrées d’un mois & l’autre ne dépassent &
aucun moment deux points, et 1’écart maximum
entre le niveau le plus élevé et le plus bas reste
inférieur & trois points.

L’indice global des salaires de la Banque Natio-

" nale de Belgique qui avait passé par une phase de

repli de juin 1952 & mars 1953, s’est & nouveau
orienté & la hausse ultérieurement. Il augmente de
3 p.c. environ de fin 1953 & juin 1954. Des reléve-
ments s’observent dans presque tous les secteurs
pris en considération par l'indice, mais ils sont de
proportions fort inégales. Ils s’expliquent, soit par
I’amélioration de la conjoncture propre & l'industrie
considérée, — ce fut le cas dans les industries
textile et sidérurgique — soit par 1’augmentation
de l'indice des prix de détail. Les deux facteurs
jouent d’ailleurs parfois simultanément.

Tableau XXXIX.

Indice trimestriel des salaires
(Base 1936-1938 = 100)

Source : Département d'Etudes et de Documentation de la Banque Natio-
nale de Belgique.

Pourcentage
de hausse
ou de baisse
Périodes Indice par rapport
au chiffre
précédent
du tableau
1948 i 385
1952 Juin  .oveeninininnnen. 492
1953 Juin  ..veveiininennns 487 — 1,0
Décembre  ............ 493 + 1,2
1954 Mars  .oooveerennene. 494 + 0,2
JuD e 501! + 1,1

1 Chiffres provisoires.
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Dans presque tous les secteurs, l'évolution des
salaires est lide conventionnellement & celle de
I'index. Mais les conventions varient d’un secteur
4 I'autre quant au niveau que l'index doit atteindre
pour provoquer un ajustement des salaires. Comme
les fluctuations des prix de détail ont été modérées,
tous les salaires n’ont pas été entralnés par la
hausse de l'index.

EMPLOI ET CHOMAGE

- Les fluctuations de 1'emploi et du chémage ont
été particuliérement larges au cours de la période
sous revue.

Les moyennes journaliéres respectives des cho-
meurs complets et des choémeurs partiels se sont
accrues, la premiére de 64:000 unités, la seconde
de 76.000 unités entre juin 1953 et janvier 1954,
mois ol elles ont atteint leur maxima d’aprés-
guerre; elles se sont réduites ensuite de 77.000 et
de 84.000 unités.

Le volume de la main-d’euvre salariée effective-
ment occupée a enregistré des mouvements inverses
qui ont affecté des dizaines de milliers de personnes,

Tableau XIL.

& en juger d’aprés les estimations d’ensemble, assez

grossiéres, dont on dispose.

Bien que les facteurs saisonniers aient joué un
réle important dans 1’aggravation au cours des mois
d’hiver et dans le repli ultérieur, ils ne suffisent
guére 3 expliquer 1’évolution du marché du travail.
C’est ce que permet de constater une analyse un
peu attentive des statistiques mensuelles du ché-
mage, plus complétes et plus précises que celles de
I’emploi.

L’évolution fondamentale du chémage passe
successivement par deux phases : d’abord une dété-
rioration, ensuite un net assainissement.

La premitre phase se développe de fagon continue
depuis mai 1953 jusqu’au début d’avril 1954 et ce
en dépit des influences saisonniéres favorables au
début et & la fin de cette période. L’effectif global
des chémeurs complets se réduit & peine de mai &
octobre 1958; il reste en mars-avril 1954 supérieur
au niveau qu'’il avait atteint au cours des mois cor-
respondants de 1’année précédente.

" Des facteurs conjoncturels défavorables exercent
donc une action dominante sur 1’évolution, exception
faite cependant pour l'industrie textile; le recul
d’activité affecte surtout le secteur métallurgique et
I’industrie charbonniére.

Moyennes journaliéres des chémeurs contrélés
(Milliers d'unités)

Source : D'aprés les statistiques de UOffice National du Placement et du Chémage.

Ché rs lets .
Moyennes journalires Total dont entié?‘?r::nt (;%?el; P:m travail Chémeurs partiels
Total - Hommes Femmes Total Hc T
1950 Juin covveveineiiniieiiiiiiniennn. 157,5 123,8 90,3 33,5 50,8 35,5 15,8
1953 1er trimestre ........c.eeen.e.. 207,3 151,1 98,8 52,3 89,0 66,5 22,5
28 trimestre .....cvvvevireennenns 173,4 119,9 70,8 49,6 57,1 34,2 22,9
30 trimestre .v.veveeveeneeanensns 165,17 112,4 65,8 46,6 46,3 28,6 17,7
40 trimestre ..oeeveeveerieencnees 187,2 130,2 81,4 48,8 55,5 35,2 20,8
1954 17 trimestre ......coeveninininnes 221,9 161,1 108,4 52,7 97,2 76,8 20,9
20 trimestre ....ooeveeerieonrones 169,5 114,5 70,0 44,5 49,7 31,8 18,4

La résorption rapide du chémage qui caractérise
la seconde phase traduit en plus des améliorations
saisonniéres un redressement trés net de la demande
dans la métallurgie et une meilleure orientation de
la conjoncture générale. La résorption a été facilitée
dans une certaine mesure par l'application d’un
nouvel amendement (A.R. du 26 septembre 1953)
apporté & la législation réglementant les conditions
d’octroi des allocations de chémage. La durée de la
période d’indemnisation des femmes marides ou
assimilées, non soutien de ménage, tombant en
chdmage aprés l'entrée en vigueur de l'arrété, est
désormais automatiquement limitée. Elle devient
proportionnelle, pour chaque exercice s’étendant du
1 octobre d’une année au 30 septembre de 1’année

suivante, au nombre de journées de travail prestées
lors de 1'exercice précédent. Elle ne peut toutefois,
ni étre inférieure & trente jours, méme si le total des
journdes de travail ‘est atteint par ce nombre, ni
étre limitée au cas ou la chémeuse a été effective-
ment occupée pendant deux cents jours au moins.

Cette mesure fait suite & d’autres disposi-
tions (1), adoptées en décembre 1951 et en septem-

bre 1952, qui permettent d’exclure du bénéfice

des allocations, aprés examen individuel de leur cas,
certains chémeurs abusivement indemnisés.

(1) Voir Bulletin d’'Information et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique, septembre 1952, septembre 1953.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin d’aolt 1954. II y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
1(zlles différentes institutions, ni les sources statis-

ques. .

1. MONNAIE — BANQUE

DELMOTTE L., De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Juli 1954. (Economisch-Statistische Berichten,
uitgave van het Nederlandsch Economisch Insti-
tuut, Rotterdam, XXXIX, n° 1942, 25 aoidt 1954,
pp. 682-683.) :

Le crédit & I'habitation & 1la Caisse d’Epargne.
(L’Habitation, revue mensuelle d’étude et d’infor-
mation de UInstitut National pour la Promotion
de UHabitation, Bruxelles, VII, n° 6, juillet-aoft
1954, pp. 361-372.)

Problémes d’ordre monétaire et financier dans les
rapports Belgique-Congo. (Fabrimétal, Bulletin de
la Fédération des Entreprises de I'Industrie des
Fabrications mélalliques, Bruxelles, n° 428, 6 sep-
tembre 1954, pp. 676-683.)

VAN ESSCHE J. Investeringsbedragen per hoofd
voor nieuwe werkgelegenheid. (Economica Docu-
mentatie, Louvain, IV, n° 2-3, 1954, pp. 128-138.)

VAN PRAET P. De financiering van de credieten
aan de E.B.U. in Belgié. (Economisch-Statistische
Berichten, uitgave van het Nederlandsch Econo-
misch Instituut, Rotterdam, XXXIX, n° 1939,
4 aoidt 1954, pp. 617-620.)

2. BOURSE — EPARGNE

DELMOTTE L., De Belgische geld- en kapitaalmarkt
in Juli 1954. (Economisch-Statistische Berichten,
uitgave van het Nederlandsch Economisch Insti-
tuut, Rotterdam, XXXIX, n° 1942, 25 aotit 1954,
pp. 682-683.)

5. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES DISPO-
SITIONS LEGALES PARTICULIERES OU PLACES
S0US LA GARANTIE OU LE CONTROLE DE L’ETAT

Le crédit & l'habitation & la Calsse d’Epargne.
(L’Habitation, revue mensuelle d’étude et d’infor-
mation de UInstitut National pour la Promotion de
VHabitation, Bruzxelles, VII, n° 6, juillet-aoidt 1954,
pp. 361-372.)

Problémes d’ordre monétaire et financier dans les
rapports Belgique-Congo. (Fabrimétal, Bulletin de
la Fédération des Entreprises de UIndustrie des
Fabrications métalliques, Bruxelles, n° 428, 6 sep-
tembre 1954, pp 676-683.)

6. REEQUIPEMENT — LUTTE CONTRE LE CHOMAGE

DECLERCQ G. & VANNESTE O., Structurele werk-
loosheid in West-Vlaanderen. (Bank van Roeselare,
Roulers, 1954, 377 p.)

Het Vliaams Economisch Verbond en de bestrijding
van de werkloosheid. (V.E.V.-Berichten, tijdschrift
van het Viaams Economisch Verbond, Anvers,
ne 15, 31 aodt 1954, pp. 1627-1651.)

VAN ESSCHE J.,, Investeringsbedragen per hoofd
voor nieuwe werkgelegenheid. (Economica Docu-
mentatie, Louvain, IV, n° 2-3, 1954, pp. 128-138.)

7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES

AUBOIN R., La Banque des Réglements Interna-
tionaux et I’Union Européenne de Paiements.
(Kyklos, revue internationale des sciences sociales,
Bdle, VII, n° 1/2, 1954, pp. 39-60.)

Convertibility and the European Payments Union.
(Barclays Bank Review, Londres, XXIX, n° 3,
aoit 1954, pp. 47-50.) :

Convertibility in earnest. (The Banker, Londres,
CIII, n° 343, aoit 1954, pp. 67-73.)

Die Konvertibiliteit der europidischen Wiahrungen.
(Erlenbach-Zurich, Rentsch, 1854, 336 p.)

HIRSCH F., Wann iibernommt das Pfund die
Fihrung? (Zeitschrift fir das gesamte Kredit-
wesen, Francfort, VII, n° 16, 15 aodt 1954, pp. 555-
557.)

I1 movimento verso la .convertibilitd e la conferenza
di Londra. (Bancaria, Rassegna dell’Associazione
Bancaria Italiana, Rome, X, n° 7, juillet 1954,
pp. 779-782.)

Is Europe ready? (The Banker, Londres, CIII, n° 343,
aout 1954, pp. 73-78.)

JAMES E. & LE THANK-KHOI, Les difficultés du
Fonds Monétaire International et leurs causes.
(Kyklos, revue internationale des sciences sociales,
Bdle, VII, n°® 1/2, 1954, pp. 91-106.)

La réunion de septembre du Fonds Monétaire, der-
niére étape sur la route de la convertibilité?
(Perspectives, Bulletin hebdomadaire de la Société
d’Etudes et d’Informations économiques, Paris, X,
n° 30, 4 septembre 1954, pp. 1-6.)

Le renouvellement de I'Union Européenne des Paie-
ments et ses répercussions sur la situation dans
PU.EP. de la République Fédérale d’Allemagne.
(Rapports mensuels de la Bank Deutscher Ldnder,
Francfort, juillet 1954, pp. 59-79.)

O.E.C.E. - Protocole additionnel n° 5 portant amen-
dement 3 I'accord sur I'établissement d’une Union
européenne de paiements. (Paris, O.E.C.E., 1954,
22 p.)
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RICHTER F., Probleme auf dem Weg zur Konverti-
bilitdt. (Der Volkswirt, Wirtschafts- und Finanz-
Zeitung, Francfort, VIII, n° 33, 14 aoitl 1954, pp. 15-
16.)

SMITH R., Les problémes de Y'or. (Problémes écono-
miques, Institut National de la Statistique : Direc-
tion de la Conjoncture et des Etudes économiques,
Paris, n® 346, 17 aoit 1954, pp. 1-6.)

TIMMERMANS A., Considérations sur la Banque
Internationale de Reconstruction et de Deévelop-
pement et sur sa politique (suite). (Annales de
sciences économiques appliquées, Louvain, n° 3,
juillet 1954, pp. 218-249.)

VEIT O., Der marktwirtschaftliche Sinn der Konver-
tierbarkelt. (Zeitschrift fiir das gesamie Kredit-
wesen, Francfort, VII, n° 17, 1= seplembre 1954,
pp. 594-597.)

8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX

Benelux 1944-1954. (Revue commerciale Pays-Bas-
Belgique-Lurembourg, revue mensuelle de la Cham-
bre de Commerce néerlandaise pour la Belgique
et le5 ;,}wembourg, Bruxzxelles, n° 9, septembre 1954,
pp. 2-J.

BREPOELS Henri J., De vrijmaking van het kapitaal-
verkeer tussen de Benelux landen. (Bank- en Effec-
tenbedrijf, ’s-Gravenhage, n° 2, aoit 1954, pp. 19-22.)

GUTT C., La libération des transferts de capitaux
entre les pays de Benelux. (Bancaria, Rassegna
dell’Associazione Bancaria Italiana, Rome, X, n° 6,
juin 1954, pp. 619-621.)

Le commerce des pays de Benelux aprés dix ans de
convention douaniére. (Annexre au Bulletin men-
suel du Service des Etudes et de la Documentation
générales, Ministére des Affaires Economiques,
Bruzxelles, VI, n° 7/8, 1954.)

Recent trends in national debt. (Quarterly Review,
Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V., Amster-
dam, n° 2, 1954, pp. 2-9.)

REES VAN DEN ENDE Th.J.M., Het consumenten-
crediet in Nederland. (Bank- en Effectenbedrijf,
’s-Gravenhage, n° 2, aolt 1954, pp. 29-30.)

ROM COLTHOFF A., Benelux - stapvoets voorwaarts.
(Economisch-Statistische Berichten, uitgave van
het Nederlandsch Economisch Instituut, Rotter-
dam, XXXIX, n° 1939, 4 aoit 1954, pp. 609-610.)

Ten years of Benelux policy. (The Times Review of
Industry, Londres, VIII, n° 92, septembre 1954,
pp. 104.)

9. PLAN SCHUMAN

C.E.C.A. (Fabrimétal, Bulletin de la Fédération des
Entreprises de UIndustrie des Fabrications métal-
liques, Bruxelles, n° 427, 30 aodt 1954, pp. 654-660.)

Die Neuordnung der Eisen- und Stahlindustrie im
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland. (Beck,
Munich, 1954.)

Le financement des investissements dans les indus-
tries du charbon et de 'acier de la Communauté.
(Bulletin d’Information, Comité national pour le
Développement de UEpargne mobiliére, Bruxelles,
n° 17, septembre 1954, pp. 18-23.)

10. GENERALITES

LIBREX, Conditions financiéres de la réalisation
d’une politique de planification souple en Belgique.
(Socialisme, Bruzxelles, I, n° 4, juillet 1954, pp. 293-
305.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois el arrélés
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de l'économie générale
du pays et qui ont fait U'objet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée auxr autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relalive auxr finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole ’
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociauxr divers)
XI. — Législation en matiere de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 24 mai 1954

coordonnant et modifiant les arrétés relatifs aux
statistiques annuelles de la production industrielle
(Moniteur, 13 aodt 1954, p. 5.705).

Arrété royal du 24 aotit 1954

modifiant le Code et le Réglement général sur les
taxes assimilées au timbre (Moniteur, 29 aoit 1954,
D. 6.030).

Arrété royal du 26 aoGt 1954

modifiant le Réglement général sur les taxes assi-
milées au timbre (Moniteur, 29 aoflt 1954, p. 6.034).

Arrété royal du 27 aofit 1954

modifiant le Réglement général sur les taxes assi-
milées au timbre (Moniteur, 29 aott 1954, p. 6.038).

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 30 juin 1954

approuvant des ouvertures de crédits supplémen-
taires et réduisant certains crédits ouverts pour
les dépenses extraordinaires du Congo belge et du
Ruanda-Urundi pour Uexercice 1952 (Moniteur,
14 aont 1954, p. 5.747). '

Arrété royal du 17 juillet 1954

fizant, pour Vexercice 1954, la majoration de la dota-
tion de base prévue par Varticle 11, § 4, de la loi
du 24 décembre 1948 concernant les finances pro-
vinciales et communales (Moniteur, 27 aoidt 1954,
. 5.987).
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Arrété royal du 23 juillet 1954

majorant la dotation du Fonds des Communes et
du Fonds des Provinces de 1954 en application
des articles 10 et 27 de la loi du 24 décembre 1948
(Moniteur, 1* aoft 1954, p. 5.540).

Arrété royal du 23 juillet 1954

relatif a la répartition du crédit ouvert a Varticle 29-1
du budget des Services du Premier Ministre pour
Pexercice 1952 (Moniteur, 8 aott 1954, p. 5.618).

Arrété royal du 26 juillet 1954

relatif a U'émission de la dette 4 Yo % & dix ans
(1954-1964) (Moniteur, 4 agoit 1954, p. 5.571).

Arrété royal du 24 aolit 1954
modifiant le Code et le Réglement général sur les

taxes assimilées au timbre (Moniteur, 29 aoftt 1954,
p. 6.030.

Arrété royal du 26 aolt 1954

modifiant le Réglement général sur les taxes assi-
milées au timbre (Moniteur, 29 aolt 1954, p. 6.034).

Arrété royal du 27 aofit 1954

modifiant le Réglement général sur les taxes assi-
milées au timbre (Moniteur, 29 aottt 1954, p. 6.038).

Arrété ministériel du 27 aot 1954

modifiant Varrété ministériel du 4 mars 1927 en
ce qui concerne la tare de lure (Moniteur,

29 aodt 1954, p. 6.045).

IIT — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété royal du 10 aofit 1954

suspendant Uapplication de U'arrété royal du 25 juil-
let 1953 instituant une marque de qualité pour les
raisins belges mis en vente sur le marché intérieur
(Monliteur, 29 aoit 1954, p. 6.027).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété royal du 23 juillet 1954

relatif a la lutte contre les poussiéres dans les tra-
vaur souterrains des mines (Moniteur, 21 aofit 1954,

p. 5.890).

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du ‘16 juillet 1954

modifiant le Réglement général pour la protection
du travail (Moniteur, 20 aot 1954, p. 5.839).

0 —



Arrété royal du 9 aofit 1954

déterminant, pour les entreprises de Uindustrie
textile de Uarrondissement judiciaire de Verviers,
les conditions dans lesquelles le manque de travail
résultant de causes économiques suspend lerécu-
tion du contrat de travail (Moniteur, 28 aoflit 1954,
p. 6.010).

Arrété royal du 14 aoiit 1954

accordant des wvacances supplémentaires auzxr tra-
vailleurs 4gés de moins de 21 ans, qui entrent pour
la premiére fois au service d’'un employeur
(Moniteur, 21 aofit 1954, p. 5.880).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 17 juillet 1954

portant modification de larrété royal du 16 octo-
bre 1951 réglant Vexécution de Uarrété royal n° 82
du 28 novembre 1939 réglementant le commerce
ambulant (Moniteur, 29 aoltt 1954, p. 6.048).

Arrété royal du 30 juillet 1954

modifiant : 1° Uarrété royal du 18 décembre 1939
réglant Uerécution de Uarrété royal n° 82 du
28 novembre 1939; 2° la liste prévue a larticle 8
de Ularrété royal mn° 82 oprécité (Moniteur,
26 aodt 1954, p. 5.979).

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Accord

entre le Royaume de Belgique et la République
Fédérale d’Allemagne, concernant les relations
commerciales entre le Congo Belge et la Répu-
blique Fédérale d’Allemagne et anneres signés &
Bonn, le 20 mars 1953 (Moniteur, 14 aoilt 1954,

p. 5.742).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 28 juin 1954

portant statut pécuniaire du personnel auxiliaire de
UAdministration des Postes pour la période du
1" janvier 1946 au 31 décembre 1950 (Moniteur,
25 aodt 1954, p. 5.943).

Arrété royal du 28 juin 1954

relatif a la prise en considération des services prestés
en qualité d’auriliaire @ UVAdministration des
Postes, pour la fixation du traitement des agents
définitifs, stagiaires ou temporaires du Ministére
des Communications, pendant la période du
1" janvier 1946 au 31 décembre 1950 (Moniteur,
25 aolt 1954, p. 5.954).

Arrété royal du 27 aofit 1954

réglementant les prix de Uhuile d’arachide (Moni-
teur, 30-31 aoit 1954, p. 6.067).
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X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 16 juillet 1954

modifiant les tranches d'dge prévues a Uarti-
cle 6quater des lois relatives auxr wvacances
annuelles des travailleurs salariés, coordonnées le
9 mars 1951 (Moniteur, 14 aotit 1954, p. 5.759).

Arrété royal du 31 juillet 1954

modifiant certaines dispositions relatives & la pen-
sion des ouvriers mineurs en application de
varrété-loi du 25 février 1947, coordonnant et modi-
fiant les iois sur le régime de retraite des ouvriers
mineurs et assimilés (Moniteur, 12 aoidt 1954,
D. 5.679).

Arrété royal du 9 aofit 1954

fizant les régles & suivre par les travailleurs pour

conserver le bénéfice de Uanciennelé qui leur a
été reconnue pour la détermination de la durée
des vacances supplémentaires d’ancienneté accor-
dées en 1953 (Moniteur, 14 aodt 1954, p. 5.760).

Arrété royal du 14 aolit 1954

modifiant Parrété du Régent du 21 mars 1945 concer-
nant lorganisation de lUassurance obligatoire en
cas de maladie ou d’invalidité (Monliteur, 23-
24 aodt 1954, p. 5.926).

Arrété royal du 24 aofit 1954

modifiant Uarrété royal organique du 22 décem-
bre 1938 prévu par la lot du 10 juin 1937, étendant
les allocations familiales auxr employeurs et aur
travailleurs non salariés (Moniteur, 29 aoft 1954,
p. 6.047).
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE CHOMAGE
Pourcent Base 1936 3 1938 = 100 Pourcent Milliers Nombre de chdémeurs contrdlés R Milliers
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400 400 400 400
375U~ ~_A375 390~ ~ 390
INDICE DES SALAIRES HORAIRES MOYENS COMMERCE EXTERtEUR
Pourcent Base 1936 a 1938 = 100 Pourcent  Milliards de fr. Milliards de fr.
500 ’ 500 14 14
490 /”"\ / 490 12— i 12
\___/—/ o* : Importations k
480 - 480 10 '.'ooo o:. AN o ‘V':N.;‘\V 'L A 10
". .: 3 .'.:.o 0 ® ..":. ... :. % =o' o...
470 470 8 9 - 8
Exportations
460 - ,\/j 460 6\~ -\~ 6
STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGCES STOCK DE MONNAIE FIDUCIAIRE
Milliards de fr. Total Milliards de fr. Milliards de fr. ) Milliards de fr.
190 190 120 120
180 > 180 110 110
§ 41
Lvsssy: 2 170 100 “‘ Z 100

1953 1954 1952 1953 ' 1954

\
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matidres, voir dernidre page du Bulletin)

MARCHE DE L'’ARGENT

. — TAUX D’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %) 2
Taux officiels de la Banque Nationale de Belgique Call-Money
Escompte Préts et avances sur ** NaE
8% g 53 g
Sce.. 2 - 8 [= Iy o

S gA . ° : & 8 :

$5327 33 | % e | gy | g% | 23| 3 |gs| B§ | %

Epoques Seisa| §38 | @ g |gE8 | 288 | 288 | gH8E| & | F8a | B3 g

§°’ 2§44 o g ég“ sg«w 28 | 82§ £ Z8a | B F g

28s°u| 282 § B | £EB | $8. | 282 | Eea| 5 |Sg8 | g8 s

22.8% 2T | o E 1822 838 | 858 | 8T | s 22| P g

ETE8| 28§ 2 £2 g g LR g g3 = S

SEEiE 5% | 3 B8 | Bo | Fm | 4| 2 | 8% 8

s’ i 5| % | et

1952 Moyenne ...... 3,24 3,74 4,74 5,50 2,— |2,1875| 2,375 5,50 5,50 3,502 | 1,25 1,25
1953 Moyenne ...... 2,96 3,46 4,46 4,89 2,— |2,1875| 2,375 4,89 4,89 3,34 1,25 1,25
1953 Juin .......eeee. 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875 | 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,26
Juillet  ......... 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875 | 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
Aolit ..oovennnns 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— | 2,1875 | 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
Septembre ...| 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— |2,1875| 2,375 4,75 4,75 3,50 1,25 1,25
Oct. (dep. 29)| 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,753 1,25 1,25
Novembre ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Décembre ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 92,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
1954 Janvier ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Février ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Mars .coeevneeens 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Avril i, 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,256
Mai .ooeinennns 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Juin ...l 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Juillet  ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Aofit .cvvrnnnnns 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 12,1875} 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25

1 Depuis le 15 avril 1954 lo Banque Nationale de Belgique sdmet en nantissement d’'avances en compte courant et de préts A court terme, les
certificats de trésorerie spéciaux U.E.P. Les taux de ces opérations s’éldvent respectivement & 2,60 %, 2,80 %, 8,20 % et 8,50 % pour les certificats
émis & 6, 13, 18 et 24 mois.

3 Moyenne des cinq derniers mois.
38 % du 8 su 28 octobre 1958.
* Quotité de l'avance au 31 aofit 1954 :

Certificats de trésorerie émis & court terme ......ccceevesrcccrnienen max. 95 % Certificats de trésorerie 4 % 1949
8%rlﬁiﬁ:9ts d% Grésorzri‘e imzi hlg};is bdiom m{’;” ------ w2 gg % Certificats de trésorerie 4 %, & 5 ans 1054 .ccvvirvrrsrenecensnecs
igations Emprun , o o/, e .
Obltions Emprunt 4 4 £ 1052 3 10 sna ™. L 0% | Coitacons s 5 10304900 Congo belge. oo X
s % 1064, & 13 606 s S igati ongo belge ........ serrassessnnsussnanens . K
Certggicl::ss denéggsom;erie l'g IZ”‘X: A2 {5 ans }m B:)‘lixs 1942 . > gg % Obligations 8 14 % de l'AssmE:@sement Monétaire 2¢ série ... » gg 9"(;
Certificats de trésorerie 4 % & 20 ans au plus 1943 » 90 % Obligations 8 1% % de I'Assainissement Monétaire 8¢ série ... » 00 %
Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans 1947 .. » 90 % Autres effets publics » 80 %
Certificats de trésorerie 4 % & 5 ou 10 ans 1948 ... » 90 % Certificats de trésorerie spéciaux U.E.P. .ccccrvivivccisicssseniinanens » 50 %
II. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE 4<
Banques — Comptes de dépdts & * Caia(;:pg:t:é::: l:_l;i;;:;gne
Epoques
18 jours 1 moi 8 moi & moi jusqu’a 75.001 & au deld de
vue de préavis mois mois mols 75.000 fr, | 150.000 fr. | 150.000 fr.
1952 Moyenne ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1958 Moyenne ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1953 Juin  ..cveeininnnn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juillet ...ovininannns 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Aolit  coieeiiinnnnns 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Septembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Octobre ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3, — 1,50 0,50
Novembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Décembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,-— 1,50 0,50
1954 Janvier ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Février ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mars  ..oceeneennn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Avril e 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mai  .oievvinieinnens 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juin  cooveeeieennnn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juillet  ....oenennen 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Aolit .t 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50

* Moyenne de. quatre bangues.



MARCHE DE L’ARGENT (suite)

III. — L'argent au jour le jour
(millions de francs)

8

Capitaux prétés Capitaux empruntés
Moyennes par des organismes compensateurs orpgrl;igx;ses en hors
journalidres Autres ngn com- | compen- | compen-
d‘;“gg;z:s organlismes Total pensuzteurs mf‘s‘m‘ sut‘lon
1952 ciiiviiienniane 2.398 754 3.152 2.645 38.115 2.682
1958 oniiieiiniens 2.878 694 3.072 2.319 | 2.996 2.395
1854 Janvier 2.398 950 3.348 2.021 3.330 2.039
Février 2.386 791 3.177 2.478 | 3.177 2.478
Mars ...... 2.778 540 3.313 3.025 3.313 3.025
Avril ... 2.305 873 3.178 2.398 | 3.139 2.437
Mai ... 2.322 418 2.740 2.541 | 2.740 |.2.541
Juin  ...... 2.880 118 2.498 2.114 | 2.498 2.114
Juillet ...... 2.138 127 2.265 1.665 | 2.265 1.665
Aolit
13 au 19 ... | 2.351 373 2.724 2.585 2.724 2.535
20 au 26 ... 1.958 509 2.467 2.796 | 2.467 2.796
.27 au 2/9 . | 1.858 206 2.064 2.753 2.064 2.753
Septembre :
3au9 .. 2.042 244 2.286 2.715 2.286 2.715
10 au 16 ... 2.273 215 2.488 2.730 2.488 2.730
17 au 23 ... 2.156 423 2.579 | 2.813 2.579 2.813

1 Notamment le Crédit Communal de Belgique et la Banque Centrale du Congo Belge

ot du Ruanda-Urundi.

2 Notamment la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite et 1'Office National de Sécurité

Sociale.

3 Notamment 1'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'0Office National du Ducroire.

4 Notamment le Fonds des Rentes et 1'Office Ceniral de Crédit hypothécaire.

METAUX PRECIEUX

9

Cours des métaux précieux !

Londres 1 Bombay 3
Moyennes or c Or ol Argent
journalidres en sh, et d.|ConversionConversion
par oa. fin |50, o8 ponee,
1952 .ovvviiiiennnen 364/0 78
1958 .oivviiecrninnns 345/9 75
1953 Juin ...... 362/5 76
Juillet ...... 350/0 74
Aottt ...... 350/56 74
Septembre 347/9 74
Octobre 327/6 78
Novembre . 330/3 78
Décembre 826/6 78
1954 Janvier 333/9 75
Février . 347/5 78
Mars  ...... 248/415 2| 356/0 79
Avril ...... 248/814 371/9 82
Mai ... 248/1014 | 365/6 79
Juin ...... 248/10%4 | 341/0 75
Juillet 248/11Y4 | 340/0 74
Aottt ...... 249/2 351/6 74

1 Prix de l'oz. d'or fin : 10) 4 New-York : 85 $ depuis

le ler février 1934; 20) A& Londres :

248 sh. du 18 sept.

1949 au 19 mars 1054. — Réouverture du marché libre de

l'or le 22 mars 1954,

2 Moyenne du 22 au 81 mars 1054,
8 Cotations originales en roupies et annas respective.
ment par fine tola et par 100 fine tolas.

MARCHE DES CHANGES

I. — Cours officiels, cu 31 aofit 1954, fixés par la Banque Nationale de Belgique 1
en vertu de 'arrété n° 6 pris a Londres le 1* mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil
(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)
Transferts
Devises Cours contractuel
Cours acheteur Cours vendeur
100 francs coOngolais «...coeeeveneniininiirniiiienniiean, —_ 100, — 100,—
100 francs luxembourgeois — 100,— 100,—
100 couronnes tchécoslovaques 694,44225 692,50 696,50
II. — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles 102
(francs belges)
1 franc 100 francs 18 1 Livre 100
Moyennes suisse 1$ U.S.A. trangais canadien Storling Teeudos 1f.P.B.|1Cr.suéd.| 1Cr.dan. | 1 D. M. |1 COr. norv.
1952  eviviiriiiniinnnn 11,45 50,29 14,27 51,38. | 139,86 | 173,98?
1958  eviiiiiiinnnann 11,47 49,96 14,27 50,81 | 140,14 | 174,04 | 13,192 9,678 7,244 | 11,978 6,998
1953 Juin ............ 11,47 49,98 14,24 50,27 | 139,98 | 174,05 | 13,21 9,65 7,24 11,96 —_
Juillet ......... 11,49 49,96 14,30 50,35 | 140,01 | 174,05 | 13,23 9,65 7,24 11,97 —_
Aofit ceevninen 11,51 49,97 14,385 50,55 | 140,13 | 174,05 | 13,25 9,69 7,24 11,98 —_
Septembre 11,51 49,85 14,34 50,64 | 140,05 | 174,03 | 13,20 9,69 7,24 11,98 —_
Octobre ......... 11,50 49,83 14,29 50,72 | 140,11 | 174,04 | 13,18 9,71 7,23 11,98 _
Novembre ...... 11,48 49,85 14,380 50,99 | 140,24 | 174,05 | 13,17 9,70 7,23 11,97 —_—
Décembre ...... 11,45 49,87 14,28 51,26 | 140,00 | 174,05 | 13,17 9,66 7,22 11,97 6,998
1954 Janvier ......... 11,46 49,95 14,29 51,34 | 189,92 | 174,08 | 13,18 9,65 7,28 11,97 6,99
Février ......... 11,45 49,91 14,25 51,62 139,76 | 174,07 13,16 9,63 7,21 11,94 6,99
Mars coeveiennnen 11,47 50,18 14,24 51,71 | 189,99 | 174,05 13,16 9,63 7,21 11,95 7,00
Avril .... 14,50 50,32 14,27 51,23 | 140,62 | 174,04 | 13,20 9,66 7,23 11,97 7,08
Mai .oeeveennen. 11,49 50,22 14,27 51,08 | 140,65 | 174,04 | 13,22 9,67 7,23 11,96 7,03
Juin .ol 11,49 49,90 14,29 50,85 | 140,46 | 174,04 | 13,21 9,69 7,22 11,96 7,02
Juillet  ...... 11,49 49,97 14,28 51,27 | 140,26 | 174,04 | 13,20 9,66 7,22 11,96 7,01
Aot ............ 11,47 50,01 14,25 51,565 | 139,93 | 174,04 | 13,17 9,64 7,21 11,94 6,99

1 Moyenne du 7 juillet au 81 décembre 1952. — 2 Moyenne du 26 janvier nu 81 décembre 1958. — 3 Moyenne du 23 février au 81 décembre 1958. —
4 Moyenne du 18 mai su 81 décembre 1958. — 5 Moyenne du 4 mai au 81 décembre 1953. — © Moyenne du 14 asu 31 décembre 1958.

— 226 —



MARCHE DES CAPITAUX

I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS 14
Cours au
. . . Cotation
Désignation des titres pour 8 mai Ter juin | lor juillet | 2 aofit 1er sept.
1954 1954 1954 1954 1954
I. — Dette intér, dir. de I'Etat Belge (Intéréts ¢ bonif.)
Dette 8 14 %, 1937 P * cviiiiiiiiiiiiiirniiniiiiiiccisiniannn 100,— 81,40 81,55 81,65 82,10 82,95
Dette 8 145 %, 1943 * % 1iiiiviniiiiiiiniicininiicsasiaennne, 100,— 81,08 81,55 82,55 83,05 84,10
Dette unifide 4 % * 2 cociriiiiiiiiiiiiiiiiireeees 100,— 92,50 93, — 94,05 94, — 94,80
Emprunt de la Libération, 4 %, 1945 % ...cccviiveiennnanennns 100, — 90,45 90,55 90,80 91,05 91,75
Emprunt 4 14 %, 1951 2 .oeriiniiiiriiiicii e 100, — 99,10 99,50 100,05 100,40 101,45
Emprunt 4 14 %, 1952, & 10 ans ? c.icvvevnrveniiiniiincnicnnnnens 100,— 99,45 99,95 100,70 101,— 101,656
Emprunt 4 14 %, 1952-1964, &4 12 ans ® ......coviiiiiiiniiinnnnes 100, — 98,50 99,05 99,80 100,20 101,—
Emprunt 4 34 %, 1953, & 20 ans ? .. ...cciiiiiiiiiniiiiiiiinnns 100, — 98,70 98,70 99,05 99,05 99,40
Emprunt 4 14 9%, 1953-1968, & 15 ans ? 100, — 98,10 98,50 98,85 98,95 99,75
Emprunt 4 % %, 1954-1972, & 18 ans ? 100,— — - 98,20 98,15 98,95
Certif. de Trés. & 15 ans au plus, 3 14 95, 1942, 1re gérie * ? 100,— 118,10 113,40 113,55 113,70 113,90
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 3 ¥4 %, 1943, * 2 *......... 100, — 106,10 106,50 107,25 107,75 108,55
Certif, de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 * ...cceviiiiiiiinnannne 100,— 104,85 105,20 105,25 105,05 105,25
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 * .....coviinniniinnnnn, 100, -~ 107,10 107,70 108,40 108,15 108,35
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1949 ? .. .ccviviviiiinnnnne. 100,— 101,20 101,45 101,70 101,80 103,10
Certif. de Trés. & 5 ans, £ % 1954 2 ..ccveriiiiiiiiinieininenene, 100,— _— 100,75 100,95 100,90 101,05
Emprunts & lots 1988, 4 % .vvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiinniennee, 500,— 501,— 501, 500, — 505,— 510,—
Emprunts & lots 1941 (4 % depuis 1951) ..ooovervenaniinnnnins 1.000,— 977, — 983, — 986, — 991, — 997 ,—
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 9% dés 1967) % ..ooeveninnnns 1.000,— {1.000,— |1.000,— !1.000,— |1.001,— |1.002,—
II. — Dette indir. et dette gar. par I'Etat (Int. 4 bon.).
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % ccvveevniviieienineiinnreinnes 525 ,— 506,— 506,— 513, — 517, — 520,-—
Empr. de la Reconstr. 1re tr. 1947 (2 %, 5 9% dés 1957) * ...{1.000,— |1.000,— |1.001,— }1.001,— |1.000,— |1.003,—
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 9% d&s 1958) ? ...|1.000,— [1.010,— |1.010,— |1.008,— [1.009,— |1.013,—
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 % dés 1960) * ...{1.000,— |1.026,—— |1.027,— [1.027,— {1.034,— |1.037,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % ' * ...... 500, — 480,— 491,— 489 ,— 487, — 497 ,—
Caisse autonome des Domm. de Guerre 1t tr. 5 9, 1953 % 4| 100,— — — — 101,60 102,—
Régie des Télégr. et Téléph. & 10 ans, 4 14 %, 1952, 2¢ 8. *| 100,— 100,05 100,30 101,15 101,60 102,20
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1958, 1re s. | 100,— 98,75 99 ,— 99,45 99,50 100,10
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans 4 Y% %, 1953 20 s. 2| 100,— 98,15 98,50 98,70 99,20 100,—
Régie des Télégr. et Téléph. & 20 ans 4 1 9% 1954 1ve g 2| 100,— —_ — — 97,— 97,25
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 9%, 1952-1962 * 100,— 100,40 100,35 100,85 100,80 102,20
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 15 9%, 1953-1965 ? 100,— 99,10 99,25 99,75 100,10 100,30
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 %, 1954-1972 2 100,— 98, — 98,05 98,30 98,30 98,70
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 14 9%, 1951 100,— 100,10 100,50 100,65 100,90 101,45
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 14 %, 1952, 2¢ 5. % ...... 100, — 100,05 100,25 100,55 100,80 101,90
III, — Dette directe de la Colonie,
Sans coupons d’intérét : Congo belge, emprunt 4 lots 1888 ...| 100,— 241,— 245, — 246,— | 251,— 255,—
Intéréts ¢ bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 9 ..oovviriiiiiiiiininiiiiriariieineiraenanees 100,— 93,90 93,85 93,65 93,60 98,60
Dette coloniale 1950-60, 4 % 2 teeirieiviceiniarenreereneserniines 100,— 99,30 99, — 98,70 99,35 100,—
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 2 ............ 100,— 102,65 102,55 102,50 102,50 102,85
1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944, — 2 Titres créés aprés le 6 octobre 1044, — 3 Le taux de
Iintérét o été porté & 4 9% le 14 octobre 1948. — 4 Jusqu'au 30 septembre 1954 intéréts restant & courir & ristourner par le vendeur.
II. — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS 1 51
Bource : Institut National de Statistique.
SAEEICTEFEE IR RIS A U ¢ I I T I PR
PR I L P I E R RE A I R L IR R B 1
Dates HEEH N M I I R R LTI R AR I IR B L
S% 05|55 |55R 585|550 5 55 15F (ds |45 FE |6 | £ |28 |5 (55| | & |53
ZE|5EI5% |Ses|Ees|Ag (R |TF & e 28|87 R
< B ° L]
Indices par rapport aux cours du mois précédent
1954 2 aolt ...... 105 | 106 | 102 | 101 | 108 | 112 | 105 {102 106 | 105 | 105 | 110 | 104 | 100 | 107 | 101 | 105 [102] 105 | 98
ler gept. ’ 100 ‘ 98 ‘ 102 \ 105 | 108 99 ’ 102 [ 100 | 100 ‘ 101 | 99 ‘ 97 1106 | 107 101 ‘ 103 1 100 ’ 951 101 1103
Indices par rapport a la période 1936 & 1938
1953 1er gept. ... | 242 | 262 | 134 | 309 77 1 112 | 208 | 43| 193 | 259 | 169 | 247 | 83| 86| 219 | 150 ; 466 | 58 | 141 | 289
1er oct. ... | 236 | 253 | 135 | 304 75 | 112 {207 | 42| 183 | 248 | 161 { 287 | 83| 92| 215 | 149 | 456 | 54 | 142 | 274
8 nov. ...... 241 | 264 | 136 | 299 75 | 117 1 211 | 421182 | 257 | 167 | 227 | 84 |101| 220 | 152 | 469 | 51 | 143 | 281
1er dée. 242 | 265 | 132 | 306 75 | 117 | 212 | 483|183 | 258 | 169 | 228 | 77| 95| 226 | 160 | 472 | 54 | 146 | 277
1954 4 janv. 242 | 273 | 131 | 318 78 | 119 | 217 | 44| 183 | 250 | 171 | 223 | 79| 931|229 | 155 | 464 | 51 | 148 | 277
ler févr, ... | 247 | 277 | 132 | 319 79 | 125 | 226 | 47| 189 | 260 | 189 | 215 | 77| 95| 238 | 158 | 472 | 52 | 151 | 285
jer mars ... | 245 | 269 | 132 | 328 78 | 131 | 221 | 47| 184 | 272 | 187 | 201 | 75|102| 239 | 157 | 474 | 53 | 152 | 276
ler gyril ...| 2556 | 279 | 187 | 331 75 | 130 {220 | 46| 181 | 298 | 188 | 197 | 77| 98| 244 | 151 | 512 | 56 | 154 | 304
8 mai ...... 272 | 291 | 139 | 345 77 |1 133 | 230 | 53| 198 | 307 | 203 | 206 | 87104 | 255 | 154 | 558 | 63 | 156 | 313
ler juin ...| 280 | 302 | 144 | 351 78 | 143 | 236 | 56| 207 | 822 | 204 | 200 | 89 (106 | 258 | 153 | 579 | 57 | 161 | 305
ler juill, ... | 281 | 298 | 145 | 340 77 1 145 | 243 | 61| 208 | 317 | 204 | 208 | 100|183 | 254 | 149 | 582 | 57 | 165 | 809
2 aolt ...... 296 | 317 | 148 | 344 79 | 162 | 256 | 62| 220 | 833 | 214 | 229 | 104|183 | 271 | 150 ; 610 | 58 { 173 | 304
ler gept. ... | 297 | 312 | 151 | 362 85 | 161 | 261 | 62| 221 | 837 | 212 | 222 { 110|142 | 274 | 154 | 608 | 55 | 175 | 312
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[II. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

15

Obligations de sociétés Actions Total
Nombre " . N i
Périodes de séances Mill.iers Cap}t:‘zﬁi :;:ités Mill'iers Cup;s:\;ﬁi ::;ntés Mill-iers Cnp;f;:g‘_ ot;:ltés
de titres de francs) de titres de franca) de titres de francs)
1952 e 250 159 150 14.790 19.644 14.949 19.794
1053  ciiieviiencniinne 248 135 130 12.484 16.443 12.619 16.573
1953 Aolt ............ 21 10 10 922 1.262 982 1.272
Septembre 22 10 10 966 1.306 976 1.316
Octobre ....cueu. 22 13 13 1.108 1.303 1.121 1.316
Novembre 19 10 10 988 1.210 998 1.220
Décembre ...... 22 11 10 967 1.155 978 1.165
1954 Janvier ......... 20 10 9 1.144 1.226 1.154 1.235
Février ......... 20 11 10 1.401 1.609 1.412 1.619
Mars ...cceennes 23 12 11 1.766 2.550 1.778 2.561
Avril ... 20 9 |9 1.615 2.114 1.624 2.123
Mai ...cooeeenee 19 12 12 1.677 2.485 1.689 2.497
Juin  ......... 21 12 11 1.692 2.218 1.704 2.229
Juillet  ...... 20 10 10 1.992 2.706 2.002 2.715
Aolit .eveevnnnnn. 21 10 10 1.982 2.102 1.992 2.112
IV. — RENDEMENT DES TITRES A REVENU FIXE 16
1. — Dette unifiée et emprunts remboursables globalement & date fixe
Emprunts remboursables globalement & date fixe
Dette Echéance de 1 & 5 ans Echéance de 5 & 10 ans Echéance
Début de mois unifide do 10 8 20 ans
4% Etat Paradtatiques Villes Socidtés Etat | Paraétatiques | Villes | Etat Sociétés
3% | 4% [ 4% [4%% | 4% [1%% [ 4% |4%% | 4% |4 % [1%% |4%% |4 % | 4 % |4w%
1953 Juillet .....cvvviininann. 4‘,40 3,62 (4,—(3,88(4,27(4,28/4,70{6,28(5,36|4,55(4,60|4,71|4,83|4,51|5,31|5,44
Aot civetiieniininnnnnans 4,39 |3,613,88(4,01(4,37|4,16(4,65|5,90(5,22|4,54/4,58|4,65|4,80(4,51|5,32|5,36
Septembre  ....cecieae 4,38 /8,7113,65(3,96/4,35|4,16|4,65|6,—|5,18|4,40(4,58|4,63|4,81(4,51!5,14|5,39
[01617) ¢ - S, 4,37 {3,80(3,64|3,94|4,34(4,16|4,61|6,22(5,27(4,16(4,59|4,63|4,81/4,525,34|5,34
Novembre ......c..ceuus 4,36 13,81(3,98(8,94(4,30(4,21|4,62|6,37|5,85|4,57|4,60(4,66|4,80] — |5,30]|5,32
Décembre .....ccoeneenis 4,35 13,93|3,85|8,57|4,18(4,16(4,48(6,71(5,81|4,51(4,49(4,594,72| — |5,156|5,25
1954 Janvier ......coceveinnnee 4,33 |3,84(3,7418,29|4,10|4,08|4,32!6,63|4,97|4,49|4,46|4,55(4,67| — 5,02]5,28
Février .c.cvvevniinnnnne 4,32 |3,65)|3,34/8,78(3,88(3,96{4,01{6,815,16|4,884,824,50|4,54| — |4,85!5,26
Mars 4,34 13,603,52(8,94|3,94,8,96{4,15,6,82|5,26|4,47 4,41 4,57 |4,59] — |4,91|5,87
Avril ... 4,32 13,58(3,40|3,62(3,843,94{4,07[7,85|4,69|4,43|4,36|4,49|4,58| — |5,03|5,85
Mai 4,32 |3,56(3,79|3,58|3,68(3,95|4,06|7,19(5,04|4,44£,4,36|4,44(4,58| — |5,02|5,35
Juin 4,80 (3,57|3,68]3,21{3,65|3,96|4,03(7,11|5,19(4,40[4,22(4,42|4,54] — |4,78(5,35
Juillet  siveeiiiiiiennnene 4,25 |3,443,56(3,25|3,63)|3,96(3,96(6,98|5,21 (4,33 4,24|4,414,49| — |4,67|5,88
Aolit  .ieiieiiienanenns 4,26 13,34(3,56|3,98|38,52{8,96|3,86(7,65|4,714,29(4,29|4,34|4,45| — [4,59]|5,11
Septembre ............ 4,22 (3,28 /3,46 |3,93)3,41/3,84|3,73|6,97|4,364,10(4,15|4,28|4,40] — |4,54(5,10
2. — Emprunts amortissables par cnnuités et emprunts & lots
Emprunts amortissables par onnuités Emprunts & lots
deth:ngc:ns Echéance de 5 & 10 ans Echéance de 10 & 20 ans 3 pl:s L.;e 20 ans! & pl:s Ld‘e 20 ans
Début de mois ) i i ) Para- ] . Para- . ]?ette i Qette
Bociétés Villes Sociétés Colonie étatiques Villes | Sociétés étatiques Villes dgl{%’::t :ll;dll%:zz
414 % 6% 4% 4% (4% %] 5% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
1953 Juillet ............... 4,66 | 5,64 | 5,23 | 5,87 | 4,74 | 4,54 | 4,50 | 5,11 | 5,29 | 5,65 | 4,77 | 4,98 | 4,76 | 5,28
Aolit  .oiveiiiiiinees 4,62 | 6,19 | 5,30 | 5,76 | 4,44 | 4,42 | 4,50 | 5,08 | 5,02 | 5,66 | 4,76 | 4,93 | 4,73 | 5,27
Septembre ......... 4,66 | 6,64 | 5,16 | 5,95 | 4,64 | 4,68 | 4,50 | 4,99 | 4,99 | 5,49 | 4,76 | 4,92 | 4,70 | 5,28
Octobre .....ccceee. 4,99 | 7,70 | 5,03 | 5,90 | 4,64 | 4,48 | 4,50 | 4,93 | 4,95 | 5,84 | 4,74 | 4,89 | 4,70 | 5,27
Novembre ......... 4,66 | 7,11 | 6,— | 5,78 | 4,65 | 4,68 | 4,51 | 4,91 | 4,93 | 5,36 | 4,73 | 4,89 | 4,67 | 5,81
Décembre ......... 4,81 4,99 | 5,81 | 4,72 | 4,99 | 4,51 | 4,91 | 4,91 | 5,36 | 4,71 | 4,87 | 4,63 | 5,24
1954 Janvier ............ 4,70 | 7,55 | 4,97 | 5,88 | 4,70 |{ 4,92 | 4,51 | 4,90 | 4,90 | 5,39 | 4,72 | 4,88 | 4,58 | 5,12
Février 4,81 | 7,69 | 4,96 | 5,60 | 4,67 | 4,69 | 4,53 | 4,90 | 4,89 | 5,82 | 4,71 | 4,87 | 4,54 | 5,14
Mars 5,02 | 8,25 | 4,96 | 5,74 | 4,68 | 4,51 | 4,54 | 4,90 | 4,89 | 5,48 | 4,71 | 4,86 | 4,54 | 5,21
Avril 4,37 | 7,18 | 4,94 | 5,68 | 4,64 | 4,63 | 4,54 | 4,90 | 4,90 | 5,51 | 4,70 | 4,86 | 4,55 | 5,23
Mai 4,74 | 7,82 | 4,90 | 5,84 | 4,69 | 4,76 | 4,53 | 4,91 | 4,89 | 5,50 | 4,69 | 4,86 | 4,53 | 5,20
Juin 4,79 | 7,62 | 4,88 | 5,83 | 4,63 | 4,81 | 4,54 | 4,80 | 4,90 | 5,63 | 4,68 | 4,86 | 4,49 | 5,16
Juillet 4,7 | 7,87 4,81 | 5,73 { 4,61 | 4,88 | 4,56 | 4,84 | 4,90 | 5,58 | 4,64 | 4,86 | 4,48 | 5,10
Aolit  ..eeeann 4,36 | 7,37 | 4,72 | 5,71 | 4,48 | 4,68 | 4,57 | 4,82 | 4,89 | 5,40 | 4,59 | 4,85 | 4,41 | 5,08
Septembre 4,39 | 6,71 | 4,38 | 5,47 | 4,39 | 4,561 | 4,57 | 4,71 | 4,83 | 5,80 | 4,56 | 4,83 | 4,388 | 4,96

N. B. — Méthode d'établissement

: voir Bulletin d'Information
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Source : Institut National de Btatistique.

Tableau rétrospectif

{millions de francs)

17

Consbibut do socibts A tations de capital Emissions En?::ble Libération

° - d'obligations émisslons Primes sans espdces Emis

Périodes Montant Montant d’émis- | Apports Incorpo-|  slons

Montant| libéré Capital Augn')en- libéré Montant| Montant sion en d:B:lé:l;:- Dettes

Nombre . Nombre . tation Nombre .
nominal | sur val. ancien . sur val. nominal| mominal nature | ves au
aominale aominale aominale capital
1 3 3 [
A. — Sociétés belges (sociétés cmonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
1952 2.165]1.64011.401 ({1.235 |14.251 |16.407 {15.698 72 |18.476| 21.523 | 41,4)|1.386(13.666| 5.541
1953 2.20911.736|1.546| 647 | 6.040( 2.924 | 2.593 73 [1.496| 6.156 | 19,5{1.713| 1.288| 2.627
1953 8 prem. mois . 646 448 410) 128 402 615 557 7 256 | 1.319 0,1 627 101 495
1954 3 prem. mois . 649 548 469 | 134 622 599 520 9 416| 1.563 — 419 119 867
1953 Mai 140 88 80 59 704 294 210 1 50 432 0,1 67 106 167
Juin .... 185 109 93 62 2992 190 185 1 6 305 —_— 82 77 125
Juillet ......... 181 267 243 42 183 135 110 2 55 457 —_ 230 49 129
Aottt ..ueveeennns 111 74 71 29 83 65 63 1 10 149 — 64 4 78
Septembre ... 170 107 99 34 64 67 64 2 30 204 — 101 12 80
Octobre ......... 196 171 131 60 126 131 122 2 140 442 — 83 64 246
Novembre ...... 138 89 55 61 631 336 226 3 90 495 1,2 51 112 209
Décembre ... 256 237 2061 126 | 3.010 825 801 2 221 1,084 | 18,1 257 562 228
1954 Janvier ...... 213 179 156 38 184 272 262 5 236 687 — 121 62 471
Février ...... 198 149 128 42 194 165 106 2 100 414 — | 127 14 193
Mars  ......... 238 220 185 54 244 162 152 2 80 462 — 171 43 203
Avril ......... P 131 113 566 518 165 862 — 153 338 305
Mai ......... P 285 263 1.107 940 201 1.412 - 195 815 213
Juin ......... P 99 91 147 128 100 346 — 68 70 181
Juillet ...... P 98 86 447 439 —_ 545 — 134 197 194
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)
1952 ceveiiiiiinennee 279(1.187 835| 110 | 6.417| 6.182| 5.093 5 212| 7.581 | 46,6|1.806( 2.570| 1.811
1953 ceveriiiininennnes 253 | 1.047 785| 103 | 3.029| 2.185| 1.480 4 130| 3.362 8,1 332 227 | 1.844
1953 3 prem. mois . 57 185 139 24 570 362 350 — — 547 8,1 62 121 314
1954 3 prem. mois . 65 315 202 20 234 235 214 —_— — 550 — 106 9 301
1953 Janvier ......... 15 35 28 13 276 258 258 —_ —_— 293 7,7 37 112 146
Février ......... 20 62 54 5 267 83 70 — 145 0,3 4 —_ 121
Mars .....ceeeeee 22 87 57 6 27 21 21 _ —_ 108 —_— 22 9 47
Avril ...ocoeen 17 97 82 6 142 159 42 —_ _— 256 —_ 30 2 92
Mai .oeveiennns 14 18 14 9 561 148 148 — — 166 —_ 8 28 126
Juin 21 169 145 6 482 201 63 2 70 440 —_ 40 8 230
Juillet 30 204 109 10 209 161 127 1 35 400 — 42 55 174
Aot woeeinines, 17 75 35 8 123 134 124 — — 209 —_ 14 — 146
Septembre ... 13 61 43 4 27 30 13 —_ — 91 —_ 12 — 44
Octobre ......... 24 76 64 10 121 55 53 — — 131 — 54 — 63
Novembre ...... 16 25 23 18 698 803 475 —_ —_ 828 — 15 13 470
Décembre ... 28 100 96 6 95 130 85 — —_ 230 — 33 — 148
1954 Janvier ...... 25 211 116 11 205 201 180 — — 412 — 61 6 229
Février ...... 20 61 56 5 19 8 8 - -— 69 —_ 23 1 40
Mars  ......... 20 43 30 4 10 26 26 —_ — 69 — 22 2 32
1 Non comprises dans les montants libdrés.
2 Compris dans les titutions et sugmentati de capital.

3 Comprises dans les augmentations de capital.

¢ Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'sctions, les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins
ainsi que les émissions destinées su remboursement d’anciens emprunts.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu ou s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou cnnulé
(millions de francs)

tource : Institut National de Statistique.

17

Constitutions de sociétés Au(gme.ltlgti(:!l]z !;i;n;zl))ital Eomissions % Libérations | Dissolutions _
anonymes de per (sociétés en cc d a 2 sans 3
et en command. & responsabilité par actions) d'obligations |2 8= espaces '§.
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) E fa ] o,a
[~ o [
Classiticati 2 2 ° PP £ [ 8 |<$
nesitioation o | €= 353 o | €= 3;_»; ® 'g ’g,;." 35_".’ o €= g‘g :gg o 8 ‘55 :E '§ 'Eé
5| 88 |52g| 5| 88 |Fe4d| £ g s |=2d|5| 9% |85 |gg8 | 22 |5E & | & |5
28 1 oe8 £8 1,882 R INCE] 249 2|E8 = 2| 88| 2 ]
8129 |5°6| 8|88 |5°6 8| = |58 (3°8(8|F§|f|5°8 EE|EE| 3
JESEEFHERE R RE FHEREE SRR AN FHEIER-RESE PR &
:3 :g S < § S < i Montant
1. — selon le lieu ou s’exerce leur activité FEVRIER 1954
Belgique ............... 53| 87,2] 68,1/145| 61,8 60,3| 42| 193,9 |164,8/106,0| 2/100,0f — | — |127,4| 13,9]107,5|80,3| 12,7
Etranger ............... - —- = - = = =] - —_ ] — = == = = =] = | =] =
Totaux...... 58| 87,3 68,1/145 61,8 60,3| 42| 193,9 [164,8/106,0| 2(100,0| — — |127,4| 18,9|107,5|30,3] 12,7
2. — selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ... | 38| 17,4| 14,3|183| 35,9] 84,4] 27| 19,0 | 12,4| 11,2|—| — | — | — | 27,8 8,2| 14,8/ 0,3} 2,6
de 1 & 5 millions| 12| 25,8} 25,8| 12| 25,9 25,9| 11} 14,9 | 25,4| 16,8/—| — | — | — | 47,0{ 8,7 15,5| — 3,1
de 5 & 10 millions| 1| 6,0 6,0 — — | — 1 — 7,00 7,0|— — | —1] — 5,1 7,0| 17,7 — 7,0
de 10 &4 20 millions | 2| 38,0/ 22,0 — — | — | 1| 20,0 | 20,0/ 20,0|/—] — | — | — | 18,0/ — | 20,0 — | —
de 20 & 60 millions | — — | — | — — | — 1} 85,0 | 30,0/ 30,0/ 1) 25,0/ — | — | 30,0{f — | 40,0/30,0] —
de 50 3 100 millions | — — | — | — — | — 1{ 105,0 | 70,0{ 21,0{ 1| 75,0| — | — | = | —| —|—| —
plus de 100 millions | — — | — | — — | — | — ~— — =] == = = =] =] =] =
Totaux...... 53| 87,2| 68,1145 61,8 60,3| 42| 193,9 |164,8/106,0/ 2/100,0) — | — |127,4! 13,9|107,5/30,3] 12,7
1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité MARS 1954
Belgique .. 78(141,2|1.09,6/160| 79,1| 75,2| 54|244,3]161,8(152,4| 2| 80,0 | — | — |170,8| 43,4|49,6] — |17,5
Etranger ... — = == = == = -] =]~ — — | - =] =] =] —] =
Totaux...... 78(141,2|109,6/160| 79,1 75,2| 54{244,3(161,8/152,4] 2| 80,0 | — | — [170,8| 43,4/ 49,6 — (17,5
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ... | 57| 24,4| 22,8/139] 38,7 86,9| 29| 15,9| 12,3} 11,1] —| — — | —| 87,7 2,919,717 — | 2,6
de 13 b millions| 14| 86,9| 83,1| 21| 40,4] 38,8| 18| 75,5| 52,9 44,8 —| — — | — | 63,4 16,0 9,7 — | —
de 5 & 10 millions| 4| 82,9| 28,8 —| — | — | 4| 66,9 27,6] 27,5| —| — — | — | 40,2| 5,5/10,0| — | —
de 10 & 20 millions | 8| 47,0 25,4| —| — | — | 2| 81,0| 39,0 39,0 — — -] — | —19,0{10,2f — |15,0
de 20 4 50 millions| — ~—~ | — | — — 1| — | 1 5,0{ 80,0/ 80,0{ 2/ 80,0 | — | — 29,5 —| —| —|—
de 50 & 100 milliong | — — | — | — — | —{— —| —| —|— — — — — | — | = | -
plus de 100 millions | —| — | — | — —| — | — —| —| —|— — — | - =] = = - —
Totaux...... 78{141,2|109,6/160| 79,1| 75,2| 54|244,3161,8/152,4| 2| 80,0 — | — |170,8] 43,4 49,6 — |17,b

V1. — EMPRUNTS

18

DES POUVOIRS PUBLICS
ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE *

(Emissions publiques & long
et moyen terme)

VII. OPERATIONS BANCAIRES 19
DU CREDIT COMMUNAL
(Avances et remboursements opérés sur emprunts

consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

20

VIII. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES °*

Dépenses Dép Montant
en [y N extraordinaires . |ordinaires gelon
Belgique I'étranger Préls o _ droits
Périodes Périodes s:u- :::;:“ Rembourse- | Avances Périodes d'inscription
(millions il 3 ments nots | neites p(?l‘q.ul
de francs) (millions) (millions de francs) dgmf’rl}:x?::)
$ US. 50
1052 .eeeerereeneen | 28.760 fr-f cong-51000 1952 Moyenne ...| 409 72 276 1952 Moyenne ... | 1.267
T. 8.
1958 oo ) 20.996% fr.fcong.62065 1953 Moyenne ... 415 57 233 1953 Moyenne ... | 1.466
T. 8.

1953 Aot ...... 150 — 1953 Aofit ...... 447 23 105 1953 Juillet ...... 1.8560
Septembre . [ 1.500 — Septembre . 372 — 210 Aottt ...... 1.496
Octobre 6.901 — Octobre 564 18 116 Septembre . | 1.561
Novembre . 475 fr. 8. 60 Novembre . 465 68 150 QOctobre 1.774
Décembre . 400 —_ Décembre . 424 12 240 Novembre . 1.286

1954 Janvier 1.500 —_ 1954 Janvier 370 688 268 Décembre . 1.669
Février 11.514 —_ Février 432 14 269 1954 Janvier 1.458
Mars ...... 1.574 — Mars 509 25 335 Février 1.334
Avril ... 2.220 — Avril ...... 288 18 272 Mars 1.566
Mai ...... 1.400 —_ Mai ...... 407 11 148 Avril ... 1.710
Juin ...... 650 —_ Juin ...... 417 14 204 Mai ...... 1.606
Juillet 7.5685] fl. P.-B. 100 Juillet ...... 473 19 206 Juin  ...... 1.751
Aotit ...... o — — Aofit ...... 439 24 260 Juillet ...... 1.939

1 Emprunts de I'Etat,

do la Colonie, des provinces et des

des org d'utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de
fer belges, la Bocidté Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d'Eau, le Crédit Communal, etec.

(& l'exception des
emprunts de la Société Nationsle de Crédit & I'Industrie). ~— 3 Y compris les retraits sur subsides accordés par la

rovince et I'Etat. — 3 Y compris les
renouvellements au bout de quinze sns qui se montent & environ 1 p. o. du total, mais non compris les hypothdques légales.



FINANCES PUBLIQUES

1. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE
(millions de francs)

25!

Dette consolidée Dette & moyen terme- 3 Dette & court terme 4 Avoirs

- - deg4 Dette

Fin de mois intérieure extérieure intéricure extérieure totale intérieure | extérieure totale pa:‘t;lc. e:“?
directe indirecte totale 1 2 2 5 2 C.C.P.

1953 Juin ..eevennenn 124.931| 8.660 |138.591| 14.449 | 31.402 | 2.825 | 84.227 | 69.486 | 1.610 | 71.096 |20.667 | 274.030
Juillet  ..ooeeene 124.839| 8.656 |138.495| 14.441 | 31.362 | 2.825 | 34.187 | 69.714 | 2.786 | 72.500 |20.486 | 275.109
Aolit ..cvveennnnn 124.736] 8.656 |133.392( 14.515 | 32.378 | 2.823 | 35.201 | 69.551 | 4.858 | 73.909 (20.361 | 277.378
Septembre .1124.632] 8.648 |133.280| 14.481 | 82.975 | 2.817 [ 35.792 | 69.115 | 4.351 | 73.466 |20.914 | 277.933
QOctobre ......... 181.401] 8.639 | 140.040| 14.580 | 32.759 | 2.818 | 85.577 | 64.600 | 4.552 | 69.152 (20.346 | 279.695
Novembre ...... 130.992| 8.632 [139.624| 14.612 | 83.996 | 2.817 | 36.813 | 64.532 | 4.549 | 69.081 |20.528 | 280.658

. Décembre ...... 130.564| 8.624 |139.188| 14.578 | 33.098 | 2.567 | 35.665 | 66.732 | 4.543 | 71.275 |21.223 | 281.929

1954 Janvier 129.815| 8.600 |137.915| 14.606 | 32.897 | 2.570 | 35.467 | 69.615 | 4.545 | 74.160 (19.945 | 282.093
Février .1188.124| 8.593 |146.717| 14.636 | 31.327 | 2.572 | 33.899 | 68.510 | 4.547 | 73.057 |19.241 | 287.550
Mars ..oovieennes 140.614| 8.586 |149.200) 14.670 | 30.687 | 2.584 | 33.271 | 65.571 | 4.559 | 70.130 (20.071 | 287.342
Avril el 140.493| 8.576 | 149.069| 14.687 | 29.564 | 2.591 | 82.155 | 69.875 | 4.567 | 74.442 |19.791 | 290.144
Mal covveeneanen 140.387| 8.565 |148.952| 14.616 | 30.619 | 4.059 | 34.678 | 68.887 | 4.808 | 73.695 [19.470 | 291.411
Juin ... 141.026| 8.558 |149.584| 14.504 | 30.520 | 2.057 | 82.577 | 68.294 | 4.146 | 72.440 (20.450 | 289.555
Juillet  ...... 146.408| 8.553 |154.961| 14.660 | 28.560 | 2.054 | 80.614 | 64.955 | 3.834 | 68.789 (20.387 | 289.411
Aolit ..oveennenns 147.605| 8.553 |156.158| 15.469 | 25.845 | 2.050 | 27.895 | 67.862 | 8.267 | 71.129 |19.841 | 290.492

1 Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des deftes extérieures est établi d’aprés le cours
des changes A la date indiquée. — 3 Certificats de trésorerie & échéance de plus d'un an. — 4 Certificats & un an d’échéance au plus. — & Non compris

la Dotation des Combattants.

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

25°

A 120 jours au maximum A plus de cing ans
Fin de mois Certificats de trésorerie |Créance consolidée sur I'Etat| Effets publics nationaux Total
1 2 3
1950 Décembre ....cececreinnnnas 4.136 34.939 . 1.077 40.152
1951 Mars ..veeececececnnenneannas 555 34.860 1.093 36.508
Juin v 1.222 34.860 1.172 37.254
Septembre 2.949 34.860 1.188 38.997
Décembre 6.529 34.860 1.221 42.610
1952 Mars  ..oieevececicninininenie 7.178 34.763 1.269 43.210
JUuin e 8.865 34.763 1.435 45.063
Septembre .....ccceieenienn 8.953 34.763 1.475 45.191
Décembre ..ccceeerieiennans 6.260 34.763 1.478 42.501
1953 Mars ..occcevenviecncnceneen. 7.819 34.660 1.565 44.044
Juin e, 6.009 34.660 1.653 42.322
Septembre ....ccoeieieeene. 8.965 34.660 1.678 45.303
Décembre ...coveeeniiinnnis 8.040 34.660 1.678 44.378
1954 Mars  .cceeeerieriiniiiiennies 5.449 34.660 1.781 41.890
Juin s, 7.983 34.660 1.790 44.433

1 Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de I'art. 18 de la loi organique de la B.N.B. — 2 Art. 8, § b), de ls loi du 28 juillet 1948 relative
3 I'assainissement du bilan de la B.N.B. — 8 Art. 14 de la loi organique de 1a B.N.B.

IIl. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (sans distinction d’exercice)

Source : Moniteur belge.

(du 1¥ jomvier au 31 juillet 1954)

25°

Dépenses

millions de francs

Recettes millions de franes

Voies et moyens : ‘
Impdts  .evvevevieeiinininnines 44.090
Taxes, pdages et redevance 1.351
Revenus patrimoniatX .....cceveviennanens 770
Remboursements .......c.eeeeeieiiecnnnnns 561
Produits divers ...icicecievecieeiereeneneens 620
Impdts d'assainissement monétaire ...... 483
Recettes résultant de la guerre ......... 536
Total 48.411

Recettes extraordinaires :

DIVerses ..c..icveveeciinceiiienrnreceienieenens 1.785
Produits de l'emprunt d'assainiss. mon. 1
Produits d’emprunts consolidés ......... 18.154
Impbts d’assainissement monétaire ...... —
Total... 19.890
TOTAL GENERAL... 68.301

Dépenses ordinaires :

Dette publique 5.791
Pensions .....o.eeveneens 5.979
Dotations c.eeceeeciieriieriieiieiiiaciaeaenns 172
Non-valeurs et remboursements ......... 625
Administration { rémunérations ...... 10.810
générale 3 matériel ....oceiiieninl 4.067
Subventions ....c.coicevieeviieeiiiiienniaan, 14.978
TIAVAUX seeeraceriscronscnsearacansancnroncnns 711
Autres dépenses ..oocveeeireeiininiiiiainane, 2.382
Dépenses résultant de la guerre ......... 745
Total 46.260

Dépenses extraordinaires :
Service de la dette publique ............... 1.118
Crédits relatifs aux avances ..........ce.ee 3563
Crédits relatifs aux participations ...... 497
Crédits relatifs immob. nouv. ... 7.940
aux immobilis. g rest. du dom. pub. 971
Autres dépenses ........cceeiieieiiarrennnae —
Investissements par I'aide Marshall ... 4
Contrepartie de 1'aide E.R.P. 1950/1951 280
Total... 11.163
TOTAL GENERAL... 57.423
: Boni... + 10.878

— 281 —



IV. — RENDEMENT DES IMPOTS 26

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)

Source : Monitcur belge.

. Recettes globalea
Périodes Contributions directes Douanes et Accises Enregistrement Recettes globales cumulatives depuis
1 : 1 janvier !
1952 Moyenne mensuelle 2.730 1.140 2.070 5.940 —_
1953 Moyenne mensuelle 2.568 1.081 1.997 5.646 —
1953 Mai covvvevencninnens 2.967 1.015 1.916 5.898 28.896
BN 15 SN 2.730 1.068 1.939 5.737 34.633
Juillet 4.748 1.129 2.069 7.946 42.579
Aofit 1.877 1.029 1.893 4.799 47.378
Septembre ......... 1.562 1.147 1.940 4.649 52.027
Octobre ......ceu... 1.883 1.144 2.088 5.115 57.142
Novembre ......... 1.985 1.083 2.232 5.300 62.442
Décembre 2.000 1.175 2.129 5.304 67.746
1954 Janvier 4.202 1.022 1.964 7.188 7.188
Février 2.046 995 1.842 4.883 12.071
Mars 2.114 1.202 2.026 5.342 17.4138
Avril 2.861 1.116 1.978 5.955 23.368
Mai 2.885 1.081 2.074 6.040 29.408
Juin 3.366 1.131 1.992 6.489 85.897
Juillet 4.998 1.122 2.072 8.192 44.089

b) Recettes totales effectuées jusqu’au 31 juillet 1954 pour les exercices 1953 et 1954

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)

Source : Monitcur belge.

Exercice 1953 ) Exercice 1954 Juillet 1954
Recettes effectuées ‘E‘:g;:g?g: Recettes effectudes E’:S;%‘égﬁg: %sﬁitg‘?:xzitct&%‘is
I. Contributions directes ! ............... 32.684 34.196 15,227 15.287 4,998
II. Douanes et accises .........c......eu.ne 13.210 12.934 7.335 7.169 1.122
dont dOUANES ..icvviieierncurnrnirecaanes 4.381 4.200 2.659 2.519 371
BCCIBEB  vevrvrrirevirnernecniireiennns 7.913 4.187 x 683
taxes spéciales de consommat. 670 % 8.578 373 ; ¢.560 44
III. Enregistrement ............ccoovvvvvnennne 23.958 24.035 13.942 14,416 2.072
dont enregistrement ..........cceeeinnens 2.353 2.870 1.470 1.385 254
BUCCEBBIONS  .evvvereernsressnansnens 1.126 925 629 578 96
timbres et taxes assimilées ...... 20.201 20.500 11.670 12.250 1.698
Total *® ... 69.852 71.165 36.504 86.872 8.192
e e e e e | e s ™"
Ditférence par rapport aux éval. budgét. — 1.313 : — 368
! Y compris le produit des versements anticipatifs & valoir sur la taxe professionnells.
NOTE. — Pour les impéts directs, la période de perception dépasse I'année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs

qu'd ld cléture' de I'exercice.
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REVENUS ET EPARGNE

I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES 30

Tableaqu rétrospectif *

Source : Institut National de Statiatique.

-

Nombre de sociétés Capital R Résultats nets Dividende I_)ette. C'oup.ong

Réserves brut mis en | obligataire d’obligs-
Périodes en versé bénéfice perte paiement 1 tions bruts

recensées bénéfico en perte — —

(millions de francs) (millions de francs)

1952 aivvviiiiinens 12.118 9.293 2.825 |117.894 88.757 24.715 1.026 12.988 35.7328 1.267
1958 2 coiieeeeeecneen 12.805 9.046 3.759 |136.107 86.053 23.561 2.078 18.128 36.4748 1.501
1953 Janvier ......... 134 94 40 2.324 1.152 204 23 120 3.778 166
Février ...... 204 105 54 501 1.037 292 15 38 2.985 124

Mars .ccoeenvnnes 2.005 1.428 577 12.137 9.996 2.038 303 1.127 2.687 109
Avril covneinnnns 3.286 2.298 988 25.257 14.764 3.233 437 1.903 3.290 142

Mai ceeevieeneen 3.125 2.9222 903 31.858 21.266 5.656 553 2.902 2.602 107

Juin ....coeeenne 1.531 1.077 454 20.472 13.318 3.673 199 1.930 2.717 111
Juillet ......... 611 438 173 13.279 5.457 4.717 139 2.785 3.474 | 150

Aolit ..eiinnnnnnn 240 161 79 1.545 1.301 203 53 134 2.523 97
Septembre ... 362 243 119 2.047 1.650 245 42 104 2.841 117
Octobre ......... 654 470 184 10.986 6.432 1.443 172 884 2.800 116
Novembre ... 352 251 101 10.126 6.159 1.293 81 915 2.730 113
Décembre ... 342 239 103 5.806 3.671 578 73 287 3.861 147

1954 Janvier ......... 112 82 30 2.221 734 190 19 106 3.885 171
Février ......... 169 123 46 649 1.466 353 13 57 2.882 124
Mars  .....een 1.576 1.160 416 12.949 10.642 2.013 189 1.146 2.718 111

* Les chiffres de 1954 sont provisoires.

' En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent 4 des sociétés différentes de celles faisant I'objet des colonnes
précédentes.

2 Déduction faite des doubles emplois.

1 Av 81 décembre.

1. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 3 1
a) Dépéts sur livrets particuliers b) Versements inscrits aux comptes des dffiliés
& la Caisse d’Epargne ! (épargne pure) & la Caisse de Retraite *
(millions de francs) (millions de francs)
Solde Travailleurs manuels Employés
Ver- | Rembour- ; 12 Lois d
Périodes M rosdenta | 499 20P%08 Périodes Loi du |0t du 15121957 (031655 | rotaus
\ t 13
sements | pemen® do périods 1081005 | Versers | Yersumts | 190000
1952 Moy. mens. | 1.080 677 403 40.748°2 1952 Moy. mens. 3,2 35,5 13,3 26,1 78,1
1953 Moy. mens. | 1.100 807 293 45,4932 1953 Moy. mens. 3,9 37,6 13,6 26,5 81,6
1953 Juin ...... 1.056 951 105 42.55%2 1952 Octobre 3,9 34,9 12,4 27,2 78,4
Juillet 1.242 843 399 42.951 Novembre . 2,2 34,4 12,8 26,2 75,6
Aotlit  ...... 1.044 746 298 43.249 Décembre . 3,2 34,2 14,5 26,5 78,4
Septembre . | 1.017 800 217 | 43.466 1953 Janvier 3,1 38,1 14,4 26,5 82,1
Octobre 1.078 847 231 43.697 Février 4,8 34,6 13,2 25,7 78,3
Novembre . 953 693 260 43.957 Mars ...... 3,6 37,7 14,1 26,4 81,8
Décembre .| 1.283 973 310 45.4932 Avril ...... 3,5 34,6 12,6 26,4 77,1
1954 Janvier 1.438 684 754 46.247 Mai ..uevnenn 4,0 39,4 13,7 25,5 82,6
Février 1.112 757 355 46.602 Juin ...... 4,1 33,8 13,0 26,8 77,7
Mars ... p| 1.075 961 114 46.716 Juillet 4,2 36,1 12,9 26,5 79,7
Avril ... p| 1.022 971 51 |46.767 Aolit  ...... 3,6 37,9 13,2 25,8 80,5
Mai ...... P 980 944 36 46.803 Septembre . 3,6 35,5 13,5 25,9 78,4
Juin ...... p| 1.025 [1.004 21 46.824 Octobre ... 4,9 37,1 13,1 28,7 83,8
Juillet ... p| 1.271 994 2717 47.101 Novembre . 2,9 35,5 12,5 25,1 76,0
Aolit p| 1.002 799 203 47.304 Décembre . 4,8 50,6 17,8 29,3 102,0

* [es versements inscrits aux comptes des affiliés « Quvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aolt 1937 et arrété du 25 février
1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été respectivement de 211,8 millions de francs en 1951, 228,7 millions de {vancs (montant
provisoire) en 1952 et 227,8 millions de francs (montant provisoire) en 1953. (Source : Fonds National de Retraite des Quuviiers Mincurs).

1Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au 81 décembre 1952 : 7.228.062 ot au 81 décombre 1558 : 7.222.827.
2 Y compris les intéréts capitdlisés de I'exercice.
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 a 1938 = 100)
Conditions d’'utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin de mai 1949, p. 233.

w
N

Indices par industries

* L'indice général comprend les salaires dans les charbonnages.
1 Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.

2 Ces indices tiennent compte de l’allocation temporaire prévue au Moniteur belge du 10 novembre 1951.

. & Métallurgie - - @ Industries textiles - Papier Transports
E § & é:; ,;,E % :E; 3 & ® g - - 2
riodes 13 = E '5 .2 2|85l 2 w: 8 4 5 = 5§ a2 2 |%s 3 a § 2 % 2 3 B % : ) 3
8|7 |ZF| B |Fe|EiE| B (8| B | 2|5 |f3lE5| & |88z £E%| 5 |zE| B g
h £ “1%5s 2 B 1221748197 s 2" AAEl < e8I A8

8 83 2 I I I ° A 3 & 5
a) Indice des salaires horaires moyens
1940 MBIE .coveeveeeereveeeeasaos 113 | 117 | 110 | 123 | 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | 110 | 112 | 118 | 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
1951 Décembre 2 ......coeeeen. 487 508 | 469 | 495 | 501 | 479 | 488 | 441 | 488 | 495 | 476 | 519 | 505 | 512 | 480 | 484 | 470 | 424 | 475 | 469 | 460 | 465 | 423 | 431 | 516
1952 Mars 2 .oveevvvvinnnneninnnns 491 510 | 472 | 505 | 499 | 493 | 498 | 452 | 477 | 498 | 474 | 511 | 499 | 505 | 482 | 483 | 473 | 430 | 475 | 475 | 463 | 443 | 446 | 445 | 526
Juin  ...... 492 | 515 | 476 | 508 | 501 | 491 | 499 | 440 | 490 | 508 | 465 | 516 | 499 | 508 | 489 | 491 | 468 | 429 | 475 | 458 | 479 | 428 | 448 | 444 | 540
Septembre ... 486 | 514 | 478 | 492 | 489 | 499 | 495 | 436 | 458 | 496 | 458 | 504 | 482 | 493 | 489 | 484 | 458 | 422 | 464 | 462 | 484 | 439 | 448 | 446 | 527
Décembre 485 520 | 472 { 498 | 501 | 493 | 496 | 436 | 464 | 500 | 464 | 506 | 482 | 494 | 472 | 483 | 449 | 418 | 464 | 460 | 479 | 455 | 452 | 453 | 526
1953 Mars ....e.... 485 497 | 477 | 493 | 492 | 497 | 495 | 440 | 460 464 | 513 | 486 | 499 | 463 | 484 | 453 | 416 | 464 | 463 | 474 | 445 | 454 | 452 | 530
JUin  ceverenn 487 | 505 | 475 | 493 | 491 | 500 | 497 | 440 | 459 467 | 513 | 493 | 503 | 459 | 488 | 458 | 414 | 464 | 463 | 496 | 445 | 453 | 452 | 528
Septembre ... 487 | 499 | 480 | 485 | 497 | 502 | 495 | 444 | 464 469 | 512 | 489 | 501 | 458 | 488 | 457 | 414 | 481 | 461 | 491 | 449 | 455 | 454 | 530
Décembre 493 507 | 491 | 493 | 522 | 501 | 501 | 447 | 469 478 | 525 | 501 | 513 | 459 | 487 | 458 | 413 | 494 | 463 | 484 | 455 | 459 | 458 | 538
1954 Mars ........... p494 | 497 | 485 | 494 | 513 | 506 | 508 | 445 | 478 p480 | 524 |p503 |p513 | 462 | 485 | 466 | 428 | 511 | 495 | 479 | 450 | 458 | 457 | 533
Juin  ciceeviiiiiiiiiiiieen. 502 518 | 495 | 509 | 533 | 507 | 511 | 468 | 486 p485 1p529 |p507 [p518 | 480 | 494 | 472 | 440 | 514 | 497 |p496 |p459 |p458 |p459 | 556
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1940 Mars ..occccecrcencnrinconnns 115 113 | 112 | 126 | 117 | 114 | 119 | 107 | 111 | 115 | 110 | 112 | 111 | 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 | 107 | 126 | 113 —_ — | 115
1951 Décembre 473 456 | 435 | 449 | 501 | 457 | 459 | 419 | 470 | 464 | 457 | 505 | 519 | 512 | 467 | 455 | 477 | 413 | 483 | 499 | 432 | 410 — — | 526
1952 Mars 2 .eeevvvieiieiienann. 476 459 | 439 | 461 | 495 | 467 | 468 | 428 | 470 | 472 | 457 | 501 | 510 | 506 | 472 | 446 | 478 | 423 | 483 | 505 | 438 | 410 — — | 536
Juin  ......... 475 456 | 439 | 463 | 482 | 466 | 467 | 420 | 463 | 474 | 451 | 500 | 508 | 504 | 480 | 450 | 474 | 419 | 483 | 490 | 453 | 410 —_ — | 544
Septembre ... 470 | 456 | 440 | 446 | 481 | 469 | 462 | 415 | 452 | 469 | 445 | 490 | 494 | 492 | 479 | 443 | 467 | 420 | 472 | 491 | 457 | 410 | — | — | 528
Décembre 469 449 ) 438 | 457 | 489 | 468 | 467 | 412 | 452 | 470 | 449 | 490 | 494 | 492 | 461 | 444 | 456 | 421 | 472 | 490 | 451 | 410 —_ — | 530
1958 MBIS eveveeererereeeenanns 470 | 444 | 448 | 453 | 482 | 470 | 465 | 411 | 449 448 | 492 | 497 | 494 | 461 | 445 | 463 | 420 | 472 | 492 | 455 | 410 | — | — | 529
B 2111 1 SO 470 448 | 448 | 445 | 4T1 | 473 | 462 | 413 | 449 449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 472 | 493 | 470 | 410 —_ — | 529
Septembre ......cceveeeeenn. 470 | 445 | 448 | 440 | 478 | 473 | 461 | 411 | 457 453 | 490 | 506 | 498 | 458 | 442 | 459 | 419 | 472 | 491 | 458 | 410 | — | — | 531
Décembre ....cecevnvcennnns 475 446 | 454 | 447 | 483 | 473 | 465 | 406 | 458 458 | 511 | 518 | 515 | 458 | 446 | 461 | 419 | 489 | 493 | 462 | 410 — — | 531
1954 MAIS evereeereveeeneeeeerans paT7 | 458 | 454 | 452 | 481 | 477 | 468 | 408 | 468 p463 | 507 [p516 |p511 | 462 | 440 | 465 | 431 | 499 | 516 | 459 [ 410 | — | — | 539
JUD  eeveeeeernreeeeeinnenns p482 | 465 | 457 | 462 | 485 | 479 | 473 | 428 | 469 p467 |p511 |p516 |p514 | 476 | 448 | 472 | 431 | 502 | 520 |p468 |p410 | — | — | 553
c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés

1940 MArs .cevececerercernconses 113 112 ) 112 125 } 117 ) 109 |} 116 | 106 | 113 | 116 | 111 | 112 | 112 | 112 | 113 } 106 | 116 | 113 | 118 | 106 | 119 } 108 —_ — | 116
1951 Décembre 2 ......cceee.nn. 469 | 455 | 458 | 464 | 506 | 455 | 465 | 480 | 454 | 485 | 433 | 504 | 527 | 515 | 457 | 475 | 432 | 423 | 438 | 457 | 457 | 426 | — | — | 476
1952 Mars 2 .ocveiiiininiinennns 475 457 | 462 | 475 | 517 | 470 | 478 | 483 | 441 | 443 | 438 | 499 | 525 | 512 | 463 | 467 | 432 | 433 | 438 | 461 | 460 | 436 — — | 486
JUD  ereeeererrreeeneeannes 475 | 454 | 461 | 481 | 514 | 466 | 477 | 476 | 440 | 444 | 430 | 493 | 521 | 507 | 470 | 492 | 428 | 480 | 439 | 442 | 482 | 449 | — | — | 493
“Septembre .......cceeeeeuens 468 | 454 | 462 | 467 | 505 | 468 | 472 | 475 | 432 | 442 | 428 | 480 | 498 | 489 | 469 | 482 | 418 | 431 | 430 | 442 | 477 | 449 | — | — | 479
Décembre .......cceeceeenee. 468 452 | 461 | 470 | 522 | 466 | 475 | 475 | 432 | 441 | 429 | 478 | 496 | 487 | 458 | 482 | 414 | 431 | 430 | 443 [ 486 | 449 — -— | 481
1953 Mars ...cceevvivercerincesces 468 447 | 468 | 470 | 513 | 469 | 475 | 475 | 427 430 | 481 | 495 | 488 | 452 | 485 | 418 | 431 | 430 | 443 | 496 | 457 — — | 485
Juin  ceeecenenn 470 451 | 464 | 465 | 507 | 472 | 474 | 475 | 427 432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 430 | 444 | 501 | 457 —_ — | 485
Septembre 469 448 | 464 | 457 | 505 | 476 | 473 | 475 | 432 435 | 483 | 498 | 490 | 456 | 481 | 418 | 431 | 430 | 443 | 499 | 457 —_ — 486
Décembre 475 | 449 | 476 | 466 | 514 | 475 | 477 | 475 | 432 442 | 495 | 516 | 506 | 456 | 486 | 424 | 431 | 452 | 444 | 495 | 457 | — | — | 486
1954 Mars ........ p475 452 | 473 | 470 | 515 | 476 | 479 | 475 | 444 pd45 | 493 [p513 |p503 | 456 | 485 | 429 | 442 | 462 | 467 | 487 | 457 _ — | 495
JUID  cieiicieicneiiieniiaas p479 457 | 473 | 477 | 524 | 478 | 483 | 495 | 444 p448 |p493 |p514 |p504 | 475 | 471 | 433 | 442 | 465 | 476 |p493 |p457 — — ] 510



MOUVEMENT DES AFFAIRES

[. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles

Nombre i - . . Bruxelles

de Cal r;uoney effert;m};?l;lics ‘b‘rl:)emm.., c(llll?i%:.e,s Opé;?xtrlous Totaux Province ot province
Périodes chambres et coupons ete. 1'étranger .

4 fin 2 g 8 8 ] z 3 L8 28|88 8 4 8 2188 g8 w8

wowioo | £4 | B2 | B3| 27\ E4 |Fg B4 5|55 |2 5458|285

=T ZR| E& SR (|EEZER|EE | 2R | EL Sals& | 5Aa 5&

Eg | Ee Be | Fe |8 |Be|Fo|fe| fe|Fe Fo|Fol|Boe Ee
1952 Moyenne ......... 38 2,3 1159,0| 1,9 9,4 [156,6|84,6 2,9 | 4,1 |168,7|257,11177,1| 58,8 (340,8| 315,9
1053 Moyenne ......... 38 2,4 {154,8| 1,8 8,4 |159,4|75,6| 2,6 | 3,2 |166,2|242,0 (185,3| 56,1 |351,5|298,1
1958 Juin  coeeeiiiinennn. 38 2,7 (168,0| 2,2 | 10,4 |165,2|73,1| 2,9 | 3,8 | 173,0{255,3|193,0; 58,7 [366,0| 314,0
Juillet  .ooienneenns 38 2,4 (144,5| 2,4 6,5 [162,6(75,9| 2,6 [ 3,6 |170,0230,5 (188,4| 60,5 |358,4|291,0
Aolit  eveiiiiannnnns 38 2,5 |1122,8( 1,5 6,3 [148,5{73,0| 2,4 | 2,6 |154,9{204,2|174,2] 52,8 (329,1| 257,0
Septembre ......... 38 2,6 {142,5| 1,9 7,6 |160,8|67,6]| 2,5 | 3,2 |167,8|220,9 (188,3|57,0(356,1} 277,9
Octobre ...c.eceee.. 38 2,6 |166,5| 1,9 | 14,4 (169,478,9| 2,7 | 8,1 |176,6|262,9(203,3|61,6 |379,9) 324,5
Novembre ......... 38 2,11185,9 1,5 6,6 |154,4|72,8| 2,5 | 2,9 {160,5|218,2|185,6| 53,4 |346,1} 271,6
Décembre ......... 38 ‘2,3 1186,2| 1,7 8,4 [174,4!81,4| 2,7 | 3,1 {181,1279,1|209,0|64,3|390,1| 343,4
1954 Janvier ...c..ceeeeee 38 2,2 1167,4| 1,5 8,6 {158,0|77,6} 2,6 | 2,8 |164,3 |256,4|181,9| 56,1 |346,2) 312,5
Février .icccivnenne 38 2,2 |151,8( 1,4 8,1 |152,4(69,7| 2,4 | 2,8 | 158,4|232,4 (182,4| 52,1 |340,8| 284,5
Mars .oocvveniennens 38 2,4 (180,5| 1,7 | 12,0 |177,2(80,8} 2,8 | 3,4 |184,1|276,7|213,5] 60,2 (397,6| 336,9
Avril 38 2,2 151,61} 1,7 7,5 |163,8182,8| 2,6 | 3,4 |170,3|245,31195,2|53,9365,5| 299,2
Mai 38 2,3 |1181,9| 1,7 7,2 |165,0|74,2) 2,6 | 3,8 |171,6|217,1)195,6{ 51,4 {367,2|268,5
Juin 38 2,2 1119,5; 1,8 6,1 |169,678,3| 2,5 | 3,9 |1176,1|207,8(199,3]53,2{375,4|261,0
Juillet  .....eeeeens 38 2,6 |117,8} 2,1 | 10,9 |175,4{90,4| 2,8 | 3,8 [ 182,9222,9 (202,3] 56,1 (385,2| 279,0
Aot ceeenvninnnn. 38 2,56 |115,8| 1,7 7,8 |163,7|76,8| 2,4 | 2,9 |170,31203,3|187,3| 50,6 |357,6| 253,9

' Y compris les remboursements des capitaux prétés la veille en call money.
1. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opérations Vitesse
. de comptes global particuliers Mouvement | 8ans emploi de
Périodes s fin . M § Chéques . de irculati
I Versements | Virements K Virements général numéraire | circulation
de période (moyenne journalidre) et divers 2

1952 Moyenne ...... 6521 28,1 21,0 27,9 71,7 28,0 71,7 199,38 91 3,74

1953 Moyenne ...... 6641 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 3,80

1953 Juin ....eeeenens 658 27,9 21,1 29,4 71,17 28,0 71,7 200,8 92 3,64

Juillet ......... 659 29,5 21,4 31,6 79,6 83,2 79,6 224,0 91 4,02

Aofit ceviiniinens 660 26,8 21,4 28,5 69,0 28,5 69,0 195,0 92 3,84

Septembre 661 27,8 21,0 27,2 65,2 | 25,1 65,2 182,17 91 3,35

Octobre ......... 662 28,4 21,8 29,4 77,8 32,0 77,8 217,0 92 3,75

Novembre ... 663 27,1 21,2 27,2 67,6 27,0 67,6 189,4 92 3,83

Décembre ...... 664 27,2 21,1 30,8 76,3 28,8 76,3 212,2 92 3,91

1954 Janvier ......... 666 28,6 20,9 30,3 79,0 32,0 79,0 220,3 92 4,07

Février ...... 667 27,2 20,4 26,2 66,5 26,8 66,5 186.0 92 3,75

Mars 669 26,7 20,1 29,2 72,2 27,8 72,2 201,4 92 3,65

Avril 669 27,7 20,7 29,9 75,6 © 80,9 75,6 212,0 92 4,04

Mai 670 28,0 20,3 27,5 71,8 28,3 71,8 199,4 92 3,92

Juin 671 28,1 20,7 29,3 70,4 26,2 70,4 196,3 91 3,61

Juillet ......... 672 30,6 21,1 34,4 84,5 36,8 84,5 240,2 91 3,97

Aolit .eeveennnnn. 673 27,4 20,6 28,2 70,8 28,5 70,8 198,3 91 3,65

1 Au 81 décembre.

* Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit 3 I'avoir journalier moyen.
* Ces avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d'A

bloqués.

31 "

dtaire remis en représentation des avoirs définitivement
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PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base :

Source : Ministére des Affaires économiquee — Service de U'Indez.

période 1936 & 1938

100

45

— 286 —

Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
at agri- agri- s 3 - -
Périodes Indice cgles c(oilea Matidres Indéce Souts.-t Produits| Mine | proguits Indlcel Produits| Engrais Peaux
général régll‘l e régtx‘)e grasses géguml Charbon pmg:l s pétro- ;:\élgnsi dgs Eégiﬂ) chimi- { chimi- | et cuirs
animal | végétal groupe charbon | licrs bruts |CarTiéres| groupe | ques ques

Nombre de produits...... 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 [
1952 Moyenne ......... 444 402 485 395 473 556 507 291 534 462 346 374 280 359
1953 Moyenne ......... 415 387 475 344 430 552 456 280 420 458 303 315 276 366
1953 Juin  ..oeeeeiian 414 371 501 337 425 561 445 275 413 4569 299 312 268 367
Juillet  ..... 413 391 468 333 429 551 446 281 422 459 299 312 268 364
Aolit ........ 413 399 462 335 429 6561 446 281 420 459 299 311 270 362
Septembre .. 411 3904 465 335 429 561 446 281 420 459 299 311 270 360
Octobre .....coeeees 411 400 458 | 337 426 551 438 | 281 418 458 800 | 311 | 272 363
Novembre ....... . 412 407 453 339 426 5560 438 281 417 458 302 312 277 363
Décembre ......... 413 104 462 343 424 5560 438 278 415 457 303 812 280 361
1954 Janvier ............ 412 401 477 350 419 560 438 278 396 457 304 312 281 361
Février ..coeune . 412 394 495 340 | 420 550 438 | 282 396 457 304 312 | 282 358
Mars oooieieninnns 410 | 376 491 340 | 420 550 | 438 | 281 401 446 305 314 | 282 350
Avril viienns 410 | 373 488 343 492 550 | 438 | 284 | 406 446 303 | 315 | 278 352

Mai  oicveieinens 409 357 494 333 423 550 438 280 410 450 301 316 265 352

JuiD  ceeeceieiiiine. 412 369 486 332 422 550 438 277 410 450 302 317 266 350
Juillet  ..oovunenen 409 390 | 433 329 | 421 560 | 438 | 277 407 450 302 | 316 | 266 387
Aolit 408 399 | 420 322 | 423 550 | 438 | 279 411 449 302 | 317 | 267 329

«a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite) 451

Base : période 1936 & 1938 = 100
Bource : Ministdre des Affaires économiques — Service de U'Index.
Produits textiles Métaux et produits métalliques
Caout- Papiers s .Maté(-l
. . ndice 5 risux def Indice

Périodes chouc Bois ot général | v ine Lin Coton | Jute i:::f? construc-| général Sidé,' x:lél:]:l.- Non

cartons grg:;pe cielles tion grg:pe rurgie liques forreux
Nombre de produits...... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 18 4
1952 Moyenne ......... 325 650 499 412 412 369 550 416 273 442 477 525 420 584
1953 Moyenne ......... 232 625 427 384 457 329 478 341 269 447 438 487 402 456
1953 Juin  ...oeveennens 233 621 421 388 462 324 491 365 256 445 437 488 402 449
’ Juillet  .eveeinnnen 222 623 422 387 460 325 488 355 256 445 434 488 402 428
Aot .evvreninnnnnes 224 623 423 385 463 327 477 349 266 445 435 488 404 431
Septembre ......... 223 623 426 377 453 322 468 328 256 446 435 488 403 429
Octobre .......c...e 192 625 434 378 456 323 468 328 266 447 431 488 396 429
Novembre ......... 204 625 442 379 454 325 467 345 256 458 429 485 393 436
Décembre ......... 202 628 443 381 448 332 472 341 256 4568 429 484 392 434
1954 Janvier ............ 195 624 449 378 438 329 475 335 253 461 424 472 396 426
Février ...cceenree 190 625 449 376 431 325 481 328 253 461 422 465 392 428
Mars ..cocceeeennens 194 620 458 374 426 322 483 330 253 461 421 461 390 439
Avril e 215 615 462 377 442 314 475 368 253 461 422 461 -| 390 449

Mai  .ccveieeeennnn 220 614 463 375 448 315 459 361 253 463 425 464 392 452
Juin  cieeevevennnn. 230 625 463 382 463 331 472 331 253 463 427 469 392 457
Juilleb  ceevevenenen 242 625 465 382 456 329 480 335 252 463 428 472 392 455
Aolib  wevvininennnnns 234 632 469 382 450 328 484 340 62 465 427 473 391 451




b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 452 c) INDICES DES PRIX DE DETAILA&,

ET A L'ETRANGER EN BELGIQUE

Base : moyenne 1948 = 100 Base : période 1936 & 1938 = 100

Belgique Etats- | France | Pays- R Sudde (s;l)lfi?i?e Produits

S ¢ s - Produit

(ints (De;:‘srti e, (Con- m:f:.}:i (Aduni- | SO Périodes fndlce n;:m:lns uon

. tére des | ment of | 1ique traal nistra- | dustrie, général . alimen-

Périodes Affaires %;:::ﬁ gcflr;éxi:le B\:::au {Board tion du de‘;s :r?:s taircs tuires

éeono- | Labor | prance) vso;rﬁgf ’I‘r:(fie) Com- | yryttors

miques) tics) : tiek) merce) Tizvdal;l) Nombre de produits ............ 56 34 22

1952 Moyenne ...... 114 106 143 140 149 | 148 102 1952 Moyenne ......... 416 392 453
1953 Moyenne ...... 107 105 138 134 149 | 139 98 1953 Moyenne ......... 415 395 446
1953 Juln .eeeeeeenen. 107 104 139 134 151 | 140 98 1953 Juin  ..oeeiiinenns 414 393 446
Juillet ......... 106 105 137 133 150 | 139 98 Juillet  ...ooveeeen. 414 393 446
Aolit cevieennenns 106 105 137 133 149 | 138 98 Aot .ieveeeernnenes 416 396 447
Septembre ... | 106 105 137 133 149 | 138 98 Septembre ......... 419 400 447
Octobre ......... 106 105 136 183 148 | 138 98 Octobre ............ 418 400 446
Novembre ...| 106 104 137 134 149 | 138 98 Novembre ......... 419 401 446
Décembre 106 105 138 134 149 | 138 97 Décembre ......... 418 400 445
1954 Janvier ... 106 . 105 138 135 149 | 138 98 1954 Janvier ............ 420 404 445
Février 106 105 138 136 149 | 138 99 Février 424 409 445
Mars coeeeennenee 106 105 136 135 150 | 138 99 Mars 422 407 446
Avril . 106 105 139 136 150 | 139 99 Avril - 422 406 445

Mai ..eeeenene. 105 105 139 137 151 | 138 99 Mai 423 408 445
Juin  ......... 106 |p 105 135 137 {p 152 | 139 99 Juin 424 410 445
Juillet ......... 105 |p 105 {p 134 |p 135 |p 152 | 139 99 Juillet  ............ 422 407 444
Aolit .evevenennn. 105 p 136 p 150 99 Aolit  vevveeneinnnnes 424 409 444

1 Base 100 en 1949.
PRODUCTION
1. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE 551

Source : Ministére des Affairea dconomiques et des Classes moyennes (Direction générale des Mines).

Mines de Houille
Nombre moyen . Nombre Stock
Périodes d'ouvriers présents Production par bassin (millierse de tonnes) moyen a fin

(milliers) de jours de période
d'ex- (milliers

du fond |fond et surf.| Mons Centre | Charleroi Lidge Campine Total traction de tonnes)
1936-1938 Moyenne ............ 87 125 408 353 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1952 Moyenne .....cececenveenes 98 135 400 309 601 413 809 2.532 24,3 1.673
1053 Moyenne ...cceceeenennnne 95 132 385 307 606 417 790 2.505 24,3 3.074
1953 Juin  covvviviniiieniine 96 133 413 329 658 455 767 2.622 25,6 2.954
Juillet .... 92 129 311 256 499 339 734 2.139 21,7 3.010
- 90 126 365 277 575 386 729 2.332 24,1 2.955
Septembre ......ccceeeennnee 92 128 387 298 596 423 796 2.500 25,0 2.975
Octobre ..ecevecerececeencnes 94 130 404 327 641 431 834 2.637 25,9 3.112
Novembre ....oceceenenennnn 97 133 399 304 613 401 801 2.518 24,0 3.117
Décembre ......c.coeuenens 97 133 350 311 619 427 833 2.540 24,0 3.074
4054 Janvier 93 129 389 306 619 411 832 2.5657 24,7 3.118
Février 93 129 358 290 585 411 795 2.439 23,7 3.184
Mars 93 128 403 321 661 462 829 2.676 25,9 3.372
Avril i 94 129 370 316 618 434 748 2.486 24,0 3.729
DU 94 130 339 279 581 412 688 2.299 22,0 3.899
B 1111+ SN 93 129 359 303 625 433 718 2.438 23,5 4.085
Juilleb coevvieiirniiininennnnn. 89 124 283 230 479 342 735 2.069 21,1 4.09¢
Aolit  evvviiiirieinininens P 354 295 564 386 728 2.327 4.085

1 Y compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur, Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été répartis en 1942 entre les
bassing de Lidge et de Charleroi.
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I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE (suite)

Source : Ministire des Affaires dconomiques et des Classes moyenncs (Direction générale des Mines).

o5*

Cokes Agglomérés fourneux E vilions s tonnea
Périodes Production r Production Nombre accei:it . R
(milliers }:1?:;2: (millicrs moyen @ la fién Fonte ‘tc'e: Ac‘ef'. et fer

de tonnes) d’ouvriers de tonnes) d’ouvriers de la période) ru inis

1936-1938 Moyenne ......... 485 3.831 142 855 371 261 253 202
1952 Moyenne  .....eeeenen 535 4.848 124 672 502 398 416 314
1953 Moyenne  ............ 496 4.736 110 585 422 351 366 280
1953 Avril coeveiiiiiivninnanen. 511 4.807 82 545 47 375 391 311
Mai iciiieiiiiiinieiee. 517 4.778 92 569 47 368 367 270

JUuin  ceeceniiinnn 495 4.727 106 557 46 378 3894 291
Juillet  oiviiiiannnn 477 4.690 80 556 45 330 326 238

Aot ieivicciiiiniians 472 4.692 101 551 41 314 320 262
Septembre ............ 457 4.678 130 584 41 309 336 279
Octobre  ..ocveenrnenens 479 4.704 141 613 41 338 364 294
Novembre ............ 466 4.678 133 598 41 333 349 263
Décembre  ....ceoevnne 486 4.636 130 606 42 350 370 290

1954 Janvier .iiieeciiiiann 499 4.618 129 599 42 358 3738 284
Février ...ccevvevnnne 465 4.613 127 614 43 341 364 275

Mars  .oiivciivienenee. 507 4.636 115 580 43 372 402 300
Avril i 486 4.635 91 550 45 361 391 284

Mai  veeivicrieiniecnees 497 4.627 95 559 47 376 - 389 2178

Juin sooieiieiiiiiinnn, 500 4.644 104 520 p 46 p 391 p 417 p 290

1 Au 81 décembre 1938.

3 Au 81 décembre.

II. — INDUSTRIE TEXTILE

Bource : Ministére dea Affaires doonomiques ot des Classes moyennes (Institut National de Statistique).

56!

Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
(tonnes) (pour comptc propre, services publics et ordres & fagon)
(tonnes)
Périodes X X .
Fil Fil gil Fil de coton Fil de laine L Tat Coto Lai Ravon
de lin de jute chs:vre fin cardé peignée cardée " ‘: ° oron n;ns yonne

1952 Moyenne 898 | 5.141 165 6.338 436 1.375 | 1.081 665 3.569 | 5.161 | 1.688 378
1953 Moyenne 760 | 5.973 152 6.875 533 1.835 | 1.281 619 3.655 | 5.591 | 2.012 525
1953 Avril ...l 780 | 5.861 111 6.836 541 1.704 | 1.269 609 3.986 | 5.476 | 1.918 6536
Mai .oovviiannns 675 5.016 146 5.885 455 1.629 1.153 525 3.252 4.705 1.717 451

Juin ... 791 | 6.066 172 6.515 500 1.838 | 1.571 596 3.882 | 5.252 | 2.073 504
Juillet ......... 533 | 5.708 97 5.180 414 1.189 | 1.050 480 3.675 | 4.717 | 1.805 396
Aolit  ......... 691 | 5.702 130 6.402 423 1.748 | 1.393 525 3.408 | 4.933 | 1.887 405
Septembre 792 | 5.821 163 8.305 523 2.122 | 1.433 721 3.727 | 6.2983 | 2.389 581
Octobre  ...... 938 | 6.659 160 7.849 608 2.204 | 1.461 717 3.895 | 7.064 | 2.373 650
Novembra ... 868 | 6.685 189 7.390 571 1.989 | 1.319 586 3.624 | 6.090 | 2.143 598
Décembre 825 | 6.596 176 7.841 618 2.011 | 1.346 678 3.620 | 6.382 | 2.212 617

1954 Janvier ...... 830 | 6.359 172 7.651 547 1.777 | 1.222 581 3.203 | 6.001 | 1.956 568
Février ...... 742 | 5.853 189 7.371 565 1.751 | 1.190 592 2.985 | 6.050 | 1.948 581
Mars  ..ceveeee 714 | 6.632 203 8.633 693 1.895 | 1.3855 570 3.282 | 7.062 | 2.226 694
Avril 669 | 6.364 188 7.457 593 1.607 | 1.235 557 3.102 | 6.573 | 1.928 603

Mai 628 | 5.637 158 7.217 563 1.614 | 1.322 582 3.060 | 5.903 | 1.815 591

Juin 592 | 6.023 157 7.831 571 1.774 | 1.396 621 3.456 | 6.291 | 1.834 635

1 Y compris los tapis en jute,
3 Y compris couvertures et tapis en laine.
[ 4
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III.— PRODUCTIONS DIVERSES

o6’

Sources : Institut National de Statistique et Administration des Douanes et Accises.
Ammoniaque Péche
de synthése @ Papier Briques Sucres Vente de
et dérivés % . 'E - poisson &
@ 2 @ = S
| 2 s .| 8 » | Production | 2” | , .| 2 2 Tl a2 - ~
‘ Bl 22|, 2|38 20, alaz|sd SEHE RS IR MR
Périodes 5 S |3E|2e| 2|5 | § |22 58 |z 28(te|2E| & |BR|5: (8%
IR RN S A I FIE L NI B SRS
i ® ks 7| E|85|FE
(millicrs de tonnes) d(,,1n;l;l,312:,0) (millicrs de tonnes) E E
1936-1938 Moy. . 2501 1172 1542 15,51 17,5|17,2{121{20,7|16,4| 35,0/ 4.421| 2,3| 7,2
1952 Moyenne 343 | 136 | 145 |15,8{ 14,7} 7,3/18,3/3,1} 169| 11,4 25,0{16,0/147 (19,0/12,4|19,8{4.114] 3,6 33,0
1953 Moyenne 386 | 125 | 163 |15,2{18,8] 7,7/20,1/3,8| 172| 12,0| 81,9(16,4|158|19,5|12,4/23,1|4.694| 3,7|31,8
1953 Juin ...... 467 | 124 | 182 |15,6/14,0{ 1,5/20,1|8,5| 220 18,5 — (15,7131 (19,7|14,2(29,4|5.607] 3,7|29,9
Juillet 433 | 109 | 180 |14,9{13,5 2,9/15,0{2,6| 237| 14,8 — |16,0| 96 (24,8|14,1|12,3|4.050| 3,4|27,1
Aot ...... 442 | 114 | 188 |15,4|14,1] 4,8|18,0{2,9( 228 18,2 — |15,7| 52(20,7|14,0{10,3|4.315 3,4}26,0
Septembre . | 485 | 131 | 202 |14,3|12,8| 9,3/21,5/8,7} 241| 13,6 | 5,8/14,5/ 32|20,4|11,3|23,6/3.612| 3,4(35,0
Octobre 447 | 136 | 208 |16,3/14,9| 6,8/21,8/3,9 240} 14,0(169,1/28,2/182(19,1;12,3|28,8/5.316| 3,1|31,6
Novembre . | 855 | 124 | 190 |17,3|16,4| 7,6/20,3/3,7( 174 | 12,9|174,3|30,8| 247 (22,1|10,9/29,1|4.949| 3,5)35,6
Décembre . | 349 | 182 | 147 |18,0|16,8]13,3(21,6/3,6| 152| 12,3 33,0(16,4| 253 {18,9(12,5]20,2|5.432| 3,4|31,4
1954 Janvier 256 | 119 92 |18,0/15,7|12,4/19,7}3,8| 121 9,4 — [11,3]2381|20,7| 9,9/15,5/5.031| 2,835,2
Février 181 | 118°| 172 |15,8{14,1|13,4/20,5/3,8] 92 7,8 — |11,5|205(18,5| 9,2|17,4|5.113| 3,5|30,1
Mars ...... 375 | 141 | 129 |19,8/17,8|17,2{23,9/4,3| 114 10,0 — |13,4|179|18,1]13,0(29,4| 5.663] 5,6 | 50,1
Avril ... 392 | 124 | 171 |18,6/16,8] 7,3|22,3|3,7| 144| 12,8 — |18,6] 169 |18,4|15,0(12,3}5.171| 3,3 35,3
Mai ...... 427 | 125 | 178 |18,7/17,0{ 1,4{21,1/3,7| 199| 13,4| — (12,3]/153|18,2{13,6]/10,3|4.643] 3,7 29,7
Juin  ...... 415 [p120 |p180 |18,8/16,9; 4,2(22,3/4,0| 220 14,0 — |10,3|114|22,8} 14,3|23,8]5.066| 3,1|31,6
Juillet p430 17,8/ 17,1| 3,8/17,9|8,0 p226 | pl4,5| — |11,8| 99(25,9/14,4/19,6|4.451] 2,5|24,7
Aolit  ...... 0,2/11,7| 6922,2/13,0/17,8
! Moyenne 1938.
2 Moyenne 1987-1938-1989.
* Fin de mois.
¢ Quantités de matidres premidres déclarés (substances farineuscs et substances sucrées). Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.
% Vente aux minques d'Ostende, Nieuport, Zoebrugge et Blankenberghe; en 1936-1938 : vente & la minque d’Ostende uniquement. Non compris les
harengs, esprots et crevettes.
IV. — ENERGIE ELECTRIQUE * 58
(millions de kWh)
Source : Ministére dcs Affaires dconomiquea et des Classes moyennes — Dircction Energie Electrique.
Production !
Total
Centrales Centrales Total énergie absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs %‘is pour Importations Exportations par
Régics Sociétés proguc‘:eurs la Belgique les réseaux
communales privées industriels @) = (1) =
n (2) (3) (1) 4+ (2) +(3) (5) (6) (4) + (5)—(6)
1936-1938 Moyenne ......... 20,4 190 228 438 5,5 2,2, 441
19532 Moyenne  ............ 30,9 394 364 789 16,7 9,9 796
1953 Moyenne [T 32,17 400 384 817 17,8 17,9 817
1953 Mai  c.oooviviviiniiinnnn, 26,2 349 363 738 24,2 2,8 760
Juin 29,6 366 373 769 28,2 9,8 787
Juillet ... 26,9 337 334 698 33,5 10,8 721
Aot ..o 28,8 370 360 759 24,2 16,3 767
Septembre ............ 31,8 403 396 831 19,8 39;3 811
Octobre  ............... 35,9 445 424 904 18,4 36,3 887
Novembre ............ 34,3 443 416 893 9.6 32,1 871
Décembre  ............ 37,7 488 428 955 8,9 44,7 919
1954 Janvier ............... 41,3 488 431 960 8,6 45,9 922
Février ............... 36,9 441 390 868 7,1 34,2 841
Mars .oooiovieiinnni.n. 40,6 454 422 916 11,9 22,1 906
Avril 35,1 416 398 849 15,1 18,6 846
Mai ooiiiiiiiiineiennns 25,7 416 392 834 18,9 24,1 829
Juin ... 25,6 397 392 814 19,3 7,7 826
Juillet  ......ccooiienl 22,6 379 361 763 19,7 4,3 778
* Nombre de centrales en activité au début de 1’année 1952 : 222; au début de 'année 1953 : 221; ou début de 1'année 1954 : 213.

1 Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits suxilinires dans les centrsles d'une puissance installée totale
de plus de 100 kW,
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V. — GAZ 59

(Production, Importation et Exportation) !

(millions de métres cubes)

Source : Ministére des Affairce écomomiques ot dee Classcs moyenncs — Administration du Combustible et de 1'Encrgie.
a esPll; g;inuel;txgngﬂz Production des cokeries Total Solde :
. de goz impor- Total
Socidtés privées |Production produit . ¢ c? de gaz
. Régies et Production des en Tmpor- Expor- orons disponible
Périodes associa- | Sociétés Production]  jestinde | charbon- X tations tations moing en
Régies |destinée & Belgique expor-
tions de i g e aux nages P Belgique
privées la distri- |\ournitures (M=(1) tations 81
communes bution indus- +(2) +(8)
publique | grielles + (1) +(5) (10)= (11)=
1) (2) (§2] (1) (5) (6) +(6) (8) (9) (8)—(9) | (7) 4 (10)
1952 Moyenne  ............ 0,05 1,06 5,60 57 77 7,05 148 0,21 1,98 | —1,76 146
1953 Moyenne  ............ 0,05 1,06 5,25 57 75 8,81 147 0,45 2,36 | —1,91 145
1958 Avril .ooooiiiniininnnn. 0,04 0,98 5,84 53 79 9,34 148 0,43 1,74 | —1,31 147
Mai coieveviiiiiinns 0,05 1,13 5,87 55 78 8,81 148 0,48 1,58 | —1,10 147
Juin  ceeeenien 0,05 1,09 5,17 53 76 9,62 145 0,59 1,53 | —0,94 144
Juillet  ..oooeiiiiiiii 0,06 1,19 4,54 52 68 9,39 135 0,43 1,68 [ —1,10 134
Aoltt  wevvvrniiiiiinin 0,06 1,18 4,36 b5 70 8,58 139 0,45 1,58 | —1,07 138
Septembre ............ 0,05 1,14 4,64 57 70 8,90 142 0,53 3,11 | —2,58 140
Octobre  .vevvvineninen 0,05 1,05 4,92 61 76 8,36 152 0,04 4,10 | —4,06 148
Novembre ............ 0,04 0,96 5,08 60 75 8,20 149 0,03 3,60 | —38,57 146
Décembre  .....eneinn 0,04 0.98 5,33 62 79 8,52 155 0,03 3,61 | —3,58 152
1954 Janvier ....ceevenaen 0,04 1,05 4,95 72 80 8,87 167 0,03 3,58 | —38,54 163
Février  ...cooeevennnns 0,04 2,30 5,60 66 73 8,87 156 0,03 3,54 | —38,51 158
Mars  .cooooevinininnnns 0,04 1,01 5,35 65 83 8,70 163 0,05 3,45 | —8,40 160
Avril 0,04 1,00 4,83 62 80 8,76 156 0,05 3,47 | —3,42 1563
Mai coeviiviiiiniinenanns 0,05 1,17 3,17 62 82 9,06 158 0,07 3,30 | —3,28 154
JUIN weviiiiiiiniiienienen 0,05 1,09 3,04 64 81 9,07 158 0,05 3,41 | —3,36 155

! La présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines & goz et dans les cokeries, gaz
suquel sont dventuellement ajoutés du gaz & l'eau, du gaz & 1'sir, du restgaz des synthéses chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle
comprend également la production de méthane en provenance directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisation, tous
ces gaz étant destinds & la distribution publique.

Lo présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & I'eau, gnz & I'air, restgaz, gz des hauts fourneaux, gaz méthane ou gaz liquéfié qui sont
mélangés en dehors de 1'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénde de la houille, & 'exception de ceux qui sont fournis directement
b la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz produit ou regu par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres,
chauffage des fours, etc.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) (6) est destinée & la distribution publique.
b) La production de goz indiqués & la colonne (5) est destinde aux fournitures directes faites par les cokeries aux autres divisions de la
société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d’autres sociétés industriclles juridiquement indépendantes.
¢) Les volumes de goz produit par les cokerics et les charbonnages sont ramenéds & 4.250 kecal, 0o C., 760 mm. Hg.
d) Les cokeries produisant du gaz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles directes sont comprises dans le
nombre de cokeries correspondant & la colonne (5). Le nombre total des cokeries (sociétés privées produisant du gaz en 1952) s'dldve A 18,

CONSOMMATION *

I. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION A 65}

A. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne 1936 & 1938 = 100

Source : Banque Nationale do Belgique.

Grands magasing Magasins Coopératives et magasins patronaux
Mois & succursales
Vétements Ameublement Art. de.ménage Alimentation Boulangerie Alimentati Vét ts
et divers

1952 | 1953 | 1952 | 1958 | 1952 | 1958 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953 | 1952 | 1953
Juillet  oviiviiiininns 466 496 525 558 680 726 409 434 229 235 536 586 385 397
Aot cviieiii 369 346 471 507 616 688 397 423 223 227 528 557 363 376
Septembre ............... 502 447 611 605 681 672 410 396 233 233 532 562 542 546
Octobre  .....cooviiniaens 612 558 565 585 660 715 404 411 250 241 563 600 554 542
Novembre ............... 487 498 513 507 799 920 411 392 220 221 545 566 444 465
Décembre  ............... 545 521 585 579 [1.027 [1.087 485 493 256 248 658 710 496 472

1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1958 | 1954
Janvier  ......ooeeeieell 476 445 540 546 590 576 411 447 227 220 577 650 5562 623
Février ..oeviininininnns 350 336 532 537 545 550 406 420 217 217 538 610 423 456
Mars  .coiceviiiiiniie 472 476 605 629 624 644 399 402 239 244 569 618 551 588
Avril 499 521 609 641 667 683 406 415 236 240 560 625 504 549
L -1 S 486 499 570 599 659 655 403 403 229 229 551 620 449 471
Juin . 419 435 538 537 619 642 402 411 243 236 551 620 388 404
Juillet ..... e 496 520 558 621 726 793 434 438 235 241 586 667 397 403

* Pour ls consommation de sucre, voir tablesu no 562,
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B. — Indices des ventes mensuelles :

Source : Institut National de Statistique.

base moyenne mensuelle 1948 = 100

65’
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Grands magasing & rayons multiples
Alimentation Habillement Ameublement Ménage l;l;;?,s Librairie-Papeterie| Porf.
E . g | g |53 2 85 o
3 —_ -] @ L Q. @ @
Mois § 1218 |8 | |s| 8|8 (|88|- 2|%]. tREE ~ 55 2| % s |8F
sl E| 2|22 2|2 |5sl3 |2 |2 |2 |82 |28|E |22 |2 |44
Sl e 22 2|8 |82 |5 s 82|38 |595 5|23 |58
B2 |8 <l 2]z |37 | |3 2w <55 | & =g
= & 128 |55 E £ |2 &
8% = < |2
1958 Juillet .114419225|120 (149|168 | 691|166 | 157 194 (1851106 |170|129|139{218 146|106 |120|104 | 106|147 )183
Aolit ...... 127122311191142.1166| 54 108|111 /123 | 98| 91|152|112|184|224|143| 99|107|195|182|127|126
Septembre . | 137 | 242 {137 | 143 | 182 75|144|133 123 110110179135 132298 {148 99}1041200{186|119| 82
Octobre 152|280 (140|154 (201 | 78207187 (150|136 |103 158|123 136|328 |155(110{131|123|124 (125168
Novembre . | 158 [ 262145150 /195) 72;177/188]151{126) 881136105 |111 268|126 ) 117|276 |160|177]116] 575
Décembre . {185 (333|204 |175|255| 683|151 (134|179 |138| 94 |165|120| 155|348 | 174|228 | 301 | 248 | 256 | 170 | 415
1954 Janvier 136 | 288 (152142208 | 67 (110|117 }164|115|122 (125|123 (115|261 {129|103|103 [121|118]118| 57
Pévrier 124 | 298 |151(|128{211| 61| 86| 78|111| 85| 92162117 |115|257|128|100| 97 ;100|100|108| 58
Mars ...... 1421306156158 (220 89(139|132{1221110|115|165|133|184|253|1451110}111{111|111|119( 93
Avril ...... 154 | 315166 (164|229 | 79|210|176|149 180|116 172136135247 |145|113|129|112|114|129|128
Mai ...... 1421267 (135{148(193| 81179168 (154|128 1011801129133 (243143100 97105104122 115
Juin  ...... 133 (254 (132|142 |185| 66153130155 |115| 90166118 |127|214|135|111|100| 95| 96|106|133
Juillet 161|280 (144 (169|205 65(193|161!209 141 (121|201 }150|153|263 163|129 |139|111{115|159(190
1 Lo total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
65’
Grandes ‘eqtreptises . Magasins & | Gros-
dw:pl‘;fll:lllifl'f::]eut Coopératives suciursules gistes
Mois £.5 2 [ 8% % g ) $E s 945 3 £
B g [SEZ 5 | B |SE| B |8 33| |E%|%e|ER| 5 |ER3 5| it
B | E |88 2 | g |83 | 2 |5 || & |EE|ET |38 & [$8%| B | 53
s | & |%8zl 8 | 5 |88 | B 3 |5 g |S5|€8 |%a| A |2E8| 8 g£8
H sgdl 3 | 8 |25 | 2| B | e HE | Ee | g2 g.5| 8 | 29
3% A <3 N B 273 -
1953 Juillet ..oovvvvinneiiiiiinns 80| 86{144( 144 123( 160 87{ 192| 144 190 166 100 137 186 122 | 121 121
Aolit  ovviviiiiiiiiiiiiiians 52| 48| 55 138| 119 152 77| 129 143 | 166} 299} 100 128 209! 86 84 119
Septembre ........cceeenill 71 75| 61| 149 122 157 | 111 217 | 155| 160 424} 107 | 128 | 211 | 88| 81 117
Octobre 111 131| 93| 151 | 126 167 | 113 | 151 | 141 174 | 208 | 94| 119| 185| 98| 94 108
Novembre .......coeeeeennes 87 84| 69| 140| 116| 156 102| 1386 | 129 | 165| 210} 93| 119, 161| 79| 86 106
Décembre ........coeniinann 81 90| 74 ) 163} 133} 192) 101} 186 ) 144 | 216 235| 117 149} 160 121 96 127
1954 Janvier .....c.ccceivneeen... 65 61| 70| 157| 114 188 | 94| 142| 126 147| 118 | 83| 108 | 204| 80| 81 | p117
Février ...ocoicivieiiiii 47 34] 43 ] 146 114 169 90| 123} 133 | 145| 100| 81| 100 193] 68 64 | p110
Mars ..ocovvinviiiineiiinanes 90| 74| 69| 156| 129| 172 118 | 197 | 168 | 156 | 126| 106 | 122 171{ 91 85 | p119
Avril 125 | 112110 | 155| 127 173 | 117] 209 | 148 | 168 125| 104 | 147 | 155| 99 | 109 | p119
Mai oo 112 90| 97| 154| 121 | 171| 102 | 171 | 158 157 | 211| 90} 141 | 207} 105 | 103 | pl15
Juin e 87 71 75| 1497 125 171 85| 139 131 168 197 851 1291 191/ 107 | 107 | p124
Juillet .oovvvreeniiiiiiinnnaet 87| p88| 116 117 90
II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 III. — ABATTAGES DANS LES 67
(Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Source : Administration des Douancs et Accises.
f Gros bétail
Tabacs (Beeufs, Pores Moutons,
Cigares | Cigarillos |Cigarettes | & fumer, taureaux, | Chevaux Veaux ¥ agneaux
Périodes prisex Périodes vaches, porcelets hbvres
et macher i génisses) chievres
(millions de piéces) (tonnes) (millicrs de tétes)
1936-1938 Moy. . 16,2 49,4 430 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12,2 26,7 6,5
1952 Moyenne 9,8 32,4 683 873 1952 Moyenne 18,7 3,1 9,5 34,8 5,1
1953 Moyenne 10,9 36,9 684 834 1953 Moyenne 18,8 3,5 10,2 33,9 5,6
1958 Aolit  ...... 10,8 41,3 760 848 1953 Juillet 19,8 3,3 11,8 35,3 2,1
Septembre . 15,5 45,5 701 906 Aottt ...... 18,1 3,1 9,9 30,9 2,0
Octobre 15,3 43,9 648 818 Septembre . 22,7 4,4 11,3 34,7 5,3
Novembre . 14,4 48,4 605 832 Octobre 18,6 3,9 8,5 30,9 6,9
Décembre . 12,1 46,0 723 860 Novembre . 18,2 4,4 8,3 31,1 11,1
1954 Janvier 11,1 33,6 648 769 Décembre . 21,1 4,6 9,8 31,9 11,6
Février 9,9 24,9 546 645 1954 Janvier 19,2 4,5 8,7 29,1 10,9
Mars ...... 10,7 32,6 722 909 Février 17,7 4,0 9,7 25,6 7,3
Avwril ...... 10,6 37,17 672 829 Mars ...... 21,4 4,6 13,1 33,2 4,8
Mai ...... 11,5 47,5 772 874 Avril ... 19,2 3,7 12,7 31,0 3,4
Juin  ...... 8,5 44,5 784 925 Mai ...... 18,6 3,7 12,1 34,0 2,4
Juillet 12,1 43,0 733 745 Juin ...... 21,1 3,8 13,6 36,7 2,1
Aolit  ...... 12,8 50,4 639 827 Juillet 17,5 3,6 9,7 28,7 1,8




TRANSPORTS

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES 70!

) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

Recettes Excédent ..
- D des re(iettes Cgeffxcllent
a alef 'exploi-
piriade R T - poes | dlalr | e
bagages dises 3 dépenses
1938 Moyenne * ......cceeeinnnnl 74 147 5 226 239 — 13 106
1952 Moyenne  .....cccceeieinnee 274 585 110 969 955 14 99
1953 Moyenne  .......ceeeeineine 286 . 560 87 933 935 — 2 100
1953 Avril o 284 568 . 87 939 945 — 6 101
Mai  cviiiiiiiien 295 535 83 913 930 — 17 102
Juin e 279 581 84 944 951 - 1 101
Juillet .o 355 532 82 969 951 18 98
Aolit  cvvveiiiiiiiii 343 512 85 940 924 16 98
Septembre ...l 303 570 82 955 923 32 97
Octobre  vevvvveeineneiiannnas 269 621 86 976 : 952 24 98
Novembre ...........cevieee 250 578 86 914 905 9 99
Décembre ......ooooiiniiinn 263 572 89 924 850 74 92
1954 Janvier ........ocoeeeie p 283 512 102 897 979 — 82 109
Février .....ccoviiiennn P 234 567 92 893 939 ~— 46 105
Mars . .ooovniiiieiiinns P 278 578 102 958 981 — 23 102
Avril Lo P 293 514 99 906 948 — 42 105
1L £: 3 SO P 290 508 99 897 939 — 42 105
Juin .., P 299 552 111 962 946 16 98
1 Y compris le Nord-Belge.
3 Y compris les subventions de 1'Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.
. - q
b) Nombre de wagons fournis & l'industrie * o) Sfc:tlsm.:;ue d u trafic 70 .
' 1° Trafic genéral
Voyageurs ‘Wagons complets 3
' Tonnes-km.
Périodes A ? ¢ A+o Nombre Voysgeurs | Tonnes Service Service
km. transp. interne inter- Transit Total
belge national
(milliers) (millions) (milliers) (millions)
1938 Moyenne * ........... 389 115 91 480 - 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1952 Moyenne  ............ ; 297 99 57 354 19,1 629 5.501 203 209 94 506
1953 Moyenne  ............ 274 95 55 328 18,9 627 5.150 171 201 106 477
1953 Avril .o 276 93 54 330 18,9 630 5.225 181 198 105 484
Mal coeeiiiiiiiieann, 2692 86 53 315 19,4 658 4.929 164 191 106 460
Juin e 285 93 57 342 18,1 621 5.343 171 216 124 511
Juillet  ...ooviiiiienin 253 84 55 308 17,4 678 4.825 150 204 113 466
Aot .ol 272 96 43 315 17,8 673 4.733 160 169 94 423
Septembre " ............ 282 97 56 338 19,1 628 5.258 1738 210 107 489
Octobre  .....ccoeunennt 313 99 58 371 19,2 608 5.892 196 215 105 517
Novembre ............ 286 100 57 343 19,1 600 5.557 181 208 103 493
Décembre  ............ 267 103 62 329 19,6 618 5.216 162 206 120 488
1954 Janvier ......cceeeeen . 237 98 - 52 289 19,1 p603 4.592 144 193 92 430
Février ............... 244 103 60 304 pl7,8 pb48 4.853 163 207 114 484
Mars  ooeeeiiiiiieennn. | 276 99 59 335 pl9,6 7616 5.215 168 207 93 468
Avril .l 248 83 51 299 20,0 p642 4.582 146 189 76 411
Mai cooiviiriiiieinenee. 243 81 53 296 pl9,2 p625 4.617 147 191 83 422
Juin e, 262 89 53 315 19,2 p643 4.961 157 213 76 445
A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés su départ des stations de la Socidté, y compris ceux pour transports de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécinlement pour le transport de houille, coke et briguettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux &trongers et destinds, soit d des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’autres

réseaux situés au deld.

! Wagons chemins de fer et particuliers.
3 Non compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en co qui concerne les tonnes-km.
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

c) Statistique du trafic *

2° Tremsport des principales grosses marchandises

A. — Ensemble du trafic

70

Matériaux
m Produits Combus- Produits de R
] onnes- Total agricoles [tibles, huiles| Minerais métal- °°£:f§'°' Textiles Produits Divers
Périodes km. et aliment. | et graisses lurgiques produits chimiques
des carridres
(millions) (millicrs de tonnes)
1953 Janvier ...... 456 4.843 129 2.254 801 754 630 18 241 16
Février - ...... 426 4,556 121 2.021 767 684 691 20 235 17
Mars  ......... 507 5.428 169 2.121 881 771 1.098 25 339 24
Avril Ll 484 5.225 129 2.086 8717 763 1.132 24 193 21
Mai ...l 460 4,929 109 1.969 808 699 1.110 21 193 20
Juin ... 511 5.343 107 2.103 919 787 1.158 19 228 22
1954 Janvier ...... 430 4.593 114 2.254 718 616 584 19 271 16
Février ...... 484 4.853 163 2.854 687 683 589 22 335 20
Mars  ......... 468 5.215 151 2.292 763 691 953 26 317 21
Avril ... 411 4.582 121 1.923 734 630 943 20 192 19
Mai ...l 422 4.617 119 1.915 745 600 991 17 210 20
Juin  ......... 445 4,961 90 2.080 845 672 993 15 247 19
1 Non compris les transports militaires.
4
B. — Service interne belge ! 70
Matérinux 11
Produits Combus- Produits de N . Soc. Nat.
) Total agricoles [tibles, huiles| Minerais métal- construe: | pextiles Produits Divers |9 dcch]‘fa":m“
Périodes et aliment. | et graisses lurgiques produi,ts chimiques vicinaus
des carritres T.-km.
(milliers dc tonncs) L?:?ﬁ?::f)es
1953 Janvier ...... 2.848 42 1.780 149 299 433 2 141 3 1.286
Février ...... 2.654 39 1.590 132 274 476 2 138 3 1.294
Mars  ......... 3.208 39 1.696 171 301 811 2 182 6 1.867
Avril ... 3.131 33 1.645 183 300 851 3 111 6 1.784
Mai ... 2.898 31 1.476 173 275 8217 2 109 5 1.605
Juin ... 3.033 33 1.526 182 289 870 2 126 5 1.805
1954 Janvier ...... 2,598 32 1.642. 141 241 402 2 136 2 970
Février ...... 2.604 35 1.714 109 236 369 2 137 2 940
Mars  .....eeee 2,991 37 1.623 169 289 691 2 174 5 1.158
Avril ... 2.665 31 1.383 178 259 694 1 116 3 1.027
Mai ... 2.690 29 1.852 185 246 756 2 117 3 1.127
Juin ... 2.844 32 1.433 197 280 746 2 151 3 1.036

1 Non compris les transports militaires.
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III. — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d'Anvers

Bources : Administration du Port d’Anvers et Institut National de Statistique.

71!

Navigation maritime Novigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périodes Tonnage Max:chxm- Nombre de navires Max:chsn- Mugchnn- Mnl:chnn-
net belge dises dises Nombre | Capacité dises Nombre | Capacité dises
Nomb.ta (mil (millisrs (milliers de (milliors (millicrs de (millicrs (milliers
de navires de fo;:t,:s ;f!t:?;:::) chargés | sur lest :yi,:g::-);,:f:) bateaux de m3) 13::?;&0:) bateaux de m3) ,ﬁ;t:?;:::)
de jauge) ) 1 3 2
1952 Moyenne ...... 980 | 2.335 1.304 804 174 - 986 3.589 1.508 593 3.5655 1.494 878
1953 Moyenne ...... 1.084 2.538 | 1.201 925 156 1.147 3.678 1.565 713 3.677 1.573 817
19583 Aot  ......... 1.121 2.807 1.261 938 185 1.334 3.665 1.597 726 3.898 1.784 962
Septembre 1.086 2.553 | 1.460 921 169 1.218 3.661 1.616 698 3.715 1.635 874
Octobre ......... 1.163 2.697 1.269 981 179 1.150 3.907 1.652 742 4.104 1.733 894
Novembre ...... 1.110 2.582 § 1.130 936 162 1.147 3.842 1.633 721 3.740 1.622 792
Décembre ...... 1.158 2.678 | 1.100 |[1.009 137 1.010 | 3.814 1.611 679 3.775 1.624 799
1954 Janvier ......... 1.053 2.536 | 1.246 940 146 1.272 3.618 1.518 562 3.570 1.501 740
Février ......... 911 2.207 997 775 135 938 1.778 746 250 1.945 821 538
Mars .c..ocoiennens 1.151 2.694 | 1.318 984 148 830 4.017 1.757 741 3.941 1.696 964
Avril ..ol 1.059 | 2.516 1.218 910 162 1.093 3.695 1.651 752 3.639 1.622 753
Mai coovveinnne 1.100 2.758 | 1.148 912 162 1.081 3.749 1.618 741 3.569 1.672 775
Juin ... 1.009 | 2.433 891 156 3.632 | 1.573 735 3.775 | 1.612 830
Juillet ... 1.114 2.798 943 159
Aot  ......... 1.109 2.672 946 155
! Trafic international, —— 3 Trafic international et intérieur.
b) Port de Gand 713
Sources : Administration du Port de Gand ct Institut National de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Marchandises !
Périodes Marchandises Marchandises
Nombrs | (miie | fmilin | Nombeo | (miis | (il | Baires | Sorie
de navires do tonnes métriquos) de navires de tonncs métriques)
de jouge) 1 de jouge) ! (milliera do tonnes métriques)
1952 Moyenne .....eveveeiens 157 126 130 157 126 78 . 184 54
1953 Moyenne ............... 156 116 117 156 117 76 118 46
1958 Aot .ecvevevinninnninnes 149 125 132 150 120 46 115 38
Septembre  ............ 162 119 144 161 123 81 109 50
Octobre .ecevveenvarininns 171 129 112 169 125 87 146 44
Novembre ............ 172 116 128 172 122 60 137 33
Décembre ............... 165 112 103 169 114 102 120 56
1954 Janvier .....oceeveeenenn. 145 119 97 143 115 83 86 34
Février civevviveeeninnans 123 103 79 125 100 70 52 38
MBI8 ocvveerrionionniness 150 113 109 145 116 75 156 52
Avril s 153 105 106 159 109 110 154 50
Mai 147 115 108 140 108 53 124 47
Juin 126 91 126 88
Juillet 144 125 139 115
Aofit 165 120 159 118
! Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 79
Source : Imstitut National de Statistique.
Bateaux chargés
Trafic Ensem- | Trafic Ensem-| Trafic Ensem-
i : I - | Expor- . s I . | Expor- . : I . | Expor- :
Periodes it | i otlome | totions | Tronsit | blo des | inté: | (GEC| (RN Transit | ble des| inté | g4l | goblon, | Tronsit | blo dos
Nombre Millicrs de tonncs métriques Millions de tonnes-km.
1952 Moyenne 5.898(2.982|2.150| 318 |10.798{1.427]1.023 769 76 13.295|159,6| 63,1 | 49,8 9,9 | 282,4
1958 Moyenne ... | 7.177|3.152 |2.615| 400 |13.3441.778|1.039 877 94 [8.788{181,3| 71,1 | 67,4 | 13,4 | 328,2
1953 Awril ... 7.79713.440(2.448¢ 562 |14.24211.800|1.143 811 131 3.8851185,8| 80,3 | 52,0 | 17,2 | 335,3
Mai ...... 7.85418.366|2.628| 458 |13.806|1.821(1.118 876 109 3.924/191,6| 78,8 | 56,9 | 15,0 | 341,8
Juin ..., 7.477(|8.475(2.999| 480 [14.381|1.839|1.115 9701 103 4,027 (196,61 79,4 | 62,2 | 15,8 | 8354,0
Juillet ...... 7.215|3.287(2.8656| 354 113.721|1.7811.122 940 | 83 3.926 (175,41 73,6 | 61,4 | 12,6 | 323,0
Aottt ...... 7.473(8.811|8.071| 325 |14.180|1.8361.086|1.066 78 4.006|183,3| 70,7 | 69,5 | 11,8 | 335,3
Septembre .| 7.298{8.5768.181| 360 |14.415|1.806|1.157 1.073| 86 4,122 (181,21 76,7 | 71,8 | 12,7 | 342,4
Octobre 8.208(8.715|2.957| 358 |15.238|2.001|1.263 939 | 87 4.290(195,3| 83,4 | 66,3 | 13,6 | 358,6
Novembre .|7.333(3.338|2.740| 416 |13.827{1.818|1.105 924 98 3.945(177,8; 78,2 | 61,8 | 13,7 | 331,0
Décembre .|7.595|83.244|2.656| 459 |13.954|1.862|1.020 846 | 100 3.828(182,6| 74,5 | 57,1 | 18,9 | 328,1
1954 Janvier 6.568|2.651(2.338 | 309 |[11.866|1.579 850 765 69 3.263|152,2| 60,8 | 49,7 9,6 | 272,8
Février 3.44611.02411.082| 165 5.717 967 355 392 37 1.7561} 83,5] 21,6 | 21,9 4,5 {131,5
Mars ...... 7.56214.30213.189| 672 |15.725(1.947|1.584|1.146| 158 [4.8361191,5| 96,2 | 75,9 | 21,6 [ 885,2
Avril ... 6.948 1 3.986|2.930| 748 |[14.612|1.784}1.422|1.004| 174 4.884171,3| 95,1 | 67,1 | 21,4 | 3565,7
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.I)

75

(2) (8) (6)

i 4) (9) Excédent |Rapport

O | @ | brats [ostiies| B8 | 5) | manat., o @ | Mor Prix | (k) ou | des

Produits {Boissons| BoR miné- et Produits | ¢lassés | chines Articles ‘:i.‘m' moyen Pl 1(;!1 ) exm!‘:g;:‘
Périodes . omest. [raux, lu-| &roisses . .| princi- et manu- i5es Totaux par bal 8 i
alimen- et 3 lex- |brifiants |4 °.“31i’° chimi- (54lement| matériel | facturés dénon tonne mma;lm:-c‘e] imﬂlgtn-
taires | tabacs | ception eb nmonllla ®| ques |d’aprés de divers u’: : el: . (francs) (mil.leiocr:i e t?ons
o o forodutel oo ek Jeossrort) T i o) | Do

Importations. Valeurs (millions de francs)

1953 Aolit  ......... 1.521 | 145 |2.429 863 | 135 482 |1.875|1.491| 387 85 9.413| 2.976
Septembre 1.619| 170 |2.197|1.215 86 567 [2.300(1.524| 555 79 | 10.312| 2.859
Octobre  ...... 1.803) 176 |2.253|1.028| 102 545 |2.449)1.659| 545 82 | 10.642| 2.863
Novembre 1.628! 175 |2.515 810 131 525 [2.505{1.592| 453 73 10.407| 3.149
Décembre 1.905| 219 |[2.557 881 115 584 2.063|1.722| 438 101 | 10.585) 3.203

1954 Janvier ...... 1.838| 151 |2.475|1.060 82 473 [1.871]1.428( 338 80 9.796| 3.053
Février ...... 1.628| 145 |2.079 801 | 128 515 [1.717|1.542| 409 97 9.061| 3.464
Mars  ......... 2.107] 188 [2.5441.123] 209 532 |2.56412.0563 | 527 113 | 11.960| 3.119
Avril ...l 1.812| 168 [2.398|1.081| 129 517 |2.335(1.789; 512 87 | 10.828] 2.996
Mai .ooveiiineen 1.625| 179 [2.576(1.020 90 610 |2.021|1.948| 473 114 10.656| 2.922
Juin  ......... 1.554| 180 12.14711.034| 113 543 |2.528(1.894 | 442 102 | 10.537| 2.879
Juillet  ......... 1.496 | 160 [2.383)1.115| 131 569 11.941|1.710] 437 90 | 10.032| 2.570
Aolit  ......... p10.063(p2.569

Ezportations.

1953 Aolit  ......... 441 17 606 647 74 712 | 4.633 909 | 359 37 8.485| 3.719] — 978 89,6
Septembre 392 17 806 775 80 675 |5.331 963 | 437 51 9.527| 3.851f — 1785 92,4
Octobre ...... 483 15 878 662 58 734 [5.29111.733| 417 37 10.308| 4.858 — 334 96,9
Novembre 601 10 851 547 74 655 |5.298|1.185| 388 55 9.664| 4.245] — 743 92,9
Décembre 534 14 913 541 98 749 |5.425|1.205| 361 34 9.874{ 5.087f — 711 93,3

1954 Janvier ...... 339 12 844 614 87 812 |5.290(1.199| 335 61 9.593| 4.559] — 203, 97,9
Février ...... 290 10 726 427 53 609 {4.376 830 | 3813 29 7.663] 5.702| —1.398 | 84,6
Mars  .......en 362 16 840 599 73 762 [5.34211.072| 363 21 9.450| 4.857 —2.510| 79,0
Avril .. 366 15 801 535 75 829 |5.6641.347 396 16 10.044] 4.842] — 1784 92,8
Mai .ooeevennnns 334 12 720 574 54 680 |4.658(1.241| 342 78 8.693] 4.342] —1.963 | 81,6
Juin ... 371 16 825 674 60 688 |5.70811.097| 356 80 9.875| 4.493| — 662 93,7
Juillet seesee 356 14 7117 552 62 | 654 |5.0511.296] 369 67 9.138| 4.571) — 894 91,1
Aolit  ......... 8.723| 3.833| p—1.340 |p86,7

Importations. Quantités (milliers de tonnes)

1953 Aot ... 260 7,1 11.780 858|13,5 108 110 | 22,0 | 8,8 0,1 3.162
Septembre 243 8,8 {1.94311.127| 8,2 127 121 | 23,9 | 4,8 0,1 3.607
Octobre  ...... 353 9,1 {2.055|1.007 (11,4 115 120 | 41,3 | 4,9 0,1 3.717
Novembre 324 8,4 [1.840 850 11,7 121 121 | 24,4 | 4,0 0,1 3.305
Décembre 355 | 10,8 |1.782 878 9,4 128 106 | 31,3 | 4,1 0,1 3.305

1954 Janvier ...... 294 7,7 11.629|1.054] 7,0 92 93 | 26,1 | 3,4 1,4 3.208
Février ...... 207 7,2 {1.392 784110,5 110 77 | 22,6 | 3,8 2,2 2.616
Mars  .e..o.e. 359 | 10,1 |2.038|1.134|17,2 96 138 | 40,0 | 4,8 1,9 3.834
Avwril ... 264 9,4 11.95511.112{10,8 104 123 29,1 4,9 2,0 3.614
Mai ..oovvennen 289 9,4 11.993(1.069| 7,6 108 117 47,9 4,9 1,4 3.647
Juin ...l 276 9,9 {1.978)|1.088]| 8,7 117 142 | 33,6 | 4,8 1,6 3.660
Juillet ......... 277 8,9 12.1681.166{11,4 109 118 39,2 4,9 1,6 3.904
Aot  ......... p3.917

Ezxportations.

1953 Aolit  ......... 63 0,8 492 706 5,3 325 648 | 24,0 { 3,5 0,1 2.268
Septembre 52 0,7 636 833| 5,8 255 663 | 24,3 | 4,0 0,1 2.474
Octobre  ...... 100 0,5 602 669! 4,8 287 662 | 35,4 | 4,4 0,1 2.865
Novembre 116 0,6 598 583} 6,2 255 682 | 81,6 | 4,4 0,1 2.277
Décembre 99 0,8 280 586 7,4 323 611 | 29,3 | 3,8 0,1 1.941

1954 Janvier ...... 41 0,6 377 675| 6,6 331 634 | 35,5 | 4,1 0,1 2.104
Février ...... 38 0,5 127 440 4,4 227 483 | 20,4 | 3,7 0,1 1.344
Mars  ......... 51 0,8 296 622 5,5 282 659 25,7 3,9 0,1 1.946
Avril . 49 0,8 371 565 4,8 333 714 | 31,6 | 4,7 0,1 2.074
Mai coevieninnns 39 0,7 382 610| 3,8 274 624 | 32,3 | 8,9 |32,0 2.002
Juin ... 38 1,0 365 742 4,0 243 731 | 31,3 | 4,4 (38,8 2.198
Juillet - ...... 34 0,8 339 603 | 4,4 254 698 | 29,5 | 4,5 |381,9 1.999
Aolit  ......... 2.276
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CHOMAGE
. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81’

Nombre de chémeurs contrélés

Nombre de journées perdues

lII. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

Source : Officc National du Placement ¢t du Chémage.

Chémeurs inscrits au cours du mois Moyennes journaliéres Chémeurs
Périodes Chémeurs : ot Chémeurs ' ot et partiels ot Totaux
wuplee | Dichas | | comeleie | ISR ] | T | wecldentel
(millicrs) (milliers)

1958 Aot .oovvevvviiiiiiiiannnn, 210 149 359 164 45 209 4.749 1.318 6.067
Septembre  ......cveeennn. 203 136 339 162 49 204 3.894 1.005 4.899
Octobre ...c.ovveiinininanss 198 135 333 163 44 207 3.932 1.051 4.983
Novembre ........cceeeennen 232 168 400 186 51 237 5.402 1.488 6.890
Décembre ......cvnennnnn. 248 200 448 214 74 288 4.721 1.620 6.341

1954 Janvier .....ccceviiniann.. 280 328 608 236 132 368 7.070 3.996 11.0686
Février  ..oovveiviiinianinn 268 303 571 227 101 328 5.449 2.410 7.859
Mars  .oooveviiiiinnieenanen, 240 146 386 200 50 250 4.789 1.194 5.983
Avril L, 211 178 389 182 50 232 4.000 1.104 5.104
Mai e, 213 203 416 169 50 219 4.894 1.460 6.354
Juin ., 191 174 365 159 48 207 3.650 1.106 4.756
Juillet  cooveviiiiiiiininnn 154 44 198 :

Aot oviiie 140 37 177
II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 8]_2
Source : Office National du Placement et du Chémage.
. Nombre Flu.ndre Fland . X Lim- Luxem-
Périodes Semaine a :u];,(;l:s Rogaume Anvers | Brabant ocg;(!i:n- ori gﬁ tnrlee Hainaut | Lidge b 0':: g l::fs Namur
du I au bles (milliers)
' Moyenne journaliére par mois

1953 Aolit  ......... —_ — 29 209,2 47,8 35,8 82,6 49,2 19,9 14,1 6,1 0,6 3,1
Septembre — — 24 204,2 48,6 34,3 32,9 45,9 19,0 14,0 5,7 0,7 3,1
QOctobre ...... —_ —_ 24 207,5 51,6 33,5 34,3 44,5 19,3 14,5 5,5 0,9 3,4
Novembre —_— —_ 29 237,4 57,6 38,3 41,3 50,4 22,2 15,6 6,9 1,3 3,9
Décembre —_— —_ 22 288,2 64,4 46,1 50,1 65,1 27,9 18,9 8,8 2,2 4,7

1954 Janvier ...... _— —_ 30 368,0 77,6 58,5 62,0 77,2 37,7 26,5 14,3 5,7 8,5
Février ...... — —_ 24 327,8 70,5 52,4 54,9 67,5 31,8 22,8 15,3 4,9 7,7
Mars  ......... —_ —_ 24 249,5 57,2 41,0 42,9 54,0 23,2 16,4 8,5 1,8 4,5
Avril ... — —_ 22 232,1 52,5 37,3 39,4 51,0 22,4 14,9 10,0 0,9 3,7
Mai .ovveennes — —_ 29 219,1 47,3 34,7 35,8 49,6 22,1 14,6 10,9 0,7 3,4
Juin ... —_ _— 23 206,8 45,0 33,6 33,9 47,6 21,1 13,3 8,5 0,7 3,1
Juillet  ...... —_ —_ 23 198,2
Aot  ......... — _— 29 177,3

Moyenne journaliére par semaine
1954 Aot  ......... 1 7 6 186,8 42,9 31,1 28,7 44,0 18,1 13,0 5,4 0,7 2,9
8 14 6 182,1 38,9 30,6 28,0 42,1 17,8 12,6 8,7 0,7 2,7
15 21 5 174,9 37,9 29,2' 27,8 41,0 17,9 12,2 6,1 0,7 2,6
22 28 6 176,7 39,6 29,2 27,1 41,8 17,2 12,4 6,4 0,8 2,7
29 4 6 166,2 8,9 27,9 25,1 38,9 15,9 12,0 4,4 0,6 2,6

381’

Total Chémeurs complets Chémeurs purtiels
Périoden Hommes l Femmes ’ Total Hommes ' Feinmes I Total Hommes l Femmes \ Total
(milliers)
1952 Moyenne  .......eeveninenne 155,3 91,2 246,5 108,1 65,5 173,6 47,2 25,7 72,9
1953 Moyenne  .......ceeveennenn 158,0 87,8 245,8 116,6 67,0 183,6 41,4 20,8 62,2
1953 Aot .iveeiveeiiiniiiiann.. 128,0 81,2 209,2 99,9 63,8 163,17 28,1 17,4 45,5
Septembre  .....iccoininen 126,6 77,6 204,2 99,3 62,7 162,0 27,8 14,9 42,2
Octobre .c.cocvevveenreennnns 128,6 78,9 207,5 100,3 63,3 163,6 28,3 15,6 43,9
Novembre .........cccoeeee 152,2 85,2 237,4 119,38 66,7 186,0 32,9 18,5 51,4
Décembre .......coeiinni 189,0 99,2 288,2 143,3 71,8 214,6 45,7 27,9 73,6
1954 Janvier .......eeeeieeeeannn. 268,6 99,4 368,0 161,0 74,5 235,56 107,6 24,9 132,5
Février .ovcoveveiviininnnnn 237,1 90,7 327,8 156,0 71,1 227,1 81,1 19,6 100,7
MArs .oieiiiniiiiiieiiiiines 165,4 84,1 249,5 132,9 67,0 199,9 32,5 17,1 49,6
Avril 149,6 82,5 232,1 117,9 64,0 181,9 31,7 18,5 50,2
Mai coiiiirinirienieenenanas 138,6 80,5 219,1 106,3 62,4 168,17 32,3 18,1 50,4
Juin i, 129,92 77,6 206,8 99,6 59,0 158,6 29,6 18,6 48,2
Juillet  Looviiiiiiniinin, 125,4 72,8 198,2 98,4 55,9 154,3 27,0 16,9 43,9
Aolit oo ) 110,3 67,0 177,38 87,2 53,1 140,3 23,1 13,9 37,0
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81°

IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

{Moyenne journaliére' du nombre de chémeurs contrdlés (milliers)

Office National du Placement et du Chémage.

Source :
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE 85!
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

(millions de francs)

. . 1958 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
Rubriques 81 décembre| 81 jonvier 28 février 81 mars 80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet
ACTIF
A. Opér. d’épargne (art. 15, arr. royal 42) — — — — — — — —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 4.567 2.427 2.426 3.851 2.280 2.331 2.501 2.450
Préts au jour le jour ....cceveveveenrennes 1.640 2.149 2.746 1.525 1.986 2.294 2.382 2.161
Banquiers  .oeeveiiiiiiniiiiiiinnien 8.526 3.330 3.712 | 38.121 3.419 3.546 3.514 3.829
Maison-mére, succursales et filiales ... 529 431 436 545 493 522 465 394
Autres valeurs & recevoir & court terme 8.178 3.170 3.473 2.868 3.262 3.104 3.194 8.811
Portefeuille-effets  ..vvvevrrvanivensnrnnins 43.410 | 44.614 | 44.872 | 45.192 | 44.838 48.572 | 43.596 | 40.592
a) Portefeuille commercial ? ......... 11.880 12.118 12.872 13.834 12.681 11.631 11.886 9.831
b) Eff. publ. réesc. 4 la B.N.B. ... 10.8928 | 10.038 9.577 9.191 9.109 9.451 8.941 9.238
¢) Effets publ. mob. & la B.N.B.
4 concurrence de.95 % ..coouvennns 21.207 | 22.458 | 22.423 | 22.667 | 28.048 | 22.490 | 22.769 | 21.528
Reports et avances sur titres ............ 1.512 1.388 1.364 1.561 1.547 1.474 1.125 1.303
Débiteurs par acceptations .....c.cceeenie 8.136 8.127 8.135 8.344 8.393 8.366 8.425 8.428
Débiteurs divers ......covvirviiiiiniacennns 15.792 | 15.601 15.848 15.780 | 16.286 | 16.308 | 16.673 17.108
Portefeuille-titres  «.vvvvevarierernsasianes 14.285 14.398 | 15.131 15.559 | 16.846 | 17.269 | 18.317 18.223
a) Valeurs de la réserve légale ...... 237 237 237 239 250 250 251 250
b) Fonds publics belges ......coeueuuns 11.986 | 12.088 | 12.797 | 13.269 | 14.421| 14.938 | 15.782 | 15.797
¢) Fonds publics étrangers ......cev.es 93 87 88 77 76 73 73 161
d) Actions de banques ... 971 981 982 982 1.013 1.018 1.018 1.013
¢) Autres titres . 998 1.005 1.027 1.002 1.086 995 1.248 1.002
DIVEIB  teviivieiiiciniriinnioniissisessecanes 3.013 2.967 2.899 2.668 2.402 1.816 1.574 1.154
Capital non versd .....cicevvrererncesioranne 4 4 4 4 - 44 4 4 4
Total disponible et réalisable...... 99.592 | 98.604 | 101.046 | 101.018 | 101.796 | 100.605 | 101.770 | 98.457
C. Immobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 4 4 4 3 3 3 3 5
Tmmeubles ....ociiiieiiiiiiiiiiiiiiiia 850 858 859 861 864 863 857 864
Participation dans les filiales immobil. 254 254 254 254 254 254 257 257
Créances sur filiales immobiliéres ...... 256 255 257 263 266 272 277 279
Matériel et mobilier ......ccvvevieniienns 113 114 113 113 115 117 116 114
Total de Uimmobilisé...... 1.476 1.485 1.487 1.494 1.502 1.509 1.510 1.520
Total général actif...... 101.068 | 100.089 | 102.533 | 102.512 | 103.298 | 102.114 | 108.280 | 99.977
PASSIF
A. Opér. d’épargne (art. 15, arr. royal 42) —_ — —_ — — — —_ _
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 504 522 478 725 906 567 1.424 963
Emprunts au jour le jour ............... 2 7 0,5 — 8 8 2 8
Banquiers ..., 7.878 7.151 7.645 8.510 8.546 7.784 7.125 6.619
Mmson-n_]ére, succursales et filiales ... 1.588 1.272 1.239 1.628 1.275 1.278 1.351 1.258
Acceptations  ...i.ceieeiiiiiinineenenn.. 8.136 8.126 8.135 §8.344 8.393 8.366 8.425 8.428
Autres valeurs & payer 4 court terme 1.650 1.707 3.874 1.337 1.795 1.883 1.532 1.561
Créditeurs pour effets & 1'encaissement- 805 705 639 654 630 626 601 654
Dépdts et comptes courants ............ 67.480 66.763 66.945 67.837 68.145 69.103 69.964 67.674
a) A vue et 3 un mois au plus ...... 58.967 58.620 58.579 59.023 59.851 60.311 61.677 69.845
b) A plus d'un mOI8 ..eeenrnrninnannn, 8.468 8.143 8.366 8.814 8.794 8.792 8.287 8.329
Obligations et bons de caisse ............ 1.921 2.042 2.088 2.171 2.278 2.897 2.489 2.594
Montants & libérer sur titres et partic. 641 640 645 640 638 639 635 634
DIVEIS  civviienierieueerniianenaarnnernerennns 4.928 5.016 4.677 4.477 4.260 3.585 3.202 8.019
Total de l'exigible...... 94.978 | 93.951 | 96.360 | 96.323 | 96.874 | 95.686 | 96.750 | 93.412
C. Non ezigible :
Capital  ..oviiiiini e 8.556 8.576 3.596 3.588 3.886 3.885 3.890 3.924
Fonds indisp. par prime d'émission 109 109 . 109 112 112 112 110 110
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) 240 248 249 250 261 261 254 253
Réserve disponible ...evevninrenininen 2.115 2.133 2.139 2.167 2.088 2.092 2.197 2.198
Provisions  ....ececiesiceiarnnenieninnnns 75 72 80 77 7 78 79 80
Total du non exigible...... 6.095 6.138 6.173 6.189 6.424 6.428 6.530 6.565
Total général passif...... 101.068 | 100.089 | 102.583 | 102.512 | 103.298 | 102.114 | 103.280 | 99.977

! La situation globals ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger ou dans la colonie, que des éléments
d’actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger ou dans la colonie apparaissent sous
la rubrique « Muison-mére, Succursales et Filiales ».

2 L'encours des effets réescomptés par les bunques dla Bauque Nationale de Belgique et sux instituts paraétatiques s'élevait aux, 81 décombre 1958,
81 janvier, 28 février, 81 mars, 80 avril, 81 mai, 80 juin et 31 Jmlleb 1954 respectivement & 8.025, 6.797, 6.188, 6:977, 7.141, 7.881, 7.699 et 9.168
nillions de francs, montants qui né sont pas compris dani le portefevills commereinl. .
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85

Rubri 1054 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
ubriques 5 aolb 12 aoidt 19 aoit 26 aofit |2 septembre |9 septembre |16 septembre |23 septembre
ACTIF
Encalsse €N OF ......ocevevirecriaceroiinncians 38.170 37.607 37.664 37.777 38.003 38.003 38.002 38.002
Avolrs sur '6tranger ..................c..ee .8.858 3.870 | 3.486 3.327 8.132 3.744 [ 3.988 4.018

Créances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de palement :

a) UEP. i 8.887 8.887 8.478 8.478 8.439 8.439 8.569 8.569

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 228 754 791 753 663 752 299 324

C) BULIES PAYS +ievirerererernreoneiionionins 846 346 343 358 386 385 344 346
Débiteurs pour change et or, & terme ...... 29 29 29 29 29 767 842 842
Etfets commerciaux sur la Belgique ...... 10.211 9.7385 8.512 7.891 8.572 7.748 6.708 5.877
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P. 49 63 13 — — — — —
Avances sur fonds publics ............. 859 703 682 572 901 573 409 410
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .......cc..oeeeene 6.925 7.470 8.075 8.710 9.855 8.925 9.150 9.495

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
7 7 O P 910 339 189 19 10 10 13 13

¢) autres effets publics belges ............ 199 185 185 150 170 138 129 70
Monnaies divisionnaires et d’appoint ...... 240 262 278 295 294 374 401 410
Avoirs & 1'Office ( Compte A ............ 2 2 1 2 1 2 2 1

des Chdq. Post. | Compte B ............ —_ — — — 41 59 67 126
Créance consolidée sur I’Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.660 | 84.660 | 84.660 | 34.660 | 84.660 | 34.66C | 34.660 | 34.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.792 1.792 1.792 1.792 1.792 1.792 1.792 1.792
Immeubles, matériel et mobiller ............ 967 967 967 967 . 967 967 967 967
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

103 11T ) P PN 738 738 738 738 740 736 7317 7817
DIVOrS ...oovviviieiiiiiieiiiereicriiiraneseaes 601 647 684 696 683 722 632 674

109.666 | 109.056 | 107.567 | 107.214 | 108.838 | 108.796 | 107.711 | 107.333
PASSIF
Billets en circulation .......................s 102.099 | 101.109 | 100.424 | 100.140 | 101.815 | 101.230 | 100.128 99.631
Comptes courants :
Compte ordinaire ......... 2 4 2 3 3 8 6 3
Trésor public { Comptes Accord de Coo-
pération Economique . 114 114 113 125 95 99 99 99
Banques & 1'étranger : comptes ordinaires 1.212 1.248 1.259 1.264 1.363 1.438 1.413 1.424
Comptes courants divers .........c.eceerenese 1.299 1.614 1.517 1.496 1.252 1.044 1.203 1.239
Engagements envers l'étranger dans le '

cadre d’accords de palements :

Pays membres de I'U.E.P. ............... 981 1.005 295 282 341 332 213 209

Aut ) e 214 224 210 221 331 259 268 298

UTEE PAYE 4 B) s — — — — 41 59 67 126
Total des engagements ¢ vue 105.871 | 105.818 | 103.820 | 103.531 | 105.241 | 104.464 | 103.397 | 103.029

Comptes spéciaux pour avances U.E.P. 632 480 480 346 346 346 196 196
Devises étrangéres et or & livrer ......... 32 68 69 131 31 766 891 871
Calsse de Pensions du Personnel ......... 738 738 738 738 740 787 737 737
Divers ..o e 601 660 668 676 688 691 698 708
CapItal ..o 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.392 1.392 1.392 1.392 1.392 1.892 | 1.892 1.392
109.666 | 109.056 | 107.567 | 107.214 | 108.838 | 108.796 | 107.711 | 107.333

1 Voir commentaire & la page 85.
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SITUATIONS MENSUELLES 85°

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

Rubriques 1953 1954 1954 1954 1954 1054 1054 1954
81 décembre| 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet
ACTIF
EDCAIBBE O +ivvveveruirineieiiiaraiecssntnscsanns 4.297 4.449 4.746 4.897 5.042 5.401 5.849 5.873
Avoirs en monnaies convertibles en or ... 5.781 5.919 5.939 5.518 5.412 5.101 4.648 4.371
Avoirs en francs belges :

Banques et divers organismes ............ 219 239 315 90 976 2 2 2

Certificats du Trésor belge ............... - 1.213 1.239 1.258 1.262 1.245 1.895 1.791 1.791 .

Autres aVOIrs ...c.civveievieiiincnnicinrecnens 1.232 1.080 1.192 1.162 1.936 1.880 1.607 1.505
Avoirs en autres monnaies .......cveecreenes 58 191 53 31 59 54 71 54
Débiteurs pour change et or & terme ...... -— — — — —_ — —_ —_
Effets commerc. sur le Congo Belge et le

Ruanda-Urundi  ..ocevvevecnncennnnee 29 39 49 49 59 61 52 37
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 16 © 12 17 9 13 58 73 41
Avoirs gux Offices des Chéques postaux ... 2 15 14 43 32 57 24 24
Effets publics (art. 6, § 1, litt. 3a des '

Statuts) émis par le Congo Belge ...... 100 60 50 50 50 50 50 50
Effets publics belges émis en francs cong, 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436
Fonds publics (art. 6, § 1, litt. 12 et 13

des Statuts) ..cceeieviiiiiiciinieiniensei 103 408 408 406 414 414 414 392
Immeubles, matériel et mobilier ............ 86 87 90 99 104 88 94 101
DIVErS  tiviiiiiiiiiiieiiisiireeeresnerceceasncnes 10 18 24 T4 51 59 70 62

17.576 18.177 18.591 18.126 19.829 19.556 19.176 18.739
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 4.458 4.454 4.416 4.377 4.381 4.422 4.691 4.800
Comptes courants et créditeurs divers :

Congo Belge ..ievvnciiierniienicencenianies 8.692 4.855 4.121 4.242 4.439 4.886 4.990 5.207

Ruanda-Urandi  ..eevvesmvnnnnninnennnenn, 867 790 774 767 750 784 717 726

Comptes courants divers ...........veeees. 4.880 4.584 4.775 4.571 1.420 8.655 3.252 2.566

Valeurs & Payer ...ocicveeceerinncerinarnnnns 83 106 292 127 136 152 151 133
Total des engagements & VUE ...eveverenn... 13.480 | 14.299 | 14.378 | 14.084 | 14.126 | 13.840 | 18.801 | 13.432
Engagements en fra,rics belges : ’

A VUE wiiiiiiiiii e 1.056 1.032 938 580 2.413 666 800 401

A BETMB .iviiviiiiinierisreraisniiieiennnane. 1.115 1.045 1.030 1.300 1.258 8.075 8.106 2.960
Engagements en monnaies étrangéres :

En monnaies convertibles ............... 1.277 1.234 1.625 1.578 1.457 1.334 1.299 1.250

En autres monnaies .......ccoecvvveunrnnean 26 11 11 15 8 12 24 15
Monnaies étrangéres et or 3 livrer ......... 844 300 249 212 188 200 212 162
Divers  .iviiviiiiiiiiiiicri e 128 166 210 212 229 230 245 329
Capital oo 150 150 150 150 150 150 150 150
Fonds de réserve et d'amortissement ...... — — — — — .40 40 40

17.576 18.177 18.5691 18.126 19.829 19.556 19.176 18.739
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STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES ! 85¢

(millions de francs)

A la disposition de 1'économie belge
Monaagie fiduciaire Monnaie scripturale Total Avoirs
N d ‘;mck P.c. de  |do I'étranger

Dépots mgnétsire la monnaie compt

Fin de mols Billets Billets de Stock co?::al:i??ie Avoirs Au;u?nzti‘lsh Stock 4 3 l.; fiduciaire | °" N vuz o8

. la Banque . en comptes |au plus dans| de monnaie sposiuion dans
et monnaies . de monnaie | la Banque les b | o le stock en francs
du Tré Nationale fiduciaire * | Nationale de chéques & sty | seripturale | 1'économie | mongtaire
u LTC80F | o Belgique | 4ucioire Belgique * | Ppostsux hd :1 ent: P :::é'_ belge belges
tatiques * M=) ®)= o = —@
1) (2) (8) ) (5) (6) +(5)+(8) 8)+(7) (8) (10)

1952 Juillet ......... 5.703 97.175 101.449 484 20.306 48.402 69.192 170.641 59,5 7.347
1953 Mai ............ 5.490 97.802 101.930 570 20.154 49.469 70.193 172.123 59,2 7.464
Juin ... .. 5.498 98.393 102.582 591 21.127 49.918 71.636 174.218 58,9 6.790
Juillet ......... 5.564 100.846 105.064 523 20.605 48.982 70.110 175.174 60,0 7.510
Aolit ......... 5.601 100.504 104.803 480 20.500 49.146 70.126 174.929 59,9 7.620
Septembre ... 5.631 100.072 104.879 509 21.421 50.387 72.317 176.696 59,1 7.848
Octobre ...... 5.619 99.896 104.191 517 20.369 49.484 70.370 174.561 59,7 7.916
Novembre . 5.606 99.626 103.869 568 20.641 50.373 71.582 175.451 59,2 7.763
Décembre 5.623 101.592 105.924 625 21.403 51.426 73.454 179.378 59,1 7.733
1964 Janvier ...... 5.617 100.330 104.604 594 - 20.724 50.920 72.238 176.842 59,2 7.867
Février ...... 5.621 99.346 103.600 881 20.142 50.717 71.740 175.340 59,1 8.032
Mars  ......... 5.575 98.813 102.941 489 21.229 50.528 72.246 175.187 58,8 8.429
Awril ...l 5.600 99.862 104.087 473 20.972 51.785 73.230 177.317 58,7 9.007
Mai ..ooeevinnnn 5.583 99.645 103.831 482 20.480 52.599 73.561 177.392 58,5 9.394
Juin ... 5.588 100.190 104.315 688 22.120 53.379 76.187 180.502 57,8 8.673
Juillet  ...... 5.640 |102.295 106.411 667 21.417 51.275 73.359 179.770 59,2 8.380

* Déduction faite des i du systd . ire.

1 Cfr. Bulletin d’'Information et de D tation de décembre 1049, vol. II, no 6 : « La détermination du stock monétaire dans I'économie belge »,
pp. 838 et suivantes.

VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE 855
° Mols Comptes Chdques Mois Dépédts & vue
postaux 1 dans les banques
1953 Mai  coveveiviiecinniniininnnns 4,27 1958 MAL  coevveinrinivesnineiissecnens 1,64
JUID  rviieiirrieeens 3,64 Juid e, 1,77
Juillet ..ooeviieiiiiiiiinna 4,02 Juillet  .oiviiiiiiiiiiiineiaieens 1,83
Aolib e 3,84 Aot o 1,61
Septembre  ..ccooveiininieiinens 3,35 Septembre 1,59
Octobre  svivieveiiiieiieeieienes 8,75 Octobre 1,80
Novembre  ...cccceeveecviennenns 3,83 Novembre 1,59
Décembre  ...cvvvieiiiiiniinns 3,91 Décembre 1,86
19564 Janvier  ....icciieiiiiiieenines 4,07 1954 Janvier 1,66
Février  coiiieiiiiiiiieneennnns 3,75 Février 1,78
MEAYS  ceereerrerniieiiionenniaees 3,65 MBS cevvierrenieceransssncsneeness 1,86
Avril e, 4,04 Avril e 1,78
Mal  coiviiiiiiniiecneeeenas 3,92 Mai coiviviiireriienc 1,71
Juin s 3,91 Juin i 1,84
Juillet  .oveviiiiiiiiieens 3,97 Juillet  .oovvriveeniiieiiiniens 1,95

1 Voir tableau no 86.

Note. - Les coefficients de rotation des comptes chdques postaux et des dépsts & vue dans les banques ne sont pas comparables, parce qu'ils ne sont pas
calculés sur des bases indentiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
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Il. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES

BANQUE DE FRANCE
(milliards de francs frangais)

386’

J || |
ACTIF

EDcaisse or ...c.cvveiiiiiiiiininiiiienn, POPTRP 201 201 201 201 201 201 201 201
Disponibilités & vue & l'étranger et avoirs
* & I'Union Européenne de Paiements . 19 22 25 29 32 85 89 42
Monnaies divisionnaires ...........oo...oees 8 8 8 8 8 8 8 8
Comptes courants postaux .................. 24 25 26 29 31 28 28 29
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes ? 25 41 438 69 66 44 50 56
Bon du Trésor négociable : Engagement

de I'Etat relatif au dépdt d'or de la

Banque Nationale de Belgique ............ 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & 1'Etat * ............... 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires & I'Etat

du 25 sofit 1940 au 20 juillet 1944 * 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Etat ¢ ............... 195 195 195 195 195 195 195 195
Avances spéciales & I'Etat ® .....oooeenenniis 213 211 196 167 197 178 170 177
Portefeuille d'escompte ..........c.eevueenenn. 923 932 1.045 1.008 937 1.063 1.042 1.051

Effets escomptés sur la France ......... 535 557 661 606 555 649 579 591

Effets escomptés sur U'étranger ......... 0,8 0,8 0,2 0,8 0,2 0,2 0,2 0,2

Effets garant. par I'Office des céréales ® 57 48 85 29 28 15 8 [

Effets de mobilisation de crédits &

MOYEN LETME  wvvrennvnrrnennenneneninnens 881 827 849 878 859 399 455 455
Effets négociables achetés en France ' 263 243 211 220 239 245 266 258
Avances 3 80 jours sur effets publics ...... 16 15 11 18 20 18 20 18
Avances sur titres ...........coieiiiiiiiiannan. 8 8 8 9 9 9 9 8
AVANCes BUL OF «...iveeverinincuenienciennanaees —_ — - — — — — —_
Hatel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d'affectations spéciales ® 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ............ 85 85 16 a7 21 19 83 16
Divers  cooceiiveniininns eerrreee s 50 51 46 47 49 46 47 48

Total 2.459 2.467 2.511 2.507 2.485 2.569 2.588 2.587
PASSIF
Engagements & vue : _
Billets au porteur en circulation ............ -2.276 2.297 2.840 2.829 2.804 2.986 2.897 . 2.897
Comptes courants créditeurs ............... 117 116 109 111 114 116 121 126
Compte courant du Trésor public ... 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Comptes courants des accords de
coopération économique ............... 0,6 0,6 0,1 0,1 1 8 0,8 2
Comptes courants des banques et
instilutions financiéres frangaises .
et BLranglres .....c.coveveniiiniiieninn, 60 58 58 54 654 52 59 64
Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et
autres engagements & vue ............ 86 87 56 57 59 60 62 60
Capital de la Banque .........ccoevrvunrnnnns 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital ° ......... 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,3
Réserves mobilidres légales * ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobilidre ........cocoeeiiiiiniennns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DIVOIB  cevvvveerinriieniiiiniieiireiaaiaenanas 66 54 62 67 67 68 70 64
Total ......... 2.459 2.467 2.511 2.507 2.485 2.569 2.588 2.587

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Loi du ¢ juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878, prorogée, lois des 17 novembre 1887, 29 décembre 1911, 20 décembre 1918 et
25 juin 1028, convention du 12 novembre 1938, décret du 12 novembre 1888, convention du 27 mars 1947, loi du 29 mars 1947.
3 Conventions des 25 aoGt, 29 octobre, 12 décembre, 80 décembre 1940, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 28 décembre
1041, 5 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 16 décembre 1948, 28 mars, 17 mai et

20 juilet 1944,

¢ Convention du 29 septembre 1938 approuvée par le décret du ler septembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée psr le décret du 20 février
1940, convention du 9 juin 1940 approuvée par le décret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 approuvée par la loi du 15 juillet 1944, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947, convention du 22 jan-

vier 1958 approuvéde par la loi du 23 janvier 1958.

5 Convention au 11 juillet 1958 approuvée par la loi du méme jour,
¢ Loi du 15 aott 1986, décret du 29 juillet 1989, loi du 19 mai 194].

7 Déeret du 17 juin 1938.

8 Loi du 17 mai 1834, décrets des 27 avril et 2 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

9 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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BANK OF ENGLAND
(millions de £)

86°

Rubriques 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
10 février 10 mars 7 avril 5 mai 9 juin 7 juillet 4 aolt 8 septembre
Département d’émission
ACTIF
Dette de I'Etat «..ooovvneiiniiiiiiiiinnn, 11 11 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics .......ooveiiiiiiiiinnnn. 1.561 1.561 1.611 1.611 1.660 1.660 1.735 1.660
Autres titres .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiininnnn, 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies asutres que monnaies d'or ...... 2 2 2 2 3 3 3 3
Montant de 1'émission fiduciaire ............ 1.575 1.576 1.625 1.625 1.675 1.675 1.750 1.675
Monnaies d’or et lingots ............ccceunee. 0,4 0,4 0.4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
1.676 1.576 1.626 1.625 1.675 1.675 1.750 1.675
PASSIF
Billets émis :
En circulation .......coceviiiiiiiiiininine, 1.5438 1.562 1.593 1.613 1.637 1.662 1.717 1.648
Au département bancaire .................. 32 13 33 12 38 138 33 27
| 1.576 ‘ 1.675 | 1.626 I 1.625 1.675 1.676 | 1.750 l 1.675
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics suvcvvvnviniiviniiniiiinieiininnen, 816 334 819 858 322 349 829 318
Autres titres :
Escomptes et &vaRCES .............eeienns 18 15 14 10 9 7 6 7
4 NT Y- S ON 23 18 14 14 14 14 14 15
Billets  woeviviiniiiiiiiii 82 14 33 12 38 14 34 28
Monnaies .i.o.iiiiiiieiiiiiiiiiin 2 2 8 2 2 2 2 2
891 383 383 391 385 386 385 370
PASSIF
Capital ..ooiiiiiiii 15 15 15 15 15 15 15 15
REBEIVES  ..ieviiiiiiiiii 3 8 8 8 3 4 4 3
Dépdts publics :
Comptes publics (y compris Trésor,
Banques d'épargne, commissaires de
la Dette publique et comptes de divi-
dendes) c.ieiiriiiiniiniiiiiiiiiiiiee, 16 17 18 15 15 18 15 16
Trésor, compte spéeial ................oeues 5 5 1 13 6 9 10 4
Autres dépdts :
Banquiers ........cccoiiiinnnn 287 278 287 276 279 274 274 266
Autres comptes ..............coeeireiiiinnns 65 65 64 69 68 66 67 66
891 383 883 891 885 386 385 370
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FEDERAL RESERVE BANKS !

(millions de §)

86°

. 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954
Rubriques 10 février 10 mars 7 avril 5 mai 9 juin 7 juillet 4 aolt 8 septembre
ACTIF
Certificats-or  .vooveiiiiiiiiiiiiiiiiin, 20.384 | 20.3909 | 20.899 | 20.412 | 20.382 | 20.887 | 20.367 | 20.287
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 887 876 879 871 856 858 851 837
Total des réserves de certificats-or ......... 21.271 | 21.275 | 21.278 | 21.283 | 21.238 | 21.245 | 21.218 | 21.124
Billets F. K. d'autres banques ............... — — —_ —_ — — 119 109
Autres encaisses ......ocvevriniiiiiiiiinininine, 450 426 405 381 351 329 388 328
Escompte et avances .......cceevvveiiinvannenes 440 411 177 140 177 84 170 154
Préts & 1'économie privée ........coeenennenis 2 2 2 1 1 1 1 1
Fonds publics :
Achetés directement
Bifets  .ocviivininiiiiiiiens 2.085 1.961 1.911 1.911 2.266 2.816 1.604 1.323
Certificats .........coceviiiiniiiiiiinnnnes 5.816 "6.051 6.051 6.051 6.600 6.600 6.600 6.600
Billets  covvviviiiiiiiiiiniieea 18.264 | 13.029 | 18.029 | 13.029 | 13.029 | 13.029 | 18.029 13.029
Obligations  ....cccccveriiiiiiniiiiiines 3.641 3.641 3.641 3.641 3.093 3.092 3.092 3.092
Total acheté directement ..................... 24.806 24.682 | 24.632 | 24.632 | 24.988 | 25.037  24.325 24.044
Détenus en vertu d'une convention de
rachat ..o 57 _ _ — — —_ —_ —
Total des fonds publics .......ccccveuvenvens 24.863 | 24.682 | 24.633 | 24.632 | 24.988 | 25.037 | 24.325 | 24.044
Total des préts et des fonds publics ...... 25.805 | 25.095 | 24.811 | 24.778 | 25.165 | 25.122 | 24.496 | 24.199
Avoirs sur banques étrangdres ............... — —_ — — — — —_ —
Billets F.R. d'autres banques ............... 168 172 140 145 135 134 — —
Moyens de trésorerie non encaissés ......... 8.499 8.516 8.356 3.531 3.459 3.429 8.418 3.238
Immeubles  ...oceivvireniiiiieiininiiiin, 58 53 63 64 53 54 b4 54
Autres 8VOIr8 ........ocoviiniiiiiiiiiiiiiii. 206 164 152 187 194 101 132 149
Total actif ... 50.951 | 50.691 | 50.195 | 60.354 | 50.595 | 50.414 | 49.820 | 49.201
PASSIF
Billets de la Federal Reserve ..... rerereeees 25.772 25.683 | 25.540 25.482 25.541 25.801 | 25.564 25.709
Dépbts :
Banques affiliées — compte de réserve 19.654 19.640 | 19.272 | 19.207 | 20.032 | 19.406 | 18.733 18.274
Trésor américain — compte général ... 638 448 570 617 250 300 6717 446
Etrangers ...ccoveeveereinnciieeiienrnenenin, 473 487 491 601 563 571 525 524
Autres  coovviiiiiiini 338 346 371 328 201 380 428 391
Total dépdts ....cevvvnenrinnnnn. e 21.108 | 20.921 | 20.704 | 20.758 | 21.046 | 20.657 | 20.368 | 19.635
Moyens de trésor. avec disponib. différée 2.989 2.974 2.810 3.030 2.885 2.816 2.809 2.732
Autres engagements et dividendes courus 17 16 18 18 21 13 14 16
Total passif ... 49.881 | 49.594 | 49.072 | 49.283 | 49.493 | 49.286 | 48.740 | 48.092
COMPTES DE CAPITAL
Capital IbEré .....covvvvvinierneiineniniininnn 269 270 270 271 272 273 273 275
Surplus (section 7) ....cecvvvenveiiininnnnins 626 626 626 625 625 625 626 626
Surplus (section 18b) ....ceeviiiiiininiiians 27 a7 28 28 27 28 28 27
Autres comptes de capital ...........ceeueneils 149 175 200 147 178 202 158 182
Total du passif et comptes de capital ... 50.951 50.691 | 50.195 | 50.854 | 50.595 | 50.414 | 49.820 | 49.201
Engagements éventuels sur acceptations
achetées p* correspondants étrangers ... 14 9 14 16 16 12 8 b
Engagem. d'emprunts & 1’économie privée 8 3 8 8 2 8 2 2
Coefficient des réserves de certificats-or
par rapport aux dépbts et billets F.R. | 45,4 % | 457 % | 46,0 % | 46,0 % | 45,6 % | 45,7 % | 46,2 % | 46,6 %

1 Situation globale des douze banques de réserve fédérale.
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NEDERLANDSCHE BANK
(millions de florins)

86*

Rubriques 1954. 1954 1954. 1954 . 1?5:1 }9-54 195? 1954
8 février 8 mars 5 avril 10 mai 8 juin 5 juillet 9 aoflit 6 septembre
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés ! — C _— - —_ - - —
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetés par la Banque (art. 15, 4°, de

la loi bancaire de 1948) .................. _— —_ — —_ _ _— — —_—
Certif. du Trésor repris par la Banque &

I’Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 517 517 517 509 441 293 270 300
Avances en comptes courants nantis (y .

compris les préts) .......o.oociviiiiiiniinin. 31 35 81 40 30 30 45 28

sur titres, €£C. 2 ..oviiiiiiiiiiiiiiieais 28 83 50 88 29 30 44 22

sur produits et cédules ..............cuun.. 8 2 1 2 1 — 1 1
Avances & 1I'Etat (art. 20 de la loi ban-

caire de 1948) ..ooiieiiiiiiiiiiiiiiininnin — — —_ — —_ — —_ —
Créance comptable sur I'Etat en vertu de )

la convention du 26-2-47 .................. 700 700 400 400 400 400 400 400
Lingots et MoNNAIes «.coooeeevrerreereennienen. 2.995 2.936 2.936 2.938 2.939 2.964 8.032 3.033

Monnaies et lingots d’or .................. 2.981 2.924 2.924 | " 2.92¢4 2.924 2.948 3.015 8.015

Monnaies d'argent, etc. .......oeeeneonn. 14 12 12 14 15 16 17 18
Créances et titres libellés en monnaies

étranglres  ............. creeeetnereeene 1.514 1.548 1.496 1.586 1.679 1.755 1.678 1.470
Moyens de paiement étrangers ............... 1 1 1 1 1 1 1 1
Créances en florins résultant d’accords de

palement  .....oceeeeiiiiiiiiiiieeiia, 197 199 187 206 238 214 200 223
Placement du capital, des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré-

VIBIOD  reverineninienininininieieenaa, 175 174 174 182 183 184 185 186
Immeubles et inventaires ...........c.cccuvennt 1 1 1 1 1 1 1 1
Comptes divers .......ocecoeiviviiiieniiiennnin, 39 42 44 25 26 27 30 31

6.170 6.148 5.787 5.888 5.938 5.869 5.842 5.678

PASSIF

OBDIAL  vvevveeeieereeeiieete e eree s 20 b 20 20 20, 20 20 20
Fonds de réserve ............cevviniiiiiinins 23 23 28 25 25 25 25 25
Réserves spéciales .......coviviiviiniininininn, 95 95 85 101 101 101 101 101
Fonds de Pension .........c..ceceeuceenenenenns 85 85 36 40 40 40 40 40
Fonds de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 1 1 1 1
Billets en circulation (émissions ancien.) 30 30 380 80 29 29 29 29
Billets en circulation (émissions nouvelles) 3.201 3.242 3.301 3.262 8.809 8.368 3.343 3.385
Accréditifs en circulation ..................... — 6 —_ — — — — —
Comptes courants ...........eoeivreeieernnines 2.635 2.545 2.156 2.272 2.230 2.129 2.093 1.904

Trésor public ...ccovevvvviiiivininiininnin... 936 1.074 580 696 726 569 591 405

Trésor public, compte spécial ............ 1.002 1.027 1.027 863 797 814 821 801

Avoirs des banques auz Pays-Bas ...... 420 186 805 432 508 521 531 526

Engagements résultant d’accords de ' .

PaieMent  ...ooeiiiiiiiiiniiiiiiieea 86 93 76 - 108 68 81 53 76
Autres avoirs de non-résidents ............ 21 28 23 24 . 24 26 25 26
Autres engagements ........................ 171 142 145 149 112 118 72 70

Engagements libellés en monnaies étrang. 78 100 82 114 157 133 149 124
Comptes diVers .........o.eoeeviienviiniiniinnes 52 52 43 23 26 28 41 44

6.170 6.148 5.787 5.888 5.938 5.869 5.842 5.673
1 Dont Certificats du Trésor (escomptés directe-

ment par la Banque) .eecciieeeiiiiciiiniiiienionann. — i -_ -_ _ —_ —_— —_—

" Srtsblad, w90y oy 30 10 mam MW T 24 34 24 24 | 24 24 21 21
N.B. — Soldes en florins résultant d'accords de
Etéz;ﬂ:ﬁggi:k placés en. bons d}x. Trésor 128 40 34 39 39 30 o7 o4
Dangue pour compte. de. FESat .h o 147 147 148 150 152 152 154 153
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SVERIGES RIKSBANK 386°
(millions de kr.)

Rubriques 80 :;ngziier 2 tovtior | Simars | Wwwl | olmei | 8 gjﬁn 311?;?1“ 81 soti
ACTIF

Monnaies et lingots d’or ........coovevinines 481 481 l 481 481 481 482 4892 482
Surplus de valeur d’or ........ccovvvnnininnnns 648 647 647 648 649 650 649 649
Fonds publics étrangers * .................. 462 4717 459 445 460 477 608 640
Effets sur I'dtranger * .............cooiinins 65 656 63 73 78 63 69 62

Créances nettes sur banques et banquiers
étrangers * .....oiciiiiiiiien 983 885 806 838 838 816 6568 656
Autres avoirs sur 1'dtranger .................. "1 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 2.284 2.342 2.299 2.881 2.300‘ 2.405 2.530 2.572
Effets payables en Suéde * ................e. 45 45 46 46 41 14 14 13
Préts nentis * ...ooooveiiiiiiiiiniiiniiininnn, 202 2381 206 263 297 279 24 21
Avances en comptes courants * ............ ;5 181 182 163 187 140 18 12
Préts sur ventes & tempérament ............ ‘ 58 58 58 58 57 56 56 56

Fonds de pensions déposéds & 1'administra-
tion de la Dette publique .........cccuveenn 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) ............... 10 11 14 13 15 15 17 18
Chéques et effets bancaires .................. 4 9 6 6 4 56 8 7
Autres valeurs actives intérieures ......... 49 49 48 10 -9 9 9 20
Quota de la Suéde au F.M.I. ............... 517 517 | 517 517 65117 A 517 517 517

Participation de la Suéde au capital de la
BIRD. coievieniiriiiiiiniirineanne 108 103 108 108 103 103 103 103
Total ... 5.964 6.050 5.898 6.003 6.034 6.090 5.765 5.836

. PASSIF
Billets en circulation * .......cocvenviniiniins 4.610 4.584 4.459 4.575 4.433 4.598 | 4.463 4.528
Effets bancaires ............coceeviniininnnn 2 1 2 1 1 6 1 2
Dépbts en comptes chéques : 282 888 830 854 538 416 221 228
Institutions officielles ..................cee 177 857 809 321 514 876 100 150
Banques commerciales ..................... 108 29 19 30 21 38 119 78
Autres déposants .........c.cccivviiininins 2 2 2 8 8 2 2 8
DEpbts  covnieiiii e 115 119 120 121 121 121 121 121
Comptes d’ajustement de change ............ 235 236 236 236 801 801 301 301
Autres engagements ..............ceevininnanen 21 25 49 19 23 87 42 46
Capital ..oovoiiiiii 50 50 50 50 . 50 60 50 50
Fonds de préts sur ventes 3 tempérament 65 65 656 65 65 65 65 65
Fonds de réserve ...........ooevvunenvininnines 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions .............cceerevveeennens 7 N 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés ........coveiiiiiiiiininiinn, 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfice pour 1953 ......cccovvinininienininns 80 80 80 80 —- — — —_—

Fonds Monétaire International ............ 388 888 888 388 388 888 388 388

Banque Internationale de Reconstruction
et de Développement ......c.cevvvveennennens 88 86 86 86 86 85 85 84
Total ... 5.964 6.050 5.803 6.003 6.034 6.090 5.765 5.836

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques actives marquées d’un astérisque.

! Le montant maximum de I'émission fiduciaire autorisée par la loi no 704 du 11 décembre 1958 était de 5.100 millions de kr. Depuis la loi no 828 du
4 juin 1954 le montant maximum a été porté » 5.500 millions de kr.
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BANCA D'ITALIA

(milliards de lires)

86°

Rubriques 19538 1954 1954 1954 1954 1054 '_ 1954 1954
31 décembre | 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril 81 mai 80 juin 31 juillet
ACT
Encaisse en OF .....ococvieviiiniiiinininininens 4 4 4 4 4 4 4
Or & D'étranger df par I'Etat ............... 2 2 2 2 2 2 2
CaiBBE 1 t.iiiiiiiiiiiiiieier e 10 11 11 11 11 10 10
Portefeuille d'escompte ........ eererernnienen 264 255 257 245 244 243 247 252
Effets regus & 1'encaissement ............... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et
comptes COurants ..........oeeceeininieenns 116 72 94 86 99 87 103 81
Disponibilités en devises & 1'étranger ...... 63 65 68 65 67 69 71 74
Titres émis ou garantis par 1'Etat ......... 80 30 31 31 30 30 30 30
Immeubles  ..ooovviiiiiiiiiiiiiii —— — —_ —_ — — — —
Débiteurs divers ......coeveiivinriininiieniiiens 685 698 686 682 677 671 675 681
Créances diVErses ............coeeeeiinrneninnns 4 4 4 4 4 4 4 4
Avances provisoires & I'Btat .............cou.. 77 77 77 71 77 (ki ki 77
Avances extraordinaires & I'Etat ............ 343 343 843 843 343 343 343 343
Emissions des autorités militaires allides
ou pour leur compte .........coceriinennns 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte-courant du Trésor 2 ............... 14 4 — — — 17 — 65
Placements en titres pour le compte du
TI8B0T  woveerrnirecniiniriersnnrininnensiisens 253 258 258 260 260 260 260 290
Services divers pour le compte de I'Etat 20 22 20 21 17 18 21 16
Dépenses diverses .......e.veevvrecrnineniennnns 23 1 2 38 4 b 14 15
Total de l'actif ... [2.053 1.991 1.997 1.979 1.984 1.985 2.006 2.088
PASSIF
Billets en circulation .......cocoviniiiiniiinins 1.449 1.876 1.339 1.332 1.843 1.348 1.341 1.892
Chéques et autres dettes & vue ® ............ 20 14 18 16 13 14 14 15
Comptes courants & vue ......ceeeverrenrenns 52 43 38 49 41 45 56 43
Comptes courants 3 terme et réserves .
obligatoires des banques .................. 390 433 416 406 421 438 435 479
Créditeurs divers ..cecccevveeevreeenivecnennnn. 110 108 110 115 112 112 109 113
Comptes courant du Trésor public
Ordingire  ....oevcviveiiineniniieiciieneneni, — — 54 25 14 —_ 6 —
BPECIAl .iiiiereiiiiriee e eaas — — 8 6 6 — 6 —
Comptes courants des Accords de coopé-
ration 6CONOMIQUE .uveuivieiveeianininianenes 7 14 17 24 27 21 22 28
Capital  .oieiiiiiiii e 0,3 0,3 0,8 0,8 0,3 0,3 0.3 0,8
Fonds de réserve ordinaire .................. 1 1 1 1
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1 1 1
Bénéfices de l'exercice en cours ............ 23 1 2 4 15 16
Total du passif et du patrimoine ... |2.053 1.991 1.997 1.979 1.984 1.985 2.006 2.088
Déposants de titres et valeurs (compte
d’ordre)  ieceeviieniiiieen 2.664 2.763 2.728 2.656 2.510 2.569 2.643 3.328
Escomptes effectués .......coccvevunieniiennnns 131 38 23 88 111 43 30 94
Avances effectuées .................. PR 388 200 286 257 289 224 292 261
Opérations au comptant liquidées par les
Chambres de compensation ............... 4.646 4.376 4.564 4.238 4.319 4.026 4.427 4.948
1 Comprend les billets et monnaies pour compte .
du Trésor ...... : 6 - 7 7 6 6 6 5
2 Solde du fonds spécial & 6 — —_ —_ 6 —_ 92
3 Comprend valeurs et assignations ..................... 15 — — 13 12 12 13 13
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BANK DEUTSCHER LANDER

(millions de D.M.)

86’

— 258 —

I R R R T N
ACTIF
OF i 1.505 1.593 1.648 1.738 1.707 1.754 2.048 2.328
Avoirs auprés de banques étrangéres ...... 6.814 7.051 7.328 7.370 7.505 7.674 7.692 7.635
Monnaies étrangdres, lettres de change et .
chéques sur 1'étranger ..............ocoees 451 887 377 469 479 479 519 521
Avoirs en comptes chéques postaux ......... 50 50 63 63 59 72 58 65
Effets sur I'intérieur .....cocviinviieneiannnans 1.255 1.309 1.221 1.027 1.014 1.051 940 689
- Effets du Trésor et bons du Trésor sans
intérét des administrations de 1'Etat ... 14 88 — —_ — —_ — —
Monnaies divisionnaires allemandes ...... 111 109 105 98 88 93 88 88
Préts sur créances de compensation ...... 66 87 42 40 48 25 8 26
Avances et crédits & court terme ............ 182 156 143 163 148 96 175 154
TItres  .oieviiiiieririieierienirireeeaeaa, 63 61 53 24 22 38 47 43
Créances sur les pouvoirs publics ......... 2.529 2.368 2.558 2.548 2.502 2.255 2.473 2.529
a) créances de compensation ............ 1.907 1.746 1.936 1.926 1.880 1.6338 1.851 1.907
b) titres d'obligation .......ccocveveninins 622 622 622 622 622 622 622 622
Crédit & I’Etat pour participation aun
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale  .oieieveniiiie 183 183 183 183 183 183 183 183
Autres valeurs actives ..............ccoveuins 171 179 214 227 227 240 252 254
13.394 | 18.571 | 13.985 | 13.945 | 13.982 | 13.960 | 14.483 | 14.515
PASSIF
Billets en circulation .........cccocenreneeninnen 10.720 | 10.995 | 10.897 | 11.087 | 11.340 | 11.050 | 11.139 11.216
Dépots :
a) des banques centrales des Lénder ... 481 414 761 601 444 749 1.070 1.069
b) des Administrations de 1'Etat : ... 322 312 344 404 381 361 379 355
comptes de contre-valeur de I'Etat ... 805 298 321 881 858 837 857 333
autres avOITS .v.ooveveiiininiiiinnneinnas 17 19 23 23 23 24 22 22
¢) administrations allides .................. 552 547 540 538 537 525 511 515
d) autres ..o 161 159 265 203 195 143 247 227
Engagements résultent des transactions
avec l'dtranger ..........coiiiiiiiiiiiiinnne, 332 308 292 843 324 862 837 327
Autres valeurs passives ..........c.cociiuiinns 536 546 546 447 439 448 478 484
B) PrOvISIONS  .ivevervecriiiinieiininianans 174 174 174 219 219 193 198 193
b) autres ..o.ccooiiiiiiiiiiiii 362 872 872 228 220 258 285 291
Capital social v..oevvniniininniiiiiiiinenan, 100 100 100 100 100 100 100 100
Réserves légales et autres .........ooevvvenins 190 190 190 222 222 222 222 222
13.394 | 13.571 | 13.935 | 13.945 | 13.982 | 13.960 | 14.483 | 14.515



BANQUE NATIONALE SUISSE 86¢

(millions de francs suisses)

. 1954 1054 1954 1954 1954 1954 1954 1954
Rubriques 6 février 6 mars 7 avril 7 mai 5 juin 7 juillet 17 aoltb 7 septembre
ACTIF
FEDCAIBEE OF +vvveevvreenreeriesceessveesneesseenns 6.084 6.131 6.181 6.009 6.047 6.155 6.198 6.222
Disponibilité & 1'dtranger ......c.c.ovuvenennn. 535 492 498 509 497 521 504 530
pouvant servir de couverture ............ 535 492 498 509 497 6521 504 530
QUETES  viveeiiiiiiiiiireniiieeieneeaaee e —_ _ — — —_ _ —
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 200 170 125 125 81 82 82 81
Effets de change .....cccoveeeeevrneeeennnn. 200 170 125 | 125 81 82 82 81
Rescriptions de la Confédération Suisse —_ — — - | - — —_ —
Avances sur nantissement .................. 15 15 19 a7 24 28 23 20
dénongables ¢ 10 jours .......cccvvaiennne 15 15 19 27 24 28 — —
autres avances sur nantissement ......... — —_ _— — —_ — — —
TIrE8  sinveviirerisnrececrnenennuercenesionans 36 36 36 36 47 49 49 49
pouvant servir de couverture ............ — — — — — — —_ —
QULTES  ciavreriinrireiniiiiiiiieiiciiiieiaenae —_— —_ —_ —_— —_— — 49 49
Correspondants en SuiSSe .........ovevevenenes 8 8 12 12 20 11 11 10
Autres postes de 'actif .....ocvvnineniniiiiins 19 22 22 22 23 23 217 31
Total ... 6.897 6.874 6.843 6.740 6.739 6.869 6.894 6.943
PASSIF
Fonds pPropre8 .....cccccvcivieienenieniiicannes 46 46 46 46 46 . 46 46 46
Billets en circulation .........cccccviveuiininins 4.800 4.836 4.836 4.840 4.847 4.880 4.874 4.906
Engagements & vue ......cccovevienianinnenne. 1.894 1.836 1.810 1.702 1.691 1.784 1.818 1.838
Comptes de virements des bangues du
commerce et de Uindustrie ............ — — — — — — 1.404 1.393
Autres engagements 4 vue ............... —_ — —_ — — — 414 441
Autres postes du passif .......ccceeiinieeninnn. 157 156 151 152 155 159 156 157
Total ... 6.897 6.874 6.843 6.740 6.739 6.869 6.894 6.943
TAUX D’ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION 869

{au 31 aoiit 1954)

 (en % depuis la date indiquée)

Allemagne ......ccoecieeieninenns 20 mai 1954 8,— GIECE  tvirerrrninievoniinresannnees 1 janvier 1954 10,—
Autriche ..oovevveeinrennennieinnnns 3 juin 1954 3,50 Irlande  coevieverieieennnenneinnnns 25 mars 1952 3,50
Belgique  cooveeeerrreeinneeinnns 29 ‘octobre 1953 2,75 Italie ... e "6 avril 19507 | 4,—
Congo belge et Ruanda-Urundi| 6 avril 1953 3,60* NOrvege .evevvevevenininieieiennns 9 janvier 1946 2,50
Danemark .......ccoiiiiiinninn, 28 juin 1954 5,50 Pays-Bas  .ooieeiiiiiiiiinnnns 7 avwril 1953 2,50
Espagne .....c..cociiiiiiiiinnens 1 juillet 1954 3,75 Portugal ....ociveiiiiiiiiiinnn 12 janvier 1944 2,50
Etats-Unis (Federal Reserve Suéde .ivieiieiiiciiieiiiiiiee. 20 novemb. 1953 2,75

Bank of New-York) ......... 16 avril 1954 1,50 SUIBBE  tivrrreerrreeniererineerannens 26 novemb. 1936 1,50
Finlande  ccvevvevevvnveniennnns 16 décemb. 1951 5,75 Turquie  ...eceeeveenrncneneaenaaans 26 février 1951 3,—
France  .occceveeeevecncescercnnes 4 février 1954 3,25 Yougoslavie  ....cocieveinininnnnn 20 aolit 1948 1,—43,—
Grande-Bretagne  ........ocuenes 13 mai 1954 3,—

1 Taux de traites acceptédes domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.
3 Taux de traites acceptées domicilides en banque.
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Ill. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE : . 87

Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]

ACTIF 80 juin 1954 81 juillet 1954 81 aofit 1954 PASSIF 80 juin 1954 81 juillet 1954 81 sofit 1954
L Or en lingots et monnayé 558.106| 35,4 570.207| 28,0 so1.111 81,5 L. Capital : * X *
g g T eeenenes : g : g : ' Actions libérées de 25 % .voveerneen 125.000{ 7,0/ 125.000| 6,4| 125.000| 6,7
II. Encaisse  .....cievcveiicininnecncnnnens 51.144] 2,9 99.151{ 5,0 88.699( 4,7 II, RESEIVES '  cvnverevnvernerreessasonns 20.718{ 1,2 20.718! 1.0 20.718] 1,1
. R 1. Fonds de Réserve légale ......... 7.875 7.375 7.375
II1. Fonds & vue placés & intéréts ... 1.491} 0,1 1.484| 0,1 1.527| 0,1 2. Fonds de Réserve générale ...... 13,343 13343 13343
IV. Portefeuille réescomptable : ...... 174.970 300.056 293.325 III. Dépots 3 court terme et & vue (or) : 484.9282 432.775 435.794
1. Effets de commerce et a.ccepta 1. Banques centr. pr leur compte :
tions de banque ...........ooiienn 21.7911 1,2 21.010( 1,1 16.168| 0,9 a) de 3 & 6 MO8 vuvevvererrsnnnnns 17.2925| 1,0 17.92281 0,9 —_— —
2. Bons du Trésor ...c.c.cevevvneennnen 153.179| 8,6] 279.046| 14,2| 277.157{ 14,8 b) & 3 mois au maximum ...... 24.120) 1,4 24.116| 1,2| 34.457} 1,8
€) A VUE covvvivnniiiiniiiniiaiiiiane 387.363] 21,8 385.857{19,6; 395.763] 21,1
V. Effets divers remobilisabl. sur dem. 52.067 2,9 49.095! 2,5 42,678 2,3 2. Autres déposants : & V0o ... 5.574] 0.3 5.574] 0.3 “5.574] 0.3
VL Fonds 4 terme, avances et dépots : | 374.355 409.462 386.347 IV. Dépbts 2 court terme et & vue |1.058.760 1.250.993 1.160.496
1. 3 3 mois au MAXIMUM ....ooenenne 298.426| 12,9| 311.423| 15,8 281.138| 15,0 (monnaies) :
2.de 34 6 mMOi8 cccevvrvniiiiennnnnn,s 54.956 3,1 7.1197 0,38 14.266] 0,8 1. Banques centr. P’ leur compte :
3.de 64 9 mMOI8 vvovvvvvviniieinnnnns —_ —_— —_— —_ — — a) & plus d'un an  .....ceeenannn 66.291] 3,7 66.352| 3,4 66.523f 38,5
4. de 9 4 12 moi8 ..oovvininniiiininns — — — — — —_ b) de 93 12moi8 ..c.cvivncninnnnnn. 13.262| 0,8 13.274] 0,7 13.308] 0,7
5. 4 plus d'un an .....oievnininenne, 90.978( 5,1 90.920( 4,6 90.943| 4,8 c) de 6 & 9 mMoI8 ..ccovvnrninnnnnns 8.579y 0,5 1.432{ 0,1 37.270f 2,0
. d) de 8 & 6 MOIS .eivvrerneinnnens 146.348, 8,2 157.043| 8,0 138.346| 17,4
VII. Effets et placements divers :...... 487.623 459.401 399.142 ¢) A 3 mois MAximum  weooerrs 736.782| 41.5| 883.280| 45.0| 798.518] 42.5
1. Bons du Trésor. . f) & VEE eeerriiieciieieeeeeenn, 61.125| 8,4| 110.523| 5,6| 79.932| 4,3
a) 3 3 mois au maximum ...... 148.306| 8,4| 105.530| 5,4 12.445( 0,7 2. Banques centr. p* ct® autr. dép. :
b) de34% 6 mois .................. 39.318) 2,2 39.412) 2,0 39.524| 2,1 ¢) & 3 mois au maximum ...... — . _ . — -
¢) de 8 & 9 mois .oocevrunrnnnnn — — — — 28.295| 1,5 B) B VUE cevereeeeeeeeeeirrereeeeenns 241| 0,0 241} 0,0 241 0,0
d) de 9 4 12 Moi8 ...euvnnenenennn. 15.3691 0,9 15.400| 0,8 15.457| 0,8 3. Autres déposants :
e) 4 plus d'un an .......eonenennn 30.884; 1,7 31.086| 1,6 31.339| 1,7 a) & plus A'UD 81 .evvvvveeeeeenns — _ — _ —_ —
2. Autres effets et placem. divers : b) de 9 412 mMois «.evvvrennnnnnn, — — — — — —
a) 4 3 mois au maximum ...... 144.858| 8,1 158.473| 8,1 165.728| 8,8 c) de 63 9 mois .ooveeinnnnnnnnn, _ —_ —_ — _— —_
b) de 34 6 mois ..ccvvvnrnnnnnnnn. 91.729) 5,2 96.424| 4,9 94.771| 5,0 d) de3 4 6mois .....ceuenennnnn. —_ —_ —_ —_ —_ —_
¢) de 63 9 mois ....oernnnennnn. 9.065| 0,5 2.079( 0,5 7.575| 0,4 €) & 3 mois au maximum ......... 7.655) 0,4 1.802| 0,1 3.464| 0,2
d) de 9 4 12 mois .ocovvvrerninnnnns 5.649| 0,3 1.900| 0,1 1.906| 0,1 f) & VUe correiiiiiiiii 18.477{ 1,0 17.046| 0,9 22.894) 1,2
e) & plus d’un an .....eeenien, 2.945| 0,2 2.097) 0,1 2.102| 0,1 L 10 T O 12.002| 0,7 12.996| 0.6 13.876| 0,7
VIIL Actifs divers ........ccocoevvvvennnen. 8.555( 0,5 7.106| 0,4 6.615; 0,3 VI. Dividende pay. le ler juillet 1954 3.989| 0,2 — — - —
IX. Fonds propres utilisés en exécu- : VII. Compte de profits et pertes :
tion des accords de La Haye de Report & nouvean ........icveevnvennns 3.803 0,2 3.803( 0,2 3.803{ 0,2
1930 pour placem. en Allemagne 68.291| 3,8 68.291; 3,5 68.291) 38,6| VIIL Provision pr charges éventuelles| 118.048| 6,7 118.048| 6,0f 118.048( 6,3
Total actif ...[1.776.602(100,0(1.964.333|100,0(1.877.735/100,0 Total passif...|1.776.602]100,0;1.964.333(|100,0{1.877.735]100,0
’ Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) Dépdts 3 long terme : .......ccecvecneennne 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et la 1. Dépots des Gouvernements cré-
Golddiskontbank, effets de 1la anciers au compte de Trust des
Golddiskoptbank, et de l'adm. Annuités (voir note 3) ......... 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de 2. Dépdt du Gouvernem. sllemand | 76.303 76.303 76.303
I’adm. des Postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019 .
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
’ Total.. 297.200 297.200 297.200 Total.. 297.200 297.200 297.200

Note 1. — L'or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Danques Centrales et d’autres déposants, les fonds délenus en qualité d’Agent de 1’0 E.C.E. (Union Européenne de Paiements) et les fonds détenus
pour le service des emprunts internationaux, dont la Banque est le mandatsire-trustee ou I'agent financier, ne sont pas inclus dans la présente situation.
Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la Répubhque fédérale d Allemagne et la Banque et qui fait partie de 1'Accord sur les dettes extérieures allemandes du

27 février 1953, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le rembc en principal de ses p en qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arridrés y afférents & la
date du 81 décembre 1952.

Note 8. — Sur le total des dépdts des Gouver ts créanci au pte de Trust des Annuités équivalant & francs suisses or 152.608.250,—, la Banque a requ de Gouvernements dont les ob]ets sélévenb A 1'équivalent
de francs suisses or 149.920.380,—, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépits, le transfert de montants supérieurs & coux dont elle pourra elle-méme obtenir le rembc t et lo t fert par 1I’Alle-

magne dans les monnaies sgréées par la Banque.
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Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en millions d'unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d’or fin

Début A lissue des opérations pour chaque période comptable
ACTIF des , ;
. opérat. | Dée. Juin Dée. | Juin 3 | Déc. Juin Déc. Mai Juin

1-7-1950 | 1950 1951 1951 1952 1952 1953 1953 1954 1954

I. Disponibilités.
a) Montaent de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 350,0| 307,41{286,1|111,9|123,3|123,8|128,5128,5| 123,5| 123,5

b) Or en lingot8 .....ccoveveiiuiinennrareivanenneienes — — — | 100,3|149,5|153,0|158,0 153,0| 158,0| 153,0
c) Solde du compte courant (dollars) ............ —_ 47,8| 65,9 4,6 78,4 96,7 17,1 20,1| 57,8|174,7 -
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d’achat ............ —_— 48,9 | — — _— —_ 142,6 | 177,9| 206,1| 92,4

II. Soldes int. débit, attribués pr l'exercice finan. | 850,0404,1)352,0] 216,8|351,2| 373,0 436,2| 474,5| 540,5| 543,6
prenant fin le 80-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luzembourgeoise ...... 44,11 22,2 — —_ — —_ — —_ — —
Sudde  coiiiiiiiir e 21,2 21,2( 21,2 — —_ — — —_ _ —
Royaume-Uni  cecoevvviiniiniiiininiiiieenireninnnanaes 150,0! — — — — —_ — — —_ —

‘ 215,3 43,4 21,2 — — — - — — —

III. Crédit spécial ouvert a I’Allemagne (19-9-50) 1 | — 24,6 — — _ — —_— — — —
IV. Versement d’or dft par le Danemark et différé

par décision du 30-6-1952 ...........cccvinciiinnenns —_ —_ — _— 1,9 2,6 — — —_ —
V. Crédit spécial ouvert & la Turquie (19-9-50) @ | — —_ | — — — 3,4 — —_ — —
VI. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50).
Danemark — 38,4 61,1 38,6 27,0 29,7| 40,4 62,5| 86,8 97,6
Allemagne — 192,01 182,6| — — — — —_— — —
FLANCE  tivieivireeeirieereenisosenssecasecncsesssacssnses — —_— — [168,0(270,6| 812,0]| 312,01 312,0| 312,0| 312,0
Islande ..oveveverennennns — — —_— — 1,8 1,6 1,8 3,4 5,4 5,6
Ttalie  .evevvvcnecnenncns —_ 30,9 — —_ — —_ 12,0} 83,9 118,8}122,3
Pays-Bas  ...ocivininnns — 75,4|175,6| 23,1 — —_ — — — —
Norvege  coviveviiiiiniiiiiiiiiiiiiicren e | — _— 20,01 9,7 — 16,5| 49,7 79,8! 88,8 89,2
Royaume-Uni — —_— - 1539,2|636,0| 589,6|530,3|559,4| 489,5] 485,4
SUEAE .iriiiereiiiiiiiieerere et ee s sseereanranas —_ — 44,8 — —_ —_ — — — —
TUIQUIE  ceveeeenrrnreneeennsnnensesrnernernnensneessanes —_ —_ 28,2| 80,0 80,0| 30,0| 380,0{ 80,0/ 30,0| 80,0
VII. Préts consentis aux Parties contractantes au titre | 836,7)| 511,7) 808,5) 965,4) 979,4 ) 976,21181,011131,2 1142,1
des sold. init. crédit attribués a titre de prét 2
Norvége — 1,1| 10,0] 10,0| 10,0| 10,0 10,0} 10,0; 10,0{ 10,0
Turquie — —_— 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0| 25,0| 25,0| 25,0
— 1,1| 85,0 35,0 85,0 35,0| 35,0| 85.0{ 85,0 35,0

VIIL DIVErs .occocoiiieniiiiiniiniimmniitiiiiiiiiiiicen, —_ 0,2 0,4 — —_ —_ —_
565,3| 810,0 | 920,3({1060,3 {1353,5 |1393,4 |1447,4 |1640,5 | 1706,7{1720,7

PASSIF
I. Fonds de roulement ..........c.cccvveviiininiicnninnnes 286,3| 286,2| 271,61 271,61} 271,6| 271,6| 271,6| 271,6| 271,6| 271,6

II, Sold. init. crédit. attr. 3 titre de dons pr l'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.
Autriche 80,0| 42,6| -— — —_ —_ | - — —_ —_
Gréce 115,0| 44,2 — — — —_ — — — —
Islande 4,0 0,7 — — — — - —_ — —
Pays-Bas 30,0 — — — —_ — — —_ —_ —
Norvége 50,0 — — — —_ — — — — —
279,0| 87,5 — — —_ - — — —_ -
III. Crédits regus de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... -— — | 147,4]201,3]|201,3] 201,83 201,38 201,3| 201,3| 201,38
Allemagne  ...occecnveiiiiiiieiiinniennne, — — —_— 43,3 205,65 | 239,01 300,0 300,0 300,0| 300,0
Autriche  .......... _— — —_ —_— —_ 15,1| 19,3 42,0 42,0] 42,0
France —_ 168,2|149,6f — —_ -— —_ —_ — —_
Ttalie — — 12,1]123,0| 123,0| 94,2 — _ — —
Norvége — —_ —_— —_ . 0,6 — —_ — - _—

P Pays-Bas  ooiiiiiiiiiiic —_ — —_ — | 158,1|183,7| 213,0| 213,0| 206,9| 206,7
Portugal .......... — 25,4| 36,5| 42,0| 42,0/ 38,8| 88,5 33,5{ 31,7 29,6
Sudde  ..oeciennns —_ — — 1111,7|141,7} 133,2| 121,38} 136,6| 109,0| 104,7
Suisse  .ceieeeniennns — — 11,1{ 96,0/ 110,3}117,8}150,0| 150,0} 150,0| 150,0
TUrQUIe  vievierienrnieienrrernrecenensieressnncnenranes —_ 5,2 — — _ — — — —_ —
Royaume-Uni —_ 247,65 292,0| — — — — —_ —_ —

IV. Crédits requs do Parties contractantes (19-9-50). 436,3| 648,7| 617,3| 977,5(1023,11043,4 {1076,4 | L040,81034,3
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... _— — — 140,0| 42,6 47,1 34,7| 34,8] 13,9| 15,7
Allemagne  ...cveeieiiiiiiiiieiiesireei e — — — —_ —_ — 38,71 160,6| 285,7| 303,8
Autriche .o — _ —_ —_— — — —_— 13,6| 26,0 80,8
7 5T -— - —_ 16,3 1,9| — —_ - — —
Pays-Bas ....ociiiiiiiiiiiiiiiiiiici e — — — —_— —_ —_ —_ 7,6 — —_—
Portugal  ..oiiiiiiiiiiiir e —_— —_— —_ 14,9 9,0 — 11,5 — —_ —
SUIBEE  .ivivriiiriiririiiiiri it rearaes — — — — — — 4,1| 382,5| 24,5| 31,3

_ — — 171,2| 63,5 47,1| 89,0|249,1| 350,1| 381,6

V. Crédit spécial accordé par I'U.E B.L. (19-9-50). | — — — 50,0| 50,0| 40,0| 40,0| 40,0| 30,0
VI DIVOIS  .oerieiiiiiiiiiiiiiiiiireeniiesnsesesesacsinnnans — — 0,2| 0,9( 1,6/ 38,4 3,4 4,3/ 38,2
565,83 (810,0 | 920,31060,3 |{1353,5 (1393,4 |1447,4 |1640,5 |1706,7 (1720,7

l

l

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou requs figurent dans la situation ci-dessus. — ! Aux termes de décisions prises par le Conseil de I'0.E.C.E.,
le 18 décembre 1950, un crédit spécial d’un montant maximum de 120 millions d'unités de compte a été ouvert & 1'Allemagne pour les périodes comptables
comprises entre le ler novembre 1950 et le 80 septembre 1951. Pour les périodes comptables comprises: entre le ler mai et le 80 septembre 1951, le plafond
de 120 millions est réduit mensuellement de 20 millions d’unités de compte. — 2 Le Gouvernement des Etats-Unis d'Amérique a attribué & la Norvdge un
golde initial créditeur de 10 millions d'unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 ‘millions d'unitds de compte & titre de préts
consentis par 1'Union, en vertu de l’article 10 de I'accord en date du 19 septembre 1950. — 8 Aprés exécution des ajustements effectués conformément aux
ddcisions du Conseil de I'0.E.C.E, en date du 80 juin 1952.
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REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS
1% juillet 1950 au 31 juillet 1954

(millions d’unités de compte)

88’

A — POSITION BRUTE ET POSITION CUMULATIVE NETTE

B — POSITION COMPTABLE CUMULATIVE

Opérations effectudes

au titre de juillet 1954 Position « Rallonges »
Position nette Position comptable tacilités d
A lative comptable Ajustements cumulative —
Pays membres Position brute In_térets cuml:u cumulative reflétant les apr.és les réglelment
montant net 51 juilleb 1054 versements opérations pour Quotas au deld des
(et leur zones monétaires) Total des excédents (+) payé (—) ou jutle L iq{leggnnés Excédent (+) juillet 1954 quotas
. ou déticits (—) requ (-+) par excédent (+) | ler juillet 1954 ehtortoia ou déficit (—) | excédent (+) . débiteur (D)
bilatéraux le pays membre ou déficit (—) excédén.t (+) titre de juillet comptable pour ou déficit (—) ou
pay! (b+c+d) ou déficit (—) (égaux b deux juillet 1954 du pays membre créditeur (C)
1 1 fois le crédit (f+g+h) B
remboursé) 1 3
3
a b c d ¢ f g 13 i i k
Aubri ' 32,6 C*
utriche ........... fesriireeeinanes 309,1 296,5 + 1,5 14,1 + 116,6 — 0,2 + 7,6 123,9 84,0 70.0 C
Belgique-Luxembourg  ..... 1.407,8 765,1 + 20,9 + 663,6 + 297,0 — 3,0 — 14,9 + 279,1 432,04 125,0 ©
Danemark .............. . 517,4 655,2 — 3,9 — 141,6 — 163,86 + 0,7 — 6,0 — 169,1 234,0 18,2 D
France ....... ceerrieieaiiaaas 855,9 1.829,1 — 18,1 — 991,38 —  508,0** + 4,2 — —  503,8** 624,0 45,5 D
Allemagne  .ooovvveevenninn. 2.201,9 1.088,4 + 15,0 | + 1.128,5 | + 913,6°| — 43,7 +82,9 | 4+ 902,9 600,0 g a6 o
(€ 5 =TT S 67,3 371,17 + 0,0 —  304,4 22,6 — — 12,9 — 35,6 54,04 =
Islande ...oooeevrevnneinnnrnnnans 4,2 26,7 — 0,1 — 22,6 — 11,1 — — 0,2 — 11,3 18,0 —
Ttalie .... 675,4 966,9 + 2,1 — 289,4 — 166,7 —_ —-— 23,6 — 190,383 246,0 164,0 D
Pays-Bas 1.263,4 962,1 + 8,0 + 309,83 + 328,9 — 2,0 — 3,0 + 323,8 426,0 100,0 ©
Norvége 426,9 610,5 — 3,6 — 187,2 — 152,9 + 0,9 — 4,4 — 156,4 240,0 14,8 D
Portugal 234,92 197,9 + 3,4 + 39,7 + 40,2 — 0,8 — 8,5 + 31,3 84,0 20,0 C
Suéde .ioiiiiiiiieiire 764,6 635,1 + 7,4 + 136,9 + 146,4 — 1,5 — 14,7 + 130,2 312,0 —
Suisse .....civienenn. PP veenes 760,3 413,9 + 9,4 -+ 355,8 + 280,7 — 1,4 + 20,2 + 299,5 300,0 125,0 C
Turquie ............. teereresnienne 254,1 555,8 — 4,8 — 306,4 —  225,7 — + 1,2 —  224,5 60,0 —
Royaume-Uni ..........cc.eeenee. . 2.520,9 2.888,6 — 36,7 — 404,4 — 773,38 + 46,3 + 26,4 — 700,5 .272,0 77,5 D
+ 67,7 4+ 2.647,9 + 2.123,5 + + 88,3 + 2.090,7
Total... 12,263,7 12.263,7 — 67,1 — 0.647.4 — 92,024.1 _ 52,2 — 88.3 — 1.991.4

* L’Irlande et Trieste sont compris dans les zones monétaires du Royaume-Uni et de I'Italie respectivement;

le Royaume-Uni comprend, outre ses territoires d’outre-mer, les pays non participants de la zone sterling.

** Non compris les montants d’or versés par la France & 1'Union avant le 80 juin 1954 au deld de son quota. Ces montants ont été exclus de la position comptable cumulative mais peuvent é&tre recouvrés par la France
réglement d’excédents nets pour la période postérieure au 80 juin 1954. Du total de ces montants (869,4 millions d’unités de compte), 0,04 millions ont été remboursés au cours des opératlons de juillet, laissant un solde

869,4 millions.

1 La différence entre la position cumulatlve nette (colonne ¢) et la position comptable cumulative (colonne {) correspond & l'effet net des facteurs suivants

: utilisation de ressources existantes, de soldes initiaux et

ressources spéciales; rdglements spéeisux effectuds au ler juillet 1952 dans le cas de 'U.E.B.L. et du Portugal; ajustements et réglements opérés lors du renouvellement de 'Union le 1ier juillet 1954; versements échelonnéds
titre de l'amortissement effectués jusqu'd ce jour; les deux premiers versements effectuds en remboursement du crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. & 1'Union.

2 Ces ajustements n’entrainent sucun versement d'or; ils sont opérés pour maintenir la position comptable cumulative (colonne i) & un montant double de la dette ou de la créance de chaque pays.
3 La position comptable cumulative est égale au double de la dette ou de la créance de chaque pays, sauf dans les cas suivants :
Gré

Turquie :

Millions d'unités de compte
Téce : Réglement intégral en or ou en dollars en vertu de 1'Article 18 (a) au deld de son quota débiteur qui est bloqué et considéré comme égal A zéro .
— quota débiteur utilisé .
— réglement enbxérement en or

4 Le quota débiteur de la Grdce est bloqué et considéréd comme égal 3 zéro, le quota effectif de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeome en tant que créditeur est de 402,6 millions d'unités de compte.
5 Ces montants, qui font partie des rallonges de ’'Autriche et de 1'Allemagne, étaient nécessaires pour couvrir les excédents venant en dépassement du quota de ces pays au début de 'exercice 1954-55.

¢ Compte tenu d’'un remboursement de 5,96 millions d'unités de compte effectuds en or en vertu de I'accord bilatéral conclu entre I'Allemagne et le Danemark;

en

de

de
au

le paiement de 5,96 millions, et la réduction correspondante

du montant de crédit consenti par lAllemagne 3 I'Union et par I'Union au Danemark, ont été effectués aprés la date de valeur des opérations relatives 3 juin 1954; ce remboursement s’ajoute donc aux remboursemnts indiqués
au Tableau 882 relatif aux opérations de juin.

7 Chiffres définitifs, compte tenu des modifications intervenues depuis le ler juillet 1954.
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