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Trente années d’Information et de Documentation

par M. Albert-Edouard JANSSEN,
Ministre d’Etat, '
Ancien Directeur de la Banque Nationale de Belgique.

Le premier numéro du Bulletin d’Information et de Documentation de la Banque Nationale de
Belgique porte la date du 10 juin 1926.

En prenant Uinitiative de publier un bulletin, la Banque Nationale avait le souci de fournir régulié-
rement des informations économiques et d’améliorer la documentation des milieux intéressés, tant du secteur
public que du secteur privé. Dans l'avant-propos de ce premier numéro, elle justifiait, en des termes excellents
et qui ont gardé toute leur valeur, le but et le réle de la nouvelle publication :

« La dépendance toujours plus étroite existant entre les centres de production et de consommation,
la prépondérance actuelle des facteurs monétaires et financiers sur les autres éléments du monde économique
exigent de ceux qui, & un degré quelconque, assument des responsabilités dans le domaine des affaires, une
connaissance aussi précise que possible des événements qui se passent dans le monde.

» Seule cette connaissance permet d’envisager avec sérénité une évolution qui, mal comprise dans
ses causes premiéres, risque d’amener des déceptions ou de causer des erreurs.

» Le Conseil de la Banque Nationale de Belgique a estimé que l’heure était venue de mettre ses
collaborateurs & méme de connaitre certains faits économiques dont les conséquences pratiques peuvent étre
considérables ». : '

Au moment ot le Bulletin d’'Information et de Documentation entre dans sa trentiéme année, on
peut rendre & mnotre institut d’émission 'hommage qu’il mérite pour le succés qu’'a connu cette initiative.

Fidéle au programme fizé en 1926, le Bulletin de la Banque Nationale a constitué, depuis bientot
trente ans, une source de plus en plus riche d’information et de documentation. Un article retrace dans le
présent numéro les étapes de som développement. C’est actuellement une revue paraissant dans les deux lan-
gues nationales et jouissant en Belgique et & l'étranger d’un standing élevé.

Qu’il soit permis a lauteur de ces lignes .de rappeler qu’en 1908 il fut chargé par la Direction de la
Banque de créer une bibliothéque, qui était vraiment inexistante. Ce fut le point de départ lointain de la
création, en 1922, d’un Service des Etudes qui devait, & partir de 1926, assumer la rédaction du Bulletin
d'Information et de Documentation. Ce rappel de quelques dates permet de mesurer les progrés réalisés,
depuis plus d’un demi-siécle, dans Uétude des problémes dconomiques et monétaires et dans la diffusion d’in-
formations concernant ces problémes.

En félicitant la Banque Nationale pour U'euvre accomplie, dans un esprit de désintéressement et dans
le but de servir la chose publique, nous formulons le veu qu’elle puisse, dans l'avenir, développer ses ini-
tiatives en matiére d’information et de documentation économique et monétaire.
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LE BULLETIN D'INFORMATION ET DE DOCUMENTATION
ENTRE DANS SA TRENTIEME ANNEE

Le Bulletin d'Information et de Documentation
“de la Banque Nationale de Belgique entre dans sa
trentidme année.

Peu de revues éditées par un institut d’émission
ont un Age aussi respectable : le Federal Reserve
Bulletin a été publié depuis 1914, peu aprés 1’entrée
en vigueur du Federal Reserve Act; le Monthly
Bulletin de la Banque de Finlande depuis 1920; les
Zahlen zur deutschen Wirtschaftslage de 1’ancienne
Deutsche Reichsbank et le Monthly Bulletin de la
Banque de Norvége depuis 1925; 1’an d’aprés, trois
. houveaux bulletins virent le jour : le Bulletin de la
Banque Nationale Suisse, le Monthly report de la
Banque Nationale de Hongrie et le Bulletin d’In-
formation et de Documentation de la Banque Natio-
nale de Belgique.

Quelques autres publications ont suivi pendant
I'entre-deux-guerres, surtout celles de banques cen-
trales nouvelles, dont beaucoup ont été créées sous
I'impulsion du Comité Financier de la Société des
Nations; elles suivaient en cela la recommandation
de la- Conférence de Bruxelles de 1920 en vue de
publier autant que possible des « renseignements
financiers sous une forme claire et permettant la
comparaison ».

Aprés la deuxidme guerre mondiale, la grande
majorité des autres banques centrales ont enchainé
le mouvement. Seules la Nederlandsche Bank et le
Banco de Espana restérent & 1’écart avec deux
grandes aindes, la Bank of England et la Banque
de France, qui avaient cependant publié dans l'in-
tervalle, la premidre, entre 1927 et 1945, un
Monthly summary of Statistics of the United King-
dom, devenu Statistical summary en 1932, la
seconde, entre 1928 et 1939, un Index du mois.

Ce qui, depuis son origine, distingue le Bulletin
publié par le Service des Etudes de la Banque
Nationale de Belgique des autres publications dont
il vient d’étre question, ce n’est pas autant de
compter parmi les plus anciennes que sa nature
méme : il est un organe d’information qui s’intéresse
non seulement & 1’évolution monétaire et financiére
de la Belgique, mais encore & celle de l'étranger;
qui publie non seulement des statistiques d’ordre
monétaire et financier comme la plupart de ses
semblables dont certains fournissent d’ailleurs
uniquement de tels renseignements, mais encore des
statistiques d’ordre économique général dont beau-
coup sont originales; qui fait paraitre non seulement

les travaux anonymes des membres du Service qui
én a la charge, mais encore des articles signds par
des collaborateurs extérieurs.

Cette formule était unique il y a trente ans; elle
n’a pas été adoptée souvent par les banques cen-
trales depuis lors. Elle a cependant porté des fruits
abondants; ¢’est ce qui nous donne l'occasion d’en
décrire bridvement la genése qui la justifie, et de
rendre hommage & ceux qui ont permis de ’amener
4 son plein développement.

*
* ok

Le Bulletin doit sa naissance & une initiative prise
par le gouverneur Louis Tranck dans le cadre des
réformes apportées & la loi organique de la Banque
Nationale en 1926. Celles-ci ont créé un Conseil de
Régence étendu, dont les membres étaient choisis
en partie parmi les conseils supérieurs de 'industrie
et du commerce, des métiers et négoces, du travail
et de l'agriculture. Afin de permettre aux régents
et aux autres collaborateurs des conseils de la
Banque, de formuler leurs avis et de prendre leurs
décisions en connaissance de cause, le gouverneur
chargea le Service des Etudes de rendre compte en
toute objectivité et dans la mesure du possible de
la vie économique mondiale et d’éditer & cette fin
un bulletin d’information hebdomadaire.

« Ce Bulletin s’attachera surtout & exposer les
questions financiéres d’actualité », dit 1’avant-pro-
pos du premier numéro de cette revue. « C'est ainsi
qu’il rendra compte de la situation budgétaire des
Ftats, de leurs réformes monétaires et fiscales.

» La politique d’escompte, le mouvement des
grandes banques, les fluctuations du change et
méme celles de la Bourse seront, & leur tour, passés
en revue. :

» Dans le domaine industriel et commercial, des
informations seront publides sur le régime douanier

-de la Belgique et sur celui de ses compétiteurs, sur

le financement des exportations, sur la production,
I’évolution des principales industries, en se plagant
spécialement au point de vue national.

» Lragriculture et les industriés qui en dérivent,
les questions ouvridres et sociales elles-mémes
seront soumises, dans la mesure du possible, &
I’attention des lecteurs du Bulletin.

» Enfin, & T’heure ol la Belgique attend du
développement économique de la Colonie une aide
efficace pour son relévement définitif, il convient de
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ne pas négliger 1’étude des problémes industriels et
commerciaux qui se posent au Congo.

» Une partie « Statistique » dont les circonstances
détermineront l’orientation mais qui, en tout cas,
assurera aux lecteurs la continuité dans leur docu-
mentation, coordonnera les indices variés permettant
de suivre ’évolution de la vie économique.

» Faisant aux spéculations purement théoriques
la place qui leur convient, le Bulletin publiera,
lorsque les circonstances le justifieront, une « Chro-
nique bibliographique » qui rendra compte des
grands mouvements de la pensée économique. »

Faut-il dire que ce projet ne fut pas réalisé
d’emblée ? Il était trop ambitieux pour cela. Mais
il n’était pas démesuré : il s’inspirait de la largeur
de vues du gouverneur Franck dont la curiosité
intellectuelle était, & proprement parler, universelle,
et il répondait aux ambitions de la jeune équipe
des Etudes.

Ce service avait été créé en 1922 par M. A.-E.
Janssen dont le réle éminent dans la restauration
monétaire nationale et internationale, dans la vie
politique et financiére du pays, en dépit de sa trés
grande importance, n'a été mis en lumidre jusqu’a
présent que de fagon fragmentaire mais excellente
par M. L. Moyersoen (1). La direction en avait
été confiée & M. Paul van Zeeland, jeune économiste
et futur homme politique de réputation mondiale.
Au moment ol le gouverneur Franck prit l'initiative
de publier le Bulletin, M. van Zeeland avait été
promu directeur de la Banque. Le Service des
Etudes avait un personnel scientifique trés réduit,
mais celui-ci était de qualité il comprenait
M. J.-J. Vincent qui le dirigera pendant 27 ans et
deviendra  Trésorier de I'Institut d’émission,
MM. L.-H. Dupriez et R.-J. Lemoine qui ensei-
gnaient, le premier & 1’Université de Louvain, le
second & I'Université de Bruxelles. Ce petit groupe
était bien résolu & suivre le gouverneur Franck et
en méme temps, dépassant peut-étre la pensée ini-
tiale de celui-ci, & pallier autant que possible les
graves défauts que présentaient les instruments
d’information dans le domaine économique et
statistique du pays. '

Certes, il existait beaucoup d’organes de groupe-
ments professionnels, mais leur intérét était
limité. Les publications officielles, importantes mais
publiées en ordre dispersé, paraissaient tardivement,
chose qui, en matidre statistique surtout, ne leur
donne généralement qu'un intérét rétrospectif &
leur sortie de presse. Quant aux revues écono-
miques belges, elles étaient peu nombreuses, de
valeur inégale et ne répondaient pas aux besoins
susdits. Les Annales de la Société Scientifique,
fondées en 1875, ne réservaient qu’'une faible place
aux questions économiques et sociales. La Revue
Economique Internationale, fondée en 1904, publiait
des études d’une grande actualité, dont beaucoup

(1) L. Moyersoen, « Prosper Poullet en de politiek van zijn
tijd », 1946, Chap. XVII.

étaient remarquables, ainsi que des chroniques pré-
cieuses, mais peu d’entre elles se rapportaient aux
problémes nationaux. Le Bulletin de la Société .
Belge d’Etudes et d’Expansion, publié depuis 1902,
était un excellent organe' d’information, de diffusion
trés large mais il présentait, du point de vue adopté
par la Banque, le méme défaut. L’intérét d’Etudes
Economiques, paraissant depuis 1908, ne dépassait
pas celul que peut avoir 1’organe d’une association
amicale d’anciens éléves, en l'occurrence ceux de
I'Ecole Supérieure Commerciale et Consulaire de
Mons. Les quelques revues nouvelles nées depuis
la guerre 1914-1918, n’avaient pas beaucoup remédié
4 cet état de choses. La Revue Belge des Sciences
Commerciales (1919) s’intéressait presque unique-
ment aux questions comptables et commerciales. La
Revue de UInstitut de Sociologie (1920) consacrait
peu de place aux problémes économiques et finan-
ciers, sauf dans son excellente chronique du mou-
vement scientifique. Le Recueil mensuel de 1'Insti-
tut International de Commerce apporta, outre des
statistiques commerciales, quelques articles de
valeur. Le Bulletin d’Etudes et d’'Information de
UEcole Supérieure de Commerce Saint-Ignace, qui
s’appelle La Vie Economique et Sociale depuis 1934,
publia & partir de 1923 quelques études intéres-
santes, mais peu d’informations. La méme année
débuta La Revue Bancaire Belge, rédigée solide-
ment, mais concgue surtout comme un’ instrument
d’études. C’est tout, ou & peu prés, au moment ol
le Bulletin d’Information et de Documentation fit
son entrée dans le monde.

*
* ¥

Il la fit modestement. Le premier numéro parut
sur une colonne, le second sur deux et portait la
mention « confidentiel ». En mars 1927 cette men-
tion fut remplacée par la suivante : « Ce bulletin
est publié & titre documentaire et objectif. Les
articles traduisent 1’opinion de leurs auteurs, sans
engager celle de la Banque ». C’est ainsi que
l'organe du Service des Etudes, aprés avoir servi
essentiellement aux besoins intérieurs de 1’Institut
d’émission, franchit les portes de celui-ci pour se
diffuser largement en Belgique et & 1’étranger.

Dans l'intervalle on avait trouvé la bonne voie :
le Bulletin comportait désormais une partie consa-
crée aux informations économiques et financiéres
nationales et internationales et une partie statis-
tique; le Service se préparait & s’adjoindre la
collaboration d’économistes et de spécialistes exté-
rieurs; en quelques mois il mit au point une formule
qui a fait ses preuves : réunir dans sa publication
les travaux anonymes de ses membres et les travaux
signés de collaborateurs extérieurs; ceux-ci en firent
un véritable carrefour d’opinions librement expri-
mées. )

Disons briévement les tribulations du Bulletin
depuis bientét trente ans.

En septembre 1927, aprés avoir été hebdomadaire,
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il devint bimensuel. Il le resta jusqu’en juin 1938,
aprés quoi il parut mensuellement comme la majeure
partie des revues de son espéce.

D’abord tiré & cent exemplaires, il connut rapide-
ment une large diffusion, favorisée par sa gratuité :
en 1937 son tirage dépassait trois mille exemplaires
dont bénéficiaient, outre les membres des conseils
de la Banque, ceux du gouvernement, les parlemen-
taires, les instituts d’émission étrangers, la presse
belge et un grand nombre de représentants des
administrations publiques, du monde scientifique,
bancaire, industriel et financier tant en Belgique
qu’d D’étranger.

Au cours de ces dix premidres années, il avait
pris, & peu de chose prés, l'aspect qu’il a encore
maintenant. Aprés peu de temps il avait cessé de
publier des extraits de revues ou de journaux belges
et étrangers, et des rapports faits périodiquement
par des agents de la Banque en province sur la
situation économique de leur ressort, ainsi que des
commentaires sur des ouvrages d’actualité. Il avait
spécialisé ses chroniques. Il en était arrivé & publier
réguliérement des apercus fouillés sur 1’activité
économique de la Belgique, sur la situation des
établissements de crédit, sur celle du marché de
l'argent et des capitaux. En 1932 il avait poursuivi
la publication de la Situation économique de la
Belgique, revue annuelle élaborée dés 1920 par
I'Office des Etudes Economiques et de la Documen-
tation du Ministére des Affaires Economiques et
reprise en 1922 par le Ministére des Affaires Etran-
géres; il avait transformé ces apergus assez modestes
en études étendues, les premiéres du genre en
Belgique par leur caractére complet, la diversité et
I’abondance de la documentation statistique, la rapi-
dité de leur publication.

En outre les membres du Service des Etudes
avaient pris l’habitude d’y publier le résultat de
leurs recherches dans des domaines trés divers, pour
autant qu’elles fussent susceptibles d’intéresser les
lecteurs par leur caractére général. Tous ces travaux
ont paru sous l’anonymat, discipline remarquable
justifiée par le fait que tous, ou & peu prés, sont le
résultat d’une collaboration journaliére, de 1’exis-
tence d’éléments d’'information et de documentation
réunis en commun et de l’enrichissement qu’apporte
la friction constante des idées au sein de 1’équipe.

La plus bélle réussite du Bulletin fut sans doute
d’avoir élaboré, dés les premiéres annédes, un feuil-
leton statistique qui devint graduellement trés riche.
Dés avril 1929, moins de trois ans aprés la publi-
cation du premier numéro, parut en outre le premier
recueil décennal de Statistiques économiques belges,
ingugurant une série qui est devenue un instrument
de travail fort apprécié des praticiens et des cher-
cheurs. .

Le Bulletin atteignit ainsi, plus rapidement qu’on
n’elt pu le croire, son objectif initial. Il contribua
4 susciter 1’émulation d’sutres centres d’études,
parmi lesquels il faut citer avant tout 1'Institut des

Sciences Economiques de Louvain, créé en 1928 et
qui publia, dés décembre 1929, sous la direction du
professeur L.H. Dupriez, un des membres du Service
des Etudes de la Banque, une revue trés connue qui
parait actuellement sous le nom de Bulletin de
UInstitut de Recherches Economiques et Sociales de
U'Université de Louvain.

L’année 1937 fut, pour notre publication, une
année importante. Paraissant uniquement en fran-
¢ais jusqu’alors, elle devint bilingue en juillet et pu-
blia, & c6té d’articles francgais, des textes néerlandais.
Cette formule hybride n’eut pas la vie longue : elle
ne satisfaisait ni les lecteurs d’expression francaise,
ni ceux d’expression néerlandaise. Dés juillet 1938 il
y eut une édition compléte dans chacune des deux
langues nationales. La Banque répondait ainsi aux
veeux d'une importante fraction de la population qui,
en réclamant une édition néerlandaise, manifestait
d’ailleurs combien le Bulletin était devenu utile.

Cette innovation augmenta considérablement la
somme de travail et le colt d’impression. Aussi fut-
il décidé & ce moment de rendre l’abonnement
payant, sauf pour les personnalités et les instances
officielles belges et étrangéres, pour les institutions
scientifiques et économiques qui en avaient 1’emploi.
Mais le prix de I’abonnement est toujours resté fort
inférieur méme aux seuls frais d’impression, ce par
quoi la Banque a mianifesté son désir d’aider & une
large diffusion du Bulletin.

La méme année celui-ci inaugurait la série
régulitre de ses feuilletons de législation économique,
un instrument de travail facile & consulter et régu-
lidrement tenu & jour, destiné & aider ses lecteurs.

Qu’il avait réussi & cet égard est prouvé par les
demandes qui affluérent nombreuses, afin d’obtenir
communication tout au moins de la partie statistique
de la revue, dés que la vie économique commenga &
reprendre son cours amorti sous 1’occupation nazie.
Le 10 mai 1940, en effet, la Banque avait renoncé
& expédier le numéro qui venait de sortir de presse
et décidé d’arréter la publication. En janvier 1941,
déférant aux demandes émanant soit de particuliers
ou d’établissements pour leur information person-
nelle, soit d’organismes, revues ou journaux qui
reprenaient la publication de nos statistiques origi-
nales, elle édita un Bulletin comportant uniquement
un feuilleton de législation économique et un feuil-
leton statistique. Cette édition fut arrétée & son tour
en mai 1942,

Le Bulletin reparut, sous son aspect normal, dés
octobre 1944, mais il renonga pendant quelque
temps & l’appui de collaborateurs extérieurs. Le
Service des Etudes se remit & publier des travaux
documentaires originaux et accepta en outre de se
charger de 1'élaboration et de la publication de la
balance des paiements nationale, qui, dans la plupart
des pays, sont assumées par les instances officielles.
Il compléta la partie documentaire en 1948, par une
bibliographie mensuelle relative & la situation moné-
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taire et financiére de la Belgique et, en 1954, par
un feuilleton de graphiques. Mais il renonga & éditer
son numéro spécial consacré chaque année & la
situation économique et financiére du pays. La
publication du Bulletin de documentation et du
Livre Blanc du Ministére des Affaires Economiques
rendait désormais son intervention -inutile; or 1'un
des principes auxquels le Bulletin a toujours adhéré
est de combler les vides, non de faire double emploi.

*
* *

En appliquant ce principe le Bulletin se conforme
au désir traditionnel de la Banque Nationale de
répondre aussi totalement que possible au devoir
qu’a toute banque centrale de collaborer au perfec-
tionnement des instruments d’observation de I’éco-
nomie nationale. Ce devoir lui incombe pour diverses
raisons d’un c6té, la conduite de la politique

monétaire et du crédit nécessite des renseignements

détaillés, rapides et complets en matiére de circu-
lation monétaire, de distribution du crédit, de
finances publiques; de l'autre coté, la politique
monétaire et  du crédit exercant une influence sur
la situation économique générale, exige des rensei-
gnements de méme qualité que les statistiques finan-
ciéres sur 1’évolution de la production, de la consom-
mation, des prix, du commerce intérieur et extérieur.

Le Service des Etudes a pu jouer, & cet égard,
un roéle actif, surtout parce que les services officiels
chargés d’élaborer les statistiques, génds par des
réglements et des budgets rigides, ne sont pas
toujours & méme de répondre au moment propice
. aux besoins de l’information, d’ol de sérieuses
lacunes dans la statistique officielle. Celle-ci n’est
jamais assez compléte, elle explore peu ou mal des
domaines étendus, elle donne lieu & des publications
paraissant parfois avec de grands retards.

C’est en collaboration avec 1'Institut National de
Statistique que le Service des Etudes remplit son
role pour compléter et perfectionner au besoin la
statistique nationale, reprenant ainsi une tradition
trés vieille & la. Banque, mais interrompue par la
_guerre 1914-1918. En effet, depuis le début de ses
activités, 1'Institut d’émission a élaboré nombre de
statistiques financitres & la demande des services
publics ou en collaboration avec eux, ainsi qu’s sa
propre initiative, allant au deld des obligations que
sa loi organique lui imposait dans ce domaine (1).

Le Service d'Etudes est parvenu & faire plus que
ce que l'on devait normalement attendre de lui. En

(1) Les Rapports Annuels du gouverneur & 1'assemblée géné-
rale des actionnaires comprenaient au siécle dernier, nombre de
statistiques relatives & 1’activité d’autres organismes financiers;
. un des principaux travaux auxquels la Banque a collaboré, &
cette époque, intitulé « Documents relatifs & la question moné-
taire », a été publié en 1874-1880 sous le nom de Jules Malou,
homme politique et financier éminent, qui en avait pris l'initia-
tive. Signalons encore des « Diagrammes », remarquables pour
I'époque, publiés en 1884 et largement diffusés, ainsi que la
documentation statistique fournie aux conférences monétaires
de 1865, 1867, 1868, 1881, 1892 et & beaucoup d’autres orga-
nisations nationales et internationales.

étroite collaboration avec le Service de Statistique,
il a fait des statistiques relatives & la circulation
monétaire au sens large et & la distribution du
crédit — ces derniéres ont pris un grand dévelop-
pement depuis 1’établissement en Belgique du con-
trole bancaire en 1934-1935, et, au sein de la Banque,
du Service du Crédit' Bancaire —; il a élaboré la
balance des paiements de 1I'U.BE.B.L., instrument
utilisé par les pouvoirs publics autant que par les
institutions internationales; des statistiques relatives
au marché de l'argent et des capitaux : relevé de
la fortune mobilitre, indices des cours des actions
cotées aux Bourses de Bruxelles et d Anvers,
cours des principaux types de fonds publics, ren-
dements des titres 4 revenu fixe,” émissions des
sociétés commerciales industrielles belges et congo-
laises, placement des valeurs mobilidtres & revenu
fixe, rendement des fonds des pouvoirs publics et
des types dominants d’obligations des sociétés com-
merciales et industrielles, marché de 1’argent au
jour le jour, rapport des effets impayés aux traites
encaissées par la Banque Nationale; les statistiques
relatives aux opérations faites dans le cadre de
I'Union Européenne de Paiements. '

Il y a ajouté un certain nombre de statistiques
relevant de domaines non financiers.” Plusieurs
d’entre elles se rapportent au commerce extérieur :
regroupements des statistiques officielles grace aux
renseignements fournis par 1'Institut National de
Statistique et que celui-ci n’exploite pas lui-méme,
indices des prix & l’exportation et & l'importation,
du volume du commerce extérieur et des termes
d’échange; statistiques relatives & 1’orientation géo-
graphique du commerce extérieur. D’autres se rap-
portent & des domaines divers : indices des ventes &
la consommation; indices des disparités des prix et
des salaires; indices trimestriels des salaires; statis-
tique des abattages dans les principaux abattoirs du
pays; statistique des autorisations de béatir.

Plusieurs de ces travaux ont progressivement été
repris par 1'Institut National de Statistique, notam-

‘ment les indices du cours des actions & la Bourse

de Bruxelles, les émissions de capitaux par les
sociétéds commerciales et industrielles, le rendement
des sociétés anonymes, les indices des ventes & la
consommation, la statistique des abattages. Toute-
fois, pour fournir & ses lecteurs le maximum d’in-
formations avec la plus grande célérité, le Bulletin
publie, avant 1'Institut National de Statistique et &
titre provisoire, des statistiques relatives aux mémes
objets, établies sur un échantillon moins large. Il en
est ainsi pour l'indice du cours des actions & la
Bourse de Bruxelles, pour les émissions de capitaux
par les sociétés commerciales et industrielles, pour
les autorisations de batir et les abattages.

Le feuilleton statistique du Bulletin est ainsi
devenu un . élément d’information économique cou-
vrant un trés large secteur. Le Bulletin édite d’ail-
leurs, depuis 1929, outre les publications susdites,
des bulletins statistiques décennaux qui constituent
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un appoint considérable pour les chercheurs, les
hommes d’affaires, 1’administration, les institutions
scientifiques en Belgique et & 1'étranger. Trois de
ces bulleting ont paru jusqu’a présent : ils se référent
respectivement aux années 1919-1928, 1929-1940,
1941-1950; ils comportent, & coté de trés nombreux
tableaux statistiques, des notices méthodologiques
indispensables & I’interprétation.

Rappelons en outre qu’en septembre 1950, il a
publié la totalité des statistiques relatives &
I’activité de la Banque Nationale de Belgique depuis
1851 jusqu’en 1949; ce numéro comporte également
le relevé de la législation relative & la Banque.

*
* %

C’est un devoir agréable pour le Bulletin de rendre
hommage & ses collaborateurs extérieurs (1). Ceux-
ci lui ont donné un aspect peu commun parmi les
organes de documentation des banques centrales; la
majorité d’entre eux publie des feuilletons statis-
tiques et législatifs ou des apercus relatifs & 1’évo-
lution économique nationale.

En faisant appel & ces personnalitéds en 1927, la
Banque avait le désir de donner & des économistes
belges réputéds un organe % grande diffusion qui
faisait défaut dans le pays et d’augmenter en méme
temps I'intérét d’une publication qui, sinon, risquait
de limiter son utilité & un cercle restreint, chose fort

opposée & la mentalité du gouverneur L. Franck. -

Les premiers de ces collaborateurs furent MM. M.
Ansiaux, F. Baudhuin et G. De Leener qui, pendant
douze ans, fournirent 1’appoint de leur activité scien-
tifique de fagon ininterrompue et avec d’autant plus
de régularité qu’ils publiaient en toute liberté.

« Il va sans dire que ces personnalités éminentes
rédigeront leurs travaux en pleine indépendance
intellectuelle », écrivait le Bulletin qui, pour la
premiere fois, introduisait leurs articles; « ils porte-
ront done seuls la responsabilité des théories qu’ils
seront amenés & développer » (2). Jamais le point de
vue de la Banque Nationale n’a changé & cet égard.

M. Ansiaux (1869-1943), professeur & I'Université
Libre de Bruxelles, directeur de 1'Institut de Socio-
logie Solvay, docteur honoris causa des universités
de Paris, Lyon, Toulouse, Caen, membre de 1’Aca-
démie Royale de Belgique, fondateur, avec M. J. Les-
cure, du Congrés annuel des Economistes de langue
francaise, est surtout connu pour son Traité d’écono-
mie politique (8 vol., 1™ édition en 1920-1925), ses
Principes de la politique régulatrice des changes
(Bruxelles, 1910) et son ouvrage relatif 4 1'Inflation
du crédit et la prévention des crises (Paris, 1934).
I1 fut un des savants qui contribudrent le plus, au
début du siécle, & répandre des idées saines et stimu-
lantes sur les modifications encore mal comprises

(1) Les lecteurs trouveront dans lé Bulletin d'aolit 1955
une table des matitres analytique relative aux articles signés
parus depuis 1926 et aux articles non signés parus depuis
octobre 1944.

(2) IIe-année, vol. I, no 7, 19 février 1927.

sur le continent qui se produisaient alors dans le
domaine du crédit et des changes. Le Bulletin a
publié quelques-uns de ses meilleurs articles, ceux
d'un analyste subtil et consciencieux, dépassant
I’dconomie pure pour s’élever & 1'économie sociale.

Point n’est besoin d’insister ici sur la fructueuse
collaboration de M. F. Baudhuin, professeur § 1'Uni-
versité de Louvain, conseiller de plusieurs ministres
des finances, membre du Conseil Supérieur des Fi-
nances depuis 1938, correspondant d’un grand
nombre de revues, auteur de traités économiques et
financiers et d’instruments de travail extrémement
précieux parmi lesquels il suffit de citer les plus
récents : 1'Histoire économique de la Belgique 1914-
1939 (1944), I'Economie belge sous l'occupation
1940-1945 (1945) et le Code économique et financier
(1942 et 1954). Son réle dans l'histoire économique,
financiére et monétaire du pays, devra un jour étre
dcrit. Le Bulletin a.publié de lui des travaux de
premier ordre consacrés entre autres 4 la balance
des paiements et au revenu national belge d’aprés les
calculs établis par ses soins. Jusqu’aux environs de
1948, ils ont été les seuls éléments d’'information
dont le pays a disposé dans ce domaine; depuis lors
encore ils ont le trés grand avantage de paraitre
avant les statistiques de la balance des paiements
publides par le Bulletin sur la base d’'informations
détaillées, et d’avoir incité les diverses instances qui
poursuivent des calculs sur le revenu national & pré-

" ciser constamment leurs recherches (1).

Non moins intéressante fut la collaboration de
M. G. De Leener, professeur & 1'Université Libre de
Bruxelles de 1903 & 1949, actuellement membre du
Conseil central de 1'Kconomie, vice-président du
Conseil supérieur de la statistique et de la Com-
mission des nombres-indices des prix de détail et du
cott de la vie. Un de ses ouvrages, intitulé Théorie
et politique du commerce international (1933)
constitue le point d’appui peut-étre le plus impor-
tant de son activité scientifique et contient un acte
de foi dans la liberté des relations économiques inter-
nationales qui a inspiré nombre d’articles dont il a

-confié la publication au Bulletin; signalons en outre

ceux qui se référent aux problémes concernant les
transports, les prix, le chomage.

En 1930 se joignirent & ce premier groupe, MM.
M. Suetens et H. De Man. M. Suetens, directeur
général au Ministére des Affaires Economiques, puis
chargé de la Direction générale du Commerce exté-
rieur et enfin Envoyé extraordinaire et ministre
plénipotentiaire, accomplit une carriére brillante
dans la diplomatie. Etroitement lié aux négociations
financiéres et commerciales internationales, il y a
acquis une compétence dont il a bien voulu laisser
bénéficier notre Bulletin pendant de trés longues
années.

(1) Les caleuls du professeur Baudhuin relatifs & la balance
des paiements et au revenu national sont publiés depuis la fin
de la guerre dans le Bulletin de 1'Institut de Recherches écono-
miques et sociales de 1'Université de Louvain.
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Quant & M. H, De Man (1885-1952), professeur a
I’Université de Francfort au moment ol il apporta
sa collaboration au Bulletin, auteur du Plan du Tra-
vail en 1938, il cessa de lui fournir sa collaboration
lorsqu’il devint Ministre du Travail et de la Résorp-
tion du Chémage en 1935. Ce théoricien subtil qui
écrivit notamment Au deld du Marxisme (1925), La
joie au Travail (1930), Le Socialisme constructif
(1933) a publié dans nos colonnes des contributions
remarquées relatives & 1’évolution du régime capita-
liste, .4 la planification, & 1’économie allemande.

M. B.-8. Chlepner, professeur & 1'Université Libre
de Bruxelles, sollicité depuis 1927 par la Banque
Nationale mais empéché par ses nombreux travaux
scientifiques et par la rédaction de la Revue Ban-

caire Belge et du Bulletin mensuel de la Société

Belge de Banque, a publié dans nos colonnes depuis
1932 plusieurs articles importants sur les problémes
du crédit et sur 1’histoire monétaire nationale.

Lorsqu’en 1937 le Bulletin devint bilingue, il fit
.appel 4 MM. R. Miry et G. Eyskens qui lui apporte-
rent leur concours pendant peu de temps seulement,
A raison de la guerre et de la modification apportée
4 la formule des collaborations extérieures depuis
celle-ci.

M. R. Miry (1889-1952) était professeur d’éco-
nomie politique & 1’Université de Gand; il était con-
sidéré comme l'un des chefs de file de la science
économique en Flandre; les principaux articles qu’il
a donnés au Bulletin se rapportent 4 des questions
d’ordre monétaire. :

Quant & M. G. Eyskens, professeur 4 I'Université
de Louvain, membre de la Chambre des Représen-
tants, qui fut successivement Ministre des Finances
en 1945, Ministre des Finances et vice-président du
Conseil en 1947-1949, Premier Ministre en 1949-
1950 et Ministre des Affaires Economiques en 1950,
sa précieuse collaboration nous a valu des contribu-
tions remarquables, notamment sur les problémes
des contingentements et les rapports entre le crédit
privé et public.

A cbté de ces collaborateurs réguliers, le Bulletin
en eut nombre d’autres parmi lesquels nous nous
plaisons & mentionner MM. P. Berryer, qui
fit longtemps partie de la Banque des Réglements
Internationaux; R. Brasseur, vice-président de
I’ Association Belge des Filateurs de Coton; M. Cas-
tiau, secrétaire général honoraire du Ministére des
Communications; A. De Bauw, directeur général
honoraire du Comité Spécial du Katanga; E. de Mio-
mandre, actuellement chef du Service Juridique de
la Banque Nationale de Belgique; E. de Moreau
d’Andoy, actuellement agent de la méme Banque 3
Namur; L. Frateur, professeur & 1'Université de
Louvain, régent de la Banque Nationale de Bel-
gique (1); Max Léo Gérard, ancien ministre, secré-
‘taire honoraire du Roi, président honoraire de la
Banque de Bruxelles; J. Ghilain, professeur & 1'Uni-
versité Libre de Bruxelles et & 1'Université Coloniale
3 Anvers; G. Janson, directeur & la Société Solvay

& C°; A. Kreglinger, régent de la Banque Natio-
nale (1); Ch. Pynaert, président de la Chambre Syn-
dicale des horticulteurs belges; F. Terlinck, profes-
seur & 1'Université Libre de Bruxelles; H. Van
Criekinge, professeur & 1'Université de Louvain; E.
Vandeputte, ancien directeur général du port de
Gand; J. Vander Gucht, administrateur de la Sue-
cursale de la Banque Nationale de Belgique &
Luxembourg; A. Wauters, ambassadeur extraordi-
naire et plénipotentiaire de Belgique.

Nous ne pouvons terminer cette longue nomen-
clature sans parler de l'apport des gouverneurs
Louis Franck, Georges Janssen et Maurice Frére,
et de deux anciens membres du Service dés Etudes,
MM. L.-H. Dupriez et R.-J. Lemoine.

Depuis 1927 le Bulletin publia les allocutions si
vivantes et si fouillées que le gouverneur Franck
pronongait devant 1’assemblée générale des action-
naires. A raison de la compétence de leur auteur et
de la diversité de ses apergus sur les problémes éco-
nomiques et financiers du moment, elles constituent
un apport trés intéressant & 1'histoire économique de
la Belgique entre 1927 et 1937. L’aide que le
gouverneur Franck apporta au Bulletin ne s’est
d’ailleurs pas limitée & cela. Il éprouvait pour notre
publication une sollicitude extréme, suivait de prés
la pensée de ses collaborateurs du Service des
Etudes, et les stimulait constamment en leur sou-
mettant ses réflexions et ses annotations en flots
ininterrompus.

Ses successeurs, le gouverneur Georges Janssen
dont les luttes incessantes contre 1'occupant épui-
sérent les forces déja affaiblies par la maladie en
1941 et le gouverneur Maurice Frére, entré en fone-
tion peu aprés la Libération, ont repris la tradition
de feu Louis Franck sous une forme un peu diffé-
rente, en autorisant le Bulletin & publier I'intro-
duction de leur Rapport annuel & l'assemblée des
actionnaires. Ces introductions sont le fidéle reflet
des idées qui ont animé la politique monétaire et du
crédit de 1'Institut d’émission.

Quant aux deux autres collaborateurs signalés
ci-dessus, leur nom n’aurait jamais figuré au Bulletin,
& raison de la régle formelle de 1’anonymat rappelée
auparavant et en dépit du fait qu’ils 'ont alimenté
pendant des années, s’ils n’étaient sortis de la
Banque.

M. R.-J. Lemoine (1897-1938), qui fit une bril-
lante carriére & 1’Université de Bruxelles, était un
esprit toujours. & l'affit des idées neuves; en 1927,
un an aprés son entrée au Service, il publia « un petit
volume dont les répercussions furent incroyablement
profondes : « La détresse de l’enseignement supé-
rieur en Belgique ». Il y mettait en lumiére, a écrib
le professeur F. Baudhuin, I'insuffisance des moyens
placés & la disposition de l’enseignement supérieur,
et il montrait pourquoi celui-ci ne portait pas tous
les fruits que ’on aurait dii en attendre. Il n’est pas
exagéré de dire que cet ouvrage de Lemoine prépara
efficacement la création du Fonds National de la
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Recherche Scientifique né quelques mois plus tard
& linitiative du roi Albert I¢ » (1). C’est un des plus
beaux titres de notre collaborateur défunt, qui assu-
ma pendant des années la direction du Bulletin. Ses
apports & celui-ci, particulidrement ceux qu’il a
consacrés & 1'évolution du marché de 1’argent et des
capitaux, & 1'évolution bancaire et industrielle,
constituent un ensemble précieux. Sa bibliographie
est immense et fourmille de vues originales sur les
sujets les plus divers.

Quant & M. L..H. Dupriez, — coéquipier de R.-J.
Lemoine 3 la Banque Nationale, puis 4 I’'0.R.E.C,,
organisme créé par le gouvernement van Zeeland en
1935 afin d’sider celui-ci & réaliser son programme
de redressement économique national —, il quitta la
Banque en 1945. Professeur & 1'Université de
Louvain, directeur de 1'Institut de Recherches Eco-
nomiques et Sociales de cette université, membre
de 1’Académie Royale de Belgique, Prix Francqui
1949, il est connu surtout par deux de ses publi-
cations : « Les méthodes d’analyse de la conjonec-
ture économique et leur application & 1'économie
belge » (1980) et « Des mouvements économiques
généraux » (1947), une contribution étonnamment
profonde et précieuse & 1I'Etude des mouvements
séculaires. I1 apporta pendant de longues années, au
Service des Etudes et au Bullefin, les fruits de ses
vastes connaissances et de son jugement juste et
incisif.

Aprés la guerre il a été fait appel & des collabo-
rateurs étrangers. Avant 1945, c’est occasionnel-
lement que des étrangers avaient fourni des arti-
cles au Bulletin : il en fut ainsi en 1928 et 1931
pour le professeur Vissering, président de la Neder-
landsche Bank (1865-1937), et en 1940 pour
M. H.-C.-A. Verrijn Stuart qui fut successivement
professeur aux universités de Groningue, Delft et

(1) Histoire économique de la Belgique, 1919-1940, t. 1T,
p. 381. Une notice nécrologique sur R.J. Lemoine a paru dans
ce Bulletin (XIIe année, vol. IT, n° 2, aofit 1988).

Utrecht (1865-1948). En généralisant 1’appel aux
collaborateurs hors de mnos frontitres, la Banque
montrait qu’elle s’associait pleinement au resserre-
ment des liens entre les divers pays du monde libre.
Aprés une mise en marche un peu pénible, le Bulletin
en est arrivé 4 publier régulidrement des articles dus
a la plume de savants étrangers. Il s’enorgueillit
d’avoir eu la primeur d’un grand nombre d’articles
de personnalités aussi marquantes que MM. A. Afta-
lion, professeur honoraire & la Faculté de Droit de
Paris; A. Sauvy, directeur de 1Tnstitut National
d’Etudes démographiques de Paris, ancien président
de la Commission de la Population aux Nations
Unies; L. Rist, directeur des Etudes Economiques
4 la B.IL.R.D.; C. Clark, directeur de 1'Institut de
Recherches d'Economie agricole d’Oxford, ancien
conseiller économique du gouvernement du Queens-
land; A.C.L. Day, chargé de cours & la London
School of FEconomics; F. De Vries et F.A.-G.
Keesing, professeurs & 1'Université d’Amsterdam; P.
Lieftinck, Ministre des Finances des Pays-Bas; S.
Posthuma, professeur & la Nederlandsche Economi-
sche Hogeschool de Rotterdam; J. Anders, conseiller
de gouvernement au Ministére des Affaires Econo-
miques du Grand-Duché de Luxembourg; G. Ugo
Papi, professeur & 1'Université de Rome; W. Répke,
professeur & 1'Institut universitaire de Hautes Etudes
Internationales & Genéve; Per Jacobsson, conseiller
économique de la Banque des Réglements Interna-
tionaux & Béale; Miroslav A. Kriz, de la Federal
Reserve Bank de New-York; C.-P. Kindleberger,
professeur au Massachusetts Institute of Techno-
logy; E.-A. Goldenweiser, naguére conseiller auprés
du Federal Reserve Board; S.-I. Katz, économiste,
du Federal Reserve Board, & Washington.

Au moment ol le Bulletin se prépare & entamer
une nouvelle étape de son existence, il adresse & ces
éminents collaborateurs 1’expression de sa profonde
gratitude et rend & ses collaborateurs défunts un
hommage ému.
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LE COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN 1954

La structure du commerce extérieur sera analysée
dans cet article, comme dans les précédents que ce
Bulletin a consacrés annuellement depuis 1949 au
méme sujet, & partir d’un regroupement des données
relatives aux valeurs et quantités importées et
exportées, et & l'aide d’indices du volume et des
valeurs unitaires calculés par le Département
d’Etudes Economiques de la Banque Nationale. Dans
les considérations préliminaires, nous nous référons
en outre aux indices établis par 1'Institut National
de Statistique. .Les indices calculés par le Dépar-
tement d’Etudes Economiques ne tiennent compte
que des 570 positions tarifaires de la Classification
Type du Commerce International (1), qui comprend
10 sections subdivisées en 52 divisions, 150 groupes
et 570 positions. La Classification Type présente de
grands avantages pour les études statistiques inter-
nationales relatives au commerce extérieur, car le
Bureau de Statistiques des Nations Unies, le Fonds
Monétaire International, 1’Economic Cooperation
Administration, 1’Organisation européenne de Coopé-
ration économique et la Commission Economique
pour 1’Europe 1’ont reconnue en 1950 comme la seule
nomenclature officielle internationale. La Conférence
Statistique du Commonwealth britannique 1'a
également adoptée en 1951.

Quelques pays européens, qui restent fidéles & la
nomenclature douaniére de Bruxelles, utilisent
cependant la Classification Type comme nomencla-
ture auxiliaire. On sait en effet que la nomenclature
douaniére de Bruxelles, élaborde en 1948-1949, est
basée sur la nomenclature douaniére de la Société
des Nations et qu’elle comprend 21 sections, subdi-
visées en 90 chapitres et environ 1.360 rubriques.
Les deux classifications du commerce international
ont ét6 rendues complémentaires (2).

Ls partie introductive de cet exposé sera consa-
crée 3 la réglementation du commerce extérieur, au
climat de la concurrence internationale et & 1’évo-
lution globale du commerce extérieur de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise au cours des
derniéres années. Nous examinerons ensuite, d’une
facon plus approfondie, la décomposition des impor-
tations et des exportations, ainsi que la répartition

(1) En abrégé : C.T.CI.; en anglais :
International Trade Classification).

(2) Voir & ce sujet : « Quelques considérations sur les statis-
tiques du commerce extérieur », Bulletin Commercial Belge,
n° 4, avril 1955, pp. 31-50.

S.I.T.C. (Standard

géographique du commerce extérieur en 1954, tout
en rapprochant ces données de celles de 1'annde
antérieure.

Par suite des événements politiques et écono-
miques survenus en 1951 et 1952, une réglementas:
tion assez étendue du commerce extérieur avait été
mise sur pied. La situation redevenant plus normale,
on put en 1953 et 1954 assouplir progressivement
cette réglementation. Ainsi en avril 1954, il fut mis
fin au systéme des retenues sur le produit des expor-
tations & destination des pays membres de 1’Union
Européenne de Paiements; le mois suivant, on
supprima presque complétement les restrictions &
I'importation en provenance de la zone dollar. On
leva également les restrictions & l'importation et &
I’exportation de certains produits spéciaux. Cepen-
dant, quelques nouvelles mesures de contingente-
ment furent encore prises, notamment pour contre-
carrer les importations-dumping de certains produits
provenant de 1’Europe orientale.

Dans le cadre de Benelux, la coordination de la
politique commerciale se poursuivit conformément
au Protocole du 9 décembre 1953. Le 19 mars 1954,
les trois pays présentérent & 1'0.E.C.E. une liste
commune de produits libérés & l'importation; ils
prirent des mesures similaires en matidre d’importa-
tions en provenance de la zone dollar; enfin, lors
des négociations internationales, ils agirent en
commun.

D’une manidre générale, on peubt dire que
I’U.E.B.L. s’est efforcée une fois de plus de libérer
son commerce extérieur des entraves administratives.
Il est heureux que, sur le plan international égale-
ment, des pays de plus en plus nombreux se récla-
ment de la liberté des échanges. Les efforts de
I'0.E.C.E. pour mettre fin aux mesures artificielles
d’aide & l’exportation se poursuivent, avee 1l’appui
de I'U.E.B.L., des Pays-Bas, de 1’Allemagne et du
Royaume-Uni. Par suite de ses difficultés économi-
ques intérieures, la France accuse encore un retard
dans la voie vers la libération du commerce.

Grace & une amélioration générale des ressources
en dollars de I’Europe occidentale, une vingtaine de
pays ont également supprimé en partie, les restric-
tions aux importations en provenance de la zone
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dollar. Ces mesures contribueront & mettre fin & des
courants artificiels dans les échanges internationaux.
En 1954, l'amélioration du climat de la concur-
rence internationale coincida avec une reprise de la
conjoncture, qui devint de plus en plus sensible au
cours de 1'année. En 1953, les industries de consom-
mation avaient déja surmonté la crise conséeutive
au boom de Corée; dans l'industrie lourde, la conjone-
ture s’était montrée encore hésitante, d’autant plus
que les Etats-Unis n’avaient connu qu’au milieu de
1953 la récession que 1’Europe avait traversée un an
plus t6t.
" Le niveau élevé d’activité régnant en Furope

occidentale dans l'industrie de la construction,
accompagné d’une augmentation de la demande
dans la fabrication métallique, a contribué nota-
blement &4 la reprise de l'industrie lourde en 1954.
Les perspectives du réarmement allemand ainsi que
d’autres facteurs psychologiques qui agissent sur
la politique de stockage, influencérent & tel point la
reprise de la conjoncture, qu’a la fin de I'année on
pouvait la qualifier de nouveau « boom ». L’impor-
tance d’'une telle évolution pour le commerce exté-
rieur de I'U.E.B.L., qui dépend en grande partie de
I’allure de l'industrie sidérurgique, ne peut étre sous-
estimée.

Tableau I.
Commerce spécial de 1'U.E.B.L.
Source : Institut National de Statistique.
Valeurs globales Indices
(milliards de francs) Pourcentage Base : 1048 = 100 1
Périodes Exportations Importations Exportations Termes
Importations | Exportations| Balance |[[mportations Valour Valour Q'échango
’ Volume unitaire Volume unitaire &
1950 iiiiiiiniiieiiieiens 97,8 82,8 — 150 84,7 112 99 123 90 91
R L 1272 132,6 + 54 104,2 122 120 149 120 100
1952 i, 123,0 122,56 — 0,5 99,6 121 116 138 120 103
1953  ovvieiieeieee e 121,1 130 | — 81 93,3 126 110 151 101 92
1954 1 i 127,56 115,2 — 12,3 90,4 139 106 165 95 90
1953 1ler trimestre ......... 29,8 27,6 — 22 92,6 116 113 134 108 95
2¢  trimestre ......... 29,4 28,1 — 13 95,6 117 109 144 101 92
3¢ trimestre ......... 30,1 2713 | — 28 90,7 122 108 141 100 93
4e  trimestre ......... 31,9 30,0 — 19 94,0 131 105 154 97 92
1954 1er trimestre ......... 30,8 268 | — 4,0 87,0 135 105 155 94 89
e trimestre ......... 32,0 288 | — 32 90,0 185 107 .| 167 92 86
3¢ trimestre ......... 31,6 27,1 — 45 85,7 138 104 159 90 87
4e  trimestre ......... - 83,0 32,4 — 0,6 98,2 140 102 185 92 L 90

1 Les indices du volume et de la valeur unitaire de 'année 1954 (sur base 1948 = 100) ont été obtenus en multipliant les indices de 1'annde 1954 (sur base

1958 = 100) par les indices de l'snnée 1953 (sur base 1948 = 100).

En 1954, les mouvements de prix n’exercérent
pas d’influence profonde sur le rapport des valeurs
globales des importations et des exportations. En
effet, la baisse des prix mondiaux, qui s’était déja
festées; les produits agricoles n’en ont en général
fin en 1954. Certaines hausses se sont méme mani-
festées; les produits agricoles n’en ont en général
pas bénéficié. Néanmoins, I'indice pour 1954 des prix
& I'importation fait apparaitre une baisse par rapport
a celui de ’année précédente ; celui-ci avait en effet
été influencé par le niveau élevé des prix au cours
du premier trimestre de 1953. Il en est de méme
pour les prix & l’exportation, dont l'indice a reculéd
un peu plus que celui des prix & 1'importation.

Par rapport & 1953, l'indice des valeurs unitaires
s’établit & 95 pour les importations et & 93 pour les
exportations. La forte baisse des prix observée en
1953 dans les secteurs de la sidérurgie, des métaux
non ferreux et des produits chimiques, se fit encore
sentir au cours des premiers mois de 1954.

Cette nouvelle baisse des valeurs unitaires & 1'im-
portation met en lumidre 1'aspect particulier de la
récente reprise de la conjoncture. Généralement une
importante augmentation du volume & 1'importation
va de pair avec une hausse des prix, ce qui entraine
un accroissement sensible du déficit commercial

avant que la hausse des prix n’ait atteint les prix
& l'exportation; ce phénoméne ne s’est pas présentéd
sous sa forme traditionnelle.

Tableau II.

Indices du volume, de la valeur unitaire moyenne
et des termes d’échange

Base : annde. précédente
Source : Calouls du Département d'Etudes de la Banque Nationale do
Belgique.
Importations Lxportations Termes
Périod )

T | votume el | volumo | el | tshenee
1950 ......... 116 103 109 92 90
1951 ...l 107 123 122 132 107
1952 ... 99 98 93 100 102
1953 ... 103 94 106 86 92
1954 ......... 111 95 109 93 98

Calculés par rapport & l'année précédente, les
indices du volume — qui éliminent l’influence des
prix sur la valeur des échanges — sont respective-
ment de 111 pour les achats et de 109 pour les
ventes & 1’étranger. On observe done, dans les deux
sens, une expansion satisfaisante. Toutefois elle se
manifeste principalement dans nos achats & 1’étran-
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ger, car la conjoncture n’avait encore atteint que
la premiére p?lase de son expansion.

L’accroissement du déficit de la balance commer-
ciale fut cependant plus faible qu’en 1950; en effet,
il n’y eut pas de tension générale sur le marché
des matiéres premiéres et aucun courant spéculatif
important ne se développa.

Les indices de volume réunis au tableau I
montrent le développement constant du commerce
extérieur depuis 1948. Pour 1’ensemble de la période,
le coefficient d’augmentation est beaucoup plus
important & l’exportation qu’d l'importation, étant
donné que pendant la période de référence, les indus-
tries d’exportation n’avaient pas encore retrouvé leur
pleine capacité de production et que I’écoulement
des biens de consommation se heurtait & de nom-
breux obstacles. D’autre part, le maintien d’un
coefficient de couverture élevé dans une économie
pratiquant un régime de grande liberté commerciale
et & niveau de vie relativement élevéd, refléte
la vitalité de l'industrie nationale. En 1954, les
conséquences de la crise de 1952 sur les relations
commerciales de 1I'U.E.B.L. étaient entiérement
résorbées.

La détérioration des termes d’échange s’est ralen-
tie en 1954, par suite de la baisse moins forte des
prix & l’exportation.

Le rapprochement des chiffres globaux des
échanges commerciaux de I'U.E.B.L. en 1953 et
1954 ne permet pas de dégager I'incidence du retour-
nement de la conjoncture mondiale sur 1’évolution
du commerce extérieur.

Pour cette raison, nous ne pouvons terminer ces
considérations préliminaires sans examiner les modi-
fications qui se sont manifestées, au cours des deux
derniéres années, dans les chiffres trimestriels des
échanges.

Dans le domaine des prix, tant & 1l'importation
qu’s l’exportation, le premier trimestre de 1953
connub un mouvement analogue & celui de la période
précédente. Au cours du second trimestre, on enre-
gistra une forte baisse dans les deux sens qui, par
suite de I'influence des premiers mois, se refléte
d’une facon incompléte dans les chiffres annuels.
Depuis le milieu de 1953, le mouvement des prix
fut plus hésitant, surtout & 1'importation. Ainsi, en
fin de compte, la tendance & la baisse a été prédo-
minante en 1954.

La baisse du coefficient de couverture des impor-
tations par les exportations au cours des trois pre-
miers trimestres de 1954, fut déterminée & la fois par
la détérioration des termes d’échange et par les
modifications du volume des échanges commercisux :
tandis que les importations augmentaient légére-
ment, les exportations restaient & peu prés inchan-
gées. Ces derniéres connurent cependant au cours
du dernier trimestre une expansion subite, grice &
laquelle le déficit commercial disparut & peu prés,
talgré I'augmentation simultanée des importations.

Un revirement des termes d’échange, qui retrou-
vérent au dernier trimestre le niveau atteint pendant
les trois premiers mois de l’année, a contribué depuis
le milieu de 1954 & une amélioration du résultat
global de la balance commerciale de 1’U.E.B.L.

k]
* %

Une comparaison avec d’autres pays fera mieux
ressortir la signification exacte de 1’élargissement des
courants d’échanges de 'U.E.B.L. A cette fin, il sera
fait usage des indices de volume établis, sur la base

de l'année 1950 (100), par 1’Organisation Euro-
péenne de Coopération Economique.

Tablean III.

Indices du volume du commerce extérieur
et des termes d’échange de quelques pays

Base : 1950 = 100

Source : Q.E.C.E. Bulletins Statistiques — Statistiques Géndrales.

Pays *
mem- Alle-
bres d Pays- Roy-
Périodes ll"eos.E.e UEBL e France { aume- m:fgne p
C.E. Bas Uni | Occiden-
(métro- tale
poles) -
Indices du volume des importations
1951 ......... 110 109 102 117 113 102
1952 ... 107 | 108 91 119 | 101 | 118
1953 ... 114 | 112 | 108 120 | 112 | 183
1954 ... 126 | 122 | 136 126 | 114 | 167
Indices du volume des exportations
1951 ......... 114 121 119 118 101 143
1952 ......... 109 | 112 | 125 104 95 | 154
1953 ......... 120 | 123 | 148 110 98 | 180
1954 ... 132 | 135 | 169 125 | 104 | 223
Indices des termes d’échange 1
1951 ... 95 | 110 96 91 88 96
1952 ... 101 | 114 99 102 85 | 108
1953 ......... 103 102 | 100 105 | 104 | 116
1954 ... 103 97 99 101 | 103 | 116

1 Indices de la valeur moyenne des exportations divisés par les indices de
la valeur moyenne des importations. .

Du tableau III il ressort que les échanges com-
merciaux de I'U.E.B.L. se sont développés d’une
facon satisfaisante au cours des quatre derniéres
années; le volume des exportations a méme pu se
maintenir au-dessus de la moyenne de 1’ensemble
des pays membres de I’0.E.C.E.

S'il apparalt que les importations de 1'U.B.B.L.
ont progressé un peu moins rapidement que celles
des autres pays, il ne faut pas perdre de vue qu’en
1950, année de référence, I’U.E.B.L. ne connaissait
pas autant de restrictions & 1'importation que la plu-
part des autres pays, et que le niveau de vie y était
déja relativement élevé. Le développement réel des
exportations est par contre trés remarquable, surtout
si l'on tient compte de 1'écart créé par les dévalua-
tions de 1949 en faveur de la plupart des autres
pays d’Europe occidentale. Les industries exporta-
trices de 1'U.E.B.L. ont donc fourni au cours des

" quatre derniéres années, un important effort d’adap-
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tation, qui consolidera de fagon durable leur position
concurrentielle.

Les termes d’échaﬁge de I'U.E.B.L. pour 1954
sont plus défavorables que ceux des autres pays de
I'0.E.C.E. Cette détérioration ne semble pas avoir
un caractére permanent, car elle a été provoquée par
les mouvements de la conjoncture et par les fluc-
tuations concomitantes des prix.

*
% %

LES COURANTS D'IMPORTATION

La baisse de la valeur globale des importations en
1952 et 1958 fait place, en 1954, & une hausse de
5 p.c. environ, malgré le recul des prix & l'impor-
tation. Le volume des achats & 1’étranger accuse,
par contre, une hausse de 11 p.c., alors que l’'année

Tableau IV.

précédente 1’augmentation avait été de 3 p.c. seule-
ment. L’accroissement de la valeur globale des im-
portations découle presque exclusivement de 1'achat
de biens de production, dont 1'indice de volume,
calculé sur base de 1’année précédente, atteint 114.

Le développement de l'importation des biens de
production se répartit sur différents secteurs comme
l'industrie sidérurgique, les raffineries de pétrole,
I'industrie du bois et ’industrie chimique; 1'impor-
tation de combustibles solides a également augmenté.
Seule I'industrie textile enregistre un léger recul qui
s’accompagne, ainsi que nous le montrerons plus
loin, de déplacements entre les grands secteurs de
cette industrie. Rappelons toutefois qu’en 1953, les
achats de matiéres premidres textiles avaient aug-
menté de 19 p.c. en valeur.

Les achats & I’étranger de biens d’équipement et
de biens de consommation n’ont subi apparemment
que peu de modifications. Mais 1’examen de 1’'indice

Importations par catégories de biens
Bourco : Institut National de Statistique — Calculs du Départoment d'Ktudes de la Banque Nationale de Belgique.

(millicrds o frones) Indices du volume do In valeur niiaire moyenne

1952 1958 1054 1958/1952 1054/1958 1958/1952 1054/1958
Biens de production ......... 82,5 79,8 86,4 104 114 92 95
Biens de consommation ... 27,8 27,7 27,1 102 101 97 98
Biens d’équipement ......... 12,7 13,6 14,0 106 111 100 94
123,0 121,1 127,56 103 111 94 95

du volume importé, qui élimine donc la baisse
des prix, révele que les achats de biens d’équipement
ont augmenté de 11 p.c. contre 1 p.c. seulement
pour les biens de consommation. Si I’on tient compte
du développement des ventes de biens d’équipement
sur le marché intérieur, notamment dans 1'industrie
des fabrications métalliques, il semble que le niveau
des investissements intérieurs se soit favorablement
développé.

L’accroissement de 'indice du volume des achats
de biens de consommation est faible et quelque peu
en retard sur le mouvement du commerce des biens
de consommation sur le marché intérieur. Il est du
reste étonnant que, dans ce secteur, les prix aient
moins baissé que dans les deux autres groupes de
produits, bien qu’en 1954 la reprise de la conjoncture
se soit déj4 manifestée dans l'industrie lourde. Il est
vrai que les phénoménes économiques fondamen-
taux n’apparaissent dans les données du commerce
extérieur qu’avec un certain retard.

%
* %

Contrairement & 1’année précédente, 1'importation
de biens de production pour Uindustrie métallurgique
a augmenté de 1,1 milliard de francs, par suite
notamment de 1’accroissement des achats de mine-
rais de fer en France. '

Au début de 1954, 'industrie sidérurgique belgo-
luxembourgeoise avait traversé une période d’'adap-
tation, résultant de la disparition de la haute conjone-
ture qui suivit la guerre de Corée et de 1’ouverture
du marché commun européen. La reprise qui se
dessina par la suite se développa si rapidement &
partir du deuxiéme trimestre, qu’elle atteignit déja
en fin d’année des records de production ; de 14 le
développement des importations de minerais de fer,
en provenance principalement des mines de Briey
en France.

Le déplacement des courants d’importation de
minerais de fer, qui s’était développé depuis 1'ouver-
ture du marché commun, s’est accentué : les mine-
rais de fer luxembourgeois relativement pauvres sont
remplacés de plus en plus par des achats en France,
alors qu’au cours des années antérieures les livraisons
en provenance de ce pays avaient été parfois freinées.
La valeur unitaire du minerai de fer suédois a baissé
de 12 p.c. ; celle du minerai francais de 4 p.c..

Les importations de mitrailles ne reflétent pas la
reprise conjoncturelle dans l'industrie sidérurgique,
car le montant global des importations comme la
valeur unitaire ont baissé. Dans le domaine des prix,
on peut considérer 1'évolution comme la derniére
phase d’une baisse de longue durée qui avait débuté
en 1952 ; d’ailleurs au cours des derniers mois de
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Tableau V.

Importations de biens de production

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Départecment d’'Etudes de la Banque Nationale de Belgigue.

Indices .
Valeurs global illiards d.
Catégories de biens de production elours globales (milliards do france) des valeurs globales
1951 1952 1953 1954 1953/1952 1954/1953
Biens de production destinés :

aux industries métallurgiques .......cceeverenirieveiensnnes 21,1 25,8 22,4 23,5 87 105
aux Industries teXtIlE8 .....cvveveerrverissrncennecnserarenes 19,4 12,4 14,8 14,5 119 98
3 D’agriculture et aux industries alimentaires ......... 12,7 19,5 11,5 12,4 92 108
3 l'industrie diamantaire .........evveeeeeenns 3,3 2,8 3,3 3,5 118 106
4 l'industrie du bois .... 2,2 1,7 1,9 2,3 112 121
3 l'industrie du Cuir ....ocoveveviniiiniiannns ceerereceeeiieens 1,8 1,3 1,4 1,4 108 100
4 1'industrie du papier et des arts graphiques ......... 1,9 1,3 1,0 1,2 77 120
3 'industrie du t8DAC ...civeviiiiiiiiiiieiiiiieniierreene. 1,0 0,9 0,9 0,9 100 100

indistinctement aux divers secteurs de la production :
huiles MINIAles «vvvveverivrerineerneereereeerreneneensnnens 42 5,7 5,8 6,5 102 112
combustibles  .iiiieiiiiiiiiiiiieiiieiiiiieee e, 43 4,0 41 5,3 102 129
produits chimiques 2,9 2,5 2,4 3,0 96 125
autres produits 15,0 11,6 10,3 11,9 89 116
89,8 82,5 79,8 86,4 97 108

|

1954, les cotations étaient déja orientées & la hausse.
Enfin, pour des raisons techniques, l’'utilisation de
mitrailles tend & se développer, dés que la production

d’acier a atteint son maximum et que 1’augmenta-
tion des prix de vente autorise une certaine latitude
en matiére de prix de revient.

Tableau VI. Importations de biens de production servant aux industries métallurgiques
Source : Institut National de Statistiqgue — Calouls du Département d’'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.
Quantités importées Valeurs . R Indice
. Indice Indice de production
Produits (milliers de tonncs) {ﬂ?l}i?::(;a du de la va'a]eur dlm: le
de francs) volume unitaire secﬁgré
1952 1953 1954 1954 1954/1953 1954/1953 fgg’f}mgs
Minerais de fer ....c.cceiieieveinininiiioncaans 11.383 12.119 13.177 3,6 108 85
Mitrailles  cooveiiiiiiiiiiecinninniciicanniaen 188 250 171 0,3 68 86
Cuivre brut ...coooceiiiiiiinieiiiiiiincnenaeen 170 156 175 6,1 113 97 102
110 (zinc)
Minerais non ferreux .......ccceveeereenienss 796 604 707 8,0 99 (plomb)
121 (étain)
Autres métaux non ferreux .......oeivevninns 35 39 48 1,0
Fonte, lingots, ferro-alliages ............... 340 338 325 1,2
Pitces détachées d'autos ........ cersereiaenes 81 72 97 5,9
DIVEIE  civieiiiiiinreniiininincesiriorssassernses 106 143 202 2,6

En 1954, on constate une légére amélioration de
I'activité de la métallurgie des non-ferreux, qui se
manifeste surtout dans le secteur des produits semi-
finis. L’indice du volume des importations de cuivre
brut passe & 113, bien que I’augmentation de la pro-
duction reste trés faible. Une partie importante de
ces importations est destinée au travail & fagon pour
compte du Congo. L’indice de la valeur unitaire des
importations recule encore de 3 p.c., malgré une
hausse appréeciable du prix .du cuivre sur le marché
mondial, au cours du second semestre de 1’année.
Toutefois le prix moyen pour 1954 est encore influ-
encé par la chute antérieure des prix; de plus, la
cotation du cuivre congolais n’a pas été adaptée
immédiatement aux cours de la bourse des métaux
de Londres.

Dans le groupe des métaux non ferreux, c’est la
production de zinc brut qui accuse en 1954 la hausse
la plus sensible; aussi, I'importation de minerais de
zine passe-t-elle de 359.000 tonnes en 1953 &

483.000 tonnes en 1954. La valeur unitaire des
importations ne baisse plus, par suite de la forte
hausse intervenue sur le marché mondial au cours
du second semestre. La participation du Congo dans
les approvisionnements de minerais de zinc de
I'UE.B.L. est tombée de 27 p.c. en 1953 &
22 p.c. en 1954; la Colonie dispose maintenant
d’une raffinerie de zinc en activité. D’autres sources
importantes d’approvisionnement sont. 1’Australie
avee 19,6 p.c. et la Sudde avec 14,2 p.c.

La production de plomb brut reste pratiquement
stationnaire en raison notamment des difficultés
d’approvisionnement en minerais & 1’étranger. L’évo-
lution des prix est & peu prés paralléle & celle du
minerai de zine, bien que la position du plomb sur
le marché mondial soit fondamentalement plus ferme
et qu’elle dépende moins de la politique américaine
de stockage, mise en application le 1° juillet 1954
pour les deux métaux.

— 401 —



La production d’étain brut se développe fortement,
mais étant donné qu’il s’agit de quantités relative-
ment faibles, il n’y a pas de répercussion décisive
sur I’ensemble de 'industrie des métaux non ferreux.
Les prix mondiaux sont, en général, moins élevés que
I’année précédente, si bien que la valeur unitaire du
minerai d’étain importé du Congo a diminué de
77.214 & 73.299 francs la tonne.

Les achats & 1'étranger de demi-produits sidérur-
giques ont légérement reculé, tant en volume qu’en
valeur. Les importations ne sont pas trés importantes
et ne donnent guére une image fidéle de la tendance
fondamentale de l’activité en sidérurgie.

La valeur totale des achats de piéces détachées
pour véhicules automobiles augmente de 4,8 & 5,9
milliards de francs. Cette tendance refléte le dévelop-
pement des différentes usines d’assemblage, qui ont
assemblé 85.510 véhicules en 1954 contre 48.360
l'année précédente. Il y a toutefois lieu de noter que
les livraisons des Etats-Unis ne représentent plus que
85 p.c. contre 48 p.c. du total des fournitures de
pitces détachées. Par rapport & 1’année précédente,
les livraisons du Royaume-Uni diminuent également,

Tablean VIT.

tandis que celles de 1’Allemagne atteignent 27,8 p.c.
du total des pitces détachées importées contre 16 p.c.
en 1953. L’importation des voitures est interdite
depuis le 1 janvier 1954, & 1’exclusion de 250 véhi-
cules par an pour les marques européennes ; les
usines d’assemblage peuvent, de leur coté, importer
des voitures américaines & concurrence de 3 p.c. de
la valeur des pitces détachées réellement importées.
En 1954, on a encore accordé provisoirement des
contingents d’importation en faveur des différentes
marques européennes. '

La stabilité des importations globales de matiéres
premiéres textiles dissimule d’importants glissements
entre les différents secteurs de l'industrie textile.

En 1958, 'industrie lainiére avait donné le signal
de la reprise de la conjoncture dans l'industrie tex-
tile; aussi les importations de laine s’étaient-elles
fortement développées, alors que les achats de coton,
de jute et de lin n’avaient subi que relativement peu
de modifications. En 1954, par contre, les importa-
tions de laine baissent sensiblement, tandis que les
achats de coton, de lin, et dans une moindre mesure,
de jute, connaissent une vive reprise.

Importations des principales matiéres premiéres servant aux industries textiles

Source : Imstitut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudcs de la Banque Nationale de Belgique.

Quantités importées \;u{’eulrs Indice Indice d'fxlc‘:(zii:?té
1lli de & globales d ]
Matidres (miltiore do tonnos) (milliards du do ln.. VI‘J]EU[‘ s::tseui
de francs) volume unitaire considérd
1952 1953 1054 1954/1958 1054 /1953 (filaturcs)
1954 /1958
88(a)
. 86(b)
Laine ..coovvviniinininnnns 56,0 82,6 4,4 76 97 100(c)
. 114(d)
Coton  veevevriieinieeninans 100,5 107,9 125,1 4,5 116 101 111
Jute v 54,9 66,7 69,7 0,7 105 108 104
Lin v 164,7 159,0 181,9 0,8 112 102 94

(a) Lavoirs et carbonisages. — (b} Peignage. — (¢) Tilatures de peignés. — (d) Filatures de cardés.

En 1954, I’activité de l'industrie lainiére est 1ége-
rement inférieure au niveau atteint en 1953. Certains
secteurs, comme le peignage,.le lavage et la filature
de laine peignée sont atteints par la forte concurrence
de l'industrie francaise soutenue par des mesures
artificielles. La production des tissages enregistre
encore une certaine avance sur les résultats de
Pannée précédente. Le fléchissement des importa-
tions de matiéres premiéres s’accompagne d’une
diminution des stocks constitués en 1953.

La valeur des importations globales de laine passe
de 5,9 & 4,4 milliards de francs, par suite notamment
des difficultds d’approvisionnement en Argentine et
en Uruguay. La participation de I'Australie aux
livraisons de laine & 1’U.E.B.L. augmente & nouveau
et passe de 54 & 60 p.c., alors que I’année précédente
on avait observé une diminution de sa part relative
au profit des deux pays précités.

Les importations de laine en provenance d’Argen-
tine sont & peu prés nulles, alors qu’en 1953 elles

représentaient encore plus de 16 p.c. du total ; cette
situation est imputable & la politique de change du
gouvernernent argentin, qui favorise les ventes en
dollars. Les importations de laine en provenance de
I'Uruguay ont été arrétées en septembre 1953, &
titre de mesure de défense contre le protectionnisme
de ce pays, qui a notamment instauré des cours de
change préférentiels, favorisant ainsi artificiellement
sa propre industrie; les pays de I'O.E.C.E. se sont
d’ailleurs concertés & ce sujet. En juillet 1954, les
mesures prises en matiére de contingentement sont
assouplies, du moins en ce qui concerne la laine
brute, mais les prix sont restés trop élevés pour con-
clure des achats importants. La disparition de 1'Ar-
gentine comme fournisseur joue surtout en faveur de
1'Union Sud-Africaine et de la Nouvelle Zélande, qui
interviennent ensemble & concurrence de 20 p.c.
dans les achats de laine de 1'U.E.B.L.

En valeur, les importations de coton s’accroissent
de 3,8 & 4,5 milliards; ces chiffres donnent une image
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exacte de la hausse réelle, car la valeur unitaire des
importations est restée pratiquement inchangée ; ils
reflétent d’autre part la nette reprise de l'activité
dans les filatures et les tissages de coton. Les cou-

rants d’importation n’enregistrent guére de déplace- |

ments, de telle sorte que le recul des achats aux
Etats-Unis depuis 1953 semble avoir un caractére
permanent : ils ne représentent plus que 23,9 p.c.
des achats globaux contre 59 p.c. en 1952. Les four-
nitures du Mexique et du Congo belge sont de
I’'ordre de 15 p.c., tandis que des achats accrus sont
également effectués en U.R.S.S., au Soudan, au
Mozambique et en Amérique Latine.

Les importations de jute passent de 657 & 744 mil-
lions; cette augmentation est due en partie & une
hausse de 8 p.c. de la valeur unitaire ; au cours du
second semestre, les cotations sur le marché mondial
sont de nouveau orientées & la hausse. La production
de l'industrie de jute ne peut se maintenir au niveau
élevé atteint en 1953, par suite du fléchissement de
l'activité dans les tissages; dans les filatures, par

Tableau VIII.

contre, on enregistre de nouveaux records. Commé
les années précédentes, le Pakistan fournit &
I'U.E.B.L. la presque totalité de ses approvision-
nements.

Les importations de lin augmentent en valeur de
696 millions en 1953 & 795 millions en 1954, par
suite d’un important accroissement du volume im-
porté conjugué avec une faible hausse des prix uni-
taires. Néanmoins, la situation de cette industrie
est restée difficile, notamment en raison des mesures
restrictives prises par le gouvernement francais ; au
cours du second semestre, les tissages enregistrent
de nombreuses commandes. Les achats de lin en
France passent de 31 4 47 p.c. des achats globaux, et
ce au préjudice des importations en provenance des
Pays-Bas. ’

La valeur des fournitures de matiéres servant &
Iagriculture et aux industries alimentaires est en
hausse : 12,4 milliards contre 11,5 en 1953. Cette
évolution est imputable en partie & 1'augmentation
des achats de froment et d’orge.

Importations de biens de production servant & 1'agriculture et aux industries alimentaires

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Département d'Etudcs de la Banque Nationale de Belgique.

Quantités importées Valeurs globales Indice Indice
: (milliers de tonnes) (milliards de la wvaleur
Produits de francs) du volume unitaire
1052 1053 1954 1054 1954/1953 1954/1953
Céréales  ..ocoovviiiniiiiieiiiinininn, 1.844 1.776 2.224 7,0 119 96
dont : froment  .e.....eoeoeuin. (806) (618) (779) (27 (126) (99)
OFE  iviriiniiiiniininnanns (443) (422) (534) (1,6) (127) (91)
mais (379) (417) (418) {1,4) (100) (96)
Engrais  ...... 1.449 1.623 1.594 15 !
Tourteaux 216 170 191 0,7
Houblon 1 | 1 2 0,1
Huiles 31 27 18 0,4
Sucres . 109 95 74 - 0,3
Cacao  ......... 19 ‘ 19 23 0,9
AULTEE  eevveeereeeeeeee e 358 336 851 1,5

Parmi les céréales, le froment constitue le groupe
le plus important. Le tonnage importé avait baissé,
en 1953, de quelque 200.000 t.; il s’accroit en 1954
de 161.000 t., atteignant 779.000 t., notamment par
suite de la baisse du rendement de la récolte indi-
géne, imputable & I'humidité excessive de 1'été. Il
y a lieu de souligner que l'intervention du Canada
et des Etats-Unis dans les livraisons de froment &
I'U.E.B.L. diminue de 82 & 64 p.c. en faveur de
V'Argentine et de I'U.R.8.8., qui interviennent 1’'une
pour 17,5 p.c. et ’autre pour 10,7 p.c.

Les importations d’orge passent de 1.364 millions
en 1953 & 1.562 millions en 1954. La Syrie est
devenue le principal fournisseur avec 15,4 p.c. contre
13,5 1’année précédente ; par contre le Danemark
voit ses livraisons se réduire de 26,2 & 10,2 p.c., les
Etats-Unis de 11,5 & 8 p.c.,, le Canada de 10 &
4,5 p.c., les Pays-Bas de 8 & 5,8 p.c. La France
intervient pour 9,3 p.c., I’'Australie pour 7,6 p.c. et
la Pologne pour 5 p.c. ; les achats & 1'Irak se main-

tiennent aux environs de 8 p.c. La valeur unitaire de
I'orge importée a décru de 9 p.c., tandis que pour les
autres céréales, la baisse est relativement faible.
Pour le mais elle est de 4 p.c., le tonnage importé
restant le méme. Ainsi que pour les autres céréales,
la participation des Etats-Unis et du Canada dans
les fournitures — 68,1 p.c. en 1953 — s’est forte-
ment réduite en faveur de 1’Argentine qui en 1954
livre 55,7 p.c. de la valeur globale importée, tandis
que 1'Union Sud-Africaine représente 8,2 p.c. des
importations.

Les achats d’engrais, qui s’étaient sensiblement
développés en 1953, ne reculent que légérement en
1954, sans que le volume des fournitures soit modi-
fié; les prix, par contre, diminuent de nouveau, de
sorte que la valeur importée passe de 1,9 & 1,5 mil-
liard.

Les importations d’autres produits agricoles pour
lesquelles on se référera au tableau VIII, représen-
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tent des montants relativement faibles. L’augmen-
tation des importations de tourteauzr est manifeste-
ment en rapport avec le mauvais temps qui a sévi
en été et avec le nouvel accroissement du cheptel
bovin. La production des raffineries de sucre est une
fois de plus en recul; la récolte de betteraves sucri-
¢res indigénes a été moins bonne et les importations
ont également diminué.

Dans l'industrie diamantaire, les importations se
sont développées, mais des opérations illicites ont
& nouveau détournd, en faveur de 1'étranger, des
matiéres premiéres dont les tailleurs belges ont
grand Dbesoin. L’augmentation des importations
reflete les progrés de lactivité, qui fut cependant
interrompue & partir de juin par des conflits sociaux.
La Diamond Trading Company de Londres a conti-
nué & régler la répartition des matiéres premiéres.

Les importations de bois ont augmenté de 22 p.c.
en valeur ; I’Europe orientale, la Scandinavie et la
France sont les principaux fournisseurs. La grande
activité des chantiers de construction a naturellement
contribué & ce mouvement d’importation.

A la fin du premier trimestre, 1'industrie du cuir
a vu, en général, sa situation s’améliorer quelque
peu, grice & des commandes regues d'Furope orien-
tale. Les tanneries eurent cependant & souffrir de la
concurrence frangaise qui put bénéficier d’une aide
artificielle. D’autre part, les commandes de produits
en cuir passées par le Ministére de la Défense
Nationale diminuérent. Les importations de matié-
res premiéres sont restées inchangées; la France, la
zone sterling, les Etats-Unis sont les principaux four-
nisseurs.

Grice & une plus forte demande intérieure et
étrangére et & un affaiblissement de la concurrence
hollandaise, 1’'année 1954 a été satisfaisante pour les
industries du papier, abstraction faite peut-étre de
I'industrie du carton qui fut moins florissante et qui
travaille avec des marges bénéficiaires réduites.

Les importations sont composées, en ordre prin-
cipal, de pates & papier et, pour un montant relati-
vement faible (28 millions), de carton de bois & base
de pate mécanique destinée & la fabrication du papier
journal. En 1954, la Suéde fournit 53 p.c. des pates
& papier importées; les exportations des Etats-Unis
et du Canadas qui en 1953 étaient tombées de 14,4
& 8,5 p.c., par suite de I’évolution favorable des prix
dans les pays scandinaves, sont remontées & 11,1 p.c.

Les importations de tabac, de méme que la
production indigéne, sont demeurées pratiquement
inchangées. L’augmentation de 15 p.c. de la consom-
mation de cigares et cigarillos a été en partie cou-
verte par des produits étrangers. La consommation
de cigarettes et de tabac & fumer ne présente pas de
changements notables. Les exportations de tabac
brut des Etats-Unis vers 1'U.E.B.L. représentent
plus de 50 p.c. des achats globaux; I'Indonésie inter-

. vient pour 11,5 p.c., la Turquie pour 8 p.c. et le

Brésil pour 7 p.c.

Les achats d’huiles brutes poursuivent leur pro-
gression, par suite du développement de la capacité
de raffinage des usines anversoises et de l’accrois-
sement des besoins du marché intérieur : 1’emploi
du mazout & usage privé et industriel semble se
développer de plus en plus, alors que, d’autre part,
le parc d’automobiles a pris une extension continue
au cours des derniéres années. Le tonnage de pétrole
brut raffiné est passé de 3,7 &4 4,4 millions de kilo-
litres en un an. La valeur des importations a aug-
menté de 12 p.c. en dépit d’'un léger recul du prix
moyen; néanmoins, par suite du relévement des frets,
les prix se sont orientés & la hausse au cours des
derniers mois de l’année. En ce qui concerne le
pétrole brut, les principaux pays de provenance sont
Koweit pour 44,9 p.c. et I'Irak pour 20,4 p.c.; le
Venezuela a fourni 3,2 p.c. Si l'on tient compte des
produits dérivés du pétrole, les Pays-Bas occupent
également une place importante, ainsi que les Etats-
Unis, bien que dans une moindre mesure.

L’importation de combustibles solides passe de
5,7 4 7,1 millions de tonnes, par suite de 1'élargis-
sement des débouchés commerciaux résultant de
I'ouverture du marché commun européen. En outrs,
la reprise vigoureuse de l'industrie lourde dans tous
les pays industriels crée une telle demande de char-
bon et de coke, au cours du second semestre, que,
vers la fin de 1’année, on constatait déjh une certaine
pénurie. Par ailleurs, la réexportation de combus-
tibles solides sous forme de coke, en provenance de
I'U.E.B.L. et 4 destination notamment de la France
et du Danemark, a atteint I’année derniére 439.000 t.

Environ 70,2 p.c. du tonnage global de combus-
tibles solides importé par 1'UE.B.L. en 1954,
proviennent d’Allemagne contre 67,7 p.c. l’année
précédente; plus de la moitié des achats en
Allemagne sont composés de coke. Des envois moins
importants ont été également effectués par les Pays-
Bas, qui interviennent pour 11,8 p.c. contre 7,4 p.c.
en 1953, dans les importations globales de combus-
tibles solides. Les achats aux Etats-Unis, qui en 1951
représentaient encore 1,4 million de tonnes, ont été
ramenés au cours des deux derniéres anndes & 11,7
et 3,2 p.c. de l'ensemble. On sait que le développe-
ment d’une ‘industrie belge du coke, qui date des
années trente, a nécessité l'importation de fines &

coke américaines pour pouvoir affronter & 1’étranger

la concurrence des autres fournisseurs non seulement

.de coke mais, depuis queques années également, de

mazout. Aprés que les achats de charbon américain
eurent pris une extension exagérée, ils furent, le
1°r octobre 1953, limités & 30.000 t. par mois pour -
étre finalement complétement interdits en février
1954; dans la suite, 'importation fut & nouveau
autorisée, moyennant l'observation de conditions
bien déterminées quant & la réexportation de coke
vers les pays n’appartenant pas & I'0.E.C.E.
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Bien que l'importation de matiéres premiéres
pour l'industrie chimique enregistre, en 1954, une
avance non négligeable, elle reste cependant encore
bien au-dessous du niveau atteint en 1951. L’accrois-
sement enregistré au cours de I’année écoulée
concerne principalement les phosphates bruts, les
pyrites, les os et le soufre. Il dénote la reprise dont
a bénéficié, au cours des derniérs mois de 1’année,
I'industrie chimique lourde.

Le groupe autres produits se préte difficilement &
un examen ‘détaillé. On se référera aux données glo-
bales reprises au tableau V. La valeur de ces impor-
tations, influencées par la reprise de la conjoncture,
a augmenté de 15 p.c. par rapport & 1953.

*
* ¥

11 ressort du tableau C en annexe que les impor-
tants déplacements qui, en 1953, ont influencé
I’orientation géographique des courants d’importation
de I'U.E.B.L., présentent un caractére durable. Cette
évolution revét une grande importance pour une
répartition mieux équilibrée des divers courants
d’échanges dans la balance des paiements; en effet,
elle contribue & diminuer & la fois le déficit de la

balance des paiements envers la zone dollar et le.

solde créditeur traditionnel envers les pays membres
de I'Union Européenne de Paiements. Les livraisons
de biens de production par les Etats-Unis et le
Canada n’ont plus atteint que 18,5 p.c. des chiffres
globaux contre 14,3 p.c. en 1953 et 22,3 p.c. en 1952.
Les ventes des pays de I'U.E.P. se sont maintenues
pour l'année écoulée & 61 p.c. contre 55,7 p.c. en
1952, mais la zone sterling a reculé en faveur des
pays du continent. Ce recul provient de diverses
~ modifications survenues dans différentes catégories
de produits, sur lesquelles nous ne pouvons nous
étendre ici. Le pourcentage des importations en
provenance du Congo belge et de I’Amérique du Sud

Tableau IX.

est resté inchangé, alors que les fournitures venant
d’Europe orientale ont augmenté réguliérement.

11 est difficile d’établir dans quelle mesure on peut
attribuer le recul des achats aux Etats-Unis et au
Canada aux mesures prises en 1951 pour réorienter
le commerce extérieur. La suppression graduelle de
ces mesures et la libération quasi intégrale en mai
1954 des importations en dollars n’ont pas eu de
répercussions importantes; il semble done que des
modifications plus profondes soient intervenues entre-
temps dansg les conditions du marché. Il. sera fait
allusion ci-aprés & l'essor de 1’économie allemande
qui est devenue un important fournisseur de véhi-
cules automobiles et de charbon, marchandises pour

_ lesquelles 1'U.E.B.L. devait précédemment s’adres-
ser dans une plus large mesure au marché américain.
L’industrie automobile europdenne a d’ailleurs enre-
gistré une avance générale. De leur coté, les impor-
tateurs de céréales et de matidres premitres destinées
4 lindustrie textile se sont détournés dans une

large mesure du marché américain, en raison notam-.
ment des prix plus avantageux dans d’autres pays.
Enfin, il convient de souligner que les efforts en vue
de développer les relations commerciales entre 1’Est
et 1’Ouest ne sont pas restés sans résultat; une
nouvelle amélioration de ces relations devrait forcé-
ment se manifester par une expansion des achats de
biens de production de I’'U.E.B.L. compensant ainsi
les livraisons de biens de consommation et d’équi-
pement faites & 1'Est.

*
* *

La diminution minime des importations de biens
de consommation résulte d’une baisse légére des
valeurs unitaires ; par contre l'indice du volume a
augmenté de 1 p.c.

Les indices de la consommation intérieure repris
au tableau X, montrent que cette dernidre est
supérieure d’environ 4 p.c. aux chiffres de 1953;

Importations de biens de consommation
Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Valeurs globales
(milliards de francs) Indice de la valeur
unitaire
1952 1953 1954 1954/1958
Produits alimentaires ..o.ooeeeveiiriniiviiieieeiieiiierivinnenns 12,9 12,0 11,9 99
Produits animanX ........cvoevieveiiennniineennnns 5,7 4,7 42 89
dont : lait et beurre ......... (3,8) 2,7) (2,1) (78)
viandes et graisses (1,3) (1,4) (1,5) (107)
AIVEIS  cirerieneiieieoneereeaneenrneinarraneinannes 0,6) (0,6) (0,6) (100)
Produits vEgetauX .........ociiiiiiiiiiiiii 7,2 7,3 7,7 105
dont : Fruits  ceeiiiiiiriiiiiiiiiiiie e, (1,6) (1,8) (1,6) (100)
cafés et épices ........oociiiiiiiiiiiin, -(2,9) (8,1) (3,0) (97)
1gUmMES  ciueeiiiiie (0,5) (0,5) 0,7) (140)
ving et SPIFIUEUX  ......oivvniiiniiiiiiiiiinns (0,8) (0,8) (0,9) (112)
AIVETS  teeivieieiiiieii i 1,2) 1,3) (1,5) (115)
Produits autres que les produils alimentaires ............ 14,9 15,7 15,2 97
dont : teXBIIEB  .iieiiiiiiiiiiiiiieeieiieecrie e (4,4) (4,6) (4,6) (100)
véhicules automobiles, cycles .................. (2,1) (2,3) (1,9) (83)
QIVETS  tevirerrennrieeerinennaennrerercranacnnnens (8,4) (8,8) (8,7) (99)
Total 27,8 27,7 27,1 98
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les ventes de I'industrie nationale ont done participé
largement & cette expansion.

Tablean X.

Indices du niveau de consommation en 1954
(Base : 1953 = 100)

1954/1953
Indice du volume de la consommation alimen-
BAITE 1 Lottt eaeas 102
Indice des ventes 2 :
dans les grands magasing .................oeeune 103
dans les coopératives ..................ceeeienl 107
Indice de la valeur des transactious soumises au
BIINDIE 1 oiiuveiriencnireeirirnereenaanenierirnennraenns 104
Indice du volume des importations de biens de
conSOMmMAation 3 ... .iiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 101

1 Source : Institut de¢ Recherches KEconomiques et Sociales de l'Universitd
de Louzain.

2 Source : Instilut National de Statistigue (njusté pour tenir compte des
prix de détail).

3 Source : Banque Nalionale de Belgique.

Bien que la valeur globale des achats de produits
alimentaires étrangers soit & peu prés stable,
d’importants -déplacements sont observéds entre
les différents produits. Les achats de beurre sont
tombés & 8 milliers de tonnes contre 27 milliers en
1952. S’il est vrai que certains facteurs spéeiaux
avaient influencé les chiffres de cette année, il
n’empéche que nous nous trouvons en face d’une
évolution fondamentale, qui se manifeste également
dans d’autres pays : la consommation de beurre
souffre de la concurrence de la margarine. En 1954,
la consommation de beurre en Belgique recule de
11,4 & 11,1 kg. par personne, alors que celle de
margarine passe de 8,3 & 9,3 kg. Aux Pays-Bas, la
consommation de margarine est de 18,8 kg. contre
3 kg. seulement pour le beurre. Les importations de
beurre en provenance des Pdys-Bas restent soumises
au systeme des « heffingen » qui permettent d’éli-
miner 1'écart de prix avec I'U.E.B.L.

Tableau XI.

Importations de produits alimentaires
préts & la consommation '

Source : Institut National de Slatistigue — Caleuls. du Département
d'Etudes de la Bangue Nationale de Delgique.
Quantités importées .*Valeurs
(milliers de tonnes) globales
Produils . {milliards
1952 | 1058 | 1054 |9 Jranos)
Laits et fromages ....... 63 63 54 1,6
Beurre ....ooiieien, 27 13 8 0,6
Viandes et graisses ..... 92 106 102 1,6
Fruits  .oeviiveeninernennns 204 210 207 1,6
Cafés, épices ............. 53 54 44 3,0
Légumes ...l 107 82 128 0,7
Vins et spiritueux ........ 52 50 57 0,9
Divers  ..ooiviiiiiiinnnann © 494 559 622 2,1

Aprés une longue période de stabilité, les impor-
tations globales de lait et fromages ont fortement

baissé au cours de l'année écoulée. Ce recul, qui
concerne le lait condensé, est di probablement au
développement de la production indigéne de lait de
consommation. Les achats de fromages ne changent
guére et la production nationale se maintient & son
niveau précédent.

Le tonnage des importations de viandes et de
graisses diminue de 4 p.c. environ, mais la hausse
des prix unitaires compense largement cette baisse.
La production de viandes indigénes suit ’expansion
continue de la consommation intervenue ces der-
nidres années. On sait que l'importation de viande
fraiche est réglementée par la loi du 5 septembre
1952 qui fut élaborde & des fins sanitaires. Elle
prévoit que l'importation de viandes en provenance
de pays dont le contrdle sanitaire n'est pas suffisant,
ne peut avoir lieu sous forme de bétes entiéres, de
demi-bétes ou de quartiers que si certains organes
y sont restés attachés. Etant donné que cette légis-
lation n’est pas suffisamment souple eu égard aux
besoins des industries transformatrices de viandes,
certaines modifications paraissent souhaitables. Les
principaux fournisseurs sont les Pays-Bas avec
54 p.c. et les Etats-Unis avec 30,4 p.c.

Le volume des importations de fruits ne se
modifie guére : une légére baisse 1'a ramené & la
moyenne des chiffres de 1952 et 1953. Il faut
cependant souligner que les achats de fruits en con-
serves a augmenté de 6.479 & 8.545 tonnes, soib
31,9 p.c., les importations de bananes se sont
également développées, mais celles d’oranges ont
fléchi de 10.796 tonnes, par suite de la hausse des
prix, ce qui n’empéche qu’elles représentent encore
plus de la moitié des importations globales de fruits.

Les achats de cafés et ¢pices diminuent en
volume de 18,5 p.c., mais la valeur globale des
achats ne présente qu’une baisse insignifiante par
suite du niveau élevé des prix pendant une grande
partie de I'année. Le recul de la consommation s’est
accompagné d’une nouvelle baisse de la demande de
café brésilien, relativement cher, qui n’intervient
plus que pour 21,7 p.c. dans le volume global des
importations, contre 36 p.c. en 1953 et 47 p.c. en
1951. Par contre, la participation du Congo passe de
16 & 19,8 p.c. par rapport & ’année précédente et
celle de Haiti de 12 & 17 p.c.; I'Indonésie, avec
9 p.c., se place aux cotés de la Colombie.

Les importations de légumes sont déterminées par
les achats de pommes de terre. Ceux-ci s'étaient quel-
que peu développés au cours de 1’annde précédente,
par suite du rendement plus faible de la récolte
indigéne de 1953; bénéficiant d’un temps humide,
la récolte de 1954 a atteint les maxima antérieurs.

Les achats de wins et spiritucuxr ont augmenté
de 14 p.c. La consommation annuelle de vin atteint
& présent 6,5 litres par personne, soit notablement
plus qu’avant la guerre. La France a livré 60,4 p.c.
des importations globales de vin, contre 57,3 p.c.
en 1953; viennent ensuite le Portugal avec 12,2
contre 11,4 p.c. et I'Ttalie avec 5,9 contre 7,4 p.c.

— 406 —



Les chiffres globaux des importations de produits
non comestibles préts & la consommation accusent,
par rapport & 1’année précédente, un recul tant en
volume qu’en valeur, par suite du développement
des industries d’assemblage de véhicules auto-
mobiles.

Tablean XII.

Importations de produits non comestibles
préts 3 la consommation

Source :.Institut National de Stalistique — Calculs du Département
d'Etudes de la Bangue Nationale de Belgique.
Quantités importées Valeurs
- (millicrs de tonnes) globales
Produits {milliards
w52 | 1053 | 1054 |9 franos)

Produits textiles  d’habille-

ment et d’ameublement .| 16,6 | 17,3 | 19,5'| 46
Véhicules automobiles, mo- | .

tos, cycles ...........ooiil 35,7 39,3} 31,1 1,9
Divers  ..cooiiiiiiiiin 708,0 | 674,7 | 491,8 8,7

Le volume des achats de produits textiles d’habil-
lement et d’ameublement augmente de 12 p.c.,
cependant que la valeur & l'importation ne change
pratiquement pas, la baisse des prix des produits
textiles finis s’étant fait sentir trés vivement. Les
importations de tissus de laine, de coton, de rayonne
et de fibrane, ainsi que de tissus et de sacs en jute,
constituent un record pour la période d’aprés-guerre;
pour les tricots de laine, le volume des importations
a également été plus élevé qu’en 1953. Dans lés
secteurs des couvertures en laine et des fricots de
soie et de rayonne, on enregistre, par contre, une
diminution assez sensible. Les Pays-Bas demeurent
le principal fournisseur de I'U.E.B.L. : en 1954 leurs
ventes se sont de nouveau accrues légérement, sur-
tout pour les fibres artificielles et synthétiques et
les tissus de laine et de coton. Les fournitures de la
France, de I’Allemagne et de 1'Inde ont également
pris de l'extension. Parmi les fournisseurs, 1’Alle-
magne occupe le quatriéme rang, au détriment de la
Suisse ; ses ventes d’articles spéciaux et techniques
et d’articles et de tissus de confection se sont accrues.
Le Royaume-Uni et la Suisse voient par contre
reculer leurs chiffres de ventes.

La réduction des importations de véhicules auto-
mobiles, de motos et de cycles est évidemment le
résultat de la politique d’importation visant & proté-

ger l'industrie nationale d’assemblage de véhicules.

automobiles, dont il a déjd été fait mention. La
répartition géographique des courants d'importation
de véhicules automobiles n’a plus été influencée en
1954 par les conditions normales du marché, mais
bien par la politique de contingentement des auto-
rités belges; ells ont pris notamment des mesures
spéciales en faveur de certaines marques qui n’ont
pas encore complétement terminé l’'équipement de
leurs installations d’assemblage. L’'importation de

eycles est relativement peu importante par rapport
la production nationale; le Royaume-Uni est prati-
quement le seul fournisseur. L’usage des vélomo-
teurs se répand et contribue &4 'extension constante
des importations, provenant pour 50 p.c. d’Alle-
magne et pour 46 p.c. des Pays-Bas. Le développe-
ment rapide des achats de scooters a pris fin en
1954; 1'Italie est le principal vendeur, mais 1’Alle-
magne pénétre de plus en plus sur le marché. L’'im-
portation de pitces détachées constitue une redou-
table concurrence pour-la production nationale.
Enfin, le volume des importations de produits de
consommation divers mon comestibles s’est forte-
ment contracté ; toutefois la valeur -totale n’enre-
gistre qu'une trés faible baisse, les augmentations de
prix dans ce groupe de produits paraissant plus
importantes que dans la plupart des autres secteurs.

*
* k

L’examen du tableau C repris en annexe, permet
de constater que l'orientation géographique des
courants d’achat de produits de consommation
ne présente gueére de modifications importantes. Les
pays de I'U.E.P. maintiennent une quote-part
dépassant 76 p.c., les Etats-Unis et le Canada
avancent légérement de 7,8 &4 8,1 p.c. Seuls
les pays d’Amérique latine voient leur intervention
se réduire d’une fagon sensible, par suite notamment
de la réduction des achats de café au Brésil
L’Europe orientale et 1’Asie, qui sont encore insuffi-
samment représentédes dans notre commerce exté-
rieur, voient leur position s’améliorer quelque peu.

*
* %k

En 1954, les achats & 1'étranger de biens d’équipe-
ment se sont encore développés grice au progrés des
investissements. Comme 'année précédente, ils se
sont concentrés surtout sur des machines et du
matériel électrique et électromécanique. Le dévelop-
pement de ces importations, contrairement % ce qui
s’était passé en 1953, ne s’est pas fait au détriment
de la production nationale, car les ventes de biens
d’équipement sur le marché intérieur par I'industrie
des fabrications métalliques se sont relevées de 21,4
4 25,4 milliards.

Le pourcentage des importations de biens d’équi-
pement provenant de pays de I'U.E.P., dans les
achats globaux de biens d’équipement se maintient
4 .plus de 86 p.c., en dépit de la suppression de
certaines mesures spéciales visant & encourager ces
importations. A I'intérieur du groupe U.E.P., la part
de la zone sterling enregistre un recul en faveur d’au-
tres pays. La_participation de 1’économie allemande
est remarquable : comme.1l’année précédente, elle a
fourni 82 p.c. .Les Pays-Bas progressent. réguliére-

. ment, atteignant 14,3 p.c. contre 12,5 p.c. en 1953

et 10,5 p.c. en 1952. Comme en 1958, les Etats-Unis
et le Canada n’interviennent plus que pour 12,8 p:e.
des importations. .globales de biens d’équipement
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Tableau XIII.
Importations de biens d’équipement

Source : Institut National de¢ Statistigue — Calculs du Département
d'Etudes de la Banque Nationale de¢ Belgique.

Valeurs globales
(milliards de francs)

1952 1953 1954

Matériel de chemins de fer et tram-

WEYE  vrveniiiiiiieniieeiiieirenianes 0,3 0,2 0,1
Véhicules commerciaux et aviouns . 1,1 1,0 0.8
Construction navale .................. 0,3 0,3 0,4
Machines motrices, pompes, com-

PrESBEUTB  .uvveveerrrinennsoniannnns 12 1,1 1,1
Machines complétes ...........c...... 3,5 4,7 4.9

dont : Machines agricoles ...... (0,3) | (0,6) | (0,7)

Machines textiles ......... (1,0) | (0,9) { (0,9)

Machines-outils.  ......... 0,6) { (0,7) | (0,7)

Machines diverses ...... (1,6) | (2,5) | (2,6)
Appareils de levage et de manu-

£entioN ceceeiiiiiiiiiiiiiiiiaeaa, 0,9 0,7 0,7
Matériel électrique et électroméca-

DIQUE  eviivrniineninssiinencnrons 2,3 2,5 2,8

Fine mécanique
Outillage, piéces et accessoires de

0,4 0,4 0,5

machines diverses .................. 1,1 1,0 1,0
Matériel de bureau .................. 0,3 0,4 0,4
Divers  .oviiiiiiiiii e 1,3 1,3 1,3

Total ... | 12,7 |13,6 |14,0

contre 15,3 p.c. en 1952. Une fois de plus ceci tend
4 démontrer que le recul général des importations
en provenance de 1’Amérique du Nord semble cons-
tituer un phénoméne fondamental.

%*
* %

LES COURANTS D’'EXPORTATION

La hausse de 2 p.c. de la valeur globale des expor-
tations par rapport & 1’année précédente s’est répar-
tie assez inégalement entre les différents secteurs
économiques : la participation de l'industrie métal-
lurgique dans le total des exportations recule de 48
4 46,2 p.c. tandis que la vente de produits de con-
sommation & l'étranger se développe encore. Dans
le courant de 1’année cependant, ces deux tendances
s’atténuent progressivement et, au cours du dernier
trimestre, 1’industrie métallurgique contribue de
nouveau & une forte expansion du commerce d’expor-
tation de I'U.E.B.L.

La baisse des exportations de la sidérurgie s’est
fort ralentie grice & l'importante reprise survenue
au cours du dernier trimestre. L’indice du volume
progresse de 7 p.c. par rapport & 1958, mais la valeur
unitaire moyenne fléchit de 5.532 & 4.960 fr. par
tonne; ce n’est qu’en fin d’année que le mouvement
de hausse des cotations est perceptible. Les cotations
minima de l’acier marchand, établies par les entre-
prises qui ‘ont signé l'accord de Bruxelles, sont
passées de 4.000 fr. la tonne fin 1953 & 4.100 fr. en
janvier, 4.300 fr. en juillet, 4.400 fr. en octobre,
4.500 fr. en novembre et 4.700 fr. en décembre 1954;
cependant, & cette époque déja, les cotations réel-
lement appliquées sont, dans bien des cas, sensi-

blement plus élevées. Ajoutons toutefois que ces prix
ne s’appliquent pas aux exportations vers les Etats-
Unis ou vers les pays de la C.E.C.A. Les bardmes
déclarés en février 1954 par les usines sidérurgiques

Tableau XIV.

Valeur des exportations par secteur de production

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Ddépartoment
d'Ftudes de la Banque Nationale de Bclgique.
tant des tations | Tour
Mo(x:n?lliagda da france) C°gf“:g°
Sccteurs rapport
1952 | 1958 | 1954 |ou total
1954
Textiles et vétement ......... 193 21,7 | 22,6 | 19,6
Sidérurgie  ..ciciiiiiiiiinnns - 32,1 | 22,8 21,6 | 18,8
Fabrications métalliques ... 22,9 20,6 | 20,7 18,0
Industrie des métaux non
ferreux  ooiiiciiiinnnnn 13,3 | 108 | 10,8 9,4
Industries chimiques ......... 9,3 8,9 9,9 8,6
Industrie houillére ......... 3,9 42 49 4,8
Industrie diamantaire ...... 2.9 3,5 4,3 3,6
Industrie pétroliére ......... 3,0 3,0 2,9 2,6
Agriculture ... 2,1 2,3 2,7 2,8
Industries alimentaires ...... 3.3 3,3 2,6 2,2
Industrie du verre et des
glaces  .ioviiiiiiieininas 1,5 2,2 2,6 2,2
Industrie du papier et des
arts graphiques ........... . 1,3 1,3 1,6 1,4
Industrie des peaux et cuirs 1,0 1,2 12 1,0
Cimenteries .......ceeeveenenn 0,9 1,1 1,0 0,9
Industrie du caoutchouc ... 0,6 0,6 0,7 0,6
Carridres  ...oevvvvrvevnnennns 0,6 0,7 0,7 0,6
Industrie du bois et du
meuble  .ioiviiiiiiiniiniens 0,6 0,6 0,6 0,6
Industrie céramique et bri-
queteries co..iiccveieinanns 0,3 0,3 0,3 0,3
Industrie du tabac ......... 0,1 0,1 0,1 0,1
Divers  ..ccivvivieniiiineniens 3.6 3,9 3,6 3,1
Totaux ... | 122,5 | 118,0 | 1152 | 100,0

de I'U.E.B.L. pour ce groupe de pays, sont inférieurs
de quelque 5 p.c. aux barémes de 1953; aucune
modification importante n’est intervenue par la suite
sauf la suppression au troisiéme trimestre du rabais
autorisé de 2,5 p.c. et I'application ultérieure d’une
marge de 2,5 p.c. & la hausse. Le 21 décembre, la
Cour de Justice de la Communauté décida que
I’application d'une marge de prix de 2,5 p.c. dans les
deux sens est contraire au texte de I’accord de base
du marché commun.

Le mouvement conjoncturel divergent en Europe
et aux Etats-Unis a eu des répercussions considéra-
bles sur les exportations de la sidérurgie. On sait que
la demande américaine avait atteint un maximum en
juillet 1953, peu aprés la hausse des prix et des
salaires industriels aux Etats-Unis. Par la suite, elle
a enregistré un recul continu qui, en 1954, ramene
les exportations d’acier vers 1’Amérique du Nord &
6,3 p.c. de la valeur globale des exportations de la
sidérurgie contre 15,8 p.c. en 1953; toutefois, ce
dernier pourcentage est anormalement élevé et ne
refléte pas-les possibilités normales de vente sur le
marché américain.

En Europe, par contre, la forte expansion de 1'in-
dustrie de la construction et des industries transfor-
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Tableau XV.

Exportations de la sidérurgie

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Quantités exportées Valeurs . Indice

(millicrs de tonnes) (milliards Indice de la valeur
Groupes de francs) du volume unitaire

1958 1954 1954 1054/1953 1054/1958
Total général ........ovivviiiiiiiiiniiiiiiiiniiiiiiniieeennnen 4.127 4.359 21,6 107 88

dont :

Lingots, blooms, billettes et largets ..........coccevreennnns 359 375 1,3 104 82
Barres et profilés laminéds & chaud ......c.ccoovvnvnvnennnnnnes 2.113 2.141 9,3 101 89
Larges plats et toles sans revétement .........c...cc.ueen. 914 934 5,6 102 86
Fil machine simplement fil¢ & chaud ...........ccoevnnenns 232 262 1,1 113 97
Peuillards laminés & chaud et fenillards pour fer-blanc 162 272 1,3 167 87
Téles de fer ou d’acier avec revétement ..................... 139 218 2,2 157 91

matrices depuis le printemps 1954 développe la
demande d’acier, d’autant plus qu’aprés la baisse
autorisée des prix de 2,5 p.c. par rapport aux barémes
publiés pour le marché de la C.E.C.A., on ne pré-
voyait guére de nouvelles réductions de prix. Petit &
petit, la demande se développe également sur les
marchés d’outre-mer; dans le courant du mois de
mai, le Royaume-Uni annonce des augmentations de
prix, suivi bientot par les Etats-Unis ot cependant
les majorations ne sont qu’une réaction aux hausses
de salaires. Les ventes globales des produits sidérur-
giques aux pays de I’'U.E.P. augmentent de 62,6 &
69,1 p.c., de l'ensemble des exportations sidérur-
giques malgré le recul des ventes & la zone sterling
et plus particuliérement au Royaume-Uni. Les Pays-
Bas, I’Allemagne et la France sont par contre d’im-
portants acheteurs; pour ces deux derniers pays, il
faut y voir en grande partie le résultat de la réali-
sation du marché commun.

Il y a lieu de souligner le maintien d'un courant
d’exportation non négligeable vers la France, alors
que la production de ce pays couvre largement les
besoins intérieurs. Par suite d’importants achats
effectués par le Venezuela et le Pérou, les ventes &
I’Amérique latine augmentent de 7,1 & 12 p.c.; le
marché brésilien reste pratiquement fermé, mais
I’Argentine effectue de nouveau certains achats.
Le développement général des exportations de
I'U.E.B.L. vers I’Europe orientale n’apparait pas
dans le secteur de la sidérurgie.

Les exportations de 1l'industrie des fabrications
métalligues regagnent une partie du terrain perdu
en 1953. Parmi les secteurs et les produits les plus
favorisds il y a lieu de noter les tréfileries, les toles
galvanisées, certains produits de consommation et
les véhicules automobiles. Si les statistiques ne
peuvent donner une image précise de 1'évolution
réelle du volume des exportations, 4 cause de la
diversité des produits, il semble cependant qu’en
général les prix de vente reculent.

D’importantes modifications se présentent dans la
répartition géographique des exportations. Les Pays-
Bas redeviennent le principal client et retrouvent
la place qu’ils avaient perdue les deux années précé-
dentes en faveur du Congo ; ils achétent surtout plus

de véhicules automobiles et d’équipements militaires.
Les ventes au Congo diminuent de 10 p.c. par suite
de livraisons irréguliéres de certains biens d’équipe-

Tableau XVI.
..Exportations des fabrications métalliques ...

Source : Institut National de¢ Statistigue — Calculs du Département
d'Etudcs de la Banque Nationale de Belgique.

Valeurs 3
(milliards | Tndice i
Groupes de francs) volume u::g::.lil:e
: 1954/ | “oce)
. 1958 | 1954 | 1993 | ‘1958
Total général ..........c....... 20,6 | 20,7 115 90
dont : :
Tréfilerie, étirage, laminage
Afroid covvevnvviiiiiiineennnn 2,0 3,0 152 97
Tubes d’acier soudés ou .
8tirds  .oiiiiiiiiiiiiie 0,9 0,8 102 83

Machines utilisées dans les

mines, constructions et

autres industries ......... 3,0 3,0 104 97
Ponts, charpentes, grosse

chaudronnerie ............ 0,7 0,7 117 85
Constructions navales ...... 1,5 1,5
Véhicules pour voies ferrées 1,9 1,9 114 89
Automobiles, cycles, aéro- .

nautique  .....eeeieienieen. 1,9 2,2 121 92
Constructions électriques ... 3,3 3,2 99 96
Armurerie tererenreneraans 2,7 1,6.

ment. Les achats de la France augmentent; les pos-
sibilités de ventes sur .ce marché ne sont toutefois
pas encore épuisées, différentes restrictions étant
toujours imposées & l'industrie belge. Les ventes au
Royaume-Uni qui étaient encore anormalement éle-
vées en 1952 par suite de commandes spéciales, sont
demeurées faibles, alors que. les autres pays de la
zone sterling achetérent de grandes quantités de
produits tréfilés et de toles galvanisées. I,’Allemagne,
sérieux concurrent de notre industrie de fabrications
métalliques sur le marché intérieur, devient d’autre
part un important débouché, intéressant une grande
série de produits. Les ventes au Portugal fléchissent
de 50 p.c. par rapport aux.deux-années:précédentes,
au cours desquelles notre industrie navale a livré
deux paquebots. Vers les pays d’outre-mer, il faut
noter le développemént important des exportations
vers les Efats-Unis dont ‘ont surtout-profité les .tréfi:
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leries, les machines diverses et les armes. Néanmoins

I'exportation globale vers la zone dollar est en ré-
gression, par suite de la suppression des achats effec-
tués en Belgique par les troupes américaines d’occu-
pation en Allemagne. Les ventes en Ameérique latine
sont également en progrés, surtout sur le marché
colombien. En Extréme-Orient, 1'Inde et le Pakistan
constituent encore d’importants débouchés pour le
matériel roulant; 1'Indonésie, par contre, réduit ses
achats de prés de 50 p.c.

Dans le troisiéme secteur du groupe des industries
métallurgiques, celui des métaux non ferreux, le
volume des exportations augmente, mais cette pro-
gression est complétement compensée par la baisse

Tableau XVII.

des valeurs unitaires ¥ 1l'exportation, qui est parti-
culidrement sensible pour l’étain. Parmi les quatre
métaux non ferreux qui seront examinds, seule
D'exportation de cuivre brut est en faible baisse,
aprés l'expansion des années précédentes. Comme
pour ces années, les exportations de cuivre repré-
sentent, en grande partie, des réexportations de
cuivre congolais ayant subi en Belgique un travail
4 facon. Le débouché traditionnel reste la France
qui -accroit ses achats de 12.568 t., alors que les
expéditions vers la plupart des autres pays connais-
sent un recul ; le courant d’exportation qui s’était
dessiné vers les Etats-Unis en 1953 n’a pas été de
longue durée.

Exportations de I'indusirie des métaux non ferreux

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Quantités exportées Valeurs . Indice
Groupes (milliers do tonnes) (grlt?lli:'l(}:sa duI:gllz‘;ne de la volour
do francs) 1954/1953 unitairo
1952 | 1953 | 1954 1054 1954/1958
Total général ......ccovvvniiieiinininianiinn, 10,8 107 96
dont :
a) Métaux bruts :
CUIVIE  iieeernieiriernecianieernecnsoranns 122 131 127 4,2 97 96
ZINC  ciiiiiiieeiiereirieserra e 124 125 134 1,6 108 99
Plomb .o e ) 61 50 50 0,7 99 102
Btain oo 10 9 12 1,2 125 86
b) Demi-produils de :
CUIVIE  ciieieieiriieneieiiciene e, 33 30 39 1,6 132 956
ZINC  ciiieiriaiiiininieeerenniennre e 12 14 15 0,2 104 104

Le volume des exportations de zinc a augmenté
de 8 p.c., les prix restant pratiquement stables. Le
Royaume-Uni et les Etats-Unis ont réduit leurs
achats d’environ 50 p.c., mais 1’Allemagne, les Pays-
Bas et dans une moindre mesure la France, ont
largement compensé cette perte.

Les ventes de plomb ne se sont guére modifides,
& part le rétrécissement du marché britannique que
nous avons déjd signalé pour les autres métaux non
ferreux.

En ce qui concerne les exportations d’étain, il faut
souligner le recul des ventes aux Etats-Unis, qui
n’absorbent plus que 63 p.c. des exportations glo-
bales de I’U.E.B.L. contre 79,8 p.c. l’année précé-
dente. Le Canada, la France et 1’Allemagne enre-
gistrent, par contre, une avance remarquable. La
baisse de la valeur unitaire refléte la faiblesse fon-
damentale du marché mondial de ce métal; ’accord
international de 1’étain, conclu & Gendéve en décem-
bre 1953, n’a pas encore été paraphé par un nombre
suffisant de pays.

L’ exportatxon des produzts demi-finis des métauw
non ferreux est entravée depuis plusieurs années par
différentes restrictions & 1'importation dans les pays
étrangers. L’année passée, on a enregistré en général
une certaine amélioration, qui a méme ét¢ assez
importante pour les produits demi-finis en cuivre,

. grice & l'augmentation des fournitures aux Pays-

Bas; 1’Allemagne et les Etats-Unis ont également
aceru leurs achats de ces produits.

L’orientation géographique des exportations glo-
bales de 1'industrie des métaux non ferreux est sur-
tout marquée par le recul de 1I’Amérique du Nord de
18,7 & 14,1 p.c., alors que les Etats europdens
membres de I'0.E.C.E. augmentent leurs achats de
78,6 & 79,1 p.c.; le rétrécissement du marché britan-
nique est plus que compensé par 'accroissement des
expéditions vers la France, 1'Allemagne et les Pays-
Bas.

Bien que l'indice du volume des exportations de
textiles augmente de 10 p.c. en 1954, la valeur glo-
bale des ventes ne s’accroit que de 21,7 & 22,6 mil-
liards, les valeurs unitaires ayant reculé de 6 p.c. Si
I'on se référe au volume, il apparait que 1’exportation
a, au cours des deux derniéres années, été généra-
lement trés favorable & l’'industrie textile dans son
ensemble, mais les prix de vente indiquent que cette
activité soutenue n’a pas été particuliérement rému-
nératrice.

L’industrie lainiére n’a plus connu de résultats
aussi favorables qu’en 1953. 8i le volume exporté
se maintient au niveau élevé de 1’année précédente,
les prix ont reculé continuellement, si bien que la
valeur totale des exportations a baissé d’environ
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7 p.c. Cette évolution globale dissimule un recul des
quantités exportées des matiéres premiéres de laine,
qui est largement compensé par l'expansion des
produits finis et demi-finis.

Dans le secteur des filds de laine, il faut noter la
hausse des exportations de laine ¥ tricoter, aprés une
baisse pendant plusieurs années. Les chiffres assez
favorables des ventes de tissus en laine ont été, au
cours du premier semestre, influencés par d’impor-
tantes fournitures & 1'U.R.S.S., ce qui explique la
baisse qui s’est manifestée au second semestre. Le
volume des couvertures de laine exportées baisse de
20 p.c., tandis que la concurrence hollandaise se fait
fortement sentir sur le marché intérieur. Une
diminution des ventes de tapis de laine sur le marché
américain est compensée par l’accroissement des
exportations vers I’Allemagne et les Pays-Bas.

L’année 1954 a été favorable & l'industrie du

Tableau XVIII.

coton. Les ventes de tissus en coton ont augmentd
de 19 p.c. par rapport & 1953, et celles de filés de
coton de 14 p.c. Rappelons que depuis 1953 la Bel-
gique est le principal fournisseur mondial de filés de
coton. En outre les productions qui, dans l'industrie
du. coton, exigent un processus de fabrication spécial
et une grande qualification professionnelle, comme
les tissus faconnés, le linge de maison, le velours et
les tapis, se sont également développées depuis la fin
de la guerre. La valeur unitaire des tissus exportés a
reculé de 7 p.c.; les Pays-Bas et 1'Afrique du Sud
constituent les principaux débouchés, mais les ventes
au Royaume-Uni et & 1’Australie ont pris également
un grand développement au cours de l'année der-
ni¢re. Comme pour la plupart des autres produits
textiles, la vente sur le marché américain a diminué.
Signalons également la grande expansion des expédi-
tions de couvertures en coton au Congo belge. La
vente moins favorable de tapis sur le marché améri-

Exportations des industries textiles et du vétement

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudecs de la Banque Nationale de Belgique.

Quantitds exportées Valeurs . Indice
(milliers de tonnes) globales Indice de la valeur
Groupes (milliards du volume unitaire
d 1.
. 1953 1954 ¢ ifg?;cs) . 1954/1953 1954/1953

Total général .....covvviiviiniuiiiiirnnnienennnns 3102 3474 22,6 110 . 94
Matiéres premiéres : - ' 6,8 96 99
dont : laine et poils ....cccveiiiiiiiiinn 318 27,4 3,4 85 ) 95
lin P PN 71,1 83,5 2,4 116 107

fibres synthétiques 14,0 18,9 0,4. 99 92

Filés : . 5,3 110 95
dont : filés de laine et poils ............ 11,1 11,6 2,5 105 93
filds de coton ......opeiriiinionnns 21,5 24,5 1,8 114 101

filés de lin, chanvre et ramie ... 4,1 4,3 0,3 105 85

filés de fibres artificielles et )

synthétiques de verre ......... 51 6,6 0,5 130 90

Tissus de type standard : 5,6 118 93
dont : tissus de coton ...........c.eeeunns 19,0 22,4 2,6 119 94
étoffes de laine et poils ......... 4,3 5,6 1,6 131 91

étoffes de lin, chanvre et ramie 45 4.7 0,5 104 1 94

étoffes de jute ....ccocvvirinininins 21,6 15,7 0,3 72 108

étoffes de fibres synthétiques ... 3,1 4.2 0,7 135 90
Bonneterie  ....ioviiiiiiiiiiiiiiiiiniin, 1,6 1,7 0,8 131 87
Vétements — .ooccoivivieiiiiiiniiiisiniiinien. 1,6 2,1 0,4 160 76
COUDETEUTES  vivveveierrenirinrsientnasesanenns 1 8,1 0,3 130 88
Tapis, tapisseries ........... reerereerenenhenes 218 24,1 2,1 111 . 96

cain est largement compensée par une augmentation
d’environ 80 p.c. des exportations vers le Royaume-
Uni. ‘
Le volume des exportations de lin a augmenté,
mais la valeur unitaire est plus faible qu’en 1953
sauf pour la matiére premiére. La vente de fils de
lin est encore handicapée par la concurrence frangaise
qui devient plus vive également sur le marché inté-
rieur. Dans le tissage du lin, l'activité a été dominée
en fin d’année par un fort accroissement des ventes
aux Etats-Unis, oll on a entrepris une grande cam-
pagne de publicité. Ce secteur est d’ailleurs le seul
de l'industrie textile ol les exportations vers I’Améri-
que du Nord se sont développées au cours de 1’année

passée : cette région a acheté 57,7 p.c. du montant
total des ventes & 1'étranger. Signalons également
I’accroissement des ventes au Cuba.

Dans l'industrie du jute, les exportations de filés
augmentent de 23 p.c. alors que celles de tissus et
de sacs diminuent de 16 p.c. Pendant l’année écou-
lée, ce mouvement divergent a dominé I’activité de
I'industrie du jute, qui dépend des marchés étrangers
& concurrence de 80 p.c. de sa production. Les fabri-
cants belges ont cependant & lutter contre une con-
currence trés apre de la part-de 1'Inde qui dispose
d’une main-d’ceuvre et de matiéres premiéres 4 bon
marché. » -

Comme en 1953, le marché mondial a connu une
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forte demande de textiles artificiels, malgré de nou-
velles baisses de prix. Les Etats-Unis n’interviennent
plus que pour 12,2 p.c. dans l’exportation globale
des textiles artificiels contre 19,1 p.c. en 1953; les
Pays-Bas, par contre, augmentent leurs achats de
18,3 4 22,5 p.c. Les pays européens du groupe
soviétique, avec 18,4 p.c., demeurent un important

débouché.

La bonneterie a bénéficié en 1954 d’exportations
favorables, surtout en fin d’année. Les Pays-Bas
interviennent pour 81 p.c. dans les exportations glo-
bales contre 71 p.c. 1’'année précédente. Les ventes
aux Pays-Bas représentent le double des achats dans
ce pays, ce qui constitue un résultat satisfaisant
"compte tenu de certaines conditions de concurrence
inégale. . :

L’exportation de vétements est caractérisée par la
forte opposition entre la hausse de 60 p.c. de l'indice
du volume et la baisse de 24 p.c. des valeurs unitaires.

En ce qui concerne 'orientation géographique des
exportations globales de textiles, les Pays-Bas con-
servent la premieére place aveec 26,5 p.c. contre
24,6 p.c. en 1953. Vient ensuite le Royaume-Uni
avec 11,5 contre 9,5 p.c.; les ventes sur ce marché
ont augmenté de 26 p.c. L’Allemagne et les Etats-
Unis qui occupent les troisiéme et quatriéme places
voient leur part se réduire ; dans le cas du premier
de ces pays, ce sont les ventes de matiéres premiéres
en laine qui ont fléchi, dans le cas du second, celles
de fibranne ; la demande américaine & également
été moins importante pour les tapis et les tissus
de jute, de coton et de laine, mais & la fin de 1’annde,
la situation s’est améliorée, par suite de la reprise
générale de la conjoncture. Sur le marché congolais,
les exportations progressent ; on sait qu’d la fin
de 1953, un groupe d’industriels belges a étudié
sur place les possibilités de vente; en 1954,
on a envisagé la création d’un bureau textile par la
Fédération de 1'Industrie Belge du Textile en colla-
boration avec 1’0Office Belge du Commerce extérieur.

Mentionnons enfin le changement favorable inter-
venu dans les exportations vers 1I'Europe orientale;
la Tchécoslovaquie, notamment, a augmenté forte-
ment ses achats.

Tableau XX.

Comme en 1953, 'indice du volume des exporta-
tions des industries chimiques augmente de 16 p.c.,
mais la valeur unitaire baisse encore légérement.
Rappelons que le recul des prix & 1'exportation s’est
amorcé en 1952 et ne semble s’étre terminé qu’a
fin 1954, Les Pays-Bas constituent le débouché
principal, avec 14,3 p.c. des exportations globales
contre 12,4 p.c. 'année précédente. L’Allemagne
vient ensuite, avec 9,6 p.c. Les Etats-Unis qui, en
1953, intervenaient encore pour 10 p.c., passent & la
cinquieme place et n'ont plus qu’une participation
de 5,2 p.c. Les troisitme et quatriéme places sont
occupées par la France et Hong-Kong; les ventes &
cette dernidre région sont en expansion continue
depuis plusieurs années. )

Tablean XIX.
Exportations des industries chimiques

Source : Institut National de¢ Statistique — Colouls du Département
d'Etudcs de la Banque Nationale de Belgique.

. Indice
) 1
anﬁ:lnslgll’fﬁnles In(iiuce v‘tﬁe{ﬁ_
Groupes de francs) volume unitaire
—_—| 1054/ 1054/
1058 | 1054 | 1988 | ‘o5
Total général ......oevueneninee 8,9 9,9 116 97
dont :
Produits chimiques inorga-
DIQUES  cevernineniiiinianens 1,1 1,5 144 98
Produits chimiques orga-
DIQUES  eeeviiiiiiriieniienes 0,4 0,6 | 140 | 104
Produits pour la teinture et
le tannage ...........ecveee. 0,4 0,4 112 90
Produits médicinaux phar-
maceutiques  .i..eeeeenns 0,5 0,6 134 84
Engrais manufacturés ...... 3,4 3,6 108 | 102
Fournitures photographiques
et cinématographiques ... 1,4 1,5 112 95

Les exportations d’engrais azotés et de produits
photographiques représentent 31,5 p.c. des exporta-
tions globales de l'industrie chimique; l’industrie
photographique a connu, au cours des dernitres
années, une expansion ininterrompue, comme d’ail-
leurs celle des produits pharmaceutiques. Les ventes
de produits minéraux et de dérivés du goudron
triplent depuis 1950.

Exportations des charbonnages, raffineries de pétrole, verreries et glaceries, cimenteries
Source : Institut National de Statistique — Caleuls du Déparlement d'Etudes de la Bangue Nationale de Belgique.

Quz‘:m.tités exportées Valeurs globales Indice « Indice

(milliers de tonnes) (milliards 1 de la valeur
Secteurs do francs) du volume unitaire

1953 | 1954 1054 1854/1953 1054/1963
Combustibles solides .......ovvvvriveninnennns - 5.081 6.577 4,9 130 92
Huiles mindrales .........covvvvivivininnanens 2.005 2.100 2,9 105 98
Verres et glaces : 228 269 2,5 117 98
dont : verre & vitre non fravaillé ...... (132) (158) (1,1) (120) (100)
glaces polie8 .....ccocceervnvennennn, (45) (41) (0,7) (91) (102)

gobeleterie et autres objets en

VEITE  sveverecscninennsiansncnses (5) 8) (0,3) (167) (80)
Ciments  vovvviiiiiiiiiiiiiirenir e 1.855 1.695 1,0 91 100
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Les exportations de charbons augmentent de
30 p.c., au cours de ’année écoulée, mais la valeur
unitaire baisse de 10 p.c. La plus grande partie des
ventes est faite aux pays de la C.E.C.A. et plus
particulidrement aux Pays-Bas, & la.France et &
I'Italie. Ces exportations sont grandement facilitées
par les subventions que la Haute Autorité accorde
aux charbonnages belges. Rappelons qu’il s’agit d’un
systéme de subsides décroissants qui permet aux prix
belges de s’aligner sur ceux du marché commun.
En 1954, les ventes au Royaume-Uni ont pris égale-
ment une grande extension. Pendant les derniers
mois de l’année, 1’Allemagne a aussi procédé &
d’importants achats.

Grace & 1’accroissement de la capacité des raffi-
neries anversoises, les ventes & I'étranger de
V'industrie pétroliére s’amplifient d’année en année,
quoique d'une fagon peu spectaculaire. Toutefois, la
baisse des valeurs unitaires & 1’exportation s’est pour-
suivie.

Les ventes aux navires étrangers faisant escale
dans les ports belges ne représentent plus que
17,8 p.c. des exportations globales d’huiles miné-
rales, contre 19 p.c. en 1953 et 59 p.c. en 1951. Les
achats des Pays-Bas sont passés de 26,8 & 32,4 p.c.
et ceux de I’Allemagne, de 8,3 4 11,2 p.c. Par contre,
les ventes au Royaume-Uni sont insignifiantes.

En 1954, les verreries eb les glaceries ont porté
leurs exportations & un niveau record; seul le
secteur des miroiteries est en retard sur cette reprise
générale. Il est surprenant que la gobeleterie et
divers produits verriers augmentent de 67 p.c. leur
volume d’exportations, alors que les valeurs uni-
taires reculent de 20 p.c. Sur ’ensemble de ces expor-
tations, 24,8 p.c. se sont dirigées vers 1’Amérique du
Nord contre 32,5 p.c. en 1953, mais ce dernier pour-
centage était anormalement élevé. D’ailleurs au
cours des derniers mois de 1’année, les ventes sont
de nouveau trés favorables. Les courants d’exporta-
tion vers les marchés de I’Europe occidentale n’ont
pas subi de modifications appréciables.

Au cours de I’annéde écoulée, les exportations des
cimenteries ont diminué de 9 p.c., par suite de la
contraction générale du marché mondial pour ce
produit. Néanmoins, la situation de 'industrie belge

- est restée trés favorable sur les marchés mondiaux :
elle y occupe la deuxiéme place, aprés le Royaume-
Uni et avant 1’Allemagne occidentale.

La valeur unitaire moyenne & l’exportation n’a
pas varié, en dépit de la baisse survenue au second
semestre. La concurrence sur les marchés extérieurs
augmente fortement, surtout de la part des pays de
I’Europe orientale. Les meilleurs débouchés sont les
Pays-Bas et le Congo belge, qui absorbent
ensemble 64,1 p.c. des exportations globales. Par
contre, les ventes au Royaume-Uni sont en net

recul; il faut cependant tenir compte du fait que les’

chiffres de 1953 étaient exceptionnellement favo-
rables. Depuis plusieurs années les exportations vers
I’Amérique du Nord n’ont pas pu maintenir leur

position; elles ne représentent plus que 3,5 p.c. en
1954.

Dans 'industrie alimentaire, le fléchissement des
exportations est uniquement attribuable & la vente
de sucre et de produits sucriers. En 19538, les expor-
tations de sucre avaient atteint un niveau par-
ticuliérement élevé, par suité de la perspective de
I’entrée en vigueur, au 1° janvier 1954, de 1’Accord
international du sucre. Rappelons que cet accord
impose des contingents aux ventes des différents
pays exportateurs. Abstraction faite des exportations
de sucre, le chiffre des ventes & 1'étranger des
industries alimentaires est un peu plus faible.
Contrairement & l'industrie textile, les produits finis
doivent céder du terrain en faveur des produits ali-
mentaires bruts et demi-finis.

Le Royaume-Uni constitue le principal débouché
traditionnel de l'industrie alimentaire belge. Malheu-
reusement, depuis trois ans, 1’exportation belge enre-
gistre sur ce marché un recul continu par suite des
entraves & l'importation imposées par les autorités
britanniques. Les exportations sur le marché anglais
ne représentent plus que 10,1 p.c. des ventes globales
de -l'industrie alimentaire, contre 16,5 et 33,5 p.c.
au cours des deux années antérieures. Les achats de
I’Allemagne se réduisent également de 20,3 &
15,4 p.c. Alors que le Royaume-Uni achéte surtout
des produits finis, I’Allemagne s’intéresse davantage
aux produits bruts, qui sont utilisés par s& propre
industrie, notamment le malt et les huiles végétales.
L’accés des industries alimentaires au marché fran-
cais est également rendu trés difficile par suite de
I’application de différentes mesures protectionnistes.
Par contre, les relations commerciales avec nos par-
tenaires de Benelux prennent une tournure favorable
dont plusieurs secteurs bénéficient. La participation
des Pays-Bas dans 1’exportation globale de produits
alimentaires de 1'U.E.B.L. passe de 7 p.c. en 1953
4 15,2 p.c. en 1954. Une nouvelle avance est égale-
ment enregistrée sur le marché congolais. Pour les
autres débouchés d’outre-mer, il y a lieu de souligner
une amélioration légére, mais encore insuffisante,
des ventes en Amérique du Nord ; dans le secteur
des huiles végétales notamment, les résultats des
derniéres année§ sont moins favorables.

L’exportation globale des produits agricoles
s’accroit tant en valeur qu’en volume ; en outre, la
valeur unitaire augmente de 5 p.c. par rapport &
I’année précédente. La hausse du volume et des
valeurs unitaires se manifeste le plus nettement dans
le secteur des viandes, mais le développement des
ventes 4 l’étranger de produits horticoles et marai-
chers est également relativement favorable.

La France et 1’Allemagne demeurent les princi-
paux débouchés, avec 26,4 et 21,1 p.c. Dans ce sec-
teur de 1’économie également, les accords Benelux
ont eu une répercussion favorable sur les expor-
tations de I'U.E.B.L. : les ventes sur le marché
néerlandais sont passées & 16,6 p.c. contre 13,8 et
11,9 p.c. au cours des deux derniéres années. Cette
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"l'ubleau XXI.

Exportations des industries alimentaires, diamantaire, de 1'agriculture,
des industries du papier et des arts graphiques, des cuirs, du caoutchouc,
des carriéres, des industries du bois et du meuble, de la céramique et du tabac
Source : Instilut National de Statistique -~ Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Yul_eurs globales Indice Indice
Groupes (milliards de francs) du volume deull?itzfl\:gur
1058 1954 1954/1958 1954/1958

Industries alimentaires ..........covvvviiininiininineniiiiniieniiiininens 3,30 2,49 74 101

dont : MINOLETIES  +iviiviiieriiiinerntirieneniesiraresiiaenrensaneecs (0,41) (0,32) (89) (88)

COTPS EIBB ernruineneitinanrnrinierssiiineniireseensniaesins (0,54) (0,56) (100) (104)

BUCTES €f BUCTETIER t.vviveirininiieeiiitineineaeresenanenns (1,43) (0,71) (47) (104)

préparations de viandes et PoiSSONs ...........eveieeeess (0,26) (0,19) (77) (96)

préparations & base de farine ou fécules ............... (0,26) (0,24) (88) (104)

Industric diamanlaire .......c...oeoviiieiiiiiiiiiiiiiinin s 3,47 4,25 : .= _

AGriculbre e e e e e e aanes 2,30 2,74 113 105

dont @ VIANAES  ciiiiiiiiiiieiieiiieeeieri e eaaenaaeas (0,22) (0,39) (139) (130)

horticultire  .ovvvvviviiiiieiriiiireineiiieeiriarenseeerasanenas (0,29) (0,38) (110) (104)

culture maraichere .......ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenieee (0,57) (0,75) (123) (107)

céréales S, s e (0,15) (0,16) (110) (89)

Industrie du papier et des arts graphiques ..........ccovvenevvrninans 1,27 1,57 126 98

dont : IMPIIME8  teuvververruerennrernrieaeeiereieeersraiaeennneens (0,49) (0,60) (131) (94)
articles manufacturés en péite de bois en papier et

CAIEOML  tviniiiniiiereesineieanenassnsoanrenessaenssranenanse (0,15) (0,15) (119) (90)

autres papiers et cartons (0,47) (0,61) (127) (102)

Industrie des CUITS  ..vveveeriiirriarirenerreenereenerissesinsessnsencnns 1,21 1,16 108 89

dOnb t CUITB tiieiiiiriiienrenrrieeerieniereerriiaresnaeaeiasnernens (0,42) (0,40) : (104) (91)

Pelleteries  ..oiviiiiiiiiiiiii e (0,21) 0,17) (81) (99)

Industric du CAOULCROUC  vevvieviiererieiierseensrinrerssrseecessnsennes 0,62 0,69 122 93

COTTIErES  cieiiiiiiiiii ittt it erreetastaee et eanrssanannes 0,66 0,67 108 100

Industrie des bois et meubles ....coovvvnivriiiaiiieiieriiienecennenas 0,53 0,57 110 97

Industric COramiqUe ......ovcoveirivieneeiiiiiericiieensininiesisoseanses 0,27 0,30 119 96

Industrie du tabAC  ....covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiereri e raeere s 0,11 0,09 89 93

évolution semble étre un indice favorable des possi-
bilités concurrentielles de certains produits agricoles
belges.

Sur le marché de 1’Amérique du Nord, il n’a guére
été possible de récupérer le terrain perdu au cours
de l'année antérieure.

Les ventes & 1’étranger de 'industrie diamantaire
ont encore augmenté de plus de 20 p.c. au cours de
l'année écoulée, atteignant ainsi un nouveau record
d’aprés-guerre. S'il est vrai que les transactions illi-
cites sont devenues moins rémunératrices, par suite
de la suppression de la prime sur les cours du dollar,
il semble cependant que le développement des ventes
repose sur une extension réelle de 1’'activité. Moins
favorable est 1’évolution des prix & l’exportation du
diamant taillé, qui reculent d’'une moyenne de £ 36
en 1953 & environ £ 34 en 1954.

La répartition géographique des exportations
reprend sa structure traditionnelle, dont elle s’était
légérement écartée au cours des deux années précé-
dentes : la participation de I’Amérique du Nord passe
de 45,8 & 56,6 p.c., au détriment des ventes au
Royaume-Uni et aux Pays-Bas, qui reculent de 30,3
4 16,6 p.c.

L’industrie du papier et des arts graphiques
connalt une période favorable. La baisse des valeurs
unitaires. & ’exportation s’est presque arrétée, tandis
que le volume augmente de 26 p.c. Une demande
soutenue se manifeste sur la plupart des marchés

étrangers, tandis que la concurrence du partenaire de
Benelux se fait moins sentir. Les modifications qui,
en 1953, se sont produites dans la répartition géo-
graphique des ventes & 1’étranger, se sont maintenues
1’année dernidre les Pays-Bas, avec 34,6 p.c.,
restent nettement le débouché principal, tandis que
les ventes & la France se maintiennent & peu prés
au pourcentage atteint en 1953, soit 26 p.c. Les
possibilités de vente sur le marché britannique,
menacées par les restrictions & l'importation, n’ont
pu encore étre restaurées.

Au cours de I'année écoulée, les exportations de
peaux et cuirs ont été défavorablement influencées
par une trés forte baisse des valeurs unitaires, que la
hausse de 'indice du volume n’a pu contrebalancer.

Les Pays-Bas, avec 36 p.c. des exportations
totales, demeurent le principal débouché. Les ventes
a I’Allemagne occidentale reculent & nouveau, alors
que les pays européens du groupe soviétique déve-
loppent leurs achats & un rythme tel qu’ils repré-
sentent 9,4 p.c. des ventes globales. Les Etats-Unis
et le Congo belge ont été, 1’année dernidre, des débou-
chés relativement moins favorables.

La valeur des livraisons & 1'étranger de l'industrie
du caoutchouc a augmenté de plus de 10 p.c., malgré
une nouvelle baisse des valeurs unitaires. 'Cette
expansion doit surtout é&tre attribuée & 1'accrois-
sement des achats des Pays-Bas qui absorbent
40,2 p.c. du total des ventes, contre 34,8 p.c. 1’année
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précédente; les exportations vers le Congo belge
représentent 12,8 p.c. du total, celles vers 1'Alle-
magne 8,1 p.c.

Les exportations des produits des carriéres ne se
modifient guére, tant en quantité qu’en valeur. Les
Pays-Bas et la France sont les principaux débouchés,
représentant chacun 87 p.c. environ des exportations
globales. Certains secteurs de cette industrie sont
peu prospéres.

L’industrie des bois et des meubles a connu une
évolution analogue & celle que nous avons déja
constatée dans bien d’'autres industries : hausse de
10 p.c. de l'indice du volume & I’exportation, accom-
pagnée d’'une faible baisse des valeurs unitaires.
Dans ce secteur également le partenaire de Benelux
est le meilleur débouché, bien qu’il demeure un
concurrent redoutable sur le marché intérieur.

Les exportations de 1'industrie céramique ont
surmonté en partie les difficultés rencontrées 1’année
derniére sur les marchés extérieurs, notamment de la

part des concurrents tchécoslovaques. Ici également,
" I’amélioration des exportations doit étre attribude,
en grande partie, & l’accroissement des achats des
Pays-Bas qui atteignent 44,9 p.c. du total contre
34,7 p.c. 'année derniére. Le Congo belge avec
10,1 p.c. et le Royaume-Uni aveec 9 p.c. constituent
d’autres débouchés importants.

L’industrie du tabac enregistre des chiffres d’ex-
portation moins favorables qu’en 1953. Les Pays-Bas
absorbent 60,6 p.c. des ventes globales & 1’étranger,
tandis que la participation de 1’'Australie recule de
19,7 4 9,2 p.e.

*
* %

ORIENTATION GEOGRAPHIQUE
DES COURANTS D’ECHANGES

Depuis 1953, la question de l'orientation géogra-
phique des courants d’échanges est devenue moins
préoccupante pour 1'Union Iieconomique Belgo-Lu-
xembourgeoise. On se rappellera qu’a I1’époque
ol nous connaissions & la fois d’importants excédents

Tableau XXII.

dans les paiements avec les pays de 1'Union Euro-
péenne de Paiements, et des déficits élevés vis-a-vis
de la zone dollar, différentes mesures furent prises
pour réaliser un meilleur équilibre de la balance des
paiements. Parmi ces mesures figuraient notamment
celles qui exercént une influence indirecte ‘sur les
importations et les exportations, par 1'octroi de faci-
lités de financement différentes, selon les divers cou-
rants d’échanges. Par ailleurs, on a eu recours égale-
ment & des restrictions directes, soit sous forme de
mesures de contingentement, soit sous forme de
prélévements ou de retenues sur le produit des opéra-
tions commerciales. .

En 1954, il fut mis définitivement fin & ces dispo-
sitions. Il est & noter que dans la mesure ol cette
politique a donné certains résultats, ils ont pu étre
maintenus, méme aprés l’abolition des restrictions.

D’une maniére générale, elle a permis d’attein-
dre un meilleur équilibre des échanges commerciaux
4 1'égard des pays de 1’Union BEuropéenne de Paie-
ments, d’une part, et des pays de la zone dollar, de
I’autre. Cependant, il est évident que cette évolution
fut en grande partie le résultat de facteurs sponta-
nés; elle est basée & la fois sur le redressement
économique des pays n’appartenant pas & la zone
dollar et sur les modifications intervenues dans les
rapports de prix entre les divers marchés d’appro-
visionnement de I’'U.E.B.L. Ainsi que nous le ver-
rons plus en détail, les changements intervenus dans
la répartition géographique des échanges commer-
ciaux se manifestent principalement du c6té des
importations. Les déplacements des courants d’ex-
portation dépendent, par contre, beaucoup plus des
mouvements conjoncturels et ne reposent pas sur un
développement structurel.

On sait que le solde créditeur mensuel vis-a-vis
des pays de I'Union Européenne de Paiements a
fait place, depuis la fin de 1952, & un déficit qui &
certains moments fut assez important. Cette situa-
tion a persisté pendant le premier semestre de 1954,
mais au cours des derniers mois de 1’année, on enre-
gistre & nouveau des soldes créditeurs, qui ne sem-
blaient toutefois pas inquiétants du point de vue

Commerce spécial de I'U.E.B.L. avec les pays de 'U.E.P. et de la zone dollar

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistiqué — Calouls du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Pays de I'U.E.P. Pays de la zone dollar
Moyenne mensuelle n

Importations Exportations coﬁﬁ:ﬁz&le Importations Exportations con,i’xlrlx?;z?nle

1950 20 semestre ............cevenenes 5.382 4.945 — 437 1.910 959 — 951
1951 1er gemestre ........ccveeeerinens 6.647 7.432 + 1785 2.320 1.403 — 917
20 8emMEStIe .ivviviiiriiiiiinines 6.054 8.230 + 2.176 2.530 1.138 — 1.392
1952 1er gemestre ......veeevrieeninens 6.397 7.750 + 1.353 2.553 1.081 — 1.472
20 BEMESHIE +vvvevvririearesnanes 6.589 6.626 + 37 1.930 1.194 — 1736

1953 1ler semestre ......... vererrieaees 6.732 6.216 — 516 1.620 1.437 — 183
20 BEMEBLIE ...ivvevnieerrinnens - 6.907 6.669 — 238 1.518 1.202 — 316
1954 1er gemestre .....c.ivveveiniienes 7.010 6.536 — 474 1.664 1.063 — 601
20 BEMESEIe ...oveiviiiiiinnenss 7.248 7.263 + 15 1.607 o . 1.209 — 398
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monétaire. Le déficit commereial vis-d-vis de la zone
dollar diminue depuis les derniers mois de 1952 ;
toutefois cette tendance semble se renverser 4 nou-
veau dans le courant du premier semestre de 1954;
cependant, on enregistre une amélioration dans la
suite, si bien que les résultats antérieurs ont pu étre
maintenus.

Une répartition des partenaires commerciaux de
I'U.E.B.L. en quatre groupes — les Etats membres

Tableau XXIII.

de I'U.E.P., la zone dollar, le Congo belge et les
autres pays — fait apparaitre que leurs parts respec-
tives dans les ventes au marché belgo-luxembourgeois
n'ont pas subi de modifications notables au cours
de l'année écoulée. Les pays membres de I'U.E.P.
conservent l'avance acquise les deux annédes précé-
dentes au détriment de la zone dollar. La stagnation
relative des importations en provenance du Congo
belge est un facteur moins favorable.

Orientation géographique des courants d’échanges de 1'U.E.B.L.

(Pourcentages par rapport au total)

Source : Institut National de Statistiqus — Calculs du Département d'Etudes de lo Banque Nationale de Belgique.

Importations Exportations
Groupes de pays
1951 1952 1953 1954 1951 1952 1958 19054

Pays de 'U.EP. .ooivvieiiniiiiiieninninnnns 59,9 63,3 67,6 67;1 70,9 70,4 68,4 71,9
Zone dollar .iiciiciiriniieiiicesiiienriesnenens 22,9 21,8 15,5 15,4 11,5 11,1 14,0 11,8
dont : Etats-Unis et Canada ............ (19,3) (18,3) (12,6) (12,3) 9,3) (8,8) (11,6) (9,1)
Congo Belge et Ruanda-Urundi ............ 7,9 8,0 7,5 7,7 4,1 5,9 58 5,6
Autres PaYS  ciiiiiiiiiiiiiiiciiaeee 9,3 6,9 9,4 9,8 13,5 12,6 11,8 10,8
' Total ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Du cbté des exportations, on enregistre par contre,
pour I'année écoulde, un développement analogue 3
celui constaté dans le passé : la participation des
pays membres de I'U.E.P. passe de 68,4 § 71,9 p.c.,
celle de la zone dollar, par contre, recule de 14 &
11,8 p.c. L’évolution réelle est toutefois moing défa-
vorable que ces chiffres ne le laissent présumer, car,
au cours des derniers mois de ’année, les ventes &
la zone dollar atteignent des montants particulidre-
ment élevés.

L’évolution des échanges commerciaux avec les
pays membres de I'U.E.P. est surtout marquée par
une nouvelle expansion des fournitures au marché
hollandais. L’incidence de la ecrise de 1952 sur
les relations commerciales entre les pays de Benelux
est & présent presque entidrement effacée. Au
cours de l'année passée, l’excédent commercial de
TU.EB.L. vis-Avis des Pays-Bas a doubld, par
suite notamment de 1’expansion exceptionnelle des
ventes sur le marché hollandais; mais au cours des
derniers mois, on enregistre également une augmen-
tation des importations. Il est heureux que les sec-
teurs menacés de 1’économie belge aient participé a
cette expansion et que des accords réglant les échan-
ges commerciaux réciprogues soient restés en vigueur
dans certains secteurs économiques des pays Bene-
lux. Le fait que le niveau des salaires néerlandais a
été relevé de 16 p.c. environ en 1954 est trés impor-
tant pour le développement ultérieur des relations
Benelux; ainsi 1'inégalité des conditions de concur-
rence est moins forte.

Vis-4-vis de I’Allemagne et du Royaume-Uni, on
enregistre, en revanche, un plus grand déficit com-
mercial. I’Allemagne devient le premier fournisseur
de I'U.E.B.L.; il s’agit 14 d’une des principales mo-

difications de structure survenues dans les relations
commerciales au cours des derniéres années. L’'aug-
mentation du déficit envers le Royaume-Uni a été
plus que compensée par une amélioration de la
balance commerciale avec la zone sterling d’outre-
mer, ce qui n’empéche que le déficit envers 1’ensem- '
ble de cette zone demeure trés important.

L’accroissement des exportations vers la France
va de pair avec une augmentation paralléle des im-
portations de cette provenance, de telle sorte que le
déficit commercial global se maintient au niveau de
l'année précédente. L’expansion des courants com-
merciaux dans les deux sens tient partiellement au
fonctionnement du marché commun européen, qui se
manifeste par un développement des exportations
sidérurgiques vers la France et un accroissement des
importations de minerais de fer; la conjoncture de
I'industrie sidérurgique a naturellement conftribué &
cette double tendance. L’augmentation du déficit
commercial vis-4-vis de 1’Allemagne est également
attribuable en partie & l'influence du marché com-
mun, danslamesure ol il a favorisé les fournitures de
charbon allemand au marché belgo-luxembourgeois.

Comme les années précédentes, la balance com-
merciale envers le Congo belge présente apparem-
ment un déficit assez considérable, qui disparait
cependant entidrement si I’on tient compte des im-
portations pour travail & facon et des frais con-
nexes des opérations commerciales, particuliérement
des frais de transport. Du reste, 1’année écoulée n’a
pas été trés favorable & l'expansion des échanges
commerciaux avec les territoires belges d’outre-mer.

Par contre, le commerce aveec I'Europe orientale
s’est développé dans les deux sens, bien qu’on ne
puisse encore étre entidrement satisfait si 1'on
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compare la situation d’avant-guerre avec les résultats
obtenus. En 1938 1’Europe orientale, compte non
tenu de 1’Allemagne orientale, intervenait pour plus
de 6 p.c. dans les exportations globales de 'U.E.B.L,,
contre 3,7 p.c. seulement pendant 1’année écoulée.

Tableau XXIV.

Du c¢6té des importations, le recul est encore plus
sensible, le pourcentage passant de 8,5 & 2,7. Ce sont
surtout les industries de consommation qui ont béné-
ficié de l’amélioration des exportations au cours
de 'année écoulée, ce qui constitue sans nul doute

Orientation géographique du commerce Spécial de I'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Souree : Institut National de Statistique — Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgiquk.

Importations Exportations Balance commerciale
Pays
1953 1954 1953 1954 1953 1954
Europe :
Pays membres de I'0.E.C.E. 1 (métro-
poles)  ciiiiiiiiiininna. 68,1 72,4 68,7 72,7 + 0,7 + 0,3
Europe Orientale ) 2,9 3,7 4,5 4,6 + 1,6 + 09
Autres pays d'Europe ......cccoceveeininns 0,7 0,8 0,7 0,8 — —
Afrique : : .
Congo Belge et Ruanda-Urundi ......... 9,1 9,9 6,6 6,3 — 2,5 — 8,6
Autres pays d’Afrique ..........ccouveninen 3,5 4,2 4,2 4,6 + 0,7 + 0,4
Amérique :
~ Etats-Unis, Canada et Alaska ............ 15,3 15,6 13,1 10,5 — 2,2 — 5,1
Amérique Latine ......cocoveveiiiaiinninns . 9,3 9,0 4,5 6,0 — 48 — 3,0
ASIE et et eaaraase 8,0 8,2 78 7,5 — 0,2 — 0,7
0CEANIE  eereiiiennirineiieriaenenreenenssncases - 42 3,6 0,9 1,5 — 3,3 — 21
Divers  eeeiriiieiiiiiiiiiiiiene e eraene, —_— 0,1 2,0 0,7 + 1,9 + 0,6
Total ... 121,1 127,5 113,0 115,2 — 8,1 — 12,3
Pays de 'TU.E.P. 2 .iivieirieiinicnncinnnnnns 81,8 85,6 71,3 82,8 — 4,5 — 2,8
Zone sterling ....ccveviireviiininiininiciiciinae, 22,9 21,8 15,5 15,6 — 7,4 — 6,2
1 Dont : Pays-Bas  .ccoceovriiiniiiininnnnn 16,6 17,1 20,1 24,2 + 8,5 + 7,1
Allemagne Occidentale ......... 14,9 17,4 10,5 11,1 — 4,4 — 6,3
France 3 ..iieciivierienrniocesnanns 13,4 " 15,3 9,1 11,1 — 4,3 — 42
Royaume-Uni ...ccovvvniniennnns 11,0 10,7 8,8 7,3 — 2,2 — 3,4
SUIBBE  .ievereriirennns rereenrrecnes 3,0 2,9 3,0 3,2 —_ + 0,3

2 Pays membres de I'0.E.C.E. et leurs territoires d'outre-mer et pays de la zone sterling non membres de 1'0.E.C.E.

3 Y compris la Sarre.

un phénomeéne heureux. Le surplus que I'U.E.B.L.
a enregistré dans son commerce avec 1’Europe orien-
tale provient principalement des échanges avec la
Pologne. La création ou 1'élargissement de courants
d’importation approprids se heurte toujours & des
difficultés, les possibilités d’approvisionnement tra-
ditionnelles, notamment pour les céréales, ayant
disparu en grande partie ou ne se présentant plus &
des conditions avantageuses. Naturellement, le déve-
loppement des échanges commerciaux dépend égale-
ment pour une bonne part de l’initiative privée.

Rappelons qu’il existe depuis 1948 un contrdle
international officieux des exportations destinées
aux pays de la zone d’influence russe; le 16 aoit
1954, on a sérieusement réduit la liste des produits
soumis & ce controle.

Au cours des derniers mois, le commerce de I'U.E.
B.L. avee I’Amérique latine a été suivi avec un vif
intérét. Durant 1’année derniére, le déficit commer-
cial avec cette région s’est réduit de 4,8 & 3 milliards
4 la suite d’une faible diminution des importations et
d’une augmentation de 35 p.c. des exportations. Le

Brésil n’a pratiquement pas pris part & cette expan-
sion, bien qu’en fin d’année les possibilités d’expor-
tation vers ce pays se soient améliorées grace aux
ventes de francs belges effectuées par les autorités
brésiliennes & partir du mois d’octobre. La valeur des
exportations vers 1’Argentine a quadruplé depuis
1958, encore qu’elle demeure & un niveau relative-
ment faible. En fin d’année, on a attendu avee beau-
coup d’espoir les résultats du nouvel accord com-
mercial dont les négociations se poursuivaient
encore & ce moment. La balance commerciale avec
I'Uruguay, encore fortement déficitaire en 1953, se
solde pour l'année dernitére par un excédent de
380 millions environ. Les restrictions sur les impor-
tations en provenance de ce pays ont été levées en
grande partie en juillet. Au cours des dernidres
années, l'industrie textile belge a acheté d’impor-
tantes quantités de laine sur ce marché. Le solde
créditeur envers la Colombie a également presque
triplé, atteignant ainsi quelque 437 millions.

Parmi les pays qui font partie de la zone dollar,
4 l'exclusion des Etats-Unis et du Canada, le Mexi-

— 417 —



que et Haiti sont ceux qui ont contribué le plus
au déficit commercial vis-4-vis de cette zone; les
échanges commerciaux avec ces deux pays laissent,
comme en 1953, un déficit d’environ un milliard de
francs. Les achats au Pérou ont également dépassé
les exportations vers ce pays. On enregistre par
contre un boni vis-A-vis du Venezuela.

Evolution des courants commerciaux avec les Etats-
Unis et le Canada.

Il ressort des indications données ci-dessus que la
balance commerciale avec la zone dollar ne dépend
pas uniquement des échanges avec les Etats-Unis et
le Canada. Toutefois, les mouvements du solde
global de la balance commerciale avec cette zone
monétaire pendant les derniéres années s’expliquent
principalement par le commerce avec 1’Amérique du
Nord. Eu égard aux glissements relativement impor-
tants dans la répartition géographique des échanges
commerciaux, qui se sont traduits par une réduction
du déficit envers la zone dollar, nous nous arréterons
encore quelque peu & ’évolution du commerce avec
I’Amérique du Nord.

Tablean XXV.

Commerce spécial de I'U.E.B.L.
avec les Etats-Unis et le Canada

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistigue — Calculs du Département
+ d'Etudes de la Bangue Nationale de Belgique.

Balance

Moyenne mensuelle Importations | Exportations e
commerciale

1950 oo '1.516 672 — 844
1951 o 2.048 1.024 — 1.024
1952 1.875 898 — 977
1953 e 1.279 1.090 — 189
1954 e 1.302 873 — 429

I’examen des chiffres repris au tableau XXV
révele que la diminution du déficit commercial avec
I’Amérique du Nord doit étre attribuée, avant tout,
4 la réduction des importations, accompagnée égale-
ment, en 1953, par un certain développement des
exportations. En 1954, cette amélioration s’atténue
un peu dans les deux sens, provoquant ainsi une
nouvelle augmentation du déficit commercial dont la
moyenne mensuelle passe de 189 4 429 millions de
franes. Il est cependant important de noter que les
déplacements fondamentaux restent acquis et que la
détérioration de la balance commerciale en 1954 doit
étre attribuée uniquement & des facteurs conjonctu-
rels passagers et notamment § 1’affaiblissement de la
demande intervenu au cours du second semestre de
1953 .sur le marché américain de 1’acier.

En 1953 déja, la réduction des achats aux Ttats-
Unis s’était surtout manifestée dans le secteur des
céréales et principalement par un déplacement des
importations d’orge vers les marchés d’Europe et du

Tableau XXVI.

Importations en provenance des Etats-Unis
et du Canada

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calouls du Département
d'IStudes dc la Banque Nationale de Belgique.
1953 1954
Biens de production .......c.cocovveennnnn. 11.452 11.626
dont : '
Céréales ....covcieiiiiiiiiiiiiiiin 3.274 2.585
dont : froment, épeauntre et méteil| (1.749) (1.701)
OIZE wrevevreninreninenenenns (295) (118)
Mais e, (1.004) (863)
Parties et piéces détachées d’autos 2.253 2.084
Minerais de métaux non ferreux ... 151 126
Métaux bruts non ferreux ............ 259 430
dont : plomb  ...iceiviiiiiiiiinn, (211) (236)
Coton  .......... 915 1.076
Tabae .viveriiiiiiiiiiiinin e 488 456
Combustibles 480 161
Huiles minérales .......ccvvevinvnininens . 582 606
Produits chimiques .........ovevineninns 515 661
Biens de production divers servant
indistinctement aux  différents
secteurs de production ............ 1.153 1.501
Biens de consommation 2,150 2.206
Produits alimentaires 1.053 1.148
dont : élevage, viandes et graisses (290) (278)
fruits  .ooveviviiiiniiininin.n. (368) (896)
Produits non alimentaires ............ 1.097 1.058
dont : textiles ..iv.eviveerireiniens (181) (174)
véhicules automobiles, cy-
cle8  rrvieeeiieieiiies (58) (79)
Biens d’équipement .........oooiiiiiiinn 1.742 1.789
Total ... | 15.345 15.621

Proche-Orient. En 1954 vient s’y ajouter une forte
contraction des achats de mais sur le marché améri-
cain, en faveur de l’Argentine. Les achats de véhi-
cules automobiles et de pieces détachées d’autos sont
également en régression, par suite du relévement du
standing et de la capacité de l'industrie automobile
européenne. La nouvelle baisse des importations de
matieres premieres brutes en provenance des Itats-
Unis est imputable, en partie, & la conjoncture dans
I'industrie lourde et & la demande relativement faible
de charbon jusque vers le milieu de 'année; elle est
due également & l'ouverture du marché commun
européen et & la politique de contingentement suivie.
par le gouvernement belge. Le redressement de 1'in-
dustrie charbonniére allemande au cours des der-
niéres années, a joué & cet égard un réle prédomi-
nant.

Néanmoins, les achats sur le marché américain au
cours de l'année écoulée ont augmenté dans quel-
ques secteurs, surtout dans celui des biens de produc-
tion divers.
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En 1953, les exportations vers les Etats-Unis
avaient atteint un niveau sans précédent, grace aux
ventes exceptionnelles de produits sidérurgiques. La
récession survenue aprés la mi-1953 a ramené les
exportations de produits métallurgiques & un niveau
plus normal, ce qui explique la baisse des exporta-
tions globales vers le marché américain.

Tableau XXVII.

Exportations vers les Etats-Unis et le Canada
(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique — Calouls du Département
d'Etudes de la Banquc Nationale de Belgique.
1958 1954
Sidérurgie  ....ciiiiiiiiiie 8.598 1.370
Métaux non ferreux ...........ceeeieennn 2.005 - 1.523
dont : étain  ...icieeiiiiiiieiieieienn, (1.041) (897)
Textiles et vétements ...........c..oeene. 2.259 1.985
dont : fibres synthétiques ............ (205) (129)
étoffes de lin, chanvre et

TAIMIE  covviieinnernnneerennson (292) - (300)
étoffes de jute ......ocevnennnnn. (165) (128)
étoffes de laine et poils ...... (60) (85)
tapis et tapisserie ............ (859) (707)
tissus de coton ............... (189) 97)
Industrie diamantaire .................. 1.590 2.406
Fabrications métalliques ............... 1.183 1.422
Industries chimiques ..............c...... 921 571
Industries des verres et glaces ......... 720 612
Divers oo 805 590
Total ...| 13.081 10.479

Que l'on se trouve en présence d’un mouvement
eyclique normal ressort du fait que, pendant les der-
niers mois de 1954, le redressement de la conjoncture
américaine a provoqué un développement sensible
des ventes aux Etats-Unis, ce dont bénéficient une
grande variété de secteurs industriels. A présent que
le gouvernement américain envisage une politique
plus libérale vis-4-vis des importations, ce développe-
ment récent peut inciter 1'économie belgo-luxem-
bourgeoise 4 prospecter davantage le marché améri-
cain.

CONCLUSIONS

Au cours de l'année écoulde, 1’économie belgo-
luxembourgeoise participe & 1’expansion générale du
commerce mondial, tant & 1'importation qu’a 1’expor-
tation. Les importations accusent la hausse tradi-

tionnelle en période de reprise conjoncturelle, tandis
que les exportations de produits de consommation
sont stimulées depuis 1953 par le développement de
la demande sur les marchés mondiaux. Lorsque, vers
la fin de ’année, I'industrie lourde est entrainée &
son tour par l’expansion, 1’évolution défavorable des
termes d’échange est arrétée et la valeur des impor-
tations et des exportations atteint de nouveau des
maxima d’aprés-guerre.

Dans la répartition géographique des échanges
commerciaux, d’importantes améliorations réalisées
I’année précédente restent acquises, si bien que les
difficultés provoquées par une répartition inégale des
écnanges commerciaux entre les différentes zones
monétaires ont pu étre évitées. Il n'y a pas eu de
brusques déviations dans les courants d’échanges
puisque, en dépit d’une forte demande, aucune
pénurie ne s’est manifestée et que les prix n’ont
accusé de mouvements sérieux dans aucun secteur.

L’évolution des exportations au cours des der-
niéres années fait apparaitre clairement que le
progrés réalisé dans la voie de l'intégration europé-
enne profite 4 1’économie belgo-luxembourgeoise. Que
I’'on songe surtout & 1’expérience de Benelux et aux
premiers résultats du marché commun du charbon et
de l’acier. Sur cette base, on peut s’attendre & ce
qu'une intégration plus poussée permette une nou-
velle extension du commerce extérieur de I'U.E.B.L.,
d’autant plus que les relévements de salaires &
I’étranger créent progressivement de meilleures
conditions de concurrence.

Soulignons pour terminer que les efforts tendant
& offrir davantage de produits finis ne sont pas
restés sans résultats au cours de l’'année passée.
Dans le textile notamment, 1’évolution des expor-
tations montre que des possibilités existent qui
s’élargiront & mesure que les restrictions & 1'impor-
tation prises par certains pays disparaitront. Cela
ne signifie évidemment pas qu’il faut tendre par tous
les moyens & modifier la répartition traditionnelle du
commerce extérieur de I'U.E.B.L., qui présente les
avanbtages d'une longue expérience et d’'une structure
bien assise. Le renouvellement nécessaire doit étre
basé en grande partie sur un développement continu
des industries existantes, dont les efforts seront
dirigés autant que possible vers les produits finis et
les produits plus raffinés au point de vue technique.
Une collaboration croissante entre les divers secteurs
économiques, dont on a constaté quelques heureux
exemples 1’année derniére, contribuerait au progrés
dans ce domaine.
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Annexe — Tableau A.

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1954

Orientation géographique des exportations

Pourcentages par rapport & la valeur totale des ventes de chaque secteur

Source : Institut National de Statistiguc — Calculs du Département d'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.
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e : |22 |3 238 g | A

Europe :
Pays membres de 1'0.E.

C.E. 1 (métropoles) . | 70,4 47,9} 58,7 79,1} 56,2| 65,0| 32,1} 83,9| 94,0| 46,2| 73,8] 752 53,1| 73,6| 75,2| 63,1
Groupe soviétique 2 56| 3,8| 92,0/ ‘1,4 36| 25| 01| 16{ 18 01{ 94| 22 —| — 12| 29
Autres pays d'Europe ... 1,1} 19| 28 09! 5,5 18 —| 1,3 29| 03| 05| 03] 0,1 —| 09| 1,8

Afrique :
Congo Belge et Ruanda-

Urundi  ..oovvviciennn 2,3| 16,4| 3,6{ 0,7 34| 72 —| 5,0 03| 1,8 4,1 101 18,7 06| 6,0] &5,
Autres pays d’Afrique ... 44| 58| 41| 09| 4,7 141} 01| 1,6 —| 2,3 08| L.7 6,4 5,8 3,1 4,0

Amérique :
Etats-Unis, Alaska et

Canada  ..ocovveinenes 88| 69| 63| 14,1| 58| 4,7 56,6| 8,4 —| 24,83 8,0{ 88| 35| —| 82| 91

Amérique latine ......... 2,11 7,7| 12,0 11| &2 4,7 1,5 07| 10| 79| 27| 16| 85 —| 25| 52
Asie  oiveinins . 3,7 86| 95| 1,8 186( 9,7| 8,7 24| —| 76| 05| 43| 73| 2,0 48| 6,5
Océanie  ............ 1,6 12| 1,5 —| 2,0/ 03 09| 02| —| 96| 02| 08 24| 03| 0,7{ 1,3
Divers 3 .ivevvvnen — 0,3 — —_— = - —_ =] =] =] - - —| 17,8] 24| 0,6

Total 100,0{100,0|100,0 (100,0100,0 {100,0 | 100,0 {100,0 {100,0 |100,0 | 100,0 100,0 |100,0100,0 {100,0|100,0

Pays de 'U.EP. 4 ...... 77,4| 60,5| 69,1} 80,8 70,5| 76,9 40,8 87,3 98,9 62,0{ 65,4| 80,9( 658 78,1] 80,9 71,9

Zone sterling ............ 17,1| 11,8} 11,4 8,5| 189 17,6} 21,5| 11,6 9,7| 19,6| 6,4| 8,7| 11,7 5,0| 14,8| 13,6

Chiftres absolus :

(milliards de francs) . | 22,6| 20,7| 21,6| 10,8| 99 25| 43| 27| 48| 25 12| 18| 10 29} 6,0|1152
1 dont :

Pays-Bas  ........eees 26,5| 22,9} 15,31 17,7| 14,3| 15,2| 8,7| 16,6| 27,3 | 18,4| 359| 34,6 45,4| 32,4 27,6| 21,0

Allemagne occidentale 11,0! 38,6| 13,8 12,3 9,6| 15,4, 6,9 21,1| 2,0| 04| 12,3] 4,0 —| 11,2 12,1| 9,7

France .......c.oennen 54| 56| 6,6] 21,1 56| 39| 6,4 26,4| 39,6| 4,6| 4,7| 259 —| 1,7| 18,3 9,6

Royaume-Uni ... 11,5 18| 18| 73| 5.8} 10,1 12,9; 9,0 9,7 53/ 55| 88| 27| 26| 11,0| 6,3

2 Le groupe soviétique comprend 1'Albanie et 1'Europe orientale, & l'exclusion de la Yougoslavie et de la Finlande.
3 Y compris armdes allides d’occupation. :
4 Pays membres de 'O.E.C.E. et leurs territoires d’outre-mer et pays de la zone sberling non membres de 1'0.E.C.E.
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Annexe — Tableau _B.

Composition des exportations vers chaque zone géographique

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1954

Pourcentages par rapport & la valeur totale des ventes & chaque zone

Source : Institut National de¢ Statistique — Calculs du Département d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

Pays Groupe Congo Autres Etats- . Pays
Secteurs O(gégf sovidtique ]Iﬁlf:d:f pays ﬁ:;i’a Arl’;ii’:éue Asie Océanie | U.E.P. st?r)lni;g " Total
poles) 1 Urundi | d"Afrique |et Canada 2
Industries textiles et véte-

mMents  .ieiieieeniieiinenns 21,9 38,4 8,4 21,9 18,9 7,9 10,7 24,5 21,1 24,9 19,6
Sidérurgie  ...cevieiiiiinnins 17,5 13,0 12,5 19,5 13,1 43,1 27,3 19,8 18,1 15,8 18,8
Fabrications métalliques ... 13,7 20,7 54,3 26,3 13,6 26,4 28,6 16,9 15,2 15,7 18,0
Industrie des métaux non .

ferreux  ...iciceveiiiiiiinnns 11,8 4,7 1,2 2,2 14,6 1,9 2,5 0,1 10,6 5,9 9,4
Industries chimiques ...... 7,7 10,7 5,3 10,1 5,4 8,5 178 13,3 8,4 12,0 8,6
Charbonnages et cokeries . 6,3 2,7 0,3 —_ -— 0,8 — — 5,6 3,1 43
Industrie diamantaire ...... 19 0,2 _— 0,1 23,0 1,0 4,9 2,5 2,1 5,9 3,7
Industrie pétrolidre ......... 3,0 —_ 0,3 3,8 — — 0,8 0,7 2,8 0,9 2,6
Agriculture  .....ooiiiienns 32 1,3 2,2 0,9 0,9 0,3 0,9 0,3 2,9 2,0 2,4
Industries alimentaires ...... 1,9 1,8 2,8 77 11 1,9 32 0,5 2,3 2.8 2,2
Verreries et glaceries ...... 1,6 0,1 0,7 1,3 5,8 3,3 2,5 16,1 1,9 3,2 2,2
Industrie du papier et des '

arts graphiques ............ 1,6 1,1 2,5 0,6 0,6 0,4 0,9 0,8 1,5 0,9 14
Industrie des peaux et )

CUILE  ceverervrveecacncorances 1,2 3,3 0,8 0,2 0,9 0,5 0,1 0,1 1,0 0,6 1,0
Cimenteries .....ceccecveveens 0,8 — 3,1 15 0,3 1,5 1,0 1,7 0,8 0,8 0,9
Industrie du caoutchouc 0,7 — 14 1,3 — 0,2 0,1 — 0,7 0,1 0,6
CarrTieres  ...coceeeeciieeninnns 0,9 — 0,1 0,1 0,2 — 0,1 0,1 0,8 0,2 0,6
Industrie du bois et du

meuble .....ciciiiiinnn. 0,7 0,5 0,4 0,1 0,2 — 0,2 0,1 0,6 0,5 0,5
Industrie céramique et bri- )

queteries  ...o.oeeiniiiinens 0,3 — 0,5 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,2 0,3
Industrie du tabac ....... s 0,1 — 0,1 0.2 — — — 0,5 0,1 0,1 0,1
DIVErS  cuiviieiecicvrnnnrnnans 3.2 1,5 3,1 1,9 1,3 2,2 3,3 19 3,2 4,5 28

Total ...{ 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 1000
Chiffres absolus (milliards
de francs) ....eceeneieinia. 72,7 3,3 6,3 4,6 10,5 6,0 7,5 1,6 82,8 15,6 | 1152

1 Le groupe sovidtique comprend I'Albanie et I’Europe orientale, & l'exclusion de la Yougoslavie et de la Finlande.
2 Pays membres de I'0.E.C.E. et leurs territoires d'outre-mer et pays de la zone sterling non membres de I'0.E.C.E.
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Annexe — Tableau C.

Commerce spécial de I'U.E.B.L. en 1954

Orientation géographique des importations

Pourcentages par rapport & la valeur totale des achats de chaque groupe de produits

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’'Etudes do la Bangue Nationale de Belgique.
Pl‘%sljde Congo | Autres | Etats- Amé c;fﬁ%?ls
. . '{" Europe | Belge et| pays Unis N . . {Pays de | Zone absol
Catégories de biens (n?élg;o_ orientale | Ruanda- | d'Afri- et lngue Asie Océanie 1'U.I.P, | sterling _('mill.ls
poles) Urundi que Canada atine 1 I;(:;'vit:;;jo
Biens de production ..................... 46,6 38 | 10,8 4,6 | 18,5 7,7 8,6 4,1 61,0 20,1 86,4
destinds & Uagriculture et ouw indus- )
tries alimentaires .......oceviiiiinns 25,9 7,0 2,1 8,0 26,8 28,3 5,4 1,0 36,8 7.8 12,4
destinés aux industries métallurgiques 49,1 0,7 29,0 4,3 | 13,6 0,8 0,5 1,1 | 54,8 10,8 | 28,6
destinds auwx industries textiles ......... 34,8 1,6 4,6 7,1 8,3 | 14,7 7.9 21,0 67,4 36,3 | 14,6
destinds ¢ des industries diverses :
Industrie du bois ...cvveviviiininiinen 38,4 | 42,8 2,8 2,6 5,8 2,8 4,6 — | 415 12,9 2,8
Industrie diamantaire ............... 83,9 0,3 —_ 9,4 3,4 0,4 2,6 — | 94,2 87,5 35
Industrie du CUIF .....cooveiriininennnae 61,3 3,3 1,5 38,7 10,2 9,7 2,4 7,7 74,5 29,6 14
Industrie du papier et des arts gra-
Phiques  .ieoiviiiiiiiiiiiienieans 68,2 21,7 — — | 10,1 — — — | 68,2 2,0 1,2
Industrie du tabac ......oceveievvnnnns 12,7 1,2 0,7 2,7 51,1 15,5 16,1 —_ 29,6 5,3 0,9
destinds indistinctement aux divers
secteurs de la production :
Combustibles .....cciieiiieiiiiiiiiiannn 95,5 1,3 — 0,1 31 _ — — 95,6 6,7 5,3
Huiles minérales .......c.oocvveniiennees 14,5 1,3 — 0,5 9,8 12,3 62,0 — | 63,6 43,3 6,6
Produits chimiques .........c.coeenines 72,7 4,2 —_ 0,1 22,0 0,2 0,6 — | 78,3 12,2 3,0
Divers  coiiie 56,4 3,5 12,8 2,9 12,7 19 9,5 0,2 64,4 12,1 11,9
Biens de consommation .................. 73,9 1,2 1,9 1,2 8,1 8,9 2,9 0,2 76,7 9,0 27,1
Produits alimentaires préts & la con-
sommation : .
Produits animaux ..........ccceeeeeeeen 82,6 2,4 — 1,2 | 10,6 1,6 1,0 0,5 84,3 5,7 42
Produits végétaux ..........ociieinnns 39,0 0,3 6,6 3,3 9,1 28,9 6,6 0,6 47,0 6,3 7,1
Biens autres que les produits alimen-
taires préts & la consommation ...... 89,1 1,4 0,1 0,1 6,9 0,8 1,4 — | 89,7 11,2 15,2
Biens d'équipement ........... Ferrennran 86,3 0,5 0,1 — 1 12,8 —_ 0,1 — 86,3 14,7 14,0
Total général ... 56,8 2,9 7,7 38,31 12,3 7,1 6,5 2,9 67,1 17,1 | 127,56

-

Pays membres de 1'0.E.C.E. et leurs territoires d’outre-mer et pays de la zone sterling non membres de I'0.E.C.E.
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Annexe — Tableau D.

Oommerce spécial de I'U.E.B.L. en 1954

Composition des importations en provenance de chague zone géographique

Pourcentages par rapport & la valeur totale des achats effectués dans chaque zone

Source : Institut National de Statistique — Calculs du Département d’Etudes de¢ la Banque Nationale de Belgique.

Pays de

Congo

Autres

Etats-

. . I'0.E. Europe | belge et | pays Unis A'mé- . . Pays de | Zone
Catégories de biens (1(12;‘,]56)1:0- orientale { Ruanda- | d’Afri- et ;1;’1’“9 Ase Océanie | Total I'U.E.P. | sterling
poles) Urundi que Canada atine 1
Biens de production ..................... 55,6 89,0 94,6 92,4 74,4 | 78,2 90,4 98,2 | 67,7 61,6 79,5
destinés & l'agriculture et aux indus-
tries alimentaires .........ccooevennnas 4,4 23,6 2,6 23,5 21,2 32,0 8,0 3,5 9,7 5,3 4,4
destinés aux industries métallurgiques 15,9 4,2 69,0 24,1 20,4 2,2 1,3 7,0 18,4 15,1 11,6
destinéds aux industries textiles ......... 7,0 6,3 6,8 24,5 78 23,7 13,8 84,0 11,4 11,5 24,2
destinés ¢ des industries diverses :
Industrie du bois ....covvveiininnnnen 1,2 27,0 0,7 1,5 0,9 0,7 1,3 — 1,8 1,1 0,1
Industrie diamantaire ............... 4,1 0,3 — 7,9 0,8 0,2 1,1 — 2,8 3,9 14,1
Industrie du cuir ......cvevevivicnnienns 1,2 1,2 0,2 1,2 0,9 1,5 0,4 3,0 11 1,2 1,9
Industrie du papier et des arts gra-
phiques ... 1,2 7,3 — — 0,8 —_ — — 1,0 1,0 0,1
Industrie du tabac ..................... 0,2 0,3 0,1 0,6 2,9 1,5 1,7 —_ 0,7 0,3 0,2
destinés indistinctement auz divers
secteurs de la production :
Combustibles ....c.ccoivviviiiiiiiininn 7,0 1,9 — 0,1 1,0 —_ — — 4,1 5,9 1,6
Huiles minérales .........cvevvervrenenss 1,3 2,3 — 0,8 3,9 8,8 48,8 — 5,1 4,8 12,9
Produits chimiques .......... e, .30 3,4 — 0,1 4.2 0,1 0,2 — 2,4 2,6 1,7
Divers  tieviiiiiniiiiiiiniiiea, 9,1 11,2 15,2 8,1 9,6 2,5 13,8 0,7 9,2 8,8 6,7
Biens de consommation ................ . 27,7 9,0 5,8 751 14,1 26,7 9,4 1,8 | 21,3 24,3 | 11,1
Produits alimentaires préts & la con-
sommation :
Produits animaux ............eeveennns 4,8 2,8 — 1,2 2,8 0,7 0,5 0,6 3,3 4,1 1,1
Produits végétaux ........coceevininns 4,2 0,6 5,2 6,1 4,5 24,6 6,2 1,2 6,1 4,2 2,2
Biens autres que les produits alimen-
taires préts & la consommation ...... 18,7 5,6 0,1 0,2 6,8 1,4 2,7 — 11,9 16,0 7.8
Biens d’équipement ..................... 16,7 2,0 0,1 0,1 11,5 0,1 0,2 — 11,0 14,2 9,4
Total général ... | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Chitfres absolus (milliards de francs) 72,4 8,7 9,9 4,2 15,6 9,0 8,2 3,6 | 127,5 85,6 21,8

-

Pays membres de I'0.E.C.E. et leurs territoires d'outre-mer et pays de la zone sterling non membres de I'0.E.C.E.
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LES RAPPORTS ENTRE LA BANQUE CENTRALE ET L'ETAT
AUX PAYS-BAS

Institution chargée d’exécuter les missions qui
lui ont été confides par 1'Etat, la Nederlandsche
Bank remplit les différentes tdches que l'on assigne
généralement aux, instituts d’émission dans la plu-
part des pays. Elle régle la valeur du florin, assure
la circulation monétaire, et partant facilite les paie-
ments scripturaux; par larrété de 1945 sur les
devises, elle a été chargée des paiements extérieurs
pour compte et sous la responsabilité de 1'Etat; elle
contrdle le crédit d’aprés les modalités prévues par
la loi du 18 janvier 1952, prorogée le 24 décembre
1954; elle effectue différentes opérations au profit de
I’économie privée. Elle est enfin le banquier de
I'Etat.

Dans le cadre du présent article, nous retracerons
I'activité de la Nederlandsche Bank en tant que
banquier de 'Etat depuis la fin de la guerre. Nous
nous arréterons d’abord aux différentes formes de
crédits consentis par la Nederlandsche Bank & 1'Etat,
crédits qui comprennent tant les opérations courantes
que le crédit spécial accordé en vue de la reprise par
I'Etat de la créance en clearing sur 1’Allemagne.
Cette premitre partie sera également consacrée & la

politique d’open-market de la Nederlandsche Bank. -

Dans la deuxiéme partie nous examinerons 1’évolu-
tion des comptes créditeurs de 1'Etat auprés de la
Nederlandsche Bank, ce qui nous permettra de
souligner notamment 1’ampleur et 1'importance de
I’'aide américaine fournie aux Pays-Bas.

I. — CREDITS DE LA NEDERLANDSCHE
BANK A L’ETAT

1. Orédits relatifs & la reprise par I'Etat des avoirs
en marks de la Nederlandsche Bank : portefeuille-
effets du Trésor et créance comptable. Politique
d’open-market.

Pendant les années de guerre, I’occupant poursuivit
aux Pays-Bas, comme dans d’autres pays d’Europe,
une politique de spoliation qui détermina la création
forcée d’avoirs sur 1'Allemagne & la suite des paie-
ments en florins aux Pays-Bas pour des achats alle-
mands réglés en billets de banque allemands ou par
des versements en Reichsmarks auprés de banques
allemandes..

Le financement de la créance sur 1’Allemagne
s’effectua pour compte de I’Etat. Elle aurait done

da étre portée & son débit, et financée par lui, pour
une partie importante au moins, grice & des appels
au marché des capitaux, ce qui aurait limité par-
tiellement 'inflation. Toutefois, ’occupant allemand
préféra la voie plus facile de Vinflation.

Aprés la fin de la guerre, les avoirs en marks
comptabilisés dans les livres de la Nederlandsche
Bank atteignaient 4.470,8 millions de florins. Par
la loi du 80 aotit 1946, le Ministre des Finances fut
autorisé & conclure avec la banque centrale une con-
vention, en vue de reprendre les avoirs libellés en
marks en possession de la Banque. Cette convention,
signde le 26 février 1947, fut appliquée avec effet
rétroactif 4 partir du 31 décembre 1946.

Déduction faite des intéréts touchés par la Banque
sur ses avoirs en Reichsmarks du 16 novembre 1948
au 81 mars 1944, période pendant laquelle elle a
supporté les risques de ces avoirs, et compte tenu des
intéréts courants, il subsistait & charge de I'Etat une
dette de 4.323,5 millions de florins, dont 286,9 mil-
lions furent réglés au moyen d'une partie du produit
des réévaluations de l'encaisse-or effectuées au
1" juin 1943 et au 2 juillet 1945.

Des 4.086,6 millions de florins restants, 1.500 mil-
lions ont été convertis en une dette comptable por-
tant un intérét annuel de 1/8 p.c. Le solde, soit
2.586,6 millions, fut réglé & concurrence d’un mon-
tant nominal de 2.100 millions par la remise d’effets
du Trésor et & raison de 516 millions & valoir sur
P’avoir du compte du Trésor auprés de la Neder-

landsche Bank.

La Banque pouvait aliéner ces effets, mais elle
était tenue d’accepter, en échange des effets échus
et détenus encore en portefeuille, des effets simi-
laires aux mémes conditions que les premiers. L’Etat
avait toujours la faculté de rembourser ce papier
partiellement ou totalement.

En vue de couvrir les besoings du Trésor, 1'Iitat
pouvait placer & concurrence des 516 millions de
florins préeitds, du moins jusqu'au 81 décembre
1950, des effets du Trésor auprés de la Neder-
landsche Bank, sous les mémes conditions que le
papier initial. Le pourcentage des 516 millions sus-
mentionnds & reprendre par la Banque devait étre
fixé annuellement pour chacune des annédes 1947
4 1950.

Si le portefeuille initial d'effets du Trésor de
2.100 millions de florins devenait inférieur & 1 mil-
liard, la dette comptable devait étre & son tour
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réduite ou relevée par tranches de 50 millions, dans
la, mesure ol le montant des effets du Trésor dimi-
nuait ou augmentait, de maniére telle que la dette ne
puisse, pendant quinze jours consécutifs, dépasser
le montant des effets du Trésor de plus de 550 mil-
lions ou de moins de 450 millions, tout en ne fran-
chissant pas la limite inférieure de 1 milliard de
florins.

Au cours des anndes ultérieures, le portefeuille-
effets détenu par la Nederlandsche Bank, conformé-
ment & la convention du 26 février 1947, fut progres-
sivement réduit. Dés le 24 novembre de cette année,
I’Etat remboursa 100 millions de florins au moyen
de son avoir en compte auprés de la Nederlandsche
Bank. D’autres remboursements furent effectuds le
29 avril 1948 et le 9 décembre 1949, respectivement
de 200 et de 50 millions. En 1950, I’avoir en effets
du Trésor fut encore réduit de 1.750 millions & 1.650
millions de floring. Cette diminution résulta de deux
remboursements totalisant 400 millions au cours de
cette année, compensés par un nouveau placement
de 800 millions du Ministre des Finances (qui usa
du droit prévu & l’article 11 de la convention du
26 février 1947). En janvier 1951, I’Etat remboursa
4 nouveau 150 millions sur ce montant, ramenant
ainsi 1’avoir total en effets du Trésor & 1.500 millions
de florins.

En 1952, le portefeuille-effets fit 1’objet d’opéra-
tions considérables. Un remboursement de 100 mil-
lions fut effectud le 6 février, un autre de 50 mil-
lions le 11 février — ce paiement permettant le
remboursement final de tout le solde de papier du
Trésor placé le 28 décembre 1950 — et un troisidme,
le 7 avril de 550 millions, qui ramenait le portefeuille
& 800 millions de florins. Ce dernier fut effectud par
le débit du compte en local-currency, dont nous par-
lerons par la suite.

Conformément & ’accord du 26 février 1947, la
diminution du portefeuille & un niveau inférieur &
la limite de 1 milliard de florins s’accompagna d’un
amortissement de la créance comptable & concur-
rence de 200 millions, ainsi ramenée & 1.300 millions
de florins.

A ce moment, les autoritds monétaires se trou-
vérent confrontées avec 1’aisance accrue du marché
monétaire et des liquidités excédentaires en quéte
d’emploi. Jusqu’alors le Trésor, automatiquement
et sans tenir compte de ses besoins, avait absorbé
toutes les liquidités offertes sur le marché monétaire
en cédant ses « promesses » et ses ¢ billets ». Ces
interventions constituaient en fait ume politique
d’open-market, alors qu’une telle politique incombe
normalement non pas au Trésor mais & la banque
centrale. En outre, 1’accroissement ininterrompu de
I’avoir du Trésor auprds de la Banque, qui résultait
des émissions de promesses et de billets, pouvait
faire croire que 1’Etat disposait de ressources qui
pourraient étre utilisées sans compromettre 1’équili-
bre monétaire. ’

Ces considérations amenérent la Banque & enta-

mer avec le Ministre des Finances des pourparlers
qui aboutirent, le 1° juillet 1952, & une convention
complétant celle du 26 février 1947. La convention
de 1947 ne prévoyant aucune mesure réglant des
opérations éventuelles d’open-market, qui peuvent
donner lieu & des cessions et & des acquisitions
d’effets du Trésor, la Banque fut autorisée &
reprendre éventuellement des effets directement de
I’Etat aux conditions de la convention du 26 février
1947, et moyennant certaines restrictions auxquelles
nous ne nous arréterons pas ici. En revanche, la
Banque renongait & un ajustement immédiat du
montant de la dette comptable & celui du porte-
feuille, dans chaque cas oli ce dernier diminuerait
par suite de ventes sur le marché. Au cas ol un
accord serait réalisé avec le Ministre des Finances
quant au caractére durable de la diminution du
portefeuille, des ajustements de la dette comptable
seraient effectuds, & condition que ce portefeuille ne
descende pas & un niveau inférieur & 1 milliard de
florins. La diminution de la dette s’éléverait & la
moitié du montant dont le caractére durable ferait
l'objet d’un accord, tandis que simultanément le
portefeuille-effets serait augmenté dans les mémes
proportions.

La Nederlandsche Bank commenga ces opérations
d’open-market le 8 juillet 1952. A fin octobre elle
avait cédé 648,7 millions de florins d’effets du Tré-
sor au marché, si bien que son portefeuille tombait &
151,3 millions de florins. Rappelons, en outre, que
depuis le 1° juillet, 1’Agent du Ministére des
Finances avait arrété la vente illimitée d’effets du
Trésor, déléguant ainsi entiérement & la Neder-
landsche Bank la mission de poursuivre une poli-
tique d’open-market. Signalons toutefois que 1’Agent
du Ministére des Finances vendait encore des effets
du Trésor en remplacement du papier échu.

En avril 1958, la Banque écoula le reliquat de
son portefeuille sur le marché. Afin de donner un
emploi aux fonds disponibles sur le marché moné-
taire elle avait done liquidé, en 1’espace de dix mois,
le restant de son portefeuille d’effets du Trésor
qu’elle détenait en vertu de la convention du
26 février 1947.

Entretemps, des pourparlers avaient eu lieu entre
la Banque et le Ministre des Finances, en applica-
tion de la convention du 1% juillet 1952; il avait
été convenu que la diminution du portefeuille-effets
du Trésor devait avoir un caractére permanent &
concurrence de 600 millions de florins. Par consé-
quent, la dette comptable fut ramenée le 1°F juin
1958 de 1.8300 millions & 1 milliard de florins, tandis
que le portefeuille-effets du Trésor se reconstituait
4 raison de 800 millions. Le 15 juin, la Banque
reprit - la vente d’effets du Trésor sur le marché
jusqu’s un montant de 83,4 millions de florins.

Mais dés juillet 1953, la Banque, dont les res-
sources étaient devenues insuffisantes en présence
des liquidités surabondantes du marché monétaire,
renonga & .sa politique d’open-market. D’autres
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mesures furent envisagées pour stériliser les liqui-

.dités excédentaires; elles aboutirent au « gentle-

men’s agreement » du 19 février 1954 par lequel
les banques privées s’engagaient 4 maintenir un
certain pourcentage de leurs dépéts sous forme de
réserves de caisse auprés de ]la Nederlandsche Bank.
Le but de la convention était d’associer les banques
au financement des réserves de change. Le coeffi-
cient initial des réserves de caisse, fixé & 5 p.c., fut
porté per augmentations mensuelles successives &
10 p.c. le 22 aolt 1954. Lors de la conclusion du
« gentlemen’s agreement », la Nederlandsche Bank
avait promis de ne pas user de son droit de porter
le pourcentage au maximum de 15 p.c. durant la
premidre phase. Une fois les 10 p.c. atteints, elle
interviendrait sur le marché monétaire par des opé-
rations d’open-market, dont il est question ci-
dessous.

Mais indépendamment de cette politique, il ne fut
jamais question de lier le coefficient des réserves de
caisse aux fluctuations des réserves de change. La
Banque devait en effet tenir compte des facteurs &
D'origine du mouvement des avoirs en devises. Si,
par exemple, une diminution des réserves de change
ne résultait pas d’un retrait de dépoéts bancaires,
mais plutét d'une expansion du crédit par le systéme
bancaire, il n’était pas concevable que la Neder-
landsche Bank puisse étre amenée 4 diminuer les
réserves de caisse et & mettre ainsi des liquidités &
la disposition du systéme bancaire pour financer ce
drainage de devises. En agissant de la sorte, elle
se priverait de la possibilité de restreindre 1’expan-
sion de crédit par sa politique d’escompte. Autre
exemple : si les modifications des réserves de change
découlaient d’opérations du Trésor — notamment 3
la suite du placement ou du remboursement d’em-
prunts étrangers au moyen de ses propres liquidités
— celles du systéme bancaire ne s’en trouvaient
aucunement affectées. Dans ce cas, une modification
des pourcentages de caisse n’est donc nullement
indiquée.

En revanche, des situations peuvent se présenter
ol une modification de ce pourcentage parait sou-
haitable sans que des changements ne soient inter-
venus dans les réserves de change. Ainsi, lorsque les
dépdts bancaires diminuent 4 la suite d’une accumu-
lation d’avoirs auprés du Trésor — que 1'on songe,
par exemple, au placement d’un emprunt d'Etat —
ou en raison d'une expansion relative de la circula-
tion fiduciaire, la Nederlandsche Bank pourrait
atténuer les difficultés de liquidité par une dimi-
nution du coefficient des réserves de caisse plutdt
que par des opérations d’open-market.

Indépendamment de la fixation de ces coefficients,
la liquidité du marché monétaire fut réduite par
une opération de consolidation effectude le 1°* mars
1954. En effet, la majeure partie des « billets du
Trésor » spéciaux 4 5 ans d’'un montant de
1.200 millions de florins et convertis en certificats

.du Trésor & 8, 10 et 12 ans aprds que l'autorisation

en avait été donnée par le parlement le 2 aoht 1954,
fut payée par la remise de billets et promesses du
Trésor.

Afin d’éviter aux banques les risques que comporte
I'immobilisation de leurs moyens en certificats du
Trésor &4 moyen terme non négociables en dehors
du systéme bancaire, la Nederlandsche Bank
consent & accorder des avances sur ces certificats
4 concurrence de 50 p.c. de la diminution éven-
tuelle de la moyenne des dépéts des 12 derniers
mois d’une banque par rapport & leur niveau moyen
de 1953. En outre, elle consent & reprendre aux
banques, dans le cadre de sa politique d’open
market, les certificats du Trésor qui lui ont été
cédés en nantissement, aux cours minima convenus,
pendant une année entiére sans interruption. En
effet, en cas de nantissement ininterrompu pendant
une annéde, on a supposé que les fonds confids aux
banques ont diminué de manhiére durable, et qu’il
convient donc que les banques cédent définitivement
une partie proportionnelle des certificats en
question. Une fois les effets repris par la Neder-
landsche Bank, ils peuvent étre négociés en dehors
des banques. Gréce & cet arrangement, les moyens
trop abondants du systéme bancaire néerlandais ont
été absorbés dans une large mesure, sans compro-
mettre pour autant sa liquidité.

Mais si les conditions nécessaires & la poursuite
d’une politique d’open-market étaient ainsi données
4 la Nederlandsche Bank, elle ne disposait plus
d’une masse de manceuvre suffisante : son porte-
feuille d’effets du Trésor avait été rapidement épuisé
lors de la premiére phase de la politique d’open-
market en 1952 et en 1953. C’est pourquoi la
convention du 26 février 1947 relative & la reprise
des reichsmarks par I’Etat fut modifiée afin de per-
mettre une diminution & un niveau inférieur au
minimum de 1 milliard de florins initialement
convenu de la créance comptable de la Banque sur
I’Etat. Cet accord additionne] entra en vigueur avec
effet rétroactif au 31 décembre 1958.

Anticipant cette modification, la Banque et le
Ministre des Finances avaient convenu le 81 décem-
bre 1958 de réduire la créance comptable de
300 millions de florins et d’augmenter le porte-
feuille-effets du Trésor du méme montant. En
conséquence, la créance comptable était ramenéde &
cette date & 700 millions de florins, tandis que le
portefeuille-effets du Trésor était porté & 516,6
millions.

Au cours de la deuxidme quinzaine d’avril 1954,
la Banque reprit ses ventes d’effets du Trésor tout
en limitant celles-ci, en principe, au papier & court
terme d’une duréde de trois mois et d’un an, estimant
que la politique d’open-market devait tendre 4 neu-
traliser les variations de courte durée.

Les ventes d’effets du Trésor par la Banque
atteignirent le 5 juillet 1954 un montant total de
2548 millions de florins, dont 23,5 ‘millions seule-
ment de papier, & trois mois. A ce moment, la
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Banque arréta ses ventes, aprés l’annonce par le
Ministre des Finances qu’s partir du 8 juillet, des
promesses & un an et des billets & deux ou cing ans
seraient offerts en souscription par le Trésor. La
Banque reprit ses ventes le 19 juillet 1954, apres
le versement des montants souscrits.

Par suite de 1'émission du 8 juillet, la liquidité
des banques fut & ce point entamée qu’au 23 aoit,
la Banque se déclara disposée & acheter aux cour-
tiers des promesses et des billets du Trésor ayant
encore 105 jours au maximum ‘4 courir, & un taux
d’escompte de 1 p.c. Du 15 septembre au 10 novem-
bre, la durée maximum encore & courir fut prolongée
jusqu’d un an. Les effets du Trésor achetés ainsi
en vertu de l'article 15 de la loi bancaire de 1948
furent repris par I’Etat, qui remit simultanément
un montant équivalent d’effets du Trésor & la
Banque aux conditions fixées par la convention du
26 février 1947.

"Pendant la période allant du 23 aolt au 22 octo-
bre, la Banque reprit au total 64,8 millions de
florins d’effets au marché. Au cours de la troisiéme
semaine d’octobre et jusqu’s fin décembre, une
détente se produisit sur le marché mondtaire. A la
fin de 1954, la Banque acheta encore 33,5 millions
d’effets sur le marché afin de remédier & la tension
résultant de 1’approche de l’échéance annuelle. Par
contre, pendant les trois premiéres semaines de
décembre, la Banque centrale avait vendu 8 millions
de florins d’effets, mais le 22 décembre, elle décida
de ne plus vendre du papier & la suite de I’annonce
de 'emprunt d’Etat & émettre en janvier 1955.
A fin décembre 1954, le portefeuille-effets du Trésor
de la' Banque s’élevait & 360,1 millions de florins
contre 516,1 millions au 31 décembre 1953. Pendant
la méme période, la crédance comptable avait dimi-
nué de 700 3 300 millions de florins en raison des
remboursements effectués par le Trésor & concur-
rence de 300 millions au 1¢ avril et de 100 millions
au 31 décembre.

Pendant le premier trimestre de 1955, le marché
monétaire fut & certains moments trés étroit et
la Banque acheta encore 141 millions de florins
d’effets du Trésor. Au 23 mai, son portefeuille
s’établissait & 501 millions de florins. En outre, le
pourcentage des réserves de caisse obligatoires fut
ramené, le 22 janvier, de 10 & 8 p.c. pour la durée
d’un mois.

Ainsi se manifeste 1’action régulatrice de la
Nederlandsche Bank sur le marché monétaire : les
opérations d’open-market constituent une premiére
ligne de défense pour atténuer les mouvements du
marché; si elles se révélent insuffisantes ou moins
appropriées dans les circonstances données, les pour-
centages des réserves de caisse obligatoires peuvent
étre ajustés. Finalement, les autorités monétaires
disposent encore de larges possibilités de controle
du crédit offertes par la loi du 24 décembre 1954,
& laquelle nous ne pouvons nous arréter dans le
cadre de cet exposé.

2. Crédits ordinaires de la Nederlandsche Bank 3
1’Etat.

Outre les crédits spéciaux consentis en vue de la
reprise par I’Etat des avoirs en marks de la Neder-
landsche Bank, celle-ci accorde & 1’Etat d’autres
crédits qui entrent dans ses opérations tradition-
nelles.

Trois facteurs peuvent amener 1’Etat & solliciter
ces crédits : 1°) ’amortissement de la dette flottante
logée dans les banques; 2°) 1’amortissement de la
dette flottante non logée dans les banques; 8°) la
couverture du déficit des recettes courantes sur les
dépenses courantes de 1’Etat. :

Lorsqu'en 1951 I'Etat recourut dans une plus
large mesure au crédit de la Nederlandsche Bank,
celle-ci tint compte des causes des besoins financiers
du Trésor. Elle jugea qu’un amortissement de la
dette flottante logée dans les banques n’exerce pas
une influence monétaire parce qu’il revient & dépla-
cer la dette entre différentes institutions monétaires,
en l'occurrence les banques privées et la banque
centrale. Avant la guerre, les banques néerlandaises
trouvaient, en dehors des achats d’effets du Trésor,
d’importantes possibilités de placements liquides
dans les crédits d’escompte et d’acceptation; les
modifications structurelles intervenues aprés la
guerre sur le marché monétaire ont rendu ces possi-
bilités insignifiantes par rapport aux achats d’effets
du Trésor. De nos jours, quand les banques veulent
réaliser leurs placements liquides, elles ne renouvel-
lent plus leurs effets du Trésor échus; l'’Etat peut
parer & cette situation en cédant ce papier & la
banque centrale. Si une telle opération n’exerce pas
d’action inflationniste directe, en ce sens qu’elle ne
s’accompagne pas d’une création de monnaie, elle
augmente néanmoins la liquidité du systéme ban-
caire et partant elle crée des possibilitds d’inflation
qui, toutefois, pourront étre combattues par d’autres
moyens. Cependant, la banque centrale ne peut
tenir compte que des répercussions directes de ses
avances.

Les crédits consentis en vue d’amortir la dette
flottante non logée dans les banques étaient consi-
dérés, en 1951, comme exercant un effet inflation-
niste direct lorsque les fonds acquis entraient dans
le circuit économique. Ajoutons cependant qu’il
s’agissait 14 d’une décision « ad hoc » qu’il faut
juger & la lumiére de la situation existant en 1951,
quand le volume des effets du Trésor en circulation
était de loin supérieur & la normale. Les effets en
circulation ayant été ramenés ultérieurement & un
niveau adéquat, les crédits accordés en vué de rem-
bourser la dette flottante non logée dans les banques
ne furent plus considérés par la Banque comme infla-
tionnistes puisqu’ils ne devaient neutraliser qu’un
mouvement régulier normal des liquidités des déten-
teurs non bancaires.

Si ceux-ci ne visent qu’'d convertir la dette flot-
tante en dépdts & terme, les crédits consentis 3 cet
effet par la banque centrale n’ont pas davantage un
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caractére inflationniste direct, encore qu’ils créent
des possibilités d’expansion.

Finalement les crédits accordés en vue de couvrir
le déficit budgétaire de I'Etat exercent une
influence inflationniste directe et la Nederlandsche
Bank a estimé qu’il convenait généralement de les
éviter.

Du point de vue technique, les crédifs ordinaires
& I'Btat peuvent se présenter sous quatre formes
différentes :

1°) L’escompte direct d’effets du Trésor en appli-
cation de l'article 15(8b) de la loi bancaire du
28 avril 1948;

2°) L’achat d’effets du Trésor et d’obligations
émises par 1'Itat; la loi bancaire du 2 février 1937
avait autorisé la Nederlandsche Bank & acheter
et & vendre des effets du Trésor détenus par des
tiers; 1'article 4 de 1'arrété royal du 1 octobre 1945
a élargi ces possibilités d’achat et de vente aux fonds
publics figurant & la cote officielle, et & 1'achat et &
la vente d’effets du Trésor, méme s’ils n’étaient pas
détenus par des tiers avant l’achat; 1'article 15(4b et
c) de la loi bancaire du 28 avril 1948 a confirmé
ces pouvoirs;

3°) Une avance sans intérét de 15 millions de
floring au maximum, prévue & 1’article 20 de la loi
bancaire de 1948; .

4°) Des avances en compte-courant et sur nantis-
sement entre autres de papier du Trésor.

Abstraction faite de 1’escompte direct d’effets du
Trésor pendant la période 1944-45, la Nederlandsche
Bank n’a pas accordé, avant 1951, de crédits ordi-
naires & 1'Etat sous une des formes précitées. Toute-
fois, jusqu’a fin 1950, la banque centrale était auto-
risée, sous certaines conditions, & acquérir des effets
du Trésor & concurrence de 516 millions de florins en
application de la convention du 26 février 1947;
I’Etat usa de ce droit & la date du 28 décembre 1950.
Aprés l'expiration de la durée de la convention, la
position de la banque centrale est devenue plus

forte, car hormis la marge de 15 millions de florins,
elle pouvait désormais décider elle-méme de 1'oppor-
tunité des avances.

La situation tendue du crédit pendant la conjone-
ture cordenne amena le Trésor & utiliser en 1951
les différentes modalités d’avances. Au cours des
mois de mai, juin et aoGt, il entama sa marge
d’avances sans intérét, au plafond de 15 millions de
florins, jusqu’sd concurrence de 12,5 millions. En
juin, il préleva 200 millions de florins par 1’escompte
direct d’effets du Trésor, montant porté & 297 mil-
lions au mois d’aolt. Par la suite, cette avance
diminua progressivementi et disparut entidrement
pendant la premidre semaine de 1952. D’avril &
novembre 1951, le Trésor emprunta de maniére
permanente 48 millions sur titres. Quoique du point
de vue technique, ces crédits aient un caractére
inflationniste, il faut encore préciser la destination
qui leur est donnée. C’est & la lumitre de ce critére
que la banque centrale jugeait leur caractére infla-
tionniste.

Dans le cadre de ses achats et ventes d’effets du
Trésor et d’obligations en vertu de 1’article 15, ali-
néa 4 de la loi bancaire de 1948, la Banque acheta
4 partir de mai 1951, certains montants d’effets du
Trésor qui atteignirent un maximum de 253,1 mil-
lions de florins en juin et juillet, mais diminuérent
progressivement par la suite. Ce poste disparait
également au début de 1952 des livres de la Banque.
Celle-ci ne s’est plus servie de cette forme d’open-
market policy depuis lors; par contre, elle a engagé
& cette fin son portefeuille-effets du Trésor constitué
en application de la convention du 26 février 1947.

Depuis 1952, ces quatre formes de crédits & I'Etat
n’ont plus été utilisées. Un projet de loi est actuel-
lement en discussion pour porter la marge de crédit,
fixée & 15 millions de florins depuis 1908, & 150 mil-
lions. Il s’agit d'une adaptation normale & la dépré-
ciation du florin qui, dans les circonstances actuelles,
ne rencontrera probablement pas d’opposition. Du
point de vue psychologique, elle se justifie d’ailleurs

Tableau I. Crédits de la Nederlandsche Bank 3 I'Etat
(en millions de florins)
Effets du Trésor Créance Avances en compte courant
comptable
Fin do Achetés enRe\gg:u e:avf:tu Aw.mce Total
période Escompte (ﬂl’b& 1?, {mir- 4 de la convention sans intérét Prits
direct baneaine (Couyention | du 26 février | 40 16 millions sur titres
de 1948) 1047 1047 de florins
—_ —_ 2.100 1.500 —_— — 3.600
— —_— 2.000 1.500 _— —_ 3.600
—_ — 1.800 1.500 —_ — 3.300
— —_ 1.750 1.500 —_ — 3.250
—_ —_ 1.650 1.500 —_ — 3.160
150,0 . 63,8 1.500 1.500 —1 —2 3.213,8
—_ —_ 151,3 1.300 —_ —_ 1.451,3
— — 516,6 700 — —_ 1.216,6
—_ — 360,1 300 —_ —_ 660,1
1955 (23 mai) — — 500,8 300 — —_— 800,8

-

12,7 millions de florins en mai 1951; 12,56 millions en juin et sott 1951.
48 millions de florins d'avril & novembre 1951.

(S}
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entidrement & un moment ol le Trésor ne doit pas
faire appel & cette marge de crédit. Rappelons encore
que celle-ci constitue la seule forme de crédit dont
le Trésor peut disposer sans discussion auprés de la
Nederlandsche Bank : dans tous les autres cas, la
banque centrale décide, en dernier ressort, de ’oppor-
tunité de l’octroi d’un crédit & 1'Etat.

II. AVOIR DE L'ETAT AUPRES DE LA
NEDERLANDSCHE BANK

Pendant les années d’aprés-guerre, le Trésor néer-
landais a détenu auprés de la banque centrale des
avoirs en compte atteignant parfois des montants
trés édlevés. Outre 1'avoir ordinaire en compte cou-
rant, dont nous indiquerons les mouvements, le Tré-
sor a ouvert par deux fois un compte spéecial, le
premier & 1’occasion du retrait des billets de banque
de 1.000 et de 500 florins en 1943 et le second &
la suite de l'octroi de 1’aide Marshall depuis juillet
1948.

Le compte spécial du Trésor relatif & I’annulation
des billets de banque de 1.000 et de 500 florins en
1943 a été crédité de la contrevaleur des billets remis
par les receveurs de contributions et débité de subsi-
des aux comptables de 1'Etat, de virements impor-
tants au compte ordinaire du Trésor et de rembour-
sements aux porteurs de billets. Le solde de ce
compte s’élevait & 105,6 millions de floring & fin
1945 et & 110,5 millions & fin 1946. Il disparut le
81 décembre 1946 lors de la reprise par I'Etat des
avoirs en marks de la Banque. Le solde a été viré au
compte ordinaire du Trésor et utilisé au paiement
d’une partie de la contrevaleur de I'avoir en marks
de la Nederlandsche Bank.

Qua:nt. au compte ordinaire du Trésor, il augmenta
rapidement au cours des derniers mois de 1945 & la
suite de l'assainissement monétaire. En effet, ce
dernier donna lieu & des versements trés importants
auprés des établissements de crédit qui achetaient
des effets du Trésor au moyen d’une grande partie
des fonds déposés. L’Etat plaga une partie impor-
tante des fonds re¢us auprés de la banque centrale.
Au 30 novembre 1945, I'avoir du Trésor atteignait
son maximum avec 2.575,9 millions de florins. A la
fin de l'année, il s’élevait encore & 2.391 millions.
Dans le courant de 1’année 1946, il fut ramené &
741,1 millions sous 1’effet de 1’expansion de la circu-
lation fiduciaire, principalement par suite des mesu-
des de déblocage dans le cadre de la liquidation de
la réforme monétaire. Mentionnons aussi 1'utilisation
de 815,5 millions de florins au paiement partiel de
la reprise par I'Etat des actifs de la banque libellés
en reichsmarks. Comme il s’agissait d’une mesure
prise rétroactivement & la date du 26 février 1947,
elle n’apparut & la situation de la Banque qu’a partir
du 10 mars; il en fut de méme de la suppression du
compte spéeial résultant du retrait des billets de
1.000 et de 500 florins.

Dans le courant de 1947, les avoirs de I'Etat ne
variérent que dans d’étroites limites et 1’exercice se
clétura par un solde de 704 millions de florins. En
1948, il diminua & nouveau, notamment en raison du
déficit de la balance des paiements et partant des
retraits de liquidités au systéme bancaire; & la fin de
I’année, le solde fut ramené & 112,1 millions de flo-
rins; lors de la discussion des crédits de la Banque
4 I’Etat, en avril 1948, 200 millions de florins du
compte-courant du Trésor avaient été utilisés en vue
d’amortir les effets du Trésor.

En application de 1’accord de coopération écono-
mique conclu le 2 juillet 1948 avec les Etats-Unis,
le gouvernement néerlandais ouvrit & partir du 81
juillet, un compte spécial aupres de la Nederlandsche
Bank, auquel il vira la contrevaleur en florins des
dons en dollars et des droits de tirage, ainsi que le
solde créditeur initial dans le cadre de ’accord multi-
latéral des paiements européens. Les virements & ce
compte spéeial s’effectuaient sur la base des « noti-
fications » de I'Economic Cooperation Administra-
tion (E.C.A.), quelque temps aprés la réception
effective de 1’aide. En attendant les « notifications »,
la contrevaleur en floring était comptabilisée provi-
soirement & un compte d’attente, soit au moment ol
I'E.C.A. payait les dollars, soit au moment ol les
droits de tirage étaient mis & la disposition des Pays-
Bas. Des montants versés au compte spécial, 5 p.c.
étaient mis & la disposition du gouvernement améri-
cain (10 p.c. & partir de 1952) en vue de ses dépen-
ses aux Pays-Bas.

D’autre part, un traité d’aide musuelle de défense
fut conclu le 27 janvier 1950 entre le gouvernement
des Etats-Unis et celui des Pays-Bas. En application
de cet accord, le gouvernement américain fournit
directement des produits militaires au gouvernement
néerlandais. Des machines-outils et des matiéres pre-
midres servant i l’exécution des commandes mili-
taires furent livrédes & l'intervention de I'E.C.A.
suivant la procédure en vigueur pour l'octroi des
dons. Toutefois, sa contrevaleur en florins ne fut pas
versée au compte spécial, mais. mise directement &
la disposition du Trésor.

Le gouvernenment néerlandais ne pouvait utiliser
I'avoir du compte spéecial qu’dvec 1’autorisation de
IE.C.A. 1l fut convenu qu’en donnant son appro-
bation, le gouvernement américain veillerait & encou- -
rager ou & maintenir la stabilité financiére, qu’il
tiendrait compte du développement de la production
industrielle et du commerce extérieur, ainsi que de,
la mise en valeur de nouvelles sources de richesses
aux Pays-Bas. La diminution de la dette publique
et particulidrement de celle logée & la banque cen-
trale ou dans les institutions bancaires fut spéciale-
ment prise en considération. '

A la fin de 1948, les virements au compte spécial
s’élevérent & 188,6 millions de florins, dont 0,2 mil-
lion furent mis & la disposition du gouvernement
américain, le solde étant ainsi ramené & 188,4 mil-
lions de florins & la fin de 1’année. Dans le courant
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de 1949, les inscriptions en compte atbeignirent
745,5 millions de florins. Abstraction faite des droits
de tirage rétrocédés et des paiements en faveur du
gouvernement américain, 240 millions de florins
furent virds le 21 juillet au compte ordinaire du
Trésor.

En 1950, les virements au compte spécial
atteignirent 1.419,7 millions de florins. De ce mon-
tant, 1’on versa successivement 275 millions, 58,1
millions et 250 millions au compte ordinaire du Tré-
sor les 13 mars, 20 juillet et 14 novembre. Apreés les
rétrocessions de droits de tirage et les virements en
faveur du gouvernement américain, le solde créditeur
du compte spécial s’élevait encore & la fin de 1’année
3 1.818,1 millions de florins.

A partir de 1951, une autre procédure fut appli-
quée aux virements au compte ordinaire du Trésor.
Précédemment, les fonds étaient virés globalement
aussitét que I'E.C.A. (la Mutual Security Agency
depuis 1951) avait approuvé leur utilisation. Depuis
1951, les fonds de la M.S.A. ne sont libérés que
dans la mesure des besoins de financement des
projets approuvés Ainsi, des virements furent
effectués le 27 janvier (75 millions de florins), le

23 avril (27 millions), le 6 juillet (1 million) et le -

21 décembre 1951 (100 millions), pour un montant
total de 208 millions de florins.

En 1952, d’importants payements furent encore
réalisés par le débit du compte de contrevaleur. En
avril, 550 millions d’effets du Trésor ont été rem-
boursés et, en méme temps, un montant de 200 mil-
lions de florins fut utilisé & la réduction de.la dette
comptable de I'Etat résultant de la convention du
26 février 1947; enfin en décembre, 78 millions
furent crédités au compte ordinaire du Trésor.

Depuis 1951, 1’Agence de Sécurité Mutuelle
avait été chargée de l’exécution du programme
d’aide dconomique américaine; suite & une réorga-
nisation administrative, cet organisme prit le nom
de « Foreign Operations Administration » & partir
du 31 aolt 1953. Le 27 janvier 1953, le gouverne-
ment néerlandais informa le gouvernement améri-
cain .qu’il renongait & toute aide économique nou-

Tableau II.

velle en raison de 1’amélioration de la situation éco-
nomique. Néanmoins, il re¢ut encore la contrevaleur
en floring de 8 millions de dollars en vue de promou-
voir la productivité. D’autre part, malgré la cessa-
tion de 1'aide, certaines allocations antérieures res-
taient encore & payer : en 1953, 73,3 millions de
florins. Un montant de 221 millions ayant cepen-
dant été viré au Trésor néerlandais, le solde du
compte spécial diminua de 1.154,7 millions de flo-
rins & fin 1952 & 1.001,8 millions de florins &
fin 1953.

Des versements au compte ordinaire du Trésor par
le débit du compte spécial sont encore effectués &
concurrence de 171,1 millions de florins le 16 avril
1954, de 77,7 millions le 20 mai, de 21,7 millions
le 26 aolit, de 100 millions le 26 octobre et de
57,4 millions le 1°° décembre. A la fin de 1954, le
solde du compte spécial s’élevait & 649,7 millions
de florins. Aucun versement n’a plus été opéré pen-
dant les premiers mois de 1955.

L’avoir spécial du Trésor, alimenté par }’aide
américaine, a joué un réle important dans la restau-
ration monétaire des Pays-Bas. En effet, le gouver-
nement a veillé & conférer & l’aide américaine un
role anti-inflationniste en amortissant sa dette & la
banque centrale ou en financant des dépenses pro-
ductives déji inscrites au budget.

Les montants prélevés au compte spécial
jusqu’d fin 1954 se subdivisent comme suit :
) (millions
de florins)
1. Dépenses budgétaires destinées & :
(a) différents projets économiques dont l& res-
tauration des dégits agricoles et d’autres
dommages de guerre, travaux au Zuiderzee
et asséchements de terrains .................. 964,56
(b) restauration des dégﬁts causés par l'inon-
[ E:1 3 10) « R PPN 330,0
2. Dépenses militaires .......coveviiiiiniiiininiiiiieiinn, 286,0
3. Divers projets économiques,
dont notamment le financement de la S.A. Breed-
band, la lutte contre la tuberculose du bétail et
1'accroissement de la productivité .................. 222,7
4. Remboursement de dette ¢ la Nederlandsche Bank 750,0
2.502,2

Le compte ordinaire de I'Etat’ auprés de la Neder-
landsche Bank a accusé parfois d’amples variations

Virements et paiements au cdmpte spécial du Trésor 3 la Nederlandsche Bank
(en millions de florins)

A la fin de I'année 1948 1949 1950 1951 1952 1958 1954
Contrevaleur de 1'aide notifiée ............... —_ —_ 2.698,1 3.321,1 3.688,1 3.761,4 3.860,3
dont : emprunts .......eceveveniiiiiiainn. — — 344,3 359,56 4204 420,4 420,4
différence de frets ...ccccoeee..n. —_— —_— — 0,3 0,4 O 4 0,41
Vird au crédit du compte spécial ............ 188,6 934,1 2.353,8 2.961,3 3.267,3 3.340,6 3.424,8
Paiements en faveur de :
a) E.C.A. ou M.SA. ...iiiiiiiiinn, 0,2 448 112,7 143,1 158,9 163,1 171,0
b) Trésor néerlandais ..................... —_ 240,0 823,1 1.026,1 1.853,2 2.074,2 2.502,2
€) DIVErS .iiveiiriiieiiieeeiienniinieiniinens —_ 0,2 0,4 0,5 1,0 2,0 1,9
d) Droits de tirage rétrocédés ......... —_— 38,7 99,5 99,5 99,5 99,5 99,5
Solde du compte spéeial .......ccoiveniinins 188,4 610,4 1.318,1 1.692,1 1.154,7 1.001,8 649,7

[

11 faut y ajouter 15,2 millions de florins de produits excédentaires.
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au cours des dernidres anndes, sous l’influence de
différents facteurs. Peu aprés la guerre, les opéra-
tions de l’assainissement monétaire avaient aug-
menté son montant. Ultérieurement, il avait diminué
suite & la reprise par 1’Etat des avoirs en marks de
la banque centrale et de 1’expansion de la circulation
fiduciaire sous 1'effet des mesures de déblocage. Au
cours des annédes suivantes, les mouvements du
compte ordinaire du Trésor ont été déterminés par
la situation du marché monétaire — ol le déficit
de la balance des paiements exercait son influence
—, par les prélévements au compte de contrevaleur
et par la situation budgétaire. Toutefois, ce dernier
facteur n’a nullement été prépondérant. Le resserre-
ment du marché mondétaire en 1951, diminuant le
montant des effets du Trésor en circulation, avait
ramené les avoirs de I’Etat & un niveau relativement
bas &.la fin de I'année. L’élargissement du marché
monétaire & la suite de l'afflux de devises et de la

grande liquidité du Trésor contribua & les élargir &

nouveau en 1952 et 1953. Leur diminution, depuis
le deuxiéme trimestre de 1954, a été provoquée
ensuite par la situation régnant sur le marché moné-
taire, l'introduction du systéme de réserves de caisse
obligatoires et la consolidation d’un montant impor-
tant d’effets du Trésor ayant absorbé les liquidités
excédentaires.

En général, les avoirs de I’Etat & la banque cen-
trale ne refldtent pas fidélement la situation d’en-
semble des finances publiques, spécialement avant
1952. En effet, ils subissent surtout l'influence du
placement et du remboursement de la dette flottante
logée en dehors de la Nederlandsche Bank ainsi que
d’autres facteurs particuliers, tels les prélévements
au compte de contrepartie et les amortissements de
la dette comptable. Ces avoirs offrent toutefois au

Tableau III.

gouvernement une grande liberté de gestion finan-
cidre, notamment au point de vue de sa politique
d’emprunt. Grice & ces disponibilités, 1'Etat peut
toujours attendre le moment le plus opportun pour
faire appel au marché de l'argent et des capitaux.
Il pourrait également les utiliser en vue d’élargir le
marché monétaire et de soutenir une conjoncture

descendante.

*
* %

En conclusion, on remarquera que l’histoire des
rapports entre la Nederlandsche Bank et le Trésor
aprés la seconde guerre mondiale se divise en deux
périodes, la seconde débutant au milieu de 1’année
1952. Avant cette date le Trésor céda du papier
d’une maniére illimitéde au marché monétaire ; aussi
sa position vis-h-vis de la Nederlandsche Bank fut-
elle déterminée par I'évolution de l’encaisse en or
et en devises ainsi que par celle de la circulation
fiduciaire, en raison de l’'influence de ces facteurs sur
la liquidité du marché monétaire. Il s’ensuit que
cette position était également déterminéde par les
finances publiques, dans la mesure ou celles-ci exer-
caient leur influence sur les avoirs en devises et sur
la circulation fiduciaire. En 1'absence de pareille
influence le déficit de trésorerie fournit aux banques,
par la voie de la monnaie scripturale, les moyens leur
permettant de financer ce déficit.

La politique de vente illimitée d’effets ayant pris
fin vers le milieu de 1952, les finances de 1'Etat
exercérent & nouveau une influence directe sur la
position du Trésor aupres de la Nederlandsche Bank.
C’est ainsi que l'important excédent de- trésorerie

"en 1953 & eu pour conséquence de ralentir sensi-

blement 1’octroi par la Nederlandsche Bank de
crédits & 1’Etat.

Situation nette du Trésor auprés de la Nederlandsche Bank

(en millions de florins)

Fin de période m? r%:‘:zsor d\f ?[‘orlé:or Solde A Aide nméricaine 1 Solde B
1 2 3=(2—1) 4 5= (3 —4)

e 7 N 3.600 1.210 — 2.390 — — 2.390
1947 et eae 3.500 704 — 2.796 — — 2.796
1948 et 3.300 300 — 3.000 188 — 3.188
1949 i i 3.250 1.160 — 2.090 850 — 2.940
1950 i eeeiaraes 3.150 1.536 — 1.614 2.141 -— 3.755
1951 e 3.214 1.843 — 1371 2.718 — 4.089
1952 i 1.451 2.036 + 585 3.008 — 2.423
1953 e 1.217 1.947 + 730 3.076 — 2.346
1954 i, 660 1.148 + 488 3.152 — 2.667
1955 (28 mai) ..covvveveiniininnnnnnn. 801 1.345 + 544

1 Dons américains comptabilisés aprés déduction des droits de tirage rétrocédés et des paiements en faveur de I'E.C.A., de I'A.8.M. ou de divers.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE '

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de mai 1955. I1 y a lleu de remarquer que
cette bibliographie ne reprend pas les rapports des
différentes institutions, ni les sources statistiques.

1. MONNAIE — BANQUE

Comptes rendus de la premiére conférence interna-
tionale du crédit. Vol. V. (4ssociazione Bancaria
Italiana, Rome, 1954, 477 p.)

La balance des palements du Congo belge et du
Ruanda-Urundi en 1954. (Bulletin de la Banque
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi,
Bruxelles, IV, n° 4, avril 1955, pp. 145-160.)

LEEMAN A, De Belgische monetaire politiek in 1954.
(Economisch-Statistische Berichten, n° 1981, 1 juin
1955, pp. 513-515.)

2. BOURSE — EPARGNE

Le marché immobilier et le marché hypothécaire en
Belgique en 1954. (Crédit Mutuel Hypothécaire,
Bruxelles, 1955, 24 p.)

4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES

CLAES J., De Belgische begroting in 1955. (Econo- .

misch-Statistische Berichten, Rotlterdam, n° 1979,
18 mai 1955, pp. 479-481.)

6. REEQUIPEMENT —— LUTTE CONTRE LE CHOMAGE

Industrial investments in Belgium. A practical guide.
(Office Belge du Commerce Extérieur, Bruzxelles,
1955, 147 p.)

7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES
AUBOIN R, La Banque des Reéglements Interna-
tionaux. 1930-1955. (B.R.I., Bdle, 1955, 30 p.)

Convertibilité « forcée » ? (Perspectives, Paris, n° 19,
21 mai 1955, pp. 1-6.)

International currency convertibility. (4American
Bankers Association, New York, 1955, 22 p.)

La convertibilité, ce qu’elle est, ol nous en sommes.
(Perspectives, Paris, XI, n° 21, 4 juin 1955, pp. 1-7.)

MERTENS de WILMARS J.; De laatse hinderpalen
op de weg naar de convertibiliteit. (Economica-
Documentatie, Louvain, n° 1-2, 1955, pp. 6-15.)

VIGURI R, Le mirage de la convertibilité. (Nouvelle
revue de l'économie contemporaine, Paris, n° 64,
avril 1955, pp. 3-6.)

WAUTERS L., Monetaire stabiliteit en het evenwicht
der handelsbalans. (Economica-Documentatie, Lou-
vain, n° 1-2, 1955, pp. 55-59.)

8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX

Le florin est devenu une monnale plus forte. (Rotter-
damsche Bank, Amsterdam, n° 8, avril 1955,
pp. 44-51.)

REMY EJ. La résillation de Benelux. (Comptoir

Général d’Editions, Bruxelles, s.d., 80 p.)

9. PLAN SCHUMAN

COPPE A. Het Schumanplan als integratiepoten-
tlaal. (Economica-Documentatie, Louvain, n° 1.2,
1955, pp. 1-5.)

DRISCOLL J. Association with Schumania. (The
Journal of indusirial ecomomics, Oxford, n° 2,
avril 1955, pp. 79-110.)

L’industrie sidérurgique en Europe occidentale.
(Archives politiques, économiques et sociales,
Paris, n° 376, 23 mai 1955, Doc. 1217, pp. 14.)

Quelques aspects de I'évolution structurelle de la
consommation de charbon en Belgique au cours
de la période 1949-1953. (Bulletin mensuel de la
direction générale des études et de la documenta-
tion générales, Ministére des Affaires Economi-
ques, Bruxelles, VII, n° 5, mai 1955, pp. 2440.)

La sidérurgie belge : une industrie en expansion.
(Banque de Bruxelles, Bulletin financier, Bruzel-
les, n° 22, 4 juin 1955, Suppl. pp. 14.)

10. GENERALITES

A survey of the Belgian Congo. (The Statist, Lon-
dres, n° 4027, 14 mai 1955, pp. 3-24.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrélés
ainst que les avis officiels qui revélent un intérét
particulier au point de vue de Véconomie générale
du pays et qui ont fait Uobjet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice erplicative, est consa-
crée auxr autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les texrtes ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire el financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relatlive au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative auxr prir et auxr salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 21 mars 1955

contenant le budget des receties et des dépenses
pour ordre pour Uexercice 1955 (Moniteur des
9-10 mai 1955, p. 2.918).

Loi du 7 avril 19565

coﬁtenant le budget des receltes et des dépenses
extraordinaires pour lexercice 1954 (Moniteur du
12 mai 1955, p. 3.022).

Loi du 7 avril 1955

contenant le budget des recettes et des dépenses
extraordinaires pour Uexercice 1955 (Moniteur du
13 mai 1955, p. 3.087).

Loi du 13 avril 1955

contenant le budget du Ministére des Travaux
publics et de la Reconstruction pour Uezercice 1954
(Moniteur du 25 mai 1955, p. 3.448).

Loi du 14 avril 1955

contenant le budget du Ministére des Communica-
tions pour lerxercice 1955 (Moniteur du 11 mai
1955, p. 2.975).

Loi du 14 avril 1955

contenant le budget du Ministére des Communica-
tions pour Uexercice 1954 (Moniteur des 20-21 mai
1955, p. 3.363).

Arrété royal du 15 avril 1956

portant exécution de la loi du 8 mars 1954 tendant
@ favoriser la construction, Vacquisition et la trans-
formation d’habitations moyennes (Moniteur du
5 mai 1955, p. 2.808).
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Loi du 18 avril 1955

contenant le budget du Ministére des Affaires éco-
nomiques pour Uexercice 1955 (Moniteur du ¢ mai
1955, p. 2.747).

Loi du 13 mai 1955

contenant le budget du Ministére de la Défense
Nationale pour Pexercice 1955 (Moniteur du 26 mai
1955, p. 3.479).

Loi du 14 mai 19556
relative aur baur emphyléotiques (Moniteur du
18 mai 1955, p. 3.294).
Arrété royal du 14 mai 1955
modifiant le Réglement . général sur les tares assi-

milées au timbre (Moniteur des 20-21 mai 1955,
p. 3.387).

IITI — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 20 avril 1955

prescrivant le recensement agricole et horticole au
15 mat 1955 (Moniteur du 13 mai 1955, p. 3.110).

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété ministériel du 23 avril 1955

pris en exécution de Uarrété royal du 10 avril 1954
relatif a Uexploitation des bureaux de placement
payants (Moniteur du 13 mai 1955, p. 3.115). -

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété ministériel du 14 mai 1955

relatif aux taux des affréetements en séjour conclus
@ Anvers et ¢ Gand (Monliteur du 25 mai 1955,
‘p. 3.465).

IX — LEGISLATION RELATIVE AU'X PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 28 février 1955

rendant obligatoire la décision du 5 aoflt 1954 de la
Commission paritaire nationale de lindustrie des
pdtes, papiers et cartons relative a la firzation des
salaires minimums de base des ouvriers et ouvrie-
res occupés dans lUindustrie du papier peint et le
rattachement de ces salaires a Uindexr-number des
priz de détail (Moniteur des I1¢7-2-3 mai 1955,
p. 2.698). '

Arrété royal du 12 mars 1955 - -

rendant obligatoire la décision du 5 aodt 1954 de la
Commission paritaire nationale de lUindustrie des
pdtes, papier et cartons, relative a la firation de
salaires minimums dans Uindustrie du papier et du
carton et le rattachement de ces salaires & l'indezx-
number des prix de détail (Moniteur des 9-10 mai
1955, p. 2.945).

Loi du 10 mai 1955

relative & la mobdbilité des rémunérations des person-
nes rétribuées par UEtat ainsi que des pensions de
retraite et de survie (Moniteur des 20-21 mai 1955,
p. 3.362).

Arrété royal du 14 mai 1955

rendant obligatoire la décision du 16 décembre 1954
de la Commission paritaire nationale de Uindustrie
de la construction, modifiant la décision du 9 no-
vembre 1950 de la méme commission, rendue obli-
gatoire par Uarrété royal du 1° février 1951 et
modifiée par celle du 6 mai 1954, rendue obligatoire
par Uarrété royal du 23 septembre 1954, concernant
la fization d’un baréme de salaires applicables aux
ouvriers occupés dans.lindustrie de la construction
(Moniteur du 28 mai 1955, p. 3.540).

— 434 —



| X — LEGISLATION SOCIALE - »
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 5 avril 1955 Arrété royal du 10 mai 1955 .

modifiant provisoirement la cotisation affectée aux relatif & Poctroi du pér;ule familial de vacances en
congés complémentaires des ouvriers occupés dans 1955 (Moniteur du 15 mai 195?, p. 3.192).

les travaux du fond des mines de houille (Moniteur
du 6 mai 1955, p. 2.837).
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

8.N.B. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS INDICE GENERAL DES ACTIONS
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

CHOMACE
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

MARCHE DE L'ARGENT

I. — TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %) 2
Tuux officicls de la Banque Nstionsle de Belgique Call-Money
I'reompte Préts et avances sur } * [
= W2
0%5 : @ ag @ 352 a g
35‘552 2w -‘2 gf 8 x g iy % FE - k-
= < @ ! g ‘3 2279 58
Epoques 325%m| B2 g 8 g =§8 | 982 | =283 |s%¢8 B | 55. | B3 g
§g8ge| 3285 | ¢ E | Sue | 3% 8%S | 8ag| 8 |Z22Z| 58
Sech.| SES g g S8 | ZET | E8. | BT g 2.8 § g
23%°,8] g a o | R L8 L3 ] ﬁu“ ‘33 «
.g.EE”,, £ ad @ & 85'9' C)ogg 3e¢g S .8 @ ) o 5
E-Bﬂgv 2 3 ) > e Eg H E§ ~ <]
HELSE| H g °8 e s~ & B 3 8%
582%F & < g < 02
B.g @ <
1953 Moyenne ...... 2,96 3,46 4,46 4,89 2,— 92,1875 | 2,375 4,89 4,99 3,34 1,25 1,25
1954 Moyenne 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,875 4,50 4,50 2,752 1,25 1,256
1954 Mars ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Avril ...l 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Mai .....co..ll 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Juin ... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,26
Juillet ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,26
Aot ...l 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875| 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,26
_ Septembre ... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875 | 2,875 4,50 4,50 2,75 1,25 1,25
Octobre ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875] 2,375 4,50 4,50 2,75 1,25 1,26
Novembre ... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875| 2,875 4,50 4,50 — 1,25 1,25
Décembre 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— (92,1875 | 2,375 4,50 4,50 — 1,26 1,25
19556 Janvier ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— | 2,1875| 2,375 4,50 4,50 —_ 1,26 1,25
Février  ...... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |2,1875| 2,875 4,50 4,50 — 1,25 1,26
Mars  ......... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |[2,1875| 2,375 4,50 4,50 —_ 1,25 1,26
Avril ... 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— |[2,1875| 2,375 4,50 4,50 —_ 1,25 1,25
Mai . ......... 2,75 3,25 4,95 4,50 2,— |2,1875| 2,875 4,50 4,50 —_ 1,25 1,25

! Depuis le 15 avril 1954 la Banque Nationale de Belgique admet en nnntissement d’avances en compte courant et de préts 3 court terme, les
certificats de trésorerie spéciaux U.E.P. Les taux de ces opérations s'éldvent respectivement & 2,80 %, 8,20 % et 8,60 % pour les certificats émis

- 4 12, 18 ¢t 24 mois.

* Moyenne des neuf premiers mois.
* Quotité de Vavance au 81 mai 1955 :

" Certificats dc trésorerie émis & court tErME ....ccoceveeieverersenns .max. 95 % Certificats de trdsorerie 4 % 1049  .ciiiiiieeiiiiinccneiicnecenicrene max. 90 %

Certificats de trésorerie émis & 2 ou 8 uns .ueevvirnnenes » 90 % Certificats de trésorerie 4 %, & & ans 1954 .. s 90 %
Obligations Emprunt 4 14 %, 1051 & 10 ou 15 ans » 80 % Certificats de trésorerie 8,76 % & 5 ans 1954 ... » 00 %
Obligations Emprunt 4 14 %, 1952-1962 & 10 ans ........ » 90 % Certificats de trésorerie 4 % 1950 Congo belge » 90 %
Obligations Emprunt 4 14 %, 1952-1004, & 12 ans ......... » 90 % Obligations 4 % 1050-1960 Congo belge .......c.ceeees > 90 %
Certificats de trésorerie 8 14 % & 15 ans au plus 1942 » 90 % Obligations 8 1% % de 1'Assain. Monét. 2¢ série imp. ......cccunt » 90 %
Certificats de trésorerie 4 % & 20 ans, 1948 .... » 90 % Obligations 8 % % de 1'Asssin. Monét. 8¢ gérie p. et imp, ... » 90 %
Certificats de trésorerie 4 % & & ou 10 ans 1047 » 90 % Autres effets publics .uuceviiiiiciiiiieeiniiniiniinieennes.. » 80 %
Certificats de trésorerie 4 % & 6 ou 10 ans 1948 » 080 % Certificats de trésorerie spéoi U.E.P. » 80 %
II. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'’EPARGNE 4'
. Caisse générale d’Epargne
Banques — Comptes de dépdts A (dépdts sur livreta)
Epoques - -
15 jours . . . jusqu'h . 76.001 & au deld de
vus do préavis 1 mois 8 mois 8 mois 75,0(:0 fr. 150_0‘00 fr. 150.000 fr.
1953 Moyenne ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 8,— 1,50 0,50
1954 Moyenne ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1954 Mars  .........e.. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Avril oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
Mai 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juin 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Juillet 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Aolit 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,-— 1,50 0,50
Septembre  ...... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
Octobre .........een 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
Novembre  ...... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,560
Décembre ......... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
19556 Janvier ............ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
Février ..covvnnenne 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mars  .eeeeeceiennnn 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Avril . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Mal  ciivveiciiniens 0,50 . 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50

* Moyenne de quatre banques.
! Depuis le ler jauvier 1955 le taux d'intérét a été modifid comme suit : 3 % jusqu'd 100.000 fr.; 1,50 % de 100.001 & 150.000: 0,50 % ou deld de
150.000 fr.
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MARCHE DE L'ARGENT (suite)

III. — L’argent au jour le jour
(millions de francs)

3

METAUX PRECIEUX

Cours des métaux précieux

1

9

Capitaux prétés Capitaux empruntés Londres ! Bombay *
Moyennes ar des organismes compensateurs | P2F 'des . Moyennes Or Argent
journalidres ;; z Autres z onrgznzsox;x:s cox:;gen- u:f;l{oa journalidres en sh(? r% 4. (:00;7:1':103 C::Vgeernﬂizﬂ
anques + | i . n sh. .
de dgpéts orgunllsmes‘ Total pensazteuts sut:on “‘T“ por oz. fin par oz. fin par gz. fin
1953 oeennnene 2.378 694 3.072 | 2.819 [ 2.996 | 2.395 1953 345/9 75
1954 .o, v | 2,330 | 422 | 2.752 | 2.584 | 2.731 | 2.605 1954 249/9144| 850/11| 76
1954 Septembre . | 2.121 277 2.898 | 2.747 | 2.398 | 2.747 1954 ... | 248/4%5 2| 356/0 79
Octobre . | 2.364 280 | 2.644 | 2.890 | 2.553 | 2.981 248/8Y4 371/9 82
Novembre . | 2.548 187 2.735 | 3.633 | 2.631 | 3.737 2487101 1 365/6 79
Décembre 2.220 211 2.431 | 2.997 | 2.431 | 2.997 - Juin ... 248/10% | 841/0 75
1955 Janvier 2.167 479 2.646 | 2.642 | 2.646 | 2.642 Juillet 248/111 | 3840/0 74
Février 2.116 384 2.500 | 8.185 | 2.500 | 3.185 - Aolit ...... 249/2 351/6 74
Mars ...... 2.527 231 2.768 | 2.943 | 2.758 | 2.943 Septembre . | 250/5% 349/11 75
Avril 2.176 496 2.672 | 2.473 | 2.672 | 2.473 Octobre ... |250/914 350/9 76
Mai : 2.469 361 2.830 | 3.229 | 2.830 | 3.229 Novembre .|250/10% | 353/0 76
29/4 au 5. | 2.868 379 8.247 | 2.657 | 3.247 ([ 2.657 Décembre .|251/434 350/7 74
6 au 12 2.089 269 2.358 | 3.191 | 2.358 | 3.191 1955 Janvier .1 251/7 361/3 76
13 au 18 2.620 449 3.069 | 3.813 [ 3.069 | 3.313 - Février .1 2561/9% 371/6 79
20 au 26 2.385 462 2.847 | 3.486 | 2.847 | 3.486 Mars ...... 251/2 873/3 80
Juin : Avril 250/8 383/8 80
27/5 au 2 . 2.159 61 2.220 3.178 2.220 3.178 Mai ...... 250/8 875/0 79
3an 9 2.055 104 2.159 | 8.435 | 2.159 | 3.435
! Prix de l'oz d'or fin : 10) & New-York : 85 $ depuis

! Notomment le Crédit Communal de Beigique et ia Banque Centrale du Congo Belge

et du Ruanda-Urundi.

7 Notamment la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et 1'Office National de Sécurité

Sociule.

3 Notsmment [’ lnstltut de Réescompte et de Garantie et 1'Office National du Ducroire.
¢ Notamment le Fonds des Rentes et I'Office Central de Crédit hypothécaire.

le ler février 1934; 20) & Londres
1949 au 19 mars 1954. — Réouverture du marché libre de
I’or le 22 mars 1954.

3 Moyenne du 22 su 81 mars 1954.

3 Cotations originales en roupies et annas respective-
ment par fine tola et par 100 fine tolas.

¢ Moyenne des 9 derniers mois.

MARCHE DES CHANGES

: 248 sh. du 18 sept.

I. — Cours officiels, cu 31 mai 1955, fixés par la Banque Nationale de Belgique
en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1™ mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(¢ Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)

1

Devises

Cours contractuel

Transferts

Cours acheteur

Cours vendeur

100 francs congolais
100 france luxembourgeois
100 couronnes tchécoslovaques
100 shillings autrichiens

II. — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en ChmnBre de Compensation & Bruxelles 103'

....................................

..............................

694,44225
192,30769

(francs belges)

100,—
100,—
692,50
191,72

100, —
100,—
696,50
192,90

. $ Accord
Moyennes ls‘f;:;c U.ISfA. 1220;;:?:8 cur}ncfien ét:-lliv:; Est?x?ios 1 fl. P.B. |1 Cr. suéd.|1 Cr. dan. | 1. D. M. |1 Cr. norv. zt&]r%‘?rﬁhﬁe
19563 cieiiiiiinennne 11,47 | 49,96 | 14,27 | 50,81 | 140,14 | 174,04 | 13,191 | 9,672| 7,248 |11,97+4|6,99°5 —
1954 .......... 11,46 | 50,05 | 14,27 | 51,44 | 140,05 | 174,04 | 13,18 9,64 7,21 |11,94 | 7,00 —
1954 Mars 11,47 | 50,18 | 14,24 51,71 {139,99 [ 174,05 | 13,16 9,63 7,21 [11,95 | 7,00 —
Avril ... 11,50 | 50,32 | 14,27 | 51,23 | 140,62 | 174,04 | 13,20 9,66 7,28 |11,97 7,03 —
Mai ...oeeeeeen 11,49 50,221 14,27 | 51,03 | 140,65 | 174,04 | 13,22 9,67 7,23 (11,96 | 7,03 —
Juin ... 11,49 | 49,90 | 14,29 | 50,85 ( 140,46 | 174,04 | 13,21 9,69 7,22 [11,96 | 7,02 —
Juillet ......... 11,49 | 49,97 | 14,28 | 51,27 | 140,26 | 174,04 | 13,20 9,66 7,22 (11,96 | 7,01 —
Aot ......... 11,47 { 50,01 | 14,25 61,55 | 189,93 | 174,04 | 13,17 9,64 7,21 11,94 | 6,99 —
Septembre 11.46 | 49,99 14,31 | 51,56 | 139,91 | 174,03 | 13,18 9,65 7,20 [11,92 6,99 —
Octobre ...... 11,44 | 50,05| 14,28 | 51,62 139,93 | 174,03 | 18,17 9,63 7,20 |[11,90 | 6,99 —
Novembre 11,41 | 50,04 | 14,24 | 51,64 139,74 | 174,03 | 13,16 9,60 7,19 11,87 |6,98 —
Décembre 11,389 | 50,10 14,24 ( 51,77 | 189,49 | 174,02 | 18,17 9,60 7,19 [11,86 | 6,97 —_
1965 Janvier ...... 11,88 | 50,10 14,28 | 561,87 139,35 | 174,03 | 13,17 9,60 7,19 [ 11,86 | 6,96 —
Février ...... 11,87} 50,16 { 14,28 | 51,37 189,30 | 174,04 | 18,15 9,60 7,19 | 11,84 | 6,96 —
Mars  ......... 11,38} 50,36 | 14,29 | 51,18 | 139,66 | 174,04 | 13,14 9,60 7,20 (11,84 6,98 49,998
Avril ...l 11,40 { 50,26 | 14,26 | 50,99 | 140,05 | 174,05 | 13,15 9,63 7,22 111,88 (7,00 49,86
Mai  .iieneen 11,42 | 50,26 14,29 | 50,96 | 139,96 | 174,04 | 18,17 9,64 7,21 111,91 | 6,99 49,90

- 1 Moyenne du 26 janvier au 81 décembre 1958. — 2 Moyenne
¢ Moyenne du 4 mai au 81 décembre 1958. — & Moyenne du 14 au 81 décembre 1853. — ¢ A partir du 1er mars 1955. .

du 28 février au 81 décembre 1958. — 3 Moyenne du 18 mai au 81 décembte 1058, —
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MARCHE DES CAPITAUX
I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

Cotati Cours au
. . otation
Désignation des titres pour 1 février 1 mars 1 avril 2 mai 1 juin
1955 1955 1955 1955 1955
L — Dette intér. dir. de I'Etat Belge (Intéréts & bonif.)
Dette 8 14 %, 1937 2 2 iriiiiiiiritireernernereresensensensasensens 100,— 84,80 85,25 85,70 86,— 86,45
Dette 8 15 %, 1943 1 2 i iiiiiiiiirerientenirenrnracenracennnns 100,— 86,20 86,80 87,40 87,30 87,85
Dette unifide 4 % 17 8. 1 2 L i iiiiiireiiiiiniiireeineenseneesenennns 100, — 95,95 96,50 96,90 96,20 96,25
Emprunt de la Libération, 4 %, 1945 2 . 100, — 93,06 93,45 93,75 93,856 98,76
Emprunt 4 14 9%, 1951 2 ... ..cccevvreanens 100,— 100,85 101,10 101,30 101,05 100,75
Emprunt 4 %4 %, 1952, & 10 808 2 ....cvvvvrniiniennreenreonnnnnns 100, — 101,25 101,55 101,60 101,40 102,—
Emprunt 4 14 %, 1952-1964, 4 12 808 ? ..ccecvvevreneenrennennnen. 100,— 100,90 100,85 101,15 100,60 101,65
Emprunt 4 34 %, 1953-1968, & 15 808 2 wvvvvvrvrvencrnernnrennenns 100,— 100,25 100,35 100,25 99,85 100, —
Emprunt 4 14 %, 1954-1972, 4 18 08 ® ..uveuvrreerrnernreneennnes 100, — 100,10 100,40 99,90 99,55 99,70
Emprunt 4 14 9%, 1953, 8 20 808 2 ...ceverirnrnirneeninnnneen 100, — 99,95 100,15 99,75 99,20 99,65
Emprunt 4 1 9%, 1954-1974, 1re gérie 3 100, — 97,30 97,46 97,70 97,20 97,20
Emprunt 4 1} 9%, 1954-1974, 2¢ gérie ? 100, — — 97,20 97,25 97,20 97,10
Certif. de Trés. & 15 ans au plus, 8 14 9%, 1942, 1re gérie®? 100,— 118,65 | .113,70 113,75 113,70 114,80
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 8 14 %, 1948, * 2 & _ .., 100, — 108,50 108,65 109, — 109,— 109, —
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 ? ....coevervrnnenenn. 100,— 105,30 105,40 105,45 105,30 105,80
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 * .....covvvereenene. 100, — 107,60 108,10 108,16 108,15 108,60
Certif. de Trés. 3 6 ou 10 ans, 4 %, 1949 ? ....cvvvreerinenenn 100,— 102,35 104, — 104, — 103,40 103,45
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 % 1954 2 . ioiriiniiiinerninnrnnananns 100,— 100,50 100,75 101,20 101, — 101,05
Certif. de Trés. & 5 ans, 8 3{ % 1954 2 ...covivvnrennirnninnrannns 100, — 100,— 100,10 100,40 100,35 100,10
Emprunts & 10t8 1938, 4 % .ccceeeriernirrnirerriiiineirnierenseennss 500, — 512, — 511,— 512, — 507, — 508, —
Emprunts & lots 1941 (4 9% depuis 1951) ....coveverrernnrnnenn. 1.000,~— |1.003,— |1.007,— (1.008,— |[1.002,— |1.008,—
Emprunts & lots 1958 (2 %, 5 % dés 1967) 2 ..covevvvrneennens 1.000,— 11.021,— }1.027,— |1.026,— (1.028,— [1.028,—
II. — Dette indir. et dette gar. par I'Etat (Int. ¢ bon.).
Dommages de guerre & Iots 1923, 4 % .ccevveevernrnniennernnrnnnens 525,— 535 ,— 537, — 537, — 537, — 538, —
Empr. de la Reconstr. 1 tr. 1947 (2 9%, 5 % d&s 1957) ? ...|1.000,— [1.033,— |1.037,— [1.026,— 1.016,— 1.013,—
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 % dés 1958) * ...|{1.000,— [1.036,— |1.057,— 1.044,— (1.033,— [1.0381,—
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 % dés 1960) 2 ...|1.000,— 1.062,— (1.069,— |1.058,— (1.050,— [1.049,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % * 3 ...... . 500,— 500,— 499, — 498, — 493, — 497, —
Caisge autonome des Domm. de Guerre 1re tr. 5§ 9 1953 2 100, — 102,05 102,60 104,60 104,15 103,90
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 ¥4 %, 1953, 1re g, * 100,— 100,50 100,90 101,20 101,10 101,10
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1958, 2¢ g, ? 100,— 100,05 100,45 101,10 101,10 101,10
Régie des Télégr. et Téléph. 3 20 ans, 4 1 %, 1954, 1re g, 2 100,— 97,25 97,75 97,65 97,25 96,90
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 %, 1953-1965 * 100,— 101,— 101,25 101,55 101,05 101,16
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 14 %, 1954-1972 * 100,— 100,— 100,10 100,20 99,50 99,26
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 1/ 9%, 1954-1974 ? 100,— 97,10 97,80 97,20 97, — 97, —
Soc. Nat. Créd. & 1'Ind. & 10 ans, 4 14 %, 1951 * 100,— 101,60 101,85 102,556 102,20 102,—
Boc. Nat. Créd. & 1'Ind. & 10 ans, 4 ¥4 %, 1952, 2° 6. * ......... 100, — 101,75 102,— 103,10 102,75 102,70
III. — Dette directe de la Colonie. '
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt 3 lots 1888 ... 100,— 261,— 263,— 265, — 264 ,— 263, —
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 % .ecevvevererierieneereeruersseceecensennans 100,— 93,75 94,— 94,80 95,10 95,10
Dette coloniale 1950-1960, 4 % 2 .icovevirvenieniriereenienceneenraes 100,— 100,05 100,15 100,25 100,15 100, —
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 19850 * ............ 100,— 102,90 104,10 104,10 103,60 103,56
1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrdtds du 6 octobre 1944. — 3 Titres crééds aprds le 6 octobre 1044, —- 3 Le toux de

I'intérdt o étd porté & 4 % le 14 octobre 1948.

II. — INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS

Bource : Institut National de Statistique.

15

FEIE Mo |ce2| » 2|2 2 2 4
IR E L IR E I Y 1 IR S L B IR 85|23 § |z,
8E |38 B (°g8(C8a okt sk |22 50| S8 55 g5 |5 |55 |HE|E5| S| 3 |58

Daten I N I M I EI IR IR AR RE R L IR R B
W0 S% (550 BaE 850 S5 |55 B | fe |45 58| |2 (50| 2| £ |28

3B AB|3% |fee|E%s|Az|R 778 83 38|4° G
Indices par rapport aux cours du mois précédent ,
1955 2 mai ...... 102 | 101 | 101 | 104 | 104 | 108 | 103 | 92| 102 | 99 | 105 | 100 | 105 [ 100 100 | 98 | 100 | 106 ] 105 | 111
1o juin ... 99] 99| 97 97‘ 97‘ 95] 97‘101 97 | 100 | 97 | 102 96‘ 95 98' 96 | 100 | 97| 100 | 97
Indices par rapport & la période 1936 & 1938

1954 1er juin ...| 280 | 802 [ 144 | 851 | 78 | 148 | 236 | 56| 207 | 822 | 204 | 200 | 89106 258 | 153 | 579 | 57 | 161 | 805
1er juill ... | 281 | 298 | 145 | 840 | 77 | 145 | 243 | 61| 208 | 817 | 204 | 208 | 100|133 | 254 | 149 | 582 | 57 | 165 | 809

2 aott ...... 296 | 317 | 148 | 844 | 79 | 162 | 256 | 62| 220 | 333 | 214 | 229 | 104|183 | 271 | 150 | 610 | 58 | 173 | 804

1e sept. ... | 297 | 812 | 151 | 362 | 85 | 161 | 261 | 62| 221 | 337 | 212 | 222 [ 110|142 | 274 | 154 | 608 | 55 | 175 | 812

Ler oct. ...| 302 | 825 {155 | 346 | 82 | 160 | 247 | 69| 217 | 878 | 214 | 216 { 115|146 | 279 | 155 | 629 | 55 | 175 | 330

2 nov. ...... 298 | 822 | 151 | 852 | 83 | 155 [ 232 | 65| 216 | 388 [ 209 | 208 | 122|140 | 275 | 152 | 620 | 67 | 178 | 834

1er déo. ...| 810 | 326 | 151 | 873 | 80 | 152 | 222 | 63| 228 | 396 | 213 | 219 | 140|156 | 277 | 156 | 669 | 61 | 192 | 348
1956 4 janv. ...| 331 (356|153 | 887 | 89 | 158 | 245 | 67| 241 | 487 | 228 | 244 [158|173 [ 285 | 172 | 709 | 81 | 195 | 855
ler tévrier .| 831 | 347 | 154 | 396 | 91 | 158 | 247 | 65| 251 | 429 | 223 | 244 |152 | 176 294 | 170 | 700 | 75 | 195 | 362

ler mars ... | 883 | 854 | 153 | 398 | 94 | 161 | 245 | 66| 250 | 459 | 231 | 248 (146|166 | 293 | 166 | 702 | 67 | 191 | 375

Ler gyvril ... | 852 | 866 | 154 | 401 | 92 | 178 | 258 | 73| 247 | 503 | 231 | 244 148|176 | 303 | 161 | 763 | 68 | 191 | 406

2 mai ...... 358 | 869 | 156 | 419 | 96 | 192 ['266 | 67 | 252 | 500 | 242 | 248 | 155|176 | 304 | 157 | 762 | 72 | 201 | 450

1er juin ...| 854 | 867 [ 151 | 405 | 93 | 182 | 259 | 68 245 | 498 | 234, 248 [ 149|167 297 | 150 | 764 | 70 | 201 | 485
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II. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles.

15

Obligations de sociétés Actions Total
Nombre
Périodes de séances Mil{iers Capi((i:?ﬁi:;?ités Mill'iem Cap}t:t‘i‘lxli:;:ité' Mill.iers Capi(t;x&x“::itél
de titres de francs) de titres de francs) de titres de francs)
1958  .ieveiiiiniienee 248 135 130 12.484 16.443 12.619 16.573
1954 ...eeeninenee 249 129 127 20.654 27.191 20.783 27.318
1954 Mai  ......... 19 12 12 1.677 2.485 1.689 2.497
Juin | ...eeeeee 21 12 11 1.692 2.218 1.704 2.229
Juillet  ...... 20 10 . 10 1.992 2.705 2.002 2.715
Aottt  .oeeneens 21 10 10 1.982 2.102 1.992 2.112
Septembre 22 11 11 1.835 2.622 1.846 2.633
Octobre ...... 21 10 10 1.455 2.118 1.465 2.128
Novembre 19 12 12 1.784 2.397 1.796 2.409
Décembre 23 11 11 2.3812 3.046 2.323 3.057
1955 Janvier ...... 20 10 10 1 2.607 3.239 2.617 3.249
Février 20 11 11 1.963 2.779 1.974 2.790
Mars 23 12 12 2.085 3.217 2.097 3.229
Avril 19 11 11 2.166 3.625 2.176 3.635
Mai 19 9 9 1.649 2.635 1.658 2.644

IV. — RENDEMENT DES TITRES A REVENU FIXE
1. — Dette unifiée et emprunts remboursables globalement & date fixe

16

Emprunts remboursables globalement & date fixe

Dette Echéance de 1 & 5 ans Echéance de 5 & 10 ans Echéance da

Début de mois unifide 10 8 20 sns
49 Etat Paraétatiques Villes Sociétés | Etat Paraétatiques Villes | Sociétés

8% % 4% 4% 4% % | 4% 4% % | 4% % 4% 4% 1% % | 4% % [4et 4% %
1954 Avril  ......... 4,32 3,568 | 3,40 | 3,62 | 3,84 | 3,94 | 4,07 | 4,69 | 4,43 | 4,36 | 4,49 | 4,58 5,14
Mai .ovevininnns 4,32 3,56 | 3,79 | 3,58 | 3,68 | 8,95 | 4,06 | 5,04 | 4,44 | 4,36 | 4,44 | 4,58 5,13
Juin ...l 4,30 3,57 | 3,68 | 8,21 | 3,65 | 3,96 | 4,03 | 5,19 | 4,40 | 4,22 | 4,42 | 4,54 4,97
Juillet ... 4,25 3,44 | 3,56 | 3,25 | 3,63 | 3,96 | 3,96 | 5,21 | 4,33 | 4,24 | 4,41 | 4,49 4,901
Aot  ......... 4,26 3,34 | 3,56 | 3,98 | 3,52 | 3,96 | 3,86 | 4,71 | 4,29 | 4,29 | 4,34 | 4,45 4,77
Septembre 4,22 3,28 | 3,46 | 3,93 | 3,41 | 3,84 | 8,73 | 4,36 | 4,10 | 4,156 | 4,28 | 4,40 4,72
Octobre ...... 4,22 3,38 | 3,47 | 3,92 | 8,40 | 3,77 | 8,61 | 4,77 | 4,17 | 4,22 | 4,29 | 4,31 4,72
Novembre 4,21 3,38 | 8,562 | 4,01 | 3,41 | 3,89 | 3,58 | 4,67 | 4,27 | 4,33 | 4,32 | 4,30 4,78
Décembre 4,21 3,44 | 3,68 { 4,08 | 3,42 | 3,96 | 3,72 | 4,77 | 4,85 | 4,36 | 4,36 | 4,36 4,66
1955 Janvier ...... 4,20 8,62 | 3,64 | 4,07 | 3,36 | 3,91 | 8,71 | 5,11 | 4,36 | 4,42 | 4,38 | 4,50 4,98
Février ...... 4,17 3,48 | 8,58 | 8,90 | 3,28 | 3,84 | 8,60 | 4,49 | 4,24 | 4,14 | 4,87 | 4,49 4,78
Mars  .......ee 4,15 3,41 ( 3,49 | 3,983 | 8,156 | 3,72 | 8,48 | 4,61 | 4,05 | 3,94 | 4,33 | 4,46 4,69
Avril ...l 4,13 8,36 | 3,41 (3,80 | 2,98 | 3,60 | 8,27 | 4,58 | 4,02 | 3,94 | 4,30 | 4,45 4,79
Mai ..ooveenenns 4,16 3,41 | 8,84 | 3,99 | 2,84 | 8,56 | 3,21 | 4,57 | 4,10 | 4,14 | 4,31 | 4,46 4,92
Juin ...l 4,16 3,12 | 3,82 | 4,00 | 2,81 | 3,51 | 8,15 | 4,52 | 4,10 | 4,22 | 4,32 | 4,38 4,89

2. — Emprunts amortissables par annuités et emprunis & lots

Emprunts amortissables par annuités constantes Emprunts & lotn»
Echéance Echéance de 5 & 10 ans Echéance de 10 & 20 ans Echéance Echéance & plus de 20 ans
de 1 & § ans 4 plus de 20 ans|
Début de mois - —
Sociétés Villes Sociétés | Colonie Villes Sociétés Villes Dette diracte | Dotte lodirocte

414et85 % 4% 448% 49 49 4% 4 % 4% 4%

1954 Avril ......... 4,30 4,94 5,01 4,54 4,90 5,51 4,86 4,55 5,23
Mai 4,72 4,90 5,15 4,53 4,89 5,50 4,86 4,63 5,20
Juin 4,71 4,88 5,17 4,54 4,90 5,63 4,86 4,49 5,16
Juillet 4,78 4,81 5,13 4,66 4,90 5,58 4,86 4,48 5,10
Aottt 4,34 4,72 5,04 4,57 4,89 5,40 4,85 4,41 5,08
Septembre ... 4,25 4,38 4,87 4,57 4,83 5,30 4,83 4,88 4,96
Octobre  ...... 4,33 4,30 4,86 4,57 4,79 5,08 4,78 4,38 4,90
Novembre 4,37 4,30 4,91 4,56 4,73 5,10 4,55 4,38 4,91
Décembre 4,48 4,30 4,88 4,56 4,69 5,19 4,50 4,42 4,91
1955 Janvier ..... . 4,26 4,32 4,81 4,56 4,69 5,01 4,50 4,43 4,88
Pévrier ...... 4,18 4,29 4,59 4,56 4,67 4,78 4,43 4,38 4,79
Mars  ..eeeiene 3,84 4,30 4,48 4,53 4,61 4,62 4,38 4,36 4,79
Avril ... 3,90 4,29 4,45 4,45 4,58 4,52 4,36 4,38 4,78
Mai .ocoveeninne 4,18 4,29 4,49 4,42 4,58 5,12 4,35 4,41 4,82
Juin. .. 4,23 4,29 4,72 4,42 4,59 4,75 4,59 4,42 4,79

N. B. — Méthode d'établissement

: voir Bulletin d'Information et de

Documentation d'avril 1958, p. 281.




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Source : Inatitut National de Statistique.

Tableau rétrospectif

(millions de francs)

| ik

Constitutions de sociétés Augmentations de capital }‘me.seuo.n 8 Ensde;zble Libération
d’obligations smisslons . 8aus espdces

Primes ; E:nfs-

Périodes Montant Augmen- | Montant : d’émis- | Apporte :]I\L'?i:)ll)lz' oons

Montant | ibérd Capital S, ibéré Montant| Montant sion en résor. | Tettes

Nombre nominal | sur val. Nombre nnf:ien tut}on B:" val. Nombre nominal| nominal nature d‘i’OB sﬂell
aominale aominale | gominale . . t:up’itni .
A. — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
1953 cireeeiiieeineennn 2.209(1.78611.546| 647 | 6.040| 2.924 | 2.593 73 11.496) 6.156 | 19,5]1.713| 1.288| 2.627
1954 ..ooeieiiininn p (2.181(1.835]1.628| 757 [12.670| 5.722 5.094 30 [1.069| 8.626 |537,711.672| 2.467| 4.189
1954 2 prem. mois . 411 328 285 80 378 436 368 7 3871 1.101 — 249 76 665
1955 2 prem. mois . 437 424 289 90 | 1.383 918 812 31| 1.373 —_ 242 620 270
1954 Février ...... 198 149 128 42 194 165 106 2 100 414 —_ 127 14 193
Mars  ..oeeene 238 220 185 54 244 162. 152 2 80 462 — 171 48 208
Avril L. 194 133 120 71 ] 1.401 561 520 4 158 852 — 149 347 302
Mai cicceinnnnnn 183 274 262 67 819 | 1.120 943 2 231 1.417 1,6 194 814 221
Juin .. 186 106 100 62 163 151 132 3 100 357 —_ 80 79 173
Juillet ... 156 103 92 58 511 447 439 — — 550 -_— 140 198 193
Aot .eeennes 114 99 86 28 153 147 144 — — 246 3,0 77 66 90
Septembre ... 156 159 142 55 | 2.493 246 172 2 31 436 0,9 148 54 144
Octobre  ...... 158 129 106 -61 | 1.491 554 543 3 130 813 — 80 388 661
Novembre- 146 66 62 73 | 1.604 512 418 2 106 684 1108,0 71 130 493
Décembre 239 217 188 | 148 | 3.413| 1.387| 1.263 3 36| 1.640 |424,5 312 623 978
1955 Janvier ...... 222 260 173 49 | 1.172 363 258 3 31 6564 — 162 99 201
PFévrier ...... 215 163 116 41 211 556 554 — — 719 — 80 521 69
Mars ......... P 178 155 546 475 —_ 724 —_ 393 121 116
Avril ..., P 157 123 744 741 113} 1.014 | 30,0 166 246 595
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1953 iiieniiiiiiinenn 253 1.047 785] 103 | 3.029| 2.185| 1.480 4 130 | 3.362 8,1 332 227 | 1.844
1954 cooiiiinninnns P 287 [1.259 789 85 | 1.602] 1.217{ 1.120 2 25| 2.501 9,0 619 182 | 1.142
1954 2 prem. mois . 45 273 173 16 223 209 188 — — 482 — 85 7 269
1955 2 prem. mois . 43 217 157 16 708 650 315 1 25 892 | 18,0 87 25 403
1958 Décembre 28 100 96 6 95 130 85 — — 230 — 33 — 148
1964 Janvier ...... 25 211 116 ‘11 205 201 180 — — 412 — 61 6 229
. Février ...... 20 61 56 5 19 8 8 — — 69 — 23 1 40
Mars  ......... 20 43 30 4 10 26 26 - _ 69 — 22 2 32
Avril 27 176 79 6 12 5 5 1 5 186 — 20 — 69
Mai 27 130 97 13 214 95 95 1 20 245 9,0 78 15 128
Juin 27 104 46 6 123 100 71 — — 204 —_ .54 . 1 62
Juillet 27 111 83 4 87 20 20 —_ — 131 — 33 10 60
Aolit  .....e.en 26 57 38 8 368 295, .266 — — 352 — 37 15 262
Septembre 28 88 78 4 66 43 43 — — 131 — 58 — 63
Octobre ...... 16 717 52 8 235 99 90 — — 176 — 26 47 69
Novembre 18 144 67 7 238 133 130 — — 277 — 116 32 49
Décembre 26 56 45 9 75 189 185 —_ —_ 245 — 90 52 88
1955 Janvier ...... 16 492 40 8 516 410 129 1 25 477 | 18,0 . 21 24 167
Février ...... 26 175 117 8 191 240 . 187 — — 415 — 66 2 238

! Non comprfsen dans les montants libérés. -
3 Compris dans les constitutions et augmentstions de capital.
3 Comprises dans les augmentations de capital.
¢ Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'actions, les émisgions d'obligations; les primes
ainsi que les émissions destinées au

+

t d'

emprunts.

— 442 —

d’émission, moins les libérations sans espdces,
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

{millions de francs)

17

JANVIER 1955
Source : Imstitut National de Statistique.
Constitutions de sociétés Avgmentations e capital —_— . Libérations sans espdces _3?50}1)1;?0113. l&idzzf;iii:l.
- Sociétés par actions \ fs : s g '§§ Apports en nature v et sociétés de personnes | o - par ack.
par actions de personnes et sociétés de personnes d'obligations é g i cgu“it‘fti'ms @ E 55'5: Liquidations [ Fusions ;2;?:%::2:
. DB 3 e sociétés g EH 23
Rubriques o Cah ] £3 |58 g5
2 = e 2 (@@
© -] - 5.9. @ 2 = “ ‘5.3 © —_ : 2 - ;.i’ ® ] 8 £ 388 g 8 = 2 Efaag o * @ - @ ]
2| EF |Eeog|f| 3E |Ze2E (5| 35 | 25F |Ggic|E| BF |sE.E|Egf| £ |oE| £° |8eg5s|s 2 (5| B O|E| 2
g1 28 22P2 |8l ag |E2FE |E| & E=< | 8353 (€| B8 2235 |£FS.]| 2 |88 Ee |2°82°|¢ E E| @ g K
S| S8 |25i 8| S8 [E55808) SF | FFE (ELElE| S8 (CE iR x| &) 2T R B 5 5| 2 |7 2
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... | 1 5,0 5,0 |— — —_ 1| 300,0 | 200,0 40,0 |— —_ -— - - — — —_ —_— |- = | —
Sociétés commerciales ...... —_ — — 5 8,7 8,7 | 2 4,0 4,6 3,0 |— — _ —_ — | 0,6 — _ 2 1,8 |[—| — 1 1,0
Sociétés industrielles ......... 1{ 16,0 16,0 | 4 4,8 3,2 | 1] 150,0 | 150,0 30,0 | 1| 25,0 — 18,0 |15,7| 2,0 — R o T e B e
Mines  .ioceeiiiiiiiiiieenennns —_ - —_ = - — =] - — — = —_ — —_—| — —_ — | = = = = =
Construction, batiments — — —_— 1 0,6 0,6 | 1 20,0 20,0 20,0 |—| — _— _— — | 0,5 — — = —_— = == |— —
Sociétés agricoles ............ e — 2 6,0 5,5 {2 17,5 32,5 32,5 |— — _ — — 1,1 — 20,5 |—| — |—| — [—| -—
Transports  ccecceveeeecnenens —_ — — 1 0,2 0,1 {1 25,0 3.0 3,0 |— — —_ —_ —_| — — 3,0 |— e e i et -
Services publics ........c.....0. — - —_ = = — = = — — |= - — — R . o] — = — =] —
Divers  cicveeveiiiiiiiiiinnenn — — — 1 1,0 1,0 |[— —_ _ — — —_ — — |1, — — 1 0 f— — = —
Totaux... | 2| 21,0 21,0 (14| 20,8 ‘19,1 | 8| 516,65 | 410,1 | 128,5 | 1| 25,0 — 18,0 | 15,7 5, — 23,5 W3 - — |1 1,0
Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ......... — _ — 9 4,7 3,7 |— -_ — e _ — —_ —| 2,1} — —_ 3 2,8 |—| — 1 1,0
de 14& 5 millions 1 5,0 5,0 | 4] 10,1 9,4 | 3] 29,0 7,6 6,0 |— — — — — | 8,1} — 3,0 |— — |— — |—| —
de 5 a 10 millions —_  — — 1 6,0 6,0 —| — — —_ = - - — _ = - — =] — = = |- -
de 10 & 20 millions 1{ 16,0 16,0 [— — — 2| 37,5 32,0 32,0 |—| — — - 15,7 — | — —_— = = = = =] -
de 20 3 50 millions — — |- - —_— 1 — 20,5 20,5 | 1| 25,0 —_ —_ — -] = 20,6 |— — |—| — |[— —
de 50 & 100 millions ......... — — — = - —_ | = —_ —_— = - —_ 18,0 — | — | — —_— o] — =] = = —
plus de 100 millions ......... — — e e — 2| 450,0 | 350,0 70,0 |—| — — — —_ =] == — = = = = |~ ==
Totaux... | 2| 21.0 21,0 (14} 20,8 19,1 | 8| 516,5 | 410,1 | 128,5 | 1} 25,0 — 18,0 | 15,7/ 5,2 — 23,5 (8 2,83 |—| — |1 1,0
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les réqit
Sociétés de droit belge ...... — - —_ |~ - —_ - = —_— — |- - — —_ R [ —_ | —_— = —= = -
Bociétés de droit congolais | 2| 21,0 21,0 (14} 20,8 19,1 | 8| 516,5 | 410,1 | 128,5 | 1} 25,0 —_ 18,0 | 15,7 5,21 — 23,5 | 8 2,3 [ — |1 ,0
Totaux... ! 2| 21,0 | 21,0 I14| 18,0 lls,vl 5,2| — } 28,5 1 3‘ 2,3 H — 1‘ 1,0

20,8 l 19,1 lsl 516,5 ,410,1 1128,5 H 25,0

|
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

(millions de francs)

17

FEVRIER 1955
Bouroe : Institut National de Statistique.
Constitutions de sociétés A b 4 ital Libérations eans espd Dissolutions Réductions
ugmentati Pl .. @ =~ Socidtd: ar acti N
sSociétés (;:sr z::t;:ns d?z:sm:.“ .g EE Apports en nature . et sociétés de personnes Si:. ;?::lt_
ti a . 'obligations & 2D S @ 2 . .
. par actions o personnes et sociétés de personnes .5 § -; Cg:s:;tclixgz:s 2 ,5 2 E%i Liquidations | Fusions :i:s‘;cm‘::
Rubriques o &8 23 B £ ggi
o - - h-ﬂ 2 - k.i'i o _— = - k,_. [+3 -« —- 2 8 38‘5 E 3 -3'& §‘.&:.E S L] - o - -
2l 37 |389(z| 37 |3e39|8| 3z | Bgg |Beiile| B3 |oB.B|RcE| 2| ElETRaiRalz| 3oz 3 |z 3
E| B% |E2FE|E| £F |E3%¢ 5| B% | B3 |E2%5 5| 3E |85 |fBg| ¥ |%F| Be SCELSE| 2 O|E| B OB B
Zl S8 (2758 (2] 28 [2F5g|R| © <°g 2583 || =24 g 3 == 5 g | 2 I = z| g |= S
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... |— — — 2 3,0 3,0 | 1} 10,0 10,0 2,0 |[— — —_ — — 11,0 — —_ — ] = = —_
Sociétés commerciales ...... — — — |10| 89,5 39,5 | 8 10,6 4,4 4.4 |— —_ —_ — — {31,2] 0,9 — 2 8,6 |— — |— —
Sociétés industrielles ......... — — — 4] 31,7 31,7 |— — — — — — —_ — 125,56 — — 1 0,1 |—] — |— —
MiInes  .ccivveiiirienscccrennens — —_ —_ = — — 1| 150,0 150,0 105,0 |—| — — — _— | — — —_ — —_ =] — = _—
Construction, béatiments ° 21 20,0 6,0 | 2 0,7 0,7 |1 4,0 2,0 2,0 |— —_ —_ — — | — — | 2,0 1 1,0 |—| — [— —
Sociétés agricoles ............ 1] 70,0 28,0 |3 6,8 4,9 | 2| 16,7 73,3 73,3 |— —_ —_ —_ — | 4,71 0,6 —_ — — =] = |— —_
Transports  c.cccecevenceanne — - — 1 2,0 1,2 |—| — —_ — =] = — — —_ | — — _ = = =] = =] =
Services publics ......ceueneee —, — e — — = — — — = — — — — | — — _ = = =] = = =
Divers  cccvveiieeircinienniann. — —_ — 1 1,7 1,7 |— —_ — B — — — — | 1,71 — —_ — _ ] = = —
Totaux... | 3| 90,0 34,0 23] 85,4 82,7 | 8 191,3 | 239,7 | 186,7 |— — — — — (64,1 1,5 2,0 |4 9,7 |— — |—| —
Groupement des sociétés selon l'importemce du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ......... —] — — 11 5,7 5,7 | 3 20,8 2,0 2,0 |— — — — — | 38,81 1,5 —_ 2 1,1 |—| — |— —
de 13 5 millions ......... 1 5,0 3,0 | 9] 18,7 16,0 | 2] 11,0 5,0 5,0 [— — — — — | 7,8 — 2,0 |1 1,6 |—| — |— —_
de 5 & 10 millions ......... — — — 1 6,0 6,0 {1 10,0 10,0 2,0 {— —_ _ — —_ = — — 1 7,0 |—| — [ —
de 10 & 20 millions ......... 1 15,0 3,0 [— —_ — = — — = — — — — | — —_ — |— —_ | = = —
de 20 & 50 millions ......... — — — 2| 55,0 55,0 |— — — — |- —_— -_ — — 158,0| — —_— f— —_ - = = —_—
de 50 4 100 millions ......... i} 70,0 28,0 [— — — 1 —_ 72,7 72,7 |—| — — — —_ | = — — e = | — |- _
plus de 100 millions ......... — — —_ = - — 1| 150,0 | 150,0 } 105,0 [—] — — I P — S A T N
Totaux... | 3| 90,0 | 34,0 |23| 85,4 | 82,7 | 8 191,3 | 239,7 | 186,7 || — — — | — le4,1| 1,5 2,04 9,7 |—| — |- —
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge ...... — — — |~ - — = - — — = — — — | == —_ — - = |~ - |- -
Bociétés de droit congolais | 3| 90,0 34,0 |23] 85,4 82,7 | 8 191,83 | 239,7 | 186,7 |— — - - — 64,1} 1,5 2,0 | 4 9,7 |— — |— —
Totaux... | 3’ 90,0 I 34,0 lzal 85,4 ' 82,7 ’ sl 191,3 I 239,7 I 186,7 l—l — l — I — , — ls4,1’ 1,5 I 0 , l-l — —
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Détail des émissions

17

1 Coopératives : § sociétés constitudes

au capital minimum de 1.111.500 francs; 7 sociétés dissoutes au capital minimum de 1.409.850 francs.

Source : Institut National de Statistique. (milllona de francs) IANVIER 1955
Constitutions de socidtés * Augmentations de capital R Libérations sans espd Dissolutions Prpaiciy
(oociété (sociétés an?tymes) tioms) Emissions g Apporh : (aoci.élt‘éls ea::onymes) u(l;%o;‘fnt:)
80Cl: 8 en commandlte par actions -] 8 en nature frd comman-
et e:n::gxt::z:iite éd;sl;?:::lﬁ?:té (sociétés de personnes d’obligations ’g §£ Constituti 5:‘3 di-&f;paé actions) (sociétés o
par sctions limitde » responsabilité limitée) ‘g .E‘*E d:ﬂs:)c‘ilétzlsm 2 a: g k(. D "‘;iffé limitée) | par actions)
Rubriques : §§ é —_ 2 EE% (sociétés de
3 3 BIEE 25 |3 8(8s, |82 |32 |E537| Lawas | . |pemomend
sl sz B32|z|za|Bhele| § | 52 |Z2g | se|if 885|358 55| BF (E0E8| wew | UM TRRNLY
2l 88 |,EE5] =2 S 28132 L4 a.d .38 |2l 3.8 ap &v'g 235 s a2 g &8s
E|E8 [§°8| 5 | 58|56 |8 | 3 eg | 55§ Bl 28 | B3 e 88358 23 |ETE8 |21 = |l 3 |8 3
S| 28 |2y z | 98 |2x 2 £ £x S 8 YIRS se| 5| 5§ !5 8 |5 8
Z|l=28 |25s|= |28 |258|= £ g2 £pe i2 98 |« S|magl a8 2 8els| § |3 £ g
g = Sz & = S @ g o &§8aleid ® 8 a g 3 E] a
= = S < = S g ®a f12) 8 (2 2 |2 2
Banques ceerecearrieanncnans PO 1| 6,0 6,0 | — _ — | — — — —_— | = — —_ — —_ —_— — — —_— e == = —
ABBUTANCES  ceevvcvivecnccnrsesnssacnns — — — | — — — 1 0,5 0,8 0,8 {—| — — — — — — 0,9 | — —_ ] — = —
Opérat. financiéres et immobiliéres| 2{ 0,9 0,6 21 0,51 0,5 5 215,1 52,4 34,9 [ 1{ 0,6 — — 0,1 0,4 | 20,3 9,4 3 2,111 — 14,7
Commerce de détail .....o.eeeenen. 2 0,2 0,238} 8,21} 8,1 1 0,4 0,8 0,8 |—| — —_ —_ 0,2 5,2 0,8 — 10y 1,0 |[—| — —
Comm. de gros et comm. extérieur | 11| 9,8 9,2 | 31 (17,8 |17,4 6 3,2 15,0 14,6 |(—| — —_ — 2,0 | 13,0 0,2 10,9 | 17 6,7 |— — |— —
Fabrications métalliques ............ 41 9,4 6,312 | 9,0 8,5 3 8,9 2,6 2,6 [—| — —_— —_ 4,5 6,4 2,5 0,1 3 2,1 |— — |—| —
Métallurgie du fer ........coevevuennen — — — | — — — 1} 150,0 15,0 15,0 [— — —_ — —_— — | 15,0 — —_ — | 1/25,0|— —
Métaux non ferreux .........ccceeuen — — — | — — — | — — — = = = — — — — — — - == = - —
Industries textiles ........ 4| 6,5 5,6 7115,5 |15,5 3 31,0 73,0 72,0 | 1} 30,0 [ — — 4,8 13,8 — | 70,0 6| 16,5 |—| — |—| —
Industries alimentaires .. 2 3,1 3,1 21 0,6 0,6 | — — — — 1| 0,5 — —_ 2,8 0,1 —_ — 3! 18,6 |[—| — | 1 0,2
Industrie du bois ........ 2 1,0 1,0 21 0,2 0,2 | — — p— — |- — —_ — 0,5 0,1 _— — 4 1,0 |— — |—| —
Industries chimiques —] — — 14 0,5} 0,5 2| 12,1 6,1 6,0 |— — — — — 0,5 — — — —_|— — 11 0,6
Industrie du verre ........ e — | - — — | — — — — = — — — —_ — — — — — == = [~ -
Electricité  ........ — — — | — — —_— 1| 700,0 | 151,0 75,6 |—| — — — — —_ — — — —|—| — | 1] 70,0
GBZ  tveirieiireiciceseseinnenae —_— - — | — —_ — | — —_ —_ Ce— | = —_ —_ —_ — — — — == = |- —
)70 N —_— = —_] — — —_| - —_ -— —_ =] - — —_ — — —_ -— - == = |~ —
(01711 N 1 0,2 0,2 11 0,5 0,5 — — — —_ |- — —_ _ — — — — 2l 1,4 |— — |—| —
Papier et imprimerie .......... — — — 1{ 0,1} 0,1 1 0,5 0,5 0,5 |—| — — — — —_ 0,3 — —_ = = |- —
Transport ...... PO 2 1,4 1,4 6 1,4 | 1,4 1 0,1 0,3 0,8 {—| — — —_ 1,1 0,5 0;3 — 2l 0,2 |—| — |—| —

- TOUriSINe  eicevevirinrerercrcecacannns 3] 0,7 0,7 41| 1,8 1,8 2 0,6 4,2 1,4 |— — — — 0,6 1,0 —_ —_ 3l 0,2 — — || —
Intermédiaires .....c.c.eceeerenn. .l 7 1,6 1,4 {12} 1,2 | 1,2 2 0,5 4,6 1,0 |—| — —_ —_ 0,2 0,6 — —_ — - -] — 11 1,5
Déchets et matitres de récupérat.| —| — e — —_| - — — —_ = - — — — — —_ — — —|—] = —
Construction ........cceeeeneenne veseeee| T{108,1 | 22,9 6| 3,4 2,6 | 10f 16,4 18,17 11,3 |—| — —_ — 1,1 1,4 3,0 4,8 4 6,0 |— — |— —
Charbon ] — —_ —_ = — —_— - — — —_ = = —_ — — — — —_ — e o B e
Terre cuite ...ceceveevennanennn veaenes ..} 1 38,8 3,8 1] 0,5} 0,5 2 7,0 8,0 6,8 |— — — — 3,8 0,2 — 2,9 1 1,0 |~ — |— —
Ciment et industries connexes ...| 2| 36,2 | 36,2 51 4,1 | 4,1 | — — — —_— = = — — | 85,2 1,3 — —_ — —_ |- = =] —
Carritres ...... Ceetreereeeearaaaas veeee| 1] 0,2 0,2 211,83 1,3 | — —_ —_ — = - — — 0,2 0,8 — — - == = = —
Chaux ..... ceeesnens ceraraees — - — 10,2 0,2} — — — — = — —_ —_ J— —_ — —_ — —_ = = -
Industries céramiques ..... — — — | — — _— 1| 18,0 8,0 8,0 |—| -— —_ — — —_ 7,0 — 1| 0,6 |(—| — [—| —
Industrie du tabac ..... — — — | — — — | — — —_ —_ = — — — — _ — — — —_— = — = —
Industrie du diamant .......... —_— - —_| - —_ — | = — — —_— = = — — — — — — - —_—= = = -
Editions, librairies, presse ......... — — —_— 1} 0,1} 0,1 1 0,2 1,4 1,4 |— — —_ — — —_ —_ - 2l 8,5 |—| — |— —
Films, thédtres, attractions .........| — — — 1{ 0,3} 0,3 1 0,1 0,9 0,9 |—| — — —_ —_ 0,1 —_ — 1] 0,1 [—[ — |—| —

. Artisanat ........ terrreecececasanes wee| Bl 2,4 2,4 | 24| 5,81 5,8 3 0,2 0,5 0,5 |—| — — — 1,8 3,6 — 0,1 3] 0,3 |— — |—| —
Agric., hortic., élev., péche ......... — - — 14 0,2] 0,2 1 0,1 0,6 0,6 |— — —_ —_ — 1| 0,1 0,6 — 1 0,2 |— — |— —
Divers non dénommés ............ ..] 2] 0,8 0,8 21 0,4 0,2 1 6,7 3,3 3,3 |— — — —_ 0,7 — 3,3 — 5| 2,2 [~ — [ —

Totaux 59{187,3 {102,0 (163 | 73,1 | 71,1 | 49(1171,6 | 362,7 258,3 | 3| 31,1 — — | 59,6 | 48,6 | 53,3 | 99,1 | 71| 63,7 | 2/ 25,0} 9 87,0
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES . 173
* Détail des émissions

Bource : Institut National de Statistiqus. (millions de francs) FEVRIER 1955
Constitutions de sociétés Augmentations de capital _ Libérations ssns espd ﬁ“:ﬁi?!ﬁ?:‘ i %ﬁ’dé’f;ﬁ:f
(sociétés ﬂn'iinymes) ) Emissions ) iétés anonymes) (sociétés
(socidtés en commandite par actions 3 Apports en nature ~ | (sociétés en comman- anonymes)
o | it e rovipuions | § 53 |_booes o3| STpSI | R,
s D ilité limi =2 5 onstitutions 24| (sociétés de personnes | command.
par actions limitée b responsabilité limitée) g &8 de sociétés « S,u8|a responsabilit% limitée) | par actions)
Rubriques bl 5-3 g_ |€8 g2 (sociétés de
< © o o @ gglg = = a8 575 Pp— ersonnes &
3 3 2 g ] £8 |2ag|lga|82 2L (S 8wg | Liquida- . P
ol o= (250 o e |25, 3 2 o 25e o v = 8.8 E g S2E|2E,| §% 329 tions Fusions responsab.
Bl 8B |58E| 51 88 |73 |5 g £ 3 “2% 15l 85 | 85 |£EE€8|.2518 8] 2° |8.5% limitée)
8l 22 |2FE| 8| £ |258|3 S | 55 |E| BE | EE (% S|Eg%|EiE| Be |SCEE s T mr =15 =
s} S 8 g, 80 o858 {8, E| 3 ] £ 2. g S| & 8 ° . E s 8E| X gc| 2 ] £ & £
. Zl 28 |€5¢g(=2| 28 |$58|%= £ £¢ | £Exg |2 =8| o8 SlBEg|85S| 3 8El=| 5 |5 5 |2 &
S @ Clea e 2 g @ R ©|l88a|ege EX N s |E| = £ =
= = S = g g - stz | 2 |z 2 = S
Banques  ...cciciiiiiiieniniiiiinnine. —f — —_ | - — — | =] - — — |- — — —_ —_ —_ —_ | = = = |- -
Assurances — — —_— — — — — J—_— —_ _— — — — w— —_ p— f— — — — =] = j— —
Opérat. financiéres et immobiliéres| 9 9,4 7,3 21 1,5 1,1 3 15,3 8,1 7,6 |—| — —_— — 2,6 —_— 7,1 _ 3] 4,1|— — 1 0,1
Commerce de détail .................. 6] 3,4 3,4 | 19| 10,2 | 10,1 4 10,4 7,5 7,5 |—| — —_ — 1,4 8,0 1,8 1,0 3| 0,4/— — |— —
Comm. de gros et comm. extérieur [14{ 13,0 | 11,9 | 41{ 17,3 | 17,1 7 5,4 5,6 5,6 |—| — — —_ 3,1 (12,0 1,9 1,3 | 13| 38,4}~ — i 0,1
Fabrications métalliques .... 6/ 9,8 9,8 6] 3,8 3,8 4 20,7 31,3 30,8 |—| — —_ — 7,8 3,5 — 30,0 6 6,7— — [— —
Métallurgie du fer ............. v |— — —_ | =] = —_ = - — — =l = — _ — —_ —_ —_ | - =] = [~ =
Métaux non ferreux .................. — — — 1 3,0 3,0 1 5,5 2,5 2,6 |—| — —_ — —_ 2,7 — — | = — = - [— —_
Industries textiles ....c.cc.eevennenen.. 3 2,5 2,5 2 2,1 2,1 2 6,1 6,9 6,9 |— — —_ — 1,3 2,0 [ — 5,4 5/ 1,2] 1| 0,7 [—| —
Industries alimentaires ..... .12 0,9 0,9 4 1,6 1,4 2 4,6 9,6 9,6 |-—| — — —_ 0,5 1,0 — 9,6 5 2,3|—| — 2! 3,6
Industrie du bois ........... .13 2,9 2,9 9 8,2 2,8 1 2,1 0,6 0,6 |—| — — —_ 2,6 1,8 —_ — 1} 0,1}—| — |— —
Industries chimiques ........ e l—| — —_ —_ — —_ 1 3,1 1,4 1,4 |--| — — - — — — _ 3 0,2 — — 1 0,2
Industrie du verre ......cccceveunnnen. .11 0,3 0,3 | —| — —_ —_ — —_ — —] — —_ —_ 0,2 — — —_ —_ — = - |— —_—
Electricité P PN verve |[—} — —_ —_ — _— 1} 127,8 | 472,2 472,2 |— — — —_— —_ —_ — 472,2 [ —| — |—| — [|— _
Gaz — — — — - — — — — — —f  — — _ — — — —_ —_ — = — | J—
Eau — - —_— _ = — — — — —_ — —_ —_ —_ —_— — — e Pl e T _
Cuir .11 0,3 0,1 1 0,3 0,83 | — — —_ — |- - — —_ —_ 0,1 —_ —_ 1 0,1}— — |[— —_
Papier et imprimerie ... .11 0,8 0,8 4 1,6 1,6 1 7,0 2,8 2,8 |— — —_ — 0,1 1,3 2,8 — 1| 0,1— 1| 4,5
Transport ]2 1,5 1,5 8 2,0 1,7 3 0,3 0,8 0,8 |—| — —_ —_ 1,2 0,9 0,5 0,3 2l 0,5|—f — |— —_
Tourisme e |—|  — —_ 4l 0,5 0,5 1 0,1 0,1 0,1 |—| — —_ _ — —_ - —_ 1l 1,4|—p — 1| 4,0
Intermédiaires .........ccoeeevrrennns 4| 50,9 | 10,8 | 17/ 2,1 2,1 | — — - — — — — — —_ 1,4 —_ —_ 4] 1,1}— 1 —_
Déchets et matitres de récupérat.|— — —_ - — — |~ ~ — — = = — — — _ — — | = — =] — [ =
Construction  ..evecvevereerineennens 1 0,3 0,3 8 4,9 4,9 4 1,5 1,4 0,9 |—| — — —_ —_ 3,9 0,2 — 2l 0,9]— ~— |— —
Charbon  ......ooveiiiiiinin, — — — — — — —_ - — — — — — — — — — — = — = — |— —
Terre Cuite veveeeeeevveverneennnennennen. — — —_ —] — — — — —_ — —_ — — —_ —_ —_ —_ —_ 1 0,8]— — |— -
Ciment et industries connexes ...... — — — 1 0,8 0,8 — — — — — — — — — 0,8 — — - —|— — |— —_—
CaITIBTEB sivveerirercennrrercernannanes — - 21 0,4 0,4 | — - — — — — —_ —_ — 0,1 —_ — — — 1 0,4 |— —
Chaux  ..civveviireccneaninen. — — — — - —_ — — —_ — - — — — —_ — —_ —_ —_ — = — = —_
Industries céramiques ..... — — — — — — - - — e — — — — — — | = == — = —
Industrie du tabac ........... — — — | =] — - | = - — — |- — — —_ — — —_ —_ | = == — - -
Industrie du diamant .......... 1| 4,0 2,1 1 0,2 0,2 | — —_ — — — — — — 0,1 —_ — — — == — |- —_
Editions, librairies, presse .... 1 0,1 0,1 1| 0,2 0,2 | — — — — — — —_ — — 0,2 — — —_ — = - [— —
Films, théitres, attractions .........|—] — — 3 1,4 1,0 | — ~— — — —_ - — — — 1.0,8 — —_ |- = = | -
ATtiBaNal  ..ceccviiinieniinieniiecnens 1 0,1 0,119 8,5 3,4 4 1,3 4,0 4.0 [(— — — — _— 1,7 2,4 1,5 7 1,21— — 1] 0,5
Agric., hortic., élev., péche .........|—] — — 21 1,0 1,0 | — — — - — — — —_ — 0,9 — — - — = — |— _
Divers non dénommés ............... — = — 4 1,4 1,4 2 0,2 0,7 0,7 |—| — —_ —_ — 0,6 0,6 —_ 6] 1,8 — — |— —
Totaux ...{56/100,2 | 54,8 [159| 63,0 | 60,9 | 41| 211,4 | 555,5 554,6 —_ — — — | 20,4 | 43,2 | 16,8 | 521,3 | 62| 26,3| 2| 1,1 | 9| 13,0

1 Coopératives : 17 sociétés constibuées au capital minimum de 680.100 francs; 4 sociétés dissoutes su capital minimum de 148.000 francs.



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu o1 s’exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé
(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

17

Constitutions de sociétés Augmentutions de capital — . .
(sociétés anonymes) Emissions 2 Libérations | piggolutions

snonymes de personnes (sociétds en command. g4 @ sans 3

ot en command, A respousabilité par actions) d'obligations [.2 §:3 espdees B
_ par actions limitde (soc. de pers. & resp. lim.) .fgis H] : 3,.

e ~[- T S ]
Classification 3 . 3 . é .g E . ig ﬁ gg 2 e :‘é § ':'g;
o] o= (222 e |25 o 5 @ 238 | o]l v | 3E |2 g @ |28 5 29

Bl 8F |55z 2| 8F (555 5| ¢ | 27 |=<s|8 22 |E5 (885 €2 8k &2 |~ |3

AR HEHEE HERR AR R R H S I

2158|3582 |23 2582 £ | e |d52|2| 28231 5| 8| s =

= é -3 < = S8 ° 4 Montant
l. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité JANVIER 1955
Belgiqne  ...ceeeeeens 58| 87,3| 82,0/163| 73,1] 71,1| 48/1171,0| 861,9] 257,5| 3| 381,1] — — |161,5| 98,3| 63,7|35,0/87,0
Etranger ............ 1{100,0| 20,0{ —| — — 1 0,6 0,8 0,8f— — | — — _— 0,8 — | o= | —
Totaux...... 59(187,3(102,0{163 73,1 71,1| 49(1171,6| 362,7| 258,3| 3| 31,1| — -- {161,5| 99,1/ 63,7,25,0/87,0
. 2. — Selon l'importemce du capital nominal émis ou emnulé

1 million et moins ... | 46| 17,2| 15,3|149] 38,8| 37,5| 24 9,3 9,3 9,0 2| 1,1 — — 134,00 2,1 — | —]|—
de 14 5 millions| 10{ 29,1] 25,7| 18| 22,8 21,6| 16| 40,2| 40,4 29,2 — — | — — | 40,4/ 10,1} — | — | —
de 54 10 millions| 1t 6,0 6,0 — — — 5| 2388,1| 86,0/ 384,8—| — | — — 7,00 16,9} — | — | —
de 10 & 20 millions | —| — — 1| 12,0| 12,0; 1} 150,0; 15,0 15,0|—| — | — — | 25,0 — —_— = | -
de 20 & 50 millions| 1} 35,0/ 35,0 — — — 1 9,0{ 41,0{ 24,8; 1| 30,0 — — | 56,1} — — | - | -
de 50 4 100 millions | 1{100,0| 20,0 —| — — 1| 80,0/ 70,0 70,0|—| — | — —_ — | 70,0 — | — | —
plus de 100 millions | —f — —_— = — — 1| 700,0( 151,0| 75,5|—| — | — — —_— —_ el el
Totaux...... 59{187,3(102,0{163| 73,1| 71,1| 49|1171,6| 362,7| 258,3| 3| 31,1 — — |161,5{ 99,1 63,7|256,0/87,0
1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité FEVRIER 1955
Belgique  ............ 56/100,2| 54,8|159| 63,0 60,9 41| 211,4| 555,5|554,0|— — | — — | 80,4(521,8| 26,3 1,1| 13,0
Etranger ............ —_ = == = == — —_ = == = — =] == —
Totaux...... 56/100,2| 54,8159 63,0 60,9 41 211,.4 555,5554,0|—| — | — — | 80,4|521,3 26,3| 1,1 13,0

2. — Selon lI'importance du capital nominal émis ou cnnulé

1 million et moins ... | 39| 15,8 13,7|146] 37,8| 36,1{ 25| 12,8 9,6 8,1|—| — | — — | 28,0} 2,7/15,1 1,1 1,0
de 13 5 millions| 16| 84,4| 31,1| 18| 25,2| 24,8| 12} 46,2 28,8 28,8|— — | — — | 52,4/ 1,5|11,2) — [ 12,0
de 5 & 10 millions| —| — — | - — — 2 5,1 14,9| 14,9|—| — | — — — | 14,9 — | — —
de 10 & 20 millions | —| — —_—] — — — | - — —_— —_— |- — | — —_ —_ —_— | =] - —_
de 20 & 50 millions | 1} 50,0 10,0 —| — — 1} 20,0, 30,0{ 80,0|— — | — — — | 80,0 — | — —_
de 50 & 100 millions | —| — | — |~ — | — | — — — —_ e =] = —= | ] = =] =
plus de 100 millions | —| — | — | — — | — | 1| 127,8) 472,2/472,2— — | — | — | — |472,2| — | — | —
Totaux...... 56{100,2| 54,8(159| 63,0 60,9 41| 211,4 555,5/554,0/—| — — | 80,4(521,3 26,§ 1,1 18,0

VI. — EMPRUNTS

18

DES POUVOIRS PUBLICS

ET DES ORGANISMES
D’UTILITE PUBLIQUE '

(long et moyen terme)

VII. OPERATIONS BANCAIRES

DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses.)

VIII — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES °

smissions
oblees | Emprunts eximontinaes | ordbnsiren Moo
Belgi I'Sbranger . Prélévements  droits
Périodes gique Périodes sur comptes Rembourse- | Avances Périodes d'inseription
. P ments nets | nettes pergus
(millions (millions) (millions
le francs) illions"
d (millions "de francs) de francs)
1953 ceeeennns 20.896 § - con: 265 1953 Moyenne ...| 415 57 233 1953 Moyenne ... | 1.466
1064 ereeeennne 37.721 § ol S 15 s 1954 Moyenne ...| 474 86 209 1954 Moyenne 1.652
1954 Mai ...... 1.400 fr. s. 129 1954 Mal  ...... 407 11 148 1954 Mai  ...... 1.606
Juin  ...... 650 — Juin  ...... 417 14 204 Juin  ...... 1.751
Juillet 7.535 | fl. P.-B. 100 Juillet 473 19 206 Juillet ... 1.939
Aofit ...... — _ Aolit  ...... 439 24 260 Aolit ...... 1.541
Septembre .| 1.850 | fl. P.-B. 12,5 Septembre . 652 14 155 Septembre .| 1.879
Octobre 24 —_ QOctobre 695 137 126 Octobre ... 1.769
Novembre 8.854 { fl. P.-B. 20 Novembre . 439 23 87 Novembre . 1.499
Décembre 800 — Décembre . 570 41 188 Décembre 1.727
1955 Janvier —_ $ 30 1955 Janvier 520 610 241 1955 Janvier ... 1.599
Février ... — $ 20 Février 453 37 251 Février 1.387
Mars ...... 950 | fl. P.-B. 100 Mars ...... 431 37 250 Mars ...... 1.624
Avril ...... 6.565 — Avril ... 329 28 1711 Avril ... 1.585
Mai ...... — — Mai ... 567 18 353 Mai ...... 1.497

! Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilitd publique, tels que la Sociétd Nationale des Chemins de

ter belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d'Eau,

le Crédi

it Communal, etec.

(4 Vexception des

dmissiona continucs ct des emprunts de la Société Nationale de Crédit & I'Industric). — 2 X compris les retraits sur subsides accordés par la province et I'Etat.
~— 3 Y compris les renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 p. c. du totsl, mais non compris les hypothéques légales.
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FINANCES PUBLIQUES

1. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE
(millions de francs)

25

la Dotation des Combattants.

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

Dette consolidée Dette &4 moyen terme 2 Dette & court terme ¢ Avoirs

des Dette

Fin de mois intérisure partio, totale

extérieure | intérieure | extérieure totale intérieure | extérieure totale en 15

directe | indirecte totale 13 s s 3 C.C.P.

1954 Mars  ......... 140.614| 8.586 {149.200| 14.670 | 30.687 | 2.584 | 33.271 [ 65.571 | 4.559 | 70.130 (20.071 | 287.342
Avril ...l 140.493) 8.5676 |149.069| 14.687 | 29.564 | 2.591 | 32.155 | 69.875 | 4.567 | 74.442 (19.791 | 290.144
Mai 140.387) 8.565 |148.952) 14.616 | 30.619 | 4.059 | 84.678 | 68.887 | 4.808 | 73.695 |19.470 | 291.411
Juin 141.026] 8.558 |149.584| 14.504 | 30.520 | 2.057 | 82.577 | 68.294 | 4.146 | 72.440 |20.450 | 289.555
Juillet 146.408| 8.553 {154.961) 14.660 | 28.560 | 2.054 | 30.614 | 64.955 | 3.834 | 68.789 |20.387 | 289.411
Aotit 147.605| 8.553 | 156.158| 15.469 | 25.845 | 2.050 | 27.895 | 67.862 | 3.267 | 71.129 (19.841 | 290.492
Septembre .| 147.504| 8.545 |156.049] 15.478 | 25.808 | 2.050 | 27.858 | 67.284 | 4.470 | 71.754 |19.523 | 290.662
Octobre ...... 147.155; 6.935 |157.090| 15.598 | 25.809 | 2.045 | 27.854 | 70.068 | 4.462 | 74.530 |20.118 | 295.190
Novembre ...[155.604| 9.929 |165.533} 15.713 | 25.815 [ 2.041 | 27.856 | 62.415 | 4.459 | 67.324 [20.867 | 296.948
Décembre ... |155.163| 9.920 |165.083| 15.666 | 25.818 | 2.088 | 27.856 | 62.307 | 4.600 | 66.907 [22.376 | 297.888
1955 Janvier ...... 153.914| 9.896 ;163.810| 16.393 | 26.020 | 2.787 | 28.807 | 64.193 | 4.234 | 68.427 |20.560 | 297.997
Février ...... 153.533/10.039 |163.572| 16.387 | 26.028 | 2.789 | 28.817 | 66.515 | 4.233 | 70.748 |20.647 | 800.171
Mars  ......... 153.429/10.332 [163.761| 17.045 | 26.036 | 2.795 | 28.831 | 67.734 | 4.232 | 71.966 |19.830 | 301.433
Avril ... 155.431110.323 [ 165.754) 17.663 | 26.042 | 2.794. | 28.836 | 67.461 | 4.228 | 71.582 |20.282 | 304.224
Mai  .oeennes 159.640{10.316 | 169.956| 17.692 | 26.049 | 2.802 | 28.851 | 64.353 | 3.869 | 68.222 (20.411 | 805.182
! Non compris les dettes intergouvernementsles résultant de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des dettes extéricures est établi d'aprés le cours
des changes & la dote indiquée. — 3 Certificats de trésorerie & échéance de plus d’'un an. — ¢ Certificats 3 un an d'échéance su plus, — % Non compris

25

Ill. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS

& l'assainissement du bllnn "de la B.N.B. — # Art. 14 de la loi organique de la B.N.B

(sems distinction d’exercice)

A 120 jours au maXimum A plus de cing ans
Fin de mois Certificats de trésorerie Créanco consolidée sur I'Etat| Effets publics nationaux Total
1 2 3
1951 Septembre  .........eenes 2.949 34.860 1.188 38.997
Décembre ......cccoveerneas 6.5629 34.860 1.221 . 42.610
1952 Mars ..occevivcvcensninncnans 7.178 34.763 1.269 43.210
JUin e, 8.865 34.763 1.435 45.068
Septembre 8.953 34.763 1.475 45.191
Décembre 6.260 34.763 1.478 43.501
1953 Mars ............ 7.819 34.660 1.565 44.044
Juin ...l 6.009 34.660 1.653 49.322
Septembre 8.965 34.660 1.678 45.308
Décembre 8.040 34.660 1.678 44.378
1064 Mars .ooeceviiieieiiiieiennns 5.449 34.660 1.781 41.890
Juin  ceveviiiiieiiiecnee, 7.983 34.660 1.790 44.433
Septembre 8.681 34.660 1.792 45.133
Décembre 7.989 34.660 1.792 44,391
1966 MBr8 .eovivviiieninirenannnns 7.882 84.660 1.902 44.444
! Convention du 1 tembre 1048, conclue en vertu de V'art. 18 de la loi orgumque de la B.N.B. — 3 Art. 8 § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative

25°
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Source : Moniteur belge. (millions de francs)
Recettes 3%7 I%/'//Il;; 5 Dépenses B%\; I:{I /11;5“5
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
IMPOS  wovverrereereeineeienrassesesensens 24.442 Dette publique . 4.5614
Taxes, pdages et Tedevances ....cevereeness 1.0156 Pensions ... 2.948
Revenus patrimonifuX .........eceeeeeenens 618 Dotations ...eeevnieveriiiiiiiiieiiiiiiin, 111
Remboursements .......cooeeieirnienennnnns 859 Non-valeurs et remboursements ......... 462
Produits divers ...... Certsrree e . 150 Administration % rémunérations ...... 6.937
Impéts d’assainissement monétaire ...... 109 générale matériel  .......... . 2.269
Recettes résultant de la guerre ......... 94 Subventions ............ PPN enees 9.706
Travaux ceernseeias PN ceerieanee 832
Autres dépenses ...... 1.244
Total 26.782 ‘ Total... 28.5238
Recettes extraordinaires : - Dépenses extraordinaires :

Produits d’emprunts consolidés ....... .- 4.158 Service de la dette publique ............... -
Diverses  ......ee... verneens verrereesereees 82 Crédits relatifs aux avances ............ 468
Crédits relatifs anx participations ..... . 12
Crédits relatifs immob. nouv. ... 4.148
aux immobilis. rest. du dom. pub. - 279

Autres dépenses .......veuvinieieriinieniaiies —_
Résorption du chémage 335
Contrepartie de I’aide E.R.P. 1950/1951 20
Total... 4.235 Total... 5.262
TOTAL GENERAL... 81.017 TOTAL GENERAL... 33.775
Mali ... 2.768



Bource : Moniteur belge.

IV. — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)
(millions de francs)

26

Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Accises Enregistrement Recettes globales cumulatives z}epuil
1 1 janvier
1953 Moyenne mensuelle 2.568 1.081 1.997 5.646 —
1954 Moyenne mensuelle 2.711 1.122 2.057 5.890 —
1954 Mars 2.114 1.202 2.026 5.342 17.413
Avril 2.861 1.116 1.978 5.955 23.368
Mai 2.885 1.081 2.074 6.040 29.408
Juin - 3.866 1.131 1.992 6.489 35.897
. Juillet  ..oneeeneen 4.998 1.122 2.072 8.192 44.089
Aolit  .eeeiiinrenns 2.153 1.096 2.064 5.313 49.402
Jdeptembre  ...... 2.297 1.168 2.135 5.600 55.002
Octobre 1.746 1.190 2.116 5.052 60.054
Novembre 1.980 1.107 2.191 5.278 65.332
Décembre 1.883 1.239 2.228 5.350 70.682
1955 Janvier  ......... 4.698 1.039 2.158 7.895 7.895
Février ............ 2.079 1.171 2.081 5.331 13.226
Mars 2.100 1.309 2.186 5.595 18.821
Avril 2.281 1.279 2.061 5.621 24.4492
Mai 2.698 1.244 2.162 6.104 30.546

b) Recettes totales

effectuées jusqu'au 30 avril 1955 pour les exercices 1954 et 1955

. (non compris les additionnels provinciaux et communaux)
Source : Moniteur helge. (miulOnS de francs)
Exercice 1954 2 Exercice 1955 Avril 1955
Recettes effectuées E:S:;‘;:ﬁii::: Recettes effectuées E:g;‘é:ﬁi:ﬁ: I;giit??:xgie_di‘é%?
I, Contributions directes * ............... 30.325 33.712 6.119 6.353 2.281
II. Douanes et accises ...............cceees 13.395 18.045 4,538 4.447 1.279
dont douanes . 4.577 4.350 1.624 1.522 423
accises 7.868 2.614 . 794
taxes spéciales de consommat. 687 % 8.538 216 ; 2.845 50
(IX. Enregistrement .........cccccocevianinnnes 24,683 25.256 8.479 8.301 2.061
dont enregistrement  .......oeceieenee 2.522 2.870 810 839 215
BUCCESSIONS  .icvvrvnriiuesnecnnranes 1.191 1.050 361 329 76
timbres et taxes assimilées ...... 20.693 21.500 7.197 7.000 1.739
Total ' ... 68.403 72.013 19.136 19.101 5.621
I e | TN —— e
Ditférence par rapport aux éval. budgét. — 3.610 + 35 — 350

b) Recettes totales effectuées jusqu’'au 31 mai 1955 pour les exercices 1954 et 1955
(non compris les additionnels provincicux et comunaux)

Source : Monitcur belge.

(millions de francs)

Exercice 1954 2 Exercice 1956 Mai 1955

Recettes effectudes Ilf:s:;:igii?-en: Recettes effectudes Eﬁgﬁgiﬁle‘: I;gfle:'ﬁ?:xziﬁc‘i"é%?
I. Contributions directes 1 ............... 30,325 33.712 8.817 9.558 2.698
II. Douanes et accises ..................... 13.395 13.045 5.782 5.643 1.244
dont douanes  .....eceiiiiiiiiiiiiinenns 4.577 4.350 2.028 1.883 404
BCCIBES veeevrenerensrsecnasissones 7.868 3.391 777
taxes spéciales de consommat. 687 % 8.538 265 % 8.660 49
III, Enregistrement ...............cooiiiaei 24.683 25,256 10.641 - 10.388 2.162
dont enregistrement 2.522 2.370 1.032 1.061 222
BUCCEBSIONS  veveverrerareiacianranss 1.191 1.050 462 412 101
timbres et taxes assimilées ... 20.693 21.500 9.014° 8.755 1.818
Total 1 . 68.403 72.013 25.240 25.589 6.104

. e e | e I ——— "

Diftérence par rapport aux éval. budgét. — 3.610 — 349 — 384

1 Y compris le produit des versements snticipatifs & valoir sur la taxe professionnelle. ‘
2 L'exercice 1954 commencé le ler junvier 1954 se cléture le 81 mars 1955,
NOTE. — Pour les impéts directs, la période de perception dépasse l'annde civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont dome définitifs

qu'd la cléture de l'exercice.



REVENUS ET EPARGNE 30!
. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Tablecu rétrospectif *

Source : Institut National de Statistique.

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons
3 Réserves brut mis en| obligataire d’obliga-
Périodes en - versé bénétice perte paiement f tions bruts
recensées béndti en perte -
nelice . (millions de francs) (millions de franos)
1953 7 e 12.805 |. 9.046 3.759 |136.107 86.053 23.561 2.078 13.128 32.1208 1.493
1954 .o 13.684 9.623 4.061 |141.507 93.368 24.397 1.946 13.261 33.0308 1.524
1953 Octobre ...... 654 470 184 10.986 6.432 1.443 172 884 2.800 116
Novembre ... 352 251 101 10.126 6.159 1.293 81 916 2.730 113
Décembre ... 342 239 103 5.806 3.671 578 73 287 3.361 147
1954 Janvier ...... 112 82 30 2.221 734 190 19 106 3.885 171
Février ...... 169 123 46 649 1.466 353 13 57 2.882 124
Mars  ......... 1.576 1.160 416 12.949 10.642 2.013 189 1.146 2.718 111
Avril .l 2.613 1.904 709 22.946 13.942 3.043 285 1.769 2.850 138
Mai  ..eeeeeee 2.580 1.899 681 31.047 23.023 5.255 525 2.859 2.821 110
Juin ... 1.347 967 380 20.942 13.182 3.436 187 1.728 2.399 114
Juillet ......... 564 420 134 14.453 7.999 |, 4.893 62 3.326 3.831 160
Aot  ......... 230 165 65 1.320 1.096 211 26 102 2.161 96
Septembre ... 318 223 95 1.541 1.488 247 36 126 2.495 117
Octobre ...... 595 434 161 11.398 7.270 1.090 158 652 2.568 123
Novembre ... 362 261 101 11.050 5.661 1.364 91 904 2.431 116
Décembre ... 302 212 90 5.317 3.610 519 68 271 2.991 144
® Les chiffres de 1954 sont provisoires.
! En ce qui cc les résultat 1s, les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant I'objet des colonnes
précédentes.
3 Déduction faite des doubles emplois.
% Au 81 décembre.
II. — CAISSE GENERALE D'’EPARGNE ET DE RETRAITE 31
a) Dépots sur livrets particuliers b) Versements inscrits aux comptes des affiliés
& la Caisse d’Epargne * (épargne pure) & la Caisse de Retraite * '
(millions de francs) (millions de francs)
Lois coordonnées
v Romb Solde Loi de 1946 ](':‘,&}i)slogés
Périodes o embout Excédents des dé,p bts Périodes de \;%rlsigmﬁ:l v ts 1.0»8-102‘35B Totaux
sements | sements b fin 1865 (travail- ersem et
de période leurs facultatifs | 18-6-1930)
manuels)
1953 Moy. mens.| 1.100 | 807 293 | 45.4932
1954 Moy. mens.| 1.115 897 218 | 49.4592 1954 Moy. mens. 4,7 12,8 26,3
1954 Mars ...... 1.074 958 116 |46.718
Avril ...... 1.023 | 969 54 1 46.772 1954 Janvier 8,4 | 179,0 28,1 26,2 | 281,7
Msai ...... 982 942 40 |46.812 Février 4,9 0,6 1,0 25,2 31,7
Juin ...... 1.026 [1.002 24 |46.836 Mars 4,6 4,4 14,0 27,1 50,1
Juillet 1.806 |1.015 291 | 47.127 Avril el 4,2 8,7 18,1 26,4 47,4
Aolit ...... 1.041 813 228 | 47.3855 Mai  ...... 5,9 3,3 13,2 26,1 48,5
Septembre .| 1.017 863 154 | 47.509 Juin  ...... 5,1 2,6 12,5 25,6 45,8
Octobre 1.120 | 862 258 | 47.767 Juillet 8,4 2,4 12,5 27,0 45,8
Novembre . 978 833 145 (47.913 Aottb  vn.nn. 3,7 2,2 11,8 25,7 43,4
Décembre .| 1.267 |1.067 200 |49.4592 .Septembre . 4,9 1,8 11,9 26,0 44,6
19565 Jenvier . p| 1.578 787 841 |50.300 Octobre . 4,8 1,7 11,1 27,1 44,7
Février .p| 1.1385 790 345 |50.645 Novembre . 4,6 1,7 " 11,0 25,1 42,4
Mars ... p| 1.018 (1.119 |—106 |50.539 Décembre 6,6 1,9 12,0 27,17 48,2
Avril ... p 972 [1.434 |—462 |50.077
Mai P 989 |1.185 |—I146 |49.931 1955 Janvier 5,3 1,9 12,7 25,6 45,6

* Les versements inscrits sux comptes des affiliés « OQuvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aoht 1987 et arrdté du 28 février
1947) au Fonds National de Retrnite des Ouvriers Mineurs ont &té respectivement de 229,0 millions de franes (montant provisoire) en 1052, 227,60 millions
de francs (montant provisoire) en 1953 et 219,38 millions de francs (montant provisoire) en 1954. (Source : Fonds National dec Rotraite des Ouvricrs Mincurs.)

Le montant des versements effectuds auprés des organismes d’assurance agréés pour l'exécution de la loi du 18 juin 1930 relative & 1'assurance en vue
de la vieillesse et du décds prématuré des employés, & l'exclusion des versements effectuds & la Caisse Générale d’Epargne ot de Retraite, s'éldve pour les
anndes 1952 et 1053 respectivement & 1.225 millions et 1.236 millions de franecs.

1 Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au 31 décembre 1952 : 7.223.002 et au 81 décembre 1958 : 7.222.827.
2 Y compris les intéréts capitalisés de 1'exercice.
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III. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 a 1938 = 100)

Conditions d’utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin

de mai 1949, p. 233.

W
()

Indices par industries

. & Métallurgie & . 3 Industries textiles < Papier Transports
- => @ @ @ = @ 3
B 5 2 2 | 51 2|3 S E | & gl . |- 2
3 2 (2% 4 Es| E | 8| 8 2. g€ 2 | 3 8l & | £ " £
Périodes g 3 | 2% g 522l o |E£E| 8 | E |g2l€de| 2 |55 3 s 8 2 |25 % |88 2 - g
§ |88 B lzElgES| 3 (85 & ° S |23 |£8| 2 |28 8 5 | 2 2 |8kl & | 8|l .| 2| =
8 | S |5 5 |38(,33] § |25 £ |2 |8 |%cis2| 8 (58] 2|y 8 | £ |62 |38 3% |% =
3 EE| 2 |25|85%) &2 |EE| 8 | % | 5 |g8| 28] B |3E} ® g 2 | =3 =g £ E .
] ji @ § ’§ : & 5 2 E _§ —§ 3 _5 3 2 8 S : 2 & mo|EE E § g g 8 k!
S 2 K S A ° A s & S
a) Indice des salaires horaires moyens
1940 MArs .ooooeeeeeeccceiennennns 113 } 117 [ 110 | 123 | 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 114 | 110 | 112 | 113 | 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114
1952 Septembre  ............... 486 | 514 | 478 | 492 | 489 | 493 | 492 | 436 | 458 | 4906 | 458 | 504 | 482 | 493 | 489 | 484 | 458 | 422 | 464 | 462 | 484 | 439 | 448 | 446 | 527
Décemnbre  ..ceveeeeereennn. 485 | 520 | 472 | 498 | 501 | 489 | 494 | 436 | 464 | 500 | 464 | 506 | 482 | 494 | 472 | 483 | 449 | 418 | 464 | 460 | 479 | 455 | 452 | 453 | 526
1953 Mars  .eeeeeeerereeeeeennnn 485 | 497 | 477-| 493 | 492 | 493 | 493 | 440 | 460’ 464 | 513 | 486 | 499 | 463 | 484 | 453 | 416 | 464 | 463 | 474 | 445 | 454 | 452 | 530
TUID  eeverrnneereeeeenrenanns 487 | 505 | 475 | 493 | 491 | 497 | 495 | 440 | 459 467 | 513 | 493 | 503 | 459 | 488 | 458 | 414 | 464 | 463 | 496 | 445 | 453 | 452 | 528
Septembre  .eeeeveeenenen 487 | 499 | 480 | 485 | 497 | 497 | 492 | 444 | 464 469 | 512 | 489 | 501 | 458 | 488 | 457 | 414 | 481 | 461 | 491 | 449 | 455 | 454 | 530
Décembre  ..ueverreeernnnnns 493 | 507 | 491 | 493 | 522 | 406 | 498 | 447 | 469 478 | 525 | 501 | 513 | 459 | 487 | 458 | 413 | 494 | 463 | 484 | 455 | 459 | 458 | 538
1954 Mars  ...eeveeevevereenenns 494 | 501 | 485 | 494 | 513 | 408 | 498 | 445 | 478 479 | 524 | 506 | 515 | 462 | 485 | 466 | 428 | 511 | 495 | 479 | 450 | 458 | 457 | 538
TUD  ceveeeerennrneeeeeeean 508 | 523 | 495 | 509 | 533 | 499 | 507 | 468 | 486 486 | 530 | 518 | 521 | 480 | 494 | 472 | 440 | 514 | 497 | 496 | 459 | 460 | 460 | 556
Septembre  ..eevveerenn... 502 | 516 | 505 | 499 | 519 | 507 | 507 | 465 | 477 480 | 531 | 508 | 519 | 496 | 487 | 473 | 429 | 516 | 499 | 493 | 461 | 461 | 461 | 55¢
Décembre  ..oceecevvrerenas p507 | 531 | 507 | 509 | 529 | 510 | 512 | 468 | 497 p488 | 536 | 516 | 526 | 499 | 485 | 475 | 428 | 516 | 503 | 493 | 472 | 463 | 465 | 558
1955 MATS  .eveiveerrererrneranenes p506 | 515 | 496 | 510 | 522 |p504 |p508 | 468 | 491 p490 [p532 Ip510 [p521 |p504 |p486 | 468 | 432 |p516 | 508 | 487 | 465 | 465 | 465 | 556
b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés
1940 MArS .eveceeeeeerinneneeenes 115 {113 | 112 | 126 | 117 | 114 | 119 | 107 | 111 | 115 | 110 | 112 | 111 | 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 | 107 | 126 | 118 | — | — | 115
1952 Septembre  ....ccveeinn.e. 470 456 | 440 | 446 | 481 | 468 | 461 | 415 | 452 | 469 | 445 | 490 | 494 | 492 | 479 | 443 | 467 | 420 | 472 | 491 | 457 | 410 —_ — | 528
Décembre .....coeensiaennes 469 449 | 488 | 457 | 489 | 467 | 466 | 412 | 452 | 470 | 449 | 490 | 494 | 492 | 461 | 444 | 456 | 421 | 472 | 490 | 451 [ 410 — — | 530
1953 Mars  co.ievvecneonns revnen 470 444 | 448 | 453 | 482 | 469 | 465 | 411 | 449 448 | 492 | 497 | 494 | 461 | 445 | 463 | 420 | 472 | 492 | 455 | 410 — — | 529
JUIN  ceeieiiiiiiienecieonene 470 448 | 448 | 445 | 471 | 472 | 462 | 413 | 449 449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 472 | 493 | 470 | 410 — — | 529
Septembre  .uveevrernennn. 470 | 445 | 448 | 440 | 478 | 472 | 461 | 411 | 457 453.| 490 | 506 | 498 | 458 | 442 | 459 | 419 | 472 | 491 | 458 | 410 | — | — | 581
Décembre  .occeeeeerrenennns 475 | 446 | 454 | 447 | 483 | 472 | 464 | 406 | 458 458 | 511 | 518 | 515 | 458 | 446 | 461 | 419 | 489 | 493 | 462 | 410 | — | — | 531
1954 Mars  .cooeevereeeernnnnnns 478 | 458 | 454 | 452 | 481 | 474 | 466 | 408 | 468 463 | 507 | 524 | 515 | 462 | 440 | 465 | 431 | 499 | 516 | 459 | 410 | — | — | 539
JUID  eeeeeeeenereeeeeenieens 483 | 465 | 457 | 462 | 485 | 477 | 472 | 428 | 469 467 | 512 | 523 | 518 | 476 | 448 | 472 | 481 | 502 | 520 | 468 | 410 | — | — | 558
Septembre  ...ecee........ 484 | 465 | 464 | 455 | 483 | 484 | 473 | 428 | 469 467 | 513 | 520 | 516 | 493 | 447 | 473 | 432 | 503 | 510 | 452 | 410 | — | — | 555
Décembre ......cveereeennns p488 | 467 | 463 | 464 | 492 | 488 | 479 | 426 | 469 pa72 | 516 [ 530 | 523 | 493 | 438 | 472 | 481 | 503 | 519 | 465 | 410 | — | — | 555
1955 MBIS  .ccvvnrrreeeneneeaann p48T | 469 | 464 | 464 | 488 |pd88 |p4T9 | 423 | 469 p470 |p509 |p526 |p518 |p497 |p4dl | 467 | 431 [p503 | 528 | 448 | 410 | — | — | 565
, c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés

1940 MAIS  .eeereereeeeieeeeennens 113 | 112 | 112 | 125 | 117 | 109 | 116 | 106 | 113 | 116 | 111 | 112 | 112 | 112 | 118 | 106 | 116 | 113 | 118 | 106 | 119 | 108 | — | — | 116
1952 Septembre  ............... 468 | 454 | 462 | 467 | 505 | 468 | 472 | 475 | 432 | 442 | 428 | 480 | 498 | 489 | 469 | 482 | 418 | 481 | 430 | 442 | 477 | 449 | — | — | 479
Décembre ....eeeeerrenennn 468 | 452 | 461 | 470 | 522 | 466 | 475 | 475 | 432 | 441 | 429 | 478 | 496 | 487 | 458 | 482 | 414 | 431 | 430 | 443 | 486 [ 449 | — | — | 481
1953 MATS  eeeeveererererereenes 468 | 447 | 468 | 470 | 513 | 469 | 475 | 475 | 427 430 | 481 | 495 | 488 | 452 | 485 | 418 | 431 | 430 | 443 | 496 | 457 | — | — | 485
JUD  eevecnnrennreeeaaenns 470 | 451 | 464 | 465 | 507 | 478 | 474 | 475 | 427 432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 480 | 444 | 501 | 457 | — | — | 485
Septembre  ..coceveeeeenn 469 | 448 .| 464 | 457 | 505 | 477 | 478 | 475 | 432 435 | 483 | 498 | 400 | 456 | 481 | 418 | 431 | 480 | 443 | 499 | 457 [ — | — | 486
Décembre  ...eceeerrererrens 475 | 449 | 476 | 466 | 514 | 476 | 477 | 475 | 432 442 | 495 | 516 | 506 | 456 | 486 | 424 | 431 | 450 | 444 | 495 | 457 [ — | — | 486
1954 Mars 475 | 452 | 473 | 470 | 515 | 479 | 480 | 475 | 444 446 | 493 | 513 | 503 | 456 | 485 | 429 | 442 | 462 | 467 | 487 | 457 | — | — | 495
Juin 479 457 | 473 | 477 | 524 | 481 | 485 | 495 | 444 448 | 492 | 514 | 503 | 475 | 471 | 433 | 442 | 465 | 476 | 495 | 457 — — | 510
Septembre  ..ceeeerrernns 483 | 457 | 479 | 476 | 512 | 494 |.490 | 495 | 444 449 | 491 | 514 | 503 | 496 | 477 | 435 | 442 | 466 | 480 | 509 | 457 | — | — | 510
Décembre ......ceveeneienns p490 460 | 481 | 483 | 523 | 496 | 495 | 500 | 466 p450 | 515 | 527 | 521 | 497 | 482 | 433 | 442 | 466 | 505 | 520 | 457 —_ — | 511
1955 MAars .....oeeeevevveevenennnns p493 | 462 | 484 | 483 | 518 |p498 [p495 | 500 | 469 p453 |p521 [p523 |p522 |p501 |p483 | 486 | 442 |pa66 | 508 | 511 | 457 | — | — | 507

* L'indice général comprend les salaires dans les charbonnages.
1 Nous ne possédons pas d’éléments pour le calcul des indices des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.




MOUVEMENT DES AFFAIRES

1. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles
Nombre : N : s Bruxelles
| ootmoney | e TVirom: chbgwe | Opbtions [ T peoinen | (S
Périodes chambres et coupons ete. 1'dtranger
S IE R I IR I E R EBIEE
wwie | 23| 55 | 23| 2F |24 | ZF) 241 FF) 24| FF 2438|2450
Hg | Fs |Ho | B |Fo |Fo|Bol|lFe| Ho|Fs Bo|Fe|fo| s
1953 Moyenne ......... 38 2,4 {154,8( 1,8 8,4 {159,4(75,6| 2,6 | 3,2 |166,2{242,0(185,3| 56,1 |351,5| 298,1
1954 Moyenne ........ . 38 2,4 138,11 1,6 | 8,5 169,8{79,8| 2,6 | 3,8 |176,5|229,7199,6|55,2(376,1|285,0
1954 Mars 38 2,4 (180,5| 1,7 | 12,0 |177,2,80,8| 2,8 | 3,4 |184,1(276,7|213,5|60,2|397,6/386,9
Avril 38 2,2 |151,6 1,7 7,5 |163,8|82,8| 2,6.| 3,4 [170,3(245,3 (195,2| 63,9 [365,5| 299,2
Mai 38 2,3 (131,9| 1,7 7,2 |165,0|74,2| 2,6 | 3,8 |171,6|217,1|195,6| 61,4 |367,2]| 268,56
Juin 38 2,2 1119,5| 1,8 6,1 |169,6|78,3| 2,5 3,9 [176,1207,8(199,8| 53,2 (375,4|261,0
Juillet  ..oeeeeene. 38 2,6 |117,8} 2,1 | 10,9 {175,4{90,4( 2,8 | 3,8 | 182,9|222,9{202,3| 56,1 |385,2| 279,0
Aofit  .oiviviiiinnnn 38 2,5 |115,8 1,7 7,8 1163,7|76,8( 2,4 | 2,9 |170,3|203,8(187,3| 50,6 |357,6/ 258,9
Septembre  ...... - 38 2,5 |124,4 1,4 5,0 |169,2(74,3( 2,5 | 3,0 |{175,6|206,7|201,0| 54,1 |876,6]260,8
Octobre ..........e. 38 2,5 1139,8| 1,5 7,8 |172,5|82,8| 2,8 | 3,3 [179,3233,7(201,9| 68,1 {381,2(291,7
Novembre ......... 38 2,2 1130,6| 1,4 | 11,6 |175,2|81,7| 2,4 | 2,7 |181,2226,6 {210,2| 53,6 {391,4| 280,2
Décembre ......... 38 2,6 [126,5| 1,9 8,9 |196,0(88,7| 3,1 | 3,9 |203,6|228,0|225,3| 62,6 |428,9|290,6
1955 Janvier ............ 38 2,4 [131,5| 1,5 7,7 1177,9(87,2| 2,8 | 3,4 |184,5|229,8|205,2| 54,4 (889,7| 284,83
Février ............ 38 2,3 [120,1] 1,2 6,5 168,6(73,7{ 2,5 | 2,9 |174,6|203,2(196,0| 49,2|870,6( 252,8
Mars ...coeveeennnns 38 2,9 |149,3) 1,6 | 10,2 |185,7!80,8| 3,2 | 4,1 1193,4|244,4|216,7| 56,4 (410,0(300.8
Avril e 38 2,3 [127,2] 1,6 9,6 1178,3/84,9| 2,9 | 4,5 |185,0]226,2|205,8| 53,1 {890,3| 279,8
Mai  cooveiiiiinnes 38 2,2 |130,7{ 1,8 8,7 |175,4|80,9| 2,8 | 4,0 |182,1 224,3 199,8] 62,6 |881,4| 276,9
1 Y compris les remb ts des capitaux prétés la veille en call money.
1. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opérations Vitesse
Périédes de comptes global particuliers Mouvement | 8an8 ;;nplox de
b fin * * Versements | Virements Chéf;ues Virements général numéraire | circulation
de période (moyenne journaliére) et divers % 3
1953 Moyenne 6641 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 3,80
1954 Moyenne 6781 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91 8,86
1954 Mars ......... 669 26,7 20,1 29,2 72,2 27,8 72,2 201,4 92 3,65
Avril ...l 669 27,7 20,7 29,9 75,6 80,9 75,6 212,0 92 4,04
Mai  ..oeeeees 670 28,0 20,3 27,5 71,8 28,3 71,8 199,4 92 8,92
Juin ..., 671 28,1 20,7 29,3 70,4 26,2 70,4 196,3 91 3,61
Juillet ......... 672 30,6 21,1 - 34,4 84,5 36,8 84,5 240,2 91 3,97
Aolit  .oeenen. 673 27,4 20,5 28,2 70,8 28,5 70,8 198,38 91 3,66
Septembre 675 27,2 20,0 28,5 71,3 28,0 71,3 199,1 91 3,67
Octobre  ...... 676 27,0 20,8 30,8 77,3 31,7 77,3 217,2 91 4,06
Novembre ... 677 27,3 21,0 28,6 71,3 27,5 71,8 198,6 91 3,93
Décembre 678 27,6 21,2 33,0 78,3 30,0 78,3 219,56 91 8,94
1955 Janvier ...... 680 29,6 21,1 31,6 82,8 34,5 82,8 231,17 90 4,13
Février ..... . 681 28,3 21,1 27,1 68,6 27,1 68,6 191,4 91 8,67
Mars ......... 680 27,8 20,4 28,9 74,5 29,1 74,5 206,9 91 3,66
Avril ...l 682 27,4 20,7 30,8 73,6 29,9 73,6 207,9 90 3,94
Mai  ...eeeel. 683 29,2 20,8 27,8 71,7 29,2 71,7 200,4 91 3,76

1 Au 81 décembrs.

3 Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l'avorr journalier moyen

* Ces avoirs comprennent :

bloqués.

les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d'Assaini

remis en représentation des avoirs définitivement
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PRIX

«) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base :

Bource : Ministére des Affaires dconomigques ‘— Service do I'Indec.

période 1936 & 1938

100

45

Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
agri- agri- . .
Perode o I S| Prouit] | Mine, | rotuital T7dios | rodute| Engrae| "
général rdgno | rbgne | BreS8eS g du Charbon| P du pétm— métaux d.es L du chimi- | chimi. | et cuirs
animal | végétal groupe charbon| liers bruts |carriéres| groupe | ques ques
Nombre de produits ...... 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 6
1953 Moyenne ......... 415 387 475 344 430 552 455 280 420 458 303 315 276 366
1954 Moyenne ......... 410 384 458 334 422. | 550 438 278 410 450 304 317 71 341
1954 Mars - 410 376 491 340 420 550 438 281 401 446 305 314 282 350
Avril 410 373 488 343 4292 550 438 284 406 446 303 315 273 362
Mai 409 357 494 333 423 560 | 438 280 410 450 301 316 265 352
Jun 412 369 486 332 422 550 438 277 410 450 302 317 266 350
Juillet 409 390 433 329 421 550 438 277 407 450 302 316 266 337
Aott 408 399 420 322 423 550 438 279 411 449 302 317 267 329
Septembre  ...... 408 385 426 320 423 550 438 274 417 449 303 317 267 326
Octobre  ......... 409 383 426 324 424 560 438 272 422 448 306 322 267 329
Novembre  ...... 411 387 432 332 424 550 438 272 422 448 306 322 268 326
Décembre ......... 412 391 433 340 424 550 438 275 423 448 307 322 R72 322
1955 Janvier  ......... 418 390 439 341 429 550 443 281 429 448 314+ | 327 282 323
Février ....covueeee 416 378 427 338 428 550 443 284 429 438 315 328 282 322
Mars ..oceieinennens 417 370 418 330 434 550 468 287 431 441 320 336 282 324
Avril e 418 370 415 334 434 560 468 287 430 443 318 336 274 328
Mai  .oveeniinenens 418 373 429 340 434 550 468 280 433 446 320 339 274 325

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite)

Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministére des Affaires économiques — Service de U'Indez.

45

Produits textiles

b Métaux et produits métalliques
Périod ot g Pnpif.m Indice Fibres "m‘ do| Tadios Fabr, | |
riodes i . abr,
choue : o nretons géx&ﬁml Loine | Lin | Coton | Jute | artifi. [-onstrue- gégirul rS‘:;iée métal- feio?u

groupe cielles | tion groupe 81® | liques ©

Nombre de produits ...... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4
1953 Moyenne  ........ . 232 625 4217 384 457 329 478 341 259 447 438 487 402 456
1954 Moyenne ......... 233 629 465 379 436 325 | 483 347 252 464 427 471 892 450
1954 Mars  ..ooeenienes 194 620 458 374 426 322 483 330 253 461 421 461 390 439
Avril i, 215 615 462 377. 442 314 4756 368 253 461 422 461 390 449

Mai  eerierenienes 220 614 463 375 448 315 459 361 253 463 425 464 | 392 452

Juin  .eeeiieeninenes 230 625 463 382 463 331 472 331 253 463 427 469 392 457
Juillet  .ceeenenen. 242 625 | -465 382 456 329 480 | 335 252 463 428 472 392 455

Aolt  evveriinanins 234 632 469 382 450 328 484 340 252 465 427 473 391 451
Septembre  ...... 246 632 472 381 433 | 328 493 345 252 468 | 430 474 |' 393 463
Octobre ...ccceeeens 261 632 475 382 427 332 496 349 251 .| 469 430 475 392 462
Novembre  ...... 284 645 475 380 412 329 499 371 250 469 435 485 396 465
Décembre ......... 312 654 480 371 413 316 498 373 250 469 434 486 | 394 459

1955 Janvier  ......... 351 677 483 385 412 322 496 461 250 469 441 504 395 465
Février ..cccevenee. 836 681 484 388 416 322 | 493 | 488 | 249 470 445 505 397 483
Mars  .ooeeinenens 310 682 486 386 420 319 | 491 | 476 250 470 453 520 402 488
Avril 312 682 486 386 420 322 487 | 473 246 470 459 524 409 492

Mal  coevieenininnne 317 682 486 380 415 316 486 444 | 244 470 | 456 518 409 488
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE. 452

c) INDICES DES PRIX DE DETAIL 46

ET A L'ETRANGER EN BELGIQUE
Base : moyenne 1948 = 100 Base moyenne 1936 & 1938 = 100
1 Etote- | P (S(;lfi?i“ Prod uit
Belgi . France ays: Sudd, ffice : rod uits
(;é:;:f (];;Ia;::n_ (Statis- an Roy ““'i ( Au dmoi- féd(:ml od Indice Pr?dultn nou
‘ . tbro dos| ment of | tique (tg::l. me-Uni nistra. ﬁ?mirli:- Périodes . nhr.non- Alimen-
Périodes Affaires lli‘:::)::& gélneé::lo Bureau (Board tion du {des Af'; taires tairos
dcono- | Labor | prance) | Gy do of Com- et
miques) Statis- 1 o h:u;l)s " | Trode) merce) Mé“;"
tics) e - ’l‘inva?l) Nombre de produits ............ 56 34 22
1953 Moyenne 107 105 138 134 149 | 139 98 1958 Moyenne ......... 415 | 395 | 446
1954 Moyenne 105 105 186 136 150 | 139 99 1954 Moyenne ......... 422 | 407 444
1954 Mars ......... 106 105 136 185 150 138 99 1954 Mars  ..ooceiennens 422 407 446
Avril  ......... 106 105 139 136 150 139 99 Avril v 422 406 445
Mai ..ocevininen 105 105 139 137 151 138 99 Mai  .ovvivnnnene 423 408 445
Juin ... 106 104 135 137 152 139 99 Juin .ol 424 410 445
Juillet ......... 105 105 134 134 162 139 99 Juillet  ...oeniiiins 422 407 444
Aofit  ...oiil 105 105 136 134 150.| 138 99 Aolit  cevviviiieinnns 424 409 444
Septembre 105 104 135 134 150 | 138 99 Septembre  ...... 423 | 407 | 444
Octobre ...... 105 104 134 136 150 | 138 99 Octobre ............ 420 | 403 | 444
Novembre 106 104 185 136 151 | 139 100 Novembre  ...... 422 406 444
Décembre .| 106 104 135 136 153 140 100 Décembre ......... 423 408 444
1955 Janvier ...... 107 105 136 138 154 140 100 1955 Janvier ............ 424 409 444
Février ...... 107 105 135 137 154 141 99 Février  ..ioiiin 421 405 443
Mars  ..ooeeens 107 104 135 136 153 142 99 Mars ....iveiveennns 420 404 442
Avril ...l 107 105 [p 185 136 |p 152 99 Avril 416 399 442
Mai ... 107 p 137 p 152 99 Mai  .ooviveninennns 414 395 441
! Base 100 en 1040. )
PRODUCTION
I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE 5 51
Source : Ministére des Affaires économiques (Direction générale des Mincs).
Mines de Houille
Nombre moyen Nombre Stock
Périodes d'ouvriers présents Production par bassin (milliers de tonnes) moyen A fin
(millicrs) : de jours de période
d’ex- (milliers
du fond |[fond et surf.][ Mons Centre | Charleroi Lidge Campipe Total traction de tonnea)
1936-1938 Moyenne ............ 87 125 408 353 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1953 Moyenne  ....cccecevennnnne 95 132 385 307 606 417 790 2.505 24,3 3.074
1954 Moyenne  .......oceneennnn. 91 126 356 300 596 414 771 2.437 24,0 2.815
1954 Mars  .oveeeirieiniinnnnn. 93 128 403 321 661 462 829 2.676 25,9 3.372
Avril — 94 129 370 316 618 434 748 2.486 24,0 3.729
Mai 94 130 339 279 581 412 688 2.299 22,0 3.899
Juin 93 129 359 303 625 433 718 2.438 23,5 4.085
Juillet 89 124 283 230 479 342 735 2.069 21,1 4.095
Aolit 85 119 354 296 564 386 728 2.328 24,7 4.067
Septembre  ............... 86 121 343 311 593 417 763 2.427 25,1 4.055
Octobre ...cicvervecarnennnnn 88 123 363 329 619 428 765 2.504 25,8 8.874
Novembre ....cccoevvncannne 90 124 341 306 - 585 400 814 2.446 23,8 3.490
Décembre ......cciveuininns 91 125 372 319 619 426 843 2.579 24,8 2.815
1955 Janvier .......ececerieeneen. 86 120 349 309 595 405 845 2.503 24,9 2.273
Février .ivivviiiiiiiiinnnns 86 119 312 278 549 385 809 2.333 23,3 1.898
Mars ..oviviiiiineiiiiiianne. 86 118 370 316 626 445 908 2.665 26,7 1.467
Avril L P 339 300 590 410 848 2.487 1.3562
Mai  coeviininenin P 326 288 6580 391 817 | 2.402 1.810

! Y compris 92.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été répurtis cn 1942 entre les

do Lidge et de harleroi.
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I. — PRODUCTION CHARBONNIERE ET METALLURGIQUE (suite)

Soux:ce : Ministére des Affaires économiques (Direction générale des Mines).

35’

Cokes Agglomérés fournenus P ibions 3e tonmea)
Périodes Production mbr Production | ' Nombre ctei:ité . .
(milliors I:x‘:oyeue (milliers lanoyen & la fin Fonte brut A
de tonnes) d’ouvriers de tonnes) d’ouvriers de la période)
1936-1938 Moyenne ......... 435 3.831 142 855 37 261 253 202
1958 Moyenne  ............ 496 4.736 110 585 42 851 366 280
1954 Moyenne  ............ 512 4.592 115 560 p 45 385 413 302
1954 Janvier 499 4.618 - 129 599 42 358 376 284
Février 465 4.613 o127 614 43 341 366 275
Mars 507 4.636 115 580 43 372 405 300
Avril 486 4.635 91 550 45 361 393 284
Mai ceevivereiccinececnns 497 4.627 95 559 47 376 391 278
B 1791« N 509 4.644 104 520 46 891 420 290
Juillet  .ooeveiiinannns 507 4.635 86 516 44 377 893 263
Aolit ceerviiiiiinnnnss 526 4.772 102 505 44 397 421 292
Septembre ............ 522 4.485 124 549 45 404 438 333
Octobre  ...covveinannns 545 4.478 134 576 44 416 450 344
Novembre ........... . 528 4.483 129 571 45 399 440 328
Décembre  ............ 558 4.482 140 578 47 427 462 354
1955 Janvier 565 4.300 140 610 49 431 468 348
Pévrier 517 4.320 126 572 ‘51 419 458 343
Mars 577 4.374 157 610 p 51 p 477 p 622 p 403
II. — INDUSTRIE TEXTILE 561
Source : Ministére des Affaires économiques (Institut National de Statistique).
Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
Produe- (pour compte propre, services publics eb
. (tonnes) tion do ordres b fagon) (tonnes)
Périodes Fil Fil Fil Fil de coton - Fil de laine rayonne ) )
de lin | de jute ch::vre fin cardé peignde | cardée (fonnce) | Lin Julte Coton La;ne Rayonne
1953 Moyenne = . 760 | 5.978 152 | 6.875 533 1.843 { 1.292 { 2.268 618 3.654 ([ 5.553 [ 2.013 | 523
1954 Moyenne 729 | 6.062 181 | 7.662 565 1.831 | 1.871 | 2.597 629 3.284 | 6.425 | 2.091 | 604
1954 Janvier 830 | 6.359 172 | 7.551 547 1.806 | 1.216 | 2.581 581 3.203 | 6.001 | 1.956 | 568
Février 742 | 5.858 189 | 7.371 565 1.756 | 1.199 | 2.438 592 2.985 | 6.050 { 1.948 | 581
Mars ...... 714 | 6.632 | 203 | 8.633 693 1.900 | 1.363 | 2.589 570 3.282 | 7.062 | 2.226 | 694
Avril ... 669 | 6.364 188 7.457 593 1.629 | 1.246 | 2.605 | 557 3.102 | 6.573 | 1.928 603
Mai ... 628 | 5.637 158 7.217 563 1.626 | 1.334 | 2.706 582 3.060 | 5.903 | 1.815 591
Juin  ...... 592 | 6.023 157 7.831 571 1.805 | 1.409 | 2.614 621 3.456 | 6.291 | 1.834 635
Juillet 555 | 5.2738 185 4.974 401 1.442 | 1.154 | 2.011 595 3.270 | 5.143 | 1.746 477
Aoflit  ...... 723 | 5.479 178 7.867 463 1.537 | 1.483 | 2.762 567 3.279 | 5.921 | 2.031 541
Septembre . 758 | 6.208 166 8.719 566 2.017 | 1.518 | 2.543 659 83.437 | 7.146 | 2.411 655
Octobre 861 | 6.631 164 8.413 595 2.135 | 1.697 | 2.754 762 3.851 | 7.189 | 2.453 | 659
Novembre . 781 | 5.857 228 7.680 608 2.057 | 1.576 | 2.664 708 3.420 | 6.746 | 2.837 599
Décembre . 898 | 6.456 186 8.731 620 2.260 | 1.261 | 2.901 760 3.565 | 7.078 | 2.406 639
1955 Janvier 823 | 6.328 223 7.783 576 1.984 | 1.367 | 2.766 662 3.190 | 6.213 | 2.208 609
Février 813 | 6.316 215 7.727 524 1.876 | 1.385 | 2.555 678 3.287 | 6.2038 | 2.301 563
Mars 886 | 7.170 202 8.629 590 1.999 | 1.495 | 2.761 697 3.667 | 6.964 | 2.437 598

1 Y compris les tapis en jute.

2 Y compris couvertures et tapis en laine.
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III. — PRODUCTIONS DIVERSES 56¢

Bources : Institut National de Statistiqgue et Administration des Douanes ot Accises.

Ammoniaque Pache
de synthése |. @ Papier Briques Sucres ~ Vente do
et dérivés é ' - 3 - poisson &
é | £ 8 8 - Production 3: . § . % @ % 2 i~
E 8|2 (s sEl 2| 5| 2les 5 §~g.§§ 2 |58|se| 3| B
Périodes 5 IR AR AR R IR L AP IR IR RELTE PR RIS
<~:oa 20 &8 | 8 |ES| B | 8888 8|28 2. §|Zg| 38
a8 2l CIRE| RS 55|35 3|2 AE|dg |83 |2
S5 g |22 |58 |38 |8, S(<E 8§, (32
< BnE|"o Bl E|&8|PE
— £ 2| B
(milliers de tonnes) d(cm;lilc'l:::) (milliers de tohncu) E. ss_
1936-1938 Moy . | 2501 1172 1542 . 15,51 17,5(17,2( 159 20,7| 16,4| 35,0/ 4.421| 2,8] 7,2
1953 Moyenne . | 386 | 125 | 163 |15,2|13,8; 7,7)20,1|3,8| 172 12,0} 81,9/16,4|253)19,5;12,4|23,1|4.694| 3,7}81,8
1954 Moyenne . | 365 | 130 | 146 |18,6|17,2([10,8|21,6(3,8| 174| 12,5 | 26,6|14,5| 254 [20,8| 12,6/ 19,7[4.757| 3,4{34,0
1954 Février ... | 181 | 1138 72 15,8/ 14,1|13,4/20,5/8,8|" 92 7,8 — |11,5|205|18,5{ 9,2|17,4]/5.118] 8,6 |30,1
Mars ...... 375 | 141 | 129 |19,817,8/17,2/23,9,4,3| 114{ 10,0 — |18,4{179(18,1|13,0{29,4|5.663] 5,6(50,1
Avril ...... 392 | 124 | 171 |18,6}16,8| 7,8]22,3{3,7| 144| 12,8; — |13,6}169|18,4]15,0/12,3}5.171} 3,3)35,8
Mai ...... 427 | 125 | 178 |18,7{17,0/ 1,4(21,1|3,7| 199| 13,4| — [12,3]/153118,218,6|10,8/4.643( 3,7(29,7
Juin ..., 415 | 120 | 182 |18,3/16,9| 4,2/22,3/4,0| 220 14,0 — |10,3{114(22,8|14,3]23,8/5.066/ 8,1}31,6
Juillet ... 430 | 124 | 166 | 17,8/ 17,1| 3,8{17,9/8,0| 231| 14,6 — |11,8 99|25,9(14,4/19,6]/4.451| 2,5|24,7
Aofit ...... 415 | 132 | 192 |19,6{18,2| 9,6{18,7(3,7| 214| 14,1 0,2{11,7| 69|22,2{13,0{17,8{4.871| 3,1{29,5
Septembre . | 403 | 143 | 161 |17,9/16,6/10,1|22,9(3,7| 227| 15,7| 0,8|18,0] 34(26,1|11,8|31,7]|3.630| 2,9|30,6
QOctobre ... | 403 | 135 | 167 |20,1|18,9]17,9]23,3| 4,1 | 203 | 13,9 (104,8/|22,4(105|17,0/12,1|15,7|4.697| 8,4}85,9
Novémbre . | 847 | 142 | 187 |19,7|18,7(/17,3|21,9/8,9| 174 | 12,7|171,2/27,2| 232 [22,9(11,7(13,4|4.518| 4,1|39,4
Décembre . | 331 | 145 | 101 {20,2(19,1{15,0{24,9(4,2| 145| 12,1 | 43,5[15,6] 254 (18,8 13,1 29,8/ 4.732( 3,1{85,9
1955 Janvier ... | 217 | 139 88 |20,3/19,2| 6,9/22,5/38,6( 110! 10,9{ 1,4|11,6{286(22,6/ 9,9(29,0{4.651| 8,91{37,6
Février . | 255 [ 141 | 102 |18,1|17,1|12,5|22,5/4,0] 93 9,5 5,0/12,1209|17,1]10,9|14,0/4.478| 4,5{36,5
Mars .. | 287 | 159 | 147 |20,1}18,9/18,2/25,7|4,6| 99| 10,2| — {14,1]/186(19,6|12,0(18,4|5.046] 5,5|44,8
Avril .« | 425 [pl39 |p137 |19,8|18,7/15,923,2] 4,4 (p126 (p12,0| — [12,8/145(18,3]15,8)25,6/4.527| 4,3|37,3
! Moyenne 1938.
3 Moyenne 1937-1988-1939.
3 Fin de période.
¢ Quantités de matidres premidres déclarées (subst fari et subst sucrées)., Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

5 Vente aux minques d’'Ostende, Nieuport, Zeebrugge et Blankenberghe; en 1936-1938 : vente & la minque d'Ostende uniquement. Non compris les
harengs, esprots et crevettes. ’ o

IV. — ENERGIE ELECTRIQUE * 58
(millions de kWh)

Bource : Ministdre des Affaires économiques — Direction Energie Elcct;x'quo.

Production !
Total
Centrales Centrales Total énergie absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs d:; pgur Importations Exportations par
Régies Socidtés progzcteurs Ia Belgique les réucaux
communales privées industriels 4) = 1) =
[69) 2 8 1) +(2)+(8) (5) (8) (4) +(6)—(0)

1036-1938 Moyenne  ...... 20,4 190 228 438 5,5 2,2 441
1953 Moyenne  ......eveees 82,7 400 384 817 17,8 17,9 817
1954 Moyenne  ............ 85,0 442 404 881 16,6 16,3 881
1954 Février .....coceuneen 36,9 441 390 868 7,1 34,2 841
Mars 40,6 454 422 916 11,9 22,1 906

Avril 35,1 416 398 849 15,1 18,6 846

Mai 25,7 416 392 834 18,9 24,1 829

Juin 25,6 397 892 814 19,8 7,7 826
Juillet 22,6 379 " 861 763 19,7 4,3 778

Aofit 33,38 411 879 823 24,9 1,6 847
Septembre ............ 34,6 437 394 866 22,2 4,3 884
Octobre o 40,2 472 © 417 929 23,6 7,6 945
Novembre 39,5 471 430 941 15,4 10,6 945
Décembre 44,4 518 446 1.008 13,0 14,3 1.007

1955 Janvier 42,4 508 434 979 22,8 4,6 997
Février o 40,1 451 401 892 23,7 1,7 914
Mars  .ocoveniiniiiene. 42,1 478 468 988 20,3 5,9 1.008
Avril 83,6 432 430 896 30,8 6,9 920

* Nombre de centrales en activité au début de l'année 1958 : 221; au début de I'annéde 1954 : 213,
1 Production brute sux bornes des génératrices diminude de la consommation des circuits auxilinires dens les centrales d’une puissance installée totale
de plus de 100 kW,
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V. — GAZ
(Production, Importation et Exportation) ? 59

(millions de métres cubes)

Bource : Ministére dos Affaires é igues — Administration du Combustible et de I'Energie.
a esng;l::lgngu Production des cokeries Total Solde : Total
Sociétés privées | Production :;::; Jmpor® de goz
Régies et : des Impor- | Expor- | feHOnS | 400 il
. Production en
Périodes " | associa- | Sociétés * [Production| ” gegtinge | charbon- | oo o tations | tations moins en
. A elgique
tions de X Régies |destinde b aux | nages expor- Belgique
privées la distri- | ourmitures M=) tations .
communes bution indus- +(2)+(8)
publique | ¢rig)jes +(4) +(5) 0= | @)=
1) 2) (8) (4) (5) (6) +(8) (8). (9) (8)—(9) | (7)4(10)
1953 Moyenne  ......c.eeee 0,05 1,06 5,25 57 75 8,81 147 0,45 2,36 | —1,91 145
1954 Moyenne  .....ceeeene 0,05 1,05 3,87 65 84 8,94 | 162 0,07 3,62 | —3,55 159
1954 Janvier  ...ceceeceseees 0,04 1,06 4,95 72 80 8,87 167 0,03 3,67 | —3,b4 163
Février  cooveeveinnnnn 0,04 2,80 5,60 66 73 8,87 156 0,03 3,564 | —3,51 153
MArs  .iccereercrnsennes 0,04 1,01 5,85 65 83 8,70 163 0,05 3,45 | —38,40 160
Avwril e 0,04 1,00 4,83 62 80 8,76 156 0,05 8,47 | —38,42 153
). €Y SN 0,05 1,17 3,17 62 82 9,06 158 0,07 3,30 {—3,23 154
Juin  ceeeeiiiieinen 0,05 1,09 3,04 64 81 9,07 158 0,05 3,41 | —3,36 155
Juillet .oovenaes 0,06 1,13 2,98 61 79 8,27 153 0,05 3,73 | —3,68 149
Aolit ...eeene . 0,05 0,86 3,31 63 85 7,82 160 0,07 2,60 | —2,53 157
Septembre 0,05 0,82 3,33 64 87 8,34 163 0,05 3,89 | —3,84 159
Octobre 0,04 0,76 3,20 66 91 8,99 |° 170 0,05 4,13 | —4,08 166
Novembre 0,04 0,73 2,91 66 91 9,58 171 0,08 4,09 | —4,01 167
Décembre 0,04 0,75 2,82 68 92 10,92 175 0,24 |- 4,28 | —4,04 171
1955 Janvier 0,04 | 0,83 2,50 73 94 12,10 182 0,41 4,78 | —4,37 178
Février 0,03 0,71 2,29 66 89 11,34 170 0,03 0,29 | —0,26 169
Mars  .o.evviiiiiininnnn 0,04 0,85 2,56 74 102 12,22 192 0,09 4,80 | —4,71 187

! La présente statistique se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines & gaz et dans les cokeries, gas
suquel sont éventuellement ajoutés du gaz & l'eau, du gaz A l'air, du restgaz des synthéses chimiques, du gaz des hauts fc et du méth Elle
comprend également la production de méthane en provenance directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisation, tous
ces gaz étant destinés & la distribution publique.

$opiatt

La présente que ne prend pas les volumes de gaz & l'eau, gas & I'air, restgaz, gaz des hauts fournesux, gaz méthane ou gaz liquéfié qui sont
mélangés en dehors de l'usine de production en gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille, & l'exception de ceux qui sont fournis directement
d la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz produit ou requ par les cokeries, gaz de houille ou sautres et utilisés pour leurs besoins propres,
chauffage des fours, etc.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) (B) est destinde A la distribution publique.
b) La production de gaz indiquée d la colonne (5) est destinde aux fournitures directes faitcs par les cokeries aux sautres divisions de 1a
société auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d’sutres socidtés industrielles juridiquement indépendantes.
¢) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charb ges sont r és & 4.250 keal, 0o C., 760 mm. Hg.
d) Les cokeries produisant du guz tant pour la distribution publique que pour les consommations industrielles directes sont comprises dens le
no‘)ﬂbrekdiscokeries correspondant & la col (6). Le pombre total des cokeries (sociétés privées produisant du gaz en 1958 et 1954)
s'éldve N

CONSOMMATION *

1. — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION 65!

A. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne 1936 & 1938 = 100

Source : Bangque Notionale de Belgique.

Grands magasing Magasins Coopératives et magasins patronaux
Mois - A succursales
Vétements Ameubl ¢ | A de.ménage Alimentation Boulangerie Alimentation Vétements
et divers

1953 | 1954 | 1953 | 1954 | 1958 | 1954 | 1953 | 1954 | 1953 | 1964 | 1953 | 1954 | 1968 | 1954
Avril 499 | 521 | " 609 | 641 | 667 683 | 406 | 415 | 236 | 240 560 | 625 | 504 549
Mai ... 486 | 499 | 570 | -599 | 659 | 655 | 403 | 408 | 220 | 229 551 | 620 | 449 471
Juin . 419 435 538 537 619 642 402 411 243 236 651 620 388 404
Juillet ........... 496 520 558 621 726 793 434 438 235 241 6586 667 397 403
Aot  .....eeee 346 353 507 536 688 699 423 419 227 227 557 616 375 413
Septembre 447 464 605 620 672 695 396 408 233 235 562 637 546 541
Octobre 558 560 585 574 7156 701 411 427 241 244 600 650 542 595
Novembre 498 524 507 544 920 995 392 433 221 226 565 638 465 515
Décembre 521 576 | 579 | 605 (1.087 (1.160 | 493 505 248 | 2566 710 781 | 472 533
1954 | 19858 | 1954 | 1955 | 1954 | 1956 | 1954 | 1955 | 1954 | 1955 | 1954 | 19565 | 1954 | 1955
Janvier  .ooeviiieeeen 445 | 388 546 543 | 576 616 | 447 | 431 | 220 | 223 | 660 | 674 | 623 716
Février ........ TN 836 | 347 637 50 | 550 | 604 | 420 | 428 | 217 220 | 610 [ 647 | 456 527
DU/ £:9 ¢ SN 476 | 450 | 629 | 626 | 644 | 661 | 402 | 446 | 244 247 | 618 | 698 [ 588 574

Avril 521 | 472 | 641 530 | 683 | 604 | 415 | 445 | 240 625 549

® Pour la consommation de sucre, voir tablesu no 862,
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B. — Indices des ventes mensuelles : base moyenne mensuelle 1953 = 100

Bource : Institut National de Statistique.

65’

Grands magasins & rayons multiples

Alimentation Habillement Ameublement Ménage l;lz‘:::"s Librairie-Papeterie | Parf,
Mois g % E % - a g 5 é"% ~ k] é = E E% - 3 g 2 -2 - § .3, ?
AR AR AR AR N AR RN AR R AR R
ElR g |4 < | £ |22% |52 51587 |33 | & e |28
' = & |1A |25 5 £ |4 &
85 = 4|2
1954 Avril ...... 109|122 (122|113 (121|107 140|126 |102|110|113 (110|112 (105100 (104|103 95| 82| 84|105| 170
Mai ...... 101|104 | 99|102|102|110|120{120105|108| 99|115|106|104| 98103 | 90 71| 77| 76| 99| 63
Juin ...... 941 98| 97| 98| 98 90|102| 93106 96| 88(106| 97| 99| 87| 97(10L| 73] 70| 70| 86| 78
Juillet 1141081061117 {108 | 89129 (115|144 |119(119/128|123 (119106117117 (102| 82| 85]129|105
Aot ...... 93| 94 9411077 95| 65| 77| 81| 86| 81| 91104 97 (104|104 |104 104 | 84 |146|187|104| 64
Septembre .| 100|101 (108|105 (102| 93| 97| 96| 88| 93109 (121|115 (106|130 |110|{100| 80|158|147|100| 48
Octobre ...|108 118|107 110|113 |106)146|130|102|114| 97100 | 98|100 (143|107 |105| 94| 92| 92|102| 84
Novembre .|121|114|122(118{117] 98)126{102|109|111| 96| 97| 96| 92|125| 98117 |216|126|139|102| 336
Décembre .]146 148|174 )134155| 91 (120|114 |141 (183 99|111|105|129!163 (1385|231 238|202 207 (151|220
1955 Janvier 102116 /107 (109 (112| 94| 86| 88(125|104|124| 89|108| 92|121| 97|104| 83| 97| 95| 96| 32
Février 90| 1171109 | 96 (112 81| 50| 58| 79| 73| 91(105) 97| 94[117| 98| 96| 76| 81| 80| 91| 42
Mars 105131 (125]111127118| 93| 88| 91| 94]|114(108{111|107|111]{108|107| 88| 90| 90|101| 48
Avril 118|181 127 ]121{129 (116|166 139|115 122|118 |114|118|110125|118!/109| 99| 91| 92|114| 74
! Le total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.
65°
Grandes entreprises . Magasins & | Gros-
dun:pﬁﬁl:gﬁf :I:‘ ent Coopératives * suciursules sistes
. -é - g @ a'g - "E -g - E (3 g =)
Mois ® 24 2 12 g g o & ° S22 | < gd& @ 8
g | g 3E g © 35| B | B 23| g |£%|%e|E8| 5 (5EE B | 33
g | B |3g°| o | £ |58 2 |25 (€8 2 |Es |55 35| & [§8°| & | §3
2R 558 S 13 (55| 2| § |<s| % |SE|ES B8R |58 2| Es
1954 Avril L 1511 130f115| 107 103 | 108|-120] 140 | 103 98| 63| 102] 120! 871038 | 120 106
Mai v 135| 104 | 101 | 106 98| 107 | 104 | 115| 109 92 | 107 88| 115 | 116|109 | 113 102
Juin  ooiciiceieiiiiiinienen 105 83| 79| 103 | 102| 107 87 93| 91 99! 99| 84| 105| 107|111 | 117 110
Juillet  .oooviiiiiiienns 104 102|120 | 109 103 | 114| 83| 140| 99| 106} 122 90| 106 121|121 | 100{ 111
Aot ciiviiiiiieiiiiiieaees 68| 55| 51 104 97| 107 81 93 94 91| 188| 90| 99| 187( 86 89| 110
Septembre  ......cc....... 98| 80| 721! 110| 100| 112 | 105| 146 98| 93| 111| 114 120 119| 86 91 111
Octobre ....evvevvneneinenns 128 | 125 | 87| 112| 105| 115 117 117| 101 | 100} 148 79| 101 | 105| 98 | 115 100
Novembre ..........oevnees 109 90| 67| 107| 98] 110} 111 128 106 97| 90| 93| 103| 92| 88 90| 104
Décembre ......cccoeeuene. 103 86| 82 136 113]-136 | 115 951 105 122| 117 125 132 | 108 (131 | 103| 120
1955 Janvier .....coioiiiieenien. 108 | 821131 116 97| 124 | 109 | 108| 92| 81| 65| 88| 75| 119 92| 101| p 99
Février ....coiviviviiinnnns 73 41| 41| 107 96| 113 101 97 97 86 50| 85 72| 109 | 78 74| p100
Mars  cvviiiiiiiiiiieneens 109 91| 90| 117 108 122 111} 130 108 96 65| 105| 108 118 84 70| p115
Avril e 176 | 145 104 109 | 118
II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 II. — ABATTAGES DANS LES 67
(Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Source : Administration dcs Douancs ot Accises.
Gros bétail
) Tabacs (Beeufs, Porcs Moutons,
Cigores | Cigarillos |Cigarettes & fumer taureaux, | Chevaux Veaux ) agnesux,
Périodes priser, Périodes vaches, porcelets chdvres
et micher géuisses)
{millions de piéces) (tonncs) (millicrs de tétes)
1936-1938 Moy. . 16,2 49,4 430 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12,2 26,7 6,5
1953 Moyenne 10,9 36,9 684 834 1953 Moyenne 18,8 3,6 10,2 33,9 5,6
954 Moyenne 12,3 42,4 688 819 1954 Moyenne 20,1 4,1 11,1 31,6 6,1
1954 Mai ...... 11,5 47,5 772 874 1954 Awril ...... 19,2 3,7 12,7 31,0 8,4
Juin ...... 8,5 44,5 784 925 Mai ...... 18,6 3,7 12,1 34,0 2,4
Juillet 12,1 43,0 733 745 Juin  ...... 21,1 3,8 13,6 36,7 2,1
Aottt ...... 12,8 50,4 639 827 Juillet 17,6 3,6 9,7. 28,7 1,8
Septembre . 16,2 43,9 729 825 Aolit ...... 19,5 3,8 10,8 . . 80,5 2,0
Octobre . 14,6 41,9 635 794 Septembre . 21,7 4,6 11,9 32,0 5,4
Novembre . 15,0 53,6 657 873 Qctobre 19,5 4,0 9,6 30,0 9,1
Décembre 14,8 55,4 718 812 Novembre . 22,2 4,6 10,0 31,0 12,4 -
1955 Janvier 12,1 37,6 638 720 Décembre 23,1 4,8 10,8 38,9 12,4
Février 9,5 32,9 635 709 1955 Janvier 21,4 4,2 9,6 31,3 11,1
Mars ...... 9,5 39,6 684 831 Février 20,8 3,9 10,5 30,2 6,5
Avril 10,8 39,3 717 789 Mars 23,0 3,9 13,6 32,6 4,1
Mai ...... 11,4 46,8 715 815 Avril ... p 19,4 3,1 12,7 29,1 2,8
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TRANSPORTS

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

a) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

70

Recettes Excédent -

des recettes Coefficient

Péri Vo; T nses total ‘exploi-
riodes y:%eu ’ M:ﬁzg:n' Diverses Total Dépe sur l:ss dmtfon

bagages 2 dépenses

1938 Moyenne * ....cceveriinnnnns 74 147 5 226 239 — 13 106
1953 Moyenne 286 560 87 933 935 — 2 100
1954 Moyenne 291 557 107 955 956 — 1 100
1953 Décembre ............oenns 263 572 89 924 850 74 92
1954 Janvier 283 512 102 897 979 — 82 109
Février 234 567 92 893 939 — 46 105
Mars 278 578 102 958 981 — 23 102
Avril 293 514 99 906 948 — 42 105
Mai 290 508 99 897 939 — 42 105
Juin 299 552 111 962 946 16 98
Juillet 346 511 110 967 951 16 98
Aolit 351 523 111 985 948 37 96
Septembre  ............ 306 569 112 987 9417 40 96
Octobre ......cccvvennnnns 283 612 113 1.008 963 45 96
Novembre ............... 258 602 114 974 933 41 96
Décembre ............... 266 631 123 1.020 991 29 97
1955 Janvier .........oeeene. 978 950 28 97
Février ................ 893 904 — 11 101

%

Y compris le Nord-Belge.

b) Nombre de wagons fournis & l'industrie !

Y compris les subventions de I'Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

c) Statistique du trafic

1° Trafic général

70

Voyageurs Wagons complets 2
Tonnes-km.
A B C A+4C
Périodes * Nombre Voyagours | Tonnes Service Service
km. transp. interne inter- Transit Total
belge national
(millicrs) (millions) (millicra) (millions)

1938 Moyenne * ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1958 Moyenne  ............ 274 95 55 328 18,9 627 5.150 171 201 105 477
1954 Moyenne  ............ 264 97 58 322 18,9 | p630 5.104 162 218 90 470
1954 Janvier  ......coeeenens 237 98. 52 289 19,1 | p603 4.592 144 193 92 430
Février  ......cociinie 244 103 60 304 pl7,8 | p548 4.853 163 207 114 484
Mars  ..oovienininnnnns 276 99 59 335 19,6 | p616 5.2156 168 207 93 468
Avril 248 83 51 . 299 20,0 | p642 4.582 146 189 76 411
Mai 243 81 53 296 19,2 | p625 4.617 147 191 83 422
Juin 262 89 58, 315 19,2 | p643 4.961 157 213 76 445
Juillet 241 81 58 298 pl7,4 | p663 4.590 142 210 82 434
- Aottt 259 93 54 313 pl8,4 | p688 4.952 155 219 81 455
Septembre ............ 280 95 63 343 19,1 | p638 5.280 172 233 87 492
Octobre  .....ccovvvinee 299 106 64 363 19,0 | p620 5.811 186 239 93 518
Novembre ............ 292 108 61 353 p19,7 | p626 5.832 186 239 89 514
Décembre ............ 290 123 67 357 19,7 | p64l 5.961 180 |- 266 115 562
1955 Janvier ........ceeele. 261 117 60 321 p19,8 | p634 5.393 518
Février ...oovvenennnnnn. 251 106 60 311 19,1 | p602 5.163 501
U £ ¢ S 285 118 70 355 5.866 551

A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour tramsports de houille, coke et briquettes.

réseaux situés au deld.

Wagons chemins de fer et particuliers.
Non compris les transports militaires.

3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km,
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Nombre de wagons fcurnis epécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers eb destinés, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d'autres



I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

c) Statistique du trafic

2° Tremsport des principales grosses marchandises
A. — Ensemble du tredic !

0

Matériaux
T Produits Combus- Produits de .
. onnes- Total agricoles |tibles, huiles| Minerais métal- °°t'5m“°' Textiles Pf"d,“m’ - Divers
Périodes km. R R R lons, chimiques
et aliment. | et graisses lurgiques produits
des carriéres
(millions) (millicrs de tonnes)

1953 Janvier ...... 456 4.843 129 2.254 801 754 630 18 241 16
Février ...... 426 4,556 121 2.021 767 684 691 20 235 17
Mars 507 5.428 169 2.121 881 771 1.098 25 339 24
Avril 484 5.225 129 2.086 8177 763 1.1382 24 193 21
Ma1 460 4.929 109 1.969 808 699 1.110 21 193 20
Juin 511 5.343 107 2.103 919 787 1.158 19 228 22
Juillet  ...... 466 4,825 129 2.009 834 606 969 17 239 22
Aot  ......... 423 4,783 119 2.148 614 568 970 49 247 18
Septembre 489 5.258 158 2.226 813 627 1.079 41 290 24
Octobre ...... 517 5.890 694 2.267 821 707 1.095 17 267 22
Novembre 493 5.558 670 2.302 762 655 876 17 258 18
Décembre 488 5.216 254 2.346 726 712 817 21 320 21

1954 Janvier ...... 430 4,593 114 2.9254 718 616 584 19 271 16
Février ...... 484 4,858 163 2.354 687 683 589 22 335 20
Mars ...l 468 5.215 151 2.292 763 691 953 26 317 21
Avril ... 411 4.582 121 1.923 734 630 943 20 192 19
Mei .....ocoenee 422 4,617 119 1.915 745 600 991 17 210 20
Juin ... 445 4,961 90 2.080 845 672 993 15 247 19
Juillet  ...... 434 4.590 83 1.893 794 632 905 14 249 20
Aottt  ......... 455 4,952 82 2.111 883 642 950 29 238 17
Septembre 492 5.280 102 2.219 847 709 1.040 93 251 19
Octobre ...... 518 5.811- 428 2.431 837 780 1.028 32 253 22
Novembre 514 5.832 613 2.524 8156 711 901 20 229 19
Décembre 562 5.961 263 2.877 863 805 854 19 269 21

! Non compris les transports militaires.

B. — Service interne belge ! 7 04
Matériaux pid
Produits Combus- Produits de . Soc.hN’ at.
X Total agricoles [tibles, huiles Minerais métal- co;zt:‘:c- Textiles Pfod'mts Divers deos dg ;;:""
Périodea et aliment. | et graisses lurgiques produi'ts chimiques vicinauz
des carridres T.-km.
(milliers de tonnes) tl}n:,?;;?::f)“

1953 Janvier ...... 2,848 42 1.780 149 299 433 2 141 3 1.286
Février ...... 2.654 39 1.590 132 274 476 2 138 3 1.294
Mars  ......... 3.208 39 1.696 171 301 811 2 182 6 1.867
Avril ... 3.131 33 1.645 183 300 851 3 111 6 1.784
Mai .ooeennees 2.898 31 1.476 173 275 827 2 109 5 1.605
Juin ... 8.033 33 1.526 182 289 870 2 126 b 1.806
Juillet ... 2.624 37 1.367 168 196 706 3 141 6 1.476
Aolit ...l 2.810 38 1.456 171 219 745 32 144 5 1.512
Septembre .. 8.003 82 1.530 182 225 808 19 149 8 1.997
Octobre ...... 3.534 515 1.632 190 260 788 2 143 4 4.319
Novembre 3.298 492 1.621 178 244 629 2 130 2 3.769
Décembre 2.890 75 1.655 170 257 581 2 148 2 1.509

1954 Janvier ...... 2.598 32 1.642 141 241 402 2 136 2 970
Février  ...... 2.604 35 1.714 109 236 369 2 137 2 940
Mars  ......... 2.991 317 1.623 169 289 691 2 174 5 1.158
Avril ... 2.665 31 1.388 178 259 694 1 116 3 1.027
Mai .oveninnens 2.690 29 1.852 185 246 756 2 117 3 1.127
Juin ... 2.844 32 1.433 197 280 746 2 151 8 1.036
Juillet 2.488 36 1.247 169 247 656 1 129 3 976
Aolit ...l 2.779 32 1.441 192 266 700 14 132 3 1.063
Septembre 2.931 38 1.483 184 290 733 58 141 4 1.178
Octobre ...... 3.299 323 1.646 179 301 705 10 132 3 2.745
Novembre 8.345 468 1.694 168 212 609 2 127 3 3.434
Décembre 3.182 114 1.896 178 291 567 1 132 3 1.429

1 Non compris les transports militaires.

* Les montants pour janvier, février et mars 1955 sont respectivement de 791, 716 et 691.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS

a) Port d’Anvers

Sources : Administration du Port d'Anvers et Institut National de Statistique. .

71

Nuvigation maritime Navigation fluviale
Eutrées Sorties Entrées Sorties
. Tonnage | Marchan- | Nombre de navires | Marchan- Marchan- Marchan-
Périodes net belge dises dises Nombre | Capacité dises Nombre | Capacité dises
Nombre (il (milliers (milliers do (milliers | {Millicrs de (millicrs | {milliers
de navxreé dam tforifnrc,a i;t:?;z?) chargés | sur lest ,53::?;35:) batesux | de m?) gzt:?;: ::) bateaux | de m3) ,‘,i,; t:?;:::)
de jauge) N 1 2 2
1953 Moyenne 1.084 | 2.538 | 1.201 925 156 1.147 | 8.678 | 1.565 713 3.677 | 1.573 817
1954 Moyenne 1.075 | 2.634 | 1.276 924 150 1.091 | 3.563 | 1.561 679 3.575 | 1.570 853
1954 Mai  ...ceeens 1.100 | 2.758 | 1.148 912 162 1.081 | 3.749 | 1.618 741 3.569 | 1.572 775
Juin ... 1.009 | 2.433 | 1.222 891 156 1.093 | 8.632 [ 1.573 735 3.775 | 1.612 830
Juillet ........ - 1.114 | 2.793 | 1.334 943 159 1.085 | 3.834 | 1.665 764 3.882 | 1.705 911
Aot ... .| 1.109 | 2.672 | 1.286 946 155 1.083 | 8.667 | 1.579 666 3.685 | 1.607 919
Septembre .. | 1.076 | 2.756 | 1.498 895 168 | 1.065 | 3.616 | 1.597 699 3.556 | 1.5717 936
Octobre ..... 1.075 | 2.823 | 1.545 927 159 1.170 | 3.799 | 1.723 778 3.927 | 1.803 983
Novembre 1.140 | 2.697 | 1.212 [1.014 130 1.192 | 3.636 | 1.646 748 3.694 | 1.651 916
Décembre 1.103 | 2.726 | 1.287 951 116 1.182 | 8.710-| 1.663 717 3.713 | 1.677 965
1955 Janvier ..... 1.143 | 2.837 | 1.371 986 138 1.881 | 3.584 | 1.612 746 3.518 [ 1.585 877
Février ...... 1.047 | 2.465 | 1.159 960 119 1.170 | 8.208 | 1.454 651 3.237 | 1.476 77
Mars  ..eceeeen 1.232 | 2.926 1.081 150 3.953 | 1.795 794 3.701 | 1.652 868
Avril ... 1.162 | 2.790 1.025 144 3.719 | 1.662 827 3.850 | 1.727 863
Mai ... 1.145 | 2.926 ) 941 164
! Trafic international. — 2 Trafic international et intériour.
b) Port de Gand 712
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Marchandises !
Périodes Marchandises Marchandises :
Nombre ?;’?B?gi d( mtillieu Nombre '(r;?ﬁaﬁi d( mtillieu Entrées Sorties
de navires de tonnece mZtr?;:::) de navires de tonnes mztr?;:o?)
de jouge) 1 de jauge) : (milliers de tonnes métriques)
1953 Moyenne  ............ 156 116 117 156 117 76 118 46
1954 Moyenne  ............ 146 119 113 144 115 85 133 62
1954 Mai  .oooveieiniennnnn. 147 115 108 140 108 53 124 47
Juin.  veviiiienne. 126 91 94 126 88 79 125 63
Juillet ...ooiiiiinnen 144 125 126 139 115 51 166 66
Aolit v 165 120 110 159 118 114 138 51
Septembre ............ 155 134 148 151 123 75 174 90
Octobre  ....cceecennnas 155 141 137 157 149 119 181 67
Novembre ............ 156 134 142 153 127. 92 127 - 93
Décembre ............ 138 123 102 133 116 98 112 94
1955 Janvier  .......eceiees 169 158 135 167 157 173 113 94
Février  ....ccoconinees 151 149 115 152 145 159 121 104
Mars  .cceieinininnn.. 166 129 165 139
Avril 175 140 182 137
Mai v 176 142 168 140
! Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 79
Source : Institut National de Slatistique.
Bateaux chargés
Trafic Ensem- | Trafic Ensem- | Trafic Ensem-
i - Impor- | Expor- . ; Impor- | Expor- ; i Impor- | Bxpor- | o0
Férlodes inté | (\tlons | tations | Trousit | bl des | inté- | (REUC| (AR | Transit | blo des | intd | yoilon, | fotiong | Trousit | ble des
Nombre Milliers de tonnes métriques Millions de tonnes-km.
1953 Moyenne 7.17713.15212.615| 400 |13.344| 1.778| 1.039 8717 94 | 8.788{181,3| 71,1 | 57,4 | 13,4 {323,2
1954 Moyenne p|6.838(3.672(2.914| 580 14.004 | 1.745| 1.317 1.062| 134 | 4.258/169,7| 86,2 | 69,3 | 17,8 | 843.0
1954 Février 3.446(1.024|1.082| 165 5.717 967 355 392 87 | 1.751] 83,5| 21,6( 21,9 4,5 (131,5
Mars ...... 7.562(4.302|3.189| 672 |15.725| 1.947/ 1.584| 1.146] 158 | 4.886/191,5| 96,2| 75,9 | 21,6 | 385,2
Avril 6.948(3.986(2.930| 748 |14.612( 1.784| 1.422] 1.004| 174 | 4.384|171,3| 95,9| 67,1 | 21,4 | 855,7
Mai ... 7.18814.249(8.228| 629 [15.289| 1.760| 1.518] 1.101] 145 | 4.520/171,5|102,8| 75,5 | 19,4 | 369,2
Juin ...... 7.204 [4.010|8.205| 680 |15.099| 1.822| 1.449| 1.129| 152 | 4.552|177,7| 97,0| 75,3 | 20,4 |370,4
Juillet 7.146 1 4.363 13.247| 796 |15.552| 1.859| 1.571| 1.185| 180 | 4.745{187,7|104,7 77,2 | 23,2 | 392,8
Aolit ...... 7.194|4.240|3.075| 706 [15.215| 1.853] 1.491| 1.126| 163 | 4.633/183,9| 98,1 74,1 | 21,2 |377,3
Septembre 7.275|4.873[8.111| 467 !15.226 | 1.865| 1.561| 1.175| 108 | 4.709|183,0| 95,2 | 72,8 | 14,9 |365,9
Octobre 7.396|4.017!3.251 634 |15.298| 1.899| 1.471| 1.248] 145 | 4.758/185,4| 93,8 78,9 | 20,4 |378,5
Novembre .{7.806)8.652|8.142| 543 [14.643( 1.844| 1.814| 1.226] 130 | 4.514|171,9| 87,0( 76,7 | 17,8 [353,4
Décembre .|6.820(8.2038|8.180| 607 |13.810| 1.757| 1.225| 1.307| 141 | 4.430/177,2| 81,8/ 85,9 | 18,6 |363,5
1955 Janvier 6.011|2.757(2.622| 469 |11.859( 1.653| 1.094| 1.138{ 109 | 8.994|165,3| 67,2| 75,2 | 15,6 |3823,3
Février 5.936(8.118/2.769 | 536 |[12.359| 1.599| 1.177| 1.140] 128 | 4.044|166,2| 73,8| 75,0 |- 17,2 |381,7
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L.)

75

(2) (8) (6) 2

. 4) (9) Lxeédent | Rapport
@ | @ | brosee [oussbles Huiles | (5 it | Mo | © Mor- Prix | () ou | des

. Produits |Boissons| Do | miné- i Produits| Clussés | chines | Articles ([:ruu moyem |y 151 ! ﬁli)on ;

Périodes . omest. |raux, lu-| BIA 8808 .. | princi- et manu- 1868 1 Totaux par bal e o s
alimen- et a Pex- |brifiants |4 °.“3’f‘e Chimi- |palement| matériel | facturés dénon ; tonne a uuc?] imm;:t .

taires | tabacs | ception eb nmg‘:ﬂ ®] ques | d’aprés do divers "?éo:; (france) w&[ﬁ?{::: ° t?onsu
’ %i;ﬁ'; ggg:;z: végétale plxl']e:nni‘:!br.e trangport ailleurs de francs) |en p. e.

Importations. Valeurs (millions de francs)

1954 Mai ............ 1.625] 179 [2.576]1.020 90 610 12.021[1.948| 473 114 | 10.656( 2.922
Juin ... 1.554| 180 [2.147[1.034} 113 | 543 [2.528|1.894| 442 102 | 10.537| 2.879
Juillet ... 1.496; 160 |2.383|1.115f 131 569 11.941|1.710| 4387 90 | 10.032| 2.570
Aottt  ......... 1.495| 148 |2.426]1.009| 138 493 12.461)1.545] 447 89 | 10.251} 2.616
Septembre 1.740| 182 |2.789|1.238 90 570 |2.427(1.575| 559 86 | 11.256| 2.706
Octobre ...... 1.694( 192 |2.413|1.148| 110 566 |[2.417]1.609| 564 110 | 10.823| 2.631
Novembre 1.669| 185 |2.616 913| 129 | 590 |2.335|1.574| 508 83 | 10.602] 2.903
Décembre 1.790| 224 [2.557(1.146( 117 577 [2.4931.759| 488 84 | 11.235{ 3.069

1955 Janvier ...... 1.636| 154 [3.010(1.093| 158 550 [2.836[1.729| 386 79 | 11.131f 3.140
Février ...... 1.599| 154 |2.539|1.041| 169 570 |2.556|1.735| 465 63 | 10.881} 3.184
Mars ......... 1.731( 173 |2.762|1.234| 215 681 |2.965|2.198 | 591 128 | 12.678| 3.308
Avril ... 1.338! 172 |2.495]1.092| 233 668 |2.485|1.990| 546 115 11.134| 2.872
Mai .oecennn... pll.811] 2.836

Ezportations.

1954 Mai  ......... 334 12 720 574 54 680 |4.658{1.241| 842 78 8.693| 4.342| —1.963| 81,6
Juin ... 371 16 825| 674 60 | 688 |5.708]1.097| 356 80 9.875| 4.493| — 662 98,7
Juillet ... 856 14 717 552 62 654 (5.051[1.296| 369 67 9.138 4.571] — 894 91,1
Aofit ......... 291 17 639 603 62 765 |4.904 954 | 425 63 8.728| 3.833] —1.528| 85,1
Septembre 335 13 688 623 66 726 |5.314 833! 405 52 9.055] 4.273] —2.201 80,4
Octobre ...... 453 13 798 682 74 744 |6.271 926 | 463 65 | 10.489) 4.481] — 334| 96,9
Novembre 552 16 971 779 53 740 [6.175(1.068| 442 85 | 10.881| 4.448[ 4 279 102,6
Décembre 457 18 958 832 84 706 16.139}1.004| 430 56 1 10.684) 4.364] — 851} 95,1

\955 Janvier ...... 356 13 850 859 86 792 |6.092|1.468| 400 98 | 11.009( 4.341} — 122 98,9
Février ...... 352 20 861 708 | 101 811 [6.29511.058| 391 88 | 10.685} 4.774| — 196 98,2
Mars ......... 384 15 981 784 | 115 894 |7.017(1.426; 430 75 | 12.121| 4.628; — 557 95,6
Avril ... 376 19 840 617 | 150 806 |6.888({1.333| 406 149 | 11.084| 4.715f — 50| 99,6
Mai ............ pl0.174|p4.673| p—1.637 |p 86,1

Importationa. Quantités (millicrs de tonnes)

1954 Mai ............ 289| 9,4 /1.993|1.069| 7,6 108 117 | 47,9 | 4,9 | 1,4 | 8.647
Juin ... 276 9,9 11.978(1.088| 8,7 117 142 | 33,6 | 4,8 1,6 3.660
Juillet ... 277 8,9 12.168[1.166|11,4 109 118 | 39,2 | 4,9 1,6 3.904
Aolit  ......... 268| 7,7 |2.245|1.086|11,5 111 149 | 33,9 | 4.6 1,5 3.918
Septembre 314 9,1 12.26411.269| 7,2 116 141 | 30,8 | 5,6 2,0 4.159
Octobre ...... 3421 10,1 |2.200|1.218| 9,4 141 149 | 86,6 5,6 1,5 4.113
Novembre 360] 10,0 {2.011 969 {11,7 120 146 | 27,9 | 5,1 1,5 3.652
Décembre 819} 11,2 {1.850(1.175|10,0 112 145 | 33,0 | 4,9 1,3 3.661

1955 Janvier ...... 246} 8,6 |1.863|1.185|13,5 117 126 | 80,2 | 8,8 1,5 3.545
Février ...... 234 8,4 /1.828|1.060]13,6 97 137 | 33,7 | 4,1 1,4 3.417
Mars ......... 242, 9,8 [2.033]1.211}17,6 125 149 | 36,4 5,4 2,4 3.832
Avril L 188| 9,9 [2.199}1.127|19,0 141 150 | 36,6 5,2 | 1,6 3.877
Mai ............ p4.164

Exportations.

1954 Mai  ......... 39 0,7 382 610 | 3,8 274 624 | 32,3 | 3,9 {82,0 2.002
Juin ..., 38| 1,0 365 742 | 4,0 243 731 | 81,3 | 4.4 |38,8 2.198
Juillet ... 34| 0,8 339 603 | 4,4 254 698 | 29,5 | 4,5 |31,9 1.999
Aolit ......... 401 1,3 441 724 4,5 304 691 | 24,0 | 4,5 {41,9 2.276
Septembre 491 0,7 361 706 | 4,8 268 672 | 17,4 | 4,6 (85,2 2.119
Octobre ...... 731 0,5 346 801| 5,9 282 765 | 18,2 | 4,9 [44,3 2.341
Novembre 82| 0,9 356 908 | 4,2 269 742 | 25,1 | 4,6 |54,8 2.446
Décembre 76| 1,0 810 989 6,8 281 722 { 21,2 | 4,6 [86,4 2.448

1955 Janvier ...... 61| 0,6 270(1.059| 6,7 | 303 754 | 31,4 | 4,7 |55.7 2.536
Février ... 62| 0,7 236| 888| 7,2 | 292 | 684 | 22,6 | 4,7 |40,6 2.238
Mars ......... 56( 0,6 343 977} 8,6 307 839 | 33,0 | 4,6 |50,2 2.619

Awril L 57 0,8 401 695 (10,6 304 791 | 87,3 | 4,7 |49,8 2.351
S Meis e, 2.17%
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CHOMAGE
I. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81’

Nombre de chémeurs contrdlés

Nombre de journées perdues

Chémeurs inscrits au cours du mois Moyennes journalitres Chémeurs
Périodes Chémeurs ot Choémeurs ot et partiels o Totaux
comtee | oot | ™ oo | mitn st ] T | | oot
(milliers) (milliers)

1954 Mal  coovviiieiiirnnnianenen. 213 203 416 169 50 219 4.894 1.460 6.3854
Juin e 191 174 365 159 48 207 3.650 1.106 4.756
Juillet  coovviiiiiiiiiiiineen 185 164 349 154 44 198 3.548 1.010 4.558
Aolit  civvviiiiiiiiea 186 146 332 140 37 177 4.209 1.111 5.320
Septembre ...l 163 135 298 125 37 162 3.004 881 3.885
Octobre ...covvevineennnnns 159 157 316 119 38 157 3.465 1.103 4.568
Novembre  ......covvienne 167 135 302 134 43 177 3.096 974 4.070
Décembre .......ccoiinnenn. 186 159 345 155 54 209 3.420 1.180 4.600

1955 Janvier ...cceciieienninens 215 280 495 178 118 296 5.845 3.521 §.866
Février  .coiiviiiiiiinnnns 195 256 451 170 128 298 4.078 3.074 7.152
Mars ..ocevvvieeniinienaeenns 191 231 4292 156 86 242 3.750 2.051 5.801
Avril s 161 127 288 130 41 171 2.987 933 3.920
Mal v 112 39 151

II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 812

Source : Office National du Placement et du Chémage.

. Fland .
Périodes Semaine ?: ;-I;ll)l:z Royaume Anvers | Drabant océ‘g::e- 013:22:& Hainaut Lidge gg ::-g Ii::)xue:: Namur
ouvra-
M du l au bles (milliers)
Movyenne journaliére par mois

1954 Mai ......o..ens — —_ 29 219,1 47,3 34,7 35,8 49,6 22,1 14,6 | 10,9 0,7 3,4
Juin ... —_ — 23 206,8 45,0 33,6 33,9 47,6 21,1 13,3 8,5 0,7 3,1
Juillet ... —_— —_ 23 198,2 43,6 31,9 31,9 45,9 19,7 13,0 8,6 0,8 2,8
Aot  ......... _— —_ 30 177,3 39,6 29,6 27,2 41,5 17,4 12,4 6,2 0,7 2,7
Septembre — — 24 162,0 38,2 25,5 25,5 37,4 15,2 11,7 5,6 0,6 2,3
Octobre  ...... — — 29 157,4 37,6 23,5 26,4 | 86,0 14,6 11,6 4,9 0,6 2,2
Novembre — — 23 176,8 42,8 26,1 32,5 39,5 15,6 11,9 5,0 0,9 2,5
Décembre —_ — 22 208,7 46,7 30,4 39,4 48,6 18,6 13,7 6,2 2,0 3,1

1955 Janvier . ...... —_ — 30 295,8 62,8 44,6 54,3 65,7 26,1 19,2 | 12,5 4,6 6,0
Février  ...... — —_ 24 297,5 60,6 | 45,6 53,4 | 64,2 28,4 20,2 § 12,9 5,3 6,9
Mars  ...eeee | — — 24 242,4 50,5 37,9 43,9 54,0 20,8 16,4 | 10,2 3,8 4,9
Avril — —_ 23 170,6 37,0 26,3 32,7 42,4 14,7 9,9 4,8 0,5 2,3
Mai .o — — 28 151,0 31,7 22,9 29,3 38,9 13,0 9,2 3,7 0,3 2,0

Moyenne journaliére par semaine
1955 Mai ............ 1 7 6 158,6 33,7 24,0 31,4 40,2 13,6 9,2 4,1 0,3 2,1
8 14 6 152,6 32,7 23,3 29,3 38,9 12,8 9,8 3,9 0,3 2,1
15 21 5 154,8 31,7 23,1 30,8 40,3 13,4 9,6 3,7 0,3 2,0
22 28 6 145,0 30,7 22,1 26,8 37,9 | 12,7 9,0 3,6 0,3 1,9
29 4 5 143,5 29,3 21,8 28,1 37,2 12,7 8,8 3,4 0,3 1,9

Source : Office National du

III. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

Placement et du Chémage.

81’

Total Chémeurs complets Chdémeurs partiels
Périodes Hommes \ Femmes l Total Hommes \ Femmes l Total Hommes Femmes l Total
(milliers)

1953 Moyenne ............cee... 158,0 87,8 245,8 116,6 67,0 183,6 41,4 20,8 62,2
1954 Moyenne .....occeviiinnns 147,7 77,1 224,8 107,4 59,5 166,9 40,3 17,6 57,9
1954 Mal  cooviviviiiiieininns 138,6 80,5 219,1 106,3 62,4 168,7 32,8 18,1 50,4
Juin o 129,2 77,6 206,8 99,6 59,0 158,6 29,6 18,6 48,2
Juillet  ceoveiiiieiiiiniiiens 125,4 72,8 198,2 98,4 55,9 154,38 27,0 16,9 43,9

Aot civiiiiiiiiiiiies 110,3 67,0 177,38 87,2 53,1 140,3 23,1 13,9 37,0
Septembre ...l 98,4 63,6 162,0 74,7 50,5 125,2 23,7 13,1 36,8
Octobre .....cevviiivnennnnes 93,9 63,5 157,4 69,5 49,8 119,38 24,4 13,7 38,1
Novembre — .....coeviiinee 109,2 67,6 176,8 82,5 51,9 134,4 26,8 15,6 42,4
Décembre ....cccoveninennn. 134,5 74,2 208,17 102,1 53,1 155,2 32,6 21,0 53,5

1955 Janvier ...cociiiiiiiiiinnnn. 217,9 77,9 295,8 123,1 55,3 178,4 94,8 22,6 117,4
Février ..covvvinininininnns 228,2 69,3 297,5 118,3 51,6 169,9 109,9 17,8 127,17
MAIS  everrecerierieccansones 177,9 64,5 242,4 108,17 47,7 156,4 69,2 16,8 86,0

Avril 107,6 63,0 170,6 84,7 45,1 129,8 22,9 17,9 40,8

Mai  ceovrreiiiiiiiiinenn, 90,6 60,4 151,0 69,1 42,8 111,9 21,6 17,6 39,1
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381*

IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

(Moyenne journaliére du nombre de chdomeurs contrdlés) (milliers)

: Office National du Placement et du Chémage.

Source
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE 85!
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

(millions de francs)

Rubriques 1954 1954 1954 1954 1955 19556 1955 1955
uoriq 30 septembre| 80 octobre |30 novembre|31 décembre | 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) — — —_ — — — —_ —_—
B. Disponible et réalisable : ]
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 2.560 2.470 2.583 4.961 2.462 2.279 3.910 2.585
Préts au jour le jour .....coceeeveeiieiins 2.053 2.948 2.427 1.507 2.013 1.922 1.607 2.397
Banquiers  c.oc.veeieiiinninnieieerieiiiiees 3.808 3.602 4.117 3.887 3.928 4.021 4.127 4.739
Maison-mére, succursales et filiales ... 427 513 687 724 810 788 784 741
Autres valeurs 4 recevoir & court terme 3.070 3.456 3.271 3.286 2.961 3.337 3.645 4.549
Portefeuille-effets8  voovveveierinvaniniinnns 42.475 | 44.002 | 40.331 | 39.002 | 40.927 | 41.929 | 44.896 | 44.064
a) Portefeuille commercial ? ......... 11.739 13.120 12.204 11.742 12.343 13.013 14.487 18.225
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 12.842 12.093 11.288 9.102 9.053 9.514 9.115 8.934
c) Effets publ. mob. & la B.N.B.
& concurrence de 95 % ......... 17.894 | 18.789 | 16.839 | 18.158 | 19.531 | 19.402 | 21.294 | 21.905
Reports et avances sur titres ............ 1.168 985 1.465 1.447 1.515 1.190 1.124 1.156
Débiteurs par acceptations ............... 8.423 8.508 8.456 8.913 8.946 8.981 9.121 8.868
Débiteurs divers .....cceceveveniiieieienens 16.831 | 16.753 | 16.968 | 17.108 | 17.242 17.886 | 17.865 | 17.937
Portefcuille-titres  ..ooovvvvriineiiiiennns 19.931 | 20.839 | 21.403 | 22.027 | 21.982 | 21.967 21.593 | 22.372
a) Valeurs de la réserve légale ...... 250 250 250 -247 247 247 248 279
b) Fonds publics belges ........ senenne 17.195 17 .543 18.710 18.982 18.948 19.049 19.072 19.617
¢) Fonds publics étrangers 346 396 283 131 221 263 147 319
d) Actions de banques ............... 1.0738 1.073 1.073 1.083 1.062 1.064 1.060 1.064
e) Autres titres .......ceeeviiiiiiiinns 1.067 1.077 1.087 1.584 1.504 1.344 1.066 1.093
DIVEIB  .evvveeniuruiiniiiiiiiieiiiiiiinenens 661 786 704 717 843 806 1.217 726
Capital non versé ........coecivieiienins 4 4 4 4 4 4 4 5
Total disponible et réalisable ...... - | 100.911 | 104.866 | 102.416 | 103.583 | 103.633 | 104.560 | 109.393 | 110.139
C. I'mmobilisé : A
Frais de constitut. et de premier établ. 7 6 6 7 7 6 6 7
Immeubles ...ocoeveieniiininiiiiieninian. 866 874 884 885 906 909 910 933
Participation dans les filiales immobil. 257 257 257 257 257 257 257 257
Créances sur filiales immobiliéres ...... 275 276 279 279 2178 280 283 280
Matériel et mobilier ....cocovevriniininnn 117 119 123 119 120 119 122 124
Total de U'immobilisé ...... 1.522 1.532 1.549 1.547 1.568 1.571 1.578 1.601
Total général actif...... 102.433 | 105.898 | 103.965 | 105.130 | 105.201 | 106.131 | 110.971 | 111.740
PASSIF
A. Opér. d’épargne (art. 15, arr. royal 42) — — — — — — — —
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 1.515 2.063 446 368 595 508 460 1.213
Emprunts au jour le jour .....c.cceeeee 21 3 17 2 15 14 — 5
Banquiers  coceeceviiiiininiien 6.707 6.738 7.177 6.728 6.933 6.834 8.344 |- 8.001
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.210 1.454 1.360 1.495 1.355 1.526 1.822 1.948
Acceptations  ...oeceveiiiiieniininiienn, 8.423 8.508 8.456 8.913 8.946 8.981 9.121 8.868
Autres valeurs & payer & court terme 1.642 2.150 1.768 1.655 1.714 1.755 2.177 2.595
Créditeurs pour effets & 1’encaissement 679 615 607 560 - 539 800 765 802
Dépbts et comptes courants ............ 69.771 71.605 71.221 72.339 71.621 72.547 75.317 74.951
a) A vue et & un mois au plus ? ... 60.116 61.572 60.600 61.870 61.963 62.289 64.421 63.983
b) A plus d’'un moi8 ....eevininiennnnn 9.6566 10.053 10.621 10.469 9.658 10.258 | 10.896 10.968
Obligations et bons de caisse ............ 2.732 2.770 2.798 2.894 2.970 3.079 3.188 3.249
Montants & libérer sur titres et partic. 641 642 641 989 989 854 © 636 645
DIVErB  tirerriiieeniniiiiieiiicieieanes 2.454 2.718 2.835 2.482 2.849 2.551 2.410 2.650
Total de l'exigible ...... 95.795 | 99.266 | 97.326 | 98.425 [ 98.526 | 99.449 | 104.240 | 104.927
C. Non exigible : .
Capital  .oieviiiiiii 3.995 3.989 3.996 3.979 3.958 3.958 3.962 3.966
Fonds indisp. par prime d'émission 110 110 109 157 157 157 160 166
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) 254 253 253 251 251 251 252 283
Réserve disponible ..........oceeveninnenns 2.198 2.202 2.202 2.224 2.236 2.242 2.277 2.820
Provisions  ...cccveeeiiiiieiieniiniininenne. 81 78 79 94 73 74 80 78
Total du nmon exigible ...... 6.638 6.632 6.639 6.705 6.675 6.682 6.731 6.813
Total général passif...... 102.4383 | 105.898 | 103.965 | 105.130 | 105.201 | 106.131 | 110.971 | 111.740

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exerqant partiellement leur activité & 1'étranger ou dans la colonie, que des éléments
d’actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés A 1'étranger ou dans la colonie apparaissent sous
la rubrique « Maison-médre, Succursales et Filiales ».

2 L'encours des effets réescomptds par les banques & la Banque Nationale de Belgique et aux instituts paradtatiques s’élevait aux 80 Septembre;
80 octobre, 80 novembre, 81 décembre 1954, 81 janvier, 28 février, 81 mars et 30 avril 1955 respectivement & 7.758, 7.035, 7.693, 9.126, 7.489, 6.859, 6.054
et 6.544 millions de francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial.

3 Y compris les dépots inscrits on carnets ou livrets sur lesquels il peut étre disposé & concurrence de 5.000 francs par période de quatorze jours;
et, & concurrence de 50.000 francs maximum, par période de quatorze jours, moyennant un préavis de quatorze jours au moins. Pour les mois de décembre
1954, janvier, février, mars et avril 1955, ces dépots s'éldvent respectivement & 9.558, 9.859, 9.946, 9.999 et 9.988 millions de francs.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85

Rubriques 1955 1955 1955 1055 1955 1955 1055 1965
q 28 avril & mai 12 mai 18 mai 26 mai 2 juin 9 juin 16 juin
ACTIF
Encaisse en or .......c.ccveviiiiiiiiiiniennn 41.938 | 42.164 42.277 42.333 | 42.390 42.503 42.161 42.162
Avolrs sur l'étranger ..........ccceeeviennns 3.004 2.807 2.503 2.436 2.240 2.123 1.917 1.990
Créances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de paiement :

) UEP. i 9.451 9.412 9.412 9.341 9.341 4 9.302 9.302 9.400

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 757 954 1.083 681 663 685 700 188

C) ULIeB DPAYE .i.civriiiiniceiiieiracniaianss 594 600 589 585 567 533 473 460
Débiteurs pour change et or, & terme ... 375 375 375 375 875 375 300 225
Effets commerciaux sur 1a Belgique ...... 5.616 4.979 7.163 6.834 6.883 7.218 | 7.182 6.843
Avances sur fonds publics .................. 274 411 275 281 513 639 329 527
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .........ccoveunns 7.340 8.395 5.930 5.480 6.120 6.845 7.660 6.320

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
PEtat  .oniiiiiiiiiiiiinneenieninnns 1.392 894 587 487 375 766 57 720

¢) sutres effets publics belges ......... 91 119 326 165 162 144 137 116
Monnaijes divisionnaires et d’appoint 725 732 749 763 700 690 708 783
Avoirs & 1'0ffice des Chéques Postaux ... 2 2 1 2 2 2 2 2
Créance consolidée sur I’Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 84.660 | 84.660
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.902 1.902 1.902 1.902 1.902 1.902 1.902 1.904
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.060 1.060 1.060 1.060 1.060 1.060 1.060 1.060
Valeurs de la Calsse de Pensions du Per-

sonmel ..o e 779 775 775 775 775 779 776 717
DIVOIS .uoviineiiiiereenieeestreereneeesrneeenene 587 589 397 497 434 484 446 539

110.497 | 110.830 | 110.064 | 108.587 | 109.162 { 110.710 | 109.767 | 108.626
PASSIF
Billets en circulation ...............ccceeall 103.811 | 104.242 | 108.241 | 102.742 | 103.096 | 104.512 | 103.936 | 102.984
Comptes courants :
Compte ordinaire ... 2 5 6 3 7 5 6 2
Trésor public Comptes Accord de
Coop. Economique 96 76 76 76 76 76 76 68

Banques & 1'étranger : comptes ordin. 221 207 209 202 198 218 199 236

Comptes courants divers .................. 1.598 1.319 1.464 1.240 1.372 1.504 1.244 1.168
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d'accords de paiements :

Pays membres de I'U.E.P. ............... 851 1.078 1.182 476 457 436 386 209

Autres pays ...occereneen. e tenaeean 554 551 521 480 489 482 481 479

Total des engagements 4 vue | 107.133 | 107.478 | 106.699 | 105.219 | 105.695 | 107.233 | 106.328 | 105.146
Provision spéciale (convention du 14-9-54) :

BN.CIL it eeeas — —_ — — — 75 125 1256
Devises étrangdres et or & livrer ......... 430 412 417 408 498 420 826 358
Oalsse de Pensions du Personnel ......... 779 775 775 775 775 | 779 776 777
DIVOIS ..ooviiiiniiiniiniiiciiienrereeenens 237 247 255 267 276 285 294 302
Capital .....coviiiiiiii e, 400 400 400 | 400 400 400 400 : 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.518 1.518 1.518 1.518 | 1.518 1.518 | 1.518 1.518

110.497 | 110.830 | 110.064 | 108.587 | 109.162 | 110.710 | 109.767 | 108.626
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SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85°

Rubriques 1954 1054 1054 1954 1955 1955 1955 1955
30 septembre| 81 octobre |30 novembre|81 décembre | 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril
ACTIF
Encaisse or ..iceviveiiiiiinenns crerasereenes 5.889 5.779 5.742 5.735 5.739 5.744 5.749 5.754
Avoirs en monnaies convertibles ............ 3.779 3.876 3.951 3.942 3.982 3.922 3.931 3.977
Avoirs en francs belges : .
Banques et divers organismes ............ 2 1 1 105 112 16 1 63
Certificats du Trésor belge ............... 1.821 1.782 1.667 1.566 1.404 1.306 1.656 1.581
AULres BVOITB ..ivvveienreeiarensienennreensns 1.406 1.414 1.247 1.632 1.599 1.563 1.261 1.206
Avoirs en gutres monnaies .....eeeeeeveen.s 59 46 57 34 45 32 30 33
Débiteurs pour change et or & terme ...... — — — —_ —_ — — —_
Effets commerc. sur le Congo Belge et le
Ruanda-Urundi  .ooevvviviiininninciniinnen 19 38 59 70 62 44 30 26
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 12 7 23 24 45 — —_— —
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 5 11 13 12 6 31 13 8
Effets publics (art. 6, § 1, litt. 8a des
Statuts) émis par le Congo Belge ...... 50 —_ —_ — 100 100 — —
Effets publics belges émis en francs cong. 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 4.436 3.993 3.993
Fonds publics (art. 6, § 1, litt. 12 et 13
des Statuts) .....icvciiiiiiiiiiiiiiiinini, 471 535 554 542 513 526 505 502
Immeunbles, matériel et mobilier ............ 116 120 124 137 138 140 146 151
DIvers  .oviiiiiiiiii s 74 77 95 47 40 51 59 80
18.189 | 18.072 | 17.969 { 18.282 ; 18.221 | 17.911 ; 17.374 | 17.324
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 4.625 4.556 4.512 4.785 4.724 4.687 4.628 4.567
Comptes courants et créditeurs divers :
Congo Belge .c..ccvvvenininiiicnneiiiininn, 4.827 4.842 5.316 4.884 4.889 5.581 5.872 5.955
Ruanda-Urundi  ..ooovvvviiinininiiinnnnne 631 620 551 541 522 406 409 395
Cowmptes courants divers .........eeeeenss . 2.883 2.976 3.397 8.732 4.181 3.605 3.403 3.878
Valeurs & payer ...ocovvvveiiieneninininnnnes 200 289 204 399 194 216 233 183
Total des engagements & vUE ......cen....... 13.166 | 13.283 | 138.980 | 14.341 | 14.510 | 14.495 | 14.545 | 14.973
Engagements en francs belges :
A VUE i 781 649 683 847 836 731 644 518
A terme ....oviiiiiiiiiiiiiiiinienenraees 2.665 2.705 1.990 1.970 1.847 1.677 1.840 1.075
Engagements en monnaies étrangéres : ’
En monnaies convertibles ............... 1.009 899 762 649 533 413 269 164
En autres monnaies .........ccecvveenernas 11 7 8 13 6 6 12 1
Monnaies étrangéres et or & livrer ......... 51 53 56 44 39 125 85 90
DIVErs  civiiiiiiiiiiiiiiiiicrrasisee 266 286 300 228 260 274 289 307
Capital  .oiiviiiiiiiii e 150 150 150 150 150 150 150 150
Fonds de réserve et d’amortissement ...... 40 40 40 40 40 40 40 40
18.139 | 18.072 | 17.969 | 18.282 | 18.221 | 17.911 | 17.874 | 17.324
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STOCK MONETAIRE EN FRANCS BELGES * 85

{millions de francs)

A la disposition de 1'économio belge
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale Avoirs
Total P.c. do N
du stock o de I'étranger
5 Dépdt: a monétaire | 18 monnaie en comptes
i . vue e e
Fin de mois Billets Billets do Stock co(l:ﬁ:)l:e;e Avoirs un mois Stock , bla fiduciaire a vue
§ la Banque : en comptes lau plus dans| de monnaie disposition dons
et monnaies R de monnaie | la Banque e le stock f

Nationale | @ - ire % |Nationale de| choques les banques scripturale | 1’économie tai on francs

du Trésor do Belgique fiduciaire Belgiquo * postaux * ::; lftt:b;;s;:z. belge monétaire belges

tatiques * M = 4 ®) = © = (B_)
1) 2) (8) 4) (6) (6) + )+ ®) B8 + (7 (8) (10)

1953 Avril ... 5.489 97.908 | 102.110 519 19.546 49.118 69.183 | 171,293 59,6 7.677
1954 Février ...... 5.621 99.346 | 103.600 881 20.142 50.717 71.740 | 175,340 69,1 8.032
Mars ...l . 5.575 98.813 | 102.941 489 21.229 50.528 72.246 | 175.187 58,8 8.429
Avril . 5.600 99.862 | 104.087 | . 473 20.972 51.785 73.230 | 177.3817 58,7 9.007

Mai ..ovevneens 5.683 99.645 | 103.831 482 20.480 52.599 73.561 | 177.392 58,6 9.894

Juin ... 5.688 [100.190 | 104.315 688 22.120 53.379 76.187 | 180.502 57,8 8.678
Juillet ... 5.640 [102.295 | 106.411 667 21.417 51.275 73.859 | 179.770 59,2 8.380

Aolit  ceevennns 5.574 |101.489 | 105.641 629 20.969 51.934 73.5632 | 179.178 59,0 7.639
Septembre ... 5.585 101.162 105.198 516 20.666 52.415 73.597 178.7956 58,8 7.855
Octobre ...... 5.501 {101.617 | 105.684 496 20.853 53.966 75.315 | 180.999 58,4 7.778
Novembre ... 5.429 [(100.476 | 104.369 495 21.686 52.001 74.182 | 178.551 58,4 7.941
Décembre ... 5.387 |[102.679 | 106.661 567 22.280 52,732 75.5679 | 182.240 58,6 7.788

1955 Janvier ...... §.331 [102.013 | 105.841 525 21.696 52.7817 74.958 | 180.799 58.6 7.624
Février ...... 5.248 102.976 106.803 531 21.781 52.643 74.955 181.7568 58,8 7.628
Mars  ....ooeen 5.160 |[104.039 | 107.567 419 20.567 54.406 75.392 | 182.959 58,8 7.665
Avril ... 5.099 [104.599 | 108.096 484 21.738 54.705 76.927 | 185.023 58,4 8.374

* Déduction faite des encaisses du systéme bancaire.

1 Cfr. Bulletin d'Information et de Documentation de décembre 1949, vol. II, no 6 : « La détermination du stock monétaire dans 1'économie belge »,
pp. 888 et suivantes.

VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE 855
Mois Comptes Chaques Mois Dépbts & vue
postaux 1 dans les banques 2

" 1954 Mars 3,65 1954 Février 1,78
Avril 4,04 Mars 1,86

Mai 3,92 Avril 1,78

Juin 3,61 Mai ...... 1,71
Juillet 3,97 Juin 1,84

Aofit 3,65 Juillet 1,95
Septembre  .....cieiiiiiiniieens 3,67 Aofit 1,70
Octobre 4,06 Septembre 1,78
Novembre 8,93 Octobre 1,81
Décembre 3,94 Novembre 1,89

1955 Janvier 4,13 Décembre 2,15
Février 3,67 1955 Janvier 1,90

Mars 3,66 Février 1,75

Avril 3,94 Mars:  iiviiiiiiiiiiiinen 1,93

Mai 3,76 Avril e 1,96

1 Voir tableau no 86.

2 Méthode d’établissement : voir notre B‘ulletin d’Information et de Documentation d’octobre 1950, p. 222.
Note. — Les coefficients de rotation des comptes chdques postaux et des dépdts & vue dans les banques ne sont-pas comparables, parce qu'ils ne sont pas
calculés sur des bases identiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancuives sont plus précis.
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L. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES

BANQUE DE FRANCE
(milliards de francs frangais)

386

Rubriques 4 nsef;bre 9 dé(?::xbre 6 jl::fier 10 1f§5viier 101?151581'8 71:5;1 513151; 919ji‘isn
ACTIF
EDCRIBEE OF  cvvereeeerrensecensenssreenasencns 201 201 201 201 201 201 201 201
Disponibilités & vue & I'étranger et avoirs
4 'Union Européenne de Paiements ... 49 it 58 64 72 100 127 171
Monnaies divisionnaires ..........c.eeeeenses 8 16 13 12 11 11 12 14
Comptes courants postauX ...i......ceeveee. 33 31 35 27 32 25 26 36
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes 1 76 101 140 176 212 197 198 198
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif au dépét d'or de la
Banque Nationale de Belgique ......... 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & I'Btat 2 ........o.eois 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires & I'Etat
du 25 aofit 1940 au 20 juillet 1944 3 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Etat 4 ............... 195 195 190 190 190 190 190 190
Avances spéciales & 'Etat 5 .........o.ooeeee. 159 158 124 138 139 118 110 120
Portefeuille d’escompte .......cocearineeaninens 1.077 1.113 1.169 1.1056 1.129 1.221 1.112 1.065
Effets escomptés sur la France ......... 547 583 614 579 607 645 589 585
Effets escomptés sur l'étranger ...... . 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Effets garant. par I'Office des céréales © 39 52 49 45 37 33 29 23
Effets de mobilisation de crédits ¢

MOYEN LEFME wevenvrrnnrnnnennniaannanens 491 478 506 481 485 543 494 457
Effets négociables achetés en France 7 ... 242 205 223 196 155 152 197 192
Avances & 80 jours sur effets publics ...... 18 12 16 16 12 16 20 11
Avances 8ur itres .........ioeveiiiiniieniennnns 10 8 9 9 9 9 10 8
AVances BUT OF ..c..coceereiveernenecnisonnnnees —_ —_ —_ — —_ —_ — —
Hétel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d’affectations spéciales & 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ............ 46 13 20 19 17 13 20 14
DIVEISB  cicvnirreviienrrioiersiicieiniciecensones 51 49 48 48 48 48 48 47

Total 2.645 2.635 2.726 2.681 2.707 2.781 2.751 2.747
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ............ 2.447 2.452 2.541 2.502 2.534 2.601 2.566 2.549
Comptes courants créditeurs ............ceeee -111 114 117 113 110 120 121 131
Compte courant du Trésor public ...... - 0,1f. 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Comptes courants des accords de coopé-
TaLION ECONOMIQUE «ivvrrrverenrnennaneas 0,1 3 4 0,1 4 7 11 12
Comptes courants des banques et insti-
tutions financiéres frangaises et étran-
JOTES  veirieniriiiniiiieiirireeiinraaas 52 49 50 49 48 49 48 50
Autres comptes courants et de dépbts de

fonds; dispositions et autres engage-

MENES & DUE .evvvevvrvinnicnnrrnenivennnes 59 62 63 64 58 64 62 69
Capital de la Banque ...cccoeveninieninianens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital ? ......... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Réserves mobiliéres légales 8 ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobilidre .......cocoveveiincicnnennns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Divers  coocveverieiinennns rererrriereeserieee 87 69 68 66 63 60 64 67

Total 2.645 2.635 2.726 2.681 2.707 2.781 2.751 2.747

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Loi du 9 juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878, prorogée, lois des 17 novembre 1897, 29 décembre 1011, 20 décembre 1918 et
25 juin 1928, convention du 12 novembrs 1938, décret du 12 novembre 1938, convention du 27 mars 1947, loi du 29 mars 1947.
3 Conventions des 25 notit, 29 octobre, 13 décembre, 80 décembre 1940, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 26 décembre
1941, 5 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 16 décembre 1943, 28 mars, 17 mai et

20 juillet 1944.

4 Convention du 20 septembre 1938 approuvée par le décret du ler geptembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée par le décret du 29 février
1040, convention du 9 juin 1940 approuvée par le déeret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 spprouvée par la loi du 15 juillet 1944, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947, convention du 22 jan-

. vier 1958 approuvée par la loi du 23 janvier 1953.

5 Convention du 11 juillet 1958 approuvée par la loi du méme jour.
6 Loi du 15 aoGt 1938, décret du 29 juillet 1939, loi du 19 mai 1941.

7 Déeret du 17 juin 1938.

8 Loi du 17 mai 1884, décrets des 27 avril et 2 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

9 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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BANK OF ENGLAND
(millions de £)

862

" 1954 1954 1955 1955 1055 1955 1955 1955
Rubriques 10 novembre| 8 décembre| & janvier 9 février 9 mars 6 avril 4 mai 8 juin
Département d’émission
ACTIF
Dette de I'Etat v.evvvevinreiiniiinienininianenns 11 11 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics ......covevvinieiiuinnnnes 1.660 1.710 1.760 1.710 1.710 1.785 1.760 1.810
Autres titres ....occevviiiiiiiiiiiiiiniiiieeein, 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d'or ...... 3 3 3 3 3 3 3 3
Montant de 1'émission fiducisire ............ 1.675 1.725 1.775 1.725 1.725 1.750 1.775 1.825
Monnaies d'or et lingots ........ccccveninnane 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
1.675 ©1.725 1.775 1.725 1.725 1.750 1.775 1.825
PASSIF
Billets émis :
En circulation ......ccoociiiiiiiiiinninnnn 1.647 1.703 1.731 1.659 1.678 1.723 1.742 1.778
Au département bancaire ..........oecueee. 28 22 44 66 47 27 33 47
1.675 | 1.726 | 1.775 | 1.795 | 1.725 | 1.760 | 1.775 | 1.826
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics ..cocovviiiiviiinininiiiiiniennes 347 848 273 273 289 309 283 279
Autres titres :
Escomptes et 8VBNCEB ....civveriiienainees 7 6 66 16 27 20 20 20
Titres  ceveveiiiiiiiiiiiiii e 15 15 15 15 16 14 14 14
Billets  .ovivveiniiiiiii e 28 22 44 66 47 27 83 47
Monnaies  ..icviiiiiiiieciiiiiiiecenrenena. 2 2 2 2 2 2 2 2
399 393 400 372 381 372 352 862
PASSIF
Capital .iiviii . 15 15 15 15 15 15 156 15
Réserves  .iiiiiiiiiiiiiiiii 3 3 3 4 4 3 8 8
Dépdts publics :
Comptes publics (y compris Trésor,
Banques d’épargne, commissaires de
la Dette publique et comptes de divi-
dendes)  .iiiiiiiiiiiiieiniiiiiecnineenn 14 12 19 15 15 12 22 10
Trésor, compte 8pécial .ovvvirrienrnenenns 7 10 11 5 7 4 5 7
Autres dépéts :
Banquiers  ..oiciiiinicinieninieecnenn 296 289 281 267 271 272 244 248
Autres cOmMPLEs .....ovvirirvisinirseneceonnns 64 64 71 66 63 66 63 79
399 393 400 372 381 872 352 362
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FEDERAL RESERVE BANKS ! 863
(millions de §)

. 1954 1954 1955 1955 1955 1955 1955 1955
Rubriques 10 novembre| 8 décembre | 5 janvier 9 février 9 mars 6 avril 4 mai 8 juin
ACTIF
CertificatB-0r  suivvevrierceinsirvrscnesnnannes 20.185 20.164 20.165 20.174 20.178 20.183 20.128 20.145
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 842 865 867 861 853 851 855 846
Total des réserves de certificats-or ......... 21.027 21.029 21.032 21.035 21.031 21.034 20.983 20.991
Billets F.R. d'autres banques ............... 139 143 215 213 206 178 197 179
Autres €ncaisses .....eeeeviieveseceiieniiieens 315 302 382 460 420 877 375 329
Escompte et 8VANCES ..vvvurnirinieinenininnns 293 345 358 335 488 707 720 391
Préts & 1’économie Privée .........cieeeeensees 1 1 1 1 1 1 1 1
Acceptations achetées directement ......... — — —_ —_ — 11 16 16
Acceptations détenues en vertu d’une con-
vention de rachat .........cocevevniiicnicnes — _ — — —_— 2 — —
Fonds publics :
Achetés directement
Effets  ceicvriiiiiiiiciiiernieiiiiinnnnes 2.024 2.167 2.117 1.181 883 883 948 893
Certificats  .ioveveereieinineniienecinnnes 6.600 6.600 18.882 13.882 9.960 9.960 9.960 8.274
Billets  covniviiiiiii e 13.029 13.029 6.037 6.037 9.959 9.960 9.959 11.646
Obligations  ....ccvevvevrniiniienniiacenes 3.092 3.092 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802

Total achetés directement ... 24.745 24.888 24.838 | 23.902 23.604 23.605 23.664 23.615
Détenus en vertu d'une convention de

rachat  .oociiiiiiiiiniiiienee — — — 114 —_ 40 118 —
Total des fonds publics .......cocevveennens 24.745 | 24.888 | 24.838 | 24.016 | 23.604 | 23.645 | 23.782 | 28.615
Total des préts et des fonds publics ...... 25.039 | 25.234 | 25.197 | 24.352 | 24.093 | 24.366 | 24.519 | 24.023
Avoirs sur banques étrangéres ............... —_ —_ — —_ —_— — — -
Moyens de trésorerie non encaissés ........ . 8.679 3.568 4.149 8.635 3.715 8.686 3.982 3.811
Immeubles  .....ocvviiniiiiiinnnns ceererene 54 65 56 55 56 56 56 57
Autres 8VOIrs ......cecceeiviivinieniinninnnn . 180 214 142 - 177 140 131 157 170
Toteal actif. ... 50.434 | 50.545 | 51.172 | 49.927 | 49.661 | 49.828 | 50.269 | .49.560
EXIGIBLE
Billets de la Federal Reserve .........ccoeens 25.878 | 26.297 | 26.179 | 25.613 | 25.588 | 25.591 | 25.486 | 25.709
Dépdts :
Banques affiliées -— compte de réserve 19.410 | 19.072 | 19.566 | 18.838 | 18.521 | 18.791 | 19.123 | 18.483
Trésor américain — compte général ... 214 850 222 307 500 443 458 289
Etrangers  ..ocoeeiiiiiiiiiinneiinine., 432 858 563 471 392 351 857 402
Autres  .ieviiiiiiiiinin 249 380 401 457 417 445 435 393
Total dépdts ..ocevvenienrirniiniieniiniieninines 20.305 | 20.160 | 20.752 | 20.073 | 19.830 | 20.030 | 20.873 | 19.567
Moyens de trésor. avec disponib. différée 8.137 2.943 8.139 8.113 3.094 3.041 3.276 3.122
Autres engagements et dividendes courus 19 22 14 14 14 16 18 20
Total exigible ... 49.834 | 49.422 | 50.084 | 48.813 | 48.526 | 48.678 | 49.153 | 48.418

COMPTES DE CAPITAL

Capital 1ibdréd .......cccovviiiiiiiiiiinnnnnes 283 284 288 291 294 291 292 294
Surplus (section 7) ...cccceniinieiiiiiniinnns 625 625 661 661 661 661 661 661
Surplus (section 13b) .....c.ccvvieiniiininens 28 27 28 28 28 28 28 28
Autres comptes de capital ................el 164 187 111 134 152 170 135 159

Total passif ... 650.484 | 50.545 | 51.172 | 49.927 | 49.661 | 49.828 | 50.269 | 49.560

Engagements éventuels sur acceptations .
achetées pr correspondants étrangers ... 15 20 19 24 29 29 28 27

Engagem. d’emprunts & 1'économie privée 2 2 1 3 8 4 3 4

Coefficient des réserves de certificats-or
par rapport aux dépots et billets F.R. | 45,5 9% | 45,8 9 | 44,8 % | 46,0 9% | 46,8 9 | 46,1 % | 45,8 9 | 46,4 9

1 Situstion globale des douze banques de réserve fédérale.
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NEDERLANDSCHE BANK
(millions de florins)

386°

Rubriques 8 nggesélbre 6 d;::::bre 10 ljgf:iier 7 flszm 712:51151.; 413521 91?:?.1 cl?g?n
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés 1 — — — —_ — — — —
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetés par la Banque (art. 15, 4o, de

la loi bancaire de 1948) ....cccevevverennns —_ —_— —_ —_ —_ —_— — —_
Certif. du Trésor repris par la Banque 3 :

I'Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 336 335 385 385 385 501 501 501
Avances en comptes courants nantis (y )

cOMmPris 1es Préts) .....ccvvevererereneniennns 29 30 39 29 41 29 99 33

SUT 11e8, €10 2 veuuiiiiinniineirerrernranns 26 27 36 26 39 27 97 32

sur produils et cédules ...........eenrunees 3 3 3 3 2 2 2 1
Avances & 1I'Etat (art. 20 de la loi ban- :

caire de 1948) ...cceviiiiiiniiiriiieienenans — — —_ — —_ — — —
Créance comptable sur I'Etat en vertu de

la convention du 26-2-47 .......ccevvuvenen 400 |- 400 300 300 300 300 800 300
Lingots et moNNaies ......cceeuveuvvenrannnnns 3.034 3.035 3.032 3.030 3.031 3.039 3.051 8.068

Monnaies et lingots d'0or .....cevvnvunenns 3.015 3.015 8.014 3.015 3.015 3.023 3.031 8.046

Monnaies d’argent, etc. ...ceuveuniunnnn. 19 © 20 18 15 16 16 20 22
Créances et titres libellés en monnaies ’

(237 4:0 123 T N 1.425 1.500 1.619 1.509 1.585 1.570 1.567 1.575
Moyens de paiement dtrangers ............ 1 1 2 1 2 1 1 1
Créances en florins résultant d’accords de

PRIEMENE  tevverrurieirneieenecrnieneencnnens 258 243 236 228 192 214 215 222
Placement du capital, "des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré- ]

VIBIOND  ciiviiiiciiieninciee e e 187 187 187 188 188 188 192 192
Immeubles et inventaires ..................... 1 1 1 1 1 1 1 1
Tamptes dIVErS wiieevvereiniereesencesronennenes 35 38 40 46 46 49 28 29

5.706 5.770 5.841 5.717 5.771 5.892 5.955 5.922

PASSIF

Capital ...oocveeeennns vererrteereeaenas 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de. réserve ........cceceveevrveenenncnens 25 25 25 25 25 25 26 26
Réserves 8péciales ......ieeeevvernveneirnrennens 101 101 101 101 101 101 103 103
Fonds de pension ........cccceveeereerenennnen 40 40 40 40 40 40 45 45
Fonds de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 2 2 2 2
Billets en circulation (émissions ancien.) 28 29 28 28 28 28 28 28
Billets en circulation (émissions nouvelles) 3.409 3.462 3.514 3.462 3.523 3.599 3.611 3.626
Accréditifs en circulation .........c..eeeueenns — — — — — — — —_
Comptes COUTBNLE .ivveererierernrnrerererennes 1.903 1.927 1.945 1.864 1.854 1.930 1.989 1.947

Trésor public .covevvnvnieiiriiiianeieneenaas 459 560 548 671 614 604 736 630

Trésor public, compte spécial ............ 704 646 650 653 653 653 612 611

Avoirs des banques auzr Pays-Bas ...... 594 586 613 408 435 496 6504 581

Engagements résultant d'accords de

PAEMENE iivrriiiinieeeanrnrareieennas 46 41 31 36 52 96 61 55

Autres avoirs de non-résidents ............ 17 17 21 23 23 23 23 21

Autres engagements .....coceveevinieniennan 83 77 82 73 77 58 53 49
Engagements libellés en monnaies étrang. 129 116 115 113 113 91 a7 90
Comptes dIVErs ......c..eceeeerrieenneenrencenes 50 49 52 63 65 56 34 35

5.706 5.770 5.841 5.717 5.771 5.892 5.955 5.922
1 Dont Certificats du Trdsor (escomptés directe-
ment par la Banque) - - - - - - - -
2 .?tix;:abhlu;:n;gogg;ie (Loi du 16 mars 1988 — 01 o1 a1 21 21 21 21 21
N.B. — Soldes en floriris résultant d’accords de
gg;iiggxézi Elet placés en bons du Trésor 17 17 17 17 17 17 17 17
pour sompte da. THtas b e 156 18| 18| 15| 16| 18| 162 163
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SVERIGES RIKSBANK
(millions de kr.)

86°

Rubriques 1954 1954 1954 1955 1955 1958 1055 1955
80 octobre |80 novembre |81 décembre | 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril 81 mai
ACTIF
Monnaies et lingots d'0Or .c.ceoveviceennennes 494 543 584 584 584 584 569 580
Surplus de valeur d'or ....ccoveveeeiiinracnns 666 731 786 786 786 786 766 781
Fonds publics étrangers * .......cccoenneeee 789 597" 485 410 417 452 |- 449 454
Effets sur 1'dtranger * .....coeivnieniiiinnnnns 83 97 126 119 109 81 71 73
Créances nettes sur banques et banquiers
brangers * .o.ooviiiiieinii e 594 579 493 511 447 390 338 321
Autres avoirs sur 1'étranger ............c..eee 1 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 2.642 2.699 3.267 2.997 2.953 2.777 2.939 2.783
Effets payables en Sudde * .........cenuenes 17 17 - 16 16 15 15 16 16
Préts pantis * ..... .............. o 15 84 65 14 44 185 237 303
Avances en comptes courants * ............ - 12 21 18 0,1 0,1 8 — 7
Préts sur ventes & ternpérament ............ 56 65 55 55 113 55 55 b4
Fonds de pensions déposés & 1'administra-
tion de la Dette publique .........cccrueees 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) 17 19 15 18 20 238 24 27
Cheques et effets bancaires ...........ceeeee 16 7 10 11 6 41 6 b
Autres valeurs actives intérieures ......... 18 27 55 48 50 89 36 38
Quota de la Suéde au F.MI. ............ 517 517 517 517 517 617 817 . 617
Participation de la Sutde au capital de la
BIRD. coieiiciiiiiiiiiicecniessaisnnens 103 103 108 103 103 103 103 104
Total . 5.996 6.064 6.603 6.197 6.114 6.059 6.133 6.071
PASSIF
Billets en circulation 1 ......cccceuiiiinaniens 4.730 4.738 5.087 4.855 4.793 4.755 | 4.857 4.792
Effets bancaires ........cccceeeceveccenenenes 1 2 4 2 1 4 3 -4
Dépdts en comptes chéques : 190 242 441 265 247 225 206 207
Imstitutions officielles ...coevererracenennns 105 213 289 123 144 130 100 105
Banques commerciales .....cocoenenennnn. 72 25 150 1387 101 98 101 99
Autres déposants ........ocoeevenveninnnnen. 13 4 2 6 2 2 4 3
DEPBEE  .vreniriniiriiiernicenieenterrenaaees 103 100 98 98 98 98 98 97
Comptes d'ajustements de change ......... 802 302 802 303 803 808 839 339
Autres engagements ........ccceceeveececenees 67 67 69 11 9 11 20 23
Capital  .uverenieeniiinniiinieieeeeeneaaes 50 50 50 50 50 50 50 50
Fonds de préts sur ventes i tempérament 65 65 65~ 65 - 65 65 65 65
Fonds de réserve ........ceceeieeencecececsese . 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions ....c..c.oeeceeeciniacaneiase 7 7 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés .....coceceeirencerenencaes 1 1 1 1 1 1 0,3 0,3
Bénéfice pour 1954 .....ccoviiiniiiininnnee . —_ — — 51 51 61 — —_
Fonds Monétaire International ............ 888 388 888 388 388 388 388 388
Banque Internationale de Reconstruction
et de Développement ......ccceeeeeeereens 82 82 81 81 81 81 81 79
Total 5.996 6.054 6.603 .6.197 6.114 6.059 | 6.133 6.071

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubritiues actives marquées d'un astérisque.

1 Le montant maximum de I’émission fiduciaire autorisée par la loi no 826 du 4 juin 1954 est de 5.500 millions de kr.
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BANCA DTTALIA

(milliards de lires)

86°

Rubriques 511 gf:at 30 s::f:mbre 80 lﬁzbre 80 n?vﬁnbre 81 di‘iiilbm 81 li?l;sv"er 28 lf%iﬁier Bllggim
ACTIF

Encaisse en or .......coivveriiieininiiinininaes 4 4 4 4
Or & I'étranger da par I'Etat ............... 2 2 2 2
Caisse 1 coveerrverereenn et reenaas 7 7 7
Portefeunille d’escompte ......ccocovrvienenanes 278 279 286 284 327 813 307 283
Effets requs & 1'encaissement ............... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et

comptes courants ....cevviiiieceiiiiiiiienn 86 78 93 86 04 82 128 95
Disponibilités en devises & I'dtranger ...... 77 79 82 80 72 74 74 69
Titres émis ou garantis par I'Etat ......... 80 31 31 33 49 49 48 49
Immeubles  cevceerrernnerernniierennenes e — — — — _ — — —_
Débiteurs divers ......oevvivevininvereernricanens 693 705 700 705 695 698 711 694
Créances diverses .........ieevevveireieiaennces 4 4 4 4 4 4 4 4
Avances provisoires & I'Etat ..... ereenene 77 77 77 77 77 77 77 7
Avances extraordinaires & 1'Etat ............ 343 343 343 343 343 843 343 343
Emissions des autorités militaires allides

ou pour leur compte ...........cceeiniennnns 145 145 1~45 145 145 145 145 145
Compte courant du Trésor 2 ............... 39 88 71 81 97 69 25 78
Placements en titres pour le compte du :

Tr8B0T  sevvrvensuranieorensneerereaassasssans 281 291 291 296 296 300 300 313
Services divers pour le compte de 1'Etat 13 12 7 13 18 20 16 16
Dépenses diverses ...coeeeveiveiniinniinirennnns 17 18 19 20 25 1 2 4

Total de 1'actif ... | 2.098 2.164 2.164 2.180 2.255 2.188 2.192 2.182
PASSIF
Billets en circulation ..... feeirereeriaenraees 1.895 1.410 1.408 1.408 1.538 1.444 1.436 1.434
Chéques et autres dettes & vue 3 ............ 15 15 12 14 17 13 13 15
Comptes courants & vue ...........cceeeveees 54 45 44 42 63 39 43 46
Comptes courants & terme et réserves .

obligatoires des banques ...........c.o.... 475 523 532 5317 448 513 514 502
Créditenrs diVers ...........cocorrreerenenens 110 115 112 119 124 134 139 181
Comptes courants du Trésor public :

ordinaire  ..ovvviiciiiiiiiiiiiee e, — —_ —_ — — — — —_

8péeial i — —_ — —_— - —_ — _—
Comptes courants des Accords de coopé- .

ration €conOmMIque .....ece.evinniiniinienenes 30 35 39 42 37 42 43 48
Capital  .iiiiiiiiiiiiiece e 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,8
Fonds de réserve ordinaire .................. 1 1 1 1 1
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1 1 1 1
Bénéfices de I’exercice en cours ............ 17 19 20 21 26

Total du passif et du patrimoine ... | 2.098 2.164 2.164 2.180 2.255 2.188 2.192 2.182
Déposants de titres et valeurs (compte

dordre)  .iiciiiiiier 3.329 3.871 3.244 3.211 3.219 3.079 2.997 2.870
Escomptes effectués .........coevenvinvicennnnns 140 43 33 102 181 36 33 90
Avances effectuées ........ocoeviiiiiiininninnn, 819 255 336 274 428 2317 338 314
Opérations au comptant liquidées par les

Chambres de compensation ............... 4,281 4.454 5.308 4.644 5.849 5.473 5.259 5.382
1 gsnigxg;e les billets et monnaies pour compte 5 5 5 5 4 5 5 5
2 Solde du fonds spéeial .veererveeiriissiiiiiinniennns 2 2 2 2 2 2 2 2
3 Comprend valeurs et assignations ............c.ee 12 12 11 12 14 12 11 18

* Chiffres provisoires




BANK DEUTSCHER LANDER 867
(millg"ona de D.M.)

Rubrigues b novanbra | 7 désombre | 7 juanier | 7 fovior | Tmwn | Tavl | Tmai | 7 jn
ACTIF
Or i 2.514 2.568 2.625 2.752 2.983 2.998 3.061 3.106
Avoirs auprés de banques étrangéres ...... 7.650 7.612 7.696 7.815 7.666 7.619 7.651 7.999
Monnaies étrangéres, lettres de change et
chéques sur I'dtranger ..................... 626 745 930 903 " 922 951 937 779
Avoirs en comptes chéques postaux ...... 61 70 87 66 60 63 63 75
Effets sur I'intérieur .........coovnveninninninns 711 ‘ 967 1.237 842 759 873 691 7387
Effets du Trésor et bons du Trésor sans
intérét des administrations de 1'Etat ... 12 5 49 — 115 15 — 18
Monnaies divisionnaires allemandes ...... 76 59 79 89 85 ' 65 69 66
Préts sur créances de compensation ...... 23 37 23 82 29 23 22 35
Avances et crédits & court terme ........... . 125 139 136 190 141 330 179 116
THIEE  cevvrerrrrenereeeeeeeniinnrieeeneeeeenns 43 43 47 47 47 43 35 23
Créances sur les pouvoirs publics ......... 1.903 1.743 1.812 1.266 1.320 1.892 2.006 1.528
a) créances de compensation ............ 1.281 1.121 690 644 698 1.270 1.384 906
b) titres d’obligation ...............oci..l 622 622 622 622 622 622 622 622
Crédit & I'Etat pour participation au
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale  c.eveeveniinii 391 391 891 | - 39, 391 391 391 391
Autres valeurs actives ...........c..cceeeeenn. 259 256 89 M 79 112 115 113
14.304 | 14.685 | 14.701 | 14.470 | 14.597 | 15.375 | 15.220 | 14.986

PASSIF
Billets en circulation ......cooiiiiiiiiininnn, 11.571 | 11.889 | 11.792 | 11.462 | 11.784 | 12.138 | 12.016 | 11.928
Dépots :

a) des banques centrales des Lénder ... 708 605 892 962 776 762 1.099 1.095
b) des Administrations de I'Etat : ...... 859 367 . 822 318 311 432 497 478
comptes de contre-valeur de U'Etat . 336 347 306 300 292 299 324 801
aulres @UOIrS ..ovveviviiniiniiniininns 23 20 16 18 19 133 173 177
¢) administrations allides ............... 488 485 484 488 475 472 344 362
d) BULIES  .ievevrieiniiiiiii 122 136 147 162 119 406 176 96

Engagements résultant des transactions . :
avec l'dtranger ...........cooiiniiiiininn, 329 341 419 429 | 477 492 446 407
Autres valeurs passives ........ erveieraeens 500 490 323 327 333 851 300 278
B) ProviSions  ..occevieriiinieniiiieiniianns 193 193 179 179 179 179 211 210
b) autres PR P PRI 307 297 144 148 154 172 89 68
Cabita] Bocial ...iiiiiiiii 100 100 - 100 100 100 100 100 100
Réserves légales et autres .................. 222 222 222 |- 222 222 222 242 242
14.894 | 14.635 | 14.701 | 14.470 | 14.597 | 15.875 | 15.220 | 14.986

— 475 —



BANQUE NATIONALE SUISSE 868

(millions de francs suisses)

. 1954 1954 1955 1955 1955 1955 1955 1955
Rubrigues 6 novembre | 7 décembre { 7 janvier 7 février 7 mars 7 avril 7 mai 7 juin
ACTIF
EDCBI8BE OF 1uvvviniiicivinrninieneniinresineenes 6.321 6.321 6.323 6.298 6.268 6.257 6.184 6.150
Disponibilités & 1'étranger .................. 506 479 575 585 575 561 570 628
pouvant servir de couverture ............ 506 479 575 585 575 561 570 628
QUETES  iiiiiiiiiiiiiiiiere e, — — —_ = — -—_ —_ —_
Portefeuille effets sur Ia Suisse ............ 80 86 96 87 83 81 80 83
Effets de change ........cccoovviniininanns . 80 86 94 87 83 81 80 88
Rescriptions de la Confédération Suisse — —_ 2 —_ —_ — — —_
Avances sur nantissement ................. . 28 35 36 21 21 34 35 33
THESS  vvveevereseeennesessnsensensesneeraees 49 49 46 41 47 46 46 46
pouvant servir de couverture ............ —_ —_— —_ 1 1 — —_ —
QULTES  veieieiniiiniiiiiiriirieiienineraenes 49 49 . 46 46 46 46 46 46
Correspondants en Suisse ............... reee 8 10 8 7 9 10 11 12
Autres postes de 1'actif .....c.ceeuvnieennnnnns 30 35 35 28 27 25 27 29
Total ... 7.022 7.015 7.119 7.073 7.030 7.014 6.953 6.981
PASSIF
Fonds propres .......coevevvveiiineniieieniennne 46 46 46 46 46 47 47 47
Billets en circulation .......c..ceveeevireinianes 4.989 5.096 5.210 4.944 4.970 §.027 4.984 4,976
Engagements & vie .......ccccoeeevininrannnns 1.826 | . 1.714 1.701 1.931 1.861 1.701 1.774 1.805
Comptes de virements des banques du
commerce et de l'industrie ............ 1.274 1.178 1.252 1.483 1.416 1.276 1.166 1.191
Autres engagements & vue ............... 562 536 449 448 445 515 608 614
Autres postes du passif ...........co.ceeeens 161 159 162 152 153 149 148 158
Total ... 7.022 7.015 7.119 7.073 7.030 7.014 6.953 6.981
TAUX D'ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION 869

(u 31 mai 1955)

(en 9% depuis la date indiguée)

Allemagne .......coeveinininennnnn 20 mai 1954 3,— Grande-Bretagne — ............ v | 24 février 1955 4,50
Autriche ..oivevreiiiiiiiiieennennns 20 mai 1955 4,50 GIBCE  wuerereererennereernneeeenans 1 janvier 1955 9,—
Belgique  .oioiiviiiiniiiiininn 29 octobre 1953 2,751 Irlande  .ooveerviivniiinnieninnnn, 25 mai 1954 8,—
Canada  ...oocvvvininiiieiinininns 14 février 1955 1,50 Ttalie  covvrievniniriiriniiineniennns 6 avril 1950 4,—
Congo belge et Ruanda-Urundi| 6 avril 1953 8,502 Norvége  ......... N 14 février 1955 8.50
Danemark .......coociiinnnne .| 25 mai 1955 6,— Pays-Bas  ..cooiviiiiiiiiiiiinnns .| 7 avril 1958 2,50
Espagne ..cccocviiiiiinininiiiinn, 1 juillet 1954 3,75 Portugal ...ooiiniiiiiiiiiin 12 janvier 1944 2,50
Etats-Unis  (Federal Reserve SUBdEe  ceiriiiiiriiiiieiiiiiiirenenas 19 avril 1955 3,75

‘Bank of New-York) ......... 15 avril 1955 1,75 Suisse  .ivivireninnnn. rveereeeaees 26 novemb. 1936 | 1,50
Finlande  .iccivevvveeeniinenennns 1 décemb. 1954 | 5,— TUurquie  ..ocevervevnrenreniennn 26 février 1951 8,—*
France  cooveevieerveevirieninnenns 2 décemb. 1954 | 8,—

1 Taux de traites ncceptdes domicilides en banque et warrants. Autres taux, voir tablesu 2.
2 Taux de traites acceptées domicilides en banque.
* Depuis le 28 juin 19556 : 4 1% %.
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. — .BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE '

Situations en milliers de framcs suisses or
[unités ‘de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]

87

ACTIF 81 mars 1955 80 avril 1955 31 mai 1955 PASSIF ’ l 81 mars 1955 30 avril 1955 81 mai 1955
* * * 1. Capital : * % *
I. Or en lingots et monnayé ......... 625.675| 36,4/ 625.541| 33,7| 632.646| 35,8 Actions libérées de 25 % .e.oveeerrnn 125.000| 7,3[ 125.000| 6,7| 125.000{ 7,1
II. Espices en caisse et avoirs ban. II. RESEIVES ' .eocvvnvninrrineevnraveonncens 20.718| 1,2 20.718| 1.1 20.718( 1,2
CaIres & VUE ..oooeveeeurieennirecrenens 72.503| -4,2] 63.953| 3,4| 91.423| 5,2 1. Fonds de Réserve légale ......... 7.875 7.875 7.375
: 2. Fonds de Réserve générale ...... 13.343 13.343 13.343
III. Portefeuille réescomptable ¢ eeenes 332.715 502935 383.583 III. Dépéts 3 court terme et i vue (01') . 453.193 453.144 453.161
1. Effets de commerce et accepta- 1. Banques centr. pr-leur compte :
tions de banque 41.807| 2,4] 43.918| 2.4 41.651| 2,8 @) de 3 4 6 MOIS cveerernernennnns — — _ — — —_
2. Bons du Trésor 290.208| 16,9| 459.017| 24,7} 3841.932| 19,8 b) & 3 mois au maximum ...... 3(1‘3.883 4,0 62.438 23,2 322.446 3,2
) €) B VU civeininiiiiniiiiiiiieinas 78.779| 22,0, 382.175 , .184} 21,
IV. Effets divers remobilisabl. sur dem. 86.388] 5,0 110.742| 6,0| 113.644] 6,4 9. Autres déposants : & Vue ......... 5.531] 0.3 5.531| 0.3 5.531| 0.8
V. Fonds & terme, avances et dépdts :| 225.483 187.672 209.168 IV. Dépéts & court terme et & vue | 978.717 1.117.603 1.027.521
1. 4 8 mois au maximum 149.897| 8,7 112.101| 6,0{ 112.194| 6,3 (monnaies)
2.de 34 6 moi8 ...vuvnnnnnne —_ — —_— —_ —_— _— 1. Banques céntr. p* leur compte :
3.de 6 & 9 mMoi8 .ccvvrnnnnnn —_ —_ — —_ —_ —_ a) & plus d’un an ......cevenn 53.273f 38,1 53.861| 2,9 89.171| 5,0
4. de 9 4 12 MOIB .eevverrennriecannnss — — —_— — —_ —_ b) de 9 & 12 mMoi8 .ceevverenneen. 1.427| 0,1 *1.428( 0,1 1.430| 1,0
5. &4 plus d'un 8D ..ceeeeiiniiininiiene 75.586| 4,4 75.571| 4,1 96.974| 5,5 c) de 6 &4 9 mMOI8 .oevrrernrnnnne 49.138| 2,8 49.197( 2,6 31.318| 1.8
R . : d) de 3 &4 6 mMOi8 ....cevunnnnnn 46.374| 2,7 46.412{ 2,5 64.428| 3,7
VI. Effets et placements divers : ...... 305.679 297.923 268.418 ¢) 3 3 mois au maximum ... 712.538| 41.5| 867.420| 46.7| 716.851) 40.5
1. Bons du Trésor. » F) B VUE cevereeeiereieeeeeenreeens 78.759| 4,8 63.232| 3,4 98.459| 5,6
@) 3 8 mois au maximum ...... 122.690) 7,2| 122.981f 6,6| 100.870( 5,7 2. Banques centr. p* cte autr. dép. :
b) de 8334 6 MmMOIB coevvvennrinannnns 28.137 116 28.203 1,5 28.282 1,6 a) 4 3 mois au maximum ...... J— —_ —_— - I —_—
c) de 64 9 mMOi8 .evvurrninrnnnene 15.477| 0,9 15.518| 0,8 15.566] 0,9 D) B VUE wevneereererererenrenenneneens — _— — - —_ —
d) de 9 4 12 mois ...ovvvnnnnnns e — — — — 3. Autres déposants :
e) 4 plus d'un an ....veiininiennns 31.266) 1,8 31.438| 1,7 81.623) 1,8 @) & plus A’un 8N .eeeverreerreenns _— —_ — —_ — —
2. Autres effets et placem. divers : b) de 9 & 12 mOIS ..cevvuennnens — — —_ —_ — -
a) 4% 8 mois au maximum ...... 104.843| 6,1 96.880| 5,2 75.173] 4,2 c)de 6 &4 9 mMoi8 ...ocovievnnnes _ —_ — -— — —_
b) de 834 6 MOI8 .ccevuneennrcanenn 724 0,1 857 0,0 —_— — d) de 3 4 6 mMoi8 ...cevvvnvennnn — —_ _ — —_— —
D¢) de6d 9 moIB iiiiiiiininanidt 1.079| 0,1 1.082| 0,1 1.085| 0,1 e¢) & 8 mois au maximum ...... 17.158] 1,0 16.453( 0,9 9.316| 0,5
d) de 9 3 12 MOIB cvvtvreririnnnnns S— ] —- — — — — f) & vue ........ edeesriectsiseannrans 20.050] 1,2 20.100| 1,1 16.549] 0,9
. €) & plus d’un 8D weeerninennnnee, 1.463| 0,1  1.464) 0,1} 15.819} 0,9 V. Divers ... reeerreeereeareesneenns 18.482| 1,1 ~19.300| 1,0 12.450( 0,7
VIIL Actifs divers .................... 1.228] 0,1 1 560| 0,0 1.044 1 VI. Compte de profits et pertes : 8.803 ,2 3.803 ,2 8.418| 0,5
VIII, Fonds propres utilisés en exécu- : " Report de 1'exerc. soc. clos le 31-8-54 3.803] — 3.803F — 3.803
tion des accords de La Haye.de o - . Bénéf. de. I'exerc. soc. clos le 31-3-55. - — — — 4.615
1930 pour placem. en Allemagne [ 68.291) 4,0 68.291| - 3,7 68.291| 8,9] VIL Provision pour charges éventuelles | 118.049| 6,9/ 118.049| 6,4| 120.949( 6,8
Total actif ... [1.717.962]100,0 1.857.617/100,0(1.768.217|100,0 o © Total passif ... {1.717.962|100,0{1.857.617100,0|1.768.217|100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930.:
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) ' Dépots 3 long terme :.......c.cccovieeniinnnes 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et la ‘ 1. Dépdts des Gouvernements cré- e
Golddiskontbank, effets de la anciers au compte de Trust des : ’
Golddiskogtbank, et de 1'adm. i . Annpit_és (Yoir note 3) ..ceveennnn. 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de| , 9. Dépdt ‘du Gouvernem. allemand |  76.303 76.303 76.303
I'adm. des Postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019 :
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
i "Total ...| 297.200 297.200 297.200 Total ... | 297.200 297.200 297.200
Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier et les valeurs détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants. N'y sont pss compris non plus les fonds et les valeurs

détenus par la Banque en sa qualité d’Agent de 1’Organisation Européenne de Coopération Economique (Union Européenno de Paiements), de Tiers Counvenu aux termes du contrat de nantisement conclu avec la Haute Autorité
de la Communauté Européenne du Charbon et de 1'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d’Agent financier d’emprunts internationaux. :
Note 2. — Aux termes d’une Convention en date du 9 janvier 1953 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne et la Banque et qui fait partie de 1'Accord sur les dettes extérieures allemandes du

27 février 1958, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le rembour

date du 81 décembre 1952.

Note 8. — Sur le total des dépédts des Gouver

ts cré

1
pal de ses pl

t en pr

de francs suisses or 149.920.880,—, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépéts, le transfert de montants supérieurs & ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le rembour
magne dans les monnaies agrédes par la Banque.

iers au compte de Trust des Annuités équivalant 3 francs suisses or 152.606.250,—, la Banque a requ de Gouvernements dont les dépbts s;élévenc
t et le transf

ts en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y sfférents & la

4 'équivalent
rt par 1'Alle-



IV. — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS ag!

Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en millions d'unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d'or fin

Début A lissue des opérations pour chaque période comptable
ACTIF des :
. opérat. | Juin Dée. | Juin 2 | Dée. Juin Déec. Juin Dée. Avril

1-7-1950 | 1951 1951 1952 1952 1953 1958 1954 1054 1955

I. Disponibilités. .
a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 850,0 286,1|111,9|123,8| 123,8) 123,5| 123,5( 128,56 123,6| 123,5

b) Or en lingots ....ccceeeveininininrciciininiinneninne -_— —_ 100,3)| 149,56 163,0| 163,0| 153,0] 163,0| 1538,0| 153,0
c) Solde du compte courant (dollars) ............ —_ 65,9 4,6, 78,4| 96,7| 17,1| 20,1|174,7| 46,2| 552
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d'achat ............ _— —_ — — — | 142,6|177,9| 92,4{ 1002 | 77,8

IL Soldes init. débit. attribués pr l'exercice finan. | 350,0) 362,0) 216,8| 3561,2| 873,0) 436,2) 474,6) 643,6| 422,09 | 409,56
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 44,1 — — — — —_ — — — —
Suéde  ...ocecinennnn Ferrsesracansosersasonsnasnsseorsonns 21,2 21,2 — — _— —_ — — — —
Royaume-Unl  .iovvvvviniiiniienecnnnrereroscncncnscnne 160,0{ — —_ _— —_ — — —_ _ —_—
2156,8; 21,3{ — —_ —_ —_ —_— — . —

III. Versement d’or dfi par le Danemark et différé

par décision du 80-6-1952 .......ccocvvininenninaninens —_ — - 1,9 2.6] — — — —_ —
IV. Crédit spécial ouvert & la Turquie (19-9-50) ... | — — — — 8,4 — — — — —
V. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50) | -
Danemark ..cccoviiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeniiaenaes — 61,1] 88,5 27,0f 20,7| 40,4| 62,5| 97,6 97,4 109,7
Allemagne .....ccoiieiiiiiiiiiiiiiirce e eeareeaans - 182,56 — — — — — — —_ —_
France ..ococveiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieenieneaeaes — — 168,0( 270,6| 312,0| 312,0] 812,0| 812,0| 241,4| 1538,0
I8180A8  .iviieeiiiiiiieiiiiireearireiesreaenrtrroeanens — -— -_— 118 1-6 1'8 314 5,6 415 4»3
TaIE  covvieriiiiiie e e e searre e -_ | = | = —_ | — 12,0 83,9|122,3| 116,9| 167,7°
Pays-Bas  cocieieiiiiiiiiiiiiiiiiieniieirieceraeneans oo | — 176,6] 23,1 — — — — | - — —_
NOrvege  ciiieriiiiiiiiiiiiiciieiiiicerieie e eeeens — 20,0 9,7 — 16.6| 49,7| 79.,8| 89,2| 98,6 1058
Royaume-Uni  .ooviviiiiiiiiiiiiiicinnieninnnnnnnaeds | — -— 539,2| 636,0| 689,6( 630.3| 559,4 | 485,4 | 348,4| 281,6
Sudde i e e neaee _ 44,3 — —_ — — — —_ —_ —_
TUrQUIE  .ovvverreiereniareirerseniesisresnrasesssonsasases — | 28,2 30,0| 30,0 80,0 80,0f 30,0 30,0/ 30,0/ 30,0
Portugal  .icieeeeiiiiiiiiierieriee e e e ereen — — — — — — — — — 0,2

[ [y 3
VI. Préts consentis aux Parties contractantes au titre 511.7)808.6| U66,4) 979,4]Y76.2/1181,0/1142,1) 932.2| 852,

des sold. init. crédit. attribués & titre de prét :

NOTVEZE  cericniiererenrecenrensrnocrerennsancsneenncres - 10,0} 10,0{ 10,0, 10,0; 10,0| 10,0( 10,0} 10,0{ 10,0
TULQUIE  eueerneeneennrenaeenerneesereseanesnnesssesseennens — 25,0| 25,0 25,0| 25,00 25.0| 25,0 25,0| 250 250
— 85,0 85,0] 85,0, 85.0| 85.0| 85.0( 85,0| 85,0| 85,0
VIL DIVEIS  cioiviiieiiiieiciictiiniantaeeenreeenssnenssnnsns — 0,4] — — — — — — — —
5656,8 | 920,83 |1060,3 {1353,56 (1393,4 11447,4 [1640,5 |1720,7 |1890,1 (1296,8
PASSIF
I. Fonds de roulement ............c.ccceveveenrnnenecnnens 286,3(271,6|271,6|271,6| 271,6 | 271,6] 271,68 271,6| 271,6 | 271,6

IL. Sold init. crédit. atir. & titre de dons pr l'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.

Autriche  ...ciiiiviiiiii e 80,0 -— - —_ —_ - — —_ - —
GTECE  tivireiinnrinirnrieeainisniiesessesarernnrenernssnnene 115,0| — — - —_ - —_ —_ — —_
Islande  ..cccieiiiiiiiiiiiin e e reeaes 4,0 — — - -_ — —_ —_— —_ —_
Pays-Bas  .iicieiiiieiiiiiiiiiiiiensiirenerientaneriennens 80,0 — — — —_ — —_ — — —_
NOIVEEO  tiiviiieiiiiiiiiiiiiiteinteciieesnsasennesnns 50,0 — — - —_— —_ —_ — - —_
. 279,0f — — _ — —_ — — —_— —_
III. Crédits regus de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — | 147,4| 201,83 201,8|201,3( 201,3| 201,8} 201,83 148,8; 1668
Allemagne N R —_ 43,8 205,56 | 289,01 800,0| 300,0{ 300,0| 800,0( 300,0
Autriche — _ _— -— 15,1 19,3| 42,0( 42,0| 42,0 11,9
France —_— 149,6 | — —_ — —_ —_— —_ —_ —_
Italie ......... y —_— 12,1} 128,0| 123,0( 94,2 — — —_ —_
Norvége — — —_ 0,6 — — — — —_ —
Pays-Bas —— —_ _— 153,1| 188,7] 213,0( 213,0 206,7| 181,2| 187,7
Portugal —_ 86,6| 42,0 42,0 38,8| 88,5| -33,5| 29,6 6,6 —
Suéde —_ —_— 111,7( 141,7|183.2|121,3| 136,6| 104,7| 40,3 9,9
Suisse —_ 11,1 96,0|110,3|117,8|150,0|150,0| 150,0| 150,0| 137,6
Royaume-Uni — [292,0] — — — —_ — - —_ —
IV. Créd. regus de Part. contr. (19-9-50) (hors quota) -_ 648,7| 617,8| 977,51023,1 {1043.,4 |1076,4 |1034,8 | 868,3| 8038
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... J— — 140,0| 42.6| 47,1| 84,7 84,8| 15,7 — —
Allemagne ; — — —_ — — 38,7|160,6| 303,8( 197,9| 188,2
Autriche —_ —_— — — — — 13,6| 80,8 2,00 —
T6alie  toeviirieiiiiiiiiiiieiierceeeeiieaensesnentanaane — -_— 16,3 1,9 — — —_ —_ —_ —_
Pays-Bas — _ — — — — 7.6 — —_ —
Portugal —_— —_— 14,9 9,0 — 11,5 — —_ —_ —_
Suisse - -— —_ - - 4.1 82,5 81,8| 17,6 —
—_— —_ 171,21 53,5| 47,1| 89.0|249,1}381,6| 217,6| 188,2
V. Crédit spécial accordé par 'U.E.B.L. (19-9-50). | — — — 50,0| 50,0| 40.0| 40.0| 30.0( 30,0; 30,0
VI DIVEIS  .oiiiieiiiiiiiieciiiiinncecensasstncessencsnsasne —_— - .0,2 0.9 1,6 3.4 3,4 3,2 2,7 3,2
565,8 | 920,38 |1060,3 {1853,6 [1393,4 |1447.4 |1640,6 |1720,7|1890,1 |1296,8
N, B. — Les intérdts des préts accordés ou requs figurent dans la situation ci-dessus. — 1 Le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique o attribué
4 la Norvége un solde initial créditeur de 10 millions d’unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d'unités de compte & titre
de préts consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10 de 1'accord en date du 19 septembre 1950, ~— 2 Aprés exécution des ajustements effectuds conformément

sux décisions du Conseil de 1'0.E.C.E. en date du 80 juin 1852. — 3 Y compris un crédit de 44,7 millions d'unités de compte accordé & I'Italie en vertu
de l'article 18(a) en date du 19 septembre 1950,
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REGLEMENT DE LA POSITION DES PAYS MEMBRES A L'EGARD DE L'UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS
' 1 juillet 1950 ou 30 avril 1955

. (millions d’unfte:is de compts)’

88’

A — POSITION BRUTE ET POSITION ‘CUMULATIVE NETTE B — POSITION COMPTABLE CUMULATIVE
Opérations effectuées Position -
) Position nette au titre du mois d’avril 1955 comptable
. . Position T cumulative « Rallonges »
lat Ajustements 2
Position brute Intéréts cum:uu e gggﬂ;gi teli‘fzmg;; xllex; a;;:so;;f:t“i‘gﬁ’: . facilités de
Pays membrea : montant net 80 avril aprés exécution Ze;s:lmenéts relatives au: Quotas réglement
(et leurs zones monétaires) Total des excédents payé (—) ou 1955 des olpt:.}'atwns bcilatzg::xxs Excédent (+) , mois N au deld des
ou déficits requ (+) par | escédent (4) au mois de | effectués au titre | ou déficit (—) | 9 :;"‘tl"“') quotas
* bilatéraux N P déficit (— mars 1955 Jdu mois comptable pour cédent (+ créditeur (C)
le pays membre ou déficit (—) excédent (+) d'avril 1955 . ou déficit (—) débit D
- (bt+ot+d) ou déficit (—) | (égaux d deux avril 1955 | qu pays membre iteur (D)
Excédents Déficits N fois le crédit (f+g+h) s
+) . remb;utsé) 1s
a b c d e f g h i i k
. 82,6 C*
Autriche ..cccvviiiniiinneniinaiees 338,9 415,6 + 2,4 — 74,3 + 39,9 — 0,2 — 15,8 + 23,8 84,0 70.0 ©
Belgique-Luxembourg  ......... 1.522,3 791,5 + 28,2 + 754,0 +  3818,0 — 3,1 — 1,3 + 3813,6 432,04 125,0 €
Danemark ........cocovininininnes 565,2 765.3 — 5,3 —  205,4 —  207,4 + 0,7 — 12,8 — 219,4 234,0 18,2 D
France [N veeees 1.048,7 1.939,1 — 22,1 — 912,5 — 310,07 + 4.1 néant — 305,97 624,0 45,5 D
e
AllEmBENe  voivveevveereeeeeeens | 2.447,5 1.160,6 + 21,8 + 1.308,7 | + 968,6 — 1,7 + 9,5 +  976,4 600, 0 % ?;15%% 4
Gréce .oiviviiiiiiireniiiiieieenins 99,8 424,3 + 0,0 —  324,9 — 56,7 — + 0,6 — 56,1 54,04 —_
Islande  ...ccoccvviiviiininiannnnns 7,0 29,9 — 0,2 — 23,1 —_ 8,6 + 0,1 — 0,0 — 8,6 . 18,0 1,6 D
Italie  covnreviviiiciiiiiieneneeinns 732,0 1.188,8 + 0,7 ~—  456,2 -—  304,5 — — 31,0 — 3835,5 246,0 164,0 D
Pays-Bas BN 1.412,3 1.016,2 + 10,3 +  406,4 + 364,8 — 2,0 + 12,6 + 375,4 426,0 100,0 ¢
Norvége .......... 438,9 684,56 — 5,0 —  250,6 — 214,38 + 0,9 + 1,8 — 211,5 240,0 14,8 D
Portugal .......... 246,3 244,5 + 8,6 +- 5,8 | — 0,4 — — 6,9 — 7.8 84,0 _
SURAS « vevereeerereiereereeranenaane 791,8 763,17 + 8,3 + 46,3 + 34,0 - — 1,5 — 12,8 + 19,7 312,0 —_
Suisge  ..civeiiieenenns 826,2- 464,:5 + 11,6 4+ 873,38 + 286,38 — 1,4 — 9,9 + 275,0 300,0 125,0 €
Turquie  ....oeonen. 273,0 604,i3 — 5,6 — 836,9 —  248,7 —_ — 6,2 — 255,0 60,0 —_
Royaume-Uni 2.788,8 3.054,8 — 42,3 — 308,8 —  628,9 + 4,1 + 61,3 —  563,5 1.272,0 77,6 D
y
+ 81,8 + 2.894,0 + 2.011,7 + + 85,9 + 1.984,1
Totaux ... 13.537,7 13.537,17 — 80.4 — 2.892.7 | — 1.979.5 .99 — 96.8 — 1.962.8

* L'Irlande est comprise dans la zone monétaire du Royaume-Uni; le Royaume-Uni comprend, outre ses territoires d’outre-mer, les pays non participants de la zone sterling.

1 Lo différence entre la position cumulative nette (colonne e) et la position comptable cumulative (colonne i) correspond b l'effet net des facteurs suivants

: utilisation de ressources existantes, de soldes initiaux et de

ressources spéciales; rdglements spécinux effectuds au ler juillet 1952 dons le cas de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et du Portugal; ajustements et réglements opérés lors du renouvellement de I'U.E.P. le ler juil-
let 1954; remboursements initiaux effectuds par 1'Islande su titre des opérations du mois de décembre 1954; versements échelonnés au titre de l'amortissement effectués jusqu's ce jour, ainsi que les versements spéciaux en or requs
et effectués par I'Union lors des opérations de janvier 1955; remboursements en or faits & la France jusqu'd ce jour conformément A l'article 10 bis; les deux premiers versements effectués en remboursement du crédit spécial
accordé par 'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise d I'U.E.P.

2 Ces ajustements n'entrainent aucun versement d'or; ils sont opérés pour maintenir In position comptable cumulative (colonne i{) & un montant double de la dette ou de la créance de chaque pays.

8 La position comptable cumulative est égale au double de la dette ou de la créance de chaque pays, sauf dans les cas suivants : Millions d'unités de compte

Gréce : réglement intégral en or ou en dollars en vertu de I'Article 13 (a) au deld de son quota débiteur qui est bloqué et considéré comme égal & 2éro .c.coovvrerreeense 56,1
Turquie : quota débiteur ubilisd .....cccoviiiiiiiiiiiiiiiirininiinnna eeereanestarrereeeeresiiesesestreternrrsseestesnettnNtirnessnissteantestitrnatars OO ROPPPPPRIORPR i | X

réglement entiérement en or ou en dollars en vert‘u de 'l'Articlé 'lé (a) a’l’l de'l;i de xt;n ';;uota' dc’bitc'ur B 195,’0

D’autre part le Portugal ayant choisi de régler temporairement en dollars le montant correspondant au ecrédit qu'il aurait du recevoir au titre des opérations du mois d’avril, 0,2 millions d’u.c. seulement de crédit ont été
accordés au Portugal (lors des opérations du mois de mars).

4 Le quota débiteur de la Gréce est bloqué et considérd comme égal A zéro, le quota effectif de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise en tant que créditeur est de 402,6 millions d’unités de compte.
5 Chiffres définitifs, calculés compte tenu des modifications opérées depuis le ler juillet 1954.
6 Ces montants, qui font partie des « rallonges » de I'Autriche et de 1'Allemagne, 4taient nécessaires pour couvrir les excédents venant en dépassement du quota de ces pays au début de I'exercice 1954-55.

7 Non compris les montants d’or versés par la France & 'Union avant le 80 juin 1954 au deld de son quota. Ces montants ont été exzclus de la position comptable cumulative, mais peuvent &tre recouvrés par la France en
régleulxdentdd'gscédent?l nets pour la période postérieure au 30 juin 1954. Du total de ces montants (869,4 millions d'u.c.), 78,9 millions ont été remboursds jusqu'aux opérations au titre du mois d'avril 1955 inclusivement, laissant
un solde de 290,6 millions.
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