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DE LINFLUENCE DE VARIATIONS DU TAUX DE CHANGE
SUR LA BALANCE DES PAIEMENTS

par Erich SCHNEIDER,

Professeur a

U'Université de Kiel.

~ La présente étude ezamine Uincidence d’une modification du tauz de change sur la balance des paiements
d’un pays exprimée en monnaie nationale et en monnaie étrangére (*). ' '

Objet de 1'étude.

1. — La théorie récente de la balance des
paiements s’occupe beaucoup de l'incidence d’une
modification du taux de change, c’est-a-dire d’une
dévaluation ou d’une réévaluation de la monnaie d’un
pays, sur le solde de la balance des paiements
envisagé comme le solde des transactions courantes
(solde de la valeur des exportations et des importa-
tions visibles et invisibles et des transferts de revenus
de capitaux). Elle a montré que la balance des
paiements peut réagir normalement ou anormale-
ment & une dépréciation du taux de change et précisé
les conditions nécessaires & des réactions normales
et anormales (). On désigne par réaction normale
(anormale) de la balance des paiements une aug-
mentation (diminution) du solde des transactions
courantes dans le cas d’une dévaluation et une dimi-

(*) Les lecteurs que les développements mathématiques
n'intéressent pas peuvent se borner & prendre connaissance
des points 1 et 2, des passages en italiques du point 4, des
représentatlons géométriques au point 5, des passages en
italiques des points 6 et 7 et de la représentation géométrique
au point 8.

(1) Voir principalement & ce sujet G. .Haberler, « The
Market for Foreign Exchange '», Kyklos, vol. III, 1949.
H. v. Stackelberg, « Die Theorie des Wechselkirses bei voll-
stindiger Konkurrenz », Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und

nution (augmentation) de ce solde lors d’une
réévaluation.

- 2. — Comme il ressort des études sur le sujet, il
est nécessaire, pour discuter des réactions de la
balance des paiements. de distinguer soigneusement

le cas ol la balance des paiements est exprimée en

monnaie nationale et celui ou elle est exprimée en
monnaie étrangére. A notre connaissance, c¢’esb
Hirschman (') qui, le premier, a montré que la
balance des paiements exprimée en monnaie natio-
nale pouvait réagir & une dévaluation (réévaluation)
autrement que la. balance des paiements exprimée
en monnaie étrangére; il se peut, en effet, que la
balance des paiements exprimée en monnaie natio-
nale réagisse normalement & une modification de
taux de change, alors que la balance des paiements
exprimée en monnaie étrangére réagit anormalement.

Statistik, Bd. 161, 1949 (Traduction anglaise dans Interna-
tional Economic Papers, n° 1, Londres, 1951).

Egalement, J. Meade « 'The Balance of Payments »,
Londres, 1951.

Une synthése de ces théories se trouve dans-: E. Schneider,
« Einfuhrung in die Wirtschaftstheorie », Bd. III, 4. Auflage,
1957, 'p. 309 et ss.

(3) A.O. leschman, « Devaluation and the Trade Balance :
A note », The Review of Economics and Statistics, vol. 31,
1949. '
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Si le solde de la balance des transactions courantes
est déficitaire (surplus d’importations), il est pos-
sible, dans des conditions bien définies énoncées par
A. Hirschman, qu’une dévaluation exerce une
influence défavorable sur la balance des paiements
exprimée en monnaie nationale et une influence
favorable sur celle qui est exprimée en monnaie
étrangére. Dans le cas ol le solde de la balance des
paiements est un excédent (surplus d’exportations),
une dévaluation peut, dans des conditions détermi-
nées, influencer favorablement la balance des paie-
ments exprimée en monnaie nationale et défavorable-
ment la balance des paiements exprimée en monnaie
étrangére. Si, par exemple, aprds une réévaluation
de la monnaie nationale, la balance des paiements
exprimée en monnaie nationale se détériore (dimi-
nution du surplus d’exportations) tandis que celle
qui est exprimée en monnaie étrangére s’améliore
(aceroissement du surplus), on peut en conclure que

la réévaluation a déclenché dans le pays un effet de -

contraction (diminution du revenu national),

méme temps qu’elle a provoqué une amélioration de
la position de change du pays qui a réévalué.
L’importance de ces conclusions est trop évidente
pour étre soulignée. Ci-aprés, on examinera et on
comparera, sur un plan général d’analyse, les
réactions d’une variation de taux de change sur la
balance des paiements en monnaie nationale et sur
la balance des paiements en monnaie étrangére. Les
développements suivants montreront qu’on peut
déterminer des conditions trés simples dans lesquel-
les se produisent les différentes réactions possibles.

Elasticité comparée de la balance des paiements ex-
primée en monnaie nationale et en monnaie
étrangére.

3. — Représentons la balance des paiements
exprimée en monnaie nationale (étrangére) par
Zi (Z,) et la valeur d’une unité monétaire étran-
gére (§) en unités monétaires nationales (francs)
par w, de sorte que' I § = w francs; on a

7z,
1) 7z, = ==,
( ) u w

En considérant que Z; est une fonction du ecours
de change, on obtient par différentiation de (1) par
rapport & w : (1)

Z 74
(2) az, - - w - dz, _z,
dw w? dw
ou
. 7. )
(3) wo az, W dZ; 1
Z, dw Z; dw

dz, az,
(1) Le symbole —d——(ou, de méme —d—) représente la dé-
w

rivée premiére de la balance des paiements en monnaie étran-
gtre (en monnaie nationale) par rapport au cours de change.

Dans cette égalité, désignons par
\
w  dZ,

Z, dw

(4) = Ma

1'4lasticité de la balance des paiements en monnaie
étrangdre par rapport au cours de change et par

w . dZL
Z; dw

(5) = n;

I’élasticité de la balance des paiements en monnaie
nationale par rapport au cours de change ().

En utilisant (4) et (5), (3) devient
(6) ng = 1y — 1

De la formule (6), on peut tirer la conclusion sui-
vante, valable sur un plan général :

L’ élasticité de la balance des paiements en mon-
naie étrangére, calculée en fonction du teux de

‘change, est towjours plus petite d’une unité que

U'élasticité de la balance des paiements en monnaic
nationale, calculée également cn fonction du taux de
change.

Cette proposition nous aidera & préeiser lin-
fluence, en général, d’une variation de taux de
change sur la balance des paiements exprimée en
monnaie nationale et exprimée en monnaie
dtrangere.

Examen du cas ol la balance des paiements expri-
mée en monnaie nationale réagit normalement.

4. — Considérons le cas d'une balance des paic-
ments exprimée en monnaie nationale et réagissant
normalement, ¢’est-d-dire une balance des paiements
dont le solde déficitaire diminue (en valeur absolue)
ou dont le surplus augmente lors d’une dévaluation
(graphique 1).

Z; Graph. 1
dz;
=4l ‘
o >0
‘ Surplus ’23 9
0 w

Deficit

(1) Les deux expressions indiquent de quel pourcentage se
modifie le solde de la balance des paiements -lorsque le taux de
change varie d'un pour-cent.
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Une réaction normale de'la balance des paiements
se traduit par I'inégalité

dz;
dw

Pour un boni de la balance des paiements
(Z; > 0), on obtient done

n > 0.

Pour un déficit de la balance des paiements
(Z; < 0), on a, au contraire,

S < 0.

De (3), [et par conséquent de (6)], on déduit
que :

a) Si le solde de la balance des paiements ,

exprimée en monnaie nationale indique un déficit,
I’élasticité de la balance des paiements exprimée
en monnaie étrangére est négative. Comme

.

az
Z, < 0, on a ¢ > 0. Le solde de la balance
dw
des paiements exprimée en monnaie étrangdre aug-
mente en conséquence. La proposition suivante est
done valable :

St une balance des paiements dont le solde est
déficitaire réagit mormalement, le déficit caprimé
en monnaie nationale et en monnaie étrangére dimi-
nue lors d'une dévaluation, augmente lors d’une
réévaluation.

b) Si le solde de la balance des paiements
exprimée en monnaie nationale indique un surplus,
la réaction de la balance des paiements exprimée en
monnaie étrangére dépend de 1'une des trois possibi-

>
0 = L
<

b,) Si =#; > 1, l'élasticité de la balance des
paiements exprimée en monnaie étrangére est posi-
tive. Comme Z, > 0,

az,
dw

lités suivantes :

> 0.

. Dans ce cas, et si la balance des paiements expri-
mée en monnaiec nationale est en bowni, lors d’une
dévaluation (réévaluation), le solde de la balance
des paiements exprimée en monnaie nationale ¢t en
monnaie étrangére augmente (diminue).

b, Si 0 < n; < 1, élasticité de la balance
des paiements exprimée en monnaie étrangére est
négative. Comme Z, > 0,

dz,
dw

< 0.

Dans cette hypothése, et si la balance des paie-
ments exprimée en monnaie nationale est en boni,
lors d’une dévaluation (réévaluation), le solde de
la balance des paiements exprimée en monnaic
nationale augmente (diminue). Par contre, le solde
de la balance des paiements exprimée en monnaie

étrangére  diminue (augmente). La balance des
paiements en monnaie nationale réagit normalement,
la balance des paiements en monnaie éirangére,
anormalement.

b,) Si w; = 1, I'élasticité de la balance des
paiements exprimée en monnaie étrangére est nulle.

Comme Z, > 0,
az,
dw

= 0.

Sous cette condition d’élasticité, et si la balance
des paiements exprimée en monnaie nationale est
en boni, lors d’'une dévaluation (réévaluation), le
solde de la balance des paiements exprimée en mon-
naie nationale augmente (diminue). Par contre, le
solde de la balance des paiements exprimée en mon-
naie étrangére reste inchange.

5. — Les relations dégagées ci-avant peuvent
faire 1’objet d’une représentation géométrique assez
simple. D'éns le graphique 2, la courbe A4’
représente dans le cas d’une réaction normale,
I’évolution, en fonction du taux de change, du solde
de la balance des paiements exprimée en monnaie
nationale.

Graph. 2
Z.
' : SA’
C
-3
= T T w
A

L’ordonnée BC représente le solde de la balance
des paiements correspondant & un cours de change
OB. Comme le solde de la balance des paiements
exprimée en. monnaie étrangére est donné par le

>

. Zi
quotient
LW

, on peut facilement déduire la courbe

de. la balance des paiements exprimée en monnaie
étrangére de la courbe de la balance des paiements
en monnaie nationale, Le quotient
Z; _ BC
w OB

Z, =

est égal & la tangente de l'angle o que le rayon
vecteur OC fait avee ’axe positif w. Il suffit donc
d’examiner comment l'angle « se modifie avec un
cours de change croissant.
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Le graphique 2 fait apparaitre que, dans le cas
d’un boni de la balance des paiements exprimée
en monnaie nationale (Z; > 0), le solde de la
balance des palements exprimée - en monnaie
étrangére augmente par suite d’une dévaluation
jusqu’au cours de change OT. Si le taux de change
dépasse OT, le solde de la balance des paiements
exprimée en monnaie étrangére diminue. Lors d’une
dévaluation se produisant dans le cas ol O < w
< OT, les deux balances des paiements s’améliorent;
dans celui o w > OT, la balance des paiements en
monnaie nationale s’améliore, celle en monnaie
étrangdre se détériore. Dans le cas d'un déficit en
monnaie nationale (Z; < 0), le solde, pris en valeur
absolue, de la balance des paiements en monnaie
nationale et en monnaie étrangére, diminue. La
balance des paiements s’améliore.

Le graphique 8 montre I’évolution correspondante
de la courbe AA’ (balance des paiements en mon-
naie nationale) et de la courbe VV’ (balance des
paiements en monnaie étrangére). On se rend compte
de prime abord que les deux balances des paiements,
dans le cas ol 0 < w < OT, réagissent normale-
ment. Par contre, dans le cas o w > OT, la balance
des paiements exprimée en monnaie nationale réagit
normalement et celle exprimée en monnaie étrangére,
anormalement.

Graph. 3

S

Le graphique 3 indique également que le point T
correspond exactement au taux de change qui —
dans le cas ou Z; > 0 — sépare le domaine dans
lequel #7; > 1 du domaine ot 0 < =; < 1. En
effet, par définition ~

w  dZ; dz, = Z,

L Z,-'dw“—dw.w

iz d a1
d’w couespon &

Dans cette expression,

. : _
pente de la courbe AA4’. Le quotient _u:_ indique

la pente du rayon OC (graphique 2).

De I’analyse des graphiques 2 et 8, il ressort que :

az; Z;
pour OU < w <OT > Zi

dw w

az; Z;
pour w = OT =

dw

A Zi
pour w > OT <

dw w

En conséquence,

pour OU < w < OF nm o> 1
pour w = OT n = 1
pour w > or ny < 1

" Ddns le cas o le solde de la balance des 7)(r,ié-
ments est un surplus, st I'on veut, par une, rédvalua-
tion, provoquer simultanément wne contraction du
revenu national et ume détérioration de la position
de change, Uélasticité de la balance des paiements
cxprimée en monnaie nationale doit &tre plus grande
que 1. ' S

Examen du cas ol la balance des paiements expri-
mée en- monnaie nationale réagit anormalement.

6. — Reste & considérer le cas d’une réaction
anormale de la balance des paicments en monnaie
nationale (graphique 4). ' '

Grd,bb.L‘

Deficit

6,) 8i, au départ, la balunce des paiements en
monnaie nationale indique un surplus, (%Z; > 0),
ona n; < 0.De (3), on déduit alors que n, < 0

dz,

et, par conséquent, que < 0. On peut donc

w
conelure que : ‘

Si la balance 'des paiements cxprimée en monnaie
nationale réagit anormalement ot indique, au départ,
un solde en surplus, la balance des paiements, expri-
mée aussi bien en monnaie nationale qu’en monnaic
étrangére, se détériore (8’améliore) par une -déva-
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luation (réévaluation). Les deux balances des paie-
ments réagissent donc anormalement.

6,) Si, au départ, la balance des paiements expri-
mée en monnaie nationale présente un déficit
(Z; < 0),ona =; > 0 De (3), on conclut que la
réaction de la balance des paiements exprimée en
monnaie étrangdre dépend de la valeur numérique
de n;. ’ a

Si #; > 1, 0n a
< 0.

e > 0. Etant donné que

a

Zy < 0,0n a
w

Dans ce cas, et si la balance des paiéments expri-
mée en monnaie étrangére est en déficit, lors d'une
dévaluation de la monnaie nationale, la balance des
paiements exprimée dans celle monnaie et en mon-
nate étrangére se détériore. Les deux balances
réagissent anormalement.

810 < 7y <1,ona 9, <0. CommeZ, <0, on
> 0.

doit avoir —°

dw

Dans cetle hypothise, et si la balance des paie-
ments exprimde en monnaie étrangére est en déficit,
lors d’une dévaluation de la monnaie nationale, la
balance des paiements en monnaic nationale réagit
anormalement, tandis que la balance des paiements
en monnaie étrangére réagit normalement.

Si w; =1, n, = 0. Comme 7, < 0, on doit

. dz
avoir : —= = 0.

dw .

Sous ces conditions d’élasticité, et si la balance
des paiements cxprimée en monnaie étrangére est
en déficit, lors Jd'une dévaluation de la monnaie
nationale, la balance des paiements en monnaie
nationale réagit anormalement, tandis que la balance
des paiements en monnaic étrangére reste inchangée.

z; Grgpb.j
Zy A
4
=1
o0 hl 717 ongl
V)
)
A’

Le  graphique 5 montre- ’évolution, en . fonction
du cours de change, de la balance des paiements
en monnaie étrangeére lorsque la balance des paie-
ments en monnaie nationalé évolue conformément

b 447,
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Conclusions de 1’examen ci-avant des réactions de la
balance des paiements.

7. — Les. développements ci-avant meénent aux
conclusions importantes que voiet :

Une dévaluation (réévaluation) ne provoque une
évolution divergente de la balance des paiements
en monnaie nationale et de la balance des paiements
en monnaie étrangére que si, la balance des paie-
ments en monnaie nationale présentant un surplus
ou un déficit, I’élasticité de la balance des paiements
en monnaie nationale par rapport au cours de change
est positive et plus petite que 1.

Pour un surplus, ce cas ne se¢ réalise que si la
réaction de la balance des paiements exprimée en
monnaie nationale est normale, et pour un déficit,
que si la réaction est anormale.

Seule la grandeur numérique de I’dlasticité de la
balance des paiements en monnaie nationale, expri-
mée en fonction de la variation du taux de change,
permet de déterminer si, par exemple, une réévalua-
tion diminue le surplus de la balance des paiements
exprimée en monnaie nationalé et en monunaie étran-
gére, ou réduit uniquement le surplus de la balance
des paiements expriinée en monnaie nationale et
augmente par contre le boni exprimé en monnaie
étrangére.

Elasticité de la balance des paiements par référence
aux élasticités de la valeur des exportations et des
importations.

- 8. — L’élasticité, par rapport au cours'de change,
de la balance des paiements en monnaie nationale
peut étre facilement exprimée par les élasticités de
la valeur des exportations et des importations, consi-
dérées également en fonction du taux de change.

- Désignons par X la valeur, en monnaie nationale,
des exportations et par M .la valeur, en monnaie
nationale des importations. On a

(7)) Z; = X—M

' Zi; _ dX  dM
D’olt l'on tire : dz; = — i
dw dw du:

ou, en recourant aux notations d’élasticité,

w dZy. X w dX M . w dM
(8) = iy _ .

Zy dw 7, X dw Z; M dw

Les forﬁules

(9) w - dX SN
- . == ‘,]
X dw n X
et
w dM
10) ——- = 5 -
(10) M dw nM

désignent respectivement 1’élasticité de la valeur des

exportations et des importations (en monnaie natio-



nale) par rapport au cours de change (). La for-
mule (8) peut s’écrire sous la forme :

X M
(11) = = Th —
Z; X Z; M
Posons ,
M
12) = u,

la formule (11) peut alors s’éerire :

1 u
13) ny = <l - . .
( 1~ u I]X 1 —u nM'

Pour une réaction normale de la balance des paie-
ments exprimée en monnaie nationale, on a
az; _ dX aM > '0 '
dw dw dw

ou bien', en utilisant les notations d’élasticité,

(14) n_ > u - 7 (pour « 1).
X M -+

Pour une réaction anormale de la balance des
paiements exprimée en monnaie nationale, on a, par
contre,

dz; dX aM
= — - < 0
dw dw dw

ou

(14a 4 < u oo our u 1).
) "y e (p L =+ 1)

Dans le cas ou la balance des paiements en mon-
naie étrangére rdagit anormalement & une dévalua-
tion, ou doit avoir, comme nous l'avons indiqué,
7, positif et plus petit que 1. En utilisant la for
mule (13), cette condition peut s’écrire sous la

forme :
1 1
clm, — W oo < L
1 — u X M

Dans le cas ol 0 < u < 1, ¢’est-d-dire pour un
boni de la balance des paiements, la premiere des
inégalités (15) ne peut étre obtenue que si

(15) 0 <

y > u . ,
Tx Y

soit lorsque la balance des paiements exprimée en
monnaie nationale réagit normalement.

Pour u > 1, c’est-d-dire pour un déficit de la

balance des paiements, la premiére des inégalités
(15) ne peut étre obtenue que si

< u. o
My S YTy

soit lorsque la balance des paiements exprimée en
monnaie nationale réagit anormalement.

(1) Les deux élasticités indiquent de quel pourcentage se
modifie la valenr des exportations et des Importations quand
le cours de change varie d'un pour-cent.

A partir de ('15), on peut déterminer pour quclle
valeur numérique dc ét de = une dévalua-
X M

tion ou une réévaluation prodwit des réactions diffé-
rentes des deux balances des paiements.

Considérons le cas d'un surplus de la balance
des paiements (0 < u < 1). La formule (15) peut
alors s’éerire sous la forme (') :

16) 0 < - — u . < 11—
(16. I]X ,IM

L’intervalle dans lequel les valeurs de + X et de

-']M satisfont les inégalités (16) peut se représenter

Graph.6
qX

1-u

facilement sous forme géométrique. Sur le graphi-
que 6 sont tracées les droites

; —wu.n = 0 (RR
N 'IM. (RR’)

et

4 — U . =1 — u (88
x Y, (55°)

Toutes les valeurs de"qX ou de LI qui satis-

font aux inégalités (16) se trouvent dans la surface
hachurée entre les deux droites.

BEn régle générale, la valeur des exportations
exptimée en monnaie nationale augmente a la suite
d’une dévaluation; l'élasticité par rapport au cours
de change des exportations exprimées en monnaie
nationale ( x ) est donc positive.

La valeur des importations (en monnaie natio-
nale) peut diminuer, augmenter ou demeurer
inchangée.

Si la valeur des importations diminue, ce qui se
produit lorsque 1’élasticité de I*ensemble des impor-
tations par rapport aux prix est supérieurve & 1, on a

n 0. Dans ce cas, seules les valeurs de '
.M < ) IA’[

et de X comprises dans le triangle HOK satisfont

(1) Pour u > 1, la formule (15) devient :

(16 a) 0 > T]X—u.'r]M >1—u
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aux inégalités (16). Dés lors, il suffit que ny > 1

pour obtenir en toute certitude une réaction normale
des deux balances des paiements.

Si la valeur des importations (exprimée en mon-
naie nationale) augmente lors d’une dévaluation, ce
qui se produit lorsque 1'élasticité de l’ensemnble des
importations par rapport aux prix est plus petite
que 1, on a LY > 0. La condition exprimée par

(16) est done remplie, pour des valeurs données

de = A uniquement par des valeurs correspon-

dantes de 7 x qui se trouvent dans la partie

hachurée du graphique.

Plus u est élevé, plus petite est la possibilité
d’obtenir des valeurs de Ty et de Ny pour

lesquelles se produit une réaction anormale de la
balance des paiements exprimée en monnaie étran-
gere. Plus u est élevé, plus la droite RE’ se
rapproche de la droite SS’ et la distance 1 -—
diminue.

Plus le solde de la balance des paiements est
faible, plus petite est la probabilité qu’une dévalua-
tion (réévaluation) provoque une réaction anormale
de la balance des paiements en monnaie étrangére,
allant de pair avec une réaction normale de la
balance des paiements en monnaie nationale.
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EVOLUTION RECENTE DE LA SITUATION MONETAIRE EN BELGIQUE

C’est devenu un lieu commun de constater que
I’économie belge est inévitablement affectée par les
fluctuations conjoncturelles extérieures. Dans une
dconomie & la fois ouverte et dominée, 1'état des
paiements avec I'étranger exerce des incidences
profondes sur la situation monétaire intérieure.

C’est bien ce que 1'on constate encore, au cours de
cet essor des années 1955 & 1957, lorsqu’on observe

Tableau 1.

les conséquences, dans l'ordre des phénoménes moné-
taires, du renversement de la balance des paiements
vers le milieu de l'année 1956. Le tableau 1T
regroupe les données de la statistique des origines
des variations du stock monétaire et des liquidités
quasi monétaires en trois périodes : I'une va du début
de 1955 a la fin de juin 1956; la seconde de la fin de
juin 1956 & la fin de juin 1957; la troisiéme ne

Origines des variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires

(En milliards de francs)

A.
Liquidités quasi mondtaires
Périodes Stock monétaire Déé)bts a ::;ne Dépots en dovises Potal Totnl
b en carnets de nationaux ot
et livrets
(1) (2) (3) ) =@+ O (6) = 1) + 4
1955 et ler semestre 1956 ............... 4-11,5 + 3,2 + 0,8 4 4,0 +15,5
2¢ gemestre 1956 et 1ler semestre 1957 + 6,7 — 2,6 + 0,4 - 2,2 + 4,5
3¢ trimestre 1957 ........oiiiiiiiiinn, - 17,5 + 0,2 + 0,6 +4 0.8 - 6,7
B.
. Financement monétaire Crédits
OPi‘:‘:(‘:O"B des pouvoirs publics Mondtisati :lux Actif net
I"étranger ‘dz’- la dette entrt;[;rlses ., hon Emprunts
(b U'ex- . de I'Etat | particuliers immobilisé obligataires : "
Péri clugion des s s des Divers Potal
riodes . et d'autres | résidents, . des banques
opérations Btab Autres logés organismes
en cupital ‘ ¢ ! fonds d 8 le mondtaires | d¢ dépdts
des pouvoirs publics s ns';zme -
publics) mznétnire
(6) " ! 8) (9) (10) (11) (12) (13) (14)
1955 et 1¢r semestre 1956 . + 9,2 + 2,8 + 0,7 + 3,5 4 0,4 — 0,6 - 1,2 + 0,7 415,56
2¢ gem. 1956 et 1°r sem. 57 - 3,6 + 0,2 + 0,1 + 1,0 + 8,8 - 0,6 - 0,3 - 1,1 + 4,5
3¢ trimestre 1957 ............ - 26| —-29| +01]| —0,4 | +0,1| —0,4| —0,1 ] —0,5 | — 6,7

* Varintions de Ia différence entre fonds propres ot immobilisations + participations.

comprend que le troisiéme trimestre de 1957. En
interprétant les chiffres, il ne faut pas perdre de vue
que les périodes sont de longueur différente.
Pendant les deux premiéres périodes, 1’accumula-
tion de monnaie dans les encaisses se poursuit, en
moyenne, au méme rythme mensuel. Mais les
moyens de la création de monnaie sont différents.

La premiére période est caractérisée par un sur-
plus trés important des transactions des entreprises
et particuliers belges avec 1'étranger, malgré les
sorties de capitaux privés.

Le fonctionnement du mécanisme des couvertures
bancaires entraine une création dérivée de monnaie
qui finance le Trésor ou soutient le marché des
rentes : en effet, dans la mesure ou le boni sur

l’étranger renforce les dépdts dans les banques,
celles-ci sont amenées & souscrive des certificats de
trésorerie ou & procéder h des achats de titres de
la dette sur le marché. La partie du financement
monétaire de I’Etat résultant de 1'endettement net
envers l'étranger n’atteint que 0,6 milliard.

Le marché monétaire pavait étre resté assez aisé
pendant cette période. On peut en voir la preuve
dans le faible accroissement de la partie des crédits
aux entreprises et particuliers résidents, financée
par le systéme monétaire. Sans doute, le recours aux
crédits bancaires passe-t-il de 49,8 milliards & fin
1954 4 52,7 milliards & fin juin 1956; cette augmen-
tation n’est pas en contradiction avec l’aisance moné-
taire dont il vient d'étre question; ni l'accroisse-
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ment des encaisses, ni les besoins de crédits ne sont
nécessairement proportionnels & 1’extension de I'acti-
vité — plus précisément, de la valeur ajoutée — des
divers secteurs ou des diverses entreprises. Mais ce
qui est caractéristique, c’est que les facilités nou-
velles accordées par le systéme bancaire pendant
cette premiére période ont pu étre financées par les
segments du marché qui ne sont pas émetteurs de
monnaie. v

Sont aussi révélateurs de 1’aisance monétaire, les
placements d’obligations et de bons de caisse aux-
quels les banques peuvent procéder auprés de leur
clientéle pendant cette période, ainsi que les conver-
sions de disponibilités en liquidités non monétaires :
dépdts d terme ou en carnets et sur livrets et dépots
en devises, Certes, le renforcement des dépdts &
terme, mesuré & fin juin 1956, provient en partie
d’'un mouvement saisonnier de constitution de pro-
visions par les. sociétés coloniales, & la veille des

paiements de dividendes, Mais on peut cependant

noter qu'a eux seuls, les dépdts en caruets et sur
livrets et les comptes en devises appartenant & des
résidents augmentent de 2 milliards.

Lia seconde période est marquée par un affaiblis-
sement de la balance des transactions courantes;
comme les sorties de capitaux privés gardent la
méme ampleur, les palements des entreprises et par-
ticuliers avec l'étranger se soldent par un défieit.
Ce renversement, par rapport  la période antérieure.
affecte trés perceptiblement l'intensité de tous les
phénomenes observés durant cette derniére. L’ex-
pausion monétaire dérivée qui profite au Trésor
cesse. On note encore un financement monétaire du
Trésor; du coté des banques de dépéts, il provient
surtout de l'opération spéciale de prét consenti en
décembre 1956-janvier 1957; cette souscription de
certificats spéciaux a porté sur 2,5 milliards et a
atténué 1'effet déflatoire des remboursements nets
opérés par le Trésor sur ses engagements extérieurs.
La monétisation de la dette s’opérant par les achats
des banques sur le marché des obligations antérieure-
ment émises se.poursuit encove dans les premiers
mois de la période envisagée & concurrence de
0.7 milliard environ — puis cesse avee la stagnation
des dépdts; Uaceroissement de 1 milliard qui apparait
au tableau I provient, pour le surplus, du finance-
ment du Fonds des Rentes. '

Cependant, les besoins de monnaie progressent
toujours au méme rythme. On ’a rappelé ci-avant.
Et il ne pourrait en étre autrement : la crise politique
de Suez a provoqué un stockage important, sinon
durable, en produits de consommation aussi bien
qu’en combustibles; simultanément, les industries
textiles, utilisateurs importants de crédits bancaires,
passent par une phase d’essor. C’est au cours de cette
période que parait s’étre situé le point maximum
de haute conjoncture en Belgique, malgré les pre-
miers symptomes de retournement sur les marchés
mondiaux. Dés lors, comme lés encaisses ne se
reconstituent plus par ailleurs, les entreprises font

beaucoup plus largement appel aux crédits des ban-
ques : de fin juin 1956 & fin juin 1957, 'encours
global de ceux-ci passe de 52,7 & 61 milliards; en
raison de la tension sur le marché financier, 1’acerois-
sement des encours est intégralement financé par le
systéme monétaire.

Le ralentissement des émissions d’obligations par
les banques est aussi caractéristique des tensions du
marché monétaire.

Kufin, on pourrait interpréter de méme les retraits
dont sont l'objet les comptes quasi monétaires.
Cependant, il faut nuancer cette interprétation. Iin
effet, les dépbts en devises et les dépots sur livrets et
en carnets s’accroissent encoré, ensemble, de 0,6 mil-
liard pendant ces douze mois; quant au fléchissement
des dépots & terme, 1l provient en grande partie d’'une
contraction des avoirs en francs belges des sociétés
coloniales, résultant & la fois du paiement anticipé
des dividendes et de l'utilisation par 1’économie con-
golaise de ses recettes en francs belges & des paie-
ments courants. Bien entendu, ces versements de
dividendes par des entreprises coloniales ou ces
paiements courants approvisionnent les encaisses des
entreprises et des particuliers belges.

Quant A la troisidme période, elle ne comprend
qu'un trimestre et on ne s'arrétera guére a la com-
menter. Tout d’abord, la signification conjoncturelle
de cette période ne se dégage pas encore avec préci-
sion : il est probable que le retournement conjone-
turel ait eu lieu alors et que ces mois d’été apparai-
tront plus tard comme les premiers d’une période de
récession. Fnsuite, la situation monétaire est géné-
ralement perturbée au cours de ce trimestre par des
phénomeénes saisonniers qui provoquent des tensions
passagéres. Les effets des conflits sociaux 8’y sount
ajoutés cette année. Enfin et surtout, ce trimestre
a connu une spéculation assez vive sur le marché
des changes, spéculation qui a accentué les perturba-
tions saisonniéres dont il vient d’étre question. Une
partie des mouvements qui se sont produits au cours
de ce trimestre se sont corrigés ultérieurement par
une variation en sens inverse; la période est donc
trop courte pour qu’on puisse attacher une significa-
tion définitive aux tendances qui se sont manifestées
a4 ce moment. En tout cas, toutes ces fluctuations
sont essentiellement orientées vers le resserrement
monétaive : déficit des palements extérieurs des
entreprises et particuliers, remboursements du Tré-
sor au systéme monétaire, trés particllement com-
pensé par un nouvel endettement extérieur, diminu-
tion de la monétisation de la dette, augmentation des
dépots en devises; et, cependant, 1’encours global des
crédits bancaires diminue de 1 milliard comme si
I’économie avait renoncé & reconstituer ses encaisses
aux taux courants, majorés aprés le relévement des
taux d’escompte de la Banque Nationale, en’juillet,
ou comme si I'offre de crédit avait dépassé la limite
de ses facultés. - ' :
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Cette expansion monétaire, qui continue jusque
vers le milieu de 1957, s’inscrit, il ne faut pas le
perdre de vue, dans le cadre d’une économie en essor.
Le rapprochement des données annuelles relatives
au produit national brut et au stock monétaire expli-

L’ accroissement de l'offre de monnaie s’est ralenti
en 1953, année de stagnation, puis il a repris & un
rythme continu pendant les trois annédes de reprise
et d’essor, Mais cette derniére progression demeure
inférieure & celle du produit national aux prix cou-

que 1'évolution de celui-ci.

Tableau II.

rants :

on voit que la vitesse moyenne de transfor-

Vitesse de transformation en revenu du stock monétaire

Rapport du stock monétaire au produit national & prix constants

o Rapport
Stock monétaire | Produit national brut 1 b Vlt:bsc " Produit national brut | du BtOle"‘OHét"il'C
{moyenne de I'nnndée}| aux prix courants * ¢e translormution aux prix de 1050 * , - L.N.B.
Années cn revenu i prix constants
' ‘ (en milliardy (en pour-cent)
(en milliards de francs) dc francs)
2
M @ @ =2 ) o =5
161 408 2,538 374 43,0
172 429 2,49 378 45,5
175 433 2,47 393 44,5
180 449 2,49 405 44,4
187 476 2,55 425 43,7
193 503p 2,61 437 p 44,2

*

Source : Institut d¢ Sociologic Solvay.

matbion en revenu de la monnaie a di croitre assez
sensiblement de 1953 A& 1956. Lies conclusions de
cette comparaison pourraient étre viciées par une
pétition de principe, si I’expansion monétaire pouvait
étre tenue pour responsable de la hausse des prix
courants auxquels est mesuré le produit national des
diverses années. Pour essayer d’éliminer cette hypo-
thése, on a comparé, par année, le stock monétaire
moyen et le produit national estimé & prix constants.
Les pourcentages calculés figurent & la derniére
colonne du tableau II. De ces éléments d’apprécia-
tion établis, malheureusement, pour des périodes
arbitraires d’un an, l'impression se dégage que la
quantité de monnaie ne s’est certainement pas
accrue plus que proporionnellernent au  produit
national réel depuis les années 1952-1953.

On ne dispose encore d’aucune estimation de ces
grandeurs pour 'année 1957. Mais, & leur défaut, on

Tableau IIIL.

Indices de la production industrielle et des prix
(base 1953 = 100) '
(Moyennes mensuelles)

Tndice Indice Indice

de la général général

production des prix des prix
industriclle de gros de détail

Sources : I.R.E.S. M.A.E. M.AE.

1954 Année ............... 105,5 98,8 101,38
1955 Année ............... 115,7 101,0 100,8
1956 1er semestre ...... 123,6 108,0 102,9
3¢ - trimestre ...... 116,6 102,9 '103,9

4¢ trimestre ...... 126,5 105,2 104,9

1957 ler gemestre ...... 127,0 106,38 106,1
3¢ trimestre ...... 111,1 105,9 107,38

a réuni, au tableau III, quelques indications trés
sommaires sur 1'évolution de I'activité et des prix.

Selon ces indices, la production industrielle a
réalisé une nouvelle avance au premier semestre de
1957, aussi bien par rapport aux derniers mois de
1956 qu'au premier semestre de cebte annde; les
prix de gros et de détail ont encore légérement
haussé. Un ralentissement survient ensuvite du coté
de la production; il est plus accusé que le mouve-
ment saisonnier, mais il est en partie accidentel; les
prix de gros et de détail évoluent de facon divergente.

Le tableau IV, qui retrace, sous une autre présen-
tation, 1'évolution des disponibilités monétaires, mon-
tre, de fait, que celles-ci se renforcent & un rythme

Tableau 1V.

Evolution du stock monétaire
(En milliards de framcs)

Moyennes mensuelles Stock mondtaire
1954 Janvier & aveil cococoervoerna., ‘ 177,4
Mai & 200b vovvvieriiiiiiiienns 180,6
Septembre & décembre ............ 181,38
1855 Janvier & avril ..., 188,8
Mai 8 a0l ooooveviiiniiiiii i, 186,9
Septembre & décembre ............ 189,5
1956 Janvier 4 avril 189,86
Mai & aofit ............ 194,38
Septembre & décembre ............ 196,3
1957 Janvier & avril ..o, 196,6
Mai & aoltb .ooovineiiiiiie ) 198,2
Septenibre & octobre ............... 194,38

au moins constant jusqu’au premier tiers de 1957 :
on s’en vend compte en comparant la moyenne qui
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a été calculée pour les mois de janvier-avril de cha-
cune des années 1954 & 1957. La méme comparaison
pour les mois de mai & aolt montre, au contraire,
que la création de monnaie s’est ralentie vers le
milieu de 1957. Les derniers chiffres du tableau cor-
respondent & la moyenne de deux mois, alors que
pour chacune des années précédentes, il s’agit de la
moyenne des quabre derniers mois, affectée par le
gonflement de 1’échéance annuelle; cependant, il est
probable que le ralentissement de 1’expansion moné-
taire sera confirmé, malgré l’accroissement saison-
nier, par les chiffres des derniers mois de 1957;
d’ailleurs, & titre de repére, on peut rappeler que le
stock monétaire moyen de septembre-octobre 1956

Tableau V.

était de 195,8 milliards; il accusait done un progrés
par rapport & la moyenne de mai & aolt; tel n’a pas
été le cas en 1957.

La masse des transactions effectuées au moyen
de monnaie scripturale, qui peuvent étre recensées,
a progressé tout au long des années d’essor. Il semble
que le rythme de 1’expansion s’atténue dans le cou-
rant de 1957; une nette contraction marque méme
le troisitme trimestre de 1957, alors qu’en 1956, le
creux saisonnier ne s’était pas produit. On a déja
souligné les caractéristiques des mois d’été de 1957
pendant lesquels les facteurs saisonniers ont été
renforeés par des éléments accidentels et peut-étre
conjoncburels.

Vitesse de rotation des dépdts bancaires & vue

et des avoirs aux Comptes Chéques Postaux
Montants globaux des paiements effectués au moyen de ces avoirs *

qufficient de rotation des Montants globaux des paiements effectués au moyen de
Périodes 3 dépdts bancaires avoirs en Total
(moyennes mensuelles dépots bancaires avoirs en 3 vue C.C.P. ** ota
. . & C.C.P. **
par mois-type de 25 jours) vue (en milliards de france)
(1) 2) (8) 4) (6)
1954 o 1,83 2,99 68,4 64,6 133,0
1055 e 1,94 3,05 76,3 66,6 142,9
1956 1er semesbre ...o.coveviinenne. 2,01 2,97 83,2 69,8 153,0
3¢ trimestre ........ceeee.... 1,90 2,99 82,5 70,4 152,9
4¢ trimestre ................. 2,11 3,15 93,3 72,4 165,17
1957 1er gemestre .................. 2,1 3,22 93,1 76,6 169,17
3¢ trimestre .........oeeeel. 2,02 3,10 87,5 72,9 160,4

* Approximations données par le total des débits en comptes (y compris les comptes appartenant & des étrangers sinsi que les débits correspondant & des

paiements & 1'étranger).

** Les données brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements de compte & compte constituant double emploi, qui résultent de I’organisation

comptable de I'Etat et qu'il a été possible de recenser.

Les donndes réunies au tableau V révélent aussi
I’accélération, au cours de l'essor, de la vitesse de
rotation des encaisses scripturales — la seule qui
puisse étre mesurée avec précision. Pour les avoirs
en comptes bancaires, l'accroissement, particuliére-
ment rapide en 1955, continue jusques et y compris
en 1957 : la comparaison des coefficients pour les
périodes correspondantes de 1956 et 1957 en
témoigne. Pour les avoirs en comptes de chéques
postaux, l'accélération s’est arrétée en 1956, mais
elle reprend en 1957.

Néanmoins, au cours du troisiéme trimestre, mal-
gré le resserrement considérable des disponibilités
monétaires, la vitesse de rotation des encaisses scrip-
turales s'est ralentie; encore une fois, un repli est
habituel & cette période, mais, au total, il est plus
net qu’en 1956.

Il est intéressant d’observer 1’évolution respective,
au cours des derniéres années, des actifs détenus par
le public sous forme d’encaisses disponibles, d’avoirs
quasi monsétaires et de dépodts d’épargne.

Le tableau VI recense la plus grande partie de ces
actifs; on a calculé des moyennes par période de
douze mois, pour éviter de comparer des chiffres
relevés & une date déterminée, dont certains peuvent
étre influencés par un fait exceptionnel.

Tableau VI.

Encaisses monétaires, liquidités quasi monétaires
et avoirs & la Caisse d’Epargne
des entreprises et particuliers résidents
(En millierds de francs)

Dépots .
carnts o A"0ir des
Moyennes Stoek  [sur lvrets| ..o o
par période monétaire e;. gg:::? Ck la Totel
t R &138€
dzvies!(:s d'Epargne
du 30-9-53 au 30-9-54 171,4 | 21,8 46,0 239,2
En p.c. du total ... 71,6 9,1 19,8
du 30-9-54 au 30-9-55 177,1 23,3 49,6 250,0
En p.c. du total ... 70,8 9,3 19,9
du 30-9-55 au 30-9-56 184,4 | 25,8 63,1 263,3
En p.c. du total ... 70,0 9,8 20,2
du 30-9-56 au 30-9-57 190,2 | 25,9 57,0 273,1
En p.c. du total ... 69,6 9,5 20,9
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La masse des actifs recensés de la sorte s’est
accrue depuis la fin de 1953; la progression a été la
plus rapide au cours de la période fin septembre
1955-tin septembre 1956; elle se ralentit légérement
depuis lors.

Mais il est assez caractéristique d’observer que
I'importance relative des encaisses monétaires se
réduit régulierement pendant la période observée,
malgré leur augmentation absolue; on a d’ailleurs
vu ci-avant qu’elles ont été rendues plus actives.

La proportion de ces actifs détenus sous forme de
liquidités quasi monétaires dans les banques de
dépdts s'est accrue surtout pendant la période allant
de septembre 1955 & septembre 1956. Celle-ci coin-
cide & peu prés avec la phase de grand surplus des
paiements extérieurs des entreprises et particuliers;
les facteurs de création monétaire primaires et déri-
vés sont particuliérement agissants au cours de cette
période et il semble qu’une partie du public dispose
de surplus d’encaisses qu’il transforme en liquidités
quasi monétaires.

A Pinverse, ¢’est pendant cette méme année que
le pourcentage des avoirs détenus en comptes d’épar-
gne auprés de la Caisse Générale présente 1'accrois-
sement le plus faible; 1'augmentation de ce pour-
centage est, au contraire, particuliérement forte au
cours de la derniére période, Les causes de cette évo-
lution peuvent étre trés diverses; parmi les hypo-
théses possibles, il semble qu'on puisse retenir l'in-
fluence de changements alternds survenus dans la
répartition du revenu national au cours de ces deux
périodes, les particuliers bénéficiant avec un certain
décalage de 1’expansion du produit national en haute
conjoncture; ou bien une altération dans I'affectation
de 1'épargne individuelle, par suite, par exemple, du
freinage opéré en matiére de crédit & I’habitation;
ou bien les deux relévements, en 1957, du plafond,
jusqu’auquel les déposants bénéficient du taux de
3 p.c., ont rendu les placements & la Caisse d 'Epar-
gne plus attirants.

Dans la structure du stock monétaire, un nouveau
changement est en cours. Depuis 1953, la proportion
de monnaie fiduciaire a été en se réduisant, compte
tenu des mouvements saisonniers au cours de la
période d’été. Cette évolution parait avoir cessé vers
la fin de 1956.

Dans le courant de 1957, et relativement aux
périodes correspondantes de 1956, le pourcentage
de monnaie fiduciaire dans les encaisses totales se
redresse. A titre de repére, on signalera que le pour-
centage moyen des mois de septembre-octobre 1956
était de 57,8 p.c.

Les encaisses en billets appartiennent 4 diverses
catégories de détenteurs : particuliers, chefs de
petites entreprises commerciales, artisanales ou
agricoles. Divers facteurs peuvent avoir provoqué ce

récent redressement du pourcentage de monnaie
fiduciaire. Il peut provenir, soit de la diffusion des
revenus de haute conjoncture vers les particuliers

Tableau VII.

Pourcentage de la monnaie fiduciaire
dans le stock monétaire

Périodes p;‘f°gg:}i‘;‘(’ie
1953 ADnée ...ovviiiiiiiiiiiiiiina 59,0
1954 Année ......... e, 58,38
1955 Janvier & avril ................ 58,2
Mai & aolib ..oooveiiiinienenn... 58,3
Septembre 4 décembre ...... 57,9
1956 Janvier & avril ................ 57,6
Mai & a0t oovevinniiiinanl, 57,6
Septembre & décembre ...... 57,8
1957 Janvier & avril ...l 57,6
Mai d aolit coovvrvvniiniinni 57,7
Septembre & octobre ......... 58,9

(c’est une hypothése déjd envisagée ci-dessus &
propos de l'évolution des comptes d’épargne), soit
d’un déstockage dans les entreprises commerciales,
rendues hésitantes par les perspectives de baisse de
certains prix de gros, soit encore d’'une certaine thé-
saurisation en billets due & la chute des cours bour-
siers ou aux difficultés actuelles & investir dans des
constructions immobilidres; il se peut aussi que le
fléchissement relatif des encaisses scripturales soit
en partie la conséquence des sorties de capitaux.
D’autres facteurs encore peuvent avoir joué et il
serait prématuré de retenir dés & présent une hypo-
thése comme explication valable.

*
* %

La suite de cet article sera consacrée & analyser
en particulier chacun des principaux aspects de la
situation monétaire.

Auparavant, pour clore cet apercu général, on
montrera bri¢vement comment les actifs détenus par
les organismes émetteurs se sont modifiés sous 1'in-
fluence des phénoménes observés.

Les mouvements des avoirs extérieurs appavais-
sant au tableau VIII sont provoqués & la fois par
les paiements des entreprises et particuliers avec
I'étranger et par les opérations en capital des pou-
voirs publics. De méme, les mouvements des créan-
ces sur les pouvoirs publics résultent aussi bien du
financement direct de ceux-ci que de la monétisation
de la Dette. Enfin, le montant des crédits aux entre-
prises et particuliers résidents représente exclusive-
ment 1'encours logé dans le systéme monétaire.

En premier lieu, 1'évolution des avoirs extérieurs
nets s’est renversée : la perte subie endéans les douze
derniers mois est supérieure au renforcement de
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I’annéde antérieure. En second lieu, les créances sur
les entreprises et particuliers résidents constituent
un actif de plus en plus important, au cours de ces
années d'essor; pendant la derniére période de douze
mois, ce sont ces crédits surtout qui se sont substi-
tuds aux avoirs extérieurs dans les actifs du systéme
émetteur de monnaie. En troisiéme lieu, la consti-

Tableau VIIT.

tution de créances sur les pouvoirs publics s’est
ralentie; au cours des derniéres années, elle n'a pas
été la contrepartie principale des engagements nou-
veaux contractés. Bien entendu, si 1’on inventorie &
une date déterminée les actifs détenus par les orga-.
nismes monétaires, les créances sur les pouvoirs
publics restent la catégorie la plus importante.

Bilan intégré des organismes monétaires (actifs)

(En milliards de francs)

. i Créances Crédits Divers
Avoirs extérieurs sur le Trésor aux entreprises " i, Total
Dates nets et les sutres et particuliers autres actils ota
pouvoirs publics résidents nets
1) 2) ) 4) ()]
30 septembre 1954 .................. 47,9 22,6 38,8 1,1 210,4
En pe. de (6) woveiviniiniiiinn, 22,8 58,3 18,4 0,56 100
30 septembre 1955 .................. 52,4 ,8 41,5 2,7 - 221,4
En pe. de (5) voooeveiniiiiiinl 23,7 ,4 18,7 1,2 100
30 septembre 1956 .................. 56,4 -] 45,1 3,5 . 233,83
En pe. de (6) voovvivniniiininnn, 24,2 ,0 . 19,3 1,6 100
30 septembre 1957 .................. 49,3 129,8 . 50,9 2,5 232,5
En pe. de (5) ooooiviiiiiiiiiinin, 21,2 55,8 21,9 1,1 100

Les pourcentages, au tableau VIII, confirment
I'importance croissante qu’ont prise, depuis 1954,
les crédits commerciaux parmi les actifs sur lesquels
repose 1’émission de monnaie et de quasi monnaie.
Pendant deux ans, cette avance s’est faite paralléle-
ment & un renforcement de I'importance proportion-
nelle des avoirs extérieurs et au détriment de la part
prise par les créances sur les pouvoirs publics. On
peut dire que pendant ces années, de fin septembre
1954 & fin septembre 1956, la structure des actifs

Tableau IX.

de contrepartie de 1'émission s’est améliorée. Ce n’est
plus vrai dgu cours des douze derniers mois, d’autant
plus que, comme le montrent les donunées du
tableau 1X, les créances non négociables sur le
marché — en ce compris les engagements de 1’Office
des Chéques Postaux envers le public — ont recom-
mencé & s’accroitre en 1957, alors qu’elles se rédui-
saient depuis la seconde moitié de 1953. Mais leur
augmentation des douze derniers mois est assez
limitée et, de toute fagon, ne forme pas 1’élément

Actifs des organismes monétaires :

créances sur le Trésor et sur d’autres emprunteurs publics

(En milliards de francs)

Dettes de 1'Etat Detto
Dates Négociables | Non négociables Total e?;”;,“ri’.ie‘.s d‘;gv%%f;e‘t%s Total général
sur le marché | sur le marché publics
(1) 2) 8) “) (8) (8)

30 septembre 1954 ... 15,5 105,2 120,7 1,9 —_ 122,6
"80 septembre 1955 ..........ccooceeiiiiieeen 18,9 102,0 120,9 2,56 1,4 124,8
30 septembre 1956 .....................oll 21,5 101,9 123,4 3,6 1,3 128,3
30 septembre 1957 .............cooiiiiin 21,8 102,5 124,3 4,2 1,2 129,8

principal des nouvelles créances sur les pouvoirs et
organismes publics constituées pendant cette période
par le systéme monétaire.

1. Les paiements avec l'étranger et le mouvement
des avoirs extérieurs.

Ce qui est caractéristique des relations de 1'Union
Economique avec 1'étranger au cours de la période
envisagée, c’est la détérioration de la balance des

paiements courants, ¢’est aussi 1’apparition, en 1956
et au premier semestre de 1957, de soldes négatifs
dans les mouvements de capitaux officiels, c’est
enfin la persistance d’un courant important de sorties
de capitaux privés.

Ces phénomenes, surtout les deux premiers, ont
été provoqués par les tensions de la haute conjone-
ture. La diminution du boni des transactions cou-
rantes est due en partie & une série « d’accidents »,
mais en partié seulement, car elle se maintient une
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fois que les événements accidentels cessent d’influen-
cer.la' demande de biens importés; ¢’est & un-effet de
revenu qu’est due la détérioration du compte courant
extérieur de 1'’Union Economique et aussi aux mesu-
res prises par des pays:étrangers pour réduire leurs
dépenses et pallier le déséquilibre "grave .de leurs

comptes internationaux. Quant aux remboursements
nets .que le Trésor a di opérer sur ses engagements
extérieurs, ils ont pour origine le besoin général de
capitaux sur les places étrangéres et également le
rapatriement par le Congo -de ses avoirs en francs
belges. -

Tableau X. Avoirs extérieurs nets des organismes monétaires_*
(En milliards de francs) 4
Avoirs et engagements .
& vue (montunts nets) Autres f:égftigf\i Solde des | Mouvement
[ avoirs eb Mouvement | on capital opérutiom; drésull:unt
b tifid Bo en capita ¢s autres
Dates e:z;\ggl;n:lzts Total **. Périodes drscc:)tlnl d‘;tl (ﬁ?t des pouvoirs op?&r:tiorus
v =oonr 7| Banques | (montants |} 0 ¢ - L donations publics ,, 3vec
B.N.B: privées nets) ** officiclles subo::l‘c;nnés I’étranger
. PN L2l 8 = 5)
. ay" 2 (3) 4) (5) (6) (M =[®)+ (M)
1954 Décembre . | 50,5, | — 3,7 | -'1,5 48,3 | Année 1955 ...... +6,6 | +2,4] +0,2 | + 4,0
1955 Décembre . 56,1 — 4,8 3,4 54,7 1956 1er ; + 3.5 1.9 01 5.1
. 2 - semest. s - ’
1956 Juin ....... 59,2° | — 3,8 | 3.1 58,5 oo A el Tt + o'
Décembre . | 56,9 | — 6,1 3,2 54,0 =" semest. ’ - - - &
. . 1957 1er gemest. — 2,4 - 1,1 — - 1,8
1957 Juin ....... 53,2- — 4,8 - 8,0 51,4 . .
Septembre . 51,4 — 4,7 N 49,3 80  trimest. — 2,2 + 0,6 —_ - 2,7

* Ce tablenu met A jour des donndes publides antérieurement dans ce Bullctin (cfr. Bulletin d'Information ¢t de Documentation, juillet 1957, p. 29).

** Avoirs nets. Signe — : engagements nets.
*** Aprés élimination des écarts purement comptables.
¥*%* Signe + : augmentation de l'endettement net. Signe —

Dés lors, 'accumulation d’avoirs extérieurs par les
organismes monétaires a cessé. La création de mon-
naie qui s’opérait par la s’est arrétée également.

De fin décembre 1954 A fin j juin 1956 le total des
avoirs extérieurs nets dans le systéme monétaire
s’est aceru de 10,2 milliards. Pendant un ou deux
mois, il & oscillé autour du maximum atteint, puis,
au cours du troisiéme trimestre de 1956, la diminu-
tion a commencé et s’est poursuivie réguliérement;
en un an et trois mois, c¢’est-d-dire de juin 1956
4 septembre 1957, les pertes se sont élevées &
9,2 milliards. .

Ces deux fluctuations de sens opposé ont aifecté
en ordre principal les avoirs extérieurs de la Banque
Nationale. Lie . montant de son encaisse-or et de ses
avoirs en devises convertibles s’est accru de 4,4 mil-
liards pendant 1'année 1955 et de 8,1 milliards encore
pendant les trois premiers trimestres de 1956. Par
contre, de septembre 1956 & septembre 1957, la
Banque Nationale a perdu 4,8 milliards en or et
en devises convertibles, malgré le redressement tem-
poraire conséeutif au tirage sur le Fonds Monétaire
International, en avril. La créance sur 1'Union Euro-
péenne de Paiements enregistre un mouvement ana-
logue quoique le retournement se situe plus 6t et
que la diminution relative soit plus prononcée que
pour les avoirs en or et en devises convertibles. De
décembre 1954 & juin 1956, la créance augmente de
1,5 milliard. Elle diminue ensuite de 8 milliards de
juin 1956 & septembre 1957.

Les colonnes 6 et 7 du tableau X pexmettent de
situer !'importance des opérations en capital des pou-

: diminution de l'endettement net.

voirs publics dans les mouveruents des avoirs exté-
rieurs. ' L’endettement extérieur net des pouvoirs
publics, qui s'tait accru de 2,6 milliards pour I’année
1955, a diminué de 5,5 milliards en 1956 et de
1,1 milliard pendant le premier semestre de 1957.
Ces opérations ont été détaillées antérieurement dans
ce Bulletin pour les anndes 1955 et 1956 (1). Au
premier semestre de 1957, les amortissements d’em-
prunts & long terme, le remboursement de certificats
de trésorerie remis antérieurement au Ruanda-Urundi
et la souscription de la participation au capital de la
Société Financiére Internationale aboutissent i des
sorties de 0,8 milliard auxquelles il faut ajouter une
diminution nette de la dette & court terme, environ
0,3 milliard, en dépit du tirage, en avril, de 2,5 mil-
liards opéré sur le crédit stand by accordé par le

- Fonds Monétaire International. Au troisiéme trimes-

tre de 1957, les remboursements des empruunts b
court terme sont encore trés importants — par solde,
0,9 milliard —, mais le Trésor a bénéficié en septem-
bre du montant de l’emprunt de 30 millions de
dollars, soit 1,5 milliard de francs belges, pris ferme
par un groupe de banques américaines, de sorte qu’au
total les mouvements de capitaux officiels se soldent,
pour le trimestre, par une rentrée de 0,5 milliard.

Pour passer des mouvements des avoirs extérieurs
b la balance des transactions courantes et des mou-
vements de capitaux privés, il faut opérer la rectifi-
cation habituelle pour tenir compte des mouvements
des comptes bancaires en francs belges des sociétés

(1) Cfr. Bulletin d'Information et de Documentation, juin
1956 et juin 1957.

— 486 —



Tablean XIT.

- Rectification des mouvements des. avoirs extérieurs nets T gl

des organismes monétaires

_(BEn milliards de francs)” T T T e ) '

Augmentation (~—) - o )
. - diminution (+) Sode
Statistiques ou - T cor 0 e Mouvement
de I'analyse des enlgggeme:g:z Mouvement ) . des’ ogﬁn::uins B résultant
Période monétaire - enversl €8 iom o rectifié 'des avoirs des- f)?xvox?s ﬂubhcs des autres
riodes (colonne 5 tclo %"ﬁ (g A extérieurs R Pt donati P opérations
du tableau X) e 28 Mt buBe RTINS ¢ .. b conanons avec |'étranger
et ajustements officielles
divers
(1) (8) = (2) + (1) &) ] S| (6) = 8) — (4)
1955 oerieeireie e 4+ 6,6 - 2,2 + 4,4 4 2,6 4+ 1,8
1956 16F gemestre .........ceeeeeninnn. + 3,5 —-.0,8 + 2,7 - 1,6 + 4,3
. 2¢ semestre ..o — 4,2 + 2,0 - 2,2 - 1,9 — 0,8
1957 ler gsemestre ...........ccooeennen — 2,4 + 0,2 - 2,2 - 1,1 - 1,1
3¢ trimestre ....oooviviiiennnienn — 2,2 + 0,6p — 1,6p + 0,5 — 2,1p

coloniales et de la. Communauté Européenne du
Charbon et de I’Acier, ainsi que-des fluctuations des
avoirs extérieurs des banques luxembourgemses

- La rectification est apportée-au tableau XI. Le
mouvement des avoirs extérieurs ainsi- corrigé ne
différe pas fondamentalement de celui qui est décrit
ci-dessus, mais les variations sont moins accentuées.
Depuis 1'année 1956, les entreprises coloniales sem-
blent avoir cessé d’accumuler des avoirs en comptes
en francs belges; au travers des fluctuations saison-
ni¢res (1), la diminution apparait nettement depuis
1955; elle est la conséquence de 1’évolution de la
conjoncture des métaux non ferreux et des besoins
du Congo en francs belges.

La colonne 5 du tableau XI donne le solde des
opérations sur biens et services, des donations privées
et des mouvements de capitaux privés. Comme les
opérations sur biens et services des pouvoirs publics
sont de faible importance, les chiffres reflétent essen-
tiellement les transactions effectuées avec 1'étranger
par les entreprises et les particuliers résidant dans
1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise.

Tous ces paiements se soldent par un boni d’en-
viron 8 milliards si 1’on considére les années 1955,

1956 et les trois premiers trimestres de 1957 ensem-

ble. Mais cette addition n’a pas beaucoup de sens, car
la période recéle deux mouvements divergents. Le
premier englobe l’année 1955 et le premier semestre
de 1956 : les transactions des entreprises et particu-
liers avec 1'étranger laissent un solde positif qui va
croissant. Puis, au contraire, aprés un renversement,
c’est le déficit de ces transactions qui s’élargit, et
il est particuliérement important au troisiéme tri-
mestre de 1957. Cependant, le solde négatif de
2,1 milliards pour ce trimestre est affecté par des
mouvements spéculatifs sur devises; tout & fait tem-
poraires, ces opérations se sont dénoudes dans le der-
nier quart de 1'année; faute de données, il n’est pas

(1) En 1957, elles ont été atténuées; la contraction des

avoirs qui se produit habituellement lors du paiement de la -

plus grande partie des dividendes — su-troisiéme trimestre —
a été reportée en partie sur le premier semestre, par suite du
paiement ‘anticipé ‘des dividendes par lUmon Miniére du
Haut-Katanga en mai. -

encore possible de prendre une vue d’ensemble des
opérations de la seconde moitié de 1957.

.. C’est_en:1955 que la balance commerciale a béné-
ficié.de la reprise conjoncturelle amorcée en 1954.
Celle:ci s'est traduite en 1955 et au premier trimes-
tre de 1956 par une augmentation plus rapide du
volume -des ventes que de celui des achats, accom-
pagnée. d’une hausse des prix de certains produits
exportés, notamment de l’acier. A partir du second

Tableau XIT.
Balance commercxale de l’Umon Economique
Belgo-Luxembourgeoise
(Statistiques douaniéres)

(En milliards de francs)

Source : Inshtut National de Stutzstzque

Moy, i . Impor- Expor-
oyennes mensuellés tations tations Solde
1956 1 semestre ... 13,1 13,3 | + 0.2
2¢ gemestre ...... 14,1 13,0 - 1,1
1957 1er trimestre........ 14,8 14,0 - 0,8
2e trimestre” "..... 14,5 13,6 — 0.9
. 8¢ trimestre ...... 13,6 12,1 - 1,5

s'em'estfe ‘de 1956, la ‘s’itualtion s’est retournée. Pen-
dant les derniers mois de 1956 et le prerier trimes-

- tre de 1957, les importations se sont fortement

accrues, en conséquence surtout des mauvaises récol-
tes, des achats de produits pétroliers dans 1’hémis-
pheére occidental et de la reconstitution des stocks de
produits de consommation, apreés la panique des ache-
teurs due & la crise de Suez. Les exportations se sont
moins développées: pendant la méme période. Elles
se contractent ensuite sous l’effet de la diminution
des commandes en provenance de l'étranger et des
premiéres baisses ‘de prix; alors que. les achats a
I’étranger ‘ont fléchi moins vite.

Selon la balance des palements le boni des opéra-
tions sur marchandises est passé- de 6,9 milliards

. au premier semestre de 1956 & 0,3 milliard_au

second; la-contraction du solde de 1’ensemblé des
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Tablean XIII.

Balance des paiements de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise

(En milliards de francs)

1955 1er gemestre 1956 2e gemestre 1956 ler gemestre 1957

Transactions COUTANEES .......cceevvuviinieenrunieinennerinnnanas + 10,4 + 8,7 + 4,1 + 4,6

(dont : opérations sur marchandises) .................. (+ 8,1 (+ 6,9 (+ 0,3) (+ 0,6)
Mouvement des capitaux belgo-luxembourgeois et

étrangers :

Secteur privé :

— papier commereial .......ccoiiiiiiiiiiiiiii, - 0,5 + 0,6 + 0,4 - 1,3

—- autres capitauX .......c.ociiiiiiiiiiiiiiiii e, - 7,9 - 5,2 — 5,0 — 4,6

Secteur public ... + .4 - 1,7 - 1,9 - 1,1
Erreurs et omissions .. ......c.c.coviiiiiiiiiiiiinininiiniiina, + 0,38 + 0,2 + 0,2
Total correspondant an mouvement des avoirs extérieurs

nets du systéme bancaire ....c.ccoovieeiniiiiiiiniiiin + 4,4 + 2,7 - 2,2 — 2,2

transactions courantes est moins accentude; en effet,
les revenus de capitaux se sont accrus de méme que,
mais dans une mesure moindre, les rémunérations
professionnelles et les recettes nettes de tourisme;
au contraire, le déficit au titre des transports est plus
grand. Au cours du premier semestre de 1957, le
solde positif des opérations sur marchandises et celui
du total des transactions courantes sont un peu plus
levés : les revenus du capital ont diminué de
0,7 milliard, mais le mali laissé par les transports
s'est réduit de 1 milliard. _

Pendant les trois semestres envisagés, les sorties
nettes de capitaux privés belgo-luxembourgeois et
étrangers se sont maintenues plus ou moins au méme
niveau.

Vu I'évolution de la balance des paiements, le
conseil de I'Institut Belgo-Luxembourgeois du
Change a apporté, & partir du 18 octobre 1957, cer-
taines modifications & la réglementation régissant
les paiements avec 1'étranger. Depuis lors, le régime
des paiements applicable aux transactions effectuées

Tableau XIV.

dans les monnaies des pays membres de 1’Union
Européenne de Paiements a été aligné, dans ses
grands traits, sur celui des transactions en dollars :
les monnaies des pays membres de 1’Union doivent
étre vendues sur le marché réglementé si elles pro-
viennent de l'exportation de marchandises ou d’opé-
rations connexes; elles peuvent y étre vendues dans
les autres cas, sauf s'il s’agit d’entrées de capitaux
qui restent soumises A autorisation particulidre; en
revanche, elles ne peuvent y étre achetées que pour
payer des importations ou d’autres opérations de
nature courante.

2. Les crédits aux entreprises et particuliers rési-
dents.

La demande globale de ecrédits commerciaux
octroyés & l'origine par les organismes monétaires

.est mesurée par les données de la colonne 11 du

tableau XIV ci-dessous.

Crédits d’escompte, d’avances et d’acceptation accordés aux entreprises

et particuliers *
(En milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers résidant en Belgique Crédits aux entreprises
et particuliers
logés dans les organismes monétaires résidant & 1'étranger
dont : dont :
logés crédits crédits
en dehors | - pour le logéds logés Total Acvcox:dgﬁs
Dates le dans les | .0 fdes orga-| Total finance- | gang Jeg [en dehors géndral |b lonlgmc
dans les |, autres ota. nismes ment | oronnis- |des orga- | Total par lcs
banques B.N.B. orga- moné- des mes nismes banques
de dépots nismes taires ventes | yong. | moné de dépots
= b tempé- | piiveg taires
#H=(Q1) rament
+ (2) 6) = (10) = | (11) =
1) (2) (8 + (8) (5) (4) + (56) (7) (8) (9 (8)+(9) [(6)+(10)| (12)
Ead
1954 Décembre ......... 30,5 9,2 2,0 41,7 8,1 49,8 3,2 1,7 1,6 3,3 53,1 51,0
1955 Décembre ......... 35,5 7,4 1,6 44,4 7,6 52,0 3,6 8,1 1,0 4,1 66,1 53,8
1956 Juin  ....cocoeeenne. 36,4 3,9 1,8 42,1 10,6 52,7 3,9 3,1 2,0 6,1 57,8 55,9
Septembre ......... 36,7 6,2 2,2 45,1 10,2 55,8 2,6 1,8 4,4 69,7 57,6
Décembre ......... 36,8 10,7 2,0 49,0 9,4 58,4 3,9 3,2 1,1 4,8 62,7 60,6
1957 Mars  ..ccooeevnnenns 37,1 11,3 1,7 50,1 10,3 60,4 2,9 (- 1,2 4,1 64,6 "62.1
Juin ... 36,4 12,3 2,2 50,9 10,1 61,0 | 4,2 3,2 1,3 4,6 65,6 63,5
Septembre ......... 36,7 12,4 1,8 50,9 9,1 60,0 2,6 . 1,6 4,2 64,2 62,8

* Ce tablenu met & jour les données publides sntérieurement dens ce Bulletin. (Cfr. Bulletin d'Information et do Documentation, Jmllet 1957 P 31)

** Source : Institut National de Statistique.
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La progression des crédits recensés est eontinue,
mais elle s’est effectuée & un rythme assez différent
suivant les périodes alors que 1’accroissement
n’a été que de 1,5 milliard pendant le creux conjone-
turel de 1953, il se gontle brusquement en 1954.
année de reprise, et atteint 4,5 milliards; il est de
3 milliards, puis de 6,6 milliards pendant les années
d’essor 1955 et 1956. De septembre 1956 a septem-
bre 1957, la progression est de 4,5 milliards; elle
semble donc s’étre légérement ralentie.

Tn appréciant cette évolution, il faut cependant
préciser qu'd coté de ces crédits octroyés par les
organismes monétaires, existent d’autres formes de
distribution, aux entreprises et aux particuliers, de
crédits & court ou & moyen terme : les organismes
financiers — privés ou publics — qui les octroient
connaissent d’ailleurs un développement structurel
de leurs interventions.

Les chiffres des deux derniéres colonnes montrent
que les banques de dépots sont & I'origine de 1’expan-
sion des crédits recensés iei. ’

Si l'on examine 1’évolution des crédits dont béné-
ficient les entreprises sises & 1’étranger — il s’agit
en majeure partie d’acceptations bancaires et com-
merciales visées représentatives d’exportations —,
on remarque qu’ils se sont acerus avant le mois de
juin 1956; c’est & cette époque que le progrés des
courants d’exportations de I'U.E.B.L. est le plus
marqué. Aprés juin 1956, l'encours de ces crédits
diminue, puis plafonne. Cette évolution ne s’explique
pas seulement par l’allure du commerce extérieur;
en effet, le volume des acceptations visées créddes
chaque semestre, qui représente, jusqu'en 1955,
un pourcentage assez constant de la valeur.de nos
ventes & l'étranger (environ 7,5 p.c.), décline au
cours des deux derniéres années; il n’est plus que de
6,9 et 5,8 p.c. respectivement pour 1956 et les sept
premiers mois de 1957. Plus précisément, tandis que
la part des exportations financées par des crédits
d’acceptation tend & croitre pour les produits textiles
et pétroliers, les fournitures de combustibles, de pro-
duits sidérurgiques et de métaux non ferreux sont
de moins en moins financées de la sorte. Cette situa-
tion s’explique évidemment par les restrictions appor-
tées par la Banque Nationale & 'octroi de son visa
pour les exportations de ces derniers produits. Par

conséquent, comme il a été expliqué précédemment

dans ce Bulletin (1), le financement des exporta-
tions s’est déplacé vers des types de erédit que 1'on
ne peut ranger, dans l’analyse statistique, parmi les
crédits spécifiquement accordés aux entreprises
étrangéres. On peut, en conséquence, affirmer que
pour l'ensemble de la période étudiée, 1’évolution
des crédits & l’exportation est, & la colonne 10,
légerement sous-estimée.

L’évolution des créddits d’escompte, d’avances et
d’acceptation octroyés par les organismes moné

(1) Cfr. Bulletin d'Information et de Documentation, décem-
bre 1956, p. 442.

taires aux entreprises ou particuliers résidents
(colonne 6) peut étre interprétée davantage en rap-
port avec les développements conjoncturels en cours;
comme ceux-ci ont influencé, en méme temps, 1'état
des paiements du secteur privé avec I'étranger, il y
a une relation indirecte entre ceux-ci et le recours
au crédit. Cependant, on ne saurait étre trop prudent
dans ce genre d’interprétation; on sait, en effet, que
les divers secteurs d’activité recourent au crédit
bancaire dans une mesure qui n’est nullement pro-
portionnelle & leur contribution au produit national.
Sous cette réserve, on peut cependant donner une
interprétation conjoncturelle des mouvements de ces
crédits aux résidents.

En 1954, le réapprovisionnement de 1’économie
belge, qui s’apprétait & rencontrer une demande
étrangére en expansion, a occasionné un déficit
des paiements courants et une demande pressante
de créddits intérieurs se traduisant par un accrois-
sement de 4,4 milliards des encours. Au cours de
I'annde 1955 &t du premier semestre de 1958, le
courant des revenus provenant des dépenses de
I’dtranger s’amplifie; malgré les sorties de capitaux
privéds, les paiements extérieurs des entreprises et
particuliers aboutissent & une certaine expansion
mondtaire; la demande de crédits devient moins
pressante : leur encours n’aigmente que de 2.9 mil-
liards pendant cette annde et demi. C’est V'inverse
qui se produit au cours des douze mois suivants.
Pour les motifs exposés ci-avant, les opérations nettes
des entreprises et particuliers avec 1'étranger se
soldent par un déficit de 8,6 milliards et 1’appel au
crédit intérieur se gonfle de 8.3 milliards. Au cours
du troisiéme trimestre de 1957, cette demande
faiblit : la reprise saisonnitre de 'activité apres le
creux de 1'été est nettement plus faible qu’au cours
des anndes antérieures; 1’encours des ecrddits aux
entreprises et particuliers résidents accuse une con-
traction; celle-ci est en partie saisonnidre; néan-
moins, il est probable qu'il y a 14 un retournement
de tendance.

L’examen séparé de 1'évolution des crédits aux
particuliers, des crédits aux entreprises pour le finan-
cement de leurs importations, ou de la production
et des transactions intérieures, permet de préciser
encore les observations émises ci-dessus.

La colonne 7 du tableau XTIV reprend la statis-
tique des ventes & tempérament financées directe- .
ment par les banaues. Ces donndes ne reflétent sans
doute que partiellement 1'évolution des crédits aux
particuliers, néanmoins, comme les encours recensés
n’atteignent, au 80 juin 1957, que 4.2 milliards
contre 3.2 milliards & fin 1954, on peut penser que
I'accroissement des crédits aux particuliers est
demeuré assez limité.

D’autre part, le développement des courants
d’importations ne s’est pas accompagné d’une expan-
sion des crédits spéeifiquement destinds au finan-
cement des achats de produits étrangers. L’encours
de ces crédits diminue en effet, pendant la période
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étudide, d’environ 25 p.c., ainsi qu’il ressort du
tableau XV ci-aprés.

Tableau XV.

Encours des acceptations
financant des importations *

(En milliards de francs)

Acceptations
en francs belges| Acceptations
Fin de mois visées en devises
représentatives étrangdres
d'importations
1954 Décembre ............... 5,0 1,0
1955 Décembre ............... 4,9 0,6
1956 Décembre ............... 5,3 0,6
1957 Juin ..ol 4,8 0,5
Septembre  ............ 4,1 0,4

* Non compris la partie des acceptations non visdes qui financent des
importations, dont il est impossible de déterminer le montant.

Les acceptations en devises, tracées pour la plu-
part & l'occasion d’achats de laine et de coton,
semblent avoir évolué moins en fonction des impor-
tations de ces matiéres premidres qu’en raison de
I’évolution relative du coGt du crédit & New-York,
4 Londres et & Bruxelles. Les taux d’intérét plus
élevés des places étrangdres ont détourné en partie
les importateurs belges des sources de financement
antérieures.

Quant aux acceptations en francs belges, le mon-
tant des traites nouvelles représente également un
pourcentage décroissant de la valeur globale des

Tableau XVI.

importations. C’est sans doute que les achats des
industries textiles et alimentaires, principalement
financés de cette maniére, n’ont pas participé au
développement général des importations. Mais c’est
surtout que la Banque Nationale a décidé d’octroyer
son visa de facon plus restrictive en aoGt 1955, puis
encore en février et juin 1957. Ces mesures ont eu
pour effet de développer, au détriment des accepta-
tions visées, les crédits de caisse et les acceptations
non visées. Pour le surplus, la diminution assez mar-
quée des encours pendant le troisiéme trimestre de
1957 résulte aussi du ralentissement des importations
traditionnellement financées au moyen d’accepta-
tions bancaires et commerciales visées.

. L’expansion des ecrédits bancaires trouve donc
surtout son origine dans les besoins des entreprises
belges pour la production et la distribution & 1'inté-
rieur de 1'économie. De la fin de 1954 au
troisiéme trimestre de 1957, les crédits octroyéds &
cette fin ont augmenté de 9 milliards, soit de prés
d'un quart. L’augmentation peut étre un peu sur-
évaluée, les restrictions au visa de la Banque ayant
amend un déplacement des crédits finangant le
commerce extérieur vers les formes recensées ici.

Cette évolution n’a cependant pas été régulidre.
Iille ne s’est pas vépartie également entre tous les
secteurs d’activité.

En 1954, le volume des crédits s’est accru de
3,4 milliards, soit & un rythme un peu plus rapide que
celui des transactions intérieures et de la production
considérée en quantité et en valeur; la reprise con-
joncturelle avait incité les entreprises A faire appel

Credits bancaires aux entreprises résidant en Belgique

Comparaison avec 1'évolution de la production et des transactions intérieures

Encours moyen Indices (1958 == 100)
des crédits
aux entreprises
pour lIe fiménciment 1 do 1 duct de la valeur de la valeur
- de la production es encours - de la production i i
Périod . do la producti des transactions

redes o d?;tf@:?:s?::mns de crédits industrielle industriellleml soumiscs
(en milliards . Précédents > i aux tuxes

de francs) * . T

a) (2) (3) 4) (5)
1953 . PPN 34,6 100,0 100,0 100,0 100,0
1954 1°or semestre ........................ 35,9 104,1 104,2 101,6 101,1
2¢ gemestre ...........c...oooo.l. 37,6 109,0 106,9 104,2 106,5
1955 1er trimestre 38,9 112,8 112,38 112,1 109,1
2 trimestre .... 39,3 113,9 116,5 117,4 108.9
3¢ trimestre .... 39,7 115,1 110,6 111,3 110,9
4¢ {rimestre .... 40,1 116,2 123,4 125,5 120,7
1956 1er trimestre .... 40,7 118,0 119,8 124,2 114,1
20 trimestre .... 41,5 120,38 127,5 132,2 122,8
3¢ trimestre .... 42,3 122,6 116,6 121,1 120,9
4¢  frimestre 44,1 127,8 126,5 135,4 124,0
1957 1er trimestre 45,6 132,2 126,1 137,17 125,56
2¢ trimestre .... 47,8 138,6 127.8 141,1 129,4
3¢ trimestre 48,6 140,9 111,1 120,17 120,6

)

* Total des crédits aux entreprises et particuliers résidents (col. 6 du’ tableau XIV sous déduction des crédits finangant des ventes & tempérament (col. 7,
du tublenu XIV), des acceptations en devises, des acceptations en francs belges visées représentatives d'importations ot des acceptations en franes belges

non visées.
** Source : Inatitut de Recherches Economiques et Socialas.

*** Indice de la production industrielle multiplié par I'indice des prix. de gros industriels belges. Source : I.K.E.S.

¥*% Source : I.R.E.S.
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aux banques pour reconstituer leurs stocks et leurs
encours de fabrication.

En 1955, les fonds de roulement étant plus larges,
le recours au crédit commercial a progressé plus len-
tement que la production, puis que les transactions;
I'augmentation des crédits n’est que de 1,6 milliard.

En 1956 et pendant la premiére moitié de 1957,
la demande de crédits s'est faite & nouveau plus pres-
sante : le rythme d’accroissement des -crédits
— 7,2 milliards — dépasse celui de la production
et des transactions; il est inférieur au développe-
ment de la production en valeur tel qu’il est mesuré
par les indices du tableau XVI, mais il est probable
que ceux-ci surévaluent I'augmentation. Rien que de
juin 1956 & juin 1957, le volume des concours ban-
caires aux entreprises crolt de 6,2 milliards. La pro-
duction et les transactions intérieures subissent, au
troisieéme trimestre de 1957, un recul plus accusé que
le mouvement saisonnier. Ce repli détermine l'in-
flexion du recours au erédit qui a été déerite ci-avant.

Les indications que l'on posséde d’autre part
montrent que 1'augmentation des crédits commentée
ci-dessus n’a pas affecté uniformément les différents
secteurs industriels.

En 1955 et au premier semestre de 1956, 1’accrois-
sement des crédits, de 1,5 milliard environ par semes-
tre, trouve notamment son origine dans le recours
accru des industries des fabrications métalliques et
de la construction; ce développement cadre assez
bien avec I'expansion dont ont bénéficié ces branches
d’industries. Les crédits au commerce de gros et les
petits crédits progressent également, ce qui marque
sans doute la reconstitution de stocks au stade des
différents secteurs de la distribution.

Au deuxieme semestre de 1956, les crédits s’ac-
croissent globalement de 4,9 milliards. L’augmen-
tation qui intéresse presque tous les secteurs, mais
spécialement le commerce de gros, doit étre mise
en relation avec les événements internationaux et la
vague d’achats spéculatifs déclenchés par la crainte
d’une généralisation du conflit de Suez. Cependant,
le mouvement est artificiellement gonflé par un
recours accidentel au crédit du secteur des trans-
ports. Il s’explique par le fait que la Société Natio-
nale des Chemins de Fer belges n’ayant pu placer un
emprunt sur le marché, s’est adressée entre-temps
aux banques.

La progression se poursuit, mais en marquant une
nette inflexion au premier semestre de 1957 : elle
bénéficie cette fois aux entreprises textiles, chimiques
et alimentaires.

Les premiéres se sont trouvées devant la nécessité
de se couvrir en raison de 1'augmentation plus tardive
de certains carnets de commande, par suite du déea-
lage observé dans la conjoncture textile. Pour les
secteurs chimiques et alimentaires, il semble, au
contraire, que le développement du:crédit marque
le début d’'un certain stockage de conservation : ce
phénoméne est apparu du coté des engrais, dont les

ventes avaient fortement souffert de la fermeture
du canal de Suez, et dans les industries alimentaires
pour le sucre et les conserves de fruits et de 1égumes.

Pendant le troisiéme trimestre de 1957, les crédits
sont en diminution dans l’ensemble des secteurs :
les industries alimentaires font exception, pour les
raisons mentionnées ci-dessus. La diminution est
nettement perceptible dans 'industrie textile, dont la
conjoncture se détériore, dans le commerce de gros
et spécialement dans le groupe des petits crédits :
il est probable que 1'évolution des prix de gros
n’incite guére & une reconstitution des stocks des
distributeurs.

Quant & la forme sous laquelle les erédits bancaires
ont été consentis au cours de la période envisagée,
il suffiva de signaler que le développement de 1’en-
semble des avances et des crédits-promesses a ét¢é,
en 1955, plus rapide que celui des crédits d’'escompte;
ces derniers, au contraire, se sont accrus, de janvier
1956 & juin 1957, plus vite que les crédits de caisse :
il est possible que les banquiers, confrontés avec une
demande de crédits qui s’intensifiait, ont sélectionné
les concours qu'ils accordaient en faveur des crédits
les plus liquides.

La situation se renverse & partir de juin 1957 : les
restrictions mises par la Banque & l'octroi de son
visa expliquent probablement dans une large mesure
le remplacement d’une partie des crédits d’accepta-
tion par des crédits de caisse. Au surplus, lorsque la
demande globale se ralentit, les crédits les plus liqui-
des sont moins largement renouvelés & 1’échéance.

Jusque dans les derniers mois de 1956, c'est
principalement 1'accroissement des moyens d’action
propres des banques qui a permis de satisfaire la
demande de crédits des entreprises et particuliers
résidents. Ce n’est plus le cas en 1957 : l’encours
logé dans les banques de dépots plafonne. Les inter-
ventions de 1'Institut de Réescompte et de Garantie
fluctuant dans des limites assez étroites, ¢’est I'insti-
tut d’émission qui a assuré le financement des crédits
nouveaux, Le recours a la Banque Nationale avait
atteint son point le plus bas au cours du deuxiéme
trimestre de 1956; depuis lors et jusqu’en juillet
1957, le concours apporté par la Banque a crl assez
réguliérement jusqu’a atteindre des niveaux excep-
tionnellement élevés. Le réescompte auprés de la
banque centrale a été affecté, aux environs de
I’échéance annuelle, par un facteur particulier : la
constitution, par les banques de dépdts, des disponi-
bilités nécessaires & la souscription de 2,5 milliards
de certificats de trésorerie spéciaux. Par ailleurs, les
organismes non monétaires ont, par moments, fait
retluer vers le systéme bancaire une partie du papier
commercial qu’ils détenaient. ILeurs interventions
s’étaient acerues depuis les derniers mois de 1955
jusque vers le milieu de 1956 ; elles se sont stabilisées
ensuite, si 1’'on excepte la contraction saisonniére &
I’échéance annuelle. Mais, depuis mai 1957 jusqu’en
septembre, les encours logés en dehors du systéme
monétaire ont été en diminuant; les interventions
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de la Banque Nationale ont aussi été affectées par
ces fluctuations.

L’incidence de l'octroi de crédits aux entreprises
et particuliers résidents, sur la quantité de monnaie,
dépend du mouvement des encours logés dans les
organismes émetteurs. En gros et sur des périodes

Tablean XVII.

Mouvements des crédits d’escompte,
d'avances et d’acceptation
accordés par les organismes monétaires
aux entreprises et particuliers résidents

(En milliards de francs)

un meilleur équilibre des finances publiques, essen-
tiellement imputable & l'accroissement rapide dey
recettes et, subsidiairement, 4 une contraction des
dépenses de 1954 & 1955. De 1955 & 1956, la pro-
gression des recettes a été plus forte que celle des
dépenses; le déficit budgétaire a encore diminué.
Mais, telles quelles, les différéntes données ne sont
pas strictement comparables d’une année & 'autre :
I’amélioration n’'est qu’apparente dans la mesure oi
des dépenses ont été transférées du budget vers
d’autres organismes, comme le Fonds des Routes; ce
transfert est de 1'ordre de 1,6 milliard en 1956. Au
premier semestre de 1957, les recettes et les dépenses
comparées & celles de la période identique de ’année
précédente se réveélent accrues d’un montant égal :
le déficit budgétaire est inchangé &4 7,1 milliards. On
ne dispose pas encore de données analogues pour les

assez longues, ces mouvements épousent assez bien
les fluctuations du total de ces crédits telles qu’elles
ont été décrites ci-avant; mais il arrive souvent que
les fluctuations soient divergentes pendant de courtes
périodes.

3. Le financement monétaire des pouvoirs publics.

\

Grice aux données relatives & la situation de
Trésorerie publiées par le Ministére des Finances,
les principaux éléments de la situation financiere de
I'Etat peuvent étre examinés de facon plus précise
qu’d l'aide des données vretlétant 1’exécution des
budgets par exercice.

Tablean XVIIIL.

Opérations budgétaires *

(En milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Périodes Dépenses Recettes Soldes
1954 ceiiiieiiiiiiiiiane 95,7 78,9 —16,8
1955 ceiviiiiiiieeiens 94,0 81,2 -12,8
1956 «evviivvrennierriinaeees 96,1 88,1 — 8,0
1956 ler gemestre ...... 51,6 44,5 - 17,1
1957 ler gemestre ...... 55,8 48,2 - 7,1

1 Non compris les mouvements ne correspondsnt pas d des entrées et
sortics de fonds. '

Le tableau ci-dessus constitue le releve des opéra-
tions budgétaires proprement dites, effectuées par
période. Leur évolution indique une tendance vers

Recettes fiscales ordinaires
sans distinction d’exercice,
non compris les additionnels provineiaux
et communaux
(En milliards de francs)

boie | o
Périodes o en dehors
dans les des orga- Total
organismes . .
monétaires | DeEeS mois plus récents.
1953 + 2,2 — 0,1] 4 2,1
3l
1954 oo, + 8,0 4+ 1,4 + 4,4 Tableau XIX.
1955 ..o + 2,71 — 0,5 + 2,2
1956 1er gemestre ...... - 2,831 4+ 38,0} 4+ 0,7
2¢ semestre ...... + 6,9 - 1,2 + 5,7
1957 1e' gsemestre ...... 4+ 1,9 4+ 0,7 + 2,6
3¢  trimestre ...... — — 1,0 — 1,0

Source : Moniteur belye.

Périodes Clioms" | Douenes | Enregin |y

N directes el accises | trement :
1955 ol 32,1 15,6 28,0 75,17
1956 ... 34,3 16,6 31,4 82,3
1956 3 trimestres . 28,2 12,1 23,1 63,4
1957 3 trimestres . 30,8 13,0 24,6 68,4

L’accroissement des recettes globales budgétaires
vésulte de I'amélioration continue du produit des
impé6ts, d’environ 10 p.c. chaque année; les recettes
ordinaires extra-fiscales et les recettes extraordinaires
ne progressant guére, leur pourcentage dans 1’ensem-
ble des recettes budgétaires diminue assez régu-
litrement, Ce phénoméne est particuliérement accusd
st 'on compare les résultats de la période étudiée
4 ceux de 1954 : c’est le 1 janvier 1955, en effet,

-que le produit de la majoration de la taxe sur

l'essence a été porté au budget ordinaire.

L’augmentation des recettes fiscales tient, pour
une part importante, & 1’évolution conjoncturelle; elle
s’explique aussi, pour les contributions indirectes,
par différentes modifications apportées au régime de
taxation, notamment 1’augmentation des taxes assi-
milées au timbre. Cependant, malgré 1’augmentation
des taxes de transmission, de facture, de luxe, des
droits d’abattage et des impdts sur les locations
mobiliéres et les transports, les recettes d’envegistre-
ment représentent, pour les trois premiers trimestres
de 1957, sensiblement le méme pourcentage des
recettes totales que pendant la période correspon-
dante de 1955.
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Il ne faut pas perdre de vue deux facteurs qui ont
agi sur les recettes directes de maniére aussi sensible
que les augmentations signalées ci-avant. Ces deux
facteurs sont, l'un, la progressivité de la taxation de
revenus nominaux accrus par la hausse des prix et.
I’autre, le décalage entre la réalisation et 1'imposi-
tion des bénéfices des entreprises. L’incidence de
ce dernier élément est déja perceptible en raison du
retournement conjoncturel des derniers mois; elle
doit normalement s’accentuer & mesure que les trans-
actions soumises aux droits d’enregistrement vont
tendre & plafonner, sinon & se contracter, tandis que
les contributions directes comprendront une grande
partie des impositions assises encore sur les revenus
de 1956 et des premiers mois de 1957. Ce mouvement
serait plus accentué encore si les versements antici-
pés de la taxe professionnelle n’accusaient déji un
net plafonnement.

Pour avoir un apercu complet des entrées et sorties
de fonds dans la Trésoverie de 1I’Etat, il faudrait dis-
poser des chiffres relatifs aux moyens de finance-
ment extra-budgétaires de la Trésoverie pour 1’ensem-
ble de la période analysée. Mais les données pour
I’année 1955 n’ont pas été publiées; au surplus, on
ne dispose, pour 1957, que des chiffres afférents an
premier semestre. On trouvera, au tableau XI
ci-dessous une comparaison des données du premier
semestre des années 1956 et 1957 : on élimine ainsi
l'incidence de certaines opérations qui s’effecuent
& des époques déterminées.

Tableau XX.

Financement de la Trésorerie
(En milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

1956 1957
ler semest. | ler semest.

Déficit budgétaire global ............ 7,1 7,1
Diminution des fonds de tiers ... 1,4 0,7
Augmentation de l'encaisse ...... - 0,1
Solde & financer par I'emprunt ... 8,5 7,9

Modalités de financement :

Emprunts intérieurs & long terme | + 6,9 | + 7,6
Dette flottante intérieure envers :
les banques belges ............... + 0,9 + 2,0
la Banque Centrale du Congo
Belge et du Ruanda-Urundi ... + 0,5 - 0,5
les parastataux .........ocoiininnn + 1,3 + 0,8
la Banque Nationale ............... - 1,7 + 1,6
1'Office des Chéques Postaux ... + 0,1 - 0,6
TR o N — 0,7 - 1,9
Dette intérieure & trés court terme + 1,0 + 0,1
Emprunts extérieurs & long terme + 0,1 + 0,1
Dette flottante extérieure 1 ...... + 0,1 - 1,3

1 Y compris le remboursement de certificats de trésorerie libellés
en francs belges qui sont détenus par la B.L.R.D. et qui figurent dans le
tablenn XXI sous la rubrique « Dette flottante intérieure ».

Au cours du premier semestre de 1957, le solde -

des opérations & financer par I’emprunt est légére-
ment inférieur & celui du premier semestre de 1956 :

les appels sur le marché intérieur couvrent presque
totalement ce solde, & l'inverse de la situation connue
en 1956. En conséquence, les différents mouvements
observés dans la dette flottante et & trés court terme
ainsi que dans la dette extérieure se compensent. Si
le Trésor a, au cours du premier semestre de 1957,
continué & bénéficier de 1’apport de fonds des ban-
ques et des parastataux, il a, par contre, du faire
face & une diminution des dépdts des particuliers en
comptes de chéques postaux, & des remboursements
de certificats détenus par la Banque Centrale du
Congo Belge et du Ruanda-Urundi et de certificats &
moyen terme. Par solde, il a di prélever 1,6 milliard
sur son ultime ligne de crédit, c’est-a-dire sur sa
marge & la Banque Nationale.

On ne peut cependant pas en conclure que le
Trésor aurait bénéficié de plus ou moins de moyens
de financement d'origine monétaire au cours du
premier semestre de 1957 que pendant la période
homologue de 1956. On trouvera plus loin l'inven-
taire de ces moyens.

A défaut des chiffres de la situation de Trésorerie.
qui ne sont pas publiés pour le troisiéme trimestre
de 1957, ceux de la dette publique fournissent cer-
taines indications sur 1’évolution de la Trésorerie au
cours de cette période; ils permettent aussi d’avoir,
avec plus de recul, une vue plus large de la situation
financiére de 1'Etat.

Tableau XXI.

Dette publique directe

(En milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Dette Dette *
consolidée flottante
Fin de période inté- exté- o . Total
rieure | rieure inté- exté-
1 Py rieure | rieure
1954 Décembre ... |155,2| 14,8 [109,8 | 6,6 |286,4
1955 Juin ............ 159,1| 16,6 |110,7 | 6,0 [292,4
Décembre ...... 157,2| 16,5 |114,9 | 6,9 [295,5
1956 Mars ............ 161,2| 16,5 |115,3 | 7,3 [300,3
Juin ...l 162,6 | 16,3 {116,2 | 7,1 (302,2
Septembre ... '164,0| 16,4 (112,7 | 6,8 |299,9
Décembre ...... 167,2| 16,5 |109,4 | 7,9 (301,0
1957 Mars ............ 165,7| 16,5 (114,7 | 7,1 |304,0
Juin ... 172,1| 16,3 |110,9 | 6,6 [305,9
Septembre ... {171,5| 17,5 |106,28 17,3 (302,53

1 Y compris 'Emprunt de 1’Assainissement Monétaire.

2 Non compris les dettes de 1914-1918 envers les gouvernements
étrangers.

3 Y compris l'encours du poste « Compte courant du Trésor public »
qui figurait & cette date & l'actif du bilan de la Banque Nationale de
Belgique.

. Le gonflement de la dette publique directe s’est
progressivement ralenti d’année en année : 9 mil-
liards en 1955, 5,5 milliards en 1956, 2,6 milliards au
cours des douze mois allant de septembre 1956 &
septembre 1957. Une telle évolution est rien moins
que normale et opportune en haute conjoncture. Ce
ralentissement de 1l’endettement de 1I'Etat résulte
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sans doute de la diminution du déficit budgétaire
dont il a été question plus haut. Mais il provient
aussi, et surtout dans les derniers mois, du resser-
rement progressif des marchés de l'argent et des
capitaux en Belgique et & 1'étranger qui a limité les
possibilités d’emprunt du Trésor en méme temps
qu’il provoquait des non-renouvellements plus fré-
quents de crédits.

1l faut néanmoins souligner que la série des chif-
fres réunis au tableau XXI s’achéve sur une donnée
réduite par un mouvement saisonnier; la diminution
de la dette publique au troisiéme trimestre n’est pas
un phénoméne nouveau. Les derniéres indications
disponibles laissent d’ailleurs prévoir que, » la suite
d’un accroissement de l'endettement dans les tout
derniers mois de l'année, I’augmentation totale pour
1957 sera du méme ordre que l’année précédente.

De décembre 1954 & septembre 1957, la dette
publique directe a augmenté de 16,1 milliards; or,
des mouvements figurant aux colonnes 2 et 8 du
tableau XXII, il ressort que le Trésor n’a pas eu
recours au systéme monétaire ni & 1l’étranger pour
se financer, du moins dans 1’ensemble de cette méme
période. On constate donc que l'accroissement de la
dette publique s’est réalisé, globalement, par préld-
vement sur l'épargne intérieure en formation.

Tableau XXII.

Financement monétaire des pouvoirs publics *
(Etat et pouvoirs subordonnés)

(En milliards de francs)

Financement monétaire .

du Trésor Finance-

- * ment
ceg:itm monétaire
pn.r nette des pou- |

Périodes dc:s;l;:g de (ggﬁies Toto: voits

B des opé- Tota: publics

de la rntiox}s subor-
d:f:e en uc‘(,:);tnl donnéds

_ {I'étranger) -

1) 2) 3) 4)

1955 oo + 0,7+ 2,4+ 3,1|+ 0,5
1956 1er gemestre -. | + 1,4 —-1,7|- 0,34 0,3

3¢ trimestre - 1,2{—~0,9| - 2,1| —

4¢ trimestre — | =12 -1,2|[4+ 0,5
11957 1er trimestre 4+ 5,91 —1,9| + 40| — 0,5
20 trimestre - 1,544+ 1,0| — 0,5 | + 0,1

3¢ trimestre — 3,4‘ + 0,5 — 2,9 + 0,1

* Ce tableau met & jour les données antérieurement publiées dans ce
Bulletin. (Cfr. Bulletin d'Information ¢t de¢ Documentation, juillet 1957,
p. 84.) .. ) . B
** Signe + : factour de création’ de monnaie. Signe — : facteur de
destruction de monnaie.

*+ Tt constitution d'avoirs des particuliers aux Comptes Chdques
Postaux. . : . T

Ce tableau XXII isole, parmi les différentes opéra-
tions de Trésorerie en particulier celles qui ont
trait & la dette publique —, celles qui sont & 1'origine
d’une variation du stock monétaire. Il faut, ‘& cet
égard, distinguer, dans les interventions des organis-
mes monétaires en faveur du Trésor, celles qui pro-
cedent par L'octroi de crédits directs, d’'une. part, et,
d’autre part, celles qui consistent en achats. ou

en ventes de devises au Trésor en liaison avec les
variations de sa situation active et passive envers
I’étranger.

In 1955, I'augmentation assez rapide des dépots
dans les banques les a amendes d aceroitre leur por-
tefeuille d’effets publics. Mais 1’expansion monétaire
résultant des opérations du Trésor a surtout pour
origine ses emprunts en-dollars et en flovins.

En 1956, les crédits du systéme bancaire et les
avoirs des particuliers & 1’Office des Chéques Postaux
sont demeurds stables dans l’ensemble. Mais un
changement fondamental s’est opéré sur les marchés
extérieurs : les tensions de haute conjoncture ont
rendu moins aisés les emprunts & 1'étranger, tandis
que le Congo demandait le remboursement de ses
créances. Aussi, le Trésor a-t-il été obligé de prélever
environ 3,8 milliards sur les avoirs extérieurs ban-
caires nets.

Ces prélevements continuent au cours du premier
trimestre de 1957, & concurrence de 1,9 milliard.
Mais, en revanche, le Trésor augmente de 5,9 mil-
liards son recours direct aux crédits des institutions
monétaires; ce chiffre élevé résulte essentiellement
de la souscription de certificats de trésorerie spéeinux
par les banques de dépdts, d’'une vente de devises &
livrer & terme i la Banque Nationale et de 1'augmen-
tation du portefeuille d’effets du Trésor du Crédit
Communal. A partiv d’avril 1957, une diminution du
financement mondtaive direct se produit : l'Iitat a
notamment tiré 2,5 milliards sur son crédit stand
by au Fonds Monétaire International et dénousd,
vis-d-vis de la Banque Nationale, 1'opération & terme
mentionnde plus haut; il s’opére en conséquence un
glissement & due concurrence du financement divect
du Trésor vers le financement par cession de devises.
Au surplus, I’émission de ’emprunt de 7,5 milliards
en avril a permis un dégagement vis--vis du systéme

monétaire.

Au cours du troisiéme trimestre, les rembourse-
ments de certificats de trésoverie spéciaux d’une part,
le fléchissement des dépdts en banque et des avoirs
des particuliers en comptes de chéques postaux
d’autre part, provoquent de nouvelles diminutions,
forcées, du recours de 1’Etat au financement moné-
taire.

Considérant cette évolution avec le vecul du temps,
il semble bien que les variations erratiques qui se

sont produites & partir du deuxiéme trimestre de
1956 dans le financement monétaire du Trésor,

constituaient une manifestation des premiéres diffi-

cultés de la Trésorerie.

Le changement conjoncturel d’attibude des mar-

.chés financiers, tant intérieur qu’étrangers, la dété-

riorasion de la situation extérieure de la Colonie, les
tensions monétaires coincidant avec la diminution
des dépdts, ont précipité les difficultéds qui se sont
finalement traduites en octobre par un dépassement
de 2,7 milliards du plafond des avances de la Banque
Nationale & 1'Etat. '
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4..La monétisation des fonds publics. Le marché
des rentes. ' '

Globalement, les détenteurs de dette publique s’en
défont contre monnaie nouvellement émise si la
contrepartie de leurs ventes est fournie par des
achats effectuds, soit par des organismes monétaires,
soit par le Fonds des Rentes, dans la mesure ol
ce dernier se finance par des avances des organismes
émetteurs de monnaie.

Au cours de la période étudide, la monétisation de
la dette publique a évolué de facon assez caractéris-
tique. D’une part, les achats sur le marché des orga-

Tableau XXIII.

nismes monétairés ont été en se réduisant depuis le
début de 1956. D’autre part, les avances du systéme
monétaire au Fonds des Rentes ne se sont accrues
de facon durable que pendant ’année 1956; celle-ci
apparait comme l'année de tension sur le marché
des rentes; en 1957, la baisse de ces derniéres a été
consacrée; les taux ont sérieusement haussé; un
meilleur équilibre s’établit sur le marché ol la spé-
culation se refourne progressivement.

Si ’on examine cette évolution de la monétisation
avee quelques détails, on s’apercoit qu’en 1955, elle
a surtout été influencée par les interventions des
banques de dépots sur le marché.

<.

Monétisation de la dette et autres fonds publics *

(En milliards de francs)-- -

Fonds des Rentes  '* '
) Achats
1 I;;éts' d :}vn]l;clequ su;‘ le marc.lsle,e Monétisation
Svoluti e call money _ de la B.N.B. par les organismes
Périodes Evolution ‘ ) - e de la dette
du portefeuille et avances et préts étaires, .
¥ des organismes de call money de titres de la dette
non mondtaires, " bancaire antérieurement émis
(1) (8) (4) (5) = (8) + ()
1955 1°or semestre 4+ 0,3 + 0,5 - 0,2 + 1,2 + 1,0
2¢ semestre - 0,8 - 0,6 — 0,2 4 1,8 + 1,1
1956 1°7 semestre  .................. — 0,4 - 1,1 + 0,7 + 0,8 + 1,5
2¢ gsemestre  ........o.iienn. + 1,7 + 1,0 + 0,7 . + 0,7 + 1,4
1957 1o semestre  ........i...o..... — 0,4 — 0,4 + 0.1 - 0,3
3¢ trimestre ............oeeell — 0,4 + 0,2 — 0,6 + 0,2 — 0,4

* Ce tableau met & jour les données publides antéricurement dans ce Bulletin. (Cfr. Bullétin d'Information ¢t de Documéntation, juillet 1957, p. 85.)

** Sources : Pour 1955 et 1956 : Fonds dcs Rentes. Pour 1957 :

*** Signe + : facteur de création de monnaie. Signe — :

L évolution des dépdts bancaires obligeait les ban-
ques & augmenter leur créance sur le Trésor; la facul-
té d’introduire tous les fonds d’Etat, sans limitation
d’échdance, dans la couverture des passifs & terme a
incité les banques & acquérir des emprunts & long
terme plutdét qu’d renouveler des certificats de
trésorerie; au surplus, les certificats spéeiaux U.E.P.
venus & échéance en 1955 devaient étre remplacés.
Ces achats des banques ont apporté un soutien au
marché des rentes, de sorte que les interventions du
Fonds se sont limitées & certaines périodes de parti-
culiére tension; dans 1'ensemble de 1’année, le Fonds
a pu réduire ses engagements envers la Banque
Nationale.

En 1956, la monétisation de la dette s’élevant A
quelque 3 milliards résulte & parts égales des avauces
au Fonds des Rentes et des achats effectués sur le
marché par les banques de dépots.

Au cours de 1956, les interventions des banques
sur le marché des fonds publics se poursuivent, mais
8 un rythme moindre qu’en 1955; elles cessent
pratiquement & partiv du quatriéme trimestre, en
raison de la stagnation des dépots bancaires et du

remboursement, en septembre, des derniers -certifi- . °

cats de trésorerie spéciaux U.B.P.

Quant au marché des rentes, c’est & partir de la
mi-juin que la situation se détériore sérieusement.

Estimation sur base d¢s donndes rclatives au financement du portefeuille.
facteur de destruction de monnaie.™

Aprés un dernier affaissement suite & la hausse du
taux d’escompte de la Banque Nationale, le 6 décem-
bre 1956, le marché des rentes retrouve son équilibre
et le solde comptable du portefeuille du Fonds
revient du maximum de 5,7 milliards au 7 décembre
4 5,1 milliards en fin d’annde.” A ce niveau, il est
encore bien supérieur au chiffre de la mi-juin.

Au premier semestre, la réduction des apports de

‘call money des organismes non monétaires a provo

qué un endettement marqué du Fonds vis-a-vis du
systéme bancaire, malgré la contraction de son porte-
feuille. Au second semestre, en dépit d’une offre plus
abondante de call money hors compensation, les
engagements du Fonds des Rentes auprés des orga-
nismes monétaires s’accroissent encore en raison,
cette-fois, de ses achats de fonds publics.

Au cours des deux premiers mois de 1957, le cou-
rant acheteur apparu en décembre se maintient et
le Fonds peut encore vendre. Cette fermeté du mar-
ché des rentes entre la mi-décembre et la mi-mars
provient notamment de ce que les émissions des
pouvoirs publics ont été beaucoup moins importantes
que pendant la période correspondante de 1956. La
tendance baissitre fondamentale du marché des
rentes, conditionnée par la hausse des taux, réap-

‘parait en mars, aux approches de 1'émission de

l'emprunt d’Etat de 7,5 milliards. Le solde compta-
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ble du portefeuille du Fonds parait s’étre élevé de
quelque 700 millions au cours du deuxiéme trimes-
tre; mais, au total du semestre, le Fonds doit avoir
procédé a des ventes nettes de quelque 0,4 milliard.

Tableau XXIV.

Taux de rendement des emprunts d’Etat
52 20 ans — 4 3 4,5 p.c.

Aprés la hausse du taux d’escompte du 25 juil-
let, I'ajustement des cours & la baisse entraine un
redressement de la tendance du marché et il semble
que, dans les mois tout récents, ce redressement
prenne un caractére durable par suite du retourne-
ment conjoncturel. Le Fonds a réduit son portefeuille
d’une facon continue, sauf en octobre & la veille de
I’'émission des certificats de trésorerie & 5 ans.

L’intervention des organismes monétaires dans le
financement du portefeuille du Fonds se réduit de
0,4 milliard au premier semestre et de 0,6 milliard
au troisiéme trimestre de 1957. Iin effet, aux échéan-
ces de juin et de septembre, les emprunts du Fonds
sur le marché de 'argent au jour le jour hors com-
pensation sont sensiblement au méme niveau qu’a
I'échéance annuelle. Dés lors, le dégagement du
Fonds vis-a-vis de la Banque Nationale traduit la
réduction de son portefeuille.

Tableau XXV.

Le mouvement de hausse des taux & long terme,
dont il a été question ci-avant, s'inscrit dans la ten-
dance générale des marchés financiers internatio-
naux, influencés par des tensions de haute conjonc-
ture et des majorations des taux d’escompte. Ces
derniéres ont répondu, dans la plupart des pays, &
la nécessité de contenir les pressions inflatoires et,
dans de nombreux cas, de rétabliv 1'équilibre de In
balance des paiements.

Le taux de rendement & l'émission des emprunts
de I'tat a évolué parallélement au mouvement des
rendements. Alors que 'emprunt d’Etat d’avril 1955,
4 20 ans, donnait & 1’émission un rendement moyen
de 4,50 p.c., 'emprunt d’Etat de mars-avril 1957,
12 ans, donne & I'dmission un rendement de
5,40 p.c.; celui d’octobre, & 5 ans, un rendement de

1953 Moyenne annuelle ............... 4,93

1954 Moyenne annuelle ............... 4,69

1955 Moyenne annuelle ............... 4,61

1956 Début septembre .................. 4,66

1957 Début janvier ..................... 5,54 b
Début mars .....ooiiiiiiiiininn. 5,30
Début avril ... 5,62
Début juillet ... 5,82 6,01 p.c.
Début aolit ......... 6,41
Début novembre 6,85
Début décembre 6,53

5. Mouvements des divers autres éléments de la
situation des organismes monétaires.

A cbté des éléments étudids ci-dessus qui affec-
tent assez sensiblement les engagements monétaires
ou quasi monétaires des organismes émetteurs, il
faut, pour étre complet, signaler quelques facteurs
de moindre importance dont les variations sont géné-
ralement minimes.

Dans un premier groupe, sont rangées les opéra-
tions de crédit entre le systéme monétaire et les
institutions financiéres. L’évolution du solde global
de l'ensemble de ces opérations figure a la colon-
ne 6 du tableau XXV ci-dessous : pendant toute
la période envisagée, les mouvements de ces crédits
sont de peu d'ampleur. Les préts de call money aux
institutions financiéres n’ont pratiquement pas varié.
Les provisions constituées par la Société Nationale de
Crédit & 1'Industrie auprés de la Banque Nationale

en vue de se prémunir contre un effet jugé trop

expansionniste du financement des accords de paie-

Créances et engagements « divers » des organismes monétaires *

(En milliards de francs)

Montants absolus ** Mouvements ***
Opérations spécifiques avec des organismes
financiers non monétaires Solde
des créances
et des
Dates N Divers Provisions engagements du total
(fin de mois) Prits préts et | & la B.N.B. non_rangés i ] de la do la Total
ou ailleurs Périodes colonne ()
avances pour le " colonne (1)
emprunts  dos financement Total sur
de call Rty ct envers
institutions | des accords
money publiques |de paiement des
nationaux
1) 2) (8) ) (5) (6) (7) (8)
1954 Décembre ...... - 0,1 + 1,1 —_— + 1,0 - 1,2
1955 Décembre ...... — 0,2 + 1,5 + 1,3 — 1,8 |1955 Année .| + 0,3 - 0,6 - 0,
1956 Décembre ...... - 0,2 + 1,7 - 0,3 + 1,2 — 1,6 |1956 Année .| — 0,1 + 0,2 + 0,
1957 Juin ............ - 0,2 + 1,7 - 0,5 + 1,0 — 1,9 |1957 1ler sem.| — 0,2 - 0,3 - 0,
Septembre —-0,1 | +1,7| —0,4 | +1,2 | — 2,0 |1957 3¢ trim.| + 0,2 — 0,1 | + 0,1

* Co tableau met & jour les données publides antéricurement dans ce Bulletin. (Cfr. Bullctin d'Information cf de

Documentation, juillet 1957, p.

** Signe 4 : préts des orgunismes mondtuires. Signe — :
¥** Signe + : facteur de création de monnaie. Signe — :

emprunts de ces organismes.
facteur de destruction de monuaie.
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3

ment ont été & peu prés compensées par l’achat
d’obligations et de bons de caisse d’institutions
parastatales.

Comme, d’autre part, les créances et engagements
divers & court terme des institutions monétaires non
rangés dans une cabégorie spécifique n’ont guére
connu d’amples variations — sauf quelques fluctua-
tions essentiellement temporaives résultant d’engage-
ments contractés par les banques lors de la souscrip-
tion d’'emprunts publics —, les mouvements nets des
créances et engagements des institutions monétaires

Tableau XXVI.

repris & la colonne 7 ont influencé le stock moné.
taire de fagon assez minime; au total, on observe
une diminution de 0,8 milliard depuis le début de
1955, :

Les variations du total des moyens propres, des
fonds et des emprunts obligataires
(tableau XXVT) ont, par contre, exercé une influence
déflationniste sur le stock monétaire qui, pour l'en-
semble de la période, se chiffre & prés de 3,2 mil-
liards., Les décisions qui sont & 1'origine de ce mou-
vement procédent naturellement plus de motifs inter-

immobilisés

Fonds propres, immobilisations et emprunts obligataires

des organismes monétaires *
(En milliards de francs)

Solde des opérations
Fonds propres et immobilisations a . . autres qu’h court terme
(Banque Nationale, Banques de dépdts et Institut L(I}glgrunts c()]bhgthx;eis du Fonds Monétaire,
de Réescompte et de Garantie) anques de depots du Crédit Communal
Dates et de la C.N.C.P, ***
(fin de mois) Montants sabsolus
3 Mouvements| Montants Montants |y
Fonds Immobili- Partici- (4)hc=art(1) de cef*écnrt absolus Mouvgnents absolus AIouvsinenbs
propres sations pations @
(1) (2} (3) + (8)] (5) ®) (7) (8 )
. _ _ —
1954 Décembre ............... 9,9 2,6 1,3 6,0§ . 2,9; — 0,9 + 1,5§ + 1,4
55 Dé . _ _
1955 Décembre ............... 10,6 2,9 1,7 6,0 ; — 0,7 3,8 ; —~ 0,5 + 2,9 g — 0,1
I ), —_— — —
1956 Décembre ............... 11,5 3,0 1,8 6,7; — 0,5 4,3; — 0,1 + 2,8; — 1,8
1957 Juin .o — 12,1 3,0 1,9 - 7,2 } — 0,4 |— 44 } — 0,1 |+ 1,0 } — 0,2
Septembre ............ — 12,5 3,0 1,9 — 17,6 — 4,5 + 0,8
* Ce tableau met & jour les données publiées antérieurement dans ce Bulletin. (Cfr. Bulletin d'Information et de Documentation, juillet 1957, p. 88.)

** Signe 4+ : facteur de création de monnaie. Signe —
*** Donc y compris les fonds propres et immobilisations.

nes de gestion des entreprises que de l’exercice de
leur fonetion monétaire; au surplus, il s’agit d’un
développement structurel, que les circonstances
peuvent hater ou vetarder &4 certains moments, mais
normalement assez régulier.

En contrepartie de l’agrandissement de leurs
installations et de la prise de participations dans
d’autres institutions, les organismes monétaires ont
accumulé des fonds propres, notamment par des
augmentations de capital et la rétention de bénéfices.
Par solde, la diminution des engagements monétaires
qui résulte de ces opérations a atteint 1,6 milliard
pour la période; elle va s’accentuant : rien en 1955,
0,7 milliard en 1956 et 0,9 milliard pour les trois
premiers trimestres de 1957.

L’émission d’emprunts obligataires et de bons de
caisse a permis aux banques de dépdts de se cons-
tituer des ressources pour l'octroi de crédits spéeifi-
ques, et notamment des crédits financant les ventes
& tempérament : on notera l'évolution assez paral-
18le des encours, recensés & la colonne 7 du
tableau X1V, et du montant des dmissions de bons de

fecteur de destruction de mounate.

caisse et d’obligations bancaires, repris & la colon-
ne 6 du tableau XXVI. 1l faut cependant souligner
le ralentissement des émissions des banques de
dépots.

Enfin, un dernier élément & considérer correspond
au solde des créances et engagements & moyen et &
long terme du Fonds Monétaire, de la Caisse Natio-
nale de Crédit Professionnel et du Crédit Commu-
nal (1). De fin 1954 & septembre 1957, ces institu-
tions ont, grace & leur structure spéciale, diminué, 4
concurrence de 0,7 milliard, le financement moné.-
taire des crédits & long terme. Cette influence défla-
toire ne s’est pas exercée de maniere uniforme
pendant la période.

(1) Un aménagement de la statistique a permis d’'éliminer
certaines variations purement erratiques de ces soldes; c'est ce
qui explique les différences d'évolution que l'on reléverait en
comparant le présent tableau XXVI aux données publiées
antérieurement. On se référera & l'article : « Bilans intégrés des
organismes monétaires et origines des variations du stock moné-
taire. Revision de certaines données statistiques ». Bulletin
d’Information et de Documentation, novembre 1957, p. 415.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de novembre 1957. Il y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions ni les sources statis-
tiques.

1. MONNAIE — BANQUE

BIRON H, La Commission Bancaire et le contréle
des émissions publiques. (Bulletin d’Information
du Comité National de UEpargne Mobiliére,
Bruxelles, n® 53, décembre 1957, pp. 3-10.)

De financiéle en monetaire toestand van Belgié
medio 1957. (Tijdschrift voor Economie, Katholieke
Universiteit te Leuven, II, 1957, n° 3, pp. 318-328.)

Importations. Exportations. Réglementation. (Kre-
dietbank, Bruxelles, 1957, 39 p.)

Relations entre Trésorerie de I'Etat et banques
centrales dans divers pays. (Expériences, Bulletin
de la Section Belge du Centre International de
Recherches et d’Information sur UEconomie Col-
lective, Liége, II, n° 5, 1957, pp. 415-464.)

2. BOURSE — EPARGNE

BIRON H, La Commission Bancaire et le controle
des émissions publiques. (Bulletin d’Information
du Comité National de UEpargne BMobiliére,
Bruzxelles, n° 53, décembre 1957, pp. 3-10.)

VERSTRAETEN L., De gemeenschappelijke beleg-
gingsfondsen. (Tijdschrift voor Economie, Katho-
lieke Universiteit te Leuven, II, 1957, n° 3, pp. 267-
280.)

3. PRIX — SALAIRES

BUYENS J., Revenu national et revenu des travail-
leurs. (Revue d’Etude de la Confédération des Syn-
dicats chrétiens belges, Brucxelles, XXV, n°c 4,
15 septembre 1957, pp. 269-276.)

Het prijsverloop van de Kongolese exportprodukten.
(V.E.V. Berichten, Anvers, XXXII, n° 19, 31 octobre
1957, pp. 2.285-2.289.)

4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES

CEUTERICK J.,, Les charges budgétaires dans la
politique du logement social. (Habiter, Revue de
PInstitut National du Logement, Bruxelles, n° 2,
octobre 1957, pp. 116-128.)

Faut-il réformer notre régime de la taxe de trans-
- mission ? (Bulletin hebdomadaire de Fabrimétal,
Bruzxelles, n° 595, 25 novembre 1957, pp. 923-931.)

Relations entre Trésorerie de I'Etat et banques cen-
trales dans divers pays. (Expériences, Bulletin de
la Section Belge du Centre International de
Recherches et d’Information sur U’Economie Col-
lective, Liege, II, n° 5, 1957, pp. 415-464.)

7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES

FERRARI A., Le organizzazioni internazionali nel
campo della moneta e del credito. (Bancaria,
Rassegna dell’Associazione Bancaria Italiana,
Rome, XIII, n® 10, octobre 1957, pp. 1.106-1.117.)

The World Bank. Policies and Operations. (Banqué
Internationale de Reconstruction et de Développe-
ment, Washington, 1957, 139 p.)

World Payments Stresses in 1956-57. (Federal Reserve
Bulletin, Washington, XLIII, n° 10, octobre 1957,
pp. 1.123-1.130.)

8. ASPECTS FINANCIERS DE BENELUX

Union Economique Benelux. (Bulletin hebdomadaire
de la Fédération des Industries Belges, Bruzrelles,
XII, no 31, 10 décembre 1957, pp. 2.211-2.219.)

9. PLAN SCHUMAN

Le projet de réforme du Conseil national des char-
bonnages. (L’'Industrie Charbonniére de Belgique,
Bruxelles, n° 5, novembre 1957, pp. 13-15.)

10. GENERALITES

Produit  national, Revenu national et Dépenses
nationales au Congo Belge en 1956. (Bulletin de la .
Banque Cenirale du Congo Belge et du Ruanda-
Urundi, Bruxelles, VI, n° 10, octobre 1957, pp. 385-
404.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainst que les avis officiels qui revélent un intérét
particulier .au point de vue de lUéconomie générale
du pays et qui ont fait U'objet d’une publicatibn ‘au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une szmple mentzon, accompagnée
éventuellement d’une notice erplzcatwe est consa-
crée aux autres texrtes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informau-
tions, les lextes ont été groupés sous les rubrzques
suivantes :

" ‘Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances pubdliques
(y compris les lois budgétlaires), législu-
- tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Légz‘slqtibn relatwe aux prix et au:c salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociaur divers)
X1 — Législation en matiére de dommages de
guerre

g B

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 30 juillet 1957

portant approbation du traité portant modification
au traité instituant la Communauté Européenne
du Charbon et de VAcier, signé a Lurembourg, le
27 octobre 1956 (Moniteur du 24 novembre 1957, p.
8.348).

Article unique. — Le Traité portant modification au Traité
instituant la Communauté Européenne du Charbon et de
I’Acier, signé & Luxembourg le 27 octobre 1956, sortira son
plein et entier effet.

Traité portant modification au traité instituant
la Communauté Européenne du Charbon et de I’Acier.

Le Président de la République fédérale d’'Allemagne,

Sa Majesté le Roi des Belges,

Le Président de la République francaise,

Le Président de la République italienne,

Son Altesse Royale la Grande-Duchesse de Luxembourg,
Sa Majesté la Reine des Pays-Bas,

considérant le Traité signé le 27 octobre 1956 entre la Répu-
blique francaise et la République fédérale d’Allemagne sur le
réglement de la question sarroise, ont décidé de modifier en
conséquence le Traité signé & Paris, le 18 avril 1951, insti-
tuant la Communauté Européenne du Charbon et de I'Acier
et ont désigné a cet effet comme leurs plénipotentiaires :
Le Président de la République fédérale d’Allemagne :
M. Heinrich Von Brentano Mmlstre des Affaires étran-
géres; :
Sa MaJesté le Roi des Belges : .
Le baron Prosper Poswick, Amba.ssa.deur de Belglque au
Luxembourg;

Le Président de la République francaise : ,
M. Christian Pineau, -Ministre des Affaires étrangéres;’

I : . ;
Le Président de la Républiqlie italienne :
M. Antonio Venturini, Ambassadeur d'Italie au Luxem-
bourg;
Son Altesse Royale la Grande-Duchesse de Luxembourg :
M. Joseph Bech, Ministre des Affaires étrangéres;
Sa MaJesté la Reine des Pays-Bas :

Le Jonkheer Teixeira de’ Mattos, Ambassadeur des Pays-Bas
au Luxembourg; lesquels, aprés avoir échangé leurs pleins
pouvoirs, reconnus en bonne et due forme, sont convenus des
dispositions suivantes :

' "Article 1°r, — Le dernier alinéa de l'article 21 du Traité du
18 avril 1951 instituant la Communauté Européenne du Char-
bon et de I’Acier est abrogé.

Article 2. — Les mots « 20 pour 100 » qui figurent a l'arti-
cle 28 du Traité du 18 avril 1951 sont remplacés par les mots
« un sixiéme ».

Article 3. — Lé présent Traité sera ratifié par tous les Etats
membres de la Communauté Européenne du Charbon et de
PAcier en conformité de leurs régles constitutionnelles respec-
tives. Les instruments de ratification seront déposés auprés
du Gouvernement de la République francgaise.

Article 4. — Le présent Traité entrera en vigueur & la date
d’entrée en vigueur du Traité sur le réglement de la question
sarroise, signé le 27 octobre 1956 entre la République frangaise
et la République fédérale d’Allemagne, sauf dans le .cas ou
tous les instruments de ratification n auraxent pas été déposés
3 cette date.

Dans. ce cas, les Gouvernements des Etats ‘signataires du
présent Traité se concerteraient sur les mesures & prendre.

Article 5. — Lé présent Traité, rédigé en un seul exem-
plaire, sera déposé dans les archives du Gouvernement de la
République frangaise qui en remettra une copie certifiée
conforme & chacun des Gouvernements des autres Etats
signataires.

- En-foi de quoi, les ‘Plénipotentiaires soussignés ont apposé

leurs signatures au bas du présent Tralté et l'ont revétu de
leurs sceaux. b
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Arrété ministériel du 29 octobre 1957

modifiant Varrété ministériel du 29 octobre 1956
prescrivant Uétablissement d’une statistique men-
suelle de Pactivité et des stocks dans certains sec-
teurs de Uindustrie chimique (Moniteur du 23 no-
vembre 1957, p. 8.324). ’

Article 1¢r, — La nomenclature de la rubrique XIV, 2° et 3°,
du questionnaire relatif & l'industrie du savon et des déter-

N .

gents de syntheése, annexé & l'arrété ministériel du 29 octo-
bre 1956, est remplacée.

Arrété ministériel du 8 novembre 1957
approuvant certaines modifications au réglement
spécial de 'entrep6t public de Termonde (Moniteur
du 10 novembre 1957, p. 8.025).

‘ 11"—‘ LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
.LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

.Loi du 4 juillet 1957

contenant le budget des dotations pour l’éwercice
1957. Errata. (Moniteur des 16-17 et 20 novembre
1957 pp. 8.154 et ‘8.229)‘.‘

Loi du 31 juillet 1957

portant approbation de la Convention entre la Bel-
gique et la Suéde en vue d’étendre au Congo belge
et aux territoires sous tutelle du Ruanda-Urundi
la Convention du 1 qvril 1953 entre la Belgique et
la Suéde, tendant a éviter les doubles impositions
et a régler certaines autres questions en matiére
d’imp6ts sur les revenus et sur la fortune, signée
a Stockholm le 12 décembre 1955 (Moniteur du
9 novembre 1957, p. 7.996).

Article unique. — La Convention entre la Belgique et la
Suéde en vue d’étendre au Congo beige et aux territoires sous
tutelle du Ruanda-Urundi la Convention du 1ler avril 1953
entre la Belgique et la Suéde, tendant & éviter les doubles
impositions et & régler certaines autres questions en matiére
d’'impdts sur les revenus et sur la fortune, signée & Stockholm,
le 12 décembre 1955, sortira son plein et entier effet.

Arrété ro"yalA du ‘1= octobre 1957

approuvant des modifications apportées aux statuts
de la Banque Nationale de Belgique. — Erratum
(Moniteur des 2-3 novembre 1957 p. 7.828).

Arrété ministériel du 1 novembre 1957

fizant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains
dérivés du lait (Moniteur du 15 novembre 1957,
p. 8.113). '

Arrété royal du 4 novembre 1957

relatif aux modalités d’affectation du fonds de
réserve constitué a la Banque Nationale de Bel-

gique au moyen du produit de la taxe exception-
nelle de conjoncture pergue en vertu de la loi du
12 mars 1957 (Moniteur du 9 novembre 1957,
p. 8.002).

© Article 1°r, — 11 est ouvert au Budget des Recettes et des
Dépenses pour ordre, titre III, chapitre I°r, un article nouveau
n° 909-10 intitulé « Dépenses d’ordre social financées par
prélévement sur le fonds de réserve constitué & la Banque
Nationale de Belgique au moyen du produit de la taxe excep-
tionnelle de conjoncture. »

Art. 2. — Le Ministre du Travail et de la Prévoyance
sociale ordonnancera & charge de larticle 909-10 visé & l'arti-
cle précédent les dépenses d’'ordre social déterminées confor-
mément & l'article 15-1° de la loi du 12 mars 19567.

Art. 3. — Par prélévement sur le fonds de réserve constitué
dans ses livres au moyen du produit de la taxe execptionnelle
de conjoncture percue en vertu de la loi du 12 mars 1957, la
Banque Nationale de Belgique versera dans la Calisse de I'Etat,
au profit de l'article 909-10 du Budget des Recetles et des
Dépenses pour ordre, les sommes nécessaires pour couvrir le
paiement des ordonnances créées en vertu de l'article 2 du
présent arrété. I

Ces versements de la Banque Nationale s’effectueront & la
requéte de ’Administration de la Trésorerie et de la Dette
publique. ’

Art. 4. — Le paiement des ordonnances créées en vertu de
Yarticle 2 et les versements prévus a l’art@cle 3 du présent
arrété auront lieu simultanément pour des montants égaux.

Art. 5. — Pour l'application de l'article 6 de l'arrété royal
du 23 septembre 1957, portant exécution de la loi du 12 mars
1957 en ce qui concerne l'amélioration des pensions de retraite
et de survie des marins, de larticle 6 de l'arrété royal du
23 septembre 1957 portant exécution de la loi du 12 mars
1957 en ce qui concerne 'amélioration des pensions de retraite
et de survie des ouvriers, et de l'article 4 de l'arrété royal
du 23 septembre 1957 portant exécution de la loi du 12 mars
1957 en ce qui concerne I'amélioration des pensions de vieil-
lesse et de survie des ouvriers mineurs et assimilés, des pro-
vislons sont versées respectivement & la Caisse de Secours et
de Prévoyance des Marins, & la Caisse nationale des Pensions
de Retraite et de Survie et au Fonds national de Retraite
des. Ouvriers Mineurs, au fur et & mesure de leurs besoins,
dans les conditions fixées par le présent arrété.

Arrété ministériel du 9 novembre 1957

relatif a Uémission de certificats de trésorerie @
trés court terme (Moniteur du 10 novembre 1957,
- p. 8.028).

Article 1°v. — A partir de ce jour, des certificats du Trésor
a trés court terme pourront &tre souscrits par la Banque
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Nationale de Belgique au pair de leur valeur nominale, dans
les conditions et suivant les modalités déterminées par les
articles 2 a 7 ci-apres.

Art. 2. — Dans la mesure ou elle jugera que la situation du
marché monétaire le justifie, la Banque Nationale pourra
céder les certificats visés & I'article ler, mais exclusivement
a des banques, & des institutions financiéres créées par la loi
ou & des établissements paraétatiques. A leur tour, ces ban-
ques, institutions ou établissements pourront négocier les cer-
tificats, mais uniquement entre eux.

Art. 3. — Les certificats seront libellés a4 quinze jours, & un
mois, & deux mois, & trois mois ou & quatre mois de date.
Exceptionnellement, et notamment pour éviter que I'échéance
coincide avec un dimsanche ou un jour férié, des certificats
pourront étre établis pour des durées intermédiaires.

Art. 4. — Les certificats & trés court terme porteront inté-
rét & des taux adaptés & leur durée et qui seront fixés suivant
I'évolution du marché monétaire, sans pouvoir dépasser le
taux officiel d’escompte de la Banque Nationale de Belgique
pour les traites acceptées domiciliées en banque.

Les intéréts seront payés & terme échu et seront exempts
de tous impbts et taxes réels quelconques, présents et futurs,
au profit de I'Etat, des provinces et des communes.

Art. 5. — Sauf exception autorisée par le Directeur général
de la Trésorerie et de la Dette publique, les certificats & trés
court terme seront représentés par des coupures de 1.000.000
francs minimum.

Art, 6. — Les certificats & trés court terme seront revétus
de la griffe du Directeur général de la Trésorerie et de la
Dette publique et de celle du Directeur d’administration
chargé du service de la Dette au porteur; ils seront visés par
la Cour des Comptes; le timbre spécial de contrdle de la
Dette publique et celui de la Cour des Comptes y seront
apposés, partie sur le titre, partie sur la souche dont celui-ci
sera détaché lors de son émission.

Pour étre valables, les certificats devront porter l'indication
chiffrée du jour de leur émission et, en toutes lettres, celle
de leur échéance; ils seront signés, au moment de leur déli-
vrance, par le délégué du caissier de I'Etat. Celui-ci y inscrira
le taux d’'intérét y afférent ainsi que le montant des intéréts
a payer a I’échéance.

Art. 7. — Le remboursement des certificats et le paiement
des intéréts échus seront effectués au porteur, au jour indiqué
pour leur commune échéance, aux guichets du caissier de
I'Etat ol les certificats, sur demande des preneurs, auront
été domiciliés, soit & Bruxelles, soit chez I'une des succursales
ou agences de la Banque Nationale de Belgique en province.

Art. 8. — L'arrété ministériel du 30 mars 1956 relatif a
I’émission des certificats de Trésorerie & trés court terme est
abrogé.

Art. 9. — Le présent arrété entre en vigueur le jour de sa
signature.

Arrété de la Commission Bancaire

portant amendement au réglement sur les coeffi-
cients bancaires du 11 octobre 1949 (Moniteur du
10 novembre 1957, p. 8.029).

Article 1°r, — Le § 2 de l'article 2 du réglement du 11 octo-
bre 1949 est remplacé par le texte suivant :

« Par « effets publics », les effets et titres d’emprunts en
francs belges émis ou garantis par I'Etat; ces effets publics
doivent étre quittes et libres de tout nantissement, opposition
ou empéchement quelconque. »

Art. 2. — L’alinéa 2 du § 1¢r de l'article 4 du réglement du
11 octobre 1949 est remplacé par le texte suivant :

« Ce délai d’échéance est porté & cing ans pour la catégorie
des banques régionales et pour celle des banques spécialisées. »

Art. 3. — L’article 5 du réglement du 11 octobre 1949 est
remplacé par le texte suivant :

— 501 —

« § 1. Rapporté au passif exigible & plus d’un mois, l'en-
semble des moyens de trésorerie, des préts au jour le jour
consentis & des institutions publiques de crédit et des effets
publics sans limitations d’échéance, qui ne sont pas affectés
a la couverture prescrite par larticle 4, doit demeurer
constamment supérieur ou égal au coefficient indiqué, pour
chaque catégorie, au tableau dressé au § 2.

» § 2. Les "coefficients de couverture visés au § 1°r sont
portés en pour-cent au tableau ci-dessous.

» Banques régionales .............c.cocoeeoiieriireriiieerierens 50
» Banques de moyenne circulation . 60
» Banques de grande circulation .....................c.ocll 65
» Banques SpécialiSées ..............ccoviiiiiiiiiiiiiiiiniiieninn., 50

» § 3. La Commission bancaire peut, par un arrété d’exé-
cution du présent article, réduire & 50 p.c. le coefficient de
couverture applicable aux banques de grande et de moyenne
circulation. Cette mesure peut étre prise par voie de réduc-
tions successives. »

Art. 4. — Lrarticle 8 du réglement du 11 octobre 1949 est
remplacé par le texte suivant :

« Le présent réglement abroge et remplace celui pris le
29 janvier 1946 en exécution de l'article 11, § 1¢r, de 1’arrété
royal n° 185 susvisé. »

Art. 5. — L’article 9 du réglement du 11 ocobre 1949 est
abrogé.

Art. 6. — Les modifications apportées par le présent arrété
au réglement du 11 octobre 1949 entrent en vigueur le
12 novembre 1957.

Arrété ministériel du 9 novembre 1957

.

portant approbation de .larrété de la Commission
Bancaire du 9 novembre 1957 sur les coefficients
bancaires (Moniteur du 10 novembre 1957, p. 8.029).

Article 1°r, — L’arrété ci-annexé vris le 9 novembre 1957
par la Commission bancaire, en exécution de larticle 11,
§ ler, de l’arrété royal susdit et portant amendement du
reéglement du 11 octobre 1949 sur les coefficients bancaires,
est approuvé.

Art. 2. — Le 'présent arrété entre en vigueur le 12 novem-
bre 1957.

Arrété ministériel du 9 novembre 1957

relatif a Uémission de certificats de trésorerie
destinés a .la couverture des passifs bancaires
(Moniteur du 10 novembre 1957, p. 8.030).

Article 1v. — 11 est créé un emprunt spécial au capital
nominal de 28.920.000.000 francs, représenté par des certi-
ficats de trésorerie dénommés « Certificats de trésorerie
destinés & la couverture des passifs bancaires ».

Cet emprunt est divisé en une tranche « A » au capital
nominal de 20.000.000.000 francs et une tranche « B » au
capital nominal de 8.920.000.000 francs.

Art. 2. — Les certificats représentatifs de la tranche « A »
sont libellés & un an de date. Ils portent intérét au taux d’'un
quinze seiziémes pour-cent (1 15/16 p.c.) l'an. Cet intérét est
payable anticipativement.

" Les certificats sont renouvelables.

Art. 3. — Les certificats représentatifs de la tranche « B »
sont libellés & quatre mois de date.

Ils portent intérét au taux de trois septante-cing pour-cent
(3,75 p.c.) l'an. Cet intérét est payable anticipativement.

Les certificats sont renouvelables, & leur date d’échéance,
& un taux d'intérét égal au taux d’escompte officiel —
diminué de septante-cinq centimes (0,75 fr.) — pratiqué a
cette date par la Banque Nationale de Belgique pour les
traites acceptées domiciliées en banque, étant entendu que ce
taux d’intérét ne sera pas inférieur & deux pour-cent ( 2 p.c.)
I'an.



Art. 4. — Les certificats visés aux articles 2 et 3 seront
revétus de la signature manuscrite ‘du Directeur général de
la Trésorerie et de la Dette publique ou. de son délégué et
seront revétus du visa de la Cour des Comptes.

Art. 5. — L'intérét afférent aux certificats émis en vertu
du présent arrété est exempt de tous impodts et taxes réels
quelconques, présents et futurs, au profit de I'Etat, des pro-
vinces et des communes.

. 'Art. 6. — A la date du 12 novembre 1957, le capital nomi-
nal de 20.000.000.000 francs de la tranche « A » sera offert
en souscription aux banques de grande et de moyenne circu-
lation, par conversion au pair et sans frais d’un capital nomi-
nal égal de certificats de trésorerie tracés & un an d’échéance
que ces banques détiendront & la date précitée.

Art. 7. — A la méme date du 12 novembre 1957, le capital
nominal de 8.920.000.000 francs de la tranche « B » sera
offert en souscription a toutes les banques inscrites & la liste
publiée par la Commission bancaire, par conversion au pair
et sans frais d'un capital nominal égal de certificats de
trésorerie tracés & un an ou & quatre mois d’échéance que
ces banques détiendront & la date précitée. ’

Art. 8. — La partie du capital nominal de 8.920.000.000
francs de la tranche « B » qui n’aura pas été souscrite par
les banques désignées & l'article précédent, pourra étre cédée
au Fonds des Rentes, au pair de la valeur nominale et contre
espeéces. ’ :

Art. 9. A Pappui des demandes qu’elles déposeront en vue
de la conversion prévue aux articles 6 et 7 ci-avant, les
banques remettront au Ministére des Finances une liste per-
mettant d’identifier ceux des certificats actuels qu’elles appor-
teront & la conversion. Cette liste relévera séparément les
titres destinés & étre convertis en certificats de la tranche
« A » et les titres destinés & étre convertis en certificats de
la tranche « B ».

Art. 10. — Au fur et & mesure qu’ils arriveront & échéance,
les certificats actuels & un an inscrits & la liste prévue &
Yarticle précédent pour étre convertis en certificats de la
tranche « A », seront échangés contre des certificats nouveaux
de ladite tranche « A ».

Art. 11. — Au fur et & mesure qu’ils arriveront & échéance,
les certificats actuels inscrits & la liste prévue & larticle 9
pour étre convertis en certificats de la tranche « B » et qui,
& la date du 12 novembre 1957, n’auront pas plus de quatre
mois & courir, seront échangés contre des certificats nouveaux
de ladite tranche « B ».

Pour le nombre de jours & courir depuis le 12 novembre 1957
jusqu’a la date de leur échéance, les certificats actuels visés
4 l'alinéa précédent auront droit & un complément d’intérét
calculé sur la base de la différence entre le taux de 3,75 p.c.
l'an et le taux dont bénéficiaient les certificats apportés a la
conversion.

Art. 12, — Les certificats actuels inscrits & la liste prévue
a larticle 9 pour étre convertis en certificats de la tranche
« B » et qui, & la date du 12 novembre 1957, auront encore
plus de quatre mois a courir, seront échangés contre des
certificats nouveaux de la tranche « B », au fur et & mesure
que les banques détentrices le demanderont, mais en tout cas
avant le 12 mars 1958.

Cet échange donnera lieu & un décompte d’intéréts com-
prenant les éléments ci-aprés :

Au profit de la banque détentrice :

a) un complément d’intérét calculé sur base de la diffé-
rence entre les taux de 3,75 p.c. et de 1 15/16 p.c. 'an, pour
le nombre de jours a courir depuis le 12 novembre 1957
jusqu’'a la date de I'échange;

b) le montant des intéréts escomptés & 3,75 p.c. I'an affé-
rents aux nouveaux certificats & quatre mois.

Au profit du Trésor :
c¢) le prorata d’intérét & 1 15/16 p.c. 'an pour le nombre
de jours restant & courir sur les certificats actuels, depuis la
date de leur échange jusquw’a leur échéance.

Art. 13, — Les prorata d’intérét dont il est question aux
articles 11 et 12 bénéficient des exonérations fiscales prévues
& larticle 5.

Art. 14. — Sur demande des banques détentrices, les certi-
ficats actuels inscrits & la liste prévue & l'article 9 pour étre
convertis, soit en certificats de la tranche « A », soit en certi-
ficats de la tranche « B », pourront étre revétus, par les
soins du Ministére des Finances, de l'une ou l'autre des
estampilles ci-aprés :

« Certificat & échanger & son échéance, aux conditions de
l'arrété ministériel du 9 novembre 1957, contre un certificat
de trésorerie 1 15/16 p.c. & un an de date ».

« Certificat & échanger, aux conditions de l'arrété minis-
tériel du 9 novembre 1957, contre un certificat de trésorerie
a quatre mois de date. Intérét porté & 3,75 p.c. I'an & partir
du 12 novembre 1957 ».

Art. 15. — Les certificats émis en vertu du présent arrété
sont négociables, mais uniquement entre les souscripteurs
désignés aux articles 6 et 8 pour les certificats de la tranche
« A » et entre les souscripteurs désignés aux articles 7 et 8
pour les certificats de la tranche « B ».

Art. 16. — Le .remboursement des certificats émis en vertu
du présent arrété sera effectué au porteur, & leur échéance,
aux guichets du caissier de I'Etat ou lesdits titres, sur
demande des preneurs, auront été domiciliés, soit & Bruxelles,
soit chez l'une des succursales ou agences de la Banque
Nationale de Belgique en province. Lorsque l'échéance coin-
cide avec un dimanche ou un jour férié, le remboursement
pourra étre demandé la veille.

Art. 17. — Le présent arrété entre en vigueur le jour de
sa signature.

‘Réglement de la Commission Bancaire

sur les coefficients bancaires (Moniteur du 10 no-
vembre 1957, p. 8.033).

Article 1or, — Le texte de la quatriéme décision d’exécution,
du 12 juin 1951, prise en application de l'article 4, § 2, du
réglement du 11 octobre 1949 et modifiée par un premier
amendement du 16 mars 1954, est remplacé par le texte
suivant :

« Article 1er, — Parmi les effets publics visés & l'article 4,
§ ler, du réglement du 11 octobre 1949 sur les coefficients
bancaires, seuls les certificats, renouvelables & Véchéance, de
'emprunt spécial du Trésor belge créé par arrété ministériel
du.9 novembre 1957 peuvent étre affectés par les banques de
grande et de moyenne circulation & la formation de la cou-
verture partielle visée & l'article 4, § 2, dudit réglement.

» Art. 2. — Les banques régionales et spécialisées peuvent
affecter & la composition de la couverture partielle de leur
passif exigible & vue et & un mois au plus, tous les effets
publics, au sens de l'article 2, § 2, du réglement, cotés & une
bourse de fonds publics et de change du Royaume, et dont
I’échéance la plus rapprochée n’est pas éloignée de plus de
cing ans.

» Elles peuvent également introduire dans cette couverture
les certificats de la dette flottante du Trésor belge tracés &
un an d’échéance ou & un terme plus rapproché. »

Art., 2. — La dénomination de « quatriéme décision d'exé-
cution du réglement sur les coefficients bancaires » est rem-
placée par celle d’ « Arrété d’exécution de l'article 4, § 2,
du réglement sur les coefficients bancaires ».

Art. 3. — Le présent amendement entre en vigueur le
12 novembre 1957.

Arrété

amendant Uarrété d’exécution de Varticle 4, § 2, du
réglement du 11 octobre 1949 sur les coefficients
bancaires (Moniteur du 21 novembre 1957, p. 8.263).
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Considérant que, dans I'éventualité d'une augmentation de
leur passif exigible & vue et & un mois au plus, les établis-
sements précités pourraient, dés lors, étre obligés d’accroitre
le montant des avoirs quils détiennent & vue & la Banque
Nationale de Belgique, au-deld des moyens minima de tréso-
rerie prescrits par l'article 3 du réglement précité du 11 octo-
bre 1949;

Considérant qu'un tel effet n’est pas poursuivi dans les
circonstances actuelles;

Considérant 1'émission, var le Fonds des Rentes, d’effets
spéciaux & quatre mois dont le taux d’intérét, payable & terme
échu, est égal & celui des certificats spéciaux du Trésor de
la tranche « B » de 'emprunt visé ci-dessus; )

Considérant que le Fonds des Rentes affectera le produit
de I'émission de ces effets a des opérations d’intervention sur
le marché dans le cadre de la politique monétalre de la
Banque Nationale de Belgique;

Considérant qu'il se recommande, dés lors, d’autoriser I'in-
sertion desdits effets du Fonds des Rentes dans la couverture
partielle des banques susvisées;

Article 1or, — 11 est ajouté & Yarticle 1ler de l'arrété d'exé-
cution de l'article 4, § 2, du réglement du 11 octobre 1949,
arrété adopté le 9 novembre 1957, un alinéa 2 ainsi congu :

« Ces établissements peuvent également introduire dans
ladite couverture les certificats snéciaux du Fonds des Rentes
émis & quatre mois d’échéance et portant un intérét payable
4 terme échu égal a celui des certificats de la tranche « B »
de emprunt précité. »

Art. 2. — Le présent arrété entre en vigueur le 21 novem-
bre 1957.

Arrété royal du 21 novembre 1957

fizant la date ultime pour Voctroi de crédits spéciauz
destinés a la restauration des dommages causés
auxr entreprises industrielles, commerciales et arti-
sanales par les inondations de fin mai 1956 (Moni-

teur du 27 novembre 1957, p. 8.408).

Article unique. — La date ultime jusqu’a laquelle la Société
nationale de Crédit & VIndustrie, 'Office central de Crédit
hypothécaire, la Caisse nationale de Crédit professionnel et
I'Institut national de Crédit agricole sont habilités & consentir
des crédits spéciaux destinés & contribuer & la restauration
des dommages causés par les inondations de fin mai 1956
aux biens meubles ou immeubles affectés & I'exercice d'une
activité industrielle, commerciale ou artisanale, est fixée au
31 décembre 1957.

. Arrété royal du 23 novembre 1957

déterminant les modalités d’utilisation et de liquida-
tion des avoirs détenus par les caisses libres
agréées, les caisses spéciales et la Caisse auxiliaire,
en vertu de Uarticle 108, alinéa 2, 2°, des lois coor-
données relatives aux allocations familiales pour
travailleurs salariés en vigueur le 31 mars 1957
(Moniteur du 28 novembre 1957, p. 8.436).

III — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 1° nermbré 1957

fizant le montant des primes accordées aur indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains
dérivés du lait (Moniteur du 15 novembre 1957,
‘p. 8.113).

IV — LEGISLATION

Arrété royal du 29 octobre :1957

accueillant une requéte relative a lindustrie des
verres coulés, déposée en application de Varrété
royal n° 62 du 13 janvier 1935, permettant Uinstitu-
tion d’une réglementation économique de la pro-
duction et de la distribution (Moniteur des 2-3
novembre 1957, p. 7.829).

Article 1¢r. — Jusqu’'au 30 juin 1960, il est interdit a tout
producteur de verres coulés de dépasser, en production
annuelle, 50 p.c. de la capacité de production de ses instal-
lations établies au 30 juin 1957.

Art. 3. — Par « verres coulés », il faut entendre, pour
I'application du présent arrété, les verres en feuilles, bruts,
non transparents, c'est-d-dire simplement translucides, de
toutes épaisseurs, colorés et opalescents ou non, athermanes
ou non, fabrigués par tous procédés de coulée, d’'étirage et
de laminage — & l’exception des verres destinés & la fabri-
cation des glaces polies — et comprenant notamment des
Verres. martelés, striés, losangés, Klarglas, imprimés, diaman-
tés, cathédrale, prismathues ondulés cannelés, linéa.lres.
nervurés et armés.

Arrété ministériel du 5 novembre 1957

relatif au régime d’accise du tabac (Moniteur du
8 novembre 1957, p. 7.970).

INDUSTRIELLE

Art. 4. — La capacité de production annuelle de I'ensemble
des installations de chaque producteur est déterminée par la
capacité totale de production de ses fours & bassin équipée
de machines & produire des verres coulés. La capacité de
chacun des fours est déterminée comme suit :

un métre carré de surface de fusion représente une capacité
nette de 450 tonnes par an pour les fours & bassin continus,
et de 300 tonnes par an pour les fours & bassix_l discontinus.

Art. 5. — Jusqwau 30 juin 1960, mais sous réserve de
I’'application de larticle 6 du présent arrété et des dérogations
qui peuvent é&tre accordées conformément & l'article 20 de
Tarrété royal n° 62, du 13 janvier 1935, il est interdit d'instal-
ler ou de mettre en activité des moyens de production destinés
4 la fabrication de verres coulés, qui soient supplémentaires
a ceux existant au 30 juin 1957.

Art. 6. — L’interdiction de l'article précédent ne s'oppose
pas au remplacement du matériel déclassé ou hors d'usage
par du matériel neuf, et ne fait pas obstacle & .la mise en
application de nouvelles inventions ou & I'emploi de nouveaux
procédés ou moyens de fabrication, pour autant que ce rem-
placement, cette mise en application ou cet emploi n’alent
pas pour conséquence d’augmenter la capacité de production
des installations établies & la date de référence.

Toute modification des moyens de production doit étre
portée & la connaissance du Mnistre des Affaires économiques
avant qu’il y soit procédé. .

N



VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété ministériel du 30 septembre 1957

relatif aux frets, ainsi que leurs conditions d’applica-
tion, pour tout contrat d’affrétement conclu a
Vintervention de U'Office régulateur de la Naviga-
tion intérieure (Moniteur des 2-3 movembre 1957,
p. 7.837).

Article unique. — A partir du 1er octobre 1957 jusqu'au
31 mars 1958 inclus, les augmentations suivantes sont appli-
quées aux frets des barémes des frets de I'Office régulateur
de la Navigation intérieure :

10 135 p.c. pour tout contrat d’affrétement au voyage conclu
a lintervention d’'un des bureaux d'affrétement & tour de
réle suivants : Anvers, Charleroi, Eisden, Gand, Hasselt,

La Louviére, Lessines, Liége, Mol, Namur, Saint-Ghislain et
Tournai.

Toutefois, cette augmentation est de :

a) 115 p.c. pour les contrats d’affrétement au voyage relatifs
a des transports de charbon pour I'exportation au départ des
districts d’Eisden ou de Hasselt et & destination d'Anvers
ou de Gand;

b) 115 p.c. pour les contrats d’affrétement au voyage rela-
tifs 4 des transports de mineral de fer, de pyrite ou de
phosphate naturel au départ d’Anvers ou de Gand;

¢) 105 p.c. pour les contrats d’affrétement au voyage rela-
tifs & des transports de farines destinées & l'exportatlon
marmme par les ports d’Anvers ou de Gand.

2° 105 p.c. pour tout contrat d’'affrétement au voyage
auquel les dispositions du point 1° ci-dessus ne sont pas
applicables.

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 30 septembre 1957

rendant obligatoires les décisions des 1¢r avril et
5 juin 1957 de la Commission paritaire nationale
des industiries du ciment fizant les salaires et les
conditions de travail dans les entreprises d’agglo-
mérés a base de ciment (Moniteur du 7 novembre
1957, p. 7.932).

Arrété ministériel du 30 septembre 1957

relatif aux frets, ainsi que leurs conditions d’applica-
tion, pour toul contrat d’affrétement conclu a
Vintervention de I'Office régulateur de la Naviga-
tion intérieure (Moniteur des 2-3 novembre 1957,
.. 7.837). (Voir aussi rubrique VIII).

Arrété royal du 19 octobre 1957

rendant obligatoire la décision du 19 décembre 1956
de la Commission paritaire nationale de Uindustrie
transformatrice du bois fixant les salaires mini-
mums @& la piéce des travailleurs occupés dans
Uindustrie de la vannerie et modifiant le chapitre

V de la décision du 7 décembre 1955 de la méme

commission rendue obligaloire par Varrété royal
du 24 octobre 1956 (Moniteur du 15 novembre 1957,
. D. 8.107).

‘ Arrété royal du 19 octobre 1957

rendant obligatoire la décision du 3 avril 1957-de la
Commission paritaire nationdle  de Uindustrie

céramique, rattachant a Uindice des prix de détail
du Royaume les salaires des ouvriers occupés dans
les entreprises relevant de la Commission paritaire
régionale de Uindustrie des matiéres premiéres de
la céramique de Mons (Moniteur des 16-17 novem-
bre 1957, p. 8.145).

Arrété royal du 29 octobre 1957

rendant obligatoire la décision du 14 décembre 1956
de la Commission paritaire nationale de U'industrie
de la construction métallique fizant les salaires
horaires minimums des ouvriers occupés dans les
entreprises d’installation élecirique, ainsi que le
rattachement de ces salaires a Uindice des priz de
détail du Royaume (Moniteur des 16-17 novembre
1957, p 8.147). '

Arrété ministériel du 31 octobre 1957

prorogeant les arrétés ministériels des 23 novembre
1956, 29 mars et 30 juillet 1957, relatifs a la régle-
mentation de la vente des viandes bovine et por-
cine (Moniteur des 4-5 novembre 1957, p. 7.852).

: Article 157, — Le délai pendant lequel I'arrété ministériel

du 23 novembre 1956 précité, prorogé par les arrétés minis-

tériels des 29 mars et 30 juillet 1957, est d'applicatlon est

prorogé jusqu'au 30 avril 1958. . e

. Arrété. ministériel du 7 novembre 1957
}eiat'if aur marges de distribution des charbons et

agglomérés de houille ou de lignite (Moniteur des
1617 novembre 1957, p. 8.154).
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X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

. Arrété royal du 23 octobre 1957

portant ezécution de Particle 20 de la loi du 21 m'ai‘

1955 relative a la pension de retraite et de survie
des ouvriers, modifié par la loi du 1°T aout 1957, et
de Varticle 25 de la loi du 12 juillet 1957 relative
& la pension de retraite et de survie des employés
(Moniteur du 30 octobre 1957, p. 7.668) — Erratum
(Moniteur du 9 novembre 1957, p. 8.001).

Arrété royal du 4 novembre 1957

modifiant Uarrété du Régent du 22 juin 1945 relatif
a loctroi aux travailleurs a domicile des allocations
de U'Office national du placement et du chémage
(Moniteur des 11-12-13 novembre 1957, p. 8.060).

N

. Arrété royal du 12 novembre 1957

modifiant Uarrété royal du 22 septembre 1955 orga-
_nique de Passurance maladie-invqlidité (Moniteur
des 16-17 novembre 1957, p. 8.144).

Arrété royal du 23 novembre 1957

déterminant les modalités d’utilisation et de liquida-
tion des avoirs détenus par les caisses libres
agréées, les caisses spéciales et la Caisse auzxiliaire,
en vertu de Uarticle 108, alinéa 2, 2°, des lois coor-
données relatives aux allocations familiales pour
‘travailleurs salariés en vigueur le 31 mars 1957
(Moniteur du 28 novembre 1957, p. 8.436).
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir dernidre page du Bulletin)

MARCHE DE L'ARGENT
la. — TAUX OFFICIELS D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %) | 2

Taux officiels de la Banque Nationale de Belgique
Escompte Avances en compte courant et préts *
T ru(iltes .n(‘:i:%ptées .
R omicilioes . Traites Certificats Certilicats
Epoques el:v:r‘::g::’ Traites acceptées, Trmte: 4 non acceptées et | de trésorerie | 4° trégorerie ! Tous
et ducc‘:ptntionl non domicilides m;n nclzc'el;.)é % | non domicilides émis 1 :Sr::‘i:::il:)xn‘ nutres offets
e banque omiciliees en banque 4 maximum \ blic
Lot N en banque que, ) décembrelg56/ | Publics.
pr avz;sézsxan en banque promesses 866 jours j:nlvier 1957
par la B.N.B.
1955 Moyenne ............... 2,85 3,46 4,35 2 8 4,60
1956 Moyenne ............... 3,04 3,79 4,54 4,79 2,1919 4,79
1956 Septembre . ............ 3,— 3,75 4,50 4,75 R 2,1875 4,75
Octobre ..........coocunnt 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Novembre ............... 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Décembre (dep. le 6) 3,50 4,25 5,— 5,25 2,25 3,508 5,25
1957 Janvier 3,50 4,25 5,— 5,25 2.25 3,50 5,25
Février 3,50 4,25 5,— 5,25 2,25 3,50 5,25
Mars (dep. le 21) ... 3,50 4,25 5,— 5,25 - ‘ 3,50 5,25
Avril ...l 3,50 4,25, 5,— 5,25 4 3,50 5,25
Mai ..o 3,50 4,25 5,— 2,35 ¢ g,gg g,2§
Juin o ,60 4,25 5,— ,25 4 3, , 25
Juillet (dep. le 25) . 4,50 5,25 6,— 6,25 4 4,50 6,25
Aot coviiinniiiiiiiinnes 4,50 5,25 6,— 6,25 4 4,50 6,26
Septembre 4,50 5,25 6,— 6,25 + 4,50 6,25
QOctobre .......... 4,50 5,25 6,— 6,25 4 4,50 6,25
Novembre 4,50 5,25 6,— 6,25 4 4,50 6,25

1 Bt certificats du Tonds des rentes depuis le 12 novembre 1957.
2 Moyenne ‘en 1955 des taux des traites non acceptées, non domicilides en banque : 4,46; des promesses : 4,60
3 Moycnne en 1955 des taux d’avances sur certificats ayant maximum 120 jours ) courir : 2,078; des certificats ayaunt maximum 12 mois & courir : 2,207,
4 Tyux du cortifieat plus 5/18 %, minimum 2,25 %.
3 Depuis le 27 décembre 1956.

- * Quotité de l'avance au 30 novembre 1957

Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 860 j. max. 956 % Obligations 4,50 % emprunt 1952/1064 & 12 ans ............... max. 90 %
Certificats de trésorerie spéciaux, émiss. dée. 1956/japv. 1957 » 95 % Obligations 8,50 % Assainiss. monét. 8e s. (puir) de et Se s. » 90 %
Certificats de trésorerie, émis & plus de 868 jours .................. » B0 % Certificats de trésoreria 4 % 1950 & 5 ou 10 ans du Co belge » 90 9%
Obligutions 4,50 %, emprunt 1951, & 10 ou 15 ans s 80 9% Dette coloniale 1950/1960 » 00 %
Obligations 4,60 %, emprunt 1952/3062 & 10 ans ................. » Y0 9 Autres effets publics ...... » 80 %
Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au porteur » libellds en francs belges.
Ne sont pas ptés en nanti [
— les certificats de trésorerie émis en remplacement des certificats émis par In Banque d'Emission d Bruxelles;
— les. obligations émises par la Caisse Autonome des Dommages de Guerre.
Ib. — TAUX DU CALL ET DES CERTIFICATS I. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE 4
DE TRESORERIE A TRES COURT TERME ET A LA CAISSE GENERALE D'’EPARGNE
Certificats de tré . B - Usse Gen, -l' bpx{rgne
Cull 1 E; ltxl-gg scouert'. ;ex;?;zrxe t Compt(-:‘am((llt;l e;épots [ ((t]l(f:l;)d;:rgc(:lll);‘t:g:;c
Epoques y @ ® 8 - o " “ Epoques s | 2 o |'w |=E]® £ 8
IR SRR AR AR AR JER AR R
ol Yy =1 =1 ~ ] ) ~ <] 2 - ) © ....8‘ § 2 =8
1955 Moyenne 1,35 — — — —_— - - = 1955 Moyenne ... |0,50/0,85|1,10/1,40i1,75/8,—|1,50 0,50
1956 Moyenne |1,58/1,702|1,802/1,858 — | — | — | — 1956 Moyenne ... |0,50(0,85/1,10(1,40(1,75 3,—1,50(0,50
1956 Septembre [1,65/1,75 (1,85 [1,86 | — | — | — | — 1956 Septembre . |0,50/0,85{1,10{1,40(1,75 3,—[1,5010,50
Octobre ...[1,70/1,80 1,90 |1,90 | — | — | — | — Octobre ... |0,50]0,85|1,10{1,40{1,75|3,—|1,50 (0,50
Novembre [1,70{1,80 [1,90 1,90 | — | — | — | — Novembre 0,50/0,85/1,10/1,40(1.,75| 3,—|1,50 {0,560
Décembre (1,70!1,80 |1,90 1,90 | — | — | — | — Décembre 0,50/0,85/1,10i1,40(1,75| 3,—I1,50 (0,50
1957 Janvier ..[1,70/1,80 |1,90 {1,90 | —  — | — | — 1957 Janvier ... |0,50/0,856(1,101,401,75| 8,— |2,—
Février ..|1,70/1,80 |1,90 1,90 | — | — | — | — Février .. {0,50(0,85/1,10/1,40/1,75 3,— |2,—
Mars ...... 1,70{1,80 (1,90 {1,90 | — | — | — | — Mars ...... 0,50/0,85{1,10/1,40(1,75 3,— |2,—
Avril ..., 1,70(1,80 (1,90 1,90 | — | — | — | — Awril ... 0,50/|0,85[1,10/1,40[1,75 3,— 12,—
Mai ......... 1,70(1,80 1,90 1,90 | — | — | — | — Mai ......... 0,50/0,85/1,10]1,40{1,7b 3, — |2,—
Juin ..., 1,701,80 (1,90 1,90 | — | — | — | — Juin ... 0,50/0,85]1,10]1,40({1,75 3,— 2,—
Juillet ...... 1,70{1,80 (1,90 1,90 | — | — | — | — Juillet ... |0,50]0,85{1,10|1,40{1,78 3,— 12,1
Aolit ... 1,70{1,80 |1,90 1,90 | — | — | — | — Aofit  ...... 0,50/0,851,10|1,401,75 3,— 12,—
Septembre (1,70(1,80 (1,80 11,90 | — | — | — | — Septembre . |0,50|0,85/1,10 1,401,756 3,— 12,—
Octobre ...[1,70{1,80 (1,90 |1,80 | — | — | — | — Octobre ... |0,50/0,85(1,10/1,40(1,75 3,— [2,—
Novembre [2,25/2,80 |2,35 |2,50 |2,75{3,—|3,25|3,75 Novembre |0,50|1,25(2,80{2,70{3,15 8,— 2/2,—2
(dep. le 12) (dep. le 12)
1 Taux en compensation et hors compensation. * Moyenne de quatre banques. Lo
2 Moyenne du 27 février 1950 au 81 décembre 1950. 1 Depuis le ler juillet 1957 : jusqu'sd 200.000 frs. : 8 %. Au-deld de
3 Moyenne du 7 mai 1956 au 81 décembre 1956. 200.000 fre. : 2 %.

2 Depuis le ler janvier 1858 : jusqu's 250.000 fra. : 8 %. Co toux est
porté & 8,80 % pour les sommes qui restont inscrites du ler janvier su
81 décembre. Au-deld do 250.000 frs. : 2 % .

. 4onme
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MARCHE DE L’'ARGENT (suite) 8 METAUX PRECIEUX 9

III. — Marché du call !

oyy e . z . 7 i x 1
(millions de francs) Cours :les métaux précieu

Capitaux prétés Capitaux empruntés Loudres Bombay 2
Moyennes ar des organismes compengateurs | PBF des h Moyennes Or Argent
journalidres ;anques E Autres : o;g:n;x:le-s Conex?.\exr cou‘:;:n- journalidres en 312 ret d. ;3::;81::0; (‘;OI:JV:::E;H
de dépots orgnu;smes Total pensgteurs su:xou “t:m par oz. {in par oz, fin par oz. fin
19656 ......eeell 2.325 338 2.663 | 2.976 | 2.663 | 2.976 1955 ...l 250/11  {376/5 79
1956 ...eeennen. 2.428 312 2.741 2.482 2.726 | 2.497 1956 ...l 250/3 409/1014 84
1957 Awril ...... 2.513 212 2.725 2.496 | 2.725 2.496 1956 Septembre . 251/634 1412/4 83
" Mei .ooinen 2.489 242 2.731 | 3.4556 | 2.731 |.3.455 Octobre ...|251/534 [414/634 83
Juin ... 2.295 298 2.593 | 8.187 | 2.593 | 3.187 Novembre .|251/31; |(420/8 83
Juillet ...... 2.171 296 2.467 2.297 2.467 2.297 Décembre .|250/63; (419/1014 83
Aofit 1.917 215 2.132 3.263 2.132 3.263 1957 Janvier ...|249/63] |426/11 87
Septembre . | 1.797 148 1.945 2.925 1.945 2.925 ' Février ...|249/4Y; (432/10% 89
Octobre 2.261 69 2.330 | 2.848 | 2.830 | 2.848 Mars ...... 249/1114 |421/814 " 85
Novembre . | 2.118 174 2.292 | 3.627 | 2.292 { 3.627 Avril ... 250/8 7/, [422/13/, 87
Décembre : 2.422 398 2.820 | 2.995 | 2.820 | 2.995 Mai ......... 250/334 1432/634 89
29/11 au 5 | 2.146 71 2.217 | 2.965 | 2.217 | 2.965. Juin ... L 1250/9Y4 1424/21 88
6 au 12 2.989 290 3.279 | 3.264 | 3.279 |'3.264 Juillet ...... 251/0 425/9 %/, 87
13 au 19 2.770 572 3.342 3.020 | 3.342 ('3.020 Aofit ...... 251/8%/, 1431/3 87
20 au 24 1.612 687 2.299 | 2.817 | 2.299 | 2.817 Septembre . | 251/014 [429/1034 88
1958 janvier : . Octobre ...|249/9°5/, [428/4 88
27/12 au 2 | 1.939 296 |- 2.235 | 2.728 | 2.235 | 2.728 Novembre .|249/7 433/101/y 88
1 Depuis le 27 tévrier 1058 les chiffres comprennent i'encours du cull & § et 10 jours, 1 Prix de l'oz. d'or fin & New-York : 85 $ depuis lo
8'il y a lieu. . - ..ler février 1934,
3 Notamment le Crédit Communal de Belgique et la Banque Centrale du Congo Belge 2 Cotations originales en roupies respectivement par
et du Ruanda-Urundi. ) fine tola et par 100 fine tolas.
so:in?eotnmmant la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et ’Office National de Sécurité -

4 Notamment I'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'Office National du Ducroire.
5 Notamment le Fonds des Rentes et 1'Office Central de Crédit hypothéecaire., -

MARCHE DES CHANGES

1. — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles 101
‘ (francs belges)

1 $ canadien \
Moyennes Lfane| 18 | 1000 * 1 Livre| 100 1fl. [1Cr|1Cr|;p p|1cCn ,f,;\:,f&fe l};’fs wh}ﬁ?,,g,
suisse | U.S.A. | frangais Cible | Courrier Sterling | Escudos | P.B. suéd. | dan, norv. |y E.B.L.| italien. |autrichiens
1955 ...l 11,41 150,23 | 14,27 50,94 139,56 (174,04 13,15 |9,64|7,21|11,89(6,98(49,291 7,972 —
1956 ... 11,41 149,92 14,19 50,73 139,48 1174,03113,11|9,63|7,21 (11,91 [6,98|49,963 7,96 —
1956 Septembre .| 11,41 49,83 14,18 50,96 139,201174,01(13,10/9,66{7,20{11,90|6,97 — 4 7,99 —_—
Octobre .. |11,42149,79| 14,21 51,14 139,651174,01{13,14{9,65|7,22{11,93 6,98 — 7,97 -
Novembre 11,42149,95| 14,21 51,81 139,54)174,02113,15(9,6817,22(11,93|7,00 — 7,96 —
Décembre .|11,44|50,14| 14,25 52,20 140,08 1174,01{13,1719,70(7,23|11,96|7,03 — 7,99 —_
1957 Janvier ...|11,45|50,23 14,25 52,28 140,481174,02 13,18 (9,69|7,24111,97|7,03 — 7,99 192,925
Février ...|11,46|50,25|14,26 52,44 140,66 174,02 (13,18 (9,70|7,25]11,97(7,03 — 7,99 |193,05
Mars ...... 11,47 50,25 | 14,26 52,548 140,67 174,02 (13,19 19,71 (7,24 |11,97{7,04 — 7,99 |193,18
Avril ......{11,48(50,29|14,27 52.411|52,407|140,88 | 174,01 |13,22/9,71|7,24{11,98|7,05 — 8,01 [193,42
Mai ......... 11,49 50,35 | 14,28 |52,704|52,699(140,78 174,01 | 13,21 (9,73 |7,24|11,99!7,04 —_ 8,01 |193,57
Juin  ...... 11,49 | 50,31 | 14,28 [52,785|52,781{140,50 | 174,01 | 13,19 |9,72|7,24|11,9917,03 —_ 8,03 193,73
Juillet ...... 11,48 | 50,23 | 14,28 [52,825/52,820{139,98 | 174,02 | 13,16 | 9,69| 7,24 11,99 7,00 — 8,00 (193,64
Aolit ...... 11,46 | 50,35 |12,63 |53,142|53,138|139,48|174,02|13,11|9,66|7,21|11,95{6,98 — 8,03 1193,05
Septembre .| 11,48 (50,32 |11,91 (52,501(52,497{139,72 (174,02 |13,15|9,67|7,23|11,96]7,01 —_ 8.00 193,21
Octobre ...|11,44|50,17|11,86(51,991|51,985/140,221174,02(18,19|9,68|7,24(11,92|7,02 —_ 7,99 1192.83
Movembre .}11,4250,03}11,85(51,979|51,973/140,10)|174,01|13,18|9,66{7,23|11,90|7,00 — 8,00 {192,33
1 Moyenne du ler murs au 81 décembre 1955, — 2 Moyenne du 22 sofit au 81 décembre 1955. — 3 Moyenne du Ier janvier au 80 juin 10566, —
¢ Compte cloturé le 80 juin 1956; plus de cotations & Bruxelles. — 5 Coté & Bruxelles depuis le 2 janvier 1957. — 6 Moyenne du ler au 92 mars 1957%.

* Depuis le 25 mars 1957, le dollar canadien est coté séparément sour la forme de dollar canadien livruble pur cable et par courrier. Moyenne du 25 au
81 mars 1957 : 10) 1 $§ canadien-cible : 52,654 fr. belges; 20) 1 $ canndien-courrier : §2,652 fr. belges.

I[I. — Cours officiels, au 30 novembre 1957, fixés par la Banque Nationale de Belgique 102
en vertu de l'arrété n° 6 pris & Londres le 1 mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(¢« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22) :
(francs belges)

I'ransferts
Devises Cours contractuel
Cours acheteur Cours vendour
100 francs congolais «.eicevvereernerrenenenenisiinannnns —_ 100, — 100, —
100 francs luxembourgeois ..........c.coeeveninnnn.. . —_ 100, — 100, —
100 couronnes tchécoslovaques ..................... 694 ,44225 692,50 696,50
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MARCHE DES CAPITAUX
I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

Cours au
. . Cotation
Deésignation des titres pour 1 aolt 2 septembre | 1 octobre | 4 novembre | 2 décembro
1957 1957 1957 1957
I. — Dette intér. dir. de I'Etat Belge (Intéréts ¢ bonif.)
Detie 8 34 %, 1937 1 2 L 100, — 82,40 82,40 82,40 82,40 82,40
Dette 83 14 %, 1943 v 2 (...l et ere e 100, — 76,55 76,40 76, — 76, — 76,—-
Dette Unifide 4 % 1T 8. 1 2 L. YT 100, — 88, — 83, — 83, — 81, — 81;—
Emprunt de la Libémnion, 4 v, 1945 2 100, — 82,— _81.60 81,55 78,75 79, -
Emprunt 4 Y4 9%, 1952-1962, & 10 ans 100, — 96,70 96,50 95,80 95,— 96, —
Emprunt 4 1% 9%, 1952-1064, & 12 ans - 0100, — 93,30 93,10 93, — 91,60 92,80
Bwprunt 4, 14 %, 19563-1973, & 20 ans 100, — 85,50 85,55 85,55 83,20 85,35
Emprunt 4 %4 %, 1953-1968, & 15 ans 100, — 89,25 89,10 88,80 85,— 87,05
Emprunt 4 %4 9%, 1954-1972, 4 18 ans 100, — 84,— 83,75 83,60 82, — - 84,85
Emprunt 4 14 9%, 1954-1974, & 20 ans, 1e gérie 2 100, — 82,175 82,40 82,40 80,50 ".82,90
Emprunt 4 3, %, 1954-1974, 4 20 ans, '2¢ série 2 ... 100, — 82,— 81,90 81,90 80,25 82,15
Emprunt 4 9%, 1955-1975, & 20 ans 2 .........ccvvvennnnn. 100, — 79,50 79,65 79,65-1° 78;85 79,90
Bmprunt 4 % %, 1956-1971, & 15 ans 2 ............... 100,— 86,10 85.95 85,70 82,80 84,65
Emprunt 4 34 %, 1956-1973, & 17 ans 2 ................. 100, — 84,30 84,30 84,05 82,25 83,75
Emprunt 5 9%, 1957-1969, & 12 ans 2 .....cccoviiininiiiennnanns 100, — . 90,90 87,— 90,50
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 4 .%, 1943, * 2 100,— 104,50 | ~ 106,35 | 106,20 105,40 106,15
Certif. de Trés. & 5 on-10 ans, 4 9%, 1948 2 .............c...e 100, — 107,55 108,30 108,25 107,60 108,10
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4-'%, 1949 2 . ................ 100, — 100,40 101,50 101,256 100, — 101,85
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 %, 1854 2 (. .ciiiiiiiiiiiiiniinnn 100, — 97,65 99, - 99,35 98,80 99,10
Certif. de;Trés. & 5 ans, 3 84 %, 1954 2 ..........coovieininens 100, — 96,30 97, — 98,60 97,90 98,30
Bwprunts & lots 1941 (4 9% depuis 1951) ............coen o 1 000,— 920, — 992, — 919, — 898, — 899, —
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 % dés 1967) 3 ........... - 11.000,— |1.012,— [1.013,— {1.006,— | .975,— 988, —
Emprunt de 1'Exposition & Lots 1958, 2 % 2 ..cceuviiininnnnnns 1.000,— |1.003,— {1,005,— {1.007,— 995, — [1.012,—
II. — Dette indir. et dette gar.. par VUEtat (Int. ¢ bonif.)
Dommages de guerre 3-lots 1923, 4 9% 1 27 ....iciiiiiiviiininnns 1.050,— {1.006,— |1.008,— |1.005,— 984, — 983, —
Empr. de la Reconstr. 170 tr. 1947 (5 9% depuis déc. 1957) ® 1.000,— 987, — 986,— | 981,— 960, — 96, —*
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, § %, dés 1938) 2|1.000,— 996, — 996, — 992, — 964, — 965, —
Empr. de la Reconstr. 3¢ {r. 1950 (2 %, 6 %, dé¢s 1960) 2|1.000,— }1.010,— |1.012,— [1.009,— 981, — 986 ,—
Emprunt du Fonds des Routes 4 14 9% (3 10 ans) 1955-1965 2 100, -— 87,— 87,15 87,20 84,85 86,25
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % 13 .., 500, — 435, — 427, — 431, — 404, — 413, —
Caigse autonome des Domm. de Guerre 1re tr. § % 1953 2 ... 100, — 89,175 89,65 89,30 87,560 87,85
Régie. des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1953, 1re s, 2 100, — 89,50 90,85 90,35 88,90 . 89,10
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 4 %, 1953, 20 s, 2 100, — 89,30 89.25 88,85 ‘86,50 87,50
Régie des Télégr. et T'éléph. & 20 ans, 4 1 %, 1954, 1re 5, 3 100, — 82,25 82,10 82,30 80,40 83,10
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 1 %, 1954-1974 2 ............ 100, — 81,85 81,85 82,05 80,25 82,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 %, 1955-1975 1re 8. 2 ......... 100, ~— 78, — 78,20 79,80 78,80 79,65
Soc. Nat. Créd. 3 I'Ind. & 10 ans, 4 ¥4 %, 1951 2 ......... 100, — 98, — 98, — 98,05 96,70 97,15
Soc. Nat. Créd. & 'Ind. & 10 ans, 4 4 9%, 1952 20 8. 2 ... 100, — 98, — 97,86 98,10 96,10 97,10
III. — Dette directe de 1a Colonie.
Sans coupons d’'intérét : Congo belge emprunt 4 lots 1888 . 100, — 212,— 213,— | 208,— 207, — 211, —
Intéréts a bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 O et it etir e era e re e aaas 100, — 79,76 79,— 78,75 78,15 78,10
Dette coloniale 1954- 1974 40 % 2 100,— 81,— 82,35 82,80 83.75 86,80
Certificats dQ Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 2 ...‘ ......... 100,— 99,60 100,85 10C,99 100,45 100,85
1 Titres pour lesquels une opdration est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1914, — 2 Titres créds aprés le 6 oc(nl)ro 1944,

* Cotation pour cent.

II. — INDICES MENSUELS DES ACTIONS COTEES AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS 1 5!
MARCHE AU COMPTANT : VALEURS BELGES ET COLONIALES

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aux cours du mois précédent
1957 4 novembre| 97| 98 [102| 96| 94| 99 100 98 98| 99100 96| 95| 99| 91| 98| ,98 | 90
2 décembre| 97| 98| 96 ‘ 101 l 97 \ ' 5 ‘ ‘ 101 | 94 I 93| 97| 97| 98| 99 ' 100 } o7 | 98
Indices par rapport a la moyenne de I'amnée 1953

1956 3 décembre| 155 | 136 | 169 | 159 | 144-|.135 | 160 | 165 | 117 | 217 | 135 | 185 | 233 | 181 | 93| 161 | 180 | 191 | 156 | 136
1957 2 janvier .| 168|139 180 | 169 | 151|189 | 157 | 176.| 119 A 228 | 141 | 136 | 240 188 | 96| 164 | 191 | 200 { 166 | 138
ler février .| 163 144 | 184 | 172 | 149 | 140 { 165 | 178 | 121 | 226 | 140 | 138 | 239 | 182 | 105 | 164 | 195 | 203 | 163 | 133
1er mars ...| 164 ] 145 | 184 | 172 | 150 | 189 | 167 | 176 | 121 | 220 | 144 | 147 | 231 | 182 | 108 | 168 | 203 | 206 | 163 | 135
Ler gyril ...| 168|147 | 188 | 173 | 147 | 185 | 165 | 172 | 122 | 217 | 144 | 148 | 243 | 179 | 107 | 168 | 201 | 206 | 160 | 187
2 mai ... 168 | 144 | 184 | 174 | 146 | 138 | 185 | 173 | 122 | 212 | 148 | 149 | 241 | 175 {109 | 165 | 208 | 209 | 160 | 186
3 juin ...... 161|146 | 186 | 178 | 145 | 136 | 187 | 179 [ 123 | 196 | 144 | 150 | 234 | 173 | 109 | 166 | 207 | 209 | 1564 | 136
1er juillet .| 160 | 148 | 186 | 180 | 144 | 134 | 179 | 174 | 122 | 190 | 141 | 149 | 232 | 168 | 108 | 166 | 226 | 206 | 150 | 185
Ter aont ...| 160|147 | 192 | 180 | 141 | 138 | 178 | 181 | 124 | 194 | 141 [ 153 | 239 | 174 | 110 | 168 | 215 | 207 | 148 {184
2 geptembre| 154 | 142 | 182 | 173 | 185 | 132 | 178 | 180 | 120 | 182 | 138 { 150 | 230 | 167 | 110 | 166 | 199 | 208 | 141 | 182
ler octobre .| 142|183 { 164 | 165 | 130 | 126 | 181 | 159 | 115 | 163 | 127 | 140 | 206 | 154 (105 | 161 | 180 | 200 | 180 | 121
4 novembre| 188|131 | 167 | 159 | 122 | 125 | 181 { 150 | 113 { 162 | 125 | 189 | 207 | 148 [ 100 | 160 | 164 | 195 | 127 | 109
2 décembre| 134|129 | 161 | 154 | 128 | 121 | 173 | 142107 159 | 126 | 130 | 193 | 143 | 97| 156 | 162 | 196 | 123 {107




III. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bullctin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

15°

Obligations de sociétés Actions 1 Total 1
Périodes Nombre 1 Capitaux traités G Capitaux traités RN Cupitaux traités
de séances Milliers P millions Milliers Y millions Milliers Fmillions
de titres de francs) . de titres de francs) de titres de francs)
1955  cooiiiiienannen 246 126 126 23.523 37.187 23.649 37.313
1956 ..oioiiiiiiiiins 246 104 111 15.451 27.653 15.555 27.764
1956 Septembre 20 8 9 1.086 2.122 01.094 2.131
Octobre ......... 23 11 11 1.451 2.511 11.462 2.522
‘Novembre ... .. 20 10 10 1.222 2.088 1.232 2.098
Décembre ...... 18 8 9 1.200 2.064 1.208 2.073
1957 Janvier ......... 22 13 . 18 2.184 3.180 2.197 3.193
Février ......... 20 9 9 1.493 2.309 1.502 2.318
Mars ............ 21 10 11 1.601 2.456 1.611 2.467
Avril ... 20 11 11 1.268 1.982 1.279 1.993
Mai ...ooooenee 20 9 10 1.372 2.181 1.381 2.191
Juin ...eceeeeens 19 11 12 1.635 2.403 1.646 2.415
Juillet ......... 22 12 - 13 1.663 2.168 1.675 2.181
Aolit ...oivinns 20 7 8 1.492 2.052 1.499 2.060
Septembre 21 9 : 11 1.642 2.184 1.651 2.195
Octobre ......... 23 12 13 1.814 2.446 1.826 2.459
Novembre ...... 18 8 8 1.232 1.461 1.240 1.469

1 Marchéds au comptant et & terme.

'IV. — RENDEMENT DE TITRES A

(en pourcentages)

REVENU FIXE COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES . 1§

Dette deE;h:n; c::ns Behéance de 6 10 ans de%c%é%c?ms A plll?:t:‘lé: nzbe ans-
unifide Paraétat. Taux
T . i i
Coomt | Bomttot, | Cimions. [socds | gy | ToroSt Bias médinn
. eu égurd et Villes sement de 1936 et Villes Emprunts & lots (non
Début de mois au cours h date » 1938 A
) - fixe et compris
:’::::‘; (rembourse- pnrtuntn. (rembourst (remboursements Dette Dette Ia Dette
d:;:nftixbé) cons :n **) gz;:;zlzgtsé)s annuitéspl::;riubles) directe indirecte unifide)
4 9% lres, 4845 9% [484,5 % | 4.5et5% 445 % 3345 % 4% 4%

1956 Octobre 4,21 4,36 4,66 4,53 4,85 4,89 4,38 4,94 4,8
Novembre 4,22 4,52 4,72 4,55 4,95 5,04 4,39 4,94 4,9
Décembre 4,22 4,71 4,74 4,81 5,06 5,08 4,46 4,98 5,0

1957- Janvier 4,47 5,17 5,21 4,94 5,54 5,59 4,53 5,03 5,4

- Février 4,46 5,06 5,24 4,59 5,41 5,50 4,51 5,02 5,3
4,45 4,80 5,25 4,60 5,30 5,38° 4,53 5,04 5,2

4,54 5,13 5,39 4,93 5,62 5,55 4,61 5,11 5,4

4,56 5,17 © 5,55 5,13 5,66 5,57 4,69 5,11 5,4

4,60 5,03 5,80 5,49 5,80 5,65 4,75 5,26 - 5,6

4,60 5,13 5,93 6,19 5,82 5,71 4,79 5,38 5,7

;U1 | SO 4,82 5,56 6,34 - 5,45 6,41 6,44 4,91 5,61 6,2
- Septembre 4,82 5,53 6,43 .| 5,53 6,44 | .6,43 4,90 5,58 6,2
Octobre ....ccovvvveeeiinnnes 4,82 5,49 6,56 - 5,81 6,47 6,42 4,92 5,62 .~ 6,38
Novembre ........ccoeenens 4,94 5,87 6,67 6,62 6,85 6,66 5,12 5,95 -.6,6

" Décembre ...l - 4,94 5,48 6,72 6,32 6,53 |.. 6,56 5,14 5,86 6,5

1 A partir de jonvier 1957, la rubrique ne comprend plus que des empruats 4 % émis par des villes et remboursables par ennuités constantes.

N.B. Méthode d'établissement
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Source : Institut Nationgl de Statistigue.

Tableau rétrospectif

(millions de francs)

17

Constitut de 18t Augmentations de capital di:;xi:l:iz:s E“:en:b“ s:f:: é:: t::::s
Smissions Primes P Emis-
Périodes . ! d’émis- | Apports | Incorpo- sions
Montant Ml?l?z:: k Capital Augx.nen- Mf,’.’,‘é’ﬂf t Montant| Montant sion en rations | mettes
Nombre . Nombre X tation Nombre . de réser-
nominal | sur val. ancien . sur val, nominul | nominal nature ves
nominale nominale { nominale
- 1 2 3 .
A. — Sociétés belges (sociétés canonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
|
1955 ...l 2.304 [4.772 |4.421 839 |12.351(10.582 ] 9.897 125 |1.901 | 17.265 |731,1}4.955| 6.315(6.389°%
| 1956 coiiiiiiiiiinls 2.467 5.444 |5.162 767 {17.061 [12.521 |11.8G9 113 |1.896 | 19.861 |245,0|8.985 | 4.269(5.523¢
| 1956 7 prem. mois . |1.476 [1.595 [1.452 423 (12.388| 6.889( 6.414 19 682 9.166 | 43,2/4.237] 1.711|2.643
| 1957 7 prem. mois . |1.635|7.868 |6.429 504 [20.468| 5.248 1 4.963 25 11.994 | 15.110 (3880,9|7.205} 1.706 {4.856
| 1956 Aot ............ 147 67 61 29 | 2.416 1.179| 1.110 ] 30 1.276 | 81,9 39 67 |1.177
| Septembre 187 145 129 33 284 266 236 2 4 415 | 51,5 132 58 230
‘ Octobre ......... 233 176 170 87 | 4.208 873 854 —~— -_ 1.049 4,6 544 290 195
‘ Novembre .. ... 158 | 2387 147 63 | 1.873| 1.976| 1.974 2 45 2,268 | 63,8 5560 1.390 290
| Décembre . .... 260 13.222 {3.202 126 | 4.444 | 1.492] 1.438 4 41 4,755 0,1/8.773 658 256
| 1957 Janvier ......... 285 418 344 49 410 209 188 —_ - 627 —_ 277 56 199
Février ......... 232 11.050 {1.035 53 | 2.443 732 730 3 350 2.132 | 57,911.365 42 766
| Mars ............ 256 | 443 397 80 | 3.404 904 895 3 425 1.772 |258,4 396 8811.491
i Avril ..o 244 |1.655 |1.597 91 | 2.7795 664 600 2 46 2.8656 | 13,9|1.573 472 212
‘ Mai ...oeeeeennn 217 529 524 80 | 1.072 477 467 9 (1.005 2.011 | 17,5 621 22311.170
Juin ... 219 760 520 80 | 5.116| 1.683| 1.546 3 23 2.466 1,83{1.105 708 282
Juillet ......... 182 (3.013 |2.011 71 | 5.248 580 539 5 145 3.738 | 31,9(1.867 124 736
Aot ......... P 346 338 756 686 6 1.108 0,8 731 108 192
Septembre ... p 221 189 335 293 _ 568 261 115 108
Octobre ...... P 842 821 387 356 60 1.289 855 199 1838
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)
1955 ... 314 ]1.104 790 108 | 2.918| 2.445| 1.928 9 459 4.008 | 32,0 690 787 (1.6897
1956 ..oiiiiiiiiinnn 275|1.641 879 116 | 8.220! 5.581| 5.362 4 256 7.478 | 14,6 767 | 4.14611.599
1956 6 prem. mois . 136 (1.202 591 556 | 1.3568 799 706 1 20 2,021 | 13,9 486 118 727
1957 6 prem. mois . 149 595 332 58 | 1.580 974 961 — —_ 1.669 1,0 227 393 674
1956 Avril ............ 17 540 148 8 36 35 36 —_ —_ 575 —_ 35 16 132
Mai ............ 28 138 120 11 402 151 126 - -_— 289 0,5 82 —_ 164
Juin ... 23 38 38 10 475 286 233 — —_ 324 | 13,4 76 80| 129
Juillet ......... 22 417 42 14 300 197 197 — — 244 | — 110 65 64
Aofit ...... ..... 27| 193 93 15 847 738 701 — — 931 —_ 49 456 | 289
Septembre 91| 48| 88| 10| 576 618 567 — —_ 661 | — 30| 486 89
Octobre  ...... 21 22 19 3 27 12 5 — — . 34 — 8 — 16
g Novembre ...... 26 63 55 4 28 21 6 — — 84 — 26 2 33
i Décembre ...... 23 72 44 15 | 5.125 | 8.183| 3.166 —_ — | 8.25b 0,7 60 3.020] 181
1957 Janvier ......... 33 33 29 8 332 91 89 — — 124 — 29 57 32
Février ......... 26| 3830 126 138 117 234 228 — — 564 — 62 91| 201
Mars  ......... 22 52 35 8 55 121 (121 — —_ 173 | — 17, 111 28
Avril ... 23 35 32 10 752 406 406 —_ —_— 441 0,8 22 88| 329
Mai ............ 24 41 33 9 24 36 36 —_ — 77 —_ 21 7 41
Juin ... 21| 103 717 10 299 87 82 _— 190 0,2 76 40 43
1 Non comprises dans les montants libérés. .
3 Compris dans les ituti et augmentati de capital.
3 Comprises dans les augmentations de capital.
¢ Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d'émission, woins les libérations sans espdces, ainsi que
les émissions destinées su remboursement d’unciens emprunts.
8 Déduction faite des emprunts de conversion qui s'éldvent & 841 millions de frs.
6 Déduction fuite des emprunts de conversion qui s’éldvent & 895 millions de frs.
7 Déduction faite des emprunts de conversion qui e'éldvent & 148 millions de frs.
— 512 —
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- . . . V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES 17?

(millions de francs)

. . Lo JUIN 1957
Source : I[nstitut National de Btatistique.
Constitutions de sociétés Libérations sans espéces Dissolutions .
Augmentations de capital Emissi a2n - Sociétés par actions I;idu“'.:il'
) . Sociétés par actions . :‘lf“‘t",’“ &.52 | Apports en cature I i P
ar actions e persounes : obligations & ol P g t soc. d
g et sociétés de porsonnes é g - 03: s:,;::;zizze @ g 55'*»3: Liquidations | Fusions ;erﬁzne:
Rubriques e -] 8= [BREassS
- - 5e B w S 3 o v Bo O . w = 35‘3 H @ Efc'. g%%ag - - -
B| 53 |82 (2| EF |Eef: (3| 25 | 283 |Sefs B B |45.F (Ecf| 5 |.f| 2l |Sefzelil 3 (2| 3 |5 &
B| B |B3FE|E| & |EEfE|5| 5% | BEE |E2%E|5| 2E |85%: |FEg| 2 |®g| e |2T8.|El £ |B| B O|E| B
2| 28 |=%gg (8| 28 |2%5g|=2| ©° | 37 |=2Tgg = =3 8§ 5§ % & g | < T2zl 2 &l 2 |&| =
Détail des émissions
Ba'nques, soc. financiéres ... |— —_ — |- — — 1 2,0 3,0 0,6 |— — — 0,2 | — | — —_ — _ = = =] =
Sociétés commerciales . .... | 1 4,6 4,6 {11} 11,1. 10,2 |1 2,4 0,3 0,3 |— — —_ — 4,6/ 8,3 — — | 2 5,6 |—| — 1 0,1
Sociétés industrielles ...... | 2| 60,0 36,2 | 4] 12,0 12,0 | 3] 242,3 30,3 27,8 |— —_ —_ — 1{20,0| 8,0} 21,3 — 13 2,1 |— — |- —_
Mines  coecieecineniineneeiies |— — o — — 1 6,0 6,0 6,0 [— — — — —_| - — N — e = 1 0,1
Construction, bitiments ... |— — — 1 0,1 0,1 | 2 6,0 7,0 7,0 |— —_— — — —_— | — 1.0 —— = —_ = = = —
Sociétés agricoles’ ............ | 1| 15,0 13,2 |— — — 1 0,2 0,2 0,2 |— — — — l12,0| — 0,2 — — =] = |—= _
Transports @ ......... veee |— — _ 1 0,8 0,8 | 1| 40,0 40,0 40,0 |— —_ _— — -— 10,8] — 40,0 |—|. — |—| — |-~ —_
Divers  ...cccoeeninnns ereeres — - o e e — — —_ = - — — — | — — 1 2,0 |—| — |— —
' Totsux ... | 4| 79,6 | 54,0 |17{ 24,0 | 23,1 [10| 298,9 | 86,8 | 81,9 || — — 0,2 |36,6/17,1| 22,5 | 40,0 | 6| 9,7 |— — |2/ 0,2
' Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins — — — |10 3,8 3,8 |3 '_4,6 1,6 1,6 [— — — — — 12,3; 1,2 — | 4 3,1 |—| — 2 0,2
de 13 5 millions 1 4,6 4,6 7 20,2 19,3 { 3| 31,0 12,0 7,1 |— —_ —_ 0,2 4,6/14,8| — — | 2 6,6 |—| — |— —
de 5 & 10 millions 1y 10,0 10,0 |—| — — 2! 10,0 12,0 12,0 |— — — — — | = — e = = = =] =
de 10 & 20 millions ......... 1| 15,0 13,2 |— — —_— = — — — |- — — — {12,0{ — — —_ = — e = = —
de 20 & 50 millions ......... 1 50,0 | 26,2 |[— — — 19| 258,3| 61,2 61,2 -] — —_ — |20,0] — 1 21,8] 40,0 |~ — |— — |—| —
de 50 4 100 millions ......... —_ - e e e —_ — [ — — — —_ | - — —_— |-t — = =
plus de 100 millions ......... — - — = - N — _ — = = _ — —_ = — — ] = =] = = =
Totsux ... | 4 79,6 | 54,0 (17| 24,0 | 23,1 |10/ 298,9 | 86,8 | 81,9 |— — — 0,2 |36,6/17,1|22,5| 40,0 6 9,7 |— — |2/ 0,2
Répartition des sociétés suivant la nature du droit qui les régit
Sociétés.de droit belge ...... —_ - e — _ = — — —_ |- — — — —_ = — — 1 4,6 |— — |— —
Sociétés de droit congolais | 4| 79,6 54,0 (17} 24,0 23,1 |10{ 298,9 86,8 81,9 |— — — 0,2 {86,6/17,1] 22,5 40,0 | 5 5,1 |— — 2 0,2
Totaux ... } 41 79,6 l 54,0 in‘ 24,0 l 23,1 llo‘ 298,9! ss,s} 81,9 '_l — 1 _ ’ 0,2 lss,e 2] ,2

17,1' 22,51 40,0 } 6‘ 9,7 [—l — ’
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES _ 173
' ' Détail des émissions . .
(millions de francs) ' ‘ . JUILLET 1957

ot w ot

Source - Instityt: Notional.de Statistiqus.

Constitutions de sociétés 1 Augmel:ttations de capital L Libérations sans espéces d]zl:so‘::]i:?é‘;nsl %ﬁdgs;‘iz:f

(sociétés anonymes) . Emissions 0 iétés anonymes) (sociétés

anonymes de personnes (socidtés en commandite par actions) | ~ d'obligations = E Apports en nature ~ (sociétés en comman- anonymes)

et en commandite A responsabilité (sociétés de.pers.on.nes 212 G — 8§ dite par actions) (sociétés en

" e 3 responsabilité limitée) %2 onstitutions w ~— &|  (sociétés de personnes command.

par actions limitée E &% de sociétés w = » @ o | b responsabilité limitée) | par actions)

Rubriques P ES £E_ |2 °Ee (sociétés de

sl . ° ° D " ® £ ': S g g o =2 |8 ;o‘ vl Liquida: . personnes &

- el 2z |252) 2 |22 |B82| ]| 3 22 |B5ele| 25 |EE|EE : 3ZE % g‘"*’féé tions Fusions | oo

2 & = = = 2 3.5 -3 £ ] - = I £ &9 Bl v £8 248

S E| EE (2% B |EE05%5|2| 3 | 2f |ECElE| E: |FE[f e fi° Bs 2Pl a7 T |2 @
R AIRE s 2 (AR EsRA 2 |0k Ifre S 2R F) Hagy < 812 § 13| £ |8 ¢
- 2 2 S 1< |2 53 : SEl S8 8 8] 3
Banques .:. —_ - o e el e e — — — |- —| =] = — = — —_ = == = |=] =
Assurances * — - — | -] -] -] 2 11,4 8,7| 6,8|1— —| —| — — |- — 5,7 | —| —|—~ — |—| —
Opérat. financiéres et immobilitres 1| 175,0| 175,0f 3 2,51 2,5 6 88,5 29,9 | 29,6 [~— — — 110,0 | 174,5] 1,0 6,8 —_ 31100,2{ 1| 25,0 | —| —
Commerce de détail .................. 2 0,5 0,5 17 5,21 5,2 — —_— - —_ = — —_ —_ 0,5 8,9 —_ — 71 1,8|—| — |—| —
Comm. de gros et comm. extérienr | 11 8,1 7,2 831 { 9,4 9,1{-12{° 639,9{ 25,4 |-25,4( 1] 25,0 — —'|" 1,8/6,3 4,3 9,7 116 2.4/1 1,0 |—| —
Fabrications métalliques ............ 3| 753,5| 157,5( 13 6,5| 6,5 8 12,0] 54,1 44,3 | 2| 15,0 — —_ 5,0 4,1 — 38,3 2| 2,111 40,0 { —| —
Métallurgie du fer ...... 1/1.440,0{1.440,0| — — — 1 170,0| 130,0 |130,0 [— -— — — [1.439,9. — — 10,9 | —| — ] 1(900,0 |—| -
Métaux non ferrenx . . — - — — _ —_ — —_ —_ [ . —_ — —_ — | — — — 2 1,1|—} — —
Industrie textile ..;:u...:.. 5| 12,8] 12,2 8 | 14,6] 14,6| 7 13,1} 9,8 9,8 [— —_ — 10,4 10,5]13,7 5,7 2,6 9136,3 1} 1,5} 1| 1,5
Industrie alimentaire . o1y 15,0 15,00 3 3,4 3,4 2| 4,7 8,5 7,7 {— _ — — — | 2,4 6,0 1,5 | 1} 2,3|— — —
Industrie du bois .ieceueveericiiiine. 3 1,8 1,8 2 0.3\ 0,3{ 1} 0,1 0,0 0,0 —_ —_— — 1,2{ 0,1 0,0 — 1 04—l — |—1 —
Industrie chimique .....0............ - 2| 501,0/ 101,0f 1 0,37 0,2} 4 85,6 40,4 | 40,4 { 1] 30,00 — | 1,2 1,00 — — 10,0 ) 24 3,1}— — 1] 1,0
Industrie dir verre ..... . e — — —_ —_ — — - — — — — — | — _ —_ |- == = |=] -
Electricité ' ... : — - — — —_ —_ 3/ 4.062,0{ 173,0 [151,8 |— — — {20,1 — | — |180,0 0,7 |—| —|— — |—] —
Gaz — = — ! - = — — —_ N R — _ e == = =] =
Eau —_— - — —_ _ - — — — — | — — — —_—_ _ —_ |- == - |—=] -
Cuir:..... - - — 1 1,00 1,0 — —_ e e — — — — 10,9 — — 2] 1,2|— — |—}| —
Papier €t imprimerie- 4| 14,7f -14,7 1 0,71 0,7 4 71,8; 31,7 31,7 |— _ — —_ 18,7 0,7 0,2 30,3 {—} —|— — |—] —
Transport ............. 2 5,2 5,00 5 0,5 0,5 4 2,7 9,0 8,4 |— — — — 2,0; 0,1 0,2 8,0 3| 2,2[—f — 1| 5,0
Tourisme  ........cccceeennnn. 1 2,0 2,0f 10 2,4| 2,4] 2 2,8 1,1 0,8 |— —_ —_ — — 11,8 — —_ 1! 0,2 —_ =] =
Intermédiaires ............cecenieennnn 4 1,4 1,4} 13 2,6 2,6/ 3 50,4/ 26,8 | 26,8 |-— —_ — — 0,3] 0,7 0,7 — 5( 0,3{1 0.1 (—{ —
Déchets et matitres de récupérat. | —| — — 1 0.5 0,5 — — — [ (R — — — — | — — — i{ 0,38 —_ |- —
Construction - — — 8 4,8/ 4,8 8 23,2 19,4} 15,8 |— — — 10,2 — 13,38 5,6 6,2 1| 0,4 — 1{ 1,6
Charbon ..........cccoeeininn = — — — — —_ — —_ — — 1| 75,0 —_— — — | — — — = == - |=| -
Terre cuite — — — — — — | — _ — —_ — — _ — | — —_— = == = |=] =
Ciment et industries connexes ...... — — — — — — | — — — U — —_ — — .- —_ —_ | =1 1,0 |—=] —
Carritres  .....ccvveiecnncneennvnnncnen. — - — 1 1,0 1,0{ 1 2,6 3,4 0,5 |— — — — —{1,0 - — i 0,2]—] — |[—| —
[6] 1 7:01 D SO — — — —_ — —f — — — —_ —_— — —_ RN — — 1| 8,00— — |—{ —
Industrie eéramique ........... — — — 1 0,3/ 0,3 — — — — |- - — — — 10,1 —_ =] == = =] —
Industrie du tabac ........... - - —_ — — —_ — — —_— c— = — —_— — —_ - —_ _ |- =11 1,0 |—| —
Industrie du diamant .......... 1 0,3 0,3 1 0,1 0,1} — — — — |- — — — — ] — — —_ = == — = -
Editions, librairies, presse 1 5,0 1,0] 1 0,51 0,5 — — — — |- — | — — — 10,3 — —_ 1} 4,0—f — |—} —
Films, théitres, attractions 1} 1,0 1,0 1 0,11 0,1 1 6,0 9,0 9,0 |— — — — _ = 7,5 —_ 1{ 0,}—| — |[—| —
Artisanat .............. ereeeeeereeans - — —_ 11 4,3 3,9 1 0,1 0,2 0,1 |— — — — — 12,7 0,1 — 41 0,5/ — — |—| —
Agric., horti¢!, ‘élev., "péche ........ 1 0,1 0,1 — | — | —1|— — — _ =] -] =} = — | = — — =] = —= |=] =
Divers non dénommés .............. . 1| 14,0f 14,0 4 1,41 1,4 1 1,0 0,8 0,8 |— —_ — — 6,4} 0,1 0,2 — 2 1,2}— — |—| —
Totaux ... 45/2.950,9(1.949,7) 137 | 62,4| 61,6] 71|5.247,9| 580,2 |538,7 | 5| 145,0( — (31,9 |1.656,8/42,7 |167,3 [123,8 |66(162,8/ 8/969,6 | 4| 9,1

1 Coopératives : 13 sociétés constituées au capital de 853.500 francs; 8 socidtés dissoutes su capital minimum de 466.800 francs:



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 17

Groupement des sociétés selon le lieu ol s'exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou cmnulé
(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

Constitutions de sociétés Augmentations de capital . . . .
(sociétés anonymes) Exmissions 0 Libérations Dissolutions _
anonymes de personnes (socidtés en commandite a - sans 8
- et en commandite a responsabilité par actions) d’obligations }.S 2:8 espbces B
par actions limité (soc. de pers. & resp. lim.) - E; 2a "g . 3‘.
g & "8 a <8
Classification 2 2 A g 2 2 2g 2 gg ' = g gﬁ
] L s8¢ o | 23 282 @ g s 282 |o| wz | 28|28 g = & £8 '§ 3 .2%
5| B2 | =23 |5| 558|228 = g £E | ZS3 |5) 88 |8El28,| %2 B5 & = 1%
= < 8.5 b~ © 8o - - o.x a3 - =] o . >
I RER R HERE AR L A L R R e 3
Z| =R ) gER % =R REE|® T | 2E | BER |\ SS \so0 g Y8 ) B3 =
= = 3 < = 2 © & Montant
1. — Selon le lieu o s'exerce leur activité _ - .. JUILLET 1957
Belgique  ............ 45]2.950,9|1.949,7|187| 62,4| 61,6|70|5.246,5| 6574.5] 533,0| & 145,0|— 31,9/1.866,8 118,1|162,8| 969,6| 9,1
Etranger ............ —_ — — | = = — | 1,4 5,7 5.7|— — = = — 5,7 — | —- —

Totaus ... |45[2.950,9|1.949,7(187| 62,4| 61,6/71(5.247,0| 580,2) 538,7| 5| 154,0(—| 31,9(1.866,8| 123,8162,8| 969,68 9,1

2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé

| million et moins ... |27| 14,3 13,2]127| 87,2| 36,4/30] 24,7| 14,8 13,8— — |—| — | 82,3 2,7/ 12,7 38,1} 1,0
de 18 5 millions | 9 24.6 20,5 9| 15,2 15,2)21} 650,5| 49,7| 41,4 1|  5,0]— 0,8/ 28,8 19,5/ 20,8 1,5 8,1
de 53 10 millions | 8| 18.0/ 18.0/ 1| 10,0/ 10,0[10, 96,2| 72,6/ 71,8/ 1| 10,0—| 1,2( 49,8 87,7 13,3 — | —
de 10 & 20 millions | 2| 29.0| 29.0 — — | — | 4| 122,5| 62,8/ 53,00— — |—|10.0] 6,4 — |86,0f — | —
de 20 & 50 millions [—| — 20— —| — 4| 184,0 120,83 99,22 . 55,0—| 20,11 — | 53,00 — | 65,0 —
de 50 & 100 millions |—| — — e = = = — — {1 75,0— — —| —|s80,00 —| —
plus de 100 millions | 42.865,0/1.869,0{ — — | — | 2|4.170,0] 260,0| 260,0}— — |— — |1.749,5] 10.9| — | 900,0| —

Totaux .. |452.950,9|1.949,7(137| 62,4| 61,6{71|5.247,9| 580,2| 538,7| 5 145,0/—| 31,9]1.866,8] 123,8|162,8| 969,6/ 9,1

VI. — EMPRUNTS i 8 VII. - OPERATIONS BANCAIRES 19 L 20
Dg? ggg‘g%gil&gﬁggs DU CREDIT COMMUNAL ' o
" (Avances et remboursewents opérés sur emprunts VIII. — INSCRIPTIONS
D'UTILITE PUBLIQUE ' consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
(long et moyen terme) d'utilité publique pour le paiement des dépenses). HYPOTHECAIRES 3
1Smissio = o "

P urbl(lliqlu:‘: Emprunts extln;:c{)rillil;a’i’res lzx-édx;nx;is:ess M: ;';:,n '

Périodes Belgiquo | ! €MOnEer Périodes Prélévements) goimbourse- | Avances Périodes Finsoription
— sur comptes ments nete nettes pergus

(millions (millions) 2 —_—

de francs) (millions de francs) d(emf’::xl:;]:)
1956 .vooionnnnnnn. 14.765 | 88 80 1955 Moyenne ...| 503 87 217 ‘ 1955 Moyenne ... | 1.670
1956 .vevivrererenne 24.240 | fr. s 60 . 1956 Moyenge ...| 561 109 275 ' 1956 Moyenne ... | 1.799
1956 Novembre .| 5.454 — 1956 Octobre ... 685 217 207 1956 Octobre ... | 1.771
Décembre . — - ‘Novembre . 604 16 169 Novembre . | 2.204
1957 Janvier ... — — Décembre .| 644 87 309 Décembre 1.934
Février ...| 1.500 — 1957 Janvier ... 647 647 318 1957 Janvier ... | 1.870
Mars ... — — Pévrier ... 583 251 892 Février ... | 1.722
Avril 7.501 — Mars: ...... 539 74 508 Mars ..... | 1.707
Mai .« 1.500 — Avwril .. 517 266 170 Avril ... 2.026
Juin": 2.446 — - Mai ....... . 497 35 275 Mai ..oeuees 1.811
Juillet o= US. $ 4,8 * Juin- ... 482 668 253 Juin ... 1.864
Aofit- ...... — US. .$ 2,5 Juillet ... 578 97 226 Juillet .| 1.988
Septembre .| - — U.S. $ 40-- “Aofit ... 472 59 188 Aot  ...... 1.778
Octobre ...| 4.568 - e ‘ - Septembre . 478 61 239 Septembre . | 1.828
Novembre .| -~ — U.S.-$ 40 : Octobre .. 591 . 253 368 Octobre 1.847

.1 Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d’utilité publique, -tels que la Société Nationale des Chemins de fer belges, la Société
Nationalo des Chemins de, fer vicinaux, la’ Société Nntionale de Distribution d'Bau, le Crédit Communal, etc. (& U'ezccption des émissions continues et des emprunts de la
Sacidtd'Natmnalc -de Crédit & Ulndustrie). — 2 Y compris les retraits sur euhsides sccordés-par la province et I'Etat. — 8 Y compris les renouvelloments au bout de quinze
sns qui se montent & environ 1 p.c. du total, mais non compris les hypothéques légales. o -
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FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme 3 Dette & court terme ¢ - Avoirs :
dos Dette
Pin de mois Intérieure partic. totula
extérieure | intérieure | extdricure | totale | intérieure | extérieure | totnle en s
directe | indirecte totale 12 2 5 2 C.C.P.

1956 Septembre .1164.020| 14.800 | 178.820} 17.236 | 24.007 | 1.318 | 25.325 | 67.7684 | 5.513 | 73.297 (21.567 | 316.245
Octobre ......... 163.618|14.848 | 178.466| 17.275 | 24.007 | 1.817 | 25.824 | 69.302 | 5.511 | 74.813 {21.655 | 317.533
Novembre ...... 167.636)14.831 [182.467| 17.412 | 24.407 | 1.822 | 25.729 | 64.757 | 6.687 | 71.394 |{21.898 | 318.900
Décembre ...... 167.205] 14.894 | 182.099] 17.414 | 24.407 | 1.827 | 25.734 | 61.769 | 6.592 | 68.361 (23.894 | 317.502

1957 Janvier ......... 165.980|14.860 |180.840 17.417 | 24.107 | 1.326 | 25.433 | 67.769 | 6.041 | 73.810 (22.625 |320.125
Février ......... 166.048|14.839 |180.887| 17.438 | 28.951 | 1.327 | 25.278 | 69.544 | 5.778 | 75.322 |21.851 | 820.776
Mars ............ 165.736) 14.814 | 180.550( 17.397 | 23.951 | 1.328 | 25.279 | 68.891 | 5.800 | 74.6491 |22.462 |320.379
Avril ..l 172.773/14.794 | 187.567| 17.399 | 22.671 | 1.829 | 21.000 | 67.870 | 5.715 | 73.585 [22.722 | 825.273
Mai ............ 172.647)14.777 | 187.424| 17.889 | 22.671 | 1.381 | 24.002 | 67.682 | 5.506 | 73.188 (22.378 | 824.881
Juin ... 172.110/15.583 | 187.643| 17.192 | 22.435 | 1.829 | 23.764 | 65.763 | 5.221 | 70.984 (23.344 |822.927
Juillet ......... 171.783/16.790 | 188.573| 17.115 | 22.168 | 1.327 | 23.489 | 65.104 | 5.855 | 70.959 (22.601 | 822.736
Aolit 171.640/16.779 |188.419| 17.148 | 22.162 | 1.330 | 23.492 | 66.072 | 6.181 | 72.253 |21.621 |322.928
Septembre .| 171.470116.763 | 188.238| 18.426 { 22.162 | 1.825 | 23.487 | 62.042 | 5.965 | 68.007 {21.741 |319.894
Octobre ......... 171.015(16.200 | 187.215| 18.498 | 26.119 | 1.322 | 27.441 | 61.019 5.811 | 66.830 (22.687 |322.671
Novembre .1170.607/16.185 | 186.792] 18.445 | 26.019 | 1.321 | 27.840 | 62.758 | G.784 | 69.542 (22.215 | 324.384

! Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1018. — 2 Le montent des dettes extérieures est &tabli d'aprés le cours |
des_changes & la date indiquée. — 3 Certificats de trésorerie & dchéance de plus d'un un. — 4 Certificats & un an d’échéance au plus. — 5 Non compris

la Dotution des Combuttants.

1. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

25°

A 120 jours au maximumin A plus de cing uus
Fin de mois Certificats de trégorerie  [Créance consolidée sur 1'Etat] [Kifets publics nationaux - Totul
1 2 3
1954 Mars ......ccoevvnvnvnninnnns 5.449 34.660 1.781 -41.890
Juin .. 7.983 34.660 1.790 44.433
Septembre .................. 8.681 34.660 1.792 45.133
Décembre .................. 7.939 34.660 1.792 44.391
1955 Mars  ..........ccooveienninl, 7.882 34.660 1.902 44,444
Juin ., © 7.664 34.660 1.901 44.225
Septembre .................. 8.047 34.660 1.913 44.620
Décembre .................. 8.918 34.660 1.914 45.492
1056 Mars .......ccoevenvnvininen, 7.517 34.660 2.069 44.246
Juin o, 7.283 34.660 2.066 44.009
Septembre .................. 7.973 34.660 2.071 44.704
Décembre .................. 5.989 34.660 2.072 42.721
1957 Mars ..o 7.132 84.456 2.282 43.820
Juin. L, 7.588 84.456 2.230 44.274
Septembre .................. 8.727 84.4586 2.235 45.418

Lt Convention du' 14 septembre 1948, conclue en vertu de I'art. 18 do la loi orgunique de la B.N.B. — 2 Art. 8 § b), de In loi du 28 juillet 1948 relative &
l'assainissement du bilan de la B.N.B, — 3 Art. 14 de la loi orgasuique de la B.N.B.

Source : Moniteur belge.

I[II. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (millions de francs)

25°

Du 1/ au 81/X/1057 Du 1/I au 81/X/1057
Recettes Pour compte | Pour compte Dépenses Pour compte | Pour compte
exerc. 1958 | exerc. 1957 oxere. 1988 | exerc, 1057
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
Impots  evevviiviiii 6.129 | 68.892 Dette publique ceoeenverieniinienneeniennens 2.851 | 10.747
l'axes, péages et redevances ............ 63 2.235 Pensions  ..oiiieiiiiiiiiiiiees 424 11.712
Revenus patrimeniaux ..................... 529 466 Dotations  .cevvvicrreerieiiiiiiiniiiinienes 4 266
Remboursements ........................... 267 558 Non-valeurs et remboursements ......... 100 825
Produits divers ..................co 200 470 Administration rémunérations ...... 358 16.858
Impdts d'assainissement monétaire 136 204 générale g matériel ............... 1.236 4.591
Recettes résultant de la guerre ......... 289 318 Subventions .......ociciiiiiiiiiiiiini 4.929 21.215
B 71 S 234 579
Autres dépenses .......ocoiviiiiiiiiiiiienine, 460 2.858
Total ... 7.613 | 73.138 . Total 10.586 | 69.141
Recettes cxtraordinaires : Dépenses extraordinaires :
Produits d’emprunts consolidés ......... 163 9.208 Service de la dette publique ............ .= 1
Diverses  ......coccoiiiiiiiiiiiiii 30 276 Crédits relatifs aux avances ............... —1.521 2.412
Crédits relatifs aux participstions ...... — 153
Crédits relatifs immob. nouv. ... | — 108 | 11.895
aux immobilis. g rest. du dom. pub. 8 625
Autres dépenses .....oivniiieiiiiniiiaiinniie — L —
Résorption du chémage .............. 53 .66
' Contrepartie de I’'aide E.R.P. 1950/1951 — 10
Total ... 193 9.484 Total ... | —~1.668 | 15.0562
TOTAL GENERAL ... 7.806 | 82.622 TOTAL GENERAL ... 9.018 | 84.193
Mali ... 1.212 1.571
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| : IV. — RENDEMENT DES IMPOTS 26

a) Recettes fiscales sems distincion d’exercice

(non compris les additionnels provincicux et communaux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Acciges Enregistrement Recettes globales cumulatives depuis
1 1 janvier 1

1955 Moyenne mensnelle 2.678 1.301 2.3835 6.314 —

1956 Moyenne mensuelle 2.862 1.379 2.617 6.858 —

1956 Aot ............... 1.910 1.404 2.575 5.889 57.029
Septembre ......... 2.431 1.361 2.553 6.345 63.374
Octobre ............ 2.074 1.477 2.680 6.231 69.605
Novembre ......... 2.066 1.436 2.811 6.3813 75.918
Décembre ......... 2.050 1.510 2.822 6.382 82.300

1957 Janvier ........ ... 5.455 1.408 2.753 9.616 9.616
Février ............ 2.241 1.385 2.685 6.311 . 15.927
Mars ....coceneenns 2.459 1.416 2.810 6.685 " 22.612
Avril o, 2.411 1.421 - 2.7i8 6.550 29.162
Mai .ocooviniinnnnnnn ©8.104 1.500 2.755 7.859 36.521
Juin  .o.eeeennnen 3.927 1.410 2.816 8.153 44.674
Juillet  ...ooenniees 6.168 1.528 2.718 10.414 55.088
Aot ..oiieiinai 2.203 1.500 2.609 6.312 61.400
Septembre ......... 2.901 1.407 2.712 7.020 68.420
Octobre  ......... 2.256 1.610 2.725 6.591 75.011

_b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 octobre 1957 pour les exercices 1956 et 1957

‘ (non compris les additionnels provinciaux et communaux)
|

1 (millions de francs)

i Source : Moniteur belge.

‘ Exercice 1956 2 Exercice 1957 Octobre 1957
|
: Recettes effectuées E:glg‘éi;iﬁ:: Recettes eifectudes E:S:;‘Z:ﬁii?;: },Egﬁittfisex‘;‘f:.c%?;
1. Contributions ‘directes ! ............... 34.956 32.176 27.366 25.336 2.256
I1. Douanes et accises ..................... ‘ 16.609 15.600 14,227 13,473 1.610
dont douanes  ..........oiieiiiiiineens 5.536 4.900 5.000 4.644 561
BCCIBEE vuivivrrrericereieninennens - 10.163 . 8.461 960
taxes spéciales de consommat . 877 % 10.421 519 % 8.815 53
IIL. Enregistrement ....................... 31.408 . 29.706 27.298 25.822 2.7256 -
dont ‘énregistrement 3.044 ' 2.600 . 2.816 2.362 301
BUCCEBBIONS  evvvrerrnrnrnenenenenns 1.487 1.250 1.301 1.218 - 120
- timbres et taxes assimilées ... 26.564 25.490 22.895 | 21.919 - 2.277
Total 1 ... 82.973 < 77.481 68.891 |- 64.630 6.5691
Ditférence par rapport aux éval  budgét. + 5.492 + 4.261 + 4538

1Y compns le produit des versements »mtxclpatlta 4 valoir sur la taxe professionnelle.
3 L 1056 é lo 1er janvier 1958 s'est cloturé le 81 mars 1857,

OTE. — Pour les imnpbts directs, la pénoda de perception dépasse l'année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts pe sont donc définitifs
qu'd la cldture de 'exercice. )
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Source : Institut National de Statistique.

REVENUS ET EPARGNE "'
I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiemerit en juin 1957

30!

oty s | | it | Do | Date [Coutns
P Réserves mis en obliga- tions
Rubriques en versé Bénéfice Perte paie- taire bruts
recen- béné- en ment 1 2
sées . perte
fice (1nillions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ....ooeveiviiiiiiiiiiii s 3 i — | 1.160,0 | 1.088,7 244,92 —_ 91,0] 3834,4| 13,0
ASSUFANCES .ovvvvevininineneaninnns e 32 27 5 265,0 219,3 97,5 1,1 49,0 — —
Opérations financiéres et immobilieres ... | 118 85{ 33 11.076,8 901,4 239,7 | 2,8 166,9(2.061,2! 83,6
Commerce de détail ...........coovivenennnin. 57 46 11 466,6 213,4 62,5 |, 1,8 39,0 47,1 2,6
Commerce de gros et commerce extérieur | 807 | 285| 72 £80,4 715,5 147,9 | 25,0 31,38 37,4 2,8
Fabrications métalliques 159( 1922 37 | 3.012,8: 2.018,2 467,83 | 154,7 232,2| 289,2( .12,2
Métallurgie du fer ........... 13 11 2 {1.086,1 | 1.169,3 477,6 | - 0,4 139,2 164,8| 9,0
Métaux non ferreux ........... 9| - 9| — 197,2 181,9 68,8 | ° — 38,7 . 2,2]; 0,1
Industrie textile .............. 117 95| 22 830,0 823.8 111,7 5,9 19,31 65,5 4,6
Industrie alimentaire ........................ 62 48| 14 395,1 | 892,17 82,5 1,5 82,6 52,1 3,1
Industrie du bois .....ccooevviiiniiiiiinnnn.., 32 26 6 129,6 103,6 16,7 0,6 3,9 5,001 0,3
Industrie chimique ............... s 59| 49{ 10| 1.178.6 494,1 139,9 1,5 55,5 58,2 "' 8,0
Industrie du verre ...........c.cocoeeeenin.n. 6] 6| — 264,1 - 231,1 46,2, — 38,3 - —
Electricité ...........ooooeill. 10 10 — | 2.081,0 329,6 209,71 — 161,0 352,4| 18,8
Gaz —_ = — —_— - p— . — — 117,7‘ ' 7,0
Eau — — — — — —_ — — - —
Cuir y , 18] - 8] 10 83,17 39,8 1,5 12,0 — 12,5 0.9
Papier et-imprimerie 25 19 6 287,38 354,9 38,6 1,9 10,5 69,51 4,2
Transport ...oeeeeereenerrennnnnns 73 58 15 1 1.078,1 642,0 111,7- (" 4,1 74,81 15,5 0,8
TOUTISINE  tvvrrieireiiriiienieeneeeeinenennen 32 16 16 26,1 5,7 1,8 6,7 0,2 — —
Intermddiaires .......cceeeeeeeennriernnennanen. 65 50| 15 32,6 48,0 14,4 9,2 4,9 2,7 0,2
Déchets et matitres de récupération ...... 7 5 2 13,4 15,8 2,7 0,2 0,8 — —
Construction ............coeoiiiiiiiiiiniieann., 53 38 15 150,2 137,6 25,8 6,9 7,9 17,0 1,0
Charbon «vveeieiieiieieie e 2 2! — | 1.525,0 600,8 270,4 —_ 149,3 49,4 2,7
Terre cuite  ..ooovveviiiiieiiiiiie e, 16 16 — 214,6 105,5 24,6 — 13,1 0,6 0,0
Ciment et industries connexes ............ 9 6 3 33,8 12,7 3,17 7,4 0,1 5,0 0,3
COITIEIES  .ivviveiiiineineiiieieeenneiennanas 5 2 3 30,1 4,7 1,8 0,2 0,6 2,4 0,2
Chaux .o 1 1 — 4,0 — 0,1 - - - -
Industrie céramique ...........cocooviinenn.n. 4 4| — 4,9 - 1,8 0,6 - - - -
Industrie du tabac ........oceviiiiiinin... 5 4 1 541,0 76,9 23,6 0,2 15,8 — —
Industrie du diamant ................c....... 10 9 1 6,8 3,0 2,0 0,2 — - —
Lditions, librairies, presse .................. 19 13 6 27,0 18,8 7,2 1,4 2,3 1,0 0,1
Films, théitres, attractions ............... 30 17 13 15,3 10,5 3,6 4,5 0,4 1,3 0,1
Artisanat .l OPPORUIURPPOTCPURTOO Lol 48] 84] 14 39,5 68,5 6,2 2,5 0,4 4,2 0,8
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 6 4 2 14,0 0,6 0,4 0,1 — 3,8 0,2
Divers non dénommés ............cooeevinnn. 67 49 18 153,1 247,0 67,3 1,9 43,2 11,8 0,5
TOWAL ... |1.47911.127| 852 {17.053,3 |11.257,6 | 3.019,1 | 254,2 |1.471,7]8.778,4| 171,0
B. — Sociétés ayemt leur principale eiploitation au Congo belge
Banques, sociétés financiéres 21 18 3 |1.837,9 286,1 165,1 6,4 103.6 16;9 0,9
Sociétés commerciales ................ 12 7 5 591,7 148,2 26,1 16,2 12,5 - 5,0 0,8
Sociétés industrielles ................ 43 39 41 8.644,5 | 1.402,6 835,1 3,5 570,4 75,0 4,8
Sociétés agricoles ........................ 24 22 2| 1.295.5 318,38 232,0 2,6 133,38 25,0 1,6
Mines i...coooieeiiiiins e 18(. 7 11 | 1.183,9 | 1.438,5 | 1.120,1 20,7 326,8 - —_
Construction ".....oooiviitiiiiiii e 8 4 4 243,56 22,6 2,7 9,2 — —_ —_
TTANSPOLE  veveeeeiereasiiieee e eniieeeeennnnn 1 i| — 47,5 — S2,1 1 — [ 2,0 12,9 " 0,7
Sociétés diverses ...............o.oecoiiinn... b 4 1 290,56 200,8 322,0 3,5 265,5 — —
TOTAL ... 132 102 30 | 9.185,0 3.812,1 | 2.705,2 62,1 |1.414,1 184,8 8‘.‘3
. " C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & l'étranger
Electricité e N 1 1] — 15,0 17,8 6,4 — 2,1 - —
Chemins de fer 1 — 1 2,0 —-1,6 — — — 1,5 0,1
Tramways .1 1 — 4,8 0,5 0,1 — —_ —_—
Plantations, sociétés coloniales ............ -5 3 p) 58,8 | . .26,6 8,9 0,3, ,6,6].. — I  —
Sociétés diverses ....... e 15| 12| 8| s8o07,2 | .488,8| 155,2; 2,9| 91,9).  — -
) ) - TOTAL 23 17} -~ 6- 887,38 581.,6 170,6 |-- -3,2 | "100,6 1,5 0,1
. TOTAL GENERAL ...1.634(1.246| 388 {27.075,6 |15.601,3 | 5.894,9 | 319,5 |2.986,4 3.914,7{ 179,4
1 Les emprunts recensés se rapportent & des socidtés différentes de celles faisant l'objet, des colonnes précédentes.
2- En~outre, “il o~ 4té ‘mis en paiement~péndant le mois-de juin 1957 : -~ ~-==-- T o .
R -l : (millions- de francs)~~" « -- .7 < < -t

Coupons d'emprunts de 1'Etat .
Coupons d'emprunts de la  Colonie |
Coupons d'emprunts des Provinces.

Coupons d'emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs
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1. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en juillet 1957

Source : Institut National de Btatistique.

30

. s Dividen- Coupons
. Nombre de sociétés Cupital Résultats nets de brut O]I))(l;itgtz. d'gl;il'igu-
i . versé Résurves . mx.:;iee‘n tuire b';znt:
Rubriques recen- | " en Bénéfice Perte g\ent 1 2
sées bé.ué- perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale explojtation en Belgique
BONGUES  .ovvvevrrnnenneennenannennnanesennennes 1 "1 — 10,0 3,1 1,3 — 0,9] 836,81} 13,2
ABBULBNCES  +everererereneraeieaneanenosnenes 8 7 1 31,2 | 30,0 9,7 0,0 3,5 —_ | —
Opérations financiéres et immobuliéres ... 22 17 5 200,38 141,4 64,9 0,2 50,6(2.160,0| 88,1
Commerce de détail ...oocoviiiiiiiiiiiinin, 22 20 9 22,8 © 14,0 ‘8,0 0,1 " 4,7 56,4] 2.6.
Commerce de gros et commerce extérieur | 104 79| 25 412,7 1932 33,6 | 9,4 8,71 11,7| 0,7
Fabrications métalliques .............lo.c... 381 32 6 229,1 125,5 30,4 32,3 14,6 31,6 4,2
Métallurgie du fer ............. e, 6 5 1 134,6 108,3 25,6 0.1 13,1} 115,0| 17,0
Métaux non ferreux ......o.c.eevvvevvneaninns 5 4 1! 1.028,8 | 1.402,8 290,9 1,7 103,5 - —
Industries textiles ............ e 28 21 7 320,5 147,4 18,4 7,9 5,8/ 11,3] 0,7
Indusiries alimentaires ................ T 25 20 5 212,3 143.4 23,2 0,9 12,5 39,3 2,38
Industrie 'du bois ........oeooiiiiiinl 12 11 1 93,8 34,4 26,8 0,0 15,3 2,5 0,1
Industries chimiques ................... .l 16 13" 38 129,0 | 146.,4 30,3 0,1 19,7} 144,7| 8,8
Industrie du verré “..........ocoeeviiiiiieannnn, 1 —_— 1 0,8 — 0.3 — — —. 1. 0,1} 0,0
Electricitd " ..iviiiiiieiiiiiinieins 1 1 — 55,0 7,7 0,7 — — | 424,8] 23,8
Gaz .. lTeen ‘ 21 2| —| 63,0 436 | "25,1| — 4,7 29,2| 1,8
Eau — — — —_ | = — — — — —
Cuir . 7. 4 3 26,8 | 8.5 1,0 2,5 0,1 1,6 0,1
Papier et imprimerie C 14 11 3 39,1 49,7 11,0 0,5 2,11 = 56,9| 3,1
Transport  .ooeevviiiiiiiiiiii, 23 19 4 351,56 498,8 51,9 1~ 0,0 40,4 260,4).12,9
Tourisme o.oovoeiiiiiiiiiiiil.. 13 7 6 11,0 18,1 1,4 0,6 0,1 0,4 0,0
Intermédiaires ..., ST ¢ 18 13 5 14,9 4,8 2,2 0,2 1,4 — —
‘Déchets et matitres” de récupération ...... o 2 —| . 1,0 - 0,8 88| . — | — —_ —_
Construction ) 21 17 4 206,3 | 276,6 45,8 1,2 26, 6! 16,5( 0,8
Charbon .. ........ e 2 2 — 700,0 238,5 136,2 — 98,1 58,3| 3,3.
Terre cuite 4 4 —_ . 20,1 64,7 6,1 — 3,8 2,3 0,1
Ciment et industries connexes ............... 3 2 1 14,0 8,6 1,7 0,5 0,6 _ —-
CBITIErEB ©  teivveiiiirne e et 2 2 — 18,6 4,9 1,1 — 0,3 - e
Chanx  ....ooiiiiiiinan, 1 1 — 1.1 4,5 0,3 — 0,1 — —
Industries céramiqites ...... 1 1 — 0.5 2,1 0,5 — 0,2 10,0| 0,6
Industrie du tabac ...... 2 2 — 151,0 47,1 10,6 — " 8,8]. .50,0| 3,1
Industrie du diamant ........ 1 — 1 2,3 — 0,6 — 0,1 — —_— —
Editions, librairies, presse 6 5 1 12,2 9,4 19,0 0,0 1,4 —_ —
Films, théatres, attractions .. 15 10 5 28,2 — 2,5 2,8 4,4 1,4 — —
ATEIBANAE  iieeiiiiiiiiiennn. e 21 16 5 38,9 40,8 3,9 0,1 0,2f 11,3( 0,5.
Agriculture, horiiculture, éievage, péche ... 1 — 1 1,0 — 0,1 — 0.0 —_ —_ —_
Divers non dénommés ......... e ‘14 11 3 17.8 0,9 4.7 0,3 0,8 - —. | —
. .TOTAL ... 462 362 100 | 4.599,2 | 3.804.4 892,9 | 63,1 438,3/3.881,01177,8
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo- belge
Banques, sociétés financiéres ............... .10 10 — 293,1 272,2 96,2 — .70,9¢ 2,6 0,1
Sociétés commerciales ] 5 1 328,65 223,8 82,3 1,0 © 56,2 -~ | -
Sociétés industrielles ...... 23 19 4| 1.316,6 229.2 313,9 8,9 192,5 69,1| 4,4
Sociétés -agricoles ... 23 211 2 852,6 919.9 319,1 0,3 207,2] 20,0} 1,2
MIHEB .l ieeeeiiiiiinieiieieieieieieneneaaans 13 10 3 754,4 537,4 138,5 9,4 93,71 — f—
Construction . 2 2 — 155,0 130.2 24,9 — 18,8 — —
Transport ........ - .3 3 — | 2.461,4 | 1.072,8 510,4 — 384,71 156,8 7,0
Sociétés diverses 4 4 — 26,2 30,4 T 4,4 —_ 2,1 . — | —
. 84 74 10| 6.187,8 | 3.415,9 | 1.484,7 ,‘!_2‘19,6 1.021,17 248,41 12,7
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a I'étranger
Electricitd .....cooiviiiiiiiiiiiiiiiinirennaee, 1 — 1| 255,0 265,9 — 8,0 — — —
Cheming de fer .........coceerveviiriininennns — — — . - — — — — —
Tramways  ......... IO — —_ — — — — - — - —_
Plantations, sociétés coloniales 5 5 —_— 504,2 255,8 43,9 —. 35,8 —.. —
Sociétés diverses ...l 7 7| —| 197,8 61,4 | 39,8 — 1 gl . 1.8| 0,1
TOTAL ... 13 12 1 957,0 588,1 : 83,'{ - _58,0 52.5 1,8] 0,1
. TOTAL GENERAL. 559 448 111/11.744,0 | 7.803,4 | 2.461,3 ,_.:.90-,»7 :1.511',9 4.131,2/190,6

1 Les emprunts recensés se rapportent & des socidtés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.

2 En outre, il a été mis en paiement pendant le mois de juillet 1957 :

Loy Coupons d'emprunts de 1'Etat
Coupons d'emprunts de la Colonie ....
Coupons d'emprunts des Provinces et U
Coupons d’emprunts d'organismes divers ..

Coupons d’emprunts extérieurs ....

'(xil‘illious’de francs)

724,4
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en a-oﬁt 1957

Bource : Institut National de Btatistique.

30

Nombre de socidtés Capital Résultats nets 2;“'21:3' De.m, dc'ool;)l;?;;
. versé Réserves ml:[een oblfgﬂ' tions
Rubriques recan- | ::é_ en Bénéfice Perte r!:\ et tu;re br:ts
sées . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés aymmt leur principale exploitation en Belgique
Banques ...... —_ - — — -— — — _ 334,4| 18,0
Assurances — — —_ —_ — —_ — - —_ —
Opérations financiéres et immobiliéres ... 19 11 8 71,0 38,2 11,6 2,7 3,612.023,9( 80,8
Commerce de détail ............oceviiuinninin 2 1 1 0,8 — 0,2 0,2 1,6 —_ 41,4 2,0
Commerce de gros et commerce extérieur 31 24 7 48,0 79,6 17,7 2,7 1,8 28,7 0,7
Fabrications métalliques ...........covueeniee 10 8 2 35,0 21,1 10,7 0,8 2,6 60,3 3,6
Métallurgie du fer ... — — —_ —_ — — — — 145,7 8,0
Métaux non ferreux ...............ooceiiininns —_ - — —_— — — — — — —_
Industrie textile .........coccovvveiiiiiiinn. 9 8 1 69,1 85,6 16,3 | 0,1 5,5 35,8 1,8
Industrie alimentaire .......cccvvvevinniiinnes 18. 15 3 313,9 123,1 47,3 1,5 20,1 16,0 1,0
Industrie du boi8 «.vevvvviriviiiniieiiiinnnnn 8 7 1 11,0 7,8 1,0 0,0 0,2 —_ —
Industrie * chimique ................oocnn, 4 4 — 46,4 13,1 5,8 | — 4,2 62,2 3,0
Industrie du verre .............cccevevereenns — —_ — — — — — — 2,4 0,1
Electricitd  ..ovvvieiiiiiiiiiiaes 1 1 —_ 174,0 12,5 19,8 | — 12,2| 806,2( 15,5
GBZ  viriiiiii i i ae e et aaarennaes —_ — —_ — —_ — — —_ — —_
B0 i e —_ — —_ — —_ — —_ —_ —_ —
Cuir ...... 4 3 1 11,1 12,0 0,5 0,1 —_— —_— —_
Papier et imprim 6 6 —_ 117,0 104,7 6,1 — 2,2 10,0 0,6
Transport 3 1 2 0,3 0,1 0,0 0,1 —_ —_ _
Tourisme — — _— — — —_ —_ — —_— —_—
Intermédiaires  ......coovviieiiniiiiiiiiinn.. 10 10 —_ 7,6 25,5 4,2 | = 1,5 0,3 0,0
Déchets et matiéres de récupération ...... — — — - —. - — — — —_
Construction 9 6 3 14,1 18,8 2,2 1,8 0,1 6,0 0,8
Charbon —_ — —_— —_ — — — — 47,2 2,2
Terre cuite 3 1 2 15,2 — 2,0 0,0 0,1 — 1,8 0,1
Ciment et industries connexes ............ — — —_ — — — — —_ 57,2 8,1
Carriéres 2 2 —_ 2,6 1,2 0,1 — —_ —_— —_
Chaux 1 1 — 1,0 5,1 0,9 — 0,1 —_ —_
Industrie céramique ...........oocveeviiennnne. — — — - — — — — —
Industrie du tabac .........ooviiiiiiiinn.., — —_ — — — — —_ — — —_
Industrie du diamant ....................... — — — — — — — —_— —_ —
Editions, librairies, presse .................. 4 4 — 1,8 0,1 0,4 —_ - — —
Films, théatres, attractions .................. 3 — 3 0,8 0,8 —_ 2,6 —_ _—
Artisanat ............ et e, 7 4 3 4,0 0,5 0,8 0,1 — 0,5 0,0
Agriculture, horsiculture, élevage, péche ... 1 1 —_ 1,0 0,2 0,0 —_ — — _
Divers non” dénommeés ............ceevvinnnen. 9 4 5 9,9 5,4 1,9 2,4 W7 —_ —_
TOTAL ... 164 122 42 955,5 547,17 146,56 | 16,5 ,218.180,0 | 1356,7
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financiéres ............... 2 2 —_ 20,1 1,6 0,6 —_ —_ 7,6 0,4
Socidtés commerciales .............ceininnn.. 4 4| — 158,0 54,5 18,4 — 9,6 — —_
Sociétés industrielles ........................ 7 5 2 143,56 49,5 | 41,1 3,8 17,3 33,2 2,1
Sociétés agricoles ............c.coiieniiiinnn, 6 4 2 173,38 300,8 54,81 0,4 30,2 — —
MINEB  coiiiririiiini e s — — — — — — — — — —
Construction  ..coiiiveiiiiiiiieee, 3 3 — 18,2 10,3 2,4 | — 0,1 —_ —
Transport  ..cvceiiiiriiiiiiriirier e 1 1 — 28,0 4,9 5,9 —_ 2,9 —_ _—
Sociétés diverses ...........cieiiiiiiiiniiinns 1 1 — 10,0 0,5 — —_ —_ — —
TOTAL 24 20 4 546,1 422,1 123,2 4,2 60,1 40,8 2,5
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger
Blectricitd  ..........oounell eereerreneneanee — — —_ — — — — —_ —_ —
Chemins de fer .........cocevviveniniennnnnnns — -— — — —_ —_ — —_ — —
TIBMWAYE  ceevnrreninrrinreninienreenannenas — — —_ — —_ — —_ —_ — —_
Plantations, sociéiés coloniales ............ —_ — — — — — — — —_ —_
Sociétés diverses .....cceevereerreniininnannns —_ — — — — — — — 20,0 1,1
TOTAL — —_ - —_ — — — _ 20,0 1,1
TOTAL GENERAL ... 188 142 46 | 1.501,6 969,8 269,7 | 20,7 114,3 [8.240,8 | 139,3

1 Les emprunts recensés se rapportent & des sociétds différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.

2 Lin outry, il u été mis en paiement pendant le mois d'aolit 1957

Coupons d'emprunts de I'Etat  .eceeevviiiveniiinieiiiiieciininniicisssssooninen 8
Coupons d'emprunts de la Colonie ...........cceeeen 0,7
Coupons d’emprunts des Provinces et Communes . 15,6
Coupons d’emprunts d'organismes divers ......eceeevrivveiiiiiiiiiiiiiiiiiniien 51,6
i 860,0
Coupons d’emprunts extérieurs .........c..ccccueee 498
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[ — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d‘obligations mis en paiement en septembre 1957

Source : Institut National de Statistique.
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Nombre de sociétés Capital Résultats nets Ig;‘”g:u‘t' ?,fﬁte gfg‘"};ﬁ;:
) » Réserves mis en otn;g‘:' :;ior;'s
Rubriques recen- b§:é- en ve Bénéfice Perte fondt 1 i
sées i perte
fice (millions de franes)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ...l e 1 1 — 10,0 10,8 3,1 — 1,8 334,4| 13,0
ABSUTANCEE +.enrueeirnrreeneeennneaieneeeansasnes 3 2 1 6,0 0,5 0,5 0,4 0,3 R —
Opérations financiéres et immobiliéres 29 23 6 145,2 23,8 13,4 0,4 10,3 |2.075,8| 83,8
Commerce de détail ................. eeieeas 12 10 ‘2 9,7 13,4 5,4 0,2 0,6 1,0 0,0
Commerce de gros et comwerce extérieur 58 47 (. 11 71,7 181,17 28,6 0,6 3,6 3,3 0,3
Fabrications métalliques 20 18 2 148.0 172,9 15,4 2,9 5,3 163,0 9,8
Métallurgie du fer ........... 2 1 1 148,0 209,0 31,1 11,2 14,3 206,21 10,8
Métaux non ferreux 3 1 2 45,2 27,9 2,9 0,5 —_ 2,7 0,1
Industrie textile ......... 24 20 4 124,1 126,5 39,5 0,6 7,3 -11,7 0,8
Industrie alimentaire 35 22 13 284 ,4 127,6 24,4 8,2 10,6 29,5 1,9
Industrie du bois «c.ovvvereiiiiiiiiiiianns 4 3 1 5,6 3,9 0,7 0,0 — 3,5 0,2
Industrie chimique 16 10 [ 26,1 24,3 5,6 0,1 1,5 81,4 4,2
Industrie du verre 4 2 2 547,5 628,6 109,3 0,4 55,6 — —_
Electricité — _ - — — —_ — — 327,8} 18,4
Gaz ..ol S P —_ — — — — — — — — —
Bau —_ — — — — — — — — —
Cuir o 4 3 1 5,5 3.7 0,1 0,1 —_ 1,9 0,1
Papier et imprimerie 4 4y — 16,3 6,8 12,1 —_ 0,6 16,5 1,0
Transport .........ocoeeenn. 11 9 2 7,9 4,0 3,2 0,0 0,7 —_ J—
TOUFISINE  .vevverereeannenns 10 Q9 1 17,5 99,1 3,7 0,1 3,7 0,7 0,0
Intermédiaires ......coeoiiiiiiiiiiiiiiininian, 10 5 5 1,2 0,8 0,1 0,2 0,0 — —
Déchets et matitres de récupération ...... — —| - — — — — — - —
Construction ..........oooociiiiiiiiiiiiiiiiann, 7 3 4 26,7 4,7 2,1 0,6 0,3 76,0 4,3
Charbon ..ol 1 1] — 40,0 36,1 11,0 — 10,3 56,2 2,8
Terre cuite .......ocoiviiiiiiiiiii — —_— — —_ — — —_ — — —
Ciment et industries connexes ............ 4 3 1 198,2 59,6 33,7 0,1 15,5 75,0 4,2
CaITIBYES  ivviirireieieeriiieiisenaeineinaans 3 2 1 7,9 - 1,8 0,5 0,0 —_ —_ —
[617%: D SO TP — —_ - — — —_— — — 2,5 0,2
Industrie céramique ............cocoieviennne. 2 2y — 19,5 12,9 5,6 — 2,7 — J—
Industrie du tabac ...... 2 1 1 20,6 6,5 1,2 0,0 1,2 —_ —
Industrie du diamant — —_ — — —_ — G — — —_
Editions, librairies, presse .............i.... 4 4| — 1,2 8,5 5,81 . — 3,0 — —
Films, théatres, attractions ............... 3 1 2 0,8 0,8 0,0 0,1 — 0,5 0,0
Artisanat ..o 10 8 2 6,5 2,2 0,5 0,5 0,1 2,0 0,1
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 5 4 1 4,1 — 1,0 0,5 0,0 — —_— —
Divers non dénommeés ........coeeeiiiiiinnnnn 11 8 3 13,9 81,2 2,7 0,1 1,4 — -—
TOTAL ... 302 227 75 1.959.8 | 1.775,0 362,2 27,8 | 150,7 |3.471,6 | 155,5
B. — Sociétés ayent leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financidres ............... 1 1| — 10,0 1,2 0,9 — 0,5 9,5 0,5
Sociéiés commerciales ............c..iieinnnns 3 3] — 46,0 8,1 3,8 — 2,8 - -
Sociétés industrielles ........................ 2 1 1 34,0 - 1,1 0,0 0,9 — 323,5) 15,3
Sociétés agricoles .............ooooviiiiniiiiins -3 2 1 118,0 30,2 6,8 0,1 - 20,0 1,2
MINES toiteiiie ittt eeanaaas 1 — 1 6,0 — 0,5 — — —— — —_—
Constriuction ...oveeeereiiiienniriiieaieaiees 1 1| — 7,3 0,4 0,1 —_ - — —_
Transport ......ocoeeveveevnistoiiiininiiiee. —_ ol — _— — — — 37,9 2,0
S0Ciétés dIVErses ......o.oovvereeeniiieinannnns — = — — — — L. —_ — —
TOTAL 11 8 3 221,38 38,38 11,6 1,0 2,8 890,91 19,0
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1'étranger
Electricité ......ocvveneennen, recrrreanae — — — — —_ —_ — — — —
Chemins de fer .... — —_ = —_ —_ —_ — — —_ —
Tramways ........ ) — —] - — — — — eee — —
Plantations, sociétés coloniales ... - - - J— _— — —_ — —_ —
Sociétés diverses ........c.coocvieiniiiiiinii, 2 1 1 6,0 7,0 0,1 — —_ —_ —
TOTAL ... 2 1l 1 6,0 | 7.0 0,1 — — | - —
TOTAL GENERAL ....| 315 236, 79 | 2.186,6 | 1.820,3 3173,9 28,38 3.862,6| 174,5

1 Les emprunts recensés se rapportent & des “sociétés différentes de celles faisant l'objet des colonnes précédentes.

2 En outre, il.a ét4 mis en paiement pendant le mois de septembre 1957 :

Coupons d’emprunts de I'Etat

Coupons d’emprunts de la Colonie
Coupons d'emprunts des Provinces et Co
Coupons d’emprunts d’organismes divers .

Coupons d'emprunts extérieurs
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o I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Source : Inatitul National de Statistique.

Tableau rétrospectif

30°

) Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupons

Réserves brut wis en| obligataire d'obliga-
Périodes en versé bénéfice t perte paiement \ tions bruts

recensées bénéfice en perte — —

(millions de francs) (millions de [rancs)

1955 2 13.798 | 10.054 3.744 |147.912 98.267 | 26.831 1.809 | 15.492 | 43.2778! 1.884
1956 2 .. 13.952 10.379 3.573 |159.601 |103.883 32.169 2.171 17.9563 46.9318 2.130
1956 Juillet ......... 590 449 141 16.398 13.244 7.057 75 4.584 8.898 178
Aottt ...l 215 149 66 1.998 1.545 406 21 291 3.009 1124,
Septembre 327 232 95 1.652 1.139 246 74 103 3.040 129
Octobre ......... 558 427 126 11.343 4.625 1.882 207 1.008 | . 3.397 152
Novembre ...... 334 254 80 9.050 6.203 2.276 111 1.060 3.264 143
Décembre ...... 351 249 102 7.938 4.044 832 134 388 4.675 224

1957 Janvier ......... 119 90 29 2.402 884 298 14 179 4.343 202
Février ......... 212 162 50 1.216 1.958 531 9 381 3.484 156
Mars 1.575 1.235 340 11.657 10.178 2.547 194 1.881 3.769 174
Avril ... 2.805 2.206 599 23.192 18.420 3.754 357 1.931 4.303 203

Mai 2.835 2.2292 613 52.397 32.744 12.827 354 8.017 3.407 154

Juin 1.634 1.246 388 27.076 15.601 5.895 320 2.986 3.915 179
Juillet ......... - 559 448 111 11.744 7.808 2.461 91 1.512 4.131 191
Aot .l 188 142 46 1.502 970 270 21 114 8.241 139
Septembre 315 236 79 2.187 1.820 374 28 154 3.863 176

1 En co qui concerne les résultuts mensuels, les emprunts recensés se

2 Déduction ‘faite des dnubles emplois.

3. Au 81 décembre.

Il. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE 31
. ET DE RETRAITE

Dépéts sur livrets des particuliers
& la Caisse d’Epargne * (épargne pure)

(millions"de francs)

rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précéddentes.

III. — INDICE DES REMUNERATICNS 32
HORAIRES BRUTES DES OUVRIERS
Base 11953 = 100

Méthode d'établissement et conditions d'utilisation :
zie Novembernummer 1957, blz. 415

Solde Gain Sualaire horaire type
. Ver- Rembour- \ des dépéts ) n;)(ze;lleg;:t :
Dériodes soments | sements }Excédents A fin Périodes prestde ouvrier og{:—:}er
‘ de période +(hf?aﬁr;?s) qualifié 1 qualifig 1
1955 Moyenne mens. ... | 1.185 | 1.015 | 120 |52.3542 1958 MBTB «vveeevreeereirnnens 99,5 99,7 99,5
1956, Moyenne mens, ... | 1.210 | 1.025 | 185 |56.1322 TUD eveeeeeeeeeierinens 99,9 99,8 100,0
5
1956 Septembre ......... 1.113 | 983 | 130 |54.704 Septembre  ............ 9.6 B8 0.
Octobre ............ 1.263 | 1.048 | 215 |[54.919 1954 Mot ore e 100’8 Tol'4 100.7
Novembre ......... 884 | 1.177 |—348 |54.576 par 109’9 1059 1020
) Décembre ... 1.990 1.220 _ 56.1392 slell?e .i) ................... N 102,8 102,8 10217
1957 Janvier ............ 1.896 936 962 |57.094 Dél(’:e;i)rf """""""" 1041 108 5 1036
Février ............ 1.407 990 | 417 |57.511 55 Moamore s 1060 1098 104’8
MBIS  vererrrrens 1.265 | 1.170 | © 95 |57.606 1955 Mars .ooooneniinninn . ' 4
Avril . 1.291 | 1.356 |- 65 |57.541 JUD oo 105,4 ) 104,9 | 105,2
Mai 1.435 | 1.240 195 57.736 Septembre  ............ 105,4 10.),4' 105,7
Fain o 1058 | 1,024 31 |57.770 Décembre ..o.o......... 107,5 | 106,8" | 107,1
Juillet oo p| 1.668 | 1.208 | 460 |58.230 1956 lf‘?"‘ ------------------ }‘fg? ig;’ g ﬁg;
Aofit v p| 1.430 | 1.106 | 324 | 58.554 Sentembre I 15,2 | 1152 | 115.5
Septembre ...... p| 1.269 | 1.186 | 183 |58.687 Déféenﬁ)re """""" 1194 1188 1181
Octobre ......... pl| 1.272 | 1:474 | —202 |58.485 1957 Mags oo 121’7 121'9 1923
Novembre ...... pl 1.159 | 1.222 |— 63 |58.422 P LSRRI LR J ' J
embre, WO eeereeeeeeeveeens 125,1 124,2 194,4
Septembre  ......... p | 124,7 124,9 124,9

1 Y compris les livrets des prisonniers de gﬁerre. Nombre de livrets au

81 décembre 1955 : 6.557.757 ot au 81 décembre 1956 : 6.597.366.
2 Y compris les intéréts capitalisés de 1'exercice.

1 Non compris les ouvriers du transport.
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MOUVEMENT DES AFFAIRES

L — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSAhON

Mouvement du débit

Bruzxelles
Nombre . N P . Bruxelles
de Call money efietrl;lt;zilics VI:;:::...C;]\?&:?,B Opé;z:lhlons Totaux ' Province et province
Périodes chambres 1 et coupons ete. 1'dtranger
A fin ] 5 8 8 3 3 3 58| 28|58 3 g 8 28| 88 3 s 3
sopiiote | S5 | 22 |BE) 22 | B8 |5 Ei|25| 54|22 (B85 ]88)%;
Zal =< SR == Za S lgag5dE | 2R =< ER|E8 | 58| 2<
Eo | Fo |Be|Fo | B |FelEfo|Eo| g | Be EBEolFol8s | Ba
1955 Moyenne ......... 38 2,4 11383,2| 1,5 7,6 |182.9| 83,9 2,9 | 3,9 |189,7|228.6(210,256.0 399,9284,‘5.
1956 Moyenne  ......... 38 2,3 1127,2| 1.6 | 10,0 [206,4| 94,5 3,2 | 5,6 |213,5}237,8(222,5/63,8 436,0(300,6 -
1956 Septembre ......... 38 2,4 1119,8! 1,5 9,1 |190,6] 90,4| 3.7 | 9,0 |198.2|228,3|207,0;58.0 {405,2|286,3
Octobre ............ 38 9.4 [148,5| 1,6 | 11,6 |231,9| 98,8/ 3.4 | 5,2 |239,3|263.6(249,3(69,3 (488.6[332,9
Novembre ......... 38 2,1 1150,7| 1,6 | 16,2 {211,5| 99,2| 3,5 | 6,9 |218,7|273,0(231,8(74,5 (450,6/347,6
Décembre ......... 38 2,2 [146,6| 2,0 | 10,2 [220,0(108,0] 3,4 | 5.7 |227,6|270,5|241,9(73,2 469,4(343,6°
1957 Janvier ............ 38 2.3 {146.4| 1,8 | 13,8 {231,9115,1| 8,6 | 5,9 [239,6(280,7|244,1{70,8 [483,7{351,5
Février ............ 38 2,2 110,31 1,4 8,2 |213,6 97,7 2,9 | 4,7 |220,1|220,9(222,8(62,3 |442,9|283,1
Mars ..oooieievennen 38 2.3 1132,3| 1,6 | 12.0 |227,61109,4} 3,9 | 5,6 |235,4|259,3|234,0/68,6 {469;4 328.,0
Avril ... 38 2,0 124,91 1,8-| 15,1 |230,2(109,8| 2.9 | 4,8 |236,9|254,6(247,7|71,3 [484,6(325,9
% €: ) S 38 2,11128,1{1,9 7,7 1238,2118,1] 3,2 | 4,8 [245.4258,7(248,7/69,6 [494,1|328,3
Juin  .oovieninenn 38 2,1 (115,6| 1,7 8,1 [214,5(105,9| 2,9 | 4,8 [221,2|234,4224,6(63,7 [445,9/298,1
Juillet ...ooevninnnns 38 2,1 (121,6| 2.2 | 10,9 | 238,2(122.5{ 3.2 | 5,8 [245,7|260,8(253,6/65,1 (4993 325,9
Aolit  ceeeiiiiinnnns 38 2,1|101,7! 1,6 7,7 |213,4]111,8] 3,3 | 6,3 |220,4|227,5(229,3|63,2 [449,6/290,7
Septembre ......... 38 2,0 91,5 1,5 7,2 1218,1(107,4} 3.4 | 6,2 |220,0(212,3(230,3|60,4 [450,3/272,7
Octobre  ............ 38 2,2 122,41 1,8 | 12,1 |289,4(115,0| 3,4 | 5,9 | 246,8|255,4(252,8|67,5 499,2(322,9
Novémbre ......... 38 1,8 {100,6 1,3 7,3 |219,0(107,4| 2,9 | 5,0 | 225,0|220,3 |231,6/60,7 {456,7|281,0
1 Y compris les remboursements des capitoux prétés la veille en call money.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opérations | Vuites‘ae "
3 do comptes global particuliers Mouvement | 8ans emploi “de
Périodes " * * de X -
& fin Versements | Virements | OP%9U®8 | virements général numéraire | Sirculation '
de période (moyenne journalidre) et divers 9 T2
1955 Moyenne .....: 7031 28,3 20,8 30,5 76,2 30,8 76,2 . 213,38 91 3,84
1956 Moyenne ...... 7421 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81,9 | 229,3 91:..+4 3,91
1956 Septembre 734 . 28,8 21,8 30,0. 76,2 29,4 76,2 211,8 92 ‘8,77,
Octobre ......... 7317 29,1 21,9 32,6 84,2 33.9 84,2 ) '234.9 91 ,5,3,85
Novembre ...... 740 28,4 21.8 32,9 83,0 32,4 83,0 231,38 92 . 4,17
Décembre ...... 742 29.5 22,0 35.3 85,2 32.4 85,2 238,2 91 4,09
1957 Janvier ......... 744 31,5 22,4 40.2 103,5 42,2 103,5 289,5 91 ‘ ‘_:4:;55
Février ......... 746 29,5 22,8 31,6 80,4 32,2 80,4 224,7 92 ..4,08
Mars .......i.... 747 29,2 21,9 . 88,5 83,8 32,3 83,8 233,5 92 8,92
Avril ............ 748 - 80,0 22,7 35,17 87,8 36,3. .| 87,8 247,6 91 4,24
Mai .o 749 80,4 22,8 35,1 87,2 34,5 | 87,2 244,07 [ 79807 | 14,10
Juin ... 751 . 381,9 23,3 36,0 86,1 33,8 | 86.1 242,1 90 4,01
Juillet ......... 752 ) 33,7 22,9 40,1 9.9,3 43,1 99,3 281,8 91, . | /8,99
Aolit coeevennnnn 754 29,9 22,2 35,2 85,8 36,6 85,8 243,4 91 | 4,01
Septembre 758 28,9 21,7 32,6 78,2 30,9 78,2 219,8 91 3,85
Octobre ......... 761 30,1 22,1 36,4 92,2 37,5 92,2 258,4 91 4,07
Novembre ...... 763 29,0 22,3 34,7 88,7 35,0 88,7 247,2 92 4,53

1 Au 81 décembre.

2 Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & 1'avoir joumuliér moyen.
* Ces avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d'Assainissement monétaire remis en représentation des avoirs définitivement bloqués.
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PRIX

o) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

45

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source : Ministére des Affaires doonomiques — Service de lindcz.
. Produits| Produite I’roduits minéraux Produits chimiques
Indice | 087 1 ogri 4 . ; -
Tériodes ndlee c?iles c?lles latidres Indécel SO‘"’ft Produits M,m.“‘t Produits I"d"_"’l Produits| Engrais Peaux
général rég‘:le rég‘:la grasses gé!&um Charbon l“'°(;1l:“ 8 p‘?tro- r;t::nﬁx dt::s gé(ui(l%’m chimi- | chimi- { et cuirs
unimal | végétal groupe charbon | liers | hryrg foarridres| grgype | ques ques

Nombre de produits 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1955 Moyenne ......... 419 378 429 343 433 551 458 283 432 446 317 337 270 324
1956 Moyenne ......... 430 391 444 385 455 568 486 297 466 454 320 341 270 326
1956 Septembre ......... 428 393 437 369 451 556 488 288 466 458 316 340 261 322
Octobre ............ 431 390 445 370 469 612 518 292 472 459 818 | 340 ). 266 322
Novembre ......... 439 396 459 395 480 612 518 324 482 459 321 341 273 325
Décembre ......... 439 394 454 399 482 612 518 335 482 458 321 341 274 325
1957 Janvier ............ 440 391 451 390 492 624 518 348 501 458 323 342 278 326
Février ............ 440 380 442 386 490 624 518 348 496 454 333 | 353 284 325

Mars ....oocivennnn 441 393 430 3717 489 624 518 348 494 454 334 354 287 328
Avril . 443 403 430 | 369 496 661 520 340 494 455 337 358 286. 1 329

Mai  .oooveeininns 443 390 449 357 491 661 520 338 474 464 329 356 266 328

Juin ..o 441 384 459 350 479 661 520 301 466 465 329 | 356 268 330
Juilles ............ 442 407 452 357 | 479 661 520 | 307 461 464 327 356 263 324

Aolit  ..eiiiieaines 439 404 436 8569 478 661 520 301 463 465 327 356 264 329
Septembre ......... 438 399 441 357 476 661 522 301 453 464 328 356 267 329
Qctobre ............ 439 405 456 355 |. 475 661 510 | 301 451 476 329 355 269 | 329
Novembre ......... 439 406 468 360 472 673 510 301 437 475 331 365 276 328

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite)

45

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source : Ministére des Affaires doonomiques — Service de l'index.
Produits textiles Métaux et produits métalliques
Caout- Papiers Tnd M uté& Ind
Périod Boi 6 ndice Fibres |"'0Ux do| Indice | Fubr.

roces chowo | m:oia général | roine | Lin | Coton | Jute | artifi- [sonstrucr| Bénéral Sidd- | o stal. IN°“
groupe cielles | tion groupe rurgle | jiques | °FTCUX
Nombre de produits ... 1 6 4 21 5 b 6 2 3 13 26 9 13 4

1955 Moyenne ......... 386 677 489 375 405 317 485 421 244 .| 471 | 460 | 624 408 | 60
1956 Moyenne ......... 330 675 501 368 416 302 461 437 236 478 . 489 568 429 5338
1956 September ......... 316 669 496 367 436 295 445 452 235 478 492 572 434 528
Octobre ............ 337 669 496 364 436 284 443 455 237 479 495 583 4386 517"
Novembre ......... 371 673 496 381 444 323 452 492 235 479 495 588 436 621
Décembre ......... 373 673 496 380 452 310 458 488 236 479 497 586 439 515

1957 Janvier ............ 317 673 495 380 453 307 465 462 236 | 479 505 612 440 513
Février ............ 301 667 514 379 462 304 472 422 237 484 509 614 451 498
Mars ....ocoinnnne 321 664 514 881 475 304 472 413 238 490 509 613 | 451 493
Avril . 316 661 517 380 484 299 472 403 236 497 509 612 451 496

Mai .oovvevinennenn 312 658 517 383 ‘489 298 471 438 236 502 505 608 452 477

Juin .o 320 659 516 381 476 296 471 439 239 505 503 608 452 | 467
Juillet ...l 320 656 514 382 469 307 471 426 238 506 502 608 452 | 456

Aoflit  toeiiiiiiiniane 312 656 514 376 460 296 472 410 238 506 501 608+ | 453|451
Septembre ......... 290 657 512 373 455 294 471 379 248} 508 497 606 452 ' 433
Octobre ............ 285 657 511 371 439 205 472 376 251 507 495 603 454 422
Novembre ......... 268 657 511 369 ‘421 300 474 | 376 252 507 492 597 455 412



b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 452

). INDICES DES PRIX DE DETAIL 46

ET A L'ETRANGER EN BELGIQUE
Base : m ne 1953 = 100
Base : moyenne 1953 = 100 oyenne 1353
Source : Ministére des Aff. économ. (Service de l'Indcz):.,
o & o Royaume-Uni —_ @
g e :'.95 . ;’::17 §§ (Bourd of Trade) | & _ % 3 - 'é o Intice | Produits| Produits
é.g %‘E“&EE 3'8},§ ggé o uléE Egﬁg '§'§'§ Périodes alimen- "’;::Zu_ Services
piotes  [SSE 5255828527 g7 | g HEECEEE 000 S| ires | v
SgilSEE3|~ga|gie| 22 | 58 |“ES[SE.3|b2s
Eo8HFEE” S8, &° g8 | Toletn 284
591 28 | 39| 85| =g | w3 | SB|E.<%|ET
2 é & 4 g 3= 3 Nombre de prod. 65 35 25 5
1955 Moyenne 101 101 | 98| 102| 105 | 104 | 104| 101 | 103 1955 Moyenne 100,8 |101,6 | 99,2|101.0
1956 Moyenne 103 | 104 | 102| 104 | 107 108 | 109| 103 | 106 1956 Moyenne 103,65/ 104,2 {101,5|105,5
1956 Septembre .| 103 | 105 | 102| 104 | 108 109 | 108 104 105 1956 Septembre . |104,13|104,44102,2 | 107,1
Octobre 104 105 | 102] 105 107 109 | 1097 104 | 106 Octobre 104,61)105,0)102,5 ) 107,5
Novembre . | 106 105 | 108| 107 | 109 109 | 109| 105 107 Novembre . {104,77(105,2 [102,4107,9
Décembre . | 106 106 | 104| 107 | 111 110 | 110| 106 108 Décembre . [105,45]106,2|102,7 | 108,5
1957 Janvier 106 106 | 105] 108 111 110 | 110} 105 - 107 1957 Janvier . {105,88(106,3 [103,5|109,1
Février 106 106 | 104| 107 110 110 | 109| 105 107 Février . 106,12 106,2|103,9|110,2
Mars 106 106 | 104| 107 | 109 110 | 109| 105 106 Mars . 1105,92/105,8 | 103,9 | 110,8
Avril 107 106 | 104| 107 | 110 111 { 109 105 | 107 Avril . 1106,13| 105,5 | 104,6 | 111,5
Mai ... 107 106 | 106] 1071 109 111 | 109| 106 106 Mai ...... 106,28} 105,7 | 104,51 111,5
Juin  ...... 106 107 | 106{ 107 | 107 | p111 | 109| 106 108 Juin  ...... 106,46/ 106,3 {104,4(111,7
Juillet 107 107 | 107| 108 | 106 | pil2 | 109{ 105 109 Juillet 107,32 107,6 | 104 ,4 | 112,0
Aot ...... 106 | 107 | 108| 107 | 106 | p112 | 108| 105 109 Aolit ...... 107,04|107,0104,6|112,2
Septembre .| 106 107 | 109| 107 | 104 | p113 | 108| 105 106 Septembre . (107,54 107,8 | 104,7|112,7
Octobre .| 106 pl12}) 107 | 102 | pl18 105 109 Octobre ....|107,65|108,1|104,5|112,7
Novembre .| 106 116 p100 | p113 105 Novembre ..1108,31(108,7 | 105,2|112,9
1 Matidres de base (}\ I'exclusion de combustibles) utilisées dans les industries manu-

fucturidres non alimentaires,
2 Tous produits manufacturés autres que combustibles, produits alimentaires et tabac.

PRODUCTION

I. — INDICES DE L’ACTIVITE ET DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base :

movyenne 1953 = 100

o0

Indices de l'activité industrielle Indices de la production industrielle
Source : Institut National de Statistique Source : Inat. de Rechorches Econ. et Sociales
Indices des industries manufacturidres dont
Indice
Périodes des dont ,
Indice i,t,qug. o — Indice bcotx'rt);l Métal F:P"i' Fila
ries - Ti- i al- ions “1la- s
général ortrat | somble Sidé- ca:ions Fila- i général uset e Jurgie i:é th 1 tures Tissages
tives rurgie maétal- tures sages énergie liques
liques

1955 Moyenne 108,0 99,7 | 110,83 | 130,3 | 103,3 | 109,7 | 112,3 | 115,8 | 102,9 | 126,7 | 125,5 | 109,4 | 107.9
1956 Moyenne 113,6 99,2 | 117,6 | 141,0 | 109,3 | 114,1 { 121,0 | 122,4 | 104,3 | 136,5 | 134,7 | 114,6 | 115,3
1956 Juillet ...... 95,6 84,1 98,8 | 118,7 91,8 80,0 | 103,4 | 108,5 89,0 | 116,9 | 125,1 81,5 94,4
Aot ...... 109,5 90,7 | 114,6 | 141,6 | 102,4 | 112,8 | 109,7 | 116,8 92,4 | 134,8 | 124,2 | 110,2 | 104,4
Septembre 113,38 92,5 | 119,0 | 142,0 | 111,7 | 114,0 | 124,6 | 124,4 96,2 | 188,4 | 136,2 | 116,4 | 121,4
Octobre 126,6 | 108,2 | 131,7 | 154,7 | 121,5 | 127,1 | 189,7 | 127,5 | 105,8 | 142,7 | 138,5 | 120,4.| 125,0
Novembre . | 120,8 | 102,3 | 125,2 | 142.4 | 108,6 | 128,0 | 189,7 | 129,3 | 110,0 | 141,7 | 187,8 | 133,3 | 138,4
Décembre 113,8 94,9 | 119,0 | 189,9 | 109,8 | 118,0 | 125,7 | 122,7 | 105,6 | 136,4 | 133,6 | 120,0 | 124,5
1957 Janvier 118,0 96,7 | 128,8 | 151,9 | 116,3 | 129,7 | 187,1 | 123,3 | 101,7 | 143,2 | 133,6 | 127,2 | 126,9
Février 112,3 94,9 | 118,0 | 140,2 | 110,4 | 121,9 | 130,9 | 128,9 | 106,3 | 142,2 | 147,9 | 129,5 | 132,2
Mars ...... 120,6 | 102,2 | 125,6 | 151,38 | 115,0 | 131,3 | 183,1 | 127,9 | 104,8 | 142,9 | 143,1 | 128,3 | 127,4
Avril ... p | 119,4 | 100,4 | 124,6 | 144,9 | 116,0 | 123,7 | 1383,1 | 130,6 | 105,8 | 142,0 | 147,6 | 126,2 | 130,1
Mai ...... p | 121,1 | 102,7 | 126,1 | 146,0 | 117,0 | 132,5 | 136,2 | 131,4 | 108,0 | 142,3 | 144,9 | 135,9 | 131,9
Juin ... p | 110,8 97,1 } 114,5 | 118,4 | 105,7 | 120,8 | 119,4 | 122,3 | 103,38 | 119,8 | 186,7 | 128,4 | 122,4
Juillet ... p 88,8 83,7 90,8 59,3 71,2 96,8 | 107,2 92,38 83,7 62,9 96,4 96,0 | 100,8
Aofit ... p | 108,8 97,0 | 112,0 | 1387,9 99,6 | 110,8 | 102,7 | 117,1 99,3 | 132,6 | 124,8 | 110,4 98,5
Septembre p | 114,38 90,0 | 120,9 | 142,4 | 113,1 | 116,3 | 123,5 | 124,4 97,0 | 141,0 { 138,0 | 121,0 | 120,0
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Source : Ministére des Affaires dconomiques (Direction générale des Mines).

II. — COMBUSTIBLES ET PRODUITS METALLURGIQUES

%%

Mines de houille
Nombre moyen R 3 - Nombre Stock
Périodes d'ouvne.rs présents Production par bassin (millicrs de tomnes) moyen a fin
(milliers) de jours de période
d’ex- (milliers
du fond |fond et surf.| Mons Centre | Charleroi Lidge Cumpine Total traction de tonnes)
1936-1938 Moyenne ............ 817 125 408 3563 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1955 Moyenne 87 120 344 306 602 401 845 2.498 24,6 371
1956 Moyenne 89 121 332 | 300 | 581 | 878 | 872 | 2.463 | 28,5 179
1956 Septembre 82 114 306 275 527 341 778 2.226 22,7 218
© Qctobre ........o.e.. 85 117 370 328 616 407 924 2. 645 26,4 231
Novembre 88 121 363 312 587 372 901 2.535 24,8 236
Décembre 88 120 302 296 565 372 820 2.355 22,7 179
1957 Janvier ......ooccoiiennnann 87 119 325 297 588 377 830 2.417 23,7 210
Février ... 90 122 333 296 583 361 820 2.393 22.6 209
Mars ..ooiiiiiiens 90 124 349 303 606 382 897 2.537 23.9 218
Avril 89 121 334 303 615 377 810 2.469 23,3 232
Mai 90 122 347 318 599 383 890 2.537 23,7 257
Juin ... 91 125 342 291 574 344 833 2.384 22,7 3134
Juillet .... 87 122 263 2292 442 282 852 2.061 20,8 483
Aoiit 86 118 333 286 542 356 867 2.384 24,2 548
Septembre .................. 85 119 309 267 539 326 749 2.189 22,4 603
Octobre ..........c...... P 357 302 636 389 970 2.654 . 873
Novembre -.............. P 370 302 601 366 893 2.532 1.141

L Y compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnuges de ce

Charleroi.

bassin ont été répartis en 1943 entre les bassins de Lidge et de

95?

Sources : Ministire des Affaires dconomiques (Direction générale des Mines et Institut National de Statistique) — Ministére des Finances (Acoises).

Coles nogomirts | US| s | vt e ey

Périodes Production m Production | Nombr mise uct?git . .

(milliers )j:oyle);e (milliers }x:noy';ne Umilliors o ii‘i- Fonte '{j{f’; Ac“;{u‘i’: for
do tonnes) | d’ouvriers | dec tonnes) | d’ouvriers | . kilolitres) de la période)

1936-1938 Moyenne ......... 485 3.831 142 855 — 37 261 253 202
1955 Moyenne ............... 550 4.328 129 571 453 51 449 492 366
1956 Moyenne ...... ........ 606 4.621 152 589 522 50 480 532 397
1956 Aot ...l 620 4.635 142 578 562 50 483 542 396
Septembre  ............ 609 4.717 147 572 352 51 479 525 405
Octobre ..........ceoeenns 635 4.728 177 603 559 50 511 581 440
Novembre ............... - 608 4.732 171 599 425 50 481 536 403
Décembre ............... 631 4.738 159 601 418 50 483 540 389
1957 Janvier .......ovvviinen 628 4.672 173 604 379 51 508 577 430
Février .......cocooenenn. 577 4.699 173 612 326 51 461 521 401
Mars .....oovvviiiininnnns 638 4.688 172 614 422 51 508 579 425
Avril 618 4.707 153 588 445 51 498 557 404
Mai .oooveniiiiiiinnn 635 4.726 144 569 524 51 507 565 405
Juin .o 550 4.705 141 563 438 50 414 459 328
Juillet ........... . 463 4.606 115 595 411 50 244 242 153
Aolit ..oooveennes veeenens . 608 4.696 150 575 654 50 486 547 3717
Septembre 599 4.841 147 592 628 494 557 393
Octobre ............... 622 4.840 576 p 510 | p 597 |p 405
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IIl. — PRODUITS TEXTILES

Source : Institut National de Statistique.

56

Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
Produe- (pour compte propre, services publics et
. (tonnes) tion de ordres d fagon) (tonnes)
Périodes i il Fil Fil de coton Fil de lsine | rayonne '
de lin | de jute ch:l:vre fin cardé peignée | cardée (fonnee) Lin Julte Goton Lazme Ragone
1955 Moyenne 781 | 6.337 193 7.378 511 1.996 1.474 2.655 592 3.513 | 6.176 | 2.371 586
1956 Moyenne 763 | 6.374 171 7.602 476 2.219 1.5569| 2.731 601 3.221 | 6.636 | 2.574 687
1956 Aot ...... 655 | 5.740 113 8.402 389 2.007 1.570( 2.722 510 2.618 { 6.170 | 2.338 597
Septembre . "84 | 6.090 142 7.708 472 2.262 1.531| 2.756 619 3.252 | 6.821 | 2.676 690
Octobre . 952 | 6.685 176 8.178 559 2.612 1.746 | 2.998 661 3.508 | 7.895 | 2.922 789
Novembre . 795 | 6.255 158 8.923 529 2.585 1.692} 2.999 691 3.362 | 8.092 | 2.811 833
Décembre 860 | 6.288 138 7.601 476 2.369 1.671| 2.949 625 3.281 | 7.426 | 2.419 787
1957 Janvier 851 | 6.911 216 8.763 568 2.533 1.717| 3.130 681 3.218 | 7.726 | 2.841 813
Février 839 | 6.199 192 8.150 504 2.458 1.693| 2.807 656 3.002 | 7.444 | 2.660 | 813
Mars ...... 994 | 6.485 227 8.647 496 2.629 1.721| 3.189 735 3.184 | 7.687 | 2.673 | 832
Avril ... 960 | 5.825 208 7.846 499 2.514 1.766 | 3.097 669 2.689 | 7.317 | 2.783 865
Mai ......... 871 | 6.094 169 9.082 507 2.635 1.901} 3.106 679 2.549 | 7.573 | 2.860 | 862
Juin ... 902 | 5.271 182 7.987 455 | 2.436 1.746| 2.973 623 2.467 | 6.695 | 2.456 | 760
Juillet ...... 707 | 4.750 154 6.430 379 1.702 1.517| 2.306 582 2.637 | 6.074 | 2.144 674
Aodt  ...... 772 | 4.548 137 7.403 320 2.348 1.550| 2.765 490 2.592 | 5.871 | 2.065 641
Septembre . 954 | 5.586 145 7.921 439 2.338 | 1.345] 2.658 622 3.036 | 6.853 | 2.437 886
Octobre 2.865 .
1 Y compris les tapis en jute.
2 Y compris couvertures et tapis en laine.
IV. — PRODUITS DIVERS 562
Sources : Institut National de Statistique et Adminiatration des Douancs et Accises.
Ammoniaque . . Péche
de synthése 3 Papier Briques Sucres - Vente de
et dérivés §. - § - poisson §
K] ] § 2 5| 8 - Production [ 2% | . .| & | & 2. .;? < 2
8102 | 2] elwEl] .| alas|lses £ BE| 5 |E| 85| 8 @
Périodes 8 | o | 8 |2d|8518| & E |24] 28 |, L2 28|88 | & |28 |28 .8
: SEITE| 2| B | B |F8 £5 |E2|f5|as |5 @ (2528 (25 B
Algg| A S |"%| 84|55 5% 32|32, Afl<g (5823
<8 © ag|7® HEAEH
(milliers de tonnes) d(;";%f::) (milliers de tonnes) E E
1986-1938 Moy. . | 2501 1172 1542 15,51 17,5\17,2| 159 {20,7| 16,4| 35,0/ 4.421|2.3| 7.2
1955 Moyenne 391 | 151 | 148 |17,4}16,8!10,9| 22,8/ 4,0{ 190| 12,7} 80,2(15,2| 267 |21,3|13,2|21,5|4.473| 3,8/ 35,9
1956 Moyenne 389 | 154 | 184 |19,6|18,9(13,3] 23,8; 4,3] 176| 10,8 25,8/16,2{182(23.6/13,1| 22,0 4.934|3,7|36,0
1956 Septembre . 458 | 161 | 242 |19,5|18,8({14,6] 23,7| 4,5] 207{ 10,4 0,2113,9f 20|24,9{12,5|29,.6{4.093|3,6|32,8
Octobre . 455 | 169 | 276 |20,6]20,2]17,3; 26,6] 4,8/ 221 | 13,0(100,3|25,3] 82|23,2|11,8|24,6{6.0567] 4,2{39,9
Novembre . | 376 | 162 | 229 [18,8|17,6|15,3| 24,8] 4,5 192| 14,0(151,8/28,1} 4840,6{13,0|20,4|5.085| 3,4 32,7
Décembre 365 | 158 | 147 117,0{15,1{15,7| 23,5] 4,1] 158 18,1 49,0(22,7182/30,5{12,1| 27,1} 5.324) 3,3| 40,7
1957 . Janvier 317 | 166 | 155 |17,3|13,4{16,8| 28,1 4,6 128| 13.1 2,9(16,5( 160 |23,9|11,4]17,3| 5.552| 3,7| 42,4
Février 347 | 1563 | 125 |15,6|13,6(15,5| 27,2! 4,3; 90| 10,7 — |14,2} 142 |17,5|12,6|16,1| 5.157| 8,8/ 36,5
Mars ...... 441 | 171 | 172 |19,2/15,8|20,2; 30,1| 4,8 91} 11,3 1,0{14,0({129(20,6|16,1(25,7| 5.196| 4,9| 42,8
Avril ... 438 | 166 | 195 |20,5]18,3{15,2 30,0/ 4,8} 165| 13,7 0,9/13,7/ 124 {14,6/ 14,0/ 22,6 5.522) 4,3} 43,7
Mai ......... 478 | 158 | 188 [21,1|18,8] 8,0{ 29,6| 4.5| 243| 15,9 — |11,6]106 (16,2| 15,8{ 14,4] 5.389| 3,2/ 32,2
Juin  ...... 497 | 140 | 249 |18,2|16,3] 8,1| 27,7} 4,4| 229| 14,8 — [10,0{ 78(21,3{15,8|13,5/4.749|2,8]25,9
Juillet ...... 393 | 121 | 185 {16,2|14,6| 8,5| 22,6] 3,2| 2566 17,4 — |11,6| 50|24,6(16,9|16,9|4.537|3,4{27,7
Aofit  ...... 436 | 160 | 197 [22,2/19,8/12,8] 26,2 4,0{ 229} 15,5 — { 8.7} 30120,4{15,2/12,1}4.162] 2,9/ 26,0
Septembre . | 406 |pl67 |p183 20,1} 18,0(13,6] 28,2 4,3| 234 14,8 0,4(11,2] 121(20,4|12,7|21,8{4.465| 3,8/ 34,8
Octobre p405 21,7|19,8i11,4(p30,0| p4,2(p233 | pl5,8 (146,2(26,4| 113 {25,6/11,7|21,4|5.812 .
Novembre . 175,1(28,9| 245 {22,5}12,1| 22,9
1 Moyenne 1938.
2 Moyenne 1937-1938-1939.
8 TFin de période.
4 Quantités de matidres premidres déclarées (substances fari et subst sucrées). Y compris le Grand-Duche de Luxcmbourg.
% Vente aux minques d'Ostende, Nieuport, Zeebrugge et 3lankenberge; en 1936-1937-1938

harengs, esprots et crevettes.
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V. — ENERGIE ELECTRIQUE *
(millions de EWh)

Source : Ministére des Affaires économiques — Direction Energic Electrique.

58

Production 1
Total
Centrales Centrales Total ] énergie absorbde
Périodes des producteurs-distributeurs dig pguax- Tmportations Exportations par
Régies Sociétés progzcg;urs la Belgique les résenux
communsles privées industriels 2 ) = M =
(1) (2) 8) (1D+(2)+(8) (8) 6) 4+ (5)—(8)
1936-1938 Moyenne ......... 20,4 190 228 438 5,5 2,2 441
1955 Moyenne 33,1 464 436 933 21,7 10,7 944
1956 Moyenne 36,1 508 443 987 28.9 22,8 994
1956 Aottt ...l 30.3 470 421 921 33,5 8,’(5 946
Septembre . 32,9 487 414 934 37,9 6,0 966
Octobre- .......... 40.8 566 484 1.091 30.8 38,6 1.083
Novembre .... 40,7 567 477 1.085 29,5 44,2 1.070
Décembre 44,2 583 480 1.107 26,1 44,4 1.088
1957 Janvier ....... 45,5 617 485 1.148 27,0 50,8 1.124
Février ....... 39,9 543 445 1.028 32,5 51,0 . 1.010
Mars .......... 42,3 554 465 1.061 28,6 16,8 1.073
Avril .o 34.6 531 450 1.016 22,7 11,2 . 1.026
Mai ..oooeee.l. 32,0 538 465 1.035 19,0 16,4 1.038
Juin ... 27,7 484 395 907 40,7 10,3 937
Juillet .......... 28,7 460 339 822 34,7 15,8 841
Aoflit ............ 29,8 520 430 980 34,7 8,7 1.006
Septembre 35.6 561 432 1.029 18,9 16,6 1.032
Octobre .................. 40,5 619 512 1.172 18,1 43,7 1.147

* Nombre de centrales en activité au début de 1'annde 1955

1 Production nette des centrales d’'une puissance installée totale de plus de 100 kW.
2 Jusqu'en décembre 1955 : production brute.

VI — GAZ

: 218; au début de l'année 1956 : 196; au début de 1'année 1957

(Production, Importation et Exportation) !

(millions de- métres cubes)

Source : Ministére des Affaires économigucs (Administration de UIndustrie).

: 192,
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Production
" Total
des cokeries Solde de goz
’ dont, . . importation | disponible
Périodes ‘u:::es p:}ﬁ:ﬁﬂ? “ :;son’ total Importations| Exportations exportation on
b gas fotal fourz‘iltxures noges Belgique
, industrielles
directes 6) = (1) (8) (9)
. (1) 2) 3 ) +(2)+(4) ) (€3] =(0)—(7) | =(8)+(8)
1955 Moyenne 0,62 158,71 91,74 12,77 172 0,31 3,94 -3,63 168
1956 Moyenne 0,38 171,18 98,73 15,33 187 0,40 5,76 —-5,86 182
1956 Aotit ......... 0,32 168,25 98,25 11,59 180 0,40 3,09 —2,69 177
Septembre 0,30 168,80 97,06 11,74 181 0,42 5,59 -5,17 176
Octobre ...... 0,28 175,38 102,75 14,83 190 0,38 5,92 —-5,54 185
Novembre 0,25 173,52 100,74 17,75 192 0,87 6,20 -5,88 186
Décembre 0,25 175,51 99,46 15,96 192 0,38 6,68 —6.30 185
1957 Janvier 0,25 183,75 101,81 18,28 202 0,44 ,46 —-17,02 195
Février - .... 0,22 162,87 92,70 16,55 180 0,35 , 52 —-6,17 178
Mars ....... 0,25 176,19 101,81 16,74 193 0,40 , 15 —6,35 187
Avril L 0,23 172,81 103,46 17,89 191 0,38 ,16 —-5,77 185
Mai oo 0,29 178,03 105,23 16,30 195 . 0,37 ,04 —5,67 189
Juin 0,28 148,86 85,16 156,738 165 0,45 ,692 —-56,17 160
Juillet .... 0,28 118,77 66,11 15,59 135 0,74 , 54 —38,80 131
Aolit ......... 0,30 168,70 100,88 15,15 184 0,83 ,36 —2,53 182
Septembre 0,27 169,17 100,12 17,23 187 0,78 ,92 —-5,14 182
Octobre 0,26 177,36 107,56 18,80 196 0,82 6,43 -5,61 191

1'La présente statistique se’ rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usincs d gaz et duns les cokeries, gaz
suquel sont éventuellement-ajoutés du gaz & 'eau, du gaz & l'air, du restgaz des synthéses chimiques, du guz des hauts fourneaux et du méthane.” Ello
.comprend égnlement la production de méthane en provenance directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié¢ transportd par canalisation, tous
ces gaz étant destinds A la distribution publique. A
La présento statistique ne comprend pas lcs volumes de gaz & 1'eau, gaz & l'air, restgez, goz des hauts fourneaux, gaz méthune ou goz liquéfid qui sont
mélangés en dehors de 1'usine de production au gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille, d l'exception de ceux qui sont fournis directement
4 la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz produit ou requ par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres,

chouffage des fours ete.

N. B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) est destinde d la distribution publique.
b) Lo production de goz indiquée & la colonne (8) est destinde aux fournitures directes faites pur les colieries aux autres divisions de la société
auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d'autres sociétés industrielles juridiquement indépendantes.

¢) La production de gaz renseignde i la colonne (4) comprend le gaz de charbonnage livré tel quel et le gaz de charbonrnage réformé auxquels

sont mélangés éventuellement des gaz de pétrole liquédfids, réformés ou non.

d) Les volumes de guz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramenés d 4.250 kcal, 00 C., 760 mm, Hg.

¢) Le nombre total de cokeries (sociétés privées produisant du gaz) e'éldve & 18 en 1955 et & 19 en 1956.
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I. — Indices mensuels des ventes a la consommation :

Source : Institut National de Statistique.

CONSOMMATION *

base moyenne 1953 = 100

65’

Grands magasins & rayons multiples

Ta-

Alimentation Habillement Ameublement Ménage bacs Librairie-Papeterie| Parf.
3 k| ) % ) )
@ g @ 52 = = o) 8%
Mois § =1 3|3 . | E| B |25 s | £ 3 |ds cilele . |25
IR R AR R - R TR g (2B |5 8|3 (=%
AR AR SN RN AN AR R AR AR I RN R R R
B E g8 <l g8 3| 2lgs| " |T5| A |4 <=8
2 = g a
- 5153 IR
1956 Octobre 128]134|128(138|132| 110} 173| 145{ 135} 136| 112;128| 115/121 1223 |139|123 }109|109 (109|110| 75
Novembre .| 163|152 (223|141 (175 | 117| 167| 115| 176| 151} 125 99| 113|121 |194 {133 154|260 |147 163|150 | 367
Décembre 166/ 162186165 |170| 96| 145| 119} 179| 154} 115|116 ] 116| 149|246 | 166 | 271 | 285 | 222 1231|172 | 252
1957 Janvier 117131114 (138|126 | 104| 103] 91| 144| 115| 144107 | 127|112 207128120 |113{115|114|104| 40
Février 105/128 (11611241124 93| 67| 68| 96| 84) 109;122| 115/1171184129,107| 95| 96| 967 99 "45
Mars ...... 122|187 | 125|148 | 134 | 132| 184| 109] 119| 114| 127|139 | 132|126 |181 135|118 | 105 {102 }102 |112| 67
Avril ... 130|136 | 135 | 145|136 | 120| 183| 135/ 139} 133| 128|138 | 132125 174|133 | 121 (120|105 |107 |118| 97
Mai ......... 127|181 {123 | 140|129} 113| 150| 127| 136| 127} 117|144 | 130| 1291188 (139|115 |108 105|106 | 119 92
Juin ... 124|117 108121 [ 114 117) 167| 187 174| 141] 100|133 | 115/ 113 | 163 | 122128 | 91| 89} 89 |120|117
Juillet ...... 13411111109 | 146|114 | 124] 181 142} 192| 150{ 122|140 | 130|130 {233 | 148 | 136 {121 | 98| 101 | 141 | 146
Aolit ...... 121/122(118 1481123} 74| 120| 95 124| 104| 112{129| 120134 |1911143|133 | 116|209 |195]125| 93
Septembre 117121116 | 130|120 93| 122| 105 112| 106 114|139 | 126|121 | 226 | 139|122 {115 |182]172| 99| 56
Octobre 127|186 (132|138 | 135 | 104| 166 135 184 129| 111|127 | 118/105 250|130 | 140|122 |112|113|106|104
1 Le total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans, patrons; chaussures, pantoufles; articles divers de parure. ’
* Pour la consommation de sucre, voir tableau 502. 653
Grandes entreprises . . .| Magasins & | Gros- El}triprises
dun:plé'?:llﬁf:;ent Coopératives » succursales | aistes. | gycouraales
i G248 F 2 =.§ e 8 o 52 . g 5§ a g g
o AR ERR AL IR NN AFHIPRE A AP L R A
£ ] B (388 % | 2 |83 S | 3 |29 2 |EE B |2t 2 88%| & |§2| 3
S | A (588 8 | 2 |E2| & | & |4 & |35 (52|88 | A |88 8 |6 £
a 23g( 5 | 8 (538 | B[S Halgs e 5.3 & [£%) £
£°% & <3 < 5 &°% < <
1956 Octobre ......... 150 | 146 | 103 | 130 | 110| 133 | 137| 159| 111 | 108 | 115| 122} 112} 135| 107} 102 | 133
Novembre 144 | 101|109 | 153 | 103 167 | 156{ 1385 | 107| 113 | 137} 171| 108 | 162 125| 113 | 202 —_
Décembre 132 97| 141§ 140 112| 150| 136 | 105} 107 | 135 116 | 164 | 129 | 131 | 138 124 ( 164 —

1957 Janvier ....... 114 96| 134 128 | 102| 136| 123 163| 98| 96| 61| 102| 98| 138 |pl03| 86 (p126 119
Féyrier ....... 781 49 60 112] 97 116} 117} 119 104| 103| 69| 104 96| 109| 95} 89 |pl06 113
Mars .......... 188 | 106 | 85| 121 109| 125| 120 | 156 | 105| 94| 80| 107| 121 114 100{ 92 (pll5 119
Avril ... pl83 | 145} 124 | 119 | 107 | 128 | 116 | 176 | 100| 109! 92} 120| 120| 112| 112 | 184 |p127 117
Mai voooovennnnnn pl57| 125|106 | 123 | 107 | 126 | 119 135 | 101 | 93| 111 | 127| 119 | 143 | 115| 142 p128 119
Juin ... .. |pl88i 104|130 | 123| 104 | 124§ 107| 113 | 94| 117| 130 | 118} 122 | 180 | 146 131 [p124 118
Juillet .......... pl19| 93(157 | 121} 103 | 126| 95| 188| 92| 95| 150| 127 | 140 | 142 | 140 | 100 |p134 119
Aolit  .......... p 83 64 61| 124, 109 131 93| 147! 101 119| 147, 128} 123 143 | 87 103 [p134 119
Septembre 101 [p10L| 78| 123 | 103 128} 104 172| 125| 98| 193 | 92| 105| 142| 92| 95|p131 p123
Octobre ......... 138 | 147|100 114 |p 99

II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 IlI. — ABATTAGES DANS LES

(Fabrication et importation)

Source : Adminigtration des Douanes et Acciscs.

12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

67

Gros bétall

Tabacs (Beeufs, Pores, Moutons,

Cigares | Cigorillos | Cigarettes | & fumer, taureaux, | Chevaux Veaux y agneaux

Périodes priser Périodes vaches, porcelets | @ es

et mécher génisses)
(millions de piéces) (tonnes) (milliers de tétes)

1936-1938 Moy. . | 16.2 49, 430 | 1.097 1936-1938 Moy. .|- 16,5 0,7 12,2 26,7 6,5
1955 Moyenne 13.1 44,7 720 788 1955 Moyenne 21,0 3,7 10,9 31,8 5,6
1956 Moyenne 14,4 47,9 740 770 1956 Moyenne 19,1 3,5 9,6 33,9 5,1
1956 Novembre . | 17,38 47,5 865 757 1956 Septembre . 17,7 3.4 8,1 31,0 2,8
Décembre 16,8 57,5 . 624 860 Octobre . 22,1 3,8 9,8 41,1 . 8,5
1957 Janvier 15,6 42,0 | . 778 7817 Novembre . 18,1 2,6 7,4 38,7 10,5
Février 14,2 | 41,8 741 652 Décembre 19,0 2,9 8,0 34,8 8,2
Mars ...... 12,3 35,1 724 698 1957 Janvier 18,0 2,2 8,1 32,8 8,3
Avril ...... 13,7 43,9 833 710 Février 18,8 2,8 7,7 32,2 5,4
Mai ...... 15,2 44.7 . 904 803 Mars ...... 17,5 2,8 10,2 80,7 5,0
Juin ... 16,0 56,8 968 826 Avril ... 18,9 2,7 9,0 35,3 3.5
Juillet ...... 15,1 43.6 856 715 Mai ...... 20,0 2,7 10,5 36,7 3,0
Aofit ...... 15,8 55,3 827 718 Juin  ...... 16,4 2,2 9,5 33,3 1,8
Septembre 18,6 55,1 847 776 Juillet ...... 19,56 2,1 10,5 37,1 1,7
Octobre .| 19,7 55,5 | 1.052 | 1.007 Aolit  ...... 16,9 2,2 8,1 31,2 1,7
Novembre . 18,0 64,0 763 710 Septembre . 19,2 2,4 8,0 33,7 3,1
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TRANSPORTS

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

a) Recettes et dépenses d’exploitation

70

(millions de francs)
Recettes dg’ﬁﬁg&'}; Coefficient
Périodes Voyageurs . ’ Dépen totales d'exploi-
ye% Mt:ﬁilel:n- Dlv;rses Total Dépenses sgr les tu:?on
bagages dépenses
1938 Moyenne 1 ................. 74 147 5 226 289 — 18 106
1955 Moyenne 319 604 111 1.034 996 38 96
1956 Moyenne 334 628 135 1.097 1.053 44 96
1956 Juillet o.oovvvviveiievnininns 406 571 135 1.112 1.042 70 94
: Aot ooi 385 603 132 1.120 1.076 44 96
Septembre ...l .'845 613 130 1.088 1.028 60 94
Octobre  .........oeines 326 703 136 1.165 1.081 84 93
Novembre - .............. ‘302 684 131 1.117 1.056 61 95
- Décembre  .............. - 359 610 144 1.113 1.079 34 . 97
1957 Janvier ...l 330 657 104 1.091 1.071 20 99
i Févier .........veiinen 288 619 91 998 1.021 — 28 102
Mars 334 662 95 1.091 1.061 - 30 97
Avril 337 637 91 1.065 1.044 21 98
Mai 331 646 91 1.068 1.057 11 99
Juin 340 594 113 1.047 1.021 26 97
Juillet ... 402 506 98 1.006 1.050 —~ 44 104
" Aotit 393 600 91 1.084 1.059 26 98
Septembre 362 591 89 1.042 1.057 — 15 101

1 Y compris le Nord-Belge. *

2 Y compris les subventions de I'Etat pour compenser I'insuffisance des tarifs et la haussc des prix des combustibles.

"'b) Nombre de wagbns fournis & l'industrie

1

¢) Statistique du trafic
1° Trafic général

707

Voyageurs Wagons complets 2
Tonnes-km.
Périodes A B ¢ A+C Nombre Voyageurs| Tounes Service Service
km. transp. | interne inter- Transit Total
belge national
) (milll'a!-a) (millions) (milliers) (millions)
1938 Moyenne 3 ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 1564 88 4928
1955 Moyenne . ............ 279 100 67 346 19,4 654 5.746 175 261 111 547
1956 Moyenne  ............ 279 93 68 347 20,4 694 5.874 184 264 129 577
1956 Aot . ...i.......l 272 84 63 335 18,9 718 5.773 177 264 124 565
- Septembre 274 83 65 339 20,0 671 5.647 180 254 115 549
Octobre 316 102 72 ' 388 21,2 700 6.655 220 282 138 640
“Novembre ............ 295 100 73 368 21.6 718 6.316 202 266 138 606
. Décembre ............ 272 96 78 350 21,9 733 6.028 179 274 151 604
1957 Janvier  ........oo.e.l 266 96 75 341 22,2 p125 5.908 168 272 166 606
Février 254 95 70 324 20,5 p664 5.530 168 257 137 562
Mars 277 98 77 354 p2l1.,2 p697 6.026 183 275 141 599
Avril 273 95 69 342 p21.0 p713 5.813 177 259 132 568
. Mai 277 95 74 . 351 p21,7 | p737 5.975 184 275 127 586
Juin 254 86 67 " - 321 20,0 p694 5.340 164 241 126 531
o Juillet 208 68" 62 270 pl8,6 | p723 4.169 126 175 123 424
CAODE e 266 88 65 331 p20,0 | p754 5.536 167 253 115 535
Septembre  ............ 256 82 . 62 318 p20,6 | p695 5.403 163 259 105 527
Octobre  ............... 290 90 . 68 358 6.077 577
A, — Nom‘bre de wagons fournis pour tronsports taxés au départ des stations de la Socidté, y compris ceux pour transports de houille, coke et briquettes.
B.'— Nombre de wagons fournis spécialement pour le trausport de houille, coke et briquettes.

C. — Nombre de wagons chargés en provenance de résenux étrangers et destinés, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’autres

réseaux situds au deld. |

1 Wagons chemins de fer ot particuliers.
2 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les’ tonnes-km.
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite) 702

c) Statistique du trafic

2° Transport des principales grosses mcxrchcmdises

A. — Ensemble du trafic !

. Matériaux
de
Produits Huiles Produits truc- 5 .
Tonnes- Total agricoles Combus- indus- Minerais | métal- co&i;s‘fc Textileg | Croduits Divers
Périodes fem. et aliment. tibles trielles lurgiques prt:lduits clnmlquels - .
e8
carridres
{millions) (milliers dec tonncs)
| 1955 Moyenne ...... 547 5.745 185 2.425 79 946 792 1.011 27 259 21
| 1956 Moyenne ...... 577 $.874 181 2.306 83 980 918 1.016 25 298 .67
1956 Juillet  ...... 546 5.331 81 2.006 68 919 768 1.133 16 272 .- 68
Aot .....oeennn 565 5.773 97 2.130 78 1.037 879 1.188 20 281 63
Septembre ... 549 5.647 97 2.076 74 994 888 1.1387 55 265 61
Octobre ......... 640 6.655 391 2.510 87 1.084 1.030 1.136 30 318 69
Novembre ...... 606 6.316 503 2.538 92 932 894 974 17 301 4 . 65
Décembre ...... 604 6.028 269 2.371 98 1.037 992 864 24 308 .. - 65
1957 Janvier ......... 606 5.908 123 2.461 98 1.006 996 793 25 341 65
Février ......... 562 5.530 107 2.355 78 919 951 738 22 296 -64
Mars ....ooeenne 599 6.026 130 2.494 76 999 1.011 917 27 298 74
Avril . 568 5.813 106 2.392 71 969 1.013 931 25 231 75
Mai ..ocoinennn 586 5.976 89 2.418 69 1.059 953 1.016 27 264 | 80
Juin ...l 531 5.340 75 2.159 63 940 837 902 23 271 . 70
Juillet ......... 424 4,169 82 1.795 55 546 571 814 16 216 74
Aot ......... 535 5.536 84 2.229 63 1.037 817 949 19 277 61
‘ Septembre ... 527 5.403 80 2.089 68 1.035 843 914 25 283 66
i 1 Depuis janvier 1956. y compris les transports militaires.
} B. — Service interne belge ! 7 04
: Mutéreiuux Soc.nNat.
| Produits Huiles Produits truc- . des
% i Total agricoles Cz’!z]b us- indus- Minerais métal- co:ilgn::c Textiles Tr od'ults Divers C";:";::'
‘ Périodes ct aliment. thles trielles lurgiques pr‘:{l‘:t‘s chimiques vicinauz
carridres rlt‘ral::-
i (milliers de tonnes) L (,l::-f:l-é:r:)
; 1955 Moyenne ...... 3.028 95 1.596 29 180 307 " 688 8 122 3 1.201
1956 Moyenne ...... 3.055 86 1.591 30 175 334 662 4 138 15 965 -
1956 Juillet ... 2,690 29 1.331 21 169 272 . 715 1 135 17 778
Aot ......eill 2.979 30 1.465 23 183 312 810 5 137 14 792
Septembre 2.971 33 1.426 26 186 336 788 30 133 13 768
Octobre ......... 3.595 272 1.753 31 206 383 772 7 156 15 1.734
Novembre ...... 3.408 360 1.720 34 173 328 639 1 136 | 17 2.000
Décembre ...... 3.024 126 1.650 33 183 341 549 2 ‘128 . 12 1.135
1957 Janvier ......... 2.874 26 1.665 36 148 360 494 1 129 - 15 556
Février ......... 2.809 25 1.648 29 146 348 471 1 129 12 551
Mars ............ 3.070 28 1.709 31 159 372 605 1 143 22 --p - 708
Avril ...l 3.013 21 1.674 30 172 348 627 1 119 21 627
Mai ....oo.eel 3.107 20 1.712 28 172 334 678 1 135 27 726
Juin ............ 2.786 25 1.558 24 160 259 599 1 135 25 625
Juillet  ......... 2.109 30 1.181 16 94 145 497 1 119 26 504
Aottt ......... 2.899 25 1.571 24 159 323 635 6 134 22 " 649
Septembre 2.802 27 1.463 25 159 342 620 10 135 21 666
*

1 Depuis janvier 1058, y compris les transports militaires.
* Le chiffre pour octobre s’éléve & 1.567.
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Ill. — MOUVEMENT DES PORTS

a) Port d’Anvers

Sources : Administration du Port d'Anvers ct Institut National de Statistique. .

71!

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périodes Tonnage Mal:chun- Nombre de navires Mux:chnn- Marchan- Marchan-
net belge |  3ises dises Nombre | Capacité | dises Nombre | Capucité dises
Nomlzre (millie (milliers (milliers de (milliera (milliers de (milliera (milliers
de navires demtjor:n:'! 1235-?;:::) chargés sur lest 71;6:?;7::) bateaux de m3) rzgltr?;::::) bateaux de m3) gi‘ltr(;::::)
de jauge) 1 1 2 2
1955 Moyenne ...... 1.144 | 2.830 | 1.439 979 163 1.234 | 3.632 | 1.636 697 3.640 | 1.643 934
1956 Moyenne ...... 1.299 3.172 1.865 1.087 206 1.279 4.032 1.850 719 3.957 1.821 1.194
1956 Novembre ...... 1.261 | 3.097 | 2.002 |1.050 204 1.189 | 4.286 | 1.960 746 4.239 | 1.948 | 1.321
Décembre ...... 1.330 3.240 1.971 [1.069 234 1.129 4.342 1.993 744 4.147 1.926 1.257
1957 Janvier ......... 1.378 3.287 2.074 11.155 251 1.242 4.368 1.957 750 4,196 1.936 1.222
Février ......... 1.295 2.900 1.535 |1.081 172 1.400 3.733 1.779 742 3.728 1.748 1.054
Mars ............ 1.408 3.231 1.673 |1.198 211 1.253 4.145 1.937 833 4.012 1.839 1.106
Avril ............ 1.296 3.193 1.847 {1.108 185 1.241 4.121 1.918 8017 4.086 1.911 1.185
Mai ............ 1.321 3.306 1.728 (1.134 191 1.408 4.159 1.929 751 4.023 1.897 1.178
Juin ............ 1.213 3.158 1.743 |1.032 192 1.187 3.819 1.756 670 3.709 1.715 1.087
Juillet ......... 1.311 3.240 1.929 [1.100 212 1.311 3.960 1.840 724 4.079 1.899 1.169
Aolit ............ 1.321 | 3.425 1.114 206 4.324 | 2.013 749 4.057 | 1.910 [ 1.261
Septembre 1.266 | 3.154 1.040 211 4.084 | 1.982 795 3.997 | 1.897 [ 1.147
Octobre  ...... 1.385 3.589 1.175 209 4.220 2.029 794 4.322 2.102 1.321
Novembre ...... 1.342 3.508 1.134 184 4.094 1.953 728 3.999 1.933 1.170
1 Trafic international. — 2 Trafic international et intdrieur.
b) Port de Gand 712
Sources : Administration du Port de Gand et Institut Nationel de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Marchandiges 1
Périodes Marchandises f Marchandises
Nombra fonnage {miliers Nowbre fonnnge {millors Entrées Sotties
de navires ds tonncs ,,u;t,;?q“ce:) de navires ds tonncs mdtriques)
de jouge) 1 de jauge) 1 (millicrs de tonnes métriguea)
1955 Moyenne ............... 184 154 155 182 152 118 144 155
1956 Moyenne ............... 196 178 216 195 177 82 143 92
1956 Novembre ............... 185 176 263 185 179 70 140 108
Décembre ............... 197 164 216 191 148 66 156 76
1957 Janvier .................. 207 162 222 210 180 103 164 85
Février .................. 233 162 198 224 157 70 154 86
Mars ....cooeiiiiininnnn 238 169 224 238 172 72 158 86
Avril 209 149 152 218 149 78 156 119
Mai ..o, 207 194 248 205 192 70 172 159
Juin ... 239 194 224 233 189 123 175 119
Juillet  .....ooooinll, 217 189 275 214 186 74 198 106
Aolit ..ol 228 183 237 195
Septembre  ............ 191 180 191 172
Octobre .................. 210 155 201 149
Novembre ............... 186 151 191 149
1 Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 7 2
Source : Institut National de Statistique. :
Bateaux chargds
Trafic Ensem- | Trafie Ensem- | Trafic Ensem-
. : Impor- | Expor- . : I - | B - . : Impor- | Expor- .
Périodes ;?:3; tations tu:i}:mrs Transit Izl:f(ii:: ;ﬁ:ﬁ; t:(:il:)(::s tati}::i:s Transit t;l:lf?:: :?:3; tations | tations Transit I;Ir:f?::
Nombre Milliers de tonngs méiriques Millions de tonnes-km.
1955 Moyenne .|7.161|38.845(3.379| 698 |15.083; 1.881| 1.870| 1.819| 167 | 4.737/184,8| 92,1 | 84,8 | 23,1 |384,8
1956 Moyenne .|7.34838.713(3.230| 578 [14.869] 1.930] 1.372| 1.218| 139 | 4.659]/186,0| 89,5| 79,2 | 19,7 |3874,4
1956 Avril ... 7.585(3.934|8.628| 728 |15.875| 1.976| 1.389| 1.371] 171 | 4.907/196,2| 98,7 90,7 | 24,0 |409,6
Mai ......... 7.955|4.297|3.589| 727 |16.568| 2.107| 1.573| 1.345] 170 | 5.195/201,3 |105,4 92,0 | 23,8 [422,5
Juin ... 8.152 4 181 (3.824| 652 |16.809| 2.054| 1.581f 1.414| 158 | 5.207|195,5(103,1| 94,5 | 21.9 | 415,0
Juillet ...... 7.879(8.967|3.538| 634 [16.018| 2.005| 1.483| 1.323] 155 | 4.966(204,0| 95,8 | 86,6 | 22.4 | 408,8
Aolit ...... 7.780(4.40113.710| 582 [16.423| 2.023| 1.591] 1.362] 147 | 5.123|194,6|104,8| 89.0 | 22,2 |410,6
Septembre .|8.240|4.216 {8.8379| 483 |16.318| 2.125| 1.544| 1.273| 115 | 5.057|206,3 |101,6 | 79,1 | 17,8 | 404,38
Octobre .|8.434|4.368(8.725| 516 |17.043 2.185| 1.605; 1.391| 126 | 5.807)210,7|107,8 | 87,9 | 17,6 |424,0
Novembre .;7.835(3.739)3.115| 498 |15.187| 2.075| 1.388{ 1.177| 121 | 4.761,192,9| 91,3| 80,5 | 16,3 |881,0
Décembre .{7.635(3.748|3.070| 572 |15.025| 2.026] 1.454 1.172] 136 | 4.788/194,5| 93,9 74,7 | 18,1 | 881,2
1957 Janvier .| 5.867|8.149[2.647| 470 [12.183| 1.897| 1.398| 1.097| 117 | 4.504|184,3| 87,5| 70,6 | 17,2 | 359,6
Février 5.909|8.445|2.458 | 464 |12.276| 1.627| 1.406 926, 108 | 4.067|154,7| 86,0 54,3 | 13,8 |308,8
Mars ...... 7.704|4.088|8.467] 637 |15.896| 1.967| 1.494| 1.175] 160 | 4.796/202.2| 98,7 | 83,5 | 23,0 | 407,4
Avril ... 7.556|4.290(3.460| 584 |15.890 1.957, 1.580| 1.233] 147 | 4.917,196,7,112,5 87,1 | 20,9 |417,2
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.1)

Source : Institut National de Statistique.

15

(2) (8) (6)
. ) g b 9) Excédent | Rapport
© o)) e [basinies Hulles | (5 et §. ® | Mor Prix | (4)ou | des
Produits| Boissons| 70R miné- © Produits| classés | chines Articles ::ﬁsn moyen | @ 1;1 L xt?or .
Périodes . comest, |raux, lu.| Braisees . princi- el manu- €8 Totaux par ¢ )l e la ions
alimen- et 3 I'ex- |brifiants do."i‘fe chimi- |55lement| matériel| tacturés d énon tonne ba mcgﬂl : ““:t .
taires | tabacs | ception et M':l ¢l ques | d'aprés de divers ;::‘ (francs) co{x:xnrl{;?ir::" e m;f:n:
(li:xsm?t: cl’;::::;te: végétale plgell:iaét;e‘transport ailleurs de francs) | en p.c.
Importations. Valeurs (millions de francs)
1955 Moyenne ...... 1.589| 177 {2.725]1.208| 164 64512.7961.918| 529 99 | 11.850| 2.879
1956 Moyenne ...... 1.807| 191 |3.046(1.519| 143 732 (3.2032.376| 579 39 | 13.635| 2.982
1956 Septembre 1.826| 195 |3.005|1.298} 130 756912.824|2.214} 671 34 | 12.956] 2.826
Octobre ......... 2.043| 221 |{3.355}1.868| 141 807 |3.577(2.435| 694 38 | 15.174| 2.876
Novembre ...... 2.115( 208 |3.070{1.700| 164 80213.131|2.587| 602 32 | 14.411( 3.000
Décembre ...... 2.450| 248 [3.591]1.813| 171 859 (3.364 | 2.524| 528 32 | 15.580| 3.240
1957 Janvier ......... 2.261] 207 |3.553|1.976| 241 914 (3.407 | 2.275| 529 34 | 15.397| 3.275
Février ......... 1.721| 185 |3.083(1.805} 218 848 (8.320|2.478 599 28 | 14.285] 3.265
Mars ......ovenie 1.775) 200 |3.410|1.918| 170 89713.19812.476| 728 31 | 14.803| 3.131
Avril ...l 1.721( 212 |3.28611.921| 152 862 13.59812.659| 714 34 | 15.159( 3.206
Mai ..., 1.694] 213 ]3.465/1.801 79 822)83.28312.497} 691 30 | 14.575) 3.132
Juin ..o 1.600| 214 3.037|1.692 89 772(8.11112.528| 606 27 | 13.67¢) 3.082
Juillet ......... 1.726 | 198 |3.227[1.861} 117 802 {3.064 |2.302| 691 25 | 14.018] 2.979
Aolit ....ovils p13.582{p2.770
Septembre p13.101|p2.684
Ezportationa.
1955 Moyenne ...... 415 20 870 778 92 78116.780{1.291| 458 145 11.580| 4 547 — 270 97,7
1956 Moyenne ...... 518 26 907 807 90 854 |7.744|1.511| 560 160 | 13.177| 5.169; — 458| 96,6
1956 Novembre ...... 562 29 942 761 | 102 836|17.558(1.805| 581 170 | 12.846] 5.088| —1.565( 89,1
Décembre ...... 566 27 11.026 732 60 866|7.980(1.433| 592 148 | 13.480( 5.624] —2.150| 86,2
1957 Janvier ......... 537 31 988 665 103 [1.003(8.810(1.539( 562 170 | 14.408( 5.965/ ~— 989| 93,6
Février ......... 480 25 932 754 | 108 850|7.542(1.358| 545 136 | 12.733| 5.892| —1.552| 89,1
Mars ............ 407 35 [1.039 8431 132 [1.002{8.654{1.908| 620 142 | 14.782| 6.003| — 21| 99,9
Avril ...l 424 34 |1.018 793 92 90517.766 |1.655| 598 142 | 13.427| 5.700] —1.732| 88,6
Mai ............ 436 32 973 980 75 848(8.196{1.635| 550 166 | 13.891| 5.168| — 684| 95,3
Juin ... 459 31 956 846 54 862|7.666|1.747| 547 159 | 13.3827) 5.828] — 350| 97,4
« Juillet ......... 462 46 911 910 47 865|6.682(1.640| 616 146 | 12.825} 5.184{ —1.688| 88,0
Aolit ...l 389 44 664 960 58 811]6.137/1.062| 585 196 | 10.906] 4.691|p—2.676|p 80,3
Septembre p13.093|p5.171| p— 8|p99,9
Octobre ......... p13.981]p5.612
Novembre ...... p13.159|p5.626
Importations. Quantité (milliers de tonnecs)
1955 Moyenne ...... 256| 9,8 ]2.278|1.245|13,4 123 153 35,4 | 5,2 1,9 4.116
1956 Moyenne ...... 285 | 17,4 [2.44411.459|11,2 145 160 | 42,1 | 5,8 2,0 4.572
1956 Septembre 2991 9,7 | 2.695|1.246 10,6 132 147} 86,6 | 6,7 1,7 4.585
Octobre  ...... 363 42,1 |{2.707(1.771 (10,7 135 185 54,5 7,0 1,5 5.276
Novembre 3721 11,2 |2.442(1.615|11,9 150 160| 34,7 | 6,2 1,4 4.804
Décembre ...... 3731 12,4 {2.387(1.631|13,2 181 1681 85.7 | 5,5 1,3 4.808
1957 Janvier ......... 320 | 86,6 |2.248|1.680)16,8 195 167 | 29,8 | 5,6 1,7 4.701
Février ......... 247 9,8 [2.2921.430|14,9 166 164 | 44,1 | 5,7 1,3 4.375
Mars ............ 264} 10,7 12.44911.579 11,4 191 168} 47,4 | 6,5 1,4 4.728
Avril ...l 2521 40,1 | 2.463{1.585|10,9 150 177 41,8 | 6,8 1,4 4.728
Mai  ......... 258 | 11,5 [2.572(1.484| 6,5 108 167| 38,5 | 6.7 1,4 4.654
Juin ............ 253 11.5 [ 2.444|1.385! 7,1 126 158 | 46,0 | 6,0 1,1 4.438
Juillet ......... 302 50,5 {2.47111.537| 8,9 143 1471 36,3 | 7,4 0,9 4.704
Aolit ...l p4.903
Septembre p4.881
Ezportations.
1955 Moyenne ...... 71} 1,8 408 853 6,6 306 8111 29,6 ! 5,0 | 54,6 2.5417
1956 Moyenne ...... 70| 2,2 490 704 6,0 332 839 30,4 | 5,7 |69,8 2.549
1956 Novembre ...... 82/ 1,9 535 631 7,1 336 847( 21,5 | 6,2 (81,6 2.550
Décembre ...... 78| 1,7 495 637 4,0 298 8021 22,0 | 5,6 |50,5 2.388
1957 Janvier ......... 601 1,8 451 497 6,5 368 942 23,8 | 6,0 |58.4 2.415
Février ......... 56| 1,3 407 565| 6,6 302 748 | 23,5 5,7 (46,3 2.161
Mars ............ 44| 1,9 435 600 8,6 371 924 | 30,7 6,8 (40,1 2.462
42| 2,4 477 587| 6,2 311 853 27,5 | 6,1 |43,9 2.356
421 2,2 542 756 5.2 335|° 910{ 29,1 | 5,9 |60,3 2.688
491 2,0 538 621} 3,9 331 869 | 27,2 | 5,5 |54,7 2.501
Juillet ......... 50| 38,7 560 6721 3.6 296 705 | 29,5 5,6 [32.9 2.378
Aot ...l .89 3,8 438 691 4,2 329 732 17,8 | 4,9 |65,3 2.325
Septembre p2.542
Octobre ......... p2.491
Novembre ...... c - p2.339




CHOMAGE
. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL - - 81!

Source : Office National du Placement et du Chémage.

Nombre de chémeurs contrdlés C- Nombre de journdes perdues
Chémeurs inscrits au cours du mois Moyenne journalidre - Chdmeurs
Périodes Chémeurs Tot Chémeurs Tot Lot "partiels et Totaux
complote | Torih S| T | compios [ Bari gt | T | wigentel
N R (milliers)
1956 Novembre 93 146 239 T4 .85 | 109 1.706 814~ 2.520
.- Décembre 118 214 © 832 89 53 - 142 2.505 1.489 3.994
1957 Janvier 122 ‘194 316 102 77 179 2.439 1.853 4.292
* Février 116 162 278 98 51 149 2.339 1.229 3.568
Mars ... 112 92 204 86 26 - 112 2.594 770 3.364
April 96 80 176 78 24 102 1.723 521 2.244
Mai .o 89 83 172 71 23 94 1.632 536 2.168
Juin e, 89 109 198 66 27 93 1.926 794 .- 2.720
Juillet .............. Cevreenas 80 110 190 64 30 94 1.480 681 2.161
Aol covviiiiiiiie, 71 84 161 62 22 84 1.426 497 1.923
Septembre .................. 88 100 188 63 25 88 - 1.894 732 2.626
Octobre ......c.ccovvenvnn... 85 101 186 64 30 94 1.479 676 2.155
Novembre ........cooeeuin. 80 39 119
1. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 812
Source : Office National du Placement et du Chémage.
Nombre Flandre | o) 4 . X Lim- | L -
Périodes d:ujvorl:s Royaume | Anvers | Brabant occtc‘l;en oriontals | Hainaut | Lidge bq::g b‘::f:; Namur
bles " (milliers)
: Moyenne journaliére par mois
1956 Novembre — ............... 23 109,1 22,9 19.2 18,6 24,8 8,7 7.1 4,5 1,1 2,2
Décembre .................. : 28 142,1 29,1 23,7 26,2 32,0 11,8 9,0 6,0 2,1 2,7
1957 Janvier B P 24 178,17 36,1 .| 29,6 30,3 38,1 14,8 12,1 9,5 3.9 4.2
TFévrier ............0.. feeriann 24 148,17 31,0 24,5 26,6 31,7 11,7 9,4 7,1 3,2 3,6
Mars ... e 30 112,4 25.8 19,2 19,1 24,2 8,7 7,8 5,0 0,9 2.2
Avril 22 102,0 23.6 17,4 16,6 22,9 8,4 6,6 4,2 0,4 1,9
Mai .o feien 23 94,3 21,1 16,3 15,1 21,4 8,3 6,3 3,7 0.3 1,8
- Juin Ll e 29 93,6 19,0 17,0 13.8 20.8 8,9 7,9 3.8 0.5 .1.9
Juillet ... s 23 94,0 18,8 17,3 3 21,1 9,7 8,2 3,8 0.7 2,1
Aolit  .ooeieniil 23 . 83,6 16,5 15,5 11.2 20,5 7,7 6.4 3.7 0,3 1.8
‘ Septembre 30 87,9 19,8 14,8 12.8 20,5 7,5 6.7 3,6 0,4 1.8
‘ Octobre 23 93,6 22,5 14,2 15,1 21.2 7,5 7,2 3,5 0.5 1,9
| Novembre 23 118,9 27,5 18,2 19,7 26,0 10,0 9,4 4,7 0,9 2,6
| .
: ‘ : Moyenne journaliére par semdaine
1957 Novembre 8 an 9 6 111,2 25,4 17,0 18,2 24,1 9,0 10.0 4,3 0,8 2,4
10 au 16 5 112,7 25,9 17,5 19,7 24,1 9,2 8,7 4,5 0.7 2,4
17 au 23 6 123,8 29,2 18,8 20,2 27,4 10,4 9.2 5,0 1,0 2.6
24 au 30 6 126,9 29,4 19.2 20,7 28,2 11.8 9,4 5,0 1,1 2,6
Décembre 1 au 7 | ... "6 174,4 39,0 26,7 30,0 38,0 14,5 12,0 8,6 1,9 3,7
8 au 14' 6 149,5 31,2 22,5 25,5 33,5 12,9 11,6 7,0 2,1 3.2
15 an 21. .... 6 208,3 43,9 31,6 38.4 48.7 15,3 13,8 10,0 2.6 4,0
22 au 28 5 193,5 37,17 28,5 34,9 45,4 16,0 15,0 9,3 2,8 3,9
IIl. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES 813
Source : Office National du Placement et du Chémage.
Total Chémeurs comnplets Choémeurs partiels
Périodes Hommes | Femmes f Total Hommes ’ Femmes | Total E Horr{mes | Fommes ' Total
(milliers )
1955 Moyvenne  ........... 114,29 58,2 172,4 75,1 41.4 116,5 39,1 16.8 55,9
1956 Moyenne  ...........ceueees 101 ,4 43,4 144,8 61,4 29,7 91,1 40,0 13,7 58,7
1956 Novembre .................. 74,6 34,5 109.1 48,9 24.9 _73,8 25,7 8.6 35,3
Décembre .........cceeeee. 101,1 41,0 142,1 62,8 26,4 89.2 38,3 14,67 52,9
1957 Janvier .............. Seereee 138.9 39.8 178.7 73.6 27.9 101.5 65.3 11.9 77.2
Février ...ocoovviiiiiiinn, 111,7 37.0 148.7 70,5 27.0 97,5 41,2 10.0 51,2
Mars .oooieiiiiieean 78,6 33,8 112,4 . 61,4 . 25,1 86,5 . 17,2 8,7 25.9
Avril o 70,4 31.6 102,0 55,7 22,6 78,3 14,7 9,0 23,7
Mai i 63.9 30,4 94.3 49,2 21.6 70.8 14,7 8,8 23,5
Juin ..o, 64,6 29,0 93,6 46,9 19,4 66,3 17,7 9,6 27,8
Juillet ..oveerieeiniiiiiinninnn 66,1 27,9 94,0 46,5 17,9 64,4 19.6 10.0 29,6
Aolit  woivii 57,4 26,2 83,6 44,1 17,9 62.0 13.8 8,3 21.6
Septembre .................. 61,1 26,8 87,9 44,8 18,6 63,4 16,3 8,2 24,5
Octobre .......ccooeevinnnaen 64,1 29,5 93,6 45,5 18,7 64.2 18,6 10,8 29,4
Novembre .................. 81,4 37,5 118,9 57,2 22,7 79,9 | 24,2 14,8 89,0
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IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPES DE PROFESSIONS

urs contrdlés) (milliers)

A

ome

du nombre de ch

by

ere

(Moyenne journali

Source : Office National du Placement et du Chémage.
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES

I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

(millions de francs)

85!

. 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957
Rubriques 81 mars | 80 avril 81 mai 80 juin | 81 juillet | 81 sofit |80 septembre| 81 octobre
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) - — — - —_ —-_ — —
B. Disponible et réalisable : .
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 4.626 3.016 3.135 3.320 3.229 3.082 3.118 2.798
Préts au jour le jour ...................0l 1.727 1.706 1.831 2.372 1.649 1.796 1.338 1.150
Banquiers  ..o.ooiiiiiiiicnin, 4.224 5.083 4.943 4.905 4.858 5.048 5.657 5.255
Maison-mére, succursales et filiales ... 954 1.026 898 1.181 978 963 901 911
Autres valeurs & recevoir & court terme 4.343 4.394 4.721 5.116 4.546 4.170 4.010 4.479
Portefeuille-effets  ....oooiviiinanie. 47.834 | 46.635 | 45.790 | 45.220 | 43.403 | 43.725 | 42.139 | 43.360
a} Portefeuille commercial 2 ......... 16.313 15.161 13.823 13.398 12.416 13.273 12.782 13.851
b) Eff. publ. réesc. 4 la B.N.B. ... 9.598 9.707 10.126 9.678 9.431 10.9638 11.852 11.294
¢) Effets publ. mob. & la B.N.B. &
concurrence de 95 % .oiceeennen. 21.923 21.767 21.841 22.144 21.556 19.489 18.005 18.215
Reports et avances sur titres ............ 1.261 1.413 1.342 1.316 1.316 1.284 1,222 1.178
Débiteurs par acceptations ............... 11.517 | 11.112 | 10.900 | 10.902 | 10.482 9.921 9.239 9.080
Débiteurs divers .......ocooveniinianinni. 20.291 | 22.035 | 22.091 | 21.650 ; 22.827 | 23.085 | 23.187 | 22.209
Portefeuille-titres  ............ooeeniill. 27.527 26.911 26.512 26.751 25.624 25.574 25.615 26.219
a) Valeurs de la réserve légale ...... 290 293 294 298 298 298 297 294
b) Fonds publics belges ............... 24.268 23.817 23.728 23.720 22.826 22.780 22.819 22.417
¢) Fonds publics étrangers ......... 78 78 78 78 78 78 78 78
d) Actions de banques ............... 1.1°1 1.125 1.125 1.139 1.139 1.139 1.139 1.140
e) Autres titres .............ceoeiil. 1.770 1.598 1.287 1.516 1.283 1.278 1.282 1.289
Divers .....oooiiieiiiiiiiiiieiieeieana, 724 898 927 1.027 925 934 1.006 1.089
Capital non versé ........................ 5 5 8 6 5 5 5 5
" Total disponible et réalisable ... | 125.033 | 124.234 | 123.098 | 123.766 | 119.84%2 | 119.587 | 117.432 | 116.729
C. Immobilisé : '
Frais de constitut. et de premier établ. 19 19 20 20 20 21 22 24
Immeubles .....ocovenviniiiiiiiniiniinnnn., 986 986 986 989 991 991 986 987
Participation dans les filiales immobil. 267 267 267 267 267 267 267 267
Créances sur filiales immobiliéres ... 324 320 322 323 325 326 828 325
Matériel et mobilier ............ooooell 119 120 123 122 125 128 126 128
Total de l'immobilisé ... 1.715 1.712 1.718 1.721 1.728 1.733 1.729 1.731
Total général actif ... 126.748 | 125.946 | 124.816 | 125.487 | 121.570 | 121.320 | 119.161 | 118.460
PASSIF
A. Opér. d’épargne (art. 15, arf. toyal 42) — — — — — — — -
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 1.298 1.270 1.887 1.559 1.013 1.587 1.151 729
Emprunts au jour le jour 17 34 68 63 100 94 70 88
Banquiers  ....oc.eeeiieeineennn. 10.008 | 10.185 8.977 8.425 8.104 8.410 8.239 7.875
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.643 1.829 1.677 1.765 1.601 1.574 1.798 1.761
Acceptations  ......coiiiiiiiiniiiiiniiin, 11.517 | 11.112 | 10.900 [ 10.902 | 10.482 9.921 9.239 9.080
Autres valeurs & payer & court terwne 2.324 2.603 2.774 2.669 2.665 2.707 2.311 2.580
Créditeurs pour effets & 1’encaissement 828 817 788 792 715 708 753 779
Dépots et comptes courants ............ 83.381 81.654 | 81.366 82.912 80.310 79.813 78.723 78.567
a) A vue et 4 un mois au plus 3 ... 72.066 | 70.261 | 70.929 | 72.908 | 70.698 { 69.737 | 68.587 { 68.703
b) A plus d'un moi8 ..veuvevnnnnen.n.. 11.315 11.393 10.437 10.004 9.617 10.076 10.136 9.864
Obligations et bons de caisse ......... 4.381 4.327 4.347 4.394 4.369 4.460 4.586 4.659
Montants & libérer sur titres et partic. 619 620 664 627 627 627 630 630
DIVErs  iiiiviiiiiiiiii e 3.125 3.681 3.547 3.338 3.529 3.413 3.599 4.193
Total de l'exigible . 119.141 | 118.132 | 116.995 | 117.446 | 113.515 | 113.264 | 111.049 | 110.891
C. Non exigible :
Capital  .ooiiiiii 4.336 4.560 4.572 4.692 4.707 4.707 4.765 4.746
Fonds indisp. par prime d'émission ... 175 154 144 144 144 144 141 140
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) . 294 297 298 302 302 302 802 298
Réserve disponible ..........oc.cevnininne. 2.725 2.724 2.728 2.823 2.823 2.823 2.824 2.814
Provisions  secveviiiieneniiiiniieiiiiiann 77 79 79 80 79 80 80 71
Total du non exigible ... 7.607 7.814 7.821 8.041 8.055 8.056 8.112 8.069
Total général passif ... | 126.748 | 125.946 | 124.816 | 125.487 | 121.570 | 121.320 | 119.161 | 118.460

rubrique ¢ Maison-mére, Succursales et TFiliales ».

mai, juin, juillet, nofit et septembre 1957

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & I'étranger ou dans la colonie, que des éléments
d'actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & 1'étranger ou dans la colonie apparnissent sous lo

2 L’encours des effets réescomptés par les banques & la Banque Nationale de Belgique ¢t aux instituts paraétatiques s'élevait aux 81 mars, 80 avril,
81 mai, 80 juin, 81 juillet, 81 ao0it, 80 septembre et 81 octobre 1957 respectivement & 10.795, 10.087, 11.357, 12.842, 12.448, 11.040, 12.203 et 12.387 mil-
lions de francs, montants qui ne sont pus compris dans le portefeuille commercial.
3 Y compris les dépéts inscrits en carnets ou livrets sur lesquels il peut étre disposé i concurrence de 5.000 francs par période de quatorze jours,
et, d concurrence de 50.000 francs maximum, par période de quatorze jours, mayennant un préavis de quatorze jours au moins. Pour les mois de mars, avril,

de francs,
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ces dépots s'élévent respectivement i 10.965, 10.778, 10.742, 10.711, 10.721, 10.781, 10.704 ct 10.618 millions



SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85

1057

1957 1957 1957 1957 1957 1057 1958
13 novembre| 21 novembre| 28 novembre| 5 décembre | 12 décembre | 19 décembre| 26 décembre! 2 janvier
ACTIF
Encaisse en O ........ccooeiviiniiiiinnanennas 43.669 43.657 43.758 44.136 44.192 45.605 45.664 45.823
Avoirs sur l'étranger ..............oeeeeenes 1.442 1.519 1.402 1.926 2.201 2.045 | 1.927 1.867
Devises étrangdres et or & recevolr ...... 525 525 350 350 350 350 350 350
Oréances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de pajement : : . ]

a) UBP. . 6.699 6.596 6.596 6.549 6.549 6.872 6.872 6.825

b) pays membres de I'U.E.P. ......... 1.216 1.194 1.285 2.878 3.603 1.746 1.872 1.845

C) BULIES PAYB ..viviireriiiiiineniiiiaeen, 821 816 812 812 806 897 886 914
Débiteurs pour change et or, & terme . 2.287 2.241 1.960 1.843 1.765 1.751 1.648 1.464
Effets commerciaux sur la Belgiqus ...... 11.412 | 10.211 | 10.846 | ' 9.674 7.627 7.688 9.558 | 12.041
Avances sur nantissement .................. o915 1.091 974 916 884 754 971 1.214
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952)

a) certificats du Trésor .................. 8.915 9.115 9.315 9.915 9.615 9.065 7.990 8.040

b) effets émis par des organismes dont e

les engagements sont garantis par
'Etat ..o, PO 42 42 42 42 42 42 42 42

¢) autres effets publics belges ......... 83 78 73 8 3 3 3 2
Compte courant du Trésor public ......... 1.925 1.625 1.625 1.625 1.625 1.625 1.325 1.325
Monnajes divisionnaires et d’appoint ... 683 701 698 678 690 691 670 664
Avoirs a 1'Office des Chéques Postaux ... 2 2 2 1 1 2 2 1
Créance consolidée sur I'Etat (article 38,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ...... 34.456 84.456 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.239 2.289 2.239 2.239 2.239 2.239 2.239 2.239
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.318 1.318 1.318 .318 1.318 1.318 1.318 1.318
Valeurs de 1a Caisse de Pensions du Per-

F10).0 1) S PPN . 920 925 924 925 925 925 925 936
DIVOIS  ..oooiiiiiiiiiii s 951 929 932 984 1.011 1.032 1.013 1.085

120.520 | 119.280 | 119.607 | 120.805 | 119.902 | 119.106 | 119.731 | 122.451
PASSIF
Billets en circulation ...............cooeuuins 110.213 | 109.091 | 109.388 | 110.972 | 109.669 | 109.526 | 110.302 | 112.741
Comptes courants : '
Compte ordinaire ... 12 19 7 18 16 9 11 22
Comptes Accord de
Trésor publi Coop. Economique 20 20 20 20 20 20 20 20
or pubhie Taxe exceptionnelle
de conjonct. (Loi
du 12-3-1957) ... 208 294 294 309 309 309 209 209

Banques & 1'étranger : comptes ordin. 181 184 1717 177 178 177 ~ 178 177

Comptes courants divers .................. 1.177 1.345 1.668 1.190 1.644 1.306 1.270 1.722
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d’accords de palements :

Pays membres de I'U.E.P. ............... 632 205 353 579 584 262 316 270

Autres pays ...ociiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeiian, 350 357 374 298 - 305 314 324 268

Total des engagements & oue 112.793 | 111.515 | 112.281 | 113.563 | 112.725 | 111.923 | 112.630 | 115.429
Provisions spéciales : ’ '

Convention du 14.9-54 : S.N.CI. ...... 375 475 475 475 475 475 475 475
Devises étrangdres et or & livrer ......... 2.889 2.782 2,330 2.212 2.139 2.132 2.030 1.850
Caisse de Pensions du Personnel ......... 920 925 925 925 925 925 925 936
DIVErs .ot e e 1.308 1.843 1.356 1.390 1.398 1.411 1.431 4 1.521
Capital .........occoiiiiiiiiiiinieens eeeerens 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.840 | . 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840

120.520 | 119.280 | 119.607 | 120.805 | 119.902 | 119.106 | 119.731 | 122.451
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SITUATIONS MENSUELLES 85°

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

Rubriques 1957 1957 1957 1957 1057 1057 1057 1957
7 81 mars 80 avril 81 mai 80 juin 31 juillet 81 ot |30 septombre| 81 octobro
ACTIF
Encaisse or ..., 6.135 6.139 6.032 5.784 5.621 5.514 5.184 4.080
Avoirs en monnaies convertibles en or ... 2.858 2.728 2.501 2.396 2.542 2.384 2.353 2.357
Avoirs en francs belges :
"Banques et divers organismes ............ S = 1 .1 1 1 . 1 1 1
. Certificats du Trésor belge ............... 1.407 1.307 1.268 1.276 927 764 609 409
Autres avoirs .........ceeviniiiiinenniieinnans 2.021 1.258 950 580 591 692 587 657
Avoirs en autres monnaies .................. 33 36 31 31 40 25 29 24
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... — 2 —_ —_ — 137 64 1.063
Débiteurs pour change et or & recevoir ... — — — - — — 8 5
Lffets commere. sur le Congo Belge et le ' '
Ruanda-Urundi  ...coooiiiiiiiniiinnnns 27 64 104 263 385 337 247 284
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 61 29 7 469 563 500 560 198
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 7 8 12 6 6 11 7 8
Effets publics (stat. : art. 6, § 1 n° 8) , ,
Emis par le Congo Belge ..........coeeuuen | —_ — — 195 90 10 — 60
Avances (Stat. : art. 6, § 1, no 4, litt. 8
et ¢) & des organismes créés ou régis
par des disp. lég. partic. ou dont les ’ .
engag. sont garantis par le Congo belge — 56 © 113 127 213 241 282 262
| Bifets publicé belges émis en francs cong. 3.993 3.902 3.700 3.590 3.390 3.190 2.990 2.790
| Fonds publics :' ) .
1 Btat. : art. 6, § 1, no® 12 et 13 ...... 1.012 1.015 979 978 1.055 1.096 1.124 1.169
Stat. : art. 6, § 2, n° 4, al. 2 ......... — 154 166 176 186 190 192 197
| Imméﬁblles, matériel et mobilier ....... e 242 244 245 249 253 260 267 277
DIVEFS  woovretee e, 135 143 146 188 173 191 192 226
17.931 17.081 16.255 16.309 16.036 15.543 14.646 14.067
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 5.390 | 5.317 5.870 5.753 5.913 5.958 | 5.810 5.657
Comptes courants et créditeurs divers : ' :
" Congo Belge ....covvvviiiiiiiiiiiiiiiiinin 5.068 4.837 4,713 5.486 5.46b6 5.132 5.152 4.569
Ruanda-Urundi e 701 765 729 208 187 176 168 102
Comptes courants divers .................. 1.683 1.815 2.047 1.400 1.309 1.083 1.100 1.470
- Valeurs & PAYEr ...oo.ooveviriiiiieiieienen 226 217 178 280 198 193 147 282
Total des engagements & vue ............... 13.068 | 12.951 | 13.087 13.127 18.072 | 12.537 | 12.877 12.070
Créditeurs pour change et or & terme ...... - — 2 — — . 25 — —
Eng'ugementls*én francs belges :
A vue ... X 1.037 794 724 1.276 1.127 1.022 628 864
A terme 2.423 2.149 1.538 1.044 961 863 659 131
Engagements en monnaies étrangéres :
En monnaies convertibles ............... 1 1 2 2 5 5 — —
~En autres’ devises ....i...c..coeeeiniinnnnens 9 7 70" 11 12 | . 15 17 12
Monnaies étrangéres et or & livrer ...... 572 345 150 - — | em 70 62
Divers  cvoovveeeeueeerinnns v . 481 | 492 391 443 | 453 | . 469 . 489 522
Capital ... 150 150 150 150 | - 150 - 150 150 150
F;;nds de réserve et d'amortissements ...... © 190 " 190 - 256 256 256 256 - 256 256
' ‘ ’ 17.931 | 17.081 16.255 | 16.309 | 16.036 | 15.543 | 14.646 | 14.067
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VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE 855 .

i Mois Comptes Chéques Mois © Dépéts & vue
1 postaux 1 - dans les banques 2 8
1956 Septembre ...l 3,77 1956 Aofit ..ovvvvveeieeiiiiiieeiaaan 1,83
Octobre ...ccovvviiiviiiinnannnens 3,85 Septembre  .......ceiiiiiennt 1,79
Novembre 4,17 OCtODIe evvvirivrreerneaennans 1,92 .
Décembre " 4,09 Novembre .....cocoeeeveeenanenes 2,14
1957 Janvier ....ccocveeevviinniiineans 4,55 Décembre .....ccoviiiiiiiiiiinnnn . 2,26
Février ..ooviiiiiiiiiiiiiens 4,08 1957 Janvier ........ococveviiennnannns 2,06
MBS ovineneeirinrninianeseanns 3.92 3% o TS SRS 2,05
AVE]L o neas 4,24 MATE veneeeeeriierneereneneenaanes 2,03
Mai e 4,10 Avril oo 2,28
Juin oo 4,01 Mai o 2,25
Juillel ... 3,99 Juin o 2,11
AOUE vevreee it 4,01 Juillet  .ovvvveriieiiieiiaaeaiens 2,10
Septembre ... 3,85 Aolit woveeniiniii ) 2,00
Octobre w..ovvvvviiiieniineiinns 4,07 Septembre  .......ooiieiiinne 1,96
Novembre ........cccooceiiiii 4,53 OctobTe ..ooiiiiiiiiiiiaiiiineens 2,05
1 Voir tableau no 36.
2 Méthode d'établissement : voir notre Bulletin d'Information et de Documeniation d'octobre 1950, p. 222.
3 Chiffres réduits en mois-type de 25 jours.
Note. — Les coefficients de rotation des comptes chdques postaux et des dépdéts & vue dans les banques ne sont pas ccmparables, parce qu 'ils ne sont pas

calculds sur des bases identiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.

-
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STOCK MONETAIRE INTERIEUR ' 85¢.
(en milliards de francs) :
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale détenue par
les entréprises et particuliers ** ) b
. Billets Stock le Comptes ) 2633? ' Pourcen- M‘“"“_'
Billets de la te T:élsor courants Avoirs etmho i;m Stock de Total ! tage do - ments
Fin de mois et mon- | Banque : et fes bla en au plus ) du stock monnaie | du stock
i onn aie .
naies du | Nationale monnate poul:lz'nrs NB:.uqut; ct;x:ptes %:ﬁ?lul:: Total monnate monétaire | fnonétmre
d fiduciaire | PUPHCS ationale } cheques | o4 gighlig- ) scripturale fiduciaire total -
Trésor e . subor- de postaux | sements
Belgique donnés Bel{ique . P&l(’;f::-
© = @) | 10)=0) | 11)=_&] -
1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) + (8) + (9) (10? (12) i
1954 Décembre 5,9 102,7 | 106,7 7,4 0,5 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1 + 3,
1955 Mars ...... 5,9 104,0 107,5 7,1 0,4 19,0 50,7 70,1 7.7,2 184,7 58,2 + 1,
: Juin ... 5,8 105,3 | 108,6 7,8 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 | 187,6 57,9 + 4,
| Septembre . 5,7 106,4 109,7 7,4 0,3 20,0 50,0 70,3 77,7 187,4 58,5 - 0,
: Décembre 5,6 107,6 | 110,7 7,9 0,6 21,0 52,5 74,1 82,0 | 192,7 57,5 | + 4,
1956 Janvier 5,6 104,7 | 107,8 7,3 0,4 21,3 50,1 71,8 79,1 | 186,9 57,7 - 5,
Février . 5,5 106,1 109,2 6,4 0,4 21,0 51,4 72,8 79,2 188,4 58,0 + 1,
Mars ...... 5,4 106,4 | 109,5 7,5 0,4 21,0 52,6 74,0 81,5 | 191,0 57,3 | + 2,
Avril ... 5,4 107,0 | 110,0 6,9 0,4 21,7 52,8 74,9 81,8 | 191,8 57 ,4 + 0,
Mai ......... 5,4 107,2 | 110,1 6,9 0,4 22,0 53,5 75,9 82,8 | 192,9 | -57,1 + 1,
Juin  ...... 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 | 195,1 | 57,1 + 2,
Juillet ...... 5,4 110,1 | 113,1 6,0 0,4 22,3 52,6 75,8 81,3 | 194,4 58,2 - 0,
Aottt ...... 5,4 109,9 | 113,0 6,5 0,3 21,6 53,5 75,4 81,9 | 194,9 58,0 + 0,
Septembre . 5,4 109,8 | 112,8 7,7 0,4 21,2 53,9 75,5 83,2 | 196,0 57,6 + 1,
Octobre 5,4 110,7 | 113,6 5,8 0,3 21,3 54,7 76,3 82,1 | 195,7 58,1 - 0,
Novembre . 5,4 110,0 | 112,9 5,7 0,3 21,6 54,2 76,1 81,8 | 194.7 58,0 -1,
Décembre 5,4 111,5 | 114,4 6,4 0,6 21,9 55,6 78,1 84,5 | 198,9 57,5 + 4,
1957 Janvier 5,4 | 109,8 | 12,6 | 6,4 | 0,4 | 22,3 | 53,9 | 76,6 | 83,0 | 1956 | 57,6 | — 8,
Février . 5,4 110,4 | 113,2 6,2 0,5 21,6 53,6 75,7 81,9 | 195,1 58,0 - 0,
Mars ...... 5,2 110,9 | 113,6 7,2 0,4 21,5 55,5 77,4 84,6 | 198,2 57,8 + 3,
Avril ... 5,2 110,5 | 113,838 7,1 0,4 22,4 54,2 77,0 84,1 | 197,4 | 57,4 — 0,
Mai ......... 5,3 110,7 | 113,6 6,7 0,3 22,1 54,8 77,2 83,9 | 197,5 57,5 + 0,
Juin ... 5,3 111,2 | 113,9 7,9 0,4 23,0, 56,7 80,1 88,0 | 201,9. 56,4 + 4,
Juillet . 5,4 112,38 | 115,1 6,4 0,4 22,3 54,2 76,9 .83,3 | 198,4 58,0 .| — 8,
Aofit ... 5,4 111,9 | 114,7 6,1 0,8 21,3 52,8 74,4 80,5 | 195,2 58,8 - 3,
Septembre . 5,3 111,5 | 114,4 6,7 0,3 21,4 51,6 73,3 80,0 | 194,4 58,9 - 0,
Octobre 5,8 111,5 | 114,56 5,8 0,3 22,4 51,3 74,0 79,8 | 194,38 58,9 - 0,
* Déduction faite des encaisses des organismes émetteurs de monnaie.
** Y compris des organismes paraétatiques administratifs
1 Mouvement par rapport au 30 septembre 1957.
R “N. B, - Les tableaux 854 : Bilans intégrés des organismes monétaires et Origines des variations du stock monétaire sont publiés exceptionnellement
- dons ce numéro aux pages 416 et 417.
| | — 589 —
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BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES 85¢

(en milliards de francs)

Créances sar le Trésor Crédits Divers Sous déduction de
) d’ te,
Stock monétaire Avolrs extérieurs nets et sar d al;m ;mpl'untem d'avances _ s Engagements ©
et d'accep- [Z.3-3 @ quasi monétaires - ‘é-
tatiot:m. E,,:é m% 2 . cz:a org&amsmel . g3
; " aux en k] K] metteurs de monnaie |=.S 3
Monnaie :::::t?:iﬁ 3 ® prises §_§£ '§‘§ § § envers I'économie §_§§A
scripturale (montants nets) 2 E llg:‘sp::s‘:;:;lt -‘—’2‘5% 2 E & 52.5 nationale g‘fe."gg B pireé-
Autres a1 en Belgique |3 o8| S of | 855 |Comptes 5 535 prunts | rence
2 avoirs 5 a 0852|859 | 2F . A g .3 o
Dates Monnaie 8 % et enga- Dettes § ~ £ 355 H E‘i 5 w2 pour Totat Détenus Dée;;ots < :E'g ‘::li:: (20) =
B e 2 L] 2 Bl g% g EH o S~
fidu- =k : Total gements| noe0 do |- ::',, 'fg’ Total E EE? .S.E—g? H E ER %"E balance par les | 4 o0 oo | Détenus p %‘:- (banques (2'1)
.. SEZ| 2% nets s £ [ ELIETE: 5982 €95 |2he entre- | gatenus par |[£ESE & (26)
ciaire § 5.%’ § E Total B.N.B. Banques| (mop. I'Etat s 3 3 %,5 E : - “E‘ﬂ;'é 2 .;;,-'2 - : é‘: prises | par les . 53.‘9;_8 de
Bgal=1 privées | yantg R Joe|EE2ics85|O0EE |27 ] et | emtre- | ° 225G dépots)
8 8 nets) S 2 B3| saElRzac| o283 & parti- | prises | Trésor |3 £ o
. R g |SBRets | TBIF culiers (et porti- 2§
gl z < K] a8 2%:5 S culiers &
- =} 2 (&} ~
1) (2) | (8) 4) (6) (6) ) 8) (9) (10) | an)| (12) | (18) (14) | (%) (16) (17) (18) (19) (20) 1) (22) (23) (24) (25) (28)
1950 Septembre ...| 89,9|56,7{6,9|63,6!153,5§437,8|— 3,4/ +1,6| 36,0 {101,6/1,1|3,7/106,4!29,3(82,1|—0,3|+1,4|—2,5]+2,40172,70—12,7/—-1,7] — |—4,6| —0,2]153,5
Décembre ...... 92,3)57,3|6,5|63,8{156,1}-+85,3 |— 2,7| +1,6| 34,2 |101,0}1,3|4,1)106,433,2)/386,6|+0,7|+0,9|—2,2{+2,3§175,5}—12,7{-1,8{ — |—4,6| —0,3]156,1 |
1951 Mars ............ 89,6(57,8(6.9(64.7|154,34+36,7|— 3,1} 4+1,2| 34,8} 98,7({1,4(2,0/102,1|35,5/39,9(+0.8{+0,7|—~1,9(4+1,7§173,7§—12,5!—-1,9|—-0,1|—4,6! —0.3 154,3 |
Juin ............ 92,2158,3{6,6(64,9(157,18-+39.7|— 3,7 +1,1 37,1 {100,2{1,5{1,8!103,5|34,6(39,5(+0,5| +1,1|—-1,8{+1,64176,6]—12,4{ —-1,6|—0,3| —4,9| —0,3]1157,1
‘Septembre ...} 96,0{59,716,9166,6{162,63+46,6)— 4.3} +1,1| 43,4 }104,5)1,5(1,0}107,0{32,5{36,7{+0,8) 40,9} —1,9} +1,3§184,04—13,2} —1,6} —1,0}—5,2| —0,1}162,6
‘Décembre ..... .1 99,1162,0(7,4}69,4|168,54+50,2{— 5,8 +1,4| 45,8 1105,1)1,3]1,6108,0;36,2(42,1] 4+1,1}+0,7{—-2,0|+2,14191,94—14,1{—-2,4]—1,1({—5,2| —0,6]168,5
1952 Mars ............ 99,063,6(7,3|70,9{169,9§+55,1|— 5,1{ 4+2,3{ 52,3 {105,21,4/0,9{107,5|35,3[41,5; -0.1}+0,6|—2,1+1,4]194,94—16,1{ —-1,6| —-1,3{—5.1| —0,9 §169,9
Juin ...l 100,6 (64,216,8(71,0({171,684-56,2(— 4,2! +2,2| 54,2 ]108,4(1,4|0,8(110,6}33,7(40,3{~—0,+|+0,1}{-1,2{+1,04198,04—17,7{—1,5|—1,31—-5,2( —0,708171,6
Septembre ...|100,365,07,0(72,0{172,3}+51,9|— 4,2| +2,8| 50,5 |116,0{1,5|0,4{117,9|32,6|40,1| —0,1| —-0,2{ —1.5|+41,1§200,3§y—18,9} —1.5{—1,4|{—5,4; —0,8]172,3
Décembre ...... 102,0165,1(7,4/72,5|174,5§4-51,0  — 4,3| +3,7, 50,4 (115,2/1,4/0,3116,936,5{43,3] — |—0,1|~-1,6/+40,2§202,3}§—-18,6| —1,6%—1,4}—5,2| —1.0§174,5
1953 Mars ............ 101,4!65,0{6,9({71,9{173,3}§+49,1|— 4,6{ +3,2| 47,7 {119,0{1,7} — {120,7(35,9{43,5(—-0,8|+0,3|—-3,0{+0,6]201,4§—-19,9{-1,7({-0,3|-5,1| —1,1 §173,8
Juin ...l 102,666,3!6,9|73,2(175,8]+48,8| — 4,0{ +2,7| 47,5 {118,5|1,7|0,7120,9{36,1(43,7|—1,5{+0,5|—1.4|+41,54203,6§4—19,3} —-1,6|—0,5|—5,2| —1,2]175,8
Septembre ...{104,4{66,5|7,3|73,8|178,2]+49,7|— 3,4|{ +2,6| 48,9 {121,6(1,4/0,8|123,3/36,3|43,6|—0,4|+0.5|—-2,0}+41,94208,50—19,9| —2,3|—1,2|—5,4| —1,5]4178,2
Décembre ...... 105,9167,3(7,1|74,4|180,3}+4+52,4|— 4,8 +2,7{ 50,3 {120,4|1,6| — |122,0(38,7|45,4{ —0,4|+0,1]—1,9}+1,0§209,8§—20,6|—1,5|—0,2]—5,3] —1,9)180,3
1954 Mars ............ 102,966,5|7,5|74,01176,9§4-52,3 | — 6,8] +4,3| 49,8 |117,71,7| — }119,4|37,4 45,1} -0,9]4+0,2}—-1,5)+2,7}207,1§—21.1} —-1,4{—-0,1]—5,4| —2,2§176,9
Juin ........... .1104,3{69,9{8,1|78,0(182,34+49,7|— 4,8 +2,9| 47,8 {121,9}1,8{0,21123,9(38,2|46,2} — +1,0}~-1,9| +2,6)211,6§—19,6| —1,6} 0,1 —5.5| —2,5 1182,3
Septembre ...{105,267,1{7,9(75,0/180,2§4+49,6|— 4,4 42,7| 47,9 {120,7}{1,9| — [122,6|38,8{47,0|40,8|+0.8} —2,5|+2,0]210,4fj—20,2{ —1,4|—-0,1|—5,7} —2,8]180,2
Décembre ..... .1106,769,5|7,4|76,9{183,64+50,5{— 3,7] +1.5| 48,3 {119,9(1,9!/1,2{123,0)41,7(49,8]+41,5}/+1,0{—1,2}+1.6]215,91—-21,3(—-2,0}—-0,1{—6,0] —2,9)183,6
1955 Mars 107,5|70,117,1|77,21184,7§+-53,7(-- 4,7| +2,4{ 51,4 |120,4{2,3(0,1}122,8(41,4}49.6|+0,9|+1,3|--1,4]}+41,34217,7—-22,8|-1,7{—-0,1|—5.7| —3.23184,7
Juin 108,6 (71,7(7,3(79,0{187,6}+52,9| — 4,8 +2,7{ 50,8 |121,1{2,6]0,9(124,6{43,0({50,21| +1,4(+1,8|—-2,0{ +2,2§221,3}%—22,4(—-1,7] -0,1|—6,1| —3.4]187,6
Septembre ...|109,7|70,3|7,4|77,7!187,40+54,3|— 4,8| -+2,9( 52,4 (120,9]2,511.,4{124,8}41,4149,5(+2,4|+1,3]—-1,9}+4+1.0§221,4]—22,2|—-2.0(—-0,1|—6,2]| —3,5]187,4
Décembre ...... 110,7{74,117,9(82,0{192,7§+56,1 1 — 4,8} +3,4 54,7 1122,4{2,910,7)126,0{44,4{52,0|+4+2,91+1,3]—-1,8}-+0.9}4228,44—23.4{—2,41-0,11—-6,0} —3,8 §192,7
1956 Mars 109,5(74,0(7,5(81,5(191,04+58,8| — 4,9 +3,6( 57,5 1121,8!2,9{0,7(125,4{43,4(52,0| +2,0{+1,1|—-1,6|-+0,5]228,2}—24,5}|—-2,4|—0,1|—6,2| —4,0]191,0
Juin 111,4|77,0|6.7(83,7[195,1}+59,2|— 3,8{ +3,1( 58,5 |124.213.5{1.4;129,1142,1|52,6{ +1,6] +1,4{ —1.4|-+1,99233,23-24,5}—-2,8|—-0,1]—-6,6{ —4,1]195,1
Septembre ...|112,8|75,5|7,7{83.21196,08+-59,2(— 5.1{ 4+2,3| 56,4 [123,4(3,611,3|128,3(45,1|55,83{+2,21+1,4}{—1,9{+1,8§233,3§—23.6{—-2,6| — {—6.9| —4,201196,0
Décembre ...... 114,4(78,1(6,4|84,5({198,9]+56,9|— 6,1} +3,2( 54,0 {123,414,1|2,0(129,5}149,0(58,4) +2,7}{+1,2|—-1.6|+0,6]235,4§—22,3(-3,2|] — {—6,7] —4,3]198,9
1957 Mars ........... .|1113,6177,4|7.2}84,61198,284-53,2— 6,2{ 43,41 50,4 1129,214,0(0,77133,9|50,1(60,831 +0,2| +1,2}-1.5{ +1,5§4235,8}4—-23,3( —-3,3] — -6,6| —4,44198,2
Juin ......... ...|113,980,1(7,9188,0(201,9§+53,3|— 4,8} 4+3.0{ 51,5 {127,5|/4,1(1,8{133,4(50,9|61,0| +1,0! 41,0} —1,91+4+2.7§238,6]—21.9/—-3,3] — |—T7,1| —4,4 ]201,9
Septembre . p|114,4|73,3(6,7(80,0(194,4]+51,4|— 4,7} +2,6| 49,3 {124,3|4,2 | 1,21129,7|51,0|60,0| +0,8] 4+1,2{ —2,0! +2,5}232,5]—22,1| -3,9{ — |—7,6| —4,5]194,4

* Y compris les comptes d’ i dtati administratifs.
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ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)
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: Etat et pouvoirs subordonnés).

* Mouvement des crédits directs sux pouvoirs publics 4 solde de leurs opérations en capital aves 1'dtranger. (Pouvoirs publics
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Il. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES

BANQUE DE FRANCE
(milliards de francs frangais) -

86!

Rubriques Ql?gZi al?ﬁ'fn 4 }g?ﬁet glgf,ﬁc s se;‘::qnbre' 10 iggbre 7 nol\?esx;'nhre 5 d;(?:xz;bre
ACTIF . .

ERCaisse of .o..oooeeveveiiiiiienininniienns . 301 ,801 201 | ° 201 201 | 201 201 201
Prét d'or au Fonds de Stabilisation des : : o !

changes 1 ... — — 100 . 100 -100 100 100, -100
Disponibilités & vue & I'étranger 12 12 12 |0 g 12 12 12 12
Monnaies divisionnaires ..................... 13 18 © 12 18 13 12 12 11
Comptes courants postaux .................. 38 40 . 42 47 38 43 49 49
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes 2 — | - — — - - - —_
Bon du Trésor négociable : Engagement

de I'Etat relatif au dép6t d'or de la

Banque Nationale de Belgique ......... 4 | 4 4. o4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & 1'Etat 3 ............... 50 50 50 50 - 50 50 50 50
Av. provisoires -extraordinaires & 1'Etat )

du 25 aofit 1940 an 20 juillet 1944 ¢ ... 426 426 426 426 T 4926 426 | 426 426
Avances provisoires 4 1'Etat 5 ............ 175 175 175 175 175 175 175 175
Avances spéciales & I'Etat ! ............... — — 197 292 300 300 300 300
Avances 4 I'Etat & échéance déterminée 8 — — — — — — . — 60
Bons du Trésor achetés ..... PO — 687 — -— 401 501 501 —
Portefeunille d’escompte ......c....coeveenennes 1.964 1.976 2.018 2.063 1.9438 1.972 1.989 1.902

Effets escomptés sur la France ........ . 773 767 799 803 663 645 630 522

Effets cscomptés sur Uétranger ......... 0,3 0.3 0,2 0,2 0,1 0,2 9.2} 0.2

Effets garant. par UOffice des céréales 8 24 19 13 6 v 40 47 54

Effets de mobilisation de crédits &

MOYEN LETME vevevevrniiniiiiiiiiirinnnns 1.167 1.190 1.2006 1.254 1.278 1.287 1.312 1.326
Effets négociables achetés en France * 307 297 276 301 292 281 282 303
Avances & 80 jours sur effets publics ...... 24 | 20 16 16 21 19 19 20
Avances sur titres ...............oieeeeninnnnn. 11 12 12 12 11 10 11 11
AVvances BUr OF ...........c.cocoevviveneinnnss, — — — — — —_ —_
Hoétel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Rentes pourvues d’affectations spéciales 10 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 ,1 0,1 0,1
Liffets en cours de recouvrement 25 23 35 22 28 25 32 29
Divers oo 68 68 63 63 66 68 73 73

Total 3.418 3.485 3.639 3.797 3.720 3.748 3.785 3.726
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ...... 3.120 3.125 3.201 3.257 3.257 3.286 3.262 3.158
Comptes courants créditeurs ............ 223 264 339 400 355 343 396 453
Compte courant du Trésor public ... 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Comptes courants des accords de
coopération dconomique ............ 0,2 0.2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Comptes courants des banques et in-
stitutions financiéres frangaises et
étrangéres  ......iiiiiiiiiiiiiii 150 188 259 321 277 272 321 378
Autres comptes courants et de dépbts '
de fonds; dispositions et autres en-
gagements & vu€ ..............c.oi... 73 76 80 79 78 71 75 76
Capital de la Banque ............cccceuneeen. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0.2
Bénéfices en addition aun capital 11 ..., 0,3 0,3 0,3 0.3 0,3 0,3 0,8 0,3
Réserves mobilidres légales 10 ...0........ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobilidre ...........o.oeevviennnnn, 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0
Divers oo 74 96 99 140 108 119 127 115
Total ... 3.418 3.435 3.639 3.797 3.720 3.748 3.785 ‘3.726

1 Convention du 26 juin 1957 epprouvée par la loi du 26 juin 1957.

2 Convention du 27 juin 1949.

3 Loi du 9 juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878 prorogée, lois des 17 novembre 1897, 29 décembre 1911, 20 décembre 1918 et
25 juin 1928, convention du 12 novembre 1938, décret du 12 novembre 1938, convention du 27 mars 1947, loi du 29 mars 1947.
4 Conventions des 25 aolit, 29 octobre, 12 décembre, 80 décembre 1940, 20 février, 30 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 28 décembrg
1041, 5 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 10 décembre 1948, 23 mars, 17 mai

it 20 juillet 1944,

5 Convention du 29 septembre 1038 spprouvée par le déeret du ler septembre 1939, convention du 20 février 1940 approuvée par le déeret du 20 .février
1940, convention du 9 juin 1940 approuvée par le décret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 spprouvée par lo loi du 18 juillet 1044, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1047 approuvée par le décret du ler octobre 1947.

& Convention du 6 novembre 1957 approuvée par la loi du 7 novembre 1957, ’

7 Convention du 20 mai 1957 approuvée par la loi du 29 mai 1957.

8 Loi du 15 nott 1938, décret du 29 juillet 1939, loi du 19 mai 1941.

9 Décret du 17 juin 1938,

10 Loi du 17 mai 1834, décrets des 27 avril ot 3 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

11 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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BANK. OF ENGLAND 862
(millions de £)

Rubriques 1957 1957 1957 1957 1957 1957 195% 1957
8 mai 5 juin 10 juillet 7 aolb 4 septembre| O octobre |8 novembre| 4 décembre
Département d’émission
ACTIF
Dette de I'BEtat ....coooviviiviiiiiiiiiiiinnnnns 11 ) 11 ] 11 11 11 11 11 11
Autres fonds pinhlics ........................ 1.960 1.985 2.035 2.060 2.010 1.985 1.985 2.035
Autres tIres ..........ccoieiiivirininiieiienens 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d’or ...... 3 3 3 3 3 3 3 3
Montant de 1'émission fiduciaire ......... 1.975 2.000 2.050 2.075 2.025 2.000 2.000 2.050
Monnaies d'or et lingots ..................... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 - 0,4f - 0,4
1.975 2.000 2.050 2.075 2.025 2.000 2.000 2.050
PASSIF
Billets émis :
En circulation .....cooovcieiiiiiiiiiiiinn 1.948 1.966 2.013 2.055 1.989 1.973 1.976 2.034
Au Département bancaire ............... 27 | . 34 37 20 36 27 24 16
t 1.975 ‘ 2.000 l 2.050 l 2.075 i 2.025 ’ 2.000 \ 2.000 \ 2.050
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics .e.ovvvvrivirinieninenrieninins 202 213 238 233 230 269 249 247
Autres titres :
Escomptes et avances ..................... 65 45 18 26 22 14 30 21
THETES ....vveveereeeeeeressseneseseeeseaens 19 19 19 18 19 21 2 | 2
Billet8  .ooiiiiieiiii e 27 34 37 20 36 27 24 16
MONDBIES  ..vveeevrieieenreenneanneenneennees 2 | 3 2 3 2 3 2 2
315 314 314 300 309 334 329 310
PASSIF
Capital  iieiiieeiee e e 15 15 15 15 15 15 15 15
Réserves  ....coociiiiiiiiiiiiiiiirin 3 3 3 3 4 3 3 3
Dépdts publics @ .....ciiiiiiiiiiiiiniiinnn 9 14 18 13 13 16 9 10
Y compris Trésor, Banques d’'¢pargne,
commissaires de la Dette publique et
comptes de dividendes
Autres dépbts :
Banquiers ..o, - 211 211 204 195 .f. 205 226 229 208
Autres comptes ................. Ceesereneens 77 71 74 74 72 74 78 74 -
315 314 314 300 309 334 329 310
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FEDERAL RESERVE BANKS ' 863
(millions de §)

N 195% 1957 1957 1957 1957 1957 1057 . 19567
Rubriques 8 mai 5 juin 10 juillet 7 aolt 4 septembre| 9 octobre | 6 novembre | 4 décembre
ACTIF
CertificatB-or  .ivevevviericereeirnieerensronss 20.789 21.089 21.097 21.105 21.100 21.107 21.177 21.219
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 852 841 848. 839 838 852 845 860
Total des réserves de certificats-or ......... 21.641 21.930 21.945 21.944 21.938 21.959 22.022 22.079
Billets F.R. d'autres banques ............... 373 305 308 371 360 378 3175 384
Autres €NCRIBBEE  .o.oevevvenreriirieerriiiansns 364 326 . 830 380 382 367 362 329
Escompte et avances ...............o.ceenens 804 538 9u8 808 433 684 689 498
Préts 4 1'économie privée ............ee.ee. 1 1 1 1 1 1 — —
Acceptations achetées directement ......... 23 20 23 20 25 17 16 23
Acceptations détenues en vertu d’une con-
vention dp rachat ........ccociiiininiiniinee — — —_ — — — — 8
Fonds publics :
Achetés directement
BEffets ..o 386 215 564 341 688 5717 597 819
Certificats  .ovvviririieeinenreenninanrann 11.362 11.362 11.362 19.933 19.933 19.933 19.933 19.984
Billets  cieeviriiiiivneiieiieeinaeenens 8.571 8.571 8.572 — - — — -
Obligations  .....eeeveereevireniiineennnns 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802
Total achetés directement ... 23.121 22.950 23.290 23.076 23.423 23.312 28.332 23.555
Détenus en vertu d'une convention de
rachat ... 59 158 40 - -— 148 238 223
Total des fonds publics ............c...eeens 23.180 23.108 23.330 | 23.076 | 23.423 23.460 23.570 23.778
Total des préts et des fonds publics ...... 24.008 23.667 24.262 23.905 23.882 24.162 24.275 24.302
Avoirs sur banques étrangéres ............ — — —_ — - — -— -—
Moyens de trésorerie non encaissés ...... 4.500 4.479 4.653 4.386 4.356 4.493 4.590 4.856
Immeubles ..ot 77 78 79 81 81 82 88 83
ARLreS BVOITB ..o.vviviriiiriieiiiianesiraneraes 153 204 248 128 97 160 221 186
T'otal actif ... 51.116 50.989 51.826 51.195 51.096 51.601 51.928 52.169

EXIGIBLE
Billets de la Federal Reserve ............... 26.359 | 26.481 | 26.852 | 26.745 | 26.932 | 26.853 | 26.894 | 27.826
Dépots :
Banques affiliées — compte de réserve 18.779 | 18.536 | 18.868 | 18.531 | 18.162 | 18.692 | 18.714 | 18.908
Trésor américain — compte général ... 365 380 408 341 501 504 418 244
Etrangers ... 353 360 © 344 367 344 337 853 308
AULIEB ivniiiiiiii e 234 269 279 270 272 253 250 182
Total dépdts ....ocovvivvieniiniiiiiiiirenenas 19.731 | 19.545 | 19.899 | 19.509 | 19.279 [ 19.786 | 19.735 | 19.642
Moyens de trésor. avec disponib. différée 3.719 3.610 3.672 3.618 8.514 3.608 3.940 38.8387
Autres engagements et dividendes courus 19 - 22 15 14 18 20 22 24
Total exigible ... 49.828 | 49.658 | 50.438 | 49.886 | 49.743 | 50.268 | 50.591 | 50.829
COMPTES DE CAPITAL
Capital 1ibéré ..........coooviiiiiniiniiiiienne. 332 382 333 338 338 338 341 342
Surplus (section 7) ...occoveivvinviiniiuinnes 748 748 . 748 748 748 748 748 748
Surplus (section 13b) ........oeceevenirininns 27 27 28 27 27 27 27 27
Autres comptes de capital .................. 181 224 278 196 240 220 221 223

Total passif ... 51.116 50.989 [ 51.825 51.195 51.096 51.601 51.928 52.169

Engagements éventuels sur acceptations
achetées pr correspondants étrangers ... 63 63 65 74 | - 65 71 66 68

Engagem. d’emprunts & 1'économie privée 2 2 2 2 1 1 1 1

Coefficient des réserves de certificats-or
par rapport aux dépbts et billets F.R. | 47,0 9 | 47,6 % | 46,9 % | 47,4 % | 47,6 % | 47,1 % | 47,2 % | 47,0 %

1 Situation globale des douze banques de réserve fédérales.
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NEDERLANDSCHE BANK
(millions de florinsg)

386*

Rubriques 1057 1057 1957 1957 1957 1957 1957 1057
6 mai 11 juin 8 juillet 5 aolt 9 septembre| 7 octobre |4 novembre | 9 décembre
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés 1 33 23 28 55 198 172 51 11
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetds par la Banque (art. 15, 40, de

la loi bancaire de 1948) ........coceinnie —_ — —_ —_ — — — 68
Certif. du Trésor repris par la Banque &

I'Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 460 460 460 460 460 460 460 460
Avances en comptes courants nantis (y

compris les préts) 2 ........ccoiiiiiiiiinee. 43 48 123 110 241 246 57 89

sur titres, ele. 2 .......cooooiiiiiiiiiinnnn. 42 47 122 109 240 245 55 87

sur produits et cédules ..................... 1 1 1 1 1 1 2 2
Avances & I'Etat (art. 20 de la loi ban-

caire de 1948) .ocvviiiiiiiiiiiiiiiiininns 23 52 62 — — —_— — —
Créance comptable sur 1'Etat en vertu de

la convention du 26-2-1947 ............... 200 200 200 200 200 200 200 100
Lingots et monnaies .................ccoeevnnee 3.056 3.058 3.058 3.007 2.838 2.660 2.660 2.660

Monnaies et lingots d'or .................. 3.050 3.050 3.050 2.997 2.826 2.649 2.649 2.649

Monnaies d'argent, etc. .................. 6 8 8 10 12 11 11 11
Créances et titres libellés en monnaies ' _

dtrangéres 3 ... 722 ¢ 7284 6674 660 ¢ 618+ 809 4 9534 956
Moyens de paiement étrangers 3 ......... 0,6 1,0 1,0 1,0 1,0 0,6 0,6 0,6
Créances en florins résultant d'accords de ) )

paiement 4 ..o 235 229 229 185 176 156 167 205
Placement du capital, des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré-

L T110) + D 137 142 143 143 144 146 145 146
lmmeubles et inventaire ..................... 1 1 1 1 1 1 1 1
Comptes divers ..ee.eoevevvviveiiiieiiiiininns 38 37 36 37 39 42 45 44

4.948 4.979 5.008 4.859 4.916 4.893 4.739 4.740

PASSIF

Capital .o 20 20 20 20 © 20 20 20 20
Fonds de réserve ...........cccoovviiiinennnn. 20 20 20 20 20 20 20 20
Réserves spéciales ..........ocoeviiiiiiinn, 105 105 105 105 105 105 105 105
Fonds de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 1 1 1 1
Billets en circulation .............ccovunnnes 3.988 4.006 4.059 4.109 4.027 4.035 4.092 3.982
Accréditifs en circulation ..................... —_ —_ — — — —_ — _—
Comptes Courants ...............o.covveiiinnes 756 769 742 520 665 631 426 528

Trésor public ............coooveiiiiiiiininn, —_ - —_ 37 84 206 58 172

Trésor public, compte spécial ............ R18 230 230 17 17 17 17 17

Avoirs des banques aux Pays-Bas ...... 359 338 290 267 339 275 193 214

Engagements résultant d’accords de

PAIEMENE civriiiiiiiiiiiiiieeianeanene 79 100 131 112 134 47 62 40

Autres avoirs de non-résidents ............ 21 17 15 15 15 15 15 15

Autres engagements ........o.oooooiiiiinn, 79 84 76 82 76 71 80 70
Engagements libellés en monnaies étrang. 8 7 9 16 19 18 8 9
Comptes divers ..........ccoiveviineniiniinens 60 51 52 68 59 63 68 75

4,948 4.979 5.008 4.859 4.916 4.893 4.739 4.740
1 Dont Certificats du Trésor (escomptéds directe-

ment par la Banque) .......ccciiiiceeciiiniinnniiienne. - - —_— — —_ —_ — nd
? Stoatablad, ur oy o fu B mee W T | 18 18 18 13 13 13, 13 13
3 Conformément aux dispositions des articles 1 (e)

et 8 (b) de I'arrétd royal du 27 juin 1958

Soaten rbunts s tove. Comroroie de o8 x| 195 219 | 101 we | 11 387 308 | 8
‘D L e | e e | om0 | 0 | 0| e |
N. B. — Soldes en florins résultant d’accords de

Riorinndeis . Frices o0 bous du Tréwr 14 12 12 7 333 152 o1 -
Do eompts ds 1 tat orer o Do | 135 133 183 | 133 129 129 129 127




SVERIGES RIKSBANK 86°

(millions de kr.)

Rubriques 30115:&1 B;Uivai 239;:17in m?ﬁm 311 9:o7ﬁt 80 s::tiznbre 81 ﬁzbre 80 ,.ffv’ﬁfnbm
. ACTIF

Monnaies en lingots d'or ..................e.. 550 509 509 513 531 517 497 500
Surplus de valeur d'or ......ccooviniiniininas 740 686 686 691 715 697 670 674
Fonds publics étrangers * .................. 870 925 973 978 959 949 949 951
Effets sur I'dtranger * .........coocoveiiiiinne 67 70 71 70 79 75 83 94

Créances nettes sur banques et banquiers
étrangers * ... 175 218 228 251 163 156 225 138
Autres avoirs sur l’étranger .................. — 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 4.326 4.411 4.493 4.616 4:491 4.475 4.562 4.477
Effets payables en Suéde * ............... 10 10 9 9 7 7 6 6
Préts pantis * ..., 8 114 7 6 62 105 10 166
Avances en comptes courants * ............ — — — — — — —_ —
Préts sur ventes & tempérament ............ 54 54 53 53 53 53 b4 53

Fonds de pensions déposés & 1'administra-
tion de la Dette publique ........ceevvees 7 7 7 7 7 7 1 7
Monnaies (autres qu'en or) ............... 3l 32 80 31 31 31 31 29
Chéques et effets bancaires .................. 8 4 3 1 2 38 4 4
Autres valeurs actives intérieures ......... 42 47 49 46 54 44 48 50
Quota de la Suéde au F.M.I. ............... 617 5117 517 517 517 517 517 517

Participation de la Suéde au capital de Is
BILRD. e 103 103 103 103 108 103 103 103
Total 7.508 7.708 7.739 7.893 7.775 7.715 7.767 7.770

PASSIF

Billets en circulation ! .........ccooiieninins 5.859 5.299 5.461 5.246 5.319 5.361 5.504 5.542
Effets bancaires ...............cociiiiiininn. 2 2 6 2 2 2 1 1
Dépdts en comptes courants : 286 356 230 520 332 284 130 113
Institutions officielles .................ocet 139 213 103 241 261 128 74 49
Banques commerciales ....................0 143 137 123 276 68 158 53 61
Autres déposants .................ooeiuinnee 4 6 4 3 3 3 3 8
DEPOEE oot 838 1.012 1.011 1.008 1.007 1.006 1.006 1.005
Comptes d’ajustements de change ......... 857 357 373 378 373 873 378 378
Autres engagements .............ccociiennnn., 37 54 61 148 147 155 168 178
Capital .o 50 50 50 50 50 50 50 60
Fonds de préts sur ventes & tempérament 65 65 65 66 65 65 65 66
Fonds de réserve ............coocvinvinvennnns 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions .............coeuvieiiniinnies 7 7 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés .........cooiiniiiiinennnnne. 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfice pour 1956 ......c..coiveriinennnnen 31 31 — — — — —_ —_
Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 388 388 388 388 388

Banque Internationale de Reconstruction
et de Développement .......cecvvivereneas 67 66 66 65 64 63 54 32
Total ... | 7.508 7.708 7.739 7.893 7.775 7.775 7.767 7.770

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques actives marquées d'un astérisque.
1 Le montant maximum de l'émission fiducisire autorisée est de 6.800 millions de Kr. en vertu de la loi no 249 du 81 mai 1957,
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BANCA DITALIA

(milliards de lires)

86°

Rubsi 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957
ubriques 81 mars 80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet 81 aolit (30 septembre 81 octobre
ACTIF
Encaisse €0 OF .........ooocvvveiiininiannnnns, 4 4 4 4 4
Or & 1'étranger df par I'Etat ............... 2 2 2 2
Caisse 1 ...iiiiiiiiiii e 8 6 6
Portefeuille d'escompte ................oeevenis 357 350 354 356 353 380 382 382
Effets regus & l'encaissement ............... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Avances sur titres et sur marchandises et
comptes COUTaNtS ...........cveervieneennenn 101 119 93 115 87 95 91 92
Disponibilités en devises & 1'étranger ...... 72 77 71 74 71 71 71 71
Titres émis ou garantis par 'Etat ......... 73 73 73 73 68 68 68 68
Immeubles ..ooooviiiiiiiii — — - — — — - -
Débiteurs divers .............coeceieiiiiiiins 857 855 861 882 932 974 975 985
Créances diVerBES .............c..cceverernnens 3 3 3 3 3 3 8
Avances provisoires & I'Etat ............... 77 7 77 77 (i 71 77 7
Avances extraordinaires & I'Etat ......... 343 843 343 343 343 343 343 348
Emissions des autorités militaires allides
ou pour leur compte ..........oceeirnnenn. 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte courant du Trésor 2 ............... 77 70 82 54 115 38 81 53
Placements en titres pour le compte du
TLEBOT  veueeeennniinenenrnetnenenisrenineasns 350 350 350 350 350 3317 347 3317
Services divers pour le compte de 1'Etat . 15 20 17 24 31 26 28 22
Dépenses diverses ..........coceceeeuvennennen 5 6 7 20 22 23 26 217
Total de 1'actif ... 2.488 2.501 2.488 2.530 2.611 2.592 2.643 2.617
PASSIF
Billets en circulation 3 ..................... 1.647 1.653 1.644 1.667 1.712 1.707 1.729 1.701
Chéques et autres dettes & vue ¢ ......... 13 15 12 14 16 13 12 13
Comptes courants & vie ..................... 105 109 110 135 131 137 138 122
Comptes courants & terme et réserves
obligatoires des banques .................. 557 555 554 543 576 559 579 594
Créditeurs divers ...............cooociininnnn. 146 152 158 144 147 144 147 147
Comptes courants des Accords de coopé- '
ration économique ...............ocoeveinians 12 5 5 9 10
Capital e 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Fonds de réserve ordinaire .................. 2 2 2 2
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1 1 1
Bénéfices de l'exercice en cours ............ 5 21 22 24 26 27
Total du passif et du patrimoine ... 2.488 2.501 2.488 2.530 2.611 2.592 2.643 2.617
Déposants de titres et valeurs (compte
d'ordre)  ..eiieiiiiii 3.894 3.378 2.815 2.927 3.853 3.724 3.681 3.551
Circulation du Trésor (net) .................. 37 37 37 37 34 35 36 36
Circulation bancaire et du Trésor (net) . 1.683 1.688 1.680 .748 1.745 1.740 1.763
Moyens de paiement ...............coeeinninee | 4.707 4.719 4.700 .803 4.836 4.815 4.881
Escomptes effectuds ............ooceeinnnns 119 174 57 43 122 183 63 43
Avances effectudes ..................ooo.l. 328 405 333 420 404 441 360 440
Opérations au comptant liquidées par les
Chambres de compensation ............... 5.088 5.691 5.483 .578 6.044 5.526 5.190 6.295
e iy 1 Siiets ob monnsles bour compte 6 5 5 5 5 5 5 5
2 Solde du fonds spécial ......cccerveenne 2 2 2 2 2 2 2 2
8 Comprend les billets auprés du Trésor ... 1 2 1 1 1 1 1
4 Comprend valeurs et assignations .................. 11 11 10 10 13 10 9 10 . .
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DEUTSCHE' BUNDESBANK 86’
(millions de"D.M.)

. . 1957 1957 ‘ 1957 o 11.)5’7 ol 1957
Rubriques 7 aout (1) |7 septembre| 7 octobre |7 novembre | 7 décembre
ACTIF
OF oo PR 8.964 | 9.450 | 10.033 | 10.655 | 10.691
Avoirs auprés des banques dtrangéres et '
placements & court terme & l'étranger . 7.485 8.398 8.404 7.056 6.868
Monnaies étrangéres, lettres de change et - .
chéques sur I'étranger ................. ... 204 213 226 214 198

Autres créances sur l'étranger, dont avoirs

& I'TUEP. (o 5.036 ._5.437 5.793 6.428 6.504
Morlmaies divisionnaires allemandes ...... 76 79 . 76 - 80" 58
Avoirs en comptes chéques postaux ...... (114 74 104 ‘ 111 © 81
Effets sur [l'intérieur ........................ 1.924 1.284 1.295 . 897 1.210 ,
Effets du Trésor et bons du Trésor sans :
INGErdt ..o 51 . 49 —_ be— 77
Créances sUr Gitres ...............c....i.... 34 - 34 37 -0 49 35 . .
Crédits de caisse ..., 93 . 122 .. 90 . 138 180 '
THIES  weveereiiieiieiie e 156 167 | 172 173 178 | . »

Créances de péréquation et titre d’obliga- ' ‘
tion sans intérét .....................ll 4.360 3.460 3.571 3.329 3.683

Crédit A 1'Etat "pour participation'.{m
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale ... 391 391 391 391 391

Autres valeurs actives ........................ 197 208 234 249 277

29.085 29.366 30.426 29.762 30.431

PASSIF .
Billets en circulation ....... R . 14.664 14.957 15.134 15.081 15.989
Dépbts : B . 11.927 11.782 12.585 12.066 11.546
a) institutions de crédit (y compris les
Offices des Chéques et des Epar-
gnes Posteuz) ............ peenes SR 6.067 6.392 6.506 6.622 7.017
b) bangue centrale de Berlin ............ - 109 129 — — —
c) déposgnts officiels .......cooiiiinn. 5.112 4.586 5.488 4.863 4.108
d) autres déposants intérieurs 1()‘9 174 169 267 ‘ i94
e) déposants dtrangers .................. 470 501 . 422 314 232
Engagements résultant de 'transacfio%xs V ) ’ ' . o
avec l'dtranger .................ei 885 1.064 999 988 1.268
Fonds de prévision ...............ccocinnnn. ‘ I593 593 . 601 - 600 600 ‘ o
Capital 806l ..oooioiiiriiiiiiiinns 285 285 | 290 290 | . 290 '
Y N 435 435 | 436 | 436 436
Autres passifs, .....co.oooiiiiiiii 296 250 381 .. 801 -+ 302

29.085 | 29.366 | 30.426 | 29.762 | 80.431

t Premidre situation de la Deutsche Bundesbank remplagant la Bgnk deutscher Liinder. ol I R ) PR »
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

86°

TAUX D'’ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION (*)
{au 30 novembre 1957)

e 19

Allemagne
Autriche ..ol 17 novemb. 1955
Belgique  ....oeveivviiiniinnnn. 25 juillet 1957

Congo belge et Ruande-Urundi | 31
Danemark ... 25

Espagne  .......ocoiiininn 22 ].l’lillet‘ 1957

Etats-Unis - (Federal Reserve | N
Bank of New-York) ......... 15 novemb. 1957

Finlande ... 19 avril 1956

F}‘a;nce

sebtemb. 1957

juillet 1957
mai 1955

12 aofit 1957

3,—
6,50 -
§5,—

_ Sudde

(en 9% depuis la date indiquée)

Grande-Bretagne
Gréce
Irlande
Italie
Norvége
Pays-Bas
Portugal

Suisse
Turquie

(*) Canada :.depuis le ler ndvembre 1956, .t'aux ‘,d'escompte fix4 le jeudi de chaque semaine.
1 Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux. voir tableau 2.

3 Taux de traites scceptées domiciliées en bangue. -~ .

septemb. 1957

‘mai 1956
septemb. 1957
avril 1950
février 1955
aolit 1957
janvier 1944
juillet 1957
mai 1957
juin 1956

. 1957 1957 1057 1957 1057 1957 1957 1957

Rubriques 7 mai 7 juin 8 juillet 7 aodt |7 septembre | 7 octobre | 7 novembre | 7 décembre
ACTIF

ENCaiBse OF  ceovverviinirneniiieniiireninin 6.866 6.837 7.080 7.116 7.216 7.848 7.870 7.283
Disponibilités & 1'étranger .................. 463 615 524 506 506 525 535 566
pouvant servir de couverture ............ 463 615 524 506 506 525 535 566

QULTES  cviiiii — -_— -_ —_ — — — -
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 125 126 144 132 132 135 142 162
Effets de change ............ccoeeeinnninnn. 125 126 144 132 132 135 142 162

- Rescriptions de la Confédération Suisse . - - — - — — — -
Avances sur nantissement .................. 87 39 30 26 26 22 16 24
THELEB  evvevernerneeenirniineiiineeneinanannens 45 45 45 45 45 45 45 45

pouvant servir de couverlure ............ — — — — — — — —
QUETES eiiiiiiiiiiii e, 45 45 45 45 45 45 © 45 45
Correspondants en Suisse ..................... 12 11 15 12 7 9 11 8
Autres postes de lactif ..................... 28 27 28 32 31 38 37 36
Total 7.576 7.700 7.866 7.869 7.963 8.122 8.156 8.124

PASSIF
Fonds propres ............cocviiiiiiiiiiiinn, 49 49 49 49 49 49 49 49
Billets en circulation .................. e 5.431 5.455 5.514 5.446 5.482 5.508 5.535 5.671
Engagements & vue .................o 1.924 2.019 2.122 2.195 2.249 2.879 2.882 2.214
Comptes de virements des banques du

- commerce et de lindustrie ............ 1.478 1.550 1.747 1.779 1.881 1.902 1.936 1.754
Autres engagements ¢ vue ............... 446 469 375 416 368 477 446 460
Autres postes du passif ..................... 172 177 181 179 183 186 190 190
Total 7.576 7.700 7.866 7.869 7.968 8.122 8.156 8.124

86°



— 08¢ —

Ill. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE '

Situations en milliers de framcs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

87

ACTIF 30 septembre 1957 31 octobre -1957 30 novembre 1957 PASSIF 80 septembre 1957 81 octobre 1957 30 novembre 1957
% % % A % % %
I, Or en lingots et monnayé ........ .| 423.936| 20,8} 398.673| 18,6{ 437.788| 22.5 - Laphial & = _
IL Espices en calsse et avoirs ban- ) L A Actions libérées de 25 % ............ 125.000) 6,1} 125.000; 5,8} 125.000f 6,4
Care8 & VU8 ....ccccveeeeceneniiiones 72.632| 3.6 58.112f 2.7 51.703] 2,6 . .
. N ’ ! I RESEIVES  ...coevveneenenciencnnnnens 21.663| 1,1 21.663| 1,0/  21.663] 1,1
L f“é‘g:;‘mg ’f;s““‘!"abl: :ccéiiéé' 539.968 711.109 636.731 1. Fonds de Réserve légale ......... 8.320 8.320 8.320
: 8 de commerce €t a g 2. Fond le ...... 13.343 13.343 13.343
tions de HANQUE ........ocveenn..n... 89.011| 4,4| 89.454] 4,2 81.937| 4.2 onds de Réserve générale
2. Bons du Trésor ........ccveunen. 450.957| 22,1| 621.655| 28,9 554.794| 28,5\ 11 Depots (or) : 526.811 499148 547.108
IV. Eifets divers remobilisabl. sur dem. 27.183| 1,3 25.695| 1,2 25.870] 1,3 Banques centrales : -
V. Dépdts & terme et avances : ...... 113.562 117.245 151.023 aj de 3 4 6 mois ........cceenenn. 76.971) 3,8/ 51.106) 2,4 15.541| 0,8
1.0r : : oo ) b) & 3 mois au maximum ...... 301.699| 14,8| 318.360} 14,8| 879.111{ 19,5
a) & 3 mois au maximum ...... 12.879] 0,6 19.753) 0,9 22.800| 1,2 €) & VEE  .iiiiiiieiiiiiiieiiiians 49.278] 2,4 23.8441 1,1f 58.757| 2,8
b) de 3 & 6 mois  ............ 6.912 0,3 — — — — 2. Autres déposants : .
c) de 6 & 9 mois  ............ — — — — — _ a) de 3 4 6 mOi8 ......ccceeennnn.. 5.093| 0,2 385.71%) 1,7 5.093| 0,3
d) de 9 4 12 mois  ............ — — — — —_ — b) 4 3 mois au maximum ...... 88.411| 4,3 58.553] 2.7 . 8§9.928| 4,6
e) dplusdunan .................. — — - — — —_ €) & VU i 5.369) 0,8 4.5731 0,2 3.768) 0,2
2. Monnaies : . .
a) & 3 mois au maximum ...... 79.363f 3,9 83.093; 3,9 97.670| 5,0 IV. Dépots (monnaies) 1.199.198 .342.021 1.084.542
b) de 3 4 6 mois ...coeunnnnnn.. 14.408) 0,7 14.3991 0,17 — —_ 1. Banques centrales :
¢)de 6 34 9 mMoIS ...co.vvnnnnnns — — — — — —_ a) 3 plusd'un an .................. 36.020( 1,8 36.102) 1,17 35.694 ,8
d) de 9 3 12 mois .......... — — —_ -— 30.553| 1,6 b) de 9 & 12 mois  ............ —_ — — — —_ —
e) & plus d'un an ............... —_ —_ _ — —_ — ¢) de 6 &4 9 mois  ............ . R1.518| 1,1 21.563| 1,0 21.6071 1,1
VI. Autres effets et titres : ............ 786.417 763.169 574.943 d) de 3 &4 6 mois  ............ 33.128| 1,6/ 30.063| 1,4 33.1501" 1,7
1.Or : .. e¢) 4 3 mois au maximum ...... 853.319) 41,9| 988.186} 46,1 763.675|°39,2
a) & 8 mois au maximum ...... 109.312 5.4| 112.969| 5.2 27.382| 1,4 f) a VUE oovinieiiiiiiiiiiiics 58.450f 2,9 71.101( 3,3 36.6911: 1,9
b) de 3 & 6 mois  ............ 10.121| 0,5 - — 92.085{ 4,7 2. Autres déposants : o
¢) de 6 & 9 mois — T —_ — — — a) de 9 & 12 mois  ........... . - —_ — —_ — ——
d) de 9 A 12 mois — — —_ — - —_ b) de 6 & 9 mois  ........... . — — — — | 154.354) 17,9
- 2. Monnaies : ¢) de 3 &4 6 mois  ............ 153.591} 17,5 . — — — —
¢) 3 3 mois au maximum ...... 616.070) 80,3| 538.697) 25,1 858.770| 18,4 d) & 3 mois au maximum ..... .} 89.972) 2,0| 191.698 8,9] 86.397) 1,9
b) de 3 & 6 mois —— — 60.420| 2,8 45.995| 2,4 e) & vue RRRRRE RRRTITTSTRPRRPPPP 3.200' 0,2 3.308| 0,2 2.974|. 0,1
c) de 6 & 9 mois 5.874{ 0,8 5.8941 0,3 6.204| 0,3 . ) '
d) de 9 & 12 mois — — — — 5.998{ 0,3 V. Divers ......cccocevveennnnns 23.454| 1,1 25.8364f 1,2 29.182| 1,5
e) & plus d’un.an 45.040( 2,2 45.189| 2,1 38.509| 2,0
VII Actifs divers .........ococvvevecnnnnen e 3.992| 0,2 3.757; 0,2 1.091] 0,1 VI. Compte de profits et pertes : 6.355! 0,3 6.355 0,3 6.85 0,3
VIIL. Fonds propres utilisés en exécu- Report & nOuUvVedN ......c.eveinieennn. 6.355 6.355 6.355
tion des accords- de La Haye de
1930 pour placem. en Allemagne 68.291( 3,4 68.291 3,2 68.291f 3,5] VII Provision pour charges éventuelles| 133.500| 6,6/ 133.500{ 6,2] 133.500| 6,9
Total actif ...|2.035.981(100,0{2.146.051|100,0(1.947.440{100,0 Total passif ...|2.035.981(100,0(2.146.051(100,0/1.947.440{100,0
) Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) Dépdts a long terme : .........coeveeennnnnnt 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et 1. Dépdts des Gouvernements cré-
la Golddiskontbank, effets de la anciers au Compte de Trust des
Golddiskoptbank, et de ’adm. Annuités (voir note 3) ............ 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de : 2. Dépét du Gouvernem. allemand| 76.303 76.303 76.303
I'adm. des- postes (échus) ...... 221.019 221.019| 221.019
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
Total ... 297.200 297.200 297.200 Total ...| 297.200 297.200 297.200
Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation I'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants. N'y sont pas compris non plus l'or sous dossier,

les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus
nantissement conclu avee la Haute Autorité de la Comm

par la Banque en s
+4
Ur

P

a qualité d’Agent de 1'Organisation Européenne de Coopération Economique (Union Européenne de Paiements), de Tiers Convenu aux termes du contrat de
du Charbon et de I'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d'Agent financier d’emprunts internationaux.

Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1953 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne ef la Banque et qui fait partie de 1'Accord sur fes dettes extérieures allemandes du
27 février 1953, il a été convenu que la Bangue ne réclamerait pes avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y afférents & la

date du 81 décembre 1952.
Note 3. — La Bancue a recu de Gouver

ts dont les dépot:

g'éldvent & 1'équivalent de francs suisses or 149.920.380.~—. confirmation au'ila ne nanrmnt Ini demandar

an titwa Aa $ala AAnAbas 1o branefack 3n cmambaia
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Tableau résumant la situation hncmcxere au début des opérations et a la {in de chaque péiriode comptable

en millions d'unités de compte — chague unité éguivalant & 0,88867088 gramme d'or fin
} ' c- : Début A Tissue des opérations pour chaque période comptable
1 ACTIF : des
opérat. | Juin Déc. Juin Dée. Juin Dée. Juin Sept. | Octobre

1-7-1950 | 1954 1954 1955 1955 1956 1950 1957 1957 1957

1. Disponibilités.

a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 350,0| 123,5| 123,5| 123,5| 123,5 | 123,5 | 123,5 | 123,56 | 128,5 | 123,5
b) Or en RGOS .....ooovivivviniineniiniiiieiainnss — 158,0 | 153,0| 153,0 | 248,3 | 290,6 | 264,3 | 209,4 | 237,0| 240,8
¢} Solde du compte courant, (dollars) - — 174,7| 46,2 50,6 40| 17,9 0,5| 5338( 50,5| 56,8
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d'achat ......... —_ 92,4 100,2| 72,31 — 5,9 1,5 — — —
86,21 411,0 | 421,1

IL Soldes init. débit. attribués pr Vexercice finan. | 350.0 | 5436 4229 399,4| 375,8| 437,9| 3898 3
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés. .

i Union Economique Belgo-Liuxembourgeoise ...... 44,1 — — — — — — — —_— —

! BURAE  eeevvriiirnienii s 1 e12| — — — — — — — — —_—

Royaume-Uni 150,0 — —_ — — — — J— — —_

! : ' 2153 | — —_ — — — — — — —

III. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50) | . )

Autriche  ....... — — — —_ — 07| — — — —
Danemark . . e | — 97,6 97,4 122,73 106,0| 100.4( 93,2 983| 904 | 91,6
France ¢ ......... wee | — | 812,01 241,4) 148,9| 86,6 74,6 217,1) 356,8 384,7| 384,7
Islande —_ 5,6 4,5 4,6 52 5,2 54| 53 5,2 5,3
Italie 1 —_ 122,3 | 116,9| 182,7 | 179,01 162,0| 156,2( 157,7| 117,5 | 114,7
Norvége  ........ - 89,2| 98,6 107,3| 1142 100,7| 882 77,8 798| 77,7
Royaume-Uni — | 485,4 343,41 275,9) 344.3| 323,6| 352,4| 324,3( 393,8 383,9
Turquie  ......... — 30,0 80,0| 80,0 80,0, 30,0f 80,0 30,0 30,0| 30,0
Portugal ... e, — — — 0,2 0,2 — —_ —_ = —
GTECE  eeeereeriieiiiee ettt e e eaans — — — — — - — — 2,4 2,0

— [1142,11 9382,2| 872,3 | 865,56 | 797,2 | 942,5 1045.21102,7 1089,:3

" IV. Préts consentis aux Parties contractantes au titre
! des sold. init. crédit. attribués a titre de prét 2 .
| Norvege — 10,0 10,0} 100! 10,0| 10,0| 10,0| 10,0| 10,0| :10,0.
‘ Turquie - 25,0 250 250 250, 250| 250 250( 250{ 250
' — 35,0y 350 350! 350| 850| 3850| 350| 3850| 850
V. Divers ............. S g — — —_— — — — — — _ —
‘ . ; ) 565,3 (1720,7 (1390,1 {1306,7 |1276,3 |1270,1 [1367,3 |1466,4 {1548,7 [1546,0
: ' PASSIF
I. . Fonds de rouwlement ..........ccccceeerrrreernnnns s | 286,31 271,61 271,6 | 271,6 | 271,6 | 271.6| 271,6 | 271,6 | 271,6 | 2716

II. Sold. init crédit. attr. & titre de dons pr l’exerc.
finan. prenant fin le 30-8-1951 et non encore util.

Autriche 800 | — _ — . — —_ —_ —_— _
Gréce . 1150 — _ — _ . - — _ —
Islande 40] — _ = —_ — —_ —_ -
.Pays-Bas 30,0 | — — . — — . — — —_
“Norvége 50,0 — — — — — — — —_ —_
o 279,0 — — — — — — — — —
ITL Crédits recus de Parties contractantes (19-9-50).

: Union Economique Belgo-Luxzembourgeoise ...... — 201.3| 148,31} 162,3| 165,3 | 181,9| 183,4 | 154,2 | 134,9| 131,9
Allemagne —- | 300.0| 300,0| 300,0| 300,0| 300,0| 300,0| 300,0; 300,0| 300,0
Autriche — 42,01 420 " 1,0 1,0 — 2,4 a,O 10,0 12,7
Gréce " — — — —_ -— — 0,1 — —
Pays-Bas — 206,7 | 181,2 | 182,81 171,4| 1252 110 Q 93,5 64.4 68,3
Portugal — 29,6 6,5 — — — — — — -
Sutde ' — | 104,7| 40,3 9,0| 133 24 11,3] 20,5| 15,4| 14,9
Suisse — 150,0 | 150.0 | 128,8; 1009 78,5 69,8 409 37,6 26,9

— 11034,3 | 868,3 | 778,9| 751.9) 688,0| 677,0| 614,1| 562,83 554.7

Créd. regus de Part. contr. (19-9-60) (hors quota)

Iv.

‘ Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — 157 — — — — — - — —_
Allemagne ... -— | 803,8] 197,9| 238,5| 230,2 | 298,4 | 407,4| 579,2| 713,4| 718,3
Auatriche . ... —_— 30,8 20| — .| — — — — — —
Portugal ... _ _ — — — — — —_ — —
Suisse .o — 313| 176 — — — — - _ —

-— 381,6 | 217,5| 233,56 230,2 | 298,4 | 407,4| 579,2| 713,4 | 718,3
y 0. ;
V. Crédit spécial accordé par 'U.E.B.L. (19-9-60). | __ 30,0| 80,0| 200| 200 100| 10,04 — — —
VI Divers ..........cccienvvennnanns creraeiareaeees creeneseens | 3,2 2,7 2.7 2.6 21 1,3 1,5 1,4 1,4
. 565,3 {1720,7 |1390,1 |1306,7 |1276,3 11270,1 |1367,3 (1466,4 |1548,7 |1546,0
N. B, — Les intéréts des préts accordés ou requs figurent dans la situation .ci-dessus. — 1 Y compris un crédit de 59,7 millions d'unités de compte

(juin 1955), 50,0 millions d’unités de compte (déecembre 1955), 39,0 millions d'unités de compte (juin 1956), 33,2 millions d’unités de compte (décembre

1956 et 84,7 millions d’unitds de compte (juin 1957), accordé & Vltalic en vertu de l'article 13(a) en date du 19 septembre 1950. — 2 Le Gouvernement

des Etats-Unis d’Amérique a attribué & la Norvdge un solde initial créditeur de 10 millions d’unités 'de compte et ‘4 la Turquie, un solde initial créditeur

de 25 millions d'unités de compte & titre de préts consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10 de V’accord en date du 19 septembre 1950. — 3 Y compris
un crédit de 5,7 millions d'unités de compte accordé au Danemark en vertu de l'article 13(a) en date du 19 septembre 1950. — 4 Y compris un crédit de

44,8 millions d’unitds de compte (juin 1957), 72,8 millions d'unités de comipte (septembre 1957) et 72,8 millions d’unitds de compte (octobre 1957)
accordé & la France en verbu de l'article 18(a) en date du 19 septembre 1950.
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UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS — OPERATIONS POUR LE MOIS D'OCTOBRE 1957
(en millions d'unités de compte)

38’

Réglé por ! - €rédit remboursé Position
N Bt 1 o e e o ey do kit B, || S
(et leurs zones monétaires) * net pour le mois 'pm‘ le pays a0 pays wu pags par Io pags ;Z ;%:%?Eié(r;) ﬁ:ﬁ;hﬂ: ftf)s
membre membre membre membre & amorbissemant vis-3-vis de 1'Union
Autriche  ..ooiiiiiiiiiiiiiiierireerieeanas + 11,1 - 8,3 —_ 2.8 — 0,1A + 12,7
Belgique-Luxembourg  ........... e - 3,3 2,5 - — 0,8 — - 2,2 + 131,9
Danemark  ..... ettt teernrereretaeanaaranaas - 9,3 7,0 — 2,3 —_ + 1,1 — 91,6
FIANCE eooverreseeesseesnieeseeeeenas ) "~ 38,8 g 32:;‘ @ — 2,0 — + 2,0 —  384,8
Allemagne  .......... e + 26,3 — 19,7 — 6,6 — 1,8 + 1.018,2
BI8CE v e . + 1,5 - 1,1 - 0,4 — - 2,0
Islande  .......... R T S 0,5 0,4 — 0,1 — + 0,0 - 5,8
TEBE  woreeeeeeeeeeeeeeeeeee e + 11,4 — 8,6 - — 2,9 — — 114,7
PaysBas  .ccoeeeennns T ) 4+ 92,2 ' — 16,6 — 5,5 — 1,6 + 68,3
Norvdge  eoooorvererrnninan. s , + 1,9 — 1,4 — 0,5 + 1,1 — 1,72
Portugal  .ooiiiiii — 6,1 6,1 (b) . — — —_ —_ néant 3
Sudde . 4+ 0.6 - 0,5 ' — 0,2 - 0,7 + 14,9
Suisse — 87,7 28,2 - — 9,4 — — 1,1 + 26,9
Turguie - 3,6 3,6 () —_ ’ — — —_ - 30,0 2
Roystme-Uni  veeeeereeerreerens s + 94,5 — 18,3 — 6,1 + 3,2 —  383,9
‘ Totaux ... o 84,6 74,5 14,7 24,8 e e

* L'Irlande est comprise dans la zone monétaire du Royaume-Uni qui comprend également les territoires d'outre-mer du Royaume-Uni et les pays mon participants de la zone sterling.

1 Les régl ts sont effectués pour 75 % en or (ou en dollars) et pour 25 % en crédit, & I'exception des cas suivants :

(s) France

(b) Portugal

— Réglé par un versement d’or (ou de dollars) effectué 4 1'Union, conformément & I'article 10(bis).

— Le quart de ce montant correspond & la fraction de son déficit dont le Portugal aurait eu le droit d’obtenir le réglement sous forme de crédit, mais qu'il 8 préféré régler temporairement en or (ou en dollars)
conformément 3 ’article 11(d).

(e) Turquie — Réglé intégralement par un versement d’or (ou de dollars) effectué a I'Union, conformément & I'article 18(a).
2 Les chiffres des dettes vis-a-vis de I'Union indiqués ci-dessus ne comprennent pas les soldes initiaux attribués & titre de prét & la Norvige et & la Turquie, soit 10 millions et 25 millions d’u.c. respectivement.

3 Ce chiffre ne comprend pas le montant correspouda;:t 3 la fraction d; ses déficits dont le Portugal aurait eu le droit d’obtenir le réglement sous forme de crédit, mais qu'il a préféré régler temporsirement en or (ou en dollars)
conformément & I'article 11(d) et (e). Aprés exécution des opérations pour octobre, ce montant s'éldve & 84,0 millions d’u.c.

A la suite des opérations relatives au mois d’octobre 1957, les avoirs en or et les avoirs convertibles de 1'Union, qui s’élevaient & 411,0 millions d’u.c. aprés les opérations pour septembre 1957, ont été portés & 421,1 millions d’u.c.
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. ) e g e e Belgique, 250 francs.
Prix de I'abonnemént” annueél % Etranger, 300 francs.

Virement au compte chéques postaux n° 500 de la Banque
Nationale de Belgique, ou au compte .courant ouvert dans ses
livres sous la rubrique «-Bulletin d'Information et de Docu-

mentation ».

o ‘. S . . .
Les abonnés voudront bien nous signaler s'ils désirent rece-
voir 1'édition frangaise ou néerlandaise.




