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LA POLITIQUE MONETAIRE ET DU CREDIT
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE EN 1957

Ecxtrait du Rapport présenté par le Gouverneur &

U’Assemblée générale des Actionnaires

du 24 février 1958.

Au terme d’une période de développement rapide,
de plein emploi, d’investissements importants, qui,
dans sa derniére phase, a été marquée par des pres-
sions inflationnistes plus ou moins caractérisées,
notamment par des hausses accentuées des prix et
des rémunérations nominales, 1’économie mondiale
a connu, en 1957, un ralentissement évident dans
son expansion. Les cours de nombreuses matiéres
premidres ont été orientés & la baisse. Les marchés
mondtaires et les marchés des capitaux ont subi des
tensions de plus en plus nettes, tandis que les taux
d’intérét haussaient rapidement pour atteindre par-
fois des niveaux trés élevés. La balance des paie-
ments de divers pays européens s’est détériorée.

* .
* %

En Belgique, le changement des perspectives
d’activité industrielle, qui est devenu apparent au
cours du second semestre, résulte de 1’évolution de
la demande extérieure. '

Dans ’ensemble, la demande intérieure est restée
soutenue.

L’emploi s’est maintenu & un niveau élevé malgré
une légére recrudescence du chémage vers la fin de
l'année. La masse des rémunérations parait avoir

accusé une nouvelle progression, d’autant plus que
celles-ci ont été relevées dans certains cas en raison
d’améliorations de la productivité, qu’elles ont été
adaptées & la hausse de l'indice des prix de détail
par le jeu de ’échelle mobile et que des majorations
extra-conventionnelles ont été consenties. Cependant.
au deuxiéme semestre, les perspectives d’activité
moins favorables ont commencé, semble-t-il, & affec-
ter le montant total des salaires payés.

Le niveau général des prix de gros s’est plutot
orienté & la baisse depuis le mois de mai. L’indice
des prix de détail, au contraire, a poursuivi son mou-
vement - ascendant, mais & un rythme généralement
inférieur & celui que I'on constate dans les pays voi-
sins.

Par suite du déficit de la balance globale des paie-
ments, la crdation de monnaie s’est ralentie dans le
courant de 1957.

A partir du milieu de 1956, le développement des
exportations a été entravé d’abord, par le plein
emploi qui a freiné 1’accroissement de la production
et, ultérieurement, par le fléchissement des com-
mandes en provenance de 1’étranger.

Comme, d’autre part, les importations ont conti-
nué & s’accroitre rapidement pendant un certain
nombre de mois, le boni de la balance des paiements
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au titre des transactions courantes, qui avait atteint
le niveau particulieérement élevé de 8,7 milliards au
premier semestre de 1956, est revenu & 4 milliards
au semestre suivant et & 4,6 milliards pendant les
six premiers mois de 1957.

Par ailleurs, les mouvements de capitaux privés
belgo-luxembourgeois et étrangers ainsi que les opéra-
tions en capital des pouvoirs publics ont donné lieu
& des sorties nettes en 1956 et au premier semestre
de 1957; le Trésor a notamment été amenéd & rem-
bourser une partie de ses engagements vis-d-vis du
Congo belge.

Le boni des transactions courantes ayant diminué,
tandis que les sortiés nettes de capitaux se mainte-
naient & leur niveau antérieur, les avoirs extérieurs
nets du systéme bancaire, qui avaient encore augmen-
té au premier semestre de 1956, ont fléchi durant les
douze mois suivants. La créance sur 1’Union Kuro-
péenne de Paiements s’est progressivement réduite
& partir des. derniers mois de 1956; 1'Institut Belgo-
Luxembourgeois du Change a, pour cette- raison,
presque complétement abrogé en octobre dernier les
mesures qui avalent été prises en vue de limiter les
excédents vis-&-vis des pays membres de 1’Union; la
réglementation qui gouverne les transactions avec
ces pays 8 été alignée dans ses traits généraux sur
celle qui s’applique 4 la zone dollar; en novembre
et décembre 1957, les opérations au sein de 1'Union
se sont soldées par un excédent en faveur de 1’Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise.

La Banque a été amenée Y majorer son taux .
d’escompte d’un pour-cent le 25 juillet 1957, Cette

hausse visait principalement & &viter que des écarts
trop grands n’apparaissent entre les taux belges et
étrangers et que les mouvements de capitaux ne s’en
trouvent stimulds; la réforme du marché monétaire
réalisée en novembre 1957 a contribué au méme
résultat.

L’incidence du déficit de la balance globale des
paiements sur le stock mondétaire a été partiellement
compensée, et & certaines époques plus que compen-
sée, par une expansion des crédits commerciaux
financés par les organismes monétaires. Ces crédits
se sont accrus de 8,9 milliards entre la fin de juin
1956 et la fin de septembre 1957. '

Malgré les plus-values importantes qu’ont laissées
les recettes d’'impdts, les pouvoirs publics n’ont pas
réduit, au cours des neuf premiers mois de 1957,
leurs engagements envers les organismes monétaires.
La raison en est, d’une part, que les dépenses budgé-
taires ont sensiblement augmenté et, d’autre part,
que les ressources du marché des capitaux ne se sont
pas développées dans la méme mesure.

Dans l’ensemble, la conjoncture belge a. évolué
d’une fagon assez paralltle & celle des principaux
pays étrangers. La structure économique de la
Belgique et en particulier sa dépendance du com-
merce extérieur expliquent ce parallélisme.

£ 3
* &

Une - modification:'du cours de change du franc
frangais a été réalisée par diverses mesures prises aux
mois d’aolGt et d’octobre. Des mouvements spécula-
tifs trouvant leur origine dans 1'évolution divergente
des réserves de change et dans des disparités de taux
d’intérét ont influencé les cotations de la livre ster-
ling et du mark allemand. D’autres monnaies en ont
aussi ressenti les effets. Ces événements n’ont heu-
reusement eu aucune incidence sur le franc belge.

- I1. importe cependant d’en dégager certains ensei-

gnements pour 1'avenir.

Un des objectifs fondamentaux du Fonds Moné-
taire International est de promouvoir la stabilité des
changes, Un ajustement de la parité d’une monnaie
n'est prévu et autorisé par ses statuts que trés
exceptionnellement. A ce régime de stabilité, certains
ont opposé celui des changes fluctuants qui, & leur
avis, présente notamment l’avantage de permettre
une défense plus efficace des réserves mondétaires.
On songe .entre autres aux mouvements de « hot
money » que l'on pourrait enrayer par des fluctua-
tions de cours.

Sans doute des fluctuations de change modérées
peuvent-elles présenter des avantages techniques.
C’est pourquoi les statuts du Fonds Monétaire Inter-
national autorisent une marge d’'un pour-cent au
dessus ou au-dessous.de la parité, ce qui donne une
certaine souplesse au marché.

Depuis le 30 septembre 1950, le dollar canadien

.qui, d’autre part, est librement convertible, fluctue

par rapport au dollar américain. L’intérét particu-
lier que le marché des capitaux des Iitats-Unis porte
& D'dconomie canadienne explique ceg régime de
change.

Dans certaines circonstances, il peut se faire qu’un
pays qui doit modifier sa parité monétaire laisse
fluctuer pendant un certain temps sa monnaie de
fagon & trouver empiriquement le niveau de change
adéquat. .

Mais, en dehors de cas exceptionnels, un régime
de changes fluctuants présente de graves inconvé-
nients en raison de l'insécurité qui en résulte pour
les échanges internationaux de biens et de services.
Tous les efforts depuis la fin de la guerre ont tendu
& libérer ces échanges. Il serait vain d’abaisser les
droits de dousne et de supprimer les restrictions
quantitatives, s’il devait s’élever un nouvel obstacle
parce que débiteurs et créanciers seraient obligés de

‘spéculer sur les monnaies ou de chercher de coliteuses

couvertures de change & terme. Il semble d’ailleurs
douteux que, sauf retour & la convertibilité des mon-
naies et suppression compléte des restrictions aux
mouvements internationaux de capitaux, les ressour-
ces des marchés des changes & terme soient suffisan-
tes pour couvrir tous les besoins du commerce inter-
national si plusieurs monnaies importantes venaient
& fluctuer au-deld des limites normales de cotation.

De nombreux pays, dont la -Belgique,- ls‘n*gement
orientés vers le commerce extérieur et, par consé-
quent, trés dépendants de la conjoncture mondiale,
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ne sauraient poursuivre une politique économique et
financiére. ordonnée en dehors de relations de change
suffisamment stables et équilibrées avec de grandes
monnaies internationales, elles-mémeés stables. Lors-
que les taux de change fluctuent, il peut y avoir une
tendance & assurer & l’économie des conditions plus
favorables de concurrence, au risque de s’engager
dans la voie des dépréciations compétitives. De plus,
I'expérience enseigne que souvent, en pratique, au
lieu de fluctuer autour de la parité, le cours de change
se déprécie progressivement parce qu’il est malaisé,
lorsqu’on a abandonné la discipline du change stable,
de faire admettre les mesures économiques, moné-
taires et financiéres nécessaires au maintien de 1’équi-
libre de 1’économie. .

- Peut-on espérer susciter des mouvements de capi-
taux & court terme de caractére compensatoire en
manceuvrant le taux de change ? Dans le régime
d’étalon-or d’avant 1914, ol la convertibilité des
grandes monnaies et le maintien de leur parité
étaient garantis, de légéres variations des taux de
change pouvaient engendrer des mouvements de capi-
taux & court terme compensant le déficit temporairs
de la balance des paiements courants. Mais, actuel-
lement, de telles fluctuations provoquent générale-
ment de l'inquiétude et, partant, des mouvements
de capitaux & court terme en sens inverse qui accen-
tuent, dés lors, les pressions résultant du déficit.

En définitive, la ‘stabilité des cours de change
constitue un objectif hautement souhaitable. A cette
fin, le Fonds Monétaire International a instauréd une
discipline en la matiére et met des crédits & court
terme & la disposition des pays qui éprouvent des
difficultés temporaires. Le mécanisme de compensa-
tions multilatérales de 1'Union Européenne de Paie-
ments comporte 1’octroi automatique de crédits qui
ont notamment pour but de faciliter le maintien de
cours de change stables entre les pays membres de
cette Union. Enfin, le traité instituant 1'Union
Economique Benelux ainsi que le traité instituant la
Communauté Economique Furopéenne mettent ’ac-
cent sur la solidarité internationale en matidre de
taux de change.

~ Si des considérations nombreuses et importantes
peuvent étre invoquées en faveur du maintien de la
stabilité des changes, il faut toutefois admettre que
la réalisation de cet objectif suppose certaines con-
ditions, En 1’absence de fluctuations des cours de
change, les déséquilibres entre pays ne peuvent étre
résorbés que par une politique appropriée. Lorsqu’un
pays est en état d’inflation ou de déflation, il doit
modifier sa politique budgétaire, le rythme de ses
investissements, 1’ampleur de sa consommation publi-
que et privée, le volume aussi bien du erédit public
que du crédit privé. Les taux de change stables seront
le fruit d’une coordination des politiques des divers
pays, comportant souvent un effort collectif, des con-
cessions réciproques et une discipline commune.

*
*

- En Belgique, l¢ statut du franc a été renforcé par
la loi du 12 avri] 1957, )

L’arrété-loi n° 5, pris & Londres le 1 mai 1944,
prévoyait que, dés que les circonstances.le permet:
traient, le Roi définirait la nouvelle teneur en or du

~ franc; cette disposition n’avait cependant jamais été

appliquée. In conséquence,, pendant les années qui
ont suivi la libération, les taux auxquels la Banque
achetait et vendait des monnaies étrangéres étaient
fixés par elle avec l'approbation du Ministre des
Finances. C’est pourquoi en 1949, lorsque la livre
sterling et un certain nombre d’autres monnaies
furent dévaluées, la dévaluation du frane belge put

~étre opérée par un simple échange de 1ettres entre

le Gouvernement et la Banque.

- La loi du 12 avril 1957 stipule que désormais le
franec, unité monétaire belge, est constitué par
19,74824178 milligrammes d’or au titre de 900 mil-
liemes de fin. Elle réalise ainsi, sous une autre forme
juridique, l'objectif qui avait été envisagé par 1’arrété-
loi n° 5 du 1 mai 1944. Elle rend au Parlement la
compétence exclusive en ce domaine, que lui recon-
nait la Constitution et qui lui avait été temporaire-
ment retirée en 1944.

© Le méme arrété-loi du 1 mai 1944 avait dispensé
la Banque de toute obligation de couverture de ses
engagements & vue. Le rapport au Conseil des Minis-
tres précédant cet arrété-loi prévoyait cependant
qu’aussitét que l’équilibre ‘de la balance des paie-
ments serait assuré par une reprise suffisante de
I'activité économique, les réserves métalliques de la
Banque pourraient étre affectées de nouveau, dans
une proportion & déterminer & ce moment, & la garan-
tie de ses engagements & vue. Le Parlement, esti-
mant réalisées les conditions ainsi précisées, a remis
en vigueur l’obligation imposée & la Banque de cou-
vrir un pourcentage minimum de ses engagement-s
& vue par de l'or. La couverture qui était, avant la
guerre, de 40 9%, dont 80 % en or, a été fixde & un
tiers en or.

La loi du 12 avril 1957 n’a pas rétabli la converti-
bilité légale des billets de la Banque. La Belgique
pourrait ‘difficilement prendre seule pareille mesure.
Méme aux Etats-Unis les porteurs de billets ne peu-
vent pas obtenir la conversion de ceux-ci en or. Mais,
afin de rendre aussi aisé que possible le passage de
la convertibilité de fait, qui'existe actuellement, a la
convertibilité de droit, la loi a conféré au Roi le
pouvoir de meftre fin & la dispense légale accordée A
la Banque de 1’obligation de rembourser ses billets en
especes.

Depuis de nombreuses années, les pouvoirs publics
et les autorités monétaires se sont montrés soucieux
d’introduire en Belgique la technique des opérations
dites d” « open market ». Celles-ci reviennent &
influencer le marché monétaire par la vente ou
Vachat de fonds publics par la banque centrale,
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entrainant le retrait de la circulation ou la mise en
circulation d’une quantité équivalente de monnaie.

Jusqu’en 1937, les possibilités pour la Banque de
recourir & cette technique étaient étroitement limi-
tées par la disposition légale lui interdisant de déte-
nir un portefeuille-titres supérieur au montant de son
capital social et de ses réserves.

En 1937, une premiére mesure permit & la Banque
d’acquérir un portefeuille de fonds publics dont le
montant maximum était fixé & 1,5 milliard de franes,
soit 1 milliard pour les fonds publics & long terme et
500 millions pour les effets publics & court ou &
moyen terme; le portefeuille de ces derniers effets ne
pouvait toutefois dépasser pendant plus de douze
mois consécutifs 200 millions de franes.

Le fonctionnement de ce nouvel instrument de
politique monétaire fut bientét troublé par la néces-
sité de financer les besoins militaires résultant de la
sibuation internationale. Dans ces circonstances
exceptionnelles, I’arrété royal du 24 aoht 1939 porta
la limite globale des interventions de la Banque &
5 milliards. Le 10 mai 1940, lors de l'entrée en
guerre de la Belgique, la limite de 5 milliards fut
remplacée par un systéme de conventions conclues
entre la Banque et le Gouvernement en vue de per-
mettre & celui-ci « la réalisation de ses facultés
d’emprunter ». :

Sous la pression des circonstances, les avances
directes au Trésor augmentérent régulidrement et
atteignirent le plafond de 50 milliards fixé en octo-
bre 1945.

L’assainissement du bilan de la Banque réalisé par
la loi du 28 juillet 1948 permit de mettre fin au
régime d’exception des avances & I’Etat. A la suite
des arrangements intervenus, il subsista une créance
consolidée de la Banque sur 'Etat de 85 milliards
de francs et un solde de 2.465 millions, qui fut intégré
dans le nouveau portefeuille de la Banque en effets
publics. En vertu des dispositions légales, ce porte-
feuille ne peut dépasser un montant fixé par conven-
tion entre le Ministre des Finances et la Banque
aprés avis conforme du Conseil de Régence et sous
I’approbation du Conseil des Ministres. Le montant
ainsi fixé couvre l’ensemble des avoirs de la Banque
en certificats du Trésor et en effets émis par des orga-
nismes dont les engagements sont garantis par
I'Etat.

- La convention actuellement en vigueur a été
signée le 14 septembre 1948; le montant convention-
nel a été fixé & 10 milliards de francs.

A cet égard, diverses considérations méritent
d’étre émises.

La premiére vise la comparaison avec la situation
d’avant-guerre. n 1937, la limite avait été fixée N
1,6 milliard. Lorsqu’il fut décidé, en aolit 1939, de
I’'dlever & 5 milliards, I’Etat devait faire face 3 la
mobilisation de l'armée. Au surplus, la marge de
1,5 milliard était destinée uniquement aux opérations
d’ « open market » de la Banque et aucun erédit
direct & ]'Itat pour financer sa trésorerie n’était

prévu. Aujourd’hui, les crédits de la Banque & 1I'Etat
comprennent, d’une part, une créance consolidée de
plus.de 34 milliards et, d’autre part, une marge de
10 milliards, soit au total 44 milliards représentant
38 9% du montant actuel de ses engagements & vue.

La seconde considération concerne le but de la loi
de 1948 et de la convention conclue en application
de celle-ci. Déduction faite de la partie destinée au
financement du Fonds des Rentes, le montant con-
ventionnel de 10 milliards a été prévu comme un
volant de-trésorerie permettant au Trésor public de
disposer temporairement de liquiditds en vue de faive
face & des déséquilibres passagers entre les rentrées
et les sorties de fonds. Mais, depuis la mise en appli-
cation de la convention de 1948, le Trésor public a,
pour diverses raisons, fait appel d’une maniére plus
large et permanente aux avances de la Banque, de
telle sorte que la marge de crédit ne joue plus gudve
son rdle d’appoint temporaire. Pour pouvoir affirmer
que le montant de 10 milliards prévu en 1948 n’est
plus approprié au but poursuivi, il y aurait -lieu,
d’abord, de rendre & la marge la flexibilité qui avait
été prévue & l'origine, en respectant le caracteére tem-
poraire des préldvements.

La troisiéme considération a trait aux relations
existant entre la banque centrale et le Trésor dans
les pays étrangers. Si de nombreuses banques centra-
les sont autorisées & faire de véritables opérations
d’ « open market » par achat ou vente sur le marché
dans le cadre de la politique monétaire, rares sont
celles qui font actuellement d'importants crédits
directs au Trésor. Ce n’est le cas ni aux Ftats-Unis,
ni au Canada, ni en Grande-Bretagne, ni en Suisse.
ni en Suéde, ni en Norvége. En Allemagne occiden-
tale, un crédit limité est possible, mais le Gouverné-
ment Fédéral n’en fait plus usage; aux Pays-Bas, il
existe une marge de 150 millions de florins qui n’a
été utilisée qu'a titre exceptionnel. Au contraire, dans
divers pays, la Trésorerie entretient des comptes
créditeurs auprés de la banque centrale.

La derniére observation vise la réalisation de la
politique dite d’ « open market ». L’inclusion dans la
marge de 10 milliards des avances faites au Fonds
des Rentes en vue de ses opérations sur le marché
avait pour effet de limiter 'efficacité d’une poli-
tique active d’ « open market ». C’est la préoccupa-
tion de permettre une telle politique qui avait incité,
en 1987, le législateur & autoriser la Banque & inter-
venir sur le marché & concurrence de 1,5 milliard.
Les nouvelles dispositions prises récemment & 1'oc-
casion de la réforme du marché monétaire ont pour
effet de ne plus limiter les possibilitds d’intervention
de la Banque & un montant nécessairement arbi-
traire, mais de lui laisser la faculté et la responsabi-
lité de financer « hors marge » le Fonds des Rentes
dans toute la mesure ou elle I'estime nécessaire pour
permettre & celui-ci de réaliser une véritable politi-
que d’ « open market ».

Il en résulte que la marge de 10 milliards est
désormais exclusivement. affectée aux besoins du

— 84



Trédsor. Par comparaison avéc la sibuation” d’avant-
guerre, par comparaison avec l'étranger, et si 'on
respecte le caractére temporaire des prélévements,
cette marge parait amplement suffisante.

Quant aux besoins de 1’économie, ils pourront
désormais étre satisfaits par la Banque, non seule-
ment dans les formes traditionnelles, mais encore
dans le cadre des opérations d’ « open market » du
Fonds des Rentes, qu1 seront fonction de 1’évolution
de la conjoncture.

Diverses circonstances et notamment le fait qu’une
partie trop importante de la marge était utilisée par
I’Etat comme un moyen de financement permanent,
ont provoqué un dépassement de la limite de 10 mil-
liards. Ce dépassement a été constaté comme un état
de fait & la situation hebdomadaire de la Banque du
8 octobre. Le solde débiteur au-dela des 10 milliards
a été inscrit sous une rubrlque nouvelle intitulée
« Compte courant du Trésor public », dont le mon-
tant maximum, soit 2.675 mllhons, fut attemb le
8 octobre.

Le Ministre des Finances n’a pas demandé 4 la
Barique d’élever la limite de 10 milliards fixée par
la convention du .14 septembre 1948, Le Gouver-
nement s’est engagé envers la Banque & apurer le
dépassement dans un délai de 120 jours, en cing
versements s’échelonnant du 31 octobre 1957 au
9 février 1958. Les trois premiers versements ont été
effectuds. A la date du 31 décembre 1957, le solde
débiteur ne s’élevait plus qu’a 1.325 millions.

*-
® ok

Ces difficultés de la Trésorerie ont fait ressortir
les inconvénients que comportaient les modalités du
systéme de couverture en effets publics des dépotbs
bancaires. . -

Dans son applidation, ce systéme aboutissait &
dtablir une liaison rigide entre les mouvements des
dépodts bancaires et 1’encours des crédits consentis
par les banques au Trésor. Tout accroissement des
dépdts en francs belges & un mois au plus, de quel-
que origine qu’il fiit, entrainait un financement moné-
taire de la trésorerie de 1'Etat, avec effet cumulatif.
Inversément, si les dépdts venaient & diminuer, le
Trésor se trouvait obligé de procéder & des rembourse-
ments; ceux-ci, en 1’absence de facteurs d’expansion,
aggravaient le resserrement monétalre initial.

Au surplus, depuis 1946, le taux de 1'intérét alloucS
aux certificats de trésorerle 4 court terme détenus
par les banques était resté inchangé. Dés lors, il était
devenu pratiquement impossible d’organiser un
marché monétaire ol se négocieraient, & coté du
papier commercial, des effets publics et des liquidi-
tés & court terme A des taux variant suivant 1'état
du marché.

Dans ses précédents rapports, la Banque s’était
déjh, & plusieurs reprises, prononcée pour la création
d’un tel marché monétaire.

L’absence de celui-ci a été ressentie lorsque se
sont accentuds, sur les marchés étrangers, les récents
mouvements de hausse des taux d’intérét. A ce
moment, les disparités dans le rendement des capi-
taux & court terme en Belgique et & 1'étranger se
sont dangereusement élargies. Ces disparités résul-
taient de ce-que, en Belgique, les taux d’intérét
bonifiés sur dépdts bancaires étaient restés inchangés,
la couverture de ceux-ci devant étre faite en grande
partie en certificats de trésorerie & un taux fixe.

La réforme intervenue en novembre dernier a per-
mis, & la fois, de rompre.la liaison automatique entre
les mouvements des dépdts & vue et ceux des certi-
ficats de trésorerie et de débloquer les taux & court
terme sur le marché monétaire. Au surplus, le Fonds
des Rentes a été mis en mesure de pratiquer une
véritable politique d’ « open market » dans le cadre
de la politique monétaire e au bénéfice de 1'écono-
mie. , ‘ ,

La dette & court terme logée dans les banques au
12 novembre 1957 a été tout d’abord dotée d’un
statut.

A cette fin, un arrété du 9 novembre crée un
emprunt au capital nominal de 28.920 millions. Cet
emprunt est divisé en une tranche « A », de 20 mil-
liards; de certificats & un an de date et, pour le
solde, en une tranche « B » de certificats & quatre
mois, L’intérét des premiers reste fixé & 1 15/16 9%
l’an; mais celui des seconds variera selon le taux que
la Banque appliquera aux: traites acceptées domi-
cilides en banque et sera de 0,75 9 inférieur &
celui-ci sans descendre au-dessous de 2 %.

La couverture dite « partielle » des dépdts & un
mois au plus des banques de grande et de moyenne
circulation pourra étre constituée, soit par les cev-

_ tificats de cet emprunt spéeial, soit par des certificats

émis par le Fonds des Rentes, soit par des.excédents
de trésorerie & la Banque.

Ainsi done, en cas d’ accrmssement des dépdts, le
remplot réﬂlementalre des ressources bancaires abou-
tiva & orienter les disponibilitds non plus vers le
Trésor, mais vers le Fonds des Rentes ou la Banque.
Le mécanisme nouveau permet de cette maniére de
garder le contrdle des effets dérivés d’une expansmn
monétaire. :

Dans le cas inverse d’une diminution des dépdts,
il est logique d’en pallier les conséquences pour le
Trésor, puisque aussi bien, il a renoncé & bénéficier
des, accroissements de ces dépdts. Dés lors, si
ceuk-ci viennent & diminuer, le montant de I'emprunt
spécial demeurera inchangé : les banques deman-
deront tout d’abord le remboursement des certificats
du Fonds des Rentes en leur possession, puis elles
présenteront au.remboursement des certificats de
’emprunt spécial, mais, dans ce cas, le Fonds des

_ Rentes souscrira un montant égal de ces certificats.
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Le financement du Fonds des Rentes s’opérait
jusqu’s présent par des emprunts d’argent au jour
le jour ou & trés court terme sur le marché hors
compensation et par la cession & la Banque de bons
de caisse dont I’encours s’imputait sur la marge de
10 milliards fixée par la convention du 14 septem-
bre 1948. Désormais, lorsque le Fonds aura & rem-
bourser ses propres certificats ou & souscrire des cer-
tificats de !'emprunt spécial, il pourra, si ses autres
ressources sont insuffisantes, prélever sur un compte
courant d’avances que la Banque lui a ouvert; ces
avances seront remboursées par priorité en cas
d’accroissement . des ressources du Fonds.

Sans doute ces nouvelles dispositions aboutissent
& permettre 4 la Banque de financer le Fonds des
Rentes sans imputation sur la marge de 10 milliards.
Mais un tel financement n’est prévu essentiellement
que dans deux hypothéses : d’une part, si les dépots
venaient & diminuer et, d’autre part, si la Banque
estimait que le Fonds des Rentes dat pratiquer des
achats sur le marché dans le cadre d’une véritable
politique d’ « open market ».

Dans la premiére hypothése, l'intervention de la
Banque est conforme & l’esprit de la convention de
1948, mais le systéme nouveau présente l’avantage
de proportionner exactement et organiquement cette
intervention & la diminution des dépdts.

Dans la seconde hypothése, l'intervention de la
Banque se justifie par des considérations dominantes
de politique monétaire. Des garanties sont d’ailleurs
prévues contre des déviations possibles. Si le Fonds
des Rentes devait pratiquer, au profit direct du
Trésor, une politique de rachat de la rente ou de
soutien des cours, son financement serait, comme
auparavant, imputé sur la marge de 10 milliards.

B
* k

Le taux des certificats de la tranche « B » de

I’'emprunt spéeial, lié au taux d’escompte de la

Banque, est supérieur aux taux des certificats de
trésorerie qui composaient antérieurement les cou-
vertures bancaires. ,

En contrepartie de cette majoration du rendement
de certains de leurs actifs, les banques ont relevé,
& partir du 12 novembre 1957, les barémes des inté-
réts qu’elles bonifient aux dépdts & terme en francs
belges. Désormais, ces taux créditeurs sont lids au
taux d’escompte de la Banque.

La réforme rend également une plus grande sou-
plesse aux taux des capitaux traités sur le marché
monétaire. Les taux des opérations de préts au jour
le jour, & cinq et & dix jours pourront désormais
* varier librement suivant 1’offre et la demande. 11 en
sera de méme des taux des certificats qui seront
émis pour des termes de quinze jours, un, deux, trois
ou quatre mois.

La réforme du marché a été complétée par la créa-
tion de certificats de trésorerie & des termes allant

de six & douze mois, émis par adjudication; le volume
de ces émissions est fixé de commun accord entre
le Ministre des Finances et la Banque, La premiére
adjudication a eu lieu le 6 janvier 1958.

La possibilité d’adapter les taux & court terme
pratiqués en Belgique & ceux qui prévalent sur les
marchés internationaux se trouve ainsi restaurée.
L’Institut Belgo-Luxembourgeois du Change a, de
son coté, pris des décisions tendant & rétablir 1'équili-
bre de la balance des paiements, qui ont eu notam-
ment pour effet de restreindre 1’alimentation du mar-
ché libre des devises sur lequel peuvent s’effectuer
les transactions en capitaux.

Ces diverses mesures contribueront & maintenir
dans le pays les liquidités qui sont nécessaires au
bon fonctionnement de 1’économie.

*
* *

Au cours de 1'année 1957, une réforme profonde
a donc été apportée & la structure monétaire de la
Belgique. Qu’il s’agisse de la définition légale du
frane, de la réintroduction de 1’obligation de couver-
ture-or des engagements de la Banque, de 1’aménage-
ment du régime des coefficients des couvertures ban-
caires, de la libéralisation du marché monétaire, de
P'extension des pouvoirs d’intervention du Fonds des
Rentes sur le marché, des modifications au régime
des paiements en devises, ces mesures concourront
a créer les conditions nécessaires & la poursuite d’une
politigue monétaire plus active dans le cadre de la
politique économique nationale.

L’amélioration des instruments rois & la disposition
de ceux qui ont la charge de diriger la politique
monétaire remédie & des déficiences qui ont été
dénoncées & plusieurs reprises dans les précédents
rapports de la Banque.

L’efficacité de ces instruments nouveaux, comme
celle de toute la politique monétaire d’ailleurs, reste
cependant limitée fondamentalement par la politique
fiscale, budgétaire et économique de 1'LEtat.

La coordination de ces politiques apparait parti-
culiérement néecessaire au moment ol I’évolution de
la conjoncture mondiale risque de créer en Belgique
des problémes plus complexes que ceux des anndes
d’essor. En raison des incertitudes de la situation
actuelle, il se recommande tout spécialement de
veiller & la stabilité monétaire et de préserver la con-
fiance qui en est la base.

Pour un pays comme la Belgique, dépendant du
reste du monde, et dans un régime de liberté écono-
mique, le moyen le plus slir de maintenir I’emploi &
un niveau aussi élevé que possible est d’éviter les
hausses des prix qui entameraient la capacité concur-
rentielle. La politique monétaire peut y contribuer,
comme elle pourra dans une conjoncture adverse
jouer un roéle plus efficace, en vue de maintenir
1’équilibre monétaire et la stabilité économique et de
promouvoir le progres social.

— 86 —



LES RELATIONS COMMERCIALES ET FINANCIERES ENTRE LA BELGIQUE
ET SES TERRITOIRES D'OUTREMER

Dans des territoires neufs en pleine expanswn
comme le Congo belge et le Ruanda-Urundi, un des
problémes les plus complexes de la politique écono-
mique est de concilier les exigences du développe-
ment rapide avec celles d'un équilibre, interne et
externe, des ressources et des dépenses.

Ce probleme trouve, pour une large part, sa solu-
tion, lorsque la vente des productions de base sur
les marchés internationaux s’effectue 4 des condi-
tions favorables, ‘qui procurent -d’abondantes res-
sources extérieures. Ces derniéres sont, dans nos
territoires d’outre-mer, complétées par des apports
de capitaux, en provenance essentiellement de la
Métropole, qui permettent d’accélérer le dévelop-
pement structurel de 1'économie et de comipenser,
dans les creux conjonecturels, la raréfaction des
recettes courantes d’exportation.

Jusqu’a présent, la permanence de concours exbé

rieurs a permis d’assurer au Congo un rythme de
développement relativement rapide et équilibré.

La présente information vise & dégager, b l'aide
des données statistiques existantes, la part assumée
par la Belgique dans le financement de ce dévelop-
pement. )

Deux éléments facilitent dés I’abord 1’analyse des
relations commerciales et financiéres entre la Belgi-
que et ses territoires d’outre-mer : le principe de la
séparation des patrimoines du Congo belge et du
Ruanda-Urundi d’une part, et de 1’autre, 1'identité
de parité existant entre les deux monnaies consi-
dérées.

La Charte Coloniale de 1909 définit, en son article
premier, la position respective de la Belgique et du
Congo en ces termes : « Le Congo belge a une per-
sonnalité distincte de celle de la Métropole ». La loi
du 21 aolit 1925, art. 2, contient, de son coté, une
disposition analogue. concernant le Ruanda-Urundi.

Ces principes justifient 1’existence d’une balance
des paiements distincte pour les territoires d’outre-
mer de celle de 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise : les réglements des territoires sous sou-
veraineté belge ne sont donc pas confondus dans
un compte unique, comme le sont ceux d’autres

métropoles et de leurs territoires d’outre-mer avec:

I'étranger. En effet, les opérations entre la Belgique
et les territoires coloniaux ou sous mandat ont, tout
comme celles qui sont effectuées avec des pays tiers,

le caractére d’opérations externes. Cette présentation

facilite 1’analyse des transactions réciproques entre
la mére-patrie et le Congo.

Quant & l'identité de parité existant entre les
monnaies considérées, on y voit dés l'abord l'avan-
tage de permettre une comptabilisation des dettes
et des créances dans 1'une ou l’autre monnaie indif-
féremment. Mais ce facteur n’est qu’accessoire.

L’essentiel du systéme demeuré en vigueur jus-
qu’a présent est de fixer, entre les deux monnaies
— qui gardent, sans doute, une vie juridiquement
indépendante — un rapport de fait qui, sauf de
bréves interruptions dans des périodes exceptionuel-
les et troublées de la guerre, est demeuré constam-
ment stable. Cette politique, éliminant tout risque
de change, a évité les spéculations qui auraient pn
rompre ’harmonie des échanges commerciaux et des
transferts de capitaux et 1'1uire_ aux relations moné-
taires qui existent entre 1?, Métropole et le Congo.

*
* k¥

La documentation relative aux comptes extérieurs
des territoires d’outre-mer .de la Belgique a été
publiée, pour les années 1948 & 1956, par la Banque
Centrale . du Congo Belge et du. Ruanda-Urundi
(B.C.C.B.R.U.) (1); & coté de balances globales
existent des balances particulieres qui distinguent les
transactions de la Colonie — celle-ci incluant les ter-
ritoires sous mandat — avec différents pays ou zones
géographiques, et notamment 1'U.E.B.L., la zone
dollar, le Royaume-Uni, les autres pays de la zone
sterling et les pays de IIOLganlsatlon Européenne
de Coopération Economique. Ces balances partielles
ne sont cependant disponibles qu’s partir de
I’année 1951. ‘

Les balances des paiements, fournies par la
B.C.C.B.R.U., donnent une vue d’ensemble des
résultats finaux des relations du Congo avec le reste
du monde. I! est cependant nécessaire, comme on
le verra plus loin, de prolonger ces données, afin
de tenir compte des implications financiéres qui ne
se traduiraient pas: par un'déplacement de fonds en
dehors de 1’économie congolaise, et n’apparaitraient
donc pas dans ses comptes extérieurs.

D’autre part, les balances partielles relatives aux
transactions entre le Congo et I'U.T.B.L. doivent

(1) Bulletin de la Banque Centrale du Congo Belge et du
du Ruande-Urundi, octobre 1952, juin 1953, mai 1954, avril
1955, avril 1956, avril 1957. Cfr. également Bulletin d’Infor-
mation et de Documentation de la Banque Nationale de Belgi-
que, mars 1952, et International Monetary Fund, Balance of

. Payments Yearbooks.
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Tableau I.

Balance des paiements de la Colonie

(En milliards de francs)

Source : Bulletins mensuels de la Banque Centrale du Congo Belge ¢t du Ruanda-Urundi.

Balance globale des paiements de la Colonie

Balance des paiements de la Colonie vis-d-vis de I'U.E.B.L.

1949 I

. Total . Total
1948 f 1950 1951 1052 | 1953 | 1954 1955 1956 194;_1‘;56 1948 | 1949 1950 1951 1952 1958 1954 1955 1956 19480-18956
Transactions courantes :
I. Opérations commerciales (*) ) v
Exportations  .................. 13,61 13,0{ 16,4 20,9 28,4 22,4 24,8| 27,8{ 30,6] 192,9 5,3 3,4 5,8 8,6 7,2 4,6 5,6 6,6 7,21 54,3
" -Tmportations  .......c.......... 7,70 9,1 8,8| 14,4| 18,7| 16,6| 17,2| 17,5| 18,6| 128,6y 2,9 41| 38,5| 6,0{ 7.6 7,0| 6,8/ 7,2 7.5 52,6
‘ Solde +5,9(+8,9{+7,6| +6,5| +4,7] +5,8|+4+7,6|+10,3/+4+12,0] +64,3 {+2,4|{—0,7] +2,83|+4+2,6|(—0.4(—2,4}—-1,2(— 0,6{— 0,3] + 1,7
II. Solde des transactions invisi-
bles  ...cvieiiiiiiiiiiiann s —8,4|—-3,2|-38,6(—-4,6|—6,1|—-6,9| —-9,0|—~11,6/—14,9{ —63,3-2,9| —-2,8(—-3,0| -3,8| —4,0{—-5,2|-7,1(— 9,8/—11,9| —49,0
III. Donations . O -0,3|-0,7{-0,9{-0,5|-0,4y —-0,6| -0,6{— 0.7|— 1,0 — 5,7}§-0,83}{—-0,7| —-0,9{—-0,6}{ —0,4| —0,4| —0,5(— 0,6{— 1,0] — 5,4
Total transactions courantes . +2,2 +3,1|++1,4}-1,8{-1,7({-2,0{— 2,0/|— 8,9} — 4,7{-0,8{—-8,7]| —1,6|—1,3 ~—4,8 -8,0| —8,8|—-10,5(—13,2| —52,7
Mouvements de capitauz :
I. Solde capitaux privés ......... +0,1{-0,3|+40,4| 4+0,9|+0,8{ +0,1| —-0,83|(— 1,3/ 0,9+ 1,3|+0,1|-0,8} +0,5|-+0,9|+0,8| —-0,1}—0,4|— 1,4(+ 1,24+ 1,3
II. Solde capitaux publics ......... —-0,1}+4+2,6} —0,1}+2,4}+2,614+2,5]+ 2,8+ 4,3} +16,9 +1,94-0,2} --- }40,8]+2,1|+ 2,8{+ 3,7} +11,1
Solde total capitaux ... [4-0,1(-0,4]|+2,9(+0,8(+3,2|+2,7|+2,2|4+ 1,5/+ 5,2| +18,2 1+0,1| —-0,3|+2,4|+40,7|+0,8|40,7| +1,7 |4+ 1,4/4 4,9 +12,4
Erreurs et omissions ............... — - | -0,2|+41,5| +0,5| —0,2} —0,2(— 0, — 0,1+ 1,2}-0,1{ — — — — — — — |=10,1] - 0,1
Mouvement des avoirs ecztérieurs
NELE teereiiieiiiriieeareeaeneaas +2,8{-0,4| +5,8| +3,7| +1,9}{ 40,8 --- |— 0,6[+ 1,2§4+14,74—-0,7| —4,0|+4+0,8{—-0,6} —4,0} —7,3} —7,1{~ 9,1|— 8,4| —40,4

(*) Y compris les ventes d’or non monétaire.




&tre ‘rectifides; si I'on-veut se placer dans: l'optique-

de :la Belgique. et non plus dans celle du Congo :
on  constate ~effectivement .certaines .divergences
entre ces chiffres- et ‘ceux ‘qui sont dressés par le

Département d’Etudes et de Documentation de la’

Banque Nationale.

- L’explication de ces divergences fera I’ ob]et d’un

patagraphe séparé. Le matériel statistique disponible
étant analysé, on pourra alors dégager plus claire-
ment les relations spéeifiques, commerciales et finan-
ciéres, qui unissent les deux économies.
* D’une maniére générale, on se limitera aux années
1949 & 1956, principalement en raison de l’absence
de documentation homogéne concernant la SItuatlon
‘mtéuemc

1.‘.Les comptes extérieurs globaux du Congo belge

et du Ruanda-Urundi.. Les relations .avec
I'U.E,B.L. vues sous l'optique de la Colonie.

"On a mis ci-contre en regard les balances des
paiements globales du Congo belge et du- Ruands-
Urundi et les balances spéciales avee lULBL
pour les anndes 1948 & 1956.

Avant de comparer ces deux séries de chiffres et
de faire. ressortir leur physionomie différente, il .

peut étre utile de rappeler bridverment les quelques
faits saillants qui ont précédé la période étudide et
qul expliquent 1’évolution des comptes extérieurs du
Congo be]ne et du Ruanch U1und1 By pa1tn de 1948.

*
* %

" Lie Congo avait, ‘pendant la guerre, mis & la dispo-
sition des puissances allides de la Belgique toutes

les ressources de sa mpaclté de productxon Les .

e\pmt%t‘.lons notamment avaient crd jusqu’aux limi-
tes extrémes des pOSS1b111tés physiques. Comme_les
circonstances empechalent en méme temps le déve-
loppement des importations non essentielles et sus-
pendaient.les réglements invisibles — paiements des
pensions, des rentes et des dividendes — qui consti-
tuent- le passif normal ‘des échanges extérieurs du
Congo, ce dernier enregistra d’importants surplus-de

ses ‘comptes avec I'étranger : ils prirent la forme de

réserves -en devises que le Trésor colonial et la Ban-
que du Congo Belge prétérent assez largement .au
gouvernement . belge .de Londres,. pour financer
l'effort de guerre de la Belgique. Pour le reste, les
hostilités interrompirent brusquement les relations
commetrciales avec la mére-patrie : le courant d’ex-
portations-congolaises vers la Belgique,.qui représen-
tait en 1938 plus de 84 p.c. des exportations totales
du Congo, fut entidrement détourné vers la zone
sterling et la zone dollar. A llmportatlon le Congo
qui recevait de la Belgique, en 1938, 47 p.c. de ses
fournitures, concentra ses achats concurrence de
90 p.c. dans les deux zones prémtées 5

- Les premitres années d'aprés-guerre furent- carac-
térisées par un équilibre relatif de la balance des

o stable

paiements du Congo .: sauf en 1947 et en.1949, le
solde général en fut méme favorable. Sans doute, les
importants paiements des f)ensions, rentes et divi-
dendes, tenus.en suspens par la guerre, pesérent-ils
sur les balances des paiements de cette époque; mais
ils furent néanmoins assez régulidrement compensés
A la fois par I'élargissement,des exportations qu’une
haute conjoncture, persistant jusqu’en 1948, permit
de réaliser, et par des remboursements partiels de la
dette contractée par la Belgique pendant la guer-
re (1). '

~.Iin raison de ces diverses circonstances, le Congo
aborda-.la légére dépression économique de 1949
avec des réserves en devises-assez importantes, cons-
tituées notamment par des créances sur la Belgique.
Celles-ci prirent en partie la forme de certificats du
Trésor belge, que le Congo renouvela réguliérement
aussi longtemps que les ressources procurées par ses
exportations lui permirent de faire face A ses dépen-
ses extérieures:

Ta récession de 1949 ne fit qu’effleurer 1’économie
congolaise : les exportations ne fléchirent que de
4 p.c. en valeur, leur volume restant pratiquement

¢
‘

‘Le nouveau cycle déclenché par le réarmement
conséeutif 4 - I"ouverture des hostilitdés coréennes
amena un large développement des exportations, qui

. se_marque clairement dans le tableau I. De 1949

a 1951, l'augmentation des exportations totalesi
atteint 7,9 milliards; elle est due, & concurrence de

'5,2"_”milliards‘,A 4 un accroissement des ventes &.
T'U.E.B.L. La Métropole, au cours de ces quelques:

années, consolide done, & 1’égard des marchés congo-
lais, les liens partiellement renouds aprds la guerre.

- Mais le développement des exportations du Congo se
_double engore d’un afflux de capitaux étrangers : la
Trésorerie du Congo belge place différents emprunts_

en Belgique, en Suisse et auprés de 1’ Administration:
de Coopération Economique (E.C.A.). De nouveaux
capitaux privés s’investissent, si bien que de 1950
& 1952, le Congo accroit trés largement ses encaisses’
extérieures nettes. . = :

" La Baisse des prix des matidres premidres, aprés le
boom de Corde, n’affecta qu’assez légérement les
exportations du Congo. Bien que leurs prix dépen-
dent, d’une maniére générale, des conditions régnant
sur les marchés étrangers — ce qui confére & 1’évo-
luti<‘)n'd‘es'l'va"lel_n'sglobalesr exportées un caractére
trés nettement conjoncturel — les quantités vendues
augmentérent assez réguliérement. La mise en route
du Plan décennal, qui provoqua un développement
structurel des importations, ne créa, en . consé-
quence, -aucun déséquilibre global des opérations
commerciales avec 1’étranger;-le tableau ci-dessous
témoigne, au contraire, de 1'amélioration progressive
du solde de la balanhce cofrllmerciitle, nettement visi-

(1). Cfr. M. .Ma‘som',' « Problémes monétm-res congolais ».
Eaxtrait des Conférences au Centre ‘d'Etudes b(mcatres, mars
1954, p. 8. -
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ble en 1955 et 1956, sous l'influence de la hausse des
prix des exportations et de 1’accroissement des quan-
tités vendues. .- |

La nouvelle baisse des prix des matiéres pr!emiéres
dans le courant de 1957 a évidemment modifié la
situation de maniére assez profonde : déjh le cuivre
était en baisse depuis le mois de juin 1956. Mais le
mouvement se généralise en 1957 pour presque
toutes les matitres et principalement les matiéres
minérales. D’autre part, 'augmentation des expor-
tations de certains produits agricoles ne compense
pas la diminution des recettes provenant des expor-
tations de produits minéraux. Etant donné la forte
corrélation existant.entre les recettes globales et les
termes de l'échange, la balance commerciale est
devenue nettement déficitaire, d’autant plusique les
quantités importées continuaient i se développer. Le
déficit global des transactions courantes, di. princi-
palement aux transactions invisibles, et notamment
aux services recus de l'étranger, s’est donec aceru.
Il ne semble plus avoir été couvert par des apports
de capitaux aussi importants que ceux des.années

Tableau II.

précédentes. Le Congo, en effet, a trouvé plus diffi-
cilement des préteurs dans une économie mondiale
confrontde & une raréfaction dés capitaux que les
tensions de haute conjoncture avaient généralisée.
La Colonie a donc di opérer des prélévements sur
ses réserves extérieures disponibles; elle n’a pas,
comme précédemment, renouvelé toutes les créances
aisément mobilisables qu’elle possédait sur le Trésor
belge.

Le commentaire de 1'évolution des mouvements
de capitaux de la Colonie sera donné en méme temps
que l'analyse des divergences constatées entre les
données de la B.C.C.B.R.U. et les statistiques
belges. :

Par contre, les déséquilibres particuliers, positifs
ou négatifs, que l'on constate dans les mouvements
commerciaux peuvent étre mis en lumiére au moyen
des chiffres suivants, extraits des balances des paie-
ments dressées par la B.C.C.B.R.U.

Alors que le Congo enregistre des excédents relati-
vement importants sur différents pays, comme les
Etats-Unis et le Canada, la zone sterling et surtout

Balance commerciale |du Congo belge et du Ruanda-Urundi * i

(En milliards de francs) .

Source : Bulleting .mensucls de la Banque. Centrale du Congo Belge ot du Ruanda-Urundi.

[ Autres pays quo I'U.E.B.L.
\ dont :
Globale U.E.B.L.
Total Etats-Unis Zone ])Anl;'z“:isc Autres
et Canada sterling I'0.E.C.E. pays
1) i (2) (3) (4) (5) (8) (7)
1948 i + 5,9 | + 2,4 + 8,5
1949 o + 3,9 — 0,7 + 4,6
1950 o + 7,6 + 2,3 + 5,38
1951 + 6,5 | + 2,6 + 3,9 + 1,2 + 0,9 + 1,9 - 0,1
1952 e + 4,7 | — 0,4 + 5,1 + 0,6 + 0,5 + 4,4 — 0,4
TLOB8 i e + 5,8 |. — 2,4 + 8,2 + 2,1 + 1,2 " 4+ 5,0 - 0,1
1956 covoviieeeee i + 7,6, — 1,2 + 8,8 | + 2,7 + 1,6 + 4,9 — 0,4
1955 +-10,3 - 0,6 +10,9 + 2.9 + 1,1 + 6,7 + 0,2
1956 e +12,0 . 0,3 +12,3 + 3,3 +'1~,2 + 17,8 —_

(*) Y compris les ventes d’or non monétaire.

les autres pays de 'O.E.C.E., le solde de ses opéra-
tions commerciales avec I'UE.B.L., spéciailement
pendant les dernitres anndes, est assez réguliérement
négatif.

.11 faut immédiatement faire remarquer une cette
situation ne- tient aucunement au fait que les mar-
chandises belges entrant au Congo jouiraient d’une
préférence quelconque i 1’égard des importations en
provenance d’autres pays. Le « régime de la porte
ouverte » issu de 1’Acte de Berlin, signé en 1885, et
de la Convention de 1919, dite de St-Germain-en-
Laye, qui caractérise les relations extérieures 'de nos
territoires d’outre-mer, s’oppose & toute discrimina-
tion en ce qui-concerne les mouvements de person-
nes, de biens et de capitaux. Le présent régime a
done pour l'dconomie congolaise l’avantage 'de lui
permettre de commercer avec tous les pays dans les
conditions qui lui paraissent les plus favorables.

Dans cette perspective, on remaquera’huej la
position qu’occupe la Belgique, comme fournisseur

+

de la Colonie, est uniquement le résultat du libre
jeu des forces économiques; il n'y a pas lieu de
s’étonner du déséquilibre de la balance commer-
ciale du Congo vis-A-vis de 'U.E.B.L. : c’est dans
le cadre des relations multilatérales qu’il faut 1’ap-
précier, et non pas isolément. Le pourcentage des
exportations de la Belgique vers le Congo est d’ail-
leurs loin d’étre aussi élevé que celui de certaines
autres métropoles & 1'égard de leurs territoires
d’outre-mer. Il est, au contraire, remarquable que
la rupture des relations commerciales avec la
Colonie pendant les cing années que dura la seconde
guerre mondiale, n’ait pas eu de conséquences plus
défavorables pour la Belgique.

Sans doute, ces excédents commerciaux . ont-ils
pour effet d’approvisionner la Belgique en devises
convertibles : mais pareil arbitrage est un procédé
technique courant dans les relations internationales;
c’est méme précisément la raison du prix que l'on
accorde & la pleine convertibilité d’une monnaie.

—_ 00 —



Tableau III.

Balance des paiements entre I'U.E.B.L. et la Colonie
(En milliards de francs)

Balance de I'U.E.B.L. vis-3-vis de la Colonie *

Balance de la Colonie vis-3-vis de I'U.E.B.L. **

engagements () ............

1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1 91‘;_"‘;; 56 1949 15-)50 1951 1952 1953 . 1954 1955 1956 193;?&1)56
Transactions courantes :
. I. Opérations commerciales ! :
Exportations  ............... 3,7 3,5 6,0 7,6 7,0 6,8 6,9 7,2 48,7 3,4 5,8 8,6 7,2 4,6 5,6 6,6 7,21 49,0
Importations  ............... 3,8 5,7 8,3 7,1 4,3 5,2 6,1 6,6 46,6 4,1 3,5 6.0 7,6 7,0 6,8 7,2 7.5| 49,7
Solde ... |+ 0,4| — 2,2/ — 2,3+ 0,5|+ 2,7| 4+ 1,6/ + 0,8/ 4 0,6} + 2.1 }J— 0,7+ 2,3+ 2,6|— 0,4(— 2,4(—1,2|— 0,6}~ 0,3]— 0,7
II. Solde des transactioné invi- .
sibles 2 ...iiiiiiiiiiinenns + 3,3+ 3.7+ 3,64+ 4,2| + 5,3|+ 7,2 9,4[+12,3| +49,0 - 3,0| — 3,9} — 8,9| — 4,4|— 5,6|— 7,6(— 9,9|—-12,9| —51,2
Total transactions courantes | + 3,7+ 1,5(+4 1,3|+ 4,7|4 8,0(+ 8,8} +410,2|+12,9|+51,1 4 — 3,7|— 1,6/— 1,8| — 4,8| — 8,0} — 8,8|—-10,5(—13,2] —51,9
Mouvements de capitauz :
I. Solde capitaux pl;ivés ...... + 0,3|—2,4|{—-0,6/~0,7/+ 1,83{— 0,6|— 3,4/ —0,1|— 6,20~ 3,0|+ 0,54+ 0,9+ 0,8 — 0,1 — 0,4 — 1,4|+ 1,2} -+ 1,2
II. Solde capitaux publics ...... — 1,2|+ 4,64 1,9|— 2,5~ 8,1{+ 0,2|— 0,83 — 2,3|— 2,7 + 1,9 - 0,2 + 0,8] + 2,1| 4+ 2,8+ 3,7)+11,1
: Solde total capitaux ... |- 0,9+ 2,2+ 1,83| — 8,2| — 1,8{ — 0,4|— 8,7j— 2,4} — 8,91— 0,8 + 2,4+ 0,7{4+ 0,8+ 0,7+ 1,7+ 1,4|+ 4,9]+12,8
Erreurs et omissions ...... — — — — — — + 0,1{+ 0,2]+ 0,3 — — — - — — — - 0,1]~— 0.1
Solde de la balance ... |+ 2,8| 4+ 8,7+ 2,6| 4+ 1,5(+ 6,2| 4 8,4+ 6,6|4+10,7]| +42,5'— 4,0} 4 0,8| — 0,6 — 4,0l - 7,8{ - 7,1 — 9,1 — 8,4]—39,7
Financemem", de ce solde :
Arbitrages (cessions de devises
t'ierce,s) Ceeeeeees e 3,9 4,1 3,5 2,0 6,7 9,4 8,3 .9.,6 47,5 - R I I R
* Augmentation des engagements
de I'U.E.B.L. envers le Con- B N
go (—) ou diminution de ces ' .
- 1,1|—0,4|—- 0,9~ 0,5|— 0,5{— 1,00 — 1,7+ 1,1} — 5,0

* Source’ ; B:.{nque Nationale de Belgique.

** Source : Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi:
1. Y compris I’or non monétaire et le travail & fagon.

2 Y compris les donations privées.
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On notera’ d’ailleurs'que le Congo n’a pas 'C'é"dé que "

des devises convertibles & 1'U.E.B.L., mais ausm “des

créances équivalant aux surplus réahsés sur les pays-
: le Congo, en effet, n’étant pas mem--

de I'0.E.C.E.
bre distinet de 1’Union Buropéenne de Palements
liquide ses opélatlons avec ces pays par lmtexmé
diaire de la Belgique. Pendant toute une période
au moins, au cours de laquelle la fraction des bonis
sur 'UR.P. qui était régléde en or n’atteigniait pas
les pourcentages actuels, le Congo belge fut trés
largement & I'origine de 1’accumulation des créances
4 V'U.IE.P. contre 'excés desquelles 1'U.I8.B.L. sou-
haitait se prémunir. On notera cependant qu’en
contrepartie des crédits que 1'U.E.B.L. accordait &
I'U.LE.P. pour le financement des opélatlons de la
Colonie, cette derniére a souscrit des celtlfuT‘ats de
Trésorerie belges et a donc accordé & son tour des
crédits & la Belgique. i ‘

On a rappelé ci-dessus que les balances pa,rtlelles
de la Colonie recensaient toutes les opératlons avec
des pays ou des zones géographiques déterminés,
sans que soit prise en considération la monnale dans
laquelle le paiement avait été effectué : ¢ esp pour-
tant ce dernier critére qui est considéré dans les sta-
tistiques des balances des paiements de 1'U. E B.L.

dressées par le Département d’Etudes :ét de[ Docu-

mentation de la Banque Nationale de Belglque

4 ce titre, les opérations. d’ arbltrage apparalssentl

séparées du mouvement des avoirs extérieurs nets,

au lieu d’y étre confondues comme dfms le tablefm I

ci-dessus. . i
|
2. Les relatlons entre le Congo et 'U.E.B. L vues
sous I'optique belge. Réduction des dlvergences
avec la stat1st1que coloma.le.

Le tableau II1, qui met en regard, les sénes de
balances des paiements établies par la B.C.C. B.R.U.

et par le Département d’'Etudes et de Docufmentw-_

tion de la Banque Nationale, met en évidence quel-
ques différences. qu’il' a lieu d’expliquer. l

Cette exphcmtlon sera d’ailleurs facilitée du fait
que les balances des.-paiements de 1'U.E.B.L. avec

la Colonie étabhes par la Banque Nationale ireplen—f

nent les chiffres fournis jusqu’en 1951 par la. fi’-anque
du Congo Belge, ultérieurement par la B.C.C. B R.U,

et tous publiés par cette derniére : en conséquence
les divergences -s’expliquent entiérement par une
différence dans les modes de présentation. |

La compamlson des statlsthues pouvanf seule
conduire & 1’adoption ‘d’une série -homogéne, c’est
cette’ questlon préalable qu1 sers abordée tout
d’abord. - :

Pom illustrer cette comparaison dun exerhple
concret, on a ch0151 de se référer aux’ données de
1956, dernidre annde pour laquelle des chlffrei:s com-"
plets. étaiént disponibles. .l est. évident que lapph
cation du raisonnement & des années antérieures
serait tout aussi valable.

Tableau IV.

T8 les' deux | statistiqués "étaient homogénes, on
devrait émdemment constater que les entrées pour
la Belgique (s1one + dans la! ‘balance établie par la
Banque Nationale) devraient correspondle & des sor-
ties de montants égaux pour le Congo (signe — dans
la balance étabhe par la B.C.C.B.R.U.) et vice-

versa.

Or, ce cas ne se présente que rarement :les signes
dans chacune des rubriques sont bien inversés, mais
les montants sont parfois assez différents.

Balance des paiements entre l’U E.B. L
_et la Colonie
Année 1956 _'

(En millions dg¢ francs):

N . Diaprés
D'aprés Ia Banquo
la Banque | Centralo du
Nationale | ;Congo Belge
de Belgique |at du. Ruanda-
(W) Urundi
*")

A. Transactions courantcs : ' !

1. Opdrations sur marchandises ;

(4 or non monttaire) ...... o+ 687 1'— 887

1. Invisibles .oo.coiiiiiiiinnn. o i .
Déplacements & I’étranger . +..1.103 |'— '1.108
Transports  .oooveieieninnnnn. 4+ 4.436 | — 4.8692
Revenus. d'investissements .. | 4+ 8.510 | — 8,510
Transacbions gouvernemen- ! S

tales non comprises ; °,
ailleurs ...l J o4+ 1570 — S 158
Divers ... Geeeas S, v L7140 1L T14
Total 4 11.833 {'—11.947
"—-‘*

3. Donations privées ............ + :886 1_:' 886
Total tr:msactlons “Gourantes ;| 4+ 12.856 :__"13,171

B. Mouvements de capitoux : I . :

‘1. Secteur privé A U & .
Papier commercial ............ 14 1.187 | —
‘Souscriptions & I’emprunt de o "

Jla Colonie ......ccovvenennns = 2.100 ¢¢ —
. Solde net; des autres (,a,pil,aux dok 912 14 1,175
Total . ' - 5L v+ .1.175
2. Se_cteur'public R
_____ " Solde net des opérations & i .|
long t,ermc .................. | — 1.902 |, 4+ 38.687
Solde net des opérations & o I . : ‘
moyen terme ............... 0o+ 100 |1 —
. Solde -net. des- opérations &..°'| . ... !
court, terme ... ..o, A
; o Total - 2.833 |, 4+ .8.687
Total mouvements de == _ iR o
_ capitaux e il — 2.384 {i4 4.862

‘C. Erreurs et omissions ......... + 195 i— 181

. . . i ;

"D. Solde & finanecer ............ | -+ 10.667 |[— 8.440

. dont : Transferts et 9.545 !

Mouvement ‘d’avoirs - '
extérienrs nets ...... ° 1.122 |¢
: S
. . - |
%) Cfr. Bulletin &' Informatwn et "de Documentation, juin, 1957, p. 462,

(*%) Ofr. Bulletin de lo 13anqua Centrale du Congo Belge ot du IRuanda-
Urunrh, avril 1957, p 157" ct smv'mlus f

| e
Les du er crenqes qm appal aissent & la lectme des
tableaux IIT et IV peuvent résulter de dém causes

bien distinctes. . 0 N
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p‘lradoxalemenh, du falt que: les statlsthueb sont
«laborées, tant. pour la Belgique:que pour-le*Congo,
«conformément’.h. des r&gles identiques et communé-
ment admises, formulées:dans le- Balance of Pay-
ments Manual .du- Fonds Monétaire International :
-comme:les points de vue des deux entités économi-
ques sont différents, il en résulte des: divergences qui
se retrouvent d’'une manisére régulidre dans les balan-
ces de chacune des années considérées. :

D’autre part, certains ajustements ont été réahaés
en vue d’assurer la concordance avec d’autres .don-

nées statistiques relatives & 1’économie belge. ‘Mais.

ces ajustements ne sont qu’occasionnels et ne portent

souvent que sur des montants peu importants, qui

n’affectent pas trés 1argeﬁlent les résultats globaux.

‘Aussi, seules les premidres divergences, vraiment
sont-elles examinédes ci-aprés en ¢

fondamentales,
‘détail.

A Divergences dans la comptabilisation des trans- -

actions courantes.

Si l’on' considére I'ensemble des transactions cou- -
rantes, les deux statistiques présentent un écart .

assez, minime (815 millions sur un total de 13 mil-

lmxds) La différence s’explique par les corrections !
suivantes apportées aux chiffres de base établis par

la B.C.C.B.R.U. : :
—— en ce qui concerne les opérations sur marchan-
dises, le chiffre de la B.C.C.B.R.U. a été majoré de

0,3 milliard, représentant le résultat final d’une '

double correction. D’une part, le chiffre des impor-

tations de la Colonie a été réduit d’un montant de |
0,3 milliard représentant des achats de produits ;
pétroliers ‘effectuéds par la Colonie en dehors de -
I'U.E.B.L. et payés en francs belges : il s’agit, pour
I'U.J8.B.L., d’une opération d’arbitrage comptabili-

sée parmi les opérations pour compte de la Colonic.
D’autre part, on a déduit du chitfre des exportations

de la Colonie un montant de 0,6 milliard, représen-

tant - diverses recettes de transports que la
B.C.C.B.R.U. a recensées parmi les recettes sur mar-

chandises. Ce montant est en conséquence repris dans -

la balance de I'U.E.B.L. parmi les dépenses de
transports. _

Cette double correction (—0,3 milliard, + 0,6 mil-
liard, par solde + 0,8 milliard) porte le boni des
opérations sur marchandises de I'U.E.B.L. de 0,3 &
0,6 milliard. -

— en ce qui concerne les recettes de lU D B I.
au titre des transports, on censtate que les dépenses
de 1la B.C.C.B.R.U. ont ét8 diminuées- de 0,4 mil-
liard. Ce chiffre représente‘ également le résulbat
d’une double correction + la rectification du-solde des
transports de 1'U.E.B.L. 4-concurrence de-'0,6 mil-
liard. dont: ‘question. ci-dessus;; et .une m"ajér'a;tion des
recettes. de. transports: de Bk U E.B.L. & concurrence
de 0,2 milliard, représentant des paiements rangés
par la:B.C.C.B.R.YU. parini les. tmnsaotzom gouver
nementales non comprises ailleurs.

Par'solde, le boni de 1'U.E.B.L.. au titre des trans-
ports revient donc de 4,8 4 4;4 milliards.

B Dwergences -dans -la: comptabzhsatzon des mou-
-vements. de capitaux.

Pour cette rubrique, les .dcarts entre les deuk
statistiques sont beaucoup ‘plus importants : la
B.C.C.B.R.U. indique des entrdes de capitaux de
Lordre de 4,9 milliards, tandis que la balance établie
par la Banque Nationale reléve des sorties de capi-

. taux de 2,4 milliards. L’écart se retrouve évidem-
“ment; & peu de chose pres, dans le solde & financer.

Par le fait que la Banque Nationale et la
B.C.C.B.R.U. suivent les mémes régles pour 1'éta-
blissement de la balance des paiements, une opéra-
tion donnée peut, dans certaing cas, étre rangée dans

1'une et l'autre statistique sous des postes différents.

Ainsi :
1) La . B.C.C.B.R.U. considére comme faisant

" partie de ses réserves de change les avoirs & court

et moyen terme en certificats: de Trésorerie belges
détenus par elle et par le Trésor colonial. Les sous-

" criptions -ou remboursements de ces certificats sont,

au contraife, 'considérés dans 1& statistique de la
Banque Nationale comme des entrées ou des sorties
de capitaux du secteur public.

2) La B.C.C.B.R.U. doit également considérer
comme réserves de change ses avoirs en portefeuille
commercial sur la Belgique, qui sont d’ailleurs la
contrepartie de ses engagements en francs belges.
Du point de vue belge, au contraire, ce papier com-
mercial représente des erédits recus par-les entre-
prises et accordds 4 l'origine par les banques belges.

‘Par la mobilisation de ces traites .auprés. de la

B.C.C.B.R.U, le financement de ces crédits esb
assuré pav une importation de capitaux. Or, dans
la balance des paiements de 1'U.E.B.L,, les opéra-

. tions en capital & court terme sont classées en prin-

cipe en tenant compte de la qualité du résident
belgo-luxembourgeois qui intervient dans 1’opération.
Deés lors, cette augmentation du portefeuille de la
B.C.C.B.R.U.,, qui constitue un prét étranger aux
entreprises belgo-luxembourgeoises, doit étre consi-
dérée, du point de vue belge, comme une entrée de
capitaux privés. L’inverse se produit en cas de dimi-
nution de ce portefeullle

3) Par contre, la BCCBRU doit conmduer
comme mouvement de capitaux du secteur privé
une augmentation ou une diminution des avoirs que
les sociétés coloniales détiennént auprés des banques
belges, principalement’ en comptes 4 terme. Pour la
Belgique, il s’agit d’engagements du systéme banecai-
re belge envers l’étranger, qui viennent donc en
déduction des avoirs bancaires sur la Colonie et sont
comptabilisés & la rubrique « mouvement des avoirs
extérieurs nets bancaires ». .

4). Infin, la B.C.C, B R. U prete parf01s .une par-
tie de ses liquidités sur le marché belge de 1'argent



& trés court terme hors compensation. Dans organi-
sation du marché & cette époque, cette opération
bénéficiait normalement au Fonds des Rentes. A la
fin de 1956 et par rapport & la fin de 1’année 1955,
la Banque Centrale avait ainsi aceru de 224 millions
ses préts, qu’elle considére comme des réserves de
change, mais qui, du point de vue de 1'UE.B.L.
représentent des entrédes de capitaux officiels,
puisque destinés & un organisme public : le Fonds
des Rentes.

Tableau V.

Tenant compte des différences constatées ci-des-
sus, on peut dés lors dresser le compte des modifica-
tions & apporter aux chiffres des mouvements de
capitaux, tels que les établit la B.C.C.B.R.U. Ce
compte est présenté au tableau V.

On vérifiera ci-aprés que le total des rectifications
apportées (+ 2,5 milliards) comprend une augmen-
tation du solde des capitaux privés ( + 2,8 milliards)
et une diminution du solde des capitaux publics
(— 0,3 milliard).

(En millions de francs)

Mouvements de capitaux entre 'U.E.B.L. et la Colonie

e UEBT o | a VOB vorete | Solde dos entrdos
provenance du Congo " Congo b des sorties
1. Chiffres bruts (B.C.CBR.TU.) .eoovvrivvreeireeeiieeeenn.. 2.954 7.816 — 4.862
II. A soustraire : )
A. Opérations comptabilisées par la B.N.B. comme réser-
ves de change ...,
Diminution des avoirs des sociétés coloniales auprés
des banques belges ..........cocovvuviiiiiiiiiin — 1.600 + 1.600
B. Opérations comptabilisées par la B.N.B. dans la
balance avec d’autres zones monétaires
Remboursement d'un emprunt en dollars - 67 + 67
Total & soustraire ... —_ — 1.667 4+ 1.667
III. A ajouter : )
Opérations comptabilisées par la B.C.C.B.R.U. comme
réserves de change, qui, pour la Belgique, constituent
des entrées ou des sorties de capitaux. :
A. Augmentation du portefeuille de la B.C.C.B.R.U. en
papier commercial sur 'U.EB.L. ..................... 4+ 1.1387 + 1.187
B. Achats de fonds publics belges par la B.C.C.B.R.U. . 105 + 105
* C. Augmentation du volume de certificats de trésorerie
belges détenus par le Ruanda-Urundi .................. + 100 + 100
D. Diminution du volume de certificats de trésorerie
belges détenus par la B.C.C.BR.U. et le Trésor
colomial ... + 756 — 55
E. Prét de call de la BC.CBR.U. ...coo....... e, + 224 + 9224
Total & ajouter ... + 1.566 + 756 + 811
IV. Total des rectifications apportées ......... JEUSTURO USRI + 1.566 - 912 + 2.478
V. Mouvements de capitauz correspondant auz chiffres B.N.B. + 4.520 6.904 — 2.384

Si 'on considere séparément les mouvements de
capitaux privés et publics, on constate en effet que
le fait, pour la B.C.C.B.R.U. comme pour la
Banque Nationale, de suivre une méthode identique
d’enregistrement des opérations entraine ici encore.
de par la différence des points de vue respectifs adop-
tés par les deux institutions, des divergences dans les
chiffres qu’elles établissent.

La B.C.C.B.R.U. considére les émissions ' d’em-
prunts par le Trésor colonial sur le marché belge
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comme des entrées de capitaux officiels pour le
Congo; pour la Belgique, il s’agit d’une sortie de
capitaux privés.

Inversément, un amortissement sur la dette publi-
que de la Colonie, émise en francs belges, constitue
pour I'U.E.B.L., en principe, une entrée de capitaux
privés et pour le Congo, une sortie de capitaux offi-
ciels.

A cet égard, on a d0, dans la balance des paie-
ments établie pour 1956 par la Banque Nationale,



apporter aux chiffres fournis par la B.C.C.B.R.U.
diverses corrections, & concurrence de 1,7 milliard.

La B.C.C.B.R.U. avait en effet recensé comme
mouvements de capitaux publics les opérations sui-
vantes :

— remboursement de dette coloniale & moyen
1753 ¢ 11 R PSPPI — 0,1

— amortissement de dette consolidée de la

Colonie  tiiiiiiiiiieiiiiiiiee e — 0,3
-— recettes sur emprunt 1956-1971 émis en
Belgique ..iiiiiiiiiniiicee e + 2,1
Par solde ... 4+ 1,7 milliard

Comme il s’agit 18, du point de vue de I'U.E.B.L,,
de mouvements de capitaux privés, la Banque Natio-
nale a, de son cd6té, considéré ce solde de 1,7 milliard
comme une sortie nette de capitaux privés.

Dans le tableau VI, partant des chiffres bruts de
la balance établie par la B.C.C.B.R.U. et tenant
compte des différentes rectifications énumérées ci-
dessus, on a reconstitué les chiffres de 0,1 et 2,8 mil-
liards qui, dans la balance établie par la Banque

Nationale, constituent les sorties de capitaux privés
et publics de I'U.E.B.L. vers le Congo.

Tableau VI.

Solde des mouvements de capitaux privés
et publics de I'U.E.B.L.
vis-3-vis de la Colonie *

(En milliards de francs)

‘Capitaux | Capitaux

privés publics

1. Chiffres bruts B.C.C.B.R.U. : .

Sorties de capitaux de I'U.EB.L. ... — 1,21 - 3,7

II. Rectifications :

A. Divergences dans la comptabili-
sation des réserves de change et

des capitaux ...........ccoeeeen. + 2,8 — 0,8
B. Divergences dans la comptabili-
sation des capitaux privés et

des capitaux publics ............ — 1,741 4+ 1,7
ITI. Chiffres rectifiés (sorties nettes

pour 'UEBIL.)) ............... — 0,1 — 2.8

(*) — = Sorties pour I'U.E.B.L.
+ = Entrées pour 'U.E.B.I..

Compte tenu des modifications apportées dans
les rubriques des transactions courantes et des mou-
vements de capitaux, la raison des différences finales
entre les deux statistiques apparait clairement.

. On a fait remarquer précédemment que dans la
balance établie par la B.C.C.B.R.U. les diverses
rubriques comprennent éventuellement les trans-
actions en monnaies étrangéres du Congo avec
I'U.E.B.L., alors que dans la statistique présentée
par la Banque Nationale on ne tient compte que
des opérations en francs belges et congolais.

Les écarts qui résultent de cette différence de
conception sont, pour 1956, peu importants; on note-

Tableau VII.

Balance des paiements U.E.B.L.-Congo
Solde & financer
(En millierds de francs)

Statistique Statisti
B.C.C.- surque
BRU. B.N.B.
Chiffres bruts ............cooooiiiiel — 8,4 + 10,7
Rectifications :
Transactions courantes ............ + 0,3
Mouvements de capitaux ......... - 2,5
Solde & financer (*) .........ocooelei. —-10,6

(*) La différence de 0,1 milliard entre les soldes & financer, tels qu'ils
ressortent des deux statistiques, se retrouve dans les erreurs et omisslons.

ra notamment une diminution du montant des certi-
ficats du Trésor belge en dollars, détenus par la
B.C.C.B.R.U., et le remboursement d’'un emprunt
en dollars de la Sabena.

Il apparait finalement que pour les transactions
courantes, on peut utiliser indifféremment 1’'une ou
'autre statistique dont les résultats sont fort voi-
sins : les deux volets du tableau III s’accordent pour
montrer que le boni de quelque 51 milliards de francs
réalisé par I'U.E.B.L., de 1949 & 1956, est essentiel-
lement dii aux transactions invisibles : services, reve-
nus de capitaux et donations privées.

Pour I'analyse des mouvements de capitaux, par
contre, les résultats sont fort différents selon le
point de vue adopté.

Les chiffres établis par la B.C.C.B.R.U. permet-
tent de connaitre lequel, des secteurs privé ou publie,
a bénéficié des apports de capitaux belges. Les chif-
fres de la Banque Nationale indiquent plutét la
provenance des fonds.

La premiére optique diminue les entrées de capi-
taux du montant des avoirs transférés par des socié-
tés coloniales dans les banques belges. La seconde
considére ces avoirs, d’ailleurs immédiatement trans-
férables, comme des engagements du systéme ban-
caire belge : & ce titre, ils sont déduits des avoirs
extérieurs sur le Congo et ne figurent pas dans les
entrées de capitaux privés. Enfin, si 'on adopte le
critére de la Banque Nationale de la répartition des
opérations, selon la monnaie utilisée, plutdt que
celui de la répartition géographique pure et simple
choisi par la B.C.C.B.R.U., la cession d’avoirs en
d’autres devises, pour le réglement du déficit enre-
gistré & 1'égard de la Belgique, apparait dans une
rubrique distinete.

Le tableau montre, & cet égard, que le Congo a
cédé & la Belgique plus de devises étrangeéres qu’il
n’était nécessaire pour financer son déficit des annédes
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1949 & 1956; ces cessions résultent de la constitu-
tion, & concurrencé.de 5 milliards, d’importants
avoirs privés sur la Belgique.

Tels sont, dans les grandes lignes, les résultats des
transactions effectudes entre la Colonie et la Métro-
pole au cours des huit derniéres anndes; l’éxamen
détaillé des différentes rubriques des balances des
paiements nous permettra maintenant de préciser
quelques conclusions particuliéres.

8. Les relations commerciales entre I'U.E.B. L et les
territoires d’outre-mer.

La Mdétropole et les territoires d’outre-mer se
complétent harmonieusement du point de vue éco-
nomique la Belgique est exportatrice de pro-
duits travaillés et- importatrice 'de matidres pre-
mieres; le Congo pourvoit les industries belges en
matiéres premiéres et a lui méme besoin de produits
plus élaborés. Neuf produits constituent environ
90 p.c. du total des exportations vers la Métropole.
Ce sont, comme produits minéraux : le cuivre, la
cassitérite ou 1’étain, l'or, le cobalt et le minerai
de zinc; comme produits végétaux : le coton, I'huile
de palme, les noix palmistes et le café. Indirecte-
ment, les exportations du Congo procurent en outre,
4 la Belgique, du travail et des devises étrangéres
& concurrence de la valeur ajoutée par l'industrie a
des produits coloniaux : ce sont surtout les minerais
et les métaux, comme le cuivre et 1’étain, en pro-
venance du Congo belge qui sont réexportés aprés
avoir subi une transformation en Belgique.

Lorsqu’on veut apprécier les relations commer-
ciales entre I'U.E.B.L. et le Congo, on se trouve
devant quatre séries statistiques de sources diffé-
rentes : d’'une part, les chiffres de la balance com-
merciale, élaborés dans le cadre des balances des
paiements, par les deux Instituts d’émission; d’autre
part, les enregistrements des services douaniers
respectifs de la Colonie et de la Belgique.

Tableau VIII.

L’analyse correcte du commerce spéeial entre les
deux économies doit, le plus possible, éviter 1'usage
des chiffres. douaniers, principalement pour - la
raison suivante : ils comprenncnt un large montant
d’exportations congolaises vers T'U.E.B.L. qui ne
font, en fait, que passer par I'U.J0.B.L. pour y subir,
comme dit ci-dessus, certaines opérations de travail
& fagon. Les chiffres. douaniers de la Colonie suresti-
ment donc les exportations vers 1'U.IL.B.L. et sous-
estiment d’autant..les exportations vers une' série
d’autres pays; d’autre part, les statistiques doun-
niéres belges surévaluent tant les importations que
les réexportations, du fait que ces marchandises sont
recensées parmi les opérations de commerce ordi-
naire, et non comme produits en transit.

" Lés chiffres de la balance des paiemients ont, par
contre, fait l’objet de diverses rectifications, notam-
ment en vue d’éliminer toutes les opérations qui ne
relevent pas du commerce spécial proprement dit.
Dans la balance des paiements établie par la Banque
Nationale, seule, en principe, la valeur incorporée en
Belgique par le travail & fagon de produits coloniaux
est comptée comme recette. D’autre part cetbe
balance des paiements a ramené les chiffres com-
merciaux 8 une base f.o.b. et éliminé de ce fait
les frais de transport et d’assurances inclus dans les
chiffres douaniers d’importation.

11 va sans dire que, chaque fois que l'on veut pro-
céder & une analyse des courants commerciaux pav
type de produits, il est indispensable, malgré les
impetrfections précitées de se référer aux statistiques
douaniéres. On indiquera plys loin comment il est
possible d’interpréter correctement pareilles données.

*
* %k

Le tableau ci-dessous utilise les donndes rectifides
de la balance des paiements de 1'U.IL.B.L. vis-d-vis
de la Colonie (statistiques de la Banque Nationale) :
on y distingue les recettes de transit — d’ailleurs
minimes — et de travail & fagon ainsi que les

Balance commerciale entre I'U.E.B.L. et la Colonie

(En milliards de francs)

Source : Balance des paicmcents de 'U.E.B.L. avee la Colonic. Banque Nationale de Belgique.

Exportations de I'U.E.B.L. .
vers la Colonie (f.o.b.) Importations
do I'U.E.B.L.
ixportations, Sold en provenance do Soldq‘ v
y compris le a ;) ¢ i Lxportations 1a Coloni pour I'U.K.1B.1.
solde du travail 3 I’”fzm proprement dites a Lolonie
a fagon agon (f.0.b.) (*)
1) (2) (1) —(2) =) (1) (8) — (4) = (5)
1949 3,7 0,2 3,5 3,3 + 0,2
1950 oiiiiiiiiiiiiii i 3,5 0,3 3,2 5,7 - 2,5
1951 e 6,0 0,4 5,6 8,3 — 2,7
1052 7,6 0,5 7,1 7,1 —_
1953 oo 7,0 0,5 6,5 4,3 + 2,2
1954 oo 6,8 0,5 6,3 5,2 + 1,1
1955 6,9 0,6 6,3 6,1 4 0,2
1956 i 7,2 0,6 6,6 6,6 —
48,7 3,6 45,1 46,6 - 1,5

(*) Y compris l'or non mondétaire.




exportations et importations f.o.b., c’est-d-dire le
¢ommerce Spéceial proprement dit. Ce dernier com-
prend les ventes d’or non monétaire que l'on peut
assimiler & des ventes d’autres marchandises.

- Il apparait que la Colonie achéte plus & la Métro-
pole qu’elle n’y vend. D’aprés les indications de la
balance des paiements du Congo en 1956, 40 p.c.
environ des importations totales de la Colonie pro-
venaient de I'U.E.B.L., tandis que la part de cette
derniére dans les exportations totales du Congo ne
s’élevait qu’d environ 23,5 p.c. D’aprés la balance
des paiements de 1I'U.E.B.L., les importations
en provenance du Congo se seraient élevées, en
1956, & 4,56 p.c. des importations totales; les
exportations vers le Congo représenteraient 4,43 p.c.
de nos ventes extérieures globales.

On constate, comme déja indiqué plus haut, une
fluctuation assez sensible, selon la conjoncture éco-
nomique, des importations de I’'U.E.B.L. en prove-
nance de la Colonie. Elles progressent fortement
lors du boom coréen, diminuent pendant le ralentis-
sement conjoncturel de 1953 pour reprendre de
nouveau en 1954 et se développer pendant les
années de haute conjoncture, en 1955 et en 1956.
Cependant, le recul de 1953, tant du c6té des impor-
tations que de celui des exportations, est en partie
artificiel; en effet, ’amélioration des méthodes sta-
tistiques du contrdle des changes au Congo belge et
au Ruanda-Urundi a permis depuis lors de se faire
une idée plus exacte qu’auparavant de 1’orientation
géographique des échanges. C’est ainsi, par exemple,
qu’on a reclassé, suivant leur destination finale, des
exportations de la Colonie dirigées vers 'U.E.B.I..
en vue de réexportation directe ou de réexportation
aprés le travail & fagon. Le chiffre des importations
de la Métropole eb, partant, le solde de sa balance
commerciale avec la Colonie s’en sont ressentis dans
une mesure appréciable (1). De ce fait, aussi, l'ex-

(1) Cfr. Bulletin de la Banque Centrale du Congo belge et
du Ruanda-Urundi, mai 1954, pp. 197 et 207.

pansion réelle des relations commerciales entre 1949
et 1956 est, au tableau III, nettement sous-estimée.

Les exportations de 1'U.E.B.L. vers la Colonie
se sont fortement accrues en 1951-1952, principale-
ment en raison des livraisons de biens d’investis-
sement aux secteurs public et privé, en liaison avec
I'exécution du Plan décennal. Elles semblent s’étre
maintenues approximativement & ce niveau au cours
des années ultérieures.

Si les ventes belgo-luxembourgeoises & la Colonie
bénéficient d’un soutien structurel du fait de l'ex-
pansion fondamentale du Congo, les achats de
I'U.E.B.L. sont plutét liés & 1’évolution conjonctu-
relle, encore qu’en expansion fondamentale. Le solde
de la balance commerciale refldte donc cette diver-
gence : sous l'influence de l'expansion structurelle
des livraisons belgo-luxembourgeoises, les déficits
apparents de 1950 et 1951 ont fait place & des
excédents. Ces derniers ne sont toutefois importants
qu’en période de récession conjoncturelle, lorsque
I'C.E.B.L. diminue ses importations en provenance
de la Colonie, et notamment ses importations de
cuivre.

On & parfois émis 1'idée que la Métropole devrait
contribuer de facon plus sensible au développement
de I’économie congolaise, en augmentant ses impor-
tations de produits coloniaux : l’analyse globale du
tableau VIII fait ressortir que cette politique semble,
du point de vue de 1’équilibre de la balance comrner-
ciale du Congo, se recommander surtout en période
de dépression. Mais on ne voit guére la possibilité
d’inciter les importateurs de matidres premiéres con-
golaises & accroitre leurs achats dans une période de
baisse des prix et de contraction des débouchés.

Dans cet ordre d’idées, il est cependant intéres-
sant de préciser par l’achat de quels produits la
Belgique pourrait élargir ses relations commerciales
avec la Colonie.

Le tableau ci-aprés indique, pour les principaux
produits exportés par la Colonie, quelle est la part du

Tableau IX. Volume ‘des produits importés par I'U.E.B.L. en provenance du Congo
) : (En pour-cent)
Part des importations de provenance Part des exportations vers I'U.E.B.L.
congolaise dans les importations dans les exportations totales du Congo belge
totales de I'U.E.B.L. (*) **)

1951 1958 1956 1961 1953 1956
CUIVI® ceiviiiniiiiiiiiieiiieii e aenas 71,5 74,7 81,2 66,7 61,9 67,3
Etain brut .......coovveiiiiiiiiiiiiiiin, 80,7 82,1 817,38 64,7 44,3 91,7
Cacao brut .....cccvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiieieian, 9,5 12,0 14,2 41,5 37,9 317,17
Cafd i e e 15,9 16,1 17,2 24,7 25,1 20,1
Caoutchoue  ..vivveiriiiiiiiiiiiiei e 16,4 25,7 25,1 48,4 46,9 34,6
Noix de palmiste ..........c.cocovnveiiiininnn. 59,3 97,3 65,4 4,1 12,7 40,1
Huile d’arachide ............c.c.ccoevvieiinin. 3,2 21,4 18,3 10,6 60,8 63,3
Huile de palme .....oooveiviiiiniiiiiiinnnn, 97,7 96,6 87,5 24,1 32,3 23,5
Huile de palmiste ...........ccoceeneniianennn. 82,5 46,2 86,9 1,2 6,1 5,8
Coton 21,7 18,7 13,8 65,1 32,4 32,9
Bananes 30,4 14,6 23,4 —_ —_ 31,6
Or e 100,0 100,0 45,7 100,0 100,0 100,0
Minerai de zinc 34,6 30,9 12,2 86,0 92,1 92,6

(*) Source
(**) Source
ment d’Etudes de la Banque Nationale de Belgique.

: Institut National de Statistique. Calculs du Département d’'Etudes de la Banque Nationale de Belgique.
: Institut National de Statistique. Bulleting mensuels de lu Banque Centrale du Congo Belge et du Ruande-Urundi. Caleuls du Dépsrie-
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Corigo dans les importations totales de 'U.E.B.L.
et ce que représentent les importations de cette der-
niére dans le total de ses exportations.

Ces pourcentages, calculés au départ des chiffres
douaniers d’exportation et d'importation, présentent
I'inconvénient de comprendre non seulement les
échanges nets des produits que l'on range dans le
commerce spécial entre les deux zones, mais égale-
ment les importations ou exportations temporaires
effectuées pour compte de clients étrangers, des mar-
chandises destinées & étre réexportées dans un pays
tiers aprés travail & fagon : si les chiffres douaniers
sont done bruts, ils n’incluent cependant pas les opé-
rations de transit pur et simple, ¢’est-a-dire les opé-
rations qui n'impliquent aucun travail de transforma-
tion et qui sont d’ailleurs recensées séparément.

In conséquence, lorsqu’on compare les chiffres
bruts d’importation d’un produit colonial déterminé,
comme le cuivre, aux importations globales de ce
produit en U.E.B.L., on obtient un rapport partiel-
lement influencé par des décisions sur lesquelles la
Belgique n’a pas de prise.

Il ne faut cependant pas surestimer le risque
d’erreur que comporte une comparaison établie au
départ des statistiques douaniéres. L’objection que,
d'une part, étant basés sur des chiffres bruts, ces
pourcentages ne seraient guére probants, ne semble
pas pouvoir étre retenue : en effet, & partir du
moment ou le transit pur et simple est éliminé eb
ol les marchandises considérées sont réellement tra-
vaillées par l'industrie nationale, la nature écono-
mique de l'opération est la méme, que le produit
transformé passe ou non sous propriété belge. La
seule différence réside dans la personne de celui qui
supporte le risque commercial. L’industrie belge, par
contre, n’a pas gagné moins, que la marchandise soit
utilisée dans le pays ou réexportée : son gain, de toute
fagon, est constitué par la seule valeur ajoutée.

D’autre part, on remarquera que dans les cas,
relativement fréquents, ol les produits qui provien-
nent de pays autres que le Congo se trouvent préci-
sément étre ceux qui demeurent sous propriété étran-
gére, la part des importations nettes de la Belgique
est, au tableau IX, assez souvent sous-estimée. Le
cas du cuivre, produit combien prédominant dans les
échanges entre les deux économies, est typique & cet
égard. Comme toutes les importations de ce produit
en provenance de pays autres que le Congo belge sont
pratiquement destinées & la réexportation, le pourcen-
tage importé du Congo par la Métropole pour ses
besoins propres est égal & 100.

Sous ces réserves, comment se présentent les
achats belges des principaux produits congolais ?

La part du Congo belge dans les importations bel-
ges de certaines matidres premiéres est trés élevée.
Pour le cuivre, l'or, 1’étain, 1'huile de palme et 1'huile
de palmiste, la quasi-totalité des besoins de la Belgi-
que est couverte par le Congo et le Ruanda-Urundi.
Le Congo nous approvisionne, en oufre, & concur-
rence d'un quart environ de nos importations globales

de caoutchoue, de bois et de bananes. En ce qui
concerne le minerai de zine, le coton, le cacao et
le café, le tableau ci-dessus suggére qu'il existe
encore & court terme des possibilitds d’expansion
des ventes congolaises sur le marché belge, bien
que ce dernier absorbe déja une bonne partie des
exportations de la Colonie.

Finalement, il semble qu’a I'exception de quelques
produits agricoles au demeurant spécialement
importants pour 1'économie indigéne — la Métropole
ne puisse que difficilement augmenter ses achats
de produits coloniaux. On ne peut d’ailleurs pas
perdre de vue que l'industrie ne peut, le plus sou-
vent, se contenter de la seule qualité fournie par le
Congo : c’est le cas des fibres de coton; pour cer-
tains produits de consommation, comme le café,
les productions congolaises doivent affronter en
Belgique la libre concurrence des produits étrangers
et ne répondent pas nécessairement aux exigences
de tous les consommateurs.

Quoi qu’il en soit, ce ne sont pas les opérations sur
marchandises qui entrainent le déficit important de
la Colonie vis-d-vis de la Métropole. On a vu, au
contraire, au tableau VIII, que de 1949 & 1956 la
balance commerciale proprement dite a laissé au
Congo un boni apparent de quelque 1,5 milliard,
et que le déficit du Congo a été, pendant les der-
nidres années, en nette diminution.

4. Les transactions invisibles entre I'U.E.B.L. et ses
territoires d’outre-mer.

Les transactions invisibles de la Colonie expliquent
le plus clair de son déficis, surtout vis-d-vis de
I'U.E.B.L. On verra ci-dessous, par ’examen des dif-
férentes rubriques, & quelles opérations ce déficit est
particuliérement attribuable.

Une premiére constatation s’impose : le boni de
I'U.E.B.L. résultant des transactions invisibles a
progressé trés rapidement au cours des dernidres
anndes : de 8,3 milliards en 1949 & 12,3 milliards
en 1956. Comme la majorité des opérations recensées
comme invisibles résulte de dépenses dans la Métro-
pole, l'allure de ’ensemble des transactions invisibles
du Congo en est principalement influencée. On véri-
fiera ce fait au tableau I : d’aprés les balances des
palements établies par la B.C.C.B.R.U. le solde
global déficitaire des transactions invisibles s’accroit,
de 1948 & 1956, de 12,2 milliards, dont 9,7 milliards
sont dus uniquement aux opérations avec ’'U.E B.L. ;
schématiquement, on peut dire que le Congo n’équi-
libre ses transactions courantes qu’en compensant,
par le produit de ses ventes & des pays tiers, le défi-
cit enregistré envers 'U.E.B.L. au titre des trans-
actions invisibles.

Parmi les différentes rubriques qui sont principale-
ment & l'origine du déficit courant de la Colonie
envers 'U.E.B.L., on citera tout d’abord les trans-
ports et assurances, Les dépenses de cette nature
s’'élévent, de 1949 & 1956, & 35 p.c. du solde des
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Tableau X.

Recettes nettes de I’U.E.B.L. au titre des transactions invisibles

avec la Colonie
(En milliards de francs)

Source : Balance des paiements de VU.E.B.L. vis-d-vis de la Colonie : Banque Nationale de Belgique.

Donations
Sold ! R ) Aut .

bmiony | St | doweats | RS | vonacins | DUUE

invisibles (* sements invisibles de migrants
(1) = (2) 3 (8) (2) (8) 4) (5) (6)
1949 i 3,8 0,7 1,8 — 0,9 0,4
1950 oo 8,7 0,8 1,38 0,1 0,6 0,9
R 7 N 3,6 1,0 1,2 0,9 0,5
1952 i 4,2 1,3 1,7 0,1 0,7 0,4
1958 oot 5.3 2,4 1,7 0,3 0,5 0,4
1954 i 7,2 3,1 2,1 0,5 1,0 0,5
1955 o 9.4 3,5 2,6 0,8 1,9 0,6
1956 oo e 12,3 4,4 3,5 1,1 2,4 0,9
Total 1949/1956 ... 49,0 17,2 15,4 2,9 8,9 4,6

(*) Y compris les donations privées.

transactions invisibles : ce pourcentage est cependant
forcé, dans la mesure ou les dépenses de ce genre
sont payées en francs belges & des compagnies étran-
géres pour des transports de marchandises qui ne
sont pas expédiées en U.E.B.L.

Viennent en second lieu les dépenses au titre de
revenus de capitaux belges investis dans la Colonie :
elles représentent, pour la période étudiée, 31 p.c.
du déficit des transactions invisibles. En 1956, le
montant total des transferts de revenus s’est élevé,
d’aprés le relevé de la B.C.C.B.R.U., & 5.241 mil-
lions, dont 4.080 millions & destination de 1'U.E.B.L.
En éliminant les dépenses occasionnées par le ser-
vice de la dette publique et en prenant pour hypo-
théses que le rendement des capitaux est sensible-
ment égal — qu’il s’agisse de capitaux d’origine
belge ou étrangére — et que la part des revenus
retenue dans 1’économie congolaise est équivalente
dans 1'un et l'autre cas, ces chiffres conduisent &
estimer la part des capitaux belges investis au
Congo & plus de 75 p.c. du total des capitaux étran-
gers. Cette évaluation assez grossiére est d’ailleurs
confirmée par les résultats obtenus par d’autres
méthodes (1). On notera que les hypothéses avan-
cées sont loin d’étre purement gratuites, étant donné
que des Belges et des étrangers sont le plus souvent
actionnaires des mémes sociétés : en conséquence,
ils subissent de la méme maniére la loi sociale qui
établit le rapport entre bénéfices distribués et réser-
vés. Cependant, comme on manque d’informations
précises sur l'importance des revenus pergus par des
étrangers sur les dividendes mis en paiement en
franes belges & charge d’entreprises coloniales, ceci
peut réduire la précision du chiffre avancé ci-dessus.

Le solde des déplacements a l'étranger est égale-
ment en rapide augmentation : cette derniére s’expli-
que principalement par le nombre croissant de colo-

(1) Cfr. HEssai d'estimation du capital investi au Congo
belge. Bulletin de la Banque Centrale du Congo Belge et du
BRuande-Urundi, aott 1955, p. 294 : le capital total libéré en
espéces 8'élevait & 55,4 milliards, dont 43,8 milliards, soit
79 p.c., en provenance de la Belgique.

niaux qui viennent passer leurs vacances dans la
Meétropole.

Enfin, les autres rubriques des transactions invisi-
bles enregistrent des dépenses diverses, parmi les-
quelles les dépenses du Gouvernement colonial pour
le réglement en Belgique des charges de pensions
et de traitements des fonctionnaires en congé, ainsi
que des frais de méme nature exposés hors de la
Colonie par des sociétés établies au Congo.

Les donations représentent, en majeure .partie, des
transferts de migrants, c’est-d-dire le rapatriement
des épargnes individuelles constituées par des colo-
niaux au moment de leur départ de la Colonie. -

Dans ’ensemble, les différentes dépenses occasion-
nées & la Colonie par les opérations invisibles s’expli-
quent donc largement par les caractéristiques ménies
de son économie en pleine voie de développement et
cependant encore extrémement jeune.

Par rapport 4 ses besoins immenses d’hommes et
de capitaux, le Congo ne posséde encore qu’un nom-
bre trés réduit de techniciens autochtones et son
épargne intérieure est insuffisante : il doit donc pou-
voir compter sur de nombreux concours et services
extérieurs. La Belgique, qui a assumé la responsa-
bilité de sa mise en valeur, preste la plupart des
services qui n’existent pas encore sur place, sinon &
I’état embryonnaire. Elle bénéficie en échange des
revenus du travail et du rendement du capital que les
Belges ont investis dans ces territoires.

5. Les relations financiéres du Congo avec 1'étranger
.et particuliéerement avec la Métropole.

On a déerit ci-dessus les principales dépenses que
le Congo avait & couvrir pour assurer 1’équilibre exté
rieur de ses transactions courantes.

Etant donné néanmoins le développement rapide
de l’économie congolaise, le probléme du finance-
ment des besoins immenses, tant sociaux qu’écono-
miques, se pose d’une maniére beaucoup plus large,
puisqu’il faut « trouver dans les ressources de 1’éco-



nomie congolaise — et éventuellement, en Belgique
et & 1'étranger — les moyens de subvenir & la fois
aux besoins d’une consommation qui va en se déve-
loppant au fur et & mesure du peuplement du terri-
toire et de 1’élévation du niveau de vie, aux exigences
d’un approvisionnement dont l'importance s’aceroit:
avec le développement de l'industrie, du commerce
et de I'agriculture et d’une politique d’investissement
qui aborde, en ce moment méme, la période ol les
dépenses atteignent leur rythme le plus élevé » (1).

Comme les ressources internes permettent, et
au-deld, de subvenir & la consommation courante, le
probléme de 1'équilibre externe se circonscrit parti-
culidrement autour du financement des investisse-
ments. L’analyse de la balance des paiements est
particulidrement utile & cet égard.

La balance des paiements constitue, en effet, avec
les répercussions que l’exécution des programmes
d’investissement peut avoir sur elle, le critére décisif
du mode de financement des investissements. « Il
serait, & cet égard, également malsain de financer
les investissements en monnaie locale par des res-
sources d’origine extérieure au moment ol la balance
des paiements est favorable — ce qui ajouterait &
I’expansion monétaire suscitée par les excédents cou-
rants — et de financer les investissements payables
en devises étrangéres par des ressources d’origine
intérieure, au moment ol la balance des paiements
est déficitaire — car le prélévement de ces ressources
aggraverait la contraction monétaire qui accompagne
ce déficit » (2). :

Ces principes, appliqués au Congo belge, contien-
nent 1'esquisse d’une politique conjoncturelle du
financement du développement économique. Cette
politique 1réserve les ressources extérieures au
financement des investissements en temps de dépres-
sion, lorsque la balance des comptes est normalement
déficitaire; par contre, elle utilise en haute conjone-
ture les ressources de 1’épargne intérieure au finance-
ment des investissements, lorsque la balance présente
naturellement des excédents favorables.

Bien que le probldme des investissements publics
et celui des investissements privés constituent au
point de vue économique et financier un tout indis-
sociable, il est nécessaire de préciser les termes dans
lesquels 1'un et l'autre se présentent; or, les balances
des paiements distinguent précisément les apports
extérieurs des capitaux, tant du point de vue de leur
source que de celul de leur destination, selon qu’on
adopte l'optique belge ou coloniale et qu’on envisage
en conséquence l'une ou l'autre série statistique
existante.

Dans le cas du Congo néanmoins, il faut noter dés
I’'abord qu’une analyse de la balance des paiements
ne donne du financement des investissements qu’une

(1) Cfr. Rapport de la Banque Centrale du Congo Belge et
du Ruanda-Urundi, 1954, p. 78.

(2) Cfr. Rapport de la Banque Centrale du Congo Belge et
du Ruanda-Urundi, 1952-1958, et R. De Schutter, ¢« Le finance-
ment interne au Congo Belge », Cahiers de I'Institut de Science
économique appliquée, Série F, no 54, avril 1957, p. 76.

vue partielle, pour la raison essentielle que la distine-
tion entre les ressources internes et externes, c’est-i-
dire entre l’épargne nationale et étrangdére, est, &
certains égards, largement factice : on en donnera
ci-aprés deux manifestations.

Les besoins d’investissement des sociétés colo-
niales sont, en grande partie, couverts par 1’autofi-
nancement. Les apports supplétifs de capitaux en
provenance de 1’étranger — tels qu’ils figurent dans
le compte capital de la balance des paiements —
peuvent done paraitre extrémement limités : le
réinvestissement des bénéfices réalisés par les socié-
tés coloniales n’apparait évidemment pas dans la
balance en capital avec 1’étranger, bien que ces
sociétés soient quasi intégralement la propriété d’ac-
tionnaires étrangers.

D’autre part, nombre de particuliers européens
rapatrient d’importants capitaux qu’il n'est pas
toujours possible de recenser comme épargne interne
de I’économie congolaise, et qui proviennent pourtant
des revenus réalisés dans le pays. Ceci est vrai égale-
ment pour les sociétés coloniales. Or, les capitaux
rapatriés, surtout en Belgique, viennent trés souvent
se placer sur le marché de Bruxelles et notamment
en valeurs coloniales publiques et privées : on
estime ainsi & un milliard par an les ordres en
Bourse de Bruxelles émanant de la clientéle colo-
niale (1). La balance des paiements du Congo, cette
fois, enregistre normalement ces opérations et les
considére comme apports de capitaux étrangers.

On voit donc que 1’analyse du compte capital de
la balance des paiements doit étre largement inter-
prétée pour tenir compte d’éléments de ce genre; au
surplus, I’examen des relations financiéres entre la
Belgique et le Congo serait incomplet s'il n’était,
comme celui des relations commerciales, replacé dans
le cadre du financement général des investissements
de la Colonie.

A. Les investissements publics congolais et leur
financement par la Métropole.

Le principe de la séparation des patrimoines de la
Mdétropole et des territoires d’outre-mer entraine
I’obligation de distinguer soigneusement Jes recettes
et les dépenses des budgets coloniaux de celles de la

- Belgique.

A diverses reprises, néanmoins, des dépenses
furent engagées par des institutions métropolitaines
fonctionnant & 1’'usage commun de la Belgique et du
Congo et vice-versa. D’autre part, la ratio legis qui
était d’éviter & la Trésorerie belge des dépenses &
fonds perdus passa progressivement au second plan :
elle semble méme avoir été parfois perdue de vue
& 'occasion de certains transferts de fonds, pratique-
ment sans contrepartie, entre les deux Etats (2).

(1) Cfr. R. De Schutter, loc. cit.

(2) "Cfr. J. Stengers, « Combien le Congo a cofité & la Bel-
gique ». Académie Royale des Sciences coloniales. Classe des
Sciences Morales et Politiques, Bruxelles, 1957, Tome II, fasc. 1.
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Ces opérations furent néanmoins assez rares, car
les recettes du Congo lui permirent, dés sa création,
d’atteindre trés rapidement 1'équilibre de ses finan-
ces publiques.

Au Ruanda-Urundi, ou la situation est trés diffé-
rentes, 1'équilibre n’est pratiquement atteint que
grice aux avances importantes — théoriquement
récupérables il est vrai — alloudes par le Trésor
belge : de 1950 & 1956, ces avances se sont
élevées & environ 2,3 milliards. Cependant, les mon-
tants qui ne sont pas immédiatement utilisés sur ces
avances sont laissés & la disposition du Trésor belge
par souscription de certificats & moyen terme non
productifs d’intérét.

Jusqu’au moment ol débute la période étudiée,
l'augmentation du revenu national congolais, favori-
sée par les investissements privés réalisés en grande

Tableau XI.

partie par la Belgique, avait procuré des recettes
fiscales suffisantes, en gros, pour couvrir les
dépenses publiques : la dette publique de la Colonie,
a fin 1949, atteignait & peine 3,7 milliards.

Cette situation s’est profondément modifide avec
la mise en route du Plan décennal. En présence
d’investissements publics, dont le rythme s’était lar-
gement accéléré, 1’épargne réalisée au moyen des
surplus laissés par I’exécution des budgets ordinaires
n’a plus couvert qu'une partie, chaque année moins
importante, du financement des besoins : les émis-
sions d’emprunts se sont succédé assez rapidement :
4 fin 1956, la dette publique du Congo s’élevait &
32,7 milliards.

Les émissions d’emprunts sur le marché colonial
n’ont porté, jusqu’en 1953, que sur des montants
minimes; ce n’est que dans la mesure ol les revenus

Principaux emprunts 3 long terme du Congo et du Ruanda-Urundi

de 1949 a 1957 *

L e Montantjs .émis Toux
Spécification Date d'émission ([cir; ;;z;hlxr)m Q'intérét nominal Durée
Sur le marché belge :
Congo belge, certificats de Trésorerie ........................ mars 1950 1.000 4,00 5 ou 10 ans
Congo belge, obligations ...............co.iiiiiiiiinn nov. 1950 1.327 4,00 10 ans
Dette coloniale 1954-1974 .......cccoiiiiiiiiiininiinininnn. avril 1954 2.220 4,25 20 ans
Dette coloniale .....oc.veieiiinieiiniiiiiiniiiiiiiieinaen déc. 1955 2.100 4.25 12 ans
Dette coloniale ......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiirerieeiieeas mai 1956 2.100 ** 4,25 15 ans
Total 8.747
Sur le marché congolais :
Dette coloniale 1954-1974 .........ccociiiiiiiiiiianin. dée. 1953 2.048 4,25 20 ans
Dette coloniale 1954-1980 ......ccooieiniiiiiiiiniiiiiiinant 1954 690 4,50 26 ans
Dette coloniale 1954-1980 .......cc.ooiiiiiiiiiiiiiiiiannn. 1955 965 4,50 26 ans
Dette coloniale amort. 1955-1975 .........ccoeieiiiiiinnnnn. 1955 2.407 4,00 20 ans
Dette coloniale 1956-1976 ......ccoeiiiiiiieiiiniiniiiannens 1956 615 4,50 20 ans
Fonds du Roi (***) .o, 1956 1.800 4,00 perpétuel
Total 8.525
Sur les marchés étrangers :
Colonie, 60 millions de francs Buisses ..................... nov. 1950 686 4,00 20 ans
Colonie, 60 millions de francs suisses ..................... 1952 686 4,00 23 ans
Colonie, 60 millions de francs suisses ..................... 1953 686 4,00 25 ans
Colonie, 60 millions de francs suisses ..................... mai 1956 686 4,00 20 ans
Total 2.744
Auprés d'organismes internationauz :
(En millions
de dollars)
Congo belge auprés de I'E.C.A. ................. 1,778 1950 89 2,50 20 ans
Congo belge auprés de I'E.C.A. ................. 15,5 aolit 1951 775 3,25 25 ans
Congo belge auprés de la BIR.D. (***) ... 80 sept. 1951 - 1.500 4,50 25 ans
Congo belge auprés de la BLR.D. .............. 40 sept. 1951 2.000 4,50 25 ans
Ruanda-Urundi auprés de la BIR.D. ......... 4,8 juil. 1957 240 55/8 20 ans
Colonie auprés de la B.ILR.D. (*™***) ..... 40 nov. 1957 2.000 6,00 18 ans
Total ... 6.604

(*) Les emprunts de moins de 200 millions ont, en principe, été négligés dans ce relevé.

(**) Partiellement emprunt de conversion.

(**¥) Encaissé par le Congo en 1956.
(****) Ne constitue pas un emprunt proprement dit.
(*****%) Non encaissé & la fin de 1957.

progressaient et ou le marché était organisé, que les
entreprises et les particuliers ont sousecrit aux
emprunts émis en francs congolais sur ce marché.

Le Gouvernement de la Colonie a pallié 'insuffi-
sance de I'dpargne privée intérieure de deux
maniéres.
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D’une part, il s’est toujours efforcé de maintenir
une position budgétaire telle qu’elle augmente, par la
formation d’excédents ordinaires, les ressources de
financement du budget extraordinaire. Il a méme
constitué une réserve conjoncturelle importante, sous
la forme d'un Fonds d’Egalisation des Budgets, qui
s’élevait en 1957 & 8,1 milliards : cette somme doit
lui permettre, dans le cas d’un fléchissement des
recettes ordinaires, d’éviter qu'un déséquilibre de
son budget courant ne vienne mettre en danger son
effort d’investissement. \

D’autre part, il a fait trés largement appel aux
marchds extérieurs : dans tous les cas, ses émissions
ont bénéficié de la garantie de 1'Etat belge, ce qui
a trés certainement contribué & leur réussite.

De 1950 & 1956, 65 p.c. des émissions ont éhé
effectuées en dehors de la Colonie : ce pourcentage
tombe, en moyenne, pour les trois derniéres années
a 53. : »

La colonne (5) du tableau XII ci-dessous, qui
reprend les emprunts & long et & moyen terme de la
colonie, correspond & peu de chose prés aux entrées

Tableau XII. Emissions nettes des pouvoirs publics coloniaux 3 moyen et 3 long terme
(En millions de francs)
Source : Banque Centrale du Congo Belge ¢t du Ruanda-Urundi, rapport 1956, p. 99. D'aprés les siluations de la Dette publique du Congo belge et du
Ruanda-Urundi ¢ moyen ¢t & long terme.
En francs En francs belges Total des
congolais En autres 3";]1"""38 1 Total
sur le marché Emissions du Emissions du devises en E (I)rs. e fa géndral
colonial Congo belge | Ruands-Urundi (%)or::
1) (2) (8) &3 2) + )+ 1) (8)
1950 ot 380 2.275 - 696 2.971 3.851
1951 o 260 — 386 150 73 — 163 97
1952 i 115 — 14 150 1.935 2.071 2.186
1958 —_— — 15 800 1.817 2.602 2.602
1954 o 2.738 2.204 —_ 389 . 2.593 5.331
1955 o 3.372 2.050 800 - 5 2.815 6.217
1956  tiriiiiiiiiiri e 2.510 3.307 400 664 4.871 6.881
Total 1950/1956 ... 9.375 9.421 2.300 5.569 17.290 26.665

de capitaux publics recensées dans la balance globa-
Ie du Congo (tableau I). Cette quasi-identité signifie
que le financement des pouvoirs publics est assuré
pratiquement sans augmentation de la dette flottante
extérieure. A ce titre encore, la situation des finances
publiques peut étre qualifiée de brillante.

B. Les investissements privés et leur financement
par la Métropole.

Une grande part du financement des investisse-
ments privés est assurée, comme on 1’a dit plus haut,
par 1’épargne congolaise elle-méme : celle-ci provient
principalement des entreprises coloniales, dont
l'autofinancement s’est maintenu jusque tout
récemment & des niveaux trés élevés.

I’accroissement de 1’épargne des particuliei's per-
met au surplus de penser que, dans un proche avenir,
le développement de l’économie tant privée que
publique pourrait vraisemblablement étre assuré de
maniére plus large encore par des ressources
internes qui viendraient se placer directement sur
le marché local des capitaux.

Néanmoins, le probléme du financement des’inves-
tissements privés ne semble pas résolu pour autant.
A se référer A la statistique des émissions de sociétés
coloniales, les apports de capitaux étrangers, princi-
palement d’origine belge, sont restés & tout moment
élevés au cours des dernidres années.

D’aprés ces chiffres, -la part des capitaux nou-
veaux d’origine belge s’éléve pour la période- de

1950-1956 & plus de 45 p.c. des investissements
réalisés : encore faut-il ajouter que les Belges parti-
cipent de facon majoritaire aux constitutions de
sociétés au Congo méme.

Tableau XIII.

Emissions des sociétés coloniales
Libérations effectives nettes en espéces
(En millions de francs)

Source : Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, rapport
1956, p. 99. D’aprés le Service des Etudes Economiquecs du Ministére
des Colonics : statistique dtublic sur basc des actes de constitution,
modifications de statuts et bilans publids des socidtds colonialcs.

Résidents
ccngoluis belges Autres Total
(1) (2) (8) (4)

1950 vl 446 303 . 53] 802
1951 o 796 688 72 | 1.556
1952 .l 1.018 697 37 | 1.752
1953 1.547  1.853 89 | 3.489
1954 ...l 850 875 61| 1.776
1955 .ooveiiaann. 1.048 1.059 45 2.152
1956 ...l SN 1.425 786 | — 20 | 2.191
Total 1950/1956 ... | 7.130 | 6.261 327 |13.718

‘On ne constate cependant pas, dans le cas présent,
entre les chiffres du tableau XIII et le solde -des
capitaux  privés' de la balance .gobale’ du. Congo
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(Tableau I) la similitude observée plus haut pour les
capitaux publics.

51 la statistique des mouvements de capitaux pri-
vés étrangers ne fait état, dans la balance des paie-
ments, que de montants relativement réduits, ceci
tient aux transferts & l'étranger, par les résidents
congolais, des liquidités qu’ils détiennent. Différentes
raisons expliquent cette situation.

Les sociétés congolaises détiennent dans la
M¢étropole des avoirs facilement mobilisables : il
s’agit surtout des dépdts & terme dans les banques
belges, sur lesquels sont prélevées les sommes
nécessaires pour effectuer des paiements divers :
fournitures de l'industrie belge ou méme fournitures
étrangéres payées 4 l'intervention de la Belgique.
C’est par lintermédiaire du systéme monétaire
belge notamment que se réglent les dettes et
créances de la Colonie dans le cadre de I'U.IE.P. ou
d’accords bilatéraux de paiements.

Mais d’autres facteurs expliquent encore le place-
ment en Belgique des liquidités inemployées de la
Colonie.

Il y a tout d’abord, pour les sociétés dont les titres
sont en grande partie détenus par des actionnaires
belges, I'obligation de rémunérer ces apports et done
de reconstituer régulidrement des provisions pour le
paiement de dividendes.

D’autre part, ’étroitesse du marché financier local
et I’abondance des capitaux cherchant & se placer &
court terme se sont conjuguées pour maintenir assez
bas les taux d’intérét & court terme et ont incité les
sociétés et les particuliers & rechercher pour leurs
disponibilités un rendement qu’elles trouveraient
plus aisément sur le marché métropolitain.

Avant la guerre, les entreprises belges exploitant
au Congo détenaient en Belgique la plus grande par-
tie de leurs liquidités. Les habitudes prises pendant
les hostilités par les sidges d’exploitation coupés de
leurs sidéges sociaux établis en Belgique et les appré-
hensions politiques d’aprés-guerre ont quelque peu
modifié cette politique. Néanmoins, & ’heure actuelle
encore, ces sociétés, tout en maintenant en Afrique
les disponibilités que justifie leur activité accrue,
transférent souvent le surplus disponible vers la
Métropole, c’est-b-dire au sidge social établi notam-
ment & Bruxelles.

On notera que ces transferts ne fraduisent pas
un désinvestissement réel dans les territoires congo-
lais, mais sont le plus souvent de simples placements
provisoires qui témoignent plutét du montant assez
élevé de l'épargne et de la liquidité de certains
secteurs de 1’économie, notamment du secteur ban-
caire. Cette épargne et ces liquidités peuvent d’ail-
leurs étre destinées finalement & un investissement
dans le territoire congolais.

Cette politique n’est pas sans présenter, & coOté
des avantages qui la motivent, un trés sérieux incon-
vénient, tant au point de vue belge que colonial.

C’est en effet normalement en période de haute
conjoncture,. lorsque la Colonie vend facilement et

& des prix en hausse les matiéres premitres qu’elle
produit, qu’elle accumule le plus de liquidités : leur
transfert en Belgique a pour effet de gonfler les
disponibilités des banques, au moment ol celles-ci
bénéficient déja du développement classique de leurs
dépots & ce stade de la conjoncture. Inversément, un
mouvement de contraction des dépdts bancaires est
accentué par le retrait des liquidités placées en
Belgique par la Colonie. Le probléme est, sinon dans
ses proportions, du moins dans sa nature, semblable
& celui que connait le Royaume-Uni avec les « ster-
ling balances ».

Pour le Congo, ces mouvements ont un effet
plutdt régularisateur, bien que comportant un dan-
ger d’inflation ou de déflation potentielles.

Dans la mesure ol des montants importants de
capitaux restent placés & I’étranger, un hiatus risque
en effet de se créer entre la demande globale et
l'offre globale internes cette situation durera
notamment aussi longtemps que la rémunération
des capitaux déposés au Congo restera peu élevée;
4 cet égard, on notera que les taux d’intérét crédi-
teurs des banques ¢ongolaises ont été relevés & la
fin de 1957.

Par contre, si une modification inopinée de 1’atti-
tude des résidents coloniaux devait survenir — dans
le cas de troubles politiques ou économiques qui
affecteraient 1'Europe, et avec elle la Belgique —
la Colonie pourrait assister & un reflux de disponi-
bilités qui, eu égard & Y'inélasticité relative de l'offre
de biens & court terme, se traduirait par une menace
ouverte d’inflation.

C. Le compte « capital » de la balance des paie-
ments de UU.E.B.L. dans les relations avec les
territoires d’outre-mer.

Le tableau ci-aprés détaille les données reprises
4 la rubrique « mouvements de capitaux » du
tableau II1.

Les considérations émises dans les pages précé-
dentes ont permis de saisir la nature des opérations

. recensées : on indiquera ci-aprés les critéres logiques

de leur classement.

Les souscriptions aux emprunts placés par la
Colonie en Belgique sont incluses, comme on P'a dit
plus haut, dans les sorties de capitaux privés de
I'U.E.B.L. puisque, du point de vue de la Belgique,
ces souscriptions sont en principe le fait de particu-
liers.

Dés lors, les mouvements des « capitaux publics »
recensés A la balance des paiements de 1'U.E.B.L.
comprennent d’autres opérations que celles qui ont
trait aux emprunts extérieurs de la Colonie. Les
opérations tombant sous cefte rubrique sont, en
majeure partie, lies & la politique budgétaire des
Gouvernements du Congo et du Ruanda-Urundi;
pour le reste, elles découlent de la sibuation créée par
la seconde guerre mondiale. L'un et 1'autre facteur
doit étre apprécié & la lumiére du principe de la
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Tableau XIV.

Balance des paiements de 1'U.E.B.L. vis-2-vis du Congo

Compte capital

(En milliards de francs) .

Source : Banque Nationale de Belgique.

Variations du portefeuille commercial sur
la Belgique de la B.C.C.B.R.U. (**) ...

Total correspondant au compte capital de
la balance des paiements : sorties pour
PFUEBL. i 0,9 | —2,2

1949 1950 1951 1952 1953 1954 1055 1056 1931;)/%50
Capitaux privés (*) :
Sorties U.EB.L  ..ccocoiiiiiiiinniannnne. 0,3 2,7 1,2 1,0 1,3 3,5 4,7 4,8 19,0
Entrées U.EB.L. ..ccccoovvvviiviiiiincnnnnn, 0,6 0,3 0,6 0,3 1,7 2,2 2,8 3,1 11,1
Sorties nettes ... -0,8 2,4 0,6 0,7 | —0,4 1,8 2,4 1,2 7,9
Capitaux publics :
Sorties U.EB.L. .covevivieiiniiiinininene, 1,2 — 0,1 2,5 3,9 0,1 1,4 4,0 18,2
Entrées U.EB.L. ....ccooooviiiiniiininn. —_ 4,6 2,0 0,8 0,8 1,1 1,7 10,5
Sorties nettes ... 1,2 | —4,6 | —1,9 2,5 3,1 —-0,2 0,3 2,8 2,7
Total des capitaux :
Sorties nettes ... 0,9 | —2,2 | —1,8 3,2 2,7 1,1 2,7 3,5 10,6

-1,3 3,2 1,8 0,4 3,7 2,4 8,9

-0,9 | —0,7 | 41,0 { —1,1 -1,7

(*) Aprés élimination des variations du pbrtefeuille de la B.C.C.B.R.U. en

prises par cette institution pour des raisons de placement de ses fonds.

(**) Une augmentation de ce portefeuille constitue une entrée de capitaux

séparation des patrimoines entre la Métropole et
ses territoires d’outre-mer, en vertu duquel toutes
les opérations financiéres entre leurs Trésoreries
prennent la forme de préts.

On a parlé plus haut de la réserve budgétaire que

posséde le Trésor colonial auprés de la B.C.C.B.R.U. :
la contrepartie de cette réserve se retrouve partiel-
lement & l'actif de la situation de la Banque Cen-
trale en certificats du Trésor belge; dans la mesure
ol le montant de ces certificats varie, 1’accroisse-
ment ou la diminution influence les mouvements
de capitaux officiels de la balance de 1'U.J8.B.L.
" On a signalé d’autre part que la situation finan-
cidre du Ruanda-Urundi avait nécessité de la part
de I'Iitat belge différentes avances, payées en partie
par remises de certificats & moyen terme non pro-
ductifs d’intérét : ces opérations sont recensées en
entrée et en sortie dans les capitaux officiels de la
balance des paiements; de 1950 & 1956, les sorties
ont porté sur 2,3 milliards, les entrées sur
1,4 milliard.

Pour le reste, les mouvements de capitaux publics
constituent soit la livraison au Congo de capitaux lui
appartenant, mais maintenus en Belgique — tel
fut le cas du 1,5 milliard de francs emprunté en
1951 auprés de la Banque Internationale de Recons-
truction et de Développement — soit le rembourse-
ment des avances consenties par le Congo belge pen-
dant la guerre au Gouvernement belge de Londres.

Ces avances avaient dépassé le chiffre de 10 mil-
liards, dont 3,6 milliards prétés par le Trésor colo-
nial et 7 milliards avancés par la Banque du Congo

papier commercial sur la Belgique qui dépendent uniquement de décisions

pour I'U.E.B.L. elle est affectde dans ce tableau du signe négotif et vice-versa.

Belge sous la garantie de la Colonie. C’est I'amor-
tissement progressif de cette dette qui a influencé le
plus largement la rubrique « capitaux publics » de
la balance des paiements.

T’avance du Trésor colonial fut remboursée en
1948 par deux opérations de compensation : P'IEtat
belge reprit une dette de la Colonie qui était logée
4 la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite, &
concurrence de 2,2 milliards; on annula d’autre part
la dette de 1,4 milliard que le Congo avait contractée
envers la Belgique, par le fait du paiement, par cette
derniére, des pensions coloniales et des traitements
de congé des fonctionnaires demeurés dans la Métro:
pole pendant I’occupation : la réserve constituée au
Congo pour acquitter ces obligations, rendue dis-
ponible grice & l'annulation de cette dette, fut par-
tiellement utilisée pour counstituer les dotations ini-
tiales du Fonds du Bien-Etre Indigtne et de 1'Insti-
tut pour la Recherche Scientifique en Afrique.

Quant aux avances de la Banque du Congo Belge,
elles ont ét6 remboursées partiellement, & concur-
rence de 3 milliards, par I'Emprunt de la Victoire,
lancé au Congo en 1943, et dont la charge a été
assumée par la Belgique. Des 4 milliards restant
dus 4 la B.C.C.B.R.U., subsistaient d’autve part,
A fin novembre 1957, 2,6 milliards inscrits & 1’actif
de cette institution sous la rubrique « effets publics
belges émis en francs- congolais ».

Lorsque la B.C.C.B.R.U. présente au rembour-
sement des certificats de Trésorerie, clle le fait,
non en raison des besoins financiers du Gouverne-
ment de la Colonie, mais pour se procurer des francs
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belges, en vue de la couverture du déficit de la
balance des paiements du Congo : il s’agit réellement
pour lui de prélévements sur ses réserves de change.

 Finalement, on ne peut guére soufenir que les
mouvements de la rubrique « capitaux publics » de
la balance de I'U.E.B.L. puissent &tre mis en corréla-
tion avec le financement des investissements de la
Colonie : la sortie globale nette de 2,7 milliards,
recensée pour la période 1949-1956, ne représente
guére autre chose qu'un remboursement de dettes
préexistantes. ‘

Si l'on peut recenser assez facilement, dans la
rubrique « capitaux publics », les diverses opérations
rappelées ci-dessus, l'interprétation de la rubrique
« mouvements de capitaux privés », en fonction du
financement des investissements, est plus com-
plexe : cette rubrique, en effet, rassemble des opéra-
tions trés diverses et le plus souvent non individua-
lisées. :

11 faut tout d’abord éliminer les variations du por-
tefeuille de la B.C.C.B.R.U. en papier commercial
sur la Belgique : en effet, si les modifications de ce
portefeuille influencent le solde de la rubrique
« capitaux privés » de la balance de I'U.E.B.L., elles
dépendent essentiellement de décisions autonomes
de la Banque Centrale quant & la politique de pla-
cement de ses avoirs en franes belges. Ces raisons
sont évidemment indépendantes des considérations
que dicte une politique d’investissement & long
terme.’

Au cours des derniéres années, ce portefeuille a
d’ailleurs tour & tour augmenté et diminué. Pendant
les derniers mois de 1957, les prélévements sur ce
portefeuille ont notamment permis 4 la B.C.C.B.R.U.
de rencontrer, en trés large partie, les besoins de
francs belges de 1'économie congolaise.

On ne peut pas non plus considérer comme ayant
la méme signification économique, d’une part, les
investissements belges au Congo, réalisés sous forme
de libérations nettes en espéces aux émissions des
sociétés coloniales, et d’autre part les transferts en
Belgique d’épargnes et de liquidités des entreprises
coloniales, qui sont le plus souvent des placements
provisoires et aisément mobilisables.

Enfin, il serait inexact d’opérer un rapprochement
pur et simple entre, d’une part, les sorties de capi-
taux privés de I'U.E.B.L. vers le Congo et, d’autre
part, les revemus de capitaux encaissés par
I'UE.B.L. sur ses investissements &4 la Colonie :
dans cette optique, il apparaitrait que les intéréts,
dividendes, loyers et autres revenus du capital
pergus par 1’'U.E.B.L. auraient été, par rapport aux
apports de capital frais, supérieurs ou approximative-
ment équivalents, selon que 1’on considére les sorties
brutes ou nettes de capitaux privés.

Néanmoins, si l'on voulait & toute force comparer
les sorties de capitaux et les revenus distribués, la

logique puré commanderait de tenir compte en outre,
dans le premier terme de cette comparaison, des
revenus directement réinvestis, ¢’est-a-dire de 1’auto-
financement des sociétés coloniales, dans la mesure
tout au moins ol leurs titres appartiennent & des
actionnaires belges.

D’aprés des estimations de la B.C.C.B.R.U., por-
tant sur les années 1950 4 1956 (1), l'épargne brute
des entreprises, amortissements compris, se serait
élevée & 61,6 milliards et 1’épargne nette & 85,9 mil-
liards. Pendant les mémes anndes, les sorties brutes
de capitaux privés de I'U.E.B.L, vers le Congo se
sont élevées & 18,7 milliards et les sorties nettes &
10,1 milliards, tandis que les revenus d’investisse-
ment rapatriés en U.E.B.L. ne procuraient & cette
dernitre qu’une recette de 14,1 milliards (2).

On voit donc que méme en se plagant dans 1’opti-
que la moins favorable, les revenus coloniaux distri-
bués en Belgique ne représentent qu’un tiers envi-
ron de l'ensemble des capitaux laissés dans la
Colonie ou apportés par 1'U.E.B.L. pendant la
période étudide.

6. Conclusions.

Si 'on considdre le compte extérieur des trans-
actions courantes du Congo belge par rapport & 1'en-
semble des autres pays, on constate qu’il est prati-
quement équilibré jusqu’h la fin de 1956 tout
au moins. Par contre, dans l’analyse par zones
géographiques ou monétaires, un déséquilibre
apparait : schématiquement, on peut affirmer que le
Congo assure, par le produit de ses ventes de matié-
res premiéres & des pays autres que la Métropole, la
couverture de ses dépenses pour les biens et les ser-
vices qu’il recoit de celle-ci.

Les opérations sur marchandises se soldent assez
réguliérement par des excédents de la Belgique.
Toutefois, ceux-ci ne sont importants qu’en période
de récession, du fait que les exportations du Congo
fluctuent avec les prix internationaux des matiéres,
et done avec les aléas de la conjoncture, tandis que
les importations en provenance de Belgique bénéfi-
cient d’un soutien structurel, notamment en raison
des livraisons pour I’exécution du Plan décennal.
Cependant, méme en période de récession, les expor-
tations globales du Congo ne diminuent guére; la
Colonie vend ailleurs ce que la Belgique ne prend
plus.

Une amélioration semble se dessiner, & long terme.
dans la mesure ou les importations de 'U.E.B.L.
augmentent plus rapidement que ses exportations
vers la Colonie. A court terme cependant, il apparait
que la Belgique pourrait difficilement accroitre, dans
une trés large mesure, ses achats sur le marché con-

(1) Cfr. Rapport de la Banque Centrale du Congo Belge et
du Ruanda-Urundi, 1956, p. 93; Bulletin de la Banque Centrale
du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, octobre 1957, p. 394.

(2) Cfr. tableau X.
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golais : sauf pour certains produits agricoles, la
quasi-totalité des besoins de la Métropole est cou-
verte par l'achat de produits coloniaux. Ailleurs,
¢’est plutét du co6té du Congo que les possibilités
d’une expansion immédiate des exportations font
défaut. '

Les déficits du Congo proviennent spécialement
des transactions invisibles. Dans certains cas, ils
échappent done & l'influence de la Métropole, étant
le fait des coloniaux eux-mémes; pour le reste, ils
constituent le prix inéluctable du développement
rapide d'un pays neuf. Ce n’est que dans la mesure
ol le développement économique atteindra des sta-
des plus avancés que les déficits pourront disparaitre
ou & tout le moins diminuer sensiblement.

Les mouvements de capitaux se soldent réguliére-
ment par des entrées nettes de capitaux belges au
Congo : en effet, le maintien des investissements aux
niveaux élevés qui ont été atteints requiert, avec une
augmentation progressive de la valeur du revenu
national, la permanence de concours extérieurs. La
baisse des matiéres premiéres intervenue depuis quel-
ques mois sur les marchés internationaux, qfli peut
avoir des répercussions sur 1’équilibre des comptes
extérieurs et sur la formation des revenus internes,
rend plus pressante la nécessité d’un apport régulier
de capitaux tant privés que publics.

La Belgique, qui a assumé la responsabilité de la
mise en valeur du Congo, ne parait pas devoir subir
le reproche de se désintéresser du sort économique et
social des territoires d’Afrique : globalement, le
rythme du développement du Congo n’a pas été
ralenti jusqu’a présent par une pénurie de capitaux

.

privéds. Il est symptomatique, au contraire, de
constater 1’empressement avec lequel le marché de
Bruxelles a8 couvert par ses souscriptions les aug-
mentations de capital ou les constitutions de sociétés
coloniales qui lui ont été proposées.

Au surplus, 'apport en capital de la Métropole
n’est pas la seule fagon par laquelle celle-ci contribue
au financement de l’économie congolaise. Il faut, -
par exemple, tenir compte de 1'autofinancement des
sociétés congolaises, dans la mesure ol les titres de
ces sociétés appartiennent & des actionnaires belges.

Pour ce qui est du secteur public, la Trésorerie
belge a, malgré ses propres difficultés, remboursé
au Congo des montants importants de certificats
détenus par ce dernier : de fin 1955 & fin 1957,
le montant de ces créances est revenu de 10,1 &
5,8 milliards.

Cependant, le développement rapide de 1’économie
congolaise implique des besoins financiers crois-
sants : le marché belge des capitaux demeure rela-
tivement étroit par rapport aux imimenses ressources
4 mettre en ceuvre. La persistance de la conjoncture
moins favorable, entrainant une diminution de
P’autofinancement et de 1’épargne publique interne
dans la Colonie, poserait des problémes supplémen-
taires. Dans ces conditions, le Congo — qui s'im-
pose de plus en plus comme fournisseur mondial
de matiéres premidres — doit étre en droit de
compter, pour le financement de projets vitaux tant
du point de vue économique que social, en plus de
ses capitaux propres et ceux que lui fournirait la
Métropole, sur un apport supplémentaire, notam-
ment en provenance des organismes internationaux.
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. LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de Uéconomie générale
du pays et qui ont fait 'objet d’une pubdblication au
Monliteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aux autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes : :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgélaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole '
IV. — Législation indusirielle
V. — Législation du travail
VI — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législiation relative au commerce extérieur
VIII. — Légisiation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociaux divers)
X1, — Législation en matiere de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 28 décembre 1957

modifiant Uarrété royal n° 121 du 26 février 1935
protégeant les commercants et les consommateurs
conire certains procédés en matiére de vente en
détail de marchandises non usagées (Moniteur du
24 janvier 1958, p. 476).

Article 1°r, — L’article 5 de l'arrété royal n° 121 du
26 février 1935 est modifié comme suit :

« Le Roi fixe aprés consultation préalable du Conseil
supérieur des Classes moyennes et du Conseil Central de
I'Economie les périodes pendant lesquelles il est permis
d’annoncer ou d’afficher une vente en détail de marchandises
non usagées, sous l'une des dénominations visées a l'arti-
cle 1¢r. Il régle, en outre, les endroits et locaux affectés aux
dites ventes. » :

Art. 2. — La présente loi entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Arrété ministériel du 31 décembre 1957

approuvant une modification au réglement .spécial

de Uentrep6t d’Anvers (Moniteur du 4 janvier 1958,

p. 65).

Loi du 3 janvier 1958

relative auxr cessions et mises en gage de créances
sur UEtat du chef de travaux et de fournitures
(Moniteur du 16 janvier 1958, p. 312).
Article um’tjue. — Le décret des 26 pluvidse-28 ventdse

an II, qui interdit aux créanciers particuliers de faire des
saisies-arréts ou oppositions sur les fonds destinés aux entre-

preneurs pour le compte de I'Etat, ainsi que les décrets
impériaux des 13 juin 1806 et 12 décembre 1806 (décret de
Posen) sur la remise des piéces a Pappuil des réclamations
concernant le service de guerre cesseront d’avoir force de loi
en Belgique 4 dater de la mise en vigueur de la présente loi
et sont remplacés par les dispositions suivantes :

« Article 1. — Les créanciers particuliers des entrepre-
neurs et adjudicataires des ouvrages faits ou & faire pour le
compte ‘de I'Etat ou des fournitures faites ou & faire pour le
compte du Ministére de la Défense Nationale, pour le service
des forces armées, ne peuvent faire aucune saisie-arrét ou
opposition sur les fonds déposés dans les caisses des compta-
bles de I'Etat pour étre délivrés aux dits entrepreneurs ou
adjudicataires. Les créances dérivant de semblables travaux
ou fournitures ne peuvent étre cédées ni mises en gage.

» Art. 2. — Ne sont point comprises dans les dispositions
de l'article 1er, les créances provenant'des salaires et appoin-
tements des travailleurs employés par les dits entrepreneurs
et les sommes dues pour fourniture de matériaux et autres
objets servant & l'exécution des travaux faits ou & faire pour
le compte de I'Etat ou des fournitures faites pour le compte
de la Défense Nationale.

» Art. 3. — Sont également autorisées les cessions ou mises
en gage de la créance de l'entrepreneur faites au profit de
bailleurs de fonds et affectées & la garantie d’ouvertures de
crédit ou d’avances de sommes en vue de l'exécution de ces
travaux ou fournitures.

» Ces cessions et mises en gage ne sortiront leurs effets
qu'aprés gue les travailleurs et sous-traitants ayant fait oppo-
sition auront été payés et les sommes & en provenir ne
pourront étre imputées par le cessionnaire ou le créancier
gagiste & la couverture de créances contre I'entrepreneur nées
d’autres chefs, avant ou pendant la durée d’exécution des
travaux et fournitures financés, tant que les dits travaux et
fournitures n’auront pas été réceptionnés.

» I’Etat fait connaitre aux cessionnaires de créances ou
aux bénéficiaires du nantissement de celles-ci, par lettre
recommandée & la poste, les saisies-arréts ou oppositions qui
lui sont notifiées & la requéte des créanciers privilégiés ou
toute présentation de bordereaux tenant lieu d’opposition.

» Art. 4. — Le Ministre compétent ou son délégué remet a
I'entrepreneur ou au fournisseur avec lequel il a traité, un
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certificat d’entreprise ou d’adjudication qui indiduera la
nature et les principales clauses et conditions du marché
conclu.

» Ce certificat, signé par le Ministre ou son délégué, portera
la mention qu'il forme titre en cas de cession ou de nantis-
sement et qu’il est délivré en unique exemplaire.

» Le Rol régle les modalités de délivrance du certificat
prévu au présent article, des communications & faire aux
cessionnaires de créances et créanciers gagistes en exécution
du troisiéme alinéa de l'article 3, ainsi que la communication
& ceux-ci de renseignements concernant les travaux ou four-
nitures financés. !

» Art. 5. — Néanmoins, les sommes qui resteront dues aux
entrepreneurs ou adjudicataires aprés la réception destravaux
ou des fournitures pourront étre saisies par leurs créanclers
particuliers lorsque les dettes mentionnées aux articles 2 et 3
auront été acquittées. » ;

Arrété royal du 4 janvier 1958

modifiant Uarrété royal instituant une Commission

des Priz (Moniteur du 10 janvier 1958, p. 193).

Loi du 6 janvier 1958 |

modifiant les lois sur les sociétés commérciales
coordonnées par Uarrété royal du 30 novembre
1935 (Moniteur du 16 janvier 1958, p. 314). '

Article 1°r, — Dans larticle 30 des lois sur les sociétés
commerciales, coordonnées par l'arrété royal du 30 novem-
bre 1935, 11 est inséré un 1° nouveau, rédigé comme suit :
« 1° La désignation précise de I'objet de I'entreprise. »

Dans le méme article, les 1° & 6° actuels sont désormais
numérotés 20 & 7o,

Art. 2. — A larticle 32, troisidme alinéa, 3°, des mémes lois
coordonnées, les mots « I’'objet de la société » sont supprimés.

Art. 3. — L’article 70, deuxidme alinéa, des mémes lois
coordonnées est remplacé par la disposition suivante :

« Elle a, sauf disposition contraire, le droit d’appox"ter des
modifications aux statuts, mais sans pouvoir changer I'un des
éléments essentiels de la société, & I’exception de ce'qui est
dit de I'objet social & V'article 70bis. »

Art. 4. — Dans les mémes lois coordonnées, il est inséré un
article 70bis, rédigé comme suit :

« Art. 70bis. Si la modification aux statuts porte sur 1'objet
social, une justification détaillée de la modification proposée
doit étre exposée var le conseil d’administration dans un
rapport annoncé dans l'ordre du jour. A ce rapport est joint
un état résumant la situatlon active et passive de la société,
arrété & une date ne remontant pas & plus de trois mois.
Les commissaires et, s’il en existe, les commissaires-reviseurs
font rapport distinct sur cet état. Une cople de ces rapports
est annexée & la convocation des actionnaires en nom. Elle
est également transmise sans délai aux personnes 'quil ont
accompli les formalités requises par les statuts pour étre
admises & l'assemblée.

» Tout actionnaire a le droit d’obtenir gratuitement, sur la
production de son titre, quinze jours avant I'assemblée, un
exemplaire des rapports.

» L’assemblée générale ne peut valablement délibérer sur
la modification & l'objet social que si ceux qui assistent & la
réunion représentent, d’'une part, la moitié du capital soclal
et, d’autre part, s’il en existe, la moitié du nombre total des
titres non représentatifs du capital.

» Si cette condition n’est pas remplie, une nouvelle convo-
cation sera nécessaire et la nouvelle assemblée délibérera
valablement si le quart au moins du capital social et le quart
au moins du nombre total des titres non représentatifs du
capital sont représentés par les actionnaires présents.

» Aucune modification n’est admise que si elle réunit les
quatre cinquiémes au moins des voix.

» Nonobstant toute disposition contraire des .statuts, les
titres représentant pas le capital exprimé donneront droit &
une voix par titre. Ils ne pourront se voir attribuer dans
I’ensemble un nombre de voix supérieur & la moitié de celui
attribué a l'’ensemble des actions ou parts représentatives du
capital exprimé, ni étre comptés dans le vote pour un nombre
de voix supérieur aux deux tiers du nombre des volx émises
par les actions ou parts représentatives du capital exprimé.
Si les votes soumis & la limitation sont émis en sens diffé-
rents, la réduction.s’opérera proportionnellement; i1 n’est pas
tenu compte des fractions de voix. »

Art. 5. — L’article 30, 1°, inséré dans les mémes lois coor-
données par l'article 1¢r de la présente loi, n'est pas appli-
cable aux sociétés existant au moment de ’entrée en vigueur
de celle-ci.

Toutefols, ces sociétés devront s’y conformer lors de toute
prorogation, méme anticipative, ainsi qu'en cas de modifi-
cation de leurs statuts.

Art. 6. — A Yarticle 136 des mémes lois coordonnées, le
numéro « 70bis » est inséré entre les numéros « 70 » et « 73 ».

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété royal du 4 novembre 1957

modifiant Uarrété royal du 22 septembre 1957Ed’exé-
cution des lois coordonnées.relatives aux impéts
sur les revenus (Moniteur du 16 janvier 1958,
p. 321). 3

Arrété ministériel du 8 décembre 1957

modifiant Varrété ministériel du 1°* novembre 1957
fizant le montant des primes accordées auzr indus-
tries produisant, @ base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 5 janvier 1958, p. 82) —
Erratum (Moniteur du 19 janvier 1958, p. 376).

Arrétés ministériels des 3 décembre 1957
et 1 janvier 1958

fizant le montant des primes accordées auxr indus-
tries produisant, a base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur des 5 et 27-28 janvier 1958,
p. 83 et 522).

Loi du 3 janvier 1958

relative aux cessions et mises en gage de créances
sur UEtat du chef de travauxr et de fournitures
(Monliteur du 16 janvier 1958, p. 312). (Voir texte,
rubrique I)
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Loi du 6 janvier 1958

permettant & UEtat de garantir un ou plusieurs
emprunts a contracter a Vélranger par le Congo
belge (Moniteur du 19 janvier 1958, p. 372).

Article 1*, — L’Etat peut garantir le paiement des Intéréts
et le remboursement du principal d’'un ou de plusieurs
emprunts pour un capital nominal maximum de quarante
millions de dollars des Etats-Unis d’Amérigue ou de leur
équivalent en d’autres monnaies, & émettre a l'étranger par
le Congo belge, pour le financement de son plan décennal.
Le Rol est autorisé & accorder cette garantie.

Art. 2. — Les conditions de ces emprunts seront soumises
& l'autorisation du Ministre des Finances.

Art. 3. — La présente loi entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Loi du 6 janvier 1958

portant de 50 millions a4 100 millions de francs le
montant des emprunts @ émettre, sous la garantie
de UEtat, par UOffice des Cités africaines (Moni-
teur du 19 janvier 1958, p. 373).

Article 1°*. — Le Roi peut attacher, pour un montant nomi-
nal d’emprunts de cent millions de francs, la garantie de
I'Etat au remboursement des emprunts que I'Office des Cités
africaines serait autorisé a émettre pour couvrir des dépenses
se rapvortant & son activité au Ruanda-Urundi, au paiement
des intéréts de ces emprunts et éventuellement au paiement
des primes de remboursement.

Art. 2. — Sans préjudice de I'autorisation et de l'approba-
tion du Ministre des Colonles, prévues par larticle 5, 2°, du
décret du 30 mars 1952, les conditions des emprunts auxquels
sera attachée la garantie de I'Etat, seront soumises & l’'auto-
risation du Ministre des Finances.

Art. 3. — Lrarticle 17 de la loi du 14 juillet 1951, autorisant
des régularisations, augmentant et réduisant certains crédits
ouverts pour l'exercice 1950 et allouant des crédits supplé-
mntaires pour les dépenses se rapportant aux exercices 1949
et antérieurs, modifié par ’article 5 de la loi du 6 juin 1953,
est abrogé.

Loi du 6 janvier 1958

permettant a UVEtat de garantir un ou plusieurs
emprunts pour un capital nominal de 20 millions
de dollars des Etats-Unis d’Amérique ou leur équi-

valent en d’autres monnaies, & coniracter a
Vétranger par le Ruanda-Urundi, et d’altacher
toutes exonérations fiscales d ces emprunts (Moni-
teur du 19 janvier 1958, p. 374).

Article 1°r, — L’Etat peut garantir le paiement des intéréts
et le remboursement du principal d'un ou de plusieurs
emprunts pour un capital nominal maximum de vingt mil-
lions de dollars des Etats-Unis d’Amérique ou de leur équi-
valent en d’autres monnaies, & émettre & I'étranger par le
Ruanda-Urundi, en vue du financement de son équipement
économique,

Art. 2. — Le Roi est autorisé a accorder cette garantie et
4 attacher toutes exonérations fiscales & ces emprunts.

Art. 3. — Les conditions de ces emprunts seront soumises
a lautorisation du Ministre des Finances.

Art, 4. — La présente loi entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Arrété royal et arrdté ministériel du 8 janvier 1958

relatifs a Uémission de certificats de Trésorerie
5 Y% p.c. 1958-1964 (Moniteur du 11 janvier 1958,
D. 208). '

Article 1er, — Notre Ministre des Finances est autorisé a
émettre, aux conditions qu’il déterminera, des certificats de
Trésorerie, portant intérét au taux de 5 4 p.c. I'an & partir
du 22 janvier 1958 et remboursables le 22 avril 1964 au pair
de leur valeur nominale.

Art. 2. — Ces certificats seront émis en coupures de 1.000,
5.000, 10.000, 50.000 et 100.000 francs. Ils seront munis de
sept coupons d’intérét, dont un coupon trimestriel payable le
22 avril 1958 et six coupons annuels payables le 22 avril de
chacune des années 1959 a 1964.

Art. 3. — Les certificats pourront étre convertis par les
porteurs en inscriptions nominatives sur le Grand-Livre de
la Dette publique.

Art. 4. — Les intéréts et la prime de remboursement des
certificats sont exempts de tous impdts et taxes réels quel-
conques, présents et futurs, au profit de I'Etat, des provinces
et des communes.

Art. 5. — Le présent arrété entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Art. 6. — Notre Ministre des Finances est chargé de 1'exé-
cution du présent arrété.
LJ
LR

Article 1°r, — La souscription publique aux certificats de
Trésorerie 5 4 p.c. 1958-1964 sera ouverte le 15 janvier 1958;
elle sera close le 29 du méme mois. Il pourra toutefois étre
mis fin & la souscription avant cette derniére date.

Les souscriptions seront recues & la Banque Nationale de
Belgique, 4 Bruxelles et en province, soit directement, soit
par lintermédiaire des banques, établissements financiers et
agents de change établis en Belgique.

Art. 2. — Les certificats pourront également é&tre .cédés
ferme ou donnés en option.

Art. 3. — Le prix d’émission est fixé & 972,50 francs par cer-
tificat de 1.000 francs; il est payable, suivant les modalités
définies aux articles 4 et 5 ci-aprés, soit en espéces, soit en
certificats de Trésorerie 4 p.c. & 5 ou & 10 ans émis en 1948,
repris & 108 1% p.c. de leur valeur nominale.

Art. 4. — Le prix d’émission est payable intégralement au
moment du dépdt des souscriptions.

Art. 5. — Les certificats de Trésorerie 4 p.c. & 5 ou &
10 ans de 1948 déposés en paiement de souscriptions donnent
droit :

1° 4 un capital nominal de certificats de la nouvelle émis-
sion;

20 au paiement en espéces d’'une somme de 112,50 francs
par 1.000 francs de capital nominal déposé, représentant la
différence entre la valeur de reprise des certificats 4 p.c.
de 1948 et le prix d’émission des certificats & 5 % p.c. 1958-
1964; .

30 au prorata d’intérét & 4 p.c. I'an couru du ler juin 1957
au 21 janvier 1958 inclus sur les certificats déposés, soit
25,65 francs pour 1.000 francs de capital nominal.

Art. 6. — Des certificats au porteur seront délivrés aux
souscripteurs au plus tard le 15 février 1958.

essearannreencresirsaans

Art. 9. — 11 sera alloué aux banques et agents de chauge,
établis en Belgique, une commission de placement de 1,25 p.c.
du capital nominal souscrit & leur intervention.

La demi-commission pourra étre allouée aux établissements
financiers sur les souscriptions recueillies par leur intermé-
diaire.

Art. 10. — Le présent arrété entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Arrété royal du 8 janvier 1958

modifiant Uarrété royal du 11 mars 1953 majorant
le taux de la taxe de transmission a Uimportation
(Moniteur du 12 janvier 1958, ». 224).
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IIT — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 3 décembre 1957

modifiant Uarrété ministériel du 1 novembre 1957
fizant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, & base de lail belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 5 janvier 1958, p. 82) —
Erratum (Moniteur du 19 janvier 1958, p. 376).

Arrétés ministériels des 3 décembre 1957 Arrété ministériel du 20 décembre 1957
et 1= janvier 1958
relatif aux rétributions dues a 'Office national des

fixant le montant des primes accordées aur indus- débouchés agricoles et horticoles par les expor-
tries produisant, a base de lait belge, certains déri- tateurs de produits agricoles et horticoles (Moni-
vés du lait (Moniteur des 5 et 2728 janvier 1958, teur du 9 janvier 1958, p. 172).
D. 83 et 522).

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 24 décembre 1957 Arrété royal du 8 janvier 1958
prescrivant une attestation spéciale en cas d’impor- modifiant Varrété royal du 11 mars 1953 majorant
tation et d’exportation de combusiibles minéraur le taux de la taxe de transmission a Uimportation
solides (Moniteur du 5 janvier 1958, ». 87). (Moniteur du 12 janvier 1958, p. 224).

VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Loi du 20 décembre 1957

relative aux redevances a percevoir en application
de la réglementation du roulage, de Uhélellerie,
du transport rémunéré de personnes et du trans-
port de choses, par véhicules automobiles (Moni-
teur du 10 janvier 1958, p. 188).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 23 décembre 1957

rendant obligatoire la décision du 27 septembre 1956
de la Commission paritaire nationale de Uhabil-
lement et des branches connexes, concernant la
fixation des salaires des ouvriers occupés dans
certaines entreprises relevant de cette Commission,
le rattachement de ces salaires a lindex-number
des priz de détdil du Royaume, ainsi que l'octroi
de congé a UDoccasion d’événements particuliers
(Moniteur des 13-14 janvier 1958, p. 242).
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Arrété royal du 23 décembre 1957

allouant des primes supplémentaires aux ouvriers
belges qui s’engagent pour le travail du fond de
la mine (Moniteur du 15 janvier 1958, p. 286). -

Article 1°r. — L’Office national du placement et du ché-
mage accorde aux travailleurs belges recrutés pour les travaux
du fond des charbonnages et qui n’ont jamais été occupés
antérieurement & ces travaux, en supplément des primes
octroyées en vertu de l'arrété-loi du 14 avril 1945 allouant
des primes aux ouvriers qui s’embauchent pour le -travail da
fond de la mine, modifié par l'arrété-loi du 29 novembre 1945,
des primes s'élevant & :

a) 1.000 francs & l'embauchage, s’ils souscrivent un enga-
gment de six mois; )

b) 1.500 francs si, & l'expiration du deuxiéme engagement
de six mois, ils souscrivent un nouvel engagement de douze
mois.

Arrété royal du 23 décembre 1957

rendant obligatoire la décision du 21 aotit 1957 de la
Commission paritaire nationale de lagriculture

. fixant les salaires pour les travaux saisonniers de
la moisson 1957 el suivantes el liant ces salaires
a Vindice des priz de détail du Royaume (Moni-
teur du 18 janvier 1958, p. 352).

Arrété royal du..31 .décembre 1957 ..

modz‘ﬁqnt Parrété royal du 27 septembre 1957, por-
tant modification des tlarifs postaux -du service
intérieur (Moniteur des 2-3 janvier 1958, p. 39).
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE

B.N.B. - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS
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Excédent des remboursements
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) Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914.1918




 GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

Id, — TAUX OFFICIELS D'ESCOMPTE
i

Taux officiels de la Banque Nationale de Belgique

MARCHE DE L'ARGENT

ET DE PRETS (en %) Ib. — TAUX DE L’ARGENT

AU JOUR LE JOUR
ET A TRES COURT TERME

: Escompte {.Zz;’:ﬁ: by ;&Tﬁp? (en compensation et hors compensation)
: B335 4 £ 13381 52 | %
. © 9 o8 g e @
| Epoques .gﬂ E',s "Eg 8 §'.a g.—d g -%g 2
‘ 258, 838 | 85 | SEE | 3§ | 3 F § g
$EFa| SES 2w g8 » o g 3 Moyennes 8, 8 8
§i2g| g%y | 52 | EeE ) GE | 2 . . 2
sgg=| 6% | EE | Es, | B
£528 PR a9 .o ]
&g g o8 &
1956 iMoyenne ............... 3,04 3,79 4,54 4,79 [2,1919| 4,79 1956 .ooiceniiiinienns 1,58 1,701 1,801
1957 Moyenne ............... 3,03 | 4,68 | 5,43 | 5,68 2 5,68 1967 vl 1,78 1,87 1,97
1956 Novembre .....ccccvves. 8,— { 8,75 | 4, 4,75 12,1875| 4,75 1956 Novembre 1,70 1,80 1,90
Décembre (dep. le 6) 3,50 | 4,25 | 5,— | 5,25 12,25 5,26 “Décembre ...... 1,70 1,80 1,90
1957 JaDVier ...cevevevrreennns 8,50 | 4,25 | 5,— | 5,25 |2.25 5,26 1957 Janvier ......... 1,70 1,80 1,90
FVHier cocvvvereeneenens 3,50 | 4,25 | 5,— | 5,25 |2,25 5,25 Février ......... 1,70 1,80 1,90
Mars (dep. le 21) ... | 3,50 4 4,25 | 5,= { 5,25 8 5,25 Mars ......... « | 1,70 1,80 1,90
Avril Lo 3,50 4,25 5,— 5,25 8 6,25 AVr}l ............ 1,70 1,80 ¢ 1,90
MBI veiirirerenneeieiinns 3,50 1 4,25 5,— 5,25 8 5,25 Mai .l 1,70 1,80 1,90
Juin  covviveiiiiininne. 3,50 | 4,25 5,— | 5,25 8 5,25 Jm_n‘ ------------ 1,70 1,80 1,80
Juillet (dep. le 25) . | 4,50 | 5,26 | 6,— | 6,25 s 6,25 Juillet ......... 1,70 1,80 1,90
AOUL  civiivaiiiiieniens 4,50 5,25 6,— { 6,25 . 8 6,25 Aolit ............ 1,70 1,80 1,90
Septembre ............... 4,50 | 5,25 | 6,— | 6,25 | °® 6,25 Septembre 1,70 1,80 1,90
Octobre  ...eveveannnnee 4,50 5,25 6,— 6,25 8 6,25 Octobre ......... 1,70 . 1,80 1,90
Novembre ............... 4,50 | 5,25 | 6,— | 6,25 | 8 6,25 Novembre ...... 2,05 2,12 2,19
Décembre .......cecu..s 4,60 | 5,26 | 6,— | 6.25 8 6,25 Décembre ...... 1 2,25 3,31 2,39
1958 Janvier ...........cce.e.. 4,60 | 6,26 | 6,— | 6,25 3 6,25 1958 Janvier ......... 2,08 2,24 2,30
1 Et certificats du Fonds des Rentes depuis le 13 ‘novembre 1957, - 1 Moyenne du 27 février 1056 su 81 décembro 1058,
3 Moyenne du ler janvier 1957 au 20 mars 1967 : 2,25 %. Depuis le 21 mars 1057 : taux du
ceftificat plus 5/16 %, minimum 2,25 %.
8 Taux du certificat plus 6/16 %, minimum 2,25 %.
® Quotitd de I' -B1 janvier 1958
Cert. de trds. ot cert. du Fonds des Rentes dmis & imum 888 jours.Qm;:ax. !;5 ‘ivanca auObliglxz?;fl: 4,50 % emprunt 1052/1984 A& 12 ans .icecerrnnne. mox. 90 %
Certificats de trésorerie, émis & plus de 868 jours .... » 90 9% Obligations 8,50 % Assainissement monétaire 4e et 5o série » 90 %
8g:§gnzjona 4455% %, emprunt 1951.2A 10 ou 15 ans ..... » gg % .gertiﬁcnfs de] t;ésoreri965041;£,801950 4 b5 ou 10 ans du Congo - » 30 %
, , t 1952/1062 & 10 818 .eceerecirniininiieniens » bt i 1950/1960 ....ovvniiiniiraiiiniiiniiniieiesenns 0
feutions 4,00 %, emprunt 1952/ o * Rutres sfiots publiss oo iaeg -

Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au porteur » libellés en francs belges.

No sont pas acceptés en nantissement :

~— los obligations émises .par la Caisse Autonome des Dommages de Guerre.

Ic. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE

II. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE

— les certificate de trésorerie émis en remplacement des certificats émis par la Banque d’Emission & Bruxelles;

4

ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE

] Certificats de Trésoreri .
Certificats de trésorerie 1 enl}:LgDZrtéter;xseorene Banques — c:;:}g%:' dd-:,ff,’f;ng?
A trés court terme degzlaguE:Z:izns Comptes de dépdts & * . \des particulicrs)
Moyennés elelele|e Epoques P P a Epoques . Eg 2las ::.é ad j-ﬁ
&R |8 | B |8 g §.| @ Plei| 888 |F8138 %8
e | o hy 3 3
b} « o | - © ES ) 2% - | o | @ ...§ §§ E,§
1956 ......... 18 — | — | — | — -— -— —_ 1956 Moyenne ... |0,50/0,85(1,10|1,40(1,75{.8,~{1,50 |0,50
1957  ......... 11,99 12,80213,052(3,342(3,842 — — — 1957 Moyenne ... |0,50[0,90{1,26/1,58(1,94| 8,—1 |2,—1
1956 Nov. ...[1,90| — | — | — | — — - -— 1956 Novembre . |0,50|0,85(1,10{1,40|1,75|8,—11,50 [0,50
Dée. ...|190| — | — | — | — — — — Décembre . |0,50/0,85(1,10|1,40|1,75|8,—|1,50 0,50
1957 Janv. ...|1,90 | — | ~—= | — | — — — —_ 1957 Janvier . |0,50/0,85|1,10]1,40(1,76 3,— |23,—
Févr. ...[190] — | — | — ] — —_ —_ _ Février ... |0,50(0,85|1,10i1,40/1,76| 8,— [2,—
Mars ...|1,90 | — | — [— | — — — —_ Mars ...... 0,50(0,85{1,10/1,40/1,75 3,— |2,—
Avril . 1,90 — | — | — | — — — — Avril ... 0,5040,85(1,10{1,40/1,75 3,— [2,—
Mai ...{190| — | — | =— | — - — — Mai ......... 10,60,0,86|1,1011,40(1,76] 8,— |3,—
Juin ...{11,90| — | — [ — | — — - — Juin  ...... 0,50(0,856/1,10/1,401,76 8,— |3,—
Juil, ... (1,90 — | — | — { — _— — - Juillet ...... 0,50i0,85/1,10/1,40(1,76; 3,~ 1|2,—!
Aot ...{1,90] — | — | — | — — — — Aofit  ...... 0,50/0,851,10(1,40(1,76 8, — [2,—
Sept. ...{1,90| — | — | — | — — —_— — Septembre . [0,50/0,85/1,10(1,40/1,75 8,— |3,—
QOct. ...1190| — | — | — | — ] — —_— — Octobre ... |0,50{0,85]1,10{1,40/1,75 3,— |2,—
Nov. ...|2.28(2,75%3.—5|3,45%8.758 —_ ] = — Nov. (dep.ls12) |0,501,25/2,80/2,70(8,15] 3,— [2,—
Dée. ...|2,57|2,82 /3,07 ,3,40 13,90 | 1958 6 -Janv.[4,673/,15:057/,| 5,383/ Décembre . |0,60(1,25|2,802,70(8,156] 8,— |2,—
1958 Janv. ... (2,75 |8,— (3,25 {8,75 (4,25 6 Févr. 4,75 5,00 _ 1958 Janvier ... (0,50(1,25(2,80/2,70i8,16 8,— [g,—s

1 Moyenne du 7 mai 1956 au 81 décembre 1956,
2 Moyenne du 12 novembre 1957 au 81 décembre 1957.

8 Depuis le 12 novembre 1067,

* Moyenne de. quatre banques,
1 Depuis le 1er juillet 1957
200.000 frs. : 2 %

: jusqu'd 200.000 frs. : 8 %. Au-delh de

restent

=

: 8%

inscrites du

‘2 Depuis lo ler 'ianvier. 1058 : jusqu'd 250.000 frs. : 8 %. Co taux esd
porté & 8,80 % pour les sommes
81 décembre. Au-deld de 250.000

ler janvier au



MARCHE DE L'ARGENT (suite)

38

II. — Marché de Yargent cu jour le jour

et a trés court terme

1

(millions de francs)

METAUX PRECIEUX

Cours de l'or et de l'argent
a Londres °

9

Capitaux prétés Capitaux empruntés or Argout
Moyennes par des organismes compensateurs or‘;:;ig::es en -hon Moyennes en sh./d. en pence
. journalidres Banques | Autres | non com- | ¢ompen- } compen- journalidres par par
de dépdts organzismes ~ Total pens:teurs ant‘lon sat;on oz. fin oz, fin
1956  ......oeoeee 2.428 312 2.741 2.482 2.726 2.497 1956 ..eiiiniiiiiiiiiennnas 250/3 79
1957 cvviveinnennnn 2.288 240 2.528 | 8.065 | 2.528 | 8.065 1957 oo 250/2 3/, 79
1957 Avril ...... 2.513 | 212 2.725 |.2.496 | 2.725 | 2.496 1956 Novembre ......... 251/314 81
Mai ......... | 2.489 249 2.781 | 3.455 | 2.731 | 8.455 Décembre ......... 250/6% 80
Juin © ... 2.295 298 2.593 | 8.187 | 2.593 | 3.187 1957 Janvier ............ 249/63 80
Juillet ...... 2.171 296 2.467 2.297 2.467 2.297 Février ...ooovvene 249/4Yy 80
‘Aolit ..., 1.917 215 2.132 | .3.268 2.132 3.263 Mars  .ooeevienenns 249/11Y 80
. Septembre . | 1.797 148 1.945 | 2.925 1.945 | 2.925 Avril 250/3 7/,a 80
Octobre 2.261 €9 2.330 2.848 2.830 | 2.848 Mai cooovivvnvnnennes 250/3% 79
Novembre . | 2.118 174 2.292 | 3.627 | 2.293 | 8.627 Juin ... 250/9Y 78
Décembre 2.422 398 2.820 2.995 2.820 | 2.995. Juillet ... 251/0 78
1958 Janvier : 2.519 282 2.801 2.902 2.861 2.842 Aofit  eeiiiiinnnns 251/3 "’/a 79
27/12 au 2 | 1.939 296 2.285 | 2.728 | 2.235 | 2.728 Septembre ......... 251/014 79
3au 9 2.991 | - 280 3.271 13.031 | 8.27L | 3.031 Octobre ............ 249/9°%/, 9
10 au 16 2.599 280 2.879 | 2.8vu4 2.879 2.804 Novembre ......... 249/17 78
. 17 au 23 2.342 246 2.588 | 2.625 | 2.588 | 2.625 Décembre ......... 249/4 %/, 77
24 au 30. . | 2.346 325 2.671 | 3.041 | 2.931 | 2.781 1958 Janvier ............ 248/107/, 77
1 Depuis. le 27 février 1956 les chiffres comprennent l'encours de 1'argent prété ou empruntd d 65 et 10 jours, 8'il y a Heu. — 2 Notamment le Crédit
Communal da Belgique et la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi. — 3 Notamment la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et 1'Office
Natiopal de Sécurité Sociale. — & Notamment 1'Institut de Réescompte et. de Garantie et I'Office National du Ducroire. — 5 Notamment le Fonds des
Rentes ot 1'Office Central de Crédit hypothécaire. — 6 Prix de l'oz. d’or fin &4 New-York : 85 § depuis le ler février 1934,

MARCHE DES CHANGES

Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Brﬁx_el,les 101
(francs belges) '

1'% conadien | $ Accord| 100 100
- Moyennes' Lfranc| 18 100 fr, 1 '1 Livre | 100 1l | 1Cr.|10rn |1 M.[1Cr |Argentine| lires | schillings
) > R suisse | U.S:,A. frapoais Cible | Courrier ‘Sterhng Escudos | P.B. | suéd. { dan. notv, |y E.B.L.| italien. {autrichiens
1966 ... 11,41 )49,92 14,19 50,73 139,48(174,03{-13,1119,63|7,21(11,9116,98]49,96%2 7,96 _
1957 .ooiiiiin 11,46 | 50,24 }i:g;j52,400 52,396{140,29(174,02 (13,18 |9,6917,24|11,96 7,02 — 8,01 [193,10
1956 Novembre [11,42)49,95] 14,21 51,81 139,54/174,02118,15{9,687,22{11,93 | 7,00 —_— 7,96 | —
Décembre .{11,44|50,14| 14,25 52,20 140,08/174,01}18,17{9,707,23{11,96 7,03 — | 7,99 —_
1957 Janvier .111,45150,23 1 14,25 52,28 140,48/174,02113,189,69)7,24|11,97]7,03 — 7,99 |192,925
Février .] 11,46 | 50,25 14,26 52,44 140,66{174,02)13,18)9,70|7,25|11,97| 7,08 —_ 7,99 |193,05
Mars ...... 11,47 (50,25 | 14,26 [52,565|52,565(140,67(174,02(18,199,71(7,24{11,977,04| — 7,99 [193,18
Avril ...... 11,48]50,29 | 14,27 |52,411|52,407{140,88{174,01{13.22|9,71|7,24|11,98 7,05 _— 8,01 |[193,42
Mai ......... 11,49 | 50,35 | 14,28 |52,704(52,699|140,78/174,01113,21|9,73|7,24|11,99|7,04 —_ 8,01 [193,57
Juin  ...... 11,49(50,31| 14,28 |52,785|52,781{140,50({174,0113,19}9,72|7,24{11,99(7,03 —_ 8,03 193,73
Juillet ......| 11,48 (50,23 | 14,28 [52,825152,820/139,98(174,02 |13,169,69|7,24|11,99!7,00 —_ 8,05 (193.64
Aottt ...... 11,46 | 50,35 | 12,63 {53,142!53,188|139,48!174,02|18,1119,66|7,21|11,95{6,98 —_ 8,03 1193,05
Septembre .[11,48|50,32| 11,91 {52,501(52,497139,72|174,02 13,15(9,677,28111,96 7,01 — 8,00 193,21
Octobre .{11,44 50,17 11,86 {51,991(51,985(140,22/174,02|18,19[9.68(7,24|11,92(7,02 — 7,99 |192.83
Novembre .|11,42|50,03] 11,85 {51,979|51,973/140,10/174,01|13,18|9,66}7,28.111,90.{7,00| .— 8,00 |192.33.
Décembre .{11,41(50,02| 11,89 51‘,198 51,194({139,95{174,02{18,19{9.66(7,23(11,90 6,99 —_ 8,00 (192,21
1958 Janvier .{11,40( 50,08 | 11,87 |50,805]50,800({139,71(174,02|183,20|9,64|7,22|11,86]6,98 —_ 7,98 191,70
1 Depuis le 25 mars 1057, le dollar canadien est coté séparément sous la forme de dollar capadien livrable par cable et par courrier, - 2 Moyenne
du 1er janvier su 80 juin 1058. -—— Compte cloturd le 80 juin 1956; plus de cotations & Bruxzelles. — 3 Moyenne du 1er janvier au "10 solt 1057, —

4 Moyenne du 11 aodt (date des mesures monétaires frangoises) au 81 décembre 1957. — & Coté 3 Bruxelles depuis lo 2 janvier 1957,



MARCHE DES CAPITAUX
. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

Cours au
. Cotation
Deésignation des titres pour 1 octobre 4 novembre | 2 décembre | 8 janvier 8 février
1957 1957 1057 1958 1958
1. — Dette intér. dir. de I'Etat Belge (Intéréts 4 bonif.)
Detie 8 14 %, 1937 1 2 e rieeneens 100, — 82,40 82,40 82,40 82,40 82,45
Dette 3 14 %, 1948 1 2 i iiiiiiiiiiiinnrieeeierennnrnnnrimeeneeses 100, — 76, — 76, — 76, — 76,10 76,25
Dette Unifide 4 9% 1M 5. 1 2 . iiiiiiiiiiiineiinreiiiieeienniinenees 100, — 83, — 81,—- 81,— 81,15 81,45
Emprunt de la Libération, 4 %, 1945 2 ...t 100, — 81,55 78,75 79, — 79,15 79.70
Emprunt 4 % 9%, 1952-1962, 4 10 ap8 2 ......ocoiiiiiiiinnnns 100, — 95,80 95, — 96, — 96,35 97,15
Emprunt 4 % 9%, 1952-1964, 4 12 ans 2 ...........ccvieennnee 100, — 93,— 91,60 92,80 93, — 93,10
Ewmprunt 4 15 %, 1953-1973, & 20 an8 2 .......oeeiiiiiiiiene 100, — 85,55 83,20 85,35 86,05 87,70
Emprunt 4 %4 9%, 1953-1968, & 15 ans 2 .........coeevneennnnnns 100, — 88,80 85,— 87,05 87,25 88,565
Emprunt 4 Y4 %, 1954-1972, & 18 ans 3 .........cceveiiininnee 100, — 88,60 82, — 84,85 84,95 86.45
Emprunt 4 1 %, 1954-1974, & 20 aps, 1re série 2 ............ 100, — 82,40 80,50 82,90 84,— 84,65
Bmprunt 4 14 9%, 1954-1974, & 20 ans, 2° série 3 ............ 100, — 81,90 80,25 82,15 82,85 84,10
Emprunt 4 %, 1955-1975, & 20 ans 2 .....ceiviiiiiiiniiiinnnnnnnns 100, — 79,55 78,35 79,90 80,45 81,90
Emprunt 4 %4 9%, 1956-1971, & 15 ans 2 .....ccceveiinrninnnnnes 100, — 85,70 82,80 84,55 §4.65 85,80
Emprunt 4 14 %, 1956-1973, & 17 ans 2 .......cooevviinennnnns 100, — 84.05 82,25 83.75 83.75 84,45
Emprunt 5§ %, 1957-1969, & 12 ans 2 .....ccciviiniireinennrnnees 100, — 90,90 87,— 90,50 91,10 91,45
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 4 %, 1943, 1 3 ... ... 100, — 106,20 105,40 106,15 105,25 105,40
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 2 . .......ccvnnens 100, — 10&,25 107,60 108,10 107,75 108,20
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 9%, 1949 2 ... ............... 100, — 101,25 100, — 101,85 101,20 100,85
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 %, 1954 2 ... iiiiiiiiiiiiinreenes 100, — 99,85 98,80 99,10 99.80 08.80
Certif. de Trés. & 5 ans, 3 34 %, 1954 2 .....iiiiiiiniiinnns 100, — 98,60 97,90 98,80 98,90 98,15
Emprunts & lots 1941 (4 % depuis 1951) cevviniennnnennninniines 1 000,— 919, — 898, — 899, — 899, — 886, —
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 % dés 1967) 3 . 1.000,— }1.006,— 975, — 988,— 11.010,— |1.047,—
Emprunt de 1'Exposition 4 Lots 1958 2 % 2 ........ . 1.000,— |1.007,— 995,— [1.012,— |1.087,— |1.068,—
II. — Dette indir. et dette gar. pa.r I’'Etat (Int. 8 bom])
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % 1 2 ..iieviiiiiiienennnnns 1.050,— |1.005,— 984,— 988, — 982, — | 982,—
Empr. de la Reconstr. 1re tr, 1947 (5 9% depuis déc. 1957) 2 ... |1.000,— 981, — 960, — 96, —* 96,20% 06,95%
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 %, dés 1958) 21.000,— 392, — 964,— 965, — 970, — 97, —x
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 %, dés 1960) 2[1.000,— |{1.009,— 981,— 986,~— |1.010,— (1.040,—
Emprunt du Fonds des Routes 4 14 % (3 10 ans) 1955-1965 2 100, -- 87,20 84.85 86,25 86,55 88,40
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge) act. priv. 4 % 1 3 ... 500, — 481, — 404, — 413, — 415, — 416, —
Caisse autonome des Domm. de Guerre 1Te tr. 5 9% 1953 2 ... 100, — 89,30 87,50 87,85 87,15 87,860
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1953, 1re g, 2 100, — 90,35 88,90 89,10 89,10 90,50
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 %, 1953, 20 g, 2 100, — 88,85 86,50 87,50 87,60 88,90
Régie des Télégr. et Téléph. & 20 ans, 4 14 %, 1954, 1re 5, 2 100,— 82,30 80,40 83,10 83,50 84,25
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 1{ %, 1954-1974 3 ............ 100, — 82,05 80.25 82, — 82,55 84,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 %, 1955-1975 1re a. 3 ... .... 100,— 79,80 78,80 79,65 80,— 81,80
Soc. Nat. Créd. A I'Ind. & 10 ans, 4 ¥4 %, 1951 2 ... 100, — 98,05 96,70 97,15 97,40 97,70
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 14 %, 1952 20 8. 3 ...} 100,— 98,10 96,10 97,10 96,80 97,80
III. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 . 100, — 208, — 207,— 211,— 232,— | 240,—
Intéréts & bonifier :
Dette coloniale 1986, 4 % .coveviiiiriiiiiiiiiiiiiieiiiiiiericieniiae. 100, — 78,75 78,15 78.10 78,— 78.20
Dettle coloniale 1954-1974, 4 1 % 2 tiiiiviirvenenennunenennnannnns 100, — 82,80 83,75 86,30 86,35 .86,85
Certificats de Trésorerie & 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 2 ............ 100,— 100,99 100,45 100,85 100,65 101,10
1 Titres pour Iesquels une opération est en cours en vertu des arrtés du 8 octobre 1944. — 2 Titres crééds aprds lo 6 octobro 1044.

* Cotation pour cent.

II. — INDICES MENSUELS DES ACTIONS COTEES AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS 15°
MARCHE AU COMPTANT : VALEURS BELGES ET COLONIALES

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport qux cours du mois précédent
1958 10 février . 95'102] 96' 971 97] 991101‘ 97' 97] 97] 96’ 91l 93l 97‘ 981101'103‘101' 90' 96
Indices par rapport & la moyenne de 1'emnée 1953

1957 1er février .| 163 | 144 | 184 | 172 | 149 | 140 | 165 | 173 } 121 | 226 | 140 | 138 | 239 | 182 {105 | 164 | 195 | 208 | 163 | 133
1e" mars ...| 164|145 | 184 [ 172 | 150 |'139 | 167 | 176 | 121, 220 | 144 | 147 | 231 | 182 {108 | 168 | 203 | 206 | 163 | 185
ler avril ... 163 ] 147 [ 188 | 173 | 147 | 135 | 165 | 172 | 122 | 217 | 144 | 148 | 243 | 179 | 107 | 168 | 201 | 206 | 160 | 137
2 mai ...... 163 | 144 | 184 | 174 | 146 | 138 | 185 [ 173 | 122 | 212 | 143 | 149 | 241 | 175 | 109 | 165 | 208 | 209 | 160 | 136
8 juin ...... 161§ 146 | 186 | 178 | 145 | 136 | 187 | 179 | 123 | 196 | 144 | 150 | 234 | 173 | 109 166 | 207 } 209 | 154 | 135
1er juillet .| 160 | 143 | 186 | 180 | 144 | 184 { 179 | 174 | 122 | 190 | 141 | 149 | 232 | 168 | 108 | 166 | 226 | 206 | 150 | 185
1er poftt ...| 160|147 | 192 | 180 | 141 {138 | 178 | 181 | 124 | 194 | 141 | 158 | 289 | 174 {110 | 168 | 215 | 207 | 148 | 134
2 septembre| 164 | 142 | 182 { 173 | 135 | 182 | 178 | 180 { 120 | 182 | 188 | 150 | 230 | 167 | 110| 166 | 199 | 208 | 141 | 132
1er octobre .| 142 133 | 164 | 165 | 180 | 126 | 181 | 159 | 115 | 163 | 127 | 140 | 206 | 154 | 105|161 | 180 | 200 | 180 |.121
4 novembre| 138|131 | 167 | 159 | 122 | 125 | 181 | 150 | 113 | 162 | 125 | 139 | 207 | 148 {100 | 160 | 164 | 195 | 127 | 109
9 décembre | 134 | 129 | 161 | 154 | 128 | 121 | 173 | 142 | 107 | 159 | 126 | 130 | 193 | 143 | 97| 156 | 162 | 195 | 123 | 107
1958 10 janvier .| 183|131 | 162 | 154 | 122 | 121 | 166 | 145 | 107 | 153 | 126 | 129 | 189 | 150 | 99| 162 | 155 | 192 | 121 | 98
10 février .| 126 | 183 | 155 | 150 | 118 | 120 | 167 | 141 | 104 | 148 | 121 {117 | 175 | 145 | 97]163 | 160 | 193 | 109 | 94




III. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensusl des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

15

Obligations de sociétés Actions 1 Total 1
Nombre
Périodes de séances Mill.iers Cnp}t,x'x'llglx“ :::i:és Mill.iers Csp}i:\ixﬁi ot't;:ités Mill'iers Cap}t,:\ixlxu ot'x::itén
de titres de francs) de titres de francs) de titres de francs)
1956 ... 246 104 111 15.451 27.653 15.555 27.764
1957 i 246 119 127 13.488 26.002 18.607 26.129
1956 Novembre ...... 20 10 10 1.222 2.088 1.232 2.098
Décembre . .... 18 8 9 1.200 2.064 1.208 2.073
1957 Janvier ......... 22 13 13 2.184 3.180 2,197 3.143
Février ......... 20 9 9 1.493 2.3809 1.502 -2.318
Mars ..........l 21 10 11 1.601 2.456 1.611 2.467
Avril .o 20 11 11. 1.268 1.982 1,279 1.993
Mai  .ooovenieeen 20 9 10 1.372 2.181 1.381 2.191
Juin ..o, 19 11 12 1.635 2.403 1.646 2.415
Juillet ......... 22 12 13 1.663 2.168 1.675 2.181
Aot ............ 20 7 8 1.492 2.052 1.499 2.060
Septembre 21 9 11 1.642 2.184. 1.651 2.195
Octobre ......... 23 12 13 1.814 2.446 1.826 2.459
Novembre ...... 18 8 8 1.232 1.461 1.240 1.469
Décembre ...... 20 8 8 1.090 1.180 1.098 1.188
1958 Janvier ......... 20 12 13 1.191 1.431 1.203 1.444
! Marchés au comptant et & terme.
IV. — RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES 16
(en pourcentages)
: Echéance Echéance Echéance Echéance
Dette de 24 5 ans | de5 310 ans de 5 & 20 ans 4 plue de 20 aus
unifide
(rende- ot Villen Toux
ment Paradtat. (rembour- Etat Paraétat. Etat médian
. eu égard et Villes sement et Villes Emprunts A lote (non
Début de mois au cours & date i
i fixe ot compris
::ri:; (rembourse- pnrt ann, (remboursements Dette Dette 1a Dette
d?t:nftixt ) cons! t;ntes) mnuitésp:l;\riables) directe indirecte unifide)
49, treq, 44545 9% 4545 % 445 % 845 % 4 9% 4%
1956 Décembre ............. 4,22 4,71 4,74 5,06 5,08 4,46 4,98 5,0
1957 Janvier ........oeeneen 4,47 5,17 5,21 5,54 5,59 4,53 5,03 5,4
Février ...oooeviiiininn 4,46 5,05 5,24 5,41 5,50 . 4,51 5,02 5,3
Mars  .oooieviiieiiinnnen 4,45 4,80 5.25 5,30 5,38 4.53 5,04 5,2
Avril o 4,54 5,13 5,39 5,62 5,55 4,61 5,11 5,4
Mai .oiiiiiiiiiiiiniinie 4,56 5,17 5,55 5,66 5,57 4,69 5,11 5,4
Juin Lo 4,60 5,03 5,80 5,80 5,65 4,75 5,26 5,6
Juillet  oeeiiiiininns 4,60 5,13 5,98 5,82 5,71 4,79 5,38 5,7
Aolit  .ooiiiiiniiine 4,82 5,56 6,34 6,41 6,44 4,91 5,61 6,2
Septembre ............. 4,82 5,53 6,48 6,44 6,43 4,90 5,58 6,2
Octobre 4,82 5,49 6,56 6,47 6,492 4,92 5,62 6,3
Novembre 4,94 5,87 6,67 6.85 6,66 5,12 5,95 6,6
Décembre 4,94 5,48 6,72 6,53 6,56 -5,14 5,86 6,5
1958 Janvier 4,93 5,53 7,00 6,47 6,51 5,20 5,87 6,5
Février 4,91 5,63 7,06 6,33 6,39 5,20 5,78 6,4

1 A partir de janvier 1957, la rubrique ne comprend plus que des emprunts 4 % émis par des villes et remboursables par snnuités constantes,

N.B. Méthode d'établissement :

voir Bulletin d'Information et de Documentation de février 1058, p. 84.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES 172

Tablecu rétrospectif

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

) isgi Ensemble i i

Constitutions de sociétés Augmentations de capital ?}m{smo‘nn des Libération

d’obligations &missions suns espdces
) Primes Emis-
Périodes d’émis- | Apports | Incorpo- | 81908

Montant - | Montant N Y
. Nomb Montant li:é:é Nomb Capital A:g:,mn ]ibé:: Nombre | Montent Montant | sion en d"‘“é"“' nettes

mbre nominal | vur val. ombre ancicn ° }on sur val. om aominal | nominal nature e renor-
nominale . nominale | nominule ves
1 3 3 .
A. — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,

sociétés de personnes & responsabilité limitée)

.421 839 |12.351(10.582| 9.897| 125 |1.901 | 17.255 |731,1

19556 .oieeiiiiiiiienne. 2.804 |4.772 |4 4.955) 65.815(6.339¢5
1956 .iiiiieneiiennnee 2.467|5.444 |5.162 767 117.061 |12.521 (11.869| 113 |1.896 | 19.861 [245,08.985| 4.269(5.528°¢
1956 9 prem. mois . |1.810 |1.807 |1.642 485 |15.088 | 8.335| 7.769 22 715 | 10.857 |176,6)4.409) 1.836 |4.048
1957 9 prem. mois . |1.968 |8.440 (6.961 604 (21.992| 6.227( 5.839 29 (2.147 | 16.814 1381,6|8.196| 1.927 |56.206
1956 Octobre ......... 238 176 170 87 | 4.208 873 854 — — 1.049 4,6 544 290( 195
Novembre ...... 158 | 237 147 63 | 1.873| 1.976| 1.974 2 45 2.258 | 63,8 5501 1.390| 290
Décembre ...... 260 (3.222 |3.202 126 | 4.444 | 1.492] 1.438 4 41 4.755 0,113.773 653 255
1957 Janvier ......... 285 | 418 344 49 410 209 188 — —_ 627 — 2717 56 199
Février ....c.o.. 232 {1.050 |1.035 53 | 2.443 732 780 8 850 2,132 | 57,9}1.866 427 768
Mars 256 | 443 397 80 | 3.404 904 895 3 425 1.772 (258,4 396 8811.491
Avril 244 |1.655 [1.597 91 | 2.775 664 600 2 46 2.365 | 13,9/1.573 472 212
Mai 2171 629 524 80 | 1.072 477 467 9 [1.005 2.011 | 17,5 621 223 11.170
Juin 219 760 520 80 | 5.116} 1.683| 1.546 3 23 2.466 1,311.106 703| 282
Juillet 182 (3.013 [2.011 71 ] 5.248 580 539 5 145 3.738 | 81,9(1.867 124 | 738
Aolit .........l 158 | 3849 341 45 | 1.277 634 566 1 75 | 1.058 0,8 738 97| 153
Septembre ... 1756} 223 | 191 65| 248 345 310 3 78 846 —_ 259 123 | 197
Octobre ...... P 842 821 387 356 ’ 60 1.289 — 855 199 183
Novembre ... p 1.374 |1.803 1.198 864 1.500 4.072 3.711.758 21111.707
Décembre ... p 15,4387 |5 " 4.403 | 4.325 865 | 10.205 {166,46.159| 2.503 |1.4886

.292

B. — Sociétés ééngoluisés (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1955 314 |1.104 790 108 | 2.918| 2.445| 1.928 9 459 4.008 | 32,0 690 73711.6397
1956 275 11.641 879 116 | 8.220( 5.581| 5.362 4 256 7.478 | 14,6 767 | 4.146 (1,599
1956 8 prem. mois . 185 11.443 725 84 2.500 1.733} 1.604 1 20 8.196 | 13,9 645 639 (1.079
1957 -8 prem. mois . 208 852 534 83 | 3.285| 2.066 | 2.050 _ —| 2.918 1,0 514 | 1.157 914
1956 Juin ............ 23 38 38 | 10 475 286 233 —_ — 324 | 13,4 76 80 129
Jnillet Cemeasenes 221 47 42 | 14 300 197 197 — —_ 244 -— 110 65 64
Aolit coeveinnls 27 193 93 15 847 738 701 —_ —_ 931 —_ 49 456 289
_Septembre ... 21 43 38 [ 10 676 618 567 —_ — 661 | — - 80| 486 89
_Octobre ... 21} - 22 19 | 3 27 12 5 —_ —_ 34 _— 8 —_— 16
"Novembre ...... i 26 63 55 4 28 21y 6 — —_ 84 | — 26 2 83
Décembre ...... 23 72 44 15 | 5.125| 3.183 | 3.166 —_ —1 3.255 0,7 60{ 3.020 131
1957 Janvier ......... 33 33 29 8 332 91 89 — — 124 —_ 29 57 32
“Février ......... : 26 |- 330 126 13 117 234 228 —_ — 564 — 62 91 201
Mars ; 1292 52 35 8 55 121 121 —_ -—_ 173 —_— 17 111 28
Avril 23 85 32 10 752 406 406 — -_— 441 0,8 22 88 329
~Mai 24 41 33 9 24 36 36 —_ — 77 — | 21 7 41
Juin 21 -108 77 10 299 87 82 _ —_ 190 0,2 76 40 43
Juillet 37| 170 165 17 | 1.579| 1.028 1.026 - —1 1.198 — 274 7171 200
Aolit .. 22 87 37 8 126 64 63 _ —_ 151 —_ 15 45 40
1 Non comprises dans les montants libérés.
3 Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
3 Comprises dans les augmentations de capital.
'}

Comprqnnent les montants libérés sur souscriptions d'actions,.les émissions d’obligations, les primes d'émisgion, moins les libérations sans espéces, ainsi que
les é i destindes au r t d’anci emprunts.

Déduction faite des emprunts de conversion qui s'éldvent & 841 millions de frs.

Déduction faite des emprunts de conversion qui s'éldvent & 895 millions de frs.

Déduction faite des emprunts de conversion qui s'éldvens & 148 millions de frs.

b
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu ou s‘exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

17

Constitutions de sociétés Augmentations de capital Li . issoluti
(sociétés anonymes) Emissions 3 Libérations Dissolutions .
anonymes de personnes (sociétés en commandite a 3 sans E]
et en commandite 4 responsabilité par actions) d’obligations |.8 -5 espces , ! - - B
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) & 2a et e 3‘_
E D‘“ g o ]
ificati ; s£8 B g ©2
Classification 2 k4 g g b Zalwds 2 k] 8 e
D 4 < -2 2 2 8.2 g ° 8 e @ 88
el 23 [232 |22z |883! ¢ e | 283 |o| % |2E(8c8| 28 | S | 5| 2 | £=
2| & «%E |2 88 oS5l 2 s a8 =28 |2 38 |gp|ESal 8% £3 g E
E| TE g > £ 8g |asgl g - 3 =% |8 gg |85 |=s82| &8 88 &} 3
] d 5 i, E sl o8 |&g_ 8| o e g 3. E |ol e |°8!& a a8 3
Z| 58 | £38 |24 =8 |f8g)2| £ | 8BS | €38 |2) 28 |.81% gl g | 8g 2
= = S - < i SS < g Montant
1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité AROUT 1957
Belgique  ............ 34 293,2] 289,3/124| 55,6| 52,4|45|1.277,1] 634,0] 566,3| 1 75,0/—| 0,8 9733,0| 97,6} 46,1} 127,9] 11,5
Etranger  .....o..oee. — — — = = — |- - — — - e e — —_— = - —
Totaux ... |34| 298,2| 289,3{124| 55,6| 52,4/45]1.277,1| 634,0| 566,31 75,0/—| 0,8 1733,0/ 97,6 46,1 127,9| 11,5
" 2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou cnnulé '
1 million et moins ... |27 8,7 7,4712] 28,1] 24,9{15 42,8 7.2 6,0|— — =] — 15,6 1,7 10,4 0,6/ 1,0
de 1 A& 5 millions | 5 14,5 11,9| 12| 27,5( 27,5!19| 111,4 52,2 42,9|— — |~/ 0,8 41,2/ 19.8| 22,9 2,3 —
de 5 & 10 millions [—| — — | - — — | 5| 190,8 34,1 34,11— — =] - 5,2 8,1 — — 1 10,5
de 10 & 20 millions | 1 20,0 20,0 — — — 11 — 20.0 20,0|— —_ = - 19,2| 20,0 12,8 - -
de 20 & 50 millions |— — —_— =] - — | 4 32,1| 168,5; 112,0|— el e 50,0, 48,0 — —_ -
de 50 & 100 millions |— —_ — | - — — _— _ — 11 75,0(—| — — — — — —_
plus de 100 millions | 1| 250,0{ 250,0{ —| — — | 1} 900,0{ 352.0| 352,0/— —_ =] - 601,8 — — | 125,0] —
Totaux 34/ 293,2| 289,3(124| 55,6 52,4(45 1.277,1' 634,0{ 566,3| 1 75,0/—| 0,8 733,0, 97,6 46,1| 127,9| 11,5
1. Selon le lieu ol s’exerce leur activité =~ ... ... SEPTEMBRE 1957
Belgique  .......c.... 33| 174,3| 145,7|142| 48,6| 45,0[55| 247,6! 345,3] 310,0| 3 78,0|]—| — 259,0] 122,9]126,1] 31,4| 26,2
Etranger ............ —_ — — = = == = — —_ =] = |=] - — S [ — —_
Totaux ... 33| 174,3| 145,7{142| 48,6| 45,0:55| 247,6; 345,3| 310,0{ 3 78,0|—| — 259,0| 122,9/126,1] 31,4| 26,2
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou cmnulé
1 million et moins ... [22 11,8 10,6130} 27,9] 25,7]19 11,9 9,5 9,92]— — | — 17,0 3,3} 12,1 4,1 1,4
de 1 & 5 millions | 5 9,5 9,1 12| 20,6{ 19,323 66,3 54,0 51,0/ 1 3,00— — 36,8/ 12,0{ 9,4 13,8 1,3
de 5 & 10 millions | 1 6,0 6,00 —| — — 15 30.7 41,4 33,4|—| « — |—| ~— 5,9{ 16,8] 33,6| — 7,56
de 10 & 20 millions | 3 51,0 51,0f —| — — 12 9.0 33,0, . 33,0|— —_ =] - 28,0 33,0 — 14,0| 16,0
de 20 &4 50 millions | 1 36,0 9,0| —| — — | 6] 129,7| 207,4] 183,4| 2 75,0|—| ~— 116,0| 57,8} 71,0 —- —_
de 50 & 100 millions | 1| 60,0{ 60,0 — — | — |—| — — S —_— =] = 55,8/ — | — | — —
plus de 100 millions {—| —_ —_ =] — — - - — e e r— — =1 — -
Totaux ... [33] 174,3| 145,7(142| 48,6| 45,0/55| 247,6| 345,3, 310,0| 3| 78,0]— — | 259,0| 122,0[i26,1] 31,4| 26,3

VI. — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS

18

ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE !

(long et moyen terme)

LLintssions

publiques Emprunts
) en l'étr:nger
Périodes Belgique
amilions | tions)
1956 .ovviinannns, 24.240 fr. s. 60
1957 oooiieiennn. 17.515 | US. ¢ 878
1957 Janvier ... — —
Février - ...| 1.500
Mars ...... - —
Avril ... 7.501 —
Mai ...l 1,500 —
Juin ... 2.446 —_
Juillet- - . —_ US. § 48
Aot ...... — US. 8 25
Septembre . — U.S. 8 40
Octobre 4,568 —
Novembre . — US. ¢ 40
Décembre . — . —
1958 Janvier .| 7.464 | —_

VII. - OPERATIONS BANCAIRES 19
DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d'utilité publique pour le paiement des dépenses).

Dépenses Dépenses
extraordinaires ordinaires

. Préldvements _ | Avunces

Périodes  Jaur comptes | VU | it

(millions de francs)

1956 Moyenne ... 561 109 275
1957 Moyenne 536 216 314
1956 Décembre 644 87 309
1957 Janvier 647 647 318
Février 583 251 392
Mars ...... 539 74 503
Avwril ... 517 266 170

Mai ......... 497 35 275

Juin ...... 482 668 253
Juillet 578 97 226

Aofit ... 472 59 188
Septembre . 478 61 239
QOctobre L 591 253 368
Novembre .| 400 7| " 707 273
Décembre .| ~ 563~ | -~ 113~ | 566

20

VIII. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES *

Montant
* selon
droits

Périodes .d'inscription

: pergus

. (millious

de francs)

1956 Moyenne ... 1.799
1957 Moyenne 1.778
1956 Décembre 1.934
1957 Janvier 1.870
Février - 1.722
Mars ...... ©1.707
Avwril ... 2.026

Mai ......... 1.811

Juin ... 1.864
Juillet 1.983

Aofit ...... 1.778
Septembre . | 1.828
Octobre 1.847
Novembre . 1.644
Décembre 1.258

1 Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des orgauismes d“ut-ilité publiéue, tels que la Société Nationale des Ch

Nationale des Chemins de fer vicinaux, la
8ociété Nationale de Crédit & UlIndustric). — 3 Y

enp ~! -; montent 3 eusimu 1 p.c. du total, mais non compris les hypothdques légales.

> X munes, 0 2 de fer belges, 1n Bociété
iété Nationale de Distribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (& l'exception des émissions continues et des emprunts de la
compris les retraits sur subsides accordés par la province et I'Etat. — 3 Y compris les renouvellements su bout de quinze



FINANCES PUBLIQUES
I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme 3 Dette & court terme ¢ Avoirs

des Dette

Pin de mois Iatérieure partic. totale

extérieure | intérieure | extérieure | totale | intérieure | oxtéricure | totale en 15

directe | indirecte | totale 1 e 2 s 2 . C.C.p.

1956 Novembre ......|167.636| 14.831 |182.467| 17.412 | 24.407 | 1.822 | 25.729 | 64.757 | 6.637 | 71.394 |21.898 | 818.900
Décembre ...... 167.205|14.894 |182.099| 17.414 | 24.407 | 1.827 | 25.734 | 61.769 | 6.592 | 68.361 (23.894 | 817.502
1957 Janvier ......... 165.980[ 14.860 | 180.840| 17.417 | 24.107 | 1.826 | 25.433 | 67.769 | 6.041 | 73.810 [22.625 | 320.125
Février ......... 166.048| 14.839 |180.887| 17.438 | 23.951 | 1.827 | 25.278 | 69.544 | 5.778 | 75.322 [21.851 | 320.776
Mars ............ 165.736| 14.814 | 180.550| 17.897 | 23.951 | 1.828 | 25.279 | 68.891 | 5.800 | 74.691 |22.462 |320.379
Avril ...l 172.778|14.794 | 187.567 17.399 | 22.671 | 1.329 | 24.000 | 67.870 | 5.715 | 73.585 [22.722 | 325.273
Mai ............ 172.647|14.777 [ 187.424| 17.389 | 22.671 | 1.331 | 24.002 | 67.682 | 5.506 | 73.188 |22.378 | 324.881
Juin ...l 172.110[15.583 | 187.643| 17.192 | 22.435 | 1.829 | 23.764 | 65.763 | 5.221 | 70.984 (23.344 |3822.927
Juillet ......... 171.788/16.790 |188.573| 17.115 | 22.163 | 1.327 | 23.489 | 65.104 | 5.855 | 70.959 [22.601 |322.736
Aolit ...oeeeeenns 171.640(16.779 [ 188.419| 17.143 | 22.162 | 1.330 | 23.492 | 66.072 | 6.181 | 72.258 |21.621 | 322.928
Septembre .|171.470{16.763 | 188.233| 18.426 | 22.162 | 1.325 | 23.487 | 62.042 | 5.965 | 68.007 |21.741 | 319.894
Octobre ......... 171.015|16.200 | 187.215| 18.498 | 26.119 | 1.322 | 27.441 | 61.019 | 5.811 | 66.830 (22.687 | 822.671
Novembre .1170.60716.185 |186.792| 18.445 | 26.019 | 1.321 | 27.840 | 62.758 | 6.784 | 69.542 |22.215 | 324.334
Décembre ...... 170.120[16.164 | 186.284| 18.330 | 25.632 | 1.071 | 26.703 { 60.573 | 7.709 | 68.282 |23.697 | 323.286
1958 Janvier ......... 168.837/16.130 |184.967| 18.824 | 29.829 | 1.069 | 30.898 | 59.938 | 7.561 | 67.499 (23.362 | 325.050

1 Nou compris les dettes intergouvernementales
des changes & la date indiquée. — 3 Certificats de

la Dotation des Combattants.

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

résultant de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des dettes

extérieures

est 4tabli d'apréds le cours

trésorerie & échéance de plus d'un an. — 4 Certificats & un an d'échéance au plus. — 5 Non compris

(millions de francs)

25

A 120 jours av maximum A plus de cing ans
Fin de mois Certificats de trésorerie  |Créance consolidée sur 1'Etat] Effets publics nationaux Total
1 2 3

1954 Juin  ...oocviniiniiinnnin, 7.983 34.660 1.790 44.433
. Septembre .................. 8.681 34.660 1.792 45.133
Décembre .................. 7.939 84.660 1.792 44.891

1955 Mars ......coveviiiinininnn, 7.882 84.660 1.902 44 .444
Juin Lo 7.664 34.660 1.901 44.225
Septembre ............cooeel 8.047 34.660 1.918 44.620
Décembre .................. 8.918 34.660 1.914 45.492

1956 Mars ........coevevnennnnn. 7.617 34.660 2.069 44.246
Juin . 7.283 34.660 2.066 44.009
Septembre .................. 7.973 34.660 2.071 44,704
Décembre .................. 5.989 34.660 2.072 42.721

1957 Mars  ....ocvevviveninnnnnnns 7.132 34.456 2.232 43.820
Juin . 7.588 84.456 2.230 44.274
Septembre .................. 8.727 34.456 2.285 45.418
Décembre .................. 6.616 34.456 ° 2.239 43.311

1 Con du 14

, L C tembre 1948, conclue en vertu de l'art. 18 de la loi organique de la B.N.B. — 2 Art,
'assainigsement du bilan de la B.N.B. — 3 Art. 14 de la loi orgnnique de la B.N.B.

Ill. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (millions de francs)

Source : Moniteur belge.

8 § b), de 1a loi du 28 juillet 1948 relative Y

25°

Du 1/I au 81/XI1I1/1957 Du 1/I au 81/X11/1057
Recettes Pour compte | Pour compte Dépenses Pour compte | Pour compte
exerc. 1956 | exerce. 1957 exere. 1056 | exere. 1057
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
ImpBts  coeveniiiin 6.129 | 83.177 Dette publique .......ccoovviiniiiiiiiiennens 2.851 14.234
Taxes, péages et redevances ............ 63 2.818 Pensions ... 424 12.501
Revenus patrimonianx ..............c.oeeee 529 661 Dotations  c.vceevriniiiiiiiiiiieiiiiiiies 4 292
Remboursements .........cocoviiiiinnnn 267 915 Non-valeurs et remboursements ......... 100 361
Produits divers ..........coooviviniiiiiinnn. 200 532 Administration rémunérations ...... 358 18.701
Imp8ts d’'assainissement monétaire 136 248 générale g matériel ... 1.236 5.476
Recettes résultant de la guerre ......... 289 323 Subventions ....iiiiiiiiiiiiiiiiiiein 4.929 25.986
TrAVAUX o.evvinrinineriernenrenrenererinenannes 234 780
Autres dépenses ........coeiiiiiaiiiiiaiinns 450 3.197
Total 7.613 | 88.674 Total 10.586 | 81.478
Recettes extraordinaires : Dépenses extraordinaires :

Produits d'emprunts consolidés ......... 163 9.584 Service de la dette publique ............ — 601
Diverses  ....coovvevieiriiiinriinniieiienns 80 718 Crédits relatifs aux avances ............... ~1.621 2.631
Crédits relatifs aux participations ...... — 166
Crédits relatifs immob. nouv. ... | — 108 13.926
aux immobilis. % rest. du dom. pub. 8 627
Autres dépenses ........cociiiiniiiiiiiinenies — —_
Résorption du chémage .................. b3 64
. Contrepartie de 1'aide E.R.P. 1950/1951 —_ 11
Total ... 193 | 10.362 Total ... | —1.568 | 17.926
TOTAL GENERAL ... 7.808 99.036 TOTAL GENERAL ... 9.018 | 99.404

Mali ... 1.212 368




IV. — RENDEMENT DES IMPOTS

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge.

(millions de francs)

26

Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Accises Eoregistrement Recettes globales cumulatives depuis
. 1 9 janvier 1
1956 Moyenne mensuelle 2.862 1.879 2.617 6.858 —
1957 Moyenne mensuelle 8.214 1.458 2.769 7.441 -
1956 Octobre ............ 2.074 1.477 2.680 6.231 69.605
" Novembre ......... 2.066 1.436 2.811 6.313 75.918
- Décembre ......... 2.050 1.510 2.822 6.382 82.300
1957 Janvier ............ 5.455 1.408 2.753 9.616 9.616
Février ............ 2.241 1.385 2.685 6.311 15.927
Mars 2.459 1.416 2.810 6.685 22.612
Avril 2.411 1.421 2.7i8 6.550 29.162
Mai 3.104 1.500 2.755 7.359 36.521
Juin 3.927 1.410 2.816 8.153 44.674
Juillet  ............ 6.168 1.528 2.718 10.414 55.088
Aolit  .oieiiiiinens 2.203 1.500 2.609 6.312 61.400
Septembre ......... 2.901 1.407 2.712 7.020 68.420
“QOetobre  ......... 2.256 '1.610 2.725 6.591 75.011
Novembre ......... 2.651 1.444 2.885 6.980 81.991
Décembre ......... 2.794 1.470 3.043 7.307 * 89.298

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 décembre 1957 pour les exercices 1956 et 1957

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

Source : Moniteur belge.

(millions de francs)

Exercico 1956 2 Exercice 1957 Décembre 1957

Recetta.s effectudes Ezslg‘g:?ﬁ:: ) Recettes effectuées E:dn'gét:ires ;our“l'ex:f:c. ‘19‘57
1. Contributions directes ! ............... 34.956 82.175 32.811 29.475 2.794
II, Douanes et accises ..................... 16.609 15.600 17.141 16.273 1.470
dont douanes 5.536 4.900 6.031 5.500 516
accises : 10.163 10.150 839
taxes spéciales de consommat. 677 % 10.421 684 $ 10.514 96
IIL .Enreglstrement ........................... 81.408 29.706 33.226 31.360 3.043
dont enregistrement 3.044 2.600 3.624 2.900 506
BUCCEBBIONS  wvevivivvrnenininnsenees i 1.487 : 1.250 1.563 1.500 141
timbres et taxes assimilées ... 26.564 25.490 27.702 26.555 2.370
Total ! ... 82.973 77.481 . 83.178 77.108 7.307

e —— e | s~

Différence par rapport aux éval. budgét. -+ .5.492 + 6.070 + 1.076

1 Y compris le produit des versements anticipatifs & valoir sur la taxe professionnelle,
2 L'exercice 1956 commencé le ler janvier 1956 s'est cloturé le 81 mars 1957,

NOTE. — Pour les impéts directs, la période de perception dépasse l'annde civile.
qu'd la cldture de 1'exercice.
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REVENUS ET EPARGNE
I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Tableau rétrospectif

Source : Institut National de Statistique.

30°

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Dette Coupona
. § Réserves brut mis en| obligataire d'obligu-

Périodes en versé bénéfice ’ perte poaiement : tions bruts

recensées béndfice en perte —

(millions de francs) (millions de francs)
1956 2 ...l 13.798 10.054 | . 3.744 |147.912 98.267 26.831 1.809 15.493 43.2778 1.8684
1956 2 ...l 13.952 10.379 3.573 |159.601 |103.883 32.169 2.171 17.953 46.9313 2.130
1956 Aoflit ............ 215 149 66 1.998 1.545 406 21 291 | 3.009 124
Septembre 327 232 95 1.652 1.139 246 T4 103 8.040 129

Octobre ......... 553 427 126 11.343 4.625 1.882 207 1.008 8.897 152 .
Novembre ...... 334 254 80 | 9.050 6.2038 2.276 111 1.060 3.264 148
Décembre ...... 351 249 102 7.938 4.044 832 134 348 4.675 224
1957 Janvier ......... 119 90 29 2.402 884 298 14 179 4.343 202
Février "......... 212 162 50 1.216 1.958 531 9 881 3.484 156
Mars .......coeee 1.575 1.235 340 11.657 10.178 2.5417 194 1.881 3.769 174
Avril ... 2.805 2.206 599 | 23.192 13.420 3.7564 357 1.931 4.303 203
Mai ..coeevnnnen 2.835 2.222 613 52.397 32.744 12.821 354 8.017 3.407 154
Juin._ ..o 1.634 1.246 388 27.076 15.601 5.895 320 2.986 3.915 179
Juillet ......... 559 448 111 | 11.744 7.803 2.461 91 1.519 4.181 1191
Aottt ............ 188 142 46 1.502 970 270 21 114 3.241 139
Septembre 315 236 79 2.187 1.820 374 28 154 3.863 175
Octobre ......... 537 | 418 119 |- 11.465 5.144 1.765 254 1.069 8.828 ‘178

N

1 En ce qui concerne les résultats mensuels, les empruats recensés , se

2 Déduction faite des doubles emplois.
3 Au 81 décembre. '

II. — CAISSE GENERALE D'’EPARGNE 31

ET DE RETRAITE
Dépéts sur livrets des particuliers

a la Caisse d’Epargne ! (épargne pure)

(millions de francs)

'K

'

rapportent & des sociétés différentes de celley. fuisant l'&bjél‘dés colonnes préqé:dental.

III. — INDICE DES REMUNERATIONS 39
HORAIRES BRUTES DES OUVRIERS

Base 1953 = 100

Méthode d'établissement et conditions d'utilisation :
voir Bulletin de novembre 1957, page 413

Gain Salaire horaire type
Ver- Rembour- d esszlé(?btg moye;x brut 7P
Périodes Excédents . Périodes par hieure ouvrier
sements | sements - b f'f‘ - (g;‘:::::, ) ouv.rfer non
de période .. + temmes) qualifié 1 | qualifi 1
1955 Moyenne mens. ... |. 1.185 1.015 120 59.8542 1953 Jum ..................... 99,9 99.8 100.0
1956 Moyenne mens 1.210 | 1.025 | ‘185 |56.1323 - Septembre ... 99,5 | 99,9 | 99,9
¥ SR ‘ ‘ Décembre ............... | 101,1 | 100,5 | 100,5
1956 Novembre ......... 834 | 1.177 | —3438 54.576 1954 MArs .....cicovavienecenns 100,8 101,4 100,7
Décembre ......... 1.220 | 1.220 — 56.132°2 Juin ..o RETPRRITN 102,9 102,23 102,0
1957 Janvier ............ 1.896 936 962 57.094 Septembre  ........... 102,8 102,8 102,7
Février ............ . 1.407 990 |- 417 57.511 - . Décembre ... ...ccun.s 104,1 103,56 103,6
Mars ..oooiveeneinne 1.265 | 1.170 95 57.606 1955 MBTS .vivvverrederencenses 104,0 108,8 104,8
Avril e 1.291 | 1.356 |-~ 65 57.541 Juin ...l 105,4 104,9 105,2
Mai  .oevieeenens ©1.485 | 1.240 195 57.736 Septembre 105,4 105,4 105,7
Juin ... 1.258 {-1.224 34 |57.770 Décembre 107,5 106,38 107,1
Juillet ...ovvevenenns 1.668 | 1.205 463 58.233 1956 Mars .......coonivennvenns 109,4 109,4 110.1
Aolit  .ovvivninnnns ©1.447 |'1.108 344 58.577 Juin e 113,7 113,8 118,9
Septembre ......... 1-1.273 | 1.182 141 |58.718 Septembre 115,2 115,2 115.5
Octobre ......... p[-1.272 | 1.474 | —202 58.516 Décembre 119,4 118,8 118,1
Novembre ...... p 1157 | 1.222 |- 65 58.451 - 19567 Mars .......coevvnecnnnnns 121,7 121,9 122,83
Décembre ...... P .414 | 1.411 3 60.1332 Juin oo 125,1 124,2 124,4
1958 Janvier ......... p | 1.889 | 1.207 682 60.815 .. Septembre ......... P 124,7 124,9 134,9
1 Y compris les livrets des prieonniers e guerre. Nombre de livrets au 1"Non compris les ouvriers du. transport.

81 décembre 1955 : 6.557.757 et au 81 décembre 1956 : 6.597.866.
3 Y compris les intéréts capitalisés de 1'exercice.

—_ 1
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MOUVEMENT DES AFFAIRES

I _ ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles ]
. Nombre ‘Argent & 1, ‘Titres Virem. -chdquea | Opérations Province Bruxel.l 8
. de 5 et 10 jours | effuts publice | prom., quitt.,. sur Totaux, et province
Périodes chambres 1 el coupons ete. ‘1'étranger
| dfin a2 38 (p§| 58 LR g§| 28 8128 |e8| 88 2128
"] de ipériode §»§ EE §.§ E E] §§ E:ﬁ: ;543 E,E E‘g 'gﬁ E‘g ‘55 E‘g’ 'E Fl
41258 54 SBal 24 Sal|Es&IZAal 58] 28 =] SA|l=s& ]38 24
. Bg | By SolBe B9 |Folfo i Rgl B8 | BEo | BB EERIE N
1956 Moyenne  ......... 38 2,3 127,21 1,6 1 10,0 [ 206,41 94,5] 3,2 { 5,6 |213.5|237,3(222,5/63,8 (436,0{300,6
1957 Moyenne ......... 38 2,1 |119,4( 1,7 | 10,8 {227,0111,4| 8,2 § 5,5 |234,0|246,6 |238,8/66,3 |472,8;312,9
1956 Novembre ......... 38 2,11{150,7{ 1,6 {1 16,2 {211,5( 99,2| 8,5 | 6,9 |*218,7|273,0{231,8/74,5|450,6/347,6
: Décembre 38 2,2 {146,6( 2,0 | 10,2 1220,0{108,0f 8,4 { 5.7 (227,6(270,5 (241,9{73,2.{469,4{343,6
1957 Janvier 38 2,3 |146.4| 1,8 { 13,8 |231,9{115,1{ 3,6 | 5,9 |289,6 | 280,7 |244,1|70,8 |483,7|351,5
Février 38 2,2 110,31} 1,4 8,2 1213,6 97,7 2,9 | 4,7 |220,1|220,9 |222,8(62,8 |442,9/283,1
Mars  ...e.ee 38 2,8 1182,8| 1,6 { 12,0 {227,6|109,4| 3,9 | 5,6 |235,4|259,8234,0{68,6 |469,4/328,0
Avril ... 33 2,0 124,91 1,8 { 15,1 {230,21109,8] 2,9 | 4,8 ['236,9]254,6(247,7(71,3 [484,6]325,9
L' €. SN 38 2,1 (128,111,911 7,7 1238,21118,1] 3,2 ] 4,8 | 245,4|258,7|248,7/69,6 |494,1|328,3
Juin .l 38 2,1 {115,6| 1,71 8,1 {214,5{105,9} 2,9 | 4,8 |221,2)|234,41224,6(|63,7 (445.9/298,1
Juillet .... 38 2,1 |121,6| 2,2 | 10,9 {2388,2{122,5| 3.2 | 5,8 | 245,7{260,8|253,6(67,1 (499,81327,9
Aolit  .ieiiiiiiianen 38 2,1 (101,711,641 7,7 1213,44111,8] 3,3 | 6,3 |220,4|227,5|229,3|63,2 |449,6)290,7
Septembre ......... 38 2,01 91,5|1.,59{ 7,21%213,1{107,4] 3.4 | 6,2 |220,0|212,8(230,3/60,4 1450,8272,7
Octobre 38 2,2 {122,4|1,8 { 12,1 {239,41115,0{ 3,4 | 5,9 |'246,8(255,4252,8/67,5 (409,2/322,9
Novembre ... 38 1,8 {100,6 1,39 7.8 1219,0}107,4) 2,9 | 5,0 }225,0|220,8/231,6{60,7 -{456,7{281,0
. Décembre .. 38 2,1 1138,1(1,64 13,9 1244,31116,8| 8,2 | 5,6 |251,2|274,4247,0|70,5(498,2{344,8
1958 Janvier 38 2,2 (128,91 2,2 | 18,5 | 241,8(115,8] 3,2 | 5,5 | 249,4 | 268,7 |248,4/67,6 (497,8/336,3
1 ¥ compris les remboursements des capitaux prétés la veille au jour le jour, ou précédemment & 5 et 10 jours.
- II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
T Milliers Avoir | Avoirs dea | Crédit Débit. . . | Opérations |  vitesse
Péricdes de comptes 810."31 part oL ‘ - : 5 ?| Mouvement | sans de;nplm‘_ de’
: b fin . . : {'Versemenits | Virements | C'I%€® | Viroments | -géndral numéraire | circulation
de période (moyenne journalidre) et divers 2
1{95_6 Moyenne ...... 742 | 29,8 22,8 | 82,7 81,9 32,7 81,9 229,38 . 91 3,91
1957 Moyenne ...... 7651 80,4 | 22,4 - 86,0 89,1 86,0 89,1 250,2 . 21 4,15
1956 Novembre ...... 140 ) 28,4 | 21,8 32,9 - 83,0 32,4 -83,0 281,83 92 - 4,17
Décembre -...... 742 29,6 | 22,0 85,3 85,2 32,4 85,2 288,2 91 " 4,09
1957 Janvier T4 81,6 | 22,4 40,2 103,5 42,2 103,5 | 289,5 91 4,55
Février 746 29,6 | 22,8 31,6 80,4 82,2 80,4 .| 224,7 92 " 4,08
Mars ..... 747 29,2 | 21,9 33,56 83,8 82,3 83,8 || 233,5 192 3,92
Awril ... 748 ‘30,0 22,7 85,17 87,8 36,3 87,8 247,6 91 4,24
Mai . 749 30,4 22,8 85,1 87,2 84,5 87,2 244,0 92 4,10
Juin ..... 751 81,9 23,3 36,0 86,1 33,8 86,1 242,1 90 4,01
Juillet 752 33,7 22,9 40,1 99,3 43,1 - 99,3 281,8 ° 91" 3,99
Aolit ......... . 754 '29,9 22,2 85,9 85,8 36,6 85,8 243,4 91 . 4,01
Septembre ... 758 ‘28,9 21,7 82,6 78,2 80,9 - 78,2 " 919,8 91 . 3,85
Octobre ......... 761 ‘80,1 22,1 36,4 92,2 87,5 92,2 258,4 91 4,07
Novembre ...... 763 29.0 22.3 34,7 88,7 35,0 88,7 247,2 92 4,53
Décembre ...... 765 80,5 22,7 40,6 96,3 37,5 96,3 270,7 92 4,47
1958 Janvier ......... 767 32,0 22,7 40,6 102,2 41,4 102,2 286,3 92 4,40

1 Au 81 décembre,

3 Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & I'avoir journalier moyen.

*.Ces avoirs comprennens : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d'A

4
tr

dtaire remis en représemtation des avoirs définitivement:bloaués
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. _ . . PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 451

Base : période 1936 & 1938 = 100

Bource : Ministére des Affaires éoonomiques — Service de Uindez.

Produits| Produits Produits minéraux Produits chimiques
dice | °8r- | agri- i . : ; )
Périodes Indice egles cgles Matiéres Indéw:l S‘:i‘“,'t Produits ,M'lne-t Produits Iéldgc&l Produits| Engrais Peaux
général réglzlm réglxlm grasses gégur Charbon prod:l s p?tm— r;né}tsu\o;x ' d?a g lr]lum chimi- | chimi- | et culrs
onimal | végétal groupe charbon | liers bruts |corridres! groupe | gquos quea
Nombre de produits ... 135 13 14 2 19 4 4 3 51 38 11 8 3 5
1956 Moyenne ......... 430 391 444 385 455 568 486 297 466 454 320 341 270 326
1957 Moyenne-............ 441 399 449 865 482 664 517 319 468 464 330 854 274 328
1956 Octobre ............ 431 890 445 370 469 612 518 292 472 459 318 340 266 309
Novembre ......... 439 396 459 395 | 480 612 518 324 482 459 821 341 273 825
Décembre ......... 439 394 454 399 482 612 518 335 482 458 821 341 274 3256
1957 Janvier ............ 440 391 451 390 | 492 624 518 348 501 458 823 842 | 278 326
Février ............ 440 380 442 386 490 624 518 348 496 454 3338 358 284 325
Mars  ..oooiiiiinnenn 441 393 430 377 489 624 518 348 494 454 334 3564 287 328
Avril ... evevaseeesn 443 403 430 369, 496 661 520 340 494 455 337 358 286 329
Mai .ooiiiiiienns 443 890 449 357 491 661 520 :| 338 474 464 829 856 266 328
Juin ... . 441 384 459 350 | 479 661 520 301 466 465 829 356 268 330
Juillets  ....ocuennes 442 407 452 357 479 661 520 307 461 | 464 327 356 263 324
Aofit 439 404 436 359 478 661 520 301 463 465 827 366 264 329
Septembre 438 399 441 357 476 661 522 | 301 453 464 328 356 267 .| 329
Octobre ............ 439 405 456 355 475 661 510 301 451 476 329 3565 269 329
Novembre ......... 439 406 468 860 | 472 673 510 301 437 | 475 331 355 275 328

Décembre ......... 441 | 431 | 472 | 865 | 469 | 673 | 510 | 300 | 42 | 475 | 831 | 868 | 278 | 827

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite) 4,51
Base : période 1936 & 1938 = 100

Hource : Ministdre des Affaires doonomiques — Service de l'indez.

Produits textiles M Métaux et produits métalliques
. Caout- . Paplers Indice i 'iﬂ::él;a Indice 3
Périodes choue Bole ot général |y ;00 Lin Coton | Jute Fa‘;:irf? construc:| général | Sidé- r]::t:l Non
cartons | du N t du rurgie ferreux
groupe cielles 100 | oroupe liques
. Nombre de produits ... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 18 4
1956 Moyenne  ......... 330 675 501 368 416 302 461 437 236 478 489 568 429 533
1957 Moyenne  ......... 303 660 511 377 457 300 472 409 242 500 6501 607 452 458
1956 Octobre ............ 337 669 496 364 436 284 443 455 287 479 495 5838 436 517
Novembre ......... 371 673 496 381 444 323 452 492 235 479 495 583 436 521
Décembre ......... 873 673 496 380 452 310 453 488 236 479 497 586 439 615
1967 Janvier ............ 3117 673 495 380 453 307 465 462 236 479 6505 612 440 513
* Février .........ee. 301 667 514 379 462 304 472 422 237 484 509 614 451 493
Mars  ..ocoveniinens 321 664 514 381 475 304 472 413 238 490 509 613 451 '} 493
Avril e 316 661 517 380 484 299 472 403 236 497 509 612 451 496
Mai  .coovninienens 312 658 5117 383 489 298 471 438 236 502 505 608 452 477
Juin  ..ooenienae 320 659 516 381 476 296 471 439 239 505 603 608 452 467
Juillet  ............ 320 656 514 382 469 307 471 426 238 506 502 608 452 456
Aolit  .oeeieiinniinen 312 656 514 376 460 296 472 410 238 506 501 608 453 451
Septembre ......... 290 657 512 373 | 455 294 471 379 248 508 497 606 | 452 1 433
Octobre ............ 285 657 511 371 | "439 205 472 376 251 507 495 603 | 454 422
Novembre ......... 268 657 511 369 421 300 474 376 252 507 492 697 455 412
" Décembre ......... 286 657 498 365 406 296 476 376 | 252 507 491 597 456 | 402
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b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 452

ET A L'ETRANGER

) INDICES DES PRIX DE DETAIL 46
EN BELGIQUE

Base : moyenne 1953 = 100
Base : moyenne 1953 = 100 Y
Source : Ministére des Aff. dconom. (Scrvice de V'Index).
5 © Royaume-Uni - kY
5 e é . |2 53 (Bonrd of Trade) P g Be-lZ, Indies | Produits| Prodits
R ek YR EE o | BEISSZE|ZAY Périodes alimen- | "°® | Services
. B3R orElg 8RN el . 5 |B582E=glg2d général | , . alimen-
Périodes CEElaEB|B8m|pgd| 8 2% R EEE8TH (o588 tares | 4ires
8. 0|2E2E|hSalTEa| 5§ 585 058|288 s|g5E ol
%a’,g,ﬂ.ﬁ,;;f) FTAEs] 23 | 38 B SEg8 b35
®Tei4 | G| S5l =g &3 <3(8738(8°7
& 8 28 2 g ac |3 Nombre de prod. (1] 85 25 b
1956 Moyenne 103 | 104 | 102] 104 | 107 108 | 109| 103 | 106 1956 Moyenne 103,65|104,2 101,56 }105,5
1957 Moyenne 106 p108 p106 | pl12 105 |pl08 1957 Moyenne . |106,93|107,0|104,5|111,7
1956 Octobre ...( 104 | 105 | 102 105{ 107 109 | 109{ 104 | 106 1956 Novembre . {104,77(105,2{102,4(107,9
Novembre . | 106 | 105 | 103| 107} 109 109 | 109 105 | 107 Décembre . (105,45(106,2|102,7|108,5
Décembre .| 106 106 | 104| 107 111 110 | 110| 106 108 1957 Janvier . (105,88(106,3 | 103,5 {109,1
1957 Janvier 106 | 106 | 105 108 | 111 110 | 110| 105 | 107 Février . |106,12|106,2 | 103,9|110,2
Février 106 { 106 | 104] 107| 110 | 110 | 109; 105 | 107 Mars 105,92(105,8 {103,9|110,8
Mars 106 | 106 | 104| 107} 109 110 | 109| 105 106 Avril 106,13 105,5 | 104,6 | 111,5
Avril 107 | 106 | 104§ 107| 110 | 111 | 109 105 | 107 Mai ...... 106,28/ 105,7 {104,5 | 111,5
Mai ...... 1071 106 | 106| 107} 109 | 111 | 109{ 106 | 106 Juin ... 106,46/ 106,3 | 104,4 | 111,7
Juin 106 | 107 | 106| 107 | 107 112 | 109| 106 | 108 Juillet 107,32 107,6 | 104,4 | 112,0
Juillet 107 107 | 107| 108 106 112 | 109| 105 109 Aot ...... 107,04 107,0 | 104,6 | 112,2
Aot ...... 106 107 { 108] 107 106 112 | 108] 105 109 Septembre . {107,54|107,8 | 104,7 112,7
Septembre .| 106 { 107 { 109 107 104 | 113 ; 108} 105 | 10S Octobre ... (107,65)108,1)104.5112,7
Octobre ...| 106 | 107 { 112| 107| 102 | 113 | 107| 105 | 109 Novembre . {108,81|108,7|105,2|112,9
Novembre .j 106 | 107 | 116] 107 | p100 | p113 | 108| 105 | 109 Décembre . |108,55|108,7 | 105,8|118,0
Décembre 106 p119 p 99 | p113 104 |[p110 1958 Janvier . |108,69|108,9 {105,8|113,1
1 Matidres de base (4 l'exclusion de combustibles) utilisées dans les industries manu-

facturidres non alimentaires.
2 Tous produits manufacturés autres que combustibles, produits alimentaires et tabac.

PRODUCTION

1. — INDICES DE L'ACTIVITE ET DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

50

Base : moyenne 1953 = 100
Indices de l'activité industrielle Indices de la production industrielle
Source : Institut National de Statistique Source : Inst. de Recherches Econ. et Bociales
Indices des industries manufacturidres dont
. Indice ot -
Périodes togtce | s | s | Gom. | | mei |
tri n- Fabri- : busti al- tion i .
genéral extl:n::- semble Sidé- cations Fila- Tissa général eglble lurgie (imaé‘tl;l? tures Tissages
tives rurgie métal. tures ges énergie liques
liques )

1955 Moyenne 108,0 99,7 | 110,3 | 130,38 | 1038,3 | 109,7 | 112,3 | 115,7 | 102,9 | 126,7 | 125,5 | 109,4 | 107.9
1956 Moyenne 113,6 99,2 | 117,6 | 141,0 | 109,83 | 114,1 | 121,0 | 122,4 | 104,3 | 136,5 | 135,2 | 114,6 | 115,3
1956 Septembre . { 113,8 92,5 | 119,0 | 142,0 | 111,7 | 114,0 | 124,6 | 124,4 96,2 | 138,4 | 140,4 | 116,4 | 121,4
Octobre 126,6 | 108,2 | 181,7 | 154,7 | 121,5 | 127,1 | 139,7 | 127,56 | 105,8 | 142,7 | 189,8 | 120,4 | 125,0
Novembre . | 120,3 | 102,3 | 125,2 | 142.4 | 108,6 | 124,0 | 139,7 | 129,3 | 110,0 | 141,7 | 137,0 | 183,83 | 138,4
Décembre . | 113,8 94,9 | 119,0 | 139,9 ; 109,8 | 118,0 | 125,7 | 122,7 | 105,6 | 136,4 | 132,4 | 120,0 | 124,5
1957 Jaovier ... | 118,0 96,7 | 123,8 | 151,9 | 116,3 | 129,7 | 137,1 | 122,2 | 100,2 | 143,2 | 133,0 | 127,2 | 126,9
Février ... | 112,3 94,9 | 118,0 |{ 140,2 | 110,4 | 121,9 | 130,9 | 127,6 | 108,6 | 142,2 | 143,6 | 129,5 | 132,2
Mars ...... | 120,6 | 102,2 | 125.6 | 151,38 | 115,0 | 131,3 | 133,1 | 128,6 | 109,9 | 142,9 | 143,3 | 128,3 | 127,4
Avril ...... 119,2 | 100,4 | 124,83 | 144.9 | 116,0 | 123,7 | 133,1 | 130,7 | 104,3 | 142,0 | 148.4 | 126,2 | 130,1
Mai ......... 122,1 | 102,7 { 127,5 | 146,0 | 116,9 | 132,5 | 136,2 | 131,2 | 106,4 | 142,3 | 144,9 | 135.9 | 131,9
Juin  ...... 109,9 97,1 | 113,4 | 118,4 | 104.3 | 120,8 | 119,4 | 121,4 98,7 | 119.8 | 137,0 | 128,4 | 122,4
Juillet ...... 88,8 83,7 90,3 59.3 71,2 96,7 | 107,2 92,1 85,2 62,9 96,0 96,0 | 100,8
Aolit ... p | 108,8 97,0 | 112,0 | 137,9 99,6 | 110,3 | 102,7 | 116,4 98,2 | 1382,5 | 124,8 | 110,4 98,6
Septembre p | 114,83 90,1 | 120,9 | 142,4 | 113,1 | 116,3 | 121,4 | 124,8 99,0 | 140,6 | 1388.6 | 121,4 | 119,9
Octobre . p | 125,1 | 107,8 | 129,9 | 148,4 | 118,2 | 123,9 { 137,4 | 126,1 | 108,7 | 139,6 | 136,0 | 119,4 | 121,6
Novembre p 127,0 | 109,0 | 136,0 | 135,0 | 118,0 | 116,0
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I. — COMBUSTIBLES ET PRODUITS METALLURGIQUES 551

. Bource : Ministére des Affaires économigues (Direction générale des Mines).

Mines de houille
Nombre moyen 3 i ’ Nombre Stock
Périodes d’ouvriers présents Production par bassin (milliers de tonnes) moyen A fin
(milliers) de jours de période
d'ex- (milliers
du fond |fond et surl.| Mons | Centre | Charleroi Lidge Campine Total traction do tonnes)

1036-1938 Moyenne ............ 87 126 - 408 368 640 4561 541 2.4251 24,0 | 1.502
1956 Moyenne ...........cceenee 89 121 332 300 581 378 872 2.468 28,5 179

1957 Moyenne ........c.ceenuenn Py 334 289 579 360 861 2.423 :
1956 Novembre ..........c....... 88 121 363 312 587 372 901 2.535 24,3 236
Décembre ......coeueenns 88 120 302 296 565 372 820 2.355 22,7 179
1957 Janvier ......cccoeininnns 87 119 325 297 588 377 830 2.417 23,7 210
T Février  ...coviiiiiiinn 90 122 333 296 583 361 820 2.393 22,6 209
Mars 90 124 349 303 606 382 897 2.537 . 23.9 218
Avril 89 121 334 303 615 377 840 2.469 28,3 232
Mai 90 122 347 318 599 383 890 2.537 28,7 257
Juin 91 125 342 291 574 344 833 2.384 22,7 334
Juillet oooeevriiiiniianneranens 87 122 263 222 442 282 852 2.061 20,8 ' 488
Aot v.ovtiiiiiiiiireiaanenns 86 118 333 286 542 356 867 2.384 24,2 ' 548
Septembre .................. | 85 119 309 267 539 825 749 2.189 22,4 603
Octobre .......coceivereenens : 89 121 357 302 642 389 | 970 2.659 26,8 - 878
Novembre ............... P 870 | 302 601 866 | 893 2.532 . 1 1.141
Décembre ............... 4 341 284 618 380 892 2.515 ; 1.385
1958 Janvier ........cceeen... P : 363 326 ' 639 388 958 2.664 | 1.848

ch ll Y compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages de ce bassin ont été répartis en 1943 entre les bassins de Lidge et de
arleroi.

35

Sources : Ministére des Affaires économiques (Direotion gdnérale dea Mines ot Institut National de Btatistiqus) — Ministdre des Finances (Acciscs).

Pétrol i i
Gkes | Agglomérts brats. | tossmenuz e nition 3o tonia]
Périodes 1 Production ombre | Production [ Nombre mise nct?vlité .
(milliors | oyon | (mlliers | _moyen Coiiiiore | (alafin | Fonte Acier | Acier ot for
de tonnes) | d'ouvriers | de tonnes) | douvriers de kilolitrea) de la période)

'"1936-1938 Moyenne ......... ’ 486 | 8.831 142 855 —_ 37 261 268 | 203
1956 Moyenne ...........ce.. 606 4.621 152 589 522 50 480 6582 897
1967 Moyenne ............... 519
‘1956 Octobre .c.....cevvvveeens | 635 4.728 177 603 559 50 511 581 440

Novembre ......cceeeuene 608 4.732 171 599 425 50 481 536 403

Décembre .......oeeouni 631 4.738 159 601 418 50 | 483 540 389

1957 Janvier ..... PPN 628 4.672 173 i 604 | 379 51 503 577 430

Février ..cocovvvviennnens 677 4.699 178 - 612 326 51 461 621 401

MBr8 vecevvenriiiiininins 638 4.688 172, 614 422 , 51 508 579 425

Avril coeviiiiiviiiiiinia 618 4.707 o153 | 588 445 51 498 657 404

D €S SN 635 4.726 o 1l44 569 524 51 507 565 405

Juin e 550 4.705 141 563 438 50 414 459 328

Juillet ... 468 4.606 115 595 411 650 244 242 | 158

Aoflit' ......... eas vevenes 608 4.696 150 575 654 50 486 6547 877

: Septembre cve 599 4,841 147 599 628 50 494 - 557 398

' Octobre ........ . 622 4.840 169 586 576 51 1 611 <597 406

: Novembre ) 600 .| 4.873 693 ~1p 476 p- 632 p 366
Décembre ........... ) . 738 : - 1
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Source : Institut National de Statistique.

Ill. — PRODUITS TEXTILES

56’

Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
Produc- (pour compte propre, services publics et
(tonnes) tion de ordres & fagon) (tonnes)
Périodes 0 il Fil Fil de coton Fil de laine rosomne | e | cuen | 1o e
de lin dejute | chonvre fin cardé peignée | cardée onnes " 1 g ;ne eyomne
1955 Moyenne 731 | 6.337 193 7.378 511 1.996 1.474| 2.655 592 3.513 | 6.176 | 2.871 | 586
1956 Moyenne 763 | 6.374 171 7.602 476 2.219 1.559¢ 2.731 601 3.221 | 6.636 | 2.574 687
1956 Septembre . 784 | 6.090 142 7.703 472 2.262 1.531} 2.756 619 3.252 | 6.821 | 2.676 690
Octobre 952 | 6.685 176 8.178 559 2.612 | 1.746| 2.998 661 3.508 | 7.895 | 2.922 | 789
Novembre . 795 | 6.255 158 8.923 529 2.585 1.692| 2.999 691 3.362 | 8.092 | 2.811 833
Décembre 860 | 6.288 138 7.601 476 2.369 1.671| 2.949 625 3.281 | 7.426 | 2.419 7817
1957 Janvier 851 | 6.911 216 8.763 568 2.533 1.717] 8.130 681 3.218 | 7.726 | 2.841 813
Février 839 |.6.199 192 8.150 504 2.458 1.693{ 2.807 656 3.002 | 7.444 | 2.660 | 813
Mars ...... 994 | 6.485 227 8.647 496 2.629 | 1.721| 3.189 735 3.184 | 7.687 | 2.673 | 832
Avril ... 960 | 5.825 208 7.846 499 2.514 | 1.766| 3.097 669 2.689 | 7.317 | 2.783 | 865
Mai ......... 871 | 6.094 169 9.082 507 2.635 1.901| 3.106 679 2.549 | 7.573 | 2.860 862
Juin  ...... 902 | 5.271 182 7.987 455 2.436 1.746) 2.973 623 2.467 | 6.695 | 2.456 760
Juillet ...... 707 | 4.750 154 6.430 379 1.702 1.517| 2.306 582 2.637 | 6.074 | 2.144 674
Aolit  ...... 772 | 4.548 137 7.403 320 2.348 1.550| 2.765 490 2.592 | 5.871 | 2.065 641
Septembre . 954 | 5.586 145 7.921 439 2.338 1.345] 2.658 622 3.036 | 6.853 | 2.437 776
Octobre 918 | 5.847 131 8.336 480 2.538 | 1.586| 2.865 632 3.324 | 7.932 | 2.729 | 886
Novembre . 900 | 5.547 121 7.362 410 2.013 1.375} 2.839 584 3.208 | 6.766 | 2.238 763
1 Y compris les tapis en jute.
2 Y compris couvertures et tapis en laine.
IV. — PRODUITS DIVERS 562
Sources : Institut National de Statistique et Adminisiration des Douanes et Accises.
Ammoniaque R . Piche
de synthdse @ Papier Briques Sucres Vente de
ot dérivés % - < | poisson 5
@ B = = S
| 2 w .| & - Production | 2 | . .| 8 (43| a2 | ~| =
[N O EE T O R U 5g(Be| 5 |55 §| ¢
Périodes S 17 | 8 8|82 E| 2 | § |2F|2F |s.|es|SS|Be| £ (258 (88|82
<Z|2E8| & | & $ |E5| 538 |58 |58|2°% (28| P |2.|=28 12s]| 3
als ¥ = © A E Q. 55 3% S 2 8° A5l <3 (g2
29 5 | ® "EIZE|RSE = T l8e|sSe
3 i S[oE|TE
(milliers de tonnes) d(em;:?él:e”:) {milliers de tonnes) E E
1936-1938 Moy. . | 2501 1172 1542 15,51 17,5]17,2| 159 (20,7| 16,4} 85,0{ 4.421|2,8] 7,2
1956 Moyenne 389 | 154 | 184 |19,6|18,9(13,3{ 23,8/ 4.3| 176 10,8| 25,8{16,2|182(23,6/13,1}{22,0!4.934|3,7/36,0
1957 Moyenne p392 p27,7 p4,8 30,1{15,4( 251 |20,5/13,8[19,1
1956 Octobre 455 | 169 | 276 |{20.6{20,217,3| 26,6/ 4,8 221 13,0(100,3(25,3| 82123,2|11,8|/24,6]6.057]4,2{39,9
Novembre 376 | 162 | 229 (18,8)17,6]/15.3| 24,8 4,5 192| 14,0{151,8(28,1] 48(40,6]{13,0|20,4|5.085|3,4|32,7
Décembre 365 | 158 | 147 [17.0{15,1(15,7| 23,5 4,1| 158 | 13,1| 49.0(22.7| 1862 (30,5|12,1|27,1|5.324| 3,3} 40,7
1957 Janvier 317 | 166 | 155 [17,3|13,4(16,8] 28,1| 4,6/ 128! 18,1| 2,9|16.5/160(23,9(11,4|17,3|5.552]3,7|42,4
Février 347 | 153 | 125 |15,6|13,6[15.5| 27,2] 4,38 90| 10,7 — [14,2| 142 (17,5 12.6/16,1}5.157| 3,8/ 36,5
Mars ...... 441 | 171 | 172 [19,2|15,8}20,2) 30,1} 4,8 91| 11,3 1,0/14,0(12920,6{16,1| 25,7/ 5.196| 4,9 42,8
Avwril ...... 438 | 166 | 195 | 20,5|18,3[15,2| 30,0{ 4,8 165| 13,7 0,9/13,7] 124 (14,6} 14,0|22,6| 5.522{ 4,3} 43,7
Mai ......... 478 | 158 | 188 21,1{18,8| 8,0| 29,6/ 4,5| 243| 15,9 — 11,6} 106 |16,2|15,8{ 14,4| 5.389|3,2| 32,2
Juin  ...... 427 | 140 | 249 [18,2(16,3| 8,1 27,7 4,4| 229 | 14,8| — {10,0{ 78|21,3[15,8]13,5|4.749|2,8|25,9
Juillet ...... 393 | 121 | 185 [16,2|14,6| 8,5| 22.6| 3,2| 256| 17,4 — [11,6] 50124,6|/16,9/16,9|4.537|3,4]27,7
Aottt ...... 436 | 160 | 197 [22,2{19,8(12,8] 26,2 4,0/ 229| 15,5 — | 8.7| 30{20,4]/15,2{12,1|4.162|2,9{26,0
Septembre . | 406 | 168 | 183 |20,1|18,0|13,6{ 28,2| 4,3| 234| 14,8| 0,4{11,2| 1220,4/12,7| 21,8/ 4.465| 3,8} 34,8
Octobre . 403 | 170 | 210 |21,7|19,8|11,4| 30,4| 4.4| 238| 15.9(146,2{26,4|113 |25,6]11,7|21,4] 5.312|4,2(39,1
Novembre . | 351 pl81 p204 |20,4|18,5/11,6| 26,5 4,2(p190 |pl13,0]|175,1|28,9|245 [22,5(12,1|22,9|5.020
Décembre p268 25,6/ p4,0 34,1|17,3| 251 18,2/ 11,1 24,1
1 Moyenne 1938.
2 Moyenne 1937-1038-1039.
3 Fin de période.
4 Quantités de matidres premidres déclardes (substances farineuses et substances sucrées). Y compris le Grand-Duche de Luxembourg.
& Vente sux minques d’Ostende, Nieuport, Zecbrugge et Blankenberge; en 1936-1937-1938 : vente & la minque d'Ostende uniquement. Non compris les

harengs, esprots et crevettes.
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V. — ENERGIE ELECTRIQUE *
(millions de kWh)

o8

Source : Ministére des Affaires éconon_niqucc — Direction Energie Elcctrique.
Production 1
* Total
Centrales Centrales Total énergio absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs des pg:r Importations Exportations par
Régies Sociétés progx::‘t:urs la Belgique los résenux
communales privées industriels 2 (@) = . M =
(1) (2) (8) (H+(2)+(8) (6) 8) (4) +(6)—(6)
1936-1938 Moyenne ......... 20,4 190 228 438 5.5 2,2 441
1955 Moyenne ............... 33,1 464 436 933 21,7 10,7 944
1956 Moyenne ............... 36,1 508 443 987 28,9 22,3 994
1956 Septembre ............... 32,9 487 414 934 37,9 6,0 966
Octobre .........cco...e. 40,8 5606 484 1.0901 30,8 38,6 1.083
Novembre ............... 40,7 567 477 1.085 29,5 44,2 1.070
Décembre ............... 44,2 583 480 1.107 26,1 44,4 1.088
1957 Janvier ........coooeninns 45,5 617 485 1.148 27,0 50,8 1.124
Février ...oovvvvnnennnens 39,9 543 445 1.028 32,5 51,0 1.010
Mars c.ooeviviiiinieenen 42,3 554 465 1.061 28,6 16,8 1.078
Avril i, 34.6 531 450 1.016 22,7 11,2 1.026
Mai .o 32,0 538 465 1.085 19,0 16,4 1.038
Juin ..o, 27,17 484 395 907 40,7 10,3 937
Juillet  ...oviveiiininnns 23,7 460 339 822 34,7 15,8 841
P75 29,8 520 430 980 34,7 8,7 1.006
Septembre ............ 35,6 © 561 432 1.029 18,9 16,6 1.032
Octobre .......c.coeeveete 40,5 619 512 1.172 18,1 43,7 1.147
Novembre ............... 39,7 627 496 1.163 11,6 71,2 1.104
* Nombre de centrales en activitdé au début de l'année 1055 : 213; au début de l'annde 1956 : 196; au début de l'année 1057 : 192,
1 Production nette des centrales d'une puissance installée totale de plus de 100 kW,
3 Juequ'en décembre 1955 : production brute.
VI — GAZ
(Production, Importation et Exportation) * 59
(millions de métres cubes)
Source : Ministére dcs Affaircs économiques (Administration de UlIndustrie).
Production
des cokeries Total
ot imporation | alapontl
i . . importation isponible
Périodes u:::es P;:t::ifi:égn ,Ch:riﬂon. total Importations| Exportations! ex;l;ortntion pen
& ges total four‘:i,txures nages Belgique
industrielles
directes (6) = ) (8) 9)
(1) (2) (8) (€3] +(2)+(4) ()] ()] =(8)—(7) | =(5)+(8)
1955 Moyenne  ...........coeenn 0,62 158,71 91,74 12,77 172 0,31 3,94 -3,63 168
1956 Moyenne  ...........ieeens 0,38 171,18 98,73 15,33 187 0,40 5,76 -5,36 182
1956 Septembre ................. 0,30 168,80 97,06 11,74 181 0,42 5,59 -5,17 176
[07517:1+) J- N 0,28 175,38 102,75 14,83 190 0,38 5,92 —5,54 185
Novembre .............ee.. 0,25 173,52 100,74 17,75 192 0,37 6,20 -5,88 186
Décembre ....ovoiiniinnnn. 0,25 175,51 99,46 15,96 192 0,38 6,68 —6,30 185
1957 Janvier .....ooviiiniiiinnn. 0,25 183,75 101,81 18,28 202 0,44 7,46 -7,02 195
Février ....cccvvvvnvinnnn. 0,22 162,87 92.70 16,55 180 0,35 6,52 —6,17 173
Mars  .ooviiiiiiniiieine 0,25 176,19 101,81 16,74 193 0,40 6,75 —6,85 187
Avril 0,23 172,81 103,46 17,89 191 0,38 6,16 —5,77 185
Mai coovviiiiiiiiiiinennn, 0,29 178,03 105,23 16,30 195 0,37 6,04 —5,67 189
Juin oo 0,28 148,86 85,16 15,73 165 0,45 5,62 —-5,17 160
Juillet oooviiiiiiiiiiiinan 0.28 118,77 66,11 15,59 135 0,74 4,54 -3,80 131
Aot wieivieniien 0,30 168,70 100,88 15,15 184 0,83 3,36 —2,53 182
Septembre ................. 0,27 169,17 100,12 17,28 187 0,78 5,92 —5,14 182
Octobre .....ccocvveinnnnens 0,26 177,36 107,56 18,80 196 0,82 6,43 -5,61 191
Novembre .........c.ceuee 0,21 170,98 99,94 18,76 190 0,84 6,79 —5,95 184

1 Pour les conditions d'utilisation de cette statistique cfr. Bullctin de décembre 1957, p. 528.
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1. — Indices mensuels des ventes & la consommation :

CONSOMMATION *

base moyenne 1953 = 100

65’

Source : Institut National de Statistique.
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Grands magasins & rayons multiples
Alimentation Habillement Ameublement Ménage l;‘g‘::-s Librairie-Papeterie| Parf.

£ o 2 o |5 g % g o g E"

Mois é 2 g g 8 8 g »E)E. @ £ ’ g“’ 31 o -] § g
S IR R R E R A PR A AR R

8|8 %558 |% Dol - T = P S T o~ O S s | 3 |2 |[4F

TGl |F |3 g a|55) 2| & 8| 8|58 |%5\8|&|% |5 |s8

2 E1& |5 : g 2
845 = < | &

1956 Décembre 166 162 | 186 | 165 | 170 96| 145| 119| 179| 154| 115[116 | 116149246 | 166 | 271 [ 285 | 222 | 231 | 172 | 252
1957 Japvier ...| 117{181|114 [138|126| 104| 103] 91| 144| 115{ 144|107 | 127/112 {207 | 128 120|113 | 115|114 [104| 40
Février 105128 | 116 {124 | 124 931 67| 68] 96|/ 84| 109(122( 115[117]184(129(107| 95| 96| 96| 99| 45
Mars ...... 122 137|125 {143 |134| 132| 134| 109| 119| 114| 127|139 | 182|126 |181}135|118 | 105|102 |102|112| 67
Avwril ... 130{136 | 135 | 145|136 | 120| 183| 135 139| 133| 128 138 | 132125 | 174 | 133 {121 | 120 | 105|107 {118 | 97
Mai ......... 127|131 | 128 [ 140|129 | 113| 150] 127| 186| 127! 117{144 | 180/ 129|188 |13% | 115|108 }105{106 | 119| 92
Juin ... 124|117 | 108 | 121|114 | 117| 167 137| 174| 141| 100}133| 115{ 113|163 |122|128{ 91| 89| 89 |120]117
Juillet ..... .1 134|111 109|146 |114| 124| 181| 142| 192{ 150| 122|140 | 130/180|233 |148 (136|121 | 98|101|141|146
Aottt ......| 121122118 143|123 74| 120} 95| 124| 104| 112|129 | 120; 134|191 | 143133 |116|209 195125} 93
Septembre 117{121 116|130 | 120 93| 122f 105 112} 106| 114|139} 126{121 226|139 122|115 |182|172| 99| 56
Octobre 127|136 | 132|138 | 135 ] 104| 166 135 184] 129| 111|127| 118/105|250(180 140|122 }112{113 106|104
Novembre .| 157|144 159|159 |150| 115 169] 119 158} 141| 115129 | 122|116 | 267 | 142 | 155|270 (157 | 174 | 1161 433
Décembre 173)166 {192 | 175|175 94| 150{ 120] 192| 160| 112{128| 119153 !324 | 181 | 288|320 | 233 | 246 | 163 | 2564

1 Le total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans, patrons; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.

* Pour lu consommation 'de sucre, voir tableau 562. 653
Grnndes.en'treprises . . Magasins & | Gros- Entreprises
dun:plé:f:sl'ulislf:;lent Coopératives succursales | sistes | gy courgales

) @ 2] 2
; ‘z g5 e 88 5 | % g S5 | a 42| w | § g
Her 3| g EE2 g SP| 2| B |sF| g |28 |5 %8| ¢ 5% E 23| 2
G| 5 |38 % | £ |E5| £ | 2 (2% 8 |E2|ET |58 § 358 2 | :d 2
S S |P8al = = go = = & < 2a 38| £y 2 P gal 2 28 2
@ |5 |258| | B |EE| B | F |<e| T |SE|ES 82| R |3EE 3 E%| B
S°E B | % =g | M| < “% 8%% < <
1956 Décembre ...... 1321] 97| 141 140 112 150| 136 | 105| 107} 135| 116 | 164 129 | 131 | 138| 124 | 164 -
1957 Jaunvier ....... 114| 96| 134 | 128 | 102 136| 123 | 163| 98| 96| 61| 102 98| 138 [pl03| 86 |pl26 119
Février ....... 73| 49| 60| 112| 97| 1i6| 117| 119| 104| 103| 69| 104| 96| 109 95| 89 p106 113
: 85| 121 | 109} 125 120 156 | 105 94 80| 107 121 | 114 | 100 92 |pll5 119
124 | 119| 107 | 123 116 | 176 | 100 | 109 92| 120} 120 | 112 | 112 | 134 (pl27 117
106 | 123 | 107 | 126 119 | 135} 101 93] 111 127 | 119 | 143} 115 142 |p128 119
130 | 123} 104 | 124 | 107 | 113 94| 117 ] 130| 118 | 122 | 180 146 | 131 |p124 118
157 | 121 103 | 126 95| 188 92 95| 150 127 140 | 142 140 | 100 |p134 119
Aolit  .......... p 83 64| 61| 124| 109| 131 931 147| 101 | 119: 147 | 128} 123, 143 87| 103 [p134 119
Septembre 101 /p101| 78| 123 | 103 | 128 | 104 | 172 125 981 193 | 92| 105 | 142 92 95 |p131 p123
Octobre ......... 188 147|100 | 138 | 111 146 | 121 145 | 137 | 157 | 154 | 135 | 110 | 144} 114 [p 99 |pl47 p129
Novembre ...... 133 [p105| 95 113 |p10T7 (p132| p132
Décembre ...... 122 {p 90| 128 128 1p132 p151
II. — CONSOMMATION DE TABAC 66 1II. — ABATTAGES DANS LES 67
(Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS
Source : Administration des Douanea et Accises.
Gros bétail
Tabacs . (Beeufs, . Porcs Moutons,
Cigares | Cigarillos | Cigarettes | & fumer, taureaux, | Chevaux Veaux y agneaux,
Périodes etpx:;g;er Périodes vaches, porgelef. chévres
génisses)
(millions de piéces) (tonnes) (milliers de tétes)

1936-1938 Moy. . | 16,2 49,4 430 4§ 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12.2 26,7 6,5

1956 Moyenne 14,4 47,9 740 770 1955 Moyenne 21,0 3,7 10,9 31,3 5,6

1957 Moyenne ... 15,8 49,7 822 755 1956 Moyenne 19,1 3.5 9,5 33,9 5,1

1956 Décembre 16,8 57,5 624 860 1956 Octobre ... 22,1 3.8 9.8 41,1 8.5

1957 Janvier 15.6 42,0 773 7817 Novembre . 18,1 2,6° 7,4 33,7 10,5

Février 14,2 41,8 741 652 Décembre 19.0 2,9 8,0 34,8 8.2
Mars ...... 12,8 35,1 724 698 1957 Janvier 18,0 2,2 8,1 32,8 8,3
Awril ... | 18,7 43,9 833 710 Février 18,3 2.8 7,7 32,2 5,4
Mai ... 15,2 44.7 904 803 Mars ...... 17.5 2,8 10,2 30,7 5,0
Juin ... 16,0 56,8 968 826 Avril ... 18,9 2,7 9,0 35,3 3.5
Juillet ...... 15,1 43.6 856 715 Mai ...... 20.0 2,7 10,5 36,7 3,0
Aolit  ...... | 15,8 55,3 827 718 Juin  ...... 16,4 2,2 9,5 33,3 1,8
Septembre 18,6 55,1 847 776 Juillet ...... 19,5 2,1 10,5 37,1 1,7
Octobre 19,7 55,5 1.052 1.007 Aolit  ...... 16,9 2,2 8,1 31,2 1,7
Novembre . 18,0 64,0 763 710 Septembre . 19,2 2,4 8,0 33,7 . 3,1
Décembre 15,7 58,2 571 655 Octobre 22,0 2,7 9.1 36,6 5,9




TRANSPORTS

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

a) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

70

Recettes Excédent -
des recettos Coefficient

Périodes Vo . t ! i

(4 y:%eurs Mt:lx:ch an- Dlvgrs . Dotal Dépenses ggrull:: d&:ﬁ)l:x
bagages 1ses dépenses i
1938 Moyenne 1 .................. 74 147 5 226 239 — 13 106
1955 Moyenne .................. 319 604 111 1.084 996 38 96
1956 Moyenne .................. 334 628 136 1.097 1.053 44 96
1956 Juillet ......ovvvinininnnnnns 406 571 135 1.112 1.042 70 94
Aolit .o 385 603 132 1.120 1.076 44 96
Septembre  ............... 345 613 130 1.088 1.028 60 94
Octobre  .................. 326 703 136 1.165 1.081 84 . 93
Novembre  ............... 302 684 131 1.117 1.056 61 95
Décembre  ............... 359 610 144 1.118 1.079 34 97
1957 Janvier ...l 4 330 657 104 1.091 1.071 20 99
Févier  ...ooviiiienn 4 288 619 91 998 1.021 — 28 102
Mars ...l 4 334 662 95 1.091 1.061 30 97
Avril P 337 637 91 1.065 1.044 21 98
Mai ... 4 331 646 91 1.068 1.057 11 99
Juin .. P 340 594 118 1.047 1.021 26 97
Juillet .. . P 402 506 98 1.006 1.050 — 44 104
Aolit ..... N 393 600 91 1.084 1.0569 25 98
Septembre ............... P 362 591 89 1.042 1.057 — 15 101

1 Y compris le Nord-Belge.

3 Y compris les subventions de I'Etat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

b) Nombre de wagons fournis ¢ l'industrie

1

c) Statistique du trafic
1° Trafic général

70

Voyageurs ‘Wagons complets 2
Tonnes-km.
Périodes A B ¢ A+ C Nombre Voyageurs | Tonnes Service Service
km. transp. | interne inter- Transit Total
belge national
(milliers) (millions) (milliers) (millions)
1938 Moyenne 3 ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1955 Moyenne  ............ 279 100 67 346 19,4 654 5.745 175 261 111 547
1956 Moyenne  ............ 279 93 68 347 | 20,4 | 694 | 5.874 | 184 264 | 129 577
1956 Septembre ............ 274 83 65 339 20,0 671 5.647 180 254 115 549
Octobre  ............... 316 102 72 388 21,2 700 6.655 220 282 138 640
Novembre ............ 295 100 73 368 21,6 713 6.316 202 266 138 606
Décembre ............ 272 96 78 350 21,9 733 6.028 179 274 151 604
1957 Janvier ...l 266 96 75 341 22,2 p725 5.908 168 272 166 606
Février ..coooiiinnins 254 95 70 324 20,5 p664 5.5630 168 257 137 562
Mars .ooeeiiiieinnins 277 98 717 354 p21,2 p697 6.026 183 275 141 599
Avril 273 95 69 342 p21.0 | p713 5.813 177 259 132 568
Mai . 277 95 74 351 p21,7 | p737 5.975 184 275 127 586
Juin . 254 86 67 321 20,0 | p694 §.840 164 241 126 531
Juillet  ......oooniels 208 68 62 270 p18,6 | p723 4.169 126 175 123 424
Aofit .iiiiiiiniiiiiiiaens 266 88 65 331 p20,0 | p754 5.536 167 253 115 585
Septembre  ............ 256 82 62 318 20,6 | p695 5.403 163 259 105 527
Octobre  ............... 290 90 68 358 p2l,5 | p707 6.077 189 279 110 577
Novembre ............... 260 85 66 326 p22,1 | p722 5.693 172 260 111 543
A, — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux :pour transports de houille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécinlement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux &trangers et destinés, soit & des stations du réscou de la Bociété, soit b des stations d'autres

réseaux situés au delh.

1 Wagons chemins de fer et particuliers.
2 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km.
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1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

c) Statistique du trafic

2° Tremsport des principales grosses mearchandises
A. — Ensemble du trafic *

70°

Mat‘élriaux
e
Produits Huiles Produits truce .
Tonnes- Total agricoles co,mb“' indus- Minerais métal- wtl;:nr:c Textiles .Pf"d.“‘t’ Divers
Périodes k. et aliment. tibles trielles lurgiques p“:idm“ chimiques
es
carridres
(millions) (milliers de tonnes)
1956 Moyenne ...... 547 5.745 185 2.425 79 946 792 1.011 27 259 21
1956 Moyenne ...... 5717 5.874 181 2.306 83 980 918 1.016 25 298 67
1956 Juillet  ...... 546 5.331 81 2.006 68 919 768 1.133 16 272 68
Aot .oeinninn 565 5.773 97 2.130 78 1.087 879 1.188 20 281 63
- Septembre 549 5,647 97 2.076 74 994 888 1.137 55 265 61
Octobre ......... 640 6.655 391 2.510 87 1.084 1.030 1.136 30 318 69
Novembre ...... 606 6.316 503 2.538 92 932 894 974 17 301 65
Décembre ...... 604 6.028 269 2.371 98 1.037 992 864 24 308 65
1957 Janvier ......... 606 5.908 123 2.461 98 1.006 996 793 25 341 - 65
Février ......... 562 5.530 107 2.355 78 919 951 738 22 296 64
Mars .....coeneee 599 6.026 130 2.494 76 999 1.011 917 27 298 74
Avril ..o 568 5.818 106 2.392 71 T 969 1.013 931 25 231 75
Mai ...ocoevneen 586 5.975 89 2.418 69 1.059 953 1.016 27 264 80
Juin ...l 531 5.340 75 2.169 63 940 837 902 23 271 70
Juillet ........e 424 4.169 82 1.795 55 546 571 814 16 216 74
Aottt  ......... 6536 5.536 84 2.229 63 1.037 817 949 19 277 61
Septembre 527 5.403 80 2.089 68 1.035 843 914 25 283 66
1 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
B. — Service interne belge * 7 04
. I
Matgx:aux .S(w‘i Nat.
Produits Huiles Produits & . o8
Total | agricoles c‘t’i‘;’)‘;’“" indus- | Minersis | métal- wz'?:n:ffc' Textiles 1;?“.“‘“ Divers | Chemine
Périodes et aliment. o8 trielles lurgiques P’%‘l‘:“’ chimiques vicinauz
carridres 'lt‘m];?-
(milliers de tonnes) (,I:::{ltiie,:)
1955 Moyenne ...... 3.028 95 1.596 29 180 307 688 8 122 3 1.201
1956 Moyenne ...... 3.055 86 1.591 30 175 334 682 4 138 15 965
1956 Juillet  ...... 2.690 29 1.331 21 169 272 715 1 135 17 718
Aolit .eviiiniens 2.979 30 1.465 23 183 312 810 5 137 14 792
Septembre 2.971 33 1.426 26 186 336 788 30 133 13 768
Octobre ......... 3.696 272 1.753 31 206 383 772 7 156 15 1.734
Novembre ...... 3.408 360 1.720 34 173 328 639 1 136 17 2.000
Décembre ...... 3.024 126 1.650 33 183 341 549 2 128 12 1.135
1957 Janvier ......... 2.874 26 1.665 36 148 360 494 1 129 15 556
Pévrier ......... 2.809 25 1.648 29 146 348 471 1 129 12 551
Mars .oooceverens 3.070 28 1.709 31 159 872 605 1 143 22 708
Avril ciiiiiinnn 3.013 21 1.674 30 172 348 627 1 119 21 627
Mai ..oovennnens 3.107 20 1.712 28 172 334 678 1 135 27 726
Juin ..ecceceiens 2,786 25 1.558 24 160 259 599 1 135 25 625
Juillet ......... 2.109 30 1.181 16 94 145 497 1 119 26 504
Aolit  ......... 2.899 25 1.571 24 159 323 635 6 134 22 649
Septembre 2.802 27 1.463 25 159 342 620 10 135 21 666 - -
*

1 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
* Les chiffres pour octobre et novembre 1957 s'éldvent respectivement & 1.567 et 1.785.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers

Sources : Administration du Port d'Anvers et Institut National de Statistique.

71

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périod Tonnage | Marchan- | Nombre do navires Mm:clmn- Marchan- Marchan-
rlodes net belge dises diges Nombre | Capacité dises Nombre | Capacité discs
Nombre (miltier (milliers . (milliers de (milliors (millicrs de (milliors (millicrs
i milli
do navires do tlonne.n 7521:?;:::) chargés | sur lest rﬁ%ti?;:::) bateaux | de m3) ,:;ttr?;::: )| batesux | de m3) mdztt:;;:: )
de jauge) 1 1 2 2
1856 Moyenne ...... 1.299 3.172 1.865 }1.087 206 . 1.279 4.032 | 1.850 719 3.957 1.821 1.194
1957 Moyenne ...... 1.325 3.296 1.116 204 4.109 1.925 753 4.014 1.890 1.167
1956 Décembre ...... 1.830 3.240 1.971 |1.069 234 1.129 .4.342 1.993 744 4.147 1.926 1.257
1957 Janvier ......... 1.378 3.287 2.074 |1.155 251 1.242 4.368 1.957 750 4.196 1.936 1.222
Février ...... .| 1.295 2.900 1.535 1.081° 172 ) 1.400 3.738 1.779 742 3.728 1.748 1.054°
Mars 1.408 3.23L 1 1.673 . 1.198 211 1.253 | '4.145 | 1.937 833 4.012 1.839 '1.105
Avril 1.296 3.193 1.847 '[1.108 185 1.241 4.121 1.918 1807 4.036 1.'911 1.135
Mai 1.321 | 3.306 1.728 [1.134 191 1.403 ;4.159 1.929 751 4.023 1.897 1.178
Juin 1.213 3.158 1.748 |1.032 192 1.187 | '3.818 1.756 .670 3.709 1.715 1.087
Juillet 1.311 3.240 1.929 |1.100 212 1.811 | '8.960 | 1.840. 724 4.079 1.899 1.169
Aot 1.321 3.425 1.114 206 4.824 | 2.018 749 4.'057 1.910 1.261
Septembre 1.266 | 3.154 1.040 211 4.084 | 1.982 795 3.997 | 1.897 | 1.147
Octobre ....... 1.385 3.58Y9 1.175 229 4.220 2.029 794 4.322 2.102 1.821
Novembre ...... 1.342 3.508 1.124 184 4.094 | 1.953 728 3.999 1.933 1.170
Décembre ...... 1.367 3.560 1.122 205 4.276 2.011 690 4.012 1.893 1.157
1 Trafic international. — 2 Trafic international et intérieur.
b) Port de Gemd 712
Sources : Administration du Port de¢ Gand et Institut National de Statistique.
Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Marchandises i
Périodes Marchandises " Marchandises
. Nombre (T,z"?ﬁ?g‘: d( m till’:'::, Nombre f’ :?,’;?f: d( J"titlaly::?n Entrées Sorties
de navires de tonnes m:tr?quea) de navires de tonnca mdtriques)
do jauge) 1 de jauge) 1 (milliers de tonnes métriques)
1956 Moyenne ..........c.ees 196 178 216 195 177 82 143 92
1957 Moyenne ............... 213 171 213 171
1956 Décembre ............... 197 164 ; 216 191 148 66 156 76
1957 Janvier ........cccvveenne 207 162 222 210 180 103 164 85
Février ...cccovcinieninns 233 162 198 224 157 70 154 86
Mars coeviiiiiinninennens 238 169 224 238 172 72, 158 86
Avril oo, 209 149 152 218 149 78 156 119
Mal  covieniiiiieniininn. 207 194 248 205 192 70 172 159
Juin  .iiciiiiiienieenn. 239 194 224 233 189 123 175 119
Juillet  .oiviieiinii 217 189 275 214 186 74 198 106
Aot coviiiiiiiiiiiiienna, 228 183 287 195
Septembre  ............ 191 180 191 172
Octobre ......c.ceccevnene 210 155 201 149
Novembre ............... 186 151 191 149
Décembre ............... 192 160 189 159
1 Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 7 2
Source : Institut Nalional de Statistique.
Bateaux chargés
Trafic Ensem- | Trafic Engem- | Trafic Ensem-
. c I Expor- . g 1 Expor- . : Impor- | E
Périodes inté | (ot | tations | Tronsit | blodes | inté: | (GEUC ) (RN | Tranalt | blo dos | inté | goifony | gobiong | Trovstt | ble des
Nombre Millicrs de tonnes métriques Millions de tonncs-km.
1955 Moyenne .|7.161|3.845|3.879| 698 |15.083 | 1.881] 1.370( 1.819| 167 | 4.737|184,8| 92,1| 84,8 | 23,1 |384,8
1956 Moyenne 7.848[83.713(8.280| 578 [14.869| 1.930| 1.372| 1.218 139 | 4.659/186,0| 89,5 79,2 | 19,7 |374,4
1956 Juin ...... 8.15214.181{8.824] 652 {16.809| 2.054] 1.581| 1.414] 158 | 5.207|195,5|103,1| 94,5 { 21,9 ' 415,0
Juillet ...... 7.879(8.967183.538| 634 [16.018| 2.005/ 1.483| 1.823| 155 | 4.966{204,0 95,8 | 86,6 | 22,4 |408,8
Aolt ...... 7.730|4.401|8.710| 582 [16.423| 2.028| 1.591| 1.362| 147 | 5.128/194,6 |104,8| 89,0 | 22,2 | 410,6
Septembre .| 8.240|4.216 3.379| 483 |16.318 2.125| 1.544| 1.273} 115 | 5.057|206,3 (101,6 | 79,1 | 17,8 404,3
Octobre ...|8.434|4.368(8.725| 516 |17.048| 2.185| 1.605| 1.891] 126 | 5.807{210,7|107,8]| 87,9 | 17,6 |424,0
Novembre .[7.835(3.739(3.115| 498 |15.187|-2.075{ 1.3888] 1.177| 121.| 4.761{192,9! 91,3} 80,5 | 16,3 | 381,0
Décembre 7.635(8.7483.070| 572 [15.025] 2.026] 1.454| 1.172| 136 | 4.788(194.5] 93,9 74,7 | 18,1 |3881,2
1957 Janvier 5.867(8.1492.647| 470 |12.133| 1.897| 1.893| 1.097| 117 | 4.504|184,8| 87,5} 70,6 | 17,2 |359,6
Février 5.909[8.445|2.458| 464 [12.276| 1.627| 1.406 926/ 108 | 4.067{154,7! 86,0 54,3 | 13,8 |308,8
Mars ...... 7.704|4.088|8.467| 637 [15.896| 1.967; 1.494{ 1.175| 160 | 4.796/202.2| 98,7 | 83,5 | 23,0 {407,4
Avril ... 7.556 [4.290{3.460| 584 |15.890| 1.957| 1.580 1.233| 147 | 4.917/196,7|112,5| 87,1 | 20,9 |417,2
Mai ......... 7.799|4.471|3.852| 785 |16.907] 2.058| 1.605| 1.309| 196 | 5.168|203,6|113,2| 88,3 | 28,1 | 433,2
Juin  ...... 1.828] 1.407 1.197| 191 | 4.623
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL - : 75
D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)

Source : Institut National de Statistique.

(2) 8) (6)
. (4) ) . 9 Excédent | Rapport
) oY) botes [boaibies Hulles |~ (5) ot s ® | Mar Prix | (F) ou | des
) Produits| Boissons| 200 | miné | oo, | Produits| Classés | chines Articles | . e moyen |y do la | tions
Périodes . R eontest. raux, lu- dorigin .. | princi- et | manu- Totaux |  par, | | bal ux
alimen et a 'ex- |brifiants |4 °rigine| chimi- |,alement] matériel| facturds | g4 oo tonne alance | 8
taires | tabacs | ception et am;:lule ques | d’aprés e divers d!é:gez: " (francs) co(r:\n '?l‘;f:::le m:?:’::s-
(li)zsra?tl; g;:g:;: végétale ;:?ezin;;e transport ailleurs de france) | en p.c. .
Importations. Valeurs (millions de francs)
19556 Moyenne ...... 1.589| 177 12.725(1.208] 164 |  645[2.796|1.918| 529 99 11.850| 2.879
19566 Moyenne ...... 1.807| 191 |3.046(1.519| 143 73218.20312.376| 579 39 | 13.635; 2.982
1956 Novembre ...... 2.115) 208 |8.070|1.700{ 164 802 (3.131|2.587| 602 32 14.411] 3.000
Décembre ...... 2.450| 248 [8.591{1.813| 171 859|3.864 (2.524| 528 © 32 15.580| 8.240
1957 Janvier ......... 2.261| 207 |8.558|1.976| 241 |. 914 3.4072.275] 529 34 | 15.397| 3.275
Février ......... 1.721} 185 |3.083|1.805] 218 848(8.320|2.478| 599 28 | 14.285| 3.265
Mars 1.775] 200 |3.410{1.918| 170 807(3.198|2.476| 728 31 14.803} 3.131
Avril 1.721| 212 138.286]1.921| 152 | 862|3.598|2.659| 714 34 | 15.159| 3.206
Mai 1.694! 213 |3.465|1.801 79 8223.283(2.497| 691 30 14.575] 3.132
Juin ............ |1.600| 214 [8.037(1.692 89 77218.111{2.528| 606 27 13.67€| 3.082
Juillet ......... 1.726( 198 |3.227]1.861| 117 8023.0€4(2.302| 691 25 14.013] 2.979
Aolit ceevnennnns 1.691| 185 13.294[1.787) 125 743 8.01312.152| 668 .80 | 13.688] 2.786
Septembre ... |1.473| 208 |2.73211.971) 131 806 [ 2.814,2.246 | 779 24 18.184| 2.672
Octobre ......... 1.779| 245 [8.076|1.725| 102 929 18.44712.505| 818 32 14.658| 2.974
Novembre ...... p13.519{p2.839
Ezportations.
1955 Moyenne ...... 415 20 870 718 92 78116.780|1.291] 458 145 11.580| 4.547| — 270 97,7
1956 Moyenne ...... 518 26 907 807 | - 90 854 |7.744 (1.511| 560 160 | 18.177] 5.169] — 458| 96,6
1957 Janvier ......... 537 31 988 665| 103 (1.003|8.810{1.539] 562 170 14.408] 5.965| — 989| 93,6
Février ......... 480 25 932 754 108 850 |7.542|1.358 | 546 136 12.733] 5.892| —1.552| 89,1
Mars ...ocoveenen 407 35 |1.039 843 132 [1.002|8.654|1.908| 620 142 14.782| 6.003] — 21 99,9
Avril ooiiiiinnn 424 34 (1.018 793 92 9057.76611.655| 598 142 | 18.427| 5.700f —1.732| 88,6
Mai 436 32 973 980 75 848(8.196|1.635| 550 166 13.891| 5.168] — 684 95,3
Juin ... 459 31 956 846 54 862 | 7.666 | 1.747 | 547 159 18.827| 5.828| — 850| 97,4
Juillet 462 46 911 910 47 865 16.682|1.640| 616 146 12.325) 5.184| —1.688| 88,0
Aohit 389 44 664 960 58 811/6.187(1.062| 585 196 10.906| 4.691] —2.782| 79,7
Septembre ... 406 36 840 960 56 11.074(7.859(1.477| 697 157 13.062| 5.153| — 122| 99,1
Octobre ......... 508 32 11.023 941 67 [1.020)7.845|1.736| 660 171 14.003| 5.598) — 655 95,5
Novembre ...... ’ 13.132| 5.616{p— 387 |p97,1
. Décembre ...... p12.780|p5.781
1958 Janvier ......... p14.167|p6.029
Importations. Quantité (milliers de tonncs)
1955 Moyenne ...... 256 9,8 12.27811.245]13,4 123 153} 35,4 5,2 1,9 4.116
1956 Moyenne ...... 285 | 17,4 |2.444{1.459)11,2 145 160 | 42,1 5,8 2,0 4.572
1956 Novembre ...... 3721 11,2 | 2.442(1.615|11,9 150 160 | 34,7 6,2 1,4 4.804
Décembre ...... 373} 12,4 [2.887(1.631 (13,2 181 168 | 35.7 5,5 1,3 4.808
1957 Janvier ......... 320| 86,6 |2.248|1.680 (16,8 195 167 | 29,8 5,6 1,7 4.701
Février ......... 247 9.8 [2.292]1.480 14,9 166 164 | 44,1 5,7 1,3 4.375
Mars ....cceceene 264 10,7 |2.4491.579|11,4 191 168 | 47,4 | 6,5 1,4 4.728
Avril ..........ee 252 | 40,1 | 2.463|1.585(10,9 150 177 41,8 | 6,8 1,4 4.728
Mai  ......... 2581 11,5 |2.572(1.484| 6,5 108 167 | 38,5 6,7 1,4 4.654
Juin ..eccveeens 2531 11,5 [2.4441.385| 7,1 126 158 46,0 | 6,0 1,1 4.438
Juillet ......... 302 | 50,5 |2.47111.537| 8,9 143 147 36,3 7,4 0,9 4.704
Aolit ...ceennennt 301| 10,7 [2.7783(1.494|10,0 131 154 | 31,6 6,4 1,2 4,913
Septembre ... 229] 10,9 {2.720(1.627 10,2 137 155 36,2 7.4 0,9 4.933
Octobre ......... 298| 49,3 12.694|1.504| 7,8 145 178 | 42,5 7,9 1,2 4.928
Novembre ...... p4.762 |
Ezxportations.
1955 Moyenne ...... 71 1,8 408 853 | 6,6 306 811! 29,6 5,0 | 54,6 2.547
1956 Moyenne ...... 701 2,2 490 704| 6,0 332 839 | 30,4 5,7 69,8 2.549
1957 Janvier ......... 60 1,8 451 497 6,5 368 942 23,8 | 6,0 |58,4 2.415
Février ........ . 56 1,3 407 565| 6,6 302 7481 23,5 5,7 | 46,3 2.161
Mars ..oeeeeneee . 44| 1,9 435 600| 8,6 371 924| 30,7 | 6,8 [40,1 2.462
Avril .. 42| 2,4 477 587 6,2 311 8531 27,5 6,1 |43,9 2.856
Mai 42| 2,2 542 7561 5,2 335 910 | 29,1 5,9 160,3 2.688
Juin 49| 2,0 538 621| 3,9 331 869 | 27,2 5,5 | 54,7 2.501
Juillet ......eee 50| 8,7 560 6721 3,6 296 705 29,5 5,6 52,9 2.378
Aolit .o.ennnnne 89! 3,8 438 691 4,2 329 732| 17,8 | 4,9 |65,3 2.325
Septembre ... 371 2,0 490 709 | 4,3 446 763 | 23,4 | 6,1 |53,5 2.535
Octobre ......... 66| 1,1 447 671 5,0 371 853| 28,3 | 6,3 |51,6 2.501
Novembre ...... 2.338
Décembre ...... p2.211
1958 Janvier ........ . p2.350




CHOMAGE
I. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Sourca : Office National du Placement et du Chémage.

381*

Noinbre de chémeurs contrdlés

Nombre de journdes perdues

Chémeurs inscrits au cours du mois Moyenne journalidre Chomeurs
Périodes Chomeurs _ i Chémeurs ot s | Porticls et | Toteux
complots | Bocin gt | T [ omptea [panile st ] T | T idonta
(milliers)

1957 Janvier ...cccieeeiecvecssnees 122 194 316 102 77 179 2.439 1.85638 4.292
Février ...ccviiiiiiiinnnnn, 116 162 218 98 51 149 2.339 1.229 3.568
Mars  ..ooociiineeiinnininnn, 112 92 204 86 26 112 2.694 - 770 3.364
April 96 80 176 78 24 102 1.723 521 2.244
B €3 O, 89 83 172 71 23 94 1.632 536 2.168
Juin 89 109 198 66 27 93 1.926 - 794 2.720
Juillet 80 110 190 64 30 94 1.480 681 2.161
Aolit 77 84 161 62 22 84 1.426 497 1.923
Septembre .......covieininns 88 100 188 63 25 88 1.894 732 2.626
Octobre ......ovvnvnenenens 85 101 186 64 30 94 1.479 676. 2.155 .
Novembre ............ce.... 101 132 233 80 39 119 1.844 899 2.743
Décembre .......coceenann. 98 92 190

1958 Janvier ....c.c.ceveiniienenn 115 89 204

II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 813
Source : Office National du Placement et du Chémage.
Nombre : Flandre | gy 4 . . Lim- | Luxem-
Périodes d:ujvor\:s Royaume Anvers | Brabant occn&f:- ori:gt:ﬁa Hainaut Lidge bo:xxxl'g l;:)x::; Namur
bles (milliers)
Moyenne journaliére par mois

1957 Janvier ...l 24 178,7 36,1 29,6 30,3 38.1 14,8 12,1 9,5 3,9 4,2
Février 24 148,7 31,0 24,5 26,6 31,7 11,7 9,4 7,1 3,2 8,5
Mars 30 112,4 25,8 19,2 19,1 24,2 8,7 7,8 5,0 0,9 2,2
Avril 22 102,0 23,6 17,4 16,6 22,9 8,4 6,6 4,2 0,4 1,9
Mai 23 94,3 21,1 16,3 15,1 21,4 8,3 6,3 3,7 0,3 1,8
Juin 29 93,6 19,0 17,0 18,8 20.8 8,9 7,9 3,8 0,6 1,9
Juillet 23 94,0 18,8 17,3 12,3 21,1 9,7 8,2 3,8 0,7 2,1
Aofit 23 83,6 16,5 15,5 11,2 20,5 7,7 6,4 3,7 0,3 1,8
Septembre  ............... 30 87,9 19,8 14,8 12,8 20,56 7,5 6,7 3,6 0,4 1,8
Octobre  ........cceennin. 23 93,6 22,6 14,2 15,1 21,2 7,5 7,2 3,5 0,5 1,9
Novembre  ............... 23 118,9 27,5 18,2 19,7 26,0 10,0 9,4 4,17 0,9 2,5
Décembre ........coeenenn. 28 189,8 38,9 28,3 34,2 43,8 15,6 18,8 8,9 2,6 8,8

1958 Janvier ..........ccocinnnl 24 204,0 41,2 28,7 34,3 45,2 17,38 17,83 | 10,6 4,8 5,1

Moyenne journaliére par semaine : '
1957 Décembre 156 au 21 ... 6 208,3 43,9 31,6 38,4 48,7 15,3 13,8 i0,0 2.6 4,0
22 an '28 5 193,5 37,17 28,5 34,9 45,4 16,0 15,0 9,8 2,8 3,9
'29 au 4-1-58 5 230,6 43,8 33,0 43,6 55,9 20,0 17,2 | 10,0 3,1 4,6
1958 Janvier 5 au 1l ... 6 195,0 | 39,8 | 27,9 | 32,1 | 43,6 | 16,5 | 17.0 | 9,8 -| 3,8 | 4,6
12 au 18 ... 6 184,2 38,2 26,3 30,0 41,3 15,6 15,8 9,2 3,4 4,4
19 au 25 ... 6 227,0 44,9 31,3 41,0 50,1 19,1 18,2 | 11,38 5,1 6,0
26 au 1-2-58 6 210,0 42,0 29,3 34,1 45,7 18,2 | 18,2 | 12,1 5,0 5,4

IIL. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

Source :, Office National du Placement et du MTh8mage.

t Total Chdmeurs complets Chémeours partiels
Périodes ) Hommes I Femmes | Total Hommes , Femmes I Total Hommes ‘ Femmes ’ Total
; {milliers)
1956 Moyenne I ....... 101,4 43,4 144,8 61,4 ©29,7 91,1 40,0 | 13,7 63,7
1957 Moyenne .............5...... 83,3 33,5 116,8 55,7 22,2 77,9 27,6 11,3 38,9
1957 Janvier 138,9 89,8 178,7 73,6 27,9 101,5 65,3 11,9 77,3
Février 111,7 37,0 148,7 70,5 27,0 . 97,5 41,2 ~ 10,0 51,2
Mars 78,6 33,8 112,4 61,4 25,1 86,5 17,2 8,7 " 25,9
Avril 70,4 31,6 102,0 . 55,7 22,6 78,3 14,7 9,0 - 28,7
Mai coveviiiiiii i 63,9 80,4 94,3 49,2 21,6 70,8 14,7 8,8 28,5
Juin 64,6 29,0 93,6 46,9 19,4 66,3 17,7 9,6 27,3
Juillet 66,1 27,9 94,0 46,5 17,9 64,4 19.6 10,0 29,6
Aolit 57,4 26,2 83,6 44,1 17,9 62,0 . 13.3 8,3 21.6
Septembre 61,1 26,8 87,9 44,8 _18,6 63,4 16,8 8,2 24,5
Octobre 64,1 29.5 93,6 45,5 18,7 -64.2 18,6 10,8 29,4
Novembre 81,4 37,5 118,9 57,2 22,7 79,9 24,2 14,8 . 39,0
Décembre 138,3 . 81,6 189,8 72,0 26,3 98,3 . 66,3 25,2 91,56
1958 Janvier 158,8 50,7 204,0 85,5 '29,5 115,0 67,8 21,2 89,0
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IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPES -DE PROFESSIONS

(Moyenne journaliére du nombre de chémeurs contrdlés) (milliers)
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE 851
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES '
(millions de francs)

Rubriques 1957 1957 1957 1957 1057 1957 1957 1957
80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet 81 aolit |80 septembre| 81 octobre |80 novembre
: ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) —_ - —_ -—_ — — —_ —
B. Disponibie et réalisable : )
"Caisse, Banque Nation., Chéques post. 3.016 3.135 3.320 3.229 3.082 3.118 2.798 2.845
-Préts au jour le jour 1.706. 1.831 2.372 | - 1.649 1.796 1.333 1.150 1.402
Banquiers  ..ooceveiiieniniiieiiinn, 5.083 4.943 4.905 4.858 5.048 5.657 5.255 5.219
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.026 898 1.181 978 963 901 911 925
Autres valeurs & recevoir 4 court terme - 4.394 4.721 5.116 4,546 4.170 4.010 4.479 4.630
Portefenille-effets  ......occevieeeierennnns 46.635 45.790 45.220 43.403 43.725 42.139 43.360 44.747
a) Portefeuille commercial 2 ......... 15.161 13.823 13.398 12.416 13.273 12.782 13.851 15.083
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 9.707 10.126 2.678 9.431 10.963 11.352 11.294 14.566
¢) Effets publ. mob. & la B.N.B. &
concurrence de 95 % eeiiinenies 21.767 21.841 2.144 21.556 19.489 18.005 18.215 15.098
Reports et avances sur tifres ............ 1.413 1.342 1.316 1.316 1.284 1.222 1.173 1.093
Débiteurs par acceptations ............... 11.112 10.900 10.902 10.482 9.921 9.239 9.080 8.833
Débiteurs divers ...........oooviiiiiiiinns 22.035 22.091 21.650 22.827 23.085 23.187 22.209 21.407
Portefeuille-titres  ...covvvviiiennieiniinnn 26.911 26.512 26.751 25.624 25.574 25.6156 25.219 24.820
a) Valeurs de la réserve légale ...... 293 294 298 298 298 297 294 294
b) Fonds publics belges ............u.. 23.817 R3.728 28.720 22.826 22.780 22,819 22.417 22.032
¢) Fonds publics étrangers ......... 78 78 78 78 78 78 78 78
d) Actions de banques ............... 1.125 1.125 1.139 1.139 1.139 1.139 1.140 1.140
e) Autres titres ............c.coiininn 1.598 1.287 1.516 1.283 1.278 1.282 1.289 1.276
DiIVErs civeiveiieerdiieiiiiiieiiieiiiaen, 898 927 1.027 925 934 1.006 1.089 1.086
© Capital non verséd ............oceeeeinnnns 5 8 6 5 5 5 ] 5
Total disponible et réalisable ... 124.984 | 123.098 | 128.766 | 119.842 | 119.587 | 117.432 | 116.729 | 117.012
C. Immobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 19 | 20 20 20 21 22 24 24
Immeubles ...ocovvviiiiiniiiiiiiiiiniiinnn, 986 986 989 991 991 986 987 993
Paiticipation dans les filiales immobil. 267 267 267 267 267 267 267 2617
Créances sur filiales immobilitres ... 320 322 323 825 326 328 325 331
Matériel et mobilier ..................... 120 123 122 - 125 128 126 128 129
Total de l'immobilisé ... 1.712 1.718 1.721 1.728 1,733 1.729 1.731 1.744
Total général actif ... 125.946 | 124.816 | 125.487 | 121.570 | 121.820 | 119.161 | 118.460 | 118.766
, v ‘ ‘ PASSIF
A. Opér. d’éparygne (art. 15, arr. Yoyal 42) - — — — — — — -
B. Exigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 1.270 1.887 1.559 1.0138 1.5687 1.151 729 395
Emprunts au jour le jour ............... 34 68 63 100 94 70 88 22
Banquiers  .....cocoiiiiiiiiiiiciiininee, 10.185 | 8.977 8.425 8.104 8.410 8.239 |- 7.876 7.990
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.829 | 1.677 1.765 1.601 1.574 |- 1.798 1.761 1.630
Acceptations  ...ccceiiiiiiiiiiiniiiiinie, 11.112 | 10.900 10.902 10.482 9.921 9.239 9.080 8.833
Autres valeurs & payer & court terme 2.603 2.774 2.669 2.665 2.707 2.311 2.530 2.619
‘Créditeurs pour effets & 1’encaissement 8117 788 792 715 708 753 779 848
Dépbts et comptes courants ............ 81.654 81.366 82.912 80.310 79.813 78.723 78.567 78.924
a) A vue et & un mois au plus 3 ... 70.261 70.929 72.908 | 70.693 | 69.737 | 68.587 68.703 | 68.029
: b) A plus d'un MOi8 «evvvrvenrniaennin 11.393 10.437 10.004 9.617 10.076 10.136 9.864 10.895
.Obligations. et bons de caisse ......... 4.827 | 4.347 4.894 4,369 4.460 4.536 4.659 4.794
Montants & libérer sur titres et partic. 620 664 627 627 627 630 630 629
Divers  oiiiiiiiiiiiiiriieieeeeenenens 3.681 3.5417 3.338 3.529 3.413 | 38.599 4.193 3.996
Total de l'exigible ... 118.182 | 116.995 | 117.446 | 113.515 | 118.264 | 111.049 | 110.891 | 110.680
C'.' ANon e:;:igkble A: l .
Capital .« 4.560 4.572 4.692 4.707 4.707 4.765 4.746 4.749
‘Fonds indisp. par prime d'émission ... "|- . 154 144 144 144 144 141 140 140
Réserve légale (art. 18, A. R. 185) . 297 298 302 302 802 302 298 299
Réserve disponible ...................e.ee. 2.724 2.728 2.823 2.823 2.823 2.824 2.814 2.818
Provisi_ons ................................. 79 79 80 79 | - 80 80 71 70
Total du non ezigible ... 7.814 7.821 8.041 8.055 8.056 8.112 8.069 8.076
. Total général passit ... 125.946 | 124.816 | 125.487 | 121.570 121.820 | 119.161 | 118.460 | 118.756
1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'dtranger ou dans la col que des él1é &

d'sctif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds. & 1'dtranger ou dans la colonie apparaissent sous ls
rybrique ¢ Maison-mére, Succursales et Filinles ». - -

2 L'encours des effets réescomptds par les banques & la Benque Nationale de Belgique et aux instituts parnétatiques s'dlevait aux 80 avril, 81 mal,
80 juin, 81 juillet, 81 aotit, 80 septembre, 81 octobre et 80 novembre 1957 respectivement & 10.937, 11.857, 12.842, 12.448, 11.840, 12.208, 12.837 et 11.228 mil-
lions de franes, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuille commercial. .

* 8 Y compris les dépdts inscrits en carnets ou livrets sur lesquels il peut étre disposé & concurrence de 5.000 francs par période de quatorze jours,
ot, h‘concurrence de 50.000 francs maximum, par période de quatorze jours, mcyennant un préavis de quatorze jours au moins. Pour les mois d'avril, mai,
lll(l)";zl;i“?ltl" aoﬁg, zsptembre, octobfe et movembre 1957 ces dépdts s'éldvent respectivement & 10,778, 10.742, 10.711, 10.721, 10.781, 10.704, 10.618 et

K millions de francs. .- - - - . C
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 852

(millions de francs)

1958 1958 1958 1958 1958 1058 1958 1958
2 janvier 9 janvier | 16 junvier | 28 janvier | 80 janvier 6 février 18 février | 20 février

ACTIF
Encaisge en OF .........cccoveeveciinccnccnncens 45.823 46.055 47.299 47.320 47.321 47.333 47.408 48.225
Avoirs sur D'6tranger ..........ccoecoeeeeen 1.867 1.601 1.556 1.476 1.911 2.048 2.033 1.943
Devises étrangdres et or & recevoir ...... 350 350 350 175 175 175 426 923

Oréances sur l'étranger dans le cadre
d’accords de paiement :

a) UEP. i 6.825 6.825 7.085 7.085 7.085 | 17.038 7.038 7.080
b) pays membres de I'U.E.P. ......... 1.845 2.141 646 723 802 1.061 | "~ 1.458 1.174
C) Butres -Pays .....oiveiiieiiiiiiiienenines 914 880 905 927 963 934 901 768
Débiteurs pour change et or, 3 terme ... 1.464 1.446 1.440 1.347 1.371 1.315 1.282 1.242:
Effets commerclaux sur la Belglqué ...... 12.041 9.741 8.969 9.273 | 10.267 9.934 9.833 8.581
Avances sur nantissement .................. 1.214 888 1.178 1,067 1.671 966 634 613

Effets publics (art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14 septembre 1948 et
15 avril 1952) ,
a) certificats du Trésor ............. 8.040 9.290 8.415 7.840 5.990 8.165 8.740 | - 8.540
b) effets émis par des organismes dont :

les engagements sont garantis par

TTEBE i 42 42 42 42 42 42 41 41

¢) autres effets publics belges ......... 2 1 1 1 1 - — —

Compte courant du Trésor public ......... 1.325 1.825 1.325 525 525 — —_ —

Monnaies divisionnaires et d’appoint ... 664 671 678 692 699 692 | 709 726

Avolrs & I’0Office des Chdques Postaux ... 1 1 2 2 2 1 2 2
Créance consolidée sur I'Etat (article 8, A ’ .

§ b de la loi da 28 juillet 1948) ...... 34.456 | 34.456 | 34.897 | 34.397 | 34.397 ! 34.397 | 34.397 | 84.397
Fonds publics (art. 18 et 21 des. statuts) 2.239 2.239 2.239 2.239 2.253 2.325 2.361 2.368
Immeubles, matériel et mobiller ......... 1.318 | 1.318 1.416 1.416 1.416 1.416 | - 1.416 1.416
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- ) .

sonmel  ........iciieerereneiiicsieiienineens 936 963 997 1.000 1.000 997 997 1.002
B0 387 1.085 1.057 391 340 374 | | 517 546 539

122.451 | 121.290 | 119.326 | 117.887 | 118.265 | 119.356 | 120.222 | 119.580

PASSIF
Billets en circulation ............ cesssescenns 112.741 | 112.042 | 110.398 | 109.200 | 108.904 116.360 109.260 108.699
Comptes courants : ' ' )
Compte ordinaire ... 22 7 5 22 15 | - 238 |- 18 15
Comptes Accord de o .
. . Coop. Economique 2 20 20 20 20 20 20 20
Trésor public Taxe exceptionnelle
‘ de conjonct. (Loi : : -
du 12-3-1957) ... 209 209 269 269 269 - 357 357 - 357
‘Banques & 1'étranger : comptes ordin. 177 178 180 181 . . 181 | . 181 188 | 185
: Comptes courants divers .................. o 1.722 1.849 1.677 1.528 2.182 1.799 | 8.498 3.100
Engagements envers I'étranger dans le ) ‘
cadre d’accords de palements : ’ - S
Pays membres de I'U.E.P. ............ 270 236 2317 297 .- 389 | 289 | . 320 A
Autres PBYS ....ciiiiiiiiiiiiiieieiiiinina, 268 205 226 277 272 . 280 280 o278

Total des engagements & oue 115.429 | 114.246 | 113.012 111.794 112.182 | 113.309 | 113.941 112.731

Provisions spéciales : =~ - R I K
“Convention -du 14-9-54 : S.N.CIL ....... 475 70475 | - 550 . 550 550 550 550 | . 650

Devises étrangdres et or & livrer ......... © 1.850 | - 1.832 | .1.833 1.598 1.585 1.521 | .1.789 2.198
Caisse de Pensions du Personnel ......... | 936 | ° 963 T 997 1.000 1.000 | - 997 © 9977} "7 1.002
Divers ......ccceenvennn. Cedrereiieieas '; - 1.521 |- 1,584 |- 5635 566} . 569 |0 - 600 | . 616 | - : 620
CApHAl ..ovoviveierieisieeieeieeeeeeneee | 400 400 | . 400 400 | -.400 | .. 400 | . 400. 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.840 17 1.840 1.979 1.979 1.979 1.979 | ..1.979 | 1.979.

122.451 | 121.290 | 119,826 | 117.887 | 118.265 | 119.856 | 120.222 | 119.580
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BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

BILAN AU 31 DECEMBRE 1957

(millions de francs)

Actif
Encaisse en or ...
Avoirs sur 'étranger ...
Devises étrangdres et or & recevoir ...

Créances sur l'étranger dans le cadre d'accords de
paiement :
a) U.E.P.

b) pays membres de lU EP
c) autres pays

Débiteurs pour change et or, & terme
Effets commerciaux sur la Belgique
Avances sur nantissement ...

Effets publics (art. 20 des statuts. Conventions des
14 septembre 1948 et 15 avril 1952)
o) certificats du Trésor ...

b) effets émis par des organismes dont les enga-
gements sont garantis par U'Etat . .

c) autres effets publics ...
Compte courant du Trésor public ...
Monnaies divisionnaires et d’appoint
Avoirs & 1'Office des Ch¢ques Postaux ...

Créance consolidée sur 1'Etat (art. 3, § b de la loi
du 28 juillet 1948) . . P e s

Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts)

Valeurs & recevoir

Immeubles, matériel et mobilier

Valeurs de la Caisse de Pensions du Personnel ...
Valeurs amorties et & réaliser ...

Comptes transitoires ...

Total de 'actif ...

45.767
1.923
350

6.825
1.744
879

1.464
14.384
2.726

6.615

42
2

1.325
673
0,4

34.456
2.239
210
1.416
957
p.m.

244

124.241

Passif
Billets en circulation ...
Comptes courants et divers :
compte ordinaire ... 19
comptes Accord de

Coopér. Economique 20

taze exceptionnelle de
conjoncture (loi du
12-8-57) e eee 209

Orgamsmes régis par une loi spéczale et

Trésor public

pouvoirs publics 524
Banques en Belgique ... ... ... ... ... 2.546
Banques & U'étranger : comptes ordingires 179
Particuliers - 7 (1
Valeurs ¢ payer ... ... ... .. .. .. 0654

Engagements envers 1'étranger dans le
cadre d'accords de paiement :
Pays membres de 'U.E.P. ... ... ... 268
Autres pays ... ... v v eee aee e 268

Total des engagements & vue

Provision spéciale :
Convention du 14 septembre 1954

: 8.N.C.L
Devises étrangéres et or & livrer

Caisse de Pensions du Personnel

Comptes transitoires ...

Capital

Fonds de réserve :
a) Réserve statutaire
b) Réserve cxztraordinaire

¢) Compte d'amortissement des nnmeublcs. mnté
riel et mobilier ...

Bénéfice net & répartir
Total du passif ...

COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 DECEMBRE 1957

(millions de francs)

Débit
Frais généraux ...
Frais d'acquisition, de vente et d'expédition d'or ...

Subvention ordinaire & la Caisse de Pensions du
Personnel .

Subvention extraordinaire & la Caisse de Pensions

du Personnel ce eee een e aee el
Amortissement sur immeubles, matériel et mobilier
Amortissement sur immeubles nouveaux ...
Redevances & I'Etat :

a) Produit des opér. d'escompte et d'avances .
sur fonds publics excédant 8 Y4 % ... ... 92

b) Droit de timbre sur la circulat. fiduciaire 159

Virement aux comptes transitoires du passif pour :
a) provision pour construction d'immeubles ...
b) prévision fiscale ... Coee e
¢) prévision sociale pour risques divers ...
Virement & la réserve extraordinaire du bénéfice sur
réalisation et encaissement de titres ...

Bénéfice net & répartir

357
5

30

32
21
98

251

105
120
150

386

1.556

Crédit
Escompte, change, intéréts et commissions ...

Revenus des fonds publics et autres titres acquxs en
vertu des statuts v v e e

Bénéfice sur réalisation et encaissement de titres ...
Droits de garde, courtages et loyers des coffres ...
Rentrées sur valeurs amorties et & réaliser ...
Ristourne sur taxe mobiliére

Prévision fiscale devenue disponible

Redevances et bonifications de I'Etat :

a) Ristourne du droit de timbre sur la circulation
fiduciaire (arrété royal du 24 aofit 1939,
art. 84) cer e

b) Bonification de 0,25 % par an sur la dette de
I'Etat (arrété royal du 24 aodt 1939, art. 33)

c) Bonification de 0,10 % par an sur le montant
des petites coupures émises pour compte du
Trésor (convention du 18 mars 1946) ...

Transfert du compte « Provision pour construction
d’immeubles » ... .
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112.670

4.491

536

117.697

475
1.850
957
537
400

385
248

1.306
386

124.241

1112

106

15

116

92

97

1.556



COMPTES D'ORDRE AU 31 DECEMBRE 1957

(millions de francs)

Valeurs & 1'encaissement 22
Crédits documentaires ouverts 5
Visa d'acceptations relatives & I'exportation et & l'importation . . . . . . . . . . . . 3211
Dépbts divers :
Nantissement des comptes d'avances . . . . . . . . . . . . . . 17.891
Garanties données par les cédants d'escompte . . . . . . . . . . . . 14
Obligations de I'Emprunt de 1'Assainissement Monétaire . . . . . . . . . . 5
Fonds Monétaire International . . . . . . . . . . . 10.828
Banque Internationale pour la Reconstruction et le Développement . . . . . . . . 1.211
Autres dépts . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44581 74505
Cautionnements divers regus . 3 . . < . . . . . . . . . . . . 172
Certificats de garantie regus du Trésor public . . . . . . . . . . . . . . . 1.390
Cautions données en faveur du Personnel . . . . . . . . . . . . . . . . 141
Trésor public :
Portefeuslle et avoirs divers . . . . . . . . . . . . . 20
Valeurs diverses dont 1'Etat est propnétatrp :
Actions privilégides S.N.C.F.B. . . . . . . . . . . . . 5.000
Actions ordinaires S.N.C.F.B. . . . . . . . . . . . . 1.000
Obligations participantes S.N.C.F.B. . . . . . . . . 638
Bons du Trésor du Gouv. Grand-Ducal (Accm'd belg lua:) . 1.422
Obligations du gouvemement de la Républlque Fédérale d'Allemagne ( accords de Londres .
du 27-2-1953) . . 376
Certificats 4 Y4 % S.N. du Logement . . . . . . . . 4.005
Certificats 4 14 % S.N. de la Petite Propriété Ternerme L. . . . . . 714
Valeurs diverses . . . . . . . . . . . . . . 470 13605
Valeurs diverses dont U'Etat ‘est dépositaire : _
Valeurs déposées par des tiers . . . . . . . . . . . . 6.583
Service de la Dette inscrite . . . . . . . . . . . . . 14416
Caisse des Déplts et Consignations . . . . . . . . . . . 55295
Valeurs déposées en cautionnement . . . . . . . . . .. 2.254 78.548
Valeurs remises en exécution de U'Arrété du Régent du 17 janvier 1949 relattf & Dannulation des litres
belges au porteur non déclarés . . . . . . . . . . . . 14
Valeurs 4 délivrer . . . . . . . . . . . . . . . . 635.845
Titres retirés de la czrculatton . . . . . . . . . . . . . . . 89
Fonds monétaire :
Fonds publics . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.630 732771
Fonds des rentes, titres déposés . . . . . . . .. . . . . . . . . . 3.566
Caisse Générale d'Epargne et de Retraite :
Placements provisoires . . . . . . . . . . . . . . . . 9.548
Nantissements de préts . . . . . . . . . . . . . . . . 14
Dépdts de garanties . . . . . . . . . . . . . . . . . 152 9.714

REPARTITION DU BENEFICE NET

(millions de francs)

1. Auz actionnaires : un premier dividende de 6 % du capital nominal 24

9. De Dexcédent, soit 362 millions de francs

a) 10 % ¢ la réserve . . . . . . . . . 36
b) 8 % au personnel . . . . . . . . . 29
8. Du surplus, soit 297 millions de francs
a) A UEtat 1/5° . . . . . . . . 60
b) Auz actionnaires, un second dwtdende . . . . . 233
¢) Le solde d la réserve . . . . . . . . . 4
Total du bénéfice & répartir . . 386 .
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SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85’
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Rubriques 1957 19.57' 1.95'7 1957 1957 1957 1957 1957
81 mai 80 juin 81 juillet 81 aofit |80 septembre| 81 octobre |80 novembre |81 décembro
ACTIF
Encaisse or .......covevniieines cereereerieanne 6.032 5.784 5.621 5.514 5.184 4.080. 4.028 4.032
© Avoirs en monnaies convertibles en or ... 2.501 2.396 2.5642 2.384 2.3563 2.857 2.464 2.868
Avoirs en francs belges : A
Banques et divers organismes ........... . 1 1 1 1 1 1 1 1
- Certificats du Trésor belge ............ 1.268 1.276 927 764 609 - 409 274 100

AULTES BVOITE tivvvvvviericeruenernneenenennns 950 580 591 692 587 657 552 616
Avoirs en autres mMonNaies .........cc..eeens 31 31 40 25 29 24 27 24
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... — — — 137 64 1.063 1.063 1.058
Débiteurs pour change et or & terme . - - —_ - 8 b b —
Effets commerc. sur le Congo Belge et le .

Ruanda-Urundi  .cooveivinincieenianenes 104 268 385 337 247 284 271 303
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 7 469 563 500 560 198 181 17
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 12 6 6. 11 7 8 7 10
Effets publics (stat. : art. 6, § 1 n° 8) :

Emis par le Congo Belge .........c...ueeee — 195 90 10 — 60 285 310
Avances (Stat. : art. 6, § 1, n° 4, litt. a

et ¢c) & des organismes créés ou régis

par des disp. 1ég. partic. ou dont les

engag. sont garantis par le Congo belge 118 127 213 241 232 262 297 282
Effets publics belges émis en francs cong. 3.700 8.590 3.890 3.190 2.990 2.790 2.590 2.890
Fonds publics :

Stat. : art. 6, § 1, n°o* 12 et 13 ...... 979 978 1.055 1.096 1.124 1.169 1.192 1.190

Stat. : art. 6, § 2, n° 4, al. 3 ...... 166 176 186 190 192 197 159 157
Immeubles, matériel et mobilier 245 249 253 260 267 277 281 301
DIVErs  .ocoeviiiiiiiiiiiiiii e 146 188 173 191 192 226 218 132

16.255 16.309 | 16.036 | 15.543 | 14.646 | 14.067 | 18.845 | 13.291
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 5.370 5.758 5.913 5.953 5.810 5.657 5.589 5.885
Comptes courants et créditeurs divers :

Congo Belge ........coovvviiviviiiiniininnins 4.713 5.486 5.465 5.132 5.152 4.559 4.048 8.810

Ruanda-Urundi  oooveeeeeeeereeeenenenn, 729 208 187 176 168 102 81 80

Comptes courants divers .................. 2.047 1.400 1.809 1.083 1.100 1.470 1.677 1.667

Valeurs & payer ....o.coveiivviiininininanns 178 280 198 193 147 282 183 316
Total des engagements & vue ............... 13.087 | 18.127 18.072 | 12.537 | 12.877 | 12.070 | 11.478 | 11.208
Créditeurs pour change et or & terme ...... —_ —_ — 25 — — — —
Engagements en francs belges :

A VUB .t e eas 724 1.276 1.127 1.022 628 864 1.082 1.011

A terme ....oovvieiiinininiiiieeieieieeae, 1.538 1.044 961 863 659 131 179 141
Engagements en monnaies étrangéres : .

En monnaies convertibles ............... 2 2 5 5 — — 87 2

En autres deviges ......c.ccoevveneniieiienas 7 11 12 15 17 12 18 9
Monnaies étrangtres et or & livrer ...... 150 — — 201 70 62 62 56
Divers .....oooveniiniiiinns eereeerirreernnns 391 443 453 469 489 522 540 458
Capital ......coevvniiinninnnes erecrieriseienines 150 150 150 150 150 150 150 150
Fonds de réserve et d’'amortissement ...... 256 256 256 256 256 256 256 256

' 16.255 | 16.809 | 16.036 | 15.543 | 14.646 | 14.067 | 13.845 | 13.201



VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE

85°

Mois

Comptes Chdques
postaux 1 8

Mois

Dépdts & vue

dans les banques 3 3

1956 Novembre
Décembre
Janvier
Février
Mars
Avnl

1957

Juin
Juillet
Aoilt
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
1958 Janvier

1 Voir tableau no 86.
2 Méthode d'établissement

............

...........

...........

...........

...........

N N T S L
B TOOOOOHNDWO NS
CVWLANRNHOHORNDND =

1956 Septembre
Qctobre
Novembre
Décembre
Janvier
Février
Ma.rs

1957

Septembre
Octobre
Novembre

...........................
...........................
..............................
...............................

...........................

: voir notre Bulletin d'Information et de Documentation d’octobre 1850, p. 222.
3 Chiffres réduits en mois-type de 25 jours.
Noté, — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépdts & vue dans les banques ne sont pas comparsbles, parce qu lls ne sont pas
calculés pur des bases identiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.

STOCK MONETAIRE INTERIEUR

(en milliards de francs)

8D BD 4 B BD D O DO BD O O DO DO =
. e e e e e e e w e e e e = e

NMOLOHKFNNOOOWHO-3
DN DHO O TTE@W LSS0

85*

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale détenue par
les entreprises et particuliers **
Billets Stock le Comptes I:ég?,? Pourcen- | Mouve:
Billets Trésor Avoirs et & un Total ments
dola [N I il mois Stock de tage de
Fin de mois et mon- | Banque " et °.’ dla en gu pllug onmal du stock onaie du stock
naies du | Nationale monnate poulv‘r:un “B ?qu? u:l:lpm b:;::f]u:: Total e monétaire [ monétaire
de fiduciatre | P 9 ot établis- scriptarale fiduciaire total
Trésor subor- de postaux | sements
Belgique . donnés Bel[{ique » P&;ﬂ:::'
: ©) =) | )= 1)=&
o (2) (8) 4) (6) (6) (7) (8) 8) + (9) (10) (12)
1955 Mars ...... 5,9 104,0 | 107,56 7,1 0,4 19,0 50,7 70,1 17,2 184,7 58,2 + 1,11
Juin  ....e. 5,8 105,3 | 108,86 7,3 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 187,86 57,9 + 2,9
Septembre . 5,7 106,4 | 109,7 7,4 0,3 20,0 50,0 70,3 77,7 187,4 58,5 — 0,2
Décembre 5,6 107,6 | 110,T7 7,9 0,6 21,0 52,5 74,1 82,0 192,17 57,5 + 4,1
1956 Janvier 5,6 104,7 | 107,8 7,3 0,4 21,3 50,1 71,8 79,1 186,9 57,7 — 5,8
Février 5,5 106,1 | 109,2 6,4 0,4 21,0 51,4 72,8 79,2 188,4 58,0 4+ 1,56
Mars  ...... 5,4 106,4 | 109,56 7,5 0,4 21,0 52,6 74,0 81,5 191,0 57,3 + 2,6
Avril ...... 5,4 107,0 | 110,0 6,9 0,4 21,7 52,8 74,9 81,8 191,8 57,4 + 0,8
Mai ceceeenne 5,4 107,2 | 110,1 6,9 0,4 22,0 53,5 75,9 82,8 192,9 57,1 + 1,1
Juin ... 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1 + 2,2
Juillet ...... 5,4 110,1 | 118,1 6,0 0,4 22,3 52,6 75,3 81,3 194,4 58,2 - 0,7
Aofit  ..... 5,4 109,9 | 113,0 6,5 0,3 21,6 53,5 75,4 81,9 194,9 58,0 + 0,6
Septembre . 5,4 109,8 | 112,8 7,7 0,4 21,2 53,9 75,5 83,2 196,0 57,6 + 1,1
Octobre 5,4 110,7 | 118,6 5,8 0,3 21,3 54,7 76,3 82,1 195,7 58,1 - 0,8
Novembre . 5,4 110,0 | 112,9 5,7 0,3 21,6 54,2 76,1 81,8 194,7 58,0 - 1,0
Décembre 5,4 111,5 | 114,4 6,4 0,6 21,9 55,6 78,1 84,5 198,9 57,5 + 4,2
1957 Janvier ... 5,4 109,8 | 112,6 6,4 0,4 22,3 53,9 76,6 83,0 195,6 57,6 - 3,3
Février ... 5,4 110,4 | 113,2 6,2 0,5 21,6 53,6 75,7 81,9 195,1 58,0 - 0,5
Mars ...... 5,2 110,9 | 113,86 7,2 0,4 21,5 65,5 77,4 84,6 198,2 57,3 + 3,1
Avril ...... 5,2 110,5 | 118,38 7,1 0,4 22,4 54,2 77,0 84,1 197,4 67,4 - 0,7
Mai ..eeeeen 5,3 110,7 | 118,8 6,7 0,3 22,1 54,8 77,2 83,9 197,65 57,5 + 0,1
Juin ... . 5,8 111,2 | 1138,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4 + 4,4
Juillet ... 6,4 112,83 | 115,1 6,4 0,4 22,3 54,2 76,9 83,3 198,4 58,0 - 8,5
Aofit  ...... 5,4 111,9 | 114,7 6,1 0,3 21,3 52,8 74,4 80,5 195,2 58,8 — 3,2
Septembre . 5,3 111,5 | 114,4 6,7 0,3 21,4 51,6 73,3 80,0 194,4 58,9 - 0,8
Octobre 5,8 111,56 | 114,5 5,8 0,3 22,4 51,3 74,0 79,8 194,3 58,9 0,1
Novembre . 5,3 111,0 | 113,9 b,4 0,5 21,8 51,7 74,0 79,4 193,38 _58,9. - 1,0
* Déduction faite des des org émett de

** Y compris des organismes paraétatiques sdministratifs
1 Mouvement par rapport au 81 décembre 1954.
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BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES 85*

(en milliards de francs)

Créances sur le Trésor , cndn{ Divers Sous déduction de

Stock monétalre Avolrs extéricurs nets et sur (l'mat::;.;i ;mpmtem d'avances 5 Engagements 'y

p et d'accep- [2.35 - quasi monétaires g

tation: Eo.‘é 2= . t%es org;nismes §°

< aux en = 33 teurs nai a2

Monnsie ::z:::::::?: 8 8 Drfse;e. 5'55 a'gg 5 n::v:m l_'é:o::;::ie ° ggé’A
o Eren AR RN T A raiond ™" £33 o | pime
Autres e | = en Belgique (£ g S| S8 | 525 |Comptey ] 23535 pronts | rence
8 avoirs R F|2E32( €5, | 832 | pour | Totm Dépéts $8Z of obliga | (90) —
Dates Monnale| & | 2 et enga- Dettes | 5 | 3 s | oE[5S3| %55 |gg®| " Détenus| 00 325%| taires
fidu- 5.5 :' Total gements| moga) de 8 ‘g’ Total E ,3_’g“§ EEE:“ 8 EE gg balance par les | 4oyigeq | Détenus e 2:%'_ (banques @n
R 823 8% nets , £ | = 53|5=25S52 588 (B 8 entre- | ddtenus| par (£ 83 E a (25)
ciaire | 521 85 | qota B.N.B. | B20due8| (mon- TBtet | o | 2 gE5 Eed8 2. 5.5 | D82 prises | par les §525| de
325/38 B vt | ot Elg LRI H IR b o |mtre | 1o |5EZ] aipoe

w8l 8 nets) = g £ g eEleak ® °of |3 @ parti- | prises | Trésor 3 & o

& " o 3 @ a’gb% B3R ‘ﬁ: 2 culiers |6t parti-| - s g

& ;‘;-; < 5 = E%g o ) culiers é
[¢3) 2 | (8) “) (8) 6) () (8) (9) (10) | a1} (a2) | (18) 14) as)”|_qe) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (28) . | (24) (25) (26)
1950 Septembre ...| 89,9|56,7|6,9|63,6 153,54+37,8{— 3,4} +1,6| 36,0 |101,6}1,1(3,7|106,4/29,8|32,1/—0,8|-+1,4]|—-2,5}+42,4]172,7§-12,7{—1,7} — |—4,6y —0,2]153,5
Décembre ...... 92,3,57,3|6,5!63,8(156,1}+35,3{— 2,7\ +1,6| 84,2 |101,0{1,8{4,1(106,4{83,2(36,6|+0,7|+0,9{~2,2}+42,34175,5§—12,7|-1,8/ — |—4,6{ —0,31156,1
1951 Mars ............ 89,6|57,8/6,9|64,7(154,3]+36,7|— 3,1|+1,2| 84,8 | 98,7|1,4|2,0{102,1|35,5|39,9|+0,8|+0,7 —-1,9(+1,7§173,7}—12,5|—-1,9|—-0,1] —4,6| —0,3 §154,3
Juin  ...ceeeeen .92,2158,3/6,6|64,9/157,1§4+39,7 — 38,7{ +1,1| 37,1 |100,2(1,5/1,8}103,534,6(39,5|+0,5(+1,1;—1,8|+1,6Q176,6)]—12,4(—1,6{—-0,3|—4,9(—0,3]157,1
Septembre ...| 96,0(59,7(6,9(66,6{162,6§+46,6|— 4,8 +1,1| 43,4 |1l04,5(1,5(1,0)107,0(32,536,7|+0,8|+0,9|—-1,9/+1,3}J184,00—18,2\ —-1,6|—-1,0|—5,2( —0,4]162,6
.Décembre ...... 99,1162,0(7,4(69,4{168,5§+50,2|— 5,8} +1,4| 45,8 [105,1{1,3{1,6(108,0(36,2{42,1{+1,1|+0,7|-2,0{+2,1§191,9§4—14,1|—-2,4{—1,1{-5,2| —0,61168,5
1952 Mars ............ 99,0,63,6|7,3({70,9/169,9]+55,1{— 5,1{ +2,3| 52,3 {105,2|1,4(0,9,107,5(35,3|41,5(~—0,1{-+40,6]—2,1|+1,4]194,9}—16,1}—-1,6|~—1,3|—5,1| —0,9}169,9
. Juin ...eeeeeeee. 100,6|64,2|6,8|71,0(171,68+36,2|— 4,2| +2,2| 54,2 |108,4|1,4{0,8{110,6(33,7|40,3|—0,4{+0,1|{~—-1,2|+1,04198,0§4—17,7(~1,5|-1,83]|—-5,2, —0,7]171,6
Septembre ...|100,3(65,0|7,0{72,0|172,3}+51,9|— 4,2| +2,8| 50,5 |116,0(1,5|0,4|117,9|32,6,40,1|—0,1(~-0,2|—1,5{+1,1]200,3]—18,9| —1,5} —1,4|—5,4| —0,8]172,3
Décembre ...... 102,0t65,117,4|72,51174,5§+51,0} — 4,3} +8,7{ 50,4 |115,2/1,4{0,3)116,9{36,5/43,8| — |-—0,1}-1,6!{+0,24202,3§—18,6{—1,6|—1,4}—5,2} —1,0Q174,5
1958 Mars ....ccceeeee 101,4,65,0(6,9(71,9(173,34+49,1|— 4,6|-+8,2| 47,7 (119,0{1,7| — |120,735,9(43,5|—-0,8}+0,3)-38,0|+40,6}1201,4}§—19,9{-1,7(-0,83|—-5,1( —1,1}173,8
Juin ..... veeees. | 102,6166,31{6,9|78,21175,844-48,8| — 4,0{ +2,7| 47,5 (118,5|1,7(0,7(120,9|36,1|43,7|—1,5{+0,5|~1,4|41,5}203,64—19,3} —-1,6|-0,5(—-5,2| —1,23175,8
Septembre ...{104,4(66,5!7,3|73,8({178,2]+49,7|— 3,4| +2,6( 48,9 |121,6(|1,4(0,3(123,3|36,3|43,6|—0,4(+40,5|—-2,0}+4+1.9§208,50—19,9(—2,3|—1,2|—-5,4| —1,5]178,2
Décembre ...... 105,9(67,817,1174,4{180,3}+52,4} — 4,8} +2,7} 60,3 {120,4}1,6| — |122,0}38,7|45,4}—-0,4|+0,1}-~1,9}+1,0}209,8§—20,6} —1,5}-0,2{—-5,3} —1,9}180,3
1954 Mars ............ 102,9|66,5|7,5|74,0176,94+52,3{— 6,8| +4,3| 49,8 {117,7|1,7| — |119,4|37,4|45,1| —-0,9|+0,2!-1,5|+2,7207,1}J—21,1} ~1,4|—-0,1|—-5,4| —2,21176,9
Juin ...ecveeeeen 104,3169,9(8,1{78,0(182,3y+49,7(— 4,8]+2,9| 47,8 |121,9|1,8|0,2}123,9/38,2|46,2| — |+1,0[{-1,9(+2,64211,6§—19,6(—1,6}~0,1|—5,5| —2,50182,3
Septembre ...|105,2|67,1(7,9(75,0(180,2]+49,6|— 4,4 +2,7) 47,9 |120,7{1,9| — [122,6|38,8(47,0(+0,8(+0,8(-2,5|+2,0p0210,4]—20,2{—-1,4(—-0,1|—-5,7| —2,8180,2
Décembre ...... 106,7169,517,4|76,9(183,6}+50,5|— 3,7|+1,5| 48,3 |119,9}1,9}1,2)1123,0|41,7{49,8}+1,5|+1,0}-1,2}+1,6})215,9}—21,3} -2,0}-0,1}—6,0] —-2,9]183,6
1955 Mars ............ 107,5|70,1(7,1|77,2|184,7}+53,7}-- 4,7| 4+-2,4| 51,4 |120,4|2,3|0,1|122,8}41,4{49,6{+0,9{+1,3|—1,4(+1,3}217,7§—22,3(~-1,7(—-0,1}—5,7| —3,2]184,7
Juin ...eeceneen. 108,6|71,7(7,3|79,0|187,6}+52,9|— 4.8| +2,7| 50,8 |121,1|2,6|0,9|124,643,0|50,7| +1,4|+1,3|—~2,0(+2,24221,3)—22,4(—1,7{-0,1{—-6,1{ —3,4]187,6
Septembre ...[109,7(70,3|7,4|77,7|187,4]+-54,3| — 4,8/ 4+2,9{ 52,4 {120,9(2,5)|1,4}124,8|41,4(49,5|+2,4|+1,83(-1,9)41,04221,4}—22,2|—-2,0;-0,1}—6,2f —8,5]187,4
Décembre ...... 110,7|74,1|7,9182,0({192,7§+56,1|— 4,8} 43,4} 54,7 1122,412,910,7}126,0|44,4(52,0]+2,9|+1,3|-1,8]+0,9]228,4}—23,4) —2,4}~-0.1}-6,0) —3,8}192,7
1956 Mars ............ 109,5{74,07,5(81,5(191,0§+58,8| — 4,9| +3,6| 57,5 [121,8)2,9|0,7(125,4|48,4]|52,0] +2,0{+1,1|—1,6(+0,5]228,2]—24,5{—2,4(—0,1|—6,2| —4,0]191,0
Juin ............ 111,477,0(6,7(83,7(195,1]+59,2|— 8,8 +8,1| 58,5 |124,2{3,5|1,4|129,1|42,1{52,6|+1,6|+1,4|—1.4(+1,97233,2]—24,5(-2,8(~-0,1|—-6,6| —4,1]195,1
Septembre ...{112,8|75,5(7,7)88,2/196,0]+59,2{— 5,1| +2,3! 56,4 |123,4(3,6|1,3/128,3/45,1155,3|+2,2|+1,4|—1,9(+1,8)233,3§—-23.6| —-2,6( — |—6,9) —4,2]1196,0
Décembre ...... 1114,4|78,1|6,4|84,51198,9}+56,9| — 6,1] 43,2 54,0 1123,4|4,1|2,0129,5}49,0|58,4|+2,7|+1,2|—-1,6]+40,6§235,4}3—22,3|—-3,2} — | —6,7] —4,3 }198,9
1957 Mars ... 113,6{77,4(7,2|84,6|198,2]+53,2|— 6,2} +3,4| 50,4 [129,2/4,0/0,7)183,9(50,1}60,3|+0,2|+1,2|-~1,5]+1,50235,8¢0—23,3/—-3,3y — |—6,6f —4,41198,2
Juin 113,9(80,1|7,9/88,0{201,9)+53,3| — 4,8| 4+8,0| 51,5 (127,5{4,1)1,8|133,4|50,9(61,0(+1,0(+1,0{~—1,9{+2,7)238,6}—21,9{—-3,8} — |-—-7,1| —4,4}201,9
Septembre p|114,4|73,8|6,7/80,0(194,4f+51,4(— 4,7| +2,6| 49,3 (124,3(4,2|1,2|129,7|51,0(60,0|+0,8|+1,2|—2,0(+2,5}232,61—22,1(~3,9| — [—7,6| —4,5}194,4

® Y compris les comptes d’organismes paraétatiques administratits.
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ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)
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: Etat et pouvoirs subordonnés).

® Mouvement des crédits directs aux pouvoirs publics 4 solde de leurs opérations en capital avec 1'étranger. (Pouvoirs publics



I. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES
BANQUE DE FRANCE

(milliards de francs frangais)

86’

Rubriques oium | 4jullet | sleatt |5 septombre| 10 octebro | 7 novembio | & ddccmbre | © juawier
ACTIF
Encaisse Or ..icievivieieieviinieinierecncnanes 301 201 201 201 201 201 201 201
Prét d'or au Fonds de Stabilisation des
changes 1 ... ciciiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, — 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilités & vue & l'étranger ............ 12 12 12 12 12 12 12 12
Monnaies divisionnaires ..................... 13 12 13 13 12 12 11 10
Comptes courants postaux ......... sesecanse 40 42 47 38 43 49 49 51
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes 2 — - — - - — — —_
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif au dépdt d'or de la
Banque Nationale de Belgique ....... - 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & I'Etat 3 ..... eens . 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires 3 1'Etat
du 25 aolit 1940 au 20 juillet 1944 ¢ ... 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & 1'Etat 8 ........ 175 175 175 175 175 175 175 175
Avances spéciales & I'Etat 2 ........... — 197 292 300 300 300 300 300
Avances 3 I'Etat & échéance déterminée 6 — — — — —_ 60 160
Bons du Trésor achetés .................ce.. 687 — — 401 501 501 - —
Portefeuille d'escompte ........coevvvviiinennnn 1.976 2.018 2.063 1.943 1.972 1.989 1.902 1.982
Effets escomptds sur la France ......... 767 799 803 663 645 630 522 622
Effets cscomptés sur Uétranger ......... 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Effets garant. par I'Office des céréales 8 19 | 13 6 7 40 47 54 60
Effets de mobilisation de crédits & ;
moyen terme ....... reerrenraeanes crereene 1.190 1.206 1.254 1.273 1.287 1.312 1.326 1.300
Effets négociables achetés en France 9 - 297 276 301 292 281 282 303 257
Avances & 30 jours sur effets publics ...... 20 16 16 21 19 19 20 22
Avances 8ur titres ...........cccoiviieinieennes 12 12 12 11 10 11 11 9
AvVaBNCES BUL OF ..cvevvviriiririnninions — — — — — — — —
Hbtel et mobilier de la Banque 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d'affectations spéciales 10 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ......... 23 35 22 28 25 32 29 21
DIVEIS  terviiiiiciinie i rena i eneanans 68 63 63 66 68 73 73 59
Total 3.485 3.639 | 3.797 3.720 3.748 8.785 3.726 3.839
PASSIF
Engagements & vue
Billets, au porteur en circulation ...... 3.125 3.201 8.257 3.257 8.286 3.262 3.158 8.233
Comptes courants créditeurs ............ 264 339 400 355 343 306 453 472
Compte courant du Trésor public ... 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Comptes courants des accords de
coopération écomomique  ........... . 0,2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Comptes courants des banques et in-
stitutions financiéres frangaises et
dtrangéres  ........ reeerrereeniens . 188 259 321 277 272 321 378 389
Autres comptes courants et de dépbts
de fonds; dispositions et autres en-
gagemenls & DUE .....covinininininns 76 80 79 78 71 75 75 83
Capital de la Banque ......ccocoeenvenennines 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital 11 ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3
Réserves mobilidres légales 10 ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobilidre ........ccovviiviiiiiinnnnn 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
DIVEIS  iriiiiiiiiiiii e eaane 96 99 140 108 119 127 115 134
Total ... 3.435 3.639 3.797 3.720 3.748 3.785 3.726 3.839

1 Convention du 26 juin 1057 epprouvée par la loi du 26 juin 1957.

2 Convention du 27 juin 1949,

3 Toi du 9 juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878 prorogée, lois des 17 novembre 1897, 29 déecimbre 1911, 20 décembre 1018 ot
25 juin 1928, convention du 12 novembre 1938, décret du 12 novembre 1038, convention du 27 mars 1947, loi du 29 mars 1047,
4 Conventions des 25 aofit, 20 octobre, 12 décermbre, 80 décembre 1040, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septecmbre, 27 novembre, 26 décembre
1941, 5 mais, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 jauvier, 81 mars, 8 juillet, 80 scptembre, 16 décembre 1943, 28 mars, 17 mai

et 20 juillet 1044. .

5 Convention du 29 septembre 1038 approuvée par le décret du ler septembre 1939, con
1040, convention du 9 juin 1940 approuvée par le ddcret du 9 juin 1940, convention du 8 j

24 juin 1047 approuvée par la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le déeret du ler octobre 1(M7.
6 Convention du 8 novembre 1957 approuvée par la loi du 7 novembre 1957.
7 Convention du 29 mai 1957 approuvée par la loi du 29 mai 1957.
8 Toi du 15 aolt 1930, décret du 29 juillet 1939, loi du 19 mai 1941,

9 Décret du 17 juin 1038.

10 Loi du 17 mai 1884, décrets des 27 avril et 2 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

11 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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vention du 20 février 1940 approuvée par le décret du 29 février
uin 1944 approuvée par la loi du 15 juillet 1044, convention du



BANK OF ENGLAND
(millions de £)

862

. 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1958 1958
Rubriques 10 juillet 7 aotb 4 septembre| 9 octobre |6 novembre | 4 décembre [ 8 janvier 5 février
Département d'émission
ACTIF
Dette de I'Etat .coovvrniiiiinniniiiinninennn. 11 11 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics .......ooceoiiiiniininn. 2.085 2.060 2.010 1.985 1.985 2.035 2.085 1.985
Autres titres ........coveveiiiiiiiiniiiiiinin, 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies sutres que monnaies d'or ...... 3 3 3 3 3 3 3 3
Montant de 1'émission fiduciaire ......... 2.050 2.075 2.025 2.000 2.000 2.050 2.100 2.000
Monnaies d'or et lingots ..................... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
2.050 2.075 2.025 2.000 2.000 2.050 2.100 2.000
PASSIF
Billets émis :
Eq circulatiqn .............. STV P 2.013 2.055 1.989 1.973 1.976 2.034 2.033 1.959
Au Département bancaire ............... 37 20 36 27 24 16 67 41
l 2.050 1 2.075 l 2.025 l 2.000 | 2.000 | 2.050 \ 2.100 l 2.000
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics ....ocooviviiiiniiiiiiiiiiienns 238 233 230 269 .249 247 207 198
Autres titres :
Escomptes et avances ..................... .18 26 22 14 30 21 19 46
THEEEB eveeirineeeiiisiieecracenrennenanns 19 18 19 21 24 24 22 91
Billets  ..ovueeereeisleceennninneieeeeeenae 37 20 36 27 24 16 67 41
MODNBIES  +vevvininrreiiiieeainieeeae e 2 3 2 3 2 2 2 2
314 300 309 334 329 310 317 308
PASSIF
Capital .ovooireeinn. e, 15 15 15 15 15 15 15 15
Réserves  .......coooiiiiii 3 3 1 3 3 3 4 4
Dépbts publics : .....ocoiiiiiiiiiinine 18 13 13 16 9 10 10 11
Y compris Trésor, Banques d'épargne,
commissaires de la Dette publique et
comptes de dividendes
Autres dépbts :
Banquiers ... 204 195 205 226 229 208 213 205
Autres comptes 74 74 72 74 73 74 75 73
314 300 309 334 329 310 317 308
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FEDERAL RESERVE BANKS * 86°
(millions de §)

s 1957 1957 1957 1057 1957 1957 1958 1958
Rubriques 10 juillet 7 aolt 4 septembre| 9-octobre | 6 novembre | 4 décembre | 8 janvier 5 février
ACTIF
Cerlificats-or  .iiiviiiiiiciierreivesncencneens 21.097'] 21.105 21.100 21.107 21.177 21.219 21.231 21.246
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 848 839 838 852 845 860 869 857
Total des réserves de certificats-or ......... 21.945 21.944 21.938 21.959 22.022 22.079 22.100 22.103
Billets F.IR. d'autres banques ............... 308 371 360 378 376 334 564 627
AULres €ncaisses ..........ccovceerieerirennn. 330 380 382 | ' 367 362 329 407 536
Escompte et avances ............ocoiein 908 808 433 | © 684 689 498 707 | - 158
Prits & I'économie privée ... 1 1 1 1 — — - L—
Acceplations achetées directement ......... : 23 20 25 | . 17 16 23 | . 42 || 40
Acceptations détenues en vertu d’une con- ’ )
vention de rachat ................o — — — - — 3 13 —
Fouds publics :
Achetés directement :
Effets  cooiiiiiiie e 554 341 688 - 577 597 819 899 571
Certificats  .oveeiriirierieieiienaens 11.362 19.933 19.933 19.933 19.933 19.934 [ 19.934 | 19.984
Billets  ooooiiiien 8.572 - — - - - . - iy
Obligations  ......ccovevvivineiniiininnnns 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802

Total achetés directement ... 23.290 23.076 23.423 23.812 23.332 23.555 23.635 23.307
Détenus en vertu d'une convention de

rachabt .o, 40 —_ —_ 148 238 228 110 104
Total des fonds publics ..................... 23.330 | 23.076 | 23.423°| 23.460 | 23.570 | 23.778| 23.745 | 23.411
Total des préts et des fonds publics ...... 24.262.| 23.905 23.882 24.162 24.275 24.302 24.507 23.604
Avoirs ‘sur banques étrangéres ............ — S — — — — - — —
Moyens de frésorerie non encaissés ...... 4.653 4.386 4.356 4.493 4.590 4.856 4.765 4.424
Immeubles  ...ooooiiiiiiiie 79 81 81 82 838 83 84 84
Autres avoirs ......c.icoviviiieiiiiiiiiieniians 248 . 128 97 160 221 186 242 178

Total actif ... 51.825 | 51.195 | 51.096 | 51.601 | 51.928 | 52.169 | 52.669 | 51.651
EXIGIBLE

Billets de la Federal Reserve ............... 26.852 | 26.745 | 26.932 | 26.853 | 26.804 | 27.826 | 27.286 | 26.685

Dépdts : '
Banques affiliées — compte de réserve 18.868 | 18.531 | 18.162°| 18.692 | 18.714 | 18.908 | 19.355- | 19.058
Trésor américain — compte général ... 408 341 501 504 418 244 474 207
Etrangers ..o 344" 367 344 337 853 308 342 284
Autres oo 279 270 272 253 250 182 171 . 821
Total dépdts .......ooviiviiiiiiiiiiiiniinias 19.899 | 19.509 | 19.279 | 19.786 | 19.735 | 19.642 | 20.842 | 19.870
Moyens de trésor. avec disponib. différée 3.672‘ 3.618 3.514 3.608 3.940 3.837 3.721 3.619
Autres engagements et dividendes courus 15 14 18 20 22 24 13 15
Total exigible ... 50.438 | 49.886 | 49.743 | 50.268 | 50.591 | 50.829 | 51.362 | 50.189

COMPTES DE CAPITAL

Capital libéré ... 333 338 338 338 341 842 346 848
SBurplus (section 7) ...........c.cooiiiiiinnt 748 748 748 748 748 748 809 809
Surplus (section 18b) .........c.cceiiiiinnis - 98 27 27 27 27 27 27 | - 28
Autres comptes de capital .................. 278 196 240 220 221 223 125 177

Total passif ... 51.825 51.195 51.096 51.601 51.928 52.169 52.669 | 51.551

Engagements éventuels sur acceptations i
achetées pr correspondanis étrangers ... 6

Engagem. d’emprunts & I'économie privée

Coefficient des réserves de certificats-or :
par rapport aux dépdts et billets F.R. | 46,9 % | 47,4 % | 47,56 % | 47,1 9% | 47.2 % | 47,0 % | 46,4 % | 47,6 %

74 65 71 66 68 89 128
2 1 1 1 1 1.

D O

1 Situation globale des douze banques de réserve fédérales.

— 148 —



NEDERLANDSCHE BANK 86"

(millions de florins)

B b s 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1958
ubriques 11 juin 8 juillet: 5 aolt 9 septembre| 7 octobre |4 novembre | 9 décembre | 6 janvier
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés 1 23 28 "1 55 198 172 51 11 9
Effets, certificats du Trésor et obligations ' : B
achetés par la Banque (art. 15, 4°, de
l1a loi bancaire de 1948) ....cccoviirrenene —_ — —_ — — — 68 68
Certif. .du Trésor repris par la Banque &
I'Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 460 460 460 460 460 460 460 460
Avances en comptes courants nantis (y ' ’ '
compris les préts) 2 .........occoiiiinnnis 48 123 110 241 246 _ 587 89 - 107
sur titres, etc. 3 ...l 47 122 109 240 245 55 87 . 105
sur produits et cédules ..................... 1 1 1 1 1 2 2 2
Avances & 1'Etat (art. 20 de la loi ban- ‘ BN
caire de 1948) . ...ccoiiiiiiiiiiiiiiiiienine. 52 62 — — . - — — —
Créance comptable sur I'Etat en vertu de )
la’convention du 26-2-1947 ............... 200 200 200 200 . 200 200 100 - 100 .
Lingots et monnaies .............c.ocvvveinnes 3.058 3.058 3.007 2.838 2.660 2.660 2.660 | 2.823
Monnaies et lingots: d’or .................. 3.050 3.050 2.997 2.826 2.649 2.649 2.649 | 2.812
Monnaies d'argent, ete. ............oceon. 8 8 10 12 11 11 11 11
Créances et titres libellés en monnaies .
dtrangéres 3 ... everenenens 7284 6674 660 ¢ 6184 8094 9524 956 1.028
Moyens de paiement étrangers 3 ......... 1,0 1,0 1,0 1,0 0,6 +.0,6 0,6 0,5 -
Créances en florins résultant d’accords de . .o . o
paiement & e, 229 229 185 176 156 167 205 185
Placement du capxtnl des réserves, du '
fonds des pensions et du fonds de pré- . . e
TIBIOR  veiiiriiiieiiecenirrereneeneeaanes 142 143 143 144 146 145 146 145
lmmeubles et inventaire .............c.ceen. ‘1 1 1 1 1 1) 1
Comptes divers ............oceceervniiiinnrenen. 37 36 37 39 42 A 45 44 47
4.979 5.008 4.859 4.916 4.893 © | 4.739 | 4.740 '4.974

| PASSIF
Capital  eecverrerinienn. ee e e a——a e .| 20 20 20 20’ 20 20 20 20
Fonds de réserve .... 20 20 20 20 20 20 20 20
Réserves spéciales 106 105 105 105 105 105 105 1056
Fonds “de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 1 .1 1.} -1 -1
Billets en circulation ............ccoeiiiiiin 4.006 4.059 4.109 4.027 4.035 4.092 3.982 4.094
Accréditifs en circulation ) — —_ — — - — — —
Comptes courants ................. 769 742 520 665 631 425 528 648
Trésor public i................. | — — 387 84 206 |. 58 172 347
Trésor public, compte spécial ............ 230 230 17 17 17 17 7|
Avoirs des banques auz Pays-Bas ...... 338 290 257 339 275 - 193 ..f 214 | 165
Engagements résultant. d'accords de : . . | )

PAEMENE cevevririniiiniiiiiiiieias 100 131 112 134 47 62 40 29
Autres avoirs de non-résidents ....... S 17 15 15 15 15 15 15 C - 16
Autres engagements .....i...oecoeiininnenn, -84 76 82 76 71 80 .70 74

Engagements libellés én monnaies étrang 7 9 16 19 18 8 9 6
Comptes divers B L TITIT TTTPTITSTPTPRS 51 52 68 59 63 68 %5 80

| o 4.979 | 5.008 | 4.859 | 4.916 | 4.893 | 4.739 | 4.740 | 4974

1 Dont Certificats. du Trésor (escomptés directe-

ment par ls B ) b —_ — —_— — e - J— —
3 Dont & I'Indondsie (qu du 15 mars 1938 — . "
Staatsblad, nr 99) 18 18 13 13 13 13 13 13
3 Conformément sux dispositions des articles 1 (e) : . : ’ -
etStl? ég'; (ie l'on‘tétét royal :hkl)l 2’3 juin ;956 s . ,
8 ) . -
Dostos Téuis SE8NG B ooy | 219 101 172 175 337 398 375 447
4 Dans £ t d & Co [
consolidées ",fﬁui” v °°““’,"“§° e, 85 71 70 70 0 .| 69 . 2 |-

N B. — Soldes en florins; résultant d’accords de

iements et placés en b T . o
 bulemonts ot plucés on bons du Trésor 12 12 7 333 152 91 — —

Billets lati Ia B . - - . ) :
pour w’é‘,’:m“'h:‘i“ﬁti;”ﬂ..‘.’;‘.f...?....?.'.‘f‘.‘.‘.‘. 183 | 133 133 120 | 120 .| 129° 127 127
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SVERIGES RIKSBANK 865
“(millions de kr.)

1

1957 1957 1957 1957 1057 1957 1057 1958

Rubriques 29 juin | 81 juillet | 81 aodt |30 septembre| 81 octobre |80 novembre |31 décembre| 81 janvier
ACTIF x

Monnaies et lingots d'or ..................... 509 513 531 517 497 ‘ 500 483 475
Surplus de valeur d'or .........ccoovurernnnes 686 691 715 697 | 670 | 674. | 651 639
Fonds publics étrangers * .................. 973 978 959 949  949 “ 951 . 882 712
Effets sur 1'étranger * .........cooveiiinniis 71 70 ‘79 75 .83 94 93 244
Créances nettes sur banques et banquiers " ’

dtrangers * .....iciiiiiiiiiin 228 251 163 156 225 188" ' 251 | 257
Autres avoirs sur l'étranger ..............eens 1 1 1 1 R B 1 1. 1
Effets et obligations du Trésor suédois * | 4.493 4.616 4.491 | 4.:47-5 4.'562 | 4.477 | 5.050 4.761
Effets payables en Suéde * ..c.cooeeee. 9 9 7 7 6 | 6 | 5 .5
Préts nantis * ...ooooiiiiiiiiiiiiii 7 6 62 105 10 166 84 6
Avances en comptes courants * ............ — — —_— f— — — — L
Préts sur ventes & tempérament ............ 58 63 53 53 - 54 63 54 b4
Fonds de pensions déposés & 1'administra- . -

tion de la Dette publique ............c.uees 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en Or) ..........o.... 30 31 31 31 T8 e T e 81
Chéques et effets bancaires .................. 3 1 2 38 ‘4 4 17 5
Autres valeurs actives intérieures ......... 49 46 54 44 48 .50 103 . 82
Quota de la Suéde au F.M.I. ............... 517 517 517 517 517 517 617 | 517
Participation de la Suéde au capital de la .

BILR.D. i ncreesicanenen 103 103 ) 103 103 103 103 103 108

Total ... 7.739 7.893 7.775 7.775 7.767 7.770 8.826 7.899

. PASSIF ) |
Billets en circulation 1 .........ccoiiiuiininns 5.461 | 5.246 5.319 5.361 5.504 5.542 .5.840 5.647
Effets bancaires ........cococvvviniiiinininins 6 2’ ‘2 2 1 1 3 2
Dépbts en comptes courants : 230 520 332 284 130 113 415 817
Institutions officielles .......cooivveininens 103 241 261 128 74 49 274 276
Banques commerciales ..................... 123 276 68 158 53 | 61 136 38
Autres déposants .............ccoveiininiin 4 3 3. 3 3 3 5 3
Dépdts  cvneiiiiiii 1.011 1.008 1.007 1.006 1.006 |'1.005 1.044 1.006
Comptes d'ajustemnents de change ......... 373 373 3;73 373 373 3738 - 373 374
Autres engagements ...............eooceerees 61 148 147 155 168 “178 - 89 46
Capital  ..oovpeiricin e 50 50 50 50 s | s | 50 50
Fonds de préts sur ventes 4 tempérament 65 65 65 .65 65 65 65 65
Fonds de T4Srve ..........coo.o.severnn. 20 20 20 20 20 20 20 20

Fonds de pensions ...........cccovvvvuieninnes 7 7 1 7 i 7. 7 T
Bénéfices reportés ...........ccoviviniiniiinens 1 1 1 1 -1 L1 . 1 1
Bénéfice pour 1957 .........coocceiiiiiiiinnns — — —_ — — —_— —_ 45
Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 388 388 : 388 .388 388

Banque Internationale de Reconstruction .
et de Développement ........coeeverenen.. 66 65 64 63 b4 . 32 31 81

Total ... 7.739 7.893 7.775 7.775 7.767 7.770 8.326 7.899

N. B. La couverture supplémentsire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques actives marquées d'un astérisque.
1 Le montant maximum de I'émission fiduciaire autorisée ‘a8t de 6.800 millions de Kr. en vertu de la loi no 249 du 81 mai 1957.":
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BANCA D’ITALIA

(milliards de lires)

86°

Rubriques 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1957
q 81 mai 80 juin | 81 juillet 81 aolit [30 septembre| 31 octobre |80 novembre|81 décembre
ACTIF
Encaisse en or ...... et er e e e eeaas 4 4 4
Or & 1'étranger dd par I'Etat ............... 2 2 2
Caigse 1 ..oiiniiiiiiiiii i 8 8 6
Portefeunille d’escompte ............cccovvennenen 354 356 353 380 382 382 .381 405
Effets regus & 1'encaissement ........... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Avances sur titres et sur marchandises et . I
comptes COUrANts .....cceeverierienenennins 93 115 817 95 91 92 74 87
Disponibilités en devises & 1'étranger ...... 71 74 7 71 71 71 n o 7 -
Titres émis ou garantis par 1'Etat ......... 73 73 68 68 68 68 68 72
Immeubles  .......coeveveee. SO - — — — — - — -
Débiteurs divers ...........cocoviiiiiiiiiinins 861 882 932 974 975 985 1.012 1.038
Créances diverses ...............coeeeeneenennen 3 3 3 3 3 3 ' 3 3
Avances provisoires & I'Etat ............... 7 77 77 77 77 71 77 i
Avances extraordinaires & l'Etat ......... 343 343 343 343 343 343. 343. 343
Emissions des autorités militaires alliées
ou pour leur compte .........coeeennennnnnn 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte courant du Trésor 2 ............... 82 54 115 38 81 53 107 170
Placeménts en titres pour le compte du : .
TréB0r  ovvrvirieniinieieriiieiinreiiseiesee 350 350 350 387 347 337 347 345
Services divers pour le compte de I'Etat . 17 24 ‘81 26 23 22 31 32
Dépenses diverses ............ccoeeinininininne 7 20 22 23 - 25 27 28 35
Total de l'actif ... | 2.488 | 2.530 | 2.611 | 2.502 | 2.643 | 2.617 | 2.699 | 2.835
PASSIF
Billets en circulation 3 ..............oceiel .644 1.667 1.712 1.707 1.729 1.701 1.716 1.914
Chdques et autres dettes & vue ¢ ......... 12 14 16 13 12 13 12 27
Comptes courants & vie ..................... 110 135 131 137 138 122 128 140
Comptes courants & terme et réserves
obligatoires des banques .................. 554 543 576 559 579 594 652 548
Créditeurs Aivers ............ococevevenincnnns 158 144 147 144 147 147 149 159
Comptes courants des Accords de coopé-
ration 4coROMIQUE ........oceniiirnriniininns 5 3 4 9 10 19 9
Capital  .oviiiiiii 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3 0,3 0,3 0,3
Fonds de réserve ordinaire .................. 2 2 2
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1
Bénéfices de !'exercice en cours ............ 21 22 24 26 27 29 ' 35
Total du passif et du patrimoine ... .488 2.530 2.611 2.592 2.643 2.617 2.699 2.885
Déposants de titres et valeurs (compte
d'ordre)  ceeiiieveiiin s .815 2.927 3.853 3.724 3.681 3.551 8.447 |- 8.430 -
Circulation du Trésor (net) .................. 37 37 7 35 36 .37 87
Circulation bancaire et du Trésor (net) . .680 1.748 1.745 1.740 1.763 1.787 1.752
Moyens de paiement ........ocovevviniienienes .700 4.803 4.836 4.815 4.881 4851 4.920 oL
Escomptes effectués .............oeeeinis 57 43 122 183 63 43 113 205
Avances effectudes ..............cocoeeeiiinnne 333 420 404 441 360 440 309 566
Opérations au comptant liquidées par les o
Chambres de compensation ............... '5.483 5.578 6.044 5.526 5.190 6.295 5.160 6.763
1 d(ilomlg:zrsxgr les billets et monnaies pour compte 5 5 5 5 5 5 5 5
2 Solde du fonds spéeial .......ceeeerreriereverereresnnes 2 2 2 2 2 2 2 2
3 Comprend les billets auprds du Trésor . 1 1 1 1. 1 1 1
¢ Comprend veleurs et 8ssignations .....c......e... 10 10 13 10 .9 10 9: 18
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DEUTSCHE BUNDESBANK
(millions de D.M.):

86’

Tubrigues 7 aott (1) |7 septembre| 7 octabro | 7 movomsbro | 7 déosmbre | 7 fanvice
ACTIF
OF ettt 8.964 9.450 | 10.033 | 10.655 { 10.691 | 10.602
Avoirs aupré;; des banques étrangéfes et , A . ’ .
placements & court terme & 1'étranger . 7.485 8.398 8.404 7.055 6.868 6.611
Monnaies étrangéres, lettres de change et : - R
chéques sur l'étranger ..................... 204 213 226 214 198 " 173
Auvres créances sur 1'étranger, dont avoirs . ,
dTUEP. .o 5.036 5.4387 5.793 6.428 | 6.504 6.461
Monnaies divisionnaires sllemandes ...... 76 79 . 76 Y‘SO 58 84
Avoirs en comptes chéqnes. postaux ...... 114 74 104 111 81 141
Effets sur l'intérieur ....................... 1.924 1.284 1.295 897 1.210 1.145
Effets du Trésor et bons du Trésor sans
intérdt ........ SO e . 51 49 — — 1 .24
Créances sur titres ...............c...c..... 34 34 37 42 85 29
Crédits de caisse .............ccccoevinn. 93 122 90 138 180 75
T8 vovveoreorereeeeeeeeeeeseeeeeeeean 156 17| 112|173 178 | . 238
Créances de péréquation et titre d’obliga- : .
tion sans Intérét ...............ccecoiinnn 4.360 3.460 3.571 3.329 3.683 3.986
Crédit & 1'Etat pour participation au A -
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale  .oiiiiiiii 391 391 - 391 391 391 391
Autres valeurs actives .................ccoens 197 208 234 249 2717 456
29.085 29.366 30.426 29.762 30.431 30.416 ‘
 PASSIF.
Billets en circulation .................... e 14.664 | 14.957 | 15.184 | 15.081 | 15.989 | 15.208
Dépdts : 11.927 | 11.782 | 12.585 | 12.066 | 11.546 | 12.063
a) institutions de crédit (y compris les
Offices des Chéques et des Epar-
gnes Postauz) ...... . 6.067 6.392 6.506 6.622 7.017 7.017
b) banque centrale de Berlin ............ 109 T 129 — —_ — —_
c) déposants officiels ..................... 5.112 4.586 5.488 4.868 4.108 |  4.462
d) autres déposants intérieurs. ......... 169 174 169 267 | 194 | 842
e) déposants: étrangers .................. 470 501 ~422 T 314 232 242
Engagements rét;uliant de transactioﬁa 0 o .
avec l'étranger .......... seteersresasenrenes W 885 1.064 999 988 1.268 | - 1.267
TFonds de prévision ............c........ e | 593|593 | 601 600 600 596 ‘
Capital social P PP 285 285 290 290 290 290
REBEIVES  vvvvovvovoeeeceirssesensesnans S 435 435 436 436 436 436
Autres passifs ..o, 296 250 381 301 £ 302 - 556"
20.085 | 29.366 | 30.426 | 29.762 | 30.431 | 30.416
1 Premidre sit ‘ de la Deutsche Bundesbank rempl ,' t la Bank doutsch Liinder. . )
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

386°

Allemagne
Autriche
Belgique

Congo belge et Ruanda-Urundi| 31

Danemark
Espagne
Etats-Unis

Finlande

.............. 17

........................ 22

(Federal
Bank of New-York)

Reserve
......... 23

TAUX D'ESCOMPTE D

17 janvier 1958
novemb. 1955
25 juillet 1957
juillet 1957
25 mai 1955
juillet 1957

janvier 1958
19 avril 1956

(en % depuis la date indiquée)

France

12

aolit 1957

3,50 Grande-Bretagne  ...............
5,— Gréce .....oicooiiiiviiiniiiin,
4,501 Irlande  ...ccoviiviniiniinennnnn,
4,2 Italie  .ooorriviiiiiiii,
5,50 Norvége ..o.ooocveveiiivnnnieennn,
5,— PaysBas ...

Portugal ...
2,75 Sudde ..iiiiiiiiiiiii,
6,50 Suisse i,
5,— Turquie ......cccoviiiriiiineinnns

(*) Canada : depuis le ler novembre 1956, taux a'escompte fixé le jeudi de chaque semsine.
1 Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tablesu 2.
2 Taux de traites acceptées domiciliées en banque.
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19

1
30

6
14
23
12
11
15
-6

ES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION (*)
(cqu 31 janvier 1958)

septemb. 1957
mai 1956
septemb. 1957
avril 1950
février 1955
janvier 1958
jenvier 1944
juillet 1957
mai 1957
juin 1956

. 1957 1957 1957 1957 1957 1957 1958 1058

Rubriques 6 juillet 7 sotit 7 septembre | 7 octobre | 7 novembre | 7 décembre | 7 janvier 7 février
ACTIF

Encm;sse L3 7.080 7.116> 7.216 7.348 7.3870 7.283 7.394 7.444
Disponibilités & 1'étranger .................. 524 506 506 525 535 566 700 585
pouvant servir de couverture ............ 524 506 506 525 535 566 700 585

aulres ... - - — el - — —_ —
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 144 132 132 135 142 162 163 152
Effets de change ............c.............. 144 132 132 135 142 162 163 152

Rescriptions de la Confédération Suisse - — - — — — — -
Avances sur nantissement .................. 30 26 26 22 16 24 28 13
Titres  ...cooveiiiinninn. et 45. 45 45 45 45 45 45 45
pouvant servir de couverture ............ —_ — — — —_ — — 1
QULTES ool i e 45 45 45 45 45 45 45 44
Correspondants en Suisse ©.................... 15 12 7 9 11 8 9 7
_Autres postes de l'actif ................... 28 32 31 38 37 36 492 28
Total 7.866 7.869 7.963 8.122 8.156 8.124 8.381 8.274

PASSIF
Fonds propres ........c..cococcoeeeeivinnennnn. 49 49 49 49 49 49 49 49
Billets en circulation ........................... 5.514 5.446 5.482 5.508 5.535 5.671 5.700 5.863
Engagements & vue ...................eeeal 2.122 2.195 2.249 2.379 2.382 2.214 2.446 2.684
Comptes de virements des banques du

commerce et de l'industrie ............ 1.747 1.779 1.881 1.902 1.936 1.754 1.973 1 2.278
Autres engagements & vue ............... 375 416 368 gy 446 460 473 406
Autres postes du passif ..................... 181 179 183 186 190 190 186 178
Total 7.866 7.869 | 7.963 8.122 8.156 8.124 8.381 | . 8.274
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[l. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE '

Situations en miilliers de francs suisses or :
[unités de 0,28032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)]

87

ACTIF 80 novembre 1957 81 décembre 1957 81 janvier 1958 PASSIF 80 novembre 1957 31 décembre 1957 81 janvier 1958
% % . % % % %
I Or en lingots et monmnayé ......... 437.788| 22,5| 504.641| 26,7| 524.902| 26,5 L Capital : 1950000 6.4 195.000 o 125000l 6
IL Especes en calsse et avolrs ban- Actions libérées de 25 % ............ 25. , 25. 6, . 3
caires & VUe ........o.cccieviiiiiiennen 51.703( 2,6 58.9201 3,1 51.406| 2,6 II. Réserves : 21.663| 1,1 91.663| 1,2 21.663] 1,1
II1. Portefeunille réescomptable : ...... 636.731 495.530 © ] -585.783 1. Fonds de Réserve légale ......... 8.320 8.320 8.320
1. Effets de commerce et accepta- 2. Fonds de Réserve générale ...... 13.343 13.343 13.343
tions de banque ..................... 81.937 4,2 83.148) 4,4 88.738| 4,5
2. Bons du Trésor ............c.ceuune. 554.794| 28,5 412.382) 21,8} 497.045| 25,1 IIX. Dépdts (or) : 547.198 553.328 509.348
IV. Effets divers remobilisabl. sur dem.| 25.870| -1,3| 26.408| 1,4| 26.108] 1,3 . Banques centrales : -
. 23 164.914 197.050 a) de 6 4 9 mOI8 ...vveiiiniiin, — — 24.134) 1,3 — —
v. Dégf“ 3 termo et avances : ...... 151.02 . . b) de 3 & 6 MOIS c.ovovvnnnnn. 15.541| 0,8 60.364| 3.2| 101.739| 5,1
: i imum ...... 379.111 y 308.405¢( 16, 247 .125) 12,5
a) & 3 mois su meximum ... 22.600| 1,2|  3.031| 0,2  9.903| 0,5 fz)) 3 e memam 53.757| ‘28| 27.942) 1.8 27.218] 1.4
b) de'3 & 6 mois ... - — 6.908| 0,4 - = 2. Autres ‘déposants : ’ ’ ’
¢)de6a 9mois ... - — - - - | — a) de 6 4 9 mois .................. S R — . 714} 0,0 — —
d) de 9 3 12 mois  ............ ol - - - - b) de 3 & 6 MOiS ...cvvveennnnn. 5.093| 0,3| 35.720 1,9 6.574] 0,3
g 5p b plus dum an oo —| = - - il ¢) & 3 mois au maximum ...... 89.928| 4.6 89.971| 4,8 122.899| 6.2
- Monnaies : d) & VUE eeeveeieiiiiiiennn 7 6.07 3.793| 0,2
a) & 3 mois au maximum ...... 97.670] 5,0 79.408| 4,2 95.272| 4,8 ) & vue 8.768| 0,2 8 0.3 0
b) de 3 & 6 muois —_ — 44.938| 2.4 61.169] 3,1 IV. Dépots (monnaies) 1.084.542 1.018.429 .151.834
¢c) de 6 & 9 mois —_ —_ — — — — 1. Banques centrales :
—d) de 9-% 12 mois’: 3056531 1,61-- 30.629{ 1,6 -30.706{-1,6 - a) d-plus d'un an .......... S 85.-694| -1-;8|- -85.775, 9 35.857}. 1,8
i e) & plus d’un an — — — — — — b) de 9 & 12 mois  ............ —_ — — —_ —_ —_
VI. Autres effets et titres : ............ 574.943 569.109 526.074 ¢) de 6 & 9 mois ... 21.607) 1,1 3.098{ 0,2 — | —
1.0r : ’ d) de 34 6 mois  ............ 33.150| 1,7 56.703) 3,0 656.133| 2,8
a) 4 3 mois au maximum ...... 27.382( 1,4 40.218] 2,1 30.936] 1.6 e) 4 3 mois au maximum ...... 763.675| 39,2| 695.842| 36,8 798.326( 40,3
b) de 3 &4 6 mois  ............ 92.085| 4,7 71.705] 3,8 51.554] 2,6 f) & voe o 36.6911 1,9 40.932| 2,2 58.669( 3,0
c) de 6 &4 9 mois  ............ —_ — — — _ —_— 2. Autres déposants :
d) de 9 & 12 mois  ............ — —_ _— - — —_— a) de 9 34 12 moiB8  ....evvennne _— — — — — —_
2. Monnaies : b) de 6 & 9 mois  ............ 154.354| 7,9 -154.736| 8,2 — —
a) 4 3 mois au maximum ...... 358.770| 18,4| 880.413| 20,1| 356.360( 18,0 c) de 34 6 mois  ............ — —_— — —_ 152.8547 17,17
b) de 34 6 mois  ............ 45.995| 2,4 25.926| 1,4 36.213] 1,8 d) 4°'38 mois au maximum ...... 36.397) 1,9 28.773y 1,5 43.043} 2,2
c)de 6 4 9 mois  ............ 6.204| 0,3 6.221| 0,3 6.239| 0,3 €) & VUL ..oooiiiiniiniiiiiiiiiiiaens 2.974| 0,1 2.570f 0,1 6.952| 0,4
d) de 9 4 12 mois  ............ 5.998f 0,3 7.243| 0,4 7.266( 0,4 Lo :
e) aplusdun an .................. 38.509| 2,0 37.383 2,0 37.506] 1,9 V. DIVEI8 ieeriiiiieieiiieinirecaronsscans 29.182| 1,5 30.829 1,6 32.605| 1,7
VIIL Actifs divers ........ccoevvvvevenvenenns 1.091 0,1 1.291 0,1 691 0,0 L2 & compte'de proﬁts et penes B 6.355 0’3 6.355 0,3 6.355 0,8
VIIL. Fonds propres utilisés en exécu- Report 4 nouveau ..........c..cceeeens 6.355 6.355 6.355
tion des accords de La Haye de
1930 pour placem. en Allemagne 68.2911 3,5 68.291| 3,6 68.291] 3,4| VIL Provision pour charges éventuelles| 133.500f 6,9| 133.500| 7,1 133.500| 6,7
Total aciif ...|1.947.4401100,0{1.889.104|100,0{1.980.305{100,0 Total passif ... [1.947.440{100,0(1.889.104]100,0{1.980.305|100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) Dépdts & long terme @ .....ccecevvenvnnncnnnes 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et 1. Dépots des Gouvernements cré-
la Golddiskontbank, effets de la anciers au Compte de Trust des
Golddiskoptbank, et de !’adm. Annuités (voir note 3) ............ 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et boms de 2. Dépét du Gouvernem. allemand| 76.303 76.303 76.303
I’adm. des postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019 :
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 1 76.181 76.181| accords (voir ci-dessus) : ~68.291 68.291 68.291
Total . 297.200 297.200 297.200 Total . 297.200 297.200 297.200
Note 1. — Ne sont pas mclu.s dans la présente situation 1'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et dautres déposants. N'y sont pas compris non plus l'or sous dossier,

les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus par la Banque en sa qualité d'Agent de I'Organisation Européenne de Coopération E

que (Union E

nantissement conclu avec la Haute Autoritd de la Communauté Eumpéenne du Charbon et de 1'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d’Agent financier d’ emprunts internationaux.
Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1953 conciue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne etlla Banque et qui fait partie de 1’Accord sur les dettes extérieures allemandes du
All

27 février 1958 il 8 été convenu que la Banque ne réclamernit pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses pl ts en

date du 31 décembre 1952.
Note 3. — La Bangue a recu de Gouvernements dont les dépédts g'éldvent 3 1'équivalent de francs suisges or 140.920.880.—. confirmation qu’ils ne pourront lui demarder. au titre de tels dépots. le transfert de montants

de Pmements), de Tiers Convenu aux termes du contrat de

qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y afférents & la



IV. — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS 88!

Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et a la fin de chaque période comptable

en millions d'unités de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d'or fin
Début A l'issue des opérations pour chaque période comptable
ACTIF des : -
. opérat. | Juin Dée. Juin Dée. Juin Dée. Juin Nov. Déec.

1-7-1950 | 1954 1954 1955 1955 1956 1956 1957 1957 1957

I. Disponibilités.
a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 350,0| 128,5| 123,5| 128,5| 123,5| 128,5 | 123,56 | 123,5 | 123,5 123,5

b) Or en lNgots .....cocovvvevmenininiiiinininainines, — 158,0{ 153,0| 153,0 | 248,3 | 290,6 | 264,3 | 209,4 | 254,0 | 239,6
¢) Solde du compte courant (dollars) ............ — 174,71 46,2] 50,6 4,0} 17,9 0,5| 533| 50,5 52,0
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d'achat ......... —_ 92,4 | 1002 72,8| — 5,9 1,5 — — 17,6

II. Soldes init. débit. attribués pr l’exercice finan. 350,0 | 543,6 | 422,9| 399,4 | 875,8 | 437,9| 389,8| 386,2 428,0 432,17
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 441 — — — — — — — — —
SUBUE  tveeiieiiiietiieieeeererran e areenreereenriaas 21,2 — — _— —_ —_ — — — —
Royaume-Uni  ..ooooviiiiiiiiiiiiineen 150,0 | — —_ —_— — —_ _— _ _— —_
2153 — — —_ — — — — - —
III. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50)
Autriche oo s — - —_ — —_ 0,7 — —_ — —
Danemark ..., — 97,6 | 97,4 122,74 106,0| 100,4| 93,2 93,3| 89,0] 824
France 2 ...ocooviviiiiiiiiii e — 1812,0| 241,4| 148,9| 86,6 74,6| 217,1| 356,8| 384,8| 384,8
Islande ...ocooovviiiiiiiiiiiii — 5,6 4,5 4,6 5,2 5,2 5,4 5.3 5,3 53
Ttalie 3  coveviiiniiiin — | 122,3| 116,91} 182,7| 179,0| 162,0| 156,2; 157.7 | 111,3 | 102,6
Norvége  .oiviiiiiiiiiiiiiii - 89,2 98,6 107,3 | 114,2} 100,7| 882 77,8 76,7} 77,1
Royaume-Uni  .iooiviiiiiiiiiiiiiniiiaan — | 485,4| 343,41 275,9| 344.3 | 323,6 | 352,4| 324,3 | 38L,7| 3882,7
B0 - N —_ 30,0 30,0 30,0| 80,0( 30,0 380,0| 30,0| 380,0| 80,
Portugal ..o —_ — —_— 0,2 02| — — —_ —_ —
GTECE eeeiiieiniii it aes — —_ — — — — — — 1.8 1,7

— 5 2, 15.2 E 50,6
IV. Préts consentis aux Parties contractantes au titre 11421 | 932.2)| 872,83 )| 865,5| 797,2] 942,5 |1045.2 11080,6 |1066,6

des sold. init. crédit. attribués a titre de prét ¢
Norvége
Turquie

— 10,0 10,0{ 100| 100( 10,0 10,0 10,0| 10,0, 10.0
— 25,0) 250 250| 25.0] 250| 250| 250! 250 250

— 35,0( 35,0 85.0| 850| 3850 350| 850 350 850
V. DIVEIS ..oiiiiiiiiiiiiiiiieniiiaerceecisnsencansessnenees . _ —_ _ —_ — _— — — — —

565,3 (1720,7 {1890,1 [1306,7 [1276,3 {1270,1 {1367,3 |1466,4 |1543,6 {1534,3

PASSIF

I. Fonds de roulement ................. reerirceenreniaees 286,83 | 271,6 | 271,6 | 271,6| 271.6| 271.6| 271,6 | 271,6 | 271,6 | 271,6
II. Sold. init crédit. attr. & titre de dons pr l'exerc. ;
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.

AUtriche oo e, 80.0| — . — _ — — — — —
L 2 T 1150 | — _ — — — — — J— —
I81ande .ot e, 40| — _ — — . — — _ —
Pays-Bas ... 30,0 — —_ — - —_ — — — —
NOrvege  coiiviiiiiiiiiii 50,0 — — — — _— — — — —
90| — | — | = | — | = | — | — [ = [ =
III. Crédits recus de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — | 201,3| 148,3| 162,3| 165,3] 181,9| 183.4 | 154.2| 137,4 | 141,7
Allemagne ... — 300,0 | 300.0} 300,0| 300.0( 300,0| 300,0 | 300,0 | 300,0| 300,0
Autriche .....oooiii — 42,0 420 1,0 1,0 — 2,4 501 11,0 8,9
Gréce .o — — — — — - 01| — — —
Pays-Bas ... — 206,7 | 181,2| 182,8| 171.4 | 1252 | 110,0| 93,5| 823| 951
Portugal ... —_ 29,6 65 — — — —_ — _ —_
Sudde i — | 104,7| 403 9,0 133 24| 11,3 20,5 113! 11,5
SIIBBE tiiiiiiiiii e — | 150,0| 150,0{ 123,8| 100,9| 78,5| 69,8 40,9| 18,6 7,6

— [1034,3 | 868,3] 778,9| 751.9|7688,0 | 677.0 | 614,1| 560,6 | 564,8

IV, Créd. regus de Part. contr. (19-9-50) (hors quota)

Union Economique Belgo-Luxembonrgeoise ...... — 157] — —_ — —_ — — — —
Allemagne — | 303:8] 197.9| 233.5| 230,2| 298.4 | 407.4 | 579,2 | 710,0 | 696,7
Autriche — 30,8 20| — — — —_ — — —
Portugal — — — - — — — — _ —
Suisse _ 31.31 17.6] — — — — —_ — —
—_ 381.6 | 217,56 233.5| 230.2 | 298,4 | 407.4| 579.2! 710.0 | 696,7
V. Crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. (19-9-50). | __ 30,0/ 80,0 200| 200| 100] 100 — —_ —
VI DIiVeI8 ..ottt — 3,2 2,7 2,7 2.6 21 1,3 1.5 1,4 1.2
565,83 (1720,7 {1390,1 {1306.7 |1276.3 (1270,1 |1367,3 [1466.4 |1543.6 [1534,3
N. B. — Les intéréts des préts accordés ou requs figurent dans la situation ci-dessus. — 1 Y compris un crédit de 5,7 millions d'unités de compte
accordé au Danemark en vertu de l'article 18(a) en date du 19 septembre 1950. — 2 Y compris un crédit de 44,8 millions d'unités de compte (juin 1957),

72,8 millions d'unités de compte (novembre 1957), et 72,8 millions d’unités de compte (décembre 1957), accordd & la France en vertu de l'article 18(a) en date
du 19 septembre 1950. — 3 Y compris un crédit de 59.7 millions d’unités de compte (juin 1955), 56,0 millions d'unités de compte (décembre 1955), 39,0 mil-
lions d'unités de compte (juin 1956), 83,2 millions d'unités de compte (décembre 1936) et 84,7 millions d’unités de compte (juin 1957), accordé
I'Italie en vertu de I'article 18(s) en date du 19 septembre 1950. — 4 Le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique a attribué & la Norvége un solde
initial créditeur de 10 millions d'unités de compte et & la Turquie, un solde initial créditeur de 25 millions d'unités de compte & titre de préts consentis
par I'Union, en vertu de 'article 10 de 1'nccord en date du 19 septembre 1950.
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UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS — OPERATIONS POUR LE MOIS DE DECEMBRE 1957 ‘ 882
’ (en millions d’unités de compte)

. Réglé par 2 Crédit remboursé Position
Montants & Excédent (+) Versement Octroi au cours du mois au 81 décembre 1957
Pays Membres concurrence desquels( 4.0 oo (=) (ou remboursement) d’or (ou remboursement) de crédit mem%nrre l(e_f)ﬂy:u au Créance du pays
1 ddent: . b:
(et leurs zones monétaires) * dé:si:xcedten s :Zté net pour le mois pays memb:e =) mde;‘teriiu( -;3y¢'au
1c B. nets on aprés ajustement par le pays au pays an pays par le pays a eg vle;sluté membre (—)
ajustés 1 membre membre membre membre, z?ﬁo:tis;;ner:: x vis-d-vis de 1'Union
Autriche  ..ooiiiiii + 0,1 - 7,0 5,2 — 1,7 — - 0,3 - + 8,9
Belgique-Luxembourg  ........cocoieinenie. + 1,9 + 31,8 —_ 23,8 —_ 7,9 — 3,7 4 141,7
Danemark  ...ooooiiiiiiiiiiiveiieeeins — 1,4 + 22,1 = 16,6 —_ 5,5 + 1,1 — 82,8
FIADCE  covoooeoeieeseeeesereneseenesesnens — 5,6 —~ 17,6 % 2s @ — 2,0 - + 2,0 —  384,8
Allemagne  .....cocoiiiiiinni + 14,0 — 34,6 25,9 — 8,6 — — 4,7 + 996,7
Gréce  .ooiiiiiiiiiiii e aeeanas - 0,0 + 0,6 — 0,4 — 0,1 — — 1,7
Islande  ....coiiiiiii — 0,1 — 0,7 0,5 — 0,2 — + 0,1 — 5,3
Ttalie  coeiieiiiiiiii e e — 2,0 + 7,9 - — 5,9 — 2,0 + 6,7 — 102,6
Pays-Bas =~ .ooooiiiiiiiiiiien + 1,0 + 61,5 — 46,1 — 15,4 — 2,6 + 95,1
Norvége ....................................... — 1,4 — 6,1 4,5 — 1,5 — + 1,1 — 77,1 2
Portugal  ...ooooiviiiiiiiiiiicecee — - 1,1 7,1 (b) — — ' — — néant 4
Sudde ..o + 0,2 + 5,3 —_— 4,0 ; — 1,8 - 1,1 + 11,5
SUIBEE teviiriiiiiiiiiiiieeeieieeeaaas + 0,5 — 85,6 26,7 — 8,9 — — 2,0 + 7,6
TUrquie  ccvveiiiiii e - 0,9 - 2,5 2,5 (c) — — — — - 30,0 3
Royaume-Uni  .coocooviininiiiiiiiininininnnn, — 5,5 — 16,9 12,7 — 4,2 —_ + 3,2 —  382,7
+ 17,8 + 129,2 +14,4 + 1.261,6
Totaux ... — 16.8 — 1928.1 100,9 96,9 27,3 32,3 —14.4 — 1.066,5
* L'Irlande est comprise dans la zone monétaire du Royaume-Uni qui comprend également les territoires d'outre-mer du Royasume-Uni et les pays non participants de la zone sterling.
1 Les chiffres figurant dans cette colonne correspondent au montant des intéréts versés & 1'Union (—) ou payés par 'Union (+) lors des opérations de décembre 1957.
2 Les réglements ont été effectués pour 75 % en or (ou en dollars) et pour 25 % en crédit, & 1'exception des cas suivants :
(a) France ~— Réglé par un versement d'or (ou de dollais) effectué & 1'Union, conformément 3 Darticle 10(bis).
(b) Portugal — Le quart de ce montant correspond & la fraction de son déficit dont le Portugal aursit eu le droit d’obtenir le réglement sous forme de crédit, mais qu'il 8 préféré régler temporairement en or (ou en dollars)

conforinément & I'article 11(d).

(¢) Turquie — Réglé intégral t par un ver t d’or (ou de dollars) effectué A I'Union, conformément & 1'article 13(a).
3 Les chiffres des dettes vis-d-vis de 1'Union indiqués ci-dessus ne comprennent pas les soldes initiaux attribuds & titre de prét & la Norvége et & la Turquie, soit 10 millions et 25 millions d'u.c. respectivement.

4 Ce chiffre ne comprend pas le montant correspondant & la fraction de ses déficits dont le Portugal aurait eu le droit d’obtenir le rdglement sous forme de crédit, mais qu'il a préféréd régler temporairement en or (ou en dollars)
conformément & l'article 11(d) et (e). Aprés exécution des opérati pour décembre ce montant s’éldve A 87,7 millions d'u.c.

A la suvite des opérations relatives au mois de décembre 1957, les avoirs en or et les avoirs convertibles de I'Union qui s'élevaient & 428,0 millions d’u.c. aprés les opérations pour novembre 1957, ont 4té portés & 482,7 millions d'u.c.
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