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LA POLITIQUE MONETAIRE
DANS LE REGIME DE L'ETALON-OR INTERNATIONAL : 18801814
par Arthur I. BLOOMFIELD,

Professeur & U'Université de Pennsylvanie & Philadelphie.

INTRODUCTION

Bien que l'on ait écrit et dit bien des choses déja
au sujet du fonctionnement de 1’étalon-or interna-
tional avant 1914, il est étonnant de constater
que ce sujet a donné lieu & relativement peu de
recherches systématiques, ¢’est-d-dire basées sur un
examen attentif des matériaux disponibles et une
analyse de ces matériaux & la lumidre de la théorie
moderne des relations commerciales et financiéres
internationales.

Au contraire, & mesure que s’éloigne la période
d’avant 1914, ce sont des vues simplifides & 1’excés
et devenues des lieux communs qui s’imposent pro-
gressivement quand il s’agit d’expliquer le fonction-
nement de 1’étalon-or avant la premiére guerre mon-
diale.

Ainsi, on nous dit généralement que les pays ayant
adopté 1'étalon-or se conformaient loyalement aux
« régles du jeu »; que le respect de ces régles était
un élément essentiel du bon fonctionnement du sys-
téme; que celui-ci agissait plus ou moins « automa-
tiquement » avec un minimum d’interventions discré-
tionnaires de la part des autorités; que la Banque
d’Angleterre « dirigeait » 1’étalon-or dans son ensem-
ble, et ainsi de suite. Trop souvent, d’ailleurs, le
systéme d’avant 1914 a été décrit en se référant aux
opérations de la Banque d’Angleterre exclusivement,
ou 4 son fonctionnement en Angleterre, et parfois en
France et en Allemagne, sans accorder assez d’atten-

tion & la situation et aux problémes des nombreux
autres pays qui avaient adopté 1'étalon-or.

Sans doute, au cours des derniéres années, nombre
d’études importantes ont analysé de maniére empi-
rique et théorique le sujet ou divers de ses aspects;
elles ont soumis & un examen sérieux certaines idées
toutes faites. Il n’en demeure pas moins qu’'un tra-
vail important de recherche systématique devra
encore étre effectué avant qu’on puisse retracer plus
exactement comment dans son ensemble 1'étalon-or
fonctionnait et pourquoi son action fut relativement
heureuse.

Le présent article est un sous-produit des recher-
ches que l'auteur a poursuivies récemment dans ce
domaine plus vaste, dont cette étude ne couvre
qu’une partie limitée (1). Son but est de présenter,
sous la forme d’un apergu comparatif, un bref résumé
systématique des politiques monétaires des princi-

(1) L’auteur a bénéficié d'une bourse de la Rockefeller
Foundation et d'un congé de la Federal Reserve Bank de
New-York & laquelle il était attaché ces derniers temps; il
a pu se consacrer pendant un an, 1957-1958, & faire en Hurope
des recherches sur le fonctionnement de 1'étalon-or avant 1914.
Au cours de cette année, il a visité douze banques centrales
d'Europe occidentale. Il désire exprimer ici ses remerciements
sincéres aux dirigeants et membres des services de ces banques
pour leur grande obligeance et, entre autres, pour leur aide
précieuse dans la collection et 1l'interprétation des données
statistiques et autres matériaux d'études concernant leurs
banques et pays respectifs. Ces remerciements s'adressent
également & de nombreux dirigeants de banques commerciales
européennes, fonctionnaires gouvernementaux et économistes
académiques pour l'aide apportée & I'examen de points
particuliers.
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pales banques centrales durmonde pendant les beaux
jours de l’étalon-or, entre 1880 -environ.et 1914, et
d’en tirer certaines conclusions concernant la nature
et le role de la politique. monétaire dans le fonction-
nement du systéme monétaire avant la premidre
guerre mondiale.

A ma connaissance, on ne dispose encore d’aucune
étude de ce genre, méme sous une forme.aussi modes-
te que celle-eci (1). Tout en espérant que l'analyse
ci-dessous apportera quelques vues nouvelles sur le
fonctionnement de 1’étalon-or avant .1914, il importe
de souligner avec netteté que cet article ne concerne
qu'un seul aspect, sans doute considéré comme
important, d'un probléme plus vaste, qui ouvre un
plus large champ & .la pensée scientifique.

- 8i les matériaux. publiés dont dispose celui qui
étudie les politiques monétaires entre 1880 et 1914
sont relativement abondants, ils sont trés épars ef
leur portée et leur qualité laissent beaucoup b dési-
rer (2). Au cours de la période étudiée, la plupart
des banques centrales publiaient des rapports
annuels, mais ceux-ci ne sont pas d’une trés grande
utilité. Dans la mesure ol ces. rapports ne se conten-
tent pas de résumer trés concrétement les mouve-
ments des différentes rubriques du bilan, ils.souli-
gnent principalement des problémes d’intérét parti-
culier pour les actionnaires privés, tels que les béné-
fices et le volume des activités bancaires. Les pro-
blémes de la politique de crédit ne retenaient gudre
— ou méme pas — l’attention des auteurs — si l’on
excepte la simplerénumération des variations du taux
d’escompte-— et ce n’est qu's titre tout & fait excep-
tionnel qu’on trouve dans ces rapports - une argumen-
tation relative aux motifs de -telle ou telle politique
ou aux critéres sur lesquels se fondait le choix de
cette politique. On consulte avec plus de fruit les
ouvrages -historiques officiels ou semi-officiels qui
existent actuellement pour la plupart des banques
centrales pour la période précédant 1914 (3). Toute-
fois, la majorité de ces études, pour autant qu’elles

(1) Un grand nombre de travaux résument les  fonctions,
les opérations et 1'histoire avant 1914 de nombreuses banques
centrales considérées séparément, mais ils ne contiennent pas
d'étude comparative des politiques monétaires du genre de
celle qui fait l'objet de cet article. On consultera, entre-autres,
C.A. Conant, History of Public Banks of Issue, 1909;
R. Ulens, Les Banques d’Emission, 1906; R.G. Levy, Banques
d'Emission et Trésors Publics, 1911; R. Tiuber, Die Banken
der Welt, 1912, et A History of Banking in all the Leading
Nations, 1896,

(2) 1l est également permis de croire que méme les données
non publiées de nombreuses banques centrales avant 1914 ne
révéleraient pas clairement la nature ‘et les objectifs des poli-
tiques de ces banques.

(3) Parmi les plus importantes de ces études, citons
J.H. Clapham, The Bank of England, 1944; G. Ramon, His-
toire de la Banque de France, 1929; Die Reichsbank, 1876-
1900, 1900, et Die Reichsbank, 1901-1925, 1925; Swveriges
Riksbank, 1688-1924, 1931; P. Kauch, La Benque Nationale
de Belgique, 1850-1918, 1950; E. Slansky, La Banque Impé-
riale de Russie, 1910; E. Schybergson, Finlands Bank, 1811-
1911, 1914; H. Schneebeli, La Bangue Nationale- Suisse, 1907-
1932, 19382; N. Rygg, Norges Bank Historie, 1954, et A. Ru-
bow, Nationalbankens Historie,. 1878:1908, [Banque Nationale
de Danemark], 1920. Lie premier volume d'une histoire officielle
de la Nederlandsche Bank par A.M. de Jong a déja paru, mais
il ne couvre que la période qui s'étend jusqu's 1864.

exsminent dans le détail la politique monétaire, sont
concues en faisant appel & des conceptions démodées
des mécanismes monétaires ou ne répondent pas aux
critéres modernes de la discipline scientifique en
histoire (1).

Dans quelques cas, on trouve des indications utiles
sur les politiques suivies ‘par les banques centrales
avant 1914 et leurs objectifs, dans les dépositions de
divers fonctionnaires de banques centrales devant
des commissions gouvernementales ou dans des rap-
ports gouvernementaux et des débats parlemen-
taires (2). Néanmoins, pour la période étudide, les
matériaux de ce genre sont relativement peu nom-
breux.

Lesstatistiques publiées par les banques centrales

‘avant 1914 consistaient en bilans annuels et, dans

de nombreux cas, mensuels ou hebdomadaires, mais
la classification de leurs différentes rubriques était
généralement telle qu’elle dérobait des informations
statistiques indispensables & une analyse détaillée

des politiques bancaires. L’information statistique

relative aux banques commerciales est, en général,
trés déficiente et.les autres séries.statistiques moné-
taires et financiéres sont, dans l’ensemble, insuffi-
santes.

En plus. des différentes sources mentionnées
ci-dessus, on peut consulter une volumineuse littéra-
ture non officielle traitant des divers aspects de la
politique monétaire antérieure & 1914, particulidre-
ment en Angleterre, en France et en Allemagne.
Quoiqu’une grande partie de ces ouvrages soit de peu
d’intérét, on y trouve cependant quelques études de
tout premier ordre et, parmi elles, les récents ouvra-
ges bien connus de Hawtrey, Sayers, King et Beach
concernant la Banque d’Angleterre, de Bopp concer-
nant la Reichsbank, et de White concernant la Ban-

‘que de France (8). On pourrait aussi se référer aux

nombreuses études utiles sur les banques centrales
de différents pays, prépardes pour la Commission

"Monétaire Nationale des Etats-Unis en 1910, aux

études annuelles de A. Raffalovich parues avant 1914

(1) Je me héate d'ajouter que ces commentaires ne s'appli-
quent pas, entre autres, aux excellentes études de Clapham,
Kauch et Schneebeli.

(2) Principalement les dépositions de divers. banquiers euro-
péens devant la Commission Monétaire Nationale des Etats-
Unis en 1910 et des banquiers allemands devant la Commission
Allemande d’Enquéte sur les Banques de 1908-1909.

(3) Cfr. R.S. Sayers, Bank of England Operations, 1890-

1914, 1936; R.G. Hawtrey, 4 Century of Bank Rate, 1938;

W.E. Beach, British International Gold Movements and
Banking Policy, 1881-1913, 1935; W.T.C. King, History of
the London Discount Market, 1936; K. Bopp, ¢« Die Titigkeit
der ‘Reichsbank von 1876 bis 1914 », Weltwirtschaftliches
Archiv, 1954. (I), pp. 84-56 et 179-221, et H.D. White, The
French International Accounts, 1880-1913, 1933, particuliére-
ment pp. 172-223. Il faut également citer les ouvrages plus

‘anciens de K. Eisfeld et P. Kalkmann pour les Pays:Bas, de

E. Kaufmann -pour la. France, de A. Johr pour la Suisse, de
M. Ansiaux et E. van Elewyck pour la.Belgique, de C. Supino
pour 1'Italie et de L. von Mises pour I'Autriche. II n’existe
vraiment ‘gucune’ étude non ‘officielle de' quelque autorité concer-

‘nant: les. activités- des banques: centrales dans.les pays scandi-

naves et au Japon avant 1914 — si mes informations sont
exactes — dans les langues de ces pays.
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dans Le Marché Financier, et aux divers périodiques
financiers de 1’époque, particulitrement The Econo-
mist de Londres. La discussion ci-dessous se base
sur ces.sources, sans toutefois en exclure d’autres.

‘L'ENVIRONNEMENT DE LA POLITIQUE
MONETAIRE

Sans doute, la poursuite-d’une politique monétaire
active, comprise comme la conduite discrétionnaire
du systéme monétaire vers certains objectifs spéci-
fids, n’implique pas nécessairement 1’existence for-
melle d’une banque centrale. Mais cette étude n'envi-
sage que les pays pourvus d’une banque centrale
qui-avaient adhéré & 1'étalon-or ou & quelque variante
de celui-ci pendant tout ou partie de la période 1880-
1914. Elle se préoccupe plus particuliérement des
politiques des banques centrales suivantes, classées
chronologiquement par ordre de création : la Sveriges
Riksbank, la Banque d’Angleterre, la Banque de
France, la Banque de Finlande, la Nederlandsche
Bank, la Banque de Norvége, la Banque Nationale
de Danemark, la Banque Nationale de Belgique, la
Banque d’Etat de Russie, la Deutsche Reichsbank,
la Banque Austro-Hongroise (1), la Banque du
Japon, la Banque d’Italie et la Banque Nationale
Suisse.

Toutes ces banques existaient en 1880, début
de la période que nous examinons, & 1'exception des
trois -derniéres, créées respectivement en 1882, 1893
et 1907. Toutes répondaient d’une fagon générale,
bien qu’s des degrés divers, & la définition de « ban-
que-centrale » (2). Tous les pays en cause avaient
adopté.1’étalon-or ou quelque.variante de celui-ci (:3)
pendant toute la période envisagée, & 1’exception de
la. Russie et du Japon qui n’y vinrent qu’au cours
des:derniéres années du XIX® siécle, et de 1’Autriche-
Hongrie et de 1'Italie qui ne l'introduisirent pas
légalement, mais maintinrent, depuis le début du
XXe siécle environ jusqu’s 1914, leur taux-de-change
relativement stable en termes des monnaies ratta-
chées & 1’or-et & proximité de leur parité-or théorique.

(1) 8i l'on tient compte du-fait que la Banque Austro-
Hongroise, fondée en 1877, est en réalité le prolongement -de
la Banque Nationale. Autrichienne, établie.en.1817, elle devrait
dtre placée- plus haut dans la liste,

(2) Le concept de banque centrale n'était évidemment ‘pas
clairement défini avant 1900 et certaines de ces banques
étaient peu conscientes de leurs responsabilités particulidres.
On notera &galement .que la Sveriges .Riksbank ne devint,
probablement, une « vraie » banque centrale que vers 1900.
Ceci vaut sans doute aussi pour la Banque d'Italie jusque
vers les premiéres années du XXe sitcle.

(8) Les modalitds du systéme de 1'étalon-or différaient
considérablement suivant les pays tant du point de vue du
statut 1égal .que dans les faits. En plus des pays qui avaient
adopté un' étalon-or de type assez « pur », tels que 1'Angle
terre et 1'Allemagne, on en trouvait d'autres ayant un systéme
d'étalon « boiteux », tels que la France, la Belgique et la Suisse,
et, pendant une .partie de.la période étudiée, les Etats-Unis,
ou'.qui avaient mis ‘sur pied.des.régimes correspondant aux
formes variées de ' « étalon-de change:or », tels:que :la Russie,
le: Japon,: les Pays-Bas, la plupart des pays 'scandinaves, le

Canada, 1'Afrique du Sud, 1'Australie, la Nouvelle-Zélande et.

Les autres banques centrales (ou presque banques
centrales) qui existaient pendant cette période ont
6té laissées en dehors du champ de cette étude,
parce qu’elles- présentaient globalement peu d’im-
portance ou que la monnaie de leur pays n’était
pas rattachée & l'or; il -s’agit notamment de la
Bangue -d’Espagne, de la. Banque du Portugal, de la
Banque .Nationale d’Egypte, de la Banque Impériale
Ottomane, de la Banque d’Etat du Maroe, de la
Banque de Java, de.la Banque Nationale de Serbie,
de la.Banque Nationale de Bulgarie et de la Banque
Nationale de Roumanie.

Cette étude n’envisage pas non plus les pays
dépourvus de banque centrale, méme s’ils avaient
adopté 1’étalon-or, bien qu’il y et parmi eux des
pays aussi importants dans le systéme d’avant 1914
que les Etats-Unis (1), le Canada, I’Australie, la
Nouvelle-Zélande, 1’'Afrique du Sud, 1’Inde, 1’Argen-
tine, le Brésil et le Mexique.

Avant d’aborder l’examen des politiques des
banques centrales dont il sera question ieci, on
fera quelques observations générales concernant
leurs opérations, leur organisation et le milieu dans
lequel leur action s’exergait.

I’examen des bilans des différentes banques cen-
trales pour la période 1880-1914 révéle que les
avoirs en or étaient le poste le plus important de
Pactif dans la grande majorité des cas (2). Si I'on
ajoute & l'or les réserves de devises (3) et l’argent,
le total de ces avoirs extérieurs était, dans la plupart
des cas, chaque année, supérieur au total des actifs
rentables intérieurs (escomptes, avances et titres).
En outre, pour la période dans son ensemble et
dans la plupart des cas, les avoirs extérieurs se sont

aussi, différents pays.de.l’Asie et de-1'Amérique du Sud dont
le systéme était une forme particuliérement rigide de cet
« étalon de change-or ». Méme cette classification est encore
bien trop simple. En outre, le régime monétaire interne
différait considérablement de pays & pays quant & la répar-
tition du stock de monnaie en circulation entre les piéces d'or,
d'argent et les billets de banque et, dans quelques cas, les
billets du Trésor. Les piéces d’or ne constituent une partie
relativement .importante du stock monétaire intérieur qu'en
Angleterre, en France, en Allemagne, aux Etats-Unis et en
Egypte. Enfin, on notera que la structure et la composition
du « Club.» de l'étalon-or ont -évolué au cours de la période
sous..revue. En bref, la structure de 1'étalon-or avant 1914
était trés différente de la réalité simple et uniforme qu'on lui
suppose tsouvent.

(1) Quelques références seront toutefois faites aux Etats-
Unis, en particulier parce que la Trésorerie américaine
slacquittait avant 1914 de certaines- fonctions: de banque
centrale.

(2) Dans - cet article, nous utiliserons généralement des:
moyennes annuelles des données des situations mensuelles.
Différents essais ont été’ faits pour rendre ces données compa-
rables pour les-diverses banques centrales pour la période anté-
rieure & 1914. Dans cette voie, le travail le plus utile pour nos
propres recherches a été publié par un organe officiel allemand;
le titre de la publication est : Vergleichende Notenbank-Statis-
tik, 1876-1913, 1925; encore, le rapprochement qui est opéré
ne .concerne que:sept.des :quatorze banques.centrales :que nous
examinons.

(8) Les réserves d'or étaient, dans la plupart des cas, con-
centrées. dans_lesrbanques :centrales, les-avoirs en or des autres
banques et du Trésor étant relativement minimes. Toutefois,
au Japon et en Russie, le Trésor--détenait des montants sub-
stantiels :d’or.
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élevés, en grandeur absolue, plus rapidement que
les crédits intérieurs; la création de monnaie par la
banque centrale (billets en circulation et dépdts
auprés de la banque centrale) était donc influencée
plus par les mouvements des avoirs. extérieurs que
par ceux des crédits intérieurs. Il est intéressant de
noter que les réserves de devises (effets sur 1’étran-
ger, soldes chez les correspondants étrangers et obli-
gations étrangéres) étaient habituellement ou en
permanence 1’élément principal des avoirs extérieurs,
calculés d’année en année, de la Banque de Finlande,
de la Sveriges Riksbank et de la Banque Nationale
de Belgique. Ces réserves de devises représentaient
une large part du total dans le cas de la Banque
d’Etat de Russie, de la Banque de Norvége, de la
Banque du Japon et de la Banque Austro-Hon-
groise. Les réserves métalliques d’argent étaient
généralement faibles, voire négligeables; toutefois,
celles de la Reichsbank, de la Banque de France,
de la Nederlandsche Bank et de la Banque Austro-
Hongroise furent assez substantielles pendant tout
ou partie de la période (1).

Lorsque les donnédes statistiques permettent
d’opérer une distinction parmi les ‘actifs rentables
intérieurs, on constate que le portefeuille d’effets
escomptés était généralement plus important que
les avances sur nantissement. Le papier commercial
était trés généralement & court terme et tracé pour
financer des opérations commerciales « authen-
tiques ». La préférence donnée & cette forme de
crédits refléte la conviction, trés répandue . &
I’époque, que les banques centrales doivent veiller
constamment & maintenir une trés grande « liqui-
dité » de leurs actifs et que le papier commercial
constitue la forme la plus ¢« liquide » des actifs ren-
tables intérieurs (2). De méme, les avances sur nan-
tissement étaient consenties pour de trés courtes
périodes seulement; étant considérées comme moins
« liquides », ces avances étaient généralement
accordées & un taux d’intérét 1égérement plus é&levé
que le taux d’escompte du papier commercial. Les
avances des banques centrales aux gouvernements
étaient, dans la plupart des cas, relativement
minimes, d’une durée limitée et destindes & couvrir
des besoins 3 court terme, saisonniers ou autres
(8); elles étaient parfois soumises & diverses limi-
tations légales (4). Les avoirs en fonds publics

(1) ‘En réalité, les réserves métalliques d'argent ont été
supérieures aux avoirs en or dans le cas de la Banque de
France dans les premidres années aprés 1880, dans le cas de
la Reichsbank jusqu'au milieu des années 1880, dans le cas de

la Nederlandsche Bank jusqu's environ 1905 et dans le cas de.

la Banque Austro-Hongroise jusqu’d environ 1894.

(2) Il s'agit ici évidemment de la doctrine dite des ¢ avoirs
commerciaux réels » (Real Bills Doctrine). A ce sujet, cfr.
L.W. Mints, 4 History of Banking Theory, 1945.

(3) Dans certains cas néanmoins, les banques centrales —
par exemple la Banque d'Angleterre et 1a Banque de France —
détenaient également en permanence une créance sur le gou-
vernement, constituée au moment, et en conséquence, de 1’octroi
initial du privildge d'émission ou des renouvellements pério-
diques de la charte de la banque.

(4) Ainsi, la Nederlandsche Bank fut autorisée en 1888 &
consentir & 1'Etat des avances dont le plafond était fixé a

souscrits & 1’émission. ou achetés sur le marché
étaient aussi relativement peu élevés dans la plu-
part des cas, et généralement limités en vertu de
la loi ou de la tradition. On est mal informé du
montant des avoirs des banques centrales en titres
autres que les fonds d’Etat, mais, de toute fagon,
ces avoirs ne pourraient atteindre des chiffres appré-
ciables.

Avant 1914, presque toutes les banques centrales
se livraient réguliérement & des opérations de banque
commerciale avec le public et cette activité prenait,
dans certains cas, une grande ampleur (1). Ces ban-
ques centrales, qui disposaient d’un réseau étendu
d’agences & travers le pays, se sont ainsi trouvées
en concurrence avec les banques commerciales. En
réalité d’ailleurs, des préoccupations de rentabilité
intervenaient trop souvent dans leurs opérations et
dans leur politique, estompant les objectifs spéei-
fiques de leur action de banque centrale (2). Mais,
par ailleurs, ces opérations directes qu’elles effec-
tuaient avec le public les mirent mieux & méme de
contrdler le marché. Toutefois, & mesure que la
période étudiée s’écoulait, 1’aspect commercial de
l’activité des banques centrales avait, relativement,
de moins en moins d’importance, en raison du déve-
loppement rapide des banques commerciales et des
autres institutions du marché monétaire et en raison
du mouvement de concentration bancaire dans la
plupart des pays. De plus en plus, les banques cen-
trales devinrent les « banques des banques », bien
que, méme en 1914, les opérations commerciales de
la plupart d’entre elles fussent loin d’étre négligea-
bles.

Si I'on examine ensuite le c6té passif des bilans
des différentes banques centrales, on constate que
les billets en circulation constituaient presque tou-
jours des engagements. plus importants, et générale-
ment beaucoup plus importants, que les dépéts.
Seule la Banque d’Angleterre faisait exception : les
dépdts y étaient invariablement plus élevéds que les
billets émis. Les dépdts des gouvernements auprés
des banques centrales — lorsque les donnédes statis-
tiques permettent de les isoler — constituaient géné-
ralement la partie la plus importante et la plus insta-
ble du total des dépdts. On ne dispose d’aucune
statistique distinguant les dépots des autres banques
auprés de la banque centrale de ceux du public en
général (3).

5 millions de florins, puis, & partir de 1903, & 15 millions de
florins.

(1) De 1882 & 1897, la Banque du Japon a cependant
réservé aux autres banques ses opérations d'escompte et de
préts. Cfr. I. Hamaoka, The Bank of Japan, 1902, p. 61.

(2) A cet égard, on notera que pratiquement toutes les
banques centrales étaient propriétd privée; les exceptions
étaient la Banque d'Etat de Rusale, la Banque de Finlande et
la Sveriges Riksbank.

(3) Cependant, dans son ouvwge sur la Banque d'Angle
terre, p. 436, Clapham fournit pour la premitre fois des statis-
tiques concernant les dépdts des London Clearing Banks
auprés de la Banque d’ Angleterre, de 1878 & 1913 sous forme
de minima. et ‘maxima. annuels. . )
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A Vexception de la Banque de France (1), toutes
les banques centrales faisant 1’objet de cette étude
étaient soumises, sous l'une ou l'autre forme, & des
obligations légales de couverture de leur émission
de billets, ou du total de leurs engagements & vue
{(dans le-cas de la Belgique, des Pays-Bas et de la
Finlande). Le but de ces obligations était de réduire
autant que possible le risque de « surémission » et
« d’assurer » la convertibilité en or ou en autres
réserves mondtaires légales de 1’émission de billets.
Dans leurs grandes lignes, les principaux systémes
de couverture en vigueur & 1’époque se ramenaient
aux trois suivants. Le systtme dit « fiduciaire »,
dans lequel toute émission de billets au-deld d’un
certain montant non couvert (émission fiduciaire)
devait avoir pour contrepartie intégrale des réserves
légales, était en vigueur en Angleterre, au Japon,
en Finlande (2), en Norvége et en Russie (3). Le
systéme appelé « proportionnel », dans lequel les bil-
lets, et parfois d’autres engagements & vue, devaient
&tre couverts par un pourcentage minimum de réser-
ves 1égales, était en vigueur en Belgique, aux Pays-
Bas et en Suisse (4). Enfin, des systémes impliquant
une combinaison des deux premiers avaient été adop-
tés en Allemagne, en Suede, en Italie et en Autriche-
Hongrie (5).

Au cours de la période étudiée, les obligations de
réserve de certaines banques centrales furent modi-
fides; par exemple, 191 définition des réserves légales
fut parfois revue ou bien le montant de 1'émission
fiduciaire autorisé fut accru; en 1907, la Banque
Nationale de Danemark abandonna le systéme « fidu-
ciaire » pour un systéme « proportionnel ». Evidem-
ment, I’or figurait toujours parmi les réserves définies
par la loi; celles-ci comprenaient souvent aussi les
avoirs en devises ou 'argent, ou les deux; cependant,
le plus souvent, ces deux derniers types d’avoirs ne
pouvaient &tre pris en considération qu’a concurrence
d’un montant déterminé sur base d’une proportion
définie de la couverture-or légale ou de la couverture
légale totale. Le systéme de couverture de certaines
banques centrales était rendu plus souple; la faculté
leur était accordée, ou bien d’émettre des billets au-
deld des limites légales moyennant paiement d’une
taxe fixée (en Allemagne, au Japon, en Autriche-
Hongrie, en Italie et en Norvege), ou bien de laisser
tomber leurs réserves au-dessous du minimum légal
aveec l'autorisation du ministre des Finances (en
Belgique).

(1) I’émission de billets de la Banque de France était
simplement soumise & un plafond, relevé périodiquement
lorsque le montant des billets en circulation s’en approchait.

(2) Dans le cas de la Banque de Finlande, l'obligation
g’étendait aux autres engagements 3 vue, en sus des billets.

(3) En Russie, le systéme fut appliqué & partir de 1897.

(4) Avant la fondation de la Banque Nationale Suisse en
1907, les différentes banques d’émission suisses étaient sou-
mises & la fols au systéme « proportionnel » et & un plafond
d'émission autorisé pour chaque banque. .

(5) Certaines banques, comme la Sveriges Riksbank, étaient
également obligées de détenir une couverture « supplémen-

taire » d'avoirs déterminés, en contrepartie de la fraction de
1'émission de billets non couverte par des réserves métalligues.

Plusieurs banques centrales étudiées ici n’ont pas
eu le monopole absolu de 1’émission des billets de
banque pendant la période considérée ou une partie
de celle-ci (Angleterre, Allemagne, Suéde, Finlande,
Italie et Japon). Mais, dans la quasi-totalité des cas,
la masse de billets des autres banques d’émission ne
représentait qu’une partie relativement peu impor-
tante du total; au surplus, avec le temps, la partici-
pation de ces autres banques & l’émission a été en
diminuant ou a méme été arrétée par des dispositions
légales particuliéres. Ainsi, jusqu’'a la fin de 1900,
le montant des billets de la Sveriges Riksbank était
en fait inférieur au total des émissions des banques
privées, mais en 1903 tous les billets de ces derniéres
avaient été retiréds. Dans le cas de la Finlande,
du Japon et de la Suisse, les billets émis par des
banques privées avaient été retirés respectivement en
1892, 1899 et 1910. On constate la méme tendance
en ce qui concerne les billets émis par le gouver-
nement dans les pays qui ont connu ces types de
monnaie. Les billets de Trésorerie ont disparu au
Japon en 1897 et en Autriche-Hongrie en 1905, du
moins virtuellement. Il n’y a que 1'Ttalie ou ces
émissions de monnaie par I'Etat ne se sont pas
réduites d’une facon marquée au cours de la période
envisagée. '

Dans tous les pays dont il est question ici, le sys-
téme bancaire commercial était déjh assez développé
au début de la période et ne fit que s’étendre au
cours de celle-ci (1). I.’usage du chéque n’a cepen-
dant pris une grande extension qu'en Grande-
Bretagne; toutefois, sur le Continent on recourut de
plus en plus & des techniques équivalant aux chéques
en développant des systémes de « Giroverkehr »
sous le patronage des banques centrales.

Les activités des banques commerciales n’étaient
gudre soumises qu’aux dispositions communes des
lois sur les sociétés ou, dans certains cas, aux stipu-
lations de lois bancaires spécifiques de portée géné-
ralement limitée. La Suéde et le Japon étaient seuls
4 avoir mis au point un réel code bancaire (2).

La documentation statistique concernant les ban-
ques commerciales est rare. Les bilans n’étaient
généralement publiés qu’une fois 'an; les différentes
rubriques étaient groupées en quelques catégories
trop larges pour pouvoir servir & une analyse précise.
On ne dispose de situations globales annuelles des
banques commerciales que pour la Suéde, la Fin-
lande, la Russie, 1’Autriche et les Etats-Unis; méme
dans ces cas, la classification des rubriques laisse
beaucoup & désirer. Pour les différents pays, on est
mal informé des questions aussi importantes que la
répartition des encaisses des banques commerciales

(1) On sait que sur le Continent, les opérations de crédit
commercial étaient généralement effectuées par des établisse-
ments qui étaient en méme temps des banques d'investisse-
ment, sauf peut-étre en France et dans les pays scandinaves
ol la spécialisation dans un des deux types d'activité était rela-
tivement rigoureuse.

(2) C’est également le cas aux Etats-Unis et au Canada,
cfr..A. M. Allen et autres, Commercial Banking Legislation and
Control, 1938, pp. 4-7. ’
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entre les espdces et billets en caisse et les dépdts
auprés de la banque centrale, ou que le volume des
emprunts auprés de la banque centrale, ou que
I'importance des avoirs et engagements extérieurs &
court terme, ou encore que le niveau et les fluctua-
tions en courte période du rapport entre encaisses et
dépots des banques (1).

L’insuffisance des statistiques disponibles empé-
che donc de formuler des considérations générales
rigoureuses concernant ces questions et autres
connexes.

Il est & peine nécessaire de préeiser que 1'action
des banques centrales se situait sur des marchés
monétaires et financiers dont le degré de dévelop-
pement était trés différent suivant les pays. A l'un
des extrémes, on trouvait le marché de Londres,
solidement organisé et réellement international; &
l'autre extréme, les marchés virtuellement inexis-
tants des pays scandinaves; entre ces deux extrémes,
les marchés actifs mais essentiellement locaux de
Berlin, Paris, Vienne, Amsterdam, Bruxelles et
Zurich. Ces marchés — et d’autres, principalement
celui de New-York, qui ne seront pas étudiéds ici —
étaient lids entre eux, étant donné la confiance dans
la stabilité des taux de change, par un systéme
efficace de crédits internationaux & court et & long
terme, dont le centre principal était Londres, et par
des mouvements internationaux de liquidités & court
terme; cellesci se déplacaient trés facilement sous
I'incitation des disparités de taux d’intérét et des
variations de taux de change & l'intérieur des limites
étroites des points d’or.

En outre, les banques centrales agissaient dans le
cadre d’économies dont le secteur public était géné-
ralement peu développé, (2) qui ignoraient la poli-
tique fiscale dans le sens que nous donnons aujour-
d’hui & ce concept, et dans lesquelles le budget de
I’Etat était le plus souvent équilibré. Bien que les
banques centrales et les gouvernements n’eussent
pas nécessairement des préoccupations concordantes,
cellessld furent néanmoins, en général, & méme de
conduire leur politique, la plupart du temps, sans
étre dérangées par des interventions gouvernemen-
tales. On s’accordait assez & reconnaitre aux banques
centrales une trés large autonomie dans la poursuite
de leurs opérations et de leurs politiques, quel que
soit le statut légal de leurs relations avec 1’Etat.

Bien que le stock monétaire de chacun des diffé-
rents pays fat rattaché & leurs réserves d’or (et de
devises étrangéres) et, en fin de compte, limité par
celles-ci, le rapport entre ces grandeurs était trés
différent d’un pays & 1’autre, tout en se modifiant
dans le temps puisqu’il était déterminé par des
facteurs tels que le rapport entre les réserves des

(1) Si nos informations sont exactes, ce n'est qu'en Russie
et aux Etats-Unis que les banques commerciales étaient tenues
par la loi & observer un rapport minimum entre leurs trésoreries
et leurs dépdts.

(2) Ainsi, en Grande-Bretagne, le total des dépenses publi-
ques courantes représentait de 10 & 15 p.c. du revenu national
entre 1880 et 1914. Cfr. U.K. Hicks, British Public Finances,
1880-1952, 1954 p. 10.

banques centrales (obligatoires et « libres ») et leurs
engagements & vue, ou que le rapport entre les
encaisses et les dépots des banques commerciales.
Ainsi, le rapport des réserves. d’or aux engagements
4 vue du systéme bancaire dans son ensemble était
nettement plus bas en Angleterre (1) qu’en France,
en Russie ou en Autriche-Hongrie, par exemple.
En effet, le niveau des réserves d’or de la Banque
d’Angleterre était considéré comme relativement bas,
au point que, jusqu’en 1914, 1’opinion publique n’s
pas cessé de se préoccuper de la « suffisance » de
ces réserves, tenant compte de I’éventualité des pré-
lévements de l’étranger ou de l’économie nationale
auxquels la. Banque aurait & faire face. Des préoccu-
pations similaires ont été exprimées également,
sinon avec la méme insistance, en Allemagne et en
Belgique.

Dans l'ensemble de la zone monétaire fonetion-
nant & 1'étalon-or, il était nécessaire que les res-
sources en or et en autres liquidités internationales
s’accrussent & un rythme suffisant pour satisfaire
une demande de monnaie qui s’amplifiait avec
les besoins de financement d’une production mon-
diale en développement, et pour fournir les réserves
nécessaires au financement d’un commerce inter-
national en expansion.

Au cours des premitres années de la période
étudiée, 1’opinion fut souvent exprimée que le taux
de croissance de la production mondiale d’or était,
en fait, insuffisant; & l'appui de cette thése, on
invoquait le mouvement baissier contemporain du
niveau des prix mondiaux; toutefois la découverte,
aprés 1890, de nouvelles mines d’or en Afrique du
Sud et en Amérique et le perfectionnement des
techniques d’exploitation des mines anciennes amé-

"liorérent fortement la situation. La diffusion de

I'usage du chéque et d’autres moyens économisant
I’emploi d’or, ainsi que l’accroissement des réserves
officielles en devises étrangéres agirent dans le méme
sens. D’une fagon générale, et pour la période dans
son ensemble, les apports d’or nouvellement extrait
se sont révélés suffisants, dans ces annédes ol la
production mondiale se développa, pour maintenir le
niveau des prix mondiaux assez stable et, bien
entendu, pour assurer la convertibilité & 1'intérieur de
la zone de 1’étalon-or. Néanmoins, on ne peut perdre
de vue que plusieurs banques centrales importantes
et plusieurs gouvernements accentuérent aprés 1900
leur « concurrence internationale » pour l'or; on doit
rappeler aussi les diverses mesures prises pour écono-
miser I’emploi de I'or dans les paiements intérieurs.

OBJECTIFS ET CRITERES
DE LA POLITIQUE MONETAIRE

" Bien peu de rapports ou de déclarations officielles
ont abordé, avant 1914, la question des objectifs
et des critéres de la politique des banques cen-

(1) En effet, ce rapport semble avoir été inférieur & 5 p.c.
pendant la période que nous étudions.
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trales; ceux qui y ont été consacrés manquaient
généralement de précision. Toutefois, il n’est pas
douteux que l'objectif dominant et rigoureux de la
politique monétaire sous le régime de 1'étalon-or
d’avant 1914 était d’assurer la convertibilité de
la monnaie nationale en or, & la parité légale,
c’est--dire de maintenir des taux de change & peu
prés inchangés avec les autres monnaies-or (1).

Du fait méme, c’était le niveau des réserves de
la banque centrale ou le rapport entre ses réserves et
ses engagements & vue qui constituait le eritére prin-
cipal, le guide de la politique monétaire; ce rapport
pouvait étre influencé aussi bien par des déplace-
ments intérieurs des réserves que par des mouve-
ments avec 1’étranger et par des changements dans
les engagements de la banque centrale. Une baisse
de ce coefficient de couverture, du moins lorsqu’elle
resserrait ou menacait de resserrer la marge de
réserves « libres » de la banque centrale dans une
mesure considérée comme excessive pour le maintien
de la convertibilité, provoquait des réactions typi-
ques : relévement du taux d’escompte, accompagné
ou non d’autres mesures destindes & arréter ou ren-
verser le mouvement.

Au contraire, en cas de renforcement des réserves
et d’élévation du coefficient de couverture, les
banques centrales n’étaient pas incitées de fagon
aussi pressante & prendre des mesures en sens
inverse. -Sans doute, lorsqu’elles bénéficiaient de
courants d’entrées d’or soutenus, procédaient-elles
généralement 4 un abaissement de leur taux
d’escompte; mais ces réductions révélaient moins
la volonté consciente des banques centrales intéres-
sées d’apporter leur concours & l’effort consenti par
d’autres pays — et du fait méme, indirectement,
au leur — en vue de stabiliser les taux de
change (2), que des motivations telles que le désir
de limiter au minimum les avoirs non. rentables
ou de garder le contact avec le marché pour des
raisons d’ordre technique (3).

(1) Avant 1914, il n’existait pas de monnaie inconvertible
dans l'acception actuelle de ce terme. En d’autres mots, il
n’y avait pas de restrictions de change et, pratiquement, aucun
contrdle direct du commerce. Les monnaies étaient toujours
librement convertibles, an sens actuel de ce terme, en devises
étrangéres et en or, mais pas toujours 4 un prix inchangé
Aussi, la « convertibilité » en tant qu’objectif de la politique
monétaire d'avant 1914 ne signifiait pas 1'absence de contrdle
des changes et des transactions commerciales, mais plutdt
I'absence de fluctuations dans les-taux de change qui se seraient
produites si le lien rigide entre la monnaie nationale et 1'or
avait été relché.

(2) Il n'y a guére d'indications prouvant qu'une banque
centrale enregistrant des entrées d'or ait jamais baissé son
taux d'escompte, par souci de se conformer & ce qu'on &
appelé les « régles du jeu », ou méme parce qu’'elle avait
conscience de ces régles. Dans la mesure ot les banques cen-
trales agissaient avec l'intention délibérée d’aider d’autres
banques centrales, cette action s’exergait généralement sous
des formes plus directes et était motivée essentiellement par le
désir de protéger le marché intérieur contre des développements
défavorables ailleurs. Sur ce point cfr. infra.

(3) On épinglera & ce sujet i'asymétrie typique de la décla-
ration d'un fonctionnaire de la Banque d'Angleterre devant la
Commission Monétaire Nationale des Etats-Unis en 1910
« Le but des relévements du taux d’escompte est soit d’empé-
cher des sorties d’or, soit d’attirer de 1'or dans le pays; par
ailleurs, on le réduit lorsqu’il n’est plus en harmonie avec les

La conception, si largement formulée et adoptée
au cours des derniéres décennies, d’une politique
de la banque centrale orientée vers la réalisation
et le maintien d’un niveau raisonnable d’activité
économique et des prix apparaissait rarement dans
la pensée économique avant 1914 et n’était guére
admise comme une norme politique (1). A . une épo-
que le plus souvent inspirée par 1’esprit du « laissez-
faire », relativement peu de banques centrales étaient
disposées & admettre d’autres obligations que celle de
maintenir 1’étalon monétaire; elles ne s’empressaient
guére d’utiliser le contréle du crédit & d’autres fins
que celleld. Toutefois, les banques centrales
n’étaient évidemment pas inconscientes des inci-
dences de leur action sur le niveau d’activité et sur
les dispositions.des milieux d’affaires et n’étaient pas
entiérement insensibles & ces répercussions. Comme
on le montrera plus en détail ci-aprés, & mesure que
s’écoulait la période envisagée, beaucoup de
banques centrales, pour combattre des sorties d’or,
recouraient davantage & des moyens autres que les
relevements du taux d’escompte, dans le but préeis
d’éviter des incidences défavorables sur 1'activité
économique; un grand nombre d’entre elles faisaient
état de la stabilité relative et du niveau peu élevé
de leur taux d’escompte comme d’un indice de leur
réussite (2).

En outre, lorsqu’éclatérent des crises financidres,
les banques centrales prirent des mesures suscep-
tibles d’apaiser la panique et de faciliter une liqui-
dation ordonnée, en prétant largement, bien qu’a
des taux élevés (3), et, & l'occasion, en accordant
une aide spéciale & des banques commerciales impor-
tantes qui avaient suspendu leurs paiements ou
étaient menacées de devoir le faire (4). La distri-
bution du crédit par la banque centrale fut parfois
resserrée au sommet du cycle — sans que ces
restrictions fussent dictées par des considérations de
convertibilité — dans le but délibéré de refréner les
excés spéeulatifs et la prise de positions excessives.
En réalité, les taux d’escompte accusaient plutdt
une covariation positive avec le cycle dans la plupart
des cas; mais cette évolution, comme on le notera

taux du marché et lorsque les circonstances n’obligent pas &
stimuler les importations d’or ».

(1) Le « Macmillan Report » de 1931 par exemple men-
tionne (p. 117) le fait que « avant la guerre, presque personne
n'estimait que le niveau des prix pourrait ou devrait étre un
élément dont la Banque d’Angleterre ou tout autre banque
centrale tint compte ou se préoccupit, et encore moins figurer
parmi les objectifs majeurs de la politique ».

(2) Un exercice statistique, courant avant 1914, consistait
4 comparer la fréquence et l'ampleur des variations du taux
d'escompte de diverses banques centrales (pour un exemple
typique cfr. R.H.I. Palgrave, Bank Rate and the Money Mar-
ket, 1908, pp. 191 sq.). A cet égard, la Banque d’Angleterre se
révélait toujours étre « la moins bonne » et la Banque de
France « la meilleure ».

(3) Cette fonction de « préteur en dernier ressort » a été
acceptée, mais, dans la plupart des cas, avec réticence par les
principales banques centrales au cours de la période examinée.

(4) A titre d’exemple, on rappellera 1'aide de la Banque
d’Angleterre 4 Baring Brothers en 1890; celle de la Banque de
France & I'Union Générale en 1882, au Comptoir d'Escompte
en 1889 et & la Société de Dépodts en 1901; celle de la Reichs-
bank & la Leipziger Bank en 1901; et de la Banque d'Italie
4 la Société Bancaire Italienne en 1908.
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ci-aprés, s’expliquait surtout par le fait que le coeffi-
cient de couverture des banques centrales variait
en raison inverse du cycle; dés lors, on ne peut pas

présenter cette évolution du taux comme reflétant

le recours conscient aux moyens de la politique

d’escompte en vue d’atténuer les fluctuations

cycliques.

Comme la convertibilité était 1'objectif premier

de la politique monétaire, pour que celle-ci pit

contribuer & stabiliser davantage 1'activité écono-

mique intérieure en courte période, & travers les
variations du stock d’or, il et fallu que le volume
des réserves « libres » fiit supérieur & celui que la
plupart des banques centrales pouvaient ou dési-
raient accumuler; il elt fallu, de plus, que celles-ci
fussent disposées -4 consentir 4 des .chutes pério-
diques de leurs réserves, plus larges que celles que
la plupart pouvaient ou désiraient admettre. Cette
observation vaut certainement pour la Banque
d’Angleterre, comme on 1l’a remarqué ci-avant. Si
la Banque avait été préte & accepter des augmen-
tations et des diminutions plus amples de ses réser-
ves d’or, les modifications de son taux d’escompte
auraient été moins fréquentes et moins accusées;
une plus grande stabilité intérieure aurait été
obtenue et, compte tenu de la position clé de
T’Angleterre dans 1’économie mondiale, toute la
zone de l’étalon-or en aurait sans aucun doute
bénéficié. Mais on n’a pas relevé de manifestations
d’une politique de ce genre, plus largement inspi-
rée (1).

On prétend souvent que la politique monétaire
d’avant 1914 était essentiellement « automatique »,
qu’elle impliquait des réactions plus ou moins pas-
sives et mécaniques aux mouvements d’or et qu’elle
réduisait au minimum les actions « discrétion-
naires » et l'intervention du raisonnement humain.
Semblable affirmation est de toute évidence une
erreur. Pour autant qu’on puisse inférer de leurs
actions, non seulement les autorités des banques
centrales ne respectérent pas en toutes circonstances
une régle simple ou unique, mais, de plus, elles
furent sans cesse amenées & prendre des positions
raisonnées lorsqu’il s’agissait de décider s'il fallait
ou non agir dans certaines situations et, dans
I’affirmative, quel était le moment opportun pour
l'intervention, de quelle nature celle-ci devait étre
étre, quelle ampleur elle devait revétir et quels
seraient les instruments de politique monétaire adé-
quats. Les décisions des dirigeants dépendaient elles-
mémes de leur appréciation de 'ampleur et de la
durde probables des mouvements d’or en perspec-
tive, ainsi que de leur analyse des facteurs intérieurs
ou étrangers auxquels ces mouvements étaient sou-
mis; leurs décisions étaient également influencées
par la hiérarchie qu’ils établissaient entre les dif-
férents objectifs de la politique monétaire lorsque

(1) A cet égard, au moins, la Banque d'Angleterre ne peut
étre considérée comme ayant « dirigé » le systéme de 1'étalon-or
avant la premiére guerre mondiale. A ce propos, cfr. J. Viner,
Studies in the Theory of International Trade, 1937, pp. 269-
279 et 393-394. : .

ceux-ci venaient & étre inconciliables, ainsi que par
leurs supputations des effets probables de chacune
des diverses mesures de politique monétaire pos-
sibles. Cette observation n’implique évidemment
pas que ces décisions raisonnées et les actions (ou
I’abstention) auxquelles elles donnérent lieu furent
toujours correctes ou sages. Mais elle fait ressortir
cette vérité que le jugement et l'action délibérée
s’intégraient bien dans la politique monétaire des
banques centrales avant 1914.

POLITIQUE D’'ESCOMPTE

A s’en tenir aux généralités, on peut dire que la
politique d’escompte comprend toutes les mesures
par lesquelles la banque centrale influence le cout
du crédit qu’elle consent au marché par 1’escompte
de papier commercial ou les avances sur nantisse-
ment, et par lesquelles elle modifie les possibilités de
recours & ce crédit. Cette politique agit & la fois par
les variations des taux de 1’escompte et des avances
ainsi que par les revisions des conditions d’accés au
crédit, telles que 1’éligibilité du papier commercial
ou des nantissements et la durée des crédits. Dans
le systéme d’avant 1914, la premiére de ces deux
techniques jouait un role nettement plus important
que la seconde.

Toutes les banques centrales fixaient toujours au
moins un taux d’escompte officiel auquel elles
étaient prétes & escompter le papier commercial
éligible; dans certains cas (Belgique, Italie et
Japon), divers taux d’escompte officiels étaient
fixés, chacun étant appliqué & un type différent de
papier. Quelques banques centrales, comme en
Allemagne et en Angleterre, ont pratiqué & certains
moments des taux dits préférentiels, c’est-d-dire
inférieurs au taux officiel, en faveur de catégories
spécifides de clients ou d’effets. Toutes les banques
fixaient un taux particulier pour les avances sur
aantissement; il était généralement, mais pas
toujours, supérieur au taux d’escompte officiel; dans
quelques cas, plusieurs taux d’avances étaient prati-
qués, suivant la nature du nantissement constitué.
Les taux d’escompte officiels étaient pratiquement
toujours plus élevés que les taux du marché hors
banque pour le papier éligible au réescompte. .

Les banques centrales arrétaient des réglements
détaillés qui régissaient les différentes conditions
d'accés & leur crédit. Le papier admissible & 1'es-
compte était généralement défini soigneusement par
des qualifications telles que le nombre et la nature
des signatures, les conditions dans lesquelles le papier
avait été tracéd, et sa duréde. Les nantissements
étaient qualifiés avec autant de soin et la durde des
avances était soumise & certaines limites.

Possibilités de recourir au crédit des banques
centrales. ’

Bien que notre attention se porte surtout, ici, sur
la politique du taux d’escompte, il nous sera sans
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-doute permis de formuler tout d’abord quelques
remarques sur l'usage qu’ont fait les banques cen-
trales de leur faculté de changer les possibilités de
recourir & leur crédit. Il s’agit ici des changements
qui s’opéraient par une revision des conditions for-
melles d’accés & ce crédit et de la sévérité avec
laquelle ces conditions étaient appliquées, en vue
de poursuivre une politique de restriction ou d’élar-
gissement du crédit dans des circonstances déter-
minées.

Les éléments d’appréciation sur ces points sont
particuliérement peu nombreux. On n’ignore pas,
sans doute, qu'un certain nombre de banques cen-
trales modifierent de temps & autre leurs réglements
formels (1). Il parait toutefois vraisemblable que ces
modifications furent, le plus souvent, introduites pour
répondre & des préoccupations relatives & 1’ « éligibi-
lité » du portefeuille des banques comme telle, ou en
considération de situations particulidres (2) plutot
que pour influencer délibérément le volume global du
portefeuille des banques et, par conséquent, les con-
ditions du marché monétaire dans son ensemble (8).
Il est beaucoup plus difficile de préciser dans quelle
mesure les banques centrales ont renforcé ou reléché
leur sévérité dans 1'application dés réglements exis-
tants, en vue d’exercer une pression ou de provoquer
une détente sur le marché. On peut raisonnablement
supposer que les banques centrales se sont efforcées
d’appliquer ces régles de facon plus rigoureuse dans
les phases de tension que dans les périodes d’aisance
et de les assouplir dans les moments de panique
financiére, afin de rendre le crédit plus largement
disponible, bien qu’d des taux d’intérét élevés. On
ne peut toutefois rien conclure avec certitude quant
& 1’aspect quantitatif ou quant aux résultats de ces
modes de manceuvre. Il est possible également que,
lorsqu’il apparaissait opportun d’exercer une restric-
-tion monétaire, diverses banques centrales aient par-
fois procédé & un rationnement plus direct du crédit,
par exemple en abaissant les plafonds de crédit des
emprunteurs individuels. Mais en cette matiére
encore les maigres éléments d’information disponi-
bles se contredisent par trop pour qu’on puisse
arriver & une conclusion bien nette (4).

(1) Pour ’ensemble de la période, une tendance générale a
été d'assouplir les conditions régissant le recours au crédit de
la banque centrale.

(2) Ainsi, diverses banques -centrales refusérent dans cer-
taines circonstances d'escompter du papier financier tiré par
des pays étrangers, afin de décourager les emprunts étrangers
& court terme.

(8) Ceci est, par exemple, la conclusion de Bopp (op. cit.)
en ce qui concerne la Reichsbank,

(4) Un seul auteur a affirmé que le rationnement du crédit
faisait partie de la gestion de tous les jours des banques cen-
trales avant 1914, qu’aucune banque commerciale n’'était auto-
risée & emprunter tout ce qu'elle souhaitait et que sa propre
expérience de « trois grandes banques centrales » lui avait
appris qu'on assignait une ration donnée de crédit & chaque
banque commerciale et qu'on modifiait cette ration avec le
cycle tout en la soumettant 3 de fréquentes revisions. Cfr.
J. Schumpeter, Business Cycles, 1939, p. 651. Par contre, les
dépositions de divers représentants de banques commerciales
allemandes et frangaises devant la Commission Monétaire
Nationale de 1910 semblent conclure en- sens opposé, du moins
en ce qui concerne leur propre banque centrale : ils soutinrent

Taux d'escompte, coefficients de réserve des banques
centrales et variations cycliques.

Les mouvements des taux d’escompte retiendront
davantage notre attention; ils constituaient le princi-
pal instrument de la politique des banques centrales
avant 1914,

Fn vue d’analyser les grandes lignes de la politi-
que du taux d’escompte pendant la période
1880-1914, nous avons utilisé des graphiques com-
paratifs — qui ne sont pas reproduits ici — pour la
plupart des banques centrales étudiées (1) ; ces gra-
phiques retracent 1’évolution des taux d’escompte et
des coefficients de couverture des banques centra-
les (2), mesurés les uns et les autres par des moyen-
nes annuelles. Bien que cette méthode soit plutot
rudimentaire, les résultats de cette expérience sta-
tistique méritent d’étre bridvement résumés.

Pour 1’Angleterre, 1’Allemagne, 1'Autriche-Hon-
grie, la Russie, la Belgique et les Pays-Bas, les
graphiques révélent une corrélation négative fort
nette entre les mouvements annuels du taux d’es-
compte et ceux des coefficients de réserve : les rele-
vements des taux d’escompte étant normalement
associds avec des fléchissements des coefficients de
couverture et inversément. C’est le résultat auquel,
bien entendu, on s’attendait normalement. Toutefois,
dans le cas de la Banque de France la corrélation
négative est beaucoup moins nette par suite de la

qu'il leur était possible d’opérer avec un coefficient de tréso-
rerie relativement bas parce qu’ils avaient la conviction, pro-
bablement inspirée par leurs expériences passées, que leur
banque centrale respective se montrerait toujours préte A
réescompter leur papier éligible en cas de besoin. B.S. Chlep-
ner, Belgian Banking and Banking Theory, 1943, pp. 28-30,
a développé la méme théorie & propos des banques commerciales
belges.

(1) N'ont pas été étudiées de la sorte la Banque du Japon,
la Banque d'Italie et 1a Sveriges Riksbank, en raison de l'insuf-
fisance des matériaux statistiques & notre disposition.

(2) La définition et le calcul des coefficients de cou-
verture soulévent une série de problémes. Faut-il ajouter les
dépdts aux billets, au dénominateur de la fraction, dans tous
ces cas, nombreux, ol les dispositions légales relatives & la
couverture des engagements ne spécifient pas que les dépdts
doivent étre couverts ? Faut-il ajouter les avoirs en devises &
I'or, au numérateur de la fraction, dans ces cas ol ces avoirs en
devises sont importants mais ne sont pas englobés dans la
définition de réserves légales ? Faut-il inclure les réserves
d’argent lorsque celles-ci entrent dans la définition de réserves
légales ? 'Que faut-il faire lorsque les obligations légales de
couverture sont du type « fiduciaire » ou partiellement « fidu-
ciaire » ou, lorsque la définition de réserves légales a varié au
cours de la période ? En bref, on ne peut pas toujours retrouver
le type de couverture .que les banques centrales observaient
lorsqu’elles prenaient des décisions concernant leur taux
d'escompte. Il se peut aussi que certaines banques aient pris
en considération les variations du montant absolu de leurs réser-
ves, totales ou « libres », plutét qu'un rapport donné. Dans
tous les cas oh mon choix entre les différents types de coef-
ficients de réserve ne fut pas limité par les données statistiques,
j'al expérimenté, par comparaisons graphiques,” & partir des
différents types possibles de coefficients de couverture et des
montants absolus des réserves totales et libres. La
conclusion générale est que la plupart de ces séries tendent &
accuser la méme allure, d’'année en année, dans la plupart des
cas; ainsi, en pratique, chacune d’elles peut étre utilisée lors-
qu’il s’agit de -faire une comparaison avec les variations du
taux d’escompte; les résultats de cette comparaison ne seront

--pas modifiés essentiellement si on emploie une série plutdt

que l'autre. .
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stabilité des taux d’escompte pendant des périodes
assez longues. Dans le cas du Danemark, de la
Finlande, de la Norvége et de la Suisse, on ne voit
pas se dégager de tendance bien nette ou continue &
une corrélation négative; mais cette observation doit
étre nuancée par quelques précisions (1).

Dans cinq cas sur les onze étudiés, les taux d’es-
compte et le coefficient de réserve n’évoluent pas
franchement dans des sens opposés, méme quand
on utilise des moyennes annuelles. Ce fait indique
que, pour ces banques tout au moins, la liaison entre
les taux d’escompte et les mouvements d’or (et d’au-
tres réserves) n’était pas aussi rigoureuse dans le
systéme de 1’étalon-or avant 1914 qu’on le suppose
généralement. Bien entendu, ceci n’implique pas que
les banques centrales en question ne surveillaient pas
minutieusement les variations de leurs réserves; il
est patent qu’elles le faisaient, au contraire; inva-
riablement, elles agissaient avec décision en-relevant
les taux d’escompte ou en prenant d’autres mesures
chaque fois que la convertibilité était menacée. Mais
I’évolution décrite ci-avant fait supposer que d’autres
considérations intervenaient avec un certain poids
dans les décisions relatives & la politique du taux
d’escompte. Par exemple, les mouvements dans les
véserves présentaient parfois tellement peu d’am-
pleur, comparativement & la masse des réserves res-
tantes, totales ou « libres », que les taux ne durent
pas étre modifiés fréquemment : ce fut manifeste-
ment le cas en France; d’autres techniques que les
changements du taux d’escompte ont souvent pu
étre mises en ceuvre pour influencer les mouvements
des avoirs extérieurs; en outre, les taux d’escompte
ont souvent été modifiés en réponse & des facteurs
tels que les changements du taux d’escompte dans
d’autres pays; enfin, lorsque les réserves s’accumu-
laient, rien n’obligeait & se conformer au principe
d’un abaissement conséquent du taux d’escompte.
Il convient cependant de noter que certains de ces
facteurs, sinon tous, influencaient également la poli-
tique du taux d’escompte des banques centrales
— tout au moins de certaines — pour lesquelles les
graphiques indiquent une corrélation négative trés
nette entre les variations du taux d’escompte et
I’évolution du coefficient de réserve.

Dans les cas des banques centrales o on a obser-
vé cette corrélation négative, on n’a pas fait le
méme rapprochement mois par mois; mais on peut
supposer sans risque d’erreur que, dans tous ces
_ cas, la corrélation calculde sur les données mensuelles

serait beaucoup moins grande — & supposer méme
qu’elle existe — que quand elle est calculée par
année. Il est certain que les taux d’escompte n’ont
pas été modifiés tous les mois; méme lorsque les
coefficients de réserve subissaient des variations de

(1) Dans le cas du Danemark par exemple, on ne constate
une corrélation inverse que jusqu'en 1897. On ne peut guére
tirer de conclusion du cas suisse, puisque 1'observation ne porte
que sur une période de sept ans. Enfin, les coefficients de
réserve calculés pour la Norvége et la Finlande sont basés sur
des statistiques peu complétes, les seules que j'aie & ma
disposition.

quelque ampleur, les banques centrales n’ont pas
toujours réagi mécaniquement dans le sens qu’on
attendrait. Dans beaucoup de cas, leur attitude —
du point de vue de la manceuvre des taux — se
serait caractérisée plutdot par une certaine passivité
4 court terme vis-4-vis des mouvements d’or
(extérieurs et intérieurs); et, quand elles crurent
nécessaire d’agir rapidement sur ces mouvements, il
semblerait qu’elles aient recouru & d’autres moyens
que la modification du taux d’escompte. La Banque
d’Angleterre et la Reichsbank paraissaient étre les
principales exceptions; leurs données statistiques
mensuelles révélent que les taux d’escompte avaient
tendance & varier (en sens inverse) en réponse aux
grandes fluctuations saisonniéres — tout au moins
— des coefficients de réserve.

L’examen des onze graphiques révéle un autre
fait intéressant : les moyennes annuelles des taux
d’escompte de pratiquement toutes les banques étu-
dides tendent & s’élever et & diminuer ensemble, hor-
mis quelques divergences de courte durée. Jusqu’s
un certain point, et particulidrement pour certaines
des banques en cause, ce large parallélisme des flue-
tuations est sans aucun doute la conséquence d’ajus-
tements compétitifs ou « défensifs » des taux. C’est
ainsi, notamment, que certaines des banques cen-
trales inclinaient & relever leur taux d’escompte dés
que cette mesure avait été adoptée par d’autres
banques; les premiéres s’efforcaient ainsi de proté-
ger leur marché contre des sorties de fonds & court
terme et d’or qui auraient eu tendance & se produire
4 défaut de cette majoration de taux. Mais le paral-
lélisme des mouvements s’explique bien plus par
I’existence, dans les différents pays, d’une corrélation
positive presque constante entre les taux d’escompte
et les fluctuations conjoncturelles intérieures (1).
Les fluctuations conjoncturelles se développaient
d’une fagon trés largement synchronique dans tous
les pays (2); les mouvements des taux d’escompte
ont également fait preuve d’un large parallélisme &
travers le cyele mondial, quoique ils aient, bien
entendu, souvent accusé des divergences de courte
durée, de pays & pays.

De tout ceci, peut-on déduire que les banques
centrales se sont délibérément efforcées d’ajuster
leurs taux d’escompte en prenant comme critére
les données des phases alternées de la conjoncture ?
Certainement pas : car nous avons déja montré que
les taux d’escompte de plus de la moitié des banques
centrales étudides ont généralement évolué en sens
opposé des coefficients de réserve; ceux-ci ont donc

(1) Pour un grand nombre de pays, il a été ‘impossible de
trouver des indices convenables de la situation économique
générale, fussent-ils méme annuels. J’ai dii m’appuyer sur des
données non quantitatives comme celles qui ont été présentées
pour divers de ces pays par W. Thorp, Business Annals, 1926,
et me servir des dates considérées comme « points de retour-
nement » que je dois de connaitre & l'amabilité de divers
experts, entre autres le Dr. Veikko Halme pour la Finlande et
le Dr. Anders Olgaard pour le Danemark.

. (2) Cfr. entre autres les graphiques de W. Thorp, op. cit.,
pp. 94.95. :
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varié de fagon inverse & la conjoncture (1). Dans ses
grandes lignes, le schéma de la politique d’escompte
de ces pays peut étre déerit comme suit. Dans la
phase ascendante du cycle, lorsque le coefficient de
réserve tendait & se réduire, les banques centrales
inclinaient & relever leur taux d’escompte, en raison,
en tout premier lieu, de leur préoccupation de main-
tenir la convertibilité de leur monnaie et, & titre
occasionnel ou secondaire seulement, dans l’inten-
tion de ralentir l’essor cyclique. De méme, dans la
phase descendante du cycle, lorsque le coefficient
de réserve tendait & s’accroitre, les banques centrales
inclinaient & baisser leur taux d’escompte sous 1'in-
fluence de facteurs tels que le souci d’augmenter leur
rentabilité ou de garder le contact avec le marché et,
a l’occasion seulement, ou bien méme pas du tout,
dans lintention de combattre le fléchissement de
P'activité. Evidemment, tout en étant motivée en
tout premier lieu par les variations du coefficient de
réserve, cette politique du taux s’est trouvée coinei-
der fortuitement avec la politique propre & atténuer
les fluctuations conjoncturelles (2). Sans doute, en
maintes circonstances, les changements apportés au
taux d’escompte furent-ils de telle sorte qu’ils exer-
caient des effets déséquilibrateurs sur 1’activité éco-
nomique intérieure; mais, quand on envisage les
phases cycliques dans leur ensemble, la politique
monétaire des banques centrales étudides parait
avoir eu une orientation plutdt stabilisatrice.

L’existence de la corrélation négative qu’on a
soulignée dans ces cas entre le coefficient de réserve
des banques centrales et I’orientation conjoncturelle,
résulte, du moins en partie, d’'un phénoméne
fort simple. C’est que dans les pays dont la
circulation monétaire était constituée. pour une
assez bonne partie par des piéces d’or, il était
naturel que se produisit un déplacement d’or, des
réserves des banques centrales vers la circulation,
dans la phase ascendante du cycle; cette mise en
circulation de métal jaune servait & faire face aux
besoins de monnaie acerus par le gonflement des
transactions; dans la phase descendante du cycle,
au contraire, 1’or avait tendance & refluer en sens
inverse (ou tout au moins la fuite des réserves vers la
circulation tendait & se réduire dans une trés large
mesure) (3). Au surplus, et méme dans les cas ol
la circulation de piéces n’était pas importante, on
pouvait s’attendre & une expansion de la masse des
billets et des engagements en comptes des banques
centrales au cours de la phase ascendante du cycle,
et & I’évolution inverse dans sa phase descendante.

(1) Cette corrélation négative entre le coefficient de réserve
et le cycle se manifeste également dans le cas de ls Banque de
France, bien qu'on n'y reléve pas de corrélation inverse entre
le coefficient de réserve et le taux d'escompte.

(2) A cet égard, l'efficacité de cette politique souléve un
autre probléme examiné ci-aprés.

(8) Ici, il faudrait prendre aussi en considération les modi-
fications cycliques probables des déplacements des grosses
pitces d’'argent dans les pays comme la France, la Belgique,
la Suisse, les Pays-Bas et 1'Autriche, ot la circulation intérieure
d’argent était assez importante et ou 1’argent faisait partie des
réserves légales des banques centrales.

Ainsi, en essor, se serait manifestée une double ten-
dance aboutissant & abaisser le coefficient de réser-
ve : d’une part, chute des réserves figurant au numé-
rateur de la fraction correspondant au coefficient de
réserve et, d’autre part, augmentation des engage-
ments constituant le dénominateur de ladite fraction.
La récession aurait renversé ces tendances. Il eht
pu se faire que ces fluctuations, au cours du cycle,
fussent compensées par des importations suffisam-
ment élevées d’or (et d’autres actifs de réserves
légales) pendant V’essor, et par des exportations suf-
fisamment importantes pendant la récession (1). Tel
n’était, évidemment, pas le cas des pays dont les
banques centrales eurent un coefficient de réserve
variant en corrélation négative avec l’activité éco-
nomique nationale. Il va sans dire que les mouve-
ments extérieurs nets de I'or (et des autres réserves)
purent, dans certains cas, renforcer (au lieu de com-
penser) cette évolution cyclique.

Il est malaisé de dégager une explication satis-
faisante des modifications des taux d’escompte dans
les pays — notamment la Norvége, la Finlande et
le Danemark — ol les graphiques n’indiquent pas
de corrélation négative nette entre ces modifications
et les variations du coefficient de réserve des banques
centrales, mais ol, comme dans d’autres pays, il
existait une corrélation positive entre ces modifica-
tions ‘et les fluctuations conjoncturelles intérieures.
Il est probable que les banques centrales de ces pays
avaient tendance & lier les changements de leur taux
d’escompte & ceux des plus grandes banques centra-

(1) Rien de formel! ne peut étre affirmé quant & 1'évolu-
tion des mouvements extérieurs d’or avant 1914, les statis-
tiques officielles sur ce point étant sujettes & caution; un auteur
les considére méme comme dénuées de toute valeur (cfr.
0. Morgenstern, The Validity of International Gold Movements
Statistics, 1955). Pour 1’Angleterre, la France et 1'Allemagne,
on peut néanmoins donner quelques indications en se basant
sur des statistiques officielles.

Dans le cas de I'Angleterre, Beach (op. cit.) observe que les
importations nettes d'or tendaient & anugmenter dans les phases
de prospérité de 1'économie britannique et que les exportations
nettes d'or apparaissaient ou s’élargissaient en dépression. Il
attribue ce phénoméne & des modifications des taux d’escompte
et des taux du marché en Angleterre, provoquées par les dépla-
cements conjoncturels d'or & 1'intérieur de 1’économie. Toutefois,
les mouvements d'or avec 1'étranger ne furent pas assez amples
pour compenser les variations conjoncturelles, en sens inverse,
du coefficient de réserve de la Banque d’Angleterre, qui résul-
taient des déplacements intérieurs d’or.

La France bénéficiait généralement d’entrées nettes d'or
en provenance de l'étranger; en période de prospérité, elles
avaient le plus souvent tendance & se contracter ou faisaient
place & des sorties nettes d’or; en dépression, elles s'élargis-
saient (cfr. A. Aftalion, « Les variations cycliques irréguliéres
dans les relations internationales », Revue d'Economie Politique,
1933, pp. 281-282). Pendant les phases de prospérité, les impor-
tations nettes d’or ne furent pas suffisantes pour empécher le
fléchissement du coefficient de réserve de la Banque de France,
résultat des prélévements intérienrs et, en dépression, elles
aboutissaient & accentuer le relévement de ce coefficient.

En ce qui concerne 1’Allemagne, les mouvements extérieurs
d’or ne paraissent pas présenter un caractére cyclique cobérent
(cfr. J. Pesmazoglu, « Some International Aspects of German
Cyclical Fluctuations, 1880-1913 », Weltwirtschaftliches Archiv
(1950, I) pp. 103-105).

Dans les trois cas dont il vient d'étre question, les
fluctuations conjoncturelles .des réserves de change semblent
avoir été déterminées davantage par les déplacements d’or entre
les réserves et la circulation intérieure, que par les mouvements
d’or avec 1'étranger.



les, prirsipalement de la Banque d’Angleterre (1)
et de ne déroger & cette attitude que sous la pression
des exigences de la convertibilité (2). Ainsi, si un
fiéchissement de 1'activité économique s’accompa-
gnait de pertes substantielles de réserves (3), elles
auraient relevé leurs taux d’escompte, bien que les
autres banques eussent eu tendance & abaisser les
leurs au méme moment. D’autre part, si les coeffi-
cients de réserve s’élevaient dans les périodes d’ex-
pansion, elles auraient eu tendance & suivre le relé-
vement des taux d’escompte dans d’autres pays,
plutdét qu’a abaisser les leurs.

Fonctionnement de la politique du taux d’escompte.

On ne peut guére en dire plus que les commen-
tateurs précédents sur la question, demeurde jusqu’s
présent sans réponse, du modus operandi précis de
la politique du taux d’escompte sous le régime de
P'étalon-or antérieur & 1914 et sur le degré d’effica-
cité de celle-ci. Ce sont en tout cas des problémes
sur lesquels les statistiques disponibles ne jettent que
peu de lumiére (4).

Dans la mesure ou ils ont exprimé leurs vues &
ce sujet au cours de la période étudide, les dirigeants
des banques centrales ont rendu quasi invariable-
ment hommage & 'efficacité de la politique du taux
d’escompte comme instrument de contrdle moné-
taire; toutefois, ils ont rarement — peut-étre jamais
— débatbu des rapports de causalité précis par
I’enchainement desquels, & leur avis, cefte politique
exercait ses effets. On admettait généralement que
les relévements du taux d’escompte, tout au moins
lorsqu’ils entrainaient des variations des taux
d’intérét du marché, qu’ils étaient poussés assez loin

(1) En effet, les taux d’escompte de ces trois banques cen-
trales, au moins sur la base des moyennes annuelles, accusaient
une corrélation plus étroite (positive) avec le taux d’escompte
de la Banque d’Angleterre qu'avec leur propre coefficient de
réserve (corrélation négative).

(2) Toutefois, selon un auteur, la Banque de Finlande a lié
principalement les modifications de son taux d’escompte & sa
propre position de réserve, bien que, en opérant ces modifica-
tions, cette banque se soit aussi référéde 4 d’autres critéres
comme l'activité économique intérieure et la situation du
crédit, 1'exemple d’autres banques centrales, la position des
banques privées, 1'évolution du commerce extérieur et la possi-
bilité d'obtenir des préts étrangers (cfr. A. E. Tudeer, The
Bank of Finland, 1912-1936, 1940, p. 8).

(8) Comme ces pays étaient des « économies d’exportation »
et comme le niveau de leur activité intérieure évoluait surtout
sous l'influence directe des fluctuations de leurs exportations de
biens et services et de leurs importations de capital 4 long terme,
on pourrait en effet supposer que les coefficients de réserve de
leurs banques centrales évoluaient dans le méme sens que la
conjoncture. Nos statistiques ne confirment cependant pas cette
hypothése.

(4) A ma connaissance, la seule tentative de mesurer sta-
tistiquement les « effets » des variations & court terme du
taux d’escompte sur le niveau des réserves des banques centra-
les dans le systéme antérieur & 1914, a été faite par J. Van
Ettinger dans un article fort ingénieux consacré & l'activité
de la Nederlandsche Bank, « Discontorente en beschikbaar
metaalsaldo van de Nederlandsche Bank », De Economist,
1940, pp. 501-519. Je dois le résumé anglais de cet article &
la courtoisie de Cornélis de Jong. Sur la base de la méthode
statistique adoptée, 1'auteur conclut que les modifications du
taux d’escompte ont bien eu sur le volume des réserves de la
Banque les effets & court terme que 1'on pouvait attendre.

et qu’ils n’étaient pas neutralisés par le mouvement
paralléle des taux d’autres banques centrales, avaient
les répercussions souhaitées, & savoir d’arréter les
prélévements sur les réserves ou méme d’induire des
accroissements de celles-ci. Cependant, ces condi-
tions nécessaires ne furent pas souvent réalisées dans
la pratique. D’ailleurs, & mesure que s’écoulait la
période étudiée, de plus en plus d’auteurs
exprimaient un scepticisme quant & D'efficacité de la
politique du taux d’escompte (1) en grande partie
parce qu’ils considéraient la difficulté grandissante,
dans certains pays, de transmettre au marché la
hausse du taux d’escompte et ils en venaient i
recommander d’autres mesures de contréle moné-
taire.

Les controverses n’ont pas manqué avant 1914,
méme si les banques centrales elless-mémes n'y ont
pris qu’une part restreinte, & propos des mécanis-
mes par lesquels on supposait que les variations des
taux d’escompte affectaient les mouvements des
réserves de la banque centrale. Toutefois, & 1'époque,
la littérature relative au modus operandi de la
politique du taux d’escompte était principalement
I'ceuvre d’auteurs anglais et elle veflétait 1’expérience
du marché monétaire londonien. Les discussions qui
eurent lieu sur le continent ne furent généralement,
4 quelques notables exceptions prés, comme celle de
Wicksell, que le pale reflet de la pensée anglaise; en
outre, elles n’étaient pas souvent transposées avec
les adaptations qu’il elt fallu pour tenir compte des
différences structurelles des marchés monétaires des
pays en cause.

Déja au début du XIXe siecle, on s'accordait &
supposer que les modifications du taux d’escompte
agissaient par deux « canaux » principaux (2).
Etant admise ’hypothése habituelle que les banques
centrales éfaient & méme de rendre leurs taux
« effectifs » sur le marché, on considérait que cette
double action opérait sur le mouvement international
de 'or (et des autres réserves) pour 'orienter dans
le sens du rééquilibre. La premiére action s’exercait &
bref délai sur le volume et la direction des mouve-
ments internationaux de capitaux. La seconde
s’opérait plus lentement : le changement des condi-
tions du recours au crédit bancaire — et par consé-
quent une modification de la masse monétaire —
provoquait des mouvements de prix qui induisaient
& leur tour une variation des volumes relatifs des
importations et des exportations de marchandises
(8). Cefte conception, avec quelques variantes, des
mécanismes de la politique du taux d’escompte a
trouvé son énoncé le plus classique dans le fameux

(1) Cfr., entre autres, M. Ansiaux, « Le taux privé de
1'escompte et le cours du change », Reoue Economique Inter-
nationale, novembre 1913, pp. 227 sq., et K. von Lumm,
« Influence de 1'évolution moderne sur la politique de
I’escompte », tbid., aout 1912, pp. 293 sq.

(2) Cfr., entre autres, les études de Viner, Hawtrey, Mints,
et E. Wood, English Theories of Central Banking Control,
1819-1858, 1939.

(3) Dans certains cas, on reconnaissait également I’influence
des variations du taux d’escompte sur le volume de la circu-
lation interne d’or. : )
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« Cunliffe Report » de 1918 qui décrivait comment
on supposait que 1’étalon-or fonctionnait avant 1914
(tout au moins en Grande-Bretagne) (1).

Avant 1914, les modifications du taux d’intérét
exergaient incontestablement une grande influence
sur le mouvement international des capitaux et parti-
culiérement des fonds & court terme, au moins quand
il s’agissait des marchés monétaires les plus dévelop-
pés. La stabilité des changes entre les pays & étalon-
or étant considérée comme acquise, les déplacements
internationaux de fonds se sont révélés trés sensi-
bles, tout au moins & court terme, aux variations
du taux d’intérét sur les différents marchés (2); le
degré d’élasticité a pu toutefois différer d’un pays &
lautre. Dans le cas de la Grande-Bretagne, par
exemple, un relévement du taux d’escompte, & condi-
tion qu’il se propageit « effectivement » sur le
marché anglais et ne fit pas contrecarré par des
hausses correspondantes dans les autres pays, tendait
4 provoquer des afflux nets de capitaux pour les
raisons suivantes : 1’encours des créances d’accepta-
tion de la place de Londres sur le reste du monde
se contractait, les disponibilités étrangéres en quéte
d’'un placement temporaire étaient attirdes vers
Londres, tandis que les disponibilités britanniques &
I'étranger étaient incitées au rapatriement, les opé-
rations d’arbitrage international sur titres cotés &
Londres et & D'étranger étaient encouragées, les
-émissions, & Londres, de titres étrangers étaient
temporairement arrétées (3) et les paiements &
T’étranger étaient retardés. L’ampleur de I'incidence
des modifications du taux d’escompte de la Banque
d’Angleterre sur les mouvements de capitaux contri-
bue & expliquer, en fait, comment la Grande-
Bretagne fut & méme d’agir avec succés en
s’appuyant cependant sur une marge de réserves d’or
étroite, grace, certes, & de fréquentes et assez larges
revisions du taux. Dans aucun autre pays, les modi-
fications du taux d’escompte n’ont eu une incidence
aussi forte et immédiate sur les mouvements de
capitaux, ni des répercussions directes aussi éten-
dues sur d’autres Etats (4). Dans les pays dont le

(1) Le « Macmillan Report » de 1931 donne une explication
gimilaire. Lies deux rapports centrent leurs explications de la
geconde action — 1'incidence ‘des variations du taux sur le
niveau des prix — sur les variations du volume de l'investisse-
ment et de 1'activité plutdt que sur celles de la quantité de
monnaie.

(2) Les mouvements internationaux de fonds se sont égale-
ment montrés sensibles aux fluctuations des taux de change &
I'intérieur des limites étroites des points d’or. Pour la docu-
mentation statistique concernant la liaison entre les disparités
du taux d’'intérét et les fluctuations des taux de change sous
le régime antérieur & 1914, cfr. N.E. Weill, Die Solidaritit
der Geldmarkte, 1903, et H. Neisser, « Der Internationale
Géldmarkt vor und nach dem Krieg », Weltwirtschaftliches
Archiv, avril 1929, pp. 171-226.

(8) L’incidence des modifications du taux d'escompte de la
Banque d’Angleterre sur le volume des émissions étrangéres &
Londres et sur l'étalement des opérations de transfert des
recettes d'émissions antérieures a été particuliérement soulignée
par W.A. Brown Jr., The International Gold Standard Reinter-
preted, 1914-1934, 1940, pp. 662-665. .

(4) Dans son Indian Currency and Finance, 1913,
pp. 17 sq., Keynes attribue cette plus grande efficacité & court
terme des modifications du taux d'escompte de la Banque

marché monétaire était moins développé, ou quasi
inexistant, tels les Etats scandinaves, la sensibilité
des mouvements de capitaux aux modifications du
taux d’escompte des banques centrales était nette-
ment moins marquée; en effet, pour ces pays, les
entrées et sorties de fonds & court terme étaient
probablement déterminédes bien davantage par les
changements du taux d’escompte de la Banque
d’Angleterre et des autres grandes banques centrales
que par ceux de leur propre taux.

En ce qui concerne le second « canal », objet de
controverses théoriques plus vives, par les mécanis-
mes duquel la politique du taux d’escompte avant
1914 était supposée exercer ses effets, on ne peut
en parler avec la méme confiance, méme si l'on
transpose la doctrine dans les termes modernes de la
théorie de l'emploi et du revenu. Méme pour la
Grande-Bretagne, (1) les éléments d’appréciation
sont rares et on ne peut pas dire dans quelle mesure,
ni par quel enchainement les modifications du taux
d’escompte pouvaient affecter le volume de
l'investissement (& court et & long terme), le
volume de l’épargne et, par le truchement des
fluctuations du revenu et des prix, le volume des
importations et des exportations. De toute facon, de
pareils effets ont da différer de pays & pays (2).

On ne peut faire que deux observations sur ce
sujet. Tout d’abord, quels qu’aient pu étre les effets
intérieurs des modifications du taux d’escompte,
celles-ci ont di exercer leur influence sur les déci-
sions de dépenser, non seulement en raison de leur
incidence directe sur le colit des emprunts, mais aussi
et, peut-&tre plus, par leurs répercussions psycholo-
giques dans les milieux d’affaires et de banques et sur
la facilité d’obtention de crédits dans les banques
de dépdts (3). En second lieu, peu d’indications
témoignent de l'action déflatoire et défavorable pour
I’emploi dont on a souvent accusé le relévement du
taux d’escompte avant 1914. Dans un systéme de
prix et salaires relativement flexibles, des politiques

d’Angleterre au fait que Londres était créditeur net & court
terme du reste du monde, alors que la plupart des autres places
européennes étaient débitrices nettes & court terme vis-a-vis de
I'étranger. Je ne suis toutefois pas du tout persuadé que, dans
les décennies précédant immédiatement 1914, la Grande-
Bretagne fut, en permanence, créditrice nette & court terme.
(1) Mrs. Joan Robinson a toutefois défendu la thése qu'en
ce qui concerne la Grande-Bretagne, la théorie orthodoxe
présentée dans le « Cunliffe Report » ne peut invoquer en sa
faveur aucun argument historique, cfr. « Monetary Policy
A Comment », Bulletin of the Ozford Inmstitute of Statistics,

‘aolit 1952, p. 284.

(2) Ainsi, dans les pays ou le niveau du revenu et des prix
intérieurs dtait déterminé en ordre principal par des facteurs
extérieurs, l'influence des variations du taux d'escompte sur
la situation intérieure était probablement dérisoire.

(8) Ainsi, Sayers a pu écrire, en ce qui concerne 1'Angle-
terre : « Il existe quelque raison de croire que préteurs et
emprunteurs considéraient le taux d’escompte comme un repére
significatif des perspectives économiques. De part et d'autre,
on se sentait sans doute plus prudent en cas de hausse du taux
d'escompte, plus aventureux en cas de baisse... Un mouvement
du taux d’escompte devait probablement é&tre accompagné d'un
certain changement dans la facilité de 1'obtention de crédits
bancaires. » Cfr. R. S. Sayers, Central Banking after Bagehot,
1956, p. 64, et Schumpeter, op. cit., p. 652.

— 18 —



de crédit restrictives ne devaient pas nécessairement
provoquer 1'apparition du chémage. Fait plus impor-
tant dans une période généralement caractérisée par
une expansion économique rapide, si des mesures res-
trictives de crédit ont été effectivement appliquées,
elles ont peut-étre eu surtout pour conséquence de
ralentir le rythme d’expansion dans les pays en cause
et, par 1a, d’aligner leur évolution sur celle des autres
pays, plutot que d’exercer un effet déflatoire positif
sur le revenu et sur les prix. Et si des périodes de
pressions déflatoires aigués se sont produites dans
I'un ou I’autre pays, elles ont trouvé leur origine plus
dans des dépressions mondiales que dans des poli-
tiques de crédit restrictives.

Taux d’escompte et taux du marché.

Dans la section précédente, on a admis 1'hypo-
thése que les taux d’intérét sur le marché évoluaient
en réponse aux modifications du taux d’escompte de
la banque centrale. Dans la réalité, toutefois, les
banques centrales se heurtérent souvent & des diffi-
cultés majeures lorsqu’elles voulurent « imposer »
leurs taux au marché dans les périodes de pression
sur leurs réserves. Sans doute, les taux du marché
variaient généralement dans le méme sens que le
taux d’escompte (1), mais l'amplitude des mouve-
ments des uns et des autres était souvent différente.
Dans de nombreux pays, les taux d’escompte perdi-
rent méme parfois contact avec ceux du marché,
pendant des périodes relativement longues, comme
I'indiquent les écarts importants entre les deux caté-
gories de taux. Ce fut 14, sans conteste, un probléme
important pour les banques centrales puisque, en fin
de compte, c’était le niveau des taux du marché qui
était susceptible d’influencer les mouvements inter-
nationaux de fonds & court terme et d’or.

Evidemment, il ne fut pas difficile aux banques
centrales de rendre leurs taux « effectifs » sur le
marché aussi longtemps que leurs escomptes et
avances constituérent une grande partie des facilités
de crédit accordées par le systéme bancaire dans
son ensemble. Presque toutes les banques centrales
furent dans cette situation au début de la période
étudide. Mais le déelin ultérieur de leur position &
cet égard par rapport & celle des banques commer-
ciales et des autres organes du marché monétaire
amoindrit considérablement l'importance de ce fac-
teur. Il reste cependant qu’il n’y eut pas de difficul-
tés majeures & rendre les taux d’escompte effectifs
dans tous les cas ol le marché monétaire fit régulis-
rement appel aux facilités que lui offrait la banque
centrale, ou fonctionna avee des marges de réserves
tellement étroites qu’il était obligé d’étre souvent

(1) Pour certains pays étudiés, principalement les pays
scandinaves, on ne peut gudre parler de taux du marché. Toute-
fois, il est intéressant de noter que les taux des préts des ban-
ques commerciales tendaient & évoluer en liaison avec les taux
de leurs banques centrales. C'est, en tout cas, ce qui se passa
en Sude aprés 1897, si l'on en croit 1'ouvrage de K. Kock,
A Study of Interest Rates, 1929, pp. 187-188.

« en banque » (1). Mais ce fut loin d’étre toujours
le cas. Souvent, l'existence de réserves abondantes
permit de se passer de 1’aide de la banque centrale.
Enfin, dans certains cas, illustrds en particulier par
I’exemple de la Grande-Bretagne, un lien automa-
tique et indirect s’dtablissait, dans une certaine
mesure, entre le taux d’escompte et le taux du
marché par le fait que certains taux, notam-
ment les taux sur dépédts auprés des banques com-
merciales, tendaient traditionnellement & étre
dans un rapport plus ou moins fixe avec le taux
d’escompte.

Que faisaient les banques centrales lorsque leurs
taux n'influengaient pas le marché, alors qu’il I’eut
fallu pour la protection des réserves ? L’information
sur ce point est relativement abondante en ce qui
concerne la Banque d’Angleterre et la Reichsbank;
mais pour les autres banques, il y a vraiment trés
peu de données; il est vraisemblable que, dans
la plupart des cas, elles n’ont rien fait ou rien
pu faire, sauf que l'action persuasive (moral
suasion) a pu parfois exercer une influence appré-
ciable (2).

La principale technique mise en ceuvre par la
Banque d’Angleterre, au cours de la période étudiée,
pour rendre son taux effectif sur le marché en cas de
nécessité, était d’emprunter sur le marché auprés des
banques commerciales, des « discount houses », des
différents organismes publics et autres préteurs
importants; ces emprunts absorbaient des liquidités
du marché et exergaient une pression sur les taux
d’intérét. Une autre manceuvre, étroitement lide & la
précédente, bien qu’elle par(t moins importante,
consistait & vendre de temps & autre des titres de la
dette perpétuelle sur le marché. La Reichsbank ven-
dit de méme, dans un certain nombre de cas (par
exemple en 1901, 1903, 1905 et 1906), des bons
du Trésor faisant partie de son portefeuille, en vue
d’éponger des disponibilités du marché et de pro-
voquer une hausse des taux d’intérét. Ce sont 14, &
notre connaissance, les seuls cas évidents dans les-

(1) Ainsi, & certaines périodes de 1'année, le marché moné-
taire de certains pays fut amené & « rentrer » dans la banque,
en raison d’accroissements saisonniers importants de dépdts du
Trésor auprés de la banque d’émission.

(2) Ainsi, selon A. Nielsen, Bankpolitik, 1923, p. 361, la
Banque Nationale de Danemark avait 1'hebitude de consulter
les grandes banques commerciales de Copenhague avant de
modifier son taux d'escompte; de cette fagon, toutes les modi-
fications décidées se propageaient assez rapidement dans le
systéme bancaire. Je suis reconnaissant au Dr. Erik Hoff-
meyer de m'avoir fourni un résumé anglais de certaines sec-
tions de cet ouvrage danois.

L’action persuasive comme instrument de politique
monétaire fut évidemment utilisée bien davantage au cours de
la période étudiée, mais on ne peut guére apporter de précisions
en raison de son caractére difficilement saisissable. On trouve
dans la littérature maintes références & des déclarations
officielles de préoccupations, & des menaces implicites, & des
« instructions » officielles aux banques commerciales, & des
pressions officieuses et & d'autres témoignages de l'emploi de
ce moyen par de nombreuses banques centrales, et spécialement
la Reichsbank, pour amener les banques commerciales & suivre
la politique souhsitée.
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quels une banque centrale (1) se soit servie, avant
1914, des opérations d’open market comme d’'un
instrument conscient de la politique monétaire (2).
Rien ne prouve au surplus que la Banque d’Angle-
terre ou la Reichsbank se soient engagées dans de
semblables opérations avec l'intention délibérée de
créer plus d’aisance sur le marché ou, moins encore,
de compenser I’effet des mouvements d’entrée ou de
sortie d’or (3).

LES « REGLES DU JEU »

On considére communément qu’avant 1914 les
différentes banques centrales se conformaient aux
« régles du jeu » de l’étalon-or (4). Quoique cette
opinion stéréotypée ait été, jusqu’'s un certain point,
soumise & critique au cours des derniéres années,
elle n'a pas encore fait 1'objet, jusqu’s présent, d’in-
vestigations statistiques.

Le concept de « régles du jeu » qui, soit dit en
passant, semble n’avoir été développé de facon expli-
cite que dans la littérature postérieure & 1914, est
susceptible de plusieurs interprétations et a été pris
dans différentes acceptions. Entendu dans un sens
purement négatif, le respect des « régles du jeu »
signifie que les banques centrales ne devraient
prendre aucune initiative délibérée pour compenser
I'effet normal des entrées d’or qui accroissent les
encaisses des banques commerciales ou 1'effet des

(1) On notera que le Trésor des Etats-Unis acheta souvent,
avant 1914, des fonds d'Etat sur le marché & des moments de
tension, afin de rendre au marché les liquidités qui en avaient
été retirdes par le systéme dit de 1'« Independent Treasury
System ». (Dans ce systéme, qui datait de 1846, toutes les
recettes fiscales du gouvernement fédéral et autres encaisses
publiques devaient étre conservées, sous forme de piéces et de
billets, par les propres agents du Trésor plutdt que déposées
dans les banques.)

(2) Bien entendu, diverses banques centrales achetaient des
obligations sur le marché pour effectuer des placements et,
comme dans le cas de la Banque d'Etat de Russie, pour compte
de leurs clients, mais rien n’indique que ces achats et ventes
fussent faits en vue d’influencer les conditions du marché
monétaire. Dans un rapport officiel (The Bank of Japan,
1952), on fait néanmoins état d’achats de titres de la dette
publique effectués par la Banque du Japon sur le marché au
cours de la panique de 1898; cette opération est décrite comme
¢ le début des opérations d'open market ». Il se peut que la
Banque Austro-Hongroise ait également procédé & de telles
opérations pendant la crise de la fin de 1895. Cfr. & ce sujet,
F. Hertz, « Die Diskont- und Devisenpolitik der Oesterreichi-
schen-Ungarischen Bank' », Zeitschrift fiir Volkswirtschaft,
Sozialpolitik und Verwaltung, 1903, pp. 490 sq.

(8) Dans son ouvrage, Credit Policies of the Federal Reserve
System, 1932, pp. 12-13, C. O. Hardy soutient cependant que
la compensation des effets des entrées et des sorties d'or,
lorsqu'elles paraissaient temporaires, faisait partie de la « poli-
tique orthodoxe des banques centrales », sous le régime de
I’étalon-or avant 1914. Cette conception est certainement
erronée.

(4) En effet, on soutient généralement que le respect des
« régles du jeu » fut un élément essentiel du bon fonctionnne-
ment de I’étalon-or avant 1914. A cet égard, toutefois, depuis la
Révolution Keynésienne, on constate une tendance, dans les
études théoriques tout au moins, & minimiser I'importance de
ces « régles ». Cfr. L. A. Metzler, « The Theory of International
Trade », A Survey of Contemporary Economics, édité par H. S.
Ellis, 1948, p. 216.

sorties d’or qui contractent ces encaisses. Cette
conception implique done simplement 1’absence de
mesures délibérées de compensation. En ce sens, on
peut considérer que sous le régime de 1’étalon-or
antérieur & 1914, les banques centrales se sont
conformées aux « régles du jeu » puisque, ainsi que
nous l'avons déjh noté, rien ne prouve que l'une
d’elles se soit jamais délibérément engagée dans des
opérations de cette sorte.

Cependant, on donne habituellement & cette notion
de « régles du jeu » un sens plus actif ou plus positif.
Selon cette optique, les banques centrales ne se
seraient pas seulement abstenues de compenser les
effets spontanés que les mouvements d’or devraient
avoir sur les encaisses des banques commerciales,
mais elles auraient agi pour renforcer ces effets.
C’est-d-dire que les banques centrales auraient
abaissé leurs taux d’escompte en cas d’acquisitions
persistantes d’or et de devises et les auraient élevés
en cas de pertes prolongées. Comme nous 1l’avons
déja vu, ce fut en réalité ’attitude de la majorité
des banques centrales avant 1914, mais certaine-
ment pas de toutes, si I'on se référe aux moyennes
par année des statistiques mensuelles.

Plus précisément encore, on estimait qu’une poli-
tique de taux d’escompte centrée en ordre principal
sur les mouvements d’or devait entrainer, dans les
banques centrales, une expansion des crédits inté-
rieurs rentables en cas d’accroissement des avoirs en
or et en devises, et une contraction de ces crédits,
dans le cas inverse. L’action de la banque centrale
était donc agencée de telle fagon qu’elle amplifiait
I'incidence des mouvements d’or sur la base du crédit
intérieur. C’est précisément dans ces termes que les
« régles du jeu » sont définies dans une étude bien
connue (1) de la Société des Nations : le respect de
ces régles impliquerait des variations concomitantes
et de méme sens des avoirs extérieurs et des crédits
intérieurs de la banque centrale (2). Partant de ce
principe, la Société des Nations rapprocha les don-
nées statistiques reflétant les variations annuelles
des avoirs sur l'étranger, d’une part, et des crédits
intérieurs, d’autre part, de vingt-six banques cen-
trales au cours de la période 1922-1938 et en vint
3 la- conclusion que ces variations s’effectuaient
plus souvent en sens opposé que dans le méme sens.
Interprétant ces constatations aveec une grande pru-
dence, la Société des Nations s’en servit pour étayer
sa thése qu’en général les banques centrales eurent
tendance, au cours de cette période, & « compenser »
les effets des mouvements d’or plutét qu’a « jouer
les régles du jeu ».

Il n’est pas sans intérét d’opérer le méme rap-
prochement pour la période antérieure & 1914, de

(1) R. Nurkse, International Curremcy Ewzperience, 1944,
pp. 66 sq.

(2) Ibid., p. 66 : « On attendait de la banque centrale qu'a
chaque entrée d’or, elle accriit le stock monétaire intérieur,
non seulement en achetant cet or, mais également en accor-
dant plus de crédits intérieurs; inversément, en cas de sortie
d’or, la banque centrale était censée resserrer aussi les crédits
intérieurs ».

— 15 —



maniére & essayer de déterminer si, et dans quelle
mesure, les banques centrales ont respecté les régles
du jeu ainsi comprises. Dans ce bub, nous avons
comparé les variations annuelles (chiffres en fin
d’année) des avoirs extérieurs (1) et des crédits
intérieurs (escomptes, avances et obligations) de dix
des banques centrales de notre groupe pour lesquelles
nous disposions de statistiques suffisantes pour les
périodes qui ont paru les plus appropriées (2).

Les résultats sont particulidrement frappants.
Pour chacune des banques, les variations annuelles
des deux catégories d’avoirs ont été plus souvent en
sens opposé que dans le méme sens (3); le fait est
particuliérement frappant dans le cas de pays tels
que la Russie, la France, I’Allemagne et les Pays-

Bas. Dé&s lors, on peut conclure que 1l’action des:

banques centrales, loin d’accentuer les répercussions
des mouvements d’or et de devises sur les encaisses
des bangues commerciales et sur le stock monétaire a,
au contraire, eu tendance 4 compenser ces effets. On
reconnaitra toutefois que les mouvements des avoirs
extérieurs ont été, en général, plus amples en valeur
absolue que ceux des ecrédits intérieurs, de sorte
que la compensation n’a été le plus souvent que
partielle.

Les résultats de cette analyse doivent étre inter-
prétés avec une extréme prudence. Ils ne signifient
certainement pas que les banques centrales ont pour-
suivi délibérément des politiques de « compensation »
des mouvements d’or, et méme pas davantage
qu’elles n’ont pas suivi les « régles du jeu », telles
qu’elles furent définies ci-dessus. Aprés tout, la pério-
de d’un an sur laquelle nos comparaisons se basent
est essentiellement arbitraire; cette découpe peut
dissimuler que l’évolution des crédits intérieurs ait
été de méme sens que celle des avoirs extérieurs plus
souvent que de sens opposé, mais qu’elle ait été
décalée de plus d’un an. Il reste néanmoins que les
résultats de notre analyse autorisent & meftre en
doute l'opinion que les banques centrales s’effor-
caient de renforcer 'incidence des mouvements d’or,
dans le systéme antérieur & 1914.

Comment faut-il expliquer la divergence d’évolu-
tion entre les avoirs extérieurs et les crédits inté-
rieurs si on ne peut l'attribuer & une politique déli-
bérée de « compensation » ? Nous n’avons pas de
réponse toute faite. L’explication peut étre trouvée
en partie dans le fait que les sorties d’or, en rédui-
sant la liquidité du marché monétaire, ont pu ineciter

(1) Les avoirs en devises des banques centrales ont été
ajoutés aux avoirs en or chaque fois que les statistiques étaient
disponibles. Dans quelques cas, entre autres celui de la France,
de la Belgique et des Pays-Bas, les avoirs en métal d'argent
ont été également inclus; les résultats resteraient toutefois
essentiellement les mémes si on les excluait.

(2) Dans la plupart des cas, nous avons fait porter 1’analyse
sur toute la période 1880-1913, sauf pour la Banque Austro-
Hongroise et la Banque d'Etat de Russie pour lesquelles les
périodes 1892-1913 et 1898.1913 ont respectivement été
retenues. .

(3) Dans ces comparaisons, on n'a pas tenu compte des
années au cours desquelles les changements dans ces deux
types d’avoirs ou dans 1'un des deux ont été négligeables.

automatiquement & recourir &4 l’emprunt auprés de
la banque centrale et que les entrées d’or, & l'inverse,
ont provoqué des remboursements nets d’engage-
ments envers la banque centrale. Dans certains cas,
une explication plus valable peut &tre que ces mou-
vements en sens opposé des avoirs extérieurs et des
crédits intérieurs se produisaient sous l'influence
commune des forces conjoncturelles. En période
d’essor, les crédits intérieurs des banques centrales
tendaient naturellement & s’accroitre et, en temps de
récession, & diminuer. Or, nous avons vu précisé-
ment que les avoirs extérieurs de nombreuses ban-
ques centrales accusaient des tendances exactement
inverses au cours des mémes phases. Dans de tels
cas, nous aurions donc la matiére d’'une autre expli-
cation possible de l’opposition dans les mouvements
annuels des deux catégories d’avoirs considérées (1).

AUTRES INSTRUMENTS ET TECHNIQUES
DE POLITIQUE MONETAIRE

Outre la politique de 1’escompte — et le recours
occasionnel & des opérations d’open market, les
emprunts sur le marché et 'action persuasive —,
les banques centrales ont recouru, pendant toute la
période 1880-1914 et spécialement & la fin de celle-ei,
4 un éventail trés large d’autres instruments et
techniques de politique monétaire, pour atteindre
leurs objectifs. Ces instruments et techniques, qui
seront examinds bridvement dans cette section,
indiquent, une fois de plus, que la politique moné-
taire appliquée avant 1914 n’était pas ce méca-
nisme simple et « automatique » qu’on imagine
souvent.

Les instruments et techniques dont il sera question
ci-aprés étaient utilisés dans des buts et des eir-
constances divers, bien qu’ils eussent presque tous
contribué, directement ou indirectement, & atteindre
l'objectif majeur : maintenir la convertibilité. Cer-
tains d’entre eux furent substitués & des augmenta-
tions du taux d’escompte pendant de bréves périodes,
lorsqu’on désirait éviter de perturber 1’activité éco-
nomique; d’autres furent mis en ceuvre pour com-
pléter et renforcer les effets de la politique du taux
ou en vue de remédier & certaines situations parti-
culiéres auxquelles les modifications du taux d’es-
compte n’auraient pu apporter une solution appro-
priée; d’autres, enfin, furent spéecifiquement congus
pour faire face & des situations « d’urgence » ot les
réserves des banques centrales étaient tombées & un
niveau tellement bas par rapport aux obligations léga-
les de couverture qu’une action drastique s’imposait
pour sauvegarder la convertibilité.

(1) Pour une analyse statistique détaillée du comportement
cyclique inverse de l'encaisse et du portefeuille de la
Banque de France avant 1914, par exemple, bien qu’elle soit
sans rapport immédiat avec le probléme examiné ici, cfr. C.
Emanoil, Les wvariations du tauz de l'escompte en France,
1932.
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Il est difficile d’établir une classification de ces
différents instruments, mais on peut, semble-t-il, les
grouper, pour les besoins de l’exposé, dans les
grandes rubriques suivantes (1).

Manceuvre des points d’or.

Un certain nombre des moyens employés par
diverses banques centrales avaient spécialement pour
objet et/ou pour résultat de déplacer légérement un
des points d’or et par 14, d’orienter les mouvements
internationaux de capitaux & court terme et/ou d’or
dans les directions voulues. Ces moyens étaient géné-
ralement mis en ceuvre pour compléter les variations
du taux de 1’escompte ou pour s’y substituer & court
terme. Dans certains cas, cependant, ils visaient
simplement & compenser les effets de mesures simi-
laires adoptées par d’autres banques centrales.
Toutefois, la marge de manceuvre des points d’or
était généralement bornée par les limitations légales
imposées aux banques centrales en ce qui concerne
leur prix d’achat et de vente de l'or, ainsi que par
d’autres considérations.

Une des techniques importantes, & ranger sous
cette rubrique, employée par certaines banques cen-
trales, lors d’exportations d’or, consistait & élever
légtrement le prix maximum de vente pour les lin-
gots d’or ou pour les piéces d’or éirangércs. Ce pro-
cédé fut surtout appliqué par la Banque de France
avant 1900, dans le cadre de sa politique dite de
prime sur l'or (2). I1 fut également appliqué,
de facon irrégulidre, par la Banque d’Angleterre
aprés 1890. Cette mesure équivalait & une
hausse du point de sortie d’or; en élargissant
la marge des fluctuations du taux de change,
elle visait & agir sur le mouvement international
des capitaux & court terme de fagon & corriger le
déséquilibre, en courte période, de la balance des
paiements.

(1) Pour l'analyse de certaines de ces techniques, cfr. M.
Ansiaux, Principes de la politique régulatrice des changes,
1910; chapitres 5 et 6; K. von Lumm, « Mesures complémen-
taires de la politique d'escompte », Revue Economique Inter-
nationale, juillet 1912, pp. 69-102, et B. H. Beckhart, The
Discount Policy of the Federal Reserve System, 1924,
pp. 65-80. Ces exposés sont principalement centrés sur les
grandes banques centrales européennes. :

(2) Comme la Banque de France, la Banque Nationale de
Belgique et la Banque Nationale Suisse avaient légalement le
choix' de rembourser leurs billets soit en or, soit en argent.
Toutefois, au lien d'ajouter une prime au prix de vente de l'or,
elles rachetaient généralement leurs billets en piéces d'argent,
acceptées au pair par la France, aux termes de la convention
de 1I'Union Latine; la France était le canal par lequel
passait la plus grande partie des transactions de change de ces
deux pays. De la sorte, les taux de change des francs belge et
suisse vis-d-vis du franc frangais avaient tendance & se mainte-
nir & l'intérieur des limites des « points d'argent » et & rester,
par conséquent, relativement stables comparativement aux
autres monnaies-or. Durant certaines périodes, toutefois, les
taux de change des francs belge et suisse s’éleverent effective-
ment au-deld de leurs points de sortie d'argent respectifs vis-a-
vis du franc francais, en raison des restrictions de fait et
d’'obstacles. mis par les banques d’émission belge et suisse &
la libre convertibilité de leurs billets en piéces d’argent, dans le
but d’arréter le drainage excessif de ce métal vers la France.

De méme, différentes banques centrales, parmi les- .
quelles on citera la Banque d’Angleterre et la Reichs-
bank, élevaient quelquefois leur prix d’achat des lin-
gots et pitces d’or, afin de provoquer ou d’accélérer
les importations de ce métal. Cette technique équi-
valait & une baisse du point d’entrée normal de 1’or.
Une pratique qui s’apparente & la précédente par ses
effets, consistait & accorder de temps en temps aux
importateurs d’or des avances sans intérét pour la
période de transit de ce métal; la Banque d’Angle-
terre, la Reichsbank, la Banque de France, la Banque
Nationale Suisse et la Banque Austro-Hongroise y
eurent recours (1).

La manceuvre des points d’or revétit encore
d’autres formes. Ainsi, la Banque d’Angleterre et
la Reichsbank ont quelquefois satisfait des deman-
des d’exportations d’or en livrant des piéces allégées
par l'usure, ce qui élevait momentanément le
point de sortie d’or. La Reichsbank fit, &
certains moments, usage de son droit légal de rem-
bourser ses billets uniquement & son sidge central
de Berlin et non dans ses agences, plus proches de
la frontitre. Inversément, la Banque de France aurait
parfois acheté de l'or dans ses agences proches des
frontiéres, abaissant ainsi le point d’entrée d’or.

Dans certaines périodes de tension dans les paie-
ments extérieurs, les banques centrales adoptérent
des mesures qui, sans déplacer formellement le point
de sortie d’or, provoquérent des variations des taux
de change au-deld de la limite fixée par ce point.
Ainsi, il semble que la Sveriges Riksbank, par exem-
ple, ait dressé divers obstacles pour géner les banques
commerciales qui essayaient d’obtenir de 1'or pour
I’exportation, lorsque le point de sortie d’or était
atteint (2). On croit que la Reichsbank a agi de la
méme facon en diverses circonstances, mais ses fone-
tionnaires l'ont contesté devant la Commission
Monétaire Nationale des FEtats-Unis. Ils ont
toutefois admis que les banques allemandes s’étaient
quelquefois abstenues « pour des raisons de
patriotisme mal comprises » d’expédier de l'or,
alors qu’il eut été profitable pour elles de le faire.
Dans le propos délibéré de décourager les sorties de
capitaux & court terme et d’or, la Banque Austro-
Hongroise a laissé les taux de change s’élever de
temps en temps au-dessus du point théorique de sor-
tie d’or, ce qui lui était facile puisqu’elle n’était pas
obligée de rembourser ses billets en or. La Banque
de France et la Banque Nationale Suisse essayérent
parfois de décourager des sorties d’or en exigeant des
banques qui demandaient de 'or pour l’exportation,
qu’elles leur cédent, en contrepartie, un certain mon-
tant de papier commercial.

(1) Le Trésor des Etats-Unis 'employa également en 1906-
1907. L’Economist de Liondres du 14 février 1914, p. 830,
mentionne aussi l'usage de ce procédé & cette époque par la
Nederlandsche Bank, mais je n'ai pas pu trouver de confir-
mation.

(2) Cfr. E. F. Heckscher et autres, Sweden, Norway, Den-
mark and Iceland in the World War, 1930, pp. 127-128. On.
pense que la Banque d'Etat de Russie & recouru également &
une tactique analogue.
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- Politique des changes.

Les transactions officielles des banques centrales
sur le marché des changes, en vue d’influencer les
taux de change et les mouvements d’or, ont constitué
une arme importante de la politique monétaire
avant 1914. Ce sujet est beaucoup trop vaste pour
&tre examiné ici; on se contentera donc de quelques
commentaires trés généraux. Comme on 1'a déja
noté, la plupart des banques centrales européennes
ainsi que la Banque du Japon détenaient une partie
importante de leurs réserves sous forme d’effets
étrangers et d’autres créances sur D'dtranger (1).
Ces avoirs avaient l’avantage non seulement d’étre
rentables, contrairement & 1’or, mais de permettre
en outre aux banques centrales en cause d’intervenir
directement sur le marché des changes en vue d’atté-
nuer les variations excessives et erratiques des taux
de change & I'intérieur des points d’or et, en parti-
culier, d’empécher les taux de hausser jusqu’aun
point de sortie d’or & partir duquel 1’arbitrage privé
des exportations d’or serait devenu profitable. Etant
donné que les devises étrangéres étaient générale-
ment vendues & un cours voisin du point de sortie
d’or et achetées & un cours qui se rapprochait trés
fort du point d’entrée d’or, ces opérations étaient
génératrices de profit pour les banques centrales, en
sus des revenus tirés de la débtention méme de ces
réserves de change. Cette politique des changes fut
menée de la fagon la plus active et apparemment
avec le plus d’habileté par la Banque Austro-Hon-
groise; elle semble également avoir ét¢ utilisée dans
une large mesure par les banques centrales de Russie,
de Suéde, de Finlande, de Belgique, des Pays-Bas
et de Suisse.

On prétendait généralement avant 1914 que le
recouis & la politique des.changes contribuait 4 main-
tenir une plus grande stabilité des taux d’escompte
des banques centrales en cause. Cette thése est diffi-
cilement acceptable, sauf peut-étre en trés courte
période. Car, enfin, une perte de devises encourue
en défendant un taux de change était, & tous égards,
équivalente & une perte d’or et devait normalement
provoquer le méme type de réactions défensives.
Toutefois, comme les pertes de devises retenaient
moins 1’attention générale et suscitaient moins de
commentaires que les pertes équivalentes d’or, elles
engendraient peut-étre moins de réactions psycholo-
giques défavorables sur le marché; c’'était un avan-
tage pour les banques centrales aux prises avec des
difficultés de balance de paiements.

Les interventions occasionnelles de la Banque
Austro-Hongroise sur le marché des changes & terme
ont constitué une variante particuliére de la politique
des changes. Cette banque prit, dans certains cas,

(1) Les exceptions les plus notoires furent celles de la
Banque d’Angleterre et de la Banque de France. Les avoirs de
la Reichsbank en effets étrangers n'ont acquis une certaine
importance que vers 1900; et méme aprés cette date, ils furent
relativement peu élevés comparés & ceux des sutres banques
centrales.

des mesures délibérées en vue d’élargir la prime sur
la couronne & terme. En augmentant le déport sur
les ventes de devises & terme, elle décourageait les
sorties de capitaux flottants auxquelles les placeurs,
se couvrant par des ventes & terme, auraient été
incités par les disparités des taux d’'intérét entre le
pays et 1'étranger; dans au moins un cas, la Banque
Austro-Hongroise fit apparaltre un report sur les
cours des devises & terme pour décourager des
entrées de fonds & court terme qu’elle ne désirait

pas (1).

La coopération entre banques centrales.

Bien que la coopération entre banques centrales
fat plutét 1’exception que la régle avant 1914, cer-
taines mesures prises par diverses banques centrales
ont leur place dans cette section (2). Ainsi, lorsque
certaines banques centrales subissaient des pertes
d’or importantes, elles empruntaient directement
auprés d’autres banques centrales. Au cours de la
période envisagée, I’exemple le plus frappant de cette
forme de coopération est l’emprunt de 75 millions de
francs-or, contracté par la Banque d’Angleterre
suprés de la Banque de France, au moment de la
crise de la maison Baring Brothers en 1830. Un
autre cas plus courant d’entraide est celui de
I'emprunt de plusieurs millions de couronnes de la
Sveriges Riksbank auprés de la Banque Nationale
de Danemark en 1882 (3).

Les banques centrales s'entraidérent parfois d’une
fagon moins directe. Ainsi, & diverses reprises, en
1906, 1907, 1909 et 1910, la Banque de France
escompta des effets anglais et mit, de la sorte, de 1’or
4 la disposition du marché de Londres afin d’atté-
nuer les pressions qui s’exergaient sur cette
place (4). Sans cet apport, la Banque d’Angleterre
aurait probablement été obligée d’élever davantage
son taux d’escompte, entrainant une hausse du taux
de la Banque de France, que celle-ci désirait éviter.
De méme, la Banque Austro-Hongroise aurait par-
fois expédié de l'or vers des marchés étrangers,
principalement vers Berlin, afin d’y éviter de nou-
velles hausses du taux d’escompte dont les réactions
eussent été défavorables pour son propre marché (5).

(1) Pour une discussion détaillée, voir P. RHinzig, The
Theory of Forward Exchange, 1937, pp. 829-340.

(2) Pour l'analyse de la coopération monétaire internationale
avant 1914, étudide dans un contexte plus large qui comprend
les différentes unions monétaires, cfr. A. E. Janssen, Les
conventions monétaires, 1911; et F. Garelli, La coopération
monétaire internationale depuis un siécle, 1946, pp. 17-94.

(8) Cfr. Sveriges Riksbank, 1668-1924, vol. IV, 1931,
p.- 183. Aprés 1885, les banques centrales des trois pays
membres de lUnlon Monétaire Scandinave adoptérent un
mécanisme automatique d'emprunts entre banques centrales,
grice auquel chaque banque pouvait tirer librement sur les
autres, au pair, pour le réglement du solde de la balance des
paiements.

(4) Cfr. Rapport annuel de la Banque de France pour les
années précitées.

(6) Cfr. entre autres M. Dub, « L’acte final de la réforme
monétaire en Autriche », Revue Economique Intematwnale,
octobre 1910, pp. 85-86 et Einzig, op. cit., p. 836.
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En 1898, la Banque d’Angleterre et la Banque de
France aussi auraient aidé certaines banques alle-
mandes temporairement en difficulté, réduisant
ainsi la tension que subissait le marché de Berlin (1).

Autres mesures destinées & soutenir la converti-
bilité.

Un certain nombre de banques centrales conclu-
rent des emprunts directement aprés de banques
commerciales étrangéres ou de gouvernements étran-
gers lorsque certaines pressions mettaient leurs
réserves en danger. Ainsi, la Banque de Finlande
négocia des crédits & concurrence de 10 millions de
marks finlandais auprés de banquiers allemands,
anglais et suédois, en 1892, et auprés d’une banque
suédoise, & concurrence du méme montant, en 1908
et de nouveau en 1913. La négociation de ces crédits
semble avoir constitué surtout une mesure de pré-
caution, car ils ne furent guére utilisés, voire pas
du tout. De méme, la Banque d’Angleterre obtint
en 1890 1,5 miilion de livres sterling-or en vendant
au gouvernement russe des bons du Trésor qu’elle
détenait en portefeuille.

En période de difficultés de change, plusieurs ban-
ques centrales empruntérent de 'or ou des devises
3 leur propre gouvernement; dans certains cas,
celui-ci dut émettre des emprunts & 1'étranger pour
se procurer les réserves en question. Ainsi, la
Sveriges Riksbank emprunta, au moins & deux repri-
ses (en 1899 et 1907), des devises & 1’Office National
de la Dette. La Banque de Finlande emprunta des
devises au gouvernement finlandais en 1890 et la
Banque de Norvége, de l'or & la Trésorerie norvé-
gienne en 1901. La Banque Nationale de Belgique
a utilisé fréquemment les réserves de change de la
Trésorerie belge et de la Caisse Générale d Epargne
et de Retraite (2).

Indépendamment des préts de devises qu’ils ont
pu accorder & leur banque centrale, divers gouver-
nements, comme ceux des pays scandinaves et du
Japon, semblent avoir fréquemment émis des
emprunts 4 1'étranger, ou agencé les moments de ces
émissions, dans le but préeis d’obtenir des devises
susceptibles d’étre vendues & leur banque centrale
et de renforcer les réserves de celle-ci & des moments
de tension. Des opérations d’emprunts, « planifiées »
de cette facon, ont été sans aucun doute un facteur
particuliérement important du maintien de la con-
vertibilité, & des moments critiques, dans les pays
emprunteurs qui n’étaient pas & méme de recourir
aussi efficacement que d’autres & 1l'influence cor-
rectrice des hausses du taux d’escompte et des
techniques connexes.

(1) Cfr. M. Patron, The Bank of France and its Relation
to National and International Credit, 1910, p. 142.

(2) Les renseignements mentionnés dans ces deux alinédas
proviennent principalement des études historiques officielles
des banques centrales en question. Je suis également recon-
naissant & Mlle Ragni Barlund et & M. Carl-Géran Lemne,
qui ont bien vouln me fournir les explications utiles & propos
des cas finlandais et suédois.

Pour celles des banques centrales qui n’étaient pas
dotées de systémes « élastiques » d’obligations 1éga-
les de couverture, la convertibilité fut parfois défen-
due simplement par une action gouvernementale
autorisant un reldchement ou une modification
du systéme, en vue de dégager des réserves
¢ libres » (1). La modification intervenue dans les
obligations de réserves de la Banque Nationale de
Danemark, en 1907, fournit un exemple frappant &
cet égard; cette Banque est passée d'un systéme
« fiduciaire » & un systéme « proportionnel », ce

" qui libéra quelque 20 millions de couronnes de

réserves 4 un moment de crise de change aigué.

Une autre technique intéressante consista dans
P’application temporaire, par la Banque d’Etat de
Russie, en 1905-1906, d’'une forme limitée de « con-
trole des changes » en vue de décourager les achats
spéculatifs de devises. La Banque d’Etat de Russie
refusa de vendre des devises étrangéres, sauf sur pré-
sentation de preuves indiquant nettement que les
devises demandées étaient nécessaires pour financer
des importations. Si le bien-fondé de la demande
n’apparaissait pas clairement, les ventes 'de devises
étaient limitées & 50.000 marks allemands par per-
sonne (2). Le rationnement de fait des ventes de
devises fut également introduit aux Etats-Unis en
1895, sous 1'égide d’un syndicat de banquiers privés
organisé pour protéger le Trésor contre les importants
retraits d’or auxquels il avait & faire face & 1'épo-
que (3).

Enfin, il faut noter que certaines banques centrales
refusérent, dans diverses circonstances, d’escompter
des effets financiers tirés par des étrangers ou cher-
chérent & établir une discrimination contre ceux-ci,
dans le but d’arréter les fuites d’or causées par un
excés d’emprunts étrangers & court terme réalisés par
ces tirages. Ainsi, en 1906, il semble qu’il y eut une
large discrimination de la part des banques centrales
européennes contre les effets financiers américains.
Un exemple plus ancien est fourni par la Banque
Nationale de Belgique qui, en 1882, éleva fortement
le taux spécial — jusqu’a 9 p.c. pendant une période
de six jours — qu’elle appliquait aux traites tirées
par des étrangers sur la Belgique; cette mesure
visait & arréter un ample mouvement d’exportation
de capitaux vers Paris (4).

CONCLUSIONS

Il nous parait impossible de tenter un résumé et
une synthése des différents éléments et enseigne-

(1) On pourrait se référer ici aux diverses suspensions du
Bank Act en Angleterre & des dates qui n’entrent pas dans
la période ici envisagée.

(2) Cfr. Slansky, op. cit., pp. 94-95.

(8) Je suis reconnaissant au Dr. Matthew Simon d'avoir
attiré mon attention sur cet épisode. En outre, en diverses
circonstances, au cours de la dernitre décennie du XIXe siécle,
la Trésorerie des Etats-Unis dut vendre des bons du Trésor
sur les marchés intérieur et extérieurs afin de se procurer 1'or
nécessaire pour sauvegarder la convertibilité du dollar.

(4) Cfir. P. Kauch, op. cit., p. 209.
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ments dont cette étude assez longue a fait état; son
objet principal était de présenter un résumé et une
analyse systématiques des politiques monétaires sui-
vies par les banques centrales pendant la période
de I'étalon-or avant 1914. En guise de conclusions,
on peut cependant dégager quelques bréves obser-
vations de portée générale.

Il apparait que, pendant la période sous revue,
les banques centrales ont joud un réle plus actif que
celui qu'on leur a habituellement reconnu. Leurs
objectifs n’étaient pas aussi étroits, ni leurs instru-
ments et techniques aussi peu nombreux et aussi
peu diversifiés, ni leurs politiques d’une portde aussi
restreinte qu'on 1’a souvent supposé. Loin de réagir
de fagon mécanique aux flux et reflux d’or (exté-
rieurs eb intérieurs), elles ont été amenédes & opérer
d’autorité et avec discernement, de fagons trés
variées. Dans chaque pays pris individuellement, le
systéme qui existait avant 1914 était visiblement
dirigé de fagon consciente et non pas laissé & une
sorte d'automatisme plus ou moins parfait. De
méme, ce systéme n’a pas fonctionné sans &-coups
comme on le croit fréquemment : des situations
critiques sont apparues de temps & autre, exigeant
une action « extraordinaire » de la part des banques
centrales et des gouvernements pour sauvegarder la
convertibilité. A ces différents points de vue, tout
au moins, il n’y a qu’une différence de degré et non

de nature entre les politiques des banques centrales
sous 1’étalon-or avant 1914, d’une part, et apréds. la
premiére guerre mondiale, d’autre part.

Il est beaucoup plus difficile de dégager des con-
clusions formelles en ce qui concerne la part prise
par les banques centrales dans la réussite du méca-
nisme de I’étalon-or international pendant la période
de quelque trente-cinq ans qui a précédé la premidre
guerre mondiale. L’action de la banque centrale, sous
ses formes diverses, semble avoir eu beaucoup d’im-
portance — du moins dans les pays & monnaie-or
qui disposaient d’une banque centrale — en provo-
quant, en courte période, le retour vers 1’équilibre de
la balance des paiements et en remédiant aux crises
de change. Mais rien ne prouve clairement que la
politique monétaire ait contribué & assurer 1’équilibre
en longue période de la balance des paiements, par
ses répercussions sur le niveau des revenus intérieurs
et des prix. Les faits, aussi peu concluants qu’ils
soient, semblent plutét indiquer que le respect des
« régles du jeu » était moins rigoureux et avait moins
d’effets qu’on ne le croit généralement. Le fonction-
nement satisfaisant de 1’étalon-or pendant une pério-
de aussi longue, avant 1914, doit s’expliquer davan-
tage par d’autres facteurs que par la politique moné-
taire. Mais, ainsi qu’il a été dit au début de cet
article, il n’entre pas dans nos vues d’essayer de
répondre ici & cette question plus vaste.
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LES BUDGETS DE ‘1958 ET 1959

La présente information est basée sur le document
parlementaire : 1’ « Exposé Général du Budget des
Recettes et des Dépenses pour l’exercice 1959 ».
Celui-ci rappelle les résultats globaux de 1’exécution
des budgets ordinaires de I’Etat au cours des der-
niéres années et contient des prévisions budgétaires

.revisées pour l'exercice 1958 ainsi qu'une analyse

détaillée du budget de 1959. Il présente, en outre,
une vue synoptique de la situation financiére des
organismes d’intérét public soumis & la loi du
16 mars 1954.

I. Les budgets de I'Etat

A. EVOLUTION DU BUDGET ORDINAIRE
DEPUIS L’EXERCICE 1950

Le tableau I ci-dessous retrace 1’dvolution du
budget ordinaire depuis 1950.

Il est & noter que les chiffres des exercices succes-
sifs ne sont pas exactement comparables par suite
des changements apportés, d’un exercice & l'autre,

4 'la structure ou & la composition du budget
ordinaire. Citons, en recettes, la formule du budget
net, le produit de la majoration, en avril 1952, du
droit sur l’essence transféré en 1955 du budget
extraordinaire au budget ordinaire, 1'introduction du
systéme des paiements anticipés de la taxe profes-
sionnelle, les variations de la durde de l’exercice et
les retards de taxation et de perception; en dépenses,
I’adoption du budget net et la réduction corrélative
du budget des Non-Valeurs et Remboursements, les
dépenses de chémage et autres charges transférées
de l'ordinaire & I’extraordinaire et réintégrées ensuite
dans I'ordinaire, les dépenses des troupes stationnées
en Allemagne, inscrites dans les budgets ajustés de
1955, 1956 et 1957, I’étalement de la charge des
pensions de guerre par le systéme des dotations
constantes. )

Bien que les chiffres ne soient pas rigoureusement
comparables, leur tendance générale au cours de la
période envisagée apparait néanmoins trés nette-
ment.

De 1950 & 1958/,? les recettes ordinaires se sont
accrues de 32,2 milliards de francs, soit 51 p.c. Le
mouvement d’augmentation a été interrompu & deux
reprises : en 1953-1954 lorsque les receftes ont été

Tableau I. Budget ordinaire
(En milliards de francs)

Recettes Dépenses Résultat

Exercices ’ ‘:suc:’l’;f:f Ré?ultat
Evaluations Recettes Crédits Crédits Dépenses . des prévisions final

initiales constatées initiaux ajustés comptabilisées initiales
1950 .iiiiiiiiiiiiiiiiines 63,1 63,3 62,3 65,6 63,1 + 0,8 .+ 0,2
1951 e 63,8 76,9 63,7 68,5 66,7 4+ 0,1 + 10,2
1952 cieiiiiiiiiiicas 70,6 77,6 70,4 77,5 76,4 + 0,2 + 1,2
1953 veviiiiiiiiiiiie, 77,9 76,7 77,7 80,2 77,4 + 0,2 - 0,7
1954 oo 79,2 75,8 79,1 81,6 79,7 + 0,1 — 3,9
1955 ceiiiiiiiiiiiiie ’ 80,6 82,1 80,6 85,6 81,0 —_ + 1,1
1956 iiviiiiiiiiiiiiiiians 84,0 90,8 84,0 91,2 86,1 —_ + 4,2
1957 weveeeeeeeeeeeeenns 89,2 100,0 88,9 91,7 94,1 + 0,3 + 5,9

1958 ...l eerressainas 98,3 95,51 93,3 105,9 + 5,0

1959 i 101,9 — 106,9 — 5,0

1 Recettes présumées d’aprés les résultats au 31 cctobre 1958.

affectées par un certain fléchissement de 1’activité
économique et en 1958 quand elles ont subi les
incidences de la récession qui est encore en cours.
A ces deux époques, le Trésor a également enregistré
des moins-values par rapport aux prévisions initiales.

Les dépenses ordinaires par contre ont progressé
d’année en année. :

En période d’expansion conjoncturelle, I’améliora-
tion du rendement des impdts est telle qu’elle
dépasse l'accroissement continu des dépenses,
entrainant méme des excédents au budget ordinaire.
Mais en période de récession, quand la progression
des dépenses s’accompagne d’une contraction des
recettes, le budget ordinaire devient déficitaire.
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B. LE BUDGET DE L'EXERCICE 1958

Les prévisions les plus récentes pour l'exercice
1958 se basent, en matiére de recettes, sur les ren-
trées réalisées au 31 octobre dernier et sur les recettes
escomptées pour les deux derniers mois de I’année;
en matiére de dépenses, il a été ajouté aux montants
prévus initialement, les charges résultant des amen-
dements postérieurs au dép6t du budget de 1958, des
lois spéciales votées en cours d’exercice et du projet
de feuilleton d’ajusternent amendé.

Tableau II.

Budget ordinaire de l’exercice 1958
(En millions de francs)

Recettes :

Evaluations budgétaires ............ 98.269
Rectification sur base des recettes
au 31-10-1958 ...t — 2.800

Total des recettes .........coveevuenn. 95.469

Dépenses :

Crédits initisux ....coovvvverininnnnne 93.257
Amendements  .......coiiiiiieii 4+ 542
Lois spéciales .........c.cceeiniinens + 382

. 94.181
Feuilleton d'ajustement :
Augmentations pour 1’exercice

courant ......eiieiiiiiiiiieiiiiens
Réductions .......covevrinineneninnns

+13.895
— 2.470

+10.925

Total des crédits de l'exercice ... 105.106
Crédits pour exercices antérieurs . 749

Total des dépenses .................. 105.855
Solde ... —10.386

La réévaluation des recettes ordinaires probables
de l’exercice 1958 s’établit & 95,5 milliards. Les
estimations initiales s’étant élevées & 98,3 milliards,
la moins-value totale atteindrait dés lors 2,8 mil-
liards. Une comparaison détaillée des prévisions
initiales et des recettes probables est donnée au
tableau VII.

La moins-value de 2,8 milliards affecte pour ainsi
dire uniquement les recettes fiscales qui s’éléveront
vraisemblablement & 88,5 milliards, alors que les
évaluations initiales portaient sur un montant de
91,2 milliards. Elle doit étre attribuée & une évolu-
tion conjoncturelle moins favorable que celle qui
avait été escomptée lors de 1’élaboration du budget.

Les recettes non fiscales atteindront 7 milliards
comme il avait été prévu lors de 1’élaboration du
budget pour 1958. A remarquer qu’elles ne compren-
nent plus, comme en 1955, 1956 et 1957, d’interven-
tions de la République fédérale allemande dans les
frais de stationnement des troupes belges dans ce
pays. En effet, les autorités allemandes ont cessé,
le 31 mars 1958, d’accorder & la Belgique une aide
financiére & cet égard.

Les estimations revisées des dépenses ordinaires
pour l'exercice 1958 se chiffrent & 105,9 milliards,

soit une majoration de 12,6 milliards par rapport
aux 93,3 milliards initialement prévus.

Ont contribué principalement & cette majoration :

— 2.239 millions de dépenses pour le chomage;

— 1.819 millions de dépenses de pensions, dont
981 millions résultant de la modification, par la loi
du 28 avril 1958, du régime de pension des ouvriers
mineurs;

— 1.403 millions de subventions & la Société
Nationale des Chemins de Fer belges;

— 1.073 millions de subsides & I'industrie char-
bonniére, dont 1.020 millions sont destinds & la
participation belge au Fonds de Péréquation de la
Communauté Européenne du Charbon et de 1’Acier;

— 1.064 millions de subventions au Fonds
National d’Assurance Maladie-Invalidité;

— 840 millions résultant de 1’application du pacte
scolaire;

-— 525 millions de subventions aux communes.

Le budget ordinaire revisé pour ’exercice 1958, y
compris les crédits sollicités par le feuilleton
d’ajustement en vue de couvrir les créances des
exercices antérieurs, atteint done 95,5 milliards en
recettes et 105,9 milliards en dépenses, ce qui donne
un déficit de plus de 10 milliards. Mais ce dernier
pourra sans doute étre ramené & un montant inférieur
grice & I'annulation de crédits qui n’auront pas été
utilisés au moment de la cléture de 1’exercice.

Les décaissements opérés sur le budget extraor-
dinaire et les fonds spéciaux alimentés par ce budget,
évaluds primitivement & 13,5 milliards, atteindront
vraisemblablement quelque 20 milliards. Le fléchis-
sement de l’activité économique en 1958 a amené
le Gouvernement & mettre en ceuvre un programme
important d’engagements nouveaux. En outre, le
Gouvernement a dii s’acquitter de certaines obliga-
tions qui n’avaient pas été inscrites au budget, tels
par exemple les participations au Fonds de dévelop-
pement des territoires d’outre-mer (350 millions)
et 4 la Banque Kuropéenne d’Investissement
(432 millions), le remboursement d’un emprunt &
court terme contracté par la Société Nationale du
Logement (888 millions), les frais de stationnement
des troupes belges en Allemagne fédérale (572 mil-
lions).

C. LE BUDGET DE L'EXERCICE 1959

Le budget général pour 1’exercice 1959 s’éléve &
124,9 milliards de francs de dépenses et & 102,6 mil-
liards de recettes. Au budget ordinaire sont inscrits
106,9 milliards de dépenses et 101,9 milliards de
recettes, tandis que le budget extraordinaire com-
prend 18 milliards de crédits de paiement et
0,7 milliard de recettes.

1. BUDGET ORDINAIRE.

Le budget ordinaire de 1959 dépasse celui des
exercices antérieurs, tant en dépenses qu’en recettes.
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11 laisse au surplus un déficit de 5 milliards. L'Ex-
posé Général indique méme qu’au cours de 1’élabo- .
ration du budget on était arrivé & une différence

Tableau III.

Budget ordinaire
(En milliards de francs)

1957 1958 1959
(réali- (estimations | (estimations
sations) revisées) initiales)
Dépenses ..........oeennns 94,1 | 105,9 106,9
Recettes .......ovinnnns 100,0 95,5 101,9
Solde + 5,9 | —10,4 | — 5,0

d’un peu plus de 8 milliards entre les prévisions de
dépenses et celles de recettes, soit & peu prés le
déficit que présentera finalement le compte pour
Pexercice 1958.

Le Gouvernement a estimé qu'environ 5 mil-
liards de ce montant doivent étre attribués aux inci-
dences de la récession économique sur les dépenses

‘et les recettes de 1'Etat. Du coté des dépenses :

augmentation des crédits pour allocations de cho-
mage, crise aigué dans l'industrie charbonniére et

_baisse de trafic pour les chemins de fer. Pour ce qui

concerne les recettes : réduction du produit des
impots les plus sensibles & la conjoncture : taxe mobi-
lidre et taxe de transmission. Le Gouvernement n’a
pas voulu chercher une compensation & ce découvert
conjoncturel, craignant qu’une réduction trop dras-
tique des dépenses, ou une augmentation trop sen-
sible des impdts, ne cause un grand préjudice & la
vie des affaires au moment méme ol l’économie
belge est déjd aux prises avec tant d’autres diffi-
cultés. Il a estimé que, dés le redressement de la

Tableau IV.

conjoncture, ce déficit de 5 milliards pourra étre
résorbé.

Le solde de plus de 8 milliards sera couvert par
le produit des nouveaux impdts décidés en décembre
et janvier.

Ainsi, en acceptant dans 1’élaboration du budget
un déficit conjonecturel, le Gouvernement a introduit
en Belgique la pratique du budget anticyclique. 11
déposera un projet de loi créant un Fonds d’égalisa-
tion des budgets qui, en périodes normales, sera
alimenté par un prélévement sur les recettes et dont
le disponible pourra étre utilisé & compenser les
découverts du budget ordinaire qui peuvent se pré-
senter en période de récession.

A. DEPENSES ORDINAIRES.

L’augmentation de 1,8 milliard des dépenses ordi-
naires par rapport aux estimations revisées de 1958
est imputable notamment aux modifications sui-
vantes :

Augmen- Dimi-
tations nutions
(En millions de francs)
Pacte 8COIAITE ..vevverrinieniaieiiiiniiniiinanns 2.787
Dette publique .oovviiiiiiiiii 932
PENBIONE  vevvuverereennrecnnrotssrenesesnissenmsnes 611
Assurance maladie-invalidité .................. 1.072
ChOmAage .icvevvvnirieniiiiiaeienat e, 872
Subsides & 1'industrie charbonniére ......... 467
Subsides aux Fonds des provinces et des
COTMIMUIIES +nveneraerraranesarsncensaesirsassnsnns 2831
Subsides aux chemins de fer .................. 257

1 Cette diminution résulte d'une réduction de 600 millions opérée sur
les Fonds des provinces et des communes & la suite de la centralisation
des charges de 'enseignement dans le crédit prévu pour le pacte scolaire,
compensée & concurrence de 317 millions par de nouveaux crédits, en appli-
cation de la loi du 4 avril 1958.

Le tableau suivant donne un apergu de la strue-
ture du budget ordinaire pour 1959 et la compare
4 celle du budget pour 1958.

Dépenses ordinaires

(En millions de francs)

1958
Comparaison
Titre des dépenses 1959 entre 1959 et 1958
Chiffres initiaux Chiffres rectifids 1 rectifid

1. Dette publique ...ccevvrverirniiiiniiiiiniiiiiirenieeaean 16.852 17.038 17.970 + 932
2. PeNBIONSE  cuivieriiinininenreiieeneenie e eiieneieiaenaaeas 13.887 15.843 15.954 4+ 611
8. Dotations ..ocivviiiiieiiiriii e 315 326 316 — 10
Total de 1 & 3 ... 31.054 32.707 34.240 + 1.533

4. Dépenses d’administration générale (chapitre I) :
a) Dépenses de personnel .........c.cociveveieiieininnine, 20.115 21.015 21.868 4+ 853
b) Dépenses de matériel .......coviiiiiiiiiiiniaiiii. 7.756 7.905 8.182 + 277
5. Subventions (chapitre II) ..............ceeeies e 28.602 36.449 33.400 — 3.049
6. Travaux (chapitre III) .......cocoiiviiiiiiiiiiinniiannnnn. 1.109 941 921 — 20
7. Autres dépenses (chapitre IV) ........ocovininiiins 4.139 5.596 7.782 4 2.186.
Total de 4 & 7 ... 61.721 71.906 72.153 4. 247
Total de 1 & 7 ... 92.775 104.613 106.393 4 1.780
Non-Valeurs et Remboursements ...........ocecevniiiinann. 482 493 482 —_ 11
Total général ... 93.257 105.106 106.875 4 1.769

-

Crédits initiaux,” amendements, lois spéciales et feuilleton de crédits supplémentaires (exercice coursnt seulement).
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Dette publique.

Les crédits prévus pour 1959 au titre de la dette
publique se chiffrent & 18 milliards, en hausse de
0,9 milliard comparativement & 1958. Citons les
principales charges nouvelles :

(En
millions
de francs)

Premiére annuité de 'emprunt d'Etat 5 % 1958-1968
émis en septembre 1958 ......cooviiiiiiiiiiiin, 535
Premitre annuité de l'emprunt 5 14 % 1958-1965
émis par le Fonds des Routes en avril 1958 ...... 110
Intéréts sur les certificats de Trésorerie 5 14 % 1958-
1964 émis en janvier 1958 .........c..cooiiiiiiiiiinint 207
Charges pour émissions nouvelles envisagées d’octobre
1958 jusqu’a la fin de 1959 .......c.ciiiiiiiiiiiininn 493

D’autre part, il y aura des réductions de dépenses
résultant :

(En
millions
de francs)

de la suppression en 1959 de l'amortissement de la
dette consolidée envers la Banque Nationale 1 ...... 205

du remboursement ou de la consolidation de certi-
ficats de Trésorerie & moyen terme ..................... 187

1 Cet amortissement, qui avait déjd été suspendu pendant les anndes
1958 3 1955, en raison des dépenses considérables que le réarmement avait
imposées & 1'époque au Trésor, 'est & nouveau en 1959, afin d'atténuer
I'influence défavorable que la récession économique exerce sur la situation
budgétaire.

Dans les crédits de 18 milliards du budget de la
Dette publique pour 1959, 6,5 milliards seront affec-
tés & 1’amortissement, 11 milliards au paiement des
intéréts et 0,5 milliard & d’autres charges. Les
chiffres correspondants pour l’exercice 1958 s’élé-
vent & 6,6 milliards, 9,8 milliards et 0,7 milliard.

Pensions.

Le budget des Pensions pour 1959 s’établit &
15,9 milliards accusant une augmentation de 0,6 mil-
liard, soit 4 p.c., par rapport aux dépenses probables

Tableau V.
Budget des pensions
(En millions de francs)
Chapitres u}ggfé 1959 Diférence
Chapitre I. — Pensions
civiles et militaires ... 5.218 5.200 — 18
Chapitre II. — Pensions |
de guerre .....c.covenens 3.834 4.008 + 174
Chapitre III. — TPen-
sions de vieillesse ... 6.086 6.539 + 453
Chapitre IV. — Pen-
sions  provisoires et
divers ..ooociiiiiinninns 204 207 + -3
Total ... 15.342 | 15.954 + 612

de 1958. L’augmentation est de 2,1 milliards, soit
15 p.c., comparativement aux prévisions initiales
pour 1958.

Différentes modifications ont été apportées en
1958 au régime des pensions de diverses catégories
de bénéficiaires entrainant de nouvelles dépenses.
En outre, le nombre de pensionnés a augmenté.
Enfin, il faut tenir compte de 1’augmentation 1égale
et annuelle des interventions de ’Etat en faveur de
la Caisse Nationale de Retraite et de Survie, de la
Caisse Nationale des Pensions pour Employés, du
Fonds de Solidarité et de Garantie et du Fonds
National de Retraite des Ouvriers Mineurs.

Rappelons que depuis 1955 la Caisse Nationale
des Pensions de Guerre supplée & l'insuffisance des
crédits dont elle dispose & charge du budget des
Pensions, par 1’obtention d’une avance qui sera com-
pensée dans le temps par la prolongation de la
dotation & verser & cette institution : cette avance
est évaluée pour 1959 & environ 0,7 milliard.

Dépenses d’administration générale.

Dépenses de personnel.

Les crédits pour dépenses de personnel passent
de 21 milliards en 1958 ajusté & 21,9 milliards en
1959. L’accroissement est de 734 millions pour les
corps spéciaux, principalement la Défense nationale
et 'Enseignement, et de 119 millions pour les minis-
téres.

Pour 1’Enseignement, 1’accroissement se chiffre &
347 millions et est d en ordre principal & 1’augmen-
tation de la population scolaire des enseignements
normal, moyen et technique entrainant des dédouble-
ments de classes, des recrutements de professeurs
et la création de nouvelles écoles.

Pour la Défense nationale, 1’augmentation est de
369 millions et résulte, d’une part, des prévisions de
recrutement du personnel civil et militaire (114 mil-
lions) et, d’autre part, de l'adaptation des traite-
ments, salaires et indemnités ainsi que des promo-
tions et augmentations barémiques.

En ce qui concerne les ministéres, I’augmentation
des dépenses résulte principalement des augmenta-
tions barémiques réglementaires, des promotions 3
des emplois de cadre vacants et de la modification de
certains barémes.

Du 80 juin 1957 au 80 juin 1958, le personnel
des ministéres et des corps spéciaux est passé de
180.422 % 184.189 unités, soit un accroissement de
3.767 unités contre 4.231 unités de juin 1956 &
juin 1957.

Ministéres :
COMMUDICAEIONS +vvvvrrrenrrenrrereeresereseserenensecnens + 1.385
Défense nationale ...........c.cccciiiiiiiiiiiiiiiinn, + 860
Instruction publique ........ocoviiiiiiiiiiniiniiiinn, + 447
JUBEICE tvvvvineiriiitieiieereeiierenieseranrsseeneasennnnneen + 259
Affaires €conomiques .........cecoerviveiiiiiiiniiininin, + 154

Corps spéciauzx : '
ATTNBE  vvvivirieiiiieiiineietreretneereciosersnsessannsrans 4+ 283
GEeNAAIMETIE  tveviieriviinerserserrrssternrnersnrserensas +4+ 1338
Personnel enseignant et scientifique ............... + 161
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A noter cependant que 1’accroissement des effec-
tifs est constitué pour 1.689 unités par 1’augmenta-
tion de personnel dont le statut administratif est
différent du statut général des agents de I'Etat. Il
s’agit, dans bien des cas, de personnel auxiliaire, sup-
plétif ou d’appoint dont les prestations sont tem-
poraires et différentes de celles du personnel statu-
taire. Cette augmentation de 1689 unités figurant
dans les statistiques ne provient d’ailleurs pas uni-
quement de recrutements nouveaux, mais également
d’un recensement plus complet des effectifs de cette
catégorie.

Dépenses de matériel,

Les propositions de crédit pour dépenses de maté-
riel s’élévent 4 8,2 milliards pour l’exercice 1959
contre 7,9 milliards pour 1958 revisé. L’augmenta-
tion provient presque exclusivement du secteur
militaire.

Subventions.

Les crédits postulés au titre de subventions dans
les budgets des différents départements pour 1959
se chiffrent & 33,4 milliards marquant ainsi une dimi-
nution de 8 milliards par rapport aux dépenses pro-
bables de 1958, mais une progression de 4,8 milliards
par rapport au montant sollicité initialement. En
effet, les amendements, les lois spéciales et le feuil-
leton d’ajustement ont porté les dépenses de subven-
tions en 1958 de 28,6 milliards initialement prévus,
4 86,4 milliards. Rappelons que les secteurs subven-
tionnés suivants ont participé & cet accroissement
pour des majorations massives :

1 milliard;

— Transport : Société Nationale des Chemins de
Fer belges : 1,4 milliard;

— Prévoyance sociale : chdmage (2,2 milliards),
assurance maladie-invalidité (1 milliard) ;

— Industrie charbonniére :

— Enseignement : 0,4 milliard (ce chiffre néglige
les subventions comprises dans le crédit global de
0,8 milliard affecté & ’exécution du pacte scolaire et
repris au chapitre « Autres dépenses »).

En ce qui concerne la réduction de 3 milliards des
subventions prévues pour 1959 par rapport &4 1958
revisé, notons tout d’abord qu’elle ne tient pas
compte des subventions & l'enseignement que com-
porte le crédit de 8,6 milliards prévu pour l'exécu-
tion du pacte scolaire et figurant, comme en 1958,
au chapitre « Autres dépenses ». Elle résulte princi-
palement des diminutions suivantes :

—— en matiére sociale : assurance maladie-invali-
dité¢ (— 1,1 milliard), chémage (— 0,9 milliard) ;

— en matiére économique : industrie charbon-
nidre (— 0,5 milliard), chemins de fer (— 0,3 mil-
liard), agriculture (— 0,1 milliard).

Le montant global de 33,4 milliards de crédits
portés au chapitre des subventions pour l'exercice

1959 comprend des subventions économiques et
sociales, ainsi que des interventions en faveur des
pouvoirs subordonnés et de 1’enseignement.

Subventions & caractére économique (1)

Voici les principaux crédits destinés & subvention-
ner telle ou telle branche de la vie économique.

1958 1959
rectifié

(En millions de francs)
Interventions en faveur de la Société

Nationale des Chemins de Fer belges ... 4.280 3.982
Dotation annuelle de la Caisse Autonome
des Dommages de Guerre .................. 2.500 2.500

- Participation au Fonds de Péréquation de

la Communauté Européenne du Charbon
et de I’Acier et subventions & 1'industrie ’
charbonnire ......ccocccviieiiiineiinnenennns 1.267 800

Subventions & 1'Institut pour 1’Encourage-

ment de la Recherche Scientifique dans

I'Industrie et 1’Agriculture ............... 192 160
Subventions & 1'agriculture .................. 691 583

Subventions-froment et indemnités de
stockage & 1'Office Commercial du

Ravitaillement ......ccoevviiviiiiiiiininnns 302 35
Recherches et études en matiére d’applica-
tion de l'énergie nucléaire ............... 175 175

Outre les interventions en faveur de la Société
Nationale des Chemins de Fer belges reprises dans
ce tableau, il y a lieu de noter que cette société
a 4té autorisée & surseoir au paiement de la taxe
sur les transports. Pour les années 1958 et 1959,
le montant de cette taxe s’éléve respectivement &
255 et 250 millions.

Le probléme de la Société Nationale des Chemins
de Fer belges sera repris plus loin dans son ensemble.

Subventions A caractére social.

Le tableau VI reléve les différentes interventions
de I'Etat dans le domaine social en 1958 et 1959.

Les crédits proposés dans le budget de 1959 con-
cernant les pensions de vieillesse s’élévent & 6,6 mil-
liards de francs, soit 0,5 milliard de plus qu’en 1958
revisé. Cette augmentation doit étre attribuée essen-
tiellement & des subsides accrus en faveur de la pen-
sion des mineurs, de la Caisse Nationale des Pensions
de Retraite et de Survie (Pensions « ouvriers ») et
du Fonds de Solidarité et de Garantie (Pensions
« travailleurs indépendants »).

Les estimations budgétaires relatives & I’assurance
contre le chomage ont été arrétées sur base d’une
indemnisation de 150.000 chémeurs et de la remise
au travail, par les pouvoirs publies locaux, de
10.000 chémeurs. Le Gouvernement compte résorber
le chomage notamment par une politique de travaux
publics; dés & présent, un programme de travaux
portant sur plus de 3 milliards de francs d’adjudi-

(1) Les montants repris ci-dessous comprennent, outre les
crédits prévus au chapitre « Subventions » des différents
budgets, des interventions de 1'Etat figurant & d’autres
chapitres. )
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cations a été mis au point pour le premier trimestre
de 1959. L’impulsion qui sera donnée & la construc-
tion de logements aura également un réle important
dans la lutte contre le chémage.

Tableau VI.

Subventions & caractére social !
(En millions de francs)

1958
ajusté 1959
I. — Sécurité sociale :
1. Pensions de vieillesse ............ 6.106 6.557
2. Assurance choémage ............... 3.992 3.119
3. Assurance maladie-invalidité ...
a) Assujettis  ........coeoeinl 2.725 1.654
b) Liibres ....civiiiiiiiiiiniinnn. 456 496
4. Allocations familiales :
a) Travailleurs salariés ......... 600 600
b) Employeurs et travailleurs
indépendants .........oceenenns 154 203
5. Allocations aux estropiés, etc. . 700 700
6. Congés des ouvriers mineurs ... 400 290
I1. — Politique du logement :
Charges financiéres (pertes sur
intéréts, annuités & rembourser,
BEC.) ieiiiieierireerieierireerenas 715 746
III. — Politique sanitaire et
familiale :
Subventions diverses au budget de
la Santé publique .................. 661 613
IV. — Politique d'assistance ... 2.768 2.723
‘ Total ... | 19.277 | 17.701

1 Les montants repris dans ce tableau comprennent, outre les crédits
prévus au chapitre « Subventions » des différents budgets, des interven-
tions de I'Etat figurant & d’autres chapitres.

Les interventions prévues pour 1959 en faveur
de l’assurance maladie-invalidité sont inférieures de
1 milliard & celles de 1958 revisé. Pour ce dernier
exercice, un crédit de 1 milliard a 4té demandé afin
de consolider 'avance sur cotisations consentie au
Fonds National d’Assurance Maladie-Invalidité. La
non-inseription d’un nouveau crédit exceptionnel en
1959 marque la détermination du Gouvernement de
prendre les mesures d’assainissement qu'impose la
situation financiére de ce Fonds.

Travaux.

Les crédits pour travaux pour l’exercice 1959
s’élevent & 0,9 milliard, soit un montant équivalent
8 celui des dépenses probables de 1958.

Autres dépenses.

Les crédits prévus pour 1959 portent sur un total
de 7,8 milliards contre 5,6 milliards en 1958 revisé.
Cependant, le montant de 7,8 milliards comprend
8,6 milliards de crédits pour l’exécution du pacte

scolaire. Il s’agit 14 d'un crédit global & répartir
aussitdét que possible entre les chapitres et articles
adéquats du budget de l'Instruction publique; il
occupe en quelque sorte une position d’attente au
chapitre « Autres dépenses ». Si 'on fait abstraction
de ce crédit de 3,6 milliards et d'une inscription de
0,8 milliard au méme titre au budget de 1958, il
apparait que les « Autres dépenses » prévues pour
1959 sont en régression de 0,6 milliard par rapport &
celles de 1958 rectifié. Cette diminution résulte pour
I’essentiel du transfert en 1959 au chapitre « Sub-
ventions » du crédit destiné au subventionnement
des frais de la Télévision (228 millions) et de la
disparition des crédits relatifs & l'intervention de
I'Etat dans les frais des manifestations des provinces
et grandes villes & l'occasion de 1'Exposition 1958
(88 millions) et & la garantie d’occupation de loge-
ment (190 millions).

B. BUDGET DES VOIES ET MOYENS.

Le tableau VII donne les évaluations des budgets
des Voies et Moyens des exercices 1958 et 1959, de
méme que les recettes probables de 1'exercice 1958,
calculées sur la base des recettes constatées pendant
les dix premiers mois de 'année.

Le total des prévisions des recettes pour 1’exercice
1959 s’éléve & 101,9 milliards, soit une augmentation
de 6,4 milliards par rapport aux recettes probables
pour 1958. Cette augmentation doit provenir pour
6,1 milliards des rentrées fiscales et pour 0,3 milliard
d’autres recettes.

Le produit des impbts pergus par I’Administration
des Contributions directes est estimé en 1959 &
38,7 milliards, montant supérieur de 2,2 milliards
au total des recettes réévaluées de 1958.

Les principaux suppléments portent sur la taxe
professionnelle ( + 1.385 millions), les sommes réa-
lisées sur les produits des exercices clos ( + 500 mil-
lions), la taxe de circulation (+ 240 millions) et
I'impét complémentaire personnel ( + 150 millions).

Ces suppléments doivent provenir d’un accrois-
sement escompté des recettes pour les perceptions
4 la source ainsi que de l'accélération des travaux
de taxation. Durant le deuxiéme semestre de 1957,
des mesures avajent été prises pour accélérer la
rentrée des imp6ts directs et cela en rapport avec
la crise de trésorerie provoquée & cette époque par
I'étroitesse des marchés financiers. Ces mesures ont
eu pour conséquence de majorer dans une certaine
proportion les recettes fiscales de 1’exercice 1957 au
détriment de celles de 1'exercice 1958. Normalement,
les recettes encaissées par 1’Administration des
Contributions directes aurasient donec dd étre plus
basses en 1957 et plus élevées en 1958. Il faut
évidemment tenir compte de ce fait pour l’analyse
des estimations du produit des contributions directes
au budget de 1959. L’effet de ce glissement ne sera
pas inférieur & 1 milliard de franecs.
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Tableau VII.

Budget des Voies et Moyens

(En millions de francs)

1. Impéts
a) Contributions directes :

Contribution fonciére
Taxe MODIlIETE  ..vivineiriiriiiiiiiier it teae e ieanenaens
Taxe professionnelle .........cocceviiiviiciiiiiiiiiieiiniiiniiiiannas
Impdt complémentaire personnel
Contribution nationale de crise
Circulation automobile ........cccoeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniicnenanns
Recettes des exercices clos
Autres produits 1

b) Douanes et accises :
Droits de dousne ...c.eoeiiiiiiiiiiiiiieiineiareeee e
Droits d'accise et taxe de consommation

Autres produits 2

c) Enregistrement :

Droits d’enregistrement
Droits de SUCCEBSION .vvuevviverreeernieiareeneenenseiormenernoanranns
Droits de timbre et taxes assimilées au timbre .................
Autres produits ........covceeiiiiiiiiiiiiiinn... PP

. Taxes, péages, redevances
. Revenus patrimoniaux, financiers et d’exploitation
. Remboursements
. Produits divers

. Recettes résultant de la guerre

O Gt B W O

Total de Uenregistrement ...

Total des impédts ...

Exercice 1958 Exercice 1959
Prévisions initiales Recettes probables Prévisions initiales

470 470 470
3.800 3.350 3.850
23.700 23.815 24.650
3.375 3.600 3.750
2.050 1.850 1.850
2.400 2.400 2.640
1.500 850 1.850
630 590 610
37.925 36.425 38.670

5.900 5.900 5.700
12.224 12.498 14.2538
260 276 270
18.384 18.674 20.223

3.500 3.100 3.550

1.650 1.655 1.790
29.319 28.250 29.920
436 360 441
34.905 33.865 35.701

91.214 88.464 94.594

3.411 3.481 8.614
1.116 1.116 1.269
1.109 1.209 1.233
1.069 969 988
350 230 181"
98.269 95.469 101.879

TOTAL DES VOIES ET MOYENS ...

1 Y comprig la taxe spéciale sur le droit de chasse, de pédche ou de tenderie et
2 Y compris la taxe d'ouverture sur les débits de boissons.

En ce qui concerne la taxe de circulation sur les
véhicules automobiles, le Gouvernement a proposé
au Parlement un aménagement de cette taxe en tant
qu’elle frappe les véhicules utilisant d’autres carbu-
rants que 1’essence. L’augmentation sera en rapport
avec la majoration du droit sur l’essence & partir
du 1% décembre 1958. Le Gouvernement a égale-
ment proposé une normalisation de la taxe de circu-
lation sur les véhicules de petite cylindrée mais de
prix élevé. Le supplément escompté de ces modifica-
tions ainsi que l’accroissement régulier du parc auto-
mobile permettent d’envisager une recette dépassant
de 240 millions de francs celle de l’exercice 1958.

Les prévisions de recettes pour 1959 au titre de
droits de douane accusent une diminution de 200 mil-
lions par rapport & 1958 rectifié. Il a été calculd
qu’une moins-value de 300 millions de francs résul-
tera de l'application au 1 janvier 1959 de la pre-
miére phase de démobilisation des droits de douane
dans le cadre de 1’établissement d’un marché com-
mun entre les six pays de la Communauté Euro-
péenne du Charbon et de 1’Acier. Par ailleurs, un
supplément de 100 millions de francs est prévu,

la taxe sur les jeux et paris.

parce qu’on escompte pour 1959 des importations
plus élevées qu’en 1958.

Le supplément de 1.755 millions pour les droits
d’accise est en grande partie le résultat de la majo-
ration des droits d'accise frappant les carburants et
de la taxe de transmission sur les cigarettes.

Pour les droits d’enregistrement, le supplément
prévu est de 450 millions de francs. Une partie de
ce montant est attribuable & la péréquation proposée
des droits fixes d’enregistrement. Cette péréquation
représente une augmentation de 50 p.c. et porte le
niveau de ces droits au coefficient 3 par rapport
4 1939. Au surplus, on escompte un meilleur rende-
ment des droits d’enregistrement qui, en 1958, ont
fort souffert de la récession économique.

En mati¢re de droits de sueccession, le Gouverne-
ment a proposé aux Chambres d’écourter d un mois
le délai pour les déclarations de succession. Il en
résultera une recette pour 1959 de 185 millions de
franes.

Le supplément de 1.670 millions en matidre de
timbre et taxes assimilées doit résulter du rétablis-
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sement, pour le café notamment, du taux. anté-
rieur de la taxe de transmission, ainsi que de la
péréquation des droits de timbre.

Enfin, un accroissement de 1 milliard de francs
résultera de 1’application, & partir du 1° janvier 1959,
de la simplification de la comptabilité des fonds de
tiers. Jusqu’'d présent, les recettes faites par les
Administrations des Postes et des Douanes et Accises
pour compte de 1’Administration de I’Enregistrement
étaient inscrites au budget pour ordre en attendant
leur affectation définitive. Cette complication dispa-
rait et les recettes en question sont comptabilisées
directement au budget des Voies et Moyens.

Les recettes non fiscales prévues pour 1’exercice
1959 dépassent de 280 millions les recettes probables
de 1958; l'augmentation résulte & concurrence de
145 millions de ’adaptation de certains tarifs pos-
taux et de la progression des recettes d’exploitation
de la Poste.

Les recettes fiscales représenteront, en 1959,
93 p.c. du budget des Voies et Moyens. Les impdts
directs compteront pour 38 p.c., l'enregistrement
pour 85 p.c., les douanes et accises pour 20 p.c. Il
s’agit 14 cependant d’une classification administra-
tive des impots directs et indirects qui ne répond pas
toujours aux définitions de la comptabilité nationale.
Tandis que dans 1’acception administrative, 1'impbt
direct s’identifie & celui qui est percu d’aprés les
listes ou « réles », du point de vue de la comptabilité
nationale, 1'impot indirect coincide avee 'impdt de
consommation.

2. BUDGET EXTRAORDINAIRE.

A. RECETTES EXTRAORDINAIRES.

Les recettes extraordinaires pour l’exercice 1959
sont évaluées au total & 698 millions de francs contre
833 millions en 1958.

Comme les années précédentes, la quote-part des
pays membres de 1’0.T.A.N. dans les dépenses mili-
taires pour travaux d’infrastructure réalisés en Belgi-
que pour le compte de ces pays, constitue le poste le
plus important, bien que le montant soit largement
inférieur & celui de 1958, soit 290 millions de francs
en 1959 contre 510 millions de franes en 1958.

D’autre part, il y a lieu de signaler comme prévi-
sion de recettes extraordinaires une somme de
175 millions de francs représentant le prélévement
en 1959 sur ’emprunt de 10 millions de dollars &
5,75 p.c. auprés de la Banque Internationale de
Reconstruction et de Développement.

B. DEPENSES EXTRAORDINAIRES.

Les crédits d’engagement prévus au budget de
1958 s’élevaient & 12.021 millions de franes. Le
report des crédits restés disponibles & la fin de 1957
a porté & 20.375 millions de francs le volume des

crédits pouvant étre utilisés en 1958. Enfin, ce
montant de crédits disponibles en 1958 sera encore
augmenté par le vote du feuilleton d’ajustement pour
atteindre un total de 21.577 millions de francs.

Ce nouveau plafond dépasse le programme qui
sera réalisé en 1958, abstraction faite des dépenses
extraordinaires qui ne requiérent pas l’emploi de
crédits d’engagement. Il en résulte que le budget
comporte encore des crédits dont l’utilisation n’est
pas envisagée & l’heure actuelle. Aussi le Gouver-
nement se propose-t-il de ne reporter & fin 1958 que
la partie des crédits jugée nécessaire & la réalisation
de son programme, aprés avoir annulé les marges
superflues et les anciens crédits devenus sans objet.
Il veillera cependant & maintenir dans 1'ensemble
un volume de crédits supérieur & 1’évaluation actuelle
des besoins. La marge ainsi ménagée permettra,
comme en 1958, d’entamer des entreprises supplé-
mentaires si une augmentation du volume des tra-
vaux publies dans le courant de 1959 s’impose pour
des raisons conjoncturelles.

Les crédits d’engagement sollicités au budget
extraordinaire de 1959 s’élevent & 12.854 millions.

Conformément & la nouvelle formule de présen-
tation du budget extraordinaire, il sera ajouté & ce
montant de 12.854 millions le report de crédits restés
disponibles & la fin de 1958, pour former ensemble
le volume global des autorisations d’engagement de
1959. Comme chaque année, la partie des crédits
non utilisés & la fin de 1959 pourra étre reportée
4 D'exercice suivant en vue d’assurer, dés les pre-
miers mois de 1960, la continuité dans l’exécution
des entreprises en cours.

Les programmes ayant servi de base & 1’élabora-
tion des crédits budgétaires pour 1959 sont de 1’ordre
de 20 & 21 milliards, y compris les opérations de
financement, les dépenses & charge de fonds spéciaux,
les avances, ete., d’'un montant total de 6 milliards
environ, lesquelles ne requiérent pas de crédit d’en-
gagement. Bien entendu, la réalisation de ce pro-
gramme sera adaptée & 1’évolution conjoncturelle,
compte tenu des priorités d’ordre social, économique
et culturel.

Les crédits de paiement inscrits au budget extra-
ordinaire de 1958 s’élevaient & 12.958 millions. Par
le report des crédits restés disponibles & la fin de
1957, ce montant a été porté & 17.729 millions. Ce
chiffre est de nouveau majoré par le feuilleton
d’ajustement et porté finalement & 22.938 millions.

Le volume des crédits de paiement disponibles
reste supérieur aux prévisions de décaissement &
effectuer en 1958. Des marges importantes subsis-
tent encore malgré les annulations de crédits déji
opérées antérieurement. Une nouvelle tranche de
crédits restdés sans utilisation & la fin de 1958 sera
done annulée, tandis que l'autre partie répondant
aux besoins de paiement prévus pour 1959 sera
reportée & 1’exercice 1959.

Les crédits de paiement postulés au budget

Y

extraordinaire de 1959 s’éldvent au total &
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18.047 millions, soit une augmentation de 5.094 mil-
lions par rapport au budget initial de 1958. Par
contre, le présent budget est en réduction de
4.891 millions par rapport au budget ajusté de 1958
(22.989 millions). Au montant des crédits sollivités,
soit 18.047 -millions, s’ajouteront les crédits restés
sans utilisation & la fin de 1’année 1958 et reportés
& Dexercice 1959, ainsi que le disponible des fonds
spéciaux au début de 1959 pour former le volume
total des allocations de paiement disponible pour
1959.

Ce disponible global comporte ainsi une réserve de
conjoncture qui permettrait d’honorer les engage-
ments complémentaires que la situation imposerait.

Lsa comparaison du programme des décaissements
pour 1959 avec celui de 1958 fait ressortir la dispa-
rition en 1959 d’une série de postes importants,
notamment le remboursement d’un emprunt & court
terme contracté par la Société Nationale du Loge-
ment pour un montant de 888 millions, 1’Exposition
Universelle de Bruxelles, une intervention de
100 millions en faveur de l’énergie nucléaire, ainsi
que le remboursement d’un emprunt de 1.055 mil-
lions contracté par la Société Nationale des Chemins
de Fer belges.

Par contre, quelques postes nouveaux ou en forte
majoration apparaissent dans le programme de 1959,
notamment les dépenses pour la construction d’écoles
résultant du pacte scolaire pour un montant de
2,1 milliards en décaissements et de 2,5 milliards en
engagements; la réalisation du programme de tra-
vaux et de matériel de la Société Nationale des
Chemins de Fer belges, qui entrainera en 1959 pour
le Trésor un décaissement total évalué & 4.128 mil-
lions contre 2.984 millions en 1958; une subvention
exceptionnelle au Congo belge de 500 millions; les
frais de stationnement des troupes belges en Alle-
magne, qui sont portés de 572 millions en 1958 &
965 millions en 1959, et enfin la contribution belge
en faveur d’organismes internationaux dans le cadre
du marché commun, laquelle passe de 782 millions

en 1958 & 898 millions en 1959, ce qui représente au

total une majoration en 1959 de l'ordre de 3,5 mil-
liards.

Les crédits prévus au budget permettront au
Gouvernement de poursuivre les travaux importants
déjd entamés en matiére de modernisation des voies
d’eau, d’équipement du port d’Anvers, d’équipement
hospitalier et de travaux d’hygiéne, ainsi que de con-
tinuer I’équipement de I’armée, tout en poursuivant
I'achévement d’'un grand nombre de travaux déja
commencés depuis un certain temps.

Le Fonds des Routes, qui ne figure pas au budget
extraordinaire, connaitra en 1959 une activité au
moins équivalente & celle des années précédentes.

Un effort particulier est envisagé en faveur de la
Société Nationale des Chemins de Fer belges. Il
comporte notamment 1’électrification de certaines
lignes, la modernisation du matériel de transport de
voyageurs, ainsi qu’'un programme de renouvelle-

ment et de modernisation du matériel roulant et des
installations fixes. A défaut de recettes d’exploita-
tion suffisantes pour alimenter normalement le fonds
de renouvellement de la Société Nationale des
Chemins de Fer belges, tous les travaux d’investis-
sement et de renouvellement sont pris en charge par
le budget extraordinaire de 1'Etat en attendant
qu’une solution intervienne en ce qui concerne 1’as-
sainissement financier de la Société Nationale des
Chemins de Fer belges.

Grice au nouveau systéme de budget extraordi-
naire, permettant une surveillance trés stricte de
I’exécution du budget ainsi qu’une adaptation souple
du programme suivant les nécessités économiques
du moment et les prévisions concernant le marché
des capitaux, le Gouvernement entend réaliser &
c6té d’'un programme normal d’investissements

structurels, les travaux nécessaires dans le cadre de

la relance économique, de la résorption du chémage
et de 1’économie régionale.

Rappelons qu’il dispose également & ceb effet des
programmes de travaux des établissements d’intérét
publie, notamment les sociétés de logement, le Fonds
des Routes et la Régie des Télégraphes et des Télé-
phones, qui ne sont pas repris au budget extraordi-
naire.

D. LE CONTENU DU BUDGET ANALYSE
SELON LA CLASSIFICATION FONCTION-
NELLE DES DEPENSES.

L’analyse du contenu du budget, en partant de
la classification administrative traditionnelle, ne per-
met pas toujours d’avoir une vue précise des diverses
missions auxquelles I'Etat doit satisfaire.

La classification fonctionnelle des dépenses publi-
ques, c’est-d-dire par grandes catégories d’activités
exercées par 1'Etat, donne une idée plus concréte
des différents objets auxquels sont affectées les
ressources générales du Trésor. Faisant appel & des
notions familiéres plutét qu’ des concepts juridiques,
comptables ou organiques, cette classification est
plus apte & assurer une ‘meilleure information de
I'opinion publique qu’il importe d’éclairer aussi
exactement que possible au sujet du volume et de
I'objet des charges imposées & la Nation.

Différents pays se sont d’ailleurs préoccupés
d’améliorer dans ce sens la présentation des données
budgétaires. C’est le cas notamment des Etats-Unis,
de la Suéde, des Pays-Bas, de la France et du Grand-
Duché de Luxembourg. De son ¢6té, 1’Organisation
Europdenne de Coopération Economique a ébauché
dés 1953 un regroupement fonctionnel des dépenses
publiques, tandis que le Département des Affaires
économiques et sociales des Nations Unies en a
défini la structure dans le « Manuel de classification
économique et fonctionnelle des opérations de
I'Etat ».
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Le Gouvernement a cru utile de consacrer un
chapitre de 'Exposé Général pour 1’exercice 1959 &
la présentation des dépenses budgétaires selon cette
nouvelle formule.

La méthode employée est basde sur celle des
Nations Unies, dont il & été fait mention ci-dessus.
Elle regroupe les différentes catégories d’activités de
I'Etat en douze fonctions.

Les dépenses institutionnelles figurant au budget
ordinaire des départements ministériels (dépenses
de traitements, pensions, indemnités de toute nature
et dépenses de matériel) sont réparties en tenant
compte de l'importance relative de la contribution
des services intéressés & 1'exercice des diverses fonc-
tions de 1I’Etat.

Par contre, les dépenses fonetionnelles des budgets
ministériels -relatives aux subventions, travaux et
autres dépenses font ’objet d’un regroupement fone-
tionnel basé sur une codification individuelle. Cer-
tains postes budgétaires comprennent des dépenses
4 répartir entre plusieurs fonctions.

L’application du systéme rencontre certaines diffi-
cultés du fait qu'un méme département ministériel
est parfois chargé de diverses missions assez diffé-
rencides et qu’a l'inverse, une fonction et méme une
sous-fonction individualisent souvent une attribution

Tableau VIII.

4 laquelle collaborent les services de plusieurs dépar-
tements ministériels.

Il existe finalement deux genres de dépenses pour
lesquelles toute base efficiente de ventilation fone-
tionnelle fait défaut. Il s’agit en premier lieu des
dépenses de la dette publique directe. Celle-ci corres-
pond en effet & des emprunts n’ayant pas regu
d’affectation spéciale. Il est donc pratiquement
impossible de faire une répartition de la charge qui
en découle. D’autre part, les dépenses de subvention
& caractére général au profit des provinces et des
communes ne peuvent, elles non plus, et en raison
de leur nature méme, étre ventilées.

Si les regroupements ainsi réalisés n’échappent pas
& certaines approximations par le caractére néces-
sairement conventionnel des critéres utilisés,  ils
apportent incontestablement plus de eclarté dans
I’appréciation des grandes masses de dépenses por-
tées dans le budget de I’Etat.

Le tableau VIII reprend les dépenses prévues au
budget pour l'exercice 1959 en les répartissant
d’aprés des critéres fonctionnels. A noter que les
chiffres mentionnés pour le budget extraordinaire
correspondent non pas aux crédits budgétaires, mais
aux décaissements prévus, c¢’est-a-dire aux dépenses
& supporter effectivement par le Trésor pour 1'exé-
cution du budget extraordinaire.

Répartition fonctionnelle des dépenses de 1'Etat pour 1’exercice 1959

(En millions de francs)

tBuddg.et'. .
P extraordinalire n r
Budget ordinaire (Décaissements Totaux df tolézlu 8:::;:“1
prévus)
Services & caractére général .........cooiiiiiiiiiiiiiininnnn., 5.3805 769 6.074 4,8
Défense nationale ......ooevvviiireieiiiiiniiiineeiiiieinieeennns 15.344 4,570 19.914 15,8
Relations avec I'dtranger ...............ccooii 980 9738 1.953 1,5
Congo belge et Ruanda-Urandi ....................ceeei. 117 1.100 1.217 1,0
Justice et Police ......ooooiiiiiiiiii 2.908 10 2.918 2,38
Enseignement et Culture ..................... 8.865 2.120 20.985 16,7
Interventions sociales et Santé publique 8.433 1.030 19.463 15,5
Transport et Communications ............... 8.998 6.948 15.946 12,7
Agriculture ..o 1.279 110 1.389 1,1
Industrie et Commerce .............o.covvviviiiiniiiinnennnne.. 2.529 28 2.557 2,0
Li0GeMENt  ..vviiniiiieiiii e 865 1.283 2.148 1,7
Réparation des dommages de guerre ........... e .716 — 7.716 6,1
Dette publique ....covvviviviiviiiiiii 16.576 — 16.576 13,2
Interventions générales pour les provinces et communes 6.960 — 6.960 5,6
Totaux ... 106.875 18.941 125.816 100,0

REPARTITION FONCTIONNELLE DES DEPENSES DE
L’ETAT POUR L’EXERCICE 1959.

D’aprés ces données, les dépenses globales de
I'Etat s’éléveront & 125,8 milliards de francs pen-
dant D'exercice 1959. Les dépenses les plus impor-
tantes sont celles relatives & ’enseignement et & la
culture (16,7 p.c. du total), & la défense nationale
(15,8 p.c.) et & I’ensemble des interventions sociales
et & la santé publique (15,5 p.c.). A elles seules,
ces trois catégories de dépenses représentent presque
la moitié des dépenses budgétaires prévues pour
I'exercice 1959. Viennent ensuite les dépenses au

titre de la dette publique (13,2 p.c. du total) et au
titre du transport et des communications (12,7 p.c.).
Les autres catégories de dépenses sont moins impor-
tantes; ensemble, elles totalisent environ un quart
du montant global prévu. '

Examinons maintenant plus en détail et pour les
exercices 1957, 1958 et 1959 les différentes caté-
gories de dépenses selon leur ordre d’'importance.

A noter que, pour 1957, les dépenses ordinaires
probables prises en considération correspondent aux
engagements enregistrés auxquels ont été ajoutés
les crédits supplémentaires sollicités au projet de
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feuilleton de 1958, pour les.dépenses se rapportant
aux exercices 1957 et antérieurs.

Pour l'exercice 1958, il s’agit des crédits votés
pour le budget ordinaire, majorés des crédits ouverts
par des lois spéciales. Les crédits supplémentaires
demandés pour l’exercice courant y ont été ajoutés.
Pour 1957 et 1958 comme pour 1959, les chiffres
relatifs au budget extraordinaire se rapportent non
pas aux crédits budgétaires, mais aux décaissements
réalisés ou prévus. :

Enseignement et culture.

Exercices 0?(;1;111?1?:6 extlgzl('l(igifeire TOt&l
(En millions de francs)
1957 o, 13.096 1.361 14.457
1958 o 15.274 1.110 16.384
19569 o 18.865 2.120 20.985

La majoration des dépenses en 1959 est de 6,5 mil-
liards de francs par rapport & 1957 et de 4,6 milliards
per rapport & 1958. Elle trouve son origine dans
I’exécution du pacte scolaire qui implique 1’affecta-
tion, sous forme de crédits budgétaires, d’une part du
revenu national correspondant & l'importance et & la
valeur des objectifs poursuivis. En exécution de cette
clause, le Gouvernement a inscrit au budget de
I’exercice 1959 des crédits dont le montant total
dépasse les 4 milliards de francs. Ces dépenses nou-
velles sont toutefois partiellement compensées par
une diminution des budgets provineiaux et commu-
Naux.

Les dépenses supplémentaires de 4,6 milliards par
rapport & 1958 seront affectées principalement & la
construction de nouvelles écoles d'Etat, provinciales
et communales, & des interventions dans les frais de
fonctionnement des établissements subventionnés de
I'enseignement libre, provincial et communal et &
des subventions relatives aux traitements dans les
mémes établissements. '

Défense nationale.

Budget Budget

Exercices ordinaire extraordinaire Total
: (En millions de francs)
1957 e 14.383 5.092 19.475
1958 . 14.802 4.992 19.794
1959 15.344 4.570 19.914

Les dépenses de défense nationale tendent & rester
relativement stables.

A noter que le décaissement de 4.570 millions de
francs prévu au budget extraordinaire pour 1959
comprend, & concurrence de 965 millions, les frais
de stationnement des troupes belges en Allemagne
fédérale, dont il a déja été question plus haut (voir
page 22). Cette charge nouvelle a grevé le montant
des décaissements et, partant, des engagements que
le Gouvernement avait estimé pouvoir consacrer aux
dépenses extraordinaires de la défense nationale.

Interventions sociales et Santé publique.

Exercices o?;ii?i:e extxﬁg:‘idgi?aire Total

(En millions de francs)
1957 o 14.214 1.105 15.319
1958 oo 19.152 1.295 20.447
1959 e 18.433 1.030 19.463

Le montant global de 19,5 milliards de dépenses
prévues pour l’exercice 1959 comprend entre autres
5,5 milliards pour les pensions de vieillesse, 4 mil-
liards pour les charges de maladie, d’invalidité et
d’handicapés physiques, 3,4 milliards pour le choma.-
ge, 2,1 milliards pour 1’assistance aux nécessiteux et
1,4 milliard pour la politique familiale.

La dépense budgétaire de 19,5 milliards prévue
pour les interventions sociales et la santé publique
en 1959 ne donne d’ailleurs qu’une idée incompléte
des ressources réellement consacrées & ces fins.
Si I'on y ajoute les cotisations de séeurité sociale
qui, pour 1959, atteindront prés de 85 milliards de
franes, on obtient une masse globale qui excéde
54 milliards de francs.

Ainsi considérée, la catégorie d’interventions envi-
sagée ici prend incontestablement la premidre place
dans ’ensemble des activités du secteur public.

Dette publique.

- . Budget Budget

Exercices onilingeire extrngrdgi:aire Total
) (En millions de francs)
1957 14.682 — 14.682
1958 15.690 — 15.690

1959 . 16.576 — 16.576

Les montants indiqués correspondent aux dépenses
relatives & la dette publique n’ayant pas re¢u d’affec-
tation spéciale (dette directe) et dont les charges
ne peuvent, par conséquent, étre ventilées par desti-
nation, Les dépenses qui concernent des emprunts
émis par I’Etat pour des fins bien identifiées — c’est
le cas pour la dette indirecte — ont été réparties
entre les groupes d’activités y afférents.

La progression des dépenses pour la dette directe
tient & 1’accroissement continu de celle-ci : au cours
des deux derniéres années, elle est passée de 301 mil-
liards & fin 1956 & 806 milliards & fin 1957 et &
327 milliards & fin 1958.

Transport et Communications.

Budget Budget

Exercices ordinaire extraordinaire Total

(En millions de francs)
1957 o 7.886 5.189 13.075
1958 .o 10.029 7.889 17.918
1959 8.998 6.947 ° 15.945

Y

Les dépenses prévues pour l’exercice 1959 s’élé-
vent & 15,9 milliards de francs, en diminution de
2 milliards par rapport & celles de 1958.

Le montant de 15,9 milliards se répartit comme
suit : 6,8 milliards pour le transport par chemin de
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fer, 3,7 milliards pour les Postes et accessoirement les
Télégraphes et Téléphones, 2,3 milliards pour le
transport par eau, 2 milliards pour le transport par
route, 0,8 milliard pour le transport par air et 0,3 mil-
liard de dépenses générales. Si 1’on tient compte des
décaissements prévus pour le Fonds des Routes, qui
ne sont pas repris dans le budget général et qui
g’élévent & 2,5 milliards, les dépenses pour le trans-
port par route atteignent 4,5 milliards sur un total
de 18,5 milliards.

II. Les organismes d'intérét public

Tout comme 1'an passéd, I'Exposé Général com-
prend un apercu des opérations financiéres des prin-
cipales institutions parastatales. qui sont soumises &
la loi du 16 mars 1954, modifiée et complétée par
I'arrété royal du 18 décembre 1957, pris en exéeu-
tion de la loi du 12 mars 1957 portant certaines dis-
positions en matiére financiére, économique et
sociale.

L’importance de ces institutions apparait dans les
données citées ci-dessous. Il ressort également de
celles-ci que les budgets et les comptes de 1'Etat
ne donnent qu’une vue imparfaite des opérations
financiéres du secteur public.

Les dépenses des organismes de sécurité sociale
atteindront en 1959 environ 56 milliards, celles des
ceuvres 0,9 milliard, celles du Fonds des Routes
2,5 milliards. Si 'on y ajoute les activités des orga-
nismes de gestion administrative, de la Régie des
Télégraphes et des Téléphones, de la Régie des Voies
Aériennes, de la Société Nationale des Chemins de
Fer belges, des institutions publiques de crédit, ete.,
on constate que les opérations financiéres de tous
ces organismes, dans leur ensemble, portent sur des
montants plus considérables que ceux du budget de
I’Etat proprement dit.

Les interventions directes de 1'Etat en faveur des
parastataux s’éléveront en 1959 & plus de 25 mil-
liards de francs, dont 19,4 milliards figureront &
l'ordinaire et 5,8 milliards & 1’extraordinaire.

Les prélévements opérés par la parafiscalité absor-
bent également des sommes considérables. Le volu-
me des cotisations & la Séeurité Sociale atteindra,
en 1959, quelque 35 milliards de franecs, soit presque
autant que le produit des impéts directs (88,7 mil-
liards).

Tous ces chiffres montrent & suffisance combien
est indispensable 1'application de mesures propres &
controler de trés prés les activitds financiéres, la
politique d’investissement et la politique de crédit
des organismes en cause et & les associer étroitement
& la politique financiére des pouvoirs publics.

On trouvera ci-dessous quelques détails particu-
liérement marquants sur le financement et 1’affecta-
tion des dépenses des principaux organismes d’inté-
rét public. '

A. ORGANISMES DE SECURITE SOOIALE.

Ce sont notamment les Caisses d’Allocations
Familiales, le Fonds National d’Assurance Maladie-
Invalidité, 1'Office National de Sécurité Sociale et
I’Office National du Placement et du Chémage.

Les recettes et dépenses des organismes de sécu-
rité sociale évoluent comme suit, aprés élimination
des transferts internes :

1958 1959
(En milliards de francs)
Recettes :
— Interventions du budget de 1'Etat 14,7 12,8
— Autres recettes ..........iveeiriineeins 88,5 49,5
Total ... 53,2 55,3
Dépenses  ..ccoiiviiinininiiiiiiiein 52,7 56,1

Les interventions de 1’Etat représentent environ
un quart des moyens des organismes en question.
Elles se répartissent comme suit :

Tableau IX.

Interventions de I'Etat
en faveur des organismes de sécurité sociale
(En millions de francs)

1957 1958 1959
Allocations familiales ............ " 906 | 1.007 | 1.037
Fonds National d’Assurance
Maladie-Invalidité ............ 1.826 | 2.725 | 1.654
Chémage .......cocvvrvuninininnaee. 1.664 | 3.992 | 8.119
Pensions : régimes généraux .| 2.913 | 3.1567 | 3.360
Fonds National de Retraite des
Quvriers Mineurs ............ 2.286 | 3.141 | 38.274
Divers 1 ..iiiviviiiiiiiiiininnns 45 31 26

Total des interventions finan-
cées par des ressources géné-
Y [T N 9.640 {14.053 [12.470

Dépenses & financer par la taxe
exceptionnelle de conjoncture 306 624 320

Total général des interventions
de 'Etat ...oocvvvveviienininens 9.946 |14.677 [12.790

1 Accidents de travail et maladies professionnelles; Caisse de Prévoyance
et de Secours des marins naviguant sous pavillon belge.

La majeure partie des recettes autres que les
subventions de 1'Etat est pergue & l'intervention de
1'Office National de Sécurité Sociale (28,3 milliards
en 1957, 29,6 milliards en 1958 et 29,9 milliards en
1959) et du Fonds National de Retraite des Ouvriers
Mineurs (3,6 milliards en 1957, 3,8 milliards en
1958 et 3,9 milliards en 1959).

Les dépenses des organismes en cause portent en
ordre principal sur des charges découlant de leur
activité statutaire, qui s’élevaient en 1957 & 41,5 mil-
liards et sont estimées & 48 milliards pour 1958 et
a4 48,6 milliards pour 1959. De 1957 & 1959, la
majoration de ces charges est de 7,1 milliards, dont
4,5 milliards pour les pensions, 1,5 milliard pour le
chomage et 0,6 milliard pour les allocations fami-
liales.

— 82 —



B. FONDS DES ROUTES.

Le budget du Fonds des Routes pour 1959 prévoit
que l'intervention de 1’Etat pour charges d’intérét
et d’amortissement des emprunts sera de 456 mil-
lions contre 846 millions en 1958.

Les données ci-aprés permettent de se rendre
compte des opérations du Fonds en ce qui concerne
les engagements et liquidations pour travaux en
1957, 1958 et 1959.

Engagements Liquidations
(En millione de francs)

1957 (réalisations)  ....ccoeevnenninn 1.561 2.699
1958 (évaluations sur base des 11

premiers mois) .........cocveiiiiininins 2.732 2.094
1959 (programme)  ......c.ceeienenns 1.980 2.540

Les engagements cumulés du Fonds des Routes
depuis le 12 septembre 1955, date de son entrée en
vigueur, s’élevaient au 31 décembre 1957 & 6,2 mil-
liards (dont 0,7 milliard repris de l’ancien Fonds).

C. SOCIETE NATIONALE DU LOGEMENT ET
SOCIETE NATIONALE DE LA PETITE PRO-
PRIETE TERRIENNE.

Les crédits inscrits au budget ordinaire de 1’Etat
de 1959 en faveur des sociétés nationales de loge-
ment sont recensés au tableau X.

Tableau X.

Interventions prévues au budget ordinaire
en faveur des sociétés nationales de logement
(En millions de francs)

1957 1958 1959

Différence entre le montant des
charges d'intérét et primes de
remboursement & payer par les
sociétés nationales & leurs pré-
teurs pour les capitaux qu'elles
ont été autorisées & emprunter
dans le cadre de la loi du 15
avril 1949, et la quote-part &
taux social & supporter par ces
OrganisBmes .......ccveveeviennuieennes 407 | 523 | 580

Intéréts et amortissements des em-
prunts contractés par les deux
gociétés nationales (budget de la
Dette publique) ......cceovveennns 80 | 140 80

Autres interventions .........ceeveenns 111 130 104
598 | 793 [ 764

En outre, ces sociétés de logement bénéficieront en
1959 de 284 millions de crédits prévus au budget
extraordinaire de 1'Etat; pour 1958, ces crédits s’élé-
vent & 953 millions, dont 888 millions ont servi au
remboursement en juin 1958 d'un emprunt & court
terme placé par la Société Nationale du Logement
auprés d’'un consortium de banques étrangéres. Ce

montant sera remboursd par la Société & 1'Etat en
66 annuités.

D. SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE
FER BELGES.

Le tableau XI compare les diverses interventions
prévues au budget ordinaire de I’Etat pour les exer-
cices 1957, 1958 et 1959.

Tableau XI.

Interventions prévues au budget ordinaire
en faveur des chemins de fer
(En millions de francs)

. 1957 1958 1959
Interventions :

— dans les charges de pensions du
personnel excédentaire ......... 781 813 11.297

— en compensation de majorations
de pensions accordées aux an-
ciens combattants et assimilés 211 | 217 219

— dans le déficit découlant des
abonnements ouvriers ............ 727 857 |1.403

— dans le déficit provenant d’au-
tres réductions tarifaires aux
VOYBGEUTS +everrenrrannrsronisnsnrans 121 | 128 | 290

— dans le déficit provenant des
réductions tarifaires aux trans-
ports en transit par le Grand-
Duché .oovvviiniiiiiiiiiin, 21 18 18

— en compensation des réductions
de tarifs de transports dans le
cadre de la Communauté Euro-
péenne du Charbon et de 1'Acier 245 | 245 | 140

— dans les charges d’emprunts

pour 'dlectrification ............ 142 | 169 | 175
— dans les charges d’autres em-

o3 418117 S g 391 370 | 330
— dans des charges sociales di-

VEIBEB  .ieueseerererenernsreasnnaanss 232 | 283 | —

— en vue de permettre & la
S.N.C.B. d'améliorer 1I'équilibre
du compte d'exploitation ...... — [1.222 | —

— pour couvrir & concurrence de
50 p.c. les dépenses de la
S.N.C.B. pour les installations
communes avec le transport
40717 1) O —_ _— 110

— pour divers .......coecciireeiiniins — — 8
2.871 |4.280 (3.982

Taxe sur les transports non pergue 269 | 255 | 250
Total ... [3.140 |4.535 14.232

Ces chiffres montrent que l'aide financiére de
I’Etat a considérablement progressé depuis 1957.
Une réduction de quelque 800 millions de francs
apparait toutefois de 1958 & 1959 pour le total des
subventions inscrites & 1'ordinaire.

Malgré les interventions importantes de 1'Etat,
le budget d’exploitation de la Société Nationale des
Chemins de Fer belges pour 1959 accuse un déficit
prévu de 448 millions, chiffre qui mesure l’effort
que la Société devra s’imposer en matiére d’écono-
mies dans 1'exploitation.
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La Société bénéficie également d’interventions
de I'Etat inscrites au budget extraordinaire. Les
décaissements prévus pour 1959 s’éldvent &
4.128 millions de francs, contre 2.976 millions (1)
en 1958, soit une majoration de 1.152 millions.

(1) Non compris 1.057 millions de francs pour rembour-
sement de bons de caisse émis en 1948 par la S.N.C.B. et
dont 1'Etat a assumé le service financier.

Le Gouvernement a estimé que 1’Etat devait pro-
visoirement se substituer & la Société Nationale des
Chemins de Fer belges dans le financement des
dépenses d’investissement en vue d’arréter la réduc-
tion constante de la substance du patrimoine ferro-
viaire, propriété de 1'Etat, et de promouvoir la moder-
nisation du réseau et du matériel. Ces deux mesures
conditionnent en effet, pour une large part, 1’assainis-
sement de la situation financiére de la Société.
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BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
DE LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin de décembre 1958. I1 y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions ni les sources statis-
tiques.

1. MONNAIE — BANQUE

de MIOMANDRE E., Toujours & propos de la notion
de « monnale 1égale ». (La Revue de la Banque,
Bruxelles, XXII, n° 11, 1958, pp. 814-832.)

ISRALSON M, Le crédit social au Congo belge. (La
Revue de la Banque, Bruxelles, XXII, n° 11, 1958,
pp. 745-759.)

Le financement des exportations dans I'industrie des
fabrications métalliques. (Bullelin hebdomadaire
de Fabrimétal, Brucxelles, n° 654, 12 janvier 1959,
pp. 5-11.)

Le marché belge des actions en 1958. (Bulletin heb-
domadaire de la Kredietbank, n° 2, 10 janvier 1959,
pp. 9-13.)

2. REVENU NATIONAL — EPARGNE — INVESTISSE-
MENTS

VERTENEUIL J., Le statut 1égal et réglementaire
des fonds communs de placement en Belgique.
(La Revue de la Banque, Bruzxelles, XXII, n° 11,
1958, pp. 760-788.)

8. PRIX — SALAIRES

Salaires et charges sociales en Belgique et dans les
pays voisins. (Industrie, Revue mensuelle de la

Fédération des Industries Belges, Bruxelles, XII,
ne 12, décembre 1958, pp. 909-914.)

4. BUDGET — FINANCES PUBLIQUES

ILEGEMS G. et DEFOSSEZ M., L'importance et la
structure des recettes et des dépenses publiques
en fonction du développement économique des
pays — Les recettes et les dépenses publiques de
la Belgique de 1912 & 1956 (2¢ partie). (Ministére
des Finances, Bulletin de Documentalion, Bruxel-
les, n° 10, octobre 1958, pp. 744.)

7. TRANSACTIONS FINANCIERES INTERNATIONALES

EGLE W., American Foreign Lending and the Inter-
national Dollar Shortage. (Weltwirtschaftliches
Archiv, Hambourg, LXXXI, n° 2, 1958, pp. 220-239.)

9. INTEGRATION EUROPEENNE

Les lecons d’'un échec. La C.E.C.A. aprés la fin de la
période transitoire. (Revue francgaise de UEnergie,
Paris, X, n° 102, novembre 1958, pp. 45-54.)

10. GENERALITES

DELEECK H. De economische zwakheid van de
Viaamse gewesten en de regionaal-economische
politiek. (De Gids op maatschappelijk gebied, Bru-
zxelles, n° 12, décembre 1958, pp. 1081-1102.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainst que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de l'économie générale
du pays et qui ont fait U'objet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrélés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aux autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultalion de ces informa-
tions, les lextes ont été groupds sous les rubriques
suivantes :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce ertérieur
VII1. — Législation des transports
IX. — Législation relative auz priz et aur salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances $0-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrdté royal du 15 septembre 1958

portant exécution de la loi du 24 janvier 1958 relative
a la concessibilité des réserves charbonniéres de.la
Campine (Moniteur du 3 décembre 1958, p. 8.685).

Article 1°er. — L’Etat belge est demandeur de la concession
des mines de houille :

1) dans les territoires teintés en rose sur la carte A annexée
aux lois sur les mines, miniéres et carridres coordonnées par
larrété royal du 15 septembre 1919; R

2) dans les territoires, autres que ceux qui sont définis ci-
dessus et autres que ceux qui ont fait I'objet d’'une concession
de mine de houille, compris dans la zone.limitée au sud par
le paralléle passant par le clocher de 1'église de Saint-Quentin
& Hasselt, & 1'ouest par le méridien passant par le clocher de
I'église Saint-Gommaire & Lierre, et au nord et a 'est par la
frontiére du Royaume.

Art. 2, — Notre Ministre des Affaires économiques est
chargé de I'exécution du présent arrété.

Arrété royal du 15 décembre 1958

modifiant UVarrété du Régent du 15 décembre 1948
réglant les atiributions du Comilé du Budget
(Moniteur du 24 décembre 1958, p. 9.132).

Article Ier, — L’article ler de l'arrété du Régent du
du 15 décembre 1948 réglant les attributions du Comité du
Budget modifié par l'arrété du Régent du 19 aofit 1949 est

remplacé par la disposition suivante :

« Article 1er. — 11 est institué au sein du Conseil des Minis-
tres un Comité du Budget. Il est composé du Premier Minis-
tre, qui le préside, du Ministre des Finances et de quatre
autres membres désignés par le Roi. »

Art. 2. — Le présent arrété sort ses effets le 6 novembre
1958.

Art. 3. — Notre Premier Ministre est chargé de l'exécution
du présent arrété.

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété ministériel du 31 octobre 1958

modifiant Parrété ministériel du 14 aotdt 1958, relatif
a lintervention du Fonds agricole en matiére de
malt et d’orge utilisés ‘en malterie (Moniteur du
3 décembre 1958, p. 8.673).

Article 1er, — Les Indemnités de 132 francs par 100 kg
orévues aux articles 2 et 4 de l'arrété ministériel du 14 aoQt

1958 précité sont remplacées par des indemnités de
138,60 francs par 100 kg,

Art. 2. — Le présent arrété sort ses effets le 20 aolt 1958.

Arrété ministériel du 5 décembre 1958

fixant le montant des primes accordées auxr indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 18 décembre 1958, p. 8.976).
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Arrété royal du 6 décembre 1958

portant octroi, pour Uexercice 1957, d’indemnités
compensatoires sur blés indigénes (Moniteur du
31 décembre 1958, p. 9.336).

Arrété ministériel du 9 décembre 1958

complétant Uarrété ministériel du 5 décembre 1958
fizant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, a base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur des 29-30 décembre 1958,
p. 9.292).

Arrété royal du 17 décembre 1958

concernant les douanes et les accises (Moniteur du
25 décembre 1958, p. 9.197).

RAPPORT AU ROI

Les Traités instituant la Communauté Européenne de
I’Energie Atomique (Euratom) et la Communauté Economique
Européenne (Marché commun), signés & Rome, le 25 mars
1957, et approuvés en Belgique par la loi du 2 décembre 1957
comportent des mesures d’ordre douanier dont les premiéres
recevront leur application & partir du 1¢r janvier 1959.

Le projet d’arrété royal ci-joint a essentiellement pour but
de régler 'exécution de ces mesures.

Article 1¢r, — Cet article est relatif 4 des modifications au
Tarif des droits d’entrée en ce qui concerne :

1° la mise en vigueur d’un tarif douanier commun aux
Etats membres, pour les produits cités aux listes Al et A2 de
l'annexe IV du Traité de I'Euratom;

2¢ le remplacement, en tout ou en partie, des droits d’en-
trée sur les vins et sur certaines autres boissons fermentées,
par un droit d’accise (voir articles 10 et 11).

Art. 2. — D’aprés une décision de la Commission instituée
par le Traité de I'Euratom, certains droits prévus par le
tarif douanier commun ne devront provisoirement pas étre
pergus ou ne devront provisoirement &tre pergus qu'a un
taux réduit.

A ces suspensions ont été ajoutées celles que les pays de
Benelux appliquent & 1'égard d’autres marchandises, soit de
facon autonome, soit dans le cadre du Traité instituant la
Communauté Européenne du Charbon et de 1'Acier.

Art. 3. — L’article 3 désigne les Etats membres ainsi que
les pays et territoires d’outre-mer qui entrent en ligne de
compte pour les avantages prévus 4 I'égard des marchandises
relevant de 'Euratom ou du Marché commun.

Le Grand-Duché de Luxembourg et le Royaume des Pays-
Bas en Europe ne figurent pas parmi les Etats membres,
étant donné que les marchandises de ces pays bénéficient
déja de '’exemption totale des droits d’entrée, respectivement
en vertu de la Convention du 25 juillet 1921 établissant
1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et en vertu de la
Convention douaniére belgo-luxembourgeoise-néerlandaise du
5 septembre 1944.

Art. 4 @ 8. — Les articles 4 et 6 réglent I'exemption des
droits d’entrée pour les marchandises relevant de I’Euratom
et les articles 5, 7 et 8 ont trait a la réduction d’'un dixiéme
des droits d’entrée sur les marchandises relevant du Marché
commun, ’

Art. 9. — Il importe que l'importateur prenne dans sa
déclaration la responsabilité au sujet de l'exemption ou de la
réduction des droits invoqués par lui,

Art. 10 et 11, — Ces articles fixent les taux du droit
d’accise & percevoir, & I'importation, sur les vins et sur cer-
taines autres boissons fermentées, en remplacement total ou
partiel des droits d’entrée dont il est question & propos de
larticle ler, :

Les modifications proposées respectent scrupuleusement
I’esprit et la lettre du Traité de Rome et du Protocole concer-
nant le Grand-Duché de Luxembourg annexé & ce Traité. De
toute fagon, les droits d’accise, éventuellement ajoutés & la
partie des droits d’entrée restant exigible, sont exactement
égaux aux droits d’entrée pergus actuellement.

Les modifications au Tarif des droits d’entrée ainsi que les
dispositions corrélatives en matiére d’accise font l’objet de
deux protocoles se rapportant, l'un au Tarif des droits
d’entrée annexé a la Convention douaniére belgo-luxembour-
geoise-néerlandaise du 5 septembre 1944, et Pautre & la
Convention d’unification des droits d’accise du 18 février 1950,

*
* %

Conformément aux dispositions de l'article 1ler, § 2, de la loi
du 2 mai 1958 concernant les douanes et les accises, cet
arrété royal fera l'objet d’'un projet de loi de confirmation
dont les Chambres législatives seront saisies au cours de
T'année 1959.

* *

Chapitre 1er, — Droits d’entrée.

Article 1er, — Le Tarif des droits d’entrée annexé a la
Convention douaniére belgo-luxembourgeoise-néerlandaise est
modifié conformément au tableau I (...)

Art. 2. — Les droits d’entrée applicables aux marchandises
reprises au tableau II (...) ne sont provisoirement pas pergus,
ou ne sont provisoirement percus quau taux réduit indiqué
en regard de ces marchandises.

Art. 3. — Pour l'application des articles 4 & 8, on entend :

1° par « Etat membre », un des Etats membres de la
Communauté Européenne de I'Energie Atomique (Euratom)
et de la Communauté Economique Européenne, désignés
ci-aprés :

la République Fédérale d’Allemagne et le Land de Berlin;

la République Francgaise (départements métropolitains, algé-
riens, de la Guadeloupe, de la Martinique, de la Guyane, de
la Réunion);

la République Italienne;

les territoires européens dont un des Etats précités assume
les relations extérieures;

20 par « pays ou territoire d’outre-mer », un des pays ou
territoires d’outre-mer désignés ci-aprés :

I'Afrique Occidentale Frangaise comprenant : le Sénégal, le
Soudan, la Cote-d’Ivoire, le Dahomey, la Mauritanie, le Niger
et la Haute-Volta;

I'Afrique Equatoriale Frangaise comprenant : le Moyen-
Congo, ’Oubangui-Chari, le Tchad et le Gabon;

Saint-Pierre-et-Miquelon, I'Archipel des Comores, Mada-
gascar et dépendances, la Codte Frangaise des Somalis, 1a
Nouvelle-Calédonie et dépendances, les Etablissements fran-
¢ais de I'Océanie (la Polynésie Frangaise), les Terres austra-
les et antarctiques;

la République autonome du Togo;

le territoire sous tutelle du Cameroun administré par la
France;

la République de Guinée;

le Congo Belge et le Ruanda-Urundi;

la Somalie sous tutelle italienne;

la Nouvelle-Guinée Néerlandaise.

Art. 4. — Les marchandises rangées sous les positions du
Tarif des droits d’entrée reprises au tableau III (...), relé-
vent du Traité instituant la Communauté Européenne de
I’Energie Atomique (Euratom).

Elles sont exemptes des droits d’entrée prévus au Tarif
lorsqu’elles sont importées des Etats membres ou des pays et
territoires d’outre-mer.

Art. 5. § 1e*, — Les marchandises relevant du Traité insti-
tuant la Communauté Economique Européenne bénéficient
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d’une réduction d’un dixiéme des droits d’entrée, lorsqu’elles
sont importées des Etats membres ou des pays et territoires
d’outre-mer.

§ 2. — En ce qui concerne celles de ces marchandises pour
lesquelles les droits d’entrée sont partiellement suspendus en
vertu de larticle 2, la réduction d'un dixiéme est appliquée
sur les droits d’entrée calculés d’aprés les taux indiqués au
tableau II.

........................

Chapitre II. — Droits d’accise.

Art. 10. — A Yimportation, il est pergu sur les vins de
raisins frais, les moats de raisins partiellement fermentés et
les mofits de raisins mutés & l'alcool, y compris les mistelles,
non mousseux, ainsi que sur les vermouths et autres vins de
raisins frais préparés a l’aide de plantes ou de matiéres aro-
matiques, un droit d’accise fixé comme suit :

Chapitre I11. — Dispositions finales.

Art. 12, — Le présent arrété entre en vigueur le ler janvier
1959. :

Loi de finances du 24 décembre 1958

pour Uexercice 1959 et postposant la cl6ture des opé-
rations d’établissement des impbis directs pour
lexercice 1958 (Moniteur des 26-27-28 décembre 1958,
p. 9.260).

Arrété royal du 24 décembre 1958

modifiant Uarrété royal du 11 mars 1953 majorant
le taur de la taxe de transmission & Uimportation
(Moniteur du 31 décembre 1958, p. 9.334).

IIT — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 31 octobre 1958

modifiant Uarrété ministériel du 14 aolt 1958, relatif
a lintervention du Fonds agricole en matiére de
malt et d’orge utilisés en malterie (Moniteur du
3 décembre 1958, p. 8.673). (Voir texte, rubrique I1.)

Arrété ministériel du 5 décembre 1958

fixant le montant des primes accordées auxr indus-
tries produisant, @ base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 18 décembre 1958, p. 8.976).

Arrété royal du 6 décembre 1958

-portant octroi, pour Uexercice 1957, d’indemnités

compensaloires sur blés indigénes (Moniteur du
31 décembre 1958, p. 9.336).

Arrété ministériel du 9 décembre 1958

complétant Varrélé ministériel du 5 décembre 1958
fixant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, a base de lail belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur des 29-30 décembre 1958,
p. 9.292).

IV — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété royal du 15 septembre 1958

portant exécution de la loi du 24 janvier 1958 relative
. a la concessibilité des réserves charbonniéres de la

Campine (Moniteur du 3 décembre 1958, p. 8.685).
" (Voir texte, rubrigue I.)

V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 8 décembre 1958

rendant obligatoire la décision du 7 juillet 1958 de la
Commission paritaire nationale de lindusirie ali-
mentaire relative a la réduction de la durée du
travail (Moniteur du 19 décembre 1958, p. 9.004).
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VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 17 décembre 1958

concernant les douanes et les accises (Moniteur du
25 décembre 1958, p. 9.197). (Voir texte, rubrique I1.)

Arrété ministériel du 18 décembre 1958

relatif a Pimportation des marchandises relevant du
Traité instituant la Communauté Européenne de
UEnergie Atomique (Euratom) ou du Traité insti-
tuant la Communauté Economique Européenne
(Moniteur du 25 décembre 1958, p. 9.207).

Article 1°r, — L’exemption des droits d’entrée prévue aux
articles 4 et 6 de I'arrété royal du 17 décembre 1958 & l'égard
des marchandises relevant du Traité instituant la Commu-
nauté Européenne de I’Energie Atomique (Euratom), est subor-
donnée & la production d’'un certificat de libre pratique (...)

Art. 2. — La réduction des droits d’entrée prévue aux
articles 5 et 7 de I'arrété royal du 17 décembre 1958 & 1’égard
des marchandises relevant du Traité instituant la Commu-
nauté Economique Européenne et importées des Etats mem-
bres, est subordonnée & la production d’un certificat de circu-
lation (...)

Art. 3. — La réduction des droits d’entrée prévue aux ar-
ticles 5 et 8 de Yarrété royal du 17 décembre 1958 & l'égard

des marchandises relevant du Traité instituant la Commu-
nauté Economique Européenne et importées des pays ou
territoires d’outre-mer, est subordonnée & la production :

1o d'un certificat d’origine;

2¢ de pieces établissant que les marchandises ont été expé-
diées du pays ou territoire d’origine & destination de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise ou des Pays-Bas.

Arrétés ministériels du 20 décembre 1958

modifiant Uarrété ministériel du 11 septembre 1957
suspendant Uobligation de produire une licence
pour Uexportation et pour Uimportalion -de cer-
taines marchandises (Moniteur des 26-27-28 décem-
bre 1958, p. 9.263).

Arrété royal du 24 décembre 1958

modifiant Varrété royal du 11 mars 1953 majorant
le taux de la taxe de transmission a Uimportation
(Moniteur du 31 décembre 1958, p. 9.334).

VIII — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Mesure de tarification

en services intérieur et mixtes belges (Moniteur du

25 décembre 1958, p. 9.197).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 29 novembre 1958

fixant les prix maxrimums de U'essence et du gasoil
(Moniteur des 1-2 décembre 1958, p. 8.653). Errata
(Moniteur du 12 décembre, p. 8.882).

Arrété ministériel du 22 décembre 1958

fixant les prix maximums de Uessence et du gasoil
(Moniteur du 25 décembre 1958, p. 9.217).

Mesure de tarification

en services intérieur et miztes belges (Moniteur du -
25 décembre 1958, p. 9.197).
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X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 8 décembre 1958

modifiant Uarrété du Régent du 26 mai 1945, orga-
nique de VOffice National du Placement et du
Chémage (Moniteur du 14 décembre 1958, p. 8.925).

Arrété ministériel du 9 décembre 1958

fizant les salaires de référence pour Uapplication de
Varticle 83, § 2, de Varrété du Régent du 26 mai
1945, organique de I'Office National du Placement
et du Chémage (Moniteur du 14 décembre 1958,
p. 8.926).

Article 1er, — Le salaire de référence prévu a l'article 83,
§ 2, premier alinéa, de l'arrété du Régent du 26 mai 1845,
organique de I’'Office National du Placement et du Chdémage,
modifié par 'arrété royal du 8 décembre 1958, est fixé comme
suit :

1o pour les travailleurs 4gés d’au moins 21 ans et pour les
mineurs d’dge mariés :

178,70 francs par jour pour un travailleur spécialisé ou
qualifié;

149,70 francs par jour pour un manceuvre non qualifié;

112,90 francs par jour pour une travailleuse;

20 pour les travallleurs Agés de moins de 21 ans :

112,90 francs par jour pour un travailleur de 18 a 20 ans :
87,60 francs par jour pour une travailleuse de 18 & 20 ans;
68,80 francs par jour pour un travailleur de moins de

18 ans;
56,80 francs par jour pour une travailleuse de moins de
18 ans.

XI — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrdté royal du 19 décembre 1958

relatif a la fixation, en matiére de dommages de
guerre aux bateaur, du coefficient d’indemnisation
intégrale applicable a tout le Royaume pour la
période du 1= octobre 1958 au 31 décembre 1958
(arrété nc 35) (Moniteur des 29-30 décembre 1958,
D. 9.306).
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)
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Mars (dep. le 27) ...| 4,26 [ 6,— [ 6,756 | 6,— B 6,— Mars ...ocevreennnns 1,556 1,91 2,11
Avril o 4,25 | 6,— | 5,75 | 6,— 8 6,— Avril .. 1,51 1,81 2,01
. Mﬂai ..................... 4,25 5y_ 5y75 6:_ 3 6)"“ Mﬂ:i ------------------ 1149 1p74 1»941
Juin (dep. le 5) ...... 4,— | 4,75{5,50| 5,75 B 5,75 Juin  ...oeciieeee 1,29 1,44 1,56
Juillet (dep. le 8) ...| 8,75 | 4,60 | 5,25 | 5,50 8 5,50 Juillet  ............ 1,25 1,30 1,40
Aofit (dep. le 28) ...| 3,50 (4,25 |5,— | 5,25 8 5,25 Aolit  ...ieiiiinnns 1,22 1,27 1,37
Septembre ............ 3,560 ) 4,25 |5,— | 5,25 8 5,25 Septembre ......... 1,20 1,25 1,85
Octobre (dep. le 30) .| 3,50 | 4,— | 4,50 | 5,— 3 5,— Octobre ............ 1,20 1,25 1,35
Novembre ............... 3,50 | 4,— | 4,50 | 5,— 3 5,— Novembre ......... 1,20 1,25 1,35
Décembre ............... 3,50 | 4,— | 4,50 | 5,— 3 5,— Décembre ......... 1,11 1,16 1,21
1 Et certificats du Fonds des Rentes depuis le 12 novembre 1957.
2 Moyenne du ler janvier 1957 au 20 mars 1957 : 2,25 %. Depuis le 21 mars 1857 :
taux du certificat plus 5/18 %, minimum 2,25 %.
3 Taux du certificat plus 5/18 %, minimum 2,25 %.
N. B. — Les taux ont été abaissés de 1% % depuis le 8 janvier 1959, sauf le taux
des certificats & maximum 866 jours qui est inchangé.
* Quotité de Vavance au 31 décembre 1958
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes dmis & max. 868 jours max. 95 % Obligations 4,50 %, emprunt 1852/1984 & 12 aN8 ..cicecrrmescecarnnnaens max. 90 %
Certificats de trésorerie, émis & plus de 86868 jours ......cc..cceveeecnne » 90 9 Obligations 8,50 %, Assainissement monétaire 46 et §e eéries ...... » 0 %
Obligations 4,60 %, emprunt 1951, & 10 ou 15 ans ... » 90 % Certificats de trésorerie 4 % 1950 & 5 ou 10 ans du Congo belg > 90 %
Obligations 4,50 %, emprunt 1952/1962 & 10 ans » 80 % Dette coloniale 4 % 1950/1960 .. . » 90 %
Autres effets publics » 80 %

Sont seuls tés en nan ti

Y

Ic. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE

t les titres et effets publics « au porteur » libellés en francs belges.

II. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE

4

Certificats de trésorerie Caisse Générale
Certificats de trésorerie 4 court terme Banques -— d'Epargne
4 trés court terme Taux moyen Comptes de dépdts & 3 (dépdts d'épargne
des adjudications des particuliers)
Moyennes ® - 2 2 - Epoques 2 - E Epoques E E - g 0 i SH
ARAR AR AR B 8 B s |23 E 8|8 | 2|38
b= - o~ © -« © =3 S =N - o © 28 "
~ - ]
1957 ........ 1,99 |2,801(3,051(3,341|3,841 — —_ — 1957 Moyenne ... |0,50[0,90/1,26/1,568)1,94|8,—*|2,—*
1958 ........ 1,94 (2,18 |2,48 |2,89 (3,45 — —_ — 1958 Moyenne 0,50/ 1,04(1,77|2,17|2,59{83,—°%|2,—5
1957 Oct. (1,90 — | — | — | — — — — 1957 Octobre ... {0,50/0,851,10{1,40(1,75|3,—4|2,—*
Nov.- |2,28 (2,752(3,—2(3,252(3,75%[1958 : Nov. {dep.1e12) | 0,50{1,25|2,30|2,70,3,15|3,— |2,—
Dée. (2,57 2,82 (3,07 13,40 (8,90 | 6 janv. .|4,67625|5,05875| 5,3875 Décembre . |0,50/1,252,30/2,70/3,15{8,— |2,—
1958 Janv. |2,75 |8,— |3,25 {3,756 4,25 | 6 févr. .|4,75 50— —_ 1958 Janvier 0,50)1,25| 2,30/ 2,70/ 8,15 3,—5|2,—58
Févr. |2,75 |3,— 8,25 (3,75 |4,25 |13 mars .[4,725 14,8958 | — Pévrier ... |0,50|1,25|2,80|2,70,8,15 |3,— |2,—
Mars [2,71 2,96 |3,21 (3,71 |4,21 |14 avril .[4,488 (4,75 4,9995 . Mars(dep.le27) | 0,50 1,10| 2,05| 2,45/ 2,85 |8,— |2,—
Avril 2,46 2,71 8,— (8,50 [4,— | 8 juin ...|4,2125 4,50 4,6833 Avrll ... 0,50{1,10{ 2,05| 2,45/ 2,85 18,— {2,—
Mai |2,10 (2,38 |2,88 3,38 8,88 | 1 juillet.(4,085 |4,275 4,491 Mai ...... 0,50|1,10| 2,05| 2,45/ 2,85 |3,— |2,—
Juin |1,70 |1,88 |2,37 (2,87 |3,58 | 5 aofit .|4,— 4,227 4,40 Juin (dep. 18 6) | 0,50/1,—| 1,80{ 2,20/ 2,60 |8,— |2,—
Juill. {1,561 (1,75 |2,02 |2,52 18,27 | 2 sept. .[3,6829 [3.84 4,047 Juill, (dep. 1e3) | 0,50} 0,95/ 1,55/1,95)2,85(3,— |2,—
Aot [1,60(1,75 |2,— |2,47 [3,22] 7 oct. .|3,5158 |3,80 3,9804 Aot (dep. 16 28) | 0,50|0,90|1,85{1,75/2,15(83,— |2,—
Sept. (1,50 (1.75 |2,— 2,25 |2,78 | 4 nov. .|3,4718 |3,78 38,9735 Septembre . |0,50{0,90(1,851,75|2,15|8,— |2,—
Oct. [1,50(1,75 |2,— |2,25 {2,756 | 2 déc. ...|3,433 (3,663 3,922 Octobre 0,50/0,90/1,35/1,756{2,16|8,— |2,—
Nov. (1,60 (1,75 |2,~ (2,25 |2,75 [1959 : Novembre . {0,50{0,90|1,35/1,75|2,16|8,— [2,—
Dée. [1,2711,52(1,77 (2,02 |12,62| 6 janv. .{3,398 |3,646 3,86 Décembre . |0,50{0,90/1,85{1,75(2,16|3,— |2,—

1 Moyenne du 12 novembre 1957 au 81 décembre 1957. — 2 Depuis le 12 novembre 1957, — 3 Moyenne de quatre banques. — 4 Depuis le 1er juillet 1057 :

jusqu’d 200.000 frs. : 8 %. Au-deld de 200.000 frs. : 2

%. —= 5 Depuis le ler janvier 1958

: 8 9 jusqu'd 250.000 frs., avec majoration d'intérdts de 0,80 % pour

les sommes qui sont restées inscrites toute l'annde. Au-deld de 250.000 frs. : 2 %. Depuis le 1er janvier 1959 la majoration d'intéréts de 0,80 % est supprimée.



MARCHE DE L'ARGENT (suite)

IIl. — Marché de l'argent au jour le jour

et @ trés court terme !

8

METAUX PRECIEUX
Cours de l'or et de 'argent

9

A 6
(millions de francs) a Londres
Capitaux prétés Capitaux empruntés or. Argent
Moyennes par des organismes compensateurs nrgggig;ses en hors Moyennes en sh./d. en pence
journalitres Tonques Auiros non com- | compen- | compen- journalidres par par
de dépéts [organismes Totul pensateurs sation sation oz. fin oz, fin
2 3 4 5
1957 oo 2.288 240 2.528 | 8.065 | 2.528 | 3.065 1957 i 250/28/; 79
1958 ...oovininnn 2.078 292 2.370 | 1.537 | 2.448 | 1.459 1958 i 249/938/, 76
1958 Février 1.923 260 2.183 | 2.906 | 2.516 | 2.573 1957 Octobre ............ 249/9 %/, 79
Mars ...... 1.918 211 2.129 | 2.213 | 2.272 | 2.070 Novembre ......... 249/7 78
Avwril ... 2.116 351 2.367 | 1.623 | 2.356 | 1.634 Décembre ......... 249745/, 71
Mai ......... 2.290 342 2.632 | 1.921 | 2,649 | 1.904 1958 Janvier ............ 248/107, 71
Juin ... 2.333 387 2.720 | 1.124 | 2.931 913 Février ............ 249/18/ 76
Juillet ...... 1.785 226 2.011 | 1.685 | 2,055 | 1.641 Mars ..ol 249/3 ﬂfs 76
Aot ...... 2.074 449 2.523 | 1.386 | 2.566 | 1.343 Avril 249 /25/, 76
Septembre . 2.189 320 2.509 . 736 | 2.529 716 Mai coiiiviiinnnnnnes . 249 /5 g 76
Octobre ... | 2.026 199 2.225 | 1.019 | 2.225 | 1.019 Juin .l 249/81 76
Novembre . | 1.675 297 1.972 710 | 1.978 704 Juillet ...l 250751/, 76
Décembre : | 2.092 282 2.374 216 | 2.438 146 Aolit  .iiieieinns 250/23/ 75
5 au 11 2.262 217 2.479 26 | 2.479 26 Septembre ......... 250/51g 76
12 au 18 1.948 212 2.160 26 2.160 26 Octobre ............ 250/1% 78
19 au 24 1.616 281 1.897 405 | 2.015 287 Novembre ......... 250/28/4 77
26 au 31 2.440 333 2.773 602 | 2.987 388 Décembre ......... 250/85/, 76
1 Depuis le 27 février 1956 les chiffres comprennent 'encours de 'argent prété ou emprunté & § et 10 jours, ¢'il y a lieu. — 2 Notamment le Crédit
Cotnmunal de Belgique et la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi. — 3 Notaumment la Cnirse Générale d'Epargne et de Retraite et 1'Office
National de Sécurité Sociale, — 4 Notamment I'Institut de Réescompte et de Gurantie et 1'Office National du Ducroire, — 5 Notamment le Fonds des

Rentes et 1'Office Central de Crédit hypothécaire. — 8 Prix de l'oz. d'or fin & New-York : 85 $ depuir le ler février 1934.

Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles

MARCHE DES CHANGES

(francs belges)

10

1t 1s | w0t | 1P G| 100 | 1m | 1cn |10 1on| 19 00
anc . . . . . R . {re illi A
Moyennes suisse | U.S.A. frangais Cible | Courrier Sterling | Escudos P.B. suéd. dan. 1D.M norv. it:lriel::. nm}:;&?&._
1057 ooverennn. 11,46 | 50,24 gi"ggzsz,wo 52,396(140,22| 174,02 | 13,18 | 9,69 | 7,24 | 11,96 | 7,02 | 8,01 | 193,10
1958 oo 11,40 | 49,89 | 11,843/51,397|51,395|139,41]174,04 | 13,17 | 9,63 | 7,21 [ 11,90 | 6,97 | 7,99 | 192,21
1957 Octobre ... | 11,44 | 50,17 | 11,86 |51,991(51,985|140,22]174,02| 13,19 | 9,68 | 7,24 | 11,92 | 7,02 | 7,99 | 192,83
Novembre .| 11,42 | 50,03 | 11,85 |51,979(51,973|140,10|174,01 | 13,18 | 9,66 | 7,23 | 11,90 | 7,00 | 8,00 | 192,33
Décembre .| 11.41 | 50,02 | 11,89 |51,198|51,194|139,95|174,02 13,19 | 9,66 | 7,23 | 11,90 | 6,99 | 8,00 | 192,21
1958 Janvier ... | 11,40 | 50,08 | 11,87 |50,805|50,800|189,71|174,02 | 13,20 | 9,64 | 7,22 | 11,86 | 6,98 | 7,98 | 191,70
Février 11,37 | 49,94 | 11,83 |50,895|50,893(139,60|174,02| 13,14 | 9,61 | 7,21 | 11,86 | 6,97 | 7,98 | 191,56
Mars ...... 11,39 | 49,90 | 11,82 |51,051|51,049|139,77|174,08( 13,16 | 9,62 | 7,22 | 11,89 | 6,99 | 8,00 | 192,00
Avril ... 11,40 | 49,88 | 11,82 |51,384|51,382|139,62(174,08 | 13,15 | 9,62 | 7,21 | 11,90 | 6,98 | 8,00 | 192,13
Msi ... 11,40 | 49,87 | 11,82 |51,588151,585|139,42|174,03) 18,16 | 9,62 | 7,21 | 11,91 | 6,97 | 7,99 | 192,19
Juin ... 11,40 | 49,87 | 11,84 |51,850(51,848|139,39(174,08| 18,17 | 9,64 | 7,21 | 11,92 | 6,97 | 8,00 | 192,49
Juillet ...... 11,40 | 49,88 | 11,85 |51,965/51,962(139,14/174,08| 18,17 | 9,64 | 7,20 | 11,92 | 6,96 | 8,01 | 192,53
Aottt ... 11,39 | 49,88 | 11,85 [51,712|51,708|139,01/174,03| 18,16 | 9,68 | 7,19 | 11,89 | 6,95 | 8,00 | 192,22
Septembre .| 11,40 | 49,86 | 11,84 (51,073(51,070(139,05(174,03| 13,16 | 9,61 | 7,19 | 11,89 | 6,95 | 7,99 | 192,09
Octobre ... | 11,41 | 49,85 | 11,84 |51,348|51,346|139.34|174,08 | 13,19 | 9,62 | 7,21 | 11,92 | 6,97 | 7,99 | 192,60
Novembre .| 11,40 | 49,86 | 11,84 |51,486|51,484(139,53(174,03| 13,19 | 9,64 | 7,21 | 11,93 | 6,97 | 7,99 | 192,62
Décembre .| 11,44 | 49.85 | 11,838 51,679|51,677|139,40|174,20 | 13,18 | 9,63 | 7,21 | 11,92 | 6,97 | 7,99 | 192,49

1 Moyenne du ler janvier au 10 aout 1957.
2 Moyenne du 12 asodt (date des mesures mondtaires frangaises) au 81 décembre 1957.
8 Moyenne du 1er au 28 pour le mois de décembre 1958,

— 44 .




MARCHE DES CAPITAUX
1. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS

14

Cours su
. . . Cotation
Désignation des titres pour 1 septembre 1 octobre 8 novembre | 1 décembre | § janvier
1958 1958 1958 1958 1959
I. — Dette intér. dir. de I'Etat Belge (Intéréts 4 bonif.) i

Dette 8 14 %, 1937 1 2 i 100, — 87,25 87,50 88, — 88,10 88,40
Dette 3 34 9%, 1943 1 2 .. . 100, — 82,35 82,10 83,— 88,70 84,30
Dette Unifide 4 9 1M 8. 1 2 i, 100,— 91,50 91,70 92,50 92,80 93,30
Emprunt de la Libération, 4 %, 1945 2 .........coieiiiininnnis 100,— 88,40 88,80 89,20 89,60 90, 50
Emprunt 4 14 9%, 1952-1962, & 10 ans 2 .............ceeeennee. 100, — 102,40 100,90 101,70 102,— | 102,40
Emprunt 4 14 %, 1952-1964, & 12 ans 2 .....cccevvnenieeennnnns 100,— 100,70 99,380 100,30 101,— | 101,10
Emprunt 4 %4 %, 1953-1973, & 20 808 2 ...coccevvvinnriinnnnns 100,— 96,50 96, — 96,20 97, — 98,10
Emprunt 4 14 9%, 1958-1968, & 15 ans 2 .......ccoceievniinnnnn 100,— 97,05 95,80 97,10 97,50 98,50
Emprunt 4 ¥4 %, 1954-1972, 4 18 ans 2 ........coiiiiiininns 100,— 94,90 94,— 95,— 96,80 97,10
Emprunt 4 1 9%, 1954-1974, & 20 ans, 1re gérie 2 ............ 100,— 93,50 93, — 93,45 94,50 95,40
Emprunt 4 14 %, 1954-1974, 4 20 ans, 2¢ série 2 ............ 100, — 92,35 91,70 98,20 93,80 94,50
Emprunt 4 %, 1955-1975, & 20 808 2 .c.oovirinnniinniennnienn 100,— 90,50 89,20 90,40 91.70 92,50
Emprunt 4 1 %, 1956-1971, & 15 ans 2 ......cc.occovenneennnn. 100,— 95,65 94,60 95,80 95,90 97,80
Emprunt 4 1 9%, 1956-1973, &4 17 ans 2 ........c.ccevvieninnns 100, — 94,85 94,10 94,60 94,80 96,40
Emprunt 5 %, 1957-1969, 4 12 ans 2 .........cccovviinviininenannas 100,— 99,70 98,65 100, — 100, — 100, 40
Certif. de Trés. &4 20 ans au plus, 4 %, 19483 ¥ 2 ... 100, — 108,90 107,50 108,50 108,80 110,20
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1949 2 ... .............. 100, — 104,60 104,05 104,30 104,50 105,—
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 %, 1954 2 ... .iiiiiiiiiniiieennnnn 100,— 100,10 100,10 100, — 100,30 100,20
Certif. de Trés. & 5 ans, 3 34 %, 1954 2 ......cocoviiiinininns 100, — 100,— 99,90 100, — 100,20 100,10
Certif. de Trés. & 5 ans, 5 14 %, 1957 2 ....ocoviviiininininnns 100, — 103, — 102,05 102,60 102,80 108, —
Emprunts & lots 1941, 4 9% .eviiiiiniiiiii 1.000,— 920,— 924, — 929, — 931, — 938, —
Emprunts & lots 1958 (2 %, 5 9% d&s 1967) 2 ......coevinenns 1.000,— |{1.080,— |1.061,— |1.060,— }{1.006,— {1.008,—
Emprunt de !’Exposition & Lots 1958, 2 9% 2 ......ccovvvnvnns 1.000,— |1.019,— |1.000,— 998, — 981, — 986, ——
II. — Dette indir, et dette gar. par I'Etat (Int. & bonif.)
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % 1 2 .......coooiiiiininnnn 1.050,— |1.005,— {1.006,— [1.007,— 11.008,— [1.010,—
Empr. de la Reconstr. 1re tr. 1947, 5§ % 2 ....ocoviiiviiinns 100, — 100,385 99,90 100,10 100,20 100,70
Empr. de la Reconstr. 26 tr. 1949, 5 % 2 .......cccoevvennnnnn 100,— 100,25 99,90 100,10 100,10 | 100,70
Empr. de la Reconstr. 8¢ tr. 1950 (2 %, 5 9% dés 1960) 2 |1.000,— |1.057,— [1.043,— |1.035,— 996, — 997, —
Emprunt du Fonds des Routes 4 { 9%, & 10 ans, 1955-1965 2 100, — 96,90 95,25 96,20 96,90 98,50
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 9% 1 2 ... 500,— 454, — 457, — 467, — 472, — 472,—
Caisse autonome des Domm. de Guerre 1re tr. 5 9% 1953 2 ... 100, — 97,25 97,40 97,60 99,30 100,20
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 9%, 1953, 1re g, 2 100,— 98,80 97,75 98,30 99,10 100,10
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 14 9%, 1953, 2¢ s. 2 100,— 97,80 97, — 97, — 97,50 98,60
Régie des Télégr. et Téléph. & 20 ans, 4 4 9%, 1954, 1re s, 2 100,— 93,50 92,85 93, — 94,20 95, 50
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 4 %, 19541974 2 ............ 100, — 98, — 92,90 92,70 93,90 95,10
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 %, 1955-1975 1ev 5. 2 ......... 100, — 90,40 89,70 89,80 91,50 92,60
Soc. Nat. Oréd. & 1'Ind. & 10 ens, 4 Y4 %, 1951 2 ......... 100,— 102, — 101,05 101,40 102,70 102,30
Soc. Nat. Créd. 4 I'Ind. & 10 ans, 4 4 %, 1952 20 8. 2 ... 100,— 108,40 101,75 102,60 108, — 103,50
III. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 ... 100, — 266, — 269, — 273, — 271, — 272, —
Intéréts ¢ bonifier :
Dette coloniale 1936, 4 % ..oeririenvenriniirerreerienreeenenernenns 100, — 83,— 83,10 83,20 83,40 83,40
Dette coloniale 1954-1974, 4 Y % 2 .iivviiviiiiemnennrrnaennnns 100,— 92,20 91,40 91,50 93,70 93,80
Certificats de Trésorerie 4 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 2 ............ 100, 104,30 108,75 104,— 104,40 | 104,60
1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944, — 2 Titres créés aprés le 8 octobre 1944.

Il. — INDICES MENSUELS DES ACTIONS COTEES AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D’ANVERS ]

MARCHE AU COMPTANT

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport qux cours du mois précédent
1958 10 novemb.| 102 | 102 | 101 | 105 | 102 { 101 | 106 | 97 (102|104 | 101 | 96 {100 | 103 |101| 99| 103 | 104 | 103 | 104
10 décemb.| 96 | 100} 97| 99| 97| 98 99 ( 100 | 98 ‘ 97 | 100 | 96| 102 ‘ 99| 96| 98 ] 96 | 100 | 93| 96
Indices par rapport & la moyenne de 'emnée 1953
1957 2 décembre| 134|129 | 161 | 154 | 123 | 121 | 173 | 142 | 107 | 159 | 126 | 130 | 193 | 143 | 97| 156 | 162 | 195 | 123 | 107
1958 10 janvier .| 1331131 | 162 | 154 | 122 | 121 | 166 | 145 | 107 | 153 | 126 | 129 | 189 | 150 | 99| 162 | 155 | 192 | 121 | 98
10 février .| 126|133 | 155 | 150 | 118 | 120 | 167 | 141 | 104 | 148 | 121 | 117 | 175 | 145 | 97| 163 | 160 | 193 | 109 | 94
10 mars ... | 180138 | 157 | 156 | 121 {124 | 162 | 148 | 105 | 156 | 126 | 116 | 182 | 144 | 95 163 | 161 | 198 | 114 | 98
10 avril ...| 127188 | 162 | 155 | 119|124 | 169 {184 | 101 | 152|122 [ 111 {179 | 144 | 90| 162 | 1564 | 201 | 112 | 99
12 mai 129 | 141 | 156 | 159 | 122 | 127 | 178 | 136 | 104 | 156 | 123 | 110 | 172 | 144 | 87| 158 | 160 | 202 | 115 | 102
10 juin 1371145 | 166 | 169 | 126 | 131 | 182 | 159 | 107 | 169 | 126 | 116 | 187 | 148 | 89| 162 | 166 | 201 | 123 | 108
10 juillet 137153 | 170 | 173 | 124 | 184 | 179 | 154 | 106 | 166 | 180 | 114 |{ 201 | 152 | 90| 160 | 162 | 204 | 120 | 109
11 aofit 142159172 | 176 | 128 | 136 | 178 | 161 | 112 | 177 | 186 | 121 | 207 | 152 | 91| 160 | 167 | 207 | 124 {111
10 septemb. | 189 | 162 { 172 | 178 | 129 | 139 | 184 1 160 | 117 | 173 | 135 | 118 | 220 | 157 | 93| 161 | 163 | 211 | 117 | 108
10 octobre . | 139 | 161 | 174 | 177 { 129 | 140 | 188 | 151 | 117 | 173 | 135 | 110 | 223 | 155 | 91| 160 | 158 | 212 | 121 | 107
10 novemb. | 142|165 | 176 | 185 | 131 | 141 | 200 | 146 | 119 | 180 | 136 | 106 | 224 | 159 | 92| 159 | 163 | 220 | 125 | 111
10 décemb.| 137|165 | 171 | 183|127 {138 | 197 | 146 | 117 | 174 | 136 | 102 { 229 | 157 | 88| 156 | 157 | 220 | 116 | 107




[II. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bullctin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles.
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Obligations de sociétés Actions 1 Total 1
. bre . . . . : .
Périodes df::;nces Milliers Cup;t:' lt:ll,;i ot'x;iltés Milliers Cap}!;a!;ﬁi ::;ltés Milliers Cap}t':lixlx“ :’::ﬂzés
de titres de francs) de titres de francs) de titres do france)
1957 cvvviiiiinnn, 246 119 127 18.488 26.002 18.607 26.129
1958  coiiiiiiiininen. 246 145 158 14.928 17.148 15.073 17.806
1957 Octobre ......... 23 12 13 1.814 2.446 1.826 2.459
Novembre ...... 18 8 8 1.232 1.461 1.240 1.469
Décembre ...... 20 8 8 1.090 1.180 1.098 1.188
1958 Janvier ......... 20 12 13 1.191 1.431 1.203 1.444
Février ......... 20 8 8 1.095 1.1656 1.103 1.178
Mars ............ 21 13 14 1.181 1.280 1.194 ) 1.294
Avril ...l 19 10 11 861 935 871 946
Mai ..coeenien 18 9 9 992 1.036 1.001 1.046
Juin ...oeeenenn 21 9 10 1.510 1.754 1.519 1.764
Juillet ......... 21 9 10 1.171 1.390 1.180 1.400
Aolit ............ 20 12 12 1.399 1.493 1.410 1.505
Septembre ... 292 13 14 1.855 1.450 1.368 1.464
Octobre ......... 23 16 18 1.538 2.027 1.554 2.045
Novembre ... 19 14 16 1.323 1.535 1.337 1.551
Décembre ...... 21 19 292 1.312 1.652 1.331 1.674

t Marchés au comptant et & terme.

IV. — RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES 16

(en pourcentages)

Echéance Echéunce Echéance Echdance
Dette de 24 5 ans de 5 4 10 ana de 5 4 20 ans 4 plus de 20 ans
unifide ‘ Toux
(rende- Paraétat. . Puraétat. Etat ;
eumée;:r a et Villes Villes Etat et Villes Emprunts A lots m(‘:::n
Début de mois au cours .
geule- (rembourse- (ﬁm";ﬁe‘ (remboursement Detto Dette ;:on;)p:l:
ment) d:'::nitixt) annuités annuit éspt::ri ables) directe indirecte & Letle
constantes) unifide)
4 9% 1Ire g, 4445% 4 % 4455 % 8345 9% 4 9% 4 9%
1957 Novembre ............... 4,94 5,87 6,67 6,85 6,66 5,12 5,95 6,6
Décembre ............... 4,94 5,48 6,72 6,53 6,56 5,14 5,86 6,5
1958 Janvier ......ccoceeenine 4,93 5,53 7,00 6,47 6,51 5,20 5,87 6,5
Février ..ocvvvieininianes 4,91 5,63 7,06 6,33 6,39 5,20 5,78 6,4
MArs cocvvveenniininnenns 4,84 5,30 7,02 6,06 6,17 5.16 5,72 6,1
Avril oo 4,74 5,16 6,90 5,64 5,84 5,06 5,67 5,8
Mai coeereiiiiiiiinen, 4,73 5,41 6,90 5,75 5,85 5,07 6,67 5,8
Juin cooeeviiiiiiiniinn. 4,68 5,07 6,87 5,73 5,80 5,04 5,71 5,8
Juillet  ..oovviiiiininn 4,52 4,79 6,78 5,29 5,56 5,03 5,67 5,6
Aolit weviiiniiiiiiiiinen 4,42 4,50 6,01 5,06 5,19 4,97 5,54 5,2
Septembre ............ 4,37 4,43 5,72 5,02 5,10 4,91 5,52 5,0
Octobre ...cccovvnennnnen. 4,36 4,59 5,62 5,18 5,16 4,90 5,56 5,2
Novembre 4,32 4,50 5,52 5,04 5,12 4,85 5,52 5,1
. Décembre 4,31 4,31 5,42 4,98 5,04 4,85 5,45 5,0
1959 Janvier ............o..... 4,29 4,44 5,26 4,85 4,93 4,83 5,40 4,9

N.B. Méthode d’'établissement :
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voir Bulletin d'Information ¢t de Documentation de février 1956, p. 84.




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES 17
Tableau rétrospectif

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.

Emissions Ensemble Libération
Constitutions de sociétés Arigmentations de capital S ts o ee

gm P d’obligations ﬂmi‘:g?ons Primes sans espéces Emis-
Périodes d’émis- | Apports | Incorpo- slons
Nomb Montant Mﬁﬁgﬁz b Nomb Capital A\;g:xen- Bﬁ?ﬁ;gg ¢ Nomb Montant | Montant | sion en d“‘ﬁé"n'. nettes

ombre nominal | sur val. OmOre | ncien a'lou sur val. | VO™ 1 ominal | nominal nature %% ser

10minale ﬂomlnﬂl? aominale ves
1 2 3 4
A. — Sociétés belges {sociétés cmonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
1956 cieiieeniniionnn 2.4671 5.444| 5.162| 767 |17.061{12.521|11.869| 164 | 2.100* 20.065|245,0| 8.985] 4.269| 5.727
1957  civviiiiiiinn 2.643 (15.627(13.913] 974 |28.949(12.290(11.787| 126 | 3.282 | 81.199(545.7 (16.694| 4.729 | 8.105
1957 6 prem. mois .{1.453 | 4.855| 4.417| 433 [15.220| 4.667 | 4.424 20 | 1.850 | 11.372|349,0| 5.338| 1.5&2| 4.120
1958 6 prem. mois .| 1.840 | 1.004 864| 355 | 6.870| 2.438| 2.067 22 858 4.3000 2,8 1.000} 1.047| 1.745
1957 Septembre ... 175 223 191 55 248 345 310 3 78 646 — 259 123 197
QOctobre ......... 220 844 824 103 561 375 354 2 16 1.235 —_ 855 197 142
Novembre ...... 169 1.377| 1.302 69 | 1.609| 1.067| 1.046 3 87 2.531 — | 1.744 90 601
Décembre ...... 286 4.965| 4.826] 198 | 6.675| 4.513| 4.440 1 365 9.843/164,5| 5.791( 2.515| 1.489
1958 Janvier ... 292 327 297 36 103 149 141 5 58 534 —_ 190 77 229
Février . 249 126 116 47 | 143 160 158 3 50 336 —_ 152 19 153
Mars . 228 167 147 62 263 317 177 1 2 486/ 0,3 149 43 134
Avril ... 216 136 129 76 | 2.102 700 576 3 130 966| 2,5 158 375 310
Mai ... 161 91 80 66 | 3.836 795 706 5 393 1.279 —_ 269 406 504
Juin .....eeeeen 194 156 94 68 |. 423 317 308 5 226 699 — 87 127 414
Juillet ...... P 167 153 390 376 — 557 —_ 166 156 207
Aofit ..eeeenn P 177 80 162 157 1 340 —_ 40 39 159
Septembre . p 73 . 69 247 239 —_ 320 —_ 64 140 104
Octobre ...... P 163 135 931 873 500 1.594; 33,8 90 580 872
Novembre ... p 119 114 739 577 13 871 — 209, 330 165
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)

1956 oeiieiiiiinennt 275 |1.641 879 116 | 8.220 | 5.681 | 5.362 7 342 7.564| 14,6 767 4.146 | 1.685
1957 it 296 |3.625 (3.243 130 {-4.095| 3.184} 3.116 4 312 7.071] 1,0(3.402) 1.606| 1.664
1957 6 prem. mois . 149 595 332 58 | 1.580 974 961 — — 1.569 1,0 226 394 674
1958 6 prem. mois . 145 304 232 51 | 723 589 527 — — 893 — 218 283 258
1957 Avril ............ 23 35 32 10 752 406 406 — —_ 441 0,8 22 88 329
Mai ..ooceiniennn 24 41 33 9| 24 36 36 —_ -— 7 — 21 7 41
Juin ...l 21 103 77 10 299 87 89 —_ - 190/ 0,2 76 40 43
Juillet ......... 37 170 165 17 | 1.579| 1.028] 1.026 — — 1.198) — 274 717 200
Aolit .....cniveet 22 87 37 8 126 64 63 —_ _— 1561 — 15 45 40
Septembre ... 21 26 24 12 96 454 454 — —_ 480 — 193 51 234
' Octobre ......... 21 110 51 14 192 174 172 — —_ 284 — 12 35 176
Novembre ...... 21 20 17 8 465 314 314 — —_ 334 — 10 306 15
Décembre ...... 26 12.619 |2.618 13 81 126 126 — - 2.745| — |2.673 58 13
1958 Janvier ......... 24 97 72 14 235 1138 84 —_— — 210 — 49 2 105
Février ......... 19 24 21 9 94 92 68 — — 116 — 16 43 30
Mars ............ 24 33 31 10 176 - 264 264 —_— J— 297 — 33 228 34
Avril ............ 24| 62 40 5 492 34 27 — — 96| — 14 7 46
Mai ............ 25| . 51 35 9 175 82 79 — — 133 — 81 —_ 33
Juin ............ 29| - 86 33 4 2 5 5 _ — 41 — 24 4 10

* Y compris 2 emprunts pour un montant de 25 millions de frs. émis par des sociétés belges exploitant & I'dtranger.

1 Non comprises dans les montants libérés. '

2 Compris dans les constitutions et augmentations de capital.

3 Comprises dans les augmentations de capital.

4 Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d'obligations, les primes d’émission, moins les libérations sans espdces, ainsi que
les émissions destindes au remb t d'anci emprunts. . -
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES 172

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique. IU]N 1958
Constitutions de sociétés I.ibérations sans espéces Dissolutions "
Augmentations de capital i o Sociétés par actions %éedz:hliz:]s
ee . Emissions 389 Apports en nature et sociétés de personnes D
" d Sociétés par actions d'obligations 5o3 iy Soi. par. act.
ar actions € personnes . 2 oa s s @ €t 80C. de
P P et socidtés de personnes E)%: Cg:s::)tclilétcéu;s 2 _S_ 35%;\ Liquidations | TFusions personnes
Rubriques o :’EE.E S$3 |8 E ® ‘5_{5‘
» 5 © — e 5 : - 5 - £l 8g% a 2 7 o_g,g £3 - - ...;
E| B8 |ZSFE || ZE |Z2FE|E| BT | BEE (527G 5| 2T |f5%zSEg| 2 |®5|Bs|5T8.ClE| F O|E| 2 Bl :
Z| 28 |=2T5g |2 28 |2558 (& ©° 2vg |2782 (%] =& E 5| —° 5 g | < & |z = Zz2 2 |=&| =
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... |— — — 2 3,0 3,0 |1 0,4 0,6 0,6 |—| — — — —_ 3,0 — —_ = — = = = J—
Sociétés commerciales ...... — — — 10| 15,1 14,2 | 2 0,7 1,8 1,8 |—| — — — — 18,2 — 1,716 8,7 |—|] — 1 0,9
Sociétés industrielles ...... — J— — 4 4,4 4,4 |— — —_ — |- — — — — 1,6 — —_ 1 0,9 |—| — 1 0,5
MiInes .o.ovveeiveiinecnenneninnns — — — = —_ —_— | — — _— =] - —_— — —_— —_ - —_ = | = = -
Construction, batiments ... |— — — 2 2,4 0,5 |— —_— — — = — — — — 0,2 — —_ —_ | - | —
Sociétés agricoles ............ — — —_— 6 8,7 8,1 1 0,9 2,1 2,1 |— - — — — 5,6 — 2,114 10,83 |[—| — [— —_
Transports ..................... — — — 1 1,2 1,2 |— — — — =] - —_ —_ _— — - — = = =] = = =
Divers ...cooiviieiiiiniiiiinn ot — — — 4 1,5 1,5 |— — — —_— ] = — — — — — _ = = = — j1 .8
Totaux ... |—| — — |29| 36,3 | 32,9 |4 2,0 4,5 4,5 || — — | — ] — 28,6/ — 3,8 [11] 19,9 |—| — |38 1,7
Groupement des sociétés suivant l'importemce du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ......... — — — |20] 11,0 9,1 {3 1,1 2,4 2,4 [—| — — — — 4,3 — 1,716 3,1 |—| — 3| 1,7
plusde 13 5 millions... [—| — — 7 14,1 12,6 | 1 0,9 2,1 2,1 —| — — — — 8,6 — 2,113 4,8 |[—| — |—|
plusde 54 10 millions ... [— — — 2| 11,2 11,2 |— — —_ — |— _ —_ —_— — (10,8 — — 2 12,0 |—| — |— —_—
plus de 10 &4 20 millions ... |—| — e — = — —_ — -] = — — — — — — ] = =] = = —
plus de 20 & 50 millions ... |—| ~— —_— -] = — = — — — = - — — — — _ — = = = - —
plus de 50 & 100 millions ... |—| — —_ =] - — = — — — =] = — —_ —_ — — —_— ] = =] = = —_
plus de 100 millions ...... |—| — — =] = — |- — —_ —_ =] - — — — — — _ = = ] = = —
Totaux ... [—| — — 29| 36,3 32,9 | 4 2,0 4,5 4,6 —| — — — — (23,6 — 3,8 111 19,9 || — 3| 1,7
Répartition des sociétés suivamt la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge ...... — — - |~ - e —_ —_ — = = —_ — —_ —_ — —_ ] — =] = = —
Sociétés de droit congolais . |—| — — |29/ 36,3 32,9 | 4 , 4,5 4,5 |—| — —_ - —_ , — 3,8 11| 19,9 |{— — 3 1,

Totaux ... l__| — ‘ — lzsl 36,3| 32,9 H 2,oi 4,51 4,5 ’_l — l — ‘ —| — ‘23,6

_l 3,8 |11‘ 19,9 '_



V. — EMISIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 178
Détail des émissions

Source : Institut National do Statistiqus. (millions de francs) JUIN 1958
Constitutions de sociétés 1 Augmentations de capital n - Libérations sans espéces dlzmgzlizmml };idx;li‘zzf
(sociétés anonymes) Emissions 3 idtés anonymes) (sociétés
anonymes de personnes (sociétés en commandite par actions) d’obligati g . 2 Apports en nature = (sociétés en comman- aponymes)
et en commandite & responsabilité (sociétés d.e'penfon_nes 2 3 i Constitutions ;3%_ dl.t‘eupnraa;txons) (sociétés b
par actions Limitde A responsabilité limitée) :E; é.‘é de socités - § e 8| & responsabilité limitée) | par actions)
Rubriques =3 < g L E%.S idtés de
= 2 g g b £els 8l 8, P EE |E82.8| Liguida i personnes 3
ol o= 1880 o | v 252l . 2 - 250lol wa sc|g88les22 |88 2% |pEgE tions Fusions responsab.
£ 838 |228| 5 | 88|52 5 g £F |Z=2d |5 5F |55 |ECE e%2 258 £8 |g.%5% limitée)
Bl E [EFE |8 | EE|ETE|E| 2 | B% |ETElE| 2E |G sl BT |RiE| Be FfsElET T E G
21 58 [£58| 2 |28 (§s¢8|= 2 gs |52 28 |« 8 2l ggy1ned| 3 8gl2| £ || 2 |£| £
‘B e 5 2 S " g9 g8~ 8= 2| E g |§ &l g g
= = © < = s g - Sl 2|2 2 (2] =
Banques ...ccececeerereceieciocnsncncnsees —_ - — —_ | = —|— — |7 = o o —_ | — — | — — —_ =] = = |- —
Assurances —_ — - —_ — — 2 3,3 3,5 3,6 |— —_— — _ — — — 0,4 | — — |—| — 1 ,3
Opérat. financiéres et immobilidres 3l 2,9 2,9 2 2,5 1,2 2 3,0 2,0 0,91 10,0 — | — 1,2 0,4 J— — 3112,5/— — |—| —
Commerce de détail .................. i 0,3 0,2 | 26 5,01 4,9 2 1,0 1,0 1,0 [~ — —_} — — 2,8 — 1,0 {15 12,9]—| — |—| —
Comm. de gros et comm. extérieur 12| 8,5 8,3 | 27 | 18,3| 12,5 9/ 33,3 17,2 | 16,1 |— — — — 2,8 7,5| 10,9 1,1 9| 11,4|—| — 2 3,9
Fabrications métalliques -............ ] — — 2 0,4/ 0,4/ 12| 198,4 | 180,8 (130,8 | 1| 100,0| — — — 0,1 7,9 | 66,0 2{ 0,9— — 1| 20,6
Métallurgie du fer .......c.oceuienenens — - — — =] - |- — — — 11| 100,0] — | — — | — — — 1] 0,1— — {—] —
Métaux non ferreux .................. _— - . — — — 2 3,0 2,0 2,0 |— — — — — —_ — 1,0 |—| — [|[—] — 1 1,0
Industries textiles ..................... 1 0,7 0,71 14 5,4 5,4 4 21,9 8,1 8,1 |—| — —_ — 0,21 4,4 3,0 — 9! 50,9— — |—| —
Industries alimentaires ............... 2] 17,8 7,3 3 1,21 1,2} 2| 11,0 11,0{ 11,0 1 6,0 — | — 6,8| 1,1 1,0 — 1} 0,1}— — 1} 11,0
Industrie du bois ........cccvvnivinenn 1 0,6 0,3 1 1,6/ 1,6) — —_ — — = — — — 0,2| 1,4 — —_ =] ] - 1 9,6
Industries chimiques .............n... 2 73,0 | 15,5 3 3,4 2,8/ 7| 88,2 33,1 | 83,1 |—| — — | — —_ 1,9 11,8 | 15,4 | 2 ,21 1 25,6 | 2| 21,1
Industrie du verre ..........c..ccevueee — - — — — | -] = — — [ S — _ — — — — —_ |— -] - =] =
Electricité ..ccooovvvviviiiiiiniiennnns —_—  — — —_ — | — | = — — — | —_— — —_ — — — — | =] =~ = {=] -
(€ 2 Y PP —_ == — — —_ — | — —_ — — = —_ — — — — J— — | = - = = =] -
D T PN — — — — — — | - — — — = —_ _ — — — — —_ | =] == == |— —
CUIL toveiiiieiiineninriinserneienaenenen 1 0,1 0,1 3 1,1 1,1 — — — _ = — — | — — 1,1 — —_ | — -l — |=—=] —
Papier et imprimerie ............... —_ - — — | — 1 — | 2 14,0 28,2 | 28,2 [— — — 1 — — —_ 0,2 28,0 | —| — |[—| — 1 0,1
Transport ....cceeecerecencncncicevenens 3 1,2 1,2 5 1,4 1,4] 5| 46,5 49,5 | 49,51 10,0 — | — — 0,7 3,1 0,2 3{ 7,3}— — 1{ 0,4
ToUrisMe  .eoevvernvvrviisinennincancans _— - —_ 8 2,0 2,0 — —_ —_ — = - —_ - — 1,3 — — 2 8,1j]—| — |(—| —
Intermédiaires .......c.cooeieveenennas 4 0,5 0,51 17 1,5 1,8 — —_ — e — | — — 0,3 — — 6] 0,4— — [—| —
Déchets et matitres de récupérat. | —| — — 1{ 0,1 0,1 — _— — —_ = - — 1 - — | — — —_ == = =] =
Construction  ..ccceceiveeineiiiiinaeenns 3 2,4 2,4 | 12 4,5 4,4 9/ 21,38 11,8 | 10,6 |— — —_ — 1,8( 1,8 3,0 5,0 8! 8,3— — |— —
Charbon .....ecvciviveiiinnreocnioncnnen — — — —_ | - == — — = - — | — — | — — _ ] == = |=] -
Terre cuite ........covvveeniiriieennienns —_ - — — — | — = — — —_ = - - — — — — _ | —] =] - =] =
Ciment et industries connexes ...... — - — — —_ —=| - —_ — —_ =] = — — — - —_ — | e | = — ] —
CarTilres  .o.ovecvvevneniiininecnionnnns 1 1,6 1,6 1 0,1 0,1 1 0,5 1,0 1,0 [— — — — 1,5 — — 1,0 1§ 0,1— — 1{ 0,6
[)7:1 70 SN —f — — — —_— = = — — — = = — | — — — —_ —_ | = == = =] —
Industries céramiques ............... — — — — = == — — —_ = — — | — _ | — — — =] == - |—= —
Industrie du tabac .......covevvennns — — — —_ p— — 1 10,0 1,0 1,0 |— —_ —_ — — —_ 1,0 —_ =] — = = |= —
Industrie du diamant ............... — — — —_ — — 1 5,0 5,0 5,0 l— — — — — — — 50 —| —|— — |—| —
Editions, librairies, presse ......... — — — 1 1,0 1,0 2 8,5 7,5 2,8 |— — J— — — 0,4 — 1,0 | —) — |~ — |—] —
Films, thédtres, attractions ......... — — — 2 0,2 0,2 1 0,0 0,5 0,5 |— —_— — — — 0,1 — 0,641 1] 0,1}— — 1 1,2
Artisanat  ....ocoiiiiiiiiiiiiiiienien, 2 2,5 1,7 | 24 6,0 5,9 2 3,4 2,7 2,7 |—| — _] — 1,3} 8,0 — 0,71 9| 1,8— — |[—] —
Agric., hortic., élev., péche ......... . — 21 0,4 0,4 — — — — = = —_] - —_ | — —_ — 1| 0,1}—| — |—| —
Divers non dénommés ............... 1 0,6 0,6 3 2,99 2,6/ 2 1,1 1,0 1,0 |— —_ — — 0,21 1,9 — 0,5 4| 2,2—| — 2 1,
Totauz 37/102,2 | 43,3 157 | 54,0| 50,5/ 68| 423,4 | 317,0 |308,4 | 5| 226,0| — | — | 16,0|30,2| 41,4 |126,8 |77(108,4| 1| 25,6 (15| 73,4
1 Coopératives : 8 sociétds constituées au capital minimum de 813.000 franes; 4 sociéiés dissoutes su capital minimum de 535.0000 francs.



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES

Groupement des sociétés selon le lieu ou s‘exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou cnnulé :

Source : Institut National de Statistique.

(millions de francs)

17*

Constitutions de sociétés Augmentations de capital - . " X .
(sociétés anonymes) Emissions 3 Libérations Dissolutions | _
anonymes de personnes (sociétés en commandite o © sans 8
et en commandite 4 responsabilité par actions) d’obligations |.2 gé esplces E-
par actions limitée (soc. de pers. & resp. lim.) §§ @ P a °.
g2 8 | 5 |35
lassificati 2 2 2 2alw§s = 3 .
Classification ol Fro | .| ws |25l g §2 Bra o] wo §~§ ':Sg op ~EE ,g .g; Eé
5| BE | =23 |5| 5 |52%E| 3 g 23 | Z2%F (5] B8 |55|g8 3 KL S = |3
| zE BFE | E| € |85E| E - 8% | 855 || 58 |§&[EE8| 2% 3 e 3
3 3 ., ° S 3 s S 8 g 3, 2 =] S35 ® 5|~ Y folal 3
Zz| =4 88 |2 | 2= [85¢ = 3 g B85S (7| 24 |e° 2l <g S =
ga fa 5 3 s @ S ] ® I
= = o < = S < ~ Montant
1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité JUIN 1958
Belgique ........c...ooeienain. 37 102,2 43,8|157| 54,0 50,5 68| 423,4] 317,0} 3808,4| 5| 226,0 —| — 87,6 126,8(105,4] 25,6| 73,4
Etranger ................... — — —_— ] = == = — —_ ] == — —_ — | 8,0 - —| —
Toteux ... [37| 102,2] 43,3(157| 54,0| 50,5| 68| 423,4 317,0| 308,4| 5 226,0 —| — | 87,6 126,8/108,4| 25,6| 73,4
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou cnnulé
1 million et moins ......... 28 10,8 10,1|145| 37,3] 36,0] 38 42,6 21,8 19,9|— — |~ — 28,3 7,7 17,9 — 4,8
olus de 1 & 5 millions | 7 14,6 12,4| 12| 16,7| 14,5| 17/ 125,1| 44,7 43,2/—| — - — 25,2| 18,7 8,5 — 6,5
plus de 5 & 10 millions | 1 6,8 6,8 — — | — 7 65,5 52,2 47,0| 3| 26,0 —| — 23,2| 14,2| 85,0 — 9,6
plus de 10 & 20 millions |—| —_ —_— — — — 2 30,0 24,1 24,1 — —_| = — 10,9/ 13,2| 12,0 — | 11,0
plus de 20 & 50 millions |—| —_ —_ - = — 4| 160,2| 174,2| 174,2|— —_— = — — 78,0/ 35,0[ .25,6{ 41,5
plus de 50 & 100 millions | 1 70,0 14,0 —| — | — | — — — — | 2| 200,0| —| — — — — —_
plus de 100 millions ......... — —_ — | — =] == = —_ —_ ] = =] — —_ — | — —_] =
Totaux ... |37 102,2 43,3|157| 54,0 50,5) 68 423,4| 317,0{ 308,4| 5 226,0| — — 87,6| 126,8(108,4| 25,6 73,4

V1. — EMPRUNTS

18

DES POUVOIRS PUBLICS

ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE *

DU CREDIT COMMUNAL

VIIL. - OPERATIONS BANCAIRES 19

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses).

(long et moyen terme)
K missions
publques | Bmprusts R b
Périod BelZ?quc I'dtranger Période Préldvements| Rembourse- | Avances
todes A oces sur comptes | mentg nets | nettes
(millions | oi oy 2
de francs) (millions de francs)
1957 oo, 17.515 | U.S. ¢ 87,3 1957 Moyenne ... 536 216 314
1958 ..ol 26.559 | U.8. $ 97 1958 Moyenne ... 574 145 871
1957 Décembre . —_— —_ 1957 Décembre . 553 113 566
1958 Janvier 7.464 — 1958 Janvier 439 688 504
Février 2.000 — Février 447 76 527
Mars ...... — — Mars ...... 443 - 70 693
Avril ...... 3.400 US. 3 15 Avril ...... 309 252 617
Mai ......... —_ U.S. ¢ 22 Mai ......... 347 38 648
Juin ...... 1.000 — Juin ...... 559 36 233
Juillet ...... —_— _ Juillet 917 138 241
Aofit  ...... —_ U.S. ¢ 60 Aoiit ...... 511 66 178
Septembre . (10.695 — Septembre . 757 42 301
Octobre —_ —_ Octobre 764 213 126
Novembre .| 2.000 —_ Novembre . 674 34 137
Décembre . —_ — Décembre . 715 82 244

Sociétd Na‘ionale de Crédit & U'Industrie). — 2 Y compris les retraits sur subsides accordds
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VIIl. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES °*

Montant
selon
droits

Périodes .| d'inscription
perqus

(millions

de francs)
1956 Moyenne ... 1.799
1957 Moyenne ... .| 1.778
1987 Novembre . 1.644
Décembre . 1.258
1958 Janvier 1.676
Février 1.510
Mars ...... 1.538
Avril ...... 1.898
Mai ... 1.636
Juin ...... 2.007
Juillet 1.851
Aolit ...... 1.636
Septembre . | 1.728
Octobre 1.966
Novembre . 1.801

1 Emprunts de I'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de fer belges, la Société
Nationale des Chemins de fer vicinaux, la Société Nutionale de Distribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (& U'cxception des dmissions continues of des emprunts de la

ans qui se montent & environ 1 p.c. du total, mais non compris les hypothdques légales.
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par la province et I'Etat. — 3 Y compris les renouvellements au bout de quinze



FINANCES PUBLIQUES
I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

25

(millions de francs)
Dette consolidée Dette & moyen terme 3 Dette & court terme 4 Avoirs
des Dette
Fin de mois Intérieure partic, totale
extérieure | intérieure | extérieure | totale | intérieure | extérieure | totale en 15
directe indirecte totale 12 2 5 2 C.C.P.

1957 Octobre ......... 171.015/16.200 | 187.215| 18.498 | 26.119 | 1.822 | 27.441 | 61.019 | 5.811 | 66.830 (22.687 | 322.671
Novembre ...... 170.607,16.185 | 186.792| 18.445 | 26.019 | 1.321 | 27.340 | 62.758 | 6.784 | 69.542 (22.215 | 8324.334
Décembre ...... 170.120]16.164 | 186.284| 18.380 | 25.632 | 1.071 | 26.708 | 60.573 7.709 | 68.282 [23.697 | 323.296

1958 Janvier ......... 168.837/16.130 | 184.967| 18.324 | 29.829 | 1.069 | 830.898 | 59.938 | 7.561 | 67.499 (23.862 | 325.050
Février ......... 168.353|16.102 | 184.455| 18.284 | 29.830 | 1.067 | 830.897 | 61.750 | 8.144 | 69.894 [23.257 | 826.787
Mars ............ 168.015/16.062 | 184.077| 18.194 | 29.830 | 1.068 | 30.898 | 64.635 | 8.751 | 73.386 |22.609 | 329.164
Avril ...l 167.565/16.115 | 183.680| 18.211 | 29.519 | 1.068 | 30.587 | 68.828 | 9.257 | 77.585 |23.991 | 334.054
Mai ............ 167.426|17.995 |185.421| 18.200 | 29.519 | 1.068 | 30.587 | 69.021 | 9.174 | 78.195 (23.453 | 335.856
Juin ... 166.853|17.965 |184.818| 18.060 | 27.642 | 1.069 | 28.711 | 71.280 | 9.703 | 80.983 (23.568 |336.140
Juillet ........ .1166.506(17.900 | 184.406| 18.005 | 27.642 | 1.069 | 28.711 | 71.788 | 10.707 | 82.495 |24.399 | 338.016
Aolt ............ 166.350{17.888 |184.238| 17.994 | 26.669 | 1.068 | 27.737 | 73.921 | 14.142 | 88.063 [23.063 | 341.095
Septembre ... |176.885;17.861 |194.746| 17.877 | 26.315 | 1.068 | 27.383 | 64.977 | 11.597 | 76.574 [22.774 | 339.554
Octobre ......... 176.526|17.787 | 194.313| 17.912 | 26.071 | 1.069 | 27.140 | 68.363 | 11.578 | 79.941 23.126 |342.432
Novembre ... [175.890/17.765 |193.655| 17.924 | 26.071 | 1.069 | 27.140 | 70.634 | 11.594 | 82.228 (23.377 |344.324
Décembre ...... 175.511)17.747 [193.258] 17.846 | 26.071 828 | 26.899 | 70.296 | 11.687 | 81.983 |25.867 | 8345.353

1 Non compris les dettes intergouvernementales résultant de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des dettes extérieures est établi d'aprés le cours
des changes & la date indiquée. — 3 Certificats de trésorerie & échéance de plus d’un an. — 4 Certificats & un an d’échéance au plus. — 5 Non compris

la Dotation des Combattants.

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions d

e francs)

25

A 120 jours au maximum A plus de cing ans
Fin de mois Certificats de trésorerie Créance consolidée sur I’Etat| Effets publics nationaux Total
1 2 3
1955 Mars .....oceceienininieninis 7.882 34.660 1.902 44 .444
Juin Lo 7.664 84.660 1.901 44.225
Septembre .................. 8.047 34.660 1.9138 44.620
Décembre .................. 8.918 34.660 1.914 45.492
1956 Mars .o..ocveveneninneniniens 7.517 34.660 2.069 44.246
Juin 7.283 34.660 2.066 44.009
Septembre .............c..u. 7.973 34.660 2.071 44.704
Décembre ..........ceeennns 5.989 34.660 2.072 42.721
1957 Mars ...coccvvevinieininennns 7.132 34.456 2.232 43.820
Juin .o 7.588 84.456 2.230 44.9274
Septembre ...........coeuuis 8.727 , 34.456 2.235 45.418
Décembre .................. 6.616 34.456 2.239 43.311
1958 Mars .o..oviveniiiiininenns 8.690 84.243 2.876 45.308
Juin .o, 8.615 34.243 2.372 45.230
Septembre ........c.cc...e.. 2.115 34.243 2.876 38.734

1 Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de l'art. 13 de la loi organique de la B.N.B, — 2 Art. 8 § b), de la loi du 28 juillet 1948 relative &
'assainissement du bilan de la B.N.B. — 3 Art. 14 de la loi organique de Ja B.N.B.

Ill. — APERCU DE L'’EXECUTION DES BUDGETS (millions de francs)

Source : Moniteusr belge.
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Recettes

Du 1/I au 30/X1/1958

Pour compte | Pour compte
exerc. 1957 | exerc. 1958

Dépenses

Du 1/I su 30/XI/1958

Pour compte | Pour compte

Voies et moyens :
Impdts
Taxes, péages et redevances

Revenus patrimoniaux ...................

Remboursements 4.403 1.039
Produits divers -3 374
Impdts d'assainissement monétaire 71 171
Recettes résultant de la guerre ......... 23 285
Total ... 11.288 | 80.366
Recettes extraordinaires :

Produits d’emprunts consolidés ......... — | 10.779
Diverses ....ccoeiiieieiniiiiiiiiiiiiiiiinanan, 16 265
Total ... 16 | 11.044

TOTAL GENERAL ... 11.304 | 91.410

Mali ... 1.058 9.726

. 6.116 | 74.939
. 63 3.073
. 615 485

Dépenses ordinaires :
Dette publique
Pensions .....ocoviiiiiiiiiniiiiiiiieiieiinin,
Dotations
Non-valeurs et remboursements .........
Administration { rémunérations

générale % matériel ...............
Subventions
TIavaux .oooeeeveveriiiiieiiiinenianeianaans

Dépenses extraordinaires:

Service de la dette publique ...............
Crédits relatifs aux avances ...............
Crédits relatifs aux participations ......
Crédits relatifs immob. nouv. ...
aux immobilis. % rest. du dom. pub
Autres dépenses ......coiieeeenieniinneenn,
Résorption du chomage
Contrepartie de 1’aide E.R.P.1950/1951

: Total ...

TOTAL GENERAL ...
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exerc. 1957 | exerc. 1958
1.671 12.700
7568 13.565

15 298

86 381

382 20.010

1.511 4.828
3.061 29.145

264 699
4.873 8.853

12.621 85.479

— 1.056
— 87 971
— 433
— 228 12.109
- 435
— 643
1 10
— 259 15.657

12,362 | 101.136




IV. — RENDEMENT DES IMPOTS 26

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice

(non compris les centimes additionnels provinciaux et communaux
et les sommes attribudes au Trésor de la Colonie)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Accises Enregistrement Recettes globales cumulatives depuis
1 1 janvier 1

1956 Moyenne mensuelle 2.862 1.379 2.617 6.858 . -

1957 Moyenne mensuelle 3.214 1.458 2.769 7.441 —

1957 Septembre ......... 2.901 1.407 2.712 7.020 68.420
Octobre ............ 2.256 1.610 2.725 6.591 76.011
Novembre ......... 2.651 1.444 2.885 6.980 81.991
Décembre ......... 2.794 1.470 3.043 7.307 89.298

1958 Janvier ............ 5.602 1.608 2.804 10.014 10.014
Février ............ 2.406 1.342 2.731 6.479 16.493
Mars ....ociinennnns 2.248 1.397 2.941 6.586 23.079
Avril ... 2.285 1.682 2.749 6.716 29.795
B £: 5 S 2.923 1.453 2.745 7.121 36.916
Juin .. 8.307 1.483 2.658 7.448 44.364
Juillet  ............ 5.740 1.590 2.527 9.857 54.221
Aottt ool 2.270 1.482 2.638 6.340 60.561
Septembre ......... 3.271 1.538 2.677 7.486 68.047
Octobre ............ 2.432 1.684 2.783 6.899 74.946
Novembre ......... 2.044 1.290 2.776 6.110 81.056

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 30 novembre 1958 pour les exercices 1957 et 1958

(non compris les centimes additionnels provinciaux et communaux
et les sommes attribuées au Trésor de la Colonie)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Exercice 1957 2 Exercice 1958 Novembre 1958
Recettes effectuées E:ﬁg::g‘l?:: Recettes effectuées E:;gz:gi:: Igzﬁtﬁ?:xiirﬁct&%?
I. Contributions directes 1 ............... 38.473 34.623 28.867 30.318 2.044
II. Douanes et accises ..................... 17.590 16.604 16.051 16.492 1.290
dont douanes .........c.o.eeeiiiiiiniiinnns 6.031 5.500 5.314 5.385 430
ACCIBES  +.vverrueericviniiniineneienns 10.571 9.863 790
taxes spéciales de consommat. 710 % 10.844 618 2 10.878 62
III. Enregistrement ....................ceeniis 33.231 31.360 30.023 81.841 2.778
dont enregistrement 3.624 2.900 2.682 3.141 253
BUCCEBBIONE  cevvvrneirenreneaennnns 1.569 1.500 1.626 1.496 139
timbres et taxes assimilées ... 27.702 26.555 26.386 26.810 2.358
~Total 1 ... 89.204 82,587 74.941 78.651 6.110
Différence par rapport aux éval. budgét. + 6.707 — 3.710 — 768
1 Y compris le produit des versements anticipatifs & valoir sur la taxe professionnelle.
8 L'exercice 1957 commencé le ler janvier 1957 s'est cléturé le 81 mars 1058,
E. — Pour les impbts directs, la période de perception ddpesse l'snnde civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs

NOT
qu'd la cléture de l'exercice.



Source : Institut National de Statistigue.

REVENUS ET EPARGNE

1. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES
Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en avril 1958

30'

Nombre de sociétés Résultats nets Dividen- Dette C,oup.ons
i ru A -

e Corl |t e |l |l

ubriques recen- | . @ en Bénéfice Perte et 1 o

béné-
sdes . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques .....oecivviiiiiiiiiiiii 16 161 —| 1.438,5 | 1.3807,4 427,17 — 188,4] 3898,4( 13,7
ASSBUTBNCEE «..vivvierniininriiinninriiireisarenns 19 19 —_ 239,4 171,383 70,0 —_ 30,4 63,8 2,7
Opérations financiéres et immobiliéres ... 298 | 946 52 5.577,8 | 8.275,2 404,83 14,6/ 9244,0]2.258,0| 88,7
Commerce de détail ...........ccovviinenennnen 87 66 21 171,83 79,4 40,8 2,6 6,9] 217,9]| 12,7
Commerce de gios et commerce extérieur 513 | 382| 131 897,9 923,38 223,1 26,9 35,4 12,44 0,8
Fabrications métalliques ..........cevennenn 263 | 213 50| 1.952,5 | 1.223,0 341,9 62,9 134,0 64,2| 38,9
Métallurgie du fer ..oooovvviniiniiiiiiinnnnns 20 14 6 238,9 60,0 12,0 14,9 2,11 204,8| 11,2
Métaux non ferreux ..........ceceeveeiiiennen. 15 10 5 651,9 163,8 61,9 1,2 44,1 13,0 0,7
Industrie textile ......cccovieiiiineiiiiannnn, 216| 146 70| 1.752,8 | 1.497,8 106,4 65,9 24,2 45,6 | 2,5
Industrie alimentaire ..........ccceeeeeninenn 145 111 34| 1.449,2 | 1.023,2 167,9 48,4 68,8 98,0 5,9
Industrie du bois .....cccveveiniviniienninnnnns 62 51 11 198,1 106,2 16,6 2,4 3,0 19,1 1,4
Industrie chimique ...........cccocoiiniinnn, 93 64 291 1.975,6 | 1.026,7 159,4 16,8 94,8 123,1| 17,2

Industrie du VErre .......cvvvveviiierieennines 16 11 5 69,5 88,5 | 25,0 5,5 23,2 —_ —_
Electricitd ...ccceveiniiiiiiiiiiiiiiiiinininnn. 6 6 —1.831,4 165,5 239,92 — 214,9] 670,33 32,1

GBZ ciieiiiiii i e 8 8 —1 1.150,0 479,0 120,0 — 80,7 —_ —

Bau cooiiiiiiiii e e —_ — — _— — — —_ — —_— —
CUIT  ceiiviiiiiiieee e eer e et e ereanaes 33 20 13 174,0 143,1 5,9 9,7 0,5 0,8| 0,1
Papier et imprimerie 68 60 8| 466,6 315,1 83,1 2,8 31,5 56,7 3,2
Transport ................ 134| 111 23 490,5 621,2 131,9 5,8 42,4 7,61 0,4
Tourisme ...... 58 33 25 183,6 50,2 12,56 7,1 8,9 2,00 0,1
Intermédisaires 92 72 20 45,1 53,7 18,1 2,3 3,6 12,4| 0,8

Déchets et matiéres de récupération ...... . 14 8 6 17,5 15,5 1,8 0,7 0,1 —_ —
Construction ......ceceveiineiiiiiiiiiieniiann. 88 74 14 836,5 268,17 123,1 8,9 48,1 31,9 1,9
Charbon ......ccoovvviiiiiiiiiiii i, 20 13 7| 2.862,6 847,5 283,4 70,8 199,4] 230,7 13,1

Terre CUite ....cooevereenererrneeennennennnnanns 16 14 2 108,7 72,0 19,1 0,5 10,1 —_ —
Ciment et industries connexes ............ 30 27 3| 1.051,8 419,0 188,6 0,9 93,0 100,0] 5,6

Carridres  ..ocovevviiiviiiiiieieivnereiinniennes 36 23 13 299,38 91,0 58,5 5,7 41,1 — —
Chaux ............ et teetarerriaaiaaas 13 8 5 47,0 20,2 3,3 0,5 1,1 8,5| 0,5

Industrie céramique .........ccoeeeinivannnn, 11 4 7 86,6 37,2 4,5 28,8 0,5 — —

Industrie du tabac ....covvviniiiiiiiinannn, 6 6 — 67,7 59,0 6,6 —_ 2,4 — —_

Industrie du diamant ..................ee.. 4 1 3 6,7 6,1 0,5 1,0 —_ —_ —_—

Editions, librairies, presse .................. 34 22 12 109,6 14,6 9,7 2,0 2,0 —_ —_

Films, théétres, attractions .................. 33 16 17 35,3 9,9 3,9 3,2 — — —
ATtiSanat  .o.ooeiiiiiiiiieeeeiieeniiiieeraeeenan, 103| 87| 16| 220,7 140,1 40,4 4,1 4,7 2,31 0,1

Agriculture, horticulture, élevage, péche . 9 4 5 44,1 — 1,0 0,6’ - 1,5 — - —_

Divers non dénommeés ..........ceeeveeveennns 95 76 19 228,1 141,7 36,2 4,7 8,9 — —_
TOTAL 2.6741(2.042| 682(26.975,8 |14.915,1 | 3.447,9 432,6|1.693,2|4.541,5|208,8

B. — Sociétés ayent leur principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financiéres ............... 5 4 1 525,0 445,6 152,0 0,5 72,0 5,1 0,2

Sociétés commerciales .......o.oveviinennnnns 5 4| 1 7,2 — 2,4 3,9 0,1 0,8 —

Sociétés industrielles ........................ 6 3 3 57,5 — 7,5 2,1 16,1 1,2 _— —_
Sociétés agricoles ..........cceveivins connnn. 2 2 — 55,0 5,0 4,0 — 3,2 2,5 0,2
B T Y S — —_ —_ — — —_ —_ —_ 80,6 3,7

ConBiruetion ......covvveiviiiiiiieiinierinneiens 3 3 — 41,0 — 2,0 2,5 _— —_— — —

Transport ......ocvvvviiviiiiiiiiiieiiiinens — —_ — — — — — _— —_ J—

Sociétés dIVErses .......vceevvviveivrinivnennns 2 2 — 14,9 2,5 4,5 — 0, — —_
TOTAL 23 18 5 700,6 441,2 169,0 16,7 71, 88,2 4,1

C. — Sociétés ayamt leur principale exploitation & 1'étranger

Electricité ...... reeerreiteiiitrrarrsrrrbenaaes — — — — — . — — — — —

Chemins de fer 1 — 1 3,0 - 1,8 — 0,1 — — .

Tramways ....occoceveiviivininiinieniniennnees — — —_ — —_ — —_— —_ —_— —

Plantations, sociétés coloniales ............ — —_ — — — — —_ —_— — —_

Sociétés AIVErses ......cccevvriievereineninnnen 5 3 2 112,0 67,2 . 18,5 1,5 12,3 — —

TOTAL 6 3 3 115,0 65,4 . 18,5 1,6 12,3 — —

TOTAL GENERAL ... [2.703 |2.063 | -64027.791,4 [15.421,7 | 3.635,4 450,9 4.629,7 |212,9

1 Les emprunts recensés se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant l'objet

2 En outre, il o été mis en paiement pendant le mois d’avril 1958 :

Coupons d’emprunts de I'Etat

Coupons d'emprunts de la Colonie

Coupons d'emprunts des Provinces et
Coupons d’emprunts d’organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs

des colonnes précédentes.

(millions de frﬂncs)




I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en mai 1958

Source : Institut National de Btiatistique.
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Nombre de sociétés Capital _ Résultats nets 2:‘%‘1:‘3' De.tta g?;g;?;:

! - ) Réserves mis en obliga- tions

Rubriques rocen- en en versé Bénéfice Perte ll:‘ﬂ;:; taire bruts

sées bé‘né- perte ! 2
fice i (millions de francs)
A. ~— Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

Banques ............ooiiiiiiiiiiie 4 3 1 67,5 42,6 12,3 0,0 5,6 395,9 13,6
ABBUIBNCES 1uoevernenininrinnenenareenrnenasnees 55 47 8 683,2 702,4 355,38 5,5 238,5 63,9 2,6
Opérations financiéres et immobilitres ... 251 199 52 | 8.544,5 | 1.971,4 473,383 | 10,5 346,012.249,4 88,1
Commerce de détail ...........covvvvvvennnn 85 60 25 84,6 113,0 13,4 3,7 2,9 6,2 0,4
Comnmerce de gros et commerce extérieur 516 389 127 | 1.369,2 894,5 229,3 | 86,0 59,5 7,7 0,3
Fabrications métalliques ..................... 300 | 235 65 | 3.853,4 | 2.467,8 721,83 (160,8 319,6| 146,9 8,6
Métallurgie du fer .......cocoeiiiiiiniinne 23 18 5| 4.849,6 | 5.884,9 593,5 7,4 443,1| 149,7 8,2
Métaux non ferreuX .................oceeeeinns 22 14 8 634,2 394,6 116,5 | 29,2 50,0 5,0 0,2
Industrie textile ........cococoiiiiiiiii, 197 154 43 | 4.116,1 | 2.58%2,3 273,7 | 30,4 136,9 21,7 1,2
Industrie alimentaire ........................ 135 110 25 | 1.584,5 858,9 387,3 | 29,9 178,17 23,9 1,3
Industrie du bois .........ccoeeivieiiiiiinin.. 70 51 19 142,8 96,4 23,4 | 15,5 4,17 5,8 0,3
Industrie chimique .........coocovviniininnns 130 98 32 | 4.982,7 | 2.720,6 821,38 | 17,38 302,3| 142,0 7,8

Industrie du verre .............ccocieeeninn. 9 6 3 132,1 53,4 11,4 0,3 3,0 — —
Electricité  ......ooooiiiiiii 16 15 1| 8.909,6 | 1.414,6 803,7 0,7 723,0| 403,8] 24,5

GBZ o 2 2| — 165,2 13,9 17,8 | — 16,0 — —

Bau .o 2 2| — 12,0 1,6 1,2 | — 0,6 — —
Cull oo 25 21 4 176,6 156,9 12,5 0,7 3,8 1,0 0,0
Papier et imprimerie ...... e, 57 48 9 573,0 898,83 97,9 3,1 60,2 9,9 0,6
Transport  ..ooviveeiiiiiiei 141 111 30 | 1.776,1 | 1.559,2 280,7 | 13,6 200,9 60,5 3,5

TOUTIBIMO  .eevvvvinivreirernereiriniiiiniananens 38 26 12 41,2 31,8 6,3 3,0 0,0 — —
Intermédiaires  .....coveviiiiiiiiniiniiennnn, 107 80 27 86,2 71,6 26,9 | 10,7 1,4 1,0 0,1
Déchets et matitres de récupération ...... 7 6 1 12,6 10,2 1,4 0,1 —_ 0,3 0,0
Construction  .....oovvevieiiiiieiiiiiiinennn., 114 94 20 613,38 222,2 99,1 | 18,7 80,6 11,0 0,8
Charbon ... 15 12 311.775,1 | 1.195,5 388,1 | 12,7 309,4 108,5 6,2

Terre CUite .cvevvvvevreveerenneiniieinenninens 13 13 — 144,8 120,6 20,9 — 7,0 — —_
Ciment et industries connexes ............ 26 22 4 968,4 573,8 154,9 | 12,6 91,4 50,0 2,8
Carrilres  .o.ooiieiiiiiiiiieineiiniiiniennenes 17 12 5 289,0 178,4 53,4 2,7 46,1 1,0 0,0

(03,771 . SN 9 6 3 62,3 43,6 11,1 0,3 1,8 — —_

Industrie céramique ............ocooiiniennt 12 10 2 116,8 101,1 16,2 0,3 6,5 —_ —_

Industrie du tabac .........cooeveviiiiiinenns 8 8| — 198,4 57,2 31,2 — 13,5 —_ —

Industrie du diamant ............cooeueenenn.. 7 6 1 1,8 6,2 1,7 0,1 1,5 — —

Editions, librairies, presse .................. 40 25 15 124,0 31,2 24,1 3,2 7,0 - —

Films, théatres, attractions .................. 38 21 17 49,4 88,1 11,9 2,8 1,1 — _—
Artisanat  ....iiieiiiii e 86 65 21 98,8 118,0 16,5 5,2 3,2 1,0 0,1

Agriculture, horticulture, élevage, péche ... 14 10 4 18,6 5,3 0,8 2,5 — —_ —
Divers non dénommés ........................ 118 82 31 241,6 170,8 36,0 |° 5,6 8,1 5,0 0,3
TOTAL ... {2.704 {2.081 623 (41.999,2 125.297,9 | 6.146,3 [490,1 |3.623,413.870,6| 171,5

B. — Sociétés aymt leur principale exploitation au Congo belge

Banques, sociétés financidres ............... 12 10 2| 1.004,0 235,1 85,9 2,4 63,1 2,5 0,1
Sociétés commerciales ........................ 10 5 5 779,3 917,4 181,5 1,9 0,2 10,5 0,7
8ociétés industrielles ........................ 16 14 21 1.140,9 280,17 248,5 4,6 77,5 22,4 1,4
Bociétés agricoles ..............oceeiiiinninnnn. 5 3 2 216,0 69,4 51,6 0,3 30,5 17,9 1,1

MiIBE8  ceiiitiiiiiiiiei e 4 4 —_ 8.206,0 | 4.225,7 | 2.882,9 — 12.257,0 — —

Construction  .........cooeeveiieniiiiiinnn.n, 3 1 2 20,5 2,8 7,1 0,9 —_ — —

TramBPOrt ociverviriieieeniiiianerineniiennns 2 2] — 280,0 105,7 27,9 | — 28,5 — —

Bociétés diverses ...............co.iiovinen.n.. 2| — 2 6,0 — 2,4 — 0,9 — —
TOTAL 54 39 15 (11.652,7 | 5.834,4 | 3.480,4 | 11,0 (2.451,8 53,8 3,3

C. — Sociétés aymmt leur principale exploitation & l'étranger

Electricité  ......oivviiiiiiiiiiinnenreeennnn 1 1] — 100,0 7217,0 92,0 | — 22,11 — -

Chemins de fer 1 1 —_ 8,6 | 5,0 2,8 —_ —_— —_ —_—

Tramways  .....cccoceernnenns — — — — — — — — —_

Plantations, sociétés coloniales ........... " —_ — —_— — T = — — — — —

Bociétés diverses .............coeeirieiininnnn. 9 6 8 | 8.589,6 | 2.872,0 889,5 8,8 696,7 — —_—

TOTAL 11 8 3| 8.693,1 | 3.604,0 983,8 8,3 718,8 — —
TOTAL GENERAL ... |2.769 [2.128 641 |57.845,0 |34.736,8 [10.610,5 {509,4 |6.704,0(3.923,9| 174,8

1 Les emprunts recensés se rapportent & des idtds diffé tes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentes.

2 En outre, il s été mis en paiement pendant le mois

de mai 1958 :

Coupons d'emprunts de I'Etat

Coupons d'emprunts de la Colonie
Coupons d'emprunts des Provinces et Cc

(millions de francs)
221,2

Coupons d’emprunts d’organismes divers .........ccccrrreeses

Coupons d'emprunts exté i

— B4 -

88,8



[. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Source : Institut National de Statistique.

Tableau rétrospectif

30

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Dividende Detto Coupons
X Réserves brut mis en [ obligataire d’obliga-

Périodes en versé bénéfice perte paiement N tions bruts

recensées bénéfice en perte — .

(millions de francs) (millions de francs) -
1966 2 cevevrennennns 13.952 10.379 3.573 |159.601 |103.883 32.169 2.171 17.953 46.9313 2.130
1957 2 .o 14.069 10.770 3.299 |175.112 |[107.474 35.102 2.097 19.861 53.3273 2.274
1957 Mars ............ 1.575 1.235 340 11.657 10.178 2.547 194 1.381 3.769 174
Avril ...l 2.805 2.206 599 23.192 13.420 3.754 357 1.931 4.303 208
‘ Mai .....oeeeees 2.835 2.222 613 52.397 32.744 12.827 354 8.017 3.407 154
] Juin ... 1.634 1.246 388 27.076 15.601 5.895 320 2.986 3.915 179
| Juillet ......... 559 448 111 11.744 7.803 2.461 91 1.512 4.131 191
Aolit ......eel.l. 188 142 46 1.502 970 270 21 114 3.241 139
1 Septembre 315 236 79 2.187 1.820 374 28 154 3.863 175
‘ Octobre ......... 5317 418 119 11.465 5.144 1.765 254 1.069 3.828 178
i Novembre ...... 338 267 71 13.069 5.536 1.815 215 1.067 3.489 158
Décembre ...... 384 287 97 7.868 5.4292 927 67 468 5.087 245
| 1958 Janvier ......... 122 96 26 2.381 833 273 32 156 4.858 223
| Février ......... 132 - 101 31 325 481 73 7 26 3.877 169
‘ Mars ............ 1.540 1.180 360 13.898 8.277 2.273 160 1.303 4.859 228
Avril ...l 2.703 2.063 640 27.791 15.422 3.635 451 1.783 4.630 213
Mai ............ 2.769 2.128 641 57.345 34.736 10.611 509 6.794 3.924 175

1 En ce qui concerne les 1ésultats mensuels,
2 Déduction faite des doubles emplois.
3 Au 81 décembre.

IIl. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE 3]

ET
Dépéts sur

DE RETRAITE
livrets des particuliers

& la Caisse d’Epargne’ (épargne pure)

les emprunts recenséds se rapportent & des sociétés différentes de celles faisant I'objet des colonnes précédentes.

IlI. — INDICE DES REMUNERATIONS 39
HORAIRES BRUTES DES OUVRIERS

Base 1953 = 100

Méthode d'établissement et conditions d’utilisation :

(millions de francs) voir Bulletin de novembre 1957, page 413
) w Ros . sod]:e:t moyi%il:)rut Salaire horaire type
N er- embour- es 8 . .
Périodes sements | sements Excédents a fiz Périodes p;‘;es:::e ouvrier ouuv;rrller
de période ﬂ‘;‘;‘nmz) quslifié 1 | qualifié 1
1956 Moyenne mens. ... | 1.210 | 1.025 185 | 56.1322 1954 Juin ..oevvieriniininenans 102,9 102,3 102,1
1957 Movenne mens 1.899 | 1.205 194 60.14432 Septembre ............ 102,8 102,8 102,8
oy s ' : ) Décembre ............... 104,0 103,56 108,7
1957 Octobre ............ 1.276 | 1.471 | —-195 |[58.523 1955 Mars ...cooovvevnenennnnns 104,1 103,9 104,9
* Novembre ......... 1,149 | 1.218 |— 69 |58.454 Juin coeeiineiiiniiann 105,5 104,9 105,38
Décembre ......... 1.414 | 1.408 6 [60.1442 Septembre ............ 105,4 105,4 105,8
1958 Janvier ............ 1.887 | 1.206 681 |60.825 Décembre ............... 107,6 106,4 107,2
Pévrier ............ 1.840 | 1.089 251 |61.076 1956 Mars .....cocovvnvennnnens 109,4 109,56 110,1
Mars ...icooeeienn.. 1.853 | 1.250 103 |61.179 Juin ..ovveiiiniiininn 113,8 113,2 118,9
Avril ... -1.465 [ 1.218 247 |61.426 Septembre  ............ 115,2 115,1 115,56
Mal cooiiiiiiinnnenns - 1.467 | 1.254 213 |61.639 Décembre ............... 119,56 118,38 118,1
Juin  ..coeeeiinin 1.514 | 1.253 261 61.900 1957 Mars ...oovvvvvniennnnnnns 121,9 121,8 122,0
Juillet ............ p| 1.809 | 1.223 586 |62.486 Juin .ooiiveneiiann 125,4 124,1 124,4
Aolit ............ p | 1.485 | 1.0563 432 |62.918 Septembre ............ 124,9 125,1 124,7
Septembre ...... p | 1.529 | 1.218 311 [63.229 Décembre ............... 128,9 127,17 127,8
Octobre ......... pi{ 1.715 | 1.148 572 |63.801 1958 Mars .....ccovevvennnnnen 128,0 128,2 128,4
Novembre ...... p| 1.487 | 1.036 451 |64.252 Juin oo 130,1 128,8 129,0
Décembre ...... p.| 1.835 | 1.398 437 |66.6502 Septembre. ......... P 129,7 128,8 129,0

81 décembre 185
3y i

les i

décembre 1957
és de I'exercice.

¢ 8.697.202

1 Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au
8 : 0.5‘97.386 ot au 81

1 Non compris les ouvriers du transport.

- 55 —




MOUVEMENT DES AFFAIRES

. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION

Mouvement du débit

35

Bruxelles
Bruzxelles
Argent & 1, 'itr i . i i .
deli;T;;ies 5 eg 10 jours effet"'.la pflghlics Y)Irr:r':..c:giqt:is O'pé;:trlons Totaux Proviace et province
Périodes s fin 1 et coupons ete. I'étranger
SR =& Za| 5 & SR |IEsE SR ES| 2R = & SRISE =R (s &
FelEe |FolFe | Bo |Eo|BoglEel Fo|Es |5c Eel|8s] %8
1957 Moyenne ......... 38 2,11119,4) 1,7 | 10,8 [227,0|111,4; 3,2 | 5,5 | 234,0| 246,6 |1238,8/66,3 [472,8!312,9
1958 Moyenne  ......... 38 2,1 1112,7| 2,1 | 14,6 ;240,3|111,6| 2,9 | 5,4 | 247,4| 244,83 (234,9]63,1 |482,8/307,4
1957 Octobre ............ 38 2,2 {122,411 1,8 | 12,1 [239,4(115,0| 3,4 | 5,9 | 246,8|255,4 {252,8(67,5 [499,2:322,9
Novembre ......... 38 1,8 j100,6| 1,3 7,3 {219,0(107,4| 2,9 | 5,0 | 225,0| 220,3 |231,6}60,7 |456,7|281,0
Décembre ......... 38 2,1 11388,1] 1,6 | 13,9 |244,3(116,8| 3,2 | 5,6 | 251,2|9274,4(247,0/|70,5 {498,2{344,8
1958 Janvier ,........... 38 2,2 (128,91 2,2 | 18,5 |241,8(115,8| 3,2 | 5,5 | 249,41 268,7 |248,467,6 |497,8/336,3
Février ............ 38 2,2 1106,8} 1,3 | 11,5 |219,5|112,0; 2,9 | 5,6 | 225,9|9235,9 (222,7|54,4 {448,6/290,3
Mars ...ooeeevnnenn. 38 2,3 |1102,4] 1,6 | 14,1 {237,9|115,9| 3,3 | 5,8 | 245,1|238,2(243,7|61,9 [488,8(300,1
Avril ...l 38 3,0 96,5 1,8 { 17,1 {233,5|117,4| 3,1 | 5,5 | 241,4 | 236,5{287,6/60,5 (479,0{297,0
Mai covviiieniiinennns 38 1,8 {102,9| 1,9 | 15,0 |240,0(114,9 2,8 | 6,4 |246,5|239,2(237,5|62,4 |484,0/301,7
Juin  ...oeeeenen. 38 1,9 |124,9| 2,5 | 11,7 |246,2(112,9| 2,7 | 6,5 | 253,4 | 256,0|237,8(66,3 |491,2(322,8
Juillet ..ovvveenennnns 38 2,2 {106,0| 1,9 | 14,8 [251,2/118,2| 2,9 | 4,8 | 258,2|238,8239,5:62,7 {497,7|301,5
Aolit  .o.iinniinnel, 38 1,9 {125,4 1,9 | 12,8 [221,9 99,0{ 2,5 | 4,7 |228,2|241,9|206,6/58,8 |434,8(300,7
Septembre ......... 38 2,1 (181,21 2,9 { 21,3 | 250,11106,5| 2,8 | 5,0 |257,9|264,01234,8:65,1 {492,7]329,1
Octobre ............ 38 2,2 |114,2} 1,7 | 10,7 |255,81104,5| 3,0 | 5,9 |262,7|9235,3[242,5/63,4 [605,2(298,7
Novembre ......... 38 1,7 85,9 1,5 | 11,7 | 221,0|108,0 2,6 | 4,4 | 226,8210,0(211,8{60,9 {438,6{270,9
Décembre ......... 38 2,1 |127,5| 3,4 | 15,5 | 264,5(119,0| 2,9 | 5,1 | 272,9|267,1|256,4;71,2 |529,3}338,3
1 Y compris les remboursements des capitaux prétés la wveille au jour le jour, ou précédemment & 5 ot 10 jours.

1. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX

(milliards de francs)

36

Milliers Alvoirl Avoirs des Crédit Débit Opérations. Vitesse
Périodes de co rfxptes g o}m partlc.uhers Mouvement | 8ans ;;nplox . de .

& f'? Versements | Virements C“éfl“e“ Virements général numéraire | circulation

de période (moyenne journalidre) et divers 2

1957 Moyenne ...... 7651 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250, 2 91 4,15
1958 Moyenne ...... 7891 31,2 23,5 37,4 93,0 37,38 93,0 260,8 91 4,21
1957 Octobre ......... 761 30,1 22,1 36,4 92,2 37,5 92,2 258, 4 91 4,07
Novembre ...... 763 29,0 22,3 34,7 88,7 35,0 88,7 247,92 92 4,568
Décembre ...... 765 30,5 22,7 40,6 96,8 87,5 96,3 270,7 92 4,47
1958 Janvier ......... 767 32,0 22,7 40,6 102,2 41,4 102,92 286,38 92 4,40
Février ......... 769 31,1 22,9 34,4 86,3 35,3 86,3 242,38 92 4,21
Mars ......coueee 771 30,6 23,0 35,7 90,7 85,0 90,7 2562,1 90 4,03
Avril ... 772 31,1 23,5 38,6 94,0 38,3 94,0 264,9 91 4,83
Mai .....oooenen 773 31,8 24,1 87,0 92,5 37,2 92,5 259,1 91 4,82
Juin ..o 774 32,1 23,9 38,0 90,8 86,9 90,8 256,5 91 4,05
Juillet ......... 773 34,1 24,1 42,7 104,5 43,7 104,5 295,4 91 4,25
Aolit cuevennnne 771 30,5 23,7 34,7 87,3 85,5 817,38 - 245,0 90 4,09
Septembre 781 30,5 23,1 85,7 89,4 85,5 89,4 250,92 88 8,99
Octobre ......... 785 80,2 23,8 86,7 94,0 38,1 94,0 262,8 91 4,10
Novembre 787 29,4 23,5 83,9 86,0 83,8 86,0 239,6 91 4,48
Décembre ...... 789 30,9 23,6 40,9 98,9 37,0 98,9 275,17 91 4,28

1 Au 81 décembre.

3 Repport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & l’avoir journalier moyen.
® Ces avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I’Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représentation des avoirs définitivement bloqués.
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PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base : période 1936 & 1938 = 100

Source : Ministére des Affatres économiques — Service de U'Indez.

451

Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
agri- agri- . -
Périodes Indice °‘31:° c(‘;l:s Matibres I;:E:; i‘a‘ﬁ}s Produits l};ﬂ“:‘t‘ Produits Ié‘:é;’:] Produits| Engrais Peaux
général rdgne | rdgme grasses | 8 du Charbon | ? u p@tro— métaux d?s 8 du chimi- | chimi- et cuirs
animal | végétal groupe charbon | liers bruts |carridres groupe | 4ques ques
Nombre de produits ...... 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1957 Moyenne ......... 441 399 449 365 482 654 517 319 468 464 330 354 274 328
1958 Moyenne ......... 422 359 470 356 455 668 481 290 410 471 327 350 274 327
1957 Octobre ............ 439 405 456 355 475 661 510 301 451 476 329 355 269 329
Novembre ......... 439 406 468 360 472 673 510 301 437 475 331 355 275 328
Décembre ......... 441 431 472 365 469 673 510 300 427 475 331 353 278 327
1958 Jaunvier 437 410 483 360 467 673 510 297 421 475 332 353 283 331
Février ............ 431 378 479 355 460 673 510 290 408 469 333 353 285 329
Mars ......o.oeneeen 428 377 484 357 453 673 479 285 408 469 330 349 285 328
Avril ... 425 362 489 355 451 668 475 285 408 468 329 348 285 327
Mai ..coovvinniinnnn 422 348 496 358 450 668 470 285 407 470 327 348 277 327
Juin. ...cecenennnn. 421 339 498 | 361 451 665 470 285 410 470 325 349 271 324
Juillet ...oevennnnen. 420 347 466 365 451 665 472 288 409 471 326 349 274 323
Aolit  .ovvvvvininnins 417 340 466 356 451 665 474 |- 290 404 472 322 349 260 324
Septembre 414 346 437 355 452 665 476 290 404 473 | 322 349 260 324
Octobre ........ e 413 341 435 348 454 665 478 288 413 473 324 3560 263 327
Novembre ......... 416 353 456 852 455 665 478 288 414 474 327 350 271 331
Décembre ......... 417 368 455 348 460 665 478 309 415 473 328 3560 275 330

o) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite)

Base :

Source : Ministére des Affaires économiques — Service de U'Indez.

période 1936 & 1938 = 100

451

Caout-

Papiers

Produits textiles

Maté-

Métaux et produits métalliques

. ] Indice . 1 riaux de | Indice

Périodes choue Pois o général | 1 e Lin Coton | Jute f::iré-s construc-| général | Sidé- rf\'::’:l.- Non
cartons grg::pe clelles tion .;r::pe TURgO | Lo ferreux

Nombre de produits ...... 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 9 13 4
1957 Moyenne ......... 303 660 511 377 457 300 472 409 242 500 501 607 452 458
1958 Moyenne ......... 278 619 485 336 367 266 447 329 248 514 480 557 455 406
1957 Octobre ............ 285 657 511 371 439 295 472 376 251 507 495 603 454 422
Novembre ......... 268 657 511 369 421 300 474 376 252 507 492 597 455 412
Décembre ......... 286 657 498 365 406 296 476 376 252 507 491 597 456 402

1958 Janvier ............ 266 648 491 357 399 239 471 341 2562 514 488 588 4564 403
Février ............ 271 648 491 353 403 285 463 326 249 514 486 588 457 385
Mars ...ccoenennnn. 269 645 | 489 348 386 279 457 345 249 515 477 -1 557 456 390
Avril .l 273 628 486 344 373 274 451 353 249 515 4717 5567 456 391

Mai ocoeirianannnnn. 259 625 486 339 365 269 446 346 249 514 474 549 454 393

Juin ... 266 622 486 340 375 265 447 337 252 514 475 544 454 405
Juillet ............... 283 613 486 337 365 262 447 341 251 514 479 555 455 408
Aolit  .eeeeienniils 279 613 486 329 359 256 445 317 245 514 481 555 458 407
Septembre ......... 283 608 479 326 349 257 439 310 247 513 481 555 458 408
Octobre ............ 302 603 479 324 343 254 437 313 246 513 480 547 455 429
Novembre ......... 301 590 479 323 345 264 431 312 246 513 479 543 453 433
Décembre ......... 285 590 479 317 341 250 424 304 239 513 478 543 453 425



b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45?2

c) INDICES DES PRIX DE DETAIL 46

ET A L'ETRANGER EN BELGIQUE
Base : moyenne 1953 = 100 Base : moyenne 1353 100
Source : Ministére des Aff. économ. (Service de I'Index).
3 :3 | % 2|3 | £ iz . i
Eeg |, B3| 23| E|52n|3% |tk fEiET . tagies | Produts| "0
E«é 3| &A% | 3 wg = ] gé‘é ! E 5"65@ Sé’i E Périodes géntral alimen- alimen- Services
Périodes TEE | 2E0 | BE5 1 EB |8 28| 5y (252 ELTE taires | oo
BSS | 85| z3| &% | S E[TEAT|EEs
= 3 £ =] S8 a7 Nombre de prod. 1] 35 25 b
1956 Moyenne 103 104 102 102 | 103 | 108 104 | 103 1957 Moyenne 106,98/107,0|104,5)111,7
1957 Moyenne 106 107 108 103 | 105 | 112 107 | 105 1958 Moyenne 108,31(107,9|106,2|114,6
1957 Septembre .| 106 107 109 102 | 106 | 113 107 | 105 1957 Octobre 107,65/108,1|104,6112,7
Octobre 106 107 112 103 [ 106 { 113 107 | 106 Novembre . (108,81|108,7|105,2|112,9
Novembre .| 106 167 116 103 | 106 | 113 107 | 105 Décembre . {108,556/ 108,7 [ 105,8{118,0
- Décembre .| 106 107 119 | 103 | 106 | 113 108 | 104 1958 Janvier 108,69|108,9 | 1u5,8|113,1
1958 Janvier 105 107 120 103 | 106 | 113 108 | 103 Février 108,81|108,1|105,9|118,6
Février 104 106 120 102 | 106 | 113 108 | 103 Mars ...... 108,00/ 107,5|106,0(114,0
Mars ...... 103 106 120 102 | 106 | 111 109 | 103 Avril ... 108,81,107,9|106,3 | 114,2
Avril ...... 102 106 120 102 | 106 | 113 108 | 103 Mai ... 108,85/ 107,9|106,3114,2
Mai ......... 102 104 124 102 | 106 | 113 109 | 103 Juin ... 108,51/ 108.2|106,8 |114,2
Juin ...... 101 104 121 102 | 106 | 113 108 | 102 Juillet ...... (108,08|107,3|106,3|114,8
Juillet ...... 101 103 120 101 | 106 | 113 108 | 101 Aolit ...... 108,07/ 107,2|106,4 | 114,7
Aot ...... 100 102 121 100 { 106 | 113 108 | 101 Septembre . {108,08| 107,2{106,4|114,8
Septembre .| 100 102 120 100 | 106 |pll3 108 | 101 Octobre 108,24|107,7 | 106,2 | 116,1
Octobre 100 104 120 100 | 106 |pll3 108 | 101 Novembre . [108,34|108,0|106,1|115,1
Novembre .| 100 107 120 99 | 106 |p113 108 { 101 Décembre . (108,76/108,4(106,1{117,6
1 Produits finis industriels.

2 Tous produits manufacturds nuires que combustibles, produits alimentaires et tabac.

PRODUCTION

I. — INDICE DE L'ACTIVITE ET DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base : moyenne 1953 = 100

o0

Indices de 'activité industrielle

Source : Institut Neational de Statistique

Indices de la production industrielle
Source : Inat. de Recherches Econ. et Sociales

Indices des industries manufacturiéres dont
. Ir‘\ldice dont
Périodes Indice ;,c,de.fs. . — Indice Jome || R
i Sn- . “abri- ible Side- Aala-
g‘n“‘l ux?rf::- semble Sldé: ca:iorzis Fila- -“ne génér“ uset rurgie %étﬁ-ﬂ tures l'lssnges
tives rurgie | métal- tures | lissages énergie liques
liques

1956 Moyenne 113,6 99,2 | 117,6 | 140,9 | 109,3 | 114,1 | 121,0 | 122,8 | 104,3 | 139,8 | 135,2 | 114,6 | 115,8
1957 Moyenne 113,7 97,9 | 118,0 | 134,0 | 108,5 | 118,5 | 124,0 | 122,8 | 103,4 | 134.0 | 134,6 | 120,8 | 119,4
1957 Aofit ...... 109,1 97,0 { 112,4 | 137,9 | 100.1 | 110,3 | 102,7 | 117,1 98,2 | 135,2 | 125,9 | 110.4-| 98,5
Septembre . 114,5 90,1 | 121,2 | 142,4 { 114,1 | 116,1 | 121.4 | 125,7 99,1 | 144,1 | 140,2 | 121,4 | 118,4
Qctobre 126,65 | 108,0 | 130,83 | 148,5 | 119,5 | 123,8 | 137,4 | 126,2 | 108,7 | 148,1 | 136,6 | 119,3 | 121,6
Novembre . | 114,6 | 102,0 | 118,1 | 184,2 | 108,5 | 109,1 | 116,6 | 125,0 | 109,2 | 139,0 | 135,8 | 118,3 | 115,6
Décembre . 111,2 | 100,5 | 114,2 | 133,4 | 112,0 | 105,64 | 112,7 | 121,83 | 112,3 | 183,8 | 132,6 | 108,8 | 107.4
1958 Janvier - p 115,7 | 105,0 | 118,6 | 140,6 | 115.6 | 117,5 | 114.8 | 119,4 | 109,8 | 137,6 | 128,7 | 114,0 | 105,2
Février . p | 104,9 95,0 | 107,6 | 126,8 | 103,4 92,3 { 102,1 | 120,6 | 110,8 | 135,5 | 136,1 97,2 | 101,1
Mars ... p | 111,4 | 100,9 | 114,3 | 134,5 | 108,9 90,1 { 105,2 | 118,9 | 110,2 | 131,7 | 134,38 88,2 95,8
Avril ... p | 108,1 97,8 | 110,9 | 128,0 | 107,6 86,8 | 101,7 | 116,9 | 102,0 | 129,6 | 130,8 88,4 94,4
Mai ...... P 104,0 94,4 | 106,6 | 119,1 | 101,5 83,6 93,6 | 115,4 98,2 | 121,4 | 131,5 88,1 92,9
Juin . p 104,4 86,8 | 109,2 | 122,2 | 101,5 94,2 95.3 | 113,38 91,2 | 124,5 | 124,65 96,4 91,7
Juillet ... p 93,9 81,4 97,3 | 111,38 85,8 89,5 91,8 | 106,38 85,6 | 110,8 { 108,8 88.0 79,6
Aolit ... p 07,2 84,6 | 100,7 | 121,9 88,8 83,2 81,7 | 106,9 88,7 | 121,9 | 114,2 86,7 79,4
Septemb. p | 109,4 88,5 | 115,1 | 136,6 | 102,2 | 106,5 | 109,9 | 117,2 93,6 | 135,4 | 128,6 | 106,1 97,2
Octobre . p 117,4 98,0 | 136,1 | 122,6 | 109,4 | 105,7
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II. — COMBUSTIBLES ET PRODUITS METALLURGIQUES 551

Source : Ministére des Affaircs économiques (Direction générale dcs Mines).

Miues de houille
| Nombre moyen . Nombre Stock
| Périodes d'ouvriers présents Production par bassin (millicrs dc tonncs) moyen a fin
| (milliers) de jours | de période
'ex- (millicrs
du fond | fond et surf. Mons Centre | Charleroi Lidge Campine Total traction de tonnes)
1936-1938 Moyenne ............ 87 126 408 3563 840 451 541 2.4251 24,0 1.502
1957 Moyenne .......cceeenennnn 91 124 334 289 580 360 861 3.424 23,3 1.413
1958 Moyenne  ............... P 800 245 540 339 831 2.255
1957 Octobre .........cccceenenns 89 121 357 302 6432 389 970 2.659 26,3 873
Novembre .................. 99 133 370 302 604 366 893 2.535 23,0 1.152
| Décembre .................. 98 132 341 284 620 381 891 2.517 23.0 1.4138
i 1958 Janvier ...........ococnennn. 98 132 353 326 641 389 957 2.666 24,5 1.946
| Février ..ol 98 132 330 277 580 348 882 2.417 22,0 2.546
B E:Y ¢ SN 98 132 344 283 601 371 930 2.529 22,9 3.230
Avril oo 95 130 341 282 553 369 868 2.418 22,1 3.918
i Mai covviiiiiiiiiiiiieeea 94 129 311 263 548 378 829 2.329 21,5 4.516
3 Juin oo 91 122 287 250 516 256 797 2.105 19,4 5.000
3 Juillet ......oooiiiiiiiin 86 117 242 204 453 275 811 1.985 19,4 5.388
| Aot ... 83 113 287 235 457 315 747 2.041 20,9 5.745
| Septembre .................. 85 116 274 214 525 | 384 766 2.113 20,9 6.162
i Octobre ......cocvvvnvninenns 117 204 223 574 376 864 2.831 22,4 6.609
‘ Novembre ............... P 245 187 478 285 739 1.934 6.740
| Décembre ............... P 297 195 549 372 782 2.195 6.926
i 1 gh c?mp_ris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur, Les charbonnages de co bassin ont été répartis en 1942 entre les bassine de Lidge et de
arleroi.

S55*

Sources : Ministére des Affaircs économiques (Direction générale des Mines et Institut National de Statistique) -— Ministére des Finances (Acoises).

trol g i ; i
Coles Asglomérés “irst | toummans E itiors 3o tmniay
Périodes Production ombre Production Nombri mise Pt t(;nit . .
(millicrs fjnoygn (millicrs 'moyt;n‘3 a(x:"ﬁll;::: (hc ]Rv fxén Fonte %‘;l‘f{ Acl?n?: fer
de tonnes) | d'ouvriers | de tonnes) | d'ouvriers de kilolitres) de la période)
| 1936-1938 Moyenne ........ 435 3.831 142 855 ~— 37 261 253 203
: 1956 Moyenne .............. 606 4.621 1532 589 522 50 480 532 397
1957 Moyenne .............. 596 4.745 152 589 519 51 466 523 3870
1957 Septembre ............ 599 4.841 147 592 628 50 494 557 393
‘ Octobre ........ccocneent 622 4.840 | 169 586 576 51 511 597 405
: Novembre .............. 600 4.873 151 599 693 51 476 532 366
‘ Décembre .............. 617 4.881 135 571 738 51 486 541 . 357
| 1958 Janvier ................. 615 4.627 17 554 607 51 486 561 385
3 Février ..ol 542 4.605 79 500 569 50 437 492 352
Mars ..oovviiiiiiniinnnns 591 4.568 79 490 652 50 4178 528 368
Avril L 559 4.586 81 470 566 49 448 500 353
Mai .oooiiiiiiiii 567 4.639 92 455 584 48 442 469 322
Juin. ..o 556 4.633 69 452 624 46 447 489 328
a Juillet ...l 552 4.658 68 443 514 47 435 466 286
1 Aolit  ..ovvieiiin 582 4.672 78 416 698 48 153 480 329
Septembre .............. 580 4.664 79 475 718 51 ‘476 526 379
Octobre .......coceven.n. 596 4.663 92 465 706 50 500 541 396
Novembre ............... 650




Source : Institut National de Statistique.

. — PRODUITS TEXTILES

56’

& Vente aux minques d’Ostende, Nieuport, Zeebrugge et Blankenberge; en
harengs, esprots et cravettes.
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Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
Produe- (pour compte propre, services publics et
(tonnes) tion de ordres & fagon) (tonnes)
Périodes " -
Fil Fil Fil Fil de coton Fil de laine rayonne . .
de lin de jute chx;inevre fin cardé peignée cardée (tonnes) Lin .h;';e Coton La;ne Hayonue
1956 Moyenne 763 | 6.374 171 7.602 476 2.219 | 1.559| 2.731 601 3.221 | 6.636 | 2.574 | 687
1957 Moyenne 882 | 5.759 167 7.912 456 2.825 | 1.602| 2.888 628 2.929 | 7.049 | 2.498 | 787
1957 Aofit ...... 772 | 4.548 137 7.403 320 2.348 | 1.550| 2.765 490 2.592 | 5.871 | 2.065 | 641
Septembre . 954 | 5.586 145 7.921 439 2.338 1.345] 2.658 622 3.036 | 6.853 | 2.437 776
Octobre 918 | 5.847 131 8.336 480 2.538 | 1.586] 2.865 632 3.324 [ 7.932 | 2.729 | 886
Novembre . 900 | 5.564 121 7.862 410 2.013 | 1.375| 2.839 584 3.208 | 6.766 | 2.238 | 763
Décembre . 918 | 6.028 126 7.020 413 1.757 | 1.812| 2.926 579 3.244 | 6.6562 | 2.084 | 764
1958 Janvier 1.019 | 6.696 97 | 8.905 389 1.816 | 1.239] 2.719 548 3.4656 | 6.743 | 2.075 | 842
Février 783 | 6.006 88 | 6.054 362 1.529 | 1.209( 2.261 529 3.381 | 5.946 | 1.831 | 739
Mars ...... 771 | 6.152 85 | 5.478 394 1.609 | 1.213| 2.142 579 3.601 | 5.858 | 1.984 | 732
Avril ...... 648 | 6.254 67 5.166 342 1.728 1.068| 2.122 565 3.700 | 5.281 | 2.042 699
Mai .....onne 587 | 5.618 67 5.086 298 1.588 1.245| 2.091 527 3.201 | 4.987 | 1.845 647
Juin  ...... 695 | 5.982 62 5.864 315 1.868 1.329| 2.170 560 2.886 | 5.171 | 1.902 623
Juillet ...... 643 | 5.500 67 | 5.972 343 1.785 | 1.140( 1.537 486 3.064 | 4.602 | 2.005 | 558
Aolit ...... 518 | 5.487 69 | 5.600 225 1.550 | 1.206| 2.005 475 3.203 | 4.507 | 1.672 | 506
Septembre . 745 | 5.919 62 | 6.916 363 2.362 | 1.344) 2.318 | p507 (p3.302 |p5.830 [p2.266 | p752
Octobre 833 | 6.915 64 | 6.787 4292 2.625 | 1.364( 2.702 | p689 [p3.695 |p6.455 (p2.596 | p785
1 Y compris les tapis en jute.
2 Y compris couvertures et tapis en laine.
IV. — PRODUITS DIVERS 563
Sources : Institut National de Statistique et Administration des Dousnes et Accises.
Ammoniaque Péche
de synthése @ Papier Briques Sucres Vente de
et dérivés | 2 . N | poisson 8
@ g 2 " :-': S
g g é } _;‘3 ‘E g . E Production g: E g § § :':. § 2 —§ -5\
. a 3 |sf|8%| = . 2 |es| 8 & 29S8 8§ (228
péroles NI SN NS I I A FAET bl I REETN FRE
SEIgbl & & | S |ER|AC1EE |55 |d5(8)) AR =L |53 £
is . Slag ee E| E|85|PE
— & gl #
(millicrs de tonnes) d(cm;lilc.':;’“) (milliers de tonnes) E E
1936-1938 Moy. . 2501 1172 1642 15,51 17,56{17,2| 159 |20,7| 16,4 35,0 4.421|2,8]| 7,2
1956 Moyenne 389 | 154 | 184 {19,6|18,9(13,3| 23,8/ 4,8 176! 10,8 25,8(16,2|182(23,6/13,1/22,0]4.934|3,7| 36,0
1957 Moyenne 392 | 159 | 187 |19,5|17,2/18,1| 27,7| 4,3| 187| 14,1 30,1(15,4| 2561 |20,5|13,8/19,1{5.045/8,7|85.9
1957 Septembre . | 406 | 168 | 183 |20,1/18,0(13,6] 28,2 4,3 234 14,8| 0,4|11,2] 12|20,4)12,7|21,8]4.465|3,8) 34,8
Octobre 408 | 170 | 210 |21,7{19,8/11,4 30,4 4,4] 238 15,9(146.2|26,4]113 25,6| 11,7} 21,4|5.312] 4,2 39,1
Novembre . | 351 | 182 | 200 |20,4|18,5(11,6] 26,5 4,2| 190| 12,8175,1|28,9; 245 [22,5|12,1| 22,9} 5.020| 3,0/ 32,9
Décembre . | 268 | 149 | 187 |21,8|19,6(|15,2| 25,7 4,0] 150| 13,0| 84,117,3] 251 (18,2{11,6/24.1|5.481| 4,2, 46,8
1958 Janvier 262 | 159 | 185 |21,8(19,7(15,5| 29,3| 4,8/ 129 14,6 &5.6(15,1{234/21,0/12,0/16,8/65.429|3,4:37,8
Février 271 | 150 | 152 |19,9|18,2/20,4| 25,9] 4,1] 95| 10,3| 2,9/12,9/211(17,3]12,2/18,6|4.844|4,5/41,6
Mars ...... 822 | 166 | 202 |23,0|20,8/18,4| 28,9/ 4,1| 94| 10,0| -— j13.2/191|18,8|14,4|18,3/4.990|5,0{45,1
Avril ... 356 | 146 | 247 |21,0|18,8/18,8| 26,3{ 8,8 118| 13,2 — 11,3|180(21,8/13,4/14,2(4.798)4,0]40,5
Mai .oeeiene 880 | 184 | 272 [23,8{21,7[15,0f 25,0 3,8 192| 14,4 — [11,9{159|20,4|15,6/12,6(3.947|8,3|34,7
Juin ... 372 | 148 | 258 |23,2{21,2/16,7| 28,9 4,7| 226] 18,7{ — |(10,0]12224,7|15,8|20,9|4.622{3,2| 34,9
Juillet ...... 358 | 131 | 276 [22,0{19,9{ 8,0| 22,8/ 8,2| 230 12,9 — {18,3| 88(29,6/14,6|16,4|4.448]3,4| 32,2
Aolit ..., 875 | 184 | 834 |23,8/19,0(17,5| 28,6/ 3,8/ 211| 14,5| 0,2{15,2| 51|22,2{15,0|12,0|3.992|2,9|25,8
Septembre . | 868 | 1567 | 294 |23,9{21,5(21,3| 28,5/ 4,8 226 15,0| 1,013,4] 20(23,8|14,4|15,3]4.408|3,4|36,6
Octobre 365 (p162 |p277 |24,0{22,0{29,0| 23,1 4,0{p213(pl2,5(143,9|27,7/116|23,9(13,7}28,8/5.195
Novembre . 325 p24,8] p3,6 244,5(31,2{ 262 (21,2]11,5/17,6] 4.165
1 Moyenne 1938.
2 Moyenne 1937-1938-1939.
3 Fin de période.
4 Quantités de matidres premidres déclardes (subst fari et subst sucrées)., Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.
1936-1937-1938 : vente & la minque d’Ostende uniq t. Non les




V. — ENERGIE ELECTRIQUE *
(millions de kKWh)

Source @ Ministére des Affaires économiques — Direction Energie Electrique.

58

Production 1 i
ét::::g;e
Centrales
Périodes des producteurs-distributeurs Cer‘liﬁgsles Total Importations | Exportatious impsoorlt(iel‘irm absg::‘)ée
auto- pour exportation los résraux
Régies Sociétés producteurs | & Belgique
communales privées industriels (4) = (7) = 8) =
1) (2) (3) 1+ (2)+(8) (3 (6) (5) — (6) 1) + ()
1936-1938 Moyenne ......... 20,4 190 228 438 5,b 2,2 3,3 441
1956 Moyenne ............... 36,1 508 443 987 28,9 22,3 6,6 994
1957 Moyenne .............. . 36,3 556 459 1.051 24,6 33,2 — 8,6 1.042
1957 Aolit wuvvvenerienneiannnen 29,8 512 438 980 34,7 8,7 26,0 1.006
Septembre ............ 35.6 547 446 1.029 18,9 16,6 2,3 1.032
Octobre .................. 40,5 605 527 1.179 14,4 47,4 —33,0 1.139
Novembre .... 39,7 615 508 1.163 11,6 71,2 —59,6 1.103
Décembre .... 44,92 661 536 1.241 10,4 82,7 —-72,8 1.169
1958 Janvier ....... 46,0 655 540 1.241 13,0 81,3 —68,3 1.173
Février ....... 37,3 546 453 1.036 19,6 23,8 — 4,2 1.032
Mars .......... 40,8 581 484 1.106 20,9 17.5 3,4 1.110
Avril .......... 34,4 538 449 1.021 16,8 11,3 5,5 1.026 -
Mai .......... 36,0 499 422 957 43,1 17,0 26,1 983
Juin ....... 31,7 502 415 949 28,6 3,8 24,8 974
Juillet 24,7 488 389 902 27,9 4,0 23,9 926
Aottt +oiiviniiiiiiinnns 32,0 499 417 948 38,4 18,4 20,0 968
Septembre ............ 33,6 546 460 1.040 19,1 21,3 - 2,2 1.038
Octobre ......cceceevnenn. 40,9 578 492 1.111 19,0 7,2 11,8 1.122
* Nombre de centrales en activité au début de ’année 1958 : 163; au début de l'annde 1957 : 158; au début de ’annéde 1958 : 1GO.
1 Production nette des centrales d'une puissance installée totale de plus de 100 kW.
VI. — GAZ
(Production, Importation et Exportation) ! 59
(millions de métres cubes)
Source : Ministére des Affaires dconomiques (Administration de UIndustrie).
Production
des cokeri:s Solde dle‘o:l[z
ont, . . importation | disponible
Périodes u:if]ses p(’i‘;‘:&‘:&:n ch:r‘:)son- total Importations| Bxportations ex::ortution pex.l
b gaz fotal four?xlg:ures nages Delgiaue
industrielles
directes 8) = (1) (8) 9
(1) (2) (3) 4) +(2) +(4) (6) (1) =(6)—(7) | =(5)+1(8)
1956 Moyenne ..........coeinnne 0,38 171,18 98,73 15,33 187 0,40 5,76 —5,36 182
1957 Moyenne  ......oceievnnn. 0,26 167,45 97,38 17,31 185 0.61 6,12 —5,51 180
1957 Aolib  .oiiiiiiiiini 0,30 168,70 100,88 15,15 184 0,83 3,36 —2,53 182
Septembre .................. 0,27 169,17 100,12 17,23 187 0.78 5,92 —5,14 152
Octobre .....ovvnivinenanne 0,26 177,36 107,56 18,80 196 0,82 6,43 -5,61 191
Novembre 0,21 170,98 99,94 18,76 190 0,84 6,79 —5,95 1184
Décembre 0,24 181,92 103,78 | - 20,65 203 0,92 7,80 —6,88 196
1958 Janvier ................ 0,23 185,36 105,68 20,04 206 0,98 7,94 —6,96 199
Février ...c.covvveinenn 0,21 159,54 90,78 18,24 178 0,81 6,90 —6.09 172
Mars ..ooeiiiiiiiinnnns 0,24 178,37 101,33 20,66 199 0,93 7,65 —6,72 193
Avril .l 0,23 168,81 96,39 16,16 185 0,86 7,21 —6,35 179
Mai oo, 0,24 169,93 99,72 14,30 184 0.73 6,55 -5,83 179
Juin ... 0,24 167,00 98,30 14,01 181 0,67 6,68 —6,01 175
Juillet ...oveveneinnnnt. 0,25 158,24 94,47 13,65 172 0,68 5,64 —4,96 167
Aot  ..oiieiiiiii 0,25 168,76 103,41 12,74 182 0,73 3,76 —3,03 179
Septembre 0,24 173,46 104,76 14,68 188 0,68 6,46 —5,78 183
Octobre ......ccvvvvvrevnnnss 0,22 178,87 106,45 15,28 194 0,69 6,84 —6,15 188

1 Pour les conditions d'utilisation de cette statistique cfr. Bulletin de décembre 1957, p. 528.
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CONSOMMATION *

I. — Indices mensuels des ventes & la consommation : base moyenne 1953 = 100 653

Source : Institut National de Statistique.

Grands magasins & rayons multiples
Alimentation Habillement Ameublement Ménage I;I;‘%s Librairie-Papeterie| Parf,
F . g | 5 |£3 £ & |8 . i%
i -] © ] ) £ g G & .?":) g E'P«» . ER
Mois 12|88 e|st8 |58~ z5]|% BECIRFHIE N 3 |&F
8 1B 5|3 |2 |82 |5 |13 1% | FRICRES AR I B i
4 a a gg:% é: E E &
1957 Novembre .| 157|144 (160|152 {150 | 115| 169| 119| 158| 141| 115! 129 | 122|116 {267 | 142 | 155|270 | 157 | 174 | 116 | 433
Décembre .| 173|166 194|167 {175 94| 150| 120| 192| 160| 112128 | 119|153 | 324 | 181 | 288 | 320 | 233 | 246 | 168 | 254
1958 Janvier 129 141|137 (141140 112| 111| 91| 164] 124| 146(124 | 136/ 118|281 | 146|187 119|121 |121]108| 56
Février 110{130 (130|127 180} 102| 73| 66| 106; 90| 111|127 118/122|190|133 119|101 101101 (102} 56
Mars ...... 135|156 [ 158 | 149 | 156 | 132| 145| 110{ 132 122| 137/157 | 146133 | 197 | 144|141 |127| 117|119 |119| 65
Avril ...... 138|149 | 152 | 148 | 150 | 118| 192| 138 145| 137| 138155 | 146|130 | 184|139 | 141 (138|121 (124129 | 81
Mai ......... 143] 150|153 | 141|150} 114| 195| 149 164| 147| 140|156 | 148|133 | 205 { 146 | 142 | 120 | 118 | 118 {129 | 86
Juin  ...... 131126 | 114 | 143 {123 | 115| 177 183 176| 144| 115142} 127|123 | 199136 | 151 | 104 | 103 | 103 | 146 | 104
Juillet ...... 145/ 119|124 | 161 | 125 | 114| 203 151 217| 165| 130146 | 137|138 | 258 | 158 | 159 {123 | 117 [ 118 | 150 | 136
Aolit  ...... 124122 | 115 1156 123 | 71| 134| 106| 137| 112| 114119 | 116|132 |199 | 143 {153 | 127 [ 222|208 | 134 83
Septembre .| 128|125 | 122 { 150|126 | 107 130; 111| 146, 124| 116|132 124|133 | 234 | 150 | 146 121|214 (200|123 56
Octobre 146|145 1133 | 160|143 | 118] 224| 166| 173} 160| 111|126 | 118/ 130|286 | 156 | 148 | 141 | 134|135 | 127 | 117
Novembre .| 153|137 148|148 |140] 106 173| 118| 171| 144] 106,109 | 108|116 | 276 | 143 | 154 | 294 | 161 | 181 | 116 | 414

1 Le total comprend, en outre, les rubriques : mercerie, rubans, patrons; chaussures, pantoufles; articles divers de parure.

* Pour la consommation de sucre, voif tableau 562, 65'
Grandes entreprises . Magasins & | Gros- Entreprises
dan:plé!cl?gliiléee;eut Coopératives succursales | sistes | guceursales

2 E E d'g © 1 . R 2 »g -] |

. e @ Z El ® §8 14 R

e s | g 3821 8 | £ |2F| D | 2 |2B®| 5 |28|fs|Ee| ¢ 1834 E 33| 3

8 23 o 0 E= g @ | 2 E-R] o 5 5 Q9O 1 u‘E PE)

E | § 8% o | £ |53 |2 |2 |£%| & |En|B%|3%| & 88| £ |53 g

BN N R IERE RN ERE 1 HIEN R L

H e:é g M 4,"% o 4 Q-ug &~ k: c».g <

1957 Novembre ...... 133 | 102| 95| 126 1.05 133 | 118 | 179 | 122 | 112| 152 | 128 | 116 | 110 113 (p107 | 132 132
Décembre ...... 122 89| 128 | 147 | 117| 159 | 143 | 188 117| 137 | 129| 195 | 127 | 129 | 128 |p132| 170 150
1958 Janvier ......... 130 92| 128 | 136 | 102 | 149 | 129 | 152 94| 118 71| 115 99 | 130 [p101 |p 97 |p135 130
Févyrier ......... 78 49| 58| 120| 100| 127 | 120| 128 | 101 | 100| 82| 127 100 | 114 79 [p 67 |pl122 p122
Mars ...oovneneen pl56 | 102 | 96| 183 | 113} 139 | 129 179 | 106 | 120 91| 138 116 | 134 97 |p 99 (p135 pl35
Avril ...l pl92| 134|125 | 126 | 110| 134 | 118 146 | 101 | 118 | 87| 127} 119 | 113 | 105 |p127 |pl4l pl25
Mai ..oovvnens pl86 | 121|102 | 136 | 111 140| 117! 120| 105 | 129 | 100 | 132 | 139 | 180 | 116 |p143 |pl33 139
Juin ....eennen. pldl 771110} 127| 108 | 132 | 1044 119 99 | 144 | 111| 127 | 127 | 159 | 108 |pl45 |p142 125
Juillet ......... 137 981156 | 131 | 107 | 141 97 168 | 104 | 117 | 173 | 140 | 127 | 142 {p140 {p116 |pl52 pl81
Aolit .....oilent p 89 65, 63| 124 107 | 134 86| 116 | 103 | 123 | 148 | 128 | 123 | 138 76 {p106 |p150 126
Septembre pl00| 88| 86| 127| 107| 184| 104 | 182 | 110 | 120| 228} 121 | 116 | 132 | 104 |p101 |p143 129
Octobre ......... pl51) 154|108 | 136 | 115| 141 | 132} 161 | 119| 130 | 196 | 139 126 | 138 | 119 |p126 |p140 129
Novembre ...... 124 87| 90 p105 |pl41l 128

II. — CONSOMMATION DE TABAC 66

(Fabrication et importation)

1lI. — ABATTAGES DANS LES

12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

67

Source : Administration decs Douancs et Accises.

Gros bétail

Tabacs (Beeufs, Pores Moutons,

Cigares | Cigarillos | Cigarettes & fumer, taureaux, | Chevaux Veaux ' agneaux,

Périodes priser Périodes vaches, porcelets chévres

et macher génisses)
(millions de piéces) (tonnes) (milliers de tétes)

1936-1938 Moy. . 16,2 49, 480 | 1.097 1936-1938 Moy. . 16,6 0,7 12,2 26,7 6,5
1957 Moyenne 15,8 49,7 822 755 1956 Moyenne 19,1 3,5 9,5 83,9 6,1
1958 Moyenne 16,1 46,7 873 739 1957 Moyenne 18,8 2,6 8,8 83,7 4,7
1957 Décembre . 15,7 58,2 571 655 1957 Novembre . 19,3 2,7 7,8 31,4 7,9
1958 Janvier 14,3 31,9 898 779 Décembre . 19,3 3,4 7,8 33,9 8,6
Février 11,7 26,0 706 611 1958 Janvier 20,0 3,1 8,2 31,9 8,0
Mars ...... 12,7 36,9 801 627 Février 17,1 2,7 7,4 29,4 5,3
Avril ...... 12,5 48,1 927 796 Mars ...... 19,2 2,4 8,8 33,4 5,1
Mai ......... 13,1 42,7 886 756 Avril ...... 22,1 2,2 11,3 34.2 4,7
Juin ...... 17.4 57,1 903 832 Mai ......... 20,0 2,1 10,4 32,0 2.6
Juillet ...... 13,9 48,0 |[1.020 743 Juin  ...... 19,1 2,2 10,5 33,7 1,9

Aofit  ...... 16,1 61.9 807 713 Juillet ...... 21,1 2,4 10,4 34,1 2,0
Septembre . 21,9 55,2 970 800 Aofit ...... 19,4 2,3 9,4 32,9 1,8
Octobre 23,8 59,4 904 771 Septembre . 22,5 2,6 10,1 36,9 2,6
Novembre . 19,5 48,6 696 674 Octobre 23.3 2,7 9,8 36,8 6,3
Décembre . 16,8 45,0 962 765 Novembre . 22,3 2,9 - 8,4 32,6 8,7
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TRANSPORTS

I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

o) Recettes et dépenses d’'exploitation

(millions de francs)

70][

Recettes Excédent -

des recettes Coefficient

Périodes Voyageurs Marchan- Diverses Dépenses totales d’exploi-

baages e ol daey | taton
1938 Moyenne 1 ...........ceeneee 74 147 5 226 239 — 13 106
1956 Moyenne ..........coceenen 334 628 135 1.097 1.053 44 96
1957 Moyenne  ........coverennns 351 614 96 1.061 1.060 . 1 100
1957 Aolit  wovvvvnniniiiiiiinnnns 401 600 91 1.092 1.060 32 97
Septembre .................. 369 591 91 1.051 1.060 - 9 101
Octobre ....coocvvvviieinns 332 647 96 1.075 1.067 8 99
Novembre ........c.cooeeees 327 602 90 1.019 - 1.076 - 57 106
Décembre ................e 366 607 100 1.0738 1.134 - 61 106
1958 Janvier .....ccevveeinn.n P 343 552 102 997 1.138 —141 114
Février ....oooviiiininn P 302 514 93 909 1.077 —168 118
JE: ¢ S P 339 566 96 1.001 1.121 —120 112
Avril P 358 539 108 1.005 1.096 — 90 109
Mai cooviiiiiiiiiiiiniinin P 376 527 93 995 1.085 - 90 109
Juin .., P 368 523" 103 994 1.088 — 94 109
Juillet c.ooevviveiniiniiins P 503 493 237 1.233 1.110 123 90
Aottt ....... . P 457 485 234 1.176 1.079 97 92
Septembre .p 407 529 2387 1.173 1.092 81 93
Octobre ...cocccvrinninnns P 377 582 244 1.203 1.130 73 94

1 Y compris le Nord-Belge.
3 Y compris les subventions de I'Etat pour compenser Vinsuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

b) Nombre de wagons fournis & l'industrie *

c) Statistique du trafic
1° Tradic général

70’

Voyageurs Wagons complets 2
Tonnes-km.
Périodes A B ¢ AtO Nombre Voyageurs| Tonnes Service Service
km. tronsp. interne inter- Transit Total
belge national
(milliers) {(millions) (milliers, (millions)
1938 Moyenne 3 ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 164 88 428
1956 Moyenne ............... 279 | 98 68 347 20,4 694 5.874 184 264 129 577
1957 Moyenne ............... 260 89 68 328 20,9 713 5.558 167 255 126 548
1957 Septembre ............. 256 82 62 318 20,6 695 5.403 163 259 105 527
Octobre  ......covivinee 290 90 68 358 21,5 707 6.077 189 279 110 577
Novembre ............... 260 85 66 326 22,1 722 5.693 172 260 111 543
Décembre ............... 234 84 67 301 21,6 726 5.227 142 260 124 527
1958 Janvier .............ooe.. 229 80 65 294 p23,5 | pT754 5.157 133 270 119 522
Février ...........o....0. 208 67 61 269 p21,2 | p683 4-603 118 236 107 461
B €:5 ¢ SN 224 68 65 289 21,9 | p709 4.919 126 256 115 497
Avril oo 217 64 60 277 p22.3 | p750 4.824 128 258 103 489
Mai .vevieviiiiinininn. 212 66 64 276 p22.7 | p782 4.638 127 238 100 465
Juin .oviiiieninn 211 62 63 274 p20.8 | p726 4.651 127 236 107 470
Juillet ....oovviiiinnn. 198 61 64 262 p20,6 | p823 4.460 116 233 107 456
Aolit .ooveiiiininin, 198 62 58 256 p20,0 | p773 4.447 125 221 96 442
Septembre ............ 212 62 63 275 p22,7 | p771 4.805 131 244 112 487
Octobre ....ceovenvunees 234 67 71 305 23,3 | p779 5.297 145 260 121 526
Novembre ............... 210 64 63 273 p21,3 | p694 4.908 133 233 116 482
A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Sociétd, y compris ceux pour transports de honille, coke et briquetten.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de rédseaux étrangers et desiinés, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’autres

réseaux situés au deld.

1 Wagons chemins de fer et particuliers.
2 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km.
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

c) Statistique du trafic

A. — Ensemble du trafic

2° Tramsport des principales grosses marchendises

70°

Matérinux
Prqdulits Huiles Produits d:
. Tovnnes Total agflecto e C:.r:lbus- indus- Minerais métal- CO:;[E)HI;C Textiles P}'od.uits Divers
Périodes km. a}’;ri,:::. ibles trielles lurgiques pr%‘t‘;“s chimiques
carridres
‘millions) (milliers de tonnes)
1956 Moyenne ...... 577 5.874 181 2.306 83 980 918 1.016 - 25 298 67
1957 Moyenne ...... 548 5.558 159 2.248 73 966 876 870 22 276 68
1957 Septembre 527 5.403 80 2.089 68 1.035 843 914 25 283 66
Octobre ......... 577 6.077 412 2.263 80 1.082 915 950 17 290 68
Novembre ...... 543 5.693 455 2.183 74 1.018 783 841 16 262 62
Décembre ...... 527 5.226 168 2.140 80 983 825 677 17 279 57
1958 Janvier ......... 522 5.157 105 2.091 81 1.045 759 686 16 317 57
Février ......... 461 4.603 95 1.778 73 906 674 676 14 332 55
Mars ....c..v..ns 497 4,919 133 1.800 78 985 780 739 15 330 59
Avril Lo 489 4.824 113 1.747 73 984 718 838 15 268 68
Mai ............ 465 4.638 103 1.779 60 911 678 818 13 216 60
Juin ..o 470 4,651 91 1.739 61 923 698 803 13 250 73
Juillet ......... 456 4.460 92 1.703 60 931 634 693 11 268 78
7.V A 4492 4,447 64 1.701 54 935 641 741 10 236 65
Septembre 487 4,805 83 1.753 59 998 769 791 15 272 65
Octobre ......... 526 5.297 456 1.862 64 993 793 768 11 282 68
Novembre ...... 482 4,908 498 1.793 60 919 659 680 11 223 65
B. — Service interne belge 7 04
. i
Produits Prod Muti:laux Saok 1Nat.
agricoles Huiles roduits . . 68
Total # et Co.mbus- indus- Minerais métal- colr;z:lr:c Textiles P.rod.ulta Divers Cgammn
Périodes alimen- tibles trielles lurgiques produits chimiques uiceint:zz
taires des T.-km.
carridres trang.
(milliers de tonnes) (,l,),o,'{;,-ii:)
1956 Moyenne ...... 3.055 86 1.591 30 175 334 682 4 138 15 965
1957 Moyenne ...... 2.866 76 1.570 27 153 311 574 2 133 20 797
1957 Septembre 2.802 27 1.463 25 159 342 620 10 135 21 666
Octobre ......... 3.286 304 1.622 26 179 342 653 1 141 18 1.567
Novembre ...... 3.052 320 1.548 24 147 276 577 1 142 17 1.735
Décembre ...... 2.579 67 1.487 26 138 278 438 1 131 13 654
1958 Janvier ......... 2.464 24 1.421 29 122 277 449 1 127 14 454
Février ......... 2.201 13 1.230 25 112 236 443 1 123 13 397
Mars ...coeeeenee 2.351 22 1.277 22 130 256 487 1 138 18 454
Avril Lol 2.304 20 1.224 292 120 215 556 1 123 23 476
Mai .oeevnnnnt 2.287 19 1.236 19 111 205, 567 1 108 21 487
Juin ..ol 2.266 21 1.172 19 120 226 548 1 130 29 467
Juillet ......... 2.079 24 1.133 14 123 175 456 1 120 33 400
Aolit cevinnnannn 2.238 20 1.202 16 125 230 506 2 114 23 400
Septembre 2.326 26 1.196 19 127 269 535 6 127 21 514
Octobre ......... 2.609 295 1.272 18 122 245 502 1 184 20 1.253
Novembre ...... 2.445 323 1.206 17 126 202 434 1 120 16 1.816
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III. — MOUVEMENT DES PORTS

a) Port d'Anvers

Sources : Administration du Port d'Anvers et Institut National de Statistique.

711

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périod Tonnage Max:chan- Nombre de navires Mm:chan- Mugchan- Marchan-
rlodes net belge dises dises Nombre | Capacité dises Nombre { Capacitd dises
Nombre (miltiers | STilliers (milliors | g | oo | (milliors | ge | | (milliers
de navires demt.lor:zrei ,f;t,t-?:&e:) chargés sur lest ,ggtrtf;:;’;a) bateaux de m3) ﬁgt:?;:::) bateaux de m3) fgzt:fqnl::;")
de jauge) 1 b 2 2
1956 Moyenne ...... 1.299 3.172 1.865 [1.087 206 1.279 4.032 1.850 719 3.957 1.821 1.194
1957 Moyenne ...... 1.325 3.296 1.828 [1.116 204 1.227 4.109 1.925 753 4.014 1.890 1.167
1957 Novembre ...... 1,842 | 8.503 | 1.926 [1.134 184 1.247 | 4.094 | 1.953 728 8.999 { 1.933 | 1.170
Décembre ...... 1.367 3.560 1.820 [1.122 205 1.067 4.276 2.011 6490 4.012 1.893 1.157
1958 Janvier ......... 1.810 | 3.432 { 1.905 |[1.1556 188 1.275 | 4.338 | 2.076 724 4.265 | 2.026 | 1.277
Février ......... 1.292 | 8.318 | 1.639 [1.102 169 1.232 | 3.919 | 1.906 771 3.760 | 1.842 | 1.103
Mars ............ 1.435 | 3.586 | 1.651 |[1.242 198 1.223 | 4.371 | 2.116 872 4.318 | 2.069 | 1.233
Avril ...l 1.315 3.884 1.716 |{1.183 164 1.194 4.067 1.947 728 4.103 1.965 1.092
Mai ..oooviennnn 1.833 3.568 1.513 |1.132 178 1.174 3.954 1.848 693 3.788 1.771 1.014
Juin ............ 1.376 3.505 1.810 |1.210 170 1.011 4.316 2.002 712 4.0567 1.892 1.088
Juillet ......... 1.438 | 8.789 | 1.639 |[1.227 193 1.117 | 4.234 | 2.063 795 4.239 | 2.106 | 1.199
Aottt ............ 1.839 3.747 1.740 |1.117 192 1.183 | 4.000 2.007 778 3.840 1.906 1.100
Septembre 1.331 3.555 1.905 |1.110 200 1.198 4,420 2.230 919 4.221 2.127 1.115
Octobre ......... 1.407 3.712 1.180 214 4.457 2.259 923 4.326 2.253 1.192
Novembre ...... 1.390 3.570 1.112 278 4.118 2.082 891 4.099 2.080 1.145
1 Trafic international. — 2 Trafic international et in*édrieur.
b) Port de Gemd 1%
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
. Navigation maritime Nuvigation fluviale
Entrées Sorties Marchandises 1
Période: " Marchandises Marchandi
e Nombra | FonneEe | “Cllors | Nomore | oM | (millirs | Enirees Sortios
de navires 39 tonnes ,ﬁzt:?;:;a) de navires de tonnes git:?;:::)
o jauge) 1 de jauge) 1 (millicrs do tonncs métriques)
1956 Moyenne ............... 196 178 216 195 177 82 143 92
1957 Moyenne ............... 213 171 209 213 171 79 154 96
1957 Novembre ............... 186 151 231 191 149 53 124 78
Décembre ............... 192 160 143 189 159 62 97 64
1958 Janvier .................. 204 168 188 207 155 91 93 67
Février ........ccoveneees 184 172 147 163 145 66 122 92
Mars ..ooovveiiiiiininnen. 250 189 146 246 151 58 118 68
Avril o 188 147 79 187 125 136 118 83
Mai coiiiiiiiiinees 191 131 194 194 146 56 126 91
Juin .....viieeienn., 175 132 136 179 146 41 126 84
Juillet  ...c.ovvnininnn. 232 210 193 220 195 102 113 71
Aolib eivviveniiiiiinn 253 177 171 243 159 26 117 49
Septembre ............ 251 178 245 261 186 181 163 90
Octobre  .....o.veveeen 231 169 228 165
Novembre ............... 262 152 247 165
1 Trafic international.
1IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 7 2:
Source : Tnstitut National de Statistique.
Bateaux chargés
Trafic Ensem- | Trafic Ensem- | Trafic Ensem-
. L Impor- | Expor- : L Impor- | Expor- . : Impor- | Expor- .
Périodes :,?:31_ t:tl-ilt))onrs taiirzaor:‘s Transit };lreu f?;s ;?:31_ t:;ilz::]rs mtg)(::s Transit ]il:; [?ce: ;:ffr t::iI:)(Xs ta:ilzzlrs Transit };L:‘f?:s:g
. Nombre Millicrs de tonnes métriques ' Millions de tonnes-km.
1956 Moyenne 7.848(83.7183|3.230| 578 |14.669| 1.930| 1.372| 1.218| 139 | 4.659|186,0 89,5 79,2 | 19,7 | 374,4
1957 Moyenne 7.1803.866(3.148| 707 |14.851| 1-936| 1.419| 1.110| 177 | 4.642|189,4 | 94,8]| 73,6 | 25,6 |383,4
1957 Juillet ...... 6.548 (4.032 (8 157 | 845 |14.582} 1.705| 1.446] 1.097| 212 | 4.460|168,7| 97,6 76,3 | 32,1 1374,7
Aolit ...... 7.486(3.993|8.155| 664 [15.298} 2.055| 1.873| 1.125| 178 | 4.726|200,5| 90,3 72,8 | 26,1 |389,7
Septembre .| 7.005)|8.955|3.187| 721 |14.868| 1.807| 1.402/ 1.102| 183 | 4.594|188,0| 94,0 72.7 26,8 | 381,05
Octobre 8.070(4.042|3.361| 913 |16.886| 2.202| 1.444) 1.194| 234 | 5.074|210,1| 95,7 75,9 | 34,0 | 415,7
Novembre .{7.228|8.549(2.795| 830 |14.402; 1.976| 1.261 951| 208 | 4.896/187,5| 81,7| 59,2 { 30,2 |358,6
Décembre .|7.234|3.38412.607| 785 |14.010| 2.057| 1.219 919| 196 | 4.891|200,0, 82,6 60,0 | 26,9 [ 369,58
1958 Janvier 6.84118.14212.499| 756 [13.288| 1.938| 1.127 871| 198 | 4.129/190,4| 75,4 | 58,5 | 26,8 [351,1
Février 5.86112.83312.297| 572 |11.563| 1.654| 1.023 804| 147 | 3.628|/159,3| 64,8| 54,9 | 20,3 {299,8
Mars ...... 6.778:3.62712.803| 734 |13.937| 1.876| 1.287 940| 191 . 4.294|185.4| 86,3 69,0 | 27,3 | 368,0
Avril ...... 6.932(3.68212.638| 713 {13.965| 1.819| 1.283 876| 184 | 4.162|176,7| 84,4| 59,8 | 25,8 {346,7
Mai ......... 6.77013.867(2.6872| 622 |14.131| 1.840| 1.345 944| 161 | 4.290/175,4| 89,5| 66,1 | 24,0 |355,0
Juin ...... 7.28313.8193.012| 579 {14.693| 1.872| 1.337 976| 142 | 4.827|182,5| 92,1 | 72,2 | 20,6 |367,3
Juillet ...... 6.49013.93012.722| 460 |13.602| 1.750| 1.371 928| 121 | 4.165/168,6 | 94,9 66,9 | 17,4 | 347,8
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COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D’APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)

Source : Institut National de Statistique.

75

(2) 3) (6)
5. m- “) : (9) Lxcédent | Rapport
©) 1) bt brosibles Hulles | (5 m‘:l;ltlf.. . (8 | Mar Prix | () ou des
Produits |Boissons | DoR miné- i Produts| ¢las3és | chines | Articles i moyen _défmlt axporta-
Périodes . comest. |raux, lu- | Araisses .. prinei- et manu- dises Totaux par (=) de ]-B tions
alimen- et & l'ex- |brifiants {4 2rigine| chimi. palemont| matériel| facturds| 100 tonne balance , sux
taires | tabacs | ception et unl;xlllale ques | d'aprés de divers df:: ;’ ) (francs) co(r:ln rﬁ?{::;le él;mt?::;
%31:::; cpor:g:xl:: 7égétale pﬁ:}z&e bransport| - uilleurs de francs) | en p.c.
Importations. Valeurs (millions de francs)
1956 Moyenne. ...... 1.807| 191 |38.046{1.519] 143 73218.203|2.376] 579 39 | 18.635| 2.982
1957 Moyenne ...... 1.783| 215 [3.153{1.848| 138 837 3.192(2.429 677 30 | 14.302| 3.033
1957 Décembre ...... 2.148 | 270 |3.0351.759| 123 785 (2.787|2.454| 602 31 | 13.994; 3.010
1958 Janvier ......... 1.819| 221 {2.756)|1.804 86 853 |2.810(2.388| 550 31 | 13.318| 2.900
Février ......... 1.680| 195 |2.100/1.601| 116 850 (2.539|2.501| 657 28 | 12.267| 2.888
Mars ............ 1.774| 213 12.279)1.667| 111 {1.010|2.975|2.758| 903 33 | 13.723| 2.927
Avril ... 1.737| 230 12.266(1.705| 216 87812.791|2.982| 806 27 | 13.638| 2.999
Mai ..oeeneennns 1.832| 229 {2.211,1.521 88 830 2.514 {2.408| 1729 25 12.388| 2.794
Juin ...l 1.667| 234 [2.1091.717| 104 8182.392|2.264| 669 24 | 11.998| 2.608
Juillet ......... 1.693| 215 [2.227|1.564| 100 77312.7092.640| 700 21 12.642| 2.668
Aolit ....eeeinl. 1.575| 184 [2.204(1.823| 108 71912.355[1.772( 654 22 11.416| 2.367
Septembre ... [1.612| 233 [2.367|1.904| 123 897 | 3.054 (2.222| 810 24 | 13.246| 2.568
Octobre ...... P 14.179| 2.717
Novembre ... p 12.733| 2.695
Ezportations.
1956 Moyenne ...... 518 26 907 807 90 854 |7.74411.511| 560 160 | 18.177| 65.169] — 458| 96,6
1957 Moyenne ..... 472 85 918 865 77 918|7.635|1.601| 596 158 | 13.275) 5.508] —1.027| 92,8
1957 Décembre ...... 614 34 885 §86 60 796 (6.926|1.863| 576 147 12.787) 6.735| —1.207| 91,4
1958 Janvier ......... 521 40 787 960 69 |1.034|8.001(2.073| 504 184 | 14.173| 6.031| + 855| 106,4
Février ......... 496 33 786 825 69 [(1.036|6.859|1.692| 554 166 | 12.466| 5.706f + 199| 101,6
Mars ............ 535 33 821 783 72 [1.116 (7.1731.677] 603 163 | 12.976| 5.682] — 747 94,6
Avril ...l 568 36 721 757 62 (1.082|6.975]1.965| 620 155 | 12.941| 5.663] — 697| 94,9
Mai ..eeennennnn 463 33 676 751 47 903 16.850|1.664, 545 157 12.089| 5.475} — 299 97,6
Juin ............ 527 43 6717 752 52 758 15.994|1.739| 555 141 | 11.238| 5.745{ — 760 93,7
Juillet ......... 647 40 610 766 50 995(6.818|2.019| 583 134 | 12.662| 5.334| + 20| 100,2
Aolit ............ 500 39 504 843 53 798|5.586|1.232 | 562 150 | 10.267; 4.660| —1.149| 90,0
Septembre ... 620 35 728 798 54 11.076(7.240|1.606| 726 167 13.050| 5.183)| — 196 98,6
Octobre P 13.785| 5.622| — 394 97,2
Novembre ... p 12.495| 5.456)] — 238 98,1
Décembre ... p 13.180
Importations. Quantités (milliers de tonnes)
1956 Moyenne ...... 285| 17,4 |2.444|1.459|11,2 145 160 | 42,1 | 5,8 2,0 4.572
1957 Moyenne ...... 283 | 22,4 |2.508 (1.540|10,1 144 161 39,2 | 6,6 1,3 4.716
1957 Décembre ...... 344 | 14,2 |2.432(1.546| 9,2 112 143 | 41,8 | 6,1 1,2 4.650
1958 Janvier ......... 305| 12,2 | 2.299|1.622] 6,9 150 141 | 49,4 | 5,8 1,3 4.592
Février ......... 259 | 10,8 | 2.202[1.418 9,3 177 128 | 35,8 | 6,1 1,1 4.247
Mars ............ 3021 12,1 |2.427(1.533| 8,9 212 144 | 36,5 7,6 1,3 4.688
Avril ...l 277 47,0 | 2.855|1.520 18,7 144 184 | 43,4 7,8 1,0 4.548
Mai ....ooonne 331 11,9 |2.365(1.396| 6,7 180 137 | 49,7 7,1 1,0 4.434
Juin ............ 288 12,3 |2.389(1.578| 8,8 150 129 | 87,7 7,2 1,0 4.601
Juillet ......... 278 | 11,4 (2.6221.499 ! 8,0 135 133 | 43,5 7,5 0,8 4.738
Aolit ..o.ene.ns 275| 10,0 [2.5461.690 8,6 125 131| 29.7 | 6,6 1,0 4.823
Septembre ... 266 12,2 [2.7381.741 10,6 160 161| 50,1 | 8,0 0,9 5.148
Octobre ...... P 5.218
Novembre ... p 4.724
Ezportations.
1956 Moyenne ...... 701 2,2 490 704! 6,0 332 839/ 30,4 | 5,7 |69,8 2.549
1957 Moyenne ...... 52| 2,2 466 633 5,3 346 8221 26,9 | 5,8 62,5 | 2.412
1957 Décembre ...... 69{ 1,8 383 634 4,3 310 736 | 34,9 | 5,6 | 50,6 2.230
1958 Janvier ......... 66| 1,4 3807 684 4,7 376 802 38,6 | 5,0 165,1 2.850
Février ......... 60 1,7 290 5711 4,9 407 757 29,4 | 5,0 59,0 2.185
UK /- 67 2,8 365 5541 5,1 438 769 | 26,4 | 6,0 | 50,5 2,284
Avril ...l 93| 2,1 377 492 | 4,7 417 797 | 44,0 | 6,2 |52,4 2.285
Mai ..ooeeennns 591 1,56 403 525 38,5 343 788 28,0 | 5.1 (51,7 2.208
Juin ...l 721 2.4 367 494 | 4,2 270 665| 25,3 | 5,6 |50,5 1.956
Juillet ......... 89| 1,9 502 527 38,9 382 779 | 88,9 | 6,1 |44,5 2.874
Aolit ..viveennnns 60| 1,6 436 599 | 4,3 314 7021 19,8 | 5,3 |61,4 2.208
Septembre ... 851 1,4 37| 548) 4,3 428 | 831|921,3| 7,56 |656,1 | 2.518
Octobre ... p 2.452
Novembre ... p 2.290
Décembre ... p 2.474




CHOMAGE
I — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81].

Nombre de chomeurs controlés

Nombre de journées perdues

Chémeurs iunscrits au cours du mois Moyenne journaliére Chémeurs
. Chémeurs Chémeurs
Périodes partiels et Totaux
compists | Borile oF | | comples | Baridn | M| O aosidentel
(milliers)
1957 Décembre ........ceveevunnn 128 294 422 98 92 190 2.754 2.583 5.387
1958 Janvier .........cceveeeinann 141 252 393 115 89 204 2.761 2.142 4.903
Février ...ccooovivnevnnnnnns 138 274 412 116 88 204 2.780 2.119 4.899
Mars ..ooecevevieirneiinninns 141 315 456 111 93 204 3.329 2.778 6.109
Avril . 130 254 384 104 71 175 2.283 1.568 3.851
Mal coveiiiiiiiiiiiiiinienanes 125 245 370 99 68 167 2.177 1.491 3.668
Juin e 129, 243 372 97 62 159 2.907 1.877 4.784
Juillet vovvevriiiiiiiiininnians 119 232 351 98 52 150 2.256 1.193 3.449
Aolit  evrviiiiiiiienees 127 219 346 97 49 146 2.810 1.414 4.224
Septembre ..........oeueee. 129 214 343 99 54 153 2.381 1.293 3.674
Octobre ..o.ocvveineceennnnnn 133 218 351 105 63 168 2.415 1.461 3.876
Novembre 1 ............... 128 67 195
Décembre ........oeeennen. 152 101 25638
II. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 8132
Source : Office National du Placement et du Chémage.
Nombre . Fla.ndre Fland . . Lim- L )
Peériodes d:ui‘:)::s Royaume Anvers | Brabant octt:;r%:n- ori::]ltarlz Hainaut Lidge bol::g 1;1)";:;’ Namur
bles (milliers)
Moyenne journaliére par mois
1958 Janvier ......ccecieinienines 24 204,0 41,2 28,7 34,3 45,2 17,3 17,3 10,6 4,8 5,1
Février ...cccovvvviinnnnenes 24 204,0 39,9 28,0 34,4 46,6 18,1 17,7 10,2 4,1 5,0
Mars .o.ooeveiiiiiiieinennnnn 30 208,6 41,7 26,5 33,4 46,3 19,7 17,9 10,7 3,2 4,2
Avril e 22 174,9 35,5 20,9 27,9 42,0 21,6 16,1 7,4 0,8 2,7
1 £ SO PN 22 166,5 32,8 19,5 26,9 41,0 22,0 14,4 7,0 0,6 2,4
Juin e 30 159,0 32,3 20,7 23,9 40,0 20,0 13,3 6,0 0,5 2,3
Juillet .ovvevviiiiieiiienniens 23 149,9 31,1 21,0 23,0 38,0 15,1 12,5 6,4 0,5 2,8
Aot coivviiiiiiein 29 145,7 30,0 20,0 20,3 35,7 16,7 13,3 7,0 0,6 2,1
Septembre .................. 24 153,0 32,1 19,4 21,8 34,6 21,0 13,4 8,0 0,6 2,1
Octobre ....coevvvvivnennenen 28 168,4 34,9 20,8 24,9 36,7 24,6 14,3 9,1 0,8 2,8
Novembre ! ............... 29 195,5 41,6 28,3 31,3 41,7 22,2 15,9 10,5 1,2 2,8
Décembre .......cocenenn.e 292 252,7 51,1 36,2 43,4 54,1 26,1 19,6 14,7 3,8 4,2
Moyenne journaliére par semaine
1958 Décembre 7 au 13 ...... 6 230,5 48,4 33,9 37,3 47,5 24,1 18,6 12,9 3,6 4,2
14 au 20 ...... 6 232,2 47,6 33,4 38,2 48,2 26,4 17,4 14,0 3,2 3,8
21 au 27 ...... ;3 253,4 51,5 36,6 45,7 55,8 23,0 19,6 14,4 2,8 4,0
28 au 8/1/59 5 303,2 58,3 42,1 54,7 67,3 31,2 23,4 17,9 3,5 4,8
1959 Janvier 4 au 10 ...... 6 287,2 56,4 41,9 45,4 58,8 31,0 22,2 | 21,4 4,7 5,4
11 au 17 ...... 6 342,8 67,0 50,1 52,2 70,4 40,2 25,2 24,6 5,5 7,6

III. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

Source : Office National du Placement et du Chémage.

¢e
=~

Total Chémeurs complets Chémeurs partiels
Périodes Hommes | Femmes ‘ Total Hommes Femmes I Total Hommes ' Femmes ‘ Total
(milliers)

1957 Moyenne ..........c..oceen. 83.3 33,5 116,8 55,7 22,2 77,9 27,6 11,3 38,9
1958 Moyenne 1 .................. 132,38 48,6 180,9 81,3 28,5 109,8 51,0 20,1 71,1
1957 Décembre .................. 138,38 51,5 189,8 72,0 26,3 98,3 66,3 25,2 91,5
1958 Janvier ......cc..cceeernnne 158,38 50,7 204,0 85,5 29,5 115,0 67,8 21,2 89,0
Février .....ccoiiininnnn 153,4 50,6 204,0 86,6 29,4 116,0 66,8 21,2 88,0

D% £ < T 153,0 50,6 203,6 82,6 28,4 111,0 70,4 22,2 92,6
Avril L 123,8 51,1 174,9 76,1 27,4 103,5 47,7 23,7 71,4

Mai coovniiiiiiiiiiii 116,6 49,9 166,5 71,5 27,3 98,8 45,1 22,6 67,7

Juin . 111,38 47,7 159,0 70,6 26,1 96,7 40,7 21,6 62,3
Juillet  ....ooiiiiiiininian, 106,2 43,7 149,9 78,0 25,1 98,1 33,2 18,6 51,8
Aolit  ovviiiiiiiiiiiiia 105.4 40,3 145.7 72,0 24,9 96,9 33,4 15,4 48,8
Septembre ...l 112,7 40,3 153,0 73,2 25,9 99,1 39,5 14,4 53,9
Octobre ....cccoeveenenenines 123,4 45,0 168,4 76,2 28,7 104,9 47,2 16,3 63,5
Novembre 1 ............... 143,2 52,3 195,56 95,0 33,4 128,4 48,2 18,9 67,1
Décembre ......coeoieineans 189,5 63,2 252,17 1156,2 36,3 151,5 74,3 26,9 101,2

1 Dans ces chiffres ne sont pas compris les chdmeurs dont l'interruption de travail résulte de l'incidence des gréves dans les secteurs gaz et dlectricité.
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IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPES DE PROFESSIONS

(milliers)

(Moyenne journaliére du nombre de chémeurs contrélés)

Source : Office National du Placement et du Chémage.

[N

N NOOONRVr NS
!!!!!!!!!!!!!
M CD 00 LD O v & 00 ¢Q O WO 1
O DNl OO NO

v o - i

HOWOOWit- oo

llllllllll . o =
D NDOI el OMM
N NWWME © W0 <t ®

ONVODONANNON=-OH
!!!!!!!!!!!!!
RO W HO PWS NI MW
NrEHOOOOM OIO N HID O

e T OT O v v v e

99981947

O L OL-C=b=0t~W0 DL~~~ ©O

COCOCOCOOOOOOOD

COHOQODOOOODOO O

COO0OCOOCOCOOOOOQ

W=~ 0== ===

spfojdwyg

DOV ROWOHLSOH

U WO OO D=0 Wi I I O O b~

AAANMMANAN NN

OO0 OODOOOOO

W= WWWWWWPL

sualq 90
s[ounosiad
§301A10Q

A ANAMMANANANNTNAM®D

OCOOOOOCOOO0OCOOO

OCDVOTOOOODOODOOQO

COOCOVDOOOOCOO

AN AMMAANANNAAD

OO0V OOOC

uosTsWL Op
sudgn

CY D ~H QDU <H D O ~H <H o

AANAANAAEAAANE

AQAHND N HNDANAMMND NN

QOO0 OOOOOOO

N LOOODLA=IO O 0=

Lo S Il Bt B I e Bt o B I e )

93UBINEISOL
“S[20H

= HHAD A DHI--D O

MM HDMWMA - ANAM

SO OOOCO

QW VI-AHNODDRIOM

o e el DO CY o O <

sarlavu op
siajoredey

O AAICAHID MW HMD O

O CTCY~H D IO ~H D=

o000 0CO0COoOOOOOQ

s19300(]

WD D O D WO WP WO M wH ~H D

QUWWHMNMLAMSMNOr WO r

A AO W O WD O WA M M H WD

jrodsuea,

VOOV t==b=t~0- D

HOrOOMNMAr{r{0O~0O

HeHOMMMAAA N

=0 D=L N D=0 =
O AA AR O
- —

28qB],
COmuxaﬂUE:,ﬂ

HE- QOB HO OO~

OO0 ~H 1D 1D 1D WO U H H < H H

O RO HC =10 H N

e = A QN o

Prd DO HDME OO~ DO
O b b= Q0 D D A0 00 0 D

sxnssnsyd
sxnsad ‘amp

NWAOPOrd A A - NO O

e AN

WM WO U I WO

AN =AM MNMON N

ORI OMHD 0N

QMU MM <HI IO WD H MM

LACEEETN

HIODOOO-DR —HMMAM

NA=-HDPOOME=b=r— I W~
46“8766566545

OCARNMDOODVWRHIW OO

e rd =N H O OO
R Rl R B B B B i B B

o[nxey,

DO MMMDMAN N
e A A A

DW= HE= WO M IO
OOV~ O M XN
L B B I BN e R B B B B |

OAOHMODAO Y ~1010
D= D NN HO RO HW
HeEQAEAMMMMmMANANXN

(278G

WD O WO =10 W WPWT P-

O OCOOOOQOODODDOOO0O

o QI CT QT CN CI QT OT

QOO0 OOOCOO

OO NVPODHOE-t-0= W0 b~PD

OO0 OOQ

aardeg

WA O === b= b =0 QO O b=

SOQOOOODOCOOOOQ

o0 00 H A - WD

COOOOCOODOOCODCO

VOO AN OO O~

agung)

Chomeurs complets

DO rHMMM W H < H OB

O~~~

M= PO~ XV IO D=

OO0 HOODOOOO

Lan B B B B B B B B B B B o e ]

10991

HOD=-D O QI O DM~
yyyyyyyyyyyyy
=R OCTI MM <H 101 =0

e e e e o

Chémeurs partiels et accidentels

H= NN ID WD OO M

AMO O~ P OWOL-

Total des chomeurs contrdlés

WD~ PV OA~-OHhOOMO

AP O r= == =IO
M NN AN RN

Jusw
-syqnows
‘srog

WOr-TDROWODO~ NN

QIO = = < < H 1010110 WD W0

€© MM 0D H MW A

yyyyyyyyyyyyy

COMMMO rrrdr4 4

HOH O H MWW

MM OI==O0 OOOOLPL=

ao1onIsUOD

VWD 1O HOO 4 H I
OYHODLVD-~D
QAN

rHEENIOR A ADIBORDO
QMO <HMAANM A
MmMMAa N

ON OO rd = DO =N
yyyyyyyyyyyyy
MOALNFNIOOCOON
HAEWWBWWLARERANAAN

e X0 RN HOODWO N

DO HOHDE>HDO LW W

O NOCOWOWDIO~r- RN

— 68 —

UBBYT | 3 n e e e e e mee e e, e me e e ee e e ne e e e RSN
oszon PH AN HDE= NN A DD €U OO D O W D D O b= O O WD O b= O B D W D & D WD
‘anbrwnagy O < e < Q3 6T &1 QY Y €O HOHHH OO0 Oo o o o 1B O b~ O o 1 O &F Q9 o
swong BODDHD DD DD DD IO O G D b= H O CT O D DO MDD DD S A
- COOMMHHMHOOOOOO COmMANHOOOOOOO OO DO
sour DO rrd AN HHD O O b= b= O ~H MO <H O b~ O WD Dt t==~D O MO
n [ R N R R N COCOCOHED S WMt~ 410 R Y G G vy
— — — - - - r-d
MMMMMQ ~H 10 O O © 1D 1D 1D 1D W W © © ~H A0 b= A0« O ~H D D D D OO < DO A= CDEIDHHD
so10d4 cocoocooccococ0oO cCooHHAHOOOOOOS AN D SO m
OV CIt=-D N W= MO r=-H O WD ID=-0 =W MO L - O OE=HMO O
aanynousy NGO WD DD e A D W oD o i i WD DD O DS O O A

- -
............. e . s e e . . ... ...
R to R A R o L . lo d
s .m.m.. : - .m..m..” : iE .,m,m : : -

° . : : : : : ° : :

3 EEEEE g HE EgEEE g EE EEEEE iy ‘A
! SRR EFED a=518 oL S EHET g=88% omwwwm.mlnuummo
I 50853538 3EBES 5985253358 83 502 B8-S 5EC RS
CZARKAdERs<n0 CZARHAE<IERK<nRO CZARKE<ARS 40

- ®© = © e o

Pl wn n w 0 i)

= = =N & = &

= = = - — —



STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE . 85"
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES '

(millions de francs)

Rubriques 1058 1958 1658 1958 1958 1958 1958 1958
80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet 81 sofit (30 septembre| 81 octobre |80 novembre
ACTIF
A. Opér. d’épargne (art. 15, arr. royal 42) — —_ — —_ — — — —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 2.997 3.144 3.096 3.213 3.130 3.284 2.868 3.107
Préts au jour le jour 2.173 2.224 1.984 1.649 1.953 954 1.551 1.820
Banquiers ....ovevieviiiiiiiiiiienininnenns 5.386 5.012 5.412 4.834 4.584 4.619 4.654 5.155
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.083 1.019 1.333 1.144 1.055 1.033 1.149 1.058
Autres valeurs & recevoir & court terme 5.066 4.904 4.717 4.456 4.923 4.730 4.739 5.427
Portefeunille-effets  ....oovvvvrivacinininnns 48.173 | 49.487 | 49.950 | 49.373 | 49.874 | 48.210 | 50.8569 | 52.704
a) Portefeuille commercial 2 ...... 16.997 16.750 16.493 16.252 16.479 14.852 17.826 18.100
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 16.885 | 17.824 | 18.220 | 18.085 | 18.664 | 18.480 | 18.794 | 19.533
¢) Effets publ. mob. 4 la B.N.B. &
concurrence de 95 % ............ 14.291 14.913 15.237 15.036 14.731 14.878 14.739 15.071
Reports et avances sur titres ............ 1.110 1.075 1.064 1.054 1.047 1.235 1.230 1.221
Débiteurs par acceptations ............ 8.752 9.140 9.533 9.362 9.239 9.230 9.531 9.979
Débiteurs divers ............oocovenveniins 22.234 | 22.401 | 21.765 | 21.918 | 20.919 | 21.674 | 20.993 | 19.838
Portefeuille-titres  .....cvvvniviiiiiieninns 25.226 24.837 25.229 25.581 25.704 28.102 27.801 28.538
a) Valeurs de la réserve légale ...... 317 317 321 336 336 | . 336 336 336
b) Fonds publics belges ............... 22.599 | 22.214 | 22.598 | 22.907 | 22.996 | 25.144 | 25.095 | 25.8%4
c) Fonds publics étrangers ......... 78 83 81 60 91 91 91 96
d) Actions de banques ............... 1.134 1.134 1.134 1.186 1.191 1.174 1.200 1.200
e) Autres titres ..........cooviiiiiin 1.098 1.089 1.095 1.092 1.090 1.357 1.079 1.082
B D - 871 877 929 817 939 940 915 1.043
Capital non versé .............coeeiiens 6 6 6 6 6 6 6 6
Total disponible et réalisable ... 123.077 | 124.126 | 125.018 | 123.407 | 123.373 | 124.017 | 126.296 | 129.896
C. I'mmobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 24 24 24 25 24 25 26 25
Immeubles .iciiveiiiiiiiiiniiiiieninininn, 1.016 1.018 1.017 1.068 1.071 1.083 1.087 1.089
Participation dans les filiales immobil. 267 267 267 267 267 267 267 267
Créances sur filiales immobilitres ... 335 342 350 346 348 346 344 351
Matériel et mobilier ........ccoeueeunnnnn. 134 137 135 138 140 139 141 144
Total de I'immobilisé ... 1.776 1.788 1.793 1.844 1.850 1.860 1.865 1.876
Total général actif ... 124.853 | 125.914 | 126.811 | 125.251 | 125.223 | 125.877 | 128.161 | 131.77%
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) —_— —_ —_ —_ — — — —
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 1.641 838 783 643 395 1.229 308 1.292
Emprunts au jour le jour © 26 22 42 S92 84 99 126 130
Banquiers ....cococvveviniiiniaiiiininiiiinn, 7.267 7.432 8.157 6.960 6.473 7.016 7.214 7.165
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.630 1.609 1.490 1.434 1.419 1.409 1.631 1.809
Acceptations ....ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiniin, 8.752 9.140 9.533 9.862 9.239 9.230 9.531 9.979
Autres valeurs 4 payer 4 court terme . 2.801 2.433 2.116 2.828 1.912 2.050 2.445 2.491
Créditeurs pour effets & l'encaissement 887 854 782 754 769 797 781 826
Dépots et comptes courants ............ 83.809 | 85.062 | 85.635 | 84.393 | 85.774 | 84.409 | 85.929 | 87.926
— Ancienne présentation :
a) A vue et & un mois au plus 3 . 69.598 | 71.512 | 71.983 | 71.095 — — — —
b) A plus d'un mois ...ocvevinennns 14.211 13.550 | 13.652 | 13.298 — — — —
— Nouvelle présentation :
@) A VOB  ciiiinieiiiinaee — — — —_ 54.488 | 52.950 | 54.893 | 56.402
b) A un mois au plus .......oeeeeeee — — — — 3.676 3.592 3.486 3.483
¢) A plus d’'un mois ............... — — _ — 12.159 | 12.387 | 12.474 | 12.160
d) A plus d'un an ... —_ — — — 1.152 1.176 1.150 1.227
e) A plus de deux ans ............ — — — — 1.736 1.743 1.744 1.783
f) Carnets de dépbts ............... — — — _— 10.757 | 10.819 | 10.944 | 11.166
g) Autres dépdts regus en carnets
ou livrets .ovoveviniiiiiiiiiiniinn, — — — —_ 1.806 1.742 1.738 1.755
Obligations et bons de caisse ......... 5.447 5.581 5.798 5.998 6.201 6.281 6.382 6.453
Montants & libérer sur titres et partic. 620 618 618 640 645 641 640 640
DIVEIS  .ivivirneiiiiiiiiiieiiiieneneiaie 3.607 3.956 3.349 3.835 3.514 3.914 4.874 4.241
. Total de l'exigible ... 116.487 | 117.545 | 118.298 | 116.439 | 116.425 | 117.075 | 119.361 | 122.952
C. Non exigible :
Capital ..oocivieiiiiiiiiiiii 4.985 4.984 4.985 5.110 5.090 5.133 5.141 5.141
Fonds indisp. par prime d’émission ... 140 140 140 182 193 195 194 194
Régerve légale (art. 13, A. R. 185) ... 321 321 325 340 340 340 340 340
Réserve disponible .............coiiiniinl 2.845 2.849 2.990 3.098 3.097 3.056 3.048 3.067
Provigions ......coiiiiiiiiiiiiiinin - 75 75 73 82 78 78 717 78
Total du non ezigible ... 8.366 8.369 8.513 8.812 8.798 |- 8.802 8.800 8.820
Total général passif ... | 124.853 | 125.914 | 126.811 | 125.251 | 125.223 | 125.877 | 128.161 | 131.772

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exer¢ant partiellement leur activité & 1'étranger ou dans la colonie, que des éléments
d’actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sitges situés & 1'étranger ou dans la colonie apparuissent sous la
rubrique « Maison-mére, Succursales et Filiales ».

2 L'encours des effets réescomptés par les banques & la Banque Nationale de Belgique et aux instituts paradtatiques s’élevait aux 80 avril, 31 mai,
80 juin, 81 juillet, 81 aolt, 80 septembre, 31 octobre et B0 novembre 1958 respectivement & 9.401, 8.849, 7.898, 7.089, 6.593, 8.074, 6.865 et 5.271 millions
de francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuills commercial.

S8 Y compris les dépdte inscrits en carnets ou livrets sur lesquels il peut étre disposé & concurrence de 5.000 francs par période de qustorze jours,
et, A concurrence de 50.000 francs maximum, par période de quatorze jours, moyennant un préavis de quatorze jours au moins. Pour le mois d'avril, mai,
juin et juillet 1958, ces dépbts s'éldvent respectivement & 10.478, 10.483, 10.548 eb 10.847 millions de francs.



SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

85°

1958 1958 1958 1958 1958 1958 1959 1959
27 novembre | 4 décembre |11 décembre| 18 décembre | 24 ddcembre | 80 décembre| 8 janvier 15 janvier
ACTIF
Encaisse en or ..........cociiiiiiiiiiiininn, 63.487 | 63.487 | 63.487 | 63.487 | 63.487 63.487 | 63.487 | 62.420
Avoirs sur I'étranger ................coeenens 739 667 1724 1.101 1.190 1.478 990 9438
Devises étrangdres et or & recevolr ...... 280 280 280 280 280 280 280 280
Oréances sur 1'étranger dans le cadre ‘

d’accords de paiement :

a) UEP. i 7.884 7.837 7.837 7.854 7.854 7.854 7.806 7.969

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 691 644 800 698 1.193 1.311 1.229 —_

¢) pays membres de 'AM.E. ............ — — —_ — — 24 53 60

d) autres Pays .....coveeiiniiiniiiiiinn 789 789 787 779 798 799 758 730
Débiteurs pour change et or, & terme ... 5 5 — 172 220 188 — 1656
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 1.908 1.889 2.005 1.925 2.246 2.397 2.823 2.893
Avances sur nantissement .................. 259 428 409 309 686 409 548 852
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor ...........coeunes 6.240 8.365 8.140 7.690 5.790 7.390 8.565 7.465

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
. N 10 10 10 10 10 10 — —
¢) sutres effets publics belges ......... — — — —_ —_— — — —
Monnajes divisionnajres et d’appoint 708 683 687 696 662 655 636 651
Avoirs & 1'Office des Chéques Postaux ... 2 1 1 2 2 2 2 2
Créance consolidée sur I'Etat (article 3, .

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ...... 34,243 | 34.243 | 34.243 | 34.243 | 34.243 | 84.243 | 34.243 | 34.184
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.879 2.379 2.379 2.879 2.879 2.379 2.879 2.379
Immeubles, matériel et mobiller ......... 1.416 1.416 1.416 1.416 1.416 1.416 1.416 1.468
Valeurs de 1a Calsse de Pensions du Per-

80DNEl ..o 1.004 1.004 1.004 1.004 1.004 1.004 1.043 1.046
Divers ...ooiiiiiiiie e 898 1.101 980 1.019 966 957 1.190 609

122.932 | 125.228 | 125.189 | 125.064 | 124.426 | 126.283 | 127.448 | 124.116
PASSIF
Billets en circulation ........................ 118.772 | 115.288 | 114.074 | 113.834 | 115.053 | 116.450 | 116.629 | 115.281
Comptes courants :
Compte ordinsire ... 11 11 1 9 10 9 24 4
Comptes Accord de
Trésor public - Coop. Economique 19 19 19 19 19 —_ — —
axe exceptionnelle
de conjonct. (Loi
du 12-3-1957) 515 467 467 632 632 632 632 632

Banques & I'étranger : comptes ordin. 146 158 155 163 148 231 176 167

Comptes courants divers .................. 2.435 3.274 4.418 4.619 2.032 2.606 3.768 2.614
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d’accords de palement :

a) pays membres de 'U.E.P. ............ 319 295 347 204 491 253 148 —

b) pays membres de 'AM.E. ............ —_— — — —_ —_ 77 169 211

€) BULTES PAYE cevererininiiiiiiniiiiiiiains 298 307 300 348 288 291 829 319

Total des engagements & vue 117.515 | 119.819 | 119.781 | 119.328 | 118.673 | 120.549 | 121.875 | 119.178
Provision spéclale :

Convention du 14.9-54 : SN.CIL ...... 475 475 - 475 550 550 6550 500 500
Devises étrangdres et or & livrer ......... 334 304 299 488 517 485 297 462
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1.004 1.004 1.004 1.004 1.004 1.004 1.043 1.046
DIVEIS ..ecivieniiiniiiiiiiiiinieieniinaenens 1.225 1.247 1.251 1.315 1.303 1.316 1.354 461
Capital ..o 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.979 1.979 1.979 1.979 1.979 1.979 1.979 2.069

122.932 | 125.228 | 125.189 | 125.064 | 124.426 | 126.283 | 127.448 | 124.116

—_ 70 —




SITUATIONS MENSUELLES
DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85°

. 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1958
Rubriques 80 avril 81 mai 80 juin 81 juillet 81 aolt |80 septembre| 81 octobre {80 novembre
ACTIF

Encaisse OF .....ccoeveevennieniiiiiiieiiinnnns 4.262 4.212 4.160 4.111 4.114 4.120 4.129 4.138

Avoirs en monnaies convertibles en or ... 3.069 2.013 1.927 1.907 2.247 2.126 2.190 2.304

Avoirs en francs belges :

Banques et divers organismes ............ 1 — 2 — 96 — 6 67
Certificats du Trésor belge ............... 1.905 1.720 1.720 1.421 1.221 921 521 421
Autres 8VOIrS ......ocovvveiiiiiiiiiininiiiens 436 782 345 434 4717 523 995 735

Avoirs en autres MONNAIES ..cveievveeraerens : 24 22 28 27 23 25 24 22

Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... 1 58 11 44 32 1 — 6

Débiteurs pour change et or & terme ...... 1 1 1 2 2 1 —_ —

Effets commerc. sur le Congo Belge et le
Ruanda-Urundi ....cooviiivinvnniiiininnnnn, 259 269 196 238 204 126 118 96

Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 19 62 161 53 132 34 9 369

Avoirs sux Offices des Chéques Postaux . 6 9 11 8 8 4 8 7

Effets publics (stat. : art. 6, § 1, n° 3)

Emis par le Congo Belge .................. 50 330 330 260 — 125 75 10

Avances (Stat. : art. 6, § 1, n° 4, litt. a
et ¢) & des organismes créés ou régis
par des- disp. 1ég. partic. ou dont les
engag. sont garantis par le Congo Belge 314 293 315 302 280 325 308 333

Effets publics belges émis en francs cong. 1.629 1.629 1.630 1.630 1.630 1.630 1.629 1.629

Fonds publics :

Stat. : art. 6, § 1, no® 13 et 18 ...... 1.216 1.393 1.401 1.406 1.409 1.410 1.413 1.450
Stat. : art. 6, § 2, n° 4, al. 2 192 9 11 13 13 13 15 17
Immeubles, matériel et mobilier ............ 334 332 345 348 365 360 392 396
DIvers ...ocveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinae e 178 152 168 174 173 185 215 213
. 13.896 13.286 12.762 12.378 12.416 11.929 12.047 12.203

PASSIF

Billets et monnaies métalliques en circul. 5.518 5.462 5.719 5.920 5.810 5.666 5.526 5.494

Comptes courants et créditeurs divers :

* Congo Belge ....ccoceoviiniiiiiiiiiniiniinns 1.621 1.579 1.411 1.452 1.541 1.853 2.114 2.580
Ruanda-Urundi ......cocovvieiiniiinnininian, 201 116 83 84 39 1 96 36
Comptes courants divers .................. 1.945 1.860 1.857 1.577 1.610 1.416 1.565 1.447
Valeurs & payer .........ccoovvvinininninen, . 223 336 317 245 391 296 384 259

Total des engagements & vue ............... 9.508 9.353 9.387 9.278 9.891 9.232 9.685 9.816

Créditeurs pour change et or & terme ...... — —_ 10 42 30 — — 5

Engagements en francs belges :

A VU cioiiiiii 1.091 1.120 967 826 579 884 511 668
A terme .....coeviiniiiiii 1.658 1.829 1.438 1.212 1.007 411 441 272

Engagements en monnaies étrangéres :

En monnaies convertibles ............... 781 31 11 28 400 385 404 413
En autres devises ............covininiinines 9 15 12 7 9 11 7 10

Monnaies étrangeéres et or & livrer ......... 1 87 11 44 44 33 — 6

Divers ......covvvviiiiiiiiiniiniininnn, NETTPPTOS 492 383 428 443 458 475 501 515

Capital ...ooiiiiiii 150 150 150 150 150 150 150 150

Fonds de réserve et d'amortissement ...... 256 348 348 348 348 348 348 348

' 13.896 | 13.286 | 12.762 | 12.378 | 12.416 | 11.929 | 12.047 | 12.203

— 71 —




VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE

Mois

Comptes Chéques

postaux 1 3

1957 Octobre

1958

Novembre
Décembre
Janvier

Juillet
Aot

Septembre
Octobre
Novembre
Décembre

1 Voir tableau no 86.
2 Méthode d’établissement

3 Chiffres réduits en mois-type de 25 jours.
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85°

\
Mois Dépdts & vue

dans les bunques 2 3
1957 Septembre ......ccoceviiininnn. 1,96
Octobre ...oovveviiieeiienreaiannen 2,06
Novembre .......ccccevvinnnee. 2,28
Décembre ......cecvvvvniininnnn. 2,36
1958 Janvier ....ccooevvieiiiinnienaenes 2,13
FOVIIer ..oovviiieiiieeinieininns 2,11
MEAIS ceviiiiiiiiiiereriaesninnes 1,99
Avril oo 2,26
Mai o 2,31
JUIN e e 2,08
Juillet  coeevieiiiiiiiiiieas 1,98
Aolib wvveviriiiiis 1,80
Septembre ...l 1,89
Octobre ....ocovvevviiievannennnns 1,96
Novembre ........cccveeneeeee vees 2,05

: voir notre Bullelin d'Information et de Documentation d’octobre 1950, p. 222.

ealculés sur des bases identiques. Les coefficients relatifs aux comnptes bancaires sont plus préeis.

STOCK MONETAIRE INTERIEUR

(en milliards de francs)

Note. — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépdts & vue dans les banques ne sont pas comparables, parce qu'ile ne sont pas

85

* Déduction faite des encaisses des organismes émetteurs de monnaie.
** Y compris des organismes paraétatiques administratifs.

1 Depuis aoGt 1968, grice b une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financidres dans les banques sont éliminds du stock

taire.

—_

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale détenue par
les entreprises et particuliers **
Billets Stock le Comptes Igélv)?.? Pourcen- Mouve-
Billets de la Trésor courants Avoirs et & un Total ments
. . de ot los mois Stock de tage de
Fin de mois et mon- | Banque ! A la en au plus da stock . du stock
ies du | Nationale monnale | pouroirs || Bunquo | comptes %zﬁ!\}:: Total monnale monétalre ORI [ monétaire
neies 4o | fduclaire | Publics | Nutionale | chéques |, stablis- scripturale fiduciaire |  total
Trésor subor- de postaux | sements
Belgique . donnés Be]eique » P&?f::'
. (9) = 1| 10)=) |11)=-5
(1) 2) 8 4) (5) (6) (7) 8) + (8) + (9) (10) (12)
1956 Septembre . 5,4 109,8 112,8 7,7 0,4 21,2 53,9 75,5 83,2 196,0 57,6 + 1,1
Qctobre 5,4 110,7 | 113,6 5,8 0,3 21,3 54,7 76,3 82,1 | 195,7 58,1 - 0,8
Novembre . 5,4 110,0 112,9 5,7 0,3 21.6 54,2 76,1 81,8 194,7 58,0 - 1,0
Décembre . 5,4 111,5 | 114,4 6,4 0,6 21,9 55,6 78,1 84,5 | 198,9 57,6 + 4,2
1957 Janvier 5,4 109,8 112,6 6,4 0,4 22,8 53,9 76,6 88,0 1956,6 57,6 - 8,3
Février 5,4 110,4 | 113,2 6,2 0,5 21,6 53,6 75,7 81,9 | 195,1 58,0 - 0,5
Mars ...... 5,2 110,9 | 118,86 7,2 0,4 21,5 55,5 77,4 84,6 | 198,2 67,38 + 3,1
Avril ...... 5,2 110,5 | 113,38 7,1 0.4 22,4 54,2 77,0 84,1 | 197,4 57,4 - 0,7
Mai ......... 5,3 110,7 | 113,6 6,7 0,3 22,1 54,8 77,2 83,9 | 197,56 57,6 + 0,1.
Juin  ...... 5,3 111,2 | 113,9 7.9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 | 201,9 56,4 + 4,4
Juillet 5,4 112,38 115,1 6,4 0,4 22,3 54,2 76,9 83,3 198,4 58,0 - 8,5
Aotit ...... 5,4 111,9 114,7 6,1 0,3 21,3 52,8 74,4 80,5 195,2 58,8 — 8,2
Septembre . 5.3 111,5 | 114,4 6,7 0,3 21,4 61,6 73,38 80,0 | 194,4 58,9 - 0,8
QOctobre 5,8 111.5 | 114,56 5,8 0,3 22,4 51,38 74,0 79,8 | 194,3 58,9 - 0,1
Novembre . 5,3 111,0 113,9 5,4 0,5 21,8 51,7 74,0 79,4 193,38 58,9 - 1,0
Décembre . 5,4 112,7 | 115,56 | 6,4 0,9 22,4 53,2 76,5 82,9 | 198,4 58,2 + 5,1
1958 Janvier 5,4 110,2 | 113,1 5,6 0,5 23.0 50,0 73,5 79,1 | 192,2 58,8 - 6,2
Février 5,4 111,0 | 113,9 5,2 0,4 22,9 50,7 74,0 79,2 | 193,1 59,0 + 0,9
Mars ...... 5,4 111.7 114,5 6,4 0.4 22,2 53,5 76,1 82,5 197,0 58,1 + 3,9
Avwril ..., 5,4 113,1 | 115,9 6,7 0,5 23,7 54,1 78,3 85,0 | 200,9 67,7 + 8,9
Mai ......... 5,4 114,2 | 116,9 6,7 0,4 23,1 56,3 79,8 86,5 | 203,4 57,5 + 2,5
Juin  ...... 5,5 115,3 | 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 | 206,1 57,3 + 3,7
Juillet ...... 5,5 117,4 | 120,2 6.3 0,4 24,1 55,7 80,2 86,5 | 208,7 58,1 | + 0,6
Aofit anc. sér. 5,5 116,4 119,3 7,6 0,4 23,2 56,5 80,1 87,17 207,0 57,6 + 0,3
Aofit n. sér. 1 5,6 116,4 | 119,3 7,6 0,4 23,2 55,01 78,61| 86,21| 205,6:| 58,01 — 1,21
Septembre . 5,6 115,2 118,0 8,1 0,3 22,4 53,2 75,9 84,0 202,0 58,4 — 8,5
Octobre 5,5 115,8 118,8 6,2 0,3 22,8 54,7 77,8 84,0 202,8 58,6 | + 0,8
Novembre . 5,5 115,2 | 118,1 6,3 0.6 28,0 56,8 80,4 86,7 | 204,8 57,7 + 2,0

moné-



BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES 856
(en milliards de francs)

Créances sar le Trésor 'crédlts Divers Sous déduction de
Stock monétaire Avoirs extérieurs nets et sur d’unpt:ﬁl :;nprnntenrs d de‘:i:':é’::' S Engagements A
et d'accep- = @ quasi monétaires S
tation 3 £ 8 . (1:5 orgsnismes . é’g
. @ aux entre- - 28| 8 metteurs de monnaie 0.2 g
Monnaie 2:;::;:0’:;%:: ._59' @ prises _gé ° :‘é’ ;:3 é envers 1'éwnoxnmie gi&é’\
scripturale (montants nets) a 5 "::nnrn.é:tihc:r-m E% '§§ %;E g gﬁé mationale E..E ,g%’ Em- bifté-
Autres ] = en Belgique |§ ga: = 5.;3 E Comptes 2 &‘55 prunts rence
= avoirs : | 2 —18€55{ 257 | 434 S2% 4| obliga- _
Dates Monnaie § % et enga- Dettes ‘é : .- %ZE’ 8 %‘15 2 s'g pour Total Détenus Dé::’its : w2 otailriz (20)
idu. Eg z Total gements| ooy de E. "g’ Total g 2_335; E_EE:; g £ é E SE balance par les | o oiooq | Détenus 'i,gg ] (banques (21)
. gg-'::; 28 nets s H = m.g HIESE: Qo'.:. 2 :' E:‘u’wé e E entre- | a¢tenus par 5573 §' a (25)
e | 8551 £ | Total B.N.B. | PP (mon- Sl - 521555388 22q | 582 prises |purles | | [SES5| d
° g8 ‘é 2 privées | tante 5 = a Sg & n.g ol 2 OEE - et entre- B g;‘; dépots)
T : nets) 5 g Sg2 532 "-"E ez |2 3 parti- | prises | Trésor |2 €9
S = 3 s . |RES - &z culiers et parti- =g
] 3 < 4 £5 3 5~ culiers ‘”5
- o R “5 S ~
(1) @ 13 () (5) (6) ) (8) 9) (10) |1 an a2 i (as) as) | asT] _ae) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) 24) (25) (26)
1951 Juin ............ 92,2(58,3|6,6)64,9(157,14+39,7|— 3,7 +1,1 37,1 {100,2|1,7|1,8{103,7{34,6}39,5| +0,3| +1,1|—1,8(+1,6}176,6Q—12,4 -1,6|-0,3| —4,9{ —0,3 j157,1
Septembre ... | 96,059,7|6,9|66,6(162,6]+46,6|— 4,3} +1,1| 43,4 |104,5|1,9 1,0|107,4|82,5|36,7| +0,4| +0,9| —1,9( +1,3]184,0}-13,2{ -1,6|—-1,0| —5,2| —0,4]162,8
Décembre ...... 99,1|62,0]7,4|69,4|168,5}+50,2{— 5,8/ +1,4| 45,8 1105,1(2,2(1,6(108,9|36,2]|42,1(+0,2|+0,7|—2,0|+2,14191,9 —14,1{ —2,4}—-1,1(—5,2| —0,6 | 168,5
1952 Mars ...........e 99,0(63,6|17,38(70,9|169,9}+55,1|— 5,1| +2,8{ 52,3 |104,8(1,4{0,9(107,1|385,3|41,5|+40,8|+0,6(—2,1 +1,4%194,94-16,1) —1,6] —1,8|—5,1| —0,9 |169,9
Juin ceeeeeeaiann 100,6 | 64,2|6,8(71,0(|171,6]+56,2|— 4,2| +2,2| 54,2 |107,5[/1,4{0,8(109,7|38,7|40,3|+0,5|+0,1 -1,21 +1,0)198,0]—17,7| ~1,5|{-1,8| —5,2{ —0,7]171,6
Septembre ...|100,3|65,0!7,0(72,0|172,3)+51,9|— 4,2{ +2,8( 50,56 |115,6{1,5/0,4(117,5)|32,6 40,1| +0,8| —0,2| -1,5|+1,1}200,3}—18,9| -1,5|—1,4|—5,4| —0,8§172,3
Décembre ...... 102,0(65,1(7,4}72,5|174,6§+51,0|~ 4,3]+38,7| 50,4 |(115,1{1,4/0,8|116,8|86,5|43,3(+0,1| —0,1 -1,6|40,24202,3]—18,6(—~1,6(—1,4 _—5,2 —1.01174,5
1953 Mars ............ 101,4|65,0(6,9}71,9|173,3]+49,1 |~ 4,6] 4+3,2| 47,7 {118,0{1,7| — |119,7|85,9(43,5(+0,2| 40,3 —3,0| +0,6) 201,48 —19,9( —-1,7| -0,3| —5,1| —1,1173,8
Juin coeveeeniens 102,6(66,316,9{73,2(175,8§+48,8| — 4,0| +2,7| 47,5 {116,7{1,7(0,7|119,1{36,1]43,7(+0,3| 40,5} —1,4]+1,5 203,61 —-19,8( 1,6 —0,5{—5,2| —1,2J175,8
Septembre ...]104,466,5|7,3]73,8{178,2]+49,7|— 8,4| +2,6( 48,9 {121,0{1,4 0,3]|122,7136,3}43,6|+40,2(4+0,5({—2,0| +1.9]208,5§—19,9(—2,3—-1,2{-5,4( —1,5 178,2
Décembre ...... 105,9167,3|7,1{74,4|180,3}+52,4 | — 4,8/ +2,7| 50,3 |120,0(1,6| — |121,6(88,745,4f — |+0,1|~—1,9 +1,0f209,8§—20,6/ —-1,5,—0,2{—5,3| —1,97180,3
1954 Mars ............ 102,9(66,5|7,5(74,0|176,9§+52,3} —~ 6,8/ +4,3| 49,8 116,7{1,7| — {118,4|87,4145,114-0,1}+0,2 ~1,5|+2,7§207,1}—21,1} —1,4| -0,1| —5,4} —2,2}176,9
Juin ..oeeeeenenn 104,3(69,9|8,1(78,0|182,3)+49,7| — 4,8/ +2,9| 47,8 |121,6(1,8|0,2{123,6|38,2|46,2|+0,3 +1,0{—1,9|+2,6f§211,6}-19,6{ —-1,6| —0,1; —5,5] —2,5}182,8
Septembre ... |105,2|67,1|7,9|75,0(180,28+49,6{— 4,4| +2,7| 47,9 1120,7{2,1| — 122,8 38,8|47,0{+0,6{+40,8(—2,5| +2,08210,43—20,2 -1,41-0,1|-5,7 —2,8§180,2
Décembre ...... 106,7(69,5|7,4(76,9(|183,6§+50,5|— 3,7| +1,5] 48,3 {119,9{2,8(1,2(123,9|41,7|49,8{+0,6{+1,0(—1,2}+1,6 215,9y-21,8/ -2,0| —-0,1—6,0( —2,93183,6
1956 Mars ............ 107,5(70,1|7,1|77,2|184,7§+53,7|- 4,7 +2,4| 51,4 |120,4{2,5|0,1/123,0)41,4(49,6{+0,7|+1,3| 1,4 +1,3]217,74—22,3| —-1,7| —-0,1| —-5,7| —3,2 }184,7
Juin ...oeeennne 108,6|71,7|7,3(79,0)187,6§+52,9|— 4,8/ +2,7} 50,8 |121,1{3,3(0,9{125,3|43,0|50,1|+0,7|+1,3|—2,0 +92,2§4221,3]—22,4(-1,7|-0,1| —6,1| —3,4§187,6
Septembre ...|109,7(70,8{7,4(77,7|187,4§+54,3|— 4,8/ +2,9| 52,4 |120,9(4,1|1,4126,4 41,4 49,51 4+0,8| +1,3|~1,9|+1,00221,4}—22,2| -2,0(-0,1}{ —6,2| —3,51187,4
Décembre ...... 110,7|74,1(7,9|82,0|192,7§+56,1|— 4,8 +3,4| 54,7 (122,3(5,210,7|128,2(44,4(52,0| 40,7 +1,3|—-1,8|+40,9}228,4]—23,4(—-2,4|-0,1}—6,0|] —3,8§192,7
1956 Mars ............ 109,5|74,0{17,5(81,5|191,0]+58,8| — 4,9| +38,6| 57,5 |121,8(4,110,7(126,6|43.4|52,0|+0,7|+1,1(—1,6 +0,5]228,20 —24,5| —-2,4| —0,1| —6,2} —4,03191,0
Juin ..ceeeennen 111,4{77,0(6,7|88,7]|195,1+59,2|— 3,8 +8,1| 58,5 |124,2(4,1|1,4|129,7|42,1|62,6(+1,0| 41,4 —1,4 +1,98233,2§—24,5|—2,8{—-0,1|—-6,6] —4,1§195,1
Septembre ... |112,8|75,5|7,7(83,2(|196,0§+59,2|— 5,1} +2,3| 56,4 |123,4(5.0/1,3/129,7|45,1 55,3| +0,8| +1,4| —1,9| +1,8})233,34—23,6{—-2,6] — |—6,9] —4,2]196,0
Décembre ...... 114,4[78,1(6,4|84,5]|198,9§+56,9|— 6,1] +8,2| 54,0 [123,4(6,1/2,0|131,5}49,0(568,4|+0,7|+1,2|—1.6 +0,61235,4§—-22,3| —-8,2( — [—6,7] —4,3]198,9
1957 Mars ............ 113,6{77,417,2|84,6198,2§+53,2|— 6,2| +3,4| 50,4 [128,6(4,0{0,7)|133,3|50,1]60,3(+0,8|+1,2|~-1,5 +1,5§2385,8§—23,3}1 —3,3 — —6,6| —4,4 198,2
Juin ...l 113,9}80,117,9|88,0(201,9§+53,3|— 4,8/ +8,0| 51,5 |127,5(4,2{1,8|133,550,961,0(+4+0,9|+1,0{—1,9 +2.78238,6§ 21,91 ~38,3| — |-—T7,1| —4,4]1201,9
Septembre ... |114,4{73,316,7/80,0194,4]+51,4|— 4,7 4+2,6| 49,3 1124,3)4,2 1,21129,7{50,9(60,0| +0,8! 41,31 —2.0| +2.5§282,54—22,1| —38,9| — |—7,6| —4,5]1194,4
Décembre ...... 115,5176,516,4|82,9198,4]+57,0| — 38,9| +2,8| 55,9 |123,4(4,3|0,5)|128,2]|52,361,5;+40,8 +1,3 —2,8| +1,4}237,6}§—23,4| —8,2|—-0,2}—-7,5| —4,9]198,4
1958 Mars ............ 114,5(76,1|6,4|82,5/197,084-60,5 | — 2,4 41,8 59,9 |122,7|4,7}0,4127,8/48,8|60,2 41,0 +1,7{ —2,1| +1,4%238,50-25,4( —-3,0( —-0,4| —7,4| —5,3}197,0
Juin .......eene 118,1(80,4(7,6|88,0206,18+67,5!— 3,8/ +2,2| 65,9 [125,4(4,9/1,9)|132,2|45,7(58,3|+1,2| +1,8|~-1,T +2,63247,7]—25,0(—-2,5| -0,5|—7.8| —5,8}208,1
Septembre . p|118,0(75,9(8,1|84,0|202,0§+70,8!— 4,1 +8,2| 69,9 {121,3 5,0{8,1|129,4(48,5(55,8| +1,0|+2,0| —1,5!+2,5}246,8]—26,9 —-2,6| —-0,5{—8,5| —6,3 |202,0

®* Y compris les comptes d’organismes paraétatiques administratifs.
p Chiffres provisoires.
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(milliards de francs)

ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

|
-3
N
|

: Etat et pouvoirs subordonnés).

crédite directs aux pouvoirs publics + solde de leurs opérations en capital avec I'dtranger. (Pouvoirs publics

* Mouvement des
p Chiffres provisoires.
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II. — BANQUES D'EMISSION ETRANGERES

86
BANQUE DE FRANCE
(milliards de francs frangais)

Rubriques 51?ii8n lolflfi?let 7125& 4 seg:!enbre 9 ::&ire [ n::):x?lbre 4 d;(?::mre 8 ]:'l::?ier
ACTIF
Encaisse OF  ...ccoeviiiiiininineiieninennaianene 201 201 248 248 248 248 248 248
Prét d'or su Fonds de Stabilisation des
changes 1 ...ciiiiiiiiiiiiininn 100 100 120 120 120 120 120 120
Disponibilités & vue & 1'dtranger ......... 12 12 14 14 14 14 14 14
Monnaies divisionnaires .........cc.eceeeoeo. 11 11 11 11 10 10 10. 8
Comptes courants postaux .................. 49 42 45 43 43 47 48 57
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes 2 — — — — — —_ — —
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif au dépét d'or de la
Banque Nationale de Belgique ......... 4 4 — — — —_ _ _
Préts sans intéréts & I'Etat 3 ........cooee 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires & I'Etat
du 25 aolit 1940 au 20 juillet 1944 ¢ . 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Efat 5 ............ 175 175 175 175 175 175 175 175
Avances spéciales & I'Etat ¢ ............... 390 390 390 390 390 390 390 390
Avances 3 I'Etat & échéance déterminée 7 105 101 100 110 100 79 114 98
Bons du Trésor achetds .......ceceeveraane — _ — — — — — —
Portefenille d’escompte ............coevveeneas 2.029 2.042 2.033 2.018 2.037 1.981 1.991 2.112
Effets escomptés sur la France ......... 624 619 619 604 631 594 562 632
Effete escomptés sur U'étranger ......... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,8
Effets garant. par I'Office des céréales ® 21 14 9 7 22 45 45 51
Effets de mobilisation de crédits ¢
MOYen Lerme ..cceveeveenrenniusisiciannens 1.384 1.409 1.405 1.407 1.384 1.342 1.384 1.429
Effets négociables achetés en France ? . 304 261 240 219 235 288 252 220
Avances & 30 jours sur effets publics ...... 22 23 22 20 22 23 23 22
Avances sur titres ......cceeeviieiiiiininiin 9 9 9 10 9 10 9 9
AVANCES BUF OT ..oevevrnrieevaoreneeensanannanes — — — — —_ — — —
Hatel et mobilier de la Banque ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d’affectations spéciales 10 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ......... 28 29 21 36 19 36 38 23
DIVETS «vvvvvrninieneniiininiiiieeneniinannesnnen. 51 52 54 56 57 55 54 56
Total ... 3.966 3.928 3.958 8.946 8.955 3.952 3.962 4.028
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ......... 3.311 3.870 3.404 3.395 3.432 3.898 3.401 3.417
Comptes courants créditeurs ............ 537 430 438 423 390 416 423 471
Compte courant du Trésor public ... 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Comptes courants des accords de
coopération édconomique ............ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Comptes courants des banques et in-
stitutions financiéres frangaises et
OLTaNGeTes cuvviiveriiiiriiieiiiiieiiionns 465 352 360 345 319 341 349 338
Autres comptes courants et de dépéts
de fonds; dispositions et aulres en- .
gagements & OUE .......oeeieinrninns 72 78 78 78 71 75 74 83
Capital de la Banque ..............oevenenens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital 11 ...... 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Réserves mobilidres légales 10 ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobilidre .....cceevevviirennninnnnns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DIVEr8 .evirveieninieieiiiiiiiiiiiniiiea 117 128 115 127 132 137 137 139
Total ... 3.966 8.928 3.958 3.946 3.955 3.952 8.962 4.028

1 Convention du 28 juin 1957 approuvée par la loi du 26 juin 1957.

3 Convention du 27 juin 1949.

3 Loi du 9 juin 1857, convention du 20 mars 1878, loi du 18 juin 1878 prorogée, lois des 17 novembre 1897, 20 décembre 1911, 20 décembre 1918 et
25 juin 1928, convention du 12 novembre 1988, décret du 12 novembre 1988, convention du 27 mars 1947. loi du 29 mars 1947,

4 Conventlons des 25 aoft, 20 octobre, 12 décembre, 80 décembre 1940, 20 février, 80 avril, 10 mai, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 26 décembre
1941, 5 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 Jmllet 80 septembre, 16 dé 1948, 23 mars, 17 mai
et 20 juillet 1944.

5 Convention du 29 septembre 1938 approuvée par le décret du ler septembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée par le décret du 29 février
1940, convention du 9 juin 1940 approuvée par le décret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 approuvée par la loi du 15 juillet 1944, convention du
24 juin 1947 approuvée par la loi du 26 juin 1047, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947.

8 Convention du 26 juin 1957 approuvée par la loi du 26 juin 1957, convention du 9 janvier 1958 approuvée par la loi du 29 janvier 1958.

7 Convention du 6 novembre 1957 approuvée par la loi du 7 novembre 1957 convention du 9 jenvier 1958 approuvée par la loi du 29 janvier 1958,
conventlon du 26 décembre 1958 approuvée par I’ du 80 dé e 195!

8 Loi du 15 solt 1938, décret du 20 juillet 1989, loi du 19 mai 1941.

9 Déeret du 17 )um 1938.

10 Loi du 17 mai 1884, décrots dea 37 avril et 3 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

11 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897,




BANK OF ENGLAND
(millions de £)

862

Rubriques 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1959
4 juin 9 juillet 6 aolt 8 septembre | 8 octobre | 5 novembre | 8 décembre | 7 januari
Département d’'émission
ACTIF
Dette de I'Etat ....ovvenveiiniiiieniiiinninnens 11 11 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics ........ovveiiiiii, 2.035 2.085 2.135 2.035 2.035 2.035 2.085 -| 2.135
Autres titres .....o..ocvviiiiiiiiiiiiiiiinin, 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d’'or ...... 3 3 3 3 3 3 3 3
Montant de 'émission fiduciaire ......... | 2,050 | 2.100 | 2.150 | 2.060 | 2.050 | 2.050 | 2.100 | 2.150
Monnaies d'or et lingots ..................... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
2.050 2.100 2.150 2.050 2.050 2.050 2.100 2.150
PASSIF
Billets émis :
En circulation ......oooiiiviiiniiiinin, 2.038 2.060 2.123 2.037 2.018 2.021 2.078 2:086
Au Département bancaire ............... 12 40 27 13 32 29 22 64
l 2.050 I '2.100 ‘ 2.150 l 2.050 ‘ 2.050 I 2.050 [ 2.100 ‘ 2.150
Département bancaire
ACTIF
Fonds publics ........occoiiiiiiiiiiiin 261 228 247 264 247 267 264 180
Autres titres :
Escomptes et avances ..............ie..... 25 30 7 16 17 14 10 26
Titres 19 19 19 21 21 21 21 21
Billets vouovvviiiiiiiiiniiiii e 12 40 27 13 32 29 22 64
Monnaies 2 2 2 2 1 1 1 1
319 319 302 316 318 332" 318 292
PASSIF
Capital .o . 15 15 15 15 15 15 15 15
RéBEIVES ....coiviviiiiiiiiiiiii i 3 4 4 4 3 3 3 4
Dépéts publics : ... 10 12 21 16 12 14 14 12
Y compris Trésor, Banques d'épargne,
commissaires de la Dette publique et
comptes de dividendes
Autres dépbts :
Banquiers ......coceiviiiiiiin, : 217 215 192 210 - 219 229 215 194
Autres COMPLES ..ovvivieieiininrniiirienranns 74 73 70 71 69 71 71 67
319 319 302 316 318 332 318 292




FEDERAL RESERVE BANKS * 863
(millions de 8)

Rubriques 41?i?n 9 }z?l?et Blt?osfelt 10 se1p9t5e?nbre 8 013t5osbre 5 nol\?:x:bre 8 d:élt?fxibre 7 jl::fier
ACTIF

Certificats-or .....ceveenreveeenincineernrnrenens 20.174 | 19.885 | 19.709 | 19.546 | 19.358 | 19.193 | 19.099 | 19.008
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 831 842 860 878 880 887 918 943
Total des réserves de certificats-or ......... 21.005 [ 20.727 | 20.569 | 20.424 | '20.238 | 20.080 | 20.017 | 19.951
Billets F.R. d'autres banques ........ s 325 2117 347 336 341 321 297 569
Autres encaisses ..............cociceiiieiinins 329 326 368 364 364 368 324 371
Escompte et avances ............cocoeeninnnnn. 142 129 266 464 383 503 329 782
Préts & 1'économie privée .......... e — — — — — — - —
Acceptations achetées directement ......... 41 42 33 30 32 35 35 44

Acceptations détenues en vertu d'une con-
vention de rachat ................ceeeininins — — — — —_ — — —

Fonds publics :
Achetés directement

Effets .ooveviviiiiiniii 1.532 2.705 1.357 1.080 1.221 1.422 2.119 2.003
Certificats ........cooovvviiiiiiiiiiiin 19.946 19.946 21.507 21.507 21.507 21.507 18.650 18.650
Billets  .oiiieiii — —_ 10 10 10 10 2.867 2.867
Obligations .........cccoeeiiiiiniiniininnen, 2.789 2.789 2.484 2.484 2.484 2.484 2.484 2.484
Total achetés directement ... 24.267 | 25.440 | 25.358 | 25.081 | '25.222 | 25.423 | 26.120 | 26.004

Détenus en vertu d'une convention de
rachab ....ooocooviiiiiiiiiiiiii — — —_ — — 96 13 317
Total des fonds publics ..................... 24.267 | 25.440 | 25.358 | 25.081 | 25.222 | 25.519 | 26.133 | 26.041
Total des préts et des fonds publics ...... 24.450 | 25.611 25.657 256.575 25.637 26.057 26.497 26.867
Avoirs sur banques étrangéres ............ — — — — — — — —
Moyens de trésorerie non encaissés ...... 4.704 4.730 4.4928 4.739 4.604 4.822 5.248 5.162
Tmmeubles ......coooovveeiiiiiiiiiiiiiiniinin 88 90 90 90 91 93 94 94
Autres AVOITS .......oveviiiniiiieiiiiiiienenes 172 223 153 143 177 223 123 160
Total actif ... 51.073 | 51.984 | 51.612 | 51.671 | 51.452 | 51.964 | 52.600 | 53.174

EXIGIBLE
Billets de la Federal Reserve ............... 26.567 | 26.889 | 26.837 | 27.006 | 26.999 | 27.084 | 27.610 { 27.668
Dépbdts :

Banques affiliées — compte de réserve 18.184 | 18.514 18.549 18.171 18.226 | 18.281 18.323 18.915
Trésor américain — compte général ... 416 643 461 512 353 194 469 567
Etrangers ..........cocoviiiiiiiinn, 272 264 287 382 325 299 233 276
AUbres ...ooviviiiiiiiiii 365 380 325 319 349 332 344 333
Total dépdts .........ocovvvirviiiiniininniniinns 19.237 | 19.801 | 19.622 | 19.384 | 19.253 | 19.106 | 19.369 | 20.091
Moyens de trésor. avec disponib. différée 3.868 3.886 3.744 3.897 3.811 4.381 4.214 4.040
Autres engagements et dividendes courus 22 14 14 18 21 23 34 21
Total exigible ... 49.694 | 50.590 | 50.217 50.805 | 50.084 | 50.594 | 51.227 51.820

COMPTES DE CAPITAL

Capital libéré ........coevevviiieviiiinenniininne. 352 354 355 356 357 357 359 366
Surplus (section 7) ...occcvvriiirreiinennenens ' 809 809 809 809 809 809 809 869
Surplus (section 18b) ..........coccviniinins 28 28 28 —_ — — — —
Autres comptes de capital .................. 190 203 203 201 202 204 205 119
Total passif ... 51.073 | 51.984 | 51.612 | 51.671 | 51.452 | 51.964 | 52.600 [ 53.174

Engagements éventuels sur acceptations
achetées pr correspondants étrangers ... 111 112 107 83 71 73 74 67
Engagem. d'emprunts & 1'économie privée 1 1 1 1 1 1 1 1

Coefficient des réserves de certificats-or ' '
par rapport aux dépdts et billets F.R. 45,9 9 | 44,4 9 | 44,3 9% | 44,0 9 | 43,8 9% | 43,5 % | 42,6 % | 41,8 %

1 Bituation globale des douze banques de réserve fédérales.

—_— 7 —



Ancienne présentation

NEDERLANDSCHE BANK

(millions de florins)

36*

Nouvelle présentation

: 1958 1958 1958 . 1959
Rubriques 6 octobre |8 novembre | 8 décembre Rubriques 5 jonvier
ACTIF
Effets, promesses et obligat. escomptés ! 16 — — OF o 3.972
Effets, certificats du Trésor et obligations Créances et titres libellés en or ou en
achetés par la Banque (art. 15, 4°, de monnaies étrangdres 5 .............o.oeinl 1.604
la loi bancaire de 1948) ................ . 104 56 181 Moyens de paiement étrangers 5 ............ 0,4
Certif. du Trésor repris par la Banque & Créances en florins sur ’étranger & ...... 90
I’Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 104 104 21 o8 en Tor ) . g
. Effets, promesses el obligat. escomptés 7 —
Avances en comptes courants mnantis Effets, certificats du Trésor et obligations
. R\ 2 ) ,
(y compris les pzrets) ..................... 61 18 20 achetés par la Banque (art. 15, 49, de
sur titres, elo. 3 oovoiiininininnnnnnn, 60 17 18 la loi bancaire de 1948) ........ocecue.. 181
sur produits et cédules ..................... 1 1 2 Avances en comptes courants (y compris
Avaqces a4 I'Etat (art. 20 de la loi ban- les préts) & ..oiiiiiiiiiiiiens 20
caire de 1948) ..ociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn — — — Avances 3 I'Etat (art. 20 de la loi ban-
Créance comptable sur I'Etat en vertu de caire de 1948) ......oiiiii —_
']8’ convention du 26-2-1947 ............... — — — Monnaies néerlandaises ..................... 25
Lingots et monnaies ...............ceevinennn. 3.639 3.802 3.906 Placement du capital et réserves ......... 149
Monnaies et lingots d'or .................. 3.617 3.779 3.882 Tmimeubles et iDVENtAIre .....oevvevreevnrnn.s 1
Monnaics d’argent, etc. .................. 22 23 24 Comptes diVErs ...........oeeeemieiannernnenns 7
Créances et titres libellés en monnaies
étrangéres 3 .....icieiiiiiiiiiiiieniiiieinn. 1.425 1.403 1.450
Moyens de paiement étrangers 3 ......... 1 0,4 0,3
Créances en florins résultant d'accords de
paiement 4 .........coiiiiiiiiniiiniiinnnn., 96 95 76
Placement du capxtal des réserves, du
fonds de pensions et du fonds de pré-
VIBION  tiiieieieiiieiiie e 151 151 151
Immeubles et inventaire ... 1 1 1
Comptes divers ..............cooevriruennnnns 25 27 30
5.623 5.657 5.836 6.049
PASSIF
Capital .oooooviiiiiiiiea ceerrraeneas 20 20 20 Billets en circulation ...............oeeel. 4.328
Fonds de réserve ..........ccocovvnvnninnnnn.. 20 20 20 Aceréditifs ....oveviviiiiiiiiiiiiiienes e _—
Réserves spéciales ..........eeevenevnnnnennnnn. 110 110 110 Comptes courants en florins de résidents . | 1.347
Fonds de prévis. du personnel temporaire 1 1 1 Trésor public ....occovveviniiiiiiiiiiiin, 563
Billets en circulation ........................ 4.185 4.214 4.146 Banques aux Pays-Bas ...............oo.. 613
Accréditifs en circulation ..................... — — — Autres résidents ......oooviiiiiiiiinnnnn. 171
Comptes courants ...............c......... 1.259 1.197 1.436 Comptes courants en florins de non-rési-
T7é507 PUBTC «.vveeereeeeeeeseeseeren 558 284 410 dents oo 108
Trésor public, compte spécial _ _ _ Banques d’'émission étrangéres et orga-
Avoirs des banques auz Pays-Bas ...... 436 658 741 nismes assmul.és ........................... 105
Engagements résultant d’accords de Autres non-rz.észdents . 8
paiement  ........oociiiiiiiiiiiiiiiiiin., 51 83 103 Engagements libellés en monnaies étrang. 65
Autres avoirs de non-résidents ............ 29 20 " 23 Capital ..o.ooi 20
Autres engagements ........................ 185 152 159 REBEIVES «evviiiiiiiiiiiiiii ittt e e 131
Engagements libellés en monnaies étrang. 18 31 35 Comptes divers .........ocoeveviiiiviiinininiens 50
Comptes divers ..........cocoivirierieeninennnns 60 64 68
5.623 5.657 5.836 6.049
1 Dont Certificats du Trésor (escomptés directe- 5 Conformément aux dispositions des articles 1 (o)
ment par la Banque) ........cceccviviiiiiiiiiiiinnen, - _ — et 8 (b) de Il'arrété royal du 27 juin 1956
(Stb. 857) le montant convertible de ces deux
2 Dont & I'Indonésie (Loi du 15 mars 1933 — postes réunis 8'€1&ve b ..oivieriiiiiiiiiiiiiiinne, 858
Saatsblad, nT 99) .oiverriiiiiiiii 11 11 11 6 Dont d " lidé 1
s Conformémen't sux dispositions des articles 1 (e) on! €8 creances CONBOLIAEEE ...iiiereiinniiaiionnne
et 8 (b) de l'arrété royal du 27 juin 1956 7 Dont certificats du Trésor (escomptés directe-
(Stb. 857) le montant convertible de ces deux ment par la Banque) ....iicciiiiieiineiiin —_
postes réunis 8'éldve & ...covieiiiiiiiiiiiiiiinniinn, 842 831 867 8 , . .
. Dont & 1'Indonésie (Loi du 15 mars 1988 —
4 Daons ces postes sont comprises des créances Staatablad, DT 99) ueevrerreecsrsmsersvessosssensones 11
consolidées pour un montant de ......cccceerrriennne 1 1 1 *
N. B. — Billet: t; N. B. — Billeti lati la B
me e e B | yyg | | om0 Bt i il e 2 B | 109
— Soldes en florins résultant d'sccords de — Soldes en florins de bnnques d'émission
paiements et placés en bons du Trésor étrangdres et d'organismes assimilés et
néerlandais .eieueiiiiiinniennnenn, . - - 47 placés en bons du Trésor néerlandais . —

— 8 —




SVERIGES RIKSBANK

(millions de kr.)

86°

Rubriques sigisui 8391"1%1: 811jgu5i?let eol iﬁfﬁt 80 selpgt5e?nbre 81 logcigbre 29 nigZ?nbre 81 dlégz?nbre
ACTIF

Monnaies et lingots d'or ...........cceuenneis 448 449 449 449 449 449 449 449
Surplus de valeur d'or ........coveniiiiinenn 604 605 605 605 605 605 604 605
Fonds publics étrangers * .................. 684 677 672 754 869 890 931 962
Effetas sur I'étranger * ...l 240 236 239 212 172 121 117 96
Créances nettes sur banques et banquiers '

étrangers * ......oiiiiiiiiiiiiinnes 316 347 408 . 398 353 333 333 334
Autres avoirs sur 1'étranger .................. 1 1 1 1 1 1 1 1
Effets et obligations du Trésor suédois * 4.586 4.597 8.773 3.773 3.789 3.889 3.869 4.545
Effets payables en Suéde * .................. 5 4 4 4 4 4 4 3
Préts nantis * ..o 241 378 51 44 83 84 127 91
Avances en comptes courants * ............ — — — _— — — — —
Préts sur ventes & tempérament ............ 54 54 53 53 54 54 54 54
Fonds de pensions déposés & 1'administra- '

tion de la Dette publique .................. 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) .................. 34 34 35 35 35 34 33 27
Chéques et effets bancaires .................. 3 39 6 1 96 7 4 10
Autres valeurs actives intérieures ......... 36 33 32 31 32 84 40 87
Quota de la Suéde au F.MI. ............... 517 517 517 517 517 517 517 517
Participation de la Sutde au capital de la

BLRD. iiiiiiniiieniiniiiieiienien s 103 103 103 103 103 103 103 103

Total 7.879 8.081 6.955 6.987 7.169 7.132 7.193 7.891
PASSIF

Billets en circulation ! ..........oeeenneene. 5.358 5.513 5.359 5.423 5.429 5.592 5.644 6.059
Effets bancaires ...........ccccceeverennnn 2 3 2 2 2 3 1 4
Dépéts en comptes courants : 153 191 196 163 329 128 103 322

Institutions officielles ..................... 107 136 125 104 213 80 56 158

Banques commerciales ..................... 42 52 70 57 114 47 47 163

Autres déposants ........................... 4 3 1 2 2 1 1 1
Dépdts ..o 1.323 1.323 322 320 319 311 309 361
Comptes d’ajustements de change ......... 405 405 405 405 405 405 405 405
Autres engagements ...............ccoceeurn.n. 78 85 110 114 125 134 172 183
Capital .o, 50 50 50 50 50 50 50 50
Fonds de préts sur ventes & tempérament 65 65 65 65 65 65 65 65
Fonds de réserve ...........cccovivvreninenenns 20 20 20 20 20 20 20 - 20
Fonds de pensions .........coeeeuvreenenennnnens 7 7 7 7 7 7 7 7
Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 388 388 388 388 388
Banque Internationale de Reconstruction

et de Développement .........c.ceeenrnen. 30 31 31 30 30 29 29 27

Total 7.879 | 8.081 6.955 6.987 7.169 7.132 7.193 7.891

N. B. La couverture supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Rikebank) comprend les rubriques actives marqudes d'un sstérisque.

1 Le montant maximum deI'émission fiduciaire autorisée est de 6.600 millions de Kr. en vertu de la loi no 203 du 2 mai 1958.
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BANCA D'ITALIA

(milliards de lires)

86°

Rubriques Bol?varil 3119x5nsai 3(}9j5u8in mlgﬁlet ao1 ?osm 30 nelpgt;:?nbre 31 ﬁgbre 30 ni?ri?nbre
ACTIF

Encaisse €n Or .....ocvvvnviiiiniiiinniinnin.n. 4 4 4 5 5 5 5
Or & I'étranger di par I'Etat ............... 2 2 2 2 2 2 2
Caigge b ..o, 11 11 ‘11 11 11 9 10 10
Portefeuille d'escompte .............ieenens ' 359 353 354 - 364 384 397 . 399 389
Effets regus 4 l'encaissement ............... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et .

comptes courants .............ocooeieinnenn. 75 60 73 65 76 55 67 ° 69
Disponibilités ‘en devises & 1'étranger ... 71 70 71 71 63 63 63 63
Titres émis ou garantis par 1'Etat ...... 66 65 62 59 56 56 52 52
Immeubles ...coooiveinniiieniiiiiieinen i — — — — — — — —
Débiteurs divers .........coceviiiiiiinnn. 1.191 1.234 1.305 1.373 .453 1.506 1.560 1.600
Créances diverses .......ccecveveiiinieninnnn., 3 3 3 3 3 3 3 3
Avances provisoires & I'Etat ............... 77 77 77 77 77 77 77 77
Avances extraordinaires & I'Etat ......... 343 343 343 343 343 343 343 343
Emissions des autorités militaires allides ' h

ou pour leur compte ...........o.eiinennn. 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte courant du Trésor 2 ............... 90 139 90 167 49 79 — 32
Placements en titres pour le compte du

TTé8OT tvvevininiininniniiieniiiiicenenene 330 330 330 335 330 330 315 315
Services divers pour le compte de I'Etat . 34 34 37 43 36 26 20 17
Dépenses diverses ...........c.coceevveuinennnns 6 7 21 22 24 26 27 29

Total de 1'actif ... 2.807 2.877 2.928 3.085 3.057 3.122 3.088 3.151
PASSIF
Billets en circulation 3 ...........ceeniiin. 1.747 1.768 1.775 1.839 834 1.848 1.826 1.853
Cheques et autres dettes & vue 4 ......... 16 15 15 18 13 14 15 14
Comptes courants & vue .........cceeeennnn. 111 113 137 115 108 113 92 92
Comptes courants & terme et réserves

obligatoires des banques .................. 753 796 788 888 871 898 892 947
Créditeurs divers ............coeveiiivniines 157 163 176 183 187 200 197 199
Compte courant du Trésor .................. — —_ _— — —_ — 21 —
Comptes courants des Accords de coopé-

ration économique ..........o.coooiiiiinnis 14 11 13 16 17 19 14 14
Capital  ..iciiiiii e 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Fonds de réserve ordinaire .................. 2 2 2 2 2 2 2
Fonds de réserve extraordinsire ............ 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfices de 1'exercice en cours ............ 8 21 24 24 27 28 29

Total du passif et du patrimoine ... 2.807 2.877 2.928 3.085 3.0567 3.122 8.088 3.151
Déposants de titres et valeurs (compte ;

A'0rdre) ..ieviiiieiiiiiieniieniieiieeiiienenes 4.563 4.397 5.472 5.226 5.066 4.930 5.043 4.138
Circulation du Trésor (net) ............... 39 41 43 44 45 46 47
Circulation bancaire et du Trésor (met) . 1.785 1.809 1.816 1.881 1.877 1.892 1.872
Moyens de paiement ...........ccccuivrninenans 5.033 5.088 5.153 5.273 5.254 5.872 5.366
Escomptes effectuds ..........cocoerviiinnnnnes 157 50 44 123 181 78 35 103
Avances effectudes ..........coeeviriiiiennns 374 328 458 415 422 367 481 364
Opérations au comptant liquidées par les )

Chambres de compensation ............... 6.160 5.606 6.064 6.948 5.910 6.011 7.344 5.895
1 g?‘mgizggr le: “bille!;s et 'n..:‘?.nnaiel pour comx'l‘f“a‘ 9 9 10 10 9 9 9 9
2 Bolde du fonds spéoial ........ccceeenn . 2 - - - - - - -
: gggg:::g l::lel:liget:inupr'és 'q? Trésor ...cccouuee . 1; 13 13 1% 1(])' li . li 10




DEUTSCHE BUNDESBANK
 (millions de D.M.)

86’

Rubriques 1958 1958 1958 1958 1958 1058 1958 1958
7 mai 7 juin 7 juillet 7 aolt 6 septembre| 7 octobre | 7 novembre | 6 décembre
ACTIF
OF e 10.394 10.431 10.743 10.814 10.792 10.858 10.961 11.012
Avoirs auprés des banques étrangéres et )
placements & court terme & 1'étranger . 6.908 7.661 7.815 8.454 8.722 8.845 9.001 9.298
Monnaies étrangeres, lettres de change et
chéques sur I'étramger ..................... 147 146 144 147 134 126 137 146
Autres créances sur 1'étranger, dont avoirs
AITTUEP. coiiiiiiiniiiininiiciieiee ©6.275 6.316 — —_ —_ —_ —_ —_
Crédits sux institutions internationales et
crédits de consolidation aux banques
centrales étrangéres ........................ — — 6.065 5.855 5.869 5.845 5.870 5.964
dont : &) U.E.P. .ccovvviininnnnnnnnnns R 4.443 4.234 4.251 4.284 4.349 4.445
b) B.I.LRD. ..ccoovvvnninnannnn. — — 1.320 1.320 1.320 1.278 1.237 1.237
Monnaies divisionnaires allemandes ...... 87 92 104 90 86 97 101 79
Avoirs en comptes chéques postaux ...... 128 88 115 116 81 106 103 94
Eifets sur l'intérieur .............oocooenel 1.249 1.295 1.480 807 1.124 807 398 869
Effets du Trésor et bons du Trésor sans
INEEPEE oovvnvniiiiiiniii i 15 62 37 24 134 112 38 —_
Créances sur titres ............cccceevevennns 22 23 30 19 17 20 20 28
Crédits de caiB8e ..........ccoeviviiiininnnnns 73 50 105 80 37 28 20 17
THETEB eeivierrriiiinieieiinieserstnsesacnenossee 246 238 232 244 246 252 264 261
Créances de péréquation et titre d’obliga- ‘
tion sans Intérét ................ceeeieennn. 2.467 2.060 2.517 2.153 1.910 2.295 | - 2.158 2.959
Crédit & I'Etat pour participation au
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale .o 483 483 609 662 662 662 662 662
Autres valeurs actives ........................ 513 545 412 346 345 345 338 334
29.007 | 29.490 | 30.408 | 29.811 | 30.159 30.898 | 380.071 | 81.723
PASSIF
Billets en circulation ........................ 15.689 | 15.911 | 16.153 | 16.150 | 16.415 | 16.310 | 16.532 | 17.556
Dépéts 10.839 | 11.199 | 11.467 | 10.980 | 11.034 | 11.434 | 10.878 | 11.298
a) institutions de crédit (y compris les
Offices des Chéques et des Epargnes :
Postaux) ...ocoooveiiiiiiiii 6.806 7.084 6.904 7.138 7.325 7.0380 6.745 7.378
b) déposants officiels ..................... 3.649 3.708 4.371 3.671 3.526 4.221 3.955 3.736
¢) autres déposants intérieurs ............ 169 178 192 171 183 182 178 1184 .
d) déposants étrangers ..................... 215 229 - — —_ —_— —_ —
Engagements résultant de transactions
avec l'étranger ...........cocooeiiiiiiiiinine 763 856 1.149 1.160 1.161 1.014 1.108 1.317
dépbts édtrangers ............coovniinins — — 642 649 637 502 596 772
QUETES o.eooviiinininiiiiiii e — — 507 511 524 512 512 545
Fonds de prévision ...........ccooniinienenns 571 675 656 656 656 656 656 656
Capital social .....oovviniiniiniiiiiiniinnn, 290 290 290 290 290 290 290 290
REBEIVES vvevvrerininiiiiiinineiiiiiieeenennns 436 492 492 492 492 492 492 492
Autres passifs .........cociiiiiiieiiiiiniin 419 67 201 83 ‘111 202 115 114
29.007 | 29.490 | 30.408 | 29.811 | 30.159 30._398 30.071 _31.723 .
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

86°

Rubri 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1958 1959

ubriques 7 juin 8 juillet 7 aolt 6 septembre | 7 octobre | 7 novembre | 6 décembre | 7 junvier
ACTIF

Encaisse or .......ciciiiiiiiiiiiiiiiiiiniine. 7.944 8.034 8.294 8.350 8.372 8.3872 8.327 8.351
Disponibilités & I'étranger .................. 530 541 557 523 511 470 461 542
pouvant servir de couverture ............ 530 541 557 523 511 470 461 542

QUETES Voiviiiiiiiiiii e s —_ — — —_ —_ — — —
avurtefeuille effets sur la Suisse ............ 130 130 125 92 67 58 57 58
Effets de change .......cceevvnvniineninin, 130 130 125 92 67 58 57 58

Rescriptions de la Confédération Suisse — —_— J— _— — — —_ —
Avances sur nantissement .................. 10 12 13 11 10 8 10 12
Titres oviviiiiiiiniiiiiiiriie i ae, 45 45 45 45 44 45 44 44

pouvant servir de couverture ............ 1 1 1 1 — — — —_
BULTES .. ettt e 44 44 44 44 44 45 44 44
~orrespondants en Suisse .................. 8 9 8 7 9 6 7 .4
Autres postes de l'actif ...............cevvnenns ‘ 26 34 32 29 34 33 36 39
Total 8.693 8.805 9.074 9.057 9.047 8.992 8.942 9.050

PASSIF
Fonds Propres ..........cocviveuveiininiiiennes 50 50 50 50 50 50 50 50
Billets en circulation ............ccvuveeenens 5.401 5.465 5.469 5.506 5.571 5.604 5.769 5.867
Engagements & vue ..........ccoiiiiiiinnnn, 3.057 3.098 3.364 3.3810 3.230 3.141 2.926 2.936
Comptes de virements des banques du

commerce et de Uindustrie ............ 2.757 2.749 3.000 2.919 2.776 2.805 2.652 2.596
Autres engagements & vue ............... 330 349 364 391 454 336 | 9274 340
Autres postes du passif ..................... 185 192 191 191 196 197 197 197
Total 8.693 8.805 9.074 9.057 9.047 8.992 8.942 9.050

TAUX D'‘ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION (*)
{au 31 décembre 1958)

Allemagne
Autriche
Belgique
Congo belge et Ruanda-Urundi
Danemark
Espagne .......cocoiviiiiieiinnnnn,
Etats-Unis (Federal Reserve
Bank of New-York)
Finlande
France

...........................

.........

...........................

27
17
28
31
15
22

7
19
16

(en 9% depuis la date indiquée)

juin 1958
novemb. 1955
aofit 1958
juillet 1957
aofit 1958
juillet 1957

novemb. 1958
avril 1956
octobre 1958

L J—
5,_
3,502
4,—3
4,50
5,__.

2,50
6,50
4,504

Grande-Bretagne

Gréce

Irlande

Italie

Norvége
Pays-Bas
Portugal

Suéde

Suisse
Turquie

(*) Canada : depuis le 1er povembre 1956, taux d’escompte fixé le jeudi de chaque semaine.

1 Depuis le 10 janvier 1859 : 2,75 %.

20 novemb. 1958
1 mai 1956

0

27 novemb. 1958

7 juin 1958

14 février 1955
15 novemb. 1958
12 janvier 1944
3 mai 1958

15 mai 1957

6 juin 1956

2 Taux de traites acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2. Depuis le 8 janvier 1959 : 8,25 %.
3 Taux de traites acceptées domicilides en bangue. Depuis le 1ler janvier 1959 : 8,75 %.

4 Depuis le § février 1959 : 4,25 %.

5 Depuis le 21 janvier 1959 : 2,76 %.
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4,—
10,—
4,25
'3,50
3,50
3,—°6
2,50
4,50
2,50
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Situations en milliers de francs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d'or fin {cat. 5 des statuts)]

Actif 81 octobre 1958 80 novembre 1958 81 décembre 1958 Passif 81 octobre 1958 80 novembre 1958 81 décembre 1958
i * % I. Capital * % *
5 ¢ . P :
I. Or en lingots et monnayé ......... 604.893} 20,5 729.923} 23,6(1.036.416] 29,3 Actions libérées de 25 % .v.vov..... 125.000{ 4,2 125.000] 4,0/ 125.000| 3,5
IL Espices en caisse et avoirs ban- IL. Réserves : 22.129 0,7 22.129| 0,7| 22.129| 0,6
caires & vue .........coeeoeiiiiiinin, 54.604| 1,9 56.605, 1,8 80.477| 2,8 1. Fonds de Réserve légale ......... 8.786 8.786 8.786
. énérale ...... 13.343 13.343 13.343
IIL Portefeuille réescomptable ......... .008.844 1.022.444 847.899 2. Fonds de Réserve générale
1. Effets de commerce et accepta- III. Dépdts (or) 982.742 1.093.053 1.249.198
tions de banque 26.777{ 0,9 37.800( 1,2 38.492) 1,1 Banques centrales :
2. Bons du Trésor 982.067| 83,4| 984.644| 31,8| 809.407} 22,9 a) de 6 & 9 mois .... —_ _ — — —_ —
b) de 3 3 6 mois 76.552, 2,6 40.983| 1,3 110.292| 3,1
IV. Etfets divers remobilisabl. sur dem. 25.763| 0,9] 25.768| 0,8, 25.655| 0,7 ¢) 4 8 mois au maximum ...... 573.919! 19,5] 606.063| 19,6 536.739| 15,2
d) AVUE oo 188.078| 6,4f 3801.788) 9,7| 455.649( 12,9
V. Dépéts a terme et avances : ...... 401.739 473.987 691.092 2. Autres déposants :
a) 4 3 mois au maximum ...... 892.263| 13,3| 467.056| 15,1 684.158] 19,4 a) de 6 3 9 MOiS ...cevvvrennnnn... — — —_ — — —
b)de 834 6 mois ............... 9.476| 0,3 6.931| 0,2 6.934; 0,2 b) de 3 4 6 MOI8 ..c.envinnne. 17.498} 0,6 17 .497} 0,6 17.653} 0,5
c) de 6 4 9 mois .... — — — — — — ¢) & 3 mois au maximum ...... 122.986] 4,9 122.987 4,01 125.056f 3,6
d) de 9 4 12 mois .......e....... — —_— —_ — — — d) AVUe (i 3.759| 0,1 3.7851 0,1 3.809( 0,1
e) & plus d'un an ............... — — — —- — —
IV. Dépdts (monnaies) .636.259 1.674.747 1.952.957
VI. Autres effets et titres : ........... 781.595 718.361 781.712 1. Banques centrales :
1. Or : a) & plus d'un an 35.976| 1,2 107.052; 8,5! 106.768 ,0
6) & 3 mois au mazimum ...... 94.508| 3,2 16.264| 0,5 16.304| 0,5 b) de 9 & 12 mois .... - - = | = =1 —
b) de 3 4 6 mois 12.284| 0,4 23.342| 0,8 23.334| 0,7 c¢) de 6 & 9 mois - | - 6.115| 0,2| 89.189| 2,5
¢) de 6 4 9 mois 17.045| 0,6 — — — —_ d) de 34 6 mois 56.534( 1,9 90.961| 2,9 171.032| 4,9
d) de 9 & 12 mois 17.672] 0,6 28.105| 0,9 38.598| 1,1 e) 4 3 mois au maximum ...... 991.499( 83,7|1.008.814| 32,6(1.182.186( 32,1
e) & plus d'un an 27.2721 0,9 17.145 0,6 7.039| 0,2 f) dvue .o 38.848( 1,8 39.547 1,8 39.490} 1,1
2. Monnaies : 2. Autres déposants :
a) 4 8 mois an maximum ...... 442.171} 15,07 503.298{ 16,3| 519.465| 14,7 a) de 9 412 mois ... — — —_ _— — —
b) de 3 & 6 mois 102.592| 8,5 12.711 0,4 10.932| 0,3 b) de 64 9 mois .... 213| 0,0 214| 0.0 214} 0,0
¢) de 6 3 9 mois 9.437| 0,8 3.217| 0,1 19.082| 0,5 ¢) de 33 6mois ..ooovinninnnnn... 83.963 2,8 77.050| 2,5 313! 0,0
d) de 9 4 12 mois 15.362| 0,5 2.873| 0,1 2.381| 0,1 d) 3 3 mois au maximum ...... 406.889( 12,8 323.538( 10,5/ 395.283| 11,2
e) A plus d’un an 43.252| 1,5, 111.906] 3,6| 144.577| 4,1 €) B VUL civirerriiieiiiiiiiiiieaenns 22.337 0,2 21.456 0,7 18.482| 0,5
VIL Actifs QIVEIS ..ooooooeeeeeeeeeeeerenin, 598 0,0 983| 0,0 1.191] 0,0 V. DIVEIS ..occviiiiiniiiiiiiiiieiiiicnnennns 28.990( 1,0 30.221| 1,0 32.242| 0,9
VI. Compte de profits et pertes : 7.7071 0,38 7.707| 0,2 7.7071 0,2
VIIL Fonds propres utilisés en exécu- Repol:t & nougleau pe .............. 7.707 7.707 7.707
tion des accords de La Haye de
1930 pour placem. en Allemagne 68.291| 2,3 68.291| 2,2 68.291| 1,9| VII Provision pour charges éventuelles| 143.500( 4,9 143.500( 4,6/ 143.500| 4,1
Total actif ... |2.94€.327(100,0(3.096.357|100,0(3.532.733]100,0 Total passif ... |2.946.327|100,0|3.096.857{100,0(3.532.733]|100,0
Exécution des accords de la Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir note 2) Dépbts A long terme : ..................... | 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et 1. Dépéts des Gouvernements cré-
la Golddiskontbank, effets de la anciers au Compte de Trust des
Golddiskoptbank, et de l'adm. Annuités (voir note 3) ............ 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de . 2. Dépdt du Gouvernem. allemand 76.303 76.303 76.303
Padm. des postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemand (échus) 76.181 76.181 76.181 accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
Total ... | 297.200 297.200 297.200 Total ... | 297.200 297.200 297.200

Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation 1'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants.
les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus par la Banque en sa qualité d’Agent de IOrgdmsutxon Européenne de Coopération Economique (Union Européenne de Paiements), de Tiers Convenu aux termes du contrat de
nantissement conclu avec la Haute Autorité de la Communauté Européenne du Charbon et de I'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d'Agent financier d’emprunts internationaux.

Note 2. ~— Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1653 conciue entre le Gouvernemeni de 1a République [édérule d'Aliemague et la Banque et qui fait partie de I'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
ts en All qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y afférents & la

27 février 1958, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le 1er avril 1966 le remboursement en principal de ses p!

date du 81 décembre 1952.

Note 8. — La Banque a recu de Gouvernements dont les dépdts s'élévent & 1'équivalent de francs suisses or 149.920.880,—

supérieurs & ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1'Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.
Note 4. — D’autres effets et titres (monnaies) représentant franes or 27.477.000, dont certains d’un montant de francs or 18.818.000 & échéance de plus d’un an, ont été vendus avec engagement de rachat par la Banque.

N'y sont pas compris non plus I'or sous dossier,

, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépdts, le transfert de montants



IV. — UNION EUROPEENNE DE PAIEMENTS ‘ 88!

Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et & la fin de chaque péricde comptable

en millions d'unités de compe ~— chaque unité équivalant & 0,88857088 gramme d'or fin
_ Début Al'issue des opérations pour chaque période comptable
ACTIF des
opérat. Juin Dée. Juin Déc. Juin Dée. Juin | Octobre| Nov.

1-7-1950 | 1955 1955 1956 1956 1957 1957 1958 1958 1958

L. Disponibilités.
a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 350,0} 123,5| 128,65 123 5| 123,56 | 128,5| 123,56 | 123,56 | 123,5 | 123,5

b) Or en lingots ......cocociiniiiiiiiiiiiiniiiiinnn, —— 153,0 | 248,3| 290,6 | 264,3 | 209,4 | 239,6 | 125,8| 125,8| 125,8
¢) Solde du compte courant (dollars) ............... — 50,6 40 17,9 0,5 533 52,0| 97,5| 86,2 85,4
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d’achat ............ — 72,3| — 5,9 15| — 17,6 | 83,7 958} 93,6

350,0 | 899,4| 375,8{ 437,9| 389,8 | 386,2| 432, , ) ,
II. Soldes init. débit. attribués pr l'exercice finan. > 32,7 ) 4805 4813 4283

prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 441 — — — —_ — — —_ — —
SUEAE  wieiiiiiiie i e ee e aa e 21,2 — —_ —_ —_ —_ — —_ — —
Royaume-Uni .....coooiviiiviiininiiinininnia, 1500 — — —_ — — | — _ — _
. 2153 | — — — — — — — — _—
III. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50)
Autriche ..ot e e e — —_ — 0,71 — — — — — _—
Danemark ... — | 122,71 106,0] 100,4| 93,2{ 93,3| 824| 746! 67,7 68,3
France 2 ....ooiiiiiiiiiiiiiii e — 148,9| 86,6 74,6 217,1| 356,8| 384,8 | 446,1 | 466,3| 476,1
Tslande  ..voviviriiiiiiiieiie e e ree s — 46 52 5,2 54 5,3 5,3 5,3 6,5 6,9
Italie 3 .......... —_ 182,7| 179,01} 162,0( 156,2| 157,7] 102,6 22,3 3,7 0,4
Norvége .......... — 107,3 | 114,2 | 100,7| 88,2| 77,8f 77,1| 850| 851 85,7
Royaume-Uni — 275,9| 344,3| 323,6 | 852,4 | 324,3| 382,71 347,8| 351,9| 853,3
TUrquie 5  .ooviriiiiniiciii e — 30,0( 30,0/ 80,0{ 80,0 30,0f 30,0{ 80,0| 81,1| 833
Portugal ..o — 0,2 02| — — — — — —_— —
(€5 -7 S PPN — — — — — | = 1,7 — 10,5 11,6

— 872,3| 865,5| 797,2| 942,5[1045,2 {1066,6 (1011.1 [1022,8 |1035,6

IV. Préts consentis aux Parties contractantes au titre
des sold. init. crédit. attribués & titre de prét ¢

NOTVEZE  «ovverienreieiiiiie ettt | = 100} 10,0 100| 1200| 100| 100 100| 10,0 100
TULQUIE  evriniiiieiiiiie it — 250( 25,0 250| 250| 250| 250! 250| 250 250
— 350 350| 850 350| 350 350 850] 850| 850
V. Prét spécial consenti & la France .................. - - - — — — — 80,0 | 128,5| 150,0

VI DIVEIS ..ottt i e aas — — — — —_ — i —_ - —
565,3 (1306,7 |1276,3 11270,1 (1367,3 |1466,4 {1534,3 (1556,6 |1612,6 {1648,9

PASSIF

I. Fonds de roulement ............cccocviiiiiiiiiininnnnns 286,31 271,6 | 271,6 | 271,6 | 271,6| 271,6| 271,6 | 271,6 | 271,6 | 271,6

II. Sold. init. crédit. attr. & titre de dons pr 1'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.

AUtriche oo e e 80,01 — — — — _ —_ — —_ —_
GI8EE  triniie ittt et e ae e ananas 1150 — — — _— — — — — —
Tslande v e e e e e 40} — — — — —_— _ — — —_
Pays-Bas ... 30,0 — — — — — — _— — —
Norvége ..o 50,0 — — — —_— — — — — —
. . 2790 — — — — = — — — —
III. Crédits regus de Parties contractantes (19-9-50).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — | 162,3| 165,3 | 181,9 | 183,4 | 154,2| 141,7| 152,9 | 153,1 | 151,6
Allemagne ... — | 800,0 | 300,0| 300,0| 300,0{ 300,0| 300,0| 300,0| 300,0 | 300,0
AUtTiChe ..oiiiiii i e — 1,0 10| — 2.4 5,0 8,9 0,9 3,8 5,0
GI8CE  woiiiiiiiiii i e — — — — 01{ — — 04! — —
Pays-Bas ...oooveviiiiiiiiiiiiiiiiieiiini e — | 182,8| 171,4| 1252 110,0 93,6 951| 871{ 106,8| 103,9.
Suf’:de ...................................................... — 9,0] 13,3 2,401 11,31 20,5| 11,5 3,1 1,9 2,5
BUISBE  tiviiriiiinierirevieesienorsascencrnsnssscasssasnrsans —_— 123,8| 100,9( 78,5 69,8| 40,9 76| — — —
IV. Créd. regus de Part. contr. (19-9-50) (hors quota) | — | /09| 751.9) 688,0| 677,0) 614,1) 5648 544.4) 6656 563,0
Allemagne .......co.coiiviiiiiii e — | 283,5| 230,2| 298,4 | 407,4| 579.2| 696,7| 676,6 | 676,7 | 694,5
V. Crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. (19-9-50). | — 20,0 20,0 10,0| 10,0 — — — — _—

VI. Crédits spéclauxz regus de Part. contractantes

Autriche ... — — — — — —_ —_ 0,8 1,2 1.5
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... — — — — —_— — — 2,9 4,5 5,5
Allemagne e —_ — — _— —_ — —_ 53,3| 824! 100,0
Ttalie oot e e e — — — — — — — 2,7 4,1 5,0
SUIBEE  euiiiiirieiieit e — — — — — — — 3,2 5,0 6,0

- — _ — — —_— — 62,9| 97,2| 118,0

VIL DIVOIB ..oiiciiniiiiiiieiitiiieierieenanrataraneenerennnnns — | 7 2,6 2,1 1,3 L5 1,2 1,1 1,5 1,8
565,3 {1306,7 |1276,3 |1270,1 |1867,3 |1466,4 (1534,3 {1556,6 |1612,6 [1648,9

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou requs figurent dans la situation ci-dessus. — 1 Y compris un crédit de 5,7 millions d'unités de compte

accordé au Duanemark en vertu de l'article 13(a) en date du 19 septembre 1950, — 2 Y compris un crédit de 44,8 millions, d'unités de compte (juin 1957).
72,8 millions d'unités de compte (décembre 1957), 184,1 millions d’unités de compte (juin 1958), 154,83 millions d'unités de compte (octobre 1958)
et 164,1 millions d’unités de compte (novembre 1958) accordé & la France en vertu de l'article 13(a) en date du 19 septembre 1950, — 3 Y compris un crédit
de 59,7 millions d’unités de compte (juin 1955), 56,0 millions d'unités de compte (décembre 1955), 89,0 millions d'unités de compte (juin 1956), 88,2 millions
d'unités de compte (décembre 1956) et 84,7 millions d'unités de compte (juin 1957). accordé & I'Italie en vertu de l'article 18(a) en date du 19 septembre
1950, — 4 Le Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique a attribué & la Norviége un solde initial créditeur de 10 millions d'unités de compte et & la
Turquie. un solde initial créditeur de 25 millions d’unités de compte & titre de préts consentis par 1'Union, en vertu de D'article 10 de l'accord en date du
19 septembre 1950. — 5 Y compris un crédit de 1,1 million d'unités de ecompte (octobre 1958) et 3,3 millions d’unités de compte (novembre 1958) accordé
4 la Turquie en vertu de I'article 18(a) en date du 19" septembre 1950.
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(en millions d'unités de compte)

Beéglé par 1 Crédit remboursé Position
Versement Octroi au cours du mois au 80 novembre 1958
Pays Membres : ) Excédent (+) : (ou remboursement) d’or (ou remboursement) de crédit par lo pays Créance du pays
ou déficit (—) - (1) ou au membre (+) ou
(et leurs zones monétaires) * neb pour 1 . pays memt;:e =) dette du pays
pour le mois par le pays au pays au pays par le pays d'ac coigsvgi],;. draux membre (—)
membre 2 membre membre membre 2 d'amortissement vis-4-vis de I'Union 3
ABETICRE ..ecvoveverecereeeenraneesesenensenens + 5,3 — 4,0 — ' 1,3 - 0,1 + 50
Belgique-Luxembourg ......... cerererieeans + 2,4 — . 1,8 — 0,6 - 2,2 + 151,6
Danemark ........ccccviciiiiiiiiiiiininenne, — 6,4 4,8 —_ 1,6 —_ + 1,0 — 68,3
. . 8,4 :
PI80CE c.ociieiiiniieiiieeenreniieerreoesacionse — 46,6 § (26.5) (a) —_ 11,6 — + 1,9 —  476,1
Allemagne .........ccceiiviiiiiiiiiiiiiiininiene, + 78,0 — 58,5 — 19,5 - 1,8 +  994,5
Gréce ...... teeereeeneetateanecnntacnerernenenenten -~ 4,6 3,5 — 1,2 — — - 11,6
Islande ...cccvevnvinncicinicrereeneenrieenninene - 1,9 1,4 —_ 0,5 — + 0,0 — 6,9
Ltalle ..ooirciiiiienianieriisierneseinrneinainnns 4- 13,4 —_ 10,0 — 3,3 — - 0,4
— 4,7 3,5 —_ 1,2 — — 1,6 + 103,9
- 6,1 4,6 — ) 1,5 —_— 4+ 1,0 — 85,7 4
— 5,3 5,3 (b) — — —_ — néant 5
+ 5,3 —_— 4,0 — 1,3 — 0,7 4 2,5
— 4,2 4,2 (b) —_ —_ — — néant B
Torquie ..c.oceevecerenennes - 8,9 6,7 —_ 2,2 — . — — 33,3 ¢
Royaume-Uni ..... — 15,7 11,8 . — 3,9 ‘ -— <+ 2,6 - 353,38
+ 104,4 . + 6,4 + 1.257,5
Totaux ... — 104.4 54,2 78,3 23,7 26,1 - 6.4 — 1.035.6
* I'Irlande est comprise dans la zone monétaire du Roysume-Uni qui comprend dgalement les territoires d’outre-mer du Royaume-Uni et les pays non participants de la zone sterling.
‘1 Les réglements sont effectués pour 75 % en or (ou en dollars) et pour 25 % en crédit, & V'exception des cas suivants :
(a) France — Le montant de 84,9 millions d’u.c. qui aurait d4 étre réglé en or par la France a été couvert 3 concurrence de 26,56 millions d'u.c. par l'octroi de « prdts spéciaux » de I'Union 4 la France.
(b) Portugal — Le quart de ces montants correspond & la fraction de leurs déficits dont le Portugal et la Suisse suraient eu le droit d’obtenir le réglement sous forme de crédit, mais qu'ils ont préféré régler tempo-

ulgse rairement en or (ou en dollars) conformément 3 l'article 11(d).
2 Ces chiffres ne comprennent pas les « préts spéciaux » accordés par les pays membres & 1'Union et les montants d’or correspondants payés par les pays membres & 1'Union.
3 Ces chiffres ne comprennent pas les « préts spéciaux » accordés par 1'Union et & 1'Union.
4 Les chiffres des dettes vis-h-vis de 1'Union indiqués ci-d ne compr t pas les soldes initisux attribués & titre de prét & la Norvége et & la Turquie, soit 10 millions et 25 millions d'u.c. respectivement.

5 Ces chiffres ne comprennent pas les montants correspondant & la frnction de leurs déficits dont le Portugal et la Suisse auraient eu le droit d’obtenir le réglement sous forme de crédit mais qu’ils ont préféré régler temporairement
en or (ou en dollars) conformément & l'article 11(d) et (e). Aprds exécution des opérations pour novembre ces montants s’élévent & 35,2 millions d'u.c. pour le Portugal et 20,8 millions d’u.c. pour la Suisse.

A la suite des opérations relatives an mois de novembre 1958, les avoirs en or et les avoirs convertibles de 1'Union qui s’élevaient & 481,8 millions d’u.c. aprds les opérations pour octobre 1958, ont été ramenés & 428,38 millions d’u.c.
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