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MV CONTRE C+I : UN POINT DE VUE

par J. PEN,
Professeur & U'Université -d’Etat a Groningue (*)

L

Depuis la publication de la General Theory de
Keynes, il y a vingt-cing ans, on peut grouper les
économistes en deux écoles. Au début, on pouvait
les distinguer en adeptes et en adversaires du sys-
téme keynésien; ainsi Mme Robinson et A.P. Lerner
étaient des adeptes typiques, alors que A.C. Pigou
se classait parmi les adversaires. A. Hansen, qui
faisait d'abord figure d’opposant, est passé dans
I’autre camp. Peu & peu, la distinction entre les deux
écoles s’est émoussée. S’il subsiste un petit groupe
d’antikeynésiens farouches — nous pensons notam-
ment & H. Hazlitt —, il donne l'impression d’étre
isolé et de se retrancher dans une opposition bou-
deuse. La science économique a assimilé 1'in-
fluence keynésienne. Tous, nous sommes devenus, &
des degrés divers, des postkeynésiens, de méme que
tous nous avons subi l'influence de la pensée de
Ricardo et de Marshall. Dés lors, la distinction entre
adeptes et adversaires du systéme keynésien a perdu
presque toute signification.

Néanmoins, on peut adopter une autre distinetion,
qui correspond au degré d’influence que Keynes
exerce sur la pensdée des économistes. Avant 1936,
on exprimait couramment la demande effective glo-
bale par la formule MV, celle-ci étant le produit de la
masse monétaire par sa vitesse de circulation. On
sait que la formule a été élaborée en grande partie
par L. Fisher; cependant 1'idée qu’elle couvre, sui-
vant de nombreux économistes, — la monnaie
domine la vie économique — est beaucoup plus

ancienne et remonte & J. Bodin et B. Davanzati.
Dans la General Theory, la demande effective globale
est, au contraire, représentée par une autre formule
qui exprime le total des dépenses de consommation
et d’investissement (C+1).

Les deux expressions, MV et C + I, ont acquis droit
de cité dans la terminologie économique. Elles sym-
bolisent des théories différentes. En effet, 1’évolution
économique peut étre analysée dans l'optique de la
monnaie et de sa vitesse de circulation, ou dans
Poptique de la consommation et de l'investissement.
Les deux théories ne s’excluent pas; elles permet-
tent d’aborder les problémes par deux méthodes
différentes. Dans le premier cas, on parlera d’analyse
monétaire, dans le deuxiéme, d’analyse des dépenses
(ou des revenus). Comme méthodes d’approxima-
tion, elles se complétent (2).

(1) L’auteur remercie ses partisans et adversaires qui ont
bien voulu faire part de leurs observations & propos du présent
article. Sa reconnaissance va tout spécialement aux profes-
seurs Bosman, Goedhart et Hennipman, ainsi qu'd Th. A.
Stevers, spécialiste des questions monétaires du Centraal Plan.
bureau.

(2) Il va de soi que, quel que soit le jugement porté sur la
méthode d’analyse monétaire, la description des mécanismes,
des intermédiaires et des flux financiers est toujours utile. A
ce propos, on citera deux publications récentes : A. Nuss-
baumer, « Der Einflusz des Banksystems auf die Geldmenge,
Masseneinkommen und Zinsbildung », Zeitschrift fiir National-
Gkonomie, 1960, p. 316) et « Essai de représentation graphique
des mécanismes financiers », Bulletin d’Information et de
Documentation, vol. I, nos 2.8, février-mars 1960, pp. 61 sq.
Ce dernier article décrit les mécanismes monétaires & 1'aide
d’un curieux schéma de circuits; cependant, il n’analyse pas
les liaisons entre les circuits ; il ne construit pas un « modeéle ».
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Cela n’enléve rien & l'orientation divergente des
deux méthodes qui peuvent conduire & des conclu-
sions différentes et faire apparaitre 1’évolution écono-
mique sous un tout autre jour. Il est vrai que ceci
est contesté : on peut affirmer que les deux métho-
des, & la condition d’étre exactement appliquées,
doivent mener au méme résultat. On peut méme
essayer de prouver l'identité formelle de certaines
théories relatives & la monnaie et aux dépenses (2).
Il n’en reste pas moins que la méthode monétaire
mettra souvent ’accent sur d’autres aspects de la
causalité économique que l'analyse des dépenses.
Les deux méthodes sont formellement neutres mais
non pas matériellement. Il en est ainsi de nombreux
instruments d’analyse économique; celui qui prétend
que ceux-ci ne préjugent en rien des conclusions
auxquelles arrive le théoricien qui s’en sert, peut
avoir formellement raison, mais il ignore dans quelle
mesure l’esprit est orienté par les conceptions qu’il
a lui-méme construites. Ainsi, le concept MV fait
porter notre attention dans un sens déterminé; il
jefte une lumiére trés vive sur certains phénoménes
(notamment la monnaie, la vitesse de circulation,
les banques, le taux d’'intérét, la politique de la ban-
que centrale); d’autres phénoménes restent &
l'arriére-plan : les décisions d’investir et de consom-
mer, l'interdépendance des revenus et des dépenses,
le comportement des importateurs et des exporta-
teurs, les décisions en matiére de dépenses publiques
et de prélévement d'impdts. Inversement, il en est
de méme de la méthode C +1.

Les deux méthodes peuvent méme conduire & des
opinions différentes sur la politique économique. Ces
divergences de vues concernent aussi bien les normes
de la politique (*) que l'efficacité des instruments
économiques. Bien que la méthode monétaire n'im-
plique pas nécessairement un intérét spécial pour la
politique monétaire, elle y méne néanmoins tout
naturellement; par la méthode C + I, on aboutit faci-
lement & la conclusion que la politique budgétaire
(functional finance) constitue 1l’instrument princi-
pal d’une politique de régularisation économique. Ces
divergences de vues relatives & la politique écono-
mique ne retiendront pas notre attention dans le
présent article. Rappelons seulement que nous ne
croyons pas qu'aux Pays-Bas le président de la
Nederlandsche Bank soit, par pur hasard, d’une part,
un adepte convaincu de la méthode monétaire et que,
d’autre part, il n’ait que fort peu confiance dans les
possibilités d’une politique budgétaire de stabilisa-
tion. D’aprés lui, des développements inflatoires
récents sont freinés uniquement par le systéme ban-
caire central (°).

(3) Voir & ce sujet F. J. de Jong, « Monetair evenwicht en
inkomensevenwicht », De Economist, 1955.

(%) Voir & ce sujet H. C. Bos, A Discussion on Methods on
Monetary Anelysis and Norms for Monetary Policy, 1956.

(5) Voir sa déclaration au Congrés annuel de la Vereniging
voor de Staathuishoudkunde, 1957; rapport de ce Congrés,
pp. 13 sq. Il est également frappant de voir & quel point le
conférencier a su décrire la politique keynésienne en termes
monétaires.

On peut donc dire sans risquer d’exagérer qu'il
existe actuellernent deux écoles juxtaposées dont
V'une se sert de la méthode monétaire, 1’autre,
de la méthode des dépenses. La plupart des écono-
mistes spécialisés dans la macro-économie mani-
festent, consciemment ou non, des sympathies pour
I’'une ou pour l'autre méthode. Quelques-uns seule-
ment utilisent avec une égale facilité la méthode
MV et la méthode C+1, mais leurs travaux n’en
tirent pas toujours avantage (°). Les deux écoles
se combattent & peine : leur coexistence est paci-
fique (7). Notre article ne vise nullement & brouiller
les cartes; il contient, au contraire, un plaidoyer
pour la coopération. Nous voulons bien avancer
quelques arguments pour ou contre les deux méthodes
et aider ainsi & faire un choix. La plupart des lec-
teurs se seront d’ailleurs déja prononcés. Ils peuvent
confronter leur choix avec nos arguments ou méme
encore confronter nos arguments avec les motifs de
leur préférence.

Il va de soi que nous avons exposé les arguments
avec un certain souci d’objectivité. Il apparaitra
toutefois que nous sommes partisan de la méthode
C+1; le lecteur doit en tenir compte en suivant
notre raisonnement qui revét toutes les caractéris-
tiques d’un plaidoyer pro domo. (Rappelons & ce
sujet que nous parlons dans le présent article d’un
« retour » & la méthode monétaire chez certains
adeptes de Robertson; nos adversaires n’y verront
nullement un retour). Soulignons de prime abord
qu’on ne peut pas rejeter la méthode MV; nous
estimons qu’on peut tout au plus la considérer
comme moins apte et moins efficace que la méthode
C +1. 1l nous semble du reste que des éléments de
I’analyse monétaire peuvent étre greffés sur 1'ana-
lyse des dépenses, mais celle-ci reste dominante.
Aprés la synthése des éléments des deux méthodes,
I’essentiel de la théorie doit rester inspiré par le
modéle C+1.

Pour justifier ce point de vue, nous aurons recours
4 D'histoire des doctrines qui nous permettra de
paraphraser quelques variantes des deux théories et

(8) Nous pensons par exemple au livre de C. Goedhart,
Hoofdlijnen van de leer der openbare financién, 1958,
excellent ouvrage qui utilise toutefois essentiellement la méthode
MV pour ne recourir & la méthode C + I que dans les
derniers chapitres. Certains lecteurs n'y voient pas trés clair;
ils y trouvent une source de confusion. H. W. J. Bosman est un
autre auteur néerlandais qui manifeste une certaine préférence
pour l'analyse monétaire ; son livre, De Wet Toezicht Kre-
dietwezen, 1958, comprend, dans l'annexe A, un exemple
chiffré basé aussi bien sur la méthode C + I que sur celle des
liquidités. Il s’agit en fait de la méthode de Robertson, sur
laquelle nous reviendrons plus loin.

(7) Le plus souvent, elles s8’ignorent méme. Une exception :
en 1954, la revue Economisch-Statistische Berichten a ouvert
ses colonnes & une discussion sur le rapport annuel de la Neder-
landsche Bank 1953 et le budget 1955, dont 1'initiative avait
été prise par J. G. Koopmans et H. J. Witteveen; ce dernier
soutenait la méthode C + I contre M. W. Holtrop. G. A. Kess-
ler compare les deux méthodes dans son livre Monetair even-
wicht en betalingsbalansevenwicht, 1958; voir surtout
pp. 156 sq. Il est la preuve méme qu'il existe des keynésiens
dans 'école MV. Il fait d’ailleurs ressortir clairement que
l'école MV voit les causes des processus d'expansion et de
contraction d'une autre fagon que 1'école C + I.
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de faire apparaitre ainsi les excés auxquels les
méthodes peuvent donner lieu. Le but de cette
description historique est de montrer que les ver-
sions modernes des deux écoles ont une racine com-
mune dans 1’ccuvre de K. Wicksell. Par la suite,
elles se sont dissociées. I. Fisher surtout a contribué
& l'orientation MV ; il a fait de MV une expression
courante qui revient constamment dans les discus-
sions des économistes sur la situation économique.
Son équation est ou était la grande tautologie de la
macro-théorie des prix. F.A. Hayek a poussé la
méthode monétaire au point d’en faire une carica-
ture. Nous lui en savons gré, puisqu’il nous permet
de formuler nos objections d’une facon plus préecise
et plus claire. D’autres variantes de 1'école MV,
entre autres les théories de J.G. Koopmans, de
R.F. Hawtrey, de D.H. Robertson, de D. Patinkin —
ne seront que briévement mentionnées.

Nous situerons 1'origine de 1’école C +1 également
chez Wicksell, bien qu’on puisse remonter plus loin,
notamment au tableau économique des physiocrates
et & la théorie des crises de Marx. L’histoire de
cette école est plus malaisée 3 suivre; en fait, nous
ne rencontrons que F. von Wieser et J. Schumpeter
(®) avant D’apparition de Keynes lui-méme. Si le
Treatise on Money de celui-ci porte encore assez net-
tement 1’empreinte de Wicksell, la General Theory
met l’analyse des dépenses au grand jour. Des
variantes de la méthode C+I émergent ensuite,
caractérisées par une opposition radicale & 1’analyse
monétaire et par 'exclusion compléte de la monnaie.
En méme temps, le terrain est déblayé pour des
essais de synthése; deux d’entre eux feront 1’objet
d’un commentaire trés bref.

II.

Avant d’aborder l'histoire récente de la macro-
économie, une seule remarque sur le rapport des
grandeurs MV et C+1I s’impose : les deux formules
concernent des flux monétaires représentatifs
d’achats de biens et services. Chaque flux monétaire
qui constitue le paiement d’'un flux de biens et
services peut étre présenté comme un produit MV
ou comme une somme quelconque de certaines com-
posantes, consommation plus investissements par
exemple. C’est 1 que réside en premier lieu la
différence entre la méthode monétaire et celle des
dépenses. Mais il y a une autre différence : MV
n’est pas égal & C+1, ce qui est parfois perdu de
vue (?). MV comprend tous les paiements; ceux

(8) F. von Wieser, Theorie der gesellschaftlichen Wirt-
schaft, 2¢ édition, 1924, et J. Schumpeter, ¢« Das Sozialprodukt
und die Rechenpfennige », Archiv fiir Sozialwissenschaft und
Sozialpolitik, 1917-1918. Cette tliéorie des dépenses concernant
le niveau des prix n’avait que peu d’'influence. Il en est ainsi
des idées. remarquables de C. Fohl, Geldschipfung und Wirt-
schaftskreislauf, 1937. .

(%) Par exemple, par S. Weintraub, A" General Theory of
the Price Level, Output, Income Distribution and Economic
Growth, 1959. A la page 9, le Z keynésien (= C + I) est
mis sur le méme rang que PQ (MV).

pour les colts de production (done tous les paie-
ments de salaires) comme aussi ceux pour les
livraisons d’une entreprise & une autre. Elle englobe
méme éventuellement tous les paiements relatifs
aux opérations en capital. C+1 ne comprend au
contraire que les ventes finales de biens de consom-
mation et d’investissement et de services. C+1 est
égal au revenu national ¥ (du moins dans les
modéles simples qui font abstraction du secteur
public et du commerce international). Y est sensi-
blement inférieur &4 MV. Cette différence a déji
immédiatement des conséquences pour l'attrait des
deux méthodes. Celui qui veut expliquer la produc-
tion et l'emploi en premier lieu par la vente de
produits finals a, de ce fait, peut-étre déja une
légére préférence pour une formule qui se rapporte
explicitement & ces ventes et qui, en premiére
instance, ne prend pas en considération d’autres
marchés. La méme attitude sera probablement adop-
tée par celui qui veut expliquer les prix en tenant
compte du fait que les facteurs de production
empruntent leur valeur & 1’écoulement de produits
finals. L’équation de TFisher, exemple typique de
I’école MV, présente l'inconvénient (et en méme
temps l'avantage) d’englober tous les prix, de
méme, tous les salaires, tous les prix de produits
demi-finis, tous les prix & l'importation. Pour cer-
tains, MV est trop « grand », trop vaste. C+1 est
plus maniable, plus synoptique. On peut construire
sur C -+ une théorie des prix qui, mieux que MV =
PT, convient pour les produits finals (1°). Certains
préférent dés lors la méthode C + I, parce _qu’ils ont
besoin, pour leur modéle, d’une comparaison des prix
de produits finals. D’autres préféreront une théorie
des prix englobant les prix de tout ce qui peut étre
acheté avec de la monnaie; une telle approche des
problémes cadre mieux avec un concept « valeur
de la monnaie » large et par le fait méme assez flou.
Ces préférences vont de pair avec une certaine appré-
ciation, positive ou négative, des deux méthodes.

Dans cet ordre d’idées, il faut encore souligner que
I'équation de Fisher et les théories auxquelles elle
sert de base ne fournissent qu’une explication incom-
plete des prix. Elles partent de 1'idée — méme si
1’dquation ne I'implique pas formellement — que les
hausses de prix ont des origines monétaires. Cepen-
dant, les hausses des salaires et des prix & 1'importa-
tion n’ont, en régle générale, sucun lien causal ni
avee M ni avec V. Sans doute MV doit-il s’accroitre
lorsque PT augmente, mais c’est 14 une condition
plutdt qu'une cause. Ce rapport qui est admis sans
difficulté par les adeptes de la méthode MV (et qui,
de méme, n’implique aucune critique quant & ’exac-
titude de 1'équation) a néanmoins fait tort & 1'école
MV. Il-en résulte en effet une autre macro-théorie

(19) Par exemple, la théorie dite « de rencontre » (en néer-
landais, « ontmoetingstheorie »). Voir J. Pen, Moderne
economie, 1959, p. 152. Von Wieser, qui, en bon Autrichien,
veut expliquer les prix par les prix des biens de consommation,
manifeste également pour cette raison une préférence pour
l'analyse des dépenses.
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des prix — les prix sont expliqués par les cofits —
qui en elle-eméme est également incompléte puis-
qu’elle ne peut expliquer les marges bénéficiaires,
mais qui exerce néanmoins un attrait puissant sur
certains économétristes. Pour analyser les inter-
dépendances macro-économiques, les économétristes
préférent dés lors pour leurs modéles la méthode
C +1I & la méthode MV. Les protagonistes de 1’ana-
lyse des dépenses sont nombreux parmi les écono-
métristes.

IIT.

Bien que Wicksell soit le fondateur aussi bien de
I’école monétaire que de celle .des dépenses (ce qui
reste d’ailleurs & prouver), sa théorie présente néan-
moins une orientation typiquement monétaire. Au
centre, on trouve la monnaie, le taux d’intérét, les
banques. L’ensemble du processus économique est
régi par une chose aussi subtile que 1’écart entre le
taux d’intérét du marché et le taux naburel. Les
banquiers sont des hommes puissants. Ils provoquent
cet écart & leur convenance et impriment ainsi & la
création de monnaie des impulsions positives ou
négatives. Les entrepreneurs jouent un rdle passif.
Leur esprit d’initiative, leurs hésitations, leurs pré-
visions restent complétement & 1l’arriére-plan. C’est
le domaine monétaire et plus particuliérement M
(car Wicksell ne jette pas toute la lumiére sur V),
qui domine la vie économique.

Ceci saute encore plus aux yeux chez Hayek.
Tandis que chez Wicksell la création de monnaie ne
se répercute que sur le niveau des prix, suivant les
raisonnements de Hayek, elle modifie en outre la
structure de la production. Le rapport entre la: pro-
duction de biens d’investissement et celle de biens
de consommation est perturbé; une expansion des
crédits conduit & un allongement injustifié du pro-
cessus de production qui aboutit fatalement & une
crise. La dépression qui y fait suite est due & des
particularités monétaires. Tous les développements
s’adaptent chez les banquiers qui ont fixé les taux
d’intérét. ‘

Nous admettons que cette conception de la société
est dépassdée et qu’on ne peut imputer les théories
des prédécesseurs de 1’école mondtaire aux adeptes
contemporains. Wicksell et Hayek ont perdu de vue
que les investissements tendent, dans le circuit éco-
nomique, & faire naitre des épargnes qui réduisent les
déficits de financement que les banques doivent
combler. Cette vérité keynésienne est maintenant
connue de tous. L’école MV continue néanmoins &
attacher un trés grand intérét au systéme bancaire
et au domaine des opérations en capital, d’ol éma-
nent des influences sur le processus économique qui
sont spécialement mises en lumidre par -cette école.

L’importance du taux d'intérét constitue un autre
aspect particulier de cette question. Le taux occupe
une position stratégique chez Wicksell et Hayek.
Par la suite, on s’est demandé si les chefs d’entrepri-

ses adaptent réellement leur demande de crédit au
niveau du taux d’intérét. Cela nous semble mainte-
nant peu probable, puisque les variations du taux ne
représentent qu'un élément mineur parmi tous
ceux qui déterminent les bénéfices escomptés.
Les constructions artificielles que certains —
Hawtrey (!') par exemple —— ont inventées pour
admettre l'influence stratégique du taux d’intérét,
restent tout de méme caractéristiques. Hawtrey fait
entrer en scéne le « commercant », intermédiaire
dans le flux des marchandises. La politique de
stockage de ‘celui-ci serait sensible au taux bancaire
puisqu’il a recours au crédit des banques. C’est par
cette porte étroite que l'influence des banquiers et
des facteurs monétaires se ferait sentir. Il est évi-
dent que cette vue sur le processus économique
n’est pas conforme & la réalité. Les commergants
sont utiles et ndcessaires, mais ils ne régissent pas
le flux des marchandises, en tout cas pas dans une
mesure plus forte que d’autres chefs d’entreprises.
Au surplus, leur comportement n’est pas aussi sensi-
ble au taux d’intérét que ne le suggére Hawtrey.
I’importance de cette théorie est d’illustrer un cas
extréme de la méthode MV. Mais, encore une fois,
il ne faut peut-étre pas en faire grief & 1’école moné-
taire comme telle.

Nous avons exposé briévement les idées de trois
auteurs connus pour montrer & quel point la pensée
économique a été embrouillée, pendant plusieurs
décennies, par des éléments monétaires. Dans cet
ordre d’iddes, il convient de mentionner également
I'influence de la théorie de 1’dtalon-or qui établit un
lien causal entre le niveau des prix des différents
pays et leurs réserves en or. Un afflux d’or doit pro-
voquer nécessairement une hausse des prix et vice
versa; ce mécanisme seul assure 1’équilibre interna-
tional et, partant, 1'équilibre économique global. Rien
d’étonnant & ce que les économies se soient sous-
traites & ce régime cruel; mais ce n’est pas de cela
qu’il s’agit maintenant. Il importe pour nous de con-
stater que la théorie de 1’étalon-or, de méme que les
théories de Wicksell, Hayek et Hawtrey confdrent
une position dominante aux facteurs monétaires et
ouvrent ainsi une curieuse perspective sur le monde
dans lequel nous vivons. Et puis, il est frappant de
voir & quel point les théories, et notamment aussi
I’équation synoptique de Fisher, ont formé la pensée
relative aux problémes macro-économiques. L’appro-
che monétaire risque de devenir une mentalité. C’est
cette mentalité que nous voudrions combattre dans
le présent article.

IV.

Wicksell,. Hayek, Hawtrey et la théorie de 1'éta-
lon-or présentent le facteur M comme le point de
départ de la théorie macro-économique. D’autres ont
mis davantage I'accent sur V et, partant, sur la dé-

(11) R. G. Hawtrey, The Art of Central Banking, 1932.
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tention d’encaisses. M. W. Holtrop et J. Zijlstra (2)
ont examiné les facteurs qui déterminent ces gran-
deurs. Ces études ne suggdrent sans doute pas une
image de la société, qui est faussée du coté moné-
taire, mais elles mettent en évidence une grandeur
qui, suivant l'école C+1I, est trop souple, trop
« molle ». Il est vrai que la vitesse de circulation de
la monnaie est déterminée notamment par un cer-
tain nombre de facteurs structurels, tels que les
habitudes de paiement et le degré de concordance,
mais, outre ces composantes relativement stables,
il y a également la « thésaurisation ». Celle-ci
joue en partie dans le domaine des opérations
en capital ol les « baissiers » réalisent leurs
placements parce qu’ils préférent la monnaie aux
actions et obligations suspectes; elle nait, d’autre
part, comme phénomeéne dérivé du mécanisme de
I'épargne et de l'investissement. Ces thésaurisations
sont difficilement prévisibles; nous croyons qu’elles
sont plutdét une conséquence qu'une cause; elles ne
constituent pas des déterminantes stratégiques.

Si un examen des déterminantes de V ne donne
pas en soi une fausse image du processus économi-
que, on peut avoir des doutes & ce sujet en envisa-
geant la théorie de J.G. Koopmans (*?). D’aprés
celui-ci, 1’origine des déséquilibres économiques réside
dans le fait que 1’échange de biens contre des biens
se décompose dans la GQGeldwirtschaft en deux
« demi-échanges » : d’une part, des biens contre de
la monnaie et, d’autre part, de la monnaie contre
des biens. Si ces deux opérations sont séparées dans
le temps, celui qui offre les biens exerce pendant
quelque temps une « offre pure »; pendant ce temps,
la loi des débouchés de Say cesse d’étre valable et
fait place & un développement déflatoire. Si celui qui
fait une offre pure échange ses encaisses ainsi acqui-
ses contre des biens, il exerce une « demande pure »;
la loi de Say fait place & ce moment & un développe-
ment inflatoire. Dans 1'optique macro-économique,
demande pure et offre pure peuvent se compenser.
Mais si ces mouvements micro-économiques des
encaisses coincident, il en résulte un déséquilibre
monétaire avec des conséquences dans le domaine
des prix, de la production et de 1’emploi.

Formellement, cette analyse monétaire n’est pas
inexacte; au contraire, elle fait ressortir un phéno-
méne qui était insuffisamment connu auparavant.
Cependant, elle accentue un processus social d’une
facon qui, & notre avis, induit en erreur. En- effet,
elle donne l'impression que l’accroissement ou la
réduction des encaisses (c’est-d-dire la vitesse de
circulation de la monnaie) constitue 'origine critique
de changements dans le circuit économique. La
thésaurisation et la déthésaurisation deviennent,
avec la création et la destruction de monnaie, les
phénomenes centraux de la macro-économie.

(12) M. W. Holtrop, De omloopsnelheid van het geld, 1928 ;
J. Zijlstra, De omloopsnelheid van het geld en zijn betekenis
voor geldwaarde en monetair evenwicht, 1948.

(13) Zur Theorie des mneutralen Geldes, in Beitrdge zur
Geldtheorie, édité par F. Hayek, 1983.

Plus tard, Holtrop s’est associé & ce point de vue
en le précisant méme davantage (¢). Il impute la
responsabilité des développements inflatoires et
déflatoires aux excédents et déficits de liquidités des
économies (l'augmentation ou la diminution du
total de la monnaie fiduciaire, de la monnaie
scripturale et des liquidités quasi monétaires).
Koopmans (%) préconisait, vingt et un ans aprés son
fameux article de 1933, de chercher quand méme
les décisions d’investir et autres & l’origine de ces
phénoménes monétaires; on y voit clairement 1'in-
fluence keynésienne. Mais Holtrop ne trouve pas
cela fort pertinent ().

C’est cette prise de position que visent les objec-
tions de 1’école C +I. Les décisions d’investir et de
consommer, et non pas les comportements en
matiére de détention d’encaisses, joueront en régle
générale un rdle primaire et décisif dans le proces-
sus économique. Ces décisions créent la demande
de biens et services, donnent lieu & une produc-
tion, augmentent l'emploi et permettent la crois-
sance économique. Elles n’apparaissent pas expli-
citement dans 1’analyse monétaire. Celle-ci en tient
sans doute compte de fagon implicite dans la mesure
ou les flux de liquidités reflétent les décisions de
dépenser; mais cela ne suffit pas pour 1'école C +1,
qui ne se contente pas d’observer des images dans
un miroir, mais désire voir elle-méme la réalité.

Si nous avons bien compris la position de 1'école
des dépenses, les adeptes de celle-ci considérent ces
analyses monétaires, quelque subtiles et profondes
qu’elles soient, comme peu pertinentes. Ils consi-
dérent les décisions de consommer et d’investir
comme les forces actives de l’économie; ils croient
qu’en portant un intérét exagéré & M, V, les liquidi-
tés et autres éléments monétaires, on risque de dissi-
muler ces forces actives. L’ancienne expression
« voile monétaire » se teinte ici d’une ironie nou-
velle : 1’analyse monétaire voile le processus écono-
mique. (Nous avons peut-étre ainsi un peu trop
accentué le point de vue de 1’école des dépenses.)

V.

11 y a lieu de souligner encore que certains adeptes
de l’école MV ont concentré leur attention sur la
détention d’encaisses, que l'on considére comme
extrémement importante. L’école C+1 a des objec-
tions contre cette doctrine émanant de Cambridge
et qui remplace V par 1[k, k représentant la période
moyenne pendant laquelle la monnaie reste inactive
{Marshall, Robertson, entre autres). Au lieu de

M
MV =PT, on écrit P = T Cette formule pour-

(14) Par exemple, dans un recueil d'articles intitulé « Mone-
taire uiteenzettingen » de J. G. Koopmans, M. W. Hojtrop,
H. J. Witteveen en J. Tinbergen, pp. 43 8q. Ces articles
avaient paru précédemment dans Economisch-Statistische
Berichten, en 1954 et 1955.

(15) Dans le méme recueil, pp. 80 eq.

(18) Ibid., p. 68.
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rait alors étre considérée comme une équation
ex ante. Keesing et Korteweg décrivent cette théorie
des encaisses comme « la théorie moderne de la
valeur de la monnaie » (7). '

Cependant, on comprend difficilement ce que 1’on
gagne en remplacant une grandeur par la réciproque
de sa réciproque. Une objection contre 1’utilisation
de V est, d'une part, comme nous l’avons déja dit,
qu’elle constitue une grandeur « molle » qui s’adapte
en partie aux nécessités de 1'évolution économique,
et, d’autre part, qu'en accordant trop d’intérét & V,
on détourne l’attention des déterminantes stratégi-
ques. Ecrire 1/k pour V ne suffit pas & faire dispa-
raitre cette objection. Il serait inexact de croire que
I soit plus prés que V des préférences et des déci-
sions des agents économiques. Le fait de considérer k
comme une grandeur ex ante ne permet pas davan-
tage d’esquiver la difficulté.

La théorie de D. Patinkin (%) offre un exemple
frappant de l'intérét excessif qu'on peut attacher &
la détention d’encaisses. Il a inventé « l'effet de
Pigou » ou le real-balance effect : lors d’un processus
de hausse de prix, la valeur réelle des encaisses dimi-
nue, ce qui incite les agents économiques & augmen-
ter leurs encaisses. La vitesse de circulation se
ralentit ainsi, de sorte que la hausse des prix suscite
elle-méme des réactions contre la hausse qui freinent

~ le développement inflatoire. On ne peut de nouveau

pas dire que ce raisonnement soit formellement faux.
Mais il n’éclaire qu'un élément vraiment insignifiant
des liens macro-économiques. L’effet de Pigou se noie
dans un chaos d’autres phénoménes : les décisions
d’investir des consommateurs et des investisseurs
provoquées par la hausse des prix, les glissements
des revenus et les modifications dans les dépenses
qui en résultent, ete. L’approche de Patinkin consti-
tue un exemple de la mise en évidence de variables
non stratégiques, procédé combattu par 1’école C + 1.

VI

La pensée de Wicksell n’a pas seulement marqué
I'école MV, mais elle est également & 1’origine de
I’analyse des dépenses. Lorsque le taux bancaire
devient inférieur au taux d’intérét naturel, I dépasse
S. Les dépenses sont de ce fait supérieures au
revenu; la différence, par période, est égale &
I'accroissement des crédits bancaires. Keynes déve-
loppe cette théorie wicksellienne dans son Treatise

(17) 8. Korteweg et F. A. G. Keesing, Het moderne geld-
wezen, T¢ édition, 1957, p. 475. Qu'il s’agisse, chez les deux
aunteurs, de la valeur de la monnaie et non du volume de produc-
tion et de l'emploi, cela est sans importance ; ces différentes
positions des problémes de la macro-économie nécessitent, nous
gemble-t-il, une méme approche. On peut toutefois, aussi & ce
sujet, avoir des opinions différentes :.celui qui étudie la pro-
duction et 1'emploi & l'aide de la méthode MV peut, & la
rigueur, utiliser celle-ci comme méthode d’approche du niveau
des prix. . :

(18) D. Patinkin, Money, Interest and Prices, 1956, p. 21.

on Money (1931). Il explique le niveau des prix
par deux composantes : d’une part, les rapports
entre les dépenses normales et la production, d’autre
part, le rapport entre I—S et la production. Le
revenu anormal et inattendu est égal & I—S; il se
manifeste d’abord sous la forme de windfall-profits.
La création de crédits (un facteur monétaire) est
transformée, dans le Treatise, en bénéfices exception-
nels (une composante des revenus). Les écoles MV
et C+1I ne sont pas encore dissociées, mais 'accent
est mis davantage sur l’analyse des dépenses.

Cette orientation est poussée encore plus loin dans
la General Theory. On sait que celle-ci affirme l'iden-
tité de I et S, en raison de l'optique comparative et
statique du systéme. Cette identité a été lourde de
conséquences pour le développement de la méthode
C +1. En effet, I et S ne peuvent présenter un écart
qu’il faut combler par une création de monnaie ou
une déthésaurisation. MV disparait ainsi du champ
d’observation. Le facteur monétaire joue sans doute
encore un role dans cette théorie, mais uniquement
par le truchement du taux d’intérét qui, avec la
marginal-efficiency of capital, détermine les inves-
tissernents. A cet égard, le keynésianisme rappelle
encore fort, dans son premier stade, les idées de
Wicksell. Mais dés que l'influence du taux d’intérét
sur les investissements eut été mise en doute — ce

~qui rapprochait la théorie de la réalité —, le dernier

tacteur monétaire se trouvait éliminé du systéme
keynésien.

Ceci apparait clairement dans le modéle keyné-
sien de base (?), qui constitue le point de départ
de l'analyse C+1I. Il comprend les trois relations
connues : une équation (Y=C+1), une fonction de
consommation et une fonction d’investissement qui,
dans le cas le plus simple, prend la forme d'une
donnde I. Les trois équations ensemble indiquent le
montant que le revenu national (et, partant, aussi
C+1) atteindra. L’interdépendance des revenus et
des dépenses, c¢’est-a-dire le circuit économique, est
exprimée dans son essence. Ce modéle se préte bien
A une représentation graphique (une ligne & 45°, une
courbe de consommation, une ligne C+1I paralléle &
la courbe de consommation) et constitue alors le
noyau didactique de la macro-économie telle qu’elle
est, & I'heure actuelle, enseignée partout. Il suffit
de citer le manuel trés répandu de P.A. Samuelson,
Economics (17 édition, 1948, 4° édition, 1958)
comme exemple représentatif d’un exposé didac-
tique.

Ce modsle confraste de la fagon la plus absolue
avec l'analyse monétaire, non pas parce qu’il opére
avec des grandeurs réelles, car tel n’est pas le cas : il
s’agit de flux monétaires. Mais M et ¥ sont introuva-
bles. Les banquiers n’apparaissent pas. La banque
centrale n’a aucune influence sur 1’évolution écono-
mique. On ne trouve aucune trace de tout le domaine
des opérations en capital. Les excédents ou insuffi-

(19) Par modéle, on entend un systéme d'équations qui
décrit le fonctionnement d'un systéme économique.
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sances de liquidités n’influent aucunement sur le
montant du revenu. Il est évident que 1’école moné-
taire ne peut se déclarer satisfaite de cette méthode.
Un aspect particulidrement frappant du modéle est
qu’il peut accuser une insuffisance des dépenses
(c’est-d-dire que les dépenses peuvent se révéler
inférieures au niveau qui assure l'utilisation com-
pléte des facteurs de production) et que cette insuf-
fisance est désignée par le terme « écart déflation-
niste ». Inversement, en cas d’excédents des dépen-
ses, on parle d'un « écart inflationniste ». On se¢ sert
donc des termes « inflation » et « déflation » sans
qu'il ait méme été question des facteurs monétaires.

L’omission des facteurs monétaires est, consciem-
ment ou non, basée sur l'idée que MV s’adaptera
passivement aux nécessités du circuit économique
animé par les investisseurs et les consommateurs.
La monnaie entre dans le domaine des opérations
en capital et en sort selon les besoins de dépenses;
les placeurs, les banques et les banques centrales
fournissent toujours et partout les liquidités dont
I’économie a besoin. Nous observons une image de
la société qui est opposée & celle de Wicksell, de
Hayek et aussi de Holtrop. Les chefs d’entreprises et
les ménages — et non pas les banquiers, les taux
d’intérét et les liquidités — dominent la société. On
ouvre ainsi une autre perspective sur la vie sociale.
Cette optique serre la réalité de plus prés que la
méthode monétaire. Mais elle revét un caractére
trop extréme. La thése suivant laquelle la monnaie
ne joue aucun role ne peut étre soutenue.

Les points de vue des deux écoles différent en
outre sur l'origine de l'inflation (= gonflement du
circuit). Selon Holtrop, celle-ci doit étre attribude
3 la création de liquidités qui, & leur tour, provoquent
des dépenses qui, sinon, n’auraient pas eu lieu.
L’école C+1, au contraire, considére tous les
accroissements des dépenses comme inflatoires
(ou, si le circuit est encore trop étroit, comme réfla-
toires) indépendamment de leur financement, et
toutes les fuites de revenus (épargne, paiement
d’impbts, importations) comme déflatoires (ou, si
les dépenses totales sont trop élevées, comme désin-
flatoires). Il ne s’agit pas d’une question de termes
plus ou moins neutres, mais d’une conception sociale.
L’école monétaire impute la responsabilité des per-
turbations du circuit économique aux facteurs moné-
taires. L’école C+1I considére les perturbations
comme le résultat d'un ensemble de décisions socia-
les qui, en ellesmémes et vues dans leur contexte
micro-économique, ne doivent pas étre critiquées.
Aux Pays-Bas, 1'école monétaire désignera souvent
les pouvoirs publics subordonnés comme principaux
malfsiteurs inflatoires, parce qu’ils sont fréquem-
ment obligés de faire appel au crédit & court terme.
De grands projets d’investissements industriels,
financés par les réserves propres, peuvent étre réa-
lisds sans création de monnaie. IL’analyse des
dépenses cherche dans une mesure beaucoup moin-
dre pareils boucs émissaires. Elle désigne plutét le
systéme complet (le modéle) comme la cause de

I'inflation et de la déflation. Les implications de
cette conception importante pour la politique finan-
ciére et monétaire ne retiendront pas notre attention
ici, notre article faisant abstraction des problémes
politiques. Mais il apparait une nouvelle fois que la
portée de l'enjeu dépasse une opposition entre
des méthodes purement neutres (2°).

VII.

Comme nous 1’avons déja dit, 1’école des dépenses
admettra sans difficulté que le systéme des trois
équations laisse dans 1’ombre de nombreux aspects
de la réalité. Le modéle présente toutefois ce grand
avantage qu’il constitue un systéme ouvert : le
nombre d’équations peut et doit étre augmenté. On
peut y introduire par exemple le secteur public en

" incluant les dépenses publiques G dans 1'équation

Y=0C+1 et en faisant figurer, d'une maniére ou de
l’autre, les impdts comme variable autonome dans
’équation d’investissement et de consommation. On
peut y incorporer également les importations et les
exportations. L’équation de consommation peut étre
raffinde par de nombreux moyens (inclusion de varia-
bles qui représentent la répartition des revenus;
remplacement du niveau des revenus par la dépen-
dance & l'dgard d’augmentations des revenus; ven-
tilation de 1’dquation globale en équations distinctes
pour les travailleurs, les agriculteurs, les autres chefs
d’entreprise, ete.). Les investissements peuvent étre
subdivisés en investissements autonomes et en inves-
tissements induits; cette derniére équation élargit
sensiblement le champ d’expérimentation (elle per-
met, par exemple, de tenir compte de 1'accélérateur
flexible). On peut inclure dans le modéle des équa-
tions relatives au niveau des prix. Une perspective
analytique remarquable s’ouvre ainsi : ¢’est la pers-
pective de 1’économie néo-keynésienne. Et on peut
pousser davantage 1’analyse en effectuant des ventila-
tions selon les secteurs industriels; finalement, on
aboutit & 1’analyse input-output & la Leontief.

Ces possibilités de développement et de perfec-
tionnement constituent la force de la méthode C +1.
Elles ne cessent d'occuper les adeptes de cette
méthode. Ce sont surtout les économétristes, souvent
attachés aux services nationaux de planification ou
& des institutions de recherches similaires, qui amé-
liorent les modéles. Leurs travaux s’appuient sur la
comptabilité nationale; ils sont facilités, depuis peu,
par l'utilisation de calculatrices électroniques.

Il est toutefois frappant de constater que parmi
le nombre croissant de facteurs déterminants, incor-
porés dans le modéle, on trouve rarement les gran-
deurs préférédes de 1'école monétaire, telles que
Met V..

L’évolution du modéle utilisé par le Nederlands
Centraal Planbureau constitue, & cet égard, un exem-

(20). Cf. H. C. Bos, A Discussion on Methods of Monetary
Analysis and Norms for Monetary Policy, 1956, pp. 18 sq.
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ple caractéristique. Le modéle a été développé et per-
fectionné au cours de la derniére décennie. Au
moment de sa publication, en 1955 (2!), il compre-
nait vingt-sept équations dont aucune ne revétait un
caractére monétaire. Méme le niveau des prix, pour-
tant la variable cherchée dans la formule de Fisher,

M
n’est pas déduit d’un rapport ; les prix sont

définis dans le modéle par une série d’équations de
prix, comprenant les colits (et notamment le taux
de salaires et les prix & l'importation) comme varia-
bles autonomes. Si ce systéme d’équations ignore
M ou V, le Bureau établit cependant une analyse
monétaire qui fait apparaitre les excédents de liqui-
dités de différents secteurs de 1’économie nationale
(Etat, pouvoirs publics subordonnds, secteur privé),
mais ne s'intégre pas dans le modéle; elle est congue
en quelque sorte comme un moyen de contréle du
modele proprement dit. La doctrine C 4+ I prédomine.
Ce n’est qu’s partir des plans de 1959 et 1960 que
les équations tiennent compte des dépdts et des cré-
diteurs des banques commerciales (au début de
I'année) comme variable exogéne (22). Dans le plan
de 1961, les variables mondétaires trouvent une utili-
sation un peu plus large; nous y reviendrons ci-aprés.
Quoi qu’il en soit, la méthode monétaire ne semble
pas obtenir les faveurs des constructeurs de modéles.
La méthode MV n’est prise nulle part comme point
de départ de leur analyse.

VIIL

La question est maintenant de savoir si les métho-
des MV et C+1 sont conciliables. La réponse est
affirmative. Dés la publication de la General Theory,
plusieurs . auteurs ont souligné les inconvénients
de la statique comparée qui identifie § et I. D’ail-
leurs, Keynes avait manifestement jeté la confusion
dans les esprits : S serait toujours égal & I, mais,
d’autre part, cette identité se réaliserait par le multi-
plicateur, c’est-a-dire dans le temps. Ces deux affir-
mations sont contradictoires. Nous ne nous attarde-
rons pas & cette discussion, qui est dépassée depuis
longtemps; les différentes conclusions auxquelles
elle a donné lieu sont maintenant généralement
admises. La plus connue est celle de D.H. Robertson:
elle fait une distinction entre le revenu gagné (C +1)
et le revenu disponible (C +8); I et 8 peuvent ainsi
présenter un écart qui sera précisément égal & celui
entre le revenu gagné et le revenu disponible. Comme
le revenu gagné se transforme, aprés une période, en
revenu disponible, il 8’ensuit que I—S (pendant une
période déterminée) est égal & l'accroissement du
revenu (pendant la méme période). Ce raisonne-
ment peut s’appuyer sur des tableaux détaillés par

(21) Cf. Centraal Economisch Plan, 1955.

(22) Nous présentons une proposition similaire dans notre
livre, Moderne cconomie, 19569. Cf. le nouveau modéle dans le
Centraal Economisch Plan, 1961.

périodes, auxquels une partie des auteurs d’ouvrages
didactiques (2?) recourent avec enthousiasme depuis
une vingtaine d’années.

Cette facon de donner & la méthode C+I un
caractere dynamique nous rapproche & nouveau de
Wicksell; I et S présentent un écart qu’il faut com-
bler par M ou V. Toutefois, on a retenu la découverte
keynésienne selon laquelle I deviendra égal & S dans
le processus économique; l'écart entre eux n’est
qu'un phénoméne passager qui tend & se résorber
spontanément. L’écart refléte la croissance du
revenu national.

Cette découverte offre de nombreux avantages.
D’abord, la dynamique peut distinguer, mieux que
ne le fait la statique comparée, les causes et les
effets. L’un suit 1’autre, alors que dans la statique
tout existe en méme temps. Ensuite, le raisonne-
ment accorde & nouveau une plus large place &
I'influence des phénoménes monétaires. Pour que I
puisse anticiper sur 8, il faut des liquidités. Le role,
tout au moins passif, des banquiers est sauf : leur
collaboration est indispensable & la croissance du
revenu national (hormis en cas de forte déthésauri-
sation, mais celle-ci ne peut se poursuivre indéfini-
ment). De méme, l'influence de la banque centrale,
inexistante dans le modéle non monétaire, se congoit
a nouveau. £t tous ces changements ne dérogent en
rien aux concepts keynésiens et au systéme d’équa-
tions qui déerit l'interdépendance des revenus et
des dépenses.

La théorie de Robertgon implique done une syn-
thése des doctrines C+1 et MV. Elle comporte tou-
tefois certains inconvénients. Comme il n’y a qu’'un
seul « time-lag » dans le systéme, les mouvements
du revenu national se produisent par f-coups (%¢);
on peut obvier en partie & cet inconvénient en intro-
duisant des ralentissements successifs tels que
Metzler les a imaginés. En second lieu, 1’écart entre
I et S peut se révéler plus large et plus durable qu'il
ne ressort de l'accroissement du revenu. En effet,
si I'on tient compte des finances publiques et du
commerce extérieur, 1’écart entre I et S deviendra
égal & la différence entre le total des recettes fiscales
et des importations (pris 1'un et 1’autre dans le sens
large), d'une part, et le total des dépenses publiques
et des exportations, d’autre part. Cette optique con-
fére une importance accrue au secteur monétaire,
puisqu’elle implique une augmentation potentielle
des besoins de financement des investisseurs, non
couverts par les épargnes.

Ces imperfections du modéle de Robertson peuvent
done étre corrigées par un développement du modéle

(23) Par exemple 1. J. de Jong, De werking van een volks-
huishouding, vol. I, 1958, et E. Schneider, Einfithrung in die
Wirtschaftstheorie, vol. III, 1957.

(24) Ceci apparait particuliérement dans la représentation
graphique. On la trouve par exemple chez Schneider, op. c¢it.,
vol. II1, p. 160. Schneider surestime cette méthode; il croit
qu'elle montre les phénoménes économiques d'une fagon plus
précise. Ceci nous semble inexact, car les accrmssements par
a-coups du revenu sont irréels. ‘
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suivant les concepts keynésiens. Notre principale
objection & l'analyse par périodes reste toutefois
que celle-ci peut amener ses adeptes & abandonner
en fait la méthode C + I. En effet, il ressort de I’ana-
lyse par périodes que M et V sont des facteurs essen-
tiels du processus économique. Il ne faut pas s’éton-
ner dés lors que certaing disciples de Robertson
retombent dans un raisonnement centréd sur les liqui-
dités. Aux Pays-Bas, ils forment un groupe important
d’économistes. Ce sont des post-keynésiens, car ils
connaissent la théorie de Keynes et lui ont emprunté
également certains principes et opinions (par exem-
ple, le multiplicateur et le processus du circuit éco-
nomique; la croyance qu’'un excédent ou une insuf-
fisance des dépenses peut se maintenir assez long-
temps; la conception typiquement keynésienne selon
laquelle la demande macro-économique d’emploi est
inélastique par rapport au niveau des salaires).
Mais ils abandonnent pratiquement la méthode C 4 1.
Ils s’expriment en termes M V. Une spirale déflatoire
est décrite comme un processus cumulatif de thésau-
risation, de contraction du crédit et de destruction
de monnaie. De méme, un mouvement inflatoire est
considéré comme une perturbation monétaire. Il en
résulte facilement un état d’esprit monétaire qui
accorde trop d'intérét & la monnaie et au systéme
monétaire. Ce retour en arridére n’est cependant pas
une conséquence inévitable de 1’analyse par périodes;
un disciple de Robertson pourrait parfaitement con-
centrer son attention sur l'interdépendance des reve-
nus et des dépenses. En d’autres termes, la syn-
thése de Robertson ne nous dispense pas de choisir.
Ou faut-il mettre I'accent : sur 1’école C+1 ou sur
1’école MV ?

IX.

Nous voudrions maintenant exposer les raisons de
notre préférence pour la méthode C+1, en subdivi-
sant nos arguments en trois catégories.

1. Les décisions des agents économiques qui déter-
minent 1’évolution économique, sont en premier lieu
des décisions de dépenser. Les investissements
notamment revétent une grande importance pour
une économie nationale. Ils suscitent un accroisse-
ment de la production par le truchement des effets
de revenu et de capacité. De méme, les décisions
relatives & la consommation, aux exportations, aux
importations, aux dépenses publiques et aux impdts
influent sur la vie sociale. Ces facteurs jouent un réle
plus stratégique que les décisions d’augmenter ou de
diminuer les encaisses, de demander ou d’accorder
des crédits, de déplacer des liquidités. Ces derniéres
décisions sont surtout importantes dans la mesure ol
elles agissent sur les décisions de dépenser.

En effet, le éléments monétaires s’imposent par-
fois. Certains investissements industriels ne peuvent
étre effectués que si une banque est disposée & four-

nir des crédits. Certaines transactions commerciales
dépendent de la disponibilité de liquidités. Il en est
de méme de certaines exportations. D’autre part, il
est indéniable que la consommation soit parfois
influencée par 1’existence momentanée d’importantes
encaisses dans les ménages. On congoit méme que les
dépenses des pouvoirs publies subissent 1'influence
du volume des liquidités : ainsi, les pouvoirs publics
subordonnés doivent parfois, faute de disponibilités,
ajourner leurs dépenses. Le niveau des taux d’intérét
peut également agir, par endroits, sur les décisions
de dépenser. Tout cela est évident et un modéle
théorique qui ignorerait ces corrélations par négli-
gence ou par principe, est sujet & critique.

Il n’en reste pas moins qu’en régle générale, ces
facteurs monétaires ne sont. pas décisifs dans le
complexe qui détermine le comportement des agents
économiques. Les investisseurs se laissent essentiel-
lement guider par les prévisions relatives aux ventes
et aux profits; le manque de liquidités ne constitue
qu’exceptionnellement un obstacle insurmontable.
Les investissements industriels des pays évolués sont
d’ailleurs financés & raison de 80 & 90 p.c. par les
réserves propres des entreprises. Les exportateurs
s’'intéressent uvant tout & la demande étrangdre et &
leur propre capacité compétitive; la disponibilité de
liquidités est d’importance secondaire. Les dépenses
publiques découlent d'un ensemble de décisions poli-
tiques; les liquidités ne jouent un rdle que dans des
cas extrémes. S’il en est ainsi, une méthode d’ana-
lyse économique basée sur les dépenses nous parait
plus efficace et plus conforme & la réalité qu’une
méthode basée sur les liquidités. Elle peut étre
complétée par la suite par des éléments monétaires,
mais ces derniers ne peuvent jouer un rdle prépondé-
rant. Cette approche correspond également & la place
qu’occupent les intermédiaires financiers dans la
société. Ces derniers sont utiles et nécessaires, mais
ils ne dominent pas la vie économique. Il en est
ainsi des banques, du marché des capitaux et de la
banque centrale.

Certes, il faut admettre qu’exceptionnellement le
systéme monétaire peut tenir la société sous son
emprise. J. Bodin a élaboré la théorie quantitative
sous sa forme ancienne ou « naive » (P=¢.M) pour
expliquer une hausse des prix résultant de la vague
de métaux précieux qui inondait 1'Europe au
XVIe siécle. L'inflation effrénée découlant de la créa-
tion de monnaie par les pouvoirs publics offre un
autre exemple ou M ainsi que V (par suite de la
méfiance & 1’égard d’encaisses dont la valeur se
réduit continuellement) constituent les points de
départ tout indiqués d’une analyse économique. Pour
ces cas anormaux (les greenbacks, la dégradation du
mark allemand aprés la premiére guerre mondiale,
les inflations récentes dans les Balkans et en Améri-
que du’ Sud), l'approche monétaire est de loin pré-
férable. Mais aussi longtemps que le systéme moné-
taire se comporte normalement — c¢’est-a-dire qu’il
rend des services utiles et directs —, 1'économiste
sera mieux avisé de porter avant tout son attention
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sur les décisions stratégiques de dépenser (2%). La
méthode monétaire et surtout 1’état d’esprit moné-
taire peuvent fausser 'image qu’il se fait de la réalité
sociale.

2. Les coefficients monétaires sont « mous ».
M aussi bien que V tendent & s’adapter aux besoins
économiques. Pour ce qui est de M, nous croyons au
bien-fondé du banking principle. Quant & V, nous
constatons une augmentation et une diminution des
encaisses ainsi que des glissements des liquidités
dans le domaine des opérations en capital, en fonction
des besoins de la production et de la consomma-
tion (2¢). Celui qui recherche des relations cons-
tantes (lois stochastiques) fait dés lors mieux d’ex-
plorer les interdépendances dans le domaine des
dépenses. Le rapport entre les revenus et la consom-
mation, par exemple, peut étre chiffré d une maniére
trés préeise pour certains groupes de la population.
Les déterminantes des investissements se dégagent
plus difficilement : 1’équation d’investissement est
un point faible dans chaque modéle. Mais les inves-
tissements se prétent également & des analyses frag-
mentaires qui permettent de déceler des relations
constantes. Cette fragmentation est impossible pour
MV.

Finalement, la théorie C +I n’est pas congue pour
rechercher une seule variable décisive; les équations
peuvent comprendre plusieurs variables qui, ensem-
ble, fournissent une explication plausible. Les coef-
ficients de régression indiquent la pondération des
variables explicatives. La méthode MV ne se préte
pas & pareille analyse.

Les paramétres de la méthode C+I sont plus
constants et plus sirs que M et, en particulier, V.
Ceci rend la méthode C + I plus attrayante pour ceux
qui veulent se servir de la science économique comme
instrument de prévision. La méthode MV n’est guére
utile & cet égard. La méthode C +1I est plus efficace,
bien que ses résultats ne soient pas encore entiére-
ment satisfaisants. Mais elle se préte & une améliora-
tion constante. I’avenir de la prévision économique,
pour sutant qu’il y en ait un, est lié & 1’analyse des
dépenses et certainement pas & la méthode moné-
taire.

3. La subdivision des dépenses totales en C et I
semble étre, & premiére vue, un artifice si simple
qu’il ne faut presque pas s’y attarder. En fait, elle
est le point de départ génial de la macro-économie
moderne (keynésienne). En effet, C est fonction
de Y, c’est-d-dire de C+1I; I 1’est également. Cette

(2%) L’analyse monétaire se révéle également indispensable
pour étudier un autre aspect de la réalité macro-économique, 3

savoir les relations internationales. Bien qu'd notre point de .

vue, 1’équilibre et le déséquilibre de la balance des paiements
s'expliquent le mieux par la méthode C + I, les problémes
relatifs & la convertibilité et aux cours de change ne peuvent
étre résolus sans tenir compte également de la distribution
internationale des liquidités.

(26) Certes, la relation entre Y et les encaisses de trans-
action n’est pas trés « molle ». Mais ces dernitres ne peuvent,
au point de vue statistique, étre distinguées des encaisses dans
le domaine des opérations en capital.

interdépendance fait que le systéme est déterminé,
elle révéle comment la loi de Say cesse d’étre vala-
ble, de quelle fagon se produisent les excédents ou
les déficits de dépenses, comment on peut expliquer
le chomage et la hausse des prix. ISt avant tout : le
systéme est ouvert, il peut étre développé dans de
nombreuses directions selon la méthode indiquée
bridvement ci-dessus. Chaque équation peut étre per-
fectionnée ou subdivisée en vue d’une observation
optimale de la réalité. La répartition des revenus,
les conditions prévalant dans les divers secteurs, des
réactions ralenties, etc., tous ces éléments peuvent
étre incorporés. Au surplus, la théorie moderne de
la croissance peut étre développée en partant du
modeéle C+I. Finalement, on peut y inclure non
seulement les composantes de la demande( les gran-
deurs initiales C et I), mais aussi celles de 1'offre;
I'influence des colits et de la capacité peut ainsi étre
exprimée. Des perspectives immenses s’ouvrent
ainsi, tant du point de vue analytique que didactique.
Le développement de la macro-économétrie, s’ap-
puyant sur la comptabilité nationale et les calcula-
trices électroniques, est rendu possible grice & 1'ana-
Iyse des dépenses.

Comparde & cette analyse, la méthode MV fait
pietre figure. Elle ne permet pas de développer et
d’éclairer un réseau de relations quantitatives. D ail-
leurs, MV se préte & peine & une subdivision. Outre
MYV (la circulation fiduciaire), Fisher utilisait un
terme M’V’ (se rapportant & la monnaie scripturale)
qui ne nous avance guére. Les définitions statistiques
de V ne sont pas sans intérét, mais, pratiquement,
elles ne nous apprennent pas autre chose que cette
grandeur hausse et baisse suivant 1'évolution de la
conjoncture. Certes, l'introduction de concepts, tels
que l’excédent de liquidités, 1’excédent de finance-
ment, etc., a approfondi nos connaissances, mais elle
n’ouvre pas une perspective analytique pouvant riva-
liser avec celle de 1’analyse des dépenses. Il est inté-
ressant de connaitre les secteurs économiques qui, au
cours d’une période écoulée, ont transféré des liquidi-
tés A4 d’autres secteurs. Ces transferts eux-mémes
ont d’ailleurs leur importance; ils sont une condi-
tion nécessaire au déroulement du processus écono-
mique. Cependant, les enseignements pour l’avenir
immédiat qu’on peut tirer de la seule connaissance
de ces transferts de liquidités, sont trés pauvres.
L’intérét de ces observations est de nature histo-
rique.

Il n'en va pas de méme de l'évolution de la
masse globale des liquidités. Comme les transferts

- de liquidités, celle-ci fait 1'objet d’une observation

statistique sensiblement améliorée. Il faut en rendre
grice notamment aux banques centrales. La
Nederlandsche Bank s’est employée, au cours des
dix derniéres anndes, & chiffrer les variations des
liquidités dans trois secteurs : 1'Etat, les pouvoirs
publics subordonnés et le secteur privé. En outre,
elle a spécifié les institutions créatrices de crédit
(banque centrale, banques commerciales, institutions
de crédit agricole) et indiqué la part de 1’expansion
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des liquidités découlant de 1’accroissement des réser-
ves en devises (27). Cette méthode fournit en elle-
méme déjbd des renseignements intéressants, suscep-
tibles d’éclairer la politique monétaire. L’intérét de
ces chiffres augmente encore lorsqu’on exprime les
liquidités en pour cent du revenu national (degré de
liquidité). Ce rapport peut notamment fournir cer-
taines indications relatives aux incitations & la
dépense pouvant éventuellement résulter d’encaisses
relativement élevées. Ici se situe le point de départ
de changements futurs dans le circuit économique.
Le degré de liquidité est calculé par la Nederlandsche
Bank pour le secteur privé (sans distinetion entre
ménages et entreprises) et pour les pouvoirs publics.
Nous croyons que c’est cetbe grandeur qui peut étre
incorporée dans une analyse des dépenses.

X.

Les considérations exposées ci-dessus tendent &
prouver que l'analyse des dépenses constitue une
méthode plus efficace, plus pénétrante et ouvrant des
perspectives plus larges que l'analyse monétaire.
Aussi les  générations futures d’économistes
devraient-elles penser en termes de C+1 et non en
termes de MV. Dans ce sens, C+ 1 est « moderne »
et MV, « périmé ». Néanmoins, la méthode MV peut
subsister & coté de la méthode C+1, ne fiut-ce qu’s
titre de complément; d’autre part, notre thése n’in-
terdit nullement d’inclure des facteurs monétaires
dans l’analyse C+1. Nous croyons en effet qu’un
modéle réaliste des dépenses doit comprendre ces
facteurs, encore que leur influence reste normale-
ment limitée (28). Comment cette incorporation
peut-elle étre effectuée ?

Soulignons d’abord qu’un indice des liquidités ne
peut figurer que dans les équations de consommation,
d’investissement et éventuellement d’exportation. Il
n’est a priori guére utile de faire dépendre les dépen-
ses publiques d’une telle variable, puisque 1'on peut
admettre que les pouvoirs publics sont toujours &
méme — certes non pas immédiatement ni sans
difficulté — de se procurer les moyens financiers
indispensables. Les difficultés de trésorerie des pou-
voirs publics subordonnés revétent un caractére trop
incident pour en tenir compte dans un modéle. De
méme ne peut-on concevoir que dans un pays bien
administré des liquidités surabondantes inciteraient
un organisme public & faire des dépenses supplémen-

(27) Lies résultats sont publiés dans le rapport annuel de
la Nederlandsche Bank; voir le rapport de 1959, pp. 60-61.

(28) Aussi les critiques de C. F. Scheffer et de M. J. H.
Smeets ne sont-elles pas pertinentes lorsque ces auteurs écri-
vent dans la préface de leur ouvrage Geld en Overheid (1960) :
« Nous croyons que la circulation monétaire ne peut étre
négligée comme le font certains auteurs, tels que le Prof. Dr.
J. Pen ». Cette phrase ne figure d'ailleurs plus dans la deu-
xi¢me édition de ce petit ouvrage et les auteurs ont modifié
lear premiére opinion dans la revue mensuelle Economie,
1959-1960, p. 544. Nous signalons ce fait en passant, parce
qu'il illustre comment les adeptes des deux écoles peuvent se
méprendre & leur point de vue mutuel.

taires. Ces éléments de freinage ou d’incitation pour-
raient toutefois bien agir sur les ménages et les entre-
prises.

Pour ce qui est de 1'équation de consommation,
il s’indique d’y faire figurer, outre les variables carac-
téristiques du modéle des dépenses (le revenu, les
changements et la répartition des revenus), un
indice donnant 1'écart des encaisses par rapport
& la normale. A cet effet, on pourrait prendre comme
critére le degré de liquidité des ménages, pour autant
qu’il dépasse le degré « normal ». Pour caleuler ce
dernier, on prendrait une moyenne d’un certain nom-
bre d’'années considérées comme « normales »,
c’est-a-dire des années non caractérisées par des phé-
nomenes spéciaux, tels qu'un stockage spéculatif de
produits, une gréve des acheteurs, ete. Un tel cri-
tére de la superliquidité positive ou négative pourrait
étre établi par un raffinement des calculs auxquels
procéde la Nederlandsche Bank (2°).

Ce procédé présenterait toutefois encore deux
lacunes. D’abord, il ne tient pas compte du crédit
4 la consommation, qui se développe actuellement en
Europe, augmentant le taux de la consommation,
surtout lorsque les revenus s’accroissent et que les
bénéficiaires des revenus escomptent une nouvelle
majoration. Il ne parait guere facile de trouver une
variable appropriée pour ce phénomeéne. Cela ne
serait d’ailleurs pas nécessaire s’il ne s’agissait que
d’'un « trend », mais on peut craindre que dans le
cas d’un ralentissement de 1’aceroissement des reve-
nus ou d’une baisse du revenu national, le crédit &
la consommation (et notamment le crédit & tempé-
rament) n’évolue en sens opposé et n’abaisse le taux
de la consommation. Il s’agit donc d’un facteur
monétaire trés incertain, non seulement du point de
vue de son impact, mais aussi de son orientation.
Nous ne voyons pas, en ce moment, comment il
faudrait résoudre ce probléme dans le modéle.

L’inclusion de la superliquidité dans 1'équation de
consommation se heurte & une deuxiéme objection
de caractére plus fondamental. La liquidité accrue
peut étre désirée par les ménages, & savoir & la suite
d’'une méfiance des placeurs & 1'égard du marché
des titres & revenu variable. On peut supposer que
cette préférence spéculative pour la liquidité sera de
courte durde et n’affectera donc pas de fagon dura-
ble le degré normal de liquidité; mais, en attendant,
I’économétriste n’apercoit pas de corrélation entre les
dépenses et la superliquidité. Il ne semble pas que
cette difficulté puisse étre résolue efficacement dans
un modeéle & court terme. Ceb inconvénient n’est pas
trés grave s'il s’agit de modéles construits unique-
ment & des fins descriptives ou didactiques. Dans
le raisonnement verbal, on peut tenir compte de
tout, mais, pour 1’économétriste, le probleme reste
entier.

(29) Il y aurait lieu notamment d'indiquer séparément le
degré de liquidité pour les entreprises et les ménages. On peut se
demander en outre si les dépots des ménages auprés des caisses
d'épargne ne devraient pas étre pris en considération pour le
calcul de ce degré,
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Des considérations similaires s’appliquent &
I’équation d’investissement (et éventuellement d’ex-
portation). Il est certain que la superliquidité peut
stimuler les investissements par différents moyens
et qu’'un degré de liquidité inférieur & la normale
peut exercer un effet de freinage. Dans ce cas
également, il y a lieu d’inclure un indice établissant
I’écart du degré de liquidité par rapport & la nor-
male. Nous retrouvons ici également les deux incon-
vénients précités, encore qu’ils alent peut-étre un
impact différent. Le deuxiéme inconvénient — décou-
lant de changements dans la préférence spéculative
pour la liquidité — joue un réle moins important
dans le domaine des entreprises que dans celui des
placeurs. Mais 1’attitude plus ou moins large des
banques influence davantage la superliquidité des
entreprises que celle des consommateurs. Une entre-
prise ne doit pas disposer elle-méme de liquidités.
Il lui suffit de savoir qu’elle pourra réaliser ses
projets d’expansion sans rencontrer d’obstacles
auprés des banques ou sur le marché des capitaux.
Pour la construction du modeéle, ¢’est la disponibilité
des crédits et non la superliquidité de l’entreprise
qui revét de l'importance.

On pourrait peut-étre remédier & cet inconvénient
en incorporant dans 1’équation d’investissement un
autre indice que celui de la superliquidité. Le
Centraal Planbureau fait actuellement des essais
avec l'encours des crédits comme variable explica-
tive. Mais il s’agit 14 peut-étre un peu trop d'une
grandeur ex post. On pourrait songer également 3
la marge de crédits que peuvent octroyer les ban-
ques dans les limites des régles de couverture pres-
crites ou tacites. Un tel indice pourrait rendre cer-
tains services, notamment en période de haute
conjoncture. Ce critére présente 1’avantage de pou-
voir &tre quantifié aisément.

Enfin, on pourrait faire figurer le taux d’intérét
du marché monétaire comme indicateur de la liqui-

dité dans 1'équation d’investissement. Nous rejoi-
gnons de la sorte le point de vue de Wicksell. Mais
I'idée fondamentale est différente. Fn effet, selon
cet auteur, un taux d’intérét peu élevé agit comme
un stimulant sur les investissements. Nous croyons
que le taux d’intérét symbolise 1’ensemble des condi-
tions de liquidité et notamment la disponibilité des
crédits. Ce dont il s’agit, ce n’est pas tant I'influence
par le truchement du rendement que le critére des
difficultés de financement. C’est pourquoi, il est plus
indiqué d’inclure dans le modéle la modification du
taux d’intérét plutét que son niveau. En outre, on
pourrait encore éliminer des mouvements graduels
du taux d’intérét; en d’autres termes, on calcule
une moyenne progressive du taux d’intérét A& court
terme et on inclut comme variable, dans 1’équation
d’investissement, 1'dcart du taux d’intérét & court
terme par rapport 4 cette moyenne.

Toutefois, ces considérations sur la facon de com-
pléter la méthode C +1I n’ont qu’'un caractére spé-
culatif. De nombreuses recherches de nature quan-
titative attendent encore. A la question comment
I’analyse des dépenses pourra assimiler les facteurs
monétiaires, on ne peut jusqu'd présent fournir une
réponse précise. S’agit-il d’un inconvénient majeur ?

Nous ne le pensons pas. La force de la méthode
C +1I réside en effet dans son caractére ouvert. Le
probléme monétaire n’est pas le seul qui n’ait pas
trouvé de solution dans les modéles. On peut dire
que presque toute équation du modéle constitue
encore un défi & la science économique. L’impulsion
keynésienne donnée & la pensée n’est nullement
épuisée. Seule une collaboration entre les adeptes
de 1’école MV et de 1’école O + I permettra de tirer
plein profit de cette impulsion. Mais il sera
alors souhaitable de reconnaitre la primauté de
I’analyse des dépenses. La méthode C+1 doit
rester jusqu’d nouvel ordre la base de la pensée
macro-économique.




LES COEFFICIENTS D'IMPORTATION

1. Introduction.'

Le Bureau de Programmation Economique avait,
en sutomne de 1960, demandé au Département
d’Etudes et de Documentation de la Banque Natio-
nale d’établir un dossier de statistiques consacré aux
coefficients d’importation. C’est ce dossier qui a
constitué le point de départ du présent article pour
la publication duquel le Bureau de Programmation a
bien voulu nous marquer son accord. La rméthode
ainsi que la découpe de la période ont été fixées &
I'occasion d’un échange de vues commun. Le dossier
de statistiques initial a été cependant considérable-
ment modifié au cours de la rédaction de l’article.

Celui-ci a pour objet d’examiner, & 1’aide des coef-
ficients d’importation, certaines des transformations
de la structure des importations de la Belgique au
cours de la période 1948-1959.

La méthode utilisée consiste & rapporter une série
de courants d’importation & une série retragant une
évolution qui lui correspond & l'intérieur du pays,
par exemple celle du produit national brut ou de
I'une de ses composantes. Le quotient de la premidre
série par la seconde fournit, aprés multiplication par
100, un coefficient d’importation moyen pour cha-
cune des années de la période envisagée (*). La
variation de ces coefficients d’importation dans le
temps indique une modification de la dépendance de
I’économie belge & 1'égard de 1'étranger. On peut en
tirer également des conclusions quant & 1’évolution
des coefficients d’importation marginaux (2).

Les coefficients d’importation ont été exprimés
soit en indices sur base 1953=100, soit en pour
cent. Dans certains cas, notamment lorsque 1’'une ou
I’'autre série utilisée n’est disponible que sous forme
d’indices, le résultat des calculs apparait nécessaire-
ment en indices, par exemple :

Indice de quantité- des importations d’huiles minérales

1953 = 100
Indice général de la production industrielle
1953 = 100 h

Dans la grande majorité des cas, on dispose cepen-
dant de séries de valeurs et le coefficient s’obtient
directement " sous forme d’'un pourcentage qui
exprime la valeur des importations par rapport & une
série de valeurs internes. Cette présentation sera sou-
vent retenue pour 1'étude des transformations de

(1) A défaut d’une indication en sens contraire, les coeffi-
cients d'importation dont il est question dans cet article
désignent des coefficients d’'importation” moyens. :

(2) Lorsque le coefficient d'importation moyen reste
constant d'une année & l'autre, le coefficient d’'importation
marginal est égal au coefficient d'importation moyen. D'autre
part, lorsque le coefficient d’importation moyen angmente d'une
année & l'autre, le coefficient d’'importation marginal est supé-
rieur au coefficient d’importation moyen de la premiére année.

structure. Toutefois, pour les besoins de la représen-
tation graphique et notamment en vue de rendre
mieux comparables certaines évolutions, les séries
de pourcentages ont été maintes fois exprimées en
indices.

La période 1948-1959 a été subdivisée en trois
phases : 1948-1951, 1952-1955 et 1956-1959, qui
comprennent chacune quatre années comparables du
point de vue de 1’évolution de la conjoncture, de
sorte qu’il est justifié de se référer & la moyenne
quadriennale des coefficients d’importation qui s’y
rapportent.

;%
*® *

La modification des coefficients d’importation est
le résultat du jeu de deux influences opposées : la
tendance & l'internationalisation, d’une part, et la
tendance & l'autarcie, d’autre part. Le coefficient
d’importation s'éléve si la premiére tendance se
manifeste plus fortement que la seconde. La réduc-
tion du .coefficient d’importation autorise & conclure
4 la sibuation inverse.

- Il faut insister sur le fait que cette terminologie
n'implique, dans 1’esprit dans lequel cet article a été
rédigé, aucun jugement de valeur quant aux deux
tendances en présence. Celles-ci recouvrent d’ailleurs
nombre de phénoménes assez disparates. La ten-
dance 3 l'internationalisation peut ainsi traduire aussi
bien une libération des échanges qu’une spéciali-
sation plus poussée de l'industrie nationale ou la
disparition de certaines branches d’activités tradi-
tionnelles, incapables de soutenir la concurrence
étrangdre. L’internationalisation peut provenir éga-
lement de la transformation de la structure des reve-
nus, d’une modification de la fiscalité, d’une évolu-
tion des golts favorable aux produits fabriqués &
Uextérieur du pays ou d’une augmentation de la
concurrence étrangére. La tendance & 1'autarcie peut
évidemment trouver son origine dans la protection
plus accentuée des productions nationales. Mais la
diminution de la spécialisation, ¢’est-a-dire la diver-
sification de l’'industrie nationale, pourrait aussi agir
dans ce sens : le ‘développement d’une mnouvelle
branche d'activité dans le pays en constitue un
exemple. Un glissement dans les préférences des

‘acheteurs en faveur des produits nationaux renforce

naturellement la tendance & l’autarcie.

*
* *

Voici les sources des statistiques ayant servi &
I'établissement des différents coefficients : les séries
relatives aux importations ont été établies par la
Banque Nationale sur base des statistiques du com-
merce extérieur de 1'Instibut National de Statistique;
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les données qui se rapportent au produit national
brut et & ses composantes proviennent du Départe-
ment d'Economie Appliquée de 1'Université Libre de
Bruxelles (D.U.L.B.E.A.); les indices de produec-
tion industrielle sont ceux de 1'Institut de Recher-
ches Economiques, Sociales et Politiques de Louvain
(I.R.E.S.P.); enfin, on a également employé cer-
taines autres statistiques fournies par D'Institut
National de Statistique, le Ministére de 1’Agriculture
et Fabrimétal.

Le matériel statistique utilisé souffre d’un man-
que d’homogénéité, puisque les séries d’importations
se rapportent & 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise, alors que les séries intérieures ne sont
relatives qu'd la Belgique, & l'exclusion du Grand-
Duché de Luxembourg. Cette facon de procéder se
justifie si I'on considére que l'étude vise surtout &
examiner le comportement des coefficients d’impor-
tation dans le temps et que, par conséquent,
I'importance attachée & la valeur absolue des coeffi-
cients d’importation est moindre. Une correction
éventuelle pour tenir compte du Luxembourg
n’aurait d’ailleurs apporté qu’une faible modification
& ces derniers, sauf en ce qui concerne les séries qui
traduisent directement les particularités de 1'indus-
trie de ce pays en comparaison avec l'industrie belge
(par exemple, importations de combustibles de la
sidérurgie luxembourgeoise) ('). D’autre part, 1'évo-
lution des coefficients dans le temps ne serait guére
changée par une telle correction, vu qu’il ne s’est pas
produit de transformations structurelles notables au
Grand-Duché de Luxembourg au cours de la période
étudide. Le matériel statistique disponible pour le
Luxembourg ne permet d’ailleurs pas de compléter
d’une facon systématique les renseignements exis-
tants pour la Belgique. Ainsi, la comptabilité natio-
nale luxembourgeoise ne commence qu’en 1952.

2. La tendance & l'internationalisation.

Comme on le verra plus loin, la tendance & l'inter-
nationalisation a nettement prévalu en Belgique au
cours de la période 1948-1959. Il est par conséquent
naturel de se poser la question s’il s’agit ici ou non
d’une tendance particuliére & la Belgique. La réponse
est que l'augmentation des importations par rapport
au produit national brut et & ses différentes compo-
santes apparait comme une évolution tout & fait
généralisée dans les pays de la Communauté Econo-
mique Européenne et dans les autres pays industria-
lisés (2). L’accroissement de la dépendance de la

(1) La signification de la valeur absolue des coefficients
diminue également du fait que les importations sont exprimées
c.i.f. frontiére, alors que les séries intérieures utilisées tiennent
souvent compte, en plus des droits de douane, des marges de
distribution et d'autres frais.

(2) Voir & ce sujet G. F. Ray, « British Imports of Manu-
factured Goods », National Institute Economic Review, n° 8,
mars 1960, pp. 12-29; « Statistiques de comptabilité nationale
pour les six pays de la Communauté 1950-1959, » Bulletin
général de Statistiques de U'Office Statistique des Communautés
Européennes, 1960, n° 12, pp. 7-121.

Belgique & 1’égard des importations n'a dés lors rien
d’inquiétant en lui-méme. Cette évolution ne devrait
soulever des appréhensions que dans 1'éventualité ou
elle prendrait des proportions telles que la possibilité
méme d'une expansion satisfaisante de 1’activité
nationale en serait mise en question. Ce qui n’a
évidemment pas été le cas au cours de la période
1948-1959.

3. Les coefficients d’importation globaux.

La tendance & l'internationalisation des approvi-
sionnements de la Belgique apparait clairement
dans 1’accroissement du coefficient des importations
totales par rapport au produit national brut aux prix
courants (voir tableau I et graphique 1). Ce coeffi-
cient, égal & la propension moyenne & importer
(valeur des importations/P.N.B. aux prix courants)
mulsipliée par. 100, a en effet progressé de 25,9 p.c.
en 1948-1951 4 27,6 p.c. en 1952-1955 et & 29,1 p.c.
en 1956-1959 et s’est établi pour l'ensemble de la
période étudiée & 27,8 p.c. en moyenne (').

La tendance a l'internationalisation constitue une
conséquence logique de la politique libérale que
I'"Union Economique Belgo-Luxembourgeoise a pour-

Tablean I.
Coefficients d’importation globaux
Rapport de la valeur des imporfations

au produit national brut aux prix courants *

Sources : Institut Natioral de Statistique et Dulbéa.
Calculs du Dipartement d'Btudes ¢t de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique.

1048-1051 | 1932-1055 | 1956-1959
(pour cent)

Importations totales ............ 25,9 27,6 29,1
Importations de biens de

production  .......cveivieiinnan. 17,0 18,6 19,8
Importations de biens d’équipe-

IMENE wvvivrieieiiieeieeeniaeenns 2,5 3,0 3,5
Importations de biens de

consommation .........cceeenne. 6,4 6,0 5,8

(indices 1953 = 100)

Importations totales ............ 95,9 | 102,3 | 107,9
Importations de biens de

production  ......eciieiiiiinin. 96,1 | 105,0 | 111,4
Importations de biens d’équipe-

1175 1| J P 81,5 98,2 116,4
Importations de biens de

cONSOMMALION «evvvevvinernaees 103,1 96,9 95,0

1 Le produit national brut aux prix courants est celui donndé par le
Systéme du Groupe d'Etudes.

(1) Pour la période de I'entre-deux-guerres, T'se Chun Chang
a calculé un coefficient de 36,1 p.c. par rapport au revenu
national sur base d'un certain nombre d’années pour lesquelles
il avait disposé des estimations du Professeur F. Baudhuin
(Cf. Tse Chun Chang, Cyclical Movements in the Balance of
Payments, Cambridge, 1951, p. 24). En partant de ces der-
nitres, on arrive & un coefficient d'importation de 89,9 p.c.
pour la période 1948-1959.
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suivie depuis la fin de la guerre en mati¢re d’échan-
ges extérieurs. On en trouve un indice dans le fait
que le niveau de la protection douaniére s’est situé

Graphique 1.
Coetficients d’importation globaux
Valeur des importations

par rapport au produit national brut
aux prix courants

(Indices base 1953 = 100)
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en moyenne & 3,92 p.c. en 1948-1951, puis est
revenu & 3,79 p.c. en 1952-1955 et & 3,68 p.c. en
1956-1959 (). En outre, cette politique s’est mani-
festée non seulement par 1’adhésion & un protection-
nisme trés mitigé dés le début de la période, par
I’élargissement progressif du pourcentage de libéra-
tion des importations, notamment dans le cadre de
I’Organisation Européenne de Coopération IKcono-
mique, mais également par la participation & 1'effort
tendant & la création d’ensembles économiques plus
vastes, et dont les grandes étapes sont marquées par
I’entréde en vigueur de 1’Union Douaniére Benelux
le 1°r janvier 1948, du Traité instituant la Commu-
nauté Européenne du Charbon et de 1'Acier le
25 juillet 1952 et, enfin, du Traité instituant la
Communauté Economique Européenne le 1°* janvier
1958 (2).

(1) Le niveau de la protection douaniére se définit comme
le rapport des perceptions de droits de douane & la valeur des
importations.

(2) Cf. « Le commerce extérieur de 1'Union KEconomique
Belgo-Luxembourgeoise de 1948 & 1957, Bulletin d'Information
et de Documentation, vol. II, n° 1, juillet 1959, pp. 8-9.

Cette évolution a coincidé avec la réapparition
progressive des pays exportateurs et l'intensification
de la concurrence sur les marchés étrangers et aussi
sur le marché belge, ce qui a contribué au dévelop-
pement d’une plus large division internationale du
travail.

Comme on 1’a déja noté, le développement de la
spécialisation constitue un facteur favorable & 1'inter-
nationalisation. Il a pour conséquence un change-
ment de structure, qui se traduit par une augmen-
tation du commerce extérieur, et notamment des
importations, par rapport au produit national brut.

La tendance & I’internationalisation aurait été
encore plus accusée en Belgique en l'absence du
protectionnisme qui s’est manifesté notamment dans
certains secteurs agricoles, et depuis 1958 en
matiére de combustibles ().

. %
* K

Si l'on calcule la propension marginale & importer
(augmentation de la valeur des importations/aug-
mentation du P.N.B. aux prix courants) pour la
période 1948-1959, on obtient un chiffre quelque peu
supérieur & la propension moyenne & importer, &
savoir 0,356 contre 0,278, Ce résultat confirme la
tendance & l'internationalisation que 1’accroissement
de la valeur du coefficient des importations totales
entre 1948 et 1959 a déjd permis d’entrevoir.

%
* %

Ce sont les biens de production et les biens d’équi-
pement qui sont responsables de la tendance fonda-
mentale & l'internationalisation au cours de la
période examinée. Pour les biens de consommation,
il est plus difficile de dégager une évolution précise
4 long terme, bien qu’aprés un examen superficiel
des renseignements, l'on soit tenté de conclure &
une tendance & l’autarcie (voir graphique 1). Dans
les sections suivantes, on va rapidement passer en
revue l’dvolution des coefficients d’importation de
ces trois catégories de biens.

4. Les coefficients d’importation des biens de pro-
duction.

Le coefficient d’importation des biens de produc-
tion par rapport au produit national brut aux prix
courants, qui se situait & un niveau assez bas en
1948-1949, s’est placé ensuite & un palier sensible-
ment plus élevé. L’accroissement intervenu en 1950
et en 1951 est évidemment & mettre en rapport
avec la guerre de Corée et le mouvement de stockage
auquel elle avait donné lieu. La libération des
échanges et 1'intensification de la concurrence étran-
gére, ainsi que notamment I'extension progressive
du montage automobile, surtout & partir de 1954,
et qui a déterminé un élargissement du courant

(1) Voir infra, sections 7 et 11.
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d’importation de parties et piéces détachées, doivent
étre invoquées pour expliquer la valeur plus élevée
que prend le coefficient d’importation au cours des
années suivantes.

Il apparait, 4 la lecture du graphique 1 et du
tableau I, que les fluctuations du coefficient des
importations totales sont en bonne partie déter-
mindes par les variations de la part relative des
importations de biens de production par rapport au
produit national brut. Ces variations dépendent &
leur tour de I'évolution conjoncturelle des comman-
des et des exportations ainsi que des mouvements
extraordinaires de stockage (par exemple en 1951
et en 1956) et de déstockage (comme en 1958).

5. Les coefficients d'importation des biens d’équi-
pement.

Le coefficient d’importation des biens d’'équipe-
ment par rapport au produit national brut augmente
progressivement au cours de la période étudiée (voir
graphique 1). En principe, cette augmentation peut
étre mise en rapport soit avec une expansion relative
des investissements dans le produit national, soit
avec une accentuation des achats de machines et
d’équipements étrangers relativement aux achats
correspondants de produits nationaux. Ces influen-
ces ont joué conjointement et on voit en particulier
que les importations de biens d’équipement augmen-
tent assez fortement par rapport & la formation
intérieure brute de capital fixe (voir tableau II et
grapbique 2). Pour expliquer cette évolution, il faut
se référer entre autres au degré de développement de
I'industrie nationale de biens d’équipement, eu égard
aux exigences et & la diversité des méthodes de pro-
duction modernes ainsi qu’d la nécessité dans
laquelle se trouvent les industriels belges de
s’équiper avec les machines les meilleures, et dont
I'acquisition doit se faire en partie & 1'étranger, en
vue d’étre & méme de soutenir la concurrence des
producteurs des autres pays.

En wvue d’obtenir une idée aussi préeise que
possible de 1’évolution de la dépendance de 1'éco-
nomie belge & 1'égard de I’étranger, il faut rapporter
les importations de biens d’équipement, & 1’exclusion
des véhicules utilitaires, & la formation brute de
capital fixe sous forme de matériel (voir tableau II).
On fait ainsi abstraction dans toute la mesure du
possible des véhicules (1), dont il sera question plus
loin, ainsi que des investissements en construction
pour lesquels on utilise peu de produits étrangers.

A l’aide de cette comparaison, la tendance & l'in-
ternationalisation s’affirme clairement au cours de
la période 1948-1959. Le coefficient d’'importation a
progressé de 43,8 p.c. en 1948-1951 4 48,3 p.c. en

(1) La formation brute de capital fixe en matériel comprend
une partie des véhicules acquis par I'Etat et qu’il n’est pas
possible d’isoler. Cf. « La comptabilité nationale de la Bel-
gique 1948-1959 », Tablean 16, Caliers économiques de
Bruaelles, n® 8, octobre 1960.

1952-1955, puis, & un rythme plus lent, & 52 p.c.
en 1956-1959.

La tendance & l'internationalisation aurait ainsi,
au moins temporairement, rencontré un freinage plus
accentué au cours de cette derniére période. C’est
que le niveau de l’internationalisation s’établit &
chaque moment en fonction de 1’évolution de la
demande nationale de biens d’équipement, des
conditions de l'offre nationale et étrangére de biens
d’équipement, et enfin du degré d’interpénétration
des marchés, qui dépend notamment du niveau de
la. libération des échanges et de la forme des
marchés. En I’absence d’une modification fondamen-
tale de ces données, le coefficient d’importation doit
rester relativement stable. L’internationalisation de
I’approvisionnement en biens d’équipement progresse
ainsi par étapes successives, entrecoupées de
paliers, qui correspondent en quelque sorte & des
situations d’équilibre plus ou moins durable entre
les différentes influences qui interviennent.

Tableau II.
Coefficients d’importation des biens d'équipement
(pour cent)

Sources : Institut National de Statistique et Dulbéa.
Calculs du Dépurtement d'Etudes et de Documentation de la
Bangque Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Valeur des importations totales
de biens d’équipernent

Formation brute de capital fixe
aux prix courants, sans autos
privées 1

16,5 18,8 21,0

Valeur des importations de
biens d’équipement, sans vé-
hicules utilitaires

Formation brute de capital fixe
aux prix courants sous forme
de matériel 1

43,8 48,3 52,0

1 La formation brute de capital fixe est celle donnée par le Systéme
du Groupe d'Etudes,

La limite théorique de l’internationalisation con-
siste dans une situation ol la totalité des achats
d’équipement se fait & 1’étranger. Mais cela équivau-
drait pratiquement & la disparition compléte de
I'industrie nationale des biens d’équipement, &
moins de supposer que celle-ci ne se consacre & la
production de certains types de produits destinés
exclusivement & 1’exportation. Il est inutile d’insister
sur le caractére artificiel de cette hypothése, puisque,
de toute évidence, I'internationalisation doit s’arréter
bien en-degh de la limite théorique dans un pays
comme la Belgique, relativement spécialisé dans la
fabrication de biens d’équipement.

Les importations de biens d’équipement compren-
nent des fournitures d’avions qui ont atteint des
montants relativement importants au cours des der-
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niéres années de la période. Elles sont en partie res-
pousables de 1’'accroissement du coefficient en 1956-

1959.

Graphique 2.

Coefficients d’importation des biens d’équipement
(Indices base 1953 = 100)
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6. Les coefficients d’importation des biens de con-
sommation.

Aprés un examen rapide du graphique 1 et du
tableau I, on serait tenté de conclure que 1’accentua-
tion de l’autarcie constitue une tendance fondamen-
tale en ce qui concerne 1’approvisionnement en biens
de consommation. Le coefficient d’importation de
ceux-ci se réduit en effet, au cours de la période. étu-
dide, par rapport au produit national brut. Comme il
apparaitra plus loin, ce développement a été favorisé
par la diminution des importations de voitures mon-
tées, & la suite de la généralisation progressive du
montage automobile & partir de 1954.

La tendance & l'autarcie ne se vérifie cependant
pas lorsque l'on tient compte du fait que la propor-

tion de la consommation elle-méme a baissé dans le.

produit national brut. Par ailleurs, la part des pro-
duits étrangers dans la consommation nationale est
restée & peu prés au méme niveau au cours de la
période 1948-1959 (voir tableau III et graphique 3).
En conclusion, la tendance & l’autarcie et la ten-
dance & l'internationalisation se sont contrebalancées
ici. On peut toutefois se demander si la légeére.aug-
mentation du coefficient d'importation des biens de
consommation qui se manifeste depuis quelques
années, ne va pas se poursuivre dans l’avenir, sous
P'effet-de 1'intensification des échanges et de la réali-
sation du Marché Commun. : RS
Quant au comportement conjoncturel du coeffi-
cient d’ 1mportatlon des biens de consommation,

celui-ci augmente en période de prospérité et diminue
en période de dépression. Il n’est cependant pas
possible de déceler une grande régularité dans ces
mouvements (voir graphique 3).

*
* %

On doit approfondir ici I'examen du coefficient
d’importation des biens de consommation en vue
d’établir comment évolue la dépendance du pays &
I’égard de 1’étranger par grandes catégories de dépen-
ses de consommation (voir tableau IIT et graphi-
que 3).

On percoit une tendance a l’autarcie pour les pro-
duits alimentaires et les boissons. C’est la méme
tendance qui prévaut pour les voitures & 1'état com-
plet, dont il sera question plus loin (!). La tendance
a4 l'internationalisation prédomine par contre pour
les produits textiles et les divers.

Tableau IIT.

Coefficients d’importation
des biens de consommation
(pour cent)
Sources : Institut National de Statistique et Dulbéa.

Calouls du Département d'Btudes et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Valear des importations de
biens de cousommation

- — 8,4 8,3 8,4
Consommation privée et pu-

blique

Valeur des importations de
produits alimentaires et bois-
s0n8s

Consommation privée de pro-
duits alimentaires et boissons

12,8 10,7 10,2

Valeur des importations de pro-
duits textiles d’habillement
et d’ameublement

Consommation privée d’articles
d’habillement et d’ameuble-
ment en textile

9,0 11,7 14,8

Valeur des importations de
biens de consommation divers,
sans véhicules automobiles

Consommation privée, sans pro-
duits textiles, alimentaires et
boissons

4,7 5,8 6,3

En matidre de textiles, deux « vagues d’interna-
tionalisation » se sont produites : la premiére en
1951-1953, la deuxidme en 1956-1959. Ces mou-
vements indiquent que le secteur textile a connu
une modification profonde de la concurrence.
L’industrie textile nationale voit en tout cas une
fraction plus importante du marché intérieur lui
échapper, en moyenne 14,8 p.c. en 1956-1959 contre
9 p.c. en 1948-1951. Cette évolution provient avant
tout de l'intégration des marchés européens. Il faut

(1) Voir inffa., section 8.
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notamment rappeler la spécialisation intervenue dans
la production textile en Belgique et aux Pays-Bas
dans le cadre de Benelux et qui a fortement stimulé
le développement des échanges. Le début de la
réalisation du Marché Commun a exercé une
influence semblable. Un autre facteur d’internatio-
nalisation consiste dans la pression concurrentielle
exercée par les pays en voie de développement et les
pays & commerce d’Iitat. Les industries textiles de
ces pays sont en effet particuliérement favorisées, &
savoir par le niveau des salaires sensiblement plus
bas qui s’y pratiquent, dans le premier cas, et par
I'intervention des pouvoirs publics, dans le second
cas, si bien qu’il s’est avéré nécessaire de recourir
par moments & certaines mesures de protection en
vue d’assurer & l'industrie” textile belge des condi-
tions de concurrence plus normales.

Graphique 3.

Coefficients d’importation
des biens de consommation
(Indices base 1958 = 100)
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7. Les coefficients d’importation des secteurs agri-
cole et alimentaire.

Le coefficient d’importation des biens de produec-
tion destinés & 1’agriculture et & l'industrie alimen-
taire par rapport & la valeur ajoutée () de ces deux
secteurs s’est maintenu dans 1’ensemble & un niveau
assez stable au cours de la période 1948-1959. Ceci

(1) Celle-ci est égale & la contribution au produit national
brut.

constitue un indice de ce que les tendances & 1’autar-
cie, d'une part, et & l'internationalisation, d’autre
part, se sont grosso modo contrebalancées (voir
tableau IV et graphique 4).

On aura encore l’occasion d'utiliser les coeffi-
cients calculés en divisant le courant d’importation
de biens de production d’un secteur déterminé par
sa valeur ajoutée. L'interprétation de ces coefficients
exige beaucoup de circonspection. Il faut en effet se
rappeler que la valeur de la production d’une bran-
che d’activité nationale se décompose en trois par-
ties : 1) la valeur ajoutée de la branche elle-méme,
2) les fournitures de I’étranger et 3) les fournitures
des autres secteurs nationaux. Le coefficient d’im-
portation dont il est question rapporte les fournitures
de I’étranger & la valeur ajoutée de la branche d’acti-
vité nationale. Le montant exact des fournitures des
autres secteurs nationaux n’est généralement pas
disponible. Ce n’est qu’en considérant les fournitures
des autres secteurs nationaux comme une donnée, ce
qui constitue évidemment une simplification, qu’il
serait possible d’affirmer que l’'augmentation du
coefficient pourrait signifier soit que la branche d’ac-
tivité est amenée & abandonner en partie certains
stades de sa propre production au profit d’'un élar-
gissement de ses approvisionnements & 1’étranger,
soit que les marges de valeur ajoutée de la branche
en question sont, pour une raison ou l’autre, compri-

mées.

*
x %

Le cas du froment constitue un exemple frappant
de la tendance & l'autarcie qui a caractérisé 1'évolu-
tion de certains secteurs de 1’agriculture belge depuis
la guerre (!). La consommation apparente du pays,
qui était restée pratiquement inchangée au cours de
la période, a été de plus en plus largement satisfaite
4 l'aide du froment indigéne; celui-ci s’est ainsi
progressivement substitué aux importations. Le
coetficient d 'importation du froment par rapport 4 la
consommation apparente est tombé de 60,4 p.c. en
1948-1951 & 52,4 p.c. en 1952-1955 et & 40 p.c. en
1956-1959. La production nationale a augmenté dans
des proportions considérables grace au maintien de
prix de direction relativement élevés et & la fixation
d’un taux d’incorporation obligatoire de froment indi-
géne, qui a été progressivement relevé et a atteint
70 4 75 p.c. en 1959.

Pour l’orge, la situation se présente sous un jour
sensiblement différent. Le coefficient d’importation
par rapport & la consommation apparente a tendu &
s’élever jusqu’en 1957, date & partir de laquelle des

(1) Cf. « L'agriculture belge de 1954 & 1958 », Bulletin
d'Information et de Documentation, vol. I, n° 5, mai 1959,
pp. 353-369; J.-Ch. Snoy, « L’échec des politiques agricoles »,

" Revue Générale Belge, mai 1959, pp. 1-10; J.-P. Wampach,

« Les transformations des coefficients de fabrication dans
'agriculture belge en rapport avec les prix et les cofits de
production, 1936-1958 », Bulletin de U'Institut de Recherches
Economiques et Sociales, septembre 1959, pp. 473-532;
H. Glejser, « Perspectives de 1'agriculture belge », Cahiers
économiques de Bruzelles, n° 7, juin 1960, pp. 377-405.
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Graphique 4.
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Tablean IV.

Coeificients d’importation
des secteurs agricole et alimentaire
(pour cent)
Sources : Inatitut National de Statistique, Ministére de U'Agriculture et
Dulbéa.

Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la
Bangue Nationale de Belgique. .

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Quantité de froment importé

Consommation apparente de
froment

60,4 52,4 40,0

Quantité d’orge importé
Consommation apparente d’orge

56,8 63,6 61,5

Valeur des importations de
tourteaux

Valeur de la production animale

1,6 2,5 2,5

Valeur des importations d'en-
grais i ) 20,4 19,4 24,3
Valeur de la production végé- .
tale :

Valeur des importations de
biens de production destinés
4 I'agriculture et & I'industrie
alimentaire

"Contribution de I'agriculture et
de l'industrie alimentaire au
produit national brut

19,1 | 18,3 | 18,2

mesures ont ét¢ introduites pour favoriser une exten-
sion de la culture indigéne jugée nécessaire pour

‘ramener 1’équilibre entre les cultures de céréales

fourragéres et de froment. L’influence de ces mesu-
res se traduit par la réduction du coefficient d’impor-
tation en 1958 et en 1959 (1). :

Les coefficients d’importation des deux biens de
production importants de l'agriculture que sont les
engrais et les tourteaux accusent une tendance &
I’accroissement : l’'internationalisation constitue une
évolution caractéristique, mais elle ne s’est pas déve-
loppée d’une facon régulidre (voir tableau IV et
graphique 5).

Graphique 5.

Coefficients d'importation des engrais
et des tourteaux
(Indices base 1953 = 100)
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8. La transformation de la structure des impor-
tations dans le secteur automobile.

Le commerce extérieur du secteur automobile a
subi une profonde modification au cours de la période
1948-1959 & la suite de la politique poursuivie par
les pouvoirs publics. Celle-ci visait & étendre
l’'assemblage dans le pays par la restriction des
importations de véhicules & 1’état complet au profit
de celles: de parties et piéces détachées. Si
I'intervention du Gouvernement avait indiscutable-
ment un caractére autarcique, elle n’en a pas moins

(1) Comme la production nationale de mais est insignifiante,
1'économie belge dépend en fait, pour ce produit, entiérement
de 1'étranger.
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donné lieu au développement d’un puissant courant
d’importation de parties et piéces détachées. Bn
effet, les mesures prises en vue de l'extension du
montage ont méme suscité un commerce d’exporta-
tion de véhicules & l’état complet,-si bien que les
importations de parties et pidces détachées se sont
accrues bien au-deld des besoins du marché national.
L’essor de l'assemblage en Belgique constitue une
illustration du fait qu’une politique protectionniste
peut exercer & plus long terme un effet favorable
sur le commerce international en contribuant &

I’expansion d’une industrie qui, & un stade ultérieur

de son développement, devient viable au point de
devenir exportatrice. Un indice de cette évolution
est que le coefficient d’importation des véhicules
automobiles et de leurs parties et pitces ' déta-
chées (') par rapport & la valeur des expéditions
totales du secteur automobile de l'industrie des
fabrications métalliques est revenu de 91,6 p.c. en
moyenne entre 1948 et 1951 & 76 p.c. en moyenne
au cours de la périocde 1956-1959 (voir tableau V et
graphique 8)

Tableau V.

Coeificients d’importation du secteur automobile

(pour cent)

Sources : Institut National de Statistique, Dulbéa et Fabrimétal.
Calouls du Département d’Etudes et de Documentation de la
Banque Nationale dc Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Valeur des importations de voi-
tures & l'état complet consi-
dérées comme biens de con-
sommation

Formation brute de capital
fixe : autos privées

68,0 51,5 26,0

Valeur des importations de par-
ties et pitces détachées de
véhicules automobiles consi-
dérées comme biens de pro-
duction

Formation brute de capital
fixe : véhicules automobiles

39,0 50,9 71,0

Valeur globale des importations
de véhicules automobiles et
de leurs parties et piéces
détachées

Formation brute de capital
fixe : véhicules automobiles

65,9 | 69,8 | 83,8

Valeur globale des importations
de véhicules automobiles et
de leurs parties et pitces
détachées 1

Valeur des expéditions totales
du secteur automobile de Fa-
brimétal

91,6 | 74,0 | 76,0

-

Sans les pneus.

On peut se demander si l'instauration progressive
du Marché Commun ne va pas entrainer .une.nou-

(1) Sans les pneus.

velle modification dans la structure des importations
du secteur automobiles. Un élargissement du courant
d’achat de véhicules & 1’état complet notamment en
provenance des autres pays de la Communauté
Economique Européenne semble en tout cas proba-
ble et les statistiques relatives & 1'année 1959 ten-
dent & confirmer cette hypothése (voir graphique 6).

.
* %k

Avant d’examiner l'évolution des différents coef-
ficients, il parait utile de retracer ici les étapes prin-
cipales de la politique poursuivie par les pouvoirs
publics dans le secteur automobile () :

1) obligation, depuis 1949, d'importer les voitu-
res américaines sous forme de piéces détachées, avec
une incorporation de 25 p.c. au moins de produits et
de main-d’euvre belges. Cette décision fut motivée
par la pénurie de dollars qui régnait & 1'époque;

2) contréle progressif des importations de voitu-
res montées, & partir du 1¢ octobre 1952;

3) interdiction de principe d’importer, & partir du
1e janvier 1954, des voitures automobiles et des
véhicules assimilés & l'état complet. Par mesure
d’exception, il a été toutefois admis d’introduire dans
le pays un contingent de 250 unités maximum par
marque et par an pour les véhicules européens et un
contingent s’élevant & 8 p.c. de la valeur des piéces
détachdes importées pour les véhicules américains;

4) application, & partir de 1’année 1957, d'un con-
tingent global Benelux, limitant 1'importation de
véhicules & 1'état complet & 40.200 unités, dont
8.200 pour 1'Union Economique Belgo-Luxembour-
geoise et 82.000 pour les Pays-Bas. La limite de
250 unités par marque ne constitue plus qu’une réfé-
rence pour la répartition des licences d’importation;

5) en conformité avec les obligations découlant
du Traité instituant la Commurauté Economique
Européenne, élargissement de 20 p.c. du contingent
global Benelux et réduction de 10 p.c. des droits
d’entrée . depuis le 1* janvier 1959. Un contingent
minimum de 500 unités par marque a été prévu.
L’importation de véhicules montés a cependant été
rendue en méme temps plus onéreuse par suite de la
mise en place d’une « taxe de transmission & 1’impor-
tation », de 2 p.c. pour les voitures et de 3 p.c. pour
les autobus, autocars, camions et camionnettes, alors
que la baisse des droits d’entréde ne s’élevait qu’s
24 pec. : ‘

*
* %

Le coefficient d’importation des voitures & 1'état
complet, recensées ici comme biens de consomma-
tion, par rapport aux investissements bruts en autos
privées, a sensiblement diminué & la suite des limi-
tations imposées par le Gouvernement. De 68 p.c.
en 1948-1951, il tombe & 51,5 p.c. en 1952-1955 et
4 26 p.c. en 1956-1959. L’influence du contingente-

(1) Cf. A. Kaisin, « Le montage .en Belgique », Retue
Universelle des Mines, aofit 1957 ;. F, Baudhuin,. Histoire Eco-
nomique de la Belgique, 1945-1956, Bruxelles,. 1958, pp. 814-
316.
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ment des importations de voitures montées s’est fait
sentiv fortement dés 1954. Les achats tombent & un
minimum en 1956-1957, pour reprendre ensuite
quelque peu en 1958 et 1959, grice a 1’assouplisse-
ment de la réglementation d’abord et & la libéra-
tion des échanges dans le cadre du Marché Com-
mun ensuite (voir graphique 6).

Graphique 6.
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L’évolution du coefficient d’importation des parties
et pitces détachées de véhicules, considérées ici
comme biens de production, par rapport aux investis-
sements bruts en véhicules automobiles accuse,
comme on pouvait s’y attendre, une variation inverse
de celle du coefficient d’importation des voitures &
I’état complet dont il ‘vient d’étre question. L’inter-
vention gouvernementale en faveur de l'extension
du montage a, en effet, eu pour conséquence de
substituer des importations de parties et pidces déta-
chées aux importations de véhicules montés. Les
achats de parties et piéces détachées se sont brus-
quement accélérés 4 partir de 1954. Exprimé en
valeur, leur indice passe de 56 en 1948 & 100 en
1958 et & 229 en 1959 (voir graphique 7).

. 11 ne faut cependant pas en conclure que 1’éléva-
tion rapide du coefficient d’'importation des parties et
pidces détachées de véhicules soit imputable &
I’action gouvernementale exclusivement. Ce serait
perdre de vue que le montage automobile avait, en
partie spontanément, pris une assez grande exten-
sion dés avant la guerre et que les entreprises exis-
tantes avaient progressivement repris léur activité

Graphique 7.

Coetficients d’importation de véhicules automobiles
et de leurs parties et piéces détachées

Valeur des importations par rapport & la formation bru-
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aprés la fin des hostilités. En 1948, avant toute inter-
vention gouvernementale, la valeur des importations
de parties et pitces détachées s’élevait déja & 35 p.c.
des investissements en véhicules automobiles.

L’autre facteur d’explication de 1’élévation du
coefficient d’importation des parties et pidces
détachées réside évidemment dans les besoins
d’entretien et de réparation d’un parc automobile en
expansion rapide. Les importations effectuées dans
ce but n’ont rien & voir avec la politique poursuivie
par le Gouvernement.

Enfin, dernier élément & invoquer, l’essor de
I’assemblage automobile a petit & petit dépassé le
cadre du marché national, pour s’orienter toujours
davantage vers l’extérieur. La valeur des exporta-
tions de véhicules automobiles & l'état complet est
passée de 0,2 milliard en 1948, & 1,1 milliard
en 1953 et &4 4 milliards en 1959. Les importations
accrues de parties et piéces détachées sont donc
partiellement utilisées & 1’assemblage de véhicules
destinés aux marchés étrangers.

Ces considérations expliquent que le coefficient
d’importation de véhicules automobiles et de leurs
parties et pidces détachées par rapport & la valeur
des investissements en véhicules ait atteint le niveau
élevé de 92,4 p.c. en 1959 () (voir graphique 7).

*
* %

(1) Les investissements en véhicules, tels qu’ils sont établis
par D.U.L.B.E.A., ne comprennent évidemment pas les parties
et piéces détachées utilisées & 1’entretien et & la réparation du
parc automobile. Si I'on effectuait les corrections nécessaires
pour tenir compte de ce fait, le coefficient en question s’établi-
rait & un niveau moins élevé.
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La Dbaisse du coefficient d’importation des véhicu-
les automobiles et de leurs parties et piéces détachées
par rapport & la valeur des expéditions totales du
secteur automobile de l'industrie des fabrications
métalliques traduit trés nettement 1’essor du mon-
tage automobile, dont les livraisons ont naturelle-
ment augmenté relativement plus vite que les impor-
tations totales du secteur automobile.

Graphique 8.
Coefficients d’importation
de véhicules automobiles de toutes sortes
et de leurs parties et pidces détachées
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Il importe de souligner en méme temps & quel
point l'importance des importations est restée con-
sidérable, malgré 1'intervention des pouvoirs publics.
Ce secteur des fabrications métalliques est, en effet,
demeuré doublement dépendant & 1’égard de 1’étran-
ger, car non seulement il 8’y approvisionne en parties
et piéces détachées pour ses productions, mais en
subit également la concurrence, dans les limites de
la protection gouvernementale, aussi bien pour ces
mémes parties et piéces détachées que pour les véhi-
cules tout montés. Dans ces conditions, ni la produc-
tion de véhicules, ni la fabrication de parties et
pitces détachdes n’ont pu se développer jusqu’d
présent. ‘ .

L’évolution future du rapport entre les importa-
tions et les expéditions sera fonction des réalisations
industrielles tendant & adapter et & développer le
secteur automobile belge. En 1’absence d’un effort
d’expansion industrielle, 1’existence de ce secteur
pourrait étre dans une certaine mesure compromise
par la concurrence plus intense qui va se développer

dans le cadre du Marché Commun. L’avenir seul
poutra dire dans quelle mesure l'intervention du
Gouvernement en faveur de la fabrication de parties
et pidces détachées et surtout du montage, au lieu
de constituer un simple réflexe autarcique de carac-
tére passager, aura, au contraire, conformément b la
nécessité d’accorder une protection efficace aux
activités nouvelles, jeté les bases en Belgique d’une
industrie automobile capable de se maintenir et de
se développer dans le Marché Commun.

9. Les coefficients d’importation de certaines autres
industries manufacturiéres.

a) Industrie textile.

Comme on pouvait 8’y attendre, il existe une cova-
riation trés étroite entre la production textile, d'une
part, et les quantités de matiéres premidres et de
demi-produits textiles importés, d’autre part. C’est
ce qui explique la relative stabilité du coefficient
d’importation correspondant (voir tableau VI et

graphique 9).
Graphique 9.
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Cette évolution est normale; les approvisionne-
ments se développent parallélement & la production,
gurtout si ’on fait abstraction de la tendance faible-
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ment ascendante du coefficient depuis le mouvement
de déstockage qui a suivi le boom de Corée.

Le coefficient d'importation des biens de consom-
mation textiles par rapport & la contribution de
I'industrie du textile et du vétement au produit
national brut est, d’une facon fondamentale, orienté
4 la hausse sous l'impact de la tendance & l'inter-
nationalisation qui caractérise ce secteur. On a
d’ailleurs déja relevé celleci lors de 1'examen
de la part des produits étrangers dans la consom-
matbion nationale des produits textiles d’habillement
et d’ameublement (!). Ceci n’a pas empéché la
valeur ajoutée de l'industrie textile de se maintenir,
4 travers les fluctuations conjoncturelles, & un niveau
relativement stable, grice au développement de la
production et ceci malgré 1’essor des importations
de produits textiles étrangers (voir tableau VI et
graphique 10).

Tableau VI.
Coefficients d’importation de l'industrie textile

Sources : Institut National de Statistique, Institut de Recherches Econo-
miques, Sociales ¢t Politiques et Dulbéa.
Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Indice des quantités de matié-
res premiéres et de demi-pro-
duits textiles importés

Indice de la production de 1'in-
dustrie textile

(1953 = 100)

97.8 | 93,0 | 97,4

Valeur des importations de
biens de consommation tex-
tiles

Contribution de 1'industrie du
textile et du vétement au
produit national brut

(pour cent)

16,8 | 23,9 | 30,0

b) Industrie du papier et du livre.

Dans ce secteur fort dynamique, le coefficient
d’importation des biens de production destinés &
I'industrie du papier et du livre par rapport & la
contribution de cette industrie au produit national
brut, est resté relativement stable au cours de la
période 1948-1959 (voir tableau VII et graphique
11).

¢) Industrie du tabac.

Le coefficient d’importation des biens de produc-
tion destinés & 1l'industrie du tabac par rapport &
la contribution de cette branche d’activité au produit
national brut, a accusé une légére tendance a 1'élé-
vation. De 87 p.c. en 1948-1951, il passe & 98,4 p.c.
en 1952-1955 et & 94,8 p.c. en 1956-1959. Cette
tendance & Il'internationalisation doit notamment
trouver une explication dans le recours aceru aux
tabacs étrangers de qualité en vue de la satisfaction
d'une demande de plus en plus exigeante (voir
tableau VII et graphique 11).

d) Industrie du cuir.

L’évolution du coefficient d’importation des biens
de production destinds & 1'industrie du cuir, de la
chaussure et de la fourrure par rapport & la contri-

Tableau VII.
Coefficients d’importation
de certaines industries manufacturiéres
(pour cent)
Sources : Institut National de Statistique et Dulbéa.

Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1956-1959

Graphique 10.
Coefficients d’importation

des biens de consommation textiles
par rapport a la contribution
de 'industrie du textile et du vétement
au produit national brut aux prix courants

(En pour cent)
40

30

20

% S N S IS NN NN SN NN DUNU N Y

U

1948 1950 1952 1954 1956 1958

(1) Voir supra, section 6.

Valeur des importations de
biens de production destinés
aux industries du papier et
des arts graphiques

Contribution de l’industrie des
pites, du papier et de 1'im-
pression au produit national
brut

20,6 18,5 21,8

Valeur des importations de
biens de production destinés
3 l'industrie du tabac

Contribution de I'industrie du | 57,0 98,4 94,3
tabac au produit national
brut :

Valeur des importations de
biens de production destinés
4 l'industrie du cuir

Contribution de l'industrie du
cuir, de la chaussure et de la
fourrure au produit national
brut

70,0 | 61,2 | 45,2

Valeur des importations de pro-
duits chimiques destinés in-
distinctement aux divers sec-
teurs de la production

Contribution de 1'industrie chi-
mique au produit national
brut

83,6 | 38,7 | 41,5
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Graphique 11.
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bution de ce secteur au produit national brut, témoi-
gne notamment du développement de la production
de chaussures, depuis 1955 : c’est un facteur qui
explique la baisse du coefficient & partir de cette
derniére date (voir tableau VII et graphique 11).

e) Industrie chimique.

Le coefficient d’importation des produits chimi-
ques destinés indistinctement aux divers secteurs
de la production par rapport & la contribution de
I'industrie chimique au produit national brut, a
évolué sous le signe de l'internationalisation. Le
recours aux achats & 1’étranger a augmenté régulie-
rement & un rythme plus rapide que la valeur
ajoutée ou les exportations de l'industrie chimique
nationale (voir tableau VII et graphique 11).

10. Les coefficients d’importation des biens de pro-
duction destinés indistinctement aux divers sec-
teurs de la production.

En ce qui concerne les biens de production desti-
nés indistinetement aux divers secteurs de la pro-
duction, le recours & l'étranger s’est accru; c’est
donc la tendance & l’internationalisation qui a

dominé d’une fagon trés nette (voir tableau VIII
et graphique 12). Il faut noter que l'ensemble de
ces importations comprend, outre les produits chi-
miques et les divers, tous les combustibles. On
examinera en détail & la section suivante 1’ampleur
et les modalités de la transformation structurelle
qui s’est opérée dans les achats de produits éner-

Tableau VIII.

Coefficients d’importation des biens de production
destinés indistinctement aux divers secteurs de
la production par rapport au produit national

brut aux prix courants
(pour cent)
Sources : Institut National de Statistique et Dulbéa.

Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la
Banque Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1955 | 1950-1959

Ensemble ....oovviiiiiiiiiiiiniinenn 4,5 5,6 6,8
dont : Combustibles ......... 1,5 2,4 3,4
Produits chimiques 0,5 0,6 0,8

Autres produits ...... 2,5 2,6 2,6

Giraphique 12.

Coefficients d’importation des biens de production
destinés indistinctement aux divers secteurs de
la production par rapport au produit national

brut aux prix courants
(Indices base 1953 100)

140 {— Ensemble

t—— Produits chimiques
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gétiques au profit des combustibles étrangers pen-
dant la période 1948-1959. Leur coefficient d’impor-
tation par rapport au produit national brut aux prix
courants a plus que doublé en I’espace d’une dizaine
d’années (voir tableau VIII et graphique 13).

Graphique 13.
Coefficients d’importation
de l’ensemble des combustibles
par rapport au produit national brut
aux prix courants
(Indices base 19568 = 100)
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11. La tendance & Ulinternationalisation dans
1'approvisionnement énergétique de 1’économie
belge.

La tendance & l’internationalisation dans 1’appro-
visionnement énergétique de 1’économie belge a, au
cours de la période 1948-1959, nettement dominé la
tendance & l'autarcie, qui n’a vu le jour que tout
récemment, & la suite de la crise charbonniére dont
le début se situe en 1957. Pays ayant amorcé son
industrialisation parmi les premiers, grice notam-
ment & ses gisements de houille, la Belgique s’est
suffi de moins en moins 4 elleméme depuis la
guerre en ce qui concerne ses besoins de combusti-
bles, car les prix relativement élevés du charbon
belge ont incité les utilisateurs & recourir aux com-
bustibles étrangers meilleur marché.

A coté de ce mouvement de substitution tout &
fait général, il y a celui de la substitution d’huiles
minérales au charbon belge.

L’élévation du coefficient d’importation des com-
bustibles est due & l'augmentation des achats de
charbon étranger et encore plus 4 1’expansion rapide
des achats d’huiles minérales. La valeur des impor-
tations de la premiére catégorie de produits s’est

accrue de 232 p.c. contre 492 p.c. pour la seconde
au cours de la période 1948-1957. Ces taux d’expan-
sion se sont quelque peu réduits & la suite de la
baisse de prix des huiles minérales et des restrictions
mises en place depuis 1958 en raison de la persis-
tance de la crise charbonniére. Ces deux influences
ont plus durement frappé les importations de com-

Graphique 14.

Evolution des importations de combustibles solides
et d’huiles minérales et du produit national brut
au prix courants
(Indices base 1953 = 100)
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bustibles liquides que celles de charbons étrangers;
¢’est pourquoi pour la période 1948-1959, on obtient
une augmentation de 432 p.c. seulement dans le pre-
mier cas et de 219 p.c. dans le second.

%*
* %

Jusqu’en 1951, la valeur des importations de char-
bon avait dépassé celle des importations de combus-
tibles liquides, mais & partir de 1952, la situation
s’est renversée et les importations de combustibles
liquides deviennent toujours plus importantes. Cette
expansion a été déterminée par 1’accroissement de
la demande intérieure, sur laquelle se greffe la
demande suscitée par 1'essor des exportations de
l'industrie pétroliére belge.

L’expansion des importations de charbon montre
que la production intérieure n’était pas & méme,
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avant tout en prix, & certains moments méme en
quantités, & répondre aux exigences de la demande
nationale de combustibles. Le coefficient d’importa-
tion de charbon par rapport au produit national brut
s’est d’abord établi’entre 1948 et 1953 & un niveau
assez stable, qui a rarement atteint ou dépassé 1 p.c.,
mais les achats de charbon étranger ont pris une
grande extension depuis 1'ouverture du marché com-
mun de ce produit, le 10 février 1953. Cet événement
a, comme on le sait, & peu prés coincidé avec le début
d'une période de conjoncture ‘ascendante qui fut
caractérisée par une hausse trés intense de la de-
mande de combustibles. Le coefficient d’importa-
tion de charbon s’est relevé en conséquence de
0,91 p.c. en 1953 & 1,12 p.c. en 1954 pour atteindre
jusqu’a 1,49 p.c. en 1957. En raison du freinage
imposé par la crise charbonnidre, il est ensuite revenu
4 1,37 p.c. en 1959.

*
* *

La tendance & l'internationalisation de !’approvi-
sionnement énergétique de la Belgique apparait
d’'une fagon encore plus marquée lorsqu'on la
présente en termes de quantité. Mais il faut rappeler
que les importations d’huiles minérales dépassent
la consommation intérieure, du montant destiné a

Graphique 15.

Evolution des importations de combustibles solides

et d’huiles minérales et de la production industrielle
(Indices base 1958 = 100)
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étre vendu, directement ou indirectement, & 1'étran-
ger. On constate en effet que, vue sous cet aspect,
I’expansion des importations d’huiles minérales a été

Pourcentage d’expansion des quantités importées

1948-1957 1948-1959
Huiles minérales ...............covevvvvvinnnn 472 534
Charbon .....c.viiiiiiiiiii 170 157
Pourcentage d’expansion des valeurs importées
1948-1957 1948-1959
Huiles minérales ........ccoocoiviiiiiiinnnn.. 492 432
Charbon ...occoviiiiiiiii s 232 219

plus rapide, tout au moins pour l'ensemble de la
période 1948-1959, qu’en termes de valeur, & la
suite de la baisse des prix qui s’est produite depuis
1957. Dans le cas des importations de charbon, les
hausses de prix ont eu l’effet inverse, puisqu’elles
ont exagéré 'expansion des importations, qui avait
été beaucoup plus faible en termes de quantité
qu’en termes de valeur (voir tableau IX et graphi-
que 15).

La crise charbonniére n’a pas provoqué une dimi-
nution des quantités d’huiles minérales importées;
au contraire, celles-ci ont encore augmenté de
13,1 p.c. entre 1957 et 1959. ILille s'est cependant
répercutée sur les achats de charbon étranger, qui
ont diminué en 1958 et en 1959. La substitution du
pétrole au charbon belge et au charbon étranger con-
tinue donc & un rythme encore plus élevé qu aupara-
vant.

De la tendance A l'internationalisation de I'appro-
visionnement énergétique de l'économie belge, il
résulte une augmentation de la valeur des importa-
tions de combustibles par rapport & la contribution
du secteur de I'énergie au produit national brut, qui

Tableau IX.
Coeificients d’importation des combustibles

Sources : Institut National de Statistique, Dulbda et Institut de Recher-
ches Economiques, Sociales et Politiques.
Calculs du Département d'Etudes et deo Documentation do lo
Bangue Nationale de Belgique.

1948-1951 | 1952-1956 | 1056-1959

Valeur des importations d’hui- (pour cont)

les minérales
Produit national brut aux prix
courants

0,7 1,4 1,9

Valeur des importations de
combustibles solides.

Produit national brut aux prix
courants

0,8 1,0 1,4

Valeur globale des importations
de combustibles

Contribution du secteur de
I’énergie au produit national
brut aux prix courants

26,1 38,0 58,5

. . . 1953 = 100
Importations d’huiles minérales ( )

en guantité
Indice général de la production
industrielle

47,0 |109,0 | 162,7

Importations de combustibles
solides en quantité

Indice général de la production
industrielle

87,7 {109,2 |138,7
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est, en effet, passée de 26,1 p.c. en 1948-1951 &
58,5 p.c. en 1956-1959. L’industrie nationale, plus
spécialement celle de la houille, est done de plus en
plus exposée & la concurrence étrangére sur son pro-
pre mavché intérieur (voir tableau IX et graphi-
que 16).

Graphique 16.
Coeificients d’importation

de ’ensemble de combustibles
par rapport 2 la contribution du secteur de 1’énergie
au produit national brut aux prix courants
(En pour cent)

1948 1950 1952 1954 1956 1958

12. Conclusions.

L’étude des coefficients d'importation de 1’écono-
mie belge présente un intérét tout particulier en
raison du caractére libéral de la politique commer-
ciale poursuivie par les pouvoirs publics dés le début
de la période 1948-1959; dans ces conditions, les
importations se sont développées assez spontané-
ment, & I’abri d’interférences majeures d’ordre 1égis-

latif ou réglementaire, bien qu’elles aient été forte-
ment stimulées, il est vrai, par les efforts déployés
en vue de la libération et de l'intensification des
échanges. '

Y

La tendance & l’internationalisation a, d’une
facon générale, dominé la tendance & 1’autarcie,
déterminant un accroissement des coefficients d’im-
portation. Ce phénoméne est étroitement 1ié & 1’ex-
pansion des exportations et il n’est pas possible d’en
évaluer la signification d’une maniére isolée. Le
coetficient des exportations totales par rapport au
produit national brut aux prix courants (') a pro-
gressé de 24,1 p.c. en 1948-1951, & 26,2 p.c. en
1952-1955 et & 27,8 p.c. en 1956-1959. Les progrés
de la division internationale du travail, et, en parti-
culier, de l'intégration des économies européennes,
constituent un facteur puissant d’internationalisa-
tion des économies. Celle-ci se traduit par une expan-
sion plus rapide du commerce extérieur, et notam-
ment des importations, que du produit national
brut ().

L’économie belge n'a pas échappé & cette trans-
formation de structure. Li’élévation des coefficients
d'importation a prévalu entre autres en matiere de
biens d’équipement et dans des secteurs tels que
le textile, 1’automobile, la chimie, le tabac et les
combustibles. Parmi les exceptions, ol la tendance
inverse a dominé, on peut citer les biens de consom-
mation, en particulier les produits alimentaires, les
boissons et les voitures montées, ainsi que certains
secteurs de l’agriculture.

(1) Ce coefficient est égal au quotient de la valeur des
exportations par le P.N.B. aux prix courants multiplié par 100.

(2) A titre documentaire, on citera ici deux études consa-
crées 4 cette évolution dans les pays voisins : W. Gatz, « Zur
Frage der westdeutschen Einfuhrelastizititen », in « Probleme
des Zahlungsbilanz-Ausgleichs », Beihefte der Konjunktur-
politik, Heft 5, 1959, pp. 29-64; M. F. W. Hemming et
G. F. Ray, « Imports and Expansion », National Institute
Economic Review, n® 2, mars 1959, p. 26-40.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrélés
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de Péconomie générale
du pays et qui ont fait 'objet d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une mnotice explicative, est consa-
crée aux auires textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les texles ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Légisiation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances So-
ciales et avantages sociauxr divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété ministériel du 17 février 1961

d’agréation de comités provinciaux d’expansion éco-
nomique (Moniteur du 8 mars 1961, p. 1.752).

Arrété ministériel du 17 février 1961

d’agréation du Comité régional d’expansion écono-
mique du Borinage (Moniteur du 8 mars 1961, p.
1.752).

Arrété royal du 20 février 1961

accueillant une requéte relative & Uindusirie des
verres coulés déposée en application de larrété
royal n° 62 du 13 janvier 1935, permettant UVinstitu-
tion d'une réglementation économique de la pro-
duction et de la distribution (Moniteur du 4 mars
1961, p. 1.610).

Arrété royal du 3 mars 1961

abrogeant Uarrélé royal du 7 janvier 1956, tel qu’il a
élé modifié ultérieurement, instituant une Com-
mission consultative en matiére nucléaire (Moni-
teur du 10 mars 1961, p. 1.853).

Arrété royal du 16 mars 1961

Fondation de Uétablissement d’utilité publique,

« Institut belge pour UEncouragement de la
Recherche scientifique Outre-Mer» (I.B.E.R.S.O.M.).
Statuts. Approbation (Moniteur du 25 mars 1961,
0. 2401).

Arrété royal du 22 mars 1961

portant exécution de Uarticle 4 de la loi du 14 février
1961 d’expansion économique, de progrés social et
de redressement financier (Moniteur du 23 mars
1961, p. 2.291).

Article 1¢r, — L’article 15 de l'arrété royal du 17 aoQt 1959,
portant exécution de la loi du 17 juillet 1659, instaurant et
coordonnant des mesures en vue de favoriser 1'expansion éco-
nomique et la création d'industries nouvelles, et l'article 14
de l'arrété royal du 18 aolt 1959, portant exécution de la loi
du 18 juillet 1959, instaurant des mesures spéciales en vue
de combattre les difficultés économiques et sociales de cer-
taines régions, sont remplacés par les dispositions suivantes :

1o La garantie de I'Etat ne peut étre accordée qu'au profit
de personnes physiques ou morales qui ne peuvent offrir aux
organismes de crédit les garanties suffisantes pour l’obtention
d’'un crédit ordinaire, sans qu’il soit nécessaire dans tous les
cas que les actifs de ces personnes soient entiérement grevés
préalablement & l'octrol de ladite garantie. Les demandes
en obtention de la garantie de I'Etat sont transmises par les
organismes de crédit au Ministre des Finances et au Ministre
des Affaires économiques ou au Ministre des Classes moyen-
nes.
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II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Impéts sur les revenus

Convention belgo-néerlandaise du 20 février 1933 ten-
dant a éviter les doubles impositions (Moniteur du
9 mars 1961, p. 1.792).

Loi du 11 juillet 1960

contenant le réglement définitif des budgels des
exercices 1953, 1954, 1955 (Moniteur du 30 mars 1961,
p. 2.547).

Loi du 25 janvier 1961

portant approbalion de la convention enire le
Royaume de Belgique et la République du Congo,
relative a la liquidation de la Banque Centrale du
Congo Belge et du Ruanda-Urundi, du protlocole
annexé a cette convention et de U'échange de let-
tres, signés a New-York le 15 novembre 1960 (Moni-
teur du 7 mars 1961, p 1.681).

CONVENTION
entre

Le Royaume de Belgique, représenté par M. W. Loridan,
d’une part, et
La République du Congo, représentée par M. J. Bomboko,
d’autre part.
Les Hautes Parties Contractantes :

Considérant que le Congo est devenu le 30 juin 1960 un
Etat indépendant et souverain;

Considérant qu’il convient d’établir un systéme monétaire
séparé pour le Congo et le Ruanda-Urundi;

Considérant qu’il convient & cet effet de créer un nouvel
institut d’émission pour chacun de ces deux pays et de mettre
en liquidation la Banque Centrale du Congo Belge et du
Ruanda-Urundi; )

Désirant régler les modalités de liquidation de la Banque
Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi et assurer la
continuité des fonctions monétaires au Congo et au Ruanda-
Urundi;

Sont convenues des dispositions qui suivent :

Article 1°r, — La Banque Centrale du Congo Belge et du
Ruanda-Urundi (appelée ci-aprés : « Banque Centrale »),
est dissoute de plein droit le jour de Yentrée en vigueur
de la présente Convention.

Le bilan de liquidation est établi sur la base de l’état des
actifs et des passifs au 31 aofit 1960.

Art. 2, — Les instituts d’émission du Congo et du Ruanda-
Urundl reprennent les passifs de la Banque Centrale libeliés
en francs congolais et visés ci-aprés, le transfert étant réalisé
de plein droit, dés Iinstant ou lesdits instituts, chacun pour
les passifs les concernant, déclarent i la Bangue Centrale
qu’ils assument les obligations découlant desdits passifs :

a) les engagements découlant des billets et piéces en circu-
lation sont repris par I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi,
& concurrence d’'un montant égal & 21,2 p.c. de la circulation
au 30 juin 1960 en fin de journée;

b) le montant fixé au paragraphe ci-dessus est augmenté
ou diminué, selon le cas, du montant des émissions nettes ou

des retraits nets de la succursale d'Usumbura de la Banque
Centrale, postérieurs au 30 juin 1960;

¢) les engagements découlant du solde des billets et piéces
en circulation sont repris par I'Institut d’Emission du Congo;

d) les engagements découlant des comptes créditeurs sont
repris par l'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi pour les
comptes ouverts & la succursale d’'Usumbura de la Banque
Centrale et par I'Institut d’Emission du Congo pour les autres
comptes.

Les billets et piéces au sens du présent article comprennent
tous billets et monnaies métalliques & charge de la Banque
Centrale.

Art. 3. — Les actifs suivants de la Banque Centrale sont
transférés de plein droit, pour leur valeur au bilan de liqui-
dation, & I'Institut d’Emission du Congo et & IInstitut
d’Emission du Ruanda-Urundi, au moment ol ces instituts
reprennent les passifs visés 3 l'article 2 ci-dessus et pour un
montant équivalent aux passifs repris :

a) les réserves de change : comme il est dit & 1'Article 4
ci-dessous;

b) les effets de commerce : 'Institut d’Emission du Ruanda-
Urundi reprenant ceux escomptés par la succursale d’Usum-
bura de la Banque Centrale et I'Institut d’Emission du
Congo, ceux escomptés au Congo par la Banque Centrale;

c) les effets publics souscrits par le Ruanda-Urundi : a
I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi;

d) les autres créances : I'Institut d’Emission du Ruanda-
Urundi reprenant les créances découlant des avances faites
par la succursale d’Usumbura de la Banque Centrale et
TInstitut d’Emission du Congo les créances découlant des
avances faites par la Banque Centrale sur le territoire du
Congo;

e) les immeubles, le matériel et le mobilier : 1'Institut
d’Emission du Ruanda-Urundi reprenant ceux se trouvant
sur le territoire du Ruanda-Urundi et I'Institut d’Emission du
Congo tous les autres;

f) les fonds publics congolais, & l'exception des fonds visés
& I'Article 5 ci-dessous : & I'Institut d’Emission du Ruanda-
Urundi, dans la mesure ol le montant des passifs repris par
cet institut en application de I'Article 2 ci-dessus est supérieur
au montant des actifs transférés & cet Institut en application
des paragraphes précédents du présent article;

g) les effets publics souscrits par le Congo : a chacun des
deux Instituts, & concurrence du solde des actifs & Ileur
transférer.

Art. 4. — Les réserves de change visées au paragraphe a)
de I'Article 3 ci-dessus sont attribuées & I'Institut d’Emission
du Ruanda-Urundi & raison d’'un montant égal & 20 p.c. des
réserves de change de la Banque Centrale au 31 aoQt 1960,
en fin de journée, ledit montant étant majoré ou diminué,
selon le cas, du solde net des entrées et sorties d’or et de
monnaies autres que le franc congolais, postérieures au
31 ao(t 1960 et découlant d’opérations faites par la Banque
Centrale d’ordre et pour compte du Gouvernement du
Ruanda-Urundi et de résidents au Ruanda-Urundi. Le solde
des réserves de change est attribué & l'Institut d’Emission
du Congo.

Les réserves de change au sens du présent article com-
prennent l'or et les monnaies autres que le franc congolais
appartenant & la Banque Centrale, sous déduction des dettes
et autres engagements,de la Banque Centrale en or ou en
monnaies autres que le franc congolais.

Art. 5. — Les actifs de la Banque Centrale restant aprés
déduction des actifs transférés en application de I’'Article 3
ci-dessus sont affectés :

a) au réglement des passifs et autres engagements de la
Banque Centrale non repris en application de V'Article 2
ci-dessus;

b) & Yamortissement des fonds publics congolais de la
Banque Centrale, dans la mesure nécessaire pour ramener
leur valeur au bilan de liquidation & un montant égal &
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leur valeur koursiére au 30 juin 1960 et, s’il reste un solde
disponible aprés les attributions visées aux paragraphes c)
et d) ci-dessous, a lamortissement au marc le franc des
immeubles de la Bangue Centrale;

c) & Tattribution au Congo et au Ruanda-Urundi d’effets
publics souscrits par le Congo, pour leur valeur au bilan de
liquidation et & concurrence d'un montant de 222 millions
de francs congolais, lesdits effets étant répartis a raison
de 5/6 au Congo et de 1/6 au Ruanda-Urundi;

d) au paiement & Bruxelles en francs belges aux autres
actionnaires, par la Banque Centrale d’'une somme de 1.550
francs belges par part, lesdits paiements intervenant soit
dans le courant du mois de décembre 1960, soit dés Yentrée
en vigueur de la présente Convention, si celle-ci est posté-
rieure, et les impdts et taxes sur ces paiements étant a la
charge des actionnaires.

Les pailements visés au paragraphe d) ci-dessus sont faits
au moyen du produit des fonds publics congolais de la Ban-
que Centrale, dont I’échéance est la plus rapprochée.

Art. 6. — Les frais généraux et les bénéfices de la Banque
Centrale afférents aux opérations postérieures au 31 aolt 1960
sont répartis & raiscn de 5/6 a4 charge ou au profit de I'Ins-
titut d’Emission du Congo et de 1/6 & charge ou au profit
de I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi, dans la mesure
ol ces opérations ne peuvent étre identifiées comme se rap-
portant exclusivement soit au Congo, soit au Ruanda-Urundi.

Art. 7. — L’Institut d’Emission du Ruanda-Urundi échange
les billets et piéces qu’il reprend en application de I’Article 2
ci-dessus contre ses propres billets et piéces.

Si le montant échangé est inférieur au montant convenu
& I'Article 2 ci-dessus, I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi
verse & I'Institut d’Emission du Congo un montant égal a
la différence, le paiement étant effectué en or ou en mon-
naies autres que le franc congolais et en bons, effets ou
fonds publics congolais.

Le montant & verser en or ou en monnaies autres que le
franc congolais est fixé de telle sorte que la proportion entre
les réserves de change attribuées 3 I'Institut d’Emission du
Ruanda-Urundi en application de I'Article 3 ci-dessus et le
montant des passifs repris par cet Institut en application de
I’Article 2 ci-dessus, ne soit pas modifiée.

Art. 8. — Dés I'instant ol 'Institut d’Emission du Congo
déclare & la Banque Centrale qu’il entend procéder lui-méme
aux émissions de billets et piéces, la Banque Centrale lui
délivre ses billets et piéces non émis.

Au surplus, V'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi tient &
la disposition de 'Institut d’Emission du Congo ou, & défaut,
de la Banque Centrale, les billets et piéces qu’il aura échan-
gés en application de I'Article 7 ci-dessus.

Le destinataire paie uniquement les frais de transport et
d’assurance.

Lorsque I'Institut d’Emission du Congo échange les billets
et piéces de la Banoue Centrale qu'il a repris ou émis, le
bénéfice résultant des billets et piéces non échangés est inté-
gralement acquis & l'Institut d’Emission du Congo.

Art. 9. — Les effets et fonds publics congolais attribués &
I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi en application de
PArticle 3, paragraphes f) et g}, et en application de l'arti-
cle 5, paragraphe c), ci-dessus sont convertis, dés leur attri-
bution et & concurrence de leur valeur au bilan de liquidation,
en bons du Trésor ccngolais émis & l'ordre de I'Institut
d’Emission du Ruanda-Urundi, portant intérét a 2 1% p.c.
par an, & dater du 1er octobre 1960 inclus, libellés dans la
monnaie du Ruanda-Urundi et amortissables en cing ans.
Les intéréts et les amortissements sont assurés par le verse-
ment d'une annuité constante, payable semestriellement
auprés de I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi, pour la
premiére fois le 31 mars 1961 et pour la derniére fois le
30 septembre 1965. Le Gouvernement congolais délivre &
I'Institut d’Emission du Ruanda-Urundi un bon par annuité,
le montant nominal du bon étant égal au montant d en
principal et intéréts & Péchéance du bon.

Tout bon émis en application de la présente disposition et
encore en circulation quinze jours aprés son échéance est
racheté, pour sa valeur nominale et dés l'expiration de ce
délai, par I'Institut d’Emission du Congo & l'Institut d’Emis-
sion du Ruanda-Urundi.

Art. 10. — L'Institut d’Emission du Congo, en garantie de
I'exécution des obligations qui lul incombent en application
de I'Article 9 ci-dessus, et 'Institut d’Emission du Ruanda-
Urundi, en garantic de l’exécution des obligations qui lui
incombent en application de I’Article 7 ci-dessus, déposent
chacun auprés d’'une banque ou institution désignée d'un
commun accord, par exemple auprés de la Banque des Régle-
ments Internationaux, & Bale, un montant en or ou en mon-
naies autres que le frinc congolais, équivalent & 20 p.c. des
réserves de change qui leur seront attribuées en application
de I’Article 3, paragraphe a/, ci-dessus.

Les modalités d’application du présent article sont fixées
dans le Protocole qui est annexé & la présente Convention
et qui en fait partie intégrante, la durée maximum de ces
dépots étant fixée & vingt mois.

Art. 11, — Tous ftransferts et conversions d’actifs, y
compris les immeubles, le matériel et le mobilier, qui sont
opérés en application de la présente Convention en faveur
de I'Institut d’Emission du Congo et de I'Institut d’Emission
du Ruanda-Urundi sont exemptés de tous droits, impots,
taxes, charges et redevances en vigueur sur les territoires
soumis & la souveraineté des Hautes Parties Contractantes.

Les actes constatant lesdits transferts, ainsi que tous les
actes établis en exécution de la présente Convention, sont
exempts par les Hautes Parties Contractantes de timbre et,
§’il y a lieu, inscrits et enregistrés gratis.

Les impodts réels & charge des actionnaires sur les paiements
visés & I'Article 5 ci-dessus ne peuvent excéder ceux découlant
des taux en vigueur le 31 aoQt 1960.

Art. 12. — Les décisions en matiére de liquidation de la
Bangue Centrale sont prises sans appel, ni recours, par un
comité de liguidation, composé de trois membres et statuant &
la majorité des voix. Ce comité, qui dispose des pouvoirs les
pius étendus, est notamment compétent pour appliquer les
principes d’équité dans les répartitions prévues par la pré-
sente Convention entre I'Institut d’Emission du Congo et
IInstitut d’Emission du Ruanda-Urundi et pour donner
décharge aux membres du Comité de direction de la Banque
Centrale, lesquels assurent I'exécution des opérations de
liquidation et forment un collége a cette fin.

Le comité de liquidation est composé d'un membre de
nationalité belge, d’'un membre de nationalité congolaise,
nommés par leur gouvernement respectif, et d’'un président
désigné par accord entre les deux autres membres. Si I'une
des Hautes Parties Contractantes omet de faire, dans un délai
d’un mois la nomination qui lui incombe, le Président de la
Cour internationale de Justice & La Haye peut étre chargé
par l'autre Haute Partie Contractante de faire la nomination
nécessaire. A défaut d’'accord dans un délal d'un mois quant
a la nomination du Président du Comité, celui-ci est désigné
par le Président de la Cour internationale de Justice & La
Haye sur reguéte de l'une des Hautes Parties Contractantes.

Art. 13. — Tout différend entre les Hautes Parties Con-
tractantes concernant linterprétation et l'application de la
présente Convention est soumis au Président du comité de
liquidation visé & l'Article 12 ci-dessus.

Le Président du comité de liquidation tranche en amiable
compositeur. La sentence qu'il rend est définitive et exécu-
toire sur les territoires soumis & la souveraineté des Hautes
Parties Contractantes sans qu’il soit besoin d’erequatur.

Art. 14. — Aussi longtemps que la liguidation n’est pas
terminée, la Banque Centrale garde sa personnalité juridique
et conserve sa raison sociale, & laquelle s’ajoutent les mots
« en liquidation ».

Sous réserve des dispositions prises aux Articles 12 et 15
de la présente Convention, les pouvoirs des organes sociaux
de la Banque Centrale prennent fin dés lentrée en vigueur
de la présente Convention, ou, si au moment de cette entrée
en vigueur, le Comité de liquidation visé & I'Article 12 ci-
dessus n’est pas encore nommé, dés cette nomination.

Art. 15. — La Banque Centrale continue & exercer ses fonc-
tions dans le cadre des dispositions la concernant, aussi long-
temps que I'Institut d’Emission du Congo et I'Institut d’Emis-
sion du Ruanda-Urundi n’ont pas déclaré & la Banque Cen-
trale, chacun en ce qui le concerne, vouloir assumer eux-
mémes les fonctions monétaires incombant 3 un institut
d’émission, la Banque Centrale ayant la faculté de renoncer
auxdites fonctions moyennant un préavis de six mois.



— 2656 —

Au surplus, la Banque Centrale peut & tout moment, et
méme si ses actifs et passifs sont entiérement attribués ou
liquidés, accepter les fonctions qui lui seraient confiées par
I'une des Hautes Parties Contractantes ou par I'un des Insti-
tuts d’Emission visés au présent article, pour autant qu'il
s’agisse de fonctions analogues a celles qu’elle remplissait
avant sa dissolution.

Art. 16. — Les Hautes Parties Contractantes se donnent
mutuellement acte de ce que chacune réserve expressément
sa position quant aux responsabilités relatives a la réduction
survenue dans les réserves de change de la Bangue Centrale.

Art. 17. — La présente Convention sera ratifiée et les
instruments de ratification seront échangés & Brazzaville.

Art. 18. — La présente Convention entre en vigueur le
jour de l'’échange des instruments de ratification.

En foi de quoi, les Plénipotentiaires soussignés, dtiment
habilités, ont apposé leur signature au bas de la présente
Convention.

Fait en double exemplaire, & New-York, le 15 novembre
1960, en langue francaise, les deux exemplaires faisant
également fol.

Pour le Royaume de Belgique :
W. Loridan.

Pour la République du Congo :
J. Bomboko.

L’échange des instruments de ratification a eu liew a
Brazzaville, le 16 février 1961.

Conformément a son article 18, cette Convention est enirée
en vigueur le 16 février 1961.

Arrété royal du 3 février 1961

portant coordination des lois relatives au Fonds
national de garantie pour la réparation des dégdts
houillers (Moniteur du 7 mars 1961, p. 1.706).

Loi du 15 février 1961

portant création d’un Fonds d’investissement agri-
cole (Moniteur du 2 mars 1961, p. 1.477).

Article 1er, — 11 est institué un Fonds d’investissement
agricole destiné & mettre des ressources financiéres supplé-
mentaires, & concurrence de 1 milliard de francs, au moins,
a la disposition des agriculteurs et horticulteurs, ainsi que de
leurs associations et coopératives, en vue de faciliter toutes
opérations de nature & augmenter la productivité des exploi-
tations agricoles et horticoles, & assurer et & accrofitre leur
rentabilité et & diminuer les prix de revient.

Art. 2. — Sont notamment, visés par l'article 1er :

1° les opérations d’investissement, c’est-a-dire celles qui
consistent & acquérir, établir, accroitre ou améliorer, au pro-
fit des personnes physiques ou morales mentionnées & l'arti-
cle 1¢r, des biens de nature durable tels le sol, les batiments
et constructions, en ce compris le logement de I'exploitant et
de sa famille, Péquipement, les installations, les machines,
les outils, le matériel. L'achat de terres et de batiments ne
peut bénéficier de l'application de la présente loi que si cet
achat est économiquement nécessaire pour assurer la ren-
tabilité de Y'exploitation existante; '

20 la reconversion des entreprises résultant des modifica-
tions intervenues dans les circonstances €économiques;

3° linstallation des agriculteurs et horticulteurs;

40 la transformation et la commercialisation des produits
agricoles et horticoles principalement par la coopération.

Art. 3. — Le Fonds d’investissement agricole sert :

1o i garantir le remboursement en capital, intéréts et acces-
soires des préts consentis aux fins prévues & l'article 2 par
des organismes de crédit publics ou privés agréés a cette fin;

20 3 Yoctroi de subventions a ces organismes pour leur per-
metire de consentir & ces mémes fins des préts & un taux
d’intérét réduit;

3¢ & l'octroi de primes ou de subventions, récupérables ou
a fonds perdus, destindes & faciliter la réalisation des opé-
rations visées & l'article 2;

4° & consentir exceptionnellement des préts lorsque, en
raison du caractére particulier de I'opération envisagée, aucun
établissement de crédit agréé ne pourrait normalement la
traiter.

Art. 4. — Le Fonds d’investissement agricole est alimenté :

1o par une dotation annuelle de 100 millicns de francs au
moins, inscrite au budget du Ministére de I'Agriculture, a
partir de Pannée 1961.

20 par le solde de Yavance de 115 millions prévue par les
lois du 24 mars 1952 €t du 11 mars 1958 en faveur de 1'Institut
National de Crédit Agricole, en vue de faciliter l'octroi de
préts a des sociétés coopératives agricoles, ainsi que par les
remboursements et intéréts résultant des crédits consentis &
I'aide de cette avance;

3° par les remboursements des avances récupérables, ainsi
que par les amortissements et les intéréts des préts consentis
éventuellement sur les avoirs du Fonds;

4° par les intéréts produits par les avoirs du Fonds.

Art. 6. — La garantie du Fonds peut étre attachée au rem-
boursement en capital, intéréts et accessoires des préts con-
sentis (...).

Art. 7. — La garantie du Fonds compléte les sliretés consti-
tuées par le demandeur de crédit (...).

Art. 8. — Le montant global & concurrence duquel la
garantie du Fonds peut étre accordée, est fixé & 500 millions
de francs.

Par arrété royal délibéré en Conseil des Ministres, cette
somme pourra étre portée & 1 milliard de francs.

Le montant maximum des emprunts pouvant étre levés
annuellement par les organismes de crédit publics en vue
de I'exécution de la présente loi, est fixé par le Roi, sur la
proposition conjointe du Ministre de I'Agriculture et du
Ministre des Finances.

Art. 9. — Des subventions peuvent étre accordées sur les
ressources du Fonds aux organismes de crédit agréés, pour
leur permettre de consentir (...) des crédits & des taux d'in-
térét réduit.

Cette subvention-intérét ne peut avoir pour effet de réduire
le taux de l'intérét de plus de 3 p.c.

Arrété royal du 21 février 1961

portant exécution de la loi du 2 aodt 1960 relative @
Uintervention de UEtat dans le financement des
universités libres et de diverses institutions d’en-
seignement supérieur et de recherche scientifique
(Moniteur du 3 mars 1961, p. 1.526).

Loi du 22 février 1961

contem_mt le budget des non-valeurs et des rembour-
sements pour Pexercice 1961 (Moniteur du 3 mars
1961, p. 1.522).

Article unique. — Il est ouvert, pour les dépenses de l'exer-
cice 1961 afférentes au budget des non-valeurs et des rem-
boursements (...), des crédits s'élevant & la somme de
100.911.000 francs.
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Loi du 22 février 1961

contenant le budget de la Dette publique pour Uexer-
cice 1961 (Moniteur du 7 mars 1961, p. 1.688).

TITRE I. — Dépenses ordinaires.

Article 1°r. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de
I'exercice 1961, afférentes & la dette publique (...) des crédits
s’élevant & la somme de 21.874.565.000 francs.

Art. 2. — Le montant effectif des emprunts que la Société
Nationale des Distributions d’Eau est autorisée a émettre
sous la garantie de I'Etat est porté de 5.300.000.000 &
5.600.000.000 francs.

Art. 3. — Le montant effectif des emprunts que I’Asso-
ciation sans but lucratif « Ligue des Familles nombreuses
de Belgique » est autorisée 3 émettre sous la garantie de
I'Etat, pour son Fonds des Etudes, est porté de 97.250.000
a 107.250.000 francs.

Les conditions d’intérét et d’amortissement du nouvel
emprunt de 10.000.000 francs seront approuvées par Notre
Ministre des Finances.

L’intérét est & charge du Trésor.

TITRE I1. — Dépenses extraordinaires.

Art. 4. — Des crédits de paiement résultant des obligations
contractées en exécution des autorisations accordées par la
présente loi et par les lois antérieures sont ouverts jusqu’a
concurrence de 500.000.000 francs (...).

Loi du 23 février 1961

ouvrant de nouveaux crédits provisoires & valoir sur
les budgets de Uexercice 1961 et ajournant la cl6-
ture des opérations de dépenses relatives a lexer-
cice 1960 (Moniteur du 2 mars 1961, p. 1.475).

Arrété royal du 23 février 1961

fizant les charges d’intérét et d’amortissement @
supporter par la Société Nationale du Logement
sur les tranches de ses emprunts levées durant
Pannée 1961 (Moniteur du 6 mars 1961, p. 1.651).

Article 1°r, — Sur les tranches de ses emprunts levées
durant l'année 1961, le taux de l'intérét simple & supporter
par la Société Nationale du Logement est fixé & 1,25 p.c.
Ian et ce dés la levée des fonds.

A partir du 1¢r janvier 1963, la Société Nationale supportera
de ce chef une annuité au taux de 2,25 p.c. l'an, comprenant
Pintérét ci-dessus et 'amortissement en soixante-six ans.

........................

Arrété royal du 28 février 1961

modifiant Uarrété royal du 14 décembre 1960 fizant
les conditions de revenus pour la prise en location
des logements vacants appartenant aux sociétés
agréées par la Société Nationale du Logement ou &
la Société Nationale elle-méme; le taux des loyers
des logements appartenant auxdites sociétés
(Moniteur du 3 mars 1961, p 1.530).

Arrété royal du 28 février 1961

modifiant Uarrété du Régent du 12 aodl 1948 déter-
minant les conditions mises & octroi de primes &
fonds perdus a la construction par Uinitiative pri-
vée d’habitations sociales et de petites propriétés
terriennes (Moniteur du 3 mars 1961, p. 1.531).

Arrété royal du 28 février 1961

modifiant Varrété du Régent du 14 aoilt 1948 déter-
minant les conditions d’octroi de primes & fonds
perdus @ Uacquisition d’habitations construites ou
& construire pour compte de sociétés agréées par la
Société Nationale du Logement, de sociélés agréées
par la Société Nationale de la Pelile Propriété
Terrienne ou de la Société Nalionale de la Petitle
Propriété Terrienne elle-méme; de communes ou de
commissions d’assistance publique (Moniteur du
3 mars 1961, p. 1.532).

Arrété royal du 4 mars 1961

autorisant la Société Nationale du Logement & émet-
tre, sous la garantie de UEtal, un emprunt de
50 millions de francs, destiné au financement de la
construction de maisons < sur promesse d’acquisi-
tion » (Moniteur du 18 mars 1961, p. 2.162).

Article 1er, — La Société Nationale du Logement est auto-
risée & contracter auprés de la Caisse Générale d’Epargne et
de Retraite un emprunt d’'un montant effectif de 50 millions
de francs et d’'une durée maximum de 20 ans.

Art. 3. — Les prélévements sont remboursables aprés deux
ans au plus tard, et, dans les limites des dispositions de
Particle 1er ci-dessus, la Société Natlonale peut prélever &
nouveau pour un terme de deux ans au plus les montants
ainsi remboursés.

Art. 5. — Les charges d'intérét et de remboursement des
prélévements sont supportées en totalité par la Société
Nationale.

Art. 6. — Le paiement des intéréts et le remboursement

~du principal des prélévements sont garantis par I'Etat.

Arrété royal du 9 mars 1961

autorisant la Société Nationale du Logement & émet-
tre, sous la garantie de UEtal, un emprunt de
1,2 milliard de francs (Moniteur du 22 mars 1961,
p. 2.271).

Article 1¢r, — La garantie de I'Etat est attachée & un
emprunt d’'un montant effectif de un milliard deux cents
millions de francs & émettre par la Société Natlonale du
Logement.

Art. 2. — L’emprunt sera émis par tranches et & des condi-
tions qui seront préalablement approuvées par le Ministre
des Finances.
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Arrété royal du 22 mars 1961

autorisant la Société Nationale de la Pelite Propriété
Terrienne & émettre, sous la garantie de UEtlat, un
emprunt de 300 millions de francs (Moniteur du
31 mars 1961, p. 2.744).

Arrété royal du 28 mars 1961

portant agréation de ceriains organismes financiers
en application de la loi du 15 février 1961 (Monliteur
du 31 mars 1961, p. 2.743).

III. — LEGISLATION AGRICOLE

Loi du 15 février 1961

portant création d’un Fonds d’investissement agri-
cole (Moniteur du 2 mars 1961, p. 1.477). (Voir texte,
rubrique 11.)

Arrété ministériel du 24 février 1961

relatif a Uintervention du Fonds agricole en matiére
de malt et d’orge utilisés en malterie (Moniteur
du 10 mars 1961, p. 1.839). Erratum (Moniteur du
18 mars 1961, p. 2.184).

Arrété ministériel du 24 février 1961
relatif a Uintervention du Fonds agricole en matiére

de flocons d’avoine destinés a UValimentation
humaine (Moniteur du 10 mars 1961, p. 1.840).

Arrété ministériel du 6 mars 1961

fizant le monlant des primes accordées aur indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 9 mars 1961, p. 1.777).

Arrété ministériel du 15 mars 1961

modifiant celui du 31 janvier 1961 fixant le montant
des primes accordées auxr industries produisant, a
base de lait belge, certains dérivés du lait (Moni-
teur du 24 mars 1961, p. 2.342).

Arrété ministériel du 20 mars 1961

relatif a Voctroi d’une subvention destinée & compen-
ser la hausse du prix des céréales fourragéres
(Moniteur du 24 mars 1961, p. 2.342).

IV. — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 17 février 1961

modifiant et complétant les arrétés ministériels des
23 mars et 30 décembre 1960 relatifs auxr obli-
gations de moyens de stockage et de stockage en
produits pétroliers (Moniteur du 24 mars 1961,
p. 2.372).

V. — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 7 février 1961

autorisant le Ministre des Affaires Africaines a
prendre certaines mesures particuliéres en faveur
. de certaines catégories de personnes appelées d
prester leurs services au Congo en qualité d’agent
temporaire de Uadminisiration africaine (Moni-
teur du 2 mars 1961 p. 1.504).

Loi du 20 février 1961

portant certaines mesures provisoires en vue de faci-
liter le recrutement aux emplois publics en Belgi-
que des personnes ayant exercé des fonctions publi-
ques ou autres au Congo belge ou au Ruanda-
Urundi (Moniteur du 1 mars 1961, p. 1.410).
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Arrété royal du 24 février 1961

rendant obligatoire la décision du 22 aodt 1960 de la

" Commission parilaire nationale de la préparation
du lin, relative & la réduction de la durée du tra-
vail (Moniteur du 4 mars 1961, p. 1.614).

Arrété royal du 27 février 1961

modifiant Varrété royal du 7 février 1961, autorisant
le Minisire des Affaires Africaines a prendre cer-
taines mesures particuliéres en faveur de certai-
nes catégories de personnes appelées @ prester leurs
services au Congo en qualité d’agent temporaire
de I’Administration africaine (Moniteur du 23 mars
1961, p. 2.304).

Arrété royal du 7 mars 1961

rendant obligatoire la décision du 12 aoltt 1960 de la
Commission paritaire nationale de la construction
métallique, relative a la réduction de la durée du
travail (Moniteur du 25 mars 1961, p. 2412).

Arrété royal du 14 mars 1961

portant, pour les administrations de U'Etat, les mesu-
res d’exécution de Uarticle 2 de la loi du 20 février
1961 portant certuines mesures provisoires en vue
de faciliter le recrutement aux emplois publics en
Belgique des personnes ayant exercé des fonctions
publiques ou autres au Congo belge ou au Ruanda-
Urundi (Moniteur du 23 mars 1961, p. 2.297).

Arrété royal du 15 mars 1961

rendant obligatoires les décisions du 17 juin 1959 et
du 7 février 1961 de la Commission paritaire natio-
nale pour les entreprises horticoles relatives a la
limitation de la durée du travail (Moniteur du
31 mars 1961, p. 2.775).

Arrété royal du 20 mars 1961

modifiant Uarrélé royal du 24 juin 1952 fixant le
nombre des membres du Conseil National du Tra-
vail et déterminant les modalités de leur présen-
tation (Moniteur du 30 mars 1961, p. 2.546).

VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 9 mars 1961

complétant Parrété royal du 27 décembre 1960, éta-
blissant un droit spécial a Uimportation de certains
produits agricoles et alimentaires (Moniteur du
17 mars 1961, p. 2.115). Erratum (Moniteur du
25 mars 1961, p. 2401).

Arrété ministériel du 9 mars 1961

complétant Varrété ministériel du 28 décembre 1960
établissant un droit spécial & Uimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 17 mars 1960, p. 2.116). Errata (Moniteur du
25 mars 1961, p. 2.401).

Arrété ministériel du 17 mars 1961

relatif au Tarif des droils d’entrée (Moniteur du

18 mars 1961, p. 2.163).

~VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété royal du 21 mars 1961

fizant les nouveauxr statuts de la Sociélé Nationale
des Chemins de fer belges (Moniteur du 25 mars

1961, p. 2.394).
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IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 3 mars 1961

rendant obligatoire la décision du 8 novembre 1960
de la Commission paritaire nationale de Uindusirie
des tabacs, modifiant la décision du 27 mars 1958,
fizant la classification professiomielle et les salai-
res minimums des ouvriers et ouvriéres occupés
‘dans Pindustrie des tabacs et rattachant ces saldi-
res a lindice des prix de détail du Royaume, ren-
due obligatoire par Varrété royal du 25 juin 1958
(Moniteur du 17 mars 1961, p. 2.132).

Arrété royal du 3 mars 1961

rendant obligatoire la décision du 3 octobre 1960 de
la Commission paritaire nationale de l’industi‘ie des
cuirs et peaux fixant les salaires minimums des
travailleurs occupés dans certaines entfeprises de
fabrication de chaussures et pantoufles et de leurs
parties en cuir et rattachant ces salaires @ Pindice
des priz de détail du Royaume (Moniteur du
21 mars 1961, p. 2.239).

Arrété royal du 7 mars 1961

rendant obligatoire la décision du 16 novembre 1960
de la Commission paritaire nationale pour. :les

. entreprises de valorisation de matiéres premiéres

 de récupération, relative & la fization des salaires
minimums des travailleurs occupés dans les entre-

~ prises de valorisation de matiéres premiéres de
récupération et au rattachement de ces salaires a
Vindice des priz de détail du Royaume (Moniteur
du 29 mars 1961, p. 2.525).

B ;Arrété royal du 7 mars 1961 -

rendant oblzgatozre la déczswn du 29 novembre 1960
‘de la Commission pantatre natzonale de industrie
de la batellerie instaurant le salaire hebdomadaire
garanti (Moniteur du 29 mars 1961, p. 2.527).

B Arrété-‘roya.l‘- du 7 mars 1961 -~ .+ -

rendant oblzgatozre la déczsion du 8 décembre 1960
de la Cominission parztazre nationale des entre-
prises de garage réglant les conditions de travail
des travailleurs occupés dans les entreprises rele-
vant de sa compétence (Moniteur dii 31 décembre
1961, p. 2.770).

" X. — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété ministériel du 17 février 1961

modifiant Varrété ministériel du 22 seplembre 1955
portant exécution de lUarrété royal organique de
Vassurance maladie-invalidité et des conventions
bilatérales et multilatérales de sécurité sociale en
ce qu'elles visent Uassurance maladie-invalidité
(Moniteur du 9 mars 1961, p. 1.779).

Arrété royal du 18 février 1961

prorogeant certains délais prévus en matiére de pen-
sion pour travailleurs indépendants (Moniteur du
17 mars 1961, p. 2.128).

Arrété royal du 20 février 1961

relatif @ Voctroi du pécule familial de vacances en

1961 (Moniteur du 4 mars 1961, p. 1.607).

Arrété royal du 25 février 1961

modifiant Varrété du Régent du 26 mai 1945 orga-
nique de POffice National du Placement et du Ché-
mage (Moniteur du Ier mars 1961, p. 1.455).

Arrété royal du 25 février 1961

concernant Uintervention de UOffice National de
VEmploi dans la rémunération des chémeurs dif-
ficiles a placer, recrutés & son intervention (Moni
teur du’ Ier mars 1961, p 1 457)

Arrété royal du 25 février 1961

concernant la reprise par UOffice National de VEm-
ploi des attributions du Fonds de formation, de
réadaptation et de reclassement social des handi-
capés (Moniteur du 1°r mars 1961, p. 1.458).
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Arrété royal ‘du 3 mars 1961

rendant obligatoire la décision du 3 octobre 1960
~dela Commission paritaire nationale de l'industrie
des cuirs et peaur, octroyant une prime de fin
d’année auxr travailleurs occupés dans certaines
entreprises de fabrication de chaussures et de pan-
toufles et de leurs parties en cuir (Moniteur du
© 17 mars 1961, p. 2.130). '

Arrété royal du 4 mars 1961

fizant les mesures complémentaires nécessaires pour
assurer Pexécution de la Convention franco-belge

“du 20 septembdre 1958 relative aur pensions d’inva-
lidité et de déces des vicltimes civiles de la guerre
(Moniteur du 31 décembre 1961, p. 2.767).

Arrété royal du 10 mars 1961

pris en exécution de Udarticle 24 de la loi du 21 mai
1955 relative @ la pension de retraite et de survie
des ouvriers, modifiée par la loi du 1 aodtt 1957
(Moniteur du 18 mars 1961, p. 2.174).

Arrété royal du 16 mars 1961

modifiant Varrété-loi du 25 février 1947 coordonnant
et modifiant les lois sur le régime de retraile des
ouvriers mineurs et assimilés (Moniteur du 24 mars
1961, p. 2.345).

Arrété royal du 20 mars 1961

concernant Uintervention de. l’ijice National de
PEmploi dans les frais de réinstallation des cho-
meurs qui changent de résidence (Moniteur du
23 mars 1961, p. 2.307). ‘

Arrété royal du 20 mars 1961

concernant Uintervention dans la rémunération des
travailleurs touchés par la reconversion de leur
entreprise (Moniteur du 23 mars 1961, p. 2.309).

Arrété royal du 23 mars 1961

mod_ifiant Varrété royal du 22 séptembré 1955 organi-
que de lassurance maladie-invalidité (Moniteur du
30 mars 1961, p. 2.716).

Arrété royal du 24 mars 1961

relatif & Vintervention de I'Office National de 'Em-
ploi dans les dépenses inhérentes @ la sélection,
la formation professionnelle ou la réinstallation du
peisonnel recruté par les employeurs en vue de la
création, de Uextension ou de la reconversion
d’entreprises (Moniteur du 28 mars 1961, p. 2.482).

Arrété royal du 24 mars 1961

relatif & la formation professionnelle accélérée des
adultes et & la réadaplation professionnelle des
chémeurs (Moniteur du 28 mars 1961, p. 2.484).

Arrété royal du 24 mars 1961

fixant, en ce qui concerne les personneé liées par un
contrat de louage de services, qui ont di quitler le
Congo, les conditions d’octroi des prestations de
Passurance obligatoire contre la maladie et inva-
lidité lors de leur assujettissement a la sécurité
sociale belge (Moniteur du 31 mars 1961, p. 2.765).

XI..— LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété royal du 21 février 1961

relatif a la firation, en matiére de dommages de
guerre aux immeubles d’habitation, du coefficient
d’indemnisation intégrale applicable pour la pério-
de du 1°r janvier 1961 au 30 juin 1961 (arrété n° 37)
(Moniteur du 4 mars 1961, p. 1.601).

Arrété royal du 21 février 1961

relatif a la fixation, en matiére de dommages de
guerre auxr bateaux, du coefficient d’indemnisa-
tion intégrale applicable & tout le Royaume pour
la période du I janvier 1961 au 31 mars 1961
(arrété n° 43) (Moniteur du 4 mars 1961, p. 1.602).




STATISTIQUES

(La table des matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulietz;n)'

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant l'objet du chapitre
ou des données- correspondantes pour les pays étrangers. L -

1. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX
1. —’POPULATION

Sources : Institut National de Statistique et Ministére du Trovail.

1947 1957 w8 | 1950 2
Source M . S
(milliers, & fin d'annde)

Population 0t8le ...........ccv.eivesieriniainnes | Ins. | sz | -9.0er 9.079 9.129

Population en &ge de travailler (15 . & . } . o - B
85 818)  ......eoeiiciiniiiiiniiei, RN » ' 5.850 - 5.904 - 5.904 " 5.902
dont : FOMIES .....vvoovverreenesiersssnsenns | 2.902 2.930 2.929 2.927
Femmes ........cococovvviiininiineninnn. » 2.948 2.974 2.975 2.975
: : ’ ‘Revae du' ” ' - SR '
Population active 1 : Travail 8.481 3.475 3.466 8.472
dont : Agriculture ............ rvereeenaas e, » (423 -, 349 “348 | T 347
; Industries extractives ............ » 191 167 - 166 149
Industries manufacturidres ......... » 1.811 1.290 1.247 | 1.269
Bitiment et construction . > 197 238 - %1 226
Transports .........ceeenen. e ) 243 "l 230 - 230 -~ 228

Commerce, banques, assurances,

et BEIVICES ..icvveevinevnercenienianns . » 1.024 1.123 1.144 "1.142
Chémeurs complets ................ . I - 92 . 78 110" . . 121

1 Y compris les chémeurs et non compris les forces armées.
3 Chiffres pour la population active : prévisions.
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I-2 — REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS

Source : Institut National de Statistique.

(milliards de francs)

1948 1950 1951 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959
1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation)
a)-Salaires et traite- o )
ments  .o..ceeenens 112,50 || 121,99 | 139,39 || 146,91 | 151,90 | 160,86 | 173,30 | "187,52 | '192,98 | 195,00
b) Rémunération des
forces armées 4,35 5,22 6,59 8,70 9,04 9,61 9,36 9,90 10,63 11,45
¢) Contribution des
employeurs & la
sécurité sociale ... 16,28 16,19 18,29 21,38 22,10 24,08 26,33 29,95 30,73 29,83
‘Total -.. 133,13 || ‘148,40 | 164,27 || 176,99 | 183,04 | 194,55 208,99 | 227,37 | 234,34 | 236,28
2. Revenu des travailleurs
indépendants (avant
taxation) :
a) Agriculture, horti-
culture et sylvicul-
(300N 22,06 19,41 21,58 22,09 21,43 21,61 20,83 23,27 22,26 23,42
b) Professions libéra- -
168 ivvieiireiininne 6,26 6,78 7,90 8,65 9,29 9,51 9,25 10,20 11,15 11,99
¢) Commerce et arti- .
ganat ............... 62,60 62,10 64,60 66,10 69,30 71,90 74,50 74,60 74,70 76,30
Total 90,92 88,29 | 94,08 96,84 | 100,02 | 108,02 | 104,58 108,07 | 108,11 | 111,71
3. Revenu de l'entreprise
résultant de 1'activité
exercée par des sociétés
de personnes  (aprés
taxation)  .ieeieiiiennens 3,75 4,46 5,22 4,86 5,81 6,07 6,61 6,28 5,78 6,22
4. Intéréts, loyers et divi-
dendes versés aux parti-
culiers et institutions
privées sans but lucra-
tif (avant taxation) :
a) Intéréts ...... Teenen 6,16 7,25 7,79 9,51 10,68 11,87 12,78 13,56 14,67 15,71
b) Loyers ............ 14,10 16,80 18,00 23,90 26,90 28,00 30,00 31,00 33,40 35,80
¢) Dividendes et tan- :
titmes ....,.... 5,68 6,73 8,59 8,79 8,94 10,32 11,93 12,93 11,91 11,18
Total 25,94 30,78 34,38 42,20 46,52 50,19 54,71 57,49 59,.98 62,67
5. Libéralités des sociétés 0,21 0,31 0,40 0,34 0,89 0,48 0,53 0,49 0,40 0,40
6. Revenus non distribués . ‘ '
des' sociétés par actions .
(aprés taxation) ...... 4,11 7,81 9,81 6,24 8,80 11,38 12,51 9,40 6,38, 10,59
7. Impbts directs des socié-
tés quelle que soit leur ' ‘
forme juridique ........ . 4,30 4,64 8,22 7,33 6,87 6,74 8,26 8,66 7,84 7,60
8. Revenus de la-. pro- o '
priété et de l'entreprise . .
échéant & I'Etat ......... 0,08 0,88 0,91 1,89 1,67 1,56 1,43 1,43 0,09 1,46
9. Revenus non distribués
des entreprises publi-
ques autonomes ......... 0,23 0,44 0,51 0,52 0,72 0,97 0,82 0,84 0,92 0,79
10. Moins : intéréts de la
dette publique ......... —-6,70) —7,17{ -—17,80| -—8,22| -8,98|—10,09 | —10,62 | —11,04 | —11,89 | —18,20
Revenu national net au
coQit des facteurs ......... 255,97 || 273,34 | 310,50 || 328,99 | 344,36 ( 364,87 | 387,72 | 408,99 | 411,82 | 424,52
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I -3 — PRODUIT NATIONAL BRUT .
(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

I - 3a. — P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS

(milliards de francs)

Source : Département d'Economioc Appliquée de I'Université Libre dc Bruzelles (Dulbea).

1948 1950 1951 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959
A. Agriculture, )
sylviculture, péche ...... 32,2 30,6 33,4 35,8 35,6 34,9 34,6 36,1 32,8 33,9
B. Energie .......ocoevnennes 19,1 23,6 26,7 |- 29,2 28,8 30,8 33,1 35,2 33,5 29,6
C. Industries alimentaires ‘ : : :
et tabac .........eoeeene. 25,9 25,9 30,4 30,4 32,8 33,4 37,4 39,3 40,2 42,6
D. Textile et vétement ... 17,0 18,2 20,3 16,7 18,1 17,2 19,3 20,6 16,6 18,3
H. Matériaux de construc-
BIOM ceiviiiiieeiiieeneenanns 8,4 8,3 10,3 10,0 11,1 12,8 14,3 13,7 13,7 14,5
I. Mdétallurgie de base ... ' 11,5 10,0 17,0 12,6 12,6 17,5 20,3 22,2 21,0 23,1
J. Fabrications
métalliques ............... . 28,6 20,9 28,3 28,3 29,2 31,5 35,7 38,0 37,8 38,6
E.F.G.K.
autres industries ...... 22,5 27,2 34,2 32,1 36,3 40,8 - 44,2 46,0 45,6 48,8
Ensemble des industries :
(BaK)1...... 127,9 134,1 167,2 159,4 168,8 184,1 204,3 215,0 208,4 215,7
L. Construction ............ 17,6 23,4 23,2 25,4 27,6 27,1 30,3 36,1 32,9 34,2
M. Transports et commu-
nications .........ccevenes 22,0 25,9 30,1 32,1 32,8 35,4 39,0 41,2 41,8 41,6
N. Commerce de gros et .
de détail ...........cenenen 23,7 25,8 27,6 27,5 29,0 30,1 32,1 34,0 32,7 34,2

0. Finance, Banqﬁe, Assu- ,
TADCE  cvevrvvenviancnnennns 6,3 7,1 8,3 9,3 9,9 | 10,6 11,7 ~12,6 1?,6 13,3

P. Immeubles d’habitation 20,7 24,6 26,9 81,0 35,3 36,5 |- 87,3 38,2 38,8 39,8

S. Administration civile et

défense  ...ieeiiieniiannns 28,41 25,41 .380,0 35,3 36,8 |. 38,0 40,4 43,5 1. 47,3 | 48,2
Q. R.T. Services divers ... 38,3 46,6 50,7 54,6 56,6 59,4 ' 62,4 66,4 | 71,5 75,0
U. Contribution du Reste : : o : : Bt N

du monde ........c.eennn 5,7 4,9 5,7 5,0 5,6 6,3 8,6 8,8 8,9 7,7

V. Produit national brut
identifié au cofit des

facteurs (A a U) ...... 322,8 348,4 403,2 414,9 | 438,0 | 462,4 | 500,8 | 531,9 527,6 | 543,7
W. Impéts indirects moins :

subventions ............... 24,5 28,6 31,38 35,4 35,8 89,4 41,7 44,2 42,8 44,9

. Impébts indirects ... 32,6 32,6 36,6 39,2 40,7 | . 44,8 49,2 51,5 52,4 54,4

Moins subventions ... | — 8,1 || — 4,0 | — 5,2 | — 38,8 —48|—-56,4|—-72,6|—-7,8|-10,6|— 9,5

X. Produit national brut } . . ‘ . .
auz pric du marché o ' . o ' ’ ‘
(V + W) ....... 1 347,3 377,0 | - 434,56 450,38 473,8 501,8 542,5 576,1 569,4 588,6

Y. Ajustement statistique . — 0,2 - 29 —-291-- 0 +0,2| —4,6| —2,6 | —0,4 |+ 4,7 + 2,6

Z. Produit national  brut ) )
aux prix du marché L . o : : S . )
(X 4+ X)) i 347,1 874,1 | - 431,86 450,3 | 474,0 497,38 539,9 575,7 574,1 | 591,1

1.Les dép 4’ ig t public n'ayant pu étre isoldes pour 1948 des autres dépenses de 1'Etat, la valeur ajoutée correspondante -est incluge dans
la rubrique « Administration civile et défense ». . '
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I.3bet 3c. — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme . du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)
(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appligude 'dé U'Université Libre a5 Bruz;zlle: (Dulbea). S

aux prix courants

aux prix de 1950

600 600
Produil‘nulionu|‘brul,
500 500
Produit liu'ionel brut
400 . 400
/‘s"/,
e ' . Consommation privée
. ,’ Consommation privée ’ﬂ~’
~ -
-
300 -— < 300
P ——r
- o’ . - .
200 200
Investissemeants brq!s
.100 A . 100
: W
. bl : . —
- Consommation publique . _:-_.:—:‘_‘:_’: Consommation publique
o —M = 0
Exportotions nelles
w . . . Exporlations netles .
| | { ] | | 1l 1 ] | I | | | | ] i I 1 . | | ]
48 50 52 54 5‘6 58 60 .48 50 - 52 54 56 58 60
I - 3b. — DEPENSES AUX PRIX COURANTS
1048 ) 1950 1951 1958 1954 1955 1956 1957- 1958 1959
1. Consommation privée ... | .261,0 || '281,9| '802,8 314,5| 832,8| 845,7| 3865,4| 387,6| '380,6| 400,6
2. Consommation publique 85,8 40,6 .47,4 ‘ 56,7 58,7 69,5 63,4 67,2 74,3 , 80,3
3. Formation brute de capi-
tal fixe : 52,5 61,4 63,4 73,9 79,6 81,2 93,3 102,9 99,7 | .100,1
Entreprises 47,8 52,8 51,7 59,4 65,7 69,4 79,9 88,6 87,8 87,4
Btat ...ocovevniniininen . 4,7 8,6 - 11,8] . 14,5 13,9 11,8 18,4 14,3 ‘11,9 _12.8
4. Accroissement de stocks 4, , -6,1 . 2,6 - 4,8 . 0,0 5,0 8,0 — 1,0 3,0.
5. Dépenses intérieures de
1'économie .................. 354,0 884,0 419,7 447,68 474,9 486,4 527,1 565,7 558,6 584,0
6. Exportations nettes : —6,9 -9,9 11,9 2,7 -0,9 10,9 12,8 10,0 20,6 ). - 1,1°
Ezportations ......... 85,0 97,1 146,8 130,1 136,9 162,6 188,7 195,8 191,6 193,4
Moins importations ... - 91,9 107,01} "184,9 | 127,4 137,8 | "161,7 175,9 185,8 171,0 186,3
7. Produit nationa] brut ... 847,1 874,1 4381,6 450,38 474,0 | 497,3 639,9 | b575,7 574,1 591,1
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I - 3c. — DEPENSES AUX PRIX DE 1950
(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbes)

(milliards de francs)

Source : Ddpartement d’Economic Appliguée de U'Université Libre de Bruzellea (Dulbes).

. 1
1948 1950 1951 1958 1954 1955 1956 1057 1958 1959

1. Consommation privée ... 265,7 281,9 28?;,9 289,2 299,11 311,7 321,6 ‘ 330,5 322,5 338,9

2. Consommation publique | 38,4 40,6 44,3 50,1 51,9 51,2 52,5 53,0 54,9 57,2
3. Formation brute de capi- )
tal fixe : . E 51,6 61,4 58,2 63,6 69,7 69,6 75,8 76,9 73,9 74,7
Entreprises ............ 46,6 52,8 48,4 51,5 57,7 60,6 66,1 67,4 65,5 65,9
Btat  ceeeeerereeennens 5,0 8,6 9,8 12,1 12,0 9,0 9,7 9,5 8,4 8,8
4. Accroissement de stocks 4,6 0,1 5,2 2,0 4,0 — 0,3‘ © 8,8 7,1 — 0,6 2,4
5. Dépenses intérieures de ' r ' . e
V’économie .................. 360,38 384,0 391,68 404,9 424,7 | 482,21 453,7 | 467,5 450,7 478,2
6. Ex’i)ort&tions nettes : — 18,81 — 9,9 3,2 6,7 4,0 | 12,4 10,2 9,1 18,0 7,2
Ezxportations  ......... 81,9. 97,1 111,6 118,2 128,8 149,6 |  163,9 167,5 173,4 181,4
Moins importations ... 95,7 107,0 108,4 111,51 124,8 137,2 153,7 158,4 1565,4 174,2

7. Produit national brut ... 346,5 374,1 394,8 411,6 428,7 444,6 (. 463,9 ) -476,6 468,7 480,4.

Références bibliographiques : .

l’opulaéion : Annugirc statistique de lo Belgigue. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Publications du Centre National de Calcul Mécanique. — Reocen-
sement général de la population, de Uindustric et du commerce au 81 décembre 1947. — Bulletin de U'I.R.E.S. — Annuaire Démographigue (O.N.U.), —
Revue Internationale du Travail (B.I.T.). — Annugire des Statistiques du Travail (B.LT.). . .

Revenu national et P.N.B. : Ceahicrs Economiques de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.) — Annuairc statistique de la Belgique. — Bulletin do Statistique de
I'LLN.S. — Recherches économiques de Louvain (LR.E.8.P.). — International Financial Statistics (F.M.L}. — Bulletin statistique (O.E.C.E.). — Don-
ndes statistiques (Conseil de 'Europe). — Yearbook of International Accounts Statistics (O.N.U.). .
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- 1I: —+EMPLOI 'ET- CHOMAGE
1. — INDICES: DE L'EMPLOI DANS L'INDUSTRIE (ouvriers)

Bage 1958 = 100

. Industries manufacturiéres
. Fabrications métalliques
Moyennes mensuelles Indice Industries g:b;ig'aﬁ&'; Toxtil Construe-
ou mpis“ l‘d‘ndnl e.xﬁrnctiv?s Ensemble_ Métallurgie _hniétgl[liqqgg g‘;”;:';’fit::‘; g:'::z’(;"]‘;fl‘:: Construction i:u;:s tion
de base |8 l'exclusion| ,'hoy iugion| appareils et | de matériel fecti
des machines des machines| fournitures | 3¢ transport contection)
n'le:tg“ilel électriques | électriques P
de transport
1958 iiiiviiiiieennn, 100,0 | 100,0" | 100,0.. 100,0 -7 100,0.-| 100,0 100,0- 100,0 100,0 100,0
1959 i 86,4 89,3 97,2 99,6 92,4 . 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8
1959 3¢ trimestre . 97,68 - E 86,7 97,8’ 99,9 92,9 98,1 3,3 88,7 99,0 104,9
4e trimestre . | 97,9 84,6 99,0 102,2 . 94,5. 101,4 96,8 88,2 100,9 103,4
1960 1ler trimestre . 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8‘ 104,65 94,7 86,0 99,9 95,0
2¢ trimestre . | 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 - 99,1 100,6
8¢ trimestre .’ ‘98,3 73,9~ '101,6 .-y 103,8 - 99;1 110,8 101,7 - 92,9 98,6 102,4
1959 Septembre . 98,5 85,6. 98,7 100;9 93,5 99,3 94,4 87,1 99,7 107,0
- Octobre ...... 98,86 .| 85,2 - 99,1 ([ 101,5 . 94,4 100,9 95,6 88,0 100,5 106,56
. Novembre . 98,8 . 84,6 99,8 ‘102,'6 95,1 101,1 96,9 89,2 101,2 104,83
Décembre ...... 96,8 83,9 98,5 | 102,6 94,1 102,1 97,9 87,4 100,9 99,3
1960 Janvier .. --95,6 - | 83,1 © 98,6 .| 102,2..| 97,0 102,1 97,1 84,4 100,6 92,5
Février .. 94,8 82,4 97,6 101,3 98,2 105,0 2,7 85,2 99,4 91,9
Mars ...oeveennns 97,3 81,6 99,3 102,0 98,2 106,4 94,2 88,5 99,7 100,6
Avril ..........e 97,2 80,4 99,56 102,38 96,3 105,9 96,7 89,3 99,4 99,9
.. Mai 97,6 | 78,4 .| 100,1. 102,9 | 96,2 107 ,4 97,8 91,4 | 98,7 100,4
- Juin 97,8 | . 77,2 .100,5 103,2 97,2 . 108,0 98,9 91,2 99,1 101,56
Juillet 97,5 74,9 100,5 - 102,9 97,1 109,6 99,5 92,3 97,5 101,4
Aofit ...oouiins 98,8 - 78,8 4 -101,7- [ -103,6 99,7 110,9 101,9 93,8 99,0 102,56
Septembre 99,1 73,4 | 102,6 | 104,9 | 100,5 | 111,8 | 104,8 92,5 99,4 | 103,4
Octobre ...... 99,0 72,9 102,7 103,2 100,7 | 113,4 105,4 88,8 100,0 102,5
Novembre 98,9 72,7 102,8 105,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 101,6
II - 2. — CHOMAGE
Renseignements généraux
Source : Office National du Placement ¢t du Chémage.
Nomb de j illi
Nombre de Chémeurs contrdlés (milliers) M°’°“"‘]° de chbmoge par mois 8 d B:f,%:f:u,?
ours ouvx:nbles 2 des journdes Chémeurs mmp[:xl: tl,:vml
par période pouvoirs
1 Partiels perdues Partiels et publics
Total Complets et accidentels (milliers) Complets accidentels Py
1951 i 303 206,5 153,4 53,1 5.215 20,3 8,0 4,8
1952 ciiiiieiiiiiieieeeneens 302 246,5 173,6 72,9 6.204 20,4 8,7 9,2
1958  crieiiiiiineiiecrernen 303 245,8 183,6 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7
1954 e, 303 224,8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0
1955 e 304 172,4 116,5 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7
1956  cieiiiiiiiiecneenae, 308 144,8 91,0 53,8 3.718 20,5 8,6 9,8
1957  ceiiiiiiiiiiieiineceenenne 302 116,8 77,9 38,9 2.942 19,9 7,6 5,8
1958  iiiiiirieiicirecneeees 302 180,9 109,17 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5
1959 (i, 302 199,2 125,0 74,2 5.014 20,6 7,9 17,8
1960  civiviinininiiiiiiiien, 304 158,1 110,1 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8
1960 1er trimestre ......... 78 221,4 138,0 83,5 5.758 22,0 8,4 6,6
2¢ trimestre ......... 74 148,6 105,1 43,5 3.664 20,2 6,9 12,9
3¢ trimestre ......... 76 123,0 92,8 30,7 3.117 20,2 5,0 13,2
4° trimestre ..... veen 76 137,4 104,0 33,4 3.481 20,6 5,6 6,6
1961 1er trimestre ......... 78 177,4 119,2 58,2 4.614 22,0 8,2 4,8 ‘
1960 Février .......coeuvenrnnn 24 228,6 138,2 90,4 5.488 20,6 8,6 6,6
MABI8 tiveeernerencnnennnes 24 176,7 126,4 60,3 4.2387 20,2 6,8 8,4
Avril ciiiviiiiiiennnn, 23 161,8 115,0 46,3 8.709 19,5 6,7 11,2
L £ SN 28 147,9 1083,7 44,2 4.140 22,4 7,6 18,8
Juin cceviiiiiniiiiennnne. 23 136,6 96,9 39,7 3.142 18,7 6,4 14,3
Juilleb ...coveevecannnnes 29 127,56 95,0 32,5 3.699 22,4 5,8 12,2
Aolit covviveiieiniinenenn, 238 121,5 91,7 29,8 2.795 19,1 4,5 18,7
Septembre ............ 24 119,0 89,5 29,5 2.856 19,0 5,2 18,8
Octobre ...ocevvereninens 29 121,2 94,3 26,9 3.515 22,5 5,6 8,4
Novembre ............ 23 132,2 105,0 27,2 3.040 19,1 6,0 6,6
Décembre ............... 24 162,0 114,7 47,3 3.889 20,8 65,2 4,4
1961 Janvier .......coeuvnenen. 30 226,56 128,1 97,4 6.766 25,2 9,5 8,0
Février .ccoovenincennnns 24 159,8 121,6 38,2 3.835 20,4 7,0 4,3
Mars  ccoccecrececnnnnns 24 185,0 105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 5,7
Avril i 28 120,4 92,8 27,6

1 Le mois de chémage comprend 4 ou § semaines.
2 Moyenne journalidre par mois de chémage.

3 Durée moyenne du chémage =

Nombre de journées perdues par mois

Nombre de chdmeurs inscrite dans les buresux de pointage communaux, par mois
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II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journalieres du nombre de chémeurs contrdlés
Chomeurs complets + chomeurs partiels

(milliers)
Source : Office National du Placement et du Chémage.
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51 53 55 57 59 D M J ' S D
Année ler trim. 2e trim, 8e trim. 40 trim. © 1958 1959 1960 1961
1952 ......... 247 289 239 206 251 Janvier ...... 204 317 252 926
1953 ..eee.. 246 296 230 212 243 Février ...... 204 335 229 160
Mars ......... 204 236 177 135
1954 ......... 225 319 219 179 179
1956 ... 172 280 152 116 187 | AL e }gg fg? 1 120
1956  ......... 145 247 122 95 115 Juin  .eeeenn. 159 165 187
1957 ......... 117 144 96 88 138 Juillet  ...... 150 152 198
1968 ......... 181 204 166 149 204 Aofit  ......... 146 146 122
Septembre ... 153 151 119
1959 ......... 199 292 182 150 171
Octobre ...... 168 157 121
1960 ......... 158 291 149 123 137 Novembre .. 195 161 182
1961 ......... 177 Décembre ... 253 199 162

Références bibliographiques : (‘ommumquéa mensuels de I'O.N.P.C. — Bulletin de Btatistique de I'I.N.S. — Annuaire statistique de la Belgique. — Revue du
Travail. — Recherches é ques de L {L.R.E. S P.). — Induatm, revue de la F.I.B. — Informations statistiques (C.E.C.A. ) — Annuaire des sta-
tistiques du Traveil (B.I.T.). : .
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III. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de U'Agriculture (production végétale). — Institut National de Statistique (nombre d'animauz, production animale et superficie cultivde).

1952 1958 1954 1955 1958 1957 1958 1959 1960

Superficie cultivée ?
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables ..................... 256 269 274 272 260 280 296 275 270
dont : froment ...........ccceeeiennns 166 170 184 191 188 208 . 219 201 201
seigle ... 82 82 82 74 68 66 69 66 62

Céréales non panifiables ............... 257 258 238 234 254 238 240 256 250
Plantes industrielles ..................... 101 96 95 98 99 92 94 89 96
Plantes racines et tuberculiféres ...... 159 161 163 152 151 145 141 143 168
Légumes cultivés pour la graine ...... 9 12 138 13 14 13 12 12 11
Prés et prairies .........cocoeiiiienn. 821 821 815 815 818 814 811 827 803
Divers .oooevieviiiiiiiiiiiien 175 148 149 147 132 137 128 1338 62
Total ...{ 1.778 1.755 1.742 1.731 1.728 1.719 1.722 1.785 1.660

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment ...occvevviieiienenenacnincnsnenns 565 560 575 714 597 751 779 793 n.d.
Autres céréales .........c.oeeiiiiiinn.. 981 997 972 1.008 985 961 983 1.046 n.d.
Betteraves sucritres ..................... 2.194 2.389 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 n.d.
Lin (graines et paille) .................. 209 193 236 272 235 182 170 125 n.d.
Chicorée & café .............coeeiininl, 27 84 109 95 54 51 56 44 n.d.
Pommes de terre .........cccocveveeeineine. 2.124 1.919 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 n.d.

Nombre d’animaux !
(milliers d'unités)

Chevaux agricoles ............coceeeiinnne 221 219 208 195 189 182 178 170 159
Total des bovidés ........................ 2.183 2.291 2.378 2.393 2.413 2.485 2.596 2.680 2.690

dont : vaches laitiéres et de trait 904 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022
Porcs  iieiiiiiii 1.267 1.156 1.3810 1.419 1.471 1.366 1.423 1.447 1.726

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de UET€s) «.ovvvvinivennininiainnaen 933 1.091 1.153 1.168 1.198 1.277 1.319 1.803 1.420
Abattages (poids met de la viande -
milliers de tonmes) ........coevvvvnnnnnn 3563 370 381 392 400 391 412 424 441

1 Recensements au 16 mai de chaque annde.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National de Statistiqus.

1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959
Aiglefin ... 239 387 383 448 546 519 445 | 374 232
Cabillaud ........ccooviiviiinininne. 606 678 852 715 870 764 662 834 6563
Plie v, 347 337 421 378 392 379 427 451 381
Sole ..o 488 453 502 466 323 299 289 316 257
Raie ..oocoiiviiiii 290 306 277 241 312 314 356 387 342
Hareng .............lc 671 1.168 1.370 1.400 1.650 716 264 201 260
Crevettes ............coceeenininine. 172 217 164 122 178 266 84 64 89

Références blbllogmnhlqueé: Revue de V'Agriculture (Ministére de l'Agriculture). — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Annuaire statistique de la
Belgiqus. — Donndes statistiqgues (Conseil de 1'Europe). — Bulletin menasuel : Economie et statistique agricoles (F.A.0.).
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IV. — INDUSTRIE

1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1953 = 100
Source : I.N.S. Source : I.R.E.8.P. Source : Agefi Source : F.I.B.
Moyennes mensuelles :
i dont : industries dont : industries
ou mois Indice général manufacturidres Indice général manufacturidres Indice général Indice général
seules seules
1954 oo 104 106 106 107 105 104
1955 oo 112 116 116 118 111 111
1956 .iiiiiiiiiiiiiies 119 125 123 128 120 118
1957 oo 120 126 123 128 123 121
1968 oot 114 121 115 120 116 110
1959 .o 117 - 128 119 129 121 111
1960 .oevviiiiiiies p 124 p 139 p 126 p 137 p 129 p 121
1960 1er trimestre ............... 124 138 127 138 129 122
2e  trimestre ............... 127 141 p 131 p 141 131 122
8¢ trimestre ............... p 119 p 133 p 120 p 131 127 p 117
4 trimestre .............. p 128 p 143 p 126 p 187 p 128 p 122
1961 1er trimestre ............... p 124
1960 Février .....coovvvvvevnnnans 121 134 129 139 125 120
MBIB  vveriiniininiinenneness 136 151 133 143 138 126
Avril 126 140 131 140 131 121
MBI coveveereeeeeeerenn. 126 140 p 132 p 142 129 125
Juin ... 128 143 p 131 p 143 134 121
Juillet  ooovrerrrennn.. p 105 p 118 P 109 p 119 117 p 118
AOBE  coiiiiieiiien, p 119 p 132 p 119 p 131 128 p 118
Septembre .................. p 133 p 148 p 182 p 144 185 p 120
OCtObTe vevevvernrrannns p 133 p 148 p 131 p 142 134 p 120
Novembre .................. p 132 p 146 p 133 p 145 p 131 p 125
Décembre .................. p 120 p 134 p 115 “p 126 P 120 p 121
1961 Janvier ......ccoccivenienn. p 94 p 103 p 99
Février ....coveviiiiniinn. 1331 p 129
Mars ..o.oviiiiiieenininnn . p 145
Avril 1351
1 Programme.
IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs)
Base 1953 = 100
Source : Institut de Recherches Economigques, Sociales et Politiques (Centre de Recherches Economigues).
dont :
& Matériaux Industrie textile
Moyennes & = o | de construction | o w ¥ | & 8 o 3
0 = ko @2 o g =2 25
mensuelles 3 E g a - 5.% 5 =] E‘ 1_.: 8 Filatures Tissages
ou mois 2 o 8 ont : | & g 23 3 g Bonne-
K] E . Total | verre ga 8] 2% T E Total terie
= S° plat iR E [ H3 Total | Coton | Laine | Total | Coton | Laine
1951 ..ol 106 98 110 108 113 109 93 108 111 119 85 120 120 125 82
1952 ...l 101 97 92 66 110 105 98 90 88 91 77 93 92 93 89
1958 ...l 100 100 100 | 100 100 100 100 100 100 100 100 100 | 100 100 100
1954 ...l 106 99 106 | 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107
1955 ..oooeiienne. 116 103 119 136 127 126 107 110 109 105 110 108 108 112 120
1956 ....ovennien 123 104 123 151 137 135 109 118 115 109 120 115 116 121 137
1957 el 123 103 120 130 131 135 110 122 121 113 126 119 125 118 139
1958 ...l 115 98 116 148 126 127 114 101 99 89 102 96 99 93 128
1959 ...l 119 88 130 186 136 132 115 113 115 102 126 108 110 108 139
1960 ...ccovnennnnn p 126 88 ip 141 212 |p 148 |p 140 |p 120 |p 121 125 108 138 |p 117 125 110 [p 149
1959 4 trim. 129 93 144 196 148 142 116 127 128 106 146 121 124 117 158
1960 ler trim. 127 93 132 214 152 144 112 120 129 113 142 116 124 104 141
2e trim. p 1381 87 154 | 225 152 |p 147 126 122 126 105 142 119 126 112 145
8e trim. p 120 83 |p 145 211 148 |p 129 122 110 112 97 120 108 116 103 143
4o trim. . |p 126 | 89 |p 135 | 198 |p 142 [p 139 |p 121 |p 133 | 184 | 116 | 149 |p 126 | 137 | 122 |p 168
1959 Décembre . 126 95 136 191 149 139 110 124 128 106 142 118 121 110 145
1960 Janvier 122 92 122 204 144 131 107 121 138 133 141 114 126 103 131
Février 129 94 129 211 156 146 112 118 125 104 143 112 120 102 142
Mars ...... 133 92 145 226 156 154 116 121 125 103 141 118 126 108 149
Avril ..., 131 89 153 237 149 151 122 118 121 108 134 116 123 107 146
Mai ......... p 182 89 164 214 152 |p 145 128 124 127 106 144 123 129 116 143
Juin ... p 131 84 155 223 154 |p 146 129 123 130 1056 149 118 125 112 147
Juillet p 109 76 [p 140 216 135 p 117 120 95 99 84 107 98 107 89 104
Aolit  ...... p 119 84 |p 147 214 | 151 |p 125 120 107 109 97 112 100 106 96 150
Septembre |p 132 91 |p 148 | 203 159 [p 146 124 127 128 | 109 | 141 126 132 125 174
Octobre p 131 90 |p 144 | 201 156 |p 142 [p 123 187 141 138 | 148 | 129 142 121 172
Novembre . |p 183 94 |p 139 | 203 [p 155 |p 147 |p 127 137 138 116 155 130 142 126 182
Décembre . |p 116 | 82 |p 121 | 191 |p 115 |p 129 [p 113 |p 124 | 123 | 94 | 145 |p 179 | 128 | 119 |p 151
1961 Janvier p 94 |p 66 |p 103 |p 182 |p 51 p 109 p 127 | 108 | 144 p 141
Février p 96 p 206 [p 158 p 1138 p 160
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.R.E.S.P.)

Base 1953 = 100
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mincsa [col. (1), (2) et (5)] — Administration de l'Industric {col. (8) et (9)] — Calculs B.N.B. [col. (4)] —
I.N.S. [col. (8), (8) et (7)].
Houille Elcetricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur Consom- Rendement Production
Production l;e: aé{:;;? [mportations mation journalier Production Mise deiesfilffé'ées Total
Moyennes mensuelles globale bonnages nettes sgp}?;ili]ltlz psrfgzgner totale en ceuvre [(aux fournitures dig;oxgxli;l:l o
o i kb ) | g
(milliers dec tonnes) (kg) (millione kWh)| (millions 1.) (millions de m3)
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
1951 oo 2.471 225 —_ 2.866 734 771 83 75 141
1952 oo 2.532 1.673 — 35 2.621 739 7172 255 77 146
1953 i 2.505 3.074 — 1338 2.479 766 799 308 75 145
1954 ..o 2.437 2.815 — 125 2.563 784 862 365 84 159
1955 oot 2.498 371 - 287 2.702 826 912 453 92 168
1956 .oiiiiniiiiiiiinnens 2.463 179 35 2.7717 841 987 522 99 182
1957 oo 2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180
1958 oo 2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182
1959 i .1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188
1960 .oooiiiiiieiie 1.872 6.565 159 2.468 1.019 1.176 669 109 200
1960 1er trimestre ...... 1.961 7.440 152 2.505 980 1.211 694 111 210
2¢ trimestre ...... 1.873 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196
3¢ trimestre ...... 1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.132 725 113 197
4¢ trimestre ...... 1.897 6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198
1961 1er trimestre ...... p 1.757 |p 6.428
1960 Février ............ 1.9392 7.386 196 2.407 990 1.181 700 107 203
Mars ....oocevvnnnns 2.048 7.440 110 2.539 996 1.221 683 116 215
Avril ...l 1.921 7.439 208 2.531 994 1.138 631 106 193
Mai .......oeeal 1.869 7.441 209 2.390 1.005 1.130 580 114 200
Juin ... 1.830 7.417 139 2.303 1.012 1.098 744 112 194
Juillet  ............ 1.514 7.253 151 2.219 1.002 1.043 739 106 184
Aottt ...l 1.820 7.078 153 2.449 1.018 1.158 722 116 201
Septembre ......... 1.937 6.979 101 2.588 1.044 1.195 715 117 205
Octobre ............ 1.944 6.794 82 2.532 1.051 1.262 537 114 207
Novembre ......... 2.015 6.678 139 2.551 1.077 1.234 693 109 203
Décembre ......... 1.731 6.565 228 2.535 1.087 1.218 586 79 183
1961 Janvier ............ 1.338 6.491 1.041 1.080 629 38 136
Février ............ p 1.856 [p 6.323 p 1.071 1.196 698 105 202
Mars ...ocoveennnnns p 2.077 |p 6.428
Avril p 1.858 |p 6.392

1 Production de houille 4+ importations nettes de charbon, de coke et d’agglomérés, + la variation des stocks. (1,8 tonne de coke et 0,9 tonne d’agglo-

mérés = 1 tonne de houille crue.)

IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.S. [col. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (6)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonncs) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
) (2) (8) 4) (6) (6)

1951 (it 417 324 2,51 1,88 4,39 3,83
1952 it 417 314 2,43 1,58 4,01 4,11
1958 .o 369 280 2,93 1,26 4,19 4,69
1954 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86
1955 i 492 366 3,49 1,96 5,45 5,54
1956 coeviiniiiiiiiii s 532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
R T 523 371 3,87 2,27 6,14 6,63
1958 o 501 350 3,44 1,99 5,43 6,62
1959 .o 536 386 3,98 2,565 6,53 6,69
1960 wvvreeeeeeeieeereeneneneas 599 407 p 4,38 p 2,89 p 7,27 p 7,22
1960 1er trimestre ............... 607 433 4,30 2,72 7,02 7,15

9¢ trimestre ............... 610 409 4,33 2,82 7,15 7,61

3¢ trimestre ............... 620 403 p 4,35 p 2,64 p 6,99 p 6,66

4o trimestre ............... 560 382 p 4,55 ? 3,39 P 7,94 p 7,47
1961 ler trimestre ............... p 477
1960 Février ....c.cocvvvvinnnnen 593 438 4,18 2,84 7,02 6,86

Mars ..oooeiiiiiiiiiieinnn 665 453 4,71 2,81 7,62 8,11

Avril 593 401 4,43 2,79 7,22 7,80

Mai cooiviiiiniiiiiin 611 410 4,30 2,77 7,07 7,60

Juln. 626 417 4,26 2,91 7,17 7,44

Juillet  covrveerearennn, 565 348 ‘p 3,68 p 2,67 p 6,25 p 6,05

AOBE  eevereierreereann, 643 414 p 4,67 p 2,35 P 6,92 P 6,37

Septembre ................. 651 446 p 4,81 P 3,00 p 7,81 P 1,57

Octobre .......coceevviinnnn 638 435 p 4,67 p 2,82 P 7,49 p 7,38

Novembre .................. 606 411 p 4,56 p 8,22 p 17,78 p 7,17

Décembre .......oven..n... 436 300 p 4,41 p 4,12 p 8,53 p 1,88
1961 Janvier ........cccoeeinnnn. p 126 p 118

Février ... p 598 p 414

Mars coceeiiriiiiiiiiien 707 1

Avril 635 1

1 Estimation sur base chiffre Agefi.
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IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles

Source : Institut National de Statistique.

Batiments destinés Bitiments destinés
exclusivement ou principalement & ’habitation principalement & un autre usage que l'habitation
Autorisations de batir accordées 0’2?}?%‘;‘?& Autorisations de batir accordées C';‘;::i::;‘zz:
Constructions nouvelles Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformations, Construc-
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles | |, velles reconstructions totales | reconstructions partielles | .\ volles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
A structions S A transfor-
Nombre construire Nombre | .construire totales Nombre construire Nombre construire mations
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de 1n3) de m3) Nombre
1952 ..o 28.622 18.584 8.080 1.110 —_ 2.566 5.204 1.624 2.027 —_
1958 i 85.536 22.764 9.028 1.153 —_ 3.082 7.519 2.202 2.633 —
1954 38.600 25.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
1955 e 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ...eieiiiinl 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4,482 5.982
1957 ooin veiiinennn. 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090
1958 o 32.329 21.732 9.868 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4,809
1959 38.989 26.683 9.724 1.368 35.338 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209

IV - 6. — OCONSTRUCTION : données mensuelles

Source : Institut National de Statistique.

Batiments destinés exclusivement Batiments destinés principalement
ou principalement & I'habitation 1 & un autre usage que I'habitation 3
Moyennes monsuelles ou mois
Autorlsation do bifir | patiments commences | Autorisntion de bair | pypiments commences
1960 17 trimestre .......o.cceeeveninienne 3.227 2.895 492 366
20 trimestre .....c.ccoceeeierceenns 4.093 3.568 661 521
3¢ trimestre .......c.cociiieininenn. 3.858 8.181 594 531
4° trimestre .........coeeeninenenn. 8.081 2.506 576 436
1961 1er trimestre ...............c..... P 3.713 2.732 555 432
1960 Janvier .........ccecveeeiirernnennns 2.856 1.294 441 286
Février .ocvviiiiiiiiiieiieiinens 2.989 2.163 408 290
Mars .ocoiveiiiiiiiiiiniiiein, 3.887 3.727 628 492
Avril 4.064 38.770 634 492
Mai coieiiiiiiiie e 4.126 8.579 657 680
Juin oo 4.098 3.364 691 540
Juillet coviveniviniiniiiniiiiienennannns 3.192 2.938 610 569
Aolit  teviiiiiri e 8.330 3.187 542 641
Septembre ..........cceoiiiiiiininnn 3.536 3.269 630 492
Octobre .....ccveeveniniiinenninnnns 3.482 2.879 481 478
Novembre .......cccoeveviiiiiininnnn 2.692 2.596 498 427
Décembre .......coeiiiiiiiiiiininn 3.068 2.044 748 403
1961 Janvier ......coeveveiiniinininiiin, 3.249 1.674 430 317
Février ..ooociiviiiiiiiiiiin P 3.576 2.699 538 457
Mars ..ocoeviiiiiiiiiiinienan, P 4.315 3.823 697 521

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de bAtir a été accordée.
2 Constructions, reconstructions, transformations et extensions pour lesquelles une autorisation de batir a été accordée.

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgigue. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Annales des Mines de Belgique — Revue du
Travail. — Recherches économiques de Louvain (L.R.E.8.P.). — Industrie, revue de la F.I.B. — Bulletin de¢ Fabrimétal. — Bulletin statistique mensuel
do Fédéchar. — Bulletin mensuel du M.A.E. (Administration de 1'Industrie - Energie électrique). — Energie. -— Figas, circulaire d'information de la
Fédération de 1I'Industrie du Gaz. — Agence économigus et finanoidre, — La Construction.



V. — SERYICES

1. — TRANSPORTS

a). — Activité de 1a S.N.C.B., de la S.N.C.V. et de 1a SABENA
Sources : S.N.C.B., 8.N.C.V. ¢t SABENA.

S-NcC.B- SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V.
Moyennes 11 voyageurs dont Tonnes-km Trafic payant aérien
ou mois a N;)mbre de It\z)onmnle’:km Tt;nz.mlge combustible transportées régulier
e voyageurs- ¢ o i inerai
]Z"% productives 1 ® :inhél:;lla; Minerais 2 (millions de | (millions de
(millions) (milliers de tonnes) (milliers) passagors-km) | tonnes-km)
1951 e 604 552 6.008 2.273 644 3.273 23,1 3,3
1952 e 629 506 5.501 2.153 661 2.608 28,17 4,2
1953 oo 627 477 5.150 2.164 802 2.019 37,3 5,4
1954 630 470 5.104 2.239 794 1.4238 40,8 6,0
1955 oo 654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0
1956 .iiiiiiiii 694 577 5.874 2.389 980 965 56,7 8,2
1957 713 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10,0
1958 oo 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 o 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,38
1960 oo 525 294
1959 4e trimestre ......... 696 572 5.488 2.074 1.119 483 68,6 10,0
1960 1er trimestre ......... p 711 545 5.189 2.001 1.170 182 66,3 9,7
2¢ trimestre ......... p 717 521 5.053 1.913 1.156 216 141,3 16,6
3¢ trimestre ......... p 736 516 4.972 1.871 1.206 198 123,7 14,2
4o trimestre ......... 518 581
1859 Novembre ............ 689 546 5.313 1.991 1.0565 760 56,8 8,5
Décembre ............ 699 590 5.582 2.197 1.143 218 65,4 10,1
1960 Janvier ..... ereeeeeraen p 739 534 5.028 2.078 1.102 125 63,8 9,2
Février  .....ccoee..... p 667 532 5.069 1.963 1.136 189 57,7 8,8
JUIE:S - S p 726 569 5.469 1.961 1.271 232 77,9 11,1
Avril o p 725 507 4,965 1.906 1.104 264 109,0 13,8
Mai i p 676 527 5.052 1.913 1.158 180 119,1 14,8
Juin ..o, p 750 529 5.142 1.920 1.206 205 195,17 21,3
Juillet ...l p 728 478 4.496 1,673 1.127 170 98,4 10,7
Aolit vovvvreiiniinann.., p 734 530 5.210 1.998 1.222 207 138,5 15,7
Septembre ............ p 745 541 5.209 1,942 1.268 218 134,83 16,3
Octobre  ............... p 765 578 5.623 2.052 1,267 703
Novembre ............ p 725 567 5.687 2.172 1.209 753
Décembre 410 286
1961 Janvier ...........couenne 68

1 Les tonnes-km productives sont relatives sux transports commerciaux (& V'exclusion des transports en service) : c'est la somme des' produite du poids de

chaque expédition par le parcours pour lequel elle a étd taxée.
2 Les tonnes-km transportées sont calculées en faisant la somme des produits du tonnage transporté par le nombre de kilomdtres du transport effectud.

V - 1 ¢). — Navigation
intérieure
Source : I.N.S.

V - 1 b). — Navigation maritime

Sources : Administration du Port d'Anvers [col. (1)), du Port de Gand [col. (4)), I.N.S. (autres colonnes).

Port d’Anvers Port de Gand .
- . Ensemble des trafics 1
savires snire (e eties | nabves snivéa | (milliore do tanno
Moyenx;is r;noei:suelles uﬂv(umeislliilrl:t * mdétriques) " v(meilliera méiriques) (milliers (millions
de tonnes - do tonnes de tonnes de tonnes
de jauge) Entrées Sorties de jouge) Entrées Sorties métriques) km.)
(1) @) (3) 4) (5) (6) ) (2)
1951 .o 2.209 1.261 1.169 125 129 83 3.471 289
1952 e 2.335 1.304 986 126 130 78 3.295 282
2.538 1.201 1.147 116 117 76 3.912 327
2.634 1.276 1.091 119 113 85 4.258 343
2.830 1.439 1.234 154 156 118 4.737 385
3.172 1.865 1.279 178 216 82 4.659 374
3.296 1.828 1.227 171 209 79 4.642 388
3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1960 1ler trimestre . 3.981 1.993 1.468 146 126 91 4.780 404
2¢  trimestre . 3.764 1.698 1.266 146 163 89 5,223 449
3¢  trimestre . 3.864 1.856 1.187 168 202 62 5.827 458
4e trimestre . 3.487 1.718 1.232 140 173 58 5.056 431
1961 1er trimestre . 3.567 121
1960 Janvier ......... 4.060 1.923 1.629 135 90 104 4.269 364
Février ......... 3.866 1.959 1.368 126 161 69 4.667 395
Mars .....e.e...n 4.018 2.097 1.406 1717 124 99 5.405 453
Avril ... 3.802 1.570 1.426 133 216 87 5.087 434
Mai .oooeeenenn 3.726 1.720 1.081 142 126 91 5.265 452
Juin ............ 3.764 1.803 1.290 162 147 90 5.318 462
Juillet ......... 4.086 1.800 1.183 166 174 68 5.251 453
Aolit ............ 3.752 1.881 1.232 162 189 56 5.821 460
Septembre 3.755 1.888 1.146 175 243 62 5.408 460
Octobre ...... 4.167 1.798 1.254 165 207 64 5.5317 492
Novembre 3.642 1.923 1.280 156 103 47 5.149 425
Décembre 2.653 1.434 1.163 99 208 63 4.483 876
1961 Janvier ...... 2.816 109 3.899
Février ......... 3.876 131
Mars  ......... 4.011 124

) Trafic intérieur + importations + exportations 4 transit.
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V - 2. — TOURISME

Source : Institut National de Statistique. (milliers de nuitées)

dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total

Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne occ. U.S.A.

408 309 19 18 22 —_ 9

538 402 27 23 34 5 10

670 516 30 25 37 8 15

761 577 41 28 45 14 16

911 692 50 31 57 19 17

19556 e 1,019 766 60 33 68 22 19
1956  .oiiiiiiiiiiiiiies 1,084 815 66 35 71 23 19
1957 o 1.188 898 . 71 38 81 25 19
1958 oo 1.841 877 84 317 102 69 51
1959 oo 1.346 1.057 58 41 84 29 20
1959 4e trimestre ......... 843 216 22 18 14 17 15
1960 1er trimestre ......... 302 171 19 16 11 15 10
2e trimestre ......... 1.198 862 57 32 107 36 32

3¢ trimestre ......... 3.885 2.619 176 64 261 60 41

4e trimestre ......... 873 235 23 19 15 18 15

1959 Octobre  ............... 385 230 24 20 21 24 20
Novembre .......c.... 825 206 21 17 11 15 14
Décembre ..........cu... 820 213 20 17 10 12 10

1860 Janvier ........coveveenns 292 190 18 16 10 14 9
Février .....cccevineinnnn 283 110 17 15 10 14 9

Mars  .coovveverieenenens 331 211 21 17 13 18 11

Avril oo 1,068 771 71 . 27 83 30 21

Mai .ooviirviiiiiiinenns 710 473 34 27 54 27 81

Juin ..oooviiiiineenn, 1.801 1.3385 66 42 184 49 43
Juillet ..ocovevneieinian. 4.477 3.732 132 68 318 63 51

Aottt oo, 4.517 3.479 321 88 351 90 43
Septembre ............ 1.009 643 74 35 113 32 30
QOctobre  ....vcovennnnns 422 249 27 23 22 24 24
Novembre ............ 851 224 24 17 12 17 13
Décembre ............... 846 231 19 17 12 12 9

V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices des ventes
Base 1953 = 100

Source : Institut National de Statistique.

Grandes Entre- uprés.IZi'iill;?:ntion R
Grands mogasins & rayons multiples | DOOP | SneRCeR | Bree | Pre | O e antions
I’habillement cursales saisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois (Calculs B.N.B.)

- Souéxs- Al Grand (irossis-

Indice | Alimen- | Habille- - Ingice | Hom- | véte- |Alimen-|,p ., 1 Grands | ¢,q | bes en

st | i | "t |emene| 1 | gt e [mente ot totion | WG| e | LY | limen

soires 3 générale

97 93 101 101 97 90 108 103 91 98 98 90 96

99 97 103 99 97 97 103 104 95 98 98 96 96

100 100 100 100 100 100 100 | 100 100 100 100 100 100

106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 | 104 107 104

114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109

124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126

129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122

139 140 1388 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129

144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132

156 | 159 | 169 | 141 | 162 |p 138 |p 144 | 106 |p 155 |p 148 | 143 |p 125 |p 141

1959 4o trimestre ............... 178 170 176 124 166 141 134 106 149 151 134 121 132

1960 1er trimestre ............... 139 1568 134 139 149 135 124 94 |p 143 [p 139 139 123 |p 137

20 trimestre ............... 153 152 168 141 155 135 174 109 (p 153 |p 189 145 126 |p 141

8¢  trimestre ............... 154 152 153 152 172 |p 188 122 105 |p 166 |p 138 148 [p 127 |p 146

4o trimestre ............... 179 173 180 133 172 (p 144 |p 157 118 |p 157 [p 155 140 |p 124 [p 141

1959 Décembre .................. 199 192 196 131 202 155 135 129 163 170 134 122 129

1960 Janvier ........cccoceiennnns 186 153 140 130 132 138 140 146 |p 140 |p 136 131 123 (p 133

Février .....cvvivviiinnnnnn. 132 154 116 135 151 129 92 56 [p 138 [p 138 143 123 (p 139

Mars ...cooveiiiiiiiieninnnns 151 167 147 153 164 137 139 79 |p 151 |p 142 143 122 |p 140

Avril 159 171 168 145 157 1356 207 113 |p 150 |p 144 146 125 |p 189

MBI coviviiiiiiiiiiiiiines 1562 147 168 148 158 135 173 103 [p 150 |p 137 143 125 |p 139

Juin .o 148 137 169 130 150 136 141 110 |p 159 |p 136 146 129 (p 144

Juillet  ...ooviiiiiiinna 161 160 169 143 172 138 136 160 |p 166 |p 143 143 130 {p 148

Aolit .ot 146 143 133 145 166 134 102 71 {p 176 |p 137 151 128 ip 152

Septembre .................. 156 | 152 | 167 | 168 | 177 {p 136 | 127 83 [p 157 |p 185 | 150 |p 122 [p 139

Octobre ........ccevevvnnnnnn 168 165 189 140 168 (p 140 173 117 |p 147 |p 1388 146 |p 122 [p 136

Novembre .........co.ceunns 179 164 168 132 154 |p 182 148 109 |p 153 [p 145 144 |p 124 |p 1561

Décembre ..........c.ouee. 191 191 184 126 193 (p 161 [p 149 128 |p 171 |p 183 129 |p 127 |p 187

1961 Janvier ..........ceeeeenene. 129 136 139 132 126 . p 154 |p 142 125 p 147
Février ...ocovevnininannnn. 142 154 131 157 167 153

1 Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétements de dessus. —— 3 Sous-vétements : hommes et/ou femmes.
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V - 3b). — Ventes & tempérament

1° — Résultats généraux
Source : Institut National de Statistique.

Nombre de contrats en cours

& fin de semestre Crédit en cours & fin de semestre Crédits accordds au cours du semestre
(millicrs) (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
Total ol;lgm;.ismes Total oagm;.ismes Total Dagm;_ismex
e finan- e finan- e finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers

1958 2¢ semestre ...| 1.202 530 130 542 8,37 1,47 3,43 3,47 3,84 0,99 1,30 1,56

1959 1er gemestre ...| 1.179 524 130 526 8,31 1,55 8,87 3,39 3,96 1,10 1,36 1,60
2¢ gemestre ...| 1.205 532 1838 540 8,60 1,82 3,18 3,60 4,23 1,29 1,27 1,67

1960 1er gemestre ...| 1.208 534 144 530 9,48 2,19 3,34 3,95 4,71 1,48 1,53 1,70
2¢ semestre ... 1.389 620 153 566 | 10,20 2,54 3,44 | 4,22 4,90 1,57 1,50 1,83

2° Retards de paiement

Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millione de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1958 1er gemestre ............ 63 22 1 30 66,1 26,0 5,8 34,3
2¢ gemestre ............ 55 25 1 29 71,0 28,1 7,0 35,9
1959 1er gemestre ............ 58 25 1 32 72,6 29,2 7,0 36,4
2¢ gemestre ............ 50 24 1 25 12,2 28,1 6,4 37,7
1960 1er gemestre ............ 46 22 1 23 72,8 27,2 6,1 89,0
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
£3, K] Articl
s ! 85898 rticles .
cmf:il;)::t:,es Matériel | Autos pour trans- MD:OE' E 3?}5: 2| ménagers Servicea
" agricole port de personnes 8COOTEIS, | mextiles, “?E*; 5 | et & usage (voyages,
autobus, matériel 8 ’ t6 autobus vélo- A E_‘;’. 2d E] répara-
Total de transport lourd t.m?telurs excepté a mobeurs, fourrures, Livres = ] 5;%'.9., personnel, tions de
agricoles, . vétement 88358 non i
bétail bicy- § 52 32 dinommes | Yélicules
&Eg s a: illours a moteur)
neufs usagés neufs usagés F% ] g E% al
Nombre de contrats (milliers)
1958 2¢ semestre ... 605 4,8 2,3 21,0 ‘ 16,4 | 276,1 | 21,1 8,5 | 248,5 0,8
1959 1er semestre ... 552 3,8 1,1 2,56 19,7 11,9 16,4 | 239,2 | 18,2 8,6 | 227,6 3,2
2¢ semestre ... 633 3,6 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 | 270,2 | 22,8 8,4 | 268,9 7,2
1960 1er semestre ... 603 4,0 1,1 2,8 25,7 13,6 20,1 | 248,9 | 19,2 10,7 | 254,8 7,6
2¢ gemestre ... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 | 324,0 | 22,3 8,5 | 298,6 6,4
Crédit accordé (millions de francs)
1958 2¢ semestre ... | 3.838 361 104 1.108 133 333 34 343 1.414 6
1959 1er gemestre ... | 3.956 367 53 93 1.016 292 144 276 34 331 1.326 24
2¢ gemestre ... | 4.230 364 55 110 952 280 139 345 38 317 1.693 37
1960 1ler gemestre ... | 4.708 453 56 84 1.879 339 160 322 35 328 1.502 50
2¢ semestre ... | 4.899 386 51 128 1.300 313 129 358 41 3387 1.810 46
Crédit accordé — Répartition en 9% par rapport au total
1958 2¢ semestre ... | 100,0 9,4 2,7 28,9 3,6 8,7 0,9 8,9 36,9 0,1
1959 ler gemestre ... | 100,0 9,3 1,8 2,3 26,7 7,4 3,6 7,0 0,9 8,4 | 33,5 0,6
9e gemestre ... | 100,0 8,6 1,3 2,6 22,6 6,6 3.8 8,1 0,9 7,6 37,7 0,9
1960 1er gemestre ... | 100,0 9,6 1,2 1,8 29,3 7,2 3,4 6,8 0,7 7,0 31,9 1,1
2e gemestre ... | 100,0 7,9 1,1 2,6 | 26,56 6,4 2,6 7,3| 0,8 6,9 37,0 0,9

Références bibliographlques : Annuaire statistigue de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —
Recherches économiques de Louvain (I.LR.E.S.P.). — Statistique mensuelle du trafic international des ports (L.N.S.). — Chronique du Transport (bimen
suel)., — Les transports maritimes, Etude Annuelle (0.E.C.E.). — Bulletin géneral de Statistiques (Office statistique des Communautés européennes).
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VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
. Base 1953 = 100
140
130
120
110
100 g
90 -\J 9;)
1952 1954 1956 1958 1960
Indices des rémunérations dans l’industrie Moyennes générales des salaires horaires
Base 1953 = 100 des ouvriers
S :eol. (1) - (2) - (8) : B.N.B. éthode d'établi t, voir Bulletin d. i i
omventee 1057, 5. 018y, 2 ol ) NS, oateuls BN, " (volr note) — (charges sociales comprises)
col. (6) : I.R.E.S.P. Source : Fédération des Industries belges.
> 7 Alle-
Gain moyen Salaire horaire type 1 Indice Indice magene lﬁ‘z; Pays-
brut de la mosse| du colt Belgique| occiden- | “yyp0 Bas
par heure Ouvrier Ouvrier salariale |de la main- 4 (francs tale
prestée qualifié | non-qualifié 2 d’ceuvre 3 belges) b0 por rapport aux
(1) (2) (8) (4) 5) salaires belges 8
28,01| 81,9 | 89,3 | 65,0
1951 ..ol 96 97 96 100 92 25,80 | 84,0 | 86,8 | 62,6
1952 ..ooeiiinnns 100 100 100 100 98 28,11 83,6 | 86,7 | 59,0
1958 ..ooviniennnns 100 100 100 100 100 28,25 | 85,8 | 91,0 | 61,2
1954 ...oooonennes 103 103 - 102 102 103 28,74 86,2 | 94,3 | 67,5
1955 ...l 108 106 106 108 106 29,91 90,6 | 98,4 | 69,2
1956 ...ocoiiiinins 115 114 114 118 114 32,68] 90,2 | 97,6 | 69,6
1957 cvvvininnnnns 1256 125 125 129 125 85,67 90,6 | 93,7 | 70,1
1968 ..ol 181 129 129 125 132 37,08 | 94,0 | 95,0 | 69,2
BT 133 131 132 121 135 38,30 95,9 | 95,0 | 68,8
1960 ...oecennnnene. 138 135 137 141
P P P P 1958 Février-Avril 36,54 | 93,7 | 95,4 | 70,1
1959 Décembre .| 137 133 134 138 Aofit-Octiobre . | 87,53 | 94,2 | 94,6 | 68,2
1960 Mars ...... 136 133 135 p 137 1959 Février-Avril 37,80 95,1 | 95,4 | 69,1
Juin  ...... 139 1385 137 P 142 Aolit-Ociobre 38,80 96,7 | 94,6 | 68,6
Septembre .| p138 1356 136 p 141 . .
Décembre .| pldl p136 138 p 148 1960 Février-Avril 39,48 97,5 | 97,31 78,6
1 Non compris les ouvriers du transport.
2 11 s’agit de l'indice simple des rémunérations globales alloudes aux ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartenant aux industries extractives et

manufacturidres, & celles du bédtiment et de Ia construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir
XVe Rapport annuel O.N.S.S., p. 141.)

L

pondérés par les indices du codt de la vie, ils ne refldtent pas le rapport des salaires réels.

Cet indice, qui n’englobe pas les charbonnages, donne le colit horaire de la main d'ceuvre, ‘et non pas le colit par unité produite.
Les chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de février-avril et de aolt-octobre.
La F.LB. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus n'ayent pas été

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Recherches économiques de¢ Louvein (L.R.E.S.P.).
— Rapports annuels de 1'0.N.8.8. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.I.B, — Le Cofit de la muin-d’eeuvre dans l'industrie européenne, Liudce
et Documents nouvelle série, no 52, 1959 (B.L.T.). ~~ Annuaire des statistiques du Travail (B.L.T.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine
afé impor Caoutchous X : .
. I;?;‘fg;‘:rk s NowYork| Bectos” R NS::_";‘ork B londres | Quivie 14 Tonres Fle;‘fféle}: ® |Féop bt
Moyennes journalibres Santos IV A}?:x:sn%s/-c price 0o 1 ndres cldture & Paris West-Texas
.F.
pmc.:eé})tslbs cents par lb. d par lb. £ par long ton ’iﬁgfféﬂe par Earril
1951 oo e 283 54,0 157 41,7 51 220 1.077 68 2,40
1952 i 284 54,0 76 38,7 28 259 964 105 2,40
1953 o 271 57,9 T4 32,9 20 256 732 127 2,64
1954 oo 278 78,1 79 34,1 20 249 719 112 2,65
1955 oot 271 56,8 82 33,6 34 352 740 149 2,65
1956 .ooiiiiiiiiiiii i 270 57,9 83 33,8 29 329 788 179 2,65
1957 e 272 56,4 90 32,6 26 219 755 192 2,90
1958 .ot 256 48,2 69 38,2 23 197 735 154 2,90
1959 oo 251 36,8 75 31,7 30 238 785 161 2,78
1960 .oiviiininiiiiiiers 252 36,5 81 29,7 32 246 797 180 2,77
1960 1er trimestre ............... 259 86,7 81 30,3 34 259 791 185 2,77
2¢ trimestre ............... 252 87,1 83 30,5 38 264 789 175 2,77
3¢ trimestre ............... 244 36,1 82 29,4 30 245 807 182 2,77
40  trimestre ............... 252 36,1 81 28,6 26 226 800 178 2,77
1961 1er trimestre ............... 255 37,2 p 25 P 223 p 796
1960 Février .......cocveveiennnn. 259 37,0 81 30,3 34 264 792 186 2,77
Mars ...oocoieiiiiiinnnennn. 263 36,8 81 30,4 34 258 788 183 2,77
Avril 261 37,0 82 30,4 85 262 791 177 2,77
Mai oo 252 37,3 82 30,6 39 248 784 173 2,77
Juin 244 36,9 82 30,6 39 251 793 174 2,77
Juillet ... 239 36,3 82 30,3 31 255 813 179 2,77
Aolit .o 245 35,8 82 29,1 29 245 802 182 2,77
Septembre .................. 249 36,2 82 28,9 29 235 805 185 2,77
Octobre ...........cccvvene. 249 36,2 81 28,6 28 222 804 184 2,77
Novembre .................. 2563 36,0 81 28,6 26 226 801 177 2,77
Décembre .................. 253 36,0 81 28,6 25 231 795 171 2,77
1961 Janvier ..............eeeens 257 36,5 81 28,6 25 220 784 177 2,77
Février .....ocovvvivininannn 256 37,3 28,9 24 223 793 2,77
MBIS  oeeeeeeereeerennn 252 37,7 P92 |p 22 p 814
AVl e, p 87,1 P2 | p229 p 837
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody’s Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
Indice Volkswirt Fret
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (anciens indices Schulze) leyiljlxx{ne-lezhi
général industriel alimentaire au voyage) 1
1951 .oiriiiiiiiriieiieeaes 122 119 126 134 106 —
1952 i 110 105 103 104 102 129
1958 oo 100 100 100 100 100 100
1954 oo 99 103 102 101 104 111
1955 oo 100 98 103 1056 99 165
1956 .ot 98 102 105 108 100 203
1957 93 100 104 107 98 145
1958 oot - 84 96 98 100 96 87
1959 i 84 93 100 103 94 93
1960 ..ooiiiiiiiiia 85 90 99 104 90 96
1960 1er trimestre ............... 87 91 101 105 92 100
2° trimestre ............... 87 92 100 105 20 95
3¢  trimestre ............... 85 89 98 108 920 93
4e  trimestre ............... 82 86 98 108 90 95
1961 1er trimestre ............... 83 88 99 108 91 100
1960 Février ........ccovvvnennens 87 91 101 105 92 99
Mars .ooiciiiiiiiees 86 91 100 105 91 94
Avril 87 92 100 105 90 98
Mai oo 87 92 100 106 90 93
Juin . 86 91 100 106 89 93
Juillet ... 856 91 99 104 89 92
Aot oo 85 89 98 103 90 92
Septembre .................. 84 88 98 102 90 95
Octobre ........cocvevnenenn. 83 87 98 102 90 91
Novembre .................. 82 86 98 103 90 96
Décembre .................. 82 86 98 103 90 99
1961 Janvier .............oeee.e. 82 87 98 102 91 100
Février ...c.covviviviininnn 83 88 99 103 91 101
Mars ...oicieiiieeniiiieneen 84 90 99 104 91 100
Avril L 85 89

1 Affrdtement au voyage pour cargaisons sdches.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953 = 100
Source : Ministére des Affaires Economiques Source : I.R.E.S.P.
Ensemble des produits
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
trois stades de fabric.
Moyennes g
mensuelles 3 i o S g
ou mois s | g ||« | 5| % ¥ | BE | 4 g | W2l | .22
£l 2|z | % : 2| &8 | Eo[gE| £ | & |2E|E% |6z |33
| 3 g. g k- k) g a 3:5 5 ] k:! E 2 - s g =
g k-] fg 5 > E g g E - 5 '{g :o: g & 8,
1951 iviiieiniins 113,5]109,6 (124,7|105,1{107,5 |102,5|115,9 | 108,7 | 104,1|141,9|117,2( 95,56]|128,2|121,8( 112,6
1962 .ovviviinienen. 107,0]105,5|113,0[103,1(103,9 {102,1]|108,0{110,0|108,9|107,3 |114,2( 98,9|118,2|110,6 104,5
100,0 | 100,0 |100,0 |100,0 {100,0 |100,0| 100,0 | 100,0 | 100,0| 100,0| 100,0 | 100,01100,0 | 100,0| 100,0
98,8| 97,8{100,0| 97,8| 99,2| 96,4| 99,2| 98,1| 97,5| 98,7|100,3|103,8] 95,6| 97,4]| 98,6
101,0| 99,4(101,8) 94,0 97,7 90,3}102,9|100,7 {105,0| 97,7 |104,6|105,4| 98,1|100,1} 102,%2
103,5]103,5(103,3] 97,2 (101,0} 93,56|105,4|105,8}111,6| 95,8|105,6 106,91104,3 103,91 105,4
106,1]107,4 |102,2} 98,7 (103,1| 94,5|108,3|112,1|114,4 98,2(108,9}1111,91112,2]107,5( 110,6
101,7]105,4| 93,9} 96,0| 92,8 98,9|103,2(105,8|109,6| 87,56|107,9|116,0]100,3| 99,6| 106,6
101,3104,7| 95,2| 95,0| 95,9 94,11103,0(103,7 | 109,8| 84,9|108,3|115,4] 96,8)100,0] 105,6
102,5]105,0| 96,5| 92,2| 98,2 86,8|105,4|101,4(110,2{ 92,2|107,0|121,4] 95,8{ 99,8( 107,0
1960 ler trimestre .|102,9}105,4} 98,1| 91,3 94,0 88,5}106,1|102,8|110,56| 92,3 (109,5|121,8] 97,0}100,9| 107,9
9¢ trimestre .|102,7|105,7| 97,1 91,7| 91,9| 91,8}105,7|100,8|110,1| 93,4|107,6|121,8{ 96,8| 99,9} 106,8
3¢ trimestre .[102,0]|104,3| 95,4| 92,8(100,4| 85,9|104,6|101,2|110,7| 90,0|105,56|121,4) 95,4 99,6| 106,9
4e trimestre .|102,4]|104,7| 95,5} 93,0(106,7 | 81,4]105,0{101,5(109,7| 93,1|105,41121,7| 94,6 98,9 106,6
1961 ler trimestre .|102,8]105,0( 96,5} 93,2(109,8} 79,9}105,4|101,2 109,4 95,11106,1(121,6| 91,9 98,3| 106,1
1960 Février ......... 102,7]105,0| 97,8| 90,2| 92,2| 88,0|106,1}102,6|110,5| 91,9|109,6 121,8] 97,2(101,0} 108,5
Mars ......oeves 102,4|105,0( 97,5] 90,3| 92,5 88,0]105,8|101,6|110,3; 91,7|109,6]|121,8] 95,9,100,6| 106,6
Avril ...l 102,2|104,9| 97,7 89,6| 91,2| 87,8|105,8(100,9{110,3| 92,4{109,2|121,3]| 95,2(100,3 106,8
Mai ....oeenaees 102,9{105,7| 97,64 91,5 89,7 | 92,8|106,0|100,7 { 109,8| 94,5(107,6}121,3| 96,8| 99,8| 106,7
Juin ....eoenin 102,91106,6| 96,1| 94,1 94,8 93,3]105,4|100,7 }110,3| 98,2)|105,9(121,8| 96,6 99,7| 106,8
Juillet ......... 102,2|104,6| 95,7| 92,2 98,2 86,56{104,9|100,9(111,0| 90,6(105,6|121,8) 95,9 99,7| 106,9
Aolit .oovviviiinn 101,7|103,9] 95,2| 92,6 | 99,5| 86,5}104,3|101,2|110,7| 88,8|105,9|121,8] 95,7 99,7| 107,0
Septembre 102,2|104,5| 95,3 93,5(108,6| 84,8|104,6|101,6|110,3| 90,6|104,9{121,5| 94,7 99,1| 106,9
Octobre ...... 102,4|104,7| 95,5] 93,3 |105,4 | 82,9]104,9|101,6|109,6 92,71104,9(121,7] 94,2| 99,0| 106,56
Novembre .}102,5)104,8| 95,7| 93,2{108,0| 80,8|105,1(101,6}109,8| 93,6]1105,6|121,7| 94,7 98,7{ 106,6
Décembre ...... 102,2}104,5| 95,3| 92,4{106,7 | 80,6]105,0(101,4|109,6| 93,2|105,6 121,71 94,9( 99,1 106,8
1961 Janvier ...... 102,4|105,0| 95,6 93,4(106,5| 82,5|104,9{100,9|109,1| 94,0|105,8|121,7] 91,1| 97,8| 106,8
Février ......... 102,8}105,0| 96,9| 92,9(109.3| 79,6|105,6 | 101,6 | 109,4} 95,6 |106,3|121,6] 92,5 98,31 107,0
Mars ............ 103,1f105,1| 97,1 93,8 |118,7| 77,5|105,7 }101,2|109,6| 95,6106,6121,6] 92,1| 98,8 104,4
Avril ............ 91,8 98,8]| 106,6
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES

120
110 =
-~
Produits indigénes
oo
100
oo
Produits importés
20 - |

1952 1954 1956 1958 1960

PRODUITS AGRICOLES ET PRODUITS INDUSTRIELS
Source : M.AE.

120
A
-~
’/ \v/ N
1no
Produits industriels
e
-
100
Indice général
/ oe
Produits agricoles
9?0
80 LM
1952 1954 1956 1958 1960
PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION
. Source: L.R.E.S.
120
110
N Produits flnns’,‘s--
~. " -—d.
~~~~‘——
I Demi-produits
100
S
il
Motigres brutes
90 L N—

1952 1954 1956 1958 1960

120

110

100

90

120

110

100

90

80

120

110

100

90
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VII - 4. — INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE

Base 1953 =
Bource : Ministére des Affaires Economiques.
130 130
Services
120 120
Indice général
1o 110
- S T o
- Produits non alimentaires —
Produits alimeniaires
100 100
'l""w
I~ ~J
1954 1956 1958 1960
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
¥ 65 prodults 85 produits 25 produits 5 produits
1953 s 100,00 100,0 100,0 100,0
1954 101,30 102,7 99,2 100,0
1956 oo 100,80 101,6 99,2 101,0
1956 it 103,65 104,2 101,65 105,5
1957 oo 106,93 107,0 104,56 111,7
1958 i 108,31 107,9 106,2 114,6
1959 i 109,64 109,56 106,6 120,0
1960 weeereereeeeeeeeeeernns 109,97 109,38 107,0 122,6
1960 1961 1960 1960 1961 1960 1961
1er trimestre ..........ccoenens 110,11 110,48 109,7 109,7 107,1 107,92 121,7 125,0
2¢ trimestre .................. 109,84 109,3 106,8 122,38 .
3¢ trimestre .................. 109,66 108,7 107,0 122,6
40 trimestre .................. 110,27 109,5 107,92 124,0
Janvier ........coeeviieiininan. 110,28 110,438 110,1 109,6 107,1 107,2 121,5 124,8
PFévrier ...ovoviiiiiiiiiinnnn., 110,17 110,49 109,8 109,8 107,1 107,2 121,7 124,9
Mars .ooviiviiiiieiene 109,89 110,53 109,3 109,6 107,0 107,3 122,0 125,8
Avril . 109,79 110,55 109,1 109,5 106,8 107,38 122,38 125,4
Mal oo 109,76 109,38 106,7 122,2
Juin .o 109,96 109,6 106,8 122,38
Juillet .oovvvviiiniiiiiiien.. 109,67 108,8 106,9 122,65
Aolit .o 109,586 108,6 107,0 122,56
Septembre ...........cceeeninen 109,76 108,8 107,1 122,17
Octobre ........cccevvvvnvnnnnnn 110,14 109,38 107,3 123,3
Novembre ............oceevenen 110,34 109,6 107,1 124,2
Décembre .........coevnnnens 110,34 109,6 107,1 124,56
Références bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Revus du Travail. — Industris, revue de la
F.I.B. — Recherches dconoquuea de Louvain (L.R.E.S.P.). — L’industrie teztile belge, revue de Febeltex. — Der Volkswirt. — Wirtschaft und Statis-

tik. — Bullctin mensuel de Statxahth (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistics.
Statistiques générales (O.E.C.E.). — Données statistiqgues (Conseil de I'Europe). — Journaux financiers
Times, L'Information.

— Bulletin statistigue de¢ VI.N.S.E.BE. — Bulletins statistiques
: Agéfi, Het Financicele Dagblad, The Financial
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VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’'U.E.B.L.
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Importations, exportations et bolance commerciale (source : L.N.5.)
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IMPORTATIONS

L.R.E.S. - calculs B.N.B.
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.R.E.S.P.
X Valeur (milliards de francas) Pourcent. Indices base 1958 = 100
Moyennes mensuelles ou mois . -
Importations|Exportations Bulanc.e exportations du volume des prix b dos &e;mes
v commerciale| importations| importations| exportutions |I'importation|l'exportation I'échange 1

1951 oo 10,6 11,1 + 0,5 104 94 94 111 122 110
1952 oo 10,3 10,2 - 0,1 100 96 92 107 120 113
1953 i 10,1 9,4 - 0,7 93 100 100 100 100 . 100
1954 oo 10,6 9,6 - 1,0 90 110 108 95 92 96
1955 oo e 11,8 11,6 - 0,2 98 120 128 96 93 97
1956 oo 13,6 13,2 — 0,4 97 135 135 100 101 101
1957 oo 14,3 13,38 - 1,0 93 137 132 102 105 108
1958 it 13,0 12,7 - 0,3 97 131 133 96 98 102
1959 ..o 14,3 18,7 - 0,6 96 145 146 93 95 102
1960 .oiiiiiiiiiiiiiii 16,5 15,7 - 0,8 95 p 161 p 166 p 96 p 97 p 101
1960 1er trimestre ............... 16,6 16,1 - 0,5 97 165 170 96 98 102

2¢ trimestre ............... 15,9 16,0 + 0,1 100 155 169 97 97 100

3e trimestre ............... 16,3 14,5 - 1,8 89 155 157 95 96 101

4¢ trimestre ............... 17,1 16,4 - 0,7 96 168 169 95 97 102
1961 1er trimestre ............ P 17,8 15,3 — 2,5 86
1960 Janvier .........icieeinennn. 15,8 16,0 + 0,2 101 156 166 97 99 102

Février ....oooiiiiiininn., 17,0 15,2 - 1,8 89 171 163 96 97 102

Mars coooveiiiiinieiiannnnn. 17,1 17,1 e 100 169 179 96 98 102

Avril 15,6 16,3 + 0,7 104 153 171 - 98 97 99

LU U 16,1 15,7 - 0,4 97 156 163 96 97 101

Juin e 15,8 15,9 4+ 0,1 100 155 172 97 97 100

Juillet «ooooiviiiiiiiiiiin, 15,4 15,1 - 0,3 98 151 163 94 96 102

Aolib  evrveii 15,4 13,1 - 2,8 85 152 145 95 96 101

Septembre .................. 16,5 14,8 — 1,7 90 161 162 95 95 100

Octobre ....covvvvvvninan.., 16,8 16,4 — 0,4 98 166 178 95 96 101

Novembre .................. 16,9 15,7 — 1,2 93 170 173 95 97 103

Décembre .................. 16,5 15,8 — 0,7 96 167 157 95 97 108
1961 Janvier .........coceeeenn.... 16,5 12,0 — 4,5 73

Février ...oooooevnennnn.. 4 18,0 15,8 - 2,2 87

Mars .oooveveniiiinniianns P 18,7 18,2 — 0,5 97

indice des prix & l'exportation
8% = “indice des prix & l'importation
VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(milliards de francs)
Source : I.N.8. (classoment B.N.B. d'aprés le Classement type pour le Commerce international de U'O.N.U.)

"1 Termes de I'dch

. Fabri-
Moyennes mensuelles Produits | . 1iong | Métoux . Produits | COMPUS | pooquipg | Verres Perles | p, o quits .

ou mois s;(ii:;::. ll?sfles' fe;]roglx Toxtiles chimiques stcilbi?:s pétroliers gI::es ;ié%lieefll;;e:s agricoles Divers Total

1951 i, 2,4 1,7 1,0 2,5 0,9 0,2 _— 0,2 0,3 0,3 1,61 11,1
1952 i 2,7 1,9 1,1 1,6 0,8 0,3 0,3 0,1 0,2 0,2 1,0 10,2
1963 ..ooieieiiinl, 1,9 1,7 0,9 1,8 0,7 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 9,4
1954 i, 1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6
1955 .ciiiiiininnn, 2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 0,3 1,2 11,6
1956 ...l 3,0 2,3 1,2 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,5 13,2
1957 oo, 3,1 2,6 1,0 2,2 1,0 0,5 0,4 0,3 0,5 0,3 1,5 13,8
1958 i 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,3 0,5 0,3 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 ..., 2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 - 0,5 0,4 0,7 0,4 1,6 13,7
1960 ..ooiiiiiiiininn, 3,6 3,2 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
1959 4° trimestre 3,1 3,0 1,3 2,4 1,3 0,2 0,4 0,5 - 0,8 0,5 1,7 15,2
1960 1er trimestre 3,6 3,2 1,4 2,4 . 1,3 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,9 | 16,1
2¢  trimestre 3,6 3,5 1,3 2,3 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,3 " 2,0 16,0

3e trimestre 3,4 2,7 1,2 2,2 1,1 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5

40 trimestre . 3,5 3,4 1,3 2,5 1,0 0,3 0,4 0,5 0,9 0,6 2,0 16,4

1959 Octobre ...... 3,1 2,7 1,4 2,3 1,3 0,2 0,4 0,4 0,9 0,5 1,8 15,0
Novembre ... 3,0 2,6 1,3 2,8 1,3 0,2 0,4 0,5 0,6 0,5 1,7 14,4
Décembre ...... 3,1 3,5 1,3 2,5 1,3 0,2 0,3 0,4 0,6 0,5 2,0 15,7
1960 Janvier ......... 3,6 3,2 1,3 2,4 1,3 0,2 0,6 0,5 0,6 0,4 1,9 16,0
Février ......... 3,2 2,9 1,3 2,8 1,3 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,9 15,2
Mars ............ 3,9 3,6 1,6 2,6 1,3 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 2,1 17,1
Avril ... 3,7 3,7 1,4 2,3 1,2 0,2 0,4 0,5 0,5 0,4 2,0 16,8

Mai ............ 3,3 3,5 1,83 2,4 1,2 0,2 0,4 0,5 0,9 0,3 1,7 15,7
Juin ............ 3,6 3,4 1,4 2,2 1,2 0,2 0,6 0,5 0,4 0,3 2,1 15,9
Juillet ......... 3,3 - 3,1 1,2 2,3 1,1 0,2 0,6 0,5 0,7 0,4 1,7 15,1
Aolit ..oiueen.. 3,2 2,1 1,2 2,0 1,2 0,2 0,4 0,4 0,5 0,3 1,6 13,1
Septembre ... 3,6 2,7 1,1 2,3 1,2 0,2 0,4 0,5 0,4 0,5 1,9 14,8
Octobre ...... 3,5 3,2 1,5 2,6 1,1 0,3 0,4 0,5 0,6 0,6 2,1 16,4
Novembre ... 3,6 3,0 1,3 2,6 1,1 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5 2,1 15,7
Décembre ...... 3,1 3,4 1,2 2,4 1,0 0,2 0,3 0,4 1,3 0,5 2,0 15,8

1 Y compris les produits de l'industrie pétrolidre.
N.B. — Le .coptelnu de chaque rubrique correspond A Vintituld, méme si les produits sont fabriqués par une branche d’industrie dont ce n'est pas I'activitd
principale.
— Pour une analyse du commerce extérieur de 1948 & 1957 : voir le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXIVe année, vol. II, no 1,
juillet 1969, — Pour I'snalyse de l'annde 1959 : XXXVe annde, vol. II, no 1, juillet 1980.



VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistigue — Calculs B.N.B.

Biens de production destinés

Biens de consommation

1 Y compris les pices détachées d’automobiles.
2 Y compris les céréales.

3 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait suparavant en ordre principal dans le poste
4 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait asuparavant en ordre principal dsns le poste
5 Rubrique modifiée, & partir de 1959, par I'incorporation de produits classés précédemment dans le poste

: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production
: « Biens de consommation durables ».
: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production

: autres produits ».

: autres produits ».

in. V'agri- aux in- in- | & divers secteurs de la production non durables
| [tbre | a1 | . |dustries | o yin. | Gustries ? S— Blens | roal
Moyennes mensuelles métal- aux 1'“' et 8UX | dustrie 4l ":f' al “f‘ a ‘: r | dustrie de la hui . Total alimentaires d’équi-
Total 1 dustries| indus- | .. dustrie | dustrie | PRP}® con: "‘_‘185 combus- | produits| autres —| autres |durables| pement général
ur- . diaman- et des du $ ; : s
I textiles | tries : du bois | du cuir | arts struc- | miné- tibles chi- pro- produits produits .
giques alimen- | taire ) tabac | tion rales | solides | miques | duits ani- végé-
1 taires 2 hg'ra 3 maux taux
phiques

19561 oo 7.481 |1.75411.621|1.055] 275 181 153 160 82 350 359 243 (1.248(2.238 ] 428 622 1.188 881110.600
1952 oo 6.876 (2.153|1.035(1.043| 234 142 106 109 73 478 329 208 966 2.316| 478 599 1.239{1.060]10.252
1953 o 6.6562 |1.864|1.236 9581 279 159 114 84 76 484 340 202 856({2.311] 390 608 1.313/1,131|10.094
1954 i T7.197 [1.95711.2121.033| 293 194 118 103 74 541 439 250 983 (2.263| 349 643 1.2711.164|10.624
1955 e 8.238 |2.540|1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 {1.17212.367| 369 637 1.36111.245]11.850
1956 oo 9.434 [3.06511.2771.089 507 196 124 132 78 809 612 367 |11.178|2.554| 385 735 1.43411.647]13.635
1957 o 9.814 [ 2.827(1.427|1.045 532 227 124 147 88 1.022 717 401 (1.257|2.844| 404 767 1.673|1.644 14,302
1958 i 8.596 |2.437 93511.059| 451 193 106 121 94 957 700 410 {1.1332.758| 351 742 1.665|1.683[13.037
1959 oot 9.682 12.85811.088(1.170| 675 206 142 2445 98 111 897 677 445 [1.071|2.969 376 751 275 11.567|1.690|14.341
1960 ooieiriiiiiiiiiiiiiaens 11.453 {3.80811.270(1.278 773 271 172 2445 105 227 946 652 666 [1.0413.085 359 804 313 |1.609|1.950]16.488
1953 1er gemestre ............... 6.407 |1.831|1.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 8122.364| 392 647 1.325(1.,089| 9.860
2¢ gemestre ............... 6.897 |1.897(1.210(1.043| 294 204 99 98 77 480 386 209 900 |2.259| 389 570 1.300({1.172]10.328

1954 1er semestre ............... 6.978 (1.915|1.236|1.016| 286 135 121 103 73 528 409 237 91912.331| 350 727 1.25411.167]10.476
2¢ gemestre ............... 7.417 | 2.000|1.187(1.050| 300 253 115 103 76 554 470 263 (1.046(2.194| 347 561 1.286:1.161]10.772

1955 1er semestre ............... 7.830 {2.351|1.255 847 408 169 123 119 71 622 451 291 |1.12312.346| 348 664 1.3341.282]11.458
2¢ semestre ............... 8.499 |1 2.585|1.167 9717 426 312 109 133 75 676 498 320 |1.2212.387 390 610 1.3871.356|12.242

1956 1er semestre ............... 9.043 (3.000|1.297|1.004| 485 138 135 i12 77 810 486 353 {1.146|2.445| 344 715 1.386|1.638]13.126
2¢ sgemestre ................ 9.643 [2.946(1.2571.175 529 255 114 150 80 808 737 382 {1.210|2.662| 427 754 1.48111.840]14.145

1957 1er semestre ............... 10.189 [2.937|1.6131.048| 568 188 138 143 87 1.009 757 407 [1.2942.819] 395 782 1.642(1.650]14.658
2¢ gemestre ............... 9.440 [2.71711.241(1.042| 496 265 111 152 89 1.0385 677 395 (1.220]2.869| 412 752 1.705(1.636 | 13.945

1958 ler gemestre ............... 8.412 | 2.420 97511.033| 378 137 112 112 91 955 648 416 |1.135(2.827| 335 813 1.679{1.686]12.925
2¢  gemestre ............... 8.781 | 2.455 89411.086 524 249 100 131 97 958 753 405 (1.129{2.689| 369 670 1.650(1.680]13.150

1959 1er trimestre ............... 9.239 12.623]1.025(1.243| 656 114 134 2065 95 84 |1.013 728 390 928 |2.802 | 354 717 257 [1.474|1.557]13.598
2e  trimestre ............... 9.366 |2.777(1.033 957 664 190 164 2403 102 117 911 700 464 |1.047{2.905| 314 801 269 |1.521(1.739|14.010

3¢ trimestre ............... 9.236 | 2,77111.026{1.024 672 280 129 2565 96 119 713 621 433 (1.096{2.841| 335 690 286 {1.530|1.5569}13.636

4¢ trimestre ............... 10.886 [3.260|1.268|1.455 708 240 140 2755 97 124 950 660 494 |1.215(83.328 500 794 290 |1.744(1.905)16.119

1960 1er trimestre ............... 10.464 {3.59811.444(1.505 633 163 191 2105 96 225 (1.102 635 631 |1.031{3.042| 352 822 309 {1.559(2.123|16.629
2¢ trimestre ............... 10.931 {8.7701.207 | 1.173| 635 238 159 1835 109 219 893 629 639 |1.077 3.083 | 325 874 311 [1.573|1.883|15.897

3¢ trimestre ............... 11.549 (3.818|1.126(1.181 981 367 158 2905 104 236 982 675 660 976 (3.040| 359 756 309 [1.616{1.736|16.325

4° trimestre ............... 11.864 [4.049|1.302}1.252| 842 316 181 2965 111 227 806 670 732 11.080(3.178 401 767 321 |11.689)2.059(17.101
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Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

VIII - 4. — INDICES DU VOLUME ET DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

Base 1953

= 100

INDICES DU VOLUME INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES
1952 1054 1055 1956 157 | 1958 | 1959 | 1960 1952 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
IMPORTATIONS (C.LF.)

Biens de production ......... 96,6 113,6 124,5 136,7 137,4 131,6 146,5 163,8 108,7 94,5 96,8 101,3 104,7 95,7 94,4 96,5
Biens de consommation ... 98,4 101,2 108,4 118,7 129,1 129,2 143,3 157,1 103,3 98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 91,3
Biens d’équipement ......... 94,6 110,5 114,4 142,8 137,4 141,7 159,4 174,2 100,4 93,6 95,9 94,3 102,3 101,6 93,6 99,1

Ensemble ...| 96,8 | 110,6 | 119,7 | 133,8 | 135,7 | 132,4 | 147,5 | 163,9 | 106,2 95,1 96,7 99,1 | 102,8 96,1 93,6 | 95,6

EXPORTATIONS (F.0.B.)

Sidérurgie ........coviiiinins 105,7 107,0 1381,2 143,3 140,1 140,8 156,0 179,4 133,2 88,5 98,9 110,2 118,0 104,0 96,9 107,1
Fabrications métalliques ... 111,5 114,9 131,6 137,8 137,4 149,1 162,7 196,4 99,7 90,1 94,0 97,3 107,5 104,1 99,1 96,8
Métaux non ferreux ......... 101,3 107,2 110,3 118,8 110,5 122,0 135,8 151,7 123,0 95,7 110,7 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5
Textiles .ovvvveerivienieiaannnn 81,0 110,2 119,8 133,2 134,9 122,6 146,6 158,8 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1
Produits chimiques ......... 85,9 115,7 125,2 187,6 152,5 161,2 186,3 185,7 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2
Combustibles .................. 72,7 130,0 163,7 121,0 108,7 78,9 62,2 65,0 128,5 90,5 92,6 112,0 130,5 127,1 104,0 94,8
Industrie pétrolidre ......... 97,0 104,8 128,0 160,3 140,3 171,3 171,5 177,8 104,8 93,2 94,8 170,6 210,38 202,5 190,1 172,4
Verres et glaces ............ 70,17 117,0 153,9 163,6 145,6 159,6 207,8 229,4 100,0 97,9 101,2 108,2 110,1 111,383 111,4 110,7
Produits agricoles ............ 82,4 112,9 131,1 151,7 137,1 191,1 185,2 191,3 108,17 105,4 101,9 113,2 108,0 106,6 105,9 104,17
Ciments ......cccevviviiiinnann. 78,3 91,4 103,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 104,5 100,1 96,9 102,0 101,6 102,6 100,1 97,0
Carriéres  ......oceeeiviinnnna. 92,8 103,1 114,8 126,4 125,8 116,1 129,3 136,5 102,9 99,9 105,1 111,7 120,3 118,4 113,8 120,3
Céramiques .................. 107,4 119,5 135,8 147,6 124,9 112,9 136,3 195,0 104,4 96,4 102,9 110,1 114,5 113,8 111,38 100,5
Bois et meubles ............ 87,2 110,56 162,0 187,1 179,6 158,4 205,0 257,1 105,5 97,0 103,7 105,7 108,7 103,2 99,6 101,5
Peaux et cuirs ............... 76,0 | 107,6 123,8 128.,0 113,9 115,6 139,8 143.9 105,9 89.4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1
Papier et livre ............... 84,6 125,9 146,8 180,4 202,8 206,0 234,8 274,7 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3
Tabacs .evvvvvevrerreniannnnnns 93,1 89,0 131,5 172,0 244 .2 295,2 372,5 436,6 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3
Caoutchoue .................. 83,9 121,9 148,4 181,2 167,4 167,17 196,2 209,3 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1
Industries alimentaires 75,6 74,3 96,0 97,2 92,7 100,3 113,1 130,9 125,5 101,4 96,7 94,0 100,5 91,7 83,5 83,5
Divers .ocoovveiveiiiiiininiannns 86,1 85,6 94,8 110,8 85,9 86,8 101,9 120,2 112,17 84,2 85,1 87,6 106,5 102,5 101,6 97,7

Ensemble ... 94,4 109,4 125,7 135,3 131,8 134,7 150,3 168,3 115,7 92,8 96,6 101,5 105,8 98,3 94,8 97,1

INDICES DES TERMES DE I'ECHANGE 1!
Ensemble ... 108,9 97,6 99,9 102,4 102,9 102,3 101,3 101,6

1 Indices des termes de 1'échange :

indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & l'importstion (c.i.f.)
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.

(milliards de francs)

: Institut National de Statistique.
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(milliards de francs)

: Institut National de Statistique.

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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— Bulleting statistiques

Luzembourg.

-2

Belgique et le

belge, revue mensuellse de Febeltex. — Bulletin commercial belge de 1'Office belge du
B. du tableau VIII

de la Chambre Néerlandaise pour la L stal
: Direction of International Trade (O.N.U.), Bulletin général dc Statistiqucs (Office statistique des Communautés

ucs de Louvain (I.R.E.S.P.). — c¢fr. N.

Bulletin mensucl du Commerce extérieur de VU.E.B.L. — Annugire statistique de la Bolgique. — Bulletin de Statistique de
pers

: Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.
Revue Commerciale

I'ILN.S. — Industric, revue de la F.I.B. — L'industrie textile

extdricur (0.E.C.B.) — Statistical Pa.
européennes). — Recherches dconomig

Références bibliographiques :
Commerce cxtéricur.
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IX. — BALANCE DES PAIEMENTS

1. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L. '

(milliards de francs)
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IX - 1. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE *
Chiffres annuels

(milliards de francs)

Soldes 1051 1952 1958 1954 19055 1956 1057 1058 1959
{crédit moins débit) ]

Exportations f.o.b. ...ovininnnnn 124,2 110,56 97,1 101,1 123,38 140,1 141,8 133,0 138,4
Importations f.0.b. 2 ..ooeeenenee 106,6 99,4 98,8 107,0 121,8 139,1 148,2 132,1 142,6
1. Opérations sur marchan- '
dises :
Export moins Import
(£.0b.) ceriiiiniiiiiiann 4+ 17,6 (| + 11,1 —- 1,7 —- 59} + 1,6 4+ L,0] — 6,4 + 0,9 — 4,2
Opérations d’arbitrage ... + 2,6+ 1,14+ 1,64+ 21,71+ 1,4 + 1,9} + 2,6 | + 1,2| + 0,6
Travail & fagon ............ + 1,3+ 81|44 2,1} 4 1,6 4+ 2,0 + 2,6 | + 2,6 | + 2,4 + 1,8
Or non monétaire ......... - 0,1 . - 0,1 | — 0,8 —~ 1,1 — 0,6
Total ... | 4 21,56 | + 15, + 1,9 —- 26| 4+ 48| + 4,7} — 2,8 + 4,6 | — 2,4
2. Transactions invisibles :
Transports 2 .........oeuees - 7,9 | - 46| — 23| - 2,7+ 1,1| 4+ 0,8| 4 38,0| + 2,8 + 2,5
Primes et indemnités
d'a88Urances ............ - 0,2 | — 0,2 e - 01 - 0,7{~— 0,6 — 0, - 0,7) -~ 0,7
Déplacements & I'étranger | — 2,1 | - 1,6 ( — 08| - 02| 4 08| 4+ 1,0 4+ 1,1+ 38,3| — 1,4
Ouvriers frontaliers et
travailleurs étrangers . | + 1,81 4 0,71 4+ 0,7{ 4+ 1,0 + 1,1 | + 1,8 4+ 2,2| + 38,2 + 1,4
Revenusd'investissements | 4+ 0,9 4+ 0,8{ + 1,1 | 4+ 1,1 {4+ 2,1 | 4+ 85| 4+ 8,3| + 2,6| + 1,1
Transactions gouverne-
mentales non comprises
ailleurs ...viveivecenienns -~ 08|+ 0,6 — 0,4} —- 1,1|] -~ 0,2 ~— 1,0| 4+ 0,1} — 0,6 — 2,2
Divers ...eeviieiiiiineinnn. - 0,6 — 0,1 4+ 1 4+ 1,6 4+ 2114+ 1,9 4+ 2, + 38,0
Total - 8, - 4, - L7 - 09|+ 58| 4+ 7,6| 4+ 11,0 13, + 3,
3. Total des transactions sur
biens et services (8 = 1
F 2) i + 12,6 ( + 10,9 + 0,2 — 8,6 + 10,1 | +12,8| + 8,7| + 17,6 | + 1,8
4. Donations :
Donations privées ...... 4+ 0,6 + 0,2| 4+ O, + 071+ 08! 4+ 1,0 + 1,8f1 4 1,1 4 38,1
Dons gouvernementaux . | 4+ 1,1 | 4+ 0,4 | 4+ O, .. ,8

Total ... | + 1,7| 4+ 0,6 | 4+ O,

5. Mouvement des capitaux
privés belgo-luxembourgeois
et étrangers :

Papier commercial ...... - 18(+ 04|+ 0565]—- 05} + 1,0/ - 0,9|— 0,1 — 1,2
Autres capitaux ......... - 1,9} - 16| - 24| - 89|~ 7,0 —- 90| - 6,6 - 4,9| — 0,9
Total - 19| - 28} -~ 20| — 84| - 76| — 80~ 75|~ 5,0 — 2,
6. Mouvement des capitaux
officiels :
Capitaux & long terme . | — 0,6 | — 0,7 4+ 09|+ 82|+ 1,8( - 20|+ 0,2|— 0,7| — 5,8
Capitaux & court terme . | 4 0,9 — 8,0 4 0,5 — 0,6 | 4+ 0,6 —~ 1,6 + 1,2+ 8,1} 4+ 1,7
Total ... "I‘ 074 - ’ + 11 + ’ + 2»3 b 3)6 + 1v4 + 2.4 — 3,6 .
7. Opérations non déterminées _— — — —_ - 1,8 — 1,8] — 2,2~ 0,7~ 1,9
8. Erreurs et omissions ..... cl- 2,2 - 1,6 4+ 0,1 + 0,6+ 0,44+ 0,6 — 0,1

9. Total correspondant au
mouvement des avoirs ex-
térieurs nets des organis-
mes monétaires
O =3388) ceveviiininnnns + 10,6 | + 8,4+ 0,1 | — 3,6| + 4,4 |4 0,4+ 2,1 | 4+ 15,9 | — 4,1

dont : engagements en-
vers les sgociétés : - - :
congolaises n.d. nd. - 09|~ 1,1 - 1,6 + 1,6 | 4+ 0,1 - 1,8

1 Les balances des paiements pour les années 1951 & 1954 ne sont pas strictement comparables & celles des anndes suivantes, principalement pour les deux
raisons ci-aprés : 10 A partir de 1955, on a considéré comme « Opérations non déterminées » des dépenses qui semblent avoir trait surtout & des opérations
sur marchandises, & des déplacements & 1'étranger et au mouvement des capiteux privés, mais dont la ventilation entre ces différentes rubriques ne peut
étre faite. — 20 A partir de 19556, les dépenses pour frais de transport et d’assurance sur importations de marchandises ont pu étre calculées d’'une
fagon plus précise.

Les dépenses de transport sutres que celles afférentes A I'importation de marchandises sont comprises dans les importations f.0.b.

»



— 299 —

IX - 2. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
Chiffres trimestriels et semestriels
(milliards de francs)

1959 1960 1959 1960

Soldes (eréddit moins débit)
2¢ trimestre { 8 trimestre | 4e trimestre | ler trimestre | 2¢ trimestre | ler semestre | ler semestre

1. Transactions sur biens et services et

donations privées .........c.oeeiiiiiiiiinn, + 2,2 + 0,8 + 1,2 + 6,0 + 8,6 + 2,4 4+ 9,6
2. Dons gouvernementaux .................. - 0,3 — 0,2 - 0,8 - 1,2 - 0,5 - 0,3 - 1,7
8. Mouvement des capitaux privés belgo-

luxembourgeois et étrangers ............ — 1,4 — 0,3 + 1,2 — 0,8 - 2,1 — 8,0 - 2,9
4. Mouvement des capitaux officiels ...... - 0,8 - 38,4 - 1,2 + 1;8 + 0,1 + 0,8

5. Opérations non détermindes et erreurs
eb OMIBBIONE ...ecevvvviiiireiiiieiienanenens — 0,2 - 1,0 — 0,4 + 0,6 - 1,1 — 0,6 — 0,6

6. Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires ..., + 0,3 - 1,0 — 1,7 + 8,4 + 1,7 — 1,4 + 6,1

IX - 3. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEQO LES PAYS AUTRES QUE LE CONGO ET LE RUANDA-URUNDI '

Chiffres annuels
(milliards de francs)

(crédit Soldes 1ebity 1051 1052 1968 1054 1955 1056 1957 1958 1069

1. Opérations sur marchan-

dises 2 ....iiiiiieieiiiiiinn. +21,8 +12,5 - 0,8 — 4,1 + 8,9 + 4,0 — 4,4 + 2,8 — 2,4
2. Transactions invisibles ... —12,2 — 8,8 — 6,6 - 17,7 — 3,4 - 8,7 - 0,8 + 3,0 — 8,7
3. Total des transactions sur

biens et services (8 = 1

F 2) + 9,6 + 4,2 - 17,4 —11,8 + 0,5 + 0,3 — 4,7 + 5.8 —-9,1

4, Donations :

Privées .......ocoovinnnnnn — 0,2 - 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - 0,2 - 0,3
Dons gouvernementaux . + 1,1 + 0,4 + 0,2 -0,3
Total ... | 4+ 1,1 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,1 — 0,2 — 0,6

5. Mouvement des capitaux

privés belgo-luxembourgeois

et étrangers :

Papier commercial ...... -1,3 — 0,56 - 0,2 + 0,5 - 0,1 + 0,2 - 0,6 - 0,3
Autres capitaux ......... - 1,8 - 0,8 - 2,8 — 2,6 — 4,6 - 1,8 — 6,7 - 1,2 — 5,1
Total ... | — 1,8 - 2,1 - 3,3 - 2,8 — 4,1 - 17,9 — 6,5 - 1,8 — 6,4

6. Mouvement des capitaux
officiels .......occevrviiiininnns - 1,5 - 1,2 + 4,5 + 2,4 + 2,6 -13 + 5,0 4 2,6 + 0,9

7. Réglements multilatéraux . | + 8,6 | + 2,0 | +6,8 | + 9,4 | +8,8 | +9,6 | +9,8 | +10,6 | +13,6

8. Opérations non déterminées )
et erreurs et omissions ... 4 0,1 + 0,8 + 0,1 — 1,4 -~ 1,5 - 1,9 - 0,2 - 2,0

9. Total correspondant au
mouvement des avoirs ex-
térieurs nets des organis-
mes monétaires ............ +11,5 + 3,9 + 0,7 — 2,6 4 6,1 — 0,7 + 1,3 +16,6 - 2,8

1 Les balances des paiements pour les années 1951 & 1954 ne sont pas strictement compsarables & celles des annédes suivantes, principalement pour les deux
raisons ci-aprés : 10 A partir de 1955, on a considéré comme « Opérations non déterminées » des dépenses qui semblent avoir trait surtout & des opérations
sur marchandises, & des déplacements & I'étranger et au mouvement des capitaux privés, mais dont la ventilation entre ces différentes rubriques ne peut
&tre faite. — 20 A partir de 1955, les dépenses pour frais de transport et d'assurance sur importations de marchandises ont pu étre calculées d'une
fagon plus précise.

2 Exportations moins importations (f.0.b.). Les dépenses de transport autres que celles afférentes & l'importation de marchandises sont comprises dans les
importations f.o.b.

Références bibliographiques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : voir XXXVe
snnée, vol. I, no 6, page 805 : « La balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1959 ». — Annuaire statistique de la Belgique. — L'économie belge en
1959 (M.A.E.). — Recherches économiques de Louvein (I.R.E.S.P.). -— Cahiers économiques de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.). — Bulletin statistique
(0.E.C.E.). — International Financial Statistics (F.M.I.).



— 300 —

X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

T ol P I e B e el v W W e e e
1051 oo, 50,3¢| 14,27 |140,141 — (11,85 — | — | — | — | — 47,76 — —_
1952 oo, 50,20 14,27 |189,86 | — [11,48 — | — | — | — | — 51,88  |173,081 —
1058 cvovvereeeinennn. 49,96| 14,27 |140,14 | 18,19%11,47 11,971 — | 9,671 6,991 7,241 50,81 174,04 | —
1956 oo, 50,05| 14,27 |140,05 | 18,18 |11,46| 11,94 | — | 9,64 | 7,00 | 7,21 51,44 174,04 | —
1955 cooveeiriennn, 50,23| 14,27 |139,56 | 13,15 |11,41| 11,89 | 7,971 9,64 | 6,98 | 7,21 50,94 174,04 | —
1956 coooveiereeenn, 49,92| 14,19 |189,48 | 13,11 |11,41{ 11,91 | 7,96 | 9,63 | 6,98 | 7,21 50,78 |174,08 | —
1957 oo, 50,24 Higgz 140,29 | 13,18 | 11,46 11,96 | 8,01 | 9,69 | 7,02 | 7,24 (52,4005(52,396 5| 174,02 |193,101
1958 oo, 49,89| 11,844 |189,41 | 18,17 |11,40| 11,90 | 7,99 | 9,63 | 6,97 | 7,21 |51,397 51,395 | 174,04 [192,21
1059 oo, 49,96| 10,19 |140,33 | 13,24 |11,56 11,96 | 8,05 | 9,66 | 7,01 | 7,25 |52,110 |52,108 | 174,98 [193,14
1960  ovorveeverrenan 49,86| 10,17 |189,98 | 13,22 |11,54| 11,96 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,23 |51,427 |51, 425 | 174,41 |192,12
1060 1er trimestre .|49,88| 10,16 |189,81 | 13,22 |11,51( 11,96 | 8,08 | 9,63 | 6,98 | 7,22 (52,401 |52,398 | 174,24 |191,89
2 trimestre .[49,85| 10,17 |139,89 | 13,22 {11,58| 11,96 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,28 (51,180 |51,178 | 174,30 (191,66
3¢ trimestre .[49,97| 10,20 |140,44 | 13,25 |11,60| 11,98 | 8,05 | 9,69 | 7,01 | 7,26 |51,324 |51,323 | 174,97 (193,35
s trimestre .|49,73| 10,14 |189,76 | 13.18 |11,65] 11,92 | 8,01 | 9,62 | 6,97 | 7,22 [50,776 |50,774 | 174,11 [191,49
1961 1 trimestre .|49,87] 10,18 |130,70 [§13:3371 11,568 15- 2271 8,02 | 9,65 | 6,98 | 7,22 50,373 (50,873 | 174,12 |101,53
1960 Février ......... 49,87| 10,16 |189,80 | 13,22 |11,50{ 11,96 | 8,03 | 9,63 | 6,98 | 7,22 |52,397 [52,396 |174,23 |101,83
Mars ............ 49,87| 10,16 |139,91 | 13,22 |11,50| 11,96 | 8,03 | 9,63 | 6,99 | 7,23 |52,446 [52,443 | 174,34 (191,82
Avril .o, 49,84| 10,16 |140,02 | 13,22 |11,49| 11,95 | 8,03 | 9,65 | 7,00 | 7,23 |51,771 [51,768 |174,46 (191,53
Mai oo, 49,86| 10,17 |139,91 | 13,22 |11,58] 11,96 | 8,03 | 9,64 | 6,99 | 7,22 [51,012 |51,011 | 174,33 191,48
Juin oo, 49,86| 10,17 |189,74 | 13,22 |11,56| 11,96 | 8,03 | 9,66 | 6,98 | 7,23 |50,757 |50,755 | 174,12 191,97
Juillet ........ 49,88| 10,18 |140,08 | 13,28 {11,67| 11,96 | 8,04 | 9,66 | 6,99 | 7,24 |50,959 [50,959 |174,49 (192,62
Aol ..., 50,10| 10,22 |140,79 | 18,28 |11,63| 12,02 | 8,07 | 9,72 | 7,03 | 7,27 |51,656 51,656 | 175,44 (194,09
Septembre ...[49,93| 10,19 |140,45 | 13,24 |11,59| 11,97 | 8,05 | 9,68 | 7,01 | 7,26 |51,358 |51,354 | 174,98 [193,34
Octobre ... 49,84| 10,16 |140,10 | 18,22 |11,57| 11,95 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,24 |50,918 (50,916 {174,563 (192,29
Novembre ...|49,67| 10,18 [189,74 | 18,16 |11,53| 11,91 | 8,00 | 9,61 | 6,97 | 7,21 [50,857 |50,856 | 174,08 |191,09
Décembre ... 49,67| 10,13 |189,43 | 18,17 |11,54| 11,91 | 8,00 | 9,60 | 6,96 | 7,21 |50.552 |50,550 | 173,71 [191,09
1961 Janvier ......... 49,80| 10,16 |189,75 | 18,20 |11,56| 11,94 | 8,02 | 9,63 | 6,97 | 7,22 50,132 [50,134 | 174,11 [191,87
Février ......... 49,93| 10,19 |189,81 | 18,18 |11,56| 11,97 | 8,03 | 9,66 | 6,98 | 7,28 (50,454 |60,451 | 174,05 [191,64
Mars ... 49,89 10,18 |139,54 ig:égj 11,55 }%gg: 8,02 | 9,66 | 6,98 | 7,22 |50,634 |50,534 | 174,19 (191,59
Avril oo, 50,03| 10,21 |140,00 | 18,92 |11,57 12,60 | 8,06 | 9,68 | 7,00 | 7,24 (50,603 50,602 |174,66 |191,95

1 Moyenne calculde depuis la date de cotation jusqu'au 81 décembre.
2 Moyenne du ler janvier au 10 aolt 1957.
3 Moyenne du 11 aolt au 81 décembre 1957.
4 Moyenne du ler janvier au 28 décembre 1958.
5

Moyenne du 25 mars au 81 décembre 1957.

¢ Moyenne du 1 au 8 mars 1961,
7 Moyenne du 6 au 80 mars 1961.
8 Moyenne du 1 janvier au 8 mars 1961.

Rétérences bibliographiques : Cote de la Bourse de Founds Publics et de Change de Bruxelles.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE TRESORERIE *

(milliards de francs)

du b\ﬁxgéectuf)l;:ininnire du budglgjéze:;l:;ggrdiuuire Solde Financement du solde budgétaire

budgétaire Emprunts Encaisse

Périodes global |Emprunts| Dette | consolidés Tonds (augmen
Dépenses | Recettes Solde |Dépenses | Recettes Solde consolidés { flottante | et defte de tiers | totion —

intérieurs | intérieure | flottante diminu-

8) = 8) = (7) = extérieurs tion +)

(1) (2) (2) — (1) (6) (5) — () (8) + (8) (8) (9) (10) (11) (12)
1957 v, 88,0 95,8 ( + 7,8} 15,3 0,3 —-15,0| - 7,2| 4+ 7,9~ 1,1| 4+ 3,4| — 2,1| - 0,9
1958 ..o 101,4 94,83 | — 7,1 18,0 0,4 -17,6 | —24,7 | +10,7| +12,8( + 3,9 — 1,7| — 1,0
1959 i 108,4 | 100,2 | — 8,2 17,7 0,2 —17,6| —25,7| 4+20,3| — 0,6 | 4 5,2 — 1,0 + 1,4
1860 ..oiiiiiniinnn. 111,2 | 108,1 [ — 3,1 | 23,7 0,3 —-23,4| —26,8 | +27,1| — 9,4| 410,6 | — 0,2 4+ 1,6°
1959 3 prem. mois 29,4 23,4 | — 6,0 6 —~ 36| —9,6| +8,0(+0,5|+12{—-20,3[+ 0,1
6 prem. mois 55,0 47,2 [ — 7,8 5 0,1 — 8,4 —16,2| +12,0| — 0,9 + 8,7| + 0,8| 4+ 0,6
9 prem. mois 80,4 74,3 | — 6,1 | 14,9 0,1 —14,8| —20,9| +20,1| — 5,7 4+ 5,5 — 0,4| + 1,4

1960 3 prem. mois 30,0 25,7 | — 4,3 ,6 1 0,1 — 5,5 — 9,8 4+12,7| — 2,9 — 0,8 4+ 0,8
6 prem. mois 58,3 51,4 | — 6,9 11,8 0,1 -11,7 —18,6 | +20,4| — 4,6 [ - 2,6 | + 1,6 | — 1,4
9 prem. mois 84,0 81,9 | — 2,1 17,5 0,2 —17,3 1 —-19,4| 4+20,4| — 4,3 + 3,9{ + 0,5 — 1,1
1959 Novembre 7,2 7,3 + 0,1 .o 0,1 + 0,1} + 0,2 — 0,3 + 0,7 — 0,6
Décembre 10,7 10,83 | — 0,4 1,2 -12|—-1,6(+0,1|4+1,1(+4+ 0,3+ 0,4|— 0,3
1960 Janovier ...... 10,4 10,1 0,3 1,7 - 1,7 - 2,0 41,0 —-0,2{4 0,5+ 0,7
Février ......... 10,4 7,3 — 3,1 2,0 0,1 —-1,9|-5,0|+412,7| — 5,6 —- 0,5 — 0,8 — 0,8
Mars ............ 9,2 8,3 - 0,9 1,9 - 1,9 —- 2,8 + 1,7 -0,1]4+ 1,14 0,1
Avril ...l 10,5 7,81 — 2,7 2,7 - 2,7 — 5,4 + 38,8+ 2,7(4+0,7{—1,5] 4+ 0,2
Mai ............ 7,9 8,5+ 0,6 2,0 - 20| —1,4(+ 43| —-3,4{+1,3|+0,5|~-1,8
Juin ... 9,9 9,4 { — 0,5 1,5 -1,5|—-2,0{40,1|—-1,0] 4 1,4+ 1,8{ — 0,8
Juillet ......... 9,1 12,5 | 4+ 3,4 2,1 RN - 2,11 4+ 1,3 —0,3{—0,4| —1,2| 4+ 0,6
Aot ............ 8,0 8,61 4 0,6 1,6 0,1 -~ 15| —-0,9 + 1,114+ 0,3 —-0,4(— 0,1
Septembre 8,6 9,4 + 0,8 2,0 — 2,0 — 1,2 -~ 0,56+ 1,4{ 4 0,5 0,2
Octobre  ...... 8,5 8,3| ~o0,2| 1,8 — 18/ —2,0| ... |+21|+1.6]—22|+05

Novembre 8,0 8,2 + 0,2 1,2 -1,2{-1,0(+4+2,6| —38,5(+ 1,3| 4 0,6
Décembre ...... 10,7 9,71 — 1,0 3,2 0,1 —8,1| — 4,1 4 4,1| — 8,7+ 8,8{4 0,9 — 1,0
1961 Janvier ......... 18,7 11,4 { — 2,3 1,8 - 18| —~4,1|(+0,4| + 38,5+ 2,0|-1,5|~-0,38
1 Les chiffres de ce tableau ne correspondent pas aux chiffres comptabilisés dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parlement. En

effet, toutes les opérations en comptabilitd ne donnent pas lieu simultanément & des mouvements de fonds. Par exemple, l'imputation budgétaire d’un
virement au budget pour ordre me provoque au moment de I'opération aucun décaissement. Les chifires fournis dans le présent tableau représentent les

dé et les r

effectivement faites. Les chiffres comptables concernant l'exécution des budgets sont publiés chaque mois au Moniteur belge

sous forme d'un tableau intitulé « Apergu de l'exécution des budgets », émanant de I’Administration de la Trésorerie et de la Dette publique.

XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'’EXEROCIOE !

Source : Ministére des Finances.

(milliards de francs)

Dont : versements
Moyennes mensuelles Contributions directes | Douanes et accises Enregistrement Total s::’:t;:ll:ﬁe
2 3 professionnelle
1951 i ririeneans 2,9 1,0 2,0 5,9 0,55
1952 criieiiiiiiiirrei e 2,7 1,1 2,1 5,9 0,32
1958 i 2,6 1,1 2,0 5,6 0,26
1954 .t 2,7 1,1 2,1 5,9 0,28
1955 oo 2,7 1,8 2,8 6,3 0,33
1956 coivriiinriiiiiriieeiieneeene 2,9 1,4 2,6 6,9 0,41
1957 oot 3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
1058 e 3,1 1,5 2,7 7,3 0,36
1969 .o 3,2 1,6 3,0 7,98 0,40
1960 .oviieiniiiieiiee i, 3,6 1,8 3,2 8,5 0,35
1959 6 premiers mois ......... 3,2 1,6 2,9 7,7 0,20
9 premiers mois ......... 3,5 1,6 2,9 8,0 0,51
1960 8 premiers mois ......... 3,6 1,7 3,0 8,3 0,53
6 premiers mois ......... 3,4 1,8 3,1 8,3 0,32
9 premiers mois ......... 3,8 1,8 3,1 8,7 0,67
1961 3 premiers mois ......... 3,7 1,9 3,5 9,1 0,38
1960 Janvier ........coccoeevinne. 6,1 1,6 2,9 10,6 1,52
Février ....coocvviinvennnnns 2,3 1,5 2,9 6,7 0,02
Mars .cooceeeviiiiiiieien 2,56 - 2,0 3,3 7,8 0,04
Avril e, 2,5 1,9 3,1 7,6 0,08
Mai coeeiiiiiiiieniiiienns 3,2 1,8 3,1 8,1 0,02
Juln oo 3,9 1,8 3,2 8,9 0,23
Juillet .....ooocvviiniinn, 7,0 2,0 3,1 12,1 4,09
Aolit  .ovviiriiiiiiiii, 3,4 1,8 3,1 8,3 0,01
Septembre .................. 3,4 2,0 3,6 9,0 0,01
Octobre ......ccccecvevuennns 2,7 1,8 3,4 7,9 0,03
Novembre .......cccceeeeen. 2,6 1,8 3,3 7,6 0,01
Décembre .................. 2,0 2,1 3,4 7,6 0,05
1961 Janvier ..............cceenen. 5,9 1,9 3,2 11,0 1,10
Février ...cooeivviiininne. 2,3 1,8 3,2 7,3 0,02
Mars ..ooveeiiiiiiiinens 2,7’ 2,2 4,3 9,2 0,04

t Non comprie les additionnels provincisux et communaux, les recettes d'impdts d’assainissement mondtaire et celles recueillies pour compte du Congo et

du Ruanda-Urundi.

2 Y compris le produit des versements enticipds A& valoir sur la taxe professionnelle.
La taxe de transmission a été portée le 16 juillet 1055 de 4,5 p.c. & § p.c. (loi du 13 juillet 1955 - Moniteur belge du 14 juillet 1955, p. 1).
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XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXEROICE

(milliards de francs)
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XI - 3. — RECETTES FISCALES (par exercice) °®
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances. A : recettes effectives.
B : différences par rapport aux &valuations budgétaires.

Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices

A B A B A B A B
31,7 + 2,6 13,7 4+ 1,0 24,8 + 2,5 70,2 + 6,1
32,7 - 1,5 13,2 + 0,8 24,0 - 0,1 69,9 - 1,3
30,3 — 38,4 13,4 + 0,4 24,7 - .0,6 68,4 -~ 3,6
32,2 - 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6
35,0 + 2,8 16,6 4+ 1,0 31,4 + 1,7 83,0 4+ 5,5
38,6 + 3,9 17,6 + 1,0 33,2 + 1,8 89,3 + 6,7
36,1 — 1,8 18,1 — 0,3 32,9 - 2,0 87,1 — 4,1
39,5 + 0,8 19,6 - 0,6 35,9 + 0,2 95,0 + 0,4
41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 - 0,1 101,9 — 0,1
1960 8 premiers mois ...... 5,2 + 0,2 4,6 — 0,5 9,1 - 0,3 18,9 — 0,6
1961 8 premiers mois ...... 5,6 - 0,1 5,4 0,5 10,5 - 0,7 21,4 - 0,3
1960 Avwril .............. 2,6 1,9 - 0,1 3,1 - 0,1 7,5 — 0,2

). £ N 3,2 + 0,1 1,8 - 0,1 3,1 .. 8,1
Juin  ...eeeeneen 3,9 + 0,2 1,8 3,2 8,9 + 0,2
2 Juillet ............ 7,0 + 0,3 2,0 3,1 .. 12,1 + 0,3
& Aolit  eeevennnnnns 3,4 + 0,4 1,8 3,1 + 0,1 8,3 +4 0,5
3 Septembre ...... 3,4 2,0 3.6 + 0,3 9,0 + 0,3
? Octobre ......... 2,7 4+ 0,1 1,8 - 0,2 3,4 .. 7,9 — 0,1
L Novembre ...... 2,5 + 0,1 1,8 3,3 7,6 + 0,1
Décembre ...... 2,0 - 0,4 2,1 3,4 - 0,1 7,6 - 0,5
1961 Janvier ......... 3,7 - 0,1 0,4 4,1 — 0,1
Février .......... 1,0 — 0,1 1,0 - 0,1
Mars ...ocooveennns 0,7 .. .. 0,1 4+ 0,1 0,8 4 0,1
- Janvier ......... 2,2 - 0,1 1,4 + 0,1 3,2 — 0,5 6,8 — 0,5
r5§ Février .......... 1,3 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 - 0,3 6,3 — 0,2
Mars .....oovnniens 2,0 2,1 + 0,2 4,3 + 0,2 8,4 4+ 0,4

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d'impdts d’sssainissement monétaire ot celles recueillies pour compte du Congo et
du Ruanda-Urundi.
2 Y compris le produit des versements anticipés & vsloir sur la taxe professionnelle.

XI - 4. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Exercice 1960 2 Exercice 1960 : mars 1960 Exercice 1961 : mars 1961
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectuées budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétaires
I. Contributions directes 3 ............... 41,4 40,5 1,8 1,6 2,0 2,0
contribution foneciére .........e.c...on. 0,6 0,5 e cee ven ...
taxe mMObIlidre ......coceevvevverrenneenn 4,2 3,6 0,3 0,2 0,8 0,3
taxe professionnelle 3 ............... 27,3 26,4 1,1 1,0 1,2 1,8
impbt complémentaire personnel ... 4,1 3,9 0,1 0,1 0,1 0,1
contribution nationale de crise ...... 2,2 1,9 0,1 0,1 0,1 0,1
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles .........ccevieeieiienianes 2,7 2,7 0,1 0,1 0,1 0,1
divers 4 .o 0,4 1,6 0,1 0,1 0,2 0,1
II. Douanes et RCCIBEB ......cvvevervveninns 22,0 22,9 2,0 1,9 2,1 1,9
dont : douanes .....c.ecieciiiieinnenns 6,0 5,7 0,5 0,5 0,6 0,5
BCCIBEB  .vvvriecerinnsosansonens 14,9 1,3 1,4
taxes spéciales de consommat. 0,8 % 17,0 0,1 g 1.4 0,1 ; 1,4
III. Enregistrement .......c.covveeeeveeennnnns 38,5 38,6 3,3 3,3 4,8 4,1
dont : enregistrement .................. 4,0 3,9 0,3 0,3 0,4 0,3
BUCCEBBIONS  ..veceverrenransesnes 2,0 2,4 0,1 0,2 0,6 0,1
timbre et taxes assimilées ... 32,0 31,9 2,8 2,8 3,3 3,5
Total ... 101,9 102,0 7,1 6,8 8,4 8,0
R ——— o e e e e e ———recer
Différence par rapport aux éval. budgét. - 0,1 4+ 0,3 + 0,4

1 Non compris les additionnels provinciaux et communaux et les recettes d’impots d'assainissement monétaire.
2 L’exercice 1960 commencé le 1er janvier 1960 o 4té cldturé le 81 mars 1961. Non compris les sommes attribuées au Congo et au Ruanda-Urundi.
3 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.
4 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des exercices clos.
N. B. — Pour les impdts directs, la période de perception dépasse l'année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs qu'a la
cloture de 'exercice.
— Les statistiques concernant la situation de la Dette publique eont rangées au chapitre XVIL.
— Ve détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement au Moniteur belge.

Références bibllographiques : Bulletin de Documentation (Ministdre des Finances). — Annuaire Statistiqus de la Belgique. — Bulletin de Statistique de
VI.N.8. — Moniteur belge (voir note 1 du tableau XI - 1). — Bulletin d'Information et de¢ Documentation (B.N.B.) : XXXVe année, vol. II, no 6,
décembre 1960 : « Les budgets de 1060 et 1961 ».



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Crédits d’escompte,
o . . d’avances et d’accep- Créances
Liquidités quasi-monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics tation aux entreprises
du stock et particuliers et engage-
: résidant en Belgique Emprunts | ments sur
.| monétaire . i
Stock Détenues par les et des A‘vo‘1r5 obliga- et envers
Fin de période Staire entreprises et particuliers liquidités extérieurs Créances Créances Fi . éPoifr . taires des inter- Divers 2
Détenues quasi- nets Créances nettes sur ;::nlz: "i-‘i':::::fés. des bamluea ulnédiui.res
Dépots 1 Dépots psar le monétaires sur 1'Etat sur le les autres Total orran par et hors de dépots financiers
en francs dp . Trésor Fonds pouvoirs Da:tm‘:nes des orga- non
belges en devises des Rentes publics monctaires mz;?{:s:“ monétaires
) = (10) =
(6] 2) @) “) (VO] (8) (8] 8 ) M2 ©) an (12) (18) (14) (15)
1954 M!?rs .................. 176,9 21,1 1,4 0,1 199,5 49,8 116,7 1,7 118,4 37,4 45,1 - 2,2 + 0,2 — 4,1
Juin ...l 182,383 19,6 1,6 0,1 203,6 47,8 121,6 0,2 1,8 123,6 38,2 46,2 — 2,5 + 1,0 — 4,5
Septembre 180,2 20,2 1,4 0,1 201,9 47,9 120,17 2,1 122,8 38,8 47,0 — 2,7 + 0,8 - 5,7
Décembre 183,6 21,3 2,0 0,1 207,0 48,3 119,9 1,2 2,8 123,9 41,7 49,8 - 2,9 + 1,0 — 5,0
1955 Mars  ..occeieenienenn.. 184,7 22,3 1,7 0,1 208,8 51,4 120,4 0,1 2,5 123,0 41,4 49,6 — 3,2 + 1,8 — 5,1.
Juin ... 187,6 22,4 1,7 0,1 211,8 50,8 121,1 0,9 3,3 125,3 43,0 50,1 — 3,4 + 1,38 — 5,2
Septembre 187,4 22,2 2,0 0,1. 211,7 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 41,4 49,5 — 3,5 + 1,3 — 6,3
Décembre 192,5 23,4 2,4 0,1 218,4 54,17 122,3 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 — 3,8 + 1,3 — 6,2
1956 Ma_.rs .................. 191,0 24,5 2,4 0,1 218,90 57,5 121,8 0,7 4,1 126,6 43,4 52,0 — 4,0 + 1,1 — 6,6
Juin ...oeeeein. . 195,1 24,5 2,8 0,1 222,5 58,5 124,2 1,4 4,1 129,7 42,1 52,6 — 4,1 + 1,4 - 5,1
Septembre 196,0 23,6 2,6 222,2 56,4 123,4 1,3 5,0 129,17 45,1 55,3 — 4,2 + 1,4 — 6,2
Décembre 198,3 22,3 3,2 ) 223,8 54,0 123,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 — 4,3 + 1,2 - 17,0
1957 Mars 198,2 23,3 3,3 224,8 50,4 | 128,6 0,7 4,0 133,3 50,1 60,8 | — 4,4 | +1,2 | — 5,8
Juin 201,9 21,9 3,3 227,1 51,5 127,5 1,8 4,2 133,5 50,9 61,0 — 4,4 + 1,0 — 5,4
Septembre ............ 194,4 22,1 3,9 220,4 49,3 124,3 1,2 . 4,2 129,7 50,9 60,0 — 4,5 + 1,3 — 6,3
Décembre ............... 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,3 61,5 — 4,9 + 1,8 — 17,6
Nourclle série 38
1957 Décembre ............... .198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 56,1 121,6 1,7 1,8 125,1 52,3 61,5 — 4,9 + 2,8 - 6,1
1958 Mars © ...ooeiiveennnn. 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 - 5,3 + 2,8 — 5,6
Juin coeieeiiiiiiienen 206,1 25,0 2,5 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 — 5,8 + 3,0 — 4,2
Septembre ¢ ......... 202,0 26,9 2,6 0,5 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 — 6,3 + 3,6 — 4,7
Décembre ............... 209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,7 4,1 2,1 132,9 43,9 56,3 — 6,6 + 4,1 — 6,3
1959 Mgrs .................. 209,7 30,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 ° 55,9 — 6,8 + 4,4 — 5,6
TUiD oo 214,1 29,2 3,1 0,6 247,0 | 69,7 | 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 | — 6,9 | + 4,7 | — 3.8
Septembre ............ 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 — 6,9 + 5,3 — 4,5
Décembre ............... 216,3 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 — 6,9 + 5,1 — 5,4
1960 Mg,rs ..................... 212,5 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 — 6,9 + 5,6 — 6,0
Juin  ...eieiiiieniienen, 219,9 33,5 5,8 0,3 259,5 74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 49,2 61,2 - 17,0 + 5,6 - 5,6
Septembre ............ 214,2 33,7 8,0 0,3 256,2 67,3 142,17 3,9 3,7 150,3 48,8 60,1 - 17,2 + 4,9 - 17,9
Décembre ............... 221,0 34,7 7,2 0,2 263,1 75,9 135,9 5,8 4,7 146,4 52,8 65,4 - 17,6 4 4,6 — 9,0

1 Ces dépots comprennent les dépdts & terme et les carnets d'épargne.

2 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire et de la C.N.C.P., des créances et engagements non rangés aill i
balance, les écarts entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de I'autre. &8 & eurs sur et envers des nationaux, les comptes pour

3 A partir de décembre 1957, 1'adoption d'une ventilation plus détaillée des créances des organismes monétaires sur les pouvoirs publics a entrainé une modification des rubriques suivantes : « Avoirs extérieurs nets »; « Créances
sur 'Etat »; « Créances sur les autres pouvoirs publics »; « Total des créances sur les pouvoirs publics »; « Créances et engagements sur et envers des intermédiaires financiers non monétaires » et « Divers ». '

4 Depuis septembre 1958, grice & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financidres dans les banques ne sont plus compris dans la rubrique « Stock monétsire », mais dans la rubrique « Liquidités
quasi-monétaires détenues par les entreprises et particuliers : dépots en francs belges ». !

N. B. — Pour le mode d’établissement de ce tableau, voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe annéde, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, uo 5, novembre 1955 — XXXIIIe année, vol. II, no §,

novembre 1958.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
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XIII - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

'
A. VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire Liquidités quasi-mondtaires
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| B. ORIGINES DES VARIATIONS

‘ Opérations avec |'étranger Crédits aux enlreprises et particuliers
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XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)
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— Pour le détail des « Opérations avec I'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.

N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour la méthode d’élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII.
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XIII - 4. — STOOK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
détenue et particuliers 1 Pour-
par lo dépdts Stock centage
Billets " Stook Trésor b vue 91’. de Total de
. . Billets de comptes 4 1 mois du stock .
Fin de période ot et les . su plus monnale monnaie
monnaies | ¢ la | monuale i courants | avoirs | dans les monétatre]
B.N.B. | tiduclaire pouvoirs ala C.C.P.| banques Total scriptu- .d’u-
du Trésor o 2 publics B.N.B. en z *** | ot &tablis- rale ciaire
subor- 3 sements
dounés étzxx’:i;aues
2 9) = (10 = | ay =
(1) ) (8) 4) (6) (6) (7 (8) (4) + (8)}(8) + (9)](8) : (10)
1951 Juin ..ooiiviiiiieninnn, 5,4 88,2 92,2 6,6 0,5 17,4 40,4 58,3 64,9 157,1 68,7
Décembre ............... 5,6 95,0 99,1 7,4 0,7 18,2 43,1 62,0 69,4 168,5 58,8
1952 Juin coeocoevniiiiiiinenns 5,8 96,3 | 100,6 6,8 0,5 18,8 44,9 64,2 71,0 | 171,68 58,6
Décembre ............... 5,9 97,8 | 102,0 7,5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,5 174,5 58,4
1958 Juin ..coieennnnnln 5,8 98,4 | 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 78,2 175,8 58,4
Décembre ............... 5,9 101,6 | 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,83 58,7
1954 Juin ..o 5,9 100,2 | 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,3 67,2
Décembre ............... 5,9 102,7 | 106,7 7,4 0,5 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1
1955 Juin coeeenieeiiinnenennn, 6,8 | 105,83 | 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 7,7 79,0 | 187,6 | 57,9
Décembre ............... 5,6 107,6 | 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 192,56 57,5
1956 Juin ...oeeoiiiinininne 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 .| 83,7 195,1 57,1
Décembre ............... 5,4 111,56 | 114,83 6,5 0,6 21,3 55,6 71,6 84,0 198,3 57,7
1957 Juin ..ovvivinieniieinns 5,3 111,2 | 118,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4
Décembre ............... 6,4 112,7 | 115,5 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,6 | 198,0 58,3
1958 Juin ...ocevniiiinnian, 6,5 115,3 | 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 57,8
Décembre ............... 6,6 117,4 | 120,3 7,2 0,5 24,0 57,68 89,0 89,2 209,5 57,4
1959 Juin .eeeiniirncrinnnnn 5,6 117,5 | 120,3 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 | 214,0 | 56,2
1959 Décembre ............... 5,6 | 118,3 | 121,3 | 7,6 0,5 25,8 | 61,1 | 87,4 | 85.0 | 216,3 | 56,1
1960 Janvier ...........cooenee 5,6 116,6 | 119,6 6,6 0,4 24,3 59,9 | 84,6 | 91,2 | 210,8 | 56,7
Février ..ooocevnieennnnn. 5,6 115,5 | 118,56 7,2 0,3 24,6 59,8 | 84,2 91,4 | 209,9 | 56,5
M&TB ..................... 5v6 115)9 118’8 7»5 0,3 24|5 61»4 86’2 93)7 21295 55)9
Avril o 5,6 117,5 | 120,56 6,8 0,3 24,8 | 62,2 | 87,3 | 94,1 | 214,6 | 56,1
Mai covverneeenineennns 6,6 | 118,0 | 120,8 7,7 0,4 25,6 [.63,0 | 89,0 96,7 | 217,56 | 65,6
TUID  ceeeeriineriennaees 5,7 119,3 | 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 219,9 55,5
Juillet .vevvrvevernrennen 5,7 121,5 | 124,2 7,8 0,4 25,3 60,5 86,2 94,0 218,2 56,9
Aot veenirirniirinenins 5,7 120,1 | 123,0 7,8 0,5 26,0 | 58,6 | 84,1 91,9 | 214,9 | 57,2
Septembre ............ 5,7 120,6 | 123,6 8,6 0,5 24,5 57,0 82,0 90,6 214,2 67,7
(01170Y.3 & Y 6,7 | 120,56 | 123,4 | 7,4 0,4 24,8 | 57,9 | 83,1 | 90,5 | 218,09 | 67,7
Novembre ............ 5,7 118,9 | 121,7 7,4 0,5 25,0 57,8 83,3 90,7 | 212,4 57,3
Décembre .......oeenn.es 5,8 124,1 | 126,8 7,8 0,7 27,6 58,7 86,9 94,2 221,0 67,4
1961 Janvier ..........c....... 5,8 122,0 | 124,9 7,7 0,6 28,3 58,9 87,8 95,6 | 220,4 56,7
Février ....ccovvinininns 5,8 122,0 | 124,9 8, 0,6 27,4 60,2 88,1 96,3 221,2 56,5

1 Y compris des organismes paradtatiques administratifs.

3 Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

3 Depuis décembre 1058, grice b une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétéds financidres dans les banques sont éliminés du stock
monétaire. :
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES
(milliards de francs)

Moatants & fin de période Evolution Evolution
. Diffé

vimione | operations | |oniroes |y o0
Engage- Avutres Avoirs et en capital |.“r::°° 4 chiffres extérieurs

ments avoirs oxtériours | des it publies | I'excgl::lon d:li;sx‘:eg:. nets
ti avec 1'étranger 5 ivant
Périodes BND. | [ et | oW | nel Yoo tonation”| | oty | 1 balsnen
des sutres | BCMeNts ajuste- et en capital et ceux p“ie;em

organismes pets n.xexet Etat 2 Autres 3 de;ﬂ%‘:?cvs‘;m bgfn:::e , de
monétaires | 200 & Vue ® statistique o aes i I'U.EB.L.

= = m! .
1) + (2 (6) — (6) (10)1 &

(1) (2) (8) + (8) 5) (8) - (1) — (1 9) (10)
1953 Année ceeegunniina 52,4 — 4,8 2,7 50,3 4+ 0,9 4+ 1,9 - 1,0 - 0,8 4 0,1
1954 1ler trimestre .... 52,3 — 6,8 4,8 49,8 - 0,5 4 0,6 - 1,0 - 0,1 - 0,6
20 trimestre .... 49,7 — 4,8 2,9 47,8 - 2,3 4+ 0,5 — 2,8 - 2,3 4,6
8¢ trimestre .... | 49,6 — 4,4 2,7 47,9 + 0,2} + 1,7 — 1,5 - 0,3 —-0,1
4¢ trimestre .... 50,6 - 3,7 1,5 48,3 + 0,6 —-0,1 4+ 0,6 + 1,2 4+ 1,7
- 2,1 4 2,6 — 4,7 - 1,6 — 8,6
1965 1er trimestre .... 68,17 — 4,7 2,4 51,4 + 3,2 | + 1,8 + 1,4 0,2 | + 8,0
20 trimestre .... 52,9 — 4,8 2,7 60,8 - 0,6 —-1,11 + 0,1 + 0,5 1,6 | — 2,0
8e trimestre 54,8 — 4,8 2,9 52,4 + 1,7 + 1,7 + 0,1 4 1,8
4° trimestre .... 56,1 — 4,8 3,4 54,7 + 2,31+ L1,7( + 0,1 + 0,6 | 0,7 4+ 1,6
‘ + 6,7 4+ 2,4 | + 0,2 + 4,1 — 2,8 4+ 4,4
1856 1°r trimestre .... 58,8 - 4,9 3,6 57,5 + 26| —-0,7] + 0,1 + 3,2 + 0,1} 4+ 2,7

20 trimestre .... 69,2 — 3,8 3,1 58,5 4+ 0,9 — 1,0 + 1,9 - 0,9
8¢ trimestre .... 69,2 - 5,1 2,3 56,4 - 19| ~-0,9 - 1,0 + 2,1 4 0,2
4¢ trimestre .... 66,9 - 6,1 3,2 54,0 - 2,31 —-12{ 4 0,2 -~ 1,38 | - 0,2 — 2,5
—0,7! —-38,8]| % 0,3 + 2,8 | + 1,1 | + 0,4

i

1957 1er trimestre .... 53,2 | — 6,2 3,4 50,4 - 38 ~19| - 0,2 - 1,2 - 8,8
20 trimestre .... 63,3 — 4,8 3,0 61,5 4+ 1,0 + 1,1 .. - 0,1 + 0,1 + 1,1
3¢ trimestre .... 51,4 — 4,7 2,6 49,3 - 2,1 4+ 0,4 — 2,5 + 0,4 — 1,7
4¢ trimestre .... 57,0 - 3,9 3,0 56,1 4+ 6,2 4 1,0 + 5,2 - 0,2 4 6,0
+ 18| 40,6 —- 0,2 + 1,4 + 0,3 4+ 2,1
1958 1er trimestre .... 60,5 — 2,4 2,1 60,2 + 4,3 4 0,4 + 38,9 — 0,2 4 4,1
2¢ trimestre ..... 67,6 — 3,8 2,6 66,2 + 5,9 40,3 + 5,6 + 0,4} 4+ 6,8
3¢ trimestre .... 70,8 — 4,1 3,4 70,1 4+ 3,6 + 0,8 + 2,8 + 0,4 | + 4,0
40 trimestre .... 74,1 — 5,4 3,4 72,1 + 2,5 — 0,1 + 2,8 - 10 4+ 1,5
+16,3 | + 1,4 +14,9 — 0,4 | 15,9
1959 1er trimestre .... 70,2 — 2,9 3,0 70,3 —- 2,0} 4+ 0,1 — 2,1 +4+ 0,8 — 1,7
2¢ t{rimestre .... 72,2 — 6,5 4,0 69,7 - 08| —-1,1 .. + 0,3 + 1,1} 4 0,38
3e trimestre .... 70,88 [ — 5,8 6,77 71,27¢ — 0,77 + 0,2 | — 0,68 — 0,8 - 0,3 -1,0
4 trimestre .... 65,87 — 8,8 8,77 70,7 —~ 0,6 —38,3|—-0,1 + 2,8 -~ 1,1 = 1,7
— 4,1 | — 4,1 - 0,7 + 0,7 — 4,1
1960 1¢r trimestre .... 69,5 — 5,2 8,6 72,8 + 2,81 —8,9{ + 1,6 4+ 4,7 + 1,1 | 4 8,4
2¢ trimestre ..... 71,9 — 5,6 8,1 74,5 4+ 1,2 4+ 1,8 - 0,1 4+ 0,6 | + 1,7
8¢ ftrimestre ... p 64,8 — 6,2 8,8 67,4 - 7,1 — 1,8 + 0,1 — 5,4 4+ 1,1 | - 6,0
4° trimestre ... p 78,7 — 8,4 | 10,7 76,0 + 8,6| 4+ 6,0 4+ 0,2 + 2,3 - 0,7 4 1,8
+ 4,9 41,6 | 4+ 1,8 + 1,6 + 2,0 4+ 6,9

1

© »

o~

e

A l'exclusion des effets en francs belges sur 1'étranger et de la créance sur le F.M.I., qui sont compris dens les « Autres avoirs et engagements nets
non & vue » [col. (8)] (voir note 7 ci-dessous).

Cette colonne est la méme que I colonne (6) du tableau XIII - 8.

Ces montents comprennent notamment les emprunts & l'étrenger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs et les mouvements
des crdances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I. (voir note 8 ci- dessous).

Ce sont les chiffres de cette colonne, cslculés comme le montre le présent tableau, qui sont repris d la colonne (4) du tableau XIIT - 8.

Cette différence provient en majeure psrtie de ce que les trois donndes ci-aprds sont comprises dans les avoirs extérieurs nets suivant la balance des
paiements belgo- luxembourgeoxse, mais non dans les avoirs extérieurs nets des orgsnismes monétaires belges :

a) les variations des avoirs nets des banques luxembourgeoises vis-d-vis des pays autres que la Belgique; b) les vnnahxons des engagements des banques
belges envers les sociétés congolaises; c) les variations des engugements des banques luxembourgeoises et, jusqu'su 2¢ trimestre de 1958, des banques
belges envers les institutions internationales établies en U.E.B.

Voir tableau IX - 1, rubrique 9, et tableau IX - 2, rubrique 6.

La B.N.B. a été nutomée par 1o loi du 19 juin 1959 & comptnblllser dans ses écritures, comme avoir propre, la crédance que posséde 1I'Etat belge sur le
Fonds Monétaire International en remboursement de sa quote-part comme membre du Fonds, et cela & concurrence des billets émis, des crédits donnés
ou des montants d'or versés par elle en faveur du Fonds, & la décharge de I'Etat. La créance que la B.N.B. comptabilise dans ses écritures en vertu de
ces dispositions législatives figure & la colonne (8) « Autres avoirs et engagements nets non & vue » & concurrence de 2,8 milliards le 80 septembre 1959
et & concurrence de 4,4 milliards A partir de la ‘fin .de 1959, Les 2,8 milliards comptabilisds au cours du troisidme trimestre de 1959 regrésentent une
simple reprise de créance A 1I'Etat; en conséquence, l'évolution des avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique [col. (§)] en fait abstraction. Par
contre presque toute l'augmentation de 1,8 milliard au cours du quatriéme trimestre de 1959 résulte de la majoration de la quote-part belge au Fonds
Monétaire Internationasl et a eu pour contrepartie une diminution des avoirs extérieurs nets de la B.N.B. repris & la colonne (1).

A la suite de la Convention du 1ler juillet 1958, la S.N.C.I. a racheté & la .N.B. diverses créances consolidées en ds de i ts. Ces hat;
expliquent, & concurrence d'environ 0,6 mlllmrd, la diminution des avoirs extérleurs nets de la B.N.B. [col. (1)] au cours du’ troisidme trimestre de
1959. Mais ces rachats, de méme que les remboursements ultérieurs par l'étranger des créances rachetées, n’ont pas d’influences sur le solde des opérationa
avec l'étranger figurant & la colonne (8); en effet, dans 1'évolution des avoirs extérieurs nets, ils sont assimilés A des opérations en capital des pouvoirs
publics autres que I'Etat avec 1'étranger et figurent & ce titre & la colonne (7).




XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

(millions de francs)

: 1951 1952 1953 1954 1955 1956 57 1
Rubriques 81 dé?:embre 31 décembre| 81 décembrs | 31 dévombro| 81 décombre] 81 déoembre | 81 d{‘.gembre 81 aégciim
ACTIF
Encaisse en OF .....ccccemeeeeiiieninnconccanons 31.771 35.180 38.787 38.911 46.385 46.247 45.767 63.487
Avoirs sur l'étranger ............ccceeeeeeens 178 1.431 903 3.338 259 995 1.923 1.415
Devises étrangdres et or & recevolr ...... — 2.492 1.994 — — 2.986 350 280
Créances sur l'étranger dans le cadre
d’accords de pafement :
a) UEDP., criiiiiiiiiiiiiiiiiiarineeens 15.202 14.951 13.440 8.596 9.138 9.743 6.825 7.806
b) pays membres de I'U.E.P. ......... 4.709 1.640 942 709 712 422 1.744 1.312
¢) pays membres de I'AM.E. ......... — — — — — — — 44
d) aubres PAYE .eeveeerrnienirnerieneniennns 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, & terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 89 1.464 72
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.319 9.511 8.399 | 11.395 | 14.384 4.103
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 453 2.726 510
Mobilisation de comptes spéclaux U.E.P.
(arr. 22-3-1952 et 26-7-1952) ............ — 166 227 — — — —_ —

Etfets publics (art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14 septembre 1948 et
15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .............ceeee 6.460 6.035 [~ 7.970 7.895 8.800 5.900 6.615 7.840
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par

PEtat  cvveerrreiiiricieiiisciceneiencens 1.824 445 e 1.183 783 1.836 42 11

c) autres effets publics .............oeees 69 225 70 44 118 89 1 ..
Compte courant du Trésor public ...... — — — — — — 1.325 —_
Monnaies divisionnaires et d'appoint ... 202 345 247 548 700 690 673 650
Avoirs A 1'Office des Chéques Postaux ... 1 1 1 2

Compte A .eveeveinriiiiriiiseniieirinniiieens 1 2 2 2 — —_ — —

Compte B .eovvviniiiniiiiiiiiieiiienien., 1.018 803 468 240 — — — —
Créance consolidée sur I’Etat (article 8,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.860 | 34.763 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | B34.660 | 34.456 | 34.243
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.221 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.379
Valeurs a recevolr ............ccovevnenvanns 365 167 130 151 171 395 210 175
Immeubles, matériel et mobilier ....... . 740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1.468
Valeurs de 1a Caisse de Pensions du Per-

80NN6] ..iviviiiiiiiiicniiiiienens vesesenres 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes transitoires ........................ 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.813
PASSIF
Billets en circulation ........c.ccceeiiiineane 94.967 | 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.556 | 111.533 | 112.670 | 117.353
Comptes courants et divers :
compte ordinaire ... 30 24 27 29 11 11 19 8

comptes Accord de

Coopération Eco-

Trésor public nomique  ......... 1.044 1.341 193 88 57 28 20 —
taxe exceptionnelle

de conjonct. (Loi

du 12-3-1957) ... — —_ — — — — 209 632

Orgenismes régis par une loi spéciale
et pouvoirs publics ..........eeeennenne. 310 405 364 269 277 320 524 313
Banques en Belgique ..................... 1.805 2.446 2.143 1.997 1.888 1.663 2.546 2.876
Banques 4 1'étranger : comptes ordin. 475 476 920 1.0385 171 229 179 181
Particuliers ......coeiieniiiiieiiiiiii, 393 253 261 280 348 321 340 174
Valeurs & payer ......cccovevereeniinrennes 831 447 465 362 390 450 654 474

Engagements envers l'étranger dans le
cadre d’accords de palement : )
@) pays membres de I'U.E.P. ............ 644 1.471 352 71 21717 752 268 231

b) pays membres de I'AM.E. ......... — -— — — — — — 137
€) BULTES PAYE .cvvieniinirrieniieniieniennns 1.120 879 695 462 747 273 268 302

Total des engagements & vue ... 101.619 | 105.526 | 107.012 | 107.272 | 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681

Provision spéclale :
pour avances U.E.P. :
a) comptes spéciaux (arrdtés des

15-9-1951, 22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 3.872 2.817 — — — — —
b) Trésor public ........covevevecrrnens 4,057 —_ — — — — — —
¢) convention du 14-9-1954 : S.N.C.I. — — —_ —_— — 275 475 500
Dovises étrangdres et or A lvrer ........ . 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370
* Calsse de Pensions du Personnel ......... 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes transitoires .............cc..eoeuee. 122 106 200 143 284 289 537 446
Capital ...oociiiiiiiiiiiiiierce i enees 400 400 400 400 400 400 400 400
Fonds de réserve :
a) réserve statutaire ..........ceeececenes 208 232 256 283 315 849 385 425
b) fonds de prévision .......cceieveieneens 228 234 243 243 245 247 248 254
¢) compte d'amortissement des immeu-
bles, matériel et mobilier ............ 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.8563
Bénétice net & répartir ............ceeeneeee 251 263 292 336 359 361 386 381

111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818

N. B. — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe toutes les situations hebdomadaires de l'année & laquelle il se rapporte.
Il comporte également un commentaire succinct des principaux postes du bilan.
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XIII - 6. — BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
Depuis le 31 décembre 1959

(millions de francs)

Tubriques 1959 1960 1960 1960 1961 1900 1961 1960 1961
81 décembre | 81 décembre| 4 juillet 10 octobre | 9 janvier 4 avril 10 avril 9 mai 8 mai
ACTIF
Encaisse en or T PP 56.693 58.525 59.528 54.701 58.516 59.596 56.582 59.597 54.183
Monnaies 6trangdres ..........cececeiiiineens 4.407 12.605 7.670 7.841 13.032 5.684 17.140 6.307 17.658
Monnaies étrangdres et or 4 recevoir ... 224 6.775 1.835 3.541 7.357 1.364 5.981 1.898 4.006
Accords internationaux (Loi du 28 juil- :
let 1948) :
) UBP. .iiiiiiiiiicininiieennannn, 5.536 3.509 5.536 4.109 3.509 5.536 3.081 5.536 2.819
b) AME. .iiiiiiiiiiiiiiieiiieninniianns 20 10 15 10
c) PMI. .oiiiiiiiiiiiiiiiniieniieaanne, 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388
d) autres acCCOrdS .......ceevvevererenveeenns . ... S C . 57 40 43 |- 99
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 11.821 3.008 6.969 12.166 1.794 16.934 2.719 17.249
Effets de commerce .............coceevvennanns 7.560 6.773 2.398 4.119 3.361 2.490 2.612 2.488 2.292
Avances sur nantissement .................. 102 51 466 2.204 26 46 84 18 105

Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14-9-48 et 15-4-52) : )
a) certificats du Trésor .................. 8.215 6.040 9.615 8.890 9.890 9.315 8.140 7.190 9.515
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par

VEtat  coiiiiivineriiinininionineeeanennn..

¢) autres effets publics belges .........
Monnaijes divisionnaires et d’appoint ... 645 617 658 658 591 687 683 665 649
Avoirs & I'Office des Chéques Postaux ... 2 1 1 2 2 2 2 1 2
Oréance consolidée sur I’Etat (art. 8, § b

de la loi du 28 juillet 1948) ............ 34.030 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 84.000 34.000 | 34.000
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.520 2.524 2.519 2.523 2.562 2.524 2.569
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.508 1.519 1.508 1.508 1.508 1.508 1.519 1.508 1.519
Valeurs de la Calsse de Pensions du Per- N ‘

103 11 ) S PPN 1.032 1.075 1.078 1.076 1.120 1.077 1.123 1.078 1.127
DIVEIS ...ovvniiiiiiiiiiinienrniereneererenenranens 515 698 845 906 1.237 704 896 614 726

128.531 | 150.916 | 135.054 | 137.456 | 153.222 | 130.771 | 155.777 (| 180.589 | 152.916
Compte d’ordre :

Office des Chdques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de I'Instruction
Publique (Pacte scolaire, loi du 29 mai

1959, article 15) ..cooervveeiiiirinninnnnnns 1.512 2.114 1.884 1.572 2.095 1.317 1.758 1.191 1.662
PASSIF
Billets en circulation ........................ 118.325 | 124.091 | 120.471 | 120.301 | 124.386 | 117.134 | 122.363 || 116.838 | 123.244

Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 24 14 10 19 8 12 2 19
taxe exceptionnelle

de conjonct. (Lioi

Trésor public du 12-31957) ... 494 185 304 234 185 525 146 357 142
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ... 1 84 84 3
Banques & 1'étranger : comptes ordin. 252 308 230 286 296 253 327 228 281
Comptes courants Aivers .................. 3.161 2.606 4.209 1.079 3.219 5.025 5.284 3.902 3.047
Accords internationaux (Loi du 28 juil-
let 1948) :
a) AME. i, 344 249 470 180 273 353 223 344 302
b) autres accords ...........cvevrerueunnnnns 224 263 168 236 233 162 158 170 154
Total des engagements 4 vue ... | 122.808 | 127.726 | 125.950 | 122.326 | 128.611 | 123.544 | 128.513 || 121.844 | 127.189
Monnajes étrangdres et or & livrer ...... 1.436 18.644 4.843 10.485 19.553 3.158 22.880 4.617 21.255
Calisse de Pensions du Personmel ......... 1.032 1.075 1.078 1.076 1.120 | 1.077 1.123 1.078 1.127
DIVEIS ..ovviviieiiiniiiiiiiiniitnrirerereeeienenes 767 938 659 1.045 1.414 468 692 526 776
Capital ..ooviniiiiiiiiiicrr e 400 400 400 400 400 400 | . 400 400 400

Réserves et comptes d’amortissement ... 2.088 2.133 2.124 2.124 2.124 2.124 2.169 2.124 2.169
128.531 | 150.916 | 185.054 | 187.456 | 153.222 | 180.771 | 155.777 || 130.589 | 152.916

Compte d’ordre :

Ministre de I'Instruction Publique
Avoir pour son compte & 1'Office des
Chéques Postaux (Pacte scolaire, loi du . ]

29 mai 1959, article 15) ....cccvevvnvennens 1.512 2.114 1.884 1.572 2.095 1.317 1.753 1.191 1.662

N. B — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe, toutes les situations hebdomadaires de 1'année & laguelle il se rapporte. Il comporte
également un commentaire succinet des principaux postes du bilan.
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millions de francs)

Rubriques 1957 1958 1959 1960 1960 1961 . 1960 1961

81 décembre | 81 décembre | 81 décembre |81 décembre} 381 janvier | 31 janvier 29 février | 28 février
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) _— — — — —_ —_ — —_
B. Disponible et réalisable :

Caisse, Banque Nation., Chéques post. 5.908 6.031 5.972 5.933 2.928 3.299 2.818 3.211
Préts au jour le jour .........coeeevniinn 848 1.415 1.013 1.277 2.828 2.600 2.424 2.872
Banquiers  ...ooiiieiiieiinienn 4.304 4.393 6.696 8.103 7.333 8.636 7.082 9.141
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.066 1.005 2.345 3.236 1.912 3.275 1.772 3.056
Autres valeurs & recevoir & court terme 4.481 4.745 5.205 6.017 5.607 5.649 5.053 6.108
Portefeuille-effets  .....ccovevevneinininnns 44.270 51.103 52.469 55.155 55.220 58.824 54.938 60.501
a) Portefeuille commercial 2 ...... 15.596 18.353 18.128 21.528 19.158 21.326 19.097 21.964

b) Eff. publ. réesc. 4 la B.N.B. ... 14.156 19.228 20.709 20.496 22.534 24,788 23.706 25.925
¢) Effets publ. mob. & la BN.B. &

concurrence de 95 % ............ 14.518 | 13.522 | 13.632 | 13.131 | 13.528 | 12.710 12,135 | 12.612
Reports et avances sur titres ......... 1.114 1.222 1.364 1.168 1.257 1.157 1.270 1.198
Débiteurs par acceptations ............ 9.326 | 10.637 | 11.944 | 12.682 | 11.695 | 11.842 11.530 [ 11.906
Débiteurs divers ..........ccceeeveinnennn. 21.638 [ 20.863 | 22.792 | 26.064 } 22.286 | 25.960 23.770 | 26.745
Portefeuille-titres  ......coevnveennnnn.o, 24.474 [ 29.276 | 34.988 | 89.274 | 37.036 | 40.763 35.827 | 43.060

a) Valeurs de la réserve légale ...... 295 340 366 401 366 401 367 401
b) Fonds publics belges .......... - 21.692 | 26.575 | 32.021 | 36.199 § 34.063 | 37.682 32.810 { 39.959
¢) Fonds publics étrangers ......... 78 67 231 276 241 293 242 311
d) Actions de banques ............... 1.113 1.196 1.340 1.291 1.340 1.289 1.341 1.291
¢} Autres titres ...........coociiiiiinns 1.296 1.098 1.030 1.108 1.026 1.098 1.067 1.098
Divers ..cvcvevriiiiiiiiiiniiiie, 976 1.060 1.730 1.570 1.298 1.312 1.055 1.278
Capital non versé ............c.cooeiiinnn 5 6 7 7 7 7 7 7
Total disponible et réalisable ... | 118,410 | 131.756 | 146.525 | 160.486 | 148.907 | 163.324 || 147.546 | 169.083
C. Immobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 21 23 23 20 22 20 20 20
Immeubles .......coiciiiiiiiin, 1.001 1.082 1.126 1.190 1.099 1.194 1.101 1.206
Participation dans les filiales immobil. 267 267 257 258 257 258 257 258
Créances sur filiales immobiliéres ... 340 355 350 345 343 337 348 339
Matériel et mobilier ..................... 121 136 140 153 140 156 142 153
Total de }'immobilisé ... 1.750 1.863 1.896 1.966 1.861 1.965 1.868 1.976
Total de I'actif ... | 120.160 | 133.619 | 148.421 | 162.452 | 150.768 | 165.289 || 149.414 | 171.059
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) — — —_ —_ — — — —_
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 296 283 415 330 1.505 464 990 967
Emprunts au jour le jour ............... 90 103 644 1.332 1.115 2.028 684 1.820
a) Garantis par des sfiretés réelles — — 571 1.247 1.069 1.944 599 1.713
b) Non garant. par des sfir. réelles —_ — 73 85 46 84 85 107
Banquiers  ....ccovcviiiiiiininn, 6.786 8.186 8.568 | 14.208 8.409 | 15.429 8.165 | 16.893
Maison-mére, succursales et filiales ... 2.054 1.770 2.398 3.165 2.145 2.649 1.771 2.585
Acceptations  ........coieeniiiiininiann, 9.326 | 10.637 | 11.945 | 12.683 | 11.695 | 11.842 11.533 | 11.906
Autres valeurs & payer & court terme 2.255 2.574 2.690 2.382 2.787 2.868 2.204 3.136
Créditeurs pour effets & 1'encaissement 861 788 889 990 976 1.007 855 1.088
Dép6ts et comptes courants ............ 81.113 89.494 99.256 | 103.790 | 100.175 | 104.997 || 101.524 | 108.467
@) A Ve oo g 69.307 8 57.215 | 62.077 | 61.080 | 60.981 61.668 60.756 | 63.389
b) A un mois au plus ............... ' 3.640 3.819 4.873 3.512 5.095 3.846 5.921
c) A plus d'un mois .......c.oeinnnns 12.223 | 14.800 | 19.200 ) 16.260 | 19.553 18.412 | 20.181
d) A plus d'un an ...l 11.806 1.281 1.495 956 1.507 906 1.219 1.205
e) A plus de deux ams ............... ; 2.023 2.097 1.975 2.027 1,886 2.017 1.858
f) Carnets de dépdts .................. 8 11.448 | 13.730 | 14.115 ) 14.170 | 14.274 14.133 | 14.298
g) Autres dépbts regus en carnets

ou livrets ....ooiiiviiiiiiininn, 8 1.764 1.738 1.691 1.718 1.616 1.641 1.615
Obligations et bons de caisse ......... 4.938 6.607 6.891 7.573 6.858 7.665 6.837 7.784
Montants & libérer sur titres et partic. 634 641 664 635 663 630 662 631
DIvers ....ocoviiiiniiniiii 8.622 3.589 4.451 4.940 4.809 5.276 4.501 5.394

Total de Vexigible ... | 111.975 | 124.672 | 138.811 | 152.028 | 141.187 | 154.855 || 139.726 | 160.621

C.. Non ezigible : -
Capital ....oooovviviiiiiniiiiiienn ereeaes 4.844 5.202 5.746 6.201 5.630 6.201 5.630 6.206
Fonds indisp. par prime d’émission ... 139 193 283 284 288 284 287 288
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) ... 299 343 369 406 369 405 369 404
Réserve disponible ..............c.oieniil 2.825 3.103 3.106 3.363 3.244 3.434 3.309 3.430
Provisions  ....eeeieviviniiiiiiiiii, 78 106 106 170 100 110 93 111
Total du non ezxigible ... 8.185 8.947 9.610 | 10.424 9.631 | 10.434 9.688 | 10.438
Total du passit ... | 120.160 | 133.619 | 148.421 | 162.452 | 150.768 | 165.289 || 149.414 | 171.059

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activité & 1'étranger, que les dléments d’actif et de passif
des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des siéges situés & 1'étranger apparaissent sous la rubrique « Maison-mére, suc-
cursales et filiales ».

2 Encours des effets réescomptés par les banques & la B.N.B. et aux institutlons paraétatiques.

3 {millions de francs)

1957 81 décembre ..........eeees 12.804 | 1850 81 décembre ............... 6.835 | 1960 81 janvier .................. 5.809 | 1961 81 janvier .............ooee. 5.688

1958 81 décembre ...cccoierieens 5.655 | 1960 81 décembre .............. 6.547 | 1960 29 février ............ce..e. 5.480 | 1061 28 février ........ccceenene 5.480

8 Les dépdte inscrits en carnets ou livrete sont compris & fin 1957 dans les « Dépdts et comptes courants » sub a) et b).
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XIII - 8. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéques postauz.
oo Crédit Débit
Milliers 81:;:;'1 part?::“m Versements | .. Chéques | ... M°‘;§‘;:‘l’“‘ ccl:xc;:;es
de comptes 2 ot divers | VOMORS | o divers | Virements | 6 opborons
efectudes
. (moyennes journalidres) (moyennes journalitres ou mois) “‘;‘3:8:;‘;';"
période) (milliards de francs)
1951 .o e, 641 27,4 20,2 26,1 69,3 26,0 69,3 190,7 91
1952 e 652 28,1 21,0 27,9 71,7 28,0 71,7 199,4 91
1958 i 664 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92
1954 oo 678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91
1855 e 708 28,3 20,8 30,5 76,2 30,3 76,2 213,3 91
1956 eviriieriiier s 742 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81,9 229,3 91
1057 i, 765 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250,2 91
1958 oot 789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93,0 260,8 91
1959 i 819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,38 91
1960 ..o 855 37,1 26,9 42,4 103,3 41,6 103,3 290,7 92
1959 4e trimestre ............... 819 34,4 26,5 40,8 102,2 39,9 102,2 285,2 91
1960 ler grimestre ............... 825 36,2 26,2 40,8 103,38 41,2 103,3 288,6 92
2¢  trimestre ............... 830 36,8 26,9 42,0 102,8 41,2 102,8 288,8 92
3e trimestre ............... 846 38,6 27,2 43,6 106,8 44,5 106,8 301,7 91
49 {rimestre ............... 855 36,8 27,0 43,4 100,4 39,5 100,4 283,7 92
1960 Janvier .........cceceieeenns 820 36,3 26,0 40,5 104,4 41,1 104,4 290,56 92
Février .oovvvvrivinenncennnn 823 36,3 26,1 41,3 103,4 43,2 103,4 291,4 92
Mars ...ooocovveiiiiieniiiens 825 36,0 26,4 40,7 102,1 39,2 102,1 284,1 92
Avril 826 35,2 26,6 40,7 100,2 41,0 100,2 282,2 92
Mail .ooovieiiniiiiiiiiiii e 827 37,4 27,0 42,0 103,4 41,2 103,4 290,1 92
Juin ... 830 38,0 27,5 43,3 104,8 41,3 104,8 294,2 92
Juillet  ..ooovvviiiiiininn, 831 40,4 27,7 47,1 113,8 48,0 113,8 322,17 91
Aolit oo 838 38,7 27,3 43,6 106,7 44,8 106,7 301,7 92
Septembre .................. 846 36,8 26,7 40,0 100,0 40,6 100,0 280,6 91
0CtODI® cvvvvverererranns 850 36,6 26,8 41,3 | 10,8 42,8 | 103,8 | 291,7 92
Novembre ...ovvvvevenn.... 853 35,9 26,7 40,3 99,0 39,1 99,0 | 277,8 93
Décembre .......coonennn.n. 855 37,8 27,6 48,5 98,5 36,5 98,5 282,0 ‘91
1961 Janvier ..............oeeen.. 857 46,0 29,7 44,3 118,4 52,1 118,4 338,2 93
Pévrier ...c.ocviiiininnn. 859 39,5 29,6 42,8 107,2 44,6 107,2 301,9 92
MBS vovvivvrerneieeieincones 861 39,6 29,4 45,1 109,4 44,7 109,4 808,56 92

1 Comprend I'avoir des particuliers et celui des comptsbles de I'Etat.
2 Ces avoirs comprennent les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d'Assainissement monétslre remis en représentation des avoirs définitivement bloqués.
Les chiffres des avoirs libres des particuliers & im de période sont publiés & la situation de la Dette publique (cfr. tableau 8 du chapitre XVI du présent

bulletin).
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XIII - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Rapport des flux aux stocks 2
(réduits en mois types de 25 jours)

Moyennes mensuelles par trimestre

Dépats bancaires & vue Comptes de Chéques Postaux

2,3 3.4

1955 1957 1959 1961 1955 1957 1959 1961

Monteﬂf?::ff;zb:\l:xr::;eﬁ8r‘1eexsnents Rapport des flux aux stocks 2
Moyen::sr:)ei:suelles dépots bancaires avoirs Total brut réduit en mois types de 25 jours 5

& vue 3 en C.C.P. 4 dépots bancaires | dépdts bancaires avoirs

(milliards de francs b vue a vue en C.C.P.4

1951 oot e 58,7 60,9¢ 120,46 1,84 1,82 3,08¢
1962 o e 61,1 62,7 123,8 1,75 1,73 2,94
1953  ciiiiiiiieiiiiierisaeeeeee 61,2 63,4 124,6 1,70 1,69 2,95
1954 .o 67,4 64,6 132,0 1,83 1,80 2,99
1955  iiiiieiiei e 75,4 66,8 142,92 1,94 1,92 3,06
1956  coiiiiiieeiie e eeaas 83,5 70,3 153,8 1,98 1,95 3,01
1957 oo 89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,25
1958 e 85,7 80,4 166,1 2,01 1,99 3,25
1959 i e 90,3 83,4 178,17 1,93 1,91 3,13
1960  iiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 100,9 87,2 188,1 2,09 2,06 3,04
1960 1er trimestre ...........e..... 97,4 86,0 183,4 2,04 1,98 3,08
2¢  trimestre .................. 104,3 89,3 193,6 2,03 2,06 3,11
S0 Lrimestre ..o.oorororr. 98,7 86,5 | 185,2 2,05 2,00 2,93
40  trimestre .......eveeviniens 103,3 86,9 190,2 2,22 2,20 3,03
1961 1€t trimestre ................. 90,4 2,87
1960 Janvier ........ocviiviiiinniinias 92,2 88,2 180,4 1,91 1,91 3,16
FAVIIer ..ovovviiivniieiiiiniiennes 97,4 . 88,8 186,92 2,06 2,06 3,22
MEIS cuevvieierinirninniniiniiienns 102,5 81,0 183,5 2,14 1,98 2,87
AVEil v 98,8 88,4 187,2 1,90 1,90 3,21
MBI eevveeieneeerriniiieees 105,0 92,2 197,2 2,07 2,16 3,20
Juin v 109,1 87'4 196,5 2r12 2:12 2)92
Juilleb  coveeeniiniiiiiins 102,2 92,4 194,6 2,04 2,04 8,06
AORE wrvvneveereeiiciieiienenes 98,5 85,2 183,7 2,06 1,98 2,89
Septembre  ...........ccoeeeenns 95,5 81,8 177,38 2,05 1,97 2,83
Octobre vuv.eevvniiiiieenniiennnnn. 96,9 87,17 184,6 2,10 2,02 8,06
Novembre .........coovviviinns 102,5 90,9 193,4 2,19 2,28 3,22
Décembre .........coevviinininnnn 110,5 82,0 192,5 2,38 2,29 2,82
1961 Janvier ......ooeeeeiieiiiiinninis 101,0 85,4 186,4 2,15 2,15 2,72
PFévrier ....ovcoviiiiiiiiiiinnin 94,3 96,4 190,7 2,02 2,10 3,06
MATS tiviieriirieneeineenneeneennen 89,4 2,83

-

Approximations données par le total des débits portés en comptes (y compris les comptes sppartenant & des étrangers ainsi que les débits correspondant
) des puiements a 1'étranger).

Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divisant le montant des inscriptions au débit des comptes de dépéts bancaires d vue en francs belges ou
des comptes chéques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de I'Etat par les avoirs moyens de ces comptes au cours de la période
envisagée.

3 Le recensement ne s’étend pas & toutes les banques,

4 Les d(im\ées brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de I'Etat et qu'il a été
possible de recenser.

ll)e 1951 & 1954 inclus, calculé sur base du nombre de jours ouvrables & 1'0.C.P.; par la suite, calculé sur base du nombre de jours ouvrables dans
'industrie.

8 Moyennes mensuelles des dix derniers mois.

N. B. — Mé&thode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXVe année. vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Références bibliographiques : Rgfporta annuels de la B.N.B. — Moniteur belge : situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Belgique. —
gulll:ticn de statwtigue de ¥'1.N.S. — Bulletin d'Information et de Documentation (cfr. N. B. des tableaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annuel
o Jommission bancaire. .

[

]
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

Source : Fonds des Rentcs.
Actifs Passifs
| .
A fin de période Fortefeuile (ralenr nomiaele cr§§ %?:eur . d'r;:ég?nt ce;::,fciz: " Eg:‘:l;;‘::“ Opérations dolo g;ii.\';er?:tionule
\zglteé!;;s dg etrrtéig)crn:rze cetagir::te Nﬁzs)%z?e & trés court  dans lea b trs b réméré Avances ]%?01:23:6
1 tranche B |de trésorerie| de Belgique terme banques | court terme de caisso 2
1951 . 4 .936 _ —_ — — — 2.698 250 —_ 1.562
1952 v 4.112 —_— _ —_ — — 2.350 1.000 — 344
1963 i 3.532 — —_ —_ — —_ 1.999 1.000 —_ 120
1954 ..ol 5.023 — —_ — — — 2.248 1.000 —_— 1.827
1956 4.533 — —_ —_ — — 2.039 1.000 — © 920
1956 ..ooooviiiiinnnt 5.930 —_— —_ —_ — — 2.631 800 — 1.998
1957 4.112 1.242 — — — 486 2.457 585 1.237 200
1958 oo 3.311 1.870 — —_ — 4.059 274 — — 45
1959 Janvier ......... 4.298 90 - — — | 8.893 107 — - |45
Février ......... 3.985 20 — — — 3.651 68 — — —
Mars ............ 4.152 — — 427 — 4.300 — — — —_
Avril ...l 4.339 420 — 1.098 — 5.512 — — — _—
Mai ...oovvennns 4.715 40 — 1.351 — 5.757 — -— i —
Juin ... 5.107 204 — 729 — 5.706 —_ — — —_
Juillet ......... 4.044 160 — 1.072 — 4.949 —_— — — —
Aolit ..ooveniinn 4.228 50 — 4.883 — 6.021 —_ - — —
Septembre 4,784 453 — 3.479 — 5.514 — - — —
Octobre ...... 4.292 187 300 5.056 — 6.663 —_ - — —_—
Novembre 4.368 184 1.000 3.342 1.510 7.211 — — — —
Décembre 4.582 623 2.700 1 —_— 4.608 72 —
1960 Novembre 6.366 n.d. 400 1.312 1.512 6.165 n.d. n.d. n.d. n.d.

1 Y compris les opérations & réméré.

2 Y compris les bons de caisse escomptés auprés d’organismes sutres que la

Banque Nationale de Belgique.
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X1V - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5 a. — Mouvements des dépbts

Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)

+1200 +1200
+ 800 + 800
4400 ~— + 400
0 % 0
- 400 1 1 1 1 1 L 1 L 1 | 1 Il { | | I} — 400
51 53 55 57 59 D M J s )
Périodes Versements Remboursements Excédents ou déficits (—) Sflgis (ﬁ,espgr‘}ggzs
1) - (2) (3) = (1) — (2) (4)
1951 i 9.271 8.134 1.137 34.8421
1952 s 12.958 8.127 4.831 40.7481
1953 i veeees 13.204 9.684 3.520 45.4931
1954 ..o 13.383 10.764 2.619 49,4591
1956 i 13.624 12.176 1.448 52.3541
1956 .ooeiiiiiiiiiena 14.518 12.295 2.223 56.1321
1957 i 16.783 14.455 2.328 60.1441
1958 i 18.912 14.316 4.596 66.7001
1959 .t 21.939 16.232 5.707 74.4421
1960 .o p 21.836 p 19.788 p 2.048 p 78.8551
' 1960 1961 1960 1961 1080 1961 1960 1961
Janvier ............. e 2.827 |'p 1.990 1.185 |p 1.560 1.141 p 430 75.583 | p 79.315
Février .....coooiviiiiiiinnnn, 1.854 |p 1.953 1.530 |[p 1.511 324 p 442 75.907 | p 79.757
Mars .ooooiiiiiiiiien 1.853 | p 1.856 1.635 |p 1.877 218 p—21 76.125 { p 79.736
Avril 1.787 | p 1.867 - 1.717 [ p 1.679 70 p 188 76.195 | p 79.924
Mai covviiiiiiiiiiicns 1.778 1.658 120 76.315
Juin L 1.799 1.694 105 76.420
Juillet ... 1.899 1.777 122 76.542
Aolit oo 1.646 1.825 — 179 76.363
Septembre ..................... 1.722 1.649 73 76.436
Octobre .....ceoevvvvviiininens 1.834 1.719 116 76.551
Novembre .........cc.oeeunns p 1.679 P 1.642 P 37 p 76.588
Décembre ...........oceeeunen p 1.668 P 1.767 p— 99 p 78.8851

1 Ces dépbts P

Y

capitalisés de 1'exercice.
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X1V - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : Rapports de la C.G.E.R.

(milliards de francs)

1955 1956 1957 1958 1959
ACTIF
Disponible I ....ccoiiiiiiiii 0,2 0,2 0,5 0,8 0,3
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique ........ccoevnveriiniiininnneneannn. 5,4 6,56 7,6 9,4 9,1
Avances & 1'industrie ........c.vveviiiiiriiiiiiieiiriinninns _ — — —_ 3,8
Crédit d’exportation ............cccoviviiiiiiiiiiiiiii, — — — —_ 0,2
Préts sur nantissement ..............ceeeiiiiiniiiinnieenn. cee N ves .
Acceptations bancaires ............cevvrereeeeninenriienanens e 0,2 0,4 1,6 1,7
Certificats de Trésorerie .........ecceeveiiierininineenannnn 2,7 1,8 1,5 5,2 4,8
Préts au jour le jour ........c.oicoiviiiiiiiiiiininiinn., 1,1 1,0 1,3 0,8 1,1
Total des placements provisoires ... 9,2 9,5 10,8 17,8 19,17
Placements définitifs :
Rentes belges directes ......c..ooeeeiiiivniiviniecinnennnns 17,9 18,4 18,4 17,8 19,7
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par 1'Etat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,56
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
b COMMUNES ..eovrivnriinrinnrinteeneiinrenrientraneeneennes 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8
Obligations de sociétés belges 1,9 1,6 1,5 1,2 1,2
Avances & I'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances & 1I'(Euvre nationale des invalides de la
BUBITO 1urieinriecreiinraeanerecerensssenerasassnsensancnsseanes 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ..........c.cocivmiiirerierimeniienneneee 2,4 2,7 2,8 2,9 8,8
Crédit agricole .........coiceiviieiiiiiineineniniensnnnnnennss 3,0 3,8 3,4 3,4 3,5
Avances & la Société nationale du Logement, aux
sociétés agréées et aux communes en vue de la :
construction d’habitations sociales ..................... 15,4 17,1 18,3 19,9 21,8
Total des placements définitifs ... 63,1 57,9 60,8 62,8 68,2
PASSIF
Exigible :
Dépbts sur livrets 2 :
ParticulierS  .vvivveveieieiierinriiieeniiiriieerieieniennesnnes 52,1 56,9 60,0 66,6 74,8
Dotation des priSonniers ............c......eeeerrrevuarenans 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et antres ........................ 4,2 4,8 4,6 4,9 3,8
Dépdts pour timbres-retraite ...........cccocecceevieeenne. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Total des dépdts sur livrets ... 62,7 61,1 65,0 71,8 78,5
Dépdts en comptes courants 2 ...........ceceeeeeenvennennns 1,9. 1,9 1,9 8,6 3,7
Non ezigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses et fonds
A€ TEBEIVE ..ivvivviiniiniinrerniineeniietiirnereenserneenerens 5,0 5,6 6,2 6,7 7,8

1 Cette rubrique comprend les avoirs en caisse, les comptes & la
2 Comprennent les intérdts capitalisés.

Banque Nationale de Belgique et & 1'Office des Chéques Postaux.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 c. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite *

(milliards de francs)
Source : Rapports de la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1959
ACTIF
Portefeuille-titres
Rentes belges directes ......c.cooeirieiiiiinniiiinneenienns 6,4 6,3 7,2 7,5 7,7
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 7,8 8,8 9,1 10,1 11,0
Valeurs garanties par le Congo .........coceeveniinnne. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
€f COMIMUIIESE +eerurrernrrerensaeerosesiorsserssssesnarinnses 1,4 1,3 1,3 1,2 1,2
Obligations de sociétés belges .........coooiveiiiiinnns 1,6 1,5 1,4 1,8 1,2
Préts hypothéeaires ...........ooiiiiiiiiiiiiiii 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Avances aux sociétés agréées et aux caisses publiques
de préts en vue de la construction d’habitation
BOCIBLEE  1ivivieiiiiiiie i 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total ... 17,7 18,4 19,5 20,5 21,5
PASSIF
Fonds des Rentes 1 .........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen, 13,2 13,5 13,8
. 18,3 19,0
Réserves mathématiques 2 ...........oooooiiiiiiii. 6,7 7,4 8,2
Total du passif ... 18,3 19,0 19,9 20,9 22,0

* Depuis 1957, la C.G.E.R. publie séparément :
1) un bilan concernant I’exédcution de la « Loi générale ». Il s'agit des rentes constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865 et des lois coordonnées
de 1946 relatives & ’assurance en vue de la vieillesse et du décés prématuré des ouvriers et des assurés libres.
2) un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre des lois de 1925 et de 1930 sur la Pension des Employés. Ces assurances
sont traitées selon le principe de la capitalisation.
8) un billan se rapportant aux retraites des employés, telles qu'elles ont été fixées par la loi du 12-7-1057, congue également selon le principe de Ia
capitalisation.
4) un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre de la loi du 80 juin 1956 relative & la pension des indépendants.
1 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes assurdes dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent les réserves
mathdmatiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les provisions.
2 Les réserves mathématiques pures ont ét4 majorées de chargements pour frais de service des rentes, et pour marge de séeurité et frais d'ndministration.

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurances sur la Vie

(mi}liards de francs)
Source : Rapports de la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1959
ACTIF
Portefeuille-titres :
Rentes belges ‘directes ........coieveeriveiiiiiiiiniiieniiann, 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
PEEBE teniranerereearateretereenearanssanrnreniecaerasnanns 0,5 0,5 0,7 1,1 1,8
Obligations du Crédit communal, provinces, villes et
COIMIMUIIES  +evveveerenrensensenerasonsecnaressssrssnernassns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ...........cooccvvenviiiiinns 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires .........cooviiviiiiiiiiiiiiinin 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Habitations sociales : Avances aux sociétés agréées . 0,1 ' 0,1 0,1 0,2 0,2
Total du portefeuille-titres ... 2,9 3,8 3,6 4,0 4,5
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions 2,2 2,5 2,7 2,9 3,2
Fonds de T8BEIVE ....oovviveriiniiieieitieienaeeareentesiserannes 0,8 0,9 1,0 1,2 1,4
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XIV - 6. — CAISSES D'’EPARGNE PRIVEES
Moyens d’action et placements

(milliards de francs)
Source : Office Central de la Pectite Epargne.

Dépbts Créancist spllx]x;tlizx;l?;zreprises Créances sur le secteur public Tdoet:l
T&)tnl créd
. 1
Ot}i’})’l’f:' di}])?‘)sts, T;tnl (ini:se Créait sel::tr:-s
Fin de période infé- et (]lions otiolx%: coﬁ;te, Débi- . créaf]gces Pouvoirs Congo n:n?e Ci)m- Autres '[:;)::l pr;:es
rli‘;urs % mlls Caiesse et (;30115 avances, ﬁeurs aﬂz‘: surt les Etat :ubor- R ctd Ddes mgnul n(i);ﬁ;tc-s créances pulrti-
ot S|t ! nda ) r
32 ans | & PIUS Cni:sa eta&:z ¢ thég’é)i:es divers ;I:i:s donnés Iyr‘:nuili m:xgre‘ss Beel- para- :el:,iel:r e:us:xirfe
caution et par- de gique stotaux public | secteur
ticuliers Guerre public
1956 ..ooenennen. 12,4 3,4 2,7 | 18,5 1,1 (10,4 | 0,2 11,7 | nad. 0,2 0,1 0,1} nd. | nd n.d. n.d.
1957 ooeiinieennnn. 13,7 3,8 3,1} 20,6 1,412,0 0,3 13,7 | nd. 0,2 | 0,1 0,2 | nd. n.d. n.d. n.d.
1958 ..o 15,7 4,4 3,9124,0] 1,8 13,8 0,3 15,9 4,7 0,3 0,2 0,2 | 0,8 3,8 9,5 | 25,4
1959 ... 18,5 5,0 4,3 | 27,8 2,11 15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 { 11,4 | 29,8
1960 .oveveeenn.. 20,2 | 5,6 4,81 80,6
1959 1er trimest. | 16,5 4,5 4,11 25,1 1,9 14,2 0,3 (16,4 | 4,8| 0,3 0,2 0,3 0,8 4,6 | 10,5 | 26,9
2¢  trimest. | 17,0 | 4,7 4,2 | 25,9 2,0 | 14,7 0,3 17,0 | 4,6 0,3| 0,1 0,4 0,4 5,2 | 11,0 | 28,0
3° trimest. | 17,5 4,8 4,3 | 26,6 2,2 | 15,8 0,3117,8| 4,9 | 0,8 0,1 0,3 0,4 5,8 111,38 | 29,1
4e  {rimest. | 18,5 5,0 4,3 | 27,8
1960 1lct trimest. | 19,0 5,2 4,5 28,7 2,416,2| 0,4|19,0| 5,4 0,2| 0,1 0,4 0,3 5,7 | 12,1 { 31,1
9¢ trimest. | 19,4 5,8 4,6 1 29,3 2,3(16,8| 0,4 ]119,5 6.1 0,3 0,1 0,4 0,3 5,8 | 12,5 | 82,0
3¢  trimest. | 19,6 5,4 4,7 | 29,7 2,4 | 17,5 0,4{20,3]| 6,1 0,2y 0,1 0,4 0,3 5,4 12,6 | 82,8
4 trimest. | 20,2 5,6 4,8 130,6
XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de la S.N.C.I.
1955 1956 1957 1958 1959 1860
ACTIF
Portefeuille :
Crédits d’investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Btat ......ccovviviiiiiiinniiniiniinn 2,0 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8
20 garantis par Banques et Sociétés financidres ... 4,0 4,2 4,4 5,1 5,6 6,2
3° autres que ceux visés sub 1o et 201 ......... ... 4,6 5,8 5,8 7,1 7,8 10,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) (arrété-loi du 80 novembre 1944, lois des
ler octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et
26 juin 1956) ..eceviiiiiiiiiii e e 2,1 2,0 2,0 1,9 2,0 1,8
Crédits commerciaux & moyen terme ..................... 1,6 1,4 1,1 1,0 0,8 0,8
Crédits de financement d'exportations & moyen terme 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9
Crédits gérés pour compte de I'Btat 2 .................. 2,8 2,3 2,2 2,4 2,6 2,7
PASSIF
ODblEAbIONS  vvviinieiiiiiiiniriineiiririerien e enieanrinne 12,9 14,6 17,2 21,4 24,9 30,1
Bons 48 CAIBE +.evvrervrrrernirrirenirneerieriieenneensrensenns 2,7 3,6 8,8 4,1 5,7 6,3
Etat Belge :
Fonds d’Aide Marshall .........o........ e 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,8
Fonds de 'armement et des constructions maritimes 0,4 0,4 0,5 0,7 0,8 1,1

1 Cette rubrique comprend tous les autres crédits d'investissement; le risque de ces opérations est supporté par la S.N.C.L qui se fait conférer, ¢'il y a lieu, des
sliretds réelles et/ou personnslles.
2 11 o'agit de crédits financés par 'aide « Marshall » et par le Fonds de I'Armement et des Constructions maritimes.
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XIV - 8. — COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VIE

Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaires Economiqucs, Service des Assurances.

1955 1956 1957 1958 1959 1955 1956 1957 1958 1959
Sociétés belges Sociétés étrangdres
ACTIF
Tmmeubles .eceeerieieiiiiiiinions 0,6 0,7 1,0 1,4 1,7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,1
Préts hypothécaires ............ 4,4 5,1 6,2 7,1 7,8 1,1 1,3 1,6 1,8 2,0
Préts sur police ....cecivinveeinne 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4
Valeurs mobiliéres :
Fonds publics belges ......... 2,3 2,5 2,5 2,9 3,5 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1
Valeurs étrangéres ............ 0,2 0,5 0,5 0,5 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Titres garantis par le Congo 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4 N
Titres des organismes para-

stataux de crédit ......... 1,9 2,1 2,2 2,6 3,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4
Titres des autres organismes

parastataux ........oeeeeens 1,5 1,5 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0
Titres des provinces et com-

TOUNEB  «eeveeeenrenccnsasssenes 1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6
Obligations de sociétés belges 4,8 5,5 6,0 6,4 7,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Actions de sociétés belges ... 1,8 2,0 2,3 2,5 1,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Total des valeurs mobiliéres ... 13,7 15,3 16,3 17,8 19,6 4,7 5,1 5,2 5,9 6,5
PASSIF

Cautionnements déposés ......... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Réserves mathématiques 1 ... 19,7 22,1 24,4 27,0 31,0 6,7 7,4 8,2 9,0 9,8

1 Ces réserves comprennent 4dgalement les réserves pour sinistres & régler, la réserve technique de participation, et la réserve de gerantie.

XIV - 9. — INSCRIPTIONS

HYPOTHECAIRES
Source : Moniteur Belge.

Milliards
Moyennes mensuelles de irlnncs
1951 oo 1,02
1952 .oiiveieeinnnns 1,27
1958  oiieiienennns 1,47
1954 i 1,65
1955 e 1,67
1956  .ieeeieiieninennns 1,80
1957  oiiiiiiinnnnnnns 1,78
1968 ....eneeen veenens 1,77
1959  .ooveiiiininnnens 2,18
1960 ..iviveneniennann 2,50
1960 ler trimestre . 2,14
2e¢ trimestre . 2,51
8¢ trimestre . 2,76
4e  trimestre . 2,59
1961 1ler trimestre . 2,65

1 Montants estimés d’aprés les droits d'inscriptions pergus. Y compris les renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1% p.c. du total

mais non compris les hypothéques légales.

Références bibliographiques : Moniteur belge :

a) Rapports du Fonds des Rentes sur les opérations de I'année; b) Ministére des Communications

: chéques

postaux. — Compte rendu des opérations et de la situation de lo C.G.E.R. ds Belgique. — Annuaire Statistiqus de la Belgique. — Bulletin de Statistigue

de U'LN.S.



XV. — PRINCIPALES MODALITES DE L’EPARGNE DISPONIBLE A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : Caisse Générale d’Epargne et de Retraite.

Modalités d’épargne 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959
1. Epargne-dépdts 1 :
Caisses d'épargne 4,7 8,2 6,4 5,5 5,1 6,3 5,6 10,9 10,4
Banques  .cociiiiiniiiiiiiiniiiniennnn., 0,6 2,4 2,8 3,0 2,2 —0,7 1,1 4,6 5,1
Institutions parastatales de crédit . 0,2 0,4 0,7 0,3 —-0,2 0,3 —-0,5 2,2 0,3
Total ... 5,5 11,0 9,9 8,8 7,1 5,9 6,2 17,7 15,8
2. Epargne-réserves 1 :
Organismes de pensions ............... 2,8 3,1 3,1 3,4 3,8 3,6 5,2 4,4 n.d.
Organismes d’'assurance contre les
accidents du travail ........ceoevenn 0,6 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2 1,0 1,1 n.d.
Caisses de vacances annuelles ...... 0,8 0,6 0,5 0,1 0,3 0,1 0,4 0,2 n.d.
Organismes d’assurance sur la vie . 2,3 2,7 2,9 3,1 3,4 3,5 3,5 3,9 n.d.
Organismes d'assurance de la respon-
sabilité civile .....eveiiiiiiiiiininnnn 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,9 0,2 0,2 n.d.
Assurances diverses, entreprises de
capitalisation et d’épargne immo-
bilidre ...i.iiiiiii 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3 o.d.
Total 6,9 7,8 7,8 7,9 9,1 8,9 10,7 10,1 9,2 I
3. Epargne hypothécaire et immobiliére : @
Préts hypothécaires consentis par les S
particuliers .......oociiiiniiiiiae. 2,5 2,6 3,2 2,9 2,7 2,1 1,8 2,1 n.d.
Remboursements effectués par les l
particuliers sur emprunts hypo- 3,6 4,3 4,9 5,2 6,2 6,5 7,0 7,5 7,5
thécaires ...cccvvieeviiverenceceencenns
Construction d’habitations (capitaux
investis par les particuliers) ...... 6,3 5,4 6,4 7,3 7,9 7,4 8,9 9,2 11,74
Total ... 12,4 12,3 14,5 15,4 16,8 16,1 17,6 18,7 19,2
4. Emissions de capitaux :
Nouveaux placements du publie ... 6,2 11,0 6,1 13,1 10,5 7,9 3,6 16,0 15,8
Total (1 & 4) ...... ~ 31,0 42,1 38,3 45,2 43,5 38,8 48,1 62,5 60,0
Doubles emplois 2 ... -1, -0,8 -0,3 0,1 0,1 -0, 0,3 —2,6 0,5
Total net (1 & 4) ... 30,0 41,3 38,0 45,3 43,6 38,0 48,4 59,9 60,5
5. Epargne interne des entreprises :
Amortissements  .......occeeviiieeienae. 24,2 23,6 23,2 23,8 25,4 28,5 30,9 29,8 30,7
Epargne nette ......o.oeovvinininniennnns 11,03 9,03 7,83 7,83 9,63 10,0 9,2 4,9 5,6
Total 35,2 32,6 31,0 31,6 35,0 38,5 40,1 34,7 36,3
Total général (1 & 5) ... 65,2 73,9 69,0 76,9 78,6 76,5 88,5 94,6 96,8
1 Accroissement de !’'année.
2 Accroissement ou diminution auprés de la C.G.E.R. et des institutions parastatales de crédit, des avoirs de diverses institutions et entreprises dont les réserves — propres ou exigibles — sont déjh recensées comme une épargne

dans une des rubriques du présent tableau.

3 Ces chiffres ne sont pas comparables & ceux des années postérieures a 1955.
4 Ce chiffre comprend en outre les préts hypothécaires consentis par les particuliers.

Références bibllographiques : Etudes complémentaires aux Comptes rendus annuels de la C.G.E.R.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME *

(milliards de francs)

Titres généralement négociables 2 Titres :g;ocg}irﬁzslemenb eml;g:i.olns

E— gelttez

e Emis- | Emis- | Bmis- - on
Emetteurs par grosses tmnche;mis. sions sions sions A.mor- ’:;: lllss ett:;g:n
Emis- Amor- ! nettes nettes brut tisse- (plus d’un

sions tisse- S100S au totales rutes ments nettes am) 1

brutes | ments 3 nettes - | robinet 4 5

(3) = (5) = 8) = ) =
(1) (2) (1) — (2) (4) (3) + (4) (8) (7 ©) — (MG + B
1. Etat (dette directe uniquement) . 1956 14,8 4,4 10,4 — 10,4 1,7 3,6 | — 1,9 8,5
1957 12,0 6,9 5,1 —_ 5,1 1,6 2,6 | — 1,0 4,1
1958 18,2 8,9 9,3 — 9,3 0,2 2,7 | — 2,5 6,8
1959 20,8 7,6 13,3 — 13,3 0,7 1,7 | — 1,0 12,3
1960 20,7 10,1 10,6 —_ 10,6 1,7 1,3 0,4 11,0

(ler sem.)

2. Fonds autonomes et organismes de 1956 1,6 0,9 0,7 0,7 1,2 0,2 1,0 1,7

séecurité sociale .....ooooioiiiiinn 1957 3,9 1,0 2,9 2,9 1,3 0,1 1,2 4,1

1958 3,3 1,1 2,2 2,2 2,7 0,3 2,4 4,6
1959 3,7 1,2 2,5 2,5 2,6 0,4 2,2 4,7
1960 0,4 0,8 | — 0,4 — 0,4 1,4 0,4 1,0 0,6
(ler sem.)
3. Organismes paraétatiques de crédit | 1956 0,1 0,2 | -0,1} 3,1 3,0 2,0 0,2 1,8 4,8
1957 1,5 1,5 1,6 3,1 1,9 0,2 1,7 4,8
1958 5,4 5,4 2,2 0,4 1,8 7,2
1959 2,8 0,6 2,2 3,8 5,6 2,3 0,6 1,7 7,2
1960 0,4 0,4 2,8 3,2 1,0 0,2 0,8 4,0
(1er sem.)
4. Pouvoirs subordonnés et Crédit | 1956 3,6 3,6 0,1 2,8 2,4 . 2,4
Communal ..oveviniiiineieniiiinine 1957 2,1 0,8 1,8 2,3 3,6 .. 3,6
1958 2,4 1,6 0,8 4,8 5,6 .. 5,6
1959 1,2 1,0 0,2 4,1 4,3 0,1 | — 0,1 4,2
1960 1,1 1,6 | — 0,5 3,0 2,6 . 2,5
(ler gem.)
5. Organismes paraétatiques d’exploi- | 1956 3,6 2,4 1,2 1,2 1,0 0,1 0,9 2,1

11717510 o AN 1957 1:4’ 0:8 016 0)6 0)8 016 0)2 0!8

1958 1,9 | — 1,9 - 1,9 0,7 0,1 0,6 — 1,3

1959 4,2 1,1 3,1 3,1 0,4 0,2 0,2 3,3

1960 1,5 2,6 | — 1,1 — 1,1 0,2 .. 0,2 - 0,9
(1er sem.)

Total 1 & 5 : Total des émissions | 1956 32,7 11,4 12,38 5,4 17,7 5,9 4,1 1,8 19,5
en francs belges du secteur public | 1957 20,9 9,5 11,41 3,9 15,3 5,6 3,6 2,11 17,4
be]ge ................................. 1958 23,~9 13:5 1014 10;2 20!6 518 3!5 2,3 22)9

1959 32,7 11,4 21,3 7,4 28,7 6,0 3,0 3,0 31,7
1960 24,11 15,1 9,0 5,8 14,8 4,3 1,9 2,4 17,2
(ler sem.)
6. Congo et Ruanda-Urundi ............ 1956 2,11 0,8 1,8 1,8 1,8
1957 0,3 | — 0,8 - 0,3 - 0,8
1958 4,0 0,3 3,7 3,7 3,7
1959 0,6 | — 0,6 — 0,6 — 0,8
1960 1,1 -1,1 - 1,1 - 1,1
(ler sem.)

Total 1 & 6 : Total des émissions | 1956 25,8 | 11,7 14,1 5,4 19,5 5,9 4,1 i,8] 21,38
en francs belges du secteur public | 1957 20,9 9,8 11,1 3,9 15,0 5,6 8,5 2,1 17,1
belge, du Congo et du Ruanda- | 1958 27,9 | 13,8 14,11 10,2 24,3 5,8/ 3,5 2,31 26,6
L1051 T | N veseeenrens | 1959 32,71 12,0 20,7 T,4 28,1 6,0 3,0 3,01 31,1

1960 24,1 16,2 7,9 5,8 18,7 4,3 1,9 2,4 16,1
(ler gem.)
7. Rectifications & spporter pour : 1956 2,1 — 2,1 —_ 2,1 — 2,1 — — 2,1 —_

s) obtenir 1’évolution de Pencours des 1957 1,9 — 1,9 —_ 1,9(— 1,9 — - 1,9 —
b giirdoment whoeiiles a'me | Jog8 | 21| — | m1| — | mi|-91) — |-ad] —
ESZOci:b]ea d’autre part —gcotrection ) 1959 1,6 —_ 1,6 - 1,6 — 1,6 — - 1,6 -
conversion de titres non négociables 1960 . f— . — . —_ .. —
E.AM. en titres négociables ............ (ler sem.)

b) passer du montant nominal au montant 1956 — 0,6 - — 0,6 - — 0,6
effectif des émissions — correction 1957 | — O, —_ — 0,5 J— — 0,5
différence entre la valeur nominale et 1958 . . L . e
le prix d'émission 8 .....cccovriinamniinens 1959 — 0.5 _ ~ 0.5 . — 0.5

1960 . —_— N —_ .
(ler gem.)

e » -

LN

Pour les émissions au robinet des organismes paraétatiques de crédit et du Crédit Communal de Belgique, vu I'impossibilité de ventiler dans certains cas
les émissions de bons de caisse d un an ou moins et les émissions & plus d'un an, c'est la variation totale de l'encours de ces titres qui a été recensée.
— Pour mémoire : Emission nette & court terme (un an ou moins) de I'Etat : en 1956 : 4,0; en 1957 : 1,4; en 1958 : 11,4; en 1959 : 8,9,

Sont considérés comme titres généralement négociables, les titres cotés en Bourse ou dont l'admission & la Cote officielle est prévue, ainsi que les
obligations et bons de caisse émis nu robinet par le Crédit Communal, la Société Nationule de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole,
1'Office Central de Crédit Hypothécaire et la Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Les titres rachetds en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements », non su moment de
ces rachats, mais ou moment ou il est procédd & leur annulation.

Ayant fait I'objet d'une publication de notice légale.

Par grosses tranches en principe, mais y compris les émigsions continues des organismes paraétatiques de logement.

La o ission de pl t est comprise dans le prix d’émission,
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIO *
Emprunts en francs belges
Date d'ouverture Montant | Ronde-
A . T Co "
de la souscription Emetteurs n'(?x:‘llilnx:}l d’émi‘;lsgon Durde (én}llls. ! A Fé(;zgs-
Mois Jour d'intérdt p-c. dcm]'ra'rlo::) sion
1958 Janvier ...... 15 Etat belge 1958-1964 5,50 97,25 6 ans 3 mois | 7.464( 6,06
Février ......... 24 Dette Coloniale 1958.1964 5,50 97,20 6 ans 4 mois 2.000 | 6,05
Avril ..ol 8 Ville d’Anvers 5,50 97,80 5 ans 8 muois 600 | 5,98
Avril e 8 Ville de Bruxelles 5,50 97,80 5 ans 8 mois 800 | 5,98
Avril ...l 28 Fonds des Routes 5,50 98,00 7 ans 2.000 | 5,86
Juin ...l 12 Crédit Communal 5,50 99,00 8 ans 1.000 | 5,66
Septembre 15 Etat belge 1958-1968 5,00 99,00 10 ans 10.695 | 65,16
Novembre 26 Emprunt & lots du Congo 1958 2,00—5,002( 100,00 15 ans 2.000 | 5,41
1959 Janvier ...... 19 Titat belge 1959-1971 4,75 98,25 12 ans 8.194 | 4,98
Mars ..ooovennnen 16 S.N.C.B. 4,75 98,25 10 ans 700 { 5,02
Avril .ooiveennn 15 Fonds des Routes 4,75 98,25 12 ans 2.500 | 4,98
Mai ...oovnnnens 12 R.T.T. 4,75 98,25 11 ans 1.500 | 4,99
Juin ..ol 8 Etat belge 1959-1974 4,75 98,25 4 10 ou 15 ans 4.098 | 5,067
Juillet ......... 6 Ville de Liége 5,00 98,00 10 ans 400 | 5,30
Septembre 14 Etat belge 1959-1970 5,00 99,00 11 ans 8.166 | 5,14
Octobre ...... 19 Ville d’Anvers 5,00 98,00 10 ans 750 | 5,30
Novembre 16 S.N.C.B. 5,00 98,50 10 ans 2.000 | 5,24
Décembre ...... 10 S.N.C.I. 5,00 98,50 10 ans 2.000 | 5,24
1960 Février ......... 1 Etat belge 1960-1970 5,25 | 100,00 10 ans 12.848 | 5,25
Mars ........e.on 3 R.T.T. 5,25 99,50 13 ans 1.500 ¢ 5,31
Avril ...l 7 C.N.C.P. 5-—15,253} 100,00 4 5 ou 10 ans 325 5,277
Avril ...l 19 Etat belge 1960-65-70 5—5,2581 100,00 4 5 ou 10 ans 7.752 | 5,197
Juin ...l 7 Crédit Communal § 3_2’284 2100,00 20 ans 1.338 | 5,53
Juin ............ 29 S.N.C.B. 5—5,253( 100,00 4 5 ou 10 ans 2.300( 5,17
Octobre ...... 10 S.N.C.I. 5,25 —5,505( 98,50 4 5 ou 10 ans 2.000] 5,677
Novembre 16 Etat belge 1960-65-70-75 5 550’2_5;758 s 99,00| & 5, 10 ou 15 ans 7.824| 5,787
Novembre 30 C.N.C.P. 5,255,505 98,50 & 5, 8 ou 11 ans 250 5,727
1961 Janvier ......... 16 S.N.C.B. 5,26 —5,505{ 98,25 3 5 ou 10 ans 1.237 | 5,76
Février ......... 27 S.N.C.I. 5,25 —5,508( 98,25 4 5 ou 10 ans 2.000 | 5,827
Avril ... 13 R.T.T. 5,25 — 5,508 98,25 34 5 ou 10 ans 2.000 | 5,84
1 Ces }nogtuAnts éont différents de ceux du tablesu précédent [XVI 1, colonne (1)] parcequ'ils ne comprennent pas les obligations remises en paiement, aux sinistrés
2 E;iéaﬂ le 80 novembre 1968.
3 Intérits : 6 9% pendant les 5 premitres anndes et 5,25 9 pendant les 5 dernidres anndes.
4 Emprunt  lots; intéréts : 8 9% pendant les 10 premidres annédes, § 9% de la 116 & la 15¢ année et 5,50 % de la 16e & la 20¢ annde.
5 Intéréts : 5,25 % pendant les & premiéres anndes et 5,50 9% pendant les dernidres années.
6 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 9% les & annédes suivantes et 5,75 % les 6 dernidres anndes.
7 Le rendement & l'dmission de ces emprunts est caleuld sur leur plus longue durée.
Emprunts en monnaies étrangeéres
Date de l'arrété 1 Taux Cours Montant é&mis Rende-
Emetteurs nominal d’émission Durée (millions d'unitds ment
Mois Jour d’intéréb p-c. de monnaies étrangéres) |  yamission
1958 Avril ............ 11 Congo 5,25 98,5 15 ans US. ¢ 15 u.d.
. 5,00 98,5 3,4, 5 ans 5,425
Avill oo 26 R.T.T. g 2% | e |5 ans 2 US. 8 10 2es
. 5,00 98,5 3,4, 5 ans 6,428
Mai oo, 22 R.I.T. % 2% | e |5 one g US. $ 12 A
Aoflit .e.eenneins 12 Etat belge 4,75 100,0 3 ans ¢ US. 8 60 4,84
1959 Janvier ...... 8 Sabena 5,75 15 ans D.M. 40 n.d.
Avril oo 16 Etat belge 1959-1974 5,25 100,0 15 ans U8 $ 22,25 5,32
Mal .ocenvinens 20 R.T.T. 4,50 12 ans F.S. 50 n.d.
5,50 3 ans
Novembre 25 Congo 3 5.75 % 4 on 5 ans ; US. ¢ 20 n.d.
Novembre 28 Sabena 5,75 7 ans U.S. ¢ 20 n.d.
Décembre ...... 24 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
1960 Janvier ...... 12 Fonds des Routes 5,76 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
Février ......... 16 Etat belge 1960-1972 4,50 98,0 12 ans F.8. 50 4,72
Mars ............ 18 Congo 6,00 100,0 3,4, 5 ans US. ¢ 20 6,13
Mars .....ou....s 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ans UsS. ¢ &5 6,08
Mars ............ 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans U.S. $ 28 6,09
Mars ............ 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans Us. ¢ 7 6,10

'

LY

La date exacte d’émission des emprunts en monnaies étrangéres n'est en général pas connue. Le plus souvent cependant, un emprunt est émis, ou commence d étre
émis, peu aprés que l'arrété y relatif a été pris. La date de cet arrété est reprise dans le présent tableau communiquant,
’époque de 1'émission. Lorsqu'il y s plusieurs arrétés, par exemple un arrété royal euivi d'un arrété ministéricl, c’est le dernier en date qui cst cité.
Cet arrété o été modifié par un arrété royal du 19 mai 1960.
Emprunt contracté auprés de la B.L.R.D.

Cet emprunt a été rangé, dans les situations officielles de la Dette publique, parmi les emprunts & court terme parce qu'il était représenté par des promesses
;%nc'tlboursnbles 4 six mois de date. Ces promesses étaient toutefois renouvelables, & l'option de I’Etat belge, jusqu'ad Ia date d’expiration du crédit, soit le 23 eoit

5 Le r;sndement 4 I'émission de ces emprunts est caleuld sur leur plus longue durée.

*

Emprunts de 1'Etat, du Congo, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tela que la S.N.C.B.,

Distribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (d 1'exception des émissions continues).

de fagon aussi approchée que possible,

la 8.N.C.V,,

la Société Nationale de



Source : Ministére des Finances.
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XVI - 3. — DETTE DE L’ETAT

(milliards de francs)

Dette directe

intérieure extérieure rotal

'otal
Fin de période Consolidée Avoirs & moyen de Ia mzf:::te ::i:: »

y compris 4 moyen | & court des pn:ti- totale ?onso- et court totule dette

E.AM. 1 terme terme encuélecr,sp lidée 2 terme directe
1950 oo 104,56 36,7 60,6 18,6 220,4 13,0 3,8 16,3 236,7 12,0 248,7
1951 oot 106,5 33,9 68,0 19,4 227,8 12,8 2,1 14,9 242,7 11,9 254,8
1952 oo 119,2 27,9 69,1 19,2 235,4 13,3 4,6 17,9 253,38 13,0 266,38
1953 (i 130,6 29,7 67,1 .21,2 248,6 13,7 7,1 20,8 269,4 12,9 282,3
1954 e 155,2 24,8 62,6 22,4 265,0 14,8 6,6 21,4 286,4 11,8 298,2
1955 e 157,2 24,9 67,2 22,8 272,1 16,5 6,9 23,4 295,5 16,1 311.6
1956 i 167,2 23,4 62,1 23,9 276,6 16,5 7,9 24,4 301,0 16,8 317,8
1957 oo 170,1 24,6 60,9 23,7 279,3 17,5 8,8 26,3 305,6 18,0 323,6
1958 o 175,56 26,1 70,5 25,4 297,56 17,0 12,5 29,5 327,0 18,6 345,6
1959 Avril .ol 181,38 24,0 76,4 24,2 305,9 17,6 15,5 33,1 339,0 21,0 360,0
MaI  evivinriiiiiennnns 181,1 24,0 74,5 25,2 304,8 18,0 15,8 33,8 338,6 21,0 359,86
JUID corriiiiinieeineenns 184,7 23,6 71,9 25,6 305,8 17,9 15,1 33,0 338,8 20,9 359,7
Juillet  ..ooovevinininnns 184,4 22,9 73,0 26,9 307,92 17,8 15,7 33,5 340,7 20,8 361,5
Aol viiiiiiiiiiiii, 184,3 22,7 73,9 26,4 307,3 17,9 16,0 33,9 341,2 20,8 362,0
Septembre  ............ 192,3 22,7 67,0 26,6 308,6 17,8 16,8 34,6 343,2 20,8 364,0
Octobre ......o.eevvenie. 191,9 22,7 75,5 27,0 317,1 17,8 16,2 34,0 351,1 20,7 371,8
Novembre ............ 191,2 22,7 77,3 26,8 318,0 17,8 16,2 34,0 352,0 20,7 372,7
Décembre ............... 190,8 23,0 75,8 29,1 318,7 17,7 16,5 34,2 352,9 20,7 373,6
1960 Janvier .................. 189,6 24,3 77,6 27,0 318,5 17,7 16,2 33,9 352,4 22,0 374,4
Février ...occovvinnnnins 202,0 21,2 74,8 27,2 325,2 17,7 15,8 33,5 358,7 22,0 380,7
Mars coeevvveinenenninnns 201,8 21,0 76,7 27,2 326,7 18,2 15,6 33,8 360,5 21,4 381,9
Avril Lo 203,5 17,6 82,7 27,2 331,0 18,1 16,38 34,4 365,4 21,4 386,8
Mai .ooviiiiiiiiinn 207,7 17,6 78,6 27,9 331,7 18,1 17,6 35,6 367,3 21,4 388,7
Juin ... 207 ,2 17,6 77,6 28,7 331,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2
Juillet ....ocoviiiinnnn 206,8 17,9 77,2 28,38 330,2 17,9 18,6 36,5 366,7 21,3 388,0
Aolit «ovvvniiiiiin, 206,6 17,9 78,6 27,9 331,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2
Septembre ............ 206,5 18,1 78,4 27,2 | 330,2 17,7 20,3 38,0 | 368,2 21,2 | 389,4
Octobre ......coooevenenen 206,0 18,1 80,0 27,3 331,4 17,6 22,0 39,6 371,0 21,1 392,1
. Novembre ............ 207,9 18,1 76,4 27,4 329,8 17,6 23,2 40,8 370,6 21,1 391,7
Décembre ............ 211,6 18,1 68,6 32,4 330,7 17,4 27,0 44,4 375,1 21,1 396,2
1961 Janvier .................. 210,8 | 18,1 73,0 31,3 333,2 17 ,4 29,0 46,4 379,6 21,7 401,3
Février ..coovvvvninnnnn 210,2 18,1 75,6 30,3 334,2 17,5 32,0 49,5 383,7 22,38 406,0
U 1 < SN 210,0 18,1 77,1 29,5 334,7 17,4 31,8 49,2 383,9 22,4 406,3
Avril . 209,5 17,4 80,0 30,56 337,4 17,4 32,5 49,9 387,38 22,4 409,7

1 E.A.M. : Emprunt de !'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-18.




XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC

a) Par émetteurs

A = généralement accessibles au public 1. (valeurs nominales & fin d'année, en milliards de francs)
B = non généralement accessibles au public.
. 1956 1957 1958 1959
Emetteurs 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955
A B A B A B A B

Etat 2 3 146,6 | 141,0 | 140,2 | 146,8 | 160,0 | 179,7 | 181,8 | 136,5 53,8 | 143,6 50,9 | 154,9 46,4 | 169,8 43,7
Fonds autonomes et organismes paraétatiques

administratifs 3 ... ... 14,8 18,5 18,2 18,5 18,9 18,7 23,4 17,2 7,6 20,0 8,8 22,1 11,2 24,6 13,5
CONEO  teininii ittt e 2,4 4,6 4,6 4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,3 9,0 1,3 12,7 1.8 12,2 1,8
Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal ............ 21,9 22,0 23,2 26,5 29,8 31,7 38,7 35,2 1,3 38,8 1,3 44,4 1,8 48,6 1,2
Organismes paraétatiques d’exploitation ............... 16,4 19,9 21,9 24,7 28,0 30,1 32,8 31,0 3,9 31,17 4,1 29,9 4,6 33,0 4,9
Organismes paraédtatiques de crédit ..................... 11,7 14,1 15,6 19,4 21,2 26,5 32,2 25,5 11,6 28,6 13,3 34,0 15,0 39,6 16,7

Total 218,8 | 220,1 | 223,7 | 240,5 | 262,0 | 293,5 | 312,8 | 254,7 79,5 | 271,7 79,7 | 298,0 79,8 | 327,8 81,3

1 Sont considérés comme titres généralement accessibles au public, ceux qui sont émis par souscription publique et ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue (y compris les obligations et bons
de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & I'Industrie, 1'Institut National de Crédit Agricole, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, 1'Office Central de Crédit Hypothéeaire, les Caisses
d’Epargne privées, les banques de droit belge et les filiales établies en Belgique de banques de droit étranger).

CU

Dette publique belge directe intérieure comsolidée et & moyen terme, sous déduction de 'emprunt 4 p.c. de la Sociétd Nationsle des Habitations et Logements & bon marché (sctuellement la Société Nationale du Logement).
En 1954, & la suite de la dissolution du Fonds spécial d’Aide au Rééquipement ménager des Travailleurs, les « Bons de Rééquipement ménager » émis par ce Fonds et dont I’encours était & I'époque de 1,8 milliard, ont &té

convertis en « Dette & 10 ans 1954-1964 » de I'Etat et sont passés de ce fait de la rubrique « Fonds autonomes et organismes paraétatiques administratifs » & la rubrique « Etat ». Ils appartiennent & la catégorie des titres

non généralement accessibles au public.

Références bibliographiques : Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Ministére des Finances. — Bulletin d'Information et de Documentation :

XXXVIe année,

vol. I, no 3, mars 1961 : L’inventaire et le classement des fonds publics belges ». — XXXVe année, vol. II, no 2, aott 1960 : Estimations pour les annédes 1960 & 1975, des amortissements de la dette publique consolidée et A

moyen terme émise jusqu'au 80 juin 1960 ».

A = généralement accessibles su public.
B = non généralement accessibles au publie.

b) Par détenteurs
(Valeurs nominales ¢ fin d’'année, en milliards de francs)

1957 1938 1959
Détenteurs 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956

A B Total A B Total A B Total
Pouvoirs publics, fonds antonomes et organismes paraétat. 1 2 5,0 5,9 6,2 5,6 5,8 6,5 6,8 7,0 7,6 0,3 7,9 8,6 0,3 8,9 | 10,2 0,3 | 10,5
Fonds des Rentes ...ocivvivniiiinriiiviiiiriariereriienioneansnnennenes 3,9 5,9 4,7 4,1 3,5 5,0 4,5 5,9 4,0 4,0 3,2 3,2 4,5 4,5
Organismes MONStAITes 2  ......eeevrriivenrnarnenrnrrrensssnsnananns 45,4 | 45,9 | 47,9 | 49,4 | 53,4 | 59,9 | 62,1 | 63,56 | 25,4 | 38,8 | 68,7 | 31,5 | 36,5 | 68,0 | 35,4 | 36,3 | 71,7

Organismes d'épargne, de sécurité sociale, d'assurances et de

capitalisation :

a) Caisses d'6pArgne ..............iciieiiiiiiiiiiiiiiniiiiia., 29,0 | 28,5 | 28,0 | 32,2 | 85,6 | 87,3 | 39,8 | 43,2 | 33,8 | 11,7 | 45,5 | 34,2 | 12,8 | 47,0 | 38,6 | 18,3 | 51,9
b) Organismes de sécurité sociale .... 23,0 | 25,1 | 27,6 | 30,7 | 83,6 | 87,2 | 41,6 | 44,4 | 32,8 | 16,0 | 48,8 | 35,9 | 17,8 | 53,7 | 36,8 | 20,1 | 56,9
¢) Fonds de pensions spéciaux ....... 1,9 2,0 2,1 2,5 2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,2 0,3 2,5
d) Entreprises d’assurances .......... 6,3 7,1 7,7 8,8 }1c,5 (12,1 14,8 | 16,7 | 16,2 2,1 18,3 [ 17,4 2,91 20,3 21,0 3,6 | 24,6
e) Entreprises de capitalisation ...............cccvcevininnnnnn.s 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 . 0,1 0,1 .. 0,1 0,1 . 0,1
£) Total o e 60,3 | 62,8 | 65,5 | 74,8 | 82,4 | 89,3 | 99,0 |106,4 | 85,0 | 29,9 {114,9 | 89,8 | 33,6 [123,4 | 98,7 | 87,8 |136,0
Congo et Ruanda-Urundi 3 ...t 2,8 2,4 2,5 2,1 2,8 4,8 4,7 5,5 4,0 1,4 5,4 4,1 1,1 5,2 4,0 0,7 4,7
Entreprises et particuliers 4 96, 97,2 | 96,9 (105,0 |114,1 (128,5 |135,7 |145,9 [145,7 9,8 |155,5 [160,8 8,3 [169,1 (175,0 6,7 |181,7
Total général ... 213,8 (220,1 223,7 [240,5 [262,0 |293,5 |312,8 (334,2 [271,7 | 79,7 (351,4 |298,0 | 79,8 |377,8 {327,8 | 81,3 [409,1

et or

I'exclusion des fonds aut
r

exclusion des avoirs des caisses de pensions gérées par ces organismes.

1A
2 A
i %tat, organismes paraétatiques, Banque Centrals du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, Banque du Congo Belge (jusqu’en 1951), sidges d

compris les non-résidents autres que ceux repris 4 Ia rubriqgue « Congo et Ruanda-Urundi ».

paraétatiques qui ont le caractére d’organismes monétaires ou d'organismes d’épargne, de eécuritd sociale, d’assurances ou de capitalisation.

’Afrique des banques congolaises (de 1952 & 1956).

— %88 —
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XVII. — YALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indice des cours des actions au comptant

Source : Commission dc lu Buurse de Bruxelles
Source : Institut National de Statistique

: Indices au 10 de chaque mois.

1
2
: Source : Kredietbank : Rapport du dernier dividende net annoncé ou payé, au cours & la fin du mois.
5

Bourses de Bruxelles et d'Anvers.
Bourse de Bruxelles.

: ces chiffres portent sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme

(Base 1953 = 100)
180 I 180
2
U 1 4
— ‘ ~' ’ —
l\ s
4 \ 1
Foy |
160 o) l———-“~—-: 160
! 1
Y
- 1 -
14
140 140
— Sociétes belges 7]
et congolaises
120 120
100 100
1954 1956 1958 1960 N
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement % 3
(moyenne Au comptant
Périod 4 - At Val bel
- e o IR orme | Vewms bl | oty g
18 (Bose 1958 —= 100) 2 4
1951 Moyenne mensuelle 85 88 86 —_ 3,7 n.d.
1952 Moyenne mensuelle 79 99 98 104 4,7 n.d.
1953 Moyenne mensuelle 67 100 100 100 3,9 n.d.
1954 Moyenne mensuelle 110 118 116 108 3,0 n.d.
1955 Moyenne mensuelle 152 157 146 141 2,9 n.d.
1956 Moyenne mensuelle 113 164 158 139 3,2 n.d.
1957 Moyenne mensuelle 106 155 158 133 4,1 n.d.
1958 Moyenne mensuelle 70 135 145 117 3,8 n.d.
1959 Moyenne mensuelle 105 137 166 129 3,4 2,9
1960 Moyenne mensuelle 93 121 162 116 4,5 2,8
1960 1961 1980 1961 1960 1961 1960 1961 1960 1961 1960 1961
Janvier ...ciceviviiiiiinininans 102 75 138 109 175 152 134 109 3,4 5,8 2,6 2,9
Février ....cocivviviiniiiiinens 91 114 129 116 168 161 124 115 3,7 5,7 2,7 2,8
Mars .ocooeievieriiiieiiiiinnies 88 151 121 123 159 172 115 119 4,0 5,1 2,8 2,9
Avril 883 137 119 125 161 178 111 122 4,3 5,3 2,8 3,0
Mal covieiniiieiie e 95 114 155 106 4,0 2,8
Juin o 148 121 162 116 3,8 2,8
Juilleb voovveveenininiiiiiinnnnnns 116 124 167 118 4,9 2,8
Aolit  veviiirieiiiiiiiiieens 105 123 170 117 5,8 2,7
Septembre .............ooienen 87 121 167 117 4,6 2,8
Octobre ......oevvvvieeninenenn, 72 118 162 - 115 5,0 2,9
Novembre .......ccoevevvennns 66 114 158 113 5,1 3,0
Décembre ......c.oevvveviinnns 67 108 149 . 108 5,4 3,1

et comptant). '
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR AOTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Résultats nets de
'année comptable

Emprunts obligataires

Nombre Capital Dividendes Tantidmes Dett Montant
R de versé Hdserves Béndéfices Pertes e’?rl"lﬁeg‘;it poyés obli;ut; ire brut des
Pariode 1 ool | oo
(millions de francs)}
1 @ | @ | @w | ®» | ® ) ®) ®
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
1951 oo 49 2.212 2.166 526 — 238 28 526 12
1952 52 2.623 2.270 593 —_ 259 35 912 24
1953 i 52 2.776 2.466 646 —_ 282 36 1.845 50
1954 oo 51 2.878 2.649 661 — 299 37 2.759 75
1955 o 50 3.265 2.704 644 1 306 33 3.653 119
1956 i 49 3.404 2.967 695 — 321 36 3.972 157
1957 48 3.406 3.261 817 —_ 330 43 4,710 163
1958 o 48 3.628 3.414 829 0,3 355 46 6.410 212
1959 51 4.029 3.514 835 38 377 45 6.619 307
1960 ... P 52 4.572 3.614 814 0,1 423 48 6.619 308
Sociétés financidres et immobilidres 5
1951 o e 1.043 8.520 7.279 1.227 39 917 51 2.976 244
1952 oo e 1.094 9.295 8.113 1.434 36 957 63 3.266 141
1958 oo 1.178 10.261 8.214 1.610 44 1..108 76 3.355 159
1954 oo 1.286 11.004 9.118 1.793 50 1..239 90 4.044 149
1955 i 1.327 11.694 | . 9.721 2.095 39 1.3857 99 4.811 214
1956 oot 1.359 12.366 10.112 2.181 94 1.484 104 4.793 249
1957 e 1.430 14.690 11.430 2.660 169 1.878 © 129 5.800 233
1958 .o e, 1.413 22.664 10.330 2.726 59 1.907 124 8.178 298
1959 o 1.464 24.053 12.126 2.598 93 1.903 114 9.065 414
1960 .o P 1.456 26.575 12.940 2.918 188 2.006 132 9.141 423
Industrie des fabrications métalliques
1951 oo 1.034 7.519 6.870 1.834 103 871 103 904 37
1952 i 1.080 8.282 7.177 2.066 89 882 110 1.029 50
1058 i 1.143 10.480 6.668 2.215 206 989 110 1.313 74
1954 o 1.213 10.926 7.587 2.032 234 923 101 1.426 86
1955 oo 1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89
1956 oiiiriiiiiici s 1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101
1057 o e 1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100
1958 oo 1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.783 99
1959 oo e, 1.275 14.681 10.384 2.370 499 1.267 100 1.998 101
1960 oooivniiiiiiiiiiiiieiaeens P 1.271 15.418 10.785 2.619 499 1.534 107 1.948 118
Métallurgie du fer
1951 oo 106 7.572 8.744 758 31 541 53 2.898 122
1952 oo 105 7.858 8.747 1.689 5 1.039 81 2.878 124
1953 i v 109 10.269 7.121 1.323 20 798 52 2.197 121
1954 i e 108 10.332 7.522 660 53 410 33 2.303 114
1955 e, 106 9.313 6.732 1.185 46 653 51 2.226 123
1956 oo 106 10.026 10.072 2.369 23 1.324 85 2.158 120
1957 o 100 10.862 10.774 2.734 17 1.445 94 2.269 116
1958 oo 100 12.364 12.409 1.621 387 1.057 72 3.133 119
1959 e, 103 12.952 12.560 858 139 623 39 4.679 172
1960 .oeiiiiiiiiiiiiieieeas P 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.679 281
Industrie textile
1951 oo 1.008 6.876 10.717 1.752 38 608 133 445 22
1952 (i e 1.033 7.654 11.158 1.146 183 507 100 479 27
1953 oo 1.070 9.882 9.842 551 544 247 48 463 27
1954 oo 1.105 10.285 9.324 660 371 252 48 503 27
1955 i 1.081 10.299 9.119 793 298 291 55 522 28
1956 oo s 1.087 10.753 9.365 804 © 363 286 52 510 27
1957 i e, 1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 529 27
1958 (i 1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 27
1959 1.047 11.954 10.077 721 614 272 45 485 27
1960 oo P 1.009 12.138 9.853 1.098 255 452 64 472 28
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES ' (suite)

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

l}}aé::xli?t:o;epttsaﬁ: Emprunts obligataires
Nombre Capital Diﬁdeud.es Tantiémes
de v£5é Réserves Bénéfices Pertes ex? rlu) ;?e;;;t payés obl?ge:::ire lb}{(\ﬁtﬁz:
Perodes 2 socids e e e
(millions de francs)
o)) @ | o | | @® M ®) )
Industrie alimentaire
1951 e 716 5.877 4.097 754 51 403 48 531 27
1952 i 718 6.219 4.020 709 82 396 54 586 31
725 6.911 3.748 661 73 352 49 657 34
750 7.200 3.900 799 65 394 55 765 41
742 7.359 4.069 881 82 495 59 792 45
731 7.837 4.115 954 98 446 66 789 48
780 7.907 4.577 1.014 91 516 59 906 48
701 8.881 4,833 1.077 200 466 57 925 58
725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 981 58
723 9.590 5.505 1.315 179 720 63 981 60
Industrie chimique
1951 oo 477 7.384 5.129 1.056 51 510 39 963 41
1952 i 489 8.001 5.414 1.509 66 624 57 1.059 50
1958 o 518 8.553 5.646 1.168 140 582 43 1.083 58
1954 oo 546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 59
1055 oo 560 9.501 5.395 1.258 52 932 63 1.006 58
1956 oot 561 10.015 5.582 1.468 52 750 68 1.038 56
1957 ooeiiiiieiirece e neeeanns 552 | 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.305 55
1958 e 538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.384 71
1959 i e 545 12.650 6.121 1.212 179 5717 65 1.263 82
1960 covvviiiiiiiiiiiiis P 535 13.309 6.441 1.641 246 713 76 1.257 73
Electricité

1951 oo 51 11.278 2.983 1.103 0,9 941 71 3.622 179
49 12.295 2.649 1.243 0,3 1.036 77 4.300 199
53 12.395 2.779 1.304 .. 1.115 84 4,597 246
54 12.754 2.909 1.456 _— 1.165 88 4,764 257
52 138.525 2.968 1.503 0,3 1.164 85 4.494 265
51 15.382 2.207 1.558 . 1.251 82 4.434 253
47 16.784 2.454 1.581 —_ 1.365 79 5.543 248
44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 330
41 17.422 3.609 1.748 1.511 86 5.510 345

40 17.132 3.628 1.808 0,1 1.539 85 5.515 332

Industrie du charbon
1951 ooiniiiiiiieieeeecereeas . 63 6.637 6.286 859 7 682 68 938 50
1952 i 61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47
1953 oot eaaees 61 8.223 5.043 1.140 149 889 87 956 42
1954 tiiiiiiiiiiiiiiee ceeeens 61 8.268 4,927 900 196 728 72 1.078 49
1955 ciiiiiiiiiieeiienes e, 55 8.131 4.7417 870 122 716 70 1.015 59
1956 wieneriieeinrineieirireneaeanas 54 8.592 4,263 1.212 153 937 92 972 56
1957 oo eeae 54 8.616 4.335 1.356 186 1.007 97 985 54
1958 vt 53 8.739 4,339 1.192 96 876 85 940 55
1959 i 55 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51
1960 ooiiiiiiiieieeenieenns P 49 8.530 4.367 107 1.028 63 7 756 43
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢ 7

1951 .t 11.250 88.226 73.126 14.553 766 7.792 896 15.543 839
1952t 11.706 94.884 75.821 16.827 892 8.950 1.012 17.446 8217
1953 ciiiiiiiiiiee e 12.353 | 108.387 72.712 15.375 1.819 8.615 909 18.863 944
1954 oo e 13.171 | 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003
1955 cireiiiiiiiiriiirae e 13.268 | 114.978 77.813 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144
1956 ciriiiiiiiiiiii e, 18.397 | 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238
1957 ittt 13.487 | 131.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.287
1958 riiiiii e, 13.408 | 146.913 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 33.241 1.585
1959 i e 18.927 | 156.179 | 98.558 18.232 3.519 10.293 1.015 35.687 [ 1.650
1960 .oviiiiiiiiiiie P 13.859 | 163.436 | 102.540 21.802 3.273 11.825 1.1385 35.469 1.922
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES @ (suite)
Chiffres annuels
Source : Institut National de Statistigue (données modifides par la B.N.B.).

3:::;??0;;‘3 l,;ili N Emprunts obligataires
Nombre Capital Réser Dividendes | /. yiamoe Dette Montant
Peri ‘d . (?e versé Goerves Bénéfices Pertes e:rl‘:;ise::ézt payés ob:ingu:ineirs ‘;;\:1;:::
riodes rsoclétfs av 81/12 payés 8
(millions de¢ francs)
M @ | o | @ | o | ® | @ [ ® [ ®
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation au Congo
1951 oo 275 14.345 7.275 4.739 40 2.599 206 602 29
1952 oo 331 18.292 9.155 6.732 63 3.418 231 1.059 48
1953 o 369 22.968 8.955 6.766 204 3.838 218 1.219 57
1954 ., 401 25.233 11.358 7.198 . 124 4,383 372 1.616 70
1955 oo 442 27.947 14.673 8.106 233 4.979 332 1.843 89
1956 oo 472 29.946 16.096 9.643 362 6.033 354 2.201 94
1957 oo . 500 35.981 14.363 10.839 256 6.609 350 2.772 105
1958 o 494 38.594 16.000 8.491 243 5.542 338 3.150 124
1959 i 494 42,202 18.315 7.258 396 5.571 315 3.164 150
1960 ... p|. 384 40.993 17.224 8.871 309 6.498 237 3.166 174

C. — Total général des sociétés belges et congolaises ¢ 7
(y compris les sociétés ayant leur principale exploitation 4 l'étranger)

1961 o 11.605 | 105.975 83.412 19.807 994 10.617 1.126 16.533 881
1952 o 12.115 | 116.978 88.047 24.384 1.026 12.779 1.289 18.629 884
1853 .o 12.802 | 135.191 85.310 23.229 2.078 12.911 1.228 20.286 1.005
1954 13.658 | 141.469 92.191 23.341 1.957 13.148 1.370 23.103 1.076
1955 13.795 | 146.996 97.352 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.285
1956 oivi 13.949 | 158.485 | 102.920 31.661 2.171 17.670 1.569 | 27.171 1.333
1957 14.066 | 173.996 | 106.372 34.611 2.097 19.545 1.681 31.256 1.392
1958 .o 13.971 | 192.583 | 110.633 29.935 2.256 17.473 1.568 36.418 1.660
1959 oo 14.487 | 205.709 | 121.299.| 26.527 3.972 16.611 1.395 38.881 1.813
1960 ..o P 14.304 | 211.548 | 124.596 31.745 3.608 19.115 1.483 38.635 2.096

1 Sociétés bellges : sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. Sociétés congolaises : sociétés par actions & responsabilitd limitde de
droit congolais.

2 11 g’agit de 1'annés de paiement du dividende pour les colonmes (1) & (7).

3 Il ¢'ogit du montant des intéréts échus pendant I'snnée sous rubrique, ce montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/13 de I'année
précédente.

4 Non compris la B.N.B.

5 Non compris la 8.N.C.I.

6 Non compris la B.N.B., Ia 8.N.C.I. et la Sabena.

7 Total général net, aprés déduction des doubles emplois.

o

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES !
Chiffres mensuels cumulés

Source : Inatitut National de Statistiqus (données modifides par la B.N.B.),

: Résultats nets Dividendes Coupons
Nombre C:eprl:zl Réserves brutgemis . d'o;)li%utiaonn
h . n lemen T
Périodes 2 d&cs::;gzt:s Bénéfices Pertes en pa uts
(milliards de francs)
@) @ | o | @ | & 1 ® 11 @
A. — BSociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢
1959 Janvier «...cooeviiiiiiiiiiiieenieieenean. 152 2,5 1,1 0,3 0,1 0,2 0,2
2 premiers mois ......ecieeninininee 376 3,2 2,8 0,6 0,1 0,5 0,3
3 premiers Moi8 .......ccceeeininians 2.344 20,2 12,1 2,6 0,6 1,6 0,4
4 premiers mMoOi8 ..........cecovennn. 5.858 54,17 36,2 6,3 1,8 3,5 0,6
5 premiers MO8 ........cieeiiiinenns 9.535 99,3 60,9 - 11,7 2,5 6,5 0,7
6 premiers mMois ..........ceeerennnns 11.425 118,0 75,7 . 18,9 2,8 7,6 0,9
7 premiers mois ..........c..eeei.... 11.990 124,2 80,5 © 14,6 2,9 8,0 1,0
8 premiers mois ..........ceoeiiiinn 12.205 125,2 - 81,2 14,7 3,0 8,1 1,1
Q premiers mois ..........eceiiiians 12.558 127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2
10 premiers mois ..................... 13.144 136,5 86,7 16,1 3,3 8,9 1,8
11 prewniers mois .......oeieieininn, 13.566 149,9 95,1 17,5 3,4 9,9 1,5
12 MOI8  wreiriiiiiii s 13.927 156,2 98,6 18,2 3,5 10,3 1,6
1960 Janvier ......ccooviiiiiiiiiiiiiinas P 113 2,4 0,8 0,2 0,0 0,2 0,2
2 premiers mois .............c.... P 282 3,5 2,8 0,6 0,0 0,7 0,3
3 premiers mois .................. P 1.756 18,5 11,6 2,6 0,3 1,8 0,5
4 premiers mois .................. P 4.314 51,8 31,5 6,5 0,8 4,1 0,7
5 premiers mois .................. P 7.197 98,1 59,4 12,4 2,1 7,2 0,8
6 premiers mois .................. P 8.762 116,2 73,4 15,0 2,4 8,5 1,0
7 premiers mois .................. p 9.316 124,0 79,0 15,9 2,5 9,0 1,2
8 premiers mois .................. P "9.472 124,8 79,6 16,0 2,6 9,0 1,3
9 premiers mois .................. ? 9.791 127,38 81,4 16,4 2,6 9,2 1,4
10 premiers mois .................. P 10.268 136,3 84,9 17,7 2,8 10,0 1,6
11 premiers mois .................. P 10.603 149,6 92,5 19,8 2,9 11,0 1,8
12 mMoiB  coeviviiiiiiiiiiiiii e P 13.859 163,4 102,5 21,8 3,3 11,8 1,9
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES ' (suite)

Chiffres mensuels cumulés

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).
Résultats nets
. Dividendes
Nombre C:g:gl Réserves bruél; n‘xlis d'ocbol?g:tli]:ns
Péri de sociétés Bénéfices Pertes en paiement +bruts 3
iodes 2 recensées
(milliards de francs)
@) @ 1 o | @ | ® @ I
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo
1959 Janvier ....cccevieiiriinniiiiiiiiiiiiia, 3 0,1
2 premiers mMOIB  ....eevverarnseiinens 8 0,1 0,1 ..
3 premiers MOI8 ....eevieveeieiiiains 22 0,4 0,2 0,1
4 premiers mMoi8 ........cceeeininnns 54 1,5 0,7 0,3 0,1
5 premiers mMoi8 ......o.oeeeeiiienins 150 16,3 8,4 3,7 -0,1 3,0 0,1
6 premiers mMoi8 ..........eecoeeennn. 307 29,8 12,9 5,9 0,2 4,4 0,1
7 premiers mMoi8 ...........c.ceevvee 388 36,8 16,9 6,8 0,3 5,3 0,1
8 premiers mois .......ceceeviiinnnn. 405 37,4 17,4 6,9 0,3 5,3 0,1
9 premiers mMOI8 ......ocoeevevienaane 417 37,6 17,4 6,9 0,3 5,8 0,1
10 premiers mMoOi8 ..........eeevieenns 447 38,0 17,6 7,0 0,4 5,3 0,1
11 premiers mMOi8 ......oevernieraennis 480 41,1 17,8 7,2 0,4 5,5 0,1
12 MOI8  eveeeernirrenennraciaconsaecninns 494 42,2 18,3 7,3 0,4 5,6 0,2
1960 Janvier ........cococvevniiiiiniiiniann, P 1 .
2 premiers mois ..........eevieie. P 7 0,1 cen e ..
3 premiers mois ..........oeee.e. P 17 0,3 0,1 0,1 ..
4 premiers mois .........co....uns p 36 1,3 0,6 0,2
5 premiers mois .................. P 104 16,5 8,8 5,1 . 4,1 0,1
6 premiers mois ................. P 232 28,6 11,9 6,6 0,2 5,4 0,1
7 premiers mois ...........ee.eins P 276 31,5 14,4 7,0 0,2 5,7 0,1
8 premiers mois ...........ceeenln P 285 32,0 14,7 7,1 0,2 5,7 0,1
9 premiers mois .................. P 291 32,1 14,8 7,1 0,2 5,7 0,1
10 premiers moi8 .................. P 305 32,4 14,9 7,2 0,2 5,7 0,1
11 premiers mois .................. P 317 33,5 15,1 7,8 0,2 5,8 0,1
12 mMOI8  civeivriiiiiiiiiiiiieiieniens P 384 41,0 17,2 8,9 0,3 6,6 0,2

1959 Janvier

C. — Total général (y compris les sociétés ayant leur principale exploitation 3 I'étranger) ¢

2 premiers mMoOi8 ........ieeieeniienns
3 premiers MO8 .....oceiiiiiiiiiinns
4 premiers mois .............oeeeenns
5 premiers mMOI8 ....ceeevenriieiinins
6 premiers mois ..........c..oeunnn.
7 premiers mois ..........cc.coeeenns
8 premiers mois ..........oeeiiininns
9 premiers mMoi8 ......i.oeiinieienins
10 premiers moi8 ......oceveiininine
11 premiers mMois .........ccoeeiiunins
12 MOIB  civerviiiiiiiiieie .
1960 Janvier ......coooeiiiiiiiiiiiinnian. P
2 premiers mois ........cocevnenn P
3 premiers mois .........cecee.in P
4 premiers mois ............eeeens P
5 premiers mois ..............ein P
6 premiers mois .................. P
7 premiers mois .................. P
8 premiers mois ...............ell P
9 premiers mois .................. P
10 premiers mois .................. P
11 premiers mois .................. P
12 mMOI8  wuievininiiiiiiiii P

-

w N~

~

Sociétés belges

droit congolais.
1l s’agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (8).

Les coupons d'obligations sont, comme les dividendes, recensés pendant le mois ou ils sont payés Le palement des coupons d’obligations peut étre effectud
avant celui des dividendes. De ce fait, les obligations dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représentent pas nécessairement toutes des
emprunts des sociétés faisant 1'objet des colonnes précédentes.

Non compris la B.N.B.,

la S.N.C.I. et la Sabena.

157 2,7 1,8 0,3 0,1 0,2 0,2
387 3,4 3,0 0,7 0,1 0,5 0,3
2.373 20,7 12,6 2,7 0,6 1,6 0,4
5.924 56,5 37,2 6,6 1,3 3,6 0,6
9.709 119,9 72,3 16,0 2,6 10,0 0,7
11.772 152,5 92,3 20,6 3,1 12,6 0,9
12.4926 166,8 101,2 22,3 3,2 18,9 1,1
12.658 168,3 102,4 22,5 3,3 14,0 1,2
13.025 170,8 104,2 22,8 3,5 14,2 1,3
13.647 180,5 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4
14.107 197,8 116,9 25,7 3,8 16,2 1,6
14.487 205,17 121,838 26,5 4,0 16,6 1,8
116 2,5 1,0 0,3 - 0,2 0,3
292 3,7 3,0 0,8 0,7 0,4
1.777 19,0 11,8 2,8 0,3, 1,8 0,6
4.357 53,3 32,4 6,8 0,9 4,2 0,7
7.819 118,7 70,8 . 18,1 2,2 11,8 0,9
9.024 149,9 89,1 22,5 2,6 14,5 1,1
9.630 161,3 . 97,5 23,8 2,8 15,3 1,3
9.975 162,56 98,4 23,9 2,8 15,4 1,3
10.121 165,1 100,2 24,4 2,9 15,6 1,5
10.618 174,4 103,8 25,8 3,0 16,4 1,7
10.970 189,8 111,9 28,0 3,1 17,6 1,9 .
14.304 .| . 211,5 124,6 381,7. 3,6 19,1 2,1
i6té golai : iété ti & responsabilité limitée de

: sociétés anonymes et en commandite par action de droit belge. S

par
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES BELGES ET CONGOLAISES *

Chiffres annuels

(millions de francs)
Source : Institut Natwnal de Statistique (données modifides par la B.N.B. 2).

S o O o utons | o

émissions non continues Total

Auuées bl el o rsveny e ﬁ%‘q?es des ;T:s’ons e dmissions emons

: ments nettes Dettes (IN.8)

@) @) () 0] - ) (©) = (5)(7)+ ®|= (2)(8)+ @ t)
Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

1951 .o 7.621 | 2.176 1.483 |est. 5003 est. 9833 n.d. est. 98337 est. 3.1593 4.363+4
1952 oo 18.047 | 2.755 1.898 |est. 6003 est. 7985 n.d. est. 7989 est. 8.568%| 5.641¢
1953 e 4.660 [ 1.561 1.068 |est. 7003/ est. 38688 n.d. est. 3683 est. 1.9293 2.5254¢
1954 v 7.546 | 8.500 1.777 879 898 529 1.427 4,927 8.331
1955 o 15.354 | 5.356 1.560 1.257 308 632 835 6.191 9.680
1956 oo 17.965 | 4.560 1.701 1.404 297 489 686 5.246 7.619
1957 (i 27.917 | 5.578 8.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 10.687
1958 .o 9.076 | 4.908 3.144 1.506 1.638 | 1.988 2.926 7.834 12.920
1959 oo, p| 10.827 [ 4.187 2.889 1.542 1.847 779 " 2.126 6.263 || 11.000

Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo

1951 woovviiiiniiiiinies 4.509 | 1.931 70 n.d. 70 n.d. 70 2.001 1.626¢
1952 o 7.869 [ 2.457 212 n.d. 212 n.d. 212 2.669 1.811¢
1958 (oo 3.212 | 1.997 130 nd. 130 n.d. 130 2.127 1.884¢
1954 i, 2.572 | 1.758 391 | ° 46 345 - 345 2.008 1.465
1955 i 8.549 | 1.912 316 88 228 | — 7 221 2.133 1.545
1956 oeeeirieriinenieenans 7.222 | 2.089 341 110 231 5 236 2.326 1.580
1957 wevivreiniiiiiienreennns 6.759 | 1.759 724 158 566 e 566 2.325 1.917
1958 iiiiiiiieieiieninns 2.007 | 1.162 450 124 326 51 377 1.539 1.119
1959 .o P 2.342 699 116 81 35 — 21 14 713 518
Total général (y compris les sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger)
1951 ...l e 12.130 | 4.107 1.5563 |est. 5003 est. 1.0538%  n.d. est. 1.0583| est. 5.1603 5.889¢
1952 oo 25.416 | 5.212 1.610 |est. 6003 est. 1.0103 n.d. |est. 1.010% est. 6.2223| 7.452¢
1958 i 7.872 | 8.558 1.198 |est. 7008 est. 4983 n.d. |est. 4983| est. 4.0663| 4.859¢
1954 oo 10.118 | 5.253 2.168 944 1.224 6529 1.753 7.006 9.796
1955 ooveviiiiiiiiniiiniinne 18.903 | 7.268 1.876 1.848 528 525 1.053 8.321 || 11.225
1956 oiiiiiiiieen 25.187 6.649 2.047 1.519 528 394 922 7.571 9.199
1957 ooiviiiiiiiiiienee 34.676 | 7.332 3.944 1.619 2.825 833 8.158 10.490 12.604
1958 oo 11.083 ) 6.070 3.594 1.632 1.962 | 1.339 3.801 9.371 14.039
1959 i p| 12.669 | 4.836 3.005 1.623 1.382 758 2.140 6.976 11.513

1 Sociétés belges : sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. Sociétds congolaises : sociétds par
actions & responsabilité limitée et de per A r bilité limitée de droit congolais.
2 Ces modifications consistent d'une part & inclure les sppels de fonds, d’autre part & éliminer les émissions continues et non continues du secteur public
(S.N.C.I, Sabena) et les émissions nettes d'obligations et de bons de caisse des banques belges.
3 Estxmutlons B.N.B
4 Amortissements non déduits.
N. B. — Col. (1) et (9) montants repris sans modification des statistiques de I'LLN.S. — col. (2) & (8) : montants modifiés par la B.N.B. comme indiqué
3 la note 2 ci-dessus.
Col. (1) : constitutions de iétés et a tations de capital — col. (2) : montants libérds sur souscriptions d’actions (déduction faite des
libérations autres qu'en espdces), primes d'émission et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effectivement émise au cours de
I’'année) plus reliquats d'émissions antérieures, moins emprunts de conversion.

Références bibliographiques : Annuaire Statistique de s Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiques Economiques belges 1941-1950
(B.N.B.). — Bulletin Mensuel des Statistiques (Commission de la Bourse de Bruxelles). — Bulletin Hebdomadaire de la Kredietbank,



— 331 —

XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES BELGES ET CONGOLAISES *

Chiffres mensuels 2

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistigue (données modifides par la B.N.B. 3).

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique au Congo
Gtomart |, Ak, it |, Ao
migiers | driions | o't | ot || Smins | omisons | bl | ot
1) (2) (8) BH=@2)+@) (5) (6) (7 ®)=06)+
1959 3 premiers mois 1.841 542 275 817 519 63 — 63
6 premiers mois 4.647 1.694 661 2.355 1.179 328 — 328
9 premiers mois 6.720 2.064 880 2.944 2.201 460 — 460
12 mois  ...ceiiiiiennn. 10.327 3.824 2.889 _ 6.213 2.342 500 116 616
1960 3 premiers mois 1.971 1.020 79 1.099 710 59 —_ 59
6 premiers mois 5.326 2.413 302 2.716 5.011 254 —_ 254
9 premiers mois 11.388 5.316 805 6.121
12 mois  ....ceieieennns
1960 Janvier ..........cooeuens 744 580 25 605 187 32 — 32
F&VEier .ooveveeeiennae 395 160 50 210 479 11 _ 11
MAIS vveveeinreneninnninns 832 280 4 284 44 16 —_ 16
Avril o 1.038 453 2 474 207 36 — 36
Mai coeeeiiiiineiiiinns 1.517 | 710 50 760 462 24 _ 24
N 801 299 152 381 3.632 134 — 184
Juillet ...oovvieinennnnt 3.791 2.016 500 2.516
Aot wevviviniininininnn, 843 398 — 398
Septembre ............ 1.427 490 3 493
Octobre ..ooevvvveninine 2.005 168 —_ 168
Novembre ............ 810 201 103 394
Décembre ............ 3.228 786 —_ 786
1961 Janvier ............ 499 255 _ 255
Février ........coueel 1.543 143 —_ 143
Mars .ovieeeieennnnens 823 140 —_ 140
1 Sociétds belges : sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes & responssbilité limitée de droit belge. — Sociétés congolaises : sociétés

par actions & responsabilité limitde et de personnes & responsabilité limitée de droit congolais.
2 Les chiffres de ce tableau différent des données reprises au tableau XVII - 4 sur les points suivants

: a) les émissions nettes d'actions ne comprennent

pas les appels de fonds; b) les émissions d'obligations pont brutes (smortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions continues.
8 Les modifications consistent & éliminer les émissions d’obligations et d'actions du secteur public (celles de la Sabena pour la période couverte par le

tableau).
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L'ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME *

(millions de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par
- Total . Capitaux
Moyennes journalidres Banques de dépdts] Autres organismes | Banques de dépéts| Autres organismes refuséds
1 3 1 8
e =+ @
1) (2) () 4) ou (8) + (4) (6)
1951  ceiiiiiiiii e 2.034 © 8.850 13 5.871 5.384
1952 e 2.357 3.440 9 5.788 5.797
1958 o e 2.378 3.013 9 5.882 5.391
1954 e 2.830 3.006 19 5.317 5.336
1955 e 2.825 3.814 23 5.616 5.639 43
1956 it 2.428 2.795 22 5.201 5.223 123
1957 e 2.288 3.805 17 5.576 5.593 5
1958 i 2.078 1.829 15 3.892 8.907 677
1959 i 2.191 1.324 73 3.442 8.616 188
1960  coiiiiiiiiiiiiiiieiiree e 2.415 2.668 1.025 4.058 5.083 37
1960 1er trimestre ................ 2.429 2.682 701 4.310 5.011 36
2¢ trimestre .........o.e... 2.522 2.661 1.024 4.159 5.183 27
8¢ trimestre ............... 2.233 3.164 1.109 4.288 5.397 e
4e trimestre ............... 2.482 2.252 1.272 3.462 4.734 90
1961 1et trimestre ................ 2.527 2.4938 1.449 38.671 5.020 3
1960 Février 2.867 2.839 591 4.605 5.198 84
JUUE:S J RPN 2.729 2.002 716 4.015 . 4,781 19
Avril .. 2.920 1.769 681 4.008 4.689 63
Mai 2.259 3.232 1,085 4.406 5.491 28
Juin ..o, 2.405 2.940 1.290 4.055 5.845 .
Juilleb  ...ooviiiiiiiiiiinn 2.166 4.372 1.400 5.138 6.638
Aot ..ot 2.217 2.871 1.021 4.067 5.088
Septembre ..ol 2.812 2.356 933 8.7385 4,668
Octobre ........ccocvvvviinnanns 2.649 2.224 1.000 3.878 4,873 3
Novembre ............cocuun. 2.410 12.021 1.831 3.100 4.431 233
Décembre ...........coveinenns 2.383 2.500 1.489 3.394 4,883 42
1961 Janvier ..........ooviveviinnnnn 2.424 2.184 1.267 3.341 4.608 4
Février ..ccoovvviiiiniininnnnens 2.500 2.504 1.627 3.377 5.004 7
MBS civevernriiniineiiienrnenns 2.649 2.7178 1.468 3.959 5.427 e
Avril 2.545 2.974 1.596 3.923 5.619

* Du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, on a traité outre de l'srgent au jour le jour, de I'argent prété ou emprunté & 5 et 10 jours. Ces montants sont
par conséquent compris dans les chiffres ci-dessus. Depuis le 17 novembre 1959, il n'y a plus eu d’argent prétd ou empruntd & 5 et 10 jours.

1 Jusqué'au 16 novembre 1859, les banques de dépéts comprennent uniquement celles de Bruxelles et d'Anvers. Celles d’sutres places y ont ensuite &t
ajoutées.

2 Notamment le Crédit Communal de Belgique, la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, ln C.G.E.R., I'0.N.S.8., et depuis le 17 novembrs
1959, le Fonds des Rentes.

3 Notamment I'L.R.G., 1'Office National du Ducroire, la Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, la S.N.C.I. et le Fonds des Rentes.
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XVIII - 3. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Bruxelles
Moyen::als :::sue“es No:;bre - (‘:ﬁn:eme . Opéf:i:: , Dotal Province Total général
chambres Milliers | Milliards { Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards
de pidces | de francs | de pitces | de francs | de pibees | de francs | de piéces | de francs | de pidces | de francs
1951 oo 38 2 140 157 88 159 228 171 57 330 285
1952 i 38 2 159 162 98 164 257 177 59 341 316
1953 o 38 2 155 164 87 166 242 185 56 351 298
1954 oo 38 2 138 174 92 176 230 200 55 376 286
1955 oo 38 2 133 188 96 190 229 210 56 400 285
1956 oo 38 2 127 212 110 214 2317 222 63 436 300
1957 i e 38 2 119 232 128 234 247 239 66 473 3138
1958 i 38 2 113 245 131 247 244 235 63 482 307
1959 i 39 2 124 248 142 250 266 237 64 - 487 330
1960  ooeiiiiiiiiie 39 3 208 289 158 292 366 243 57 535 428
1960 1ler trimestre ......... 39 3 208 267 149 270 357 241 59 511 418
2e¢ trimestre ......... 39 3 206 287 156 290 362 245 55 535 417
3¢ trimestre ......... 39 3 226 293 162 296 388 241 56 537 444
4e trimestre . ....... 39 3 192 309 167 312 359 245 56 557 415
1961 1er trimestre ......... 39 3 208 378 161 381 369 253 60 634 429
1960 Février ............en.... 39 3 214 269 1569 272 373 246 59 518 432
Mars ..ooooviniiienennns 39 3 213 291 1561 294 364 258 59 552 423
Avril oo 39 3 182 249 1565 252 337 224 54 476 391
Mai .oooviviiiiiininnn 39 3 220 303 158 306 378 260 55 566 433
Juin ..., 39 3 216 308 156 311 372 251 57 562 429
Juillet .......ocoiiinis 39 3 254 286 173 289 427 226 53 515 420
Aolit w.oeiniiiiiini, 39 3 222 301 168 304 385 251 58 555 443
Septembre ............ 39 3 202 291 150 294 3562 248 57 542 409
Octobre  ...........eens 39 3 200 308 162 311 362 250 56 561 418
Novembre ............... 39 3 174 304 169 307 343 249 56 556 399
Décembre ............... 39 3 203 315 169 318 372 2317 57 555 429
1961 Janvier ..........co.veees 39 3 198 354 167 357 360 258 60 615 420
Février .....cocoevvvennin 39 3 192 349 149 352 341 240 57 592 398
Mars ....coveveniinninnns 39 3 240 432 167 435 407 262 64 697 471
Avril o, 39 3 202 367 151 370 3563 | 233 53 603 406

1 11 e’agit de l'argent au jour le jour et, du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, de I'argent prété ou emprunté & 1, 5 et 10 jours. Depuis le 17 novembre
1959, il n'y a plus eu d’srgent & 5 et 10 jours.
3 Titres, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur l'étranger, etc.

Références bibliographiques : Statistiques Economiqucs belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXVIIIe
annde, vol. I, n0 5, mai 1958 : « Une nouvelle statistique : le marché de 1’argent ou jour le jour (call money) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril
1960 : « Le marché monétaire en Belgique ».



XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avances en compte cournnt et préts *
Traites Acceptations Traites nonT:zl:(i:?;?tées sur certificats de trésorerie cgl-:ilgircats sur
Dates des changements a;cep.té.?s de banque acceptées du (f;osnds autres
lig;:XZln préalablement [non domi- domici- non [ Promesses ayanb ayant émis & Rentes, - thet
b visdes cilides lides e domici- maximum maximum | maximum émi . ellets
wi?ﬁ‘ﬁ; par la B.N.B. |en banque b:\nquen lides en 120 jours 8 mois 868 jours mur:i‘:n:m publics 3
banque & courir & courir 1 366 jours
Taux en vigueur le —_— T :
31-12-1950 ......... 3,75 3,75 4,— 5,— 5,50 2,— 2,1875 2,375 — 5,50
1951 &5 juillet ...... 3,50 3,50 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,875 — 5,50
13 septembre . | 3,25 3,25 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,875 —_— 5,50
1952 18 décembre .| 3,— 3,— 3,50 4,50 5,50 2,— 2,1875 2,375 —_ 5,50
1953 5 mars ...... 3,— 3,— 3,50 4,50 5,— 2,— 2,1875 2,375 — 5,—
21 mai ......... 3,— 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— 2,1875 2,875 —_— 4,75
29 octobre ... 2,75 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 2,1875 2,875 —_ 4,50
e T e i
1955 4 aofit ...... 3,— 3,— 3,75 4,50 4,75 4,75 2,1875 —_ 4,75
1956 6 décembre . | 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 2,25 —_ 5,25
1957 21 mars ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 Taux ‘ —_— 5,25
25 juillet ...... 4,50 4,50 5,25 | 6,— | 6,25 | 6,25 RiReprey — 6,25
12 novembre . 4,50 4,50 5,25 6,— 6,25 6,25 minimum 2,25’% Tczlxux 6,25
u
1958 27 mars ..... @ 4,25 4,25 5,— 5,75 6,— 6,— » Certificat 6,—
5 juin ......... 4,— 4,— 4,75 | 5,50 | 5,75 | 5,75 » FE18% | 5,5
3 juillet ...... 3,75 3,75 4,50 | 5,25 | 5,50 | 5,50 » 555 5 5,50
28 aolit ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 » » 5,25
30 octobre ... | 8,50 3,50 4,— 4,50 5,— 5,— » » 5,—
1959 8 janvier ... 3,25 3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 » » 4,75
24 décembre . 4,— 4,— 4,50 4,75 5,25 5,25 » 5,—
1960 4 aolt ...... 5,— 5,— 5,50 5,75 6,25 6,25 » » 6,26
TSN ———
représentatives
d’impor- | d’expor-
tations tations
10 novembre .| 5,— | 5,— | 4,— | 5,50 | 5,75 | 6,25 | 6,25 » » 6,25
1 Intitulé avant le 21 mars 1957 : Certificats de trésorerie ayant maximum 12 mois & courir.
2 Y compris les certificats de trésorerie & plus de 12 mois. — Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au porteur » libellés en francs belges.
. * Quotité de U'avance au 31 décembre 1960
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis & max. 866 jours ... max. 95 % | Autres effets publics (voir note 2) .ecccvcvviererieciniiniimiiiiieine, max. 80 %
XIX - 2. — TAUX DE L’ARGENT
AU JOUR LE JOUR XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
Certificats de bré i
Moyennes 1 ;rt]rélgaczur: t;r?x?;e;le Cerhgcats Certificats de trésorerie
A fin de période & 2} K} @ 2 | trésorerie Dates émis par adjudication
;_ g g g g buncaires 5
1957 Du 1- 1 au 11-11 2. 1,70 ] - o~ o ~ 4 mois 6 mois | 9 mois |12 mois
Du 12-11 au 31-12 3, 2,25
1958  cvveeeeeeeeeeeeennennns 1,41 1956  .ovene.. 1,90| — | —| — | —|1,8125¢
1959 Du 1- 1 au 16-11 ... 1,01 1957 el 2,75/ 3,—|3,25{3,75| 4,25([3,75
Du 17-11 au 31-12 ... 2,11 1958 ... .. |1,25/1,50/1,75/2,—} 2,50{2,75 1958 6 janv. | 4,676] 5,059 5,388
1960 ceveveeeenn.. v 2,80 1959 ....... .| — |2,75/3,—|8,253,50|3,25 1959 6 janv. | 8,398|83,646|3,860
1960 Mai ..ooveevnvininnnnnns 2,19 1960 Mai — 18,—|3,25|3,50/3,75 8,75 1960 7 juin .| 4,268|4,348| 4,446
Juin ...... 2,58 Juin ... | — |38,—|8,25/3,50(8,75/3,75 5 juillet | 4,266| 4,850| 4,487
Juillet 3,28 Juillet .| — |8,—|38,25/8,50|3,75|8,75 2 aofit .| 4,340/ 4,400] *
Aolit .eeenininins 4,03 Aolit .| — |4,—|4,25/4,50|4,75/4,75 6 sept. . * * *
Septembre 4,14 Sept. ... | — |4,—|4,25]4,50(4,75(4,75 4 oct. . * 14,909 4,950
Octobre .......... 3,92 Oct. ...| — {4,—|4,25/4,50|4,75[4,76 8 nov. . * * *
Novembre 2,81 Nov. ... | — |4,—|4,25/4,50|4,75|4,76 6 déc. . * * *
Décembre 2,67 Dée. ... | — |4,—|4,25/4,50(4,75/4,75 1961 6 janv. | 4,862 4,925 4,956
1961 Janvier 2,68 1961 Janv. .| — |4,—|4,25|4,50|4,75|4,75 7 fév. .| 4,846] * 14,993
Février 2,47 Févr. — | 4,—| 4,25| 4,50 4,75/ 4,75 7 mars | 4,872| 4,937 *
Mars 2,38 Mars .| — |4.—|4,25|4,50|4,75| 4,75 6 avril | 4,875|4,950( 4,960
Avril 2,33 Avril ... | — [4,—|4,25/4,50(4,75}4,75 : 4 mai .| 4,850 * *
1 Il s’agit, jusqu'au 16 novembre 1959, de la moyenne arithmétique simple des taux uniques journaliers. '

Depuis le 17 novembre 1959 : moyenne pondérée puar les montants des capitaux empruntés, des taux journaliers moyens.

Depuis le 19 novembre 1949 jusqu'au 8 soft 1955 inclus, le taux a été de 1,25 %; du 4 aodt A fin décembre 1955, il a été de 1,60 %. Moyenne 1956 : 1,58.

La réforme du marché monétaire de novembre 1957 a comporté notamment le relévement du taux des- certificats de trésorerie bancaires & 4 mois, devenus les

certificats B, ce qui a permis des fluctuations plus larges des taux de l'argent au jour le jour.

Cfr. Arrétés ministériels du 30 mars 1956 et du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 4 mai 1956, p. 8.148 et du 10 novembre 1957, p. 8.028).

Certificats que les banques peuvent inclure dans la couverture partielle de leur passif exigible & 1 mois au plus. L'encours de ces certificats émis & 4 mois était

peu important jusqu's la réforme du marché monétaire du 12 novembre 1957, qui les a remplacés par des certiflicats de méme nature, mais dont l'intérét est lié

au taux d'escompte de la Banque Nationale de Belgique pour les traites accep tées domiciliées en banque. Ces certificats sont désignds par le terme « certifi-

cats B » (Arrété ministériel du 9 novembre 1957, Moniteur du 10 novembre 1957, p. 8.030). L'encours de ces certificats s’est élevé & 8,9 milliards de francs

jusqu'au 8 avril 1960. Depuis lors, il atteint 9,1 milliards de franecs.

En outre, le ¥onds des Rentes émet, depuis novembre 1957, un montant variable de certificats assortis des mémes conditions, enuf que l'intérdt des certifi-

cats B est payable d’avance, et que celui des certificats du Fonds des Rentes est payable & terme échu. (Arrété amendant 1'arrété d'exédcution de l'article 4,

§ 2 du réglement du 11 octobre 1949 sur les coefficients bancaires. ~~ Moniteur du 27 novembre 1957, p. 8.263).

I1 convient également de noter que la réforme du marché monétaire de novem bre 1957 a converti un montant de 20 milliards de francs de certificats de trésorerie

4 12 mois affectés par les banques & la couverture partielle de leur passif exigible & un mois au plus, en des certificats & 12 mois, désignés par le terme « certi-

ficats A », d'un taux de 1 15/16 %, payable par anticipation (Arrété ministériel du @ novembre 1957, Moniteur du 10 novembre 1957, p. 8.080).

6 Taux en vigueur depuis le 5§ février 1948 (cfr. deuxidme arrétd ministériel d’exécution du 5 février 1946 de la loi du 14 octobre 1945 relative aux avoirs mondtaires
blogués ou temporairement indisponibles. Moniteur du 10 février 1046, p. 1.185).

* Pas d'adjudication.

@ e

N
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XIX - 4. — TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

Tarif I 1 Caisse Générale d'Epargne
. i Comptes de dépbts & (Dépdts d’épargne des particuliers)
A fin do période vue 15 jours Terme 2 jusqu'a de 50.001 au-deld
de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois 50.000 F 4 100.000 F | de 100.000 F
1951 o 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'a de 75.001 au-deld
75.000 F & 150.000 F | de 150.000 F
1952 ot 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1958  iiiiiiireeriiicnetinianee 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1054 i 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1955 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1956  cviiiiiiiiiiiiiie 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'a au-deld
200.000 F de 200.000 F
1957 e 0,50 1,25 2,30 2,70 3,15 3,— 2,—
jusqu's au-deld
250.000 ¥ de 250.000 F
1958 e 0,50 0,90 1,35 1,75 ,18 3,—8 2,—
1959 i 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,— 2,—
0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—3 2,—14
0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—3 2,—*
0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—3 2,—4
0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—3 2,—4
Juin ..., 0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—8 2,—¢
Juillet  .ooviveiiiininnes 0,50 1,05 1,90 3,— 3,10 3,—3 2,—*
Aolit ceevviiiiiiinnninnns 0150 1)75 2185 3:45 3»60 3:"—3 2»‘“‘
Septembre  ............ 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—+*
Octobre ........ccooeueeen 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—+
Novembre ............ 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—38 2,—4
Décembre ........cc.vue 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—+¢
1961 Janvier .......ceeeennenns 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—+*
Février coveviiiiiiinnens 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—+*
Mars ...ocevveninniinnens 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—14
Avril i 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—38 2,—14

1 Tarif appliqué par environ 25 banques, dont les principales. D'autres bangues, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur. — 2 Depuis
B. pour les trnites acceptées domiciliées en
banque. — 3 Durant les anndes 1958 et 1960, majoration d'intéréts de 0,80 % pour les sommes restées inscrites toute l'année civile. Pas de majoration en
1959. — 4 En 1960, majoration d'intéréts de 0,20 % pour les sommes restdes inscrites toute I'année civile,

novembre 1957, les taux des dépots & préavis et d terme fluctuent en fonction du taux d'escompte

de la

XIX - 5. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

lf!)] ?ftit:e Echéance de 2 & § ans Echéance de 5 & 20 ans Ec}(lléemécoe :.nglus Taux
rendement Etat moyen pondéré
Début de période (eu égard Etat Paradtatiques Etat Paradtatiques E’;‘%‘;‘gta (non compris
au cours et villes et villes Dette la Dette
seulement) directe unifide)
4 9 1re s. 3,5 & 5.5 % 3455 % 4 45,7 % 3 & 5,50 % 4 %
4,60 —_ 5,191 —_— —_ 5,13 5,32
4,48 — 4,851 5,092 — 4,81 5,05
4,33 — 4,151 4,792 — 4,58 4,70
4,20 —_ 3,891 4,592 — 4,43 4,46
4,18 —_— 3,991 4,63 4,71 4,38 4,57
4,47 — 5,171 5,54 5,59 4,53 5,45
4,93 —_ 5,531 6,47 6,51 5,20 6,41
4,29 —_ 4,44 4,85 4,93 4,83 4,85
4,21 4,72 4,79 5,21 5,10 4,63 5,11
4,25 4,82 4,83 5,31 5,15 4,60 5,19
4,26 4,79 4,73 5,23 5,14 4,54 5.13
4,26 4,90 4,84 5,26 5,17 4,52 5,17
4,27 5,01 4,94 5,28 5,19 4,57 5,20
Juillet .oeevviiiininains 4,27 4,90 5,01 5,29 5,17 4,70 5,20
Aolit coeeniiiiiiiiinne, 4,35 5,51 5,67 5,79 5,41 4,92 5,64
Septembre ............ 4,35 5,40 5,15 5,74 5,45 4,88 5,59
Octobre ........coveeeenes 4,34 5,47 5,26 5,71 5,47 4,86 5,58
Novembre ............ 4,34 5,40 5,28 5,73 5,53 4,81 5,61
Décembre .....cocuenene 4,40 5,47 5,55 5,85 5,65 4,81 5,73
1961 Janvier ...........cc..... 4,39 5,55 5,69 6,07 5,80 4,90 5,89
Février .ocooeviiiinne 4,39 5,50 5,66 6,00 5,82 4,93 5,85
Mars .cooovivinininnnanee. 4,39 5,45 5,62 6,00 5,82 4,95 5,84
Avril i, 4,35 5,40 5,58 5,90 5,77 4,99 5,77
Mai i 4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 4,98 5,81

* Sauf indication contrasire, le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur actuelle de l'ensemble des termes d’annuité (rem-
boursement, intéréts, lots et primes éventuels) encore A recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en vie, évalué au cours du jour,
majoré des courtages et éventuellement des intéréts courus.

1 Emprunts aux taux de 4 et 4,5 %. — 2 Emprunts aux taux de 4,25 et 4,5 %.

N. B, — Méthode d'établissement : voir Bulletin d’'Information et de Documeniation (B.N.B.), XXXIe année, vol. I, no 2, février 1956.

Références bibliographiques : Moniteur belge : situations hebdomadaires de la B.N.B. — Bullctin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXVIe
année, vol. I, no 6, juin 1951 : « Le Marché de I'argent au jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no 5§, mai 1953 : Une nouvelle
statistique : le marché de l’argent au jour le jour (call money) »; XXXIIe année, vol. II, no 5, novembre 1957 ¢ La réforme du marché monétaire »;
XXXVe annde, vol. I, no 4, avril 1960 « Le marché mondtaire en Belgique ».
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D’ESCOMPTE

Allemagne
Mois en

Etats-Unis 1

France

Grande-
Bretagne

Ttalie *

Pays-Bas

Suéde

Suisse

des changements

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates Taux

Dates | Toux

Taux en vigueur
au 1-1-1955 ...

1955 Janvier
Février
Avril
Aolit
Septembre
Novembre

3,50

1956 Février
4,50
Mai .oneeene 19
Septembre
Octobre
Novembre

5,50

1957 Janvier ... 11 4,50
Février
Avril ...
Juillet ......
Aotit
Septembre 19

Novembre

1958 Janvier ... 17

27 3,—

Septembre

Octobre

Novembre
1959 Janvier ... 10 2,75
Février
Mars

Septembre 4
Octobre ... 23
Novembre

1960 Janvier
Juin
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1 Federal Reserve Bank of New York.
Définitions des taux d'escompte officiels
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27 5,50

: voir « International Financial Statistics » (F.M.I.).
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XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de nouveaux francs frangais)

-1956 1957 1958 1959 1960 1961 1960 1961
31 décembre |31 décembre |31 décembre|31 décembre 7 avril 6 avril 5 mai 4 mai
ACTIF
Encaisse OF .c.covvivniiiiiiiiiiiiiieiiiiiieans 3.012 2.012 2.476 4.322 4.322 4.322 | 4.322 4.322
Prét d'or au Fonds de Stabilisation des
changes ......ccocooiiiiiiiiiiiiiiiiiene, — 1.000 1.201 — — — — —
Disponibilités & vue & 1'étranger ......... 490 118 141 3.969 4.747 7.320 5.159 7.684
Avances au Fonds de Stabilisation des
changes 1 .....oicviviiiiiiiiiiniiiniiiin 512 740 740
Monnaies divisionnaires ...........cceecee... 136 99 84 101 74 13 52 23
Comptes courants postaux ............c..ees 321 716 512 669 464 651 553 530
Préts & I'Etat .oovvevinnniniiiiin, 6.329 6.548 6.510 6.5002 6.5002  6.5002 6.5002  6.5002
Avances & I'Etat ..ocooovinvnninniinninini. — 4.297 4.337 2.6402 3.230% 2.2852 1.0042 1.034:2
Portefeunille d’escompte : 18.599 | 19.872 | 22.217 16.392 | 15.565 | 15.623 16.434 | 16.893
Effets escomptés sur la France ......... 7.889 5.917 6.707 4.232 4.404 4.755 4.563 5.023
Effets escomptés sur Uéiranger ......... 4 1 3 1 1 1 1 1
Effets garantis par UOffice des céré-
ales 3 oo 346 575 481 699 446 511 321 417
Effets de mobilisation de crédits & :

MOYENn LETME .oevvvivprinininineniinnninns 10.360 | 13.379 | 15.026 | 11.460 | 10.714 | 10.356 11.549 | 11.452
Effets négociables achetés en France 4 2.968 2.883 2.609 2.827 2.562 3.415 3.083 3.132
Avances & 30 jours sur effets publics ... 213 193 222 169 161 167 192 174
Avances sur titres .......ocociiiiiiiiiiiiennn, 109 105 97 83 72 74 74 68
AvVances BUT OF .i.eiveeeiiiiniinenrinrieniianns
Effets en cours de recouvrement ......... 377 783 763 863 223 346 299 741
Divers coveveiiiniiiiiiiii 560 649 562 627 601 818 599 834

Total 33.626 | 39.275 | 41.731 ] 39.162 | 88.521 | 42.274 38.271 | 42.675
PASSIF
.Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ...... 81.135 | 982.681 | 34.694 | 34.947 | 34.963 | 39.334 34.683 | 39.540
Comptes courants créditeurs : 1.634 5.246 5.720 2.943 2.452 1.677 2.405 1.721
Compte courant du Trésor public ... 1 1 1 1
Comptes courants des accords de
coopération écomomique ............ 2
Comptes courants des banques et
institutions financiéres frangaises
et élrangeéres ........ooviviniiniiiinns 839 4.091 4.564 1.965 1.567 757 1.548 782
Autres comptes courants et de '
dépots de fonds; dispositions et
autres engagements & vue ......... 793 1.154 1.155 978 884 920 856 939
Capital de la Banque .........ceeveininnnne. 2 2 2 150 150 150 150 150
DIVEISB  vrreverniniineiiieeeiieieniieaieanns 855 1.346 1.815 1.122 956 1.118 1.088 1.264
Total 33.626 39.275 41.731 39.162 38.521 42,274 38.271 42.675

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959.
3 Loi du 15 aolt 1936, décret du 29 juillet 1939 et loi du 19 mai 1941,

¢ Décret du 17 juin 1938.
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND

(millions of £)

1957 1958 1959 1960 1960 1961 1960 1961
28 February (28 February |28 February|29 Februsry| 6 April 5 April 4 May 10 May
Issue Department
Government Debt .........coeeeurieeniinnninn. 11 11 11 11 11 11 11 1n
Other Government Securities ............... 1.910 1.985 2.035 2.136 2.186 2.287 2.236 2.312
Other Securities ..........cocoviiiiiiiiinannn, 1 1 1 1 1 1 1 1
Coin other than Gold Coin .................. 3 3 3 2 2 1 2 1
Amount of Fiduciary Issue .................. 1.925 2.000 2.050 2.150 2.200 2.300 2.250 2.325
Gold Coin and Bullion .....c...cecevaneeninnn '
Total 1.925 2.000 2.050 2.150 2.200 2.300 2.250 2,825
Notes Issued :
In Circulation ......c..ccecceiininiinnnnnen 1.874 1.965 2.013 2.116 2.167 2.286 “ 2.183 2.282
In Banking Department .................. 51 35 37 34 33 14 67 43
Total 1.925 2.000 2.050 2.150 | 2.200 2.800 ” 2.250 2.325
Banking Department
Government Securities ...........c..oeeninns 238 254 265 274 263 425 220 393
Other Securities :
Discounts and Advances .................. 25 23 10 33 25 36 31 61
Securities ........covcviiiiiiiiiinen, 20 22 22 20. 19 18 18 18
NOLES vivvvvriiiieniiiiiiinir e ranne 51 35 37 34 33 14 67 43
Coil .o 2 2 1 1 1 1 1 1
Total 336 336 335 362 341 ~494 837 516
Capital ..oci 15 15 15 15 15 15 15 15
ReBt  ieviviiiiiiiinn e 4 4 4 4 3 3 3 3
Public Deposits : 13 11 17 12 11 19 10 10
(including Exchequer, Savings Banks,
Commissioners of National Debt, and
Dividend Accounts)
Special DEPOSItE  .....oveveerrereereesereenes — — — — —_ 150 — 153
Other Deposits :
Bankers ........cciiciiiiiiiiiiniee, 229 232 229 264 248 238 245 249
Other Accounts ........cocvevvenvenieninnnns 75 74 70 67 64 69 64 86
Total 336 336 335 862 841 494 337 516
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS '

(millions of §)

1956 1957 1958 1959 1960 1961 1960 1961
81 December |31 December |31 December |81 December| 6 April 5 April 4 May 10 May
ASSETS
Gold certificate account .........c.ccceieeens 20.874 | 21.216 | 19.013 | 18.186 ] 18.159 | 16.057 18.112 | 16.054
Redemption fund for F.R. notes ............ A 895 869 938 978 950 1.039 951 1.028
Total gold certificate reserves 21,269 | 22.085 | 19.951 | 19.164 | 19.109 | 17.096 19.063 | 17.082
F.R. notes of other Banks .................. 351 443 4717 524 423 — 444 —
L6771 S TP 306 339 336 359 437 445 396 409
Discounts and advances .............ceoeeen 50 56 64 458 770 121 572 222 -
Industrial 10808 ...oovviiiiiiiiiiiinnneninies 1 1 —_— —
Acceptances :
Bought outright .....ccoveeeeiniiiiin 33 42 43 44 32 45 30 39
Held under repurchase agreement ...... 35 23 6 31 — — — —
U.S. Government securities. :
Bought outright :
Bills oo 1.721 983 2.250 2.606 1.263 2.623 1.597 2.495
Certificates  .iovvviviriiieniieniieenennne. 10.9383 | 19.934 | 18.650 | 10.507 8.507 5.398 8.507 4.917
DY 7Y O PP PPPPN 9.154 e 2.868 | 11.010 | 13.010 | 16.383 13.010 | 16.506
Bonds ..eeveeiininiiiiiiiiieaien, 2.802 2.802 2.484 2.484 2.484 2.720 2.484 2.983
Total bought outright ... 24.610 | 23.719 | 26.252 | 26.607 | 25.264 | 27.124 25.598 [ 26.901
Held under repurchase agreement ...... 305 519 95 41 57 3 290 15
Total U.S. Government securities ... 24.915 24.238 26.347 26.648 25.321 27.127 25.888 26.916
Total loans and securities ............ 25.034 | 24.360 | 26.460 | 27.181 26.123 | 27.293 26.490 | 27.177
Due from foreign banks ..................... —
Cash items in prdcess of collection ...... 5.624 5.495 5.631 6.438 4.984 4.148 5.433 4.308
Bank premises .........covoiveiiiiiiniiieniinns 73 84 94 100 103 109 103 108
Other.asset8 ......ococievieniieieiiiennnieninnn. 253 223 146 262 283 232 364 326
Total assets ... 52.910 | 53.029 | 53.095 | 54.028 | 51.462 | 49.3233|| 52.293 | 49.410%
_ LIABILITIES
Federal Reserve notes .............cocoeeeeeens 27.476 | 27.535 | 27.872 | 28.262 | 27.381 | 27.105 27.248 | 27.143
Deposits :
Member bank reserves ............co.eeeens 19.059 | 19.084 [ 18.504 | 18.174 | 17.661 | 16.723 18.217 | 16.516
U.S. Treasurer - general account ...... 441 481 358 504 417 222 478 446
Foreign ...ccveviivinriiiiiiiiinniineeininenn, 322 356 273 345 165 288 170 220
(017 15 ST 426 246 391 693 352 384 303 315
Total deposits ... 20.248 | 20.117 | 19.526 | 19.716 | 18.595 | 17.617 19.168 | 17.497
Deferred availability cash items ............ 3.959 4.071 4.335 4.847 4.159 3.235 4.556 3.374
Other liabilities and accrued dividends ... 17 15 22 29 34 30 41 43
Total liabilities ... 51.700 | 51.738 | 51.755 | 52.854 | 560.169 | 47.987 51.013 | 48.057
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in ....ooovvrviniinieniiiin 326 345 363 388 396 424 398 423
Surplus oo 775 837 868 775 715 817 775 817
Other capital accounts ......cceeeevineenennas 109 109 109 11 122 95 107 118
Total liabilities and capital accounts ... 52.910 53.029 53.095 54.028 51.462 49.3233|| 52.293 49.4103
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 50 76 68 82 159 171 168 143
Industrial loan commitments ............... 2 1 1 — —
Ratio of gold certificate reserves to deposit
and F.R. note liabilities combined ...... 44,6 9% | 46,3 % | 42,1 % | 39,9 % | 41,6 % | 37,9 %2 41,1 % | 38,0 %

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
2 o« . R. note liabilities combined » includes $ 355 million of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Banks netted out of the consolidated statement

shown above.

3 Since 1-2-1961, this figure is not comparable with those of the preceding statements. The assets include no more the item e« F. R. notes of other Banks ».

Besides, the figure of the item « Cash i
In the liabilities, the figures relating to

tems in process of collection » has been modified.

the « Federal Reserve notes » and the « Deferred availability cash items » have been modified too.
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XX - 5. — DE NEDERLANDSOHE BANK

(miljoenen guldens)

1956 1957 1958 1959 1960 1961 1960 1961
31 december | 81 december | 81 december | 31 december 4 april 4 april 9 mei 8 mei
ACTIVA
BGoud et 3.192 2.812 3.972 4,281 4.403 5.227 4.403 5.252
Vorderingen en geldswaardige papieren

luidende in goud of in buitenlandse

geldsoorten  .......coceiiiiiniiiin 747 1.008 1.603 786 829 787 855 788
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1 1 1 1 1
Vorderingen op het buitenland luidende

in guldens 1 ....ooiiiiiiiiiiiiini, 220 182 88 71 52 52 51 58
Wissels, promessen, schatkistpapier en

schuldbrieven in disconto 2 ............ 92 10 6
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven

door de Bank gekocht (art. 15, onder 40

van de Bankwet 1948) .................. 165 128 181 547 368 180 302 167
Voorschotten in rekening-courant (incl.

beleningen) 3 .. ..ciiiieiiiiiiieiniiinen. 253 198 40 62 12 10 11 9
Boekvorderingen op de Staat (overeen-

komst van 26 februari 1947) ............ 660 560 —_ —_ —_ —_ —_— —
Nederlandse munten ...........ceeeenrnennn 4 11 24 35 45 33 48 23
Belegging van kapitaal en reserves ...... 138 142 159 165 159 171 171 178
Gebouwen en inventaris ..................... 1 1 1 1 1 1 1 1
Diverse rekeningen .........ccovcoivinniinnns 41 39 15 12 18 22 8 6

Totaal ... 5.514 5.002 6.084 5.967 5.883 6.483 5.850 6.477
PASSIVA
Bankbiljetten in omioop «...ovcevnvininninnn, 4,073 4.187 4.418 4,513 4.431 4.881 4.435 4.820
Bankassignaties  .................. eeeennen,
Rekening-courantsaldo’s in guldens van

ingezetenen ..........occveviieiienenenannnn, 1.055 629 1.284 | 1.139 1.160 1.267 1.116 1.374

's Rijks schatkist .........c.oovvviininna.n, 620 307 643 528 502 379 372 810

Banken in Nederland ..................... 405 250 485 484 528 693 617 893

Andere ingezetenen ...........covveunennis 30 72 156 127 130 195 127 171
Rekening-courantsaldo’'s in guldens van

niet-ingezetenen  ..........ceceeverniinienns 158 46 97 65 60 52 63 49

Buitenlandse circulatiebanken en daar-

mede gelijk te stellen instellingen ... — — —_ 56 51 45 54 39
Andere niet-ingezetenen .................. 19 16 22 9 9 7 9 10
Saldo’s voortvloeiende wuit betalings-

akkoorden ..........ccciiiirevniiniininnnes 134 30 76 —_ — — — —

Saldo’s luidende in buitenlandse geld-

BOOTEER  ...oviviiiiiiiiniii i, 20 6 64 6 17 62 19 11
Kapitaal  ..ocoiiiiiiiii e 20 20 20 20 20 20 20 20
LT o T PN 126 181 142 152 142 152 152 164
Diverse rekeningen .............coceevennnnn. 67 73 59 72 53 49 45 39

Totaal ... 5.514 5.092 6.084 5,967 5.883 6.483 5.850 6.477
T Yerels sickoordog oo Yo do liquidatie van bils 90 2 1 9 8 3
2 Waarvan schatkistpapier, rechtstreeks door de

Bank in disconto genomen ..........ccccemmieeerirns
® 000 Satebiag oy en 18 mnart 18 13 11 8 8 5 8 5
N. B. — Circulatie der door de Bank namens de

Biletten oy orkeer Gebruchte munb | 141 127 110 105 108 81 105 75
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XX - 6. — BANCA D'ITALIA.

(miliardi di lire)

oty | | i | wmie | o, | e |0 e

OO0 ID CABBA «.evvvevriiniiniiriiannirnniiennanas 4 5 5 1.000 172 1.000 172 1.000
Oro all'estero dovuto dallo Stato ......... 2 2 2 — 2 — 2 —
08888 1 tiiiriiiiiiiirieeii e 6 10 11 10 11 11 11 9
Portafoglio 2 .....vevnviniinniiniiiiiiniiiniine, 405 386 430 443 426 427 426 423
Effetti ricevuti per 1'incasso ...............
Anticipaziont 3 .......ccoiviiiiiiiiininn 82 34 46 64 84 121 50 93
Prorogati pagamenti .............coeiiiiiinns 5 — — 7 — — — —
Ufficio italiano dei cambi .................. — — — 1.257 —_ 1.182 — 1.183
Disponibilita in divisa all’ estero ......... 71 62 62 63 62 63 62 63
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ...... 72 56 70 74 72 74 71 73
Immobili  «oeviniiiiiiii e ‘
Debitori diversi ....occeeveviiniinieiiiiiiininns 1.039 1.654 2.191 119 2.041 129 2.010 120
Partite varie .......cococviiiiiiiiiiin 3 3 3 2 2 2 3 2
Anticipazioni temporanee al Tesoro ...... 77 77 77 64 77 64 75 64
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 343 343 485 343 485 343 485
Emissioni per forze alleate .................. 145 145 145 — 145 — 145 -
Conto corrente servizio tesoreria ............ 1708 137 — — — — — —
Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... 345 325 128 20 108 10 98 —_
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 32 18 —_ - — — — —_—
SPEBE  tiiiiiiii 40 41 44 39 3 4 5 6

Totale attivo ... 2.841 3.298 3.557 3.647 3.548 3.572 3.473 3.521
Circolazione dei biglietti ¢ .................. 1.§14 2.061 2.9237 2.424 2.032 2.203 2.035 2.262
Vaglia assegni e debiti a vista 5 ......... 27 26 28 23 14 14 17 16
Depositi in ¢/¢ liberi ....c.ooeevinviniiiinns 140 167 130 -117 74 78 81 81
Conti correnti vincolati .........coeevinnens 548 774 772 694 825 785 831 799
Creditori diversi ..........coccoviiniiniiniins 160 211 173 170 177 190 179 178
C/c servizio tesoreria ..............eieeeeeees — —_— 146 159 323 277 226 153
C/c servizio tesoreria — Fondo speciale . —_ — 17 —_ 17 — 17 —
Tesoro dello Stato - plusvalenza rivalutaz.

103 e — — —_ — 63 — 63 —_
Aiuti internazionali ............cccoeeiieennns 9 14 —_ — — — — —_
Servizi diversi per conto dello Stato ...... —_ — 5 16" 14 15 14 20
Capitale ..ecoeviiieiiiiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 2 2 ' 2 3 3 3 3 3
Fondo di riserve straordinario ............... 1 1 2 2 2 2 2 2
Rendite .....ovvviiiiiiiii 40 42 45 39 3 4 5 6
Utile provvisorio del precedente esercizio . — — — — 1 1 — 1

Totale passivo e patrimonio ... 2.841 3.298 3.557 3.647 3.548 3.572 3.473 8.521
Depositanti in titoli e valori ............... 3.430 4.413 3.604 4.407 3.859 4.083 3.952 4.173
1 Comprese monete di SAEO weeerrreerrereerrerennns 5 8 8 5 8 5 8 5
2 Compreso finanziamento ammassi . — — — 487 —_ 422 —_ 419
3 Comprese operozioni con Privati ......... —_ — — 3 _ 3 — 3
4 Compresi biglietti presso il Tesoro ... 1 1 2 2 1 1 —
5 Compresi vaglia e 8886gNi ..ccoovecervenne 18 17 16 14 10 9 11 10

8 Al natto del Fondo speciale ....ocovvvvniiierrnniiiinns
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)

1958 1959 1960 1960 1961 1060 1961
81 D b 81 D b 81 D b 7 Miirz 7 Miirz 7 April 7 April
AKTIVA
Gold  .ioiiii e 10.963 10.934 12.286 10.999 11.961 11.103 12.830
Guthaben bei ausldndischen Banken und

Geldmarktanlagen im Ausland ......... 9.311 8.249 15.905 8.201 15.192 9.046 16.157
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 152 130 157 141 137 156 223
Kurz- und mittelfristige Kredite an inter-

nationale Eiorichtungen und Xonsoli-

dierungskredite .........ccooceiiiiiiiiiinnne. 6.089 4.817 3.657 4.591 3.177 4.499 3.160

davon : a) aus der Abwicklung der

BZU. .coovvniiiniinniinnen. 4.590 3.156 1.993 2.994 1.741 2.976 1.730

b) an Weltbank ............... 1.234 1.486 1.560 1.381 1,345 1.381 1.345

Deuntsche Scheidemiinzen ..................... 85 88 91 135 131 129 118

Postscheckguthaben .......................c... 192 226 193 117 126 124 190

Inlandswechsel ..........c.cooiiiiiiiiiiiiiinns 722 853 1.283 2.533 2.876 2.191 1.255
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

ANWEIBUNZEN ....cocvviiniiniiiiiiiiieenianns 100 80 187 82 54 20 30
Lombardforderungen .............c.ccuueens . 64 234 419 51 39 36 35
Kassenkredite ..........ccccoieveniiniiiinnnnns 90 265 79 340 5 411 9
Wertpapiere ......cc.ccvevvrveniininnennenninnn. 270 235 324 232 587 228 587
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche

Schuldverschreibung ........ccoeceuiernnenee 4.382 5.731 3.561 5.461 2.708 5.869 2.636
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter-

nationalen Einrichtungen ............... 662 1.211 1.887 1.247 1.471 1.262 1.518
Ausgleichsbedarf fir Neubewertung der

Geld- Gold- und Devisenpositionen ...... — —_— — -— 1.480 — 1.477
Sonstige Aktiva .......ccovvvieiiiiiienniiniin., 372 311 370 206 296 204 272

88.454 83.864 39.849 84.856 39.740 34.778 40,497
PASSIVA
Banknotenumlauf ...............cooi 17.661 19.046 20.470 17.965 19.385 18.238 19.752
Einlagen von 13.037 11.605 16.696 13.881 17.949 14.047 18.284
Kreditinstituten (einschliesslich Post-
scheck und Postsparkassendmter) ... 8.243 9.344 13.086 11,238 13.508 11.086 11.981

Offentlichen Einlegern .............cccu... 4.686 2.039 3.440 2,435 4.225 2.750 6.070

Anderen inldndischen Einlegern ......... 209 222 220 213 216 211 233
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge-

schift ..oooviiiniii e 1.186 672 447 673 323 644 446

Einlagen ausldndischer Einleger ...... 550 299 282 282 289 244 866

Sonstige .....coooriiiiiiiiiiii s 586 373 165 391 84 400 80
Ruckstellungen ..........cocoviiivinnininianns 656 671 806 655 806 655 806
Grundkapital ......ccoooeiiiniiiiniiniinin, 290 290 290 290 290 290 290
Riicklagen .......c.cooiiiiiiiiiiiiiniiiniinen 492 522 - 562 522 562 522 562
Sonstige Passiva ........ccocviviiiinniiiin 182 558 578 370 425 382 357

83.454 338.364 89.849 84.366 39.740 34.778 40.497
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XX . 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

Références bibliographiques : Iniernational Financial Statistics (F.M.I.)
ob England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlandsche Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d’Italia :
e

utsohen Bundesbank. — Banque Nationale Suisss (rapports).

— Banque de France

: « Compte rendu des opérations ». — Repo:

1957 1058 1059 1960 1060 1961 1960 1961
81 décembre | 81 décembre | 81 décembre |81 décemb 7 avril 7 avril 7 mai 6 mai
ACTIF
Encaisse or ....cccovviviiiiiiiiiiieniiiiiine, 7.384 8.329 8.369 9.456 8.376 9.441 7.645 9.645
- DOVIBEB  ..iiiiiriiiireiiiiiiiiiieeas 781 6561 535 583 473 1.550 417 1.288
- Portefeuille effets sur la Suisse ............ 226 58 58 53 47 48 51 48
Effets de change .........cccveeevierncnans 226 58 58 53 47 48 51 48
Rescriptions de la Confédération Suisse . v - . . . v .
Avances sur nantissement .................. 52 22 40 38 7 11 12 9
THETEB evvenerirriinrenernrneeneniincensnneieenenes 45 45 44 43 44 43 44 43
pouvant servir de couverture ............ .. 1 e 1 ves 1 1 17
QULTES oeviviiniiniiieiirincii s 45 44 44 42 44 42 43 26
Correspondants : 52 52 11 15 15 19
en SUISSE voiviriiiiiii 41 33 45 45 6 7 8 8
& Vétranger .....ocoovviieniiiiiiiiiiinnn, 7 7 5 8 7 11
Autres postes de l'actif ..................... 29 35 28 30 29 23 27 24
Total 8.558 9.083 9.126 | 10.254 8.987 | 11.131 8.211 | 11.078
PASSIF

Fonds propres .......cccoeeveniiieniiiiiininn, 49 50 61 52 51 58 52 53
Billets en circulation .......ccoviiiiiininns 5.931 6.109 6.344 6.854 5.559 6.484 5.881 6.481
Engagements & vue .........coovviniininninns 2.393 2.726 2.535 2.756 3.195 2.974 2.090 2.915

Comptes de virements des banques du
commerce et de lindustrie ............ 1.831 2.541 2.330 2.288 2.807 2.400 1.607 2.215
Autres engagements & vue ............... 562 185 205 468 388 674 483 700

Comptes de virements de banques tempo-
rairement lid8 ........oiiiieiiniiinnininn, — — — —_ — 1.035 — 1.035
Engagements & terme ...........cccocuniennns — —_ — 390 — 400 —_ 400
Autres postes du passif ..................... 185 198 196 202 182 185 188 192
Total ... 8.558 9.083 9.128 | 10.254 8.987 | 11.131 8.211 | 11.076

rt of the Bank

Bollettino. — Geschaftsbericht der



- 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE !
Situations en millions de francs or
[unités de 0,29082258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

31 81 31 31 30 30 31 31 31 31 30 30
Actif décembre | décembre mars mars avril avril Passif décembre | décembre mars mars avril avril
1959 1960 1960 1961 1960 1961 1959 1960 1960 1961 1960 1961
I, Capital :
I. Or en lingots et monnayé ...... 1.165 | 1.636 | 1.562 | 1.887 | 1.513 | 2.124 Actions libérées de 25 9 125 125 125 125 125 125
II. Espéces en caisse et avoirs ban- II. Réserves : 23 23 23 23 23 23
calres 3 vue .......oeevvieinininnnn 106 60 55 94 43 120 1. Fonds de Réserve légale ... 13 ;g 12 ;g 12 ;g
II1. Portefeuille réescomptable ...... 859 | 217 621| 25| 503| 305 2 Fonds de Réserve générale . | 7| ool 1 oo2 | 106 | 1650 | 1500
1. Effets de commerce et accep- II1. Dépéts (or) : . . . . . :
tations de banque ............ 13 19 76 19 75 19 1 13)ar:1qui: ;egtrale§ :
a) de MOi8 ............ — — — — — —
2. Bons du Trésor ............... 846 258 446 226 428 286 5) do 3 & 6 mois oo 169 24 65 10 100 3
IV. Effets div. remobilis. sur dem. 21 13 38 12 38 13 ¢) 4 8 mois au maximum ... 607 329 502 409 433 416
V. Dépots A terme et avances : 379 | 1.130 | 454 | 1.138 | 531 | 1.102 d) & VUe i 821 | 1.372 | 941 | 1.373 | 938 | 1.413
2. Autres déposants :
a) 3 8 mois au maximum 319 918 434 | 1.003 479 892 a) de 6 & 9 mMOIS ............ — - —_ — — —
b) 4 3 mois au maximum (or) 10 7 10 3 10 C 4 b) de 83 & 6 MOIS ....oun..n.. 6 6 9 6 6 6
¢c) de 3 &4 6 mois ............ 49 144 8 49 16 159 ¢) A& 3 mois au maximum ... 31 21 31 18 35 18
d) de 63 9 mo@s ............ 1 3 J— 76 — 40 d) B VU vereeiiiiiiiieaaaann, 117 60 114 26 140 26
¢) de 9 & 12 mois ............ - 55 2 > 2 7| v Dépéts (monnaies) 1.846 | 1.784 | 1.406 | 1.762 | 1.408 | 2.099 .
f) A plus d'un an ............ —_ 3 — 24 — 1. Banques centrales : : :
VI. Autres effets et titres : ......... 853 730 781 523 726 614" a) 4 plus d'un an ............ — 36 — 36 107 36
1. Or : b) de 9 4 12 mois ............ — 71 —1 _ -1 —
a) 3 8 mois au maximum ... 24 73 112 12 64 14 ¢) de 6 &4 9 mois ............ — . 71 — 71
bj de 33 6 mois ............ 104 39 19 65 79 d) de 3 & 6 mois ............ ‘268 156 158 153 87 71
¢c) de 6 &4 9 mois ............ 37 — 10 21 36 . e) & 3 mois au maximum ... 8711 1.167 930 246 929 .616"
d) de 9 3 12 mois ...oenen... — — —_ — 29 — f) & vae .oiiiiiinii 18 30 19 23 14 38
2. Monnaies : ' 2. Autres déposants :
a) 4 3 mois au maximum ... 478 445 491 335 441 406 a) de 9 4 12 mois ............ — — — — — —
b) de 3 A 6 mois ............ 180 80 2 4 14 20 b) de 63 9 mois ............ — — — — —_
c) de 6 &4 9 mois ............ 2 4 14 23 11 15 ¢) de 3 é.. 6 mois ............ 31 — 31 — - 31 —
d) de 9 4 12 mois ......n..... 8 23 62 13 62 48 d) 4 3 mois au maximum ... 121 256 252 213 219 245
e) 4 plus d'un an ............ 20 66 20 50 69 32 €) B VUE .uviiiiiiiinnrneinannns 37 18 20 20 20 22
VIL ACtfS GIVEIS .oovvvrrverrennonnrens 1 1 1 6 1 6 V. Divers ......... e 42 44 48 44 50 46
VIII. Fonds propres utilisés en exécu- VI. Compte de profits et pertes 9 8 9 8 9 8
tion des accords de La Haye de VIIL. Provision pour charges éven-
1930 pour placem, en Allemagne 68 68 68 68 68 68 tuelle8  .vvivriiiiiiiiiiriieriinies 156 169 157 169 156 169
Total actif ... 3.452 | 3.915 | 3.430 | 3.973 | 3.423 | 4.352 Total passif ... 3.452 | 3.915 | 3.430 | 3.973 | 3.423 | 4.852
Exzécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne (voir Dépdts a long terme : .................. 229 229 229 229 229 229
note 2) ., .
1. Créances sur la Reichsbank 1. Dépotg des Gouvernements
et la Golddiskontbank, effets créanciers su Compte de
de la Golddiskontbank et de Trust des Annuités (voir
I’'adm. des chemins de fer et note 3)  eiviiiiiiiiiiriieninn, 153 153 153 153 153 153
bons de l'adm. des postes
(BERUS)  weverererrrreeerereens 921 | 221 | 9221 | <221| =221 21 2. Dépdt du Gouvernem. allem. 6\ 716 76 76 76 76
2. Effets et bons du Trésor . .
du Gouvernement allemand Fonds propres utilisés en exécution
) DT 76 76 76 76 76 76 des accords (voir ci-dessus) 68 68 68 68 68 68
Total . 297 297 297 297 297 297 Total . 297 297 297 297 297 297
Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier, les effets et autres titres détenus engarde pour le compte de Banques Centrales et dautres déposants. N'y sont pas compris non plus l'or sous dossier,
les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus par ls Ba.!.\que en sa qualité d’Agent de lOrgamsatmn Européenne de Coopération Economique (Union E e de Pai ts), de Tiers Convenu aux termes du contrat de

nantissement conclu avec la Haute Autorité de la C

date du 31 décembre 1952.

5 "

ts en All

du Charbon et de I’Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d’'Agent financier d’ emprunts internationaux.
Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’'Allemagne et la Banque et qui fait partie de I'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
27 février 1953, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses p

Note 8. — La Banque a requ de Gouvemements dont les dépbta s'élévent h léqmvalent de fmnca or 149. 920 380,— -, conf:rmahon qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépéts,

aaarU Yt AR A el

qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arridrds y afférents & la

le transfert de montants

- ¥¥6 —
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PRINCIPALES ABREVIATIONS UTILISEES. .

AME.

B.LR.D.

B.LT.

B.R.L

C.E.C.A.

0.E.E.

F.A.0.

FMI

0.E.C.E.

0.N.U.

U.E.B.L.

U.E.P.

B.N.B.

C.A.D.G.

C.G.E.R.
C.N.C.P.
D.U.L.B.E.A.
FABRIMETAL

FEBELTEX
F.I.B.

LN.S.
LR.ES.P.

LR.G.
M.A.E.
0.C.P.

O.N.P.C.
O.N.8.8.

R.T.T.
SABENA
S.N.C.B.
S.N.C.I
8.N.C.V.

SIGNES CONVENTIONNELS.

n.d.
p.c.

" est

Accord Monétaire Européen.

Banque Internationale de Reconstruction et de Développement.

Bureau International du Travail.

Banque Nationale de Belgique.

Banque des Réglements Internationsux.

Caisse Autonome des Dommages de Guerre.

Communauté Européenne du Charbon et de 1'Acier.

Communauté Economique Européenne. -

Caisse Générale d’Epargne et de Retraite.

Caisse Nationale de: Crédit Professionnel.

Département d’Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruxelles.
Fédération des Entreprises de 1'Industrie des Fabrications Métalliques.
Food and Agricultural Organization. o

Fédération de 1'Industrie Textile Belge.

Fédération des Industries Belges:

~ Fonds Monétaire International.

Institut National de Statistique.

Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre

. .de Recherches Economiques).

Institut de Réescompte et de Garantie,

Ministére des Affaires Economiques.

Office des Chéques Postaux.

Organisation Européenne de Coopération Economique.

Office National du Placement et du Chémage.

Office National de Sécurité Socisle.

Organisation des Nations Unies.

Régie des Télégraphes et des Téléphones.

Société Anonyme Belge d'Exploitation de la Navigation Aérienne
Société Nationale des Chemins de fer Belges.

" Société Nationale de Crédit & 1'Industrie.

Société Nationale des Chemins de fer Vicinaux.
Union Economique Belgo-Luxzembourgeoise.
Union Européenne de Paiements.

la donnée n’existe pas.

donnée ‘non disponible. .

pour cent.

provisoire.

chiffre rectifié.

estimation.

zéro ou quantité né’éligeable.
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I. — Population et comptes nationaux.

Population
Revenu national net au cofit des facteurs

..................................................

............

8. Produit national brut :

[+

(5]
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. Indices de l'emploi dans 1'industrie (ouvriers)
. Chémage — Renseignements généraux
. Chémage — Moyennes journalitres du nombre de

. Production agricole

. Construction : données annuelles
. Construction : données mensueiles

. Bémunérations des ouvriers

a) P.N.B. caiculé par l'analyse de la production
AUX Drix cOurants .....ceveeverececcess

b) P.N.B. calculé par l'analyse des dépenses aux
PriX COUTANEB .eeverreveriraneienenaesssonenns creecens .

¢) P.N.B. calculé par 1'analyse des dépenses aux
prix de 1950 .....cocviiieiiiniiiiinennnae ceresesenes

II. — Emploi et chémage.

...............

chémeurs contrélés

.......................................

III. — Agriculture et péche.

. Péche maritime — Principales espéces de poissons
débarqués dans les ports belges ........c.ceeuvenes .
IV. — Industrie.

. Indices généraux de la production industrielle ......

. Indices de la production industrielle (principaux
BECTEUIB)  tiviiiiiiiininiiiiieiiiieie et

. Energie c.coiiiiiiiiiiiiiii e

. Métallurgie ......cocoviiiviiiiiiiiii

V. — Services.

. Transports :

a) Activité de 1a 8.N.C.B., de 1a 8.N.C.V. et de
la Sabena

b) Navigation maritime

.............................................

c) Navigation intérieure ..........cooeevevnniiiiinnninnn, -
. Tourisme
. Commerce intérieur :

8) Indices des ventes .......cccceveeiriiicniirinninanions
b) Ventes & tempérament

VI. — Revenus.

STATISTIQUES

TABLE DES MATIERES

Numérotation
des tableaux

I-1
I-2

II-1
II - 2

II -3

III - 1

III - 2

O i O D B O D

<]

D W WO BD

@

. Prix de gros mondiaux
. Indices des prix de gros mondiaux
. Indices des prix de gros en Belgique
. Indices des prix de détail en Belgique

. Tableau général
. Bxportations par groupes de produits
. Importations par groupes de produits
. Indices du volume et des valeurs unitaires moyennes
. Orientation géographique

. Chiffres annuels
. Chiffres trimestriels et semestriels
. Balance des paiements avec les pays autres que le

. Situation de Trésorerie
. Recettes fiscales sans distinction d’exercice
. Recettes fiscales (par exercice)
. Détail des recettes fiscales

. Situation globale des banques
. Comptes de chéques postaux
. Montants globaux des paiements effectués au moyen

VII. — Prix et indices de prix.

.....................
..................

...............

VIII. — Commerce extérieur de 1'U.E.B.L.

.............................................

IX, — Balance des palements de I'U.E.B.L.

Congo et le Ruanda-Urundi

X, — Marché des changes.

. Cours officiels arrétés par les Banquiers réunis en

Chambre de compensation & Bruxelles ...............

XI. — Finances Publiques.

...........................

XIII. — Organismes monétalres.

. Bilans intégrés des organismes monétaires ............
. Origines des variations du stock monétaire ............
. Stock monétaire
. Avoirs extérieurs nets des organismes monétaires ...
. Bilans de la Banque Nationale de Belgique (1951-

.............................................

.........................................................

1958)

Bilans et situations hebdomadaires de 1a B.N.B.
(depuis le 81 déc. 1959)

..............................

des dépdts bancaires & vue en francs belges et des
avoirs en C.C.P. ....ccvvviiiinciinnieniniincnneninienies

Numérotation
des tableaux

VIiI -1
VII - 2
VII-3
VII - 4

VIII -1
VIII - 2
VIII - 8
VIII - 4
VIII - &

IX-1
IX - 2

IX -8

XI-1
XI-2
XI-3
XI-4

XIII - 1
XIII - 8
XIII - 4
XIII - 5

XIII - 6

XIII - 6
XIII - 7
XIII - 8

XIII - 9
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. Caisses d'épargne privées
. Société Nationale de Crédit & l'Industrie
. Compagnies d'assurances sur la vie .....................
. Inscriptions hypothécaires

. Activité des chambres de compensation

. Taux de l'argent au jour le jour

XIV. — Intermédiaires financiers non monétaires.

. Principaux actifs et passifs du Fonds des Rentes ...
. Caisse Générale d'Epargne et de Retraite :

a) Mouvements des dépdts ......c.eoeerieriiiiiiiinns
b) Principales rubriques des bilans de la Caisse
d'Epargne
¢) Principales rubriques des bilans des Caisses de
Retraite

d) Principales rubriques des bilans de la Caisse
d’Assurances sur la vie .....ooviiiiiiiiiinn

..................... essessesransasraanraanns

................................................

XV. — Principales modalités de 1'épargne dispo-
nible & l'intérleur du pays

XVI. — Emissions et dettes du secteur public.

. Emissions en francs belges & long et moyen terme
. Principales émissions & long et moyen terme du sec-

teur public

. Dette de 1'8tat .....ooeveieiiniiiiiii e
. Recensement des dettes en francs belges & long et

moyen terme du secteur public .....coieeiniieniiiiin.

XVII, — Valeurs mobilidres du secteur privé.

. Evolution de l'activité, du niveau des cours et du

taux de rendement des valeurs boursitres

. Rendement des sociétés par actions belges et congo-

laises — chiffres annuels

. Rendement des sociétés par actions belges et congo-

laises — chiffres mensuels cumulés .............

. Emissions des sociétés belges et congolaises — chif-

fres annuels

. Emissions des Sociétés belges et congolaises — chif-

fres mensuels

XVIII. — Marché monétaire.

. Marché de l'argent au jour le jour et & trés court

terme

.........................................................

XIX. — Taux d’escompte, d'intérét et de rende-
ment.

. Taux d'escompte et d'intérét de la Banque Nationale

de Belgique
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Numérotation
des tableaux

XIV - 4
XIV - 5a
XIV - 5b
XIV - 5e
XIV - 5d
XIV - 6
XIV -7
XIV -8
XIiv -9
Xv
Xvi-1
XVI -2
XVI-3
XVI - 4
XVII -1
XVII - 2
XVII - 38
XVII - 4
XVII - 5
XVIII -1
XVIII - 8
XIX -1
XIX - 2

. Taux d'escompte
. Banque de France
. Bank of England ......cccoveininiiiiiiiiiiiiiinn
. Federal Reserve Banks

WO No ;e WD

. Taux des certificats de Trésorerie ..............ccoeuenen
. Taux des dépdts en francs belges dans les banques

et & la Caisse Générale d’Epargne et de Retraite

. Taux de rendement de titres & revenu fixe, cotés &

la Bourse de Bruxelles

XX, — Banques d’Emission étrangdres.

.............................................

De Nederlandsche Bank ........ccccoeeieiieiinninninanens
Banca d'Italia

. Deutsche Bundesbank ...................
. Banque Nationale Suisse
. Banque des Réglements internationaux, & Bale ......

Principales abréviations utilisées.

Liste des graphiques :

I- 8 —(P.NB. calculé par l'analyse des dé-
b) et ¢){ penses aux prix courants et aux prix
de 1950

II - 8 — Moyennes journalitres du nombre de
chémeurs contrdlés ..........cccecennnas

IV - 2. — Indices de la production industrielle

VI - 1. — Rémunérations des ouvriers — Indice
du gain moyen brut par heure pres-
|71 SR

VII - 8. — Indices des prix de gros en Belgique
VII - 4, — Indices des prix de détail en Belgique
VIII - ~— Commerce extérieur de I'U.E.B.L. ...

IX - 1. — Balance des paiements de 1'U.E.B.L.

XI - 2. — Recettes fiscales sans distinction
Q'EXEICICE veveunrenienreiraecniscariascones

XIII - 8. — Stock monétaire et liquidités quasi-
monétaires

..............................

XIII - 9. — Montants globaux des paiements effec-
tués au moyen des dépdts bancaires
& vue en francs belges et des avoirs
en comptes de chéques postaux.
Rapport des flux aux stocks

XIV- ba— C.G.E.R. — Mouvements des dépdts .
XVII - 1, — Indices des cours des actions au comp-
tant

.......................................

Numérotation
des tableaux

XIX -3
XIX - 4

XIX -5

I-3betc

II -3
IV - 2

vVi-1
VII -3
VII - 4
VI

IX-1

XI-2

XIII - 3

XIII - 9
XIV - ba




Belgique, 250 francs.

Prix de I'abonnement annuel Etranger, 800 francs.

Virement au compte chiques postaux n° 500 de la Banque
Nationale de Belgique, ou au compte courant ouvert dans ses
livres sous la rubrique « Bulletin d'Information et de Docu-
mentation ».

Les abonnés voudront bien nous signaler s'ils désirent rece-
voir 1'édition frangaise ou néerlandaise.
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