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STOCKS MONETAIRES
ET FLUX DANS LES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

par A-E. JASAY,
Nuffield College, Ozford.

On se soucie beaucoup, dans le monde actuel, de
I’alimentation des réserves internationales. Il y a
peu d’observateurs qui prétendent que l'économie
mondiale, dans son ensemble, se trouve déja & court
de moyens de paiement; beaucoup, cependant, affir-
ment qu’il ne s’agit que d’une question de temps
pour qu’il en soit ainsi. Je ne souhaite pas soulever
une controverse sur les aspects quantitatifs et numé-
riques du probléme, ni discuter du taux de croissance
souhaitable du commerce international comparé au
taux de croissance possible et probable des réserves
internationales. Mon propos est d’essayer de clarifier
certaines questions appartenant 4 la nature méme de
la relation offre-demande de moyens internationaux
de paiement.

La facon habituelle de discuter du probléme de
la « liquidité » dans le monde est de présupposer
qu’il y a un certain rapport d’équilibre & atteindre
entre le flux du commerce international (ce flux
commercial étant un indice du fluz de toutes les
opérations internationales) et les stocks de moyens
internationaux de paiement. L’hypothése qu'un tel
rapport existe appartient, bien sir, & la grande
tradition néo-classique de 1’ééonomie politique. Il
s’agit en fait de la méme idée que la vitesse de cir-
culation de la monnaie () ou plutot sa réciproque :

(1) Dans i'équation de la théorie quantitative : MV = Y.

le rapport que les agents économiques, pris dans
leur ensemble, choisissent de maintenir entre leurs
encaisses et le flux de leurs dépenses de revenus
effectuées au cours d’une période donnée.

Comme on le sait, il n’y a pas lieu de débattre
I'existence d’un tel rapport entre les stocks et les
flux. Il existe par définition. Pourtant, on a beau-
coup discuté de sa signification causale et des forces
qui les déterminent. Ricardo, J.-S. Mill et, plus tard,
Irving Fisher l'ont considéré comme une constante
techniquement déterminée. Pour Marshall et Wal-
ras, il était déterminé par 'action intentionnelle de
I’homme et par une égalisation rationnelle de tous
les colits et satisfactions marginaux. Schumpeter y
voyait le résidu accidentel d’opérations décidées de
facon indépendante. Les keynésiens en ont refait
une constante technique (2) dont la signification
est toutefois largement réduite par une marge de
monnaie inactive qui ne circule pas (*). Cependant,
en ce qui concerne tout au moins le fonctionnement
d’une économie nationale isoléde, on considére, &
I’heure actuelle, pareilles controverses comme un
peu académiques. Mais, en économie internationale,

(2) Dans la notation habituelle : My = L1 (Y); la de-
mande pour les encaisses de transaction dépend du niveau du
revenu national.

(3) M2 = L2 (i); la demande pour les « encaisses spécu-
latives » dépend du taux de l'intérét.
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au contraire, elles deviennent vraiment & la mode.
Le rapport entre les « encaisses monétaires » inter-
nationales que détiennent les Etats et leurs opéra-
tions commerciales internationales est considéré (*)
comme d’une importance cruciale pour la crois-
sance future de la production mondiale.

Le raisonnement qui meéne & cette constatation
est facile & suivre. La balance des paiements d’un
pays doit se solder par des changements dans sa
réserve disponible de moyens de paiement acceptés
» sur le plan international, une balance excédentaire

se traduisant par un accroissement de cette réserve, .

une balance déficitaire, par une diminution.
L’ampleur du déficit (ou de l’excédent) possible
crolt plus ou moins proportionnellement au com-
merce du pays (5).

(4) Dans l'optique de certains, le rapport entre les réserves
internationales et le commerce n'est pas vraiment analogue &
celui qui existe entre 1'encaisse d'un individu ou d'une entre-
prise et leurs dépenses au sein d'une économie nationale. Ils
affirment que les gouvernements et les banques centrales ne
cherchent pas, en réalité, & maintenir un certain rapport entre
les réserves du pays et son commerce, ou, pour plus de préci-
sion, que ceux-ci ne sont sensibles qu'a la baisse de ce rapport
et non pas & sa hausse.

Nous ne sommes pas d'accord avec cette affirmation. Bien
que, contrairement & ce qu'elles auraient fait sous le régime
de 1'étalon-or dans la seconde moitié du XIXe siécle, les auto-
ritds n'essaient peut-&tre pas consciemment de se débarrasser
des réserves quand la part de ces réserves augmente, elles se
sentiront généralement, dans ce cas, capables (voire contraintes,
pour des motifs électoraux) de poursuivre dans le pays une
politique monétaire et fiscale plus expansionniste qui aidera &
ramener cette part 3 son niveau précédent. En tout cas, méme
si la politique des autorités était complétement passive et in-
sensible & un accroissement des réserves, le comportement des
banques de commerce et des entreprises ne le serait pas. Par
son effet sur 1'état de liquidité relative, nationale et inter-
nationale, un accroissement des réserves déclencherait des
forces tendant & compenser, par les comptes de capital des
particuliers, & court ou méme & long terme, I’angmentation qui
g’est produite dans les réserves. Bien siir, ces forces pourraient
&tre neutralisdes par 1'action délibérée des autorités, mais une
action délibérée n’est pas la méme chose qu'une insensibilité
passive.

(5) Bien qu'il s’agisse d’'une digression, il importe de ne pas
laisser passer cefte assertion sans faire preuve d’esprit critique.
a) Il parait évident qu'une république des bananes oun, pour ce
propos, tout pays exportant des matiéres premiéres subit des
fluctuations de sa balance des paiements par rapport & son
commerce total plus importantes qu’'un pays industrialisé, et
cela pour deux raisons indépendantes 1'une de 'autre. D'abord,
parce que les conditions d’offre et de demande (y compris les
élasticités appropriées comme aussi la stabilité des paramétres)
sont telles qu'elles rendent le produit des ventes de matiéres
premiéres plus inconstant que celui des ventes d'objets manu-
facturés. Ensuite, parce que les exportations (et bien souvent
aussi les importations) d'un pays industrialisé sont générale-
ment plus diversifiées, cette diversité méme rendant leur
balance des paiements plus stable. C'est pourquoi, comme la
part des objets manufacturés augmente dans la production
mondiale et que la part des marchandises primaires y diminue,
on peut raisonnablement s’attendre que les mouveinents de la
balance des paiements s'atténuent par rapport au volume du
commerce mondial. b) L’'extension des politiques de plein
emploi réduira probablement par elleméme les fluctnations
cycliques de la balance des paiements. ¢) On peut rappeler la
démonstration de Wicksell, selon laquelle I’encaisse’dont une
banque a besoin (pour parer le cas échéant & un déficit de la
balance des paiements qui se refléterait par des refraits nets
effectués par des déposants), augmente selon la racine carrée
du volume des dépdts (c’est-d-dire moins que proportionnelle-
ment & ceux-ci). La loi des grands nombres donne I'assurance
que les perturbations purement stochastiques de la balance des
palements devraient diminuer en proportion des paiements
totaux. pour autant que ce total lui-méme s’accroisse.

Le déficit admissible, d’autre part, est limité par
la dimension des réserves nationales (et 1'excédent
admissible, par les réserves des autres pays). Si la
proportion entre les réserves et le commerce descend
au-dessous du chiffre admis, un pays & économie
ouverte doit, & court terme, restreindre son revenu

national et sa production alors qu’d long terme, il
" essaieta de. réduire la part que prennent les impor-

tations dans la production. Ces mesures le con-
‘duiront & la stagnation et, par la tentative & long

terme de d1mmue1 sa dépendance cgmmelcmle )
L ﬂlwﬁeff'blé'nce “etal 1 gaspillage. -~

Tout raisonnement qui tire son argument des
disponibilités en réserves pour en arriver au flux de
commerce que ces disponibilitéds peuvent soutenir,
semble présupposer que 1'état des réserves déter-
mine la situation de la balance des paiements qu’un
pays peut se permettre. Sans aucun doute, il y a une
part de vérité dans ce raisonnement; mais ce n’est
qu’une semi-vérité qui, par ses lacunes, peut induire
sérieusement en erreur. L’autre aspect de la vérité
en cette matiére est que les réserves sont créées par
les mouvements de la balance des paiements et
qu’elles en dépendent. On ne peut pas, en d’autres
termes, poser le stock de réserves comme une
-variable indépendante et en faire dépendre le com-
merce mondial, directement ou indirectement. Il
n’'y a pas de variable dépendante ou indépendante
-dans cette relation.

La liquidité : un examen interne.

Il est intéressant de noter que dans virtuellement
toutes les discussions récentes sur le sujet, on a
utilisé les termes « réserves internationales » et
« liquidité internationale » de fagon interchangeable
comme s’ils étalent synonymes ou du moins se
rencontraient. La liquidité internationale se mesure
habituellement par le volume des avoirs en or ou en
dollars (¢). En méme temps, on admet communé-

.ment que la liquidité d’un systéme monétaire n’est

pas équivalente et ne peut se mesurer par la somme
de certains types d’actifs liquides, en l’espéce les
avoirs en or et en dollars, qui le composent. Il est
évident que personne n’identifierait la liquidité d’un

systéme monétaire interne avec la quantité de mon-

naie dans ce systéme. Si les gens irréfléchis donnent
une définition de la liquidité et si les sages s’y
refusent, pas un d’entre eux cependant ne consi-
dére vraiment la quantité de monnaie’ (ou la part
de la monnaie par rapport au courant d’affaires du
commerce intérieur ou du revenu national) comme
un indice quantitatif de liquidité valable. Si c’était
un indice valable, le terme méme de « liquidité »
aurait été abandonné depuis longtemps; en effet,
pourquoi utiliser deux expressions synonymes ?

(%) Parfois, on y ajoute les contributions en or ainsi que les
droits automatiques de tirage auprés du Fonds Monétaire Inter-
national sans que cela affecte pour autant le caractére incon-
ditionnel ou « d’encaisse » du concept utilisé.
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Les gouvernements de l’aprés-guerre se sont cei-
tainement convaincus que le terme « liquidité »,
quel que soit le sens qu’on lui donne, ne signifie
pas simplement le stock monétaire existant. Dans
leurs tentatives de combattre les tendances infla-
tionnistes, ils ont trouvé qu’en freinant 1’expansion

de l'offre de monnaie, ils ne freinaient pas auto-
.. matiquengent.

Lexpansion du’ revenu”
exprimé en valeur. Impressionné par l’expérience
décevante de la pqlitique monétaire britannique,
le Rappor$ Radchffe conclut. en effet que c’est
« I’état de hquldlté » de I’écondmié qui importe; S,
la liquidité est élastique, une chute dans I’offre de
monnaie sera simplement et facilement contre-
balancée par un accroissement équivalent de sa
vitesse de circulation.

Cependant, nous ne savons toujours pas ce
qu’est la liquidité dans le contexte de 1’économie
nationale, sinon dans le contexte international.
Alors qu’il peut étre incorrect d’utiliser des con-
cepts trop étroits ou mécanicistes, tels que la
« monnaie » ou les « réserves en or et en dollars »,

il est tout aussi peu sir d’accepter des termes trop

nébuleux comme la « liquidité » nationale ou inter-
nationale.

Pour clarifier le probléme, examinons le modéle
simplifié d’'un systéme économique & trois marchés :
le marché des biens physiques (et des services), le
marché de la « monnaie » et le marché des « obliga-
tions ». La « monnaie » est considérée comme le

- moyen de paiement légal ainsi que ses parfaits substi-

tuts (en pratique, les dépots bancaires négociables
au pair). Les « obligations » sont toute espéce d’obli-
gations-papier autres que la « monnaie » (en prati-
que, les certificats & court terme, les effets portant
intérét négociables & court ou & long terme, les
dépots & terme, les comptes créditeurs et débiteurs,
en somme tout actif non matériel négociable & un
priz variable seulement, ou pas négociable du tout).

Les trois marchés pris dans leur ensemble sont
nécessairement en équilibre en ce sens que la deman-
de totale ne peut étre supérieure ou inférieure 4 1’of-
fre totale, mais il peut évidemment y avoir excés de
demande dans un marché qui se refléte par une
offre excessive dans ’'un des autres marchés ou dans
les deux & la fois. Supposons qu’il y ait excés de
demande sur le marché de 'argent parce que peut-
étre la banque centrale freine la croissance de Ioffre
de monnaie pour contenir le niveau des prix. Suppo-
sons aussi que cette demande excédentaire trouve sa
répercussion initiale dans le seul marché des obliga-
tions parce que les gens essaieraient d’emprunter la
monnaie manquante en émettant davantage de
valeurs de toutes sortes. La question est de savoir
si cette offre excédentaire de titres sera absorbéde
sans répercussions sur le troisidme marché, c¢’est-a-
dire sur le marché des biens. Le but de la banque
centrale est précisément de provoquer de telles réper-
cussions.

On a parfois constaté cependant qu’une grande
liquidité peut permettre 1’absorption aisée de 1’offre

national ™

excédentaire de titres sans provoquer de perturba-
tions sur le marché des biens qui continuera joyeuse-
ment sur sa lancée inflationniste. Dés lors, en fixant
les conditions ol cela se produira, on peut, en méme
temps, établir la fonction et les déterminantes de la
« liquidité ».

Dans la pensée économlque .on considére couram- -
ent comme un Tait acquis que l'offre excédentaire

de titres de toute espéce sera assez promptement
absorbée sans refluer sur le marché des biens, en

“vertu- de I'un des deux processus suivants ou des -

deux & la fois.

Le meilleur exemple du premler est donné par le
crédit commercial. Une firme qui vend & d’autres
entreprises, pourrait maintenir ses conditions de
paiement inchangées en refusant de consentir un
crédit plus long que de coutume ou pourrait méme
raccourcir les délais normalement octroyés, mais ce
faisant, elle perdrait des ventes ou devrait réduire
ses prix de vente effectifs en accordant de plus
hautes ristournes, ete. Plutdt que d’agir ainsi, elle
préférera étendre son crédit commercial quand la
monnaie se resserre et elle pourra agir de la sorte
grace & 'adoption de la méme politique par d’autres
firmes (ses propres fournisseurs). De la monnaie se
dégagera donc de la circulation inter-firme. En
d’autres termes, une partie de l'offre supplémen-
taire de titres apparaitra comme de l’endettement
commercial supplémentaire et sera compensée paral-
lelement par du erédit commercial additionnel, sans
répercussions appréciables sur le volume des ventes,
des prix ou des taux d’intérét.

Le deuxiéme processus qui permet d’absorber
I'offre excessive de titres est, en période de restric-
tion monétaire, la prolifération de nouveaux inter-
médiaires financiers, ou de quasi-banques. Il faut
en voir un exemple typique dans l’expansion, & ces
moments, de 'établissement financier de crédit & la
consommation qui rassemble des dépdts monétaires
du public, et utilise cette monnaie pour escompter
les dettes de consommateurs (habituellement des
contrats de vente & tempérament) présentées par les
détaillants. L’offre excessive de titres est représen-

. tée, dans cet exemple,. par la dette additionnelle des

consommateurs. Le public lui-méme n’est pas requis
d’accepter ces titres supplémentaires : il considérerait
probablement le « titre » d’un consommateur isolé
comme trop incertain et trop « peu liquide ». En
revanche, il considérera ses dépéts dans cet établis-
sement financier comme parfaitement sirs, pratique-
ment aussi « liquides » qu’un dép6t régulier dans une
banque, et procurant un rien d’intérét de plus. Ainsi
done, les établissements financiers absorbent 1'offre
excédentaire de titres, le public absorbe les nouvelles
obligations correspondantes émises par ces établisse-
ments financiers et le circuit se referme; 1’offre
excédentaire de titres est ajustée & la demande
excessive de monnaie correspondante, via la création
de quasi-monnaie, et ainsi le marché des biens ne
souffre d’aucune restriction. Seules les autorités
monétaires qui s’efforcent d’influencer les prix ou les
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gquantités sur le marché des biens en agissant sur
Voffre de monnaie sont frustrées.

C'est ainsi que la « liquidité » au sens large est
supposée libérer 1’économie interiie des contraintes
du stock de monnaie proprement dit.

Dans ces deux processus possibles de création de
crédit, décrits ci-dessus, se dissimulait une condition
essentielle pour un tel fonctionnement de la liquidité.
La firme de notre exemple, qui étendait son crédit
commercial & actif et accumulait les dettes com-
merciales au passif, augmentait, ce faisant, Ia
« démultiplication » de son bilan, en supportant un
total plus important d’engagements au moyen d’un
total donné de ressources propres. Iin cas de faillite
de ses débiteurs, le capital et les réserves propres de
Ia firme pourraient étre emportés. Iin méme temps,
les créanciers de la firme courraient aussi un risque
plus grand. Si, malgré tout, la firme était disposée
a étendre davantage son crédit commercial et parve-
nait & contracter plus de dettes commerciales,
elle devait avoir eu confiance en ses débiteurs, et ses
créanciers devaient avoir eu confiance en elle. IZtant
donné cette confiance réciproque, cette « démultipli-
cation » peut étre hardiment élevée, plutdt que de
laisser pitir le chiffre d’affaires.

De méme, des intermédiaires financiers peuvent
aisément créer plus de quasi-monnaie si le public
accepte de considérer leur passif de dépdts comme
aussi stir que la monnaie. Cependant, il faut une
dose suffisante de confiance de la part du public
pour se comporter ainsi, lorsque le bilan de 1’établis-
sement financier se « démultiplie » et que son rapport
encaisse-endettement domine.

Rien ne peut plus clairement et plus amplement
indiquer la raison fondamentale pour laquelle, dans
le cadve de l'économie interne, on pense que la
« liquidité » remplace la monnaie proprement dite
comme variable dominante. Il apparait qu’a la limite,
une « offre élastique de liquidité » ne signifie rien de
plus qu’ « une offre élastique de confiance ». Lors-
qu’on réalise que l'itat doit, de nos jours, pour des
raisons électorales, garantir en tout temps une cer-
taine dose de plein emploi, et que, par 1A, le risque
des dépressions, faillites en chaine, et défaillances a
fortement diminué par rapport & ’avant-guerre, il est
assez naturel que la confiance soit en offre élastique
(cependant, certains comptes rendus sur le systéme
monétaire moderne, tel le Ranport Radeliffe, exage-
rent peut-étre 1’ampleur de cette élasticité et dépei-
gnent la confiance comme plus illimitée qu’elle ne
Iest).

Liquidités internationales : incitations et préven-
tions.

Jusqu’a quel point peut-on appliquer au contexte
international les legons de cette analyse d’une éco-
nomie nationale ?

11 est bien évident qu’un pays a encore plus inté-
rét 4 étendre son crédit & ses partenaires commer-

ciaux' qu’une entreprise & l'égard de ses clients &
court de disponibilités. En effet, 1’alternative d’une
baissé dans les ventes & l'exportation ou seulement
d’un arrét dans la croissance des exportations peut
non seulement déséquilibrer sa balance des trans-
actions courantes, mais aussi créer des effets de mul-
tiplicateur interne défavorables, et provoquer, par son
impact particulier sur les industries exportatrices, de
sérieuses perturbations sectorielles dans la distribu-
tion intérieure du revenu.

La plupart des lecteurs se rappelleront encore le
cas de I'"Allemagne au sein de 1'Union Européenne
de Paiements, particulitrement au cours des annédes
1955-1958 qui précédérent la stabilisation en France.
Lorsque 1I’Allemagne atteignit la position créditrice
maximum prévue dans l'accord original de 'U.E.P.,
elie ne répondit pas & I'énuisement de son quota de
créancier en insistant pour obtenir un réglement en
espéces (100 p.c. or ou dollars) — ce qui aurait mis
en danger une expansion ultérieure de ses exporta-
tions —, mais en accordant, de fagon répétée, des
rallonges & I'U.E.P., qui lui permirent & son tour
d’octroyer des crédits additionnels & la France. Le
surplus de la balance des paiements allemande en
compte courant était en partie di & ces crédits et
reflétait le déficit de la France. Si I’Allemagne avait
niené une politique plus restrictive, la France aurait
peut-étre d& modifier sa politique quant au volume
global et au lieu d’origine de ses importations (7).

D’une certaine maniére, 1'exemple de 1955-1958
prouve plus que nous ne le voulons. Bn accep-
tant de considérer des créances sur I'U.I.P. comme
pouvant s’ajouter aux réserves de sa banque centrale,
I’Allemagne permit aux autres pays de financer leur
déficit et maintint 1’activité commerciale A un degré
supérieur & ce qu’elle et été autrement. 1in simpli-
fiant, on peut dire que les créances sur 1'U.E.P.
taient principalement des créances sur la France
qui ne pouvaient, finalement, étre converties en res-
sources réelles que si, et dans la mesure ou, la
balance des paiements de la France passait du défi-
cit & l’excédent. Les choix économiques résultent
d’une comparaison des incitations et des préventions.
I est aisé de reconnaitre 1'intérét que le pays excé-
dentaire posséde & étendre le crédit et & permettre
4 son partenaire conimercial de financer le déficit
correspondant. L’inconvénient est encore plus facile
& diagnostiquer : il nait du doute quant & savoir si
la balance des paiements de ce partenaire engendrera
I’excédent requis dans un avenir prévisible. Ici aussi,
comme dans le cas de la création de liquidités dans
I’économie interne, nous en sommes réduits & ce fac-
teur fondamental qu’est la confiance d’un pays dans
la situation future de la balance des paiements d'un
autre itat. Lorsqu’il y a un haut degré de confiance,

(7) Quant & leur lieu d’origine, des importations en prove-
nance d'Allemagne, qui, & la marge, impliquaient un réglement
100 p.c. en espéces, auraient eu le méme effet défavorable
sur les réserves frangaises que des importations marginales en
dollars et auraient pu étre soumises au méme traitement discri-
minatoire.
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les préventions contre la création de « liquidités »
sont faibles, cependant que les incitations pésent de
tout leur poids. Dans notre exemple, toutefois, les
préventions n’ont peut-étre pas été faibles. La balan-
ce des paiements de la Frunce a bien atteint un excé-
dent impressionnant aprés 1958, mais on peut se
demander si, au moment ol ils acceptaient les créan-
ces sur I'U.E.P. « comme valant espéces », les diri-
geants de la politique de 1’Allemagne pouvaient
avoir prévu ce renversement et fait particulierement
confiance & ces actifs qui s’accumulaient dans les
livres de la Bundesbank.

Notre optique de la liquidité internationale ne
présuppose pas pareils actes de foi audacieux. Nous
ne prétendons pas qu’'il ne soit jamais nécessaire
de recourir & des ressources en espéces pour régler
les paiements internationaux parce que le pays excé-
dentaire serait toujours satisfait de repréter son
excédent au pays déficitaire, par un acte de confiance
aveugle en lui. Ce que nous prétendons, ¢’est que
Uoffre de liquidités est la résultante d’une comnparai-
son des incitations et des préventions. Les préven-
tions sont fonction de linverse des perspectives
d’avenir de la balance des paiements d’'un pays.

- Puisqu’on peut ordinairement considérer un paie-
ment en compte capital effectué & tout moment
comme la valeur présente escomptée d’un flux de
paiements en compte courant (*), la fagon de voir
la plus logique est de concentrer son attention sur les
perspectives de la balance des transactions courantes.
On ne peut nier cependant, en partie parce que les
marchés des changes négligent habituellement ce qui
dépasse le court terme, que la balance globale des
paiements puisse aussi, dans certains cas, consti-
tuer un indicateur valable. Le stock de réserves inter-
nationales et de substituts & ces réserves sera donc
fonction des perspectives de la structure de la
balance des paiements en compte courant.

Risque de prét et de change.

Si un mouvement dans la balance globale des paie-
ments se soldait par un transfert de réserves au sens
étroit — c’est-d-dire un paiement en or ou en dol-
lars — du pays déficitaire au pays excédentaire, le
transfert tendrait & déséquilibrer le marché moné-
taire de ces deux pays. Pour en revenir & une situa-
tion plus saine, l'économie du pays excédentaire
serait, dans 1’ensemble, tentée d’effectuer certains
préts nets, et celle du pays déficitaire, certains
emprunts nets & 1’étranger.

Ceci pourrait se réaliser soit pour le compte du
gouvernement ou de la banque centrale, ou pour le
compte de banques, de complexes commerciaux ou

(8) Une recette en compte de capital, représentant un
emprunt & I'extérieur ou l'acquisition par un étranger d’un
actif qui produil sur le plan intérieur, devrait donner naissance
4 un futur courant de palements en intéréts ou en dividendes
sur .compte courant. Pour des raisons paraliéles, un paiement
en compte de capital réduirait les futurs paiements ou accroi-
‘trait les recettes futures en compte courant.

industriels, etc... et prendre, pour le pays excéden-
taire, la forme de remboursements de la dette exté-
rieure, de placements sur les marchds monéfaires
étrangers, de changements dans le volume ou la
direction du crédit commercial (modifications dans
les « termes de paiement »), de changements dans le
volume des crédits d’acceptation sur compte de pays
tiers, et éventuellement méme de mouvements en
compte de capital & long terme. De plus, il .y aurait
une tendance & ce que l'aisance monétaire interne
de la région excédentaire se répercute sur la balance
des transactions courantes de la période suivante
dans la mesure ol la demande supplémentaive de
stocks comprenant des marchandises importées se
serait acerue & la suite de cet excédent. Le contraire
se vérifiera probablement dans le -pays déficitaire.

3

Ces tendances & 1'équilibre plus ou moins auto-
matiques peuvent cependant ne pas toujours étre
suffissamment fortes. On peut, & notre avis, davan-
tage compter sur -les opérations de préts et
d’emprunts provoquées délibérément par les auto-
rités publiques elles-mémes. On ne peut assez mettre
I’accent sur la force de l'incitation pour un pays
moderne industrialisé & ne pas créer d’embarras
pour d’autres pays et & les aider & éviter des politi-
ques économiques restrictives que leur dicteraient
certaines difficultés & court terme de leur balance
des paiements. Il est évident — et c’est réconfor-
tant — que les trésoreries et banques centrales du
monde occidental prennent davantage conscience de
ce qui servira leurs intéréts véritables.

L’observateur superficiel pourrait croire que tous
ces divers préts et emprunts, qui agissent comme
substituts aux réserves, pour autant qu’un équilibre
futur de la balance des paiements soit en vue,
n’auront pas & jouer ou auront des effets déstabili-
sateurs, si on s’attend que le pays en déficit
choisisse la dévaluation comme moyen de se reeréer
les excédents voulus. Le stock de liquidités inter-
nationales paraitrait dés lors dépendre non seule:
ment de la confiance dans les perspectives futures
de la balance des paiements mais aussi de la foi en
la fixité des parités de change. '

Du moins, tel serait seulement le cas si tout prét
A& un pays déficitaire impliquait nécessairement
I’acquisition d’actifs libellds dans la devise (sus-
pecte) de ce pays. Heureusement, la variété des
instruments financiers disponibles n’est pas aussi
restreinte. Il est en fait aisé au reste du monde
d’étre, sous différentes formes, préteur net envers
un pays en déficit alors qu’il y a une spéculation &
la baisse envers la monnaie de ce dernier. Cela impli-
que, il faut I'admettre, que la monnaie sera dévaluée
et que la balance des paiements deviendra éventuel-
lement excédentaire & la suite de cette mesure, ce
qui, aprés tout, est I'hypothése qu’on est en’ train
d’examiner. (L& ol on ne s’attend méme pas au
secours d’une -dévaluation, le pays en cause ne peut
compter sur les liquidités internationales : il doit
d’abord modifier 1’opinion du monde quant & ses per-
spectives d’avenir. Des programmes de stabilisation
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et de rééquipement, une publicité savamment
orchestrée, ont leur place dans de tels moments
critiques) :

a) Le prét international peut étre libellé dans la
monnaie de I’emprunteur. L’exemple le plus simple
en est ’achat sur compte étranger de placements
sur le marché de 'argent du pays déficitaire. Dans
ce cas, les réserves en monnaies étrangéres du pays

excédentaire s’accroissent, cependant que celles du.

pays déficitaire ne s’abaissent pas (en termes
de la théorie quantitative : M a crd, V est resté
constant).

b) Inversement, le prét peut étre libellé dans
la monnaie du pays préteur (& titre d’exemple, la
plupart des crédits d’exportation). Il n’y a aucun
changement dans les réserves en monnaies étran-
géres, ni du pays excédentaire, ni du pays déficitaire
(en termes de la théorie quantitative : M est cons-
tant, V a crd). Co "

¢) Le prét peut également étre libellé dans une
monnaie tierce ou en or. Des consortiums de ban-
ques privées, de grandes entreprises industrielles &
ramifications internationales, et certaines organisa-
tions internationales tendent & agir de la sorte. Par
suite de ce prét, les réserves du pays en déficit ne
diminuent pas. Quant & savoir st les réserves du
pays en boni augmentent ou non, cela dépend de I’at-
tibude des autorités, selon qu’elles incluent ou non
dans leur réserve en monnaies étrangéres les créances
sur le pays déficitaire libellées en monnaies tierces
ou en or et les créances sur les organismes interna-
tionaux. Méme si elles n’agissent pas de cette der-
niére facon, il est peu probable que la possession de
ces créances affecte leur politique ultérieure.

d) Des formes hybrides de prét sont également
possibles, Un prét peut étre, par exemple, libelld
dans la monnaie de l’emprunteur mais peut étre
couvert contre tout risque de change par une vente
4 terme de cette méme monnaie; ou il peut aussi
recevoir quelque garantie, exprimée en or ou en mon-
naje étrangére, qui soit digne de créance (& titre
d’exemple, les parts de leurs monnaies mutuelles
détenues par les banques européennes en vertu de
I’Accord Monétaire Européen).

¢) Les préts en or peuvent aussi représenter une
ajoute nette au montant de la liquidité interna-
tionale. I’exemple classique est un dépot d’or &4 la
Banque des Réglements Internationaux qui est (&
bon droit) inclus dans la réserve-or du pays
déposant. La B.R.I. vendra cet or contre des
moyens monétaires dans un autre pays tout en se
couvrant elleméme par un achat & terme auprés
d'un producteur d’or. Le résultat net sera un
accroissement dans la réserve (or) du pays excéden-
taire et le statu quo dans la réserve du pays défi-
citaire (cependant que ses dettes vis-d-vis de
I’extérieur ont crti). On aboutit ainsi aux mémes
résultats que sous le a), sauf que personne n’dprouve
d’anxiété & propos des risques de change.

Liquidités « visibles » et « invisibles ».

La facon dont le montant total des « liquidités »
se répartira entre ses deux composantes, & savoir les
réserves proprement dites et ses substituts, dépen-'
dra de ce que nous pourrions appeler le type de
préférences de composition « de stocks », ou, de
fagon plus restreéinte, les considérations bilantaires
des banques centrales.

Supposons que le pays 4 ait un déficit et le pays
B, un boni correspondant (pour simplifier, on ne
prendra pas de pays tiers en considération) et que,
ayant une confiance raisonnable dans les perspec-
tives de la balance des paiements de A, B
finance le déséquilibre en accumulant des comptes
en devises de A. Si, aprés un certain temps, A
devient excédentaire et B déficitaire, ce retourne-
ment peut étre financé par A soit par la disparition
des soldes détenus par B dans la monnaie de A, soit
par D'acquisition de créances dans la monnaie de B.
Dans ce dernier cas, il résultera finalement de ces
deux déficits que les actifs en monnaie étrangére
des deux banques centrales se seront accrus tous
deux d’un montant égal et seront contrebalancés au
passif par de plus hauts avoirs en monnaie nationale
détenus par D'étranger. Dans le premier cas, le
déficit de A a créé tout d’abord des réserves en
monnaie étrangére pour B, que le déficit ultérieur a
ensuite effacé. Dans les deux cas, le méme montant
de « liquidités » fut créé d’aprés les jugements des
pays en question sur I’évolution future des balances
des paiements. .

I1 est peut-étre inutile de prétendre que, des deux
composantes possibles de ce montant, la premiére,
qui implique un acecroissement final des parts en
monnaies- étrangéres détenues par les deux pays,
est « préférable » & la disparition de ces avoirs par
les engagements en monnaies étrangéres. Dans
chaque pays, toute autorité quelque peu intelligente
prendra en considération son propre intérét, dans
cette matiére comme dans toute autre, y compris
les répercussions sur lui-méme susceptibles de résul-
ter des atteintes qu’il pourrait porter aux intéréts
des autres nations. (Il est clair que, si une chute
substantielle des comptes en une monnaie étrangsre
donnée auprés des banques centrales, peut induire
le pays émetteur & reconsidérer sérieusement sa poli-
tique commerciale, voire étrangére, ces banques
centrales s’inspireront, dans leur action, de considé-
rations plus larges qu’un simple penchant pour l'or.)
En dernier ressort, les pays feront ce qu'un bilan
des avantages et des désavantages leur inspirera, et
on ferait double emploi et ceuvre inutile en disant
davantage sur ce qui est « désirable » sur le plan de

la liquidité mondiale.

La discipline de la balance des paiements.

Tout ceci ne revient pas & dire a) que les pays
peuvent toujours obtenir des « liquidités » corres-
pondant & ce que les perspectives objectives de leur
future balance des paiements pourraient justifier, ni
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b) que, pour cette raison, la composition précise de
ces liquidités n’ait pas d’importance. En fait, le degré
auquel ces deux affirmations se vérifient ou non est
au cceur de tout le probléme’ des relations entre les
stocks et les flux dans les paiements internationaux.

Les substituts de réserves seront mis 4 la disposi-
tion d’un pays en déficit non pas en fonction de
I’opinion que le pays lui-méme se fait de 1'évolution
future de sa balance des paiements, mais en fonction
de I'opinion que les gouvernements étrangers et des
groupements financiers intergouvernementaux ou
privés s’en font. Il sé peut que ces préteurs étrangers
en puissance, tablant sur la sagesse collective des
communautés financidres internationales, estiment
correctement les perspectives de la balance des
paiements du pays en déficit et, d’aprés cette
évaluation, accumulent ou non sa monnaie et lui
conceédent ou non des préts sous d’autres formes.
Dans ces cas-ly, il n’y a pas de probléme. La diffi-
culté surgit lorsque le monde extérieur n’a pas
estimé - correctement 1'évolution probable de la

balance des paiements du pays. Celui-ci, dés lors,

peut étre incapable d’obtenir le volume de substituts
de réserves qu’il « mérite » réellement.

Il n'y a que des remédes partiels & ces situations.
L’un est de se rabattre sur le mécanisme des prix,
d'élever les ‘taux d’intérét ou de fournir de hauts
taux de profitabilité aux préteurs étrangers en éta-
blissant des différences appropriées entre les taux
de change au comptant ou & terme. Mais ces armes
peuvent ne pas convenir ou n’étre pas suffisamment
puissantes en toutes circonstances. Une méthode
plus concréte est d’expliquer, d’informer et de con-
vaincre, ce qui réduit la différence entre ce qui est
objectivement probable et ce qui est subjectivement
admis, et améne les autoritds compétentes & croire
que les perspectives sont meilleures qu’elles ne le
semblent. En réalité, il est difficile de voir ce que
le fait d’ « assurer une liquidité internationale appro-
pride » signifie réellement d’autre que d’ « améliorer
I'information internationale ». Cette tache peut, du
reste, par suite des progrés dans les techniques de
politique économique, devenir graduellement plus
facile. En méme temps, une certaine part de risque
pour le préteur existera toujours; et il est peut-étre
bon qu'il en soit ainsi. '

" Le risque du préteur remplit en effet une fonction
réelle et utile dans les réglements des paiements
internationaux, et ¢’est pourquoi la composition d’un
montant de liquidités donné a son importance. Des
réserves qu’'il détient — c’est-a-dire des actifs en
monnaies étrangéres ainsi que de l'or, aussi long-
temps que d’autres pays restent tenus de fournir
en contrepartie leur propre monnaie ou des ressour-
ces réelles —, le pays en déficit peut en disposer
plus ou moins inconditionnellement. Les substituts
de réserve — qui sont des facilités potentielles d’em-
prunt de 1'une ou I'autre sorte — sont, 4 des degrés
divers, conditionnés par le bon vouloir des autres
pays & financer le déficit d’'un Etat en lul prétant
leur surplus correspondant. Ils dépendent de la

confiance & I'égard du pays en déficit, et celui-ci
devra normalement s’efforcer de gagner cette con-
fiance paf une conduite « appropriée » de ses propres
affaires économiques. Celui-ci sera obligé de se con-
former, jusqu’d un certain degré, & « la discipline de
la balance des palements ».

II est vieux jeu de considérer -comme salutaire
une certaine discipline de la balance des paiements;
certains n’y voient qu’un désagrément nuisible, et

“souhaiteraient en conséquence voir croitre massi-

vement le stock mondial de réserves « visibles »
détenues (ou ce qui revient au méme, des facilités
d’emprunt automatiques et inconditionnelles). Mais,
plus nous détachons les pays de la discipline externe
de la balance des paiements, moins agit sur eux la
contrainte de disposer de leurs ressources produc-
tives de la fagon la plus efficiente. S’il ne faut pas
ajuster la demande domestique aux exigences de la
balance des paiements, il ne fait pas de doute que
les facteurs de production seront employés & plein,
mais toutefois certains pourraient 1'étre dans des
industries inefficientes. La France, aprés 1958,
I"Espagne, aprés 1959-1960, et éventuellement (bien
qu’il soit peut-étre trop Ot pour le dire) la Grande-
Bretagne, aprés 1960-1961, sont des exemples
récents de ce que peut provoquer la soumission & la
discipline de'la balance des paiements; au prix d’une
chute temporaire du produit national, elle peut
amener un redéploiement & long terme des ressour-
ces productives de 1’économie dans ses branches les
plus compétitives (°).

Il n’est pas non plus correct de supposer que la
discipline de la balance des paiements pése sur les
seules contrées déficitaires, alors que les pays cré-
diteurs ne se verraient pas contraints de s’y confor-
mer. Les politiques de « bon créancier » sont dictées
non pas seulement par les préches des économistes,
ni méme peut-étre par les exigences de stabilité de
I’économie interne. C’est ignorer certaines réalités

_contraignantes de la politique et de 1'économie du

monde moderne que de supposer qu'un pays puisse
rester constamment en boni global pendant une

(?) Quid des pays dont la balance des paiements, au lien
d’osciller plus ou moins amplement de part et d'autre de la
position d’équilibre, s'orientera probablement dans un sens
déterminé, c’est-d-dire vers un déficit & long térme en compte
courant ? Quid, en d'autres termes, des pays sous développés
qui, on le comprend, ne souhaitent pas avoir, pour une longue
période & venir, des surplus en compte courant ? Ces pays,
presque par définition, n'acquerront pas de liquidités « adé-
quates » pour couvrir leurs déficits parce que cela impliquerait
qu'ils puissent, en disposant de liquidités, contraindre unilaté-
ralement le reste du monde & leur fournir des exportations qui
ne seraient pas payées. Peut-étre le reste du monde le ferait-il
cependant; mais il ne semble pas que ce soit le role véritable
du mécanisme des liquidités de contraindre le monde extérieur
4 agir ainsi, unilatéralement et sans son consentement expli-
cite. Le stock de liquidités internationales existe pour permettre
aux fluctuations des flux de paiements s'effectuer sur
un arriére-fond plus ou moins plausible d'équilibre & long
terme. Sa fonction n’est pas d'apporter par lui-méme une plus
grande redistribution de la fortune mondiale. Si les parties en
cause désirent pareille redistribution, elles la réaliseront sans
aucun doute par le truchement d'une aide, ou par d'autres
transferts de ressources réelles, mais cela n'a rien & voir avec
les moyens de paiement internationaux.
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longue période, sans que le cofit de la satisfaction
de ses golts mercantiles ne devienne prohibitif. De
nos jours, les pays peuvent étre contraints (et le
sont) de prendre conscience de leur interdépendance
mutuelle (*°). A notre époque, un pays en boni sait,
et §’il l'ignore, il sera suffisamment contraint de
I’apprendre, que c’est finalement par un déficit
éventuel qu’il pourra profiter de son surplus
actuel (y compris le remboursement du crédit inter-
national qui a financé ce boni).

En résumé, alors que 1’évolution mondiale des sol-
des des balances des paiements implique un stock de
« liquidités » internationales de formes diverses, ce
stock ainsi formé ne sera « adéquat » que dans la
mesure ol on s’attend que la discipline de la
balance des paiements soit, en définitive, observée.
Evidemment, un pays qui montre peu de preuves de
son intention de se soumettre & cette discipline
découvrira probablement que le reste du monde ne
lui fournit pas les liquidités désirées. Son probléme
devient alors de convaincre le reste du monde du
bien-fondé de sa politique économique; et plus son
stock de réserves propres et de facilités automatiques
d’emprunts est limité, plus le probléme devient pres-
sant ('), C’est pourquoi la répartition des disponi-
bilités potentielles de liquidité entre les réserves
propres et les facilités conditionnelles n’est pas sans
importance. Mais toutefois, ces mémes facteurs qui
conférent de I'importance & cette répartition doivent
aussi nous empécher de conclure que telle com-
posante (plus de réserves visibles) serait préférable
4 une autre (moins de réserves propres et des condi-
tions plus rigoureuses dans les demandes de finance-
ment) (12).

(19) A ce point de vue, on peut signaler de grands progrés
par rapport & l'avant-guerre. Il suffit de rappeler la tentative,
inscrite dans le Traité de Versailles, d’obtenir des réparations
de I'Allemagne, dont le transfert impliquait une chute énorme
des exportations des pays alliés ou un accroissement considé-
rable de leurs importations. Les répercussions qu'aurait eues
ce transfert sur les niveaux du commerce et du revenu des pays
vainqueurs furent, & 1'époque, largement ignorées ou incom-
prises. De nos jours, en partie grace & l'expérience acquise dans
les années 1920 et 1930, on ne pourrait probablement pas ima-
giner une telle naiveté. Les autorités d’un pays savent que la
prospérité de ses industries exportatrices et de celles qui sont
en compétition avec les produits importés dépend, entre auires
choses, de 1'é¢tat de la balance des paiements d'autres pays.
Toute controverse qui subsiste encore en cette matidre est
purement affaire de degré d'emphase.

(11) Cela ne doit pas étre interprété comme signifiant
« plus un pays dépend de liquidités conditionnelles, plus courte
sera la période pendant laquelle il doit équilibrer ses paie-
ments courants; car les préts internationaux seront principale-
ment & court terme ». Méme si les préteurs fournissaient seu-
lement les liquidités sur une base de un an ou deux, le critére
ne serait pas de savoir si le pays développera réellement un boni
dans un an ou deux, mais si les chances qu'il en soit ainsi
seront suffisamment grandes dans le délai de un an ou deusx,
pour lui permettre de rembourser les préts. Le chemin 4 par-
courir & partir d'un déficit important vers un surplus solide
peut prendre plusieurs années. Ce qui compte pour obtenir des
liquidités, n’est pas d'arriver rapidement au bout, mais qu’on
vous voie prendre la bonne direction.

(12) Cf. le discours de M. Baumgartner & la réunion de
Vienne du F.M.I. M. Baumgartner voit des dangers et .des
inconvénients dans les facilités eutomatiqucs, méme si elles
ont pour but de compenser des mouvements de capitaux 3
court terme de la balance des paiements (Le Monde, 21 sep-
tembre 1961).

Quels moyens de paiement faut-il avoir en réserve ?

Bien qu’aucune raison logique ne nous pousse &
recommander soit un élargissement, soit un rétré-
cissement du montant global des liquidités dans le
monde, il est cependant intéressant de voir dans
quelle direction la composition de ce montant évo-
luera en réalité dans un avenir prévisible. Les réscr-
ves visibles croitront-elles substantiellement ? Ou
tout accroissement se limitera-t-il & la partie « invi-
sible », partie conditionnelle influencée par les
évaluations des structures futures des balances des
paiements et qui apparait seulement en quantitds
correspondantes « aux.besoins légitimes du com-
merce » (pour employer cette délicieuse terminologie
désudte).

On croit généralement que les réserves visibles
n'ont pas tendance & prendre une grande exiension
par la nature méme de l'étalon de change-or. Le
stock d’or ne s’accroit qu'd un rythme tréds modéré,
et seule une fraction — voire rien — de cette aug-
mentation ira grossir les réserves des pays (I0tats-
Unis et Grande-Bretagne) dont, pour le moment,
les monnaies sont utilisées pour les réglements inter- -
nationaux. Par conséquent, une augmentation impor-
tante du stock de ces monnaies implique une baisse
de leur coefficient de couverbure-or, ce qui, aprés
un certain temps, les rend impropres et indédsirables
& des fins de réserves.

Cette attention portée & la couverbure-or révéle
une optique superficielle qui disparait rapidement
parmi les autorités responsables de la gestion des
réserves officielles. Les engagements de toute entre-
prise sont non pas seulement soutenus par un type
unique d’actif (1’or), mais par toute la structure de
ses actifs, et un bien particulier peut, dans une cer-
taine mesure, se substituer & un autre. Pour saisir la
force de cette vérité, il suffit de prendre conscience
de la « pénurie » de dollars qui pourrait rapidement
apparaitre si, pour répondre 4 une soudaine défec-
tion & I'égard du dollar, eu compte de capital &
court terme, provoquée par le manque de confiance
en sa couverture-or, ’administration des Btats-Unis
effectuait (par un changement dans la législation
fiscale de ses industries) des ventes négocides d’in-
vestissements américains en Turope, aux ‘citoyens
de ces pays mémes qui souhaitaient réduire leurs
avoirs en dollars. I1 y a d’autres voies et moyens
également par lesquels un pays solvable et viable
économiquement peut, s'il le veut réellement, assu-
rer le maintien de la demande éftrangére pour sa
monnaie. L’emploi de ces moyens peut étre un peu
déplaisant pour ceux qui en sont touchés, et la con-
science qu'on en prend apporte, en fait, un nouvel
élément d’importance pour la stabilisation du
systéme actuel de 1'étalon-or.

La vérité, en la matiére, est apparemment que les
monnaies nationales comme sources de liquidités
internationales impliquent certains désavantages et
risques- pour le détenteur qui, en un certain sens,
devient captif du pays émetteur (de méme que tout
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créancier est, d’une fagon, nécessairement le captif
de son débiteur). Les monnaies nationales ne sont
donc pas des moyens de réserves idéaux. Mais, dans
la mesure ou un pays souhaite détenir en propre des
réserves visibles, il ne peut qu’en accepter les ris-
ques et les inconvénients, car d’autres genres de
réserves en comportent encore de plus grands.
L’utilité des réserves découle, en derniére analyse,
de leur convertibilité en biens et services d’autres
pays.

Une monnaie nationale est au moins convertible
en biens et services du pays émetteur, et cette con-
vertibilité, tout imparfaite qu’elle soit, est garantie
par tout le systéme légal et social du pays (ol cette
monnaie a cours légal). L’or est convertible en biens
uniquement par le truchement de sa convertibilité
(directe ou indirecte) dans la monnaie nationale d’un
pays dont la balance des paiements est en boni.

Pour certains, il existe peut-étre une chance que
I'or soit réévalué un jour, en termes d’une unité
monétaire; par le méme jeu, il doit y avoir aussi une
chance qu’on le dévalue; en effet, un pays qui
développe un excédent important de sa balance des
paiements pourrait hésiter & fournir des marchan-
dises contre de l’or sur des bases inchangées, et ces
bases seraient plus facilement modifiées par un
changement du prix de l'or qu’en bouleversant des
relations bien établies, au sein de son économie, par
des taxes & l’exportation ou par un niveau général
des prix plus élevé. A notre avis, il vaudrait mieux
envisager les deux cas, la réévaluation ou la déva-
luation de l'or, comme pareillement concevables
mais également éloignés.

Dans le choix du « portefeuille de réserve opti-
mum », le point capital est qu’il faut toujours possé-
der, ou pouvoir acheter, la monnaie du pays en sur-
plus 3 ce momentld; I'or comme actif de réserve
peut impliquer un risque de change vis-a-vis, précisé-
ment, de pareille monnaie, méme si, par ailleurs, il
révéle quelque chance de plus-value par rapport &
une autre monnaie. Quand les soldes des balances
des paiements se modifient et que le pays déficitaire
développe un surplus, ces risques sont, dans une cer-
taine mesure, renversés. C’est pourquoi, deux poli-
tiques alternatives sont & conseiller. Ou bien les
sutorités ont confiance dans leur aptitude & pré-
voir 1’évolution de la balance des paiements des
autres pays, auquel cas, elles devraient concentrer

leurs réserves sur la monnaie du pays dont 1’excé-
dent sera le plus important; ou bien elles considérent
les balances des paiements comme fluctuantes et
quelque peu imprévisibles, auquel cas, elles pour-
raient préférer éparpiller leurs risques et détenir un
portefeuille « équilibré » composé de différentes
monnaies — pourvu, toujours, que ces monnaies
appartiennent & des pays qui possédent traditionnel-
lement un gouvernement solide et une base de pro-
duction assez large. Ce portefeuille a des chances de
s'avérer 4 la fin au moins aussi apte & rencontrer les
besoins de réserves monétaires que tout autre com-
posé d’or en majeure partie.

Le risque couru en détenant des réserves moné-
taires est un fait permanent de la vie internationale
et alors qu’il semble inutile de s’en plaindre, le sys-
téme actuel de 1’étalon de change-or nous offre
néanmoins des moyens de diminuer ces risques. La
« réserve stratégique » idéale pour un pays ne doit
pas nécessairement étre et ne pourrait probablement
pas é&tre, dans notre monde actuel, I’or uniquement,
ni, grice & Dieu, une autre monnaie unique. Théori-
quement, pareilles réserves garantiraient moins
sérieusement le rapport entre 1’activité nationale et
la balance des paiements qu'un mélange judicieux
des monnaies d’un plus grand nombre de pays dont
certains, presque & coup siir, seront puissants et en
excédant lorsque le pays détenteur est faible et en
déficit. De telles considérations peuvent se réaliser
de plus en plus dans la pratique, étant donné qu’un
nombre de plus en plus grand de pays, particulidre-
ment ceux d’Furope occidentale, atteignent un sta-
tub de respectabilité, et que les barriéres qui séparent
les marchés monétaires mondiaux s’abaissent et se
reldchent.

11 ne semble pas, dés lors, que les réserves visibles
ne puissent pas se développer par manque de
moyens susceptibles de servir de réserves. Plus
1'évolution future des balances des paiements des
pays avancés oscillera, plus il est probable que les
gouvernements et les banques centrales choisiront
de composer leurs actifs par une détention réeipro-
que de leurs monnaies, Ici encore, il est clair que le
montant des moyens susceptibles de servir de
réserves visibles n’est pas une variable indépen-
dante, mais est interdépendant par rapport & la
demande effective de réserves et, dans une large
mesure, est créé par elle,




EVOLUTION RECENTE
DE LA SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE

La chronique précédente sur la situation économi-
que (') faisait état, pour I’Europe occidentale dans
son ensemble, d’une expansion ordonnée qui n’était
pas déréglée par un événement politique particulier,
comme ce fut le cas, il y a quelques années, par la
guerre de Corée et la crise de Suez. Si les prermiers
signes d'un ralentissement conjoncturel apparais-
saient en Allemagne fédérale, par contre, une reprise
s’amorgait aux Etats-Unis aprés une année de réces-
sion. L’évolution globale de la demande dans les
grands pays industriels ne présentait pas les caracté-
ristiques” d’une récession imminente.

L’économie belge avait retrouvé son équilibre
aprés la secousse provoquée par l'affaire congolaise.
Les disparités internationales des prix et des salaires
évoluaient en sa faveur. Le développement de 1’acti-
vité ne se heurtait Pas & une insuffisance de moyens
de financement. Le seul goulot d’étranglement était
constitué par certaines pénuries de main-d’ceuvre
qualifiée.

Dans le présent article, nous nous proposons d’exa-
miner si ce diagnostic établi au printemps de 1961
est encore représentatif de la situation économique
en automne. L’exposé sur la demande extérieure et
intérieure, 1'activité industrielle, les prix et I’emploi,
le commerce extérieur, sera complété par une analyse
des développements monétaires et financiers dans la
perspective de 1’évolution décrite dans'le Bulletin du
mois de’ juin. Celle-ci faisait ressortir : la résorption
de la crise de change & laquelle les événements du
Congo avaient donné lieu; une demande croissante
de crédits, qui était facilement satisfaite grice &
1'abondance des liquidités; la persistance des diffi-
cultés du Trésor qui, par son ‘éndettement net auprés
des organismes monétaires, contribuait & la création
de liquidités. Néanmoins, la politique suivie par le
Gouvernement laissait entrevoir un certain redres-
sement de la situation des finances publiques.

1. Evolution de la demande extérieure.

Depuis le milieu de 'année, la demande extérieure
ne constitue plus un élément aussi important de
I’expansion économique en Belgique qu’antérieure-

(1) Bulletin d'Information et de Documentation, vol. I,
n° 5, mai 1961, pp. 353-363.

ment; en effet, elle a commencé a refléter le ralentis-
sement du rythme de l'expansion économique dans
plusieurs pays européens. Si les Etats-Unis connais-
sent une reprise conjoncturelle, celle-ci se développe
toutefois sans le moindre emballement.

La récession a pris fin dans ce pays au premier
trimestre de 1961. Le produit national brut, calculd
sur une base annuelle, est passé, aprés ajustement
pour les mouvements saisouniers, de 501 milliards
de dollars au premier trimestre & 516 milliards -au
deuxidme trimestre et & 526 milliards () au troi-
siéme trimestre. Le revirement conjoncturel a été
provoqué par la majoration des .dépenses publiques
pour biens et services, qui sont passées de 101,6 mil-
liards au dernier trimestre de 1960 & 105 milliards
au trimestre suivant et 4 109 milliards au troisiéme
trimestre.de ’année en cours. L’impulsion donnée
par ces dépenses a été suivie, dés le deuxiéme trimes-
tre, par un changement d’orientation des autres
éléments de la demande globale. C’est ainsi que la
consommation privée et la reconstitution des stocks
sont devenues des facteurs importants d’expansion
de l'activité économique. En effet, un déstockage
estimé & 4 milliards de dollars au premier trimestre
de 1961 a fait place & un-accroissement des stocks
3 concurrence de 2,8 et de 4,5 milliards pendant'les
deux trimestres suivants. Pour les mémes périodes,
la- consommation privée est passée de 331 milliards
de dollars & 336 et 341 milliards. :

Parmi les autres agrégats des dépenses nationales,
il y a lieu de souligner la réduction des exportations
nettes de biens et services de 5,3 milliards au premier
trimestre 4 3,9 milliards et 2,6 milliards aux deux
trimestres suivants. Contrairement aux investisse-
ments en stocks, les investissements en biens fixes
(équipements industriels et constructions) n'accu-
sent qu'une faible progression.

L’évolution économique se présente sous un autre
jour au Royaume-Uni. Si 1'économie américaine cons-
titue actuellement un élément favorable dans le
contexte international, les mesures restrictives décré-
tées au Royaume-Uni dans le courant de 1961 exer-
cent, au contraire, un effet déflatoire sur la demande.
Au premier semestre, le produit national a encore
accusé un faible accroissement & prix constants

(1) Premiéres estimations.
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auquel correspond une progression modérée de la
consommation privée et des investissements fixes.
La réduction de la demande s’est répercutée essen-
tiellement sur les importations; ainsi, le déficit laissé
par les transactions courantes avec 1’étranger a gra-
duellement disparu. Toutefois, le solde des ftrans-
actions invisibles s’est détérioré au troisiéme trimes-
tre, partiellement & la suite de mouvements saison-
niers, tandis qu’on a enregistré des exportations
nettes de capitaux, notamment pour le financement
de la vente de navires. :

Le ralentissement de l'activité industrielle appa-
rait dans l'indice de la production qui s’est élevé &
183 en septembre 1960, & 131 en mai 1961 et &
184 en seéptembre. Si des signes de récession s’affir-
maient, il serait difficile d’y faire face en relancgant
la demande intérieure, étant donné le niveau relati-
vement bas des réserves de change.

A l'intérieur de la Communauté Economique Euro-
péenne, ’expansion économique se heurte de plus en
plus aux limites des capacités de production et & une
pénurie aigué de main-d’eeuvre. Mais les tensions sur
le marché de l'emploi ne s’accompagnent pas de
déséquilibres de balance des paiements. Elles ont
simplement freind le rythme d’accroissement de la
production industrielle, qui, pour l’ensemble de la
Commniunauté, est revenu, par rapport aux trimestres
précédents, de 2,5 p.c. au quatridme trimestre de
1960 & 1,6 p.c. au premier trimestre de 1961 et &
0,8 p.c. au deuxiéme trimestre de la méme année.
Cependant, le ralentissement du rythme de 1’expan-
sion industrielle est. aussi imputable, mais dans une
moindre mesure, 4 un tassement de la demande qui
s’est fait sentir dans quelques industries avec une
‘intensité variable selon les pays.

C’est en Allemagne que cette tendance apparait le
plus nettement. Au premier semestre, le produit
national brut se serait nédanmoins encore accru de
6 p.c. en termes réels par rapport & la période corres-
pondante de 1960, alors que pour ’année 1960 dans
son ensemble le taux d’accroissement avait été de
8 p.c. Ce ralentissement du taux d’expansion va de

pair avec une amélioration moins rapide de la pro-

ductivité. Le changement du climat conjoncturel
affecte surtout le mouvement des stocks qui s’acerois-
sent & un rythme sensiblement plus lent qu’en 1960.

Les commandes regues par l'industrie allemande
ont fléchi de 6 p.c. entre le premier et le troisitéme
trimestre de 1961 et se situent ainsi au niveau de
la période correspondante de 1960. Ce recul résulte
aussi bien de la demande intérieure que de la

demande - extérieure. Outre la diminution -du mou-

vement de stockage, on signale une propension moins
forte des industries & investir en biens fixes. En
revanche, la construction résidentielle continue de
s’accroitre, mais & un rythme plus lent qu’antérieu-
rement. Seule la consommation privée n’accuse
aucun signe de ralentissement : elle aurait progressé
de 9,5 p.c. au premier semestre de 1961, taux 1égé-
rement inférieur & celui de la masse des rémuné-
rations. ' '

Aux.Pays-Bas, les principales composantes de la
demande intérieure ont haussé plus rapidement que
la demande extérieure, dans laquelle le Royaume-
Uni et I’Allemagne représentent une part impor-
tante. Dans 1’ensemble, les rentrdes d’ordres dans
U'industrie ont été plus importantes au deuxiéme
qu’au premier trimestre de ’année en cours.

La consommation privée et la formation brute de
capital fixe ont augmenté respectivement de 7 et
8,7 p.c. au premier semestre par rapport & la période
correspondante de 1960. Cependant, la production
industrielle ne se développe plus, & cause de la
réduction de la durée du travail et de 1’épuisement
des réserves de main-d’ceuvre. L’indice qui mesure
cette production est revenu de 161 en septembre
1960 & 159 un an plus tard. Dans ces conditions,
I’excédent laissé par les transactions courantes avec
I’étranger devait tout naturellement se réduire; cette
évolution n’a toutefois pas pris une ampleur telle
qu’il et fallu réduire la demande intérieure par des
mesures spéciales.

La situation économique de la France se carac-
térise, contrairement & celle de 1'Allemagne, par
une accentuation de l'expansion au cours du premier
semestre de 1961. A la différence de ce que nous
avons constaté pour les Pays-Bas, l'offre a pu
s’adapter facilement & la demande croissante, grice
4 D'existence de certaines capacités inemployées et
4 l'augmentation de la population active. L’indice
de la production industrielle (& I’exclusion de la
construction) est passé du niveau 181 en octobre
1960 & 189 en octobre 1961. La balance des trans-
actions courantes avec 1'étranger tend 3 s’élargir.
Néanmoins, des tensions sont apparues dans le
domaine des prix et des salaires.

L’évolution conjoncturelle de 1'Italie présente une
image analogue & celle de la France. Pour les sept
premiers mois de 1'année, la production industrielle

_est supérieure de 8,7 p.c. & celle de la période cor-

respondante de 1960. Autre élément favorable : la
production agricole a été sensiblement plus abon-
dante qu’en 1960; il s’agit 13 d’une donnée impor-
tante dans 1'économie italienne. Aussi I’évolution de
la balance des paiements est-elle restée favorable et
les réserves de change continuent-elles & s’accroitre.

Dans l’ensemble, les indices de ralentissement
dans les économies des grands pays industriels ne
revétent pas encore un caractére préoccupant. Un
certain affaiblissement de la demande était méme
souhaitable, si on voulait éviter la naissance de
tensions malsaines. qui auraient pu nécessiter un
processus d’adaptations pénibles. En ce qui concerne
plus particuliérement la Communauté Economique
Européenne, on doit tenir compte du niveau trés
satisfaisant des réserves de change dans les diffé-
rents pays et des possibilités qui existent ainsi pour
appliquer, le cas échéant, une politique visant &
relancer la demande. Pour qu’elle puisse réussir,
cette politique devrait s’inscrire alors dans le cadre
d’une large coopération .internationale.
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2. Demande intérieure.

Les derniers chiffres qui viennent de paraitre rela-
tifs au produit national et aux dépenses se rapportent
4 I'année 1960 (). Ils se présentent comme suit par
rapport & ceux de l'année 1959.

Tableau I.
Produit national brut
(& priz courants, en milliards de francs)
1959 1960
Consommation privée ........cc..eee 400,9 416,6
Consommation publique ............ 78,6 | 83,4
Formation brute de capital fixe : 104,0 113,8
Entreprises  ...ceoeviiiiiiniiininn. (91,8) | (100,4)
Etat oo (12,7) (13,4)
Mouvement des stocks ............... — 0,6 + 4,0
Total des dépenses intérieures ... 582,9 617,8
Exportations nettes .................. 7,2 8,1
Produit national brut ............... 590,1 625,9

Selon les renseignements déja disponibles, 1'évolu-
tion du produit national brut en 1961 ne sera pas
trés différente de celle constatée en 1960, tant pour
ses principales composantes que pour son montant
global. Cependant, il n’est pas exclu que le taux d’ae-
croissement de celui-ci se révéle légérement inférieur
au taux enregistré en 1960, 3 la suite des gréves
en janvier.

Suivant différentes indications partielles, la con-
sommation privée pourrait présenter un nouvel
accroissement d’au moins 4 p.c. Malgré les gréves
en janvier, la masse salariale s’est probablement
acerue de 5 p.c. environ en 1961, & la suite

(1) Cahiers économiques de Bruxelles, n° 12, octobre 1961,
pp. 459-485.

de la majoration du gain moyen brut par heure pres-

tée (+ 4,3 p.c. de septembre 1960 & septembre
1961), du développement de l’emploi et de 1'allon-
gement de la durée effective du travail. L’indice
général des ventes dans les grands magasins est
passé, pour les neuf premiers mois, d’un niveau
moyen de 149 & 152 en dépit des gréves au début
de l'année. Les livraisons de tissus sur le marché
intérieur ont augmenté en volume de 1,5 p.c. du
premier semestre de 1960 au premier semestre de
1961. Pour la méme période, les achats de voitures
et d’autres biens de consommation durables ont
sugmenté respectivement de 11 et 14 p.c. De leur
cbté, les importations de biens de consommation
ont accusé une augmentation en valeur de 7,1 p.c.

La progression est moins vive pour la consomma-
tion de I'Etat : celle-ci passerait de 59,8 milliards en
1960 a 60,9 milliards en 1961. Ces chiffres devraient
étre complétés par ceux de la consommation des
autres pouvoirs publics, qui ne sont pas encore dispo-
nibles.

Quant aux investissements, signalons d'abord la
tendance trés favorable de la construction résiden-
tielle et non résidentielle. Pour les neuf premiers
mois de 1’année, le nombre des autorisations de béatir
et celui des bAtiments commencés sont supérieurs de
plus de 10 p.c. aux chiffres correspondants de 1960.
En dépit des restrictions introduites en décembre
1960, les primes & la construction (dites primes
De Taeye) n’ont que trés faiblement diminué.

Les données déja disponibles relatives & 1’orienta-
tion des investissements industriels sont moins préei-
ses. Les commandes d’outillage du marché intérieur
4 l'industrie belge ont progressé, au premier semes-
tre, de 4,2 p.c. par rapport au semestre précédent
et de 18,6 p.c. par rapport au premier semestre de
1960. Les importations de biens d’équipement pré-
sentent une évolution analogue. Enfin, les enquétes
semestrielles de la Banque Nationale sur la tendance
des dépenses d’investissement dans un certain nom-

Tablesu II. Consommation privée
Indice
. . - . Volume
. Im(}): r:g{t;%r::;:ﬁl;:ns de It;licxzx;;%:;;mhon des l?v?uisons Ventes de voitures
! Période (moycnne_a trimestricllcs v.ariu'ti.ons suz‘-iaietl:]snli::hé uutomoblges neuves
riodes ou trimestres) 1 gi;ixrsn(;x:é;ésre; intérieur 1
(milliards de francs) (base 1953 = 100) baw.(;I;.ﬁl;u; :100)
1959 Annde  ..iiiiiiiiiiiiniiienecaae, 8,9 114 : 117 | 111
1er Bemestre  .......cciceiiieiiiiinieens 8,6 114 ] 109 124
1960 ADNEE  veuvrrrerenreniiirinrreneieenenaes 9,8 119 123 ; 188
1er gemestre  ......ceceeeeeieiiieieinnns 9,2 118 120 ] 152
30 trimestre .....cocviciiiniieiiinnns 9,1 122 126 ‘ 124
40 (rimestre  ...ooveerceniirereienennens 9,5 117 ] 124 ] 128
1961 1°r gemestre  .......eceeieieriineiiiinns 9,84 119 122 169
80 trimestre ......evevreenierirreennnis 1208 ‘ 1315

1 Source : Institut National de Stutistique. Calculs du Département d'Etudes et de Documentation -de la Banque Nationgle de Belgique.

2 Source : Institut de Recherches Economigues, Sociales et Politiques.
3 Source : Institut National de Statistique.

4 Nouvelle série : les chiffres ne sont pas rigoureusement comparables aux chiffres précédents, mais l'ordre de grandeur est le méme.

5 Moyenne de juillet-aodt.
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bre de secteurs industriels (*) font état, pour le pre-
mier semestre par rapport & la moyenne semestrielle
de 1960, d’un accroissement de ces dépenses, sauf
dans 'industrie sidérurgique et les centrales électri-
ques ou l'on constate une diminution. Les prévisions
pour le second semestre de 1’année reflétent encore
une propension élevée & investir.

Celle-ci est favorisée par les lois de relance écono-
mique des 17 et 18 juillet 1959. Les crédits accordés
& taux d’intérét réduit ou avec la garantie de 1'Etat
en vertu de ces lois se chiffraient & 18,9 milliards de
francs au 1°° septembre 1961, soit un accroissement
de 7,3 milliards par rapport au 1° décembre 1960.
Les entreprises bénéficiant de cette aide ont déclaré
que les programmes d’investissement mis en route

avec V'appui de ces crédits s’élevaient au 1° juillet

1961 & 44,5 milliards de francs.

Les investissements directs bruts de 1'Etat passe-
ront de 7,9 milliards en 1960 & 8,8 milliards en 1961,
mais les investissements via les entreprises publiques
diminueront de 5,8 & 2,5 milliards. Le budget de
1962 prévoit un accroissement de ces deux types
d'investissements.

Le montant des exportations nettes, calculé sui-
vant 'optique de la comptabilité nationale, sera pro-
bablement inférieur en 1961 & celui qui apparait dans
le tableau ci-contre pour l’année 1960. Le change-
ment d’orientation se localise toutefois essentielle-
ment au premier trimestre et est dd surtout & 1’inci-
dence des gréves. Pour les mois suivants, la situation
ne semble pas trés différente de celle qu’on a connue
pour 'année 1960 dans son ensemble.

8. Activité industrielle.

Aprés les gréves du début de l’année, I'activité
industrielle a repris son expansion. Une comparaison
avec les niveaux de production de 1960, basée sur les
indices du deuxiéme trimestre, fait ressortir un
accroissement de 7 p.c. de la production indus-
trielle globale, tandis que la production des seules
industries manufacturiéres a progressé de 7,6 p.c. en
1961.

L’augmentation de la production a été le plus
marquée dans les industries des produits chimiques
et du cuir (+ 12 p.c.), des fabrications métalliques
et des textiles (+ 9,5 p.c.), ainsi que dans la sidé-
rurgie et I'industrie des métaux non ferreux.

Suivant les indications déja disponibles, le taux
d’accroissement s’est maintenu au troisidéme trimes-
tre aux environs de 6 & 7 p.c. par rapport au trimestre
correspondant de 1960.

Les progrés de la production industrielle entre le
maximum de la haute conjoncture précédente, c’est-

(1) Les industries couvertes par cette enquéte comprennent :
la sidérurgie, I'industrie des fabrications métalliques, les cen-
trales électriques, les raffineries de pétrole, les industries tex-
tiles, l'industrie du papier, la construction, les industries
du cuir, du bois et de la céramique. La communication des
résultats détaillés des enquétes est réservée aux seuls partici-
pants. ‘ : - c

a-dire le deuxidme trimestre de 1957, et le deuxidme
trimestre de 1961 se chiffrent & 8,3 p.c. pour I’ensem-
ble de I'industrie et & 12,8 p.c. pour les seules indus-
tries manufacturiéres. Le premier pourcentage est
fortement influencé par la réduction de la produec-
tion charbonniére : le rythme de 'extraction a dimi-
nué d’environ 25 p.c. par rapport & 1957,

Graphique 1.
Indices de la production dans différents secteurs
(Base 1953 = 100)

Sources : Imstitut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques.
Agence LEconomique. et Financiére.
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Dans I'industrie charbonniére, la politique de fer-
meture des mines marginales est poursuivie avec
vigueur : en trois ans, elle a éliminé une capacité de
production de 6,9 millions de tonnes. Elle a contribué
ainsi & la réduction progressive des stocks sur le car-
reau des charbonnages de 6,5 millions de tonnes en
janvier & 4,8 millions de tonnes & la fin de novembre.
Ce mouvement n’est pas le résultat d’un accroisse-
ment de la consommation apparente; au contraire,
celle-ci a encore légérement diminué par rapport a
1960. Grace & l’amélioration rapide de la producti-
vité, Vextraction des dix premiers mois n’a diminué
que de.4,6 p.c. comparativement & la méme période
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de T'année précédente. Le facteur principal de la
réduction des stocks réside dans la diminution des
importations nettes de charbons. Celles-ci s’élévent
néanmoins encore & 1,5 million de tonnes environ par
an, alors qu’au cours des années antérieures & 1956
la Belgique était un exportateur net de charbons.

Dans le cadre du Marché Commun, les charbon-
nages belges bénéficient d'un régime d’isolement par-
tiel dont les modalités ont été exposées dans une
chronique précédente. Ce régime devait expirer le
20 décembre 1961, mais il a été prorogé pour une
nouvelle période de un an.

Contrairement & la rationalisation des charbon-
nages, celle de I'industrie de 1'électricité s’opére dans
un climat d’expansion. Par rapport & la période cor-
respondante de 1960, la consommation d’électricité
s’est accrue de 3 p.c. environ au cours des trois pre-
miers trimestres de 1961. Aprés la baisse sensible
des prix en 1960, le prix moyen résidentiel a encore
été abaissé de 5 p.c. pendant le premier semestre
et le prix moyen haute tension de 2 p.c. environ.
Grice & des fusions de sociétés, le mouvement de
concentration de la production d’électricité a fait
de nouveaux progres.

Les quantités de pétrole brut traitées par les raf-
fineries belges ont augmenté de 18 p.c. pour les dix
premiers mois de l'année comparativement & la
méme période de 1960.

La sidérurgie figure parmi les industries qui ont
accusé les signes de ralentissement les plus nets. Le
marché de 1’acier s’est détérioré surtout en termes
de prix. En effet, les cotations & 1'exportation se
sont montrées faibles depuis le premier trimestre. Si
la baisse n’atteint que 6 p.c. pour les aciers mar-
chands, elle est, par contre, beaucoup plus forte pour
les téles qui se ressentent de la stagnation de 1’'indus-
trie automobile. Les barémes de prix pour les mar-
chés de la Communauté Européenne pour le Char-
bon et I'Acier sont restés stables jusqu’en octobre,
mois pendant lequel des usines belges décidérent de
réduire considérablement leurs prix et de les ramener
au-dessous des barémes pratiqués par la France.

Pour les dix premiers mois, le volume des com-
mandes est inférieur de 11,5 p.c. 4 celui de la période
correspondante de 1960, mais il a accusé un redres-
sement important en octobre et en novembre, aprés
le fléchissement du troisitme trimestre. I1 convient
de souligner la fermeté de la demande émanant de
la zone dollar. La faible diminution de la production
résulte uniquement de l’arrét des acidries au début
de 1'année & la suite des gréves. Néanmoins, depuis
le début de I'automne, 1’utilisation des capacités de
production n’est plus poussée au maximum.

Dans l'industrie des métaux non. ferreux, la pro-
duction de métaux traditionnels a augmenté de 3 p.c.
environ pour les neuf premiers mois' de 1’année. On
a toutefois une vue plus exacte de cette industrie, si
on tient compte des progrés de l’activité dans le
domaine des métaux spéciaux et rares ol la Belgique
occupe une place .de plus en plus importante. .

I’industrie des fabrications métalliques est favori-
sée par le boom des investissements en Europe ocei-
dentale. Malgré les arréts de production en janvier,
celle-ci a augmenté rapidement et a dépassé, au cours
des sept premiers mois de 1’année, de 5 p.c. celle de
la période correspondante de 1960. Cependant,
durant la méme période, les inscriptions de nouvelles
commandes ont augmenté en valeur de 25 p.c. envi-
ron, tant au marché intérieur qu’au marché extérieur.
Ainsi se confirme une constatation déja faite pendant
la haute conjoncture précédente : l'industrie des
fabrications métalliques bénéficie plus tard de la
reprise économique que la plupart des autres indus-
tries, mais elle développe encore son activité au
moment ol on observe déja un plafonnement de
celle-ci dans de nombreux autres secteurs.

L’expansion de la demande intérieure de fabrica-
tions métalliques concerne surtout les machines-
outils, les appareils de mécanique générale et les
machines motrices, pneumatiques et hydrauliques.
La demande extérieure s’est développée surtout dans
le domaine du matériel de transport, du matériel
aéronautique et des produits de consommation dura-
bles.

I’essor de la construction a déjh fait 1'objet
de commentaires dans les alinédas relatifs aux inves-
tissemeénts. 11 est allé~de. pair .avec. une activité
intense dans la plupart des industries produisant des
matériaux de construction, telles que les briqueteries
et les cimenteries.” Au’ contraire, la production de
verre plat a diminué de 19 p.c. pendant les neuf pre-
miers mois de l’année par rapport & la période cor-
respondante de 1960, & la suite de la défaillance de
la demande étrangeére, notamment celle émanant de
l’'industrie automobile.

En ce qui concerne les industries chimiques, une
expansion fondamentale se manifeste. dans la chimie
minérale ol plusieurs branches utilisent compléte-
ment leur capacité de production, et dans le secteur
des produits divers, tels que les détergents, les matis-
res plastiques, les produits photographiques. La situa-
tion est plus aléatoire pour certains produits chimi-
ques organiques pour lesquels il existe en Europe une
menace de surproduction. Enfin, le secteur des pro-
duits pharmadceutiques a été affecté par la perte de
débouchés au Congo.

L’industrie textile, localisée principalement dans
le nord du pays, a moins subi l'incidence des gréves
que l'industrie lourde. Pour les huit premiers mois
de l'année, sa production dépasse de 8,5 p.c. celle
de la méme période de 1960. La majorité des secteurs
a participé & cefte expansion, sauf les tissages de
lin et I'industrie du jute. Parmi les branches ayant
rapidement développé leur production, on reléve la
bonneterie qui a trouvé des débouchés aux Etats-
Unis. La . menace d'une majoration - des - droits
sur -les importations “de tapis aux Etats- Ums !
inomentanémeént dlsparu . o

Les exportations de 'p_roduits ' té‘xtil’es ' 61]{3"': 'aug-
menté au méme rythme que I’activité globale; cepen-
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dant, 1’accroissement des importations a été encore
plus accentué.

Les dernitres informations font état d’un certain
tassement de la demande, notamment dans les fila-
tures de coton et la bonneterie. .

D’autres industries, telles que celles du papier et
du cuir, ont également développé leur production.

Dans 1’ensemble, 1'activité industrielle reste favo-
rablement orientée, malgré les tendances au plafon-
nement de la demande dans quelques secteurs. La
productivité, qui n’avait plus augmenté depuis le
deuxiéme trimestre de 1960, s’est sensiblement amsé-
liorée au deuxiemne trimestre de 1961.

4. Emploi et chdmage.

La rapide expansion de l’activité dans l’industrie
et dans la construction au cours du premier semestre
a provoqué des tensions sur le marché de 1’emploi.
Le chémage est tombé au niveau atteint lors de la

Tableau IIT.

précédente période de haute conjoncture. La moyen-
ne journaliére du total des chémeurs, y compris ceux
occupés par les pouvoirs publics, s’est élevée au troi-
sidme trimestre de 1961 & 99 milliers contre 136 mil-
liers au trimestre correspondant de 1960 et 95 mil-
liers pour le méme trimestre de 1957. La diminution
du chomage doit étre appréciée. en tenant compte
de deux faits exceptionnels. Il a fallu reclasser dans
I’économie belge plusieurs milliers de personnes reve-
nues du Congo — leur nombre est évalué & environ
25.000 — et continuer & replacer les mineurs licen-
ciés par suite de la fermeture des mines marginales.
Le nombre d’ouvriers inscrits dans les charbonnages
a diminué de 60.000 environ depuis 1957; parmi
ceux-ci il y a toutefois un certain nombre de mineurs
étrangers qui ont regagné leur pays d’origine.
Malgré cet afflux supplémentaire de main-d’ceuvre
sur le marché du travail, le potentiel de main-d’ceuvre
disponible a été rapidement résorbé. A cet égard,
I’attention doit étre appelée & nouveau sur les carac-

Nombre de chomeurs .

(Moyenne journaliére, en milliers)

Source : Office National de U'Emploi.

2¢ trimestre |1¢r trimestre| 2e trimestre | 4e trimestre 'lel' trimestre | 2¢ trimestre | 3e trimestre Octobre
1959 1960 1960 1960 1961 1961 1961 1961
Chémeurs complets et partiels ......... 182 221 149 o187 177 11 T 90 . 93
dont : chémeurs complets ......... (119) (138) (105) (104) (119) (85) (71) (69)
Chdémeurs occupés par les pouvoirs : - o
publics ... 22 7 13 6 4 9 9 8
Chémage « économique » ............... 204 228 162 143 181 120 99 ¢ 101
Chémage dans les mines * ............ — 26 — 16 — 19 - 17 — 8 - 17 - 38 n.d.
Chémage « économique » sans les
DNES  .ivvvrinininrineeienraeenreanaiaans - 178 212 143 136 173 113 96 n.d.
1 Comprend le chémage partiel.
téristiques des statistiques du chdémage en Belgique; Tableau IV.
c.elles-cl regensent tous les‘ bénéficiaires des al.loca- Demandes et offres d’emploi
tions de chomage, y compris un nombre appréciable
de chomeurs complets difficilement employables, en Source : Office National de I'Emploi.
raison d’infirmités ou de leur Age. A la fin de septem- Demandes
A d’emploi Offres Offres
bre, le nombre de chémeurs complets normalement (chomeurs | d’emploi | d’emploi
aptes s’élevait seulement 3 28.276 unités et repré- Périodes e | ey | R
sentait 1 p:c: de l'effectif des travailleurs et 0,6 p.c. : vyt fe mois | de mois

de la population active.

La pénurie de main-d’ceuvre apparait dans la nou-
velle statistique relative aux demandes et aux offres
d’emploi. A partir du troisidme trimestre, les offres
d’emploi étaient supérieures aux demandes. De plus,
le nombie de-celles qui n’ont pu trouver dé contre-
partie répondant aux qualifications demandées n’s
cessé-de s accroltre, ainsi-qu’il apparait-dans les chif-
fres de la derniére .colonne du tableau IV.-

11 convient de noter que ces chiffres sous-évaluent
quelque peu: le déséquilibre- entre les offres: et les
demandes ‘d’emploi: ~En -effet, 1’Office. National :de
I"Emploi: ne rassemble pas. toutes. les offres.d’emploi.

(moycnncs. menguclles sc rapportant
senlement aux ouvricrs)

-~ 1961 1er trimestre ...... 55.570 19.486 8.294-
2¢ trimestre e 26.805 23.550 | © 13.727

18.593 |- 19.861-| 15.379

3¢ trimestre ...... -

Tes employeurs ne sont:pas obligés de passer par
ses bureaux:de. placement, sauf.lorsqu’ils. recrutent
de la ' main-d’ceuvre’ étrangére...Ils s’abstiennent
méme d’introduire des offres; lorsqu’il est notoire que
le nombre. d&:'chémeurs complétement aptes' répon-
dant -aux- qualifications : demiandées est insignifidnt.
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Le manque de main-d’ceuvre est donc devenu la
caractéristique dominante du marché de 1’emploi.
Dans plusieurs secteurs, la pénurie de main-d’ceuvre
spécialisée risque de freiner le développement de
la production. C’est le cas dans certaines branches de
la métallurgie et dans la construction. Méme les
charbonnages manquent d’ouvriers mineurs depuis
le mois de septembre.

Graphique 2.
Chémage

Indices base 1953 = 100 (variations saisonniéres éliminédes)

Source : Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques.
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L’indice général de ’emploi des ouvriers dans 1’in-
dustrie et les transports, qui était de 101,2 au deuxis-
me trimestre de 1960, s’est retrouvé un an plus tard
3 101,5. Cette quasi-stabilitd recouvre des mouve-
ments divergents suivant les branches d’activité. Les
effectifs ouvriers ont augmenté dans les industries de
la métallurgie de base, des fabrications métalliques,
de la chimie et un peu dans celles des textiles; ils
ont diminué dans les industries extractives, dans les
secteurs du gaz et de 1’électricité ainsi que dans les
transports. Par rapport & la précédente période de
haute conjoncture, 1’emploi des ouvriers dans 1'indus-
trie et dans les transports au deuxidéme trimestre de
1961 a reculé d’environ 7 p.c., alors que la produc-
tion industrielle a augmenté de 8 p.c. entre les deux
périodes. La comparaison entre ces deux pourcenta-
ges fait ressortir les progrés appréciables de la pro-
ductivité.

Mais la modernisation et la rationalisation des
méthodes de production dans l'industrie sont allées
de pair avec un déplacement des effectifs de main-
d’ceuvre des industries vers les secteurs tertiaires de
I’économie. Ainsi, entre 1957 et 1961, la contraction
des effectifs ouvriers dans l'industrie et dans les
transports a été compensée & raison des quatre oin-
quidmes par un accroissement de 1’emploi dans le
commerce et I'hdtellerie, ginsi que par une augmen-

tation notable du nombre des employés dans l'indus-
trie et dans les services. Pour le surplus, elle corres-
pond & la diminution de la population active.

5. Prix et salaires.

La haute conjoncture n’a pas donné lieu & des
tensions dans le systéme des prix. L’indice Schulze,
qui reprend les cotations des produits de base sur les
marchés mondiaux, n’a plus accusé que de minimes
variations en 1961 aprds la légére baisse survenue
en 1960.

En Belgique, la stabilité globale de l'indice des
prix de gros recouvre des mouvements divergents
suivant 1'origine des produits. L’indice des produits
agricoles a eu tendance & se redresser & partir du
troisiéme trimestre. La hausse concerne surtout les
produits du régne animal et plus spécialement les

Graphique 3.

Indices des prix de gros des produits industriels
(Base 1953 = 100)
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viandes dont l'offre n’a pu répondre rapidement &
I'augmentation de la demande. La tendance s’est
renversée en aolt, lorsque le Gouvernement a auto-
risé des importations supplémentaires de bétail et
de viandes. La baisse des produits animaux s’est
accentuée dans les mois suivants, mais elle a été
plus que compensée par un reldvement saisonnier de
ceux du régne végétal.

L’indice des prix de gros des produits industriels
a commencé A se replier & partir du deuxidme tri-
mestre.

En sidérurgie, un ralentissement dans les rentrées
d’ordres & avivé la concurrence & Iintérieur de
la Communauté Européenne du Charbon et de
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I’Acier. Dans I'industrie textile, -1'indice des prix,
aprés avoir haussé jusqu'en février 1961, s’est
infléchi & la suite de la chute des cours mondiaux du
jute et d’un affaiblissement des prix des produits
cotonniers dont la demande est en baisse depuis le
troisitme trimestre.

I’indice des prix de gros des produits chimiques a
fléchi depuis le début de 1961, poursuivant ainsi un
mouvement de baisse amorcé en 1959. Une offre
surabondante caractérise également les marchés
mondiaux du pétrole et fait pression sur les prix,
qui se sont lentement effrités depuis janvier 1961.

Tableau V. Indices des prix de gros par secteurs industriels
(Base 1953 = 100)
Source : Ministére des Affaires Economiques.
. . 1981 1961 1961 1961

Secteurs industriels 1959 1960 ler trimestre 2e trimestre 8e trimestre Octobre
Métaux et produits métalliques ............ 109,8 110,38 109,4 109,6 109,0 108,4
dont : sidérurgie .........ciiiiiinnn. 113,1 114,2 115,0 114,8 113,5 112,3
fabrications métalliques ......... 112,4 111,9 111,5 111,2 111,2 111,4
Produits textiles .......occcovieviiniiiiininin. 84,9 92,2 95,1 94,5 92,3 91,7
Produits chimiques ...............oooveinnne. 107,6 107,0 106,1 104,6 103,2 103,6
Matériaux de construction .................. 115,4 121,4 121,6 121,7 121,8 121,9
Charbon ...c.iiiviiiiiriiiiieinie i 113,9 110,9 110,7 108,3 109,9 111,1
Pétrole ..o 112,9 117,35 123,383 119,5 119,4 119,6
Papier et cartons ... 108,9 110,1 112,4 112,2 111,9 111,9

La politique d’abaissement des prix du charbon,
adoptée dans le cadre de 1’assainissement de 1'indus-
trie charbonniére, a été poursuivie. Le léger renché-
rissement survenu depuis le troisiéme trimestre
s’explique par la suppression progressive des primes
d’été et par la hausse des charbons maigres dont
l'offre ne parvient pas & s’adapter au raffermisse-
ment de la demande. Cependant, dans I’ensemble,
les prix sont, en 1961, inférieurs & ceux des mois
correspondants de 1’année précédente.

Par contre, les prix des matériaux de construction
n’ont pas suivi la tendance générale des prix indus-
triels. Toutefois, malgré l'intense activité qui caracté-
rise la construction immobiliére, ils n’ont connu
qu’'une hausse trés légere.

Du premier au troisiéme trimestre de 1961, le flé-
chissement des prix de gros des produits industriels a
été de 2,8 p.c. pour les matidres premitres, de 0,5 p.c.
pour les produits demi-finis et de 1,6 p.c. pour les
produits finis. Il apparait donc que la pression de la
concurrence a di étre fort vive sur les marchés des
produits finis, malgré 1’expansion de la demande.

L’évolution des prix de détail offre une image
quelque peu différente. L’indice officie] a accusé
une hausse modéréde de 1,9 p.c. entre le minimum
atteint en aolt 1960 et le maximum qui se situe en
aolt 1961. Ce mouvement est dii en ordre prin-
cipal & un renchérissement des denrées alimentaires,
et plus spécialement des viandes. Les prix & la con-
sommation des produits non alimentaires ont égale-
ment tendance & se relever, entre autres, pour les
articles d’habillement. Mais les augmentations ont
été presque compensées par des réductions des prix
du charbon et de 1’énergie électrique. Lia majoration
de la taxe de transmission de 5 & 6 p.c., en mai 1961,
a probablement donné une impulsion supplémentaire
au mouvement de hausse. Cependant, dés septembre,

Graphique 4. '

Indices des prix de détail et du gain moyen brut
par heure prestée
(Base 1953 = 100)

Ministére des Affaires Economiques.
Calculs du Département d’Etudes ¢t dc Documentation de la
Bangue Nationale de Belgique.
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I'indice a enregistré une diminution, en dépit de la
tendance saisonniére traditionnelle. Il est revenu de
111,68 en aolit & 111,32 en octobre & la suite d’un
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fléchissement des produits alimentaires. En novem-
bre, les hausses saisonniéres du beurre, des ceufs et
du charbon ont porté 1'indice global & 111,49.

Le relévement de 1'indice des prix de détail a ét6,
jusqu’en aolit, trop faible pour déclencher une majo-
ration généralisée des rémunérations par le jeu de
I’échelle mobile. Néanmoins, le gain horaire brut par
heure prestée, calculé par la Banque Nationale, est
passé de 139 en juin 1960 & 142 au mois correspon-

dant de 1961 et & 144 en septembre. De plus, des-

avantages sociaux indirects ont été accordés en vertu
de l'accord de programmation sociale, conclu le
11 mai 1960 entre les représentants des employeurs
et des syndicats ouvriers. Dans les industries manu-
facturiéres, le salaire-cotit (qui comprend les gains
directs et les charges sociales patronales) et la
productivité ont augmenté respectivement de 2,6 et
3,2 p.c. entre le premier semestre de 1960 et celui
de 1961.

Par rapport aux autres pays industriels, les dispa-
rités de prix et de salaires, mesurdes par 1’évolution
des indices officiels, ont généralement évolud en
faveur de la Belgique en 1961. L’amélioration est le
plus prononcée vis-a-vis de 1’Allemagne et des Pays-
Bas & la suite de la réévaluation de la monnaie de
ces deux pays et de la persistance de fortes tensions
sur les marchés de 1’emploi. Elle se poursuit égale-
ment, mais & un rythme plus modéré, vis-a-vis des
Etats-Unis, du Royaume-Uni et de la France.

6. Gommerce exténeur

Les échanges commerciaux de 1'Union Economl-
que Belgo Luxembourgemse avec 'étranger ont mar-
qué de nouveaux progrés.. Pour les dix premiers mois,
les importations sont passées de 163,6 milliards de
francs en 1960 & 174 milliards en 1961, soit un
accroissement de 6,4 p.c., et les exportations de
156,4 milliards en 1960 & 162 milliards en 1961, soit
une hausse de 8,6 p.c. Rappelons toutefois que les
gréves de décembre et de janvier ont surtout touché
les exportations. Une comparaison basée sur les
deuxiéme et troisiéme trimestres de 1960 et de 1961
fait apparaitre une progression en valeur de 7,6 p.c.
pour les exportations et de 4,9 p.c. pour les impor-
tations, bien que les termes de'1’échange soient deve-
nus un peu moms tavorables depuis le quatnéme
trimestre de 1960.

L’indice des valeurs unitaires moyennes & 1’im-
portation a subi une légére hausse, le renchérisse-
ment des produits alimentairés et des produits finis
industriels ayant plus que compensé le fléchisse-
ment des prix des matiéres premiéres et des produits
demi-finis industriels. L’indice des valeurs unitaires
moyennes & l’exportation a enregistré, au contraire,
un léger repli au deuxiéme trimestre, sous ’effet
d’un effritement des prix des produits demi-finis
industriels, entre autrés les produits sidérurgiques,
qui l'a. emporté sur . la hausse des produits finis
industriels. : :

.- La plupart des industries ont pu développer leurs
ventes & 1'étranger. Les progrés sont marquants dans
les fabrications métalliques et dans 1'industrie
textile, qui, du reste, a été relativement peu touchée
Graphique 5.
Commerce extérieur
de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise

(Milliards de francs par mois)

Source : Institut National dec Statistique.
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par les gréves. En revanche, celles-ci ont fort
influencé I'industrie sidérurgique, qui, de plus, &
été "confrontée avec un affaiblissement graduel des
marchés mondiaux de l'acier. Aussi les exportations
de produits "sidérurgiques ont-elles été inférieures
aux chiffres correspondants de 1960. Les ventes de
verres et de glaces se sont ressenties du recul
conjoncturel en Amérique du Nord, qui constitue un
important débouché pour cette industrie. Pour 1'en-
semble des exportations, l'indice du volume du
deuxiéme trimestre de 1961 a dépassé de 3,6 p.c.
le ‘niveau trés élevé du trimestre correspondant de
1960.

"Au cours de la méme période, le volume global des
importations a accusé une progression de 10,2 p.c.
Les achats & 1’étranger de produits alimentaires ont
pu étre réduits, grace aux réeoltes abondantes de
1960. En revanche, les importations de matiéres pre-



Graphique 6.

‘Volume des exportations et des importations
et termes de 1’échange
(Indices base 1958 = 100)

Source : Institut d¢ Recherches Economiques, Sociales et Politiques.
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midres et de produits industriels ont encore progressé.
Les accroissements sont fort marquéds pour les com-
bustibles liquides, les métaux communs ouvrés, les
produits chimiques, la laine brute et les filés textiles.
La progression des achats de machines mérite égale-

Tablean VI.

ment d’étre soulignée ainsi que celle d’articles d’ha-
billement et d’automobiles.

. Les échanges commerciaux de I'U.E.B.L. se sont
surtout intensifiés avec les pays de la Communauté
Liconomique Furopéenne. A cet égard, 'attention
doit .étre attirée sur l'abaissement des droits de
douane & l'intérieur de la Communauté. A la suite
des derniéres mesures tarifaires entrées en vigueur,
le 1* janvier 1961, les droits d’entrée sur les produits
industriels ont baissé de 30 p.c. par rapport au
niveau de 1957. La part des pays de la Communauté
dans l’ensemble des importations belgo-luxembour-
geoises est passée, pour les neuf premiers mois de
l'annéde, de 47,4 p.c. en 1960 & 51 p.c. en 1961.
Tous les pays membres ont bénéficié de cette aug-
. mentation. Une évolution analogue se constate dans
la répartition géographique des exportations : la
part des pays de la Communauté est passée, pour
la méme période, de 49,7 p.c. & 53,3 p.c.. Toutefois,
au cours des derniers mois, les exportations & desti-
nation de 1’Allemagne ont eu tendance & se stabi-
liser, alors qu’elles ont continué & progresser vers
les autres pays, et tout spéeialement vers les Pays-
Bas. Abstraction faite du premier trimestre, la
balance commerciale avec la Communauté a été en
équilibre, comme pendant les neuf premiers mois
de 1960.

Le faible déficit commercial vis-d-vis des Etats-
Unis s’est encore rétréci. Les exportations vers ce
pays tendent & se redresser, aprés leur chute au
début de l’année. Quant aux importations en pro-
venance des Etats-Unis, leur évolution a été forte-
ment influencée, en 1961, par une réduction des
achats d’avions.

Suivant les chiffres relatifs aux neuf premiers
mois des deux derniéres années, les échanges avec
les pays sous-développés présentent peu de change-
ments globaux.

Répart1t1on géographlque du commerce extérieur de 1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise

(Moyennes mensuelles, en milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique. Calculs du Département d'Etudes et de Documentation de la Banque Nationale de Belgique.
Importations Exportations
1959 1960 1961 1959 1960 1961
neuf neuf neuf neuf
1 \ ler 2e 8e + ; ler 20 3e
prrennolil: s pr’enn(;;:rs ‘trimestre | trimestre | trimestre pr:g;:rs prrenn(;ils e trimestre | trimestre | trimestre
Pays industrialisés 1 .........co..e 10,1 12,0 13,4 13,3 12,6 10,2 12,0 12,3 13,6 12,6
dont : Communauté Economique
: - - Européenne e 6,4 7,7 9,0 9,0- 8,4 6,0 7,7 8,3 9,1 8,3
. Royaume-Uni 1,2 1,2 1,3 1,2 1,3 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8
.Etats-Unis et Canada 1,4 |[...1,8: 1,8 1,8° 1,6 2,0 1,7 1,3 1,7 1,8
Pays de I'Est 2. ; 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,7 0,5 0,5 0,4
Autres pays, principalement sous- |
deve]oppes ........................... 3,3 3,9 4,0 3,9 3,5 2,6 2,8 2,5 2,7 3,0
dont : Amérique latine ......... 0,6 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,5 0,6 0,7
Congo et Rwanda-Burun-
Al e 0,8 1,0 1,0 0,9 1,0 0,4 0,3 0,2 0,2 0,2
Total 13,7 16,3 8 17,5 16,5 13,2 15,5 15,8 16,8 16,0

I Communauté Economique Européenne, pays scandinaves, Royaume-Uni, Irlande, -Etats-Unis, Canada, Suxsse, Autriche et Japon.

3 Zone sovidtique, Yougoslavie, Chine, Nord-Viet-Nam et Corée du Nord.
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7. Stock.monétaire et liquidités quasi monétaires.

De l'analyse qui précéde, il ressort que la phase
avancée de haute conjoncture dans laquelle la Belgi-
que est entrée en 1961, ne s’accompagne pas de ten-
sions dans le domaine économique, abstraction faite
de certaines pénuries de main-d’ceuvre dans quelques
branches d’activité.

Cette situation se refléte également sur le plan du
crédit intérieur et sur celui des relations avec 1'étran-

ger.
Les besoins d’encaisses actives que nécessite
I'augmentation de la valeur des transactions ont été

Tableau VII.

satisfaits & la fois par une expansion du stock moné-
taire et par une utilisation plus active de celui-ci.
Pendant les trois premiers trimestres de 1961, le
stock monétaire a progressé de 8,1 milliards, soit
0,9 milliard en moyenne par mois. Au cours de la
période correspondante de 1960, au contraire, il
s’était contracté de 2,2 milliards : les dvénements du
Congo avaient provoqué des incertitudes concernant
la position du franc belge, qui s’étaient manifestées
par des retraits de dépdts dans les banques. Ceux-ci
se sont reconstitués par la suite.

D’une année & l’autre, 1’accroissement des liqui-
dités quasi monétaires est passé, pour les trois pre-

(Milliards de francs)

Variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires

Liquidités quasi monétaires
Stock Dépodta A
Périodes monétaire b termo Dépota Liquidités Total Total
et en carnets den evises du Trésor
ou livrets e résidents ® = @
1) 2) (8) ) + (8) + (4) {(8) =) + (8)
1959 3 premiers trimestres .................. + 0,1 + 3,5 + 0,6 - 0,1 4 4,0 + 4,1
1960 3 premiers trimestres .................. — 2,2 + 2,2 + 8,7 - 0,2 + 5,7 + 4,41
1961 3 premiers trimestres .................. + 8,1 + 6,4 + 1,2 - 0,2 + 7,4 +15,21

1 Ce chiffre ne correspond pas exactement au total de celui de la colonne (1) et de celui de la colonne (8), car il fait abstraction de certains mouvements
comptables qui sont décrits & la note 1 du tableau XIII-8 de la partie statistique du Bulletin.

miers trimestres, d’un montant de 5,7 milliards &
7,4 milliards. En méme temps, un glissement s’est
opéré dans leur composition : alors qu’en 1960, les
dépOts en devises s'étaient gonflés rapidement en
rapport avec le mouvement spéculatif contre le frane,
en 1961, au contraire, 1’augmentation de la quasi-
monnaie a porté essentiellement sur les dépodts &
terme en francs belges. Ces derniers ont ainsi repris
la hausse fondamentale qu’ils avaient amorcée aprés
la réforme du marché monétaire de novembre 1957
et qui avait été interrompue en 1960 & la suite du
climat peu favorable créé par les événements du

_ Congo.

La préférence pour les dépdts & terme peut avoir
freiné 'expansion du stock monétaire. En tout cas,

Tableau VIIIL.

celle-ci n’a pas été paralltle au gonflement des
besoins de moyens de paiement : I’ajustement a été
opéré par une utilisation plus rapide de la monnaie.

On dispose de deux coefficients pour estimer le
rythme d’utilisation du stock monétaire. L’un mesure
la vitesse de transformation de la monnaie en revenu
et exprime le rapport entre, d’'une part, la valeur
totale des biens et services produits (représentée par
le produit national dont le mouvement peut étre
considéré comme représentatif de celui de cette
valeur totale) et, d’autre part, le stock monétaire.
L’autre coefficient indique la vitesse de rotation de
la monnaie, ¢’est-a-dire le nombre de fois que le stock
monétaire est utilisé pendant une période donnde.
Comine les statistiques relatives au volume des paie-

Vitesse de rotation des dépots bancaires & vue et des avoirs en comptes de chéques postaux

Montants globaux des paiements effectués au moyen de ces avoirs !

(Moyennes mensuelles par mois type de 25 jours)

Coefficient de rotation des :

Montants globaux des paiements effectués au moyen des :

Périodes
& vue

Dépéts bancaires Avoirs en C.C.P. 2

Depots "?31;““” Avoirs en C.C.P. 3 Total

(milliards de francs)

1959 3 premiers trimestres ......... 1,89 3,15 88,7 82,5 171,2
1960 3 premiers trimestres ............ 2,01 3,04 100,1 87,3 187,4
1961 3 premiers trimestres ............ 2,14 2,93 105,0 91,9 196,9

-

paiements a !'étranger).

[X]

de I'Etat et qu'il a été possible

de recenser.

Approximations données par le total des débits en comptes (y compris les comptes appartenant & des étrangers ainsi que les débits correspondant & des

Les donnédes brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements de compte & compte constituant double emploi, qui résultent de l'organisation comptnble
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ments effectués au moyen des billets et des pidces
font défaut, I'analyse courante de la vitesse de rota-
tion de la monnaie est limitée aux paiements faits
par le débit d’un compte bancaire ou d’un compte &
I'Office des Chéques Postaux.

La vitesse de transformation de la monnaie en
revenus s'est sensiblement accrue en 1960. On ne
dispose pas encore d’indications précises sur ce rap-
port en 1961; en tout cas, il ne semble pas avoir
diminué. La vitesse de rotation des dépdts bancaires
4 vue est passée de 1,89 pendant les neuf premiers
mois de 1959, a4 2,01 et 2,14 respectivement pendant
les périodes correspondantes de 1960 et 1961.

Le montant global des paiements effectuds au
moyen des dépdts bancaires & vue et des avoirs &
I'Office des Chéques Postaux a été, pour les trois
premiers trimestres de 1960, supérieur de 9 p.c. &
celui de la méme période de 1959. L’accroissement
correspondant de 1960 & 1961 a été de 5 p.c. Rap-
pelons toutefois que ces paiements couvrent en partie
des opérations purement financiéres. Dans 1’ensem-
ble, ils refldtent néanmoins la tendance des trans-
actions réelles.

Tableau IX.

L’analyse des contreparties du stock monétaire et
des liquidités quasi monétaires montrera les origines
de 1’accroissement des liquidités.

8. Origines des variations du stock monétaire et des
liquidités quasi monétaires.

Pour 1’ensemble des neuf premiers mois de 1961,
les cessions nettes au systéme bancaire de devises
résultant d’opérations avec 1'étranger (') autres que
les opérations en capital des pouvoirs publics et les
transferts de I’Kitat ont atteint 1,6 milliard. A 1’ori-
gine de ce solde bénéficiaire figurent des recettes
nettes au titre des transferts (donations) privés et
des mouvements de capitaux des organismes paraéta-
tiques d’exploitation; ces entrées ont plus que com-
pensé les demandes de devises pour financer le défi-
cit des opérations sur marchandises et les sorties
nettes de capitaux privés.

(1) Voir également « La balance des paiements de 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise au premier semestre de
1961 », Bulletin d’Information et de Documentation, vol. II,
n° 4, octobre 1961, pp. 360-362.

Origines des variations du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires

(Milliards de francs)

Opérations Crédits
B&eﬁ.lf:f::igir aux ent}'epr_ises Financement _
' des opérations et I%‘;E[tlfl;lé;ers monétaire Monétisation Divers Total
Dériodes en capital (encours dans le| des pouvoirs d’effets publics
et des transf‘erts systime . publics
des pouvoirs mondtaire) * P
publics) (6) = (6)
(1) 2) (3) (4) (5) du tableau VII
1959 3 premiers trimestres .................. - 2,1 + 1,3 - 0,1 + 8,9 + 1,1 + 4,1
1960 3 premiers trimestres .................. + 0,6 + 4,5 + 2,0 — 2,7 + 4,4
1961 8 premiers trimestres .................. p + 1,6 4 1,6 p + 7,6 p + 1,7 P + 2,7 + 15,2

<+ 4,8 milliards.

La quasi-totalité des recettes de transferts privés
résulte d’opérations entre la Belgique et le Congo,
celles au titre des mouvements de capitaux des orga-
nismes paraétatiques d’exploitation, des emprunts
placds & 'étranger par la Société Nationale des Che-
mins de fer belges et la Société Nationale des Distri-
butions d’Eau. Quant au déficit des opérations sur
marchandises, son interprétation ne peut étre disso-
cide des gréves qui se sont produites en Belgique &
la fin de 1960 et au début de 1961 et qui ont freiné,
dans les premiers mois de 1961, la progression des
exportations de produits belges. '

Les ‘opérations sur services de I'U.E.B.L. avec
le, Congo ont laissé, pour les trois premiers tri-
mestres de 1961, un boni compensant approxi-
mativement le déficit de méme nature vis-d-vis
des. autres pays. Pour les.douze. premiers mois
d’indépendance du’ Congo, les relations économiques
et financiéres de I’'U.E.B.L. avec ce pays, en ce
compris les opérations en capital et les transferts de

Le mouvement du total des crédits aux entreprises et particuliers résidents pour chacune des périodes se mesure par

: — 0,4 milliard, 4 0,4 milliard et

1’Etat, se sont cloturées par un boni inférieur d’envi-
ron 4 milliards ou de 40 p.c. du surplus enregistré en
1958, derniére année pendant laquelle ces relations
n’ont pas été influencées par des facteurs exception-
nels. Grice en partie & la conjoncture économique
favorable, la plupart des entreprises industrielles
belges qui, avant le 80 juin 1960, écoulaient au
Congo une partie de leur production, ont pu substi-
tuer d’autres débouchés & ceux qu'ils ont perdu dans
ce pays; dans le chef de ces entreprises, abstraction
faite de cas particuliers, le relaichement des liens
économiques entre la-Belgique et le Congo ne semble
done pas avoir eu, de prime abord, des séquelles par-
ticuliérement sensibles jusqu’d présent.

Comme les opérations avec 1'étranger décrites
ci-avant, les crédits d’escompte,.d’avances et d’ac-
ceptation octroyés aux entreprises et particuliers
résidant en Belgique et financés par les -organismes
monétaires ont contribué, & concurrence de 1,6 mil-
liard, & la création de monnaie et de liquidités quasi
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monétaires au cours des neuf premiers mois de
I’annde. Le montant correspondant pour les trois
premiers trimestres de 1960 est de 0,6 milliard.
L’évolution de I’encours de ces crédits en 1961
présente deux aspects caractéristiques. D’abord, un
glissement s’est produit dans la répartition des

Tableaun X.

crédits financés par les organismes monétaires, les
banques de dépéts ayant diminué leur recours au
réescompte & la Banque Nationale. Autre aspect
caractéristique : l’encours des crédits financés en
dehors des organismes monétaires s’est accru de
2,7 milliards.

Crédits d'escompte, d’avances et d’acceptation aux entreprises et particuliers

(Milliards de francs)

Crédits aux entreprises et particuliers résidant en Belgique Crédits aux enlﬁreprises
et particuliers

financés par les organismes monétaires dont : résidant & 1'étranger dont :
o 4dit

fi &s crédltls Total n(::::orldéBs
. . Yo e:l"g:]fors g;:;c; financés | financés g é: él:'nl & leur
Fin de mois logés logés a ngn: Total des orga- Total ment des | POT }:s 31; del:o;? Total o;xrgllne
dans les b la les autres nigmes ventes ?r;‘nes ? ;wgs l?m :es

bfmflU?S B.N.B. orga- monétaires & tempé- n sné_ n s:) & i ldg)éts»a

de ddpdts nismes rament r{:ﬁres xt:;i:es fo e
4) =) *
+ (2) 6) = (10) = | (11) =
(1) (2) (8) + (3) (56) 4) + (6) )] (8) (9) (8) + (9) ' (6)4(10) (12)
|
1959 Mars ...... 40,2 3,8 1,1 45,1 10,8 55,9 3.7 2,0 5,7 61,6 59,4
Juin ..., 39,9 3,2 1,7 44,8 11,0 55,8 3,4 4,5 1,7 6,2 62,0 59,6
Septembre .| 40,3 3,6 1,2 45,1 10,8 55,9 4,5 1,9 6,4 62,3 60,5
Décembre .| 41,0 5,6 1,5 48,1 11,5 59,6 3,2 4,7 1,4 6,1 65,7 63,8
1960 Mars ...... 44,5 2,5 1,5 48,5 11,6 60,1 4,3 2,4 6,7 66,8 65,0
Juin ...... 43,9 2,8 2,5 49,2 12,0 61,2 3,3 4,3 2,3 6,6 67,8 65,8
Septembre .| 43,2 4,7 0,9 48,8 11,2 60,0 4,7 2,4 7.1 67,1 65,9
Décembre .| 47,8 4,4 0,9 53,1 12,3 65,4 3,4 6,2 1,1 7,3 72,7 70,8
1961 Mars ...... 47,3 2,8 1,4 51,5 13,0 64,5 6,3 1,7 8,0 72,5 70,5
Juin ... 50,2 2,1 1,8 54,1 13,2 67,3 3,7 7,5 1,1 8,6 75,9 74,2
Septembre .| 51,6 1,7 1,3 54,6 15,1 69,7 6,8 2,2 9,0 78,7 77,2
* Source : Institut National de Statistique.

La hausse des crédits accordés aux entreprises et
particuliers résidant en Belgique a son origine dans
une augmentation des crédits aux particuliers pour le
financement de leurs achats & tempérament et dans
un recours accru aux banques de l’ensemble des
secteurs de l’économie, & 1’exception de l'industrie
du charbon, de 1’électricité et des transports,

Les crédits aux entreprises et particuliers résidant
a I'étranger (') se sont fortement accrus et se trou-
vent, & la fin de septembre 1961, & un niveau jamais
atteint auparavant. Pour les trois premiers trimestres
de 1961, leur augmentation s’explique en grande
partie par un gonflement, & concurrence de 1 mil-
liard, de I’encours des acceptations visées en francs
belges représentatives d’exportations. Rappelons que
les effets & mobiliser auprés du pool de financement
créé & l'intervention de Crédit-Export doivent étre
revétus du visa de la Banque Nationale.

Le facteur principal de 'accroissement du stock
monétaire et des liquidités quasi mondtaires qui s’est
produit de décembre 1960 & septembre 1961, a été
le recours de I'Etat aux crédits des organismes moné-
taires. '

Pour ’ensemble de cette période, le financement
monétaire de I’Etat par cession de titres de la dette
a atteint 15,1 milliards. La plus grande partie de ce

(1) La partie de ces crédits qui est financée par les orga-
nismes monétaires est comprise dans les opérations avec
I’étrapger dont il- a-été question plus hait. -

financement s’est faite sous la forme de souscriptions
par les banques de certificats de trésorerie en devises,
libérées presque exclusivement au moyen de devises
prétées aux banques belges par leurs correspondants
étrangers. Accessoirement, le Trésor a bénéficié
d’achats par des organismes monétaires de certificats
de trésorerie en francs belges et d’obligations. Enfin,
bien que les trois premiers trimestres de 1961 fassent
intégralement partie d’une période de haute conjone-
ture, le Trésor a utilis¢é de fagcon permanente une
fraction importante de la marge de crédit de 10 mil-
liards qui lu est consentie par la Banque.

Le montant repris au tableau XI sous la rubrique
« Financement monétaire de 1’Etat par cession nette
de devises » correspond au solde des transferts
(donations) et des opérations en capital de 1I'Etat
avec l'étranger. Pour les neuf premiers mois de
1961, ces opérations se sont cléturdes par une sortie
nette de 7,1 milliards. Les remboursements sur la
dette en monnaies étrangéres et sur la dette en
francs belges de 1'Etat belge logdes & 1’étranger (¥)
interviennent dans ce chiffre respectivement pour
6.et 0,5 milliards.’ En outre, dans le méme laps de
temps; 1'Etat belge a effectué pour 1 milliard de
paiemeént d’amortissements et.d’intéréts sur la dette

(1) La dette en monnaies étrangéres de I'Etat belge a aug-
menté de décembre 1960 & septembre 1961, mais la partie de
cette dette logée en Belgique a augmenté davantage encore, ce
qui explique lg dlmmutlon, mgnalée dans le text;e, de la, partle
fogée & l'étranger. *~ - - . R
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Tableau XI. Financement monétaire des pouvoirs publics
(Milliards de francs)
Financement monétaire de 1'Etat TFinancement
monétaire Total
Périodes par cession de titres|{ par cession nette total des autres
de la dette * de devises . . pouvoirs publics
@) [©3) . (3) (4) i (5) = (8) + (4)
1959 3 premiers trimestres ............ — 0,7 . — 0,7 — 1,4 41,3 - 0,1
1960 3 premiers trimestres ............ 4+ 8,3 — 4,4 + 3,9 + 0,6 + 4,5
1961 3 premiers trimestres ...... (p) + 15,1 - 17,0 + 8,1 — 0,5 4 7,6

* La colonne (1) comprend les certificats en devises souscrits par les banques belges.

en devises que le Trésor congolais avait contractée
avant le 80 juin 1960 sous la garantie de 1'Etat
belge, et octroyé des avances en francs belges au
Rwanda-Burundi pour 0,8 milliard. L’ensemble de
ces sorties de capitaux a été partiellement com-
pensé, du point de vue du financement monétaire
de I'Etat, par une recette de transfert d’environ
0,6 milliard en provenance de 1'Allemagne; il
s’agit d’'un paiement d’indemnités en faveur des
ressortissants belges ayant été l'objet de mesures
de persécutions pendant la guerre.

Malgré la diminution du déficit de trésorerie résul-
tant des opérations budgétaires, le financement
monétaire du Trésor a été plus important au cours
des trois premiers trimestres de 1961 que durant la

Tableau XII.

Situation de trésorerie
" (Milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

bOI()iérntiEms Déficit ]')ette

Années civiles vdgctaires tréstci):erie dgu].?gtflt
Dépenses | Recettes 1 2

96,0 88,4 [— 7,6|4+ 5,6

103,3 96,1 |— 7,2|4 4,5

1958 .o 119,4 94,7 |[— 24,7 |4 21,4

1959 i 126,5 | 100,4 |[— 26,114 21,79

1960 ....oiceiiiinn. 134,9 108,4 |— 26,5 |4 22,1

1959 9 prem. mois . 93,7 74,4 |— 19,314 16,2

1960 9 prem. mois . | 101,0 82,1 |~ 19,4 |4 15,8

1961 9 prem. mois . 104,9 88,4 (— 16,54 11,74

Déficit de trésorerie résultant des opérations budgétaires.

Les différences entre ces chiffres eb ceux de la colonne précédente
s'expliquent principalement par les amortissements de dettes qui
gonflent le déficit tout en diminuant d'autant l’augmentation de la
dette directe.

Abstraction faite de 4,2 milliards de certificats de trésorerie remis au
Fonds Monétaire International en octobre 1959, lors de I'augmentation
des quotes-parts.

Abstraction faite de la diminution de 8 milliards de la dette & court
terme en francs belges résultant de la cession, en aolt 1961, de
8 milliards de francs belges au Tonds Monétaire International contre
repriss de certificats du Trésor détenus par cet organisme..

-

[

»

période correspondante de 1960. Ceci tient aux moda-
lités différentes par lesquelles s’est opéré, -au cours
des deux périodes, le financement du découvert de
trésorerie : en 1961, le recours de I'Etat aux

marchés non monétaires .a..diminué, - tandis--que,- -4 -

I'inverse, les organismes monétaires ont été davan-
tage sollicités.

Pour les neuf premiers mois de 1961, le découvert
de trésorerie résultant des opérations budgétaires
atteint 16,5 milliards contre 19,4 milliards pour la
période correspondante de 1960, soit une réduction
de 2,9 milliards. D’une période & 1'autre, la progres-
sion des recettes fiscales atteint 5,5 milliards, dont
2 milliards environ attribuables au renforcement de
la fiscalité et le reste, & l’expansion conjoncturelle.
Compte tenu de ce que les dépenses sont supérieures
de 8,4 milliards & celles enregistrées & la méme épo-
que en 1960, il apparait que l'amélioration de la
situation de trésorerie résulte exclusivement de 1'aug-
mentation des recettes.

La limitation de 1’appel & I’emprunt, un des objec-
tifs de la politique d’assainissement financier pour-
suivie par le Gouvernement apparait en voie de réali-
sation. Aprés avoir augmenté de 22 milliards en 1959
et en 1960, la dette directe de I’Etat s’accroitrait de
12 milliards environ en 1961 et de 10 milliards en
1962.

En matiére de consolidation de la dette, le Gou-
vernement escompte pour 1961 la consolidation ou
le remboursement d un montant total de 10 milliards
de dettes & court terme en devises. Plusieurs opéra-
tions importantes ont déja été réalisées & cette fin :
en juillet, émission d'un emprunt de 150 millions de
florins, dont 75 millions & long terme et 75 millions
4 moyen terme; en aolt, émission d'un emprunt de
200 millions de deutsche marks & moyen terme; en
novembre, émission d’un emprunt de 55 millions de
dollars, dont 25 millions 4 long terme et 30 millions
4 moyen terme; enfin, il y a lieu de signaler que le
produit. de la souscription par la Banque d’Angle-
terre en aolt 1961 de 1,5 milliard de certificats de
trésorerie a été affecté au remboursement de dettes
4 court; terme en devises (!). Au total, la dette &
court terme en devises a diminué, de la fin de juin &
la fin d’octobre 1961, de 6,2 milliards. Par rapport &
la fin de I'année 1960, la réduction est de 0,3 mil-
liard.

(1) -Le 8 aolt 1961, le Fonds Monétaire International &
mis 3 la disposition du Royaume-Uni 4,5 milliards de francs
belges; il en a acquis 1,5 milliard par vente d'or & la - Banque
Natlonale et 3 milliards par encaissement auprés.de.la -‘Banque,
agissant pour compte de 1'Etat belge, de certificats de. trésorerie
en francs belges déposés & la Banque sous le dossier du Fonds.

Au mois d’octobre, -F Argentine a effectué-un tirage-en-francs
belges de 0,6 milliard sur‘le F:M.I.'A cetté occasion, la Bangne:
Nationale a remboursé, & la décharge.de 1'Etat,- 06" mllllard
de certificats de trésorerie déposés sous le:dossier:
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De décembre 1960 & septembre 1961, le finance-
ment monétaire des pouvoirs publics autres que
I’Etat s’est réduit de 0,5 milliard. Ce mouvement
correspond & la diminution de certaines créances sur
les pouvoirs subordonnés.

Pendant l’ensemble de la période considérée, la
monétisation d’effets publics, c’est-a-dire les achats
nets par les banques et par le Fonds des Rentes, au

Tableau XIII.

Monétisation d’effets publics
(Milliards de francs)

Achats
Par linter- sur le Monétisation
médiaire marché d'effets
Périodes du Fonds par des publies *
des Rentes | organismes
monétaires 8) =
1) 2) Q) + (@)

1959 3 premiers trimestres| + 1,7 + 2,2 + 3,9
1960 3 premiers trimestres| 4 1,4 + 0,6 + 2,0
1961 8 premiers trimestres| — 0,1 {p+ 1,8 |p+ 1,7

* Signe 4 : facteur de création de monnaie; signe — : facteur de des-
truction de moanaie.

moyen de fonds provenant de banques, de papier
antérieurement, émis, a donné lieu & une création de
monnaie et de liquidités quasi monétaires de 1,7 mil-
liard contre 2 milliards pendant les trois premiers
trimestres de 1960.

En 1960, la monétisation avait résulté essentielle-
ment d’achats que le Fonds des Rentes avait effec-

Tableau XIV.

tués pour freiner la baisse des cours au troisiéme tri-
mnestre. En 1961, au contraire, ce sont uniquement
les banques qui ont effectué des achats nets de fonds
publics sur le marché. En effet, grace & la fermeté
des cours, le Fonds des Rentes a pu réduire légére-
ment son portefeuille, sauf toutefois aux approches
de ’émission de ’emprunt d’Etat de juin lorsqu’un
courant vendeur s’était amorcé sur le marché.

9. Evolution des taux d’intérét.

La tendance & la hausse des taux qui avait débuté
en 1959 atteignit une intensité maximum au lende-
main de l'accession du Congo & l’indépendance.
A cette époque, sous la pression des pertes de réser-
ves de change que provoquaient les sorties de capi-
tiaux, la Banque Nationale décida de relever ses taux.
La détente qui survint pendant le quatridme tri-
mestre fut interrompue par un mouvement de gréves
et une crise politique. Avant ces événements, seul
le taux auquel sont escomptées les acceptations
visées représentatives d’exportations avait été abaissé
le 10 novembre.

En 1961, le climat politique et social s’est pro-
gressivement améliord et l'aisance est apparue sur
le marché monétaire; le marché des changes s’est
orienté favorablement. Aussi la Banque prit-elle la
décision d’abaisser de 0,25 p.c. ses différents taux
d’escompte et d’avances; depuis le 24 aolht 1961,
le taux d’escompte officiel pour les traites acceptées,
domiciliées en banque est de 4,75 p.c.

Taux d’intérét et de rendement

Périodes Argent au jour le jour 1 Cegt:ils: t(s:o?xittrtéesx?x;eene %sr:ti;ﬁ;l;ts ;idej‘f;(lﬁzgz?;l]e Emprunts d'Etat
(4 mois) 2 (12 mois) 3 de 5 4 20 ans 4
1959 Décembre ........covvvviiiiiienninininens 2,166 3,50 4,354 5,21
1960 JADVIET  .evevvvreerrirrnricarranneenanss 2,198 3,75 4,393 5,82
)17 o T2) SN 2,076 3,75 4,400 5,31
IMBIS «evtniiinrnerineneeieacenrannerenanss 1,951 8,75 4,397 5,23
Avril e 1,745 8,75 — 5,26
MBI eriririiiiieieieiierieereeanas 2,198 3,75 4,446 5,28
JUID oot e 2,580 3,75 4,437 5,29
JUIllet  eivvriniiiiiiiiiei e e 3,232 3,75 —_ 5,79
AODE ot 4,027 4,75 — 5,74
Septembre 4,136 4,75 4,950 5,71
Octobre ........coeeeuie 3,918 4,75 = 5,73
Novembre 2,807 4,75 —_— 5,85
. Décembre 2,671 4,75 4,956 6,07
1961 Janvier  ..ocveeiriiiiiiiieieinenaeinnees 2,681 4,75 4,993 6,00
FAVIIEr tiviivervienrinernirniierirenenannns 2,467 4,75 —_ 6,00
MATB treneirieriieeriitenerseerrerenaeen 2,380 - 4,75 4,960 ' 5,90
AVIL o 2,326 4,75 — 5,94
MBI cieiiiiiiieii it 2,786 4,75 —_ 5,90
JUID oot 2,847 4,75 4,998 5,93
Juilleb  ..oovvvvnirinnnanen.. 2,896 4,75 5,000 5,89
Aolt ovviiviiiiniiiniiinna, 2,533 4,50 4,900 5,85
Septembre 2,498 4,50 4,900 5,81
OCtobre .vovovvvrerieniiineieeeinnenennanns 2,541 4,50 4,900 5,79
Novembre ....c.ovveviviviviveinvnnnnnns 2,437 4,50 4,900 5,71

1, Moyenne pondérée des taux journaliers moyens.
3 Fin de mois.

3 Adjudication du mois suivant.

4 Débyt du-mois. suivant.
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Aprés la hausse du 4 aolt 1960, I'Institut de Rées-
compte et de Garantie a abaissé ses taux d’escompte
de 0,75 p.c. & partir du 10 novembre 1960 pour les
acceptations visées représentatives d’exportations de
marchandises. Les différents barémes de 1'Institut
ont été modifiés & plusieurs reprises au cours des
neuf premiers mois de 1961 (*). Les taux applica-
bles & I’achat de papier & 120 jours d’échéance et
moins étaient, & la fin de septembre 1961, inférieurs
de 0,75 p.c. aux taux en vigueur & la fin de 1960.
Les taux n’ont plus subi de changements au cours
des deux mois suivants.

En application des dispositions prises lors de la
réforme du marché monétaire de novembre 1957,
qui & lié aux mouvements du taux d’escompte offi-
ciel ceux d’une série d’autres taux, le taux des certi-
ficats de trésorerie & quatre mois de la tranche ¢« B »
et celui des certificats & quatre mois émis par le
Fonds des Rentes ont diminué de 4,75 & 4,50 p.c.
le 24 ao(it. En méme temps, le baréme des taux cré-
diteurs allouds par les banques sur les dépdts & terme
et & préavis a été abaisssé; pour les dépbts & trois
mois, le taux est revenu de 3,45 & 3,30 p.c.

Les tensions consécutives aux événements du
Congo qui s’étaient fait sentir sur le marché de
I’argent au jour le jour au cours de 1’été de 1960, ne
furent que de courte durée; dés le mois d’octobro
1960, la moyenne pondérée des taux moyens journa-
liers s’est mise & baisser pour atteindre un minimum
de 2,33 p.c. en avril 1961; depuis lors, I’évolution des
taux a été plus irrégulitre; aprés les hausses de mai,
juin et juillet, auxquelles I’emprunt émis par 1'Etat
sur le marché intérieur et des facteurs saisonniers ne
sont probablement pas étrangers, une baisse s’est
produite en aolt et septembre, suivie d’une nouvelle
hausse en octobre; pour ce dernier mois, la moyenne
pondérée des taux moyens journaliers a été de
2,64 p.c. Les interventions sur le marché de l'ar-
gent au jour le jour auxquelles le Fonds des Rentes
a di procéder pendant la période janvier-octobre
1961, n’ont pas requis la totalité des ressources que
les banques avaient procurdes au Fonds par la sous-

cription de certificats. Comme, d’autre part, 1'évolu- -

tion du marché des fonds publics n’a pas exigé que
le Fonds se porte contrepartie d’offres permanentes
de titres, celui-ci a pu se constituer un avoir relati-
vement important en compte courant auprés de la
Banque Nationale.

Du minimum d’avril 1959 au maximum du 3 aoit
1961, le taux des certificats de trésorerie émis par
adjudication a haussé de 1,6, 1,5 et 1,3 p.c., respec-
tivement pour les certificats & six, neuf et douze
mois. La séance d’adjudications qui suivit la derniére
baisse du taux d’escompte officiel eut lieu le 5 sep-
tembre 1961; on y enregistra, par rapport aux taux
pratiqués lors des adjudications du 3 aolit 1961, des
baisses de taux allant de 0,14 & 0,10 p.c. selon la

(1) Depuis le 9 février 1961, les taux de l'Institut sont
fonction non seulement du colit de son recours & la Banque
Nationale, comme c¢'était le cas suparavant, mais aussi du taux
auquel il emprunte l'argent au jour le jour.

durée des certificats. Depuis lors, le taux des certi-
ficats émis par adjudication ne s’est plus guére
modifié.

Le rendement moyen des emprunts d'Etat de cing
4 vingt ans avait atteint un maximum de 6,07 p.c.
au début de janvier 1961; la baisse intervenue par
la suite & eu pour effet de ramener le taux moyen
de rendement de ces emprunts & 5,79 p.c. au début

~de novembre.

10. Conclusions.

Par rapport au diagnostic établi au printemps,
1’évolution conjoncturelle de l’économie belge en
automne ne présente pas de changements essentiels.
Cependant, les différents phénomeénes ne se produi-
sent plus avec la méme intensité qu’il y a quelques
mois.

La demande, par exemple, se montre plus hési-
tante dans certains pays, comme 1’Allemagne, eb
pour certains produits, comme l’acier et quelques
produits textiles. On n’observe toutefois pas un véri-
table changement de tendance; des indices de raffer-
missement, qu'on peut difficilement dissocier des
mouvements saisonniers, sont méme réapparus
depuis le début du dernier trimestre de 1961.

Suivant les indications disponibles, la demande
intérieure se développe encore, mais & un rythme un
peu moins rapide qu’en 1960. A aucun moment, elle
n’a montré 'emballement caractéristique du «boom »
de Corée et de la période suivant la crise de Suez.

Le systéme des prix offre, lui aussi, I'image d’une
évolution conjoncturelle ordonnée; aucune tendance
nette ne se dégage des mouvements récents de prix.
Les majorations de salaires ne dépassent pas les pro-
gres de la productivité, en dépit de tensions crois-
santes sur le marché de ’emploi.

L’évolution équilibrée de 1’économie belge se tra-
duit, sur le plan des relations extérieures, par une
amélioration de la balance commerciale aprés la
période difficile des gréves et par un renforcement de
la position du frane sur les marchés des changes.

Les liquidités monétaires et quasi monétaires sont
restées abondantes. Les banques de dépdts ont
aisément répondu aux demandes croissantes de
crédits, tout en réduisant leur recours & la Banque
Nationale. L’offre de fonds par des organismes non
monétaires s’est encore élargie.

La création de liquidités pendant les trois premiers
trimestres de 1961 provient essentiellement du finan-
cement du Trésor par les organismes monétaires. Le
déficit budgétaire se réduit néanmoins par rapport
4 son niveau des trois années antérieures, grace &
I'augmentation des recettes fiscales.

La situation aisée des marchés monétaire et finan-
cier a donné lieu & une baisse modérée des taux
d’intérét, qui contraste avec les tensions des deux
périodes précédentes de haute conjoncture.

En dépit d'un certain essoufflement de 1’expansion
conjoncturelle, on ne décéle, comme au printemps,
aucun signe d’une récession imminente. De fortes
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poussées spéculatives ne 's’étant pas produites, 1’éco-
nomie ne subira pas le contrecoup d’une réaction en
sens inverse.

Un recul quelque peu prononcé de la demande se
heurterait d’ailleurs rapidement, dans les pays de la
Communauté Economique Européenne, & une poli-

tique visant & relancer les dépenses et les produc-
tions. Contrairement & la situation de 1951 et de
1957, le niveau de leurs réserves de change laisse,
en effet, & tous ces pays une marge de manceuvre
suffisamment large en vue d’une politique expan-
sionniste.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois el arréités I. — Législation économique générale
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét II. — Législation relative auzxr finances publiques
particulier au point de vue de U'économie générale (y compris les lois budgétlaires), législa-
du pays et qui ont fait 'objet d’une publication au tion monétaire, bancaire et financiére

Moniteur belge, au cours du mois précédant celui III. — Législation agricole
de la parution du Bullelin. IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
Seuls les lois et arrétés les plus importants sont V1. — Législation relative au commerce intérieur
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée VII. — Législation relative au commerce extérieur
éventuellement d’une notice explicative, est consa- VIII. — Législation des transports

crée aux autres textes législatifs. IX..— Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances So-
Afin de faciliter la consultation de ces informa- ciales el avantages sociauxr divers)
tions, les lextes ont été groupés sous les rubriques XI. — Législation en matiére de dommages de
suivantes : guerre

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 3 novembre 1961

relatif au recensement général de la population et
au recensement de lindustrie et du commerce au
31 décembre 1961 (Moniteur du 18 novembre 1961,
p. 8.460).

Arrété royal du 3 novembre 1961 Arrété ministériel du 14 novembre 1961

portant réquisition des secteurs de la meunerie indus-
trielle et de la boulangerie en vue d’assurer ’appro-
visionnement du pays (Moniteur du 15 novembre
1961, p. 8.410).

ordonnant au 31 décembre 1961 une statistique du
chiffre d’affaires, des investissements, des appoin-
tements et salaires et autres éléments du cout de
la main-d’ceuvre dans les établissements industriels
et commerciaux (Moniteur du 18 novembre 1961,
p. 8.516).

II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété royal du 18 octobre 1961 Arrété ministériel du 3 novembre 1961

modifiant Uarrété du Régent du 7 juin 1949, relatif
a la classification des communes en matiére d’im-
pb6ts sur les revenus (Moniteur des 2-34 novembre
1961, p. 8.244).

relatif @ un emprunt de 2.650 millions de francs @
contracter, sous la garantie de U'Etat, par la Société
Nationale de Crédit a UIndustrie (Moniteur du
7 novembre 1961, p. 8.293). )
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Article 1er. — La Société Nationale de Crédit & I'Industrie
est autorisée & émettre, sous la garantie de I'Etat, un emprunt
4 vingt ans, au capital nominal de deux milliards six cent
cinquante millions de francs (2.650.000.000 francs).

Art. 2. — L’emprunt est représenté par des obligations au
porteur (...) portant intérét aux taux indiqués ci-aprés :

5,25 p.c. l'an, & partir du 27 novembre 1961 jusqu’au
26 novembre 1966;

550 p.c. l'an, & partir du 27 novembre 1966 jusquau
26 novembre 1971,

575 p.c. l'an, a partir du 27 novembre 1971 jusqu'au
26 novembre 1981.

Art. 4. — Le prix d’émission est fixé a4 985 francs net,
par 1.000 francs de capital nominal; il est payable soit en
espéces, soit en obligations 4 1% p.c. & 10 ans, 1952-1962, non
sorties aux tirages, émises par la Société Nationale de Crédit
& I'Industrie, reprises au taux de 105 p.c. de leur valeur
nominale,

Art. 6. — Les obligations 4 1 p.c. & 10 ans, venant &
échéance le 22 janvier 1962 et remises en paiement de sous-
criptions (...) donnent droit :

1° & un méme capital en obligations du nouvel emprunt;

20 gu paiement en espéces par obligation de 1.000 francs
déposée :

a) d’'une soulte de 65 francs représentant la différence
entre la valeur de reprise de ces obligations et le prix
d’émission des obligations du nouvel emprunt,

b) d’'une somme de 40 francs représentant le montant du
coupon n° 10 venant normalement & échéance le 22 janvier
1962.

Art. 7. — Les obligations de 'emprunt peuvent étre éga-
lement cédées ferme ou données en option.

Art. 8. — L’emprunt est remboursable le 27 novembre 1981
2 109 p.c. de la valeur nominale.

Les porteurs ont néanmoins la faculté d’obtenir le rem-
boursement anticipatif de leurs obligations :

le 27 novembre 1966, au pair de la valeur nominale;
le 27 novembre 1971, & 103 p.c. de la valeur nominale;
le 27 novembre 1976, 4 106 p.c. de la valeur nominale.

Art. 9. — Le palement des intéréts et le remboursement
des obligations sont garantis par I'Etat.

Art. 10. — Les intéréts et la prime de remboursement sont
exonérés de la taxe mobiliére.

Art. 13. — La taxe sur les opérations de bourse due pour
I'émission de I'emprunt est acquittée directement par la
Société Nationale de Crédit & 1'Industrie et supportée par elle.

Arrété ministériel du 14 novembre 1961

relatif a Uémission auxr Etlals-Unis d’Amérique d’un
emprunt de 30 millions de dollars (Moniteur du
15 novembre 1961, p. 8.406).

Article 1¢r, — Les conditions de l'ouverture- de crédit de
trente millions de dollars des Etats-Unis d’Amérique & con-
sentir & I'Etat belge le 16 novembre 1961 par un groupe de
banques américaines sont déterminées ci-aprés.

Art. 3. — Le crédit pourra étre prélevé & partir du 7 décem-
bre ‘1961 et au plus tard le 29 décembre 1961 (...)..

Art. 4. — Lors du prélévement du crédit, il sera délivré a
chacune des banques une promesse du Trésor d’'un montant
égal a celui de sa guote-part du crédit et portant la date
du jour du prélévement.

Ces promesses seront libellées en dollars des Etats-Unis
d’Amérique et émises & l'ordre des banques intéressées; elles
seront remboursables & trois ans de date.

Art. 5. — Les promesses portent intérét au taux de
5 1% p.c. I'an, & compter de la date de leur émission. Les
intéréts sont payables trimestriellement le 1ler janvier, le
1er avril, le 1er juillet et le 1er octobre de chaque année (...).

Art. 6. — Pendant la période depuis le 7 décembre 1961
jusqu'a la date du préévement du crédit, il est alloué aux
banques une commission d’ouverture de crédit de un demi
pour cent (0,50 p.c.) l'an.

Art. 7. — A l'exception de Pemprunt de 25.000.000 dollars
qui fait I'objet d’'un « Registration Statement » déposé aupres
de la « United States Securities and Exchange Commission »
et des emprunts contractés éventuellement auprés de la
Banque Internationale de Reconstruction et de Déiveloppe-
ment, du Fonds Monétaire International ou de ' « Export-
Import Bank of Washington », le produit des emprunts en
dollars d’'une durée de plus de un an qui seraient éventuel-
lement émis par I'Etat belge aux Etats-Unis d’Amérique,
serait affecté & la réduction a due concurrence du crédit et,
le cas échéant, du montant des promesses émises en repré-
sentation de ce crédit.

Art. 10. — Le principal et les intéréts des promesses ainsi
que la commission d’ouverture de crédit sont exempts de
tous impdts et taxes, présents et futurs, au profit de I'Etat
belge, des provinces ou des communes ou de toutes autorités
belges ayant un pouvoir de taxation.

Art. 11. — Au cas ol & lavenir I'Etat belge affecterait &
titre de gage au profit d’emprunts extérieurs certains revenus
ou actifs déterminés, I'Etat belge s’engage & accorder aux
promesses & émettre en vertu du présent arrété les mémes
priviléges sur ces mémes revenus ou actifs donnés en garan-
tie.

Arrété royal du 22 novembre 1961

modifiant Uarrété royal du 11 mars 1953 majorant le

tauxr de la tare de transmission a Uimportation
(Moniteur du 28 novembre 1961, p. 8.846).

Arrété royal du 28 novembre 1961

relatif & Pémission aux Etats-Unis d’Amérique d’un
emprunt de 25 millions de dollars (Moniteur du
29 novembre 1961, p. 8.869).

Article 1er. — Notre Ministre des Finances est autorisé a
contracter, aux conditions fixées ci-aprés et selon les moda-
lités qui seront convenues, un emprunt au capital nominal
de vingt-cing millions de dollars des Etats-Unis d'Ameérique.

Art. 2. — Le montant de 25.000.000 dollars sera cédé ferme
a certaines banques des Etats-Unis d’Amérigue aux conditions
d’'une convention a conclure 3 cet effet par I'Etat belge et
sera mis par les preneurs en souscription publique.

Les obligations porteront intérét au taux de 5 2 p.c. l'an
et seront amortissables a partir du ler décembre 1964 (...).

- Art. 4. — Le prix de cession est fixé a 95,5 p.c. de la valeur
nominale, augmenté des intéréts courus au taux de 5 . p.c.
1’an, depuis le.ler décembre 1961 jusqu’a la date du réglement
des obligations ainsi achetées. :
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Art. 5. — Les obligations seront munies de 30 coupons d’in-
térét semestriels payables le 1¢r juin et le 1°r décembre de
chacune des années 1962 & 1976 inclus.

Art. 8. — L’Etat belge se réserve la faculté de rembourser
anticipativement & toute époque, & partir du 1¢r décembre
1971, la totalité des obligations restant en circulation ou une
partie de ces obligations & désigner par tirage au sort.

Les obligations & rembourser anticipativement sont payables
aux taux de remboursement suivants, applicables si le rem-
boursement a lieu dans une période de douze mois & partir
du 1er décembre de chacune des années ci-aprés :

Années Taux de remboursement
1971 102
1972 101 %
1973 101
1974 100 1%
1975 100

outre le palement des intéréts courus depuis la derniére
échéance jusqu'a la date fixée pour le remboursement anti-
cipatif.

..... seesriisensansansen

Art. 12. — Le principal, les intéréts et la prime de rem-
boursement seront exempts de tous impdts et redevances
présents et & venir qui sont et pourraient é&tre établis au
profit de I'Etat belge, des provinces ou des communes ou de
toutes autres autorités belges ayant un pouvoir de taxation,
sauf dans le cas ol une obligation appartiendrait en pleine
propriété & une personne domiciliée en Belgique, ou ayant
sa résidence habituelle en Belgique, 'obligation en question
n'étant en ce cas exempte que des impdts et taxes réels,
présents ou futurs, établis au profit de I'Etat belge, des
provinces ou des communes.

Art. 13. — Au cas oll, & 'avenir, I'Etat belge offrirait en
souscription publique ou émettrait sous une forme quelconque
des obligations ou des emprunts constituant une dette exté-
rieure de la Belgique et affecterait & ces obligations ou
emprunts, & titre de gage, certains revenus ou actifs déter-
minés, I'Etat belge s’engage & accorder aux obligations faisant
partie de la présente émission les mémes priviléges sur ces
mémes revenus ou actifs donnés en garantie.

Art. 16. — Le contrat d’emprunt devra mentionner notam-
ment :

1o les dispositions nécessaires pour le paiement des obli-
gations & New York City;

2° ]a clause que le contrat ne sortira ses effets que lorsque
le « Registration Statement », & déposer & Washington D. C.,
sortira lui-méme ses effets;

3° les conditions suivantes :

a) aucun changement matériel défavorable ne devra s'étre
produit dans la situation financiére, économique ou politique
en Belgique par rapport & la situation exposée dans le
« Registration Statement » et le Prospectus;

b) aucune interdiction de procéder & I'émission ne doit
étre ordonnée ou envisagée par la « Securitles and Exchange
Commission » & Washington;

c) la Belgique doit étre un membre régulier du Fonds
Monétaire International et de la Banque Internationale de
Reconstruction et de Développement;

d) la remise aux souscripteurs d’attestations établissant que
les conditions sub a, b et ¢ sont remplies;

40 la condition que les souscripteurs auront obtenu des
consultations favorables des juristes consultés par eux.

ITI. — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel dn 31 octobre 1961

relatif & Uintervention du Fonds agricole en matiére
de malt et d’orge utilisés en malterie (Moniteur du
25 novembre 1961, p. 8.776).

Arrété ministériel du 3 novembre 1961

fizant le montant des primes accordées auxr indus-
tries produisant, @ base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 10 novembre 1961, p.
8.338).

Arrété ministériel du 14 novembre 1961

modifiant Uarrété ministériel du 20 décembre 1957,
relatif aux rétributions dues @ 'Office national des
débouchés agricoles et horticoles par les exporta-
teurs de produits agricoles et horticoles (Moniteur
du 25 novembre 1961, p. 8.776).

IV. — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Loi du 16 novembre 1961

instituant un Directoire de Uindustirie charbonniére
(Moniteur du 23 novembre 1961, p. 8.678).

Article 1er. — 11 est créé, sous la dénomination de « Direc-
toire de I'industrie charbonniére », un établissement public
doté de la personnalité civile et dénommé ci-aprés « le Du'ec-
toire ». Le siége du Directoire est & Bruxelles.

Le Directoire est institué pour une période de cinq ans.
Le Roi peut proroger cette durée pour des périodes succes-
sives de cing ans au plus, par arrété royal délibéré en Conseil
des Ministres pris au plus tard douze mois avant l'expira.tlon
de la période en cours.

Art. 2. § 1, — Le Directoire est composé de :

10 deux membres choisis en raison de leur compétence en
matiére d’exploitation ou d’économie charbonniére;

20 deux membres choisis en ralson de leur compétence dans
les problémes du travail;

3° un président choisi en raison de 88 compétence en
'matlére d’économie énergéthue t

Art. 4. — Dans le cadre de la politique énergétique -définte
par le Gouvernement, le Directoire a pour mission, dans la
mesure compatible avec l'application du traité instituant la
Communauté Européenne- du Charbon et de I'Acier: - .

1o d’entegistrer, d’approuver. et au besoin ‘de. fixer les. bars-
mes de prix et les conditions de vente du charbon et des
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produits et résidus de son épuration ou de son conditionne-
ment, ainsi que les alignements autorisés en application du
chapitre V du traité instituant la Communauté Européenne
du Charbon et de VAcier; il assure lenregistrement des
contrats de vente & long terme;

20 @’établir des programmes de production en quantité et
en qualité, pour I’ensemble de l'industrie charbonniére; de
prévoir, en cas de nécessité, la répartition de la production
et de I’écoulement entre les entreprises; de réglementer la
vente et l'utilisation des produits charbonneux résultant de
I'épuration des charbons et de l'exploitation des terrils;

30 de contribuer & I’élaboration de la politique d’importation
et d’exportation des combustibles minéraux solides et de
proposer au Gouvernement des mesures & prendre en cette
matiére;

40 de coordonner les programmes d'investissements & réali-
ser par l'industrie charbonniére; de procéder & 'examen et
au regroupement des demandes de financement adressées par
les entreprises aux organismes de financement et de recom-
mander 3 ceux-ci la répartition des fonds disponibles; de
décider la création d'une ou de plusieurs installations com-
munes ou d'un ou de plusieurs services communs & piusieurs
entreprises charbonniéres;

50 de relever et de contrdler les prix de revient des char-
bonnages, d’en analyser les facteurs et d’en suivre I'évolution,
de dégager les effets exercés par le niveau des prix de vente
sur le volume de la production possible;

6° d’évaluer le volume des moyens financiers 4 mettre en
ceuvre pour la réalisation des programmes de production, et
de le porter & la connaissance du Gouvernement;

7o d’ordonner l'arrét des siéges dont la production compro-
met durablement l’équilibre du marché ou dont le colit reste
supérieur & celui compatible avec un niveau satisfaisant des
prix;

8° de proposer & I'Etat la prise de participations aux entre-
prises existantes ou & créer dans les régions miniéres ayant
pour objet d’exploiter, de valoriser ou de contribuer & la
valorisation de la houille et de ses dérivés;

go d’ordonner les amodiations, cessions et fusions de con-
cessions de mines de houille, jugées nécessaires & 1’amélio-
ration des rendements et des colts, et d’en établir les moda-
1ités;

10° de promouvoir la création d'un ou de plusieurs comp-
toirs de vente communs & plusieurs entreprises charbonniéres
ou, au besoin, d’organiser lui-méme lesdits comptoirs;

11° de fournir 3 la Commission nationale mixte des Minés
toutes les informations relatives & l'amélioration du statut et

des conditions de travail des mineurs ainsi qu’'au relévement
de leur niveau de vie;

120.de déterminer, en accord avec les départements compé-
tents, la politique sociale & poursuivre par les entreprises en
matiére de recrutement, formation, logement, santé, transport
du personnel et, d’une maniére générale, tous les prob.émes
sociaux autres que ceux qui sont dans la compétence des
commissions paritaires;

13° de fournir au Conseil consultatif de l'industrie char-
bonniére et aux Conseils consultatifs provinciaux prévus au
Titre II de la présente loi, les informations nécessaires a
I'exercice de leur mission;

140 @’établir des régles uniformes de comptabilité et notam-
ment celles de l'établissement du plan comptable, des taux
d’amortissement, du bilan et du compte de pertes et profits
et de veiller & lapplication de ces régles par toutes les
entreprises soumises a son autorité;

15° de promouvoir la recherche de méthodes propres &
augmenter la valeur commerciale de la houille ou & extraire
les sous-produits et dérivés et de confier certaines taches
aux centres de recherches;

160 de contrdler V'activité des charbonnages et d'informer
le Gouvernement de toutes situations qui, par leur maintien
ou leur développement, nuiraient a lintérét géngral.

Art. 5. § 1er, — Pour l'exécution de la mission que l'arti-
cle 4 confie au Directoire, celui-ci veut, & 1'égard de toutes
les entreprises charbonniéres ou & 'égard de certaines d’entre
elles, prendre des décisions, formuler des recommandations
ou émettre des avis.

Les décisions, recommandations et avis sont motivés.

Art. 6. § 1er, — Le Directoire est soumis au pouvoir de
contrdle du Ministre des Affaires Economiques et de I'Energie
et du Ministre des Finances.

Ce controle est exercé a lintervention de deux commis-
saires du Gouvernement, dont I'un est nommé par le Ministre
des Affaires Economigues et de I’Energie et l'autre par le
Ministre des Finances.

Art. 12. — 11 est créé, auprés du Directoire, un Conseil
national consultatif de l'industrie charbonniére (...).

Art. 14. § 1ler, — Le Conseil (...) émet & lintention du
Directoire des avis motivés sur- toute question intéressant
la politique charbonniére (...).

V. — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 10 novembre 1961

modifiant Uarrété du Régent du 26 mai 1945 organt-
que de UOffice National de 'Emploi (Moniteur du
22 novembre 1961, p. 8.627).

Arrété royal du 10 novembre 1961

modifiant Uarrété royal du 28 juin 1960, portant
statut des agents de Uadministration d’Afrique, des
cadres de lenseignement, de Uordre judiciaire et
de la police judiciaire des parquets el des agents de
complément en service & la date du 30 juin 1960
(Moniteur du 27 novembre 1961, p. 8.830).

VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété ministériel du 9 novembre 1961 ... ..

établissant un droit spécial & Pimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
des 13-14 novembre 1961, p. 8.382).

eesnn AIT8t6 ministériel du 14 novembre 1961

modifiant Varrété ministériel du 28 décembre 1960 et
Varrété ministériel du 29 septembre 1961 établis-
sant un droit spécial a U'importation de certains
produits agricoles et alimentaires (Moniteur du
15 novembre 1961, p. 8.409). .
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Arrété ministériel du 14 novembre 1961

remplacant Vannexre 2 de Uarrété ministériel du
24 février 1960, suspendant Uobligation de produire
une licence pour lexportation de certaines mar-
chandises (Moniteur du 22 novembre 1961, p. 8.630).

Arrété ministériel du 14 novembre 1961

remplagant la liste annexée a Varrété ministériel du
25 février 1960, relatif au transit de certaines mar-
chandises (Moniteur du 22 novembre 1961, p.
8.658).

Avis

concernant Uarrété ministériel du 14 novembre 1961

remplacant U'annexe 2 de Varrété ministériel du
24 février 1960, suspendant U'obligation de produire
une licence pour Uexportation de cerlaines mar-
chandises (Moniteur du 22 novembre 1961, p. 8.660).

Arrété royal et ministériel des
16 et 17 novembre 1961

établissant un droit spécial ¢ Uexportation de malt

et en déterminant le montant (Moniteur du
23 novembre 1961, p. 9.687).

IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 24 octobre 1961

rendant obligatoire la décision du 18 mai 1961 de la
Commission paritaire nationale pour la transfor-
mation du papier et du carton, relative a la fira-
tion des salaires minimums dans Uindustrie de la
transformation du papier et du cartonnage et
rattachant ces salaires & Uindice des prix de détail
du Royaume (Moniteur du 18 novembre 1961, p.
8.522).

Arrété royal du 8 novembre 1961

rendant obligatoire la décision du 7 septembre 1961

de la Commission paritaire régionale de Uindustrie
des carriéres de petit granit d’Ecaussinnes-
d’Enghien, d’Ecaussinnes-Lalaing, de Marche-lez-
Ecaussinnes, de Feluy et d’Arquennes, réglant les
conditions de rémunération des travailleurs occu-
pés dans les entreprises ressortissant @ sa compé-
tence (Moniteur du 24 novembre 1961, p. 8.753).

XI. — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété royal du 17 novembre 1961

relatif a la firation, en matiére de dommages de

guerre aur bateaux, du coefficient d’indemnisation
intégrale applicable a tout le Royaume pour la
période du 1°F octobre 1961 au 31 mars 1962 (arrété
n° 45) (Moniteur du 30 novembre 1961, p. 8.895).

Arrété royal du 23 novembre 1961

relatif a la répartition d’une somme de 80 millions

de deutsche marks a verser par la République fédé-
rale d’Allemagne en exécution de U'accord entre le
Royaume de Belgique et la République fédérale
d’Allemagne sur les prestations & effectuer en
faveur des ressortissants belges ayant été l'objet de
mesures de persécutions nationales socialistes,
signé a Bonn, le 28 septembre 1960 (Moniteur du
25 novembre 1961, p. 8.791).







STATISTIQUES

(La table des matiéres el la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant 1’objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut National de Statistique et Ministére du Travail.
1947 1958 1959 2 1960 2
Source
(milliers, & fin d'annde)

Population totale ......c.coeevnieiiiiiiiniainininn. I.N.S. 8.512 9.079 9.129 9.178

Population en dge de travailler (15 &
B5 B0B) 1uineiiiiiiineie e rieetreiata e raease » 5.850 5.904 5.902 5.906
dont : HOmMMES ...coovvveininerieirennennrennens > 2.902 2.929 2.927 2.928
Femmes .....ccoovvvivvcreinirnenennnnens > 2.948 2.975 2.976 2.978

Revue du

Population active ! : Travail 8.481 8.512 8.501 8.504
dont : Agriculture ........i..coceiiiniiin » 423 276 264 257
Industries extractives ............... > 191 168 151 131
Industries manufacturiéres ......... > 1.311 1.194 1.174 1.203
Bitiment et construction ............ > 197 240 242 241
Transports .....cceeevvirinrniniiieninnne. » 243 248 244 240

Commerce, banques, assurances,
€6 BEIVICEB .vvveerveecnecssnecncanenes » 1.024 1.266 1.284 1.312
Choémeurs complets .........oeenins » 92 120 142 120

1 Y compris les chdmeurs et non compris les forces armées.
2 Chiffres pour la population active : provisoires.
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I-2. — REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS

Source : Institut National de Statistique.

(milliards de francs)

1948

1950

1951

1954

1955

1956

1957

1958

1959

1960

1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation) :

a) Salaires et traite-
ments ...l

b) Rémunération des
forces armées

¢) Contribution des
employeurs & la
sécurité sociale ...

Total ...

2. Revenu des travailleurs
indépendants (avant
taxation) :

a) Agriculture, horti-
culture et sylvicul-
ture ...l

b) Professions_libéra-
leB civiviiiiiininins

- ¢) Commerce et arti-
sanat ..ol

3. Revenu de l'entreprise
résultant de 1'activité
exercée par des sociétés
de personnes (aprés
taxation)  ...oeeeeennn..

4. Intéréts, loyers et divi-
dendes versés aux parti-
culiers et institutions
privées sans but lucra-
-tif (avant taxzation) :

a) Intéréts ............
b) Loyers ............

¢) Dividendes et tan-
tidmes ............

5. Libéralités des sociétés

6. Revenus non distribués

des sociétés par actions .

(aprés taxation) ......

7. Impdts directs des socié-
tés quelle que soit leur
forme juridique .........

8. Revenus de la pro-
priété et de 1’entreprise
échéant & I'Etat ......

9. Révenus non distribués
- des entreprises publi-
ques sutonomes .........

10. Moins : intéréts de la

dette publique ............ :

Revenu national net  au
colit des facteurs .........

112,50

4,35

16,28

121,99

5,22

16,19

161,90

9,04

22,10

160,86

9,61

24,08

178,30

9,86

26,35

187,52

9,90

29,97

192,99

10,63

80,74

195,01

11,16

29,89

207,22

12,10

32,90

133,13

22,06
6,26

62,60

143,40

19,41
6,78

62,10

21,58
7,90

64,60

183,04

21,48
9,29

69,80

194,65

21,61
' 9,52

71,60

209,01

20,83
9,95

73,90

227,39

23,27
10,19

74,10

234,36

22,26
11,20

78,80

286,06

28,72
11,86

74,60

252,22

22,62
12,52

77,00

90,92

3,75

6,16
14,10

5,68

88,29

4,46

7,25
16,80

6,73

94,08

5,22

7,79
18,00

8,59

100,02

5,81

10,68
26,90

8,94

102,78

5,99

11,87
28,00

10,32

104,68

6,46

12,78
30,00

11,93

107,56

6,20

18,56
31,70

12,93

107,26

5,58

14,70
33,40

11,88

110,18

5,96

15,70
85,60

11,07

112,14

6,38

16,95
37,00

12,91

26,94

0,21

4,11

4,80

0,08

0,23

—6,70

30,78

0,81

7,81

4,64

0,88

0,44

-7,17

34,38

0,40

9,81

8,22

0,91

0,51

-17,30

46,52

0,39

8,80

6,87

—8,98

50,19

0,48

11,38

1,66

0,97

—10,09

54,71

'0,53
12,51
8,26
1,43

0,82

—10,62

57,59

0,49

9,40

8,66

1,43

0,84

—11,04

59,98

0,40

6,28

0,10

0,89

—11,89

62,37

-0,40

9,74

7,52

0,89

—13,20

66,86
0,50
9,92
8,98

2,00

0,82

—14,93

255,97

278,34

810,50

344,36

364,50

387,78

408,52

410,75

421,48

444,84
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I - 3. — PRODUIT NATIONAL BRUT
(Systéme du Groupe d’Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

I- 38 — P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS

(milliards de francs)

Source : Département d’Economic Appliquée de !'Universitd Libre de Bruzclles (Dulbea).

1 Les dép d’enseig

ls rubrique ¢« Administration civile et défense ».

I
1948 1950 1051 1954 1955 1958 1957 1958 1059 1960
A. Agriculture,
sylviculture, péche ...... 32,2 30,6 33,4 35,6 34,9 84,6 36,1 35,4 86,9 36,2
B. Energie ....cccocunenns 19,1 28,6 26,7 28,8 30,7 33,0 35,2 83,6 29,7 80,8
C. Industries alimentaires
et tabac .....coiieeene... 25,9 25,9 30,4 32,8 83,4 87,4 39,3 40,2 41,3 44,4
D. Textile et vétement 17,0 18,2 20,3 18,1 17,2 19,3 20,6 16,7 18,8 20,4
H. Matériaux de construc-
B0 tiiiiieeiieiniriieanns 8,0 7,9 9,8 10,6 12,2 13,7 13,1 18,1 13,7 15,0
Métallurgie de base ... 11,5 10,0 17,0 12,6 17,6 20,3 22,2 21,0 21,8 26,3
. Fabrications
métalliques ............... 22,6 22,0 25,2 29,6 29,9 32,9 83,6 81,7 34,5 87,4
E.F.G. K.
" autres industries ...... . 22,9 27,6 34,6 36,8 41,0 44,8 46,4 46,2 60,1 63,9
Ensemble des industries ’
(Ba K)1 ... 126,9 135,3 164,2 169,2 182,1 201,4 210,5 202,4 209,5 | 228,2
L. Construction ............ 20,7 25,7 25,7 29,6 29,3 32,4 37,9 36,0 88,2 40,9
M. Transports et commu-
nications ...........ceeeeen 22,0 25,9 80,1 32,8 35,3 89,0 41,1 41,7 43,9 47,1
N. Commerce de gros et
de détail ....ovveieninnns 23,4 25,6 27,7 28,7 80,1 81,8 85,3 82,6 84.8 85,9
0. Finance, Banque, Assu-
TAOCE  c.ecerrereneienrnnnes 6,3 7,2 8,8 9,9 10,5 11,6 12,4 12,5 18,1 18,9
P. Immeubles d’habitation 16,0 19,8 21,4 81,0 31,8 32,2 82,6 32,6 38,8 33,9
S. Administration civile et
défense ...coeveveveninnnanns 28,41 25,4 30,0 36,8 38,0 40,4 43,2 47,0 47,9 49,5
Q. R.T. Services divers ... 38,7 47,8 51,2 56,8 69,1 62,0 65,7 71,8 73,9 79,3
U. Contribution du Reste
du monde .................. 6,7 4,9 5,7 5,5 6,8 8,6 8,8 8,9 7,7 9,9
V. Produit national brut
identifié au coit des
facteurs (A 3 U) ...... 320,4 847,17 397,17 435,56 457,65 494,1 523,56 520,2 538,7 574,8
W.Impéts indirects moins
subventions .........ce... 24,5 28,6 81,3 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9
Impébts indirects ...... 32,6 32,6 36,6 40,7 44,8 49,2 51,6 52,4 n.d. n.d.
Moins subventions . - 81| —4,0|—-5,2} —48| —656,4|—-756|—-78]|-10,6 n.d. n.d.
X. Produit national brut
auz priz du marché
(V+ W) ovriniivannns 345,0 376.3 429,1 471,8 496,9 535,8 567,7 6562,0 586,38 626,8
Y. Ajustement statistique . | — 0,7 || — 4,4 | — 0,2 —0,1 | —1,2| —1,1| + 8,8 | +6,56 | + 8,8 — 0,9
Z. Produit national brut
aux prix du marché
(X 4+ ¥) eerrviiiinnnns 344,3 871,9 428,9 471,2 495,7 634,7 571,0 568,5 590,1 625,9

t public n’ayant pu étre isoldes pour 1948 des autres dépenses de I'Etat, la valeur ajoutde correspondante est incluse dans



Source
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I-3b et 3¢. — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)
(milliards de francs)

Département d'Economie Appliquée de I'Université Libre de Bruzclles (Dulbea).

AUX PRIX COURANTS AUX PRIX DE 1953

8,1 7%

500 -— 600
500 500
Produit natianal drut Produit national brut
.
400 P 400
Ud
LI 4 »*
. -
/’ Consommation privée ’¢“~~¢
L d ¢‘—
»” -’
_ - -
300 _-_ om—= 300
Ud ,’
’ -
-
200 200
investissements truts |
W —:—m
0 _/V: V/_‘/\_ /\/\_/-—/“ 4
Exportations nettes " Exportations netles
I SN N N NN RO MU U MO N N ORISRV SRR U DU N DY N N N B
48 50 52 54 56 58 60 48 50, "52 54 56 58 60
I - 3b. — DEPENSES AUX PRIX COURANTS
1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
1. Consommation privée ... 257,1 277,5 299,3 327,8 343,38 360,6 383,8 377,1, 400,9 416,86
2. Consommation publique 35,8 40,6 47.4 58,7 59,5 63,4 67,1 78,6 78,6 83,4 .
3. Formation brute de capi- ' .
tal fixe : 53,0 63,3 64,9 81,2 82,1 93,2 -102,0 96,51 104,0 113,8
Entreprises ............ 48,3 54,7 53,1 67,4 70,8 79,8 87,7 84,6 91,8 100,4
Btat .ccooeeiiiininiiinn 4,7 8,6 11,8 13,8 11,8 13,4 14,3 11,9 12,7 13,4
4. Accroissement de stocks 5,3 0,4 5,4 - 4,4 =~ 0,1 4,7 8,1, 0,71 - 0,6 4,0 :
5. Dépenses intérieures de
I’économlte .................. 851,2 381,8 417,0 472,1 484,8 521,9 561,0 547,9.| = 582,9| .617,8
* 6. -Exportations nettes :- ~6,9|  <9,91 -11,9|  —o0,9| 10,9] '*12;8| -10:0| --20.61- 7;2|. L
" Ezportations ......... 85,0 97,1 146,8 136,91 162,6 | 188,7 195,8 | 191,67 194,71 221,8 ':
Moins importations ... 91,9. 107,0 134,9 137,8 161,7 | 175,9.| . 185,8| 1I71,0 118-7'_5 213,7
7. Produit national brut ... 344,38 371,09 | 428,9 a11,2| 495,7| 584,7| . 571,00 568,5[ 590,1|  625,9
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I . 3c. — DEPENSES AUX PRIX DE 1953

(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appliquée de U'Universitd Libre de Bruxelles (Dulbéa).

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
1. Consommation privée 286,0 304,5 308,5 320,5 | -337,4 346,4 356,6 349,6 368,4 381,8
2. Consommation publique 43,7 46,0 51,0 60,8 58,0 59,6 59,9 62,0 66,4 65,6
3. Formation brute de capi-
tal fixe : 61,3 78,5 69,5 82,4 80,2 86,9 88,8 83,6 90,3 96,9
Entreprises ............ 55,2 63,1 57,6 68,0 69,5 75,3 77,4 73,4 79,6 86,0
Btat .ooeeeiiienn, 6,1 10,4 11,9 14,4 10,7 11,6 11,4 10,2 10,7 10,9
4. Accroissement de stocks 5,8 0,1 4,7 4,4 v 4,3 ‘7,4 0,4 [— 0,2 8,8
5. Dépenses intérieures de ’ i
V’économie .................. 396,8 424,1 433,7 468,1 475,68 497,2 512,7 495,6 523,9 548,1
6. Exportations nettes : — 18,9 {| - 15,0 | —" 0,7 1,2 ©'8,5 4,9 2,7 11,8 1,41 - 1,2
Ezportations ............ 90,8 108,1 123,9 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 226,5
Moins importations ... 109,7 123,1 124,6 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7
7. Produit national brut ... 377,9 409,1 433,0 469,3 484,1 502,1 515,4 506,9 525,38 546,9

I-4 — INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L'’ECONOMIE

(millierds de francs)

Source : Ministére des Affuires économiques et de 1'Energic, Dircction Générale des Etudes et de la Documentation.

Secteur privé Secteur public 1
Total

Anndes oo™ | Locaux | ougiitago | AU | vanicules| Autres | Divers Batiment Défonso {asotonr

Thabi Jprofes: | industriel | OWL98° | ytilitaires | véhicules | 3 Total | e génio | Outilloge | potionalg | Total | PEM ot

1950 ...ocoeneenen 17,1 . 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 n.d. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,6
1961 ....coenennin. 14,0 7,1 n.d. . n.d. 2,0 2,8 n.d. 46,5 n.d. n.d. 4,4 19,1 65,6
1952 ..oiiiiennens 14,3 6,4 n.d. n.d. 2,4 3,0 nd. | 50,1 | ~n.d. n.d. 9,2 23,1 . 73,2
1958 ..ooovieenill 15,6 7,5 19,3 5,1 2,1 3,8 0,8 53,7 9,9 4,1 8,5 22 5 76,2
1954 ..ooeieennn. 18,1 8,1 18,9 5,6 2,6 4,1 0,.7 .53,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4
19556 ..ol 18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5,8 5,0 22,5 82,8
1956 ..ooevvenennnn. 19,0 9,8 25,6 ‘7,7 2,3 4,6 0,5 69,5 - 13,3A 4,3‘ 4,3 21,9 91,4
1957 .oooeveiiene. 28,0 10,9 A25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 103,4
1958 .ooiinininnnns 24,3 10,4 24,6 8,4 2,3 . 4,8 0,9 75,7 13,6 4,7 4,1 22,4 98,1
1959 ...l 25,5 9,0 25,2 7,2 2,1 5,0 1,3 | 75,8 17,1 5,5 2,8 25,4 100,7
1960 ..... SO 27,0 9,0 27,9 9,9 2,7 5,5 0,4 | 82, 4 14,1 4,5 .3 4 ‘ 22 ‘0. i04 4

1 Etnt Administrations subordonnées, S.N.C.B., O.N.J.,, S.N.C.V., R.V.A., Postes et Office des Chéques Postaux, R.T.T., R.T.B., S. N D.E., voies’ hydrauhques,
ports de mer et ports intérieurs.

2 Avions, navires et  bateaux, outillage agricole, chemins de fer et tramways et outillage. destiné & d’autres branches.

8 Travaux agricoles et variation du cheptel.

Références bibliographiques :

Population : Anniwire statistique de la Belgique. — Bulletin de- Statistique de U'I.N.8. — Publications du Centra National de Calcul: Méoanique. -— -Reoénsement
général de la populatnon, de U'industrie et du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin de U'I. RESP — Annuaire démographique (O. N U? — Ravua Interna-
tionale. du Travgil (B.I.T.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B. IT)

Revenu national et PNB — Cahiers Economigues de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.) - Annuaire atamtaqua de la Belgique. — Bulletin do Htatuhqua da l'INS -
Recherches éi s de L (L.R.E.S.P.) — International Financial Stamtwn (F.M.I.). — Bulletin statistigue (0.E.C.E.). — Donnéu atatxmqucs
(Conseil de lEurope) — Yearbook of International Accounts Statistics (O.N.U.).

Investissements : L'Economie belge (Minigtdre des Affaires économiques).




Source : Ministdre du Travail.
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE
1. — INDICES DE L'EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

Base 1958 = ‘100

Industries manufacturiéres
Fabrications métalliques
Moyennes mensuelles Indice Industries (l;‘:ngi-gat\iﬂ;l; . R Textiles " | Construc-
o mels gmbral | oxtucives | Ly | Mtaturgio | mafifauen | Goonmietin (Goneuaeloh construction| gy |1 9
. de base des ::cﬁ?;?; b I'exclusion | appareils et | de matériel | ,opfection)
! ot du des machines| fournitures | go transport
matériel électriques | électriques
de transport
1959 i 96,4 89,3 97,2 99,6 © 92,4 97,7 94,6 88,38 98,7 97,8
1960 .ooveeeiiiiinn 97,86 76,9 100,7 . 103,4 98,8 108,8 100,38 89,5 99,5 99,7
1959 4e trimestre . 97,9 84,6 99,0 102,2 94,5 101,4 96,8 88,2 100,9 103,4
1960 1 trimestre .| - 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8 104,5 - 94,7 86,0 1. .99,9 95,0
2¢ . trimestre 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6
3¢ trimestre 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4
4e trimestre 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,5 100.3 100,7
1961 1ler trimestre 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 | '113,2 110,6 86,2 99,9 93,0
29‘ trimestre 99,6 68,6 103,6 106,7 106,38 116,38 111,4 88,9 99,7 -1, 101,8
1960 Juin ............ 97,8 77,2 100,5 103,2 97,2 108,0 98,9 91,2 99,1 101,5
Juillet ......... 97,5 74,9 100,5 102,9 97,1 109,6 99,5 92,3 97,5 101,4
Aofit ..oeeinnien 98,3 73,3 | 101,7 103,6 99,7 ©110,9 101,9 93,8 |- 99,0 102,5
‘Septembre 99,1 73,4 102,6 104,9 100,5 111,8 103,8 92,5 - 99,4 | 103,4
Octobre ...... 99,0 72,9 102,7 103,2 100,7 113,4 105,4 88,8 100,0 102,5
Novembre 98,9 72,7 102,8 105,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 |- 101,6
Décembre ...... 97,8 72,4 102,2 106,3 103,6 112,4 108,8 86,9 100,0 97,9
1961 Janvier ......... 94,8 71,6 100,1 106,9 102,6 109,6 111,56 83,7 |- 99,0 86,4
Février ......... 97,5 71,1 102,1 105,5 108,2 114,4 110,3 86,1 99,9 94,0
Mars .... 99,1 70,2 103,4 107,1 103,3 115,6 110,1 88,7 100,9 98,6
Avril ... 99,2 | .. 69,4 103,3 106,4 105,2 115,3 110,7 88,9 99,7 100,1
Mai T 99,6 68,6 103,7 106,7 107,56 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6
Juin ...l 100,0 67,8 103,9 107,0 106,2 118,5 111,8 - 88,7 99,4 103,6
II - 2. — CHOMAGE
_ Renseignements généraux
Source : Office National de I'Emploi. .
: Nomb. de j . Milli
Nombre de Chémeurs contrdlés (milliers) ,Moyem‘lle deoglhg;a?:y;:r r:o]igugs de cllxbz?urg
jours oquables - : des journdes Chémeurs mlsp:‘: tlx;;vml
par période . - - ouvoirs
1 Partiels perdues Partiels et Toublics
Total Complete et accidentels (miltiers) Complets accidentels 3
302 246,5 173,6 72,9 6.204 20,4 8,7 9,2
303" - 245,8 183,6 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7
303 224.8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0
. 304 173,4 116,5 55,9 4.366 20,2 . 8,9 22,7
308 144,8 91,0 53,8 - 3.717 20,5 8,6 9,8
302 116,8 77,9 38,9 1 - 2i942 - 19,9 76 . 5,8
802 180,9 109,7 71,2 . 4.556 20,0 7,0 10,5
302 199,2 125,0 74,2 . |  5.014 20,7 8,2 17,8
- ?_)'04 158,1 ;11‘0,1_ 48,0." 4005 20,9 6,8 9,8
- 1er trimestre 78 .221,5 138,0 7| 83,6 | ;5.758 22,0 8,4 6,6
2¢ trimestre 74 148,6 105,1-- . 48,57 " 8.664 20,2 “'6,9 : 12,9
3¢ trimestre 76 -123,0 - 92,3 .80,7- 3.117 20,2 -.5,0 . 13,2
~ 4e trimestre ......... 76 -137;4 T 104,0 | ‘83,47 8.481 20,6 5,6 . - 6,6
1961 1ler trimestre ........:* -8 -177,4 . 119,2 - 58,2 " 4.614 22,0 48,2 . 4,8
.2¢ trimestre ......... 74 11,2 | 85,0 - 26,2 52.‘\103 20,4 - 6,5 8,5..
. 8¢ trimestre ......... 76 90,3 . 70,6 19,7 . 2.288 20,9 _'6",3 . 8,5_’.‘
1960: Novembre  ............. 23 132,28 | 105,0 27,2 | 3.040 19,1 6,0 16,6
. ~Décembre creeees 24 162,0 114,7 47,3 - ) 8.889 20,3 " 5,2 . 4,4
1961 Janvier .......... -30 -226,5---] -128,1 97,4 - ‘£ 6.766 25,2 9,5 8,0.
- -Février . 24 -159,8 | ©121,6 88,2 : 3.835 20,4 7,0 4,8
Mars 24 185,02 * -105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 . 5,701
Awril ...... 28 120,4 92,8 27,6 3.371 22,5 6,9 7,7
Mai .oovvineiiiniinns 22 108,9 83,1 25,8 2.396 18,4 6,0 8,7
Juin .o 24 102,4 77,6 24,8 2.458 19,9 6,6 9,2
Juillet  ..covvveiininine 29 92,56 72,1 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2
Aolit wviviiiiniiiennns 23 89,4 69,9 19,5 2.067 19,2 5,6 8,7
Septembre 24 88,4 69,3 19,1 2.122 19,6 6,7 8,7
Octobre 29 92,8 69,2 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0
.. Novembre_ ...23 | . 101,8 | 75,6 26,2...| . .

1 Le mois de chémage comprend 4 ou § semaines.
2 Moyenne journslidre par mois de chémage.

3 Durde moyenne du chémage

Nombre de journées perdues par mois

Nombre de chomeurs inscrits dens les bureaux de pointage communaux, psr mois
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II - 3. — OCHOMAGE

Moyennes journalidres du nombre de chémeurs contrdlés
Choémeurs complets + chomeurs partiels

(milliers)
Source : Office National de 1'Emploi.
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Année ler trim. 2e¢ trim. 8e trim. 4e trim., 1958 1959 1960 1961
1052 oo 247 289 239 206 251 | yanvier ... 204 317 252 296
1958 ...c..... 246 296 230 212 243 Février ...... 204 3886 229 160
MaI8 .eeenne. 204 236 177 185
1954 .eeeennen 225 819 219 179 179
Avril ..., 175 205 161 120
1955 e 172 280 152 116 187 Mai 167 177 148 109
1956 ... 145 247 122 95 115 Juin  .eeeee. 159 165 187 102
1957 ..ooee T . b 144 96 88 188 | Juillet * ...... 150 152 128 98
1958 ..ne.... 181 20 16 © 149 204 Aot ......... 146 146 122 " 89
8 4 6 : Septembre ... 158 151 119 .88
1959 .eeeens . 199 292 182 | 150 171 -
. Octobre ...... 168 157 121 93
1960 eeeene.. 158 221 149 123 187 Novenbre " 195 l61 182 | 102
1961 .eeenne. ; 77 111 90 Décembre ... 253 199 162 :

Références bibliographlques : Communiquds mensucls de UO.N.E. — Bulletin dé Statistique dé U'LN.8. — Annuaire statistiqus do la Belgiqus. — Revue
h 4

du Trovail. — Rech iques de L in (L.R.E.8.P.). — Industrie, revue de la F.I.B, — Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuaire
des statistiques du Traveil (B.LT.).
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III. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de I'Agriculture (production végétale). — Institut National de Statistique (nombrec d'animauz, production animale et superficie cultivde).
1958 1954 1955 1956 1957 . 1958 1959 1960 pass

Superficie cultivée 1
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables ............occoeins 259 274 272 260 280 296 275 273 258
dont : froment ........cocoiiieiiiinn. 170 184 191 188 208 219 201 203 205
seigle ..icoiiiiniiiiininninennn, 82 82 74 68 66 69 66 63 46

Céréales non panifiables ............... 258 233 234 254 238 240 256 252 261
Plantes industrielles ..................... 96 95 98 99 92 94 89 96 92
Plantes racines et tuberculiféres ...... 161 163 152 151 145 141 143 © 131 118
Légumes cultivés pour la graine ...... 12 13 13 14 13 12 | 12 11 10
Prés et prairie8 ...........ceeeeeenieninens 821 815 815 818 814 811 827 819 819
DIvers  .oiiiiiiiiiiiiiieiiineee 148 149 147 132 137 128 133 134 157

Total ... | 1.755 1.742 1.781 1.728 1.719 1.722 1.735 1.716 1.715

Production végétale
(milliers de tonmes)

Froment ...ccccvvivveviinninieeieciinecennes 560 575 714 597 751 779 793 773
Autres céréales ........eiiiiiiieiiiiinns 997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.034
Betteraves sucritres ..............cecene. 2.389 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063
Lin (graines et paille) .................. 193 236 | 272 235 182 170 125 214
Chicorde & cafd ....ccovveveviiininenninens 34 109 95 54 51 56 44 55
Pommes de terre .......cvceeveeneneninens 1.919 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 ' 1.894

Nombre d’animaux 1
(milliers d’unités)

Chevaux agricoles .........cccceeeevnrnnns 219 208 | 195 189 182 | 178 170 159 147
Total des bovidés ..........cccevuvennnen. 2.291 2.373 2.893 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700
dont : vaches laitiéres et de trait 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1,020

Pores  ...... rerreerrestisreateeraarsntacanas 1.156 | 1.310 | 1.419 1.471 1.366 1.423 | 1.447 | 1.726 | 1.760

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil- |

lions de litres) .....oceveveninnrinnnnne. 1.091 1.153 1.168 | 1.198 | 1.277 1.319 1.303 1.420
Abattages (poids net de la viande - | i i
milliers de tonnes) .......oeeeeivrinnene 370 881 | 892 | 400 391 [ 412 424 | 441

1 Recensements au 15 mai de chaque année.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National dc Statistique.

1053 1058 1954 1955 | 19586 1057 1958 1959 | 1060
Aiglefin ..o, 387 883 | 448 646 | 519 445 374 232 ‘ 262
Cabillaud ......cooevvvienniinnnnnnns 678 852 715 870 764 662 834 653 - 689
Plie .ooviiiiiiiiiiniiiniee ' 837 421 378 392 879 427 451 881 890
Sole .ieviiiriiiiiiieee 453 502 465 823 299 289 315 257 | 850
Raie .cooooiiiinniiin, 306 217 241 312 314 356 387 342 i 823
Hareng ......ccoeeivniiniininnnn, 1.168 1.870 1.400 1.650 716 254 201 260 528
Crevettes .......ccoeeevveiiiininanns 217 164 122 178 266 84 | 64 89 | 39
Références bibliographiques :*Revuc do U'Agriculture (Ministdre de I'Agriculture). — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Annuaire atati;tique do la

Belgique. — Donnécs statistiques (Conseil de I'Europe). — Bulletin mensuel : Economie et statistique agricoles (F.A.O.).



IV. — INDUSTRIE
1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
Base 1953 = 100

Source : I.N.S. Source : I.R.E.S.P. 1 Source : Agefi Source : F.I.B.
Moyennes mensuelles
. dont : industries dont : industries Indice général
ou mois Indice général manufacturiéres Indice général manufacturidres Indica général
seules seules 2

1954 iivieviiiiiniiiinnns cevasens 104 106 106 108 105 104
1955 ceveiiiiiiiiiiirien 112 116 116 120 111 111
1956 iiiiiiiiiniiininiiiiniiiaiiaen 119 125 123 128 120 118
1957 iviviiiiiiriiiniiniiaiiianns 120 126 124 129 123 121
1958 tiriiiiiiiiiiii et 114 121 116 122 116 110
1959 tiiiiiiiiiiiiiiiiiiinreaees 115 126 122 131 121 111
1960 tivieiiiiniiiiiiiiiiinna, 125 139 p 129 p 140 132 p 121
1960 1er trimestre ............... 124 138 129 140 131 122

2¢  trimestre ...........ee.. 127 141 133 144 134 122

3e trimestre ............... 120 134 124 135 129 p 117

48  trimestre ........co.eeee 129 144 p 131 p 142 132 p 122
1961 1er trimestre ........eeeeees p 122 p 137 p 126 p 137 130

20  trimestre ............... p 134 p 150 p 142 p 155 145

3¢ trimestre ............... p 138
1960 Novembre .........cc.e..... 132 146 p 138 p 149 135 p 125

Décembre ........occanenn 121 134 p 119 p 129 124 p 121
1961 Janvier .....oceeveiieniinnnnn p 98 p 111 p 98 p 107 104

Février ....cooiviiiiiiinnns p 125 p 140 p 138 p 149 134

Mars cooicvieiiiiiieian p 144 p 161 p 141 ~ p 154 152

Avril p 130 p 146 p 141 p 153 142

U €% SN p 133 p 148 p 144 p 156 145

JUIR e p 139 p 156 p 142 p 156 147

Juillet oeeereierereerrenenes p 112 p 127 p 118 » 130 p 126

AOBE  eeeveereereereereeneeees p 132 p 144 p 142

Septembre ......cocoeiiinnns 1403 p 147

Octobre ...cccoevvevniinenns p 146

Novembre .......ccoeveennne 1433
1 A partir de 1954 'indice a été calculéd sur un plus grand nombre d’entreprises (cfr. Recherches économiques de Louvain du 2 novembre 1961).
2 La pondération dc I'indice a été chungée & partir de janvier 1860.
3 Progrumme.

IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Prmclpaux secteurs)

Base 1953 = 100

Source ! Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre de Recherches Ecomomiques).

dont :
5 Matériaux Industrie textile
Moyennes g = o | de construction | o LR § g 2 B

mensuelles : bt % E;E £ =g E8 Filatures Tissages
ol mois % 22 dont : ;‘“E’ﬁ 2 3 é E Total Bonne-
| g < Total | verre E -8 =2 2 ] . . terie

o plat ®a | & - Total | Coton | Laine | Total | Coton | Laine

1952 coiiiiiiinann 101 97 92 66 110 105 98 90 88 91 77 93 92 93 89
1953 .oveininnnen 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 covviiinninn.. 106 99 106 108 109 107 104 106 110 111y 102 108 112 106 107
1955 coveiniiiiinns 116 103 119 136 127 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120
1956 ceviniininens 123 105 124 151 137 135 112 118 | ‘116 109 120 115 116 121 137
1957 civvvenennnnn. 124 104 121 130 131 135 113 122 121 113 126 119 125 118 139
1958 .ooevviniiannnn 116 99 117 148 126 127 115 101 99 89 102 96 99 93 128
1959 .oiiiiiiiinann 122 88 131 186 136 132 116 113 115 102 126 108 110 108 139
1960 .oevviniininnnn p 129 89 143 212 148 [p 140 122 121 126 108 138 118 126 110 149
1959 4¢ trim. . 131 94 | 144 196 148 142 120 127 128 106 146 121 124 117 158
1960 1°ef trim. . 129 93 133 214 152 144 111 120 129 113 142 115 124 104 141
2¢ trim. . 133 88 155 225 152 147 125 122 126 105 142 119 126 112 145
3° trim. . 124 84 146 211 148 131 129 110 112 97 120 108 115 103 143
4e trim p 131 89 139 198 142 (p 141 124 133 134 116 149 127 137 122 168
1961 1er trim p 126 86 124 180 126 |p 140 115 129 134 117 152 120 127 122 160
2e trim. . |p 142 91 155 169 162 |p 161 |p 128 |p 133 186 |° 117 153 126 127 130 |p 159
1960 Septembre 187 91 149 203 159 149 132 127 128 109 141 126 132 125 174
Octobre ... 135 91 148 201 156 143 129 137 141 138 148 129 142 121 172
Novembre . (p 138 - 94 146 203 155 [p 147 132 137 138 116 155 130 142 126 182
Décembre . |p 119 82 124 191 115 |p 133 112 124 123 94 145 121 128 119 151
1961 Janvier p 98 66 105 182 52 |p 107 110 119 127 108 144 112 120 113 140
Février p 138 96 128 181 159 |p 155 115 132 138 124 155 125 131 126 167
Mars ...... p 141 95 138 176 168 |p 156 119 135 137 119 156 125 131 127 172
Avwril. ... p 141 92 |p 145 168 161 ip 161 120 {p 132 136 120 152 123 127 129 |p 160
Mai ...... p 144 91 |p 155 171 161 |p 163 124 {p 135 138 119 156 126 127 132 |p 161
~Juin ... p 142 89 [p 155 170 166 |p 160 |p 139 |p 132 134 113 151 129 127 129 |p 155
Juillet p 118 73 ip 142 179 137 {p 130 |p 136 |p 102 |p 103 102 91 1p 99 p 118
Aot ...... p 132 83 |p 150 lp 180 |p 148 [p 145 |p 133 |p 122 |p 123 p 109 p 163
Septembre |p 140 {p 89 [p 149 |p 169 |p 160 p 172

1 A partir de 1954, I'indice général, les indices des combustibles et énergie, des matériaux de construction et des industries alimentaires ont été calculés
sur base d'un plus grand norabre d’entreprises (cfr. Recherches économiqucs de Louvain du 2 novembre 19861).
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.R.E.S.P.)

Base 1953 = 100
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IV - 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mines [eol. (1), (2) et (5)] — Adm inistration de U'Industrie fcol. (8) et (9)] — Calculs B.N.B. {col. (4)] —
I N.S. [enl. (3}, (6) et (7).

Houille Electricitéd | I'étroles bruts Gaz
Stock sur Consom- Rendement : Productiqn
Production l;psc n:}x;i[;-? importations n:l])?xtrieol?te lj;’;“;::ti?;r Production Mise dese:;)il;eé;es d{otx:]lz
o B Bl e I R R o i BT
de période crue 1 et surface directes
(millicrs de tonnes) (kg) ( milliong kWh)| (millions l.) (millions de m3)
1 (2) (3) 4) (5) (6) 7 (8) 9)
1952 s 2.532 1.673 — 35 2.621 739 772 255 71 146
1958 (i 2.505 3.074 — 133 2.479 766 799 308 75 145
1954 L 2 437 2.815 — 125 2.563 784 862 365 84 159
1955 oot 2.498 371 — 287 2.702 - 826 912 453 92 168
1956 coiiiiiiiiiiiiiieens 2.463 179 35 2.717 841 987 522 99 182
I B N 2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180
1958 i 2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182
1959 i 1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188
1960 .ovvivniiviineiiinannins 1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200
1960 1er trimestre ...... 1.961 7.440 152 2.505 980 1.211 694 111 210
2¢ trimestre ...... 1.873 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196
3e trimestre ...... 1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.132 725 113 197
4e trimestre ...... 1.897 6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198
1961 1ler trimestre ...... 1.761 6.505 162 2.326 1.071 1.194 712 88 187
2¢ trimestre ...... 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201
8e trimestre ...... p 1.654 |p 5.366 p 1.077 1.188 836 106 187
1960 Novembre ......... 2.015 6.678 139 2.551 1.077 1.234 693 109 203
Décembre ......... 1.731 6.565 228 2.535 1.087 1.218 586 79 183
1961 Janvier ............ 1.338 6.491 121 1.913 1.041 1.080 629 38 136
Février ............ 1.863 6.357 221 2.589 1.079 1.196 698 105 202
Mars .oooveenninenns 2.082 6.505 145 2.476 1.094 1.306 810 121 224
Avril ... 1.864 6.440 137 2.463 1.095 1.182 802 118 206
Mai cooviiiniiininnns 1.930 6.361 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205
Juin ..o 1.947 6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194
Juillet  ..oooineeni 1.386 5.957 134 2.128 1.054 1.072 818 102 175
Aolit  veeviniiiinnns 1.770 5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190
Septembre ......... p 1.807 |p 5.366 p 1.095 1.295 838 112 195
Octobre ............ p 1.861 |p 5.086 1.412
Novembre ......... p 1.888 |p 4.762

1 Production de houille 4+ importations nettes de charbon, de coke et d'agglomérés + la variation des stocks (1,8 tonne de coke et 0,9 tonne d'ngglo-
mérés = 1 tonne de houille crue).

IV - 4. — METALLURGIE
Sources : I.N.S. [col. (1) et (2)] — Fabriméial [col. (8) & (6)].

Sidérurgie Fubrications métalliaues
(milliers de tonnes) (milliards de franca)
Moyennes mensuelles Production Production Commundes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
) 2) 8) 4) (6) 8)
1952 wreiiiiiiireiiiie e erieeeereane 417 314 2,438 1,58 4,01 4,11
1958 i 369 280 2,93 1,26 4,19 4,69
1954 i : 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86
1955 iiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees 492 366 3,49 1,96 5,45 5,54
1956 i 532 397 4,34 2,78 . 7,12 6,32
1957 it 523 371 3,87 2,27 6,14 6,63
1958 i 501" 350 3,44 1,99 5,43 ‘ 6,62
1959 i 536 386 3,98 2,55 6,53 6,69
1960 oo 599 407 4,40 2,93 7,33 7,26
1960 1er trimestre ............... 607 438 4,30 2,72 7,02 7,15
28  trimestre ............... 610 409 4,33 2,82 7.15 7,61
3¢ trimestre ...........ee.. 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68
4¢ trimestre .......c.o..o.. 560 382 4,63 8,42 8,05 7,58
1961 1ler trimestre ............... 480 339 p 4,97 p 3,26 p 8,23 p 1.47
€  trimestire ............... 649 440 p 5,82 p 3,93 p 9,75 p 8,19
3¢ trimestre .....ccceeeeens p 614
1960 Novembre ........ccceeeenss 606 411 4,61 | 3,31 7,92 7,27
Décembre ......cooeviininns 436 299 4,58 4,16 8,74 7,99
1961 Janvier ....cocieveiiininn., 130 118 p 4,45 p 2,72 p 7,17 p 5,58
Février ... 600 414 p 4,94 p 3,29 p 8,23 p 1,45
Mars .ivevrrriiiicinionienes 709 484 p 5,53 p 3,77 p 9,30 p 9,87
Avril e 638 424 p 5,65 p 4,82 p10,47 p 8,19
Mai coieriiieeiiieeieeeinees 653 ' 436 p 6,47 p 8,43 P 9,90 p 1,75
Juin e 656 461 p 5,35 p 3.53 p 8,88 p 8,63
Juillet  ...ooiien Ll 563 350 p 4.97 p 2,98 p 7,95 p 7,84
AOlb  cevvviiiiiiiieeiieans 633 409 p 5,07 p 3,15 p 8,22 p 7,16
Septembre. ...ocoeiiininn.n. . 646 1
Octobre  .vucveeviieciecnnnens 629 1
Novembre .....ccocveennnae 575 1

1 Estimation sur base chiffre Agefi.



Source : Institut National de Statistique.

— 605 —

IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles

Bitiments destinés Bitiments destinés
exclusivement ou principalement & 1'habitation principalement A un sutre usage que I'habitation
Autorisations de batir accordées e]z‘;:fm?c?s Autorisations de batir accordées c‘zﬁ:mznctéss
Constructions nouvelles Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformations, Construc-m
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles [ 1 uvelles reconstructions totales reconstructions partielles | | colleg
Volume Volume et recon- Volume Volume et
A structions A a transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire mations
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1952 .o 28.622 18.584 8.080 1.110 —_— 2.566 5.204 1.624 2.027 —_—
1953 ... 35.536 22.764 9.028 1.153 —_ 3.082 7.519 2.202 2.633 —
1954 ... 38.600 25.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
1965 ..o 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ..o 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1957 ol 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090 -
1958 ..ol 32.329 21,732 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1959 ..l 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209
1960 ...l 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.805 3.567 6.360 5.530

IV - 6. — CONSTRUCTION : données mensuelles

Source : Institul National de Stafistiqu'e.

Batiments destinés exciusivement Bitiments destinés principalement
ou principalement a Phubitation 1 a un autre usage que I'habitation 2
Moyennes mensuelles cu mois
‘ Autorizz::i:rr:isé(ie bitir Bitiments commencés Autori::‘z?‘%sé:se batir % Batiments commencés

1960 1er trimestre ...........coceveinines 3.227 2.395 492 . 356
20 trimestre ..........cocoeieiiinnne 4.093 3.568 661 521
3¢ trimestre ..........coieiiinninen 3.370 3.131 618 531
4e trimestre ............ciovieinnn 3.096 2.500 529 436
1961 16T trimestre ..........ceeecenenenes 3.824 2.780 575 440
2¢  trimestre .........cooveveiininnen 4.262 3.922 731 602
8¢ trimestre ..........ocoveeenens P 3.547 3.454 665 578
1960 Septembre ..........ccocvieiiniinnns 3.554 3.269 655 492
Octobre 3.499 2.879 500 478
Novembre ..........ocvvviinininnnen 2.705 2.596 518 4217
Décembre ..........ivciiiiiininn 3.083 2.044 570 403
1961 Janvier ....ccoceviiiiiiiiiiniiiiiinn 8.265 1.674 447 317
FéVIIEr  cvviiviiiiiniiiiniiiinninens 3.646 2.718 549 458
4.560 3.947 730 546
4.018 3.901 675 585
4.270 4,157 695 572
Juin  cov 4.497 3,707 824 648
Juillet  ooooiii 3.693 3.450 724 546
Aolit v P 3.708 3.895 668 620
Septembre ........oiiiiiiiiinnn. P 3.239 3.516 604 5§8

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de batir a été accordée.

3 Construct:

rece

tions, transformations et extensions pour lesquelles une autorisation de batir & été accordée. -

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique dé I'I.N.S. — Annales des Mines de Brlgique. — Revue du
Trarail. — Recherches écomomiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Industrie, 1evue de la F.I[.B. — Bulletin de Fabrimdtal. — DBulletin statistique mrnsuel
de Fédéchar. — Bulletin. mensuel du M.A.E. (Administration -de 1'Industrie- - Energie &leétrique).
Fédération de 1'Industrie du Gaz. — Agence économique et financiére. — La Construction.

— - Energiec. — Figas, -circulaire d'information de la



V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS

a). — Activité de la S.N.C.B., de la S.N.C.V. et de 1a SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. et SABENA.

SINIC.B‘ SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V.,
Moyennes mensuelles voyageurs dont Tonnes-km Trafic payant aérien
ou mois de Ijg;?xl;:?xrs- de E;mn:;_ekm T%:;g:xlzo coréﬂ;luqtlib]e - . transportées régulier
km productives 1 bl fnerals 2 (millions de | (millions de
(millions) (milliers de tonncs) (milliers) passagora-km) | tonnes-km)
1952 s 629 506 5.501 2.153 661 2.608 28,7 4,2
1953 o 627 477 5.150 2.154 802 2.019 37,8 5,4
1954 i 630 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0
1955 coiiiiiiiiiiiieieees 654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0
1956 i 694 577 5.874 2.389 980 965 56,7 8,2
1957 i 713 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10,0
1958 i 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 i 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,3
1960  civiiiiiiieiieeieane 715 525 §5.070 1.935 1.155 294 108,7 13,8
1960 1ler trimestre ......... 695 545 5.189 2.001 1.170 182 66,3 9,7
2¢ trimestre ......... 717 521 5.053 1.913 1.156 216 141,3 16,6
3¢ trimestre ......... 736 516 4,972 1,871 1.206 198 123,17 14,2
4¢ trimestre ......... 711 518 5.065 1.957 1.090 581 103,5 14,6
1961 1er trimestre ......... p 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2
2¢ trimestre ......... p 137 557 5.360 2.031 1.251 154 98,1 15,2
3¢ trimestre ......... p 759 543 5.153 1.913 1.270 196
1960 Septembre ............ 745 541 5.209 1.942 1.268 218 134,83 16,3
Octobre  ............... 765 578 5.623 2.052 1.267 703 119,6 17,8
Novembre ............ 725 567 5.587 2.172 1.209 753 87,2 12,0
Décembre ............... 644 410 3.985 1.646 794 286 103,8 14,0
1961 Janvier .................. p 577 282 2.624 1.200 356 68 85,2 11,8
Février .........ccueneen p 675 552 5.158 2.076 1.122 132 65,8 10,0
Mars .coovveiiniinninnenns P 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8
Avril o p 712 536 5.143 1.952 1.210 132 87,6 12,0
Mai ..oooovviiiniinnnn.n, p 760 553 5.304 2.039 1.193 138 92,6 12,6
Juin ..oooiviiiiinn, p 739 582 5.632 2.103 1.351 193 114,1 14,6
Juillet .......ccoeenenee. p 749 526 4.828 1,767 1.243 147 153,4 18,4
Aot ceveriiniiiinl, p 769 539 5.199 1.928 1.264 218
Septembre ............ p 759 563 5.433 2.045 1.304 223

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commercisux (d l'exclusion des transports en service) : c’est la somme des produits du poids de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été taxée.
2 Les tonnes-km transportées sont calculées en faisant la somme des produits du tonnage transportd par le nombre de kilomdtres du transport effectué.

V - 1b). — Navigation maritime v 1c)‘. Navigation
intérieure
Sources : Administration du Port d'Anvers [col. (1)], du Port de Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
i Port d’Anvers i Port de Gand Ensemble des trafics 1
Capacité des Marchandises Capacité des Marchandises
Moyennes mensuelles navires entrés (milliers de tonnes navires entrés (milliera de tonnes - .
ou mois (milliers métriques) (milliers métriques) (milliera (millions
de tonnes de tonnes do tonnes de_tonnes
de jauge) Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) km.)
(1) (2) 8 “4) 5 (6) 1) (2)
1952 oo, 2.335 1.304 986 126 130 78 3.295 282
1953 .o 2.538 1.201 1.147 116 117 76 3.912 827
1954 .. 2.634 1.276 1.091 119 113 85 4.258 343
1955 i 2.830 1.439 1.234 154 156 118 4.737 885
1956 ..ooiiiiiininnn. 3.172 1.865 1.279 178 216 82 4,659 374
1957 oo 3.296 1.828 1.227 171 209 79 4,642 383
1958 ooiiiiiiiinanen 3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
1959 i 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960 ..cooniiiiiiniinn 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1960 1er trimestre . 3.981 1.993 1.468 146 125 91 4.780 404
2¢ trimestre . 8.764 1.698 1.266 146 163 89 5.223 449
3¢ trimestre . 3.864 1.856 1.187 168 202 62 5.327 458
4e trimestre . 3.487 1.718 1.232 140 173 58 5.056 431
1961 1er trimestre . 3.567 1.674 1.160 121 154 51 4.645 393
2¢ trimestre . 3.872 1.960 1.275 146 153 67 5.702 491
8¢ trimestre . 3.935 161
1960 Octobre ...... 4.167 1.798 1.254 165 - 207 64 5.587 492
Novembre ... 3.642 1.923 1.280 156 103 47 5.149 425
Décembre ... 2.653 1.434 1.163 99 208 63 4.483 376
1961 Janvier ...... 2.816 1.425 768 109 190 33 - 3.899 320
Février ......... 3.875 1.887 1.226 131 124 61 | 4.327 364
Mars .... 4.011 1.709 1.486 124 147 . 60 5,710 . 494
Avril .... 8.788 1.893 1.328 115 163 60 5.445 476
Mai ..oeeenen.. 3.916 2.156 1.221 148 164 . 83 5.691 484
Juin ............ 3.911 1.831 1.276 175 132 87 5.971 514
Juillet ......... 3.868 2.036 1.316 151 200 48 5.860 489
Aoltt .eeeennn.ns 4.021 2.066 1.252 170 123 55 Ct ' : "
Septembre ... 3.917 161
Octobre ...... 8.905 . 137

1 Trafio intérieur 4 importations 4 exportations 4 transit.
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V - 2. — TOURISME

Source : Institut National de Stalistique. (milliers de nuitées)

dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne occ. U.S.A.
1952 i 670 516 30 25 37 .8 15
1958 s 761 577 41 28 45 14 16
1954 i 911 692 50 31 57 19 17
19556 oo 1.019 766 60 33 68 22 19
1956  oiviiiiiiiiiiiiiiens 1,084 815 66 35 71 23 19
1957 v 1.186 898 71 33 81 25 19
1958 i 1.341 877 84 37 102 69 51
1959 i 1.249 979 55 30 82 27 20
1960  .ooiviiiiiii 1.307 982 69 33 99 33 25
1959 4° trimestre ......... 343 216 22 18 14 17 15
1960 1er trimestre ......... 302 170 19 16 11 15 10
2¢ trimestre ......... 1.193 862 57 32 107 36 32
3¢ trimestre ......... 3.334 2.618 176 64 261 62 41
4e trimestre ......... 373 235 23 19 15 18 15
1961 ler trimestre ......... 347 226 23 16 13 16 9
2¢ trimestre ......... 1,187 874 50 32 93 39 26
1960 Juillet ....cocoeiiinnne 4,477 3.732 132 68 318 63 51
Aol cevvvviniiiiiiiiinnn 4.517 3.479 321 88 351 90 43
Septembre ............ 1.009 643 74 35 113 32 30
Octobre  ............... 422 249 27 23 22 24 . 24
Novembre ............ 351 224 24 17 12 17 13
Décembre .......cceuenet 346 231 19 17 12 12 9
1961 Janvier .......ccvevueens 278 189 14 12 7 10 7
Février ....ccoevveneenen. 303 193 19 16 10 14 9
Mars 461 296 37 19 22 23 12
Avril 971 707 54 26 63 35 20
Mai 897 598 45 34 81 - 38 28
Juin 1.692 1.316 51 37 136 45 30
Juillet 4.574 3.864 197 64 238 63 42
V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices des ventes
Source : Institut National de Statistique. Base 1953 - 100
Indices
_ Grandes Entre- aprés éfiuclination .

Grands magasins b rayons multiples | C09PC spléjc:il:g%?:f?ans coves | £ 'S‘l‘;c“. deic"é’é?‘i‘i,’l?:ﬁ?;n‘?“

'habillement cureales saisonniéres
Moyennes mensuelles ou mois ' (Calculs B.N.B.)

- Sous- . Grand Gtrossis-

Tndice | Alimen- | Habille-| Ameu- | Ménage | Inafce | Hom- | véte- jAlimen-| sy, | Grands | oo, | fes en

stnera | atfon | "ment” (vlemens| " 3 | tnarat| e e ot taion |G| maan | 13 | alimen

soires 3 générale

99 97 103 99 97 97 103 | 104 95 98 98 96 96
100§ 100 | 100 | 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 [ 100 [ 100 ( 100 { 100
106 | 113 [ 102 | 105 105 109 104 80 | 107 103 | 104 [ 107 104
114 ( 120 | 111 | 108 [ 114 115 1138 88 | '111 | 107 113 | 114 | 109
124 | 133 | 120 | 114 [ 127 126 | 123 97 182 | 120} 119 | 121 126
129 | 132 ) 126 | 124 [ 139 125 | 125 | 105 131 123 | 121 117 122
139 ) 140 ) 1388 | 129 [ 149 131 132 | 105 139 131 128 | 121 129
144 | 145 149 [ 126 | 150 | 132 | 136 | 104 145 | 138 | 181 120 | 132
166 | 159 | 159 | 141 162 | 138 144} 106 | 155 144 | 143 125 142

1960 1er trimestre ............... 139 158 134 139 149 135 124 94 143 139 139 1238 137
20 trimestre ............... 153 152 168 141 155 135 174 109 153 140 145 126 141
© 80 trimestre ............... 154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 146
4 trimestre ............... 179 173 180 | 133 172 144 157 118 | 159 157 140 124 143
1961 1¢T trimestre ............... 146 | 155 | 148 | 152 | 156 |p 142 | 146 | 120 [p 154 |p 144 | 145 [p 129 |p 148
2e trimestre ............... ' 156 | 154 169 | 144 162 {p 142 212 109 |p 159 (p 151 146 |p 132 [p 145

3¢ trimestre ............... 154 152 151 147 169 144
1960 Septembre .................. 156 152 157 168 177 136 127 83 156 136 150 122 138
- Octobre ...iiviiiiiiiiinieenns 168 165 189 140 168 140 173 117 147 |- 140 146 122 135
Novembre .........ccceuenee 179 164 168 132 154 132 148 109 158 149 144 1247 156
. Décembre .................. 191 191 184 126 193 161 149 128 173 183 129 127 138
1961 Janvier .......c.occevinnnns 129 136 139 182 126 [p 143 131 168 [p 154 |p 142 125 (p 128 |p 147
- FEVIIEr  eeevriiiereeeean. | 142 | 154 | 131 | 157 | 167 [p 134 | 126 | 72 |p 147 |p 144 | 153 |p 128 |p 148
Mars eeeveeieeieeeiieeans 168 | 175 | 174 | 168 | 175 [p 148 | 181 | 121 |p 162 [p 147 | 158 |p 131 |p 150
Avril oo, 153 | 159 | 162 | 141 | 156 |p 136 | 232 |. 112 [p.147 |p 147 | 189 |p 126 |p 136.
Mai .ooveernnn. “ | 154 | 156 | 162 | 145 | 164 |p 146 | 2317 97 |p 163 |p 156 | 143 |p 134 [p 150
Juin . 161 148 182 147 165 |p 144 173 119 |p 167 |p 151 157 |p 135 |p 150
Juillet Lo ¢ 1657 | 149 179 154 | 179 [p 134 161°| 194 (p 158 |p 146 | 144 -p 124 |p 138:
Aot ..., | 143 | 149 | 128 | 134 | “163 |p 141 | 110 |  71.0p 180 |p 145 | 144 |p 133 Jp 151

Septembre o ’

T 15377 158 | 145 | 152 | 166 - T 145

1 Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principal t des vit ts de d — 3 Sous-vét ts : b et/ou f
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V - 3b). — Ventes & tempérament
1° — Résultats généraux

Source : Institut National de Statistique.

Nombre de contrats en cours

& fin de semestre Crédit en cours & fin de semestre Crédits accordés au cours du semestre
W (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par PFinancement par
P p
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou purti-
culiers culiers culiers

1959 ler semestre ...| 1.179 524 130 525 8,31 1,55 3,87 3,39 | 3,96 1,10 1,36 1,50
2¢ semestre ...| 1.205 532 133 540 8,60 1,82 3,18 8,60 4,28 1,29 1,27 1,67

1960 1er semestre ...| 1.208 534 144 530 9,48 2,19 3,34 3,95 4,71 1,48 1,58 1,70
2¢ semestre ...| 1,339 620 153 566 | 10,20 2,54 3,44 4,22 4,90 1,57 1,50 1,83

1961 1er semestre ...| 1.418 643 159 616 | 11,36 2,82 3,72 4,82 6,14 1,68 1,58 1,88

2° — Retards de paiement

Nowmbre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes

vendeurs banques de financement| vendeurs banques  |de financement

ou particuliers ou particuliers
1959 1er gemestre ............ 58 25 1 32 72,6 29,2 7,0 86,4
2e gemestre ............ 50 24 1 26 72,2 28,1 6,4 87,17
1960 1er semestre ............ 46 22 1 23 72,3 27,2 6,1 39,0
20 gemestre ............ 51 24 1 26 81,1 27,8 6,8 46,5
1961 1er gemestre ............ 65 27 1 27 87,1 31,4 6,3 49,4

8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises

B o
Camions Mot §¥, gé% Articles Servi
camionnect'es Matériel | Autos pour trans- °t°°‘ E g V-:-: -‘é’ ménagers ervices
autobus, mat ér'iel agricole, | port de personnes aco:]era, Textiles, . EE’EE: et b usage (voyages,
Total e trans;)o £t lourd trnf:teura exceptd autobus m:tez.rs fourrures, | Livres g‘g Eg,g personnel, tli.gﬁ:rg;
agricoles, bi * | vétement §385 EE non hicul
bétail 1ey- gog & 2|dénommds vehicules
clettes apgoal 3 moteur)
‘538G % o ailleurs
neufs usagés neufs usagés gg a “E’g
Nombre de contrats (milliers)
1959 1er gemestre ... 552 3,8 1,1 2,5 19,7 11,9 16,4 | 239,2 18,2 8,6 | 227,6 3,2
2¢ gemestre ... 633 3,5 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 | 270,2 | 22,3 8,4 | 268,9 7,2
1960 1er gemestre ... 603 4,0 1,1 2,8 25,7 13,6 20,1 | 243,9 | 19,2 10,7 | 254,8 7,5
2¢ gemestre ... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 | 824,0 | 22,3 8,6 | 298,6 6,4
1961 1er gemestre ... 754 4,1 1,1 3,2 28,6 15,1 18,8 | 368,0 { 25,4 8,9 | 274,38 6,6
Crédit accordé (millions de francs)
1959 1er gemestre ... | 3.956 367 53 93 1.016 292 144 276 34 331 1.326 24
2¢ gemestre ... | 4.230 364 55 110 952 280 139 345 38 317 1.593 37
1960 1er gemestre ... | 4.708 453 56 84 1.379 339 160 322 35 328 1.602 50
20 gemestre ... | 4.899 386 51 128 1.300 313 129 358 41 337 1.810 46
1961 1ler gemestre ... | 5.141 488 69 104 1.496 390 147 297 38 , 388 1.666 58
Crédit accordé — Répartition en 9% par rapport au total
1959 1er semestre ... | 100,0 | 9,3 | 1,3 2,8| 25,7 | 7,4 36| 70| 09| 84| 35| o,
2¢ gemestre ... { 100,0 8,6 1,3 2,6 22,6 6,6 3,3 8,1 0,9 7,6 87,7 0,9
1960 ler semestre ... | 100,0 9,6 1,2 1,8 29,3 7,2 3,4 6,8 0,? 7,0 81,9 1,1
2¢ gemestre ... | 100,0 7,9 1,1 2,6 26,5 6,4 2,6 7,8 0,8 6,9 37,0 0,9
1961 1er semestre ... | 100,0 9,5 1,4 2,0 29,1 7,6 2,9 5,8 0,7 7,5 32,4 1,1

Références bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin do Statistique de I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —
Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Statistique menasuelle du trafic international dcs fportn (I.N.S.). — Chronique du Transport (bimen-
guel). — Les transports maritimes, Etude Annuells (0.E.C.E.). — Bulletin général de Statistiques (Office statistique des Communautés européennes).
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VI. — REVENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100
I
150 150
140 : 140
130 130
120 120
10 1o
100 100
1852 1954 1956 1958 1960 1962
Indices des rémunérations dans I'industrie Moyennes générales des salaires horaires
Base 1953 = 100 des ouvriers
8o reol. (1) . (2) - (8) : B.N.B. dthode d'établi t, ir Bulletin d " 1 ' 1
:«::::nbrecol%g,) P- (41)8). (—) col. (4) :(u(]).N.S.g. calculln“eg(;;l.ﬂ. v‘zl;oir un:t:)‘ -—e- (bharges sociales comp l‘lSeS)
col. (6) : I.R.E.S.P. Source : Fédération dce Industries belges.
" s Alle-
Gain moyen Solaire horaire type 1 Indice Indice mag‘;e Roy- Pays-
brut { de la masse| du codt Belgique| occiden- nll}m_e Bas
par heure Ouvrier Ouvrier salariale |de la main- 4 (francs |__tale ot
prestée qualifié | non-qualifié 2 d’ceuvre 3 belges) p-c. par rapport aox
(1) (2) (3) (4) 5) salaires belges 5
1952 .iieeennnn. 100 100 100 100 98 1952 28,11 83,5 | 86,7 | 59,0
1958 .o, 100 100 100 100 100 1953 28,25| 85,8 | 91,0 | 61,2
1954 ..veeeerennn. 103 103 102 102 103 1954 28,74 | 86,2 | 94,3 | 67,6
1956 .oeivueennnnnns 106 105 106 108 106 1955 29,91| 90,6 | 98,4 | 69,2
1956 ......... 115 114 114 118 114 1956 32,68| 90,2 | 97,6 | 69,6
1957 ......... 125 125 125 129 125 1957 35,67 90,6 | 93,7 | 70,1
1958 ......... | 181 129 129 125 132 1958 87,03 94,0 | 95,0 | 69,2
1959 .ooeeeereennnns 133 131 132 121 135 1959 38,30 95,9 | 95,0 | 68,8
1960 ..ooevvennnnn 138 135 137 128 p 141 1960 39,70(101,3 | 98,4 | 73,0
1958 Février-Avril . | 36,54 93,7 | 95,4 | 70,1
1960 Ma:rs ...... 136 133 135 p 138 Aoiit-Octobre . | 37,63 | 94,2 | 94,6 | 68,2
quin el o 1% - p a8 1959 Février-Avril . {37,80| 95,1 | 95,4 | 69,1
Deéiefb: 1 14 136 188 g ¥ Aott-Octobre . |38,80| 96,7 | 94,6 | 68,6
...... 4 1 139 144 1960 Février-Avril . |39,48| 97,5 | 97,3 | 78,5
1961 Mara ... s | Dise | Mo P T Aotit-Octobre . |39.93[105,0 | 9915 | 72.6
Septembre .| pl44d 2141 pl42 1961 Février-Avril . [40,97]106,3
1 Non compris les ouvriers du transport.,

LX)

I1 s'agit de I'indice simple des rémunérations globales alloudes aux ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartenant aux industries extractives et
manufacturidres, & celles du batiment et de la construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir
XVe Rapport annuel O.N.8.S., p. 141.)

Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donns le colt horaire de la main-d'ceuvre, et non pas le coitt par unité produite.

Les chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de fdvrier-avril et de aofit-octobre.

La F.LB. publie les salaires horaires étrangers exprimés en francs belges sur la baze des cours du change. Les pourcentages obtenus n’ayant pas été
pondérés par les indices du colit de la vie, ils ne refldtent pas le rapport des saiaires rédels.

Béférences bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — DBulletin de Statistique de I'I.N.S. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.).

— Rapports annuels de I'O.N.S.S. — Revue du Travail. — Indusirie, revue de la F.I.B, — Le Coit de la main-d'@uvre dens I'industrie européenne, Etudes
et Docwwvents nouvelle «érie, no 52. 1959 (B.I.T.). — Annuaire dcs statistiques du Travail (1.1.T.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Laine ton
Froment Café Mérinos 645 IC;/(I)B (im]):;t;:(lix::sc Cuivre Etain Yerrailles | Pétrole brut
3 New-York & New-York au middling | "gpots | 4 Tondres b Londres sux [y
Mogyennes journalidres Santos IV Ro.\{?:ime- (Neévl;(ic))rk “| price no 1 cloture Etats-Unis | West-Texas
pafe(?()mlbs pzin{g. d par Ib. pzinig. d par Ib. £ par long ton loigpl;:m par barril
284 54,0 126 39,7 28 259 964 44,0 2,40
271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54
218 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65
- 27 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,66
270 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65
272 56,4 125 36,4 26 219 " 165 47,7 2,90
256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90
251 36,8 91 34,6 30 288 785 40,3 2,78
252 36,5 89 33,2 32 246 797 33,0 .77
1960 ler trimestre ..........c.... 259 36,7 93 30,3 34 259 791 40,7 2,77
2¢  trimestre ..........o.... 202 37,1 95 30,5 38 254 789 33,2 2,7
3¢ trimestre .......ceeeeees 244 36,1 84 34,0 30 245 807 30,6 2,77
4 trimestre ............... 252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77
1961 1ler trimestre ............... 255 37,2 85 32,7 25 223 797 32,3 2,78
2¢ trimestre ............... 247 37,5 95 34,1 25 236 865 36,3 2,89
e trimestre .........eeene. 254 35,3 35,1 25 230 937 36,7 2,89
1960 Novembre .................. 253 36,0 84 39,3 26 226 801 27,0 2,77
Décembre ~ .....oiivenenn. 263 36,0 83 - 32,38 25 231 795 27,0 2,77
1961 Janvier .........ceceieiinnns 257 36,5 82 32,3 25 220 784 30,0 2,717
Février 256 37,3 86 32,4 24 223 793 32,0 2,71
Mars 252 37,7 87 33,3 25 226 815 35,0 2,79
Avril 250 87,0 93 38,7 26 229 837 37,0 2,89
Mai .ooviiiiiiiiiieeaees 246 37,6 96 34,1 26 242 862 35,0 2,89
Juin oo 246 37,8 95 34,5 25 236 894 37,0 2,89
Juillet  .oovviiiiieiiinnnn 249 37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89
Aollt e 255 36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 2,89
Septembre 257 32,7 91 35,4 25 229 951 38,0 2,89
Octobre ....o.ceeu... p 257 |p33,1 p35,6 | pos |p 228 p 945 38,0
Novembre p 84,1 35,6 | p23 |poos p 964
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comte! Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirl — Chamber of Shipping.
Indice Volkswirt Fret
Moyennes mensuelles ou mois 'Indice Reuter Indice Moody {anciens indices Schulze) lz:{;:‘sz;g&’
général industriel alimentaire au voyage) 1.2
110 105 103 104 102 129
100 100 100 100 100 100
99 103 102 101 104 111
100 98 103 106 929 166
98 102 105 108 100 203
93 100 104 107 98 145
84 96 98 100 96 87
84 93 100 108 94 93
85 90 99 104 920 95
1960 ler trimestre 87 91 101 105 92 100
2e trimestre 87 92 100 105 90 95
3¢ trimestre .. 85 89 98 103 20 89
4e trimestre .. 82 86 98 103 20 96
1961 1er trimestre 83 88 99 103 91 100
2¢ trimestre 85 89 100 104 90 104
3¢ trimestre 84 91 99 104 20 103
1960 Novembre .................. 82 86 98 108 90 95
Décembre ......ceeeuvinnns 82 86 98 103 90 101
1961 Janvier .....ococeveceieennes 82 87 98 102 91 99
Février ...coovvviiiinnnnne 83 88 99 108 91 101
Mars 84 90 99 104 91 99
Avril 85 89 100 104 81 102
Mai 86 89 100 105 91 106
Juin 85 90 99 104 89 104
Juillet  ooiiiiiiiiieninnnn. 85 90 99 104 920 101
Aolit i 84 91 100 104 91 103
Septembre ......cciiiennnn. 84 92 99 104 920 106
Octobre .......cevvvevavnenes 83 90 99 108 90 104
Novembre .........eceveeens 83 89

1 Affrétement au voyage pour cargaisons séches.
2 La composition de la atatistique ayant &té &largie, les chiffres & partir de 1960 ne sont plus tout b fait comparsbles & ceux des périodes précédentes.
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'VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953

100

Source : Ministére des Affairca Economiques

Source : I.R.E.S.P.

Ensemble des produits
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
—_ : trois stades de fabrie.
Moyennes .E
mensuelles '5 ] 8 - - S a
ou mois 8 g 3 3 4 ] g " 13 5 P g " .% § " L2 3
3 ) sl 2| 8| 3 ® i | 88| T | a2 |25 |52 |33
El g |8l 2 2| s g 13| B | B |5 | g5 22| 2=
£ = 5 s > 5 g g | * 4 28| E & | &
4 5 & g e
1952 .o 107,0]105,5(113,0]103,1 |103,9|102,11108,0|110,0!108,9{107,3|114,2| 98,9|113,2(110,6| 104,7
1953 .o 100,0|100,0|100,0|100,0 |100,0{100,0}100,0| 100,0{100,0|100,0{100,0|100,0]100,0100,0] 100,0
1954 ...l 98,81 97,8(100,0| 97,8 99,2| 96,4 99,2 98,1| 97.5| 98,7(100,3|103,8) 95,6 97,4| 98,6
1955 i 101,0| 99,4|101,8] 94,0 97,7 90,31102,9(100,7 |105,0| 97,7 |104,6]105,4| 98,1]100,1| 102,2
1956 .o 103,56]103,5 (103,3}| 97,21101,0| 93,5)105,4|105,8(111,6| 956,8|105,6]106,9]104,3{103,9 105,4
1957 v 106,1]107,4 (102,2] 98,7 (103,1; 94,5}1108,3|112,1,114,4| 98,2|108,911]1,9|112,2{107,5{ 110,6
1958 L 101,71105,4| 93,9 96,0 92,8 98,9}103,2|105,8|109,6| 87,5|107,21115,0]100,3| 99,6| 106,6
1959 oo 101,3|104,7| 95,2 95,0 95,9| 94,1|103,0{103,7109,8| 84,9{107,6|115,4] 95.7] 99,3| 105,5
1060 ooeverrreennn, 102,5(105,0| 96,5] 92,2| 98,2 | 86,8}105,4|101,4|110,2| 92,2{107,0|121,4] 94,5| 99,3] 107,1
1960 ler trimestre .{102,9[105,4( 98,1] 91,8 94,0/ 88,5}106,1|102,3]110,5| 92,3|109,5{121,3] 96,1{100,6| 107,9
%2e trimestre .|102,7]105,7| 97,1} 91,7} 91,9 91,3}105,7]100,8|110,1| 93,4}107,6|121,3] 95,2 99,5| 106,8
3¢ .trimestre .|102,0]104,3| 95,4| 92,8 (100,4| 85,9}104,6{101,2(110,7} 90,0(105,5121,4} 94,1| 98,9 107,0
4e trimestre .|102,4]104,7| 95,5| 93,0(106,7 | 81,4(105,0101,5(109,7| 93,1|105,4121,7} 92,8| 98,1 106,7
1961 1er trimestre .{102,8]105,0] 96,5] 93,2(109,8} 79,9|105,4|101,2(109,4| 95,1|106,1|121,6}) 91,5] 98,2| 106,9
9e trimestre .|102,0|104,5| 95,8] 91,4110,1) 76,8|105,0| 99,7 (109,6| 94,5|104,6}121,7] 92,1| 98,2! 106,3
8¢ trimestre .{101,8)105,5; 93,5| 94,31111,3| 80,9]103,9! 98,4{109,0| 92,31103,2|121,8] 91,5| 96,7 105,2
1960 Octobre ......... 102,41104,7| 95,51 93,3(105,4| 82,91104,9(101,6)|109,6| 92,7|104,9;121,7] 92,6 98,3| 106,4
Novembre 102,5]|104,8} 95,7] 98,2)108,0| 80,8]105,1}101,6|109,8| 93,5,105,6121,7| 92,7 97,9 106,8
Décembre ...... 102,21104,5} 95,8] 92,4 (106,7 | £0,6|105,0|101,4{109,6| 93,2{105,6|121,7| 93,2} 98,2} 107,0
1961 Janvier ...... 102,4]105,0( 95,6 93,41106,5| 82,51104,9}100,9/109,1| 94,01105,3)121,7| 91,1} 97,8]| 106,8
Février ......... 102,8]105,0( 96,9 92,9(109,3| 79,6{105,6 |101,6(109,4| 95,61106,3|121,5| 91.3} 98,1} 106,9
Mars ............ 108,1}105,1| 97,1 98,8 {1138,7| 77,51105,7}101,2(109,6| 95,61106,6|121,5| 92,1 98,6| 107,0
Avril ... 102,2]104,0( 97,0 90,7 |110,1| 75,6)105,4|100,0(109,8| 95,3 {105,6|121,7| 91,8 98,4| 106,1
Mai ............ 101,91104,0{ 95,8] 90,8 (111,4| 74,9%105,0| 99,8|109,6| 94,8[104.3}121,7| 92,3{ 98,3| 106,2
Juin ............ 101,9]105,4| 94,5) 92,8 {108,8| 79,8]104,5| 99,3(109,4| 93,5|104,0}121,7| 92,3 97,8]| 106,6
Juillet ......... 102,21105,7| 94,2 94,3 113,4( 79,4]104,2| 98,4(109,1| 93,5)|104,0}121,7| 91,8} 96,9| 105,5
Aolit ....oeoin 101,4|105,0 93,2{ 93,0112,7 | 77,7{1038,7| 98,4|109,1( 91,7)102,3(121,7) 91,9 96,7| 105,2
Septembre 101,91105,8| 93,2| 95,7107,8| 856,5]103,7 98,4(108,7}| 91,7 {103,3|121,9}1 90,9 96,5| 104,8
Octobre ......... 102,2|106,4| 93,1| 97,2,108,3| 87,6]103,7| 98,1|108,4| 91,7 103,6|121,9}1 90,7 96,3} 104,8
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

Source : M.A.E. PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES
130
AN Produits indigénes
\\ _———l""_\‘__l—~~,’
100 A |
Indice général ]
Produits importés
80
80 L
1952 1354 1956 1958 1960 1962
Source : M.A.E. PRODUITS AGRICOLES ET PRODUITS INDUSTRIELS
120
\
\
no —
Produits industriefs
Pl -~
\ —_— —’/’ ! - S~
“\f’
100 /:\_I dice général
ndice généra
N L
N A
Produits agricoles o “.\‘«",
80
80 ‘
1952 1954 1956 1958 1960 1962
Source : I.R.E.S.P. PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION
120
1o
N Produits finis /= el e
\h.h.“l‘—"dl Seo
I Demi . produits
100
Matiéres brutes
99
80 =
1952 1954 19586 1958 1960 1862

130

120

1o

120

10

100

120

1o

100

a0
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VII - 4. — INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base 1958 = 100

Source : Ministére des Affaires Economiques.

130 130

e

Services /.

"‘.‘
Was

120 // 120

tndize pinéral
10 _

— — 110
F~--\"_‘—~_"
T
- g Preduits nen alimentaires -
Produits alimentaires
100 100
\‘v
e —J
1954 1856 1958 1960
Moyennes mensuelles ou moi Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
yenne o o8 65 produits 85 produits 25 produits 6 produits
1963 i 100,00 100,0 100,0 100,0
1954 i 101,30 102,7 99,2 100,0
1955 i 100,80 101,6 99,2 101,0
1956 oo 108,65 104,2 101,5 105,5
1957 oo 106,93 107,0 104,5 111,7
1958 .o ) 108,31 107,9 106,2 114,6
1959 .ooviiiiiees 109,64 109,5 106,6 120,0
1960 ..oiiiiiie 108,97 109,3 107,0 122,6
1960 1961 1960 1961 1960 1961 1960 1961
1er trimestre .........cceoeenns 110,11 110,48 109,7 109,7 107,1 107,2 121,7 125,0
20 trimestre ...........c.oe... 109,84 110,81 109,3 110,0 106,8 107,2 122,3 125,5
80 trimestre ................. 109,66 111,54 108,7 111,4 107,0 107,83 192,6 125.8
4% trimestre .................. 110,27 109,5 107,2 124,0 -
Janvier ......coeeiiiiininnen . 110,28 110,43 110,1 109,6 - 107,1 107,2 - 121,5 124,8
Pévrier ......ooociiiiiina 110,17 110,49 109,8 109,8 107,1 107,2 121,17 124,9
Mars .ooociiiiniin 109,89 110,53 109,3 109,6 107,0 107,3 122,0 125,3
Avril o 109,79 110,55 109,1 109,5 106,8 107,83 122,3 125,4
Mai oo 109,76 110,83 109,38 110,1 106,7 107,2 122,2 125,65
Juin .o 109,96 | 111,06 109,6 - 110,5 106,8 -107,2 . 122,38 ..125,6
Juillet .. 109,67 111,45 108,8 111,3 106,9 107,2 122,56 125,6
Aolib .o 109,66 111,68 108,6 111,7 107,0 107,3 122,5 125,7
Septembre 109,76 111,48 108,8 111,3 107,1 107,5 122,7 126,0
Octobre ............ 110,14 111,32 -109,8 110,8 107,38 107,6 123,38 126,3
Novembre - 110,84 | .11i,49 | - 109,6. _111,0..} _.107,1 } .107,8_ . . 124,2. | . 126,6
Décembre 110,34 109,6 - 107,1 e ©124,5

Références bibllographiques : Annugire statistique de lo Belgiqus. — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Revus du_ Traveil. — Industrie, revue de ls
F.I.B. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — L'industrie teztile belge, revue de Febeltex. — Der Volkswirt., — Wirtschaft und Btatis-
tik. —~ Bulletin mensuel de Statistiqus (0.N.U.). — Monthly Digest of Btatistics. — Bulletin statistique de I'I.N.S.E.E. — Bulletins statistiques :
_Statistiques génédrales (0.C.D.E.). — Donndes statistiques (Conseil de 1'Europe). — Journaux financiers, : Agéfi, Het Finanoicele Dagblad, The Finanoial
Times, L'Information.
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VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L.
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

— 615 —

Moyennes mensuelles ou mois

1960 1er trimestre ...............
20  trimestre ...............
8¢ trimestre ...............
4¢ trimestre

1961 1ler trimestre ...............
20 trimestre ...............
3¢ trimestre

1960 Novembre
Décembre

1961 Janvier
Février

indice des prix & l'exportation

1 Termes de 1'échange =

indice des prix & I'importation

Source : I.N.S. Source : I.R.E.8.P.
Valeur (millisrds de francs) Pourcent. Indices base 1958 = 100
X X Balance exportations du volume des prix & des termes
Impo‘rtatlons‘Exportutlons‘ commerciale|importations|importations| exportations |I'importation|!'exportation l'échg:Re 1

10,3 10,2 - 0,1 100 96 92 107 120 113
10,1 9,4 - N 93 100 100 100 100 100
10,6 9,6 - 1,0 90 110 108 95 92 96
11,8 11,6 — 0,2 98 120 128 96 93 97
13,6 18,2 - 0,4 97 135 135 100 101 101
14,3 13,3 - 1,0 93 137 132 102 105 103
13,0 12,7 - 0,3 .97 131 133 96 98 102
14,3 13,7 - 0,6 96 145 146 93 95 102
16,5 15,71 — 0,8 " 95 161 166 96 97 101
16,6 16,1 - 0,5 97 165 170 96 98 102
15,9 16,0 + 0,1 100 155 169 97 97 100
16,3 14,5 -~ 1,8 89 155 157 95 96 101
17,1 16,4 — 0,7 96 168 169 95 97 102 .
17,8 15,3 - 2,5 86 171 160 98 97 99
17,5 16,8 — 0,7 96 171 175 97 96 99

p 16,3 16,0 — 0,3 93 .
16,9 15,7 - 1,2 93 170 173 95 97 103
16,5 15,8 — 0,7 96 167 157 95 .97 103
16,5 12,0 — 4,5 73 . .
18,1 15,8 - 2,3 87 171 - 160 . 98 97 99
18,8 18,2 — 0,6 97
17,0 16,9 - 0,1 100
17,7 16,5 - 1,2 93 171 175 97 96 99
17,7 17,0 - 0,7 96 .
16,3 15,7 — 0,6 96
16,1 14,4 - 1,7 90

p 16,7 17,17 + 1,0 106
18,6 17,8 - 0,8 96

17,4

N. B. — En raison des rectifications apportées aux chiffres cumulés, le chiffre du udmestre ne correspond pas nécessairement & la moyenne des chiffres

mensuels.

VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(milliards de francs) :
Source : I.N.8. (classement B.N.B. d'aprés ls Classement type pour le Commeroe international de 'O.N.U.)

Moyennes mensuelles Produits (fl;:?;;; Métaux . Produits | Industrie | Industri Verres Perles | p, o quits .
ou mois s;?j;‘;:' t]ril:::’zl'; {e:::ux Textiles chimiques hoi‘ilflérl: pégrol:érz gl:zt:es ;iél::liee:rs?s agricoles Divers Total
Ancienne série
1952 . 2,7 1,9 1,1 1,6 0,8 0,3 0,3 0,1 0,2 0,2 1,0 10,2
1953 .oiieveiniiniinn 1,9 1,7 0,9 1,8 0,7 0,3 0,8 0,2 0,8 0,2 1,1 9,4
1964 1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6.
19556 ..o 2,6 2,1 1,1 1,9 0,9 0,5 0,3 0,3 - 0,5 0,3 1,2 11,6
1956 ..o 3,0 2,3 1,2 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,6 13,2
1957 o 3,1 2,5 1,0 2,2 1,0 0,5 |- 0,4 0,3 0,5 0,3 1,6 13,3
1968 ...l 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,3 0,5 . 0,37 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 . 2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0,6 - 0,4 0,7 0,4 1,6 13,7
1960 ... 8,5 8,2 1,8 2,4 1,2 0,2 . 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
1960 ler trimestre . 3,6 3,2 1,7 2,4 1,8 0,2 0,5 0,5 0,6 0,4 1,7 16,1
2¢ trimestre . 8,6 8,6 1,8 2,3 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,8 2,0 18,0
8¢ trimestre 3,4 2,7 1,2 2,2 1,1 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5
4e trimestre 8.6 3,4 1,8 2,5 1,0 -} 0,8 0,4 0,5 0,9 0,6 2,0 16,4
1960 Septembre 3,6 2,7 1,1 2,3 1,2 °0,2 0,4 0,5 0,4 0,5 1,9 14,8
Octobre ...... 3,5 3,2 1,5 2,6 1,1 .0,3. 0,4 0,5 0,6 0,6 2,1 16,4
Novembre . 3,6 3,0 1,8 2,5 1,1 0,8 0,5 0,4 0,4 0,5 2,1 15,7
Décembre ...... 8,1 3,4 1,2 2,4 1,0 0,2 0,3 0,4 1,3 0,5 2,0 15,8
Nouvelle série . ) . .
1960  .veveneniennnns 3,5 3,8 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,6 0,7 0,4 1,7 15,7
1961 1er trimestre . 2,78 3,44 1,43 2,50 1,23 0,19 0,37 0,42 0,62 0,52 1,82 15,82
2¢ trimestre . 3,37 4,07 1,32 2,54 1,24 0,22 0,43 0,45 0,81 0,42 1,93 16,80
8¢ trimestre . 8,15 |- 3,62 1,22 2,42 1,20 0,24 0,49 0,45 0,78 | . 0,45 1,98 | -15,95
1961 Janvier ......... 1,57 2,56 1,24 2,30 1,00 0,15 0,25 0,27 0,60 0,50 {" 1,56 | 11,99
Février ...... 2,99 3,48 1,46 2,48 1,24 0,22 0,40 0,48 0,67 | 0,52 1,88 15,77
Mars ... 3,76 4,34 1,60 2,721 1,46 0,19 ;- 0,45 0,50 0,59 0,55 | 2,05 ‘18,21
Avril ... 3,381 4,583 | 1,29 2,42 1.71,30 0,16 |- 0,38 0,46 0,59 0,48 | 1,91 16,90
S Mai .l 3,29 3,69 1,31 2,61 |°1,15| 0,22 |. 0,48 0,46 |- 1,08 0,42 | 1,86 16,52
Juin ............ 3,43 8,97 | 1,40 2,58 1,28 0,27 |{. 0,44 0,44 0,79 0,37 | 2,04 17,01
Juillet ......... 8,09 | 8,77 1,18 2,38 | 1,19 0,22 |. 0,42 0,42 0,69 0,41 (- 1,92 | -15,69
Aofit ............ 2,91 2,79 1,20 2,14 |- 1,17 ‘0,24 |~ 0,56 0,43 | 0,78 0,46 1,80 14,43
‘Septembre 3,46 | ~ 4,311 1,28 2,75 1,23 | . 0,27 0,49 0,49 | - 0,92 0,48 2,05 17,73
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intituld, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas

I'activité principale.

— Pour une analyse du commerce extérieur de 1948 & 1957
juillet 1959. — Pour l'analyse de I'année 1959

juillet 1961.

: XXXVe annde, vol. II, no 1, juillet 1960; de 'année 1960

: voir le Bulletin d'Information et de Documentation, XXXIVe année, vol. II, no 1,
. XXXVIe année, vol. II, no 1,



VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

{millions de francs)

Bource : Imstitut National do Statistigus — Calewls B.N.B.

Biens de production destinés

Biens de consommation

in- 4 1'agri- oux in- in- [ & divers secteurs de la production non durables
A I ;::trli‘:s sux in °“l:‘§’: 8 I'in. A l'in- | A lin du:it;ms 4 l'in- ;::t;igs limentaires dBé'm: Total
) " : - - s alu K -
Fennes mengueTes Total “’l‘““' dustries | tndue: | 95975 | dugtrio | dustrie papier dustrie | %1% | huilen |combus-|produits| autres Total autres |dursbles pe;:m général
S extiles | tries diaman- du bois | du cuir | - t" du strue- | miné- | tibles chi- pro- produits | produits .
giques alimen- | taire arss tabac tion rales | solides | miques | duits ani- végé-
1 taires 2 gra- s maux taux
phiques

1952 o 6.876 |2.153(1.035}1.043| 234 142 106 109 73 478 329 208 966 |2.316| 478 599 1.239({1.060]10.252
1953 (it 6.6562 [1.8641.236 958 279 159 114 84 76 484 340 202 856 |2.311( 390 608 1.313|1.131]10.094
1964 oo 7.197 [1.95711.212(1.033| 293 194 118 103 74 541 439 250 98312.263 | 349 643 1.271}1.16410.624
1955 coineiiiiiiiiiiiiciieeiee e 8.238 |2.540(1.211 912 | 417 240 116 127 74 649 474 306 {1.172(2.367| 369 637 1.361{1.245]11.850
1956 .oiviiiiiiiiiiiiii e 9.434 [3.065(1.277|1.089| 507 196 124 132 78 809 612 367 |1.178]2.554 | 885 735 1.43411.647)13.635
1957 (i 9.814 [2.827(1.427{1.045] 532 227 124 147 88 1.022 717 401 |1.257|2.844 404 767 1.67311.644]14.802
1958 eiiiniiiiiiiiicre 8.596 {2.437 93511.059 451 193 106 121 94 957 700 410 {1.133|2.758| 3851 742 1.665/1.683|13.037
1959 (it 9.682 [ 2.85811.088(1.170| 675 206 142 2445 98 111 897 677 445 (1.071 [2.969| 376 751 275 11.567]1.69014.341
1960 ..einiviniiiiiiiiiieeaaen, 11.453 |3.808|1.270|1.278| 778 271 172 2445 105 227 946 652 666 11.0413.085| 359 804 313 |1.609)1.950]16.488
1958 1°r semestre ............... 6.407 |1.8311.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 812(2.364( 392 647 1.325/1.089| 9.860
2¢ gemesire ............... 6.897 {1.897]1.210(1.043| 294 204 99 98 77 480 386 209 900|2.269( 389 570 1.300{1.172|10.328

1954 1°r gemestre ............... 6.978 |1.915|1.236[1.016 286 135 121 103 73 528 409 237 919|2.331| 350 727 1.254(1,167}10.476
2¢ gemestre ............... 7.417 12.000)1.187(1.050| 300 253 115 103 76 554 470 263 11.046|2.194 347 561 1.286(1.161]10.772

1955 1¢* semestre ............... 7.830 |2.351|1.255 847 408 169 123 119 71 622 451 291 11.1232.346] 348 664 1.334|1.282(11.458
2° sgemestre ............... 8.499 |2.585|1.167 977 426 312 109 133 75 676 498 320 |1.221{2.387] 390 610 1.88711.356[12.342

1956 1°T semestre ............... 9.043 [3.000(1.297|1.004| 485 138 135 112 77 810 486 353 |1.146 | 2.445 344 715 1.386)1.638]13.128
2° gemestre ............... 9.643 [ 2.9461.257|1.175 529 255 114 150 80 808 737 382 (1.210(2.662 427 754 1.4811.840]14,145

1957 1°r semestre 10.189 [2.937{1.613(1.048| 568 188 138 143 87 1.009 757 407 11.294(2.819| 395 782 1.642|1.650]14.658
2¢ semestre 9.440 |2.71711.241|1.042| 496 265 111 152 89 1.035 677 895 11.220(2.869| 412 752 1.705|1.636|13.945

1958 1¢* gemestre ............... 8.412 |2.420 975(1.033] 378 137 112 112 91 955 648 416 |1.135;2.827 335 813 1.679)1.686]12.925
2¢ gemestre ............... 8.781 {2.455 894 11.086 524 249 100 131 97 958 753 405 11.129(12.689; 369 670 1.65011.680]13.150

1959 1¢r trimestre 9.239 |2.623[1.025{1.243| 656 114 134 2065 95 84 (1,013 728 390 928 | 2.802 354 717 257 [1.47411.557]113.598
2¢ trimestre ... 9.366 |2.77711.033 957 664 190 164 2405 102 117 911 700 464 |1.047(2.905| 314 801 269 (1.521|1.739{14.010

3¢ trimestre ... 9.236 12.77111.02611.024| 672 280 129 25665 96 119 713 621 433 11.096 )2.841 335 690 286 §11.53011.559}13.636

4¢. trimestre 10.886 [3.260(1.268|1.455 708 240 140 2758 97 124 950 660 494 |1.215{3.328 500 794 290 [1.744|1.905|16.119

1960 1er trimestre ............... 11.464 |3.598|1.444)1.505] 633 163 191 2105 96 225 11.102 635 631 [1.031]3.042] 352 8922 309 [1.559]2.123|16.629
2¢ trimestre ............... 10,931 {38.770|1.207 {1.173| 635 238 159 1835 109 219 893 629 639 11.077|3.083] 325 874 811 |1.573|1.883|15.897

3¢ trimestre ............... 11.549 |3.81311.126(1.181| 981 367 158 2905 104 236 982 675 660 976 (3.040 359 756 309 (1.616]1.736|16.325

4 trimestre ............... 11.864 [4.04911.302]1.252( 842 316 181 2965 111 2217 806 670 732 (1.0803.178| 401 767 321 {1.6892.059|17.101

1 Y compris les pidces détaché

Q

t

biles

2 Y compris les céréales.

3 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait suparavant en ordre principal dans le poste
4 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste
5 Rubrique modifiée, & partir de 1059, par 1'incorporation de produits classés précédemment dans le poste

: « Biens de production destinés & divers
: « Biens de consommation durables ».
: « Biens de production destinds & divers secteurs de la production

s de la prod

ti : autres produits ».

: sutres produite .
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VIII - 4. — INDICES DU VOLUME ET DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

. Base 1953 = 100
Source : L.N.§. — Calouls B.N.B.
INDICES DU VOLUME INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES
1952 1954 1055 1056 | 1es7 | 1es8 | 1m0 | 1960 1952 1954 1955 1956 1957 1058 1059 | 1960
IMPORTATIONS (C.LF.)

Biens de production ......... 96,6 113,6 124,5 136,7 187,4 131,6 146,5 163,8 108,7 94,5 96,8 101,38 104,7 95,7 94,4 96,5
Biens de comsommation ... 98,4 101,2 108,4 118,7 129,1 129,2 143,38 157,1 103,38 98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 91,3
Biens d’équipement ......... 94,6 110,5 114,4 142,8 137,4 141,7 159,4 174,2 100,4 98,6 95,9 94,3 102,3 101,6 93,6 99,1

. Ensemble ... 96,8 110,6 119,7 133,8 185,17 132,4 147,58 163,9 106,2 95,1 96,7 99,1 102,8 96,1 93,6 95,6

EXPORTATIONS (F.0.B.)

Sidérurgie .....c....cceiiinnns 105,7 107,0 131,2 143,38 140,1 140,8 156,0 179,4 138,2 88,5 98,9 110,2 118,0 104,0 96,9 107,1
Fabrications métalliques ... | 111,5 114,9 181,6 137,8 137,4 149,1 162,7 194,6 99,7 90,1 94,0 97,8 107,5 104,1 99,1 96,8
Métaux non ferreux ......... 101,38 | 107,2 | 110,3 | 118,8 | 110,56 | 122,0 | 135,8 | 151,7 | 123,0 95,7 | 110,7 | 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5
Textiles .........ioevereennnes 81,0 110,2 119,8 133,2 134,9 122,6 146,6 158,8 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1
Produits chimiques ......... 85,9 115,7 125,2 137,6 152,5 161,2 186,3 185,17 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2
Combustibles .................. 72,7 130,0 168,7 121,0 108,7 78,9 62,2 65,0 128,5 90,5 92,6 112,0 130,5 127,1 104,0 94,8
Industrie pétroliére ......... 97,0 104,8 128,0 160,38 140,38 171,38 171,5 177,8 104,8 93,2 94,8 170,6 210,3 202,5 190,1 172,4
Verres et glaces ............ 70,7 117,0 153,9 163,6 145,6 159,6 207,8 229,4 100,0 97,9 101,2 108,2 110,1 111,83 111,4 110,7
Produits agricoles ............ 82,4 112,9 131,1 151,7 137,1 191,1 185,2 191,38 108,7 105,4 101,9 118,2 108,0 106,6 105,9 104,7
Ciments .....cceoevieniinennnns 78,3 91,4 108,17 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 104,5 100,1 96,9 102,0 101,6 102,6 100,1 97,0
Carridres ...l 92,8 103,1 114,8 126,4 125,8 116,1 129,3 1386,5 102,9 99,9 105,1 111,7 120,3 118,4 113,8 120,38
Céramiques .................. 107,4 119,56 185,8 147,6 124,9 112,9 136,3 195,0 104,4 96,4 102,9 110,1 114,5 113,8 111,38 100,5
Bois et meubles ............ 87,2 110,5 162,0 187,1 179,6 158,4 205,0 257,1 105,5 97,0 103,7 105,7 108,7 103,2 99,6 101,5
Peaux et cuirs ............... 76,0 107,6 123,8 128,0 118,9 115,6 139,8 148,9 105,9 89,4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1
Papier et livre ............... 84,6 125,9 146,8 180,4 202,8 206,0 234,8 274,7 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3
Tabacs .ccocvrvririniiiiiinins 93,1 89,0 131,56 172,0 244,2 295,2 372,6 436,6 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3
Caoutchouec .................. 83,9 121,9 148,4 181,2 167,4 167,7 196,2 209,3 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1
Industries alimentaires 15,6 74,3 96,0 97,2 92,7 100,3 1138,1 130,9 125,56 101,4 96,7 94,0 100,5 91,7 83,5 83,5
Divers ........ccceceiiiiiiiinnni, 86,1 85,6 94,8 110,8 85,9 86,8 101,9 120,2 112,7 84,2 85,1 87,6 106,5 102,5 101,6 97,7

Ensemble ...| 94,4 | 109,4 | 125,7 | 135,38 | 131,8 | 134,7 | 150,38 | 168,38 | 115,7 92,8 96,6 | 101,56 | 105,8 98,3 94,8 97,1

INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE !
Ensemble ... 108,98 97,6 99,9 102,4 102,9 102,3 101,3 101,6

indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

1 Indices des termes de 1'éch

indice des valeurs unitaires moyennes & l'importation (e.i.f.)
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(milliards de francs)

¢ Institut National de Statistique.

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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: Institut National de Statistique.

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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IX. — BALANCE DES PAIEMENTS

1. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L. !

(milliards de francs)
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1961

1850

1961

1960

1961

1960

les transferte privés et les transferts de l'Etat.

celles des années suivantes.
3 Le secteur public comprend les pouveirs publics et les organismes paradtatiques de crédit et d'exploitation.

1 Les balances des années 1951 & 1954 ne sont pas strictement comparables &

2 Les transactions courantes groupent les transactions sur biens et services.



— 621 —

IX - 1. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

Chiffres annuels

(milliards de francs)

1952 1958 1954 1955 1958 1957 1958 1959 1960
A. Transactions sur biens et
services.
1. Opérations sur marchan-
dises 1 ..iciceviiiiiiinnanns
1.1. Exportations - Impor-
tations (f.0.b.) 3 ...... 4+ 11,1~ 1,7 - 59+ 1,6+ 1,0 — 6,4|+ 0,93~ 42| - 1,9
1.2. Travail & fagon ...... 4+ 3,10+ 21|+ 1,6+ 20} 4+ 2,6+ 2,6+ 2,4} 4+ 1,8] + 2,6
1.3. Opérations d'arbitrage | + 1,1 1.5 + 1,7+ 1,4+ 1,9+ 2,64+ 1,2+ 0,6] + 0,6
2. Or non monétaire ......... — 0,1 .. . - 0,1 - 0,8 — 1,1 .. - 0,6 — 0,6
3. Transports 2 .....c.....ev.s — 46| - 92,8} — 2,7/ + 1,1| 4+ 0,8 + 3,0+ 2,8| 4+ 2,56| + 1,2
4. Primes et indemnités d'as-
BUIMANICES  eueunececeeeceonns — 0,2 -~ 0,1y- 0,7{—- 0,6 — 06| —- 0,7} — 0,7] — 0,9
5. Déplacements & 1'étran- . :
ger 1 i, - 1,6 - 0,8} -~ 0,21+ 0834 1,0} 4+ 1,1 |+ 3,3| - 1,4 — 1,4
6. Revenus d'investissements | + 0,8 | + 1,1 | + 1,1 ] 4+ 2,1+ 3,5|+ 3,8} + 25|+ 1,114 2,8
7. Transactions des pouvoirs
publics mnon comprises
ailleurs ..ocoooieiiniieenn. 4+ 0,6/ — 0,4 - 1,1] -~ 02| — 1,0+ 0,1 — 0,6} —~ 2,2 — 2,4
8. Autres ......ovoeeenriiinens 4+ 0,64+ 07} + 2,14+ 2,4|+ 3,6+ 89|+ 57|+ 43| + 5,4
Total des transactions
sur biens et services ... + 10,9+ 0,2| — 854+ 9,8 +12,0f + 85|+ 17,5} + 1,2} 4+ 4,9
B. Transferts.
9. Transferts privés ......... + 02|+ 02|+ 074+ 1,1+ 1,3(+ 1,6+ 1,24+ 38,2| 4 3,1
10. Transferts publics ...... + 0,41 4+ 0,2 - 0,8| — 2,5
Total des transferts ... | + 0,6 | + 0,4 + 0,7} + 1,1 | 4+ 1,8} 4+ 1,6 + 1,2} + 2,4| 4+ 0,6
C. Mouvement des capitaux.
11 Btat coeeiveinieniniannnenes . + 2,3 — 38,8 + o0,8% + 1,2 — 38,2| + 38,2
12. Autres pouvoirs publics . 4+ 0,2} 4 0,2} — 0,2 — 0,8 4+ 1,7
13. Organismes paraétatiques
d'exploitation  ...e....... — 3T+ L4+ 2,6 + 1,8+ 07— 0,1
14. Organismes paraétatiques
de crédit ......ceceeiennnns 4+ 0,8 -~ 0,6~ 0,2]|+ 0,1
15. Autres ...eceieeiiiiiiiiine
15.1 Papier commercial ... - 1,34 0,4+ 05| - 06|+ 10|~ 0,9} — 0,1 | — 1,2 + 0,2
156.2 Autres 1 ...cceiiinns - 1,5 — 2,4} — 8,9 — 7,2|— 90| — 6,68 — 4,9 — 0,9| — 2,7
Total du mouvement
des capitaux ... | — 6,6 | — 0,6 | — 08| — 5,2 —11,6| — 6,1 | — 2,6 — §,6 | + 2,4
D. Opérations non déterminées ? — —_ — - 1,3 — 1,8 — 2,2| — 0,7}y - 1,9 — 2,1
E. Erreurs et omissions ......... - 1,6 + 0,1 + 0,5+ 0,4+ 05|~ 0,2 + 0,4
Total correspondant au mou-
vement des avoirs extérieurs
nets des organismes moné-
taires ....oiceiiiiiiiiiiinn 4+ 8,4+ 0,1} - 3,6} 4+ 4,4|+ 0,4} 4 2,1| 15,9 | — 4,1 | + 6,2

1 Les opérations non détermindes parsissent comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements & I'étranger (rubrique 5)
et des mouvements de capitaux (rubrique 15.2) sans qu'il soit possible de les ventiler entre ces différentes rubriques.
2 La rubrique 1.1 « Exportations et importations f.o.b. » comprend, en principe, les dépenses de transports autres que celles afférentes & I'importation

des marchandises.

3 Les entrdes de capitaux incluses dsns la rubrique 11 « Etat » et les sorties de capitaux recensées dans la rubrique 15.2 « Autres » comprennent la partie
de l'emprunt de $ 80 millions de 1I'Etat belge sur le morché sméricain qui a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces
souscriptions n'est cependant pas connu.



IX - 2. — BALANCE DES PAIEMENTS

DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

Chiffres trimestriels
(milliards de francs)

1960 1961
Soldes (crédit moins débit) ]
ler trimestre | 2e trimestre|8e trimestre | 4 trimestre J1er trimestre| 20 trimestre | 8¢ trimestre | 40 trimestre
P
1. Transactions sur biens et services et
transferts privés ............c.oeeeiiinln + 604+ 82— 1,9/ 4+ 0,7} - 0,2~ 1,0 + 2,0
2. Transferts de I'Etat ..................... - 1,2 - 0,5 — 0,2 - 0,6 4+ 0,6
8. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics et des parastataux de crédit et
d’exploitation ..........ccieiiiiiininn.. - 12+ 1,8{ - 19| 4+ 6,2] — 0,4| — 5,3| — 0,5
4. Mouvement des autres capitaux : .
4.1 Court terme ! .........c.coveiinens - 09| - 0,4} — 0,3 4+ 1,8] — 0,83| + 0,4 — 1,1
4.2 Autres ..oovvvvevviiiniiiiiienas + 01|~ 1,6}~ 1,74+ 0,5]+ 0,83| — 0,6 + 0,6
5. Opérations non déterminées et erreurs :
et omissions ........coiiiiiiiiiiiiiniiieninns + 0,6 — 0,8 - 1,5y~ 0,6| 4+ 0,1} +4 0,1
6. Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires ..o, + 8,4| + 1,7 — 6,0 4 T,1| — 1,2| — 6,4 + 1,7

1 Papier commercial plus, & partir de 1961, I'évolution des avoirs en francs belges des sociétés du Congo
U.E.B.L.

IX - 3. — BALANCE DES PAIEMENTS

et du Ruanda-Urundi auprés

DE IL’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS AUTRES QUE LE CONGO ET LE RUANDA-URUNDI

Chiffres annuels
(milliards de francs)

de’ leurs sidges en

(orédit Soldes asbit) 1952 1953 1954 1055 1956 1957 1958 1959 1960
1. Opérations sur marchan-
dises 12 .....cviiiiinnnnn, +12,5 - 0,8 — 4,1 + 3,9 + 4,0 — 4,4 + 2,8 - 2,4 + 2,1
2. Transactions invisibles 1 2 — 8,8 — 6,6 - 17,7 - 3,7 - 4,0 - 0,5 + 2,9 — 6,8 - 5,8
3. Total des transactions sur
biens et services (8 = 1
F 2) e, + 4,2 — 7,4 —~11,8 + 0,2 — 4,9 + 5,7 - 9,2 — 8,7
4. Transferts : '
Privés ..oooiiiiiiiiiieniinn, - 0,2 — 0,2 + 0,2 + 0,5 + 0,4 + 0,3 - 0,1 — 0,2 - 0,1
Btat ..o + 0,4 + 0,2 - 0,8 - 1,0
Total ... | 4+ 0,2 + 0,2 + 0,5 + 0,4 + 0,8 - 0,1 - 0,6 - 1,1
5. Mouvement des capitaux : . .
Etat  .ooiiiiiiiiiiiriicnnen, + 2,6 - 1,8 + 4,28 4+ 1,3 + 1,8 + 5,8
Autres pouvoirs publics ......... + 0,2 - 0,8 + 1,7
Organismes paradtatiques d'ex-
DIOIEREION  «ovoveeerrerennen — L2 1+ 45 | + 2,4 +1,8 | +06 | —0,1
Organismes’ paraétatiques de
erédit ...oiiiiiiiiniiiiininens + 0,8 — 0,6 - 0,1
Autres : ; C
Papier commercial ......... — 1,8 — 0,6 - 0,2 + 0,5 - 0,1 + 0,2 — 0,6 - 0,3 + 0,2
Autres 1 ...l - 0,8 — 2,8 - 2,6 — 4,8 -19,8 — 6,78 | — 1,2 - 5,1 - 5,7
Total ... | — + 1,2 — 0,4 -1, - 9,2 - 1,5 + 0,7 — 4,4 + 1,9
6. Réglements multilatéranx . | 4+ 2, 4 6,8 + 9,4 + 8,8 + 9, + 9,8 +10,5 | 418,6 +10,8
7. Opérations non déterminées
et erreurs et omissions 1 . | 4 0,8 + 0,1 -~ 1,4 - 1,5 - 1,9 — 0,2 - 2,1 - 2,0
8. Total correspondant au
mouvement des avoirs ex-
térieurs nets des organis-
mes monétaires ............ +4 8,9 4 0,7 — 2,6 + 6,1 -~ 0,7 + 1,3 +16,6 — 2,6 + 5,9

1 Les opératicns non détermindes paraissent comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements

et des mouvements de capitaux (rubrique 5 « Autres ») sans qu'il soit possible de les ventiler entre ces différentes- rubriques.

dises.

& I'étranger (rubrique 2)

2 La rubrique « Opérations sur marchandises » comprend, en principe, les dépenses de transports autres que celles afférentes & l'importation des marchan.

3 Les entrées de capitaux incluses dans la rubrique 5.« Etat » ot les sorties de capitaux recensées dens la rubrique 5 « Autres » comprennent la partie
de I'emprunt de $ 80 millions de I'Etat belge sur le marché sméricain qui.a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces

souscriptions n'est cependant pas connu.

annéde, vol. I, no 6, page 805 :
1959 (M.A.E.). — Recherches é

iques de L

économi

(LLR.E.S.P.). — Cahiers

(O.E C.E.). — International Financial Statistics (F.M.L).

ques  de

Bruzelles

Rétérences biblfographiques : Statistiques Economigucs belgcs 1941-1950 (D.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.)
« La bulance des paiements de I'U.E.B.L. en 1959 ». — Annuaire statistique de la Bclqiqu)o. — L'éoonomic belge em
1 (D.U.L.B.E.A.).

Bulletin

: voir XXXVe
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1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

Moyennes journlitres | % flrgzq:s !Live | 1 florin | 18 |p Lo 1}3:5 1 Cour. {1 Cour.| 1 Cour. 13 comlen ? 100 schilll(i):gs
USA | O | Sterling | PoB. | suisse | Mark | jong, | 960 | morv. | den. eable courrior | oscudos | %21 L0
1052 oot 50,29| 14,27 139,86 | — |15 — | — | — | — | — 51,38 173,981 —
1958 coovoiinnnns 49,96| 14,97 |140,14 | 13,191 11,47| 11,971 — | 9,671 6,991 7,241 50,81 174,04 | —
1054 oo 50,05 14,27 140,05 | 13,18 [11,46| 11,94 | — | 9,64 | 7,00 | 7,01 51,44 174,04 | —
1055 cooovriirinns 50,23| 14,27 |189,56 | 18,15 |11,41| 11,89 | 7,971 9,64 | 6,98 | 7,21 50,94 174,04 | —
1956 oot 49,92| 14,19 |139,48 | 13,11 [11,41{ 11,01 | 7,96 | 9,63 | 6,98 | 7,21 50,78 174,08 | —
1957 oo 50,24 Hi*g;: 140,29 | 13,18 [11,46| 11,96 | 8,01 | 9,69 | 7,02 | 7,24 | 52,400 5| 52,396 5{174,02 |193,10*
1058 .ooovirns 49,89| 11,84+ (139,41 | 18,17 |11,40] 11,90 | 7,99 | 9,63 | 6,97 | 7,21 | 51,397 | 51,395 |174,04 | 192,21
1959 oo 49,96| 10,19 140,33 | 13,24 |11,56) 11,96 | 8,05 | 9,66 | 7,01 | 7,25 | 52,110 | 52,108. |174,98 | 193,14
1060 ovoovrrnns 49,86 10,17 |139,98 | 13,22 | 11,54/ 11,96 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 51,427 | 51,425 |174,41 |192,11
1060 1er trimestre . | 49,88 10,16 |189,81 | 13,22 |11,51| 11,96 | 8,03 | 9,63 | 6,98 | 7,92 | 62,401 | 52,398 |174,24 |191,89
9 trimestre . | 49,85| 10,17 |139,89 | 13,22 11,53 11,96 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 51,180 | 51,178 |174,30 | 191,66
8 trimestre . |49,97| 10,20 |140,44 | 18,25 [11,60| 11,98 | 8,05 | 9,69 | 7,01 | 7,26 | 51,324 | 51,328 |174,97 | 193,35
4 trimestre . | 49,73| 10,14 139,76 | 13.18 [11,55| 11,92 | 8,01 | 9,62 | 6,97 | 7,22 | 50,776 | 50,774 |174,11 |191,49
1061 1o trimestre . | 49,87) 10,18 | 189,70 W13+43011,56 810 200 8,02 | 9,65 | 6,08 | 7,02 | 50,878 | 50,873 |174,12 191,53
9° trimestre . | 50,00| 10,20 |189,71 | 13,91 {11,56| 12,59 | 8,06 | 9,68 | 6,99 | 7,22 giggg;ﬂ 39 3g1| 174,33 192,03
3¢ trimestre . | 49,79| 10,14 |139,42 | 13,82 |11,53| 12,48 | 8,02 | 9,63 | 6,97 | 7,21 | 48,237 | 48,234 (173,83 |192,92
1960 Novembre 49,67| 10,13 |139,74 | 13,16 |11,53| 11,91 | 8,00 | 9,61 | 6,07 | 7,21 | 50,857 | 50,856 |174,08 [191,09
Décembre ...... 49,67| 10,13 (139,43 | 18,17 [11,54| 11,91 | 8,00 | 9,60 | 6,96 | 7,21 | 50.552 | 50,550 |178,71 |191,00
1061 Janvier ......... 49,80| 10,16 189,75 | 18,20 [11,56| 11,94 | 8,02 | 9,63 | 6,07 | 7,22 | 50,182 | 60,134 |174,11 191,87
49,93 10,19 (139,81 | 13,18 | 11,56 11,97 | 8,03 | 9,66 | 6,98 | 7,23 | 50,454 | 50,451 |174,05 | 191,64
49,89| 10,18 |139,54 g}g:gg‘;u,ss };gg;’ 8,02 | 9,66 | 6,98 | 7,22 | 50,584 | 50,534 |174,19 |191,59
50,03| 10,21 140,00 | 13,92 [ 11,67 | 12,60 | 8,06 | 9,68 | 7,00 | 7,24 | 50,603 | 50,602 |174,66 | 191,95
50,03| 10,21 [139,78 | 18,92 |11,56| 12,60 | 8,06 | 9,70 | 6,99 | 7,22 | 50,672 | 50,670 |174,33 | 191,99
49,95| 10,19 189,34 | 13,90 [11,56| 12,57 | 8,05 | 9,67 | 6,97 | 7,21 %50'44“%50'445“ 173,99 |192,16
: 48,33219(1 48,813 10
49,79| 10,16 138,76 | 13,86 [11,64] 12,51 ['8,02 | 9,64 | 6,94 | 7,18 | 48,150 | 48,145 |173,17 | 192,80
49,79 10,13 139,54 | 13,83 [11,63| 12,47 | 8,02 | 9,64 | 6,97 | 7,21 | 48,267 | 48,264 |173,01 [192,99
Septembre 49,78 10,12 |139,97 | 18,78 11,53 | 12,46 | 8,02 | 9,62 | 6,99 | 7,23 | 48,295 | 48,294 |174,40 | 192,96
Octobre ......... 49,78| 10,13 |140,18 | 13,80 |11,52| 12,45 | 8,02 | 9,63 | 7,00 | 7,23 | 48,313 | 48,311 |174,66 |192,76
Novembre 49,78| 10,14 |140,11 | 13,82 11,52 12,44 | 8,02 | 9,63 | 6,99 | 7,23 | 48,055 | 48,051 |174,66 [192,77

SRR NN RO

o

Moyenne calculée depuis la date de cotation jusqu'au 81 décembre.
Moyenne du ler janvier au 10 aolt 1957.
Moyenne du 11 aoclt au 81 décembre 1957.
Moyenne du ler janvier su 28 décembre 1958.
Moyenne du 25 mars au 81 décembre 1857,
Moyenne du 1 au 8 mars 1961,
Moyenne du 6 au 80 mars 1961.
Moyenne du 1 janvier au 8 mars 1961.
Moyenne du ler au 20 juin 1961.
Moyenne du 21 au 80 juin 1961.
Moyenne du 1er avril au 20 juin 1961,

Références bibliographiques : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE TRESORERIE '

(milliards de francs)

ution Exécution . .
du btﬁxgéect ordinaire du budge:éextraordinnire Solde Financement du solde budgétsire

budgétaire Emprunta Encaisse

Périodes global | Emprunts| Dette | consolidés Fonds | (8ugmen
Dépenses | Recettes Solde | Dépenses | Recettes Solde gonsqlldéa flottante | et dette de ti tation —

intérieurs | intérieure | flottante e Hers | diminu

(8) w= (6) w= (7) = extérieurs tion +)

(1) (2) (2 — Q) “) (8) (6) —(4)](8) + (8) (8) (9) (10) (11) (12)
88,0 95,8 | 4 7,8 15,3 0,3 —-15,0| — 7,2} + 7,9 —- 0,2 4 2,6 - 2,1 — 0,9
101,4 94,3} — 7,1 18,0 0,4 —~17,6 | —24,7| +10,7} +12,8| 4+ 3,9 — 1,7| — 1,0
108,4 | 100,2 | — 8,2{ 18,1 0,2 -17,9| —26,1| 4+20,3| 4+ 0,2 + 6,2 — 1,0} 4+ 1,4
111,92 108,1 | — 8,1 | 23,7 0,3 —23,4| —26,56| 427,1| — 9,4 4+10,6| — 0,2| — 1,6

55,0 | 47,2 —17,8| 85 | 0,1 | — 8,4| —16,2! +12,0] — 0,9 + 3,6 + 0,9 + 0,7
80,4 74,3 { — 6,1 13,3 0,1 -13,2| —-19,8| +20,2| — 7,8 + 6,4| — 0,4 4 1,4

30,0 25,7 | — 4,8 5,6 0,1 — 55— 9,8 12,7 —-—2,9| - 0,8 4 0,8
58,3 51,4 | —~ 6,9| 11,8 0,1 -11,7| —-18,6 | +20,4) — 4,6 + 2,6 | + 1,6 [ — 1,4

84,0 81,9 | —- 2,1 17,5 0,2 —-17,3| —19,4| 4+20,4| — 4,3 + 8,91 4+ 0,6 — 1,1

34,1 29,1 | —- 5,0 3,6 .e —3,5| —8,6| +0,4(-+6,0} + 4,7 — 1,5 —~1,1
66,8 58,3 | — 8,5 6,2 0,1 — 6,1 —14,6| + 7,2| + 8,2 + 5,7| — 1,7]| 4 0,2
9,1 12,56 | 4+ 8,4 2,1 —- 2,1+ 1,8 - 0,83 —0,4(—-1,2{ - 0,6

Aot ..eevennn.nn 8,0 8,6 | + 0,6 1,6 0,1 — 1,5 — 0,9 +1,1| 4+ 0,8] — 0,4 — 0,1
Septembre 8,6 9,4 + 0,8 2,0 - 2,0 — 1,2 - 0,6+ 1,414+ 0,6| — 0,2
Octobre ...... 8,5 8,3 — 0,2 1,8 - 1,8 — 2,0 + 2,1 4+ 1,6 - 2,2 4+ 0,5
Novembre 8,0 8,2 | 4+ 0,2 1,2 -1,2(-~10| + 2,6 ~ 3,6 +1,8| 4+ 0,6
Décembre ...... 10,7 9,7 — 1,0 3,2 0,1 — 8,1 — 4,1| 4 4,1{ —8,7{ + 8,8+ 0,9 — 1,0
1961 Janvier ......... 18,7 11,4 ( — 2,8 1,8 —~1,8{ - 4,1| 4+ 0,4{ 43,6+ 2,0{-1,5|~-0,8
Février ......... 11,0 8,1} — 2,9 1,0 — 1,0| — 3,9 + 1,8( 4+ 2,9} -0,9| 4+ 0,1
Mars ...c.eenenns 9,4 9,6 | + 0,2 0,7 - 0,7 — 0,6 +0,7{-10,2| 4+ 0,9| — 0,9
Avril ............ 11,9 8,0 — 38,9 0,7 — 0,7 — 4,86 + 8,2{40,7{—~0,1| 4 0,8
. Mai ...l 9,6 9,6 | + 0,1 0,9 - 0,9| — 0,8 + 0,8(4 0,6~ 0,4 + 0,4
Juin ............ 11,2 11,4 | -+ 0,2 1,0 0,1 -09{—-07|+6,8/ —6,3| —-0,3|+ 0,34 0,2
Juillet ......... 10,9 13,0 [ 4+ 2,1 0,8 — 0,8] + 1,3 - 0,9| -0,2{ — 0,2

1 Les chiffres de ce tableau ne correspondent pas aux chiffres comptabilisés dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parloment. En
effet, toutes les opérations en comptabilité ne donnent pes lieu simultenément & des mouvements de fonds. Par exemple, I'imputation budgétaire d'un
virement au budget pour ordre ne provoque au moment de l'opération sucun décaissement. Les chiffres fournis dans le présent tableau représentent les
dép ot les ttes effectivement faites. Les chiffres comptables concernant l'exécution des budgets sont publids chaque mois au Moniteur belge
sous forme d’un tableau intitulé ¢ Aperqu de I'exécution des budgets », émanant de I'Administration de la Trésorerie et de la Dette publique.

XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINOTION D’'EXEROICE '

Source : Ministdre des Finances. (milliards de francs)

“Dont : versements

Moyennes mensuelles Contributions direct: D et acc Enreg ¢ Total .::‘:’:"::;.

3 3 professionnells
2,7 1,1 2,1 5,9 0,82
2,6 1,1 2,0 5,6 0,26
2,17 1,1 2,1 5,9 0,28
2,7 1,8 2,8 8,3 0,83
2,9 1,4 2,6 8,9 0,41
3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
8,1 1,5 2,7 7,8 0,86
8,2 1,7 8,0 7,9 0,40
3,6 1,8 3,2 8,5 0,51
1959 9 premiers mois ......... 8,5 1,6 2,9 8,0 0,51
1960 3 premiers mois ......... 3,6 1,7 3,0 8,3 0,52
6 premiers mois ......... 3,4 1,8 3,1 8,8 0,32
@ premiers mois ......... 3,8 1,8 3,1 8,7 0,67
1961 3 premiers mois ......... 8,7 1,9 8,6 8,1 0,88
6 premiers mois ......... 8,6 2,0 3,6 9,2 0,35
9 premiers mois ......... 8,7 2,0 3,6 9,8 0,69
1960 Octobre ..................... 2,7 1,8 3,4 7,9 0,08
Novembre .................. 2,5 1,8 8,3 7,8 0,01
Décembre .................. 2,0 2,1 3,4 7,6 0,05
1961 Janvier ........occcionnnnn. 5,9 1,9 8,2 11,0 1,10
Février .cceevvvvrvvenvrennen 2,8 1,8 3,2 7,38 0,02
Mars .oooiviiiiniiiiiiinien, 2,7 2,2 4,8 9,2 0,04
Avril e 2,4 1,9 3,3 7,6 0,06
Mai corireiiiiiiiiiiiirceeaens 3,8 1,9 8,7 9,4 0,04
Juin v, 4,8 2,2 3,8 10,8 0,86
Juillet  .oooviieiiiieninenn.. 6,9 1,9 3,6 12,4 4,06
A0t  cevenviienienneniennnns 2,4 2,0 3,6 8,0
Septembre 2,5 2,0 3,7 8,2 0,01
Octobre ....coeevvvivnennnnn. 3,8 1,9 4,0 9,7 0,05

t Non compris les additionnels provincisux et communsux, les recettes d'impdts d’assainissement monétaire et celles recusillies pour compte du Congo et
du Ruanda-Urundi.

2 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

3 La taxe de transmission s été portée le 5§ mai 1961 de 8 p.c. & 6 p.o. (Loi du 14 février 1981 - Moniteur belge du 15 février 1961. p. 988. mise en
vigueur par I'A.R. du 8 mai 1961, Moniteur belge du 5 mai 1961, Moniteur belge, p. 8.940).
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XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE

(milliards de francs)
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XI - 3. — RECETTES FISCALES (par exercice)

(milliards de francs)

A

s recettes effectives.

Source : Ministére der Finances. B : différences par rapport sux évaluations budgétaires.
Contributions directes 2 Douanes et accises Enregistrement Total
Exercices
A B A B A | B A B
1952 i 31,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 + 2,6 70,2 4+ 6,1
1953 o, 32,7 - 1,5 13,2 + 0,3 24,0 - 0,1 69,9 - 1,3
1954 oo 30,3 — 3,4 13,4 + 0,4 24,7 — 0,6 68,4 — 3,6
1955 ciiieiiiiiiiie 32,2 — 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6
1956 oo 35,0 + 2,8 16,6 + 1,0 31,4 4+ 1,7 83,0 4 5,5
1957 (i 38,5 4 3,9 17,6 + 1,0 33,2 +.1,8 89,3 + 6,7
1958 oo, 36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 — 2,0 87,1 — 4,1
1959 i, 39,5 + 0,8 19,6 - 0,6 35,9 + 0,2 95,0 + 0,4
1960  ceviiiiiiiiiiiiiiiaen 41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 - 0,1 101,9 - 0,1
1960 9 premiers mois ...... 28,6 + 1,2 15,9 — 0,6 28,3 - 0,1 72,8 + 0,5
1961 9 premiers mois ...... 28,2 — 0,4 17,8 0,9 32,4 - 1,8 77,9 - 1,3
o [ 1960 Octobre ........ 2,7 + 0,1 1,8 — 0,2 3,4 .. 7,9 - 0,1
§ Novembre ..... 2,5 + 0,1 1,8 .. 3,3 .. 7,6 + 0,1
g Décembre ........ 2,0 — 0,4 2,1 . 3,4 - 0,1 7,5 - 0,5
'8 ) 1961 Jaovier ......... 3,7 - 0,1 0,4 .. .. 4,1 - 0,1
5 Février ........... 1,0 - 0,1 ‘e 1,0 - 0,1
i Mars  ........... 0,7 .. .. 0,1 + 0,1 0,8 + 0,1
1961 Janvier ......... 2,2 - 0,1 1,4 + 0,1 3,2 - 0,5 6,8 - 0,5
Février ........... 1,3 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 - 0,3 6,3 - 0,2
Mars  ........... 2,0 2,1 + 0,2 4,3 + 0,2 8,4 + 0,4
Avril ool 2,4 . 1,9 - 0,1 3,3 - 0,5 7,6 — 0,6
-] Mai ...oeennninns 3,8 + 0,2 1,9 + 0,1 3,7 - 0,1 9,4 + 0,2
=] Juin ... 4,8 + 0,7 2,2 + 0,8 3,8 .o 10,8 + 1,0
Juillet ............ 6,9 - 0,8 1,9 - 0,1 3,6 - 0,1 12,4 - 1,0
Aolit  .oeeenninins 2,4 - 0,1 2,0 + 0,1 3,6 - 0,1 8,0 - 0,1
Septembre ...... 2,5 - 0,1 2,0 3,7 — 0,4 8,2 - 0,5
Octobre ........ 3,8 1,9 4,0 — 0,2 9,7 - 0,2
1 Non compris les additi ls provinciaux et x, les r d'impéts 4" t taire et celles recueillies pour compte du Congo et

du

Rusn a-Urundi.

3 Y compris le produit des versements anticipés & veloir sur la taxe professionnelle.

XI - 4. — DETAIL DES RECETTES FISCALES !

(milliards de francs)

8 istére des Fi
Exercice 1960 2 Exercice 1960 : octobre 1960 Bxercice 1961 : octobre 1961
Recettes Evaluati Recett Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires ffect budgétaires effectud budgétaires
I. Contributions directes 3 ............... 41,4 40,5 2,7 2,6 3,8 3,8
contribution fonciére .............ceee 0,56 0,5 0,1 0,1 . 0,1
taxe mobilidre .....cccviiriiiiiinnnns 4,2 3,5 0,2 0,2 0,2 0,2
taxe professionnelle 3 ............... 27,3 26,4 1,9 1,7 2,6 2,6
impdt complémentaire personnel ... 4,1 3,9 0,4 0,4 0,9 0,8
contribution nationale de crise 2,2 1,9 0,1 0,1 0,1 0,1
taxe de circulation sur les véhicules
" gutomobiles .......cociviiiiiiiniinnnns 2,7 2,7 e .. . aes
divers ¢  eiiiiiiiiiiiiiiiierennens 0,4 1,6 . 0,1 . 0,1
II. Douanes et 8CCIBES ........c.eveveeenens 22,0 22,9 1,8 2,0 1,9 1,9
dont : dOUBNEB  ...evvrviernrrreinniiens 6,0 5,7 0,5 0,5 0,5 0,5
BCCIBES  cvivverveneirieceeannnnenss 14,9 17.0 1,2 1,8 1.4
taxes spéciales de consommat. 0,8 ’ 0,1 ’ 0,1 ’
II1I. Enregistrement ........cccoceevevnvnennnns 38,5 38,6 3,4 3,4 4,0 4,2
dont : enregistrement .................. 4,0 3,9 0,3 0,4 0,3 0,3
BUCCEBBIONS  vivvvvrrernenncnnanes 2,0 2,4 0,2 0,2 0,2 0,2
timbre et taxes assimildes ... 32,0 31,9 2,8 2,8 3,4 3,6
Total ... 101,9 102,0 7,9 8,0 9,7 9,9
e ———— | e T T | e ——————
Différence par rapport aux é&val. budgét. -0,1 - 0,1 - 0,2

1 Non compris les additionnels provi

$+

x et les r

¢

A4al

.......

d'impdts 4"

3 L'exercice 1980 commencé le ler janvier 1960 a ét4 cloturd le 81 mars 19681. Non compris les sommes sttnbuées su Congo et su Ruanda-Urundi.
3 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle. -
4 Y compris les sommes réalisdes ou remboursdes sur les produits des exercices clos.

N. B. — Pour les impéts divects, la période de perception dépasse l'annde civile. Les chiffres pour cette catégone d'impdts ne sont donc définitifs qu'd la

I'I.N.8. — Moniteur belge (voir note 1 du tablesu XI - 1) — Bulletin dlnlormatwn st de Documentation (B N. B)

..décembre 1960 : ¢ Les budgete.de 1980 et 1961 ».

cldture de 1'exercice.

— Les statistiques concernant la situstion de la Dette publique sont rangdes au chapitre XVI
— Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement au Moniteur belge.

Références bibltographiques : Bulletin de Documentation (Ministdre des Finances). — Annuaire Statistique de la Belgique., — Bulletin do Statistique de

: XXXVe annde, vol. II, no 6,



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milligrds de francs)

Crédits d’escompte,
) i td't!'“nm et ?'accgp- Créances
Liquidités quasi-monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics ation aux entreprises et en .
t particul agage
du “’o'.’k résiSM:pt”el:cE‘;;que Emprunts | ments sur
Stock |  Détenues par los oire Avoirs obligs- ot envers
Fin de période ?lc . entreprises et particuliers li::ligie:és extérieurs Créances Créances Fi 4 Pour t:ires de:dfn't er Divers 3
Détenues quasi- nets Créances nettes sur par les Fmsncé- d:: dépz)tl ;.i]na:l:]i::
Dépéts 1 Dépsdt par le monétaires sur I'Etat sur lo les autres Total organismes par et hors
en francs e Trésor Fonda pouvoira monétaires d:‘;s::g:. s
helges en devises ’ des Rentes publics monétaires monétaires
5) = (10) =
. (1) (2) (8) (4) (1())h (4) (6) (7) (8) (9) (7) & (8) (11) (12) (18) (14) (15)
1954 Septembre ............ 180,2 20,2 1,4 0,1 201,9 47,9 120,7 2,1 122,8 38,8 47,0 - 2,7 + 0,8 — 5,7
’ Décembre ............... 183,6 21,3 2,0 0,1 207,0 48,3 119,9 1,2 2,8 123,9 41,17 49,8 - 2,9 + 1,0 - 5,0
T 1955 MBIS veveeeereeeereeens 184,7 22,3 1,7 0,1 208,8 51,4 120,4 0,1 2,5 123,0 41,4 49,6 - 3,2 + 1,3 - 5,1
: Juin covveviiniiniiin., 187,6 22,4 1,7 0,1 211,8 50,8 121,1 0,9 3,3 125,3 43,0 50,1 — 3,4 + 1,3 — 5,2
Septembre ............ 187,4 22,2 2,0 0,1 211,7 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 41,4 49,5 — 3,5 + 1,3 — 6,3
Décembre ............... 192,56 23,4 2,4 0,1 218,4 54,7 122,38 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 - 3,8 + 1,3 — 6,2
1956 Mars .......ocovenennnns 191,0 24,5 2,4 0,1 218,0 57,5 121,8 0,7 4,1 126,86 | 43,4 52,0 — 4,0 + 1,1 — 6,6
Juin .ooviiineiininene., 195,1 24,5 2,8 0,1 222,5 58,5 124,2 1,4 4,1 129,7 42,1 52,6 — 4,1 + 1,4 - 5,1
Septembre ............ 196,0 23,6 2,6 222,2 56,4 123,4 1,3 5,0 129,17 45,1 55,8 | — 4,2 | +1,4 | — 6,2
Décembre ............... 198,3 22,3 3,2 223,8 54,0 123,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 — 4,3 + 1,2 - 71
L1957 Mars .ovveenininininnnnnn 198,2 23,3 3,8 e 224,8 50,4 128,6 0,7 470 133,3 50,1 60,3 — 4,4 + 1,2 - 5,8
' Juin ., 201,9 21,9 3,3 227,1 51,5 127,56 1,8 4,2 133,56 50,9 61,0 — 4,4 + 1,0 — 5,4
Septembre ............ 194,4 22,1 3,9 220,4 49,3 124,3 1,2 4,2 129,7 50,9 60,0 — 4,5 + 1,3 — 6,3
.Décembre ............... 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,3 61,5 — 4,9 + 1,3 - 17,6
. Nouvelle séric 3
1958 MArs veeeeeereeennnnnn. 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 | 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 | — 53 | +2,8 | — 5,6
: Juin o, 206,1 25,0 2,5 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 — 5,8 + 3,0 — 4,2
Septembre ¢ ......... 202,0 26,9 2,6 0,5 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 — 6,3 + 3,6 — 4,17
Décembre ............... .209,5 |[. 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,86 43,7 56,3 — 6,6 + 4,1 - 5,8
71959 MArs .......eeeeeeennennns 209,7 80,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,56 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 — 6,8 + 4,4 — 5,6
E Juin .o, 214,1 29,2 3,1 0,6 247,0 69,7 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 — 6,9 + 4,7 — 3,8
Septembre ............ 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 — 86,9 + 5,3 — 4,5
3 Décembre .......c....... 216,3 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 182,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 — 6,9 + 5,1 — 5,4
- 1960 Mars ...........coenennens 212,5 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 — 6,9 + 5,6 — 6,0
: Juin ..oovveiviiniininn, 219,9 33,6 5,8 0,3 2569,5 74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 49,2 61,2 - 17,0 + 5,6 — 5,6
" Septembre ............ 214,2 33,7 8,0 0,3 256,2 67,2 142,17 3,9 3,7 150,3 48,8 60,1 - 7,2 + 5,3 — 8,2
Décembre ............... 220,4 34,7 7,2 0,2 262,5 75,0 1385,9 5,8 4,7 146,4 53,0 - 65,4 - 17,6 + 4,9 - 9,2
P 1961 Mars ...oooeiiiiviieiinnns 222,6 37,5 7,9 0,1 268,1 73,3 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 17,9 + 5,4 — 5,9
Juin .o.ceeiieiiieiiinn, 226,8 38,0 7,9 0,1 272,8 68,2 149,3 4,1 4,7 158,1 54,1 67,3 — 8,2 + 6,1 — 5,6
Septembre ......... P 228,6 41,1 8,4 278,1 70,6 154,6 3,5 4,6 162,7 54,6 69,7 — 8,4 + 5,8 - 7,2

. 1 Ces dépdts comprennent | les dépbts 3 terme ot les carnets d'épargne. . :
2 Cette rubrique P pri t le solde des opérations autres qu'd court terme du Fonds monétaire et de la C.N.C.P., des cré et g ts non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour
balance, les écarts entre les immobilisations et participations d’une part et les fonds propres de I'autre.

'3 A partir de décembre 1957, I'adoption d'une ventilation plus détaillée des cré des or, dtaires sur les pouvoirs publics 8 entrainé une modification des rubriques suivantes : « Avoirs extérieurs nets »; « Créances

44,

sur I'Etat »; « Créances sur les autres pouvoirs publics »; Total des créances sur les pouvoirs publica »; « Cré et enga ts sur et envers des intermédiaires fi non es » et « Divers ».
4 Depum septembre 1068, gréce & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés ﬁnancxéres dans les banyues me sont plus compris dans la rubrique « Stock monétsire », mais dans la rubrique « Liquidités
quasi-monétaires dél:enues par les entreprises et particuliers : dépdts en francs belges ».

” N.’B. — Pour ll;a mode d’établi t de ce tabl voir Bulletin d’Information et de Documentation, XXIVe annde, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIIIe année, vol. II, no 5,
novembre 1958,

— Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.

— Pour le détail des « Avoirs extériours nets », voir le tableau 5 du chapitre XIII.

— L%9 —
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(Milliards de francs)

-

I )

TOTAL DE L’ACTIF ...

Banque Nationale Organismes publics Banques Total
de Balgique monétaires 1 de dépdts
80 juin 80 sept. 80 juin 80 sept. 80 juin 80 sept. 80 juin 80 sept.
1961 1961 1964 1961 1961 1901 1061 1961
A. Créances sur U'étranger :
L Or it 53,7 58,3 — L — — — 63,7 58,3
2. Participation au F.M.I. ... 4,4 7,4 — — — — 4,4 7,4
8. Actions et obligations ...............c.eece. 0,1 0,1 — — 1,38 ? 1,0 1,4 p 1,1
4. Accept. en francs belges représ. d’export. 2,7 1,2 1,2 1,6 0,5 0,7 4,4 3,5
5. Créance sur I'U.E.P. 2 ... ... ...ccciiiinnnns 2,4 0,7 —_ —_ —_ — 2,4 0,7
6. Autres :
a) en monnaies étr&ngéres convertibles ... 19,9 19,3 — — 14,0 14,2 33,9 33,5
b) en francs belges convertibles ............ ce ces —_ —_ 1,7 1,6 1,7 1,6
c¢) en monnaies étrangéres U.E.P. et en
francs belges sur les pays U.E.P. ...... — — — — — — —_ —_
d) BULIES  .ieviiieriieiireeerieieereeneeneanas 0,2 — — 0,7 0,7 0,9 0,7
7. Ajustement statistique ...............coeeiinns ; -— — — — —0,2 p—0,4 | -0,2 p—-0,4
Total des créances sur 1'étranger . 83,4 87,0 1,2 1,6 18,0 17,8 | 102,6 106,4
dont : & vue 3 ...iiiiiiiiniiinens 76,2 78,4 — —_— 12,5 12,1 88,7 90,5
autres ¢ .......oeiinann. 7,2 8,6 1,2 1,6 5,6 5,7 13,9 15,9
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pidces et billets ....oceuvrvenrenrrnennennennnnnns 0,6 0,6 2,1 2,1 2,7 2,7
2. Autres :
a) sur la Banque Nationale de Bilgique . — — 0,2 0,4 0,2 0,4
b) sur les organismes publics ............... “es 1,5 2,1 1,5 2,1
c) sur les banques de dépdts ............... : 0,1 2,7 3,7 2,8 8,7
C. Créances sur Je secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
a) & un an au plus ....ceeveiiiiiininiiinine. 7,2 9,7 33,4 34,2 46,1 p 47,6 86,7 p 91,5
b) & plus d'un ar. :
— obligations généralement accessibles
au public «oicviiiiiiieieniiiiii 2,38 - 2,8 5,1 5,1 19,3 p 19,7 26,7 p 27,1
— BUTEB  sevviiirrirnenninirnieainnneeaaenes 34,0 34,0 - — 2,0 p 2,0 36,0 p 36,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
8) 4 UD 80 U PlUB eererniiniiiinniiiiarianas — —_ 2,1 1,6 — — 2,1 1,6
b) & plus d'un an :
-— obligations généralement accessibles :
au public 0,1 0,1 0,2 0,2 1,6 p 1,9 1,8 P 2,2
—— BULTES .eevinrininiiiiiniiiii e — — —_ — 0,9 p 0,9 0,9 p 0,9
8. Sur les entreprises, les particuliers et les
paraétatiques d'exploitation :
8) BCCEPLALIONS .veervvrreeneenineenrenerannanens 1,2 0,8 1,1 1,5 2,8 2,3
b) effets commerciaux ........ccoceiieiennnnns 2,1 1,7 v 21,0 22,0 23,1 23,7
€) BVBNCEB .ueverrrneninerernenenereiesnerereenens 0,6 0,5 28,0 28,0 28,6 28,5
d) obligations : - :
— généralement. sccesslb]es au public - — 2,0 ? 2,0 2,0 p 2,0
e BULTEB  ceiviericeeneereosrnensensensonnaces —_ — —_ — 1,0 p 1,0 1,0 p 1,0
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus & —_ — —_ — —_ — —_ —_
5. Sur les paraétatiques de crédit :
8) 3 un 8D 80 PlUB .eveeeniiiiiiiiirennnenns — — .
b) & plus d'un an : :
— obligations généralement a.ccessxbles
80 PUblic cevviinnirirnieiire e, . — — 5,9 p 5, 5,9 p 5,9
e 121 SO —_ — 0,2 0,2 0,3 p 0,8 0,5 p 0,5
D. Autres .coooviviiiniiiiiiiiniiiiniaas veanee 26,6 28,6 3,6 4,4 33,6 85,4 63,8 68,4
156,4 164,0 47,6 48,6 187,2 194,3 | 391,2 406,9

Office des Chéques postaux, Fonds Monétaire belge (actif & court terme et obligations), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (actif & court terme),
Crédit Communal de_ Be]glqua (actif formant la contrepartie des passifs &4 vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (actifs finan-
¢és par. un recours aux organismes monétaires). Dans le cas du Fonds Moné taire belge et de’ la Calsse Nationale de Crédit Professionnel, 1'excédent é&ventuel
des actifs recensés est c.mpris dans la rubrique D. ¢ Autres ».
Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la llqmdnmon de I'U.E.P.

B.N.B. .: total des rubrlques Al, 5 et 6.
B.N.R.-; total des rubriques A2, 8 et 4.

« A

Aux dntes, pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chlffres, Ies créances sur le Fonds des Rentes sont comprises sous la xubnquo D
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(Milliards de francs)

-

-

Passit
Bungg Netiowle | Orguaomes putlics | Banguen Tota
80 juin 30 sept. 80 juin 80 sept. 80 juin 30 sept. 80 juin 30 sept.
1961 1961 1961 1961 1961 1961 1961 1961
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le FMI .iiiiiiiiiiiiiiiinnienanes 0,2 0,2 —_— —_ — — 0,2 0,2
2. Envers I'U.E.P. .o . — - — —_ — — —_ —
3. Autres :
a) en monnaies étrangdres convertibles ... e — — 22,4 23,0 22,4 23,0
b) en francs belges convertibles ............ 0,2 0,2 f— —_— 6,5 7,1 6,7 7,3
¢) en monnaies étrangéres U.E.P. et en
francs belges envers les pays U.E.P. — — — — — —_ — —
d) autres 2 ......iciveiiiiiiiiinieirieneeieenes 0,3 0,6 1,3 1,3 4,0 3,9 5,6 5,8
4. Ajustement statistique .........c....coocieeel — — — — -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
Total des engagements envers 1'étranger 0,7 1,0 1,3 1,3 32,4 33,5 34,4 35,8
dont : & vue 0,7 1,0 1,8 1,3 30,0 31,3 32,0 33,6
’ autres p— —_ _— — 2,4 2,2 2,4 2,2
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire :
1. Pikces et billets 3 ....ccovvvennnen teeeenrsecnns . 2,1 2,1 0,6 0,6 —_— — 2,7 2,7
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique — — vee 0,1 0,1 SN
b) envers les organismes publics ............ ces e e e “ee .. R .
c) envers les banques de dépbts ............ 0,2 0,4 1,5 2,1 2,7 3,7 4,4 6,2
C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire 4 ......ccoeveniiecernenenns 122,6 123,8 5,3 5,3 —_— — 127,9 129,1
2. Monnaie scripturale : ' .
a) détenue par les entreprises et parti- o
culiers 5 i.cciiiiviiinininieiiiiinen, vereens 0,4 0,4 28,6 28,5 61,4 60,9 90,4 89,8
b) détenue par les pouvoirs publics ...... —_ —_ 8,5 9,7 — —_ 8,5 9,7
8. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépbts en francs belges & plus d'un :
INOIB eveerinreneuiroinrenrnseniencesennes —_ —_ — —_ 22,3 25,2 22,8 25,2
— dépdts en francs belges regus en
carnets ou liVIEt8 ...voceeevivevecnenen J— —_ — f— 15,7 15,9 15,7 15,9
— dépdts en deviBeB ........cceeeiniiinns —_ f— —_ — 7,9 8,4 7,9 8,4
b) détenues par le Trésor ............ceeees 0,2 — —_ —_ — 0,2
4. Emprunts obligataires ........ [ — — — — 8,2 8,4 8,2 8,4
5. Autres : ) A
a) envers le Fonds des Rentes ¢ ......... —_ — — —_ — — — —
b) envers les paraétatiques de crédit .. — — 0,1 0, 0,4 0,2 0,5
c) envers le Trésor ......c.covivvieniieiennnes —_ —_ — — — — — | —
D. AULTEs cvviniriniiniiniiiiiiiiieieineeanees 30,2 36,3 1,8 1,0 36,3 37,9 | 68,3 75,2
TOTAL DU PASSIF ... 156,4 164,0 47,6 48,6 187,2 194,83 | 891,2 406,9

Office des Chéques Postaux. Fonds Monétaire belge (pitces et billets), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (passif d vue et & un mois au plus), Crédit
Communal de Belgique (passif & vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (passif envers les organismes monétaires). Dans le cas
du Fonds Monétaire belge et de la Caisse Nationale de Crédit Professtonnel, I'excédent éventuel des passifs recensés sur les actifs recensés est compris dans
la rubrique D. « Autres », '
B.N.B. : y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I. et I'U.E.P.; Organiames publics monstaires
et Banques de dépits : y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux étublis en U.E.B.L.

.N.B. : y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique. Organismes publice
mondfaires ; uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la Banque Nutionale de Belgique.
Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la Ranque Nationale de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des piéces et
billets. du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique. :
B.N.B. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris dans la rubrique C. 5a ou D « Autres ». Organis-
mes publica monélaires : y compris les comptes A vue des paraétatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la
rubrique C2b. :
Aux dates, pour lesquelles le Fonds des Rentes n's pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D
« Autres ». : . :
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XIII - 3. — STOOK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire Liguiditds quasi - monétaires

+10 ' +10

52 54 56 §8 60 52 §4 56 S8 60

B.- ORIGINES DES VARIATIONS

Opérations avec Al‘étranur Crédits aux entreprises et pacticuliers

+10 +10

_1 [N I N NS A OV N N R [HRNN Y T A N NN SO N B 1
52 54 56 58 §0 52 54 56 58 60

Financement monétaire des pouvoirs publics Monétisation d'effets publics
+8 +3

52 54 56 §8 60 52 54 56 58 60




XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

= 189 —

Total Opérations Financement monétaire Monétisation Crédits .
d ota X avec 'étranger des pouvoirs publics d’effets publics d_'escompte, E ot Crédits
doar | Lt | ook | Texlunlon el Il B
a8 opér S . ..
: . quasi et des en r::al:!itlaol'm de I'Etat achats M aux gntre. obligataires mt?rméd'uurel Divers
Périodes monétaire liquidité et des des autres | .0 1o marchs| POF Vinter. rises et des banques financiers
monétaires lqul::;: g donations par cession par cession pouvoirs par les dl::é%l:::s pgrticulieu de dépéts non
mo?:étairea de;u%‘i;‘c:[;i" ddelaﬁ;re:te q u:tte‘ . publics ﬁ:g:zz:’i?:: des Rentes enré];ieti;?t;ua monétaires
o e e devise!
(1) (2) (8) “4) (5) (8) (N (8) (9) (10) (11) (12) (18)
1955 1er trimestre ...... + 1,1 + 0,7 + 1,8 +4+ 1,4 + 0,4 + 1,8 — 0,6 + 0,4 - 1,0 — 0,4 - 0,3 .4 0,2 — 0,1
2¢ trimestre ...... + 2,9 + 0,2 + 8,1 + 0,5 -1,1 + 0,7 + 0,8 + 0,8 + 1,7 - 0,2 + 0,1 — 0,2
3® trimestre ...... - 0,2 — 0,2 + 1,7 — 0,3 + 0,7 + 0,1 + 0,5 - 1,5 — 0,2 — 1,2
4° trimestre ...... + 5,1 4+ 1,6 4 6,7 4 0,5 + 0,6 + 1,7 + 0,7 4+ 1,1 - 0,7 + 2,9 - 0,2 - 0,1 + 0,2
Total ... + 8,9 + 2,5 +11,4 + 4,1 + 0,7 + 2,4 + 1,5 + 2,4 — 0,4 + 2,7 - 0,9 + 0,2 - 1,3
1956 1er trimestre ...... - 1,5 4+ 1,1 — 0,4 3,2 — 0,7 — 0,7 - 0,9 + 0,3 - 0,1 - 1,0 — 0,2 — 0,2 — 0,1
+
9¢ trimestre ...... +41 | +o0¢ | +a5 ) +19| +22 | —1.0| —03 | +05 | +08 | —1.3| —o01 | +04 | 41,
3¢ trimestre ...... + 0,8 - 1,1 - 0,3 - 1,0 — 1,2 - 0,9 + 0,8 + 0,5 - 0,2 + 8,0 — 0,1 — 1,2
4¢ trimestre ...... + 2,4 - 0,7 1,7 - 1,3 - 0,1 - 1,2 + 0,6 + 1,0 + 38,9 - 0,1 - 0,3 — 0,8
+
Total ... + 5,8 - 0,3 +4 5,6 4+ 2,8 + 0,2 - 3,8 + 0,2 + 1,3 + 1,5 + 4,6 - 0,5 - 0,1 - 0,7
1957 1°er trimestre ...... - 0,2 + 1,1 + 0,9 - 1,2 + 5,3 - 1,9 — 2,0 + 0,2 - 1,5 + 1,1 - 0,1 + 1,0
2¢ trimestre ...... + 3,7 — 1,4 + 2,8 - 0,1 - 1,5 4+ 1,1 + 0,1 + 0,5 + 1,1 + 0,8 — 0,2 + 0,5
3¢ trimestre ...... - 17,6 + 0,8 — 6,7 — 2,5 - 3,5 + 0,4 + 0,1 +4+ 0,3 — 0,6 — 0,1 + 0,2 - 1,0
4° trimestre ...... + 3,7 + 0,8 + 4,56 + 5,1 - 1,4 + 1,1 + 0,2 + 0,2 — 0,7 + 1,5 - 0,4 4+ 0,1 - 1,2
Total ... - 0,3 + 1,3 + 1,0 +4+ 1,3 -1,1 + 0,7 — 1,6 + 1,2 - 1,7 + 3,4 -— 0,6 + 0,1 — 0,7
1958 1er trimestre ...... - 1,0 + 1,9 + 0,9 + 3,9 — 0,6 + 0,4 + 0,2 4 0,3 — 0,1 — 3,6 - 0,4 + 0,5 + 0,3
g° trimestre ...... + 2,} - 0,8 + 8,3 + 5,6 -+ 2.; + g.g - g.é + ?,g + },g - g.g - g,g + g,é + (l).g
° trimestre ...... — 4, + 2,1 - 2,0 + 2,8 — 4, + 0, -0, + 1, + 1, - 2, - 0, + 0, - 0,
4¢ trimestre ...... + 7,5 + 0,6 + 8,1 + 2,6 + 7,1 - 0,1 + 0,4 + 0,2 — 0,4 + 0,4 - 0,3 + 0,5 - 2,3
Total . +11,5 + 3,8 +4-15,3 +14,9 + 4,3 + 1,4 - 0,1 + 1,9 + 2,2 — 8,4 - 1,7 + 1,7 — 0,9
1959 1er trimestre ...... + 0,2 + 3,4 + 3,6 - 2,1 + 1,2 + 0,1 4 0,4 + 1,3 + 1,2 4+ 1,4 — 0,2 + 0,2 4+ 0,1
20 trimestre ...... + 4,3 - 0,9 + 3,4 + 0,3 + 0,3 - 1,1 + 1,1 + 0,2 + 0,9 - 0,4 - 0,1 + 0,3 + 1,9
3¢ trimestre ...... — 4,4 + 1,6 — 2,8 - 0,3 — 2,2 + 0,3 - 0,2 + 0,7 — 0,4 + 0,3 e — 1,0
4° trimestre ...... + 6,7 4+ 1,7 + 8,4 + 2,8 + 17,7 — 38,38 + 0,1 — 0,4 - 0,3 + 38,1 - 0,3 - 1,0
Total ... + 6,8 " 4 5,8 +12,6 + 0,7 + 7,0 — 4,0 + 1,4 4+ 1,8 + 1,4 4 4,4 - 0,3 + 0,2
1960 1°r trimestre ...... — 3,9 + 5,1 +4+ 1,2 + 4,7 - 2,8 - 38,9 +4+ 1,6 + 1,0 4+ 0,2 + 0,4 + 0,7 — 0,7
5 trimestre 11 Thr | vod | Tob| Tes | IEs | fud | Cos | TUP L ETol fos | Zoe | fos | Ta
¢ {rimestre ...... - 9, + 2, —_ — 4, + 7, - 1, -0, + 1, - 0, - 0, - 0, — 2,
4® trimestre ...... + 6,8 + 0,1 + 6:11 + 1,9 —~ 5,2 + 5,3 4+ 1,2 - 0,3 + 0,5 + 4,1 - 0,3 — 0,3 — 0,8
Total ... + 4,1 + 5,8 +10,51 + 1,9 + 3,0 + 0,9 + 1,9 + 0,2 + 1,9 + 4,7 - 0,7 + 0,2 — 3,5
1961 1er trimeatre ...... + 2,2 + 3,4 + 5,41 - 1,9 + 5,3 + 0,2 - 0,6 + 1,1 - 0,5 - 1,6 — 0,3 + 0,8 +4 2,9
2¢ trimestre ..... + 4,1 + 0,4 + 4,5 + 0,1 + 5,9 — 6,1 + 0,6 - 0,1 + 0,3 + 2,6‘ — 0,3 + 0,7 + 0,8
8¢ trimestre ... p + 1,8 + 3,6 + 5,31 + 3,4 4+ 4,0 — 1,2 - 0,5 + 0,8 + 0,1 + 0,5 - 0,3 c— 1,5

N. B. — Pour le détail du « Btock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII,

— Pour le détail des ¢ Opérations avec 1'étranger », voir le tableau § du chapitre XIII.
— Pour ls méthode d’'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII. .

1 Au 8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congoiais non bancaires dans les banques belges, qui étaient confondus jusque 1a dans les statistiques monétaires avec les comptes de résidents, ont été convertis en comptes
étrangers « financiers »; ultérieurement, une partie de ces comptes a été réassimilée & des comptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires, une diminution purement
comptable de 0,9 milliard au 8e trimestre de 1960 et des augmentations, également comptables, de 0,8, 0.2 et 0,1 milliard, respectivement au 4e trimestre de 1960 et au ler et 8e trimestre de 1961. Ces diminution et augmentations
comptables ont été éliminées des variations du total du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires telles qu’elles apparaissent & la colonne (8) du présent tableau; par contre, elles n'ont pu étre éliminées des variations
du stock monétaire {col. (1)] ni de celles des liquidités quasi monétaires [col. (2)], cor on ignore dans quelle mesure les dépots des résidents congolais sont & vue et & un mois au plus, d'une part, & plus d'un mois, d’autre part.



— 632 —

XIII - 4. — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

1

o

®

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
et particuliers 1
dét Pour-
dépot
Billets stock | A . ' vue et wvall IR L ce!:lme
. . Billets de rosor comptes & 1 mois de du stock ° .
Fin de période et et les su plus monnate | oo araire| TORDGIC
monnaies de la monnaie pouvoirs courants avoirs dans les seriptu- fidu-
du Trésor B.N.B. ﬂdm;llll'e publics B&NISB en C"C'P' er‘?&g?&_ Total rale ciaire
subor- ) 2' . sements
donnés para.
4tatiques
3 @M= | 10)=1{ (1) =
1) (2) (8) (4) ) (6) (7) (8) M+ B ] + )10
1952 Juin ..ocoveinininininnns 5,8 96,3 ( 100,6 6,8 0,5 18,8 44,9 64,2 71,0 | 171,86 58,6
Décembre ............... 6,9 97,8 102,0 7,5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,6 ;74,5 58,4
1953 Juin ccevviiiiiiiiiinnnn 5,8 98,4 102,86 6,9 0,6 19,6 46,1 66,8 78,2 175,8 58,4
Décembre ............... 5,9 101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,38 58,7
1954 Juin .cooicviiniiniiieinnnn 5,9 100,2 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,8 57,2
Décembre ............... 65,9 102,17 106,17 7,4 0,6 20,6 48,4 69,6 76,9 188,6 68,1
1955 Juin coociniiiiinininnn, 5,8 A105,3 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 71,17 79,0 | 187,86 67,9
Décembre ............... 5,6 107,6 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 78,9 81,8 192,5 57,5
1956 Juin ..oeveeininininin, 5,4 108,4 | 111,4 6,7 0,3 22,6 64,1 | 77,0 83,7 | 195,1 57,1
Décembre ............... 5,4 111,5 | 114,38 6,5 0,6 21,3 55,6 77,5 84,0 | 198,3 67,7
1957 Juin .ocovveininnnninnnne 5,3 111,2 | 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 | 201,9 56,4
Décembre ............... 5,4 112,7 | 115,56 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,6 | 198,0 58,8
1958 Juin coveiiviiniinniinnnn, 5,5 115,38 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 57,3
Décembre ............... 5,5 117,4 120,3 7,2 0,5 24,0 57,68 | 82,0 89,23 209,56 57,4
1959 Juin .eeveiviiiiniiiienan, 5,6 117,56 120,38 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 214,0 56,2
Décembre ............... 5,6 118,83 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95,0 216,38 56,1
1960 Juin .eveeveiiinninrennnes 5,7 119,83 122,1 8,2 0,4 25,7 63,6 89,6 97,8 219,9 55,6
1960 Juillet .....coevvvrennnnn 5,7 121,56 [ 124,2 7,8 0,4 25,8 60,5 86,2 94,0 218,2 56,9
TAOD e 5,7 120,1 123,0 7,8 0,5 25,0 58,614 84,1 91,9 214,9 57,2
Septembre ............ 5,7 120,6 123,6 8,6 0,5 24,5 §7,0¢| 82,0 90,6 214,2 57,7
Octobre ............... 5,7 120,5 123,4 7,4 0,4 24,8 57,9 83,1 90,56 218,9 57,7
»Novembre ............ 5,7 118,9 121,7 7.4 i 0,5 25,0 | 57_,8‘ 83,3 90,7 212,4 57,3
Décembre ............... 5,8 | 124,1 126,8 7,388 0,7 26,9 | 68,74 86,3 | 93,6 220,4 57,6
19@1 Janvier .....ccoeeiinenns 5,8 122,0 | 124,9 7,1 0,6 27,17 58,9¢| 87,2 94,9 | 219,8 56,8
‘Février .........c.c...... 5,8 122,0 | 124,9 8,2 0,6 | 26,8 60,2¢] 87,5 95,7 | 320,6 56,6
Mars ...ocoevviiieniannen 5,8 122,17 125,6 8,7 0,5 25,9 [ 61,9 88,3 | 97,0 222,6 56,4
Avril cegeeasiieiiiin, 5,8 [ 123,6 126,17 7,9 0,4 27,1 61,1 88,6 96,56 223,2 56,8
Mai .ocoriieiiiininnnnn, 5,8 123,7 126,5 8,4 0,5 27,1 63,4 | 91,0 99,4 225,9 56,0
Juin .., 5,9 124,8 127,9 8,5 0,4 27,8 62,7 90,4 98,9 226,8 56,4
Juillet ....ooooeniinis . 5,9 125,6 i 128,5 7,7 0,4 27,5 61,3 89,2 96,9 225,4 57,0
Aolit evviiviniiiiiennne, 5,9 . 124,8 | 127,8 7,7 0,4 26,2 62,2 88,8 96,5 224,3 57,0
Septembre ............ 5,9 125,9 129,2 9,7 0,4 27,0 62,84 89,7 99,4 228,6 56,5

Y compris des organismes paradtatiques administratifs.
Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

. Depuis septembre 1058, grice A une mouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétds financidres dans les banques sont éliminés du stock

monétaire. (cf. tableau XIII - 1, note 4)..

En principe, les dépdts des résidents golais dans les: banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock mondtaire et les liquiditds
quasi étaires. L'applicati de ce principe se heurte cependant A des difficultés d'ordre statistique. C'est sinsi que jusqu'd la fin de juillet
1960, les dépoéts des résidents congolais non bancaires dans les banques belges 4taient englobés dans le stock monztaire et les liquidités quasi

monétaires; ils en ont &té exclus & concurrence d'un montant de 0,2 milliard en aot 1960 et d'un montant supplémentaire de 0,7 milliard
en septembre, mais ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobéds, soit & ‘concurrence d'un montant de 0,1 milliard en novembre 1960, d'un
montant supplémentaire de 0,2 milliard en décembre, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en janvier 1961, d'un montant supplémentaire de
0,1 milliard en février, et d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en septembre "1961. Dans une mesure qui n'est pas connue avec précision, mais
qui est sans doute importante, les dépSts des résidents congolais sont & vue et & un mois au plus. Au cours de chacun des mois d'aclit — septembre 1960,
de novembre 1900 & février 1961 et septembre 1961, la différence entre le chiffre de la colonne (7) du présent tablenu et celui du mois préeédent est done
influencée par les facteurs purement comptables.

Le chiffie de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publies subordonnés 3 la fin de décembre 1960 est anormalement
bas par suite de la désorganisation causée par les grdves. En I'absence de celles-ci, il se serait sans doute situé entre 8 et 9 milliards.
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XII1 - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période Evolution Evolution
Opérations opératl Diftférefce

Engoge- Avoirs o Jonation, Yoo “Chittres | Avoirs

ments Aut'res_ extérieurs | des pouvoirs publics l'étr&nger 4 des orga- nets

) nets avolrs Total nets avec 1'étranger d(:s lo.bx&l::l:&ns mgl:sélt!;?:es suivant
Périodes B'TB' b vue :Z ona aprés do donation feol. (5)) | 18 belance
.| des sutres me ajuste- et en capital et coux i t
organismes nets ment Etat 3 Autres 3 de;u%ﬁ'c's';m bgleanlte I.n Bg:m )
monétaires lfon&vue © statistique . dest psiei I'U.E.B.L.

@) + (@) o) iy

1) (2) (8) + (8) (5) (8) (N —(7) (9) (10)

1953 Année ............ 52,4 — 4,8 2,7 50,3 + 0,9} + 1,9 - 1,0 — 0,8 + 0,1
1954 Année ............... 60,5 — 3,7 1,6 48,8 —-2,1| + 2,6 — 4,7 - 1,6 — 8,6
1956 1er trimestre ...... 53,7 — 4,7 2,4 51,4 + 8,2 4+ 1,8 + 1,4 - 0,21 4 8,0
2¢ trimestre ...... 52,9 — 4,8 2,7 50,8 - 0,6 —-1,1} 4+ 0,1 + 0,5 - 1,5 — 2,0
3% trimestre ...... 54,8 — 4,8 2,9 52,4 + 1,7 . + 1,7 4+ 01| 4+ 1,8

4¢ trimestre ...... 56,1 — 4,8 3,4 54,7 + 2,83 +1,7| + 0,1 4+ 0,5 - 0,7 4+ 1,6

+ 6,7 4+2,4| 4+ 0,2 + 4,1 — 2,3 4+ 4,4

1956 1°r trimestre ...... 58,8 —~ 4,9 8,6 57,5 + 2,6 —-0,7| 4+ 0,1 + 8,2 4+ 0,1| + 2,7

2¢ trimestre ...... 69,2 - 8,8 3,1 58,5 +0,9] —-1,0 .. + 1,9 - 0,9
3e trimestre ...... 59,2 — 5,1 2,8 56,4 - 1,9} —-0,9 - 1,0 + 2,1} 4 0,2

4¢ trimestre ...... 56,9 - 6,1 8,2 54,0 - 28| -12| + 0,2 - 1,8 — 0,2 — 2,5
-0,7]-38,8]+4+0,8 + 2,8 + 1,1 | 4 0,4

1967 1er trimestre ...... 68,2 - 6,2 3,4 50,4 -383| -19} - 0,2 - 1,2 - 8,8
2¢ trimestre ...... 53,8 — 4,8 8,0 51,5 + 1,0 4+ 1,1 .. - 0,1 + 0,1} 41,1

3¢ trimestre ...... 51,4 — 4,7 2,6 49,8 - 21| + 0,4 — 2,6 + 0,4 — 1,7
4® trimestre ...... 57,0 -89 8,0 56,1 + 6,2 + 1,1 . + 5,1 — 0,2 4+ 6,0

+ 18| 40,7} — 0,2 + 1,8 + 0,3 | 4+ 2,1

1958 1°r trimestre ...... 60,5 — 2,4 2,1 60,2 + 4,3 + 0,4 + 38,9 — 0,2 | + 4,1
2¢ trimestre ...... 67,5 - 8,8 2,6 66,2 + 59| 4+ 0,8 . + 6,6 + 0,4 4 6,8

3¢ trimestre ...... 70,8 — 4,1 8,4 70,1 + 8,6 | + 0,8 + 2,8 + 0,4 | 4 4,0

4° trimestre ...... 74,1 — 5,4 8,4 72,1 + 2,6 - 0,1 4 2,6 —-1,0| 4+ 1,6
+16,3 | + 1,4 +14,9 Z0,4 | +16,9

1959 1er trimestre ...... 70,2 - 2,9 8,0 70,3 - 20| 40,1 — 2,1 + 0,83} — 1,17
2¢ trimestre ...... 72,2 — 6,5 4,0 69,7 - 08| —-1,1 + 0,8 + 1,1} 4+ 0,3

3¢ trimestre ...... 70,38 | — 5,8 6,77 71,24 —- 0,77 + 0,3 | — 0,78 — 0,8 -03}| -1,0

4° trimestre ...... 66,87 | — 8,8 8,77 70,7 -~ 06| —-3,3|~-0,1 + 2,8 — 1,1 | - 1,7

—~ 4,11 —- 40| — 0,8 + 0,7 - 4,1

1960 1er trimestre ...... 69,5 — 5,2 8,6 72,8 +19| —-38,91 + 1,1 + 4,7 + 1,6 | 4 8,4
2¢ trimestre ...... 71,9 — 5,6 8,1 74,6 + 1,6 +1,83| + 0,4 - 0,1 + 0,1} 4 1,7
3¢ trimestre ...... 64,7 - 6,2 8,7 67,2 | — 6,39 — 1,8 4+ 0,1 — 4,6 + 0,3 - 6,0

4¢ trimestre ...... | ‘78,6 - 9,0 10,4 | 76,09 | 4 7,49 4 5,3 + 0,2 + 1,9 —-0,3| + 17,1
+ 4,69 4 0,9 ] 4+ 1,8 + 1,9 + 1,6 | + 6,2

1961 1er trimestre ...... 74,4 -11,8 10,7 73,3¢| — 2,0 4+ 0,2 | — 0,8 - 1,9 4+ 0,8 —1,2
2¢ trimestre ...... 75,4 —18,8 11,6 68,2 - 5,7 - 6,1} + 0,3 + 0,1 — 0,71 — 6,4

3¢ trimestre ... p 77,4 —20,4 13,6 70,6° | + 2,2 | — 1,2 ces + 8,4 — 0,4 41,8

1 A lexclusion des effets en francs belges sur 1'étranger et de la créance sur le F.M.I., qui sont compris dans les « Autres svoirs et engagements nets
non & vue » [eol. (8)] (voir mote 7 ci-dessous). . ’

2 Cette colonne est la méme que la colonne (8) du tablesu XIIO - 8.
3 Ces montants comprennent notamment les emprunts & l'dtranger des pouvoirs publics subordonnds et des paraétati sdministratifs et les mouvements
des créances em accords internationaux détenues par la S.N.C.I. (voir note 8 cx-dessous)
4 Ceo sont les chiffres de cette col le montre le présent tableau, qui sont repris 3 la colonne (4) du tableau XIII - 8.
5 Cette dlfférenco Provlent en majeure partie de ce que les trois données ci-aprés sont comprises dens les avoirs extérieurs nets suivent la balance des
ts belgo- geoise, mais non dans les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires belges :

n) les varistions des avoirs nets des banques luxembourgeoises vis-d-vis des pays autres que la Belgique; b) jusqu’au 81 décembre 1960 les variations des
engagements des banques belges envers les eociétés congolaises; c) les variations des engagemants des bnnques luxembourgeoises et, jusqu'su 20 trimestre
de 1958, des banques belges envers les instxtutnons internationales établies en U.E.B.L.

Voir_tableau 1X - 1, total, et tableau IX - 2, rubrique 6.

Ta B.N.B. a été autorisée par 1a lof du 19 Juln 1989 & comptabiliser dans ses deritures, comme avoir propre, la crésnce que possdde 1'Etat belge sur le
Fonds Monétaire International en remboursement de sa quote.part comme membre du Fonds, et cels A concurrence des billets émis, des orédits donnés
ou des montants d'or versés par elle en faveur du Fonds, A ls décharge de I'Etat. La crésnce que la B.N.B. comptabilise dens ses écrltures en vertu de
ces dispositions législatives figure & la colonne (8) « Autres avoirs et engagements nets non & vue » A concurrence de 2,8 milliards le 80 septembre 1959
ed & concurrence de 4,4 milliards A partir de la fin de 1959. Les 2,8 milliards comptabilisds au cours du troisidme trimestre de 1059 représentent -une
simple reprise de créance & 1I'Etat; en consdquence, I'évolution des avoirs extérieurs nets aprds sjustement statistique [col. (5)] en falt abstraction. Par

. contre presque toute laugmentstmn de 1,6 milliard au cours du quatridme trimestre de 1959 résulte de ls msjoration de la quote-part belgs au Fonds
Monétaire Internationsl et & eu pour contrepartxa une diminution des svoirs extérieurs nets de la B.N.B. repns a la colonne (1)

‘A la suite de'la Conventlon du ler juillet 1959, la S8:N.C.I. a racheté & la B.N.B. diverses cré 1 en ds de pal ts. Ces -rachats
expliquent, & concurrence d’environ 0,8 milliard, la diminution des avoirs extérieurs nets de la B.N.B. [col. (1)] su cours du “troisidme trimestre de
1969. Mais ces rnclmts de méme que les remboursements ultérieurs par I'étranger des créances rachetdes, n'ont pas d'influences sur lo solde des opérations
avec l'ét t & la col (8); en effet, dans l'évolution des avoirs extérisurs nets, ils sont assimilés A des opérations en capital des pouvoirl
publics sutres que 1'Etat avec 1'étranger et figurent A ce titre & la colonne (7).

Au Be trimestre de 1960, les dépdts des résidents congolais dans’ les banques belges, dont il navmt pas été possible jusque 1A de tenir compte pour calculer
les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires tels qu’ils figurent aux colonnes (2) & (4) du présent tableau, ont été convertis en comptes 6trangen
.« bilatéraux » ou « financiers »; ultérieurement une partie des.comptes financiers a été réassimilée ‘& des comptes de résidents. Ces conve ont
provoqué, dans les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires, une diminution purement comptable de 1,8 milliard au 8e trimestre de 1960 et ‘Qes
augmentations, égal t comptables, de 0,3, 0,2 et 0,1 milliard respectivement su 4e trimestrs de 1960, au ler et 8e trimestre de 1961. Ces diminution
et sugmentations comptables ont été éhmmées de ]évolutlon des « avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (8)].

ae

©




XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

(millions de francs)

Rubriques 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958
81 décembre | 81 décembre | 81 ddcembre | 81 décembre | 81 ddcembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre
ACTIF
Encalsse en or .........cocoiiiiiiniiiinnn 81.771 | 85.180 | 88.787 | 88.911 | 46.385 | 46.247 | 45.767 | 63.487
Avolrs sur l'étranger ........................ 178 1.431 903 3.338 259 995 1.923 1.415
Devises étrangdres et or 2 recevoir ...... — 2.492 1.994 — — 2.986 350 280
Créances sur l'étranger dans le cadre
d'accords de paiement : .
8) UEP. ciiiiiiiiiiniiiiiis 15.202 | 14.951 | 13.440 8.596 9.138 9.743 6.825 7.806
b) pays membres de 'U.E.P. ............ 4.709 1.640 942 709 712 422 1.744 1.312
¢) pays membres de 'AM.E. ............ — —_ _ — —_ — —_ 44
d) autres Pays ......occceeieniiiiniiiniinen, 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, & terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 89 1.464 72
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.819 9.511 8.399 | 11.895 | 14.384 4.103
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 453 2.726 510
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P. )
(arr. 22-3-1952 et 26-7-1952) ............ — 166 227 —_ — — _ L —

Effets publics (art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14 septembre 1948 et
15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor ..........cc...... 6.460 6.035 7.970 7.895 8.800 5.900 6.616 7.840
b) effets émis par des organismes dont .
les engagements sont garantis par

O X N 1.824 445 ve 1.183 783 1.836 42 11

¢) sutres effets publics .................. 69 225 70 44 118 89 1 .
Compte courant du Trésor public ...... — — — — — — 1.825 —
Monnales divisionnaires et d’appoint ... 202 345 247 548 700 690 678 6560
Avoirs & I’0Office des Chéques Postaux ... : 1 1 1 2

Compte A .oeviveriiniiireeerir e rer e 1 2 -2 2 — —_ — e

Compte B ...oocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiicenns 1.018 803 468 240 — — —_ —
Créance consolidée sur 1'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 84.860 | 34.763 | 84.660 | 34.660 | 34.660 | 84.660 | 84.456 | 34.248
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.221 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.879
Valeurs & TECEVOIr .............coeeviiveenns 865 167 130 151 171 896 210 175
Immeubles, matériel et mobilier ......... 740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1.468
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- : :

F133 1 1) PO U PP OPNN i 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes transitoires ....................... . 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818
PASSIF
Billets en circulation ........................ 94.967 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.566 | 111.533 | 112.670 | 117.353
Comptes courants et divers :
compte ordinaire ... 30 | - 24 27 29 11 11 19 8

comptes Accord de

Coopération  Eco- .

Trésor public nomique ............ 1.044 1.341 198 | . 88 57 28 20 —
. taxe exceptionnelle

de conjonct. (Lot

du 12-3-1957) ... — — .- — — | — 209 632

Orgenismes régis par une loi spéciale .
et pouvoirs publics .............cceunis 310 405 364 269 277 820 524 .- 813
Banques en Belgique ........ocecineninns 1.805 2.446 2.143 1.997 1.888 1.663 2.546 2.876
"Banques & l'dtranger : comptes ordin. 475 476 920 1.035 171 229 179 181
Particuliers ..........ccciieiiiiiiiiiinnn.. 393 253 261 280 348 321 340 174
.Valeurs & payer .......c.cceeeernicvininine 831 447 465 362 890 450 654 474

Engagements envers l’étranger dans le
cadre d’accords de paiement :

a) pays membres de 'T.E.P. ............ 644 1.4711 352 T 2717 | 752 |- 268 231
b) pays membres de 'A.M.E. ......... — — — — — — — 187
¢) autres Pays ............coeeceiiiiennnnss . 1.120 879 - 695 462 747 278 | . 268 302

Total des engagements 4 oue ... 101.619 | 105.526 | 107.012 | 107.272 | 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681

Provision spéciale :
pour avances U.E.P. :
‘a) comptes spéciaux (arrdtés des

15-9-1951; 22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 8.872 2.817 — _— — — —
.b) Trésor publlc ........................ 4.057 .+ — v — —_ S — — =
¢) convention du 14-9-1954 : S.N.C.I. — |- — = — — 276 . 476 500
Devises étrangdres et or 3 livrer ......... . 2.478 | . 1.488 82 . .1.498 | 71 | 1.651 1.850 . 870
Calsse .de: Pensions du Personnel e 633 | . 674 707 |- 744 810 885 [ . 957 ¢. 1.003
Comptes’ transitoires ..... 122 |- 106}, © 200 143 | - 284 | 289 | - 687 |- - 446
Capital .................... R RIN 400 [ 400 [ . .400 400 "~ 400 400 . 400 | " .400
Ponds de réserve : o ‘ » : 1o : ' —
‘ @) réserve statutaire ' - - 208 232 2566 283 315 |, 849 885 | - - 425
-b) fonds de prévision 228 [ 234 243 1 | 248 245 | .. 247 . 2487 . '254.
~¢) compte d'smortissement des immeu- SR R L L : R
. -bles, matériel et mobilier ...:........ ) 616 | - 789 |- . 867 1 961 1.079 |- 1.208 | 1.806 | - 1.853
Bénétice net Y répartlr ........................ 251 | 268 | 292 336 359 | 861 ] - 886 . -.881

111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818

N B ~— Le Rapport annuel de la Bnnque Nnhonnle de Belgique donne en annexe toutes les situati hebd daires de l'annde A laquelle il se rapporte.
e > i lueclnot del prinolpnux polteu du bilnn o : : ) B
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XIII - 6. — BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
Depuis le 31 décembre 1959

‘(millions de francs)

Rubriques 1959 1960 1961 1961 1961 1960 1961 1960 1961
q 81 décembre { 81 décembre| 9 janvier 10 avril 10 juillet | 7 novembre | 6 novembre || 5 décembra | 4 décembre

ACTIF ,
Encaisse en OF ................. eereerraaaaaes 56.693 | 58.525 | 58.516 | 56.582 | 53.827 55.808 | 61.114 57.741 61.713
Monnales étrangdres ................ooeee - 4.407 12.605 13.032 17.140 20.673 8.994 20.552 9.9227 20.745
Monnaies étrangdres et or & recevoir ... 224 6.776 7.857 5.981 4.030 5.735 6.670 5.704 7.166

Accords internationaux (Loi du 28 juil-
let 1948) :

a) UEP. oiiiiiiiiiiiiiciinicans 5.536 3.509 3.509 3.081 2.413 3.846 422 8.827 418
b) AME. (iiiiiiiiiiiiiiininireiaeneines 10 10 20 15
¢c) FMI ...ooovennnnnn. 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 4.388 7.988 4.388 7.989
d) autres accords ] e 40 47
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 11.821 12.166 16.934 | 20.162 7.757 18.238 8.567 18.901
Effots de commerce ............coeeeiiininnnns 7.560 6.773 3.361 2.612 3.631 2.644 2.817 2.185 2.070
Avances sur nantissement .................. 102 51 26 84 190 1.320 96 26 91

Effoets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14:9-48 et 15-4-52) :
a) certificats du Trésor .................. 8.215 6.040 9.890 8.140 9.715 9.865 8.190 9.890 8.840
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par

IEtat  coveeverernrienieninnnens JUSTR

¢) sutres effets publics belges
Monnales divisionnaires et d’appoint ... 645 - 617 591 683 561 655 562 648 537
Avoirs 4 1'Office des Chaques Postaux . 2 1 2 2 1 1 1 2 2
Créance consolidée sur I'Etat (art. 3, § b )

de la loi du 28 juillet 1948) ............ 34.030 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 | 34.000 34.000 | 34.000
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.519 2.562 2.567 2.524 2.562 2.524 2.567
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.508 1.519 1.508 1.5619 1.519 1.508 1.519 - 1.508 1.519
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- .

BODMBL ...ovnennernieeniiiircecienaneeaaes 1.032 1.075 1.120 1.123 1.134 1.074 1.126 1.083 1.185
DIVErs ..ocoovveiiiiiiiiniiieniieeiiinaenes Cevenes 515 698 1.237 896 743 820 779 953 907

128.531 | 150.916 | 153.222 | 155.777 | 159.601 | 140.949 | 166.131 {| 142.293 | 168.615
Compte d'ordre :

Otfice des Chiques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de I'Education na-
tionale et de la Culture (Pacte scolaire,

loi du 29 mai 1959, erticle 15) ......... 1.512 2.114 2.095 -1.753 1.378 1.432 738 1.321 1.467
: PASSIF
Billets en circulation ........... ceeernaie .| 118.325 | 124.091 | 124.386 | 122.8363 | 125.671 | 120.171 | 125.880 || 119.416 | 126.158

Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 24 19 12 120 13 6 12 7
taxe exceptionnelle
de conjonct. (Loi : ) : :
du 12-3-1957) ... 494 185 185 146 141 210 13 209 10

Trésor public
' compte spécial liqui-
dation U.EP. ... 1 ee
Banques kY I'étranger : comptes ordin. |’ 252 308 296 327 320 265 1.003 415 963
Comptes courants divers .................. 3.161 | . 2.606 8.219 | 5.284 4.393 1.603 8.702 2.575 9.638
Accords internationaux (Loi du 28 juil-
let 1948) : :
a) AME. ... 844 249 273 223 173 278 165 347 162
b) autres accords ..............oociieiiinns 224 263 233 158 160 199 | - 421 212 517
", Total des engagements & vue ... | 122.808 | 127.726 | 128.611 | 128.513 | 130.878 | 122.739 | 136.190 || 123.186 | 137.455
Monnaies étrangdres et or & livrer ...... 1.436 | 18.644 | 19.553 |  22.880 | 24.090 | 13.464 | 24.957 14.254 | 26.062
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1.032 1.075 1.120 | "1.128 1.134 1.074 1.126 1.083 1.135
DIvers .......ocovenviniiiinnnns erecssercarsenenans 767 938 1.414 692 930 1.148 1.289 1.246 (- 1.394
Capital .....ocoiiii 400 400 400 { © 400 400 | . 400 400 400 |- 400
Réserves ‘et comptes d'amortlssement 2.088 2.183 2.124 2.169 2.169 | "2.124 2.169 || 2.124 [.. 2.169

LI 128.531 | 150.916 | 153.222 | 166.777 | 159.601 ] 140.949 | 166.131 |} 142.293 | 168.615
) compte d’ordre : o o ’ - . S
Ministre ‘de l’Education nationale et de | - _
la Culture. :-Avoir~pour son:compte & . A I I
1'Office des Chéques Postaux (Pacte | -~ . - - N - : :
scolaire, loi du.29. mai 1959, article 15) | . 1.512 2.114 | 2.095| 1.758 | 1.378|. 1.482 . 738 ]| -.1.821 | . 1.467

N. B, — Le Rapport annuel de'la Banque Nationale de Belglque donne en annexe, toutes los situations hebdomadaires de l'snnée a4 laguelle’ il se rapporte. Il comporte
également un commentaire succinct des principsux postes du bilan.
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millions de francs)

. 1957 1958 1959 1960 1960 1981 1960 1961
Rubriques 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembrel] 81 aolit 81 aolt 30 septembre|80 septembre
ACTIF
A. Opdr. d'épargne (art. 15, A. R. 42) — — — — — — — —
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. '5.908 6.031 5.972 5.933 3.042 3.299 2.935 3.122
Préts au jour le jour ......cceveviniannns 848 1.415 1.013 1.277 2.099 2.742 2.5652 3.020
Banquiers ....ocoveenveniiiiiiniinniinea 4.304 4.393 6.696 8.103 9.153 9.638 9.748 9.791
Maison-maére, succursales et filiales ... 1.066 1.005 2.345 3.236 3.887 4.536 2.974 4.677
Autres valeurs & recevoir & court terme 4.481 4.745 5.205 6.017 5.096 5.971 5.289 7.057
Portefeuille-effets  .....cocvvevevenrunnnans 44.270 | 51.103 | 52.469 | b55.155 | 55.545 | 64.382 §5.992 | 66.204
a) Portefeuille commercial 2 ...... 156.596 | 18.353 | 18.128 | 21.528 | 18.165 | 22.792 18.239 | 23.438
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 14.156 | 19.228 | 20.709 | 20.496 | 23.244 | 27.533 23.330 | 27.998
¢) Effets publ. mob. 4 1a B.N.B. 4
concurrence ‘de 95 % 14.5618 13.5622 13.632 13.131 14.136 14.057 14.423 14.768
Reports et avances sur titres ... 1.114 1.222 1.364 1.168 1.160 1.164 1.144 1.147
Débiteurs par acceptations 9.826 { 10.637 | 11.944 | 12.682 ] 11.256 | 12.523 11.177 12.663
Débiteurs divers ........cccovvviiiiinnnns 21.638 | 20.863 [ 22.792 | 26.064 | 25.478 | 28.429 25.376 | 28.521
Poriefenille-titres  .....ovvivininiiinnanes 24.474 | 29.276 | 34.988 | 39.274 | 38.293 ; 52.737 39.576 | 54.398
a) Valeurs de la réserve légale ...... 295 340 366 401 397 i 425 397 425
b) Fonds publics belges ............ 21.692 | 26.575 | 32.021 36.199 | 35.180 ' 49.387 36.389 | 50.990
¢) Fonds publics étrangers ......... 78 67 231 275 272 540 244 494
d) Actions de banques ............... 1,113 1,196 1.340 1.291 1.339 1.234 1.309 1.236
e) Autres titres .................co.o.. 1.296 1.098 1.030 1.108 1.105 1.201 1.237 1.253
DIVEIB  cievirieeniniiieiieneeeneiceneanaaes 976 1.060 1.730 1.570 1.150 1.663 1.303 1.716
Capital non versé ........................ b 6 7 7 7 7 7 7
Total disponible et rédalisable ... | 118.410 | 131.756 | 146.5625 | 160.486 § 155.666 | 187.091 || 158.073 | 192.822
C. I'mmobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 21 28 23 20 21 24 21 24
Immeubles  ...oooovveiiiiiiiiniiniiiniinee, 1.001 1.082 1.126 1.190 1.153 1.225 1.1711 1.241
Participation dans les filiales immobil. T 267 267 257 268 257 272 258 278
Créances sur filiales immobiliéres ...... 340 355 350 345 339 310 344 318
Matériel et mobilier .......... PP 121 136 140 153 153 165 150 162
Total de l'immobilisé ... 1.750 1.868 1.896 1.966 1.928 1.996 1.944 2.013
Total de Pactif ... | 120.160 | 133.619 | 148.421 | 162.4562 | 157.589 | 189.087 {| 160.017 | 194.335
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) -— — — —_ — — _ —_
B Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 296 283 415 830 2.083 818 2.275 1.180
Emprunts au jour le jour ............... 90 103 644 1.832 1.136 2.368 1.858 2.410
a) Garantis par des slretés réelles — — 571 1.247 970 2.283 1.240 2.320
b) Non garant. par des sfir. réelles — — 73 85 166 85 113 90
Banquiers  ....ciciiiiiiiieniniienenen... 6.786 8.186 8.568 | 14.208 | 11.247 | 27.065 13.301 | 28.986
Maison-mére, succursales et filiales ... 2.054 1.770 2.398 3.165 2.616 3.885 2.489 3.463
Acceptations  .....iceciieieiiiiiiiiniannn.. 9.326 | 10.637 | 11.945 | 12.683 ] 11.256 | 12.524 11.178 | 12.664
Autres valeurs & payer & court terme 2.255 2.5674 2.690 2.882 2.821 2.785 3.020 3.264
Créditeurs pour effets & l'encaissement 861 788 889 990 900 1.1385 929 1.174
Dépdts et comptes courants ............ 81.113 | 89.494 | 99.256 | 103.790 | 102.370 | 113,282 || 101.962 | 114.912
) A Ve eviiiiiiiiiceeaa 69.307 3 57.215 | 62.077 | 61.080 ) 61.782 | 63.356 60.481 63.561
b) A un mois au plus .................. E AN 3.540 3.819 4.873 3.748 5.485 4.139 5.849
¢) A plus d'un mois .................. 12,223 | 14.800 ) 19.200} 18.096 | 25.072 18.693 | 25.878
d) A plus d'un 8n ......oeiininna.... 11.806 1.281 1,495 956 1.054 1.198 1.047 1.343
e) A plus de deux ans ............... 2.023 2.097 1.975 1.957 2.234 1.917 2.290
f) Carnets de dépdts ..............0... 8 11,448 | 18.730 | 14.115 ) 14.134 | 14.212 14.098 | 14.257
g) Autres dépbts recus en carnets
ou livrets ...covvveviriiiiiniiinnnn.. 8. 1.764 1,738 1.5691 1.599 1,726 1.587 1.734
Obligations et bons de caisse ............ 4.938 6.607 6.891 7.578 7.186 8.376 7.257 8.438
Montants & libérer sur titres et partic. 634 641 664 635 697 646 792 620
Divers .ooiiiiiiiiii e 3.622 3.589 4.451 4.940 5.052 5.868 5.235 6.379
. Total de Uexigible ... | 111.975 | 124.672 | 188.811 | 152.028 | 147.864 | 178.247 || 149.791 | 183.490
C. Non ezxigible :
Capital ..uvevieiiiriiiioniiniiieeereaennns 4.844 5.202 5.746 6.201 6.033 6.391 6.033 6.891"
. Fonds indisp. par prime d'émission ... 139 198 283 284 | 284 286 284 286
- . Réserve légale (art. 13, A. R. 185) ... 299 |. . 8438 869 406 400 425 || -~ 400 425
* - Réserve disponible ............ PO 2.825 | -'3.108 8.106 83.863 | - 3.356 3.634 8.855 3.638
Provisions ......ccciceiiiiiniiniinieniannn, 78 106 108 170 153 104 164 105
Total du mon exigible ... 8.185 8.947 9.610 | 10.424 ] 10.225'| "10.840 10.226 | 10.845°
Total du passit ... | 120,160 | 133.619 | 148.421 | 162.452 | 157.589. | 189,087 || 160.017 ; 194.335

"1Ls situation'globale “ne contient, en ce qui cr;on‘cerne les banqﬁes exerqsvnt partiellement leur activité & I'étranger, que les éléments d’actif et de passit

des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situds d 1'dtranger sppsraissent sous la rubrique ¢ Maison.mére, sue-
cursales et filiales ». ' T
3 Encours des effets réescomptés par les banques 3 1a B.N.B. et aux institutions paraétatiques
(millions de francs)
1857 81 décembre ............... 12.804 | 1959 81 décembre .......eceesene 6.885 | 1060 31 aolit ......cevcernnirennes 7.878 | 1961 81 aolit  ....ccevnncennnrnnnan 6.414
1058 81 décembre ............... 5.555 | 1960 81 décembre ............... 6.547 | 1960 30 septembre .........ec... 6.581 | 1061 80 septembre ............... 6.858

8 Los dépdts inscrite en carnets ou livrets sont compris & fin 1957 dens les « Dépdts et comptes courants » sub s) et b).



XIII - 8. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéques postauz.

Crédit Débit
Avoirs Pour-
Avolr des Mouvement
Milliers centages
lobal 1 rticuli Versements . Chaques éral
de comptes globa pa ";“ lers et divers Virements ot divers Virements gén opgg::iom
effectudes .
T » (moyennes journalidres) . (moyennes journalidres ou mois) sc:;: s;::!::;m
période) {milliards de francs)
|
1952 oo 652 28,1 21,0 27,9 71,7 28,0 71,7 | 199,4 91
1958 oo 664 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92
1964 .. oo 678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91
1955 e 703 28,8 20,8 80,5 76,2 30,3 76,2 218,3 91
D R 11 T 742 29,8 22,2 82,7 81,9 82,7 81,9 229,3 91
1957 oo 765 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250,2 91
1958 it e 789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93,0 260,8 91
1959 ..o 819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,8 91
1960 i 855 87,1 26,9 42,4 103,8 41,6 103,38 290,17 92
1960 1ler trimestre ............... 825 36,2 26,2 40,8 1'03 3 41,2 1038,3 288,6 V 92V
Q¢  trimestre ............... 830 36,9 27,0 42,0 102,8 41,2 102,8 288,8 92
3e  trimestre ............... 846 38,6 27,2 43,6 106,8 44,5 106,8 301,7- 91
4¢ trimestre ............... 855 36,8 27,0 43,4 100,4 89,5 100,4 288,7 22
1961 1er trimestre ............... 861 41,7 29,6 44,1 111,6 47,1 111,6 814,5 92
2¢ trimestre ............... 866 40,3 29,5 45,1 108,2 44,8 108,2 306,2 2
8¢ trimestre ............... 874 39,7 28,7 46,4 111,0 46,4 111,0 816,1 92
1960 Novembre .................. 853 35,9 26,7 40,3 99,0 89,1 99,0 2177,8 93
Décembre .................. 855 87,8 27,5 48,5 98,5 36,6 98,56 282,0 91 -
1961 Janvier .......covieeeiiiinns 857 46,0 29,7 44,3 118,4 ' 52,1 118,4 333,2 93
Féorier coviiviiniiiinnrnnnns 859 39,5_ 29,6 42,8 107,2 44,6 107,2 301,9 . .92
Mars .ooviiiieiiiiiiiiiinen 861 39,6 29,4 45,1 109,4 44,7 109,4 308,56 92
Avril 863 38,6 29,6 43,2 102,6 41,4 102,6 289,8 92
Mai o 864 41,7 29,7 45,2 109,7 46,6 109,7 811,8 92
Juin .o 866 40,5 29,2 46,8 112,2 46,3 11?,2 317,4 92
Juillet .oooviiiiiiiiinniennn 868 42,7 29,2 60,5 118,8 - 51,6 118,8 889,7 92
Aot civviiiiiiiiieea 871 38,8 28,17 44,6 109,;7' 46,1 109,7 810,1 92
Septembre .................. 874 37,6 28,3 44,1 104,4 41,6 104,4 294,56 92
QCtobre ..................... 878 40,0 28,6 46,6 115,7 48,1 115,7 326,0 92
Novembre .........co....... 881 38,7 28,9 44,5 109,5 44,2 109,5 307,17 93

1 Comprend I'avoir des particuliers et celui des comptables de I'Etat.

2 Ces avoirs comprennent les avoirs libres et jusque juin 1961 compris, les titres de I’Emprunt d'Asssinissement monétaire remis en représentation des avoirs
définitivement bloqués. Depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publids & la situation
de la Dette publique (cfr. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin). .
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XIII - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX *

Rapport des flux aux stocks ?
(réduits en mois types de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

1956 1958 1960 1956 ST 1958 1960 .

Al?nte';?::tfél:b::x n;i :;esa‘lltz:ents Rapport des flux aux stocks 2.
Moyennes mensuelies dépéts bancaires avoirs brut réduit en mois ;ypss de 25 jours 5
ou mois Total
bvue $ en C.CP. ¢ dépdts bancaires | dépdts bancaires avoirs
{milliards ds francs) A vue 4 vue en C.C.P. 4

1952 o e 61,1 62,7 123,8 1,75 1,78 2,94
1953 i 61,2 68,4 124,6 1,70 1,69 2,96
1954 e 67,4 64,6 132,0 1,83 1,80 2,99
1966 .t 76,4 66,8 142,92 1,94 1,92 3,06
1956 oo e 83,6 70,3 153,8 1,98 1,96 3,01
1957 e 89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,25
19568 i 85,7 - 80,4 166,1 2,01 1,99 .3,26
1059 e, 90,3 83,4 ’ 173,17 1,93 1,91 3,138
1960  ooineiiii e 100,9 87,2 188,1 2,09 2,06 3,04
1960 1ler trimestre .................. 97,4 .86,0 183,4 2,04 1,98 3,08
20 trimestre .................. 104,3 89,8 193,6 2,03 2,06 3,11

3° trimestre ..........oeeneel 98,17 88,6 185,2 2,05 2,00 2,98

40 trimestre .................. 103,383 86,9 190,2 2,22 2,20 8,03

1961 1o trimestre ...........ceenens 102,5 90,4 192,9 2,17 2,14 2,87
20 trimestre .................. 109,1 94,4 203,56 2,19 2,22 2,97

3¢ trimestre ............oc..e. 103,4 91,0 194,5 2,11 2,06 2,95

1960 Octobre ......covvvveivneennennnens 96,9 87,7 184,6 2,10 2,02 3,08
Novembre 102,56 - 90,9 193,4 2,19 2,28 3,22
Décembre 110,56 82,0 - 192,5 2,38 2,29 2,82

1961 Janvier ............ 101,0- 85,4 186,4 2,15 2,16 2,72
Février ............ 94,8 96,4 190,7 2,02 2,10 ) 3,06

Mars .oooviiniennnnn 112,2 89,4 201,6 2,33 2,16 2,88
Avril . 100,7 95,8 - 196,5 2,08 2,17 3,01

Mai .ocoevvinnnnnn. 110,2 96,6 206,7 2,20 2,29 3,01

Juin ..o - 116,38 91,0 . 207,38 2,30 2,21 ..-2,88
Juillet  ..ovvvrienvieineiiennene. 106,4 95,2 201,6 2,17 2,17 3,08

Aol wiiiiiii 103,6 91,8 195,4 2,12 2,04 3,02
Septembre ..........coeeeinn. 100,3 86,1 186,4 2,05 1,97 2,81
Octobre 115,4 92,4 207,8 2,35 2,26 2,97

Approximations donndes par le total des débits portés en comptes (y compris les comptes appartenant A des é4trangers ainsi que les débits correspondant
4 des paiements & I'dtranger).

Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divisant le montant des inscriptions au débit des comptes de dépdts Lancaires A vue en francs belges ou
des.eorgptes chéques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes au cours de la période
envisagée.

Le recensement ne 8'étend pas & toutes les banques. ,

Les donndes brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui comstituent double emploi du fait de 1'organisation comptable de I'Etat et qu'il s été
possible de recenser.

ll)e d1951 3 1954 inclus, caleculd sur base du nombre de jours ouvrables & 1'0.C.P.; par la suite, calculé sur base du nombre de jours ouvrables dans
‘industrie,

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de D tation, XXVe annéde, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.
Références bibliographiques : Rapports annuels de la B.N.B. — Monitcur belge : situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Belgique. —

Bullstin de statistique de I'I.N.S. — Bulletin d'Information et de D tation (ofr. N. B. des tableaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annuel
de la Commission bancaire.

- 3 ]
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON  MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

Source : Fonds des Rentes.

(millions de francs)

Actifs Passifs
rin o gt | vPortefeuille .(valuur nominsle) cr?g%"m d'l;:z:: ) Ce;;iiiz:ts ?;2:2:3 opirtions do I g;‘f,‘f;ﬁei?:ﬁmle
Voleurs | Certificats | Autres | panquo | trbs court] demeles | btrds | Brbméd | | FSGEER
1 tranche B | de trésorerie | de Belgique terme banques | court terme dle caisse 3
1952 oieeienrnnes 4.112 — — — — — 2.350 | 1.000 844
19568 oo 8.532 — _ — — — 1.999 | 1.000 120
1954 veereeeeeenn 5.023 — —_ —_ — — 2.948 | 1.000 1.827
1955 oo ¢.533 — — — — —_ 2.039 | 1.000 920
1956 cveereereen, 5.930 — — — — — 2.631 800 1.998
1957  eeoeereenenn, 4112 | 1.242 — — 486 | 2.457 585 | 1.287 200
1958  .eevverreiiniinnn, 3.311 1.870 — — 4.059 274 — 45
1959 Janvier ......... 4,298 90 — — 8.893 107 — L]
Pévrier ......... 3.985 20 — . — | s.e5 68 —
Mars .ooeeen.. $4.152 | = e — | 4.300 —
Avril o - 4.339. 420 | — 1.098. — 5.512. —
Mai oo 4.715 40 — 1.3851 — 5.767 —
TUD oo 5.107 - 204 — 729 — 5.706 —
Juillet oonennn. 4,044 160 — 1.072 — 4.949 —_
AODE oo 4.228 50 —_ 4.883 — 6.021 —
‘Septembre 4.784 453 | . — 3.479 | — 5.514 —_
Octobre ...... 4.292 187 300 | 6.056 —_ 6.663 —
Novembre 4.368 184 | 1.000 | 3.342 | 1.610 | 7.211 . —
Décembre ...... 4.572 623 | 2.700 1 4.608 72 —
1960 Jagvier ......... 4.908 5 | 1.200 719 | 1.922 | 6.401 —
Février ......... | 5.030 37 100 | 1.476 | 2.413 | 5.760 —
Mars ............ 4.767 85 ... | 2.683 | 1.910 | 6.147 —
CAVEH]D e 4.992 | 64 | 1.200 | 8.925 | 1.239 | 8.099 —
Mai oo 5.105 228 ... | 3.545 | 2.640 | 8.163 -
Juin ....eeeeee. 5.085 201 100 2.862 2.644 7.508 —
Tuillet ......... 5.995 70 . 1.188 | 2.237 | 5.933 —
Aolb e, 5.936 6 450 3 | 1.o11 | 4242 —
Septembre 6.075 89 | 1.000 . 103 | 3.896. —
Octobie ...... 6.097 11 600 76 | 1.332 | 4.773 —
Novembre 6.366 . 400 | 1.312 | 1.583 | 6.165 —
Décembre ...... 6.661 | 1.403 | 1.200. | 6 15 | 5.812 —

1 Y compris les opérations & réméré.
2 Y compris les bons de caisse escomp

tés wuprés d'organismes au.tres c;ue la Bungue

Nationale &a

Belgique.
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5 a. — Mouvements des dépéts

Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)
+1200 1 +1200
+800 +800
%
+ 400 +400
%
%
% ]
%
Al
0 2 ]
_‘ou 1 1, 1 1 1 1 1 1 1 I ' '} I L (| ). i _‘uo
52 54 56 58 60 [} ' ! ]
Périodes Versemente Remboursementa Excédant;n ou déficits (—) iolgzs ::;gn‘iggz’
(1) @) (8) = (1) — (2) 4) )
9.271 8.134 1.187 84.8421
12,958 8.127 4.881 40.7481
18.204 9.684 8.5620 46.4931
13.383 10.764 2.619 49.4591
13.624 12.176 1.448 52.8541
14.518 12.295 2.228 56.1821
16.783 14.455 2.828 60.1441
18.912 14.816 4.596 66.7001
21.939 16.232 5.707 74.4421
21.837 19.784 2.058 78.8871
1960 1961 1960 1961 1960 1961 1960 1061
Janvier ....oceciiveiiieeninann. 2.826 1.994 1.185 1.561 1.141 433 76.583 79.820
Février ...cocovvvicciniiinnnes 1.864 1.953 1.630 1.511 324 442 75.907 79.762
Mars .oooviciieiiiiiiiiinininnn, 1.8563 1.862 1.636 1.879 218 —17 76.126 79.746
Avril e 1.787 1.868 1.717 1.679 70 189 76.195 79.984
Mal  coiiiiiiiciiieens 1.778 | p 1.909 1.658 |[p 1.681 120 p 228 76.815 | » 80.162
JUID e 1.799 | p 1.927 1.694 |[p 1.920 105 2 7 76.420 | p 80.169
Juillet  .oooiiiiiiiiericiiienens 1.899 |p 2.117 1.777 |p 1.617 122 2 500 76.5642 | p 80.669
Aolit  cieeiiiiiiciieia 1.646 |p 1.752 1.826 |[p 1.502 — 179 2 250 76.863 | p 80.919
Septembre ..........cc.eoruenes 1.722 |p 1.794 1.649 |p 1.5560 78 P 244 76.436 | p 81.163
Octobre ....coceecevniicninnns 1.834 |p 1.947 1.719 |[p 1.602 115 p 845 76.5561 | p 81.508
Novembre .......ccocevrueenens 1.680 |[p 1.677 1.687 |p 1.394 43 p 283 76.594 | p 81.791
Décembre .....cccveenvennnen. 1.669 1.7568 — 99 78.8871

1 Ces dépbts

ts capitalisés de l'exercice.
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5 b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne

Source : Rapports de¢ la C.G.E.R.

(milliards de francs)

1955 1956 1957 1958 1959
ACTIF
Disponible 1 ... it 0,2 0,2 0,5 0,3 0,3
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique ......c.ccooiiiiiiiiiiiini 5,3 6,5 7.6 7,7 9,1
Avances & l'industrie ........ccocveiiiiiiiiiiiniiniinin, —_ —_ — 2,0 3,8
Crédit d’exportation ..........coeevvniinviiiniiiiiiiiiiiinen — — — 0,2
Préts sur nantissement ...........coeeciiiiiiiiiiiiiinn, e - ces .
Acceptations bancaires .........ccoviiiiiiiiiiiiii, 0,1 0,2 0,4 1,6 1,7
Certificats de Trésorerie .......cco.oceveieivunninininennn. 2,7 1,8 1,5 5,2 4,3
Préts au jour le jour ....occocvevinviiiiiiiiiiiiiiinnn, 1,1 1,0 1,3 0,8 1,1
Total des placements provisoires ... 9,2 9,5 10,8 17,8 19,7
Placements définitifs :
Rentes belges directes .........cccceeeverrrerrevennnenns 17,9 18,4 18,4 17,8 19,7
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,5
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,3 0,3 0,8 0,8 0,8
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
€t COIMUDEB «vvvvrrnrrennertnrnsensenneensereeransessonsens 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8
Obligations de 80ciétés belges .......covvvvererenruiennnnns 1,9 1,5 1,5 1,2 1,2
Avances 3 I'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances & 1'Buvre nationale des invalides de la
4 L= N 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothéeaires ......c.ccveeeviviveiiiiiriniiiieneninanns 2,4 2,7 2,8 2,9 3,8
Crédit agricole  .....ccciieviiiiiiiiiiiiiiniiiiiiienreenreeeanne 3,0 3,3 3,4 3,4 8,6
Avances & la Société nationale du Logement, aux
sociétés agréées et aux communes en vue de la
construction d'habitations sociales ........ccoevuvenrnnes 15,4 17,1 18,8 19,9 21,8
Total des placements définitifs ... 53,1 57,9 60,8 62,8 68,2
PASSIF
Ezigible :
Dépéts sur livrets 2 :
Particuliers  cooccveeeiieiierieriieriereneentsvneesnernrenrsinee 52,2 55,9 60,0 66,6 74,3
Dotation des prisonniers .............cooviuvinveniinnennens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et autres ...........c.cecvvenines 4,2 4,8 4,6 4,9 3,8
Dépéts pour timbres-retraite 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Total des dépbts sur livrets ... 56,8 61,1 65,0 71,8 78,5
Dépbts en comptes courants 2 ...........coceeeiiniviniinnis 1,9 1,9 1,9 8,5 8,7
Non ezigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses et fonds
e TOBEIVE .eieiniriniiiieiiiieitiieiientteteneeneeeersenianee 5,0 5,6 6,2 6,7 7,8

1 Cette rubrique comprend les avoirs en caisse, les comptes 3 la
2 Comprennent les intéréts capitaliséds.

Banque Nationale de Belgique et & 1'Office des chéques Postaux.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 ¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite *
(milliards de francs)

Source : Rapports de la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1859
ACTIF
Portefeuille-titres :
Rentes belges directes ...........cooeveiiiiiiiiiiiiiniiiiina, 6,4 6,3 7,2 7,5 7,7
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 7,8 8,8 9,1 10,1 11,0
Valeurs garanties par le Congo .............. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
et communes ..... e raeeeeeer it ata et e teereaas 1,4 1,3 1,3 1,2 1,2
Obligations de sociétéds belges .................. [PRTON 1,6 1,5 1,4 1,3 1,2
Préts hypothécaires ........... ceeeanaes ceeriraees evereereaas 0,3 0,3 0,8 0,2 0,2
Avances aux sociétés agréées et aux caisses publiques
de préts en vue de la construction d’habitation
BOCIAIES  tvvineriiiiiiiiii e 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total 17,7 18,4 19,5 20,5 21,5
PASSIF
Fonds des Rentes 1 .ociiieiiieiiioriiniiiercierencsiessncennes 13,2 13,5 18,8
. 18,3 19,0
Réserves mathématiques 2 ....cccveverininieieiincininnens 6,7 7,4 8,2
Total 18,3 19,0 19,9 20,9 22,0

* Depuis 1957, la C.G.E.R. publie séparément :

1)
2)
8
4

-~

un bilan concernant l'exécution de la « Loi géndrale ». Il g'agit des rentes constituées en vertu de !a loi du 10 mars 18065 et des lois coordonnédes
de 1946 relatives & 'assurance en vue de la vieillesse et du décds préwinaturé des ouvriers et des assurds librea.

un bilan se rapportant & la gestion des nssurances réalisées dans le cadre des lois de 1925 et de 1930 sur la Pension des Employés. Ces assurances
sont traitées selon le principe de la capitalisation.

un bilan se rapportant aux retraites des employés, telles qu'elles ont été fixées par la loi du 12-7-1057, congue également selon le principe de la
capitalisation.

) un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre de la loi du 80 juin 1956 relative & la pension des indépendants.

1 Le Fonds des Rentes comprend les réserves représentatives des rentes assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent les réserves
mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les provisions.
2 Les réserves mathématiques pures ont été majorées de chargements pour frais de service des rentes, et pour marge de sécurité et frais d'administration.

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurances sur la Vie
(milliards de francs)

Source : Rapports de la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1059
ACTIF
Portefeuille-titres :
Rentes belges directes .......ceeeenns veriecnes 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
P'Etat covivvniiveiieiiiiieninns reeerecusesitiscnsasenrisnsanss . 0,5 0,5 0,7 1,1 1,3
Obligations du Crédit communal, provinces, villes et
COMMUNES +ievvsruurrrinersrarensressinnnnresnssesssnsansanne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de séciétés belges ...l i .. iviuiiiiiiiiilll, 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
Prats hypothécaires ......cceeevueesersersesiersessonnensens 0,1 0,1 0,1 " 0,1 0,1
Habitations sociales : Avances aux sociétés agréées . 0,1 0,1 0,1 . 0,2 0,2
" Total du portefeuille-titres ... 2,9 3,3 3,6 4,0 4,5
PASSIF
Réserves mathématiques ef._ provi_sion_s ..................... . 2,? 2,6 2,7 2,9 3,2 .
FODAS & TBEIVE veverererseresaseseseisssesssesesssesasesases " 0,8 0,9 1,0 1,9 1,4
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Moyens d’action et placements

" Source : Difice Central de la Petite Epargne_
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-

(milliards de francs)

Dépits Crénnceest ;‘:‘rtli?ul?:::eprises Créances sur le secteur public ‘ Té’::l
Tgtal cré )
Ot!;:’ig:' dép?;cs, Total Caisse . B:x:'tr:?
Fin de péricde . et Bons o:’ikg:‘ cogzl-te . crfa?ces . ‘::nt?e. ('(};r:g]l_t Autres | Total p:;:ea
infé- | o o de | ot bons | avances Débi- | gur les P°“v°'f5 des | munal | OT88° | . gances| parti-
rieurs | b hlug | €8S | T ag  fet prats teurs | entre. suboz Dom- de | DISTES | oyr o | culiers
&2 sns Caisse | aveo divers | priges onnes mages | Bel- PaI8- | gocteur | et sur le
caution et par- de gique |BBEBUX | o blio | secteur
ticuliers Guerre public
1956 .oeeeiininnnnen 12,4 3,41 2,7 18,5 1,1 0,2 | 11,7 0,2 0,1 | nd. | nd. n.d.
1957 ceveveinvennns 13,7 3,8 8,1 20,6 1,4 0,3 | 18,7 0,2 0,2 | nd. | nd. . | nd.
1958 cveiiiininnns 15,7 4,4 3,9|24,0] 1,8 0,31 15,9 0,3 0,2 0,8 3,8 9,5 | 25,4
1959 .iviiiriininas 18,5 5,0 4,3]|27,8] 2,1 0,4 | 18,4 0,2 0,3 0,4 5,4 11,4 ] 29,8
1960 .eviiirienieens 20,2 | 5,6 | 4,8} 30,6 1,9 0,5 ] 20,4 0,2 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 83,2
1959 3e trimest. | 17,5 4,81 4,3 26,6 2,2 0,31 17,8 4,9 0,38 0,3} 0,4 5,3 111,38 | 29,1
4e  trimest. | 18,5 5,0 4,8|27,8] 2,1 0,4 18,4 5,0 0,2 0,3 0,4 5,4 | 11,4 | 29,8
1960 1er trimest. | 19,0 5,2 | 4,5 28,7 2,4 0,4 (19,0 5,4 0,2 0,4 0,8 5,7 112,11 31,1
e trimest. | 19,4 5,3 | 4,6 29,8 2,8 0,4 19,5 6.1 0,8 0,4| 0,8 5,3 12,5 | 82,0
8¢ trimest. | 19,6 5,4 4,7 | 29,7 2,4 0,4 | 20,3 6,1 0,2 0,4 0,3 5.4 | 12,5 | 32,8
4 trimest. | 20,2 5,6 | 4,8 30,6 1,9 0,5 | 20,4 6,21 0,2 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 83,2
1961 ler trimest. | 20,9 5,81 4,91 31,6 2,4 0,4 | 21,1 6,2 0,2 0,4 0,4 6,11 13,4 | 34,5
Qe trimest. | 21,4 5,9 5,1 382,4 2,3 0,5} 21,8 6,5 0,2 0,4 0,4 6,1 | 13,7 | 35,5
8¢ trimest. | 22,1 6,1 5,1 33,8
XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE -
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de¢ la S.N.C.I.
1956 1957 1958 1959 1960
ACTIF
Portefeuille :
Crédits d'investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Etat .....ooeeiniiiiiiiiinniinnn 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8
20 garantis par Banques et Sociétés financiéres ... 4,2 4,4 5,1 5,6 6,2
30 autres que ceux visés sub 1o et 201 ...l 5,3 5,8 7,1 7,8 10,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) (arrété-loi du 30 novembre 1944, lois des
ler octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et
26 juin 1956) .oiiiiiiiiiiiiiii e 2,0 2,0 1,9 2,0 1,8
Crédits commerciaux 3 moyen terme .................. 1,4 1,1 1,0 0,8 0,8
Crédits de financement d'exportations & moyen terme 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9
Crédits gérés pour compte de I'Etat 2 .................. 2,8 2,2 2,4 2,6 2,7
PASSIF
Obligations 14,6 - 17,2 21,4 24,9 80,1
Bons de CaiBBe ...coevrirreernienierieriaenananns 28,6 3,8 4,1 5,7 6,3
Etat Belge :
Fonds d’Aide Marshall ...........coevveureeerviennnas g0 2,0 1,9 1,9 1,8
Fonds. de 'armement‘et des constructions maritimes. |- ~0,4 20,5 ol 04T b 0;8 ~21, 10

1 Cette rubrique comprend -tous les autres:crédits d'mvestlssement -le risque:-de ues opératlons ent supporté par ln SN CI qu1 se falt conférer, s'il y -3 lxen. des

stiretés réelles et/ou personnelles

3 Il #’agit de crédits financés par 1'aide ¢ Marshall » et par le Fonds de I'Armement et des Consttuctlons marmmes

: ‘,
-l
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X1V - 8. — COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VIE
Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaircs Economiques, Service des Assurances.

1955 1956 1937 1958 1959 19535 1956 1957 1958 1959
: Sociétés belges Sociétés dtrangéres
| ACTIF
| Tomeubles «ooeveeereeeeerennnn., 0,6 0,7 1,0 1,4 1,7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,1
; Préts hypothécaires ............ 4,4 5,1 6,2 7,1 7,8 1,1 1,3 1,6 1,8 2,0
1 Préts sur police ........ocoeeenen. 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4
? Valeurs mobiliéres :
: Fonds publics belges ......... 2,8 2,5 2,5 2,9 3,5 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1
: Valeurs étrangtres ............ 0,2 0,5 0,5 0,5 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0,8
} Titres garantis par le Congo 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4
| Titres des organismes para-
: stataux de crédit ......... 1,9 2,1 2,2 2,6 3,1 0,2 0,8 0,3 0,4 0,4
Titres des autres organismes
parastataunx .......coeveniieen 1,5 1,5 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0
Titres des provinces et com-
MUNES  «iveivininniinirannennas 1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6
Obligations de sociétés belges 4,8 5,5 6,0 6,4 7,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Actions de sociétés belges ... 1,8 2,0 2,3 2,5 1,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Total des valeurs mobiliéres ... 13,7 15,8 16,3 17,8 19,6 4,7 5,1 5,2 5,9 6,5
PASSIF
Cautionnements déposés ......... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Réserves mathématiques 1 ... 19,7 22,1 24,4 27,0 31,0 6,7 7,4 8,2 9,0 9,8
1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler, la téserve technique de participation, et la réserve de garantie,

XIV - 9. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES

Source : Monitcur Belge.

Milliards
Moyennes mensuelles de francs
1

1,27
1,47
1,65
1,67
1,80
1,78
1,77
2,13
2,50
1960 1er trimestre . 2,14

9¢ trimestre . 2,51

8¢ trimestre . 2,76

4e  t{rimestre . 2,69

1961 1er trimestre . 2,65
| 2¢ trimestre . 2,84
| . 3¢ trimestre . 2,75

1 Montants estimés d'aprés les droits d’inscriptions perqus. Y compris les renouvellements au bout de quinze sns qui se montent & environ 1 % p.c. du
total mais non compris les hypothdques légales.

postaux. — Compte rendu des opérations et de la situation do lo C.G.E.R. de Belgique. — Annuaire Statistique ds la Belgigus. — Bulletin de Statistique

|
\ . Béférences bibllographiques : Moniteur. belge : a) Rapports du' Fonds des Rentes sur les opérations de 1'année; b) Ministére des Communications : chéques
| ds 'LVS.

|



XV. — PRINCIPALES MODALITES DE L'EPARGNE DISPONIBLE A L’'INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : Caisse Générale d’Epargne et de Retraite.

Modalités d’épargne

1951

1952

1958

1954

1955

1956

1957

1958

1959

1. Epargne-dépdts 1
Caisses d’épargne
Banques
Institutions parastatales de crédit .

Total ...

2. Epargne-réserves 1 :
Organismes de pensions
Organismes d'assurance contre le

accidents du travail
Caisses de vacances annuelles
Organismes d'assurance sur la vie .
Organismes d'assurance de la respon-
sabilité civile
Assurances diverses, entreprises de
capitalisation et d'épargne immo-
bilidre

............. ..

..................

........................

8. Epargne hypothécaire et immobilidre :
Préts hypothécaires consentis par les
particuliers
Remboursements effectués par les
particuliers sur emprunts hypo-
thécaires
Construction d'habitations (capitaux
investis par les particuliers)

Total ...

...........................

4. Emissions de capitaux :
Nouveaux placements du public ...

Total (1 & 4)

Doubles emplois 2 ...
Total net (1 3 4) ...
6. Epargne interne des entreprises :

Amortissements
Epargne nette

........................

Totgl général (1 & 5) ...

1 Accroissement de I'année.

2,6
3,6

6,3

24,2
11,03

5,5

6,9

12,4

35,2
65,2

11,0

7,8

2,6.
4,3

5,4

32,6

73,9

3,2
4,9

6,4

9,9

7,8

14,5

81,0
69,0

2,9

6,2

7,8

8,8

7,9

31,6

76,9

OO
[N

®

o WO w
[ 3] O =

2,7
6,2

7,9

7,1

9,1

35,0

78,6

2,1
6,5

7,4

5,9

8,9

16,1

38,5
76,5

1,8
7,0

8,9

6,2

10,7

40,1

88,5

—
O
OO

'

(=] WO -
w QO = = o

1,9
7,4

9,2

29,
5,

9,4

35,0
94,1

oo
[N

3,1
0,9
5,4

0,1

0,4

1,8
8,5

10,3

15,8

9,9

— %9 —

36,7
94,6

3 Accroissement ou diminution auprés de la C.G.E.R. et des institutions parastatales de crédit, des avoirs de diverses institutions et entreprises dont les réserves — propres ou exigibles —— sont déjh recensées comme une épargme

dans une des rubriques du présent tablesu.

3 Ces chiffres ne sont pas comparables & ceux des annédes postérieures & 1955,

14 tnd

aux C

5

rendus

Rétérences bibliographiques : Etud

P

ls de la C.G.E.R.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME '

(milliards de francs)

Titres non généralement Total

Titres généralement accessibles au public 2 accessibles au public emissions

nettes
Emissions . . A long
par grosses tranches Emis- Emis- Emis- Amor- Emis- | et moyen

sions sions s
Emis- nettes nettes sions tisse- slons (pl‘:;n:!e'nn

sions au totales | brutes nettes
nettes robinst 4 5 ments an) 1

Emetteurs
Emis- Amor-
sions tisse-
brutes | ments 3 @) = ) = 8 =
@) @ |o—@] @ l®+@l © =

(9) =
6) )} (5) + (8)

|~
a3
=~

(4]

© 7otal 1 A 6 : Total des émissions | 1956

R R 1

-

. Etat (dette directe uniquement) . 1956 14,8

. Fonds autonomes et organismes de

. Organismes paraétatiques de crédit

. Pouvoirs subordonnés et Crédit 1956

. Organismes paraétatiques d'exploi-

. Rectifications & apporter pour : 1956

10,4 — 10,4

-
-

1957 12,0
1958 18,2
1959 20,8
1960
ler g, '61
1956
1957
1958
1959
1960
lerg, '61
1956
1957
1958
1959
1960
lerg, '61

[y
b
HOWOKH PNEOWN-] HOWMHOM HERUIND NATMWL OO D Ot
-
-

A
-
HO OCONNMNO v B WOt

O OO WWW N NN

v e

T NN VWOV WO ONWWOR

On = cnqcnzo:oq?—noo:g;._-
. v e e
PR

-

sécuritéd sociale .iceeeieveineiinnnnnn.

. e e e

-
v e % % e
v v 2w o w w

HeIDRRN WARERWHND O 1-100
.- e e w o ow e
. v v o w o w w

it A DNWWOD WO

.- .
e O O O WD N K
I

. e

. .
-

COCOCOOCO OCOCOO0 OMMHFNDNDW
QDO bt et bk i O DI R P et O D hed DY b
QW1 =100 AN PBNO OONO DO

CWDOHD OWDH I .
O WIOWO ©O -1t

~
.- e w s ow -
“ e W e e o
v v % e w =
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a) obtenir 1'évolution de l'encours des 1957
titres généralement accessibles au public 1958
d’une part et des titres non générale- 1959
ment accessibles au public d'autre part
<~ correction : conversion de titres non 1960
négocinbles E.A.M. en titres négociables |1erg, 61

b) p;:éser du montant nominal au montant 1956 -
effectif des émissions — correction : 1957
différence entre la valeur nominale et 1958
lo prix 'd'émission 6 | 1959 | — 5| —

’ 1960 | — 2 —_—
lerg. 61| — 0,2 |  — - 0,2 —_

Pour les émissions au robinet des organismes paraétatiques de crédit et du Crédit Communal de Belgique, vu l'impossibilité de ventiler dans certains cos

les émissions de bons de caisse & un an ou moins et les émissions & plus d'un an, clest la variation totale de l'encours de ces titres qui a été recensée.
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., — Pour mémoire : Emission nette & court terme (un an ou moins) de I’'Etat : en 1956 : 4,0; en 1957 : 1,4; en 1958 : 11,4; en 1059 : 8,9;

LXK 3

en 1960 : — 8,9; au ler gemestre 1961 : 38,2. .

Sont considérés comme titres généralement accessibles au public, les titres cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue, ainsi que
les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit
Agricole, I'Office Central de Crédit Hypothécaire et la Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Les titres rachetés en bourse par la Caisse d’Amortissement de la Dette publique sont recensés & la colonne (2) « Amortigsements », non ou moment de
ces rachats, mais au moment od il est procédé & leur annulation.

Ayant fait ’objet d’une publication de notice légale.

Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues des organismes paraétatiques de logement.

La oommission de placement est comprise dans le prix d'émission.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC *
Emprunts en francs belges

Dute d’ouverture ’ Montant | Rende-
b . T C H
de la souscription Emetteurs n‘q:llil:ql d‘éx:ilégon Durée {2";;;0:, a [r'néemnga.
Mois Jour d'intérét p.c. de francs) | sion

1958 Novembre ... 26 Emprunt & lots du Congo 1958 2,00 —5,002| 100,00 ' 15 ans ' 2.000 5,41
1959 Janvier ...... 19 Etat belge 1959-1971 4,75 98,256 12 ans 8.194 | 4,98
Mars «.coeeenes 16 | 8.N.C.B. 4,75 | 98,25 10 ans | 700] 5,02
Avril coviiiinnns 15 Fonds des Routes 4,75 98,25 12 ans 2.500 | 4,98

Mai ceveeninnnns 12 R.T.T. . 4,75 98,25 11 ans 1.500 | 4,99
Juin .o 8 Etat belge 1959-1974 4,75 98,25 4 10 ou 15 ans 4.098 | 5,067
Juillet ...ouoeee 6 Ville de ILitge 5,00 98,00 10 ans 400 | 5,30
Septembre ... 14 Etat belge 1959-1970 5,00 99,00 11 ans 8.166 | 5,14
QOctobre  ...... 19 Ville d'Anvers 5,00 98,00 10 ans 750 | 5,30
Novembre ... 16 S.N.C.B. 5,00 98,50 10 ans 2.000 ['5,24
Décembre ...... 10 S.N.C.I. 5,00 98,50 10 ans 2.000 | 5,24
1960 Février ......... 1 Etat belge 1960-1970 5,25 | 100,00 10 ans 12.848 | 5,25
Mars .oovenieenns 3 R.T.T. 5,25 99,50 13 ans 1.500 | 5,31
Avril coieeiannns 7 C.N.C.P. 5-—5,253( 100,00 4 5 ou 10 ans 825 [.5,277
Avril .o 19 Btat belge 1960-65-70 5—5,258( 100,00 A 5 ou 10 ans 7.752| 5,197
Juin oo 7 | Crédit Communal _ g 3—5.00, $100,oo 20 ans 1.338 | 5,53
Juin coieeiiinens 29 S.N.C.B. 5—5,253( 100,00 4 5 ou 10 ans - 2.3001 5,17
QOctobre ...... 10 S.N.C.I. 5,256 —5,50%| 98,50 3 5 ou 10 ans 2.000| 5,677
Novembre ... | 16 | Etat belge 1960-65-70-75 5 550'2_55_750 § 99,00 & 5, 10 ou 15 ans 7.824 | 5,737
Novembre ... 30 C.N.C.P. 5,25 —5,5605| 98,50 & 5, 8 ou 11 ans ) 250 | 5,727
1961 Janvier ......... 16 | S.N.CB. 5,25 —5,505| 98,25 A 5 ou 10 ans "1.952 | 5,76
Février ......... 27 S.N.C.L. 5,26 — 5,505 98,25 4 5 ou 10 ans - 2.0001! 5,827
Avril coiiinans 13 R.T.T. 5,256 —5,506] 98,25 4 5 ou 10 ans 2.000 | 5,84
Mai coreeenrnnns 25 C.N.C.P. 5,25 —5,508] 98,25{ &4 5, 8 ou 11 ans i 250 5,827
Juin .ooeeieienee 8 Etat belge 1961-73 5,25-5,50-5,758 98,50| & 5, 9 ou 12 ans 6 mois | 7.007 | 5,83
J R 24 | Ville d'Anvers AL { 98,00 4 5, 10, 15 ou 20 sns |, .. 800 | 5,927
Octobre  ...... 2 Etat belge 1961-1981 5,25-5,50-5,7510| 98,50 4 5, 10, 15 on 20 ans |, 6.000 | 5,75
Novembre ... 20 S.N.C.I1. 5,25-5,50-5,75 10/ 98,50 A 5,10, 15 on 20 ans | 2.650 | 5,887
Décembre ...... 11 Fonds des Routes 5,25-5,50-5,7510) 98,50 A 5,10, 15 ou 20 ans | 2.500 | 5,78

1 Ces montants sont différents de ceux du tableau précédent [XVI 1, colonne (1)} parce qu’'ils ne comprennent pas les ob}ignt-ions ises en pai t aux inistré

-

par la C.A.D.G.

Aprés le 80 novembre 1968.

Intéréts : 5 % pendant les 5 premitres anndes et 5.25 % pendant les 5 dernitres années.

Emprunt & lots; intéréts : 8 % pendant les 10 premidres années, 5 % de la lle & la 15¢ année et 5,60 % de la 16e & la 20 année.
Intéréts : 6.25 % pendant les 5 premiéres annédes et 5.50 % pendant les dernitres années. o e
Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres anndes, 5,50 % les 5 nnnées suivantes et 5,75 % les 5 dernidres années.

Le rendement & |'émission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée. . . .
Intéréts : 5.25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 % les 4 années suivantes et 5,75 % pendant les derniéres années.

Intéréts : 5.25 % pendant les 5 premidres anndes, 5.50 % de la Ge & la 10e année, 5,75 % de la 1le & la 15 année et 6 % de la 18e & la 20¢ .année.
Intéréts : 5,25 % pendant les 5§ premidres années, 5,60 % pendant les 5 années suivantes et 5,75 % pendant les 10 derniéres années.

R

C OGN

Emprunts en monnaies étrangéres

Date de l'arrété 1 Taux Cours ' Montant émis "' Rende-

Emetteurs ngminal d’émission Durée (millions d'unités i msnt

Mois Jour d’intérét p.c. de monnaies étrangéres) _ I'émission

1959 Novembre ... 28 Sabena 5,75 7 ans US. ¢ 20 n.d.
Décembre ...... 24 Fonds des Routes 5,756 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
1960 Janvier ......... 12 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans DM. 60 [ . 6,02
Février ......... 16 Etat belge 1960-1972 4,50 98,0 12 ans’ FS. 60 |7 4,724
MErS covreenennes 18 Congo 6,00 100,0 8,4, 5 ans U.S. $ 20 -2i 6,18
Mars .oveveennens 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ans US. ¢ b 6,08
Mars coovvinnenne 312 Congo 3 6,00 100,0 * 12 ans - US. ¢ 28 6,09
Mars eeveeenenns 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans US. ¢ T7... . 6,10
1961 Mai ............ 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 ans | FS. 60 4,50
Mai coicennennnn 18 Etat belge 1961-81 4,75 100,0 20 ans | FLPB. 75 | 4,715
Juillet ......... 3 Soc. Nat. Distr. d’'Eau 4,75 100,0 20 ans Fl. P.B. 50 4,75
Juillet ......... 12 S.N.C.B. 5,00 100,0 2, 3, 4 ans US. ¢ 38 5,00

. U.S. 8 20

Juillet ......... 12 S.N.C.B. 5,25 100,0 15 ans % ou D.M.80 5,824
Octobre ......... 3 Sabena 4,75 99,0 20 ans FlL. P.B. 22 4,92
Novembre ... 14 Etat belge 1961-1964 5,50 100,0 3 ans US. ¢ 30 5,61
Novembre ... 28 Etat belge 1961-1976 5,50 98,0 15 ans US. 8§ 25 5,88

* o

La date exacte d’émission des emprunts en monnaies étrangéres n'est en général pas connue. Le plus souvent cependant, un emprunt est émis, ou commence & étre
émis, peu aprés que l'arrété y relatif a été pris. La date de cet arrété est reprise dans le présent tableau communiquant, de fagon aussi approchée que possible,
I’époque de 1'émission. Lorsqu'il y a plusieurs arrétés, par exemple un arrété royal suivi d’un arrété ministériel, c’est le dernier en date qui est cité.

Cet arrété a été modifié par un arrété royal du 19 mai 1960.

Emprunt contracté auprés de la B.I.R.D.

Le rendement & 'émission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée.

Emprunts de I'Etat, du Congo, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la S.N.C.B., la S.N.C.V., la Société Nationale de
Nistribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (3 1' ion des émissi continues).

(4
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XVI - 3. — DETTE DE L'ETAT

(milliards de francs)

Dette directe

intérieure extérieure
Fin de période Consolidé Avoirs ::t:: Dette tIt):::tl:
v ::;;ri: & oy & court deiib;::ci- totale | Conoo Ztm;i: fotale 3 | Joree e 2
E.AM.2 erme terme culiers lidéo 2 terme dlr:cte
en C.C.P.

1950 .o 104,5 36,7 60,6 18,6 | 220,4 13,0 3,8 16,3 | 236,7 12,0 | 248,7
1951 106,5 33,9 68,0 19,4 | 227,8 12,8 2,1 14,9 [ 242,7 11,9 | 254,6
19562 .o 119,2 27,9 69,1 19,2 | 285,4 13,3 4,6 17,9 | 253,38 13,0 | 266,38
1953 .t 130,6 29,7 67,1 21,2 | 248,6 13,7 7,1 20,8 | 269,4 12,9 { 282,3
1954 o 155,2 24,8 62,6 22,4 | 265,0 14,8 6,6 21,4 | 286,4 11,8 | 298,2
1965 oot 157,2 24,9 67,2 22,8 | 272,1 16,5 6,9 23,4 | 295,56 16,1 | 311.6
1956 .ooiviiieiiiiiiiees 167,2 23,4 62,1 23,9 | 276,6 16,5 7,9 24,4 | 301,0 16,8 | 817,8
1967 ceriiiiiiiieiieines 170,1 24,6 60,9 23,7 | 279,38 17,5 8,8 26,3 | 305,6 18,0 | 323,86
1958 ceeiiiiiiiiircnae 175,56 26,1 70,5 25,4 | 297,56 17,0 12,5 29,5 | 327,0 18,6 | 345,86
1959 Novembre ............ 191,2 22,7 77,3 26,8 | 318,0 17,8 16,2 34,0  352,0 20,7 1 372,7
Décembre ............... 190,8 23,0 75,8 29,1 818,17 17,7 16,5 34,2 ' 352,9 20,7 378,68

1960 Janvier .......ccccenraens 189,6 24,3 77,6 27,0 | 318,5 17,7 16,2 33,9 | 352,4 22,0 | 374,4
FEVIIOT cvevierincnnnaens 202,0 21,2 74,8 27,2 | 325,2 17,7 15,8 33,5 | 358,17 22,0 1 380,7
Mars .o.oovvnveinininnnn. 201,8 21,0 76,7 27,2 | 326,7 18,2 15,6 33,8 | 360,5 21,4 | 381,9
Avril ciiiiniiiiiiiine 208,56 17,6 82,7 27,2 | 831,0 18,1 16,38 34,4 | 366,4 21,4 386,8

Mai .ooviniiininnnenn, 207,7 17,6 78,56 27,9 | 831,7 18,1 17,5 35,6 | 367,38 21,4 | 388,7

Juin .coeiviniinnnn. 207,2 17,6 77,6 28,7 | 3831,0 17,9 19,0 36,9 | 367,9 21,3 | 389,2
Juillet ....coeeeennnnee. 206,8 17,9 77,2 28,3 | 330,2 17,9 18,6 36,5 | 366,7 21,3 | 388,0
Aolit weviiniiiiniinnaans 208,6 17,9 78,6 27,9 | 331,0 17,9 19,0 36,9 | 367,9 21,3 | 389,2
Septembre ............ 206,5 18,1 78,4 27,2 | 330,2 17,7 20,3 38,0 | 368,2 21,2 | 389,4
Octobre ....c.cevvennnns 206,0 18,1 80,0 27,3 | 831,4 17,6 22,0 39,6 | 371,0 21,1 | 392,1
Novembre ............ 207,9 18,1 76,4 27,4 | 829,8 17,6 23,2 40,8 | 870,6 21,1 391,7
Décembre ........ccu.... 211,6 18,1 68,6 32,4 | 330,7 17,4 27,0 44,4 | 375,1 21,1 396,2

1961 Janvier ....cccevveeennens 210,8 18,1 73,0 31,3 333,2 17,4 29,0 46,4 | 379,6 21,7 401,83
Pévrier ..cocoovvvnnninne 210,2 18,1 75,6 30,3 | 334,2 17,5 32,0 49,5 883,7 22,8 | 406,0

DU £:3 J. R 210,0 18,1 77,1 29,5 | 334,17 17 ,4 31,8 49,2 | 383,9 22,4 | 406,3
Avril oo 209,5 17,4 80,0 |.30,5 | 837,4 17,4 32,6 49,9 | 387,3 22,4 | 409,7

Mai ..oiiiiniieinn, 209,3 17 ,4 80,3 30,3 | 337,38 17,4 33,0 50,4 | 387,7 22,5 | 410,2

Juin e, 215,6 17 ,4 73,8 30,3 | 3317,1 17,1 32,7 49,8 | 386,9 22,6 { 409,4
Juillet ...ocvvnenennninns 215,2 17 ,4 72,8 30,4 | 335,8 18,0 31,9 49,9 | 385,7 22,4 | 408,1
Aolit weeiiiniiiiininens 214,9 17,4 73,1 28,9 | 334,38 18,0 30,2 48,2 | 382,5 22,4 | 404,9
Septembre ............ 214,7 17,4 74,1 29,5 | 835,7 17,9 30,2 48,1 | 383,8 22,4 | 406,2
Octobre  .....ccovvinnee 220,1 17,4 71,0 30,1 338,6 17,9 30,0 47,9 | 386,5 22,3 | 408,8
Novembre ............ 218,2 17,4 73,8 30,3 | 339,2 17,8 29,7 47,5 386,7 22,6 | 409,3

1 E.AM. : Emprunt de 1'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-18.




XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC

' a) Par émetteurs
A == généralement accessibles su public 1. (valeurs nominales & fin d’année, en milliards de francs)
B = non généralement accessibles au public.
1956 1957 1958 1959
Emetteurs 1949 1950 1951 1952 1958 1954 1955
A B A B A B A B

Etat 2 3 e aeeaa e, 146,6 | 141,0 } 140,2 | 146,8 | 160,0 | 179,7 | 181,8 | 136,5 53,8 | 143,6 50,9 | 154,9 46,4 | 169,8 43,7
Fonds - -autonomes et organismes paraétatiques

administratifs 3 ... 14,8 18,5 18,2 18,5 18,9 18,7 23,4 17,2 7,6 20,0 8,8 22,1 11,2 24,6 13,5
Congo ....... e eetteetentseeiecanrateatarattenratsaraneaeans 2,4 4,6 4,6 4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,3 9,0 1,3 12,7 1,3 12,2 1,3
Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal ............ ' 21,9 22,0 23,2 26,5 29,3 31,7 33,7 35,2 1,3 38,8 1,8 44,4 1,3 48,6 1,2
Organismes paraétatiques d'exploitation ............... 16,4 19,9 21,9 24,7 28,0 30,1 32,8 31,0 3,9 31,7 4,1 29,9 4,6 33,0 4,9
Organismes paraétatiques de crédit ..................... 11,7 14,1 15,6 19,4 21,2 26,5 32,2 25,5 11,6 28,6 13,3 34,0 15,0 39,6 16,7

Total ... 213,8 | 220,1 | 223,7 | 240,5 [ 262,0 | 293,5 | 312,8 | 254,7 79,5 | 271,7 79,7 | 298,0 79,8 | 327,8 81,3

-

Sont considérés comme titres généralement accessibles au public, ceux qui sont émis par souscription publique et ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue (y compris les obligations et bons
de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole, la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire, les Ceisses
d’Epargne privées, les banques de droit belge et les filiales établies en Belgique de banques de droit étranger).

Dette publique belge directe intérieure consolidée et & moyen terme, sous déduction de 'emprunt 4 p.c. de la Société Nationale des Habitations et Logements & bon marché (actuellement la Société Nationale du Logement).

convertis en « Dette & 10 ans 1954-1964 » de I'Etat et sont passés de ce fait de la rubrique « Fonds autonomes et organismes paraétatiques administratifs » & la rubrique « Etat ». Ils appartiennent & la catégorie des titres
non généralement accessibles su publie.

Référencés bibliographiques : Bulletin’ de Statistique de UI.N.S. — Annuaire Statistiqgue de la Belgique. — Bulletin de Documentation du Ministére des Finances. —  Bulletin d'Information et de Documentation : XXXVle annde,
vol. I, no 8, mars 1961 : « L'inventaire et le classement des fonds publics belges ». — XXXVe année, vol. II, no 2, aotit 1960 : Estimations pour les années 1960 & 1975, des amortissements de la dette publique consolidde et &
moyea terme émise jusqu'su 80 juin 1960 ».

b) Par détenteurs

A = généralement accessibles au public. (valeurs nominales & fin d’année, en milliards de francs)
B = non généralement sccessibles au public.

En 1954, & la suite de la dissolution du Fonds spécial d’Aide au Rééquipement ménager des Travailleurs, les « Bons de Rééquipement ménager » émis par ce Fonds et dont l'encours était & 1'époque de 1,8 milliard, ont &4

1957 1958 1959
Détenteurs 1949 1950 1951 1952 1958 1954 1955 1956

A B Total A B Total A B Total
Pouvoirs publics, fonds autdnomes et organismes paraétat. 1 3 5,0 5,9 6,2 5,6 5,8 ' 6,5 6,8 7,0 7.6 0,3 7.9 8,6 0,3 8,9 | 10,2 0,3 10,5
Fonds des Rentes ....ccveeeeiiiinieriinuiiiirieeerareeeeecsneacnsnensne 3,9.] 5,9 4,7 4,1 3,5 5,0 4,5 5,9 4,0 .. 4,0 3,2° 3,2 4,5 .. 4,5
Organismes monétaires 2 45,4 | 45,9 | 47,9 | 49,4 | 53,4 | 59,9 | 62,1 | 63,5 | 25,4 | 88,3 | 63,7 | 31,5 | 86,5 | 68,0 | 35,4 | 36,8 | 71,7

Organismes d’épargne, de -sécurité sociale, d'assurances et de

capitalisation :

a) Caisses d'€PAIGNE ....cccivverenirinrnreioniiinineirineirannnes 29,0 | 28,5 | 28,0 | 32,2 | 85,6 | 87,3 | 39,8 | 48,2 | 33,8 | 11,7 | 45,5 | 34,2 | 12,8 | 47,0 | 38,6 | 13,8 | 51,9
b) Organismes de sécurité sociale .............coeveririveninns 23,0 | 25,1 | 27,6 | 30,7 | 83,6 | 37,2 | 41,6 | 44,4 | 32,8 | 16,0 | 48,8 | 35,9 | 17,8 | 53,7 | 36,8 | 20,1 | 56,9
¢) Fonds de pensions Bpéciaux ..........c.ccvveenievenininns ot 1,9 2,0 2,1 2,5 2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,2 0,8 2,5
d) Entreprises d’888Ur80CES ............ceveevevrerneninrneennns 6,8 7,1 7.7 8,8 10,5 | 12,1 | 14,8 | 16,7 | 16,2 2,11 18,8 | 17,4 2,920,383 | 21,0 3,6 | 24,6
e) Entreprises de capitalisation ..........coocveenvinirininnnen. 0,1 0,1 0,1 0,1} o¢,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 . 0,1
) £) Total ooveiniiiiiieie i et 60,3 | 62,8 | 65,5 | 74,3 | 82,4 | 89,3 | 99,0 |106,4 | 85,0 | 29,9 (114,9 | 89,8 | 33,6 {123,4 | 98,7 | 37,3 |136,0
Congo et Rnanda-Urundi 3 ..., 2,3 , 2,5| 2,1 2,8 4,8 4,7 5,5 4,0 1,4 5,4 4,1 1,1 5,2 4,0 0,7 4,7
Entreprises et particuliers € ...........cccoivieiirnennieninrenennennes 96,9 | 97,2 | 96,9 |105,0 (114,1 |128,5 [185,7 (145,9 |145,7 9,8 [155,5 (160,8 8,3 {169,1 (175,0 6,7 |181,7
Total général ... 213,8 [220,1 |223,7 {240,5 (262,0 |293,5 {312,8 [334,2 [271,7 | 79,7 |351,4 {298,0 | 79,8 {377,8 {327,8 | 81,8 }409,1

tati

A I'exclusion des fonds aut et organi P

A 'exclusion des avoirs des caisses de pensions gérdes par ces organismes.

Etat, organismes paraétatiques, Banque Centrale du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, Banque du Congo Belge (jusqu’en 1951), sidges d'Afrique des banquea congolaises (de 1952 & 1956).
Y compris les non-résidents autres que ceux repris & la rubrique e« Congo ¢t Ruanda-Urundi ».

ques qui ont le caractdre d'organismes ires ou d’organi d'épargne, de sécurité sociale, d'assurances ou de capitalisation.

)
]
3
4

— 6%¥9 —
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XVII. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
.ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indice des cours des actions au comptant
(Base 1958 = 100)

-200 ‘ 200
180 . '\ 180
I\
A A
[} A sociétés belges 2 A
- , LK \\ .
(4
160 150
140 140
B Socidtés belges N
et congolaises
120 — 120
100 ,\J 100
1954 1856 1458 1960
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement % 3
(noyenne Au comptant
Périodes éance - At Val bel
! p:gn;;l:i\é:rg) ‘e’?l::;:o‘l’:ilﬂg:: Valeurs belges erme e: i&l)’;;ol:isg:: Valeur: belges
1s (Bage 1953 = 100) 2 4
1952 Moyenne mensuelle . 79 99 98 104 4,7 n.d.
1953 Moyenne mensuelle . 67 100 100 100 3,9 n.d.
1954 Moyenne mensuelle . 110 118 116 108 3,0 n.d.
1955 Moyenne mensuelle . 152 157 146 141 2,9 n.d.
-1956 Moyenne mensuelle . . 1138 164 158 139 3,2 n.d.
1957 Moyenne mensuelle . 106 155 158 133 4,1 n.d.
1958 Moyenne mensuelle . 70 135 145 117 3,8 n.d.
1959 Moyenne mensuelle . 105 137 166 129 3,4 2.9
- 1960 Moyenne mensuelle . 93 121 162 116 4,5 2,8
1960 -1061 1960 1061 > 1960 1961 1960 1961 1960 1961 1960 1961
Jai;vier ORI SRS 102 75 138 109 175 152 134 109 3,4 5,8 2,6 2,9
» "Février 91 114 129 116 168 161 124 115 3,7 5,7 2,7 2,8
" Mars 88 151 121 123 159 172 1ib6 119 4,0 5,1 2,8 2,9
L Avril 83 137 119 125 |- 161 173 111 122 4,3 5,3 2,8 3,0
- Mai 95 180 114 129 155 182 106 | 123 4,0 5,1 2,8 2,9
‘Juin 143 105 121. 128 162 179 116 122 3,8 4,0 2,8 3,1
: - Juillet 116 71 124 125 167 175 .1 118 117 4,9 4,2 2,8 3,1
© Aolt 106 -7 123 122 170 171 117 116 5,3 4,1 2,7 3,2
‘Septembre .......... - 87 - 73 121 118 167 168 117 112 4,6 3,9 2,8 3,8
- 'Qctobre ........ e ' 72 78 118 117 162 166 115 110 5,0 3,7 2,9 3,8
. Novembre 66 : 114 118 158 168 113 112 5,1 38,8 3,0 3,2
« . Décembre. . 67 108 (149 . 108 5,4 : 3,1

T et . T X DR . H

«.1.Source : Cowimission de la Bourse de Bruzelles : ces chiffres portent sur les transactions en obligations ‘de sociétés et en actions . (terme et comptant).
3 Source : Institut National de Stalistique : Indices au 10 de chaque mois.

3 Source : Kredietbank : Rapport du dernier dividende net annoncéd ou payé, su cours i la fin du mois.

4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.

5 Bourse de Bruxclles,
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES *

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides imr la B.N.B.).

1‘.‘;;‘::2:"‘:0;;1&2 Emprunts obligataires
. Dividend -
Nombre Capital A Tantidmes Dett: Montant
de versé Réserves Bénétices Pertes enbr:se;::e payés obligeat;ire br?x]é S:s
Périodes 2 sociétés s 81/12 | payés 3
(millions de francs)
Pom @ | o | @ | & | ® [ o | ® | o
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
1952 (oo 52 2.623 2.270 593 —_— 259 35 912 24
1958 civeiiiiiiiiieiirerieea, 52 2.776 2.466 646 — 282 36 1.845 50
1954 oo 51 2.878 2.649 661 —_— 299 37 2.759 75
1955 .t 50 3.265 2.704 644 1 306 33 3.653 119
1956 oiveeiiiiiiiiiiriiireeas 49 3.404 2.967 695 — 321 36 3.972 157
B R L 48 3.406 3.261 817 — 330 43 4.710 163
1958 i cereees 48 3.628 3.414 829 0,3 355 46 6.410 212
1959 i 51 4.029 3.514 835 38 3717 45 6.626 307
1960 .viiiiiiiiii i 52 4.572 3.624 814 0,1 423 48 7.264 305
Sociétés tinancidres et immobilidres 5
1952 i 1.094 9.295 8.113 1.434 36 957 63 3.266 141
1953 i 1.178 10.261 8.214 1.610 44 1.108 76 3.3556 159
1954 oo 1.286 11.004 9.118 1.793 50 1.239 90 4.044 149
1955 tiiiiiiiieniiierrreeeeaeeaaena, 1.327 11.694 9.721 | 2.095 39 1.857 99 4.811 214
1956 oniniieriieiieieeaeeaeieeaan, 1.859 12.366 | 10.112 [ 2.181 94 1.484 104 4.793 249
1957 tiriiiiiiiiiiiiciiececieaanas 1.430 14.690 11.430 2.660 169 1.878 129 5.800 233
1958 ciiiiiiiiiiiiieicereeeeaes 1.4138 22.664 | 10.330 | 2.726 59 1.907 124 8.178 298
1.464 24.053 12.126 2.598 93 1.908 114 9.151 414
1960 iviviriiiiiineiiieieiieeneene 1.456 26.589 | 12.968 | 2.913 189 2.006 132 9.978 467
Industrie des fabrications métalliques
1952 it iieerieeeeaee 1.080 8.282 7.171 2.066 89 882 110 1.029 50
1953 oo, 1.143 10.480 6.668 2.215 206 989 110 1.313 74
1954 oo 1.218 10.926 7.5817 2.032 234 223 101 1.426 86
1955 ciiiiiiiiiiiriririieaeeee 1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89
1956 coriiiiiiiiiiiiiiiiieneenas 1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101
R Y N 1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100 -
1958 tiriiiiiiiiiiiiireieeenaenn 1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.733 99
1959 .t 1.275 14.681 10.334 2.370 499 1.267 100 2.030 101
1960 .onviiiiiiiiieiiiiiriaeaneens 1.271 15.432 10.785 2.619 499 1.533 107 1.915 120
Métallurgie du fer
1952 i 105 7.858 8.747 1.689 5 1.039 81 2.378 124
1953 i rreeenas 109 10.269 7.121 1.323 20 798 52 2.197 121-
1954 .t 108 10.332 7.522 660 53 410 33 2.303 114 .
1955 .t 106 9.313 6.732 1.135 46 653 51 2.226 123
1956 tiriiiiiiii e, 106 10.026 10.072 2.369 23 1.824 85 2.158 120
1957 i, 100 10.862 10.774 2.734 17 1.445 94 2.269 116" -
1958 i 100 12.364 12.409 1.621 37 1.057 72 3.133 119 -
1959 i 103 12.952 12.560 858 139 623 39 4.729 172
1960 oo 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.763 1 282
Industrie -textile
1.033 7.654 11.158 1.146 183 507 100 479 27
1.070 . 9.882 9.842 551 544 247 48 463 27 -
1.105 10.285 9.324 660 371 252 48 503 27 .-
1.081 10.299 9.119 793 298 291 55 522 28 -
1.087 10.753 9.365 804 363 286 52 510 .27 ¢
1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 529 27 .
1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 2T
.1.047 +11.954 | "10.077 721 614 . | . "272 45 482 27 .
+1.009 712,138 | © 9.858 | -1.098 | ..255° . | ... 452 64 457 26 -
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES ! (suite)
Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Résultats nets de
I'annéde comptable

Emprunts obligataires

Nombre Capital Dividendes | m, o iiames -
o vost | Bl || e |oiemis | Thayis | blgataire | brut des
Périodes 3 sociétés an81/12 | payéss
(millions de francs)
1) (2) | (8) “4) (8) ] (6) (4] (8) ®)
Industrie alimentaire
1952 718 6.219 4.020 709 82 396 54 586 31
1953 ... 725 6.911 3.748 661 73 352 49 657 34
1954 750 7.200 3.900 799 65 394 655 765 41
1955 742 7.359 4.069 881 82 425 59 792 - 45
1956 731 7.837 4,115 954 98 446 66 789 48
1957 730 7.907 4.5717 1.014 91 516 59 906 48
1958 701 8.881 4.833 1.077 200 466 57 925 58
1959 725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 992 58
1960 725 . 9.591 5.505 1.381 179 720 63 872 62
Industrie chimique
1952 i 489 8.001 5.414 1.509 66 624 57 1.059 50
1953 oo 518 8.553 5.646 1.168 140 582 43 1.083 58
1954 v 546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 59
1955 oot 560 9.501 5.395 1.258 52 932 63 1.006 58
1956 c.eviiiiiniiiiiiiiiiees 561 10.015 5.582 1.468 52 750 68 1.038 56
B 552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.805 i1
1968 civririiiiiii 538 11.690 5.405 1.854 124 543 61 1.384 71
1969 ovvieiniiiiiii 545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.313 82
1960 ..ot 534 13.309 6.442 1.639 245 711 76 1.266 76
Electricits
1952 .o 49 12,295 2.649 1.243 0,3 1.036 71 4.300 199
1963 .oviviiniiii 53 12.395 2.779 1.304 e 1.115 84 4.597 246
1954 .oiiviiiiieas 54 12.754 2.909 1.456 —_ 1.165 88 4.764 257
1955 ciieiiiiiiiiiiiiiiieea 52 13.525 2.968 1.503 0,3 1.164 85 4.494 265
1956 .oviiniiiiiii 51 15.382 2.207 1.558 .. 1.251 82 4.434 253
B R - N - 47 16.784 2.454 1.581 — 1.365 79 5.543 248
1968 .o 44 17.016 2.722 1.637 - 0,7 1.458 83 5.871 330
1959 .oviiiiiiiiiiineec e 41 17.422 | . 8.609 1.748 —_— 1.511 86 5.525 3456
1960 ..vvveviiniiiiieiic e, 40 | 17.132 3.628 1.808 0,1 1.539 85 5.441 330
Industrie du charbon
1952 oo 61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47
1953 toiiiiiiii 61 8.223 5.043 1.140 149 889 87 956 42
1954 .o 61 8.268 4,927 900 196 723 72 1.073 49
1955 oo 55 8.131 4,747 870 122 716 70 1.015 59
1956 ooveiiiiiiiiiiie 54 8.592 4.263 1.212 153 937 92 972 56
1957 it 54 8.616 4,335 1.356 186 1.007 97 985 54
1958 wieiiiiiiiiiiicieeaas 53 8.739 4.339 1.192 96 876 85 940 55
1959 ooiiiiiiiiiiiiran s 55 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51
1960 .oovevivniniiiiiiiiinnieniineanes 49 8.530 4.367 107 1.023 63 7 780 50
Total des sociétés ayant leur. principale exploitation en Belgique ¢ 7
1952 11.706 94.884 756.821 16.827 892 8.950 1.012 17.446 827 -
1953 12.353 | 108.387 72.712 15.375 1.819 8.615 909 18.952 | . 944 |
1954 13.171 | 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003
1955 13.268 | 114.978 77.318 17.092 1.518 9.674 990 23.506 | . 1.144 -
1956 13.397 | 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238
1957 13.487 | 131.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1 .. 1.285°
1958 13.408 | 146.913 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 33.241 | . 1.5685
1959 oo 13.891 | 156.056 98.462 18.207 3.512 10.292 1.015 36.138 .1.802
1960 coveeiiniiiceve e 13.816 | 162.844 | 102.221 | 21.788 8.243 | 11.778 1.128 | 37.359 1.989
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES ' (suite)
Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistigue (données modifiéea par la B.N.B.).

ll'kaé::(l;;utcso:lept:a l;ilz _ Emprunts obligataires

Nombre Capital v y Tantidmes Dett Montant

de versé Réserves Bénéfices Pertes Bgr;l:?e::;:t payés obligeut;ire br?xxl: ;::

Pariades 3 it ot | coueons

(m:'llz;ona de francs)
@) @ | ® | @®w | » | ® | o ® | o
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger -
(y compris les sociétés ayant leur principale exploitation au Congo)

1952 civiiiininiieeiiiiniiieieanennns 409 22.094 12.226 7.557 134 3.829 271 1.183 49
1958 eniiiiiieiniiiieiienineiene 449 26.804 | 12.598 7.854 259 | & 4.296 319 1.334 61
1954 iiiiiiiiiiiiireiaees 487 29.262 16.173 8.246 156 4.917 429 1.659 73
527 32.018 20.039 9.356 289 5.567 393 1.883 91

552 34.880 21.254 10.897 423 6.801 433 2.241 95

579 42.986 19.520 12.222 287 7.575 428 2.799 107

563 45.670 20.620 9.733 320 6.492 415 3.177 125

560 49.530 22.740 8.296 452 6.318 380 3.851 151

442 48.024 21.895 9.900 348 7.284 346 3.183 78

C. — Total général des sociétés belges et congolaises © ’

12.115 | 116.978 88.047 24.384 1.026 12.779 1.289 18.629 876
12.802 | 135.191 85.310 23.229 2.078 12.911 1.228-| 20.286 1.005

13.658 | 141.469 92.191 23.341 1.957 13.148 1.370 23.103 1.076

13.795 | 146.996 97.352 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.235

18.949 | 158.485 | 102.920 31.661 2.171 17.670 1.569 27.171 1.833

14.066 | 173.996 | 106.372 34.611 2.097 19.545 1.631 81.256 1.392

13.971 | 192.583 | 110.633 29.935 2.256 17.473 1.568 86.418 1.660

14.451 | 205.586 | 121.202 .| 26.503 3.964 16.610 1.395 89.489 1.953

14.258 | 210.868 | 124.116 31.688 3.591 19.062 1.474 40.542 2.067
1 Sociétés belges : sociétés anonymes et en commandite par actiom de droit belge. Sociétés congolaises : iétds par acti 4 resp bilitd ‘limitée de

droit congolais.
2 1] g'agit de l'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7).
3 1] g'agit du montant des intéréts échus pendant l'année sous rubrique, ce montant
précédente. :
Non compris la B.N.B.
Non compris ls S.N.C.I.
Non compris la B.N.B., la 8.N.C.I. et la Sabena.
Total général net, aprés déduction des doubles emplois.

est en relation avec la dette obligataire en vie su 81/13 de I'annde

weoa

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES '
Chiffres mensuels cumulés
Source : Inatitut National de Statistique (donnédes modifides par la B.N.B.). »

Résultats nets
. Dividend Co
Nombre Cv?rle Réserves bi:!t‘éelxlni? d'obl‘ilg:t!;:na
Périodes 2 soc(iiztés . . Bénéfices Portes o paxefnent brute 3
(milliards de francs)
o)) @ | o 1 @ 1 ® 1 ® 1l
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢

1959 4 premiers mois .......cc.eeeeienns 5.858 54,7 36,2 6,8 1,3 3,5 0,6
5 premiers MOi8 ....coeeerveeeniennans 9.535 99,8 60,9 11,7 2,5 6,5 0,7
6 premiers MOIS ......ceeerenreninnes 11.425 118,0 75,7 13,9 2,8 7,6 0,9
7 premiers mois .....ooeeevenreannns 11.990 124,2 80,5 14,6 2,9 8,0 1,0
8 premiers moi8 ......ceeeininiinanns 12.205 125,2 81,2 14,7 3,0 8,1 1,1
9 premiers mMoOi8 ........ceeeniiiinns 12.558 0127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2
10 premiers moi8 .......cvvveeeniinns 13.144 186,5 86,7 16,1 3,8 8,9 1,8
11 premiers mOis ......c.ccoervenneene 18.566 149,9 95,1 17,6 8,4 9,9 1,6
12 MOI8  ceeeeiieriiiniiiiiiaiiisneiennns 13.927 156,2 98,6 18,2 38,5 10,3 1,6
1960V Janvier 146 2,5 1,0 0,3 .o 0,2 0,2
2 premiers MOi8 ...oeveeverenercennes 368 3,7 3,0 0,7 0,1 0,7 0,8
3 premiers mois .......eevinincnnnns 2.266 19,6 12,5 2,7 0,4 1,8 0,5
4 premiers mMoi8 .........covvueranne 5.589 54,6 34,0 7,0 1,0 4,2 0,7
5 premiers mois .........cco.ieeennns 9.358 102,7 63,2 13,1 2,4 7.4 0,8
6 premiers mois .......oceeieeiiienns 11.272 121,7 78,0 15,9 2,7 8,7 1,0
7 premiers mois ...........o.eeeenenn 11.929 129,8 83,6 16,8 2,8 9,2 1,2
8 premiers mois8  ....oociviiiiiianinns 12.121 130,8 84,4 16,9 2,8 9,2 1,8
9 premiers Moi8 ......cceeeiinennnns 12.507 133,38 86,2 17,4 2,9 9,4 1,4

10 premiers mois 13.088 142,7 90,0 18,7 3,1 10,2 1,6 .
11 premiers mois 13.480 156,3 97,8 20,8 3,2 11,3 1,8

12 MOIB  .ervvrnrennenennnns 13.858. 163,5 102,5 21,9 3,3 11,8 1,9 -
1961 Janvier ....voeeeveiininnnn . 101 3,0 1,1 0,3 v 0,2 - 0,8
2 premiers MOi8 .......cceeeuiuene P 270 3,8 2,7 0,7 0,1 0,7 0,4
8 premiers mois ...........o..oeee P 1.739 21,8 13,5 3,8 0,8 2.1 0,5
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ' ° (suite)

Chiffres mensuels cumulés

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Résultats nets .
Capital Dividendes Coupons
Nombre versé Réserves brutg mis d'obligations
Périodes 2 de sociétés Bénéfices Pertes | °0 paiement | bruts 3
es . recensées
(milliards de francs)
@ @ | o | w | & 1 ® | @

B. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
(y compris les sociétés ayant leur principale exploitation au Congo)

1959 4 premiers mois 66 1,8 1,0 0,8 0,1
5 premiers mois 174 20,6 11,4 4,8 0,1 3,5 e
6 premiers mois 347 34,5 16,6 6,7 0,3 5,0 Cee
7 premiers mois 436 42,6 20,7 7,7 0,3 5,9 0,1
8 premiers mois ........eeeunnn 453 43,1 21,2 7,8 0,3 5,9 0,1
9 premiers mois ......oeeenienen. 467 43,4 21,2 7,8 0,4 6,0 0,1
10 premiers mois ...ocveeiiniens 503 44,0 21,4 7,9 0,4 6,0 0,1
11 premiers moi8 .....eeeuenernen. 541 47,9 21,8 8,2 0,4 6,3 0,1
012 MOIB  ceeieiiiiiiieriecreaeas 560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,3 0,2
1960 Janvier .ccvivviiiiiriiiiniiiiniieinien. 4 0,1 0,1 - — .. 0,1
. 2 premiers i 11 0,2 0,2 0,1 — .. 0,1
3 premiers 27 1,4 0,2 0,2 .. . 0,1
4 premiers 58 1,8 0,8 0.8 0,2 0,1
5 premiers 158 22,9 12,7 17,2 5,0 0,1
6 premiers 309 36,4 17,0 8,6 0,2 6,4 0,1
‘7 premiers 364 42,8 20,6 9,4 0,2 7,1 0,1
8 premiers 376 43,0 20,9 9,5 0,3 7,1 0,1
9 premiers 384 43,2 21,0 9,5 0,3 7,1 0,1
10 premiers 4017 43,5 21,2 9,6 0,3 7,1 0,1
11~ premiers . R 424 45,6 21,6 - 9,7 0,3 7,2 0,1
12 mois ..coeceeniennns 446 48,1 . 22,1 9,9 0,3 7,3 0,2
1961 Janvier ..........ceeeeeeers 3 0,7 0,4 e
2 premiers 6 0,8 0,4 ..
3 premiers 14 1,0 0,4 0,1
- . C. — Total général *
1959 4 premiers mois  ......oeevennns 5.924 56,5 37,2 6,6 1,8 3,6 0,6
5 premiers mois ...........een.e. 9.709 119,9 72,3 16,0 2,6 10,0 0,7
6 premiers mois ................. 11.772 152,5 92,3 20,6 3,1 12,6 0,9
7 premiers mois ................ 12.426 166,8 101,2 22,3 8,2 18,9 1,1
-8 premiers mois .........c..ee.n 12.658 168,3 102,4 22,5 3,3 14,0 1,2
9 premiers mois ........ocuennen. 13.026 170,8 104,2 22,9 8,5 14,2 1,8
“10 ‘premiers mMoi8 ......veveeinenns 13.647 180,56 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4
11 premiers mMoi8 .....oceveninines 14,107 197,8 116,9 25,7 3,8 16,2 1,6
12 MOIB  civeviiiinriiiiiiieraianaes ’ 14.487 205,7 121,3 26,5 4,0 16,6 1,8
1960 Janvier .....oeeviviiiiniiiiiniiinnnane 150 2,6 1,1 0,3 0,2 0,3
2 premiers Moi8 ...c..eeveversees 379 3,9 3,2 0,8 0,1 0,7 0,4
3 premiers mois ......oe.eenenne. 2.293 - 21,0 12,7 2,9 0,4 1,8 0,6
~ 4 premiers mOis .......ceeeennees 5.647 56,4 34,8 7,3 1,0 4,4 0,8
_'5 premiers mois ......c..eeeene. 9.516 125,6 75,9 20,0 2,4 12,4 0,9
"6 premiers mois ......c.......... 11.581 | 158,1 95,0 24,5 2,9 15,1 1,1
+ 7 premiers mois .........eeeveues 12.293 172,1 104,2 26,2 3,0 16,3 1,3
" 8 premiers mois .........e.e..... 12.497 173,8 105,83 26,4 3,1 16,3 1,4
- 9 premiers mois ...........c.enn. 12.891 176,56 107,2 26,9 3,2 16,5 1,5
.10 premiers mois ................. 13.495 186,2 111,2 28,3 3,4 17,8 1,7
11 premiers mois ......ceeviennen. 13.904 201,9 119,4 30,5 3,5 18,5 1,9
12 MO8 wevepuinnaireniannns 14.304 ‘211,6 124,6 31,8 3,6 19,1 2,1
1961‘1Jslnv1er ' 104 - 8,7 1,5 0,3 .. 0,2 0,3
) premiers 276 4,6 3,1 0,7 0,1 0,7 0,4
3 premiers ~1.758 22,8 13,9 B 3,4: ' 0,3 2,1 0,5
1 Sociétés belges : sociétés anonymes et en commandite par action de droit belge.
2 11 s'agit du mois de .paiement du dividende pour les colonnes (1) & (6).
3 Les .coupons d' ob]lgnhlons sont, comme les dividendes, recensés pendant le mois oll ils sont payés. Le puxemenﬁ des coupons d'obligations peut &tre effectud

avant celui des dividendes. De ce fait, les obligations dont les coupons sont recensés A la colonne (‘7) ne représentent pas nécessairement toutes des
emprunts des sociétés faisant lobJet des colonnes précédentes.

Non compris la B.N.B., la S.N.C.L. et'la Sabena.

A partir de fin 1960,-on a tenu compte dans la statlstnque, de la conversion graduella des sociétés de droit congolais en socidtés de droit belge exploitant
au Cougo

£.0 F ' -

.

P
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES BELGES ET CONGOLAISES !
Chiffres annuels

(millions de francs)
Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B. 2).

Action Obligntions Actions Ac‘eit"““
ctions (montant nominal) et obligations obligations
issi i Total
émissions non continues . . Total
. . émissions Total des
Anndes ﬁ;nl;lsiil:l:ss é’;;ﬁfsns 4 émissi continues | des émissions | des émissions {| émissions
émissions Bmu(l);nl::& mnlestigsus nettes nettes neue’A ?%tgs
. (I.N.8.)
(5) I (7) 8)
(1) (2) (3) (4) = (8) — (4) (6) =(5 +(6) | =1(2)+ (7 9)

Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique

1952 ciiiiiiiiieiens 18.047 2.755 1.398 |est. 6003 est. 7983 n.d. est. . 7983 est. 8.553% 5.641¢
1953 oo 4.660 | 1.561 1.068 |est. 7003 est. 3683 n.d. est. 3683 est. 1.9293 2.5254
1954 .o 7.546 | 38.500 1.777 ‘879 898 529 1.427 4.927 8.331
1955 viviiii 15.3564 | 5.356 1.560 1.257 303 532 835 6.101 |} 9.680
1956 .o 17.965 | 4.560 1.701 1.404 297 889 686 5.246 7.619
1957 i 27.917 5.573 3.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 10687 -
1958 i 9.076 | 4.908 3.144 1.507 1.637 1.288 2.925 7.833 12.920
1959 ..o 10.327 3.760 3.196 1.568 1.628 814 2.442 6.202 11.317
1960 ...oooviiiniiiinnns p | 17.409 7.146 1.213 1.631 | — 418 957 639 | . T7.685 12 .460

Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo

1952 oooiiiiiiiiiies 7.369 | 2.457 212 n.d. 212 n.d. 212 2.669 1.811¢
1953 i 8.212 [ 1.997 130 n.d. 130 n.d. 130 2,127 || 1.834¢
1954 i 2.572 | 1.753 891 46 345 eee 345 2.098 || '1.465
1955 oo, 8.549 | 1.912 316 88 228 - 7 221 2.138l 1.545
1956 .o 7.222 | 2.089 341 110 231 b 236 2.325 || '1.580
1957 i 6.759 [ 1.759 724 158 566 ' 566 '2.825 || 1.917
1958 oo 2.007 | 1.162 450 124 326 51 -877 1.5630° i.119
1959 i 2.342 613 215 87 128 — 21 107 720 " 606
1960 ..o, P 5.099 399 20 167 | — 147 — 21 — 168 ©oasl © o181

Total général (y compris les sociétés ayant leur princi};ale exploitation & 1'étranger)

1952 . 25.416 | 5.212 1.610 [est. 6003 est. 1.0103] n.d. est. 1.0103| est. 6.2223 ;1.452‘
1953 i, 7.872 [ 8.558 1.198 “[est. 7008 est. 4983 n.d. est. 4989 est. 4.056° ‘ 4.859¢
1954 . 10.118 | 5.253 2.168 944 1.224 529 1.753 7.006. 9.796
1955 ciiiiii 18.908 | 7.268 1.876 1.348 528 - 525 -1.053 |  8.331 11.225
1956 .iiiiiiiiii 25.187 6.649 2.047 1.519 - 528 394 922 7.571 9.199
1957 34.676 | 7.332 3.944 1.619 2.825 833 3.158 10.490 12.604
1968 i 11.083 | 6.070 3.594 1.631 1.963 | 1.339 3.302 9.372 14.039
1959 v 12.669 | 4.373 3.411 1.655 1.756 793 2.549 6.922 11.923
1960 ...oviinininenenn. p| 22.508 [ 7.545 1.233 1.798 | — 565 936 371 7.916 12.591

1 Sociétés belges : socidtés snonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. Sociétés congolaises : sociétés par
actions & responsabilité limitée et de persomues & responsabilité limitée de droit congolais.
2 Ces_modifications consistent d'une part & inclure les appels de fonds, d'autre part & éliminer les émissions continues et non continues du eecteur public
(S.N.C.L., Subena) et les émissions nettes d’obligations et de bons de caisse des banques belges.
3 Estimations B.N.B.
4 Amortissements non déduits.
N. B. — goll. (1) et (9) montants repris sans modification des statistiques de I'I.N.S, — col. (2) & (8) : montants modifiés par la B.N.B, comme indiqué
a note 2 ci-dessus. ‘
Col. (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital — col. (2) : montants libérés sur souscriptions d’actions (déduction faite des
libérations autres qu'en espices), primes d'émission et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effectivement émise au cours de
I'année) plus reliquats d’émissions antérieures, moins emprunts de conversion.

Références biblliographiques : Annuaire Statistique de la Belgiqgue. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Statistiques Economiques belges 1941-1950
(B.N.B.). — Bulletin Mensuel des Stalistiques (Commission de la Bourse de Bruxelles). — Bulletin Hebdomadaire de la Kredietbank.
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES BELGES ET CONGOLAISES *
Chiffres mensuels 2

(millions de francs)

Source : Institut National dc Statistique (données modifides par la B.N.B. 3).

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique au Congo
Pisiode Actions it | A Cismart |, Alore
fmiviors | dmisons | son'contnies | Towt | fmivens | emimions | i | o
(1) (2) (8 @=@)+(8) (5) (8) ()] 8)=(0)+(7)
1959 3 premiers mois ... 1.841 542 275 817 519 63 — 68
6 premiers mois ... 4.647 1.694 661 2.856 1.179 328 — 328
9 premiers mois ... 6.720 2.064 880 2.944 2.201 460 — 460
12 Moi8  .eevrerniennnes 10.3827 8.324 8.196 6.520 2.342 500 116 616
1960 38 premiers mois ... 1.971 1.020 79 1.099 710 69 — 59
6 premiers mois ... 5.826 2.4138 802 2.7156 65.011 254 — 254
9 premiers mois ... 11.388 5.316 805 6.121 n.d. n.d. — n.d.
12 mois  .eevvrrviinnnns 17.409 6.545 1.218 7.158 5.099 299 20 819
1961 3 premiers mois ... 2.957 645 176 821
1960 Aofit .....occevvennnnnnn. 848 398 — 398
Septembre ............ 1.427 490 8 493
Octobre ......evveerenene 2.005 168 — | 168 LK 45 — 4
Novembre ............ 810 291 108 394
Décembre .......... 3.215 771 — 771
1961 Janvier .................. 898 122 146 268
Février ...covvvenvinnnnen 1.650 827 - 327
Mars .oooeiienninninens 909 196 80 226
Avril 1.885 189 131 320
Mai .ooviivnninnnnn, 4 767 347 — 347
Juin . P 2.080 664 — 664
Juillet ......oceiil P 729 256 —_ 256
A0t e, p| 448 215 — 215
Septembre ......... P 630 238 —_ 238
Octobre ............... P 1.498 283 72 355

1 Sociétés belges : socxétés snonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. — Sociétds congolaises : sociétés
it limitée et de personnes & responsabilité limitée de droit congolais.
2 Les chiffres de ce tableau différent des donnédes reprises au tableau XVII - 4 sur les points suivants : a) les émissions nettes d'actions ne comprennent
pas les appels de fonds; b) les émissions d’obligations sont brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les émissions continues.
3 Lel:l mo)dlflcnhons consistent d éliminer les émissions d’obligations et d’actions du secteur public (celles de la Sabena pour la période couverte par le
tableau).
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME *

(millions de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empr.ntés par
Total Capitaux
Moyennes journalidres Banques de dépots | Autres organismes | Banques de dépdte | Autres organismes refusés
! 2 ! : ® = + @

(e8] (2) 8) “4) ou (8) + (4 6)
1952 (o 2.357 3.440 9 5.788 5.797 ce
1953 2.378 3.013 9 5.382 5.391 “es
1954 oo 2.330 3.006 19 65.317 5.336 ...
1955 oo 2.825 3.314 23 5.616 5.639 48
1956 oo 2.428 2.795 22 5.201 5.223 186
1957 i 2.288 3.305 17 5.576 5.593 b
1958 i 2.078 1.829 15 3.892 3.907 577
1959 i 2.191 1.324 73 3.442 8.518 188
1960 i 2.415 2.668 1.025 4.058 5.083 387
1960 1er trimestre ..........ccoeuues 2.429 2.582 701 4.310 5.011 35
2¢ trimestre ............o.eonl 2.522 2.661 1.024 4.159 5.183 27
3e trimestre .............ooues 2.238 3.164 1.109 4.288 5.897 e
4 trimestre ............. e 2.482 2.252 1.272 3.462 4.734 90
1961 1er trimestre ...........oouenns 2.527 2.493 1.449 3.571 5.020 3
2¢  trimestre ..............ous 2.381 3.701 1.993 4.089 6.082 .

8e trimestre .................. 2.320 4.416 2.069 4.667 6.736
1960 Novembre ..............ooeune. 2.410 2.021 1.331 8.100 4.431 283
Décembre ........cooiiiiini 2.383 2.500 1.489 8.394 4.888 42
1961 Janvier ........cccevviiiininnns 2.424 2.184 1.267 3.841 4.608 4
Février ....ooovviiiviiniinin 2.500 2.504 1.627 3.377 5.004 7
Mars .ooviiiiiiiiiiiii 2.649 2.778 1.468 3.959 5.4327 e

Avril Lo 2.545 2.974 1.596 3.923 5.519

Mai i 2.349 3.869 2.083 4.135 6.218

Juin ..o 2.270 4.176 2.254 4.192 8.446

Juillet ... TP O 2.101 4.887 2.239 4.749 6.988

Aolit vvvviniiiiii 2.423 4.476 2.069 4.830 6.899
Septembre ......ccoeviniinnns 2.421 3.903 1.908 4.416 6.324 e
Octobre ......cocvvivincenianes 2.777 2.905 1.595 4.087 5.682 17
Novembre ...... Cerererieae, 2.573 2.908 2.051 3.430 5.481 .2

* Du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, on a traité outre de l'argent au jour le jour, de l'argent prété ou empruntéd & 5 et 10 jours. Ces montants sont
par consdquent compris dans les chiffres ci-dessus. Depuis le 17 novembre 1959, il n’y a plus eu d'argent prété ou emprunté & 5 et 10 jours.

1 Jl:xsqlg'au 16 novembre 1959, les banques de dépdts comprennent uniquement celles de Bruxelles et d’Anvers. Celles d’autres places y ont ensuite été
ajoutées,

2 Jusqu'au 16 novembre 1959, cette colonne comprenait notamment la C.G.E.R., la B.C.C.B.R.U.,, I'O.N.8.S., le Crédit Communal. Depuis le 17 no-
vembre 1959 elle comprend notamment le Fonds des Rentes, la C.G.E.R., le Crédit Communal, la S.N.C.B.
3 Jusqu'au 16 novembre 1959, cette colonne comprenait notamment I'.R.G., le Fonds des Rentes, la S.N.C.I., la B.C.C.B.R.U., I’0.N.D. Depuis le 17 no-

vembre 1959 elle comprend notamment I'I.R.G., I'0O.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.I.
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XVIII - 3. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Bruzxelles
‘ Mf;yeunes me.nsue“es No::ebre o ii,g::eme ; opé,:;::: . Total Province Total général
o chambres | e | Millinrds | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Milllers | Milllards
de pitces | de francs | de pitces | de francs | de pidces | de francs | de pidces | de francs | de pleces | de francs
1052 el 38 2 159 | 162 98 | 164 | 257 177 59 341 316
1958 oo 38 2 155 | 164 87 | 166 | 242 | 185 56 851 208
1954 oo 38 2 138 | 174 92 176 | 230 | 200 | 55 376 285
1955 weeererereeenenesienens 38 2 133 | 188 96 | 190 | 229 | 210 | 56 400 285
1056 “rieeeeeeeeeeareinanns 38 2 127 | 212 | 110 | 214 | 237 | 222 | 63 436 | 300
1957 oo 38 2 119 | 232 | 128 | 9234 | 41 239 | 66 473 313
1958 eovoieeeiieeee 38 2 113 | 245 | 131 247 | 244 | 235 | 63 482 307
1959 oo 39 ) 124 | 248 142 | 250 | 266 | 237 64 487 330
1960 eoovoiiererereeeis 39 3 208 | 289 | 158 | 292 | 866 | 243 | &7 535 428
1960 1er trimestre ......... 39 3 208 | 267 | 149 | 10 | 857 | 41 | 69 511 | 418
9¢ trimestre ......... 39 3 206 | 287 | 156 | 290 | 362 | 245 | 55 535 417
S trimestre ... | 890 | 3 296 | 203 | 162 | 296 | 888 | 241 | 66 537 | 444
4o trimestre ......... 39 "8 | 192 | 309 | 167 | 312 | 859 | 245 | 56 557 | 415
1961 1 trimestre ......... 39 3 208 | 378 | 161 381 | 369 | 258 | 60 639 | 429
9 trimestre ......... 39 3 289 | 412 | 163 | 415 | 402 [ 21 | 59 676 461
3 trimestre ... | 89 3 273 | 897 | 164 | 400 | 437 | <249 | 61 649 | 498
1960 Octobre woooviv..... 39 | 3 200 | 308 | 162 | 811 | 362 | 250 | 56 561 | 418
. Novembre ............... 39 3 174 | 304 | 169 | 307 | 343 | 240 | 56 556 | 399
Décembre ..o | 39 3 203 | 315 | 169 | 818 | 3712 | @37 57 555 429
1961 Janvier .................. 39 3 193 | 354 | 167 | 357 | 360 | 258 | 60 615 | 420
Février .....ocivvveeii 39 3 192 | 349 | 149 | 352 | 841 | 240 | 57 592 398
MBrS oo 39 3 240 | 432 | 167 | 435 | 4071 | 216 | 64 711 471
AVHl oo, 89 3 202 | 367 | 151 370 | 353 | 233 | 53 603 408
Mai ceeieiriienennn 39 3 241 493 | 163 | 426 | 404 | 216 | 60 702 464
JUID e, 39 3 274 | 445 176 | 448 | 449 | 275 | 65 723 514
Juillet .....cocovnn.. 39 3 268 | 400 | 176 | 408 | 444 | 251 | 59 654 508
Aot v, 39 3 293 | 406 | 164 | 409 | 457 | 254 | 64 663 521
Septembre  ............ 39 3 056 | 384 | 153 | 387 | 409 | 243 | 61 630 | 470
Octobre  ...ocvenveen. 39 3 239 | 454 | 183 | 457 | 422 | 286 | 66 743 488

1 11 s'agit de 'argent au jour le jour et, du 27 février 1958 au 16 novembre 1950, de l’argent prété ou emprunté & 1, 5 et 10 jours. Depuis le 17 novembre
1959, il n'y a plus eu d'argent & 5 et 10 jours.

2 Titres, effets pubiics, coupons, vircments, chiques, traites, promesses, quittances, opérations sur I'étranger, etc.

Références bibliographiques
année, vol. I, no 5, mai 1953
: « Le marché monétaire en Belgique ».

1960

: Statistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d’Information et de Documentation (B.N.B.) :
: « Une nouvelle statistique : le marché de l'argent au jour le jour (call money) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D'ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avances en compte courant et préts *
Trait - . sur
Tral:zs Acceptations Traites non ;g;e;stées sur certificats de trésorerie - girtfa!;f]l:f: sur
Dates des changements agcep 8 de banque acceptées des autres
omici- préal:blement |unon domi- ‘s non Promesses ayant ayant émis &
lides en : il domiei- domici A A Lo B Rentes, effets
s | e WD, || 0 o | T | mgrmm | penmen | Gy | A
| warrants parfa A5 on bandue Jbanque llmilsq:: a cc]lc:;lirs 4 courir i ™ g‘é‘gi;'::: P
1951 5 juillet . .... 3,50 3,50 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,375 — 5,60
13 septembre . 3,25 3,25 3,75 4,75 5,50 2,— 2,1875 2,375 — 5,50
1952 18 décembre . | 3,— 3,— 3,50 4,50 | 5,50 | 2,— | 2,1875 | 2,375 — 5,50
1953 5 mars ...... 3,— 3,— 3,50 - 4,50 - 5— 2,— 2,1875 2,375 — 5,—
21 mai ......... 3,— 3,— 3,50 4,50 4,75 2,— 2,1875 2,375 —_ 4,75
29 octobre ... 2,75 2,75 3,25 4,25 4,50 2,— 2,1875 2,375 —_ 4,50
e ——
1955 4 aofit ...... 3,— 3,— 3,75 4,50 4,75 4,75 2,1875 — 4,75
1956 6 décembre . | 3,50 3,50 4,25 5,— | 5,25 5,25 2,25 —_ 5,25
1957 21 mars ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 Toux - 5,25
25 juillet ...... 4,50 4,50 5,25 | 6,— | 6,25 | 6,25 it — 6,25
12 novembre . 4,50 4,50 5,25 6,— 6,25 6,25 minimum 2,25 % Téxux 6,25
u
1958 27 mars ...... 4,25 4,25 5,— 5,75 6,— 6,— |- » Certiﬁc%t 6, —
5 juin oo 4,— 4,— 4,75 | 5,50 | 5,75 | 5,75 » +818% 1. 5,75
3 juillet ...... 3,75 3,75 4,50 5,25 5,50 5,50 » 2,25 % - 5,50
28 aofit ...... 3,50 3,50 4,25 5,— §,25 5,25 > ¥ 5,25
30 octobre ... 3,50 3,50 4,— 4,50 5,— 5,— » » ~|. b,—
1959 8 janvier ... 5,25 3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 » » " 4,75
24 décembre .| 4,— 4,— 4,50 4,75 5,25 5,25 » » 5,—
1960 4 aolt ...... 5,— 5,— 5,50 5,75 6,25 6,25 > . » 6,25
— N —
représentatives
d'impor- | d'expor-
10 novembre . 5,— 5,— | 4,— 5,50 5,75 6,25 6,25 > : » 6,25
1961 24 aot ... 4,75 | 4,75 8,75 | 5,25:| 5,50 |.6,— | 6, = s e
1 Intituld avant le 21 mars 1957 : Certificats de trésorerie uyant thaximum ‘12 mois & courir. ’ )
2 Y compris les certificats de trésorene 3 plus de 12 mois, — Sont seuls acceptés en nantissement Ies titres et effets pubhcs « au porteur » hbellés en lrancs beloen
* Quotité de Vavance au 30 novembre 1961
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis A max. 8066 jours ... max. 95 % | Autres effets publics (voir note ?) .......................................... max. 80 %
XIX - 2. — TAUX DE L’ARGENT
AU JOUR LE JOUR XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
Certificuts de trésorer] ortifi
Moyennes 1 :rtt;élsc ctosur: t;:x(x"eeie Cert&f;cnts . Certificats de trésorerie
v A fin de période 2 K] @ @ K] trésorerie Dates émis par adjudication
g_ g g g g bancaires 5
1957 Du 1- 1 au 11-11 2. 1,70 2 ~ ol =) i 4 _mois 8 mois | 9 mois |12 mois
Du 12-11 au 31-12 8. 2,25 » .
1958 eeeeeeee e, 1,41 1956 1,90 — | — | —| — [1,31250 1
1959 Du 1- 1 au 16-11 ... 1,01 1957 2,75/3,— 3,25 3,75] 4,25/ 3,75 1958 6 janv. |4,676/ 5,059 5,388
Du 17-11 aun 31-12 ... 2,11 1958 1,25/1,50]1,75|2,—| 2,50[ 2,75 1959 6 janv. |{3,898) 3,646} 3,860
1960  wioviiiiiie 2,80 1959 — |12,75|3,—| 3,25 3,50 3,25 1960 5 janv. [4,171 * 14,354
1960 Décembre ............... 2,67 1960 Dée. ... | — |4,—|4,254,50/ 4,75 4,;75 1961 6 janv. |4,862| 4,925/ 4,956
1961 Janvier ..........oooveee 2,68 1961 Janv. — | 4,—14,25{4,50| 4,75 4,75 ) 7 fév. . [4,846] * 14,993
Février ...cccevvvveene 2,47 Févr. — | 4,—| 4,25/4,50| 4,75/ 4,75 7 mars |4,872(4,937| .- *
2,38 Mars .| — |4,—|4,25]4,50|4,75(4,75 6 avril |4,875|4,950| 4,960
2,33 Avril ... | — |4,—|4,254,50| 4,75 4,75 4 mai .|4,850 % | *
2,79 Mai — [ 4,—| 4,25} 4,50/ 4,75| 4,75 6 juin . | 4,850| 4,950  *
2,85 Juin . — | 4,— 4,25 4,50 4,75 4,75 4 juillet | 4,850| 4,950] 4,998
2,90 Julllet | — | 4,—|4,25|4,50{4,75| 4,75 3 aofit . (4,850 * |5,000
2,53 Aolit . — 138,75/ 4,—| 4,25/ 4,50{ 4,50 5 sept. |4,711{4,800( 4,900
2,50 Sept., .| — 18,75/ 4,—/ 4,25/ 4,50| 4,50 3 oct. . [4,703|4,800| 4,900
Octobre, 2,564 - Oct. ....| — [3,75]4,—| 4,25|4,50| 4,50 -7 nov. . [4,700] 4,800 4,900
Novembre 2,44 : Nov. .... | — |83,75[4,—|4,25|4,50| 4,50 -5 dée. . |4,700 ’4}»,_{300 4,900

1[I s’agit,.jusqu'au 16 novembre 1959, de la moyenne arithmétique simple.des taux uniques journaliers. .

Depuis le 17 novembre 1959 : . moyenne pondérée par les montants des capitaux empruntés, des taux journaliers moyens.

Depuis le 19 novembre 1949 jusqu’au 8 aott 1955 .inclus, le taux a été de 1,25 %; du 4 aolt & fin décembre 1955, il a été de 1,50 %. Moyenne 1058 s 1,58.
La réforme du marché monétaire ‘de novembre 1957 a comporté notamment le relévement du taux des certificats de trésorerie bunca:res 4 4, mois; devenus les
certificats .B,.ce qui a permis des fluctuations plus larges des taux de. l'argent au jour le Jjour, -

4 COfr. Arrétés ministériels du 80 mars 1956 et du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 4 mai 1956, p. 8.148 et du ‘10 novembre ‘1957,  p." 8. 028)."
Certificats que les banques peuvent inclure dans.la couverture partielle. de leur passif exigible & l mois au ‘plusi L’encours de ces certificuts. émxs H 4 mois était
peu important jusqu'd la réforme du marché monétaire du 12 novembre 1957, qui les a remplacés par des certificats de méme nature, mais dont l'intérét est lié
au taux d’escompte de la Banque Nationale de Belgique pour les traites acceptées domiciliées en banque. Ces certificats sont désignés par le terme « certifi-
cats B » (Arrétéd ministériel du 9 novembre 1957, Monitcur du 10 novembre 1951, p. 8000) L’encours de ces certlflcats sest élevé h 89 milliards de francs
jusqu'zu 8 avril 1960.. Depuis lors, il atteint 9,1 mlllmrds de francs. T

En outre, le Fonds des Rentes émet, _depuis novembre. 1957, un montant varlab‘e de certxf;caﬁs asaortls des mémes condxtlons, snui que l'lntéret des certlﬁ-
cats’ B ‘est payable d'avance, et qre celui des certificats 'du Fonds des Rentes est payable & terme échu...(Arrété ‘amendant l'arrété d’exécution’ de larhcle 4,
§ 2 du réglement du 11 octobre 1949 sur les coefficients bancaires. — Moniteur du.27 novembre 1957, p. 8263)

Il convient également de.noter que la réforme du.marché monétaire de. novembre 1957 a converti. un. montant-dé 20 mllhards de fr'mcs de’ certlhcats de trésorem
4 12 mois affectds par les banques & la couverture pnrtxelle de leur passif exigible & un mois au plus, en des certificats & 12 ‘mois, désignés par le terme cerh-
ficats - A », d'yn"taux .de 1 15/16 %, payable par anticipation (Arrété ministériel du..9:novembre- 1957, Monitcur-du 10 -novembre 1957,: p._8.080).: SRR

6 Taux-en vigueur depuis: !e 5 févrler 1946 (cfr. deuxidme arrété ministériel -d’ exécutxo -du’s févrler 1946 de la 101 du:14 octobre 1945 relative aux svoirs:

bloqués; outemporai ponibles. Moniteur du:10 février 1946, p. 1.185).- . I INUE Y R T

* Pas d’ad)udlcatlon

Y]

el
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XIX - 4. — TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES
ET A LA CAISSE GENERALE D’'EPARGNE ET DE RETRAITE

Tarif 1 1 Caisse Génédrule d'pargne
§ . Comptes de dépdts & (Dépots d’épargne des particuliers)
A fin de période i 15 jours Terme 2 jusqu'a de 75.001 au-deld
vue de préavis 2 1 mois 3 mois 6 mois 75.000 F 4 150.000 F | de 150.000 F
1952 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1953 o 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1954 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3, — 1,50 0,50
jusqu'd de 100.001 au-deld
i 100.000 F 4 150.000 F | dec 150.000 F
19556 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
1956 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'd au-delh
200.000 ¥ de 200.000 F
1957 i 0,50 1,26 2,30 2,70 3,15 8,— 2,—
jusqu'd au-deld
250.000 F de 250.000 F
1958 .o 0,5 0,90 1,35 1,75 2,15 8,—3 2,—
1959 . 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,— 2,—
1960 Novembre ............ 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—38 2,—¢
Décembre ............... 0,50 1,76 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—*¢
1961 Janvier .................. 0,50 1,756 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—*
Février ........oouvniens 0,50 1,76 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—*
L3 £:3 /- S 0,50 1,756 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—¢
Avril Lo 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—» 2,—*
Mai o 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—+
Juin .o 0,560 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—¢
Juillet ...l 0,60 1,7 2,85 3,45 3,60 8,—3 2,
Aot cevvivininiininine 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—38 2,—¢
Septembre ............ 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,-.8 2,—*
Octobre  ............... 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—3 2,—1*
Novembre ............ 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,38 2,—1*
1 Tarif appliqué par environ 25 banques, dont les principales. D'autres banques, surtout régionales, appllquent en général un tarif supérieur. — 2 Depuis
novembre 1957, les taux des dépéts & préavis et & terme fluctuent en fonction du taux d'escompte de la B. pour les traites acceptées domiciliées en
banque. — 3 Durunt les anndes 1958, 1960 et 1961, majoration d’intéréts de 0,80 % pour les sommes restées inscrites toute l'année civile. Pas de majoration
en 1959. — 4 A partir du ler janvier 1960, ma]oratlon d’intéréts de 0,20 % pour les sommes restées inscrites toute l'année civile.

— TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

XIX - 5.

Dette Echéance de 2 & 5 ans Echéance de 6 & 20 ans Tan
(rendéement P . Paradtati moyen pondéré
. radtati .
Début do péricde . cours Btat pgion Etat "villes [ (on comprie
seulement) e
unifiée)
4% 1re s, 8,5 & 5.5 % 83655 % 45575 % 3 b 5,50 %
4,60 —_ 5,191 —_ —_ 5,82
4,48 —_ 4,851 5,092 —_ 5,06
4,33 —_ 4,151 4,792 — 4,70
4,20 — 3,891 4,592 — 4,46
4,18 — 3,991 4,63 4,71 4,57
4,47 —_ 5,171 5,54 5,59 5,45
4,93 — 5,631 6,47 6,51 6,41
4,29 — 4,44 4,85 4,93 4,85
4,21 4,72 4,79 5,21 5,10 5,11
1960 Décembre ............... 4,40 5,47 5,56 5,85 5,65 5,78
1961 Janvier ...........c...... 4,39 5,55 5,69 6,07 5,80 5,89
Février ccovvvnvivinnnnn, 4,39 5,50 5,66 6,00 5,82 5,85
MBrS. cevveeveeninannnanens 4,39 5,45 5,62 6,00 6,82 5,84
Avril o, 4,85 5,40 5,68 5,90 6,77 6,77
Mai .ooiiiiiiiiiiennns 4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 5,81
Juin ..oveiviiiiiiininn. 4,33 5,41 5,50 5,90 5,77 5,77
Juillet  ..ocoevvnnnnnnnnn. 4,85 5,44 5,55 5,98 5,79 5,80
Aolit vevveiininnnininnen, 4,85 5,45 5,54 5,89 5,77 5,77
Septembre ............ 4,35 5,33 5,37 5,85 5,75 5,73
Octobre  .......ovveeens 4,36 5,33 5,82 5,81 5,75 5,71
Novembre ............ 4,36 5,87 5,35 5,79 5,75 5,70
Décembre ............... 4,39 5,27 5,26 5,71 5,70 5,63

Bauf indication contraire, le taux du rendement moyen est celui qui, appliqué au calcul de la valeur actuelle de l'erisemble des termes d’annuité (rem-
boursement, intéréts, lots et primes éventuels) encore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d'achat du capital en vie, évalué au cours du jour,
majord des courtages et éventuellement des intéréts courus. . . .

1 Emprunte aux taux de 4 et. 4,5 %. — 2 Emprunts sux taux de 4.25 ot 4,85 %.

: voir Bulletin d'Information et de Documenta!mn (B.N.B.), XXXI® année, vol. I, no 2, févner 1956

Références blhllognphlquel s Moniteur belgs : daires do la B.N.B. — Bulletin d’'Information et de- Dooumentahon (BN B.) : XXVIe
année, vol. I, no 6, juin 1951 : ¢ Le Marché de 1'argent au jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no. 5, mai 1058 : Une" nouvolle
statistique : o marché de V'argent au jour le jour (call money) »; XXXIIe année, vol. 1I, no 5, novembre 1957 « La -réforme du- marché monétmm 14N
XXXVe année vol. I, no 4, avril 1960 « Le marché monétaire en Belgxque > s

‘aituati hehd
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D'ESCOMPTE

Mois
des changements

Allemagne

Etats-Unis 1

France

Grande-
Bretagne

Italie

Pays-Bas

Sudde

Suisse

Dates

Taux

Dates

Taux

Dates | Taux

Dates | Taux

Dates | Taux

Dates

Taux

Dates | Taux

Dates .

Taux

Taux en vigueur
au 1-1-1955 ...

1955 Janvier
Février
Avril ......
Aolit ......
Septembre .
Novembre .

1956 Février

Septembre .
Octobre
Novembre .

1957 Janvier
Février

Septembre .
Novembre .

1958 Janvier

Aolit ......
Septembre .
Octobre ...
Novembre .

1959 Janvier

Septembre .
Octobre
Novembre .

1960 Janvier
Juin ...
Aolit ......
Octobre
Novembre .
Décembre .

1961 Janvier

Juillet ......
Octobre
Novembre .

19

11

19

17

27

10

23

11

20

8,—

3,50

4,50

5,50

4,50

2,75

3,50
3,—

1 Federal Reserve Bank of New York.

Définitions des taux d’escompte officiels

15

18

18

24

23

15

24

18

12

29
11

10
12

1,50

1 1,75

2,—
2,25
2,50

2,75

3,60
4,—

3,60

11 | 4,—

12 |5 —

16 | 4,50

5 | 4,25

23 | 4,—

6 |{3,60

217 8,50
24 | 4,50

16 | 5,50

19 §7,—

2 | 6,—
22 | 6,60

19 | 5,—
14 | 4,50

20 | 4,—

21 | 6,—
23 | 6,—

27 | 6,60

25 | 7,—
5 | 6,6
2 |6,—

: voir « International Financial Statistice » (F.M.L).

4,—

7 | 8,50

25

22

17
16

24
25

14

15

21

16

2,50

3,25

3,75

2,76

3,50

19

22

1

16

3,75

4,560

15

26

1,50

2,60
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(millions de nouveaux francs frangais)

1 Convention du 27 juin 1949.

41

3 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959.
8 Loi du 15 aofit 1986, décret du 29 juillet 1989 et loi du 19 mai 1941,

4 Décret du 17 juin 1988.

1957 1958 1959 1960 1960 1961 1960 1961
81 décembre |81 décembre|3l décembre|31 décembre| 6 octobre 5 octobre [[10 novembre| 9 novembre
ACTIF
Encaisse OF .....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinan. 2.012 2.476 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322
Prét d’or au Fonds de Stabilisation des

changes  .oooiiiiiiiiiiiiiiii 1.000 1.201 — — — — — —
Disponibilités & vue & l'étranger ......... 118 141 8.969 5.744 6.006 9.381 5.596 9.453
Avances au Fonds de Stabilisation des

changes 1 ......ccoiiiiiiiiiiiinenn, teenens 656 656 1.814 656 1.314
Monnaies divisionnaires ..................... 99 84 101 23 8- 21 18 17
Comptes courants postaux .................. 716 512 669 561 530 543 447 532
Prots & UEab ooooeevrvereenoreeeaiiiereeanns 6.548 6.510 6.500% 6.5002] 6.5002% 6.500% 6.5002 6.5002
Avances & I'Etat ......ooooviiiiiiiiin, 4.297 4.337 2.6402 9012 3.484% 4.165% 1.8582 4.1462
Portefeuille d’escompte : 19.872 | 22.217 16.392 | 18.851 15.706 | 16.305 16.526 | 16.073

Effets escomptés sur la France ......... 5.917 6.707 4.232 5.118 4.594 5.807 4.839 5.442

Effets escomptés sur l'étranger ......... 1 3 1 1 1 1 1 1

Effets garantis par 1U'Office des céré-

Coales 3 e 575 481 699 - 878 372 265 684 595

Efféts de mobilisation de crédils d

MOYEN LETME evvvvnrinnirnarnrrnnannnnnns 13.379 | 15.026 | 11.460 | 12.854 | 10.739 | 10.732 11.002 | 10.035
Effels négociables achetés en France ¢ 2.883 2.609 | . 2.827 3.554 2.807 2.646 3.028 2.614
Avances & 30 jours sur effets publics ... 193 222 169 205 186 166 201 152
Avances sur titres ...............ooeld . 105 97 83 70 70 70 70 68
AVANCES BUT OF .iviivinriniiniineniineiiinanaaes
Effets en cours de recouvrement ......... 783 763 863 529 272 337 362 1.249
DIVEIB  cevivveiiiniiiniiiiiiiin i eneaenaas 649 562 627 764 661 810 606 765

Total 89.275 41.731 39.162 | 42.680 | 41.208 | 46.580 40.190 | 47.205
PASSIF
Engagements & vue : ) o

Billets au porteur en circulation ...... 82.681 | 84.694 | 34.947 | 89.320 | 37.710 | 42.648 37.080 | 42.021

Comptes, courants créditeurs : 5.246 65.720 2.943 2.066 | 2.118 2.571 1.640 3.740

. Compte courant du Trésor. public ... 1 1 1 1 1 1

‘ Comptes courants des accords de

coopération économique ............ — —
+ Comptes courants des banques et
i institutions financiéres frangaises . - :
et SLranglres ......oeveviriiiiiininienns 4.091 | «4.564 |- 1.965" 967 1.231 1.616 725 2.684
Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et . .

! aulres engagements & vue ......... 1.154 1.155 978 1.098 886 955 914 1.055
Capital de, la Banque ............ccceeeeennn. 2 2 150 150 150 150 150 150
Divers .cioiiiiiiiiiii, 1.346 1.315 1.122 1.144 1.230 1.211 1.320 1.294

Total 39.276 731 | 89.162 | 42.680 | 41.208 | 46.580 40.190 | 47.205
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND -
(millions of £)

I
'

1958 1959 1960 1961 - 1960 1961 1960 1961
28 February|28 February|29 February!28 February] 5 October 4 October || 9 November | 8 November
Issue Department
Government Debt .........occoeviii 11 11 11 11 11 11 11 1'1‘
Other Government Securities ............... 1.985 2.035 2.136 2.237 2.237 2.313 2.237 ) . 2.363 '_
Other Securities ............oocoiiiiiianne 1 1 1 1 1 1 1 3 1
Coin other than Gold Coin .................. 3 3 2 1 1 1
Amount of Fiduciary Issue .........cccee... 2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 2.325 || 2.250 | -2.375
Gold Coin and Bullion ....c.veveenievenrennies -
Total 2.000 | 2.050 | 2.150 | 2.250 | 2.250 | 2.325 | 2.250 2;3'}5
Notes Issued : . .
In Circulation .....coocceeeeveeiiicireneees 1.965 2.013 2.116 2.212 2.220 " |*"2.308 H 2.224 | 2.814
. In Banking Department .................. 35 87 84 38 '30 17 || e - 61
Total 2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 | 2.825 .|| 2.250 :|.2.875
Banking Department
Government Securities .........c...ceiiniie 254 265 274 425 428 502 405 400
Other Securities : A
. Discounts and Advances .................. 23 10 33 28 18 52 40 - 98-
SECUTHLIER  vvrrerrererrererreerereeerenes 22 20 20 19 19 19. ] .19 19
NOLES  wvrvervnnnennnienennnennneenaeeinaenesannaes 85 87 84 38 30 17 26 62
COID  woveeveeereeeeveeeeeeeeesereteeereaee s 2 T 1 1 1 1 1 1
Total 336 835 363 511 496 591 491 580
Capital ..oooviiiiiii 15 15 15 15 15 15 15 15
Rest ...... PN SRR 4 4 4 4 3 4 8- - 21
Public Deposits : - 11 © 17 12 18 12 12 9.
" (including Exchequer, Savings Banks, ]
Commissioners of National Debt, and
- Dividend Accounts)
Special Deposits ........c..cooiviiiinviiiniinne —_ — — 155 150 233 - 150 ?4"233'
Other Deposits : K - ‘ . N .
) Bankers ....cccoeviiiiiiiiiiiiiiniiie 232 229 264 251 251 259 2:19 ; 249’
" Other ACCOUNES ..eeovrvvvvvvivrreenessinnns 74 70 67 68 65 68 65 | 68
Total 336 - 385 362 511 -|. 496 591 . 491 580
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS !

(millions of $)

I 1957

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
2 ¢ F. R. note liabilities combined » includes $ 858 million of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Banks netted out of the consolidated statement

shown above.

1958 1969 1960 1960 1901 1960 1961
|81 December(81 December|81 December|81 December|] 5 October | 4 October || 9 November [ 8 November
ASSETS
Gold certificate account ..............coouen 21.216.| 19.013 | 18.186 | 16.413 | 17.367 | 16.009 16.825 | 15.889
Redemption fund for F.R. notes ......... 869 938 978 1.066 9738 1.065 994 1.108
Total gold certificate reserves ... 22.085 | 19.951 | 19.164 | 17.479 | 18.340 | 17.074 17.819 | 16.997
F.R. notes of other Banks .................. R 443 477 524 525 431 —_ 312 —_
Cash ....ooviiii 339 336 359 363 395 400 366 376
Discounts and advances ..................... 56 64 458 33 137 68 187 488
-Industrial loans ...........c.coeviiii 1 — — — — —_
Acceptances :
Bought outright .........ccceveniinniiiit 42 43 44 54 35 34 42 39
Held under repurchase agreement ...... 23 6 31 20 6 10
U.8. Government securities :
Bought outright :
Bills oo 983 2.250 2.606 2.900 2.899 3.071 3.298 3.362
Certificates ..........coeeeeinvniininnnins ©19.934 | 18.650 | 10.507 9.060 | 14.007 1.632 14.142 1.689
NOtes ..evvvviriiiniiniiniiiiiiininiinanes ces 2.868 | 11.010 | 12.481 | 7.510 | 19.678 7.530 | 19.829
Bonds ....ocoiiiiiiviniiiiieae 2.802 2.484 2.484 2.543 2.484 3.551 2.605 3.644
Total bought outright ... 23.719 | 26.262 | 26.607 | 26.984 | 26.900 | 27.932 27.575 | 28.524
Held under repurchase agreement ...... 619 95 41 400 150 514 85
Total U.S. Government securities ... 24.238 | 26.347 | 26.648 | 27.384 | 27.050 | 27.932 28.089 | 28.609
‘Total loans and securities ............ 24.360 | 26.460 | 27.181 | 27.491 | 27.228 | ©28.084 28.328 | 29.136
Due from foreign banks ..................... — —
Cash items in process of collection ...... 5.495 5.631 6.438 6.809 5.475 4.674 5.185 4.357
Bank premises .........ccocoiiiiiiiiiiiiniennn. 84 94 100 108 106 110 107 110
Other a8sets ..........ceccovvvveiieiiniinecnnnas 229 ° 146 262 209 293 283 387 346
Total assets 53.029 | 53.095 | b54.028 | b52.984 | b52.268 | 50.5763 52.504 | 51.8222
LIABILITIES
Federal Reserves notes ..................... 27.635 | 27.872 | 28.262 | 28.449 | 27.698 | 27.717 27.893 | 28.099
Deposits :
Member bank reserves ........... e 19.034 | 18.504 | 18.174 | 17.080} 17.817 | 16.912 17.536 | 17.117
U.8. Treasurer - general account ...... 481 858 504 485 376 481 391 485
Foreign .ovevevviruieiiiniiiiiienieiiienennns 3856 273 845 217 194 241 258 274
Other ......cvvvviiiiiiiiiiiiiiceieric s 246 391 693 554 387 293 387 269
Total deposits ... 20.117 | 19.526 | 19.716 | 18.336 | 18.774 | 17.927 18.572 | 18.126
Deferred availability cash items ............ 4.071 4.335 4.847 4.941 4.462 3.487 4.682 3.650
Other liabilities and accrued dividends ... 15 22 29 32 43 86 49 73
Total liabilities ... 51.738 | b51.766 | b52.864 | b51.768 | b50.977 | 49.217 §1.196 | 49.947
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in ....cevvviniiiiiiininniiinns 845 863 888 409 403 482 406 438
Surplus ..oeiiiiiiiie e 837 868 776 817 776 817 776 817
Other capital accounts ...........cocoveennnens 109 109 11 113 109 128 126
Total liabilities and capital accounts ... 53.029 ;| 53.095 | 54.028 | 52,984 | b53.268 | b50.575%| 62.504 | 51.822%
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 76 68 82 230 202 128 216 114
Industrial loan commitments ............... 1 1 ces — — —_ — —_—
Ratio of gold certificate reserves to deposit
and F.R. note liabilities combined ...... 46,8 % | 42,1 % | 39,9 % | 37,4 % | 39.6 % | 87,1 % || 38,3 % | 86,6 %2

3 Since 1-2-1961, this figure is not eompnmbl‘e with those of the preceding stetements. The assets include no more the item « F. R. notes of other Banks »
Besides, the figure of the item « Cash items in process of collection » hat been modified.
In the liabilities, the figures relating to the « Federal Reserve notes » erd the ¢ Deferred availability cash items » have been modified too.
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- 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

XX
(miljoenen guldens)
1957 1958 1959 1960 1960 1961 1960 1961
31 december |31 december {81 december [81 december| 10" oktober | 9 oktoher {| 7 november [ 8 novemnber
ACTIVA
GOoUd  criniiirereeeie s 2.812 3.972 4.281 5.487 5.001 5.698 5.204 5.698
Vorderingen en geldswaardige papieren

luidende in goud of in buitenlandse :

2eldS00Tten  iveiveiiniieeiieie s 1.008 1.603 786 1.107 810 523 913 571
Buitenlandse . betaalmiddelen ............... 1 1 1 1 3
Vorderingen op het buitenland luidende

in guldens ' i 182 88 71 40 43 26 43 15
\Vissels, promessen, schatkistpapier en -

schuldbrieven in disconto 2 ............... 10 6 17
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven

door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°

van de Bankwet 1948) ...l 128 181 547 249 197 790 184 558
Voorschotien in rekening-courant (incl.

beleningen) 3 i 198 - 40 62 12 45 18 8 7
Boekvorderingen op de Staat (overeen-

komst van 26 februari 1947) ............ 560 — — — — — — _
Nederlandse munten .........coovevvieuees eeene 11 24 35 51 53 22 52 22
Belegging van kapitaual en reserves ...... 142 159 165 174 172 183 172 183
Gebouwen en inventaris .........c.oeeeeieenn 1 1 1 1 1 1 1 1
Diverse rekeningen ........coeeeeveiviieninins 39 15 12 12 6 6 6 7

Totaal ... 5.092 6.084 5.9617 7.133 6.419 7.267 6.586 7.079
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop .............cieeins 4.187 4.418 4.513 4.900 4.593 4.961 4.607 4.960
Bankassignaties ... 2
Rekening-courantsaldo’s in guldens van s

ingezetenen .............oeciiiiiiiiiinonnn 629 1.284 1.189 1.603 1.581 1.987 1.542 1.789

s Rijks schathist ..........cccoeviiennn. 807 643 528 934 978 | 1.281 655 | 1.092

Banken in Nederland ..................... 250 485 484 519 392 542 739 526

Andere ingezetenen ........................ 2 156 127 150 161 164 148 171
Rekening-courantsaldq..‘ 8 in guldens van

niet-ingezetenen  .....c.occcovieiniiiiiiinn, 46 97 65 59 57 71 57 85

Buitenlandse circulaticbanken en daar-

mede gelijk te stellen instellingen ... — — 56 48 46 63 47 77
Andere niet-ingezetenen ......ooveeeniinn. 16 22 9 11 11 8 10 -8
Saldo’s wvoortvloeiende wuil Uetalings-

akkoorden ...coeoeiiiiiiiiiiiiiiiiiini 30 75 —_ — — —_ J— —

Saldo’s luidende in buitenlandse geld-

10} 1] e 6 64 6 320 9 12 145 9
Kapitaal ..o 20 20 20 20 20 20 20 20
Reserves  ...oooocoiiiiiiiiiiiiiiii 181 142 152 164 152 164 152 164
Diverse rekeningen  .................ceeeiinns 73 59 72 67 57 52 61 52

. Totaal ... 5.092 6.084 5.967 7.188 6.419 7.2687 6.586 7.079
1 Waarvan uit hoofde van de liquidati ila-

torala " akoorden oo auidatie von bile 2 1 9 2 1
2 Waarvan schatkistpapier, rechtstreeks door de E

Bank in disconto genomen .... cvess N
3w Indonesis ’

1983 — Staatsblad nr 99)(wf.t...: .................... 13 1 8 5 5 3 5 3
N. B. — girculutie l(3&1- doox]‘( de Bank namens de

Staat i t bracht . .
billettan ooy St munt 127 110 105 110 108 68 108 68
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XX - 6. — BANCA D'ITALIA

(miliardi di lire)

1960

8 A) petto del Fondo specinle soovverneereniiniieraiennns

1957 ' 1958 11059 ) T 1960 1961 1960 - 1961
dicembre d.icembre dicembre dicembre settembre settembre ottobre ottobre
Or0 in CABBA «voeererersesrerscneeeeenrions 4 5 5 | 1.000 | . 172 | 1.000 172 | 1.000
Oro all'estero dovuto dallo Stato ......... 2 - 2 2 _ 2 — 2 —
COS58 1 e 6 10| n 10 8 11 8 10
Portafoglio 2 ............. RETTTTRTRIRIPIRIIPOIS 405 386 430 443 432 460 438 470
Bffetti ricevuti per 1'incasso ............... ' L
ARGCIPAZIONT 3 +eeoeeeeecreaeeeceeaeeene. 82 3 | 46 64 M 87 95 109
Prorogati pagamenti ..........cc.ccocenen. 5 — — 7 — — 3
Ufficio italiano dei cambi ...........cc.... — — — 1.257 — 1.596 — 1.631
Disponibilita in divisa all’ estero ......... 71 62 - 62 63 63 63 62 63
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ...... 72 56 70 75 59 80 60 80
Timnobili e, v _ .
Debitori diversi .....cveevvurnieereuerieninnenns '1.039 1.654 . 2.1901 - 119 ‘ 2.176 135 2.165 129
Partite varie ......coveviiiiiiiiiiiiiiin, 3 3 3 2 3 — 3 —
Anticipazioni temporanee al Tesoro ...... 7 77 77 64 75 — 75 —_
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 343 343 485 488 485 488 485
Emissioni per forze alleate ................. 145 45 | 145 | o — - — — —
Conto corrente servizio tesoreria ............ ' 1708 137 L o= — — — —
Impieghi -in titoli per conto del Tesoro ... 345 325 . A 128 . 20 40 — 30. —_
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 32 18| — — — — - -
TSPEBE ervererieretenet ettt e 40 41 44 43 28 28 30 30
- " Totale attivo ... 2.841 3.298 3.557 ‘3.652 8.628 3.945 3.628 | 4.010
Circolazione dei biglietti ¢ .................. 1.914 - 2.061 2.237 . | 2.4%4 2;168 2.416 2.151 2.398
Vaglia assegni e debiti a vista 5 ......... 27 26 28 23 17 14 15 19
Depositi. in c/c liberi ......cceeiiiiiiiiinl 140 |, 167 130 117 .85 95 75 94 -
Conti correnti vincolati ............ e 548 774 772 694 817 854 783 880
Creditori diversi " ......ocovueveueuererivrnnns 160 211 173 170 175 175 166 176
Clc servizio tesoreris ...............cccee.... — — - 146 - 159 25":1 362 328 v398
C/c servizio tesoreria — Fondo speciale . —_ —_ . 17 —_ — —-. — _
Tesoro dello Stato - plusvalenza rivalutaz. .

OO  treeniiiintiiesiriaiiiaiaeiariasrisnessonees — — — - 63 _ 63 —_
Aluti internazionali .e..eoceeeeveereruencnnes 9 14 — — — — — -
Servizi diversi per conto dello Stato ...... — — 5 16 138 5 11 8
Capitale .vviiiiiiiiiiiiti e .

.Fondo di riserva ordinario .................. 2 2 2 3 4 3 4
Fondo di riserva straordinario ............ 1 1 2 2 2 2 2 2
Rendite ...... w0 | 2| e 44 29 28 31 31
Totale passivo e pat-imonio ... 2.841 3.298 8.567 | 38.6852 3.623 3.946 3.628 4.010
Depositanti in titoli e valori ............... 3.430 4.413 3.604 4.407 4.900 4.488 4.689 4.402
1 Comprese monete di Stato ...eeeeciiieiiiiiuieinens 5 8 8 5 6 6 5 6
2 Compreso finanziamento ammassi . — — — 437 —_ 455 — 465
3 Comprese operazioni con privati ........ — — — 3 — 4 — 2
4 Compresi biglietti presso il Tesoro 1 1 2 2 2 1 1
5 Compresi vaglia e assegni ... 18 17 16 14 11 10 9 13
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)

1958 1959 1960 1960 - 1961 1960 . 1961
81 D b 81 D b 31D b 7 Oktober 6 Oktober 7 November 7 November
AKTIVA
1€ ) O S 10.963 10.934 12.286 12.029 '14.409 12.162 14.424
"Guthaben bei auslindischen Banken und :

Geldmarktantlagen im Ausland ..... e |9.811 8.249 15.906 14.582 11.063 15.500 110.092
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... . 162 130 157 152 325 - 156 262
Kurz- und mittelfristige Kredite an inter- ‘ .

nationale Einrichtungen und Konsoli- : o

dierungskredite ...........covennens aresrrees 6.089 4.817 3.657 3.688 2.469 - 8.696 2.468 |

davon : a) aus der Abwicklung der . ) .

E.ZU. .ooviiiniiiiiinn 4.590 3.166 1.993 2.065 1.053 2.014 1.053

b) an Weltbank ............... 1.234 -1,486 1,560 1.5613 1.345 1.563 1.345

Deutsche Scheidemiinzen .................ouee 85 88 91 - 98 91 98 92

Postcheckguthaben .........cccooiciiiiinanel, 192 226 193 114 133 138 149

Inlandswechsel .......coovviiiiiiiiiiiiininninn 722 853 1 . 283 2.200 '1.705 1.288 864
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz- ' .

" BOWEIBUDZED .iivieiiriiiiiniiiineniaiiienenes - 100 - 80 137 80 1 11 —
Lombardforderungen ......c.ccccvvininninnes 64 234 419 . 81 16 30 17
Kassenkredite ........cccovvinenenn oo 90 265 79 3 1 12 | 3
WErtDADIETe .veveevereesereesvererserunsereerens 270 235 324 224 928 224 983
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche ) - .

Schuldverschreibung ......cccoceeuveninninis 4.382 5.781 ~ 8.561 3.854 2.853 3.461 2.874
Kredite an Bund fir Beteiligung an inter-

. nationalen Einrichtungen ............... 662 1.211 1,387 1.340 2.928 1.340 2.976
Forderungen an Bund wegen Forderungs- )

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe ' .

und Anderung der Weckselkurse ...... : — — : — _ 3.778 — 3.778
Sonstige AKtiva ....cceeiiniiiiiienneniinnen. 372 . - 811 370 269 331 358 348

88.454 83.364 39.849 38.714 - 40.531 38.474 38.830
PASSIVA
Banknotenumlauf ....................... 17.661 19.046 20.470° 19.483 21.568 19.152 20.761
Einlagen von o 13.037 11.605 16.696 16.918 16.219 17.070 15.467
Kreditinstituten (einschliesslich Post- ,
scheck und Postsparkassendmter) ... 8.243 9.344 '13.036 12.5657 10.044 12.876 10.017

Offentlichen Einlegern ........ccuvveeennn. 4.685 2.039 3.440 4.156 5.957 3.977 5.203
 Anderen inldndischen Einlegern ......... 209 222 220 205 218 217 247
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge- 4

101 1Y & s 1.136 672 447 380 735 369 581

Einlagen ausldndischer Finleger ...... 550 299 282 284 647 268 498

Sonstige ....ovviviiiiiiiins i 586 - 873 165 .96 88 101 83
Riickstellungen ........cccoovevviiiiiiiiinnnns 656 671 806 806 867 806 867
Grundkapital ......cccooiiiiiiiiiiiiiiinn, e 290 290 290 290 290 290 290
Riicklagen ......... ............. 492 522 562 562 588 562 588
Sonstige Passiva ..........ocooiiiiiiiiin 182 5568 578 275 264 225 276

88.454 83.364 89.849 38.714 40,531 38.474 38.830
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XX - 8. — BANQUE.NATIONALE SUISSE

{(millions de francs suisses)

1057 1958 1959 1960 1960 1901 1900 1061
81 décembre| 31 décembre | 31 décembre| 31 décembre| 7 octobre 7 octohre 7 novembre | 7 novembre
ACTIF
Bncaisse or ... 7.384 8.329 8.369 9.455 8.567 10 808 8.910 10.842
DEVISES  1eoveverieriinreainccieeeen e, 181 | 561 535 583 547 | 1064 || 645 869
Portefeuille effets sur la Suisse ........... : 226 58 : 58 53 46 45 49 46
Effets de change ...........c......o.o 226 - 58 58 53 - 46 45 49 46
Rescriptions de la Confédération Suisse e . . o e e ces -
Avances sur nanlissement ................. 52 22 40 38 22 13 14 11
Titres ............. F N 45 45 44 43 43 48 43 43
poutani servir de couverture ............ e 1 ... 1 1 17 1 17
QUIFES  oiiein e SOOI 45 44 44 42 42 20 42 | 26
Correspondants : 52 52 16 11 16 18
en Suisse ..o 41 33 45 R 8 3 9 10
a l'dbranger ... 7 7 8 8 7 8
Autres postes de l'actif ..................... 29 BT 28 30 32 33 33 34
Total ... 8.558 9.083 9.126 10.254 9.273 12.017 9.710 11.863
PASSIF
Tonds Propres o..o.oveoirveeririiiieiiiiinnn 49 : 50 51 52 59 . 53 - 52 53
Billets en circulation ................... ..., 5.931 6.109 6.344 6.854 6.203 6.894 6.213 6.941
Engagements & vue ..........oo 2.393 2.726 2.535 2.756 2.422 3.430 2.842 3.228
Comptes de virements des banques du

commerce et de lindustrie ............ 1.831 2.541 2.330 2.288 2.068 2.235 2.456 2.006
Autres engagements 4 vue ............... 562 185 205 468 364 1,195 386 1.222

Comptes de virements de banques temnpo- .
raireruent lids ... — — — —_ — 1.035 — 1.035
Engagements & terme ........................ — — — 390 400 400 400 400
Autres postes du passif ................ ... 185 198 196 202 196 205 203 206
Total ... 8.558 9.083 " 9,126 10.254 9.273 12.017 9.710 11.863

Références bibliographiques : Intcrnational Financial Statistics (F.M.I.) — Bangque de France : « Compte rendu des opédrations ». — Report of the Bank
of England. — 1'ederal Reserve Bulletin. — De Nederlandsche Bank : Verslag over het boekjaur. — Bance d'Italia : Bollettino. — fieschdftsbericht der
Deutachen Bundcsbank. — DBanque Nationale Suisse (rapports).
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Situations en millions de francs or
[unités e 0.29032258... gramme d'or fin (art. 5 des stasuts)]

Ry &5 AF LTSRS

31 31 1 80 30 31 31 31 31 30 30 31 31
Actif décembre | décembre | septembre | septembre| octobre octobre Passif décembre | décewbre | septembre | septembre| octobre octobre
1959 1960 1960 1961 1960 1961 1954 1960 196§ 1960 1961
L. Capital :
I. Or en lingots et monnayé ...... 1.165 | 1,636 | 1.538 | 2.552 | 1.588 | 2.519 Actions libérées de 25 9% 125 125 125 125 125 125
. A . £
II. Especes en calsse et avoirs ban- 1L Réserves : . ; 2 23 2 2 28 2
caires A vue 106 60 46 92 79 107 1. Fonds de Réserve légale ... 9 10 10 11 11
"""""""""""" 2. Fonds de Réserve générale . 14 13 13 13 13
IIL. Portefeuille réescomptable ...... 859 277 574 230 602 221 III. Dépéts (or) : 1.751 | 1.812 | 1.898 | 2.159 | 1.881 | 2.120
1. Effets de commerce et accep- 1. Banques centrales :
tations de banque ............ 13 19 45 20 35 19 a) de 9 3 12 mois — —_ —_ — — 10
2. Bons du Trésor ............... 846 258 529 210 567 202 b) de 6 & 9 mois .... — — — — — _
1V. Effets div. remobilis. sur dem. 21 13 23 13 21| . 62 2)) ‘;333 & 6 mois .. ég? 32; 6313 292 523 2447'
o . mots au maximum ...
V. Dépots a terme et avances : ... 379 | 1.130 | 955 1.213 | 1.021 ) 1.200 €) B VUE rooererereeeeeeeeeins 821 | 1.372 | 1.094 | 1.810 | 1.188 | 1.807
a) 3 3 mois au maximum ... 319 918 779 | 1.145 795 | 1.089 2. Autres déposants :
b) 4 3 mois au maximum (or) 10 71" 4 4 7] 4 a) de 9 & 12 mois _ _ _ — — 10
¢) de 3 & 6 mois 49 144 54 48 132 77 b) de 6 & 9 mois _ _ — _ _ —
d) de 6 4 9 mois .... 1 3. 63 7 32 —_ ¢c) de 3 & 6 mois 6 6 10 16 6 16
e) de 9 & 12 mois .... - 55 - - 46 - d) & 3 mois au maximum ... 31 21, 18 18 21 18
f) & plus d'un an — 3 55 9 9 30 €) A VUE eooeererenieenirennes 117 60 11 17 22 8
VI. Autres effets et titres : ......... 853 730 798 811 803 751 IV. Dép6ts (monnaies) : 1.846 | 1.734 | 1.740 | 2.452 | 1.933 | 2.438
1. Or : . 1. Banques centrales :
a) 4% 3 mois au maximum ... 24 73 34 63 59 42 a) & plus d'un an ............ — 36 108 —_ 108 —_
b) de 3 &4 6 mois 104 39 67 13 61 6 b) de 9 4 12 mois ............ — 71 — —
c¢) de 6 &4 9 mois .... 37 — 18 10 —_— 10 ¢) de 6 4 9 mois —_ —_ 36 36
d) de 9 A 12 mois .... — —_ — 10 —_ 31 d) de 8 & 6 mois ....... 268 156 224 488 127 296
e) A plus d'un an — — — 10 — 10 e) & 3 mois au maximum .., 871 1.167 |. 1.057 |~ 1.604 | 1.266 1.781
2. Monnaies : f) dvue ., 18 30 15 54 22 51
a) &% 3 mois au maximum ... 478 445 457 327 447 262 2. Autres déposants :
b) de 3 & 6 mois 180 80 66 281 92 317 a) de 9 & 12 mois ....... e — — — - —_ —_
¢) de 6 A 9 mois .... 2 4 ‘65 61 47 23 b) de 6 & 9 mois. ............ —_ — — —_ —
d) de 9 3 12 mois 8 23 3 2 17 — ¢c) de 3 & 6 mois ............ 31 —_— 16 — 19
e) 4 plus d'un an 20 66 94 34 80 50 d) 3% 8 mois au maximum ... 121 2_56 305 205 372 222
VIL Actifs diVEIS «oooveornoonooneenonnns €) A VUE tiiiieriiiiiiiiiiiaeans 37 18 31 29 38 33
VOB coveeee 1 1 1 1 ! ! V. DIVErS  eovevvooenininnis 42 a4 40 31 43 33
VIII, Fonds propres utilisés en exécu- VI. Compte de profits et pertes ... 9 8 8 8 8 8
tion des accords de La Haye de VIL Provision pour charges éven-
1930 pour placem. en Allemagne 68 68 68 68 68 68 tuelles  ...o.ooooeenn e 156 169 169 181 170 181
Total actif ... 8.452 | 3,915 | 4.003 | 4.980 | 4.183 | 4.929 Total passif ... 3.452 | 3.915 | 4,003 | 4.980 | 4.183 | 4,929
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir Dépots a long terme : .................. 229 229 229 229 229 229
note 2)
1. Créances sur la Reichsbank 1. Depotg des Gou‘vernements
et la Golddiskonibank, effets cféa,nclers au Compte de
de la Golddiskontbank et de Trust des Annuités (voir
I'adm. des chemins de fer et note 3)  .eieeiiiiiiiiiiienn, 153 153 153 153 153 153
bons de Il'adm. des postes Lo
(8CBUS)  evreeereeerrran. 221 | 221 | 221| o2 | 21| <21 2. Dépdt du Gouvernem. allem. 76 76 76 76 76 76
92, Effeta et bons du Trésor . B )
du Gouvernement sllemand : Fonds propres utilisés en exécution
(8chUS)  oeeeeieiieieiei, 76 76 76 76 76 76 | des accords (voir ci-dessus) 68 68 68 68 68 68
Total ... 297 297 297 297 297 297 Totel ... 297 297 297 " 397 297 297 -
Note 1. ~~ Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d'autres déposants. N'y sont pas compris non plus 'or sous dossier,

les mvoirs en banque, les effets et autres titres détenus par la Banque en sa qualité d’Agent de 1'Organisation Européenne de Coopération Economique (Union Européenne de Paiements), de Tiers Convenu cux termes du contrat de

nantigsement conclu svec la Haute Autorité de ia Communauté Europdenne du Charbon et de I'Acier, sinsi que de Mundataire-trustee ou d’Agent financier d'emprunts internationaux.

Note 2. — Aux termes d’une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d'Allemagne et la Bangue et qui fait partie de 1'Accord sur les dettes extérieures allemnandes du
87 février 1958, il a été convenu que la Bungue ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y afférents 3

ta date du 81 décembre 1952.

Note 8. — La Banque a recu de Gouvernements dont les dépdts s’éldvent & P'équ

% ceur dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par I'Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.

ivalent de francs or 149.920.880,—. counfirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépots, le trausfert de montants supérieurs
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'PRINOIPALES ABREVIATIONS UTILISEES.

BR.I

C.E.C.A.
C.E.E.

F.A.O.

F.MI

0.C.D.E.

O0.N.U.

U.E.B.L.
U.EP.

»»»»»»»»»»

At

B.N.B.

C.A.D.G.

'C.G.E.R.

C.N.C.P.
D.U.L.B.E.A.
FABRIMETAL

FEBELTEX
F.LB.

LN.S.
LR.E.S.P.

LR.G.
MAE.
0.C.P.

O.N.E.
O.N.J.
O.N.8.8.

R.T.B.
R.T.T.
R.V.A.
SABENA
S.N.C.B.
S.N.CL
S.N.C.V.
S.N.D.E.

SIGNES CONVENTIONNELS.

nd.
p-c.

est

Accord Monétaire Européen.

— 870 —

New t e ey
R . s e
o . o

) B'a;ﬁque Internationale de Reconstruction et de Développement.

Bureau International du Travail.

Banque Nationale de Belgique.

Banque des Réglements Internationaux.

Caisse Autonome des Dommages de Guerre.

Communauté Européenne du Charbon et de 1’Acier.

Communauté Economique Européenne.'

Caisse Générale d'Epargne et de Retraite.

Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Département d'Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruxelles.
Fédération des Entreprises de 1'Industrie des Fabrications Métalliques.
Food and Agricultural Organization.

Fédération de 'Industrie Textile Belge.

Fédération des Industries Belges.

Fonds Monétaire International.

Institut National de Statistique.

Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre
de Recherches Economiques).

Institut de Réescompte et de Garantie.

Ministére des Affaires Economiques.

Office des Chéques Postaux. )
Organisation de Coopération et de Développement économique.
Office National de 1'Emploi.

Office National pour 1'achévement de la Jonction Nord-Midi.
Office National de Sécurité Sociale.

Organisation des Nations Unies. -

Radiotélévision Belge.

Régie des Télégraphes et des Téléphones.

Régie des Voies Aériennes.

Société Anonyme Belge d'Exploitation de la Navigation Aérienne.
Société Nationale des Chemins de fer Belges.

Société Nationale de Crédit & 1'Industrie.

Société Nationale des Chemins de fer Vicinaux

Société Nationale des distributions d'Eau.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise.

Union Européenne de Paiements.

la donnée n'existe pas

donnée non disponible.

pour cent.
provisoire.
chiffre rectifié.

estimation.

zéro ou quantité négligeable.
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. Caisses d'épargne privées
. Société Nationale de Crédit & |'Industrie
. Compagnies d’assurances sur la vie
. Tnscriptions hypothécaires

. Dette de 1'Etat .
4. Recensement des dettes en francs belges 4 long et
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Retraite ,
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teur public
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tauux de rendement des valeurs boursidres
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