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LIQUIDITE INTERNATIONALE ET NATIONALE

par Fritz MACHLUP,
Professeur & U'Université de Princeton.

S’il est vrai, comme on 1'a dit parfois, que les
écrivains ont tendance A s’éprendre des sujets qu’ils
traitent, on pourrait soupconner l'auteur de ces
lignes d’avoir une préférence pour 1’étalon de change-
or et 1’étalon de change-dollar, auxquels il consacra
deux livres il y a longtemps (). On peut cependant
se convaincre par la lecture de ces ouvrages que
I’auteur avait alors maintenu loyalement son impar-
tialitd, reconnu les faiblesses de ces régimes moné-
taires internationaux et mis en garde contre certains
des risques inhérents 4 leur fonctionnement.

Objections et défense.

Les adversaires actuels de 1'étalon de change-or
sont convaincus de son caractére passager. Ils sont
certains que, ou bien il sera abandonné — si nous
sommes prudents — ou bien il s’effondrera — si
nous sommes aveugles et apathiques. Ils font ressor-
tir la courte vie de 1’étalon de change-or apres la pre-
midre guerre mondiale : établi entre 1922 et 1928, il
g’effondra en 1931. Les défenseurs de l'étalon de
change-or admettent ses défauts et sa fragilité, mais
soutiennent qu’il n’y a aucune alternative prati-
que pour le moment, que les défauts du systéme
peuvent étre atténués et sa solidité, accrue.

(1) Fritz Machlup, Dic Goldkernwihrung, Halberstadt,
1925, écrit en 1922 et 1928, et Die neuen Wdhrungen in
Europa, Stuttgart, 1927, -

Les économistes qui s’opposent & 1'étalon de
change-or divergent radicalement dans leurs préfé-
rences pour un systéme qui le remplace. Robert
Triffin, par exemple, propose d’élargir les attribu-
tions du Fonds Monétaire International et d’en faire
une banque centrale internationale pour toutes les
banques centrales de réserve nationales. A 1’opposé,
Michael Heilperin et Jacques Rueff proposent de
retourner 4 un systéme de réserve-or intégral dont
l’approvisionnement en or serait en grande partie
accru au moyen d'une hausse du prix du métal.
Pour ne citer que quelques défenseurs seulement de
I’étalon de change-or : Per Jacobsson fait état d'un
« consensus » suivant lequel « il faudrait maintenir le
systéme actuel parce qu’il a fort bien servi le monde
durant les années qui se sont écoulées depuis la
fin de la seconde guerre mondiale (') »; Wilfrid
Baumgartner, bien que « conscient des risques du
systéme », croit « que dans 1'état actuel des choses,
le monde ne peut pas manquer d’appliquer le sys-
téme de 1’dtalon de change-or (2) ». Xenophon
Zolotas préconise des mesures « en vue d’un ren-
forcement de 1’étalon de change-or (®) ».

(1) A la session finale de la seiziéme Assemblée Générale
des Gouverneurs du Fonds Monétaire International & Vienne,
1961.

(2) Au cours de la discussion & 1'Assemblée de Vienne.

(3) Banque de Gréce, Articles et conférences, Athénes,
n° 7, 1961.
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Cataloguer l'opinion des experts selon le degré
de leur opposition & 1'étalon de change-or aurait
cependant peu de sens. Il faut analyser et comparer
des arguments plus essentiels si ’on veut arriver &
une compréhension intelligente des principaux pro-
blémes.

La liquidité sous 1’étalon de change-or.

La récente discussion du systéme monétaire inter-
national actuel a principalement porté sur « la liqui-
dité » qu’il assure. Avant d’examiner le sens de ce
mot, il serait bon de cataloguer certaines des opinions
formulées quant & la « suffisance » de la liquidité
dans ce systéme.

A. La liquidité dans les années écouldes (par exem-
ple pendant les années 1950).

1. Le systéme a assuré une liquidité insuffisante.
2. Le systéme a assuré une liquidité suffisante.
8. Le gystdme a assuré une liquidité excessive.

B. La liquidité face aux ondes de choc des mouve-
ments monétaires.
1. Le systéme ne peut fournir de liquidité lors
d’une crise sérieuse; on ne peut assurer sa résistance
aux orages.

2. Le systéme peut étre renforcé afin de fournir
une liquidité suffisante lors d’une crise sérieuse.

C. La liquidité dans les années & venir (par exemple

pendant les années 1960).

" 1. Le systéme ne peut fournir une liquidité suf-

fisante & long terme.

2. Le systéme peut fournir une liquidité suffi-
sante & long terme.

3. Le systéme est & méme de fournir une liqui-
dité excessive & long terme.

On powrrait citer des représentants de presque
chacune de ces positions, mais cela prendrait trop
de temps et de place. On mentionnera ici quelques
noms seulement pour montrer comment s’aligne
I’opinion des professionnels. Roy Harrod a défendu
avec beaucoup de fermeté les positions 4.1 et a
fortiori B.1 et C.1. Robert Triffin a paru & certains
moments partager 1’opinion 4.1, bien qu'il la rejette
actuellement assez explicitement; mais il croit fer-
mement en B.1 et C.1. Per Jacobsson rejette A.1,
B.1 et C.1; il préconise A.3; M. W. Holtrop et
d’autres se joignent & lui & ce propos. Dans son ferme
appui de B.2, Per Jacobsson est rejoint par de nom-
breux économistes, y compris E.M. Bernstein et
Xenophon Zolotas, qut plaident en faveur d’un ren-
forcement du systéme actuel pour le rendre résis-
tant aux crises. En outre, sans pour autant trouver
que B.2 implique nécessairement C.2, Zolotas s’at-
tend que ses mesures curatives ne protégent pas
seulement D’étalon de change-or contre toutes
secousses, mais aussi « contribuent de fagon décisive

4 la solution du probléme de la liquidité & long
terme » (1!).

Pour apprécier ces opinions contradictoires, il nous
faudra étre plus clair que nous le sommes actuelle-
ment, quant au sens du mot « liquidité ». Certaines
divergences d’avis résultent vraisemblablement des
différences dans le sens exact qu’on préte A ce terme.

La nécessité d'une clarification sémantique.

Qu’on doive discuter du sens du terme « liquidité »
devrait surprendre, vu 1’dge de ce mot, n’était le fait
que les économistes ont 1’habitude déconcertante de
changer leur jargon. Suivant les caprices de la mode,
les économistes emploient aujourd’hui le mot
« liquidité » beaucoup plus souvent et & infiniment
plus d’égards qu’auparavant. 11 fut un temps ol
ils parlaient de la liquidité de certains actifs parti-
culiers et de la liquidité de débiteurs, ou de groupes
de débiteurs tels que les banques commerciales d’un
pays. Ils n'auraient & peine su que faire d’expres-
sions comme la liquidité d’une économie globale ou
la « liquidité internationale » du monde entier.
Maintenant, des mots aussi simples que la « quan-
tité », le « stock », 1’ « offre » de monnaie, de
réserves ou d’or sont apparemment devenus trop
clairs, trop simples, trop intelligibles pour des
experts modernes. Il semble en effet qu’on pourrait,
dans la plupart des cas, les substituer avee succés
au terme « liquidité »; en fait, plus d'une phrase
en deviendrait plus compréhensible. Ceci est vrai
dans les discussions de problémes monétaires aussi
bien nationsux qu'’internationaux. :

On ne trouve pas souvent des références 4 la
« liquidité internationale » dans la littérature plus
ancienne sur le systéme monétaire international. Les
problémes ont cependant toujours existé. Les prédé-
cesseurs de ceux qui nous avertissent maintenant
d’une insuffisance de la liquidité internationale,
s’alarmaient alors d’un approvisionnement en or
insuffisant, d’une mauvaise distribution des stocks
d’or existants et de la lutte constante des banques
centrales pour le maintien de leur couverture-or « qui
n'était que trop étroite ».

La rareté de I'or et la lutte pour la couverture étroite.

Les premiéres legons que 1'étudiant de I’étalon-or
apprenait par les anciens textes exposaient généra-
lement les sauvegardes que celui-¢i fournissait contre
toute altération de la monnaie. Il y avait avant tout
la rareté « naturelle » du métal monétaire : 1’offre

(1) X. Zolotas, op. cit., p. 13.:Dans un autre passage cepen-
dani, X. Zolotas déclare : ¢« Quand on tient compte de la
situation nette de réserve de 1'ensemble des pays & monnaie clé
et.du reste du wmonde, il est clair que 1'étalon de change-or peut
seulement accroitre les réserves du reste du monde au prix d'un
déclin correspondant dans la situation nette de réserve des pays
4 monnaie c¢lé. Donc, malgré 1'étalon de change-or, le niveau et
le taux d'accroissement de la liquidité internationale dépendent
du stock d'or- monnayable et du flux de la nouvelle production
d’or ». Ibidem, p. 9. ’
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annuelle nouvelle constitue seulement un trés faible
pourcentage du stock total de ce métal et il est dif-
ficile de l'accroitre & volonté. Aussi, tant que les
nations du monde restent fidéles & cet « étalon » et
s’abstiennent de remplacer l’or par d’autres mon-
naies de réserve, elles ne pourront recourir & l'infla-
tion. Il y avait, d’autre part, le fameux mécanisme
des « points d’'entrée et de sortie » qui pénalisait
inexorablement les pays dont la politique intérieure
de crédit avait été par trop indulgente. Chaque fois
qu’un pays appartenant au systéme de I’étalon de
change-or se permettait de « détendre » davantage
son marché du ecrédit, il encourait rapidement
une perte de sa réserve d’or qui aboutissait & une
contraction automatique de 1'offre intérieure de mon-
naie- et imposait une stricte discipline aux autorités
monétaires.

Ces deux particularitdés du systéme international
de 1'étalon-or — la pénurie dans 1’approvisionnement
total et la lutte de chaque membre isolé pour une
part minime de la « couverture étroite » — étaient
applaudies par les anti-inflationnistes et rejetées par
les antidéflationnistes. Ceux qui voyaient le mérite
principal de la monnaie dans la relative stabilité de
sa valeur, considéraient comme des bienfaits la
rareté de l'or et les pénalités contre les autorités
monétaires indulgentes. Ceux, cependant, qui
voyaient - dans 1’expansion de la circulation moné-
taire un instrument de croissance économique, con-
sidéraient comme des plus déplorables les restric-
tions que le systéme imposait & la création interne
de monnaie. :

Rien de tout cela n’a vraiment changé, excepté la
terminologie. La ol nos prédécesseurs disaient que
la rareté de l'or et la lutte pour la sauvegarde des
réserves d’or limitaient 1’expansion de la quantité de
monnaie fiduciaire et scripturale du pays, nos con-
temporains disent que l'insuffisance de la liquidité
mondiale et la lutte de chaque pays pour le maintien
d’une liquidité internationale suffisante restreignent
I'offre de liquidité nationale. it ceux qui craignent
I'inflation, louent ces limitations de la liquidité,
internationale autant qu’intérieure, tandis que ceux
qui préconisent une croissance accélérée par une
expansion continue de la demande effective, se plai-
gnent de l'insuffisance de la liquidité. En quoi la
nouvelle terminologie est-elle plus compléte que I’an-
cienne ? :

Les différents sens de la liquidité.

Aprés avoir exclu la liquidité au sens de qualité
d'un bien et en nous limitant & la signification
attachée & ce terme comme étant la situation d’un
individu ou d’un groupe — de n’importe quelle gran-
deur, jusqu’d une nation entiére ou méme le monde
— nous proposons d’interpréter la liquidité comme
« la capacité de payer promptement », Elle peub
§’exprimer comme étant le rapport des fonds disponi-
bles aux fonds nécessités pendant une certaine
période de temps. Mais il faut se demander qui doit

avoir cette capacité de payer, pour payer quoi et au
moyen de quelles sories de ressources ? Eb puisque
chacune de ces questions laisse place & plusieurs
réponses qui peuvent se combiner de différentes
facons, il faudra affronter un nombre embarrassant
de variantes quant au sens exact du terme. On peut
déja supposer que l'impréeision du sens du mot
compte probablement pour beaucoup dans sa popu-
larité.

Une meilleure compréhension exige qu’on’ réflé-
chisse sur les différentes réponses qu’on peut donner
aux trois questions posées. On commencera par les
sources possibles de ces fonds, puis on en relévera
les emplois significatifs, enfin on en arrivera &
définir les entités auxquelles on fait allusion & propos
de leur capacité de paiement. En dressant la liste
possible des sources de fonds, de leurs emplois e
des entités qui ont la capacité de paiement, on ne
s’efforcera pas de faire une énumération exhaustive
mais seulement de donner un apergu qui illustre
ce raisonnement.

Sources possibles de fonds.

a. Les encaisses en monnaie existantes.

b. Les encaisses en monnaie et en quasi-monnaie
existantes.

c. Les encaisses en monnaie et en quasi-monnaie
existantes plus le produit d’autres créances (*) qu’on
peut recouvrer immédiatement.

d. Les encaisses de monnaie ou de quasi-monnaie
existantes plus le produit d’autres créances qu’on
peut recouvrer immédiatement plus le produit
d’autres actifs qu’on peut vendre rapidement sans
pertes sérieuses (?).
~e. Tous les fonds énumérés en d, plus ces fonds
qu’on peut obtenir rapidement par un emprunt & des
conditions raisonnables (?).

f. Tous les fonds énumérés en d, moins tous les
fonds nécessaires au remboursement des dettes dues
ou venant & échéance sous peu.

g. Tous les fonds énumérés en d, moins tous les
fonds nécessaires au remboursement des dettes dues;
venant 4 échéance sous peu ou payables & vue.

h. Tous les fonds énuméréds en d, moins tous les
fonds nécessaires au remboursement des dettes dues,
venant & échéance sous peu ou payables & vue et
moins les fonds requis (?) pour acheter des actifs
ou racheter des titres en circulation qu’on ne peut
laisser (?) « sans amateur ».

i. Tous les fonds énumérés en e, moins les fonds
requis pour le remboursement des dettes (comme en
9)- : :

.j. Tous les fonds énumérés en f, moins les fonds
requis pour le remboursement des dettes et 1’acquisi-
tion d’actifs ou de titres obligataires (comme en h).

(1) Nous disons « autres créances » parce que la plupart
des monnaies et quasi-monnaies sont légalement des. créances
sur les gouvernements ou les banques. Je suppose que le
lecteur sait que les relevés comptables des sources et emplois
de fonds comprennent & la fois les « stocks » et les « flux »
de fonds. .



— 108 —

Certaines des dix sources de fonds reprises sont
vagues et indéfinies surtout 1a oh des jugements
subjectifs entrent en ligne de compte comme dans
les références aux pertes « sérieuses » et aux
conditions « raisonnables » ou aux achats « néces-
saires » d’actifs ou de titres obligataires « qu’on
ne peut laisser sans amateur ». Li ol la capacité
de paiement concerne un débiteur individuel la
subjectivité du jugement est sans danger ou méme
appropriée. Par contre, 14 ol la capacité de paie-
ment d’'un groupe de débiteurs est en cause, le
probléme de cette subjectivité devient trés ennuyeux.
On reprendra ce probléme lors de la discussion des
sujets possibles de liquidité, des groupes possibles
de payeurs, mais on y songera encore aussi quand
on se penchera sur les différentes possibilités d’em-
ploi des fonds. Une difficulté mineure surgira ici
quand on s’apercevra que les soustractions faites
dans cing des sources (de f & g) peuvent également
étre considérées comme des emplois de fonds. Dans
ce cas, il y a un double emploi qu’il faut éviter,
c¢’est-d-dire qu'on ne peut relier ces sources nettes
de fonds aux emplois de fonds qui incluent les
mémes remboursements de dettes ou les mémes
acquisitions d’actifs ou de titres obligataires.

Emplois possibles de fonds.

1. Achats de biens et services pour des montants
aussi petits que possible (?).

2. Achats de biens et services pour des montants
habituels.

3. Achats de biens et services pour des montants
sugmentant & certains taux.

4. Achats de biens et services pour n’'importe quel
montant désiré (?).

5. Palements de dettes échues ou venant sous
peu & échdance.

6. Paiements de dettes échues ou venant sous
peu & échéance plus paiements des dettes payables
& vue.

7. Paiements de dettes échues, venant sous peu
4 échéance ou payables & vue (comme en 6) plus
achats d’actifs ou rachats de titres obligataires en
circulation qu’on ne peut laisser « sang amateur » ou
qui sont de trop bonnes occasions pour qu’on les
laisse passer ().

8. Achats de biens et services comme en 1 plus
le paiement de dettes comme en 5.

9. Achats de biens et services comme en 1 plus
le paiement de dettes comme en 6.

10. Achats de biens et services comme en 1 plus
le paiement de dettes et 1’acquisition d’actifs ou de
titres obligataires comme en 7.

11. Achats de biens et services comme en 2 plus
le paiement de dettes comme en 5.

(1) Le lecteur reconnaitra ici le motif de spéculation &
I'égard de la « préférence pour la liquidité ».

12. Achats de biens et services comme en 2 plus
le paiement de dettes comme en 6.

13. Achats de biens et services comme en 2 plus
le paiement de dettes et 1’acquisition d’actifs ou de
titres obligataires comme en 7.

Pour obéir & la mise en garde contre des doubles
emplois lors de l'établissement de la liaison entre
les sources et les emplois de fonds, il faut noter que
si les sources a, b, ¢, d et ¢ peuvent se combiner avec
n’importe lequel des onze emplois énumérés, il serait
erroné de combiner 'une ou l'autre des sources
f. g, h, i ou j avec n’importe lequel des emplois de
fonds, sauf les emplois 1, 2, 3 et 4. Bien sir, des
formulations différentes auraient fourni d’autres
variantes et d’autres combinaisons, mais notre pro-
pos ici vise simplement & illustrer combien le nom-
bre des possibilités est fort large.

Entités pouvant disposer de fonds.

A. Un ménage individuel ou une entreprise.

B. TUn groupe de ménages, par exemple, tous les
consommateurs d'un pays.

C. Un groupe de firmes, & 1’exclusion des insti-
tutions financiéres, par exemple, toutes les entrepri-
ses privées, commerciales et industrielles d'un pays.

D. TUn groupe d’institutions financiéres, par
exemple, toutes les banques de dépdts d'un pays.

E. L’Etat, y compris les organismes et les
entreprises publics, excepté les autoritds émettrices
de monnaie fiduciaire.

F. Les ménages plus les firmes d'un pays, & 1'ex-
clusion des institutions financiéres.

@. Les ménages plus les firmes, y compris les
intermédiaires financiers, sauf les banques de dépots
d’un pays.

H. Les ménages plus les firmes, exceptd les
banques de dépdts, plus 1’Etat, excepté l'autorité
monétaire d’un pays.

I. Les ménages plus les firmes, plus les banques
de dépdts, plus I'Etat, excepté 1'autorité monétaire
d’un pays.

J. Les ménages plus les firmes, plus les banques
de dépots, plus 1'Etat, plus I’autorité monétaire d'un
pays.

I. Les ménages plus les firmes, plus les ban-
ques de dépots, plus les Etats, plus les autorités
monétaires d'un groupe de pays.

L. IL’autorité monétaire d'un pays.

M. Les banques de dépdts plus I’autorité moné-
taire d’un pays.

N. Les autorités monétaires d’un groupe de pays.

0. Les banques de dépdts plus les autorités
monétaires d’un groupe de pays.

P. Toutes les autorités monétaires du monde.
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Dans tous les exemples, sauf A et I, — ol on se
référe & un ménage, une firme, une banque ou une
banque centrale dans leur individualité — une ques-
tion trés embarrassante surgit concernant chacun des
emplois et chacune des sources de fonds. Faut-il
inclure les dettes entre membres du groupe et les
paiements pour les achats entre ces mémes membres
ou les éliminer pour ne dégager que la situation
nette. La réponse dépendra évidemment du pro-
bléme & examiner, mais omettre de poser la ques-
tion, et d'y répondre, peut mener 4 de sérieuses
confusions. Si, par exemple, on recherche quelle est
la « liquidité » de toutes les banques de dépdts
d’un pays, il est peut-étre-indiqué d’en exclure les
préts interbanques et les dépbts interbanques. De
méme, si 1'on recherche quelle est la capacité d'un
pays & payer ses achats en provenance d’autres pays
ou ses dettes envers ceux-ci, les achats intérieurs et
les dettes intérieures du pays qui paie ne devraient
peut-étre pas étre pris en considération; bien plus,
la composition des « encaisses monétaires » —
source @ du pays qui paie — différera probablement
trés fortement de celle des avoirs monétaires de la
plupart des ménages, firmes et banques dans le pays
méme. Dans certains cas, il sera presque impossible
de donner une réponse claire, parce que la monnaie
ou la quasi-monnaie d’une « personne » est la dette
d’une « autre », et se demander quelle est la liqui-
dité des deux ensemble n’a peut-étre pas beaucoup
de sens.

Liquidité non additive.

On peut déterminer la liquidité d’une entreprise,
sa capacité de payer immédiatement dés qu'on a
décidé quelles sources et quels emplois de fonds il
faudrait prendre en considération. Par exemple, le
concept 4.9.¢ esb relativement clair. Il se référe aux
fonds dont une entreprise aura besoin — au cours
d’une période donnée — pour des achats de biens et
services aux montants habituels et pour des paie-
ments de dettes échues, venant 4 échéance, ou
payables & vue; il se référe également aux fonds
dont elle peut disposer sous forme d’avoirs en mon-
naie fiduciaire, de dépots & vue, de dépbts & terme,
de montants & recevoir et immédiatement recou-
vrables, de fonds publics et d’autres actifs facilement
réalisables au comptant. Mais aussitét qu'on se
demande quelle est la liquidité collective de deux
firmes ou plus, des difficultés conceptuelles sur-
gissent. Devrait-on inclure les achats qu’une firme
effectuerait chez une autre entreprise du groupe ?
Devrait-on inclure les comptes & régler par l'une et
a recevoir par I’autre au sein du groupe ? On ne peut
répondre & ces questions d’une maniére simple. La
capacité des entreprises du groupe de se payer
mutuellement est une chose, leur capacité de payer
& des firmes du dehors en est une autre. Rechercher
quelle est leur liquidité combinée sans spécifier le
but de la question n’a pas de sens.

11 est peut-&tre raisonnable, on ’a admis, de faire
des recherches sur la liquidité des banques de dépots
d’un pays. Mais quel peut étre le sens d'une liquidité
d’ensemble ou globale de tous les ménages, entre-
prises et banques de dépOts en tant qu’un seul
groupe, tel qu’il est défini sub I ? Devrait-on ajouter
les encaisses (composées principalement de dépots
4 vue) des ménages et des firmes aux encaisses (con-
stituées principalement d’avoirs aupres de la banque
centrale) des banques de dépots ? Devrait-on déduire
les dettes payables & vue, bien que cela compenserait
virtuellement les encaisses des déposants ? Pareille
compensation serait en fait réellement requise par le
concept 1.2.g qui prévoit que tout fonds nécessité
par le remboursement des dettes échues, venant sous
peu & échéance, ou payables & vue, soit soustrait des
fonds « liquides » disponibles. D’autre part, le con-
cept 1.2.b suggérerait une totalisation des avoirs ban-
caires des déposants et des actifs liquides des ban-
ques, ce qui en fait équivaudrait & ajouter les obli-
gations bancaires & vue aux actifs des banques. Peu
d’analystes attribueraient beaucoup de sens &
pareille addition. Et pourtant, comme on le verra
plus tard, on adopte généralement une procédure
analogue pour le calcul de la « liquidité globale »
d’un groupe de banques centrales ou de la « liquidité
internationale » des nations libres du monde.

Il ressort de cette bréve réflexion qu’un concept
raffiné de la liquidité, qui peut étre trés approprié
pour déerire la position d’un individu ou d’un groupe
relativement homogéne, ne convient plus pour des
groupes de détenteurs d’encaisses, de débiteurs et de
payeurs, hétérogénes. En particulier, on ne doit
pas essayer de totaliser des éléments qui ne s’addi-
tionnent pas. Si les encaisses monétaires sont diffé-
rentes pour chaque membre du groupe, comme les
entreprises industrielles, les banques de dépots et
les banques centrales, le total des « encaisses moné-
taires » détenu par ces différents types d’ « entités »
peut ne pas avoir une signification bien définie
et leur liquidité globale, encore moins. Puis-
queé l'encaisse de 'entreprise constitue 1’engagement
des banques, et 1’encaisse des banques, 1’engagement
de la banque centrale, il est sans objet de parler de
la liquidité totale du groupe sans spécifier avec pré-
cision ce qu’on y inclut et ce qu’on en exclut et dans
quels buts on veut utiliser ce concept. L’emploi de
termes techniques se justifie s’ils sont plus concis
et/ou plus préeis que les mots pour lesquels ils figu-
rent. Le terme « liquidité » est concis, mais aux
dépens de la précision; il peut étre précisé, ou méme
rendu intelligible, uniquement par une spécification
compléte de tous les éléments qui sont pris en con-
sidération. Cependant, ceci le rend plutét inutile pour

" beaucoup de discours.

Si des analystes, dans des discussions de la situa-
tion monétaire intérieure d’un pays, se refusent &
parler de la quantité de monnaie fiduciaire et scriptu-
rale et s’obstinent & parler de l’offre totale de liqui-
dité, il est évident qu’ils pensent qu’il faut prendre
encore d’autres éléments en considération, en plus de
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la monnaie et de ces dépdts. Le terme « liquidité »
peut amener les gens & ne pas négliger ces « autres
éléments »; mais & quoi cela servira-t-il si on ne
précise pas sa pensée. Dans ce cas, il faudrait encore
que ces éléments soient mesurables et qu’en outre,
on puisse les additionner.

Liquidité internationale.

Les. mémes difficultés prévalent & propos de ce
qu’on appelle la « liquidité internationale ». On peut
discuter de la situation d’une banque centrale indi-
viduelle d’aprés sa capacité de remplir ses obligations
envers l'étranger grice & ses réserves en moyens
de paiement internationaux et & quelques autres
fonds auxquels elle peut avoir un accds aisé; et il
n’est pas erroné de donner & cette capacité de paie-
ment le nom de « liquidité internationale » de cette
banque centrale. Les ennuis commencent quand on
considére plusieurs ou toutes les banques centrales
en bloc et qu’on essaie d’évaluer leur capacité de
se payer mutuellement au moyen de leurs avoirs
en or, en monnaies convertibles, et en comptes
auprés des banques étrangéres ou au moyen de fonds
qu’elles peuvent se procurer par la vente d’autres
actifs étrangers ou par des emprunts extérieurs:
C’est ici que le probléme des actifs et des passifs,
additionnables ou non, apparait dans toute son
horreur. Il y a un autre probldme — qui sera discuté
par la suite — du fait que les éventuelles obliga-
tions extérieures des banques centrales ne provien-
nent pas seulement de leurs propres dettes envers
I'étranger (et presque jamais de leurs propres achats
& 1’étranger), mais surtout des achats et dettes de
particuliers et d’entreprises de ces pays dont les ban-
ques centrales fournissent ou contrélent la monnaie
nationale. '

Ce probldme des actifs et des passifs addition-
nables ou non est par essence le méme que celui
qu’on & rencontré en examinant la liquidité globale
des déposants et des banquiers. Si on suppose, rien
qu'un instant, que tous les pays, Etats-Unis et
Royaume-Uni mis & part, gardent leurs réserves exté-
rieures sous forme d’avoirs en dollars et en sterling,
c’est-a-dire sous forme d’engagements des Etats-
Unis et du Royaume-Uni, compter ceux-ci comme
la « liquidité internationale » de « toutes les banques
centrales prises dans leur ensemble » revient & ajou-
ter les engagements extérieurs & vue des Etats-Unis
et du Royaume-Uni au stock d’or monétaire. Si tout
I'or était concentré dans les réserves des Etats-Unis
et du Royaume-Uni, ce qu’on appelle la « liquidité
globale » des deux « pays banquiers » et des « pays
déposants » équivaudrait & la somme des actifs (or)
des premiers et de leurs engagements & vue (envers
les pays déposants).

Assurément, 'emploi des engagements des pays

& monnaieréserve comme réserves de change des-

autres banques centrales fait précisément la « force »

comme la « faiblesse » de 1’étalon de change-or. Dans-

ce systéme, le total des fonds utilisés comme réserves
de change des banques centrales est augmentd.
Mais, dénommer ce total brut de réserves de change
acerues « la liquidité » du systéme monétaire inter-
national n’apporte rien au probléme — sinon la
confusion. Il vaudrait mieux admettre que les liqui-
dités des pays banquiers et des pays dépositaires ne
peuvent s’additionner, pas plus que les liquidités
des banquiers et des déposants. Si quelqu’un pré-
tend que la capacité d 'une banque centrale & emprun-
ter et sa capacité & mobiliser ses avoirs forment éga-
lement une part de sa liquidité, on peut éventuelle-
ment y marquer son accord, mais cela n’implique pas
que pareilles facilités puissent étre prises en considé-
ration quand on établit une « liquidité globale » du
systéme international. L& ol une banque ne peut
emprunter que ce qu’une autre banque préte, et ne
peut disposer que de la seule quantité d’actifs que
les autres achétent, l'accroissement de la liquidité
des emprunteurs et des vendeurs implique une réduc-
tion égale de la liquidité des préteurs et des ache-
teurs. Ceci se vérifie, nonobstant le fait indubitable
que l’empressement des banques centrales & utiliser
leurs réserves excédentaires pour aider les pays défi-
citaires peut étre de la plus haute importance pour
ces derniers comme pour le systéme international
dans son ensemble (1).

Préférence pour la liquidité, nationale et interna-
tionale.

On devrait peut-étre noter que le concept de la
« préférence pour la liquidité.», qui a joué un role’
tellement important dans la théorie monétaire keyné-
sienne et post-keynésienne, n’est pas la préférence
(ou la demande) pour la liquidité comprise dans
l'un ou l'autre de ces sens compliqués ou sophisti-
qués. I1 s’agit de la préférence ou de la demande de
monnaie (ou d’une certaine forme de monnaie) et
la courbe de la préférence pour la liquidité est coupéde
par la courbe d’offre de monnaie (2).

Si l'on accepte certains actifs non mondtaires
comme de bons substituts & la monnaie ou si cer-
taines dispositions des emprunts permettent de déte-

(1) D'une certaine fagon, ce prét de réserves entre banques
centrales ressemble au prét entre banques sur le « marché des
Federal Funds » aux Rtats-Unis. Je dis « d'une certaine
fagon », car 1'analogie est incompléte en ce sens que les Federal
Funds que les banques commerciales prétent et empruntent,
constituent des dépbts dans les Federal Reserve Banks; les
banqgues centrales coopérent en prétant de l'or ou des dépbts
dans d'antres pays, et non des dépdts dans une superbanque
centrale. ‘

(2) La conception keynésienne de la préférence pour la liqui-
dité désigne une courbe de demande d'encaisses monétaires, en
fonction des tanx d’intérét (ou I'inverse d’un indice du prix
des obligations). I.e concept le plus ancien fut celui d’une
demande d'encaisses monétaires en fonction de la valeur de la
monnaie {ou l'inverse d’un indice des prix des biens et ser-
vices). Quand différents types de monnaie sont en circulation
et sont interchangeables, on peut étendre cette théorie en dis-
tinguant des courbes de demande (ou de préférence pour la
liquidité) différentes selon le type de monnaie. Par exemple, il
peut y avoir une préférence pour la liquidité en monnaie fidu-
ciaire et une autre pour la lignidité en monnaie scriptiirale.
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nir moins d’encaisses monétaires, cela implique, dans
la terminologie de Keynes, une réduction de la pré-
férence pour la liquidité et non un accroissement de
I'offre de liquidité. On a avantage & choisir ses con-
cepts de telle facon qu’on puisse leur trouver des
contreparties mesurables ou au moins quantifiables.
Si la préférence pour la liquidité est la demande de
monnaie fiduciaire et/ou scripturale et si elle est
rencontrée par une offre’de monnaie fiduciaire et/ou
scripturale, on évite ainsi la confusion que cause
I'introduction d’éléments non mesurables ou non
additionnables. De méme, une préférence pour la
liquidité internationale, s’il faub utiliser pareil con-
cept, devrait étre la demande d’une monnaie inter-
nationale mesurable et additionnable.

Puisque les autorités monétaires acceptent et
détiennent différentes sortes de monnaie interna-
tionale dans leurs réserves de change officielles, on
peut distinguer la préférence pour la liquidité-or, la
préférence pour la liquidité-dollar, sterling, Deutsche
Mark, etc... On peut méme construire des modéles
pour déterminer ces fonctions quantitativement.
Peter B. Kenen (!), par exemple, a proposé une
fonetion suivant laquelle 1’empressement d’une
nation & détenir des avoirs en dollars dépendrait du
taux d’intérét payé sur ces comptes (comparé aux
taux d’intérét & 1’étranger) et du rapport du stock
d’or des Etats-Unis aux engagements & court terme
en dollars des Etats-Unis (ou plutét des créances en
dollars de banques centrales).

Bien que de tels modéles aient une certaine
valeur heuristique, surtout didactique, je crois qu’on
ne devrait pas utiliser les fonctions globales quand
le comportement décrit est attribué & des décisions
de politique. On peut & bon droit raisonner en termes
d’une fonction de demande si celle-ci traduit les
décisions probables d’un grand nombre de ménages
et d’entreprises individuels qui agissent selon leurs
préférences et leurs jugements afin d’essayer de
« maximiser » au possible 1'utilité ou le profit. Il est
moins indiqué de raisonner en termes d’une fonction
de demande (par exemple, pour des avoirs en dol-
lars) si elle décrit les décisions probables de cer-
taines des plus grandes banques centrales. On peut
parler de préférence pour la liquidité-dollar et en
comparer les changements avec ceux de la préférence
pour la liquidité-or, mais on ne peut aller loin en
s’appuyant sur la stabilité des facteurs qui peuvent
déterminer 1’allure et la position de leurs courbes
respectives.

Essayons d’examiner un instant les genres de
propositions qu’on pourrait formuler en termes de
préférence pour la liquidité internationale. Sup-
posons que la balance des transactions courantes et
des opérations en capital des Etats-Unis donne
lieu & un apport aceru de dollars au reste du monde;

(1) Peter B. Kenen, « International Liquidity and the
Balance of Payments of a Reserve Currency Country », Quar-
terly Journal of Econmomics, Cambridge, Mass., vol. LXXXIV,
1960, pp. 572-586.

pour une préférence donnée pour la liquidité-dollar,

il résulterait une offre excédentaire et le retour &
'équilibre présupposerait 1'un ou l’ensemble des

ajustements suivants : taux d’intérét plus élevés sur

les avoirs en dollars, taux d’intérét plus bas dans

les pays accumulateurs de dollars, prix plus élevés

dans ces pays; alternativement, un échange de

dollars contre de l'or pourrait réduire le stock de

dollars sur les marchés internationaux, ou certaines -
des banques centrales pourraient vouloir obliger les
Ttats-Unis en détenant plus de dollars. Pareille
contrainte signifierait que la préférence pour la liqui-

dité en dollars n’est plus donnée mais qu’elle peut

s’adapter & I’expansion de 1'offre de dollars (certains

responsables de la politique monétaire pourraient

souhaiter qu’il existe de la part du monde, comme

dans la conception de Xeynes, une demande infini-

ment élastique de dollars et de sterling qui constitue

un « réservoir de liquidités »).

Les plaintes généralisées & propos de la croissance
insuffisante de la liquidité internationale (ou de
I'offre de monnaie internationale) pourraient se for-
muler comme suit : supposons que pour des motifs
de transactions la demande d’avoirs extérieurs
s’accroisse au rythme du commerce mondial; la
courbe de la préférence pour la liquidité glissera vers
la droite, ce qui créera une pénurie qui ne peut dis-
paraitre que par une hausse des taux d'intérét, une
diminution des investissements, du commerce, des
prix, du revenu et de l’emploi. (Apparemment, il
n’existe aucun réservoir & la liquidité qui puisse
libérer des dollars et des sterling pour satisfaire la
demande.) Aussi doit-on aceroitre le stock des mon-
naies internationales si on veut éviter ces écueils.

Remarquons cependant qu’on ne peut se laisser
convaincre entiérement par les développements de
ce modele, car on y a supposé, et non prouvé, que les
besoins en encaisses de transactions vont croissant.

Les « besoins du commerce ».

Lia nécessité d’une « augmentation » continue des

. réserves internationales pour faire face & la croissance

séculaire du commerce extérieur est habituellement
considérée comme une évidence qui ne requiert
aucune preuve. C’est une théorie des « besoins du
commerce » différente de celle qu'on formula jadis
en faveur d'un escompte illimité du papier commer-
cial (on peut cependant imaginer une nouvelle théo-
rie des besoins du commerce qui soit favorable &
I'escompte de volumes toujours croissants de lettres
de change commerciales par une superbanque cen-
trale internationale).

La théorie suivant laquelle un volume accru de
commerce international « requiert » des réserves
internationales accrues, implique nécessairement
I’existence d’une sorte de proportion minimum ou
optimum des réserves par rapport au commerce ou
plutét par rapport aux importations. A 1’examen des
statistiques disponibles, on trouve que ces propor-
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tions ont varié d’année en année et de pays 4 pays,
et que ces variations ont été importantes. A titre
d’exemple, la part des réserves d’or .par rapport
aux importations était pour le Royaume-Uni de

5,3 p.c. en 1913 et pour la France de 60 p.c. en

1928. Le rapport des réserves d’or et de devises aux
importations était en France de 165 p.c. en 1937
et de 138 p.c. seulement en 1957; au Portugal, de
21 p.c. en 1928 et de 187 p.c. en 1954; en Suisse,
de 30 p.c. en 1928, 187 p.c. en 1937 et 98 p.c. en
1957. La part des réserves globales par rapport aux
importations totales de tous les pays, le Bloc com-
muniste excepté, était de 19 p.c. en 1913, 32 p.c. en
1928, 110 p.c. en 1938, 55 p.c. en 1948 et 35 p.c. en
1957. On peut présumer que pour des pays déter-
minés certaines des proportions furent parfois facheu-
sement faibles, mais peu de chose indique quel
est le rapport « correct » des réserves aux impor-
tations aussi bien pour des pays pris isolément que
pour l’ensemble de ceux-ci. De méme, les statis-
tiques ne donnent aucune indication sur la suffi-
sance ou l'insuffisance des réserves actuelles par rap-
port aux importations. Le rapport des stocks officiels
d’or et de devises étrangéres de tous les pays, &
I’exclusion du Bloc communiste, par rapport & leurs
importations était de 49 p.c. en 1960; c’était nette-
ment moins que les 110 p.c. atteints en 1988, mais
beaucoup plus que les 19 p.c. de 1913. Incidemment,
ce « déclin drastique » et cet « accroissement pro-
noneé » qui dépendent de 1'année & laquelle on rap-
porte la comparaison, prouvent une fois de plus
qu’'on ne peut se fier 4 des tendances et des taux
de variation dérivés d’années de base qu’on a choi-
sles arbitrairement.

En supposant que le rapport des réserves mondia-
les au commerce international soit « satisfaisant » au
cours d’'une « année de base » donnée, sur quels
fondements pourrait-on s’appuyer pour affirmer
qu'un taux de croissance donné du commerce appelle
un taux identique de croissance des réserves inter-
nationales. 8’il y a de fortes raisons de croire que
dans les ménages le rapport des encaisses aux
dépenses est plus ou moins stable dans le temps,
on ne peut pas en inférer qu’une pareille stabilité
doive aussi prévaloir dans le rapport entre les réser-
ves extérieures eb les importations des nations. Dans
les secteurs ol fonctionnement des systémes de
compensation, le rapport des encaisses aux trans-
actions totales est trés inconstant. Ainsi, les trans-
actions boursiéres peuvent donc déeupler, alors que
les avoirs bancaires des courtiers n’accusent qu’un
trés léger accroissement. Je ne dis pas que le com-
merce extérieur ressemble plus au commerce de
titres qu’au commerce des biens de consommation.
Mais on ne peut pas plus accepter la premidre ana-
logie que la deuxiéme pour en déduire les montants
de liquidités « requis » pour le commerce extérieur.

Peut-tre devrait-on ajouter que la croissance du
commerce mondial peut impliquer des changements
dans sa composition, allant de pair avec un accrois-

sement ou une réduction de la part du commerce
des pays sujets & des fluctuations saisonniéres ou
cycliques relativement plus prononcées. Voici encore
une raison qui explique pourquoi le rapport des
réserves mondiales au commerce mondial ne signifie
pas grand-chose.

Réserves pour engagements éventuels.

Ni les habitudes des ménages en ce qui concerne
la détention d’encaisses, ni celles des entreprises
commerciales ou des courtiers en valeurs mobiliéres
ne sont fort analogues aux besoins ou habitudes
qu’ont les banques centrales de détenir des réserves.
La différence capitale git dans le fait que ménages,
entreprises et courtiers ont besoin d’encaisses pour
payer leurs propres achats (ou, dans le cas des cour-
tiers, les achats qu’ils acceptent de faire pour leurs
clients), alors que les banques centrales détiennent
des réserves extérieures afin de faire des paiements
4 I’étranger pour des achats effectuds non par elles-
mémes ou leurs clients, mais par des inconnus. Ces
acheteurs détiennent de la monnaie nationale et les
banques centrales s’engagent 4 1’échanger sur de-
mande contre de la monnaie étrangére.

Les besoins de liquidité des banques centrales
doivent donc couvrir les emplois de fonds qu’elles ne
décident pas elles-mémes. Pourtant, les montants
des engagements éventuels que cela implique
n’échappent pas au contréle des banques centrales.
En contrélant les montants de monnaie nationale
mis & la disposition de tous les ménages et entre-
prises du pays, les banques centrales contrdlent indi-
rectement les montants que les détenteurs de mon-
naie nationale peuvent dépenser en achats & 1’étran-
ger ou en autres transactions extérieures. Puisque
chaque unité de monnaie nationale utilisée pour obte-
nir des devises auprés des autorités monétaires réduit
les encaisses en monnaie nationale des ménages et
des entreprises — & moins que le systéme bancaire
ne remplace par une expansion du crédit les encais-
ses que les ménages et les firmes ont dépensées pour
obtenir ces devises — les autorités n’ont pas &
craindre que leurs engagements éventuels (confor-
mément & leur promesse de fournir toutes devises
demandées & un taux fixe ) soient illimitds ou méme
exagérés. Les encaisses en monnaie nationale bais-
sent 3 chaque achat de devises étrangtres auprés des
autoritds monétaires et cetbte perte de réserves
extérieures ne peut donc continuer indéfiniment pour
autant que les autorités suivent les anciennes régles
du jeu. '

Dans plusieurs pays cependant, le nouveau jeu des
dirigeants s’oppose & l'ancien. Au lieu de permettre
la chute automatique de la circulation interne
(« liquidité ») par le truchement des ventes de
devises aux détenteurs de monnaie nationale, et
au lieu de renforcer ce mécanisme automatique en
suivant la discipline orthodoxe de restriction du cré-
dit, les autorités monétaires, dans le nouveau jeu,
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s’efforcent de maintenir la demande effective (ou
méme de ’accroitre afin de soutenir la croissadce
économique et un haut niveau de I’emploi & des taux
de salaires croissants). Avec une pareille politique,
les engagements éventuels des autorités monétaires
peuvent en effet atteindre des montants illimités
et la perte des réserves peut se perpétuer jusqu’s ce
qu’apparaisse un deus ex machina. Par exemple, cer-
taines politiques fortement inflationnistes de pays
étrangers, importateurs ou exportateurs concurrents
importants, peuvent déjouer la manceuvre. Bien
entendu, on ne peut pas compter sur une telle
« chance » et on doit donc déclarer qu’aucun mon-
tant des réserves de change ne peut suffire pour tout
pays qui poursuit indéfiniment une politique de main-
tien de la demande effective en présence d’une
demande excessive de devises & des taux de change
fixes.

Ces considérations concernent la proportion des
réserves de pays pris isolément plutdét que du monde
dans son ensemble. Mais une pénurie de réserves ne
séra jamais ressentie dans tous les pays en méme
temps; elle affectera toujours certains d’entre eux
séllement, ceux qui sont dans une situation défici-
taire. Bt chHaque pays qui joue le nouveau jeu peut
arriver & cette situdtion, alors que tout pays qui
obéit asux anciennes régles peut 1'éviter. Une
réelle pénurie de réserves globales dans un monde
oli tous les pays obéissent dux anciennes régles se
reflétera dans une déflation persistante et généralisée
des prix, combinée avee du chdmage dans les pays ol
ofi ie peut abaisser les taux monétairés des salaires.
On n’a pas vii pareil spectacle dans les vingt-cinq
derniéres années et on me doit pas s’attendre & le
voir se produire dans un avenir prévisible.

Réserves importantes, résérves modestés ou absence
de réserves.

Le fait qu’un pays a besoin de réserves extérieures
importantes, ou seulement modestes, ou peut s’en
passer absolument, dépend largement de la politique
qu’il adopte. A cet égard, on peut associer les diver-
ses préférences & des buts ou & des aversions diffé-
rents. Prenohs un pays dépourvu de réserves
extérieures. Que se passerait-il pendant une période
de demande excessive de devises étrangéres ? Ou
bién la nation introduirait le contrdle direct des
importations et des paiements, ou bien elle permet-
trait la hausse du prix des monnaies étrangéres. En
d’autres termes, le désir de détenir des réserves
implique : 1) une répugnance pour les controles
directs et 2) une aversion pour des taux de change
flottants. A supposér maintenant que le pays ait
vraiment des réserves mais de taille modeste seule-
ment. Dans ce cas, il peut éviter des contrbles directs
et satisfaire une demande excessive de devises étran-
géres & des taux de change fixes, pour autant qu’il
suive les anciennes régles du jeu de l'étalon-or et
qu’il permette & la circulation monétaire et & ’offre
de crédit de se contracter chaque fois qu’il vend des

monnaies étrangéres.- en puisant dans les réserves.
Des réserves importantes ne sont nécessaires que si
la politique du crédit empéche des contractions dans
le dessein de maintenir la demande effective. En
d’autres termes, le désir de détenir des réserves
importantes implique une aversion supplémentaire,
A savoir : 8) une aversion pour un resserrement du
crédit et les réductions de prix et de revenus qui y
sont assocides. N'était 1’expansion de crédit compen-
satoire que les banques centrales permettent quand
leurs réserves déclinent, la balance des paiements se
retournerait d’elle-méme rapidement. Mais cela se-
rait en contradiction avec 1’objectif moderne de
garantir une demande effective toujours croissante
afin de soutenir le plein emploi & des taux de salaires
stables ou croissants,

Ainsi, en résumé, on n’a besoin . de réserves
importantes que si l'on rejette les ajustements
¢« démodés » de la circulation monétaire intérieure
(revenus et prix), ou les variations libres des taux
de change, ou les contrdles directs du commerce et
des palements. J'estime que si I'on se soumet aux
principes de la liberté économique et politique, on
ne doit rejeter que les contrdles directs. En admet-
tant des ajustements orthodoxes de la monnaie
et du crédit, on n’aurait besoin que de réser-
ves modestes; en laissant les taux de change
fluctuer librement, on n’aurait besoin d’aucune
réserve.

Qui est libre de choisir ?

La crainte de la déflation et le souci du plein
emploi sont devenus réflexes obligatoires dans cer-
tains pays. Si ’on devait compter sur la seule con-
traction monétaire pour aplanir les difficultés de
la balance des paiements, on n’y remédierait pas dans
ces pays. Mais, comme on l'a dit ci-avant, aucune
réserve si élevée soit-elle ne peut suffire pour per-
mettre aux pays déficitaires de continuer leurs dépen-
ses exagérées s'ils maintiennent en méme temps
des taux de change fixes et ne recourent & aucune
restriction de paiement. Les pays, décidés & éviter
les restrictions de change mais également opposés
3 toute restriction de la demande effective, n’ont
plus qu'une solution : des taux de change
flexibles.

Si cette déclaration équivaut & uné adhésion &
un systéme de taux de change souples, elle n’est
certainement pas absolue. Elle ri’exprime pas mon
choix mais le choix implicite de ceux qui refusent
de soumettre la politique de crédit & la discipline de
la balance des paiements. Je préférerais une flexi-
bilité des revenus et des prix dans un régime de taux
de change fixes. Mais certains ont apparemment
rejeté toute flexibilité vers le bas des revenus et des
prix et, si ce rejet est définitif, la flexibilité des
cours de change est le seul moyen d’éviter les dif-
ficultés périodiques et finalement le danger de 1'ins-
tauration de contrdles directs. '
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Objections fondamentales & des taux de change flot-
tants.

Dans une mesure appréeiable, notre jugement con-
cernant l’attibtude des banques centrales et les
influences qui s’exercent sur elles, devrait détermi-
ner notre position & I'dgard de la libre variabilité
des taux de change. La tiche la plus essentielle et
la plus difficile pour une banque centrale consiste &
prévenir l'inflation. Une politique d’argent abondant
trop indulgente peut conduire &4 une perte de réser-
ves si les taux de change sont fixes, et & une déperdi-
tion de la valeur extérieure de la monnaie si le cours
du change varie librement. Des deux maux lequel est
le plus grand aux yeux de la banque centrale et ren-
forcera sa résistance aux pressions politiques conti-
nuelles en faveur du maintien de ’argent facile ?

Certains économistes soutiennent que, une fois
la flexibilité des taux de change acceptée dans la
pratique ou institutionnalisée, la dépréciation moné-
taire perdra la majeure partie de la terreur qu’elle
inspire et toutes les barridres & linflation seront
rompues. D’autres économistes sont convaincus que,
si I'on tient pour sacro-sainte la fixité des cours de
change, la crainte de 1'épuisement continu ou total
des réserves extérieures n’empéchera pas de mener
une politique d’argent abondant, mais facilitera
I’adoption de restrictions de change. Et si 1'inflation
est mauvaise et les restrictions de change funestes,
la combinaison des deux maux est certainement
cancéreuse.

8i tous les responsables des banques centrales
étaient suffisamment fermes et décidéds & éviter
I'inflation en toutes circonstances, la différence entre
des taux de change flottants ou fixes ne serait pas
grande. Car, en l'absence d’inflation, les taux de
change flottants seraient assez stables. « Stabilité du
taux de change libre » pourrait devenir le principal
objectif de la politique des autorités monétaires. Mais
si des pays étrangers d’importance majeure dans le
commerce mondial pratiquent des politiques infla-
tionnistes, 1’adhésion & la stabilité du change requér-
rait une expansion du crédit intérieur pour « imiter »
les inflations & 1'étranger, tout comme, dans un sys-
téme de taux de change fixes, les inflations & 1’étran-
ger seraient importées par.le surplus de la balance
des paiements. Méme les défenseurs du taux de
change fixe doivent recourir & des ajustements
périodiques du systéme s’ils souhaitent tenir téte &
l'inflation pendant que les nations étrangéres se
complaisent & satisfaire la préférence chronique de
leur population pour une liquidité toujours eroissante
au moyen d’'une politique d’argent abondant.

L’argument principal et le plus fréquemment
mentionné par les adversaires du régime de la flexi-
bilité des taux de change, concerne les risques que
les fluctuations des taux de change font courir au
commerce extérieur. Une référence aux possibilités
de se couvrir sur des marchés de change 4 terme
plus développés ne rencontre pas complétement cette
objection; plus significative est 1’observation que les

risques de restrictions de change imposdes pour
« protéger » des taux de change fixes sont probable-
ment plus grands que les risques de fluctuations de
change sur des marchés libres, et que les effets de
restrictions peuvent peser plus lourdement que le
colit des couvertures & terme contre des risques de
fluctuations. Le défenseur de la fixité des taux de
change insiste sur les grands profits que tire le com-
merce intérieur de 1'unité nationale de la monnaie,
de son acceptabilité universelle au pair, du paiement
au pair des chéques bancaires dans toutes les villes
et les différentes parties du pays et de la certitude
que cela ne changera pas & l'avenir. Ensuite, il en
infére que les taux de change fixes procurent de
pareils bienfaits au commerce international. Une
réponse correcte ne démentirait pas cette affirmation
mais rappellerait & ce défenseur de la fixité du taux
de change que l'existence du « systéme au pair » &
I'intérieur d’un pays présuppose qu’aucune partie de
ce pays ne puisse poursuivre une politique de crédit
« souveraine ». Si, dans un pays, certaines provinces
ou districts commengaient & soutenir le plein emploi
dans la région en élargissant la demande effective
par une expansion régionale du crédit, l'unité
nationale de la monnaie ne pourrait pas se mainte-
nir longtemps. Une création souveraine de monnaie
sur le plan régional est incompatible avec un régime
monétaire national unifié; de méme, une création
souveraine de monnaie nationale au-deld de certaines
limites étroites est incompatible avec un régime
international de fixité des taux de change. Dés lors,
il n'est pas raisonnable de louer simultanément les
bienfaits de la fixité des taux de change et les bien-
faits d'une politique monétaire poursuivant le plein
emploi et 1’expansion.

L’incompatibilité entre les politiques expansion-
nistes de plein emploi et de croissance et la fixité des
cours de change est reconnue par différentes person-
nalités responsables de banques centrales. On en con-
nait bien les noms. Elles soulignent que la croissance
économique et le plein emploi peuvent s’obtenir par
d’autres moyens que l’expansion du crédit et des
budgets. Llles ont suffisamment de doigté pour ne
pas toujours répudier les engagements des politiciens
quant aux mesures monétaires et fiscales & prendre
pour assurer le plein emploi et 1’accélération de la
croissance; mais elles ont complétement raison de
donner la priorité a leur devoir qui est de sauvegarder
la stabilité de la monnaie, et de prendre comme
guide de leur politique du crédit plutét la balance
des paiements que le niveau de 1’emploi et le taux
de croissance. Avec pareille position, on peut logique-
ment s’opposer avec fermeté & la libération des taux
de change et s’affirmer pour le maintien d’un étalon
de change fixe. Par contre, ceux qui mettraient
volontiers le pouvoir de création de monnaie du sys-
téme bancaire & la disposition des politiques de plein
emploi et de croissance, sans se préoccuper de la
situation de la balance des paiements, ne peuvent
logiquement pas s’opposer & la flexibilité des taux
de change. '
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Quelques objections « pratiques ».

Les théoriciens se plaignent souvent de I'esprit
conservateur des praticiens prompts a rejeter comme
impraticables les propositions des premiers. Celles-
ci sont parfois telles pour la seule raison que les
gens « pratiques » se refusent & les envisager
sérieusement. Parfois, cependant, les théoriciens
passent ou négligent des circonstances, habitudes,
pratiques ou problémes accessoires qui parais-
sent importants aux gens du métier. Ainsi, lorsqu’on
propose des cours de change flottants, on doit s’at-
tendre que certasines questions non résolues y affé-
rentes soulévent des doutes auprés du banquier pra-
ticien; il faudra s’en préoccuper et prouver qu’on
peut y répondre de fagon satisfaisante, avant qu’on
puisse espérer voir la disparition de ces objections.

Alors que les banques centrales dotées de réserves
de change trés modestes peuvent trouver la libération
des taux de change relativement facile, en parti-
culier lorsqu’elles sont confrontées, au taux fixe
prévalant jusqu’alors, avec des difficultés de balance
des paiements, une banque centrale qui détient elle
une réserve importante — fiit-ce en or, en dollars ou
en sterling — peut avoir des difficultés & justifier une
décision de libérer les taux de change. Cette décision
serait tout aussi difficile & prendre en cas de surplus
qu’'en cas de déficit, au taux historique du change,
de la balance de V'offre et de la demande en devises.

En cas de déficit, pourquoi les autorités monétaires
refuseraient-elles de vendre leurs réserves abondan-
tes ? Pourquoi libéreraient-elles les taux de change
et laisseraient-elles les prix des monnaies étrangéres
et de l'or monter jusqu'aux niveaux ol la
demande courante se réduit au flux de l'offre cou-
rante ? Pourquoi laisseraient-elles de bon gré leur lar-
ges réserves inutilisées, bloquées et indisponibles
pour ceux qui en ont effectivement besoin ? En cas
de surplus, les autorités peuvent avoir des raisons
quelque peu meilleures pour libérer les taux de
change. Elles peuvent, en effet, plaider contre une
accumulation des réserves en devises et contre les
effets inflationnistes qui en découlent habituellement
pour l’économie. D’autre part, le refus d’encore
acheter de 1’or et des devises ne va-t-il pas déprimer
radicalement le prix de ceux-ci et provoquer des pro-
testations de la part des exportateurs, qui perce-
vraient des bénéfices moindres, et de la part des pro-
ducteurs, qui rencontreraient la concurrence des pro-
duits importés & meilleur marché ? Comment Ia
banque centrale justifierait-elle la réduction de la
valeur comptable de sa réserve extérieure et com-
ment peut-elle rendre compte de cette perte sévére
de capitaux ?

En guise de réponse, on pourrait souligner que
l'instauration par un pays d'un régime de taux de
change flexibles n’implique pas nécessairement qu’il
doive détenir des avoirs importants en or et en devi-
ses. Si cette réponse est réellement la bonne, les
défenseurs de ce régime devront prescrire aux ban-

ques centrales les meilleurs moyens de-réduire leurs
réserves extérieures, dans l'attente du jour J, le jour
de la libération des taux de change. Les pays a
monnaie clé forment des cas spéciaux qui appellent
des prescriptions particuliéres. Supposons, contraire-
ment aux faits et simplement dans 1'intérét de 1'ar-
gumentation, que les autorités monétaires des pays
A monnaie-réserve veuillent se débarrasser de leurs
lourdes responsabilités et déeident que, pour y par-
venir, 1’abolition des taux de change fixes convienne
bien. Pourraient-elles en tant que banquiers honnétes
décevoir la confiance de leurs déposants, en refusant
de vendre de I'or et en permettant la chute de la
valeur extérieure de leur monnaie ? Pourraient-elies
jamais prendre l'initiative d’un retournement dans
le sens de la flexibilité des taux de change, si on
y voyait une rupture de promesses explicites ou
implicites ?

J’ai soulevé ces problémes non pas parce que je
doute qu'ils permettent des réponses raisonnables,
mais uniquement parce que je veux attirer ’atten-
tion sur. la nécessité de la discussion. Par exemple,
pour esquisser simplement une des réponses possi-
bles, les pays & monnaieréserve pourraient remplir
leurs obligations légales et morales au moyen de leurs
avoirs en or existants, si tous les créanciers étrangers
pouvaient choisir d’obtenir de l'or & la parité du
moment. En fait, dans la mesure ol cette option
serait exercée, pareille procédure pourrait délivrer
les pays & monnaieréserve du poids de la thésauri-
sation stérile de l’or aussi bien que de leur dette
extérieure, grevée d'intéréts. Aprés tout, le prix de
I'or et les taux de change une fois libérés, il n’y
aurait aucune raison particuliére pour que l'une ou
I’autre des autorités monétaires continue & accumu-
ler de l'or.

L’avenir de l’or.

Ayant pris conscience de ces choses, une autre
question surgit qui demande examen, & savoir quel
sera l'avenir de l'or. Le refus des autorités moné-
taires d’acheter de l'or et leur désir immodéré d’en
vendre pourraient bien du jour au lendemain en
détruire la valeur. Seul leur effort concerté de sou-
tien du prix de l’or, en « stockant » ce métal, en
s’abstenant de le lancer sur le marché & n’importe
quel prix, peut empécher la transformation du
« précieux métal » en une « non-valeur » virtuelle.

Ces remarques peuvent résonner étrangement aux
oreilles habituées 4 entendre chuchoter continuelle-
ment que le prix de I’or pourrait étre augmenté et
proclamer périodiquement que cette augmentation
est nécessaire. Les banquiers, enclins & considérer
uniquement comme praticable ce qui ne contredit pas
trop les intéréts politiques, peuvent trouver ridicule
qu’on se référe & 1’or comme 4 une non-valeur poten-
tielle. On en viendra un jour & la démonétisation de
I'or, ou on n'y viendra jamais, selon 1’idéologie qui
vaincra. Dans un monde qui ressent la discipline de
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I’étalon-or principalement comme une géne et qui
considére la politique monétaire surtout comme un
instrument d’une politique nationale de croissance
et d’emploi, méme pas le plus inventif représentant
des intéréts établis ne sera capable de maintenir le
mythe que la démonétisation de 1'or est « imprati-
cable ».

Peut-étre 1’auteur peut-il rassurer les partisans de
I’or en écrivant qu'il a é6¢ lui-méme un vieil et fidéle
défenseur de 1’étalon-or orthodoxe dans la pureté que
déerivait le plus démodé des manuels. Il voterait
encore pour un étalon-or pur & 100 p.c., ou ’or serait
véritablement un « étalon » et pas seulement une
marchandise & prix soutenu.




PREAMBULE DU RAPPORT PRESENTE PAR LE GOUVERNEUR
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

* L’annde 1981 s’était ouverte sous des auspices peu
favorables. .

D’une part, la détérioration des relations économi-
ques avec la République du Congo avait suscité des
appréhensions. On redoutait les répercussions, sur
le revenu national et surtout sur la balance des paie-
ments, de la réduction des exportations et des pres-
tations de services & ce pays.

D’autre part, des doutes étaient exprimés sur la
progression de la croissance de 1’économie nationale.
Lsa crise structurelle des charbonnages, les difficul-
tés d’autres secteurs, la gravité relative de la réces-
sion de 1958, avaient fait naitre, dans certaines
régions et dans certains milieux, une inquiétude;
nourrie d’autres motifs, elle s’était manifestée, & la
fin de 1960, par des gréves d’une ampleur inaccou-
tumée.

Si, 4 la fin de 1’année, tous les problémes ne sont
pas résolus, les incertitudes ne sont plus aussi vives.
La conscience des difficultés a affermi la volonté de
les résoudre. En tout cas, 1’évolution économique de
I’année écoulde peut étre considérée comme satis-
faisante, compte tenu surtout des appréhensions du
début et, en outre, du ralentissement du rythme
d’augmentation de la demande étrangére par rapport
4 I'année précédente.

Pour la Communauté Economique KEuropéenne
dans son ensemble, si la production s’est maintenue
4 un niveau élevé, ses progrés ont été plus lents.
Dans les premiers mois de l’année, les limites des
capacités de production ont été approchées en Alle-
magne fédérale et aux Pays-Bas, sans que ce plein
emploi s’accompagne de perturbations sérieuses dans
le niveau des prix comme du coté des balances des
paiements; la réévaluation de I'unité monétaire &
laquelle ces deux pays ont procédé en mars a con-
tribué A& réduire le risque de tensions intérieures.
Les progrés de l'activité industrielle avaient été
particulidrement rapides, aux Pays-Bas, en 1960;
ils y ont été ralentis cette année par les limites phy-
siques de I’expansion. L’inflexion s’observe en
Allemagne, mais elle est moins accentuée. Il en est
de méme en France et en Italie, ol 1'étalement de
I’expansion est cependant plus prononcé.

Le taux d’expansion de la production des indus-
tries britanniques dans leur ensemble est resté faible,
en raison des difficultés spécifiques que ce pays
connait.

L’évolution conjoncturelle des Etats-Unis reste
décalée par rapport & celle des pays de la Commu-
nauté : au moment ot des indices de ralentissement
se manifestent chez ces derniers, 1’économie amé-
ricaine abordait une phase de reprise; celle-ci consti-
tuera sans doute un élément de soutien de la deman-
de extérieure.

Pour les dix premiers mois, 1'activité de I’ensemble
des industries belges a augmenté d’un peu moins de
3 p.c. Pour chacun des trois premiers trimestres de
1961, par rapport & la période correspondante de
I’année antérieure, cette activité a accusé successive-
ment une diminution de 3 p.c. et deux augmentations
de 7 et 4 p.c.; ces deux derniers pourcentages sont
légérement supérieurs & ceux de l’ensemble de la
Communauté.

Au cours des tout derniers mois de l'année, les
symptémes d’un ralentissement sont apparus dans
certains secteurs, en conséquence d'un fléchissement
de la demande sur les marchés européens.

Le niveau édlevé de 1’activité du pays a trouvé un
stimulant dans 1’ampleur des investissements inté-
rieurs. Dérivées de la hausse antérieure du revenu et
favorisées par une politique volontaire d’expansion,
les dépenses d’équipement industriel et de construc-
tion ont continué & s’accroitre. Les commandes, &
I'industrie des fabrications métalliques, de biens
d’équipement et de matériel de transport ferroviaire
et naval destinés au marché intérieur ont augmenté
de 25,5 p.c. pour les neuf premiers mois de 1961,
par rapport & la méme période de 1’année précédente,
contre 8,3 p.c. pour ’année 1960. Sur les mémes
bases, les importations de biens d’équipement se sont
accrues de 19 p.c., contre 15,5 p.c. en 1960. L’indus-
trie de la construction a travaillé & la limite de ses
capacités. Les pouvoirs publics ont concouru & cet
élargissement du flux des dépenses d’investissement :
au début de novembre, le montant des adjudications
nouvelles de travaux publics dépassait de 8 p.c. le
chiffre correspondant de 1’année antérieure.
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La consommation des particuliers a sans doute ét4
influencée par le niveau élevé des revenus et notam-
ment par le développement de la masse salariale
résultant du reldvement de 1’emploi, d’une nouvelle
hausse des gains horaires moyens et de 1’allongement
effectif de la durde du travail qui s’était produit
dans le courant de 1960.

Les exportations, aprés avoir été freinées par le
mouvement de gréve, se sont redressées. En valeur,
les ventes de l’ensemble des onze premiers mois
dépassent de plus de 4 p.c. le chiffre de la période
correspondante de 1960. La participation de 1’Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise au commerce
international s’est maintenue au niveau antérieur.

Le chémage est tombd prés du minimum atteint
lors de la précédente période de haute conjoncture;
diverses industries ont rencontré des difficultds de
recrutement. Cependant, le nouvel effort d’équipe-
ment améliore la productivitéd et rétablira ainsi des
marges de production 14 ol la capacité est trop com-
plétement utilisée. :

Cette haute conjoncture dont le pays a bénéficié
n’a été troublée par aucune évolution inquidtante
dans le systéme des colits et des prix. L’activité s’est
poursuivie dans 1’équilibre. L’indice des prix de gros
industriels a plutét fléchi & partir du deuxi¢me tri-
mestre, sous l'effet d’une concurrence plus vive.
I’indice officiel des prix de détail a subi une légére
hausse jusqu’en aolt, puis s’est stabilisé; il n’a pas
franchi des cotes significatives auxquelles I'indexa-
tion des rémunérations entraine le reldvement de
larges catégories de salaires nominaux.

Dans I’ensemble, et & en inférer des indices dis-
ponibles, les disparités de prix de gros, de détail et
de salaires, et peut-étre aussi les disparités de cotits
salariaux, ont évolué en faveur de la Belgique.

La haute conjoncture n’a pas suscité non plus de
tensions dans la situation financidre extérieure et
intérieure.

Les cours des devises sur le marché libre des chan-
ges, ou le climat d’inquiétude des premiers mois
avait provoqué des tensions, se sont repliés ensuite
et se sont maintenus jusqu’a la fin de ’année & un
niveau voisin de la parité et méme inférieur pour
certaines monnaies.

Les taux d’intérét sur les marchés des rentes se
sont inscrits en recul. Les taux des effets publics
émis par adjudications ont baissé légérement dans les
derniers mois de 1’année; ce mouvement s’est nette-
ment accentué au début de 1962, lors de la premiére
adjudication qui a suivi la réforme du marché moné-
taire décrite ci-aprds. Le niveau moyen des taux sur
le marché de I'argent au jour le jour se situe
au-dessous de celui de 1’annde précédente.

Le montant des nouveaux dépéts & terme et d’épar-
gue que le public s’est constitués auprés des banques

est de 7,3 milliards pour les onze premiers mois; leur
accroissement relatif est plus important que celui des
encaisses monétaires additionnelles, qui se chiffre &
8,8 milliards. Ce phénomene, influencé sans doute
par le niveau des taux d’intérét allouds aux déposants
4 terme, révéle en tout cas la suffisance globale de
la création de monnaie et 1’abondance des liquidités
dans 1’économie.

Sur le marché monétaire, cette abondance s’est
manifestéde aussi par le peu d’ampleur du recours
au réescompte & la Banque et par 'importance du
portefeuille d'effets publics que les banques ont
détenu au-deld de leurs obligations réglementaires:
le produit des souscriptions aux certificats du Fonds
des Rentes n’a pas di étre utilisé & des interventions
sur les marchés d’effets publics; des montants élevés
se ont trouvés, de la sorte, stérilisés en compte & la
Banque; les risques de pressions inflationnistes qui
auraient pu résulter des emprunts importants du
Trésor & 1’étranger, ont ainsi été écartés.

L’expansion des liquidités existantes provient sur-
tout du recours de I’Etat aux crédits des organismes
monétaires, sous diverses modalités, mais en particu-
lier le placement, dans les banques, de certificats du
Trésor libellés en devises. Les achats des banques sur
le marché des rentes et ’octroi de crédits aux entre-
prises et particuliers ont été des facteurs moins
importants.

Enfin, les transactions avec 1’dtranger autres que
les opérations en capital du secteur public sont rede-
venues une source d’expansion monétaire vers le
milieu de 1’année. Les gréves et le gonflement des
achats & l’étranger — notamment de biens d’équi-
pement — ont, au début de 1'année, fait apparaitre
un déficit dans les paiements au titre des transactions
sur marchandises; ce déficit a été ensuite progressi-
vement résorbé. Les prestations de services et les
transferts privés se sont soldés, au total des trois
premiers trimestres, par un boni moins important que
pour la méme période de 1960, du fait de la diminu-
tion de certaines receftes en provenance du Congo.
Les sorties nettes de capitaux privés ont été beau-
coup moing importantes qu’en 1960. Au total, le
déficit de la balance des paiements extérieurs
— non compris les opérations en capital du secteur
public — a atteint 0,8 et 1,2 milliard au premier et
au deuxiéme trimestre de 1961, et a fait place & un
boni de 2,2 milliards au troisidéme trimestre; au cours
des trois derniers mois de 1’annde, le surplus s’est au
moins maintenu.

L’amélioration de la situation financiére de 1'Etat
et la consolidation de la position extérieure de 1’éco-
nomie nationale ne sont pas des fins en soi, mais la
réalisation de ces objectifs renforce sans aucun doute
les moyens dont le pays dispose pour poursuivre une
politique plus fondamentale de progrés économique,
social et culturel. :
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En ce qui concerne 1’assainissement des finances
publiques, une étape marquante a été parcourue au
cours de 1’année 1961. Au budget ordinaire de 1’exer-
cice, les crédits sollicitds — 129,2 milliards —
dépassent les recettes probables de 7,1 milliards. Le
déficit sera sans doute inférieur & ce chiffre, par suite
de ’annulation de crédits non utilisés. Pour 1’exercice
1960, il était de 6,8 milliards; mais les dépenses
inscrites au budget ordinaire de 1961 comprennent
des dépenses courantes qui figuraient jusqu’en 1960
au budget extraordinaire. La situation de trésorerie
a ét6 moins défavorable au cours de 1’année 1961.
L’augmentation effective de la dette directe de
I’Etat, qui mesure ’ampleur du déséquilibre final
du Trésor, a ét& de 14 milliards en 1961 contre
22 milliards en 1959 et en 1960.

Au surplus, la structure de la dette a été améliorée
au cours de 1’année. En 1960, la dette directe totale
en devises s’4tait accrue de plus de 10 milliards. Le
mouvement a continué & un rythme encore plus
rapide jusqu'en mai 1961, date & laquelle cette
dette en devises atteignait 50,4 milliards contre
44 4 milliards & la fin de 1960. Des remboursements
I’ont ramende & 47 milliards & la fin de décembre.
LEn outre, le Gouvernement a poursuivi une politique
de consolidation de la dette & court terme en devises :
au cours des sept derniers mois de I’année, celle-ci a
diminué de 9,7 milliards, alors que les engagements
4 moyen et & long terme en devises ont augmenté
de 6,3 milliards.

i .
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"Les réserves nettes d’or et de devises de la Banque
ont été renforcdes de 12,1 milliards au cours de
I’'année 1961.

Mais, si 1’évolution des paiements extérieurs au
titre des transactions courantes et des mouvements
de capitaux privés a été plus favorable qu’on ne
I'avait espérd, les réserves acquises par la Banque
proviennent cependant, pour prés de la moitié, d’au-
tres opérations, & savoir 1’endettement en devises de
I'Etat et de certains organismes paradtatiques d’ex-
ploitation. En contrepartie de leurs préts en devises
au Trésor, les banques ont accru leurs engagements
envers 1’étranger. Aussi, le montant global des avoirs
extérieurs nets de l’ensemble des organismes moné-
taires a diminué effectivement de prés de 1 milliard;
il se situe, & la fin de novembre, aux environs de
75,1 milliards.

Les devises empruntées par 1’Etat ont été cédées
4 la Banque; le plus souvent, la cession a donné lieu
4 une opération d’achat & terme; en outre, le Trésor
a couvert de la méme fagon les remboursements de
dettes & plus long terme n’ayant plus que quelques
mois & courir. Les obligations de livrer des devises
qui incombent & la Banque de ce chef sont la contre-
partie de la rubrique « Débiteurs pour change et or,
4 terme », qui est passée de 11,8 milliards au 31
décembre 1960 & 18,5 milliards & la fin de décembre
1961.

*
* %

La libération progressive des mouvements de capi-
taux et le retour & la convertibilité des monnaies ont
eu pour contrepartie de faciliter les déplacements de
fonds d’un marché monétaire & 1’autre. Des crises de
change peuvent se produire dans les pays auxquels
ces déplacements imposent de rembourser des enga-
gements extérieurs ou de convertir, en devises, des
encaisses de leurs nationaux. Lorsqu’elles affectent
des pays dont les engagements extérieurs constituent
une partie du stock des liquidités internationales,
¢’est-a-dire des pays dont la monnaie sert de réserve,
de pareilles crises de change menacent 1’organisation
actuelle des rdglements internationaux.

Le probléme du dollar, en 1960, et celui de la
livre sterling, en 1961, ont attiré 1'attention sur la
réalité de ce risque.

Les banques centrales, en mars, puis le Fonds
Monétaire International, en aolit, ont apporté leur
concours au Royaume-Uni pour V'aider & faire face
aux difficultés de change, en lui accordant des cré-
dits.

Les autorités monétaires internationales se sont
préoccupées d’élargir les moyens d’action des insti-
tutions chargdes de veiller au fonctionnement continu
du systéme des réglements internationaux. L’Assem-
blée du Fonds Mondtaire International, en septem-
bre, a envisagé l’organisation, par convention préa-
lable entre le Fonds et certains de ses membres, d'un
mécanisme facilibant 1’exercice par le Fonds de la
faculté d’emprunter que lui reconnait 1’article VII de
ses statuts.

Les consultations entre les principaux pays indus-
triels ont abouti & un accord de principe au sujet des
lignes de crédit qui seront consenties au Fonds par
chacun des participants, et de la procédure d’utilisa-
tion de ces facilités supplémentaires.

Apportant son entiére coopération & la stabilité
du systéme international des paiements, la Belgique
participera & cet accord. Toutefois, pour elle, les
prélévements que le Fonds viendrait & opérer
devraient principalement étre mis & la disposition
de celui-ci en or ou en devises tierces. En effet, il
est peu probable que les besoins en devises des pays
participants, en faveur desquels ces prélévements
seraient effectués, résultent d’un déficit envers la
Belgique d’importance égale & l'ampleur du con-
cours de celle-ci.

En contrepartie des avoirs extérieurs & vue qu’elle
céderait, la Banque se constituerait toutefois une
créance sur le Fonds, dont le remboursement anti-
cipé pourrait étre obtenu éventuellement.

Les nouvelles obligations ainsi contractées par le
pays s’ajoutent & celles qui résultaient déjh de la
participation au Fonds Monétaire International. Or,
contrairement 3 ce qui s’est passé pendant les années
antérieures, au cours desquelles le Fonds mettait
essentiellement des dollars & la disposition des mem-
bres qui recouraient & ses ressources, il est amené
aujourd’hui & utiliser autant, sinon davantage, les
monnaies des principaux pays d’Europe continentale,
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parmi lesquels la Belgique. C’est ainsi que le Fonds
a fait usage, en 1961, de ses avoirs en francs belges
lorsque le Royaume-Uni et 1’Argentine eurent recours
d lui. A I'occasion de ces deux opérations, la Banque,
agissant en vertu des conventions conclues avec
I'Etat en 1959, a fourni les 8,6 milliards de francs
belges demandés par le Fonds. En contrepartie,
P’actif sur cette institution que la Banque comptabi-
lise dans ses écritures, conformément auxdites con-
ventions, s’est accru, atteignant 7.989 millions 4 ]a
fin de 1961.

%
* %

C’est principalement en considération de la néces-
sité de sauvegarder 1’dquilibre extérieur au cours
d’une période difficile que la Banque a maintenu
inchangé pendant un an le taux d’escompte officiel
qu’elle avait portd & 5 p.c. le 4 aott 1960.

Au mois d’aolit de l’annéde écoulde, la détente
intervenue sur le marché libre des changes et 1'amé-
lioration de la balance des paiements courants déter-
minérent la décision d’amorcer un abaissement des
taux & court terme. Au surplus, en raison de 1’abon-
dance des liquidités, les marchés de l’argent et des
rentes témoignaient d’une aisance qui se traduisait
par une tendance spontanée & la réduction des taux.

Le 24 aoht, la Banque abaissa ses taux de 0,25 p.c.
ramenant le taux d’escompte des traites acceptées,
domiciliées en banque, & 4,75 p.c. La diminution
entraina celle des taux dont les mouvements étaient
lids aux changements du taux d’escompte depuis
novembre 1957. La réduction était limitée en raison
du maintien de 1’état de haute conjoncture.

Le 28 décembre, la Banque procéda & un nouvel
abaissement du bardme de ses taux; ceux-ci furent
encore réduits de 0,25 p.c., le taux applicable aux
traites acceptées, domicilides en banque, étant rame-
né & 4,5 p.c. '

Eu égard & l'amélioration intervenue dans la
balance des paiements extérieurs, la baisse peut
paraitre modérée. Elle s’inscrit dans un mouvement
de réduction du loyer de l’argent qui pourra étre
poursuivi par étapes, pour autant qu’il n’aboutisse
pas & créer des écarts excessifs vis-a-vis des taux
rémunérant, & 1'étranger, les placements & court
terme. A cet égard, il convient de tenir compte du
relovement des taux alloués aux dépdts & terme
auquel les banques américaines ont été récemment
autorisées & procéder.

La modification des taux en décembre a précédé
de quelques jours une réorganisation du marché
monétaire qui consiste en un ensemble de disposi-
tions relatives aux coefficients de structure bancaires,
aux modalitéds d’établissement des taux d’intérét de
certains effets- publics négocids sur le marché et des
taux rémunérant les dépots 4 terme dans les'banques.
Simultanément, un: nouvel instrument est mis & la

disposition des autorités monétaires par 1’établisse-
ment d’un coefficient de réserve monétaire.

Instauré en 1946 dans le but d’éviter un reflux
vers la banque centrale de la dette & court terme, née
de l'inflation de guerre et logée dans les banques, le
systéme des coefficients, qui organisait notamment
la couverture proportionnelle des dépbts par des
effets publics, avait déja fait ’objet de divers aména-
gements.

En 1949, un premier assouplissement avait été
apporté, permettant aux banques de diversifier gra-
duellement la composition des couvertures.

En 1957, un nouvel aménagement mit fin & la liai-
son entre les mouvements des dépdts bancaires et
I'encours des crédits consentis par les banques au
Trésor. La dette & court terme logée dans les banques
fut convertie en effets publics de la tranche A et
de la tranche B d’un emprunt spécial de 1'Etat.
La couverture partielle des banques de grande et de
moyenne circulation ne devait plus comprendre que
les effets de ’emprunt spécial, les certificats émis
par le ¥onds des Rentes et des moyens de trésorerie.

Les mécanismes instituéds par la réforme de 1957
ont eu d’incontestables avantages.

Tout d’abord, ils ont effectivement mis fin & 1’effet
de multiplicateur qui s’exergait auparavant puisque
le Trésor, en déficit, redépensait immédiatement le
produit des certificats que les banques étaient obli-
gées de souscrire lorsque leurs dépéts augmentaient.

En outre, ces mécanismes ont mis la Trésorerie &
I’abri des tensions que provoquait, dans le cas inverse
d’une contraction des dépdts, le remboursement de
montants importants de certificats de trésorerie.

Enfin, les remplois réglementaires des ressources
apportées aux banques par l’expansion de leurs
dépbdts ont été orientés vers le Fonds des Rentes; de
la sorte, le Fonds a pu se constituer un volant de
disponibilitds qui a renforcé sa faculté d'intervenir,
en exécution de sa mission élargie, sur le marché des
rentes, sur celui des effets publics & court terme et
sur celui de 1’argent au jour le jour.

Cependant, le systéme mis sur pied en 1957 sou-
mettait encore les opérations actives des banques &
des obligations réglementaires.

Si celles-ci n'ont pas entravé vraiment le finan-
cement des entreprises et si les demandes de ces
derniéres ont, sauf en de courtes périodes de tension,
pu étre couvertes sans difficultd, il a paru ndan-
moins de bonne politique, dans le contexte des mesu-
res favorisant l’expansion, d’'élargir la marge des
moyens financiers que les banques peuvent mettre &
la disposition des entreprises.

Un arrété de la Commission bancaire, daté du
21 décembre 1961, approuvé par les Ministres des
Finances et des Affaires Economiques et de 1'Ener-
gie, a abrogé, avec effet & la date du 1 janvier 1962,
les dispositions du réglement du 11 octobre 1949
relatives & la trésorerie et & la couverture. Des dis-
positions transitoires de l’arrété aboutissent cepen-
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dant & limiter & l'accroissement des dépéts & venir,
P’exonération des obligations de couverture.

Pour le reste, les banques peuvent constituer, i
leur choix, sauf en ce qui concerne les certificats A,
I’assortiment des actifs éligibles que chacune détient
pour la constitution des « planchers » de couverture
prévus par les dispositions transitoires.

La liaison au taux d’escompte de la Banque des
taux des certificats de trésorerie de la tranche B
et de ceux du Fonds des Rentes est abandonnée.

Ce régime avait été instauré en novembre 1957.
Bien que cette liaison fut justifide, notamment du
point de vue de l'efficacité de la politique du taux
de I’escompte, elle pouvait cependant, dans certaines
circonstances, introduire des rigidités dans 1’établis-
sement des taux des diverses catégories d’effets
publics négociés. sur le marché monétaire.

Les mesures prises pour aménager le régime des
couvertures bancaires permettent de rendre plus de
souplesse & la formation des taux sur le marché.
Désormais, ceux-ci fluctueront en fonction de 1’offre
et de la demande de liquidités, sous le contrdle des
autorités monétaires, de telle sorte que la hiérarchie
des taux & court et & long terme s’établisse de fagon
plus normale.

Les certificats. du Fonds des Rentes seront, comime
précédemment, & quatre mois d’échéance, mais ils
seront émis par voie d’adjudications hebdomadaires,
faites & un taux unique.

Les certificats de trésorerie & trés court. terme
seront, comme par le passé, émis par l'intermédiaire
de la Banque. :

Les adjudications publiques de certificats de tré-
sorerie: & six, neuf et douze mois seront poursuivies.

Par son action sur le marché monétaire, jointe &
celle du Fonds des Rentes, et par sa coopération avec
le Trésor, notamment en vue d’arréter le montant
et les conditions des émissions des certificats, la
Banque concourra & orienter les mouvements de taux
en les adaptant & I’évolution de la balance des paie-
ments, comme & celle de la conjoncture.

Elle continuera d’ailleurs & exercer une influence
sur la fixation des taux d’intérét créditeurs bancaires.
En effet, si ceux-ci, désormais, ne sont plus liés &
son taux d’escompte, leurs variations ultérieures,
décidées en fonction des conditions du marché, de
I’état de la balance des paiements et de l’évolution
de la conjoncture, feront 1’objet d'un accord précédé
de consultations entre la Banque et l’Association
Belge des Banques; dans le cadre de la politique
monétaire, les autres intermédiaires financiers qui
recueillent des fonds sous forme de dépdts seront
sans doute amends & s’associer & cette action concer-
tée en matidre de taux d’intérét créditeurs.

Ces diverses dispositions sont complétées par la
création d’un coefficient de réserve monétaire.

),

La demande globale peut, & certaines époques,
étre gonflée par des crédits obtenus auprés des. orga-

nismes monétaires et, & d’autres époques, étre réduite
par des remboursements effectués sur ces crédits.
La Banque peut done contribuer & régulariser cette
demande et, partant, 1’évolution conjoncturelle et
celle de la balance des paiements, dans la mesure
ou elle est & méme d’influencer le volume des crédits
accordés par les organismes monétaires.

Les instruments dont la Banque dispose actuelle-
ment sont la mancecuvre du taux d’escompte, les
conditions qu’elle met & l'octroi de son visa et au
réescompte d’effets commerciaux et la politique
d’open market.

La manceuvre du taux d’escompte, pour étre effi-
cace, exigerait que la demande de crédits soit relati-
vement sensible & leur colit. Or, tel n’est pas toujours
le cas. Par ailleurs, la liberté d’action dont la Ban-
que dispose pour le maniement de son taux d’es-
compte est limitée par le risque de faire apparaitre
des disparités entre les taux d’intérét belges et
étrangers qui provoqueraient des sorties de capitaux.

Les conditions que la Banque met & l'octroi de son
visa et au rdescompte d’effets commerciaux sont
influencées par les usages du commerce et de l'indus-
trie et ne peuvent étre modifides que dans certaines
limites.

Les instruments de la politique d’open market ont
été sensiblement améliorés par les réformes du mar-
ché monétaire. Il n’en reste pas moins que 1’action
par les opérations sur le marché des effets publics
peut étre insuffisante pour régulariser le crédit ou
étre en opposition avec la politique de la dette.

De nombreux pays étrangers ont accru l'efficacité
des politiques d’escompte et d’open market en con-
fiant aux autoritéds monétaires la manceuvre d’un
coefficient de trésorerie ou de réserve. L/ utilité de
cet instrument a été éprouvée depuis de nombreuses
années. En agissant directement sur la liquidité des
organismes monétaires, le coefficient de réserve per-
met de contrdler la capacité de prét de ces orga-
nismes.

Malgré ses avantages, la technique du coefficient
de réserve monétaire n’'a pas été utilisée jusqu’'a
présent en Belgique. Le coefficient de trésorerie de
4 p.c. introduit en 1946 avait pour but de consolider
et de renforcer les structures individuelles des ban-
ques. Les mécanismes résultant de la réforme du
marché monétaire de novembre 1957 n’avaient pas
la souplesse d’un systéme de coefficient de réserve.

L’instauration de celui-ci a fait I’objet du second
arrété de la Commission bancaire du 21 décembre
1961, également approuvé par les Ministres des
Finances et des Affaires Economiques et de 1'Ener-
gie. En vertu de cet arrété, la. Commission est habi-
litée &. fixer, sur propositien de Ia Banque, motivée
par les exigences de la politique monétaire et du
controle du crédit, la quotité des diverses catégories
d’engagements monétaires et quasi monétaires qui
doit étre constitude sous forme, soit: d’avoirs détenus
en dépét spéeial & vue auprés de la Banque, soit
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d’avoirs & vue auprés du Fonds des Rentes ou d’ef-
fets publics d’un type spécial remis en dépot aupreés
de la Banque.

Le coefficient de réserve monétaire ne pourra
dépasser 20 p.c. pour les engagements & vue et & un
mois au plus et 7 p.c. pour les engagements & plus
d’un mois et pour les carnets de dépéts. Sauf appro-
bation du Ministre des Finances et du Ministre des
Affaires Fconomiques, il ne pourra étre augmenté de
plus de 3 points par période de trente jours.

Renforgant les effets de la manceuvre du taux de
I’escompte et de la politique d’open market, le nou-
vel.instrument pourra étre d’une grande utilité soit
pour éviter que des demandes excessives de crédit ne
compromettent 1’équilibre monétaire, soit, éventuel-
lement, pour encourager un redressement économi-
que par la libération des liquidités bancaires précé-
demment stérilisées.

Dés & présent, L'application de ce coefficient est
possible, dans le cas des banques. Mais, méme si
celles-ci jouent un réle particulier dans les phénome-
nes monétaires, elles ne sont pas la seule catégorie
d’intermédiaires financiers dont les crédits puissent
financer un gonflement inopportun de la demande.
Les entreprises privées ou publiques, qui gérent de
la quasi-monnaie, peuvent également provoqﬁer la
remise en circulation, & contretemps, d’'encaisses
inactives qu’elles auraient collectées en vue d’oc-
troyer des crédits. Aussi est-il souhaitable que les
moyens d’action de la Banque soient complétés par
I’application progressive du systéme du coefficient
de réserve monétaire &4 1’ensemble des organismes
auprés desquels sont détenus des avoirs quasi moné-

taires.

*
* %k

Sous leurs aspects techniques, les réformes qui
viennent d’étre passées en revue répondent & la
préoccupation de faciliter 1’exécution d'une politique
financiére qui tienne compte & la fois des impératifs
de croissance et des exigences de 1’équilibre intérieur
et extérieur.

Le maintien d’un rythme suffisant de développe-
ment demeure un des objectifs premiers de la poli-
tique économique. En effet, un certain nombre de
problémes importants subsistent, notamment ceux
que souléve le renforcement des structures indus-
trielle et agricole, qui sont, par essence, longs &
résoudre. Le probléme énergétique en est un. Les
problémes d’économie régionale sont de la méme
nature : des reconversions importantes ou 1'implan-
tation de nouvelles entreprises doivent étre réalisées
dans certaines régions déprimées ou en déclin. De
méme, une réorientation des activités- est rendue
nécessaire pour substituer aux industries en recul
d’autres qui répondent & une demande en progrés.

La loi d’expansion économique, de progres social
et de redressement financier du 14 février est venue
renforcer les mesures d’aide aux investissements
privés instaurdes par la législation de juillet 1959.

Un Fonds d’investissement agricole et un Direc-
toire de l'industrie charbonniére ont été créés.

Enfin, le Parlement est saisi d’'un projet de loi
relatif & la création d’une Société Nationale d'Inves-
tissement et de Sociétés régionales; leur objet est
de faciliter le financement des entreprises par des
apports de capitaux & risque.

Lie succeés d’une large politique de promotion des
investissements suppose que leur financement ne soit
entravé, ni par une insuffisance globale des fonds
disponibles, ni par un défaut de fonctionnement des
mécanismes de collecte et de distribution des ressour-
ces existantes.

Une Commission gouvernementale a été créée aux
fins d’étudier les mécanismes actuels de financement
et de présenter au Gouvernement les propositions de
réformes qu’elle jugera opportunes, en vue d’assurer
un meilleur fonctionement des marchés de capitaux
et la mobilisation des ressources financiéres dispo-
nibles.

Le probléme actuel n’est probablement pas celui
d’une pénurie globale de moyens financiers. Mais
des insuffisances peuvent se manifester sur certains
marchés, en raison de rigidités et de cloisonnements.
Des améliorations peuvent donc étre apportées au
systéme de financement, en vue d’assurer I'achemi-
nement des capitaux vers les investissements pro-
ductifs, publics ou privés, répondant aux objectifs
de la programmation. Au surplus, certains organes
institutionnels pourraient étre créés, qui seraient
chargés d’assister le Gouvernement dans 1'élabora-
tion et l’exécution d’une politique financiére au ser-
vice du développement de 1’économie.

Cette politique financiére peut contribuer & sti-
muler, dans toute la mesure du possible, les déci-
sions d’investir. Mais elle doit, tout autant, éviter
que l’expansion des dépenses n’aille au-deld de ce
qui peut étre supporté par 1’économie et empécher
les développements désordonnés. L

Ces principes de politique financiére guident aussi
I'action de l’institut d’émission.

En effet, le progrés économique doit étre réel,
¢’est-d-dire exclusif de tout accroissement purement
nominal du revenu.

Dans une économie dépendante, toute inflation
serait un obstacle et non un stimulant & la croissance.
Elle compromettrait, en effet, 1'équilibre des paie-
ments extérieurs et, partant, 1'approvisionnement
en devises nécessaires au développement de 1'écono-
mie nationale.

L’effort entrepris en vue d’accélérer le rythme
d’éxpansion doit, toutes autres choses étant égales,
avoir pour effet de provoquer un accroissement des
importations. Du ¢6té des mouvements de capitaux,
il faut souligner que la Belgique est traditionnelle-
ment un pays qui exporte une partie de son épargne
courante, et qu’au surplus, des remboursements,
sans doute échelonnés, seront opérés sur les dettes
extérieures du secteur public.
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En outre, les avoirs extérieurs & vue devront sans
doute étre utilisés en partie pour faire face aux
obligations qui incombent & la Banque, en raison
du concours que celle-ci apporte au fonctionnement
du systéme des rdglements internationaux.

Enfin, on ne peut négliger les conséquences de
’altération des relations avec le Congo. Sans doute,
celles-ci n’ont pas été complétement rompues par

I'indépendance; si les exportations belges et les trans- -

ports & destination du Congo ont subi une nette
réduction, les importations en provenance de ce pays
sont demeurdes importantes. Il en est de méme du
travail & facon des matiéres premiéres congolaises
et des prestations de services commerciaux et techni-
ques effectuées pour compte des entreprises établies
au Congo; dés lors, au cours des trois premiers tri-
mestres de 1961, les recettes nettes au titre des
réglements avec 1’économie congolaise ont encore
atteint un montant appréciable. Mais il n’est pas
certain qu’il en soit encore ainsi dans 1'avenir.

Par conséquent, 1’équilibre de la balance des paie-
ments ne sera assuré que si ’expansion des recettes
courantes gagnées par des exportations de biens et de
services, est suffisante pour couvrir & la fois 1’accrois-
sement des importations, le fléchissement éventuel
des recettes en provenance du Congo et le déficit des
capitaux.

L’effort de développement implique donc la pro-
motion des activitds exportatrices, d’autant plus
encore que la réalisation du Marché commun modi-
fie les conditions de la concurrence & laquelle les
entreprises belges ont & faire face.

Pour satisfaisante qu’elle soit, 1’amélioration
constatée dans la position compétitive de la Belgique,
tant sur le plan des colits internes que des prix &
I’exportation, doit se poursuivre. Elle dépend d’ail-
leurs aussi d’autres facteurs, tels que la création de
produits, nouveaux sur le marché international, qui
apporterait & la Belgique le privilége concurrentiel de
Vinnovateur. A cet égard, I’effort de recherche scien-
tifique, pure et appliquée, est un facteur essentiel.

Au terme de l'année 1961, on peut certes se
réjouir de ce que I’évolution de 1’économie belge ait
été satisfaisante & beaucoup d’égards. Les aléas de
I’avenir immédiat ont pu étre écartés, grice & la
volonté de redressement que le pays a manifestée et
au dynamisme dont il a fait preuve. Il reste toutefois
que cette volonté et ce dynamisme doivent demeurer
au service de la réalisation d’une tdche de plus lon-
gue haleine que le pays a entreprise pour consolider
tout d’abord les résultats acquis et poursuivre,
ensuite et sans relache, son effort de développement
structurel, d’innovation technique, de modernisation
des méthodes et de rajeunissement des conceptions.
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainst que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de U'économie générale
du pays et qui ont fait Vobjet d’une pubdlication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bullelin. o

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accombdgnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa.
crée aur autres tertes. législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
suivantes ; ’

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
© V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. - Législation des transports
IX. — Législation relative aur prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances $o-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Arrété royal du 27 décembre 1961

modifiant Uarrété royal du 27 novembre 1959 por-
tant désignation des régions de’ développement
{Moniteur du 24 janvier 1962, p. 520).

Loi du 28 décémbre 1961

prorogeant Uapplication de la loi du 15 juillet 1959
tendant a favoriser Uabsorplion ou la fusion de
sociétés et Papport de branches d’activité (Moni-
teur du 18 janvier 1962, p. 348).

Article unique. — Aux articles ler, § ler, alinéa 1er, et 2,
alinéa 1er, de la loi du 15 juillet 1959, tendant & favoriser

I'absorption ou la fusion de sociétés et Yapport de branches

d’activité, les mots « jusqu'au 31 décembre 1961 » sont rem-
placés par les mots « jusqu’au 31 décembre 1962 ».

Arrété royal du 15 janvier 1962

relatif a lUorganisation de la coopération avec les
pays en voie de développement (Moniteur du
18 janvier 1962, p. 349).
Article 1¢r. — 11 est institué :

1° un comité ministériel de la coopération au développe-
ment, dénommé ci-aprés « le comijté »;

20 un conseil consultatif de la coopération au développe-
ment, dénommé ci-aprés « le conseil »; ’

. 3° un office de la coopération au développement, dénommé
ci-aprés « Poffice ».

Art. 2. — Le Comité détermine la politique générale de la
nation en matiére de coopération au développement et veille
& son application; il coordonne & cette fin les activités des
départements ministériels intéressés.

Art. 9. — Le Conseil a une mission consultative. Il prépare
pour le comité les éléments de la politique en matiére de
coopération au développement.

Art. 26. — L’'Office est placé sous lautorité immédiate du
Ministre qui a I’Assistance technique dans ses attributions.
11 est chargé de tout ce qui concerne :

10 le recrutement, la sélection, la formation et la prépa-
ration d’experts et de techniciens belges et leur affectation
aux missions & accomplir dans le cadre de la coopération au
développement;

39 la coordination de l'exécution d’accords de coopération
relatifs & la réalisation de projets conclus avec des pays en
voie de développement ou des organisations internationales
ou supranationales;

4° la mise & la disposition de pays en voie de développement
d’installations ou de biens d’équipement, choisis parmi les
investissements d’infrastructure publique, sociale ou éducative,
sans rentabilité directe, ou encore parmi les investissements
industriels ou agricoles ayant le caractére d'installations.
pilotes.
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II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Arrété ministériel du 18 décembre 1961

fizant la quotité de leurs emprunts de 1962 que la
Société Nationale du Logement, la Société Natio-
nale de la Petite Propriété Terrienne et le Fonds
du Logement de la Ligue des Familles Nombreuses
-de Belgique devront consacrer & la lutte contre
les logements insalubres (Moniteur du 22 jan-
vier 1962, p. 480).

Article unique. — La quotité prévue au deuxiéme alinéa
des articles 2 et 4 de 1a loi du 7 décembre 1953, modifiée par
la, loi du 27 juin 1956, est fixée & trente pour cent en ce qui
concerne les emprunts émis en 1962 par la Société Nationale
du Logement, la Société Nationale de la Petite Propriété Ter-
rienne et le Fonds du Logement de la Ligue des Familles
Nombreuses de Belgique.

Loi du 27 décembre 1961

contenant le budget des Pensions pour Uexercice 1962
(Moniteur du 4 janvier 1962, p. 52).

Article unique. — I1 est ouvert pour les dépenses de l'exer-
cice 1962 afférentes au budget des Pensions (...) des crédits
s'élevant & la somme de 18.974.669.000 francs.

Arrété royal du 28 décembre 1961

réglant, pour Z’e:cércice 1961, la répartition de la
tranche du Fonds des communes visée & lUarti-
cle 16, alinéa 1°, 1°, des lois et arrélés coordonnés
concernant les finances provinciales et com-
munales (Moniteur du 15 janvier 1962, p. 274).

Loi du 28 décembre 1961

modifiant la loi du 27 mars 1957 relative auzx fonds
communs de placement et modifiant le Code des
droits de timbre et le Code des tares assimilées
au timbre (Moniteur du 18 janvier 1962, p. 347).

Loi du 28 décembre 1961

prorogeant Uapplication de la loi du 15 juillet 1959
tendant a favoriser U'absorption ou la fusion de
sociétés et " lapport de branches d’activité
(Moniteur du 18 janvier 1962, p. 348). (Voir texte,
rubrique 1.)

Loi du 4 janvier 1962
contenant le budget du Ministére de I'Emploi et du

Travail pour lexercice 1962 (Moniteur du 31 jan-
vier 1962, p. 731).

Article 1¢r. — 11 est ouvert poux; les dépéhses ordinaii'es de §

I'exercice 1962 afférentes au Ministére de V'Emploi et du

Travail (...) des crédits s’élevant & la somme de 2.711.084.000
francs. .

Loi du 15 janvier 1962

contenant le budget de la Gendarmerie pour VUexer-
cice 1962 (Moniteur du 30 janvier 1962, p. 699).

Article 1¢r. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinafres de
I'exercice 1962 afférentes & la Gendarmerie (...) des crédits
s’élevant a la somme de 1.592.228.000 francs.

Arrété ministériel du 18 janvier 1962

relatif au Tarif des droits d’entrée (Moniteur du
20 janvier 1962, p. 439).

Loi du 22 janvier 1962

contenant le budget des Services du Premier
Ministre pour Uexercice 1962 (Moniteur du 27 jan-
vier 1962, p. 642).

Article 1¢v. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de
T'exercice 1962 afférentes au budget des Services du Premier
Ministre (...) des crédits s’élevant & la somme de 134.817.000
francs. ’

Arrété royal et arrété ministériel
du 23 janvier 1962

relatifs a Uémission de Vemprunt 1962-1982 (Moni-
teur du 26 janvier 1962, p. 614). '

Article 1¢r, — Notre Ministre des Finances est autorisé a
émettre, aux conditions qu’il déterminera, un emprunt inté-
rieur dénommé « Emprunt 1962-1982 ».

Art. 2. — L'emprunt est représenté par des obligations au
porteur (...) portant intérét aux taux indigués ci-aprés :

5 p.c. 'an & partir du 8 février 1962 jusquwau 7T février 1967;

5,25 p.c. l'an & partir du 8 février 1967 jusqu'au 7 février
1972,

5,50 p.c. I'an & partir du 8 février 1972 jusqu'au 7 févrler
1982. - - : :

Art. 4. — L’'emprunt est amortissable a partir de la deu-
xiéme année.

Le remboursement est effectué aux taux ci-aprés :
le 8 février des années 1964 3 1971 : au pair;
le 8 février des années 1972 & 1976 : & 103 p.c.;
* le 8 février des années 1977 & 1981 : & 106,50 p.c..
. Les obligations non amorties avant le 8 février 1982 sont

.fé_mboursables & cette date & 110 p.c. de leur valeur nominale.
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Art. 6. — Les porteurs ont la faculté d’obtenir le rembour-
sement anticipatif de leurs obligations :

le 8 février 1967, au pair de leur valeur nominale;
le 8 février 1972, & 103 p.c. de leur valeur nominale;
le 8 février 1977, & 106,50 p.c. de leur valeur nominale.

Art. 9. — Les intéréts et la prime de remboursement des
obligations sont exempts de tous impdts et taxes réels, pré-
sents et futurs, au profit de I'Etat, des provinces et .des com-
munes.

* &

Art. 3. — Le prix d’émission est fixé a 985 francs net par
1.000 francs de capital nominal; il est payable intégralement
en espéces au moment du dépbt des souscriptions.

Art. 11, — 11 est alloué aux banques et agents de change,
établis en Belgique, une commission de placement de 1,25 p.c.
du capital nominal souscrit & leur intervention.

La demi-commission peut étre allouée aux établissements
financiers sur les souscriptions recueillies par leur intermé-
diaire.

Arrété ministériel du 25 janvier 1962

modifiant Parrété ministériel du 30 janvier 1961,
relatif a lU'émission par la Fondation nationale
pour le Financement de la Recherche scientifique
d’une deuxiéme tranche de 300 millions de francs
de son emprunli de 3 milliards de francs
(Moniteur du 31 janvier 1962, p. 752).

III. — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété royal du 30 décembre 1961

complétant larrété royal du 10 novembre 1960
concernant loctroi de subsides pour lUencourage-
ment de la culture fruitiére (Moniteur du 18 jan-
vier 1962, p. 362).

Arrété ministériel du 2 janvier 1962

fixant le montant des primes accordées aux
industries produisant, & base de lait belge, cer-
tains dérivés du lait (Moniteur du 10 janvier 1962,
p. 193).

Arrété ministériel du 22 janvier 1962

relatif a la dénaturation et a la substitution du
froment indigéne dans les moutures des meuneries
industrielles (Moniteur du 24 janvier 1962, p. 517).

IV. — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété royal du 28 novembre 1961

prescrivant une statistique mensuelle des autorisa-
tions de bdtir et des bdtiments commencés ou
achevés pendant le mois (Moniteur du 4 jan-
vier 1962, p. 62).

Arrété ministériel du 29 novembre 1961

modifiant Varrété ministériel du 7 janvier 1957,
prescrivant Uélaboration d’une statistique men-
suelle du personnel et des ventes dans Uindustrie
du vétement et de la confection (Moniteur du
1¢r janvier 1962, p. 2).

Arrété ministériel du 29 novembre 1961

modifiant Uarrété ministériel du 16 aoit 1956 pres-
crivant Uétablissement d'une stalistique mensuelle
de lactivité et des stocks de certaines industries
alimentaires (Moniteur du I° janvier 1962, p. 3).

Arrété ministériel du 29 novembre 1961

modifiant Uarrété ministériel du 24 décembre 1955
prescrivant Uélaboration d’une statistique men-
suelle du mouvement du personnel des établisse-
ments industriels occupant dix ouvriers et plus
(Moniteur du 5 janvier 1962, p. 106).

Arrété royal du 6 décembre 1961

prescrivant une statistique annuelle des stocks de
‘bois en grume ou sciés existant au 31 décembre
(Moniteur du 5 janvier 1962, p. 103).
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V. — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 28 décembre 1961

portant certaines mesures d’erécution de la loi du
27 juillet 1961 portant certaines mesures en faveur
du personnel de carriére des cadres d’ Afrique
(Moniteur du 17 janvier 1962, p. 314).

Arrété royal du 19 janvier 1962

prorogeant la durée de validité des dispositions de
varrété royal du 29 mars 1961 concernant la durée
du travail effectif des travailleurs occupés dans

. certains services des grands magasins (Moniteur
du 27 janvier. 1962, p. 656).

Arrété royal du 19 janvier 1962

rendant obligatoire la décision du 17-octobre 1961
de la Commission paritaire régionale pour le-
commerce de combustibles de la Flandre orientale,

“modifiant sa décision du 27 septembre 1960 relative
a la réduction de la durée du travail, rendue obli-
gatoire par arrété royal du 27 juin 1961 (Moniteur
du 27 janvier 1962, p. 656).

VI — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR

Arrété royal du 22 janvier 1962

approuvant certaines modifications au reéglement
de la Bourse @ Terme des Laines, & Anvers, et
au réglement de I'Office de Liquidation de la
Bourse & Terme des Laines, & Anvers (Moniteur
du 27 janvier 1962, p. 647).

VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 9 janvier 1962

modifiant Varrété royal du 11 mars 1953 majorant
le taux de la taxe de transmission a Uimportation
(Moniteur du 12 janvier 1962, p. 236).

Arrété ministériel du 23 janvier 1962

établissant un droit spécial a Uimportation de cer-

tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 31 janvier 1962, p. 754).

Arrété ministériel du 27 janvier 1962

établissant un droit spécial a Uimportation de cer-
‘tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 31 janvier 1962, p. 755).

VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété royal du 2 janvier 1962

modifiant, en ce qui concerne le réglement par-
- ticulier du canal de Charleroi & Bruzelles et
embranchements, Uarrété royal du 7 seplem-
bre 1950 portant les réglements particuliers de
certaines voies navigables (Moniteur du 15 jan-
vier 1962, p. 275).
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IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal Arrété royal du 27 décembre 1961
rendant obligatoire la décision du 6 aoit 1958 de la prorogeant la durée de validité des dispositions des
Commission paritaire nationale des services de articles 14 a 19 et 21 & 26 de la loi du 20 fuil-
santé, concernant la fization des conditions de let 1960 instaurant le salaire hebdomadaire
rémunération des travailleurs des services de garanti (Moniteur du I janvier 1962, p. 10).

santé. Annulation par le Conseil d’Etat (Moniteur

du 17 janvier 1962, p. 320). Arrété ministériel du 10 janvier 1962

fizant le prix des biscuits (Moniteur du 13 jan-

Arrété royal du 13 décembre 1961 vier 1962, p. 250).
rendant obligatoire la décision du 17 octobre 1961
de la Commission paritaire nationale auxiliaire Arrété ministériel du 15 janvier 1962
pour employés, fizant les conditions de rémunéra-
tion des travailleurs occupés dans les entreprises fizant les prix des briques (Moniteur du 17 jan-
relevant de cette commission paritaire (Moniteur vier 1962, p. 319).

du 4 janvier 1962, p. 80).
Arrété ministériel du 15 janvier 1962

Arrété royal du 21 décembre 1961 modifiant Parrété ministériel du 17 mars 1961 qui
prévoit certaines modalités de paiement en francs

rendant obligatoire la décision du 14 juillet 1961 belges d’'une partie de la rémunération des
de la Commission paritaire nationale du commerce magistrats de carriére, des agents de U'Adminisira-
de détail indépendant qui compléte la décision tion d’Afrique, des cadres de lenseignement, y
du 25 novembre 1960 fixant les conditions de compris Uenseignement agréé, de l'ordre judiciaire
rémunération des employés occupés dans les entre- et de la police judiciaire des parquets, des officiers
prises de vente au détail, rendue obligatoire par et sous-officiers de la Force publique, ainsi que
arrété royal du 24 mars 1961 (Moniteur du 6 jan- des agents de complément (Moniteur du 24 jan-

- vier 1962, p. 125). vier 1962, p. 514).

X. — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété royal du 27 décembre 1961

modifiant Uarrété du Régent du 26 mai 1945 orga-
nique de I'Office National de 'Emploi (Moniteur
du 6 janvier 1962, p. 129).

Arrété royal du 27 décembre 1961 ‘ Arrété ministériel du 29 décembre 1961
fizant le montant des allocations de chémage modifiant Uarrété ministériel du 13 juin 1945 relatif
(Moniteur du 6 janvier 1962, p. 142). au controle des chémeurs (Moniteur du 6 jan-

vier 1962, p. 145).
Arrété ministériel du 30 décembre 1961

fizant, en pour cent, le prélévement & opérer par
’Office national d’allocations familiales pour tra-
vailleurs salariés sur la part des cotisations de
sécurité sociale destinée aux allocations familiales
pour les exercices 1960 el 1961 (Moniteur du
25 janvier 1962, p. 558).




STATISTIQUES

(La table des matiéres et la lisle des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant I’objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources ; Institut National de Statistique et Ministére du Travail.

1947 1958 1959 1960
Source
(milliers, & fin d'annde)

Population t0t81€ .......ccvveereeirreereeeirneeenn I.N.S. 8.512 9.079 9.129 9.178

Population en 4ge de travailler (156 &
65 BIB) tiviiiiiiiiiriierieie e aiieaeaaaen » 5.850 5.904 5.902 5.906
dont : HOMMES ......occvvvvnviienininenanennnns > 2.902 2.929 2.927 2.928
Femmes .....coooevveviiinnrnercranaenns > 2.948 2.976 2.975 2.978

Revue du

Population active 1 : Travail 3.481 3.512 3.506 3.504
dont : Agriculture ............ocoiinieiiiiiin. > 423 76 264 267
Industries extractives ............... > 191 168 151 131
Industries manufacturiéres ......... » 1.311 1.194 1.174 1.203
Bitiment et construction ............ » 197 240 240 241
Transports .......coveviviecininininnines > 243 248 244 240

Commerce, banques, assurances,
et BEIVICES ..ieveerirriirereresnsenns > 1.024 1.266 1.291 1.312
Chdémeurs complets .................. > 92 120 142 120

1 Y compris les chémeurs et non compris les forces armées.
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I - 2. — REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS

Source : Institut National de Statistique.

(milliards de francs)

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation)
a) Salaires et traite- ] ]
ments  ....oeee. e 112,50 || 121,99 | 189,39 || 151,90 | 160,86 | 173,30 | 187,52 | 192,99 { 195,01 | 207,22
b) Rémunération des
forces armées 4,35 5,22 6,59 9,04 9,61 9,36 9,90 10,63 11,16 12,10
¢) Contribution des
employeurs & la )
séeurité sociale ... 16,28 16,19 18,29 22,10 24,08 26,35 29,97 30,74 29,89 32,90
Total ... 138,13 || 143,40 | 164,27 || 183,04 | 194,556 | 209,01 | 227,39 | 234,36 | 236,06 262,22
2. Revenu des travailleurs
indépendants (avant
taxation)
a) Agriculture, horti-
culture et sylvicul- .
tare  ieeeeeeinien.. 32,06 19,41 21,58 21,43 21,61 20,83 23,27 22,26 23,72 22,62
b) Professions libéra-
168 revrreveninennnns 6,26 6,78 7,90 9,29 9,52 9,95 10,19 11,20 11,86 12,52
¢) Commerce et arti- '
[-1:3 T 62,60 62,10 64,60 69,80 71,60 73,90 74,10 78,80 74,60 77,00
Total 90,92 88,29 94,08 || 100,02 | 102,73 | 104,68 | 107,56 | 107,26 | 110,18 112,14
3. Revenu de l'entreprise
résultant de l'activité
exercée par des sociétés
de personnes (aprés
taxation)  ...eeceeieienes 3,75 4,46 5,22 5,31 5,99 6,45 6,20 b,58 | 5,96 6,33
4. Intéréts, loyers et divi-
dendes versés aux parti-
culiers et institutions
privées sans but lucra-
tif (avant taxation) ]
a) Intérdts ............ 6,16 7,25 7,79 10,68 11,87 12,78 13,56 14,70 15,70} 16,95
b) Loyers ............ 14,10 16,80 18,00 26,90 28,00 30,00 31,70 33,40 35,60 37,00
¢) Dividendes et tan- . i
tiémes ....oevnenn 5,68 6,78 8,59 8,94 10,32 11,93 12,93 11,88 11,077 12,91
Total 25,94 30,78 34,38 46,52 50,19 54,71 57,59 59,98 62,37 66,86
5. Libéralités des sociétés 0,21 0,31 0,40 0,39 0,48 0,53 0,49 0,40| 0,40 0,50
6. Revenus non distribués
des sociétés par actions
(aprés taxation) ...... 4,11 7,31 9,81 8,80 11,38 12,51 9,40 6,28 9,74 9,92
7. Impdts directs des socié-
tés quelle que soit leur
forme juridique ......... 4,30 4,64 8,22 6,87 6,74 8,26 8,66 7,79 7,52 8,98
8. Revenus de la pfo-
priété et de 1'entreprise
échéant & I'Etat ...... 0,08 0,88 0,91 1,67 1,56 1,43 1,43 0,10 1,56 2,00
9. Revenus non distribuds
" des entreprises publi-
ques autonomes ......... 0,23 0,44 0,51 0,72 0,97 0,82 0,84 0,89 0,89 0,82
10. Moins : intéréts de la |
dette publique ............ —6,70| —7,17| —7,%0( —8,98}—10,09 | —10,62{ —11,04 | —11,89 | —18,20 | —14,93
Revenu national net au
cofit des facteurs ......... 255,97 || 273,34 | 310,50 || 344,36 | 364,50 | 387,78 | 408,52 | 410,75 | 421,48 | 444,84
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I - 3. — PRODUIT NATIONAL BRUT
(Systéme du Groupe d’Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

I- 3. — P.N.B. CALOULE PAR L’ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX OOURANTS

(milliards de francs)

Source : Dédpartement d'Economie Appliquée de U'Université Libre de Bruzelles (Dulbea).

1948 1050 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

A. Agriculture,

sylviculture, péche ...... 32,2 30,6 83,4 35,6 34,9 34,6 36,1 36,4 36,9 36,2
B. Energie ....c...c.oceunes 19,1 23,6 26,7 28,8 30,7 33,0 35,2 33,6 29,7 30,8
C. Industries alimentaires ‘

et tabac .......coeeiinoenn 25,9 25,9 30,4 32,8 33,4 37,4 39,3 40,2 41,3 44,4
D. Textile et vétement ... 17;0 18,2 20,3 18,1 17,2 19,38 20,6 16,7 18,8 20,4
H. Matériaux de comstruc- '

[70:) . PPN 8,0 7,9 9,8 10,6 12,2 13,7 13,1 18,1 13,7 15,0
I. Métallurgie de base ... 11,5 10,0 17,0 12,6 17,5 20,3 22,2 21,0 21,8 26,3
J. Fabrications ] .

métalliques ............... 22,6 22,0 25,2 29,6 29,9 32,9 33,6 31,7 34,5 37,4
E.F.G.K. , , ' '

autres industries ......... 22,9 27,6 34,6 36,8 41,0 44,8 46,4 46,2 60,1 63,9

Ensemble des industries

(Bd K)1......... 126,9 135,38 164,2 169,2 182,1 201,4 210,56 202,4 209,56 228,2

L. Construction ............ 20,7 25,7 25,7 29,6 |° 29,3 32,4 37,9 36,0 38,2 40,9
M. Transports et commu-

nications .............eeee. 22,0 25,9 80,1 32,8 35,8 39,0 41,1 41,7 43,9 47,1
N. Commerce de gros et

de détail ...........oo..es 23,4 25,6 27,7 28,7 30,1 31,8 85,3 | - 32,5 34,8 35,9

O.IFimmce, Banque, Assu-
TBOCE  ceevveerrere cnvaenes 6,3 7,2 8,3 9,9 10,5 11,6 12,4 12,5 13,1 13,9

P. Immeubles d’habitation 16,0 19,8 21,4 31,0 81,8 32,2 32,6 32,6 33,3 33,9

8. Administration civile et

défense ..................... 28,41 25,4 30,0 36,8 38,0 40,4 43,2 47,0 47,9 49,5
Q. R.T. Services divers ... 38,7 47,3 51,2 56,3 59,1 62,0 65,7 71,3 78,9 79,8
U. Contribution du Reste

du monde ................u. 5,7 4,9 5,7 5,6 6,3 8,6 | 8,8 8,9 7,7 9,9

V. Produit national brut
identifié au cofit des

facteurs (A 3 U) ...... 320,4 347,17 897,17 435,5 457,8| 494,1 523,56 520,2 538,17 574,8
W.Impéts indirects moins )
subventions ............... 24,5 28,6 .31,3 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9
Impbts indirects ...... 32,6 32,6 36,6 40,7 44,8 49,2 51,5 52,4 n.d. n.d.
Moins subventions ... | — 8,1 —~ 4,0 | — 5,2 —4,8}| —5,4|—-7,6|—-7,83]| ~10,6 n.d. n.d.

X. Produit national brut

aur priz du marché
(V+ W) i 345,0 376,3 | 429,1 471,83 496,9 | 535,8 | 567,7 562,0 586,3 | 626,8

Y. Ajustement statistique . | — 0,7 || — 4,4 [ — 0,2 || - 0,1 | — 1,2} — 1,1 + 383 |+ 65|+ 38]—-0,9

Z. Produit national brut
aux prix du marché o
(X + Y) i 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,56 590,1 | 625,9

1 Les dép d'enseig t public:. n'ayant pu étre isolées 'pour 1948 des autres dépenses de I'Etat, la valeur ajoutde oorrespondun'ta est incluse dans
ls rubrigue « Administration civile et défense ».



— 135 —

I-38b et 3c. — P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme du Groupe d’Etudes de

la Comptabilité Nationale de Dulbea)

(milliards de francs)

Source :

Département d'Economis Appliquée ds I'Université Libre de Bruzelles (Dulbea).

-AUX PRIX COURANTS

AUX PRIX DE 1953

800 — 600
500 500
Produit national brut Predeit national drut
Cd
400 I' 400
-~ /’
,,/ - "o
P Consemmation privée ’¢ﬂ~~¢
- -~~~
Pl -
- -
300 - o= 300
U4 --"
,/
--’
200 200
Investissements bruts
0 —-N\ V/——~/\_ — —_— ——— -1 @
Exportations nettes Exportations nettes
| | | ] | ] | | | ] | | | | | | ] ] ! I | | ! |
43 50 52 54 96 38 60 48 50 "52 54 56 58 60
I - 8b. — DEPENSES AUX PRIX COURANTS
1948 1950 1951 1954 1958 1956 1057 1958 1959 1960
1. Consommation privée ... 257,1 277,5 299,383 327,8 343,83 360,6 383,8 377,1 400,9 416,6
2. Consommation publique 35,8 40,6 47,4 58,7 59,5 63,4 67,1 73,6 78,6 83,4
3. Formation brute de capi- .
tal fixe : 53,0 63,3 64,9 81,2 82,1 93,2 102,0 96,5 104,0 113,8
Entreprises ............ 48,3 54,7 53,1 67,4 70,3 79,8 87,7 84,6 91,3 100,4
Etat ..ccovvvvviiiinniinns 4,7 8,6 11,8 18,8 11,8 13,4 14,3 11,9 12,7 13,4
4. Accroissement de stocks 5,3 0,4 5,4 4,4 - 0,1 4,7 8,1 0,7 — 0,6 4,0
5. Dépenses intérieures de
I’économie .................. 351,2 381,8 417,0 472,1 484 .8 521,9 561,0 547,9 582,9 617,8
6. Exportations nettes : —6,9 -9,9 11,9 —0,9 10,9 12,8 10,0 20,6 7,2 8,1
Ezportations  ......... 85,0 97,1 146,8 136,9 162,6 188,7 195,8 191,6 194,7 221,8
Moins importations ... 91,9 107,0 134,9 187,8 151,7 175,9 185,8 171,0 187,56 213,7
T. Produit national brut ... '344,3 371,9 428,9 471,2 495,17 534,7 571,0 568,5 590,1 625,9
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I - 3c. — DEPENSES AUX PRIX DE 1953

(Systétme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appliqude de U'Université Libre de Bruzelles (Dulbéa).

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

1. Consommation privée 286,0 304,5 308,5 320,5 337,4 346,4 356,6 349,6 868,4 381,8

2. Consommation publique 43,7 46,0 51,0 60,8 58,0 { 59,6 59,9 62,0 65,4 65,6
3. Formation brute de capi-

tal fixe : 61,3 73,5 69,5 82,4 80,2 86,9 88,8 83,6 90,3 96,9

Entreprises ............ 65,2 63,1 57,6 68,0 69,5 75,8 77,4 73,4 79,6 86,0

Etat .oocoovvenenininnannn 6,1 10,4 11,9 14,4 10,7 11,6 11,4 10,2 10,7 10,9

4. Accroissement de stocks 5,8 0,1 4,7 4,4 4,8 7,4 0,4 | — 0,2 3,8
5. Dépenses intérieures de

1'économie .................. 396,8 424,1 433,7 468,1 475,6 497,2 512,7 495,68 523,9 548,1

6. Exportations nettes : — 18,9 {[ - 15,0 { — 0,7 1,2 8,5 4,9 2,7 11,3 1,4 |- 1,2

Ezxportations ............ 90,8 108,1 123,9 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 226,65

Moins tmportations ... - 100,7 128,1 124,6 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7

7. Produit national brut ... 3717,9 409,1 433,0 469,3 484,1 502,1 515,4 506,9 525,38 546,9

I-.4 — INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L’ECONOMIE

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaires dconomiques et de l'Energie, Direction Générale des Btudes ct de la Documentation.

Secteur privé . Secteur public 1
Total

Années Traieet- | Looaux 6utillage Autre | yuioules | Autres | Divers Batiment [ Défense ?'6;6‘::'1"

Lhab profes | RULRER | outilloge | ERENER | iteures | '3 Total | et glale | Outillge | LN | Total | publle o

1950 .....coennll 17,1 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 n.d. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,5
1951 .......oe.eell 14,0 7,1 n.d. n.d. 2,0 2,8 n.d. 46,5 n.d. n.d. 4,4 19,1 65,6
19562 ..ol 14,3 6,4 n.d. n.d. 2,4 3,0 n.d. 50,1 n.d. n.d. 9,2 23,1 78,2
19638 ...ocvvninnnn, 15,6 7.5 19,3 5,1 2,1 3,3 0,8 53,7 9,9 4,1 8,5 22,6 76,2
1954 .....oneeenl 18,1 8,1 18,9 5,6 2,6 4,1 0,7 58,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4
1955 ..ooovvnnnnn, 18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5,8 5,0 22,5 82,8
1956 .....ooevnnn.n. 19,0 9,8 ‘25,6 7,7 2,3 4,6 0,5 69,5 13,3 4,3 4,3 21,9 91,4
1957 .o 28,0 10,9 25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 103,4
1958 ..ccvevennnns 24,8 10,4 24,6 8,4 2,3 4,8 0,9 76,7 13,6 4,7 4,1 22,4 98,1
1959 ........oel. 25,5 9,0 25,2 7,2 2,1 5,0 1,3 75,3 17,1 5,5 2,8 25,4 100,7
1960 ...covennnnnn 27,0 9,0 27,9 9,9 2,7 5,5 0.4 | 82,4 14,1 4,6 3,4 22,0 104,4

1 Etat, Administrations subordonndes, S.N.C.B., O.N.J., S.N.C.V., R.V.A., Postes et Office des Chéyues Postaux, R.T.T., R.T.B., S.N.D.E., voies hydrauliques,

ports de mer et ports intérieurs.
2 Avions, navires et bateaux, outillage agricole, chemins de fer et tramways et outillage destinéd & d'autres branches.
8 Travaux agricoles et variation du cheptel.

Références bibliographiques :

Population : Annwagire statistique de la Belgique. — Bullctin de Statistique de U'I.N.8. — Publications du Centre National de Calcul Mdccanique. — Reccnsement
général do la population, de l'industirie et du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin d¢ UI.R.E.S.P. — Annugire démographique (0.N.U.). — Heruc Interna-
tionale du Travail (B.I.T.}. — Annuaire des Statistiques du Travail (B.LT.).

Revenu national et P.N.B. — Cahiers Economiqucs de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.) — Annuaire statistique de la Belgique. — Bullctin de Statistique de I'I.N.§. —
Recherches économigques de Louvain (I.R.E.S.P.) — International Financigl Statistics (F.M.L). — Bulletin stolistique (0.E.C.E.). — Donndes atatistiques
(Conseil' de I'Europe). — Yearbook of International Accounts Statistica (0.N.U.).

Investispements : L'Hconomis belge (Ministére des Affaires économiques).
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE
1. — INDICES DE L’EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

Base 1958 = 100

Source : Ministére du Travail.
Industries manufacturidres
Fabrications métalliques
Moyenues mensuelles Indice Industries g:b;:g‘atg?t’: Pextil Construe-
. . . : : extiles N
ou s sentn | exrctives | g | i | Conteston|Consnhon cotratin| s | "
T fen machines | | oy )
meattéi?el électriques | électriques de transport
de transport
1959 96,4 89,3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8
1960 .....oiiiiinnn 97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,3 89,5 99,5 99,7
1959 4e trimestre 97,9 84,6 99,0 102,2 94,5 101,4 96,8 88,2 100,9 103,4
1960 1ler trimestre 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8 104,5 94,7 86,0 99,9 95,0
2e¢  trimestre 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6
3e  trimestre 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4
4¢  trimestre 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,6 100,83 100,7
1961 ler trimestre 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 113,2 110,6 86,2 99,9 93,0
2e trimestre 99,6 68,6 103,6 106,7 106,3 116,3 111,4 88,9 99,7 101,8
1960 Aot ............ 98,3 73,8 101,7 103,6 99,7 110,9 101,9 93,8 99,0 102,5
Septembre 99,1 73,4 102,6 104,9 100,56 111,8 103,8 92,5 99,4 103,4
Octobre ...... 99,0 72,9 102,7 103,2 100,7 113,4 105,4 88,8 100,0 102,56
Novembre 98,9 72,7 102,8 1056,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 101,6
Décembre ...... 97,8 72,4 102,2 106,3 103,6 112,4 108,8 86,9 100,0 97,9
1961 Janvier ......... 94,8 71,6 100,1 105,9 102,6 109,6 111,5 83,7 99,0 86,4
Février ......... 97,5 71,1 102,1 105,5 103,2 114,4 110,3 86,1 99,9 94,0
JUIE:5 ¢ RN 99,1 70,2 103,4 107,1 108,3 115,6 110,1 88,7 100,9 98,6
Avril ...l 99,3 69,4 108,3 106,4 105,2 115,38 110,7 88,9 99,7 100,1
Mai .......o..l 99,6 68,6 103,7 106,7 107,56 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6
Juin ............ 100,0 67,8 103,9 107 ,0 106,2 118,5 111,8 88,7 99,4 103,6
Juillet ......... 99,2 67,2 104,0 106,9 105,6 120,4 112,3 90,6 97,6 1038,0
Aolit ............ 99,7 66,2 104,9 107,3 106,4 122,4 115.2 90,5 98,6 104,2
II - 2. — CHOMAGE
Renseignements généraux
Source : Office National de I'Emploi.
Nomb de j il
Nombre de Chémeurs contrdlés (milliers) Moyem‘:‘e de‘»n:;‘hg;:gl:y;:r .fm]azu.? denfl‘,lg:f,?m
jours ouvrables 2 des journé Chémeurs mis au "i"‘m’“
par période es journées I:Jal:vo‘ia:s
1 Partiels perducs Partiels et ppublics
Total Completa ot accidentels (milliers) Complets accidentels 3
1953 i 303 245,8 183,6 62,92 6.207 20,8 8,7 8,7
1954 e 303 224,8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0
19556 ooiiiii 304 172,4 116,5 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7
1956 ...oiiiiiiiii 308 144,8 91,0 53,8 3.717 20,5 8,5 9,8
1957 e 302 116,8 77,9 38,9 2.942 19,9 7,6 5,3
1958 302 180,9 109,7 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5
1959 . 302 199,2 125,0 74,2 5.014 20,7 8,2 17,8
1960 ..o 304 158,1 110,1 . 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8
1961 ... e 308 126,3 87,9 38,4 3.241 21,2 7,1 7,1
1960 2¢ trimestre ......... 4 148,6 105,1 43,5 3.664 20,2 6,9 12,9
8¢ trimestre ......... 76 123,0 92,3 80,7 8.117 20,2 5,0 13,2
4¢ trimestre ......... " 76 137,4 104,0 33,4 3.481 20,6 5,6 6,5
1961 1er trimestre ......... 78 177,4 119,2 58,2 - 4.614 22,0 8,2 4,3
20 trimestre ......... 74 111,2 85,0 26,2 2.408 20,4 6,5 8,5
3¢ trimestre ......... 76 90,8 70,6 19,7 2.288 20,9 6,3 8,5
40 trimestre ......... 80 124,56 - 76,5 48,0 3.320 21,0 8,5 6,9
1961 Janvier .........c.cooenn. 30 226,5 128,1 97,4 6.766 E25,2 9,5 3,0
Février .......covvvunnen. 24 159,8 121,6 38,2 3.835 20,4 7,0 4,8
Mars oooveeiiniieninns 24 185,0 105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 5,7
Avril 28 120,4 92,8 27,6 3.871 22,5 6,9 7,7
Mai .ooooviiiiiiiiiinnn 22 108,9 83,1’ 25,8 2.396 18,4 6,0 8,7
Juin ..o 24 102,4 77,6 24,8 2.458 19,9 6,6 9,2
Juillet ........ooceninans 29 92,5 72,1 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2
Aolit wevviiiiiiiiiin 23 89,4 69,9 19,5 2.057 19,2 ‘5,6 8.7
Septembre ............ 24 88,4 69,3 19,1 2.122 19,6 6,7 8,7
Octobre  ............... 29 92,6 69,2 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0
Novembre ............ 23 101,8 75,6 26,2 2.341 19,0 6,3 6,9
Décembre ............... 28 176,2 84,7 91,5 4.933 21,6 10,0 5,7
1962 Janvier ................. 24 158,38 . 90,4 67,9

1 Le mois de chdmage comprend 4 ou § ecmaines.
2 Moyenne journalidre par mois de chémage.

3 Durée moyenne du chémage =

Nombre de journées perdues par mois

Nombre de chémeura ingerits dans les bureaux de pointage communaux, par mois



Choémeurs complets + chomeurs partiels
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II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journaliéres du nombre de chémeurs contrdlés

(milliers)
Source : Office National do I'Emploi.
400 400
1959
300 300
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7 %
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ANZA78% 200
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n 7
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Z 2 ) TS
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100 / 100
7 ;
% 7,
7
0 ? % A ¥ 1 I i 1 L I L L 0
52 54 56 58 ] ] S ]
Année ler trim. 20 trim. 8e trim. 4e trim, 1959 1060 1961 1962
1952 ......... 247 289 239 206 251 Janvier ...... 317 252 226 158
1958 ......... 246 296 230 212 243 Février ...... 335 229 160
Mars ......... 236 177 185
1954 ......... 225 819 219 179 179
205 161 120
19556 ......... 172 280 152 116 137 177 148 109
1956 ......... 145 247 122 95 115 165 137 102
1957 ... 117 144 96 88 138 Juillet  ...... 152 128 93
1958 ......... 181 204 166 149 204 Aot ......... 146 122 89
Septembre ... 151 119 88
1959 ......... 199 292 182 150 171
Octobre ...... 157 121 93
1960 ......... 158 221 149 123 137 Novembre ... 161 132 102
1961 ......... 126 177 111 90 124 Décembre 199 162 176
Rétérences bibliographlques : Communiqués mensucls de U'ON.E. — Bullotinvda Statistiqgue de U'I.N.S. — Annuaire statistique de la Belgique. — Revue
du Travail. — Recherches ¢ iques d in (I.LR.E.S.P.). — Industrie, revue de la F.I.B. — Informations statistigues (C.E.C.A.). — Annuaire

des statistiques du Travaeil (B.L.T.).
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I1I. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de UAgriculture (production végétale). — Institut National dc Statistique (nombre d'animauz, production animale et superficie cultivde).
1958 1054 1955 1956 1057 1958 1950 1960 (leg‘t‘l)

Superticie cultivée !
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables ..................... 259 274 272 260 280 296 275 273 258
dont : froment .......... Ceveereaenians 170 184 191 188 208 219 201 203 206
Coseigle ..l 82 82 74 68 ‘66 69 66 63 - 46
Céréales non panifiables ............... 258 233 234 254 238 240 256 2592 261
Plantes industrielles ...........c.ccoennns 96 95 98 99 92 94 89 96 92
Plantes racines et tuberculiféres ...... 161 163 152 151 145 141 143 131 118
Légumes cultivés pour la graine ...... 12 13 13 14 13 12 12 11 10
Prés et prairies ........ooooeeiieiiiennnn 821 815 815 818 814 811 827 819 819
Divers  .oooiiiii e 148 149 147 132 137 128 133 134 157
Total ... | 1.755 1.742 1.731 1.728 1.719 1.722 1.735 1.716 1.715

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment ........oovvviiiiiiiiiiiiinn, .. 560 575 714 597 751 779 793 713 722

Autres céréales ...........c.cociien 997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.034 991
Betteraves sucriéres .................e... 2.389 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063
Lin (graines et paille) .................. 193 236 272 235 182 170 125 214 196
Chicorée & cafd ...ccocvevenrriniiiiinnnns 34 109 95 54 ‘51 56 44 55
Pommes de terre ..........ccoeeeieeninennne 1.919 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 1.894

Nombre d’animaux 1
(milliers d’unités)

Chevaux agricoles ............ccoeeevnnnns 219 208 195 189 182 178 170 159 147
Total des bovidés ..................... e | 2.201 2.373 2.393 | 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700

dont : vaches laitiéres et de trait 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1.020
POTCE  vovverveeereeeeeseeereesessessensennes 1.166 | 1.810 | 1.419 | 1.471 | 1.866 | 1.423 | 1.447 | 1.726 | 1.760

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de Uitres) ......oeveveerinnninneens 1.091 | '1.153 1.168 1.198 1.277 1.3819 1.303 1.420
Abattages (poids net de la viande - ' '
milliers de tonnes) .....c..cvvvvenvnnen 370 381 392 409 . 391 412 494 441

1 Recensements au 15 mai de chaque année.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National de Statistique. .

1052 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
AVglefin  .ovrenriiieeeeeeene 387 383 448 546 | 519 445 374 | 232 262
Cabillaud .....ooonrereeeiiieene 678 852 715 870 764 662 s34 | es3 | 689
Plie oooloeerveineeennns R 337 491 378 392 379 427 451 381 390
016 wevvrrrerereeree e | 453 502 465 323 299 289 315 257 350
Raie oo 306 217 | 241 s12 | 314- 356 337 342 323
HBIEDE ©.vovoveveerercneenenenenes 1.168 | 1.370 | 1.400 | 1.650 716 254 201 260 528
Crevettes .........cooeerreerrrennen 217 164 122 178 266 84 64 89 39
Rétérences bibliographlques : Revus de U'Agriculture (Mmlstére de lAgnculture) — Bulletm de Statistigue de I'ILN.S. — Annuaire statistique do la

Belgique. — Données atatuhquu (Conseil de I'Europe). — n tatistique agricoles (F.A.0.).




1. — INDICES GENERA

IV. — INDUSTRIE

UX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1953 = 100
"Source : T.N.S. Source : I.R.E.8.P. Source : Agefi
Moyennes mensuelles
X -dont : industries " dont : industries Indice général
ou mois Indice général manufacturidres Indice général - manufacturidres
seules seules 1
1964 ..iiiviiiiiinnan s 104 106 106 108 105
1955 oot 112 116 116 120 111
1956 .o 119 125 123 128 120
1957 i e 120 126 124 129 128
1958 i e 114 121 116+ 122 116
1959 oo 115 126 122 . 131 P ) S
1960 ...ooveiiiiiiiiiiiien 1256 139 129 140 132
1960 2° trimestre 127 T 141 133 - 144 184
3¢ trimestre 120 134 124 135 129
4¢ trimestre 129 144 131 . 142 132
1961 1er trimestre 123 138 p 126 p 137 . 180
2¢ trimestre ............... . 134 149 p 142. p 155 145
8¢ trimestre ............... p 125 p 141 p 129 p 141 . p 188
4e trimestre ............... P 143
1961 Janvier ............oooeell - 99 112 98 - 107 104
Février ....cccovevininninns 126 140 p 138 p 149 134
Mars 145 162 p 142 p 154 152
Avril 180 145 p 141 p 158 142
Mai cooviiiiiiininiiniinn 132 147 p 144 p 166 145
Juin 139 156 p 142 p 156 147
Juillet p 112 p 127 p 118 p 130 126
Aolit p 127 p 142 p 131 p 143 142
Septembre ........coeeineen p 136 p 153 p 138 p 161 p 147
Octobre .......c..cevenvnnnns p 144 p 163 p 142 p 155 P 146
Novembre .................. ? 140 p 157 p 145 p 158 p 1438
Décembre .................. , - 1422 p 189
1962 Janvier ........ccovveieinnnn : 144:*

1 La pondération de l'indice a été changée & partir de janvier 1960.

2 Programme.

IV - 2. — INDIOES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs) '

Base 1953 = 100

Source : Institut de Ilecherches Economiques, Sociales ct Politiques (Centre de Recherches Economiques).

dont :
5 Matériaux Industrie textile
Moyennes a 2 g | do construction | o X g8 2 P -
mensuelles s g 5 ) ?3 g1 =2 o Filatures Tissages
ou mols S a8 domt : | EEE | 28 e .é g Potal Bonne-
| g ¢ | Total | verre | Bo5 | &2 2|3 | B . terie
. plat a | m™ ] ] Total | Coton | Laine | Total | Coton | Laine |
1952 ..oiiieiinieen, 101 97 92 66 110 105 98 90 88 91 }..77 93 92 93 89
1958 ............... 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 ...l 108 99 106 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107
1955 ...l 116 103 119 136 [ 127 | 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120
1956 .............l. 128 105 124 151 137 1385 112 118 115 109 120 115 116 121 187
1957 ..ooieenin.. 124 104 121 | 130 131 186 113 122 | 121 113 126 119 125 118 139
1958 ............... 116 99 | 117 148 126 | 127 115 101 - 99 89 102 96 99 93 128
1859 ..oceeiininnn. 122 88 131 186 | 186 | 132 (- 116 -.113 115 102 126 108 110 108 139
1960 .......coe.ee 129 89 143 212 148 140 122 121 125 108 138 118 126 110 149
1960 1er trim., . 129 93 133 214 152 144 111 120 129 113 142 115 124 104 141
- 2¢ trim. . 133 88 155 225 162 147 125 122 126 105 142 119 126 112 145
3e trim, . 124 84 146 211 148 181 129 110 112 97 120 108 115 103 143
4o trim. . 131 89 139 198 142 143 124 133 134 | 116 149 127 137 122 168
1961 1er {rim. p 126 86 124 180 126 [p 141 115 128 134 117 152 120 127 122 160
2¢  trim. p 142 91 155 169 162 |p 161 128 134-| 136 | 117 1563 126 127 130 159
8¢ trim. . [p 129 82 ip 147 177 149 (p 140 |p 132 |p 118 118 104 128 p 110 112 113 (p 151
1960 Novembre 138 94 146 208 155 | 147 132 137 138 116 156 130 142 126 182
Décembre . 119 82 124 191 1156 133 112 124 | 123 . 94 145 121 128 119 151
1961 Janvier ... 98 66 106 182 521 108 110 119 127 108 144 112 120 118 140
Février ... lp 138 96 | . 128 181.] 159 |p 156 115 132.| 138 | 124 166 125 131 126 167
Mars ...... ? 142 95 138 178 168 [p 160 119 138 137 119 156 125 131 127 172
Avril ...... p 141 92 145 168 161 .|p 161 120 132. 136 120 1562 123 127 129 160
Mai ...... p 144 91 155 171 161 [p 163 124 135 138 119 156 126 127 132 161
Juin ...... p 142 89 | 15656 170 166 |p 160 139 134 134 113 151 129 127 129 156
Juillet p 118 78 lp 142 179 137 |p 128 |p 186 102 103 102 91 99 108 92 112
Aofit ...... p 131 83 [p 150 182 148 (p 142 |p 133 |p 121 122 { 101 143 109 108 116 |p 168
Septembre |p 138 89 [p 149 170 161 |p 151 [p 128 {p 131|129 108 149 ip 128 121 132 ip 174
Octobre p 142 1p 91 [p 153 [p 195 | .158 ip 155 |p 133 {p.141:(p 139 124 155 |p 134 134 142 ip 180
Novembre |p 142 p 93 [p 157 |p 214 |p 164} ~ | - -} - & ' S

1 A partir de 1954, l'indice général, les indices des combustibles et dnergie, des maltériaux de construction et des industries alimentaires ont été calculés
sur base d'un plus grand nombre d'entreprises (cfr. Becherches dconomiques de Louvain du 2 novembre 1961).
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IV . 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mines [col. (1), (2) et (5)] — Administration de U'Industrie 1. (8) et (9)] — Calculs B.N.B. 1. (4)] —
T A M B ) (5) inistrati ] ustrie {col. (B) et (9)] alculs [eol. (4))

Houille Electricité | Pétroles bruts Gagz
Stock sur Consom- | Rendement Production
Production lge: a;]r::-? Importations mation journalier Production Mise deseggi]:,eél:“ Total
Moyennes m‘f“"'e“es globale bonnages nettes élgp}l:;ﬁ?ﬁz purfg:;"er totale en ceuvre  |nux fournitures diggoﬁ'ill:la
o mols de i"ptf:‘li]ode crue 1 ot surface lm}ilil::gzlslea
(millicre de tonnes) (kg) (millions kWh)| (millions 1.) (millions de m3)

(1) (2) (8) (4) ®) (6) (7) (8) (9)
1958 e 2.505 3.074 — 133 2.479 766 799 308 75 145
1954 oo 2.437 2.815 — 125 2.563 784 862 365 84 159
1955 . 2.498 371 — 287 2.702 826 912 453 92 168
1966 ..o 2.463 179 35 2.777 841 987 522 99 182
1957 i 2.424 1.413 - 126 2.738 838 1.051 520 97 180
1968 i 2.9255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182
1959 i 1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188
1960 .oooviiiiiiiiii 1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200
1961 oo p 1.793 {p 4.373 p 1.092 1.247 769 102 196
1960 2e trimestre ...... 1.878 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196
3¢ trimestre ...... 1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.132 726 113 197
4¢ trimestre ...... 1.897 6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198
1961 1ler trimestre ...... 1.761 6.505 162 2.826 1.071 1.194 712 88 187
2¢ trimestre ...... 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201
3¢ trimestre ...... 1.656 5.384 94 2.394 1.074 1.188 836 104 185
4° trimestre ...... p 1.842 |p 4.373 p 1.115 1.406 759 102 212
1961 Janvier ............ 1.338 6.491 121 1.913 1.041 1.080 629 38 186
Février ............ 1.863 6.857 221 2.5689 1.079 1.196 698 105 202
Mara  ...oooeniennn 2.082 6.505 145 2.476 1.094 1.306 810 121 224
Avril ...l 1.864 6.440 137 2.463 1.095 1.182 802 118 206
Mai .oooviniininen, 1.930 6.361 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205
Juin ... 1.947 6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194
Juillet  ............ 1.386 5.957 T 134 2.128 1.054 1.072 818 102 175
Aolit  ...oeiniall. 1.770 5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190
Septembre ......... 1.812 5.384 49 2.531 1.087 1.295 838 105 189
Octobre ............ 1.864 5.109 145 2.677 1.091 1.412 684 107 203
Novembre ......... 1.888 4.826 1.126 1.400 788 100 210
Décembre ......... p 1.774 (p 4.378 p 1.127 1.405 804 99 224

1962 Janvier ............ p 1.918 |[p 4.100 1.426

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et d’agglomérds + la variation des stocks (1,8 tonne de coke et 0,9 tonne d'agglo-
mérds = 1 tonne de houille crue).

IV - 4 — METALLURGIE
Sources : LN.8, [col. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (6)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d’acier fini pour le pour les Total totnles
marchd intérieur exportations
Q) @) 8) “4) ()] 6
1953 i 369 280 2,93 1,26 4,19 4,69
1954 oo 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86
1955 oo 492 366 3,49 1,96 5,46 5,54
1956 i 532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
1957 o e 523 371 3,87 2,27 6,14 6,63
1958 oviiiiiiiiiiiiiii e 501 350 3,44 1,99 5,43 6,62
1959 (e 536 386 3,98 2,56 6,53 6,69
1960 oo e 599 407 4,40 2,93 7,33 7,26
1961 e p 584
1960 20 trimestre ............... 610 409 4,33 2,82 7,16 7,61
3¢ trimestre ............... 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68
4¢ trimestre ............... 560 3882 4,63 3,42 8,05 7,568
1961 ler trimestre ............... 480 3389 4,94 3,25 8,19 7.49
20 trimestre ............... 649 440 5,96 4,02 9,98 8,23
8¢ trimestre ............... 614 403 p 4,94 p 3,03 p 7,97 . p 17,9
4¢  trimestre ........ evrees p 594
1961 Janvier .........ceceieneenn. 130 118 4,41 2,72 7,13 5,569
PFévrier ...covvviiiiiinnanen. 600 414 4,81 3,28 8,09 7,46
BUJ E:D J S - 709 484 5,59 3,75 9,34 9,44
Avril e 638 424 5,68 4,80 10,48 8,11
Mai ccooviniiniiiinieiinennns 653 436 6,52 3,50 10,02 7,90
Juin e, 656 461 5,67 3,77 9,44 8,69
Juillet  .....oool il 563 350 p 4,97 p 2,08 p 7,95 p 7,84
Aoltt ..o, 633 409 p 6,07 p 3,15 p 8,22 p 7,16
Septembre .................. 647 450 p 4,79 p 2,95 P 7,74 p 8,88
Octobre .......covvvenvninens 634 - 455 p 7,66 p 4,53 912,09 p 8,81
Novembre .................. 574 431 p 4,99 p 4,89 p 9,88 p 8,06
Décembre .................. 573 1
1962 Janvier ..................... 603 1

1 Eatimation sur bage chiffre 4pefi.
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IV - 5. — COONSTRUCTION : données annuelles

Source : Institut National de Statistique.
Bitiments destinés Batiments destinés
exclusivement ou principalement & 1'habitation principalement & un sutre usage que 1'habitation
Autorisations de bitir accordées c%fxf::?::?s Autorisations de bitir accordées (gﬁﬁ:;‘g;
Constructions nouvelles Transformations, Construe- Constructions nouvelles Transformations, Construc- h
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles | ) velles reconstructions totales reconstructions partielles nouvelles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
A A structions A A transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire mations
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1952 | 28.622 18.584 8.080 1.110 —_— 2.566 5.204 1.624 2.027 —_—
1958 . 35.536 22.764 9.028 1.153 —_ 3.082 7.519 2.202 2.633 —
1954 38.600 25.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
1955 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ...l 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1957 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090
1958 32.3829 21.782 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1959 ..ol - 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209
1960  ....oiiiiiiiiinien 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.8056 3.567 6.360 5.5630
IV - 6. — CONSTRUCTION : données mensuelles
Source : Inslitut National dc Statistique.

Batiinents destinés exclusivement Batiments destinés principalement
ou principalement & 'habitation 1 & un autre usage que l'habitation 2
Moyennes mensuelles cu mois -
Autoriiizi;)::lsé;d'e batir Batiments commenqés Autoriizt-:ig::isé;e batir Bitiments commencés

1960 20 trimestre ........ooccernenns 4.093 3.568 661 521
3¢ trimestre ..............ocoeninnn 3.870 3.131 618 531
4e trimestre .............ccooenil 3.096 2.506 529 436
1961 1er trimestre ..........c...oeoeeennen 3.824 2.780 576 440
2¢ trimestre ...........ocoeiiiiininn 4.262 3.922 731 602
3¢ trimestre .............ooieeienens 3.594 3.492 671 582
4¢ trimestre .................... P 3.036 2.450 548 428
1960 Décembre ........ooceiiiiiiiiiinnn. 3.083 2.044 570 403
1961 Janvier .....o..oeoiiiiiiiiiiieinins 3.265 1.674 447 317
Pévrier ..., 3.646 2.718 549 458
4.560 3.947 730 546
4.018 3.901 675 585
4.270 4.157 695 572
Juin o 4.497 8.707 824 648
Juillet ..o 3.693 3.450 724 546
Aolit oo 3.743 3.404 671 622
Septembre 3.345 3.622 619 578
Octobre .......coviviiiiiiiiiiniiinns 3.065 2.952 610 485
Novembre .........cccoviviiiins D 3.234 2.573 540 437
Décembre ............ccoeiinine P 2.809 1.824 495 362

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de batir a été accordée.
2 Constructions, reconstructions, transformations et extensions pour lesquelles une autorisation de batir & été accordée.

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Balgtquo — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Annalea dea Mines de Belgigus. — Revue du
Tratvail. — Recherchcs économiques de Louvain (L.R.E.S.P. Industrie, revue de la F.I.B. — Bulletin de Fabrimétal. — Bulletm atatuhquo mensuel
de Fédéchar. — Bulletin mensuel du M.A.E. (Admxmatratxon de I'Industrie - Energie électrique).
Fédération de 1'Tndustrie du Gaz. ~ Agence doonomique et financiére. — La Conatruction.

— Energic. — Figas, circulaire d'information de la
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IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Base 1953 = 100
Source : 0.E.C.D.
IE.nsemblc des pays C.R.E. Belgique (nAl!imgs?:nt’ﬁzidﬁ"gﬁe)

1959 1960 9% variat. * 1959 1960 % varint. * 1959 1960 % variat, *
ler trimestre  .....cccceiieniinaens 146 166 + 18,7 1161t 129 + 11,3 149 169 + 13,4
26 trimestre ........c.eeeiieeenns 157 175 + 11,5 123 133 4+ 8,2 162 182 + 12,8
80 trimestre ........oeeeiiienenes 146 164 + 12,3 116 124 + 7,1 158 174 + 10,1
4c  trimestre  ........ce.eeeieen... 170 184 + 8,2 131 1311 - 0,3 180 194 + 17,8

1960 1961 1960 1961 1960 1961
Ler trimestre  ....o..ooieiiiniens 166 179 4+ 7.8 129 1261 — 2,9 169 186 4 10,1
20 trimestre ......ocoveiiinennn 175 186 + 6 !3 133 142 + 7,0 182 193 + 6,0
30 trimestre ........oeeieieiinnns 164 170 + 8,7 124 129 + 3,9 174 180 + 8,4
4° trimestre .............co..... 184 1811 ‘ 194

France Italie Pays-Bns

19590 1960 % varint. ¥ 1959 1960 % variat. * 1959 1960 % varint. *
1er trimestre  .....eceeeiiiiieninns 157 174 + 10,8 148 175 + 18,2 127 150 + 18,1
26 trimestre ........oceeviieianns 167 180 + 17,8 155 182 + 17,4 141 160 + 18,5
8¢ trimestre ........ceeiiiininnn. 139 155 + 11,56 153 179 + 17,0 139 154 + 10,8
40 trimestre .....c..oeieeieinnnns 176 189 + 7.4 173 190 + 9.8 148 165 + 11,5

1960 1961 1960 1961 1960 1961
ler trimestre ..........cceeeveenns 174 185 + 6,3 176 193 + 10,3 150 159 + 6,0
2¢ trimestre .......coceeeiiieninns 180 192 + 6,7 182 196 4 7,7 160 162 4+ 1,2
3¢ trimestre .........oeveieinnne 155 160 + 8,2 179 194 + 8,4 154 153 - 0,6
4 trimestre ......ocoeeeiiiiinns 189 190 165

* Pourcentage de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant de I'snnée précédente.

1 Gréve.




IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (0.E.C.D.)
Base 1953 = 100

(non ajustés pour variations saisomniéres)
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V. — SERYVICES
1. — TRANSPORTS

a). — Activité de la S.N.C.B., de 1a S.N.C.V. et de 1a SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. et SABENA.

S.N.C.B. : s n SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V,
Moyenaes mensuelles : voyageurs — ‘ Jont . Tonnes-km T'rafic payant aérien
o i oo g | et | BT | i o
km productives 1 ;‘in]é‘::‘l?s AHinernis 2 (millions de | (millions de
(millions) (milliers de tonnee) (milliers) passagers-km) |  tonnes-km)
19563 e 627 477 5.150 2.154 802 2.019 37,3 5,4
1964 630 ] 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0
1955 oo 654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0
1956 (v 694 87T 5.874 2.389 980 965 56,17 8,2
1957 i : - 713 - 548 5.558 2.321 . 966 797 77,4 10,0
1958 e 155 486 4.818 1.876 959 . 618 99,7 12,2
1959 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,3
1960 .ooiiiiiiiiiieeee 715 525 5.070 1.935 " 1,155 294 108,7 13,8
1961 .o 1 98,2 12,9
1960 2° trimestre ......... 7 521 5.053 1.913 1.156 216 141,38 16,6
3¢ trimestre ......... 736 516 4.972 1.871 1.206 198 123,7 14,2
4¢ trimestre ......... 711 518 5.065 1.957 1.090 581 108,56 14,6
1961 1er trimestre ......... p 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2
2¢ trimestre ......... p 787 557 5.360 2.03]1 1.251 154 98,1 18,1
3e trimestre ......... p 759 543 5.153 1.913 1.270 196 137,2 16,3
4e trimestre ......... 80,4 11,1
1960 Décembre ............... 644 410 3.985 1.646 794 286 103,8 14,0 -
1961 Janvier .................. p 677 282 2.624 1.200 3565 68 85,2 11,8
Février .....cccoeviinnis p 675 552 5.1568 2.076 1.122 132 66,8 10,0
Mars ..oocovveiniineiinnns p 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8
Avril o p 712 536 5.143 1.952 1.210 182 87,6 12,0
Mai .oooiiiiiiiinnens p 760 553 5.304 2.089 1.193 138 92,6 12,6
Juin ..o p 739 - 582 5.632 2.103 1.351 193 114,1 14,6
Juillet ..oovvivevnennnn. p 749 526 4.828 1.767 1,248 147 147,4 17,8
Aot .oooiiiiiiiil p 769 639 5.199 1.928 1.264 218 129,2 15,6
Septembre ............ P 759 563 5.433 2.045 1.304 223 135,1 16,0
Octobre  ............... p 724 588 5.668 2.047 1.217 450 108,8 13,3
Novembre ............ 598 65,9 9,8
Décembre ............... 71,6 10,1

I Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux (4 l’exclusion des transports en service) : c'est la somme des produits du poids de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été taxée. .
2 Les tounes-km transportées sont calculées en faisant la somme des produits du tonnage transportd per ‘le nombre de Lkilomdtres du transport effectud.

V - le). — Navigation

- . — Na n 1
V - 1b) Navigation maritime intérieure
Sources : Administration du Port d’Anveis [col. (1)], du Port de Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
Port d'Anvers Port de Gand Ensemblo des trafics 1
Capacité des %grchn;ditses" Capacité ;leéss (m}\lll?ﬂrchi:ineditses
Nopenes manwulles | st sl |  (mill do tnner | i N (o | gmilion
ou mois de tonnes de tonnes de tonnes ds tonnes
de jauge) | Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) km.)
(1) (2) 8) 4) (6) (8) 1) (2)
1958 oviviiiiinieens 2.538 1.201 1.147 116 117 76 3.912 327
1954 2.634 1.276 1.091 119 113 85 4.258 343
1956 ...iiiiiiiiinnns 2.830 1.439 1.234 154 155 118 4.737 386
1956 .cooiiiiiinnnnn 3.172 1.865 1.279 178 216 82 4.659 374
1957 v, 3.296 1.828 1.227 171 209 79 4.642 383
1958 .coiiiiiiiiiniens 3.545 1.723 1.210 163 169 - 82 4.269 361
1959 ..o 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960  ...ciiiiiiiiinnns 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1961  ...oiiiiiiennnns 3.846 139
1960 20 trimestre 8.764 1.698 1.266 146 163 89 5.223 449
3¢ trimestre 3.864 1.856 o 1.187 © 168 202 62 5.827 458
4¢  trimestre 3.487 1.718 0 1.232 140 173 58 5.0566 431
1961 1¢r trimestre 8.567 1.674 1.160 121 154 51 4.645 393
2¢ trimestre 3.872 1.960 1.275 146 153 67 5.702 491
3¢ trimestre 3.935 2.019 1.295 161 195 56 5.917 . 489
40 trimestre . 4.011 128 : )
1960 Décembre ...... 2.653 1.434 1.163 99 208 63 4,483 876
1961 Janvier ...... 2.816 1.425 768 109 190 33 3.899 320
Février ......... 3.875 1.887 1.226 131 124 61 4.327 364
Mars ...eeennnens 4.011 1.709 1.486 124 147 60 5.710 494
Avril ............ 3.788 1.893 1.328 115 163 60 5.445 476
Mai .ooveinnnns 8.916 2.156 1.221 148 164 53 5.691 484
Juin ............ 8.911 1.831 1.276 175 132 87 5.971 514
Juillet ......... 3.868 2.036 1.316 151 200 48 5.860 489
Aolit seeveennaln. 4.021 - 2.066 1.252 170 123 55 5.946 487
Septembre ... 3.917 1.954 1.817 161 262 64 5.946 491
Octobre ...... 3.905 2.230 1.491 137 185 60
Novembre ... 3.997 123
Décembre ...... 4.131 123

1 Trafic intérieur 4+ importations 4+ exportations -+ transit.



Source : Institut National de Statistique.
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V - 2. — TOURISME

(milliers de nuitées)

Moyennes mensuelles ou mois

Total

dont pays de résidence habituelle

Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne oce. U.S.A.
1952 670 516 30 25 37 8 15
1958 761 577 41 28 45 14 16
1954 811 692 50 31 57 19 17
19565 o 1.019 766 ) 60 33 68 22 19
1956 o 1.084 815 66 35 71 23 19
1957 o 1.186 898 71 33 81 25 19
1958 oo 1.341 877 84 ) 37 102 69 51
1959 e 1,249 979 55 30 82 27 20
1960 ..o 1.307 982 69 33 99 33 ' 25
1960 1er trimestre ......... 802 170 19 16 11 15 10
2¢ trimestre ......... 1.193 862 57 32 107 36 32
3¢ trimestre ......... 3.334 2.618 176 64 261 62 41
. 4® trimestre ......... 873 235 23 19 15 18 15
1961 1ler trimestre ......... 347 226 23 16 13 16 9
9e trimestre ......... 1,187 874 50 32 93 39 26
3¢ trimestre ......... 3.508 2.794 196 - - 66 231 76 34
1960 Septembre ............ 1.009 643 74 35 113 32 30
Octobre  .......c..ee... 422 249 27 23 22 24 24
Novembre ............ 351 224 24 17 12 17 13
Décembre ............... 346 231 19 17 12 12 9
1961 Janvier .................. 278 189 14 12 7 10 7
Février ....ccocvvvnennn, 303 198 19 . 16 10 14 9
Mars «.oooovveiiiiiiennes 461 296 37 19 22 23 12
Avril 971 707 54 26 63 35 20
Mai ..ooovvieiiniiiaenns 897 598 45 34 81 38 28
Juin ...ooveieienienen 1.692 1.316 51 37 136 45 30
Juillet ....ocevvrinnniens 4.574 3.864 197 64 238 63 42
Aot ciieiiiiiiieine 4.792 3.786 299 96 334 105 33
Septembre ............ 1,158 732 91 ) 38 121 60 27
V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices des ventes
Source : Institut National de Statistique. Base 1953 = 100
Indices
Grandes Entre- aprés élimination
Grands mugusins b rayons multiples | SRS | SReRIe | Bree | PR | O e anations
I'habillement cursales saisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois (Calculs B.N.B.)
u vite |l Grand e
ndice N i " Indice om- | véte- imen-| 2y . | Grands _ | tes en
doneems | Mumon: Bl A | 41°5° | marmy | e mente | tation | AGCR | magar | SO0 | alimen-
goires 3 générale
1958 o 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 oo 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104
1955 oo 114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109
1956 .ooiviiiiii e 124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 | . 126
1957 o 129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122
1958 oo 139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129
1959t 144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132
1960 .o e 156 159 159 141 {. 162 138 144 106 155 144 143 125 142
1961 oo 161 160 164 145 165 145
1960 2¢ trimestre ............... 153 152 168 141 156 135 174 109 153 140 145 126 141
38 trimestre ............... 154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 l4o
4¢ trimestre ............... 179 173 180 133 172 144 157 118 159 157 140 124 143
1961 1er trimestre ............... 146 155 148 152 156 142 148 120 |p 154 |p 144 145 129 {p 148
Qe  trimestre ............... 156 154 169 144 162 142 212 109 |p 159 (p 151 146 132 |p 145
3¢ trimestre ............... 154 152 151 147 169 139 141 116 |p 169 |p 147 144 127 jp 145
4e trimestre ............... 187 180 190 136 173 143
1960 Décembre .................. 191 191 184 126 193 161 149 128 173 183 129 127 138
1961 Janvier ....c.cceviiiiiieeenns 129 136 139 132 126 143 131 168 |p 154 |p 142 125 128 |p 147
Février ....oooiiiiiiinn, 142 154 131 157 167 134 126 72 [p 147 {p 144 153 128 |p 148
Mars ..occiiiiiiiiiiiiiinin, 168 175 174 168 175 148 181 121 |p 162 |p 147 158 131 [p 150
Avril . 153 159 162 141 156 136 232 112 (p 147 |p 147 139 126 [p 136
Mail o 154 156 162 145 164 146 231 97 lp 163 |p 156 143 134 ip 150
Juin oo 161 148 182 147 165 144 173 119 {p 167 |p 151 157 135 {p 150
Juillet  ..oviiiiii 165 149 179 154 179 134 161 194 {p 158 |p 146 144 124 |p 138
Aolit .o 143 149 128 134 163 141 110 71 |p 180 [p 145 144 132 |p 151
Septembre .................. 153 158 145 152 166 142 152 83 [p 169 |p 151 145 126 {p 146
Octobre .......ocovivevinnnnn 163 163 179 142 163 145 195 105 |p 162 |p 152 140 125 |p 147.
Novembre - .....ccoeuvnnenn. 181 168 176 125 149 142 150 107 |p 169 144 132 |p 164
Décembre ............e.nenn 216 210 216 | 141 208 144

1 Articles de méunage ot appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétements de dessus. — 3 Sous-vétements : hommes et/fou femmea.



Source : Institut National de Statistique.
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° — Résultats généraux

— Ventes-a tempérament

Nombze/::lne ;:n::;t:s:; cours Crédit en cours & fin dc semestre Crédits accordés au cours du semestre
W {milliards de francs) (milliards do francs)
Financement par Financement par ) Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan.
vendeurs | banques | -cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
ou parti- ou parti- ou parti-
culiers culiers culiers
1959 1er gemestre ...| 1.179 524 130 - 525 8,31 1,55 38,87 8,39 3,98 1,10 1,36 1,50
2¢ semestre ...| 1.205 532 138 540 8,60 1,82 3,18 8,60 4,23 1,29 1,27 1,67
1960 1°r semestre ...| 1.208 534 144 ) 530 9,4'8 2,19 [ 3,34 3,95 . 4,71 1,48 1,53 1,70
2¢ gemestre ...| 1.339 620 153 566 10,20 2,64 3,44 4,22 4,90 1,67 1,50 1,83
1961 ler gemestre ...| 1.418 643 159 616 11,33 2,82 [ 3,72 4,8:2 5,14 1,68 . 1,58 1,88
2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Totnl des montants de 3 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) . (millions de francs)
Financement par . Financement par
Total - organismes. Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques  [de financement
ou parti ou particuliers
1959 1er semestre ............ 58 25 1- 32 - 72,6 . 29,2 7,0 36,4
2¢ gemestre ............ 50 24 1 - 26 72,2 28,1 6,4 817,17
1960 1er semestre ............ 46 29 1 23 72,83 . ‘ 27,2 6,1 39,0
2¢ gemestre ............ 51 24 1 26 . 81,1 .| - 27,8 6,8 46,5
1961 1er semestre ............ 55 27 1 27 87,1 81,4 6,3 49,4
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
s §.‘§ ééi Articles
cuxi‘i‘;:&i;s Matériel | Autos pour trans- Motos, .§ ;gﬂ’g ménagers Services
! i t de personnes | 5COOLeT: | moriiteg sguEl (voyages,
autobus, matériel agricole, | Ppor P vélo- v 2.2 8E = et b usage répara-
Total tracteurs exceptd autobus fourrures, Livres “‘E 8 & .2 | personnel, | . P
de transport lourd C moteurs, BoSER tions de
agricoles, bicy. | vétement g5353 nmon hicul
bétail oy €52 %|a4nommes | volicules
clettes 2ped &7 illeurs & moteur)
neuts usagés neufs usagés é’-g 8 g
Nombre de contrats (milliers), '
1959 1er semestre ... 552 3,8 1,1 2,6 19,7 11,9 16,4 239,2 18,2 8,6 | 227,6 3,2
2¢ semestre ... 633 8,5 1,2 2,2 19,3 .11,6 18,3 | 270,2 | 22,3 8,4 | 268,9 7,2
1960 1er semestre ... 603 4,0 1,1 2,3 25,7 13,6 20,1 | 243,9{ 19,2 10,7 | 254,8 7,5,
2¢ semestre ... 722 8,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 | 824,0 | 22,8 8,56 | 298,6 6,4
1961 1ler gemestre ... 754 4,1 1,1 3,2 28,6  15,1 { 18,8 | 368,0 | 25,4 8,9 | 274,38 6,6
Crédit accordé (millions de francs)
1959 1er semestre ... | 8.956 367 53‘» 93 .| 1.016 292 144 . 276 84 331 1.326 24
2¢ semestre ... | 4.230 364 55 110 952 280 139 ] 345 38 817 1.5938 37
1960 1ler semestre ... | 4.708 453 56 84 1.379 339 160 322 35 328 1.602 50
2¢ gemestre ... | 4.899 386 51 1 128 1.800 | -313 129 - 358 41 337 1.810 46
1961 1ler gemestre ... | 6.141 488 69 . 104 1.496 ~ 390 147 297 - 38 388 1.666 68
- Crédit accordé — Répartition. en 9% par rapport au total
1959 1¢r semestre ... | 100,0 | 9,3 | 1,3 28| 25,7 | 7,4 | 86| 70| 09| 84| 38,5 0,6
2¢ gemestre ... | 100,0 8,6 1,3 2,6 22,5 6,6 3,8 8,1 0,9 7,6 37,7 0,9
1960 1er semestre ... | 100,0 9,6 | 1,2 1,8 29,3 7,2 3,4 6,8 0,7 7,0 31,9 1,1
2¢ semestre ... | 100,0 7,9 1,1 2,6 | 26,5 6,4 2,6 7,8 0,8 6,9 | 87,0 0,9
1961 ler gemestre ... | 100,0 9,56 1,4 2,0 ._?.9.1 7,6 2,9l 5,8 0,7 7,5 32,4 1,1

Références bibliographiques :

Recherches éconvomiques de Louvain (LR ‘p
sue!), — Les transports maritimes, Etude Annuells (O.E.C.E.). — Bulletin général de Statistiques (Oilice statistique des Communoutés européennes).

Annuaire atuttst:que de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —
E.S.

P.). — Statistique mensuelle du trafic intcrnational des ports (I.N.S.). — Chronique du Transport (bimen-
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VI. — REVENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100
150 . - : 150
140
130
120
110
100
: -\
1852 1954 1956 1958 1960 1962
Indices des rémunérations dans I’industrie | " Moyennes générales des salaires horaires
Base 1958 = 100 -~ ; ' " des ouvriers
So . col. (1) - (2) - (8) : B.N.B: ‘(méthode d’établi t, voir Bulletin d 1 1
(:;?einbrccolﬂﬁ’(l.)p. (41)3). (—) col. (4) :("(l).N?sfs. cal‘:;ullasseg.i;fﬂ. vc(nvroir:un:t;? —e- : . (Charges sociales GOTDPI’ISGS)
col. (5) : L.LR.ES.P. . . ) . Source : Fédération des Industrics belges.
> . Alle-
Gain moyen Saluire horaire type.l Indice Indice mag?:e Roy- Pays-
brut ! dec la masse du coit Belgique | occiden- a(\}mie Bas
par heure Ouvrier Ouvrier salariale | de la main- 4 (francs |__tale v
pres_tée qualifié pon-quallﬁé 2 d'euvre 3 belges) p.c. par rapport aux i
1) (@) : (8) (4) ) - : salaires belges 5
100 100 100 100 100 28,111 83,5 | 86,7 | 59,0
103 103 102 102 103 28,25| 85,8 | 91,0 | 61,2
106 .100 .| 106 108 106 28,74| 86,2 | 94,3 | 67,5
115 114 | 114 18 |+ 114 29,914 90,6 | 98,4 | 69,2
125 125 |- 125 129 125 . 32,68] 90,2 | 97,6 | 69,6
131 129 129 125 132 85,67 90,6 | 93,7 | 70,1
133 181 132 121 - 185 . 37,03| 94,0 | 95,0 | 69,2
138 135 137 128 p 141 38,30| 95,9 | 95,0 | 68,8
pl43 p140 | plal’ 39,701101,8 | 98,4 | 73,0
e 1958 Février-Avril . |36,54| 93,7 | 95,4 | 70,1
1960 Juin  ...... 189 185 | 137 . p 148 . Aotit-Octobre . 37,53 | 94,2 | 94,6 | 68,2
Septembre .| 138 135 136 p 141 1959 Février-Avril . 37,80 95,1 | 95,4 | 69,1
1961 e%8 oo P o 1ag - | P15 1960 Février-Avril . |39,48| 97,5 | 97,3 | 71,0
""" ? p139 p140 : p 148 Aottt-Octob 39,93 |105,0 5|73.8
Septembre .| pl44 plal | plae p 148 oit-Octobre . } 39,93 105,0 | 99, )
Décembre .| pl46 plal | pl42 _ 1961 Février-Avril . |40,97|111,7 |100,5 | 76,5

1 Non compris les ouvriers du transport. v ’ .

Tl s’agit de l'indice simple des rémunérationg globales alloudes -aux ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartenant aux industries extractives et

manufacturitres, & celles du bitiment et de la construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir

XVe Rapport annue! O.N.S.S., p. 141.) b . o

3 Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le coiit horaire de la main-d'auvre, et non pas le codt par unité produite.

4 Les chiffres annuels sont-des moyennes des taux horaires de ‘février-avril et de cott-octobre. :

5 La F.I.B. publie les salaires horaires étrangers exprimés on francs belges sur la base des cours du “change. Les pourcentages obtenus n'ayant pas été
pondérés par les indices du colt de la vie, ils ne reflétent pas le rapport des salaires réels.

(X

Références bibllographlques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin dc Statistique de U'I.N.S. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.).
— Rapports annucls de I'0.N.8.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la F.LB. — Le Cotit de la main-d'@uvre dans l'industrie europdenne,
Etudey ot Documents nouvelle série, no §2, 1959 (B.LT.). — Annugire des alatistiques du Troveil (B.LT.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

1
Froment Cute | Mérimonoss| 153 Qnoutchoue | uivre | . Etsin | Ferrailles |Détrolo brut
3 New-Yorl a4 New-York au lniddling « Spot » 4 Tondres | * Londres _aux LR
Moyennes journalidres Santos IV | Royaume- |(New-York - price 0 1 cloture Ltats-Unis | West-Texns
' Uni Spot)
e | s, [ avem | fawen | cwimson | 80 | b
1958 271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54
L9654 278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65
1955 i 271 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,65
1956 i 270 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65
957 oo, 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,90
1958 i 256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90
1959 e 251 36,8 91 34,6 30 238 785 40,3 2,78
1960 ..o 252 36,5 89 33,2 32 246 797 33,0 2,77
1961 .o 254 35,8 34,3 P 24 p 229 888 35,3
1960 2¢ trimestre 202 37,1 95 30,5 38 254 789 33,2 2,77
3¢ trimestre 244 86,1 84 34,0 380 245 807 30,5 2,77
4e trimestre 252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77
1961 1er trimestre 255 37,2 85 32,7 25 223 797 32,8 2,78
2¢ trimestre 247 87,5 95 34,1 25 236 865 36,3 2,89
3o trimestre 254 35,3 85,1 25 230 937 36,7 2,89
4e  trimestre 259 33,5 35,4 p 23 p 229 953 36,0
1961 Janvier ............coeeeen. 257 36,5 82 32,3 25 220 784 30,0 2,77
Février ....coivviiiininnn. 256 37,3 86 32,4 24 223 793 82,0 2,77
Mars .ooioivieiiiiiienian, 252 87,17 87 33,3 26 226 815 85,0 2,79
Avril 250 87,0 93 33,7 26 229 837 37,0 2,89
Mai coovviiiiiis 246 37,6 96 84,1 26 242 862 35,0 2,89
Juin . 246 37,8 95 34,6 25 236 894 37,0 2,89
Juillet ..o, 249 37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89
Aolit ... 255 36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 2,89
Septembre .................. 257 82,7 91 35,4 25 229 953 38,0 2,89
Octobre ........coeeeiennnn. 257 34,0 86 35,6 24 229 945 38,0 2,89
Novembre .................. 260 32,3 87 35,6 22 229 964 34,0 2,89
Décembre .................. 260 34,1 34,9 p 23 p 230 949 36,0
1962 Janvier ...l p 258 P 34,8 p 35,5 p 24 p 231 p 944
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Router — Moody's Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
» Indice Volkswirt Fret
Moyennes mensuclles ou mois Indice Rguter Indice Moody {nncions indices Schulze) ?gﬁaggf;gﬂ‘
général industriel alimentaire au voynge) 1 2
1958 o 100 100 100 100 100 100
1954 ..o ‘99 103 102 101 104 111
1955 i 100 98 103 105 99 166
1956 ..o 98 102 105 108 100 203
1957 o 93 100 104 107 98 145
1958 oo 84 96 98 100 96 87
1959 o 84 93 100 103 94 93
1960 ..o, 85 90 99 104 920 95
1961 .o 84 90 99 103 ‘90
1960 20 trimestre ............... 87 92 100 1056 920 95
3¢ trimestre ............... 85 89 98 103 90 89
4¢  trimestre ............... 82 86 98 103 920 96
1961 1er.trimestre ............... 83 88 99 103 ‘91 100
2¢ trimestre ............... 85 89 100 104 90 104
8¢ trimestre ............... 84 91 99 104 90 103
4o trimestre ............... 83 90 99 102 90
1961 Janvier ........cooivienenn. 82 87 98 102 91 99
Février 83 88 - . 99 103 91 101
Mars 84 - 90 99 104 91 99
Avril 85 89 100 104 91 102
S Mal e 86 89 100 105 91 106
Juin 85 90 99 104 89 104
Juillet ... 85 90 99 104 20 101
Aolit ..., .84 ‘91 100 104 91 103
Septembre .. 84 92 99 104 90 106
Octobre 83 90-- 99 108 . 920 104
_Novembre . - 83 . .89 98 c 102 90 |
Décembre 84 .91 .. 99 . 102 91
1962 Janvier ............,eee.... 83 91 . 99 108 90

U Affrdtement nu voyage pour cargaisons sdches. .
4 La composition de la statistique nyant 4té élargie, lus chiffres & partir de 1060 ne sont plus tout & fait comparables & ceux des périodes précédentes.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1958 =

100

Source : Ministére des Af!ﬁirm Economiques

Source : I.R.E.S.P.

Fnsemble des produits
Produits . Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
= : . trois stades de fabric.
Moyennes s
mensuelles § @ K o @ < g
ou mois 3 8 -8 E " E E E :g 3 E] g% g n - é @
AERR IR R AR R IR R R IR IR AR L
N [0 T - O - - - O = Y - B
= g a, g o
19583 e 100,0 | 100,0{100,0|100,0{100,0{100,0]100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0100,0| 100,0 [ 100,0
1954 98,8| 97,8/[100,0] 97.8| 99,2 96,4| 99,2| 98,1 97,5( 98,7{100,3|103,8] 95,6} 97,4 98,6
1950 o 101,0| 99,4 (101,8]| 94,0 97,7 | 90,3|102,9|100,7 (105,0| 97,7 |104,6|105,4] 98,1]100,1| 102,2
1956 oo 103,5|103,5 (103,3| 97,2|101,0| 93,5}|105,4|105,8{111,6| 95,8105,6|106,9|104,3|103,9| 105,4
1957 o 106,3]107,4 (102,21} 98,7 [103,1| 94,5)1108,3112,1 114,4| 98,2{108,9111,91112,2(107,5| 110,6
1958 e 101,8{105,4| 93,9} 96,0| 92,8 98,91108,2|105,8(109,6 &7,5|107,9|115,0|100,3| 99,6 106,6
1959 101,4]104,7| 95,2| 95,0 95,9{ 94,11103,0|103,7 1109,8| 84,9{107,6|115,4| 95,7 99,3 105,5
1960 ...l 102,6 105,01 96,5] 92,2 98,2| 86,8{105,4|101,4(110,2| 92,2|107,0 121,4] 94,5 99,3| 107,1
1961 ..o 102,4|105,4| 94,8} 94,3 110,2| 81,5]104,5| 99,4(109,1} 93,3 |104,51°1,7| 91,0| 97,8{ 105,8
1960 2¢ trimestre 102,8|105,7| 97,1 91,7 91,9 91,3]105,7|100,8(110,1| 93,41107,6|121,3| 95,2| 99,5 106,8
8o trimestre 102,1|104,3| 95,4] 92,8(100,4| 85,9]104,6|101,2(110,7| 90,0|105,5(121,4] 94,1 98,9| 107,0
4° trimestre .|102,5}104,7| 95,5| 93,0(106,7 | 81,4]105,0|101,5|109,7| 93,1|105,4|121,7| 92,8| 98,1| 106,7
1961 1¢ trimestre .|102,9}105,0| 96,5 93,2{109,8| 79,9)105,4)101,21109,4| 95,1|106,1|121,6) 91,5| 98,2| 106,9
9¢  trimestre .1102,1|104,5| 95,8] 91,4(110,1| 76,8}105,0| 99,7 109,6| 94,5|104,6|121,7| 92,1| 98,2| 106,3
3¢ trimestre .|101,9|105,5( 93,5| 94,8(111,3| 80,9]103,9| 98,4109,0| 92,3103,2}121,8| 91,5 96,7| 105,2
4¢ trimestre 102,6]106,6| 93,4| 98,2(109,4 88,6|103,7| 98,4/108,3| 91,4{104,0|121,9] 90,3, 96,1{ 104,8
1961 Janvier ......... 102,5|105,01 95,6 | 93,4 |106,5| 82,5|104,9|100,9{109,1| 94,0{105,83 121,7}| 91,1| 97,8/ 106,8
Février ......... 103,0}105,0| 96,9) 92,91109,3| 79,6|105,6 | 101,6 {109,4] 95,6 |106,3 121,5| 91.3| 98,1 106,9
Mars ......oc.enn 103,2]105,1| 97,1 93,3(113,7| 77,5|105,7101,2|109,6| 95,6106,6 (121,56 92,1| 98,6| 107,0
Avril ... 102,3]104,0| 97,0| 90,7 !110,1| 75,6 }105,4|100,0|109,8| 95,3|105,6 ;121,71 91,8] 98,4| 106,1
Mat ...l 102,0|104,0] 95,8} 90,8 |111,4| 74,9}105,0| 99,8|109,6| 94,8|104,3|121,7] 92,3| 98,3 106,2
Juin ... 102,0)105,4| 94,5] 92,8(108,8( 79,8|104,5| 99,3|109,4| 93,5|104,0121,7] 92,3} 97,8 106,6
Juillet ......... 102,2]105,7| 94,2) 94,3(113,4| 79,4]104,2| 98,4|109,1| 93,5|104,0}121,7| 91,8! 96,9| 105,5
Aolit ............ 101,5{105,0| 93,21 93,0(112,7| 77,7|108,7| 98,4|109,1| 91,7 |102,3|121,7| 91,9| 96,7 105,2
Septembre 102,1]105,8| 93,2| 95,7{107,8! 85,5|103,7| 98,4|108,7| 91,7|103,3{121,9] 90,9{ 96,5| 104,8
Octobre ......... 102,3|106,4| 93,1| 97,2(108,3| 87,6|103,7| 98,1|108,4| 91,7|103,6;121,9] 90,7| 96,3| 104,7
Novembre 102,6|106,7| 93,4| 98,5{110,1 | 88,6}103,6| 98,4|108,2| 91,4{104,0|121,9] 90,2| 96,0| 104,8
Décembre ...... 102,8|106,8| 93,8] 98,8{109.8| 89,5[103,7| 98,6|108,2| 91,1|104,3121,9]| 90,0 96,1| 104,8
1962 Janvier ......... 102,6|106,8| 93,4 98,2|107,9| 89,8|108,9| 98,3|107,1| 91,0)104,8|122,1| 90,3| 96,0| 104,8
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

Source : M.A.E. PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES
130
- 120
- "o
-
AN Produils indigénes -
N - TTTNN s’
---‘/’ ! !
|
100
Indice général
| !
Produits importés
90
g ’\J 90

1852 1954 1956 1958 1460 1962
Source : M.A.E. PRODUITS AGRICOLES ET PRODUITS INDUSTRIELS
| . 120
o
\
\ . |
\ . 1
T \\ _ ! - 10
X Produits industeiels )
’¢’~“\__——~~~
7’
‘-~~~”,¢

—— 100
Indice général

Produits agricoles.
50

U ’\Jau

1957 1954 19586 1958 1960 1962
Source : I.R.E.S.P. PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION
120
110
. L e -
\~:lndu‘lns hms’ll ‘\-_____\\
Sec - S
I Demi - produits
100
Matidres brutes
90
A "\J 80

1952 1954 1956 1958 1960 1962
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VII - 4. — INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE

Base 1953 = 100
Source : Ministére des Affaircs Economiques.
i
130 130 1
. 1
1
Services !
i
{
120 120 .
i
Indice général -
110 N ; 110
~ {
Produits alimentaires - .
'\—l-~__¢§——-—’
= g Produits non alimentaires
100 4 100
h."’
U i
1858 1960 1962 s
i
M ensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
Hloyennes mensueties 65 prodults 85 produits 25 produits 5 produits
1953 i 100,00 100,0 ' 100,0 100,0
1954 e 101,30 102,7 99,2 100,0 .
1955 i 100,80 101,6 99,2 101,0
1956  iiiiiiiii 103,65 104,92 101,5 165,5
1957 v 106,93 107,0 104,5 111,7
1958 i 108,31 107,9 106,2 114,6
1959 v 109,64 109,5 106,6 120,0
1960 .o 109,97 109,3 107,0 122,6
1961 oo 111,06 110,5 107,4 125,7
1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962
ler trimestre 110,48 109,7 107,2 125,0
2¢ trimestre 110,81 110,0 107,2 125,56
80 trimestre .................. 111,54 111,4 107,38 125.8 ¢
4¢ trimestre .................. 111,42 110,9 107,7 126,5
Janvier .......c.coceiiiiiiiini -110,43 111,51 109,6 110,9 107,2 107,9 124,8 127,2
Février ...ooiiiiiiiiiiinl 110,49 111,49 109,8 110,7 107,2 108,0 124,9 127,6
Mars 110,58 109,6 107,3 125,38
Avril 110,65 109,5 107,3 126,4
Mai 110,83 110,1 107,2 126,6
Juin 111,08 110,56 107,2 1256 -
Juillet 111,45 111,3 107,92 125,6 ..
Aolib oo 111,68 111,7 107,38 125,7
Septembre ..........c.oiinl 111,48 111,383 107,5 126,0
Octobre ......cocovvvriennnnnn.. 111,32 110,8 107,6 126,3
Novembre ........ceceenennnn.. 111,49 111,0 107,8 126,6- -| -
Décembre ......c..ovveiinnn 111,45 110,9 -107,8 126,17
Références bibliographiques : Avmuairé statistique de la Belgiqgue. — Bullétin de Slaliatiqu;z de I'I.N.S. — Revue du Travail. — Induatn'e', revue de la
FP.L.B. —~ Rechcrches économiques de Louvain (LR.E.S.P.). — L'industrie textile belge, revue de Febeltex. — Der Volkswirt. — Wirtschaft und Statis-
tik. ~ Bullctin mensuel de Statistique (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistics. — Bulletin statistiqguc de U'I.N.S.E.B. — Bulleting statistiques
_Statistiques ,générales .(0.C.D.E.). — .Donndes statistiquea (Conseil de 1'Europe). — Journaux financiers :.Agéfi, .Het Financiéle Dagblad, .The Financial

Times, L'Information.
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VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’'U.E.B.L.
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VIII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L’U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : 1.R.E.S.P.
. Valeur (milliards de francs) Pourcent. Indices base 1958 = 100
Moyennes mensuelles ou mois . . o | exportations T volume des prin & T torman
Importations | Exportations | oommerciale importations | importations | exportations |I'importation | 'exportation ]’échggge 1
10,1 9,4 — 0,7 93 100 100 100 100 100
10,6 9,6 — 1,0 90 110 108 95 92 96
11,8 11,6 - 0,2 98 120 128 96 93 97
13,6 13,2 - 0,4 97 135 135 100 101 101
14,8 13,3 — 1,0 93 137 132 102 105 103
13,0 12,7 - 0,3 97 131 133 96 98 102
14,3 18,7 — 0,6 96 145 146 93 95 102
16,5 15,7 - 0,8 95 161 166 96 97 101
17,5 16,3 | — 1,2 93 :
1960 2¢ trimestre ............... 15,9 16,0 - 4+ 0,1 100 155 169 97 97 100
3¢ trimestre ............... 16,3 14,5 - 1,8 89 155 157 95 96 101
4e  trimestre ............... 17,1 16,4 - 0,7 96 168 169 95 97 102
1961 1ler trimestre ............... 17,8 15,8 — 2,5 86 171 160 97 97 100
2¢  trimestre ............... 17,5 16,8 — 0,7 96 170 175 97 97 99
8¢ trimestre ............... 16,5 16,0 - 0,5 97 161 169 97 97 100
4e trimestre ............ 18,1 17,2 -~ 0,8 95
1961 Janvier ......cceiveviineenns 16,5 12,0 — 4,5 73 .
Février ......cocoiiiniinnn, 18,1 15,8 - 2,8 §7 171 160 97 197 100
Mars ..oooovieiiieneiieienna. 18,8 18,2 — 0,6 97
Avril o 17,0 16,9 -~ 0,1 100
Mal corevriiienineniinieninens 17,7 - 16,5 - 1,2 93 170 175 97 97 99
Juin 17,7 17,0 - 0,7 96
Juillet ....coooveiniiiiniin, 16,3 15,7 - 0,6 96
Aolit  ovviiiniiiiiiiiiie, 16,1 14,4 — 1,7 90 % 161 169 97 97 100
Septembre ........c.ocoeins 16,7 17,7 + 1,0 106
Octobre .oovvvvvvrvinnvnnnens 18,7 18,4 - 0,8 98
Novembre .................. 18,0 17,56 — 0,5 97
Décembre ............... 17,5 15,9 - 1,5 91
1962 Janvier .................. 18,6

1 Termes de 1'échange

indice des prix & 'exportation

N. B. — En raison des rectifications a

mensuels.

indice des prix & l'importation
pportées aux chiffres cumulés, le chiffre du trimestre ne correspond pas

A

VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(milliards de francs)

Source :

irement & la: moyenne des chiffres

I.N.S. (classement B.N.B. d'aprés le Classement type pour le Commerce international de U'O.N.U.)
Moyennes mensuelles Produits CI;: ‘:ib(;l]; Métoux | i Industrie | Indusbri Verres Perles P its .
ou mois s;?:;g: rlx;:tal- iel::enux Textiles crl;;:;;li:lf:s h]:gxilslére péfdroslsiét: 81:293 Ie)::él;;:;;?s ugr.;i((l:gles Divers Totak
ues
- Ancienne série
1952 o 2,7 1,9 1,1 1,6 0,8 0,3 0,3 0,1 0,2 0,2 1,0 10,2
1953 e 1,9 1,7 0,9 1,8 0,7 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 9,4
1954 oo 1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6
1955 e 2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 0,3 1,2 11,6
1956 .o 3,0 2,3 1,2 . 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,5 13,2
1957 3,1 2,5 1,0 2,2 1,0 | 0,5 0,4 | 0,3 0,5 0,3 1,6 18,3
1958 i 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,8 0,5 0,3 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 . 2,8 |~ 2,7 1,1 2,1 1,2 [ 0,2 0,5 0,4 - 0,7 0,4 1,6 18,7
1960 ..oovineinininnn 3,5 3,2 1,8 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
1960 ler trimestre 3,6 3,2 1,7 2,4 1,3 0,2 | 0,5 0,5 0,6 0,4 1,7 16,1
2¢ trimestre . 3,6 3,5 1,3 2,8 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,3 2,0 16,0.
3e trimestre . 3,4 2,7 1,2 2,2 1,1 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5
- 4¢ trimestre . 3.5 3,4 1,3 2,6 1,0 0,3 0,4 0,5 0,9 © 0,6 2,0 16,4
1960 Novembre 3,6 3,0 1,3 2,5 1,1 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5 " 2,1 15,7
Décembre ...... 8,1 3.4 1,2 2,4 1,0 | 0,2. 0,3 0,4 1,3 0,5 2,0 - 15,8
. Nouvelle série ’ h 3 )
1960 ..ooiiiiiiiinnnnns 3,5 3,3 1,8 2,4 1,2 0,2 | 0,5. 0,5 . 0,7 0,4 { 1,7 15,7
1961 1er trimesire . 2,78 3,44 1,43 2,50 1,23 0,19 0,37 0,42 0,62 0,52 1,82 15,32
© Q¢ trimestre . 3,37 4,07 ‘1,32 2,54 1,24 0,22 0,43 0,45 0,81 0,42 1,93 16,80
. 3e trimestre 3,15 3,62 1,22 2,42 1,20 0,24 0,49 0,45 0,78 0,45 1,93 | (15,95
1961 Janvier ......... 1,57 2,55 1,24 2,30 1,00 0,15 0,25 0,27 0,60 0,50 1,56 11,99
: Février ......... 2,99 3,43 1,46 2,48 1,24 0,22 0,40 0,48 0,67 0,52 1,88 | 15,77
. Mars ..o.oconenns 3,76 4,34 1,60 2,72 1,46 0,19 0,45 0,50 0,59 0,55 2,05 | 18,21
Avril ..ol 38,38 4,53 1,29 2,42 1,30 0,16 0,38 0,46 0,59 0,48 1,91 16,90
Mai ...l 3,29 3,69 1,31 2,61 1,15 0,22 0,48 0,46 1,03 0,42 1,86 | - 16,52
Juin ...... 3,43 3,97 1,40 2,58 1,28 0,27 | 0,44 0,44 0,79 0,37 2,04 17,01
Juillet 3,09 - 3,77 1,18 2,38 | - 1,19 0,22 0,42 0,42 0,69 0,41 1,92 | 15,69
Aolit ............ 2,91 2,79 1,20 2,14 1,17 0,24 0,56 0,43 0,73 0,46 1,80 14,43
. Septembre 3,46 4,31 1,28 2,75 1,23 0,27 |- 0,49 0,49 0,92 0,48 2,05 17,73
* . Octobre ...... 3,32 4,39 1,39 2,88 1,34 | 0,23 0,46 0,49 1,09 0,60 2,21 18,40
.. Novembre 3,37 3,84 1,40 2,71 1,19 0,24 0,42 0,53 0,90 0,64 2,16 17,46
N.B. -— Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intitulé, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas

)'activité principale.

— Pour une analyse du commerce extdrieur de 1048 u 1957
jrillet 1959. — Pour l'analyse de l'année 1959

7 rillet 1961.

: voir le Bulletin d'Information ¢t de Documentation, XXXIVe année, vol. II, no 1,

: XXXVe année, vol, II, no 1, juillet 1960; de !l'annde 1960 ; XXXVIe annde, vol. II, no 1,



VI - 3.

— IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(millions de francs)

Source : Institut National de Stafistique — Calculs B.N.B.
Biens de production destinés e e Biens de consommation
in- Alagri-| . surx in. in- | & divers secteurs de Ia productlon non durables .
dostrien] o .| culbure | & Tine | B o iad IR R 335:23 S Blens | moen
Moyennes mensuelles . Aux 1o~ | ef qux | gugtrie & I'in- | & Din- ., dustiie | de 18 . . Total aliméntaires a'équi-
Totat | métal |5 cii| indus- | O dustrie | dustrie | PPPr€T con- huiles | combus- | produits | autres dursbles général
lur- . t disman- et des du . R . ) R autres pement
h textiles rieg 80" du bois | du cuir|  arts struc- | miné- | tibles chi- pro- produits | produits .
glques alimen- [ tairé ari- tabac tion rales golides | miques | duits ani- végé-
1 taires 2 phigids 3 maux taux

1952 it e 6.876 {2.15311.035|1.043| 234 142 106 109 73 478 329 208 966 | 2.316 | 478 599 1.23911.060]10.252
1958 o 6.652 [1.864)1.236 9581 279 159 114 84 76 484 340 202 856 {2.311| 390 608 1.313|1.131]10.094
1954 oo 7.197 [1.957|1.212(1.033| 293 194 118 103 74 541 439 250 983(2.263| 349 643 1.271(1.164)10.624
1959 cvniiiiie e 8.238 [2.5401.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 [1.172(2.367 369 637 1.361|1.245}11.850
1956 oo 9.434 [3.065(1.277(1.089| 507 196 124 132 78 809 612 | 867 [1.178|2.554| 385 735 1.434(1.647]13.635
1957 o 9.814 | 2.827(1.427|1.045] 532 227 124 147 88 1.022 717 401 |1.257(2.844| 404 767 1.673|1.644114.302
1958 i 8.596 | 2.437 935[1.059| 451 193 106 121 94 957 700 410 11.133{2.758| 351 742 1.66511.683]13.037
1959 o 0 9.682 |2.858|1.088]1.170| 675 206 142 2445 98 111 897 677 445 }1.071(2.969| 376 751 275 11.5671.690]14.341
1960 oo 11.453 {3.808|1.270]1.278; 773 271 172 244 % 105 227 946 652 666 |1.041|3.085] 359 804 313 |1.609|1.950]16.488
1953 1er semestre ............... 6.407 [1.831|1.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 8122.364| 392 647 1.325/1.089| 9.860
2¢ semestre ............... 6.897 {1.897|1.210{1.043 | 294 204 99 98 71 480 386 209 900|2.2569| 389 570 1.300{1.172]10.328
1954 1€F semestre ............... 6.978 [1.915|1.236{1.016| 286 | 135 | 121 | 103 | 73 528 | 409 | 237 | 919|2.331| 850 | 727 1.254(1.167]10.476
2¢ semestre ............... 7.417 (2.000(1.18711.050| 300 253 115 103 76 554 470 263 |1.046|2.194| 347 561 1.286(1.161110.772
1955 1&r semestre ............... 7.830 [2.351(1.255| 847| 408 | 169 | 123 | 1i9 | 71 622 | 451 | 291 [1.123(2.346| 348 | 664 1.334(1.282|11.458
2¢ semestre ............... 8.499 (2.585|1.167 977 | 426 312 109 133 75 676 498 | 320 |1.221{%2.387| 390 610 1.387|1.856]12.242
1956 1°r semestre ............... 9.043 [3.000(1.297{1.004| 485 138 135 112 77 810 486 353 |1.146|2.445| 344 715 1.386(1.638}13.126
2¢  semeStre ............... .643 |12.946|1.257 | 1.175| 529 255 114 150 80 808 7317 382 [1.210(2.662 | 427 754 1.481(1.840114.145
1957 1er semestre ............... 10.189 (2.937|1.613(1.048( 568 188 138 14?: 87 1.009 757 | 407 [1.294|2.818| 895 782 1.642(1,650]14.658
2¢  semestre ............... 9.440 [ 2.717|1.241(1.042| 496 265 111 152 89 1.035 6717 395 [1.220)2.869| 412 752 1.705|1.636|13.945
1958 1er semestre ............... 8.412 | 2.420 975(1.033| 378 137 112 112 91 955 648 416 [1. 135(2.827} 3835 | 813 1.679|1.686]12.925
2¢  gemestre ............... 8.781 | 2.455 894(1.086 524 249 100 131 97 958 753 405 |1.129|2.689 369 670 1.650|1.680]13.150
1959 1er trimestre ............... 9.239 [2.623[1.025(1.243| 656 114 134 206 5 95 84 11.013 728 390 92812.802| 354 717 257 |1.474|1.557]13.598
2¢ trimestre ............... 9.366 {2.7771.033 957 | 664 190 164 2403 102 117 911 700 464 {1.047(2.905| 314 801 269 11.521(1.739]14.010
3¢  trimestre ............... 9.236 12.77111.026(1.024| 672 280 129 2565 96 119 713 621 433 11.096{2.841| 335 690 286 |1.530(1.559]13.636
4e trimestre ............... 10.886 {3.260]1:268|1.455| 1708 240 140 2758 97 124 950 660 494 11.21513.328( 500 794 290 (1.744)1.905]16.119
1960 1er trimestre ............... 11.464 {3.598|1.444 [1.505]| 633 163 191 2105 96 225 (1.102 635 631 {1.031)3.042| 352 822 309 [1.559)2.123]16.629
2¢ ‘trimestre ............... 10.931 |3.770(1.207(1.173] 635 238 | 159 1835 109 219 893 | 629 639 {1.077)3.083| 325 874 311 {1.57311.883|15.897
3¢ trimestre ............... 11.549 |3.813(1.126[1.181| 981 367 158 2905 104 236 982 | 675 660 976{83.040( 359 756 309 |1.616(1.736]16.325
4¢  trimestre ............... 11.864 14.04911.302(1.252| 842 316 181 2965 111 227 806 670 732 (1.080{3.178| 401 767 321 |1.689(2.059]17.101

Y compris les céréales.

L

Y comprls les p!éces ‘détachées d’automobiles.

Nouvelle rubrique, 3 part:r de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste
Nouvelle rubrique, 3 partir de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste
Rubrique modifide, 4 partir de 1959 par l'incorporation de produits classés précédemment dans le poste

: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production
: « Biens de consommation durables ».
: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production

: autres produits ».

: autres produits ».
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VII - 4. — INDICES DU VOLUME ET DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

Base 1953 = 100
Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.
INDICES DU VOLUME INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES
T1es2 | 1954 1055 1056 1957 | 198 | 1950 | 1960 1952 1954 1955 | 1956 1057 | 1058 1959 1960
) ‘ ) - ) IMPORTATIONS (C.L.F.}

Biens de production ......... 96,6 | 113,6 | 124,5 | 136,7 | 187,4 | 131,6 | 146,5 | 163,8 | 108,7 94,5 96,8 | 101,3 | 104,7 95,7 94,4 96,5
Biens de consommation ...| 98,4 | 101,2 | 108,4 | 118,7 | 129,1 | 129,2 | 143,83 | 157,1 | 103,83 98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 91,3
Biens d'équipement ......... 94,6 | 110,5 | 114,4 | 142,8 | 137,4 | 141,7 | 159,4 | 174,2 | 100,4 93,6 95,9 94,3 | 102,3 | 101,6 93,6 99,1

Ensemble ... 96,8 | 110,6 | 119,7 | 133,8 | 135,7 | 182,4 | 147,5 | 183,9 | 106,2 " 95,1 96,7 90,1 | 102,8 | 96,1 93,6 95,6

EXPORTATIONS (F.0.B.)

SIASTUTGIE ovvvrerrrveeneeeens 105,7 | 107,0 | 131,2 | 143,3 | 140,1 | 140,8 | 156,0 | 179,4 | 133,2 88,5 98,9 | 110,2 | 118,0 | 104,0 96,9 | 107,1
Fabrications métalliques ... | 111,5 | 114,9 [ 131,6 | 187,8 | 137,4 | 149,1 | 162,7 | 194,6 99,7 90,1 94,0 97,8 | 107,5 | 104,1 99,1 96,8
Métaux non ferrenx ......... 101,83 | 107,2 | 110,38 | 118,8 | 110,56 | 122,0 | 185,8 | 151,7 | 123,0 95,7 | 110,7 | 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5
TEREIES evvrerrerrrrreneeennes 81,0 | 110,2 | 119,8 | 133,2 | 184,9 | 122,6 | 146,6 | 158,8 | 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1
Produits chimiques ......... 85,9 | 115,7 | 125,2 | 137,6 | 152,56 | 161,2 | 186,38 | 185,7 | 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2
Combustibles .cveverereerees 79,7 | 130,0 | 163,7 | 121,0 | 108,7 78,9 62,2 65,0 | 128,5 90,5 92,6 | 112,0 | 130,5 | 127,1 | 104,0 94,8
Industrie pétrolidre ......... 97,0 | 104,8 | 128,0 | 160,3 | 140,3 | 171,8 | 171,5 | 177,8 | 104,8 93,2 94,8 | 170,6 | 210,3 | 202,5 | 190,1 | 172,4
Verres et glaces ............ 70,7 | 117,0 | 153,9 | 163,6 | 145,6 | 159,6 | 207,8 | 229,4 | 100,0 97,9 | 101,2 { 108,2 | 110,1 | 111,83 | 111,4 | 110,7
Produits agricoles ............ 82,4 | 112,9 | 181,1 | 151,7 | 137,1 | 191,1 | 185,2 | 191,83 | 108,7 | 105,4 { 101,9 | 113,2 | 108,0 | 106,6 | 105,9 | 104,7
Ciments ......coveevrireruens 78,3 91,4 | 108,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 | 104,5 | 100,1 96,9 | 102,0 | 101,6 | 102,6 | 100,1 97,0
COITIRTES  oovvvrreeeeeeennees 92,8 | 103,1 | 114,8 | 126,4 | 125,8 | 116,1 | 129,3 | 136,5 | 102,9 99,9 | 105,1 | 111,7 | 120,3 | 118,4 | 113,8 | 120,38
COramiques  ...eveeeeesoeeess 107,4 | 119,5 | 135,8 | 147,6 | 124,9 | 112,9 | 136,3 | 195,0 | 104,4 9,4 | 102,9 | 110,1 | 114,5 | 113,8 | 111,3 | 100,5
Bois et meubles ............ 87,2 | 110,5 | 162,0 | 187,1 | 179,6 | 158,4 | 205,0 | 257,1 | 105,5 97,0 | 103,7 | 105,7 | 108,7 | 103,2 99,6 | 101,5
Peaux eb CUIrS ............... 76,0 | 107,6 | 123,8 | 128,0 | 1138,9 | 115,6 | 139,8 | 143,9 | 105,9 89,4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1
Papier et Hvre ....coocooonne 84,6 | 125,9 | 146,8 | 180,4 | 202,85 | 206,0 | 284,8 | 274,7 | 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,17 89,5 91,3
TabaCs  eveeeeeeorrrrneeaeneens 93,1 89,0 | 181,5 | 172,0 | 244,2 | 295,2 | 872,56 | 436,6 | 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3
Caontchoue  ...vvvvveeeemeees .| 83,9 | 121,9 | 148,4 | 181,2 | 167,4 | 167,7 | 196,2 | 209,38 | 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1
Industries alimentaires 75,6 74,3 96,0 97,2 92,7 | 100,38 | 113,1 | 130,9 | 125,5 | 101,4 96,7 94,0 | 100,5 91,7 83,5 83,5
DIVEIS oevveeeeeererreaeseenees 86,1 85,6 94,8 | 110,8 85,9 86,8 | 101,9 | 120,2 | 112,7 84,2 85,1 87,6 | 106,5 | 102,5 | 101, 97,7

Ensemble ...| 94,4 | 109,4 | 125,7 | 135,3 [ 131,8 | 184,7 | 150,3 | 168,3 | 115,7 92,8 26,6 | 101,5 | 105,8 98,3 94,8 97,1

INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE 1

Engemble ... 108,9 97,6 99,9 | 102,4 | 103,9 | 102,3 | 101,83 | 101,6

1 Indices des & de T'échang indice des valeurs unitaires moyennes & l'exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes 4 I'importation (c.i.f.)
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: Ingtitut National de Statistique.

VIII - 5. — ORIENTATION GEGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Moyennes mensuelles ou mois

Source

trimestre ..............
trimestre ..............
trimestre ..............
trimestre ..............
3e trimestre ..............

trimestre ..............
3¢ trimestre ..............

trimestre ..............
1961 1er trimestre ..............

Tuillet oo
Septembre

2¢ trimestre ..............
Avril e,
Mal coviieiiiiiiiieiieeaens
Juin

Moyennes mensuclles ou mois

Septembre

Q¢  trimestre ..............
Avril .

Mal coveeviriiiiiiniies
Juin

1953

1960 1ler trimestre ..............

1958 coveeiieiee et
1954 wevvuireieeeins e
1955 wevereeeoeeeineeie e
1956 oovivreirereerriieeerriinnsennes
1958 vvviriiieeereeiteeeir e,
1959 s

1960 covveeneeeiriieeieeeeeeneenns

1960 1ler trimestre ..............

1959

: . (5]

. —

: ° : . g

: £ : & : seg £% &
: R - 25 : g S35, o5
: em.l.ws ° =5 : o mm.mw.m.u |
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jusqu’au ler semestre 1959 et dans I'Allemagne occidentale & partir du 2e semestre 1959.

1 Ta Sarre est incluse dans la France
2 Y.oompris I'Espagne partir de 1960,
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMEROE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)
Source : Institut National de Statistique.

Etats-Unis Royaume-Uni a\i:ey: gleleh;ez?{.:y:\::}:{gui
Moyennes mensuelles ou mois balance balance balance
importations | exportations commere. importations | exportations commerc. importations | exportations commerc.
1,50 0,77 - 0,73 0,84 1,13 + 0,29 0,95 0,62 - 0,33
1,04 0,96 - 0,08 0,91 0,73 — 0,18 1,00 0,56 — 0,44
1,09 0,77 - 0,32 0,89 0,60 — 0,29 0,93 0,69 -— 0,24
1,31 1,01 — 0,30 1,00 0,74 — 0,26 1,12 0,80 - 0,32
1,70 1,26 — 0,44 1,10 0,84 — 0,26 1,14 0,94 - 0,20
1,77 1,09 — 0,68 1,17 0,74 — 0,43 1,18 0,87 -~ 0,81
1,29 1,17 - 0,12 0,98 0,72 — 0,26 0,95 0,80 - 0,15
1,85 1,81 + 0,46 1,19 0,81 — 0,38 1,11 0,68 — 0,438
1,63 1,49 — 0,14 1,21 0,87 — 0,34 0,95 0,83 - 0,12
1960 ler trimestre ............... 1,78 1,92 + 0,14 1,23 0,85 - 0,38 1,18 0,85 — 0,28
2¢ trimestre ............... 1,64 1,44 - 0,20 1,20 0,85 - 0,35 0,90 0,83 — 0,07
32 trimestre ............... 1,48 1,29 — 0,19 1,14 0,76 — 0,38 0,92 0,73 - 0,19
4¢ trimestre ............... 1,61 1,31 - 0,30 1,29 1,02 — 0,27 0,86 0,91 + 0,05
1961 1er trimestre ............... 1,64 1,23 — 0,41 1,32 0,86 - 0,46 1,01 0,90 - 0,11
2¢  trimestre ............... 1,55 1,56 + 0,01 1,24 0,87 — 0,387 0,87 0,85 — 0,02
3e trimestre ............... 1,33 1,567 + 0,24 1,25 0,79 — 0,46 0,87 0,69 - 0,18
1960 Novembre .................. 1,59 1,05 — 0,54 1,29 0,95 — 0,34 0,95 0,85 — 0,10
Décembre .......cooovvnnnes 1,75 1,38 0,37 1,29 0,98 — 0,31 0,79 0,92 + 0,13
1961 Janvier ......ccveeiereinnens 1,73 1,05 - 0,68 1,09 0,67 — 0,42 1,13 0,42 - 0,71
Février .....cccovivienennn. 1,57 1,11 — 0,46 1,27 0,83 — 0,44 0,98 1,06 4 0,08
Mars cceveiireririiiiiiniens 1,61 1,55 — 0,06 1,58 1,09 — 0,49 0,93 1,22 + 0,29
Avril 1,58 1,50 - 0,08 1,31 0,82 — 0,49 0,87 0,90 + 0,03
Mai covevniiiii 1,40 1,66 + 0,26 1,22 0,86 — 0,36 0,88 0,86 — 0,02
Juln e 1,66 1,51 - 0,15 1,20 0,92 — 0,28 0,86 0,79 — 0,07
Juillet .oo.vvriniiiiinin. 1,18 1,56 + 0,38 1,44 0,89 — 0,55 0,93 0,74 - 0,19
Aolit oo 1,37 1,88 + 0,01 1,07 0,71 — 0,36 0,99 0,65 — 0,34
Septembre .................. 1,35 1,79 + 0,44 1,21 0,79 0,42 0,69 0,69
Octobre ......ccoovvvvnnnnnns 1,60 1,86 + 0,26 1,53 1,08 — 0,45 0,88 0,89 + 0,01
Novembre ........coceenneen 1,59 1,63 4- 0,04 1,53 0,84 — 0,69 1,01 0,81 — 0,20
Amérique latine 1 Congo et Ruanda-Urundi Europe orientale
Moyennes mensuelles ou moi
v * o importations | exportations c::};?:ri' importations | exportations c:;};‘::::. importations | exportations ch‘;};?eiz.
1952 e 0,68 0,63 — 0,05 0,82 0,60 - 0,22 0,24 0,42 + 0,18
1958 criiiiiieii e 0,78 0,38 — 0,40 0,75 0,565 — 0,20 0,24 0,38 4 0,14
1954 .o 0,756 0,50 — 0,25 0,82 0,52 - 0,30 0,31 0,38 + 0,07
1955 iiiiiiiiiiiiii e 0,60 0,65 — 0,05 0,97 0,55 — 0,42 0,36 0,41 + 0,05
1956 oo 0,70 0,55 — 0,15 1,01 0,59 - 0,42 0,43 0,45 4 0,02
1957 v 0,65 0,80 + 0,15 0,79 0,58 - 0,21 0,44 0,40 - 0,04
1958 .t 0,63 0,77 + 0,14 0,69 0,49 0,20 0,39 0,37 — 0,02
1959t 0,63 0,72 + 0,09 0,81 0,38 -— 0,43 0,46 0,37 — 0,09
1960 .oovviiiiiiiiiiii 0,75 0,68 — 0,07 1,11 0,26 - 0,85 0,50 0,57 + 0,07
1960 ler trimestre ............... 0,71 0,80 + 0,09 1,00 0,38 — 0,62 0,40. 0,57 4 0,17
2 trimestre ............... 0,81 0,64 - 0,17 1,01 0,37 — 0,64 0,43 0,60. | 4 0,17
3¢ trimestre ............... 0,79 0,60 — 0,19 1,08 0,15 - 0,93 0,61 0,54 - 0,07
4¢  trimestre ............... 0,65 0,68 + 0,03 1,32 0,13 - 1,19 0,56 0,58 + 0,02
1961 1er trimestre ............... 0,73 0,55 - 0,18 1,02 0,17 — 0,85 0,48 0,53 4 0,05
2¢  trimestre ............... 0,76 0,61 - 0,15 0,93 0,21 — 0,72 0,44 0,60 4 0,16
3¢ trimestre ............... 0,67 0,69 + 0,02 0,97 0,19 - 0,78 0,61 0,52 — 0,09
1960 Novembre ............eeee.. 0,65 0,66 + 0,01 1,39 0,10 — 1,29 0,53 0,58 + 0,05
Décembre .................. 0,60 0,62 + 0,02 1,01 - 0,17 — 0,84 0,52 0,569 + 0,07
1961 Janvier ........occeeeiinann 0,76 0,31 — 0,45 1,56 0,10 — 1,46 0,39 0,27 — 0,12
Février ...oovvviinniiannnn. 0,78 0,54 — 0,19 0,92 0,23 — 0,69 0,56 0,60 4+ 0,04
Mars .oceeeeeniiniiiniiinns 0,71 0,79 + 0,08 0,60 0,19 — 0,41 0,53 0,73 + 0,20
Avril 0,66 0,61 — 0,05 0,74 0,20 — 0,54 0,42 0,47 + 0,05
Mal coverieniniinniniiniines 0,86 0,51 — 0,35 0,78 0,26 | — 0,52 0,40 0,67 + 0,27
Juin  oeveeee 0,77 0,70 — 0,07 1,26 0,17 — 1,09 0,51 0,67 4 0,16
Juillet ooovvieiiiiiiiiiinnnn. 0,71 0,65 — 0,06 1,10 0,22 - 0,88 0,54 0,43 - 0,11
Aofit  covieeiiiii 0,64 0,65 + 0,01 0,58 0,19 - 0,39 0,54 0,50 - 0,04
Septembre .................. 0,64 0,77 + 0,13 1,23 0,17 — 1,06 0,65 0,62 — 0,03
OctobIe - vevevneeneneenennnnns 0,79 0,73 — 0,06 0,96 0,18 - 0,78 0,72 0,47 — 0,25
Novembre . .....c..cnvenenn. 0,69 0,88 + 0,19 0,91 0,23 — 0,68 0,66 0,57 — 0,09

1 Comprend : Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

Reéférences bibliographlques : Bulletin mensuel du Commerce extérienr de I'U.E.B.L. — Annuaire statistique dc la Belgique. — Bulletin de Statistique do
I'ILN.S. — Industrie, revue de la F.LB, — L'indusirie teztile belge, revue mensuelle de Febeltex. — Bullelin commercial belge de 1'Office belge du
Commerce cxtérieur. Revue Commerciale de la Chambre Néerlandaise pour la Belgique ¢t le Luzembourg. — Bulleting statistiques : commerce
cxtérieur (0.C.D.E.) — Statistical Papers : Direction of International Trade (O.N.U.), Bulletin géndral do Statistiques (Office statistique des Communautés
européennes). — Recherches économiques de Louvain (LR.E.8.P.). — cfr. N. B. du tableay VIII - 2.
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IX. — BALANCE DES PAIEMENTS.

1. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L’'U.E.B.L..!

(milliards de francs)
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1961

1960

1961

1969

1961

1960

rganismes paraétatiques administratifs, d’exploitation et de crédit.

et services, les transferts privés et les transferte de 1'Etat.

pas strictement comparables & celles des années suivantes.
publics subordonnés et les o

sactions sur biens

I'Etat, les pouvoirs

groupent les trani

1 Les balances des anndes 1951 & 1954 ne sont

2 Les traneactions courantes
8 Le secteur public comprend
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IX - 1. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
Chiffres annuels

(milliards de francs)

1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
A. Transactions sur biens et
services.
1. Opérations sur marchan-
dises 1 .o
1.1. Exportations - Impor-
tations (f.o.b.) 2 ...... +1,1l - 1,7 - 59|+ 1,5+ 1,0| —~ 6,4+ 09—~ 4,2~ 1,9
1.2. Travail & fagon ...... + 8,1+ 21|+ 1,6} 4+ 20| + 2,6 + 2,6 | + 24|+ 1,8 + 2,6
1.3. Opérations.d’arbitrage + 1,1 1,5+ 1,7 4+ 1,4{ 4+ 1,9 + 2,6 | 4+ 1,2+ 0,6 + 0,6
2. Or non monétaire ......... — 0,1 .. .}- 0,1 - 0,8 — 1,1 .. - 0,6 — 0,6
3. Transports 2 ............... — 46| — 28| — 27|+ 1,1|+ 08|+ 80+ 2,8| 4+ 25|+ 1,2
4, Primes et indemnités
d'asS8Urances ......eeee.n... — 0,2 - 01| —- 07|~ 06| — 0,6.{ — 0,7 — 0,7 — 0,9
5. Déplacements & 1'étran-
ger 1 L., — 15| — 08| — 02|+ 03+ 1,0+ 1,1 |+ 3,83 — 1,4| — 1,4
6. Revenus d'investissements | 4+ 0,8 ' 4+ 1,1 | 4+ 1,1} 4+ 21| 4 38,5+ 33|+ 2,6)+ 1,1| + 2,3
7. Transactions des pouvoirs
publics non comprises
allleurs ....o.civeiieeinennn, 4+ 06| — 0,4 - 1,1 - 02| - 1,0} 4 01| — 06} — 2,2 | — 2,4
8. Aubres ......oooeeieieinnn. 4+ 0,6 + 07| 4 214+ 24|+ 86|+ 3,9+ 57+ 43| + 5,4
Total des transactions '
sur biens et services. ... + 10,9+ 02| — 85} 4+ 9.8 + 12,0 + 85+ 17,6 | & 1,2 4+ 4,9
B. Transferts.
9. Transferts privés ......... 4+ 02|+ 0,2+ 07|+ L, |4+ 1,34 LS5| 4+ 1,24+ 82| + 81
10. Transferts publies ..... | + 0,4 | + 0,2 : i — 08| — 295
Total des transferts ... + 06|+ 04|+ 07+ 1,14+ 1,8 4+ 1,61+ 1,2f 4 2,44 0,6
C. Mouvement des capitaux.
11 Btat  ceveveeeniieiiiinnenn. + 2,3 — 38,8 4+ 0,83 4+ 1,2 — 3,2 | + 38,2
12. Autres pouvoirs publics . ! + 0,2 4+ 0,2 — 0,2 .- 0,8 4+ 1,7
13. Organismes. paraétatiques : :
d'exploitation  ............ | = 7|+ Le) + 2,8 + 1,8+ 07]— 0,1
14. Organismes paraétatiques
de erddit .......oeiinnnn 4+ 0,8 —= 0,6 — 0,2} 4+ 0,1
15, Autres .......ceoevurnnene.
15.1 Papier commercial .... | — 1,8 | + 0,4 | + 05| — 0,5 + 1,00 — 0,9| — 0,1 | — 1,2| + 0,2
15.2 Autres 1 .............. - 1,5 —- 24| —- 839 - 7,2| - 90| — 6,63 — 49— 0,9] — 2,7
Total du mouvement :
des capitaux ...... — 6,5~ 06— 08| - 5,2| —-11,6{ — 6,1 | — 2,6} — 5,6+ 2.4
D. Opérations non détermindes! — — — -~ 1,8 - 18} - 22| - 07| - 1,9 — 2,1
E. Erreurs et omissions ...... — 1,6 | + 0,1 + 0,5+ 0,44+ 05| — 0,2 4+ 0,4
Total correspondant au mou-
vement des avoirs extérieurs- |
nets des organismes moné-
BAIZEE  ..ocviiiiiiiieiiiiiinnnn + 8,8 4+ 0,1 — 3,6|+ 4,4|+ 0,4+ 2,1 | + 15,9 — 4,1 | + 6,2
1 Liest opérations” non: détermindes’ paraissent comprendre surtout des opérationssur marchandises’ (rubrique*1), des’ dépl ite & 1'é (rubrique: 5)

et des mouvements de capitaux (rubrique- 15.2) sans qu'il' soit possible de les ventiler entre’ces différentes’ rubriques:
2 La rubrique 1.1 « Exportations et importations f.0.b. » comprend, en principe, les dépenses de transports autres que celles' afférentes & I'importation

des

marchandises.

3 Les entrées’ de capitaux incluses dans la rubrique 11 « Ttat » et les sorties de capitaux recensées dens la rubrique 15.2 « Autres » comprennent’ la partie
de I'emprunt de $ 30 millions de V'Etat belge sur lo marché américain qui a 6td' souserite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces
souscriptions n'est cependant pas connu.




IX - 2. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

Chiffres trimestriels
(milliards de francs)

1960 1961
Soldes (erédit moins débit) :
ler gemestre | 2¢ semestre | 3¢ trimestre | 4e trimestre fler trimestre | 20 trimestre | 8 trimestre | 46 trimestre
B 14
1. Transactions sur biens et services et .
transferts privés .............cocvviiinin + 604+ 82|~ 1,9+ 07| - 02|~ 1,1+ 2,6! + 4,8
2. Transferts de I'Btat ........coovvvennn... - 1,2{ -~ 0,6 — 0,2 — 0,6 - 0,8
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics et des parastataux de crédit et
d’exploitation ...iveveveiiniiiiiineieiiin, - L2+ 4+ 1,8 - 1,94 62| — 04| - 52| — 0,54 2,2
4. Mouvement des autres capitaux :
4.1 Court terme 1 .................... - 09| - 0,4|—- 03|+ 1,8{ — 0,3 4+ 0,4} — 1,1] — 0,8
4.2 Autres ....ooooviiiiiiiiiiin 4+ 01— 1,6} - 1,7/ 4+ 05| 4+ 03| — 0,6 + 0,6 + 1,7
5. Opérations non détermindes et erreurs )
et omissions ................... e, 4+ 0,6 — 0,8 - 15y - 06| 4+ 0,1+ 0,1} — 0,5
6. Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des ‘organismes
monsétaires ... + 3,4 |4+ 1,7, - 60| + 7,1| - 1,2|. — 8,4+ 1,7 4+ 6,6

1 Papier commercial plus, & partir de 1961, I'évolution des avoirs en francs belzes des sociétés du Congo et du Ruande-Urundi auprds de leurs sidges en
U.E.B.L.

IX - 3. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS AUTRES QUE LE CONGO ET LE RUANDA-URUNDI
Chiffres annuels
(milliards de francs)

(crédibsl'?llodi;i débit) 1952 1953 1954 1055 1958 1057 1958 1959 1960
1. Opérations sur marchan-
dises 12 Lliiiiievinennnn, +12,5 - 0,8 — 4,1 + 3,9 + 4,0 — 4,4 + 2,8 — 2,4 + 2,1
2. Transactions invisibles 12 | — 8,3 — 6,6 — 7,7 — 3,7 — 4,0 — 0,5 + 2,9 - 6,8 — 5,8
3. Total des transactions sur
biens et services (3 = 1
F 2) i, e + 4,2 — 17,4 -11,8 + 0,2 — 4,9 + 5,7 - 9,2 — 3,7
4. Transferts :
Privés .oooviiiininiidinnenns — 0,2 — 0,2 + 0,2 + 0,5 + 0,4 + 0,3 — 0,1 — 0,2 - 0,1
Btat coooiiniiiiiiiniininenns + 0,4 + 0,2 . - 0,8 - 1,0
Total ... | + 0,2 4+ 0,2 + 0,5 + 0,4. | 40,8 - 01 | —0)5 -1,
5. Mouvement des capitaux : .
Etat ........ reereeererreenaens + 2,6 - 1,8 + 4,23 + 1,3 + 1,8 + 5,8
Autres pouvoirs publics ...... + 0,2 - 0,8 + 1.7
Organismes paradtatiques d'ex-
PIOIBAtION.  vevrvvvrerreeresis — L2 |+ 45+ 24 oo | +1.8 | +06 | -0,
Organismes paradtatiques de
erddit ..., + 0,8 - 0,6 - 0,1
Autres 1 .....icviieniinens
Papier commercial ......... -3 {-06 [-02 | +056 {—~0,1 {4+0,2 ({—~06 [—03 |+ 0,2
Autres 1 ......coviiiiiiniinienns - 0,8 - 2,8 — 2,6 — 4,8 - 1,8 - 6,73 | — 1,2 — 5,1 - 5,7
Total ... | — 8,8 + 1,2 — 0,4 - 1,5 - 9,2 - 1,5 + 0,7 — 4,4 + 1,9
6. Réglements multilatéraux . | + 2,0 + 6,8 + 9,4 + 8,3 + 9,6 + 9,8 +10,5 +13,6 +10,8
7. Opérations non détermindes
et erreurs et omissions ' . | + 0,8 + 0,1 — 1,4 — 1,5 - 1,9 — 0,2 - 2,1 - 2,0
8. Total correspondant au
mouvement des avoirs eéx-
térieurs nets des organis-
mes monétaires ............ + 3,9 + 0,7 — 2,6 + 6,1 - 0,7 + 1,8 +16,6 — 2,6 + 5,9

[

Les opérations non détermindes parnissent comprendre- surtout des opérations sur marchendises (rubrique 1),-des déplacements A’ 1'étranger {rubriqu 2)
et des mouvements de capitaux (rubrique § « Autres ») sans qu'il soit possible de: les ventiler entre ces différentes rubriques.

La rubrique « Opérations sur marchandises » comprend, en principe, les ddpenses de transports autres que celles afférentes & l'importation des morchan-
dises.

Les cntrdes do capitaux incluses dans la rubrique 5 « Etat » et les sorties de capitaux recensées dans la rubrique 5 ¢ Autres » comprennent la partie
de I'emprunt de $ 80 millions de I'Etat belge sur le marchd américain qui & été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces
souscriptions n'est cependant pas connu. . . .

Références bibliographiques + Statistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : voir XXXVe
année, vol. I, no 6, page 805 : « La balance des paiements de P'U.E.B.L. en 1959 ». — Annuaire stalistique de la Belgique. — L'dconomie belge on

1959 (M.A.E.). — Recherches dconomiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Cahiers dconomiqucs de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.). — Bulletin statistique

(O.E.C.E.). — International Financial Statistics (F.M.L).

(Y]

(5}



X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

1 100 fr. Li flori " 1 100 10 16 Co 1 § canadien 100 100
Moyennes journalidres USsA frangais it 1l.vre lP ann l'r. Deutsche | lires ::r. our. ld ur ~udos schillings
LA ou 1 NF oler lﬂg =D suisse ;\I{.\l‘k italien. sued. norv. an. cﬁble courrier eseu nuh’ich.
1957 ovreerenens 50,24 gﬁgg: 140,29 | 13,18 |11,46| 11,96 | 8,01 | 9,69 | 7,02 | 7,24 | 52,400 5| 52,396 5|174,02 | 193,101
1958 wovereeeereenn, 49,80 11,84+ 139,41 | 13,17 |11,40| 11,90 | 7,99 | 9,68 | 6,97 | 7,21 | 51,807 | 51,395 |174,04 |192,21
1059 o 4996| 10.19 |140.33 | 13,24 |11.56] 11,96 | 8,05 | 9,66 | 7,01 | 7,25 | 52,110 | 52,108 " |174,98 |193,14
1960 vovirii 49.86| 10,17 |139.98 | 13,22 |11.54| 11,96 | 8,08 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 51,427 | 51,425 |174,41 |192,11
‘ ‘ 13,196 11,958 50,4699 (50,468 13
1961 ceooeeren, 49,86| 10,16 |139,72 (1152301 11,54 810020 ) 8,08 | 9,65 | 6,08 | 7,22 48'153“348,149“ 174,21 | 192,32
- 13,194 .. 11,958
1961 1c* trimestre . |49.87| 10,18 |139,70 §13 197 11,56 |§11:957) 8,02 | 9,65 | 6,98 | 7.22 | 50,878 | 50,873 |174,12 | 191,53
. 50,587 11 [( 50,586 11
9 trimestre . |50,00| 10,20 |189,71 | 13,91 11,56 12,59 | 8,06 | 9,68 | 6,99 | 7,22 %48’332“, e 0| 174,33 | 192,08
g0 trimestre . |490,79| 10,14 |189,42 | 18,82 |11,53| 12,48 | 8,02 | 9,63 | 6,97 | 7,21 | 48,237 | 48,234 |173,83 192,92
4o trimestre . |49.78| 10.14 |140.03 | 13.82 |11.52| 12,45 | 8,02 | 9,63 | 6,99 | 7,23 | 48,034 | 48,031 |174,56 192,78
1961 Janvier ......... 49.80| 10,16 |139,75 | 13,20 |11,56| 11,94 | 8,02 | 9,68 | 6,97 | 7,22 | 50,132 | 50,134 |174,11 |191,87
Février ......... 4993 1019 |139.81 | 18,18 |11.56| 11,97 | 8,03 | 9.66 | 6,98 | 7,23 | 50,454 | 50,451 |174,05 |191,64
Mars «.overe... 49,89| 10,18 |139,54 }g'égju,fm 11,99% 8,02 | 9,66 | 6,98 | 7,22 | 50,534 | 50,584 |174,19 |191,59
Avril o, 50,08| 10,21 |140,00 | 13,92 |11,57| 12,60 | 8,06 | 9,68 | 7,00 | 7,24 | 50,608 | 50,602 |174,66 | 191,95
Mai oo 50.03| 10,21 |189.78 | 18.92 |11.56| 12.60 | 8,06 | 9.70 | 6,99 | 7,22 | 50,672 | 50,670 |174,33 |191,99
) 50,444 9 |(50, 445 0
TOI oo, 49,95| 10,10 |189,34 | 18,00 (11,66 | 12,57 | 8,05 | 9.67 | 6,97 | 7,21 |§50"330 10y 4g" 31500 | 17399 | 192,16
Juillet ........ 49,79 10,16 |138,76 | 13,86 |11,54| 12,51 | 8,02 | 9,64 | 6,94 | 7,18 | 48,150 | 48,145 [173,17 [192,80
AODE voron 40.79| 10,13 |139.54 |'13.83 |11.53| 12,47 | 8,02 | 9,64 | 6,97 | 7,21 | 48,267 | 48,264 |173,91 192,99
Septembro 4978 10,12 |189.97 | 13.78 |11.53| 12,46 | 8,02 | 9.62 | 6,99 | 7,23 | 48,205 | 48,294 |174,40 |192,96
Octobre ... 4078 10,13 |140.18 | 13.80 |11.52| 12,45 | 8,02 | 9,63 | 7,00 | 7,23 | 48,313 | 48,311 174,66 |192,76
Novembre 49.78| 10,14 |140.11 | 13.82 |11.52| 12,44 | 8,02 | 9.63 | 6,99 | 7,23 | 48.055 | 48,051 174,66 |192,77
Décembre 40.78| 10,16 |139.85 | 13.83 |11.53| 12.45 | 8,02 | 9,63 | 6,99 | 7,24 | 47,735 | 47,730 |174,35 |192,82
1962 Janvier  ...... 40.78| 10,16 |139.91 | 13,81 |11.53| 12,46 | 8,02 | 9,63 | 6,98 | 7,23 | 47,630 | 47,626 |174,40 | 192,68

1 Moyenne calculée depuis la date de cotation jusqu’au 81 dée
4 Moyenne du ler janvier au 28 décembre 1958. — 5 Moyenne du 25 mars au 81 décembre 195
— 8 Moyenne du ler janvier au 8 mars 1961. — 9 Moyenne du ler au 20 juin 1961. — 10 Moyenne du 21 au 80 juin

— 12 Moycnne dn 8 mars au 81 décembre 1961, — 13 Moyenne du 1er janvier au 20 juin 1961, — 14 Moyenne du 21 juin au 81 décembre 1961.

Références bibliographiques : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.

X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L’A.M.E.

et cours extrémes 3 Bruxelles le 31 janvier 1962

parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des bangues centrales

embre. — 2 Moyenne du ler janvier au 10 aodt 1957. — 3 Moyenne du 11 aolt au 81 décembre 1957. —
7. — 6 Moyenne du ler au 3 mars 1961, — 7 Moyenne du 6 au 80 mars 1961.
1961, — 11 Moyenne du ler avril au 20 juin 1961.

Murges des cours Cours extrémes & Bruxelles
du dollar des Etats-Unis
Parité (ou taux moyen) en 9% de la parité
Pays par rapport au dollar (ou dl:i:o&x;i;!ax;\oyen) acheteur 4 vendeur 5
des Etats-Unis 1 .

vendeur () acheteur (~—) en francs belges pour :
Aubriche ...ocovveiiiiiiiiiniiininen 26,— sch. + 0,769 — 0,769 189,4080 195,2519 100. sch.
Belgique .....coooevnveiiiiiiiininn 50,— FB 4+ 0,750 — 0,750 —_ — —
Danemark 6,80714 C.dan + 0,729 -~ 0,719 7,1325 7,3459 1 C.dan.
France ...c..coovvviiiinin 4,93706 NF + 0,748 — 0,751 9,9769 10,2806 1 NF
Allemagne d— DM + 0,750 — 0,750 12,3139 12,6889 1 DM
(€ 5 T 30,— Dr. + 0,500 — 0,500 — — -_
Islande .ccveenveinenniiniiciinennn, 43,— C. isl + 0,1395 — 0,11628 — —_— —
Ttalie oooevvriiriiiiiiiiii 625,— Lires + 0,720 - 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires
Pays-Bas ..ooocviiiiiinn 3,62 Fl. + 0,7596 — 0,7596 13,6052 14,0223 1 FlL
Norvége ...oovvvvinininiiniiininn, 7,14286 C. nor + 0,800 — 0,740 6,8924 7,1050 1 C.nor.
Portugal ..o 28,75 Esc. 4+ 1,148 — 1,148 170,6499 177,2519 100 BEsc.
Espagne .......coocoeviiiiiiiinin, 60,— Pesetas + 0,750 — 0,750 — — —
Suéde ....ooviiiiiii 5,17321 C.S. + 0,759 — 0,739 9,5203 9,8101 1 CS. -
SUIBSE .evvviiiiiiiire e 4,37282 F.8. + 1,765 - 1,780 11,1517 11,7287 1 F.8.
Turquie ....oooocviiiiiiii, 9,— L.t. + 0,500 R — R —_ —
Royaume-Uni  ...ooooeiiiienienie 2,80 £2 + 00,7143 — 0,7143 137,9775 142,0575 1L

[ER

Parité F.M.L., sauf pour le Portugal et la Suisse pour lesquels la parité indiquée pour le dollar est celle qui est pratiquée por la banque centrale.
Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.
Les marges du Royaume-Uni ne sont pas tout & fait comparables d celles des nutres pays; elles représentent les limites de fluctuation de la livre

exprimée en dollars des Etats-Unis, alors que, pour les autres pays, les marges représentent les limites de fluctuation du dollar des Etats-Unis exprimé
en monnaie nationale.

'S

(Parité du FB par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée en FB du cours achetcur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar

des Etats-Unis) : (Parité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis - marge exprimde dans la monnaie de ce pays membre du
cours vendeur de la banque centrale de ce pays membre pour lc dollar des Etfats-Unis). .

@0

(Parité en FB par rapport au dollar des Etats-Unis + marge exprimés en IB du cours vendeurs de la Danque Nationele de' Belgique pour le dollar des

Etats-Unis) : (Parité de la monnaic du psys membre par rapport au dollar des Etats-Unis — marge cxprimée: dans la monnaie’ de ce'pays membre du
cours acheteur de Ja banque centrale de ce pays membre pour le dollar dcs Dtats-Unis). . : ’ : -
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XI. — FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE TRESORERIE !

Source- : Ministdre des Finances. (milliards de francs)

deution . xécuti . .
du U\%XQLECt o:dinuire du budfgtég::trggrdinuira Solde Financement.du solde’ budgétairo.

budgétaire Emprunts Encaisse
Périodes : global | Emprunts| Dette: | consolidés Fonds | (ougmen-
Dépenses | Recettes Solde | Dépenses | Recettes Solde consolidés ,.ilott.ante et dette de tiers | totion —

‘intérieurs | intérieure | flottante diminu-

(38) = (6) = 1) = extérieurs tion )

(1) (2) (2)—(1) (4) (5) (5)—(4) | (B)+ (6). (8) (9) (10) (11). (12)
1957 88,0 95,8y + 7,81 15,3 | 0,8 -150| - 7,2 4+ 7,9| - 0,2| 4+ 2,5| - 2,1| — 0,9
1958 it 101,4 94,3 | — 7,1.| 18,0 0,4 -17,6 | —24,7 | 410,7}| 4+12,8| + 8,9} — 1,7 — 1,0
1959 .. 108,4 |, 100,2\| — 8,2:| 18,1 0,2 -17,9°| —26,1'( 420,83 | 4+ 0,2 | + 5,2 — 1,0 4+ 1,4
1960 ..ooviiiiiiiiiinn 111,2 108,1 | — 38,1 23,7 0,3 || —23,4| —26,56| +27,1| — 9,4| +10,6 | — 0,2 — 1,6
1959. 9 prem. mois* 80,4 | 74,3 — 6,1 | 18,8 0,1 —13,2:| —-19,8-{ 4+20,2:| — 7,8 | 4 54| — 0,4 | 4+ 1,4
1960 3 prem. mots: 30,0 25,7 | — 4,3 5,6 0,1 — 5,5 — 9,8 +12,7| — 2,9 — 0,8| + 0,8
6 prem. mois- 58,3 51,4 | — 6,9 11,8 0,1 —11,77| —18,6.| 4-20,4:| — 4,6 | 4+ 2:6.{ + 1,6/ — 1,4
9 prem. mois 84,0 81,9.| — 2,1 17,5 |, 0,2 -17,3 | —-19,4 | 4+-20,4 = 4,3, 4+ 3,9|+0,5] — 1,1
1961. 3 prem. mois: 34,1 [ 29,1'| — 5,0 3,6 |- ... -~ 8,6- — 8,6 4+ 0,4 +6,0] + 4,7 — 1,5 1,1
6 prem. mois 66,8 58,3 [ — 8,5 6,2 0,1 — 6,1 —-14,6( 4+ 7,2| 4 38,2 + 5,7 — 1,7 4+ 0,2
9 prem. mois| 95,8 | 88,2 | —7,6| 9,1 | 0,2 | — 89| -16,5 4 7,2| + 6,1 | + 4,1]| — 1,6+ 0,7
1960 Novembre 8.0 8,21+ 0,2 1,2 - 1,2 —-1,0| + 2,6 —38,6+ 1,83+ 0,6
Décembre ...... 10,7 | 9,7 —1,0| 8,2 | 0,1. | — 31| — 41| 4 41| —87|+3.8|+09]|—1,0
1961. Janvier ......... 13,7 11,4 | — 2,3 1,8 — 18| — 4,1 40,4 + 3,5 L+ 20, —-1,5( - 0,8
Février ......... 11,0 8,1 | — 2,9 1,0 - 1,0 — 83,9 + 1,81 4+ 2,9 :— 0,9+ 0,1
Mars ..oooonnens 9,4 9,6 | + 0,2 0,7 -07{—-05| ... [4+0,7{-=0,2/40,9'— 0,9
Avril ..o 11,9 8,0\ — 3,9 0,7 | - 0,7 — 4,6 e 14 8,2{ 40,7 -~ 0,1 4 0,8
Mai oo 9,5 9,6 + 0,1 0,9 -0,9] —~ 0,8 + 0,3/ +0,6(—0,4|+4 0,4
Juin ... 11,2 11,4.{ 4- 0,2 1,0 [ 0,1 -09|—-0,7|+6,8|—6,3|—0,3]|+ 0,8]| 4+ 0,2
Juillet. ......... 10,9 13,0 | + 2,1 0,8 - 0,8 4+ 1,3 - 0,9} — 0,2] — 0,2
Aolit ..ooevnnni. 7,8 8,41 4 0,6 1,1 - 1,1} - 0,5 + 2,0, — 1,34 ... - 0,2
Septembre 10,3 8,6.| — 1,7 1,0 - 1,0 — 2,7 + 1,9 ~0,1L.{+4 0,37 4+ 0,6
Octobre  ...... 10,2 10,2. 1,2 0,1 - 1,1~ 1,14+ 58f—-1,8| — 0,1~ 27| - 0,1
Novembre 8,7 9,6 { + 0,9 2,0 — 2,0 — 1,1 + 18! —-0,8—-02|~— 0,2

Les chiffres de ce tableau ne correspondent pas sux’ chiffres comptiibilisds dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parlement:, En:
elfet, toutes les opérations en comptabilité ne’ donnent pas lieu simultanément. ' des mouvements. de fonds. Par exemple, l'imputation budgétaire dlun,
virement: au budget: pour ordre ne provoque:'au moment:de 1'opération aucun déeairsement. Les: chiffres fournis dans le présent tableau représentent les
dépenses et les revettes effectivement faites: Les' chiffres . comptables concernant llexécution: des budgets' sont- publids chaque moisi au Moniteur belge
sous forme d'un tableau intitulé « Aperqu de I'exécution des budgets », émanant de I'Administration de la Trésorerie et de la Dette publique.

-

XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE !

Sourca : Ministére des Finances. (milliards de francs)

Dont : versements
Moyennes mensuelles Contributions directes: | Douanes ef: accises Enregistrement Total N’;:",’:“Z::.
2 3 pxufrr s 1

2,5 1,1 2,0 6,6 0,26
2,7 1,1 2,1 5,9 0,28
2,7 1,8 2,3 6,3 0,33
2,9 1,4 2,6. 6,9 0,41
3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
3,1 1,5 2,7 7,3 0,36
3,2 1,7 3,0 7,9 0,40
3,5 1,8 3,2 8,6 0,51
3,6. 2,0 3,7 9,3 0,b3.
1959 9 premiers mois ......... 3,5 1,6 2,9 8,0 0,51
1960 3 premiers mois ......... 3,6 1,7 3,0 8,3 0,52
6 premiers mois ......... 3,4 1,8 3,1 8,8 0,32’
9 premiers mois ......... 3,8 1,8 3,1 8,7 0,67
1961 3 premiers mois ......... 3,7 1,9 3,5 91 0,38
6 premiers mois ......... 3,6 2,0 3,6 9,2 0,36
9 premiers mois ......... 3,7 2,0 3,6 9,8 0,69
1961 Janvier ..........c.eeeenvens 5,9 1,9 3,2 11,0 1,10
Février ....coovevivinininnn, 2,8 1,8 3,2 7,8 0,02
Mars .ooovveeiiiiiiiinennins 2,7 2,2 4,3 9,2 0,04
Avril 2.4 1,9 3,3 7,8 0,06
Mal ovienininiiiieiaans 3,8 1,9 3,7 9,4 0,04
Juin oo 4,8 2,2 3,8 10,8 0,86
Juillet ...ocoiiiiiiiinninn., 6,9 1,9 3,6 12,4 4,06
Aot v, 2,4 2,0 3,6 8,0
Septembre .................. 2,5 2,00 3,7 8,2 0,01
Octobre ......ccoveeenennn.. 3,8 1,9 4,0 9,7 0,05
Novembre .................. 2,9 2,0 3,9 8,8 0,04
Décembre .................. 3,1 2,1 4,3 9,5 0,08

1962 Janvier .........c.coeen.n. 6,6 1,8 3,8 12,2

1 Non compris les ndditionnels provinciaux et communaux, les recettes d'im pots. dlassainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et
du Ruanda-Urundi. - .

2 Y- compris lo produit ‘des* verscments' anticipés & valoir sur* la taxe' professionnelle:

3 La taxe’ de transmission: a été" portée’ loe 5 mai 1961 de 5 pic. &' 8 p.c: (Loi*du.14 février 18961 - Moniteur belge du 15 février 1961, p. 988, mise en
vigueur “ar I'A.R. du 8 mai 1061, Moniteur belge du 5 mai 1961, p. 8.940). ' : :
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2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE

(milliards de francs)
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XI - 3. — RECETTES FISOALES (par

— 166 —

exercice)

(milliards de francs)

A : recettes effectives.
Source : Ministére des Finances. B : différences par rapport aux é4valuations budgétaires.
Contributions directes 2 Douanes et accises Euregistrement Total
Exercices
A B A B A [ B A B
31,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 + 2,5 70,2 + 6,1
32,7 - 1,5 13,2 + 0,3 24,0 - 0,1 69,9 - 1,3
30,3 — 3,4 13,4 + 0,4 24,7 —-0,6 - 68,4 c— 3,6
32,2 — 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 4+ 1,6
35,0 4+ 2,8 16,6 + 1,0 31,4 + 1,7 83,0 + 5,5
38,5 + 3,9 17,6 4 1,0 33,2 + 1,8 89,3 + 6,7
1958 oo 36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 - 2,0 87,1 — 4,1
1959 e 39,5 + 0,8 19,6 — 0,6 85,9 + 0,2 95,0 + 0.4
19060  .ooviiiiiiiiiinees 41,4 4+ 0,9 22,0 - 0,9 38,5 — 0,1 101,9 - 0,1
1960 12 premiers mois 35,9 4 1,0 21,6 - 0,8 38,4 — 0,2 95,9 .
1961 12 premiers mois 38,0 - 0,9 28,3 + 1,1 44,6 — 1,9 105,9 - 1,7
° 1960 Décembre - ..... 2,0 — 0,4 2,1 3,4 —- 0,1 7,6 — 0,56
-%g 1961 Janvier ........ 3,7 - 0,1 0,4 4,1 — 0,1
g3 Février ........... 1,0 - 0,1 1,0 - 0,1
= Mars ... 0,7 . .. 0,1 + 0,1 0,8 0,1
1961 Janvier ......... 2,2 - 0,1 1,4 + 0,1 3,2 - 0,6 6,8 - 0,6
Févyrier ........... 1,3 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 - 0,8 6,3 - 0,2
Mars ........... 2,0 .. 2,1 + 0,2 4,3 + 0,2 8,4 + 0,4
Avril ... 2,4 .e 1,9 - 0,1 8,8 - 0,6 7,6 — 0,6
3 Mai ..ooovevnennens 3,8 + 0,2 1,9 + 0,1 8,7 — 0,1 9,4 + 0,2
g Juin ... 4,8 + 0,7 2,2 + 0,8 3,8 .. 10,8 4+ 1,0
5"‘ Juillet ............ 6,9 - 0,8 1,9 - 0,1 3,6 - 0,1 12,4 —- 1,0
Aolit  .......eel. 2,4 - 0,1 2,0 4 0,1 3,6 - 0,1 8,0 - 0,1
Septembre ...... 2,5 — 0,1, 2,0 3,7 . —. 0,4 8,2 - 0,5
Octobre ........ 3,8 1,9 4,0 — 0,2 9,7 — 0,2
Novembre ...... 2,9 — 0,4 2,0 + 0,2 3,9 8,8 - 0,2
Décembre ........ 3,1 - 0,1 2,1 .. 4,3 + 0,2 9,6 + 0,1
1 Non compris les additionnels provinciaux et naux, les recettes d’impdts d’assainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et

du Ruanda-Urundi.

2 Y compris le produit des versements snticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

XI - 4. — DETAIL DES RECETTES FISCALES '

Source : Ministére des Finances.

(milliards de francs)

Exercice 1960 2 Exercice 1960 : décembre 1960 Tixercice 1961 : décembre 1961
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires effectudes budgétaires effectudes budgétairen
I. Contributions directes 3 ............... 41,4 40,5 2,0 2,5 3,1 3,2
contribution fonciére .................. 0,5 0,5 .. e e R
taxe mobilidre ......cviieeiiiieiiiinnns 4,2 3,5 0,2 0,3 0,4 0,3
taxe professionnelle 3 ............... 27,3 26,4 1,5 1,9 2,1 2,3
impbt complémentaire personnel ... 4,1 3,9 0,3 0,8 0,5 0,5
contribution nationale de crise 2,2 1,9 0,1 0,1 0,2 0,1
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles ...........e.eeeed evnnnree 2,7 2,7 ... .. .
divers 4 ..iiiiiiiiiiiiiiieeieieaee, 0,4 1,6 ~0,1 —0, -0,1
II. Douanes et accises ...................... 22,0 22,9 2,1 2,1 2,1 2,1
dont : douames  ..........iieieeieeinenn 6,0 5,7 0,5 0,5 0,5 ,
BCCIBEE  veereirrvnrnionenernanncnss 14,9 17.0 1,4 1.5 1,6
taxes spéciales de consommat. 0,8 ’ 0,1 ! 0,1 ?
1I1I. Enregistrement ...........ccoeveinrvnianse 38,5 38,6 3,4 8,5 4,3 4,1
dont : enregistremeunt ... 4,0 © 3,9 0,4 0,4 0,6 0,4
BUCCEBBIONB  «evvvvrvreneernenann 2,0 2,4 0,1 0,2 0,2 0,2
timbre et taxes assimilées ... 32,0 31,9 2,8 2,8 3,3 3,56
Total ... 101,9 102,0 7,6 8,1 9,5 9,4
DRSNS i, B B e
Différence par rapport sux éval. budgét. -'0,1 — 0,6 + 0,1

1 Non compris les additionnels. provincisux et communsux et les recettes d'impéts d'assainissement monétairs,
2 L'exercice 1960 commencé le ler janviér 1960 a été cldturé le 81 mars 1981. Non compris les sommes attribudes au Congo et au Ruanda-Urundi.
3 Y compris le produit des versements anticipés 4 valoir sur la taxe professionnelle.
4 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des exercices clos.

N. B. — Pour les impdts directs, la période de perception ddpasse I'année civile, Les chiffres pour cette catégorie d'impéts ne sont done définitifs qu’a la

cléture de 1'exercice.

— Les statistiques concernant la situation de la Dette publique sont rangées au chupitre XVI.
~— Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement au Moniteur belge.

Références bibliographiqnes : Bulletin de Documentation (Ministére des Finances). -— Annuaire Statistique de la Belgigue. — Bulletin de Statistique de
— Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.D.)

I'I.N.§. — Moniteur belge (voir note 1 du tableau
novembre 1961 : « Les budgets de 1961 et 1962 ».

XI - 1).
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XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Crédits d’escompte,
d’avances et d’accep- Créances
Liquidités quasi-monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics mim: auxt‘engreprises ot engage
articulier: *
du t:t‘.ock . o résifian% en Be?gsique Emprunts | ments sur
c Déte 1 Avoirs obl.igu- et e?vera .
Fin de période Stg‘ck‘ entrepris::: :!t g::ti::liers lieti:?ts 4 extérieurs Créances Créances - . Pour . taires des m'ter- Divers 2
: ° Détenues quidit neta nettes gur inances "I':ﬂ’”"';z | des banques| médiaires
quasi- Créances | per les inencse | de adpots | financiers
Dépédts 1 par le mondtaires I"Etat sur le les sutres Total organismes | P2F et hors
Dépdts Tré sur TR Fonds pouvoirs i 8 | des orge- non
en francs | . qoviges resor " mondtaires nismes monétaires
helges des Rentes publics . mondtaires
C (5) = ) (10) =
[¢3) (2) (8) 4) (1) & (4) (6) (N (8) 9 (Ma® (11) 12) (18) (14) (15)
1954 Décembre ............... 183,6 21,3 2,0 0,1 207,0 | - 48,3 119,9 1,2 2,8 123,9 41,7 . 49,8 — 2,9 + 1,0 — 5,0
1955 Mars 184,7 22,3 1,7 0,1 208,8 51,4 120,4 0,1 2,5 123,0 41,4 49,6 - 3,2 + 1,3 — 5,1
© Juin 187,6 22,4 1,7 0,1 211,8 50,8 121,1 0,9 3,3 125,3 43,0 50,1 — 3,4 + 1,8 — 5,2
Septembre ............ - 187,4 22,2 2,0 0,1 211,7 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 T 41,4 49,5 — 3,5 + 1,8 — 6,3
Décembre .....c..cu.en. 192,5 23,4 2,4 0,1 218,4 54,7 122,83 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 — 3,8 + 1,3 — 6,2
1956 Mars ......ooeeennenenns - 191,0 24,5 2,4 0,1 218,0 |} 57,5 121,8 0,7 4,1 126,6 . 43,4 52,0 — 4,0 + 1,1 — 6,6
Juin o 195,1 24,5 2,8 0,1 222,56 " 58,5. 124,2 1,4 4,1 129,7 42,1 52,6 — 4,1 + 1,4 - 5,1
Septembre ............ 196,0 23,6 2,6 .. 222,2 56,4 123,4 1,3 5,0 129,7 45,1 55,3 — 4,2 + 1,4 — 6,2
Décembre ............... 198,3 22,3 3,2 223,8 54,0 128,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 — 4,3 + 1,2 - 171
1957 Mars -...... eessassnsesens 198,2 23,3 3,3 224,8 - 50,4 128,6 0,7 4,0 133,3 50,1 - 60,3 — 4,4 + 1,2 — 5,8
HERR 111} « SN e 201,9 21,9 3,3 227,1 51,5 127,5 1,8 4,2 133,5 50,9 61,0 — 4,4 + 1,0 — 5,4
 Septembre . 194,4 22,1 3,9 . 220,4 |- 49,3 124,3 1,2 4,2 129,7 50,9 60,0 — 4,5 + 1,3 — 6,3
-Décembre 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,3 -61,5 — 4,9 + 1,38 - 17,6
 Nouvelle séric 3 . :
1957_.Décembre 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 - 56,1 121,6 1,7 1,8 125,1 52,3 61,5 — 4,9 + 2,3 — 6,1
1958>-V.Ma.rs 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 — 5,8 + 2,8 — 5,6
B 1111 : S 206,1 25,0 2,5, 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 - 45,7 58,8 — 5,8 4 3,0 — 4,2
.Septembre ¢ - 202,0 26,9 2,6. 0,5. 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 — 6,3 + 3,6 — 4,7
. Décembre ...... P 209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 - 43,7 56,3 — 6,6 + 4,1 — 5,8
195‘9 Mars cedinieciniieninnenne 209,7 30,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 — 6,8 + 4,4 — 5,6
o Juin v, 214,1 29,2 ° 3,1 © 0,6 247,0 69,7 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 — 6,9 4 4,7 — 3,8
Septembre ............ 209,6 '80,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 . 45,1 55,9 — 6,9 + 5,3 — 4,5
Décembre ............... 216,3 81,5 - 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 - 48,1 59,6 - 6,9 + 5,1 — 5,4
1960 Mars .....cooooveveveeenes 212,5 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 | 183,6 2,0 4,3 139,9 | 48,5 60,1 | — 6,9 | + 5.6 | — 6,0
Juin' ... 219,9 33,5 5,8 0,3 259,56 ‘74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 | © 49,2 61,2 - 17,0 + 5,6 — 5,6
Septembre 214,2 38,7 8,0 0,3 256,2 67,2 142,7 3,9 3,7 150,38 48,8 60,1 - 17,2 + 5,8 — 8,2
~Décembre 220,4 . 84,7 7,2 0,2 262,5 75,0 135,9 5,8 4,7 A 146,4 . 53,0 65,4 - 17,6 + 4,9 - 9,2
1961 Mars .......coovvereene 292,6- | 87,5 7,9 0,1 268,1 73,3 | 143,6 4,0 4,2 151,8 | 51,4 64,6 | — 7,9 | + 5.4 | —5,9
Juin .oveeiiie 226,8 38,0 7,9 0,1 272,8 68,2 149,38 4,1 4,7 . 158,1 - 54,1 . 67,3. | — 8,2 + 6,1 — 5,5
Septembre ..... e P 228,6 41,1 8,4 278,1 70,6 154,6 3,5 4,6 162,7 54,6 69,7 | — 8,4 + 5,8 — 1,2
. 1 Ces dépdts comprennent les dépéts & terme et les carnets d'épargne. o . . - " ’
3 Cette rubrique comprend principal t le solde des opérations autres qu'a court terme du Fonds monétaire et de la C.N.C.P., des cré et engagements mon rangds ailleurs sur et envers des nationsux, les comptes pour
balance, les écarts entrs les i bilieat; et participati d'une part et les fonds propres de l'autre. N .
3 A partir de décembre 1957, I'adoption d'une ventilation plus détaillée des crd des organi Staires sur les pouvoirs publics s entrainé ume modification des rubriques suivantes : ¢« Avoirs extérieurs nets »; « Créances

sur 'Etat »; « Créances sur les sutres pouvoirs publics »; Total des créances sur les p;uvoirs publics »; « Créances et engagements sur et envers des intermédiaires financiers non monétaires » et « Divers ».
4 Depuis septembre 1958, grice d une nouvelle ventilation, les comptes & plus d’un mois des sociétds financidres dans les banques ne sont plus compris dans la rubrique « Stock monétaire », mais dans la rubrique ¢ Liquidités
o q\_msi-monétsires détenues par les entreprises et particuliers : dépots en francs belges ». E 2 N
‘N. B. — Pour le mode d'établi t de ce tabl voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année, vol. IT, no 6, décembre 1949 — XXXe annéde, vol. II, no 5, novembre 1956 — XXXIIIe annde, vol. IT, no &,
novewmbre 1958. L .

— Pour le détail du ¢ Stock monétaire », voir 16 tableau 4 du chapitre XIII.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tablesu 6 du chapitre XIII.

— LT —
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
(Milliards de francs)

Actif
Organismes Banques
Banque Nationale de Belgique publics de d% Ste Total
monétaires 1 P
30 81 80 81 30 81 .80 80 80 80 80 80
juin °}  nout sept. | octobre [novemb.{décemb.| juin sept. juin sapt. juin sept.

$1981 1961 1961 1961 ‘1961 1961 -1961 1961 1961 1961 1901 1961

A. Créances sur l'dtranger :

LOr e 53,7 67,5 | 68,3 | 60,1 [-61,7 | 62,4 | — — | — — | 68,7 58,8
2. Participation au F.M.I. 4,4 7,4 7,4| 80| 80| 8,0 — — —_ —_ 4,4 7,4
8. Actions et obligations 0,1 0,1} o,1}{ 0,2 0,1] 0,1 | — —_ L,3p 1,0 1,4 |p 1,1
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 2,7 e 1,2 1,5} 0,7| 2,4 1,2 1,6 | 0,5 0,7 4,4 3,5
5. Créance sur 'UE.P. 2 ... ...ccovvvnniennnnnns 2,4 0,7{ 0,7 | -0,4 0,4| 0,47 — — —_ _— 2,4 0,7
6. Autres : ' ’ | .
-a) en monnaies étrangéres convertibles ... 19,9 { 18,9 | 19,3 | 20,4 | 20,2 | 20,4 — — 14,0 | 14,2 88,9 33,5
b) auntres 3 ... 0,2 | 0,1 0,1 .. 0,1 — — 2,4 2,8 2,6 2,3
7. :Ajustement statistique ........c.ocooviienenn.. — — — — — — — |-0,2 |p—0,4/—0,2 [p—0,4
Total des créances sur I'étranger . 83,4 | 84,7 | 87,0 | 90,6 | 91,1 | 93,8 1,2 1,6 { 18,0 |p 17,8/102,6 p106,4
dont : & vue 4 ....ociiiiiiinnnnns 76,2 |77,2 | 78,4 | 81,0 { 82,3 | 83,3 — —_ 12,5 12,1] 88,7 90,5
autres 5 ......cociininiienns 72| 7,6 8,6 9,6| 8,8 110,56| 1,2| 1,6 5,6|p 5,7 18,9 |p 15,9
B. Crdances sur le secteur intérieur
monétaire :
1. Pitces ot billets .....ccvvvvvrivviriininiriinannees 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 2,1 2,11 2,7 2,7
2. Autres : . .
;) sur la Banque Nationale de Belgique . -] — — — ] - — 0,2 0,4/ 0,2 0,4
b) sur les organismes publics .......cccc..... e y 1,5 2,1 1,6 2,1
c) sur les banques de dépéts ............... 0,1 2,7 ‘8,71 2,8 8,7
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :
@) & un an au plus ...cvieviviiiininnenn.. 7,21 9,6 9,7| .8,8 8,4 6,5 | 33,4 | 84,2 | 46,1 |p 47,6/ 86,7 [p 91,5
b) & plus d’un an : . ’
— .obligations généralement accessibles
an public .o.ioiiiiiiiiiii 2,3 2,3 2,3 2,3 2,8 2,3 5,1 5,11 19,8 |p 19,7| 26,7 |p 27,1
B 10 - B U RSP 34,0 | 34,0 | 34,0 | 84,0 | 34,0 | 34,0 | — — 2,0 p 2,0; 36,0 [p 86,0

il

W

LS

. Sur les pouvoirs -publics subordonnés et:les

paraédtatiques administratifs :
a) & un an au plus ...eoeviviiinieninininnnn., —_ — — — — —_ 2,1 1,6 | — — 2,1 1,6
b) & plus d'un an :

~— obligations généralement accessibles

an public ..o, 0,1 01¢ 0,1 0,1| 0,2 0,2| 0,2} 0,2 1,5|p 1,9 1.8 [p 2,2
11701 E U — | = —_ — — — | = —_ 0,91(p 0,9/ 0,9 |p 0,9
. Bur les :entreprises, les particuliers et les
iparadtatiques d'exploitation :
) -acceptations ........coiiiiiii, 0,2 1,2 0,8 1,1 1,5| 2,8 2,8
b) effets .commerciaux ........cooccveeniinl, 2,1 18| 1,7 1,7°1 1,7 | 2,5 B ... | 21,0 | 92,0{ 23,1 23,7
1C) AVBIOCES treverenrerennennirenreniininennas vyl PP (R R v | 0,6 0,56 { 28,0 28,0/ 28,6 28,5
d) obligations :
— -généralement accessibles au public e cen A cee - e —_ —_ 2,0 1p 2,00 2,0p 2,0
—.8ULTES ..iiiiiiiiii e — | — — —_ — —_ — —_ 1,0 [p 1,0f 1,0(p 1,0
..Sur le Fonds des Rentes : & un an .au .
Plus € — ' — —_ —_ - —_ — — — —_ —_ —
. Sur les paraétatiques de crédit :
@) & un an au plus .ieeiiiiiiiiiiiiniiinnn, e | — —_
b) & plus d'un an : :
— obligations généralement accessibles
A public .o oo — — 5,9 |p 5,9 5,9 p 5,9
B 1 17 1 E PP — —_ - —_ — —_ 0,2 0,2 0,3[p 0,3/ 0,6 |p 0,5
D. Autres ... 26,6 | 25,9 | 28,5 | 27,9 | 28,5 [ 28,6 | 8,6 | 4,4 | 33,6 | 35,4/ 63,8 | 68,4

TOTAL DE L’ACTIF ... 156,4 |159,0 |164,0 |165,5 {166,8 [168,6 | 47,6 | 48,6 [187,2 | 194,8|391,2 | 406,9

Office des Chéques postuux, Fonds Monétaire belge (actifs \ court terme -et obli gations), Caisse Nationale de .Crédit Professionnel (actifs & court terme), Crédit
Communal de Belgique (actifs formant la contrepartie des passifs A vue et-A un mois au plus), Institut .de Réescompte et de Garantie (actifs fingncés par un
recours sux organismes monétaires), Dans le cas .du Fonds Monétaire -belge et .de la Cuisse Nutionale de Crddit Professionnel, 1'exédent éventuel des nctifs recen-
8és sur les pussifs recensés est compris dans la rubrique D. « Autres ».

Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs lors de la liquidation de .I'U.E.P.

Cette sous-rubrique comprend presque exclusivement des ‘francs belges .dont la plus .grunde partie est convertible. Elle correspond au total des sous-rubriques b)
« En franes belges convertibles » et d) « Autres » qui n’avaient ,pu étre distingudes sans une large part d’arbitrairc dans les tablesux publids aux ages 20
& 27 du Bulletin d'Information et de Documentation de juillet 1961, La sous-rubrique ¢) « En monnaies étrangéres U.E.I’. et en francs belges sur fes pays
U.E.P. » de ces mémes tableaux n's plus de raison d'étre depuis la liquidation de I'U.L.P.

B.N.B. : totul des rubriques Al, 5 et 6.

B.N.B. : total des rubriques A2, 8 et 4. :

Aux dates, pour lesquelles lo Fonds des Rentes n'a pas publid de chiffres, les créances sur le Fonds des Rentes sont comprises sous la rubriqgue D « Autres ».
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

( Milliaras de francs)

Passif
. . Organismes B ,
Banque Nationale de Belgique mogggil::a L dea':i%‘:)zsts Total
80 81 80 81 80 81 80 80 80 80 30 30
juin aoiit sept. | octobre |novemb. |décemb.| juin sept. juin sept. juin sept.
1961 | 1961 | 1961 | 1961 | 1961 | 1061 | 1961 | 1961 | 1961 | 1961 | 1961 | 1961
A. Engagements envers l'dtranger :
1. Envers le FM.L. .......ooooviiiiiiiiinnnnnnn, 0,2 0,2 0,2} 0,2 0,2 | 0,2 —_ — — — 1 0,2} 0,2
2. Envers I'UEP. ....c.ooiiiiiiiiniiinnnn, — _— — —_ — —_ — — —_ — — —
3. Autres :
a) en monnaies étrangéres convertibles ... .. e . e ce. R —_ — | 22,4 { 23,0 | 22,4 | 23,0
b) autres 2 ..o 0,51 0,7| 0,8 1,7 1,5| 0,9 1,3} 1,3 {10,5| 11,0 | 12,3 | 13,1
4. Ajustement statistique .................ooooll. —_ . — — —_ — — —|-0,5-0,5 |-0,5 |—0,5
Total des engagements envers |'étranger 0,7 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 1,3 1,3 | 382,4| 33,5 34,4 | 35,8
dont : & Ve ..ieeeiviiiiiiiiiii 0,7 0,91 1,0 1,9 | 1,7 1,1 1,3 | 1,3 | 80,0 31,3 | 32,0 | 33,6
F17E 7 J-Y: SN — —_ —_ — — J— — — 2,4 2,2 2,4 2,2
B. Engagements envers le secteur
intérieur monétaire : i
1. Piéces et billets 3 ............ooiiiiini 4 2,1} 23} 21} 2,1} 23| 2,4| 0,6 | 0,6 — — 1 2,7 2,7
2. Autres :
a) envers la Banque Nationale de Belgique —_— - —_ — — — . . 0,1 cee 0,1
b) envers les organismes publics ............ :
¢) envers les banques de dépdts ............ 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 4,0 1,5 2,1 2,7 8,7 4,4 6,2
C. Engagements envers le secteur
intérieur non monétaire :
1. Monnaie fiduciaire ¢ ............oeeeiiiiiinn. 122,6 [122,5 [123,8 [123,8 {123,3 |126,7 | 5.3 5,8 —_ — [127,9 |129,1
2. Monnaie scripturale :
a) détenue par les entreprises et parti- '
culiers 8 ..o 0,4 0,4| 0,4| 0,5| 0,4| 0,6 | 28,6 28,5]|61,4 60,9 90,4]89,8
b) détenue par les pouvoirs publics ...... _ — — — — — 1 851 9,7 — — | 851 9,7
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers :
— dépbdts en francs belges & plus d’un
1110 T S e — —_ —_ —_ —_ _ — — 1 22,3 |25,2 (22,3 (25,2
-— dépbdts en francs belges regus en
carnets ou livrets ......... — — — — —_ — —_ — ( 15,7 ( 15,9 | 15,7 | 15,9
— dépbts en devises — — —_ —_ — —_ — —1 7,9 8,4 | 7,9 8,4
b) détenues par le Trésor 0,2 ] 0,1 — —_ —_ — 1 0,2
4. Emprunts obligataires .................coeii. —_ — — —_ _ —_ — — | 8,2 8,4} 8,2 8,4
5. Autres :
a) envers le Fonds des Rentes ¢ ......... — — — — — — — — — — —_ —
b) envers les paraédtatiques de erédit ...... —_ —_ —_— — — —_ e 0,1 0, 0,4 0,2 0,5
c) envers le Trésor ..........ccoeeviniviinnes ] - —_ — — — — — — — - — —
D. Autres ...ooiviiiiiiiiii 30,2 | 32,7 | 36,3 | 36,9 | 38,8 [ 33,8 1,8 | 1,0 36,3 |37,9|68,3]|75,2
TOTAL DU PASSIF ... 156,4 |159,0 |164,0 |165,5 |166,8 [168,6 | 47,6 | 48,6 |187,2 {194,3 |391,2 [406,9
1 Office des Chaques Postaux, Fo.nds Monétaire belge (pidces et billets), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (passif & vue et & un mois au plus), Crédit Commu-

@

'S

=

o

nsl de Belgique (passif & vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (passif envers les organismes monétaires). Dans le cas du Fonds
Monétaire belge et de la Caisse Nationsle de Crédit Professionnel, 'excédent éventuel des passifs recensés sur les actifs recensés est compris dans la rubrique D.
« Autres ».

Cette sous-rubrique comprend presque exclusivement des francs belges dont la plus grande partie est convertible. Elle correspond au total des sous-rubriques b)
« En francs belges convertibles » et d) ¢ Autres » qui n'avaient pu &tre distinguées sans une large part d'arbitraire dans les tableaux rubliés aux pages 20
4 27 du Bulletin d'Information ¢t de Documentation de juillet 1961. La sous-rubrique ¢) « En monnaies :étrangdres U.E.P. et en francs belges envers les pays
U.E.P. » de ces mémes tablesux n'a plus de raison d’étre depuis la liquidation de I'U.E.P.

B.N.B. : y compris les pidces et billets du Trésor détenus par les organismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique. Organismes publics mond-
taires : uniquement les pidces et billets du Trésor détenus par la Banque Nationale de- Belgique. .

Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la Banque Nationale de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des piéces et billets
du Trésor détenus par les orgunismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique.

B.N.B. : y compris les comptes a vue des paraédtatiques, sauf celuii du Fonds des Rentes qui est compris dané la rubrique C. 5a ou D « Autres ». Organismes
publics monétaircs : y compris les comptes & vue des paraédtatiques, ssuf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.
Aux Jates, pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chiffres, les engagements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D « Autres ».
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XIII - 3. — STOCK MONETA;RE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A.- VARIATIONS DU -STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire ) . - ) . Liquiditds quasi . monétaires

+10 . : : - : . +10
< -

0 >§ 0
-5 1 ] | | ] | | L ] I | [: ] ] | ! | | ! ] -5
52 54 56 58 60 LY 54 56 58 60
B.- ORIGINES DES VARIATIONS

Dpérations avec l'ét;anzer . : : Crédits aux entreprises et particuliers
- -

+10 = - S +10

IRT) J | | | | | | | | | | | I | | A1 | | | | —10
52 LU 56 58 . 60 52 54 56 ©ose 60
Financement monétaire des pouvoirs publics ) : Mandtisation d'eflets pudlics
+8 +8
0 ~ 0
- . . .
Y l | | 1 | | I ] 1 | | ] _"s
252 L, 84 -

s6- 58, . 80




1961 1er

XIII - 5. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Financement monétaire

Monétisation

1956 17

— T —

) 'N. B; — Pour le détail du « Stock monétaire 3, voir le tablesu 4 du chapitre XIIL
“17 — Pour le détail des « Opérations avec I'dtranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
— Pour Is méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII.

1 Au 8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congolais non bancaires duns les banques belges, qui étaient con fo!
imilde & des comptes de résidents.

étrangers « financiers »; ultérieurement, une partie de ces

tes o été ré
comptable de 0,9 milliard au 8¢ trimestre de 1960 et des augmentations, également comptables,
eomptables ont ét4 éliminées des variations du_total du stock monétaire et des liquidités quasi mon
du stock monétaire [col. (1)] ni de celles des liquidités quasi monétaires fcol. (2)], car on ignore dans que

de 0,8, 0,2 et 0,1 mi

elles n’'ont pu étre éliminées des variations

Opérati Crédit: .
dl'xr:tt:lck ave(?' lr:trl;):;er des pouvoirs publics d’effets publics d"es;olxlxgte, Emprunts Crédits
Liquidités ttai (& I'exclusion d'nvances'et i P! - A des
- Stock . mot dﬂll'e des opéra'tlo]ns de I'Etat achats da:xcest::mn obligataires | intermédiaires Di
Périodes - monétaire qL'l‘am _ ot aes ene:“‘gsa - - des sutres | ..o lo marché p::é}i'ii:it?- aprise: e:- des tanques financiers ivers
h :mnsi donations par ceselon par cession pouvoirs par les du Fonds particuliers de dépots non
feos des pouvoirs de titres nette blics organismes des Rentes résidant monétsires
= publ 2> la dette de derises pu nmionétaires en Belgique
(1) (2) (3) (4) (5) (8) (7) 8) (9) (10) (11) (12) (18)
1955 1°F trimestre ...... + 1,1 + 0,7 + 1,8 + 1,4 + 0.4 + 1,8 —~ 0,6 + 0.4 ~ 1,0 ~ 0,4 —~ 0,3 + 0,2 - 0,1
o 2°_.‘tri_mestre ...... + 2,9 + 0,2 + 3,1 + 0,5 - 1,1 4+ 0,7 + 0,8 + 0,8 + 1,7 — 0,2 + 0,1 — 0,2
.8% ‘trimestre ...... - 0,2 — 0,2 + 1,7 — 0,3 + 0,7 + 0,1 + 0,5 — 1,5 — 0,2 — 1,2
‘4° trimestre ...... + 5,1 + 1,6 + 6,7 4 0,5 + 0,6 + 1,7 + 0,7 + 1,1 - 0,7 + 2,9 — 0,2 - 0,1 + 0,2
c Total ... 4+ 8,9 + 2,5 +11,4 4+ 4,1 + 0,7 + 2,4 + 1,5 + 2,4 — 0,4 + 2,7 — 0,9 + 0,2 - 1,3
trimestre ...... - 1,5 + 1,1 — 0,4 + 3,2 = 0,7 — 0,7 - 0,9 + 0,3 - 0,1 - 1,0 — 0,2 — 0,2 — 0,1
.20 tl‘jmestre ...... 4+ 4,1 + 0,4 + 4,5 + 1,9 + 2,2 — 1,0 — 0,3 4+ 0,5 + 0,8 - 1,3 - 0,1 + 0,4 + 1,4
-3¢ trimestre ...... + 0,8 - 1,1 — 0,3 - 1,0 — 1,2 - 0,9 + 0,8 + 0,5 — 0,2 + 3,0 — 0,1 — 1,2
40 trimestre ...... 4+ 2,4 - 0,7 + 1,7 — 1,3 - 0,1 — 1,2 + 0,6 + 1,0 + 3,9 - 0,1 — 0,3 — 0,8
: ) Total ... + 5,8 — 0,3 4+ 5,5 + 2,8 + 0,2 — 3,8 v+ 0.2 + 1,3 + 1,5 + 4,6 — 0,5 — 0,1 — 0,7
. 1957 1ot trimestre ...... ~02 | + 1.1 +o9 | —12 | 458 | —19 1 —20 | +02 -1 | +L1 1 —01 + 1,0
- . 2¢ trimestre ...... +3,7.| — 1,4 + 2,3 - 0,1 - 1,5 + 1,1 + 0,1 + 0,5 + 1,1 + 0,8 - 0,2 + 0,5
8¢ trimestre ...... - 1,5 4+ 0,8 — 6,7 - 2,5 — 3,5 + 0,4 + 0,1 + 0,3 - 0,6 — 0,1 + 0,2 - 1,0
4¢ trimestre ...... + 3,7 + 0,8 + 4,5 + 5,1 — 1,4 + 1,1 + 0,2 + 0,2 — 0,7 + 1,5 — 0,4 + 0,1 — 1,2
4 ‘ Total ... —03 | + 13 +1,0 | +1.8 | —1,1 | +07 1.6 | +1,2  —1,7 | +34 | —06 | +01 — 0.7
1958 1er trimestre ...... -~ 1,0 + 1,9 + 0,9 + 3,9 — 0,6 + 0,4 + 0,2 + 0,3 - 0,1 — 3,6 — 0,4 + 0,5 + 0,3
: , 2¢ trimestre ...... + 9,1, — 0,8 + 8,3 + 5,6 + 2,7 + 0,3 - 0,1 + 0,4 4+ 1,4 — 3,0 - 0,5 + 0,1 + 1,4
8¢ trimestre ...... — 4,1 + 2,1 — 2,0 + 2,8 — 4,9 + 0,8 — 0,6 + 1,0 + 1,3 - 2,2 — 0,5 + 0,6 - 0,3
4® trimestre ...... + 7,5 + 0,6 + 8,1 + 2,6 + 7,1 - 0,1 + 0,4 + 0,2 — 0,4 + 0,4 - 0,3 + 0,5 - 2,3
_ Total +11,5 + 3,8 +15,3 +-14,9 + 4,3 + 1,4 — 0,1 + 1,9 + 2,2 — 8,4 - 1,7 + 1,7 — 0,9
1959 1er trimestre + 0,2 "4 3,4 4 3,6 - 2,1 + 1,2 + 0,1 + 0,4 + 1,3 + 1,2 4+ 1,4 — 0,2 4+ 0,2 + 0,1
' ge' trimestre ...... + 4,38 — {1),9 4 3,; + 0,38 + g:g - (1)-; + (1),; + g;% + 319 — l(;,; - 0,1 + 0,3 + %’g
e trimestre ...... — 4,4 + 1,6 — 2, — 0,3 - 2, + 0, - 0, + 0, — 0,4 4+ 0, . — 1,
4¢ " trimestre ...... + 6,7 + 1,7 + 8,4 + 2,8 + 7,7 — 3,3 + 0,1 — 0,4 — 0,3 + 3,1 - 0,3 — 1,0
' Total ... + 6,8 | + 5,8 +12,6 + 0,7 + 7,0 ~ 4,0 + 1,4 + 1,8 + 1,4 + 4,4 - 0,3 + 0,2
:1960 ler grimestre ...... - 3,9 4+ 5,1 + 1,2 + 4,7 - 2,8 - 3,9 + 1,6 + 1,0 + 0,2 + 0,4 + 0,7 0,7
sl R IR I A A s R U I IS AR B 3 RS -
e trimestre ...... ~ 6, + 2,4 - — 4, + 7, -1, - 0, + 1, — 0, — 0, — 0, — 2,
. 4% trimestre ...... + 6,3 + 0,1 + 6:11 + 1,9 - 5,2 + 5,3 + 1,2 - 0,8 + 0,5 + 4,1 - 0,3 - 0,3 - 0,8
- Total ... + 4,1 + 5,8 +10,51 + 1,9 + 3,0 + 0,9 4 1,9 + 0,2 + 1,9 + 4,7 — 0,7 4+ 0,2 — 3,5
‘trimestre ...... + 2,2 + 38,4 + 5,41 — 1,9 + 5,3 + 0,2 — 0,6 + 1,1 - 0,5 — 1,6 - 0,3 + 0,8 + 2,9
20 _}trimestz;e ..... + 4,1 + 0,4 + 4,5 + 0,1 + 5,9 — 6,1 + 0,6 — 0,1 + 0,3 + 2,6 — 0,3 + 0,7 + 0,8
L 8¢ “trimestre ... p + 1,8 + 3,6 + 5,3! + 4,0 4+ 4,0 — 1,7 — 0,5 + 0,8 + 0,1 0,5 — 0,3 . — 1,6

ndus jusque 14 dans les statistiques monétaires avec les comptes de résidents, ont été convertis en compies
Ces conversions ont provoqué, dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires, une diminution purement
lliard, respectivement au 4e trimestre de 1960 et au ler et 8o trimestre de 1961. Ces diminution et augmentations
Staires telles qu'elles apparaissent & la colonne (8) du présent tableau; par contre,
lle mesure les dépots des résidents congolais sont & vue et A un mois au plus, d’une part, a plus d'un mois, d’autre part.
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XIII - 4 — STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scriptursle
détenue par les entreprises
e et particuliers 1 Pour-
par le dépots Svock centuge
Billeta . Stock Trésor : yue o?ts do Total o
. Billets de comptes m don stock R
Fin de période ot 1 1 et les R au plus monnale | o «aire| monuaie
monnaies Bde ; tll:m“l“lo pouvoirs Co:r?n S | avoirs ‘é““ les Total | SCFIRLT- fidu-
du Trésor -N.B. m;a re publics B.N..B. en C"C'P' et néntralgfiss. ota rale ciaire
subor- 2 genents
donnés para.
étatiques
2 (9) = (10) == (11) m
(1) (2) (8) 4) (5) (6) (ki) (8) )+ @) +(9)](8) : (10)
1952 Juin ...oooviiiiiiiinann, 5,8 96,3 100,6 6,8 0,5 18,8 44,9 64,2 71,0 171,6 58,6
Décembre ............... 5,9 97,8 102,0 7.5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,5 174,56 58,4
1958 Juin .oooooioiiiiiiann. 5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 175,8 58,4
Décembre ............... 5,9 101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,3 58,7
1954 Juin ..ol 5,9 100,2 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,3 57,2
Décembre ............... 5,9 102,17 106,17 7,4 0,5 20,6 48,4 69,56 76,9 183,6 58,1
1955 Juin .ol 5,8 105,3 108,6 7,3 0,6 20,4 50,17 71,7 79,0 187,6 57,9
Décembre ............... 5,6 107,6 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 192,56 57,5
1956 Juin weeeeiieniiiiinnn, 5,4 108,4 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1
Décembre ............... 5,4 111,5 114,38 6,5 0,6 21,3 55,6 77,5 84,0 198,3 57,7
1957 Juin ...l 5,3 111,2 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4
Décembre ............... 5,4 112,17 115,5 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3
1958 Juin ..ocoovviiiiiinnnn.., 5,5 115,38 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 57,8
Décembre ............... 5,5 117,4 120,38 7.2 0,5 24,0 57,58 82,0 89,2 209,65 57,4
1959 Juin ..ol 5,b 117,5 120,38 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 | 98,7 214,0 56,2
Décembre ............... 5,6 118,3 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95.0 216,3 56,1
1960 Juin .........ooeienins 5,7 119,38 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 219,9 55,5
1960 Octobre  ............... 5,7 120,56 123,4 7,4 0,4 24,8 57,9 83,1 90,5 _213,9 57,7
Novembre ............ 5,7 118,9 121,7 7,4 0,5 25,0 57.8‘_ 83,3 90,7 212,4 57,8
Décembre ............... 5,8 124,1 126,8 7,38 0,7 26,9 58,7¢! 86,8 93,6 220,4 57,6
1961 Janvier .................. 5,8 122,0 124,9 7,7 0,6 27,7 58,9¢( 87,2 94,9 219,8 56,8
Féyrier .......c.ccovneee 5,8 122,0 124,9 | 8,2 0,'5 26,8 60,24 87,5 95,7 220,6 56,6
Mars ...ooiiiiiininnnnn, 5,8 122,7 125,6 8,7 0,5. 25,9 61,9 88,8 97,0 222,86 56,4
Avril .o 5,8 123,6 126,7 7,9 0,4 27,1 61,1 88,6 96,5 228,2 56,8
Mai ooeiiiien, 5,8 123,7 126,5 8,4 .| 0,5 27,1 63,4 91,0 99,4 225,9 56,6
Juld oo 5,9 124,8 127,9 8,5 0,4 27,3 62,7 90,4 98,9 226,8 56,4
Juillet .................. 5,9 125,6 128,56 7,7 0,4 27,5 61,38 89,2 96,9 225,4 57,0
Aol .ooviiiiiiein, 5,9 124,8 127,8 7,7 0.4 26,2 62,2 88,8 98,5 224,38 57,0
Septembre ............ 5,9 125,9 129,2 9,7 0,4 27,0 62,34 | 89,7 99,4 228,6 56,5
Octobre  ............... 5,9 125,9 128,9 8,4 0,4 ‘27,8 62,841 91,0 99,4 228,3 56,5
Novembre ............ 5,9 | 125,6 128,7 8,3 0,4 27,2 - 64,7 92,3 100,6 229,38 56,1
Décembre 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 105,2 237,4 55,7

1 Y compris des organismes paraétatiques administratifs.

P

'S

23

Déduction faite des encaisses des organismes monétaires. . ! .

Depuis septembre 1058, grice & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un niois des sociétés financidres dans les banques sont &liminés du stock
monétaire. (cf. tableau XIIT - 1, note 4). ’ . LT N

En principe, les dépits des résidents congolais dans les banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock monétaire et les liquidités
quasi  monétaires. L'application de ce principe se heurte cependant & des difficultés d’ordre statistique. C'est ainsi- que jusqu'd la fin de juillet
1960, les dépdts des résidents congolais non bancaires dans les banques belges- dtaient englobés’ dans le atock mondtaire et les liquidités quasi
monétaires; ils en ont été exclus & concurrence d'un montant. de 0,2 milliard en aoit 1960 et d'un montant su plémentaire de 0,7 milliard
en septembre, mepis ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobés, soit & concurrence d'un montant de 0,1 mi?liard en novembre 1960, d'un
montant supplémentaire de 0,2 milliard en décembre, d'un montant eup plémentaire de 0,1 milliard en janvier 1961, d'un montant supplémentaire de
0,1 milliard en février, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en septembre et d'un montant “supplémentaire de 0,2 milliard en octobre 1961.
Dans une mesure qui n'est pas connue avec précision, mais qui est sans doute importante, les dépéts des résidents congolais sont & vue et & un mois au
plus. Au cours de chacun des mois d'solit — septembre 1960, de novembre 1060 & février 1961 et septembre 1981, la différence entre le chiffre de la
colonne (7) du présent tableau et celui du mois précédent est donc influencée par les facteurs purement comptables.

Le chiffre de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publics subordonnds & la fin de décembre 1060 est anormalement
bas par euite de la désorganisation causée par les gréves. En I'sbsence de celles-ci, il se sersit sans doute situd entre 8 et ® milliards.



— 178 —

XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 : Evolution Evolution
Avoirs extérieurs nets dOpgrati:.ns Eg:f;eilec:
aprds ajustement statistique eeeen°2:pli%31 Opérations chiffres Avoirs
A des pouvoirs publics avec des orga- | extdrieurs
utres avec I'étranger I'étranger 4 nismes nets
Périod organis- Autres . (3 I'exclusion monétaires| suivant
riodes B.N.B. mnes Total . des opérations [col. (6)) |la balance
organis- de donation eb ceux des
moné- B.N.B. mes Total et en capital de la | paiements
taires moné- Etat 2 | Autres 3 | des pouvoirs balance de
N publics) des paie- |I'U.E.B.L..
(8) =. taires ments [eol. [3
1 + (9) = (8) (1)) s
(1) (2) (2) (4) (5} (6) (N (8) — (1) —(8) (10) (11)
1952 Année 51,6 — 1,2 | 50,4 + 1,1 |+ 2.8 |+ 8,9 [~ 8,2 + 17,1 — 0,5 [+ 8,4
1953 Année 52,7 — 2,4/ 50,3 4+ 1,1 {— 0,2 [+ 0,9 |+ 1,9 - 1,0 — 0,8 [+ 0,1
1954 Annde ........... 50,9 |— 2,648,383 |- 1,8 |- 0,3 [— 2,1 |+ 26 —~ 4,7 ~ 1,56 |- 3,6
1955 1er trimestre .. | 54,5 — 8,1 51,4 4+ 8,6 |— 0,4.}{+ 3,2 |+ 1,8 + 1,4 0,2 [+ 8,0
9e trimestre .. | 53,2 — 2,4 50,8 - 1,3 |+ 0,8 [— 0,56 |—1,1 [+ 0,1 + 0,5 — 1,5 |— 2,0
8¢ trimestre .. | 54,8 — 2,4 52,4 |+ 1,6 {+ 0,1 |+ 1,7 + 1,7 + 0,1 |+ 1,8
4¢ trimestre .. | 57,2 - 2,5 | 54,7 + 2,4 |— 0,1 {+ 2,8 [+ 1,7 |+ 0,1 + 0,56 — 0,7 [+ 1,6
+ 6,3 |+ 0,4 (4 6,7 |4+ 2,4 |4 0,2 + 4,1 — 2,8 |+ 4.4
1956 ler trimestre . 59,2 - 1,7 57,5 + 2,0 + 0,6 |+ 2,6 |— 0,7 |+ 0,1 + 8,2 + 0,1 |+ 2,7
9¢ trimestre .. | 59,8 —1,3158,5 |+ 0,6 |+ 0,3 |+ 0,9 |— 1,0 + 1,9 - 0,9
8¢ trimestre .. | 59,6 — 38,2 | 56,4 - 0,2 |— 1,7 |- 1,9 |[— 0,9 - 1,0 + 2,1 {+ 0,2
40 trimestre .. | 57,8 — 838|540 |—1,8|—0,6 |- 2,3 [— 1,2 |+ 0,2 - 1,3 ~ 0,2 |- 2,5
‘ + 0,6 j— 1,3 |— ‘0_,7 — 3,8 |4+ 0,3 + 2,8 4+ 1,1 {4- 0,4
1957 1¢r trimestre .. | 54,8 —~ 3,9 | 60,4 - 3,6 {1+ 0,2 |— 8,8 |—1,9 |— 0,2 - 1,2 - 3,3
9¢ trimestre .. | 54,1 —92,6(51,6 |—o0,2 |+ 1,2 |+ 1,0 |+ 1,1 .. — 0,1 4 0,1 |+ 1,1
8¢ trimestre .. | 55,5 —-6,2149,3 |+1,4 |- 3,5 |— 2,1 |+ 0,4 — 2,6 + 0,4 |— 1,7
4¢ trimestre .. | 58,4 — 2,3|56,1 |+ 2,9 |+ 8,8 |+ 6,2 |4 1,1 + 5,1 — 0,2 {+ 6,0
' + 0,6 |+ 1,2 [+ 1,8 [+ 0,7 |- 0,2 | 4+ 1,3 + 0,8 |4+ 2,1
1958 1¢r trimestre .. | 60,9 |— 0,7 | 60,2. |+ 2,56 |4+ 1,8 [+ 4,3 [+ 0,4 .| + 8,9 — 0,2 |+ 4,1
9e trimestre .. | 67,5 —1,3(66,2 |+ 6,6 — 0,7 |+ 5,9 |+ 0,8 + 65,6 + 0,4 |+ 6,3
3¢ trimestre .. | 72,3 - 2,2 70,1 + 4,8 |— 1,2 [+ 3,6 |+ 0,8 + 2,8 + 0,4 |+ 4,0
4® trimestre .. | 75,5 — 3,4 72,1 + 3,2 [—0,7 |+ 2,6 |— 0,1 + 2,6 - 1,0 {4+ 1,5
' +17,1 {— 0,8 |+16,3 |4+ 1,4 +14,9 — 0,4 |4+15,9
1959 1er trimestre .. | 70,6 - 0,8170,38 — 4,9 |4 2,9 2,0 |+ 0,1 - 2,1 4+ 0,8 j— 1,7
2¢ trimestre .. | 73,5 — 3,8 69,7 2,9 |— 3,7 |— 0,8 |— 1,1 + 0,3 + 1,1 |4+ 0,3
8¢ trimestre .. | 74,778 — 8,5 | 71,278|— 1,684 0,9 |— 0,7%+4 0,83 {— 0,78 — 0,3 - 0,3 j— 1,0
4° trimestre .. | 72,87 | — 1,6 ; 70,77 |— 2,47{4+ 1,8 |— 0,67 |— 3,8 |— 0,1 + 2,8 - 1,1 |~ 1,7
- 610 + 1|9 h 4,1 - 4:0 - 0,8 + 0,7 -— 4,1
1960 1er trimestre .. | 74,0 - 1,2 | 72,8 + 1,7 |+ 0,2 [+ 1,9 |— 3,9 [+ 1,1 + 4,7 + 1,6 |+ 8.4
9¢ trimestre .. | 76,3 — 1,8 74,5 + 2,3 |~ 0,7 |+ 1,6 |+ 1,3 |+ 0,4 | —~ 0,1 + 0,1 |4 1,7
8¢ trimestre .. | 69,7 — 2,59 67,29 |— 6,6 |+ 0,3?|— 6,39|— 1,8 |+ 0,1 — 4,6 + 0,3 |— 6,0
4¢ trimestre .. | 80,5 — 5,59 76,0° |410,8 — 3,49(+ T7,4°|4 5,3 [+ 0,2 + 1,9 — 0,8 |+ 7,1
+ 8.2 |— 3,6 |+ 4,6 [+ 0,9 |+ 1,8 | + 1,9 + 1,6 |+ 6.2
1961 1er trimestre .. | 79,7 — 6,40 73,89 |- 0,8 |— 1,2°}{—- 2,014 0,2 0,3 - 1,9 + 0,8 {— 1,2
2e trimestre .. | 82,6 —~14,4 | 68,2 + 2,9 |— 8,6 [~ 5,T |— 6,1 0,3 + 0,1 — 0,7 |— 6,4
3¢ trimestre .. | 86,0 —~15,4° 70,6° |+ 3,4 |— 1,1°{4 2,3°%(— 1,7 + 4,0 - 0,5 |4+ 1,8
4e trimestre . | 92,7 '

-

Une ventilation des avoirs extdrieurs nets par principaux types de créances et d’engagements est donnée au tableau XIII-2, et, pour la période 1950-
1960, dans le Bulletin d'Information et de Documentation de juillet 1961, pages 20 & 27.

Cette colonne est la méme que la colonne (6) du tableau XIIT - 8.

Ces montants comprennent notamment les emprunts & 1'étranger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs et les mouvements
des créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I. (voir note 8 ci-dessous).

Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XIII - 8.

Cette différence provient en majeure partie de ce que les trois données ci-aprds sont comprises dans les avoirs extérieurs nets suivant la balonce des
paiements belgo-luxembourgeoise, mais non dans les avoirs extérieurs. nets des organismes monétaires belges :

a) les variations Ges avoirs nets des banques luxembourgeoises vis:h-vis des pays autres que la Belgique; b) jusqu'au 81 décembre 1960 les variations des
engagements des banques belges envers les sociétés congolaises; c) les variations des engagements des banques luxembourgeoises et, jusqu'au 2 trimestre
de 1058, des banques belges envers les institutions internationales établies en U.E.B.L.

Voir tableau IX - 1, total, et tableau IX - 2, rubrique 6. . .

La B.N.B. a été nutorisde par la loi du 19 juin 1959 & comptabiliser, dans ses livres, comme svoir propre la créance que posséde 1'Etat belge sur le
Fonds Monétaire Internationsl en remboursement de sa quote-part comme membre du Fonds, et cela & concurrence des billets émis, des crédits donnés
ou des montants d’or versés par elle en faveur du Fonds, & la décharge de I'Etat. Une partic de la crdance.que la B.N.B. comptabilise dans ses écri-
tures, en vertu de ces dispositions ldgislatives, s pour origine nmon des opérations avec le Fonds, mais de simples reprises de créances & I'Etat belge. De
telles reprises ont eu lieu & comcurrence de 2,8 milliards au troisi¢me trimestre de 1059 et & concurrence de 0,1 milliard su quatridme trimestre de la
méme annde. L’évolution des « Avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (4) et (6)] fait abstraction de ces montants.

A la suite de la Convention du ler juillet 1959, la S.N.C.I. s racheté & la B.N.B. diverses créances consolidées en accords de paiements. Ces rachats
expliquent, & concurrence d’environ 0,6 milliard, la diminution des ovoirs extdrieurs nets de la B.N.B. [col. (1)] au cours du troisidme trimestre de
1059, Mais ces rachats, de méme que les remboursements ultérieurs par I'étranger des créances rachetées, n'ont pas d'influences sur le solde des opérations
avec 1'dtranger figurant & la colonne (9). En effet, dans 1'évolution des avoiras extérieurs nets, ils sont assimilés d des opérations en capital des pouvoirs
publics nutres que I'Etat avec 1'étranger et figurent & ce titre & la colonne (8).

9 Au 8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congolais dans les banques belges, dont il n'avait pas été possible jusque 13 de tenir compte pour calculer
les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires tels qu’ils figurent aux colonnes (2) et (8) du présent tableau, ont été convertis en comptes étrangers
¢ bilatéraux » ou « financiers »; ultérieurement une partie des comptes financiers a étd réassimilée & des comptes de résidents. Ces conversions ont
provoqué, dans les avoirs extérieurs nets des ‘organismes ‘monétaires, une diminution purement comptable de 1,8 milliard au 8¢ trimestre de 1980 et des
augmentations, également comptables, de 0,8, 0,2 et 0,1 milliard respectivoment au 4e- trimestre de 1960, su 1ler trimestre et au 8e trimestre de 1961.
Ces diminution et augmentations comptables ont été éliminées de 1'évolution des « avoirs extérieurs nets aprés ajustement statistique » [col. (5) et (6)].

@

£ N

-

@



XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

(millions de francs)

Rubriques 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958
81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre
ACTIF
Encaisse en or ..............l 31.771 | 35.180 | 38.787 38.911 46.385 | 46.247 45.767 63.487
Avoirs sur Iétranger ........................ 178 1.431 903 3.338 259 995 1.923 1.416
Devises étrangéres et or & recevoir ...... — 2.492 1.994 — — 2.986 350 280
Créances sur l’étranger dans le cadre
d’accords de paiement :
a) UEP. i, 15.202 | 14.951 13.440 8.596 9.138. 9.743 6.825 7.806
b) pays membres de I'U.KE.P.-............ 4.709 1.640 942 709 712 422 1.744 1.312
¢j pays membres de 'AM.E, ............ — — — —_ —_ —_ — 44
d) autres PAYS ...oceviiieniiiiiniieiiaiiies 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, a terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 89 1.464 72
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.3819 9.511 8.399 | 11.895 | 14.884 4,108
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 453 2.726 510
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P. : :
(arr. 22-3-1952 et 26-7-1952) ............ — 166 227 —_— — —_ — —

Effets publics (art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14 septembre 1948 et
15 avril 1952) .
a) certificats du Trésor .................. 6.460 6.035 7.970 7.895 8.800 5.900 6.615 7.840
b) etfets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par

[ 013 PO 1.824 445 e 1.183 783 1.836 42 11

¢) autres effets publics .................. 69 225 | 70 44 118 89 1 e
Compte courant du Trésor public ...... —_ — — — — — 1.825 —
Monnaijes divisionnaires et d’appoint ... 202 345 247 548 700 690 673 650
Avoirs 3 I’Office des Chéques Postaux ... : 1 1 1 2

Compte A oiivviiiiiiieieiei e 1 2 2 2 —_ — — —

Compte B ... 1.018 803 468 240 — — — —
Créance consolidée sur I'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 34.860 | 84.763 | 34.660 | 34.660 | 84.660 | 84.660 | 34.456 | 84.248
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.221 -1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.379
Valoeurs & recevoir ..................eeceee... 365 167 130 151 17 895 210 1756
Immeubles, matériel et mobilier ......... 740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1.468
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

sonnel ... 633 674 707 744 810 885 957 1.00¢
Comptes transitoires ........................ 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818
PASSIF
Billets en circulation ........................ 94.967 | 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.556 | 111.533 | 112.670 | 117.858
Comptes courants et divers :
compte ordinaire ... 80 24 27 29 11 11 19 8

comptes Accord de

Coopération  Eco-

‘Crésor public NOMIGUEe ...vvvvenens 1.044 1.341 193 88 57 28 20 —
taxe exceptionnelle

de conjonct. (Loi

du 12-3-1957) ... — — —_ — — — 209 632

Organismes régis par une loi spéciale
et pouvoirs publics .......ccoiiiinienis 310 405 364 269 277 320 524 818
Banques en Belgique ..................... 1.8056 2.446 2.143 1.997 | 1.888 1.663 2.646 2.876
Banques & I'étranger : comptes ordin. 475 476 920 1.035 171 229 179 181
Particuliers  .......cooiiiviiii 393 258 261 280 | - 348 321 340 174
Valeurs & payer ........ccooeveiiviinninns 831 447 465 362 390 450 654 474

Engagements envers l'étranger dans le
cadre d’accords de paiement : i ‘
a) pays membres de I'U.E.P. ............ ¢ 644 1.471 852 71 277 762 268 231

b) pays membres de 'AM.E. ......... — —_ -_— —_ — — — 187
C) BULTEB DPBYB ...ocevverrirriruvensiinrnane 1.120 879 695 462 47 278 268 802

Total des engagements 4 oue ... 101.619 | 105.626 | 107.012 | 107.272 | 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681

Provision spéciale :
pour avances U.E.P, :
a) comptes spéciaux (arrétés des

15-9-1951, 22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 3.872 2.817 —_— — —_ —_ —_—
b) Trésor public ......covevirniiverenns 4.057 —_ — — — — — —
¢) convention du 14-9-1954 : S.N.C.I. — — —_— — —_ 276 475 * 500
Devises étrangdres et or & livrer ......... 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370
Caisse de Pensions du Personnel ......... 633 674 707 744 810 | 885 957 1.003
Comptes transitoires ................ e - 122 106 200 - 143 284 289 537 446
Capital ...oooiiiii 400 400 400 400 400 400 400 400
Fonds de réserve :
a) réserve statutaire ..................... 208 2382 266 283 316 849 386 425
b) fonds de prévision ..................... 228 234 243 | 248 245 247 248 254
¢) compte d’amortissement des imimeu-
bles, matériel et mobilier ............ 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.863
Bénéfice net & répartir ........................ 251 263 292 336 859 361 386 381
"111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124,241 | 127.818
N. B. ~— Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en snnexe toutes les situati hebd dail de l'annés d laquelle il se rapporte.
Il comporte égal t un tai inct des principsuz postes du bilan. [ ' :
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XIII - 6. — BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Depuis le” 31 ‘décembre 1959
(millions de francs)

Rubriques 1959 1960 1961 " 1961 1961 1961 1962 1961 1962
q 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre| 10 juillet 9 octobre 9 janvier 8 junvier 6 février 5 tévrier
ACTIF
Encaisse en or ...............oceonn feeeaens | .56.693 58.525 62.424 | 53.827 | 58.697 58.516 62.856 57.749 63.868
Monnaies étrangdres .................eeeell - 4.407 } 12.606 | 20.432°] 20.673 20.246 | 18.082 20.930|; 13.965 19.588
Monnaies étrangdres et or & recevoir ...~ 224 1 . 6.775 6.856 | 4.080 [ - 6.802 7.357 6.673 7.895 6.683
Accords internationauz (Loi du 28 juil- ‘ N : :
let 1948) ) ' N ’
a) UEP. e 5.5686-| . 3.509 413 '2.413 697 3.509 413 3.118 379
b) AME. ..iooiiiieiiiiineeerieeeeeenni 10 15 15
¢) FMI it 4.888 | < 4.388 7.989 4.388 7.388 |  4.388 7.988 4.388 7.988
d) autres BCCOIdS ......oovvrirerveniannnens e N D 47
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 | 11.821 18.494.] 20.162 18.711 12.166 18.972 13.435 16.647
Effets de commerce ................ccoeveennee 7.660 6.773 5.086- 3.631 2.398 3.361 2.504 2.906 2.273
Avances sur nantissement .................. - 102 51 74 © 190 134 26 116 49 158
Effets publics (art. 20 des statuts. Con- ' . ) ’
ventions des 14-9-48 et 15-4-52) : - h
a) certificats du Trésor .................. 8-.215 6.040 6.515 9.715 8.090 9.890 5.590 6.815 7.090
b) effets émis par des organismes dont : :
les engagements sont garantis par
N PEtat  coveeiniiiiiiiiniiiniinns
¢) autres effets publics belges e . - R e el e e .
Monnajes divisionnaires et d’appoint 645 617 490 561 568 591 487 653 541
Avoirs & 1’Oftice des Chéques Postaux ... 2 1 X 1 1 2 1 2 1
Créance consolidée sur I'Etat (art. 3, § b -
de la loi du 28 juillet 1948) ............ ‘| 84.030°| 84.000.| 34.000 | 34.000°| 34.000 | 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.619 2.568 2.56_’7,‘ 2.568 2.519 2.569 2.528 2.609
Immeubles, matériel et mobilier ......... | 1.508__ 1.619 | 1.539 1.519 1.519 1.508 1.519 1.519 1.539
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- - : '
sonnel - 1.032 1.075 1.168 | . 1.134 1.128 1.120 1.214 1.119 1.217
DIVOrs ....o.ooooovvieennnes coerverieeneeeenee | B15 | 698 | 544 | © 748 871 | 1.287 1.278 891 639
128.531 | 150.916 | 168.594 | 159.601 | 163.818 | 153.222 | 167.120 || 151.047 | 165.235
Compte d’ordre : L
Office des Chdques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de 1'’Education na-
tionale et de la Culture (Pacte scolaire, . . : )
loi du 29 mai 1959, article 15) ......... - 1.612 2.114 2.170 1.878 893 2.095 2.154 1.951 2.037
‘ PASSIF
Billets en circulation ........................ | 118.825 | 124.091. 129.078 | 125.671 | 125.802 | 124.886 | 127.640 || 122.194 | 126.393
Comptes courants : . . : .
compte ordinaire 7 24 1 20 20 19 23 5 1
taxe exceptionnelle -
- : de conjonct. (Loi :
L'résor public du 12-3-1957) 494 185 95 141 25 185 25 150 23
compte spécial liqui-
dation U.E.P. 1 e
Banques & 1'étranger : comptes ordin. 252 308 1 @ 445 320 | 475 296 356 309 251
Comptes courants divers .................. 3.161 | 2.606 ; 8.338 | 4.393 6.654 3.219 7.632 2.336 9.385
Accords internationaux (Loi du 28 juils
let 1948) :
a) AME. ...l e 844 249 200 173 134 273 202 152 124
b) autres accords ..............cceieeiniiins 224 263 365 160. 358 233 348 214 202
Total des engagements & vue ... | 122.808. | 127.726 | 188.452 | 180.878 | 133.468 | 128.611 | 136.226 || 125.360 | 136.379
Monnales étrangdres et or & livrer ...... 1.436 | 18.644 | 25.876 | 24.090 25.470 | 19.553 | 25.675 21.356 { 24.349
Caisse de Pensions du Personnmel ......... . 1.032 1.076 1.168 1.134 1.128 1.120 1.214 1.119 1.217
Divers .....coocvviiiiiiiiiiiiii 767 938 1.007 930 1.183 1.414 1.436 643 663
Capital ... e, 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement . 2.088 2.133 1 2.191 2.169 2.169 2.124 2.169 2.169 2.227
128.531 | 150.916 | 168.594 | 159.601 | 163.818 | 153.222 | 167.120 || 1561.047 | 165.235
Compte d’ordre : :
Ministre de I'Education nationale et de
Ia Culture : Avoir pour son compte &
I'Office des Chéques Postaux (Pacte : 1o . _
scolaire, loi du 29 mai 1959, article 15) 1. 512 2.114 2.170 1. 378 893 2.095 2.154 1.951 2.037
N. B, — Le Rupport annuel de lu Banque Nnugnale de Belglqua donne en annexe, toutes les mtuatlons hebdomadaires ‘de 1'année & laquelle 11 se rupporte. Il comporte
4 un 4

psux pontel du bllnn
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES '

(millions de francs)

Rubl;iqueg 1957 1958 1059 1980 1960 1961 1960 1961
81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 déeembre| 81 octobre | 81 octobre ||80 novembre|80 novembre
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) — —_— — _ -— —_ —_ _
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 5.908 6.031 5.972 5.933 3.0256 3.262 3.208 3.292
Préts au jour le jour .........coevevnenne 848 1.415 1.013 1.277 2.788 2.954 3.184 3.042
Banquiers .....oveveniiniiniiiiin 4.304 4.893 6.696 | . 8.103 8.822 [ 10.152 7.964 | 10.607
Maison-mare, sucsursales ci filiales ... 1.066 1.005 2.345 3.236 2.895 5.817 3.082 5.721
Autres valeurs 3 recevoir 4 court terme 4.481 4.745 5.205 6.017 5.205 5.810 6.001 6.345
Portefeuille-effets  ........ocooveveninnns 44.270 | 651.103 | 52.469 | 55.155 ] 58.039 | 66.228 58.618 | 68.861
a) Portefeuille commercial 2 ...... 15.596 | 18.3563 | 18.128 | 21.528 | 19.908 | 23.331 20.694 ; 24.582
b) Eff. publ. réesc. 3 la BN.B. ... 14,156 = 19.228 | 20.709 | 20.496 | 24.267 | 29.089 23.571 30.828
¢) Effets publ. mob. & la B.N.B. &
concurrence de 95 % ............ 14.618 13.622 13.632 18.131 13.864 13.808 14.3568 18.456
Reports et avances sur titres ............ 1.114 1.202 1.864 1.168 1.149 1.182 1.246 1.192
Débiteurs par acceptalions ............ 9.826 | 10.687 [ 11.944 | 12.682 | '11.142 | 12.845 11.567 | 13.364
Débiteurs divers ......ccoeeevviiiiiiinninn. 21.638 | 20.863 | 22.792 | 26.064 | 24.679 | 29.805 25.1556 | 29.511
Portefeuille-titres  ............oooevinnnnnn 24.474 | 29.276 | 84.988 | 89.274 | 39.432 | 54.397 40.044 | 54.424
a) Valeurs de la réserve légale ...... 295 840 366 401 397 426 397 426
b) Fonds publics belges ............ 21.692 | 26.576 | 82.021 36.199 | . 36.221 51.030 36.936 ; 50.980
c) Fonds publics étrangers ......... 78 67 231 275 298 449 271 508
-d) Actions de banques ............... 1.113. 1.196 1.340 1.291 1.315 1.236 1.304 1.267
e) Autres titres ..............coveinl 1.296 1.098 1.030 1.108 1.201° 1.256 1,136 1,248
DiIVers .iccevvvenrneniiiiiiiiiiiiiiiiiinin, 976 1.060 1.730 1.570 1.261 1.528 1.319 1.536
Capital non versé ..............co.oeeeee. 5 6 7 7 7 7 7 7
Total disponible et réalisable ... | 118.410 | 181.7566 | 146.525 | 160.486 | 158.444 | 193.487 || 161.380 | 197.902
C. Immobilisé :
Frais de constitut. et de premier établ. 21 23 .28 2] - 21 23 22 23
Immeubles ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiin, 1.001 1.082 1.126 1.190 1.174 1.248 1.181 1.256
Participation dans les filiales immobil. 267 267 257 258 258 273 258 273
Créances sur filiales immobilidres ...... 840 855 850 845 338 308 343 311
Matériel et mobilier ........c.ovvnereinns 121 186 140 153 155 167 159 178
Total de l'immnobilisé ... 1.7560 1.868 1.896 1.966 1.946 2.019 1.963 2.085
Total de lactif ... | 120.160 | 183.619 | 148.421 | 162.452 | 160.390 | 195.506 || 163.848 | 199.937
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) _— — —_ — _— —_— _— —_
B. Ezigible :
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 296 283, 415 830 1.449 354 2.011 448
Emprunts au jour le jour ............... 90 103 644 1.332 2.004 3.225 1.493 2.940
a) Garantis par des sfiretés réelles — — 571 1.247 1.887 3.100 1.402 2.806
b) Non garant. par des str. réelles —_ — 73 85 117 125 91 134
Banquiers ....ccceviiiiiiiiiinnien, 6.786 8.186 8.568 | 14.208 | 12.413 | 29.184 13.628 | 380.879
Maison-mére, succursales et filiales ... 2.054 1.770 2.898 3.165 2.365 3.420 2.8156 3.897
Acceptations  ......ce.eieiieiieciniiiienn, 9.826 | 10.637 11.945 | 12.683 | 11.144 | 12.844 11.557 13.365
Autres valeurs & payer & court terme 2.255 2.674 2.690 2.882 2.839 | - 2.901 3.422 3.433
Créditeurs pour effets & 1'encaissement 861 788 889 990 1.000 1.140 968 1.021
Dépots et comptes couranis ............ 81.113 | 89.4904 | 99.256 | 103,790 | 102.975 | 115.666 | 103,041 | 117,554
8) A VU8 ccierieniiiiiieiiinainae 69.307 8 67.216 | 62,077 | 61.080 )] 60.867 | 63.542 60.517 | 65.287
b) A un mois au plus ......cceueuinnn s ‘ 3.640 3.319 4.873 4.556 6.120 4.748 6.077
¢) A plus d’'un mois .....ceeeneennnnee 12,223 | 14.800 | 19.200) 18.962 | 26.318 19.200 | 26.300
d) A plus d'un a0 ..oieniniananininn, 11.806 1.281 1.495 956 1.021 1.367 1.040 1.367
¢) A plus de deux ans ............... 2.023 2.097 1.976 1.936 2.322 1.946 2.401
f) Carnets de depdts .......cuvvennnee 3 11.448 | 13.730 | 14.116 ] 14.047 | 14.263 14,016 | 14.384
g) Autres dépdts regus en carnets
ou livrets ....cccvieiiiininiininnnn. s 1.764 1.788 1.591 1.586 1.734 1.576 1.738
Obligations et bons de caisse ............ 4.938 6.607 6.891 7.573 7.374 8.496 7.475 8.568
Montants & libérer sur titres et partic. 634 841 664 . 685 697 | . 620 . 697 614
DIvers ..ccoiiviiininiirerniiisicenioniienione 8.622 8.589 4.451 4.940 5.902 6.845 5.973 6.849
Total de Vezigible ... | 111,975 | 124.672 | 188.811 | 152.028 | 150.162 | 184.645 || 153.080 | 189.068
C. Non exigible :
Capital iviiviiviiiiiiiien e, 4.844 5.202 5.746 6.201 6.033 6.411 6.062 6.414
Fonds indisp. par prime d'émission ... 189 193 283 284 § . 284 288 284 289
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) ... 299 843 869 406 400 426 401 426
Réserve disponible .......coeovvieninnnn.. 2.825 3.108 3.106 8.363 3.857 3.631 3.361 3.636
Provisions  ...cciiiiiniiiiiiniiinenene, 78 106 106 170 154 105 155 104
Total du non exzigible ... 8.185 8.947 9.610 | 10.424 | 10.228 | 10.861 10.263 | 10.869
Total du passif ... | 120.160 | 183.619 | 148.421 | 162.452 | 160.390 | 195.506 {| 163.348 | 199.937
1 La situation Ylobde ne contient, en ce qui les b partiell t lour activité & I'dtranger, que les élémento d'sctit et de passif
des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux- -ci au. nom deu néges situés A 1'é4¢: PP sous la r que « Maison.mére, suo-

cursales ot filiales ».
3 Encours des effets réescomptés par les banques b 1a B.N.B. et aux institutions nn(n.thnu
(millions de france)
1957 81 décembre .......coeeeen 12.804 | 1959 81 décembre ............... 6.885 | 1060 81 octobre ....coveerrenniens 5.459 | 1961 81 octobre .....cceevceeernen 7.018
1958 81 décembre ............... 5.555 | 1960 81 décembre ............... 6.547 | 1060 80 novembre ............... 5.284 | 1061 80 novembre ............... 6.279

3 Les ddpdts inscrits en carnets ou livrets sont compris A tin 1957 dans les ¢ Dépéts of comptes courants » sub a) et b).



— 177 —

XIII - 8. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéques postauz.

Crédit Dévie

. Avoirs Pour-

| A | S | P9 | ||

effectudes

: (moyennes journalibres) (moyennes journalidres ou mois) Rtiheig

;)(éf:?ocilee) (milliards do francs)
!

1058 oo 664 97,8 | 21,1 | 287 | 71,9 | e8.6 | 71,9 | 201.1 92
1054 .oveeeeieenecee e, 678 97,8 | 20,6 | 29,7 | 74,1 | 29,5 | 74,1 | 2074 91
1055 oovirerrieeeeeneee e 703 28,3 | 20,8 | 80,5 | 762 | 80,3 | 762 | 213,83 91
1956 +oveoreereeeeeseeneneneeniee. 742 29,8 | 92,2 | 82,7 | 8,9 | 82,7 | 81,9 | 229,38 | oI
1957 oo 765 30,4 | 22,4 | 360 | 89,1 | 360 | 89,1 | 250,2 | 91
LT S 789 31,2 | 23,5 | 87,4 | 930 | 87,8 | 93,0 | 260,8 01
1059 ..o 819 33,1 | 251 | 39,4 | 97,9 | 30,1 | 97,9 | 274,3 91
1960 oo 855 37,1 | 26,9 | 42,4 | 103,38 | 41,6 | 103,38 | 290,7 92
{13 AR 882 0,3 | 9292 | 457 | 11,2 | 46,0 | 11,2 | 314,2 92
1960 2¢ trimestre ............... 830 36,9 | 27,0 | 42,0 | 102,8 | 41,2 | 102,8 | 288,8 92
8¢ trimestre ............... 846 38,6 | 27,2 | 43,6 | 106,8 | 44,5 | 106,8 | 3017 91
46 trimestre .............. 855 36,8 | 97,0 | 43,4 | 100,4 | 39,5 | 1004 | 28,7 92
1961 17 trimestre ............... 861 41,7 | 20,6 | 44,1 | 11,6 | 47,1 | 111,6 | 314,5 92
20 trimestre .............. 866 40,3 | 29,5 | 451 | 108,2 | 44,8 | 108,2 | 306,2 92
3¢ trimestro .............. 874 39,7 | 28,7 | 46,4 | 111,0 | 46,4 | 111,0 | 316,1 92
40 trimestre ............. 882 89,7 | 29,1 | 47,4 | 14,2 | 458 | 114,2 | 321,5 92
1961 Janvier ...coooorienene. 857 46,0 | 29,7 | 44,3 | 118,4 | 52,1 | 118,4 | 333,2 93
 Février oo, 859 89,6 | 29,6 | 42,8 | 107,2 | 44,6 | 107,2 | 301,9 92
MBS oo 861 39,6 | 29,4 | 45,1 | 109,4 | 44,7 | 109,4 | 308,5 92
AVIil e 863 38,6 | 29,6 | 43,2 | 102,6 | 41,4 | 102,6 | 289,8 92
Mbi oo e 864 41,7 | 29,7 | 45,2 | 109,7 | 46,6 | 109,7 | 311,38 92
JU e 866 10,5 | 29,2 | 46,8 | 112,2 | 46,8 | 112,2 | 317,4 92
Juillet ..o 868 2,7 | 29,2 | 50,5 | 1188 | 51,6 | 1188 | 339,7 92
Aot oo, 871 38,8 | 28,7 | 44,6 | 109,7 | 46,1 | 109,7 | 310,1 92
Septembre .......... e 874 37,6 |- 28,3 | 44,1 | 104,4 | 41,6 | 104,4 | 2946 92
OCtObTE ...vvoeercrereranns 878 40,0 | 28,6 | 46,6 | 1157 | 48,1 | 1157 | 32,0 92
Novembre ...........c...... 881 38,7 | 28,9 | 44,5 | 1095 | 44,2 | 109,5 | 807,7 93
Décembre ..........crven. 882 | 40,4 | 207 | 5,2 | 117,83 | 45,0 | 117,3 | 3830,7 92
1062 Janvier ................... 884 44,8 | 8,2 | 49,0 | 122,2 | 51,4 | 122,2 | 344,7 92

1 Comprend I'avoir des particuliers et celui des comptables de I'Etat.

3 Ces avoirs comprennent les avoire libres et jusque juin 1961 compris, les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représentation des avoira
définitivement bloqués. Depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publids & la situation
de la Dette publique (cfr. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin).
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XIII - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX *

Rapport des flux aux stocks 2
(réduits en mois types de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

2,3

1858 1958 1860 1956 1958 1960

Mon:aft?et:tSé:b:t:xnzli:yaega‘iiegents Rapport des flux aux stocks 2
Moyennes mensucllon dépéts bancaires avoirs brut dduit is ¢ de 25 jours 5
ou mols pots r Total ru réduit en mois types our
b vue 8 en C.CP. ¢ dépdts bancaires | dépots bancaires avoirs
{(milliards dec francs) A vue A vue en C.C.P. 4

1958 s 61,2 63,4 124,6 1,70 1,69 2,95
19564 o 67,4 64,6 132,0 1,83 1,80 2,99
1958 i e 75,4 66,8 142,2 1,94 1,92 3,06
JO56 e 83,2 70,3 153,56 1,98 1,95 3,01
1057 e e 89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,25
1068 i, 85,7 80,4 166,1 2,01 1,99 3,25
1959 e 90,3 83,4 173,17 1,93 1,91 3,13
1960 oo 99,4 87,2 186,6 2,09 2,06 3,04
1961 e 93,0 2,96
1960 2e trimestre .................. 104,5 89,3 193,8 2,08 2,06 3,11
8® ftrimestre .................. 96,2 86,6 182,17 2,05 2,00 2,98
4¢  trimestre .................. 102,1 86,9 189,0 2,22 2,20 3,03
1961 1er trimestre ........ceeic.enn. 101,0 90,4 191,4 2,17 2,14 2,87
2¢ trimestre ...........o.ee... 110,5 94,4 204,9 2,19 2,22 2,97
3e trimestre ...........ocee... 100,8 91,0 191,8 2,11 2,06 2,95
4e trimestre .................. 96,1 3,06
1960 Décembre ...........ccoevvennnnnn 106,3 82,0 188,3 2,38 2,29 2,82
1961 Janvier ........ocoeveeiniineaninen 101,0 85,4 186,4 2,15 2,156 2,72
Février .....cccovvviiiiiiiiannnnns 98,3 96,4 194,17 2,02 2,10 3,06
Mars «ooovvvviiiiiiiiiircienins 103,9 89,4 193,3 2,33 2,16 2,88
Avril o 104,9 95,8 200,7 2,08 2,17 2,98
Mai .o 114,8 96,5 211,3 2,20 2,29 3,01
JUIn s 111,9 91,0 202,9 2,30 2,21 2,88
Juillet ..o 106,4 95,2 201,6 2,17 2,17 3,08
Aot voviiviiiiiiiiie 99,6 91,8 191,4 2,12 2,04 3,02
Septembre  .........ceveiennl. 96,4 86,1 182,56 2,05 1,97 2,81
Octobre ...co.ovvvvviieneninaninnn, 111,0 92,4 203,4 2,35 2,26 2,97
Novembre .......ccocevvvnennen 114,3 97,4 211,17 2,19 2,29 3,17
Décembre .........covvvieninil. 98,4 3,04

1 Approximations donndes par le total des débits portés en comptes (y compris les comptes appertenant d des étrangers ainsi que les débits correspondant

»

L

o

A des paisments & l'étranger).

Le rapport des flux sux stocks est obtenu en divisant le montant des inscriptions au débit des comptes de dépsts bancaires & vue en francs belges ou
des _comptes chdques postaux des particuliers et des comptables extrsordinaires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes su cours de la période
envisagée.

Le recensement ne s'dtend pas 3 toutes les banques.

Les idt;nnées brutes ont été rectifides pour éliminer les virements qui constituent double emploi du fait de l'organisation comptable de I'Etat et qu'il & été
possible de recenser.

De 1951ib 1954 inclus, calould sur base du nombre de jours ouvrables & 1'0.C.P.; par la suite, calculé sur bass du nombre de jours ouvrables dans
I'industrie.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXVe annde, vol. IT, no 4, octobre 1950, p. 222.
Références blbilographiques : Rapports annuels de la B.N.B. — Moniteur belge : situation globale des banques. — Annuaire statistique de la Belgique. —

Bullctin de statistique de U'I.N.S. — Bulletin d'Information et de Dooumentation (cfr. N. B. des tableaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annuel
de la Commission bancaire.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

Source : Fonde des Rentea.

Actifs Passifs
‘;ﬁlt?;? dg etrrtgicr?:}e ceA:tl;g::ts N}?;zﬁ)%‘ﬁe b trés court| dans les b trés b rémérd Avances Edﬂec o;:;g:e
1 tranche B | de trésorerie| de Belgique terme banques | court terme de caisse 32
1952 i 4.112 — —_ — — — 2.350 1.000 10 344
1958 v 3.532 — — — — — 1.999 1.000 ce. 120
1954 ooiiiieneniens 5.023 — — — — —_ 2.248 1.000 2 1.327
1955 ..o 4.533 —_ — —_ — — 2.039 1.000 4 920
1956 .oveeriieiiannns 5.930 — — — — — 2.631 800 2 1.998
1957 coiviiiininns 4.112 1.242 — . — 486 2.457 585 1.237 200
1958 e 3.811 1.370 —_ v —_ 4.059 274 —_— e 45
1959 Janvier ......... 4.298 90 — . —_ 3.893 107 — cee 45
FéVrier .oovnns 3.985 20 — e — 3.651 68 —
MBI8 vovennnnnns 4.152 cen — 427 — 4.300 - —
AVEL] s 4.339 420 —_ 1.098 — 5.512 e —
Y S D 4.715 40 — 1.851 — 5.757 . —
Juin .oeeeenennns 5.107 204 — 729 — 5.706 . —
Juillet ......... 4.044 160 — 1.072 — 4.949 e —
Aot weeernenens 4.228 50 — 4.883 — 6.021 . —
Septembre 4.784 453 — 8.479 —_ 5.514 AN —
Octobre  ...... 4.292 187 300 5.056 — 6.663 . —
Novembre ... 4.368 184 1.000 3.342 1.510 7.211 e —
Décembre ...... 4.572 623 2.700 1 4.608 72 _
1960 Janvier ......... 4.908 5 1.200 719 1.922 5.421 v —
Février ......... 5.080 37 100 1.476 2.413 5.760 A —
Mars ............ 4.767 85 . 2.683 | 1.910 | 6.147 . —
Avril ...l 4.992 64 1.200 3.925 1.239 8.099 cee .
Mai ............ 5.105 228 cee 3.545 2.640 8.163 e —
Juin ..o 5.085 201 100 2.862 2.644 7.508 e —_
Tuillet ......... 5.995 70 o 1.188 | 2.237 | 5.933 o —
Aolit ..ooens 5.936 6 450 3 1.211 4,242 - —_
Septembre .. 6.075 89 1.000 . 103 3.896 . -
Octobre ...... 6.097 11 600 75 1.332 4.773 . —
Novembre ... 6.866 . 400 |- 1.312 1.583 6.165 e —
Décembre ...... 6.661 1.403 1.200 6 15 5.812 - —

1 Y compris les opérations & réméré.
2 Y compris les bons de caisse escomptés suprés d’organismes sutres que la Banque Nationale de Belgique.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE
5 a. — Mouvements des dépots
Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
{(moyennes mensuclles ou mois)

+1200 +1200

+ 800 -+ 800

+ 400 | ? + 400

L }2 Z8
0 '/f : -‘4 4 I"’/{ /1 0
— 400 ! . L i ) s ) L I L L | ) I | I L | L 1 —~ 400
52 54 56 58 §0 b M 1 s [}
Périodes Vergements Remboursements Excédents ou déficits ' S,‘\Olgis diespgéggzu
(5] 2 B = (1) — (4)
1952 i 12.958 8.127 - 4.831 40.7481
1953 i 13.204 9.684 3.520 45.4931
1954 oo 13.383 10.764 2.619 49.4591
1956 o, 13.624 12.176 1.448 52.8541
1956  .oiiiiiiieieiiieiens 14.518 12.295 2.223 56.1321
1957 v, 16.783 14.455 2.328 60.1441
1958 18.912 14.316 4.596 66.7001
1959 21.939 16.232 5.707 74.4421
1960  .ooiiiiiie e 21.887 ’ 19.784 2.053 78.8871
1961 oo P 22.775 19.595 8.180 84.5971
1961 1962 1901 . 1962. ) 1961 1062 1961 1962

Janvier .......cocoiiiieniinen, 1.994 p 2.584 1.561 p 1.432 433 p 1.152 ©79.820 | p 85.749
Février .....ccocvvvieniininnens 1.958 1.511 442 79.762
Mars ..oovveviiiiiiiineninnnn. 1.862 1.879 - 17 79.745
Avril 1.868 1.679 189 79.934
Mal o 1.911 1.681 . 231 80.165
Juin ., 1.928 1.917 11 80.176
Juillet  ..ooviiviiiiiniecenennns p 2.117 p 1.617 p 500 p 80.676
Aofit ........ p 1.752 p 1.502 p 250 p 80.926
Septembre p 1.794 p 1.550 P 244 p 81.170
01.17,).3 ¢ PP p 1.946 p 1.602 p 844 p 81.514
Novembre .........c.ccovuenens p 1.677 p 1.895 P 282 p 81.796
Décembre .............c..e... p 1.976 p 1.701 p 275 p 84.597¢

1 Ces dépdts comprennent les intdréts capitalisés de 1'exercics.
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XIV - 5. — OAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne
(milliards de francs)

Source : Rapports de la C.G.E.R.

19585 1956 1957 1958 1959 1060
ACTIF
Disponible 1 .....cciiiiiiiiiiiiii 0,2 0,2 0,5 0,8 0,8 0,2
Placements provisoires :
Effets sur la Belgique .........ocoiiiiiiiniiiiiininininie 5,8 6,5 7,6 7,7 9,1 10,8
Avances & 1'industrie ........cceeveveicnieiiiinnennes - —_ — — 2,0 8,8 5,2
Crédit d’exportation ...........ccoceeiinnens eeetenaeaan — — — . 0,2 0,4
Préts sur nantissement L ) e e - vee . -
Acceptations bancaires ...........oveiiieenieiniii -0,1 0,2 0,4 1,6 1,7 2,4
Certificats de Trésorerie ...........ocovivviiivniiniiennnnnn, 2,7 1,8 1,6 5,2 4,8 2,0
Préts au jour le jour ...........ccoieiiiiiiiiiiiiiniiin, 1,1 1,0 1,3 0,8 1,1 0,8
Total des placementé provisoires ... 9,2 9,6 10,8 17,8 19,7 21,6
Placements définitifs :
Rentes belges directes ..........ccccoevviiiiieiiiiiiiinne 17,9 18,4 18,4 17,3 19,7 20,0
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,5 17,8
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,8 0,3 0,3 0,8 0,8 0,3
Obligations du Crédit communal, de provmces, villes

€t COIMMUNEB +eveeecenrvrersecessasarsancssssssacssssiosansse 2,0 - 1,9 1,9 1,8 1,8 1,7
Obligations de sociétés belges . 1,9 1,5 1,6 1,2 1,2 1,0
Avances & I'Etat résultant du paiement des alloca-

tions complémentaires aux prisonnijers politiques, et

avances & I'Buvre nationale des invalides de la :

150 3 - P PP PP PP 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ...........cooeeiiiiiiiiiiiiiiinn 2,4 2,7 2,8 2,9 8,8 3,8
Crédit agricole .........coeeeervriiiriiiininiiiiiniinirieenen 3,0 | 8,8 8,4 3,4 8,5 8,6
Avances & la Société nationale du Logement, aux -

sociétés agrédes et aux communes en vue de la

construction d’habitations sociales ...........c.ceaveenne 15,4 17,1 18,3 19,9 21,8 22,2

‘Total des placements définitifs ... 63,1 67,9 , 60,8 62,8 68,2 71,0

PASSIF
Ezigible :
Dépdts sur livrets 3
Particulier8  ..oc.ccciiiniiiiiiiiiiniasiiiiisisiieirnsasasene . 52,2 66,9 60,0 66,5 74,3 78,7
Dotation des prisonniers ............ccceeceerrenenvsonseans 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et autres .............cocoenienns 4,2 4,8 4,6 4,9 3,8 3,7
Dépbts pour timbres-retraite ..........eeeeeeeiiniiiiiiens 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Total des dépdts sur livrets...A._. 56,8 61,1 65,0 71,8 78,6 82,8
Dépbts en comptes courants 3 .......... 1,9 1,9 1,9 8,6 8,7 3,0
Non ezigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses et fonds
A8 TBBEIVE aevveriiivvsrensrionnssecnnsrecsunssssssressssssecrone 5,0 5,6 6,2 - 6,17 7,8 7,9

1 Cette rubrique comprend les avoirs en caisse, les comptes & la Banque Nationale de Belgique et & 1'Office des chéques Postaux.
2 Compreunent les intéréts capitalisds.
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X1V - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 c¢. — Principales rubriques des bilans des Caisses de Retraite *

(milliards de francs)
Source : Rupports de la C.G.E.R.

1955 1958 1957 1958 1959 1960
ACTIF
Portefenille-titres
Rentes belges directes ...........ccocvevinieininnnne cereees . 6,4 6,3 7,2 7,6 7,7 7,8
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par 1'Etat 7,8 8,8 9,1 10,1 11,0 11,6
Valeurs garanties par le Congo .......cccoveunnns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes
et COMINUNES ....covveiiiiiniiiieriirnnieeieerennerneenneanes 1,4 1,3 1.3 1,2 1,2 1,1
Obligations de sociétds belges ...........cecoveunininns 1,6 1,6 1,4 1,8 1,2 1,1
Préts hypothécaires ........... eereerreanereennaan 0,3 0,8 0,3 0,2 0,2 0,2
Avances aux sociétés agréées et aux caisses publiques
de préts en vue de la construction d’habitations
sociales ........... e trereeeeiieeaaa e ereeeereneeaaen 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total ... 17,7 18,4 19,5 20,5 21,5 21,56
PASSIF
Fonds des Rentes 1 ........cocevuivniininne. 18,2 18,5 18,8 13,1
. 18,8 19,0
Réserves mathématiques 3 ..................... cerenaenan 6,7 7,4 8,2 8,8
Total ... 18,8 19,0 19,9 20,9 22,0 21,9

* La C.G.E.R. publie séparément :
a) Depuis 1957 :

1) Un bilan concernant I'exécution de la « Loi générale ». Il s'agit des rentes constituées en vertu de la loi du 16 nars 18065 et des lois coordindes
de 1946 relatives & 1'nssurance en vue de la vieillesse et du décds prénmuaturé des ouvriers et des ossurés libres. Toutefois, depuis 1060, les rentes
constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865 ne figurent plus aux bilans des Caisses de Retraite mais bien aux bilans de la Conisse d'Assurances

sur la Vie,

2) Un bilan so rapportant & la « gestion des assurances réalisées dans le cadre des lois de 1925 et de 1980 sur lo Pension des eraployés ». Cos assu-

rances sont traitées selon le principe de la capitalisation.

8) Un bilan se rapportant aux retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixdes par la « loi du 12 juillet 1957 » conque également selon le

principe de la capitalisation.

4) Un bilan. se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre de la loi du 80 juin 1956 rclative & la pension des indépendants. Toute-
fois depuis 1980, ce bilan se rapporte également & la gestion des nssursnces réalisées dans le cndre de la loi du 28 mars 1960 sur la pension des

travailleurs indépendants.

b} Depuis 1958 : Un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisdes dans le cadre des lois de pension des employés (versements supplémen-

taires).

¢) Depuis 1960 : En plus, un bilan concernant les retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixées par la « loi du 22 février 1060 », conque égale-

ment sclon le principe de la capitalisation.

1 TLe Fonds des rentes comprend les réserves représentatives des rentes assurdes dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent les rédserves
mathématiques, de séeurité et de gestion, ainsi que les provisions. Toutefois, depuis 1960, le Fonds des rentes ne comprend plus les réserves représentatives
des rentes constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865. Ces réserves figurent depuis 1960 aux bilans de Ia Caisse d'Assurunces sur la Vie, sous In

rubrique « Réserves mathématiques et provisions ».

2 Les réserves mathématiques pures ont 4té majordes de chargements pour frais de service des rentes, et pour marge de sécurité et frais d’administration.

XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurances sur la Vie ?!

(milliards de francs)
Source : Rapports de le C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1059 1960
ACTIF
Portefeuille-titres :
Rentes belges directes ...........covviiviviniiivesecsiinsenees 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2 3,0
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
PEE8E eveieniiiniiiiiiiiiniirieisiississesnsessasnsaossions 0,6 0,5 0,7 1,1 1,8 2,0
Obligations du Crédit communal, provinces, villes et
COMINUIES  +.vvvurinviassconsaorssntesereenssrsosnsenssernsnns 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges .............coeeuviennvansnn, 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ..........cocevviriiviiniiiiiniiinennnnne. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Habitations sociales : Avances aux sociétés agréées . 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Total du portefeuille-titres ... 2,9 3,8 8,6 4,0 4,5 6,0
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions ..................... 2,2 2,5 2,7 2,9 3,2 4,61
Fonda de rdserve .........coccevrnevnennennnnnn. 0,8 0,9 1,0 1,2 - 1,4 1,6

1 Depuis 1960, ce bilan comporte, sous la rubrique « Réserves mathématiques et provisions » les réserves représentatives des rentes constituées en vortu de

la Joi du 168 maré 1885 et figurant auparavant dans le bilan concernant l'exécution de la « Loi générale ».
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XIV - 6. — CAISSES D'’EPARGNE PRIVEES
Moyens d’'action et placements

(milliards de francs)
Source : Office Central de la Petite Epargne.

Dépots Créance:t ;‘:éiiﬁ:::epﬁses Créances sur le secteur public Tg::l
Tgtnl . cré l
Obliga- abosts, Total Caisse | et
" . ’ bliga- Es- o8 uto- rédit Total i
Fin de période fte. ot B:“s °ﬁ$§: com;te, Débi- | . feréances Pouvoirs| Congo | mome | Com- Ao‘;tg"a"_" Xe: pr:a:‘fs
rieurs 2 urlzs Caisse et cllaomx avan%eés ﬁeura tours :lsux-t les Etat | subor- R etd th::) mléx;al nisomes créanfes pl}gt»
3 - € entre- uanda- -
3 2 ans| ¢t Plu8 Cai:se etagzo s théifﬁe,, divers | [riges donnés | rundi | mages Bel- f“’a' ssel::rtel?r ectus:xe;ge
caution et par- de | gique |StAtBUX| 1 blig | sectour
ticuliers Guerre public
1956 vevrinininnen 12,4 3,4 2,7 | 18,5 1,1 | 10,4 0,2 11,7 | nd. 0,2{ 0,1 0,1 | nd n.d. n.d. n.d.
1967 coveiieeennnns 13,7 3,8 8,1 | 20,6 1,41 12,0 0,3 13,7 nd 0,2 0,1 0,2 | nd. n.d. n.d. n.d.
1958 .iviiiieeiinens 15,7 4,4 8,9124,0 1,8 | 13,8 0,3115,9 4,7 0,8 0,2 0,2 0,3 3,8 9,51 25,4
1959 ..oiieiiiennes 18,5 50| 4,3|27,8} 2,11}15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 | 11,4 | 29,8
1960 ..ovenennnnnn, 20,2 5,6 4,8 1 30,6 1,9 (18,0 | 0,5 | 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 33,2
1959 8¢ trimest. | 17,5 4,8 | 4,83 26,6 2,2 115,38 0,3 1]17,8 4,9 0,3 0,1 0,38 0,4 5,8 | 11,3 | 29,1
4¢ trimest. | 18,5 5,0 4,8|27,8] 2,1 15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,1 0,8 0,4 5,4 (11,4} 29,8
1960 1o trimest. | 19,0 5,2 4,5 | 28,7 2,4116,2 0,4 19,0 5,4 | 0,2 0,1 0,4 0,3 5,7 (12,1 | 31,1
Qe trimest. | 19,4 5,8 4,6 | 29,3 2,31 16,8 0,4 | 19,5 6.1 0,8 0,1 0,4 0,3 5,8 1 12,5 | 82,0
8¢ trimest. | 19,6 5,4 4,7 | 29,7 2,4 | 17,5 0,4 20,3 6,1 0,2 0,1 0,4 0,3 5,4 | 12,5 | 82,8
4 trimest. | 20,2 5,6 4,8 | 80,6 1,9 | 18,0 0,5 | 20,4 6,2 0,2| 0,1 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 83,2
1961 ler trimest. | 20,9 5,8 4,9 | 31,6 2,4 118,38 0,4 | 21,1 6,2 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 18,4 | 34,5
9e trimest. | 21,4 5,9 5,1 | 32,4 2,8]19,0 0,5 21,8 6,5 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1} 13,7 | 85,5
3¢ trimest. | 22,1 6,1 5,11 33,3 2,51 19,6 0,5 | 22,6 6,7 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 | 13,91 36,5
XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de la S.N.C.I.
1955 1956 1957 1958 1959 1960
ACTIF
Portefeuille :
Crédits d’investissement & long et moyen terme : )
1o garantis par IEtat ......ocooeviiniinininn. 2,0 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8
20 garantis par Banques et Sociétés financitres ... 4,0 4,2 4,4 5,1 5,5 6,2
30 autres que ceux visés sub 10 et 201 ......oeiiinnn © 4,6 5,8 5,8 7,1 7,8 10,5
Crédits de restauration (dommages de guerre et inon-
dations) (arrété-loi du 30 novembre 1944, lois des
1er octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et
26 juin 1956) .eeeeerrereiiiiciiiiiiineiee 2,1 2,0 2,0 1,9 2,0 1,8
Crédits commerciaux & moyen terme .................. 1,6 1,4 1,1 1,0 0,8 0,8
Crédits de financement d’exportations & moyen terme 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9
Crédits gérés pour compte de I'Etat 3 .................. 2,8 2,8 2,2 2,4 2,6 2,7
PASSIF
Obligations  .....vverciiieriniiiniciiniiiini e 12,9 14,6 17,2 21,4 24,9 30,1
Bons de C8IBBO ..cieieiiiiirnriieciiiiiiiiiiiiiiieetirieriraenaes 2,7 3,6 3,8 4,1 5,7 6,3
Etat Belge :
Fonds d'Aide Marshall ........ccoovviiiiiiiiiiiiinnnnn, 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,8
Fonds de 'armement et des constructions maritimes 0,4 0,4 0,6 0,7 0,8 1,1

1 Cette rubrique comprend tous les sutres orédits d'investissement; le risque de zes opérations est supporté par la S.N.C.I. qui ee fait conférer, e'il y a lieu, des
sliretés réelles et/ou personnelles. :
2 Tl v'agit de crédits financés par 1'side « Marshall » et par le Fonds de I'Armement et des Constructions maritimes.
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X1V - 8. — OOMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VIE

Principales rubriques des bilans

(milliards de francs)

Source : Ministére dea Affuirca Fconomigues, Service des Assurances.

1955 1956 1957 1058 1959 1935 1956 1957 1058 1959
Sociétés belges Sociétés dtrangéres
ACTIF
Immeubles .........cccceiininnen 0,6 0,7 1,0 1,4 1,7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,1
Préts hypothécaires ............ 4,4 6,1 6,2 7,1 7,8 1,1 1,3 1,6 1,8 2,0
Préts sur police .................. 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 0,8 0,8 0,4 0,4 0,4
Valeurs mobilitres :
Fonds publics belges ......... 2,3 2,6 2,6 2,9 3,6 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1
Valeurs étrangdres ............ 0,2 0,5 0,5 0,6 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0,8
Titres garantis par le Congo 0,1 0,2 0,2 0,2 0.4 .. .
Titres des organismes para- '

stataux de crédit ......... 1,9 2,1 2,2 2,6 3,1 0,2 0,3 0,8 0,4 0,4
Titres des autres organismes

parastataux .................. 1,5 1,6 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0
Titres des provinces et com-

INUDES  «..evviinianinncnrnannee 1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6
Obligations de sociétés belges 4,8 5,5 6,0 6,4 7,2 0,4 0,6 0,5 0,6 0,6
Actions de sociétés belges ... 1,8 2,0 2,8 2,5 1,7 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6

Total des valeurs mobiliéres ... 13,7 15,8 16,3 17,8 19,6 4,7 5,1 5,2 5,9 6,5
PASSIF

Cautionnements déposés ......... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Réserves mathématiques 1 ... 19,7 22,1 24,4 27,0 31,0 6,7 7,4 8,2 9,0 9,8

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler, la 1dserve techniq , »t la réserve de garantie.

1 Montants estimés d’aprés les droits d'inscriptions
total mais non compris les hypothdques légales.

Références bibliographlques : Monitcur belge

XIV - 9. — INSCRIPTIONS

HYPOTHECAIRES
Source : Moniteur Belge.

Milliards
Moyennes mensuelles de fiancs
1958  .iciiviiiniiiennes 1,47
1054 ..oviiinnnnens 1,65
1955 ciivvieninians 1,67
1966 .ooiviiininnnnns 1,80
1957  oviviincneennns 1,78
1968 .oeeenriieininnns 1,77
1959 ..oviieiininnen. 2,18
1960 ..vvrneiininnans i 2,50
1961 ..ooieviiiieinnen ) 2,78
1960 2° trimestre . 2,61
3¢ trimestre . 2,76
4° trimestre . 2,59
1961 1er trimestre . o 2,65
2¢ trimestre . 2,84
3¢ trimestre . 2,76
40 trimestre . 2,89

de particip

: a) Rapports du Fonds des Rerites sur les opérations de l'annde; b) Ministdre des Communications

perqus. Y compris les renouvellements au bout de quinze nns qui se montent & environ 1 1% p.c. .du

: chédques

postaux. — Compte rendu des opérations et de la situation de la C.G.E.R. de Belgique. — Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique

de I'LN 8.



XV. — PRINCIPALES MODALITES DE L’EPARGNE DISPONIBLE A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de francs)

Source : Caisse Générale d’'Epargne et de Retraite.

Modalités d’'épargne

1953

1955

1956

1957

1958

1959

1960

1. Epargne-dépdts !
Caisses d’épargne
Banques
Institutions parastatales de crédit .

Total ...

2. Epargne-réserves ! :
Organismes de pensions
Organismes d'assurance contre .les

accidents du travail
Caisses de vacances annuelles
Organismes d'assurance sur la vie .
Organismes d'assurance de la respon-
sabilité civile
Assurances diverses, entreprises de
capitalisation et d’épargne immeo-
biliére

8. Epargne hypothécaire et immobiliére :
Préts hypothécaires consentis par les
particuliers
Remboursements effectués par les
particuliers sur emprunts hypo-
thécaires
Construction d’habitations (capitaux
investis par les particuliers) ......

Total ...

...........................

4. Emissions de capitaux :
Nouveaux placements du public ...

Total (1 & 4)

Doubles emplois 2 ...
Total net (1 & 4) ...
5. Epargne interne des entreprises :

Amortissements
Epargne nette

.......................

Total général (1 & 5) ...

3 Accroissement de l'année.

3 Accroissement ou diminution suprés de la C.G.E.R. et des inatitutions parestatales de crédit, dee avoirs de diverses institutions et entreprises dont les réserve

dans une des rubrigues du présent_ tableau.

[ S Need
oD

2,6
4,3

5,4

11,0

7,8

32,6
73,9

oo
JERRN

(= [Ny o w
O;RrO =

iy

3,2
4,9

6,4

8 Ces chiffres ne sont pas comparables & ceux des années postérieures & 1955.

14 bl

N

Reétérences bibliographiques : Etudes

P

aux G

24

rendus

9,9

7,8

14,5

31,0

69,0

o

-

2,9
5,2

7,3

ls de !a C.G.E.R.

8.8

7,9

15,4

13,1
45,2

0,1

45,3

31,6

76,9

[==38 o
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2,7

6,2
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9,1

16,8
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0,1

43,6
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[=)
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2,1
6,5

7,4

35,0

78,6

5,9

8,9

16,1
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76,5

1,8
7,0

8,9

30,
9,

6,2

10,7

40,1

88,5

s — propres ou exigiblea — sont déjb r

[ =3 <]

1,9

7,4

9,1

17,7

9,4

18,3

16,2

61,6
—2,6
59,0

35,0

94,0
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3,1
0,9
5,4
0,1

0,4

1,8
8,5

10,3

15,8

9,9

36,7
94,6

&

- o
OO

11,2

3,6
0,7
4,9

0,2

0,4

9,8

— 98T —

1,2

9,1

11,5

45,4

103,1

PalE
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME !

(milliards de francs)

Titres non généralement Total

Titres généralement accessibles au public 2 accessibles au public emissions

Emissions N .
par grosses tranches ]2;;::' Ell:nl:- E‘mm- Amor- Emis- | et moyen
Emis- | nettes | mettes | °"° [ tigge. slons
sions au totales | brutes | .o | nettes
s nettes robinet 4 5

)

Emetteurs

Emis- Amor-
sions tisse-
brutes ments

(8) = (
1) (2) 1) — (3 (4) 8)

(plus d'un
an) 1

(8) = (8) =
©) —(M1®) + (8)

_,_V
oL
=
"
S
cl
N
-3
3

-

®

>

-1

-

«© ~

LI 5

. Etat (dette directe uniquement) . | 1956 14,8

. Fonds autonomes et organismes de | 1956

. Pouvoirs subordonnds et Crédit 1956

. Rectifications & apporter pour : 1956

-

O RO O

v w = w w w

-
.~
-

10,4

1957 12,0 :
1958 18,2
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1960 .
lerg, '61

-
-

-
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1956
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1959
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ler g, '61

Total 1 & 6 : Total des émissions | 1956
°n francs belges du secteur public 1957

belge, du Congo et du Ruanda. | 1958
Urundl ..o, 1959

1960
lersg, '61
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Total 1 & 5 : Total des émissions
en francs belges du secteur public
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a) obtenir 1'évolution de I'encours des 1957
titres généralement accessibles au public 1958
d'une part et des titres non générale- 1959
ment accessibles au public d’autre part
-— correction : conversion de titres non 1960
négocinbles E.A.M. en titres négociables [ler g, '61

passer du montant nominal au montant 1956 -
effectif des émissions — correction 1957
différence entre la valeur nominale et 1958
le prix d'¢émission 6 ........ococeceeeii... 1959

1960 | —
) lerg. '61| —
Pour les émissions au robinet des orgunismes parndtatiques de crédit et du Crédit Communal de Belgique, vu l'impossibilité de ventiler dans certains cas
les émissions de bons du caisse & un an ou moins et les émissions & plus d'un an, c’est ln varintion totale de I'encours de ces titres qui a étd recensée.

— Pour mémoire : Emission nette & court terme (un an ou moins) de I'Etat : en 1950 : 4,0; en 1957 : 1,4; en 1958 : 11,4; en 1959 : 8,0;
en 1060 : — 8,9; au ler gemestre 1961 : 8,2, :
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.Sont considérés comme titres généralement accessibles au public. les titres cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue, ainsi que

les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Socidté Nationale de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit
Agricole, I'Office Central de Crédit Hypothécaire et la Caisse Nationale de Crédit Professionnel. .

Les titres rachetés en bourse par la Caisse d'Amortissement de la Dette publique eont recensds 4 la colonne (2) « Amortissements », non su moment de
ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur annulation.

Ayant fait 'objet d'une publication de notice ldgale. A

Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues des organismes paraétatiques de logement.

Ls onmmission de placement est comprise dans le prix d'émission.



XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC *
Emprunts en francs belges

Date d’ouverture Montant | Reode-
de la souscription Taux , Cours émis 1 ment
Emetteurs n‘qmmnl d'émission Durée (milliona moyen
Mois Jour d'intérdt p-c. de france) & :ig,r,n 18
1959 Janvier ...... 19 Etat belge 1959-1871 . 4,75 98,25 12 ans 8.194 | 4,98
16 S.N.C.B. 4,75 98,25 10 ans 700 | 5,02
15 Fonds des Routes 4,75 928,25 12 ans 2.500 | 4,98
12 R.T.T. 4,75 98,25 11 ans 1.50C | 4,99
8 Etat belge 1959-1974 4,75 98,25 4 10 ou 15 ans 4.098 | 5,05
6 Ville de Lidge 5,00 | 98,00 10 ans 400 | 5,30
Septembre 14 Etat belge 1959-1970 5,00 99,00 11 ans 8.166 | 5,14
Octobre ...... 19 Ville d'Anvers 5,00 98,00 10 ans 750 | 5,30
Novembrs 16 S.N.C.B. 5,00 | 98,50 10 ans 2.000 | 5,24
Décembre ...... 10 S.N.C.I. 5,00 | 98,50 10 ans 2.000 | 65,24
1960 Février ......... 1 Etat belge 1960-1970 6,256 | 100,00 10 ans 12.848 | 5,25
Mars ...oeouvnnns 3 R.T.T. 5,25 99,60 13 ans 1.500 | 5,31
Avril .... 7 C.N.C.P. 5 — 5,252 100,00 4 5 ou 10 anps 826 | 5,27¢
Avril .... 19 Etat belge 1960-65-70 5 — 5,252 100,00 4 6 ou 10 ans 7.762 | 5,18
J0iD oo, 7 | Crédit Communal g -5, %100,00 20 ans 1.338 | 6,63
Juin ....eeeeeeln 29 S.N.C.B. 5 — 56,252/ 100,00 4 6 ou 10 ans 2.300 | 5,17
Octobre ...... 10 S.N.C.I. 5,25 —5,50¢ 98,50 4 6 ou 10 ans 2.000 | 5,67¢
Novembre 16 | Etat belge 1960-65-70-75 5 55df5_75,§ 99,00| & 5, 10 ou 15 ans 7.824 | 5,73°
Novembre 30 C.N.C.P. 5,25—5,504 98,50 & 5, 8 ou 1l ans 260 | 6,728
1961 Janvier ......... 16 S.N.C.B. 5,25 — 5,504 98,25 4 5 ou 10 ans 2.350 | 6,76
Février ......... 217 S.N.C.I. 5,25 — 5,504 98,25 4 5 ou 10 ans 2.000 | 5,825
Avril ..ceeeeiaes 13 R.T.T. 5,25 — 5,504 98,25 34 5 ou 10 ans 2.000 | 5,84
) £ 25 C.N.C.P. 5,25 —5,504 98,25 & 5, 8 ou 11 ans 250 | 5,82¢
Juin .c.oveeienene 8 Etat belge 1961-73 5,25-5,60-5,757] 98,50| & 5, 9 ou 12 ans 6 mois 7.007 | 5,83
Aot oo 24 | Ville d'Anvers g 5,258 530}% 98,00 4 5 10, 15 ou 20 ans | 800 | 5,83
QOctobre  ...... 2 Etat belge 1961-1981 5,25-5,50-5,75°9 98,50 3 5, 10, 15.0u 20 ans | 6.000| 5,76
Novembre 20 S.N.C.I. 5,25-5,50-5,75° 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans | 2.650 ) 5,88°¢
Décembre ...... 11 Fonds des Routes 5,25.5,50-5,75% 98,50 3 5, 10, 15 ou 20 ans | 2.500 | 5,78
1962 Février ......... 1 Etat belge 1962-1982 5.5,25-5,5019 98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans | 7.450 | 5,54
Mars ............ 1 Ville de Liége 5,25-5,50-5,75% 98,50 3 5, 10, 15 ou 20 ans 800 5,85¢
1 Ces lmogtan]t)s(}sont différents de ceux du tableau précédent [XVI 1, colonne (1)] parce qu'ils ne comprennent pas les obligations remises en paiement uux sinistrés
.A.D.G.
2 ?g:érzts : 5 % pendant les 5 premitres années et 5,25 % pendant les 5 derniéres années.
3 Emprunt b lots; intéréts : 8 % pendant les 10 premidres années, 5 % de la 1le & la 15¢ ennéde et 5,50 % de la 16e & la 20e année.
4 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres années et 5,50 % pendant les dernitres années.
5 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premitres années, 5,50 % les 5 anndes suivantes et 5,75 9% les 5 dernidres années.
6 Le rendement & I'dmission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée.
7 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 % les 4 aennées guivantes et 5,75 % pendant les dernidres anndes.
8 Intéréts : 5,25 % pendant les § premidres années, 5,50 % de la 6e & la 10e annde, 5,75 % de la 11e & la 15¢ nnnée et 6 % de la 160 & la 206 année.
9 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres anndes, 5,60 % pendant les 5 années suivantes et 5.75 % pendant les 10 dernitres années.
10 Intéréts : 5 % pendant les 5 premiéres années, 5,25 % pendant les 5 anndes suivantes et 5,50 9% pendant les 10 dernidres anndes.

Emprunts en monnaies étrangéres

Date de l'arrétéd 1 Taux Cours Montant émis Rende-
Emetteurs nqminal d'émission Durée (millions d'unités m:nt
Mois Jour d'intérét p.c. de monnaies étrangéres) 1"dmission
1959 Décembre ...... 24 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
1960 Janvier ......... 12 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
Février ......... 16 Etat belge 1960-1972 4,50 98,0 12 ans F.8. 50 4,72¢
Mars «ooeeenennes 18 Congo 6,00 100,0 3,4, 5 ans U.S. ¢ 20 6,13
Mars .eoeeeeienns 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ans US. ¢ 5 6,08
Mars ...oceoeveee 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans US. $ 28 6,09
Mars ..oeeeenenns 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans Us. s 7 6,10
1961 Mai ...cceeenee 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 ans F.S. 50 4,50
Mai .ooevennnenn 18 Etat belge 1961-81 4,75 100,0 20 ans F1.. P.B. 75 4,75
Juillet ......... 3 Soc. Nat. Distr. d’Eau 4,75 100,0 20 ans FL P.B. 60 4,75
Juillet ......... 12 S$.N.C.B. 5,00 100,0 2,3, 4 ans USsS. ¢ 38 5,00
. ! U.S. $ 20
Juillet ......... 12 $.N.C.B. 5,25 | 100,0 15 ans g S A 5,82+
QOctobre 3 Sabena 4,75 99,0 20 ans F1. P.B. 22 4,92
Novembre 14 Etat belge 1961-1964 5,50 100,0 3 ans U.S. ¢ 30 5,61
Novembre 28 Etat belge 1961-1976 5,50 98,0 15 ans U.S. $ 25 5,88
Décembre ...... 12 Sabena 1961-1981 & 5,00 100,0 20 ans FLux. 250 5,06

1 La date exacte d’émission des emprunts en monnaies étrangdres n'est en général pas connue. Le plus souvent cependant,
émis, peu aprds que l'arrété y relatif a été pris. La date de cet arrété est reprise dans le
'époque de 1'émission. Lorsqu’il y a plusieurs arrétés, par exemple un arrété royal suivi

2 Cet arrété a été modifié par un arrété roynl du 19 mai 1960.
3 Emprunt contracté auprés de la B.I.R,D.
4 Le rendement & ’émission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée.

5 Emprunt de conversion.

* Emprunts de I'Etat, du Congo, des provinces et
Pirtribution d'Ean, le Crédit Communal, ete. (& I'e

des communes, des organis!
AT tion des émisai

_continues).

présent tablesu communiquant,
d'un arrété ministériel, c’est Je dernier en date qui est cité.

un emprunt est émis, ou commence b étre
de fagon autsi approchée que possible,

mes d’utilité publique, tels que la S.N.C.B., la 8.N.C.V., la Société Nationale de



Source : Ministére des Finance .
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XVI - 3. — DETTE DE L'ETAT

(milliards de francs)

Dette directe
intérieure extérieure Total Dt Dette
Fin de période Consolidt.Se A moyen | & court ‘?i;zie:s. conso- A moyen ::l:: indirecte ‘Ot;le
y compris terme terme des parti-| totale lidde 3 et court | totale 2 directe
E.AM.1 e:utl}l.%r.sl’. terme 2

1950 ... 104,5 36,7 60,6 18,6 | 220,4 13,0 3,8 16,3 | 236,7 12,0 | 248,7

1961 106,5 33,9 68,0 19,4 | 227,8 12,8 2,1 14,9 | 242,7 11,9 | 254,8

1952 119,2 27,9 69,1 19,2 | 285,4 13,3 4,6 17,9 | 258,38 18,0 | 288,83

1953 . 130,6 29,7 67,1 21,2 | 248,6 13,7 7,1 20,8 | 2689,4 12,9 | 282,38

19564 155,2 24,8 62,6 22,4 265,0 14,8 6,6 21,4 286,4 11,8 298,2

1955 . 157,2 24,9 67,2 22,8 | 272,1 16,5 6,9 23,4 | 295,5 16,1 | 311.¢

1956 ..o 167,2 | 23,4 62,1 23,9 | 276,6 16,5 7,9 24,4 | 301,0 18,8 | 817.8

1957 o 170,1 24,6 60,9 23,7 279,38 17,5 8,8 26,3 305,6 18,0 328,68

1958 ..o 175,5 26,1 70,5 25,4 | 297,56 17,0 12,5 29,6 | 827,0 18,6 | 345,6

1959 190,8 23,0 75,8 29,1 318,17 17,7 16,5 34,2 | 352,9 20,7 | 373,68

1960 Février .................. 202,0 21,2 74,8 27,2 | 825,2 17,7 15,8 83,5 | 858,7 22,0 | s80,7

Mars «oooiiiiiiiiinnnnn, 201,8 21,0 76,7 27,2 | 826,7 18,2 15,6 33,8 | 360,56 21,4 | 381,9

Avril 203,56 17,6 82,7 27,2 | 831,0 18,1 16,3 34,4 | 385,4 21,4 | 386,8

Mai ...oocivivinininnnn, 207,7 17,6 78,5 27,9 | 8381,7 18,1 17,5 35,6 | 367,8 21,4 | 88,7

Juin ... 207,2 17,6 77,5 28,7 | 831,0 17,9 19,0 36,9 | 367,9 21,3 | 389,2
Juillet .................. 206,8 17,9 77,2 28,3 | 830,2 17,9 18,6 36,56 | 366,7 21,3 | 388,0

Aolit wooiiniiiiiinni. 206,6 17,9 78,6 27,9 | 831,0 17,9 19,0 36,9 | 367,9 21,3 | 389,2

Septembre ............ 206,5 18,1 78,4 27,2 | 330,2 17,7 20,3 38,0 | 388,23 21,3 | 389,4

Octobre .......cc.cnnen.e. 206,0 18,1 80,0 27,3 | 331,4 17,6 22,0 39,6 | 371,0 21,1 | 392,1

Novembre ............ 207,9 18,1 76,4 27,4 | 329,8 17,6 23,2 40,8 | 370,68 21,1 | 891,17

Décembre ............... 211,6 18,1 68,6 32,4 | 330,7 17,4 27,0 44,4 | 875,1 21,1 | 396,2

1961 Janvier .................. 210,8 18,1 73,0 31,3 | 338,2 17,4 29,0 46,4 | 379,6 21,7 | 401,8

Févwrier ..ooovneeeeninnn, 210,2 18,1 75,6 30,3 | 334,2 17,5 32,0 49,6 | 383,7T 22,3 | 406,0

Mars coveiiiiiinininnn, 210,0 18,1 77,1 29,5 334,7 17,4 31,8 49,2 383,9 22,4 406,83

Avril o, 209,5 17,4 80,0 30,5 | 337,4 17,4 32,5 49,9 | 387,38 22,4 | 409,17

Mai ..o 209,3 17,4 80,3 30,3 | 837,38 17,4 33,0 50,4 | 387,7 22,6 | 410,2

Juin Lo 215,6 17,4 73,8 30,3 | 837,1 17,1 32,7 49,8 | 386,9 22,5 | 409,4

Juillet .................. 215,2 17,4 72,8 30,4 335,8 18,0 31,9 49,9 385,7 22,4 408,1

Aolit oo 214,9 17,4 73,1 28,9 | 334,8 18,0 30,2 48,2 | 382,5 22,4 | 404,9

Septembre  ............ 214,7 17,4 74,1 . 29,5 | 3835,7 17,9 30,2 48,1 | 383,8 22,4 | 406,2

Octobre  ............... 220,1 17,4 71,0 30,1 338,6 17,9 30,0 47,9 | 386,56 22,3 ] 408,8

Novembre ............ 218,2 17,4 73,3 30,3 339,2 17,8 29,7 47,5 386,7 22,6 409,38

Décembre ............... 217,4 17,4 70,8 32,8 | 338,4 18,8 28,3 47,1 | 385,5 25,6 | 411,0

1962 Janvier .................. 216,1 18,5 78,7 33,6 | 341,8 18,8 27,8 46,6 | 388,4 25,4 | 413,8

1 EAM, : Em})runt de 1'Assninissement Monétaire.

3 Non compris

o dette intergouvernementalo résultant de la guerre 1914-18.




XVI - 4. — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC
a) Par émetteurs

A = généralement accessibles au public 1. (valeurs nominales 4 fin d'année, en milliards de francs)
B = non généralement accessibles au public. .

1956 1957 1958 1959 1960

Emetteurs 1952 1953 1954 1955
. A B Total A B Total A B Total A B Total A B Total
Btat 2 3 it iiiieiiirai st eetaenaanes 146,8 [160,0 {179,7 [181,8 |186,5 | 53,8 [190,3 [143,6 | 50,9 |194,5 |154,9 | 46,4 |201,3 1169,8 | 43,7 213,5 [{186,8 | 42,7 |229,5

Fonds autonomes et organismes baraétstiques

administratifs 3 ....cviiiiiiiiiiiiiii 18,5 | 18,9 | 18,7 | 23,4 | 17,2 7,6 | 24,8 [ 20,0 | 8,8 (28,8 |22,1 (11,233,383 | 24,6 | 18,4 38,0 24,2 | 15,7 39,9
Congo  ...oiiiiiiiiiiiieenies e erereereerastesererneiant 4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,83 | 10,6 | 9,0 1,3 | 10,8 | 12,7 1,3 | 14,0 (12,2 1,3 | 18,5 | 10,8} 1,3} 12,1
Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal ........ 26,5 | 29,3 | 31,7 | 33,7 | 35,2 1,3 | 86,5 | 38,8 1,3 | 40,1 | 44,4 1,3 | 45,7 | 48,7 1,2 | 49,9 | 52,6 1,1 1 53,7
Organismes paraétatiques d'exploitation ........... 24,7 | 28,0 | 30,1 | 32,8 [ 31,0 | 3,9 34,9 |31,6| 4,1|835,7(29,9| 4,7 |34,6|33,0| 5,8]38,8 32,2 ! 6,3 | 38,5
Organismes paraétatiques de crédit ................. 19,4 | 21,2 | 26,5 | 82,2 | 25,5 | 11,6 | 87,1 | 28,7 | 13,8 | 42,5 | 84,0 | 15,7 49,7 | 89,6 | 17,5 | 57,1 | 45,4 | 19,1 | 64,5
Total ... [240,5 [262,0 [293,5 [312,8 |254,7 | 79,5 |334,2 |271,7 | 80,2 |351,9 [298,0 | 80,6 [378,6 (327,9 | 82,9 |410,8 352,0 | 86,2 (438,2

1 Sont considérés comme titres généralement accessibles su public, ceux qui sont émis par souscription publique et coux qui sont cotés en Bourse ou dont 1'admission & la Cote officielle est prévue (y compris les obligations et bons
de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole, ln -Caisse Nationale de Crédit Professionnel, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire, les Caisses
d’Epargne privées, les banques de droit belge et les filinles établies en Belgique de banques de droit étranger).

2 Dette publique belge directe intérieure consolidée et & moyen terme, sous déduction de I'emprunt 4 p.c. de la Société Nationale des Habitations et Log ts & bon b¢ (actuellement la Société Nationale du Logement).

3 En 1954, A la suite de la dissolution du Fonds spéeial d’Aide au Rééquipement ménager des Travailleurs, les « Bons de Rééquipement ménager » émis par ce Fonds et dont l'encours était & I'"époque de 1,3 milliard, ont été
convertis en « Dette & 10 ans 1954-1964 » de I'Etat et sont passés de ce fuit de la rubrique « Fonds autonomes et organismes paraétatiques administratifs » & la rubrique « Etat ». Ils appartiennent & la catégorie des titres
non généralement. accessibles au public. )

_ Références bibliographiques : Bulletin de Stutistique de I'L.N.S. — Annuaire Statistique de_lo Belgique. — Bulletin de Documentation du Ministére des Finances. — Bulletin d'Information et de Documentation : XXXVIe année,

vol. I, no 8, mars 1961 : « L’inventaire et le classement des fonde publics belges ». — XXXVe année, vol. II, no 2, a0t 19060 : Estimations pour les années 1960 & 1975, des amortissements de la dette publique consolidée et &

moyen terme émise jusqu'su 80 juin 1960 ».

b) Par détenteurs

A = généralement accessibles au public. » R (valeurs nominales & fin d’année, en milliards de francs)
B = non généralement accessibles au public.

i 1957 1958 1959 1960
Détenteurs 1952 1953 1954 1955 1956 5 -

. A B Total A B Total A B Total A B Total
Pouvoirs publics, fonds autonomes et orgénismes paraétat. 1 2 5,6 5,8 6,5 6,8 7,0 7,6 0,4 8,0 8,6 0,3 8,9 110,38 0,2 10,5 | 11,8 0,31 11,6
Fonds des Rentes ......icoiveenneiieienicinid ieenns e 1 4,1 3,5 5,0 4,5 5,9 4,0 — 4,0 3,2 —_— 3,2 4,5 — 4,5 6,6 — 6,6
~ Organismes monétaires 2 ........ooocoioiiiiiiiiiiiiin 49,4 | 53,4 | 59,9 | 62,1 | 63,5 | 25,4 | 38,3 | 68,7 | 81,5 | 36,5 | 68,0 | 85,4 | 36,3 | 71,7 | 85,7 37,7 | 73,4

Organismes d'épargne, de sécurité sociale, d'assurances et de ) :

capitalisation : :

a) Caisses d'épargne ............ocveiveiveniniiniiianinieenennes 32,2 | 85,6 | 37,3 | 39,8 | 43,2 | 33,8 | 11,7 | 45,5 | 84,2 | 12,8 | 47,0 | 88,5 | 18,7 | 52,2 40,5 | 14,8 | 55,3
b) Organismes de sécurité sociale 30,7 | 33,6 | 37,2 | 41,6 | 44,4 | 32,8 | 16,0 | 48,8 | 85,9 { 17,8 | 53,7 | 36,8 | 20,0 | 56,8 39,0 | 21,8 | 60,8
¢) Fonds de pensions spéciaux ............ . . o 2,5 2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,3 0,3 2,6 2,5 0,6 3,1
d) Entreprises d'assurances ............c.oococeeiiiiiiienannn. - 8,8 | 10,5 | 12,1 | 14,8 | 16,7 | 16,2 2,11 18,8} 17,4 2,91 20,3 { 19,1 3,6 | 22,7 | 21,2 4,5 | 25,7
e) Entreprises de capitalisation ...............coo 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 .. 0,1 0,1 0,1 0,1 . 0,1 0,1 0,1
- 1) Total e e ) 74,3 | 82,4 | 89,3 | 99,0 [106,4 | 85,0 | 29,9 |114,9 | 89,8 | 33,6 {123,4 | 96,8 | 37,6 |134,4 103,3 | 41,7 |145,0
Congo et Ruanda-Urundi 3 ..o i ciecenies 2,1 2,8 4,3 4,7 5,5 4,0 1,4 5,4 4,1 1,1 5,2 4,0 0,7 4,7 3,3 0,3 3,6
Entreprises et particuliers ¢ ..............cciiiiiiiii 105,0 [114,1 {128,5 |135,7 [145,9 [145,7 | 10,2 {155,9 |160,8 9,1 1169,9 |176,9 8,1 {185,0 [191,8 6,2 [198,0
Total général ... 240,5 [262,0 |293,5 [312,8 (334,2 |271,7 80,?2 351,9 (298,0 | 80,6 |378,6 {327,9 | 82,9 |410,8 (352,0 | 86,2 [438,2

1A ]"exclusi}m des fonds autono et organisr paraétatiques qui ont le caractére d'organismes monétaires ou d'orgsnismes d’épargne, de séeurité eociale, d'assurances ou de capitalisation.
3 A Pexclusion des avoirs des caisses de pensions gérées par ces organismes.

3 Etat, organismes parsétatiques, Banque Centrule du Congo Belge et du Ruanda-Urundi, Banque du Congo Belge (jusqu'en 1951), sidges d’Afrique des banques congolaiges (de 1952 & 1956).
4 Y compris les non-résidents autres que ceux repris & la rubrique « Congo et Ruunda-Urundi ».

— 681 —
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XVII. — YALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIYE

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indice des cours des actions au comptant
(Base 1968 = 100)
200 - 200
180 . S 180
h \ 'l \‘
\ Socidtés balges /
- I’ ‘v‘ll“ IS " \\ ” —
[4 A o | v
" 1 'I \\ 1
160 N W ll 160
A 4 \
| ’l‘ \"'l ‘l _
’
140 140
Sociétés belges I
et congolaises
120 120
100 - - 100
\j\; .
1856 1958 1960 1962
Cupitaux traités Indice global du cours des actions ) Taux de rendement % 3
Au comptant
Périodes pxgn :‘y::;e- A terme Valeurs belges
d:aniflr]:::':) ‘:: 1‘8::;8801;:;38:: Valeurs belges et cogg%lnises Vuleurz belges
18 (Base 1958 = 100) 2 4
1952 Moyenne mensuelle . 79 99 98 104 4,5 n.d.
1953 Moyenne mensuelle . 67 100 100 100 4,2 n.d.
1954 Moyenne mensuelle . 110 118 116 108 3,3 n.d.
1955 Moyenne mensuelle . 152 1567 146 141 3,0 n.d.
1956 Moyenne mensuelle . 113 164 158 139 3,8 n.d.
1957 Moyenne mensuelle . 106 166 158 133 3,6 n.d.
1958 Moyenne mensuelle . 70 185 145 117 8,9 n.d.
1959 Moyenne mensuelle . 105 137 166 129 8,4 2,9
1960 Moyenne mensuelle . 93 121 162 116 4,6 2,8
1961 Moyenne mensuelle . 103~ 120 169 115 4,5 3,1
1961 1962 1961 1062 1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962
Janvier ...o.oicevieniiiinnenn., 75 97 109 123 162 176 109 116 5,8 3,3 2,9 3,1
Février ....covviininiiiinnn, 114 116 161 116 5,7 2,8
Mars ..ooociiiiiiiiniiieinenenn 1561 123 172 119 5,1 2,9
187. 125 173 122 5,8 3,0
180 129 182 123 5,1 2,9
105 128 179 122 4,0 3,1
Juillet ....ooovvniiriiiiiiinne 71 125 175 117 4,2 3,1
Aolit ... 77 122 171 116 4,1 3,2
Septembre ............coiiis 73 118 168 112 3,9 3,8
Octobre ......covviveiiirennanns 78 117 166 110 3,7 3,8
Novembre ........coceviennens 88 118 168 112 3,8 3,2
Décembre .........ceeeveinenn 85 119 171 111 3,5 3,2

1 Source : Commiseion de la Bourss de Bruzelles : ces chiffres portent sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et comptant).
2 Source : Institut National de Statistique : Indices au 10 de chaque mois.

8 Source : Kredietbank : Rapport du dernier dividende net annoncé ou payé, au cours & la fin du mois.

4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.

5 Bourse de Bruxelles,

¢ Jusqu'en 1959, moyenne des fins de trimestrea.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS *

Chiffres annuels

Source : Inastitut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Ef::éiat:o;?& l:ll: . Emprunts obligataires
Nombre Capital . 1Videndes [ montismes Dett Montant
de versé Tidserves Bénéfices Pertes e:r;at?e:el;t payés obli;at;ire l'n"l)xxb1 caixels
Périodes 2 socidtds a0 81/13 | payés 3
(millions do francs)
@) @ | ® | ® 1 ©® | @ ®) ®)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
52 2.623 2.270 593 — 259 35 912 24
52 2.776 2.466 646 — 282 36 1.841 50 -
51 2.878 1 2.649 661 —_ 299 37 2.759 75
50 3.265 2.704 644 1 306 33 3.653 119
49 3.404 2.967 695 _ 821 36 3.972 1567
48 3.406 3.261 ‘817 —_ 330 43 4.710 163
48 3.628 3.414 829 0,3 355 46 6.410 212
51 4.029 3.514 835 38 377 45 6.626 307
52 4.572 3.624 814 0,1 423 48 7.264 305
Sociétés financidres et immobilidres 5
1052 iiriiniiiinienrrcn e 1.094 9.295 8.118 | 1.484 36 957 63 3.266 141
1958 oiiiiiiiiiiieicereinrenaee 1.178 10.261 8.214 1.610 44 1.108 76 3.305 159
B T 7 S PN 1.286 11.004 9.118 1.7938 50 1.239 90 4.044 149
j K T 1 1.827 11.694 9.721 2.095 a9 1.357 99 4.811 214
1956 oot iaeenenes 1.859 12.366 10.112 2.181 94 1.484 104 4.793 249
IRt 13 O S, 1.430 14.690 11.430 2.660 - 169 1.878 129 5.800 283
1958 iiiiiiiiiiiiiiieraieneeee 1.413 22.664 10.330 2.726 59 1.907 124 8.173 298
1959 iiiiiiiiiiiiciiiiii e 1,464 24.053 12.126 2.598 93 1.903 114 9.151 414
1960 ..eiiiiiiiiiiiii 1.456 26.589 12.968 2.913 189 2.006 132 9.963 467
Industrie des fabrications métalliques
1.080 8.282 7.177 | 2.066 -89 882 110 1.249 50
1.143 10.480 6.668 2.215 206 © 989 110 1.452 74
1.213 10.926 7.587 2.032 234 923 101 1.426 86
1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89
1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101
1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100
1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.738 99 -
1.275 14.681 10.334 2.870 499 1.267 . 100 2.030 101
1.271 15.432 10.785 2.619 499 1.533 107 1.915 120
Métallurgie du fer
105 | 7.858 | 8.747 | 1.689 5 | 1.039 81 2.358 124 .
109 10.269 7.121 1.323 - 20 . 798 52 2.069 121
108 10.332 7.522 | 660 53 410 33 2.303 114-
106 9.313 6.732 1:135 - 46 - 6583 51 2.226 123
106 10.026 10.072 2.369 .23 1.324 85 2.168 120
100 10.862 10.774 2.734 17 1.445 94 2.269 116
100 12.864 12.409 1.621 - 87 1.057 72 3.1383 119
103 12.952 12.560 858 139 623 39 4.729 172
100 13.918 | 12.628 | 1.928 25 992 58 4.763 282
Industrie textile
1.033 7.654 11.158 1.146 183. 507 100 482 27
1.070 9,882 9.842 551 544 247 48 486 27
1.105 10.285 9.324 . 660 371 252 " 48 503 27 .
1.081 10.299 9.119 793 . 298 291 55 522 28
1.087 10.753 9.365 804 363 286 52 510 27
1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 529 27.
1.041 11.560 9.300 ' 894 268 321 59 500 217
1.047 '11.954 10.077 721 614 272 45 482 27
1.009 12.138 9.853 1.098 255 452 . 64 457 - 26

Notes : Voir fin du tableau XVII - 2,
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres annuels

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

Ff::é?t:o;?&ﬂﬁ: Emprunta obligataires
. Dividendes .
Nombre Capital . Tantidémes Dott Montant
de versé Réserves Bénéfices Pertes e:r;;?elx:;:t payés obli;at;ire br(:é 325
Priodes 2 ot ol | it
(millions de francs)
) @ | o | o | & | ® 1 ®) ®

Industrie . alimentaire
1952 i 718 6.219 4.020 709 82 396 54 5§91 31
1958 oo 725 6.911 38.748 661 73 852 49 696 34
1954 i e 750 7.200 3.900 799 65 394 56 766 41
1955 oot enaas 742 7.859 4.069 881 82 425 59 792 45
1956 oviivirniiiiiiiiieiiiiieninenes 731 7.837 4.115 954 98 446 66 789 48
1957 veiiiieiieneieiririeeneeraens 730 7.907 4.577 1.014 91 516 59 906 48
1958 oiiiiiiiiiiirrreerians 701 8.881 4.833 1.077 200 466 57 925 58
1959 oo e 725 9.479 5.058 1.211 155 638 654 992 58
1960 ittt 726 9.591 5.505 1.381 179 720 63 872 62

Industrie chimique
1952 it e 489 8.001 [ 5.414 1.509 66 624 57 1.078 60
1958 .o 518 8.558 5.646 1.168 140 582 43 1.097 58
B R ;7 S 546 9.270 4.907 1.086 200 502 59 1.091 69
1955 i eees 560 9.501 5.395 1.258 52 932 63 1.006 58
1956 ..ooineiiiiiiiiiieii e, 561 10.0156 5.582 1.468 52 750 68 1.038 1]
1957 enieeieeiniiniienirnrereaeee, 552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.806 66
1958 ciriiirieiiiiiiiiiieenireaanes 538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.384 71
1959 it 545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.38138 82
1960 ..ot 534 13.3809 6.442 1.639 245 711 76 1.266 76

Electricité

1962 it 49 12.295 2:649 | 1.248 0,8 1.036 77 4.300 199
1958 oo, 53 12.395 2.779 1.304 .. 1.116 84 4,589 246
1954 .o 54 12.754 2.909 1.456 —_ 1.165 88 4.764 267
1955 viveiiieiiiiiireieirreeenenenes 52 | 13.525 2.968 1.503 0,3 1.164 86 4,494 265
1966 viiieiiieiiiiiiieeeenens 51 15.882 2.207 1.558 : 1.251 82 4.434 253
1957 wiiriiieeeeiriinein i 47 | 16.784 2.454 1.581 — 1.865 79 5.543 248
1958 i 44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 330
1969 e 41 17.422 3.609 1.748 —_ 1.511 86 5.626 345
1960 .o 40 | 17.132 3.628 1.808 0,1 1.589 86 5.441 330

Industrie du charbon
61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47
61 8.2238 5.043 1.140 149 889 87 906 42
61 8.268 - 4.927 © 900 196 723 72 1.078 49
b5 8.131 4.747 870 122 716 70 1.015 59
b4 8.592 4.263 1.212 163 937 92 972 66
b4 8.616 4.335 1.356 186 1.007 97 | 985 54
53 8.739 4.339 1.192 - 96 876 85 | 940 56
65 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51
49 8.530 4.367 107 1.023 63 7 780 50

Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢ 7

1952 oo 11.706 | 94.884 | 75.821 | 16.827 892 | 8.950 | 1.012 | 17.446 827
1968 i e, 12.353 | 108.387 72.712 15.875 1.819 . 8.615 909 18.952 944
1954 oo -18.171 § 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003
19556 i 13.268 | 114.978 77.313 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144
1956 ooiiiiiiiiiiiiiiiieennens 18.397 | 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238
1957 it 13.487 | 131.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.285
1958 oo 13.408 | 146.913 | 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 33.241 1.5635
1959 .ottt 13.891 | 156.056 98.462 18.207 3.612 10.292 1.015 36.138 1.802
1960 ... 13.816 | 162.844 | 102.221 21.788 3.243 11.778 1.128 37.349 1.989

Notes : Voir fin du tableau XVII-2, pag

e suivante.
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"XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres. annuels ... .
Source : Institut National de Statistique (données modifides pur la B.N.B.).

ﬁ:‘:l‘:ﬁa":o;?&ﬁ: Emprunts obligataires
s : Dividendes .

Nombre Capital : Tantidmes Dett Montant

de versd Réserves Bénétices Pertes egr;nt?eg;c payés obligeat;ire br(\)xx(: 323

Périodes 2 sociétfzs n§n3;;;2 ;‘;;g:n:

{(millions de francs)
) @ | ® @ | & 1 ® | o | o | o
B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
(y compris les sociélés ayamt leur principale exploitation au Congo)
1952 cviieiiiiiiiii s iaiaans 409 22.094 12.226 7.5587 134 5.829 217 1.183 49
1958 oo 449 | 26.804 12.598 - 7.854 259 4.296 319 1.334 61
1954 oo 487 29.262 16.173 8.246 156 4.917 429 1.659 73
1955 e 527 32.018 20.039 9.856 289 5.567 393 1.883 91
1956 criveeeiieiiierieieieiaenens 552 { 34.880 21.254 10.897 428 6.801 433 2.241 95
1957 i 579 42.986 19.520 12.222 287 7.575 428 2.799 107
1958 cniiiiiiiiiiiien e 563 45.670 20.620 9.733 320 6.492 415 3.177 125
1959 o e 560 49.530 22.740 8.296 452 6.318 380 3.851 151
1960 .., 442 48.024 21.895 9.900 348 7.284 346 3.183 78
C. — Total général des sociétés par actions °© °

1952 i 12.115 | 116.978 88.047 24.884 1.026 12.779 1.289 18.629 876
1958 crineiiii e 12.802 | 185.191 85.810 23.229 2.078 12.911 1.228 20.286 1.005
1954 oo S 13.658 | 141.469 92.191 23.341 1.957 13.148 1.370 23.108 1.076
1955 oo 13.795 | 146.996 97.352 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.235
1956 .ooiiiiiies 13.949 | 158.485 | 102.920 81.661 2.171 17.670 1.569 | 27.171 1.333
1957 coint i . 14.066 | 173.996 | 106.372 34.611 2.097 19.545 1.631 31.256 1.892
1958 it i | 18.971 | 192.583 | 110.633 29.935 2,256 17.478 1.568 36.418 1.660
1959 ........ e eterreiareeaerereaeans 14.451 | 205.586 | 121.202 26.508 3.964 16.610 1.395 39.489 1.958
1960 .ot 14.258 | 210.868 | 124.116 31.688 3.591 19.062 1.474 40.532 2.067
L Sociétés belges : sociétés anonymes et en dite par acti de droit belge. Sociétés congolaises : idtés par acti & resp bilitd limitée de

droit congolais.

2 1l s’agit de I'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7).

3 11 s'agit du montant des intéréts échus pendant I'année sous rubrique, ce montant

précédente.

Non compris la B.N.B.

Non compris la S.N.C.I.

Non compris la B.N.B., la 8.N.C.I. et la Sabena.

o oa

Total général net, aprds déduction des doubles emplois.

est en relation avec la dette

obligataire en vie au 81/12 de I'annéde

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '

Chiffres mensuels cumulés
Source : Institut National de Statistiqus (donndes modifiées par la B.N.B.).

 Capital Résultate nets Dividendes || . Coupons
Nombre versé Réservea bruts mis d’obligations
Périodes 2 800?2“8 . Bénéﬁm Pertes en.Palemenb brute 2
(milliards de francs)
@ @ | o 1| ®w | o 1 ® 1 o
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢

1959 8 premiers mois .........coiiiinind 12.205 125,2 81,2 - 14,7 3,0 8,1 1,1
0 premiers mMois ..........oeeeeennnn. 12.558 127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2
10 premiers mois .......c.eciveininn 13.144 136,56 86,7 16,1 3,8 8,9 - 1,8
11 premiers mois ............cieeinins 13.566 | 149,9 95,1 17,56 3,4 9,9 1,5
12 MOIB  cooieiiiiiei e -13.927 156,2 98,6 18,2 3,5 -10,38 1,6
1960 Janvier 146 2,6 1,0 0,3 ce ¢,2 0,2
2 premiers mMois ..........ceeininnes 368 |- 3,7 3,0 0,7 0,1 - 0,7 0,3
3 premiers mois ............coeeen.n. 2.266 | 19,6 12,5 2,7 0,4 1,8 0,5
4 premiers mois ..................... 5.589 54,6 34,0 7,0 1,0 4,2 0,7
5 premiers moiB ................eees 9.858 102,7 63,2 13,1 2,4 7,4 0,8
. 6 premiers mMoi8 ............ooeoennn- 11.272 121,7 78,0 . 15,9 2,7 8,7 1,0
7 premiers mois8 ........coc.e.een.n.. 11.929 129,8 83,6 16,8 2,8 9,2 1,2
8 premiers mois ........... ...o.eo.. ~12.121 | 130,8 84,4 16,9 2,8 9,2 1,3
9 premiers mois ...........co..eenins 12.507 133,838 86,2 17,4 2,9 9,4 1,4
10 premiers mois ..............o....l. 13.088 142,7 90,0 18,7 3,1 . 10,2 1,6
11 premiers mois ..........c.ccc.ee... 13.480 156,3 97,8 20,8 3,2 11,3 1,8
12 MOIB  vevvvriiiiiieie e eaaas 13.858 163,5 102,5 21,9 3,8 11,8 1,9
1961 Janvier ....oveveiiiiiiiiiiiieeninn, 101 3,0 1,1 -0,8 0,2 0,3
2 premiers mois 270 3,8 2,7 0,7 . 0,1 0,7 0,4
"' 8 premiers ‘mois" - 1.789 - 21,8 © 18,5 8,8 0,3 - 2.1 0,5
4 premiers mois 4.393 67,6 40,5 9,1 . 1,6 5,2 0,7

5 premiers mois 7.297 110,7 66,3 14,4 2,8 8,0 0,8 .
6 premiers mois 8.872 124,6 77,1 ) . 18,17 3,1 9,1 1,0
T premiers mois 9.355 131,2 81,9 2 17,7 3,2 9,7 1,2
8 premiers mois 9.520 131,9 82,4 17,8 3,2 9,7 1,8

Notes : Voir page suivante.
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' ° (suite)

Chiffres mensuels cumulés

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).
Résultats nets -
Nombre C:;):gl Réserves Db:':td; lr‘r(xlicss d ‘%{ﬁlilgp: hli;:n 5
Périodes 2 de sociétés Bénéfices Pertes en paiement hruts
recensées
(milliards de francs)
&) @ | @& | @ | ® N )
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1’étranger
(y compris les sociétds ayant leur principale exploitation au Congo)
1959 8 premiers moi8  ................ 453 43,1 21,2 7,8 0,3 5,9 0,1
9 premiers mois ................ 467 43,4 21,2 7,8 0,4 6,0 0,1
10 premiers mois ................ 508 44,0 21,4 7.9 0,4 6,0 0,1
11 premiers mois ................. 541 47,9 21,8 8,2 0,4 6,8 0,1
12 MOI8  cevvvvrrnnenireriiiieenann. 560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,3 0,2
1960 JaANVIEr «vvevvevereeiienneeinereennns 4 0,1 0,1 — .. 0,1
2 premiers mois ................. 11 0,2 0,2 0,1 — .. 0,1
3 premiers mois ................. 27 1,4 0,2 0,2 - 0,1
4 premiers mois ................. 58 1,8 0,8 0,3 0,2 0,1
5 premiers moi8 ................. 158 22,9 12,7 7,2 e 5,0 0,1
6 premiers moi8 ................. 309 36,4 17,0 8,6 0,2 6,4 0,1
7 premiers mois ................. 364 42,3 20,6 9,4 0,2 7.1 0,1
8 premiers mois ................. 376 43,0 20,9 9,5 0,3 7,1 0,1
9 premiers mois ................. 384 43,2 21,0 9,5 0,3 7,1 0,1
10 premiers mois ................. 407 - 48,5 21,2 9,6 0,3 7,1 0,1
11 premiers moi8 ................. 494 45,6 21,6 9,7 0,3 7,2 0,1
12 moiB  eeeeeiie 446 . 48,1 22,1 9,9 0,3 7.3 0,2
1961 Janvier ...cevvvvvviiinivnneeiennn. P 3 0,7 0,4 .. .
2 premiers mois ............... P 6 0,8 0,4 e .
3 premiers mois ............... r 14 1,0 - 0,4 0,1 . .
4 premiers mois ............... P 32 1,7. 0,6 0,1 .. 0,1
5 premiers mois ............... P 82 20,6 +11,0 - 5,5 0,2 3,5 .
6 premiers mois ............... P 181 31,0 13,7 6,4 0,5 4,0 0,1
7 premiers moig ............... P 225 34,6 15,8 6,7 0,7 4,1 0,1
8 premiers mois ............... P 231 34,7 15,3 6,7 0,7 4,1 0,1
C. — Total général ¢
1959 8 premiers mois  ................. 12.658 168,3 102,4 22,6 3,3 14,0 1,2
9 premiers mois ................. 13.025 170,8 104,2 22,9 8,5 14,2 1,8
10 premiers mois ................. 13.647 180,5 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4
11 premiers mois ................. 14.107 197,8 116,9 25,7 3,8 16,2 1,6
12 MOIS  teevivercnrninieineiirnennens 14.487 205,7 121,8 26,5 4,0 16,6 1,8
1960 JanVIEr «eovevvvervnreniireianiinninns 150 2,6 1,1 0,3 0,2 0,8
2 premiers mois ................. 879 3,9 3,2 0,8 0,1 0,7 0,4
3 premiers mois ................. 2.293 21,0 12,7 2,9 0,4 1,8 0,6
4 premiers mois ................. 5.647 56,4 34,8 7,8 1,0 4,4 0,8
5 premiers mois ................. 9.516 125,6 75,9 20,0 2,4 12,4 0,9
6 premiers mois ................. 11.581 158,1 95,0 24,5 2,9 16,1 1,1
7 premiers mois ................. 12.293 172,1 104,2 26,2 3,0 16,3 1,8
8 premiers mois ................. 12.497- 173,8 105,3 26,4 3,1 16,38 1,4
9 premiers mois ................. 12.891 176,5 107,2 26,9 3,2 16,5 1,5
10 premiers mois ................. 18.495 186,2 111,2 28,3 3,4 17,8 1,7
11 premiers mois ................. 13.904 201,9 119,4 30,5 3,5 18,5 1,9
12 MOIB  wevvreivecnncrennineneeninnes 14.304 211,6 124,6 81,8 3,6 19,1 2,1
1961 Janvier .....ccevieeneiniiiinineannn P 104 3,7 - 1,6 0,3 0,2 0,8
2 premiers mois ............... P 276 4,6 3,1 0,7 0,1 0;7 0,4
3 premiers mois ............... P 1.753 22,8 13,9 3,4 0,3 2,1 0,5
4 premiers moig ............... P 4.425 - 69,3 41,1 9,2 1,6 5,3 0,7
5 premiers moigs ............... P 7.879 131,4 77,38 19,9 3,0 11,5 0,8
6 premiers mois ............... P 9.053 155,6 90,8 23,1 3,6 13,1 1,1
7 premiers mois ............... P 9.580 165,8 97,2 24,4 3,9 13,8 1,3
8 premiers mois ............... P 9.751 166,6 97,7 24,5 3,9 13,8 1,4

-

Socidtés belges : sociétds anonymes et en commandite par action de droit belge.

Il s'agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (8).

Les coupons d’obligations sont, comme les dividend é dant le mois ol ils sont payés Le paiement des coupons dobhgatxons peut &tre effectud
avant celui des dividendes. De ce fait, les obllgatxons dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représentent pas_nécessairement toutes des
emprunts des sociétés faisant 1'objet des colonnes précédentes. - o

Non compris la B.N.B,, la S.N.C.I. et la Sabena.

A partir de 1961 sont reprises graduellement dans la stutlsthue les sociétés de droit congolms qui se convertissent en sociétds de droit belge exploitant
uu Congo; les sociétés de droit congolais ne sont plus comprises dans la stutlsthue

W o»

CES
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES '’
Chiffres annuels
(millions de francs)
Source : Institut National de Statistique (donndes modifides par la B;N.B. 3).

o L ||
issi ~ R Total
Années $micsions | dmissior émws’:f: m'm colntmues o Soutiaves | des émissions | des ::n‘!:lmns érotspions
émissions |- nortise- * | émissions | nettes nettes nettes Bethes
) @ ®) OR = (8;6)— @) (6) ‘ = (5§7)+ ®] = (2583- () )
Sociétés ayant leur principale e‘xploitatién' en Belgique
1952 «ooooviineeniinninenes 18.012 | 2.755 1.398 |est. 600%| est. 7983 nd. |est. 7987 est. 8.5583|| 5.641¢
1058 coeiiiiiiiniiiniieen 4.601 | 1.556 1.068 |[est. 7003 est. 3683 n.d. est. 3689 est. 1.9203| 2.525¢
1954 .ooeiiiniiiinnninienns 7.858 | 8.489 1.777 | 879 898 529 1.427 4,916 8.381
1955 eeviiininieeeieeins 14.192 | 4.278 | 1.560 1.257 303 532 835 5.108 8.597
1956 «ooovrvvnreeeriiieeinns 16.557 | 3.503 1.701 1.404 | 297 389 | 686 4.189 6.562
1957 oovireeeiieeeiens 27.682 | 5.573 3.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177.] 10.687
1958 «ooooiiieeeiiieaiins 8.801 | 4.908 3.144 1.507 1.637 | 1.288 2.925 7.833 || 12.920
1959 .oeeeeinieeiniineeens 10.227 | 3.760 3.196 1.568 1.628 814 - 2.442 | . 6.202 || 11.317
1960 .ooreieiiiiieeins p | 16.065 | 5.817 1.213 1.631 | — 418 957 539 6.856 || 11.130
Sociétés ayant leur principale exploitation & I'étranger °
1052 .ooeiiiireieiininee 7.404 | 2.457 212 nd. 212 n.d. 212 2.669 1.811¢
1958 oo 3.271 | 2.002 130 . n.d. 130 n.d. 130 2.132 1.834+4
1054 orveeeeereeen, 2.760 | 1.764 392 66 326 e 326 2.090 1.445
1955 .ooeovinieiiinieens 4.711 | 2.995 316 91 225 | — 7 218 3.213 2.625
1956 «ooeviiineeniiiiiiiinas 8.630 | 3.146 341 110 T 231 5 236 3.382 2.637
1057 oeeriicee e 6.994 | 1.759 724 171 553 . 553 2.312 1.905
2.282 | 1.162 450 124 326 51 377 1.539 1.119
2.442 613 215 87 128 | — 21 107 720 606
6.443 | 1.728 20 67| — 147} — 21 | — 168 1.560 1.461
Total général .
1952 coovrreiiiiiiiinianns 25.416 | 5.212 1.610 |est. 6003 est. 1.0108 n.d. |[est. 1.0103| est. 6.2223)| 7.452¢
1958 woeiiviiieeiiiiien 7.872 | 8.558 1.198 |est. 7003 est. 4983 nd. |est. 4983 est. 4.0683|| 4.359+
1954 ooeeiinieiieeeeeiiins 10.118 | 5.253 2.168 944 1.224 520 1.753 7.006 9.776
1955 oo 18.903 | 7.268 1.876 1.348 528 525 1.053 8.321 || 11.222
1956 .oooiiiiiiiiiniinn 25.187 | 6.649 2.047 1.519 528 394 922 7.571 9.199
1957 ooovoiiiiiiieenie 34.676 | 7.332 3.944 1.620 2.324 833 3.157 10.489 || 12.592
1958 .evvvviiiiiiiniiiiinnns 11.083 | 6.070 3.594 1.631 1.963 | 1.839 | 3.802 9.372 || 14.039
1959 oo 12.669 | 4.373 3.411 1.655 "1.756 793 2.549 '6.922 || 11.9928
1960 ..oeeiieiiiiiinne p| 22.508 | 7.545 1.283 1.798 { — 565 936 371 7.916 || 12.591

1 Sociétés belges : sociétés snonymes, en commandite par actions et de personnes & responsabilité limitée de droit belge. Sociétés congolaises (jusqu'au
80 juin 1960) :-socidtés par actions & responsabilité limitée et de personnes &-responsabilité limitée de droit congolais (voir note 5). .
Ces modifications consistent d'une part & inclure les appels de: fonds, d'autre: part & éliminer les émissions continues et non continues du secteur  public
(S.N.C.I., Sabena)-et les émissions nettes d'obligations et de:bons de caisse des banques belges. 0 -
Estimations B.N.B. * . ° . " : ' e Coe
Amortissements non déduits. ’ ' R ' B . : - . : : '
Jusqu'su 80 juin 1960, y compris les sociétés belges nyant leur principale exploitation au Congo et les sociétés de droit congolais. A partir de juillet 1960,
cette statistique ne comprend plus les sociétds de-droit congolais. ‘ . - R . ’
N. B. — Col. (1) et (9) montants repris sans modification des statistiques de iI'LLN.S. — col. (2) & (8) : montants' modifiés par-la B.N.B. comme indiqué
& la note 2 ci-dessus.
Col. (1) : constitutions de socidtds et sugmentations de capital — col. (2) : montants libérés sur souscriptions d’actions (déduction faite des
Jibérations autres qu'en espdces), primes d'émission et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effectivement émise au cours de
I'année) plus reliquats d'émissions antérieures, moins emprunts de conversion.

[N}

Ll

Références bibliographlques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Statistiques Economigucs belges 1941-1950
(B.N.B.). — Bulletin Mensuel des Statistiques (Commission de ln Bourse de Bruxelles). — Bulletin Hebdomadaire de la Kredietbank.



— 196 —

XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES. !
Chiffres mensuels 2
(millions de francs)

Source : Institut Nutional de¢ Statistique (données mt;diliées par la B.N.B. 8).

A. — Sociétés ayant Teur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
. en Belgique ) 4 l'étranger 4
—— none | oot | Ao e | B | A
PR P émissions || | P | émissions
uominales |  mettes | oM comtinues|  Total nominales | . mettes | "ORcontinues|  Totel
) @ ) (4)=(2)+(8) ®) (®) @ (8)=(8) +(7)
1959 3 premiers mois ... | 1.341 542 215 817 519 63 63
6 premiers mois ... 4.647 1.694 661 2.355 1.179 328 . 328
9 premiers mois ... | 6.720 .| 2.064 880 2,944 2.201 460 460
12 mMOis  .vooevennnnnn. 10.227 3.824 3.196 6.520 . '2.442 500 116 616
1960 3 premiers mois ... | 1.950 1.016 79 1.095 N F)1 63 63
6 premiers mois ... | 5.282 2.409 302 2.711 5.055 258 258
9 premiers mois ... 10.044 3.987 805 4.792 n.d. n.d. n.d. n.d.
12 mois  eoovrerrennn. 16.065 5.216 1.213 6.429 . 6.443 1.628 20 1.648
1961 3 premiers mois ... 2.929 645 176 821 28
6 premiers mois ... 6.873 1.847 35T - 2.204 o145 : 6 6
1960 Juillet ............... ] 2.9 691 500 1.191
AOBE oot 843 398 . 398
Septembre ........... | 1.427 490 8 499 L amn L a70 L a0
Octobre .................. 2.005 168 ce. 168 o . '
Novembre ............ 810 291 103 394
Décembre ............... 3.215 - 771 s 771
1961 Janvier ................ 398 199 146 268 N
Février ........c...c..... | 1644 347 e 827" | 6
Mars .......... R .. 887 196 30 226 - 22
AVl Lo, 1.885 189 181 320
Mai oo, , 769 344 e Hl gy 30 6 6
JUN o, 1.790 669 50 719 8T ' ‘
Tuillet ............ .. " 729 256 256
A0t vivveiiiiernians P 48 | 215 R 215
Septembre ......... p 630 238 ... 238
Octobre ............... p | 1.493 283 D) 355 :
Novembre ............ p | 2.495 159 73 239
Décembre ... p| 5.88 487 1 488 ° 2
1962 Janvier ............... P 818 213 100 313
1 Socidtés belges : socidtds anonymes, en commandite par actions et de personnes b responsabilité. limitde do droit belge, — Sociétds congolaises : (jusqu'au

30 juin 1060) : sociétés par actions & responsabilité limitde et de personnes . & responsabilitd limitée de droit congolaiv. . - .

Les chiffres de ce tableau différent des données reprises au tableau XVII -. 4 sur les points suivants. : n) les émissions nettes d’actions ne comprennent
pas les appels de fonds; b) les émissions d’obligations sont brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les dmissions continues. ..

Leltil mo)dificntions consistent & éliminer les émissions d’obligations et d’actions du secteur public (celles de la Sabena pour la période couverte par le
tableau). : . C ol e A e LI - .
Jusqu'su 80 juin 1960, y compris les sociétés belges ayant leur principale exploitation au Congo et les -sociétés de droit_congolais. A partir de juillet 1960,
cetto .statistique ne comprend plus les sociétés de droit congolais, R Tl we s e B

»
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XVIII. — MARCHE MONETAIRE

1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME *

(millions de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par Total .
S \ Banque v 7) = (1 Retraits
Moyennes journalidres ' dE“g;él;‘g; def? g:;es orgm‘::\:i;s\es X _détlg?;b:e i (]Qf‘;{‘g:tes organ:i:en!;es +( §2u) (+() ()8) de capitaux
(1) : (2) i @) - b €] ' (5) (6) 1+ (5) + (6) (8)
1953 2.378 . 3.013 9 2.153 3.229 5.391
1954 2.330 . 3.006 19 2.276 3.041 5.338 ...
1955 2.325: 3.314 | . 23 2.807 2.809 5.639 43
1956 2.428 2.795 22 2.313 2.888 5.223 185
1957 2.288 3.305 17 2.786 2.790 5.593 5
1958 2.078 ce 1.829 15 968 2.924 3.907 577
1959 2.191 159 1.165 73 29 3.413 3.515 188
1960 .. 2.415 1.107 1.561 | 1.025 .10 4.048 5.088 37
1961 i 2.487 1.811 1.523 1.817 1 4.003 5.821 23
1960 2¢ frimestre ........... 2.522 1.250 1.411 1.024 12 4.147 5.183 27
3¢ trimestre ........... 2.233 1.417 1.747 - 1.109 Ces 4.288 5.897 e
46 trimestre ........... 2.482 800 1.452 1.272 1 3.461 4,734 90
1961 1er trimestre ........... 2.527 1.084 1.409 1.449 "3.571 5.020 3
2¢ trimestre ........... 2.381 2.128 1.578 1.993 4.089 6.082 .
8¢ trimestre ........... 2.320 2.766 1.650 2.069 - 4.667 6.736 e
4¢  trimestre ........... 2.714 1.297 1.468 1.772 3 3.704 5.479 90
1960 Décembre .............. 2.383 1.026 1.474 1.489 3.394 4.883 42
1961 Janvier ................. - 2.424 687 1.497 1.267 3.341 4.608 4
Février ...l 2.500 1.025 1.479 1.627 3.377 5.004 7
Mars .. ooooviiiiiiiinnn. 2.649 1.514 1.264 1.468 3.959 5.427 .
Avwril .o 2.545 1.460 1.514 1.596 3.923 5.519
Mai oo 2.349 2.092 1.777 2.083 4.135 6.218
sduin 2.270 - 2.739 1.437 - 2.254 4.192 6.446
Juillet ... 2.101 3.184 1.703 2.239 4.749 6.988
< Aofit ..l 2.423 2.667 ©1.809 2.069 4.830 6.899
. Septembre 2.421 2.471 1.432 1.908 4.416 6.324 .
"~ Octobre ...... reenraes 2.717 1.415 "1.490 1.595 4.087 5.682 17
Novembre ...... ........ 2.573 1.187 1.721 2.051 e 3.430 5.481 2
Décembre .............. 2.794 1.282 1.178 | 1.674 10 3.570 5.254 261
1962 Janvier .................. 2.680 74 1.238 965 e 3.027 3.992 C 844
Février .....oooooiiniinn. . 1.236 . 733 1.190 1.755. 15 1.389 3.159 1.536

Du. 27 février 1956 au 16 novembre 1959, on a traité outre’ de I'argent au jour le jour, de l'argent prété ou emprunté & & et 10 jours. Ces. montants sont
par conséquent compris dans les chiffres ci-dessus. Depuis le 17 novembre 1959, il n'y a plus eu d'argent prété ou emprunté & § et 10 jours.

Jusqu"nu 16 novembre 1959, les banques de dépéts comprennent uniquement celles de Bruxelles et d'Anvers. Celles d'autres places y ont ensuite été
ajoutées.

Jusqu'aw 168 novembre 1959, cette calonne comprenuit notamment la. C.G.E.R., la B.C.C:B.R.U., V'O.N.8.8., le Crédit Communsl. Depuis le 17 no-
vembre 1959 elle comprend notamment la C.G.E.R., le Crédit Communal, la S.N.C.B.

Jusqu'au 16. novembre 1959, cette colonne comprenait notsmment I'LR.G., la: ‘S.N.C.L, la. B.C.C.B.R.U., I'O.N.D. Depuis le 17 novembre 1959 elle
comprend notamment I'L.R.G., I'0.N.D., la C.N.C.P., la S.N.C.L

©

[
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XVIII - 3. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Bruxelles -

Mogemues moneles | NN A ] | Tow e ol e
chambres | illiers | Milliards | Milliors | Milliards | Milliers | Milliards |, Milliors | Milliards | Milliers | Milliards
de pidces | de francs | de pidces | de'francs | de pidces | de francs | de pidces | de francs | de pidces | do francs

1058 oo 1 88 ‘2| 166 | 164 8 | 166 | 242 | 18 | 66 851 | 3208
1954 oot 88 | o | 138 | 17 92 | 176 | 230 | 200 | 55 876 | 385
1955 oo 38 ‘2| 133 | 188 | 96 | 190 | 220 | e10 | s6 400 | 288
1956 oo 38 2 17 | 212 | 110 | 214 | 937 | 202 | 63 436 | 3800
1957 oo 38 2 119 | 282 | 128 | 284 | 247 | 239 | 66 18 | 313
1958 oo 38 2 18 | 245 | 181 | 941 | 24 | 235 | 63 482 | 307
1959 oo 39 2 124 | 248 | "142 | 260 | 266 | 237 | 64 487 | 830
1960 oo 39 3 208 | 289 | 158 | 292 | 366 | 248 | &7 | 535 | 4ss
1961 oo 39 3 285 -| 409 | 167 | 412 | 402 | 261 | 62 678 | 464
1960 2° trimestre ......... 39 3 206 | 987 | 156 | 200 | sz | 245 | o5 535 | 417
8¢ trimestre ™ ......... 39 3 206 | 203 | . 162 | 9296 | 388 | 241 | 6 537 | 444

4 trimestre ......... " 39 8 192 | 309 | ‘167 | 812 .| 859 | 245 | 66 557 | 418
1061 1er trimestre ......... 89 3 208 | 378 ['161 | 881 | 369 | 258 | 60 639 | 429
2° trimestre ......... 39 8 | 230 | e12 | 163 | 415 | 402 | 261 | 59 | e78 | o1

3¢ trimestre ......... 39 3 273 | 07 |. .168 100 | 487 | 249 61 648 498

4° trimestre ......... 39 3 220 | 450 | 181 453 401 | 274 65 727 | ° 466
1961 Janvier .................. 89 8 193 | 854 | 167 | 857 | 360 | 258 | 60 615 | 430
Pévrier ....oooceurnnnnnn 39 | "8 192 | 349 | 149 | 852 | 341 | 240 | 67 592 | 398
MATS oo 89 3 240 | 432 | 167 | 435 | 407 | 276 | 64 711 | 4T
Avril o, 89 3 202 | 367 | 151 | 370 | 353 | 233 | &3 603 | 408

Mai oo 39 ¥ 241 | 423 | 163 | 426 | 404 | 276 | 60 702 | 464
Juin ool 39 | -3 274 | 445 | 175 448 | 449 | 215 | 65 738 | 514
Juillet ....ocoooonnnann, 39 3 268 | 400 | 176 | 403 | 444 | 251 | 69 65¢ | 508
Aot .o, 39 3 293 | 406 | 164 | 409 | 457 | 254 | 64 663 | 531
Septembre ............ 39 3 256 | 384 | 153 | 387 | 409 | 2438 | 61 630 | 470
Octobre  ............... 39 3 239 | 454 | 183 | 457 | 422 | 286 | 66 743 | 488
Novembre ............ 39 3 221 | 434 175 | 437 | 396 | 269 | 65 706 | 461
Décembre -.............. 39 3 200 | 463 | 185 | 466 | 385 | 265 | 63 781 | 448
1962 Janvier ................. 89 3 169 | 521 181 524 | 350 | 294 | 68 818 | 418

1 Il s'agit de P’argent au jour le jour et, du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, de I'argent prété ou empruntéd & 1, 5 et 10 jours. Depuis le 17 novembre
1059, il n'y o plus eu d’argent & § et 10 jours.
2 Tmes, effets publics, coupons, virements, chdques, traites, promesses, quittances, opérations sur 1'dtranger, etc.

Références blbllo&l‘lphlﬂllel : Statistiques Economtquu belgu 1941- 1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXVIlIe
anunde, vol. I, no §, mai 1953 : « Une 1le : le é de l'argent au jour le jour (call money) » — XXXVe annéde, vol. I, no 4, avril
1980 : « Le marché monédtaire en Belgique ».




XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D'’ESCOMPTE ET D’INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte R Avances en compte courant et préts sur *
Traites Acceptations Traites nOﬂT::itee;tées certificats de trésorerie %flrtii‘f(i)(l:ll:;:
Dates des changements agcep.tépB de banque acceptées des autres
l.gmncx- préal:blement |non domi- domici non Promesses ayant ayant émis & Rentes, effets
bln:z:el: visées cilides liz:;‘?; domici- maximum | maximum | maximun émis & publics 2
warrants par la B.N.B. en banque ban‘qu o llx,iiaq :: lzoc o]:;li’: :cx:::?r 366 {ours g\:;:;g::
e — :
1955 4 aolit ...... 3,— 3,— 8,76 4,50 4,75 4,75 2,1875 — 4,75
19056 6 décembre . 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 2,25 — 5,25 °
1957 21 mars ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 Taux - 5,25
25 juillet ...... 4,50 4,50 5,26 | 6,— | 6,26 | 6,25 KAty — 6,25
12 novembre .| 4,50 4,50 5,25 6,— | 6,25 6,25 minimum 2,25 Taux 6,25
25 % du
1968 27 mars ...... 4,25 4,25 5,— 5,75 6,— 6,— » Certificat 6,—
5 juin ......... 4,— 4,— 4,76 | 5,60 | 5,75 | 5,75 » Fh8% | 5,76
8 juillet ...... 8,75 3,75 4,50 5,25 5,560 5,50 » 2,25 % 5,50
28 aolit ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 b » 5,25
30 octobre ... 38,50 3,50 4,— 4,60 5,— 5,— » » 5,—
1959 8 janvier ... 5,28 3,25 8,75 4,25 4,75 4,75 » » 4,76
24 décembre . 4,— 4, — 4,50 4,75 5,25 5,25 » » 5,—
1960 4 aolit ...... 5,— 5,— 5,60 5,76 6,25 6,25 » » 6,25
TN —
représentatives
d’impor- | d’expor-
tations tations
10 novembre . 5,— 5,— | 4,— 5,50 5,75 6,25 6,25 > » 6,26
1961 24 aolit ...... 4,76 4,76 | 8,75 ‘5,25 5,60 6,— 6,— » » 6,—
Certificats Certificats
Sortitioate | G Cieate | émis b s
émis au taux dﬁz Fondz . de 180 jours
do 11516 % | 9 TR TN |t
180 jours 866 jours
28 décembre .| 4,50 4,50 | 3,50 5,— 5,25 5,75 5,75 2,25 4,50 5,25 5,75
1962 18 janvier ... 4,25 4,25 | 3,25 4,75 5, 5,50 5,50 2,25 4,25 5,— 5,50
1 Intitulé avant le 21 mars 1957 : Certificats de trésorerie ayant maximum 12 mois & courir.
2 Y compris les certificats de trésorerie & plus de 12 mois. — Sont seuls ptés en nan i t les titres et effets publics « au porteur » libellés en francs belges.
* Quotitd de U'avance au 28 février 1962 .
Cert. de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis A max. 868 jours ... max. 85 % | Autres effets publics (voir mote 2) ..oovvvriiiiiiiiininnnnnniieeenes max. 80 %
XIX - 2. — TAUX DE L'ARGENT XIX -.3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
AU JOUR LE JOUR ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES
Certificats de trésorerie e
Moyennes 1 hel;;é:;cuc:ur: t;r:;:erlle de(igzzlzg::it:B Certificats de trésorerie
1057 Du 1- 1 au 1111 8 . 1.70 A fin de période | .3 2 2 2 esdcerFtiﬁﬁau Dates émis par adjudication
= = . ’ E u Ionds
1958 Du 12-11 au 3112 3, ?:3? | : 5 « des Rentes 5 8 mois | 9 mois [12 mois
B8 e , 41 3,2513,75| 4,25 3,76 1958 6 janv. |4,676|5,059|5,388
1959 gn 1#1; au étlyi; é,gi 1,75/2,—| 2,50 2,75 1959 6 janv. |3,3983,646/3,860
1960 u 17-11 au 31-12 ... 2’80 3,—| 8,25} 3,50 3,25 1960 & janv. [4,171] * |4,354
1981 e 9 57 4,25) 4,50, 4,75 4,758 1961 6 janv. |4,862| 4,925 4,956
1961 .. , w61 3 i’;g i,gg i,gg 1,32 1962 4 janv. | 4,283 4,364 x
ars . » ’ ) »
1961 J0L8 -ooorrorennnnn s Avril ... |4,—|4,25(4,50{4,75) 4,75 1961 7 mars |4,872|4,937| *
Mai oo 2'79 Mai ... |4,—|4,25(4,560|4,75 4,75 6 avril |4,875]4,950( 4,960
Juin o, 2’35 Juin ... | 4,—(4,25] 4,50/ 4,75 4,75 4 mai . [4,850] * *
Tuillet oo 2'90 Juillet . | 4,—|4,25|4,50| 4,75 4,75 6 juin . |4,850(4,950 *
Aolit oo 2’53 Aot ... | 8,75/ 4,—I 4,25| 4,50 4,50 4 juillet | 4,850} 4,950| 4,998
Se tex;l.).r.e; """""""" 2'50 Sept. . |8,75|4,— 4,25 4,50 4,50 3 aoftt . {4,850/ * |5,000
Oclt)obre """""" 2'54 Oct. ...18,75|4,—|4,25| 4,50 4,50 5 sept. |4,711|4,800| 4,900
Novembre oo : 2’44 Nov. ... | 8,75 4,—| 4,25} 4,50 4,50 3 oct. .|4,708|4,800] 4,900
Décembre ..o . 2’25 Déc. ... }8,50[3,75! 4,00/ 4,25 4,25 7 nov. . | 4,700 4,800/ 4,900
1962 Janvier 1’51 N . ® 7 5 déc. . 14,700|4,800{ 4,900
’ Février o 1,48 1962 Janv. . |3,10{8,35/3,60| ...l 3,80 | 8,99 | 1962 4 janv. |4,283|4,364 *
"""""""""" ’ Févr. .|8,—[8,20/3,40| ...] 3,60 3,65 6 fév. .|3,766/3,802| 3,958
1

1l g’agit, jusqu'au 16 novemnbre 1959, de ls moyenne arithmétique simple des taux uniques journaliers.

Depuis le 17 novembre 1959 : moyenne pondérée par les montants des capitaux empruntds, des taux journaliers moyens.

Depuis le 19 novembre 1949 jusqu'su 8 aoit 1955 inclus, le taux a &té de 1,25 %; du 4 aodt & fin décembre 1055, il a été de 1,50 %. Moyenne 1956 : 1,58.
La réforme du marché monétaire de novembre 1957 a comporté notamment le relévement du taux des certificats de trésorerie bancaires & 4 mois, devenus les
certificats B, ce qui o permis des fluctuations plus larges des taux de l'srgent au jour le jour, .

Cfr. Arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur belge du 10 novembre 1057, p. 8028).

Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques, soit par le Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par les banques.
Ces deux types de certificats ont été créés lors de la réforme du marché monétaire de novembre 1957; les certificats de trésorerie B ont été créés par la conver-
sion, & concurrence de 8,9 milliards de la dette & court terme logée & 1'dpoque dans les banques, le solde de cette dette, soit 20 milliards étant converti en
certificats de trésoreric A & 12 mois et 1 15/18 p.c. (Arrétd ministériel du 9 novembre 1957, Moniteur belge du 10 novembre 1957, p. 8.080). L’'encours des
certificats de irésorerie B, comme d’silleurs celui des certificats de trésorerie A ne varie pas; le 8 avril 1960 il a cependant été porté & 9,1 milliards par conver-
sion de certificats de trésorerie A. A partir de la réforme du marché monétaire de novembre 1957, les certificats de trdsorerie A et B et les certificats du Fonds
des Rentes ont été les seuls effets publics éligibles pour constituer la couverture dite" « partielle » des dépéts & un mois au plus des banques de grande et de
moyenne circulation jusqu'd la suppression de cette couverture le ler janvier 1962. Jusqu'd la fin de 1961, le taux des certificats de trésorerie B et des certi-
ficats du TFonds des Rentes a été lid au taux d’escompte de la Banque Nationale de Belgique pour les traites acceptées domiciliées en banque; depuis le
1ler janvier 1962, le taux des certificats du Fonds des Rentes est fixé par des adjudications hebdomadaires qui déterminent également les taux des certificats de
trésorerie B. c o B o - : . .

6 Taux' de la ‘derniére adjudication: hebdomadaire du- mois. .- co. R
7 Moyenne pondérée des taux fixés par les adjudications hebdomadaires du 'mois. - ="
* Pas d'adjudication.

©w N
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XIX - 4. — TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES
ET A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

Torii 1 1 Caisse Générule d'Epargne
Comptes de dépéts i (Dépodts d’épargne des particuliers)
A fin de période 15 Terme 2 X y
vue jours jusqu'd de 75.001 au-deld
de préavis 2 | 1 mois 8 mois 6 mois 75.000 T 4 150.000 T | de 150.000 F
1963 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,76 3,— 1,50 0,50
1954 . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'a de 100.001 au-deld
100.000 ¥ 4 150.000 T | de 150.000 ¥
1965 oo 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,560 0,50
1956 ..o 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,560 0,50
jusqu'a au-deld
200.000 1 de 200.000
1967 o 0,50 1,25 2,30 2,70 3,15 3,— 2,—
jusqu'd nu-deld
250.000 T de 250.000 T°
1968 0,50 0,90 1,35 1,75 2,15 3,—s8 2,—
1959 ... 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,— y—
1960 .. 0,50 1,756 2,86 8,45 3,60 3,—¢ 2,—¢
1961 Février .................. 0,50 1,75 2,85 8,45 8,60 3,2 2,—
Mars voveviveneininininn, 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—14
Avril ...l 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—¢
Mai .ooeiiiiiiiiii, 0,50 1,75 2,85 3,46 3,60 3,—¢ 2,—*
Juin .ol 0,50 1,76 2,85 3,45 3,60 3,—» 2,—¢
Juillet ................. 0,50 1,7 2,85 3,45 3,60 3,—% 2,—+¢
Aolit ovvviiiiiiiiil, 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—* 2,—1
Septembre ............ 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 8,—8 2,—*
Octobre  ............... 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—3 2yt
Novembre ............ 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,~.8 2,—t
Décembre ............... 0,50 1,30 2,40 3,15 3,30 3,—3 Byt
1962 Janvier ............... 0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,—8 2,—1
Février .................. 0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,38 2,—4

1 Tarif appliqué par environ 25 banques, dont les principales. D'sutres banqucs, surtout régionales, appliquent en général un tarif supérieur, — 2 De
novembre 1937 & la fin do 1961 les taux des dépdts & prédavis et & terme ont fluctué en fonction du taux d’escompte de In B.N.B. pour les traitea acceptées
domiciliées en banque. Depuis le début de 1962, leurs variations, déciddes en fonction des conditions du marché, de 1'état de la balance des paiements et de

- I'évolution de la' conjoncture, font ’objet d'un aceord précédé de conmsultations cntre la Banque Nationale de Belgique et I’Associntion Belge des Banques.
— 8 Durant les années 1958, 1060 et 1961, majoration d’intéréts de 0,80 9% pour les sommes restées inscrites toute l'annde civile, Pps de majoration en
1959. — 4 A partir du 1ler janvier 1980, majoration d’intéréts de 0,20 % pour les sommes restdes inscrites toute l'année civile.

XIX - 5. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

Dette Echéance de.3 & § ans. Echéance de 5 & 20 sns o
(rendement . moyen pondéré
Dt a pis o ot s | Pntme | ma | Rntgee | oo
seulement)
: unifide)
4 % ires 8,6 555 % 8b55% 416575 % 8 45,50 %
1953 o 4,48 —_ 4,851 5,092 —_ 5,05
1954 4,33 L— 4,15t - 4,792 ' —_ 4,70
1966 v 4,20 —_— 3,891 4,592 —_ 4,46
1966 «ooeiiiiiiiiiia 4,18 —_ 3,991 4,63 4,71 4,67
1957 i 4,47 —_ 5,171 ¢ 5,54 5,59 5,45
1958 oo . 4,93 —_ 5,631 6,47 6,51 6,41
1959 coivvieeiiniireeeii, 4,29 — 4,44 4,85 4,93 4,85
1960 coeivriiiiiiiiiiaaes 4,21 4,65 4,79 5,21 5,10 5,11
1961 .o 4,39 5,55 5,69 6,07 5,80 5,89
1961 Février ......c........... 4,39 5,50 5,66 6,00 5,82 5,85
Mars ooevnvrenninnnnnn. 4,39 5,46 5,62 6,00 5,82 5,84
Avril oo 4,85 - 5,40 - 5,68 5,90 5,717 5,77
Mai woirviieiniiiinenn, 4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 5,81
Juin .o, 4,33 5,41 5,50 5,90 5,77 5,77
Juillet ...occovvinnnnnnn, 4,356 5,44 - 5,66 5,98 5,79 5,80
Aolit ..oivviinininen... 4,85 6,45 5,54 5,89 5,77 6,77
Septembre ............ 4,35 5,38 5,87 5,85 5,75 5,78
Octobre  ............... 4,35 5,38 5,32 5,81 5,75 5,71
Novembre ............ 4,36 5,37 5,35 " 5,79 5,75 5,70
Décembre ............... 4,39 5,27 5,26 5,71 5,70 5,63
1962 Janvier .................. 4,40 5,21 5,34 5,74 5,70 5,64
Février .................. 4,39 5,16 5,26 5,58 5,55 5,49

-

Sauf indication contruire, le toux du rendement moyen est celui qui, appliqué au caleul’ de la valeur actuelle de I'ensemble des termes d'annuité (rem-
boursement, intéréts, lots et primes éventuels) encore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en vie, évalud au cours du jour,
majoré des courtages et éventuellemont des intéréts courus. - ) '
Emprunts aux tsux de 4- et 4,5 %. — 2 Emprunts sux taux de 4,25 et 4,6 %, | N

N. B: — Méthode d’établissement : voir Bullctin d'Information ét de Documentation (B.N.B.), XXXIe annéde, vol. I, no 2, février 1956.

Références bibliographiques : Monitcur belge : situations hebdomadaires do la B.N.B. — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXVIe
année, vol. T, no 8, juin 1951 : « Le Marché de l'argent su jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année, vol. I, no &, masi 1958 : Une nouvelle
statistique : le marchd de I'argent au jour le jour (call money) »; XXXIIe annde, vol. II, n0 5; novembre 1957 « La réforme du marché mondtaire »
¥XXVe année, vol. T, no 4, avril 1980 « Le marché mondtaire en Belgique ».

-
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D'ESCOMPTE

Allemagne

Etats-Unis 1

Mois

France

Grande-
Bretagne

Italie

Pays-Bas

Sudde

Suisse

des changements

Dates | Taux | Dates | Taux

Dates | Taux

Dates | Taux

Dates

Taux

Dates | Taux

Dates

Taux

Dates

Taux

Taux en vigueur
au 1-1-1956 ... 3,— 1,50
1955 Janvier
Février
Avril 15
Aofit 3,50 5
Septembre . ) 9

Novembre . 18

1,75
2,—
2,25
2,50

Février
Mars

1956
4,50

13 | 2,75

19 | 5,50

Aofit 24
Septembre . 6
Octobre

Novembre .

1957 Janvier 11 4,50
Février

Avril

Juillet
Aotit

Septembre .
Novembre .

23 | 3,50

19
15
1958 Janvier 17 24 2,75
2,25

18 | 1,75

27

Septembre .
Octobre
Novembre . 7

12

1959 Janvier 10 2.75

Février

29
11

3,50
4,—

Septembre .
Octobre
Novembre .

23

1960 Janvier
Juin
Aofit
Octobre
Novembre .

Décembre .

10
12

3,50
3,—

11

1961 20 | 3,60

3,—

Janvier

Juillet
Octobre
Novembre .

1 Federal Reserve Bank of New York.
Définitions des taux d’escompte officiels

11

12 |5

16 | 4,50

5 | 4,25

23

6 | 3,50

3,—

27
24

3,50
4,50

16 5,50

19

20
22

19
14

20

21
23

27

.26
5 |6,6°
2 | 6,—

: voir « International Financial Statistics » (F.M.‘I.).

4,—

2,50

25 | 8,25

22 3,76

17
16

4,25

24
25

4,50
4,—

14 | 3,50

15

21 2,75

16 3,50

19

22

11

156

2,75

156

26

1,50

2,560
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(millions de nouveauzs francs frangais)

1957 1958 1959 1960 1961 1962 1961 1962
31 décembre]81 décembre|31 déeccmbre|31 décembre| 5 janvier 4 janvier Q février 8 fdvrier
ACTIF
Encaisse oF ........cooiveiiiiiiiiiniiiiiiiii, 2.012 2.476 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322 4.322
Prét d’or au Fonds de Stabilisation des
changes ... 1.000 1.201 — —_ —_ — — —
Disponibilités & vue & l'dtranger ......... 118 141 3.969 5.744 5.769 | 10.104 6.179 10.206
Avances au Fonds de Stablllqmtlon des
changes 1 ........coiciiiiiiiiiiiniiniini, 656 656 1.314 740 1.314
Monnaies divisionnaires ..................... 99 84 101 23 16 16 21 26
Comptes courants postaux .................. 716 512 669 561 793 847 480 516
Préts & I'Btat .....o.ooooeiiiiiiin, e 6.548 6.510 6.5002 6.500% 6.500% 6.5003% 6.5002% 6.5002
Avances & I'Etat ................. e e 4.297 4.387 2.6402 90121 1.688% 2.559% 2.9432 2.3242
Portefeuille d’escompte : 19.872 | 22.217 16.392 | 18.851 17.813 | 18.081 16.876 | 17.338
Effets escomptés sur la France ......... 5.917 6.707 4.232 5.118 4.974 5.609 |} 4.726 5.595
Effets escomptés sur U'étranger ......... 1 3 1 1 1 1 1 1
Effets garantis par 1'Office des céré-
ales 3 i, 575 481 699 878 847 783 656 670
Effets de mobilisation de rréd:ts '3 . ‘
MOYEN LeTMe ..vvvvvnirenaidinniiiinennn, 13.379 | 15.026 § 11.460 | 12.854 | 11.991 11.688 10.993 11.072
Effets négociables achetés en France ¢ 2.883 2.609 2.827 3.554 3.280 2.320 2.282 2.306
Avances & 30 jours sur effets publics ... 193 222 169 205 155 164 160 168
Avances sur titres ........................... 105 97 83 70 68 65 68 64
AVENCes BUr OF .....cevvvvuvniinnninnennn..
Effets en cours de recouvrement ......... 783 763 863 529 645 706 311 320
Divers .o 649 562 627 764 783 827 717 796
Total 39.275 , 41.731 39.162 42.680 42.488 47,825 41,094 46.199
PASSIF
Engagements & vue : :
Billets au porteur en circulation ...... 32.681 34.694 34.947 39.320 39.001 43.945 38.063 43.139
Comptes courants créditeurs : 5.246 5.720 2.943 2.066 1.958 2.246 1.733 1.883
Compte courant du Trésor public ... 1 1 1 1 1
Comptes courants des accords de
coopération écomomique ............ — —
Comptes courants des banques &t
institutions fmanctérea frangaises
et élrangéres ........c.c.coivueinninnnns 4.091 4.564 1.965 967 910 1.142 736 841
Autres comptes courants et de
dépbts de fonds; dispositions et .
aulres engagements & vue ......... 1.154 1.155 978 1.098 1.048 1.103 997 1.041
Capital de la Banque 2 2 150 150 150 150 150 150
Divers 1.346 1.315 1.122 1.144 1.379 1.484 1.148 1.027
Total 39.275 41‘.731 39.162 | 42.680 42.488 47.825 41.094 46.199

1 Convention du 27 juin 1949.

3 Convention du 29 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959
3 Loi du 15 aofit 1988, décret du 29 juillet 1989 et loi du 19 mai 1941

4 Déoret du 17 juin 1088.
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND

(millions of £)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1962
98 February|28 February|29 February|28 February| 4 January | 10 Janusry {| 8 February | 7 February
Issue Department
Government Debt ... 11 11 11 11 11 11 11 11
Other Government Securities .............. 1.985 2.035 2.136 2.237 2.3387 2.413 2.237 2.313
Other Securities ..........ccoeeveeieiiiinine. 1 1 1 1 1 1 1 1
Coin other than Gold Coin ................. 3 3 2 1 1 1
Amount of Fiduciary Issue ................. 2.000 2.050 2.150 2.250 ‘2..350 2.425 2.250 2.825
Gold Coin and Bullion .....oveveeiiiiinins
Total 2.000 2.050 2.150 2.250 2.350 2.425 2.250 | 2.325
Notes Issued :
In Circulation ........coveeviiviiiiiiiene. 1.965 2.013 2.116 2.212 2.314 2.361 ” 2.203 2.298
In Banking Department ................. 35 37 34 38 36 64 | 47 27
Total ... | 2.000 | 2.080 | 2.150 | 2.250 | 2.350 | 2.425 | 2.250 | 2.325
Banking Department
Government Securities ...............oonnn 254 265 274 425 349 440 396 455
Other Securities : '
Discounts and Advances ................. 28 10 33 28 77 43 45 78
Securities ....c.ocoiiiiiiiiiin i neens 22 22 20 19 19 19 19 19
NOLES vvenrrneneeiiinnenirniiinieniesenaeaene 35 37 34 38 37 64 47 27
COID  veeevriineeini e 2 1 1 1 1 1 1 1
Total ! 336 338 362 511 483 567v 508 580
Capital .....oooiii 15 15 ~ 15 15 15 15 15 15
Rest oot i 4 4 4 4 4 4 4 4
Public Deposits : 11 17 12 18 14 16 11 11
(including Exchequer, Savings Banks,
Commissioners of National Debt, and
Dividend Accounts)
Special Deposits .........o.cooiiiiiiiiee — — — 155 156 237 155 241
Other Deposits : . .
BANKETB «evnvvninnininiieiiiini e 232 -229 264 251 229 2928 257 241
Other ACCOUDES .........ccovereveieriennn 74 70 67 68 65 67 66 68
Total 336 | 335 362 511 483. | 567 || 508 | 580
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS '

(millions of §)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1902
81 D ber(81 D ber|31 D beri31 December| 4 January | 10 January || 8 February | 7 February
ASSETS
(Gold certificate account ................oeee. 19.013 | 18.186 | 16.413 | 15.445 | 16.317 15.403 16.071 15.363
Redemption fund for F.R. notes ......... 938 978 1.066 1.170 1.065 1.169 1.055 1.154
Total gold certificate reserves ... 19.951 19.164 17.479 16.615 17.382 16.572 17.126 16.517
F.R. notes of other Banks .................. 477 524 525 —_ 537 —_ — —_
Cash .ooiiirii 336 359 363 320 362 382 506 481
Discounts and advances ............... e 64 458 33 - 130 98 76 526 205
Industrial loans ..............coccviiiiinne ‘ . — — — — — —_
Acceptances :
Bought outright ..................... e 43 44 b4 48 48 47 46 45
Held under repurchase agreement ...... 6 31 20 3 14 — —
U.8. Government securities :
Bonght outright :
Bills ..... 2:250 2.606 2.900 3.193 2.900 3.186 2.619 3.081
Certificates .......coocvviveevineinnennns 18.650 | 10.507 9.060 1.699 9.060 1.699 9.045 1.680
Notes .ovvieniiiiiiiiiiiiiinie s 2.868 | 11.010 [ 12.481 | 19.984 | 12.481 19.984 12.484 | 20.018
Bonds ...oiiiiiiiniii 2.484 2.484 2.543 3.846 2.543 3.831 2.541 8.817
Total bought outright ... 26.252 [ 26.607 | 26.984 | 28.722 | 26.984 | 28.700 26.689 | 28.596
Held under repurchase agreement ...... 95 41 . 400 159 221 872
Total U.S. Government securities ... 26.347 | 26.648 | 27.384 | 28.881 | 27.205 | 28.700 27.061 | 28.596
* Total loans .and securities ............ 26.460 | 27.181 | 27.491 | 29.062 | 27.865 | 28.823 27.633 | 28.846
Due from foreign banks ..................... —_ —_ — —
Cash items in process of collection ...... 5.631 6.438 6.809 6.125 6.704 5.206 4.018 4.416
Bank premises .............ovciiiiiiiiiniiinn, 94 100 108 111 108 110 109 110
Other a8sets .......c.cccovveverveninininnininns 146 262 209 2317 219 263 224 338
Total assets ... 53.095 | 54.028 | 52.984 | 52.470° 52.677 | 51.356%, 49.616% 50.7088
LIABILITIES
Federal Reserves notes ..................... 27.872 | 28.262 | 28.449 | 28.802 | 28.400 | 28.501 27.104 | 27.919
Deposits : . .
Member bank reserves ..................... 18.504 18.174 17.080 17.387 17.115 16.928 17.038 17.007
U.S. Treasurer - general account ...... 358 504 485 465 312 601 449 341
Foreign .................. feerreeerenane FR 273 345 217 279 252 230 195 226
Other .......coceevnnnnn. ferrreereeiearnaans 391 693 554 320 380 270 384 250
Total deposits ... 19.526 | 19.716 | 18.336 | 18.451 | 18.059 | 18.029 18.066 | 17.824
Deferred availability cash items ............ 4.335 4.847 4.941 3.825 4.950 3.409 3.089 3.479
Other liabilities and accrued dividends ... 22 29 32 59 31 60 37 68
Total liabilities . 51.766 | 52.854 | 51,758 { 51.137 51.440 | 49,999 48.296 | 49.290
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in.......oooiiviiiniinnl, Lo 363 388 409 445 411 446 417 448
Surplus .o 868 775 817 888 817 888 817 888
Other capital accounts ............. reeeen 109 11 9 23 86 82
Total liabilities and capital accounts ... 53.095 54.028 52.984 | 52.4703 52.677 51.3563;] 49.6168 50.7083
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 68 82 230 126 225 121 192 116
Industrial loan commitments ............... 1 — — — — — —
Ratio of gold certificate reserves to deposit .
and F.R. note labilities combined ...... 42,1 9, | 39,9 9% | 87,4 % (34,8 % | 37,4 9% | 85,2 % || 37,4 % | 85,6 %2

1 Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
2 « F! R. note liabilities combined » includés $ 625 million:of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Banks netted out of the consolidated statement

shown above.

3 Since 1-2-1981, this figure is not comparable with those of the

In the liabilities, the figures relating to the ¢« Federal Reserve notes » and the « Deferred availability cash items » have been modified too.

receding statements. The assets include no more the item « F. R. notes of other Banks ».
Besides, the figure of the item « Cash items in process of collection » has been modified.
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XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1957 1958 1959 1960 1961 1962 1961 1962
31 december |31 december 81 december |81 december| 9 januari 8 januari 6 februari 5 februari
ACTIVA
BOUR  oeviineien e cea 2.812 3.972 4.981 | 5.487 5.487 5.698 5.487 5.698
Vorderingen en geldswaardige papieren :

luidende in goud of in buitenlandse :

geldsoorten  .....oiciiieiiiiiiininaniene. 1.008 1.603 786 1.107 1.084 501 826 521
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1 1 1
Vorderingen op het buitenland luidende :

in guldens 1 ...o..coiiirieniienniiiiiennnes 182 88 71 40 39 15 43 15
Wissels, promessen, schatkistpapier en '

schuldbrieven in disconto 2 ............... 10 6 40 10 .
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven

door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°

van de Bankwet 1948) .................. 128 181 547 249 249 417 20 386
Voorschotten in rekening-courant (incl.

beleningen) 3 ..ecociiiiiiiiiiiiiiniienn, 198 40 62 12 9 18 9 11
Boekvorderingen op de- Staat (overeen-

komst van 26 februari 1947) ............ 560 — — —_ — — - —
Nederlandse munten .........cocoeveieneeeennee 11 24 " 86 51 51 19 44 20
Belegging van kapitaal en reserves ...... 142 159 166 174 171 181 171 181 -
Gebouwen en inventaris .................o.oe 1 1 1 1 1 1 1 1
Diverse rekeningen .........cocceeeeennss FOTN 39 15 12 ©12 6 7 '8 7

Totaal ... 5.092 6.084 5.967 7.133 7.097 6.897 6.609 6.850
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ..........oviiiinnes ' 4.187 4.418 4.513 4.900 4.689 5.031 4.631 |. 4.964 -
Bankassignaties  .......coooeiiiinnn.
Rekening-courantsaldo’s in guldens van )

ingezetenen .......ccceeeerrieiiiieiniiiniens 629 1.284 1.139 1.603 1.759 1.529 1.584 1.556

's Rijks schatkist .........ccooeovoiieenennn. 307 643 528 934 930 898 702 820

Banken in Nederland ..................... 250 485 484 619 679 492 716 586

Andere ingezelenem ..........oooocoverunnis 72 156 127 150 150 139 166 150
Rekening-courantsaldo’s in guldens van

niet-ingezetenen  .......cceeeireneniienienns 46 97 65 59 96 81 49 76

Buitenlandse circulaticbanken en daar-

mede gelijk te stellen instellingen . — — 56 48 85 74 40 71
Andere niet-ingezetenen .....c.ocoiiinnnt 16 22 9 11 11 7 9 5
Saldo's voortvloeiende wuil betalings-

akkoorden .....ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 30 75 — — — —_ — _

Saldo's luidende in buitenlandse geld-

BOOTEEN  tiveeresieiiennnnrirecnsernnnntraansnes 6 64 6 320 320 15 110 16
Kapitasl ........cociviiviiiiniii 20 20 20 20 20 20 20 20
REBETVES  civevieireninierriieeninenrineninenne 131 142 152 164 152 164 152 164
Diverse rekeningen ..............eeeeenen. 73 59 72 67 61 67 63 54

Totaal ... 5.092 8.084 5.967 7.13‘3 7.097 6.897 6.609 6.850
1 z::{:ax;k:;zrg::fde van de liquidatie van bila- 2 1 9
2 Waarvan schatkistpapier, rechtstreeks door de

Bank in disconto g
3 W Ind ié

1933 — Staatsblad nr sofwetvanlsmWL 13 1 8 5 5 3 5 3
N. B ~ g{“"t'[“‘ﬁe l?etr dooi de Bank namens de -

Dijattan, oo SobTOCHe Mot 127 110 105 110 108 67 98 86
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XX - 6. — BANCA D’'ITALIA

(miliardi di lire)

1958 1059 1960 1061 1960 1961 1960 1961
dicembre [ dicembre | dicembre diceglbre ottobre ottobre novembre | novembre
Oro in CBBBB ....cecevvriereriinseieiiaresennens 5 5 1.000 1.000 172 1.000 172 1.000
Oro all'estero dovuto dallo Stato ......... 2 2 —_ — 2 — — —
o S e, 10 11 10 12 8 10 9 19
Portafoglio 2 ....ocovvniiiiniiiiniiiiniiiinens 386 430 443 500 438 470 441 470
Effetti ricevuti per 1'incasso ...............
Anticipazioni 3 ... 34 46 64 107 95 109 73 116
Prorogati pagamenti ............ocooeninnn. —_ — 1 6 — 3 — —
Ufficio italiano dei cambi .................. — — 1.257 1.810 — 1.631 — 1.654
Disponibilita in divisa all’ estero ......... 62 62 63 . 63 62 63 63 63
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ...... 56 70 75 83 60 80 64 81
Immobili  .oioiiiiiiiiii
Debitori diversi ...........covvveriinieninniinies 1.654 2.191 119 121 2.165 129 2.178 136
Partite varie ........covciiiiiiieniniiiiininnnn, 3 3 2 e 3 —_ 2 —_
Anticipazioni temporanee al Tesoro ...... 77 77 64 — 75 — 64 —
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 343 485 485 488 485 485 485
Emissioni per forze alleate .................. 145 145 — = — — — —
Conto corrente servizio tesoreria ............ 137 — —_ — —_ — —_ —_—
Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... - 825 128 20 — 30 — 20 —
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 18 — —_ 1 — —_ — —
SPEBE iiniiiii e 41 44 43 42 30 30 82 32
Totale attivo ... 3.208 3.557 {3.652 4,230 3.628 4.010 3.598 4,056
Circolazione dei biglietti ¢ .................. 2.061 2.237 2.424 2.779 2.151 2.398 ||. 2.161 2.413
Vaglia assegni e debiti a vista 5 ......... 26 28 23 39 156 19 18 18
Depositi in c/c¢ liberi .......cocoevvviennnn.. 167 130 117 117 75 94 77 86
Conti correnti "rincolati ..................... 774 772 694 797 783 880 852 951
Creditori diversi ............ccccoovvrviiniinns 211 .173 170 187 166 176 165 178
C/c servizio tesoreris ........................ —_ 146 159 268 328 398 269 363
C/c servizio tesoreria — Fondo speciale . —_ 17 —_ —_ —_ —~— — —
Tesoro dello Stato - plusvalenza rivalutaz. . )

OFO  tietiriousnrenisennnansnnerinseisoncnenssns — — — — 63 —_ — —_
Aiuti internazionali ...............coovrennne 14 — — —_ — —_ — —_
Servizi diversi per conto dello Stato ...... — 5 16 — 11 8 18 8
Capitale ....oocevviiiiiiiiiiiii e .

Fondo di riserva ordinario .................. 2 2 3 4 3 4 3 4
Fondo di riserva straordinario ............ 1 2 2 2 2 2 2 2
Rendite ..oocoveviniiniiniiiiiii 4 45 44 42 31 31 33 33

Totale passivo 'e' patrimonio ... 3.298 3.5587 3.652 4,230 8.628 4.010 3.598 4.056
Depositanti in titoli e valori ............... 4.413 3.604 4.407 4.775 4.689 4.402 4.482 4.294
I Comprese monete t‘ii Stato ceeeeereiiiiiiiiiininie, 8 : 8 5 6 5 6 6 6
2 Compreso finanziamento ammassi —_ — 4317 482 —_ 465 4317 465
3 Comprese operagioni con privati ....... — _— 3 3 —_— 2 2 2
4 Compresi biglietti presso il Tesoro . 1 9 2 1 5 1 1
& Compresi vaglia © 88868NDI ..cocvvvvermevrcecncecerrreans 17 16 14 21 9 13 11 13
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Millionen DM)
1959 1960 1961 1961 1962 1961 1962
81 Dezember | 81 Dezember | 81 Dezember 7 Januar 5 Januar 7 Tebruar 7 Tebruar
AKTIVA
Bold  ciieei s 10.934 12.286 14.426 12.338 14.426 12.400 14.428
Guthaben bei ausléndischen Banken und . o ’ ) )
Geldmarktantlagen im Ausland ......... 8.249 15.905 11.387 15.421 9.845 15.529 8.807
Sorten, Auslandswechsel und_‘schecké e . 130 157 292 150 287 155 254
Kurz- und mittelfristige Kredite an inter-
nationale Einrichtungen und Konsoli- ) .
dierungskredite ...........ccoceiiiiiiiinnnnn. 4.817 3.657 2.442 3.650 2.442 '3.220 27,442
davon : a) eus der Abwicklung der )
E.ZU. .covvvivenininnnninns 3.156 1.993 © 1.038 1.993 1.038 1.744 1.038
b) an Weltbank ............... 1.486 1.560 1.342 1.560 1.342 1.390 1.342
Deutsche Scheidemiinzen ...........ccccveens 88 91 57 114 84 131 117
Postcheckguthaben ... 226 193 281 118 219 121 160
Inlandswechsel ...........coviviiiiiiiiiinininns 853 1.283 1.146 1.235 1.064 2.080 790
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz- R
BOWEIBUDZEN .euvvuvrnirneriennrniancansenaaes 80 137 121 1
Lombardforderungen ................l 234 419 220 105 13 35 14
Kassenkredite .......cocoeeiiieiiiiiiinn 265 79 167 126 416 2 2
Wertpapiere .......cccoceviviiiiiniiniieniaiees 235 324 1.484 824 1.485 594 1.485
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche
Schuldverschreibung .........ccceeunennnnnns 5.781 3.561 ~3.432 3.164 3.410 3.407 - 3.825
Kredite an Bund fir Beteiligung an inter- :
nationalen Einrichtungen ............... 1.211 1.387 "2.636 1.429 2.636 1.455 2.680
Forderungen an Bund wegen Forderungs-
erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe
und Anderung der Wechselkurse ...... —_ — 3.778 — 3.718 — 3.778
Sonstige Aktiva .......cocoiiiiiiiiiniii 311 370 307 389 292 190 192
83.364 39.849 42.055 38.684 40,397 39.320 38.474
PASSIVA
Banknotenumlauf ...l 19.046 1 20.470 22._992 19.281 21.634 18.864 2.0‘.735
Einlagen von 11.605 16.696 16.600 16.828 16.107 || 18.124 15.222
Kreditinstituten (einschliesslich Post-
scheck und Postsparkassendmter) ... 9.344 13.036 11.615 12.852 11.145 13.702 10.380
ijentlichen Einlegern ...ccovvvevvivanninne 2.039 3.440 4.733 3.578 4.700 4.167 4.579
Anderen inlindischen Einlegern ......... 222 220 252 398 262 255 263
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsge-
BChaft ...oooiiviiiiiiiiii 672 447 368 400 438 339 467
Einlagen ausldndischer Kinleger ...... 299 282 274 312 348 268 363
SONSEIGE ooooeoeeeeiiiinnnes creeviiavneenans 373 165 94 88 90 71 104
Riickstellungen ............cocoiiiniiiiininnns 671 806 867 806 867 806 867
Grundkapital ... 290 290 290 290 290 290 290
Riicklagen ........ccoooiiiiiiiiiiiiniiniininn, 522 562 588 562 588 562 588
Sonstige Passiva .........coocveiiiiiniininne. 558 578 350 517 473 335 305
83.364 39.849 42.055 38.684 40.397 39.320 38.474
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1062
81 décembre | 81 décembre ] 81 décembre| 81 décembre| 7 janvier 6 janvier 7 février 7 février
ACTIF
Encaisse or ..., 8.329 8.369 9.455 | 11.078 9.277 10.839 9.4560 | 10.739
Deviges .....ocviviiiiiiiiiiii 561 536 583 842 569 790 587 684
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 58 58 53 70 54 67 53 60
Effets de change .......ocovuveninininninins 58 58 53 70 b4 . 67 53 60
Rescriptions de la Confédération Suisse e . N e . - . R
Avances sur nantissement eereer——— 22 40 38 66 15 39 8 8
Titres «..oocvvvvivniniiiiiiiiii . - 45 44 43 43 43 43 43 48
pouvant servir de couverlure ............ 1 1 17 1 17 1 17
QUETES vevneeneiieeeennneeeieaeinenenneannes 44 44 42 26 42 26 42 26
Correspondants : 52 52 65 16 14 12 24
€N SUIBBE  ...oiiviriiiiriiiiiiciiiisiniiinenes 38 45 45 58 8 5 3 8
4 létranger .........ocovviviiiiiniiiininnns ' 7 7 7 8 9 9 16
Autres postes de I'actif ..................... 35 28 30 30 34 33 37 27
Total ... 9.088 9.126 | 10.254 12,194 | 10.008 | 11.825 10.190 | 11.585
" PASSIF

Fonds ProPres ...........eeceeeereeevveeneens 50 51 52 53 - 52 53 52 53
Billets en circulation ........................ 6.109 6.344 6.854 7.656 6.533 7.809 6.257 6.950
Engagements & vue ....c.oocevnineniunnnnn.n. 2.726 2.535 2.756 2.947 2.822 2.818 8.280 2.948

Comptes de virements des banques du o »
commerce et de Uindustrie ............ 2.641 2.330 2.288 1.996 2.303 1.778 2.840 2.265
Autres engagements & ovue ............... 185 205 468 951 519 1.040 440 683

Comptes de virements de banques tempo-

rairement li€s ........cviiiiiiiiineninnn., — —_ —_ 1.035 —_ 1.035 — 1.0385
Engagements & terme ........................ — — 390 293 400 400 400 400
Autres postes du passif .................... 198 196 202 210 201 210 201 199
Total ... 9.083 9.126 | 10.2564 | 12.194 10.008 | 11.825 10.190 11,585

Références bibllographiques : International Financial Statistics (F.M.L)

of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlanidsche
Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse .(rapports).

— Banque de France :

« Compte rendu des opérations ». — Report of the Bank

Bank : Verslag over het boekjaar. — Bunce d'ltalia : Bollettino, — Geschdftsbericht der



XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE '
Situations en millions de francs or
gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

[unités de 0,29032258...

81 81 31 31 31 31 81 31 81 31 31 31
Actif décembre | décembre | décembre | décembre | janvier janvier Passif décembre | décembre | décemb décemb: janvier janvier
1959 1960 1960 1961 1961 1962 1959 1960 1960 1961 1961 1063
L Capital :
I. Or en lingots et monnayé ...... 1.165 | 1.636 | 1.636 | 2.340 [ 1.795 | 2.482 Actions libérées de 25 % ...... 125 125 125 125 125 125
; I, RESEIVES : ..oeevvnrnnennranarnannnens 23 23 23 24 23 24
IL (:Eaigssce; evI:l :a'm et avolrs ban- 106 60 60 7% 86 55 1. Fonds de Réserve légale ... 9 10 10! 11 10 11
"""""""""""""" ‘ 2. Fonds de Réserve générale . 14 13 13 13 13 13
III. Portefeuille réescomptable : . 859 277 277 193 142 197 | IIL DEPots (or) : weeeevereeeriovennns 1.751 | 1.812 | 1.812 | 2.089 | 1.745 | 2.044
1. Effets de commerce et accep- 1. Banques centrales :
tations de banque ............ 13 19 19 16 19 8 a) de 9 4 12 mois ............ — — — 28 — 52
2. Bons du Trésor ............... 846 258 258 177 123 189 b) de 6 & 9 MOIS ....vvveenns — —_ — —_ — 10
IV. Effets div. remobilis, sur dem. 21 13 13 59 11 57 3)) §e33 & 6 mois ....eeeunne éS? 323 333 1ég 4% 1?1)
. mois su maximum ...
V. Dépots & terme et avances : ... 879 | 1.130 | 1.180 | 1.217 | 998 | 1.115 €) & VUE aovrerrrrrererrerensin 821 | 1.372 | 1.372 | 1.802 | 1.200 | 1.754
a) & 3 mois an maximum ... 319 918 918 | 1.019 834 899 9. Autres déposants :
b) 4 3 mois au maximum (or) 10 7 7 4 3 4 a) de 9 & 12 MO8 «oevvveen.es . _ . 10 _ _
c) de 3 & 6 mois ............ 49 | 144 144 154 96 169 b) de 6 3 9 MOI8 .reennn..n — — — — _ 10
d) de 64 9 mois ............ 1 3 3 - 49 - c) de 3 & 6 OIS ..covunnnnn. 6 6 6| — 6| —
e) de 9 4 12 mois ............ — 55 55 7 9 10 d) & 3 mois su maximum ... 31 21 21 28 18 22
f) & plus d'un an ... — 3 3 33 7 33 €) B VU .eeereeiiiiiiiianins 117 60 60 29 30 35
VI. Autres etfets et titres : ......... 853 730 730 665 567 696 IV. Dépdts (monnaies) : ............ 1.346 | 1.784 | 1.734 | 2.159 | 1.553 | 2.253
1. Or : . 1. Banques centrales :
) & 3 mois au maximum ... 24 73 73 10 62 —_ a) 4 plus d'un an ............ — 36 36 71 36 71
b) de 34 6 mois ............ 104 39 39 10 13 10 b) de 9 & 12 mois ............ —_ 71 71 — — —
¢c) de 6 &4 9 mois ............ 37 — — — 33 31 ¢c) de 6 & 9 mois ............ — 71 —
d) de 9 & 12 mois ............ —_— — — 78 — 40 d) de 34 6 mois ......eueens 268 156 156 338 232 559
e) & plus d'un an ............ — — — f— —_— 16 e¢) & 3 mois au maximum ... 871 | 1.167 | 1.167 | 1.4656 928 | 1.324
2. Monnaies : J) Avae i, 18 30 30 40 28 19
a) & 3 mois sau maximum ... 478 445 445 375 315 467 2. Autres déposants :
b) de 3 4 6 moi8 ............ 180 80 80 113 54 52 a) de 9 4 12 mois ............ — —_ —_ — — —
¢) de 6 & 9 mois ............ 2 4 4 2 17 — b) de 6 &4 9 mois ............ —_ — —_ — —
d) de 9 & 12 mois ............ 8 23 23 10 15 10 c) de 33 6 mois .....eu.nit 31 — —_ 3 —
e) & plus d'un an ............ 20 66 66 67 58 70 d) 4 3 mois au maximum ... 121 256 256 220 238 258
VIL ACHLS QIVETS ooveeeeeeeeoennnenonns €) B VUE ..viiviiiniiiiiiiinnns 37 18 18 22 20 22
T. Actils divers ! 1 ! ! ! Y1 v. Divers ..o Y " 44 36 | 44 36
VIII. Fonds propres utilisés en exécu- VI. Compte de profits et pertes ... 9 8 8 8 8 8
tion des accords de La Haye de VIIL Provision pour charges éven-
1930 pour placem. en Allemagne 68 68 68 68 68 68 tuelles  ..oooiiiieiirnnns s 156 169 169 181 170 181
Total actif ... 3.452 | 3.915 | 3.915 | 4.622 | 3.668 | 4.671 ) Total passif ... 3.452 | 8.915 | 3.915 | 4.622 | 3.668 | 4.671
» Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne (voir Dépots & long terme : .................. 229 229 229 229 229 229
note 2) .
1. Créances sur la Reichsbank 1. Dépdts des Gouvernements
et la Golddiskontbank, effets créanciers au Compte de
de la Golddiskontbank et de Trust des Annuités (voir )
I'adm. des chemins de fer et note 8)  coiiiiiiiiiiieai 153 153 153 153 153 153
bons de I'adm. des postes E 5
(6cBUS)  veverererrareereen . 921 | 201| 221 | 21| 22| oot 2. Dépot du Gouvernem. allem. 76 76 76 76 76 76
2. Effets et bons du Trcsor :
du Gouvernement allemand Fonds propres utilisés en exécution
(8chus)  ereieiiiiieeeeieiini, 76 76 76 76 76 | des accords (voir ci-dessus) ............ 68 68 68 68 68 68
Total ... 297 297 297 297 297 Total ... 297 297 297 297 297 297
Note 1. — Ne sont pas inclus dsns la présente situation I'or sous dossier, les effeta et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants. N'y sont pas compris non plus I'or sous dossier,

les avoirs en banque, les effets et sutres titres détenus par la Banque en sa qualité d'Agent de 1'Organisation
nantissement conclu avec la Haute Autorité de la Communauté Européenne du Charbon et de I'Acier,

Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1958 oconclue entre le Gouvernement

$7 tévrier 1958, il a été convenu que ls Banque ne réclamersit pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principa

1a date du 81 décembre 1952.

Note 8. — La Banque a requ de Gouvernements dont les dépdts s

& oceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1'Allemagne dans les monnaies agréées par la Banque.

de Coopération et de Développement Economiques (Accord Monétaire Européen), de Tiers Convenu aux termes du contrat de
ainsi que de Mandataire-trustee ou d’Agent financier d'emprunts internationaux.
de la République tédérale d’Allemagne et la Banque et qui fait partie de I'Accord sur les dettes extérieures ullemandes du

] de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus. y compris les intéréts orriérés y afférents 3 -

‘élavent & 1'équivalent de francs or 149.920.380.—, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépéts, le transfert de montants supérieurs

— 60% —
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PRINOIPALES ABREVIATIONS UTILISEES.

A.M.E.
B.ILR.D.
B.LT.

B.R.I.

C.E.C.A.

C.E.E.

F.A.0.

F.M.I

0.C.D.E.

O.N.U.

U.E.B.L.
U.EP. -

B.N.B.

C.A.D.G.

C.G.E.R.
C.N.C.P.
D.U.LBEA.
FABRIMETAL

. FEBELTEX

F.I.B.

LN.S.
LR.E.S.P.

LR.G.
MA.E.
0.C.P.

O.N.E.
O.N.J.
0.N.8.8.

R.T.B.
R.T.T.
R.V.A.
SABENA
S.N.C.B.
S.N.C.L
S.N.C.V.
S.N.D.E. '

- SIGNES CONVEN TIONNELS.

n.d.
p-c.

est

Accord Monétaire Européen.

Banque Internationale de Reconstruction et de Développement.

Bureau International du Travail. )

Banque Nationale de Belgique.

Banque des Réglements Internationaux.

Caisse Autonome des Dommages de Guerre.

Communauté Européenne du Charbon et de 1'Acier.

Communauté Economigne Européenne.

Cuisse Générale d'Epargne et de Retraite.

Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Département d’Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruxelles.
Fédération des Entreprises de I'Industrie des Fabrications Métalliques.
Food and Agricultural Organization.

Fédération de 1'Industrie Textile Belge.

- Fédération des Industries Belges.

Fonds Monétaire International.
Institut National de Statistique.

Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre
de Recherches Economiques).

Institut de Réescompte et de Garantie.

Mibistére .des Affaires Economiques.

Oftice des Chéques Postaux.

Organisation de Coopération et de Développement économique.
Office National de !"'Emploi:

Office National pour l'achévement de la Jonction Nord-Midi.
Office National de Sécurité Sociale.

Organiéation des Nations Unies.

Radiotélévision Belge.

.Régie des Télégraphes et des Téléphones.

Régie des Voies Aériennes.

Société Anonyme Belge d'Exploitation de la Navigation Aérienne.
Société Nationale des Chemins 'de fer Belges.

Société Nationale de Crédit & I'Industrie.

Société Nationale des Chemins de fer Vicinaux

Société Nahionale 'd.es distributions d'Eau.

Union Economique Belgo-Liuxembourgeoise.

Union Européenne de Paiements.

la donnée n'existe pas

donnée non disponible.

pour cent.

provisoire.

chiffre rectifié.

. estimation.

zéro ou quantité négligeable.
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