
BANQUE NATIONALE 
DE BELGIQUE 

Service des Etudes 

BULLETIN 
d'Information et de Documentation 

PUBLICATION MENSUELLE 

XXXVIIme année, Vol. I, N° 2 	 Février 1962 

Ce bulletin eat publié a titre documentaire ci objectif. 
Lea articles traduisent l'opinion de leurs auteurs, sans engager celle de la Banque. 

SOMMAIRE Liquidite internatlonale at nationale, par F. Machiup - Préambule dii Rapport presenté par le Gouverneur de 
la Banque Nationale de Belgique a l'Assemblée generale des Actionnaires - Bibuographie relative aux problemes 
economiques et financiers intéressant la Belgique - Legislation économique - Statistiques. 

LIQUIDITE INTERNATIONALE ET NATIONALE 

par Fritz MACHLUP, 

Profeeseur a l'Tiniver8ité de Princeton. 

S'il est vrai, comme on l'a dit parfois, que les 
écrivains ont tendance a s'éprendre des sujets qu'ils 
traitent, on pourrait soupçonner l'auteur de ces 
lignes d 'avoir une préférence pour l'étalon de change-
or et l'étalon de change-dollar, auxquels ii consacra 
deux livres ii y a longtemps (1). On peat cependant 
Se convaincre par la lecture de ces ouvrages que 
I'auteur avaiL alors maintenu loyalement son impar-
tialité, reconnu les faiblesses de ces regimes moné-
taires internationaux et mis en garde contra certains 
des risques inhérents h leur fonctionnement. 

Oblections et defense. 

Las adversaires actuels de l'étalon de change-or 
sont convaincus de son caractère passager. us sont 
certains que, ou bien ii sera abandonné - Si flOUS 

sommes prudents - ou bien ii s'effondrera - si 
nous sommes aveugles et apathiques. us font ressor-
tir la courte vie de l'étalon de change-or après la pre-
mière guerre moncliale : établi entre 1922 et 1928, ii 
s'effondra en 1931. Les défenseurs de l'étalon de 
change-or admettent ses défauts et sa fragilité, mais 
outiennent qu'il n'y a aucune alternative prati-

que pour le moment, qua les défauts du système 
peuvent étre atténués et sa solidité, accrue. 

(1) Fritz Machiup, Die Goldkernwdhrung, Halberstadt, 
1925, écrit en 1922 et 1923, et Die neuen Wahrungen in 
Europa, Stuttgart, 1927. 

Las économistes qui s'opposent a l'étalon de 
change-or divergent radicalement dans leurs préf 6-
rences pour un système qui le remplace. Bobert 
Triffin, par exemple, propose d'élargir les attribu-
tions du Fonds Monétaire International et d'en faire 
une banque centrale internationale pour toutes les 
hanques centrales de reserve nationales. A l'opposé, 
Michael ileilperin et Jacques Rueff proposent de 
retourner a un système de reserve-or integral dont 
l'approvisionnement en or serait en grande partie 
accru au moyen d'une hausse du prix du metal. 
Pour ne oiLer que quelques défenseurs seulement de 
l'étalon de change-or Per Jacobssou faiL état d'un 

consensus > suivant lequel 4K ii faudrait maintenir le 
système actuel parce qu'il a fort bien servi le monde 
durant les années qui Se sent écoulées depuis la 
fin de la seconde guerre mondiale (1) 

,; 
Wilfrid 

Baumgartner, bien que conscient des risques du 
système , croit < qua dans l'état actuel des choses, 
le monde ne peut pas manquer d'appliquer le sys-
tème de l'étalon de change-or (2) >>. Xenophon 
Zolotas préconise des mesures en vue d'un ren-
forcement de l'étalon de change-or (3) >. 

(1) A Ia session fina)e de la seizième Assemblée Gdnérale 
des Gouverneurs du Ponds Mondtaire International a Vienne, 
1961. 

(2) Au cours de is discussion a l'Assembiée de Vienne. 
(3) Banque de Gréce, Articles et conferences, Athénes, 

no 7, 1961. 
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Cataloguer l'opinion des experts selon le degré 
de leur opposition a l'étalon de change-or aurait 
cependant peu de sens. II faut analyser et comparer 
des arguments plus essentiels si l'on veub arriver 
une comprehension intelligente des principaux pro-
blèmes. 

La liquidite sous 1' étalon de change-or. 

La récente discussion du système monétaire inter-
national actuel a principalement porte sur << la liqui-
dité >> qu'il assure. Avant d'examiuer le sens de ce 
mot, it serait bon de cataloguer certaines des opinions 
formulées quant 4 Ia suffisance >> de la liquidité 
dans ce système. 

A. La liquiclité dans los années écoulées (par exem-
plc pendant les années 1950). 
1. Le système a assure une liquidite insuffisante. 
2. Le système a assure une liquidlite suffisante. 
3. Le système a assure une liquidité excessive. 

B. La liquidité face aux ondes do choc des mouve-
ments monétaires. 
1. Le système no peut fournir do liquidité lors 

d'une crise sérieuse; on ne pout assurer sa résistance 
aux orages. 

2. Le système pout Atre renforcé afin do fournir 
une liquidité suffisante lors d'une crise sérieuse. 

C. La liquidité dans les anuées a venir (par exemple 
pendant les années 1960). 
1. Le système no pent fournir une liquidite suf-

fisante a long termo. 
2. Le système pout fournir une liquidité suffi-

sante h long terme. 
3. Le système est h même do fournir une liqui-

dité excessive a long terme. 

On pourrait citer des représentants do presque 
chacune do ces positions, mais cola prendrait trop 
de temps et de place. On mentionnera ici quelques 
noms seulement pour montrer comment s'aligne 
1 'opinion .  des professionnels. Roy Harrod a défendu 
avec beaucoup do fertheté los positions A.1 et a 
fortiori B.1 et 0.1. Robert Triffin a paru a certains 
moments partager l'opinion Al, bien qu'il la rejette 
actuellement assez explicitement; mais it croit fer-
moment on B.1 et 0.1. Per Jacobsson rejette A.1 1  
13.1 et 0.1; it préconise A.3; M. W. Holtrop et 
d'autres so joignent a lui a be propos. Dana son ferme 
appili do B.2, Per Jacobsson est rejoint par do norn-
breux Ccoriomistes, y compris E.M. Bernstein et 
Xenophon Zolotas, qui plaident en faveur d'un ren-
forcement du système actuel pour le rendre résis-
tant aux crises. En outre, sans pour autant trouver 
quo B.2 implique nécessairement 0.2, Zolotas s'at-
tend quo sos mesures curatives ne protegent pas 
seulement l'étalon de change-or contre toutes 
secousses, mais aussi < contribuent do façon decisive  

a la solution du problème de la liquidité h long 
terme ('). 

Four apprécier ces opinions contradictoires, it nous 
faudra étre plus clair que noris Ic sommes actuelle-
merit, quant au sens du mot e liquidité >. Certaines 
divergences d'avis résultent vraisemblablement des 
differences dans le sens exact qu'on préte h ce terme. 

La nécessité d'une clarification sémantique. 

Qu 'on doive discuter du sons du terme g liquidite 
devrait surprendre, vu l'âge de cc mot, n'était le fait 
quo lea économistes ont l'habitudo déconcertante do 
changer leur jargon. Suivant les caprices do Ia mode, 
les économistes emploient aujourd'hui le mob 

liquidité beaucoup plus souvent et a infiniment 
plus d'égards qu'auparavant. Ii fut un temps oi 
its parlaient de la liquidité de certains actifs parti-
culiers et do Ia liquiditC de débiteurs, ou do groupes 
de débiteurs tels quo les banques commerciales d'un 
pays. Its n'auraient a peine su que faire d'expres-
sions comme is liquidité d'une economic globale ou 
la < liquidité internationale >> du monde entier. 
Maintenant, des mots aussi simples quo la c quan-
tité >, le << stock , 1' < offre > do monnaie, de 
reserves ou d'or sont apparemment devenus trop 
clairs, trop simples, trop iritelligibles pour des 
experts modernes. II sernble en effet qu'ori pourrait, 
dans in plupart des ens, les substiti.ier avec succès 
su terine liquidité >; en fait, plus dune phrase 
en deviendrait plus comprehensible. Ccci est vrai 
dans los discussions de probièmes monétaires aussi 
bien nationaux qu'internationaux. 

On ne trouve pas souvent des référencos h la 
liquidité internationalo dana la littérature plus 

ancienne sur le système monétaire international. Les 
problèmes ont cependant toujours existé. Los prédé-
cosseurs de ceux qui nous avertissent maintenant 
d'une insuffisanco do la liquidité internationale, 
s'alarmaient alors d'un approvisionnoment en or 
insuffisant, d'une mauvaiso distribution des stocks 
d'or existants et de Ia lutte constante des banques 
centrales pour lo maintien do lour couverture-or e qui 
n'était quo trop étroite >>. 

La rareté de l'or et la lutte pour la couverture étrolte. 

Los premieres leçons quo l'étudiant de l'étalon-or 
apprenait par los anciens textes exposaieut généra-
lement los sauvegardes quo celui-ci fournissait contre 
toute alteration do la monnaio. It y avait avant tout 
in raretC << naturelle >> du metal monétaire : l'offrè 

(1) X. Zolotas, op. cit., p. 13: Dans tin autre passage cepen-
dent, X. Zolotas declare : e Quand on tient compte de Is 
situation nette de reserve de lensemble des pays h monnaie clé 
et..du reste du monde, ii est clair que l'dtalon de change-or peut 
seulement aecroIt.re les reserves du reste du monde an prix dutt 
ddclin correspondent daus Ia situation nette de reserve des pays 
it monnaie old. Done, malgré l'dtalon de change-or, le niveau et 
le taux d'accroissement de la liquiditd internationale dependent 
du stock d'or inonnayable et du flux de Is ñouvelle production 
dor . Ibide?n, p.  9. 
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annuelle nouvelle constitue seulement un très faible 
pourcentage du stock total de ce metal et ii est dif-
ficilo do l'accroItre a volonté. Aussi, tant que les 
nations du monde restent fidèles a cet << étalon > et 
s'abstieiment do remplacer For par d'autres mon-
naies de reserve, elles ne pourront recourir a l'infla-
tion. Ii y avait, d'autre part, le fameux mécanisme 
des points d 'entree et de sortie qui pénalisait 
inexorablement lea pays dont la politique intérieure 
do credit avait eté par trop indulgente. Chaque fois 
qu'un pays appartenant su système de l'étalon de 
clange-or se permettait do << détendre >> davantago 
on mârché du credit, ii encourait rapidement 

üne perte de sa reserve d'or qui aboutissait a une 
contraction automatique do l'offre intérieure de mon-
naie• et imposait une stricte discipline aux autorités 
nonétaires. 

Ces deux particularités du système international 
do l'étalon-or - la pénurie dana l'approvisionnement 
total et la lutte de chaque membre isolé pour une 
part minime de la << couverture étroite ,> - étaient 
applaudies par les anti-inflatiormistos et rejetées par 
los antidéflationnistes. Ceux qui voyaient le mérite 
principal de la monnaie dons la relative stabilité de 
sa valeur, considéraient comme des bienfaits la 
raretde l'or et lea pénalités contre les autorités 
monétaires indulgent.es., Ceux, cependant, qui 
voyaient' dans l'expansion de la circulation moné-
taire un instrument do croissance économique, con-
sidéraient comme des plus déplorables les restric-
tions quo le système imposait è, la creation interne 
do monnaie. 

Rien de tout cola n'a vraiment change, excepté la 
terminologie. La oii nos predécesseurs disaient que 
la rareté de l'or et Is lutte pour Is sauvegarde des 
reserves d'or limitaient l'expansion de la quantité de 
monnaie fiduciaire et scripturale du pays, nos con-
temporains disent quo l'insuffisance do Is liquidité 
mondialo et Is lutte do chaque pays pour le maintien 
d 'une liquidité internationale suffisanto restreignent 
l'offre de liquidité nationale. Et ceux qui craignent 
l'inflation, louent ces limitations do la liquidité, 
internationale autant qu 'intérieure, tandis que ceux 
qui préconisent une croissance accélérée par une 
expansion continue de la demande effective, so plai-
gnent de l'insuffisance do la liquidité. En quoi la 
nouvelle terminologie est-elle plus complete que l'an-
cionne? 

Les thfférents sens de la liquidite. 

Après avoir exclu la liquidité au sens do qualité 
dun bien et en nous limitant a la signification 
attachée a ce torme comme étant la situation d'un 
individu on d'un groupe - de n'importe queue gran-
deur, jusqu'a une nation entière ou memo le monde 
- nous proposons d'interpréter la liquidité comme 

la capacité do payer promptement . Elle peut 
'exp1imer commo étant le rapport des fonds disponi-

bles aux fonda nécessités pendant une certaine 
périodo do temps. Maisil faut so demander qui doit  

avoir cette capacité do payer, pour payer quoi et au 
rnoyen de queues sortes de ressources ? Et puisque 
chacune de ces questions laisse placo a plusieurs 
i'éponses qui peuvent so combiner do différentes 
façons, ii faudra affronter un nombro embarrassant 
do variantes quant au sens exact du terme. On pout 
deja supposer quo l'imprécision du Sons du mot 
compte probablement pour beaucoup dons sa popu-
larité. 

Une meilleure comprehension oxige qu'on réflé-
chisse sur lea différentes réponses qu'on peut donner 
aux trois questions posées. On commencora par los 
sources possibles do ces fonda, puis on en relèvera 
lea eniplois significatifs, enfin on en arrivora a 
définir lea entités auxquelles on fait allusion a propos 
de leur capacité de paiement. En dressant la liste 
possible des sources de fonda, do leurs emplois et 
dos entités qui ont la capacité de paiemont, on no 
s'efforcera pas do faire une énumération exhaustive 
mais seulement de donner un aperçu qui illustro 
ce raisonnement. 

Sources possibles de fonds. 

a. Lea encaisses en monnaie existantes. 
b. Lea encaisses en monnaie et en quasi-monnaie 

existantes. 
c. Lea encaisses en monnaie et en quasi-monnaie 

existantea plus le produit d'autres créances (1)  qu'on 
peut recouvrer immédiatement. 

d. Les encaisses do monnaie ou de quasi-monnaie 
existantes plus le produit d'autros créanoes qu'on 
peut recouvrer immédiatement plus lo produit 
d'autres actifs qu'on pout vendre rapidement sans 
pertes sériouses (?). 

e. Tous los fonda énumérés en d, plus ces fonds 
qu'on peut obtenir rapidement par un emprunt a des 
conditions raisonnables (?). 

f. Tous lea fonda énumérés en d, moms tous lea 
fonds nécessaires au remboursement des dettes dues 
ou venant a échéance sous peu. 

g. m Tous les fonds énumérés en d, oms tous lea 
fonds nécessaires au remboursement des dettes dues; 
venant a échéance sous peu ou payables a vue. 

h. TOus les fonda énumérés en d, moms tous lea 
fonds nécessaires au remboursement des dottes dues, 
venant a échéance sous peu ou payables a vue et 
moms lea fonda requis (?) pour achetor des actifs 
ou racheter des titres en circulation qu'on no peut 
laisser (?) 4K sans amateur >. 

i. Tous lea fonda énumérés en e, moms lea fonds 
requis pour le remboursement des dettes (comme en 
g). 

j. Tous los fonda énumérés en f, moms lea fonda 
requis pour le romboursement des dettes et l'acquiai-
tion d'actifs ou do titres obligataires (commeen h). 

(1) Nous disons s autres erdances C parce que In plupart 
(los monnaies et quasi.monnaies sont légalement des créancea 
sur les gouvernements on lee banques. Je suppose que le 
leeteur sait que les relevds comptables des sources et einplois 
do funds comprennent a Is fois les e stocks e et les e flux 
de fouds. 
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Certaines des dix sources de fonds reprises sont 
vagues et indéfinies surtout là oii des jugements 
subjectifs entrent en ligne de compte comme dans 
les rfrences aux pertes 	sérieuses >, et aux 
conditions € raisonnables 	ou aux achats < nces- 
saires 	d'actTfs on cia titres obligataires e qu'on 
ne peut laisser sans amateur . Là on la capacité 
de paiement concerne on dbiteur individuel la 
subjectivité du jugement est sans danger 00 même 
appropriée. Par contre, là oi la capacité de paie-
ment dun groupe de débiteurs est en cause, Ic 
problème de cette subjectivité devient très ennuyeux. 
On reprendra ce probléme lors de la discussion des 
sujets possibles de liquidité, des groupes possibles 
de payeurs, mais on y songera encore aussi quand 
on se penchera sur les différentes possibilités d'em-
ploi des fonds. Une difficulté mineure surgira ici 
quand on s'apercevra que les soustractions faites 
daus cinq des sources (de f a g) peuvent également 
être considérées comme des emplois de fonds. Dans 
ce cas, ii y a on double emploi qu'il faut éviter, 
c'est-à-dire qu'on ne peut relier ces sources nettes 
de foods aux emplois de fonds qui incluent lea 
mêmes remboursements de dettes ou les mêmes 
acquisitions d 'actifs oii de titres obligataires. 

Emplois possibles de fonds. 

1. Achats de biens et services pour des montants 
aussi petits que possible (?). 

2. Achats de biens et services pour des montants 
habituels. 

3. Achats de biens et services pour des montants 
augmentant a certains taux. 

4. Achats de biens at services pour n'importe quel 
montant désiré (?). 

5. Paiements de dettes échues ou venant sous 
peu a échéance. 

6. Paiements de dettes échues ou venant sous 
peu l échéance plus paiements des dettes payables 
a vue. 

7. Paiements de dettes échues, venant sous peu 
a échéance ou payables a vue (comma en 6) plus 
achats d'actifs ou rachats de titres obligataires en 
circulation qu'on ne peut laisser sans amateur ou 
qui sont de trop bonnes occasions pour qu'on les 
laisse passer ('). 

8. Achats de biens et services comme en 1 plus 
le paiemenb de dettes comma en 5. 

9. Achats de biens et services comme en 1 plus 
le paiement de dettes comme en 6. 

10. Achats de biens at services comma en 1 plus 
le psiement de dettes et l'acquisition d 'actifs ou de 
titres obligataires comma en 7. 

11. Achats de biens et services comme en 2 plus 
le paiement do dettes comme en 5. 

(1) Lc lecteur reconnaltra ici Ic motif de Bpéculation a 
I'igard de Ia c préférence pour Ia liquidité . 

12. Achats de biens et services comme en 2 plus 
le paiement de dettes comma en 6. 

13. Achats de biens et services comma en 2 plu8 

le paiement de dettes et I'acquisition d'actifs ou do 
titres obligataires comma en 7. 

Pour obéir a la mise en garde contra des doubles 
emplois lors de l'établissement do la liaison ontre 
lea sources et les emplois de fonds, ii faut noter que 
Si les sources a, b, c, d at a peuvent se combiner avec 
n'importe lequel des onze emplois énumérés, il scrait 
erroné de combiner l'une ou l'autre des sources 
f, g, h, i ou j avec n'importe lequel des emplois de 
fonds, saiif las emplois 1, 2, 3 et 4. Bien snr, des 
formulations différentes auraient fourni d 'autres 
variantes et d'autres oombinaisons, mais notre pro-
pos ici vise simplement a illustrer combien le nom-
bra ties possibilités est fort large. 

Entités pouvant disposer de fonds. 

A. TJn ménage individuel ou une entreprise. 

B. Un groupe do ménages, par example, tous lea 
consommateurs d 'un pays. 

C. Un groupe de firmes, a l'axclusion des insti-
tutions financières, par exempla, toutes los entrepri-
ses privéas, commercialas at industrielles d'un pays. 

D. Un groupe d'institutions financières, par 
exemple, toutes les banques de dépôts d'un pays. 

B. L'Etat, y compris las organismes at lea 
entreprises publics, excepté las autorités émettrices 
de monnaie fiduciaire. 

F. Les ménages plus las firmes d'un pays, a l'ex-
clusion des institutions financièras. 

G. Las ménages plus las firmes, y compris lea 
intermédiaires financiers, sauf lea banques de dépSts 
d'un pays. 

H. Les ménages plus les firmes, excepté las 
banques do dépôts, plus l'Etat, excepté l'autorité 
monétaire d'un pays. 

I. Las ménages plus lea firmes, plus lea banques 
de dépôts, plus l'Etat, axcapté l'autorité monétaire 
d'un pays. 

J. Les ménages plus les firmes, plus las banques 
de dépôts, plus l'Etat, plus l'autorité monétaire d'un 
pays. 

K. Las ménages plu8 lea firmes, plus las ban-
ques de dépôts, plus los Etats, plus les autorités 
monétaires d'un groupa do pays. 

L. L 'autorité monétaira d 'un pays. 

A l . Las banques de depots plus l'autorité moné-
taira d'un pays. 

N. Las autorités monétaires d'un groupa da pays. 

0. Les banques do dépôts plus lea autorités 
monétaires d'un groupe do pays. 

P. Toutes lea autorités monétaires du monde. 
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Dens tous lea exemples, sauf A at L - oi on se 
réfère 4 un ménage, une firme, une banque on une 
banque cenrale dans leur individualité - une ques-
tion tres embarrassante surgit concernant chacun des 
emplois et chacune des sources de fonds. Faut-il 
inclure les dettes entre membres du groupe et les 
paiements pour les achats entre ces mAmes membres 
on les dliminer pour ne dégager que is situation 
nette. La réponse dépendra dvidemment du pro-
bléme 4 examiner, mais omettre de poser la ques-
tion, et d'y répondre, peut mener a de sérieuses 
confusions. Si, par exempie, on recherche queue eat 
is liquidité >> de toutes les banques de depots 
d'un pays, ii est peut-Otreindiqué d'en exciure les 
prêts interbanques et les depots interbanques. De 
rnOme, si ion rccherche quelle est is capacité d'un 
pays a payer ses achats en provenance d'autres pays 
on ses dettes envers ceux-ci, les achats intérieurs et 
ics dettes intérieures du pays qui psie ne devraient 
peut-Otre pas Otre pris en consideration; bien plus, 
Is composition des encaisses monétaires >> - 
source a du pays qui paie - différera probablement 
très fortement de celle des avoirs monétaires Ce is 
plupart des ménages, firmes et banques dana le pays 
rnOme. Dens certains cas, ii sera presque impossible 
de donner une réponse claire, parce que la monnaie 
on is quasi-monnaie d'une personne est la dette 
d'une << autre >, et se demander queue est is liqui-
(lité des deux ensemble n'a peut-Atre pas beaucoup 
de sens. 

Liquidité non. additive. 

On peut determiner la liquidité d'une entreprise, 
sa capacité Ce payer immédiatement des qu'on a 
décidé queues sources et quels emplois de fonds 11 
faudrait prendre en consideration. Par exemple, le 
concept A.9.e est relativement clair. Ii Se référe aux 
fonds dont une entreprise aura besoin - an cours 
d'une période donnée - pour des achats de biens et 
services aux montants habituels et pour des paie-
ments de dettes échues, venant a échéance, on 
paysbies a vue; ii se réfère également aux fonds 
dont cue peut disposer sous forme d'avoirs en mon-
naie fiduciaire, de depOts h vue, de depOts h terme, 
dc montants a recevoir at immédiatement recou-
vrables, Ce fonds publics et d'autres actifs facilement 
rCalisabies an comptant. Mais aussitOt qu'on se 
demande queue est la liquidite collective de deux 
firrnes on plus, des difficultés conceptuelles sur-
gissent. Devrait-on inclure les achats qu'une firme 
effectuerait chez une autre entreprise du groupe ? 
Devrait-on inclure les comptes a régler par l'une et 
a recevoir par l'autre an sein du groupe 2 On ne peut 
répondre a ces questions d'une manière simple. La 
capacite des entreprises du groupe de se payer 
rnutueIlement eat une chose, leur capacité de payer 
a des firmes du dehors en eat une autre. Rechercher 
queue est leur liquidité combinée sans specifier le 
but Ce la question n'a pas de sens. 

Ii est peut-Otre raisonnable, on l'a admia, de faire 
des recherches sur la liquidité des banques de depots 
d'un pays. Mais quel pent Otre le sens d'une liquidité 
d'ensemble on globale de tous lea ménages, entre-
prises et banques de depOts en taut qu'un seul 
groupe, tel qu'il eat défini sub I ? Devrait-on ajouter 
lea encaisses (compoaées principalement de dépôts 
a vue) des ménages et des firmes aux encaisses (con-
stituées principalement d'avoirs auprès de la bauque 
centrale) des banques de depOts 2 Devrait-on déduire 
lea dettes payabies a vue, bien que cela compenserait 
virtuellement les encaissea des déposants ? Pareille 
compensation serait en fait réellement requise par le 
concept I.2.g qui prévoit que tout fonds néceasité 
par Ic remboursement des dettes échues, venant sons 
peu a echeance, on payablea a vue, soit soustrait des 
fonda liquides disponibles. D 'autre part, le con-
cept I.2.b suggérerait une totalisation des avoirs ban-
caires des déposants et des actifs liquides des ban-
quca, cc qui en fait équivaudrait a ajouter lea obli-
gations bancaires a vue aux actifs des banques. Pen 
d'anaiystea attribueraient beaucoup de sens a 
pereille addition. Et pourtant, comme on le verra 
plus tard, on adopte generalement une procedure 
analogue pour le calcui Ce la liquidité globale >> 
d'un groupe Ce banques centrales on Ce la liquidité 
internationale >> des nations librea du monde. 

Ii reasort de cette breve réflexion qu'un concept 
raffiné de la liquidité, qui peut Otre trés approprié 
pour décrire la position d'un individu on d'un groupe 
relativement homogéne, ne convient plus pour des 
groupes de détenteurs d'encaisses, Ce débiteurs et Ce 
payeurs, hétérogènes. En particulier, on ne doit 
pas essayer de totaliser des éléments qui ne s'addi-
tionnent pas. Si les enca.isses monétaires sont diffé-
rentes pour cheque membre du groupe, comme lea 
entreprises industrielles, lea banques de dépôts et 
lea banques centrales, le total des encaiases moné-
teirea >> détenu par ces différents types C' entités > 
peut ne pas avoir une signification bien définie 
et leur liquidité globale, encore moms. Puis-
qua 1 'encaisse de 1 'entreprise constitue 1 'engagement 
des banquea, at l'encaisse des banques, l'engagement 
de is banque centrale, II est sans objet de parler de 
Ia liquidité totale Cu groupe sans specifier avec pre-
cision cc qu'on y inclut et cc qu'on en exciut et dana 
quels buta on veut utiliser cc concept. L'emploi de 
termes techniques se justifie s'ils sont plus concis 
ct/cu pius précis que lea mets pour leaquela us figu-
rent. Le terme g liquidité eat concis, mais aux 
dépens de la precision; ii pent étre précisé, on mOme 
rendu intelligible, uniquement par une specification 
complete de tous lea éléments qui sont pris en con-
sidération. Cependant, ceci le rend plutôt inutile pour 
beaucoup de diacours. 

Si des analystes, Cans des discussions Ce la situa-
tion monétaire intérieure d'un pays, se refusent a 
parler de la quantité Ce monnaie fiduciaire et scriptu-
rale et a'obstinent a parler de l'offre totale de liqui-
dité, ii eat évident qu 'us pensent qu 'ii faut prendre 
encore d'autres éléments en consideration, en plus Ce 
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Ia monnaie et do ces dpôts. Leterme liquidit6 >> 
peut amener les gens h ne pas négliger ces c autres 
óléments ; mais h quol cela servira-t-il Si On no 
prcise pas sa pense. Dans ce cas, ii faudrait encore 
que ces 616ments soient mesurables et qu'en outre, 
on puisse les additionner. 

Liquldité internationale. 

Les mmes difficults prvalent a propos de ce 
qu'on appelle Ia liquidit6 internationale >>. On peut 
discuter de la situation d'une banque centrale mdi-
viduelle d'après sa capacité de remplir ses obligations 
envers l'étranger grace h ses reserves en moyens 
de paiement internationaux et a quelques autres 
fonds auxquels cUe peut avoir un accès aisé; et il 
n'est pas erroné de clonner h cette capacité de paie-
ment le nom de << liquidité internationale do cette 
banque centrale. Les ennuis commencent quand on 
considère plusieurs ou toutes les banques centrales 
en bloc et qu'on essaie d'évaluer leur capacité do 
se payer mutuellement au moyen de leurs avoirs 
en or, en monnaies convertibles, et en comptes 
aiiprès des banques étrangères ou au moyen de fonds 
qu'elles peuvent Se procurer par la vente d'autres 
actifs étrangers ou par des emprunts extérieurs: 
C'est ici que le problème des actifs et des passifs, 
additionnables ou non, apparait dans toute son 
horreur. Ii y a un autre problème - qui sera discuté 
par la suite - du fait que les éventuelles obliga-
tions extérieures des banques centrales ne provien-
nent pas seulement de leurs propres dettes envers 
l'étranger (et presque jamais de leurs propres achats 

l'étranger), mais surtout des achats et dettes de 
particuliers et d'entreprises de ces pays dont los ban-
ques centrales fournissent ou contrôlent Is monnaie 
nationale. 

Ce problème des actifs et de passifs addition-
nables ou non est par essence le mAme que celui 
qu 'on a rencontré en examinant la liquidité globale 
des déposants et des banquiers. Si on suppose, rien 
qu'un instant, quo tous los pays, Etats-Tjnis et 
Royaume-TJni mis a part, gardent leurs reserves exté-
rieures sous forme d 'avoirs en dollars et en sterling, 
c'est-a-dire sous forme d'engagements des Etats-
Tinis et du Royaume-Uni, compter ceux-ci comme 
Ia g liquidité internationale >> de < toutes los banques 
centrales prises dans leur ensemble >> revient a ajou-
ter les engagements extérieurs a vue des Etats-Unis 
et du Royaume-IJni au stock d'or monétaire. Si tout 
For était concentré dans les réserves des Etats-ljnis 
et du Royaume-Uni, ce qu 'on appelle la o liquiditC 
globale des deux < pays banquiers ,> et des pays 
déposants >> équivaudrait 4 Ia somme des actifs (or) 
des premiers et de leurs engagements a vue (envers 
les pays déposants). 

Assurément, l'emploi des engagements des pays 
a monnaie-réserve comrné reserves de change des 
autres banques centrales fait précisément la << force >> 
comme la e faiblesse >> do l'étalon de change-or. Dans  

ce système, le total des fonds utilisés comme reserves 
(Ic change des banques centrales est augmenté. 
Mais, dénommer cc total brut de reserves de chauge 
accrues e la liquidité >> du système monétaire inter-
national n'apporte non au problème - sinon la 
confusion. Ii vaudrait mieux admettre quo les liqui-
dités des pays banquiers et des pays dépositaires ne 
peuvent s'additionner, pas plus que les liquidités 
des banquiers et des déposants. Si quelqu'un pré-
tend quo la capacité d'une banque centrale a emprun-
ter et sa capacité a mobiliser sos avoirs forment éga-
lement une part de sa liquidité, on pout éventuelle-
mont y marquer son accord, mais cela n'implique pas 
quo pareilles facilités puissent ôtre prises en considé-
ration quand on établit une < liquidité globale >, du 
système international. Lh oü une banque ne pout 
emprunter quo cc qu'une autre banque prête, et no 
pout disposer que de la seule quantité d'actifs que 
les autres achètent, l'accroissement do la liquidité 
des emprunteurs et des vendeurs implique une réduc-
tion égale do la liquidité des préteurs et des ache-
tours. Ccci so vérifie, nonobstant le fait indubitable 
que l'empressement des banques centrales a utiliser 
leurs reserves excédentaires pour aider les pays défi-
citaires peut étre de la plus haute importance pour 
ces derniers comme pour le système international 
dans son ensemble (1). 

Prétérence pour Ia liquidite, nationale et interna-
tionale. 

On devrait peut-ètre noter quo le concept do la 
< préfCrence pour la liquidité>,, qui a joué un role 
tellement important dans la théorie monCtaire keyné-
sienne et post-keynésienne, n'est pas la préférence 
(ou la demande) pour la liquidité comprise dans 
I'un ou l'autre do ces sens compliqués ou sophisti-
qués. Ii s'agit do Ia préférence ou de la demande do 
monnaie (ou d'une certaine forme de monnaic) et 
la courbe do la préférence pour la liquidité est coupée 
par la courhe d'offre do monnaie (2). 

Si l'on accepte certains actifs non monétaires 
comme do bons substituts a la monnaie ou si ocr-
tames dispositions des emprunts permettent de d6te- 

(1) Dune certaine facon, ce prêt de reserves entre banqnes 
centrales ressernble an prêt entre banqnes sur Ic a marché des 
Federal Funds a aux Elats-Unis. Je dis a dune certaine 
fuçon a, car l'analogie eat ipcompiète en ce senB que lea Federal 
Funds que les banques coinmercialea prêtent et empruntent, 
constituent des dépôts dans lea Federal Beserve Banks lea 
banques cenhales coopCrent en prêtant de l'or on des dépôts 
dflhlS d'antres pays, ci; non des dépôts dans une superbanque 
centrale. 

(2) La conception keyndsienne de Ia préfCrenee pour Ia Iiqui. 
dité désigne une courbe de demande 1eucaisses monCtaires, en 
fonction des taux d'intCrCt (on l'inverse dun indice du prix 
(lea obligations). Tie concept Ic plus ancien fut celui dune 
demande d'encaisses inonCtaires en fonclion de Ia valeur de Ia 
rnonnaie (ou l'invcrse dun indice des prix des hiens Ct ser-
vices). Quancl différents types de monnaie sont en circulation 
et sont interchangeables, on pent étendre cette théorie en dis-
tinguant des courbes de demande (on de prCfCrence pour In 
liquidité) diffdrentes scion Ic type de monnaie. Par exeinpie, ii 
pent y avoir dine prCfCrence pour In liquidité en rnonnaie fidu-
eiaire et une autre pour Ia liquidité en rnonnaie acripturale. 
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nir moms d'encaisses monétaires, cela implique, dans 
la terminologie de Keynes, une reduction de la pré-
ference pour la liquidité et non un aceroissement de 
l'offre de liquidité. On a avantage h choisir ses con-
cepts de telle façon qu'on puisse leur trouver des 
contreparties mesurables ou au moms quantifiables. 
Si la préférence pour la liquidité est la demande de 
monnaie fiduciaire et/ou scripturale et si elle est 
rencontrée par une offre' de monnaie fiduciaire et/ou 
scripturale, on dvite ainsi la confusion que cause 
l'introduction d'éléments non mesurables ou non 
adclitionnables. De méme, une préférence pour la 
liquidité internationale, s'il faut utiliser pareil con-
cept, devrait être la demande d'une monnaic inter-
nationale mesurable et additionnable. 

• Puisque les autorités monétaires acceptent et 
détiennent différentes sortes de monnaie interna-
tionale dans leurs reserves do change off icielles, on 
pout distinguer la préférence pour la liquidité-or, la 
préférence pour is liquidité-dollar, sterling, Deutsche 
Mark, etc... On pout méme construire des modèles 
pour determiner ces fonctions quantitativement. 
Peter B. Kenen (1),  par exemple, a propose une 
fonction suivant laquelle l'empressement d'une 
nation h détenir des avoirs en dollars depeudrait du 
taux d'intérèt payé sur ces comptes (compare aux 
taux d'intérêt h l'etranger) et du rapport du stock 
cl'or des Etats-iJnis aux engagements a court terme 
on dollars des Etats-Unis (ou plutét des créances en 
dollars de banques centrales). 

Bien que de tels modèles aient une certaine 
valeur heuristique, surtout didactique, je crois qu'on 
ne devrait pas utiliser les fonctions globales quand 
le comportement décrit est attribué a des decisions 
de politique. On peut a bon droit raisonner en termes 
d'une fonction de demande si celle-ci traduit les 
decisions probables d'un grand nombre de ménages 
et d'entreprises individuels qui agissent selon leurs 
preferences et leurs jugernents afin d'essayer do 

maximiser >> su possible l'utilité ou le profit. Ii est 
moms indiqué do raisonner en termes d'uno fonction 
de demande (par exemple, pour des avoirs en dol-
lars) si elle déciit los decisions probables de cer-
tames des plus grandes banques centrales. On peut 
parler de préférence pour la liquidité-dollar et en 
comparer les changements avec ceux de la preference 
pour la liquidite-or, mais on ne pout slier loin en 
s'appuyant sur la stabilité des facteurs qui peuvent 
determiner l'allure et la position de leurs courbes 
respectives. 

Essayons d'examiner un instant les genres do 
propositions qu'on pourrait formuler en termes do 
preference pour is liquidité internationale. Sup-
posons quo la balance des transactions courantes et 
des operations en capital des Etats-Unis donne 
lieu a un apport accru de dollars au reste du monde; 

(') Peter B. Kerien, s International Liquidity and the 
Balance of Payments of a Reserve Currency Country a, Quar-
terly Journal of Eco'nomics, Cambridge, Mass., vol. LXXXIV, 
1960, pp.  572-586.  

pour une préférence donnée pour la liquidité-dollar, 
il résultorait une offre excédentaire et le retour a 
l'Cquilibre présupposerait l'un ou l'ensemble des 
ajustements suivants : taux d'intérêt plus élevés sur 
los avoirs en dollars, taux d'intérêt plus has dans 
los pays accumulateurs do dollars, prix plus élevés 
dans ces pays; alternativement, un échange do 
dollars contre do l'or pourrait réduire le stock do 
dollars sur les marches internationaux, ou certaines 
des banques centrales pourraient vouloir obliger les 
Etats-TJuis en détenant plus de dollars. Pareille 
contrainte signifierait que is préférence pour is iiqui-
dté en dollars n'est plus donnée mais qu'olie pout 
s'aclapter a l'expansion do l'offre de dollars (certains 
responsables do is politique monétaire pourraient 
souhaiter qu'il existe de la part du monde, comme 
dans la conception do Keynes, une demande infini-
ment elastique do dollars et do sterling qui constitue 
un reservoir do liquidités ). 

Les plaintes généralisées a propos de is croissance 
insuffisante do la liquidité internationale (ou do 
i'offre do monnaie internationale) pourraient se for-
miiler comme suit : supposons quo pour des motifs 
do transactions is demande d'avoirs extérieurs 
s'accroisse au rythme du commerce mondial; is 
courbe de Ia preference pour is liquidité glissera vers 
la droite, ce qui créera une pénurie qui ne pout dis-
paraItre quo par une hausso des taux d'mnterêt, une 
diminution des investissements, du commerce, des 
prix, du revenu et de l'emploi. (Apparemment, ii 
n'existe aucun reservoir a is liquidité qui puisso 
libérer des dollars et des sterling pour satisfaire is 
demande.) Aussi doit-on aceroltre le stock des mon-
naies internationales si on veut éviter ces écueils. 

Remarquons cependant qu'on no peut se laisser 
convarncro entièrement par les développements do 
ce modéle, car on y a suppose, et non prouve, quo los 
besoins en encaisses do transactions vont croissant. 

Les besoins du commerce >. 

La nécessité d'une < augmentation continue des 
reserves internationales pour faire face a is croissance 
séculaire dii commerce extérieur est habitueliement 
considérée comme une evidence qui no requiert 
aucune preuve. C'est une théorie des << besoins du 
commerce différente do cello qu'on formula jadis 
en faveur d'un escompte illimité du papier commer-
cial (on pout cependant imaginer une nouvelie théo-
rio des bosoms du commerce qui soit favorable a 
lescompte de volumes toujours croissants do lettres 
do change commorciales par une superbanque cen-
trale intern ationalo). 

La théorie suivant laquelle un volume accru de 
commerce international q requiert des reserves 
internationales accrues, implique nécessairement 
l'existence d'une sorte de proportion minimum ou 
optimum des reserves par rapport au commerce ou 
plutôt par rapport aux importations. A i'examen des 
statistiques disponibles, on trouve que ces propor- 
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tions out vane d'année en année et de pays a pays, 
et que ces variations ont été importantes. A titre 
d'exemple, la part des reserves d'or par rapport 
aux importations était pour le Royaume-Uni de 
5,3 p.c. en 1913 et pour la France de 60 p.c. en 
1928. Le rapport des reserves d'or et de devises aux 
importations était en France de 165 p.c. en 1937 
et de 13 p.c. seulement en 1957; au Portugal, de 
21 p.c. en 1928 et de 187 p.c. en 1954; en Suisse, 
de 30 p.c. en 1928, 187 p.c. en 1937 et 98 P.c. en 
1957. La part des reserves globales par rapport aux 
importations totales de thus les pays, ie Bloc corn-
muniste excepté, était de 19 p.c. en 1913, 32 p.c. en 
1928, 110 p.c. en 1938, 55 p.c. en 1948 et 35 p.c. en 
1957. On peut presumer que pour des pays deter-
mines certaines des proportions furent parfois fâcheu-
sement faibles, mais peu de chose indique quel 
est le rapport (< correct > des reserves aux impor-
tations aussi bien pour des pays pris isolément que 
pour l'ensemble de ceux-ci. De mme, les statis-
tiques ne donnent aucune indication sur la suffi-
sance ou l'insuffisance des reserves actuelles par rap-
port aux importations. Le rapport des stocks officiels 
d'or et de devises étrangères de tous les pays, a 
l'exclusion du Bloc communiste, par rapport a leurs 
importations était de 49 p.c. en 1960; c'était nette-
ment moms que les 110 p.c. atteints en 1938, mais 
beaucoup plus que les 19 p.c. de 1913. Incidemment, 
ce < déclin drastique >> et cet < accroissement pro-
noncé >> qui dependent de l'annêe a laquelle on rap-
porte la comparaison, prouvent une fois de plus 
qu'on ne peut se fier a des tendances et des taux 
de variation dérivés d'années de base qu'on a choi-
sies arbitrairement. 

En supposant que le rapport des réserves mondia-
les au commerce international soit satisfaisant > au 
cours d'une année de base ,> donnée, sur quels 
fondements pourrait-on s'appuyer pour affirmer 
qu'un taux de croissance donné du commerce appelle 
un taux identique de croissance des reserves inter-
nationales. S'il y a de fortes raisons de croire que 
dans les ménages le rapport des encaisses aux 
dépenses est plus on moms stable dans le temps, 
on ne peut pas en inférer qu'une pareille stabilité 
doive aussi prévaloir dans le rapport entre les réser-
yes extérieures et les importations des nations. Pans 
les secteurs oi'i fonctionnement des systèmes de 
compensation, le rapport des encaisses aux trans-
actions totales est très inconstant. Ainsi, les trans-
actions boursières peuvent donc décupler, alors que 
les avoirs bancaires des courtiers n'accusent qu'un 
trés léger accroissemeut. Je ne dis pas que le com-
merce extérieur ressemble plus au commerce de 
titres qu'au commerce des biens de consommation. 
Mais on ne peut pas plus accepter la premiere ana-
logie que la deuxième pour en déduire les montants 
de liquidités << requis >> pour le commerce extérieur. 

Peut-être devrait-on ajouter que la croissance du 
commerce mondial peut impliquer des changements 
dana sa composition, allant de pair avec un accrois- 

sement ou iine reduction de la part du commerce 
des pays sujets a des fluctuations saisonnières ou 
cycliques relativement plus prononcCes. Voici encore 
une raison qui explique pourquoi le rapport des 
reserves mondiales au commerce mondial ne signifie 
pas grand-chose. 

Reserves pour engagements ëventuels. 

Ni les habitudes des ménages en ce qui concerne 
la detention d'encaisses, ni celles des entrepnises 
commerciales ou des courtiers en valeurs mobilières 
ne sont fort analogues aux besoins ou habitudes 
qu'ont les banques centrales de détenir des reserves. 
La difference capitale gIt dans le fait que ménages, 
entrepnises et courtiers ont besoin d'encaisses pour 
payer leurs propres achats (ou, dans le cas des cour-
tiers, les achats qu'ils acceptent de faire pour leurs 
clients), alors que les banques centrales débiennent 
des reserves exténieures afin de faire des paiements 

l'étranger pour des achats effectués non par elles-
mômes ou leurs clients, mais par des inconnus. Ces 
acheteurs détiennent de is monnaie nationale et les 
banques centrales s'engagent a l'échanger sur de-
mande contre de la monnaie étrangère. 

Les besoins de liquidité des banques centrales 
doivent donc couvnir les emplois de fonds qu'eiles ne 
décident pas elles-memes. Pourtant, lee montants 
des engagements éventuels que cela implique 
n'échappent pas an contrôle des banques centrales. 
En contrôlant les montants de monnaie nationale 
mis a is disposition de thus lea ménages et entre-
pnises du pays, les banques centrales contrôlent mdi-
nectement les montants que les détenteurs de mon-
naie nationale peuvent dépenser en achats a l'étran-
ger ou en autres transactions exténieures. Puisque 
chaque unite de monnaie nationale utilisée pour obte-
nir des devises auprès des autonités monétaires réduit 
les encaisses en monnaie nationale des ménages et 
des entreprises - a moms que le système bancaire 
ne rempiace par une expansion dii credit les encais-
ses que les ménages et les firmes out dépensees pour 
obtenir ces devises - ies autonités n'ont pas a 
craindre que leurs engagements éventuels (confor-
mément a leur promesse de fournir toutes devises 
clemandées a un taux fixe ) soient illimités ou mme 
exagérés. Les encaisses en monnaie nationale bais-
sent a chaque achat de devises étrangCres auprés des 
autonités monétaires et cette perte de reserves 
exténieures ne peut done continuer indéfiniment pour 
autant que les autonités suivent lee anciennes régles 
du jeu. 

Dane plusieurs pays cependant, ie nouveau jeu des 
dmnigeants s'oppose a i'ancien. Au lieu Ce permettre 
is chute automatique Ce is circulation interne 
(c liquidité )>) par le truchement des ventes de 
devises aux détenteurs de monnaie nationale, et 
au lieu de nenforcer ce mécanisme automatique en 
suivant Ia discipline orthodoxe de restriction du cré-
dit, ies autonités monétaires, dans Ic nouveau jeu, 
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s'efforcent de maintenir la dernande effective (ou 
memo de l'accroItre afin de soutenir la croissalice 
conomique et un haut niveau do l'emploi h des taux 

de salaires croissants). Avec une pareille politique, 
les engagements éventuels des autorités monétaires 
peuvent en effet atteindre des montants illimités 
et la perte des reserves peut se perpétuer jusqu'a ce 
qu'apparaisse un deus ex machina. Par exemple, cer 
tames politiques fortement inflationnistes de pays 
étrangers, importateurs ou exportateurs concurrents 
importants, peuvent déjouer la manceuvre. Bien 
entendu, on ne peut pas compter sur une telle 
( chance >> et on doit donc declarer qu'aucun mon-
tant des reserves de change ne peut suffire pour tout 
pays qui poursuit indéfiniment une politique de main-
tien de la demande effective en presence d'une 
demande excessive de devises h des taux de change 
fixes. 

Ces considerations concernent la proportion des 
reserves de pays pris isolémént plutôt que du monde 
dans son ensemble. Mais urie pénurie de reserves ne 
séra jamais ressentie dans tous les pays en memo 
temps; elle affectera toujours certains d'entre eux 
seulement, ceux qui sont dans unê situation défici-
taire. Et chaque pays qui joue le nouveau jeu peut 
arriver a cette tituätioi, alors que tout pays qui 
obéit aux anciennes règles peut l'éviter. Une 
réelle pénurie de reserves globales dans un monde 
oü tous les pays obéissent aux anciennes règles se 
reflétera dans une deflation persistante et généralisée 
des prix, combinée avec du chomage dans les pays o.i 
on ne peut abaisser los taux monétairés des salaires. 
On n'a pas vU pareil spectacle dans les vingt-cinq 
dernières années et onite doit pas s'attendre a lo 
voir se produire dans un avenir prévisible. 

Reserves importantes, reserves modestés ôu absence 
de reserves. 

Le fait qu'un pays a besoin de reserves extérieures 
importantes, ou seulement mOdestes, ou peut s'en 
passer absolument, depend largement de la politique 
qu'il adopte. A cot égard, on peut associer los diver-
sos préférences a des buts ou h des aversions diffé-
rents. PrenOns un pays dépourvu do reserves 
extérieures. Que se passerait-il pendant une période 
de demande excessive de devises étrangères 2 Ou 
bién la nation introduirait le contróle direct des 
importations et des paiements, ou bien elle permet-
trait la hausse du prix des monnaies étrangères. En 
d'autres termes, le désir de détenir des reserves 
implique : 1) une repugnance pour les contrôles 
directs et 2) line aversion pour des taux de change 
flottants. A supposér maintenant que le pays ait 
vraiment des reserves mais de taille modesto seule-
ment. Dans ce cas, ii peut éviter des contrôles directs 
et satisfaire une demande excessive de devises étran-
gères a des taux de change fixes, pour autant qu'il 
suive les anciennes règles du jeu do l'étalon-or et 
qu'il permette a la circulation monétaire et h l'offre 
de credit de se contracter chaque fois qu'il vend des  

monnaies étrangères en puisant dans los reserves. 
Des reserves importantes ne sont nécessaires quo si 
la politique du credit empêche des contractions dans 
le dessein de maintenir la demande effective. En 
d'autres termes, le désir de détenir des reserves 
importantes implique une aversion supplémentaire, 
a savoir : 3) une aversion pour un resserrement du 
credit et les reductions de prix et de revenus qui y 
sont associées. N'était l'expansion de credit compen-
satoire que les banques centrales permettent quand 
leurs reserves déclinent, la balance dos paiements se 
retournerait d'elle-même rapidement. Mais cela so-
rait en contradiction avec l'objectif moderne de 
garantir une demande effective toujours croissante 
afin do soutenir le plein emploi a des taux de salaires 
stables ou croissants. 

Ainsi, en résumé, on n'a besoin . de reserves 
import antes que si l'on rejetto les ajustements 
<< démodés >, de la circulation montaire intériéure 
(revenus et prix), ou les variations libres des taux 
de change, ou les contrôles directs du commerce et 
des paioments. J'estime quo si l'on se soumet aux 
principos do la liherté economique et politique, on 
ne doit rejeter quo les contrôles directs. En admet-
tant des ajustements orthodoxes de la monnaie 
et du credit, on n'aurait besoin quo de réser-
yes modestes; en laissant les taux de change 
fluctuer librement, on n'aurait besoin d'aucune 

reserve. 

Qui est libre de choisir? 

La crainte do la deflation et le souci du plein 
emploi sont devenus reflexes obligatoires dans cer-
tains pays. Si l'on devait compter sur la seule con-
traction monétaire pour aplanir les difficultés de 
la balance des paiements, on n'y remédierait pas dans 
ces pays. Mais, comme on l'a dit ci-avant, aucune 
reserve si élevée soit-elle ne pout suffire pour per-
mettre aux pays déficitaires de continuer leurs dépen-
ses exagérées s'ils maintiennent en méme temps 
des taux de change fixes et ne recourent h aucune 
restriction de paiement. Les pays, décidés a éviter 
los restrictions de change mais également opposes 
a toute restriction de la demande effective, n'ont 
plus qu'une solution des taux de change 
flexibles. 

Si cette declaration equivaut a une adhesion a 
un systéme do taux do change souples, dIe n'est 
certainement pas absolue. Ella n'exprime pas mon 
chóix mais le choix implicito do ceux qui refusent 
de soumottre la politique de credit a la discipline de 
la balance des paiements. Je préférerais une flexi-
bilité des revenus et des prix dans un régime de taux 
de change fixes. Mais certains ont apparemment 
rejeté toute flexibilité vers le bas des revenus et des 
prix et, si ce rejet est définitif, la flexibilité des 
cours de change est le seul moyen d'éviter los dif-
ficultés périodiques et finalement le danger de l'ins-
tauration de contréles directs. 
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Objections fondamentales a des taux de change flot-
tants. 

Dans une mesure appreciable, notre jugement con-
cernant l'attitude des banques centrales et les 
influences qui s'exercent sur elles, devrait détermi-
tier notre position a l'égard de la libre variabilité 
des taux de change. La tâche Ia plus essentielle et 
la plus difficile pour une hanque centrale consiste a 
prévenir I'inflation. TJne politique d'argent abondant 
trop indulgente peut conduire a une perte de réser-
yes si ls taux de change sont fixes, et a une déperdi-
tion de la valeur extérieure de la monnaie si le cours 
du change vane librement. Des deux maux lequel est 
le plus grand aux yeux de la banque centrale et ren-
forcera sa résistance aux pressions politiques conti-
nuelles en faveur du mairitien de l'argent facile ? 

Certains économistes soutiennent que, une fois 
la flexibilité des taux de change acceptée dans Ia 
pratique ou institutionnalisée, la dépréciation moné-
taire perdra Ia majeure partie de la terreur qu'elle 
inspire et toutes les barrières a l'inflation seront 
rornpues. D'autres économistes sont convaincus que, 
si Ion tient pour sacro-sainte la fixité des cours de 
change, lit crainte de l'épuisement continu on total 
des reserves extérieures n'empêchera pas de mener 
une politique d'argent abondant, mais facilitera 
l'adoption de restrictions (le change. Et si l'iriflation 
est mauvaise et les restrictions de change funestes, 
Ia combinaison des deux maux est certainement 
cancéreuse. 

Si thus les responsables des banques centrales 
étaient suffisamment fermes et décidés è éviter 
1 'inflation en toutes circonstances, la difference entre 
des taux de change flottants ou fixes ne serait pas 
grande. Car, en l'absence d'inflation, les taux de 
change flottants seraient assez stables. Stabilité du 
taux de change libre >, pourrait devenir le principal 
objectif de la politique des autorités monétaires. Mais 
si des pays étrangers d'importance majeure dans le 
commerce mondial pratiquent des politiques infla-
tionnistes, l'adhésion 4 la stabilité du change requér-
rait une expansion du credit intérieur pour < imiter 
les inflations ii l'étranger, tout comme, dans un sys-
tème de taux de change fixes, les inflations a l'étran-
ger seraient importées par. le surplus de la balance 
des paiements. Même les défenseurs du taux de 
change fixe doivent recourir a des ajustements 
périodiques du système s'ils souhaitent tenir tête a 
l'inflation pendant que les nations étrangères se 
complaisent a satisfaire la préférence chronique de 
leur population pour une liquidité toujours croissante 
au moyen d'une politique d'argent abondant. 

L'argument principal et le plus fréquemment 
mentionné par les adversaires du régime de la flexi-
bilité des taux de change, concerne les risques que 
les fluctuations des taux de change font courir au 
commerce extérieur. Une rCférence aux possibilitCs 
de se couvrir sur des marches de change a terme 
plus développCs tie rencontre pas complètement cette 
objection; plus significative est l'observation que les  

risques de restrici'ons de change imposées pour 
protéger >> des taux de change fixes sont probable-

ment plus grands que les risques de flucivatio.ns de 
change sur des marches libres, et que les effets de 
restrictions peuvent peser plus lourdement que le 
coit des couvertures li terme contre des risques de 
fluctuations. Le défenseur de la fixité des taux de 
change insiste sur les grands profits que tire le com-
merce intérieur de l'unité nationale de la monna-ie, 
de son acceptabilité universelle au pair, du paiement 
au pair des cheques bancaires dans toutes les villes 
et les différentes parties du pays et de la certitude 
que cela ne changera pas a l'avenir. Ensuite, il en 
infère que les taux de change fixes procurent de 
pareils bienfaits au commerce international. Une 
réponse correcte ne démentirait pas cette affirmation 
mais rappellerait a Ce défenseur de la fixité du taux 
de change que l'existence du < système au pair a 
l'intérieur d'un pays presuppose qu'aucune partie de 
ce pays ne puisse poursuivre une politique de credit 

souveraine >. Si, dans un pays, certaines provinces 
ou districts commencaient è soutenir le plein emploi 
dans la region en élargissant la demande effective 
par une expansion régionale du credit, I'unité 
nationale de la monnaie ne pourrait pas Se mainte-
fir longtemps. Une creation souveraine de monnaie 
sur le plan regional est incompatible avec un régime 
inonétaire national unifié; de même, une creation 
souveraine de monnaie nationale au-dela de certaines 
limites étroites est incompatible avec un régime 
international de fixité des taux de change. Des lors, 
ii n'est pas raisonnable de louer simultanément les 
bienfaits de la fixité des taux de change et les bien-
faits d'une politique monétaire poursuivant le plein 
emploi et l'expansion. 

L'incompatibilité entre les politiques expansion-
nistes de plein emploi et de croissance et Ia fixité des 
cours de change est reconnue par différentes person-
nalités responsables de banques centrales. On en con-
imIt bien les noms. Elles soulignent que la croissance 
économique et le plein emploi peuvent s'obtenir par 
d'autres moyens que l'expansion du credit et des 
budgets. Elles ont suffisarnment de doigté pour ne 
pas toujours répudier les engagements des politiciens 
quant aux mesures monétaires et fiscales a prendre 
pour assurer le plein emploi et l'accélération de la 
croissance; mais cues ont complètcment raison de 
donner la priorité a leur devoir qui est de sauvegarder 
la stabilité de la monnale, et de prendre comme 
guide de leur politique du credit plutôt la balance 
des paiements que le niveau de l'emploi et Ic taux 
de croissauce. Avec pareille position, on peut logique-
ment s'opposer avec fermeté a la liberation des taux 
de change et s'affirmer pour le maintien d'un étalon 
de change fixe. Par contre, ceux qui mettraient 
volontiers le pouvoir de creation de monnaie du sys-
tème bancaire a ha disposition des politiques de plein 
emploi et de croissance, sans se préoccuper de la 
situation de la balance des paiements, ne peuvent 
logiquement pas s'opposer a ha flexibilité des taux 
de change. 
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Quelques objections pratiques >>. 

Les théoriciens Se plaignent souveni de l'esprit 
conservateur des praticiens prompts a rejeter comme 
impraticables les propositions des premiers. Celles-
ci sont parfois telles pour la seule raison que les 
gels << pratiques >> Se refusent a les envisager 
sérieusement. Parfois, cependant, les théoriciens 
passent ou negligent des circonstances, habitudes, 
pratiques ou problémes accessoires qui parais-
sent importants aux gens du métier. Ainsi, lorsqu'on 
propose des cours de change flottants, on doit sat-
tendre que certaines questions non résolues y affé-
rentes soulèvent des doutes auprés du banquier pra-
ticien; II faudra s'en préoccuper et prouver qu'on 
peut y répondre de façon satisfaisante, avant qu 'on 
pusse espérer voir la disparition de ces objections. 

Alors que les bauques centrales dotées de reserves 
de change très modestes peuvent trouver la liberation 
des taux de change relativement facile, en parti-
culier lorsqu'elles sont confrontées, au taux fixe 
prévalant jusqu'alors, avec des difficultés de balance 
des paiements, une banque centrale qui détient die 
une reserve importante - füt-ce en or, en dollars ou 
en sterling - peut avoir des difficultés a justifier une 
decision de libérer les taux de change. Cette decision 
serait tout aussi difficile a prendre en cas de surplus 
qu'en cas de deficit, au taux historique du change, 
de la balance de l'offre et de Ia demande en devises. 

En cas de deficit, pourquoi les autorités monétaires 
refuseraient-elles de vendre leurs reserves abondan-
tes ? Pourquoi libéreraient-elles les taux de change 
et laisseraient-elles les prix des monnaies dtrangères 
et de For monter jusqu'aux niveaux oti la 
demande courante se réduit au flux de l'offre cou-
rante ? Pourquoi laisseraient-elles de bon gre leur lar-
ges reserves inutilisées, bloquees et indisponibles 
pour ceux qui en ont effectivement besoin ? En cas 
de surplus, les autorités peuvent avoir des raisons 
quelque peu meilleures pour libérer les taux de 
change. Elles peuvent, en effet, plaider contre une 
accumulation des reserves en devises et contre les 
effets inflationnistes qui en découlent habituellement 
pour l'économie. D'autre part, le refus d'encore 
acheter de For et des devises ne va-t-il pas déprimer 
radicalement le prix de ceux-ci et provoqucr des pro-
testations de la part des exportateurs, qui perce-
vraient des bénéfices moindres, et de la part des pro-
ducteurs, qui rencontreraient la concurrence des pro-
duits importés l meilleur marché P Comment la 
banque centrale justifierait-elle Ia reduction de la 
valeur comptable de sa reserve extérieure et com-
ment peut-elle rendre compte de cette perte sévère 
de capitaux? 

En guise de réponse, on pourrait souligner que 
l'instauration par un pays dun régime de taux de 
change flexibles n'implique pas nécessairement qu'il 
doive détenir des avoirs importants en or et en devi-
ses. Si cette réponse est réellement la bonne, les 
défenseurs de ce régime devront prescrire aux ban- 

ques centrales les meilleurs moyens de réduire leurs 
reserves extérieures, dans l'attente du jour J, le jour 
de la liberation des taux de change. Les pays a 
monnaie clé forment des cas spéciaux qui appellent 
des prescriptions particulières. Supposons, contraire-
ment aux faits et simplement dans l'intérAt de l'ar-
gumentation, que les autoritCs monétaires des pays 
a monnaie-réserve veuillent se débarrasser de leurs 
lourdes responsabilités et décident que, pour y par-
venir, l'abolition des taux de change fixes convienne 
bien. Pourraient-elles en tant que banquiers honnétes 
dCcevoir la confiance de leurs déposants, en refusant 
de vendre de For et en permettant la chute de la 
valeur extérieure de leur monnaie ? Pourraient-elles 
jamais prendre l'initiative d'un retournement dans 
le sens de la flexibilité des taux de change, si on 
y voyait une rupture de promesses explicites ou 
implicites P 

J'ai soulevé ces problémes non pas parce que je 
doute qu'ils permettent des réponses raisonnables, 
mais uniquement parce que je veux attirer l'atten-
tion sur. la  nécessité de la discussion. Par exemple, 
pour esquisser simplement une des reponses possi-
bies, les pays a monriaie-rCserve pourraient remplir 
leurs obligations légales et morales au moyen de leurs 
avoirs en or existants, si tous les créanciers étrangers 
pouvaient choisir d'obtenir de For a la parité du 
moment. En fait, dans la mesure oü cette option 
serait exercée, pareille procedure pourrait délivrer 
les pays a monnaie-reserve du poids de la thesauri-
sation sterile de For aussi bien que de leur dette 
extCrieure, grevée d'intérêts. Aprés tout, le prix de 
For et les taux de change une fois libérés, ii n'y 
aurait aucune raison particuliére pour que l'une ou 
1 'autre des autorités monétaires continue é accumu-
ler de l'or. 

L'avenir de l'or. 

Ayant pris conscience de ces choses, une autre 
question surgit qui demande examen, a savoir quel 
sera l'avenir de i'or. Le refus des autorités moné-
taires d'acheter de For et leur désir immodéré d'en 
vendre pourraient bien du jour au lendemain en 
détruire la valeur. Seul leur effort concerté de sou-
tien du prix de l'or, en (< stockant >> ce metal, en 
s'abstenant de le lancer sur le marché a n'importe 
quel prix, peut empêcher la transformation du 

précieux metal >> en une v. non-valeur >> virtuelle. 

Ces remarques peuvent résonner etrangement aux 
oreilles habituées a entendre chuchoter continu cue-
ment que le prix de For pourrait étre augmenté et 
proclamer périodiquement que cette augmentation 
est nécessaire. Les banquiers, enclins a considérer 
uniquement comme praticable cc qui ne contredit pas 
trop les intérêts politiques, peuvent trouver ridicule 
qu'on se réfère a For comme a une non-valeur poten-
tielle. On en viendra un jour a la démonétisation de 
l'or, ou on n'y viendra jamais, scion l'ideoiogie qui 
vaincra. Dans un monde qui ressent la discipline de 
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1'ta1on-or principalement comme une gene et qui 
considère Ia politique monétaite surtout comme un 
instrument d'une politique nationale de croissance 
et d'emploi, memo pas le plus inventif représentant 
des intCrêts établis no sera capable de maintenir le 
mythe que la démonétisation de For est < irnprati-
cable . 

Peut-être l'auteur peut-il rassurer les partisans de 
For en écrivant qu'il a été lui-même un vieil et fidéle 
défenseur de l'étalon-or orthodoxe dans la pureté que 
décrivait le plus démodé des manuels. Ii voterait 
encore pour un étalon-or pur 4 100 p.c., oü I'or serait 
véritablement un << étalon >> e1 pas seulement une 
marchandise 4 prix soutenu. 



PREAMBULE DU RAPPORT PRESENTE PAR LE GOUVERNEUR 

DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

A L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES 

• L'année 1981 s'était ouverte sous des auspices peu 
favorables.. 

D'une part, la détrioration des relations économi-
ques avec la Rpublique du Congo avait suscité des 
apprehensions. On redoutait lea repercussions, sur 
le revenu national et surtout sur la balance des paie-
ments, de la reduction des exportations et des pres-
tations de services h ce pays. 

D'autre part, des doutes étaient exprimés sur la 
progression de la croissanee de l'économie nationale. 
La orise structurelle des charbonnages, lea difficul-
tés d'autres secteurs, la gravite relative de la rêces-
sion de 1958, avaient fait naitre, dans certaines 
regions et dans certains milieux, une inquietude; 
nourrie d'autres motifs, elle s'etait manifestée, h in 
fin de 1960, par des grèves d'une ampleur inaccou-
tumée. 

Si, a la fin de l'année, tous lea problèmes ne sont 
pas resolus, les incertitudes ne sont plus aussi vives. 
La conscience des difficult4s a affermi la volonté de 
les résoudre. En tout cas, l'évolution économique cle 
I'année écoulée peut ètre considérée cornme satis-
faisante, compte tenu surtout des apprehensions dii 
debut et, en outre, du ralentissement du rythme 
d 'augmentation de la demande étrangere par rapport 
a l'année précédente. 

* 
** 

Pour la Communauté Economique Européenne 
dans son ensemble, si la production s'est maintenue 
a un niveau élevé, ses p'rogrès ont été plus leuts. 
Dans lea premiers mois de l'année, les limites des 
capacités de production ont été approchées en Alle-
magne fêdérale et aux Pays-Bas, sans que ce plein 
emploi s'accompa.gne de perturbations sérieuses dans 
le niveau des prix comme du côté des balances des 
paiements; la réévaluation de l'unité monétaire a 
laquelle ces deux pays ont procddé en mars a con-
tribué a réduire le risque de tensions intérieures. 
Lea progrès de l'activité industrielle avaient été 
particulièrement rapides, aux Pays-Bas, en 1960; 
us y ont été ralentis cette année par les lirnites phy-
siques de l'expansion. L'inflexion s'observe en 
Allemagne, mais elle est moms accentuée. Ii en est 
de méme en France et en Italie, oi'i l'étalement de 
1 'expansion eat cependant plus prononcé. 

Le taux d'expansion de la production des indus-
tries britanniques da.ns leur ensemble est resté faible, 
en raison des difficultés spécifiques que ce pays 
con naIt. 

L 'evolution conjoncturelle des Etats-Unis reste 
décalée par rapport 4 celle des pays de la Commu-
nauté au moment oü des indices de ralentissement 
Se manifestent chez ces derniera, l'économie amé-
ricaine abordait une phase de reprise; celle-ci consti-
tuera sans doute un élément de soutien de la deman-
de extérieure. 

* 
** 

Pour lea dix premiers mois, l'activité de l'ensernble 
des industries belges a augmenté d'un peu moms de 
3 p.c. Pour chacun des trois premiers trimestres de 
1961, par rapport 4 Ia période correspondante de 
l'année antérieure, cette activité a accuse successive-
ment une diminution de 3 p.o. et deux augmentations 
de 7 et 4 p.c.; ces deux derniers pourcentages sont 
legerement supérieurs a ceux de l'ensemble de la 
Communauté. 

Au cours des tout derniers mois de l'année, les 
symptômes d'un ralentissement sont apparus dans 
certains secteurs, en consequence d'un fléchissement 
de la dernande sur lea marches européens. 

Le niveau élevé de l'activité du pays a trouvé un 
stimulant dana l'ampleur des investissements inté-
rieurs. Dérivées de Ia hausse antérieure du revenu et 
favorisées par une politique volontaire d'expansion, 
lea dépenses d'equipement industriel et de construc-
tion ont continue a s'accroItre. Lea commandes, a 
l'industrie des fabrications métalliques, de biens 
d'équipement et de materiel de transport ferroviaire 
et naval destinés au marché intérieur ont augmenté 
de 25,5 p.c. pour lea neuf premiers mois de 1961, 
par rapport a la même période de l'année précédente, 
contre 8,3 p.c. pour i'année 1960. Sur lea mêmes 
bases, lea importations de biens d'équipement Se sont 
accrues de 19 p.c., contre 15,5 p.c. en 1960. L'indus-
trie de la construction a travailld a la limite de sea 
capacités. Les pouvoirs publics ont concouru a cet 
élargissement du flux des dépenses d'investissement 
au debut de novembre, le montant des adjudications 
nouvelies de travaux publics dépassait de 8 p.c. le 
chiffre correspondant de l'année antérieure. 
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La consommation des particuliers a sans doute dtè 
influencèe par le niveau élevd des revenus et notam-
ment par le ddveloppement do la masse salariale 
resultant du relèvement, de l'emploi, d'une nouvelle 
hausse des gains horaires moyens et cle l'allongement 
effectif de la durde du travail qui s'ét'ait produit 
dans le courant de 1960. 

Lea exportations, après avoir été freinées par le 
mouvement de grève, se sont redressées. En valeur, 
les ventes de l'ensemble des onze premiers mois 
dépassont de plus de 4 p.c. le chiffre do Ia période 
correspondante de 1960. La participation de l'tJrtion 
Economique Belgo-Luxembourgeoise au commerce 
international s'est, maintenue an niveau antérieur. 

Le chómage est tombd près du minimum atteint 
lors do la précédente période de haute conjoncture; 
diverses industries out rencontrd des difficultés de 
recrutement. Cependant, le nouvel effort d'Cquipe-
mont améliore la productivité et rétablira ainsi des 
marges do production là oü Ia capacité est trop corn-
plétement utilisée. 

* 
** 

Cette haute conjoncture dont le pays a bénéficié 
n'a été troublée par aucune evolution inquiétante 
dans le système des coits et des prix. L'activité s'est 
poursuivie dans l'équilibre. L'indice des prix do gras 
industriels a plutôt fléchi a partir du deuxième tii-
mestre, sous l'effet d'une concurrence plus vive. 
L'indice officiel des prix do detail a subi une légère 
hausse jusqu'en aoüt, puis s'est stabilisd; ii n'a pas 
frauchi des cotes significatives auxquelles l'indexa-
tion des rémunérations entraine le relèvement cle 
larges categories de salaires nominaux. 

Dana l'ensemble, et a en inférer des indices dis-
ponibles, les disparités de prix de gros, de detail at 
de salaires, et peut-étre aussi las disparités de coits 
salariaux, ont dvolué en faveur de la Belgique. 

La haute conjoncture n'a pas suscitd non plus de 
tensions dans la situation financière extérieure et 
intérieure. 

Los cours des devises sur le marché libre des chan-
ges, oü le climat d'inquiétude des premiers mois 
avait provoqué des tensions, so sont replies ensuite 
et so sont inaintenus jusqu'à la fin de l'année a un 
niveau voisin de la paritd et mAme inférieur pour 
certaines monnaies. 

Lea taux d'intdrAt sur los marches des rentes so 
sont inscrits en recul. Lea taux des effets publics 
dmis par adjudications ont baissé légèrement dans las 
derniers mois do l'année; ce mouvement s'est nette-
ment accentué au debut de 1962, lors de la premiere 
adjudication qui a suivi la réforme du marché moné-
taire décrite ci-après. La niveau mayan des taux sur 
le marché de l'argent au jour le jour se situe 
au-dessous do celui do l'annde précédente. 

Le montant des nouveaux dépóts a terme at d'épar-
gne que le public s'est constitués auprès des banquès  

est de 7,3 milliards pour lea onze premiers mois; lout' 
accroissement relatif eat plus important quo celui des 
encaisses monétaires additionnelles, qui se chiffro a 
8,8 milliards. Ce phénoméne, influence sans doute 
par le niveau des taux d'intérAt alloués aux déposants 
a terme, révéle en tout ens Ia suffisance globale do 
la creation do monnaio et l'abondance des liquidités 
da.ns l'économie. 

Sur le marché monétaire, cotta abondance s'est 
manifestée aussi par le peu d'ampleur du recours 
au réescompte a la Banque at par l'importance du 
portefeuille d'effets publics que las banques out 
détenu au-delà do leurs obligations réglementairea: 
le produit des souscriptions aux certificats du Ponds 
des Rentes n'a pas dfi ètre utilisé a des interventions 
sur les marches d'effets publics; des montants élevés 
so out trouvés, do la sorte, stérilisés on compte a In 
Banque; los risques de pressions inflationnistes qtii 
auraient Pu résulter des emprunts importants du 
Trésor a l'étranger, ant ainsi été écartés. 

L'expansion des liquidités existantes provient sur-
tout du recours do l'Etat aux credits des organismes 
monétaires, sous diverses modalités, mais en particu-
her le placement, dana lea banques, do certificats du 
Trésor libellés en devises. Les achats des banques sur 
le marché des rentes et l'octroi do credits aux entre-
prises et particuliers ont 6t4 des facteurs mains 
importants. 

Enfin, les transactions avec l'étranger autres que 
los operations en capital du secteur public soot rode-
venues une source d'expansion monétaire vers Ia 
milieu do l'année. Los grèves at le gonflement des 
achats a l'étranger - notamment de biens d'équi-
pernent - ont, au debut de l'année, fa.it  apparaitre 
un deficit dans lea paiements nu titre des transactions 
sur merchandises; ce deficit a été ensuite progressi-
vement résorbé. Los prestations do services et les 
transferts privés so sont soldés, au total des trois 
premiers trimestres, par un boni moms important quo 
pour la môrne période do 1960, du fait do Ia diminu-
tion de certaines recettes en provenance du Congo. 
Les sorties nettes do capitaux privés out Cté beau-
coup mains importantes qu'en 1960. Au total, 10 

deficit do la balance des paiements extériours 
- non compris les operations en capital du secteur 
public - a atteint 0,8 at 1,2 milliard an premier et 
au deuxième trimestre do 1961, et a fait place C un 
boni do 2,2 milliards au troisième trimestre; an cours 
des trois derniers mois de l'année, le surplus s'est an 
moms maintenu. 

* ** 

L'amélioration de la situation financière do 1'Etat 
et la consolidation de la position extérieure do l'éco-
nomie nat,ionale ne sont pas des fins en soi, mais la 
réalisation do ces objectifs renforce sans aucun dante 
les moyens dont Ia pays dispose pour poursuivre une 
politique plus fondamentale de progrès économique, 
social et culturel. 
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En ce qui concerne l'assainissement des finances 
publiques, une Atape marquante a ét pa.rcourue au 
cours de l'année 1961. Au budget ordinaire de l'exer-
cice, les credits sollicit4s - 129,2 milliards - 
dépassent les recettes probables de 7,1 milliards. Le 
deficit sera sans doute inf4rieur & ce chiffre, par suite 
de l'annulation de credits non utilises. Pour l'exercice 
1960, ii était de 6,8 milliards; mais les dépenses 
inscrites au budget ordinaire de 1961 comprennent 
des dépenses courantes qui figuraient jusqu'en 1960 
au budget extraordinaire. La situation de trésorerie 
a MJé moms défavorable an cours de l'année 1961. 
L'augmentation effective de la dette directe de 
l'Etat, qui mesure l'ampleur du déséquilibre final 
du Trésor, a été de 14 milliards en 1961 contre 
22 milliards en 1959 et en 1960. 

Au surplus, la structure de la dette a été améliorés 
au cours de l'année. En 1960, la dette directe totale 
en devises s'était accrue de plus de 10 milliards. Le 
mouvernent a continué h un rythme encore plus 
rapide jusqu'en mai 1961, date h laquelle cette 
dette en devises atteignait 50,4 milliards contre 
44,4 milliards 4 la fin de 1960. Des remboursements 
l'ont ramenée a 47 milliards a la fin de décembre. 
En outre, le Gouvernement a poursuivi une politique 
do consolidation de la dette a court terme en devises: 
an cours des sept derniers mois de l'année, celle-ci a 
diminué do 9,7 milliards, alors que les engagements 
a moyen et a long terme en devises ont augmenté 
de 6,3 milliards. 

** 

Les reserves nettes d'or et do devises do la Banque 
ont été renforcées de 12,1 milliards au cours de 
l'année 1961. 

Mais, si l'évolution des paiements extérieurs au 
titre des transactions courantes et des mouvements 
de capitaux privés a été plus favorable qu'on ne 
l'avait espéré, les reserves acquises par la Banque 
proviennent cependant, pour près de is moitié, d'au-
tres operations, h savoir l'endettement en devises de 
1'Etat et do certains organismes paraétatiques d'ex-
ploitation. En contrepartie do leurs prAts en devises 
au Trésor, les banques ont accru leurs engagements 
envers l'Ctranger. Aussi, le montant global des avoirs 
extCrieurs nets de l'ensemble des organismes moné-
taires a diminué effectivement de près de 1 milliard; 
il se situe, 4 la fin de novembre, aux environs de 
75,1 xnilliards. 

Les devises empruntées par 1'Etat ont été cédées 
a la Banque; le plus souvent, is cession a donné lieu 

une operation d'achat & terme; on outre, le Trésor 
a couvert de is méme facon les remboursements do 
dettes a plus  long terme n'ayaut plus quo quelques 
mois a courir. Les obligations de livrer des devises 
qui incombent a la Banque de ce chef sont la contre-
partie do Ia rubrique < Débiteurs pour change et or, 
a terme >>, qui est passéo de 11,8 milliards an 31 
décembre 1960 a 18,5 milliards 4 la fin de décembre 
1961. 

* 
** 

La liberation progressive des mouvements de capi-
taux et le retour a la convertibilité des monnaies ont 
eu pour contrepartie de faciliter les déplacements de 
fonds d'un marché monétaire a l'autre. Des crises de 
change peuvent se produire dans les pays auxquels 
ces déplacements imposent de rembourser des enga-
gements extérieurs ou do convertir, en devises, des 
encaisses de lours nationaux. Lorsqu'elles affectent 
des pays dont les engagements extérieurs constituent 
une partie du stock des liquidités internationalos, 
c'est-a-dire des pays dont la monnaie sort de reserve, 
do pareilles crises de change menacent l'organisation 
actuelle des regiements internationaux. 

Le probléme du dollar, en 1960, et celui de is 
iivre sterling, en 1961, ont attire l'attention sur is 
réaiité do ce risque. 

Les banques centrales, en mars, puis le Ponds 
Monétaire International, en aoüt, ont apporté leur 
concours au Royaume-Uni pour l'aider a faire face 
aux difficultés de change, en iui accordant des cré-
dits. 

Les autorités monétaires internationales se sont 
préoccupées d'éiargir les moyens d'action des insti-
tutions chargées de veiller au fonctionnement continu 
du système des réglements internationaux. L'Assem-
blée du Fonds Monétaire International, en septem-
bre, a envisage l'organisation, par convention préa-
labie entre le Ponds et certains do sos membres, d'un 
mécanisme facilitant i'exercice par le Fonds de is 
faculté d'emprunter que lui reconnait l'article VII de 
ses statuts. 

Les consultations entre los principaux pays indus-
triels ont abouti a un accord do principe an sujet des 
lignes de credit qui seront consenties au Fonds par 
chacun des participants, eb do la procedure d'utilisa-
tion do ces facilités supplémentaires. 

Apportant son entière cooperation a la stabilité 
du système international des paiements, la Beigique 
participera a cot accord. Toutefois, pour elle, les 
prélèvements quo le Ponds viendrait a opérer 
devraient principalement Atre mis a la disposition 
do ceiui-ci en or ou en devises tierces. En effet, ii 
est peu probable quo los bosoms en devises des pays 
participants, en faveur desquels ces prélévemonts 
seraiont effectués, résultent d'un deficit envers la 
Belgique d'importance égaIe a l'ampleur du con-
cours do celle-ci. 

En contrepartie des avoirs extériours a vue qu'elle 
céderait, la Banque so constituerait toutefois une 
créance sur lo Ponds, dont le remboursement anti-
cipé pourrait étre obtenu éventuellement. 

Los nouvelles obligations ainsi contractées par le 
pays s'ajoutent a cellos qui résultaient deja de la 
participation au Ponds Monétaire International. Or, 
contrairement a ce qui s'est passé pendant les années 
antérieures, au cours desquelles le Fonds mettait 
essentieilement des dollars a is disposition des mom-
bros qui recouraient a sos ressources, ii est amené 
aujourd'hui a utiliser autant, sinon davantage, les 
monnaios des principaux pays d'Europe continentale, 
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parmi lesquels la Belgique. C'est ainsi que le Fonds 
a fait usage, en 1961, de ses avoirs en francs belges 
lorsque le Royaume-Uni et l'Argentine eurent recours 
a lui. A l'occasion de ces deux operations, la Bauque, 
agissant en vertu des conventions conclues avec 
1'Etat en 1959, a fourni les 3,6 milliards de francs 
belges demandés par le Fonds. En contrepartie, 
l'actif sur cette institution que la Banque comptabi-
use dans ses écritures, conformément auxdites con-
ventions, s'est accru, atteignant 7.989 millions a Ja 
fin de 1961. 

* ** 

C'est principalement en consideration de la ndces-
site de sauvegarder 1'6quilibre extérieur au cours 
d'une pdriode difficile que la Banque a maintenu 
inchangé pendant un an le taux d'escompte officiel 
qu'elle avait porte a 5 p.c. le 4 aot 1960. 

Au mois d'aot de l'annde dcoulde, la détente 
intervenue sur le marché libre des changes et l'amé-
lioration de la balance des paiements courants deter-
minèrent la decision d'amorcer un abaissement des 
taux a court terme. Au surplus, en raison de I'abon-
dance des liquidités, les marches de l'argent et des 
rentes témoignaient d'une aisance qui se traduisait 
par une tendance spontanée a la reduction des taux. 

Le 24 aot, la Banque abaissa ses taux de 0,25 p.c. 
rarnenant le taux d'escompte des traites acceptées, 
domiciliées en banque, a 4,75 p.c. La diminution 
entraina celle des taux dont las mouvements dtaient 
lies aux changements du taux d'escompte depuis 
novembre 1957. La reduction était limitde en raison 
du maintien de l'état de haute conjoncture. 

La 28 décembre, Ia Banque procéda è un nouvel 
abaissement du barème de ses taux; ceux-ci furent 
encore réduits de 0,25 p.c., le taux applicable aux 
traites acoeptées, domiciliées en banque, étant rame-
né a 4,5 p.c. 

Eu égard a l'amélioration intervenue dans la 
balance des paiements extérieurs, la baisse peut 
paraItre moddrée. Elle s'inscrit dans un mouvement 
de reduction du loyer de l'argent qui pourra être 
poursuivi par étapes, pour autant qu'il n'aboutisse 
pas a créer des écarts excessifs vis-a-vis des taux 
rémunérant, a l'dtranger, les placements a court 
terme. A cet égard, ii convient de tenir compte du 
relvement des taux alloués aux dépôts è terme 
auquel las banques américaines ont été rdcemment 
autorisées a procdder. 

* 
** 

La modification des taux en décembre a précédd 
de quelques jours une réorganisation du marché 
monétaire qui consiste en un ensemble de disposi-
tions relatives aux coefficients de structure banca.ires, 
aux modalités d'établissement des taux d'intérét de 
certains effets publics négociés sur le marché et des 
taux rémunrant les, ddpôts k terme dans lesbanques. 
Siiriultanérnent, un nouvel instrument est mis a la  

disposition des autorités monétaires par l'établisse-
ment d'un coefficient de reserve monétaire. 

Instauré en 1946 dans le but d'éviter un reflux 
vers la banque centrale de la dette a court terme, née 
de l'inflation de guerre et logée dans les banques, le 
système des coefficients, qui organisait notamment 
la couverture proportionnelle des dépôts par des 
effets publics, dvait deja fait l'objet de divers aména-
gements. 

En 1949, un premier assouplissement avait été 
apportd, permettant aux banques de diversifier gra-
duellement la composition des couvertures. 

En 1957, un nouvel aménagement mit fin a la liai-
son entre les mouvements des dépôts bancaires et 
l'encours des credits consentis par las banques au 
Trésor. La dette a court terme logée dana les banques 
fut convertie en effets publics de la tranche A at 
de la tranche B d'un emprunt special de l'Etat. 
La couverture partielle des banques de grandeet de 
moyenne circulation ne devait plus comprendre qua 
les effets de l'emprunt special, las certificats émis 
par le Fonds des Rentes at des moyens de trésorerie. 

Las mécanismes institués par la réforme de 1957 
ont eu d'incontestables avantages. 

Tout d'abord, ils ont effectivement mis fin a l'effet 
de multiplicateur qui s'exerçait auparavant puisque 
le Trésor, en deficit, redépensait immédiatement le 
produit des certificats qua les banques étaient obli-
gées de souscrire lorsque leurs dépôts augmentaient. 

En outre, ces mécanismes ont mis Ia Trésorerie a 
l'abri des tensions que provoquait, dans le cas inverse 
d'une contraction des dépôts, le remboursement de 
montants importants de certificats de trésorerie. 

Enfin, lea remplois réglementaires des ressources 
apportées aux banques par l'expansion de leurs 
dépôts ont été oriantés vers le Ponds des Rentes; da 
Ia sorte, le Ponds a pu sa constituer un volant de 
disponibilités qui a renforcé sa faculté d'intervenir, 
en execution de sa mission élargie, sur le marché des 
rentes, sur celui des effets publics a court terma et 
sur celui de l'argent au jour le jour. 

Cependant, le système mis sur pied en 1957 sou-
mettait encore les operations actives des banquas a 
des obligations réglementaires. 

Si celles-ci n'ont pas entravé vraiment le finan-
cement des entreprisas èt si lea demandes de ces 
dernières ont, sauf en de courtes périodes de tension, 
Pu être couvertes sans difficulté, ii a paru néan-
moms de bonne politique, dans le contexte des mesu-
res favorisant l'expansion, d'élargir. Ia marge des 
moyens financiers que les banques peuvent mettre a 
la disposition des entreprises. 

lJn arrété de la Commission bancaire, date du 
21 décembre 1961, approuvé par las Ministres des 
Finances et des Affaires Economiques at de l'Ener-
gie, a abrogé, avec effet a la date du Jer  janvier 1962, 
les dispositions du règlement du 11 octobra 1949 
relatives a la trésorerie at a la couverture. Des dis-
positions transitoires de l'arrété aboutissent cepen- 
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dent a limiter a l"accroissement des dépôts a venir, 
l'exonération des obligations de couverture. 

Pour le reste, les banques peuvent constituer, a 
leur choix, sauf en ce qui concerne les certificats A, 
I'assortiment des actifs' eligibles que chacune détient 
pour la constitution des < planchers )> de couverture 
prévus par les dispositions transitoires. 

La liaison au taux d'escornpte de la Banque des 
taux des certificats de trésorerie de la tranche B 
et de ceux du ]?onds des Bentes est abandonnée. 

Ce régime avait été instauré en novembre 1957. 
Bien que cette Jiaison fiit justifiée, notamment du 
point de vue do l'efficacité do la politique du taux 
de l'escompte, elle pouvait cependant, dens certaines 
circonstances, introduire des rigidités dans I'établis-
sement des taux des diverses categories d'effets 
publics negociés. sur le marché rnonétaire. 

.Les mesures prises pour arnénager le régime des 
couvertures ba.ncaires permettent de rendre plus de 
souplesse h la formation des taux sur le marché. 
Désormais, ceux-ci fluctueront en fonction de l'offre 
et de la demande de liquidités, sous le contrôle des 
autorités monétaires, de tefle sorte que la hiérarchie 
des taux h court et a long terme s'établisse de façon 
plus normale. 

Los certificats du Fonds des Beutes seront, comme 
précédemmeut, h quatre mois d'échéance, mais ils 
seront émis par voie d'adjudications hebdomadaires, 
faites a un taux unique. 

Los certificats de trCsorerie a trés court terme 
seront, comme par le passé, émis par l'intermédiaire 
de Ia Banque. 

Les adjudications publiques dè certificats do tré-
sorerie k six, neuf et doue mois seront poursuivies. 

Par son action sur le marché monétaire, jointe a 
celle du Fonds des Rèntes, et parsa cooperation avec 
le Trésor, notamment en vue d'arréter le montait 
et, les conditions des emissions des certificats, Ia 
Banque concourra a orienter les mouvements de taux 
en les adaptant a l'évolution d'e la balance des paie-
ments, comme a cello de la conjoncture. 

Elle continuera d'ailleurs a exercer une influence 
sur la fixation des taux d'intérêt créditeurs bancaires. 
En' effet, si ceux-ci, désormais, ne sont plus lies k 
son taux d'escompte, leurs variations ultérieures, 
décidées en fonction des conditions du marché, de 
l'état de Ia balance des paiements et de l'évolution 
de la conjoncture, feront. l'objet d'un accord précéclé 
de consultations entre la Banque et 1'Association 
Belge des Banques; dens le cadre de la politique 
monétaire, les autres intermédiaires financiers qui 
recueillent des fonds sous forme de dépéts seront 
sans doute amenés a s'associer a cette action concer-
tee en matière de taux d'intérêt créditeurs. 

Ces diverses dispositions sont complétées par la 
creation d'un coefficient de reserve monétaire. 

La. demande. globale pout, h certaines époques, 
être gonflée par des credits obtenus .auprès des orga.- 

nismes monétaires et, a d'autres époques, étre réduite 
par des remboursements effectués sur ces credits. 
La Banque peut done contribuer a régulariser cette 
demande et, partant, l'évolution conjoncturelle et 
ceile de la balance des paiements, dens la mesure 
cii elle est a méme d'influencer le volume des credits 
accordés par les organismes monétaires. 

Les instruments dont la Banque dispose actuelle-
ment sont la manuvre du taux d'escompte, les 
conditions qu'elle met a l'octroi de son visa et au 
réescompte d'effets commerciaux et la politique 
d'open market. 

La manuvre du taux d'escompte, pour être effi-
cace, exigeraib que la demande dë credits soit relati-
vement sensible a leur coüt. Or, tel n'est pas toujours 
le cas. Par ailleurs, la liberté d'action dont la Ban-
que dispose pour le maniement de son taux d'es-
conipte est limitée par le risque de faire apparaItre 
des disparités entre les taux d'intérêt belges et 
étrangers qui provoqueraient des sorties de capitaux. 

Les conditions que la Banque met a l'octroi do son 
visa et au réescompte d'effets commerciaux sont 
influencées par les usages du commerce et de l'indus-
trie et ne peuvent être modifiées que dans certaines 
limites. 

Les instruments de la politique d'open market ont 
été sensiblement améliorés par les réformes du mar-
ché monétaire. 11 n'en reste pas moms quo l'actioii 
par les operations sur le marché. des effets publics 
pout être insuffisante pour regulariser le credit ou 
être en opposition avec la politique do Ia dette. 

i)e nombreux pays étrangers out accru l'efficacité 
des politiques d'escompte et d'open market en con-
fiant aux autorités monétaires la manuvre d'uii 
coefficient ne trésorerie on do reserve. L'utilité de 
cet instrument a été éprouvée depuis de nombreuses 
années. En agissant directement sur la liquidité des 
organismes monétaires, le coefficient de reserve per-
met de contrôler la capacité de prêt de ces orga-
nismes. 

Malgré ses avantages, la technique du coefficient 
do reserve monétaire n'a pas été utilisée jusqu'a 
present en Belgique. Le coefficient de trésorerie do 
4 p.c. introduit en 1946 avait pour but de consolider 
et, de renforcer los structures individuelles des ban-
ques. Les mécanismes resultant de la réforme du 
marché monétaire de novembre 1957 n'avaient pee 
Ia souplesse d'uri système do coefficient do reserve. 

.L'iristauration de celui-ci a fait l.'objet du second 
arrêté do la Commission bancaire du 21 décembre 
1961, également approuvé par. los Mlinistres des 
Finances et des Affaires Economiques et dé l'Ener-
gie. En vertu de cet arrêté, la Commission est habi-
litée a. fixer, sur proposition de la Banque, motivée 
par les exigences de la politique monétaire et du 
contrôle du credit, la quotité des diverses categories 
d'engagements monétaires et quasi monétaires qui 
doit tro consbituée sous forme, soit d'avoirs détenus 
en dépôt specialr a vue auprés do la. Banque, soit 
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d'avoirs 4 vue auprès du Fonds des Rentes ou d'ef-
fets publics d'un type special remis en dépôt auprès 
de la Banque. 

:Le coefficient de reserve mondtaire ne pourra 
dépasser 20 p.c. pour les engagements 4 vue et a un 
mois au plus et 7 p.c. pour les engagements h plus 
d'un mois et pour las carnets de dépôts. Sauf appro-
bation du Ministre des Finances et du Ministre des 
Affaires Economiques, ii ne pourra être augmenté de 
plus de 3 points par période de trente jours. 

Renforçant les effets de la mancuvre du taux de 
l'escompte at de là politique d'open market, le nou-
vel.instrument pourra etre d'une grande utilité soit 
pour eviter que des demandes excessives de credit ne 
compromettent 1 'dquilibre mondtaire, soit, dventu el-
lement, pour encourager un redressement économi-
qua par la liberation des liquiditds bancaires préc-
demment stérilisées. 

Des a préseñt, l'application de ce coefficient est 
possible, dans le cas des banques. Mais, méme si 
celles-ci jouent un role particulier dane las phénomè-
nes monétaires, alias ne sont pas la seule catdgorie 
d'intermédiaires financiers dont les credits puissent 
financer un gonflement inopportun de Ia demande. 
Lee entreprises privées on publiques, qui gèrent de 
là quasi-monnaie, peuvent également provoquer la 
remise en circulation, a contretemps, d'encaisses 
inactives qu'elles auraient collectées en vue d'óc-
troyer des credits. Aussi est-il souhaitable qua les 
moyens d'action de la Banque soienb comp16ts par 
l'application progressive du système du coefficient 
de reserve monétaire a l'ensemble des organismes 
auprès desquels sont ddtenus des avoirs quasi moné-
taires. 

* ** 

Sous leurs aspects techniques, les réformes qui 
viennent d'Atre passées en revue répondent a in 
preoccupation de faciliter l'exécution d'une politique 
financière qui tienne compte k la fois des impératifs 
de croissance et des exigences de l'équilibre intérieur 
at extdrieur. 

La maintien d'un rythme suffisant de ddveloppe-
ment demeure un des objectifs premiers de là poli-
tique économique. Eu effet, un certain nombre de 
problèmes importants subsistent, notamment ceux 
que soulève le renforcement des structures indus-
trielle et agricole, qui sont, par essence, longs a 
résoudre. Le problème dnergétique en est un. Las 
problèmas d'économie régionale sont de Ia mOme 
nature des reconversions importantes ou l'implan-
tation de nouvelles entreprises doivent Atre réa.lisées 
dans certaines regions ddprimées ou en déclin. De 
mOme, une rdorientation des activités est rendue 
nécessaire pour substituer aux industries en recul 
d'autres qui répondent a une demande en progrés. 

La loi d'expansion économique, de progrès social 
et de redressemant financier du 14 février est venue 
renforcer les mesures d'aide aux investissements 
privds instaurées par la legislation de juillet 1959. 

Un Fends d'investissement agricola et un Direc-
toire de l'industrie charbonnière ont été créés. 

Enfin, le Parlement est saisi d'un projet de loi 
relatif a là creation d'une Société Nationale d'Inves-
tissement et de Sociétés régionales; leur objet est 
de faciliter le financement des entreprises par des 
apports de capitaux a risque. 

Le succès d'une large politique de promotion des 
investissements suppose que leur financement ne soit 
entravé, ni par une insuffisance globale des fonds 
disponibles, ni par un défaut de fonctionnement des 
mécanismes de collecte et de distribution des ressour-
ces existantes. 

Une Commission gouvernementale a été créée aux 
fins d'étudier las mécanismes actuels de financement 
at de presenter au Gouvernement les propositions de 
réformes qu'elle jugera opportunes, en vue d'assurer 
un meilleur fonctionement des marches de capitaux 
at Ia mobilisa.tion des ressources financières dispo-
nibles. 

Le problème actuel n'est, probablement  pas celui 
d'une pénurie globale de moyens financiers. Mais 
des insuffisances peuvent se manifester sur certains 
marches, en raison de rigidités et de cloisonnements. 
Des ameliorations peuvent done Otra apportées an 
système de financement, en vue d'assurer l'achemi-
nement des capitaux vers lee investissements pro-
ductifs, publics ou privés, répondant aux objectifs 
de là programmation. Au surplus, certains organes 
institutionnels pourraient Otre créés, qui seraient 
charges d'assister le Gouvernement dans l'élabora-
tion at i'exécution d'une politique financière nu ser-
vice du développement de i'économie. 

Cette politique financière peut contribuer a sti-
muler, dane toute là mesure du possible, las dCci-
sions d'investir. Mais ella doit, tout autant, éviter 
que l'expansion des dépenses n'aille au-dalà de ce 
qui peut étre supporté par l'économie et empOcher 
las déyeloppements désordonnés. 

Ces principes de politique financière guident aussi 
l'action de l'institut d'émission. 

En effet, le progrès économique doit Otre reel, 
c'est-a-dire exclusif de tout accroissement purement 
nominal du revanu. 

Dane une économie dependante, toute inflation 
serait un obstacle at non un stimulant a là croissance. 
Elle compromettrait, en effat, l'équilibre des paie-
ments extérieurs et, partant, i'approvisionnement 
en devises nécessaires au développement de l'écono-
mie nationale. 

L'effort entrepris en vue d'accélérer le rythme 
d'expansion doit, toutes autres choses étant égales, 
avoir pour effet de provoquer un accroissement des 
importations. Du cOté des mouvements de capitaux, 
ii faut souligner qua là Belgique est traditionnelle-
ment un pays qui exporte une partie de son épargne 
courante, at qu'au surplus, des remboursements, 
sans doute échelonnés, seront opérés sur les dettes 
extérieures du sacteur public. 
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En outre, les avoirs extérieurs a vue devront sans 
doute être utilisés en partie pour faire face aux 
obligations qui incombent 4 in Banque, en raison 
du concours que celle-ci apporte au fonctionnement 
du système des règlements internationaux. 

Enfin, on ne peut négliger les consequences de 
l'altération des relations avec le Congo. Sans doute, 
celles-ci n'ont pas été complétement rompues par 
l'indépendance; si les exportations belges et les trans-j 
ports a destination du Congo ont subi une riette 
reduction, les importations en provenance de cc pays 
sont demeurées importantes. II en est de même du 
travail a facon des matières premieres congolaises 
et des prestations de services commerciaux et techni-
ques effectuées pour compte des entreprises établies 
au Congo; des bra, an cours des trois premiers tn-
mestres de 1961, los recettes nettes au titre des 
règlements avec l'économie congolaise ont encore 
atteint un montant appreciable. Mais il n'est pas 
certain qu'il en soit encore ainsi dana l'avenir. 

Par consequent, l'équilibre de la balance des paie-
ments no sera assure que si l'expansion des recettes 
courantes gagnées par des exportations de biens et de 
services, eat suffisante pour couvnir a ba fois l'accrois-
sement des importations, le fléchissement éventuel 
des recettes en provenance du Congo et le deficit des 
capitaux. 

L'effort de développement implique done la pro-
motion des activits exportatrices, d'autant plus 
encore que la réalisation du Marché commun modi-
fie les conditions de la concurrence a laquelle los 
entreprises belges ont a faire face. 

Pour satisfaisante qu'elle soil,, l'amélioration 
constatée dana la position competitive de la Belgique, 
tant sur le plan des coñts internes que des prix a 
l'exportation, dôit se poursuivre. Elle depend d'ail-
leurs aussi d'autres facteurs, tels que la creation de 
produits, nouveaux sur le marché international, qui 
apporterait a la Belgique le privilege concurrentiel de 
l'innovateur. A cet égard, l'effort de recherche scien-
tifique, pure et appliquée, est un facteur essentiel. 

An terme de l'année 1961, on peut certes se 
réjouir de cc quo l'évolutiou de l'économie belge ait 
été satisfaisante a beaucoup d'égards. Los aléas de 
l'avenir immédiat ont Pu être éca.rtés, gthce a la 
vobonté de redressement que le pays a rnanifestée et 
an dynamisme dont ii a fait preuve. Ii reste toutefois 
que cette volonté et ce dynamisme doivent demeurer 
au service de la réalisation d'une tâche de plus ion-
gue haleine que le pays a entreprise pour consolider 
tout d'abord lea résultats acquis et poursuivre, 
ensuite et sans relche, son effort do développement 
structurel, d'innovation technique, de modernisation 
des méthodes et de rajeunissement des conceptions. 
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LEGISLATION ECONOMIQUE 

Ces informations rappellent les lois et arrêtés 
ainsi que les avis off iciels qui revétent Un intérét 
particulier au point de vue de l'economie génërale 
du pays et qui ont fait l'ob jet d'une publication au 
Moniteur beige, au cours du mois précédant celui 
de la parution du Bulletin. 

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée 
éventuellement d'une notice explicative, est con.sa-
crée aux autres textes législatifs. 

Al in de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont éte groupes sous les rubriqijes 
sulvantes 

I. - Legislation economique génerale 
II. - Legislation relative aux finances publiques 

(y compris les lois bud gétaires), législa. 
tion monétaire, bancaire et financlére 

Ill. - Legislation agricole 
IV. - Legislation industrielle 
V. - Legislation du travail 

VI. - Legislation relative au commerce intérieur 
VII. - Legislation relative au commerce extérleur 

VIII. -- Legislation des transports 
IX. - Legislation relative aux prix et aux salaires 
X. Legislation sociale (pensions, assurances so-

ciales et avantages sociaux divers) 
XI. - Legislation en matlére de dommages de 

guerre 

I. - LEGISLATION EOONOMIQUE GENERALE 

Arrêté royal du 27 décembre 1961 

modifiant l'arrétë royal du 27 novembre 1959 por-
tant designation des regions de developpement 
(Moniteur du 24 janvier 1962, p. 520). 

Loi du 28 décémbre 1961 

prorogeant l'application cle la loi du 15 juillet 1959 
tendant a favoriser l'absorption ou la fusion de 
sociétés et l'apport de branches d'activite (Moni-
teur du 18 janvier 1962, p.  348). 

Article unique. - Aux articles icr, § 1 61 , alinéa 16g.  et  2, 
alinéa icr,  de la 101 du 15 juillet 1959, tendant a favoriser 
l'absorption ou Ia fusion de soclétés et l'apport de branches 
d'activité, les mots c jusqu'au 31 dScembre 1961 s sont rem-
places par les mots c jusqu'au 31 décembre 1962 s. 

Arrêté royal du 15 janvier 1962 

relatif a l'organisation de la coo pération avec les 
pays en voie de développement (Moniteur du 
18 janvier 1962, p. 349). 

Article i''. - Ii est instltué 
10 un comité ministériel de Ia cooperation au développe-

nent, dénommé ci.aprs e le cqmjté s; 

20  Un consell consultatif de la cooperation au développe. 
ment, dénommé cl-après e le consell s; 

30  un office de la cooperation au développement, dénommé 
ci-après c l'offlce D. 

Art. 2. - Le Comité determine Ia politique générale de la 
nation en matlére de cooperation au développement et veille 
a son application; 11 coordonne a cette fin les activités des 
départements ministérlels intéressés. 

Art. 9. - Le Conseil a une mission consultative. Il prepare 
pour le comité les éléments de la politique en matlère de 
cooperation au développement. 

Art. 26. - L'Office est place sous l'autorité Immediate du 
Ministre qui a l'Asslstance technique dans ses attributions. 
Ii est chargé de tout ce qui concerne 

1 0  le recrutement, la selection, la formation et la prepa-
ration d'experts et de techniclens belges et leur affectation 
aux missions a accomplir dans le cadre de Ia cooperation au 
developpement; 

30  Ia coordination de l'exécution d'accords de cooperation 
relatlfs a Ia réallsation de projets conclus avec des pays en 
vole de développement ou des organisatlons Internationales 
ou supranationales; 

410  la mlse a Ia disposition de pays en voie de developpement 
d'installatlons ou de biens d'equipement, cholsis parmi les 
investissements d'infrastructure publique, sociale ou educative, 
sans rentabilité directe, ou encore parmi les Investissements 
industriels ou agricoles ayant le caractère d'installatlons. 
pllotes. 
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H. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES 
(Y COMPRIS LES LOIS BT.TDGETAIRES), 

LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET PINANCIERE 

Arrêtd ministériel du 18 décembre 1961 

fixant la quottté de leurs emprunts de 1962 que la 
Socidtd Nationale du Logement, la Sociëté Natio-
nale de la Petite Propridtë Terrienne et le Fonds 
du Logement de la Ligue des Families Nombreuses 
de Beigique devront consacrer a la lutte contre 
les logements insalubres (Moniteur du 22 an 
vier 1962, p.  480). 

Article unique. — La quotité prévue au deuxième alinéa 
des articles 2 et 4 de Ia loi du 7 décembre 1953, modffiée par 
la 101 du 27 juin 1956, est fixée a trente pour cent en ce qui 
concerne les emprLmts émis en 1962 par la Soclété Nationale 
du Logement, la Soclété Natlonale de la Petite Proprlété Ter-
rienne et le Fonds du Logement de la Ligue des Familles 
Nombreuses de Belgique. 

Travail (...) des credits s'elevant a la somme de 2.711.084.000 
francs. 

Loi du 15 janvier 1962 

contenant le budget de la Gendarmerie pour l'exer- 
cice 1962 (Moniteur du 30 Janvier 1962, p. 699). 

Article br. — Ii est ouvert pour les dépenses ordinaires de 
l'exercice 1962 afférentes è. la Gendarmerie (...) des credits 
s'élevant a la somme de 1.592.228.000 francs. 

Arrêté nilnistériel du 18 janvier 1962 

Loi du 27 décembre 1961 

contenant le budget des Pensions pour l'exercice 1962 
(Moniteur du 4 janvier 1962, p.  52). 

Article unique. — Ii est ouvert pour les dépenses de l'exer-
cice 1962 afférentes au budget des Pensions ( ... ) des credits 
s'élevant a la somme de 18.974.669.000 francs. 

Arrêté royal du 28 décenibre 1961 

rdgiant, pour l'exercice 1961, la repartition de la 
tranche du Fonds des communes vlsëe a l'arti-
cle 16, alinéa 1°', 10,  des lois et arrétés coordonnés 
concernant les finances provinciaies et corn-
munales (Moniteur du 15 janvier 1962, p. 274). 

Loi du 28 décembre 1961 

modifiant la loi du 27 mars 1957 relative aux fonds 
communs de placement et modifiant le Code des 
drolts de timbre et le Code des taxes assimilëes 
au timbre (Moniteur du 18 janvier 1962, p. 347). 

Loi du 28 décembre 1961 

prorogeant l'appiicatioñ de la loi du 15 juillet 1959 
tendant a favoriser i'absorption ou la fusion de 
socidtés et l'ap port de branches d'activité 
(Moniteur du 18 janvier 1962, p. 348). (Voir texte, 
rubrique I.) 

Loi du 4 janvier 1962 

relatif au Tarif des droits d'entrée (Moniteur du 
20 janvier 1962, P. 439). 

Loi du 22 janvier 1962 

contenant le budget des Services du Premier 
Ministre pour l'exercice 1962 (Moniteur du 27 jan-
vier 1962, P. 642). 

Article 1". — Ii est ouvert pour les dépenses ordinaires de 
l'exercice 1962 afférentes au budget des Services du Premier 
Mlnistre (...) des credits s'élevant 6, la somme de 134.817.000 
francs. 

Arrêté royal et arrêté ministériel 

du 23 janvier 1962 

relatif s a l'dmission de l'emprunt 1 962.1982 (MonI-

teur dv. 26 janvier 1962, p. 614). 

Article icr. — Notre Ministre des Finances est autorisé a 
émettre, aux conditions qu'il déteruninera, un emprunt Inté. 
rleur dénommé u Emprunt 1962.1982 s. 

Art. 2. — L'emprunt est représenté par des obligations au 
porteur ( ... ) portant intérêt aux taux indiqués ci.après 

5 p.c. lan a partir du 8 février 1962 jusqu'au 7 févrler 1967; 
5,25 p.c. lan a partir du 8 février 1967 jusqu'au 7 févrler 

1972. 
5,50 p.c. l'an a partir du 8 fevrler 1972 jusqu'au 7 févrler 

1982. 

Art. 4. — L'emprunt est amortissable a partir de la deu-
xième année. 

contenant le budget du Ministère de l'Emploi et du 	Le reinboursement est effectué aux taux ci.après 
: Travail pour l'exercice 1962 (Moniteur du 31 jan- 	le 8 février des années 1964 a 1971 au pair;

le 8 février des années 1972 a 1976 a 103 p.c.; 
vier 1962, p.  731). 	 le 8févrler des années 1977 a 1981 : a 106,50 p.c.. 

...........Les obligations non amorties avant le 8 février 1982 sont 
Article is'. — Ii est ouvert pour les depenses ordinaires de 	rémboursables a cette date a iio p.c. de leur valeur notninale. 

l'exercice 1962 afférentes au Ministere de l'Emplol et du 
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Art. 6. - Les porteurs ont la faculté d'obtenir le rembour-
sement anticipatif de leurs obligations 

le 8 février 1967, au pair de leur valeur nominale; 
le 8 février 1972, a 103 p.c. de leur valeur nominale; 
le 8 février 1977, a 106,50 p.c. de leur valeur nominale. 

Art. 9. 	Les intérêts et la prime de remboursement des 
obligations sont exempts de tous impots et taxes reels, pre-
sents et futurs, au profit de l'Etat, des provinces et des com-
munes. 

Art. 3. - Le prix d'émisslon est fixé a 985 francs net par 
1.000 francs de capital nominal; Il est payable integralement 
en especes au moment du depot des souscriptions. 

Art. 11. - Ii est alloué aux banques et agents de change, 
établls en Belgique, une commission de placement de 1,25 P.C. 
du capital nominal souscrit a leur intervention. 

La demi-commission peut We allouée aux établissements 
financiers sur les souscriptions recueillies par leur Intermé-
diaire. 

Arrëté ministériel du 25 lanvier 1962 

modifiant l'arrétë ministériel du 30 lanvier 1961, 
relatif a l'émission par la Fondation nationale 
pour le Financement de la Recherche scientifique 
d'une deuxième tranche de 300 millions de francs 
de son emprunt de 3 milliards de francs 
(Moniteur du 31 janvier 1962, p.  752). 

III. - LEGISLATION AGRICOLE 

Arrêté royal du 30 décembre 1961 

complétant l'arrëté royal du 10 novembre 1960 
concernant l'octroi de subsides pour l'encourage-
ment de la culture fruitiére (Moniteur du 18 jan-
vier 1962, p.  362). 

Arrëté ministériel du 2 janvier 1962 

fixant le niontant des primes accordées aux 
industries produisant, a base de lait belge, cer-
tains dérivés du lait (Moniteur du 10 janvier 1962, 

p. 193). 

Arrêté ministériel du 22 lanvier  1962 

relatif a la dénaturation et a la substitution du 
froment indigéne dans les moutures des meuneries 
industrielles (Moniteur du 24 janvier 1962, p.  517). 

IV. - LEGISLATION INDUSTRIELLE 

Arrêté royal du 28 novembre 1961 	 Arrêtë ministériel du 29 novembre 1961 

prescrivant une statistique mensuelle des autorisa-
tions de bdtir et des bdtiments commences ou 
achevés pendant le mois (Moniteur du 4 jan-
vier 1962, p. 62). 

.Arrêté ministériel du 29 novembre 1961 

modifiant l'arrété ministériel du 7 janvler 1957, 
prescrivant l'élaboration d'une statistique men-
suelle du personnel et des ventes dans l'industrie 
du vétement et de la confection (Moniteur du 
ler janvier 1962, V. 2). 

modifiant l'arrété ministériel du 16 aoüt 1956 pres-
crivant l'ëtablissement d'une statistique mensuelle 
de l'activité et des stocks de certaines industries 
alimentaires (Moniteur du Pr  janvier 1962, p.  3). 

Arrêté ministériel du 29 novembre. 1961 

modifiant l'arrété ministériel du 24 décembre 1955 
prescrivant l'élaboration d'une statistique men-
suelle du mouvement du personnel des établisse-
ments industriels occupant dix ouvriers et plus 
(Moniteur du 5 janvier 1962, p.  106). 

Arrôté royal du 6 décembre 1961 

prescrivant une statistique annuelle des stocks de 
bois en grume ou sciés existant au 31 décembre 
(Moniteur du 5 janvler 1962, p.  103). 
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V. - LEGISLATION DU TRAVAIL 

Arrêté royal du '28 décembre 1961 

portant certaines mesures d'exëcution de la loi clu 
27 juillet 1961 portant certaines mesures en faveur 
du personnel cle carriêre des cadres d'Afrique 
(Moniteur du 17 janvier 1962, p. 314). 

Arrété royal du 19 lanvier  1962 

prorogeant la durëe de validitë des dispositions de 
l'arrêtë royal du 29 mars 1961 concernant la durëe 
du travail effectif  des travailleurs occupés dans 
certains services des grands magasins (Moniteur 
du 27 janvier 1962, p. 656). 

Arrêté royal du 19 janvier 1962 

rendant obligatoire la decision du 17 octabre 1961 
de la Commission paritaire rëgionale pour le 
commerce de combustibles de la Flandre orientate, 
modifiant sa decision du 27 septembre 1960 relative 
a la reduction de la durëe du travail, rendue obli-
gatoire par arrêtë royal du 27 juin 1961 (Moniteur 
du 27 janvier 1962, p.  656). 

VI. - LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE INTERIEUR 

Arrëté royal du 22 3anvier 1962 

approuvant certaines modifications  au règlement 
de la Bourse a Terme des Lames, a Anvers, et 
au reglement de l'Office  de Liquidation de la 
Bourse a Terme des Lames, a Anvers (Moniteur 
du 27 janvier 1962, p.  647). 

VII. - LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIBUR 

Arrété royal du 9 3anvier 1962 
	

Arrêté ministériel du 23 lanvier  1962 

modifiant l'arrété royal  du 11 mars 1953 majorant 	ëtablissant un droit special a l'importation de cer 
le taux de la taxe de transmission a l'importation 	tains procluits agricoles et alimentaires (Moniteur 
(Moniteur du 12 janvier 1962, p.  236). 	 clu 31 janvier 1962, p.  754). 

Arrêté ministériel du 27 lanvier  1962 

ëtablissant un droit special a l'importation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur ' 
du 31 janvier 1962, p. 755). 

VIII. - LEGISLATION DES TRANSPORTS 

Arrété royal du 2 lanvier  1962 

modifiant, en ce qui concerne le règlement par -
ticulier du canal de Charleroi a Bruxelles et 
embranchements, l'arrété royal du 7 septem-
bre 1950 portant les reglements particuliers de 
certaines voies navigables (Moniteur du 15 jan-
vier 1962, p.  275). 



- 130 -. 

IX. - LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES 

Arrété royal 

rendant obligatoire la decision du 6 aoüt 1958 de la 
Commission paritaire nationale des services de 
sante, concernant la fixation des conditions de 
rémunération des travailleurs des services de 
sante. Annulation par le Conseil d'Etat (Moniteur 
du 17 janvier 1962, P. 320). 

Arrété royal du 13 décembre 1961 

rendant obligatoire la decision du 17 octobre 1961 
de la Commission paritaire nationale auxiliaire 
pour employes, fixant les conditions de rémunéra-
tion des travailleurs occupés dans les entreprises 
relevant de cette commission paritaire (Moniteur 
du 4 janvier 1962, V. 80). 

Arrêté royal du 27 décembre 1961 

prorogeant la durëe de validité des dispositions des 
articles 14 a 19 et 21 a 26 de la 101 ciu 20 juil-
let 1960 instaurant le salaire hebdomadaire 
garanti (Moniteur du P" janvler 1962, p.  10). 

Arrêté ministériel du 10 lanvier  1962 

fixant le prix des biscuits (Moniteur du 13 jan-
vier 1962, p.  250). 

Arrété ministériel du 15 lanvier  1962 

fixant les prix des briques (Moniteur du 17 jan-
vier 1962, p.  319). 

Arrété ministériel du 15 janvier 1962 

Arrété royal du 21 décembre 1961 

rendant obligatoire la decision du 14 juillet 1961 
de la Commission paritaire nationale du commerce 
de detail indépendant qui complete la decision 
du 25 novembre 1960 fixant les conditions de 
rémunération des employés occupés dans les entre-
prises de vente au detail, rendue obligatoire par 
arrété royal du 24 mars 1961 (Moniteur du 6 jan-
vier 1962, p.  125). 

modifiant l'arrété ministériel du 17 mars 1961 qul 
prévoit certaines modalités de paiement en francs 
belges d'une partie de la rémunération des 
magistrats de carriëre, des agents de l'Administra-
tion d'Afrique,  des cadres de l'enseignement, y 
corn pris l'enseignernent agréé, de l'ordre judiciaire 
et de la police judiciaire des parquets, des officiers 
et sous-officiers  de la Force publique, ainsi que 
des agents de complement (Moniteur du 24 jan-
vier 1962, P. 514). 

X. - LEGISLATION SOCIALE 
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOOIAUX DIVERS) 

Arrêté royal du 27 décembre 1961 

modifiant l'arrété du Regent du 26 mai 1945 orga-
nique de l'Of I ice National de l'Emploi (Moniteur 
du 6 janvier 1962, p.  129). 

Arrété royal du 27 décembre 1961 

fixant le montant des allocations de chOmage 
(Moniteur du 6 janvier 1962, p. 142). 

Arrété ministériel du 29 décembre 1961 

modifiant l'arrêté ministériel du 13 juin 1945 relatif 
au contrOle des chômeurs (Moniteur du 6 jan-
vier 1962, P. 145). 

Arrété ministériel du 30 décembre 1961 

fixant, en pour cent, le prélévernent a opérer par 
l'Office national d'allocations familiales pour tra-
vailleurs salaries sur la part des cotisations de 
sëcurité sociale destinée aux allocations familiales 
pour les exercices 1960 et 1961 (Moniteur du 
25 janvier 1962, p.  558). 



STATISTIQUES 

(La table des matzères et la lzste de8 abréviations utilisdes figurent it la fin du Bulletin) 

A Ia suite de chaque chapitre, Is lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de 

quelques publications statistiques qul contiennent des données plus détaillées concernant I'objet du chapitre 
ou des données correspondantes pour les pays etrangers. 

I. - POPULATION ET COMPTES NATIONAUX 

1. - POPULATION 

Sources : Institut National de Statietique at Miniatêra dos Travail. 

1947 	 1968 	 1959 	 1960 
Source 	_______ 	- 

(mitlirs, S fin d'annde) 

I.N.S. 8.512 9.079 9.129 9.178 

Population 	en 	ge 	de 	travailler 	(15 
5.904 5.902 5.906 

Population totale 	...................................... 

65 	ans) 	............................................... 

dont : Homme8 2.902 

....5.850 

2.929 2.927 2.928 

Pemmes 2.948 2.975 2.975 2.978 

Revue  
Population active 1 	: Travail 3.481 3.512 3.506 3.504 

dont : Agriculture 423 276 264 257 

Industries extractivee 191 168 151 131 

Industries manufacturières 1.311 1.194 1.174 1.203 

Bâtiment et construction 197 240 240 241 

Transports 243 248 244 240 

Commerce, 	banques, 	as8urances, 
1.024 1.266 1.291 1.312 Ct 	services 	.............................. 

ChSmeurs complets 92 120 142 120 

I Y compris lee cloSmeurs at non compris leo forces arméee. 
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I - 2. - REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS 

(milliards de francs) 

N,,fin,rnZ de Siatiatioue. 

1948 	1950 1951 1954 1955 1958 1 	 1957 1958 1959 1980 

1. Rémunération des sala- 
née et appointee (avant - 

taxation) 

a) 	Salaires et 	traite- 
112,50 121,99 199,39 151,90 160,86 178,30 187,52 192,99 195,01 207,22 

5) RCrnunération des 
forces armées 4,35 5,22 6,59 9,04 9,61 9,36 9,90 10,63 11,16 12,10 

a) Contribution 	des 
employeurs 	4 	Ia 
sécunité 8ociale 16,28 16,19 18,29 22,10 24,08 26,35 29,97 30,74 29,89 32,90 

133,13 143,40 164,27 183,04 194,55 209,01 227,39 234,36 236,06 252,22 Total 	... 

2. Revenu des travailleurs 
indépendants 	(avant 
taxation) 

a) Agriculture, 	horti- 
culture et sylvicul- 
ture 	............... 32,06 19,41 21,58 21,43 21,61 20,83 23,27 22,26 23,72 22,62 

b) Professions libéra- 
les 	.................. 6,26 6,78 7,90 9,29 9,52 9,95 10,19 11,20 11,86 12,52 

a) Commerce et arti- 
sanat 	............... 62,60 62,10 64,60 69,30 71,60 73,90 74,10 73,80 - 	 74,60 77,00 

90,92 88,29 94,08 100,02 102,73 104,68 107,56 107,26 110,18 112,14 Total 	... 

3. Revenu 	de 	l'entreprise 
resultant 	de 	l'activité 

ments 	............. 

exercée par des sociétés 
de 	personnes 	(après 
taxation) 3,75 4,46 5,22 5 1 31 5,99 6,45 6,20 b,58 5,96 6,33 

4. IntérSts, loyers et divi- 
dendes verses aux parti- 
culiers 	et 	institutions 
privées sans but lucra- 
tif 	(avant taxation) 

a) Intdrêts 6,16 7,25 7,79 10,68 11,87 12,78 13,56 14,70 15,70 16,95 

5) Loyers 14,10 

.. 

.. 

.. 

16,80 18,00 26,90 28,00 30,00 31,70 33,40 35,60 37,00 

a) Dividendes at tan- 
tiémes 5,68 6,73 8,59 8,94 10,32 11 1 93 12,93 11,88 11,07 12,91 

25,94 30,78 34,38 46,52 50,19 54,71 57,59 59,98 62,37 66,86 Total 	... 

5. LibCralit.és 	des 	sociétés 0,21 0,31 0,40 0 1 39 0,48 0 1 53 0,49 0,40 0,40 0,50 

6. Revenus non distribués 
des sociétés par actions 
(aprèe taxation) 4,11 7,31 9,81 8,80 11,38 12,51 9,40 6,28 9,74 9,92 

7. ImpSts directs des soçié- 
tés quelle que soit leur 
forme juridique 4,30 4,64 8,22 6,87 6,74 8,26 8,66 7,79 7,52 8,98 

8. Revenus 	de 	Ia 	pro- 
priété et de l'entreprise 
échéant 4 l'Etat 0 1 08 0,88 0 1 91 1,67 1,56 1,43 1,43 0 1 10 1,56 2,00 

9. Revenue non distribués 
des 	entreprises 	publi- 
ques autonomes 0,23 0,44 0,51 0,72 0,97 0,82 0,84 0,89 0,89 0,82 

10. Moin 	: interets de la 
dettepublique ............ -6,70 -7,17 -7,30 -8,98 -10,09 -10,62 -11,04 -11,89 -13,20 -14,93 

Revenu 	national 	net 	an 
coütdes facteurs .......... 255,97 

.. 

273,34 310,50 344,36 364,50 387,78 408,52 410,75 421,48 444,84 
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I - 3. - PRODUIT NATIONAL BRUT 
(Système du Groupe d'Etudes do is ComptabilitS Nationale de Dulbea) 

I - 3a. - P.N.B. CALOULE PAR L'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS 
(milliard8 de franc8) 

Source Ddpariement d'Economio Avpliquje de i'Universitd Libre de Bruzellea (Du!bea). 

1948 1950 1981 1954 1955 1958 1957 1958 1959 1980 

A. Agriculture, 
sylviculture, pSche 32,2 30,6 33,4 35,6 34,9 34,6 36,1 35,4 36,9 36 1 2 

B. Energie 	.................. 19,1 23,6 26,7 28,8 30,7 33,0 35,2 33,5 29,7 30,8 

C. Industries 	alimentaires 
et 	tabac 	.................. 25,9 25,9 30,4 32,8 38,4 37,4 39,3 40,2 41,3 44,4 

D. Textile et vêtement 17,0 18,2 20,3 18 1 1 17,2 19,3 20,6 16,7 18,3 20,4 

H. Matériaux 	de construe. 
tion 	........................ 8,0 7,9 9,8 10,6 12,2 13,7 13,1 18,1 13,7 15 1 0 

I. Métallurgie do base 11,5 

.. 

10 1 0 17,0 12,6 17,5 20,3 22,2 21,0 21,8 26,3 

J. Fabrications 
métalliques 	............... 

.. 

22,0 25,2 29,6 29,9 32,9 33,6 31,7 34,5 37,4 

E..F.G.X. 

..22,6 

.. 

autres industries 22,9 27,6 34,6 36,8 41,0 44,8 46,4 46,2 50 1 1 53,9 

Ensemble de8 industries 
(B a K) 1 126,9 135,3 164,2 169,2 182,1 201,4 210,5 202,4 209,5 228,2 

L. Construction 

. 

20,7 25,7 25,7 29,6 29,3 32,4 37,9 36,0 38,2 40,9 

M. Transports 	et 	commu- 
nications 	................... 22,0 25,9 30,1 32,8 35,3 39,0 41,1 41,7 43,9 47,1 

N. Commerce 	de 	gros 	et 
23,4 25,6 27,7 28,7 30,1 31,8 35,3 32,5 34,3 35,9 

0. Finance, Banque, Assu- 
7,2 8,3 9 1 9 10,5 11,6 12,4 12,5 13 1 1 13,9 rance 	......................6,8 

P. Immeubles 	d'habitation .6,0 19,8 21,4 31,0 31,8 32,2 32,6 32,6 33,3 33,9 

dedétail 	................... 

S. Administration 	civile 	et 
defense 	..................... 25,4 30,0 36,8 38 1 0 40,4 43,2 47,0 47,9 49,5 

Q.B.T. Services divers 38,7 47,3 51,2 56,3 59,1 62,0 65,7 71,3 73,9 79,3 

U. Contribution 	du 	Reste 

..28,4 1  

dii 	monda 	.................. ..5,7 4,9 5,7 5 1 5 6,3 8,6 8,8 8 1 9 7,7 9 1 9 

V. Produit 	national 	brut 
identilié 	au 	cotit 	des 
facteurs (A ft U) 320,4 347,7 397,7 435,5 457,5 494,1 523,5 520,2 538,7 574,8 

W. Impôts indirects moin 
28,6 31,3 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9 

ImpOts indirect8 32,6 

. 

32,6 36,6 40,7 44,8 49,2 51,5 52,4 n.d. nd. 
Moin8 8UbVCfltiOfl8 	.. - 8,1 - 4,0 - 5,2 - 4,8 - 5,4 - 75 - 7,3 -10,6 n.d. n.d. 

subventions 	................24,5 

X. Produit 	national 	brut 
aux 	prix 	du 	marchd 
(V 	+ 	W) 	............... 345,0 376,3 429,1 471,3 496,9 535,8 567,7 562,0 586,3 626,8 

Y. Ajustement statistique . 

.. 

- 0,7 - 4,4 - 0,2 - 0,1 - 1,2 - 1,1 + 3,3  + 6,5  + 3,8 - 0,9 

Z. Produit 	national 	brut 
aux 	prix 	du 	marchO 
(X 	+ 	Y) 	................ 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,5 590,1 1 	625,9 

o Lee dépenses d'enseignement public n'ayant Pu Stre isolees pour 1948 des autres d4penaee de l'Etat, is valeur ajoutde correapondonte eat inoluse dens 
1& rubrique a Administration civile at defense a. 
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I - 3b et 3e. - P.N.B. CALOULE PAR L'ANALYSE DES DEPENSES 
(Système du Groupe d'Etudes de la Comptabilitd Nationale de Dulbea) 

(milUard8 de frOflC8) 

Source 	Ddparte,nent d'Eoonomie 4ppliqude de I'Univcraitd Litre de Ertje0lcs (Dulbea). 

AUX PRIX COURANTS 	 AUX PRIX DE 1953 

600 600 

500 500 

400 400 

300 300 

200 200 

100 100 

0 0 

48 	50 	52 	54 	58 	58 	60 	48 	50 	52 	54 	56 	51 	60 

I - 3b. - DEPENSES AUX PRIX COURANTS 

1948 1950 1951 1954 1955 1958 1957 1958 1959 10150 

1. Consommation privde ... 257,1 277,5 299,3 327,8 343,3 860,6 383,8 377,1 400,9 416,6 

2. Consommation 	publique 35,8 40,6 47,4 58,7 59 1 5 63,4 67,1 73,6 78,6 83,4 

3. Formation brute de capi- 
tal fixe 53 1 0 63,3 64,9 81,2 82,1 93,2 102,0 96,5 104,0 113,8 

Entreprise8 48,3 54,7 53,1 67,4 70,8 79,8 87,7 84,6 91,8 100,4 

Etat 	...................... 4,7 8,6 11,8 13,8 11,8 13,4 14,3 11,9 12,7 13,4 

4. Accroissement de stocks 5 1 3 0,4 5,4 4,4 - 0,1 4,7 8,1 0,7 - 0,6 4,0 

5. Dépenses intérteures de 
l'économie 	.................. 381,8 417,0 472,1 484,8 521,9 561,0 547,9 582,9 617,8 

6. Exportations nettes 	: -6,9 -9,9 11 1 9 -0 1 9 10,9 12,8 10 1 0 20,6 7,2 8,1 

Exportationa 

..351,2 

85,0 97,1 146,8 136,9 162,6 188,7 195,8 191,6 194,7 221,8 

Moms impol'tatiofl8 91,9 107,0 134,9 137,8 151,7 175,9 185,8 171,0 187,5 213,7 

7. Produit national brut ... 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,5 590,1 625,9 

C,,s,nim,tion 	prive Cons,rnmaIion 	privie 

-I - - 
1l 

lle_ - - - 

. -- __ 

Investissennentsbrut 

'rtaluonsnette rta1ionsoetle 

I 	 I 	 I 	I 	I 	I .__________l_11 	 I 	I 
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• I - 3c. 	DEPENSES AUX PRIX DE 1953 
(Système du Groupe d'Etudes de la ComptabilitS Nationale de Dulbea) 

(milliards de francs) 

Source Département d'Economie Appliqude do l'Univer8itd Libre do Bruxellea (Dulbda). 

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

1. Consommation privée 286,0 304,5 308,5 320,5 337,4 346,4 356,6 349,6 868,4 381,8 

. Consommation 	publique 43,7 46,0 51,0 60,8 58,0 59,6 59,9 62,0 65,4 65,6 

3. Formation brute de capi. 
talfixe 	: 61,3 73,5 69,5 82,4 80,2 86,9 88,8 88,6 90,3 96,9 

Entreprises 55,2 63,1 57,6 68,0 69,5 75,3 77,4 73,4 79,6 86,0 
Etat 	......................6,1 10,4 11,9 14,4 10,7 11,6 11,4 10,2 10,7 10 1 9 

4. Accroissement de stocks 5,8 

. 

0,1 4,7 4,4 ... 4,3 7,4 0,4 - 	 0,2 8 1 8 

5. Dépenses 	intrieures 	de 
l'économie 	.................. 39 

 

.6,8 424,1 433,7 468,1 475,6 497,2 512,7 495,6 523,9 548,1 

6. Exportations nettes .18,9 - 15,0 - 	 0,7 1,2 8,5 4,9 2,7 11,3 1,4 - 	 1,2 
Exportations 90,8 108,1 123,9 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 226,5 
Moms importations 109,7 123,1 124,6 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7 

377,9 409,1 433,0 469,3 484,1 502,1 515,4 506,9 525,3 546,9 7. Produit national brut ... 

I - 4. - INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L'ECONOMIE 

(mifliards de franc8) 

Source Mini,tdre des A/faire, économiqucs et do tEnor qie, Direction Géndralo dea Etudes at do Ia Documentation. 

Secteur privd Secteur public 1 

Ann4e. bles ':  Outillage Vciles tre Diers Total Outillage Total 

Total 
gdndral 

inblloe$ 

17,1 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 nd. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,5 

1951 	............... ..14,0 7,1 n.d. n.d. 2,0 2,8 nd. 46,5 nd. n.d. 4,4 19,1 65,6 

1952 	............... 14,3 6,4 nd. n.d. 2,4 3,0 n.d. 50,1 n.d. nd. 9,2 23,1 73,2 

1950 	................ 

1953 	............... 15,6 7,5 19 1 3 5,1 2,1 8,3 0 1 8 53,7 9,9 4,1 8,5 22,6 76,2 

18,1 

.. 

.. 

8,1 18,9 5,5 2,6 4,1 0,7 58,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4 

1955 	............... ..18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5 1 8 5,0 22,5 82,8 

1956 	............... ..19,0 9,8 25,6 7,7 2,3 4,6 0,5 69,5 18,3 4,8 4,3 21,9 91,4 

1954 	................ 

28,0 10,9 25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 103,4 

24,8 10,4 24,6 8,4 2,3 4,8 0,9 75,7 13,6 4,7 4,1 22,4 98,1 

1957 	................ 

1958 	................ 

25,5 9,0 25,2 7,2 2,1 5,0 1,8 75,3 17,1 5,5 2,8 25,4 100,7 1959 	................ 

1960 	................ 27,0 9,0 27,9 9,9 2,7 5,5 0,4 82,4 14,1 4,5 3,4 22,0 104,4 

1 Etat, Administrations aubordonnécs, S.N.C.B,, O.N.J., S.N.C.V., R.V.A., Poatco et Office des Chbqiies Pootana, B.T.T., 1R.T.13., S.N.D.E., voiee hydrauliques, 
ports do mar at ports intirieurs. 

2 Avions, navires at bateaux, outillage agricole, chemina do for et trsmways at outilloge destine ts dautres branches. 
3 Travaux ogricolea at variation du cheptel. 
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gdndral do Ia population, do linduatrie at du commerce an 31 ddccnabre 1947. - Bulletin Sc l'I.ft.E.S.P. - Annuoire ddmogropitique (O.N.U.). - Ilevota interna-
tionals du Travail (B.I.T.). - Annuairo dos Statistiques dot Travail (B.I.T.). 

Revenu national at P.N.B. - Cahiora Ecenomiquc, do Bruxelte, (D.U.L.B.E.A.) - Annuoire ,tatistiquc do Ia I3elgiquo. - Bulletin do Stotiatiqus do l'(.N.S. - 
Re-cherche, Cconomiqucs do Louroin (I.R.E.S.P.) - International Financial Statistics (F.M.I.). - Bulletin ataliatique (O.E.C.E.). - Donnde, atati,tique. 
(Conseil de l'Europe). - Yearbook of International Account, Btqtist,cs (O.N.U.). 

Investiesements L'Economie beIge (Ministers doe Affairas éc0001niquea). 
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H. - EMPLOI ET CHOMAGE 
1. - INDICES DE L'BMPLOI DANS L'INDUSTRIE (ouvriers) 

Base 1958 = 100 
Source 	AliisisUra du Travail. 

Industries manufacturières 

Fabrications métalliques 

Moyenues mensuellea 
ou cools 

Indice 
g.ndral 

Industries 
extractives Métallurgie 

Textjleø 
Construe- 

tion 

Fabrication 
de produits 
métalliques Construction Construction 

Construction Ensemble 
do base h l'exclusion 

des machines 

de machines 
is I'exclusion 

de machines, 
appareils at 
fournitures 

do matérial 
(sans 

confection) 
et du des machines 

électriques electriques 
de transport 

materiel 
de transport  

96,4 89,3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8 

97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,3 89,5 99,5 99,7 
1959 	................... 

1959 4e 	trimestre 	. 97,9 84,6 99,0 102,2 94,5 101,4 96,8 88,2 100,9 103,4 

1960 	................... 

1960 1cr trimestre 	. 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8 104,5 94,7 86,0 99,9 95,0 

2° 	trimestre 	. 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6 
3e 	trimestre 	. 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4 
40 	trimest.re 	. 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,5 100,3 100,7 

1961 1cr trimestre 	. 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 113,2 110,6 86,2 99,9 93,0 

2° 	trimestre 	. 99,6 68,6 103,6 106,7 106,3 116,3 111,4 88,9 99,7 101,8 

78,3 101,7 108,6 99,7 110,9 101,9 93,8 99,0 102,5 

Septembre 99,1 73,4 102,6 104,9 100,5 111,8 103,8 92,5 99 ,4 103,4 
1960 	AoSt 	.............98,3 

Octobre 99,0 72,9 102,7 103,2 100,7 113,4 105,4 88,8 100,0 102,5 

Novembre 98,9 72,7 102,8 105,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 101,6 

Ddcembre 97,8 72,4 102,2 106,3 103,6 112,4 108,8 88,9 100,0 97,9 

1961 Janvier 94,8 

. 

00,0 

71,6 100,1 105,9 102,8 109,6 111,5 83,7 99,0 86,4 
Février 97,5 71,1 102,1 105,5 103,2 114,4 110,3 86,1 99,9 94,0 

70,2 103,4 107,1 103,3 115 1 6 110,1 88,7 100,9 98,6 

69,4 103,3 106,4 105,2 115,3 110,7 88,9 99,7 100,1 

68,6 103,7 106,7 107,5 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6 

Mare 	.............99,1 
Avril 	.............99,2 

Juin 	............ 67,8 103,9 107,0 106,2 118,5 111,8 88,7 99,4 103,6 
Mai 	.............99,6 

Juillet 99,2 
. 

67,2 104,0 106,9 105,6 120,4 112,3 90,6 97,6 103,0 

AoSt 	............. 99,7 66,2 104,9 107,3 106,4 122,4 115.2 90,5 98,6 104,2 

II - 2. - OROMAGE 
Renseignements géneraux 

Srmrrc 	Ohfie Netiol de L'Enzvloi. 

oyenne Nombre moyen da jours Milliers 
Nombre da Chdmaurs contrdlds (milliere) de chomage par mois 3 de ch,meurs 

ours ouvrsbles 2  mensuells 
des journées 

mis an travail 
par lea Ch6meurs 

par période 
1 

perduas 
(milliers) 

pouvoirs 
p1us 

TOtal Complata at 	:els Complets 

303 245,8 183,6 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7 

303 224,8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0 

304 172,4 116,5 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7 

308 144,8 91 1 0 53,8 3.717 20,5 8,5 9,8 

302 116,8 77,9 38,9 2.942 19 1 9 7,6 5 1 3 

302 180,9 109,7 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5 

302 199,2 125,0 74,2 5.014 20,7 8,2 17,3 

304 158,1 110 1 1 .48,0 4 1 005 20,9 6,8 9 1 8 

308 126,3 	' 87,9 38,4 3:241 21,2 "7,7 7,1 

1960 20 	trimestre 74 148,6 105,1 43,5 3664 20,2 '6,9 12,9 

3° 	trimeatre 76 123,0 92,3 80,7 3.117 20,2 5,0 13,2 

4° 	trimestre 76 137,4 104,0 33,4 3.481 20,6 5,6 6,5 

1961 1- trimestre 78 177,4 119,2 58,2 4.614 22,0 8,2 4,3 

28 	trimestre 74 111,2 	.. 85,0 26,2 2.408 20,4 6,5 8,5 

1953 	................................ 

30 	trimestre 76 90,3 70,6 19,7 2.288 20,9 6,3 8,5 

1954 	................................ 
1955 	................................ 

40 	trimestre 80 124,5 76,5 48,0 3.320 21,0 '8,5 6,9 

1956 	................................. 
1957 	................................. 
1958 	................................. 

30 225,5 128,1 97,4 6.766 • 25,2 9,5 3,0 

1959 	................................. 
1960 	................................ 

24 159,8 121,6 38,2 3.835 20,4 7,0 4,3 

1961 	................................. 

24 135,0 105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 5,7 

, 28 120,4 92,8 27,6 3.371 22,5 6,9 7,7 

22 108,9 83,1' 25,8 2.396 18,4 6.0 8,7 

24 102,4 77,6 24,8 2.458 19,9 6,6 9,2 

1961 	Janvier ......................... 

............ 29 92,5 72,1 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2 

Fdvrier 	....................... 
Mars 	' ....................... 

Aot 	..................... 23 89,4 69,9 19,5 2.057 19,2 5,6 8.7 

Avril 	......................... 
Mai 	......................... 

Septembre 	............ 24 88,4 69,3 19,1 2.122 , 	 19,6 6,7 8,7 

Juin......................... 
Juillet 	...... .... 

Octobre 29 92,6 69,2 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0 

Novembre 23 

.... 

101,8 75,6 26,2 2.341 19,0 6 1 3 6,9 

DScembre 28 

.... 

176,2 84,7 91,5 4.933 21,6 10,0 5,7 

1962 	Janvier 	................... , 	 24 158,3 90,4 67,9 

1 La mois de chdmsgs comprend 4 on 5 aemainaa. 
2 Moyenne journalitre par mole de chdmsge. 

Nombre da journées perdues par mois 
3 Dares moyanne du chdmsge 	Nombre de cbômeura macrita daoa l.a bureaus da pointage communaus, par mole 
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II - 3. - CHOMAGE 

Moyennes lournalières du nombre de chômeurs contrôlés 
Chômeurs complets + chômeurs partiels 

(miflier8) 
Source 	Office NationaL do L'Eon pOol. 

400 100 - 

1959 

300 300 

200 

1961 

I 	 I 	 I 	LL___.._..... 0 
8 52 	54 	56 	58 	60 0 	 5 	 I 	 S 

Année ler trim. 2° trim. 88 trim. 4e trim 1989 1900 1981 1002 

1952 247 289 239 206 251 Janvier 317 252 226 158 
1953 246 296 230 212 243 Février 335 229 160 

Mars 236 177 185 
1954 225 319 219 179 179 

1955 172 280 152 116 187 Avril 205 161 120 
Mai 177 148 109 

1956 145 247 122 95 115 Juin 165 137 102 

1957 117 144 96 88 138 Juillet 152 128 93 
1958 181 204 166 149 204 Aot 146 122 89 

Septembre ... 151 119 88 
1959 199 292 182 150 171 

1960 158 	I 221 149 123 137 Octobre 157 93  121 
Novembre 	... 161 132 102 

1961 126 177 111 90 124 Décembre 	... 199 162 176 

Rdtdrences blb110grapktques 1 Communiquda mcnsiici, do L'O.N.R. - flnOZotin do Statiatique do N.N.S. 	Annuairo atatiotique do La Belgique. - Revue 
duTravail. - Rechcrchce économiquea do Louvain (1.B.E.S.P.). - Indust tie, revue de Is F.I.B. - In/ormationa atatiatique. (C.E.C.A.). - Annuaire 
des statiatiqucs du Tiavail (B.I.T.). 
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III. AGRICULTURE ET PECHE 

1. - PRODUCTION AGRICOLE 

MiuiLioo do l'Aoricultu,a (oroduction véqdtale). - Inatitut National dc Stati8tiquc (nombre danimatzx, production animate et ouperfjots cuUivde). 

1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 (11) 

Superficie cultivde 1 

(miflier8 d'hectares) 

259 274 272 260 280 296 275 273 258 

170 184 191 188 208 219 201 203 205 

82 82 74 68 66 69 66 63 46 

258 233 234 254 238 240 256 252 261 

96 95 98 99 92 94 89 96 92 

Plantes racines et tuberculifères 161 163 152 151 145 141 143 131 118 

Cdréales non panifiables 	................. 

Legumes cultivés pour la graine 12 13 13 14 13 12 12 11 10 

821 815 815 818 814 811 827 819 819 

148 149 147 132 187 128 133 134 157 

1.755 1.742 1.719 1.722 1.735 1.715 Total ... 1.731 1.728 1.716 

Production vogetale 
(miltier8 de tonne8) 

Cdréales 	panifiables 	....................... 

dont 	froment 	.......................... 

560 575 714 597 751 779 793 773 722 

seigle 	............................. 

997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.034 991 

Plantes industrielles 	....................... 

Betteraves 	sucrières 	..................... 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063 

Prés et prairies 	............................. 

193 236 272 235 182 170 125 214 196 

Divers 	...................................... 

34 109 95 54 51 56 44 55 

Pommes de terre 	........................... 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 1.894 

Froment 	...................................... 
Autres 	céréales 	.............................. 

Nombre d'animaux 1 

2..389 

Lin 	(graines et paille) 	..................... 

Chicorée 	cafe 	............................... 

(milliers d'unitêa) 

1.9. 19 

219 208 195 189 182 178 170 159 147 

Total 	des 	bovidés 	......................... 2.373 2.393 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700 
Chevaux 	agricoles 	........................... 

dont 	vaches laitière8 et de trait 

2..291 
930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1.020 

Porcs 	........................................ 1.156 1.310 1.419 1.471 1.3661.423 1.447 1.726 1.:769 

Production animale 

Livraisons de lait aux laiteries (mit. 
1.091 1.153 1.168 1.198 1.277 1.319 1.303 1.420 hone de 	litres) 	............................ 

Abattages (poid8 net de to viande 
milliers de 	tonnes) 	...................... 370 381 392 400 .391 412 424 441 

1 Recenoementa an 15 mai do cheque annéo. 

III - 2. - PEOHE MARITIME 

Principales especes de poissons débarqués dans les ports belges 
(moyennes mensue1le8 en tonne8) 

Source 	Inotitut National dc Statiotique. 

1952 1968 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

Aiglefin 	............................387 383 448 546 519 445 374 . 	 232 262 

678 852 715 870 764 662 834 653 689 

337 421 378 392 379 427 451 381 390 

Cabillaud 	............................... 

453 502 465 323 299. 289 315 257 350 

Plie 	.................................... 

Sole 	.................................... 

306 277 241 312 314 356 337 342 323 Raie 	.................................... 

Hareng 	.............................. 

..

1.168 1.370 1.400 1.650 716 254 201 260 528 

Crevettes 	...........................217 1 	
164 1 	

122 178 266 84 64 89 39 

RUdrences blbllographiquea Revue do l'Agriculture (Ministère do L'Agriculture). - I3ulletin de Statistique do l'I.N.S. - Annuaire .tatistique do to 
Belgique. - Données statiatiques (Conseit de I'Europe). - Bulletin ,neneuel 	Economie et statistique agricoles (F.A.O.). 



IV. - INDUSTRIE 
1. - INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 

Base 1953 = 100 

?Ioyennee mensueltes 

Source 	: I.N.S. Source 	: I.R.E.S.P. Source 	Age/i 

- dont : industries donb : industries iuutice gluérnI 
00 moo Indice gdnrrI manufacturiêres Indice gdnraI msnufacturires 

seules scuba 

1954 	.................................. 104 106 106 108 105 
1955 	.................................. 112 116 116 120 111 

119 125 123 128 120 1956 	................................... 
120 126 124 129 128 
114 121 116 122 116 
115 128 122 181 :121 
125 139 129 140 

1957 	................................... 
1958 	................................... 
1959 	................................... 

1960 20 	trimestre 127 141 133-- 144 184 
30 	trimestre 120 134 124 185 129 
4° 	trimestre 129 144 181 142 132 

1961 br  trimestre 123 188 126 p 187 	. 130 
20 	trimestre 134 149 p 142 155 145 

1960 	.................................... 

p 125 p 141 p 129 p 141 . p 188 
........ 	.. .. . p 143 

. 1961 	Janvier 	..................... 

. 

112 98 107 104 

40 	trimestre 	...... 

Fdvrier 	..................... 140 p 138 p 149 134 
162 p 142 p 154 152 

30 	trimestre 	................ 

145 p 141 p 153 142 
Mai 	........................... 147 p 144 p 156 1 45 

156 p 142 p 156 147 

Avril 	.........................180 

Juillet 	........................ 

.132 

p 112 	. p 127 . 	p 118 p 130 126 

Mars 	.........................145 

Join 	.........................139 

.25 

p 127 p 142 p 131 p 143 142 
p 136 p 153 p 138 p 151 p 147 

AoSt 	......................... 
. 

p 144 p 163 p 142 p 155 	. p 146 
Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 

p 140 p 157 p 145 p 158 p 143 Novembre 	................... 
Décembre . 	. p 139 

1962 Janvier . 1447 
° La ponaer000n 00 IlnUice a 60 changde A partir do Janyier 1960. 
2 Programme. 

IV - 2. - INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux 8ecteurs) 
Base 1953 = 100 

Source : Inetitut de ltecherches Economiques. Socialco et Politiaues (Centre de Recherchee Eeonominueo). 

dout 

Moyennes a 
Matdrisux 

do construction a NNz  2 8 
Industrie textile 

Filatures Tisosges mensuelles ' ' 
on mole . 

. Total 
doot 
verse 

. 
• 

Boone- Total 
tens 

plat a Total Coton 
. 

Lame Total Coton Lame 

101 97 92 66 110 105 98 90 88 91 .. 	77 93 92 93 I 	89 
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
106 99 106 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107 

1952 	................. 

110 103 119 136 127 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120 
123 105 124 151 137 135 112 118 115 109 120 115 116 121 137 
124 104 121 130 131 135 113 122 121 113 126 119 125 118 189 

99 117 148 126 127 115 101 99 89 102 96 99 93 128 
122 88 131 186 .136 132 116. .113 115 102 126 108 110 108 139 
129 89 143 212 148 140 122 121 125 108 138 118 126 110 149 

1959 	................. 

1960 1r trim. 	. 129 93 133 214 152 144 11]. 120 129 113 142 115 124 104 141 

1953 	................. 
1954 	................. 

2° 	trim. 	. 133 88 155 225 152 147 125- 122 126 105 142 119 126 112 145 30 	trim. 	. 124 84 146 211 148 131 129 110 112. 97 120 108 115 103 143 40 	trim. 	. 131 89 139 198 142 143 124 133 134 ,116 149 127 137 122 168 

1955 	................. 
1956 	................. 

1960 	................. 

1961 1cr trim. 	. p 126 86 124 180 126 p 141 115 128 134 117 152 120 127 122 160 

1957 	................. 
1958 	................116 

2° 	trim. 	. p 142 91 155 169 162 p 161 128 134 136 117 153 126 127 130 159 30 	trim. 	. p 129 82 p  147 177 149 p 140 p 132 p 118 118 104 128 p 110 112 113 p 151 
1960 Novembre 188 94 146 203 155 147 132 137 138 116 155 130 142 126 182 

Décembre 119 82 124 191 115. 133 112 124 123 - 94 145 121 128 119 151 
1961 Jarsyjer 98 66 105 182 52 108 110 119 127 108 144 112 120 113 140 

Février p 138 96 --128 181 . 159 - P .  156 115 132.. 138 .124 155 125 131 128 167 
Mars p 142 95 138 176 168 p 160 119 183 137 119 156 125 181 127 172 
Avril p 141 92 145 168 161.p 161 120 132. 186 120 152 123 127 129 160 
Mai p 144 91 155 171 161 p  163 124 135 138 119 156 126 127 182 161 
Join p142 89 155 170 166 p  160 139 134 134 113 151 129 127 129 156 
Juillet p118 1 78 p  142 179 137 p 128 p  136 102 103 102 91 99 108 92 112 
AoSt p 131 83 p  150 182 148 p 142 p 133 p  121 122 .101 143 109 108 116 p 168 
Septembre p  138 89 0149 170 161 p  151  p  128  p  131 - 129 108 149 p 123 121 132 - p 174 
Octobre p 142  p 	91  p  153 p 195 .158 p  15.5  p  133 p,l4l p.189 124 155 p 134 134 142 p  180 
Novembre p  142  p 	93  p  157 p 214 p 154 -  - 	- - 	- 	- - 	-- . 	- 	- 

- psrur us vus, zinalce general, see Inalces ace combustibles at 6nergie, des matgniaux do construction et des iudustnies alimentetres not 	caIculu 
cii, base d'un plus grand nombn. d'entrepri,ea (oh. Recherchet iconomiques do Louvain do 2 novembre 1961). 
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IV - 2. - INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (LR.E.S.P.) 
Base 1953 = 100 

ENSEMBLE DES INDUSTRIES 
180 

1981 

40 
	 140 

52 	54 	56 	58 	60 	 0 	 H 

SIDERURGIE ET METAUX NON FERREUX 

180 

7 

40 

100 	

52 

FABRICATIONS METALLIQUES 

1961 

140 
	 140 

U 

52 	54 	56 	58 	80 

TEXTILES 

180 

140 

100 

140 

100 

52 	54 	56 	50 	so: 	- 	0 
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IV - 3. - ENERGIE 
Sources 	Throction gnérale des Mine. (col. (1), (2) at (5)] - Administration de l'Induatris (so!. (8) at (9)1 - Calculi B.N.B. (so!. (4)] - 

I.N.S. (col. (8), (0) et (7)1. 

flouillo Electricité Pétroles bruta Gao 
Stock OUT 

le earreau Co nsom- l(endement Production 
des cokerios 

ltfoyennes mensuelles 
Production 

globole 
des char- 
bonnages 

Importations 
nettes 

motion 
oPPUreute 

journalier 
PUT OUvrier 

Production 
totale 

Miso 
on muvre 

destinéo 
iux fourniturea 

Total 
do gar 

011 mob 4 fin de houille 
crue i 

fond 
et surface induatrielles disponible 

do pdriode  directee 

(millicra do tonars) (kg) (millions kWh) (millions 1.) (millions de m3) 

(1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

2.505 3.074 - 133 2.479 766 799 308 75 145 
2.437 2.815 - 125 2.563 784 862 365 84 159 
2.498 371 - 287 2.702 826 919 453 92 168 
2.463 179 35 2.777 841 987 522 99 182 
2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180 
2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182 
1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188 
1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200 

1953 	.......................... 
1954 	.......................... 

1958 	.......................... 
1959 	.......................... 

1961 	........................ .p1.793 p 4.373 p 1.092 1.247 769 102 196 

1955 	.......................... 

1960 26 	trimestre 1.873 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196 
30 	trimestre 1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.182 725 118 197 

1960 	.......................... 

4e 	trimestre 1.897 

. 

6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198 
1961 1 0? trimestre 1.761 6.505 162 2.326 1.071 1.194 712 88 187 

2e 	trimestre 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201 
30 	trimeetre 1.656 5.384 94 2.394 1.074 1.188 836 104 185 
45 	trirnestre p 1.842 p  4.373 p 1.115 1.406 759 102 212 

1956 	.......................... 
1957 	.......................... 

1.338 6.491 121 1.913 1.041 1.080 629 38 186 
1.863 6.857 221 2.589 1.079 1.196 698 105 202 
2.082 6.505 145 2.476 1.094 1.306 810 121 224 
1.864 6.440 137 2.463 1.095 1.182 802 118 206 
1.930 6.861 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205 
1.947 6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194 
1.386 5.957 134 2.128 1.054 1.072 818 102 175 

1961 	Janvier 	.............. 
Février 	.............. 

1.770 5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190 

Mare 	................. 
Avril 	................. 

Juin 	................. 
Juilict 	.............. 

Septeenbre 1.812 5.384 49 2.531 1.087 1.295 838 105 189 

Mai 	.................... 

1.864 5.109 145 2.677 1.091 1.412 684 107 203 

Aot 	................. 

Novembre 1.888 4.826 1.126 1.400 788 100 210 
Octobre 	............... 

p 1.774 p  4.878 p 1.127 1.405 804 99 224 Ddcembre 	........... 
1962 	Janvier 	............. p 1.918 p  4.100 1.426 

I Production de houille + importations nettes de eharbon, do coke at d'agglomerds + is variation des stocks (18 tonne do coke at 09 tonne d'aggio- 

	

mérés 	1 tonne de houille crue). 

IV - 4. - METALLURGIE 

	

Sources 	I.N.S. (col. (1) at (2)1 - Fabrimétal (col. (8) is (6)]. 

Siddrurgie 
(m&Ilsers do twines) 

Fabrications mdtalliques 
(msliard. do franc.)  - 

Production 
d'acier brut 

Production 
d'acler thai 

Commandos inscritee Expeditions 
totabes 

Moyennea mensuelles 
on mole pour Is 

marché intérieur 
pour lea 

exportations Total 

(1) (2) (8) (4) (5) (6) 

369 280 2,93 1,28 4,19 4,6 
413 302 3,12 1,67 4,79 4,86 

366 3,49 1,98 5,45 5,54 
532 397 4,34 2,78 7,12 6,32 

1053 	................................... 

523 871 3,87 2,27 6,14 6,63 

1954 	................................... 

501 350 3,44 1,99 5,43 6,62 
536 386 3,98 2,55 6,53 6,69 1959 	................................... 
599 407 4,40 2,93 7,33 7,28 

	

1955 	.................................. 492 

	

1960 	................................... 
.................................. 

	

p1961 	 584 

1956 	................................... 
1957 	................................... 
1958 	................................... 

1960 20 	trimestre 610 409 4,83 2,82 7,15 7,61 
30 	trimestre 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68 
4e 	trimestre 560 882 4,63 3,42 8,05 7,58 

1961 10? trisneotre 480 339 4,94 3,25 8,19 7,49 
9e 	trimestre 649 440 6,96 4,02 9,98 8,23 
30 	triinestre 614 408 p 4,94 p 3,03 p 7,97 p 7,98 
4° 	trimestre 	................ 

1961 	Janvier 	..................... 130 118 4,41 2,72 7,18 5,59 
600 414 4,81 3,28 8,09 7,45 

Mars 	........................ 709 484 5,59 3,75 9,84 9,44 
Pévrier 	....................... 

638 

... 

424 6,68 4,80 10,48 8,11 Avril 	.......................... 
653 

.. 

436 6,52 3,50 10,02 7,90 Mai 	............................ 
Juin 	......................... 656 461 5,67 3,77 9,44 8,69 

563 850 p 4,97 p 2,98 p 7,95 p 7,84 
633 409 p 5,07 p 8,15 p 8,22 p 7,16 
647 450 p 4,79 p 2,95 p 7,74 p 8,88 

Juillet 	.................... 

634 455 p 7,66 p 4,63 p12,09 p 8,81 

AoSt 	......................... 

Novembre 574 431 p 4,99 p 4,89 p 9,88 p 8,06 

Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 

Ddcembre 573 
1962 	Janvier 	...................... 603 

1 Eatimatiou cur boos chiffis Ago/i. 
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IV - 5. - CONSTRUCTION : données annuelles 

Source 	ln8titut National do Stotietique 

BAtiments destinds Btiments destinds 
exelusivement on principalement a l'hsbitation principalement ii on autre usage que l'habitation 

&utorisations ole batir accorddes Bfitimeuts 
conamencis Autorisations ole batir accorddes Bfitimento 

Constructions nouvelles Transformations, Construc- Constructions nouvelles Transformations, Construe- 
Anndes on extensions ou ou extensions on tions 

reconstructions totalas reconstructione partielles nouvelles reconstructions totales reconstructions partieUes nouvelles 
Volume Volume Volume Volume et recon. et 

a a etructions ii is transfor- 
Sombre conatruire Sombre construirs totales Sombre construire Sombre construire mations 

(milliers (milliere (milliers (milliers 
Nombre Sombre do ml)  de ml) - do m3)  de ml) 	I 

1952 	...................28.622 18.584 8.080 1.110 - 2.566 5.204 1.624 2.027 - 

22.764 9.028 1.153 - 3.082 7.519 2.202 2.633 - 

2.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029 

. 

23.564 9.468 1.220 31.698 8.588 8.561 2.569 3.731 5.422 

1956 	...................33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.128 4.482 5.982 

1.958 	...................35.536 

1954 	...................38.609 

24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090 

1955 	...................36.615 

21.732 9.368 1.192 80.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809 

1957 	...................34.904 

1958 	...................32.329 

1959 	.................. 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209 

1960 	................... 

.38.989 

41.102 28.881 9.645 1.230 84.800 3.151 11.805 3.567 6.360 5.530 

IV - 6. - CONSTRUCTION : données mensuelles 

Source 	luatitst National do Statistique. 

Moyennea mensuelles on mole 

Bistionents destinés exciusivement 
ou principalernent is l'habitation 1 

Bàtiments destinés principalement 
is on autre usage qua l'habitstion I 

Autorisationsde blitir 

[ 	

Biitiments commences Autorieationsde bistir BAtiments commences 

1960 	2e 	trirnestre 	......................... 4.093 3.568 661. 521 

3° 	trimestre 	......................... 3.370 3.131. 618 531 

3.096 2.506 529 436 

1961 	1cr 	trimestre 	......................... 3.824 2.780 575 440 

4.262 3.922 731 602 

3.594 3.492 671 582 
2° 	trimestre 	......................... 

3 0 	trimestre 	......................... 

4° 	triniestre 	.....................p 3.036 2.450 548 428 

1960 	Ddcembre 	............................ 3.083 2.044 570 403 

1961 	Janvier 	............................... 8.265 1.674 447 317 

Février 	................................ 3.646 2.718 549 458 

4° 	trimestre 	......................... 

Mars 	.................................. . 4.560 3.947 780 546 

4.018 3.901 675 585 

4.270 4.157 695 572 

Juin 	.................................. 4.497 3.707 824 648 

Juillet 	............................... 3.693 3.450 724 546 

Avril 	.................................. 

3.743 3.404 671 622 

Mai 	..................................... 

3.345 3.622 619 578 

Aot 	.................................. 

3.065 2.952 610 485 

Septernbre 	............................ 

Octobre 	............................... 

Novembre 	........................p 3.234 2.573 540 437 

Ddcembre 	........................p 2.809 1.824 495 362 

1 Constructions nouvelles on reconstructions totalee pour lesquelles one autorisstion do bistir a étd accordde. 
2 Constructions, reconstructions, transformations at extensions pour lesquefleo une autoriention do bistir is dtd aecordde. 

Rfdrences blbllographlqnee Annuaire atatiatique do leo Belgiqtze. - Bulletin de Ste tiatiqooe do H.N.S. - Annales doe Mines do Bolgique. - Revue dv 
Travail. - J.techarchca écunomiquea do Louvain (LR.E.S.1'.). - Induetrie, revue de Ia F.I.B. - Bulletin do FabrimCtal. - Bulletin statistique meneiiei 
do FCddchar. - Bulletin mo,ssuol du M.A.E. (Administration do I'Lndustrie . Energie electrique). - Enorgic. - ?igaa, circulaire dintormation de In 
FddCretion ole l'Tndustrie do Gsa. - .4genoo doonomique at financiCre. - La Construction. 
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IV - 7. - EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 
DES PAYS DE LA O.E.E. 

Indices gndraux de la production industriell e (non ajustés pour variations saisonnières) 

Base 1953 = 100 
Source O.E.C.D. 

Eneembic des pays C.F.E. Belgique 

1959 1000 % variat. • 1959 1060 % variat. ° 1950 1660 % variet. 

146 166 + 13,7 liSt 129 + 11,3 149 169 + 13,4 

157 175 + 11,5 123 133 + 	8,2 162 182 + 12,3 

PT 	trimestre 	....................... 

2e 	trimestre 	....................... 

146 164 + 12,3 116 124 + 	7,1 158 174 + 10,1 3° 	trimestre 	....................... 

170 184 + 	8,2 131 1311 - 	0 1 3 180 194 + 	7,8 

1960 1961 1060 1901 1960 1961 

4 0 	trimest.re 	....................... 

+ 	7,8 - 	2,9 .4.. 	10,1 166 179 129 1261 169 186 jer 	trimestre 	...................... 

175 186 + 	6,3 183 142 + 	7,0 182 193 + 	6,0 20 	trimestre 	...................... 

164 170 + 	3,7 124 129 + 	3,9 174 180 + 	8,4 30 	trimestre 	...................... 

4° 	trimestre 	...................... 184 1311 194 

France Italie Paye- Has 

1950 1960 % varint. • 1950 1060 % veriat. • 1011) 1960 % enriet. ° 

157 174 + 10,8 148 175 + 18,2 127 150 + 18,1 

167 180 + 	7,8 155 182 + 17,4 141 160 + 18,5 

1cr 	trimestre 	....................... 

20 	trimestre 	....................... 

139 155 + 11,5 153 179 + 17,0 139 154 + 10,8 30 	trimestre 	....................... 

176 189 + 	7,4 173 190 + 	9,8 148 165 + 11,5 

1960 1061 1960 1961 1960 1901 

40 	trimestre 	....................... 

174 185 + 	6,3 175 193 + 10,3 150 159 + 	6,0 

180 192 + 	6,7 182 196 + 	7,7 160 162 + 	1,2 

jer 	trimestre 	...................... 

2 0 	trimestre 	...................... 

155 160 + 	3,2 179 194 + 	8,4 154 153 - 	0,6 30 	trimestre 	...................... 

4° 	trimestre 	...................... 189 190 165 

° Poureentege do variation per rapport I l'indice du trimestre correspondant do i'annéc précédente. 
I Grlve. 
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V - le). - Navigation 
intérleure 

Source 	J.N.S. 

Ensemble des trafica 1 

(million 	(millions 

	

do tonnes 	do tonneo 

	

met niquos) 	I 	tim.) 

3.912 327 
4.258 343 
4.737 385 
4.659 374 
4.642 383 
4.269 361 
4.534 402 
5.097 436 

5.223 449 
5.327 468 
5.056 431 
4.645 393 
5.702 491 
5.917 	. 489 

4.483 876 
3.899 320 
4.327 364 
5.710 494 
5.445 475 
5.691 484 
5.971 514 
5.860 489 
5.946 487 
5.946 491 

V. - SERVICES 
1. - TRANSPORTS 

a). - Activité de Ia S.N.O.B., de la S.N.O.V. et de la SABENA 
Sources &N.C.B., S.N.C.V. at SABENA. 

S.N.O.B. SABENA 
Trafic 

voyageurs 
Trafic merchandises (wagons complete) S.N.C.V. 

'Profit payant sérien Moyennes mensuelles Tonnes-km 
Nombre 

de voyageurs. de tonnes-km Tonnage 
total 

dont 
ou mole trensportdes rCgulier combustible 

(millions de (millions do km t' pro uc 	e at huiles 
mindrales 

Minerois I 2 

paoosgers'km) tonnea-km) (mit ions) (milliors 	do tonneo) (milliors) 

627 477 5.150 I 	21154 802 2.019 37,3 5,4 
630 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0 

1953 	.............................. 

654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0 
694 577 5.874 2.389 980 965 56,7 8,2 
713 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10 1 0 

486 4.818 1.876 959 . 	618 99,7 12,2 

1954 	.............................. 

710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 1:L,3 

1955 	.............................. 

715 525 5.070 1.935 1.155 294 108,7 13 1 8 
1961 98,2 12,9 

1956 	.............................. 
1957 	............................... 

1960 20 	trimestre 717 521 5.053 1.913 1.158 216 141,3 16,6 

1958 	.............................755 
1959 	............................. 

3e 	trimestre 736 516 4.972 1.871 1.208 198 123,7 14,2 
4e 	trimestre 711 518 5.065 1.957 1.090 581 103,5 14,6 

1961 ler  trimestre p 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2 
20 	trimestre p 787 557 5.360 2.031 1.251 154 98,1 13 1 1 
3s 	trimestre p 759 543 5.153 1.913 1.270 196 137,2 16,3 

1960 	............................. 

4e 	trimestre 80,4 11,1 

644 410 3.985 1.646 794 286 103,8 14,0 
1961 	J'anvier 	.................. p 577 282 2.624 1.200 355 68 85,2 11,8 

Février 	.................. p 675 552 5.158 2.076 1.122 132 65,8 10,0 
Mars 	..................... p 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8 
Avril 	..................... 

. 	

.. 

p 712 536 5.143 1,952 1.210 182 87,6 12,0 

1960 	Décembre 	................. 

.. 

.. 
760 553 5.304 2.039 1.193 138 92,6 12,6 
739 . 	582 5.632 2.103 1.351 193 114,1 14,6 

Mai 	......................p 

Juillet 	.................. p 749 526 4.828 1.767 1.243 147 147,4 17,3 
Juin 	......................p 

769 539 5.199 1.928 1.264 218 129,2 15,5 
Septembre 	............ p759 563 5.433 2.045 1.304 223 135,1 16,0 

.. 

p 724 588 5.668 2.047 1.217 450 103,8 13 1 3 

AoSt 	......................p 

Novembre 

. 

598 65,9 9 1 8 
Octobre 	................ 

DScembre 71,6 10 1 1 

r.as ,onnes-a,n prouuctives eont relatives sex transports commerclaux (a l'ezcluoion des transports en service) 	c'est Is aomme des produits du poids do chaque expeeition par le parcours pour lequel cite a dtd taxes. 
2 Los tonnes-km trsnsportées sont csleuiées en foisant Is somme des produits do tonnage trsnsporté par 'Ie nombre de lsilomèt.ree du transport effectud. 

V - lb). - Navigation maritime 

Sources : Administration du Port d'Anve;j [cot. (1)], du Port do Gand [cot. (4)], I.N.S. (autres colonnes). 
Port d'Anvers Port da Good 

Capacitd des Marchandises Capacitd des Merchandises 
loyennes mensuelles navires entrée (milliors do tonnes navires entrée (milliers do tonnos 

ou mois (milliers rndtriques) (millie,s met riquos) 
do tossncs 
da jaugo) 

do tonnos 
do jauge) Entrées Sorties Entrées Sorties 

(1) (2) (8) (4) (6) (6) 

1953 	................... 2.538 1.201 1.147 116 117 76 
2.634 1.276 1.091 119 113 85 
2.830 1.439 1.234 154 155 118 
3.172 1.865 1.279 178 216 82 
3.296 1.828 1.227 171 209 79 
3.545 1.723 1.210 163 169 82 
3.622 1.668 1.266 145 152 83 

1954 	.................... 

3.774 1.816 1.288 150 166 75 

1955 	................... 
1956 	.................... 

3.846 139 

1957 	.................... 
1958 	.................... 
1959 	.................... 

1960 2° 	trimestre 	. 8.764 1.698 1.266 146 163 89 
3° 	trimestre 	. 8.864 1.856 1.187 168 202 62 

1961 	.................... 

4° 	trimestre 	. 3.487 1.718 1.232 140 173 58 
1961 br trimestre 	. 8.567 1.674 1.160 121 154 51 

1960 	.................... 

20 	trimestre 	. 3.872 1.960 1.275 146 153 67 
3° 	trimestre 	. 3.935 2.019 1.295 161 195 56 
4 0 	trimestre 	. 4.011 128 

1960 DScembre 2.653 1.434 1.163 99 208 63 
1961 Janvier 2.816 1.425 768 109 190 33 

Février 3.875 1.887 1.226 131 124 61 
4.011 1.709 1.486 124 147 60 
8.788 1.893 1.328 115 163 60 
8.916 2.156 1.221 148 164 53 

Avril 	............. 

8.911 1.831 1.276 175 132 87 
Mai 	.............. 
Juin 	............. 
J'uillet 3.868 2.036 1.316 151 200 48 

Mars 	............. 

4.021 2.066 1.252 170 123 55 
Septembre 3.917 1.954 1.317 161 262 64 
Octobre 3.905 2.230 1.491 137 185 60 

Aoüt 	............. 

Novembre 3.997 123 
Décembre 4.131 123 

0 'Inane ,',terleur + importations  + eiportation  + transit. 
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V - 2. - TOURISME 

Source Isatitut National do Statistiqu. 	
(milUers de nuitdes) 

Moycones mensuelles on mois Total 
dont pays de residence habituelle 

Belgique France Pays-Bee Boyaume.Uni Allemagne ore. U.S.A. 

670 516 30 25 37 8 15 
761 577 41 28 45 14 16 
911 692 50 31 57 19 17 

1952 	.............................. 
1953 	.............................. 

1.019 766 60 33 68 22 19 
1954 	.............................. 
1955 	............................ 

1.084 815 66 35 71 23 19 1956 	............................. 
1957 	............................ 1.186 898 71 33 81 25 19 
1958 	............................ 1.341 877 84 37 102 69 51 

1.249 979 55 30 82 27 20 
1.307 982 69 33 99 . 	33 25 

1960 iCC trimeetre 302 170 19 16 11 15 10 
20 	trimestre 1.193 862 57 32 107 36 32 
30 	trimestre 3.334 2.618 176 64 261 62 41 
45 	trimestrp 373 235 23 19 15 18 15 

1961 ler trimeetre 347 226 23 16 13 16 9 

1959 	............................ 
1960 	............................ 

20 	trimestre 1.187 874 50 32 93 39 26 
3 0 	trimestre 3.508 2.794 196 66 231 76 34 

1960 Septembre 1.009 643 74 35 113 32 30 
Octobre 422 249 27 23 22 24 24 
Novembre 351 224 24 17 12 17 13 
Thicembre 346 231 19 17 12 12 9 

1961 	Janvier 	...................278 189 14 12 7 10 7 
303 193 19 16 10 14 9 
461 296 37 19 22 23 12 

Février 	..................... 

Avril 971 

.. 

707 54 26 63 35 20 
Mars 	........................ 

897 598 45 34 81 38 28 
Juin 	..................... 1.692 1.316 51 37 136 45 30 

4.574 3.864 197 64 238 63 42 

Mai 	........................ 

4.792 

. 

3.786 299 96 334 105 33 
Juillet 	................... 
Aot 	...................... 
Septembre 1.158 732 91 38 121 60 27 

V - 3. - COMMERCE ThITERIBUR 
a). - Indices des ventes 

. 	 Base 1953 = 100 

i[oyennes mensuelles on mole 

Grands ningosins 	rayons multiplee Uoopé- 
ratives 

Grandes 
entrepriees 

spdcialieées dana 
l'habillement 

Grog- 
sist•e 

Entre- 
prises 

sue. 
cursaleg 

Indices 
spree elimination 

des variations do prix 
et des variations 

saieonnièree 
(Calculs B.N.B.) 

Sous- Groseig- 

Indice Alimon- Habille- Ameu- Mdnago Indice Horn- 
mes 

vtte- 
mentset 

Alirnen- Alimen-  Grands  coe. tee en 

gdndral tation ment blement 1 gdndral gênérala tation sing ratives 
ree3 la  

100 100 100 160 100 100 100 100 100 100 100 100 100 1953 	.................................. 
1954 	.................................. 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104 

114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109 
124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126 
129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122 1957 	.................................. 
139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132 
156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142 

1958 	.................................. 
1959 	.................................. 
1960 	.................................. 
1961 	.................................. 161 160 164 145 165 145 

1960 	2 	trimestre 	................ 153 152 168 141 155 135 174 109 153 140 145 126 141 
154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 146 3° 	trimeetre 	................ 
179 173 180 133 172 144 157 118 159 157 140 124 143 
146 155 148 152 156 142 19 120 p 154 p  144 145 129 p 148 
156 154 169 144 162 142 212 109 p 159 p 151 146 132 p  145 
154 152 151 147 169 139 141 116 p 169 p  147 144 127 p  145 

2 0 	trimestre 	................ 

187 180 190 136 173 143 
3° 	trimestre 	................ 
4e 	trimestre 	................ 

19 1  191 184 126 193 161 149 128 173 183 129 127 138 

4° 	trimestre 	................ 

12 9 136 139 132 126 143 131 168 p 154 p  142 125 128 p  147 

1961 	br 	trimeetre 	................ 

142 154 131 157 167 134 126 72 p 147 p  144 158 128 p  148 
168 175 174 168 175 148 181 121 p 162 p 147 158 131 p 150 
153 159 162 141 156 136 232 112 p 147 p  147 139 126 p  136 

Février 	...................... 

154 156 162 145 164 146 231 97 p 163 p  156 143 134 p  150 

Mars 	......................... 
Avril 	......................... 
Mai 	............................ 

161 148 182 147 165 144 173 119 p 167 p  151 157 135 p  150 

1960 	Décembre 	................... 
1961 	Janvier 	...................... 

Juin 	......................... 
165 149 179 154 179 134 161 194 p 158 p  146 144 124 p  138 
143 149 128 134 163 141 110 71 p 180 p  145 144 132 p  151 
153 158 145 152 166 142 152 83 p 169 p  151 145 126 p  146 

Juillet 	...................... 

163 163 179 142 163 145 195 105 p 162 p  152 140 125 p  147. 

AoiIt 	......................... 
Septembre 	................... 

181 168 176 125 149 142 150 107 p 169 144 132 p  164 
Octobre 	...................... 
Novembre 	................... 
Décembre 	................... 216 210 216 141 208 144 

I Articles de mdnage at appareili ménagers. - 2 Comprend principalement des vCtenienta do desaus. - 3 Sous.vCternents : hommes et/ou iemmu. 
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V - 3b). - Ventes temperament 

10 - Résulta.ts gnéraux 
Source : Inalitut National do Statiatique. 

Nombre de contrats en coure 
is fin do semestre Credit en court is fin do semestre Crddita accordéo Ott coura do seincotre 

(muller.) 
(miiliardo do francs) (millard, do franca) 

Finnncement par Financement par Financeinent par 
organismea 
tie finan- I 

Organismes 
tie linen. 

organismee 
do finan. Total Total Total 

vendeurs bonquee 'cement vencleurs I bauques 

~ culiers 

cement vendeurs banques cement 
on parti- I ou parti- ou parti. 

'culiers  L euliers 

1959 ler semestre ... 	 1.179 	524 	130 	525 	8,31 	1,55 	3,87 	3,39 	3,96 	1,10 	1,36 	1,50 
20 	semestre ... 	 1.205 	532 	133 	540 	8,60 	1,82 	3,18 	3,60 	4,23 	1,29 	1,27 	1,67 

1960 1cr semestre ... 	 1.208 	534 	144 	530 	9,48 	2,19 	3,34 	3,95 	4,71 	1,48 	1,53 	1,70 
2 	semestre ... 	 1.339 	620 	153 	566 	10,20 	2,54 	3,44 	4,22 	4,90 	1,57 	1,50 	1,83 

1961 ler semestre ... 	 1.418 	643 	159 	616 	11,36 	2,82 	3,72 	4,82 	5,14 	1,68 	1,58 	1,88 

20  - Retards de paiement 

Nosnbre tie dulbiteurs en retard tie payer 	- Total dco moutants de 8 termee impayés 
8 termes lchus at pius an couro du semeetre par lea dCbiteure vistis dana lea colonnes prdcédenteo 

(miller.) (million, do franc.) 

Financement par Financeincrit par 
Total Total organismes. organiomes 

yen deurs 	[ banqueo tie financement vendisura banques do financement 
ou particuliers  on particuliers 

1959 ler semestre 	 68 	25 	1 	82 	72,6 	29,2 	7,0 	36,4 
2° 	semestre 	 50 	24- 	1 	25 	72,2 	28,1 	6,4 	87,7 

22,  1960 lOt semestre 	 46 1 	23 	, 	72,3 	27,2 	6,1 	39,0 
2° 	semestre 	 61 	24 	1 	26 	81,1 	-27,8 	6,8 	46,5 

1961 jar  semestre 	 55 	27 	1 	1 	27 	87,1 	81,4 	6,3 	49,4 

30  - Repartition des credits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises 
l . 1 ... 

Articles Cainione, 
eamionnettes, Matriel Autos pour trans- Motoe, 

scooters 
' 

5 mdnagers 
Services 
(voyages, 

sutobus, materiel agricole, port de personnes 
vtilo- 

Textiles, et it usage 
rtipara- Total tie transport lourd tracteurs exceptti eutobue 

moteurs, 
fourrures, Livres ° personnel, tions do 

agricoles, 
bicy- vétement 0 

o'• 
000 vduticulea bétsil 

ciettes , dtinommds 
it moteur) 

neuf, usages neufe usages 
aiiieurs 

Nombre de contrats (millier8) 

1959 1St  semestre ... 552 3,8 1,1 2,5 19,7 11,9 16,4 239,2 18,2 8,6 227,6 3,2 
20 	semestre ... 633 3,5 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 270,2 22,3 8,4 268,9 7,2 

1960 1t semestre ... 603 4,0 1,1 2;3 25,7 13,6 20,1 243,9 19,2 10,7 254,8 7,5 
2° 	semestre... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 824,0 22,8 8,5 298,6 6,4 

1961 1St semestre ... 754 4,1 1,1 8,2 28,6 15,1 18,8 368,0 25,4 8,9 274,3 6,6 

Credit accordd (million8 de francs) 

1959 ler  semestre ... 8.956 367 53 	. 93' 1.016 292 144 276 84 331 1.326 24 
2° 	seanestre ... 4.230 364 55 110 952 280 139 345 38 317 1.593 37 

1960 br  semestre ... 4.708 453 56 84 1.879 339 160 322 35 328 1.502 50 
2° 	semestre ... 4.899 386 51 128 1.300 '313 129 ' 358 41 337 1.810 46 

1961 jar  semestre ... 6.141 488 69 	. 104 1.496 390 147 297 ' 38 388 1.666 58 

Credit accordé - Repartition, en % par rapport au total 

1959 l°' semestre ... 	 100,0 	9,3 	1,3 	2,3 	25,7 	7,4 	. 	3,6 	7,0 	0,9 	8,4 	33,5 	0,6 
2e 	semestre ... 	 100,0 	8,6 	1,3 	2,6 	22,5 	6,6 	3,3 	8,1 	0,9 	7,5 	37,7 	0,9 

1960 let seme8tre ... 	 100,0 	9,6 	1,2 	1,8 	29,3 	7,2 	3,4 	6,8 	0,7 	7,0 	31,9 	1,1 
20 	semestre ... 	 100,0 	7,9 	1,1 	2,6 	26,5 	6,4 	2,6 	7,3 	0,8 	6,9 	37,0 	0,9 

1961 br  semestre ... 	 100,0 	9,5 	1,4 	2,0 	29,1 	.7,6 	2,9 	6,8 	0,7 	7,5 	32,4 	1,1 

R6fdrence, blbilographlqnas 	Annuaire ,tatiatique do Ia Beigiquc. -- Bulletin do Statiatique do t'I.N.S. - Bulletin do to Cha,abrc do Commerce dAncer.. - 
Rcclscrchoa ticonomiquea do Louvain (I.R.E.S.P.). - Statiatiqise .menouello ds 	trafic international do. port. 	(I.N.S.). - (Jhroniquc 	du 	Tranaport 	(bimen. 
sue)). - Le, transport. maritime., Etude Annuelle (O.E.C.E.). - Bulletin gdnCral de Statiotiquc. 	(Oftice statistique ties Communautés europeennes). 
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VI. - REVENUS 
REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommee + temmes) 

Indice du gain moyen brut par heure prestée 
Base 1953 = 100 

ISO ISO 

140 

130 

0 

ISO 

-__- ___-- 

--- 

------ 

_______ - ______ 

---- 

_______ _______ 

__- - 	- 

_______ ______ 
ye 

- 140 

130 

120 

110 

100 

- ____________ ----------- ---- --------- - 	----- - 

952 	 1954 	 1956 	 1951 	 1960 	 1962 

Indices des rémunératlons dans l'industrle 	 Moyennes generales des salairea horaires 
Base 1953 = 100 	 des ouvriers 

Sources : coO. (1) - (2) - ( 8) 	B.N.13. (mdthode d'dtablissement, voir Bulletin de 	 (charges sociales comprises) 
novembre 1857 p. 413). - cot. (4) : O.N.S.S. caluls B.N.B. (voir note) - 
cot. (5) 	I.10.E.S.P. 	 Source 	Fdddration den Indsstricn belgen. 

Sataire horaire type 1 
Gain moyen 	 Indies 	Indice 

brut 	 I 	 do is masse 	du coüt 
par heure 	Ouvrier 	Ouvrier 	salariale 	de in main- 

prestde 	quaiifid 	non-qualifld 	2 	d'ivuvrs S 

I Roy- I magne 	 Pays- I sums 	Ban Belgique occiden- I Uni 
4 	 (francs 	tale I 

belges) 	p.c. par rapport aux 
salaires belgea S 

1953 100 100 100 28,11 83,5 86,7 59,0 

1954 103 102 102 
100 	 ................... 

28,25 85,8 91,0 61,2 

1955 lOo 106 108 
103 	1953 	................... 

106 	1954 	................... 28,74 86,2 94,3 67,5 

1956 114 114 118 114 	1955 	................... 29,91 90,6 98,4 69,2 

1957 125 125 125 129 1956 125 	 .................. . 32,68 90,2 97,6 69,6 

.................103 

................106 

1958 129 129 125 35,67 90,6 93,7 70,1 

1959 131 132 121 37,03 94,0 95,0 69,2 

................100 

135 137 128 

132 	1957 	................... 

1960 
38,30 
39,70 

95,9 
101,3 

95,0 
98,4 

68,8 
73,0 

p143 p140 p141 

135 	1958 	................... 

p 	141 	1959 	................... 

1958 FSvrier-Avrii 36,54 93,7 95,4 70,1 

................115 

................ 

1960 	.................138 
1961 	................ 

1960 Juin 139 135 137 p 143 	 AoSt-Octobre 	- 37,53 94,2 94,6 68,2 

.................131 

................133 

Septembre - 138 135 136 j 

- 	.. 

141 	1959 Février-Avrii 	- 37,80 95,1 95,4 69,1 
Ddcembre - 141 136 138 144 	 Aot-Octobre' 38,80 96,7 94,6 68,6 

1961 Mars 
Juin 

p140 
p142 

137 
p139  

139 
p140 

p 145 
p 148 	1960 P5vrier-Avril 39,48 97,5 97,3 71,0 

Septembre p144 p141 p142 p 148 	-. 	 Aoüt-Octobre 39,93 105,0 99,5 73,8 

Ddcembre p146 p141 p142 1961 Février-Avril 	- 40,97 111,7 100,5 76,5 

1 Non compris lee ouvriers du transport. 
2 U sugit de lindice simple den r6mun6rations globales alloudes aux ouvriers assujettia b 	Is 	adcuritd 	sociale 	et appartenant 	aux 	industries 	extractives 	et 

manufatturitres, h cellea 	du bbtiment et de Is construction, 	et aux transports et: communications. 	(Pour Is definition des rCmundrations giobalee, voir 
XVe Rapport sonnet O.N.S.S., p.  141.) 

3 Cut indice, qui nenglobe pea lea churbonnags, donne Is cofit horsire de is main-dceuvre, at non pan Is colt par unite produite. 
4 Lea chifirea annuels soot -des moyeniies den taux horaires de 	fdvrier-avril et de nolt-octobre. 

La F.I.B. publie lea salaires horaires Strangers exprimds en francs bsiges sur is base des cours do change. 	Lea pourcentagee obtenus n'ayant pan Ste 

ponddrds par lea 	indices du colt de Is vie, 	us ne reflbtent pas Is rapport des salaires reels. 

Rdfdronces bibllograploiquas 	Annuaire etatiatique do to Belgique. - Bulletin de Statzetique do I'I.N.S. - Recherehes Sconomiques do Louvain (I.B.E.S.P.). 
- Rapportu annucin de 1O.N.S.S. - Revue do Travail. - Ieduitrie, revue de Is 	F.I.B. - Le 	Guilt do 	Ia 	main.d'uvrn dana 	linduatrie 	euiopdenne, 
Etude, of Documents ,aouvetle aCne, 	O  55, J959 (B.I.T.). - Annuairo Sea etatiatiquea do Travail 	(B.LT.). 	- - - 
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VII. - PRIX ET INDICES DE PRIX 
1. - PRIX DE GROS MONDIAUX 

'mloyenimea journalihres 

Froment 
I New-York 

- 	Cafe 
a New-York 
Santos TV 

Lame 
Mérinos 64S 

au 
Royaurne. 

Urn 

Coton 
15/16 

middling 
(New-York - 

C 	t h 

price 

Cuivre 
a Londres 

Spot)  

Etain 
a Londrea 

cloture 

Ferraillea 
aux 

Etets-Unis 

1'dtrole brat 
I 

West-Texas 

cents P. 
	60 lbs 

cents 
par lb. d par lb. cents 

par lb. d par lb. £ par long ton $ par 
long ton 

$ 
par barn! 

271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54 
278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65 

1955 	................................. 271 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,65 - - 
270 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65 
272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,90 
256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90 

1956 	---------------------------------- - 

1957 	---------------------------------- - 

251 36,8 91 84,6 80 238 785 40,3 2,78 

1953 	................................... 
1954 	................................... 

252 36 1 5 89 33,2 32 246 797 33,0 2,77 
254 35,8 34,3 p 24 p 229 888 35,3 

1960 	2 0 	trimestre 	--------------- 37,1 95 30,5 38 254 789 33,2 2,77 

1961 	---------------------------------- - 

244 36.1 84 34,0 30 245 807 30 1 5 2.77 

1958 	---------------------------------- - 

3e 	trimestre 	---------------- 
2-2 

252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77 

1959 	---------------------------------- - 

1960 	---------------------------------- - 

40 	trimestre 	---------------- 

255 37,2 85 32,7 25 223 797 32,8 2,78 
20 	trimestre 	............... 247 87,5 95 34,1 25 236 865 86,8 2,89 
30 	trimestre 	............... 254 35,3 35,1 25 230 937 36,7 2,89 

1961 	1cr 	triniestre 	---------------- 

40 	trimestre 	............... 259 33,5 35,4 p 23 229 953 36,0 
1961 	Janvier 	--------------------- - 257 86,5 82 32,3 25 220 784 30 1 0 2,77 

256 37,3 86 32,4 24 223 793 82,0 2,77 
252 873 87 33,3 25 226 815 85,0 2,79 

Février 	---------------------- 

- - 

250 87,0 93 333 26 229 837 87,0 2,80 
Mars 	------------------------- 
Avril 	------------------------- 

- - 
- - 

246 37,6 96 84,1 26 242 862 35,0 2,89 
246 37,8 95 34,5 25 236 894 87,0 2,89 

37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89 

Mai 	---------------------------- 
Juin 	------------------------- 

36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 2,89 
Juillet 	-------------------------249 

Septembre 	------------------ 32 ,7 91 35,4 25 229 953 38,0 2,89 
34,0 86 35,6 24 229 945 38,0 2,89 

Aofit 	-------------------------255 

32,3 87 35,6 22 229 964 34,0 2,89 
Octobre 	----------------------257 

-257 

34,1 34,9 p 23 p 230 949 36,0 
Novembre 	-------------------260 
Ddcembre 	-------------------260 

1962 	Janvier 	--------------------- - p258 p 34,8 p 35,5 p 24 p 231 p 944 

VII - 2. - INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX 
Base 1953 = 100 

Sources 	Corntcl Heater - Moody's lnveetors Service - Den Volk8wirt 	Chamber of Shipping. 

Indies Volkswirt Fret 
\loyennes menauclies on mois Indice Neuter Indice Moody (mmnciens indicca Schulze) 1oisnc-U95l 

gdndral J 	industriel alimentaire an voyage) 	1 2 

1953 	................................. 100 100 100 100 100 100 
1954 	................................. 

- - 
99 103 102 101 104 11] 

100 98 103 105 99 165 
1956 	................................. 98 102 105 108 100 203 
1957 	................................. 93 100 104 107 98 145 
1958 	................................. 84 96 98 100 96 87 
1959 	................................. 

- - 

84 93 100 103 94 93 

1955 	---------------------------------- 

1960 	................................. 

- -- 

- - 
-- 

85 90 99 104 90 95 
1961 	................................. 

- - 

84 90 99 103 90 
1960 20 	trimestre 87 92 100 105 90 95 

30 	trimestre 85 89 98 103 90 89 
40 	trimestre 

- -- - 

82 86 98 103 90 96 
1961 1cr. trimestre 

- --- 

83 88 99 103 91 100 
Qe 	trirnestre 85 89 100 104 90 104 
30 	trirnestre 84 91 99 104 90 103 

83 90 99 102 90 

82 87 98 102 91 . 	99 

40 	trimesti-e 	............... 	-- ----- 

83 88 	. 99 103 91 101 

1961 	Janvier 	---------------------- ----- 

84 90 99 104 91 99 
85 89 100 104 	. 91 102 

Fvrier 	---------------------- ------- 

86 

- 

89 100 105 91 106 

Mars 	-------------------------- - ------ 

90 99 104 89 104 
85 . 90 99 104 90 101 

• Avrjj 	.................................. 
• 	Mai 	---------------------------- ----- --- 

- 	AoSt 	......................... •. 	84 91 100 104 91 103 

Juin 	................................85 
Juillet 	- - - - 	....................... 

Septembre 84 92 99 164 	. 90 106 
Octobre 	-------- - --------------  83 	- 90 99 103 . 90 104 
Novembre 	.............. ... - 

........ 

83 .89 98 102 90 
Ddcembre 84 .:.. 	91 . 	.. 99 102 91 . 

L962 	Janvjer 	---------------------------- 83 	.. 	. 91 99 70Ff 90 

1 Affrhtement en voyage pour cargaisone sbches. 
2 La composition de In etutistique uyant mItd dlargie, lee chiffres I psrtir do 1060 no sont plus tout I fait comparables I cone des pOriodes precedentes. 
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VII - '. - INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 

Base 1953 = 100 

Source : Ministêre d's Allaires Economiques Source 	: I.R.E.S.P. 

Ensemble den produite 
Produits I'roduits ngricoles Pioduits industriels industrials pris 

- troi 	stades de fabric. 
Moyeunes 
mensuelles ' a a , 

cO W N 5 on mom 'a 5 

.s • - • 

1.9,53 	................... 100,0 100,0 100,0 100 1 0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

98,8 97,8 100,0 97,8 99,2 96,4 99,2 98,1 97,5 98,7 100,3 103,8 95,6 97,4 98,6 
101,0 99,4 101,8 94,0 97,7 90,3 102,9 100,7 105,0 97,7 104,6 105,4 98,1 100,1 102,2 
103,5 103,5 103,3 97,2 101,0 93,5 105,4 105,8 111,6 95,8 105,6 106,9 104,3 103,9 105,4 
106,3 107,4 102,2 98,7 103,1 94,5 108,3 112,1 114,4 98,2 108,9 111,9 112,2 107,5 110,6 

1965 	................... 

101,8 105,4 93,9 96,0 92,8 98,9 103,2 105,8 109,6 87,5 107,9 115,0 100,3 99,6 106,6 

1956 	................... 
1057 	................... 

101,4 104,7 95,2 95,0 95,9 94,1 103,0 103,7 109,8 84,9 107,6 115,4 95,7 99,3 105,5 
1958 	................... 
1959 	................... 

102,6 105,0 96,5 92,2 98,2 86,8 105,4 101,4 110,2 92,2 107,0 121,4 94,5 99,3 107,1 1960 	................... 
1961 	................... 102,4 105,4 94,8 94,3 110,2 81,5 104,5 99,4 109,1 93,3 104,5 121,7 91,0 97,3 105,8 

1060 2° 	trimestre 	. 102,8 105,7 97,1 91,7 91,9 91,3 105,7 100,8 110,1 93,4 107,6 121,3 95,2 99,5 106,8 

3° 	trimestre 	. 102,1 104,3 95,4 92,8 100,4 85,9 104,6 101,2 110,7 90,0 105,5 121,4 94,1 98,9 107,0 
40 	trimestre 	. 102,5 104,7 95,5 93,0 106,7 81,4 105,0 101,5 109,7 93,1 105,4 121,7 92,8 98,1 106,7 

1.951 	11 	trimestre 	. 102,9 105,0 96,5 93,2 109,3 79,9 105,4 101,2 109,4 95,1 106,1 121,6 91,5 98,2 106,9 

2° 	trimestre 	. 102,1 104,5 95,8 91,4 110,1 76,8 105,0 99,7 109,6 94,5 104,8 121,7 92,1 98,2 106,3 
3e 	trimestre 101,9 105,5 93,5 94,3 171,3 80,9 103,9 98,4 109,0 92,3 103,2 121,8 91,5 96,7 105,2 
ja 	trimestre 	. 102,6 106,6 93,4 98,2 109,4 88,6 103,7 98,4 108,3 91,4 104,0 121,9 90,3 96,1 104,8 

102,5 105,0 95,6 93,4 106,5 82,5 104,9 100,9 109,1 94,0 105,3 121,7 91,1 97,8 106,8 
103,0 105,0 96,9 92,9 109,3 79,6 105,6 101,6 109,4 95,8 106,3 121,5 91,3 98,1 106,9 
103,2 105,1 97,1 93,3 113,7 77,5 105,7 107,2 109,6 95,6 706,6 121,5 92,1 98,6 107,0 

1961 	Janvier 	.......... 

102,3 104,0 97,0 90,7 170,1 75,6 105,4 100,0 109,8 95,3 105,6 121,7 91,8 98,4 106,1 

FSvrier 	.......... 
Tvl nrs 	............. 
Avril 	............. 

102,0 104,0 95,8 90,8 111,4 74,9 105,0 99,8 109,6 94,8 104,3 121,7 92,3 98,3 106,2 Mai 	............. 
102,0 105,4 94,5 92,8 108,8 79,8 104,5 99,3 109,4 93,5 104,0 121,7 92,3 97,8 106,6 
102,2 105,7 94,2 94,3 113,4 79,4 104,2 98,4 109,1 93,5 104,0 121,7 91,8 96,9 105,5 
101,5 105,0 93,2 93,0 112,7 77,7 103,7 98,4 109,1 91,7 102,3 121,7 91,9 96,7 105,2 

•Juin 	............. 

Septembre 102,1 105,8 93,2 95,7 107,8 85,5 103,7 98,4 108,7 91,7 103,3 121,9 00,9 96,5 104,8 

Juillet 	.......... 
Aoftt 	............. 

102,3 106,4 93,1 97,2 108,3 87,6 103,7 98,1 108,4 91,7 103,6 121,9 90,7 96,3 104,7 Octobre .......... 
Novembre 102,6 106,7 93,4 98,5 110,1 88,6 103,6 98,4 108,2 91,4 104,0 121,9 90,2 96,0 104,8 
Dcembre ....... 102,8 106,8 93,8 98,8 109.8 89,5 103,7 98,6 103,2 91,1 104,3 121,9 90,0 96,1 104,8 

1962 Janvier ......... .102,61106,81 93,4 1 98,2 1 107,9 1 89,8 1 103,9 1 98,3 1 107,1 1 91,01104,81122,11 90,31 96,01 104,8 
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VII - a. - INDICES DES PEIX DE GROS EN BELGIQTIE 

Base 1953 = 100 

Source 	M.A.E. 	 PRODUITS INDIGENES El PRODUITS IMPORTES 
130 ___________ ___________ ____________ -- 130 

too 

- 

too _______ - - _______ 

00 -_- - 90 
1952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 

Source 	M.A.E. PR000ITS AGRICOLES El PRODUITS INDUSTRIELS 
120 

---  __i________ ------ 

120 

' ___________ 

90 

80 - 80 - 
8952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 

Source 	l.R.E.S.P. 	 PRIX A IROIS STADES DE FABRICATION 
20 120 

110  Ila  

- 
too 

___________ ___________ __________ 

60 p ------ 	 - 	80 
1952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 
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VII - 4. - INDICES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE 
Base 1953 = 100 

Source : Mi?Ii81ITe doe Affairce E0000mique8. 

130 139 

Services 

Ic  

I 
1956 	 1958 	 1960 	 1962 

Indice gdndral Produite alimentaires Produits non slimentairee Servicea 
Moyennes mensuelles on mole 

65 prOdulte 35 produits 25 produits 5 produito 

100,00 100 1 0 100,0 100 1 0 
101,30 102,7 99,2 100 1 0 
100,80 101,6 99,2 101 1 0 
103,65 104,2 101,5 165,5 
106,93 107,0 104,5 111,7 

1953 	............................ 
1954 	............................ 

108,31 107,9 106,2 114,6 

1955 	............................ 
1956 	............................ 

1959 	........................... 109,64 109,5 106,6 120,0 

1957 	............................ 
1958 	............................ 

109,97 109,3 107,0 122 1'6 1960 	............................ 
1961 	............................ 111,06 110,5 107,4 125,7 

. 

1961 1962 1981 1962 1961 1982 1961 1982 

109,7 107,2 125,0 1cr 	trimestre 	...................110,48 
110,0 107,2 125,5 

30 	trimestre 	...................111,54 

. 

111,4 107,3 125.8 
2 0 	trimestre 	...................110,81 

40 	trimestre 	...................111,42 II0 1 9 107,7 126,5 

Janvier 	........................ 111,51 109,6 110 1 9 107,2 107,9 124,8 127,2 
110,49 111,49 109,8 110,7 107,2 108 1 0 124,9 127,6 
110,53 109,6 107,3 125,3 
110,65 109,5 107,3 125,4 

Février 	......................... 

110,83 110,1 107,2 125,5 

Mars 	............................ 

Avril 	............................ 

111,06 110,5 107,2 
Mai 	................................. 

.110,43 

111,45 111,3 107,2 125,6 
111,68 111,7 107,3 1257 

Juin 	.............................. 

111,48 111,3 107,5 126,0 - 

Juillet 	............................ 
Aoôt 	............................ 

111,32 110,8 107,6 126,3 
Septembre 	...................... 
Octobre 	......................... 

111,49 111,0 107,8 126,6 	- Novembre 	..................... 	.. 
Décembre 	...................... 111,45 110 1 9 107,8 126,7 

Rdfdrencea blbllographlqnea : Annuaiie 8tati8tiqlle do La Belgique. - Bulletin do Stot8tiqate do N.N.S. - Revue do Travail. - Induatrie, revue de Is 
F.I.B. - Rechcrcheo éeonomiquea do Louvain (1.R.E.S.P.). - L'indust,ie fertile beige, revue de Febeltex. - Dcv Volkawirt. - Wirtechaft und Stati,-
tik. - Bulictin n,enausel dv Statiatique (O.N.U.). - Monthly Digest of Statistics. - Bulletin otatiatiquc do I'I.N.S.E.E. - Bulletins statiatiques 
Statiotiquuis ,gdusdralea .(O.C.D.E.). -Donnée, statiatiques (Conseil do PEurope). - Journaux financiers : .Agdfi .Ilct Fjnoncjdle Dagblad, The Financial 
Times, L'Information. 
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VIII. - COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. 

22 
- 	IMPORTATIONS. 

I 
EXPORTATIONS ET BALANCE 

I 
COMMERCIALE (Source: S. N. 5.) 

I 
22 

MiII,ardt do franct 

NX 
Importations 

Exporla 

- 	INDICES DU VOLUME (base 8953 = :00) Source: .R.E.S.P. 	- colculs B.N.B. - 

ISO - 	IMPORTATIONS - 180 

- 	(XPORTATIONS - 

180 - - so 

oyennesm,nsueIles______ 

.: 

120 	 120 

100 	 100 

I 	I 

1952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 
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VIII - 1. - COM1VIERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. - TABLEAU GENERAL 

Source 	I . N . S. Source 	1.1I.E.S.P. 

Valeur (snilliard8 do francs) Puercent. indices base 1953 = 100 
Moyennes mensuelles on mole expOrtatiOns B 1 du volume des prix I des termes 

Importations Exportations i commercia e . Importations mportaons 	ti i 	ti 	exportuons 
. 

'importation l'exportstion 
do 

I'dchange 1 

10,1 9,4 - 	0,7 93 100 100 100 100 100 
10,6 0,6 - 	1,0 90 110 108 95 92 98 
11,8 11,6 - 	0,2 98 120 128 96 93 97 

1953 	................................... 

13,6 13,2 - 	0,4 97 135 135 100 101 101 
14,3 13 1 3 - 	1 1 0 93 137 182 102 105 103 
13,0 12,7 - 	0,3 97 131 133 96 98 102 
14,3 13,7 - 	0,6 96 145 146 93 95 102 
16,5 15,7 - 	0 1 8 95 161 166 96 97 101 

1961 	..............................p 17,5 16,3 , 	- 	1,2 93 

15,9 16,0 + 	0,1 100 155 169 97 97 100 
3e 	trimestre 	................ 16,3 14,5 - 	1,8 89 155 157 95 96 101 

17,1 16,4 - 	0,7 96 168 169 95 97 102 
17,8 15,3 - 	2,5 86 171 160 97 97 100 

2c 	trimestre 	................. 17,5 16,8 - 	0,7 96 170 175 97 97 99 

1954 	................................... 

1957 	................................. 	... 

1958 	.................................... 

16,5 16,0 - 	0,5 97 161 169 97 97 100 

1955 	................................... 
1956 	................................... 

1959 	................................... 
1960 	................................... 

45 	trimestre 	............p 18,1 17,2 0,8 95 

16,5 12,0 - 	4,5 73 

45 	trimestre 	................ 
1961 	ler 	trimestre 	................ 

18,1 15,8 - 	2,3 87 171 160 97 97 100 

1960 	2e 	trimeetre 	................ 

18,8 18,2 - 	0,6 97 
Avril 	................. . ...... 17,0 16,9 - 	0,1 100 

30 	trimestre 	................ 

Février 	...................... 

17,7 16,5 - 	1,2 93 170 175 97 97 99 

Mars 	......................... 

17,7 

. 

17,0 - 	0,7 96 

1961 	Janvier 	....................... 

Mai 	............................ 

16,3 15,7 - 	0,6 96 
16,1 14,4 - 	1,7 90 161 169 97 97 100 

Juin 	......................... 
Juillet 	......................... 

16,7 17,7 + 	1,0 106 
AoSt 	......... ................. 
Septembre 	................... 

18,7 18,4 - 	0,8 98 Octobre 	...... ................ 
18,0 17,5 - 	0,5 97 Novembre 	... ................. 

Dcembre 	...............p 17,5 15 1 9 - 	1 1 5 91 
1962 	Janvier 	..................p 18,6 

I Termes do 1 6cliange = 
indice des prix I I'exportation  
indice des prix 1 1 importation 

N. B. - En raison des rectifications apportdes aux chiffres oumulés, Is chifiro du trimestre no correspond pas ndcessairement I la moyenne des chiffres 
mensuels.  

VIII - 2. - EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS 
(milliards do francs) 

Source : I.N.S. (clussoment B.N.B. d'aprIs Ic Clao8emont typo pour Is Commerce intcrna ional do I'O.N.U.) 

llovcnnes mensuelles Puits Fa 

! fe: 
'rextiles : r x ets Divers Total 

Ancienne edna 
2,7 1,9 1,1 1,6 0,8 0 1 3 0 1 3 0 1 1 0 1 2 0,2 1 1 0 10,2 
1,9 1,7 0 1 9 1 1 8 0,7 0 1 3 0 1 3 0,2 0 1 3 0,2 1,1 9,4 
1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6 
2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0 1 5 0 1 3 013 0 1 5 013 1,2 11,6 

1952 	................... 

3,0 2,3 1,2 2,1 1 1 0 015 0,4 0 1 3 0,6 0,3 1 1 5 13,2 

1953 	................... 
1954 	................... 

3,1 2,5 1,0 2,2 1,0 0,5 0,4 0,3 0 1 5 013 1 1 5 13,3 

1955 	................... 
1956 	................... 

2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0 1 3 0 1 5 013 0,5 0,4 1,6 12,7 
1957 	................... 

2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0,5 0,4 0,7 0,4 1,6 13,7 1.959 	................... 
1960 	................... 3,5 3,2 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7 

1958 	................... 

1960 ler  trimestre 	. 3,6 3,2 1,7 2,4 1,3 0,2 0,5 0,5 0,6 0,4 1,7 16,1 
20 	trimestre 	. 3,6 3,5 1,3 2,3 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,3 2,0 16,0. 
36 	trimestre 	. 3,4 2,7 1,2 2,2 11 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5 
4° 	trimestre 	. 8.5 3,4 1,3 2,5 1,0 0,3 0,4 0,5 0,9 0,6 2,0 16,4 

1.960 Novembre 8,6 3,0 1,3 2,5 1,1 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5 2,1 15,7 
DScembre 8,1 3,4 1,2 2,4 1,0 0,2 . 0,8 0,4 1,3 0,5 2,0 15,8 

• 	. 	Nouvefle uric 
3,5 3 1 3 1,3 2,4 1,2 0,2 . 	0,5 	. 0,5 . 	0,7 0,4 1,7 15,7 

1961 len triinestre 2.78 3,44 1,43 2,50 1,23 0,19 0,37 0,42 0,62 0,52 1,82 15,32 
2° 	trimestre 3,37 4,07 1,32 2,54 1,24 0,22 0,43 0,45 0,81 0,42 1,93 16,80 

1960 	................... 

3° 	trimeatre 3,15 3,62 1,22 2,42 1,20 0,24 0,49 0,45 0,78 0,45 1,93 15,95 
1,57 2,55 1,24 2,30 1,00 0,15 0,25 0,27 0,60 0,bO 1,56 11,99 1961 	Janvier 	.......... 
2,99 3,43 1,46 2,48 1,24 0,22 0,40 0,48 0,67 0,52 . 	1,88 15,77 Pévrier 	.......... 

Mars 	............. 8,76 4,34 1,60 2,72 1,46 0,19 0,45 0 1 50 0,59 0,55 2,05 18,21 
3,38 4,53 1,29 2,42 1,30 0,16 0,38 0,46 0,59 0,48 1,91 16,90 •Avril 	............. 
3,29 3,60 1,31 2,61 1,1.5 0,22 0,48 0,46 1,03 0,42 1,86 16,52 
3,48 3,97 1,40 2,58 1,28 0,27 0,44 0,44 0,79 0,37 2,04 17,01 

Juillet 3,09. 3,77 1,18 2,38 1,19 0,22 0,42 0,42 0,69 0,41 1,92 15,69 

Mai 	............. 

AoSt 	.... . ....... 2,91 2,79 1,20 2,14 1,17 0,24 0,56 0,43 0,73 0,46 1,80 14,43 

Juin 	............. 

Septembre 3,46 4,31 1,28 2,75 1,23 0,27 0,49 0,49 0,92 0,48 2,05 17,73 
Octobré 3,32 

. 

4,39 1,39 2,88 1,34 0,23 0,46 0,49 1,09 0,60 2,21 18,40 
Novembre 	... 3,37 3,84 1 	1,40 2,77 1,19 0,24 0,42 0 1 53 0 1 90 0,64 2,16 17,46 

N. B. 	Le contenu do ehaque rebrique correspond I lintituld, mIme si lea produits sent fabriquds par une brsnclie d'industrie dont He ne constituent pas 
I 'activitd principals. 

- Pour une analyse du commerce extdrieur de 1048 1 1957 	voir Ic Bulletin d'Information at do Documonlat ion, XXXIVo anode, vol. II, no 1, 
i'iillet 1959. - Pour l'analyse de l'anndo 1059 : XXXVe anndo, vol. II, no 1, juillot 1910; de l'annds 1900 : XXXVIO anode, vol. II, no 1, 

illet 1981. 



VIII - 3. - IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS 

Source Inatitut National de Statiatijue - Colcula 	
(millions de francs) 

- 	
- 	 Biens de production destinés Biens de consommation  

au 	. 
- aux in- I divers secteurs de Is production non durables 

_________________________ 
Movennes menstielles us r e aux in- culture 

el sux 
• 

dustrie I 	I'm- 1 1 In- 
us ries I i'm- 

dust r a Total 
Blens 

d'SquI- 
Total dustriei. 

de in 
- 

. aliméntaires 
Total metal- 

lur- dustri indus- 
diaman- duatrie dusliie papier 

du 
con- hualea combus- produits entree a t es durables  pememit 

tctiles tries do bole du cuir eea r  .a stuc- h1- tibles chi- p produits produits 
giques alien- m ta ire tabac liOn a1ès olides niques duiti vegé- 

1 taires 2 
- phique's maux taux 

2.153 1.035 1.043 234 142 106 i9s 

	

.................................. 109 73 478 329 208 966 2.316 478 599 1.239 1.060 10.252 
1953 	--------------------------------- L 864 L 236 958 279 159 114 84 76 484 340 202 856 2.311 390 608 L 313 L 131 10.094 
1954 	................................. L 957 1.212 1.033 293 194 118 103 74 541 439 250 983 2.263 349 643 1.271 1.164 10.624 
195.5 	..................................8.238 240 1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 1.172 2.367 369 637 1.361 1.245 11.850 
1956 9.434 

- 

3.065 1 277 1.089 507 196 124 132 78 809 612 367 1 178 2.564 385 735 1.434 1.647 13.635 
2.827 1.427 1.045 532 227 124 147  88 1.022 717 401 1.257 2.844 404 767 1.673 1.644 14.302 

-6.876 

2.437 935 1.059 451 193 106 11 94 957 700 410 1.133 2.758 351 742 1.665 1.683 13.037 

-6.652 
.7.197 

2.858 1.088 1.170 675 206 142 2441 9 111 897 677 445 1.071 2.969 376 751 275 1.567 1.690 14.341 
1960 	................................. 1.453 3.808 1.270 1.278 773 271 172 244 5  105 227 946 652 666 L041 3.085 359 804 313 1.609 1.950 16.488 

1958 	..................................8.596 
1959 	..................................9.682 

m 

. 

1.831 1.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 812 2.364 392 647 1.325 1.089 9.866 1953 	ler 	seestre 	................6.407 

	

2e 	semestre 	............... 1.897 1.210 1.043 294 204 99 98 77 480 386 209 900 2.259 389 570 L 300 1.172 10.328 

1954 	1cr 	seestre 	...............6.978 m 1.915 '1.236 1.016 286 135 in 10  73 528 409 237 919 2.331 350 727 1.254 1.167 10.476 

. 	

'.043 

2.000 1.187 1.050 300 253 115 103 76 554 470 263 1.046 2.194 347 561 1.286 1.161 10.772 

1955 	1 	semestre 	............... 

. 

2.351 1.255 847 408 169 123 119 71 62 2 451 291 1.123 2.346 348 664 1.334 1.282 11.458 

2e 	semestre 	................7.417 

.7.830 

. 6.897 

2.585 1.167 977 426 312 109 133 75 676 498 320 1.221 2.387 390 610 1.387 1.356 12.242 2 	semest-re 	................8.499 

1956 	1cr 	seestre 	............... m 3.000 1.297 1.004 4 85 138 1 35 112 77 810 486 353 1.146 2.445 844 715 1.386 1.638 13.126 
2e 	seme&é 	...............9.643 2.946 1-257 1.175 529 255 11 150 80 808 737 382 1.210 2.662 427 754 1.481 1.840 14.145 

1957 	..................................9.814 

1957 	ler 	seestre 	............... m 10.189 2.937 1.613 1.048 568 188 138 14'3 87 1.009 757 407 1.294 2.819 395 782 1.642 1.650 14.658 
2 	semesti-è 	............... 

.. 
2.717 1.241 L 042 496 265 111 152 89 1.035 677 305 1.220 2.869 412 752 1.705 1.636 13.945 

1958 	1cr 	semestre 	...............8.412 

.9.440 

2.420 975 1.033 378 137 112 112 91 965 648 416 1.135 2.827 335 813 1.679 1.686 12.925 
2 	semestré 	...............8.781 

. 0.886 

2.455 894 1.086 524 249 100 131 97 958 753 405 1.129 2.689 369 670 1.650 1.680 13.150 

1959 	1cr 	trimestre 	................9.239 2.623 1.025 1.243 656 114 134 2O6° 95 84 1.013 728 390 928 2.802 854 717 257 1.474 1.557 13.598 
95 	tHrnestre 	................9.366 2.777 1.033 957 664 190 164 240° 102 117 911 700 464 1.047 2.905 314 801 269 1.521 1.739 14.010 

2.771 1.026 -1.024 672 280 129 256 5  96 119 713 621 433 1.096 2.841 335 690 286 1.530 1.559 13.636 3e 	trimestre 	................9s236 
4e 	trimestre 	--------------- 3.260 1.268 1.455 708 240 140 275 ° 97 124 950 660 49 4 1.215 3.328 500 794 290 1.744 1.905 16.119 

1060 	1cr 	trimest-re 	............... .4 1164 3.598 1.444 1.505 633 163 191 210 5  96 225 1.102 635 631 1.031 3.042 352 822 309 1.559 2.123 16.629 
2 	trimestre 	...............10.931 

- 

3.770 1.207 1.173 635 238 159 183 5  109 219 893 629 639 1.077 3.083 325 874 311 1.573 1.883 15.897 
3 	trimestre 	...............11.549 3.813 1.126 1.181 981 367 158 290° 104 236 982 675 660 976 3.040 359 756 309 1.616 1.736 16.325 
4e 	trimestre 	...............11.864 4.049 1.302 1.252 842 316 181 296 5 1 111 227 806 670 732 1.080 3.178 401 767 321 1.689 2.059 17.101 

1 Y compris lea piees détachées d'automobilel. 
2 Y c6mpris lea céréales. 
3 Nouvelle rubrique, ii partir de 1959, dont Is contenu figuéâit auparavant en ordiv principal dana Ic poste : a Biens de production destinés a divers secteurs de Ia production autres prodshs a. 
4 Nouvelle rubrique, I partir de 1959, dont Is eóhtenu figurait auparavant en ordre principal dana Is poste a Biens de consommation durables a. 
5 Rubrique modifiée, I partir de 1959. par l'inrorporation de produits classes prdrédemment dana Ic poste : a Biens do production destinés 4 divers secteurs 6 In production : autres produits D. 



VUl - 4. - INDICES DV VOLUME ET DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES 

Base 1953 = 100 

INDICES DES VALEUBS UNITAIRES MOYENNES 

1954 	1 	1955 	1956 	 1958 	1 	1959 

INDICES DU VOLUME 

1955 1956 	1  1957 1958 1959 1960 1952 	
[ 

IMPORTATIONS (C.LF.) 

96,6 

98,4 

9,4,6 

96,8 

113.6 

101,2 

1]0,5, 

124,5 

108,4 

114,4 

136,7 

118,7 

142,8 

137,4 

129,1 

137,4 

131,6 

129,2 

141,7 

146,5 

143,3 

159,4 

163,8 

157,1 

174,2 

108,7 

103,3 

100,4 

110,6 119,7 133,8 135,7 132,4 147,5 163,9 106,2 

EXPORTATIONS (F.O.B.) 

Source I.N.S. 	Colculs B.N.B. 

Biens de production 	. 

Biens cle consommation 

Biens d'equipement ......... 

Ensemble 

94,5 96,8 101,3 104,7 95,7 94,4 96,5 

98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 91,3 

99,6 95,9 94,3 102,3 101,6 93,6 99,1 

95,1 96,7 99,1 102,8 96,1 93,6 95,6 

Sidérurgie 	..................... 

Fabrications métalliques 

Mdtaux non ferreux ......... 

Textiles ........................ 

Prothiits chimique,s ........ 

Combustibles .................. 

Industrie pétrolière ......... 

VerreB et gisces ............ 

Produits agricoles ............ 

Ciments ........................ 

Carrires 

Céramiques 

Bois et meubles ............ 

Peaux et cuirs ............... 

Papier et livre ............... 

Tabacs 

Caoutchouc 

Industries alirnentaires 

Divers........................... 

Ensemble 

105,7 107,0 131,2 143,3 140,1 140,8 156,0 179,4 133,2 88,5 98,9 110,2 118,0 104,0 96,9 107,1 

111,5 114,9 131,6 137,8 137,4 149,1 162,7 194,6 99,7 90,1 94,0 97,3 107,5 104,1 99,1 96,8 

101,3 107,2 110,3 118,8 110,5 122,0 135,8 151,7 123,0 95,7 110,7 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5 

81,0 110,2 119,8 133,2 134,9 122,6 146,6 158,8 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1 

85,9 115,7 125,2 137,6 15,2,5 161,2 186,3 185,7 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2 

72,7 130,0 163,7 121,0 108,7 78,9 62,2 65,0 128,5 90,5 92,6 112,0 130,5 127,1 104,0 94,8 

97,0 104,8 128,0 160,3 140,3 171,3 171,5 177,8 104,8 93,2 94,8 170,6 210,3 202,5 190,1 172,4 

70,7 117,0 153,9 163,6 145,6 159,6 207,8 229,4 100,0 97,9 101,2 108,2 110,1 111,3 111,4 110,7 

82,4 112,9 131,1 151,7 137,1 191,1 185,2 191,3 108,7 105,4 101,9 113,2 108,0 106,6 1050 104,7 

78,3 91,4 103,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 104,5 100,1 96,9 102,0 101,6 102,6 100,1 97,0 

92,8 103,1 114,3 126,4 125,8 116,1 129,3 136,5 102,9 99,9 105,1 111,7 120,3 118,4 113,8 , 	 120,3 

107,4 119,5 135,8 147,6 124,9 112,9 136,3 195,0 104,4 96,4 102,9 110,1 114,5 113,8 111,9 100,5 

87,2 110,5 162,0 187,1 179,6 158,4 205,0 257,1 105,5 97,0 103,7 105,7 108,7 103,2 99,6 101,5 

76,0 107,6 123,8 128,0 113,9 115,6 139,8 143,9 105,9 89,4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1 

84,6 125,9 146,8 180,4 202,8 206,0 234,8 274,7 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3 

93,1 89,0 131,5 172,0 244,2 295,2 372,5 436,6 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3 

83,9 121,9 148,4 181,2 167,4 167,7 196,2 209,3 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 860 82,1 

75,6 74,3 96,0 97,2 92,7 100,3 113,1 130,9 125,5 101,4 96,7 94,0 100,5 91,7 83,5 83,5 

86,1 85,6 94,8 110,8 85,9 86,8 101,9, 120,2 112,7 84,2 85,1 87,6 106,5 102,5 101,6 97,7 

94,4 109,4 125,7 135,3 131,8 134,7 150,3 168,3 115,7 92,8 96,6 101,5 105,8 98,3 94,8 97,1 

- 	 - INDICES DES TERMES DE L'ECHAGE 1 

108,9 97,6 99,9 102,4 	102,9 102,3 101,3 101,6 Ensemble 

indice des valeurs unitaires rnoyennes 	lexportation (f.o.b.) 
I Indices des termes de l'échange : 	indies des valeurs unitaires moyenne 4 l'irnportatiou (c.i..) 

-:1 



158. 

VIII - 5. - ORIENTATION GEGRAPRIQUE DU. COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. 

(miUiard8 de francs) 

Source 	Intitut Nattonal do Statzotiquo. 

Allemogne occidentale 1 France 1 Pays-Bee 

Moyeunes mensuelles on mois - 
itnportatrnns cxportationa imloetb0n8 exportatione jmjortatj0ne exportationo 

C. Cl. 

1,11 0,98 - 0,13 1,04 0,76 - 0,28 1,35 1,56 + 0,21 
1,24 0,88 - 0,36 1,12 0,75 - 0,37 1,38 1,68 + 0,30 
1,45 0,93 - 0,52 1,27 0,92 - 0,35 1,42 2,01 + 0,59 

1955 	.................................1,64 1,36 - 0,28 1,47 1,16 - 0,31 1,56 2,40 + 0,83 
2,03 1,34 - 0,69 1,62 1,41 - 0,21 1,78 2,89 + 1,11 
2,23 1,36 - 0,87 1,70 1,46 - 0,24 2,02 3,02 + 1,00 

1958 	.................................. 2,23 1,46 - 0,77 1,51 1,34 - 0,17 2,05 2,63 + 0,58 
2,34 1,82 - 0,52 1,80 1,25 - 0,55 2,26 2,92 + 0,66 
2,81 2,48 - 0,33 2,24 1,64 - 0,60 2,45 3,35 + 0,90 

1960 	1° 	trimeetre 	...............2,71 2,40 - 0,31 2,19 1,50 - 0,69 2,38 3,30 + 0,92 
20 	trimeetre 	---------------2,60 2,53 - 0,07 2,30 1,62 - 0,68 2,30 3,31 + 1,01 

2,91 2,44 - 0,47 2,11 1,53 - 0,57 2,48 3,11 + 0,63 
3,00 2,57 - 0,43 2,37 1,88 - 0,49 2,63 3,66 + 1,03 
3,10 2,41 - 0,69 2,76 1,78 - 0,98 2,72 3,67 + 0,95 
3,15 2,45 - 0,70 2,69 1,98 - 0,71 2,65 4,12 + 1,47 
3,04 2,b2 - 0,52 2,33 1,64 - 0,69 2,58 3,59 + 1,01 

1952 	.................................. 

1960 	Novembre 	------------------2,66 2,64 - 0,02 2,32 1,84 - 0,48 2,67 3,56 + 0,89 

1053 	.................................. 

1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

Décembre 	..................3,04 2,35 - 0,69 2,29 1,66 - 0,63 2,58 3,65 + 1,07 

1954 	.................................. 

2,57 2,19 - 0,38 2,09 1,46 - 0,63 2,48 8,29 + 0,81 
3,41 2,50 - 0,91 2,95 1,83 - 1,12 2,65 3,59 + 0,94 

1959 	.................................. 
1960 	.................................. 

3,33 2,56 - 0,77 3,20 2,04 - 1,16 3,04 4,12 + 1,08 

30 	trimestre 	................ 
4 6 	trimeetre 	................ 

3,00 2,46 - 0,54 2,53 1,97 - 0,56 2,60 4,48 + 1,88 

Février 	...................... 

3,26 2,45 - 0,81 2,70 1,93 - 0,86 2,67 3,80 + 1,13 

1961 	br 	trimestre 	................ 
20 	trimestre 	---------------- 

Juin 	------------------------3,18 2,45 - 0,73 2,75 2,04 - 0,71 2,70 4,10 + 1,40 

3 	trimeetre 	---------------- 

1961 	Janvier 	...................... 

millet 	------------------------3,01 2,56 - 0,45 2,38 1,77 0,61 2,27 3,64 + 1,37 
3,00 2,31 - 0,69 2,24 1,43 - 0,81 2,62 3,15 + 0,53 
3,05 2,68 - 0,37 2,31 1,74 - 0,57 2,78 4,00 + 1,22 

Mare 	------------------------- 
Avril 	------------------------- 

3,40 2,60 - 0,80 2,59 2,05 - 0,54 2,96 4,26 + 1,30 

Mai 	---------------------------- 

AoSt 	------------------------- 
Septernbre 	------------------- 
Octobre 	...................... 

3,07 2,85 - 0,22 . 	2,50 1,84 - 0,66 2,83 3,84 + 1,01 

Italie Communautd Eronomiquc Europdenne Total mdtropolea O.C.D.E. 2 

importationi exportations b i co nc0c  importations portations b I importations rxport0tiona b I 
Moyennes mensuellee on mole 

Novembre 	................... 

ommerc comm:re. 

1952 	................................. 0,14 0,28 + 0,14 3,64 3,58 - 0,06 5,35 6,35 + 1,00 
1953 	................................. 0,15 0 1 31 + 0,16 3,89 3,62 - 0,27 5,67 5,72 + 0,05 
1954 	................................. 0,16 0,27 + 0,11 4,30 4,13 - 0,17 6,07 6,05 - 0,02 
1955 	................................. 0,18 

.. 

0,25 + 0,07 4,87 . 	5,17 + 0,30 6,78 7,44 + 0,66 
1956 	................................. 0,20 0,26 + 0,07 5,63 5,90 + 0,27 7,75 8,26 + 0,51 
1947 	................................. 0,27 0,28 + 0,01 6,22 6,12 - 0,10 8,47 8,42 - 0,05 
1958- 	................................. 

- - 

0,28 0,29 + 0,01 6,01 5,72 - 0,29 8,03 7,02 - 0,11 
1959 	................................. 

- - 

0,34 0 3 36 + 0,02 6,74 6,35 - 0,89 8,94 8,71 - 0,23 
1960 	................................. 0,39 

.. 

0,48 + 0,09 7,89 7,95 + 0,08 10,35 10,78 + 0,43 

1960 	1cr 	trimeetre 	............... 

- - 

.0,38 

.. 

0,43 + 0,05 7,66 7,63 - 0,03 10,26 10,48 + 0,22 
2° 	trimestre 	............... 

- - 
-- 

0,42 0,47 + 0,05 7,62 7,93 + 0,31 9,95 10,72 + 0,77 
30 	trimestre .  ............... 

- - 

0,38 0,49 + 0,11 7,88 7,57 - 0,31 10,18 10,16 - 0,02 
4 0 	trimestre 	............... 

- - 

0,39 

- - 

0,55 + 0,16 8,39 8,66 + 0,27 11,02 11,76 + 0,74 
1961 	trimestre 	............... 

.. 

0,46 0,45 - 0,01 9,04 8,30 - 0,74 11,58 11,10 - 0,48 
2 0 	trimestre 	............... 0,49 0,52 + 0,03 8,98 9,07 + 0,09 11,46 12,00 + 0,54 
3 0 	trimestre 	............... 

- - 

0,47 0 1 50 + 0,03 8,42 8,25 - 0,17 10,87 11,29 + 0,42 

1900 	Novembre 	.................. 0,37 0,54 + 0,17 8,02 8,58 + 0,56 10,68 11,87 + 0,69 
0,36 0,49 + 0,13 8,27 8,15 - 0,12 10,84 11,28 + 0,44 

- - 

0,38 0,35 - 0,03 7,b2 7,30 - 0,22 9,64 9,38 - 0,26 
Décembre 	.................... 

- - 

- - 

0,44 0,49 + 0,05 9,46 8,40 - 1,06 11,99 11,23 - 0,76 
1961 	Janvier 	.................. ..... 

	

Février 	....................... 
0,56 0,49 - 0,07 10,12 9,20 - 0,92 13,12 12,67 - 0,45 

Avril 	........................ 

- - 

0,50 ... 8,63 9,41 + 0,78 11,14 12,14 + 1,00 
Mare 	------------------------- - 

0,48 0,51 + 0,03 9,20 8,69 - 0,51 11,72 11,67 - 0,05 
Juin 	........................ 

.0.,50 

0,48 0,55 + 0,07 9 1 11 9,14 + 0,03 11,52 12,22 + 0,70 
Jiiillet. ........................ 0,47 + 0,02 8,11 8,44 + 0,33 10,65 11,14 + 0,49 

Mai 	............................ 

0,51 0,41 - 0,10 8,37 7,30 - 1,07 10,67 10,11 - 0,56 
0.,45 

- - 

0,45 0,60 + 0,1b 8 1 59 9,02 + 0,43 10,99 12,61 + 1,62 
AoSt 	......................... 
Septembre 	................... 

0,58 0,65 + 0,07 9,53 9,56 + 0,03 12,43 13,04 + 0,61 Octobre 	....................... 
- 	Novembre 	................... 0,55 0,68 + 0,13 8,95 9,21 + 0,26 12,01 12,16 - 0,15 

1 Le Sarre cet incluso dons Ia France juequ'au jer  seinestre 1059 at dens l'Allemagne occidentale h partir du Se eemeotre 1959 
Y .o-mpris I'Eepageie a partir do 1960. 	 - 



159 - 

VIII - 5. - ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMEROE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L 

(miUiard8 de franc8) 
Source : Juetitut National de Statietique. 	 _________________ 

Etats-Unts Royaume-Uni 
Pays de is zone sterling 

sutres quo je Royaume-Uni 

importations exportations commero. importations exportatlons ere importations exportatiOns Moyennes mensuelles on mole 

1,50 0,77 - 0,73 0,84 1,13 + 0,29 0,95 0,62 - 0,33 
1,04 0,96 - 0,08 0,91 0,73 - 0,18 1,00 0,56 - 0,44 
1,09 0,77 - 0,32 0,89 0,60 - 0,29 0,93 0,69 - 0,24 
1,31 1,01 - 0,30 1,00 0,74 - 0,26 1,12 0,80 - 0,32 
1,70 1,26 - 0,44 1,10 0,84 - 0,26 1,14 0,94 - 0,20 
1,77 1,09 - 0,68 1,17 0,74 - 0,43 1,18 0,87 - 0,81 
1,29 1,17 - 0,12 0,98 0,72 - 0,26 0,95 0,80 - 0,15 
1,85 1,81 + 0,46 1,19 0,81 - 0,38 1,11 0,68 - 0,43 
1,63 1,49 - 0,14 1,21 0,87 - 0,34 0,95 0,83 T 0,12 

1,78 1,92 + 0,14 1,23 0,85 - 0,38 1,18 0,85 - 0,28 

1952 	.................................. 
1953 	.................................. 

1,64 1,44 - 0,20 1,20 0,85 - 0,35 0,90 0,83 - 0,07 

1954 	.................................. 
1955 	.................................. 

1,48 1,29 - 0,19 1,14 0,76 - 0,38 0,92 0,73 - 0,19 

1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

1,61 1,31 - 0,30 1,29 1,02 - 0,27 0,86 0,91 + 0,05 

1958 	.................................. 
1959 	.................................. 

1,64 1,23 - 0,41 1,32 0,86 - 0,46 1,01 0,90 - 0,11 
1,55 1,56 + 0,01 1,24 0,87 - 0,37 0,87 0,85 - 0,02 

	

1960 le 	triinestre 	................ 

	

26 	trimeetre 	................ 

	

30 	trimeetre 	................ 

1,38 1,57 + 0,24 1,25 0,79 - 0,46 0,87 0,69 - 0,18 

4° 	trienestre 	................ 
1961 	ler 	t.rimestre 	................ 

1,59 1,05 - 0,54 1,29 0,95 - 0,34 0,95 0,85 - 0,10 

2 	trimestre 	................ 
30 	trimeetre 	................ 

1,75 1,38 - 0,37 1,29 0,98 - 0,31 0,79 0,92 + 0,18 

	

1960 Novembre 	................... 

	

Dé cembre 	................... 
1,73 1,05 - 0,68 1,09 0,67 - 0,42 1,13 0,42 - 0,71 1961 	Janvier 	...................... 

	

Février 	...................... 1,57 1,11 - 0,46 1,27 0,83 - 0,44 0,98 1,06 + 0,08 

Mare 	......................... 1,61 1,55 - 0,06 1,58 1,09 - 0,49 0,93 1,22 + 0,29 
1,58 1,50 - 0,08 1,31 0,82 - 0,49 0,87 0,90 + 0,03 
1,40 1,66 + 0,26 1,22 0,86 - 0,36 0,88 0,86 - 0,02 
1,66 1,51 - 0,15 1,20 0,92 - 0,28 0,86 0,79 - 0,07 
1,18 1,56 + 0,38 1,44 0,89 - 0,55 0,93 0,74 - 0,19 
1,37 1,38 + 0,01 1,07 0,71 - 0,36 0,99 0,65 - 0,34 

AvriI 	......................... 
Mai 	............................ 

1,35 1,79 + 0,44 1,21 0,79 - 0,42 0,69 0,69 

Juin 	......................... 
Juiliet 	......................... 

1,60 1,86 + 0,26 1,53 1,08 - 0,45 0,88 0,89 + 0,01 

1960 	.................................. 

AoSt 	......................... 
Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 
Novembre 	................... 1,59 1,63 + 0,04 1,53 0,84 - 0,69 1,01 0,81 - 0,20 

Amériqus latine 1 Congo et Eusuda-Urundi Europa orientale 

importations exportations importations exportationa importations exportations balance Moyennes mensuellee on mois 

1952 	................................. 0,68 0,63 - 0,05 0,82 0,60 - 0,22 0,24 0,42 + 0,18 

1953. 	................................. 0,78 0,88 - 0,40 0,75 0,55 - 0,20 0,24 0,38 + 0,14 

1954 	................................. 0,50 - 0,25 0,82 0,52 - 0,30 0,31 0,88 + 0,07 

1955 	................................. 0,60 0,55 - 0,05 0,97 0,56 - 0,42 0,36 0,41 + 0,05 

1956 	................................. 0,70 0,55 - 0,15 1,01 0,59 - 0,42 0,43 0,45 + 0,02 

1957 	................................. 0,65 0,80 + 0,15 0,79 0,58 - 0,21 0,44 0,40 - 0,04 

1958 	................................. 0,63 0,77 + 0,14 0,69 0,49 - 0,20 0,39 0,37 - 0,02 

1959 	.......................... .... ... 0,63 0,72 + 0,09 0,81 0,38 - 0,43 0,46 0,37 - 0,09 

1960 	................................. 0,75 0,68 - 0,07 1,11 0,26 - 0,85 0,50 0,57 + 0,07 

1960 	ie 	trimestre 	............... 0,80 + 0,09 1,00 0,88 - 0,62 0,40. 0,57 + 0,17 
26 	trimestre 	............... 

.. 

.. 0,75 

.. 

0,81 0,64 - 0,17 1,01 0,37 - 0,64 0,43 0,60. + 0,17 

3° 	trimestre 	............... 0,79 0,60 - 0,19 1,08 0,15 - 0,93 0,61 0,54 - 0,07 

4° 	trimestre 	............... 0,65 0,68 + 0,03 1,32 0,13 - 1,19 0,56 0,58 + 0,02 

1961 	1cr 	trimeetre 	............... 

.. 

0,73 0,55 - 0,18 1,02 0,17 - 0,85 0,48 0,53 + 0,05 

2° 	trimestre 	............... 

..0,71 

0,76 0,61 - 0,15 0,93 0,21 - 0,72 0,44 0,60 + 0,16 
36 	trimestre 	............... 0,67 

.. 

.. 

0,69 + 0,02 0,97 0,19 - 0,78 0,61 0,62 - 0,09 

1960 	Novembre 	.................. 0,65 

.. 

0,66 + 0,01 1,39 0,10 - 1,29 0,53 0,58 + 0,05 

Décembre 	.................. 0,60 

.. 

.. 

.. 

0,62 + 0,02 1,01 .0,17 - 0,84 0,52 0,59 + 0,07 

1961 	janvier 	..................... 0,76 

.. 

.. 

0,31 - 0,45 1,56 0,10 - 1,46 0,39 0,27 - 0,12 
0,73 

.. 

.. 

0,54 - 0,19 0,92 0,23 - 0,69 0,56 0,60 + 0,04 
0,71 0,79 + 0,08 0,60 0,19 - 0,41 0,53 0,73 + 0,20 
0,66 

.. 

.. 

0,61 - 0,05 0,74 0,20 - 0,54 0,42 .0,47 + 0,05 

Février 	...................... 
Mars 	......................... 

0,86 0,51 - 0,35 0,78 0,26, - 0,52 0,40 0,67 + 0,27 
0,77 

.. 

.. 

0,70 - 0,07 1,26 0,17 - 1,09 0,51 0,67 + 0,16 

Avrjl 	......................... 

0,71 0,65 - 0,06 1,10 0,22 - 0,88 0,54 0,43 - 0,11 

Mai 	............................ 

0,64 0,65 + 0,01 0,58 0,19 - 0,39 0,54 0,50 - 0,04 

Juin 	......................... 

0,64 0,77 + 0,13 1,23 0,17 - 1,06 0,65 0,62 - 0,03 

Juiilet 	......................... 
AoSt 	......................... 

0,79 0,73 - 0,06 0 1 96 0,18 - 0,78 0,72 0,47 - 0,25 
Septembre 	................... 
Octobre' 	...................... 
Novembre, 	................... 0,69 0,88 + 0,19 0,91 0,23 - 0,68 0,66 0,57 - 0,09 

1 Comprand AmIrique Centrale, Amdrique do Sud et Mexique. 

RUdrences blbllograpbiqnes Bulletin mensuel du Commerce extdrieur do l'U.E.B.L. - .4nnuaire etatistique dc to Belgique. - Bulletin do Btatietique do 

ll.N.S. - Industrie, revue de Ia F.I.B. - L'induetrie textile beige, revue mensuelle de Febeltex. - Bulletin commercial beige de l'Offwe beige du 

Commcrcc extéricur. Revue Commerciale de Ia Chambre Ndertanda.iae pour Is Belgique ci to Luxembourg. - Bulletins atatietiques : commerce 
extdrieur (O.C.D.E.) Statioticai Papers Direct ion of International Trade (O.N.U.), Bulletin gdndral de Statietiques (Office statistique dee Communautds 
auropIannes). - Rechcrchca éconamiquee do Louvain (1.R.E.S.P.). - aft. N. B. du tableau VIII . 2. 
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IX. - BALANCE DES PAJEMENTS. 

1. - BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L..' 
(milliards de francs) 

Solde 	des 	transactions 	cooranles 	21 

I::fl 	Mouvement 	net 	des, capitau x 	du 	sec-tsUr 	priv 

Mouvement 	net 	des 	capitaus 	do 	s5cteur 	public (3) 

montaires 

+4,4 

—Evolution dos 

+ 10,6 

aseirs 	e stnieuss 

+3,4 1 
nets- des 

+0,1 

nrganisnses 

—3,6 

- 

+0,4 4-2,1 

____________  

+15,9 —4,1 +6,2 

I .  
3 premiers trimestnes 

	

+5,1 	 —1,6 	 —6,0 	 +1,8 	-- 

-nj-I 

	

60 	 196 
	

60 	 1961 
	

60 	 196 

	

- 	 .aa a,.0 	aa,,,a a sea's no sonc P00 strsctement Comparablea S celLas den années suivantea. 
2 Leo transactions courantes groupent leo transactions our biens at services, leo transferts privés at lea transferto de l'Etat. 
3 La eacteur public comprend 1'Etat, los pouvoirs publics subordonnds at las organismes paraétatiquee administratiOn, d'exploitation at do credit. 

+15 

+10 

+5 

- 5, 

—10' 

+10 

+5 

—5 

—ho' 

	

1952 
	

1954 
	

1956 
	

1958 

	

lee senrestre 
	

3s teimestre 

+15 

+10 

+5 

0 

--5- 

-10 

+ ID 

+ 5. 

—5 

- to 
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IX - 1. - BALANCE DES PAIEMENTS 
DE L'UNION ECONOMIQUE BELG.O,-LUXEMBOURGEOISE 

Chiffres annuels 

(milliards de francs) 

1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

A. Transactions 	sur 	biens 	et 
services. 

1. Operations sur marchan. 
dises 	1 

1.1. Exportations - Impor- 
tations (fob.) 2 + 11,1 - 1,7 - 5,9 + 1,5  + 1,0 - 6,4 + 0,9 - 4,2 - 1,9 

1.2. Travail a façon + 3,1 + 2,1  + 1,6  + 2,0  + 2,6  + 2,6 ± 2,4 + 1,8  + 2,6 
1.3. Operationsd"arbitrage + 1,1  + 1,5  + 1,7  + 1,4  + 1,9  + 2,6  + 1,2  + 0,6 ± 0,6 

- 0,1 ... ... - 0,1 - 0,8 - 1,1 ... - 0,6 - 0,6 

3. Transports 2 - 4,6 - 2,3 - 2,7 + 1,1  + 0,8  + 3,0 + 2,8 ± 2,5 + 1,2 

2. Or non monétaire ........... 

4. Primes 	et 	indemnités 
- 0,2 ... - 0,1 - 0,7 - 0,6 - 0,6. - 0,7 - 0,7 - 0,9 d'a.ssurances 	................. 

Is 5. Déplacements 	l'étran- 

.. 

ger 1 - 1,5 - 0,8. - 0,2 + 0,3  + 1,0  + 1,1  + 3,3 - 1,4 - 1,4 

6.Bevenusd'investissements + 0,8  + 1,1  + 1,1  + 2,1  + 3,5  + 3,3  + 2,5  + 1,1 + 2,3 

7. Transactions des pouvoirs 

.. 

publics 	non 	comprises 
ailleurs 	..................... + 0,6 - 0,4 - 1,1 - 0,2 - 1,0 + 0,1 - 0,6 - 2,2 - 2,4 

8. Autres 	..................... + 0,6 + 0,7 -- 21 ± 2,4 + 3,6  + 3,9  + 5,7  + 4,3  + 5,4 

Total des transactions 
sur biens et services + 10,9 + 0,2 - 3,5 + 9,8  + 12,0  + 8,5  + 17,5 ± 1,2 + 4,9 

B. Transferts. 

.. 

9. Transferts privés 	......... + 0,2 + 0,2  + 0,7  + 1,1  + 1,3  + 1,5  --- 1,2  . + 3,2  + 31 

10. Transferts 	publics + 

.. 

0,4  + 0,2 . - 08' - 2',5 

+ 0,6  + 0,4  + 0,7  + 1,1 + 1,3  + 1,5  + 1,2-  + 2,4  4 0,6 Total des transferts 

C. Mouvement des capitaux. 

.. 

11. Etat + 2,3 - 3,8 + 0,83  + 1,2 - 3,2 + 3,2 

12. Autres pouvoirs publics + 0,2  + 0,2 - 0,2 - 0,8 + 1,7 

13. Organismes.paraétatiqies 3,7 + 1 4 + 2,6 - ' ' ... ... + 1,8  + 0,7 - 0,1 

14. Organismes paraétatiques 
de credit ... ... + 0,8 0,6 -. 0,2 + Y.1 

15. Autres 	..................... 

15.1 Papier commercial - 1,3 + 0,4  + 0,5 -. 0,5 -  + 1,0 -- 0,9 - 0,1 - 1,2 + 0,2 
15.2Autres' 	............... ..- 1,5 - 2,4 - 3,9 - 7,2 - 9,0 - 6,6 3 -4,9 - 0,9 - 2,7 

Total du mouvement 

d'exploitation 	............... 

des capitaux - 6,5 - 0,6 - 0,8 - 5,2 - 11,6 - 6,1 - 2,6 - 5,6 + 2,4 

D. Operations non déterminées' - - - - 1,3 - 1,8 - 2,2 . - 0,7' - 1,9 - 2,1 

E. Erreurs et omissions - 1,6 + 0,1 ... . 	. 	. + 0,5 + 0,4  + 0,5 - 0,2 + 0,4 

Total correspondant 	au 	mou- 
vement des avoirs extérieurs 
nets 	des 	organismes 	moné- 
taires 	............................ + 3,4 + 0,1 - 3,6 + 4,4  + 0,4  + 2,1  + 15,9 - 4,1 + 6,2 

1 LssL opérations' non déterminées' paraissent comprendre surtout des opéra tions sur merchandises' (rubrique 1), des' dépiacements a l'dtranger (rubrique 5) 
et des mouvements de capitnux (rubrique 15.2) sans qu'il soit possible de les ventiler entre' ces différentee rubriques 

I La rubrique 1.1 a Exportatlons et importations f.o.b. • comprend, en pnincipe, !es ddpenses de transports autres que celles affdrentes h i'importation 
des marchandise. 

3 Lea entrées' d's capitaux inciuses dens In rubriqus 11 a Etat • at lea sorties de capitaux recensées dens Is rubrique 15.2 e Autres', comprennent Is partie 
de' l'emprunt de $ 30 millions do l'Etat beige sur Is marchd améiicain qui a dté' soustrite par des residents belgo-luxenibourgeois; is montant de ces 
souscriptiuns n'est cependant pas connu. 



IX - 2. - BALANCE DES PAIEMENTS 

DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE 
Chiffres trimestriels 

(miUiard8 do francs) 

1900 1901 
Soldea (credit moms ddbxt) 

icr semestre 2e semestre 30 trimestre 40 trimestre ler trimestre 20 trimestre 3e trimestre 
In  

40 trimestre 

1. Transactions sur biens et services et 
_____ _____ 

+ 	6,0 + 	3,2 - 	1,9 + 	0,7 - 	0,2 - 	1,1 + 	2,6  + 	43 transferts 	privds 	..................... ....... 

1,2 - 	0,5 - 	0,2 - 	0,6 ... ... ... - 	018 

3. Mouvernent des capitaux des pouvoirs 

2. 	Transferts 	de 	I'Etat 	......................- 

publics et des parastataux de credit et 
- 	1,2 + 	1,8 - 	1,9 + 	6,2 - 	0,4 - 	5,2 - 	0,5 + 	2,2 

4. Mouvement des autres capitaux 

d'exploitation 	............................... 

4.1 Court terme 1 	 .. - 	0,9 - 	0,4 - 	0,3 + 	1,8 - 	0,3 + 	0,4 - 	1,1 - 	0,3 
4.2 	Autres 	................................. + 	0,1 - 	1,6 - 	1,7 + 	0,5  + 	0,3 - 	0,6 + 	0,6  + 	1,7 

5. Operations non ddtersninées et erreurs 

.. 

et 	omissions 	................................. + 	0,6 -- 	0,8 ... - 	1,5 - 	0,6 + 	0,1  + 	0,1 - 	0,5 .. 

3. Total corresponclant au mouvement des 
avoirs extérieurs nets des organismes 
monétaires 	.................................. + 	3,4 + 	1,7 - 	6,0 + 	7,1 - 	1,2 - 	6,4 + 	1,7  + 	6,6 

1 Papier commercial plus, I partir do 1961, l'dvolution des avoirs on francs be1cs dre sorm6tes du Co,o at. do Ruanda-Urundi nuprès do leurs sieges on 
U.E.13.L. 

IX - 3. - BALANCE DES PAIEMENTS 
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE 

AVEC LES PAYS AUTRES QUE LE CONGO ET LE RUANDA-URUNDI 
Chiffres annuels 

(milliard8 tie francs) 

Soldes 
(credit mobs debit) 1952 1953 1954 1955 1950 1057 1058 1959 1960 

1. Operations 	sur 	marchan. 
dises 	12 . +12,5 - 0,8 - 4,1 + 3,9  + 4,0 - 4,4 + 2,8 - 2,4 + 2,1 

2. Transactions invisibles 	1 2 - 8,3 - 6,6 - 7,7 - 3,7 - 4,0 - 0,5 + 2,9 - 6,8 - 5,8 
3. Total des transactions sur 

biens et services 	(3 	= 	1 
+ 	2) 	........................... + 4,2 - 7,4 -11,8 + 0,2 ... - 49 + 5,7 - 9,2 - 3,7 

4. Transferts 
- 0,2 

.. 

-0,2 + 0,2  + 0,5 + 0,4  + 0,3 - 0,1 - 0,2 - 0,1 Privés 	........................... 
............ + 0,4 + 0,2 ... 	 . ... ... ... ... - 0 1 3 - 110 

+ 0,2 ... + 0,2 + 0,5  + 0,4.  + 0,3 - 0 1 1 - 0,5 - 1,1 

Etat 	............... .. 

Total 

5. Mouvemeut des capitaux 
Etat + 2,6 - 1,3 + 4,23  + 1,3  + 1,3 + 5,8 
Autres pouvoirs publics + 0,2 ... . 	. 	. ... - 0,8 + 1,7 
Organismes paraétatiques d'ex- 1 	2 ± 4 5 + 2 4 ploitation 	..................... - 	' ' ' . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. + 1,8  + 0,6 - 0,1 
Organismes 	paradtatiques 	do 

) ... ... + 018 - 0 1 6 - 0 1 1 
Autres 1 

.. 

credit 	............................. 

- 1,3 - 0,5 - 0,2 + 0,5 - 0,1 + 0,2 - 0,6 - 0,3 + 0,2 
Autres 1 - 0,8 -2,8 -2,6 - 4,8 -7,8 - 6,7° -1,2 -5,1 5,7 -- 

- 3,3 

.. 

+ 1,2 - 0,4 - 1,5 - 9,2 - 1,5 + 0,7 - 4,4 + 1,9 

Papier commercial 	.......... 

Total 	... 
6. Règlements multilatdraux . + 2,0  + 6,8  + 9,4 + 8,3 ± 9,6 + 9 ' 3 +10,5 +13,6 +10,8 
7. Operations non ddtermindes 

et erreurs et omissions 1 + 0,8  + 0,1 . 	. 	. - 1,4 - 1,5 - 1,9 - 0,2 - 2,1 - 2,0 

8. Total 	correspondant 	au 
mouvement des avoirs èx- 
térieurs 	nets 	des 	organis- 
mes monétaires 	............. + 3,9 + 0,7 - 2,6 + 6,1 - 0,7 + 1,3 +16,6 - 2,6 + 5,9 

1 Los operations non déterminées paraissont comprendre surtout des operations our marchandises (rubrique 1), des ddplacements I l'étranger (rubriqu 2) 
et des mouvements do espitaux (rubrique 5 • Autres a)  sans qu'il soit possible de leo ventiler entre ceo diffdrentes rubriques. 

2 La rubrique a Operations our marcha,idioes • comprend, on priocipe, los dd psnses do transports autres quo cellos affdrentas I l'importation des marchan-
disco. 

3 Leo entrees do capitaux incluses dane In rubriqus 5 • Etat • at les sorties de capitaux recenaées dune in rubrique 5 • Autres • comprennent la partio 
de lemprunt do $ 80 millions do l'Etat beige our Is marchd amdricain qui a dtd souscrite par des residents belgo-luxembourgeois; Is montant do ces 
souscriptions nest copendant pea connu. 

Rdfrences bibliographiques Statiotiqucs Econsmiquce bclgce 1941-19.50 (EN. B.). - Bulletin d'Iosforasation ci do Documcntatio,i (B.N.B.) 	voir XXXVO 
ounCe, vol. 1, no 6, page 805 : a La balance des psioments do I'U.E.B.L. en 1959 a. - .4osnuairc statiatique do in Boigiqno. - Ldcansmio bolgc on 

1959 (rr.A.E.). - Rcchercieo dconorniquca do Lsuvain (I.R.E.S.P.). - Cahiors dconsnaiquce do Jlruzcilc.s (D.U.L.E.E.A.). - Bulletin atatiatique (O.E.C.E.). - Internal ional Financial Statistic. (F.M.I.). 



X. - MARCHE DES CHANGES 

1. - COURS OPPICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS 
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES 

(francs belges) 

Moyennea 1ournalilres 1 $ 
lISA. 

100 fr. 
français 1 Livre 

Sterling 
1 florist 
P-B. 

1 fr. 
suisse 

1 
Deutsche 

Marli 

100 
hres 

italien. 

1 Cour. 
sued.. 

1 Cour. 
story. 

1 Cour. 
dan. 

1 $ canadien 
________ - 100 

escudos 

100 
schillings 
autrich. 

___________ 

cubic courrier 1 	F 

1957 50,24 140,29 13,18 11,46 11,96 8,01 9,69 7,02 7,24 52,400 5  52,396 5 174,02 193,10 

1958 	.................. 49,89 11:844  139,41 13,17 11,40 11,90 7,99 9,63 6,97 7,21 51,397 51,395 174,04 192,21 

49,96 10,19 140,33 13,24 11,56 11,96 8,05 9,66 7,01 7,25 52,110 52,108 174,98 193,14 

49,86 10,17 139,98 13,22 11,54 11,96 8,03 9,65 6,99 7,23 51,427 51,425 174,41 192,11 

49,86 10,16 139,72 11,54 12,5112 
8,03 9,65 6,98 7,22 174,21 192,32 

1960 	................... 

1961 1cr trim estre 	- 49,87 10,18 139,70 
13 
13 : 867

198  
11,56 l256 

11 958 
8,02 9,65 6,98 7,22 50,373 50,373 174,12 191,53 

................... 

20 	trimestre 	. 50,00 10,20 139,71 13,91 11,56 12,59 8,06 9,68 6,99 7,22 
50 587' 
48,332 10  

50 58611 
48,31310 

174,33 192,08 

3e 	trimestre 	- 49,79 

.. 

10,14 139,42 13,82 11,53 12,48 8,02 9,63 6,97 7,21 48,237 48,234 173,83 192,92 

1959 	................... 

4e 	trimestre 	- 49,78 10,14 140,03 13,82 11,52 12,45 8,02 9,63 6,99 7,23 48,034 48,031 174,56 192,78 

1961 	................... 

1961 	Janvier 	......... 49,80 10,16 139,76 13,20 11,56 11,94 8,02 9,63 6,97 7,22 50,132 50,134 174,11 191,37 

49,93 10,19 139,81 13,18 11,56 11,97 8,03 9,66 6,98 7,23 50,454 50,451 174,05 191,64 

49,89 10.18 139,54 13 16 1 
1386  

11,55 
11,99 6  
1256 

8,02 9,66 6,98 7,22 50,534 50,534 174,19 191,59 
Février 	.......... 

50,03 

.. 

10,21 140,00 13,92 11,57 12,60 8,06 9,68 7,00 7,24 50,603 50,602 174,66 191,96 
Mars 	............. 

50,03 10,21 139,78 13,92 11,56 12,60 8,06 9,70 6,99 7,22 50,672 50,670 174,33 191,99 
Avril 	............. 
Mai 	............. 

Join 	------------ - 49,95 10,19 139,34 13,90 11,56 12,57 8,05 9,67 6,97 7,21 
50,444 9  
48,332 10  

00,445 
48,313'° 

173,99 192,16 

49,79 10,16 138,76 13,86 11,54 12,51 8,02 9,64 6,94 7,18 48,150 48,145 173,17 192,80 

49,79 10,13 139,54 13,83 11,53 12,47 8,02 9,64 6,97 7,21 48,267 48,264 173,91 192,99 

Septembre 	... 49,78 10,12 139,97 13,78 11,53 12,46 8,02 9,62 6,90 7,23 48,295 48,294 174,40 192,96 

Juillet 	---------- 

Octobre 49,78 10,13 140,13 13,80 11,52 12,45 8,02 9,63 7,00 7,23 48,313 48,311 174,66 192,76 

AoSt 	............. 

Novembre 	... 49,78 10,14 140,11 13,82 11,52 12,44 8,02 9,63 6,99 7,23 48,055 48,051 174,66 192,77 

Décembre 	... 49,78 10,16 139,85 13,83 11,53 12,45 8,02 9,63 6,99 7,24 47,735 47,730 174,85 192,82 

1962 Janvier 49,78 10,16 139,91 13,81 11,53 12,46 8,02 9,63 6,98 7,23 47,630 47,626 174,40 192,68 

1 Moyenne ealculda depeis is date de cotation jusqu'au 81 dCcembre. - 2 Moyen se do br janvier an 10 aoit 1957. - 3 Moyenne du 11 soOt an 81 ddcembre 1957. - 

4 Moyenne du 1cr janvier an 28 ddcembre 1058. - 5 Moyenne du 25 mars an 81 ddceinbre 1057. - 6 Moyenne du ler an 3 mare 1061. - 7 Moyenne du 0 an 80 mars 1961. 

-. S Moyenne du icr jasvier an 8 mare 1001. - 9 Moyenne Cu icr an 20 juin 1901. - 10 Moyenne du 21 an 30 juin 1901. - 11 I\Ioyenne du ler avril an 20 juin 1961. 

- 12 Moycane do 6 mars an 81 dCcembre 1901. - 13 Moyenne du ler janvier an 20 juin 1901. - 14 Moycnne dii 21 juin in 81 dCcembre 1901. 

Rdf&'ences blbliographiques Cote de is Bourse de Fonda Publics et de Change Ce Bruxelles. 

• - 	 X - 2. - MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L'A.M.E. 
parite par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales 

et cours extremes a Bruxelles le 31 lanvier  1962 

Murges des coura Come extremes I BroacHes 
du dollar des Etats-Unis 

Parité (ou taux moyeu) en % Ce In paritd 

Pays par rapport an dollar (ou ducoirmoyen) acheteur 4 yendeur 5 

des Etats-Unis 1 

vendeur (+) acheteur (-) en francs belges 	 pour 

sch. + 0,769 - 0,769 189,4080 195,2519 100. ach. 

50,- 	FB + 0,750 - 0,750 - - - 
6,20714 Cdan. + 0,729 - 0,719 7,1325 7,3459 1 C.dan. 

France 	......................... .... 4,03706 NP + 0,748 - 0,751 9,9769 10,2806 NP 
Danemark 	.............................. 

Allemagne 	.......................... 1.,- 	D v1 + 0,750 - 0,750 12,3139 12,6889 1 DM 

Gréce 	................................ 30 	Dr. + 0,500 - 0 1 500 - - - 
C. 	isi + 0,1395 - 0,11628 - - - 

Italie 	................................ 6 25,_ 	Lires + 0,720 - 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires 

Autriche 	..............................26,- 

3,62 	Fl. + 0,7596 - 0,7596 13,6052 14,0223 1 Fl. 

Belgique 	............................... 

Norvege 	................................ 7,14286 C. nor + 0,800 - 0,740 6,8924 7,1050 1 C.nor. 

.,- 

28,75 	Esc. 

... 

.. 

+ 1,148 - 1,148 170,6499 177,2519 100 Esc: 

Islande 	..............................43,- 

Espagne 	.. ............................ 60,- 	Peselas + 0,750 - 0,750 - - - 

Pays-Bas 	............................. 

Suede 	................................ 5,17321 C.S. 

. 

+ 0,759 - 0,739 9,5203 9,8101 1 CS. 

Portugal 	.............................. 

Suisse 	...  ............................. 

. 

4,37282 P.S. + 1,765 - 1,780 11,1517 11,7287 1 F.S. 
9,- 	L.t. 

.. 

+ 0,500 - - - - - Turquie 	.............................. 
Boyaurne-Uni 	..................... 

. 

2,80 	X 2 + 0,7141 - 0,714 137,0775 142,0575 1 £ 

1 Paritd F.M.i., sauf pour Is Portugal et In Suisse pour lesquels is paritC intliqude pour Is dollar est cells qat eot pratiquCe par In hanque centrale. 
2 Couru exprimd an dollars des Etats-Unis par livre sterling. 
3 Lea marges du Boyuume-Uni ne sent pas tout I fait comparables is ceiles dco sutres pays; shea reprdsentent lea limitea de fluctuation de Is Jiyre 

exprimde en dollars des Etata-Unie, alors que, pour lea autrea pays, leo marges reprdsentent. lea Ii,nitea Ce fluctuation du dollar des Etata-Unie exprimd 
en monnaie nationale. 

4 (Pacitd du FB par rapport an dollar des Etata-Unis - merge exprimdc en FB du cours achetcur do Is Bunque Nationnie de Belgique pour In dollar 
des Etats-Unis) : (Paritd de in inonnale Cu paya membre par rapport flu dollar des EtatsUnis + . macge exprinide dana In mennais de Ce pays membre Cu 
cours vendeur de In banque centrale de cc paye membre pour Ic dollar des Etuts-Unis). 

a (Paritd en FB par rapport an dollar des EtataUnis + charge exprimds en 113 do coors vendeure d.c. In l3anque Nationals Ce l3elgique pour le dollar des 
Etata-Unio) (ParitC de In monnala du pays membre lear  rapport an dollar des Etata-Unio - marge expriiude. Cans In monnaie do Ce P15 membre du 
coors acheteur de Ia bsnqus centrale de ce pays membre pour Ic dollar des Etsts-Unis). 
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XI. - FINANCES PUBLIQUES 
1. - SITUATION DE TRESORERIE' 1 

Source. Minjitrc do, Finance,. 	 (müliards de francs) 

Exdcutton 
di 	liudget ordinaire 

. 	Execution 
do budget extraordinairo Solde 

budgtalre 

Finnncoment'.du solde budgdtairs. 

Emprunte Encaisse 
Pdriodes 

Dépsnaes Ilecettes Solde Ddpenses Recettea Solde 
global Emprunta 

consolidds 
Detta' 

flottante 
consolidda 
et dette d (augmen' 

tation - 
.intdrieura intdrieure flottante 

1 e 	iere diminu. 
(8) = (0) = (7) = extiirieurs tion .1-) 

(1) (2) (2)-(1) (4) (5) (5)-(4) (3)+(6). (8) (0) (10) (11) (12) 

88,0 95,8' + 7,8 15,3 0,3 -15,0 - 7,2 + 7,9 - 0,2 + 2,5 - 2,1 - 0,9 
1958 	.................. 101,4 9'4 1 3 - 	7',1 18 1 0' 0,4 -17,6 -24,7 +10,7 +12,8 + 3;9 - 1,7 - 
1957 	.................... 

1959. 	.................. 108,4 100,2' - 8,2: 18,1 0,2 -17,9 -26;1' .+013 +0,2 + 5,2 - 1,0 + 1,4 
111,2 108,1 - 3,1 23,7 0,3 -23,4 -26,5 ±27,1 - 9,4 +10,6 - 0,2 - 1,6 1960 	................... 

19599 	prem 	moisr. 80,4 

. 

74,3 -6.l 13,3' 0,1 -13,2. -19,3' +20,2' - 7,3 + 5,4 - 0,4 + 1,4 
1960 3 	prem. 	mois' 

6 pram. 	mois 
30,0 
58,3 

25,7 
51,4 

- 4,3 
- 60 

5,6 
11,8 

0,1 
0,1 

- 5,5 
. -11,7: 

- 9,8 
-18!,6. 

+12,7 
+20,4' 

- 2,9 
: 	46' 

- 0,8 
26.  

+ 0,8 
1,6 

9 	prem. 	mole 84.,0 81,9. - 2,1 17,5 , 	0,2 -17,3 -19,4 +20,4 
- 
- 43 

+ 
,+ 3,9  

+ 
+ 0,5 

1,4 -. 
- 1,1 

1961 3 	pl'em. 	mois 34,1 . 	29',l' -5,0' 3,5 - 3,5' - 8,6 -- 	0,4. + 6,0  + 4,7 - 1,5 - 1,1 
6 	prem. 	mois 66,8 58,3 - 8,5 6,2 0,1 - 6,1 -14,6 + 7,2  + 3,2  + 5.7 - 1,7 + 0,2 
9 	prem. 	mois 95 1 8 88,2' - 7,6 9,1 0,2 - 8,9 -16,5 + 7,2  + 6,1  + 4,1. -' 1,6. + 0,7 

1960 Novembre 8,0 8,2 + 0,2 1,2 ... - 1,2 - 1,0 + 2,6 ' - 3,5 + 1,3  + 0,6 
Décembre 10,7 ' 	9,7' -1,0 3,2 0,1. - 3,1. - 4,1 + 4,1 - 3,7 + .8,8  + 0,9 - 1,0 

L961.J'anvier 13,7 11,4. - 2,3 1,8 ... - 1',8 - 4,1' + 0,4  + 3,5  + 2,0 ,- 	1,5 - 0,,8 
Février 11,0 8,1 - 2,9 1,0 ... - 1,0 - 3,9 .. + 1,8  + 2,9 - 0,9 + 0,1 
Mars 	............ ,4 

. 1,9 
9,6 + 0,2 0,7 ... - 0,7' - 0,5 + 0,7 - 0,2 + 0,9 - 0,9 

Avril............. 8,0' - 3,9 0,7 ... -0,7' - 4,6 + 3,2  + 0 1 7. - 0,1 + 0,8 
Mai 	

.9 

. 
9,5' 9,6 + 0,1 0 1 9 ... - 0,9 - 0,8 + 0,3  + 0,5 - 0,4 + 0,4 

Juin 	............ 11,2' 11,4. + 0,2 1,0 ' 	0,1 -0,9 - 0',7 +6,8 - 6,3-0,3 + 0,3'  + 0,2 
J'uillet 10,9 13.0 + 2,1 0,8 ... -- 	0,8' + 1,3 - 0,9 - 0,2 , - 0,2 
Ao6t 	............ 8 1 4 +0,6 1 1 1 ... - 	1,1. - 0,5 +2,0-1,3., ... -0,2 
Sèptembre 

. 

10,3' 8,6. - 1,7 1,0 ... - 1,0 - 2,7 + 1,9 - 0,1. + 0,3  + 0,6 
Ociobre 

.7,8' 

10,2' 10,2. ... 1,2 0,1 - 1,1- - 1,1 + 5,8 - 1,8 ,- 	0,1. - 2,7 - 0,1' 
N'ovembre 8,7' 9,6 + 0,9 2,0 ... - 21,0' - 1,1 + 1,8 - 0,3 ,-0,2 - 

I Lea centres do ce tableau or correspondent pas flux' CliIttres CO!nptiilnIises dons Ia' situation de trésorerie officielle qut eat communiqude flu Pnr1en'ieut, En 
etfet, toates lea operations en comptabilitd ne donnent pas lieu simultanément a' des mouvements ds foods. Par exenipie, l'impstation budgétairs dlun 
virement au budget ,  pour ordrc ne provoqucY an moment do l'operstion auc un déCaissement. Lea chiffres fo,irais dana Is present tableau reprdaentent lee 
dépenses et lea retsttea effectivement faites: Lea' chiffres rornptsbles concarnant Ilexécution' des budgets' soot. lubliéa chaque mois, so Monhlr,ur beige 
coos for,ne dun tableau intitiilC ' Aperçu do l'exécution des budgets s, Cm anant de l'Administration de Ia 'J'rdsorerie et de Is Dette publique. 

XI - 2. - RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D'EXEROICE 

Source : Mini,tCrc dee Finance,. 	 (milUards de francs) 

iilo1'eniies niensuellèa Contributions directea 
2 

Douanes et: accisos' Enregistrement Total 

	

hoot 	versemento 

	

a 	etax. 
profoesionnefle 

2,5 1.1 2,0 

' 

5,6 0,26 
1954 	................................. 2,7 1,1 2,1 5,9 0,28 
1953 	................. .................. 

1955 	................................. 2 ,7 1,3 2,3 6,3 0,83 
2,9 

.. 

1,4 2,6. 6,9 0,41 
1957 	................................. 3,2 1,4. 2,8 7,4 0,41 
1956 	................................... 

3,1 

.. 

1,5 2,7 7,3 0,36 1958 	................................... 
1959' 	................................. 3,2 

.. 

1,7 3 1 0 7,9 0,40 
1960 	................................. 3 ,5 1 1 8 3,2 8,5 0,51 
1961 	................................. 3,6. 2,0 3,7 9,3. 0,b3. 
1959 9 premiers mois 3 1 5 

.. 

.. 

1,6 2,9 8,0 0151 
1960 3 premiers mois 3,6 

.. 

1,7 3,0 8,3 0,52 
6 premiers mois 3,4 1,8 3,1 8,3 0,32' 
9 premiers mois 3,8 1,8 3,1 8,7' ' 	0,67 

1961 3 premiers mois 	..., 3,7 1,9' 3,5 9,1 ' 	0,88 
6 premiers mole 3,6 2,0 8,6 9,2 0,35 
9 premiers mole 3,7 2,0 3,6' 9,3' 0,69 

1961 	,Tanvier 	..................... 5,9 1,9 3,2 11,0 1,10 , 
Février 	..................... 1,8 3,2 7,3 0,02 
Mars 	.......................... 2,7 2,2 4,3 9,2 0,04 
Avril 	........................ 

.2. ,3 

2,4 

.. 

1,9 3,3 7,6 0,06 
Mai 	........................... 

.. 
3,8 1,9 3,7 9,4 0,04 

Juin 	......................... 
.. 

4,8 ' 2,2 3,8 10,8 0,86 
,Tuillet 	......................... 6,9 1,9 3,6 12,4 4,06 

2,4 2,0 3,61 8,0 
Septembre 2,5 2,0' 3,7 8,2 0,01 
AoSt 	......................... 

3,8 1,9 4,0 9,7 0 1 05 
Novembre 2,9 2,0 3,9 8,8 0,04 
J)écembre 3,1 2,1 4,3 ' 	9,5 0108 

Octobre 	...................... 

t962' 	Janvier 	...................... 6,6 1,8 3 1 8 12,2 

• Non compria lea adilitionnela provincisux at communaux, lea recottes dim pots. dasssjnisse,nent. moi,ctnire ct relics recueillies pour compte du Congo at' 
Cu Jtuanda'Urundi. 

2 'V' roinpris is produit des' versements' anticipds I valoir sur' Is tare' profossionnello: 
Li taxe do transmission a Cte" portde' Is 5 mai 1961 do 5 p:c. 1' 6 p.fl: (Loi'du.14 fCvrier 1961 . Mositeur beIge du 15 fCvrisr 1961, p.  908, mice an 
viguew' )ar l'A.R. du 8 mel 1961, Moniteur beIge du 5 mai 1961, p.  3.940). 
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XI - 2. - RECETTIS FISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE 

(iniUiard8 de fraflO8) 
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XI - 3. - RECETTES FISOALES (par exercice) 1  

(milliarda do franca) 
A recettes effectives. 

Source Minjatre dee Finance,. 	 B : differences par rapport aux evaluations budgdtnires. 

Exercicce 
Contributions directes 2 Douanes at accises Enregistrement Total 

A B A 	
j 

B A 	
j 

B A B 

1952 	........................... 31,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 + 2,5 70,2 + 6,1 
1953 	........................... 32,7 - 1,5 13,2 + 0,3 24,0 - 0,1 69,9 - 1 1 3 
1954 	........... ................. - 3,4 13,4 + 0,4 24,7 -0,6 68,4 - 3,6 

.. 

32,2 - 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6 1955 	............................. 
..30,3 

35,0 + 2,8 16,6 + 1,0 31,4 + 1,7 83,0 + 5,5 1956 	............................. 
1957 	........................... 38,5 

.. 

+ 3,9 17,6 + 1,0 33,2 + 1,8 89,3 + 6,7 
36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 - 2,0 87,1 - 4,1 

1959 	........................... S  + 0,8 19,6 - 0,6 35,9 + 0,2 95,0 + 0,4 
1960 	........................... 41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38,5 - 0,1 101 1 9 - 011 

1960 12 premiers mois 	... 35,9 

.. 

+ 1,0 21,6 - 0,8 38,4 - 0,2 95,9 
1961 12 premiers mois 	... 38,0 - 0,9 23,3 + 1,1 44,6 - 1 1 9 105,9 - 1,7 

1958 	............................ 

1960 D4cembre 2,0 

.. 

- 0,4 2,1 ... 3,4 - 0,1 7,5 - 0,5  
1961 Janvier 8,7 - 0,1 0,4 ... ... ... 4,1 0,1 

Février 1,0 - 0,1 ... . 	.. ... ... 1,0 - 0,1 
Mars 0,7 ... ... ... 0,1 + 0,1 0,8 + 0,1 

1961 Janvier 2,2 - 0,1 1,4 + 0,1 3,2 - 0,5 6,8 - 0,5 
Février 1,3 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 - 0,3 6,3 - 0,2 
Mars 2,0 ... 2,1 + 0,2 4,3 + 0,2 8,4 + 0,4 

2,4 ... 1,9 - 0,1 8,3 - 0,5 7,6 - 0,6 
3,8 + 0,2 1,9 + 0,1 3,7 - 0,1 9,4 + 0,2 

Avril 	.............. 	... 
Mai 	................ 

4,8 + 0,7 2,2 + 0,3 3,8 ... 10,8 + 1,0 
Juillet 6,9 - 0,8 1,9 - 0,1 3,6 - 0,1 12,4 - 1,0 
AoSt 2,4 - 0,1 2,0 + 0,1 3,6 - 0,1 8,0 - 0,1 

Juin 	................ 

Septembre 2,5 - 0 1 1 2,0 ... 3,7 - 0,4 8,2 - 0,5 
Octobre 3,8 ... 1,9 ... 4,0 - 0,2 9,7 - 0,2 
Novembre 2,9 - 0,4 2,0 + 0,2 3,9 ... 8,8 - 0,2 
Décembre 3,1 - 0 1 1 2,1 ... 4,3 + 0,2 9,5 + 0,1 

1 Non compria lea additlonnels provincicux at communaux, lee recettes d'impdte d'asaainissement mondtaire at cellea recueilliea pour compte du Congo at 
du Buanda.Urundi. 	 - 

2 Y comprie Is produit den versements anticipés a valoir our In taxe profassionnelle. 

XI - 4. - DETAIL DES RECETTES FISCALES I  

(mifliard8 do franc8) 
Source Mini,tCrc des Finance,. 

Exercice 1960 2 Exercice 1000 : ddcembro 1960 Exercico 1001 	ddcembre 1001 

Recettes Evaluations Ilecetles Evaluations Recettes Evaluations 
effectuea budgdtaires effectudea budgdtaires effect,,dea budgdtiree 

I. Contributions directe, S 41,4 40,5 2,0 2,5 3,1 3,2 
contribution 	foncière 	.................. 0,5 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 
taxe 	mobilière 	........................ 

..0,5 
4,2 3,5 0,2 0,3 0,4 0,3 

taxe 	professionnelle 	3 	............... 27,3 26,4 1,5 1,9 2,1 2,3 
impôt complémentaire personnel 4,1 3,9 0,3 0,3 0,5 0,5 
contribution nationale de crise 2,2 1,9 0,1 0,1 0,2 0,1 
tale de circulation sur lee véhicules 

2,7 ... . 	.. automobiles 	............................ 2,7 
divers 	' 	........ . ........................ . 0,4 

. 
1,6 -0,1 -0,1 -0,1 

II. Douanes 	et 	accises 	....................... 

.. 

22,0 22,9 2,1 2,1 2,1 2,1 
dont 	douanes 	........... . ............ 6,0 5,7 0,5 0,5 0,5 0,5 

accises 	........................... 14,9 

.. 

17 , 0 
1,4 L5 

taxes apéciales de cousommat 0,8 

.. 

5 	' 0,1 5 	' 0,1 5 

111. 	Enregistrement 	........................... 38,6 3,4 3,5 4,3 4,1 
dont 	: 	enregistremeut 	.................. 4,0 3,9 0,4 0,4 0,6 0,4 

successions 	..................... 

..38,5 

2,0 

.. 

.. 

2,4 0,1 0,2 0,2 0,2 
timbre et taxes assimilées 32,0 

.. 

.. 

31,9 - 2,8 2,8 3,3 3,5 

101,9 

.. 

102,0 7,5 8,1 9,5 9,4 Total 	... 

Difference par rapport aux éval. budget. - 0,1 - 0,6 + 0,1 
1 Non compris les additionnels. provinclaux at communaux at lee recettee d'impOto d'assainisaement mondtaire. 
2 Lexercice 1960 commence Is icr janvior 1960 a ete cldturé Is 81 mars 1961. Non compris lea sommes attribuCes au Congo at su fluanda.Urundi. 
a I compris is produit dee versemente anticipés a valoir eur in taxs professionneile. 
4 1 compria lee sommes rCalisées on remboursées stir lee produits des exercices dos. 
N. B. - Pour les impdts directs, Is periods de perception dépanes l'annCe civile. Lea chifires pour cette catdgorie dimptts ne soot done définitifs qub in 

clOture de I'oxercice. 
- Lee statistiques conrernant Is situation de Is Detts publique sont rangdes no chupitre XVI. 
- Le ddtil complet des recettes fiscales eat publid mensuellement ou .%foniteur beige. 

Rdf6renoes blbllographlqaes Bulletin de Documentation (Ministbre des Finances). - Annuaire Statiatique de Is Bclgique. - Bulletin ds Stalin fique de 
H.N.S. - Moniteur beige (voir note 1 du tableau XI . 1). - Bulletin d'Inforniatios ci do Docuncntatjon (13.N.B.) 	XXXVIe anode, vol. 11, no 0, 
novembre 1961 	s Leg budgets de 1961 at 1962 P. 



XIII. - ORGANISMES MONETAIRES 

BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES 
(mifliards tie ffa7u8) 

Credits d'escompte, 
d'avances at d'accep- Créances 

Liquidit4a qnaai.mondtaires Total Crdances our lea pouvoirs publics tation aux entreprisea 
at particuliers e 	engage 

U stock résidant an Belgique Emprunta ments our 

monétaire 
Avoirs 

obliga. at covers 

Fin de periods 
Stock 	Détenues par lea . 	entreprisec et particuliers 

mon 	sire 

at des 

i 	
. 
t 

extérieura Créancea Créanccc 
Pour taires 

des banques 

des inter- 

rnédiaires 

Divers 2 

DAtenues nets 
Créancea 

nettes 

cur 1. 

our 

lea sutrea Total 
Finanrés 

par at hors de depots financiers 

De Ate 1 	 per Is 
DApAts 

. monAtaires cir l'Etat pj pouvoira 
organismec deB orga- non 

Trdsor en 	rance 	en devises cc 	en cc d 	B pu bli' 
monAtaires niemes 

monAtairea 
monAtaires 

beige, 

(2) 	(8) 	 (4) 
(A) = 

(ii k (4) (8) L 	(7) (8) (9) 
(10) 

(7) k (0) (11) (12) (18) (14) (15) 

183,6 21,3 2,0 0,1 207,0 48,3 119,9 1,2 2,8 123,9 41,7 49,8 - 2,9 + 1,0 - 5,0 

184,7 22,3 1,7 0 1 1 208,8 51,4 120,4 0 1 1 2,5 123,0 41,4 49,6 - 3,2 + 1,3 - 5,1 
5,2 

187,6 22,4 1,7 0,1 211,8 50 1 8 121,1 0 1 9 3,3 125,3 43,0 50,1 - 3,4 1,3 + - 

1954 Ddcembre ---------------- 

187,4 22,2 2,0 0,1 211,7 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 41,4 49,5 - 3,5 + 1,3 - 6,3 
6,2 

192,5 23,4 2,4 0,1 218,4 54,7 122,3 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 - 3,8 + 1,3 - 

191,0 24,5 2,4 0 1 1 218,0 57,5 121,8 
124,2 

0,7 
1,4 

4,1 
4,1 

126,6 
129,7 

. 43,4 
42,1 

52,0 
52,6 

- 4,0 
- .4,1 

+ 1,1 
+ 1,4 

- 6,6 
- 5,1 

1955 	Mars 	---------------------- 
.Tuin 	--------------------- - 

DScembre ................ 

Septembre 
195,1 
196,0 

24,5 
23,6 

2,8 
2,6 

0,1 
. 	- 	- 

222,5 
222,2 

58,5. 
56,4 123,4 1 1 3 5,0 129,7 45,1 55,3 - 4,2 + 1,4 - 6,2 

Septembre 	............. 

198,3 22,3 3,2 ... 223,8 54,0 123,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 - 4,3 + 1,2 - 7,1 

1956 	Mars 	...................... 
Juin 	...................... 

............. 

198,2 23,3 3,3 ... 224,8 50,4 128,6 
127,5 

0,7 
1,8 

4,0 
4,2 

133,3 
133,5 

50,1 
50 1 9 

60,3 
61,0 

- 4,4 
- 4,4 

+ 1,2 
+ 1,0 

- 5 1 8 
- 5,4 

DS cernhrp 	................ 

1957 	Mars ....................... 
201,9 
194,4 

21 1 9 
22,1 

3,3 
319 

... 227,1 
220,4 

51,5 
49,3 124,3 1,2 4,2 129,7 50 1 9 60,0 - 4,5 + 1,3 - 6,3 Juin 	...................... 

Septembre 	............. 
dcebre 	................ Dm 198,0 23,4 3,2 

... 

0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,3 61,5 - 4,9 + 1,3 - 7,6 

Nouvelle adrie S 

1957 Ddcembre 	.... ........... 198,0 23,4 3,2 0,2' 224,8 . 	56,1 121,6 1,7 1 1 8 125,1 52,3 61,5 - 4,9 + 2,3 - 6,1 

1958 Mars .................. 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 - 5,3 + 2,8 - 5,6 

J•uj 206,1 25,0 2,5 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 - 5,8 + 3,0 - 4,2 

Septembre 202,0 26,9 2,6, 0,5. 232,0 70,1 120,4 ' 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 - 6,3 + 3,6 - 4,7 

Ddcembre 	.......... . ..... 209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 43,7 56,3 - 6,6 + 4,1 - 5 1 8 

1959 Mars 209,7 

.. 

30,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 - 6,8 + 4,4 - 5,6 

...................... 

Juin .................. 214,1 29,2 3,1 '0,6 247,0 69,7 129,6 5,0 8,9 138,5 44,8 .55,8 - 6,9 + 4,7 - 3 1 8  

209,6 

. 

'30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 , 	45,1 55,9 - 6,9 + 5,3 - 4,5 
5,4 

... ................... 

Septembre 	............. 
216,3 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 - 6,9 + 5,1 - 

... . 

Décembre 	--------------- - 

1960 	Mare 	..................... .212,5 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 
136,2 

2,0 
2,1 

4,3 
4 1 5 

139,9 
142,8 

48,5 
49,2 

60,1 
61,2 

- 6,9 
- 7,0 

+ 5,6 
+ 5,6 

- 6,0 
- 5,6 

.  Juin..................... .219,9 
214,2 

33,5 
33,7 

5,8 
8,0 

0,3 
0,3 	' 

259,5 
256,2 

74,5 
67,2 142,7 '3,9 3,7 150,3 48,8 60,1 - 7,2 + 5,3 - 8,2 

220,4 , 	84,7 7,2 0,2 262,5 75,0 135,9 . 	5,8 4,7 146,4 	. 53,0 65,4 - 7,6 + 4.9 - 9,2 Septembre 	............. 
DScembre 	................ 

1961 Mars 222,6' .37,5 7,9 0,1 268,1 73,3 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 7,9 + 5,4 - ...................... 
Juin 226,8 38,0 7 ,9 0,1 272,8 68,2 149,3 4,1 4;7 . 	158,1 54,1. 67,3. - 8,2 + 6,1 - 5 1 5 ..................... 

p Septembre 	--------- .228,6 41,1 8,4 - 	. 	. 278,1 70,6 154,6 3,5 4,6 162,7 54,6 69,7 - 8,4 + 5,8 - 7,2 

1 Ce, depots comprennent is, depOts a terms et Is, arnets d'epargns.  
2 Cette rubrique comprend principaleinent Is solde des operations autres qu'k court tome du Fonda znonCtaire at de is C.N.C.P., des ordancea at engagements non ranges ailleurs cur at covers des nstionaux, les comptes pour 

balance, lea dccrts entre lea immobilisationa at participations d'une part at lea fonda propres de l'autre. 
S A partir de dAcembre 1957, l'adoption dune ventilationplus détaillée des créciiccs des organismes mondtaires our les pouvoira publics a ontrain4 une modification des rubriques suivantes 	

Avoirs extdrieurs nets a; 	CrAsneec 

our l'Etat a; , CrCances cur lee autres pouvoira publics a;  Total des crdancec our lea pouvoirs publics a; a Crdsuces at engagements cur at covers des intersnédiaires financiers non mondtaires a at a Divers P. 

4 Depuis septembre 1958, grAce b une nouveile ventilation, lea comptec a plus d'un mole des cociAtdc financikres dans lee banques no coot plus compris dana Is rubrique s Stock monétaire a, mais dans Is rubrique a Liqulditec 

quasi.mondtsires ddtenues par lea entreprisec at particuliera depOts an francs belges D.  

'N. B. 	 Pour Is mode d'Ctabliasement de as tableau, volt Bulletin d'!nfortnaf ion et de Documentation. XXIVe annAe, vol. II, no 6, ddceznbre 1949 - XXXS cnnAe, yol. II, no 5, novembre 1955 - XXXIIIO sands, vol. Ii, no 5, 

nove,nbre 1958. 
- Pour Is detail du a Stock mondtaire a, voir Is tableau 4 du chapitro XIII. 
- Pour is detail dec c Avoien extArieurs nets a, volt Is tableau 5 du chapitre XIII. 



Actif 

A. Crdances 8U? l'dtranger 

1..0r 
2. Participation au F.M.I . 	..................... 
3. Actions et obligations 
4. Accept. en francs beiges reprds. dexport. 
5. Créance .sur l'U.E.P. 2 

6. Autres 
.a) en monnaies étrangères convertibles 
b) autres 

7. Ajustement statistique ........................ 

Total des .crdances sur l'étranger 
dont & vue ' 

autres 5  ..................... 

B. Crdance8 sur le secteur intdrleur 
monétaire : 

1. Pièces at billets ................................. 
2. Autres 

;a) sur Ia Banque Nationale de Belgique 
b) sur les organismes publics ............... 
c) sur las banques de dépSts ............... 

C. Gréances stsr le 8ecteur .intdrieur 
non monétaire : 

1. Sur l'Etat 
a) è. un an an plus ........................... 
b) & plus d'un an 

- .dbligations gSndralement accessibles 
anpublic ................................. 

- autres 	.................................... 
2. Sur lea pouvoirs -pubiirs subordonnds etles 

paraétatiques admninistratifs 
a) a un an an plus ........................... 
b) & plus dun an 

obligations gdndralement accessibles 
aupublic ................................. 

- autres 	.................................... 
3. Snr leo entreprises, les particuliers et les 

paradtatiques d'exploitation 
a) acceptations 	................................. 
ib) effets commerciaux ........................ 
,c) avances 	........................................ 
d) obligations 

- 'généralement accessibles an public 
- .autres 	.................................... 

4. Sur Is Fonds des Routes 	a un an an 
plus 6 

5. Sur .les paraétatiques de credit 
a) a sin anan plus ........................... 
b) a plus d'un an 

- obligations généralement accessibles 
aupublic ................................. 

- autres 	.................................... 

53,7 575 58,3 60,1 61,7 62,4 - - - - 53,7 58,3 
4,4 7,4 7,4 8,0 8,0 8,0 - - - - 4,4 7,4 
0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 - - 1,3 p 	1,0 1,4 p 	1,1 
2,7 ... 1,2 1,5 0,7 2,4 1,2 1,6 0,5 0,7 4,4 3,5 
2,4 0,7 0,7 .0,4 0,4 0,4: - - - - 2,4 0,7 

19,9 18,9 19,3 20,4 20,2 20,4 - - 14,0 14,2 33,9 33,5 
0,2 0,1 ... 0 1 1 ... 0 1 1 - - 2 1 4 2,3 2,6 2,3 
- - - - - - - - -0,2 p-0,4 -0,2 p-0,4 

83,4 84,.7 87,0 90,6 91,1 93,'8 1,2 1,6 18,0 p 17,8102,6 
76,2 77,2 78,4 81,0 8,3 83;3 - - 12 1 5 12,1 88,7 

I P111,4 
90,5 

7,2 7,5 .8,6 9,8 8,8 10,5 1,2 1,6 5,5 p 	5,7 13,9 p 15,9 

0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 . 	. 	. . 	. 	. 2,1 2,1 2,7 2,7 

- - - - - ... 
... 0,2 0,4 0,2 0,4 - ... 

... 1,5 2,1 1,5 2,1 
0,1 ... ... ... ... ... ... ... 2,7 3,7 2,8 3.7 

7,2 	9,6 	,9,7 	.8 1 3 	8,4 	6,5 33,4 34,2 46,1 p 47,6 86,7 L 91,5 

2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 5,1 5,1 19,3 p 19,7 26,7 p  27,1 
34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 - - 2,0 p 	2,0 36,0 p 36,0 

- - - - - - 2,1 1,6 - - 2,1 1,6 

0,1 0,1 0,,1. 0,1 0,2 .0,2 0,2 0,2 1,5 p 	1,9 1,8 p 	2,2 
0,9 p 	0,9 0,9 p 	0,9 

0,2 1,2 0,8 1,1 1,5 2,3 2,3 
2,1 1,c8 1,7 1,7 47 2,:5 . 	. 	. ... 21,0 22,0 23,1 23,7 

0,6 0,5 28,0 28,0 28,6 28,5 

- 2,0 p 	2,01 2,0 p 	2.0 
1,0 p 1,0 1,0 p 1,0 
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XIII - 2. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS 

(Milliards do francs) 

Organismea 
lianque Nationals do ]3elgique 	 publics 	Banques 	Total 

mondtaires IL 	de ddpóts 

	

301"1 	
80181I30J31 	.30 	80 	80I so 	80180 

	

juin ' soOt 	sept. 	octobre Inovemb. ddcenib. 	juin 	Sept. 	juto 	sept. 	juin 	sept. 

	

 1961 	1901 I 1961  I 1981 	1961 	1061 I 1901 	1981 	1961 	1961 I 1961 

- 	- 	5,9 p  5,9 5,9 p 5,9 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	0,2 0,2 0,3 p 0,3 0,5 p 0,5 

D. Autres 	....................................... 	..26,6 	25,9 	28,5 	27,9 	28,5 	28,6 	3,6 	4,4 	33,6 	35,4 63,8 	68,4 

	

TOTAL DE L'ACTIF ... 	156,4 159,0 164,0 165,5 166,8 168,6 47,6 48,6 187,2 194,3391,2 406,9 

I Office des ChOques postaux, 1'onde ittondtsire beige (actif a I court terms st obligstions), Caisse Nationale do Credit Professionnel (actifs I court terms), Credit 
Communal de Belgique (actifs formant is contrepartie des paeans It vue et 1 un mois as plus), Institut de Rdescoinpte at de Garantie (actife finances par us 
recoura aux organismes mondtairee). Dans is cue du Foods MonCtaire .bsige et ,de is (Joisse Nutionole de Credit Proleasionnel, l'exddent eventual des act(fs cocoa-
sés sur les passife recensés est comprie dune is rubrique D. a Autree N. 

2 Créances bilatCrahsCas aur lea pays dCbiteurs lore de is liquidation do M.E.P.. 
3 Cette aone-rubrique comprend presqus exciusivement des francs beiges •dont Is plus grende partie eat convertible. Elk correspond an total dee eous.rubriquee b) 

En franca belges convertibles et d) a Autres • qui n'aveient pu Otre dietingudes sans une large part d'srbitrairc dons ies tableaux publide sux pages 20 
1 27 clu Bulletin d'fnformatiun at de Documentation do juillet 1981. La eoua-rubrique c) • En monnaice etrangIres U.E.P. at en franca belgea our lea pays 
U.E.P. • de ces mInles tableaux n's plus do raison d'être depuis is liquidation ds l'U.E.P. 

4 D.N.i 	total dee rubriques Al, 5 et 6. 
5 B.N.B. 	total des rubriques A2, 8 et 4. 
6 Au'i dotes, pour lesquelies I@ Fonda des Rentes n's pas pubiid do chiffrea, lee c rdances our le Foods des Rontes sont coniprisea sons Ia rubrique 1) • Autree .. 
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Zn! -2. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS 

(MiUiai'd8 de franca) 

Passif 

Banque Nationals de Belgique 
Organismes 

publics Total 
mondtaires 1 

80 81 80 81 80 31 30 31 80 80 80 30 
juin soOt Sept. octobre novemb. décemb. juin sept. join sept. juin Sept. 
1961 1961 1961 1961 1961 1061 1981 1961 1961 1961 1061 1961 

A. Engagements envers l'étranger 

1. 	Envers 	Is 	F.M.I . 	.............................. 0,2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 - - - - 0,2 0,2 

2. 	Envers 	I'U.E.P. 	.............................. - - - - - - - - - - - 

3. Autres 

a) en monnaies étrangères convertibles 

..- 

... 

.. 

... ... ... ... ... - - 22,4 23,0 22,4 23,0 
b) autres 2 0,5 0,7 0,8 1,7 1,5 0,9 1,3 1,3 10,5 11,0 12,3 13,1 

4. 	Ajustement 	stati8tique 	.........................- - - - - - - - -0,5 -0,5 -0,5 -015 

Total des engagements envers l'étranger 

. 

0,7 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 1,3 1,3 32,4 33,5 34,4 35,8 

0,7 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 1,3 1,3 30,0 31,3 32,0 33,6 dont 	e 	vue 	............................... 
- - - - - - - - 2,4 2,2 2,4 2,2 autres 	............................... 

B. Engagements enver8 ic secteur 
intdricur monétaire  

1. Pièces et billets 3
. 2,1 2,3 2,1 2,1 2,3 2,4 0,6 0,6 - - 2,7 2,7 

2. Aiitres 

a) envers Is Banque Nationale de Belgique - - - - - - ... ... 011 ... 0 1 1 
. . . 	. 	. ... . 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 4,0 1,5 2,1 2,7 3,7 4,4 6,2 
b) envers les organismes publics ................. 

C. Engagements envers le secteur 
intdrieur non monétaire 

122,6 122,5 123,8 123,8 123,3 126,7 5,3 5,3 - - 127,9 129,1 

2. Monnaie scripturale : - 
a) détenue 	par 	lee 	entreprises et 	parti- 

culiers 	5 	........................................ 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 28,6 28,5 61,4 60,9 90,4 89,8 
b) détenue par les pouvoirs publics - - - - - - 8.5 9,7 - - 8,5 9,7 

c) envers lea banqoes do dépôts ............... 

3. Liquidités quasi monétaires 

a) détenues par lee entreprises et parti. 
culiers 

1. 	Monnaie 	fiduciaire 	' 	............................ 

- dépéts en francs belges & plus d'un 
mois 	........................................- - - - - - - - 22,3 25,2 22,3 25,2 

- dépôts en francs belges reçus en 
carnets 	on 	livrets 	......................- - - - - - - - 15,7 15,9 15,7 15,9 . 

,2 
- - - - - - - 7,9 8,4 7,9  8,4 

b) détenues 	par 	le 	Trésor 	.................. 0,1 . 	. 	. ... . 	. 	. . 	. 	. - - - - 0,2 

- - - - - - - 8,2 8,4 8,2 8,4 

5. Autres 

- dépéts en devises 	......................- 

a) envers Is Fonds des Rentes - - - - - - - - - - - 

b) envers lee paraétatiques do credit - 

.. 

. 

- - - - - ... 0,1 0,2 0,4 0,2 0,5 

4. 	Emprunts 	obligataires 	.........................- 

- - - - - - - - - - - c) 	envers 	Is 	Trésor 	.............................- 

D. 	Autres 	.................................... 30,2 32,7 36,3 36,9 38,8 33,8 1,8 1,0 36,3 37,9 68,3 75,2 

156,4 

.. 

159,0 164,0 165,5 166,8 168,6 47,6 48,6 187,2 194,3 391,2 406,9 TOTAL DTJ PASSIF ... 

1 Office dos Cheques Poataux, Foods Monétaire beige (pièces at billets), Caisse Nationale cle Credit Professionnel (passif is vue at is on mois ass plus), Credit Commu-
nal ds Belgique (psasif is cue et is un mois flu plus), Institut de Rdescompte at de Garsntie (passif envers lee organismss mondtaires). Bans Is css do Foods 
llondtairo beige ot de In Csisae Nationsie de Crdit Profeesbonnel, l'excédent eventual des passife recenséa sur lee actifs recensés eat compris dsns Is rubrique D. 

Autres .. 
2 Cette eous-rubeiquo compreod presque exciusivement des francs beiges dont Is plus grands partie eat convertible. Elie correspond an total des sous.rubriques b) 

a En franca belgos convertibles a at d) a Autres s qui nsvuieut Pu Stre distingudes sane one large part d'arbitraire dens lea tableaux publids sux pages 20 
is 27 du Bsltotin d'Iisforusetion of do Docurnenfaiio,s do juiliet 1961. La sous.rubrique c) e En monnaiee étrangères U.E.P. at an francs beiges envers lea pays 
U.E.P. a do ces mImes tableaux na plus de raison d'être depuia Is liquidation de i'U.E.P. 

3 B.N.B. ycompris los piees et billets du Trésor ddtenus par les orgsnismes mossdtaires autres que Is Banque Nutionaie do Beigique. Orgasi8mca pathos -mend- 

	

(aires 	uiiiqsiement las pièces at billets du Trésor ddtenus par Is Banque Nationalo de- Bolgique. 
4 Lee chiffs-es do cette rubriqiie soot eoua-dvaluds pour Is Banque Nationals do Beigique at surd-v'aluCs pour lee organismos publics is concurrence dee pièces at billets 

du Trdsor ddtenue par lea orguniemes monétaireê autres qua Is Bsnque Nationsie de Beigique. 

	

5 B.N.B. 	y compris lee comptes is cue des pacaétatiquea, saul celüi do Foods des Rentee qui est compris dana Is rubrique C. 5a 00 0 • Autres a. Orgasuismea 
publics mondtaircs : y compris lea comptes is -rue des paruétatiques, saul ceux tie certsins paraetatiques admiñistratifs qui sont compris dune is rubrique COb. 
Au,' 4qtes, pour iesquolies is Foods des Rentes n's pas publiC de chiffres, lee engagements encore Is Fonda dee Rentes soot compris anus Is rubrique D a Autres a. 
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XIII - 3. - STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES 

(variation.q on milliard8 de franc8) 

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES 

Stock mtnétaire 	 Liqsidit 	quasi 	montaire 

•2Ii 	 -4-10 I 

0 I 

52 	 54 	 56 	 58 	 60 
	

52 	 54 	 56 	 58 	 60 

B.- ORIGINES DE VARIATIONS 

Operations avec 	t;anger 
	

Crdits ass entreprises at particuliers 

UFI 

I-il 
	

I 

'A 

52 	 54 	 56 	 56 	 60 
	

62 	 54 	 56 	 58 	 60 

Financement mondtaire des psuvoirs publics 	 Montisatisn dettets publics 

L 



2° 	trimestre 	+ 4,1 	+ 0,4 	+ 4,5 	+ 01 
1961 lOT trimestre 	+ 2,2 	+ 3,4 	+ 5,41 	- 1,9 	+ 5,3 	+ 0,2 	- 0,6 	+ 1,1 	- 0,5 	- 1,6 	- 0,3 	+ 0,8 	+ 2,9 

1 	+ 5,9 	- 6,1 	+ 0,6 	- 0,1 	+ 0,3 	+ 2,6 	- 0,3 	+ 0,7 	+ 0,8 

3°trimestre...p 	+1,8 	+3,6 	+,3 ' 	+4,0 	+4,0 	-1,7 	-0,5 	+0,8 	+0,1 	+0,5 	-0,3 	•.. 	-1,6 

N. B. - Pour Is detail du 	Stock mondtaire a, voir is tableau 4 do chapitre XIII. 
• 	 - Pour Is detail de8 	Operations avec l'étranger a, voir Is tableau 5 du chapitre XIII. 

• 	 - Pour is n,éthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XIII. 
1 An Be trimestre de 1960, lea ddpdta des residents congolais non bancaires dane lee banquea belges, qui dtaieut con fondus jusque là dons les statistiquea 	mondtaires 	avec lea 	comptes 	de 	residents, 	out 	ete 	convertia 	en 	comptes 

trangere a financiers a; ultérieurement, une partie do nsa comptes a dtd rdassimilée a des comptea de residents. 	Ceo conversions out provoqiié, dana Is stock monétaire et lea liquidités quasi mondtoires, une diminution purement 
comptable de 0,9 milliard an 3e trimestre de 1960 et des augment.ations, dgalcment comptables, do 0,3, 0,2 at 0,1 milliard, reapectivement an 4e trimestre de 1060 et an leT et 30 trimestre de 1961. Ces diminution et augmentationa 
eomptables ont dtd dlimindes des variations du total du stock monétaire et des liquiditds quasi monétaires telles qu'elles apparaisaent t Is colonne (3) 	du present tablea u; par contre, elles nont pu étre dliminées des variations 
do stock monétaire [col. (1)] ni de cellos des liquidités quasi monétoires [col. (2)], car on ignore dana queue mesure les ddpdts des residents congolais soot t vue ct ii on mois an plus, d'une part, a plus dun mom, d'autra part. 

	

Operations 	Financement monétaire 	 Monétiaation 	Credits 
TOte.l 	avec i'etranger 	des pouvoirs publics 	 d'effets publics 	d'escompte, 	 Credits 

• 	PCriodes 	 monCtaire 	 liquidités 	td 	 des autres 	chatshC 	Psrm.ter. 	
suxantr 	des knquos 	financiers 	Divera 

do stock 	(k l'exclusion 	____________________________ 	_____________ _____________ 	_____________ 	d'avances et 	Emprunts 	a des 
Stock 	iqui i 	a 	monétaire 	des opdr&tioiia 	de l'Etat 	 d'acceptation 	obligataires 	intersnédiaires 

s 

mon 	ares 	qu-isi 	donationB 	par cession 	par cession 	pouvoirs 	par. lea 	, 	particuliers 	de ddpdta 	non 
monétaires 	des poIvoIrs 	do titres 	nette 	publics 	organianes 	des Itentes 	résidant 	 mondtsiree 

publics) 	u 	Is dette 	de 	da.'isea 	 nuondtaires 	 an Belgique 

(4) 	(5) 	(6) 	(7) 	(8) 	(9) 	(10) 	(11) 	(12) 	(13) 

	

1955 1rtrimestre 	+ 1,1 	+ 0,7 	+ 1,8 	+ 1,4 	+ 	0,4 	+ 1,8 	- 0,6 	+ 0,4 	- 1,0 	- 0,4 	- 0,3 	+ 0,2 	- 011 
• 	2° 	trimestre 	+ 2,9 	+ 0,2 	+ 3,1 	+ 0,5 	... 	- 1,1 	+ 0,7 	+ 0,8 	+ 0,8 	+ 1,7 	- 0,2 	+ 0,1 	- 0,2 

3e 	 - 0,2 	... 	- 0,2 	+ 1,7 	- 0,3 	 + 0,7 	+ 0,1 	+ 0,5 	- 1,5 	- 0,2 	... 	- 1,2 
46 	trimestre 	+ 5,1 	+ 1,6 	+ 6,7 	+ 0,5 	+ 0,6 	+ 1,7 	+ 0,7 	+ 1,1 	- 0,7 	+ 2,9 	- 0,2 	- 011 	+ 0,2 

Total... 	+8,9 	+2,5 	+11,4 	+4,1 	+0,7 	+2,4 	+ 1,5 	+2,4 	-0,4 	+2,7 	-09 	+0,2 	- 113 

	

I956lertrimestre 	-1,5 	+1,1 	-0,4 	+3,2 	-0,7 	-0,7 	-0,9 	+0,3 	-0,1 	-1,0 	-0,2 	-0,2 	-0,1 
2 	trimestre 	+ 4,1 	+ 0,4 	+ 4,5 	+ 1,9 	+ 2,2 	- 110 	- 013 	+ 015 	+ 0,8 	- 1,3 	- 0,1 	+ 0,4 	+ 1,4 
3° 	trimestre 	+ 0,8 	- 1,1 	- 0,3 	- 1,0 	- 1,2 	- 0,9 	+ 0,8 	+ 0,5 	- 0,2 	+ 3,0 	- 011 	... 	- 1,2 
4°trirnestre 	+2,4 	-0,7 	+1,7 	-1,3 	-0,1. 	-1,2 	+0,6 	•.. 	+1,0 	+3,9 	-0,1 	-0,3 	--0,8 

r1Ot,aI 	+5,8 	-0,3 	+5,5 	+2,8 	+0,2 	-3,8 	+0,2 	+1,3 	+1,5 	+4,6 	-0,5 	-0,1 	-0,7 

1957 1° 	trimestre 	 5 - 0,2 	+ 1,1 	+ 0,9 	- 1,2 	+ 5,3 	- 1,9 	- 2,0 	+ 0,2 	- 1, 	+ 1,1 	- 011 	. . . 	+ 1,0 
28 	trimestre 	+ 3,7 	- 1,4 	+ 2,3 	- 011 	- 115 	+ 1,1 	+ 0,1 	+ 0,5 	+ 1,1 	+ 0,8 	... 	- 0,2 	+ 0,5 
3° 	trimestre 	- 7,5 	+ 0,8 	- 6,7 	- 2,5 	- 3,5 	+ 0,4 	+ 0,1 	+ 0,3 	- 0,6 	... 	- 011 	+ 0,2 	- 1,0 
4 	trimestre 	+ 3,7 	+ 0,8 	+ 4,5 	+ 511 	- 1,4 	.+. 1,1 	+ 0,2 	+ 0,2 	- 0,7 	-F- 1,5 	- 0,4 	+0,1 	- 1,2 

Total ... 	- 013 	+ 1,3 	+ 1,0 	+ 1,3 	- 1,1 	+ 0,7 	- 1,6 	+ 1,2 	- 1,7 	+ 3,4 	- 0,6 	+ 0,1 	- 0,7 

	

1958 ler trimestre 	- 1,0 	+ 1,9 	+ 0,9 	+ 3,9 	- 0,6 	+ 0,4 	+ 0,2 	+ 0,3 	- 011 	- 3,6 	- 0,4 	+ 0,5 	+ 0,3 

26 	trimestre 	+ 9,1. 	- 018 	+ 8,3 	+ 5,6 	+ 2,7 	+ 0,3 	- 0,1 	+ 0,4 	+ 1,4 	- 3,0 	- 0,5 	+ 0,1 	+ 1,4 

• 	3° 	trimestre 	- 4,1- 	+ 2,1 	- 2,0 	+ 2,8 	- 4,9 	+ 0,8 	- 0,6 	+ 1,0 	+ 1,3 	- 2,2 	- 0,5 	+ 0,6 	- 013 
4e 	trimestre 	+7,5 	+0,6 	+8,1 	+2,6 	+7,1 	-0,1 	+0,4 	+0,2 	- 0,4 	+0,4 	-0,3 	+ _0,5 	-2,3 

Total ... 	+11,5 	+ 3,8 	+15,3 	+14,9 	+ 4'3 	+ 1,4 	- 0,1 	+ 1,9 	+ 2,2 	- 8,4 	- 1,7 	+ 1,7 	- 019 

	

1959 pr trimestre 	+ 0,2 	+ 3,4 	+ 3,6 	- 2,1 	+ 1,2 	+ 0,1 	+ 0,4 	+ 1,3 	+ 1,2 	+ 1,4 	- 0,2 	+ 0,2 	+ 0,1 

2 	trimestre 	+ 4,3 	- 0,9 	+ 3,4 	+ 0,3 	+ 0,3 	- 1,1 	+ 1,1 	+ 0,2 	+ 0,9 	- tu,4 	- 011 	+ 0,3 	. 	+ 1,9 

30 	trimestre 	- 4,4 	+ 1,6 	- 2,8 	- 0,3 	- 2,2 	+ 0,3 	- 0,2 	+ 0,7 	- 0,4 	+ 0,3 	... 	... 	- 110 

	

4° 	trimestre 	+6,7 	+1,7 	+8,4 	+2,8 	+7,7 	-3,3 	+0,1 	-0,4 	- 0,3 	+3,1 	... 	.-0,3 	- 110 

	

• 	Total ... 	+ 6,8 	• 	• ± 5,8 	+12,6 	± 0,7 	+ 7,0 	- 4,6 	+ 1,4 	+ 1,8 	+ 1,4 	+ 4,4 	- 013 	- 	0,2 

	

1960 Pr trimestre 	- 3,9 	+ 5,1 	+ 1,2 	+ 4,7 	- 2,8 	- 3,9 	+ 1,6 	+ 1,0 	+ 0,2 	+ 0,4 	-. - 	+ 0,7 	- 0,7 

21 	trimestre 	+ 7,4 	- 1,8 	+ 5,6 	- 0,1 	+ 3,7 	± 1,3 	- 0,1 	- 0,5 	+ 0,2 	+ 0,7 	- 0.2 	+ 0,1 	+ 0,5 

3° 	trimeetre 	- 5,7 	+ 2,4 	- 2,41 	- 4,6 	+ 7,3 	- 1,8 	- 0,8 	... 	+ 1,0 	- 0,5 	- 0,2 	- 0,3 	- 2,5 

46 	trimestre 	+6,3 	+0,1 	+6,1' 	+1,9 	-5,2 	+5,3 	+1,2 	-0,3 	+0,5 	+4,1 	-0,3 	-0,3 	-0,8 

• 	Total ... 	+ 4,1 	+ 5,8 	+10,51 	+ 1,9 	+ 3,0 	+ 0,9 	+ 1,9 	+ 0,2 	+ 1,9 	+ 4,7 	- 0,7 	• + 0,2 	- 3,5 

a- 

XIII - 3. - ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE 
(mifliards de francs) 
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XIII - 4. - STOCK MONETAIRE 
(mifliards de francs) 

Monnaie fidi,ciaire Monnaie scripturale 

détenue per lee entreprises 
,idteoue Ct particuliere 	1 

Poor. 
d6p5ts 
vue at Billets Stock 

par Is 
r 5T 

Scock 
0 

Total 
eentaga 

de  
Fin de p4riode at Billets do 

et lee comptea 1 mOle 
an plus monnale 

do stock 
monnaic 

m000ajes de Is monnale  
pouvoire courants avoire dane tee ecrtpto- 

mondtaire 
fidu. 

do Treor B.N.B. fldaclalre 
publics an  C.C.P. Total role claire 
eubor- 

BNB 
seinente 

donnée 
2 pars. 

étatiquee 

(2) (8) (4) (5) (6) 
2 

(7) (8) 
(9) 

(4) + (8) 
(10) 

(3) + (9) 
(11) - 

(8): (10) 

5,8 96,3 100,6 6,8 0,5 18,8 44,9 64,2 71,0 171,6 68,6 
5,9 97,8 102,0 7,5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,5 174,5 58,4 

1952 	Juin 	...................... 
Décembre 	................ 

1953 	Juin 	..................... 5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 175,8 58,4 
Dcernbre 	............... 

.. 
101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,3 58,7 

1054 	Join 	..................... 

5.,9 

5,9 100,2 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,3 57,2 
DScerubre 	............... 102,7 106,7 7,4 0 1 5 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1 5.,9 

5,8 

.. 

105,3 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 187,6 57,9 1955 	Join 	...................... 
Dcembre 	................. 5,6 107,6 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 192,5 57,5 

5,4 108,4 111,4 6,7 013 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1 1,95 01 	Join 	...................... 
Déceznhre 	............... 5,4 111,5 114,3 6,5 0 1 6 21,3 55,6 77,5 84,0 198,3 67,7 

957 	juin 	..................... 5,3 

.. 

111,2 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4 
Dtcembre 	............... 112,7 115,5 6,4 019 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3 5.,4 

5,5 

.. 

115,3 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 57,3 
5,5 117,4 120,3 7,2 0,5 24,0 57,53 82,0 89,2 209,5 57,4 

L959 	Juin 	...................... 
Décembre 	................ 

5,5 117,5 120,3 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 214,0 56,2 959 	Juin 	...................... 
DScembre 	............... 5,6 118,3 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95,0 216,3 66,1 

1960 	.Juin 	..................... 

... 

5..,7 119,3 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 219,9 55,5 

960 	Octobre 	............... 	.. 5,7 120,5 123,4 7,4 0,4 24,8 57,9 83,1 90,5 213,9 57,7 
Novembre 5,7 118,9 121,7 7,4 0,6 25,0 57,8' 83,8 90,7 212,4 57,3 

5,8 124,1 126,8 7,31 0,7 26,9 58,7 86,3 93,6 220,4 67,5 

.961 	Janvier 	.................. 5,8 122,0 124,9 7,7 0,6 27,7 58,9' 87,2 94,9 219,8 56.8 

Décembre 	................ 

Fé vrier 	.................. 5 ,8 122,0 124,9 8,2 0,5 26,8 60,2' 87,5 95,7 220,6 56,6 
Mars 	..................... 	.. 

.. 
5,8 122,7 125,6 8,7 0,5 ,  25,9 61,9 88,3 97,0 222,6 66,4 

Avril 	..................... 5 ,8 123,6 126,7 7,9 0,4 27,1 61,1 88,6 96,5 223,2 56,8 

.. 

5,8 123,7 126,5 8,4 0,5 27,1 63,4 91,0 99,4 225,9 .56,6 

.. 

5,9 124,8 127,9 8,5 0,4 27,3 62,7 90,4 98,9 226,8 56,4 

Mai 	....................... 

Juillot 	.................. 125,6 128,5 7,7 0,4 27,5 61,3 89,2 96,9 225,4 57,0 

Juin 	....................... 

5,9 124,8 127,8 7,7 0,4 26,2 62,2 88,8 96,5 224,3 57,0 AoSt 	...................... 
Septembre 

5.,9 

5,9 125,9 129,2 9,7 0,4 27,0 62,3' 89,7 99, 4 228,6 56,5 
Octobre 	................ 5,9 125,9 128,9 8,4 0,4 27,8 62,8' 91,0 99,4 228,3 56,5 
Novembre 5,9 125,6 128,7 8,3 0,4 27,2 64,7 92,3 100,6 229,3 56,1 
SDScembre 	................ 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 105,2 237,4 55,7 

1 Y compris dee organiemes paradtatiques edministratife. 
2 Ddduction faite dee encaisees des organiemes mondtairee. 
3 Depuis septembre 1958, grlce k une nouvelle ventilation, lea comptes h plus du,, mole des soci6tei fi,iaricires dane les bonqtiee soot dliminde du stock 

mondtaire. (cf. tableau XIII . 1, note 4). 	 . 
4 En principe, lee dépSto des residents coogolaie dana lea banquéa belges no devraient pas dIre compris dens le stock ,nondtaire at lea liquiditds 

quasi mondtairea. L'application de Ce principe 
Be 

 heurte cependant k des difficultds d'ordre statietique. Cast sinai' qua jusqu'k is fin de juillet 
1960, lee ddpSts des residents congolsia non bancaires dons lee banq see belges- dtaient engiobds' dens Is stock mo,.dtaire et las liquiditds quasi 
mondtaires us an ont dtd exclus is concurrence dun montant do 0,2 milbard an soOt 1960 at d'un montant suppldmenteira do 0,7 milliard 
en septembre, mais eec montanta y ont ensuite dtd partiellenient réenglobds, soit is concurrence dun montant de 0,1 milliard on novembre 1960, d'un 
montant suppldmentaire de 0,2 mulliard an décembre, dun montant sup plémentaire do 0,1 millard an janvier 1961, dun rnontant suppldmentaire de 
0,1 mulliard en février, d'un montant suppldmentaire de 0,1 multiard en aeptembre at dun montant suppldmentaire de 0,2 millard en octobre 1901. 
Dana one mneeure qimi neat pea connue avec precision, male qui eat sans doute importante, lea depOts des residents congolais soot is vue at is tin moje an 
plus. An cours de chacun des mole d'aodt - septembre 1980, de novembre 1960 is fdvrier 1001 et septenmbre 1951, Is difference cotta Is chiffra de is 
colonne (7) du present tableau at celul du mole prdcddent eat dooc influencde par lea facteurs pureinent comptables. 

S Le chulfre tIe is monnale ecriptursle ddtenua par Is Trdsor at lee pouvoirs publics subordonnds is Is fin de décembre 1960 eat anormalernent 
baa par suite de is ddeorganisation cauoée par lee grèves. En l'abseoce tIe ce!lee.ci, ii as eerait sans doute sitné entre 8 at 9 milliarde. 
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XIII - 5. - AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES 
(mifliards de francs) 

Montants ii fin do période 1 Evolution 

Avoirs extérieurs nets Operations 
de donation 

après ajuotement statistique et an capital Operations 

Autres 
des pouvoirs publics 

avec 1 etranger 
avec 

116tranger 

Pdriodes BNB 
organis- 

me Total 
Au t (k 1 exclusion 

des opdratlona 
organis- do donation 

moxid- B.N.B. mes Total et en capital 
taires inond- Etat 2 Autres 3 des pouvofro 

publics) 
(8) taires 

(2) 
(1) + 

(2) (4) (5) 	1  (6) (7) (8) 
(9) 	(8) 

- (7) - (8) 

1952 Année 51,6 - 1,2 50,4 + 1,1 + 2,8  + 3,9 -3,2 •.. + 7,1 

1953 	Année 	........... 52,7 - 2,4 50,3 + 1,1 - 0,2 + 0,9 + 1,9 . 	. 	. - 1,0 

1954 	Année 	............ 50,9 - 2,6 48,3 - 1,8 - 0,3 - 2,1 + 2,6 ... - 4,7 

1955 1cr trimestre 	.. 54,5 - 3,1 51,4 + 3,6 - 	0,4. + 3,2 + 1,8 •.. + 1,4 

2° 	trimestre 	.. 53,2 - 2,4 50,8 - 1,3 + 0,8 - 0,5 - 1,1 + 0,1 + o,s 
3e 	trimestre 	.. 54,8 - 2,4 52,4 + 1,6 + 0,1  + 1,7 ... ... + 1,7 

40 	trimestre 	.. 57,2 - 2,5 54,7 + 2,4 - 0,1 + 2,3  + 1,7 +0,1 + 0,5 

+ 6,3 + 0,4  + 6,7  + 2,4  + 0,2  + 4,1 

1956 1cr trimestre 	. 59,2 - 1,7 57,5 + 2,0 + 0,6 + 2,6 - 0,7 + 0,1 + 3,2 

2° 	trimestre 	.. 59,8 - 1,3 58,5 + 0,6 + 0,3  + 0,9 - 1,0 •.- + 1,9 

30 	trimestre 	.. 59,6 - 3,2 56,4 - 0,2 - 1,7 - 1,9 - 0,9 ... - 1,0 

40 	trimestre 	.. 57,8 - 3,8 54,0 -1,8 - 0,5 - 2,3 - 1,2 + 0,2 - 1,3 

+ 0,6 - 1,3 - 0,7 - 3,8 + 0,3  + 2,8 

1957 jer trimestre 	.. 54,3 - 3,9 50,4 - 35 + 0,2 - 3,3 - 1,9 - 0,2 - 1,2 

26 	trimestre 	.. 54,1 - 2,6 51,5 - 0,2 + 1,2  + 1,0 + 1,1 . 	. 	. - 0,1 

3° 	trimestre 	.. 55,5 - 6,2 49,3 + 1,4 - 3,5 - 2,1 + 0,4 ... - 2,5 

40 	trimestre 	.. 58,4 - 2,8 56,1 + 2,9 + 3,3 + 6,2  + 1,1 . 	. 	. + 5,1 

+ 0,6 + 1,2  + 1,8 + 0,7 - 0,2 + 1,3 

1958 ler trimestre 	.. 60,9 - 0,7 60,2 . + 2,5 + 1,8 + 4,3  + 0,4 . 	. + 3,9 

2° 	trimestre 	.. 67,5 - 1,3 66,2 + 6,6 - 0,7 + 5,9 + 0,3 . 	. 	. + 5,6 

3° 	trmmestre 	.. 72,3 - 2,2 70,1 + 4,8 - 1,2 + 3,6 + 0,8 ... + 2,8 

4° 	trimestre 	.. 75,5 - 3,4 72,1 + 3,2 -0,7 + 2,5 - 0,1 • 	- 	. + 2,6 

+17,1 - 0,8' +16,3 + 1,4 +14,9 

1959 1°'-  trimestre 	.. 70,6 - 0,3 70,3 - 4,9 + 2,9 - 2,0 + 0,1 . 	. 	. - 2,1 

20 	trimestre 	.. 73,5 - 3,8 69,7 + 2,9 - 3,7 - 0,8 - 1,1 .-. + 0,3 

3 0 	trmmestre 	.. 74,778 - 3,5 71,2 8  - 1,6 8 + 0,9 - 0,7 8 + 0,3 - 0,7 8  - 0,3 
4 0 	trimestre 	.. 72,3 - 1,6 70,77 - 2,4 + 1,8 - 0,6 - 3,3 - 0,1 + 2,8 

- 6,0 + 1,9 - 4,1 - 4,0 - 0,8 + 0,7 

1960 leT trimestre 	.. 74,0 - 1,2 72,8 + 1,7 + 0,2  + 1,9 - 3,9 + 1,1 + 4,7 

2° 	trimestre 	.. 76,3 - 1,8 74,5 + 2,3 - 0,7 + 1,6 + 1,3 -- 0,4 - 0,1 

30 	trimestre 	.. 69,7 - 2,5 9  67,2 9  - 6,6 + 0,3 9  - 6,3 9  - 1,8 + 0,1 - 4,6 

4° 	trimestre 	., 80,5 - 5,5 9  75,0 9  +10,8 - 3,4 9  ± 7 , 4°  + 5,3 + 0,2  .+ 1,9 

+ 8,2 - 3,6 + 4,6  + 0,9  + 1,8  + 1,9 

1961 1cr trimestre .. 79,7 - 6,4° 73,3 0  - 0,8 - 1,20 - 2,0 9  + 0,2 - 0,3 - 1,9 

2° 	trimestre 	.. 82,6 -14,4 68,2 + 2,9 - 8,6 - 5,7 - 6,1 + 0,3 + 0,1 

30 	trimestre 	.. 86,0 -15,4° 70,6 9  + 8,4 - 1,10 + 2,3 9  - 1,7 ... + 4,0 
4° 	trimestre 	. 92,7 

Evolution 

Diffdrnce 
entre leo 
chiffrea 	Avoirs 

des orga. exterieuro 
niomes nets 

monétaires suivant 
[col (6)] Is balance 
at ceux des 
do Is 	paiements 

balance 	de 
des paie. 1'U.E.B.L. 

ments Ecol. 	0 
(111 5 

- 0,5 + 3,4 
- 0,8 + 0,1 
- 1,5 - 3,6 

- 0,2 + 3,0 
- 1,5 - 2,0 
+ 0,1  + 1,8 
- 0,7 + 1,6 

- 2,3 + 4,4 

+ 0,1  + 2,7 
-0,9 
+ 2,1 + 0,2 
- 0,2 - 2,5 

+ 1,1  + 0,4 

- 3,3 
+ 0,1  + 1,1 
+ 0,4 - 1,7 
- 0,2 + 6,0 

+ 0,8  + 2,1 

- 0,2 + 4,1 
+ 0,4  + 6,3 
+ 0,4  + 4,0 
- 1,0 + 1,5 

- 0,4 +15,9 

+ 0,3 - 1,7 
+ 1,1  + 0,3 
- 0 1 3 - 1 1 0 
- 1,1 - 1,7 

-4,1 

+ 1,5  + 3,4 
+ 0,1  + 1,7 
+ 0,3 - 6,0 
- 0,3 + 7,1 

+ 1,6  + 6,2 

+ 0,8 - 1,2 
- 0,7 - 6,4 
- 0,5 + 1,8 

1 Uno ventilation des avoirs extdriours nets par principaux types do urdances at d'engagements est donnée on tableau XIII-2, et, pour Is périodo 1950- 
1960, dana Is Bulletin din formation et do Documentation do juillet 1981, pages 20 is 27. 

2 Cette colonno cot is mOme quo Is colonne (6) do tableau XIII 8. 
3 Ceo montants comprennent notamment lea emprunts is l'etranger des pouvoirs publics aubordonnés at des paradtatiquea administratifs at leo inouvements 

des créances en accords internationaux détenues par Is S.N.C.I. (voir note 8 ci-dessous). 
4 Co sont leo ohiftres do cetto colonne, calculés comme is montre Is present tableau, qui aont reprio is Is colonne (4) du tableau XIII - 8. 
5 Cetto difference provient en majeure partie do ce quo leo trois données ci-apriss sont comprises dana lea avoirs extdrieurs nets suivant In balance des 

paiementa belgo-litxembourgeoise, mais non dons ies avoirs extdrieurs - nets des organiames mondtaires belges 
a) leo variations des avoirs nets des banques luxembourgeoiaes via-is-via des pays autres que in Belgique; b) jusqu'au 81 ddcembre 1960 las variations dos 
engagements des bauques belges envers lea socidtés congolaises; c) leo variations des engagements des banques luxeinbourgeoises et, juaqu'au 20 trimestro 
do 1058, des banques belges onvers lea institutions internationalea établies an U.E.B.L. 

o Voir tableau IX - 1, total, et tableau IX - 2, rubrique 6. 
7 La B.N.B. a etd autorisde per Is loi do 19 juin 1959 is comptabiiser, dans sea iivreo, commo avoir propro Is crdance quo posaisde l'Etat belgo our Is 

Fonds Mondtaire International an rembouraoment do as quote-part commo membro do Ponds, at cola is concurrenos des billets dmio, des credits donnds 
ou deo montants d'or verads per ole en favour do Ponds, is Is décharge do 1'Etat. Uno partlo do Is creanco.quo Is B.N.B. comptabilias dans ses dcci-
tures, an vertu do ces diopoaiti005 ldgialatives, a pour engine non des operations avec Is Fonda, maio de simples reprises do créances is l'Etst beige. Do 
telles reprises ont eu lieu is concurrenco do 2,8 milliarda an troisiisme trimestro do 1959 at is concurrenco do 0,1 miiiard an qustrilmo trimestro do Is 
mOmo année. L'évolution des • Avoirs extériours nets sprIg ajustement statiatique • (col. (4) at (6)] fait abstraction do coo montanta. 

o A is suite do is Convention du br juillet 1959, Is S.N.C.I. a rachetd is Is B.N.B. diversea créances consoliddes an accords de paiements. Ceo rachate 
expliquent, is concurrence d'environ 0,6 milliard, Is diminution des avoira extdrieura nets do Is B.N.B. [col. (1)] an cours du troisibme trimeatre do 
1059. Mais ceo rachats, do mIme quo lea remboursements ultdrieurs par i'd tranger des creances racheteeo, n'ont pea d'influences aur Is solde des operations 
avec I'dtranger figuraut is is colonno (9). En eftet, dana l'dvolution des avoirs extérieura nets, its sont assimilds is des operations an capital des pouvoirs 
publics sutrea quo l'Etat avec l'etranger at figurent is ce titre is is colonna (8). 

9 Au 80 trimeotre de 1980, leo depots des residents congolais dens lea bsnqueo belges, dont ii n'avsit poa etd possible juaquo it do tonic compto pour calculer 
leo avoira extérieurs nets des organiomes mondtairea tola qu'ile figurent aux colonnes (2) at (8) du present tableau, ont dtd convertis on comptea étrangera 

bilatdraux s on c financiers n; ultdrieurement uno partie des eomptes financiers a étd rdassimilde is dee comptes do residents. Ces conversions ont 
provoqué, dans lea avoirs extdrieurs nets des organismos mondtaires, one diminution purement comptable do 1,8 milliard an 80 trimestre do 1960 at des 
augmentstions, dgalement comptables, do 0,8,, 0,2 at 0,1. milliard respective mont an 40 -  trimestre do 1960, on loT trimeatro at an 88 trimestre do 1961. 
Coo diminution at augmentatioos conoptables ont dtd dlimindes do l'évolution des o avoirs axtdriours nato apr15 ajustement statistiquo • tool. (5) at (6)]. 



31.771 
178 

15.202 
4.709 

868 
2.170 
8.890 

845 

6.460 

ACTIF 

	

35.180 	38.787 

	

1.431 	903 

	

2.492 	1.994 

	

14.951 
	

13.440 

	

1.640 
	

942 

	

646 
	

304 

	

1.476 
	

20 

	

9.152 
	

8.319 

	

894 
	

721 

	

166 
	

227 

	

6.035 
	

7970 

88.911 46.385 46.247 
3.338 259 995 
- - 2.986 

8.596 9.138 9.743 
709 712 422 

580 821 772 
1.448 1 89 
9.511 8.399 11.895 

291 210 453 

7.895 I 	8.800  I 	5.900 

45.767 1 63.487 

	

1.923 	1.415 

	

3b0 	280 

6.825 7.806 
1.744 1.312 
- 44 
879 774 

1.464 72 
14.384 4.103 
2.726 510 

6.615 I 	7.840 

XIII - 6. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1058) 
(milUon8 de frano8) 

1951 	1952 	1953 	1954 	1955 	1956 	1957 	1958 Rubriques 	
81 décembre 81 dcemhrc 31 décembre $1 décembre 31 décembre 81 décembre 81 décembre 81 décembre 

Encaisse en or ................................. 
Avoirs sur l'etranger ........................ 
Devisas etrangeres et or a recevoir ...... 
Créances sur l'étranger dans le cadre 

d'accords de palement 
a) U.E.P . 	.................................... 
b) pays membres de l'U.E.P.............. 
a) pays membres de l'A.M.E............. 
d) autres pays 	.............................. 

D6biteurs pour change et or, a terme 
Eflets commerciaux sur la Belgique ...... 
Avances sur nantissement .................. 
Mobilisation de comptes speciaux U.E.P. 

(arr. 22-3.1952 et 26-7-1952) ............ 
Effets publics (arL 20 des statuts. Con- 

ventions des 14 septembre 1948 et 
15 avail 1952) 
a) certificats do Trdsor .................. 
b) effets émis par des organismes dont 

las engagements sont garantis par 
l'Etat 

a) autres effets publics 
Compte courant du Trésor public ...... 
Monnaies divisionnaires et d'appoint 
Avoirs h l'Offlce des Cheques Postaux ... 

CompteA 	.................................... 
CompteB 	.................................... 

Créance consolidée sur l'tat (article 3, 
§ b de Ia loi du 28 juillet 1948) ......... 

Ponds publics (art. 18 et 21 des statute) 
Valeurs it recevoir ........................... 
Immeubles, materiel et mobilier ......... 
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- 

sonnel.......................................... 
Comptes transitoires 

Billets en circulation ........................ 
Comptes courants et divers 

compte ordinaire 
comptes Accord de 

Cooperation Eco- 
Trisor public 	nomique ............ 

taxe exceptionnelle 
de conjouct. (Loi 
du 12-3-1957) 

Organismes regis par une loi spéciale 
et pouvoira publics 

Banques en Belgique ..................... 
Banques Is l'étranger comptes ordin. 
Particuliers 
Valeurs Is payer 

Engagements envers l'etranger dans le 
cadre d'accords do paiement 
a) pays membres de l'U.E.P............. 
b) pays membres de l'A.M.E.......... 
e) autres pays .............................. 

Total des engagements a sue 

Provision speciale 
pour avances U.E.P. 

a) comptes spéciaux (arrêtés des 
1.5-9-1951, 

 

1.824 445 ... 1.183 783 1.836 42 11 
69 225 70 44 118 89 1 
- - - - 

- 1.825 - 

202 345 247 548 700 690 673 650 
1 1 1 2 

1 2 2 2 - - - - 

1.018 803 468 240 - - - 

34.860 34.763 34.660 34.660 34.660 34.660 34.456 34.243 
1.221 .1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.379 

365 167 130 151 171 395 210 176 
740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1.468 

633 674 707 744 810 885 957 1.002 
165 225 270 176 224 197 244 239 

111.691 1 113.579 1 112.826 I 111.880 1 115.285 1 121.145 1 124.241 1 127.818 

PASSIF 
94.967 1 97.784 1 101.592 1 102.679 1 107.556 1 111.533 112.670 1 117.353 

80 	24 	27 	29 	11 	11 	19 	8 

1.044 I 	1.341  I 	193 I 	88 I 	57 1 	28 I 	20 I 	- 

209 1 	632 

310 405 864 269 277 320 524 313 
1.805 2.446 2.143 1.997 L888 1.663 2.546 2.876 

475 476 920 1.035 171 229 179 181 
393 253 261 280 348 321 340 174 
831 447 465 362 890 450 654 474 

	

644 	1.471 	852 	71 	277 	752 	268 	231 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	137 

	

1.120 	879 	695 	462 	747 	273 	268 	802 
101.619 105.526 107.012 107.272 111.722 115.580 117.697 122.681 

22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 3.872 2.817 - - - - - 

b) 	TrCsor 	public 	......................... 4.057 - - - - - - - 

a) convention du 14-9-1954 	S.N.C.I - - - - 
- 275 475 500 

Devises étrangères et or Is livrer 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370 
Caisse de Pensions du Personnel 633 674 707 744 810 885 957 1.003 

122 106 200 143 284 289 537 446 
400 400 400 400 400 400 400 400 

Ponds de reserve 
208 232 256 283 315 349 385 426 

Comptes 	transitoires 	.......................... 

228 234 243 243 245 247 248 254 

Capital 	............................................ 

a) compte d'amortissement des imxueu- 

a) reserve statutaire 	....................... 
b) fonds 	de 	prevision 	....................... 

bles, materiel et mobilier 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.353 
BénOfice net Is repartir .......................... 251 263 292 336 359 361 386 381 

111.691 113.579 112.826 1 111.880 115.285 121.145 124.241 127.818 
N. B. - La Rapport annual do Is Banque Nationals do Balgique donna an snnexe toutos lea situations hebdomadsires do I'année Iaquelle ii sa rapporto. 11 comporte égalemsnt un cominentaire succinct doe principaui posto du bilan. 
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XIII - 6. - BILANS ET SITUArIONS. REBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
Depiiis le" 31 décembre 1959 

(million8 de francs) 

Il b 	s U 	que 
1959 

81 décembre 
1960 

31 dtcembre 
1961 

31 décembre 
1961 

10 juillet 
1961 

9 octobre 
1961 

9 jauvier 
1962 

8 junvier 
1961 

6 Idvrier 
1962 

5 fdvrier 

ACTIF 

Encaisse 	en 	or 	................................. • 56.693 58.525 62.424 53.827 58.697, 58.516 62.856 57.749 63.868 
.4.407 . 	 12.605 20.432 20.673 20.246 13.032 20.930 13.965 19.588 

Monnales étrangères et or 4 recevoir 224 . 6.775 6.856 4.030 6.802 7.357 6.673 7.895 6.683 

Accords internationaux 	(Loi du 28 juil- :" 

Monnaies 	etrangeres 	.......................... 

let 1948) . 	 . . . 

a) U.E.P. 	.................................... 3.5094132.413' 697 3.509 413 3.118 379 
b) A.M.E. 	.................................... ... 

.5.536' 
. 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	

. 10 15 15 
a) F.M.I......................................4.388 

.. 
' 	 4.388 7.989 4.388 7.388 ' 	 4.388 7.988 4.388 7.988 

. 	 . 	 . . 	 . 	 . 	 . . 	 . 	 . 47 . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . 

4 Débiteurs pour change et or, 	terme 1.205 11.821 18.494. 20.162 18.711 12.166 18.972 13.435 16.647 
d) 	autros 	accords 	............................. 

6.773 5.086 3.631 2.398 3.361 2.504 2.906 2.273 
' 	 102 51 74 ' 	 190 134 26 116 49 158 

Etfets publics 	(art. 20 des statute. Con- 
ventione des 14.9.48 et 15.4.52) 

Effets de commerce 	............................7.560 

6.040 6.515 9.715 8.090 9.890 5.590 6.815 7.090 
b) effete ernie par des organismes dont 
a) 	certifients 	du 	Trdsor 	...................8215 

lea engagements sont garantia par 
l 'Etat 	. ... . 	 ,.. .. 	. . 	 .. ... ... ... 

a) autres effete publics belgea 

.. 

. 	 . 	 . 

. 

. 	 . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . 

Monnaies dlvisiounaires et d'appoint 645 617 490 561 568 591 487 653 541 

Avances 	sur 	nantissement 	.................... 

Avoirs h l'Office des Cheques Postaux 2 1 ' 	 ' 	 2: 1 '' 	1 2' 1 2 1 

Créance consolldée sur l'Etat (art. 3, § b 
' do In loi du 28 juillet 1948) 	............ 34.030' 34.000. 34.000 34.000' 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 

Ponds publics (art. 18 et 21 des statute) 2.469 2.519 2.568 2.567 2.568 2.519 2.569 2.528 2.609 

Immeubles, materiel et mobilier 1.508 1.519 , 	 1.539 1.519 1.519 1.508 1.519 1.519 1.539 

Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- 
, 1.032 1.075 1.168 , 1.134 1.128 1.120 . 	 1.214 1.119 1.217 

' Divers 	............................................. 515 698 544 ' 	 743 871 ' 1.237 -_1.278 891 639 

128.531 150.916 168.594 159.601 163.818 153.222 167.120 151.047 165.235 

sonnel 	............................................ 

..... ... 

Compte d'ordre 

Office des Cheques Postaux 	Avoir pour 
compte du Ministre do l'Education na- 
tionale et do la Culture (Pacte scolaire, 
loi du 29 rnai 1959, article 15) 	......... ..1.512 2.114 2.170 1.378 893 2.095 2.154 1.951 2.037 

PASSIF 
118.325 124.091.. 129.078 125.671 125.802 124.386 127.640 122.194 126.393 

Comptes courants : 
compte ordinaire 7 24 . 	 1' 20 ' 	 20 19 23 5 1 
taxe 	exceptionnelle 

Billets 	en 	circulation 	......................... 

do 	conjonct. 	(Loi .Ircsor public 	du 12.3-1957) 	... 494 185 25 141 25 185 25 150 23 
compte special liqui- 

dation U.E.P. 	... 1 ... ' 	 .. 	. ' 	 ... ... ... ... . 	 . 

Banques 4 l'etranger 	comptes ordin: 252 308,. 445 320 475 296 356 309 251 
Comptes courants divers ................... 3.161 , 2.606 8.338 4.393 6,654 3.219 7.632 2.336 9.385 

Accords internationaux 	(Loi du 28 juil. 
let 1948) 	 . 

a) A.M.E. 	.................... ................ . 	 344 . 	 249 200 173 134 273 202 152 124 
b) autres 	accords 	...........................224 263 365 160. 358 233 348 214 202 

122.808. 

. 

127.726 138.452 130.878 133.468 128.611 136.226 125.360 136.379 Total des engagement8 a vue ... 

Monnales etrangeres et or 4 livter 1.436 18.644 25.376 24.090 25.470 19.553 25.675 21.356 24.349 
Caisse de Pensions du Personnel'......... '  1.032 1.075 1.168 1.134 1.128 1.120 1.214 1.119 1.217 

938 1.007 930 1.183 1.414 1.436 643 663 
400 400 400 400 400 400 400 400 

Divers 	..............................................767 

Reserves et comptes d'amortissement ... 2.088 2.133 2.191 2.169 2.169 2.124 2.169 2.169 2.227 
Capital 	...........................................400 

128.531 150.916 168.594 159.601 163.818 153.222 167.120 151.047 165.235 
Compte d'ordre 

Miniatre de l'Educatiou nationale et de . 	 -. 
Ia Culture 	Avoir pour son compte 4 
l'Office 	des 	Cheques 	Postaux 	(Pacte  
scolaire, loi dii 29 rnai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 1.378 893 2.095 2.154 1 	1.951 2.037 

S. B. - Le Rapport annuel de Ia Bonque Nationale de Belgique donne an annexe, toutes lea aituations hebdoniadaires dc 	lannée t 	laquelle 	ii ac 	rapporte. 11 romporte 
6galeinent un commentaire succinct des principsux pastes du bilan. 
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XIII - 7. - SITUATION GLOBALE DES BANQUES 1  

(miflions do franca) 

Rubriques 

A. Opêi-. d'dpargne (art. 15, A. B. 42) 

B. Di8ponible et realisable 
Caisse, Banque Nation., Cheques post. 
PrSts au jour Is jour ..................... 
Banquiers .................................... 
Maison.m1re, suc,.wrsaleo eL filiales 
Autree valeurs & recevoir a court terme 
Portefeuille-effets 

a) Portefeuille commercial 2 

b) Eff. pubi. reese. a Ia B.N.B. 
c) Effete pub!. mob. a Ia B.N.B. a 

concurrence de 95 % ............ 
Reports et avances sur titres ............ 
Ddbiteurs par acceptsions ............ 
Débiteurs divers ........................... 
Portefeuille-titres 

a) Valeurs do la reserve lCgale ...... 
b) Ponds publics beige. ............ 
c) Ponds publics étrangers ......... 
d) Actions de banques ............... 
e) Autres titres 	........................ 

Divers....................................... 
Capital non verse ........................ 

Total di8ponible et realisable 

C. Immobiliü : 
Frais de conetitut. et  de premier établ. 
Immeubies................................. 
Participation dane lee filiales immobil. 
Créances our filiales immobiliêres ...... 
Materiel et mobilier ..................... 

Tntaj de l'irnnlubiliae 

Total do PactU 

A. Opdr. d'Cpargne (art. 15, A. B. 42) 
B. Exigible : 

Crdanciers privilégiés ou garantis ...... 
Emprunts au joul Is jour ............... 

a) Garantis par des s6ret6s rCelles 
5) Non garant. par des s5r. réelles 

Banquiers 
Maison.mere, succ.ursales et filiales 
Acceptations 
Autres valeurs a payer a court terme 
Créditeurs pour effete a l'encaissement 
Depots et comptes courazs ............ 

a) A vue ................................. 
b) A un mois au plus .................. 
a) A plus d'un mois .................. 
d) A plus d'un an ..................... 
e) A plus do deux one ............... 
/) Carnets de dp6ts .................. 
g) Autres d6p6ts reçus en carnets 

ou livrets ........................... 
Obligations et bone de caisse ............ 
Montants & libérer our titres et partic. 
Divers....................................... 

Total do l'exigibie 
C. Non exigible : 

19571958 	1959 	1980 	1960 	1961 	1060 	1961 
81 décembre 81 décembre 81 dScembre 81 décembre 81 octobre 81 octobre 80 novembre 80 novembre 

ACTIF 

	

5.908 	6.031 	6.972 	5.933 	3.025 	3.262 	3.203 	3.292 

	

848 	1.415 	1.013 	1.277 	2.788 	2.954 	3.184 	3.042 

	

4.804 	4.398. 	6.696 	. 8.103 	8.822 	10.152 	7.964 	10.607 

	

1.066 	1.005 	2.345 	8.286 	2.895 	5.317 	3.082 	5.721 

	

4.481 	4.745 	5.205 	6.017 	5.205 	5.810 	6.001 	6.345 

	

44.270 	51.103 	52.469 	65.155 	58.039 	66.228 	58.618 	68.861 

	

15.596 	18.353 	18.128 	21.528 	19.908 	23.331 	20.694 	24.582 

	

14.156 	19.228 	20.709 	20.496 	24.267 	29.089 	23.571 	30.823 

	

14.518 	13.522 	13.632 	13.131 	13.864 	13.808 	14.353 	13.456 

	

1.114 	1.222 	1.364 	1.168 	1.149 	1.182 	1.246 	1.192 

	

9.326 	10.637 	11.944 	12.682 	11.142 	12.845 	11.557 	13.364 

	

21.638 	20.863 	22.792 	26.064 	24.679 	29.805 	25.155 	29.511 

	

24.474 	29.276 	34.988 	39.274 	39.432 	54.397 	40.044 	54.424 

	

295 	840 	366 	401 	397 	426 	897 	426 

	

21.692 	26.575 	32.021 	36.199 	.38.221 	51.030 	36.936 	50.980 

	

78 	67 	231 	275 	298 	449 	271 	503 

	

1.113. 	1.196 	1.340 	1.291 	1.315 	1.236 	1.304 	1.267 

	

1.296 	1.098 	1.030 	1.108 	1.201 	1.256 	1.136 	1.248 

	

976 	1.060 	1.730 	1.570 	1.261 	1.528 	1.819 	1.586 

	

5 	6 	7 	7 	7 	7 	7 	7 

	

118.410 	131.756 	146.525 	160.486 	158.444 	193.487 	161.380 	197.902 

	

21 	23 	23 	20 	21 	23 	22 	23 

	

1.001 	1.082 	1.126 	1.190 	1.174 	1.248 	1.181 	1,256 

	

267 	267 	257 	258 	258 	273 	258 	273 

	

$40 	355 	850 	346 	338 	308 	343 	311 

	

121 	136 	140 	153 	155 	167 	159 	178 

	

1.760 	1 	1.863 	1.896 	1 	1.966 	1 	1.946 	2.0191.963 	1 	2.035 

	

120.160 	138.619 	148.421 	1 162.452 	1160.390 	195.506 	163.348 	199.937 

PASSIF 

	

296 	283. 	415 	880 	1.449 	354 	2.011 	448 

	

90 	103 	644 	1.332 	2.004 	3.225 	1.493 	2.940 
- 	- 	571 	1.247 	1.887 	3.100 	1.402 	2.806 
- 	- 	73 	85 	117 	125 	91 	134 

	

6.786 	8.186 	8.568 	14.208 	12.413 	29.134 	13.628 	30.879 

	

2.054 	1.770 	2.398 	8.165 	2.365 	3.420 	2.815 	3.397 

	

9.826 	10.637 	11.945 	12.683 	11.144 	12.844 	11.557 	13.365 

	

2.255 	2.574 	2.690 	2.382 	2.839 	. 2.901 	3.422 	8.433 

	

861 	788 	889 	990 	1.000 	1.140 	968 	1.021 

	

81.113 	89.494 	99.286 	108.790 	102.975 	115.666 	103.041 	117.554 

	

69.3078 	57.215 	62.077 	61.080 	60.867 	63.542 	60.517 	65.287 

	

3.540 	3.319 	4.873 	4.556 	6.120 	4.748 	6.077 

	

12.223 	14.800 	19.200 	18.962 	26.318 	19.200 	26.300 

	

11.806 	1.281 	1.495 	956 	1.021 	1.367 	1.040 	1.367 

	

2.023 	2.097 	1.975 	1.938 	2.822 	1.946 	2.401 

	

11.448 	13.730 	14.115 	14.047 	14.263 	14.015 	14.384 

	

1.764 	1.738 	1.591 	1 	1.586 	1.734 	1.575 	1.738 

	

4.938 	6.607 	6.891 	7.573 	7.374 	8.496 	7.475 	8.568 

	

634 	641 	664 	635 	697 	620 	. 697 	614 

	

3.622 	8.589 	4.451 	4.940 	5.902 	6.845 	5.973 	6.849 

111.975 I 124.672 I 138.811 1 152.028 I 150.162 I 184.645 II 153.080 I 189.068 

4.844 5.202 5.746 6.201 6.033 6.411 6.062 6.414 
Ponds indiep. par prime d'émission 189 198 288 284 284 288 284 289 
Reserve ldgale (art. 13, A. B. 185) 299 848 869 406 400 426 401 426 

Capital 	......................................... 

2.825 3.103 3.106 8.863 3.857 3.631 3.361 3.636 
78 106 106 170 154 105 155 104 

Reserve 	disponible 	.......................... 
Provisions 	................................... 

Total du non ixigible ... 8.185 8.947 9.610 10.424 10.228 10.861 10.263 10.869 

Total du passil ... 120.160 133.619 148.421 162.452 160.390 195.506 11  163.343 199.937 

1 La situstlon globale no contlent, an Ce qul concerns lea banquet axerc.nt pertiallement leur ectivité t Iétr.nger, qua lea éléments dactIl at da pauil 
des sieges balges. Lea 	des 	 des 	 h l'étranger 	 Is sold.@ 	comptes ou,erts par ceux.ci Cu nom 	siOgas eituée 	 ipparsiseent iou. 	rubrique • Maison.mtre, 
curialee at filialee 	D. 

sue- 

2 Encours dee effete rdescemptds psi lea bsnquea I Is B.N.B. at sex In,tttutlon. paradtstlquea 
(miWo*. de I  racøa) 

1987 81 dtcembre 	............... 12.804 	1 1989 31 	décembre 	............... 8.835 	1960 81 octobre 	.................. 5.459 	1 	1961 81 octbr 	.................. 7.015 
1958 81 décembre 	............... 5.555 	1 1960 81 décembro 	............... 6.547 	1980 80 novembre 	............... 5.284 	1 1901 80 novembre 	............... 0.279 
3 Lea ddpôts iniorits in carn,ts on fl,reta sont compria C fin 1967 dana I.. a Ddp6tu at eornptu eourant. • sub 5) at b) 
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XIII - 8. - COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 

Source Office des Cheques poatauz. 

Credit Debit 

our- Avoirs -_______  ________ ________ ________ 
Avoir 

global 1 
des 

particuliers Versernents 
Virernents  

Cheques  Virerncnts 

Mouvament 
gdndrai 

centages 
des do corn tea 

I et divers at divers operations 
effectudes 

sans smploi 
d'esphcee (rnoyennes journalières) 

. 

(rnoyennes journalsères on mole) 
(fin de 

(mi herds de francs) pdriode) 

664 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 1953 	.................................. 

678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91 

703 28,3 20,8 30,5 76,2 30,3 76,2 213,3 91 1955 	.................................. 

742 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81 1 9 229,3 91 

765 30,4 22,4 36,0 89 1 1 36,0 89,1 250,2 91 1957 	.................................. 

789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93 1 0 260,8 91 

819 33 1 1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,3 91 

1954 	.................................. 

1959 	.................................. 

855 87,1 26,9 42,4 103 1 3 41,6 10313 290,7 92 

1956 	.................................. 

1960 	.................................. 

882 40,3 29,2 45,7 111,2 46,0 111,2 814,2 92 

1958 	.................................. 

1961 	.................................. 

830 36,9 27,0 42,0 102,8 41,2 10218 288,8 92 

846 88,6 27,2 43,6 106,8 44,5 106,8 301,7 91 

1960 	2° 	trimestre 	................ 

	

3e 	trimestre 	................ 

855 36,8 27,0 43,4 100,4 39,5 100,4 288,7 92 40 	trirnestre 	................ 

1961 	1 	trimestre 	................ 861 41,7 29,6 44,1 111,6 47,1 111,6 314,5 92 

866 40,3 29,5 45,1 108,2 44,8 108,2 306,2 92 

874 39,7 28,7 46,4 111,0 46,4 111,0 1 	316,1 92 

882 39,7 29,1 47,4 114,2 45,8 114,2 321,5 92 

2° 	trimestre 	................ 

30 	trimeetre 	................ 

857 46,0 29,7 44,3 118,4 52,1 118,4 333,2 93 

Février 	...................... 859 39 1 5 29,6 42,8 107,2 44,6 107,2 1 	301,9 92 

4° 	trimestre 	................ 

1961 	Janvier 	...................... 

861 39,6 29,4 45,1 109,4 44,7 109,4 308,5 92 

863 88,6 29,6 43,2 102,6 41,4 102,6 289,8 92 

864 41,7 29,7 45,2 109,7 46,6 109,7 311,3 92 

866 40,5 29,2 46,8 112,2 46,3 112,2 317,4 92 

Mai 	............................ 

Juin 	......................... 

868 42,7 29,2 50,5 118,8 51,6 118,8 339,7 92 

871 38,8 28,7 44,6 109,7 46,1 109,7 310 1 1 92 

Mars 	......................... 

Avril 	......................... 

874 37,6 28,3 44,1 104,4 41,6 104,4 294,5 92 

Juillet 	......................... 

878 40,0 28,6 46,6 115,7 48,1 115,7 326,0 92 

AoSt 	......................... 

Septembre 	................... 

881 38,7 28,9 44,5 109 1 5 44,2 109 1 5 807,7 93 

Octobre 	...................... 

Novembre 	................... 

882 40,4 29,7 51 1 2 117,3 45,0 117,3 330,7 92 Décembre 	................... 

1962 	Janvier 	...................... 884 44,8 31,2 49,0 122,2 51,4 122,2 344,7 92 

I Comprend l'avolr des partlouliers at celni doe comptablea do l'Etst. 
2 Ces asoirs comprennent lee avoirs hibrea et jusque juin 1961 compris, lea titres do I'Emprunt d'Assainissement mondtaire remis en representation dce avoire 

ddfinitivement bloques. Depuis juihlet 1961, uniquemant avoirs libres. Las chiffres dee avoirs libres des particuhiers C fin do pdriode soot pubhies C is situation 
do Ia Dette publique (cfr. tableau 8 du chupitre XVI du prdoent bulletin). 
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XIII - 9. - MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS 
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES 

ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 1 

Rapport des flux aux stocks 2  

(rdduits en mois types de 25 fours) 

Moyennes mensuelles par trimestre 

DEPOTS BANCAIRES A VUE 	 COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 

_______________________ I   ___ ___ 
956 	 1958 	 1960 	 1956 	 1958 	 1960 

Montants globaux des paiements 
offectus on moyen des B,1ort des flux nfl otocke 2 

Moyennes mensuellos 
ddpdtobancaires avoire Total br,it rdduit en moletypes do 25 jours 5 on mols 

ddpôts bancaires ddpotsbaucairs avoirs 
(milliard 	dc franca)  vue vue en C.C.P. 4 

61,2 63,4 124,6 1,70 1,69 2,95 
67,4 64,6 132,0 1 1 83 1 1 80 2,99 

75,4 66,8 142,2 1,94 1,92 3,06 
83,2 70,3 153,5 1,98 1 1 95 3,01 

1953 	....................................... 

89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,25 

1954 	....................................... 

85,7 80,4 166,1 2,01 1 1 99 3,25 

1955 	....................................... 
1956 	....................................... 

90,3 83,4 173,7 1,93 1,91 3 1 13 

1957 	....................................... 
1958 	....................................... 

99,4 87,2 186,6 2,09 2,06 3,04 
1959 	....................................... 

1961 9310 2,96 

1960 	2e 	trimestre 	................... 104,5 89,3 193,8 2,03 2,06 3,11 
3e 	trimestre 	..................... 96,2 86,5 182,7 2,05 2,00 2,93 

1960 	....................................... 

4° 	trimestre 	................... 102,1 86,9 189,0 2,22 2,20 3,03 
1961 	ler 	trimestre 	................... 101,0 90,4 191,4 2,17 2,14 2,87 

2° 	trimestre 	................... 110,5 94.4 204,9 2,19 2,22 2,97 
3e 	trimestre 	................... 100,8 91,0 191,8 2,11 2,06 2,95 
4e 	trimestre 96,1 3,06 

1960 	Décembre 	........................ 106,3 82,0 188,3 2,38 2,29 2,82 
1961 	Janvier 	........................... 101,0 85,4 186,4 2,15 2,15 2,72 

Février 	........................... 98,3 96,4 194,7 2,02 2,10 3,06 
Mars 	.............................. 103,9 89,4 193,3 2,33 2,16 2,88 
Avril 	.............................. 95,8 200,7 2,08 2,17 2,98 
Mai 	.............................. 114,8 96,5 211,3 2,20 2,29 3,01 
Juin 	.............................. 91,0 202,9 2,30 2,21 2,88 
Juiliet 	........................... 106,4 

.. 

.. 

95,2 201,6 2,17 2,17 3,03 

.. 104,9 

... 

.. 

91,8 191,4 2,12 2,04 3,02 
Septembre 	..................... 

..111,9 

.. 

96,4 86,1 182,5 2,05 1,97 2,81 
Octobre 	........................... 111,0 

.. 

92,4 203,4 2,35 2,26 2,97 

Ao(tt 	................................99,6 

Novembre 	..................... 114,3 

... 

97,4 211,7 2,19 2,29 3,17 
Décembre 

.. 

.. 

98,4 3,04 

1 Approximations donndes par is total des debits portds on comptes (y compris lee comptos appartonant b des dtrangers abel qua los ddbits sorrespondant 
ii des paiements k l'dtranger), 

2 Le rapport des flux our stocks est obtenu en divisant is montant dos inscriptions au debit des comptes de ddptts bancaires b vue an francs belges on 
des comptes ohques postaux des particuliers at des comptables extraordinaires de I'Etat par lea avoirs moyens de ces comptas au cours de is periods 
envisagie. 

3 La recensement no s'dtend pas P. toutos lea banques. 
4 Los donndes brutes cot dtd rectifidas pour dilminer lee viremonts qul constituent double empiol du fait do l'organlsation comptable de l'Etat at qu'il a 

possible do rere050r. 
5 De 1051 P. 1954 inclue, caleuld our bass du nombre de joure ouvrablos P. l'O.C.P.; par Ia suite, calculd cur base du nombre do jour8 ouvrables dane 

l'industrie. 
N. B. - Methods d'diaboration : voix Bullet in d'lnformation at do Documentation, XXVe anode, vol. II, no 4, octobro 1950, p.  222. 
Rdtdrencei bibllographlques Rapporte annuela de Ia B.N.B. - Monitetir beige : situation giobale doe banquee. - Annuaire atatiatique de In Belgigua. - 

Bulletin de etatiatique de H.N.S. - Bulletin d'Inforrnation et de Doetsmen latio,s (cfr. N. B. doe tableaux 1 at 9 du chapitre XIfl). - Rapport a nnual 
da la Commission bancaira. 
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XIV. - INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES 

4. - PRINCIPAUX ACTIPS ET PASSIPS DU PONDS DES RENTES 
(mifliona de francs) 

.A.l.. 

Actifs Passifa 

Portefeuilla (valeur nominale) creeur  Préts Certificato Emprunts de is l3anque Nationals 
Fin do période 4Is, d'argont places d'argent Operations 

Valeure Certiticats Autres 
Avances 

Eacompta 
do bone 

Banque ii trés court dane leo ii trés h rémérd 
cotCes 

1 
do trdsorerie 

tranche B 
certificate 

do trésorerie 
Nationals 

de Belgique terms banques court terms Ce caisse 2 

4.112 - - - - - 2.350 1.000 10 344 

3.532 - - - - - 1.999 1.000 ... 120 
1952 	................... 

5.023 - - - - - 2.248 1.000 2 1.327 
1953 	................... 

1954 	................... 

4.533 - - - - - 2.039 1.000 4 920 1955 	................... 

1956 	................... 5.930 - - - - - 2.631 800 2 1.998 

4.112 1.242 - ... - 486 2.457 585 1.237 200 1957 	................... 

3.311 1.370 - ... - 4.059 274 - . 	. 	. 45 

4.298 90 - ... - 3.893 107 - ... 45 

3.985 20 - ... - 3.651 68 - 
1950 	Janvier 	.......... 

4.152 ... - 427 - 4.300 ... - . 	. 	. 
Février 	.......... 

4.339 420 - 1.098 - 5.512 ... - 

4.715 40 - 1.351 - 5.757 . 	. 	. - . 	. 

5.107 204 - 729 - 5.706 ... - ... 

1958 ................... 

Mai 	............. 

Juillet 4.044 160 - 1.072 - 4.949 . 	. 	. - . 	. 	. 

4.228 50 - 4.883 - 6.021 ... - .. 

Mara 	............. 

Septembre 4.784 453 - 3.479 - 5.514 ... - . 

Avril 	............. 

Octobre 4.292 187 300 5.056 - 6.663 ... . 	. 	. 

Juin 	............. 

Novembre 4.368 184 1.000 3.342 1.510 7.211 ... - 

Aot 	............. 

Décembre 4.572 623 2.700 1 ... 4.608 72 - 

4.908 5 1.200 719 1.922 5.421 ... - 

5.030 37 100 1.476 2.413 5.760 ... - 
1060 Janvier 	.......... 

4.767 85 ... 2.683 1.910 6.147 ... - .. 
Février 	.......... 

4.992 64 1.200 3.925 1.239 8.099 ... - 
Mara 	............. 

5.105 228 ... 3.545 2.640 8.163 ... - 
Avril 	............. 

5.085 201 100 2.862 2.644 7.508 ... - 
Moi 	............. 

Juillet 5.995 70 . 	. 	. 1.188 2.237 5.933 . 	. 	. - . 	. 	. 
Juin 	............. 

5.936 6 450 3 1.211 4.242 ... - AoSt 	............. 

Septembre 6.075 89 1.000 ... 103 3.896 ... - . 

Octobre 6.097 11 600 75 1.332 4.773 ... - 

Novembre 6.366 ... 400 1.312 1.583 6.165 ... - . 

Décembre 6.661 1.403 1.200 6 15 5.812 ... - 

1 Y compris lee operations é réméré. 
2 V compels lee bone do cajole esoomptés auprés d'orgsniemeo autrea quo Is Banque Nationals do Belgique. 
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XIV - 5. - OAISSB GENERALE D ' EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 a. - Mouvements des depots 

Livrets des particuliers seulement 

(millions de fraflc8) 

Excédents ou deficits des versements sur lee remboursements 
(moyennes mensueUe8 ou moi8) 

I 	+1200 
+1200 I 

I 	+800 

I 	+400 

r 
1962 

'a 
+800 I 

+400 I 

- -- -S... 

I 
-I 

1961 
	

I 
/ 

"I 
960 

54 	56 	58 	60 
	

S 	 I 	 S 
	 H_I 

Priodea Verements Remboursements Lxcddent,s ou deficits Soldes des ddpdta
h fin de periods 

(2) (8) = (1) - (2) (4) 

12.958 8.127 4.831 40.7481 
13.204 9.684 3.520 454931 

1052 	............................ . 

13.383 10.764 2.619 49•4591 
13.624 12.176 1.448 593541 

1953 	............................ . 
1954 	............................ . 

14.518 12.295 2.223 56.132' 

1955 	............................ . 
1956 	............................ . 

16.783 14.455 2.328 60.144' 1057 	............................ . 
1058 	............................ 18.912 14.316 4.596 66.700' 
1059 	............................ 21.939 16.232 5.707 74.442 1 

21.837 19.784 2.053 78.887 1  1960 	............................ . 
1961 	........................p 22.775 19.595 8.180 84.5971 

0961 1962 1961 1962. 1961 1962 1961 	- 1962 

1.994 p 2.584 1.561 p 1.432 433 p  1.152 79.320 p 85.749 .Janvier 	.......................... 
Février 	........................ 1.511 442 79.762 
Mars 	........................... 1.862 1.879 - 17 79.745 

Avril 	........................... 1 .868 

. 2 .117 

1.679 189 79.934 
Mai 	............................. 1.911 1.681 . 231 80.165 

1.928 1.917 11 80.176 

Tuillet 	........................ 

.1..953 
.. 

p 1.617 p 500 p 80.676 

Juin 	............................. 

Aot 	........................... 

.. 

p 1.752 p 1.502 p 250 p 80.926 
Septembre 	..................... 

.. 

.p1.794 p 1.550 p 244 p 81.170 . 
.. 

p 1.946 p 1.602 p 844 p 81.514 Octobre 	......................... 
Novembre 	...................... p 1.677 p 1.895 p 282 p 81.796 
Décembre 	...................... p 1.976 p 1.701 p 275 p 84.597' 

1 Ces d4p6ti cornprennent les intéréts eapitslisés do I'exercice. 
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XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 b. - Principales rubriques des bilans de la Caisse d'Epargne 

(milliard8 de franc8) 

Source : Ropporta do In C.G.E.R. 

1955 1950 	 1957 1958 1959 1960 

ACTIJ? 

Disponible 	' 	................................................... ... 0,2 0,5 0,3 0,8 0,2 

Placements provisoires 

5,3 6,5 7,6 7,7 9,1 10 1 8 

- - 2,0 8,3 5,2 

Credit 	d'exportation 	.......................... ................. 

..0,2 

. 

- - 
... 0,2 0,4 

Effets 	our Ia Belgique 	......................................... 

PrSts 	stir 	nantissement 	.................................... . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . ... ... 

Avances 	a 	l ' industrie 	........................................- 

Acceptations 	bancaires 	....................................... 0,1 

.- 

0,2 0,4 1,6 1,7 2,4 

Certificats 	de 	Trésorerie 	.................................... 2,7 

.. 

1,8 1,5 5,2 4,8 2,0 

PrSts 	an 	jour 	Is 	jour 	........................................ 1,1 

.. 

- 1,0 1,3 0,8 1,1 0,8 - 

.. 

9,2 9,6 

- 

10,8 17,8 19,7 21,6 Total des placements provisoires ... 

Placements définitifs 

Bentes 	belges 	directes 	....................................... 18,4 18,4 17,3 19,7 20,0 

Rentes belges indirectea et valeurs garanties par l'Etat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,5 17,8 

Valeura du Congo on garanties par Is Congo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0 1 3 

Obligations du Credit communal, de provinces, villes 

..17,9 

et 	communes 	.................................................2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 1,7 

Obligations de sociétés belges ... ...................... ..... 1,5 1,5 1,2  1,2 1,0 

Avances a l'Etat resultant du paiement des alloca- 
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et 
avances a l'Euvre nationale des invalides de Ia 

0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 guerre..........................................................0,4 

PrSts 	hypothCcaires 	...........................................2,4 2,7 2,8 2,9 8,8 3 1 8 

.1,9 

8,3 8,4 3,4 3,5 3,6 

Avances a Is Soci 	nationale dii Logement, au été 

. 

5,4 
sociétés agréées et aux communes en vue de Ia 

Créditagricole 	.................................................3,0 

construction d'habitations sociales ..................... 17,1 18,3 19,9 21,8 22,2 

63,1 

.. 

57,9 60,8 62,8 68,2 71,0 Total des placements définitifa ... 

PASSIF 

Exigible 

Dépôts sur livrets ' 

Particuliers 	................................................... 52,2 55,9 60,0 66,5 74,3 

Dotation 	des 	prisonniers 	.................................... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 

Etablissements 	publics 	et 	autres 	........................ 4,2 4,8 4,6 4,9 3,8 

DépSts pour 	timbres-retraite 	.............................. 0,2 

.. 

0,2 - 0,2 0,2 0,2 

56,8 

.. 

.. 

.. 

61,1 65,0 71,8 78,5 Total des dépSts our Jjvreta.... 

Dépôts 	en comptes 	couranti 2 	................................ 1,9 1,9 1,9 8,6 3,7 

Non exigible 

Ponds de dotation, fonda de previsions diverses et fonda 
dereserve 	....................................................... 5,0 5,6 6,2 6,7 7,3 

1 Cetta rubrique comprend lea avoirs en caisse, lea coraiptes a is Banque Nationale de ilelgique at I lOffica des cheques Postaux. 
2 Co'npiennent lee intérOte capitalisés. 

78,7 
0,2 
3,7 
0,2 

82,8 

3,0 

7,9 
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XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 c. - Prinoipales rubriques des bilans des Caisses do Retraite * 
(milliards do Ira flC8) 

Source 	hupporla de Ia C.G.E.R. 	 --- - 

1955 	1 	1956 	1 	1957 	1 	1958 	I 	1959 	I 	1960 

ACTIF 
Portefeuille-titres 

Rentes bolges directes ....................................... 

Rentes belges indirectes et valeurs garanties par l'Etat 

Valeurs garanties par le Congo ........................... 

Obligations du Credit communal, de provinces, villes 
etcommunes ................................................ 

Obligations de eocidtés belges .............................. 

Prdte hypothécaires .......................................... 

Avances aux cociétds agrééee et aux caisses publiques 
do prdts en vtie de la construction d'habitations 
sociales 	...................................................... 

Total 

6,4 6,3 7,2 7,5 7,7 7,3 

7,8 8,8 9,1 10,1 11,0 11,6 

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

1,4 1,3 1.3 1,2 1,2 1,]. 

1,6 1,5 1,4 1,8 1,2 1,1 

0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0 1 1 - 

17,7 	- 18,4 19,5 20,5 21,5 21,5 	- 

PASSIF 

Foods des Rentes 1 	 13,2 	18,5 	18,8 	13,1 

Reserves mathématiques 2 	
18,8 	19,0 	

6,7 	7,4 	8,2 	8,8 

Total 	18,3 	19,0 	19,9 	20,9 	22,0 	21,9 

° La C.O.E.R. publie sépardmeut 
a) Dcpuio 1967 

1) Uii bilan coneernunt l'exduutio,, de Ia a Loi gendrale a. II s'agit des rentos constituies an vertu do In loi du 10 nero 1865 et (]e5 lois coordiudos 
do 1916 relatives h l'aasui'unee en sue do Is vieillesse et du ddcls prémainré des ouvriers et des assures libros. Tositefois, depuis 1060, lea rentca 
couotitudee an vertu do Ia loi du 16 mars 1865 no figurent plus aux bilans des Caisses de Retraite mais bian aux bilans do In Caisse dAssurances 
sur In Vie. 

2) Un bilan Be rapportant is In • gostion des assurances rdalisées dons In cadre des lois do 1925 et do 1930 sur ie Pension des employds a. Cos assu-
rances sont traitdcs selon Is principe do In capitalisation. 

3) Un bilan so rapportant aux retraites des a employds a telles queues out dtd fixdes par Is • loi du 12 juillet 1957 , conque egalement solon Is 
principe do In capitalisation. 

4) Un bilan as rapportant is Is gcstion des assurances rdalisdes dane Ic cadre de in loi du 80 juin 1956 relative is Is pension des inddpendants. Toute-
fois depuis 1960, cc bilan Be rapporte egalement is In gestion des assurances rdalisdes dane Is cadre de Ia lol du 28 mars 1960 sur Is pension des 
travailleurs independents. 

b) Dcpuio 1958 : Un bilen ee rapportant 1 to gestion des assurances rdaliedes dens Ic cadre des lois do pension des onuployds (versaments supplernen. 
tsiree). 

c) Depuia 1960 En plus, on bilan concernant lee retrsites des • employés a tellee qu'elles ont dtd fixdes par Is a loi du 22 fdvrier 1900 a, conque dgsls-
mcnt solon Is prineipe do In eapitaliestion. 

1 Le Fonda des routes comprend Ice reserves representatives des rontes assu rdss dons Is cadre do is a Loi gdndralo D. Ces reserves englobont los reserves 
mathdinatiques, de sécuritd et do gestion, sinai quo les provisions. Toutefois, depuis 1960, Ic Fonde dos routes no comprond plus lcs reserves representatives 
des rentos constitudeo en vertu do Is loi du 16 mars 1805. Cos reserves figurent depuis 1060 sux bilans do Is Caisse d'Assuranees our In Vie, cons is 
rabrique • Reserves mathdmatiqucs et provisions a. 

2 Los reserves mathdmatiques pores out dtd majordes do chargements pour frais de service des rentes, at pour margo do sdcurité et 1mb d'adminlstmstion. 

XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 d. - Prinoipales rubriques des bilans de la Caisse d'Assurances sur la Vie 1 

(milliard8 do franc8) 
Source llspports de In C.G.E.R. 

	

1955 	I 	1956 	I 	1957 	I 	1958 	I 	1959 	I 	1060 

ACTIF 

Portefeuiiie-titres 

Rentes 	belges 	directes 	....................................... 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2 3 1 0 

Rentes 	belges 	indirectes 	et 	valeurs 	garanties 	par 
l'Etat 	......................................................... 0,5 0,5 0,7 1,1 1,3 2,0 

Obligations du Credit communal, provinces, villes at 
communes 	................................................... 0,1 

.. 

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

Obligations do sociétéo belges 	.............................. 

.. 

0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 

PrSts 	hypothécaires 	.......................................... 0,1 

.. 

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

Habitations sociales : Avances aux sociétés agréées 0,1 

.. 

.. 

0,1 0,1 0,2 0,2 0 1 2 

Total do portefeuille-titres ... 2,9 8,3 8,6 4.0 4,6 6,0 

PASSIF 

2,2 2,5 2,7 2,9 8,2 4,61 Reserves mathématiques et provisions 	...................... 

Ponds 	do 	reserve 	................................................. 0,8 	

1 
0,9 1.0 1,2 1,4 1,5 

I Oepuis 1000, Ce hilftn comporto, anus In mubrique a Reserves mathdmatiques at provisions a lea reserves representatives des routes constituées on vortu di 
In 16 duu 16 mare 1869 et figuursnt auparsvant dana Ic bilsn concernant i'exéei,tion Ce In a Lob géndrals a. 
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XIV - 6. - CAISSES D'EPARGNE PRIVEES 

Moyens d'actiou et placements 

- 	 (milliards de franc8) 
r,ource 	UJJWC bCltIrU 

Dépôts 

U&  

Total 

Crénuces aur lea entreprisea 
at partiouliera 

- 	 Créancea sur La eeoteur public 

._ 

Total 
des 

urdancee 

Oblige- d6p6ts, Total Cajase 

l"iu 	la périocle 
tions 

et Bone oblige- 
tiona 

Be- 
compte, Débi- 

des 
crCances Pouvoira Congo 

Auto- 
norne 

Credit 
Corn- Autres Total 

des 
priaes 

et 
hue- 

reurs  
2ano de 

Caisee at bo ne 
de 

avances teurs 
hypo. 

1 Deb'- 
teura 

cur lea 
entre-  Etat aubor- at 

Ruanda- 
des 

Born- 
munal 

de 
ga- 

niamea créancea 
sur Is 

parti. 
culiers et 

Caisee 
et préts 

avec thécairea divers prisea donnée Urundi mages Bet- pare. 
stataux secteur at sur le 

caution at par- de gique public aecteur 
ticuliers Guerre public 

12,4 3,4 2,7 18,5 1,1 10,4 0,2 11,7 nd. 0,2 0,1 0,1 nd. n.d. nd. nd, 

13,7 8,8 3,1 20,6 1,4 12,0 0,3 13,7 nd. 0,2 0,1 0,2 n.d. n.d. nd. nd, 

15,7 4,4 3,9 24,0 1,8 13,8 0,3 15,9 4,7 0,3 0,2 0,2 0,3 3,8 9,5 25,4 

1956 	................. 

1957 	................ 

18,5 5,0 4,3 27,8 2,1 15,9 0,4 18.4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 11,4 29,8 
1958 	................ 

1959 	................ 

20,2 5,6 4,8 80,6 1,9 18,0 0,5 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 12,8 33,2 1960 	................ 

1959 3e 	trimest. 17,5 4,8 4,3 26,6 2,2 15,3 0,3 17,8 4,9 0,3 0,1 0,3 0,4 5,3 11,3 29,1 

4e 	trimest 18,5 5,0 4,3 27,8 2,1 15,9 0,4 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 11,4 29,8 

1960 1 	trimest. 19,0 5,2 4,5 28,7 2,4 16,2 0,4 19,0 5,4 0,2 0,1 0,4 0,3 5,7 12,1 31,1 

2 0 	trimeat 19,4 5,3 4,6 29,3 2,3 16,8 0,4 19,5 6.1 0,3 0,1 0,4 0,3 5,3 12,5 32,0 

80 	trimeet. 19,6 5,4 4,7 29,7 2,4 17,5 0,4 20,3 6,1 0,2 0,1 0,4 0,3 5,4 12,5 32,8 

40 	trimest. 20,2 5,6 4,8 80,6 1,9 18,0 0,5 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 12,8 33,2 

1961 1° 	trimest. 20,9 5,8 4,9 31,6 2,4 18,3 0,4 21,1 6,2 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,4 34,5 

20 	trimest. 21,4 5,9 5,1 32,4 2,3 19,0 0,5 21,8 6,5 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,7 35,5 

30 	trimest. 22,1 6,1 5,1 33,3 2,5 19,6 0,5 22,6 6,7 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,9 36,5 

XIV - 7. - SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE 

Principales rubriques des bilans 

(milliards de francs) 

Source Uapporta de Is S.N.C.L 

1955 	1956 	1957 	1958 	1959 	1960 

ACTIF. 

Portefeuille 

Credits d'investisgement 6, long et moyen terme 

10 	garantis 	par 	l'Etat 	.................................... 2,0 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8 

20  garantis par Banques et Sociétés financières ... 4,0 4,2 4,4 5,1 5,5 6,2 

30 autres quo ceux visés sub 10 et 20 1  ............... 4,6 5,3 5,8 7,1 7,8 10,5 

Credits de restauration (dommages de guerre et mon- 

- - 

-- 

dations) 	(arrêté-loi du 80 novembre 1944, lois des 
br octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et 

2,1 2,0 2,0 1,9 2,0 1,8 

1,6 1,4 1,1 1,0 0,8 0,8 

26 	juin 	1956) 	---------------------------------------------- 

Credits commerciaux & moyen 	terme 	------------------- 

Credits de financement d'exportations A. moyen terme 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9 

Credits gérés pour compte de l'Etat 2 	------------------ - 2,8 2,8 2,2 2,4 2,5 2,7 

PASSIF 

Obligations 	...................................................... -12,9 	14,6 	17,2 	21,4 	24,9 	30,1 

	

Bons de caissa ---------------------------------------------------2,7 	1 	3,5 	1 	3,8 	1 	4,1 	1 	5,7 	6,3 

Etat Beige 

	

Fonds d'Aide Marshall .................................... - 2,0 	2,0 	2,0 	1,9 	1,9 	1,8 

Fonds de l'armement at des constructions maritimes 	0,4 	0,4 	0,5 	0,7 	0,8 	1,1 

1 Cette rubrique comprend tous lea autres credits d'investissernent; 1e risque de zes opératione eat aupporte par is S.N.C.1. qul se fait conférer, s'il y a lieu, dee 
sckretée réelles et/ou personnelles. 

2 11 p'agit de credits finances par l'side a Marshall ii at par Is Ponds do l'Arrneinent at des Constructions maritirnes. 
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XIV - 8. - COMPAGNflS D'ASSURANOES SUE LA VIE 

Principales rubriques des bilans 
(mitliards do francs) 

Source Minietére dee A//circe Ecoeoniique,, Service des As,uruneee. 

1955 	1958 	1957 	1058 	1959 	1955 	1958 	1957 	1058 	1859 

Sociétés belgcs 	 Sociétée étrangbree 

ACTIF 

Immeubles 	........................ 0,6 0,7 1,0 1,4 1,7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,1 
PrSts hypothécaires 4,4 5,1 6,2 7,1 7,8 1,1 1,3 1,6 1,8 2,0 

0,7 

.. 

0,7 0,8 0,9 1,0 0,8 0,3 0,4 0,4 0,4 

Valeurs mobilières 

Prêto 	our 	police 	................... 

Fonde publics belges 2,3 2,5 2,5 2,9 8,5 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1 
0,2 0,5 0,5 0,5 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 

Titres 	arantie par le Congo 
Titres aes 

0,1 0,2 0,2 0,2 0.4 ... ... ... 
organismes para- 

Valeurs 	dtrangères 	.............. 

stataux 	de 	credit 	......... 1,9 2,1 2,2 2,6 3,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 
Titree des autres organismes 

parastataux 	.................. 1,5 

.. 

1,5 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0 
Titres des provinces et com- 

1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 
Obligations de sociétés belges 4,8 

.. 

5,5 6,0 6,4 7,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 
munes 	.......................... 

Actionsdesociétésbelges ... 1,8 2,0 2,3 2,5 1,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

13,7 15,3 16,3 17,8 -1 19,6 4,7 	1 5,1 5,2 5,9 6,5 Total des valeurs mobilièreo ... 

PASSIF 

Cautionnementsdéposés 	 0,20,2 	0,2 	0,2 	0,2 	0,1 	0,1 	0,1 	0,1 	0,1 
Reserves mathématiques 1 	 19,7 	22,1 1 24,4 	27,0 	31,0 	6,7 	7,4 	8,2 	9,0 	9,8 
1 Ceo reserves comprennent dgalement les reserves pour siniotres a rdgler, is idserve technique de participation, ot is reserve do garontie. 

XIV - 9. - INSCRIPTIONS 
RYPOTHECAIRE S 

Source Monitcur Beige. 

Milliarde 
Sloyenuea nseneuelles do francs 

1953 	.................. .. 1,47 

1954 	.................. 1,65 

1955 	.................. 1,67 .. 

1,80 

1,78 

.. 

1,77 

1959 	.................. 2 ,13 

2,50 

1956 	..................... 

1957 	..................... 

1958 	..................... 

2,78 

1960 2° 	trimestre 	. 

.. 

2,51 

1961 	..................... 

30 	trimestre . 2,76 

1960 	.................... 

4' 	trimestre . 2,59 

1961 1 	trimestre . 2,65 

20 	trimestre 	. 2,84 

30 	trimestre 	. 2,75 
40 	trimestre 	. 2,89 

1 Montante cotimés d'aprbe lee droit, d'inscriptions perçuo. Y compris los renouvellements an bout do quince one qul oe montent It envIron 1 ½ p.c. du 
total male non comprio lee hypothbquee legales. 

Rfdrence, bibliographlqueg 	Moniteur beige 	a) ltapporto du Fonds des Roñtee our lea operations de lannee; b) Minlatbre dee Communication, 	cheques 
poataux. - Compte ,endu dos opdrat ion, at do Ia aituat ion do In C.O.E.1I. do Bcigique. - Annuaire Statistique do In Beigique. - Bulletin do Statisttqu. 

do 1'I.N S. 



XV. - PRINCIPALES MODALITES DE L'EPARGNE DISPONIBLE A L'INTERIEUR DU PAYS 
(mifliarda de franca) 

Modalités d'epargne 1952 1953 1954 1955 1956 5957 1958 1959 1960 

1. Epargne-ddpôts ' 

8,2 6,4 5 1 5 5,1 613 5,6 10 1 9 10,4 6,0 

2,4 2,8 310 2,2 -0,7 1,1 4,6 5,1 4,0 

Institutions parastatales de credit 0,4 0,7 0,3 -0,2 0,3 -0,5 2,2 0 1 3 1,2 

Caissesd'dpargue ......................... 
Banques 	.................................. 

Total 	... 11 1 0 9,9 8,8 7,1 5,9 6,2 17,7 15,8 11,2 

2. Epargne-réserves 1 

Organissnesde pensions ............... 3 1 1 3,4 3,8 3,6 5,2 4,0 3,1 3,6 

Organismes 	d'assnrance 	contre .les 
accidents du travail .................. 1,0 1 1 0 1,0 1,1 1,2 1 1 0 1,1 0,9 0,7 

Caisses de vacances annuelles 0,6 0,5 0,1 0,3 0,1 0,4 -0,1 
3,8 

- 

5,4 
- 

4,9 
Organismes d'assurance sur Ia vie 2,7 2,9 3,1 3,4 3,5 3 1 5 

Organismes d'assurance de Is respon. 

..3,1 

0,2 0,2 0,2 0,3 0,1 0,2 
sabilitécivile 	........................ 

.. 

0,2 0,1 0,1 

Assurances 	diverses, entreprises de 
capitalisation et d'épargne immo- 

0,3 0,4 0 1 3 0,4 0,4 
bilière 	................................. 0,2 0,2 0,2 0 1 3 

.. 

.. 

Total 	... 7,8 7,8 7,9 9 1 1 8,9 10,7 9,4 9 1 9 9,8 

8. Epargne hypothécaire et immobiliCre 
Préts hypothécaires consentie par les 

2,9 2,7 2,1 1,8 1 1 9 1,8 1,2 
particuliers 	........................... 2,6 3,2 

Remboursements 	effectués 	par 	les 
particuliers 	sur 	emprunts 	hypo- 4,3 4,9 5,2 6,2 6,5 7,0 7,4 8,5 9 1 1 

thdcaires 

.. 

Construction d'habitations (capitaux 
investis par les particuliers) 5,4 6,4 7,3 7 1 9 7,4 8,9 9 1 1 10 1 3 11,5 

Total ... 12,3 14,5 15,4 16 1 8 16,1 17,6 18,3 20,6 21,8 

4. Emissions de capitaux 
Nouveaux placements du public 11 1 0 6,1 13 1 1 10 1 5 7,9 13,6 16,2 11 1 0 14,5 

42,1 38,3 45,2 43,5 38,8 48,1 61,6 57,3 57,3 
Total (1 & 4) 

Doubles emplois 2 -0,8 -0,3 0,1 0,1 -0,8 0,3 -2,6 0,6 0,4 

41,3 38,0 43,6 38,0 48,4 57,9 57,7 
Total net (1 a 4) 45,3 59 1 0 

5. Epargne interne des entreprises 
Amortissements 	 ......... .............. 23,6 23,2 23,8 25,4 28,5 30 1 9 29,8 30,7 35,0 

Epargne 	nette 	........................... 9,O 7,8 3  7,8 3 
 9,68 10,0 9,2 5,2 6,0 10,4 

Total 	... 

.. 

.. 

32,6 31,0 31,6 35,0 38,5 40,1 35,0 36,7 45,4 

73,9 69,0 76,9 78,6 76,5 94,0 94,6 103,1 
Total general (1 & 5) 	... 88,5 

1 Aecroissemeot de l'année. 
2 Acoroissement on di,ninution auprés de to C.Ci.E.R. at des inatitutions parastatales de credit, doe avoira de dive roes institutions at entreprisea dont los reserves - propre. on oxigiblee - coat déjt recenséee comme Une épargne 

dane une des rubriques du préoent.tableau. 
S Ceo chiffreo no soot pas rompaiables h ceux des annéeo po.térieures b 1955. 

audrencea bibilographiques Etudes oomplémentaires aux Comptes rendus annuels de Is C.G.E.E. 

I-,  
GO 
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XVI. - EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC 

1. - EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME 
(mifliards de francs) 

Titres gdndralement acceosibles no public 2 Titres non gdnérnlement 
accesaibles an public 

Total 
emissions 

Emettaurs 

nettes 
A6 long 

at moyen 
Emiasiono 

par grosses (ranches Emia- 
sinus 

Ernie- 
Sinai 

Ernie- 
Amor- Ernie- 

Ernie- Amor- Emis- 
BlOBS 

nettea 
su 

nattes 
totales 

sos 
brutes 

tieae. iloni 
nettee 

terme 
(PIUS d'un 

alone 
brutee 

(jam- 
mente S settee robinet 4 

monte 

(8) (6) (8) (9) - 
(1) (2) (1) -(2) (4) (3) + (4) (8) (7) (6) - (7) (5) + (8) 

1. Etat 	(dette directe uniquement) 1956 14,8 4,4 10,4 - 10,4 1,7 8,6 - 1,9 8,5 
1957 12,0 6,9 5,1 - 5,1 1,6 2,6 - 1,0 4,1 
1958 18,2 8,9 9,3 - 9,8 0,2 2,7 - 2,5 6,8 
1959 20,8 7,5 13,3 - 13,3 0,7 1,7 - 1,0 12,3 
1960, 27,5 12,6 14,9 - 14,9 2,8 1,4 0,9 15,8 

lers. '61 7,3 3,2 4,1 - 4,1 . 	. 	- 0,8 - 0,8 3,3 
2. Fonda autonomes et organismes de 1956 1,6 0,9 0,7 ... 0,7 1,2 0,2 1,0 1,7 

1957  8,9 1,0 2,9 ... 2,9 1,8 0,1 1,2 4,1 
1958 3,3 1,1 2,2 ... 2,2 2,7 0,3 2,4 4,6 
1959 

. "e. '61 

3,7 1,2 2,5 ... 2,5 2,6 0,4 2,2 4,7 

sécuritd 	sociale 	.......................... 

1960 0,6 1,3 - 0,7 ... - 0,7 3,0 0,4 2,6 1,9 
0,4 0,9 - 0,5 - 	- 	- - 0,5 019 0,3 0,6 0,1 

8. Organismes paraétatiquee de credit 1956 0,1 0,2 - 0,1 3,1 3,0 2,0 0,2 1,8 4,8 
1957 1,5 ... 1,5 1,6 3,1 1,9 0,2 1,7 4,8 
1958 ... ... ... 5,4 5,4 2,2 0,4 1,8 7,2 
1959 2,0 0,1 1,9 3,5 5,4 2,3 0,6 1,7 7,1 
1960 2,4 0,2 2,2 3,8 6,0 2,0 0,4 1,6 7,6 

lers. '61 2,5 1,2 1,3 1,2 2,5 0,9 0,1 0,8 3,3 
4. Pouvoirs 	subordonnds 	et 	Credit 1956 3,6 3,5 0,1 2,3 2,4 ... ... ... 2,4 

1957 2,1 0,8 1,3 2,3 3,6 ... ... 

1958 2 1,6 0,8 
... 

 4,8 5,6 . 	-. ... ... 5,6 
1959 

. 's. '61 

1,2 1,0 0,2 4,1 4,3 ... 0,1 - 0,1 4,2 

Communal 	................................ 

1960 1,3 2,1 - 0,8 5,0 4,2 ... ... ... 4,2 
... 0,5 - 0,5 2,2 1,7 - 	. 	- ... . 	- 	. 1,7 

5. Organismes paraétatiques d'exploi- 1956 3,6 2,4 1,2 ... 1,2 1,0 0,1 0,9 2,1 
1957 1,4 0,8 0,6 .. 0,6 0,8 0,6 0,2 0,8 tation 	...................................... 
1958 ... 1,9 - 1,9 - 	- 	. - 1,9 0,7 0,1 0,6 - 1,8 
1959 4,2 1,1 3,1 -. 	 . 3,1 0,4 0,2 0,2 3,8 
1960 3,8 4,5 - 0,7 ... - 0,7 0,5 0,1 0,4 - 0,3 

lera. '61 8,5 2,4 1,1 . 	- 	. 1,1 0,4 0,1 0,3 1,4 
Total 1 4 5 	Total des emissions 1956 23,7 11,4 12,8 5,4 17,7 5,9 4,1 1,8 19,5 

en franca belges du secteur public 1957 20,9 9,5 11,4 3,9 15,3 5,6 8,5 2,1 17,4 
beige 	................................... 1958 23,9 13,5 10,4 10,2 20,6 5,8 3,5 2,3 22,9 

1959 31,9 10,9 21,0 7,6 28,6 6,0 3,0 3,0 31,6 
1960 

. ra. '61 
35,6 20,7 14,9 8,8 23,7 7,8 2,3 5,5 29,2 
18,7 8,2 5,5 3,4 8,9 2,2 1,3 0,9 9,8 

1956 2,1 0,8 1,8 ... 1,8 ... ... ... 1,8 
1957 ... 0,3 - 0,3 ... - 0,3 ... ... ... - 0,8 
1958 4,0 0,3 3,7 ... 3,7 ... ... ... 3,7 

). Congo et Buanda-Urundj 	.............. 

1959 

. eTs. '61 

... 0,6 - 0,6 ... - 0,6 ... ... ... - 0,6 
1960 ... 1,5 - 1,5 ... - 1 1 5 ... ... ... - 1,5 

... . 	. 	. . 	. 	. ... ... ... . 	- 	. . 	. 	. 
Total 1 It 6 	: Total des emIssions 1956 25,8 11,7 14,1 54 19,5 5,9 4,1 1,8 21,3 

n francs belges du secteur public 1957 20,9 9,8 11,1 3,9 15,0 5,6 3,5 2,1 17,1 
beige, dii Congo et dii Ruanda- 1958 27,9 13,8 14,1 10,2 24,3 5,8 35 2,3 26,6 

1959 31,9 11,5 20,4 7,6 28,0 6,0 3,0 3,0 31,0 Unundl 	................................ 
1960 

. ers. '61 
35,6 22,2 13,4 8,8 22,2 7,8 2,3 5,5 27,7 
13,7 8,2 5,5 3,4 8,9 2,2 1,3 0,9 9,8 

- lectifieation, t spporter pour 1956 2,1 -- 2,1 - 2,1  - 2,1 - 2,1 - 
a) obtenir 	l'dvolution 	de 	l'eocours 	des 1957 1 ,9  - 1,9  - 1,9  - 1,9 - - 1,9  - 

titree gdndralernent sccessiblee an public 1958 2,1 - 2,1 - 2,1 - 2,1 - - 2.1 - dune 	part 	at des titres 	non 	gdndrnle- 
rnent• accessibles an public d'sutre part 1959 16 - 1,6 - 1,6 - 1,6 - - 1,6 - 
- correction 	: conversion de titrea non 1960 1,8 - 1,8 - 1,8 - 1,8 - - 1 1 8 - 
ndgociebles E.A.M. an litres ndgociablee ler s. '61 - - - - - - - - - 

b) passer du montant nominal eu montant 1956 - 0,6 -- - 0,6 - - 0,6 
effectif 	dcc 	éniissjon 	- 	correction 1957 0,5 - - 0,5 - - 0 1 5 
difference 	entre 	Ia 	valeur 	nominals 	at 1958 - 	. 	. - 

1959 - 0,6 - - - - 0,5 Ic 	prix 	d'Cinisaion 	6 	........................... 
1960 

. 

ets. '61 
- 0,2 - - 0,2 - - 0,2 
- 0,2 - - 0,2 - - 0,2 

I Pour les ém(osions su robiaet des organiomes parnetatiques de credit at du Credit Communal de Belgique, vu limpossibilitd do ventiler dane cez-taine can 
leo emissions de bone de caisse ii un an on moms at lea Cmissiona I plus dun an, c'eut in variation totole de l'eiieours de ces litres qul a dtd recensée. 
- Pour mérnoire Emission nette I court terme (un an ou moms) de l'E tat on 1950 : 4,0; on 1957 : 1,4; an 1968 : 11,4; an 1959 : 8,9; 
an 1960 	- 8,0 no jar  semestre 1961 : 8,2. 

2 Soot conoidCréa comme titres géndralement accessiblee an public, lee titres cotés an Bourae ou dont I'admiaaion ii Is Cote officielle cat prdvue, sinoi qua 
lee obligations at bona ds caiaoe ernie no robinet par is Credit Communal, In Socidtd Nationale de Credit a l'Industrie, l'Institut National de Credit 
Agricole, l'Oftice Central ds Credit Uypothecaire at In Caisse Nationale do Credit ProfessionneL 

3 Lee titrea rachetés an bourse par Is Caisse d'Amorti,sement do Is Dette Pu bliqae soot recensée I Is colosne (2) 	Amortiasemente a, non an moment de 
can rachat,, maie au moment of, ii eat procédé I lent annulstion. 

4 Ayant fait l'objet dune publication do notice ldgele. 
5 Par groeses trenches an prinripe, maie y comprie lee émieeioni continuee des organiemee paraétatique, do logement. 
6  La onmmueaion do placement eat comprise dana Is prix d'émiseion. 



XVI - 2. - PRINOIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SEOTEUR PUBLIO * 

Emprunts en francs belges 	 - 

Date d'ouverture 
do Ia eouscription Emetteura 

Taux 
nominal 
d'intérgt 

Cour8 
d dmiasion 

p.c. 
Durée 

Montant 
dmis a 

. 
(miUtone 

Itende-
nient 

moyan 
are 

Mole Jour 

1059 Janvier 19 Etat beige 1959-1971 4,75 98,25 12 one 8.194 4,98 

16 S.N.C.B. 4,75 98,25 10 ar's 700 5,02 Mars 	............. 
15 Fonda des Routes 4,75 98,25 12 ans 2.500 4,98 Avrii 	............. 

Mai 	............. 12 R.T.T. 4,75 98,25 11 ens 1.500 4,99 

Juin 	.............8 Etet beige 1959-1974 4,75 98,25 & 10 on 15 ens 4.098 5,05 

Juiiiet 6 Viiie de Liege 5,00 98,00 10 ens 400 5,80 

Septexnbre 14 Etat beige 1959-1970 5,00 99,00 11 ens 8.166 5,14 

Octobre 19 Viile d'Anvers 5,00 98,00 10 ens 750 5,30 

Novembrs 16 S.N.C.B. 5,00 98,50 10 ens 2.000 5,24 

Ddcembre 10 S.N.C.I. 5,00 98,50 10 ens 2.000 5,24 

1960 Février 1 Etat beige 1960.1970 5,25 100,00 10 ans 12.848 5,25 

R.T.T. 5,25 99,50 13 ans 1.500 5,31 

7 C.N.C.P. 55,25 2  100,00 a s ou 10 ens 825 5,27' 

19 Etet beige 1960-65-70 5_5,252 100,00 & 5 ou 10 ens 7.752 5,18 

Mars 	.............3 
Avrii 	.............. 

Juin 	.............7 Credit Communal 
3_3 100,00 20 ens 1.838 6,53 

Avrii 	............. 

Juin 29 S.N.C.B. 5-5,25 2  100,00 a 5 ou 10 ens 2.300 5,17 

Octobre 10 S.N.C.I. 5,25-5,50' 98,50 h 5 on 10 ens 2.000 5,67' 

Novembre 	... 16 Etat beige 1960-65-70-75 99,00 & 5, 10 ou 15 ens 7.324 5,73' 

Novembre 	... 30 C.N.C.P. 5,25-5,50' 98,50 h 5, 	8 on 11 ens 250 6,72' 

112 8.N.C.B. 5,25-5,50' 98,25 a 5 on 10 one 2.350 5,76 

............. 

Février 27 S.N.C.I. 5,25-5,50' 98,25 5 on 10 ans 2.000 5,82' 

Avrii 18 R.T.T. 5,25-5,50' 98,25 5 ou 10 ens 2.000 5,84 

Mai 25 C.N.C.P. 5,25-5,50' 98,25 a 	, 	8 on 11 ens 250 5,82' 

1061 	Janvier .......... 
.......... 

............. 

Etat beige 1061-73 5,25-5,50-5,75 98,50 5, 	9 on 12 ens 6 mois 7.007 5,83 ............. 

24 Vilie d'Anvers 575 	600° 
98,00 5, 10, 15 ou 20 ens 800 5,83 

Juin 	.............8 

Octobre 2 Etat beige 1961-1981 5,25-5,50-5,75 0  98,50 & 5, 10, 15.ou 20 ens 6.000 5,71; 

Novembre 20 S.N.C.I. 5,25-5,50-5,75 9  98,50 Is 5, 10, 15 on 20 ens 2.650 5,88 

Aoüt 	............. 

Ddcembre 11 Ponds des Routes 5,25-5,50-5,75 9  98,50 Is 5, 10, 15 ou 20 ans 2.500 5,78 

1962 Février 1 Etat beige 1962-1982 5.5,25 - 5,5010 98,50 Is 5, 10, 15 ou 20 ar's 7.450 5,54 

Mars 	............. 1 Viile de Liege 5,25.5,50.5,7591 98,50 Is 5, 10, 15 on 20 ens 800 5,85 

1 Ces montants soot diffdrenta do ceux do tableau précédent [XVI 1, colonne (1)] paree qu'ils no comprennent pea lee obligations renilses an paieinent UUX sinistrés 
par In C.A.D.G. 

2 lntérdta 	5 % pendant lea 5 premieres années et 5,25 % pendant lea 5 darn ièrea annCes. 
3 Emprunt is Iota; intdrdta 	3 % pendant lea 10 premiisrea années, 5 % de Is lie is is 158 annCe at 5,50 % de is lee is Is 20e année. 
4 Intdréte 5,25 % pendant lea 5 premieres anndea et 5,50 % pendant lea derniéres anndea. 
5 IntérSts : 5,25 % pendant lea 5 premieres snnéea, 5,50 % lea 5 anndea suivantes at 5,75 % lea 5 derniisres annéce. 
6 La rendement is l'émiasion de ces emprunts eat ealeuid sur lear plue longue durée. 
7 IntérCts 5,25 % pendant lea 5 premlisrea anndes, 5,50 % lea 4 ennCee suivantee et 5,75 % pendant lee dernières snnCes. 
8 Intéréts 5,25 % pendant las 5 premiirea anndes, 5,50 % do In Or is In 100 année, 5,75 % do Is lie is In 15e année at 6% de Is 160 is Is 200 aniiCe. 
9 IntdrCta 5,25 % pendant len 5 premieres anndes, 5,50 % pendant lea 5 annéea suivantea at 5.75 % pendant lee 10 derniCres ennéea. 

1 0 IntCrlts 5 % pendant lea 5 premibrea anndea, 5,25 % pendant lea 5 annéea snivantes at 5,50 % pendant lea 10 deruièrea aandes. 

Emprunts en monnaies étrangères 

Dote de l'arrSté 1 

_________________________  Emetteuro 
. 

Taux 
nominal 
d'intérSt 

Cours 
dénsission 

P.C. 
DurCe 

isfontant dmia 
(millions d'asnitis 

do monnaies Clean gCrcs) 

Re'nde-
men 

l'émission 
Mois Jour 

1959 Ddcembre 24 Fonda des Routes 5,75 98,5 15 ens D.M. 	60 6,02 

1960 Janvier 12 Ponds des Routes 5,75 98,5 15 ens D.M. 	60 6,02 

Février 16 Etat beige 1960-1972 4,50 98,0 12 ans F.S. 	50 4,72' 

18 Congo 6,00 100,0 3, 4, 	5 ens U.S. 	$ 20 6,13 

Mars 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ens U.S. 	$ 	5 6.08 

31° Congo 6,00 100,0 12 ens U.S. 	$ 	28 6,09 

Mars 	............. 
............. 

81 2  Congo 6,00 100,0 12 ens U.S. 	$ 	7 6,10 

1961 Mai 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 one P.S. 	50 4,50 

Mars 	............. 
Mars 	............. 

Mai 18 Etat beige 1961-81 4,75 100,0 20 ens Fl. P.B. 75 4,75 

Juiiiet 3 Soc. Nat. Distr. d'Eau 4,75 100,0 20 ens Ft. P.B. 50 4,75 

Juiiiet 12 S.N.C.B. 5,00 100,0 2, .3, 	4 ens U.S. 	$ 	3 5,00 

Juiliet 12 S.N.C.B. 5,25 100,0 15 ens 
U.S. 	$ 20 
on D.M.80 

5,32' 

Octobre 3 Sabena 4,75 99,0 20 ens Fi.P.B. 22 4,02 

Novembre 14 Etat beige 1061-1964 5,50 100,0 3 ens U.S. 	$ 	30 5,61 

Novembre 28 Etat beige 1961-1976 5,50 98,0 15 ens U.S. 	$ 25 5,88 

Ddcembre 12 Sabena 1961-1981 5 5 1 00 100 1 0 20 ans FLux. 250 5,06 

0 La date exacte d'Cmiasion des emprunta en monnaies dtranisres n'eet en gCnéral pas connue. Le plus souvent cepcndant, on emprunt eat ends, on commence is Are 
ernie, peu apriss qua l'arrltd y relatif a dte pria. La date de cet arrété eat reprise dana le pr&ent tableau communiquant, de fagon aucxi approchCe qua possible, 
I'époque de I'émisaion. Loraqu'il y a piusieurs arrétds, par example un arrdtd royal auivi d'un arrSté ministdriel, ceat Ia dernier en date qui eat cite. 

2Cat arrStd a été rnodifié par un errétd royal du 15 mei 1060. 
3 Ernprunt contractd auprise de Is B.I.R.D. 
4 La rendement is i'émiasion do ces emprunta eat calculé sur leur plus longue durée. 
5 Emprunt de converaion. 

Empruntn do I'Etnt, di, Congo, des provir.eea et des communes, dea organiemes d'utilit•C publique, tels quo l 	.N.C.B., is S.N.C.V., (a Société National. d. 
T)ietribution d'Ese, Ic Credit Communal, etc. (is l'exception des emission. eontinuee). 



XVI - 3. - DETTE DE L'ETAT 
(milliard8 do francs) 

Source : Minisi.'rs des Financ,  

Dette directe 

intérieure extdrienre 
Total 

Fin de 	,ériode 
Indireote 

Dette 
totale 

2 
Consolidde 

is moyen is court 
Avoirs 

1 res cons 
is moyen 

do Is 
e o 

y compris 
E.A.M. terms terme des parts- 

ouliers 
totalo 

lidde 2 
et court totale 2 

0 2c 
en C.O.P. terms 

1950 	........................... 704,5 36,7 60,6 18,6 220,4 13,0 3,3 16,3 236,7 12,0 248,7 

33,9 68,0 19,4 227,8 12,8 2,1 14,9 242,7 11,9 254,6 1951 	............................ 106,5 

119,2 27,9 69,1 19,2 235,4 13,3 4,6 17,9 253,3 13,0 266,3 1952 	.............................. 

230,6 

.. 

29,7 67,1 21,2 248,6 13,7 7,1 20,8 269,4 12,9 282,8 

24,8 62,6 22,4 265,0 14,8 6,6 21,4 286,4 11,8 298,2 1954 	............................ 1.55,2 

157,2 24,9 67,2 22,8 272,1 16,5 6,9 23,4 295,5 16,1 311,1 

1953 	............................ 

187,2 23,4 62,1 23,9 276,6 16,5 7,9 24,4 801,0 16,8 317.8 1956 	............................. 

170,1 24,6 60,9 23,7 279,3 17,5 8,8 26,3 305,6 18,0 323,6 

1955 	............................. 

1957 	............................. 

1958 	............................ 175,5 28,.! 70,5 25,4 97,5 17,0 12,5 29,5 327,0 18,6 345,6 

1959 	........................... 190,8 23,0 75,8 29,1 318,7 17,7 16,5 34,2 352,9 20,7 373,6 

1960 	Fvrier 	.................. 202,0 

.. 

21,2 74,8 27,2 325,2 17,7 15,8 33,5 358,7 22,0 380,7 
Mars 	..................... 201,8 

.. 

27,0 76,7 27,2 326,7 18,2 15,6 33,8 360,6 21,4 381,9 
Avril 	..................... 203,5 174 88,7 27,2 331,0 18,1 16,3 34,4 366,4 21,4 386,8 

207,7 

.. 

.. 

17,6 78,5 27,9 331,7 18,1 17,5 35,6 367,8 21,4 388,7 Mai 	...................... 

Juin 	...................... 207,2 17,6 77,5 28,7 831,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2 
Juillet 	.................. 	.. 206,8 17,9 77,2 28,3 330,2 17,9 18,6 36,5 366,7 21,3 388,0 
AoSt 	..................... 	. 206,6 17,9 78,6 27,9 331,0 17,9 19 1 0 36,9 367,9 21,3 389,2 
Septembre 	............ 206,5 18,1 18,4 27,2 330,2 17,7 20,3 38,0 368,2 21,2 389,4 
Octobre 	.................. 

.. 

206,0 18,1 80,0 27,3 331.4 17,8 22,0 39,6 371,0 21,1 392,1 

Novembre 	............ 207,9 18,1 76,4 27 ,4 320,8 17,6 23,2 40,8 370,6 21,1 391,7 .. 

211,6 18,1 68,6 32,4 330,7 17,4 27,0 44,4 376,1 21,1 396,2 

.. 

210,8 18,1 73,0 31,3 333,2 17,4 29,0 46.4 379,6 21,7 401,3 

Décembre 	................. 

Février 	.................. 210,2 18,1 75,6 80,3 334,2 17,5 32,0 49,5 383,7 22,3 406,0 

L961 	Janvier 	.................... 

iiars 	..................... 210,0 18,1 77,1 29,5 334,7 17,4 31,8 49,2 383,9 22,4 406,3 
Avril 	..................... 

.. 

209,5 17,4 80,0 30,5 337,4 17,4 32,5 49,9 387,3 22,4 409,7 
209,3 17,4 80,3 30,3 337,8 17,4 33,0 50,4 387,7 22,5 410,2 

ruin 	..................... 

.. 

215,6 17,4 73,8 30,3 337,1 17,1 32,7 49,8 386,9 22,5 409,4 
215,2 17,4 72,8 30,4 335,8 18,0 31,9 49,9 385,7 22,4 408,1 Juillet 	................... 

.. 

214,9 17,4 73,1 28,9 334,3 18,0 30,2 48,2 382,5 22,4 404,9 

Mai 	...................... 

Ao(t 	....................... 

Septembre 	............ 

.. 

214,7 17,4 74,1 29,5 335,7 17,9 30,2 48,1 383,8 22,4 406,2 
220,1 17,4 71,0 30,1 338,6 17,9 30,0 47,9 386,5 22,3 408,8 

.. 

218,2 17,4 73,3 30,3 339,2 17,8 29,7 47,5 386,7 22,6 409,3 

Octobre 	................ 

Novembre 	............. 

217,4 17,4 70,8 32,8 338,4 18,8 28,3 47,1 385,5 25,5 411,0 Décembre 	................ 

962 	Janvier 	................... 216,1 18,5 73,7 33,5 341,8 18,8 27,8 46,6 388,4 25,4 413,8 

E.A.M. Esnprunt de l'Aeeainiseement Monétaire. 
Non compris Ia detto intergouvernementale resultant de Is guerre 1914-18. 



XVI - 4. - RECENSEMENT DES DETTES EN PRANOS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SEOTEUR PUBLIC 
a) Paz émetteurs 

A 	generalementaecessiblesaupublicl. 	 (vateurs nominale8 a fin d'année, en miUiards de francs) 

- 1956 1957 1958 1959 1960 

Emetteurs 1952 1953 1954 1955 
A 
- I 	B Total A 

I I 	B Total A 13 Total A B 	I Total A B I 	Total 

146,8 160,0 179,7 181,8 136,5 53,8 190,3 143,6 50,9 194,5 154,9 46,4 201,3 169,8 43,7 213,5 186,8 42,7 229,5 
Etat 	2 	3 	 ............................... . 

Ponds 	autonomes et 	orgamsmes paradtatiques 
adininistratifs 	3 	...................................... 18,5 18,9 18,7 23,4 17,2 7,6 24,8 20,0 8,8 28,8 22,1 11,2 33,3 24,6 13,4 38,0 24,2 15,7 39,9 

Congo 	...................................................... 4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,3 10,6 9,0 1,3 10,8 12,7 1,3 14,0 12,2 1,3 13,5 10,8 1,3 12,1 

Pouvoirs subordonnds et Credit Communal 26,5 29,3 31,7 33,7 35,2 1,3 36,5 38,8 1,3 40,1 44,4 1,3 45,7 48,7 1,2 49,9 52,6 1,1 53,7 

Organismes paradtatiques d'exploitation ........... 

.. 

24,7 

.. 

28,0 30,1 32,8 31,0 3,9 34,9 31,6 4,1 35,7 29,9 4,7 34,6 33,0 5,8 38,8 32,2 6,3 38,5 

Organisrnes paradtatiques de credit ................. 19,4 21,2 26,5 32,2 25,5 11,6 37,1 28,7 13,8 42,5 34,0 15,7 49,7 39,6 17,5 57,1 45,4 19,1 64,5 

240,5 

.. 

.. 

262,0 293,5 312,8 254,7 79,5 334,2 271,7 80,2 351,9 298,0 80,6 378,6 327,9 82,9 410,8 352,0 

1  
86,2 438,2 Total 

1 Soot considérés comme titres genéralement aceessibles an public, ceux qui soot émis par souscription publique et ceux qul sont cotés en Bouree ou dont l'admission is is Cote officielle eat prevue (7 compris lea oDlIgacions ec Dons 
de caisse émis an robinet par Is Credit Communal, Is Société Nationale dc Credit is l'Industrie, l'Institut National do Credit Agricole, is Caisse Nationale de Credit Professionnal, l'Office Central de Credit Hypothecaire, lea Caisses 

d'Epurgne I)rivées, les banques de droit beige et lee filisles dtablies en Belgique de banques de droit etrsnger). 

2 Dette publique beige directe intdrleure consolidée et is moyen terme, Sons deduction de I'emprunt 4 p.o. de Is Société Nationale des Habitations at Logements is boo marché (actuellement Is SociétC Nstionnle du 1.ogement). 

3 En 1954, is Is suite de Is dissolution do Foods special d'Aide an Beequipement menager des Travailleurs, lea • Bons de RCequipement ménager a ernie par ce Foods at dont l'eneours dtait is I'epoque de 1,3 miiliard, ont 616 

convertis an a Dette 1 10 one 1954.1964 a de l'Etat et soot passes de cc fait de In rubrique • Fonda autonornes et organismes paraétatiques administratifs a is Is rubrique e Etat a. us sppartiennent is Is categoric des titres 

non generslement accessibles an public. 
Rfdrances blbllographlques : Bulletin do Statiatique do I'i.N.S. - Annuaire Statietique de Ia Belgique. - Bulletin de Documentation du Ministers des Finances. - Bulletin din formation et dc Documentation : XXXVIe snnée. 

vol. 1, no 8, mars 1961 a L'inventaire et Is classement des fonda publics belges s. - XXXVe aonée. vol. II, no 2, aoAt 1960 : Eatirnations pour lea annCes 1960 is 1975, dee arnortiesemente de is dette pubiique consolidée el is co 

moyeR terme émise Jusqu'au 80 juin 1960 a. 

- 	 b) Par d6tenteurs 

A = genéralernent or essibles so public. 	 (valeurs nominales 4 fin d'année, en milliard8 de franc8) 

1957 1958 1959 1960 

Détenteurs 
- 

1052 1958 1911 1955 1956 
A B Total A B Total A B Total A B Total 

Pouvoirs publics, fonds autonomes et organismes paraétat. 1 2 5,6 5,8 6,5 6,8 7,0 7,6 0,4 8,0 8,6 0,3. 8,9 10,3 0,2 10,5 11,3 0,3 11,6 

Organismes 	rnondtairea 	2 	............................................. 

4,1 
49,4 

3,5 
53,4 

5,0 
59,9 

4,5 
62,1 

5,9 
63,5 

4,0 
25,4 

- 
38,3 

4,0 
63,7 

3,2 
31,5 36,5 

3,2 
68,0 

4,5 
35,4 

- 
36,3 

4,5 
71,7 

6,6 
35,7 

- 
37,7 

6,6 
73,4 

.Organismes d'dpargne,.de sécurité gocialé, d'assurances et de - 

Fonds 	des 	Rentes 	...... .... ............................. ...................... 

capitalisation 
a) 	Caisses 	d'dpargne 	............................................. 32,2 35,6 37,3 89,8 43,2 33,8 11 1 7 45,5 34,2 12,8 47,0 38,5 13,7 52,2 40,5 14,8 55,3 

h) 	Organismes 	de 	sécurité 	sociale 	.............................. 

.. 

30,7 33,6 37,2 41,6 44,4 32,8 16,0 48,8 85,9 17,8 53,7 36,8 20,0 56,8 39,0 21,8 60,8 

2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,3 0,3 2,6 2,5 0,6 3,1 
c) 	Ponds de pensions 	spdciaux 	.............................. ..... 

.. 

..

2,5 
8,8 10,5 12,1 14,8 16,7 16,2 2,1 18,8 17,4 2,9 20,3 19,1 3,6 22,7 21,2 4,5 25,7 

e) 	Entreprises 	de 	capitalisation 	......................... . ....... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 ... 0,1 0,1 ... 0,1 0,1 ... 0,1 0,1 ... 0 1 1 

82,4 89,3 99,0 106,4 85,0 29,9 114,9 89,8 33,6 123,4 96,8 37,6 134,4 41,7 145,0 

d) 	Entreprises 	d'agsurances 	................. ...................... 

Congo et Ruanda-Urundi 3 

.. 

2,8 4,3 4,7 5,5 4,0 1,4 5,4 4,1 1,1 5,2 4,0 0,7 4,7 

1103,3 

3,3 0,3 3,6 
f) 	Total 	...............................................................74,3 

Entreprises et particuliere 	' 
.2,1 . 
105,0 114,1 128,5 135,7 145,9 145,7 10,2 155,9 160,8 9,1 169,9 176,9 8,1 185,0 191,8 6,2 198,0 .. 

240,5 262,0 293,5 312,8 334,2 271,7 80,2 351,9 298,0 80,6 378,6 3279 82,9 410,8 352,0 86,2 438,2 Total général ... 

1 A lexciusion des fonds aijtoaomes et orgonismes parsetatiques qui ont Is caractisre dorganismes monétairee on d organismes depargne, cia sscurste enclose, a assurances on no capiausescoii. 
2 A l'exclusion des s,oi.rs des caissea de pensions géréee par ces organiernes. 
a Etat, orgsiusmes parsétatiques. Banque Centrale du Congo Beige et do Buands-Urundi, Banque dii Congo Beige (jusqu'en 1951), silges d'Afrique des banques congolaises (de 1952 is 1958). 

4 V compris lea non-residents outres que ccix repris is in rubrique a Congo et Ruanda-Urundi D. 
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XVII. - VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE 
1. - EVOLUTION DE L'AOTIVITE, DU NIVEAU DES COVES 
ET DV TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES 

Indice des cours des actions au comptant 
(Base 198 = 100) 

200 200 

iao 180 - I' 

4' 	 S Sociéts 	belges I 

1% I. 

160  
I I_ I  160 

- 	I 
I 

140 

I 

g 

S 

- 	- 140 
I 

' 'VI  

- Sociltfs belges - 
et 	congolaises 

120 - - - - 120 - 

100 

p 

tOO 

1056 	 1950 	 1960 	 1962 

Capitaux trsitds Indice global du cours des actions Taux do rendement % S 

(moyenne 
An comptant 

Va8etrs1ges Valeurs belgos 
Priodea 

°enil1ions 
A terme ur5ge: Vslaure belges 

(Base 1958 = 100) 2 4 

1952 Moyenne mensuelle . 79 99 98 104 4,5 n.d. 
1953 Moyenne mensuelle . 67 100 100 100 4,2 n.d. 
1954 Moyenne mensuelle . 110 118 116 108 3 1 3 n.d. 
1955 Moyenne mensuelle . 152 157 146 141 8,0 n.d. 
1956 Moyenne mensuelle . 118 164 158 139 3,3 n.d. 
1957 Moyenne mensuelle . 106 155 168 183 8,6 n.d. 
1958 Moyenne mensuelle . 70 135 145 117 8,9 n.d. 
1959 Moyenne mensuelle . 105 137 166 129 8,4 2,9 
1960 Moyenne mensuelle . 93 121 162 116 4,5 2,8 
1961 Moyenne mensuelle 103 120 169 115 4,5 3,1 

1961 1 	1962 j 	1961 1 	1962 j 	1961 1 	1902 1961 1 	1902 j 	1901 1 	1062 1901 1962 

75 97 109 123 152 176 109 116 5,8 3 1 8 2,9 3 1 1 
114 116 161 115 5,7 2,8 
161 123 172 119 5,1 2,9 

Février 	......................... 

187. 125 173 122 5,8 3,0 

Mars 	............................ 

180 129 182 123 5,1 2,9 
Avri) 	............................. 

Mai 	............................... 
Juin 	............................ 105 128 179 122 4,0 3,1 

Yanvier 	.......................... 

125 175 117 4,2 3,1 
122 171 116 4,1 3,2 
118 168 112 3,9 3,8 

Juillet 	............................77 
Aoüt 	............................77 
Sopteanbre 	......................73 

117 166 110 3,7 3,8 Octobre 	.........................78 
88 118 168 112 3,8 9,2 Novembre 	...................... 

Ddcembre 	...................... 85 119 171 111 3,5 3,2 

1 Source Commiosion do to Botsrso do Bruxclles coo chit Ores portent our los transactions an obligations do sociétds at an sctions (terms at comptant). 
2Source : Inst itut National do Statistique 	Indices an 10 do chaque onois. 
3 Source : Krediot bank : Rapport du dernier dividende net annoncd on payS, an cours a is fin du mois. 
4 Bourses do Bruxelles at d'Anvars. 
S Bour,. 5. Bruxellos. 
I Jusqu'en 1959, moyenne des fins de trimestre.. 
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XVII - 2. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS 

Chiffres annuels 

Source : Inatitist National de Statistique (données modifiéee par is B.N.B.). 

neaultats fleas as 

	

Capital 	
Dividendes 	

I 
de 	eraé 	Rser,es 	 bruta mis 	Tantièmes Nombre 	 Dette 	Montant 

	

l'anne comptabla 	
Emprunts obligatairee 

Périodes 2 	 I 	 I 	
Bénéficee 	Pertes 	en pement 	poyés 	obligataire 	brut dee 

recensées 	
au 81/12 	payee 3 sooiétéa 

I 	I 	
en vie 	coupona 

(millions de franc,) 

1952 	........................ 
1953 ........................ 

1954 	........................ 
1955 ........................ 
1956 ......................... 
1957 ........................ 
1958 ........................ 
1959 ........................ 
1960 ........................ 

A. - Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique 

Banques 

52 2.623 2.270 593 - 259 
52 2.776 2.466 646 - 282 
51 2.878 2.649 661 - 299 
50 3.265 2.704 644 1 306 
49 8.404 2.967 695 - 321 
48 3.406 3.261 817 - 330 
48 3.628 3.414 829 0,3 355 
51 4.029 3.514 885 38 377 
52 4.572 3.624 814 0,1 423 

35 912 24 
36 1.841 50.. 
37 2.759 75 
33 3.653 119 
38 3.972 157 
43 4.710 163 
46 6.410 212 
45 6.626 807 
48 7.264 305 

1.094 1952 	.................................. 
1.178 1953 	.................................. 
1.286 
1.327 
1.859 

1954 	.................................. 

1.480 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

1.413 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

1.464 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 1.456 

Soctétés IlnanclOres et ImmoblilOres 

9.295 8.118 1.434 36 957 63 3.266 141 
10.261 8.214 1.610 44 1.108 76 3.305 159 
11.004 9.118 1.793 50 1.239 90 4.044 149 
11.694 9.721 2.095 39 1.357 99 4.811 214 
12.366 10.112 2.181 94 1.484 104 4.793 249 
14.690 11.430 2.660 169 1.878 129 5.800 233 
22.664 10.330 2.726 59 1.907 124 8.173 298 
24.053 12.126 2.598 93 1.903 114 9.151 414 
26.589 12.968 2.918 189 2.006 132 9.963 467 

Industrie des fabrications metalliques 

1.080 8.282 7.177 2.066 89 882 110 1.249 50 
1.143 10.480 6.668 2.215 206 989 110 1.452 74 

1952 	.................................. 

1.213 10.926 7.587 2.032 284 923 101 1.426 86 
1953 	.................................. 

1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89 
1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101 

1954 	.................................. 

1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.733 99 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

1.275 14.681 10.884 2.370 499 1.267 100 2.030 101 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 1.271 15.482 10.785 2.619 ,  499 1.533 107 1.915 120 

Métallurgle du for 

105 7.858 8.747 1.689 5 . 1.039 81 2.358 124 
109 10.269 7.121 1.323 20 . 	798 52 2.069 121 1953 	.................................. 
108 10.832 7.522 , 	660 53 410 33 2.303 114 

1952 	................................... 

1954 	.................................. 
106 9.313 6.732 1.135 46 653 51 2.226 123 
106 10.026 10.072 2.369 . 	23 1.324 85 2.158 120 
100 10.862 10.774 2.734 .17 1.445 94 2.269 116 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

100 12.364 12.409 1.621 . 	37 1.057 72 3.183 119 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

103 12.952 12.560 858 139 623 39 4.729 172 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.763 282 

Industrie textile 

1.033 7.654 11.158 1.146 183. 507 100 482 27 
1.070 9.882 9.842 551 544 247 48 486 27 
1.105 10.285 9.324 .660 371 252 48 503 27 

1952 	.................................. 

1.081 10.299 9.119 793 . 	298 291 55 522 28 

1953 	.................................. 

1956 	........... 1.087 10.753 9.365 804 363 286 52 510 27 

1954 	.................................. 

1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 ' 	529 27. 

1955 	.................................. 

1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 27 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

1.047 11.954 10.077 721 614 272 45 482 27 1959 	.................................. 
1960 	................................... 1.009 12.138 9.858 1.098 255 452 . 	64 457 . . 	26 

Notes Voir fin du tableau XVII . 2. 
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XVII - 2. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS i (suite) 

Chiffres annuels 

Source : institoat National do Statiatiquc (donnee modifiées par Ia B.N.B.). 
Résultata 
1'anne 

nets de
comptable 

--  _______________________ Emprunta obligatairee 
Nombre Capital 

verse 
Dividendee Tantibmes Dotte Zifontant 

de Rdndflcee Pertes en pajement payee obligataire brut dee 
Priodes 2 eociétéa en vie coupons 

recansécs _____________ _____________ an 81/12 payee 3 
_ 

(millions do franca) 

(1) (2) () ) (5) I 	(6) (7) (8) 	j (9) 

Industrie alimentaire 

1952 718 6.219 4.020 709 82 396 54 591 31 
1953 725 6.911 8.748 661 73 352 49 696 34 
1954 750 7.200 3.900 799 65 894 55 765 41 
1955 

.................................... 

742 7.859 4.069 881 82 425 59 792 45 
1956 

.................................... 

................................... 

731 7.887 4.115 954 98 446 66 789 48 
1957 730 7.907 4.577 1.014 91 516 59 906 48 
1958 

................................... 

................................... 

701 8.881 4.833 1.077 200 466 57 925 58 
1959 

................................... 

................................... 
725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 992 58 

1960 
................................... 
.................................. 726 9.591 5.505 1.381 179 720 63 872 62 

Industrie chimique 

1952 489 .8.001 5.414 1.509 66 624 57 1.078 50 
1953 518 8553 5.646 1.168 140 582 48 1.097 58 
1954 546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 59 
1955 

.................................... 

.................................... 

560 9.501 5.395 1.258 52 982 63 1.006 58 
1956 

.................................... 

661 10.015 5.582 1.468 52 750 68 1.038 56 
1957 552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.805 55 
1958 

................................... 

................................... 

538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.384 71 
1959 

................................... 

.................................. 
545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.318 82 

1960 
.................................. 
.................................. 634 13.309 6.442 1.639 245 711 76 1,266 76 

Ziectricitd 

1952 49 12.295 2649 1.248 0,8 1.036 77 4.800 199 
1953 53 12.395 2.779 1.304 ... 1.115 84 4.589 246 
1954 54 12.754 2.909 1.456 - 1.165 88 4.764 257 
1955 52 13.525 2.968 1.503 0,3 1.164 85 4.494 265 
1956 

.................................... 

51 15.882 2.207 1.558 ... 1.251 82 4.434 253 
1957 

.................................... 

.................................... 

47 16.784 2.454 1.681 - 1.865 79 5.543 248 
1958 

.................................... 

.................................... 

44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 330 
1959 

.................................... 

................................... 
41 17.422 3.609 1.748 . 	- 1.511 86 5.525 345 

1960 
.................................... 
................................... 40 17.132 3.628 1.808 0,1 1.589 85 6.441 330 

Industrie du charbon 

1952 61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47 
1953 61 8.223 5.043 1.140 149 889 87 906 42 
1954 61 8.268 4.927 900 196 723 72 1.073 49 
1955 

..................................... 

65 8.131 4.747 870 122 716 70 1.015 59 
1956 

..................................... 

...................................... 

54 8.592 4.263 1.212 163 937 92 972 56 
1957 54 8.616 4.335 1.356 186 1.007 97 985 54 
1958 

......... .................. .......... 
. .................................... 

53 8.739 4.339 1.192 96 876 85 940 55 
1959 

..................................... 

.................................... 
55 8.840 4.663 260 702 93 11 860 

1960 
................................... 
.................................. 49 8.530 4.367 107 1.023 63 7 780 50 

Total des sociétés ayant leur principale exploitation on Belglque 6 

1952 11.706 94.884 76.821 16.827 892 8.950 1.012 17.446 827 
1953 

.................................... 

................................... 12.353 108.387 72.712 15.375 1.819 8.615 909 18.952 944 
1954 .................................. 13'171 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003 
1955 13.268 114.978 77.318 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144 
1956 18.397 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238 
1957 13.487 131.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.285 
1958 

................................... 

................................... 

13.408 146.913 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 83.241 1.535 
1959 

.................................. 

................................... 
13.891 156.056 98.462 18.207 3.512 10.292 1.015 36.138 1.802 

1960 
.................................. 
................................ 13.816 162.844 102.221 21.788 3.243 11.778 1.128 37.349 1.989 

Notes : Voir fin du tableau XVII-2, page euivante, 



XVII - 2. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS 1  (suite) 
Chiffres. annuels 

Source 	Inatitut National da Statiatique (donndes moditiéea par Is B.N.B.). 

	

"a 	 Emprunte obligataires I 'annde comptable  
Dividendea Tau So 	 ttismea 	Dette 	Montant mbre 	CaPItal 	Reserves 	 brute mis 	poyés 	obligataire 	brut des verse 	 Béndf ices 	Pertes 	on paiement 	 an vie 	coupons Priodes 2 	 eocités 	 au 31/12 	payde 3 

reeenedes _____________ _____________ _____________ _____________ _____________ - 
(millions de francs) 

B. - Total des sociétés ayant leur principale exploitation l'étranger 
(p corn pris 183 806068 ayant leur principale exploitation au Congo) 

1952 	.................................. 409 22.094 12.226 7.557 134 3.829 277 1.183 49 
1958 	.................................. 449 26.804 12.598 7.854 259 4.296 319 1.334 61 
1954 	.................................. 487 29.262 16.173 8.246 156 4.917 429 1.659 73 

527 32.018 20.039 9.356 289 5.567 393 1.883 91. 
552 34.880 21.254 10.897 423 6.801 433 2.241 05 
579 42.986 19.520 12.222 287 7.575 428 2.799 107 

1955 	.................................. 

563 45.670 20.620 9.733 320 6.492 415 3.177 125 

1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

560 49.530 22.740 8.296 452 6.318 380 3.351 151 
1958 	.................................. 
1959 	.................................. 
1.960 	.................................. 442 48.024 21.895 9.900 348 7.284 346 3.183 78 

C. - Total general des sociétés par actions 
1952 	.................................. 12.115 116.978 88.047 24.884 1.026 12.779 1.289 18.629 876 

12.802 135.191 85.310 23.229 2.078 12.911 1.228 20.286 1.005 
13.658 141.469 92.191 23.341 1.957 13.148 1.370 23.103 1.076 
13.795 146.996 97.352 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.235 

1953 	.................................. 

18.949 158.485 102.920 31.661 2.171 17.670 1.569 27.171 1.333 

1954 	.................................. 
1955 	.................................. 

14.066 173.996 106.372 34.611 2.097 19.545 1.631 31.256 1.392 
1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

13.971 192.583 110.633 29.985 2.256 17.473 1.568 36.418 1.660 1958 	................................. 
1959 	................................... 14.451 205.586 121.202 26.503 3.9134 16.610 1.395 39.489, 1.953 
1960 .................................. 14.258 1 210.868 	124.116 1 	31.688 1 	3.591 1 	19.062 1 	1.474 j 	40.532 	2.067 

Socidtés belgea : socidtds anonymes at an commandite par actions do droit beige. SocidtCs congolaises : eociétés par actions is rasponsebilitd iimitde do 
droit congolais. 	 - 

2 II s'agit do l'niinée de paiement do dividende pour lea colonnea (1) is (7). 
3 Il e'agit do montant des intérêts échus pendant l'annde sous rubrique, as montant eat an relation avec In dette obligataire on vie au 81/12 de I'annde 

prdcddente. 
4 Non compris In B.N.B. 
5 Non compria In S.N.C.I. 
6 Non com'ria in B.N.B., in S.N.C.I. at in Sabena. 
7 Total general net, apriss deduction des doubles emplois. 

XVII - 3. - RENDEMENT DES SOCIETE S PAR ACTIONS 1 5 
Chiffres meñsuels cumulés 

Source Institut National de Statistiqus (donndes modifidee par in E.N.B.). 

Nombre 
do verse Reserves Capital  Résultato nets Dividendes 

brute mis 
an paiement 

Coupons 
d'obligations 

brute S 
Bdndfioes Pertes Pdriodes 2 eoCtés 

recensdes 
(milliarda Se francs) 

A. - Soclétés ayant leur principale exploitation en Belgique 
12.205 125,2 81,2 14,7 3,0 8,1 1,1 

127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2 
. 

136,5 86,7 16,1 3,3 8,9 1,3 
149,9 95,1 17,5 3,4 9,9 1,5 

12 	mois 	.................................. 156,2 98,6 . 	18,2 3,5 . 10,8 1,6 

:1959 	8 	premiers 	mois 	......................... 
9 	premiere 	mois 	........................12.558 

196U 	Janvier 	.................................... 146 	. 2,5 1,0 0,3 ... Ci ,2 0,2 

10 	premiers 	mois 	........................13.144 
11 	premiers 	moie 	........................13.566 

368 3,7 3,0 0,7 0,1 0,7 0 1 3 
3 	premiers 	mois 	..................... 

...13.927 

2. 266 19,6 12,5 	. 2,7 0,4 1,8 0,5 
5.589 

. 

54,6 34,0 7,0 1,0 4,2 0,7 
9.358 

.. 12.121 

102,7 63,2 13,1 2,4 7,4 0,8 

2 	premiere 	mois 	........................... 
...... 

121,7 78,0 . 15,9 2,7 8,7 1 1 0 

4 	premiers 	moje 	........................ 

zn 

.... 

129,8 83,6 16,8 2,8 9,2 1,2 

5 	premiere 	moje 	........................ 
6 	premiers 	mois 	........................1.272 

130,8 . 	84,4 16,9 2,8 9,2 1,3 8 	premiers 	mois 	...................... 
9 	premiere 	moie 	....................... 12.507 133,8 86,2 17,4 2,9 9,4 1,4 

10 	premiers 	mois 	....................... 13.088 .142,7 90,0 - 	18,7 3,1 . 	10,2 1,6 
11 	premiers 	mois 	...................... 13.480 156,3 97,8 20,8 3,2 11,3 1,8 
12 	mois 	.................................. 13.858 163,5 102,5 21,9 3,3 11,8 1,9 

7 	premiere 	oie 	........................11.929 

1961 	Janvier 	..............................p 101 3,0- 1,1 -0 1 3 ... 0,2 0 1 3 
2 	premiers 	mois 	..................p 270 3 1 8 2,7 0,7 	. 0,1 0,7 0,4 
3 premmese mole 	 p 1 739 21 8 13 5 3 3 0 1 3 2.1 0 5 
4 	premiers 	mois 	..................p 4.393 67,6 40,5 - 	. 	9,1 . 	1,6 5,2 .0,7 
5 	premiere 	mois 	..................p 7.297 110,7 66,3 14,4 2,8 	. 8,0 0 1 8 
6 	premiers 	moie 	..................p 8.872 124,6 	. •. 	7.7,1 	. . 	16,7 3 1 1 9 1 1 	. 1,0 
7 	premiere 	mois 	.................. p 9.355 131,2 . 	.81,9.- 17,7 3,2 9,7 
8 	premiere 	mois 	..................p 9.520 131,9 82,4 17,8 3,2 9,7 1,3 

Notes 	: Voir page suivante. 
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XVII - 3. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS 	(suite) 

Chiffres mensuels oumulés 

Source 	1,a8titut National do Statiatique (donndes modifides par In B.N.B.). 

Bsultats nets 	 ii _________________________ Divideudcs 	Coupons Capital 
Nombre 	verqd 	Rdservos 	 brute mis 	d'obligations 

2 	 de socidtds 	 Béndfices 	Pevteu 	en poiement 	brute 3 

recensdes 	 I 	 I 	 I 

(milliarda do franca) 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation & l'étranger 
(y compris lea aocsdtés ayant leur principale exploitation au Congo) 

1.959 	8 premiers mois 453 43,1 21,2 7,8 0,3 5,9 0,1 
9 premiers mois 467 43,4 21,2 7,8 0,4 6,0 0 1 1 

10 premiere mois 503 44,0 21,4 7,9 0,4 6,0 0,]. 
11 premiers mois 541 47,9 21,8 8,2 0,4 6,3 0,1 

560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,3 0,2 

0,1 0,1 .. 	 . - ... 0,]. 
2 premiers mois ii 0,2 0,2 0,1 - ... 0,1 
3 premiers mois 27 1,4 0,2 0,2 ... ... 0,1 
4 premiers mois 58 1,8 0,8 0 1 3 ... 0,2 01.1 
5 premiers mois 158 22,9 12,7 7,2 . 	. 	. 5,0 0,1 
6 premiers mois 309 36,4 17,0 8,6 0,2 6,4 0,1 
7 premiers mois 864 42,8 20,6 9,4 0,2 7,1 0 1 1 
8 premiers mois 376 43,0 20,9 9,5 0,3 7,1. 0,1 
9 premiers mois 884 43,2 21,0 9,5 0 1 3 7,1 0,1 

12 	mois 	................................ 

10 premiers mois 407 43,5 21,2 9,6 0,3 7,1 0,1 

1960 	Janvier 	..................................4 

11 premiers mois 424 45,6 21,6 9,7 0 1 3 7,2 0,1 
446 48.1 22,1 9,9 0,3 7,3 0,2 

1961 	Janvier 	...........................p S 0,7 0,4 .. 	 . 
2 	premiers 	mois 	............... P 6 . 0,8 0,4 ... ... 

3 	premiere mois 	............... p 14 1,0 0,4 0 1 1 . 	. 	. . 

12 	mois 	................................ 

4 	premiers mois 	............... p 32 1,7 	. 0,6 . 	0 1 1 . 	. 	. 0,1 
5 	premiers mois 	............... p 82 20,6 11,0 5,5 0,2 3,5 
6 	premiers mois 	............... p 181 31,0 13,7 6,4 0 1 5 4,0 0,1 
7 	premiers 	mois 	............... p 225 34,6 15,3 6,7 0,7 4,1 0,1 
8 	premiers 	mois 	...............p 23]. 34,7 15,3 6,7 0,7 4,1 0,1 

C. - Total général ' 

12.658 168,3 102,4 22,5 3,3 14,0 1.2 
13.025 170,8 104,2 22,9 3,5 14,2 1,3 
13.647 180,5 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4 

.. 14.107 197,8 116,9 25,7 3,8 16,2 1,6 

1959 	8 	premiers mois 	................... 

14.487 205,7 121,3 26,5 4,0 16,6 1,8 

10 	premiers 	mois 	................... 
11 	premiers 	mois 	................. 

150 2,6 1,1 0,3 ... 0,2 0 1 3 

9 	premiers 	mois 	................... 

2 premiers mois 379 3,9 3,2 0,8 0,1 0,7 0,4 
21,0 12,7 2,9 0,4 1,8 0,6 

. 1.581 

56,4 34,8 7,3 1,0 4,4 0,8 
3 	premiers 	mois 	...................2.293 
4 	premiers 	mois 	...................5.647 

125,6 75,9 20,0 2,4 12,4 0,9 
6 	premiers 	mois 	................. 158,1 95,0 24,5 2,9 15,1 1,1 

12.293 172,1 104,2 26,2 3,0 16,3 1,8 
12.497 173,8 105,3 26,4 3 1 1 16,3 1,4 

12 	mois 	............................... 

12.891 176,5 107,2 26,9 3,2 16,5 1,5 

1960 	,Janvier 	................................... 

13.495 186,2 111,2 28,3 8,4 17,3 1,7 
13.904 201,9 119,4 30,5 3,5 18,5 1,9 

5 	premiers 	mois 	..................9.516 

14.304 

. 

211,6 124,6 31,8 3,6 19,1 2,1 

7 	premiers 	mois 	.................. 

1961 	Janvier 	........................... p 104 3,7 1,5 0,3 ... 0,2 0,3 

8 	premiers 	mois 	.................. 
9 	premiers 	mois 	.................. 

2 	premiers 	mois 	............... p 276 4,6 3,1 0,7 0,1 0,7 0,4 

10 	premiers 	mois 	.................. 
11 	premiers 	mois 	.................. 
12 	mois 	.............................. 

3 	premiers mois 	............... p 1.753 22,8 13,9 3,4 0,3 2,1 0,5 
4 	premiers 	mois 	............... p 4.425 69,3 41,1 9,2 1,6 5,3 0,7 
5 	premiers moje 	............... p 7.379 131,4 77,3 19,9 3,0 11,5 0,8 
6 	premiers 	mois 	............... p 9.053 ,. 	155,6 90,8 23,1 3,6 13,1 1,1 
7 	premiers 	mois 	............... p 9.580 165,8 97,2 24,4 3,9 13,8 1,3 
8 	premiers 	mois 	............... p 9.751 166,6 97,7 24,5 3,9 13,8 1,4 

I Socidtds belges 	socidtda anonymes et an commandite par action de droit beige. 
2 II s'agit du mole do palement du dividends pour lee colonnee (1) a (6). 
3 Lea coupons d'obligations soot, comme les dividendes, recensds pendant Is mois oij lIe sont payds. La paiement des coupons d'obligations pout Stre effeotud 

avant celui des dividendee. Do ce fait, lee obligations dont lee coupons soot recenede 	 ee in colonne (7) ne reprdeentent p 	ndcessairement toutes doe 
emprunts des socidtés faisant i'objet des rolonnes prdcddentes.-- 	 . 

4 Non compris is B.N.B., Is S.N.C.L et In 
5 A partir do 1951 sont reprises groduellement dana Is etatistique leo eociétés do droll congolais gui so convert-issent en sociétée do droit beige exploitont 

nu Congo; lea sociétéo de droit eongolais no eont plus compriees dons Ia etatiatique. 
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XVII - 4. - EMISSIONS DES SOCIETES .° 

Chiffres annuels 
(million8 de francs) 

Source : Institut National do Statiatique (donndee modifides par Is B.N.B. 2).  

Obligations Actions Actions 
t A C 1005 (montant nominal) at oblIgations obligations 

emissions non continues emissions Total Total 
Total 
des 

Annéea emissions emissions continues des emissions des dmtsalons emissions __________ _____________ ____________ 
nominales nettes 

emissions amortis:e emissions nettes nettes netten 
(INS) 

- (5) (7) (8) 
(1) (2) (8) (4) = (8) -(4) (6) = (5) + (6) (2) = 	+ (7) (9) 

Sociétés ayant leur principale exploitation on Belgique 

18.012 2.755 1.398 eat. 	000° eat. 	798 11  nd. est. 	798° eat. 35530 5.641 

1.556 1.068 eat. 	700 3  est. 	368 11  n.d. eat. 	368 8  eat. 	1.9298 2.525 . 

4.192 

3.489 1.777 879 898 529 1.427 4.916 8.331 

1952 	.......................... 

1955 	........................ 4.273 1.560 1.257 303 532 835 5.108 8.597 

1953 	..........................4.601 

1954 	..........................7.358 

16.557 3.503 1.701 1.404 297 389 686 4.189 6.562 

.. 

27.682 5.573 3.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 10.687 
1956 	.......................... 

8.801 4.908 3.144 1.507 1.637 1.288 2.925 7.833 12.920 
1957 	.......................... 

1959 	........................ 3.760 3.196 1.568 1.628 814 2.442 6.202 11.317 
1958 	........................... 

1960 	.....................p 

10..227 

16.065 5.817 1.213 1.631 - 	418 957 539 6.356 1 	11.130 

Sociétés ayant leur, principale exploitation a I'étranger 

7.404 2.457 212 n.d. 212 n.d. 212 2.669 1.811' 

3.271 2.002 130 n.d. 130 n.d. 130 2.132 1.834' 

2.760 1.764 392 66 326 . 	. 	. 326 2.090 1.445 

1952 	......................... 

4.711 2.995 316 91 225 - 	7 218 3.213 2.625 

1953 	......................... 

1954 	......................... 

8.630 3.146 341 1  110 - 	231 5 236 3.382 2.637 
1955 	......................... 

1956 	......................... 

6.994 1.759 724 171 553 . 	. 	. 553 2.312 1.905 

2.282 1.162 450 124 326 51 377 1.539 1.119 
1957 	......................... 

2.442 613 215 87 128 - 21 107 720 606 
1958 	......................... 

1959 	......................... 

1960 	.....................p 6.443 1.728 20 167 - 	147 - 21 - 	168 1.560 1 	1.461 

Total general 

1952 ......................... 25.416 	5.212 	1.610 	eat. 	600 3  eat. 1.0102 	nd. 	eat. 1.010 3  eat. 6.2228 	7.452' 

1953 .........................7.872 	3.558 	1.198 	eat. 	7008 eat. 	4988 	n.d. 	eat. 	498 3  eat. 4.0563 	4•3594 

1954 	........................ 	

. 

	

.0.118 	5.253 	2.168 	944 	1.224 	529 	1.753 	7.006 	9.776 

1955 .........................18.903 	7.268 	1.876 	1.348 	528 	525 	1.053 	8.321 	11.222 

1956 .........................25.187 	6.649 	2.047 	1.519 	528 	394 	922 	7.571 	9.199 

1957 .........................34.676 	7.332 	3.944 	1.620 	2.324 	833 	3.157 	10.489 	12.592 

1958 .........................11.083 	6.070 	3.594 	1.631 	1.963 	1.339 	3.302 	9.372 	14.039 

1959 .........................12.669 	4.373 	3.411 	1.655 	1.756 	793 	2.549 	6.922 	11.923 

1960 .....................p 	22.508 	7.545 	1.233 	1.798 	- 	565 	936 	371 	7.916 	12.591 

1 Socidtds belges 	socidtds anonymes, on coinmandite par actions et do personnes is responsabilité limitde do droit beige. Socidtéa congolaisea (jusqu'au 
30 juin 1980) 	sorldtds par actions is responsabilitd limitdc ot de peraonnes is responsabilitd limitée do droit congolnis (voir note 5). 

2 Ces mosuificationa consistent d'uno part is induce lea appeli do fonda, d'autre part is éliminer lee emissions continues at non continues du secteur public 
(S.N.C.L Sabena) ot lea emissions nottea d'obligations at do bons do caisa e des banques belges. 

3 Estimations B.N.B. 	 -• 	 . 
4 Amortissements non ddduits. 
5 Jusqu'au 80 juin 1960, y compris lea aocidtds bolges ayaut leur principale exploitation so Congo sties socidtds do droit congolais. A partir do juillot 1960, 

	

cette statietique no comprend plus lea socidtés de 'droit congolais. 	 . 
N. B. - Col. (1) at (9) montants repris sans modification des statistiques de i'I.N.S. - col. (2) is (8) 	montauts modules par la B.N.B. comme indique 

is Is note 2 ci-dessus. 
Col. (1) : constitutions do sociétds et augmentations do capital - col. (2) 	montants libdrds our souscriptiono d'actions (deduction faite des 
iibdrations autres qu'en ospisces), primes d'émission et appels do fonda - ml. (3) : nouvelles emissions (partio effectivement dmise au coors do 
I'année) plus reiiquats d'émissions antdrioures, moms emprunts do conversion. 

'dfdrences blbltographlqnes : Annuaire Statistiquo do La Belgique. - Bulletin do Statiatique do I'I.N.S. - Statiatiquoa Econorniquca belgoa 1941-1950 
(B.N.B.). - Bulletin Meneuel doe Statiatiqsee (Commission do In Bourse do flruxelleo). - Bulletin Hobdounadairo do to Krediet bank. 
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XVII - 5. - EMISSIONS DES SOCIETES. I 

Chiffres mensuels 2  

(millions de francs) 

Source : Inelitut National dc Siatiatique (donoes modiiiéea par Is .B.N.B. 3). 

A. - Sociétds ayant leur principale exploitation 
en Belgique 

B. 	Sociétés ayant leur principalo exploitation 
a l'étranger ' 

Actions 
I 	Obligations 

(1sf ontant Actions Actions 
Obligations  
(Montant Actions 

Priodee 
I 	nominal) at obligations nominal) at obligations 

emissions I 	dmissions emissions 
I non continues Total émissions 4misions emissions 

ton continues Total nominales I 	nettes 
j 	brutes noneinalea nettes brutes 

(1) I 	(2) (3) (4)=(2)+(8) (5) (6) (7) (8)=(6)-e-(71 

.1959 	3 premiers mois 1.341 542 275 •817 	519 63 . 	. 	. 63 

6 premiers mois 4.647 Il .694 661 2.355 	1.179 328 . 	. 	. 328 

9 premiers mois 6.7'20 2.064 880 2.944 	2.201 460 ... 460 

3.324 3.196 6.520 	2.442 500 116 616 12 	mois 	................10.227 

1960 	3 premiers mois 1 .950 1.016 79 3.095 	731 63 . 	. 	. 68 

6 premiers mois 5.282 2.409 302 2.711 	5.055 .258 . 	. 	. 258 

9 premiers mois 10.044 3.987 805 4.792 	n.d. n.d. nd. n.d. 

16.065 5.216 1.213 6.429 . 	6.443 1.628 20 1.648 

1961 	3 premiers mois 	... 2.929 645 176 821 	 28 ... . 	. 	. 

12 	ois 	................ 

6 premiers mois 	... 6.873 1.847 357 2.204 	.• 	145 6 . 	. 	. 6 

2.491. 691 500 1.191 1060 	Jteillet 	................... 

843 398 ... 398 

Septembre 1.427 490 3 493 

AoSl, 	......................... 

1.377 1.370 . 	. 	. 1.37g. 
2.005 168 ... 168 Octobre 	................... 

Novembre 810 . 291 108 394 

3.215 771 . 	... 771 Dcembre 	................ 

898 122 146 268 	 . . . . 	... . 	. 	. 

Février 	.................. 37 . 	. 327 	 6 . 	.. 

1961 	janvjer 	...................... 

1.6.44 

196 30 226 	22 : Mars 	......................887 

Avril 	..................... 

.. 

189 131 320 	. . . ... ... 

Mai 	.................. r 769 344 . 	
30 6 ... 6 

Juin 	..................... 

.1.385 

1.790 669 50 719 	 87 . 	. 	. ...  

,Tuillet 	............ 	..p 729 256 

.. 	 . . 

... 256 	... . 	... . 

AoSt 	..................p 448 215 . 	.. 215 	.. ... ... 

Septembre 	.........p 630 238 ... 238 	... . 	.. 	. . 	. 

Octobre 	...............p 1.493 283 72 355 	... ... . 	. 	. . 

Novembre ............p 2.495 159 73 232 	... ... ... 

Décembre 	:...........p 5.838 487 1 488 	22 ... . 

.1.962 	Janvier 	...............p 818 213 100 313 	.. . . 	. ... 

I Socidtéa belges 	eocidtds anonymes, an conimandite par actions et de personues is responsabilitC limite do droit beIge. - Socidtda congolaices : (jusqu'as 
30 	in 1960) : socidtCs par notions it responsabilitd limitde et de personnes . is responsabilit4 limitCe de droit ,congolais. 

2 Laschfrca de ce tableau different des donndea repriecs on tableau XVII .. 4 sur lee points suivants 	a) lea dmiesiona nettes d'ections no comprennent if 
pas lee appels de fonds; b) lea emissions d'obligations sont brutes (amortissements non ddduits) et ne comprennent pas lee emissions continues. 

3 Lee modifications consistent is Climiner lea emissions d'obligations at d'actions Cu seeteur public (cellos de Ia Sabona pour Is periods couvarts par 1. 
tableau). 	. 	 . 	 . 	. 	 . 	.. 

4 Jusqu'au 80 juin 1960, y coinpris les sociCtés belges ayant leur principals exploitation an Congo et lee •eocidtés Ce droit.congolais. A partir de juillat 1960, 
cette .statistique ne comprend plus lee socldtés de droit congolais. 	. 	 : 	:. . 	......... - 
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Xviii. - MARCHE MONETAIRE 

1. MARCHE DE L'ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME * 

(millions do francs) 

lloyennes journalières 

Capitaux prétds par Capitaux empruntés par Total 

+)+3) 
deCapitaux 

dodpdta organismes deddpdta dog Routes organismes 
desRentes 

(2) (3) (4) (5) (6) + (5) + (6) (8) 

2.378 ... 3.013 9 2.153 3.229 5.391 
2.330 . 	. 	. 3.006 19 2.276 3.041 5.336 
2.325. ... 3.314 23 2.807 2.809 5.639 43 
2.428 ... 2.795 22 2.313 2.888 5.223 185 

1957 	.......................... 2.288 . 	. 	. 3.305 17 2.786 2.790 5.593 5 
2.078 ... 1.829 15 968 2.924 3.907 577 
2.191 159 1.165 73 29 3.413 3.515 188 
2.415 1.107 1.561 1.025 10 4.048 5.083 37 
2.487 1.811 1.523 1.817 1 4.003 5.821 23 

1960 2° 	rimestre 2.522 1.250 1.411 1.024 12 4.147 5.183 27 

30 	trimestre 2.233 1.417 1.747 1.109 ... 4.288 5.397 

40 	trimeatre 2.482 800 1.452 1.272 1 3.461 4.734 90 

1061 1cr trimestre 2.527 1.084 1.409 1.449 . 	. 	. 3.571 5.020 3 

20 	trimestre 2.381 2.128 1.573 1.993 ... 4.089 6.082 
3° 	trimestre 2.320 2.766 1.650 2.069 ... 4.667 6.736 

1953 	............................. 

1954 	............................. 

40 	trimestre 2.714 1.297 1.468 1.772 3 3.704 5.479 90 

1955 	............................. 
1956 	............................. 

2.383 1.026 1.474 1.489 ... 3.394 4.883 42 

1958 	.............................. 
1959 	. ............................. 

2.424 687 1.497 1.267 ... 3.341 4.608 4 

1960 	............................. 
1961 	.............................. 

2.500 1.025 1.479 1.627 .. 	 . 	. 3.377 5.004 7 
2.649 1.514 1.264 1.468 . 	. 	. 3.959 5.427 
2.545 1.460 1.514 1.596 ... 3.923 5.519 
2.349 2.092 1.777 2.083 ... 4.135 6.218 
2.270 2.739 1.437 2.254 ... 4.192 6.446 

1960 	Décembre 	................. 

2.101 3.184 1.703 2.239 ... 4.749 6.988 

1961 	Janvier 	.................... 
Février 	................... 

2.423 2.667 1.809 2.069 ... 4.830 6.899 

Mars 	....................... 
Avril 	...................... 
Mai 	...................... 

. 2.421 2.471 1.432 1.908 ... 4.416 6.324 

Juin 	....................... 

Octobre 	................. 2.777 1.415 1.490 1.595 ... 4.087 5.682 17 

Juillet 	................... 
Aot 	...................... 

Novebre 	...... 	........ m 2.573 1.187 1.721 2.051 ... 3.430 5.481 2 

Septembre 	............... 

:Dec embre 	.............. 2.794. 1.282 1.178 1.674 10 3.570 5.254 261 

1962 	Janvier 	.................. ...2.680 

... 

... 

74 1. 238 965 ... 3.027 3.992 844 

Février 	.................... 1.236 	. 
.. 

733 1.190 1.755. 15 1.389 3.159 1.536 

Du. 27 février. 1956 au 16 nos'einbre 1959, on a traité outre do l'argent an jour le jour, de l'argent prdlé ou empruntd h S et 10 joure. Ceo. montants sont 
par consequent compris dons lee chiffres ci-dessus. Depuis le 17 novembre 1959, ii ny a plus eu d'argent prStd ou emprunté is 5 et 10 jours. 

I Jusqu'au 16' novembre 1059, lee banques do ddplta comprenuent uniquement cellos do llruxelles et d'Anvers. Cellea d'aut.res places y out ensuite dtd 
ejoutdes. 

2 Juequ'au 16 novembre 6959, cotta colonne cdmprenait notamment is C.G.E.R., la 13.C.CB.11.U., l'O,N.S.S., le Credit Communal. Depuis Ic 17 no. 
vembre 1959 elle comprend notamment Ia C.G.E.R., In Credit Communal, Ia S.N.C.B. 

S iusqu'au 16 novembre 1969, cette: colonno comprenait notamment 11.11.0., la S.N.C.I., Ia. B.C.C.B.R.U., l'O.N.D. Depuis Ic 17 novembre 1969 dIe 
comprend notamment 11.11.0., l'O.N.D., la C.N.C.P., Is S.N.C.I. 



- 198' - 

XVIII - 3. - 'ACTIVITE DES OHAMBRES .DE COMPENSATION 

Mouvement du debit 

Bruxelles 

Moauues mensuelles 
Nombro Province Totil gdndftl Argent Autres 

Total 
ou mois 

do è très court terine 1 op4rations 2 

chambres 
Clilliera Milljards Milliers Milliards Milliors Milliards Milliers Milliarda MIllION Mililardu 

do pièces de francs do pièces do francs de pièces de francs do pièces do franca do pièce, do franca 

38 2 155 164 87 166 242 185 56 351 298 1953 	................................ 

38 2 138 174 92 176 230 200 65 876 285 

88 2 133 188 96 190 229 210 56 400 285 

38 2 127 212 110 214 237 222 63 436 800 

1954 	................................. 

38 2 119 282 128 234 247 239 66 478 318 

38 2 113 245 181 247 244 235 63 482 807 

1955 	. ................................ 

89 2 124 248 142 250 266 237 64 487 330 

39 3 208 289 .1 58 292 366 248 67 . 835 423 

39 3 235 409 ' 	 167 412 402 261 62 673 464 

1960 20 	trimestre 39 3 206 287 156 290 362 245 55 535 417 

36 	trimestre' 89 8 226 . 	 293 . ..162 296 388, 241 56 537 444 

1956 	................................ 

1957 	................................... 

40 	trimestre 39 8 192 309 187 $12 $59 245 56 557 415 

1958 	................................ 

1961 ler  trimestre 39 3 208 378 181 381 369 , 	 258 60 639 429 

1959 	................................ 

1960 	................................ 

2° 	trimestre 39 8 239 412 . 	 . 163 415 402 ,  261 59 676 461 

1961 	................................ 

3° 	trimestre 39 3 273 397 . : 164 400 , 437 , 249 61 649 498 

40 	trimestre 39 3 220 ' ' 	 450 
" 	

181 453 401 274 65 727 466 

1961 Janvier 8 198 854 167 357 860 258 60 615 420 

F4vrier : 	 8 192 349 149 852 341 240 57 592 398 

Mars 	..................... 39 8 240 432 167. .435 407 276 64 711 471 

39 

. 

3 202 367 151 .370 . 353 233 53 603 406 

Mai 	......................' 39 . 	 3 241 423 , 	 168 . 	 426 404 276 60 702 464 

Juin 	...................... 39 ' 	 3 274 445 175 448. 449 275 65 728 514 

89 3 268 400 176 403 444 251 59 654 508 

39 8 293 406 164 409 457 254 64 663 521 

Avril 	....................... 

Septembre 

. 

...

39 3 256 384 153 387 409 248 61 630 470 

39 3 239 454 183 457 422 286 66 743 488 

Juillet 	................... 

Aot 	...................... 

Octobre 	................ 

Novembre 39 3 221 434 175 437 396 269 65 706 461 

89 3 200 463 185 466 385 265 63 731 448 Décembre 	................ 

1962 	Janvier 	................... 39 3 189 521 181 524 350 294 68 818 418 

1 [I sagit do l'orgent au jour 1s jour et, du 27 fdvrier 1950 au 10 novembre 1959, do l'argent prtté 00 enspruntd è 1, 5 at 10 jours. flepuis Is 17 novembr. 
1959, ii ny a plus eu d'srgent è 5 at 10 jours. 

2 Titres, effets publics, coupons, virementa, cheques, trsites, promesses, quittances, opdrations our l'dtranger, etc. 

Rdfdrences blbllographlqnes I Siatistiques Economiqucs beIge, 1941-1950 (B.N.B.). - I3ulletin d'Informaf ion at do Documentation (B.N.B.) : XXVIII* 
annde, vol. I, no 5, msi 1958 : e Una nouvelle statistique 	1s msrchd do I'argent su jour Is jour (call money) a - XXXVa année, vol. I, no 4, avrJJ 
19110 	Le march4 mondtaire on Belgique a. 



Moyennes 1 
 

1957 Du 	1- 1 an 11-11 2 1,70 
Du 12-11 au 31-12 3 2,25 

1958 	............................ 1,41 
1959 Du 	1- 1 au hi-li 1,01 

Du 17-11 au 31-12 2,11 
2,80 

:1961 	........................... 2,57 
1960 	............................ 

2,38 
2,33 

Mai 	...................... 2,79 
Juin 	...................... 2,85 
Juillet 	................... 2,90 
AoSt 	...................... 2,53 

.. 

1961 	Mars 	...................... 
Avril 	...................... 

Septembre 2,50 
Octobre 2,54 
Novembre 2,44 

2,25 Ddcembre 	................ 
1,51 1962 	Janvier 	................... 

Fdvrier 	................... 1,48 

XIX. - TAUX D'ESCOMPTE, D ' INTERET ET DE RENDEMENT 
(Pour cent par an) 

TAUX D'ESOOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
Eacompte Avances an compte courant at prOta aur * 

Traitea A.cceptations Traites 
Traites 

non acceptéea certificate de tresorerie Certificate 
du Fonda 

Dates des changemeuta acceptées 
domici- de banque acceptdea des autree 

I liées en prdahblement non domi- domici- non Promesses nyant ayant ernie is Rentee, effete 

b anaue, 
warrants 

v ieCes 
par Is B.N.13. 

ciliées 
en banque liCes en 

banque 
domici- 
liées an 

maximum I 
120 jours 

maximum 
8 mois 

I maximun 
366 jours 

ernie is 
maximum 

publics 2 

banque is courir is courir 1 860 jours 

'3,- 3,- 3,75 4,50 4,75 4,75 2,187.5 - 4,75 1955 	4 	ao8t 	........ 

1956 	6 décembre 3,50 3,50 4,25 5,- 5,25 5,25 2,25 - 5,25 

1957 21 mare 3,50 3,50 4,25 5,-  5,25 5,25 Taux 5,25 
25 juillet 4,50 4,50 5,25 6,-  6,25 6,25 du certificat 

p1 	8/16%, -  6 ,25 
12 novembre 4,50 4,50 5,25 6,- 6,25 6,25 minimum 2,25 % Teux 6,25 

du 
1958 27 mars 4,25 4,25 5,- 5,75 6,- 6,- a  Certificat 6,- 

4,- 4,- 4,75 5,50 5,75 5,7b a +5/16% 
minimum 5,75 

8 juillet 3,75 3,75 4,50 5,25 5,50 5,50 5 2,25 % 5,50 
5 	juin 	.......... 

28 ao6t 3,50 3,50 4,25 5,- 5,25 5,25 1 31 5,25 
30 octobre 8,50 3,50 4,- 4,50 5,- 5,- a a 5,- 

1959 	8 janvier 8 215  3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 a a 4,75 
24 ddcembre 4,- 4,- 4,50 4,75 5,25 5,25 a a 5,- 

1960 	4 ao6t 5,- 5,- 5,50 5,75 6,25 6,25 a a 8,25 

representatives 
d'irnpor- 	d'expor- 
tatione 	tations 

5,- 4,- 10 novembre . 5,- 5,50 5,75 6,25 6,26 2 6,25 

1961 24 aoSt 4,75 4,75 8,75 5,25 5,50 6,- 6,- , 31 6,- 
Certificate Certificate 

Certificate de trésorerie de trdeoreria 
de trésorerie et certificate 

du Fonda 
émis is plus 
de 180 joure dmis an taux 

de 1 15116 "1 des Bentes ernie at 	is 
4 maximum maximum 

180 joura 866 jours 

2,25 4,50 5,25 28 décembre 	. 4,50 4,50 3,50 5,- 5,25 5,75 5,75 5,75 

1962 18 janvier 	... 4,25 4,25 8,25 4,75 5,- 5,50 5,50 2,25 4,25 5,- 5,50 
I Intitulé avant Is 21 mere 1957 : Certificate de trésorerie ayent maximum 12 mets a courir. 
3 Y compris lee certificate de trésorerie is plus de 12 mole. - Sont eeula acceptCa an nantissement lea titres at effete publics an porteur • libeilée en franc. beige.. 

• Qatotité dii l'avancc au 28 fduruer 1962 

Cart. de trés, at cert. du Ponds dee Bentea émis 0. max. 866 jours ... max. 95 % I Autres effete publics (voir note 2) .......................................... mar. 80 % 

XIX - 2. - TAUX DE L'ARGENT 	XIX - .3 - TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE 
AU JOUR LE JOUR 	 ET DES OERTIFICATS DU PONDS DES RENTES 

Certificuts de trésorerie 
is triss court terms 4 Certificats 

de tréeorerie B Certificate de trésorerie - 
.9 

-_ 
.8 
- 

.9 
- 

8 A fin de periods at certificate Dates ernie par adjudication 
duFonds  

6 mole 9 mole 112 mole - as a, ' des Rentes 5 

1957 TZ 3,25 1958 6 janv. 4,676 5,059 5,388 
1,50 1,75 2,- 2,50 2,75 1959 6 janv. 3,398 3,646 3,860 
2,75 3, 3,25 3,50 3,25 1960 5 janv. 4,171 * 4,354 1959 	........... 

1960 	........... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 19616 jane. 4,862 4,925 4,956 
3,50 3,75 4,00 4,25 4,25 1962 4 janv. 4,283 4,364 * 

1961 Mars 	- 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 
Avril 	... 4,-.- 4,25 4,50 4,75 4,75 19617 mars 4,872 4,937 * 

Mai 	... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 6 avril 4,875 4,950 4,960 
Juin 	... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 	. 4 mai 	- 4,850 * * 

1958 	..... ...... 

Juillet 	- 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 6 juin 	. 4,850 4,950 * 

AoSt 	... 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 4 juillet 4,850 4,950 4,998 

1961 	........... 

Sept. 	. 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 3 ao5t . 4,850 * 5,000 
3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 5 sept. 4,711 4,800 4,900 

Nov. 	... 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 3 oct. 	. 4,703 4,800 4,900 
Dec. 	.., 3,50 3,75 4,00 4,25 4,25 7 nov. . 4,700 4,800 4,900 

Oct..... 

1962 Janv. 	. 3,10 3,35 3,60 .. 
S 

3,80 	3,99 
5 dec. 	. 

1962 4 janv. 
4,700 
4,283 

4,800 
4,364 

4,900 
* 

Févr. 	. 3,- 3,20 3,40 ... 3,60 	3,65 6 fey. 	- 3,766 3,802 3,958 
1 11 s'agit, jusquau 16 noveinbre 1959, de Ia moyenne arithmetique simple dee taux ,.niques journaliers. 

Depuis Is 17 novembre 1959 : moyenne pondérée par lee montanta des capitaux empruntés, des taux jourosliera moyens. 
2 Depuis Is 19 novembre 1949 jusquau 8 aoOt 1055 inclus, Is taux a été do 1,25 %; do 4 aot is fin décembre 1053, ii a eté de 1,50 %. ivtoyenne 1956 : 1,58. 
8 LI réforme du marchd monétaire de novembre 1057 a comporté notamnent Is nelisvement du taux des certificsts de trésorerie bancoires ii 4 moie, devenus lea 

certificate B, cs qui a permis des fluctuations plus larges des taux de l'argent an jour Is jour. 
4 Cf.. ArrCtd ministériel do 9 novembre 1957 (Moniheur beige du 10 novembre 1957, p.  8028). 
5 Lea certificate de trésorerie B sont détenus aoit par lee banques, eoit par is Ponds des Bentes; lea certificats du Fonda des Rentes soot détenus par lea banques. 

Cea deux types de certificate ont été créée lore de Is reforms du marché monétaire de novembre 1957; lee certificate de trésorerie B ont éte crééa par Is conver-
sion, is concurrence de 8,9 milliards de In dette is court terme logée is l'époque dane lee banques, Is solde de oette detts, si,it 20 milliards étant converti an 
certificats de trésorerie A is 12 mote at 1 15118 p.c. (Arreté miniatériel do 9 novembre 1957, Moniteur beige di, 10 novembre 1957, p.  8.080). L'encoura des 
certificsts do trCsorerie B, comme d'ailleurs celui des certificate de tréeorerie A ne vane pas; Is 8 avril 1960 il a cependant été porte is 9,1 milliarde par conver-
sion de certificate do trésorerie A. A partir de Is réforme du marché monétairs do novembre 1957, lea certificate de trésorerie A at B at lea certificate du Foods 
des Rentea ont eté lea seuls effete publics Cligiblea pour constituer Is couverture dite a particile • des depOts is un mois an plus des banques do grands ct de 
,00yenne circulation jusqu'is Is suppression de cette couverturo is ler  janvier 1962. Juscju'is l.a fin ds 1961, Is taux des certificate de trésorerie B at des certi-
ficata do Fonda des Rentes a ete lie an taux d'escompte de Is Banque Rationale de Belgique pour lee traitea acceptéce domiciliées en benque; depuia Ic 
len janvier 1962, Ic taux des certificate do Fonda dee Rentea eat fixé per des adjudications hebdomedaires qui determinant egalement lea taux des certificata de 
trésorerie B.  
Taux do In derniOre adjudication hebdomadaire du mois 

7 Moyenne ponderee dee taux fixes par lee adjudieations.1sebdomadaire do mois.  
Pea dad judication. 	 .......... 	....- 	 . 	. 
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XIX - 4. - TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES 
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

Pant I 1 
_____________ 	Co'upten do dépôtn I 

Uaione Gdndrale dEpargue 
(DdpSts d'épargno den particuliers) A fin de pdniode 

vue 
. 15 lours  erme 2  juoqu'h do 75.001 au-delI 

1 mois 8 MON 6 mob do préavis 2 75.000 F 1 150.000 F do 150.000 F 

1953 	............................. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 1,50 0,50 
1954 	........................... 0,85 1,10 1,40 1,75 8,- 1,50 0,50 

jusqu'h de 100.001 au-delI 

0.,50 

100.000 F I 150.000 F do 150.000 F 
1955 	............................ 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 1,50 0,50 
1956 	........................... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 	1 1,50 	1 0,50 

jusqu'h ou-delI 

0,50 

.. 

1,25 2,30 2,70 3,15 
200.000 F 

3,- 
de 200.000 F 

2,- 

jusqu'I ou-delh 

1957 	............................ 

250.000 F tIe 250.000 	I' 
1958 	........................... 0,50 0,90 1,35 1,75 2,15 3,_8 2,- 
1959 	........................... 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,- 2,- 
1960 	............................ 0,50 

.. 

.. 
1,75 2,85 3,45 8,60 3,a 2,-' 

L961 	Fóvrier 	.................. 0,50 1,75 2,85 8,45 3,60 3,-° 2,-' 
0,50 1,75 2,85 8,45 3,60 3,_s 2,-' 
0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,_a 2,-' 

Mars 	...................... 
.. 

0,50 1,75 2,85 8,45 3,60 3,_8 2,-' 

Avril 	...................... 

Juin 	..................... 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,_s 2,-' 
Juillet 	.................. 

.. 
0,50 1,7b 2,85 3,45 3,60 3,_8 2,-' 

Mai 	...................... 

AoSt 	..................... 1,50 2,65 3,30 3,45 3,- 8  2,-' 
Septembre 

0.,50 
.. 

0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,_8 2,-' 
Octobre 0 1 50 1,50 2,65 3 1 30 3,45 3,_B 2,-' 
Novembre 0,50 1,50 2,65 3 1 30 3,45 3,-.° 2,-' 

0,50 1,30 2,40 3,15 3130 3,_I 2,-' Décembre 	................ 
1962 Janvier 0,50 1,15. 2,15 3 1 00 3,15 3,_n 2,-' 

Fdvrier 	................... 0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,- 8  2,-' 

- ...ttruuaypuiquo par environ o Banquet, done len prinelpalee. .L)autren banqiten, surtout régionalen, appliquent en gdnéral tin tarif nupdnieur. - 2 Do novembre' 1937 1 Ia fin do 1901 leo taux den d6p6t I préavis et Is termo out fluctud an fonction du taux d'encompto de In B.N.B. pour len traites acceptden 
domiciliées on banquo. Depuio to debut de 1902, leers variations, d6cidges an fonction den conditions du marché, de ldtat do to balance den palementa at do 
ldvolution do Is conjoncture, font, l'objet dun accord précédd de consultations cobra Ia Banqun Nationals de Belgiquo at L'Association Beige des Banques. 
- 3 Durant Ion anuéen 1058, 1960 et 1901, majoration d'intCrlts de 0,80 % pour len sommes rentden i,incriten touts l'année civile Pan do majoration on 
1959. - 4 A partir du br janvier 1900, majoration d'intéréts do 020 % pour lea' sommes restéen inscrites toute l'année civile. 

XIX - 5. - TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE, 
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES * 

Dette Ecls6ance do. 2 1 6 ann. Echéance de 5 1 20 ann 
Taux 

(rondemeot moynn pondéré 
Debut de période ou êai'd Etat Paraétatiques Etat Paraétatiques (non compels an coors 

seulemont) 
at villen at viUen Ia Dotte 

unifies) 
4%lre's. 8,5t55% 815,5% 41s5,75% 815,50%'  

4,48 - 4,851 5,092 - 5,05 
1954 	........................... 4 ,33 --- . 4,15' 4,792 - 4,70 

1953 	.............................. 

1955 	........................... 4,20 - . 3,89' 4,592 4,46 
1956 	........................... 4,18 - 3,991 4,71 4,57 4,63 
1957 	.......................... 4,47 - 5,171 	' 5,54 	, 5,59 545 

.... 

. 	 4,93 5,531 6,47 6,51 6,41 
1959 	........................... 

.... 

.... 

- 4,85 4,93 4,85 4,44 

1958 	............................. 

1960 	........................... 4,21 4,65 4,79 5,21 . 	 5,10 5,11 
1961 	........................... 	... 

4..,29 

4.89' 
.. 

5,55 5,69 6,07 5,80 5,89 
1961 	Fdvrier 	................... 5,50 5,66 6,00 5,82 5,85 

4,89 5,45 5,62 6,00 5,82 5,84 
Avril 	...................... 4,85 5,40 . 5,58 5,90 5,77 5,77 

4..,39 

4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 5,81 
Juin 	..................... 4,83 5,41 5,50 5,90 ' 	 5,77 5,77 

Mars 	...................... 

4,35 	. 5,44 	. 5,55 5,93 5,79 5,80 

Mai 	...................... 
.. 

4.,35 5 1 45 5,54 5,89 5,77 5,77 

Juillet 	................... 
Aofnt 	...................... 
Septembre 4,35 5,33 . 	 5,37 5,85 5,75 5,73 
Octobre 4,35 5,33. 5,32 5,81 5,75 5,71 
Novembre 4,36 5,37 5,35 . 	5,79 5,75 5,70 
Décembre 4,39 5,27 5,26 5,71 5,70 5,63 

1962 	Janvjer 	.................. 4,40 5,21 5,34 5,74 5,70 5,64 
Février 	.................. 	.. 

.. 
4,39 5,16 ' 	 5,26 5158 ' 	 5,55 5,49 

r anuiinusiun cousiruiro, to caux an re000mene nnogen est celus qul, applique as calcul' de Is valeur actuoUs do lensemble des termes d'aouuitd (rem-
ursoment, intdrOts, lots at primes dventueln) encore Is recevoir, égaliae cette valeur actuelle an pnix d'achttt du capital an vie, évalud an coura du jour, 

majond des courtagea at éventuellement den intérSto 000rus. 
1 Empnunts aim taux do' 4 at 4,5 %. - 2 Emprunts aux tans do 4,25 at 4,5 
N. B - Méthodo d'Ctablianement 	voir BulIcti,s d'Information et is Documentation (l3.NB.), XXXIe annéo, vol. 1, no 2, févnier 1956. 
Rdfdrencai blbllographlquos Monitesr beige 	situations hebdomadaire dø Is B.N.B. - Bulletin dinfotmation ci do Documentation (B.N.B.) 	XXVI* 

annêe, vol. I, no 6, juin 1951 , Le Marché do l'argeot an jour to jour depuin neptembre 1950 a; XXVUIo nones, vol. 1, no 6, mai 1958 : tine nouvelle 
ststiatiquo : In marchd do l'srgont an jour Is jour (call money) a;  XXXII. année, vol. TI, no 5, novombra 1957 • La réforme do marchd monétaire a; 
'XXVe asses,, vol. 1, no 4. avril 1960 ic marché monCtaira an Belgique a. 
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XX. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES 

1. - TAUX D'ESCOMPTE 

Moia 
Allemagne Etats-Unie 1 France Bretagne Italie Paye-Bas Suede Suiese 

de8 changemente 
Dates Faux Dates Faux Dates Faux 

I 
Dates Faux Dates Faux Dates Faux Dates Faux Dates Faux 

Taux en vigueur 
au 1-1-1955 	... 3,- 1,50 3,- 3,- 4,- 2,50 2,75 1,50 

1955 Janvier 27 3,50 

FSvrier 24 4,50 

Avril 15 1,76 19 3,75 

Aot 4 3,50 5 2,- 

Septembre 9 2,25 

Novembre 18 2,50 

1956 Février 	...  16 5,50 7 3, 

Mare 8 4,50 

Avril 13 2,75 

Mai 	.......... 19 5,60 

AoSt 24 3,- . 25 3,25 

Septembre . 6 5,- 

Octobre 	... 22 3,75 

Novembre  - . . 22 4,- 

1957 Janvier 	... 11 4,50 

FSvrier 7 5,- 

Mai 15 2,50 
Avril 	------ 

millet 17 4,25 11 5,- 

AoSt 23 3,50 12 5 - 16 5,- 

Septembre 19 4,- 19 7,- 

Novembre - 15 

-------  

3,- 

1958 Janvier 17 3,50 24 2,75 24 4,50 

Mare 7 2,25 20 6,- 25 4,- 

Avril 18 1,75 

Mai 22 5,50 3 4,50 

Juin 27 3,- 19 5,- .7. 3,50 14 3,50 

Aot 14 4,50 

Septembre . 12 2,- 

Octobre 	... 16 4,50 

Novembre 7 2,50 20 4,- 15 3,- 

1959 Janvier 	• 10 2.75 21 2,75 

FSvrier 	...  5 4,25 26 2,- 

Mars 6 3,- 

Avril 23 4,- 

Mai 29 3,50 

Septembre 4 3,- 11 4,- 

Octobre 	- - - 23 4,- 
Novembre . 16 3,50 

1960 Janvier 21 5,- 15 5,- 

Juin 3 5,- 10 3,50 23 6,- 

Aoftt 12 3,- 

Octobre 	... 6 3,50 27 5,50 

Novembre . 11 4,- 
D6ceznbre 	- . 	8 5,- 

1961 Janvier 20 3,50 
Mai 5 3,- 
Juillet .25 7, 

Octobre 	... : . 	5 6,5 

Novembre . 2 6,- 

1 Federal Reserve Bank of New York.  
Déuinitions dee taux deacompte officiele 	voir • internctional Financial Statietics D (F.M.I.). 
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XX - 2. - BANQUE DE FRANCE 
(million8 do nouveaux francs français) 

1057 	1958 	1989 	1960 	1961 	1902 	1961 	1902 
31 d4cembre 81 décembre 81 deccmbrefrl décembre 5 jnnvier 	4 jauvier 	ft f4vrier 	8 fvrier 

Encaisse or 	.................................... 

PrSt d'or an Ponds de Stabilisation des 
changes 

Disponibilités a vue & l'Stranger ......... 

Avances an Ponds de Stabilisation des 
changes 1 

Monnaies divisionnaires ..................... 

Comptes courants postaux .................. 

Prdts a l'Etat ................................. 

Avances a l'Etat ............................... 

Portefeuille d'escompte 

Effets escomptds sur la France ......... 
Effete escomptds sur l'étranger ......... 
Effet8 garantis par l'Office des céti- 

ales 3 	....................................... 
Effets do mobilisation do credits a 

moyen terme .............................. 

Effets négociables achetds en France ' 

Avances a 30 jours sur effete publics 

Avances sur titres 	........................... 

Avances sur or ................................. 

Effets en cours de recouvrenent ......... 

Divers 

Total 

ACTIF 

	

1.000 	1.201 	- 	 - 

	

118 	141 	3.969 	5.744 	5.769 

	

656 	656 

	

99 	84 	101 	23 	16 

	

716 	512 	669 	561 	793 

	

6.548 	6.510 	6.500 2 	6.5002 	6.5002 

	

4.297 	4.337 	2.6402 	9012 	1.6882 

	

19.872 	22.217 	16.392 	18.851 	17.813 

	

5.917 	6.707 	4.232 	5.118 	4.974 

	

1 	3 	1 	1 	1 

	

575 	481 	699 	878 	847 

	

13.379 	15.026 	11.460 	12.854 	11.991 

	

2.883 	2.609 	2.827 	3.554 	3.280 

	

193 	222 	169 	205 	155 

	

105 	97 	83 	70 	68 

	

783 	763 	863 	529 	645 

	

649 	562 	627 	764 	783 

	

19.275 	41.731 	39.162 	42.680 	1 42.488 

	

10.104 	6.179 	10.206 

	

1.314 	740 	1.314 

	

16 	21 	26 

	

847 	480 	515 

	

6.5002 	6.5002 	6.500 2  

	

2.5592 	2.9432 	2.3242 

	

18.081 	16.376 	17.888 

	

5.609 	4.726 	5.595 

	

1 	1 	1 

	

783 	656 	670 

	

11.688 	10.993 	11.072 

	

2.320 	2.282 	2.306 

	

164 	160 	168 

	

65 	63 	64 

	

706 	311 	320 

	

827 	717 	796 

	

47.825 	41.094 	46.199 

2.012 1 	2.476 I 	4.322  I 	4.322 I 	4.322 I 	4.322 Il 	4.322 1 	4.322 

PASSIF 

Engagements vue 

Billets an porteur An circulation ...... 

Comptes courants crdditeurs 

Corn pte courant du Trdsor public 

Compte8 courants des accords de 
coo pération dconbmique 

Corn ptes courant8 des banques èt 
institutions financière., francaises 
et ótrangères ............................ 

Autres comptes courants et do 
depOts de fond8; di8positions et 

	

32.681 	34.694 
	

34.947 	39.320 	39.001 	43.945 	38.063 	43.139 

	

5.246 	5.720 
	

2.943 	2.066 	1.958 	2.246 	1.733 	1.883 

	

1 	1 

4.091 I 	4.564 
	

1.965 I 
	

967 I 
	

910 I 
	

1.142 
	

736 I 
	

841 

autres engagements a vue 1.154 1.155 978 1.098 1.048 1.103 997 1.041 

2 150 150 150 150 150 150 Capital 	de 	Is 	Banque 	..........................2 

Divers 	.......................................... 

. 

1.346 1.315 1.122 1.144 1.379 1.484 1.148 1.027 

Total 

... 

39.275 41.731 39,162 42.680 42.488 47.825 41.094 46.199 
1 Convention du 27 juln 1949. 
2 Convention du 29 octobre 1959 approuvêe par Ia loi du 28 décembre 1959. 
S Loi du 15 aoÜt 1988, décre* du 29 1uillet 1989 at lol du 19 mai 1941. 
4 Décret du 17 juln 1988. 
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XX - 3. - BANK OF ENGLAND 

(milUon8 of £) 

1958 	1959 	1960 	1961 	1961 	1962 	 1961 	1962 

28 February 28 February 29 February 28 February 4 January 10 January 8 February 7 February 

Issue Department 

11 11 11 11 11 11 11 

1.985 2.035 2.136 2.237 2.337 2.413 2.237 2.313 
Government 	Debt 	...............................11 

Other Government Securities 	................. 

1 1 1 1 1 1 1 1 
Other 	Securities 	................................ 

3 3 2 1 1 .. 	. 1 Coin other than Gold Coin ....................

Amount of Fiduciary Issue 	................... 2.000 2.050 2.150 2.250 2.350 2.425 2.250 2.325 

. 	 . 	 . . 	 . 	 . .. 	. . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . Gold Coin and Bullion .......................... 

Total 2.000 2.050 2.150 2.250 2.350 2.425 2.250 2.325 

Notes Issued 

1.965 2.013 2.116 2.212 9.314 2.S61 2.203 2.298 In 	Circulation 	................................. 

In Banking Departmen. 	.................. 35 .. - 37 34 38 36 64 47 27 

Total 	... 2.000 2.050 2.150 2.250 2.350 2.425 2.250 2.325 

Banking Department 

254 265 274 425 349 440 396 455 

Other Securities 

23 10 33 28 77 43 45 78 

Government Securities .......................... 

22 22 20 19 19 19 19 19 
Discounts and Advances .................... 

Securities 	.................................... 

35 37 34 38 37 64 47 27 Notes 	............................................... 

Coin............................................ 2 1 1 1 1 1 1 1 

336 335 362 511 - 483 567 508 580 Total 

Capital 

Rest 

Public Deposits 
(including Exchequer, Savings Banks, 

Commissioners of National Debt, and 
Dividend Accounts) 

Special Deposits 	.............................. 

Other Deposits 

9ankers 	....................................... 

Other Accounts .............................. 

Total 

15 15 15 15 15 15 15 15 

4 4 4 4 4 4 4 . 4 

11 17 12 . 	 18 14 16 11 11 

- - - 155 156 237 155 241 

232 229 264 251 229 228 257 241 

70 67 68 65 67 66 68 

336 	335 	362 	511 	483 	567 	1 	508 	580 
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XX - 4. - FEDERAL RESERVE BANKS 
(millions of $) 

1958 1959 	1960 	1961 	1961 	1902 	1061 	1002 
81 December 31 December 31 December 31 December 4 January 10 January 8 February 7 February 

ASSETS 

Gold certificate account ..................... 

Redemption fund for F.R. notes ......... 

Total gold certificate reserves 

F.R. notes of other Banks .................. 

Cash 

Discounts and advances ..................... 

Industrial loans 

Acceptances 
Bought outright 

Held under repurchase agreement ...... 

U.S. Government securities 
Bought outright 

Bills 
Certificates 
Notes....................................... 
Bonds....................................... 

Total bought outright 

Held under repurchase agreement ....... 

Total U.S. Government securities 

Total loans and securities ............ 

Due from foreign banks ..................... 

Cash items in process of collection ...... 

Bank premises ................................. 

Other assets .................................... 

Total assets 

Federal Reserves notes ..................... 

Deposits 
Member bank reserves ..................... 
U.S. Treasurer - general account ...... 
Foreign....................................... 
Other.......................................... 

• 	 Total deposits 

Deferred availability cash items ............ 

Other liabilities and accrued dividends 

Total liabilities 

Capital paid in .................................. 

Surplus.......................................... 

Other capital accounts ........................ 

Total liabilities and capital accounts 

Contingent liability on acceptances pur. 
chased for foreign correspondents ...... 

Industrial loan commitments ............... 
Ratio of gold certificate reserves to deposit 

and F.R. note liabilities combined ...... 

19.013 18.186 16.413 15.445 16.317 15.403 16.071 15.363 

938 978 1.066 1.170 1.065 1.160 1.055 1.154 

19.951 19.164 17.479 16.615 17.382 16.572 17.126 16.517 

477 524 525 - 537 - - - 

386 359 863 320 362 382 506 481 

64 458 33 130 98 76 526 205 

43 44 54 48 48 47 46 45 

6 31 20 3 14 . 	 . 	 . - - 

2250 2.606 2.900 8.193 2.900 3.186 2.619 3.081 
18.650 10.507 9.060 1.699 9.060 1.699 9.045 1.680 
2.868 11.010 12.481 19.084 12.481 19.984 12.484 20.018 
2.484 2.484 2.543 3.846 2.543 3.831 2.541 3.817 

26.252 26.607 26.984 28.722 26.984 28.700 26.689 28.596 

95 41 400 159 221 ... 372 

26.347 26.648 27.384 28.881 27.205 28.700 27.061 28.596 

28.846 26.460 27.181 27.491 29.062 27.865 28.823 27.633 

5.631 6.438 6.809 6.125 6.704 5.206 4.018 4.416 

94 100 108 111 108 110 109 110 

146 262 209 237 219 263 224 338 - 

53.095 54.028 52.984 52.470°1-1  51.356° 49.616 8  50.708° 

LiABILITIES 

27.872 28.262 28.449 28.802 28.400 28.501 27.104 27.919 

18.504 18.174 17.080 17.387 17.115 16.928 17.038 17.007 
358 504 485 465 312 601 449 341 
273 345 217 270 252 230 195 226 
391 693 554 320 380 270 384 - - 250 

10.526 19.716 18.336 18.451 18.059 18.029 18.066 17.824 

4.335 4.847 4.941 3.825 4.950 3.409 3.089 3.479 

22 29 32 59 31 60 37 68 

51.755 52.854 51.758 51.137 51.440 49.999 48.296 49.290 

CAPITAL ACCOUNTS 

363 388 409 445 411 446 417 448 
868 775 817 888 817 888 817 888 
109 11 - ... ... 9 23 86 82 

53.095 54.028 52.984 52.470 8  52.677 51.356 3  49.616 8  50.708 8  

68 82 230 126 225 121 192 116 

42,1 % 39,9 % 37,4 % .34,8 % 37,4 % 35,2 % 37,4 % 35,6 %2 

I Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks. 
2 	F Ti. note liabilities combined a includes $ 625 million of Federal Reeerve nothO of other Federal Reserve Banks netted out of the consolidated statement 

shown above. 
3 Since 12-19e1, this figure is not comparsbls with those of the preceding statements. The assets include no more the item • F. Ti. notes of other Banks ,. 

Besides, the figure of the item 5 Cash items in process of collection s has been modified. 
In the liabilities, the figures relating to the e Federal Reserve notes • and the a Deferred availability cash items • have been modified too. 
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XX - 5. - DB NEDERLANDSOHE BANK 
(müjoenen guldens) 

1957 	1 	1058 	1 	1959 	1060 	1961 	1962 	1961 	1962 
31 december 31 december 31 december 31 december 	0 junuari 	8 januari 11 6 februari 1 S februari 

ACTIVA 

2.812 3.972 4.281 5.487 	5.487 	5.698 5.487 5.698 Goud 	.............................................. 

Vorderingen 	en 	geldswaardige 	papieren 
luidende 	in 	goud 	of 	in 	buitenlandse 

1.008 1.603 786 1.107 	1.084 	501 826 521 

Buitenlandse betaalmiddelen 1 1 1 ... 	... 

Vorderingen op bet buitenland luidende 

geidsoorten 	.................................. 

182 88 71 40 	39 	15 43 15 in 	guldens 	1 	 .......................... 

Wissels, 	promessen, 	schatkistpapier 	en 
6 40 10 ... . 	 .. 	.. 	. ... schuldbrieven in disconto 2 	..........10 

Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven 

. 

28 
door de Bank gekocht (art. 15, onder 40 
van 	de 	Bankwet 	1948) 	.................. 181 547 249 	249 	417 20 386 

Voorschotten 	in 	rekening-courant 	(mc!. 

. 

beleningen) 	3 	............................... 198 40 62 12 	9 	18 9 11 

Boekvorderingen 	op 	de. Staat 	(overeen- 
komst van 26 februari 1947) 560 - - - 	 - 	 - - - 

24 35 51 	51 	19 44 20 Nederlandse munten 	............................11 

Belegging van kapitaal en reserves .42 159 165 174 	171 	181 171 181 

1 1 1 1 	1 	1 1 1 Gebouwen on inventaris ....................... 

39 15 12 12 	6 	7 8 7 

5.092 6.084 5.967 7.133 7.097 6.897 6.609 6.850 
Diverse 	rekeningen 	............................. 

Totaal 

PASSIVA 

4.187 4.418 4.513 4.900 4.689 5.031 4.631 4.964 

. 	 .. ... ... ... ... ... 

Rekening-courantsa!do's 	in 	guldens 	van 
629 1.284 1.139 1.603 1.759 1.529 1.584 1.556 

.907 643 528 934 930 898 702 820 

250 485 484 519 679 492 716 586 

Bankassignaties 	................................ 

156 127 150 150 189 166 150 

Bekening.courantsaldo'B 	in 	guldens 	van 

Andere 	ingezetenen 	.........................72 

97 65 59 96 81 49 76 

Bankbiljetten 	in 	omloop 	....................... 

niet-ingezetenen 	............................46 

Buitenlandse circulatiebanken en daar- 
mede gelijk te stellen insteflingen - - 56 48 85 74 40 71 

ingezetenen 	................................... 

22 9 11 11 7 9 5 

'8 	Rijks 	8chatkLst 	............................. 

Banken 	in 	Nederland 	....................... 

Saldo's 	000rtvloeiende 	uit 	bctaling8. 
75 - - - - - - 

Saldo's 	luidende 	in 	buitenlandse 	geld- 

. 

31 

. 64 6 320 320 15 110 16 

Andere niet-ingezetenen 	...................16 

okkoorden..................................30 

soorten 	........................................6 

Kapitaal 	.......................................... 20 20 20 20 20 20 20 

Reserves 	....................................... 142 152 164 152 164 152 164 

.20 

73 

.. 

59 72 67 61 57 63 54 Diverse 	rekeningen 	............................. 

Totas! 5.092 6.084 5.967 7.133 7.097 6.897 6.609 6.850 

1 Waarvan uit hoofdo van do liquidatio van bib- 
2 1 9 . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . 

2 Waarvan 	schatkiatpupier, 	rechtstreeko door do 
. . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . 

teralo 	akkoorden 	........................................... .. 

1 Wearvan 	non 	InclonesiS 	(wet 	von 	15 	maort 
11 8 5 5 3 5 3 

Bankin 	dioconto 	genomen 	............................ 

1933 	- 	 Stoatsbiad 	0r 	99) 	............................13 

0' . B. - Circulatie dec door de Bank nameus de 
Staat 	in 	hot 	vorkeer 	gebrachte 	munt- 
biljetten 	......................................... 127 110 105 110 108 67 98 66 
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XX - 6. - BANOA D'ITALIA 

(miliardi di lire) 

1958 	1959 	1960 	1961 	1960 	1961 	1960 	1061 
dicembre 	dicembre 	dicerubre 	dicembre 	ottobre 	ottobre 	noveiiibra 	novembre 

5 5 1.000 1.000 172 1.000 172 1.000 Oro 	in 	cassa 	...................................... 

Oro all'estero dovuto dallo Stato 2 

. 

2 - - 2 - - - 

Cassa 	1 	 . . 11 10 12 8 10 9 19 

Portafoglio 2 

...0 

430 443 500 438 470 441 470 

. 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . Effetti 	ricevuti 	per 	l'incasso 	................. 

..86 

46 64 107 95 109 73 116 Anticipazioni 	..................................34 

Prorogati 	pagamenti 	........................ - - 7 6 - B - - 

- - 1.257 1.810 - 1.631 - 1.654 

.... 

62 62 63 . 	 63 62 63 68 63 

Ufficio italiano dei cambi 	..................... 

56 70 75 83 60 80 64 81 

Disponibilita in divisa all' 	estero 	............. 

... ... . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . ... 

Titoli emessi o garantiti dallo Stato ............ 

Debitori 	diversi 	................................. 1.65 4 2.191 119 121 2.165 129 2.173 136 

3 2 - 3 - 2 - 

77 77 64 - 75 - 64 - 

inlmobili 	.............................................. 

... 

343 343 485 485 488 485 485 485 

Partite 	vane 	...........................................3 

Emissioni per forze alleate ..................145 145 - - - - - - 

Anticipazioni temporanee a! Tesoro 	.............. 

Anticipazioni straordinarie a! Tesoro ............. 

- - - - - - - Conto corrente servizio tesoreria .............137 

Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... 325 128 20 - 30 - 20 - 

18 - - 1 - - - - Servizi diversi per conto dello Stato ........ 

41 - 44 43 42 30 30 32 32 Spese 	............................................... 

Totale attivo ... 3.298 3.557 3.652 4.230 3.628 4.010 3.598 4.056 

Circolazione deibiglietti ' 2.061 2.237 2.424 2.779 2.151 2.398 2.161 2.418 

Vaglia assegni e debiti a vista 26 28 23 39 15 19 18 18 

. 

167 130 117 117 75 94 77 86 

774 772 694 797 783 880 852 951 

211 173 170 187 166 176 165 178 

Depositi 	in 	c/c 	libeni 	............................ 

159 263 328 398 269 363 

Conti 	correnti 	vincolati 	....................... 

C/c servizio tesoreria - Fondo speciale . - 17 - - . - - - - 

Tesoro dello Stato - plusvalenza niva!utaz. 

. 

Creditori 	diversi 	................................ 

oro............................................. - - - - 63 - - - 

Ajuti 	internazionalj 	........................... . 14 - - - - - - - 

C/c 	Bervizio 	tesoreria 	........................... 146 

Servizi diversi per conto dello Stato - 5 16 - 11 8 18 8 

... . 	 . 	 . ... . 	 . 	 . ... . 	 . 	 . . 

.... 

.... 

2 3 4 3 4 3 4 

Capitale.............................................. 

Fondo di niserva straordinario 1 

. 

2 

2 2 2 . 	 2 2 2 2 

Fondo di 	riserva 	ordinario 	.....................2 

Rendite 	........................................... 45 44 42 81 31 33 33 

Totale passivo e patrimonio 

.... 

3.298 3.557 3.652 4.230 3.628 4.010 3.598 4.056 

4.418 3.604 4.407 4,775 4.689 4.402 4.482 4.294 Depositanti 	in 	titoli e 	valoni 	................ 

8 8 5 6 5 6 6 6 
in 2 	Copreso 	finanziamento 	amniassi 	.................. .- - 437 482 - 465 437 465 

- - 3 3 - 2 2 2 

I 	Comprese 	monete 	di 	Stato 	............................. 

4 Compresi biglietti preiso ii Tesoro 

. 

1 2 2 1 5 1 1 

3 	Comprese 	operazioni 	con 	privati 	...................... 

6 	Compresi 	vague 	a 	aseegni 	............................... 17 16 14 21 9 13 11 13 
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XX 7. - DEUTSCHE BUNDESBANK 
(Miflionen .DM) 

1959 	 1960 	 1961 	 1961 	 1962 	 1081 	1962 
31 Dezember 1 31 Dezember 1 31 Dezember 1 7 Junuar 1 	5 Januar 11 7 Idliruar 1 7 Februar 

12.338 	1 14.426 	II 12.400 	I 14.428 

15.421 9.845 15.529 8.807 

150 287 155 254 

3.850 2.442 3.220 2.442 

1.993 1.038 1.744 1.038 
1.560 1.342 1.390 1.342 

114 84 131 117 

118 219 121 160 

1.235 1.064 2.080 790 

121 ... 1 

105 13 35 14 

126 416 2 2 

824 1.485 594 1.485 

3.164 3.410 3.407 3.325 

1.429 2.636 1.455 2.680 

- 3.778 - 3.778 

389 292 190 192 

38.684 40.397 39.320 38.474 

AKTIVA 

Gold 
	

10.934 
	

12.286 	14.426 

Guthaben bei ausländischen Banken und 

	

Geldmarktantlagen im Ausland ......... 	8.249 
	

15.905 	11.387 

Sorten, Auslandswechsel und -schecks 
	130 
	

157 	292 

Kurz- und mitteifristige Kredite an inter-
nationale Einrichtungen und Konsoli- 
dierungskredite .............................. 4.817 3.657 2.442 
davon : a) otis der ilbwickiung der 

	

E.Z.0 . ........................ 	3.156 
	

1.993 
	

1.038 

	

b) an Welt bank 
	

1.486 
	

1.560 
	

1.342 

	

Deutsche ScheidemSnzen ..................... 	88 
	

91 
	

57 

Postcheckguthaben 
	 226 

	
193 
	

281 

	

Inlandswechsel................................. 	853 
	

1.283 
	

1.146 

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz. 

	

anweisungen................................. 	80 
	

137 

Lombardforderungen 	 234 
	

419 
	

220 

Kassenkredite 	 265 
	

79 
	

167 

	

Wertpapiere.................................... 	235 
	

324 
	

1.484 

Ausgleiehsforderungen und unverzinsliche 

	

Schuldverschreibung ........................ 	5.731 
	

3.561 
	

3.432 

Kredite an Bund fur Beteiligung an inter. 

	

nationalen Einrichtungen 	 1.211 
	

1.387 
	

2.636 

Forderungen an Bund wegen Forderungs-
erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe 
und Anderung der Wechselkurse ...... - - 3.778 

	

Sonstige Aktiva ................................. 	311 	370 	307 

	

33.364 	39.849 	42.055 

PASSIVA 

19.046 20.470 22.992 19.281 21.634 18.864 20.735 

Einlagen von 11.605 16.696 16.600 16.828 16.107 18.124 15.222 

Kreditin8tituten 	(einschlie8slich 	Po8t- 
8check und Po8t8parkassen5mter) 9.344 13.036 11.615 12.852 11.145 13.702 10.380 

2.039 3.440 4.733 3.578 4.700 4.167 4.579 

Anderen inldndischen Einlegern 222 220 252 398 262 255 263 

Verbindlichkeiten 	aus 	dens 	Auslandage- 

Banknotenumlauf 	................................ 

672 447 368 400 438 339 467 

Einlagen auslandi8cher Rinleger 299 282 274 312 348 268 363 

Offentlichen Einlegern ....................... 

373 165 94 88 90 71 104 

Ruckstellungen 	................................. 671 806 867 806 867 806 867 

schaft 	............................................ 

290 290 290 290 290 290 290 

Sonstige 	........................................ 

522 

.. 

562 588 562 588 562 588 

Grundkapital 	...................................... 

Rucklagen 	......................................... 

558 578 350 517 473 335 305 

33.364 39.849 42.055 38.684 1 	40.397 89.320 38.474 

Sonstige Pasaiva 	................................ 
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XX - 8. - BANQUE NATIONALE SUISSE 
(millions de franca 8uis8es) 

1958 	1 	1959 	1 	1900 	1 	1961 	1961 1962 	1961 	1962 
81 décembre 81 ddcembre 31 décembre 81 décembre 7 jonvier 	0 janvier 	7 fdvrier 1  7 fdvrier 

ACTIF 

8.329 8.869 9.455 11.078 9.277 10,839 9.450 10.739 

561 535 583 842 569 790 587 684 

Portefeuille effets sur Ia Suisse 58 58 53 70 54 67 53 60 

Encaisse 	or 	...................................... 

58 . 58 53 70 54 67 53 60 

Devises 	............................................ 

Rescription a de Ia Con! dération Suisse . .. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 
Elfeta 	de 	change 	.............................. 

22 40 38 66 15 39 8 8 Avance8 sur nantissement 	................... 

45 44 .. 	.43 43 43 43 43 . 43 
pouvaut .s'ervir de couverture 1 . 	. 	. 1 17 1 17 1 17 

44 44 42 26 42 26 42 26 autre8 	............................................ 

Correspondents 52 52 65 16 14 12 24 

Titres 	.............................................. 

33 45 45 58 8 5 3 8 
. 7 7 8 9 9 18 

on 	Suisse 	...................................... 
a 	l'dtranger 	.................................. .7 

Autree 	pastes 	de 	I'actif 	..................... 

. 

85 28 30 30 34 33 37 27 

Total ... .. 9.088 9.126 10.254 12.194 10.008 11.825 10.190 11.585 

Fonds propres 

Billets en circulation ........................ 

Engagements a vue ........................... 

Comptea de vsrement8 des banque8 du 
commerce et de l'industrie ............ 

Autre8 engagement8 a VUS ............... 

Comptes de virements de banques tempo- 

50 

6.109 

2.726 

2.541 
185 

PA 

51 

6.344 

2.535 

2.330 
205 

;SIF 

52 

6.854 

2.756 

2.288 
468 

53 

7.656 

2.947 

1.996 
951 

• 52 

6.533 

2.822 

2.303 
519 

53 

7.809 

2.818 

1.778 
1.040 

52 

6.257 

8.280 

2.840 
440 

53 

6.950 

.948 

2.265 
883 

rairement 	lies 	.............................. - - 1.035 - 1.035 - 1.035 

Engagements 	6, 	terme 	........................ 

..- 

- - 390 293 400 400 400 400 .. 

198 196 202 210 201 210 201 199 Autres 	postes 	du 	passif 	...................... 

Total 	... 9.083 9.126 10.254 12.194 10.008 11.825 1 	10.190 11.585 

References blbllographiques 	International Financial Statistics 	(F.M.I.) - Banque do Francs 	• Compte rendu des operations •. - Report of the Bank 
of England. - Federal Reserve Bulletin. - De Nederlandsche Bank : Verslag over hot boekjaar. - J3onca d'ItaUa 	Bollettino. - Geachdftsbericht dor 
Deutachen Bundesbank. - Banque Nationale Suiese .(rapports). 



229 229 229 

153 153 153 

76 76 76 

	

229 	229 1 	229 

	

153 	153 	153 

	

76 	76 	76 

XX - 9. - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE 1  

Situations en millions de francs or 
[i.mités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)] 

Aotif 
81 

décembre 
1959 

81 
décembre 

1960 

31 
décembre 

1960 

31 
décembre 

1961 

81 
janvier 

1961 

31 
janvier 

1962 
Pauif 

81 
décembre 

 1959 

31 
décembre 

1960 

31 
ddcembre 

1960 

31 
décembie 

1961 

31 
janvier 

1961 

31 
janvier 

1962 

L Capital 
I. Or en lingots et monnayé 1.165 1.636 1.636 2.340 1.795 2.482 Actions libSrdes de 25 % 125 125 125 125 125 125 

23 23 23 24 23 24 
II. Especes en caisse et avoirs ban- 1. Ponds de Reserve legale ... 9 10 10 11 10 11 

caires a vue 106 60 60 79 86 
. 

55 2. Ponds de Reserve gCnOrale . 14 13 13 13 13 13 

III. Portefeuille réescomptable 859 277 277 193 .142 197 1.751 1.812 1.812 2.089 1.745 2.044 
1. Effets de commerce et accep- 1. Banques centrales 

tations de banque 13 19 19 16 19 8 

IL 	Reserves 	................................ 

a) de 9 	12 mois - - - 28 - 52 

2. 	Bons 	dii 	Trésor 	................ 846 258 258 177 123 189 b) de 6 a 	9 mois - - - - - 10 

IV. Effets dlv. remobilis. sur dem 21 13 13 59 11 57 c) de 3 a 	6 mois 169 24 24 10 31 10 

V. Depots h terme et avances : 379 1.130 1.130 1.217 998 1.115 

III 	Depots 	(or) 	....................... 

8 1.3 1.3 1.02 1.200 1.754 

a) a a mois au maximum 319 918 918 1.019 834 899 2. Autres ddposante 
b) a 3 mois au maximmn (or) 10 7 7 4 3 4 a) de 9 a 12 mois - - - 10 - - 

c) de 3 a 	6 mois 49 144 144 154 96 169 b) de 6 a 	9 mois - - - - 
- 10 

d) de 6 a 	9 mols 1 3 3 - 49 
- a) de 3 a 	6 mois 6 6 8 - 6 - 

e) de 9 a 12 mois - 55 55 7 9 10 d) a 3 mois an maximum 31 21 21 28 18 22 

f) 	Is 	plus d'un 	an - 3 3 33 7 33 e) 	a 	vue 	......................... 117 60 60 29 30 35 

VI. Autres effets et titres 853 730 730 665 567 696 IV. 	Depots 	(monnaies) 	. 	............ 1.734 1.734 2.159 1.553 2.253 
1. Or 	: 

1. Banques centrales 
a) Is 3 mois an maximum 24 73 73 10 62 - a) Is plus dun an - 36 36 71 36 71 

b) de 3 Is 	6 mojs 104 39 39 10 13 10 b) sIc 9 a 12 mois - 71 71 - - - 

a) de 6 Is 	9 mois 37 - - - 33 31 a) de 6 a 	9 mois - ... . 	 . 	 . . 	 . 	 . 71 - 

d) de o Is 12 mois - - - 78 - 40 d) tIe 3 a 	6 rnois 268 156 156 338 232 559 

e) Is plus dun an - - - - - 16 a) a 3 mois au maximum 871 1.167 1.167 1.465 928 1.324 

2. Monnaies 18 80 30 40 28 19 

a) Is 3 mois an maximum 478 445 445 375 315 467 
.1) 	Is vne 	.......................... 

2 	Autres déposants 

..1.346 

b) de 3 a 	6 mois 180 80 80 113 54 52 a) de 9 a 12 mois - - - - - - 

c) de 6 Is 	9 mois 2 4 4 2 17 - b) de 6 a 	9 mois ... - - - - - 

d) de 9 Is 12 mois 8 23 23 10 15 10 a) de 3 Is 	6 mois 31 - - 3 - 

a) Is plus dun an 20 66 66 67 58 70 d) Is 3 mois an maximum 121 256 256 220 238 258 

1 1 1 1 1 
V. Divers 	..::::::::: 

VIII. F'onds propres utilises en exdcu- VL Compte de profits et pertes ...  9 8 8 8 8 8 
VII. 	Actifs divers 	.........................1 

tion des accords de La Haye de VII. Provision 	pour 	charges 	even- 
1930 pour placem. en Allemagne 6 .8 68 68 68 68 68 156 169 169 181 170 181 

Total oct11 ... 

tuelles 	................................ 

Total passif 	.. 3.452 3.915 3.915 4.622 3.668 4.671 3.452 3.915 3.915 4.622 3.668 4.671 

Fonds places en Aliemagne 	(voir 
note 2) 

1. Créances sur Is Reichsbank 
et Is Golddiskontbank, effets 
de Is Golddiskontbank et de 
I'adm. des chemins tie fer et 
bons de I'adm. des postes 
(echos) 	..........................221 	221 	221 

2. Effete et bons du Tidsor 
.) 	 €1 

ci 

Execution des accords de La Haye de 1930 

I 	I 	I Depots a long terme 

	

I 	 1. Depots des Gouvernements 
crsIanciers an Compte de 
Trust des Annuités (voir 
note 3) 

221 	221 	221 	2. Depot du Gouvernem. allem. 

Fonda propres utilisés en execution 

(échus) 	...........................76 	76 	76 	76 	76 	76 	des accords (voir ci.dcssus) 	 68 	68 	68 	68 	68 	68 

Total 	297 	297 	297 	297 	297 	297 	 Total 	297 	297 	297 	297 	297 	297 

Note 1. - Na soot pas inclus dens is présente situation l'or sous dossier, lee offets at autres titres détenus an garde pour le compte de Banques Centreles at d'autres deposante. Ny sont pea compris non plus For sous dossier. 
las avoirs an banque, 1e8 effets et autres titres détenus par is Banque en sa qualité dAgent de 1'Organisation de Cooperation et de Développement Economiques (Accord Monétaire Europeen), de Tiers Convenu aux termes du contrst de 
nntiasement conclu avec Is Haute Autorité do is Communauté Europeenne du Charbon at do I'Acier, sinai qua da Mandataire-trustea ou d'Agent financier d'emprunts interuationsux. 

Note 2. - Aux tarmac d'une Convention an date du 9 janviar 1958 conclue antre is Gouveroernent de la Bépubiiqua fédérale dAliemagne et is Banque at qui fait partie da lAccord sur les dettes extérleures allemandes do 
17 Uvrier 1958, ii a été convenu que is Banque as réclamerait pas avant 1e ler cyril 1966 Is remboursement en principal de sea placements en Allemsgns qus soot indiqués ci-desaus. y comprus lee intéréts arriCrés y afférente 

1* date du 81 décembre 1952. 
Note B. - La Banque a requ de Gouvernemeats dont las dépAts s'élèveat t l'équivelent da francs or 149.920.380.-. confirmation quils no pourront iui demander, au titre do tale dépóta, Is transfert de montants supCrieura 

I ssu donS ella pourra elie-mSme obtenir le remboureement at is transferS par i'Allemagns dana lea monnaioa agrééee psi is Banque. 
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PRINOIPALES ABREVIATIONS UTILISEES. 

A.M.E. 

B.LR.D. 

B.I.T. 

B.N.B. 
B.E.I. 

C.A.D.G. 
C.E..A. 

C.E.E. 

C.G.E.R. 

O.N.C.P. 

D.U.L.B.E.A. 

FABRIMETAL 
F.A.O. 

FEBELTEX 

F.I.B. 
F.M.I. 

I.N.S. 

I.R.E.S.P. 

I.R.G. 

M.A.E. 

O.C.P. 

O.C.D.E. 

O.N.E. 

O.N.J. 

O.N.S.S 
O.N.U. 

R.T.B. 

R.T.T. 

R.V.A. 

SABENA 

S.N.C.B. 

S.N.C.I. 
S.N.C.V. 

S.N.D.E. 

U.E.B.L. 

U.E.P. 

- 

Accord Monétaire Européen. 
l3anqiie Internationale de Reconstruction et de Développement.. 
Bureau International du Travail. 

Banque Nationale de Beigique 

Banque des Règiements Internationaux. 

Caisse Autonomé des Dommages de Guerre. 
Cominunauté Européenne dii Charbon et de lAcier. 

Conimunautd Economique Européenne. 

Caisse Géndrale d'Epargne et de Retraite. 

Caisse Nationale de Credit Professionnel. 

Dé.partement d'Economie Appiiquée de lUniversité Libre de Bruxelies. 

FCfidration des Entreprises de l'Industrie des Fabrications Métailiqiies. 
Food and Agricultural Organization. 

Fddération de l'Industrie Textile Beige. 

Fédération des Industries Belges. 

Fonds Monétaire International. 

Institut National de Statistique. 

Institut de Recherches Economiques, Sociaies et Politiques (Centre 
de Reeherches Economiques). 

Institut de Réescompte et de Garantie. 

Ministre des Affaires Economiques. 

Office des Cheques Postatix. 

Organisation de Cooperation et de DCveloppement Cconomique. 
Office National de i'Empioi: 

Office National pour i'achèvenicnt de Is Jonction Nord-Midi. 

Office National de Sécurité Sociale. 

Organisation des Nations tinies. 
Radiotélévision Beige. 

Regis des Télégraphes et des Téléphones. 

Régie des Voies Aériennes. 

Société Anonyme Beige d'Expioitation de Ia Navigation Aérienne. 

SociCté Nationale des Chemins de fer Beiges. 

Sociétd Nationaie de Credit 	lIndustrie. 

Socjété Nationals des Chemins de fer Vicinaux 

Société Nationale des distributions d'Eau. 

Union Econoinique Beigo-Luxembourgeoise. 
Union Enropéenne de Paiements. 

SIGNES CONVENTIONNELS. 

Is donnée n'existe pas 
n.d. donnée non disponibie. 
P.C. pour cent. 

p provisoire. 
r chiffre 	rectifiC. 
est estimation. 

zero ou quantité negligeable. 
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Prix de labonnement annue! 	Belgique, 250 francs. 
Etranger, 300 francs. 

Virement an compte cheques postaux no 500 de Ia Banque 
Nationale de Belgique, on an compte courant ouvert dans ses 
Iivres Sons Is rubrique e Bulletin d'Information et de Docu-
mentation Y,. 

Les abonnés voudront bien nous signaler s'ils désirent rece-
voir l'édition française on néerlandaise 
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