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L’EXPERIENCE BRITANNIQUE
EN MATIERE DE PREVISIONS ECONOMIQUES OFFICIELLES,
1946 -1960 ¥

par J. C. R. DOW,

Vice-Directeur du National Institute of Economic and Social Research, Londres.

Tout acte de politique économique peut logique-
ment &tre divisé en deux stades : en premier lieu,
I’analyse du probléme; en second lieu, le choix des
mesures destinées & le résoudre. Les erreurs de poli-
tique peuvent découler tant d'un diagnostic erroné
que d’un mauvais choix des instruments. Avant
d’examiner en détail les mesures appliquées, il con-
vient donc de considérer d’abord le probléme du
diagnostic de la situation avec laquelle la politique
économique se trouvait confrontée.

Toute action gouvernementale en vue d’influer sur
la pression de la demande ne sort ses effets qu’aprés
un certain temps. Les changements de politique
requidrent du temps pour éfre mis en ceuvre. La
réaction des consommateurs et des hommes
d’affaires peut également se produire avee un cer-
tain délai : c’est le cas spécialement des mesures
d’ordre financier ou monétaire qui affectent la
demande de biens d’investissement. Des répercus-
sions secondaires peuvent ultérieurement se joindre
& l'impact initial des mesures gouvernementales,
étant donné qu'un changement d’un type de deman-
de (par exemple, la consommation) peut stimuler ou
déprimer d’autres types de demandes (par exemple,

I’investissement fixe ou 'investissement en stocks).

- Enfin, la poliique gouvernementale ne peut &tre

modifiée chaque jour, Une certaine stabilité est
nécessaire d’abord pour des raisons d’ordre prati-
que : le public ne peut accepter qu’on change trop
les conditions dans lesquelles il exerce ses acti-
vités. D’autre part, le gouvernement lui-méme ne
désire pas modifier trop fréquemment sa politique,
étant donné que la situation ne peut jamais &tre
appréciée avec une parfaite précision et qu’elle ne
permet, par conséquent, une revision du diagnostic
que lorsque des changements marqués sont inter-
venus, ¢’est-d-dire & des intervalles assez espacés.

Pour toutes ces raisons, le gouvernement doit agir
en fonction d’une appréeiation de la situation future.
Explicitement ou implicitement, tout type de poli-
tique macro-économique suppose une vue de I’avenir.
Au Royaume-Uni, ’action a été basée sur des prévi-
sions explicites et, depuis la guerre, on a réguliére-
ment pris des dispositions pour la mise sur pied de
prévisions économiques formelles.

(1) Cet article fait partie d'une étude générale de J.C.R.
Dow, presque terminée & 1'heure actuelle, concernant la poli-
tique de stabilisation an Royaume-Uni depuis la guerre.
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Pendant la période allant de 1947 & 1951, les
prévisions ont été publides sous forme quantitative.
Depuis lors, des prévisions quantitatives détaillées
n’ont plus été publiées. Néanmoins, les déclarations
officiélles ont généralement inclus des indications au
moins qualitatives concernant les prévisions du
gouvernement; ces indications étaient habituelle-
ment suffisamment précises pour permettre d’esti-
mer grosso-modo les chiffres sur lesquels elles
devaient reposer. ' :

L’élaboration de prévisions économiques a toujours
été effectuéde en vue de seconder la formulation de la
politique. Selon les problémes qui se posaient, il
était par conséquent beaucoup plus important de
prévoir certaines grandeurs économiques que
d’autres. Si, par exemple, l’industrie des fabrica-
tions métalliques risquait d’étre surchargée ou si
Vindustrie textile paraissait étre & la veille d’une
récession, une attention particuliére devait étre por-
tée & ces secteurs. -

En appréciant les résultats des prévisions offi-
cielles, il serait faux de considérer celles-ci comine
des exercices de prédictions non motivées. Par
exemple, si les prévisions portent sur dix grandeurs
économiques, il est tentant de comparer les prévi-
sions aux réalisations, d’octroyer des points pour
chaque résultat et de les additionner pour établir

une espéce de score final (2). Ce procédé serait .

toutefois erroné pour deux raisons. Premidrement, il
impliquerait un élément de double comptage : par
exemple, certains éléments faisant l'objet de prévi-
sions ne sont rien d’autre qu’une somme de compo-
santes séparées, tandis que pour d’autres composan-

tes, les prévisions dérivent les unes des autres; il en -

résulte que certaines erreurs en reflétent d’autres
ailleurs. Deuxiémement, ce procédé ne serait pas
sélectif. Pour la formulation de la politique, certaines
erreurs sont beaucoup moins importantes que d’au-
tres. oo

Le critére adéquat pour juger les prévisions offi-
cielles ne réside pas dans leur exactitude technique;
il y a uniquement lieu d’examiner si elles ont ou non
entrainé des erreurs de politique. Les seules erreurs
qui doivent retenir 1I’attention sont celles qui portent
sur la prévision des grandeurs. que la politique s’était
donné pour mission de contréler. De méme, seules
les erreurs radicales importent. Pour ces raisons,
I'dppréciation suivante des prévisions officielles
s'attache principalement & 1’examen des prévisions
de la demande finale totale. '

Un bref compte rendu des méthodes utilisées pour
I’élaboration des prévisions officielles du Royaume-
Uni est donné ci-dessous. Le probléme de la prévi-
sion était différent avant 1952, — c’est-d-dire jus-
qu’au moment ou la demande était continuellement
en exceés — de ce qu’il fut ultérisurement. Aux sec-

(2) Voir, par exemple, H. Theil, « Who Forecasts Best »,
in International Economic Papers, Londres, n° 5, 1955, pp.
194.199; et Economic Forecasts and Policy, Amsterdam,
North-Holland Publishing Cy, 1958, XXXI + 562 p., chap. II.

tions 2 et 8, on évalue le suceés de la prévision jus-
qu’en 1951; aux sections 4 et 5, on examine les
résultats des années suivantes.

1. Méthodes utilisées dans les prévisions officielles.

La politique financiére a joué un réle prédominant
dans la politique de stabilisation adoptée & la fin de

. la guerre. Ceci a influencé la manidre dont 1’élabora-

tion des prévisions a été organisée et probablement
aussi les méthodes utilisées. Etant donné que le
travail faisait partie de la formulation de la politique
budgétaire, les prévisions ébtaient préparées entre
novembre et mars, en vue de la présentation du bud-
get d’avril. La politique budgétaire étant adoptée
sur une base annuelle, les prévisions étaient, elles
aussi, & court terme

Au cours des premiéres années, les prévisions
étaient afférentes & 1’année civile courante et le
charngement prévu constituait la différence entre la
moyenne de l'année courante et la moyenne de
I’année écoulde. Dans les années récentes, on a été
plus logique en faisant porter les prévisions sur les
développements attendus au cours de la période des
quelque douze mois suivants.

Aucun compte rendu officiel des méthodes utilisées
dans I’élaboration des prévisions économiques n’s été
fourni. Néanmoins, les Economic Surveys officiels
rendent compte de certains raisonnements sous-
jacents aux prévisions; d’autre part, certains mem-
bres participant & leur élaboration ont publié des
articles qui s’y rapportent (*). En général, les pré-
visions officielles britanniques reposent sur des consi-
dérations simples et de bon sens, plutét que sur des
méthodes économétriques élaborées. L’adoption
d’une telle technique est peut-étre due partiellement
au tempérament national, mais résulte aussi en
partie de la nature du probléme de 1’dlaboration de
prévisions économiques 4 trés court terme.

. Les méthodes utilisées peuvent étre décrites de la
maniére la plus satisfaisante en considérant le pro-

(3) Pour une étude critique des méthodes britanniques, par
opposition aux méthodes économétriques utilisées par le Cen-
traal Planbureau néerlandais, voir R.L. Marris, « The
Position of Economics and FEconomists in the Government
Machine », The Economic Journal, Liondres, n° 256, décembre
1954, pp. 759-783. Une description antérieure des méthodes
officielles utilisées a été faite par E.F. Jackson, « The Recent
Use of Social Accounting in the United Kingdom », in Income
and Wealth, Series I, Cambridge (édité par E. Lundberg),
1951, pp. 148-159. Voir aussi R.C. Tress, « The Contribution
of Economic Theory to Economic Prognostication », Econo-
mica, New Series, Cambridge, n° 103, aolit 1959, pp. 194-211;
et Sir Robert Hall, « Reflections on the Practical Application
of Economics », The Economic Journal, Londres, n° 276,
décembre 1959, pp. 639-652.

L’auteur du présent article s’est occupé de travaux de ce
genre & la Trésorerie jusqu'en 1954. Des méthodes assez simi-
laires ont été adoptées par le National Institute of Ecomomic
and Social Research pour les prévisions qu’il publie dans son
Economic Review. Les méthodes ont été bridvement déeri-
tes dans un article de R.R. Neild & E.A. Shirley, « Economic
Review : An Assessment of Forecasts, 1959-1960 », Economic
Review of the National Institute of Economic and Social
Research, n°e 15, mai 1961, pp. 12-29.

R.R. Neild a travaillé & la Trésorerie de 1951 3 1956.
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bléme essentiel qu’implique une prévision. Toute
prévision économique est un composé :

a) des renseignements concernant l'importance
future de certaines variables faisant 1'objet de la pré-
vision; e

b) de la connaissance des relations existant entre
celles-la et d’autres variables.

La combinaison des informations de a) et b) per-
met de déduire la valeur des autres variables qui
intéressent l'auteur de la prévision. Ainsi, connais-
sant le produit national, il doit étre possible de procé-
der & certaines déductions concernant le volume des
importations. Ce type de relation peut é&tre appelé
« relation simultanée » puisqu’il lie les valeurs de
deux variables pendant la méme période.

Le stade crucial est le premier, ¢’est-a-dire obtenir
des informations concernant ’avenir. Il n’y a guére
que deux méthodes possibles :

(i) on peut se baser sur les intentions expri-
mées des agents économiques en ce qui concerne
leurs dépenses, notamment dans les enquétes rela-
tives aux intentions d’investissements, ou dans les
estimations des dépenses publiques; ou

(ii) on peut tenter de prévoir les valeurs futures
de certaines variables sur base de la connaissance
des relations entre celles-ci et la valeur dans le passé
de certaines autres variables. Ainsi, on peut tenter
de prévoir l'investissement privé fixe & partir du
niveau précédent des profits privés par exemple. Ce
type de relation peut étre qualifié de « relation inter-
temporelle ».

Pour I’élaboration de prévisions & trés court terme,
le premier type d’information peut étre au moins
aussi slr que le second.

On peut prétendre que les prévisions officielles
britanniques, sans jamais obéir & des régles strictes,
font appel A tous ces procédés logiques. Certains
types de demandes peuvent étre considérés comme
étant décidés de maniére plus ou moins ferme & la
date de ’élaboration des prévisions et comme étant
basés sur des informations concernant les intentions
de dépenses. C’est le cas pour les dépenses publi-
ques pour lesquelles des estimations sont prépardes
au début de ’année (*). C’est vrai également pour
les investissements fixes. Pendant les premiéres
snnées sous revue, l'investissement fixe était par-
tiellement soumis & des controles directs ef, en
théorie, les autorités étaient en mesure de le déter-
miner : les prévisions portaient alors principalement
sur les probabilités d’approvisionnement. Au cours
des années ultérieures, 'investissement public res-

(4) T.es seuls postes figurant comme dépenses dans les
comptes, qui peuvent &tre modifiés promptement sont les sub-
sides ou les charges pour prestations subsidides comme les ser-
vices de santé. Analytiquement, ils sont apparentés & des
taux de taxation.

Il existe peu de renseignements sur les dépenses futures des
pouvoirs publics subordonnés. Toutefois, une grande partie de
celles-ci dépend de l'assistance financiére du Gouvernement
central; et, tous les facteurs entrainant des variations sub-
stantielles sont connus au niveau du pouvoir central.

tait conditionné par 'approbation gouvernementale,
tandis que l’investissement privé pouvait é&tre
estimé grice aux enquétes relatives aux projets
d’investissements. Pour les besoins de la prévision,
les dépenses publiques et 'investissement fixe futurs
— représentant ensemble environ le quart de la de-
mande finale globale — pouvaient par conséquent
étre considérés comme donnés.

Les prévisions relatives aux exportations semblent
avoir reposé sur des considérations diverses. Il est
clair qu’on s’est appuyé dans une certaine mesure
sur une appréciation économique des perspectives
d’évolution de la balance des paiements des pays
producteurs de matidres premiéres (qui limitent
leur capacité d’importation) et des perspectives de
développement au sein des pays industriels (qui
déterminent les probabilités d’importations de ces
pays) (®). Mais le gouvernement dispose également
de diverses sources d’informations directes relatives
aux possibilités offertes aux différents types d’expor-
tations dans les divers marchés; et sans doute a-t-on
continué & attribuer une certaine valeur & une appré-
ciation de bon sens basée sur de telles sotirces.

Les prévisions de dépenses des consommateurs
doivent tenir compte, d'une part, des prévisions con-
cernant le pouvoir d’achat réel des consommateurs,
d’autre part, des prévisions relatives & 1’épargne des
consommateurs. La détermination du premier
élément a été basée sur des estimations séparées des
salaires (on avait certaines indications sur les taux
de salaires probables en se basant sur D'état des
négociationis salariales et, en appréciant la pression
de la demande, on pouvait faire certaines estimations
concernant la poussée salariale), des traitements et
des autres composantes du revenu personnel ainsi
que des prix. L’évolution de 1’épargne a été errati-
que; au cours des dernidres années, ses fluctuations
ont été influencées — et prévisibles jusqu’d un cer-
tain point — par les changements intervenus dans le
contrdle des ventes & tempérament. On peut noter
que la prévision de la consommation dépend dans
une certaine mesure du niveau prévu des dépenses
pour des biens autres que des biens de consomma-
tion : si ce niveau est élevé, il peut entrainer un
accroissement de 1’emploi, une poussée salariale ou
le paiement d’heures supplémentaires. La plupart du
temps, de telles « influences croisées » sont appré-
ciables.

La cinquidme catégorie majeure de la demande,
I'investissement en stocks, devrait en principe égale-
ment pouvoir se déduire des variations prévues
d’autres éléments de la demande et d’autres facteurs
connus tel le niveau actuel des stocks. En pratique,
la compréhension de ce qui détermine les fluctua-
tions des stocks est inadéquate. Il convient de dire
que les auteurs des prévisions officielles n’ont ni

(5) Logiquement, les procédés utilisés dépendent de la
conngissance de certaines « relations intertemporelles », par
exemple, de la relation entre le prix de la laine et les impor-
tations actuelles de laine par 1'Australie.
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espéré, ni atteint une grande précision dans ce
domaine.

Ainsi qu’il ressort des remarques dans les deux
derniers paragraphes, les prévisions de certains élé-
ments dépendent de la valeur attribuée & d’autres.

Pour cette raison, des ajustements des premidres
prévisions indépendantes peuvent étre nécessaires
pour tenir compte des interactions de cette espéce :
le processus est essentiellement basé sur le principe
d’approximation successive (¢). De tels ajustements
subséquents ne sont, en fait, pas préédminents. Tout
d’abord, I’évaluation primitive n’est pas effectuée
in wvacuo, sans indication aucune de 1’évolution
générale probable de 1’économie : une grande partie
des « influences croisées » peut étre prise en consi-
dération dés le début (7). En second lieu, si 1’écono-
mie travaille & un niveau assez proche du plein
emploi — ce qui est le cas de tous les pays indus-
triels depuis la fin de la guerre — les réactions
« multiplicateur-accélérateur » sont assez bien
amorties. Bien qu’appréciables, de telles interactions
demeurent, & court terme, des influences mineures
et non majeures.

L’objectif de la politique a ét¢ de maintenir 1’équi-
libre entre la demande et 1’offre. En bonne logique,
il eGt été aussi important de prévoir I'offre poten-
tielle que la demande effective. Mais le développe-
ment de l'offre future dépend d’un ensemble de
facteurs techniques au sujet desquels 1’information
gouvernementale s’est avérée déficiente. Ceci est
apparu dans les premiéres années d’aprés-guerre,
lorsque la production, tout en dépendant presque
entiérement des limitations de 1’offre et non pas de
celles de la demande, fut réguliérement sous-estimée.
Pendant la plupart des années ultérieures, le pro-
bléme fut presque aussi difficile. Si, pendant plu-
sieurs années, la demande fut inférieure au plafond
des capacités de production, le niveau actuel de ce
plafond ne peut guére étre estimé que grace & une
extrapolation de la tendance depuis la derniére année
de production 4 pleine capacité — cette tendance ne
pouvant faire I’objet que de vagues conjectures —,
ou grace & des enquétes directes relatives & la sous-
utilisation des capacités — concept qui n’appartient
pas encore intégralement & la zone des grandeurs
mesurables (®).

(8) Comparez Neild & Shirley, op. cit., pp. 14-16. « Thus the
forecast is made by bringing together forecasts of each main
item and then juggling them until they fit into a consistent pat-
tern. The main items are estimated independently but allowance
is made for the interaction between them. The main interac-
tions are the effect of changes in non-consumption demand on
personal incomes and consumption — this emerges in the
estimates of employment, hours and incomes — and the effect
on private investment of changes in other items of demand.
'The interactions are, however, generally assumed to be fairly
slight in the short period for which forecasts are made. »

(7) Marris, op cit., p. 771, prétend que le processus d'appro-
ximation successive revient 3 supposer comme vraie la princi-
pale question au départ. Mais en fait, on peut avoir, au départ,
suffissmment d’indications pour pouvoir assurer dés le début
qu’il n'y aura pas de dépression majeure par exemple.

(8) Pour des enquétes non officielles relatives au degré
d’utilisation des capacités, voir National Institute of Economic
and Social Research, numéro de janvier de chaque année.

En raison de la pénurie de devises, on s’est pré-
occupé autant de 1’appréciation de la situation exté-
rieure que de celle de la situation intérieure. La
prévision concernant la balance des paiements a été
un composé de prévisions relatives : aux exporta-
tions (déja décrites), aux importations (dépendant,
d'une part, de la production prévue, d’autre part,
d’une estimation de 1'évolution des stocks de pro-
duits importés), aux prix & l'importation (dépen-
dant d'une appréciation de 1’évolution du commerce
mondial), et aux postes invisibles (dépendant, d'une
part, de l'opinion qu’on se fait sur 1’évolution de
certains facteurs commerciaux, d'autre part, de
beaucoup d’éléments qui ressortent du domaine
gouvernemental ).

Pareille bréve description des méthodes utilisées
par les instances britanniques officielles pourrait
engendrer certains doutes concernant leur validité.
A premiére vue, ce systéme semble incontestable-
ment moins impressionnant qu’'une liste élaborée de
relations algébriques et de paramétres estimds par
une analyse de régression multiple. L’emploi de
méthodes plus élabordes constitue sans doute un
progrés, pour autant toutefois qu’aucun élément ne
soit sacrifié dans un tel processus. On peut se deman-
der si, & 'heure actuelle, ces méthodes permettent
d’ameéliorer les résultats obtenus grice & ce que 1’on
a appelé la prévision par « l'approche du revenu
national » (®).

Les considérations les plus importantes sont les
suivantes. Ainsi qu’il ressort des explications anté-
rieures, la pratique britannique consiste & faire un
usage aussi large que possible des indicateurs de
tendances futures (tels que les projets d’investis-
sements, I'état des revendications salariales, ete...)
et & déduire le reste de cette base. Ce second stade
de déduction dépend en principe de la connaissance
des interrelations « simultanédes » entre les diffé-
rents secteurs de 1’économie; et ce point nécessite
vraisemblablement un examen plus systématique.
Mais l'intégralité de la structure des prévisions
repose sur la valeur d’éléments, qui sont traités
comme étant exogénes. La premiére question essen-
tielle est de savoir si ces éléments exogénes pour-
raient faire l'objet d’'une meilleure prévision grice
a4 l'utilisation de ce qu'on a appelé ci-dessus des
relations « intertemporelles ». Pour des prévisions
portant sur douze mois, il est douteux que cela
constitue un progrés. Une deuxiéme considération,
presque aussi importante, dérive du fait que
I'investissement en stocks, qui, plus que n’importe
quel autre élément de la demande, a contribué
4 Dlinstabilité de celle-ci, n’a pas encore fait
I'objet d’une analyse économétrique satisfai-

(%) Voir V.L. Bassie, « Recent Developments in Short-Term
Forecasting » in Short-Term Economic Forecasting, Studies
in  Income and Wealth, Princeton, Princeton University
Press, vol. 17, 1955, pp. 7-14. Des critiques d'une telle
approche sont notamment faites par Marris, op. cit., et
Theil, op. cit.
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sante (1°). Cette imperfection réduit notablement
I’'avantage de calculs raffinés relatifs aux autres
éléments de la demande.

La vérité pourrait étre que le probléme de la pré-
vision de fluctuations mineures d'une économie
controlée soit trés différent du probléme de la pré-
vision du cycle conjoncturel incontr6lé pendant la
période d’avant-guerre. Comme les fluctuations des
principales grandeurs économiques étaient, avant la
guerre, d’une ampleur beaucoup plus grande, il
paraissait simple d’estimer les interrelations par des
méthodes économétriques. Actuellement, la politique
doit opérer dans des limites trés étroites : des
déviations de la production de 2 p.c. sont suffisantes
pour causer la chute des chanceliers de 1'Echiquier,
alors que 1’ « erreur » statistique que comportent la
plupart des prévisions économétriques dépasse ce
pourcentage (). Il faut aussi tenir compte du fait
que dans une situation proche du plein emploi, beau-
coup de relations différent, et notablement, de ce
qu’elles sont en d’autres circonstances. Par exemple,
une baisse faible ou de courte durée de la produec-
tion ne se répercute que faiblement sur 1’emploi :
la valeur du multiplicateur s’en trouve donc forte-
ment réduite. D’autre part, beaucoup de relations
varient dans le temps. Ainsi, la proportion de 1’ac-
croissement des profits que les sociétés distribuent
sous forme de dividendes a augmenté depuis la
guerre. Des subtilités de ce genre sont plus faciles
3 traiter au moyen de méthodes moins formelles

(12)_

(19) Ainsi, le modeéle prévisionnel pour les Etats-Unis,
plutdt ambitieux, présenté par Klein et Goldberger renferme
une équation relative & l'investissement fixe, mais aucune se
référant au comportement des stocks; leur succés dans la
prévision de la récession de 1954 aux Etats-Unis a reposé
principalement sur une estimation intuitive des variations des
stocks; voir LL.R. Klein & A.S. Goldberger, An Econometric
Model of the United States 1929-1952, Amsterdam, North-Hol-
land Publishing Cy, 1955, pp. 10-13; et, pour la base des
prévisions relatives & 1954, pp. IX et 99. Voir, toutefois, M.
Lovell, « Manufacturers’ Inventories, Sales Expectations, and
the Acceleration Principle », Econometrica, New Haven, n° 3,
juillet 1961, pp. 293-314.

(11) Ainsi, dans leur étude sur les Etats-Unis, Klein et
Goldberger se félicitent d’'étre capables de prévoir le P.N.B.
& plus ou moins 5 p.c. (op. cit., p. 82). Une tentative d’appli-
cation de méthodes similaires aux données d’aprés-guerre rela-
tives au Royaume-Uni est décrite dans 1’ouvrage de L.R. Klein,
R.J. Ball, A. Hazlewood et P. Vandome, An Econometric
Model of the United Kingdom, Oxford, B. Blackwell, 1961,
XII 4 3812 p. La prévision de la production industrielle (la
principale grandeur faisant ’objet d’une prévision) s'est toute-
fois sensiblement écartée des réalisations jusqu'ici : voir A.
Hazlewood & P. Vandome, « A Post Mortem on Econometric
Forecasts for 1959 », Bulletin of the Ozford University Insti-
tute of Statistics, Oxford, n° 1, février 1961, pp. 67-81; et
Neild & Shirley, op. cit.

(12) Méme si l'on utilise un modéle économétrique, il est
possible et souhaitable de faire de telles corrections dictées par
le bon sens. Ainsi, Klein et Goldberger (op. cit., p. 105) remar-
quent : « ...we found it better to correct equations selectively
for persistent biases in residuals and independent outside infor-
mation rather than assume either that all disturbances are
zero or equal to the estimated value for the preceeding year ».
Mais de telles « corrections » ont revétu une trés grande impor-
tance dans leurs travaux : elles ont comporté, par exemple,
une prévision intuitive des variations de stocks [voir & ce
sujet la note (19)].

Jusqu’en 1951, les problémes de politique ont été
assez différents de ce qu’ils devinrent par la suite.
Etant donné que jusqu’a ce moment, il y avait un
excédent quasi général de la demande, les prévisions
s’attachaient & mesurer I’ampleur de « 1’écart infla-
tionniste ». De nombreuses discussions théoriques ont
eu lieu sur les méthodes & utiliser pour mesurer cet
écart; elles ont méme porté sur la question de savoir
si pareil caleul était logiquement possible (12). Ces
difficultés théoriques, dont l'importance semble tou-
tefois avoir été exagérde, peuvent étre expliquées
comme suit. Les prévisions étaient destinées & guider
la politique budgétaire, dont on peut considérer
qu’elle visait & éliminer la demande excédentaire.
Mais, si la demande excédentaire n’est pas enrayée,
elle tendrait & diminuer de maniére autonome, en ce
sens qu’elle provoquerait une hausse des revenus
qui pourrait (au moyen du systéme de la taxation
progressive) gonfler les recettes fiscales de maniére
disproportionnée; et (par le déplacement des pro-
fits) exercer une influence similaire sur 1’épar-
gne (**). Les prévisions du revenu national qui
incluaient une prévision purement réaliste des haus-
ses de prix, auraient par conséquent sous-estimé le
probléme budgétaire réel.

La question de savoir si la prévision de « 1'écart
inflationniste » a du sens ou non, semble donc essen-
tiellement revenir & la question de savoir si, en face
d’une demande excédentaire, les prix restent en
réalité « stables » ou non. S’ils restent « stables »,
I'ampleur de la demande excédentaire se main-
tiendra et est, en principe, mesurable au moyen de
statistiques ex post. Au Royaume-Uni, les prix parais-
sent dans 1’ensemble assez « stables » pour qu’une
telle estimation soit possible (). Pourtant, ils ne
sont pas tout & fait stables et la variation de prix
induite par la demande excédentaire pourrait en prin-
cipe donner lieu & une différence enfre 1’ampleur
réelle et I’ampleur estimée de la demande excéden-
taire. L’idéal théorique semblerait done étre que la
prévision soit une prévision du revenu national
au niveau des prix qui prévaudrait en I'absence d’'une
demande excédentaire. C’était probablement par
déférence pour de telles considérations et comme
approximation de cette régle que I’Economic Survey
de 1949 présentait des prévisions aux « prix en
vigueur & fin 1948 ». Les Surveys ultérieurs furent
moins explicites. En réalité, cependant, il s’agissait
d’un raffinement subsidiaire. A aucun moment, les
auteurs des Surveys n’ont prévu une marge trés

(13) Les discussions ont porté principalement sar le
cas de la Suéde, du fait que des tentatives de prévisions
similaires avaient lien dans ce pays : voir R. Turvey, « A
Further Note on the Inflationary Gap », Ekon. Ts., 1949;
B. Hansen, A Study in the Theory of Inflation, Liondres, Allen
and Unwin, 1951, pp. 78-82; E. Lundberg, Business Cycles

" and Economic Policy, Londres, Allen and Unwin, 1857, XX +

346 p.

(14) En fait, la « déflation automatique » de ce type est
relativement lente .

(15) Voir J.C.R. Dow & L.A. Dicks-Mireaux, « The Excess
Demand for Labour. A Study of Conditions in Great Britain,
1946-1956 », Ozford Economic Papers, New Series, Oxford,
n° 1, février 1958, pp. 1-33.
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substantielle de demande excédentaire; en outre,
aucun accroissement induit du niveau des prix ne
risquait d’atteindre une ampleur qui aurait modifié
de fagon substantielle la composition du bilan de
I’épargne et des investissements.

Aprés 1951, le probléme ne résidait plus dans une
demande excédentaire persistante et généralisée. Ce
nouvel état de choses conduisit & deux modifications
dans la forme des prévisions. IEn premier lieu, il
était nécessaire — comme cela pourrait déjh avoir
ét¢ souhaitable antérieurement — de porter princi-
palement ’attention sur les changements « réels »
dans les dépenses et la production. Deuxiémement,
les ressources ne changeant pas & court terme, il
était possible qu’une demande excédentaire dans cer-
tains secteurs aille de pair avec une demande défici-
taire dans d’autres. Outre les prévisions portant sur
I’économie dans son ensemble, une tentative de pré-
vision de la demande dans les principaux « secteurs »
fut également entreprise.

2. Exactitude des prévisions pour les années 1947-
1951.

Des prévisions économiques furent publiées dans
chacun des Economic Surveys, pendant la période
1947-1951; elles devinrent chaque année plus quan-
titatives, sures et élaborées. Le Survey relatif & 1947
contenait des indications tellement tronquées qu’il
est hasardeux de deviner quels changements étaient
en fait attendus (tableau I). Lies Surveys des années
1948-1950 contenaient au moins tous des prévisions
concernant la wvaleur de chacune des quatre caté-
gories principales de dépenses nationales et égale-
ment des principales catégories d’épargne de la nation
(tableau II). Le Survey relatif &4 1951 contenait en
outre des prévisions concernant les changements
« réels » des dépenses et de la production et done,
implicitement, des variations de prix.

La confrontation avec les résultats effectifs est
moins aisée qu’on ne pourrait le croire. Tout d’abord,

Tableau I. Prévisions des variations des dépenses, 1947-1951
(en maillions de livres sterling, variations annuelles en valeur 1)
Variation par rupport & l’annéde précédente : 1947 4 1948 1949 1950 1951
Dépenses des consommateurs
Prévisions .....cccvevieiviernneenecneeienen (250) 4505 1758 2757 6757
Réalisations 600 550 300 475 700
ou 625 ou 600 ou 350 ou 500 ou 725
Pouvoirs publics 2
Prévisions ....ccovviiviieniiiienieiniiens (— 175) — 100 125 175 475
Réalisations .......cooccevieiniiniiinninns — 300 — 150 275 — 25 375
ou — 550 ou 25 ou 225 ou 100 )
Investissements bruts intérieurs 3
Prévisions ..oveviieeeiiienierneerenreennns (425) — 100 — 25 — 600
Réalisations .........ccoveveeveiiiiieninn 725 300 — 125 300 1.150
ou 950 ou — 50 ou — 75 ou 1.075
Investissements nets extérieurs
Prévisions .....ccveeiviieeieiinieeineeecnns (50) 425 125 125 — 325
Réalisalions ........ocoveeiinviiinnnicnnes — 3800 500 75 200 — 750
ou 125 ou 450 ou 250 ou — 700
Moins taxes indirectes nettes :
Prévisions ..occceviviiiiiiiiiiiiiiiiiiennes — — 2258 — 8 — 757 — 767
Réalisations .........covviinveininnnann.. — — 175 — 25
ou — 125 ou — — 125 — 225
Produit national brut 3
Prévisions ...ocovvveiiiiiiineiineniiennin. (550) 450 400 500 1.350
Réalisations ......cccocvvvvevnnnnnns JOT 725 1.025 500 875 1.250
ou 900 ou 900 ou 575 ou 1.025 .

Les chiffres des prévisions proviennent des Economic Surveys, 1947-1951. Ltant donné que la consommation a toujours été truitéde comme un poste «résiduaires
dans les comptes nutionaux, on n’a fait aucun ajustement des variations du colQt des facteurs en jeu pour tenir compte des modifications budgétaires. Mais,
afin de tenir compte de l'incidence des modifications budgédtaires en ce qui concernc les taxes indirectes et les subsides, on & ajusté les varintions prévues

(voir ci-dessous).

Les chiffres des rdalisations sont : 1) les estimations figurant dans le National Income White Paper, publié immdédiutement aprés l'onndée sur laquelle
portaient les prévisions; 2) les estimations les plus récentes disponibles telles qu'elles apparnissent dans le National Income and Ezpenditure 1957-1900.

des dépenses des consommateurs aux prix du marché et des taxes indirectes

—

Tous les chiffres ont été arrondis & 25 millions de livres prés

: les prévisions rclatives & 1949 étaient délibérément faites aux prix prévalant au début

de l'année, c’est-d-dire probablement & des prix inférieurs & ceux qu'on aurait prévus.

[N

Dépenses courantes en biens et services.

L]

Y compris la plus-value des stocks (dans les prévisions, cet élément se trouve incorporé dans les investisscments).
Les prévisions présentées constituent une déduction quelque peu hasardeuse des chiffres repris davs le Survey de 1947; celui-ci ne contenait qu'une

prévision de la valeur des importations ainsi qu'une prévision de la répartition en pour cent du produit national (y compris les importations) au cotit

des facteurs.

Ajustement pour modifications budgétaires, -+ 75 millions de livres.
Ajustement pour modifications budgétaires, — 25 millions de livres.
Ajustement pour modifications budgétaires, -+ 50 millions de livres.

“ oo
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Tableau II.

Prévigions de 1'épargne et de l'investissement, 1948-1951

(en millions de livres sterling, variations annuelles en valeur 1)

1948 1949 1950 1951
Epargne des pouvoirs publics 1 :
Prévisions 42514 — 1755 — 125 2508
Réalisations 775 — 175 200 325
ou 400 ou — 50 ou 100 ou 300
Epargne des sociétés :
Prévisions —_— 25 (100) 100
Réalisations 125 — 50 75 25
ou 150 ou — 125 ou 325 ou — 75
Amortissements :
Prévisions ....c.oiiiiiiiiiiiiiiii i e ene e naeae 20 125 25 — 125
Réalisations .......occoveiiiiiiiiiiiiiiiiii i 200 75
75 ou 150 100 ou 50
Epargne des particuliers 2 :
Prévislons vooveiiiiintiiiieiii i, — 150 25 (100) 25
REalisations .....ovvieriiiieeieieneenireerieiiereeiiiraneeanenn — 150 — 25 50 — 75
ou — 200 ou 50 ou 25
Investissement total intérieur et extérieur 3
Prévisions .oocoveiiiiieiiiiii e 325 100 100 250
Réalisations .......oociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiene, 825 — 50 425 350
ou 425 ou R5 ou 575 ou 300
Source : voir tableau I. Afin de tenir compte des modifications budgétaires postérieures aux prévisions, on a fait des ajustements des prévisions de

I'épargne publique

1 Surplus courant des pouvoirs publies + transferts de capitaux + additions sux réserves fiscales du secteur privé

pour tenir compte des taxes sur le capital.

(voir ci-dessous) et des ajustements correspondants, de sens inverse, des composantes de l'épargne privée.

: aucun ajustement n'est {faib

2 Pour assurer la comparabilité avec le Survey de 1948, les sommes requises pour le paiement des taxes sur le capital ont été incluses.

3 Y compris la plus-value des stocks.

4 Ajustement pour modifications budgétaires, + 25 millions de livres.
5 Ajustement pour modifications budgétaires, — 75 millions de livres.
6 Ajustement pour modifications budgdtaires, 825 millions de livres.

les statistiques de base ont été sujettes & de nom-
breuses modifications depuis que les prévisions ont
été faites. Certaines modifications proviennent
d’adaptations des définitions et des ajustements
tenant compte des plus importantes d’entre elles ont
été effectués ('¢). Il y a eu également des revisions
statistiques fort importantes de certaines estimations
au fur et & mesure que de nouveaux renseignements
devenaient disponibles. Sur une période de plusieurs
années, ces deux types de revisions tendent & modi-
fier, soit vers le haut, soit vers le bas, le niveau
général des séries affectdées, mais, ils influencent
dans une mesure beaucoup moindre les variations
d’une année & D'autre. Il serait donc erroné de com-
parer par exemple le niveau absolu du produit natio-
nal tel qu’il est estimé actuellement, au niveau
absolu prévu & l'origine sur une base différente. Les
tableaux suivants comparent les wvariations prévues
d’annde en annde aux wvariations réelles, telles
qu’elles furent estimées ultérieurement.

En second lieu, les prévisions devaient servir de
guide & l'action budgétaire qui, souvent, suivait effec-

(18) Les chiffres « réels » ont été ajustés pour étre en
conformité avec la méthode de calcul antérieure de la plus-
value des stocks (inclus précédemment dans l’investissement
en stocks), et des contributions patronales & la sécurité sociale
(traitées précédemment comme une taxe indirecte). Beaucoup
d’autres changements dans les définitions d’importance moin-
dre n'ont pas donné lieu & des corrections. De tels change-
ments affectent généralement 1'évolution des chiffres sur une
période de plusieurs années, mais n'ont qu'une faible
influence sur les variations d'une année & l'autre.

tivement. Pour cette raison, les réalisations ne pou-
vaient pas étre conformes aux prévisions, puisque
celles-ci supposaient toutes le maintien des niveaux
de taxation pré-budgétaire. Dans les tableaux
ci-aprés, on a tenté d’ajuster les prévisions aux
variations subséquentes des taxes. Bien entendu,
seuls les effets les plus directs ont pu étre pris en
considération.

En troisidme lieu, les estimations faites & des
dates différentes concernent souvent des choses dif-
férentes, de sorte que des doutes sérieux peuvent
étre émis quant aux changements qui se sont réel-
lement produits. Dans les tableaux ci-aprés, deux
estimations ex post de variations d’une année &
l'autre sont présentées, a) telles qu’elles ressortent
d’estimations faites immédiatement apres 1'année
4 laquelle la prévision se rapporte — de cette fagon
il est plus probable que les définitions de base soient
comparables, b) telles qu’elles ressortent d’estima-
tions plus récentes des comptes nationaux — ces
données sont vraisemblablement baséés sur de meil-
leures informations, mais en ce qui concerne les défi-
nitions, elles pourraient ne pas étre entidrement com-
parables. Méme la dernidre série d’estimations est
susceptible de nouvelles revisions. Comme les réali-
sations ne peuvent pas étre mesurées de fagon exacte,
on ne devrait s’arréter qu’aux erreurs de prévision
qui sont manifestes.

En chiffres absolus, les prévisions de la période
1947-1951 ne furent pas une grande réussite
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(tableau I). Méme les dépenses publiques furent mal
prévues, l'erreur atteignant en moyenne plus de
100 millions de livres. L’accroissement des investis-
sements intérieurs (incluant ici non seulement 1’in-
vestissement fixe — partiellement contr6lé, bien que
mal prévu — mais aussi 'investissement en stocks
et la plus-value des stocks) fut généralement sous-
estimé en moyenne d’environ 300 millions de livres.
Paradoxalement, les variations de la balance exté-
rieure furent mieux prévues, l’erreur moyenne se
situant aux alentours de 150 millions de livres
(I’erreur principale résidant dans la prévision rela-
tive & 1951). L’accroissement des dépenses des con-
sommateurs fut, lui aussi (sauf en 1951), générale-
ment sous-estimé. Ce dernier élément explique en
grande partie la sous-estimation de l’accroissement
prévu des taxes indirectes. L’accroissement de la
valeur des dépenses globales de la nation et du pro-
duit national fut (excepté & nouveau en 1951)
en conséquence sous-estimé — en moyenne de
200-800 millions de livres, c’est-a-dire & peu prés
le tiers de l’augmentation réelle.

3. Répercussions des erreurs de prévision sur la

politique, 1947-1951.

Les répercussions de ces erreurs trés importantes
sur la politique furent probablement moins sérieuses
qu’on n’aurait pu le supposer. Les principales erreurs
sont toutes lides & une faute majeure. Durant toute
la période « inflationniste », l’accroissement de la
production réelle fut largement sous-estimé. Ce n’est
guére qu’a partir de 1951, époque 4 laquelle certaines
poches d’offre excédentaire firent leur apparition,
que les prévisions rattrapérent les événements. On ne
donnait des prévisions que pour le volume de la
production industrielle; mais, étant donné que
d’autres parties du produit national étaient moins
variables, ces prévisions constituent une bonne indi-
cation des prévisions officielles.

Tableau III.

Prévisions de la production industrielle, 1948-1951

Pourcentage d'accroissement par rapport
4 'année précédente

1948 1949 1950 1951
Prévisions ............ faible 1| env. 4 3 % 4
Réalisations ......... 9 6 7Yy 3

1 Le Survey de 1948 ne donne pas d'indication claire. Une tentative non
publide faite par J. Grieve Smith pour reconstituer en détail les sup-
putations initinles, suggére que le changement présumé é&tait négligeable,

L’aceroissement de la production permettait une
augmentation de tous les types de dépenses. Les res-
sources restant en partie inchangées, les différents
types de production s’écoulaient évidemment vers
des types différents de demande finale. Des accrois-
sements imprévus de la production tendaient & pro-

voquer partout des accroissements imprévus de
dépenses. En particulier, 1'objectif gouvernemental
concernant la répartition de la production supplé-
mentaire entre un accroissement de la consomma-
tion, d’une part, et une augmentation de l'investis-
sement et une réduction du déficit extérieur, d 'autre
part, ne semble pas avoir été sérieusement compro-
mis. Il était dans les intentions de freiner 1'accrois-
sement de la consommation et le Programme &
Long Terme pour 1948-1951 prévoyait que les
exportations et les investissements devraient absor-
ber la part la plus importante de la croissance du
produit national (!7). En fait, pendant la période
triennale 1947-1950, la consommation a absorbé un
peu plus du tiers de ladite croissance.

Ce résultat correspond grosso-modo & ce qu’on
pourrait attendre lorsque 1’expansion de la produec-
tion et des revenus ne s’accompagne pas d’une
modification dans la politique fiscale. (*#). Les taux
de taxation ne furent pas fortement modifids entre
la fin de 1947 et de 1951. Rétrospectivement, il
semble que la politique relativement passive qui a
été suivie et qui escomptait une diminution de la
pression de la demande au fur et & mesure que la
production augmentait, ait été, malgré sa lenteur,
une politique judicieuse. A 1’époque, le gouverne-
ment pensait incontestablement qu’il poursuivait’
une politique plus active; mais on pourrait se
demander dans quelle mesure la politique elit été
amendée, si on avait su ce qu’on sait maintenant.
On peut dés lors se demander également si les pré-
visions erronées ont en fait induit la politique en
erreur. Mais on peut prétendre que la tentative de
prévoir chaque année la composition des dépenses
nationales de facon trés détaillée, constitua, eu
égard aux résultats, un gaspillage assez important
d’énergie. Si l'on sait que des changements impor-
tants de certains postes sont probables, il est sensé
d’essayer de quantifier leurs effets et d’en tenir
compte dans la politique suivie. Mais, ces fluctua-
tions d'une année & l'autre furent en fait mal
prévues. La fonction principale des prévisions
annuelles peut en définitive n’avoir été autre que
de fournir une illustration arithmétique d'un argu-
ment général irréfutable, & savoir que pour combat-
tre l'inflation, les taxes doivent étre maintenues &
un niveau élevé. Ce procédé devenait inutilisable
dés linstant ol 1’expérience prouvait que les don-
nées étaient moins correctes que la politique dont
elles étaient censées constituer le fondement.

Pendant cette période, I’argument budgétaire était
présenté comme une déduction de la prévision du

(27} Les accroissements projetés en valeur, présentés dans le
tableau I, n'indiquent pas nécessairement 1'allocation projetée
des ressources réelles : des études détaillées suggérent en effet
qu'ils constituent un assez pittre guide.

(18) Contrairement & l'opinion communément admise, la
structure fiscale ne donne pas lien & un taux marginal élevé
d'épargne publique lorsque les revenus croissent. Toutefois,
l'augmentation de 1’épargne privéde pendant cette période rédui-
it la pression de la demande.
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« compte capital combiné » (combined capital
account) (tableau IT). On faisait des prévisions tant
de l'épargne nationale « requise » — le niveau
prévu de l'investissement intérieur et extérieur —
que de 1’épargne probable sous forme de profits non
distribués, ou (aux taux courants de taxation) sous
forme de surplus budgétaire. Si la différence entre
les deux était inférieure & 1’épargne probable des
consommateurs, les taxes (prétendait-on) devraient
&tre relevées. Aucun des éléments n’était toutefois
prévu avec précision et les erreurs pouvaient visi-
blement étre aussi importantes que les changements
des taux de taxation introduits dans n’importe quel

Tableau IV.

budget (*). Le « compte capital combiné » consti-
tue une maniére de synthétiser les facteurs qui
doivent inévitablement faire 1’objet d'une appréeia-
tion. Mais les appréciations qu’on peut donner sont,
en fait, beaucoup moins précises que les chiffres ne

(19) Le chiffre crucial est 1'épargne individuelle prévue. Les
erreurs sont ici difficiles & interpréter étant donné que dans
une situation de demande excédentaire, 1’épargne individuelle
dépend probablement autant des possibilités d’approvisionne-
ment que de la propension & épargner. Donc, le fait que
I'épargne individuelle ait été correctement prévue en 1948, ne
signifie pas nécessairement que les particuliers désiraient
épargner autant qu’ils 'ont fait ou autant que l'on prévoyait
qu'ils souhaitaient épargner.

Prévisions des dépenses réelles et de la production, 1951-1960

(en millions de livres, variations annuelles & coiit constant des facteurs 1)

dont
Variation par rapport Dépenses des Pouvoirs Investissement | [nvestissement E):l[;ox::::;ns Dépense finale . Importations
& l'année précédente consommateurs| publics 2 brut fixe en stocks N R globale . tEFOd“‘g " de biens
et services intérieur brut | 0 R C
1951 :
Prévisions — 50 400 (25) 50 100 525 325 200
Réalisations — 150 175 — 25 675 — &0 625 375 250
1952 :
Prévisions  ............ —_ 150 (— 50) (— 200) 50 -~ 50 250 — 300
Réalisations ...... 25 275 —_ — 475 - 75 — 250 25 — 275
1953 :
Prévisions 3752 150 150 200 75 9503 6503 3003
Réalisations 400 100 200 75 75 850 600 250
1954 :
Prévisions (150) 75 (75) | (— 100) (=) (200) (200) (=)
Réalisations 450 —_ 175 — 75 200 750 625 125
1955
Prévisions 350+¢ 25 150 —_ 350 875+¢ 650 ¢ 2254
Réalisations .... 375 — 75 125 225 2560 900 450 450
1956 :
Prévisions ............ (150) — 50 125 (— 225) (250) (250) (200) 50
Réalisations ............ 150 — 175 — 25 225 525 5925 —_
1857 :
Prévisions  ............ (350) — 50 100 (— 50) 250 (600) (450) (150)
Réalisations ............ 300 — 100 150 — 50 75 375 225 - 150
1958 :
Prévisions  ............ (200) ¢ —_— 50 (— 250) — 100 (— 100)4| (— 100)+ —4
Réalisations ............ 250 — 25 _— — 150 — 100 — 25 — 75 50
1959 :
Prévisions  ............ (550) 8 50 150 (25) 25 (800) 5 (600) s (200) 5
Réalisations ............ 500 75 200 75 125 975 500 475
1960 :
Prévisions  ............ 500¢ 175 350 (50) (850) (1.425)¢| (1.075)¢ 35086
Réalisations ............ 450 75 325 425 225 1.500 825 675

Les chiffres des prévisions sont extraits des eources suvivantes : 1951, Ecomomic Survey pour 1951 sans ajustements pour modifications budgétaires, car
dans les prévisions on & tenu compte d'une action budgéteire consécutive); 1952, Survey pour 1952 (publié aprés le budget, mais indiquant seulement
les variations entre années financidres reprises ici); 1953-1959, les donnédes sont basées sur des remarques et des prévisions figurant dans }'Economic
Survey et le discours du budget de chaque année; pour les années 1953-1957, d’aprés les quantifications suggérées par R.C. Tress dans des articles
parus en juin dans le London and Cambridge Economic Service. Les chiffres les plus douteux se trouvent entre parenthéses.

Les chiffres des réalisations sont basés sur les estimations aux prix du marché de 1954 dans National Income and Ezpenditure, 1961.

Toutes les variations sont exprimées aux prix prévalant au cours de I'snnée précédant celle sur laquelle portaient les prévisions

4 25 millions de livres prés.

Dépenses courantes en biens et services.

Y compris 100 millions de livres pour tenir compte de modifications budgétaires (ce montant représente neuf douzidmes de ce qu'on a estimé étre

Pimpact du budget d'une année entire sur la consommation); on & supposd que la moitié se répercutait sur les importations et la moitié sur le

produit intérieur braut.

Y compris 50 millious de livres pour tenir compte de modifications budgétaires et un montant d’importance moindre pour tenir compte des assou-

plissements apportds en automne au contrdle des ventes 3 tempérament; on a supposé que les effets de ces assouplissements se sont répercutés pour

une moitié sur les importations, pour 'autre moitié sur le produit intérieur brut.

Y compris 150 millions de livres pour tenir compte de modifications budgétaires; un tiere a été abtribué aux importations et deux tiers au produit

intérieur brut. ’

Sous déduction de 50 millions de livres pour tenir compte dee restrictions apportées en avril aux ventes 4 tempérament.

: chiffres arrondis

-

(XYY

'S

o



— 226 —

le suggéraient. La seule chose que l'on puisse affir-
mer, c¢’est qu’en pratique les erreurs se sont grosso-
modo compensées. Le fait que, jusqu'en 1951, les
changements des taux de taxation furent dans 1’en-
semble peu importants, peut résulter de ce que les
prévisions ne furent utilisées que comme un guide
approximatif de la politique. L’arithmétique écono-
mique qui était & la base des budgets de Sir Stafford
Cripps n’était pas clairement définie : on pourrait
appeler cela de l'imprécision ou, alternativement,
une forme pratique de scepticisme. '

Les prévisions de 1’ Economic Survey de 1951
furent les plus ambitieuses jamais publiées et, subsé-
quemment, les erreurs qui furent révélées ont été le
plus critiquées. On peut toutefois prétendre que les
données de l'année 1951 démontrent trés clairement
I'utilitd d’établir des prévisions explicites. Trois
changements trés importants se produisirent, qui
étaient tous plus ou moins prévisibles et qui ne
pouvaient étre ignorés par une politique rationnelle.
En premier lieu, on projetait une augmentation des
dépenses consacrées 4 la défense nationale. Deuxié-
mement, on s’attendait & une hausse des prix des
produits importés : cette évolution (donnant lieu &
une hausse plus forte des prix de détail que des
revenus) provoquerait probablement une baisse du
pouvoir d’achat des consommateurs. Troisiémement,
I'impact du programme de défense nationale était
fortement concentré : une réduction de la consom-
mation ne libérerait pas dans I'industrie des fabrica-
tions métalliques une capacité de production suffi-
sante pour couvrir les besoins du programme. On
aboutit & la conclusion que pour diminuer la part
des ressources briguées par les consommateurs, il
y avait lieu d’augmenter les taxes — mais dans une
mesure beaucoup moindre que 1’accroissement prévu
des dépenses publiques. Il est indubitable que cette
conclusion fut correcte. La consommation diminua
un peu comme projeté (tableau IV). Alors qu’une
certaine amputation était raisonnable, toute réduc-
tion supplémentaire aurait été inutile (2°). La poli-
tique qui a donné ce résultat n’aurait pu étre ima-
ginée si les prévisions n’avaient été établies avec
un certain soin et un souei du détail.

Les prévisions relatives & 1951 furent cependant

fausses & maints égards importants. Tant les
dépenses publiques que la production furent sur-
estimées — ces erreurs furent peut-étre partielle-

ment lides et partiellement compensatoires (tableau
IV). Chose plus importante, l’investissement en
stocks fut énorme et non pas insignifiant, comme
prévu. Ainsi la pression de la demande sur les res-
sources intérieures augmenta et 1'année 1951 devint
une annéde de boom caractérisée; cette évolution
donna également lieu & une augmentation imprévue
des importations. Chose tout aussi importante, les

(29) On pourrait estimer que 1'accroissement de la fiscalité
a été trop important. Lia diminution de la consommation qu'il
provoqua fut vraisemblablement & 1'origine de la récession de
1952, qui se caractérisait par une réduction des stocks — une
conséquence que nul ne soupgonnait & l'époque.

revenus en provenance de 1’étranger diminuérent au
lieu d’augmenter et les termes de 1'échange se
détériorérent plus que prévu (tableau VI) (2!).

La crise de la balance des palements n’est pas, en
premier lieu, attribuable & la politique suivie; n’im-
porte quel changement dans la politique & la fin de
1950 ou au début de 1951 n’aurait pu qu’atténuer
la crise des paiements qui allait survenir en automne
de 1951. Toutefois, si le déficit de la balance des
paiements avait été prévu, la politique économique
aurait probablement été plus prudente. La politique
peut également & bon droit étre critiquée pour avoir
sous-estimé les dangers de l'inflation interne : la
demande se situait déja & un niveau élevé et 1’em-
ballement imprévu de la demande a certainement
porté 1’économie au-deld du niveau idéal. A cet
égard également, les prévisions semblent nettement
avoir induit la politique en erreur. On se rend
compte qu’une autre erreur plus fondamentale et
moins simple fut & la base de ces erreurs. En pour-
suivant la réalisation d’un vaste programme de
défense, M. Gaitskell faisait courir de grands
risques & 1’économie. Il y a toujours lieu de consi-
dérer que les prévisions sont sujettes & erreur. Il
se peut qu’d ce moment critique, la politique ait été
menée de maniére trop désinvolte, qu’elle ait
accepté les prévisions sans faire preuve d’esprit cri-
tique et que dans l’ensemble elle n’ait laissé qu'une
marge trop, faible aux impondérables.

4. Exactitude des prévisions pour les années 1951-
1960.

Aprés 1951, on a continué & établir des prévisions
(22), mais on ne les publiait plus sous une forme
quantitative précise. L’accent a été mis sur le déve-
loppement probable des dépenses « réelles » et sur
les conséquences qui en découleraient pour le niveau
de la production : dans la situation nouvelle, ol
une demande excédentaire n’était plus un postulat,
ceci était tout & fait approprié. Bien que le gouver-
nement cessiit de fournir un fatras de données arith-
métiques ex ante, il donna, pour la plupart des
années, des indications raisonnablement précises de
ce qu’il prévoyait; et, en partant des chiffres et des
remarques disséminées dans I’Economic Survey et
dans le discours du budget, on peut se faire une
idée de ce qu’étaient les prévisions officielles. Le
tableau IV constitue une tentative de re-quantifica-
tion des prévisions officielles. Ce n’est certainement
pas trés préeis, mais pour le but poursuivi ici, c¢’est
probablement tout juste assez préeis (22).

(21) En ce qui concerne les réserves, la détérioration impré.
vue de la balance des autres pays de la zone sterling fut aussi
importante que celle de la balance du Royaume-Uni.

(22) Voir le témoignage de la Trésorerie dans Radcliffe
Memoranda, vol. 1, p. 93.

(23) Des tentatives régulitres de reconstitution de ce type
furent entreprises par R.C. Tress et publiées chaque année
(voir les numéros de juin du London and Cambridge Economic
Service). Le tableau IV reprend cette interprétation pour la
période 1953-1957.



I'ableau V.

Erreurs de prévision, 1951-1960 '

(en millions de livres, & prix constanls)

dont :
Prévision par rapport Dépenses des Pouvoirs Iuvestissement |Investissement Exportations Diépense finale Produit
& I'année précédente consomimateurs publics fixe en stocks - globale Intérieur Importations
Brut
225 (50) — 62b 150 — 100 — 50 — 50
— 125 (— 50) (275) 125 200 225 — 25
50 — 50 125 — 100 50 50
75 (— 100) (— @25) (— 200) (— 550) (— 425) (— 125)
100 25 - — 225 100 — 25 200 — 225
— 50 — 50 (— 200) (25) | (= 275) (— 325) 50
50 — 50 (—) 175 (225) (225) (—)
25 50 (— 100) —_ (— 175) (— 25) — 50
— 25 — 50 (— 50) — 100° (— 175) (100) | (— 275)
100 25 (— 375) (125) (-~ 175) (250) — 326
Krreur moyenne ......... 75 75 50 200 100 175 175 125
Déviation moyenne ...... — 25 50 — 25 — 125 50 — 175 25 — 100

1 Calculs établis sur base du tableau IV,

Au cours des premitres années, les prévisions de
production et de dépenses portaient, ainsi que nous
I’avons mentionné ci-dessus, sur la moyenne de 1’en-
semble de 1’année civile. Les « changements » pré-
vus, présentés au tableau IV comme aux tableaux
précédents, sont donc des variations d’une année
civile & I'autre. Pour les derniéres années, la. prévi-
sion concernait les changements pendant les quelque
douze mois suivants. Des prévisions exprimées sous
cette derniére forme ont une utilité beaucoup plus
directe pour la politique et une comparaison de pré-,
visions pareilles avec les réalisations fournit un test
beaucoup plus rigoureux de la capacité de prévision.
Des tests des prévisions de ce type n’ont pas été
faits ici parce que cela n’aurait été possible que pour
quelques années récentes (**).

Le but du présent article n’est pas d’examiner
dans tous les détails les prévisions d’une quelconque
annéde déterminée, mais d’arriver 4 une conclusion
générale quant au succés de la prévision au cours
de la décennie. On ne pourra arriver qu’s des conclu-
sions générales, car ni les conjectures de ce que
furent les prévisions officielles, ni — et ceci est tout
aussi important — les estimations ex post des varia-
tions qui se produisirent effectivement, ne peuvent
étre considérées comme précises. En conséquence,
on ne peut attacher que peu d’importance & des
erreurs individuelles apparentes ne dépassant pas,
disons, 100 millions de livres. De méme, un poste
qui, en moyenne sur toute la décennie, est prévu &
50 millions de livres prés, doit étre considéré comme
ayant été convenablement prévu.

Le graphique 1 constitue un résumé commode
des principaux résultats. II compare pour chaque
annéde le changement prévu et le changement réel
des dépenses globales finales. Il appert que pour
chaque année le sens de la variation fut correctement
prévu. L’ampleur des variations fut toutefois géné-

(24) Voir toutefois Neild et Shirley, op. cit., qui font des

commentaires & ce sujet.

ralement sous-estimée, & concurrence d’un cinquiéme
en moyenne. ltant donné que la tendance était &
la hausse, il y a donc eu une déviation « & la baisse »
dans les prévisions. ’

Grophique 1
PREVISIONS DE LA DEPENSE FINALE, 1951 - 1960

15

CHANGEMERT PREVU
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Une analyse plus poussée des erreurs de prévision
(tableau V) nous apprend que pour une catégorie
de dépenses finales seulement — & savoir l'inves-
tissement fixe — l'erreur de prévision n’a en
moyenne pas dépassé 50 millions de livres. En ce
qui concerne les dépenses des consommateurs, les
dépenses publiques et les exportations, I'erreur
moyenne semble s’étre située entre 50 et 100 mil-
lions de livres. C’est uniquement dans la prévision

" des stocks que l'erreur a été appréciable. Les
erreurs commises dans la prévision de postes pris
isolément tendalent 4 se compenser partiellement;
finalement, }’erreur moyenne dans la prévision de
la totalité des dépenses finales s’éleva & prés de
200 millions de livres (c’est-4-dire 1 p.c. des dépen-
ses finales). Les erreurs dans la prévision du pro-
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"Tableau VI Prévisions des variations annuelles de la balance des paiements, 1951-1960

(en millions de livres, variations annuelles)

Volum 1 Te S " Balunce
cx;zj;::t?ondssl iuq}g:'tl;:]t,rilsngesl 2 de l"é;lilr:\‘s;e 3 luvisibles nots 4 dcﬂl:)lnilel:ﬁinls
1951
Prévisions  ....coooiiiiiiiiiiiii, 100 200 — 250 50 — 300
Réalisations ............cocoovvvveninin, — 50 260 — 400 - 50 — 750
1952 .
Prévisions 50 — 300 150 150 650
Réalisations 75 — 275 275 75 550
1953 :
Prévisions  ...oiiiiiiiiiiiiaaann 75 300 (200) (—~ 50) (— 175)
Réalisations ...........coiiiviiinninn, 75 250 226 — 75 — 25
1954
Prévisions 100 — (100) - (200)
Réalisations 200 125 — 25 — 50 —
1955
Prévisions  .ocovvveiviniiniiniiniininins 350 225 (- 150) — (— 25)
Réalisations ........ccooiiiiiiviininnn.. 250 450 25 — 125 — 300
1956
Prévisions  ....ooiiiiiiiiiiii (250) 50 (—) 100 (300)
Réalisations ...........cccvviiviiiinannnn. 225 — 125 —_ 350
1957
Prévigions  ......coceiiiiiiiiiinininn.. 250 (150) (50) (—) (150)
Réalisations ........ v . 75 150 - 75 25 26
1958 :
Prévisions  ......cooiiiiiiiiiiiiiiinn., — 100 (—) (200) 50 (150)
Réalisalions ........ccccovviiiviiinnninnnn — 100 50 276 — 60 75
1959 : .
Prévisions  .....cccociiiiiiiiiiiiiin, 25 (200) (—) (25) (— 150)
Réalisations .........coceviviiinenninnnn, 125 475 200 — 100 — 250
1960 :
Prévisions  ....cooeiiiiiiiiiiiniiiinann. (350) 350 (— 50) (—) (— 50)
Réalisations ...........c.coovvivininin., 225 675 150 — 100 — 400
Erreurs de prévision
(+ indique une surestimation de la valeur prévue)
1951 e 150 — 50 150 100 450
1952 (i 125 25 — 125 75 100
1953 o — 50 (— 25) (25) (— 50)
1954 — 100 — 125 (125) 50 (200)
1955 o 100 — 225 (— 175) 125 (275)
1956 oo (25) 50 (— 125) 100 (— 50)
LO5T s 175 (—) (— 25) (— 25) (125)
1958 i — (— 50) (— 175) 100 (75)
1959 — 100 (— 275) - 200 (75) 100
1960 o (125) — 825 — 200 (100) (350)
Erreur moyenne ...........coooiiiil, 100 125 125 75 176
Déviation moyenne ........................ 50 — 502 — 75 75 150

Les chiffres des prévisions sont exirsits des Economic Survcys et des discours du budget, qui n'ont fourni généralement que de vogues indications; les
chiffres les plus douteux (indiqués entre parenthéses) peuvent comporter des erreurs de l'ordre de z 50 millions de livres. Les chiffres des
prévisions des volumes sont les mémes que ceux figurant dans le tableau IV; ceci signifie que les chiffres relatifs aux importations (et & la balance
courante) ont été 1égérement ajustés pour tenir compte de modifications budgétaires.

Les chiffres relatifs aux réalisations sont repris du National Income and Ezpenditure, 1961.
L Aux prix de l'année précédente.
2 + indique un accroissement ou une surestimation des importations; celle-ci réduit toutefois le total de la balance courante.

3 Coleulés comme suit : [La variation aux prix courants du solde des exportations et des importations] moins {la variution aux prix constants du solde
des exportations et des importations].

4 Y compris I'aide militaire.



duit intérieur et des importations étaient comprises
dans ce montant : elles n’ont pas dépassé respec-
tivement 1 et 8 p.c. Les prévisions de certains postes
individuels se sont également caractérisées par des
déviations qui étaient de méme sens. On a eu ten-
dance & sous-estimer 1’accroissement des importa-
tions : la moitié seulement de l'augnientation effec-
tive (200 millions de livres en moyenne par an)
semble avoir été prévue en moyenne. L’investisse-
ment en stocks semble lui aussi avoir été constam-
ment sous-estimé : le plus souvent des réductions de
stocks étaient prévues, alors qu’en fait, ceux-ci aug-
mentérent de 75 millions de livres en moyenne par
an.

Depuis 1951, on a donné, dans les déclarations
officielles, certaines indications sur les prévisions du
gouvernement concernant 1'évolution de la balance
des paiements. Ces indications étaient généralement
moins précises que celles relatives & la demande
intérieure. Dans le tableau VI, on a tenté de re-quan-
tifier ces prévisions. Les estimations les plus hasar-
deuses sont & nouveau indiquées entre parenthéses,
la possibilité d’une mauvaise interprétation des pré-
visions pouvant, dans ces cas, donner lieu & des
écarts de l'ordre de 50-100 millions de livres. Le
tableau est donc & nouveau insuffisamment stir pour
autoriser autre chose que des conclusions générales.

Chifires ayant servi a I’é6tablissement
des graphiques 1 et 2

Prévisions | 60" | pravigions | Rélive-
1951 e 526 6251 — 300 | — 750
1952 e — 50| — 260 650 550
1953 i, 950 850 | — 75| — R5

C1954 L 200 750 200 —_

1955 cieiieiicens 875 900 | — 251 — 300
1956 ...l 250 525 300 350
1957 e 600 375 150 25
1958 .t — 100 | — 25 150 75
1959 o 800 ‘975 | — 100 | — 250
1960 .ooveiiienen 1.425 1.500| — 50| — 400

Le tableau fait apparaitre que de méme que pour
les prévisions des dépenses finales, le sens des varia-
tions de la balance des paiements fut correctement
prévu pour chacune des dix annédes. Les détério-
rations de la balance des paiements semblent avoir
été moins bien prévues que les améliorations (gra-
phique 2); il s’ensuit qu’en réalité le solde de
la balance courante a ét¢ moins favorable que pré-
vu : en moyenne, la différence a été de 100-200 mil-
lions de livres par an.

L’insuccés dans les prévisions de 'ampleur de
I’accroissement des importations (dont on a déji fait

mention ci-dessus) semble avoir été Ia cause princi-
pale de cette erreur. La balance des « invisibles »
tendait également & étre surestimée, tandis que les
termes de 1’échange tendaient & étre sous-estimés;
mais ces deux erreurs étaient plus petites et — sur

Graphique 2
PREVISIONS DE LA BALANCE DES PAIEMENTS, 1951 - 1960
CHANGEWENT PREVI PAR

RAPPORT A L'AMNEE
PRECEDENTE
(100 HILLIONS DE LIVRES STERLING}
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CHANGEMENT EFFECTIF PAR RAPPORT
A L'ANNEE PRECEDENTE
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I'ensemble de la période décennale — elles ont
tendu & se compenser. L’erreur moyenne annuelle
pour les quatre postes présentés fut dans chaque
cas de l'ordre de 75-125 millions de livres. Les
erreurs de prévision des termes de 1’échange sont sou-
vent allées de pair avec des erreurs en sens opposé
des prévisions des exportations et du revenu invi-
sible. Pareil mouvement en sens opposé est normal
et s’explique par des facteurs économiques (*°).

5. Conséquences des erreurs de prévision sur la
politique, 1951-1960.

Sous l'angle purement technique, les résultats des
prévisions officielles au cours de la derniére décennie
peuvent paraitre assez satisfaisants. Cependant,
I’évolution économique a été relativement uniforme :
la tendance n’a subi que quelques changements de
faible importance. Dans de telles circonstances, il est
assez normal que les événements soient bien prévus;
en faisant des prévisions, on a, en effet, toujours ten-
dance & projeter le passé dans 1’avenir.

11 est probablement équitable de dire que pendant
cette période, la politique de stabilisation a atteint
ses buts essentiels. Il n’y a pas eu de récessions
majeures; la croissance a été assez continue, sans

(25) Une détérioration des termes de 1'échange du Royaume-
Uni est généralement due & un accroissement des prix sur les
marchés mondiaux. En contrepartie, les clients des pays pro-
ducteurs de matitres premidres ont la possibilité d’absorber
une part plus importante des exportations britanniques ef, en
méme temps, les revenus d'investissements britanniques dans
ces pays augmentent.

Si les prévisions relatives aux exportations, aux transactions
invisibles et aux termes de 1'échange sont considérées séparé-
ment, la somme des erreurs de prévision (sans tenir compte
du sens de 'erreur) atteint en moyenne 300 millions de livres
sur toute la décennie. Si les prévisions sont amalgamées,
I'erreur moyenne est réduite & 125 millions de livres.
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pour autant atteindre un rythme spectaculaire. On
peut bien prétendre que la direction de la politique a,
a certains égards, été erronde — par exemple, qu’un
niveau uniformément moins élevé de la demande
aurait & la fois contribué & la stabilité des prix et
facilité la solution des problémes de la balance des
paiements — (de telles questions devront étre dis-
cutées de maniére plus approfondie & un stade ulté-
rieur de 1’étude générale). En admettant que ces
erreurs furent commises, il faut cependant souligner
que des erreurs de stratégie de ce genre résultent
d’idées fausses quant aux moyens & utiliser pour faire
face & une situation déterminde, et non d’un échec
dans la prévision de cette situation.

On peut & meilleur escient affirmer que les prévi-
sions ne réussirent pas & dégager les variations rela-
tivement mineures — non pas tellement des fluctua-
tions du niveau de la demande globale, mais du taux
de croissance de celle-ci. Comme on I’a déjd signalé
ci-avant, les variations de la demande globale ten-
dirent & étre sous-estimées et certaines des fluctua-
tions majeures du taux de croissance ne furent pas
prévues. Par exemple, la récession de 1952, qui était
imputable au mouvement des stocks, ne fut pas
annoncée dans les prévisions relatives & cette annde.
Le début du boom de 1954 ne fut pas non plus
prévu — les experts hésitaient, craignant que la
récession aux Etats-Unis ne se propage au Royaume-
Uni. Par contre, les prévisions pour 1955 ne conte-
naient que peu d’inexactitudes et la stagnation de
la croissance pendant la période 1956-1958 semble
elle aussi avoir été assez correctement prévue. Tou-
tefois, la reprise consécutive de 1’expansion, semble
& nouveau avoir été sous-estimée en 1959, mais peut-
étre pas en 1960.

Ces erreurs relatives 4 la situation intérieure
paraissent avoir conduit & des erreurs presque paral-
léles dans les prévisions concernant la balance des
paiements. Comme on 1'a déja indiqué, d’impor-
tantes oscillations défavorables dans la balance des
paiements semblent avoir été nettement sous-
estimées. En 1955 et en 1960, mais non en 1951,
Paccroissement imprévu du volume des importa-
tions explique une grande partie de ’erreur (tableau
VI) — erreur qui est vraisemblablement lide au fait
que le développement de la haute conjoncture sur le
marché intérieur n’avait ét que partiellement prévu.

Dans 1'ensemble, ces erreurs de prévision peuvent
sembler relativement mineures. Mais si on concentre
I'attention sur les épisodes cruciaux, il parait clair
que ces erreurs de prévision ont di provoquer des
erreurs de politique. L’échec dans la prévision du
boom de 1951 a déja été discutd (§ 2 ci-dessus). Le
retournement rapide conduisant & la récession de

1952 — récession due aux mouvements des stocks
— ne fubt pas non plus prévu; et la récession doit,
dans une certaine mesure & tout le moins, avoir 44
aggravée par la politique de restriction monétaire qui
venait d’étre instaurde. En 1954-1955, et 4 nouveau
en 1959-1960, la politique était partiellement res-
ponsable du boom, dont 1'ampleur ne fut pas évalude
correctement dans les prévisions.

Reconnaitre ces imperfections n’implique pas que
la politique aurait été meilleure si 'on n’avait pas
fait des prévisions. Le fait qu’on puisse espérer que
les prévisions soient entiérement exactes, ne consti-
tue pas une justification de celles-ci; leur justifica-
tion réside plutot dans le fait qu’elles englobent tous
les facteurs qui sont importants et prévisibles. Les
prévisions quantitatives n’excluent pas l'usage de
la sagesse pratique et du sens intuitif et ne les ren-
dent certainement pas moins désirables. Mais, 1’ac-
tion entreprise aprés une appréciation attentive des
probabilités constitue presque certainement une amé-
lioration — les préjugés humains étant ce qu’ils
sont — par rapport a 1’action entreprise sans cette
appréciation. ’

11 est cependant évident qu’il y a encore lieu
d’améliorer les prévisions. Le simple fait de savoir
que les oscillations de la situation économique sont
généralement sous-estimées — une des conclusions
que l'on peut tirer du présent article — devrait
donner lieu & une amélioration. Cette constatation
serait encore plus utile si 'on connaissait les raisons
de la sous-estimation de ces variations. Le développe-
ment de l'économie s’est effectué au travers de
phases de croissance tantdt lente, tantot rapide; et on

"peut prétendre que dans une large mesure, ces mou-

vements cycliques doivent avoir résulté non pas d’un
cycle naturel, mais des alternances de la politique
gouvernementale. L’une des raisons possibles de
I’échec partiel de la prévision pourrait étre qu’on n’a
pas suffisamment tenu compte des effets différds
des mesures de politique. Les budgets ont été établis
en vue d’aborder la situation de 1’annéde courante; de
ce fait, on peut avoir ignoré des répercussions indi-
rectes, résultant des interactions dynamiques des
divers secteurs de 1'économie — répercussions qui
peuvent ne devenir importantes qu’aprés une période
de plus d’une année. Ceci suggire & son tour que
des prévisions qui ne couvrent qu'un an ou moins,
constituent une base & peine adéquate pour 1'élabo-
ration d’une politique. Des prévisions & terme un
peu plus long devraient étre considérdes comme rela-
tivement imprécises. Mais, elles attireraient 1’atten-
tion sur des influences et des interactions que 1’on
peut ignorer & présent; et, finalement, elles pour-
raient permettre de faire de meilleures prévisions an
sujet des effets de la politique.




LA REFORME DU 1 JANVIER 1962
ET LE MARCHE MONETAIRE EN BELGIQUE

Le présent article a pour objet de présenter, dans
une premiére partie, la réforme du 1° janvier 1962
et de donner, dans une seconde partie, une descrip-
tion du marché monétaire de Bruxelles, tel qu’il
fonctionne & I’heure actuelle. Cette seconde partie,
4 paraitre dans la prochaine livraison de ce Bulletin,
constitue une mise & jour de I’dtude publide sous le
titre « Le marché monétaire en Belgique », dans le
numéro d’avril 1960. Elle tient ainsi compte des
modifications apportées par la réforme du début de
I’année ainsi que de certains autres changements qui
sont intervenus dans le fonctionnement du marché
monétaire depuis la parution de 1’étude précitée.

Premiére partie

LA REFORME DU MARCHE MONETAIRE
DU 1~ JANVIER 1962

La réforme, qui est entrée en vigueur le 1 jan-
vier 1962, a apporté des modifications profondes au
fonctionnement du marché monétaire. Celles-ci se
résument en quatre points :

1) abrogation des coefficients de trésorerie et de
couverture bancaires et établissement d’un « plan-
cher » d’effets publics;

2) instauration d’un coefficient de réserve moné-
taire;

3) émission des certificats du Fonds des Rentes
par voie d’adjudications et revision du régime des
certificats de trésorerie B;

4) modification du systéme de fixation des taux
d’intérét créditeurs des banques.

1. Abrogation des coefficients de trésorerie et de
couverture bancaires et établissement d’un
« plancher » d’effets publics.

La Commission bancaire instaura, par son régle-
ment du 81 mars 1946, pris en vertu de l’article 11
de I'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935, trois coef-
ficients bancaires obligatoires, & savoir : un coefficient
de trésorerie, un coefficient de-couverture et un coef-

ficient de solvabilité. Ce systéme de coefficients ban-’

caires subit par la suite plusieurs modifications,
dont les plus importantes furent. apportées.par le
réglement d’octobre 1949 et par la réforme du mar-

ché monétaire de novembre 1957 (). En abrogeant
les coefficients de trdsorerie et de couverture, la
réforme du 1 janvier 1962 a supprimé le systéme
des coefficients bancaires, &4 la seule exception du
coefficient de solvabilité (2).

a) Abrogation du coefficient de trésorerie.

Depuis son instauration en 1946, le coefficient de
trésorerie avait été fixé pour les banques de grande
circulation & 4 p.c. du passif exigible en francs belges
4 deux ans au plus. Pour les autres catégories de
banques, il avait été ramend A4 ce méme niveau
depuis 1949, I1 était composé de moyens de trésore-
rie qui pouvaient comprendre, &4 concurrence ‘de
2 p.c. au maximum du passif exigible, des préts au
jour le jour. Maintenu & un niveau invariable, le
coefficient de trésorerie n’était pas destiné & servir
d’instrument de politique monétaire. Il était, au
contraire, censé sauvegarder la liquidité des banques
et avait de ce fait un caractére structurel.

L’abrogation du coefficient de trésorerie se justi-
fiait par le fait que les banques ont spontandment
veillé au maintien d’une trésorerie correspondant aux
besoins, parfois fort divergents d’une banque &
I’autre, en fonction des caractéristiques de leur acti-
vité, auxquels elles ont pu étre appelées & faire face.
Au surplus, la contrainte uniforme de 4 p-c. relative
a la trésorerie ne tenait pas suffisamment compte
de la diversité des situations de fait. On a, en effet,
constaté que dans certaines banques la trésorerie
a été constituée, conformément 4 leur activité par-
ticuliére, & un niveau supérieur aux prescriptions
réglementaires, alors que d’autres banques ont été
incitées, leur trésorerie obligatoire ayant continuel-
lement dépassé les besoins de caisse, &4 maintenir en
permanence un encours important de préts au jour le
jour & 'intérieur de la limite de 2 p.c. autorisée.

(1) En ce qui concerne 1'évolution de la réglementation
bancaire depuis la fin de la guerre jusqu'en 1957, voir les
deux articles suivants : « Le contréle des banques en Belgique
et anx Pays-Bas » et « La réforme du marché monétaire. Le
réle de la Banque Nationale et du Fonds des Rentes dans la
politique du marché libre », parus dans ce Bulletin en mars
et en novembre 1957.

(2) Cf. Arrété de la Commission bancaire du 21 décembre
1961 abrogeant, sous le bénéfice de mesures transitoires, les
dispositions du réglement sur les coefficients bancaires du
11 octobre 1949, relatives & la trésorerie et & la couverture
(Moniteur du 30 décembre 1961, pp. 9.892-9.893). Le texte de
cet arrété a été reproduit dans le numéro de janvier 1962 de
ce Bulletin, pp. 19-20.
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b) Abrogation du coefficient de couverture.

A l'issue de la guerre, un pourcentage particuliére-
ment élevé des actifs des banques était constitué
par des effets publics, du fait que la demande de
crédit avait été forte dans le chef du Trésor et faible
dans le chef des entreprises pendant la période
d’occupation. Une fois la paix revenue, on pouvait
s’attendre & ce que les banques cherchent & finan-
cer une augmentation de leurs crédits aux entre-
prises en encaissant des effets publics. Pour éviter
que ce phénoméne ne prenne une ampleur qui aurait
été préjudiciable & 1’économie, un réglement de la
Commission bancaire du 29 janvier 1946 imposa
aux banques le respect d’un rapport minimum,
appelé coefficient de couverture et fixé & 65 p.c. pour
les banques de grande circulation, entre les moyens
de trésorerie et les certificats de trésorerie & un an
au plus, d’une part, et ’ensemble du passif exigible
3 deux ans au plus, d’autre part.

La couverture prescrite au début de 1946 ne pou-
vait donc comprendre que des certificats de trésorerie
4 court terme et sa composition était la méme pour
I’ensemble du passif exigible, quel que soit le terme
de celui-ci.

Une plus grande souplesse fut introduite & ceb
égard par un réglement promulgué le 11 octobre
1949.

Une distinction était établie au sein du passif
exigible entre, d'une part, le passif exigible & un mois
au plus et, d’autre part, le passif exigible & plus
d’un mois. La couverture de cette dernitre catégorie
pouvait contenir des effets publics dont 1’échéance
n’était pas éloignée de plus de cing ans. Quant & la
couverture du passif exigible & un mois au plus, elle
était subdivisée en une couverture partielle et en une
couverture diversifide ou complémentaire. Cette der-
niére pouvait comprendre des effets publics dont
I’échéance n’était pas éloignée de plus de trois ans.
C’est seulement pour la constitution de la couverture
partielle, qui devait atteindre 50 p.c. du passif exigi-
ble & un mois au plus dans le cas des banques de
grande circulation, que la souscription d’effets
publics & douze mois au plus restait obligatoire. Par
la suite, l'introduction d’effets publics & plus long
terme encore dans la couverture diversifiée du pas-
sif & un mois au plus et dans celle du passif & plus
d’un mois fut autorisée.

Le systéme des coefficients de couverture instauré
en 1946 et aménagé en 1949 présentait l'inconvé-
nient, au cours d’une période caractérisée par l'ex-
pansion fondamentale des dépdts bancaires, d’assurer
une alimentation obligatoire et automatique du Tré-
sor. Il exercait par 13 un effet direct sur la demande
globale au sein de 1’économie, puisque le Trésor,
toujours en déficit, redépensait immédiatement le
produit des certificats que les banques étaient obli-
gées de souscrire lorsque leur passif exigible aug-
mentait. En sens inverse, le systéme présentait 1'in-
convénient qu'une baisse accidentelle des dépots
risquait de mettre le Trésor en difficulté comme
cela arriva au second semestre de 1957.

Pour remédier & ces inconvénients, un nouvel
aménagement fut apporté au systéme des coefficients
de couverture le 12 novembre 1957. La dette & court
terme logée dans les banques fut convertie en cer-
tificats de trésorerie A et B d’un emprunt spécial de
I’Etat; la tranche A était constituée par des certifi-
cats & un an d’échdance dont l'intérét était fixé A
1 15/16 p.c.; la tranche B était constituée par des
certificats & quatre mois d’échéance dont le taux
d’intérét était 1ié au taux d'escompte de la Banque
Nationale pour les traites acceptées domicilides en
banque. Le montant de 1’emprunt spécial était fixé
une fois pour toutes. En cas d’expansion de leur
passif exigible, les banques compléteraient leur
couverture partielle en souscrivant des certificats
qu’émettrait le Fonds des Rentes, déterminant ainsi
un afflux de liquidités vers cet organisme et non
plus vers le Trésor. Les certificats du Fonds des
Rentes étaient assortis d’un taux égal & celui des
effets de la tranche B. En 1961, ce taux était de
Y4 p.c. inférieur au taux d’escompte de la Banque
Nationale.

Les mécanismes institués par la réforme de 1957
ont eu d’incontestables avantages.

Tout d’abord, ils ont effectivement mis fin & 1'effet
de multiplicateur qui s’exergait automatiquement
& travers le Trésor, en période d’accroissement du
passif exigible des banques.

En sens inverse, ces mécanismes ont permis de
mettre le Trésor & 1’abri des tensions que provoquait
antérieurement, en cas de contraction du passif exi-
gible, le remboursement de montants importants de
certificats de trésorerie. Depuis la réforme de novem-
bre 1957, c’est le Fonds des Rentes qui supporte
l'incidence d’une telle contraction, soit directement
en remboursant ses propres certificats aux banques,
soit indirectement en souscrivant des certificats B
& concurrence des montants encaissés par les ban-
ques. C’est ce qui s’est passé en 1960, lors de la
baisse des dépdts bancaires intervenue & la suite des
événements du Congo.

Enfin, ces mécanismes ont orienté vers le Fonds
des Rentes les remplois réglementaires des ressources
apportées aux banques par 1’expansion de leur passif
exigible; de la sorte, le Fonds a pu se constituer un
volant de disponibilités qui a renforcé ses facultés
d’intervenir, en exécution de sa mission, sur le mar-
ché des rentes, sur celui des effets publics & court
terme et sur celui de I’argent au jour le jour.

Toutefois, le systéme mis sur pied en 1957 sou-
mettait encore les opérations actives des banques &
des obligations réglementaires.

Si celles-ci n’ont pas entravé vraiment le finance-
ment des entreprises et si les demandes de ces der-
niéres ont, sauf en de courtes périodes de tension,
pu étre couvertes sans difficulté, il a paru néanmoins
de bonne politique, dans le contexte des mesures
favorisant 1’expansion, d’élargir la marge des moyens
que les banques peuvent mettre & la disposition du



— 288 —

financement des besoins de crédit manifestéds par les
entreprises.

Le Fonds des Rentes ayant constitué une masse
de manceuvre suffisante, il n’a plus paru justifié de
maintenir des mécanismes dont 'action rigide irait
a I’encontre des objectifs de la politique monétaire.

c) Etablissement d'un « plancher » d’effets
publics.

Par suite de I’abrogation du coefficient de couver-
ture, les banques se sont vues autorisées & placer
librement, & partir du 1°F janvier 1962, la contre-
partie des passifs exigibles nouveaux qui se sont
constitués déja au moment de la réforme, et se consti-
tueront par la suite au-dessus d’un niveau de réfé-
rence défini comme suit : volume moyen du passif
exigible (') tel qu’il apparaissait aux situations de
fin de mois de chacune des banques, arrétées du
31 janvier au 81 octobre 1961. Pour le choix de
cette période il fallait retenir des dates relativement
rapprochdées du moment de la suppression du coef-
ficient de couverture, afin d’éviter que la libération
des effets publics, & laquelle cette mesure aboutit
en période d’accroissement fondamental des passifs
exigibles, n’atteigne un montant trop important. Il
fallait par ailleurs s’arréter & une période suffisam-
ment étendue, pour éviter l'influence de facteurs
accidentels.

S’il y a liberté de placement en ce qui concerne la
contrepartie des passifs exigibles additionnels, cha-
cune des banques reste toutefois tenue de conserver
un portefeuille composé principalement d’effets
publics, appelé « plancher » (2). Celui-ci est calculé
en appliquant les anciens coefficients de couverture
au niveau de référence du passif exigible dont il vient
d’étre question. En ce qui concerne le contréle de
I'observation du « plancher », on se rapporte & la
moyenne, par période mensuelle civile, des mon-
tants journaliers des actifs éligibles pour en faire
partie.

Grace notamment & la suppression du coefficient
de couverture partielle, le « plancher » posséde un
caractere global en ce sens que les actifs qui le com-
posent peuvent étre choisis par les banques dans les
proportions qui leur conviennent le mieux, conformé-
ment au maintien d’un équilibre judicieux entre les
différents impératifs qui régissent leur gestion.

La liberté de choix rendue aux banques souffre
cependant une exception notable : les banques ne
peuvent, en elffet, jusqu’d nouvel ordre, ramener le

(1) D’aprés I'arrété du 21 décembre 1961 de la Commission
bancaire, par « passif exigible » il faut entendre la somme des
engagements en francs belges non couverts par des stretés
réelles, dont le terme contractuel n'excéde pas deux ans et qui
ont, quelle que soif leur origine, la nature de dépdts, d’enga-
gements en comptes courants, d’emprunts ou de valeurs & payer
4 court terme.

(2) Outre les effets publics, le « plancher » comprend les
moyens de trésorerie et les préts au jour le jour garantis. Les
avoirs affectés & la réserve monétaire sont cependant exclus
du « plancher ».

montant des certificats de trésorerie A au-dessous
du volume de ces mémes certificats détenus par elles
au 1° janvier 1962, soit au total 19,8 milliards.

Les obligations relatives au « plancher » et au
maintien des certificats de trésorerie A dans les por-
tefeuilles bancaires, ont un caractére conservatoire
et transitoire.

Si le passif exigible d’une banque se trouve réduit
4 un montant inférieur au niveau de référence, le
volume du « plancher » qu’elle doit détenir sera
établi par application, au passif ainsi diminué, de
I’ancien coefficient de couverture pour la catégorie
4 laquelle la banque appartient.

La Commission bancaire peut déroger & la dispo-
sition de son réglement sur les coefficients bancaires,
figeant transitoirement les certificats de trésorerie A
dans les banques, de facon qu’une banque puisse
encaisser de tels certificats lorsque, & la suite d’une
baisse importante de ses dépéts, elle détiendrait un
volume de certificats de trésorerie A dépassant le
montant de la couverture partielle qu’elle aurait da
former si les dispositions du réglement sur les coef-
ficients bancaires du 11 octobre 1949 relatives & la
trésorerie et & la couverture avaient été maintenues
en vigueur.

Dans ce cas, le Fonds des Rentes souscrirait un
montant de certificats de trésorerie A égal & celui
qui aurait été remboursé & cette banque et en aver-
tirait 1’Association Belge des Banques. Dés qu'’il
apparaitrait que la réduction des passifs exigibles &
un mois au plus de ladite banque n’est pas due &
une cause accidentelle ou passagére, 1’Association
Belge des Banques procéderait & une nouvelle répar-
tition des certificats de trésorerie A parmi les ban-
ques.

9. Instauration d’un coefficient de réserve monétaire.

En méme temps qu’elle abrogeait les coefficients
de trésorerie et de couverture, la Commission ban-
caire a, en vertu de son pouvoir réglementaire, insti-
tué un coefficient de réserve monétaire (). Ce der-
nier compléte les instruments dont disposent les
autorités chargées de la politique monétaire et dont
les principaux sont le taux d’escompte de la Banque
Nationale, les conditions mises par cette institution
4 l'escompte d’effets commerciaux et & l'octroi de
son visa, et les opérations d’open market.

Une modification du taux d’escompte influence le
volume des crédits bancaires en agissant sur le colit
de ces crédits. Cette influence sera faible si la deman-
de de crédits est peu sensible & leur colit. Or tel
parait étre souvent le cas. En particulier, lorsque les
entreprises s’endettent vis--vis de leurs banquiers

(1) Cf. Réglement de la Commission bancaire du 21 décembre
1961, instituant un coefficient de réserve monétaire (Moniteur
du 80 décembre 1961, pp. 9.891-9.892). Le texte de ce régle-
ment a été reproduit dans le numéro de janvier 1962 de ce
Bulletin, pp. 18-19.
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en vue de constituer des stocks de matiéres premiéres
parce qu’elles prévoient une hausse des cours de
celles-ci, les bénéfices qu’'elles attendent de leur
stockage ne pourraient étre sensiblement affectés que
par une hausse extrémement importante des taux
d’intérét. .
Au surplus, la liberté de manceuvre dont la Banque
dispose pour le maniement de son taux d’escompte
est limitée, dans le sens de la baisse, par le risque
de faire apparaitre des disparités entre les taux d’in-
térét belges et étrangers, qui provoqueraient des sor-
ties de capitaux. La Banque a di étre particulidre-
ment attentive & ce risque depuis qu’en 1957, une
liaison rigide a été établie entre le taux d’escompte
et les taux d’intérét bonifiés par les banques sur leurs
dépdts & terme. Malgré que ce lien ait été assoupli
par la réforme du 1° janvier 1962, un certain risque
subsistera, car il est impossible de dissocier entiere-
ment les taux créditeurs et débiteurs des banques.

Les conditions que la Banque met & 1’octroi de son
visa et au réescompte d’effets commerciaux sont
influencées par les usages du commerce et de l'in-
dustrie et ne peuvent étre modifies que dans cer-
taines limites. En outre, les banques ne doivent tenir
compte des conditions fixées par la Banque que lors-
qu’elles sont dans l'obligation de réescompter une
partie de leur portefeuille auprés de celle-ci ou auprés
de V'Institut de Réescompte et de Garantie; depuis
quelque temps, les banques n’ont eu qu’oceasion-
nellement un encours de réescompte & la Banque.

Bien qu’elles aient été élargies en 1957 et en
1959, les possibilités de la politique d’open market
restent limitées par la nécessité d’éviter que des
achats d’effets publics n'alimentent la Trésorerie de
I'Etat et que des ventes ne désorganisent le marché,
rendant impossible 1’émission de nouveaux emprunts
d’Iitat. Méme si la dette publique devait ne plus
augmenter au cours des anndes & venir, la seconde
limitation subsisterait, car d’importants emprunts
viennent & échéance au cours de ces années, ce qui
nécessitera 1’émission d’emprunts de conversion.

La manipulation de ces différents instruments de
la politique monétaire est souvent délicate et 1'effet
s’en manifeste d’une maniére plutét diffuse et indi-
recte sur ’évolution de la demande globale au sein
de I’économie nationale. L’avantage du coefficient de
réserve monétaire réside dans le fait qu’il exerce une
emprise directe sur la position de liquidité des .ban-
ques et a travers elle sur la capacité de ces dernidres
d’accroitre la demande globale.

La technique de neutralisation par voie d’un coef-
ficient variable de réserve monétaire ne constitue pas
une nouveauté. On la retrouve, sous des dénomina-
tions différentes, dans un grand nombre de pays. Aux
Etats-Unis, les banques. ont été soumises & ce sys-
téme par la réforme de 1988-1935. En Europe, cette
technique ne s’est généralisée que depuis la derniére
guerre : 1’Allemagne fédérale 1'a’ adoptées’ des 1948,
les Pays-Bas en 1954, la Grande-Bretagne.en 1960
et la France en 1961. Cette technique a été égale-

ment utilisée en Italie notamment depuis 1947, mais
ses modalités d’application et son fonctionnement
sont, dans ce dernier cas, assez éloignés du principe
de base qui caractérise le coefficient de réserve moné-
taire.

Le coefficient de réserve monétaire est fixé par la
Commission bancaire sur proposition de la Banque
Nationale. Cette dualité résulte de l'arrété royal
n° 185 du 9 juillet 1985, qui attribue & la Commis-
sion bancaire le pouvoir réglementaire en matiére de
coefficients bancaires. Par conséquent, 1’action de la
Banque Nationale doit, dans ce domaine, s’exercer
par le truchement de la Commission bancaire. Son
intervention en sera rendue plus efficace vu que la
fixation du coefficient et sa mise en application
effective seront assurées par les soins de ’organisme
spécialement chargé du contrdle des. banques. La
proposition de la Banque Nationale doit étre motivée
par les exigences de la politique monétaire et du
controle du crédit.

Destiné & neutraliser une quotité, variable suivant
les circonstances, de la contrepartie des engagements
monétaires et quasi monétaires, le coefficient porte
sur la constitution d’une réserve monétaire. Cette
réserve est formée d’avoirs détenus en dépot spéceial
& vue en francs belges auprés de la Banque Natio-
nale; & l'instar des comptes courants auprés de celte
derniére institution, le dépdt spécial constitué en
vertu du coefficient de réserve ne porte pas d’intérét.
Toutefois, la Commission bancaire peut fixer, sur
proposition motivée de la Banque Nationale, la quo-
tité de la réserve qui peut ou doit, selon les circons-
tances, étre formée en avoirs & vue en francs belges
aupres du Fonds des Rentes ou en effets publics d’un
type spécial remis en dépdt auprés de la Banque
Nationale. Ces effets doivent étre libres de tout nan-
tissement, opposition ou empéchement quelconque.

Le coefficient de réserve monétaire ne peut dépas-
ser 20 p.c. du montant total des engagements moné-
taires et 7 p.c. du montant total des engagements
quasi monétaires. Dans ce contexte, par engagements
monétaires et quasi monétaires, il faut entendre les
passifs exigibles en franes belges non couverts par
des stretéds réelles, dont le terme contractuel n’ex-
céde pas deux ans, et qui ont, quelle que soit leur
origine, la nature de dépdts, d’'engagements en
comptes courants, d’emprunts ou de valeurs & payer
4 court terme. Ces engagements se répartissent en
trois catégories, & savoir :

1° les engagements & vue ou dont le terme con-
tractuel ne dépasse pas un mois;

2° les engagements dont le terme contractuel
dépasse un mois sans excéder deux ans;

3° les engagements constatés par des carnets de
dépdts conformes aux conditions d’ ex1g1b111té agréées
par. la Commlssmn bancaire. :

" Les engagements monétalres sont constltués par
les passifs exigibles appartenant & la premiére caté-
gorie, tandis: que les engagements quasi-monétaires

. Gomprennent la déuxi®me et la troisidme catégorle
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Ces trois catégories de passifs peuvent étre saisies
par le coefficient simultanément ou séparément.
Elles peuvent 1’étre soit dans leur totalité, soit dans
I’accroissement qu’elles auraient subi par rapport &
une donnéde de référence, soit encore dans une
combinaison de cette derniére et de l’accroissement
relevé.

Pour 'application des coefficients, le volume des
engagements monétaires et quasi monétaires est
établi le dernier jour ouvrable de chaque mois. Il
constitue la base de calcul de la réserve monétaire
pour la période mensuelle prenant cours le 15 du
mois suivant.

Les coefficients de réserve monétaire ne peuvent,
sauf approbation du Ministre des TFinances et du
Ministre des Affaires Economiques, étre augmentés
de plus de 3 points par période de trente jours. Cette
disposition vise & limiter ’ampleur de I’adaptation &
laquelle les banques pourraient étre appelées & faire
face en période normale, 4 la suite du relévement
de la proportion de la réserve monétaire.

Les coefficients entrent en vigueur & la date fixée
par la Commission bancaire. Ils cessent automati-
quement leurs effets trois mois aprés leur entrée en
vigueur, & moins qu’une nouvelle décision n’ait été
prise dans les formes prescrites. Cette disposition
implique notamment qu’au cas ol la Banque Natio-
nale estimerait justifié le maintien du coefficient de
réserve monétaire au niveau préalablement fixé, &
I'expiration de la période de trois mois en cours,
elle devra émettre une nouvelle proposition.

Il était fondé de prévoir en faveur des banques
de moindre importance une exonération, au moins
partielle, du fardeau que représente la constitution
d’une réserve monétaire, notamment lorsque celle-
ci doit étre dégagée sous forme d’un dépdt spéeial
auprés de la Banque Nationale. Vu que ces banques
ne détiennent qu’une fraction relativement faible
des engagements monétaires et quasi monétaires &
la disposition de 1’économie nationale, il ne s’impose
pas de les associer & part entiére & la politique mone-

taire. C’est la raison pour laquelle il a été préecisé

que la réserve monétaire ne doit étre formée que
dans la mesure ol son montant global excéde, pour
chaque banque, la somme de 20 millions de francs.

Lorsque 1'un au moins des coefficients de réserve

mondtaire est fixé 4 un niveau supérieur aux deux
cinquidmes des taux maxima de 20 et de 7 p.c.
respectivement, c’est-i-dire &4 8 ou & 2,8 pec., la
Commission bancaire peut relever le montant de la
franchise de 20 millions dont il vient d’étre question.

La Banque Nationale n’a pas encore estimé néces-
saire de recourir & l'utilisation du coefficient de
réserve monétaire. Par conséquent, cette partie de
la réforme du 1 janvier 1962 n’a pas entrainé,
jusqu’s présent, de changement effectif dans le fonc-
tionnement du marché monétaire.

Il est entendu que la Banque Nationale, confor-
mément & D’esprit des dispositions supprimant le
coefficient de couverture bancaire, tiendra compte,
pour la fixation du niveau du coefficient de réserve

monétaire, de 'obligation pour les banques de res-
pecter les « planchers ». ,

Il serait souhaitable que le coefficient de réserve
monétaire qui, au stade actuel, ne s’applique qu’aux
banques, soit progressivement étendu aux intermé-
diaires financiers non bancaires. L’association de ces
intermédiaires & la politique monétaire serait de
nature & en renforcer l’efficacité. On connait en
effet I'importance toute particuliére des liquidités de
caractére quasi monétaire logées dans ces institu-
tions.

3. Emission des certificats du Fonds des Rentes par
voie d’adjudications et revision du régime des
certificats de trésorerie B (1).

A la suite de la suppression du coefficient de
couverture et spéeialement du coefficient de couver-
ture partielle, I’augmentation du passif exigible &
un mois au plus des banques n’entraine plus la
souscription automatique et obligatoire de certificats
du Fonds des Rentes. Ce dernier organisme avait
d’ailleurs limité 1’émission au robinet de ses certi-
ficats aux renouvellements et aux besoins de couver-
ture partielle des banques, & partir de la fin de
novembre 1961, soit environ un mois avant 1'entrée
en vigueur de la réforme. Depuis le 4 janvier 1962,
I’émission des certificats du Fonds des Rentes
s’effectue par voie d’adjudications hebdomadaires,
en dehors de toute contrainte réglementaire pour les
établissements bancaires. La liaison administrative
des taux d’intérét des certificats du Fonds des
Rentes au taux d’escompte de la Banque Nationale
a ainsi été rompue, ceux-ci s'établissant désormais
en fonction de 1'offre et de la demande. Ce nouveau
procédé d’émission apporte un élargissement sensible
du champ de la libre formation des taux d’intérét
et contribuera & I’amélioration du fonctionnement
du marché monétaire.

Les participants aux adjudications (2) remet-
tent leurs offres en indiquant les montants qu’ils
seraient disposés & souscrire et les taux y relatifs.
Chaque participant est libre de présenter plusieurs
offres, pour des montants et des taux différents. Les
offres sont concurrentielles. Les adjudications ont
done lieu dans l’ordre ascendant des taux d’intérét
proposés, jusqu’d ce que soit atteint le montant que
désire emprunter le Fonds des Rentes ou, le cas
échéant, I'intérét maximum qu'’il est disposé & payer.
S’il y a lieu, les offres de la derniére tranche retenue
sont réduites proportionnellement, afin que ne soit
pas transgressé le montant que le Fonds des Rentes
désire emprunter. L’adjudication se fait & un taux
unique, soit au taux le plus élevé retenu par le Fonds
des Rentes. Ce mode d’adjudication est différent du

(1) Cf. Arrété ministériel du 29 décembre 1961 relatif an
renouvellement des certificats de trésorerie de la tranche B
destinés & la couverture des passifs bancaires (Moniteur du
4 janvier 1962, p. 61). Le texte de cet arrété a été reproduit
dans le numéro de janvier 1962 de ce Bulletin, p. 20.

(2) Les banques sont les seules institutions admises aux
adjudications du Fonds des Rentes.
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systéme utilisé & 1'occasion des adjudications men-
suelles de certificats de trésorerie, systéme qui con-
siste & satisfaire chaque offre retenue au taux d’inté-
rét auquel elle a été faite.

Le montant des certificats sur lequel a porté
I’adjudication ainsi que le taux d’intérét retenu sont
publiés & l'issue de chaque séance hebdomadaire.

Comme par le passé, le Fonds des Rentes sous-
erit des certificats B & concurrence des montants
que les banques encaissent. Il transfére, cependant,
aux banques, & l'occasion des adjudications hebdo-
madaires, les certificats acquis de la sorte, car il
se libére de son obligation de livrer les certificats
adjugés, en fournissant au taux de I’adjudication, et
par priorité, des certificats B; afin que ces derniers
aient la méme durée que les certificats du Fonds des
Rentes fournis concurremment, les certificats B
détenus par le Fonds des Rentes sont remboursés par
anticipation et remplacés par de nouveaux certificats,
ayant donc quatre mois & courir.

Il résulte de ce qui a été dit & 1’alinéa précédent
que le taux des certificats B n’est plus lié non plus
au taux d’escompte de la Banque Nationale. L’assi-
milation du régime de ces certificats & celui des
certificats du Fonds des Rentes s’étend en outre
aux modalités de paiement des intéréts : contraire-
ment & la pratique antérieure, les intéréts afférents
aux certificats B sont également versés désormais &
terme échu.

Toutes les banques peuvent participer aux adju-
dications du Fonds des Rentes. Les banques de cir-
culation moyenne ainsi que les banques régionales
et spécialisées participent & ces adjudications pour
couvrir leurs besoins de placement prévisibles.

A titre transitoire et en wvue de couvrir leurs

‘besoins de placement non prévisibles, ces banques

peuvent souscrire, entre deux adjudications, pour
leurs besoins propres et pour des montants limités,
des certificats du Fonds des Rentes (ou des certi-
ficats de trésorerie B). Le taux d’intérét de ces
certificats est égal & celui appliqué, & la date de
leur cession, aux certificats émis par adjudication.
Ce régime transitoire comporte une période d’essai
de six mois maximum; il y serait mis fin plus ot
si I’obstacle fiscal & la négociation de ces certificats
était levé.

Les premiéres adjudications auxquelles a procédé
le Fonds des Rentes ont dégagé une tendance nette
A la baisse des taux, traduisant ainsi la situation
relativement liquide du marché de l’argent, qui a
d’ailleurs été sanctionnée par deux réductions succes-
sives du taux d’escompte de la Banque Nationale :
ce dernier a été en effet abaissé de 4,50 & 4,25 p.c.
& partir du 18 janvier et & 4 p.c. & partir du 22 mars
1962,

Il a été décidé de ne plus émettre de certificats de
trésorerie & trés court terme & quatre mois, puisque
cette émission ferait double emploi avec les adjudi-
cations hebdomadaires du Fonds des Rentes.

Comme précédemment, les certificats de trésorerie
et ceux du Fonds des Rentes sont admissibles en nan-

tissement d’'avances en compte courant & la Banque
Nationale aux conditions fixées par cette derniére.
Toutefois, les banques ne sont plus astreintes & res-
pecter un ordre de priorité en matiére d’admission

Adjudications hebdomadaires de certificats
du Fonds des Rentes & quatre mois

I | Montant adiugé |y yy qringgray
Dutes des adjudications (flr; ;:L;fll;(:)w . (en p.c.)

1962 4 janvier ............ 1.080 4,15
9 YO 755 4,05
16 D eeiiierena. 761 4,00
25 D i 714 3,90
30 P erreereenns 748 3,80
6 février ............ 630 3,70
13  OOPO 1.258 3,65
20 P i 1.310 3,65
27 D e 871 3,60
6 mars ............... 1.105 3,60
183 » e 987 3,55
20 » L. 1.139 3,56
27  » e 2.057 3,50

des certificats de trésorerie ou du Fonds des Rentes
en nantissement d’avances en compte courant, sauf
en ce qui concerne les certificats de trésorerie A qui
ne peuvent, comme par le passé, ébre présentés qu’en
dernier ressort.

4. Modification du systéme de fixation des taux
d’intérét créditeurs des banques.

A Toccasion de la réforme du marché monétaire,
il a semblé souhaitable d’assouplir la fixation des
taux d’intérét créditeurs des banques en y intro-
duisant une plus grande flexibilité. La formation de
ces taux se fait désormais dans le cadre d’une poli-
tique concertée.

Depuis la réforme du 12 novembre 1957, le taux
des certificats B était fixé & un niveau supérieur aux
taux des certificats de trésorerie qui composaient
antérieurement la couverture partielle des banques.-
En contrepartie de cette majoration du rendement
de certains de leurs actifs, les banques avaient relevé
les tarifs des intéréts qu’elles bonifiaient aux dépdts
& terme en francs belges. La réforme de 1957 avait
institué une liaison rigide, suivant un baréme con-
ventionnel, entre les taux d’intérét allouds par les
banques sur ces dépots et le taux d’escompte de la
Banque Nationale.

Cette liaison a été remplacée par un systéme nou
veau aux termes d’un échange de lettres intervenu
entre le Président de 1’Association Belge des Ban-
ques et le Gouverneur de la Banque Nationale, en
date des 21 et 22 décembre 1961.

Désormais, les modifications des taux d’intérét
créditeurs en question, décidées en fonction des con-
ditions du marché, de 1'état de la balance des paie-
ments et de I’évolution de la conjoncture, font 1'objet
d’un accord précédé de consultations entre la Banque
Nationale et 1’Association Belge des Banques.
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La nouvelle procédure de fixation des taux d’inté-
rét créditeurs des banques a été appliquée pour la
premidre fois aprés la réduction du taux d’escompte
de la Banque Nationale, intervenue le 18 janvier
1962.

Les intermédiaires financiers non bancaires qui
recueillent des fonds sous forme de dépots ont égale-
ment un role & jouer dans cette action concertée en
matiére de taux d’intérét créditeurs. Les organismes
paraétatiques de crédit ont déja mis en ceuvre une
procédure de consultation & cet effet au sein du Con-
seil des Institutions de Crédit dont la présidence est
assurée par le Gouverneur de la Banque Nationale.

- %k
% %

Au terme de cet examen de la réforme du 1°* jan-
vier 1962, on peut souligner que celle-ci a rapproché
la réglementation bancaire et le fonctionnement du
marché monétaire belge des systémes en vigueur
dans les autres pays de la Communauté Economique
Européenne. Il suffit de rappeler & cet égard les
principales modifications contenues dans la réforme :
dlargissement de la liberté de placement des ban-
ques, instauration du coefficient de réserve monétaire
et assouplissement de la formation des taux d’inté-
rét. Cette réforme contribuera, par conséquent, &
I’harmonisation du fonctionnement des différents
marchés monétaires nationaux et favorisera la for-
mulation progressive d’une politique monétaire
commune.
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois el arrétés
ainsi que les avis officiels qui revélent un intérét
particulier au point de vue de Uéconomie générale
du pays et qui ont fait objet d’'une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aux autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les ltextes ont élé groupés sous les rubriques
suivantes .

ECONOMIQUE

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative aux finances publiques
(y compris les lois budgétaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relalive au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances So-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 23 mars 1951

portant approbation des trois actes internationaux
suivants . 1. Convention internationale portant loi
uniforme sur les chéques, annexes et protocole,
signés a Genéve le 19 mars 1931; 2. Convention
internationale destinée @& régler certains conflits
de lois en matiére de chéques et protocole y rela-
tif, signés @ Genéve le 19 mars 1931; 3. Convention
internationale relative au droit de timbre en
matiére de chéques el protocole y relatif, signés
a Genéve le 19 mars 1931 (Moniteur du 2 février
1962, p. 794).

Loi du 1= mars 1961

concernant Uintroduction dans la législation natio-
nale de la loi uniforme sur le chéque et sa mise
en vigueur (Moniteur du 2 février 1962, p. 823).

CHAPITRE I¢r. — De la création et de la forme du chéque.

Article 1er. — Le chéque contient :

1° La dénomination de chéque, insérée dans le texte méme
du titre et exprimée dans la langue employée pour la rédac-
tion de ce titre;

2° Le mandat pur et simple de payer une somme déter-
minée; .

3° Le nom de celui qui doit payer (tiré);

40 L’indication du lieu ou le paiement doit s’effectuer;

50 L’indication de la date et du lieu ol le chéque est créé;

6° La signature de celui qui émet le chéque (tireur).

Il peut étre suvpléé a la signature prévue & l'alinéa précé-
dent par un acte notarié en brevet inscrit sur le chéque et
constatant la volonté de celul qui aurait da signer.

L’'obligation prévue au n° 1 ne s’appliquera que six mois
aprés l'entrée en vigueur de la présente loi.

<Art. 2. — Le titre dans lequel une des énonciations indi-
quées a larticle précédent fait défaut ne vaut pas comme
chéque, sauf dans les cas déterminés par les alinéas suivants.

A défaut d’indication spéciale, le lieu désigné a coté du
nom du tiré est réputé étre le lieu de paiement. Si plusieurs
lieux sont indiqués & c6té du nom du tiré, le chéque est
payable au premier lieu indiqué.

A défaut de ces indications ou de toute autre indication,
le chéque est payable au lieu ol le tiré a son établissement
principal.

Le cheéque sans indication du lieu de sa création est consi-
déré comme souscrit dans le lieu désigné & c6té du nom du
tireur.

Art. 3. — Le chéque est tiré sur un banquier ayant, pen-
dant tout le délai de présentation, des fonds & la disposition
du tireur et conformément & une convention, expresse ou
tacite, d’aprés laquelle le tireur a le droit de disposer de
ces fonds par chéque.

Néanmoins, en cas d’inobservation de ces prescriptions,
hormis celle de tirer sur un banquier, la validité du titre
comme chéque n’'est pas atteinte.
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Art. 4. — Le chéque ne peut pas étre accepté. Une mention
d'acceptation portée sur le chéque est réputée non écrite.

Toutefois, le tireur a la faculté de faire certifier ou viser
le chéque par le tiré.

Le visa a uniquement pour effet de constater l'existence
de la provision au moment du visa.
« La certification a pour effet de bloquer la provision au
profit du porteur sous la responsabilité du tiré jusqu’au terme
du délai de présentation.

Le visa ou la certification sont refusés en cas d'insuffisance
de la provision compte tenu des visas et certifications donnés
antérieurement.

Art. 5. — Le chéque peut é&tre stipulé payable :

A une personne dénommée, avec ou sans clause expresse
« & ordre »;

A une personne dénommée, avec la clause « non & ordre »
ou une clause équivalente;

Au porteur.

Le chéque au profit d’une personne dénommée, avec la
mention « ou au porteur », ou un terme équivalent, vaut
comme chéque au porteur.

Le chéque sans indication du bénéficiaire vaut comme
chéque au porteur.

Art. 6. — Le chéque peut étre a V’ordre du tireur lui-méme.
Le chéque peut étre tiré pour le compte d'un tiers.

Le chéque peut é&tre tiré sur le tireur lui-méme & I'exception
du chéque au porteur,

Art. 7. — Toute stipulation d’intéréts insérée dans le cheé-
que est réputée non écrite. .

Art. 8. — Le chéque peut étre payable au domicile d'un
tiers, soit dans la localité ou le tiré a son domicile, soit dans
une autre localité, & condition, toutefois, que le tiers soit
banquier. :

Art. 9. — Le chéque dont le montant est écrit & la fois
en toutes lettres et en chiffres vaut, en cas de différence,
pour la somme écrite en toutes lettres.

Le chéque dont le montant est écrit plusieurs fols, soit
en toutes lettres, soit en chiffres, ne vaut, en cas de diffé-
rence, que pour la moindre somme.

Art. 10. — Si le chéque porte des signatures de personnes
incapables de s’obliger par chéque, des signatures fausses ou
des signatures de personnes imaginaires, ou des signatures
qui, pour toute autre raison, ne sauraient obliger les per-
sonnes qui ont signé le chéque, ou au nom desquelles il a
été signé, les obligations des autres signataires n’en sont
pas moins valables.

Art. 11. — Quiconque appose sa signature sur un chéque,
comme représentant d’une personne pour laguelle il n’avait
pas le pouvoir d’agir, est obligé lui-méme en vertu du chéque
et, s'il a payé, a les mémes droits quaurait eus le prétendu
représenté. Il en est de méme du représentant qui a dépassé
ses pouvoirs.

Art. 12, — Le tireur est garant du paiement.
Toute clause par laquelle le tireur s’exonére de cette garan-
tie est réputée non écrite.

Art. 13, — Si un chéque incomplet & I'émission a été
complété contrairement aux accords intervenus, l'inobser-
vation de ces accords ne peut pas étre opposée au porteur,
a moins qu'il n’ait acquis le chéque de mauvaise foi, ou que,
en l'acquérant, il n’ait commis une faute lourde.

CHAPITRE II. — De la transmission.

Art. 14. — Le chéque stipulé payable au profit d’'une per-
sonne dénommée avec ou sans clause expresse « & ordre »
est transmissible par la voie de I’endossement.

Le chéque stipulé payable au profit d’'une personne dénom-
mée avec la clause « non & ordre » ou une clause équivalente
n'est transmissible que dans la forme et avec les effets d'une
cession ordinaire.

L’endossement peut étre fait méme au profit du tireur ou
de tout autre obligé. Ces personnes peuvent endosser le
chégue & nouveau.

Art. 15. — L’endossement doit étre pur et simple. Toute
condition & laquelle il est subordonné est réputée non écrite.

L’endossement partiel est nul.
Est également nul I'endossement du tiré.

L’endossement au porteur vaut comme endossement en
blanc.

L’endossement au tiré ne vaut que comme quittance, sauf
dans le cas ol le tiré a plusieurs établissements et ol l'en-
dossement est fait au bénéfice d'un établissement autre que
celui sur lequel le chéque a été tiré.

Art. 16. — L’endossement doit étre inscrit sur le chéque ou
sur une feuille qui y est attachée (allonge). Il doit étre
signé par I’endosseur.

L’endossement peut ne pas désigner le bénéficiaire ou
consister simplement dans la signature de l'endosseur (endos-
sement en blanc). Dans ce dernier cas, l’endossement, pour
étre valable, doit étre inscrit au dos du chéque ou sur
T'allonge. ’

Art. 17. — L’endossement transmet tous les droits résultant
du cheéque.

Si 'endossement est en blanc, le porteur peut :

1° Remplir le blanc, soit de son nom, soit du nom d’'une
autre personne;

2° Endosser le chéque de nouveau en blanc ou & une autre
personne;

3° Remettre le chéque a un tiers, sans remplir le blanc et
sans l’endosser.

Art. 18. — L’endosseur est, sauf clause contraire, garant
du paiement.

Il peut interdire un nouvel endossement; dans ce cas, il
n’est pas tenu a la garantie envers les personnes auxquelles
le chéque est ultérieurement endossé.

Art. 19. — Le détenteur d’'un chéque endossable est consi-
déré comme porteur légitime s’il justifie de son droit par
une suite ininterrompue d’endossements, méme si le dernier
endossement est en blanc. Les endossements biffés sont, a
cet égard, réputés non écrits. Quand un endossement en
blanc est suivi d’'un autre endossement, le signataire de
celui-ci est réputé avoir acquis le cheque par 'endossement
en blanc.

Art. 20. — Un endossement figurant sur un chéque au
porteur rend l'endosseur responsable aux termes des dispo-
sitions qui régissent le recours; il ne convertit, d’ailleurs, pas

" le titre en un chéque & ordre.

Art, 21. — Lorsqu'une personne a été dépossédée d’'un che-
que par quelque événement que ce soit, le porteur entre les
mains duguel le chéque est parvenu — soit qu'il s’agisse d’'un
chéque au porteur, soit qu’il s’agisse d'un chéque endossable
pour lequel le porteur justifie de son droit de la maniére
indiquée & l'article 19, — n’est tenu de se dessaisir du chéque
que s’il P'a acquis de mauvaise foi ou si, en l'acquérant, il a
commis une faute lourde.

Art. 22, — Les personnes actionnées en vertu du chéque
ne peuvent pas opposer au porteur les exceptions fondées
sur leurs rapports personnels avec le tireur ou avec les
porteurs antérieurs, a4 moins que le porteur, en acquérant
le chéque, n’ait agi sciemment au détriment du débiteur.

Art. 23. — Lorsque l’endossement contient la mention
« valeur en recouvrement », « pour encaissement », « par
procuration » ou toute autre mention impliquant un simple
mandat, le porteur peut excercer tous les droits découlant
du chéque, mais il ne peut endosser celui-ci qu’a titre de
procuration.

Les obligés ne peuvent, dans ce cas, invoquer contre le
porteur que les exceptions qui seraient opposables & l'endos-
seur.

Le mandat renfermé dans un endossement de procuration
ne prend pas fin par le décés du mandant ou la survenance
de son incapacité,
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Art. 24. — L’endossement fait aprés le protét ou une
constatation équivalente, ou aprés l'expiration du délai de
présentation, ne produit que les effets d’une cession ordinaire.

Sauf preuve contraire, l'endossement sans date est pré-
sumé avoir été fait avant le protét ou les constatations équi-
valentes ou avant l'expiration du délai visé & l'alinéa précé-
dent.

CHAPITRE III. — De laval.

Art. 25. — Le paiement d'un chéque peut étre garanti pour
tout ou partie de son montant par un aval.

Cette garantie' est fournie par un tiers, sauf le tiré, ou
méme par un signataire du chéque.

Art. 26. — L’aval est donné sur le chéque ou sur une
allonge.

Il peut également étre donné par acte séparé pourvu que
la localité ou il est intervenu y soit indiquée.

Il est exprimé par les mots « bon pour aval » ou par
toute autre formule équivalente; il est signé par le donneur
d’aval.

Il est considéré comme résultant de la seule signature du
donneur d’aval, apposée au recto du chéque, sauf quand il
s’agit de la signature du tireur.

L’aval dolt indiquer pour le compte de qui il est donné.
A défaut de cette indication, il est réputé donné pour le
tireur.

Art. 27. — Le donneur d’aval est tenu de la méme maniére
que celui dont il s’est porté garant.

Son engagement est valable, alors méme que l'obligation
quil a garantie serait nulle pour toute cause autre qu'un
vice de forme.

Quand il paie le chégue, le donneur d’aval acquiert les
droits résultant du chéque contre le garant et contre ceux
qui sont tenus envers ce dernier en vertu du cheéque.

CHAPITRE 1IV. — De la présentation et du paiement.

Art. 28. — Le chéque est payable & vue. Toute mention
contraire est réputée non écrite.

Le chéque présenté au paiement avant le jour indiqué
comme date d’émission est payable le jour de la présentation.

Art. 29. — Le chéque émis et payable en Belgique doit étre
"présenté au paiement dans le délai de huit jours.

Le chéque émis hors de Beigique et payable sur le territoire
du royaume doit étre présenté dans un délai, soit de vingt
jours, soit de cent vingt jours, selon que le lieu d’émission
se trouve situé en Europe ou hors d’Europe.

A cet égard, les chéques émis dans un pays riverain de la
Méditerranée sont considérés comme émis en Europe.

Les délais prévus a l'alinéa 2 sont également applicables
s’ll ressort des mentions portées sur le cheéque lors de son
émission, que celui-ci, émis et payable en Belgique, est
pourtant destiné & circuler dans un autre pays; les délais
seront de vingt ou de cent vingt jours suivant que le chéque
doit circuler en Europe ou hors d’Europe.

Le point de départ des délais susindiqués est le jour porté
sur le chéque comme date d’émission.

Art. 30. — Lorsqu'un chégue est tiré entre deux places
ayant des calendriers différents, le jour de l’émission sera
ramené au jour correspondant du calendrier du lieu du
paiement.

Art. 31. — La présentation & une chambre de compen-
sation désignée par le gouvernement équivaut & la présen-
tation au paiement.

Art. 32 — La révocation du chégue n’a d'effet qu’aprés
I'expiration du délai de présentation.

8'il n’y a pas de révocation, le tiré peut payer méme aprés
I'expiration du délai.

Art. 33. — Ni le décés du tireur, ni son incapacité sur-
venant aprés I’émission ne touchent aux effets du cheéque.

Art. 34. — Le tiré peut exiger, en payant le chéque, qu'il
lui soit remis acquitté par le porteur.

Le porteur ne peut pas refuser un palement partiel.

En cas de paiement partiel, le tiré peut exiger que mention
de ce paiement soit faite sur le chéque et qu'une quittance
lui en soit donnée.

Art. 35. — Le tiré qui paie un chéque endossable est obligé
de vérifier la régularité de la suite des endossements mais
non la signature des endosseurs.

Par le paiement du chéque le tiré est valablement libéré,
4 moins qu’il y ait de sa part une fraude ou une faute lourde.

Art. 35bis. — Le propriétaire d’'un carnet de cheéques est
responsable des ordres émis sur les formules de chéques
extraites de ce carnet. Il supporte notamment toutes les
conséquences résultant de la perte, du vol ou de l’emploi
abusif de ces formules, & moins qu’il n’établisse, soit que le
tiré a usé de fraude ou commis une faute lourde, soit que
le chéque n’a été perdu, volé ou altéré au’aprés sa réception
par le destinataire légitime. Si ce dernier administre la
méme preuve, le préjudice est & la charge du destinataire
subséquent et ainsi de suite.

Art. 36. — Lorsqu’'un chéque est stipulé payable en une
monnaie n’ayant pas cours au lieu du paiement, le montant
peut en étre payé, dans le délai de présentation du chéque,
en la monnaije du pays d’aprés sa valeur au jour du paie-
ment. Si le paiement n'a pas été effectué & la présentation,
le porteur peut, & son choix, demander que le montant du
cheéque soit payé dans la monnaie du pays d’aprés le cours,
soit du. jour de la présentation, soit du jour du paiement.

Les usages du_ lieu du paiement servent & déterminer la
valeur de la monnaie étrangére. Toutefois, le tireur peut
stipuler que la somme & payer sera calculée d’aprés un cours
déterminé dans le chéque.

Les régles ci-énoncées ne s'appliquent pas au cas ou le
tireur a stipulé que le paiement devra étre fait dans une
certaine monnaie indiquée (clause de paiement effectif en
une monnaie étrangére).

Si le montant du chéque est indiqué dans une monnaie
ayant la méme dénomination, mais une valeur différente,
dans le pays d’émission et dans celui du paiement, on est
présumé s’étre référé & la monnaie du lieu du paiement.

CHAPITRE V. — Du chéque barré et du chéque
a porter en comple.

Art. 37. — Le tireur ou le porteur d’'un chéque peut le
barrer avec les effets indiqués dans l'article suivant.

Le barrement s’effectue au moyen de deux barres paralléles
apposées au recto. Il peut étre général ou spécial.

Le barrement est général s’il ne porte entre les deux barres
aucune désignation ou la mention « banquier » ou un terme
équivalent; il est spécial si le nom d’'un banquier est inscrit
entre les deux barres.

Le barrement général peut étre transformé en barrement
spécial, mais le barrement spécial ne neut étre transformé
en barrement général.

Le biffage du barrement ou du nom du banquier désigné
est réputé non avenu.

Art. 38. — Un chéque & barrement général ne peut étre
payé par le tiré qu’a un banquier ou & un client du tiré.

Un chéque & barrement spécial ne peut étre payé par le
tiré qu’au banguier désigné ou, si celui-ci est le tiré, qu’a
son client. Toutefois, le banquier désigné peut recourir pour
Pencaissement & un autre banquier.

Un banguier ne peut acquérir un chéque barré que d'un
de ses clients ou d’'un autre banquier. I1 ne peut l'encalsser
pour le compte d’autres personnes que celles-ci.

Un chéque portant plusieurs barrements spéciaux ne peut
étre payé par le tiré que dans le cas ol il s’agit de deux
barrements dont l'un pour encaissement par une chambre
de compensation.

Le tiré ou le banquier qui n’observe pas les dispositions
ci-dessus est responsable du préjudice jusqu'a concurrence
du montant du cheque.
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Art. 39. — Le tireur ainsi que le porteur d’un chéque peut

défendre qu'on le paie en espéces, en insérant au recto la .

mention transversale « & porter en compte » ou une expres-
sion équivalente.

Dans ce cas, le chéque ne peut donner lieu, de la part du
tiré, qu’a un réglement par écritures (crédit en compte,
virement ou compensation). Le réglement par écritures vaut
paiement.

Le biffage de la mention « & porter en compte » est réputé
non avenu.

Le tiré qui n’observe pas les dispositions ci-dessus est
responsable du préjudice jusqu’a concurrence du montant
du chéque.

CHAPITRE VI. — Du recours faute de paiement.

Art. 39bis. — Le porteur d’'un chéque a, vis-a-vis des créan-
ciers du tireur, une créance privilégiée sur les fonds dont
le tiré était débiteur lors de la présentation du cheque, sans
préjudice de I'application de l'article 445 du Code de com-
merce. ’

Si plusieurs chéques ont été émis par le méme tireur sur
le méme banquier et que les fonds dont celui-ci est débiteur
sont insuffisants pour les acquitter tous, ils sont payés au
marc le franc, sauf en cas de certification.

Art. 40. — Le porteur peut exercer ses recours contre les
endosseurs, le tireur et les autres obligés, si le chéque, pré-
senté en temps utile, n'est pas payé et si le refus de paie-
ment est constaté :

1° Soit par un acte authentique (protét);

20 Soit par une déclaration du tiré, datée et écrite sur le
chéque avec lindication du jour de la présentation;

30 Soit par une déclaration d'une chambre de compen-
sation, datée et écrite sur le chéque, constatant que celui-ci
a été remis en temps utile et qu'il n’a pas été payé.

Le porteur peut encore exercer ses recours contre le tireur
quand le chéque a été présenté tardivement ou que le refus
de paiement a été constaté tardivement, sauf le cas ou les
fonds disponibles auraient disparu par un fait étranger au
tireur aprés l'expiration du délai de présentation.

Art. 41. — Le protét ou la constatation équivalente doit
étre fait avant l’expiration du délai de présentation.

Si la présentation a lieu le dernier jour du délai, le protét
ou la constatation équivalente peut étre établi le premier
jour ouvrable suivant.

Art. 42. — Le porteur doit donner avis du défaut de paie-
ment & son endosseur et au tireur dans les quatre jours
ouvrables qui suivent le jour du protét ou de la constatation
équivalente, et, en cas de clause de retour sans frais, le jour
de la présentation. Chaque endosseur doit, dans les deux
jours ouvrables qui suivent le jour ou il a regu l'avis, faire
connaitre & son endosseur l'avis qu’il a regu, en indiquant
les noms et les adresses de ceux qui ont donné les avis pré-
cédents, et ainsi de suite, en remontant jusqu’au tireur. Les
délais ci-dessus indiqués courent de la réception de lavis
précédent.

Lorsqu’en conformité de l’alinéa précédent, un avis est
donné & un signataire du chégque, le méme avis doit é&tre
donné dans le méme délai & son avaliseur.

Dans le cas oll un endosseur n’'a pas indiqué son adresse,
ou l'a indiquée d’une fagon illisible, il suffit que l'avis soit
donné & l'endosseur qui le précéde.

Celui qui & un avis 4 donner peut le faire sous une forme
quelconque, méme par un simple renvoi du chéque.

I1 doit prouver quwil a donné l'avis dans le délai imparti.
Ce délai sera considéré comme observé si une lettre missive
donnant l'avis a été mise & la. poste dans ledit délai.

Celui qui ne donne pas I'avis dans le délai ci-dessus indiqué
n’encourt pas de déchéance; il est responsable, s'il y a lieu,
du préjudice causé par sa négligence, sans que les dommages-
intéréts puissent dépasser le montant du chéque.

Art. 42bis. — Indépendamment des formalités prescrites
pour l'exercice des droits de recours, le porteur d’'un chéque
protesté faute de paiement peut, en obtenant la permission
du président du tribunal de commerce, saisir conservatoire-
ment les effets mobiliers des tireurs et endosseurs.

Art. 43. — Le tireur, un endosseur ou un avaliseur peut,
par la clause « retour sans frais », « sans protét », ou toute
autre clause équivalente, inscrite sur le titre et signée, dis-
penser le porteur, pour exercer ses recours, de faire établir
un protét ou une constatation équivalente.

Cette clause ne dispense pas le porteur de la présentation
du cheéque dans le délai prescrit ni des avis & donner. La
preuve de l'inobservation du délai incombe & celui qui s’en
prévaut contre le porteur.

Si la clause est inscrité par le tireur, elle produit ses effets
a l'égard de tous les signataires; si elle est inscrite par un
endosseur ou un avaliseur, elle produit ses effets seulement
a légard de celui-ci. Si, malgré la clause inscrite par le
tireur, le porteur fait établir le protét ou la constatation
équivalente, les frais en restent & sa charge. Quand la clause
émane d’un endosseur ou d'un avaliseur, les frais du protét
ou de la constatation équivalente, s'il est dressé un acte de
cette nature, peuvent étre recouvrés contre tous les signa-
taires.

Art. 44. — Toutes les personnes obligées en vertu dun
chéque sont tenues solidairement envers le porteur.

Le porteur a le droit d’'agir contre toutes ces personnes,
individuellement ou collectivement, sans étre astreint & obser-
ver l'ordre dans lequel elles se sont obligées.

Le méme droit appartient & tout signataire d’'un chéque
qui a remboursé celui-ci.

L’action intentée contre un des obligés n’empéche pas d'agir
contre les autres, méme postérieurs & celui qui a été d’abord
poursuivi.

Art. 45. — Le porteur peut réclaimer & celui contre lequel
il exerce son recours :

1° Le montant du chéque non payé;

20 Les intéréts au taux de 6 p.c. & partir du jour de la
présentation; toutefois, lorsque le chéque est a la fois émis
et payable en Belgique, I'intérét sera calculé au taux légal;

30 Les frais du protét ou de la constatation équivalente,
ceux des avis donnés, ainsi que les autres frais.

Art. 46. — Celui qui a remboursé le chéque peut réclamer
3 ses garants :

1° La somme intégrale qu’il a payée;

20 Les intéréts de ladite somme, calculéds au taux de six
pour cent, & partir du jour ou il la déboursée; toutefois,
lorsque le chéque est & la fois émis et payable en Belgique,
Iintérét sera calculé au taux légal;

3° Les frais qu’il a faits.

Art. 47. — Tout obligé contre lequel un recours est exercé
ou qui est exposé & un recours peut exiger, contre rembour-
sement, la remise du chéque avec le protét ou la consta-
tation équivalente et un compte acquitté.

Tout endosseur qui a remboursé le chéque peut biffer son
endossement et ceux des endosseurs subséquents.

Art. 48. — Quand la présentation du chéque, la confection
du protét ou la constatation équivalente dans les délais pres-
crits est empéchée par un obstacle insurmontable (prescrip-
tion légale d’'un Etat quelcongue ou autre cas de force
majeure), ces délais sont prolongés.

Le porteur est tenu de donner, sans retard, avis du cas
de force majeure & son endosseur et de mentionner cet avis,
daté et signé de lui, sur le chéque ou sur une allonge; pour
le surplus, les dispositions de l'article 42 sont applicables.

Aprés la cessation de la force majeure, le porteur doit,
sans retard, présenter le chéque au paiement et, sil y a
lieu, faire établir le protét ou une constatation équivalente.

Si 1a force majeure persiste au-dela de quinze jours a
partir de la date & laquelle le porteur a, méme avant l'ex-
piration du délai de présentation, donné avis de la force
majeure & son endosseur, les recours peuvent étre exercés,
sans que ni la présentation ni le protét ou une constatation
équivalente soit nécessaire.

Ne sont pas considérés comme constituant des cas de force
majeure les faits purement personnels au porteur ou & celui
quil a chargé de la présentation du chéque ou de létablis-
sement du protét ou d’'une constatation équivalente.

Art. 48bis. — Dans le cas de déchéance, il subsiste une
action contre le tireur qui n’a pas fait provision ou contre
un tireur ou un endosseur qui s’est enrichi injustement.
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CHAPITRE VII. — De la pluralité d’exemplaires.

Art. 49. — Sauf les chéques au porteur, tout cheéque émis
dans un pays et payable dans un autre pays ou dans une
partie d’outre-mer du méme pays et vice-versa, ou bien émis
et payable dans la méme partie ou dans diverses parties
d’outre-mer du méme pays, peut étre tiré en plusieurs exem-
plaires identiques. Lorsqu’un chéque est établi en plusieurs
exemplaires, ces exemplaires doivent étre numérotés dans le
texte méme du titre, faute de quoi chacun d’eux est consi-
déré comme un chéque distinct.

Art. 50. — Le paiement fait sur un des exemplaires est
libératoire, alors méme qu'il n’est pas stipulé que ce paiement
annule l'effet des autres exemplaires.

L’endosseur qui a transmis les exemplaires & différentes
personnes, ainsi que les endosseurs subséquents, sont tenus
4 raison de tous les exemplaires portant leur signature qui
n‘ont pas été restitués.

CHAPITRE VIII. — Des altérations.

Art, 51. — En cas d’altération du texte d’'un chéque, les
signataires postérieurs & cette altération sont tenus dans les
termes du texte altéré; les signataires antérieurs le sont dans
les termes du texte originaire.

CHAPITRE IX. — De la prescription.

Art. 52. — Les actions en recours du porteur contre les
endosseurs, le tireur et les autres obligés se prescrivent par
six mois & partir de l'expiration du délai de présentation.

Les actions en recours des divers obligés au paiement d'un
chéque les uns contre les autres se prescrivent par six mois
4 partir du jour ou lobligé a remboursé le chéque ou du
jour ou il a été lui-méme actionné.

Art. 52bis. — En cas de prescription, il subsiste une action
contre le tireur qui n’a pas fait provision et contre un tireur
ou un endosseur qui se serait enrichi injustement.

Art. 53. — La prescription des actions résultant d’un ché-
que est interrompue par les poursuites judiciaires; elle est
suspendue par les événements de force majeure.

L’interruption de la prescription n’a d'effet que contre
celui & I'égard duquel l'acte interruptif a été fait.

CHAPITRE X. — Dispositions générales.

Art. 54. — Dans la présente loi, le mot « banquier »
comprend aussi les personnes ou institutions assimilées par
la loi aux banquiers.

Sont considérés comme banquiers :

10 Les entreprises inscrites auprés de la Commission ban-
caire;

2° Les institutions de crédit régies par une loi spéciale pour
autant que le paiement de chéques tirés sur elles rentre dans
les catégories d’opérations qui leur sont légalement permises.

Art. 55. — La présentation et le vrotét d’'un cheéque ne
peuvent étre faits qu'un jour ouvrable.

Lorsque le dernier jour du délai accordé par la loi pour
l'accomplissement des actes relatifs au chéque, et notamment
pour la présentation ou pour Pétablissement du protét ou
d'un acte équivalent, est un jour férié légal, ce délai est
prorogé jusqu'au premier jour ouvrable qui en suit I'expi-
ration. Les jours fériés intermédiaires sont compris dans la
computation du délai.

Pour l'application des deux alinéas précédents, le samedi
est assimilé & un jour férié 1égal.

Art. 56. — Les délais prévus par la présente loi ne com-
prennent pas le jour qui leur sert de point de départ.

Art. 57. — Aucun jour de grace, ni légal, ni judiciaire,
n’est admis.

CHAPITRE XI. — Des chéques adirés.

Art. 58. — Si celui cul a été involontairement et acciden-
tellement dépossédé d’un chéque ne peut représenter un autre

exemplaire, il peut demander le palement du chéque adiré
et I'obtenir en vertu de 'ordonnance du président du tribunal
de commerce en justifiant de sa propriété et en donnant
caution.

Art. 59. — En cas de refus de paiement, le propriétaire
du cheque adiré conserve tous ses droits par un acte de
protestation.

Cet acte doit é&tre fait au pius tard le surlendemain de
I'expiration du délai de présentation. Il doit étre notifié aux
tireur et endosseurs par exnloit d’huissier et dans les huit
jours de sa date.

Pour étre valable, il ne doit pas nécessairement étre pré-
cédé d'une décision judiciaire ou d'une dation de caution.

Art. 60. — L'engagement de la caution, mentionné dans
l'article 58, est éteint aprés six mois si, pendant ce temps,
il n’y a eu ni demandes, ni poursuites judiciaires.

CHAPITRE XII. — Des sanctions.

Art. 61. — Est puni d’un emorisonnement d'un mois &

. deux ans et d'une amende de 26 & 3.000 francs :

1o Celui qui, sciemment, émet un chéque ou tout autre
titre assimilé au chéque par la présente loi, sans provision
préalable, suffisante et disponible;

20 Celui qui céde un de ces titres sachant que la provision
n’est pas suffisante et disponible;

3¢ Le tireur qui, sciemment, retire tout ou partie de la
provision d'un de ces titres au cours du délai de présentation;

4° Le tireur qui, dans une intention frauduleuse ou &
dessein de nuire, révoque un de ces titres, ou en rend indis-
ponible tout ou partie de la provision, ou, aprés ’expiration
du délai de présentation, en retire tout ou partle de Ia
provision. '

Toutes les dispositions du livre I du Code pénal sans
exception du chapitre VII et de larticle 85 sont applicables
aux infractions prévues par la présente loi.

L’article 509bis du Code pénal ne demeure d’application
qu’en ce qui concerne le chéque postal.

Art. 62. — Tout banguier qui, délivrant un carnet de for-
mules de chéques payables & sa caisse, n’aura pas reproduit
sur la couverture de chaque carnet le texte intégral de
larticle 61 de la présente loi, sera passible d'une amende
de cinquante francs par contravention.

CHAPITRE XIII. — Des conflits de lois.

Art. 63. — La validité des engagements souscrits par cheé-
que par un Belge a l’étranger n’est reconnue en Belgique
que si, d'aprés la loi belge, il possédait la capacité requise
pour les prendre.

Art. 64. — Les engagemen(s souscrits par chégque nar un
Belge & l'étranger, dans les formes de la loi belge, sont
valables en Belgique & I'égard d’un autre Belge.

CHAPITRE XIV. — Dispositions finales.

Art. 65. — Les dispositions de la »nrésente loi ne sappli-
quent pas aux chéques postaux, qui restent soumis a la
législation en vigueur.

Art. 66. — Les accréditifs, les bons ou mandats de vire-
ment et les billets de banoue & ordre sont régis par les
dispositions de la présente loi, dans la mesure ol celles-ci
sont compatibles avec la nature nropre de chacun de ces
titres. La dénomination de ceux-ci sera insérée dans le corps
méme du texte et exorimée dans la langue employée pour
leur rédaction.

Art. 67. — La loi du 10 juillet 1877 sur les protéts est
applicable au chéque ainsi quaux titres mentionnés a Yarti-
cle précédent dans ses dispositions qui régissent le protét
faute de paiement et dans la mesure ol elles sont compa-
tibles avec celles de la présente loi.

Art. 68. — La loi du 20 juin 1873, modifiée par celles du
31 mai 1919 et du 3 juin 1959, et la loi du 25 mars 1929,
sont remplacées par la présente loi.
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Loi du 5 janvier 1962

contenant le budget du Ministére des Travauxr
Publics pour Uexercice 1962 (Moniteur du
16 février 1962, p. 1.210).

Article 1°r, — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de
l'exercice 1962, afférentes au Ministere des Travaux Publics
(...) des crédits s’élevant & la somme de 2.383.469.000 francs.

Loi du 26 janvier 1962

contenant le budget du Ministére de la Prévoyance
Sociale pour Uexercice 1962 (Moniteur du
3 février 1962, p. 859).

Article 1er. — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires de
I'exercice 1962, afférentes au Ministére de la Prévoyance
Sociale (...) des crédits s’élevant & la somme de 6.929.524.000
francs.

Loi du 26 janvier 1962

abrogeant certaines dispositions légales détermi-
nant les conditions mises a loctroi des avantages
consentis pour la construction ou Uachat, par
Uinitiative privée, d’habitations sociales, de petites
propriétés terriennes ou d’habitations y assimilées
(Moniteur du 9 février 1962, p. 1.043). Erratla
(Moniteur du 22 février 1962, p. 1.391).

Article 1er, — Sont abrogées les dispositions suivantes :

10 L’article 4, 3°, de l'arrété du Régent du 12 aoGt 1948,
déterminant les conditions mises & l'octroi de primes & fonds
perdus & la construction par l'initiative privée d’habitations
a4 bon marché et de petites propriétés terriennes, modifié
par larrété royal du 30 avril 1951,

20 L’article 4, 3°, de larrété du Régent du 14 aolt 1948,
modifié par l'arrété royal du 10 mai 1951, déterminant les
conditions mises & 'octroi de primes & fonds perdus a l'acqui-
sition d’habitations construites ou & construire pour compte :

a) de sociétés agréées par la Société Nationale du Loge-
ment;

b) de sociétés agréées par la Société Nationale de la Petite
Propriété Terrienne ou la Société Nationale de la Petite Pro-
priété Terrienne elle-méme;

¢) des communes ou des commissions d’assistance publique;

30 L'article 5, 20, de l'arrété du Régent du 13 décembre
1945, portant exécution de Varrété-lol du 14 avril 1945, relatif
a loctroi de préts a faible intérét aux ouvriers mineurs, en
vue de Pachat ou de la construction d’une habitation, modifié
par l'arrété-loi du 12 décembre 1945,

40 Le 1° du § 1cr de larticle 2 de 'arrété royal du 23 mars
1957, organisant l'octroi de la garantie de I'Etat quant au
remboursement des préts hypothécaires consentis pour I'achat
ou la construction d’habitations sociales, de petites propriétés
terriennes ou d’habitations y assimilées, modifié par I'arrété
royal du 7 octobre 1960.

Art. 2. — La présente loi entre en vigueur & la date du
ler janvier 1961.

Loi du 26 janvier 1962

prorogeant les délais fixés par la loi du 29 mai 1948,
portant des dispositions particuliéres en vue
d’encourager lUinitiative privée & la construction

d’habitations sociales et a Uacquisition de petites
propriétés terriennes, et par la loi du 15 avril 1949,
instituant un Fonds National du Logement
(Moniteur du 9 février 1962, p. 1.043). Errata
(Moniteur du 22 février 1962, p. 1.390).

Article 1¢r, — A Tl'article 2, troisiéme alinéa, de la loi du
29 mai 1948 portant des dispositions particuliéres en vue
d’encourager l'initiative privée & la construction d’habitations
sociales et & l'acquisition de petites propriétés terriennes,
modifié par la loi du 27 juin 1956, le millésime « 1960 »
est remplacé par le millésime « 1962 ».

Art. 2. — A larticle 5, alinéa 1¢r, de la loi du 15 avril
1949 instituant un Fonds National du Logement, modifié
par la loi du 27 juin 1956, le millésime « 1960 » est remplacé
par le millésime « 1962 ».

Société Nationale de Crédit 2 1'Industrie

Augmentation du montant mnominal des bons de
caisse et obligations a émetire par la société
(Moniteur du 16 février 1962, p. 1.228).

Par arrété royal du 29 janvier 1962, le montant des bons
de caisse et obligations & émettre par la Société Nationale
de Crédit a PIndustrie est fixé & cinquante milliards de -
francs.

Arrété royal du 5 février 1962

réglementant loctroi de subventions en faveur de
la recherche scientifique fondamentale collective
(Moniteur du 8 février 1962, p. 1.028).

Article 1ev. — Dans les limites des crédits budgétaires
destinés & l’encouragement de la recherche scientifigue fon-
damentale collective, Notre Ministre de I'Education Nationale
et de la Culture et Notre Ministre, Adjoint & I'Education
Nationale et & la Culture peuvent accorder (...) des sub-
ventions en faveur de la recherche scientifique fondamentale
collective telle qu'elle est définie & l'article 2 ci-dessous.

Art. 2. — Pour l'application du présent arrété, il faut
entendre par « recherche scientifique fondamentale collec-
tive », toute recherche scientifique n’ayant pas en vue des
applications immédiates et organisée en équipe sous la direc-
tion d’'un ou de plusieurs promoteurs.

Art. 5. — Le personnel des équipes peut comprendre :

a) des membres du personnel enseignant, scientifique,
administratif ou technique des institutions publiques ou pri-
vées d’enseignement supérieur ou de recherche;

b) des membres bénéficiaires d’'une bourse octroyée par un
organisme belge ou étranger d’encouragement & la recherche;

¢) des membres recrutés en dehors des catégories reprises
sous a et b.

Art. 8. — L'octroi des subventions fait l'objet d’arrétés
ministériels motivés pris sur avis du Conseil national de la
Politique scientifique.

Loi du 6 février 1962

autorisant des régularisations, augmentant et rédui-
sant certains crédits ouverts pour l’exercice 1961
et allouant des crédits supplémentaires pour les
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dépenses se rapportant aux exercices 1960 et anté-
rieurs (Moniteur du 8 février 1962, p. 963). Errata
(Moniteur des 17 février el 8 mars 1962, pp. 1.268
et 1.856).

Arrété royal du 13 février 1962

relatif @ deux emprunts @& émettre, sous la garantie
de U'Etat, par la Société anonyme belge d’Exploita-
tion de la Navigation aérienne (SABENA)
(Moniteur du 14 février 1962, p. 1.156).

Article 1er. — La Société anonyme belge d’Exploitation de
la Navigation aérienne (SABENA) est autorisée a contracter
deux emprunts, 'un, d'un montant nominal de dix millions
de marks ouest-allemands, I'autre, d’un montant nominal de
seize millions trois cent septante mille florins des Pays-Bas,
dont le produit sera affecté au renouvellement d’emprunts
antérieurs, émis pour le financement d’acquisitions de maté-
riel volant et des dotations initiales en rechanges.

Art. 2. — Les emprunts seront réalisés sous forme de cré-
dits & consentir par une banque belge ou étrangére et repré-
sentés par des billets & ordre, remboursables au pair, que la
SABENA souscrira en faveur du préteur.

Art. 3. — Les billets & ordre libellés en marks ouest-
allemands porteront intérét & partir du 22 janvier 1962, au
taux de 4,75 p.c. I'an et seront remboursables le 21 septembre
1962, ceux libellés en florins des Pays-Bas porteront intérét
4 partir du 15 février 1962, au taux de 4 p.c. I'an et seront
remboursables le 17 septembre 1962.

Art. 5. — Les intéréts sont exempts de tous impots et taxes
réels belges, présents ou futurs, au profit de I'Etat, des
provinces et des communes.

Art. 6. — Conformément & l'article 4 de la loi du 23 juin
1960, les intéréts sont supportés par I'Etat & concurrence
d’un taux de :

1° 2 3/8 p.c. I'an, pour I’emprunt en marks ouest-allemands;
20 2 p.c. l'an, pour l'emprunt en florins des Pays-Bas.

Art. 7. — Le remboursement du capital est garanti par
I’Etat.

Arrété royal du 14 février 1962

modifiant le Code et le Réglement général sur les
tazes assimilées au timbre (Moniteur du 20 février
1962, p. 1.324).

Loi du 15 février 1962

contenant le budget du Ministére des Finances pour
Verercice 1962 (Moniteur du 28 février 1962,
p. 1.563).

Article 1er, — 11 est ouvert pour les dépmenses ordinaires
de Pexercice 1962 afférentes au Ministére des Finances ( 2D
des crédits s'élevant & 5.886.839.000 francs.

IIT. — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 1< février 1962

fixant le montant des primes accordées auxr indus-
tries produisant, @ base de lait belge, certains
dérivés du lait (Moniteur du 7 février 1962,

p. 942).

Arrété ministériel du 19 février 1962

relatif ¢ Vintervention du Fonds agricole en matiére
de malt et d’orge utilisés en malterie (Moniteur
du 22 février 1962, p. 1.381).

Arrété ministériel du 20 février 1962

modifiant Varrélé ministériel du 22 janvier 1962
relatif & la dénaturation et a la substitution du
froment indigéne dans les meuneries industrielles
{(Moniteur du 23 février 1962, p. 1433). Erratum
(Moniteur du 3 mars 1962, p. 1.726).

IV. — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 15 janvier 1962

prescrivant Uétablissement d’une statistique men-
suelle de Uactivité dans Uindustrie de la transfor-
mation des matiéres plastiques (Moniteur du
10 février 1962, p. 1.091).
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Arrété ministériel du 16 janvier 1962 Arrété ministériel du 19 janvier 1962
modifiant Uarrété ministériel du 9 février 1960 pres- modifiant Varrété ministériel du 29 octobre 1956,
crivant Uélaboration d’'une statistique mensuelle prescrivant  Uétablissement d’une statistique
de Uactivité dans Uindustrie des fabrications mensuelle de Pactivité et des stocks dans certains
métalliques (Moniteur du 9 février 1962, p. 1.061). secteurs de Uindustrie chimique (Moniteur du

27 février 1962, p. 1.528).

V. — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrétés royaux du 24 janvier 1962 Arrété royal du 26 janvier 1962
relatifs a la durée du travail dans les enlreprises modifiant Uarrété du Régent du 26 mai 1945, orga-
qui s’occupent de la teinture, du nettoyage chimi- nique de U'Office National de UEmploi (Moniteur
que ou du repassage des vétements ou d’objels du 1°° février 1962, p. 780).

d’ameublement, ainsi que dans les dépéls et
« shops », et dans les blanchisseries et les lavoirs,
dans les entreprises de repassage, de méme que
dans les dépbts et les « shops » (Moniteur du
9 février 1962, p. 1.071).

VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété ministériel du 3 février 1962

déterminant le droit spécial a Vimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 6 février 1962, p. 915).

Loi du 6 février 1962 ’ Arrété ministériel du 9 février 1962
modifiant la loi du 16 juillet 1948 créant un établis- déterminant le droit spécial a Uimportation de cer-
sement public dénommé Office Belge du Com- tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
merce Extérieur (Moniteur du 8 février 1962, du 12 février 1962, p. 1.117).
p. 1.025). Erratum (Moniteur du 13 jfévrier 1962,

p. 1.135).

VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Arrété royal du 29 janvier 1962
portant création de Commissions consultatives pour

Pétude et lamélioration des transports en com-
mun (Moniteur du 15 février 1962, p. 1.189).

IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété ministériel du 9 février 1962

complétant Darrété ministériel du 15 janvier 1962,
fizant les oprix des briques (Moniteur du
15 février 1962, p. 1.184).
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X. — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Application

de larticle 14, alinéa 3, de la loi du 21 mai 1955
relative & la pension de retraite et de survie des
ouvriers et de larticle 16, alinéa 3, de la loi du
12 juillet 1957 relative a la pension de retraite et
de survie des employés (Moniteur du 7 février 1962,
p. 955).

XI. — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Arrété royal du 7 février 1962

relatif a la firation, en matiére de dommages de
guerre aux immeubles d’habitation, du coefficient
d’indemnisation intégrale applicable pour la
période du 1¢ janvier 1962 au 30 juin 1962 (arrété
n° 39) (Moniteur du 17 février 1962, p. 1.272).




STATISTIQUES

(La table des matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant l'objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

1. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut National de Stalistique et Ministére du Travail.

1947 1958 1959 1960
Source
(millicrs, & fin d'année)

Population totale ............coooiiiiiii I.N.S. 8.512 9.079 9.129 9.178

Population en dge de travailler (15 &
65 BIB) tieitiiiiii e e > 5.850 5.904 5.902 5.906
dont : HOmMMES .....vvvvnvneeiiiiiineneneiinns » 2.902 2.929 2.927 2.928
Femmes .....ccocovveivierenniieniianinns T 2.948 2.975 2.975 2.978

Revue du

Population active ! : Travail 3.481 3.512 3.506 3.504
dont : Agriculbure ...........ocoiiiiiiiiiiniinn, » 423 276 264 267
Industries extractives ............... > 191 168 151 181
Industries manufacturiéres ......... » 1.311 1.194 1.174 1.203
Bitiment et construction ............ > 197 240 240 241
Transports .....ceceviiviiniiniieiiiinins > 243 248 244 240

Commerce, banques, assurances,
€f BEIVICEB .vevvvvrreenrieennennnncnns » 1.024 1.266 1.291 1.312
Chémeurs complets .................. » 92 120 142 120

1 Y compris les chomeurs et non compris les forces armées.
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I- 2. — REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS

Source : Institut National de Statistique.

(milliards de francs)

1948

1950

1951

1954

1955

1956

1957

1958

1959

1960

1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation)

a) Salaires et traite-
ments

b) Rémunération des
forces armées

c) Contribution des
employeurs & la
sécurité sociale ...

Total ...

2. Revenu des travailleurs
indépendants (avant
taxation)

a) Agriculture, horti-
culture et sylvicul-
ture  .oeeeiineeinnnn

b) Professions libéra-
) 7 N

¢) Commerce et arti-
B880AE .cviiieiiiernss

8. Revenu de l'entreprise
résultant de 1'activité
exercée par des sociétés
de personnes (aprés
taxation)  ..eiceceveeenns

4. Intéréts, loyers et divi-
dendes versés aux parti-
culiers et institutions
privées sans but lucra-
tif (avant taxation) :

a) Intéréts ............
b) Loyers ............

¢) Dividendes et tan-
tidmes  ..e.eeneeee.

5. Libéralités des sociétés

6. Revenus non distribués
des sociétés par actions
(aprés taxation) ......

7. Impdts directs des socié-
tés quelle que soit leur
forme juridique .........

8. Revenus de la pro-
priété et de 1’entreprise
échéant & I'Etat ......

9. Revenus non distribués
des entreprises publi-
ques autonomes .........

10. Moins : intéréts de la
dette publique ............

Revenu national net au
colit des facteurs .........

112,50

4,35

121,99

5,22

139,39

6,59

18,29

151,90

9,04

22,10

160,86

9,61

24,08

173,30

9,36

26,35

187,52

9,90

29,97

192,99

10,63

195,01

11,16

207,22

12,10

32,90

16,28

133,13

32,06
6,26

62,60

16,19

148,40

19,41
6,78

62,10

164,27

21,58
7,90

64,60

183,04

21,43
9,29

69,30

194,55

21,61
9,52

71,60

209,01

20,83
9,95

73,90

227,39

23,27
10,19

74,10

30,74

234,36

22,26
11,20

73,80

29,89

236,06

93,72
11,86

74,60

k62,22

22,62
12,52

77,00

90,92

6,16
14,10

5,68

88,29

4,46

7,25
16,80

94,08

5,22

7,79
18,00

8,59

100,02

5,31

10,68
26,90

8,94

102,73

5,99

11,87
28,00

10,32

104,68

6,45

12,78
30,00

11,93

107,56

6,20

18,56
31,70

12,93

107,26

14,70
33,40

11,88

110,18

5,96

15,70
35,60

11,07

112,14

6,33

16,95
37,00

12,91

25,94

0,21

4,11

4,30

0,08

0,23

—6,70

6,73

30,78

0,31

7,31

4,64

0,88

0,44

—-7,117

34,38

0,40

9,81

8,22

0,91

0,51

—17,30

46,52

0,39

8,80

6,87

1,67

—8,98

50,19

0,48

11,38

6,74

1,56

0,97

—-10,09

54,71

0,53

12,51

8,26

1,43

0,82

—10,62

57,59

0,49

9,40

8,66

1,43

0,84

-11,04

59,98

0,40

6,28

7,79

0,10

0,89

-11,89

62,37

0,40

7,52

1,56

0,89

—13,20

66,86

0,50

9,92

8,98

2,00

0,82

—14,93

255,97

273,34

310,50

344,36

364,50

387,78

408,52

410,75

421,48

444,84
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I. 3 — PRODUIT NATIONAL BRUT
(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

I- 3a. — P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS

(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appliquée de I'Université Libre de Bruzelles (Dulbea).

1048 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

A. Agriculture,

sylviculture, péche ...... 32,2 30,6 33,4 35,6 35,5 34,3 37,2 36,8 38,7 37,4
B. Energie ........cccoinn 19,1 23,6 26,7 28,8 30,7 33,0 35,2 33,5 29,7 30,8
C. Industries alimentaires

et tabac ...ocoeeiinnals 25,9 25,9 30,4 32,8 33,4 37,4 39,3 40,2 41,3 44,4
D. Textile et vétement ... 17,0 18,2 20,3 18,1 17,2 19,8 20,6 16,7 18,3 20,4
H. Matériaux de construc- .

(710] + SO USPPTTTON 8,0 7,9 9,8 10,6 12,2 13,7 13,1 13,1 18,7 15,0
I. Métallurgie de base ... 11,5 10,0 17,0 12,6 17,5 20,8 22,2 21,0 21,8 26,3
J. Fabrications

métalliques ............... 22,6 22,0 25,2 29,6 29,9 32,9 33,6 81,7 34,5 37,4
E.F.G.K.

autres industries ......... 22,9. 27,6 34,6 36,8 41,0 44,8 46,4 46,2 50,1 53,9

Ensemble des industries

(Bda K)1........ 126,9 135,38 164,2 169,2 182,1 201,4 210,5 202,4 09,5 | 228,2

L. Construction ............ 20,7 25,7 25,7 29,6 29,8 32,4 37,9 36,0 38,2 40,9
M. Transports et commu-

nications .................. 22,0 25,9 80,1 32,8 35,8 39,0 41,1 41,7 43,9 47,1
N. Commerce de gros et

de détail .................. 23,4 25,6 27,7 28,7 30,1 31,8 35,3 32,5 34,3 35,9

O. Finance, Banque, Assu-
TANCE  veevrirernrnirneenens 6,3 7,2 8,3 9,9 10,5 11,6 12,4 12,5 13,1 13,9

P. Immeubles d'habitation 16,0 19,8 21,4 31,0 31,8 32,2 32,6 32,6 33,38 33,9

S. Administration civile et

défense ......ccevvvrnenenn.. 28,41 25,4 30,0 36,8 38,0 40,4 43,2 47,0 47,9 49,5
Q. R.T. Services divers ... 38,7 47,8 51,2 56,3 59,1 62,0 65,7 71,8 73,9 79,3
U. Contribution du Reste

du monde ............euuuse 5,7 4,9 5,7 5,6 6,3 8,6 8,8 8,9 7,7 9,9

V. Produit national brut
identitié au cofit des

facteurs (A a3 U) ...... 320,4 347,7 | 397,7 436,56 | 458,0 | 493,8 | b524,7 | b521,1 540,6 | 576,1
W. Impdts indirects moins

subventions .............. . 24,5 28,6 31,3 85,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9

Impéts indirects ...... 32,6 32,6 36,6 40,7 44,8 49,2 51,6 52,4 n.d. n.d.

Moins subventions ... — 8,1 — 4,0 | — 5,2 — 4,8 — 56,4 | —-7,6| ~7,3]|-10,6 n.d. n.d.

X. Produit national brut

auz priz du marché
(V 4+ W) orrreienans 345,0 376,38 429,1 471,38 497 ,4 535,5 568,9 563,0 588,2 | 628,0

Y. Ajustement statistique . | — 0,7 [ — 4,4 | — 0,2 f{ — 0,1 | — 1,7 { — 0,8 | + 2,1 [ + 6,6 | +1,9[ — 2,1

Z. Produit national brut
aux prix du marché
(X 4+ ¥ e, 344,3 371,9 | 428,9 471,2 | 495,7 | 534,7 | 571,0 | 568,5 | 590,1 | 625,90

1 Les dép d’ ig t public n'ayant pu étre isolées pour 1048 des autres dépenses de I'Etat, la valeur ajoutée correspondante est incluse dans
In rubrique « Administration civile et défense ».
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I-3b et 3¢c. — P.N.B. CALCULE PAR IL’ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)
(milliards de francs)

Source ; Dépurtement d'Economie Appliquée de I'Universitd Libre de Bruzelles (Dulbea),

AUX PRIX COURANTS AUX PRIX DE 1953

600 — 600

500 500

Produit national brut Produit national brut

Cd
400 Prd 400
7’
/"hn, ‘¢
- -
Consommation privée /, Consommation privée o™ Ny ¥
t 4 -
- -
4 I’
e -
. - -
100 ‘ - ,—r= 100
Vd ’
Vd -
,/
-— -

200 200

Investissements bruts

100 —_— Investissements brots ———gg——————%#* —| 100
Consommation publigue

Consommation publique

u—/\—/\ VM

xportations nettes

Exportations nettes

| ! | | 1 | - ] i | ! ! ! l t [ | ] ] 1 | 1
48 50 52 54 56 58 50 48 50 32 54 56 58 60

I - 3b. — DEPENSES AUX PRIX COURANTS

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

1. Consommation privée ... 257,1 277,56 299,3 327,8 343,38 360,6 383,8 377,1 400,9 416,6

2. Consommation publique 35,8 40,6 47,4 58,7 59,5 63,4 67,1 73,6 78,6 83,4
3. Formution brute de capi-

tal fixe : 53,0 63,3 64,9 81,2 82,1 93,2 102,0 96,5 104,0 113,8

Entreprises ............ 48,3 54,7 53,1 67,4 70,3 79,8 87,7 84,6 91,3 100,4

) 5177 SRR 4,7 8,6 11,8 13,8 11,8 13,4 14,3 11,9 12,7 13,4

4. Accroissement de stocks 5,3 0,4 5,4 4,4 — 0,1 4,7 8,1 0,7 — 0,6 4,0
5. Dépenses intérieures de

1’économie .......c.cceeeennn 351,2 381,8 417,0 472,1 484,8 521,9 561,0 547,9 582,9 617,8

6. Exportations nettes : -6,9 -9,9 11,9 —0,9 10,9 12,8 10,0 20,6 7,2 8,1

Ezportations  ......... 85,0 97,1 146,8 136,9 162,6 188,7 195,8 191,6 194,7 221,8

Moins importations ... 91,9 107,0 134,9 137,8 151,7 175,9 185,8 171,0 187,5 213,7

7. Produit national brut ... 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,5 590,1 625,9
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I . 3¢c. — DEPENSES AUX PRIX DE 1953

(Systéme du Groupe d'Etudes de la Comptabilité Nationale de Dulbea)

(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appliqude de 1'Universitd Libre de Bruxelles (Dulbéa).

1948 1950 1051 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1660

1. Consommation privée 286,0 304,5 308,5 320,5 337,4 346,4 856,6 349,6 368,4 381,8

2. Consommation publique 43,7 46,0 51,0 60,8 58,0 59,6 59,9 62,0 65,4 65,6
8. Formation brute de capi-

tal fixe : 61,3 78,5 69,5 82,4 80,2 86,9 88,8 83,6 90,38 96,9

Entreprises 55,2 63,1 57,6 68,0 69,5 75,8 77,4 73,4 79,6 86,0

Etat .oovvennienniinnnnns 6,1 10,4 11,9 14,4 10,7 11,6 11,4 10,2 10,7 10,9

4. Accroissement de stocks 5,8 0,1 4,7 4,4 4,8 7,4 0,4 {— 0,2 3,8
5. Dépenses intérieures de

I’économie .................. 396,8 424,1 433,17 468,1 475,86 497,2 512,7 495,6 623,9 548,1

6. Exportations nettes : — 18,9 || - 15,0 | — 0,7 1,2 8,5 4,9 2,7 11,8 1,4 — 1,2

Ezportations ............ 90,8 108,1 123,9 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 226,5

Moins importations ... 109,7 123,1 124,6 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7

7. Produit national brut ... 377,9 409,1 433,0 469,38 484,1 502,1 515,4 506,9 526,38 546,9

I.-4 — INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L'ECONOMIE

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaires économiquea et de U'Encrgie, Direction Générale des Etudes et de la Documentation.

Seoteur priv Secteur public 1

Total
Anndes e | Tooaur | gupimage | Aure | yuicuieg | Autres | Divers Btiment | i Défense (s
@hab- Jrofes. | industriel | 11382 | yilitairos | véhicules | 8 Total | et génio | Outillage | poqionglo [ Total | PADLG of

1950 ......eeeee 17,1 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 n.d. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,5
1951 ..oooiinennnn 14,0 7,1 n.d. n.d. 2,0 2,8 n.d. 46,5 n.d. n.d. 4,4 19,1 65,6
1952 ...l .14,3 6,4 n.d. n.d. 2,4 3,0 n.d. 50,1 n.d. n.d. 9,2 23,1 78,2
1953 ...oiiiiniie 15,6 7,5 19,3 5,1 2,1 3,8 0,8 53,7 9,9 4,1 8,6 22,6 76,2
1954 ..o 18,1 8,1 18,9 5,6 2,6 4,1 0,7 58,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4
1956 ...l 18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5,8 5,0 22,6 82,8
1956 ...ocvenninnns 19,0 9,8 25,6 7,7 2,8 4,6 0,6 69,5 18,3 4,3 4,8 21,9 91,4
1957 .l 28,0 10,9 A 25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 108,4
1958 ...oviiiinnens 24,8 10,4 24,6 8,4 2,8 4,8 0,9 75,7 18,6 4,7 4,1 22,4 98,1
1959 ...l 25,6 9,0 25,2 | 17,2 2,1 5,0 1,8 76,8 17,1 5,6 2,8 25,4 100,7
1960 ..eeniniinine 27,0 9,0 27,9 9,9 2,7 65,5 0,4 .A 82,4 14,1 4,5 3,4 22,0 104,4

1 Etat, Administrations subordonndes, S.N.C.B., O.N.J., 8.N.C.V., R.V.A., Postes et Office des Chdques Postaux, R.T.T., R.T.B., S.N.D.E., voies hydrauliques,
ports de mer ct ports intérieurs.

2 Avions, navires et bateaux, outillage agricole, chemins de fer et tramways et outillage destiné d d’autres branches.

3 Travaux sgricoles et variation du cheptel.

Références bibliographiqnes :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Publications du Centre National de Calcul Mdcanigus. —~ Rccensement
génédral de la population, de l'industrie el du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin de U'I.R.E.S.P. — Annuaire démographique (O.N.U.). — Revue Intema-
tionale du Travail (B.I.T.). — Annuaire des Statistiques du Travail (B.I.T.).

Revenu national et P.N.B. — Cahicrs Economiques de Bruzelles (D.U.L.B.E.A.) — Annuairc statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. —
Recherches économiques de Louvain (LR.E.S.P.) — International Financial Statistics (F.M.L.). — Bulletin statistique (0.C.D.E.). — Donnéca atlatistiques
(Conseil de I'Europe). — Yearbook of International Accounts Statistics (O.N.U.).

Investissements : L'Economie belge (Ministére des Affaires économiques).
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II. — EMPLOI ET CHOMAGE
1. — INDICES DE L’EMPLOI DANS L'INDUSTRIE (ouvriers)
Base 1958 = 100

Source : Ministére du Travail.

Industries manufacturidres
Fabrications métalliques
Moyennes mensuelles Indice Industries g:b;g;:t‘i?t’; Textil Construc-
i i i ! Construction | Constructi . extiles i
ou mois général extractives Fnsemble n;étz':llurgle a"iézilclf.?ﬁzi d:“;];:ﬁi;‘; d:lxl:n:: ‘l;li:;:sn, Constructx.on (sans tion
"0 i e o fappre of| o il | contction)
m?t é%?el électriques | électriques e transport
de transport
1959 ...l 96,4 89,3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8
1960 ....icieen.. 97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,38 89,5 99,5 99,7
1960 1er trimestre . 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8 104,5 94,7 86,0 99,9 95,0
2 trimestre . 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6
3¢ trimestre . 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4
4¢ trimestre . 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,5 100,3 100,17
1961 1ler trimestre . 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 113,2 110,6 86,2 99,9 93,0
2¢ trimestre . 99,6 68,6 103,6 106,7 106,3 116,3 111,4 88,9 99,7 101,8
3¢ trimestre . 100,1 66,4 104,8 107,56 106,8 121,5 114,4 90,6 98,2 104,3
1960 Septembre ... 99,1 73,4 102,6 104,9 100,5 111,8 108,8 92,5 99,4 103,4
Octobre ...... 99,0 72,9 102,17 108,2 100,7 113,4 105,4 88,8 100,0 102,56
Novembre ... 98,9 72,7 102,8 105,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 101,6
Décembre ...... 97,8 72,4 102,2 106,38 103,6 112,4 108,8 86,9 100,0 97,9
1961 Janvier ......... 94,8 71,6 100,1 1056,9 102,6 109,6 111,5 83,7 99,0 86,4
Février ......... 97,5 71,1 102,1 105,5 103,2 114,4 110,38 86,1 99,9 94,0
Mars .....eenenn 99,1 70,2 103,4 107,1 103,38 115,6 110,1 88,7 100,9 98,6
Avril ...l 99,2 69,4 103,38 106,4 105,2 115,3 110,7 88,9 99,7 100,1
Mai ............ 99,6 68,6 103,17 106,7 107,56 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6
Juin ............ 100,0 67,8 103,9 107 ,0 106,2 118,5 111,8 88,7 99,4 103,6
Juillet ......... 99,2 67,2 104,0 106,9 105,6 120,4 112,38 90,6 97,6 103,0
Aol ............ 99,7 66,2 104,9 107,3 106,4 122,4 115,2 90,56 98,6 104,2
Septembre ... 101,83 65,7 105,5 108,2 108,38 121,6 115,7 90,6 98,4 105,6
II - 2. — CHOMAGE
Renseignements généraux
Source : Office National de 1'Emploi. )
Nomb de j Tilli
Nombre de Chémeurs contrélés (milliers) Moyemlale deo?hgfmmx:y;:r :"Jlizugs dgl\cll:é::?um
e ’ den fourndes Chtmours o i
par période - p: rdues - pl:)uvqira
! Total Complets et ::::rifll:rlastels (milliers) Complets tﬁ:t::zfil:}l!;e‘i: pub’hcs
303 245,8 183,6 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7
303 224,8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0
304 172,4 116,5 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7
308 144,8 91,0 53,8 3.717 20,5 8,5 9,8
302 116,8 77,9 38,9 2.942 19,9 7,6 5,3
302 180,9 109,7 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5
302 199,2 125,0 74,2 §5.014 20,7 8,2 17,8
304 158,1 110,1 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8
308 126,3 87,9 38,4 3.241 21,2 7,7 7,1
1960 3¢ trimestre ......... 76 123,0 92,38 30,7 8.117 20,2 5,0 13,2
4e trimestre ......... 76 137,4 104,0 33,4 3.481 20,6 5,6 6,6
1961 1er trimestre ......... 78 177,4 119,2 58,2 4,614 22,0 ‘8,2 4,3
2¢ trimestre ......... 74 111,2 85,0 26,2 2.408 20,4 6,5 8,5
3¢ trimestre ......... 76 90,3 70,6 19,7 2.288 20,9 6,3 8,5
4e trimestre ......... 80 124,5 76,5 48,0 3.820 21,0 8,6 6,9
1962 1ler trimestre ......... 72 140,9 74,6 66,3
1961 Mars  .cooevenivnnnnn.. 24 135,0 105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 5,7
Avril 28 120,4 92,8 27,6 3.371 22,5 6,9 7,7
Mal cooviivininiinaann, 22 108,9 83,1 25,8 2.396 18,4 6,0 8,7
Juin .occveiiiieiinenn, 24 102,4 77,6 24,8 2.458 19,9 6,6 9,2
Juillet ..., 29 92,5 72,1 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2
Aot cevriiniiiiiiinananns 23 89,4 69,9 19,5 2.057 19,2 5,6 8,7
Septembre ............ 24 88,4 69,3 19,1 2.122 19,6 6,7 8,7
Octobre  ......c........ 29 92,6 69,2 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0
Novembre ............ 23 101,8 75,6 26,2 2.841 19,0 6,3 6,9
Décembre ............... ’ 28 176,2 84,7 91,5 4.933 21,6 10,0 5,7
1962 Janvier ......c...o....... 24 158,3 90,4 67,9 3.166 16,9 6,5 3,8
Février 4 ............... 24 151,0 77,7 73,3 3.020 15,6 7,2 4,4
Mars ..oooeveiiiininnnnnn. 24 113,4 55,8 57,6

1 Le mois de chdmage comprend 4 ou § semaines.
3 Moyenne journalidre par_mois de chémage.
Nombre de journées perdues par mois
Nombre de chomeurs inscrits dans les bureaux de pointage communaux, par mois

4 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chémeurs dispensés du contréle communal en application de l'arrdté ministdriel du
29-12-61 (environ 10.000 unités en février 1962).

3 Durée moyenne du chémage =




— 256 —

II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journalieres du nombre de chémeurs controlés
Chdémeurs complets + chdmeurs partiels

(milliers)
Source : Office National de I’ Emploi.
400 400
1859
300 — 300
1960
KJ
7R / \\
4 ~
77 14 \
200 200
o %
%
7
% 7 e
7
100 - 1 100
1861
%
é
Z .
7%
0 ] I I ! [ ] L ! ] 1 0
52 54 56 58 60 - )] M ) N 0
Année ler trim. 20 trim. 8e trim, 4e trim. 1959 1960 1601 1962
1953 ......... 246 296 230 212 243 Janvier ...... 317 2592 206 158
1954  ......... 2925 819 219 179 179 Février ...... 335 229 160 1611
Mars ......... 236 177 135 113
1956 ......... 172 280 152 116 137
Avril ... 205 161 120
1956 ......... 145 247 122 95 115 Mai 177 148 109
1957 ... 117 144 96 88 138 Juin ... 165 137 102
1958 ..., 181 204 166 149 204 Juillet  ...... 152 128 93
1969 ......... 199 292 182 150 17 Aot oo 146 122 89
Septembre ... 151 119 88
1960 ......... 158 221 149 123 137
Octobre ...... 157 121 93
1961 ......... 126 177 111 90 124 Novembre ... 161 1392 102
1962 ......... 1411 Décembre ... 199 162 176
Rétérences bibliographiques : Communiqués mensuels de 1'O.N.E. — Bulletin de Statistique de l'I;N.S. — Annuaire statistique de la Belgique. — Revue
du Travail. — Recherches dconomiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Induatris, revue de la F.I.B. — Informations statistigucs (C.E.C.A.). — Annuaire

des stat‘stiqgues du Travail (B.LT.). .
1 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chémeurs dispensés du contréle communal en application de l'arrété ministériel du
20-12-61 (environ 10.000 unités en février 1062). . B
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III. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de I'Agriculture (production végétale). — Institut National de Statistique (nombrc d'animauz, production animale et superficie cultivde).

1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961

Superficie cultivée 1
(milliers d’hectares)

Céréales panifiables ..................... 259 274 272 260 280 296 275 278 256
dont : froment .........coecieeiiiinnis 170 184 191 188 208 219 201 203 207
seigle  ....ceiiiiiiiiiiiienn 82 82 74 68 66 69 66 63 43

Céréales non panifiables ............... 258 233 234 254 238 240 256 252 263
Plantes industrielles ...........cceeeeiens 96 95 98 99 92 94 89 96 92
Plantes racines et tuberculiféres ...... 161 163 152 151 145 141 143 131 120
Légumes cultivés pour la graine ...... 12 13 13 14 13 12 12 11 11
Prés et prairies ...........ccoieiineiiiinns 821 815 815 818 814 811 827 819 821
Divers  coeciiiiiiiiiicniee e 148 149 147 132 137 128 133 134 142
Total ...| 1.755 1.742 1.731 1.728 1.719 1.722 1.735 1.716 1.705

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment .....cccccevevevninrreceiiiacnininns 560 575 714 597 751 779 793 773 722
Autres céréales ........oooeiiiiiiiiiiiins 997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.034 992
Betteraves sucrires ..............oeeven. 2.389 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063 2.703
Lin (graines et paille) .................. 193 236 272 235 182 170 125 214 196
Chicorde & caféd .veevrieiiriiniininnnnns 34 109 95 54 51 56 44 55 60
Pommes de terre ........coeevvvevniinnenns 1.919 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 1.894 1.780

Nombre d’animaux ?
(milliers d'unités)

Chevaux agricoles .........cceeeneninnnns 219 208 195 189 182 178 170 159 147
Total des bovidés ........cceeeeviiniinnns 2.291 2.378 2.393 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700

dont : vaches laitidres et de trait 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1.020
POrcs ..ovvveiiiiiiiiiiiiii e 1.156 1.310 1.419 1.471 1.366 1.423 1.447 1.726 1.760

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de litres) .......coovvvvivneiniinnnns 1.091 1.153 1.168 1.198 1.277 1.319 1.303 1.420
Abattages (poids net de la viande -
milliers de tonnes) ..................... 370 381 392 400 391 412 424 441

1 Recensements au 15 mai de chaque annde.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales especes de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National de Statistique.

1052 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
Aiglefin ... 387 383 448 546 519 445 374 232 262
Cabillaud .......ccooeiiiiini, 678 852 716 870 764 662 834 653 689
Plie ..o 387 421 378 392 379 427 451 381 390
Sole ..o 453 502 465 323 299 289 315 257 350
Raie ..oovvvnieniiiiiniiii 306 2717 241 312 314 856 337 3492 323
Hareng ......ccoovvniiniiiinnennnnne 1.168 1.370 1.400 | 1.650 716 254 201 260 528
Crevettes ........c.ccoovvnieneenees 217 164 122 178 266 84 64 89 39
Références bibliographiques : Revue ds U'Agriculture (Ministdre de l'Agriculture). — Bulletin de Statistigue de U'LN.S. — Annugirs statistique de la

Belgique. — Donndes statistiques (Conseil de 'Europe). — Bullstin mensuel : Economis i statistiqus agricoles (F.A.0.).



1V. — INDUSTRIE
1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
' 100

Base 1953 =

Source :

L.N.S.

Source : I.R.E.S.P

Source : Agefi

Moyennes mensuelles .
X dont : industries - dont : industries Indice général
ou mois Indice général manufacturidres Indice général manufacturidres
seules seules 1

104 106 106 108 105

112 116 116 120 111

119 126 123 128 120

120 126 124 129 123

114 121 116 122 116

115 126 122 131 _ 121

125 139 129 140 132

p 130 p 146 p 135 p 147 p 189

1960 20 trimestre ............... 127 141 133 144 184
3e trimestre :.............. 120 134 124 135 129

4e  trimestre ...i.i......... 129 144 131 142 132
1961 1er trimestre .....c......... 123 138 p 126 p 137 130
20 trimestre ... 134 149 p 142 p 166 145

3¢ trimestre ... p 125 p 141 p 129 p 141 139

4e trimestre p 139 p 157 p 142 p 155 p 143
1961 Mars 145 162 p 142 p 154 152
i 130 145 p 141 p 153 142

132 147 p 144 p 156 145

139 156 p 142 p 156 147

Juillet p 112 p 127 p 118 p 130 126
Aolit  ......... p 127 p 142 p 131 p 143 142
Septembre p 136 p 153 p 138 p 151 148
Octobre ....... p 144 p 163 p 142 p 155 p 146
Novembre P 140 p 157 p 146 p 159 p 143
Décembre p 133 p 150 p 189 p 151 p 189
1962 Janvier ..........ceceeeni... 1362 p 142
Février ..iiiiiiiiiviininnns p 138
Mar8 .oovveiiieiiiiiiiien. 1522

1 La pondération de l'indice a 4t4 changde & partir de janvier 1960.

2 Programme.

IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs) °

Base 1953 = 100
Source : Inititut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre de Recherches Ecomomigues).
dont
5 Matériaux Industrie textile
Moyennes 8 = @ | de construction | o s3] 88 2 B
mensuelles '; E g E’g R __,% ] Filstures Tissages
ou mois = 2 3 dout : } HEE [ 2 3 E g Total Bonne-
B E = | Total | verre | 2.8 [ 3 2 E ! . X terie
[&] plat ®a [ = Total Coton | Laine Total Coton | Laine
1953 .. 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 ...l 106 99 106 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107
1955 ...l 116 103 119 136 127 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120
1956 ..ol 123 105 124 151 137 135 112 118 115 109 120 115 116 121 137
1957 oo 124 104 121 130 131 135 113 122 121 113 126 119 125 118 139
1958 ...oeiiiinnn. 116 99 117 148 126 127 115 101 99 89 102 96 99 93 128
1959 .ooieiiiannn. 122 88 131 186 136 132 116 113 115 102 126 108 110 108 139
1960 ...oevneennn.. 129 89 143 212 148 140 122 121 125 108 138 118 126 110 149
1961 ..oocvveninen. p 135 |p 88 |p 143 |p 184 |p 148
1960 20 trim. 133 88 155 225 152 147 125 122 126 105 142 119 126 112 145
3o trim. 124 84 146 211 148 131 129 110 112 97 120 108 115 103 143
... 4e trim. 131 89 139 198 142 143 124 133 134 116 149 127 137 122 168
1961 1er trim. p 126 86 | 124 | 180 | 1% |p 141 | 15| 128 | 184 | 117 | 152 | 120 127 | 122 160
2e  trim. p 142 91 152 169 162 |p 161 128 134 136 117 153 126 127 130 159
8e  trim. p 129 82 (p 147 177 149 |p 140 |p 132 |p 118 118 104 128 |p 110 112 113 |p 151
4° trim. . |p 143 |p 92 |p 151 [p 208 [p 154 {p 158
1960 Décembre . 119 82 124 191 115 i33 112 124 123 94 145 121 128 119 151
1961 Janvier ... 98 66 105 182 52 108 110 119 127 108 144 112 120 113 140
Février ... |p 138 96 128 181 159 P 156 115 133 138 124 155 125 131 126 167
Mars ...... p 142 95 138 176 168 p 160 119 134 137 119 156 125 131 127 172
Avril ... p 141 92 | 145 | 168 | 161 [p 161 | 120 | 132 | 136 | 120 | 152 | 123 | 127 | 129 160
Mai ... p 144 91 155 171 161 [p 163 124 135 138 119 156 126 127 132 161
Juin ... p 142 89 155 170 166 |p 160 139 134 134 113 151 129 127 129 156
Juillet p 118 73 142 179 137 [p 128 |p 136 102 103 102 91 99 108 92 112
Aofit ... p 131 83| 351 ) 182 ) 148 {p 142 |p 183 |p 121 | 122 101 | 143 | 109 | 108 | 116 lp 168
Septembre p 138 89 ip 149 170 161 |p 150 |p 128 |p 131 129 108 149 |p 123 121 132 |p 174
Octobre ... |p 142 91 |p 153 195 158 ip 155 ip 133 p 141 |p 139 124 155 |p 134 134 142 |p 184
Novembre p 146 98 |p 156 lp 214 | 155 |p 162 |p 139 |p 142 |p 138 | 105 169 |p 135 | 133 145 |p 179
Décembre . |p 139 |p 94 |p 143 |p 216 |p 149 |p 157

1 A .partir de 1954, l'indice général, les indices des combustibles et énergie, des matériaux de construction et des industries ulimentaires ont été calculds
sur base d'un plus grand nombre d'entreprises (cfr. Recherches économiques de Louvein du 2 povembre 1961).
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (L.R.E.S.P.)
100

Base 1953 =

ENSEMBLE DES INDUSTRIES

52 54 56 58 63
SIDERURGIE ET METAUX NON FERREUX
. .
7
- /] .
7
/]
Vo A%
j‘/ VA 14 Z,
52 54 58 58 60 0 52 M ) N ]
o FABRICATIONS METALLIQUES
1961
.. 0.
J‘l % 1 1 l 1 1 I 1 1 ' 1, I'L
52 54 56 58 0 M ) S 0
TEXTILES

100 fomno-

1960 -
—————m T N,

1358
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180

180

180

140

100




— 260 —

IV - 3. — ENERGIE

Sources : Direction générale des Mines [col. (1), (2) et (6))] — Administration de UIndustric [col. (8) et (9)] ~~ Calculs B.N.B. {col. (4)] —
LN.S. [col. (8), (6) et (7).

Houille Electricitéd | Pdtroles bruts Gaz
Stock sur Consom- | Rendement Production
Producticr. lge: a;[:it:f Importations| Mation journalier Production Mige desegfilffél:“ Total
Moyennes me-nsuelles globale bonnages nettes jgl)}?;?x?ltl: purfgz‘\;ner totale en ceuvre {nux fournitures dig;oxg-‘i‘f)le
o mole d pérode erue 1| ot urlaco e reeten "
(milliers de tonnes) (kg) (millions kWh)| (millions l.) (millions de m3)
(1) l (2) 3) (4) (8) (6) (7) (8) (9)

1953 oo 2.505 3.074 — 133 2.479 766 799 308 75 145

1964 ... 2.437 2.815 — 125 2.563 784 862 365 84 159

1955 ... 2.498 371 — 287 2.702 826 912 453 92 168

1956 oo 2.463 179 35 2.777 841 987 522 99 182

1957 oo 2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180

1958 oo 2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182

1959 o 1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188

1960 .o 1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200

1961 oo 1.794 4.394 1.090 1.247 769 102 196

1960 2¢ trimestre ...... 1.873 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196

3¢ trimestre ...... 1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.132 725 113 197

4¢ trimestre ...... 1.897 6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198

1961 ler trimestre ...... 1.761 6.505 162 2.326 1.071 1.194 712 88 187

2¢ trimestre ...... 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201

3¢ trimestre ...... 1.656 5.384 94 2.394 1.074 1.188 836 104 185

4¢ trimestre ...... 1.844 4.394 1.110 1.406 759 102 212

1961 Février ............ 1.863 6.857 221 2.589 . 1.079 1.196 698 105 202

Mars ...l 2.082 6.505 145 2.476 1.094 1.306 810 121 224

Avril ... 1.864 6.440 137 2.463 1.095 1.182 802 118 206

Mai cooooviiiiiin 1.930 6.361 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205

Juin .. 1.947 6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194

Juillet  ............ 1.386 5.957 134 2.128 1.054 1.072 818 102 175

Aolit .ol 1.770 5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190

Septembre ......... 1.812 5.384 49 2.531 1.087 1.295 838 105 189

Octobre ............ 1.864 5.109 145 2.677 1.091 1.412 684 107 203

Novembre ......... 1.888 4.826 98 2.573 1.126 1.400 788 100 210

Décembre ......... 1.780 4.394 1.113 1.405 804 99 224

1962 Janvier ............ p 1.918 |p 4.100 p 1.131 1.426 777 103 231
Février ............ p 1.603 |[p 3.673 1.285

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et d’sgglomérés -+ la variation des stocks (1,8 tonne de coke et 0,9 tonne d'agglo-
mérés = 1 tonne de houille crue).

IV - 4. — METALLURGIE

Sources : I.N.S. [col. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (8)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers de tonnes) (milliards de francs)
Moyennes mensuelles Production Production Comniundes inscrites Expéditions
ou mois d'acier brut d’acier fini pour le pour les Total totales
marchd intdrieur exportations
1) (2) 8 4) (6) ()

1953 oo 369 280 2,93 1,26 4,19 4,69
1954 o 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86
1956 oo 492 366 3,49 1,96 5,45 5,54
1956 oovviriiiiiiii s 532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
1957 o s 523 371 3,87 2,27 6,14 6,63
1958 oo 501 350 3,44 1,99 5,43 6,62
1959 i 536 386 3,98 2,66 6,63 6,69
1960 oo 599 407 4,40 2,93 7,33 7,26
1961 ooveeeeereereeeeeeeerenenanns 584 405 p 5,44 p 3,74 2 9,18 p 8,05
1960 2¢ trimestre ............... 610 409 4,33 2,82 7,15 7,61

3¢ trimestre ............... 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68

4¢ trimestre ............... 560 382 4,63 3,42 8,05 7,58
1961 1ler trimestre ............... 480 339 4,94 3,25 8,19 7.49

20 trimestre ............... 649 440 5,96 4,02 9,98 8,23

8¢ trimestre ............... 614 403 p 4,94 p 3,03 p 7,97 p 7,96

4¢ trimestre ............... 594 437 p 5,91 p 4,68 10,569 p 8,53
1961 Février ......ccooveninininen 600 414 4,81 3,28 8,09 7,45

MEBEE  evneeneneneinineannans 709 484 5,59 8,76 9,84 9,44

Avril 638 424 5,68 4,80 10,48 8,11

Mal oo 653 436 6,52 3,50 10,02 7,90

Juin 656 461 5,67 3,77 9,44 8,69

Juillet  oooceoirre e 563 350 p 4,97 p 2,98 p 7,95 p 7,84

Aolit ... 633 409 p 5,07 p 3,15 p 8,22 p 17,16

Septembre .................. 647 450 p 4,79 p 2,95 p 17,74 p 8,88

Octobre ........cccoeenenns 634 455 p 7,56 p 4,53 12,09 p 8,81

Novembre .................. 574 431 p 4,99 p 4,89 p 9,88 p 8,06

Décembre .................. 573 425 p 5,19 P 4,62 ? 9,81 p 8,72
1962 Janvier .........oiceeeenen. 603 1

Février ....oocioiiniiiiinnn 593 1

1 Estiwsation sur bage chiffre Agefi.
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IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles

Source : Institut National de Statistique.
Batiments destinés Batiments destinés
exclusivemeut ou principalement & "habitation principalement & un autre usage que I'habitation
Autorisations de bitir aceordées c%f;:i::;?ctéz Autorisations de batir accordées clgfgm?c‘&
Constructions nouvelles Transformations, Construc- | Constructions nouvelles Transformations, Construc- .
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles | ouvelles reconstructions totales reconstructions partielles | | velles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
A a4 structions a transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombre construire mutions
(milliers (milliers (milliers (milliers
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1952 e 28.622 18.584 8.080 1.110 — 2.566 5.204 1.624 2.027 _—
1953 35.536 22.764 9.028 1.153 — 3.082 7.519 2.202 2.633 —
1954 . 38.600 20.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
19556 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422
1956 ...l 33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1957 o 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090
1958 .. 32.329 21.732 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1959 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.135 4.951 5.209
1960 ...l 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.805 3.567 6.360 5.530
IV - 6. — CONSTRUCTION : données mensuelles
Source : Institut National de Statistique.
Batiments destinés exclusivement Batiments destiués principalement
ou principalement d 'habitation 1 b un autre usage que l'habitation 2
Moyennes mensuelles cu mois — - — — -
Anm"i‘:'_r:::;ége batir Batiments commencés Auto"::if::féj: bitir ! Batiments commencés
1960 2¢ trimestre 4.093 3.568 661 521
3¢ trimestre 3.870 3.131 618 531
4¢ trimestre .............oceeeinnnl 3.096 2.506 529 436
1961 1er trimestre ..................ocoee. 3.824 2.780 575 440
20 trimestre ......o..o.coeveeniaeens 4.262 3.922 731 602
3¢ trimestre 3.594 T 3.492 671 582
de  trimestre .......oe.eoeiieiinns P 3.103 2.470 558 432
1961 Janvier ..........ocoeoiiiiiiiiniinnn. 3.265 1.674 447 317
Février ....oooviiiiiiiiniiiiia, 3.646 2.718 549 458
MATB  veivriireeaniniiieiieiieeane 4.560 3.947. 730 546
Avril 4,018 3.901 675 585
Mai 4.270 4,157 695 572
Juin 4.497 3.707 824 648
Juillet oo 3.693 3.450 724 546
Aolit ..o 3.743 3.404 671 622
Septembre .......ooiiiiiiiiiinn. 3.845 3.622 619 578
Octobre ......oceveevneniininiininnns 3.065 2.952 610 485
Novembre .......c.ccvviiiiiiniinnnn 3.291 2.594 554 440
Décembre 2.954 1.863 509 370
1962 Janvier 3.100 1.226 392 198

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de bdtir a été accordée.
2 Constructions, reconstructions, transformations et extensions pour lesquelles uue autorisution de bitir & été accordée.
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IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Tndices généraux de la production industrielle (non ajustés pour variations saisonniéres)
Base 1953 = 100

Source : O.C.D.E.

Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne oceidentale 1

1959 1960 % variat. * 1959 1960 % variat. * 1959 1960 % varint. *
ler trimestre ...........ceceennl 146 166 + 18,7 1162 129 4+ 11,3 149 169 + 13,4
2¢ trimestre ..................... 157 175 + 11,5 123 133 + 8,2 162 182 + 12,3
3¢ trimestre .........ceeiieennn. 146 164 + 12,3 116 124 + 7,1 158 174 + 10,1
40 trimesire ...l 170 184 + 8,2 131 1312 - 0,3 180 194 + 7,8

1960 1961 1960 1961 1960 1961
ler trimestre  ........o.oe.lll) 166 179 + 7,8 129 1262 — 2,9 169 186 + 10,1
2¢ trimestre ........oeciieieiin.. 175 186 + 6,3 133 142 + 17,0 182 194 + 6,6
3¢ trimestre ..........ceceein... 164 170 + 3,7 124 129 + 38,9 174 180 + 3,4
4¢ rrimestre  ....iiecveiiiien... 184 195 + 6,0 1812 142 + 8,9 194 202 + 4,1

France Italie Pays-Bus
|

1959 1960 | % variat, * 1959 1960 % variat, * 1939 1960 % varint. *
ler trimestre  .......ccoeviiini.... 157 174 + 10,8 148 176 + 18,9 127 149 + 17,38
2¢ trimestre ...l 167 180 + 7,8 155 182 + 17,4 141 160 + 13,5
30 trimestre ............o.oe..l. 139 155 + 11,5 153 179 + 17,0 139 154 + 10,8
4¢ trimestre ........oc.eeiiienn 176 189 + 7,4 173 190 + 9,8 148 165 + 11,5

1900 1961 1960 * 1901 1960 1961
1er {rimestre ........c.ioeeei.... 174 185 + 6,3 176 194 + 10,2 149 159 + 6,7
2¢ trimestre ........c.oeioeeenl. 180 192 -|- 6,7 182 196 + 7,7 160 161 4 0,6
3¢ trimestre ........co.o.eeee.... 155 160 + 3,2 179 194 + 8,4 154 153 - 0,6
4 trimestre .......ccieiienns 189 200 + 5,8 190 213 4 12,1 165 162 - 1,8

* Pourcentage de variation par rapport & I'indice du trimestre correspondant de l'annde précéddente.
1 A I'exclusion de la Sarre et de Berlin-Ouest.

2 Grove.

Références bibliographiques : Annuaire statistiquc de la Belgique. — Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Annales des Mincs de Belgique. — Revue du
Travail. — Recherches économiques de Louwvain (I.R.E.S.P.). — Industric, revue de la F.LB. — DBullctin de Fabrimétal. — Bulletin statistique mensucl
de Fédéchar. — Bulletin mensuel du M.A.E. (Administration de 1’Industrie - Energie électrique). — Energie. — Figaz. circulaire d'information de lu

Fédération de 1'Industrie du Gaz. — Agence économique et financiére. — Ln Construclion. — Statistiques géndrales (0.C.D.E.).
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V. — SERYICES
1. — TRANSPORTS

a). — Activité de la S.N.C.B., de la S.N.C.V. et de la SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. ¢t SABENA.

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V.
Moyennes mensuelles voyageurs dont Tonnes-km Trafic payant aérien
ou mois de ]j(‘;’;’;‘;:im_ de &%mn::km T(zl;:\:lgc cor:xl;lus.tlible i . transportées régulier
km productives 1 ;iné‘:;]ee: jnerais 2 (millions de | (millions de
(millions) (milliers de tonnes) (milliers) I gers-km) | tonnes-km)
1953 o 627 477 5.150 2.154 802 2.019 37,3 6,4
1964 i 630 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0
1955 e 654 547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0
1956 oo 694 5717 5.874 2.389 980 965 56,7 8,2
1957 e 713 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10,0
1958 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 o 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,8
1960 oo 715 525 5.070 1.935 1.1565 294 108,7 13,8
1961 oo 538 225 98,2 12,9
1960 2¢ trimestre ......... 717 521 5.053 1.913 1.156 216 141,38 16,6
3¢ trimestre ......... 736 516 4.972 1.871 1.206 198 123,17 14,2
4¢ trimestre ......... 711 518 5.065 1.957 1.090 581 103,56 14,6
1961 ler trimestre ......... p 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2
2e “trimestre ......... p 737 557 5.360 2.081 1.251 154 98,1 13,1
3¢ trimestre ......... p 159 543 5.153 1.913 1.270 196 137,2 16,3
40 trimestre ......... 584 432 80,4 11,1
1961 Février .....ccovevennnnn. p 675 552 65.158 2.076 1.122 132 65,8 10,0
Mars ...ocovviiiiiiieinnn. p 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8
Avril o p 712 536 5.143 1.952 1.210 182 87,6 12,0
Mai v p 760 553 5.304 2.039 1,193 138 92,6 12,6
Juin oo, p 739 582 5.632 2.103 1.351 193 114,1 14,6
Juillet  ..ooooviiiiininn. P 749 526 4.828 1.767 1.243 147 147,4 17,8
Aolit oovvviiiiiinans p 769 539 5.199 1.928 1.264 218 129,2 15,5
Septembre  ............ p 759 563 5.438 2.045 1.304 223 135,1 16,0
Octobre  ............... p 724 588 5.668 2.047 1.217 450 103,8 13,3
Novembre ............ p 768 596 5.657 2.072 1.297 598 65,9 9,8
Décetmbre ............... 567 247 71,6 10,1
1962 Janvier .........c...coeuenn 560 76,7 9,9
Février ........ooeivnne. 69,2 9,2

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux (b I’exclusion des transports en service) : c’est la somme des produits du poids de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle a été tuxée.
3 Les tonnes-kin transportdes sont calculées en fuisant In somme des produits du tonnage transporté par le pombre de kilomdtres du transport effectud.

V - 1b). — Navigation maritime V-l ),' Navigation
intérieure
Sources : Adwministration du Port d'Anve.s [col. (1)], du Port de Gand [col. (4)], I.N.S. (sutres colonnes). Source : I.N.S.
Port d’Anvers Port de Gand Ensemble des trafics 1
Capacité des I.\lilt}rcht:inditae:” Cul_mcit: geés (m?lrl?:faha:iueditse:n
Moyecunes mf?nsuel tes "nv(;;eﬁl?e’;?és (mi r:zcéz-iq:ea‘j o ua\;;;eﬁ“;: * métriquealj o (milliers (millions
ou mois de tonnes de tonnes de tonnes de tonncs
de jauge) Entrées Sorties de jauge) Tntrées Sorties métriques) km.)
a) (2) 8) 4) () 6) 1) (2)
1958 e 2.538 1.201 1.147 116 117 76 3.912 327
1954 ..o 2.634 1.276 1.091 119 113 85 4.258 343
1955 s 2.830 1.439 1.234 154 155 118 4.737 385
1956 .o 3.172 1.865 1.279 178 216 82 4.659 374
1957 i 3.296 1.828 1.227 171 209 79 4.642 383
1958 oo 3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
1959 o 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960 ..o 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1961  .oeieiiniiins 3.846 ' 139
1960 2¢ trimestre 3.764 1.698 1.266 146 163 89 5.223 449
80 trimestre 3.864 1.856 1.187 168 202 62 5.327 458
4e  trimestre 3.487 1.718 1.232 140 173 58 5.056 431
1961 1¢r trimestre 3.567 1.674 1.160 121 154 51 4.645 393
28  trimestre 3.872 1.960 1.275 146 153 67 5.702 491
3¢  trimestre 3.935 2.019 1.295 161 195 56 5.9117 489
4e trimestre 4.011 128
1961 Février ......... 3.875 1.887 1.226 131 124 61 4.327 364
Mars ...l 4.011 1.709 1.486 124 147 60 5.710 494
Avril 3.788 1.893 1.328 115 163 60 5.445 475
Mai 3.916 2.156 1.221 : 148 164 53 5.691 484
Juin 3.911 1.831 - 1.276 ) 175 132 - 87 5.971 514
Juillet ......... 3.868 .2.036 1.316 151 ) 200 48 5.860 489
Aot ...l 4.021 2.066 1.252 170 123 © 55 5.946 487
Septembre ... 3.917 1.954 1.317 161 262 64 .5.946 491
Octobre  ...... 3.905 2.230 1.491 137 185 " 60 5.685 478
Novembre ... 3.997 1.910 1.445 123 170 71 5.616
Décembre ...... 4.131 123
1962 Janvier ...... 4.400 124
Féyrier ......... 103 !
.. . R ;

1 Trafic intérienr 4 importations + exportations <+ transit.
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V . 2. — TOURISME
Source : Institul Nualional de Stalistique. (milliers de nuitées)
dont puys de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total

Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni Allemagne oce. U.S.A,

761 577 41 28 45 14 16

911 692 50 31 57 19 17

1.019 766 60 33 68 22 19

1.084 815 66 35 71 23 19

1.186 898 71 33 81 25 19

1.341 877 84 37 102 69 51

1,249 979 55 30 82 27 20

1.307 982 69 a3 99 33 25

} 1.356 1.031 74 34 89 a8 21

1960 2¢ trimestre ......... 1.193 862 57 32 107 36 32

3¢ trimestre  ......... 3.334 2.018 176 64 261 62 41

4e trimestre ......... 373 235 23 19 15 18 15

1961 1er trimestre  ...o...e 347 226 23 16 13 16 9

2¢ trimesire ......... 1.187 874 50 32 93 39 26

3¢ trimesire  ......... 3.508 2.794 196 66 231 76 34

40 trimestre ......... 383 23 26 20 17 20 15

1860 Décembre 346 231 19 17 12 12 9

TO6L Janvier ..... 278 189 14 12 7 10 7

[Février cooivviiiviiinn. 303 193 19 16 10 14 9

Mars ooveviiviiiiininenns 461 296 37 19 22 23 12

Avrll 971 707 54 26 63 35 20

Mai oo, 897 598 45 34 81 38 28

Juin e 1.692 1 316 51 37 136 45 30

Juillet  voicvviiiiiniennnn, 4.574 3.864 197 64 238 63 42

Aot eviiiiiiiiiiiennnn. 4.792 3.786 299 96 334 105 33

Sepltembre  ............ 1,158 732 91 38 121 60 27

Octobre ....oovevennnannn. 439 256 28 23 23 217 22

Novembre ............ 357 218 27 18 14 18 12

Décembre  ............ 352 221 25 20 15 16 11

V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
4). — Indices des ventes
Source : Institut National de Statistique. ]%(lse 1953 - 100
Indices
. Grandes Entre- aprés élimination

Grands magasins b rayons multiples | CUOPCL | SSBESEE | Brom | P | e o

I'habillement cursales saisonnidres

Moyennes mensuelles ou mois (Calculs B.N.B.)
- Sous- . Grand (‘:tos:is-
Indice | Alimen- | Habille-| Ameu- | M Indice | Hom- | véte- |Alimen-},, | Grands; oo, | tes en
gbnerat| ion | ment |Wemenc| 1 |ngral| e [mentset) tation | RS mage- | TR | alimen-
soires 3 générale
1953 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104
1955 o 114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109
1956 ... .o, 124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126
1957 s 129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122
1958 oo 139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129
1959 o 144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132
TR0 156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142
1961 .o 161 160 164 145 165 144 168 116 {p 163 [p 152 145 130 |p 147
1960 2¢ trimestre ............... 153 152 168 141 155 135 174 109 153 140 145 126 141
3e trimestre ................ 154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 146
4 trimestre ............... 179 173 180 133 172 144 157 118 159 157 140 124 143
1961 1er trimestre ............... 146 155 148 152 156 142 14R 120 |p 154 |p 144 145 129 |p 148
2e  trimestre ............... 156 154 169 144 162 142 212 109 [p 159 |p 151 146 132 |p 145
3¢ trimestre ............... 154 152 151 147 169 139 141 116 |p 169 [p 147 144 127 |p 145
4e  trimestre ............... 187 180 190 136 173 154 173 118 |p 169 |p 167 143 131 |p 150
1961 Janvier ..................... 129 136 139 132 126 143 131 168 |p 154 |p 142 125 128 |p 147
Février ... 142 154 131 157 167 134 126 | 72 (p 147 |p 144 153 128 [p-148
Mars ooeeeeeiiienin.. 168 175 174 168 175 148 181 121 |p 162 |p 147 158 131 jp 1560
Avril L 153 159 162 141 156 138 232 112 |p 147 [p 147 139 126 |p 136
Mal oo 154 156 162 145 164 146 231 97 |p 163 |p 156 143 134 {p 150
Juin 161 148 182 147 165 144 173 119 |p 167 (p 151 157 135 |p 150
Juillet ...l 165 149 179 154 179 134 161 194 [p 158 |p 146 144 124 |p 138
Aolit ..ot 1438 149 128 134 163 141 110 71 |p 180 |p 145 144 132 (p 1561
Septembre 158 158 145 152 166 142 152° 83 [p 169 (p 151 145 126 |p 146
Octobre ...... 163 163 179 142 163 145 195 105 [p 162 |p 152 140 125 |p 147
Novembre - 181 168 176 125 149 142 150 107 |p 169 |p 151 144 132 |p 164
Décembre 216 210 216 141 208 175 173 143 |p 177 (p 198 144 136 |p 140
1962 Janvier ................... 148 168 147 149 142 165 156 142 156

I Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétemeuts de dessus. — 3 Sous-vétements : hommes et/ou femmes,
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V - 3b). — Ventes & tempérament
1° — Résultats généraux

Source : Institut National de Stutistique.

Nombre de contrats en cours

& fin de semestre Crédit cn cours ¢ fin de semestre Crédits accordds au cours du semestre
W (milliards de francs) (ntilliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organisines organismes
Total de finan- Total de finan- Total do finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement
4 v p 1 :
ou parti- ou parti- ou purti.
culiers . culiers culiers

1959 1er sewestre ...| 1.179 524 130 525 8,31 1,65 3,37 3,39 8,96 1,10 1,36 1,50
2¢ semestre ...| 1.205 532 133 540 8,60 1,82 3,18 3,60 4,23 1,29 1,27 1,67

1960 ler semestre ...[ 1.208 534 144 530 9,48 2,19 3,34 3,95 4,71 1,48 1,53 1,70
2¢ semestre ...| 1.339 620 153 566 | 10,20 2,54 3,44 4,22 4,90 1,57 1,50 1,83

1961 1¢r semestre ...| 1.418 643 159 616 | 11,36 2,82 3,72 4,82 5,14 1,68 1,58 1,88

2° — Retards de paiement
Nombre de débiteurs en retard de payer Total des montants de 8 termes impayés
8 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les volonnes précédentes
( milliers) (millions de francs)
Financement par Finuncement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement| vendeurs banques de finnncement
ou particuliers ou particuliers
1959 1er semestre ............ 58 25 1 32 72,8 29,2 7,0 36,4
2¢ semestre ............ 50 24 1 25 72,2 28,1 6,4 387,17
1960 1°r semestre ............ 46 22 1 23 72,8 27,2 6,1 39,0
2¢ semestre ............ 51 24 1 26 81,1 27,8 6,8 46,5
1961 1er semestre ............ 55 27 1 27 87,1 31,4 6,3 49,4
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
T m em
s 8= é-é'g" Articles
c C!.lmwns, Matériel | Autos pour trans- Motos, .g :§’E§ ménugers Services
amionnettes, . scooters, | . . 22,2 (voyages,
N agricole, | port de personnes Textiles, BHE,! et A usage
Total nutobus, matériel excentd autobus o | . E5a8g répara-
‘otal de transport lourd trur.;telurs exXcep moteurs. o.urrures, Livres - : ggé personnel, tions de
agll)-lco‘es, bicy- vélement ua’ %.3 sg| uon véhicules
étail 3 .5 ¢ £[dénommés
clettes SERSA illours A moteur)
neufs usngés neufs usagés :?g 8 E,g m
Nombre de contrats (milliers)
1959 1er gemestre ... 552 3,8 1,1 2,5 19,7 11,9 16,4 239,2 18,2 8,6 227,6 3,2
2¢ gemestre ... 633 3,5 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 | 270,2 | 22,3 8,4 | 268,9 7,2
1960 1er semestre ... 603 4,0 1,1 2,3 25,7 13,6 20,1 | 248,9 | 19,2 10,7 | 254.8 7,6
2¢ semestre ... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 | 324,0 | 22,3 8,5 | 298,6 6,4
1961 1ler gemestre ... 754 4,1 1,1 3,2 28,6 15,1 18,8 | 368,0 | 25,4 8,9 | 274,83 6,6
Crédit accordé (millions de francs)
1959 1er semestre ... | 3.956 367 53 93 1.016 292 144 276 34 331 1.326 24
2¢ semestre ... | 4.230 364 55 110 952 280 139 345 38 317 1.593 37
1960 1er semestre ... | 4.708 453 56 84 1.379 339 160 322 35 328 1.502 50
2¢ semestre ... | 4.899 386 51 128 1.300 313 129 358 41 3317 1.810 46
1961 1er gemestre ... | §.141 488 69 104 1.496 390 147 297 38 388 1.666 58
Crédit accordé — Répartition en 9 par rapport au total
1959 1ler semestre ... | 100,0 9,8 1,3 2,3 25,7 7,4 3,6 7,0 0,9 8,4 33,5 0,8
2¢ semestre ... | 100,0 8,6 1,3 2,6 22,5 6,6 3,3 8,1 0,9 7,5 37,7 0,9
1960 1er semestre ... | 100,0 9,6 1,2 1,8 29,3 7,2 3,4 6,8 0.7 7,0 31,9 1,1
20 semestre ... | 100,0 7.9 1,1 2,6 26,5 6,4 2,6 7,3 0,8 6,9 37.0 0,9
1961 1er semestre ... | 100,0 9,56 1,4 2,0 29,1 7,6 2,9 5,8 0,7 7,6 32,4 1,1

Références bibllographiques :" ‘Annuaire statistique de-la Belgiqus. — Bulletin de Statistiqus ds U'I.N.S. — Bulletin de la Chambre do Cominerce d'Anvers. —
Recherches économiques de Louvain (LLR.E.S.P.). — Statistique mensuclle du trafic international -des forta (LI.N.S.). — Chronique du Transport (bimen-
suel). — Lcs transports maritimes, Etude Annuelle (0.C.D.E.). — Bullstingéndral. de Statistiques (Office.statistique des Communautés européennes).
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VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée
Base 1953 = 100

150 150
140
130
120
110
100
1§52 1634 19358 1998 1960 1962
Indices des rémunérations dans l'industrie Moyennes générales des salaires horaires
Base 1953 = 100 des ouvriers
So + col. (1) - (2) - (8) : B.N.B. éthode d'établi t, ir Bulletin d . i 1
rl:;fizsxnbrecol%'(h) P (41)3). (-—) col. (4) :(n(l).N.(.)S.eS. calz::ullasse;;{B. v?vroir unoet:)‘ -5 (Charges sociales compmses)
col. (6) : I.R.E.S.P. Source : Fédération des Industries belges.
i i Alle-
Gain moyen Salaire horaire type 1 Indice Indice mag:xe Roy- Pays-
brut ! de la masse du colt Belgique ] occiden- a{}mp Bas
par heure Ouvrier Ouvrier salariale | de la main- 4 (francs |_tale o
prestée qualifié non-qualifié 2 d’ceuvre 3 belges) p.c. par rapport aux -
@) () (8) (4) (5) salaires belges 5
1953 coviieninnn 100 100 100 100 100 28,11 83,5 | 86,7 | 59,0
1954 ..ol 103 103 102 102 103 28,25! 85,8 | 91,0 | 61,2
1955 oooiiiininnnn. 106 105 106 108 106 28,741 86,2 | 94,8 | 67,5
1956 .......oenl 115 114 114 118 114 29,911 90,6 | 98,4 | 69,2
1957 .ovvninens 125 125 125 129 125 32,68 90,2 | 97,6 | 69,6
1958 ....eeell 131 129 129 125 132 35,67 90,6 | 93,7 | 70,1
1959 .......... ° 183 181 132 121 135 87,03 | 94,0 | 95,0 | 69,2
1960 .......... .| 138 135 137 128 | p 141 88,30| 95,9 | 95,0 | 68,8
1961 ereeereannns p143 2140 p141 p 148 89,701101,3 | 98,4 | 73,0
1958 Février-Avril . |36,54| 93,7 | 95,4 | 70,1
1960 Juin ...... 139 136 137 p 143 Aotit-Octobre . | 37,53 | 94,2 | 94,6 | 68,2
Septembre . | 138 135 136 p 141 1959 Février-Avril . |38
- . 7,801 95,1 | 95,4 1 69,1
. ﬁé“mbre : i:{l) iz‘; 122 p 1:; Aotit-Octobre . |38,80| 96,7 | 94,6 | 68,6
1961 Mars ...... 4 4 1960 Février-Avril . 39,48 97,6 | 97,3 | 71,0
Juin ...... pl42 p139 pl4l p 148 Aofib-Octob 9 105.0 738
Septembre .| pl4d | pldl | pl42 p 148 ofit-Octobre . |39,931105,0 | 99,5 4 73,
Décembre .| pl46 pl4l pl42 p 151 1961 Février-Avril . |40,97|111,7 |100,5 | 76,5
1 Non compris les ouvriers du transport. '

[X]

Il s'agit de I'indice simple des rémunérations globales allouées aux ouvriers assujettis 3 la sécurité sociale et apparienant asux industries extractives et
menufacturiéres, & celles du batiment et de la construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémunérations globales, voir
XVe Rapport annuel O.N.S.S., p. 141.)

Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le cot horaire de la main-d’ceuvre, et non pas le coiit par unité produite.

Tes chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de février-avril et de aodt-octobre.

Ls F.LB. publie les salaires horaires étrangers exprimés en frames belges sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus n'ayant pas été
pondérés par les indices du coit de la vie, ils ne refldtent pas le rapport des salaires réels.

ookt

Références bibliographiques : Annuaire statistiqus de la Belgiqus. — Bulletin de Statistique de U'I.N.S. — Recherches dconomiques de Louvain (I.R.E.S.P.).
— Rapports annucls de 'O.N.8.S. — Revue du Travail. — Indusirie, revue de la F.I.LB. — Le Codit de la main-d’auvre dang l'industrie curopéenne,
Etudrs et Documents nouvelle série, no 52, 1959 (B.L.T.). — Annugire des statistiques du Travail (B.L.T.).
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Cots | Merontoas| i ;cfg Caoutchouc Etai Ferrailles | Pétrole brut
n 18 A rin : 4 i Y g
N :;l:i’:;lik 4 New-York au widdling hﬂ Ié(;ﬁr? a I(;m;re 4 Lo{:(?res e:rlx:; e.s . e
Moyecunes journalidres ’ Sentos IV 30%‘:;"9‘ (I\eswn-olsrk “| price no 1 ndres cléture Etats-Unis | West-Texas
pm?e(a)tslbs pcn??ls). d par Ib. pfaern}l:. d par lb. £ par long ton lo?xgp‘égn par barril
1958 (oo 271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54
1954 Lo e 278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65
1955 i 271 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,65
1956 i e 270 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65
1957 e 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,17 2,90
1958 (i 256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90
1959 oo 251 36,8 91 34,6 30 238 785 40,3 2,78
1960 oo 252 36,5 89 33,2 32 246 797 33,0 2,77
1961 .o 254 35,8 90 34,3 24 230 888 35,3 2,89
1860 2° trimestre ............... 202 37,1 95 30,5 38 254 789 33,2 2,77
3o  trimestre ............... 244 36,1 84 34,0 30 245 807 30,6 2,77
40 trimestre ............... 252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77
1961 ler trimestre ............... 255 37,2 85 32,7 25 223 797 32,8 2,78
2¢ trimestre ............... 247 37,5 95 34,1 25 236 865 36,3 2,89
3¢ trimestre ............... 254 35,3 93 35,1 25 230 937 36,7 2,89
4o trimestre ............... 259 33,5 86 35,4 23 229 953 36,0 2,89
1961 Février ...ocvvevvvnnininnnns 256 37,3 86 32,4 24 223 793 32,0 2,77
JUE: ¢ N 252 37,7 87 33,3 25 226 815 35,0 2,79
Avril 250 37,0 93 33,7 26 229 837. 37,0 2,89
Mal voviiiiiiiiiiiinans 246 37,6 96 34,1 26 242 862 35,0 2,89
Juin i 246 37,8 95 34,6 25 236 894 37,0 2,89
Juillet ...ovviiviiiiiininnni 249 37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89
Aot .ot 255 36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 2,89
Septembre ......c...c.o.e.l 257 32,7 91 35,4 25 229 958 38,0 2,89
Octobre ........cocveen. ooon 257 34,0 86 35,6 24 229 945 38,0 2,89
Novembre ..........co.cu.n. 260 32,3 86 35,6 22 229 964 34,0 2,89
Décembre .................. 260 34,1 86 34,9 23 230 949 36,0 2,89
1962 Janvier ... 258 34,3 35,5 p 24 p 281 946
Février ......oovviiiiiein, p 257 p 34,7 p 35,5 p 24 p 235 p 951
VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX
Base 1953 = 100
Sources : Comtel Rcuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
Indice Volkswirt Fret
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (anciens indices Schulzr) [z:ﬁ“ﬂne'UT
général industriel alimentaire au voyage) 1 2
1958 e, 100 100 100 100 100 100
1954 o 99 103 102 101 104 111
1955 i, 100 98 103 105 99 165
1956 i 98 102 105 108 100 203
1957 oo 93 100 104 107 98 146
1958 i 84 96 98 100 96 87
1959 i e 84 93 100 103 94 93
1960 .oiiiiiiiiiiiiiie s 85 90 99 104 90 95
1961 i 84 90 99 103 90 102
1960 2¢ trimestre ............... 87 92 100 105 90 95
3¢ trimestre ............... 85 89 98 103 90 89
4e  trimestre ............... 82 86 98 103 20 96
1961 1ler trimestre ............... 83 88 99 103 91 100
20 trimestre ............... 85 89 100 104 90 104
3e trimestre ............... 84 91 99 104 90 103
4¢ trimestre ............... 83 90 99 102 90 102
1961 Février ......cccoevvvnnnnnns 83 88 99 103 91 101
Mars ...oocooviivieiinenniens 84 90 99 104 91 99
Avril 85 89 100 104 91 102
Mai cooivriiiiiiiiiiienns 86 89 100 106 91 106
Juin .o 85 90 99 104 89 104
Juillet ....oveiiiiiiiiiiinnine 85 90 99 104 90 101
Aolit i 84 91 ' 100 104 91 108
Septembre ..........c.ce.... 84 92 99 104 90 106
Octobre ........cccevenennens 83 90 99 108 90 103
Novembre .................. 83 89 98 102 90 105
Décembre .................. 84 91 99 102 91 97
1962 Janvier ..........c.c...l. 83 91 99 103 90
Février ...cooiiiiiininl. 83 90 98 108 90

1 Affrétement au voyage pour cargaisons siches.
3 La composition de la statistique ayant été élargie, les chiffres & partir de 1960 ne sont plus tout & fait comparables & ceux des périodes précédentes.
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VII . 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953

100

Source : Ministére des Affaires Economiques et de I'Energie

Source : I.R.E.S.P.

Ensemble des produits
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
- trois stades de fabric.
Moyennes 5
mensuelles ,.'55 K 3 - - 2 g
ou mois PO R I SR TR O I O - IR O B T B I P A P
sl e || 8| 5% |25 % | E 532|822
= ELE| 28| ¥ 2 | EE| ¢ | 5 (ZE(&F|~&|&T
8 g= & g °
1953 .ol 100,0}100,0{100,0|100,0100,0 (100,0|100,0|100,0100,01100,0|100,0|100,0]|100,0100,0| 100,0
1954 . 98,81 97,8|100,0} 97,8 99,2 96,4] 99,2| 98,1 97,5| 98,7(100,3|103,8} 95,6| 97,4 98,6
1955 . 101,0| 99,4[101,8] 94,0} 97,7 90,3}102,9|100,7 {105,0| 97,7 {104,6|105,4] 98,1]|100,1| 102,2
1956 e 103,5]103,5 (103,38 97,2(101,0} 93,5]1105,4|105,8(111,6| 95,8|105,6|106,9]104,3|103,9| 105,4
1957 106,3|107,4{102,2| 98,7 |103,1| 94,5|108,8 | 112,1|114,4| 98,2|108,9|111,9|112,2|107,5} 110,6
1958 v 101,8{105,4| 93,9] 96,0 92,8 98,9}103,2|105,8|109,6 &7,5(107,9)|115,0)100,3| 99,6) 106,6
1959 101,4|104,7| 95,2} 95,0| 95,9| 94,1]103,0| 103,7 | 109,8| 84,9|107,6|115,4| 95,7 99,3 105,5
1960 .o 102,6 1105,0( 96,51 92,2 98,2| 86,8|105,4|101,4|110,2| 92,2(107,0]121,4]| 94,5| 99,3 107,1
1961 ..ol 102,4{105,4| 94,8| 94,3 (110,2| 81,5)104,5| 99,4(109,1; 93,31104,6(121,7] 91,0| 97,38} 105,8
1960 92¢ trimestre .|102,8}105,7| 97,1 91,7| 91,9 91,3]|105,7|100,8|110,1| 93,4}107,6(121,3| 95,2| 99,6| 106,8
3¢ trimestre .|102,1]104,3| 95,4| 92,8|100,4| 85,9104,6|101,2110,7} 90,01105,5|121,4]| 94,1| 98,9} 107,0
4e  trimestre .]102,5)104,7; 95,5] 93,0106,7 | 81,4})105,0)101,5)109,7| 93,1|105,4}1121,7) 92,8} 98,1} 106,7
1961 1 trimestre .|102,9)105,0| 96,5] 93,2(109,8| 79,9}105,4|101,2(109,4| 95,1|106,1(121,6] 91,5| 98,2| 106,9
2¢ trimestre .|102,1}104,5} 95,8| 91,4(110,1| 76,8|105,0( 99,71109,6 94,5|104,6|121,7) 92,1| 98,2} 106,38
3¢  trimestre .|101,91105,5| 93,5} 94,31111,3| 80,9]108,9! 98,4)|109,0| 92,3)103,2|121,8] 91,5] 96,7 105,2
4e trimestre .|102,6]106,6| 93,4)] 98,2(109,4| 88,6|103,7| 98,4|108,3| 91,4)104,0(121,9] 90,3| 96,1 104,8
1961 Février ......... 103,01105,0} 96,9] 92,91109,3) 79,61105,6|101,6|109,4) 95,6 106,83 |121,6] 91.3}| 98,1) 106,9
Mars ...........s 103,2]105,1{ 97,1} 938,31113,7| 77,5}105,7|101,2|109,6} 95,6|106,6|121,6] 92,1| 98,6} 107,0
Avril ... 102,31104,0| 97,0] 90,7 |110,1| 75,6]105,4|100,0|109,8| 95,3|105,6|121,7] 91,8 98,4| 106,1
Mai ....ooonnee 102,0)104,0| 95,8] 90,8(111,4| 74,9]1105,0| 99,8)109,6| 94,8|104,3)121,7} 92,3 98,3| 106,2
Juin ... 102,01105,4| 94,5] 92,8 |108,8| 79,81104,5| 99,3|109,4| 93,5|104,0|121,7) 92,8| 97,8] 106,6
Juillet ......... 102,21105,7( 94,2 94,3|113,4| 79,4]1104,2( 98,4|109,1| 93,5|104,0{121,7] 91,8 96,9 105,5
Aot ............ 101,5)105,0) 93,2) 93,0)112,7} 77,7)103,7| 98,4)109,1| 91,7)102,3}121,7) 91,9| 96,7} 105,2
Septembre 102,11105,8| 93,21 95,7 |107,8| 85,51103,7| 98,4|108,7| 91,7|103,3|121,9| 90,9| 96,5| 104,8
Octobre ......... 102,3|106,4| 93,1 97,2|108,3! 87,6|103,7| 98,1!108,4| 91,7 |103,6{121,9} 90,7| 96,8| 104,7
Novembre 102,6)106,7| 93,4 98,5110,1| 88,6)103,6| 98,4|108,2| 91,4)|104,0]121,9] 90,2} 96,0| 104,8
Décembre ...... 102,8]106,8| 93,8] 98,8109,8| 89,5|103,7| 98,6(108,2} 91,1|104,3|121,9] 90,0| 96,1| 104,8
1962 Janvier ......... 102,8106,8| 93,4} 98,2(107,9| 89,81103,9| 98,31108,1| 91,0{104,8|122,1} 90,3} 96,0| 104,8
Février ......... 103,41108,0} 93,8|100,3 [111,4( 90,8|104,3| 98,2|108,9| 91,3]105,5|122,1| 90,3 96,2} 104,2
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

PRODUITS INDIGENES ET PRODUITS IMPORTES

AN Produits indigénes -
(N e ————

4

————

Produits importés
U
1952 1954 1856 1958 1960 1962
Source : M.A.E, PRODUITS AGRICOLES ET PRODUITS INDUSTRIELS
A
\
\!
Produits industriels
,’/ “\_——"~s~
~~~~~”—
-——Indice général
I
7
Produits agricoles
1952 1954 1956 1958 1960 1962
Source : L.R.E.S.P. PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION
\\ \ P -
\~:m””s hnls’,/ \—-___-‘\
\-N~_—’ S
| Demi - produiis
Matidres brutes l
1952 1954 1855 1958 1960 1962
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VII - 4. — INDIOES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE
Base 1953 = 100

Source : Ministére des Affaires Economiques.

130 130

Services

120

120

Indice général g

N 1o
f

Produits alimentaires

1o

. oo -
'§ﬂu~_——§----¢"
== wm g Produits non alimentaires
100 | / 100
LN o ”’
¥ )
1958 1958 1960 1962
M 1L . Indice général Produits alimentaires Produits non alimentaires Services
oyennes mensueties ou mois 65 produits 85 produits 25 produits 5 produits
1953 e 100,00 100,0 . 100,0 100,0
1954 i 101,30 102,17 99,2 100,0
1955 i 100,80 101,6 99,2 101,0
1956  eiiiiiiiiiiiies 103,65 104,2 101,5 165,5
1957 i 106,93 107,0 104,5 111,17
1958  oieiiiiiiiieeeeae 108,31 107,9 106,2 114,6
1959 i, 109,64 109,56 106,6 120,0
1960 .o 109,97 109,83 107,0 122,6
1961 .o 111,06 110,5 . 107,4 125,17
1961 1962 1961 1962 1961 1862 1961 1962
ler trimestre .................. 110,48 111,56 109,7 110,8 107,92 s 107,9 125,0 127,5
2 trimestre ............co.... 110,81 110,0 107,2 125,5
3¢ trimestre .....ccceeevneenns 111,54 111,4 107,38 125.8
40 trimestre .................. 111,42 110,9 107,7 126,5
Janvier .....coiiiiiiiiiinen.. 110,43 111,51 109,6 110,9 107,2 107,9 124,8 127,2
Février ..oovviiiiiiiiiane 110,49 111,48 109,8 110,7 107,2 108,0 124,9 127,6
Mars ....cooiviiiiiiiiineniianns 110,53 111,67 109,6 110,9 107,38 107,9 125,3 127,7
Avril .., 110,55 109,5 107,3 125,4
Mai coovniiiiiiiiiiiicinieernenns 110,83 110,1 107,2 125,56
Juin .o 111,08 110,56 107,2 125,6
Juillet ....oovivviiiiiiiininn, 111,45 111,38 107,2 125,6
Aoft e 111,68 111,17 107,3 125,17
Septembre .......c.cccenininent 111,48 111,38 107,56 126,0
Octobre .....cccvevviuvnrnnnn.. 111,32 110,8 107,6 126,3
Novembre .......cccccevvennen. 111,49 111,0 : 107,8 126,6
Décembre .........cccovvunnnne 111,456 110,9 107,8 126,7

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgiqus. — Bullstin de Statistique de U'I.N.S. — Revue du Travail. — Industrie, revue de la
F.LLB. — Recherches économiques de Louvamn (L.R.E.S.P.). — L'industrie textile belge, revue de Febeltex. — Der Volkswirt. — Wirtschaft und Statis-
tik. — Bulletin mensuel de Statistiqgue (O.N.U.). — Monthly Digest of Statistice. — Bulletin statistique de VI.N.8.E.E. — Bulletina statistiques :
Statistiques géndrales (0.C.D.E.). — Donndes statistiques (Conseil de I'Europe). — Journaux financiers : Agédfi, Het Financiile Dagblad, The Financial
Times, L'Information. '



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.
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Vil . 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.S. Source : I.R.E.S.P.
Valeur (milliards de francs) Pourcent. Indices base 1958 = 100
Moyennes mensuelles ou mois . -
. . Balance exportations du volume des prix b des termes
Importations Exportations commerciale | importations importations|{ exportations |l'importation | Uexportation l'é(’.lmsge 1
1958 coiiiiiiiiiie e 10,1 9,4 - 0,7 93 100 100 100 100 100
10,6 9,6 - 1,0 90 110 108 95 92 96
11,8 11,6 — 0,2 98 120 128 96 93 97
13,6 18,2 - 0,4 97 135 135 100 101 101
14,3 13,3 - 1,0 93 137 132 102 105 103
13,0 12,7 - 0,3 97 131 133 96 98 102
14,3 13,7 — 0,6 96 145 146 93 95 102
16,5 15,7 - 0,8 95 161 166 96 97 101
17,6 16,4 - 1,2 93 170 170 98 97 " 99
1960 2¢ trimestre ............... 15,9 16,0 - 4+ 0,1 100 155 169 97 97 100
3¢ trimestre ............... 16,3 14,5 - 1,8 89 155 167 95 96 101
40 trimestre .............0 17,1 16,4 - 0,7 96 168 169 95 97 102
1961 1er trimestre ............... 17,8 15,3 - 2,5 86 171 160 97 97 100
28  trimestre ............... 17,5 16,8 - 0,7 96 170 178 97 96 99
3¢ trimestre ............... 16,5 16,0 - 0,5 97 161 166 97 97 100
4¢ trimestre ............... 18,5 17,3 — 1,2 94 177 180 99 95 97
1961 Janvier ......ccocoiveinenn. 16,6 12,0 — 4,5 73
Février ...cccvveviiiininnns 18,1 15,8 - 2,3 87 171 160 97 97 100
MATB  eevrrirrvrneenrneenennes 18,8 18,2 — 0,6 97
Avril 17,0 16,9 - 0,1 100
Mai oo 17,7 16,5 - 1,2 93 170 173 97 96 99
Juin  coveiee 17,7 17,0 - 0,7 96
Juillet ...vviiviiniiiiniiinne, 16,3 15,7 — 0,6 96 '
Aolit  ovviiiiieiiiien, 16,1 14,4 - 1,7 90 % 161 166 97 97 100
Septembre .................. 16,7 17,7 + 1,0 106 )
Octobre ....ccecvvenvvennnnns 18,7 18,4 — 0,3 98 -
Novembre .................. 18,0 17,5 — 0,5 97 177 180 99 95 97
Décembre .................. 17,8 16,1 — 1L,7 90 %
1962 Janvier .........oceeenl p 18,2 18,7 + 0,4 102
Février .oivvivvvineennns P 17,1 17,1 J— 100
. indice des prix & I'exportation
! Termes de I'échange = indice des prix & l'importation
N. B. —lEn raison des rectifications apportées aux chiffres cumulés, le chiffre du trimestre ne correspond pas né irement & la moyenne des chiffres
mensuels.
VIII - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS
(milliards de francs)
Source : I.N.8. (classement B.N.B. d'aprés lc Classement type pour le Commerce intcrnational de U'O.N.U.)
Moyennes mensuelles Pr ogluits :;z‘::)r:s Métaux . Produits | Industrie | Industrie Verres Perles Produits :
ou mois 8;?:;;2: r]xll((;%z:; felrll?er:x % Textiles chimiques | lhouillére | pétroliére glsses ;:ég;:rul;?s agricoles Divers Total
Ancicnne séric
1953  oiiiiiiiiiine 1,9 1,7 0,9 1,8 0,7 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 9,4
1954 v 1,8 1,7 0,9 1,9 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6
19556 oo 2,5 2,1 1,1 1,9 0,9 0,5 0,3 0,3 0,5 0,3 1,2 11,6
1956 i 3,0 2,3 1,2 2,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,6 0,3 1,5 18,2
1957 3,1 2,5 1,0 2,2 1,0 0,5 0,4 0,3 0,5 0,3 1,5 13,3
1958 oiiviiiinn 2,8 2,6 0,9 1,8 1,0 0,3 0,5 0,3 0,5 0,4 1,6 12,7
1959 ..o 2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0,5 0,4 0,7 0,4 1,6 13,7
1960  .ooveiiieiiininnt 3,5 3,2 1,8 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,8 15,7
1960 2 trimestre . 3,6 3,5 1,3 2,3 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,3 2,0 16,0
3e trimestre . 3,4 2,7 1,2 2,2 1,1 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5
4e trimestre . 3.5 3,4 1,38 2,6 1,0 0,3 0,4 0,5 0,9 0,6 2,0 16,4
1960 Décembre ...... 3,1 3.4 1,2 2,4 1,0 0,2 0,3 0,4 1,3 0,5 2,0 15,8
Nouvelle série
1960 ..ooeiiiiiiiinenn 3,6 3,8 1,3 2,4 1,2 0,2 0,5 0,5 0,7 0,4 1,7 15,7
1961 .o 3,1 3,8 1,3 2,6 1,2 0,2 0,4 0,4 0,8 0,5 2,1 16,4
1961 1er trimestre . 2,78 3,44 1,43 2,50 1,23 0,19 0,37 0,42 0,62 0,52 1,82 15,32
2¢ trimestre . 3,37 4,07 1,32 2,54 1,24 0,22 0,43 0,45 0,81 0,42 1,93 16,80
3¢ trimestre 3,15 3,62 1,22 2,42 1,20 0,24 0,49 0,45 0,78 0,45 1,93 15,95
40 trimestre 3,13 3,96 1,38 2,76 1,22 0,24 0,44 0,48 0,98 0,64 2,12 17,35
1961 Janvier ......... 1,57 2,55 1,24 2,30 1,00 0,15 0,25 0,27 0,60 0,50 1,56 11,99
Février ......... 2,99 3,48 1,46 2,48 1,24 0,22 0,40 0,48 0,67 0,52 1,88 15,77
Mars .oevvnnnnnn 3,76 4,34 1,60 2,72 1,46 0,19 0,45 0,50 0,59 0,55 2,05 18,21
Avril ..ol 3,38 4,53 1,29 2,42 1,30 0,16 0,38 0,46 0,59 0,48 1,91 16,90
B K:) 3,29 3,69 1,31 2,61 1,15 0,22 0,48 0,46 1,03 0,42 1,86 16,52
Juin ...l 3,43 3,97 1,40 2,58 1,28 0,27 0,44 0,44 0,79 0,37 2,04 17,01
Juillet ......... 3,09 3,77 1,18 2,38 1,19 0,22 0,42 0,42 0,69 0,41 1,92 15,69
Aol ..oeeennn.. 2,91 2,79 1,20 2,14 1,17 0,24 0,56 0,43 0,73 0,46 1,80 14,43
Septembre 3,46 4,31 1,28 2,75 1,23 0,27 0,49 0,49 0,92 0,48 2,05 17,73
Octobre ...... 3,32 4,39 1,39 2,88 1,34 0,23 0,46 0,49 1,09 0,60 2,21 18,40
Novembre 3,37 3,84 1,40 2,77 1,19 0,24 0,42 0,53 0,90 0,64 2,16 17,46
Décembre ...... 2,69 3,66 1,36 2,63 1,12 0,25 0,43 0,42 0,95 0,68 1,94 16,13
N. B. — Le contenu de chaque rubrique correspond & l'intituld, méme si les produits sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas

I'activitd principale.

— Pour une analyse du commerce extérieur de 1948 & 1057
jnillet 1959. — Pour 1'analyse de l'année 1959

" villet 1961.

: XXXVe année, vol. 11, no 1, juillet 1960; de l'année 1960

: voir le Bulletin d’Information et de Documcntation, XXXIVe année, vol. II, no 1,
: XXXVIe année, vol. II, no 1,



VIII - 3.

Source : Institut National de Statistique — Calculs B.N.B.

— IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS

(millions de francs)

Biens de production destinés

Biens de consommation

in- 4 ’agri- aux in- in- |  divers secteurs de la production non dursbles
) dustries _— culture | & l'in- s Tin | 8 i dustries | 5 pin. dustries motal | alimentaizes :;::7_ Total
Moyennes mensuelles Total | @étal- | 3. 0ireq iexfds‘;x. dustrie | | i | dustrie p:pier dustrie iiul_a huiles |combus- | produits| sutres - —| autres |durables| pemeng | Zénéral
lur- textileg | tries disman- du bois | du cuir em_tses du struc- | miné- | tibles chi- pro- produits  produits .
giques alimen- | taire o tabac tion rales | solides | miques | duits ani- végé-
1 taires 2 phgi; wes 3 maux | taux

1952 eiieiiiiiiiiiiiiiie e 6.876 {2.153(1.085(1.043| 234 142 106 109 73 478 329 208 966 12.316) 478 599 1.239}1.060 10,252
1953 i 6.652 |1.864(1.236 958 279 159 114 84 76 484 340 202 856 (2.311| 390 608 1.313(1.131)]10.094
1954 i 7.197 |1.957|1.212(1.033| 293 194 118 103 74 541 439 250 983 12.263 | 349 643 1.27111.164}110.624
1955 it 8.238 |2.540|1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 |1.172({2.367) 369 637 1.861|1.245]11.850
1956 .ot 9.434 |3.065|1.277|1.089( 507 196 124 132 78 809 612 367 |1.178)2.564| 385 735 1.43411.647]13.635
1957 it iiiiiineee i riniaees 9.814 |2.827|1.427|1.045( 532 227 124 147 88 .022 717 401 |1.257{2.844| 404 767 1.673(1.644]14.302
1958 ittt 8.596 |2.437 935]1.059| 451 193 106 121 94 957 700 410 |1.133]2.758| 351 742 1.665(1,683]13.037
1959 i 9.682 [2.858(1.088(1.170] 675 206 142 2445 98 111 897 677 445 (1.071(2.969| 376 751 275 11.567)1.690]14.341
1960 ..iviiviiiiiiiiiiii e 11.453 13.808|1.270|1.278| 773 271 172 244 5/ 105 227 946 652 666 |1.041(8.085[ 359 804 313 11.609(1,950]16.488
1953 1er semestre ............... 6.407 {1.831]1.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 812)2.364| 392 647 1.32511.089] 9.860
2¢ gemestre ............... 6.897 11.897)1.210(1.043| 294 204 99 98 77 480 386 209 900 (2.259( 389 570 1.300/1.172]110.328

1954 1er semestre ............... 6.978 |1.915]1.236(1.016| 286 135 121 103 73 528 409 237 919)2.331| 350 7217 1.25411.167)10.476
20 semestre ............... 7.417 |2.000(1.187(1.050( 300 253 115 103 76 554 470 263 |1.046|2.194 | 347 561 1.286)1.161]10.772

1955 1er semestre ............... T7.830 |2.851(1.255 847 408 169 123 119 71 622 451 291 |1.123]2.346| 348 664 1.334(1.282}11.458
2¢  semestre ............... 8.499 12.585(1.167 977 426 312 109 133 75 676 498 320 |1.221|2.387| 390 610 1.387(1.356}12.242

1956 1er semestre ............... 9.043 |3.000]1.297{1.004| 485 138 135 112 71 810 486 353 |1.146|2.445| 344 715 1.386(1.638[13.126
2¢ semestre ............... 9.643 |2.946|1.257]1.175| 529 255 114 150 80 808 787 382 |1.210|2.662| 427 754 1.4811.840]14,.145

1957 1¢r semestre ............... 10.189 }2.937|1.613{1.048| 568 188 138 143 87 .009 757 407 11.294(2.819| 395 782 1.6421{1.650]14.658
2¢  gemestre ............... 9.440 12.717(1.24111.042| 496 265 111 152 89 .035 677 395 11.22012.869 412 752 1.705/1.636]13.945

1958 1er semestre ............... 8.412 | 2.420 975]1.033( 378 137 112 112 91 955 648 416 [1.1352.827 335 813 1.679{1.686]12.925
2¢  semestre ............... 8.781 12.455 89411.086| 524 249 100 131 97 958 758 405 |1.129|2.689 | 369 670 1.650(1.680]13.150

1959 1¢r frimestre ............... 9.239 |2.623]1.025(1.243| 656 114 134 2065 95 84 |1.013 728 390 92812.802| 354 717 257 11.47411.557113.598
2¢ trimestre ............... 9.366 |2.77711.033 957 | 664 190 164 2408 102 117 911 700 464 [1.047]2.905] 314 801 269 11.521{1,739[14.010

3¢ trimestre ............... 9.236 |2.77111.026|1.024| 672 280 129 2565 96 119 713 621 433 [1.096|2.841| 335 690 286 (1.530(1.559]13.636

4®  trimestre ............... 10.886 |3.26011.268|1.455| 708 240 140 2755 97 124 950 660 494 (1.215(3.328] 500 794 290 [1.744]1.905{16.119

1960 ler trimestre ............... 11.464 |3.598|1.444|1.505| 633 163 191 2105 96 225 |1.102 635 631 |1.031[3.042| 352 822 309 |1.559(2.123]16.629
2¢  trimestre ............... 10.931 |3.77011.207(1.173| 635 238 159 1835 109 219 893 629 639 |1.077(3.083| 325 874 311 [1.57311.883]15.897

3¢ trimestre ............... 11.549 [3.813{1.126(1.181{ 981 367 158 29035 104 286 982 675 660 976 |3.040| 359 756 309 |1.616{1.736]16.325

4¢ trimestre ............... 11.864 |4.049(1.302[1.252| 842 316 181 2965 111 227 806 670 732 11.08073.178| 401 767 321 11.689{2.059]17.101

1 Y compris les pitces détachdes d’automobiles.

2 Y compris les céréales.

3 Nouvelle rubrique, & partir de 1059, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste
4 Nouvelle rubrique, & partir de 1959, dont le contenu figurait auparavant en ordre principal dans le poste
5 Rubrique modifide, & partir de 1959. par I'incorporation de produits classés précédemment dans le poste

: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production
: ¢« Biens de consommation durables ». .
: « Biens de production destinés & divers secteurs de la production

: autres produits ».

: autres produits ».

— VLG —



VOI - 4. — INDICES DU VOLUME ET DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES

Base 1953 = 100
Source : Ingtitut National de Statistique — Calculs B.N.B.
INDICES DU VOLUME INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES
152 | 154 | 1955 | 1950 1957 | 1958 | 1959 | 1960 w52 | 1ess | 195 | 1es6 | 157 | 1058 | 195 | 1980
IMPORTATIONS (C.LF.)

Biens de production ......... 96,6 113,6 124,5 136,7 137,4 131,6 146,5 168,8 108,17 94,5 96,8 101,38 104,17 95,7 94,4 96,5
Biens de comsommation ...| 98,4 ( 101,2 | 108,4 | 118,7 | 129,1 | 129,2 | 143,3 | 157,1 | 108,3 98,4 96,7 95,7 97,3 94,1 91,2 | 91,3
Biens d'équipement ......... 94,6 110,5 114,4 142,8 137,4 141,7 159,4 174,2 100,4 93,6 95,9 94,3 102,38 101,6 93,6 99,1

Ensemble ...| 96,8 | 110,6 | 119,7 | 133,8 | 135,7 | 132,4 | 147,5 | 163,9 | 106,2 95,1 96,7 99,1 | 102,8 96,1 93,6 | 95,6

EXPORTATIONS (F.0.B.)

Sidérurgie ........ceceeiininen 105,17 107,0 131,2 143,38 140,1 140,8 156,0 179,4 133,2 88,5 98,9 110,2 118,0 104,0 96,9 107,1
Fabrications métalliques ... 111,5 114,9 131,6 137,8 137,4 149,1 162,7 194,6 99,7 90,1 94,0 97,3 107,56 104,1 99,1 96,8
Métaux non ferreux ......... 101,3 107,2 110,3 118,8 110,5 122,0 135,8 151,7 123,0 95,7 110,7 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5
Textiles ..ooevviiieeinnieiienins 81,0 110,2 119,8 133,2 134,9 122,6 146,6 158,8 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1
Produits chimiques ......... 85,9 115,17 125,2 137,6 152,5 161,2 186,3 185,7 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4. 90,9 89,6 89,2
Combustibles .................. 72,7 130,0 163,7 121,0 108,17 78,9 62,2 65,0 128,5 90,5 92,6 112,0 130,5 127,1 104,0 94,8
Industrie pétrolitre ......... 97,0 104,8 128,0 160,3 140,38 171,3 171,5 177,8 104,8 98,2 94,8 170,6 210,3 202,5 190,1 172,4
Verres et glaces ............ 70,7 117,0 153,9 163,6 145,6 159,6 207,8 229,4 100,0 97,9 101,2 108,2 110,1 111,3 111,4 110,7
Produits agricoles ............ 82,4 112,9 131,1 '151,7 137,1 191,1 185,2 191,3 108,17 105,4 101,9 113,2 108,0 106,6 105,9 104,7
Ciments .....oocveivnvienaennes 78,3 91,4 103,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 104,5 100,1 96,9 102,0 101,6 102,6 100,1 97,0
Carrieres  ..c.oooceviireiienans 92,8 103.,1 114,8 126,4 125,8 116,1 129,3 136,5 102,9 99,9 105,1 111,7 120,3 118,4 113,8 120,3
Céramiques  ...........o..oen 107,4 119,5 135,8 147,6 124,9 112,9 186,3 195,0 104,4 96,4 102,9 110,1 114,5 113,8 111,3 100,5
Bois et meubles ............ 87,2 110,5 162,0 187,1 179,6 158,4 205,0 257,1 105,5 97,0 103,17 105,7 108,17 103,2 99,6 101,5
Peaux et cuirs ............... 76,0 107,6 123,8 128,0 113,9 115,6 139,8 143,9 105,9 89,4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1
Papier et livre ............... 84,6 125,9 146,8 180,4 202,8 206,0 234,8 274,17 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3
TADACS  cevveiieiiiinnaiinnannas 93,1 89,0 131,5 172,0 244,2 295,2 372,5 436,6 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3
Caoutchoue .....c.cooeenens 83,9 121,9 148,4 181,2 167,4 167,7 196,2 209,3 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1
Industries alimentaires 75,6 74,3 96,0 97,2 92,7 100,3 113,1 130,9 125,5 101,4 96,7 94,0 100,5 91,7 83,5 83,5
DIvers .ooovviviiiiiinniieiiens 86,1 85,6 94,8 110,8 85,9 86,8 101,9 120,2 112,17 84,2 85,1 87,6 106,5 102,5 101,6 97,7

Ensemble ...| 94,4 | 109,4 | 125,7 | 185,3 | 131,8 | 134,7 | 150,38 | 168,3 | 115,7 92,8 96,6 | 101,56 | 105,8 98,3 94,8 97,1

INDICES DES TERMES DE L'ECHANGE ?
Ensemble ... 108,9 97,6 99,9 102,4 102,9 102,38 101,3 101,6

L Indices des termes de 1'échunge :

indice des valeurs unitaires moyennes & I’exportation (f.0.b.)

indice des valeurs unitaires moyennes & I'importation (c.i.f.)
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: Institut National de Statistique.

VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

Moyennes mensuelles ou mois

Source

trimestre ...............
trimestre ..............
trimestre ..............
trimestre ..............
3¢ trimestre ..............
trimestre ..............

trimestre ...............
3¢ trimestre ...............

1961 1er trimestre ...............

Avril ..
Mai oo,
Juin
Juillet +.oooiiiiiiiiinnn,

Juillet

4o trimestre ...............
Avril .

Mai covviininirieinieeans
Juin

Moyennes mensuelles ou mois

1960 20 trimestre ..............

0 o o
2L T B
@ @ @ 0 o I @ ot 0 o
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g d [ - - to g o = -
z-2 55 E£Ea5s D £ 28 f§58%82
el 50 mr w85 905 o B g0 m 2289 3F
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9358 2250688 . & 5538 325889
2. o . o © @ © —
SRS B e <noEAR” HE HH A& EmE <wOZEAR
1= = I oo ~ - Iy
© ©o © 0 D o © D
= = = = %= = S =
— it — — ~ — —

1953 e

1954 i
1955 o
L1956 .ooviiiiiiii
LO5T
1958 oo
1959 i
L1960 ...oiviiii
1961

1 La Sarre est incluse dans la France jusqu’nu 1er semestre 1959 et dans I'A!lemagne occidentale 3 partir du 2e semestre 1959,

2 Y eomnris 'Espagne & partir de 1960.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

: Institut National de Statistique.
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: Amérique Centrale, Amérique du Sud et Mexique.

1 Comprend

— Bullcting stalistiques

2.

our la Belgique et le Luxembourg.

4
: Direction of International Trade (O.N.U.), Bulletin général de Statistiquea (Office statistique des Communautés

+ Bulletin mcnsuel du Commerce extérieur de UU.E.B.L. — Annuaire statistique de lu Belgique.. -— Bulletin de Statistique de.
de la Chambre Néerlandaise

UI.N.8. — Industric, revue de la F.I.B, — L'industrie textile belge, revue mensuelle de Iebeltex. — Bulletin commercial belge de U'Office belge du

Commerce extérieur.

Revue Commerciale
européennes). — Recherches économiqucs de Louwvain (LR.E.S.P.). — cfr. N. B. du tablean VIII -

extérieur (0.C.D.E.) — Statistical Papers

Références blbliographiques
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1. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L'U.E.B.L. *

(milliards de francs)

Solde des transactions courantes (2]

Monvement net des capitaux du secteur privé
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8 Le secteur public comprend 1'Etat, les pouvoirs publics subordonnds et les organismes paraétatiques sdministratifs, d'exploitation

Les balances des sundes 1952 A 1954 ne sont pas strictement comparables & celles des anndes suivantes.

Les transactions courantes groupent les transactions sur biens et services, les transferts privés et les transferts de 1'Etat.

ot de orédit.




— 279 —

Chiffres annuels

(millicrds de francs)

IX - 1. — BALANCE DES PAIEMENTS *
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961
2
A. Transactions sur biens et
services.
1. Opérations sur marchan-
dises 1 ..iiiiiiiiiiiiiieens
1.1. Exportations - Impor- v
tations (f.0.b.) 2 ...... + 11,1 1,7 — 5,9+ 1,54 10| — 6,4| + 0,9] — 42| — 1,9| — 5,7
1.2. Travail & fagon ...... + 81|+ 2,1| 4+ 1,6+ 2,0| + 2,6 + 2,6 + 2,4+ 1,8| + 2,6 + 3,4
1.3. Opérations d'arbitrage | + 1,1 1,6 4+ L,7| + 1,4+ 1,9| 4+ 2,6 | 4+ 1,2| + 0,6 + 0,6 | + 2,3
2. Or non monétaire ......... | — 0,1 e - 01| - 0,81 — 1,1 oo | - 0,6 — 0,6 — 1,1
3. Transports 3 ............... — 46| — 2,8 - 2,7Y+ 1,1} 4+ 0,8} 4+ 3,0| + 2,8 4+ 2,5 4+ 1,2 — 0,6
4. Primes et indemnités
d’as88Urances ......eeceeeens - 0,2 -~ 0,1}~ 0,7{~- 06| — 0,6{ — 0,7 -~ 0,7|] — 0,9} — 0,7
5. Déplacements & I'étran-
ger 1 i, —_ 15(—- 08} - 0,2+ 0,3 4+ 1,04+ 1,1 | 4+ 3,3 — 1,4 — 1,4 — 1,1
6. Revenus d'investissements | 4 0,8 | + 1,1 | 4 1,1 | + 2,1 | 4 8,64 38,3} + 2,6+ 1,1 | + 2,3+ 2,8
7. Transactions des pouvoirs
publies non comprises
ailleurs + 06| — 0,4} - 11— 02— 1,04 0,1} — 0,6 — 2,2} — 2,4 — 2,7
8. Autres 4+ 0,6 4+ 0,5+ 1,8 4+ 2,4+ 8,64+ 38,9| 4+ 57| + 4,3 + 65,4 4+ 5,2
Total des transactions '
sur biens et services ... | 4+ 10,9 - 88|+ 9,8 +12,0| + 85|+ 17,5 + 1,2 | 4+ 4,9 + 1,3
B. Transferts.
9. Transferts privés ......... + 0,21 4 0,4+ 1,0 4+ 3,1} 4+ 1,34+ 1,5| 4+ 1,2 4 3,2| + 8,11 4+ 3,9
10. Transferts publics ...... + 0,4 4 0,2 - 0,8] — 2,5| — 0,8
Total des transferts ... [ + 0,6 | + 0,6 { + 1,0 4+ 1,1+ 1,3| 4+ 1,56 4+ 1,2 | + 2,4 4+ 0,6 4+ 3,1
C. Mouvement des capitaux.
11 Btat weveveeeeeeeeeenenne. + 23| — 38|+ 0,84 4+ 1,2| — 38,2| + 3,2| — 5,8
12. Autres pouvoirs publics . + 0,2+ 0,2| — 0,2 - 0,8 4+ 1,7 + 0,1
13. Orgenismes paraétatiques
Q'explOHAtOn  ....ereen.. = &7+ L4+ 2.6 + 1,8+ 07| — 01|+ 1,9
14. Organismes paraétatiques
de crédit + 08} - 06)~ 02|+ 0,1] 4+ 0,2
15. Autres
15.1 Court terme 3 ...... - 18|+ 0,4+ 06 - 05|+ 1,0( -~ 0,9| — 0,1 { — 1,2 + 0,2 — 1,3
15.2 Autres 1 ............... - 16| - 24| - 89| - 72|~ 90| ~ 6,63 — 49| — 0,9 — 2,7 + 2,8
Total du mouvement
des capitaux ..... .|~ 66}~ 06|~ 08| - 52| —-11,6| — 6,1 | — 2,6 — 5,6 | + 2,4 | — 2,6
D. Opérations non détermindes? —_ —_ —_ - 1,3 - 18| - 2,2 - 0,7y - 1,9 — 2,1 | — 1,8
E. Erreurs et omissions ...... - 1,6 | + 0,1 + 0,5{+ 0,4+ 0,5{— 0,2 + 0,4| + 0,6
Total correspondant au mou-
vement des avoirs extérieurs
nets des organismes moné
taires ........ccciiiiiiiini + 84|+ 0,1 — 3,6 4+ 4,44+ 0,4 4+ 2,1 4 15,9} — 4,1 4+ 6,2| 4+ 0,6

*

-

et des mouvements de capitaux (rubrique 15.2) sans qu'il soit possible de les ventiler entre ces différentes rubriques.

Les balances des années 1952 & 1954 ne sont pas strictement comparables & celles des années suivantes.
Les opérations non déterminées paraissent

comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements & 1’étranger (rubrique 5)

3 Lo rubrique 1.1 « Exportations et importations f.o.b. » comprend, en principe, les dépenses de transports autres que celles afférentes & 1'importation

des marchandises.

8 Papier commercial plus, & partir de 1961, I'évolution des avoirs en francs belges des sociétés du Congo et du Ruanda-Urundi auprds de leurs sidges en

U.E.B.L.

4 Les entrées de capitaux incluses dans la rubrique 11 « Etat » et les sorties de capitaux recensdes dans la rubrique 15.2 ¢ Autres » comprennent la partie
de I'emprunt de $ 80 millions de 1'Etat belge sur le marché américain qui a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgecis; le montant de ces
reuscriptions n'est cependant pas connu.
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DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

— BALANCE DES PAIEMENTS
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Chiffres trimestriels

(milliards de francs)

1960 1961
Soldes (crédit moins débit)
ler trimestre|2e trimestre | 8¢ trimestre | 4¢ trimestre fler trimestro | 2@ trimestre | 8¢ trimestre | 4© trimestre
P 4
1. Transactions sur biens et services et
transferts privés ......coininnn verene + 6,0 + 3,2 - 19|+ 0,7} - 0,2 - 1,1{ 4 2,7} 4+ 3,8
2. Transferts de I'Etat .....cooiiviiiiaien - 1,2, - 056} — 0,2} — 0,6 - 0,8
8. Mouvement des capitaux des pouvoirs
publics et des parastataux de crédit et
d’exploitation .....ociiiiiiiiiin - 12!+ 1,8 — 1,9 + 6,2 — 0,4| — 5,2 | — 0,2 4 2,2
4. Mouvement des autres capitaux :
4.1 Court terme 1 .......cccoininnnnns -~ 09|~ 0,4 — 084 1,8 — 03| 4+ 0,4 — 1,1 { — 0,8
4.2 Autres 6,1{ - 16| - 1,7| + O0,5| 4+ 0,3| — 0,6 + 0,6 4+ 2,0
5. Opérations non déterminées et erreurs
et OMIBSIONS ...vveverrvirnreanscncsonssacones 0,6 | — 0,8 - 1,5y - 0,6 + 0,1 0,1 — 0,8
6. Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires .........occcveiiiiiinn. + 3,4 |+ 1,7~ 6,0 | 4+ T,1 | —~ 1,2 — 6,4 4+ 2,1} 4 6,1

1 Papier commercial plus, & partir de 1961, 1'évolution des
U.E.B.L.

Références bibllographlques : Statistiqucs Lconomiqucs belges 1941-

avoirs en francs belges des sociétés du Congo et du Ruanda-Urundi nuprés

950 (B.N.B. )
annéde, vol, T, no 6, page 805 : « La balance des paiements de I'U.E.B.L. en
1969 (M.A.E.). — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — C’ahwn
(0.F C.¥,). — International Financial Statistics (F.M.L.).

— Bulletin d'Information ¢t de Documentation (B.N.B.)
». — Annuairc statistique de la Belgique.
deconomiques de DBruxclles

(D.U.L.B.E.A)., —

de leurs sidges en

+ voir XXXVe
— L’dconomic belge on
Bulletin

statistique



X. — MARCHE DES CHANGES

1. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

(francs belges)

100 fr. . . 1 100 1 $ canadien’ 100
Moyennes journalidres UlssA frangais 1 Ll;."e lPﬂann L .rr. Deutsche | lires 1 CZ;"" 1 Cour.) 1 dCour. 103 schillings
SA 1 NF Sterling .-B. suisse Mark italien, | 9% norv, an. cible courrier escudos autrich.
1957 oo 50,24 § 14,277 1140,20 | 13,18 11,46 | 11,96 | 8,01 | 9,69 | 7,02 | 7,24 | 52,400 5| 52,396 °| 174,02 | 193,101
1958 .ioivviiiiinins 49,89 11,84+ 139,41 | 13,17 |11,40} 11,90 | 7,99} 9,63 | 6,97 | 7,21 51,397 51,395 174,04 1192,21
1959 v 49,96 10,19 140,33 | 13,24 (11,56 11,96 | 8,05 | 9,66 | 7,01 | 7,25 | 62,110 52,108 174,98 193,14
1960 ..oociiiiiiiiennn 49,86 10,17 139,98 | 18,22.(11,54| 11,96 | 8,03 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 51,427 51,425 174,41 | 192,11
13,198 11,958 50,469 18 /(50,468 18
1961  .oooeiiiiiiiinne 49,86 10,16 139,72 313,85‘2 11,54 %12’5112 8,03 [ 9,65 | 6,98 | 7,22 ‘48,153“Ig48,149“ 174,21 |192,32
. 50,5871 (50,5861
1961 2e trimestre 50,00| 10,20 |139,71 | 18,91 |11,56{ 12,59 | 8,06 | 9,68 | 6,99 | 7,22 %48,332 10 348,313‘0 174,38 {192,03
3o trimestre 49,79 10,14 189,42 | 13,82 |11,53| 12,48 | 8,02 | 9,63 | 6,97 | 7,21 | 48,237 48,234 173,83 | 192,92
4e trimestre 49,78} 10,14 |140,03 | 13,82 j11,52| 12,45 | 8,02 | 9,63 | 6,99 | 7,23 | 48,034 48,081 |174,56 | 192,78
1962 1ler trimestre 49,78 10,16 140,05 | 13,78 (11,50 12,45 | 8,02 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 47,507 47,506 14,57 [192,73
[
1961 Mars ..oo.ov..... 49,89| 10,18 [139,64 [}13:207011 55 ﬁéggi 8,02 | 9,66 | 6,98 | 7,22 | 50,534 | 50,534 [174,19 |191,59
Avril .o 50,03| 10,21 (140,00 | 13,92 |11,57| 12,60 | 8,06 | 9,68 | 7,00 | 7,24 | 50,603 50,602 |174,66 |191,95
Mai .ooeeninnns 50,03 | 10,21 |1389,78 | 13,92 |11,56| 12,60 | 8,06 | 9,70 | 6,99 | 7,22 | 50,672 50,670 |[174,33 |191,99
. . 50,444 2[(50,445 ¢
Juin ...l 49,95| 10,19 |139,34 | 13,90 11,56 12,57 | 8,05 [ 9,67 | 6,97 | 7,21 148,33210(7 48,313 1% 173,99 | 192,16
Juillet ......... 49,79| 10,16 |[138,76 | 13,86 |11,54| 12,51 | 8,02 | 9,64 | 6,94 | 7,18 | 48,150 48,145 |173,17 | 192,80
Aolit ..ovenainen 49,79 10,13 |139,54 | 13,83 {11,563 | 12,47 | 8,02 | 9,64 | 6,97 | 7,21 | 48,267 48,264 |173,91 | 192,99
Septembre 49,78 10,12 |139,97 | 13,78 |11,53( 12,46 | 8,02 | 9,62 | 6,99 | 7,23 | 48,295 48,294 |174,40 | 192,96
Octobre ...... 49,78 10,13 140,18 | 18,80 (11,52 12,45 | 8,02 | 9,63 | 7,00 | 7,23 | 48,313 48,311 174,66 | 192,76
Novembre 49,78 10,14 140,11 | 13,82 |11,52| 12,44 | 8,02 [ 9,63 | 6,99 | 7,23 | 48,055 48,051 174,66 192,77
Décembre 49,78 10,16 139,85 | 13,83 (11,53 12,45 | 8,02 | 9,63 | 6,99 | 7,24 | 47,735 47,730 174,85 | 192,82
1962 Janvier ...... 49,78 10,16 |139,91 | 13,81 {11,53| 12,46 | 8,02 | 9,63 | 6,98 | 7,23 | 47,630 47,626 |174,40 |192,68
Février ......... 49,78 10,16 |140,10 | 18,76 |11,51| 12,45 | 8,02 | 9,65 | 6,99 | 7,23 | 47,462 47,461 |174,63 |192,70
Mars .....oouvene 49,78 | 10,16 |140,13 | 18,78 |11,47| 12,45 | 8,02 [ 9,66 | 6,99 | 7,24 | 47,430 47,430 | 174,69 | 192,80
1 Moyenne calculée depuis la date de cotation jusqu'au 31 décembre. — 2 Moyenne du ler janvier au 10 aolt 1957, — 8 Moyenne du 11 aofit au 81 décembre 1957. —
4 Moyenne du ler janvier au 28 décembre 1958. — 5 Moyenne du 25 mars au 81 décembre 1957. — 6 Moyenne du 1er au 8 mars 1961. — 7 Moyenne du 6 au 80 mars 1961.
— 8 Moyenne du ler janvier au 3 mars 1961. —— 9 Moycnne du ler gu 20 juin 1961. — 10 Moyenne du 21 au 30 juin 1961. — 11 Moyenne du ler avril au 20 juin 1961.
— 12 Moyenne du 6 mars au 31 décembre 1961. — 13 Moyenne du ler janvier au 20 juin 1961. — 14 Moyenne du 21 juin au 381 décembre 1961.

X - 2. — MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L'A.M.E.
parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales
et cours extrémes & Bruxelles le 31 mars 1962

Marges des cours Cours extrémes & Bruxelles
du dollar des Etats-Unis
Parité (ou taux moyen) en % de la parité
Pays par rapport au dollar (ou d‘:hfo(‘l‘;ﬁ;m)y en) acheteur 4 vendeur 5
des Etats-Unis 1

vendeur () acheteur (—) en francs belges pour :
Autriche ....ccovivviiiiiviiiiiinennn, 26,— sch. + 0,769 — 0,769 189,4080 195,2519 100 sch.
Belgique ............ tevereestreaniens 50,— FB 4- 0,750 — 0,750 —_— — —
Danemark 6,00714 C.dan. + 0,729 — 0,719 7,1325 7,3459 1 C.dan.
France ....ocoviveinninen 4,93706 NF + 0,748 - 0,751 9,9769 10,2806 1 NF
Allemagne 4,— DM + 0,750 — 0,750 12,3139 12,6889 1 DM
GT8CE vreveienreerninnirosniiienniaens 30,— Dr. + 0,500 — 0,500 —_ —_ —
Iglande ....ccovevvneennioneinnennnes 43,— C. isl + 0,1395 — 0,11628 —_ —_ J—
Ttalie .oovviieeieriiniiiiniiiiiann, 625,— Liires + 0,720 — 0,720 7,8832 8,1184 100 Lires
Pays-Bas .....oooiiiiiiiiininnnnn. 3,62 FL + 0,7596 — 0,7596 13,6052 14,0223 1 FL
Norvege ..ocoevvvveriiiniiiinenennnns 7,14286 C. nor + 0,800 — 0,740 6,8924 7,1050 1 C.nor.
Portugal .....covvviiiiiiiiiin 28,75 Esec. + 1,148 — 1,148 170,6499 177,2519 100 Esc.
Espagne .......cooviininiiiiiinians 60,— Pesetas + 0,750 — 0,750 — — —
Suede ..cooiiiiiiiiiiiiiiiieie, 5,17321 C.S. + 0,759 — 0,739 9,5203 9,8101 1 C.S.
SUIBBE t.eiirririiiiiiiriiieas 4,37282 F.S. + 1,765 -~ 1,780 11,1517 11,7287 1 F.8.
Turquie ....ocovvivenenieneienennne. 9,— L.t. + 0,500 - - — —_ —_
Royaume-Uni  ....cocvvvnnnnnnnns 2,80 £2 + 0,714° — 0,7143 |r 1387,9575 142,0575 1£

[

Parité F.M.I., sauf pour le Portugal et la Suisse pour lesquels la parité indiquée pour le dollar est celle qui est pratiquée par la banque centrale.
Cours exprimé en dollars des Etats-Unis par livre sterling.

3 Les marges du Royaume-Uni ne sont pas tout d fait comparables i celles des autres pays; elles représentent les limites de fluctuation de la livre
exprimée en dollars des Etats-Unis, alors que, pour les autres pays, les marges représentent les limites de fluctuation du dollar des Etats-Unis exprimé

en monnaie nationale.

-

(Parité du FB par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée en I'B du cours acheteur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar

des Etats-Unis) : (Parité de la monnaie du pays membre par rapport au dollar des Etuts-Unis + marge exprimée dans la monnaie de ce pays membre du
cours vendeur de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).

o

(Parité en FB par rapport au dollar des Etats-Unis 4 marge exprimée en FB du cours vendeur de la Banque Nationale de Belgique pour le dollar des

Etats-Unis) : (Parité de la monnsie du pays membre par rapport au dollar des Etats-Unis — marge exprimée dans la monneaie de ce pays membre du
cours achateur de la banque centrale de ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis).

Références bibliographiques : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.
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XI. — FINANCES PUBLIQUES
1. — SITUATION DE TRESORERIE *

Source : Ministére des Finances. {milliards de francs)

Bxécuti xécution - .
du bllljdxgée(’tufz;’(ilinnire du budgté::tmordinaire Solde Financement du solde budgétaire

budgétaire Emprunts Encaisse
Périodes global Emprgnts Dette consolidés Fonds (nugmen-
Dépenses | Recettes Solde |} Dépenses | Recettes Solde consolidés | flottante | et dette de tiers | totion —

intérieurs | intérieure | flottante diminu

(8) = (6) = (M = extéricurs tion +)

1) (2) 2)—@1) () (5) (5)—(4) | (8)+(8) 8) 9) (10) (11) (12)
1957 i 88,0 95,8 | + 7,8| 15,3 0,3 -15,04 — 7,2 4+ 7,9 - 0,2 4+ 2,6 — 2,1 | — 0,9
1958 ..ol 101,4 94,3 ( — 7,1 | 18,0 0,4 —17,6 | —24,7| 410,7 ( 4-12,8} 4+ 8,9 | — 1,7| — 1,0
1059 vevereiireennn, 108,4 | 100,2 | — 8,2{ 18,1 { 0,2 | ~17,9| —26,1| 420,83 | + 0,2 + 5,2| — 1.,0| + 1.4
1960 cooeiviniiienl, 111,2 | 108,1 | — 38,1 | 23,7 0,3 —23,4| —26,6 | 4+27,1) — 9,4 +10,6| — 0,2 — 1,6
1961 coveeiiiiiiiian 126,0 120,4 § — 5,6 | 14,6 0,4 —14,2| -19,8 | +13,0} 4 5,5 + 3,4 — 2,6 | + 0,4
1960 3 prem. mois 30,0 25,7 | — 4,38 5,6 0,1 - 56} — 9,8 +12,7( - 2,9| — 0,8 4 0,8
6 prem. mois 58,3 51,4 | — 6,9 | 11,8 0,1 —-11,7| —18,6 | 420,4 | — 4,6 | + 2,6 4 1,6 | — 1,4

9 prem. mois 84,0 81,9 | — 2,1 17,5 0,2 -17,3| —-19,4 | +20,4( — 4,3| 4+ 8,9 40,5 — 1,1
1961 8 prem. mois 34,1 29,1 — 5,0 3,5 . - 3,5 —-861 40,4} +6,0}+ 4,7 —1,6|—1,1
6 prem. mois 66,8 68,3 [ — 8,6 6,2 0,1 — 6,1 —-14,6 + 7,2| 4 3,2 4 5,7 — 1,7 + 0,2
9 prem. mois 95,8 88,2 | — 7,6 9,1 0,2 — 8,9 —16,5 + 7,2 | + 6,1 + 41| -1,6]| 4 0,7
1960 Décembre ...... 10,7 9,71 — 1,0 3,2 0,1 — 31| — 4,1 4 4,1| - 8,7| + 8,8 0,9] -~ 1,0
1961 Janvier ......... 13,7 11,4 — 2,8 1,8 - 1,8 —-4,11 4+ 0,4 + 3,5+ 2,0 1,6 — 0,8
Février ......... 11)0 8,1 - 2)9 1»0 - 110 - 8)9 . + 118 + 2-9 - ng + 011
Mars ..ovvrennens 9,4 9,6 | + 0,2 0,7 - 0,7/~-0,5 +07—-02|4+0,9(—-0,9
Avril ...l 11,9 8,0 — 3,9 0,7 — 0,7 — 4,6 + 38,2({+4+0,7(~0,1( 4+ 0,8
Mal .eeeerennnns 9,5 9,6 | 4+ 0,1 0,9 - 0,9} - 0,8 + 0,3 +0,5| —0,4! 4+ 0,4
Juin ..ol 11,2 11,4 | 4+ 0,2 1,0 0,1 -094y—-0,7| +6,8(—-6,3—-10,3]+ 0,8} + 0,2
Juillet ......... 10,9 13,01 + 2,1 0,8 -~ 0,81 4+ 1,8 - 0,9 —0,2] ~0,2
Aot v 7,8 8,4 |+ 0,6] 1,1 —1,1| - 0,6 i+ 20l —18 =02
Septembre 10,3 8,6 | — 1,7 1,0 -~ 1,0| — 2,7 4+ 1,9 —0,1| + 0,3| 4+ 0,6
Octobre  ...... 10,2 10,2 1,2 0,1 -~11(—-1,1| 45,8 —-1,8({—0,1]| 2,7 - 0,1
Novembre 8,7 9,6 + 0,9 2,0 - 2,0 -1,1 41,8 —0,83| — 0,2 — 0,2
Décembre ...... 11,3 12,41 4+ 1,1 2,3 0,1 - 2,2| - 1,1 — 0,71 = 0,2 + 2,0
1 Les chiffres de ce tableau ne correspondent pas aux chiffres comptabilisés dans la situation de trésorerie officielle qui est communiquée au Parlement. En

effet, toutes les opérations en comptabilitd ne doonent pas lieu simultenément & des mouvements de fonds. Par exemple, l'imputation budgétaire d'un
virement au budget pour ordre ne provoque au moment de l'opération aucun décaissement. Les chiffres fournis dans le présent tableau représentent les
dé et les recettes effectivement faites. Les chiffres comptables concernant l'exécution des budgets sont publids chaque mois au Moniteur belge
sous forme d’un tableau intitulé « Aperqu de l'exécution des budgets », émanant de I'Administration de la Trésorerie et de la Dette publique.

XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’EXERCICE !

Source : Ministére des Finances. (milliards de francs)

lont : versements
Moyennes mensuelles Contributigns directes | Dousanes et accises Euregisatrement Total N‘:;“'l’:‘s::.
profeesicnnelle
1958 iiiiieariicenaieeierienans 2,5 1,1 2,0 5,6 0,26
1954 iiiiiiiiiiiiereeea s 2,7 1,1 . 2,1 5,9 0,28
1955 vriiriiiiieiiii s 2,7 1,8 2,8 8,3 0,38
1956 coiviiieiiiiiiieneeineenaas 2,9 1,4 2,6 6,9 0,41
1957 eeviiiieiieee e 3,2 1,4 2,8 7,4 0,41
1958 ciriiriiiiieenni e 3,1 1,6 2,7 7,8 0,36
1959 iiieiiiiiiieiieieee e 3,2 1,7 3,0 7,9 0,40
1960 ooiveieireieeienarineeieiieiaes 3,5 1,8 8,2 8,b 0,51
1961 oireiriieiiieieenenereransaens 3,6 2,0 3,7 9,3 0,53
1959 9 premiers mois ......... 3,5 1,6 2,9 »8,0 0,51
1960 3 premiers mois ......... 3,6 1,7 3,0 8,3 0,52
6 premiers mois ......... 3,4 1,8 3,1 8,3 0,32
9 premiers mois ......... 3,8 1,8 3,1 8,7 0,67
1961 3 premiers mois ......... 3,17 1,9 8,6 9,1 0,38
6 premiers mois ......... 3,6 2,0 3,6 9,2 0,35
9 premiers mois ......... 3,7 2,0 3,6 9,3 0,69
1961 Février ...ccocvvvviiiinenn. 2,8 1,8 3,2 7,3 0,02
MAI8 cvivvieeerieeninnneanes 2,7 2,2 4,3 9,2 0,04
Avril s 2,4 1,9 3,3 7,6 0,06
Mai cieiirinieiieniiieenes 3,8 1,9. 3,7 9,4 0,04
Juin e 4,8 2,2 3,8 10,8 0,86
Juillet oooeveinviiniiiinnn. 6,9 1,9 3,6 12,4 4,06
AOBE  weveeeeeerreeeeennns 2,4 2,0 3,6 8,0 C
Septembre .........oceiionl 2,5 2,0 3,17 8,2 0,01
Octobre «..c.vevvvvvveninnnns 3,8 1,9 4,0 9,7 0,05
Novembre ..........occenene 2,9 2,0 3,9 8,8 0,04
Décembre ........coceeills 3,1 2,1 4,3 9,5 0.08
1962 Janvier .....c.ceeeeeeen.a... 6,6 1,8 3,8 12,2 1,08
Février .....cooiiiiininn. 2,6 2,0 3,6 8,2 0,01

1 Non compris les additionuels provinciaux et communaux, les recettes d'impbts d'sssainissement monétaire et celles recueillies pour compte du Congo et
du Ruanda-Urundi.

2 Y compris le produit des versements anticipds & valoir sur la taxe professionnelle,

3 Ls taxe de transmission a été portée lo 5 mai 1961 de 5 p.c. & 6 p.c. (Loi du 14 février 1981 - Moniteur belge du 15 février 1961, p. 988, mise en
viguewr ar I'A.R. du 8 mai 1061, Moniteur belge du § mai 1961, p. 8.940).
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XI - 2. — RECETTES FISCALES SANS DISTINCTION D’'EXERCICE

(milliards de francs)

T
RECETTES TOTALES

52 54 56 58 60 D M ] S
l T
CONTRIBUTIONS DIRECTES

7
L ? ?ﬂ
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| 40
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XI - 3. — RECETTES FISCALES (par
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exercice) !

(milliards de francs)

A : recettes effectives.
Source : Ministérc des Finances. B : différence par rapport aux évaluations budgétaires.
Contributions directes 2 Dousnes ct aceises i Iinregistrement Total
Lxercices

A B A B A B A B
31,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 2,5 70,2 + 6,1
32,7 — 1,5 13,2 + 0.3 24,0 - 0.1 69,9 - 1,3
30,3 — 3,4 13,4 + 0,4 24,7 - 0,6 68,4 — 3.6
32,2 - 1,6 15,7 + 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6
35,0 4+ 2,8 16,6 4 1,0 31,4 + 1,7 83,0 + 5,5
38,5 4+ 8,9 17,6 + 1,0 33,2 4+ 1,8 89,3 + 6,7
36,1 - 1,8 18,1 - 0,3 32,9 - 2,0 87,1 — 4,1
39.5 + 0,8 19,6 — 0,6 35.9 + 0,2 95,0 + 0.4
41,4 + 0,9 22,0 — 0,9 38,5 — 0,1 101,9 — 0,1

1960 12 premiers mois ...... 35,9 4+ 1,0 21,6 — 0,8 38,4 - 0,2 95,9 ..
1961 12 premiers mois ...... 38,0 - 0,9 23,3 + 1,1 44,6 - 1,9 105.9 - 1,7
1961 Janvier 2,2 - 0,1 1,4 + 0,1 3,2 — 0,5 6,8 — 0,5
: Février 1,8 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 — 0,38 6,3 - 0,2
Mars 2.0 2,1 + 0,2 4,3 4+ 0,2 8,4 + 0,4
Avril 2,4 1,9 - 0,1 3,8 - 0,5 7,6 - 0,6
- Mai ....... 3.8 4+ 0,2 1,9 + 0,1 3.7 - 0,1 9,4 4+ 0,2
§ Juin o 4,8 4 0,7 2,2 + 0,3 3,8 10,8 4 1.0
g Juillet ............ 6,9 - 0,8 1,9 - 0,1 3.6 — 0.1 12,4 - 1,0
b Aolit ... 2,4 - 0,1 2,0 + 0,1 3.6 - 0,1 8,0 - 0,1
% Septembre ...... 2,5 - 0,1 2,0 .. 3,7 - 0.4 8,2 - 0,5
= Octobre ......... 3,8 . 1,9 .. 4,0 - 0,2 9,7 - 0,2
Novembre ...... 2,9 — 0,4 2.0 + 0,2 3,9 8,8 — 0,2
Décembre ...... 3,1 - 0,1 2,1 . 4,3 + 0,2 9,5 + 0,1
} 1962 Janvier ........... 4,1 — 0,4 0.4 4,5 — 0,4
Février ......... 1,1 - 0,1 1,1 — 0,1
_q-gg 1962 Janvier ........... 2,5 1.4 3,8 - 0,1 7.7 - 0,1
=S Février ......... 1,5 2,0 + 0,2 3,6 - 0,1 7,1 + 0,1

1 Nou compris les additionnels provincizux et communaux, les recettes d'impéts d’nssuinissernent monétaire et celles

2

du Ruanda-Urundi.
Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.

XI - 4. — DETAIL DES RECETTES FISCALES !

recueillies pour compte du Congo et

Source : Ministére des Finances.

(milliards de francs)

Lxcrcice 1961 2 Exercice 1961 : février 1961 DExercice 1062 : février 1062
Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes Evaluations
effectudes budgétaires effectudes budgétaires affectuées budgétaires
I. Contributions directes 3 ............... 43,2 44 .6 1,8 1,4 1,5 1,5
contribution fonciére 0,5 0,5 .. .. .. -
taxe mobiliére ............ 4,3 3,9 0,1 0,1 0,1 0,1
taxe professionnelle % 27,9 29,0 0,9 0,9 1,0 1,0
impdt complémentaire personnel ... 4,6 4,5 0,1 0,1 0,2 0,2
contribution nationale de crise ... 2,8 2,2 N . .. .
taxe de circulation sur les véhicules
automobiles ................. 2,9 2,8 0,2 0,2 0,2 0,2
divers 4 ... 0,7 1,7 .. 0,1 ..
II. Donanes et accises 23,7 22,7 1,8 1,6 2,0 1,8
dont : douanes .......... 6,5 5,9 2,5 0,5 0,5 0,6
ACCIBES  vvervrrernireinreinnnennn 16,2 0,2 1,3
taxes spéciales de consommat. 0,8 16,6 0,1 g 1,1 0,1 1,
III. Enregistrement ...................co..ee. 44,6 46,5 8,2 3.5 3,6 3.7
dont : enregistrement .................. 4,4 4,0 0,3 0,3 0,3 0,3
SUCCESSIONS  veviiveieeinniiinn.s 2.4 2,0 0,1 0,1 0,2 0,2
timbre et taxes assimildes ... 37,3 40,1 2,7 3,1 3,1 3,2
Total ... 111,5 113,8 6,3 6,5 7,1 7,0
e ———— e e eIt | e ——— "
Différence par rapport aux éval. budgét. — 2,3 — 0,2 + 0,1

du Ruanda-Urundi.

(X}

I'exercice 1961 commencé le ler janvier 1961 se cloturera le 81 mars 1962.

3 Y compris le produit des versements anticipés & valoir sur la taxe professionnelle.
4 Y compris les sommes réalisées ou remboursées sur les produits des exercices clos.

N. B, — Pour les impdts directs, la période de perception dépasse I’année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs qu'a la

cloture de I’exercice.

— Les statistiques concernant la situation de la Dette publique sont rangées au chapitre XVI.
— Le détail complet des recettes fiscales est publié mensuellement au Moniteur belge.

Références bibliographiques : Bulletin dec Documentation (Ministére des Finances). — Annuaire Statistique de la Belgique. — Bullctin de Statistique de

ULN.S. — Moniteur belge (voir note 1 du tableau XI - 1). — Bulletin d'Ivformation et de Documentation (BE.N.B.)
« Les budgets de 1961 et 1062 »,

novemh=e 1961 :

: XXXVIe annéde, vol.

Non compris les additionnels provinciaux et communaux, les recettes d'impéts d'assainissement monstaire et celles recueillies pour compte du Congo et

I, no 5,



XIII. — ORGANISMES MONETAIRES
1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Crédits d’escompte,
- d’svances et d'accep- Créances
Liquidités quasi monétaires Total Créances sur les pouvoirs publics tation aux entreprises N
du stock et particuliers ey engage-
v 8 ° résidant en Belgique Emprunts | ments sur
étaire .
Dét 1 Avoirs obllxga- eb exixvers )
Fin de période mos:z::ir o entreperi?el: ees; g::ti::liers lietli:§:és extérieurs Créances Créances Fi " Pour X taires des .mter- Divers 2
Détenues e nets nettes sur mances '%,"i;”:;l’:és- des banques| médiaires
. quasl Créances 1 1 & Total par les b de dépéts | financiers
Dépots 1 par le monétaires 'Etat sur le es autres otal ismeg | POT_©b bors
t Dépbts Trésor sur & Fonds pouvoirs Organismes |~ des orga- non
enbe;;el;“ en devises des Rentes publics mondtaires m::]sé::ehs-es monétaires
(6) = (10) =
(1) (2) 3 4) ) a 4) (6) () 8) 9) (M a9 (11) (12) (18) (14) (15)
1955 Mars «.ocoeveeeveeennn.. 184,7 22,3 1,7 0,1 208,8 51,4 | 120,4 0.1 2,5 123,0 41,4 49,6 | — 8,2 | + 1,83 — 5,1
Juid o 187,6 22,4 1,7 0,1 211,8 50,8 121,1 0,9 3,3 125,38 43,0 50,1 — 3,4 + 1,8 — 5,2
Septembre ............ 187,4 22,2 2,0 0,1 211,17 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 41,4 49,5 — 8,6 + 1,8 — 6,3
Décembre ............... 192,5 28,4 2,4 0,1 218,4 54,7 122,3 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 — 3,8 + 1,3 — 6,2
1956 Mars .......oevnenenenn, 191,0 24,5 2,4 0,1 218,0 57,5 121,8 0,7 4,1 126,6 43,4 52,0 — 4,0 + 1,1 — 6,6
Juin 195,1 24,5 2,8 0,1 222,5 58,5 124,2 1,4 4,1 129,7 42,1 52,6 — 4,1 + 1,4 — 5,1
Septembre ............ 196,0 23,6 2,6 .. 222,2 56,4 123,4 1,3 5,0 129,7 45,1 55,3 — 4,2 + 1,4 — 6,2
Décembre ............... 198,3 22,3 3,2 223,8 54,0 123,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 — 4,3 + 1,2 - 7,1
1957 MArs «oooeeeeereeeenennnns 198,2 23,3 3,8 .. 224,8 50,4 128,6 0,7 4,0 133,3 50,1 60,3 — 4,4 + 1,2 - 5,8
Juin .o 201,9 21,9 3,8 .. 227,1 51,5 127,5 1,8 4,2 133,5 50,9 61,0 — 4,4 + 1,0 — 5,4
Septembre ............ 194,4 22,1 3,9 220,4 49,3 124,3 1,2 4,2 129,7 50,9 60,0 — 4,5 + 1,3 — 6,3
- Décembre ............... 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,8 61,5 — 4,9 + 1,38 — 17,6
Nouvelle série 3 B ‘
1957 Décembre ............... 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 56,1 121,6 1,7 1,8 125,1 52,3 61,5 — 4,9 + 2,3 — 6,1
1958 Mars ....oooevvvninininnns 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 — 5,3 + 2,8 — 5,6
Juin ..o, 206,1 25,0 2,5 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 — 5,8 4 3,0 — 4,2
Septembre ¢ ......... 202,0 26,9 2,6 0,5 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 — 6,3 + 3,6 — 4,7
_Décembre» ............... 209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 43,7 56,3 — 6,6 + 4,1 — 5,8
1959 Mars ...... e, 209,7 30,1 3,3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 — 6,8 + 4,4 — 5,6
cduin o 214,1 29,2 3,1 0,6 247,0 69,7 129,6 5,0 3,9 138,5 44,8 55,8 - 6,9 + 4,7 — 3,8
Septembre ............ 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 — 6,9 4+ 5,3 — 4,5
Décembre ............... 216,3 31,5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 — 6,9 + 5,1 — 5,4
1960 Ma‘rs' et 212,56 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 — 6,9 + 5,6 — 6,0
’ Juin .o 219,9 33,5 5,8 0,3 259,56 74,5 186,2 2,1 4.5 142,8 49,2 61,2 - 17,0 + 5,6 — 5,6
" Septembre ............ 214,2 33,7 8,0 0,3 256,2 67,2 142,7 3,9 3,7 150,3 48,8 60,1 - 1,2 + 5,38 — 8,2
Décembre ............... 220,4 34,7 7,2 0,2 262,5 75,0 135,9 5,8 4,7 146,4 53,0 65,4 - 17,6 4+ 4,9 — 9,2
1961 Mars ...ooovvneeiinieinen. 222,6 37,5 7,9 0,1 268,1 73,3 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 17,9 + 5,4 — 5,9
Juin ..o 226,8 38,0 7,9 0,1 272,8 68,2 149,38 4,1 4,7 158,1 54,1 67,3 — 8,2 + 6,1 — 5,5
Septembre  ............ 228,6 41,1 8,4 278,1 p 70,6 p154,6 3,5 p 4,6 p162,7 54,6 69,7 — 8,4 |p+ 5,8 fjp— 17,2
Décembre ............... 237,4 43,6 8,0 289,0 p 17,4 pl47,2 5,2 17,9 p160,3 61,1 75,2 —~ 8,6 |p+ 6,1 |p— 7,8

1 Ces -dépéts comprennent les dépdts & terme et les caroets d'épargue.

2 Cette rubrique comprend principalement le solde des opérations sutres qu'h court terme du Fonds monétaire et de la C.N.C.P., des créances et engagements non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour
balance, les écarts entre les immobilisations et participations d'une part et les fonds propres de l'autre.

3 A partir de décembre 1957, 1'adoption d’une ventilation plus détaillée des créances des organismes monétaires sur les pouvoirs publics a entrainé une modification des rubriques suivantes : « Avoirs extérieurs nets »; « Créances
sur I'Etat »; « Créances sur les autres pouvoirs publics »; « Total des créances sur les pouvoirs publics »; ¢ Créances et engagements sur et envers des intermédiaires financiers non monétaires » et « Divers ».

4 Depuis septembre 1958, grice d une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financidres dans les banques ne sont plus compris dans la rubrique « Stock monétaire », mais dans la rubrique « Liquidités
quasi monétaires détenues par les entreprises et particuliers : dépote en francs belges ».

N. B. — Pour le mode d'établissement de ce tableau, voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXIVe année, vol. II, no 6, décembre 1949 — XXXe année, vol. II, no 5, novembre 1955 — XXXIlIe annéde, vol. II, no 5,

novembre 1958,
— Pour le détail du « Stock monéteire », voir le tableau 4 du chapitre XIIL.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir le tableau 5 du chupitre XIil.
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS
(Milliards de francs)

Actif
Organismes Banques
Banque Nationale de Belgique publics de d((li ats Total
monétaires 1 P
31 80 81 30 31 31 30 81 30 81 80 31
a0l sept. | oetobre [novemb.| dée. jonvier | sept. déc. sept. dée. sept. dée.

1961 1961 1961 1961 1961 1962 1961 1961 1961 1961 1961 1961

A. Créances sur l'étranger :

1oOr 57,5 | 58,3 | 60,1 | 61,7 | 62,4 | 63,9 — — — —_ 58,3 62,4
2. Participation au F.M.I. ..................... 7,4 7,4 8,0} 8,0 8,0 8,0 — — — —_— 7,4 8,0
3. Actions et obligations ........................ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 — — p 1.0lp n,9p 1,1 1,0
4. Accept. en francs belges représ. d'export. 1,2 1,5 0,7 2,4 1,6 0,6 0,7 0,6 3,6 3,6
5. Créance sur 'U.E.P. 2 ........................ 0,7 0,7 0,4 0,4 0,4 0,4 — — — 0,7 0,4
6. Autres :
a) en monnaies étrangéres convertibles ... 18,9 | 19,3 | 20,4 | 20,2 | 20,4 { 19,3 — —_ 14,2 15,2} 38,5| 35,6
b) autres 3 ... 0,1 .. 0,1 .. 0,1 .. — — 2,3 1,8 2,3 1,9
7. Ajustement statistique .................c...... —_ — — —_— —_ — — — ip—0,4ip-0,3}p—0,4{p—0.8
Total des créances sur I'étranger . 84,7 | 87,0 | 90,6 | 91,1 | 93,8 | 91,7 1,6 0,6 |p 17,8(p 18,2,p106,4;p112,6
dont : & vue 4 ...l 77,2 | 78,4 | 81,0 | 82,3 | 83,8 | 83,6 — 12.11 12,61 90,5 95,9
autres 5 ... .....ieieiin 7,5 8,6 9,6 8,8110,5 8,1 1,R 0,6 |p 5,7lp 6,6[p 15,9/p 16,7
B. Créances sur le secteur intérieur
monétaire : )
1. Pitces et billets ..oooovivevneiinniiiiiiai... 0,6 0,6 0,6 0.6 0,5 0.5 P N | 2,8 2.7 2,8
2. Autres : )
a) sur !a Banque Nationale de Belgique . —_ —_ — | - EE (e 0,4 4,0 0,4 4,0
b) sur les organismes publics ............... . 2,1 1,8 2,1 1,8
c) sur les banques de dépdts ............... 0,3 3.7 3,0 3.7 3,8
C. Créances sur le secteur intérieur
non monétaire :
1. Sur I'Etat :

a) & un an au plus ... 9,6 9,7 8,8 8,4 6,5 5,8 | 84,2 | 34,0 [p 47,6]p 42,8/p 91,5|p 83,3
b) & plus d'un an :
— obligations généralement accessibles

_‘_.v

an public ... 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 5,1 5,1 [p 19,7(p 20,6|p 27,1|p 28,0
el 1110 (-1 N 34,0 | 34,0 | 84,0 | 34,0 | 34,0 | 34,0 — [p 2,0]p 2,0lp 36,0|p 36,0
2. Sur les pouvoirs publics subordonnés et les
paraétatiques administratifs :
2) 4 un an an plus .« — — — — — — 1 1,6 3,4 — — 1,6 3,4
b) & plus d'un an :
— obligations généralement accessibles
au public ..o 0,1y 0,1 0,1 0,2| 0,2 0,2| 0,2| 0,2 )p 1,9p 3,2lp 2.2p 8,6
— autres ... ..... — —_— —_ — — — — — |» 0,9p 0,9p 0,9p» 0,9
3. Sur les entreprise:, les particuliers et les
paraétatiques d’exploitation :
a) acceptations ..............coooiiii 0,2 0,8 1,8 1,5 2,1 2,3 4,1
b) effets commerciaux ..........c.coeivininns 1,8 1,71 1,7 1,7| 2,5| 2,3 0,5 | 22,0 24,1 23,7] 27,1
C) AVATCEB  evverrinrireanreineinneeneeireanienns 0,5 28,01 80,0 28,5 30,0
d) obligations :
— généralement accessibles au public — — |p 2,0lp 2,0/p 2,0/p 2,0
= QUEIES oeiiiiiiiiii s —_ — — — — — — — |p 1,0p 1,0lp 1,0p 1,0
. Sur le Fonds des Rentes : & un an au -
Plus & i e rrererraneans _ — — — —_ —_— _— —_ _— — —_ —
5. Sur les paraétatiques de crédit :
a) & un an au plus ..o, e — —
b) & plus d'un an : . 1 ) .
-— obligations généralement accesmbles .
au public coiviiiviii ol — — p 5,9p 6.2p 5.,9p 6,2
— aubres .....oviiiiiiiiii —_ —_ —_ — —_ — 0,2 0,21p 0,3]p 0.,21p 0,5)p 0,4
D. Autres ... 25,9 | 28,5 | 27,9 | 28,5 | 28,6 | 26,6 4,4 5,0 35,4 35,5 68,4 69,1
TOTAL DE L’ACTIF . 159,0 [164,0 {165,5 |166,8 ;168,6 |163,4 | 48,6 | 51,1 | 194,3; 199,9] 406,9; 419,6

(S

Office des Chéques postaux, Fonds Monétaire belge (uctifs & court terme et obh gutions), Ceisse Nationsle de Crédit Professionnel (actifs & court terme), Crédit

. . Comimunal de Be]glque (actifs formant la contrepertie des pussifs 3 vue et.d un- mois au plis); Institut -de -Réescomnpte et de Garantie (actifs financés par un

" . récours aux orgahismes -monétaires). Dnns le cas du Fonds Mondtaire belge et de' la Caisse Nation:le de’ Créd\t Professionnel, l'exédent éventuel des actifs recen-

- #és sur les passifs recerisés est compris dans la .ribrique D. « Autres s, ': .

Créances bilatérnlisées sur les pays débiteurs lors de’la liquidation de lUEP

Cetté sous-rubrique comprend presque. exclusivement des francs belges dont la |)Ills vrmde partie est convertible. Elle correspond au total des eous-rubriques b)

« YnZfrancs belges convertibles '» et "d) "« Autres’ » ‘qui’ n’avaient pu &tre ruatmguees sans une’lurgé part d'arbitraire dans les tableaux publids aux pages 20
du: Bulletin d'Information et dc Doctiinentation de juillet 1061.°La sous-rubrique ¢) « En monnaies étrnngéres U.E.P. et en francs belges sur les pays

5 de ces mémes tableaux n'a plus de raison detre depuis la-liquidation de I'U. E D.

uu,'

4 BN.B:: total des rubriques Al, & et 6.
5 B.N.B. : total des rubriques A2, 8 et 4.
& Aux ds* cs, pour lesquelles le Fouds des Rentes n’a pas publié de chiffres, les créunces sur le Fonds des Renles sont comprises sous la rubrique D « Autres ».
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XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

(Milliards de francs)

Passif
Bunque Nationale de Belgi O Banques Total
anque Nationale de Belgique mogézm;;:s . de dépbts ot
81 30 31 80 31 31 80 31 30 31 o 31
nout sept. | octobre fnovemb.| dée. janvier | sept. dee. sept. dée. sept. dée.
1961 1961 1961 ] 1961 1962 1961 1961 1961 1961 1961 1961
A. Engagements envers Uétranger :
1. Envers le F.M.I. ... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 — —_ . —_ 0,2 0,2
2. Envers I'UEP. ..., —_ — — - — — — —_ — —_ — _
3. Autres
| a) en monnaies étrangéres convertibles ... . e .. .. N . —_— — 123,01 21,31 28,0 | 21,3
| b) AULIEB 2 i, 0,7 0,8 1,7 1,5 0,9 0,5 1,3 2,0 | 11,0 { 11,6 | 13,1 | 14,5
: 4. Ajustement statistique ........................ — — —_— — — — — —|—0,5—0,7 |—0,5 |=0,7
Total des engagements envers 1'dtranger 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 0,7 1,3 2,0133,51|32,2|35,8]35,38
dont : B VUE cieiiiiiiiiiies 0.9 1,0 1,9 1,7 1,1 0,7 1,3 2,01 81,31 30,0] 33,6 | 33,1
autres .....oooiiiiiiiiiiins — — — — — — —_— — 2,2 2,2 2,2 2,2
B. Engagements envcrs le secteur
intérieur monétaire
1. Pitces et billets 3 .......c.oiiiiiii 2,8 2,1 2,1 2,3 2,4 2,3 0,6 0,5 — — 2,7 2,9
2. Autres: :
a) envers la Banque Nationale de Belgique —_ — — —_ — — S . . . R
b) envers les organismes publics ............ 0,3 0,3
c) envers les banques de dépbts ............ 0,3 0,4 0,3 0,3 4,0 0,2 2,1 1,8 3,7 3,0 6,2 8,8
C. Engagements envers le secteur
intérieur mon monétaire :
1. Monnaie fiduciaire ¢ .......covviiviiiniinnn. 122,5 {123,8 [123,8 |123,3 (126,7 |123,4 5,3 5,5 —_ — [129,1 (132,2
2. Monnaie scripturale
a) détenue par les entreprises et parti- .
culiers & .......c...eens PN 0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 0,5 | 28,5 | 29,5 | 60,9 | 65,1 | 89,8 | 95,2
b) détenue par les pouvoirs publics ...... — — — — — — | 9,7 10,0 — — 1 9,71 10,0
3. Liquidités quasi monétaires :
a) détenues par les entreprises et parti-
culiers
: — dépbts en francs belges & plus d'un
‘ DOOLS vennrencencoessansesseonacnsnesneones — — — — — — — — | 25,2 | 27,3 | 25,2 | 27,3
-— dépbts en francs belges regus en
carnets ou livrets ..............oiielll — —_ — —_ — —_ — — | 15,9 | 16,3 | 15,9 | 16,3
— (épbts en devises .........oooiiieninns — - — —_ — — — — 8,4 8,0 8,4 8,0
b) détenues par le Trésor .................. 0,1 — —_ —_ —_
4. Emprunts obligataires ............ eereee — — — — —_ — — — | 8,4| 8,6]| 8,4| 8,6
5. Autres
| a) envers le Fonds des Rentes & ......... — —_ — — — — — — — — _ -
: b) envers les paraétatiques de crédit ...... —_ — —_ — — — | 0,1 — 1 0,4 0,6 0,5 0,6
¢) envers le Trésor ........cociiiiiiiiiiiinns —_ —_ — — — — _ — — — _ —
D. AuUbres coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiies 32,7 (86,3 | 36,9 | 38,8 | 33,8 | 36,3 1,0 1,837,911 38,5 | 75,21 74,1
TOTAL DU PASSIF ... 159,0 |164,0 {165,5 {166,8 [168,6 [163,4 | 48,6 | 51,1 ]194,3 |199,9 [406,9 }419,6
: 1 Office des Chéques Postaux, Fonds Monétaire belge (piéces et billets), Caisse Nationale de Crédit Professionnel (passif & vue et & un mois au plus), Crédit Commu-
nal de Belgique (passif & vue et & un mois au plus), Institut de Réescompte et de Garantie (passif envers les organismes monétaires). Dans le cas du Fonds
Monétaire belge et de la Caisse Nationale de Crédit Professionnel, I'excédent éventucl des passifs recemsés sur les actifs recensés est compris dans la rubrique D.
« Aut: .
2 Cett: I:i::sus,-rubrique comprend presque exclusivement des francs belges dont la plus grande partie est convertible. Elle correspond au total des sous-rubriques b)

-

« En francs belges convertibles » et d) « Autres » qui n’avaient pu étre distinguées sans une large part d'arbitraire dans les tableaux publiés aux pages 20
& 27 du Bulletin d'Information et de Documentation de juillet 1961. La sous-rubrique c) « En monnaies étrangéres U.E.P. et en francs belges envers les pays
U.E.P. » de ces mémes tableaux n’a plus de raison d'étre depuis la liquidation de I'U.E.P.
B.N.B. : y compris les pitces et billets du Trésor détenus par les orgunismes monétaires autres que la Banque Nationale de Belgique. Organismes publics moné-
taires : uniquement les pitces et billets du Trésor détenus par la Banque Nationale de Belgique.
Les chiffres de cette rubrique sont sous-évalués pour la Banque Nationale de Belgique et surévalués pour les organismes publics & concurrence des piéces et billets
du Trésor détenus par les organismes monétaires nutres que la Banque Nationale de Belgique.

. : y compris les comptes & vue des paraétatiques, sauf celui du Fonds des Rentes qui est compris dans la rubrique C. 5a ou D « Autres ». Organismcs
publics monétairea : y compris les comptes & vue des paradtatiques, sauf ceux de certains paraétatiques administratifs qui sont compris dans la rubrique C2b.
Aur Jates, pour lesquelles le Fonds des Rentes n'a pas publié de chifires, les engngements envers le Fonds des Rentes sont compris sous la rubrique D « Autres ».

.
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XIIT - 3. — STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES

(variations en milliards de francs)

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIQUIDITES

Stock monétaire Liquidités quasi - monétaires

+10

1
-

B.- ORIGINES DES VARIATIONS

Opérations avec I'étranger Crédits aux entreprises et particuliers

+10

1
=

52 54 56 58 60 52 54 56 58 60

Financement munélai!g des pauvoirs publics Monétisation d'effets publics .
- + 8




XIIO - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Total Opérations Financemen.f, monét.aire ,Monétisatiop ’Crédit.s Crédits
du stock avec I'étranger des pouvoirs publics d'effets publics (oilescompte,t Emprunts ) d
P A 'exclusi 'ava e S
Stock qumd:'tés monétaire d(es o;xéi;tsi::ﬁ; de I'Etat d‘::cel;)?‘.-?tion obligataires intermégiaires :
Périodes monétaire quas? liefxig?:és ene: a?::al - - des autres (. . ?:h;f':r ché parél'.in_ter- a:rxisz:t;:- des banques financiers Divers
monétaires zuasi donations par cession par cession pouvoirs par_les éﬁ %‘1:;359 particuliers de dépdts non
mondaires | S5 FOUTSS | dottres | wette | gy | orEmiemer | der Rentes | o0nE, monétaive
e la dette e devises
(1) (2) (8) 4) (5) (6) (7) (8) 9) (10) (1) (12) (18)

1955 1er trimestre ...... + 1,1 + 0,7 + 1,8 + 1,4 + 0,4 4 1,8 — 0,6 + 0,4 - 1,0 — 0,4 — 0,8 + 0,2 — 0,1
2¢  trimestre ...... + 2,9 + 0,2 + 3,1 + 0,5 - 1,1 + 0,7 + 0,8 + 0,8 + 1,7 — 0,2 + 0,1 — 0,2
3e trimestre ...... — 0,2 — 0,2 + 1,7 — 0,38 +4 0,7 + 0,1 + 0,5 — 1,5 — 0,2 - 1,2
4¢ trimestre ...... + 5,1 + 1,6 + 6,7 + 0,5 + 0,6 + 1,7 + 0.7 + 1,1 - 0,7 + 2,9 — 0,2 - 0,1 + 0,2
Total ... + 8,9 + 2.5 +11,4 + 4,1 + 0,7 + 2.4 + 1,5 + 2,4 — 0,4 + 2,7 — 0,9 + 0,2 —~ 1,8
1956 1er trimestre ...... — 1,5 + 1,1 — 0,4 + 3,2 — 0,7 - 0,7 - 0,9 + 0,3 - 0,1 - 1,0 — 0,2 — 0,2 — 0,1
2e trimestre ...... + 4,1 4+ 0,4 + 4,5 + 1,9 + 2,2 - 1,0 -~ 0,38 + 0,5 + 0,8 - 1,8 - 0,1 + 0,4 4+ 1,4
3¢ trimestre ...... 4 0,8 - 1,1 - 0,3 - 1,0 — 1,2 - 0,9 + 0,8 + 0,5 — 0,2 + 3,0 - 0,1 — 1,2
4¢ trimestre ...... + 2,4 — 0,7 + 1,7 - 1,38 0,1 — 1,2 + 0,6 . + 1,0 + 3,9 - 0,1 - 0,3 — 0,8
Total ... + 5,8 — 0,3 4 5,5 + 2,8 + 0,2 — 3.8 + 0,2 + 1,3 + 1,5 + 4,6 — 0,5 — 0,1 - 0,7
1957 ler trimestre ...... - 0,2 + 1,1 + 0,9 — 1,2 4+ 5,8 - 1,9 — 2,0 + 0,2 — 1,5 + 1,1 - 0,1 + 1,0
2¢ trimestre ...... + 38,7 — 1,4 + 2,3 — 0,1 — 1,5 + 1,1 4+ 0,1 + 0,5 + 1,1 4+ 0,8 — 0,2 + 0,5
3e trimestre ...... - 7,5 + 0,8 — 6,7 — 2,5 — 8,5 + 0,4 + 0,1 + 0,3 — 0,6 - 0,1 + 0,2 — 1,0
4 trimestre ...... + 38,7 + 0,8 + 4,5 + 5.1 — 1,4 4+ 1,1 + 0,2 + 0,2 0,7 + 1,5 — 0,4 + 0,1 — 1,2
Total ... - 0,3 + 1,3 + 1,0 + 1,3 - 1,1 + 0,7 - 1,6 + 1,2 - 1,7 4 3,4 — 0,6 + 0,1 — 0,7
1958 1er trimestre ...... - 1,0 + 1,9 + 0,9 + 3,9 — 0,6 + 0,4 0,2 + 0,3 - 0,1 — 3,6 — 0,4 + 0,5 + 0,8
2¢ trimestre ...... 4+ 9,1 — 0,8 + 8,8 + 5,6 + 2,7 + 0,3 - 0,1 + 0,4 + 1,4 3,0 — 0,5 + 0,1 + 1,4
8¢ trimestre ...... — 4,1 + 2,1 - 2,0 + 2,8 — 4,9 + 0,8 — 0,6 + 1,0 + 1.3 — 2,2 — 0,5 + 0,6 - 0,3
4 trimestre ...... + 7.5 + 0,6 + 8,1 + 2,6 + 7,1 — 0,1 + 0.4 + 0,2 — 0,4 + 0,4 — 0,3 + 0,5 — 2,3
Total ... +411,5 + 8,8 +15,3 4-14,9 + 4,3 + 1,4 - 0,1 + 1,9 + 2,2 — 8,4 — 1,7 + 1,7 — 0,9
1959 ler trimestre ...... 4+ 0,2 + 3,4 + 3,6 - 2,1 4+ 1,2 + 0,1 + 0,4 + 1,3 + 1,2 + 1,4 — 0,2 4 0,2 + 0,1
2e tr@mestre ...... + 4,8 — 0,9 + 3,4 + 0,38 + 0,8 — 1,1 + 1,1 + 0,2 + 0,9 — U,4 - 0,1 + 0,3 + 1,9
3¢ trimestre ...... — 4,4 + 1,6 — 2,8 - 0,3 — 2,2 + 0,3 — 0,2 + 0,7 — 0,4 + 0,3 . — 1,0
4° trimestre ...... + 6,7 + 1,7 + 8,4 + 2,8 + 7,7 - 38,8 + 0,1 — 0,4 - 0,3 + 3,1 - 0,3 - 1,0

Total ... + 6,8 + 5,8 +12,6 + 0,7 + 7,0 — 4,0 + 1,4 + 1,8 + 1,4 + 4,4 — 0,3 + 0,2
1960 1er trimestre ...... — 8,9 + 5,1 + 1,2 + 4,7 — 2,8 —~ 3,9 + 1,6 + 1,0 + 0,2 +0,4 + 0,7 — 0,7
2¢  trimestre ...... 4+ 7,4 - 1,8 + 5,6 - 0,1 + 3,7 + 1,3 - 0,1 - 0,5 + 0,2 + 0,7 — 0,2 + 0,1 4+ 0,5
3¢ trimestre ...... — 5,1 + 2,4 — 2,41 — 4,6 4+ 7,3 - 1,8 - 0,8 + 1,0 — 0,5 — 0.2 -~ 0,3 - 2,5
4® trimestre ...... + 6,3 + 0,1 + 6,11 + 1,9 — 5,2 + 5,3 + 1,2 - 0,3 + 0,5 + 4,1 - 0,3 — 0,3 - 0,8
Total ... + 4,1 + 5,8 +10,51 + 1,9 + 3,0 + 0,9 + 1,9 + 0,2 + 1,9 + 4,7 - 0,7 + 0,2 — 3,5
1961 1er trimestre ...... + 2,2 + 3,4 4+ 5,41 - 1,9 + 5.3 + 0,2 - 0,6 + 1,1 - 0,5 - 1,6 - 0,3 + 0,8 4+ 2,9
2¢ trimestre ...... + 4,1 4 0,4 4 4,5 4 0,1 + 5,9 — 6,1 + 0,6 — 0,1 + 0,38 4+ 2,7 — 0,3 + 0,7 + 0,7
3e trimestre ... p + 1,8 + 3,6 + 5,31 + 4,0 + 4,0 - 1,7 - 0,5 + 0,8 + 0,1 + 0,5 — 0,2 - 1,7

¥

4¢ trimestre ... p + 8,9 + 1,9 +10,61 + 5,5 — 6,4 4+ 1,0 4 2,8 + 0,9 + 0,6 + 6,5 — 0,2 4 0,3 + 0,1
Total ... p +17,0 + 9,3 +25,81 4 7,7 + 8,8 6,6 + 1,8 + 2,7 + 0,5 + 8,1 — 1,0 + 1,8 + 2,0

N. B. — Pour le détail du « Stock monétaire », voir le tableau 4 du chapitre XIII.

— Pour le détail des « Opérations avec l'étranger », voir le tableau 5 du chapitre XIII.
— Pour lu méthode d'élaboration, voir note sub tableau 1 du chapitre XILI.

1 Au 8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congolais non bancaires duns les banques belges, qui étaient confondus jusque 13 dans les statistiques monétaires avec les comptes de résidents, ont été convertis en comptes
4trangers « financiers »; ultérieurement, une partie de ces comptes a été réassimilée 3 des comptes de résidents. Ces conversions ont provoqué, dans le stock monétaire et les liquidités quasi monétaires, une diminution purement
comptable de 0,9 milliard au 8e trimestre de 1960 et des augmentations, également comptables, de 0,3, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard, respectivement au 4e trimestre de 1960 et au ler, 8e et 4e trimestre de 1961. Ces diminution et
augmentations comptables ont été éliminées des variations du total du stock monétaire et des liquidités quasi monétaires telles qu'elles apparaissent & Iz colonne (8) du présent tableau; par contre, elles n'ont pu étre élimindes des
variations du stock monétaire {col. (1)] ni de celles des liquidités quasi monétaires [col. (2)], car on ignore dans quelle mesure les dépdts des résidents congolais sont & vue et & un mois au plus, d’vne part, & plus d’un mois
d’autre part.

- 686 —



— 290 —

XIII - 4{— STOCK MONETAIRE

(milliards de francs)

Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale
détenue par les entreprises
détenue et particuliers 1 Pour-
par le , dépdts Stock centage
Billets Stock Trésor b vue et de Total do
i . Biilets de comptes & 1 mois du stock .
Fin de période et et les X au plus monnaie monnate
; de la monnaie | courants avoirs 1 monétaire .
monnaies pouvoirs dans les scripto- fidu-
du Trésor B.N.B. | fiduciaire bli als en C.C.P. bnnque.B Total 1 ciaire
2 pub ics B.N.B. 2 et établis- rale
subor- 2 semen-ts
donnés étf::i:‘ues
2 @M= ] an=| g =
(1) (2) (8) ) (5) (8) (7) (8) @) +6) 18+ ) :(10)
1952 Juin oo 5,8 . 96,3 100,6 | . 6,8 0,5 18,8 44,9 64,2 71,0 171,6 58,6
Décembre ............... 5,9 97,8 102,0 7,5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,5 174,5 58,4
1953 Juin ...l 5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 175,8 58,4
Décembre ............... 5,9 101,6 | 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,3 58,7
1954 Juin ...l 5,9 100,2 | 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,3 57,2
Décembre .... 5,9 102,17 106,7 7,4 0.5 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1
1955 Juin .......... 5,8 105,3 | 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 71,17 79,0 187,6 57,9
Décembre 5,6 107,6 | 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 192,5 57,5
1956 Juin .o, 5,4 108,4 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1
Décembre ............... 5,4 111,5 | 114,3 6,5 0,6 21,3 55,6 77,5 84,0 198,3 57,7
1957 Juin .ooviivniiiiii 5,3 111,2 | 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4
Décembre ............... 5,4 112,7 | 115,5 6,4 0,9 | 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3
1958 Juin .oocivieiiiininnn. 5,b 115,3 | 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 | 206,1 57,8
Décembre ............... 5,6 117,4 120,3 7,2 0,5 24,0 57,53 | 82,0 89,2 209,5 57,4
11959 Juin ....oeeoeeiiiinen... 5,6 117,5 1§0,3 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 214,0 56,2
Décembre ............... 5,6 118,3 | 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95.0 | 216,3 56,1
1960 Juin .......ocoeiieinen.l. 5,7 119,3 | 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 219,9 55,5
1960 Octobre ............... 5,7 120,5 | 123,4 7,4 0,4 24,8 57,9 83,1 90,5 218,9 57,7
Novembre ............... 5,7 118,9 | 121,7 4 0,5 25,0 57,84| 83,3 90,7 | 212,4 57,8
Décembre ............... 5,8 124,1 | 126,8 7,38 0,7 26,9 58,7¢| 86,3 93,8 | 220,4 57,5
1961 Janvier ........oeeeunn.. 5,8 122,0 | 124,9 7,7 0,6 21,7 58,9¢| 87,2 94,9 | 219,8 | 56,8
Février ........coceenel. 5,8 122,0 | 124,9 8,2 0,5 26.8 60,241 87,5 95,7 220,6 56,6
Mars oovvviiiiiiinininn 5,8 122,7 | 125,6 8,7 0,5 25,9 61,9 88,3 97,0 222,6 56,4
Avril oo 5,8 123,6 | 126,7 7,9 0,4 27,1 61,1 88,6 96,5 223,2 56,8
Mai ocvviiiiciiiinn, 5,8 123,7 | 126,5 8,4. 0,5 27,1 63,4 91,0 99,4 225,9 56,0
Juin ..o 5,9 124,8 | 127,9 8,5 0,4 27,3 62,7 90,4 98,9 226,8 56,4
Juillet  .ooiiieiinin, 5,9 125,6. | 128,5 7,7 0,4 27,5 61,3 89,2 96,9 226,4 57,0
Aolit ..iiiiiiinll, 5,9 124,8 | 127,8 7,7 0,4 26,2 62,2 88,8 96,5 | 224,3 57,0
Septembre ............ 5,9 125,9 129,23 9,7 0.4 27,0 62,3¢| 89,7 99,4 228,6 56,5
Octobre  ............... 5,9 125,9 128,9 8,4 0,4 27,8 62,84 91,0 99,4 228,3 56,5
Novembre ............ . 5,9 125,6 128,7 8,3 | 0,4 27,2 64,7 92,3 100,6 229,3 56,1
Décembre ............... 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 105,2 237,4 55,7
1962 Janvier .................. i 6,0 125,7 | 128,8 7,9 0,5 29,0 64,9 94,4 | 102,3 231,1 55,7

Y compris des orgunismes paraétatiques administratifs.
Déduction faite des encaisses des organismes monétaires.

Lok =

Depuis septembre 1958, grice & une nouvelle ventilation, les comptes & plus d'un mois des sociétés financidres dans les banques sont élimninds du stock
mondteire. (cf. tableau XIII - 1, note 4

En principe, les dépbts des résidents congolais duns les banques belges ne devraient pas étre compris dans le stock mondtaire et les liquidités
quusl monétaires. L’application de ce principe sc heurte cependant & des difficultés d'ordre statistique. C’est ainsi que jusqu’h la fin de juillet
1900, les dépdts des résidents congolais non bancaires dans les banques belges ataient englobés dans le stock monédtaire et les liquiditds quasi
mondtaires; ils en ont été exclus A concurrence d'un montant de 0,2 milliard en actit 1960 et d’un montant supplémentaire de 0,7 milliard
en scptembre, mais ces montants y ont ensuite été partiellement réenglobés, soit & concurrence d'un montant de 0,1 milliard en novembre 1960, d’un
montent supplémentaire de 0,2 milliard en décembre, d'un montant supplémentaire de 0,1 milliard en janvier 1961, d'un montant supplémentaire de
0.1 milliard en février, d'un montant supplémentaire de 0,1 millinrd en septembre et d'un montant supplémentaire de 0,2 millisrd en octobre 1961.
Duns une mesure qui n’est pas connue avee précision, mais qui est sans doute importante, les dépéts des résidents congolais sont & vue et & un mois nu
plus. Au cours de chacun des mois d'soGt-septembre 1960, de novembre 1960 A février 1961 et septembre-octobre 1961, la différence entre le chiffre de
la colonne (7) du présent tableau et celui du mois précédent est donc influencée par les facteurs purement comptables.

Le chiffre de la monnaie scripturale détenue par le Trésor et les pouvoirs publies subordonnés & la fin de décembre 1960 est anormulement
bas par suite de la désorganisation causée par les grdves. En l'absence de celles-ci, il se serait sans doute situé entre 8 et 9 millinrds
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XIII - 5. — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES

(milliards de francs)

Montants & fin de période 1 : Evolution i Evolution
Avoirs extérieurs nets dOpgrahig'ns E:f:f;e{:::
aprds ajustement statistique eteenogzplizzl Opérations chiffres Avqir_s
Autres des pousoles publes | gianger o | | Coiemes | mete
Périod organis- Autres (3 I'exclusion mondtaires} suivant
riodes B.N.B. mes Total . des opérations [col. (8)] |1a balance
organis- de donation et ceux des
moné- B.N.B. mes Total et en capital de la | paiements
taires ’ moné- Etat 2 | Autres 3 | des pouvoirs balance ]
. publics) des paie- [I'U.E.B.L.
8) = taires ments [col. [
1) + (9) = (8) (11)} 5
1) 2) (2) (4) (%) (6) ) (8) — (1) — (8) (10) (11)
1952 Année 51,6 — 1,2} 50,4 4+ 1,1 |+ 2,8 14 8,9 |— 8,2 + 7,1 — 0,5 |4 3,4
1953 Année .. 52,7 — 2,4 | 50,3 + 1,1 (- 0,2 |+ 0,9 |+ 1,9 - 1,0 - 0,8 [+ 0,1
1954 Année 50,9 — 2,6 | 48,3 -~ 1,8 |— 0,8 [— 2,1 |4+ 2,6 — 4,7 — 1,56 |— 3,6
1955 1ler trimestre .. | 54,5 — 3,1 51,4 + 3,6 |- 0,4 |+ 8,2 {+ 1,8 + 1,4 - 0,2 |+ 8,0
2¢ trimestre .. | 53,2 — 2,4 | 50,8 -1,8 {4+ 0,8 {— 0,5 |-~ 1,1 [+ 0,1 + 0,5 — 1,5 |- 2,0
3¢ trimestre .. | 54,8 — 2,4 52,4 |+ 1,6 |4+ 0,1 |+ 1,7 + 1,7 4+ 0,1 |+ 1,8
4¢ trimestre .. | 57,2 — 2,5 | 54,7 + 2,4 (- 0,1 |4+ 2,8 |4 1,7 |+ O,1 + 0,5 — 0,7 |4+ 1,6
+ 6,3 |+ 0,4 [+ 6,7 |+ 2,4 |4 0,2 + 4,1 — 2,3 |+ 4.4
1956 1er trimestre . 59,2 — 1,7 57,5 |+ 2,0 |4 0,6 {+ 2,6 |— 0,7 |+ 0,1 + 3,2 + 0,1 |+ 2,7
2¢ trimestre .. | 59,8 - 1,3 | 58,5 |+ 0,6 |4+ 0,3 [+ 0,9 |— 1,0 + 1,9 — 0,9
3¢ trimestre .. | 59,6 - 8,2 |5,4 |—0,2 |-1,7 |— 1,9 |- 0,9 — 1,0 + 2,1 {4+ 0,2
4e trimestre .. | 57,8 — 3,8 | 54,0 -~ 1,8 |— 0,5 |— 2,3 |— 1,2 |4+ 0,2 — 1,3 — 0,2 |— 2,5
+ 0,6 (— 1,83 |-~ 0,7 {— 3,8 |+ 0,3 + 2,8 + 1,1 |4 0,4
1957 1t trimestre .. | 54,8 — 3,9 | 50,4 — 3,6 [+ 0,2 |— 3,3 |- 1,9 |— 0,2 — 1,2 - 3,8
2e trimestre . 54,1 — 2,6 | 51,5 — 0,2 |+ 1,2 (4 1,0 |4+ 1,1 . — 0,1 + 0,1 (4 1,1
3¢ trimestre .. | 55,5 — 6,2 | 49,3 + 1,4 [— 8,5 |— 2,1 [4 0,4 — 2,5 + 0,4 |— 1,7
4¢ trimestre .. | 58,4 — 2,83 | 56,1 + 2,9 |+ 38,3 |+ 6,2 (4 1,1 4 5,1 — 0,2 |4+ 6,0
+ 0,6 [+ 1,2 |+ 1,8 |4 0,7 [— 0,2 + 1,3 + 0,3 |4+ 2,1
1958 1er trimestre .. | 60,9 - 0,7 60,2 + 2,5 |+ 1,8 |4 4,3 {+ 0,4 + 3,9 - 0,2 |+ 4,1
2¢ trimestre .. | 67,5 |— 1,3 (66,2 |4 6,6 {— 0,7 [+ 5,9 |+ 0,3 + 5,6 + 0,4 [+ 6,8
3¢ trimestre .. | 72,3 — 2,21 170,1 + 4,8 |[— 1,2 |+ 3,6 [+ 0,8 4 2,8 + 0,4 14+ 4,0
4e trimestre .. | 75,5 — 3,4 | 72,1 + 8,2 |—0,7 |+ 2,6 |— 0,1 + 2,6 — 1,0 |+ 1,5
) +17,1 |— 0,8 |+4+16,3 |+ 1,4 +14,9 — 0,4 |4-15,9
1959 1er trimestre .. | 70,6 - 0,3 | 70,3 — 4,9 |+ 2,9 2,0 |+ 0,1 - 2,1 + 0,3 |- 1,7
2¢ trimestre .. | 73,5 — 3,8 | 69,7 + 2,9 |— 8,7 |— 0,8 [— 1,1 4 0,3 + 1,1 |+ 0,8
3¢ trimestre .. | 74,778| — 3,5 | 71,278|— 1,67%4 0,9 0,7%4 0,3 |— 0,78 — 0,3 - 0,3 |- 1,0
4e trimestre .. | 72,37 {— 1,6 | 70,77 |— 2,47(+ 1,8 [— 0,67|— 3,3 [— 0,1 + 2,8 - 1,1 |— 1,7
— 6,0 |+ 1,9 |— 4,1 |— 4,0 {— 0,8 + 0,7 — 4,1
1960 1t trimestre .. | 74,0 - 1,2 72,8 + 1,7 {+ 0,2 |+ 1,9 [— 3,9 |+ 1,1 + 4,7 + 1,6 |+ 8,4
2¢ trimestre .. { 76,3 - 1,81 74,5 + 2,3 |— 0,7 {+ 1,6 |+ 1,3 |+ 0,4 - 0,1 + 0,1 |4+ 1,7
3° trimestre .. | 69,7 — 2,59 67,2° |— 6,6 |+ 0,3°|— 6,89|— 1,8 |+ 0,1 — 4,6 + 0,3 |— 6,0
4® trimestre .. | 80,5 — 5,59 75,0° |4+10,8 |— 3,4°!4+ 7,4°|4 5,83 |+ 0,2 + 1,9 - 0,3 |+ 7,1
+ 8,2 |— 3,6°|4 4,6°|+ 0,9 |+ 1,8 + 1,9 + 1,6 |+ 6,2
1961 1er trimestre .. | 79,7 — 6,49 73,39 |— 0,8 |— 1,29|— 2,0°|4+ 0,2 |— 0,3 - 1,9 + 0,8 |— 1,2
2¢ trimestre .. | 82,6 —14,4 | 68,2 + 2,9 |—8,6 |- 5,7 |— 6,1 |+ 0,8 + 0,1 — 0,7 |— 6,4
3¢ trimestre p | 86,0 —15,49 70,6° |4+ 3,4 |{— 1,124 2,39/ 1,7 . + 4,0 - 0,2 |4+ 2,1
4e trimestre p | 92,7 —15,39 77,4° |+ 6,7 |— 0,1?{4+ 6,69 |+ 1,0 |+ 0,1 + 5,5 - 0,5 |+ 6,1
pl+12,2 |-11,0? |+ 1,2°|— 6,6 |+ O,1 + 7,7 — 0,6 |+ 0,6

-
-

Une ventilation des avoirs extérieurs mets par principaux types de créances et d'engagements est donnée su tableau X
1960, dans le Bulletin d'Information et de¢ Documentation de juillet 1961, pages 20 & 27.

2 Cette colonne est la méme que la colonne (6) du tableau XIII - 8.

8 Ces montants comprennent notamment les emprunts & I'étranger des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs et les mouvements
des créances en accords internationaux détenues par la S.N.C.I. (voir note 8 ci-dessous).

Ce sont les chiffrcs de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau, qui sont repris & la colonne (4) du tableau XITI - 8.

Cette différence provient en majeure partie de ce que les trois données ci-aprds sont comprises dans les avoirs extérieurs nets suivant la balance des
paiements belgo-luxembourgeoise, mnis non dons les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires belges :

a) les variations des avoirs nets des banques luxembourgeoises vig-A-vis des pays autres que la Belgique; b) jusqu'au 81 décembre 1960 les variations des
engngements des banques belges eunvers les sociétés congolaises; c) les variations des engagements des banques luxembourgeoises et, jusqu'au 20 trimestre
de 1958, des banques belges envers les institutions internationales établies en U.E.B.L.

Voir tableau IX - 1, total, et tableau IX - 2, rubrique 6

Ls B.N.B. a étd autorisée par la loi du 19 juin 1959 & comptabiliser, dans ses livres, comme avoir propre la créance que posséde 1'Etat belge sur le
Fonds Monétaire International en remboursement de sa quote-part comme membre du Fonds, et cela & concurrence des billets émis, des crédits donnés
ou des montants d’or versés par elle en faveur du Fonds, & la décharge de I'Etat. Une partie de la créance que la B.N.B. comptabilise dans ses écri-
tures, en vertu de ces dispositions législatives, a pour origine non des opérations avec le Fonds, mais de simples reprises de créances & 1'Etat belge. De
telles reprises ont eu lien & concurrence de 2,8 milliards au troisidme trimestre de 1959 et & concurrence de 0,1 milliard au quatridme trimestre de la
méme annde. L’évolution des « Avoirs extdrieurs nets aprds asjustement statistique » [col. (4) et (6)]) fait abstraction de ces montants.

A la suite de la Convention du ler juillet 1959, la S.N.C.I. s racheté & la B.N.B. diverses créances consolidées en accords de paiements. Ces rachats
expliquent, & concurrence d’environ 0,8 milliard, la diminution des avoirs extérieurs nets de la B.N.B. [col. (1)] au cours du troisiéme trimestre de
1959. Mais ces rachats, de méme que les remboursements ultérieurs par 1'étranger des créances rachetées, n'ont pas d’influences sur le solde des opérations
avec l'étranger figurant & la colonne (9). En effet, dans 1'évolution des avoirs extérieurs nets, ils sont assimilés & des opérations en capital des pouvoirs
publics nutres que I'Etat avec l'dtranger et figurent A ce titre & la colonne (8).

2 Au B8e trimestre de 1960, les dépots des résidents congolais dans les banques belges, dont il n’avait pas été possible jusque ld de tenir compte pour calculer
les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires tels qu'ils figurent aux colonnes (2) et (8) du présent tableau, ont été convertis en comptes étrangers
¢ bilatéraux » ou « financiers »; ultérieurement une partie des comptes financiers a été réassimilée & des comptes de résidents. Ces conversions ont
provoqué, dans les avoirs extérieurs nets des organismes monétaires, une 'diminution purement comptable de 1,3 milliard au 8e trimestre de 1960 et des
augmentations, également comptables, de 0,8, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard respectivement au 4e trimestre de 1960, au ler trimestre, au 8e trimestre et
de :.rime)stre de 1961. Ces diminution et augmentations comptables ont été éliminées de 1'évolution des « avoirs extérieurs nets sprés ajustement statistique »
[col.” (5) et (B)]. .

I1-2, et, pour la période 19850-

@ o
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XIII - 6. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958)

(millions de francs)

Rubriques 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958
81 décembre | 31 décembre | 31 décembre | 31 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 81 décembre | 31 décembre
ACTIF
Encaisse 6R OF ......occciiiiiiiiiinii 81.771 | 85.180 | 38.787 | 88.911 | 46.385 | 46.247 45.767 63.487
Avoirs sur I’étranger ........................ 178 1.4381 903 3.838 259 995 1.928 1.415
Devises étrangdres et or & recevoir ...... —_ 2.492 1.994 —_ — 2.986 3b0 280
Créances sur l'étranger dans le cadre

d’accords de paiement

a) UEP. . 15.202 | 14.951 13.440 8.596 9.138 9.743 6.825 7.806

b) pays membres de I'U.E.P. ............ 4.709 1.640 942 709 712 4292 1.744 1.812

¢) pays membres de VA M.E. ............ — — — —_ — —_ — 44

d) autres pays ....oioviiiiiiiiiiiinienians 868 646 304 580 821 772 879 774
Débiteurs pour change et or, & terme ... 2.170 1.476 20 1.448 1 89 1.464 72
Etfets commerciaux sur la Belgique ...... 8.890 9.152 8.319 9.511 8.899 | 11.395 | 14.384 4.108
Avances sur nantissement .................. 345 394 721 291 210 453 2.726 510
Mobilisation de comptes spéciaux U.E.P.

(arr. 22-3-1952 et 26-7-1952) ............ — 166 227 — —_ — — —
Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14 septembre 1948 et

15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .................. 6.460 6.035 7.970 7.895 8.800 5.900 6.615 7.840

b) effets émis par des organismes dont

les engagements sont garantis par
PEE  voivriiiiiii i 1.824 445 .. 1.183 783 1.838 42 11

¢) autres effets publics .................. 69 225 70 44 118 89 1
Compte courant du Trésor public ......... — — —_ — — — 1.325 —
Monnaies divisionnaires et d’appoint ... 202 345 247 548 700 690 673 650
Avoirs A 'Office des Chdques Postaux ... 1 1 1 2

Compte A 1 2 2 2 — — — —

Compte B 1.018 803 468 240 — — — —
Créance consolidée sur 1'Etat (article 3,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ......... 84.860 | 84.763 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.660 | 34.456 | B84.243
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 1.221 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.879
Valeurs & recevoir ........................... 365 167 130 151 171 395 210 176
Immeubles, matériel et mobilier ......... 740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1,468
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

BOMNGL +.eeeeeeeeeeiiieieiiieeeieeieiee e, 633 674 707 744 810 885 957 1.00?
Comptes transitoires "........................ 165 225 270 176 224 197 244 239

111.691 | 113.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.8138
PASSIF
Billets en circulation ........................ 94.967 97.784 | 101.592 | 102.679 | 107.556 | 111,538 | 112.670 | 117.368
Comptes courants et divers :
compte ordinaire 30 24 27 29 11 11 19 8
comptes Accord de
Coopération Eco-
T'résor public NOMIGUE ..vovennnne. 1.044 1.341 193 88 57 28 20 -
taxe exceptionnelle
de conjonect. (Loi
du 12-3-1957) — — — — — —_ 209 692

Organismes régis par une loi spéciale

et pouvoirs publics ...........oociiiinls 310 405 364 269 277 320 524 318

Banques en Belgique ..................... 1.805 2.446 2.148 1.997 1.888 1.668 2.546 2.876

Banques & 1'étranger : comptes ordin, 475 476 920 1.085 171 229 179 181

Particuliers  ......ocoviiiiiiiiiiiien, 3893 253 261 280 348 321 840 174

Valeurs & payer ......c..coccviviiininiine. 831 447 465 362 390 450 654 474
Engagements envers l'étranger dans le

cadre d’accords de paiement :

a) pays membres de 'U.E.P. ............ 644 1.471 352 71 277 752 268 231

b) pays membres de I'AM.E. ......... — — — — — — — 187

C) AULTES PAYS .o.ieiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 1.120 879 695 462 747 273 268 3802

Total des engagements & vue ... 101.619 | 105.526 { 107.012 | 107.272 { 111.722 | 115.580 | 117.697 | 122.681
Provision spéciale :
pour avances UE.P. :
a) comptes spéciaux (arrétés des
15-9-1951, 22-3-1952 et 26-7-1952) 1.079 3.872 2.817 — —_ — — —_
b) Trésor public .....c.ooovviiiinnne, 4.057 —_ — —_ —_ —_ — —
¢) convention du 14-9-1954 : S.N.C.I. — —_— _— —_ —_ 276 476 500
Devises étrangéres et or & livrer ......... 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370
Caisse de Pensions du Personmel ......... 633 674 707 744 810 885 957 1.003
Comptes tramsitoires ........................ 122 106 200 143 284 289 637 446
Capital ... 400 400 400 400 400 400 400 400
Fonds de réserve :

a) réserve statutaire ..................... 208 232 256 283 315 349 385 428

b) fonds de prévision ..................... 228 234 243 243 245 247 248 254

¢) compte d'amortissement des immeu-

bles, matériel et mobilier ............ 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.358
Bénéfice net & répartir ........................ 251 263 292 336 359 361 386 381
111.691 | 118.579 | 112.826 | 111.880 | 115.285 | 121.145 | 124.241 | 127.818

N. B. — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe toutes les situations hebdomadaires de l'annde d laquelle il se rapporte.

Il comporte égnlement un commentaire euceinet des principaux postes du bilan.
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XIII - 6. — BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Depuis le 81 décembre 1959
(millions de francs)

Rubriques 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1962 1961 1962
31 décembra | 81 décembre |31 décembre| 9 octobre 8 janvier 6 février 5 février 6 mars 5 mars
ACTIF
Encaisse €n Or .......covvviiiiiniiiiiennnns 56.693 58.525 62.424 58.697 62.856 57.749 63.868 56.673 64.571
Monnaies étrangdres ................oooenn 4.407 12.60% 20.432 } 20.246 | 20.930 | 13.965 19.588 16.076 | 18.352
Monnaies étrangsres et or & recevoir ... 224 6.775 6.856 6.802 6.673 7.895 6.683 8.111 7.057
Accords internationaux (Loi du 28 juil-
let 1948) :
a) UEP. i 5.536 3.509 413 697 413 3.118 379 3.100 375
b) AME. i 10 15 15 25
¢) FMI .o 4.388 .4.388 7.989 7.388 7.988 4.388 7.988 4.388 7.238
d) autres accords .........c...ooeoeiiininnn 4
Débiteurs pour change et or, & terme ... 1.205 11.821 18.494 18.711 18.972 13.435 16.647 15.485 16.695
Effets de commerce ................ceeennns 7.560 6.778 5.086 2.398 2.504 2.906 2.273 2.521 2.2717
Avances sur nantissement .................. 102 51 74 134 116 49 158 50 107

Effets publics (art. 20 des statuts. Con-

ventions des 14-9-48 et 15-4-52) :
a) certificats du Trésor ..........c....... 8.215 6.040 6.515 8.090 5.590 6.815 7.090 7.465 4.615
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par

TEtat  ivrriiieiiiiiiiiieiecneiaees
c) autres effets publics belges .........
Monnaijes divisionnaires et d’appoint ... 645 617 490 568 487 653 541 683 552
Avoirs 4 1'Office des Chaéques Postaux ... 2 1 2 1 1 2 1 2 1
Créance consolidée sur I’Etat (art. 3, § b
de la loi du 28 juillet 1948) ............ 34.030 | 34.000 | 34.0001 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.568 2.568 2.569 2.528 2.609 2.535 2.627
Immeubles, matériel et mobilier ............ 1.508 1.519 1.539 1.519 1.519 1.519 1.539 1.519 1.539
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-
somnel ... 1.032 1.075 1.168 1.128 1.214 1.119 1.217 1.123 1.221
DIVOIS tooieiieiiiiiei e 515 698 544 871 1.278 891 639 604 614

128.631 | 150.916 | 168.594 | 163.818 | 167.120 | 151.047 | 165.235 || 154.364 | 161.841
Compte d'ordre :

Office des Ch2ques Postaux : Avoir pour
compte du Ministre de I'Education na-
tionale et de la Culture (Pacte scolaire,

loi du 29 mai 1959, article 15) ......... 1.512 2.114 2.170 893 2.154 1.951 2.037 1.882 1.895
PASSIF
Billets en circulation .................oll 118.825 | 124.091 | 129.078 | 125.802 | 127.640 | 122.194 | 126.393 |} 122.597 | 127.510

Comptes courants :
compte ordinaire ... 7 24 1 20 23 5 1 10 22
taxe exceptionnelle

Trésor public de conjonct. (Loi

du 12-3-1957) ... 494 185 25 25 25 150 23 149 22
compte spécial liqui-
dation U.E.P. ... 1
Banques & l'étranger : compte ordin. 252 308 445 475 356 309 251 317 356
Comptes courants divers .................. 3.161 2.606 8.338 6.654 7.632 2.336 9.38b 3.050 5.863
Accords internationaux (Lioi du 28 juil-
let 1948) :
a) AME. .. 344 249 200 134 202 152 124 136 119
b) autres accords ...........oeiiiiieiinnnnns 2924 263 365 358 348 214 202 174 188
Total des engagements ¢ vue ... | 122.808 | 127.726 | 138.452 | 133.468 | 136.226 | 125.360 | 136.379 || 126.433 | 133.580
Monnaies étrangdres et or & livrer ...... 1.436 18.644 25.376 25.470 25.675 21.356 24.349 |} . 23.607 23.808
Caisse de Pensions du Personnel ......... 1.082 1.075 1.168 1.128 1.214 1.119 1.217 1.123 1.221
DIvers .....ooooviiiiii 767 938 1.007 1.183 1.436 643 663 632 605
Capital .. ... 400 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 2.088 2.133 2.191 2.169 2.169 2.169 2.227 2.169 2.2217

128.531 | 150.916 | 168.594 | 163.818 | 167.120 | 151.047 | 165.235 || 154.864 | 161.841
Compte d'ordre :

Ministre de 1’Education nationale et de
la Culture : Avoir pour son compte &
I'Office des Chéques Postaux (Pacte )
scolaire, loi du 29 mai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 893 2.154 1.951 2.037 1.882 1.895

N. B — Le Rapport annuel de la Banque Nationale de Belgique donne en annexe, toutes les situations hebdomadaires de 'année & laquelle il se rapporte. II comporte
également un commentaire succinct des principaux postes du bilan. ’
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XIII - 7. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES !

(millions de francs)

. 1958 1959 1960 1961 1960 1961 1961 1962
Rubriques 81 dé bre | 81 décembre | 81 décembre | 31 dé bre}30 novembre (80 novembrej| 81 janvier | 81 janvier
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) — — — —_ — —_ —_ —_—
B. Disponible et réalisable :
Caisse, Banque Nation., Chéques post. 6.031 5.972 | 5.933 7.533 3.203 3.292 8.299 8.349
Préts au jour le jour ....coovevvveneennnns 1.415 1.013 1.277 1.214 3.184 3.042 2.600 1.984
Banquiers ....coveviviiiiiiiiincniieiienenn.. 4.393 6.696 8.103 | 10.782 7.964 | 10.607 8.636 | 10.299
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.005 2.345 3.236 4.287 3.082 5.721 3.275 5.904
Autres valeurs & recevoir & court terme 4.745 5.205 6.017 6.742 6.001 6.345 5.649 6.610
Portefenille-effets  .....cccovvennernvennnns 51.103 | 52.469 | 55.155 | 66.088 ] 58.618 | 68.861 58.824 | 69.946
a) Portefenille commercial 2 ...... 18.853 | 18.128 21.528 ) 25.875 | 20.694 | 24.582 21.326 | 27.894
b) Eff. publ. réesc. & la B.N.B. ... 19.228 | 20.709 { 20.496 | 27.294 ] 23.571 | 80.823 24.788 | 28.558
¢) Effets publ. mob. & la BN.B. &
concurrence de 95 % ............ 13.522 13.632 13.131 12.919 14.853 13.456 12.710 13.494
Reports et avances sur titres ......... 1.222 1.364 | 1.168 1.237 1.246 1.192 1.157 1.214
Débiteurs par acceptations ............ 10.637 11.944 12.682 14.318 11.557 | 13.364 11.842 13.780
Débiteurs divers .......c..covcvvevievnnnns 20.863 | 22.792 | 26.064 | 30.726 | 25.155 ( 29.511 25.960 | 31.881
Portefeuille-titres  ...covvnivieeciniennnnee 29.276 | 84.988 | 89.274 | 53.444 § 40.044 | 54.424 40.763 | 52.240
a) Valeurs de la réserve légale ...... 340 366 401 429 397 426 401 427
b) Fonds publics belges ............... 26.575 | 32.021 36.199 | 50.094 ] 36.936 | 50.980 37.682 | 48.910
¢) Fonds publics étrangers ......... 67 231 275 478 271 508 293 413
d) Actions de banques ............... 1.196 1.340 1.291 1.261 1.304 1.267 1.289 1.249
e) Autres fitres .........co.coeoieniinns 1,098 1.030 1.108 1.187 1.136 1.248 1.098 1.241
Divers oviveviiiiiiiiiii s 1.060 1.730 1.570 1.552 1.319 | 1.536 1.312 1.451
Capital non versé ........ccceeieienns 6 7 7 9 7 7 7 9
Total disponible et réalisable ... | 131.756 | 146.525 | 160.486 | 197.932 | 161.380 | 197.902 || 163.324 | 198.667
C. Immobilisé :
Frais de constitut. et de premier édtabl. 23 23 20 19 22 23 20 18
Immenbles ...ccviiiiiniininirivininanenen. 1.082 1.126 1.190 1.251 1.1811 1.255 1.194 1.250
Participation dans les filiales immobil. 267 257 258 273 258 273 258 273
Créances sur filiales immobiliéres ...... 355 350 345 278 343 311 3317 313
Matériel et mobilier ......ccvvevieiiennan 136 140 153 166 159 173 156 167
Total de l'tmmobilisé ... 1.863 1.896 1.966 1.987 1.963 2.035 1.965 2.021
Total de l'actit ... | 133.619 | 148.421 | 162.452 | 199.919 § 163.843 | 199.937 || 165.289 | 200.688
PASSIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, A. R. 42) — — —_ —_ —_ — — —_
B. Ezxigible : .
Créanciers privilégiés ou garantis ...... 283 415 330 398 2.011 448 464 1.018
Emprunts au jour le jour ............... 103 - 644 1.332 2.110 1.493 2.940 2.028 2.444
a) Garantis par des slretés réelles — 571 1.247 1.986 1.402 2.806 1,944 2.359
b) Non garant. par des sfir. réelles — 73 85 124 91 134 84 85
Banquiers  ...cciiiiiiiiineiineernneieenin. 8.186 8.568 | 14.208 | 28.067 | 13.628 | 380.879 15.429 | 27.152
Maison-mére, succursales et filiales ... 1,770 2.398 3.165 3.911 2.815 3.397 2.649 3.537
Acceptations  .......iciciiiiiciniiennini. 10.637 11.945 12.683 14.319 11.557 13.365 11.842 13.783
Autres valeurs & payer & court ferme 2.574 2.690 2.382 2.776 3.422 3.433 2.868 3.595
Créditeurs pour effets & 1’encaissement 788 889 990 967 968 1.021 1.007 1.050
Dépbts et comptes courants ............ 89.494 99.256 [ 103.790 | 121.118 | 103.041 { 117.554 (| 104.997 | 121.431
@) A VUE Liiiiiiiii 57.215 | 62,077 | 61.080 | 66.746 } 60.517 | 65.287 61.668 | 64.930
b) A un mois au plus .....cocvnnens 3.540 3.319 4.873 6.112 4.748 6.077 5.095 6.342
¢) A plus d'un mois ...coeevvvuninnn.. 12,223 | 14.800 | 19.200 | 27.902 | 19.200 | 26.300 19.553 | 29.362
d) A plus d'un 8B «eiveiiiniiiininnn. 1,281 1.495 956 1.529 1.040 1.367 906 1.592
e) A plus de deux ans ............... 2.0231 2,097 | 1.975 2.495 1.946 2.401 1.885 2.541
f) Carnets de aépdts ..........euennen. 11.448 13.730 14.115 14.613 14.015 14.384 || 14.274 14.939
g) Autres dépdts regus en carnets
ou livrets coiciiviiiiiiiiiiiiiiiinnn, 1 1,764 1.738 1.591 1.721 1.575 1.738 1.616 1.7256
Obligations et bons de caisse ......... 6.607 6.891 7.573 8.619 7.475 8.568 7.665 8.801
Montants & libérer sur titres et partic. 641 664 635 615 697 614 630 617
DIVErS  coviriiiiiiiiiiiiriire e 3.589 4.451 4.940 6.007 5.973 6.849 5.276 6.192
Total de Uezigible ... | 124.672 | 138.811 | 152.028 | 188.907 § 153.080 | 189.068 || 154.855 | 189.620
C. Non exigible :
Capital vovviiiiiii 5.202 5.746 | 6.201 6.520 6.062 6.414 6.201 6.559
Fonds indisp. par prime d’émission ... 193 283 284 292 284 289 284 290
Réserve légale (art. 18, A. R. 185) ... 343 369 406 428 401 426 405 456
Réserve disponible ...........covieiinnis 8.108 3.106 3.363 3.652 3.361 3.636 3.434 3.645
Provisions  ....ccceeiiiiiiiiiininiiiiiein, 106 106 170 120 155 104 110 118
Total du non exigible ... 8.947 9.610 | 10.424 | 11.012 § 10.263 | 10.869 10.434 | 11.068
Total du passif ... | 133.619 | 148.421 | 162.452 | 199.919 | 163.343 | 199.937 || 165.289 | 200.688

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant particllement leur activité & 1'étranger, que les éléments d'actif et de passit
des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des siéges situés & l'dtranger apparsissent sous la rubrique « Maison-mére, suc-

cursales et filinles ».

* Pour les situations au 81 décembre 1960 et 1961, cfr. les deux colonnes précédentes.
2 Encours des effets réescomptés par les banques & Ia B.N.B. ¢t aux Institutions paraétatiques
(millions de francs)

1958 81 décembre ....
1959 81 décembre ...

5.555 | 1960 81 décembrs
6.888 | 1961 81 décembre

6.547
6.999

1960 30 novembre ...
1961 81 janvier

5.234
5.688

1961 30 novembre ..
1962 81 janvier ..

6.270
5.568
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XIII - 8. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : Office des Chéques postaux.

Crédit Débit
. Avoirs Pour-
effectudes .
T (moyennes journalidres) (moyennes mensuelles ou mois) “':;3:&1‘;?‘
période) (milliards de francs)

1958 tiiiiiiiiiiiiiieineeean 664 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92
1954 e 678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91
1955 i eraeas 703 28,3 20,8 30,5 76,2 30,3 76,2 213,3 91
1956 i 742 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81,9 229,83 91
1957 ot 765 . 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250,2 91
1958 ciiiiniiiiiiiiiiiiiiieaneas 789 31,2 23,5 37,4 93,0 37,3 93,0 260,8 91
1959 i eeeas 819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,38 91
1960 .ot 855 37,1 26,9 42,4 103,3 41,6 103,3 290,7 92
B A 882 40,3 29,2 45,7 111,2 46,0 111,2 314,2 92
1960 20 trimestre ............... 830 36,9 27,0 42,0 102,8 41,2 102,8 288,8 92
8¢ trimestre ............... 846 38,6 27,2 43,6 106,8 44,5 106,8 301,7 91

4 trimestre ............... 855 36,8 27,0 43,4 100,4 39,56 100,4 283,17 92

1961 1er trimestre .........c..... 861 41,7 29,6 44,1 111,6 47,1 111,6 314,5 92
20 trimestre .......cceconne 866 40,3 29,5 46,1 108,2 44,8 108,2 306,2 92

8¢ trimestre ............... 874 39,7 28,7 46,4 111,0 46,4 111,0 316,1 92

4 trimestre ............... 882 39,7 29,1 47,4 114,2 45,8 114,2 321,5 92

1961 Février ...cccovvvvvvinnnnnn. 859 39,5 29,6 42,8 107,2 44,6 107,2 301,9 92
Mars e 861 39,6 29,4 45,1 109,4 44,7 109,4 308,5 92
Avril 863 38,6 29,6 43,2 102,6 41,4 102,6 289,8 92

B S 864 41,7 29,7 45,2 109,7 46,6 109,7 311,3 92

JUuID e 866 40,5 29,2 46,8 112,2 46,3 112,2 317,4 92
Juillet ..ovviviniiiieniiinnnnnn 868 42,7 29,2 50,5 118,8 51,6 118,8 339,7 92
Aot ..o 871 38,8 28,7 44,6 109,7 46,1 109,7 310,1 92
Septembre .................. 874 37,6 28,3 44,1 104,4 41,6 104,4 294,5 92
Octobre .....coevvvvvnvnnnnns 878 40,0 28,6 46,6 115,7 48,1 115,17 326,0 92
Novembre .................. 881 38,17 28,9 44,5 109,56 44,2 109,5 307,7 93
Décembre .....oeeeinvnnn. 882 40,4 29,7 51,2 117,38 45,0 117,3 330,7 92

1962 Janvier ..........eeeeveeennn 884 44,8 31,2 49,0 122,2 51,4 122,2 344,17 92
PFévrier .....ccovvvviniinnnn 886 41,9 31,5 44,7 109,9 45,6 109,9 310,2 93

1 Comprend l'avoir des particuliers et celui des comptables de 1'Etat.

2 Ces avoirs comprennent les avoirs libres et jusque juin 1961 compris, les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représentation des avoirs
définitivement bloqués. Depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Les chiffres des avoirs libres des particuliers & fin de période sont publids & Ia
situation de la Dette publique (cfr. tableau 8 du chapitre XVI du présent bulletin).
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XIII - 9. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES
ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX !

Rapport des flux- aux stocks 2
(réduits en mois types de 25 jours)
Moyennes mensuelles par trimestre

DEPOTS BANCAIRES A VUE COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

3.4

23

1,7 N 1 { i t | | A2
1956 1958 1960 1856 1958 1960
Monf;z}lfl::tgé:bzzxn:i:;ell:aazxsnents, Rapport des flux sux stocks 2
Moyennes mensuelles Py - - — yrwen PR r——
ou mois dépog;svut;ngaues on ?}v.((n}l'rlg. . Total TU . réduit en m ypes de ]. ur
dépéts bancaires | dépéts bancaires avoirs
‘(milliards de francs) A vue 4 vue en C.C.P. 4
1953 e 61,2 63,4 124,6 1,70 1,69 2,95
1964 i 67,4 64,6 132,0 1,83 1,80 2,99
1955 75,4 66,8 142,92 1,94 1,92 3,06
1956  ciiiiiiiiii i 83,2 70,3 153,5 1,98 1,95 3,01
1957 i e 89,8 76,6 166,4 2,10 2,08 3,25
1958 (i 85,7 80,4 166,1 2,01 1,99 3,25
1959 i 90,3 83,4 178,7 1,93 1,91 3,13
1960 oo 99,4 87,2 186,6 2,09 2,06 3,04
1961 i 106,9 93,0 199,9 2,19 2,18 2,96
1960 20 trimestre .................. 104,5 89,38 193,8 2,08 2,06 3,11
3¢ trimestre .......oeciieennen 96,2 86,5 182,7 2,05 2,00 2,93
4e trimestre ...l 102,1 86,9 189,0 2,22 2,20 3,03
1961 1er trimestre .................. 101,0 90,4 191,4 2,17 2,14 2,87
20 trimestre ........c.oeeinl 110,5 94,4 204,9 2,19 2,22 2,97
8¢ trimestre .........oeen.ne. 100,8 91,0 191,8 2,11 2,06 2,95
40 trimestre ............oee.ll 115,92 96,1 211,3 2,29 2,30 3,06
1961 Février ..ocoovvivvininiinnininnens 98,8 96,4 194,7 2,02 2,10 3,06
Mars .....ooviiiiiie 103,9 89,4 193,3 2,33 2,16 2,83
Avril v 104,9 95,8 200,7 2,08 2,17 2,98
Mai coreiiiiiiiii 114,8 96,6 211,3 2,20 2,29 3,01
JUID  cveiiei s 111,9 91,0 202,9 2,30 2,21 2,88
Juillet oo 106,4 95,2 201,6 2,17 2,17 3,03
Aol wooviiiiiiiiiii 99,6 91,8 191,4 2,12 2,04 3,02
Septembre ...l 96,4 86,1 182,5 2,05 1,97 2,81
Octobre ..oovvivviiiiiininiinines 111,0 92,4 203,4 2,85 2,26 2,97
Novembre ...........c.ceenees 114,3 97,4 211,17 2,19 2,29 3,17
Décembre ......ccvvvvineiniennen. 120,5 98,4 218,9 2,34 2,34 3,04
1962 Janvier .....ccovciviiiiniiininnn. 116,3 95,5 211,8 2,37 2,28 2,80
9 T2} S 98,4 2,92

-

Approximations donnédes par le total des débits portés en comptes (y compris les comptes appartenant & des étrangers ainsi que les débits correspondant
A des psiements & I'dtranger).

Le rapport des flux aux stocks est obtenu en divisant le montant des inseriptions au débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs belges ou
des comptes chdques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de 1'Etat par les avoirs moyens de ces comptes su cours de la période
envisagée.

Le recensement ne s’étend pas & toutes les banques.

Les données brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui comstituent double emploi du fait de l'organisation comptable de I'Etat et qu'il a été
possible de recenser.

De 1951 & 1054 inclus, calculé sur base du nombre de jours ouvrables & 1'0.C.P.; par la suite, calculé sur base du nombre de jours ouvrables dans
I'industrie.

N. B. — Méthode d'élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documentation, XXVe année, vol. II, no 4, octobre 1950, p. 222.

Références bibliographiques : Rapports annuels de la B.N.B. — Moniteur belge : situation globale des banques. — Annugire statistique de la Belgique. —
Bulletin de statistiqus de I'I.N.S. — Bulletin d'Information et de Documentation (cfr. N. B. des tableaux 1 et 9 du chapitre XIII). — Rapport annuel
de la Commission bancaire.

»
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Source : Fonds des Rentes.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES

4, — PRINCIPAUX ACOTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES

(millions de francs)

Actifs Passifs
Fin de période Fortefeuille (velour nominale) °’§§}?:e r d'ﬁ:ii:t Ce;fiﬁ: " iﬁﬂ;:ﬁ? Opérations dolo ggﬁferﬁ:ﬁome
Y;lti\;;s dsztéisf&i;zt?e ceet\gir::ts N]?l:ﬁ;g;?e b trds court)  dans les b trés b réméré Avances EZis:o l?;gge
1 tranche B | de trésorerie | de Belgique terme banques | court terme de caisse 2
1952  oiiiiiiiienneen 4.112 — — — — — 2.350 1.000 10 344
1963 .o 3.532 —_ _ — — — 1.999 1.000 120
1954 . 5.023 —_ — —_ — — 2.248 1.000 2 1.327
19556 ..o, 4.533 —_ —_ — —_ — 2.039 1.000 4 920
1956 .o 5.930 —_ — —_ — — 2.631 800 2 1.998
1957 i, 4.112 1.242 — — 486 2.457 585 1.237 200
1958 ..oiiiiiiiiinnn 3.811 1.370 — —_ 4.059 274 — 45
1959 Janvier ......... 4.298 90 — — 8.893 107 — 45
Février ......... 3.985 20 — e — 8.651 68 —_
Mars ..ooevvennns 4.152 e — 427 —_— 4.300 —
Avril oovinnnnnnns 4.339 420 —_ 1.098 — 5.512 —
Mai cevrnriennns 4.715 40 —_ 1.351 —_— 65.757 —
Juin ..oooenennn. 5.107 204 — 729 — 5.7086 —
Juillet ......... 4.044 160 _— 1.072 — 4.949 —_
Aotit cuvenen.n.. 4.298 50 —_ 4.883 — 6.021 —
Septembre 4.784 453 — 3.479 _— 5.514 —
Octobre ...... 4.292 187 300 5.056 — 6.663 —
Novembre 4.368 184 1.000 3.342 1.510 7.211 een —_
Décembre ...... 4.572 623 2.700 1 4.608 72 —_
1960 Janvier ......... 4.908 3 1.200 719 1.922 5.421 —_—
Février ......... 5.030 37 100 1.476 2.413 5.760 —_—
Mars ............ 4.767 85 oes 2.683 1.910 6.147 —
Avril ..o 4.992 64 1.200 3.925 1.239 8.099 —_
Mai ....oooneee 5.105 228 NN 3.545 2.640 8.163 —_
Juin ...l 5.085 201 100 2.862 2.644 7.508 —_
Juillet ......... 5.995 70 1.188 2.237 5.933 —_
Aolit ........is 5.936 6 450 3 1.211 4.242 —
Septembre 6.075 89 1.000 ce 103 3.896 _—
Octobre ...... 6.097 11 600 75 1.332 4.773 —
Novembre 6.366 ce 400 1.312 1.583 6.165 _
Décembre ...... 6.661 1.403 1.200 6 15 5.812 —_—

1 Y compris les opérations & réméré.

2 Y compris les bons de caisse escomptés auprés d’organismes sutres que la Banque

Nationale de Belgique.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE
5 a. — Mouvements des dépots

Livrets des particuliers seulement

(millions de francs)

Excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)
+1200 +1200
+ 800 + 800
A
+ 400 |- % + 400
7
2
7 7
/ %
0 [ ]
_‘uu - 1 1 1 ] - i ] i 1 1 — - 1 1 . _I'A -— |> __l< I — l. _I —rr 1 - i ,l _400
52 54 56 58 60 D M ) s
Périodes Versements Remboursements Fxcédents ou déficits SAOIE‘: ddeespgréiggzs
(1) (2) (8) = (1) — (2 (4)
1952  iriiiiiiiiecieeieianees 12.958 8.127 4.831 40.7481
1953 v 13.204 9.684 3.520 45.4931
1954 i 13.3883 10.764 2.619 49.4591
1955 i 13.624 12.176 1.448 52.3541
1956 .eiiiieiiiiiieeens 14.518 12.295 2.223 56.1321
1957 o 16.783 14.455 2.828 60.1441
1958 i 18.912 14.816 4.596 66.700?
1959 v, 21.039 16.232 5.707 74.4421
1960 oo, 21.837 19.784 2.053 78.8871
1961 o P 22.776 19.695 8.180 84.6121
1961 Tye2 | 1eet | 102 | et 1062 1061 1062
Janvier ...iiviiiiiieriineeennns 1.994 p 2.587 1.561 p 1.431 433 p 1.156 79.820 | » 85.768
Février ...o.ccvviiviniiinnnn, 1.953 p 1.944 1.511 p 1.434 442 p b10 79.762 | p 86.278
Mars coeciiviiiiiiiiii, 1.862 1.879 - 17 79.745
Avril 1.868 1.679 189 79.934
Mai i 1.911 1.681 231 80.165
JUID e 1.928 1.917 11 80.176
Juillet  .ooviiveiiiiiiieein, 2.120 1.614 506 80.682
Aoflit  wviiiiiiiiiiii 1.758 1.499 259 80.941
Septembre .......ccoiiinininn. p 1.794 p 1.550 p 244 p 81.185
Octobre .....oovevevinennrnnnns p 1.946 p 1.602 p 344 p 81.529
Novembre ........cccevvnenne. p 1.677 p 1.395 p 282 p 81.811
Décembre ..........ccoicivenns p 1.976 2 1,701 p 275 p 84.6121

1 Ces dépits comprennent les intéréts capitalisés de 1'exercice.




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

5 b. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Epargne
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(milliards de francs)

Source : Rapports dv la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 1959 1960
ACTIF
Disponible 1 ....oooiiiiiiiii 0,2 0,2 0,5 0,3 0,3 0,2
Placenents provisoires :
Effets sur la Belgique ..................... 5.3 6,5 7,6 7,1 9,1 10,8
Avances & l'industrie —_— — —_ 2,0 3,3 5,2
Crédit d'exportation ............. — — — 0,2 0,4
Préts sur nantissement .. L. . vee - .
Acceptations bancaires 0,1 0,2 0,4 1,6 1,7 2,4
Certificats de Trésorerie 2,7 1,8 1,5 5,2 4,8 2,0 .
Préts au jour 1e Jour .......coiiiiiiiiiiiieia 1,1 1,0 1,8 0,8 1,1 0,8
Total des placements provisoires ... 9,2 9,5 10,8 17,3 19,7 21,6
Placements définitifs :
Rentes belges directes ..., 17,9 18,4 18,4 17, 19,7 20,0
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par |'Etat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,5 17,8
Valeurs du Congo ou garanties par le Congo ......... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,8 0,3
Obligations du Crédit communal, de provinces, villes ’
€6 COMMUINES ..ovreerrennerneeneeannanneanaans 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 1,7
Obligations de sociétés belges 1,9 1,5 1,6 1,2 1,2 1,0
Avances & |'Etat résultant du paiement des alloca-
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et
avances & 1'(Zuvre nationale des invalides de la
PLATEY 5 ¢ 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires ... 2,4 2,1 2,8 2,9 3,8 3,8
Crédit agricole  .......ocoieiiiiiiiiiii s 8,0 3,3 3,4 3,4 3,5 3,6
Avances A la Société nationale du Logement, aux
sociétés agrédes et aux communes en vue de la
construction d’habitations sociales ..................... 15,4 17,1 18,3 19,9 21,3 22,2
Total des placements définitifs ... 53,1 57,9 60,8 62,8 68,2 71,0
PASSIF
Ezxigible :
Dépdts sur livrets 2 :
Particuliers  .....oooiiiiiiiiii e, 52,2 55,9 60,0 66,5 74,3 78,7
Dotations des prisonniers ..............ccoeceeiiiiiiiiaunnsn. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Etablissements publics et autres ........................ 4,2 4,8 4,6 4,9 3,8 3,7
Dépbéts pour timbres-retraite ..................ll 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Total des dépdts sur livrets ... 56,8 61,1 65,0 71,8 78,5 82,8
Dépdts en comptes courants 2 ............ceeeiiininiiiniiinin, 1,9 1,9 1,9 3,5 3,7 3,0
Non exigible :
Fonds de dotation, fonds de prévisions diverses et fonds
e TESEIVE  oieeiiiii i e 5,0 5,6 6,2 6,7 7.3 7,9

1 Cette rubrique comprend les avoirs en caisse, les comptes & la Banque Nationale de Belgique et A 1'Office des chéques Postaux.

2 Compreunent les intéréts capitalisés.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 ¢. — DPrincipales rubriques des bilans des Caisses de Retraite *

’ (milliards de francs)
Source : Rapports de¢ la C.CG.E.R.

1955 1956 1957 1958 1959 1060
ACTIF
Portefeuille-titres
Rentes belges directes .............cccoovviiiiiiiiiniiinin.. 6,4 6,3 7,2 7.5 7.7 7,8
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par I'Etat 7,8 8.8 9,1 10,1 11,0 11,6
Valeurs garanties par le Congo ...........c...covevennnn. 0,1 - 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations du Crédit communal, provinces, villes
€f COMMUIIES .\.iiinitiiiie et eiieaiieeeiaaeans 1,4 1,38 1,3 1,2 1,2 1,1
Obligations de sociétés belges .............c.ooeivveninin, 1,6 1,5 1,4 1,3 1,2 1,1
Préts hypothécaires ... 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Avances aux sociétés agréées et anx caisses publiques
de préts en vue de la construction d'habitations
LT T T S I 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Total ... 17,7 18,4 19,5 20,5 21,5 21,5
, PASSIF
Fonds des Rentes 1 ......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiniinnss 13,2 13,5 18,8 18,1
; . 18,3 19,0
Réserves mathématiques 2 ..............cccoeiiiiiniiiiinnns 6,7 7.4 8,2 8,8
Total ... 18,3 19,0 19,9 20,9 22,0 21,9

* La C.G.E.R. publie sdparément :
a) Depuis 1957 :

1) Un bilan concernant Iexécution de la « Loi générale ». Il s’ngit des rentes constitudes en vertu de la loi du 16 mars 18065 et des lois coordonnées
de 1946 relatives & 1'assurance en vue de !a vieillesse et du déeds prématuré des ouvriers et des assurés libres. Toutefois, depuis 1060, les rentes
cons]tm{;.es en vertu de la loi du 16 mars 1865 ne figurent plus aux bilans des Caisses de Retraite mais b|en aux bilans de la Cuisse d'Assurances
sur la Vie
Un bilan se rapportant & la « gestion des ussurances réulisées dans le cadre des lois de 1925 et de 1030 sur la Pension des employés ». Ces assu-
rances sont traitées selon le principe de la capitalisation.

Un bilan se rapportant aux retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixdes par la « loi du 12 juillet 1957 » congue égnlement selon le

principe de ln capitalisation.

Un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre de la loi du 80 juin 1956 relative & la pension des indépendants. Toute-

fois depuis 1960, ce bilan se rapporte également & la gestion des assurances réalisées dans le cadre de la loi du 28 mars 1960 sur la pension des

travailleurs mdépendunts

b) Depuis 1958 : Un bilan se rapportant & la gestion des assurances réalisées dans le cadre des lois de pension des employds (versements supplémen-
taires).

¢) Depuis 1960 : En plus, un bilan concernant les retraites des « employés » telles qu'elles ont été fixées par la « loi du 22 février 1960 », congue dgale-
ment selon le principe de la capitalisation.

Le Fonds des rentes comprend les réserves représentatives des rentes assurées dans le cadre de la « Loi générale ». Ces réserves englobent les réserves

mathématiques, de sécurité et de gestion, ainsi que les provisions. Toutefois, depuis 1960, le Fonds des rentes ne comprend plus les réserves représentatives

des rentes constituées en vertu de la loi du 16 mars 1865. Ces rdserves figurent depuis 1960 aux bilans de la Cuisse d'Assurances sur la Vie, sous In

rubrique « Réserves mathématiques et provisions ».

Les 1éserves mathématiques pures ont été majorées de chargements pour frais de service des rentes, et pour marge de sécurité et frais d’administration.

2

3
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

5 d. — Principales rubriques des bilans de la Caisse d’Assurances sur la Vie *

(milliards de francs)
Source : Rapports de la C.G.E.R.

1955 1956 1957 1958 19059 1960
ACTIF
Portefeuille-titres
Rentes belges directes .............ococvviiiiiiiii, 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2 3,0
Rentes belges indirectes et valeurs garanties par
|3 O Y PP N 0,5 0,5 0,7 1,1 1,8 2,0
Obligations du Crédit communal, provinces, villes et
COMIMUNEE  uvtvteeereereannneeeesestssanesessseerasssnseenees 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Obligations de sociétés belges ...........cocvvveiivininenn. 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Préts hypothécaires 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 - 0,1
Habhitations sociales : Avances aux sociétés agréées . 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Total du portefeuille-titres ... 2,9 8,8 ”3.6 4'0. 4_,5 6,0.
PASSIF
Réserves mathématiques et provisions ..................... 2,2 . 2,5 2,7 2,9 | 8,2 .. 4,61
Fonds de réserve ......ooviriiiiiiiiiiiiii i 0,8 0,9 1.0 1,2 1,4 1,5

1 Depuis 1960, ce bilan comporte, sous la rubrique « Réserves mathématiques et provisions » les réserves représentatives des rentes constituées en vertu de
la Ir* du 18 mars 1865 et figurant auparavant dans le bilan concernant I'exécution de la « Loi générale ».
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XIV - 6. — CAISSES D'EPARGNE PRIVEES
Moyens d’action et placements

(milliards de francs)
Source : Office Central de la Petite Epargne.

Dépots Cré:mcist spl;tliisuue;‘tsreprises Créances sur le secteur public T(;)::l
T(;)tal créunces
Ot.li)lirg;' dép%sts, Total CAaiSSe Crédit seur:trlee-s
. . bliga- - d to- édi ! i
Fin de période inte. et ;30“ otiolgg coﬁzte, Débi- | pyap: crénisces Pouvoirs Congo n:moe Croeml- Autres r;::‘ pr:j‘es
rlil;urs 2t mlm Cuizse et é) ons | avances }t]eurs teurs surt les Etat subor- R etd Ddes mgnal n(;;sr;:a créun(]:es pall_'ti-
. 3 - h entre- uanda- om- e u.
a2 ans| " PUS Cai:se eﬁﬂs;gtﬂ théggi(:eﬂ divers | rices donnés Urullm di | mages | Bel- gmru- ssec;elfr e: léllxir?e
caution et par- de gique |8 atoux public | secteur
ticuliers Guerre public
1956 .......o...e. 12,4 3,4 2,7 | 18,5 1,1 | 10,4 0,2 11,7 | nd. 0,2 0,1 0,1 | nd. n.d. n.d. n.d.
1957 .ooiiiveeeenn, 13,7 3,8 3,1 | 20,6 1,4 12,0 0,3 13,7 | nd. 0,2 0,1 0,2 | nd n.d. n.d. nd.
1958 ...l 15,17 4,4 3,9 | 24,0 1,8 | 13,8 0,3 (15,9 4,7 0,3 0,2 0,2 0,3 3,8 9,5 | 25,4
1959 .ooiiiieiinn 18,5 5,0 4,3 | 27,8 2,11 15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 | 11,4 | 29,8
1960 ...l 20,2 5,6 4,8 | 30,6 1,9 | 18,0 0,5 | 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 G¢,3 5,6 | 12,8 | 83,2
1959 4e trimest. | 18,5 5,0 4,83 | 27,8 2,11 15,9 0,4 | 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 11,4 | 29,8
1960 1er trimest. | 19,0 5,2 4,5 | 28,7 2,4 | 16,2 ,4 (19,0 5,4 0,2 0,1 0,4 0,3 5,7 | 12,1 | 81,1
2e  trimest. | 19,4 5,3 4,6 { 29,8 2,8 [ 16,8 0,4 (19,5 6,1 0,3 0,1 0,4 0,3 5,8 12,5 32,0
3¢  trimest. | 19,6 5,4 4,7 | 29,1 2,4 | 17,5 0,4 | 20,38 6,1 0,2 0,1 0,4 0,3 5,4 | 12,5 | 82,8
4e  trimest. | 20,2 5,6 4,8 30,6 1,9 | 18,0 0,5 | 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 | 12,8 | 33,2
1961 1ler trimest. | 20,9 5,8 4,9 81,6 2,4 | 18,38 0,4 21,1 6,2 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,4 84,5
2e  trimest. | 21,4 5,9 5,1 | 32,4 2,3 119,0 0,51 21,8 6,5 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 | 13,7 | 35,6
3¢  trimest. | 22,1 6,1 5,1 83,3 2,5 | 19,6 0,5 | 22,6 6,7 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 | 13,9 | 36,5
4e  trimest. | 23,1 6,4 5,2 | 84,7
. XIV - 7. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans
(milliards de francs)
Source : Rapports de la S.N.C.I.
1956 1957 1958 1959 1960 1961
ACTIF
Portefeuille :
Crédits d'investissement & long et moyen terme :
1o garantis par I'Btat ... 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8 10,5
20 garantis par banques et Sociétés financiéres ... 4,2 4,4 5,1 5,5 6,2 6,7
30 autres que ceux visés sub 1° et 20 1 ............ 5,3 5,8 7.1 7.8 10,5 13,1
Crédits de restauration (dommages de guerre, et inon-
dations) (arrété-loi du 30 novembre 1944, lois des
ler octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars 1953 et
26 Juin 1956) ....ocoiiiiiiiiii e 2,0 2,0 1,9 2,0 1,8 1,7
Crédits commerciaux & moyen terme .................. 1,4 1,1 1,0 0,8 0,8 1,3
Crédits de financement d’exportations 4 moyen terme 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9 1,1
Crédits gérés pour compte de 'Etat 2 .................. 2.8 2,2 2,4 2,5 2,7 2,6
PASSIF
OblIgations ...cvvuiivinreii e 14,6 17,2 21,4 24,9 | 30,1 35,9
Bong A€ CaIBEE ..vvieirrieiiirrt et i aaa s 3,5 3,3 4,1 5,7 6,3 6,9
Etat belge : ) 1 '
Fonds d'Aide Marshall .....cocooovriiiiianriiiieerennnnn ) 2,0 2,0 1.9 1,9 1,8 1,7
Fonds de V'armement et ‘des constructions maritimes- | 0,4 -+ 0,8 0,7 [ 0,8 LI 1,2

1 Cette rubrique comprend tous les autres crédits d'investissement; le risqie de ces opérations est supporté par la ‘S.N.C.L. qui se fuit conférer, §'il 3 s lieu, des
siretés réelles et/ou personnelles; . N :
2 Il s'agit de crédits financés par l'aide « Marshall » et par le Fonds de I’Armement et des Constructions maritimes.



XIV - 8. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA VIE

Principales rubriques des bilans

— 802 —

(milliards de francs)

Source : Ministére dea Affairca économiques, Service des Assurances.

1955 1956 1957 1958 1959 1955 1956 1957 1958 1959
Sociétés belges Socidtéds étrangdres
ACTIF

Immeubles ..., 0.6 0,7 1,0 1,4 1,7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,1
Préts hypothécaires ............... 4,4 5,1 6,2 7.1 7.8 1,1 1,8 1,6 1,8 2,0
Préts sur police ..............cu.. 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4
Valeurs mobiliéres :

Fonds publics belges ......... 2,3 2,5 2.5 2,9 3,5 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1

Valeurs étrangéres ............ 0,2 0,5 0,5 0,5 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3

Titres garantis par le Congo 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4 . . .. . .

Titres des organismes para-

stataux de crédit ............ 1,9 2,1 2,2 2,6 a1 0,2 0,3 0,3 0,1 0,4
Titres des autres organismes

parastatauX ..........ooeo.... 1,5 1,5 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0
Titres des provinces et com-

MUDES  eeverienraeernennraenns 1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0.4 0.4 0,5 0,6 0,6
Obligations de sociétés belges 4,8 5,5 6,0 6,4 7.2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Actions de sociétés belges ... 1,8 2,0 2,8 2,5 1,7 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5

Total des valeurs mobiliéres ... 13,7 15,3 16,3 17,8 19,6 4,7 5,1 5,2 5,9 6,5
PASSIF

Cautionnements déposés ......... 0.2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 | 0,1 0,1 0,1

Réserves mathématiques ! 19,7 22,1 24,4 27,0 31,0 6,7 7,4 8,2 9,0 9,8

1 Ces réserves comprennent également les réserves pour sinistres & régler, la 1dserve technique de participation, et la réserve de garantie.

XIV - 9. — INSCRIPTIONS

HYPOTHECAIRES
Source : Monitcur Belge.

Milliards
Moyennes mensuelles de ftl‘nncs
1,47

1,65

1,67

1,80

1957  oveiiiienennes 1,78
1958 ..oiiiiiiiiiiiinn 1,77
1959 ..o, 2,18
1960 ...ooieineninnn. 2,50
1961 oiviieenns 2,78
1960 2¢ trimestre 2,51
8¢  trimestre 2,76

4 trimestre 2,59

1961 1er trimestre 2,65
2¢ trimestre 2,84

3e trimestre 2,75

4¢  trimestre 2,89

1 Montants estimés d’aprés les droits d'inscriptions pergus. Y compris les renouvellements au bout de quinze ans qui se montent & environ 1 %4 p.c. du

total mais non compris les hypoth&ques légales.

Références bibliographiques : Monitcur belge :

postaux. — Compte rendu des opérations

de U'ILN.S.

a) Rapports du Fonds des Rentes sur les opérations de 1'année; b) Ministeére des Communications

: chéques

ct de la sitvation de la C.G.E.R. de Belgique. — Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique



XV. — PRINCIPALES MODALITES DE L’EPARGNE DISPONIBLE A L’INTERIEUR DU PAYS

(milliards de framcs)

Source : Caisse Générale d'Epargne et de Relraite.

Modslités d’épargne 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1950
1. Epargne-dépots 1 :
Caisses d’'épargne ..................... 8,2 6,4 5,5 5,1 6,3 5,6 10,9 10,4 6,0
Banques ......oooiiiiiiini 2,4 2,8 3,0 2,2 —0,7 i1 4,6 5,1 4.0
Institutions parastatales de crédit . 0,4 0,7 0,3 —-0,2 0.3 —-0,5 2,2 0,3 1,2
Total ... 11,0 9,9 8,8 7,1 5,9 6,2 17,7 15,8 11,2
2. Epargne-réserves 1 :
Organismes de pensions ............... 3,1 3,1 3,4 3,8 3,6 5,2 4,0 3,1 3.6
Organismes d’assurance contre les
accidents de travail .................. 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2 1,0 1,1 0,9 0,7
Caisses de vacances annuelles ...... 0,6 0,5 0,1 0,3 0,1 0,4 —0,1 — —
Organismes d’assurance sur la vie . 2,7 2,9 3,1 3,4 3,5 3,5 3,8 5,4 4,9
Organismes d’assurance de la respon-
sabilité civile ...l 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1 0,2
Assurances diverses, entreprises de
capitalisation et d’'épargne immo-
BilIere ....voevviviinieiiiieieaeaes 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0.3 0,4 0,4
Total 7,8 7,8 7.9 9,1 8,9 10,7 9,4 9,9 9,8 |
w0
3. Epargne hypothécaire et immobiliére : 8
Préts hypothécaires consentis par les
PATHCUIIErS  vevreevvvieraeraeeeenas 2,6 3,2 2,9 2,7 2,1 1.8 1,9 1.8 1,2 |
- Remboursements effectués par les .
particuliers sur emprunts hypo- 4,3 4,9 5,2 6,2 6,5 7,0 7.4 8,5 9,1
thécaires .......ocovvvviviineiinnnnnnn.
Construction d’habitations (capitaux
investis par les particuliers) ...... 5,4 6,4 7,3 7,9 7,4 8,9 9,1 10,3 11,5
Total ... 12,38 14,5 15,4 16,8 16,1 17,6 18,3 20,6 21,8
4. Emissions de capitaux :
Nouveaux placements du public ... 11,0 6,1 13,1 10.5 7,9 13,6 16,2 11,0 14,5
Total (1 & 4) ...... 42,1 38,3 45,2 43,5 38,8 48,1 61,6 57,3 57,3
Doubles emplois 2 ... -0,8 —-0,3 0,1 0,1 -0,8 0,3 —2,6 y 0,4
Total net (1 & 4) ... 41,8 38,0 45,3 43,6 38,0 48,4 59,0 57,9 57,7
5. Epargne interne des entreprises :
Amortissements .............oevealn 23,6 23,2 23,8 25,4 28,5 30,9 29,8 30,7 35,0
Epargne nette ................oool 9,08 7,83 7,83 9,68 10,0 9,2 5,2 6,0 10,4
Total 32,6 31,0 31,6 35,0 38,5 40,1 35,0 36,7 45,4
Total général (1 & 5) ... 73,9 69,0 76,9 78,6 76,5 88,5 94,0 94,6 103,1
1 Accroissement de 1’année. .
2 Accroissement ou diminution auprés de la C.G.E.R. et des institutions parastatales de crédit, des avoirs de diverses institutions et entreprises dont les réserves — propres ou exigibles — sont déjs recensées comme une épargne

dans une des rubriques du présent tableau.

8 Ces chiffres ne sont pas comparables & ceux des années postérieures & 1955.
Références bibliographigues : Etudes complémentaires aux Comptes rendus snnuels de la C.G.E.R.
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME !

(milliards de francs)

Titres non généralement Total
accessibles au public emissions
Tonic nettes
missions . - A long
par grosses tranches Emis- Emis- Emis- Amor- Emis- et moyen
sions sions " terme

Emis- nettes nettes sions tisse- sions (plus d'un
an) 1

Titres généralement accessibles au public 2

Imetteurs
Emis- Amor-
sions tisse-
brutes ments 3
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Pour les émissions au robinet des organismes paraétatiques de crédit et du Crédit Communal de Belgique, vu l'impossibilité de ventiler dans certains cas
les ¢émissions de bons de caisse & un an ou moins et les émissions A plus d’un an, c’est la variation totale de I'encours de ces titres qui o été recenséde.
— DPour mémoire : Emission nette & court terme (un an ou moins) de I'Etat : en 1956 : 4,0; en 1957 : 1,4; en 1958 : 11,4; cn 1059 : 8,9;
en 1960 : — 3.9: au ler semestre 1961 : 3.2.

Sont considérés comme titres généralement accessibles au public, les titres cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue, sinsi que
les obligations et bons de caisse ¢mis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & 1'Industrie, 1'Institut National de Crédit
Agricole, 1'Office Central de Crédit Hypothécaire et la Caisse Nationale de Crédit Professionnel.

Les titres rachetés en bourse par la Caisse d'Amortissement de la Dette publique sont recensés & la colonne (2) « Amortissements », non au moment de
ces rachats, mais au moment ol il est procédé & leur annulation.

Ayant fait 'objet d'une publication de notice légale.

Par grosses trunches en principe, muis y compris les émissions continues des organismes paraétatiques de logement.

La commission de placement est comprise dans le prix d'émission.
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XVI - 2. — PRINCIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC

Emprunts en francs belges

Date d’ouverture . Montant | Rende-
de lu souseription . Taux , Cours émis 1 ment
Fmetteurs ny(_)muu}l d’émission Durée (millions moyen
Mois Jour dintéres p.c. de francs) b l;iéomnls-
1959 Mars 16 S.N.C.B. 4,75 98,25 10 ans 700 | 5,02
Avril 15 Fonds des Routes 4,75 98,25 12 ans 2.500 | 4,98
Mai 12 R.T.T. 4,75 98,25 11 ans 1.50C | 4,99
Juin 8 Etat belge 1959-1974 4,75 98,25 4 10 ou 15 ans 4.008 | 5,05
Juillet 6 Ville de Liege 5,00 98,00 10 ans 406 | 5,30
Septembre 14 Etat belge 1959-1970 5,00 99,00 11 ans 8.166 | 5,14
Octobre ...... 19 Ville d’Anvers 5,00 98,00 10 ans 760 | 5,30
Novembre 16 S.N.C.B. 5,00 98,560 10 ans 2.000 | 5,24
Décembre ...... 10 S.N.C.I. 5,00 98,50 10 ans 2.000 | 5,24
1960 Février 1 Etat belge 1960-1970 5,25 | 100,00 10 ans 12.848 | 5,25
Mars ..... 3 R.T.T. 5,25 99,50 13 ans 1.500 | 5,31
Avril ... 7 C.N.C.P. 5 —5,252 100,00 a4 5 ou 10 ans 325 | 5,27¢
Avril ...l 19 Etat belge 1960-65-70 5 —5,252 100,00 4 5 ou 10 ans 7.7521 5,18
Juin oo, 7 | Crédit Communal 3 3-8, $1oo,oo 20 ans 1.338 | 5,63
Juin .oeeeiiiinen 29 S.N.C.B. 5—25,252% 100,00 4 5 ou 10 ans 2.800 { 65,17
Octobre ...... 10 S.N.C.L 5,25 — 5,504 98,50 4 5 ou 10 ans 2.000 | 65,67¢
Novembre 16 | Etat belge 1960-65-70-75 s B, g 99,00| 4 5, 10 ou 15 ans 7.304 | 5,73°
Novembre 30 C.N.C.P. 5,25 — 5,504 98,50 & 5, 8 ou 11 ans 250 | 65,72
1961 Janvier .. 16 S.N.C.B. 5,25 —5,50¢ 98,25 4 5 ou 10 ans 2.850 | 5,76
Février 217 S.N.C.L 5,25 -—5,504 98,25 3 5 ou 10 ans 2.000 | 5,828
Avril ... 13 R.T.T. 5,26.— 5,504 98,25 4 5 ou 10 ans 2.000 | 5,84
Mai 25 C.N.C.P. 5,256 — 5,504 98,25 & 5, 8 ou 11 ans 250 | 5,82¢
Juin ... 8 Etat belge 1961-1973 5,25-5,50.5,757 98,50| & 5, 9 ou 12 ans 6 mois | 7.007 | 5,83
Aot v, 24 | Ville d'Anvers g 55'2755'_56'5000‘S§ 98,00 A 5, 10,15 ou 20 ans | 800 | 5,83
Octobre ...... 2 Etat belge 1961-1981 5,25-5,50-5,75° 98,50 4 5,10, 15 ou 20 ans | 6.000 | 5,75
Novembre 20 S.N.C.I. 5,25.5,50.5,759 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans | 2.650 | 5,88¢
Décembre ...... 11 Fonds des Routes 5,25-5,560-5,75° 98,50 4 5,10, 15 ou 20 ans | 2.500 | 5,78
1962 Février ......... 1 Etat belge 1962-1982 5,00-5,25-5,5010, 98,50 4 5,10, 15 ou 20 ans | 7.450| 5,54
Mars ....o..o.... 1 Ville de Liége 1962-1982 5,25-5,50-5,76° 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans 800 | 5,75
Mars 29 : R.T.T. 1962-1982 5,00-5,25-5,5010| 98,50 4 5, 10, 15 ou 20 ans [ 2.500 | 5,54
1 Ces lmogbuu]l;)scsont différents de ceux du tableau précédent [XVI 1, colonne (1)} parce qu'ils ne comprennent pas les obligations remises en paienent. aux sinistrés
.A.D.G.
2 Il)ﬁltrérzts 1 5 % pendant les § premidres années et 5,25 % pendant les 5 dernidres années.
3 Emprunt & lots; intéréts : 8 % pendant les 10 premitres anndes, 5% de la Ile & la 15e aunée et 5,50 % de la 16e & la 20e unnce.
4 TIntéréts : 5,25 % pendant les 5 premitres années et 5,50 9, pendant les derniéres anndes.
5 Intéréts : 5,25 9% pendant les 5 premitres anndes, 5,50 % les 5 annédes suivantes et 5,75 % les 5 dernibres annces.
6 Le rendement & l’émission de ces emprunts est calculé sur leur plus longue durée.
7 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premitres années, 5,50 % les 4 années suivantes et 5,75 % pendent les dernidres années.
8 Intéréts : 5,25 9% pendunt les 5 premidres unnédes, 5,50 9, de la 6e & la 10e année, 5,75 % de la lle a lo 15¢ année et 6 9% de In 16 i Ja 20e unnée,
9 Intéréts : 5,25 % pendant les 5 premidres années, 5,50 % pendant les 5 anndes suivantes et 5.75 % pendent les 10 dernitrcs années.

10 Intéréts : 5 9% pendant les 5 premitres anndes, 5.25 % pendant les 5 années suivantes et 5,50 % pendant les 10 derniéres anndes.

Emprunts en monnaies étrangéres

Date de l'arrété 1 | Taux . Cours Montunt émis Rende-
Fmetteurs nqmim‘xl d’¢mission Durée (millions d'unités . mgnt
Mois Jour d'intérét p.c. de mounaics étrangéres) "Gimission
1959 Décembre ...... 24 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans DM. 60 6,02
1960 Janvier ......... 12 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 60 6,02
Février ......... 16 Etat belge 1960-1972 4,50 98,0 12 ans F.S. 50 4,724
Mars 18 Congo 6,00 100,0 3,4, 5 ans U.S. $ 20 6,13
Mars ... 31 Otraco 3 6,00 100,0 10 ans US. $ 5 6,08
Mars ... 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans U.S. ¢ 28 6,09
Mars ... 312 Congo 3 6,00 100,0 12 ans Us. ¢ 7 6,10
1961 Mai 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 ans F.S. 50 4,50
Mai 18 Etat belge 1961-1981 4,75 100,0 20 ans Fi. P.B. 75 1,75
Juillet ......... 3 Soc. Nat. Disir. d'Eau 4,75 100,0 20 ans Fl. P.B. 50 4,75
Juillet ......... 12 S.N.C.B. 5,00 100,0 2,3, 4 ans Us. ¢ 3 5,00
. U.8. $ 20
Tuillet ... 12 S.N.C.B. 5,25 | 100,0 15 ans % O e 5,324
Octobre ...... 3 Sabena 4,75 99,0 20 ans FlL. P.B. 22 4,92
Novembre - ... 14 Etat belge 1961-1964 5,50 100,0 3 ans U.S. $ 80 5,61
Novembre 28 Etat belge 1961-1976 5,50 98,0 15 ans US. $ 25 5,88
Décembre ...... 12 Sabena 1961-1981 5 5,00 100,0 20 ans FLux. 250 5,06
1962 Mars ............ 27 Etat belge 1562-1977 5,25 98,5 15 ans U.s. ¢ 30 5,55

1 La date exacte d’émission des emprunts en monnaies étrangéres n’est en général pas connue. Le plus souvent cependant, un emprunt est émis, ou commence & étre
émis, peu aprés que l'arrété y relatif a &6 pris. La date de cet arrété est reprise dans le présent tableau communiquant, de fagon aussi approchée que possible,
I'époque de I'émission. Lorsqu'il y a plusieurs arrétés, par exemple un arrété ro yal suivi d’un arrété ministériel, c’est le dernier en date qui est cité.

Cet arrété a été modifié par un arrété royal du 19 mai 1960.
Emprunt contracté auprés de la B.[.LR.D.

Le rendement & I'émission de ces emprunts est caleuld sur leur plus longue durde.
Emprunt de conversion.

Emprunts de I'Etat, du Congo, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la S.N.C.B., la S.N.C.V., la Société Nationale de
Dis*ribution d'Eau, le Crédit Communal, ete. (4 l'exception des émissions con tinues).

* ok
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XVI - 3. — DETTE DE L’ETAT
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Dette directe
intérieure extérieure Total Dette
Fin de période Consolidée . Avoirs i moyen de 1a nngf:::m totale
y compris htm°y en | b cowrt g l_:s:ti. totale | 0" | ot court | totale 2 d‘:m: :
B.AM. 1| ‘e ferme | “euliers lidée 2| 4 ime Tl
en C.C.P.
1950 104,56 36,7 60,6 18,6 220,4 13,0 3,8 16,8 236,7 12,0 248,17
1951 o 106.5 33,9 68,0 19,4 227,8 12,8 2,1 14,9 242,17 11,9 264,68
1952 e 119,2 27,9 69,1 19,2 235,4 13,3 4,6 17,9 253,38 13,0 266,38
1953 o 130,6 29,7 67,1 21,2 248,6 13,7 7,1 20,8 269 ,4 12,9 282,3
1954 oo 155,2 24,8 62,6 22,4 265,0 14,8 6.6 21,4 286,4 11,8 298,2
1955 e 157 ,2 24,9 67,2 22,8 272,1 16,5 6,9 23,4 295,56 16,1 311.8
1956 oo 167 ,2 23,4 62,1 23,9 276,6 16,5 7,9 24,4 301,0 16,8 317.8
1957 s 170,1 24,6 60,9 23,7 279,3 17,5 8,8 26,3 305,6 18,0 323,6
1958 o 175,56 26,1 70,5 25,4 97,5 17,0 12,5 29.5 327,0 18,6 345,6
1959 i 190,8 23,0 75,8 29,1 318,7 17,7 16,5 34,2 352,9 20,7 373,6
1960 MATS voveevvrereeennnnnnns 201.,8 21,0 76,7 27,2 v326,7 18,2 15,6 33.8 360,56 21,4 381,9
Avril Lo, 203,5 17,6 82,7 27,2 331,0 18,1 16,3 34,4 365,4 21,4 386,8
Mal  orieiiiiiiinreeenans 207,7 17,6 78,5 27.9 331,7 18,1 17,5 35,6 367,3 21,4 388,7
Juin ..o, 207 ,2 17,6 77,5 28,7 331,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 3898,2
Juillet .......ooeennn. 206,8 17,9 77,2 28,8 330,2 17,9 18,6 36,5 366,7 21,3 388,0
Aot .oiiiiiinennnnns 206,6 17,9 78,6 27,9 331,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2
Septembre ............ 206,5 18,1 78,4 27,2 330,2 17,7 20,3 38,0 368,2 21,2 389,4
OCtODTE evevveeeeeennnn. 206,0 | 18,1 | 80,0 | 27,8 [331,4 | 17,6 | 22,0 | 89,6 |371,0 | 21,1 | 892,1
Novembre  ............ 207,9 18,1 76,4 27,4 329,8 17,6 23,2 40,8 370,6 21,1 391,7
Décembre .........v..... 211,6 18,1 68,6 32,4 330,7 17 ,4 27,0 44,4 375,1 21,1 396,2
1961 Janvier ........cc.oeuenn. 210,8 18,1 73,0 31,3 333,2 17 ,4 29,0 46,4 379,6 21,7 401,3
Février .....coeevvnivinn. 210,2 18,1 75,6 30,3 334,2 17,5 32,0 49,5 383,17 22,3 406,0
MArS cevvreiiiieiineiannns 210,0 18,1 77,1 29,5 334,17 17 .4 31,8 49,2 383,9 22,4 406,38
Avril 209,5 17,4 80,0 40,5 337,4 17 ,4 32,5 49,9 387,38 22,4 409,7
Mal covviiiiiiiiinnnn. 209,38 17 ,4 80,3 30,3 337,38 17,4 33,0 50,4 387,7 22,5 410,2
Juin ..o 215,6 17,4 73,8 30,3 337,1 17,1 32,7 49,8 386,9 22,5 409,4
Juillet ...oveveiiinnn.. 215,2 17,4 72,8 30,4 | 335,8 18,0 31,9 49,9 385,7 22,4 408,1
Aolib ovviiiiiiiiiiinn 214.9 17,4 73,1 28,9 334,3 18,0 30,2 48,2 382,5 22,4 404,9
Septembre ............ 214,7 17,4 74,1 29,5 335,7 17,9 30.2 48,1 383,8 22,4 406,2
Octobre ........ccovunne. 220,1 17,4 71,0 80,1 338,6 17,9 30,0 47,9 386,5 22,3 | 408,8
Novembre ............ 218,2 17,4 73,3 30,3 339,2 17 .8 29,7 47,5 386,7 22,6 409,3
Décembre ............... 217 ,4 17 ,4 70,8 32,8 338,4 18,8 28,3 47,1 385,5 25,5 411,0
1962 Janvier .........ccevnnen 216,1 18,5 73,7 33,5 341,8 18,8 27,8 46,6 388,4 25,4 413,8
Février .......cevvnvnnnn. 222,9 18,4 72,2 33,0 346,5 18,8 26,9 45,7 392,2 25,4 417,6

1 E.A.M. : Emprunt de 1'Assainissement Monétaire.
2 Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-18.



XVI - 4 — RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC

a) Par émetteurs

A = généralement sccessibles au public 1. (valeurs nominales ¢ fin d’année, en milliards de francs)
B = non généralement uccessibles au public.

1956 1957 1958 1959 1960
Emetteurs 1952 1953 1954 1955

A B Total A B Total A B Total A B Total A B Total
Etat 2 3 Lo 146,8 |160,0 {179,7 {181,8 |136,5 | 53,8 |190,3 |143,6 | 50,9 |194,5 [154,9 | 46,4 |201,3 |169,8 | 43,7 |213,5 |186,8 | 42,7 229,5

Fonds autonomes et organismes paraétatiques -
administratifs 3 ... 18,5 | 18,9 | 18,7 | 23,4 | 17,2 7,6 | 24,8 20,0 8,8|28,8(22,1|11,2|83,3 24,6 13,4| 38,0 | 24,21 15,7 |.39,9
CONEo  cieriiiiiiiiiniee PN 4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,3 | 10,6 9,0 1,3 | 10,3 | 12,7 1,3 | 14,0 | 12,2 1,3 | 18,5 | 10,8 1,3 |'12,1
Pouvoirs subordonnés et Crédit Communal ...... 26,5 29,3 | 31,7 | 33,7 | 35,2 1,3 ] 36,5} 38,8 1,3 ) 40,1 | 44,4 1,3 ] 45,7 | 48,17 1,2 | 49,9 ] 52,6 1,1 53,"7
Organismes paraétatiques d’exploitation ........ 24,7 | 28,0} 30,1 | 32,8 | 31,0 3,91 34,9| 81,6 4,11 385,71 29,9 4,7 | 84,6 | 83,0 5,3 | 38,8 | 32,2 6,3 338,5
Organismes paraétatiques de crédit ............... 19,4 | 21,2 | 26.5 | 82,2 | 25,5 | 11,6 | 37,1 | 28,7 | 13,8 | 42,5 | 34,0 | 15,7 | 49,7 { 39,6 | 17,5 | 57,1 | 45,4 | 19,1 | 64,5
Total ... |240,5 [262,0 [293,5 |312,8 |254,7 | 79,5 {334,2 |271,7 | 80,2 (351,9 |298,0 | 80,6 (378,6 {327,9 | 82,9 |410,8 {352,0 | 86,2 (438,2

* 1 Sont considérés comme titres généralement accessibles au public, ceux qui sont émis par souscription publique et ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission & la Cote officielle est prévue (y compris les obligations ‘et bons
de caisse émis au robinet par le Crédit Communal, la Société Nationale de Crédit & I'Industrie, I'Institut National de Crédit Agricole, la Cnisse Nationale de Crédit Professionnel, I'Office Central de Crédit Hypothécaire, les- Caisses
d’Epargne privées, les banques de droit belge et les filiales établies en Belgique de banques de droit étranger).

2 Dette publigue belge directe intérieure consolidée et & moyen terme, sous déduction de 'emprunt 4 p.c. de la Société Nationale des Habitations et Logements & bon marché (actuellement la Société Nationale du Logement).

. 3 En 1954, 5 la suite de la dissolution du Fonds spécial d’Aide au Rééqmpement. ménager des Travailleurs, les « Bons de Rééquipement ménager » émis par ce Fonds et dont l'encours était & 1'¢poque de 1,3 milliard, ont 4té
converhs en « Dette & 10 ans 1954-1964 » de I'Etat et sont passés de ce fait de la rubrique « Fonds autonomes et organismes paradtatiques administratifs » & la rubrique « Etat ». Iils appartiennent & la catégorie des titres
non généralement accessibles au public.

b) Par détenteurs

A = généralement accessibles au public. - (valeurs nominales & fin d’année, en milliards de francs)
B = non générulement accessibles au public.
1957 ! 1958 1959 1960
Détenteurs 1952 1953 1954 1955 1956
A B Total A B Total A B Total A B Total
Pouvoirs publics, fonds autonomes et organismes paraétat. 1 2 5,6 5,8 6,5 6,8 7,0 7,6 0,4 8,0 8,6 0,3 8,9 | 10,3 0,210,514 11,8 0,3 ].11,6 -
Fonds des Rentes ......ocooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 4,1 3,5 5,0 4,5 5,9 4,0 — 4,0 3,21 — 3,2 4,5 — 4,5 6,6 | — 6,6
Organismes MONEtAITES 2 ..iiiiviniiiiiiiiniiiiiienireieerieneananas, 49,4 | 53,41 59,9 | 62,1 | 63,5 | 25,4 | 38,3 | 63,7 | 31,5 | 36,5 | 68,0 | 35,4 36,3 71,7 85,7 37,7 |.73,4
Organismes d’épargne, de sécurité sociale, d’assurances et de :
capitalisation :
a) Caisses A'€pargne ..........ooocciiiiiiiiiiiiiinin 32,2 | 35,6 {37,3|39,8|43,233,8/|11,7 | 45,5 | 34,2 | 12,8 | 47,0 | 38,5 | 13,7} 52,2 | 40,5 | 14,8 | 55,3
b) Organismes de sécurité sociale 30,7 | 33,6 | 37,2 { 41,6 | 44,4 | 32,8 | 16,0 | 48,8 35,9 | 17,8 | 53,7 | 36,8 [ 20,0 | 56,8 { 39,0 { 21,8 { 60,8
¢) Fonds de pensions spéeiallXx ......occievviiiinniineiiiiinnias 2,5 2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,8 0,3 2,6 2,5 0,6 1" 38,1
d) Entreprises d'assurances ..............cecviiiiiiiiiiinnn. 8,811,511 12,1 | 14,8 ; 16,7 | 16,2 2,1118,3 | 17,4 2,91 20,3 | 19,1 3,6 122,71 21,2 4,5 | 25,7
e) Entreprises de capitalisation ..............cool 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 . 0,1 0,1 . 0,1 0,1 . 0,1 0,1 . 0,1
£) TobB] ceinti it 74,3 | 82,4 | 89,3 | 99,0 |106,4 | 85,0 | 29,9 |114,9 | 89,8 | 33,6 |123,4 | 96.8 | 37,6 |134,4 [103,3 | 41,7 |145,0
Congo et Ruanda-Urundi 3 ... 2,1 2,8 4,3 4,7 5,5 4,0 1.4 5,4 4,1 1,1 5,2 4,0 0,7 4,7 3,31 0,8 3,6
Entreprises et particuliers % ... 105,0 (114,1 |128,5 {135,7 [145,9 |145,7 | 10.2 [155,9 |160,8 9,1 {169,9 |176,9 8,1 |185,0 |191,8 6,2 1198,0
Total général . 240,5 |262,0 (293,5 (312,8 {334,2 (271,7 | 80,2 |351,9 |298,0 | 80,6 [378,6 [327,9 | 82,9 {410,8 [352,0 | 86,2 [438,2

I'exclusion des fonds autonomes et organismes parnétathues qui ont le caractére d’organismes monétaires ou d’organismes d’épargne, de sécurité sociale, d'assurances ou de capltﬂllsatxon
I’exclusion des avoirs des caisses de pensions gérées par ces organismes.

tat, organismes paraétatiques, Banque Centrale du Congo Relge et du Ruanda-Urundi, siéges d’Afrique des banques congolaises (de 1952 & 1956).

4 Y compris les non-résidents autres que ceux repris & la rubrique « Congo et Ruanda-Urundi ».

1A
2 A
3 E

Références bibliograptiques : Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Annuaire Statistiqgue de lo Belgique. — Bulletin de Documsntation du Ministére des Finances. — Bulletin d’Information ¢t de Documentation : XXXVIe année,
vol, I, no 3, mars 1961 : « L'inventaire et !e clossement des fonds publics belges ». — XXXVe année, vol. II, no 2, aodt 1960 : Estimations pour les années 1960 4 1975, des amortissements de la dette publique consolidée et &
moyen terme émise jusqu'au 30 juin 1960 ».
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XVII. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE

1. — EVOLUTION DE L’ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS
ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES

Indice des cours des actions au comptant
(Base 1953 = 100)

200 200

180 - b 180

160 160

140

140

Sociétés belges

et congolaises
120 JEE— T
100 100
\I\;
1956 1858 1960 1962
Capitaux traités Indice global du cours des actions Taux de rendement % 3
Au comptant
Périodes pngrx:gz::: - 1 A terme Valeurs belges 1 bel
Seal v bel . v
demfl&;zx:;) et? gg;sgo]:isg:: Valeurs belges eb cox;g%lmses t eun; clges
1o (Base 1953 = 100) 2 4
1952 Moyenne mensuelle . 79 99 98 104 4,8 n.d.
1953 Moyenne mensuelle . 67 100 100 100 4,2 n.d.
1954 Moyenne mensuelle . 110 118 116 108 3,8 nd.
1955 Moyenne mensuelle . 152 157 146 141 3,0 n.d.
1956 Moyenne mensuelle . 113 164 158 139 3,8 n.d.
1957 Moyenne mensuelle . 106 155 158 133 3,6 n.d.
1958 Moyenne mensuelle . 70 135 145 117 3,9 n.d.
1959 Moyenne mensuelle . 105 137 166 129 3,4 2,9
1960 Moyenne mensuelle . 93 121 162 116 4,5 2,8
1961 Moyenne mensuelle . 1038 120 169 115 4,5 3,1
1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962
Janvier ....o..oiiiiiiiiiienn. 75 97 109 123 152 176 109 116 5,8 3,3 2,9 3,1
Pévrier ..ooociiiiiiiiiinns 114 96 116 123 161 175 115 117 5,7 3,3 2,8 3,1
Mars .ooooveeiiiiiieiiiieen, 151 123 127 172 181 119 119 5,1 3,2 2,9 3,1
Avril o 137 125 173 122 5,3 3,0
Mai coverriiiiiiriniiaenienenans 180 129 182 123 5,1 2,9
Juin . 105 128 179 122 4,0 3,1
Juillet ....oociiiiiiiiiie 77 125 175 | 117 4,2 3,1
Aolib oo 77 122 171 116 4,1 3,2
Septembre .....occviiinennnne, 73 118 168 112 3,9 3,8
Octobre .....coovvviiviiiiennens 78 117 166 110 3,7 3,8
Novembre ......ccoeeeevevnenes 88 118 168 112 3,8 3,2
Décembre .......cocevvienienns 85 119 171 111 3,5 3,2

1 Source : Commission de la Bourse de Bruxclles : ces chiffres portent sur les transactions en obligations de sociétés et en actions (terme et comptant).
2 Source : Imstitut National d¢ Stalistiguc : Indices au 10 de chaque mois.

3 Source : Kredietbank : Rapport du dernier dividende net annoncé ou payé, su cours A la fin du mois.

4 Bourses de Bruxelles et d’Anvers.

5 Bourse de Bruxelles.

6 Jusqu'en 19568, moyenne dee fins de trimestres.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS '

Chiffres annuels

Source : Institut National dec Statistique (données modifiées par la B.N.B.).

Résultats nets de
I’'année comptable

Emprunts obligataires

. Dividendes .
Nombre Capital < ) B Tantiémes Detti Montant
de versé Réserves Bénéfices Pertes ef?[;‘:ise:‘x;t payés Obli;ut: ire br?xlf: sgs
pérate ot | ke
(millions de francs)
o) @) () @ | e [ ® (1) @ [ ®
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ¢
1952 i 52 2.623 2.2170 593 — 259 35 912 24
1953 it eeann 52 2.776 2.466 646 — 282 36 1.841 50
1954 i 51 2.878 2.649 661 — 299 37 2.759 76
1055 i 50 3.265 2.704 644 1 306 33 3.653 119
1956 e 49 3.404 2.967 695 _— 321 36 3.972 157
1957 oo, 48 3.406 3.261 817 — 330 43 4.710 163
1958 i 48 3.628 3.414 829 0,3 355 46 6.410 212
1959 i, 51 4.029 3.514 835 38 3717 45 6.626 307
1960 i 52 4.572 3.624 814 0,1 423 48 7.264 305
Sociétés financiéres et immobilidres 5
1952 e e 1.094 9.295 8.118 | 1.434 36 957 63 3.266 141
1958 i, 1.178 10.261 8.214 1.610 44 1.108 76 3.305 159
1954 (v s 1.286 11.004 9.118 | 1.793 50 1.239 90 - 4.044 149
1955 i 1.327 11.694 9.721 2.095 39 1.357 99 4.811 214
1956 iiieiiiiiiiieei e 1.859 12.366 10.112 | 2.181 94 1.484 104 4.793 249
1957 oot 1.430 14.690 | 11.430 | 2.660 169 1.878 129 5.800 233
1958 i 1.413 22.664 10.330 | 2.726 59 1.907 124 8.173 298
1959 i 1.464 24.053 12.126 | 2.598 93 1.903 114 9.151 414
1960 oovieiiiii e 1.456 26.589 12.968 | 2.913 189 2.006 132 9.963 467
Industrie des fabrications métalliques
1952 .o 1.080 8.282 7.177 2.066 89 882 110 1.249 50
1953 i 1.143 10.480 6.668 | 2.215 206 989 110 1.452 74
1954 oo 1.213 10.926 7.587 2.032 234 928 101 1.426 86
1955 it 1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89
1956 i 1.233 11.416 8.520 | 2.194 429 1.065 111 2.005 101
1957 i ans 1.250 12.204 8.954 | 2.480 448 1.255 113 1.778 100
1058 oo 1.245 13.211 9.489 | 2.402 409 1.110 106 1.733 99
1959 i 1.275 14.681 10.834 | 2.370 499 1.267 100 2.030 101
1960 coviiiiniiii e 1.271 15.432 10.785 2.619 499 1.533 107 1.915 120
Métallurgie du fer
1952 i 105 7.858 8.747 1.689 5 1.039 81 2.858 124
1958 i 109 10.269 7.121 1,823 20 798 52 2.069 121
1954 i s 108 10.332 7.522 660 53 410 33 2.303 114
1955 i 106 9.813 6.732 1.135 46 653 51 2.026 123
1956 it 106 10.026 10.072 | 2.869 23 1.324 85 2.158 120
1957 ot 100 10.862 | 10.774 | 2.734 17 1.445 94 2.269 116
1958 i 100 12.364 12.409 1.621 87 1.057 72 3.133 119
1959 o 103 12.952 | 12.560 858 139 623 39 4.729 172
1960 ..o 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.763 282
Industrie textile
1952 et 1.033 7.654 11.158 | 1.146 183 507 100 482 27
1958 o 1.070 9.882 9.842 551 544 2417 48 486 27
1954 oo 1.105 10.285 9.324 660 371 252 48 503 27
1955 i 1.081 10.299 9.119 793 298 291 55 522 28
1956 oo 1.087 10.758 9.865 804 363 286 52 510 27
1957 i 1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 529 27
1958 e 1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 27
1959 .t 1.047 11.954 10.077 721 614 272 45 482 27
1960 .ooiiiiiiiiiiieiiie e 1.009 12.138 9.853 1.098 255 452 64 457 26

Notes : Voir fin du tableau XVII - 2.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' (suite)

Chiffres annuels

Source : Ingtitut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

ll'iﬁf:cls?tcso;;t&l;ilz Emprunts obligataires

Nombre Capital Dividendes Tantidmes Dette N ant

de vérsé Réserves Rénéfices Pertes e:r:;?e::;it payés obli;utpire b£?xrétd1;s

Périodes 2 sociétés o 81/12 | payés s

recensces
(millions dc¢ francs)
&) @ | @ 1 w |1 & 1 ® | ® 1 ® | @
Industrie alimentaire
1952 i 718 6.219 4.020 709 82 396 54 591 31
1958 i 725 6.911 3.748 661 73 852 49 696 34
1954 oo e 750 7.200 3.900 799 65 394 55 765 41
1955 e 742 7.859 4.069 881 82 425 59 792 45
1956 i e 731 7.8837 4.115 954 98 446 66 789 48
1957 ot 730 7.907 4,577 1.014 91 516 59 906 48
1958 i 701 8.881 4.833 1.077 200 466 57 925 68
1959 o 725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 992 58
1960 oo e 725 9.591 5.505 1.381 179 720 63 872 62
Industrie chimique
1952 i 489 8.001 5.414 1.509 66 624 57 1.078 50
1958 i 518 8.553 5.646 1.168 140 582 43 1.097 58
1954 i e 546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 59
1955 e 560 9.501 5.395 1.258 52 932 63 1.006 58
1956 oo e 561 10.015 5.582 1.468 52 750 " 68 1.038 56
1957 s 552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.305 56
1958 i 538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.884 71
1959 (e 545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.313 82
1960 oo 534 13.309 6.4492 1.639 245 711 76 1.266 76
Electricité
1952 i e 49 12.295 2.649 1.243 0,3 1.036 77 4.300 199
1953 e 53 12.395 2.779 1.304 Ce 1.115 84 4.589 246
1054 oo 54 12.754 2.909 1.456 _ 1.165 88 4.764 257
1955 o 52 13.525 2.968 1.503 0,3 1.164 85 4,494 265
1956 .o 51 15.382 2.207 1.558 . 1.251 82 4,434 253
1957 i 47 16.784 2.454 1.581 — 1.865 79 5.543 248
1958 oo e, 44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 330
1959 o 41 17.422 8.609 1.748 — 1.511 86 5.525 346
1960 .o 40 17.1382 3.628 1.808 0,1 1.539 85. 5.441 330
Industrie du charbon
1952 (oo 61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47
1958 oo 61 8.223 '5.043 1.140 149 889 87 906 42
1954 i e 61 8.268 4,927 900 196 723 72 1.073 49
1956 ot 55 8.131 4,747 870 122 716 70 1.015 59
1956 oottt 54 8.592 4.263 1.212 153 937 92 972 56
1957 o e 54 8.616 4,335 1.356 186 1.007 97 985 54
1958 o e 53 8.739 4.839 1.192 96 876 85 940 56
1959 e 55 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51
1960 .ooiviiiiiieiiiiiiiiii e 49 8.530 4.867 107 1.023 63 7 780 50
Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique ¢ 7

1952 o 11.706 94.884 75.821 16.827 892 8.950 1.012 17.446 827
1958 oo 12.353 | 108.387 72.712 15.875 1.819 8.615 909 18.952 944
1054 oo 13.171 | 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003
1955 i 13.268 | 114.978 | 77.313 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144
1956 oo 13.397 | 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238
1057 e 13.487 | 181.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.285
1958 e 13.408 | 146.913 90.013 20.202 1.936 10.981 1.153 33.241 1.5685
1959 i 13.891 | 156.056 98.462 18.207 3.512 10.292 1.015 36.188 1.802
1960 cvivieiiiiiii e 13.816 | 162.844 | 102.221 21.788 3.243 11.778 1.128 37.849 1.989

Note : Voir fin du tableau XVII - 2, page suivante.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ! (suite)

Chiffres annuels
Source : Institut National de Statistique (données modifiées par la B.N.B.).

Résultats nets de E . .

l'année comptable mprunts obligataires
. Divide .
Nombre C:ep:stzl Réserves b;‘&i‘ [::llés Tantiémes Dette Moutant
. de Dénéficos | Pertes |enpoicment| PN | obligutsire | brut des
driodes 3 i 1
rioces soc1étfs au 81/12 payés 3
(millions de francs)
) @ 1 o | @ | & [ ® | o | ® | ®

B. — Total des sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
(y compris les sociétés ayant leur principale exploitation au Congo)

1952 ceveereierieeeeniinrarnneeeens 409 | 22.094 | 12.226 7.557 134 3.829 277 1.183 49
1058 ueriieeeeeeeeeninrnnaaeeaaas 449 | 26.804 | 12.598 7.854 259 4.296 319 1.834 61
1954 cocierieneieenraanniireneaas 487 | 29.262 | 16.173 8.246 156 4.917 429 1.659 73
1955 oo 527 32.018 20.039 9.356 289 5.567 393 1.883 91
1956 .iviiiiiiiiniiiirieeereeae, 552 34.880 21.254 10.897 423 6.801 433 2.241 95
1957 ot 579 42.986 19.520 12.222 287 7.575 428 2.799 107
1958 weerveiiiiieniiiiirinreneees 563 | 45.670 | 20.620 9.733 320 6.492 415 3.177 125
1959 oivvriiiiiii i 560 | 49.530 22.740 8.296 459 6.318 380 3.851 151
1960 .ovvviniiiiiie 442 48.024 21.895 9.900 348 7.284 346 3.183 78
C. — Total général des sociétés par actions © 7
1952 i 12.115 | 116.978 88.047 | 24.384 1.026 12.779 1.289 18.629 876
1958 it 12.802 | 185.191 | 85.310 | 23.229 2.078 | 12.911 1.228 | 20.286 1.005
1954 ecnnieereeeeeee e 13.658 | 141.469 | 92.191 | 23.341 1.957 | 13.148 1.370 | 23.10% 1.076
1955 oiiiiiiiiiiiine s 13.795 | 146.996 97.352 26.448 1.806 15.241 1.383 25.389 1.2385
1956 .iviniiiiiiiirie 13.949 | 158.485 | 102.920 31.661 2.171 17.670 1.569 27.171 1.333
1957 cevevierrennnieiererianannaaas 14.066 | 173.996 | 106.872 | 84.611 2.097 | 19.545 1.631 | 81.256 1.892
1958 oint veiiieiie s 13.971 | 192.583 | 110.633 29.935 2.256 17.473 1.568 36.418 1.660
1959 .oiiiiiiiiieeeeee s 14.451 | 205.586 | 121.202 | 26.503 3.964 | 16.610 1.395 | 39.489 1.953
1960 ieeviieiiiiiiieeneeiiiieeiienns 14.258 | 210.868 | 124.116 | 31.688 3.591 | 19.062 1.474 | 40.532 2.067

1 iociétés bellgen : sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. Sociétés congolaises : sociétés par actions A& responsabilité limitée de
roit congolais.

2 11 g'agit de I'annde de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (7).

31l éA':git du montant des intéréta échus pendant 'annde sous rubrique, ce montant est en relation avec la dette obligataire en vie au 81/12 de I'année

précédente.

Non compris la B.N.B.

Non compris la S.N.C.I.

Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la Sabena.

Total général net, aprés déduction des doubles emplois.

XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' °

Chiffres mensuels cumulés
Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

XN Y

Résultats nets o 1
. i ne
Nombre C: ep:sfgl Réserves ]la):-:'xt‘;el::}i? d'c?l:’l‘ilgftiou s
Périodes 2 sociztés Bénétices Pertes en pulement brate 2
(milliards de francs)
@ @ | o | @ i o |1 ® I
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *

1959 9 premiers mois ...o.oeviiineiiiias 12.558 127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2
10 premiers mMOIS ......cecevnverninnns 13.144 136,5 86,7 16,1 3,3 8,9 1,3
11 premiers moi8 ........ccoeeiieinnns 13.566 149,9 95,1 17,5 3,4 9,9 1,5
12 MOIB  vevvrverrennenieanrenerrnnensnae 13.927 156,2 98,6 18,2 3,5 10,38 1,6

1960 JADVIEL +evvvrrvernnereinnerennrrenesrnnnes 146 2,6 1,0 0,3 v v,2 0,2

2 premiers mMOi8 ....o.ceeeiiveiannnns 368 3,7 3,0 0,7 0,1 0,7 0,3
3 premiers mois ............ceeeeenne 2.266 19,6 12,5 2,7 0,4 1,8 0,5
4 premiers mois ..............oeeene. 5.589 54,6 34,0 7,0 1,0 4,2 0,7
5 premiers mois ......... e errrenennes 9.358 102,7 63,2 13,1 2,4 7,4 0,8
6 premiers mois ...........coeeeenens 11.272 121,7 78,0 15,9 2,7 8,7 1,0
7 premiers mois  .......ceevieviienene. 11.929 129,8 83,6 16,8 2,8 9,2 1,2
8 premiers mois ........ocoeeieennns 12.121 130,8 84,4 16,9 2,8 9,2 1,3
9 premiers mois .......cciieinennnn. 12.507 133,83 86,2 17,4 2,9 9,4 1,4
10 premiers mois ............ieeeeenns 13.088 142,7 90,0 18,7 3,1 10,2 1,6
11 premiers moi8 .....coieveivivnenens 13.480 156,3 97,8 20,8 3,2 © 11,8 1,8
12 II0IB  tveevuernerenesenrensioecrnecnnss 13.858 163,5 102,5 21,9 3,3 11,8 1,9
1967 JanvIer  .ocveeverevieiciiiiiiiienaines P 101 3,0 1.1 0,3 e 0,2 0,3
2 premiers Moi8 ......e.veeevieens P 270 3,8 2,7 0,7 0,1 0,7 0,4
3 premiers mois  .............o.... P 1.739 21,8 18,5 3,8 0,3 2,1 0,5
4 premiers mois .........ceeenns P 4.393 67,6 40,5 9,1 1,6 5,2 0,7
5 premiers mois ............eeen.. P 7.297 110,7 66,3 14,4 2,8 8,0 0,8
6 premiers moi8 ......co.oeciiiens P 8.872 124,6 77,1 16,7 3,1 9,1 1,0
7 premiers mois ........c.o.oeeens P 9.355 131,2 81,9 17,7 3,2 9,7 1,2
8 premiers mois .........c.oeeenns P 9.520 131,9 82,4 17,8 3.2 9,7 1.3
9 premiers mMoi8 ......c...eeinennns P 9.818 133,2 83,7 18,0 3,2 9,8 1,4

Notes - Vnir page suivante.
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XVII - 3. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' 5 (suite)

Chiffres mensuels cumulés

Source : Institut National de Statistique (données modifides par la B.N.B.).

. Résultats nets - Dividendes Coupons
Nombre C:epl_’:gl Réserves ebrut? mist d'oblil‘i%:t?ns
Périodes 2 d:ecs::siigis Bénéfices Pertes n palemen !
(milliards de francs)
Q) @ | o | @ | ® w 1 @
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger
(y compris les sociétds ayant leur principale exploitation au Congo)
1959 9 premiers mois ..........coeunins 467 43,4 21,2 7,8 0,4 6,0 0,1
10 premiers mois ..........c...... 503 44,0 21,4 7,9 0,4 6,0 0,1
11 premiers moOis ................. 541 47,9 21,8 8,2 0,4 6,3 0,1
12 MOIB  tivvvivrincniinerneainaennns 560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,3 0,2
1960 Janvier ....cveeeveeiecniennnenns ceeen 4 0,1 0,1 .. 0,1
2 premiers mois ................. 11 0,2 0,2 0,1 .. 0,1
3 premiers mois ................. 27 1,4 0,2 0,2 .. 0,1
4 premiers mois ..........oveenn. 58 1,8 0,8 0,3 0,2 0,1
5 premiers mois ................. 158 22,9 12,7 7,2 v 5,0 0,1
6 premiers mois ................. 309 36,4 17,0 8,6 0,2 6,4 0,1
7 premiers mois ................. 364 42,3 20,6 9,4 0,2 7,1 0,1
8 premiers mois ................. 376 43,0 20,9 9,5 0,8 7,1 0,1
9 premiers mois .......c.ce.eoee.. 384 43,2 21,0 9,6 0,3 7.1 0,1
10 premiers MOi8 .c.c..oeveeenenn. 407 43,5 21,2 9,6 0,3 7,1 0,1
11 premiers mois ................. 424 45,6 21,6 9,7 0,3 7,2 0,1
12 mMOi8  cevvrivviriiiiiiiiiiiinenns 446 48,1 22,1 9,9 0,3 7,8 0,2
1961 Janvier ........cceviiiiiniininnns P 3 0,7 0,4 .. .. .

2 premiers mois ............... P 6 0,8 0,4 .. .. . oo

3 premiers moi8 ............... P 14 1,0 0,4 0,1 .. . o

4 premiers mois ............... P 32 1,7 0,6 0,1 .. 0,1 .
5 premiers mois ............... P 82 20,6 11,0 5,5 0,2 3,5
6 premiers mois ............... P 181 31,0 13,7 6,4 0,5 4,0 0,1
7 premiers mois ............... P 225 34,6 15,8 6,7 0,7 4,1 0,1
8 premiers mois ............... P 231 34,7 15,3 6,7 0,7 4,1 0,1
9 premiers mois ............... P 242 35,7 15,8 6,8 0,7 4,2 0,1

C. — Total général ¢

1959 O premiers mois ....cocevevnennens 13.025 170,8 104,2 22,9 3,5 14,2 1,8
10 premiers mois ................. 13.647 180,56 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4
11 premiers mois ................. 14.107 197,8 116,9 25,7 3,8 16,2 1,6
12 MOIB  cvevieiiiieiiieiiiianiaanan, 14.487 05,7 121,8 26,5 4,0 16,6 1,8
1960 Janvier ......cocoevevveiinininininnns. 150 2,6 1,1 0,3 0,2 0,3
2 premiers mois ................. 379 3,9 3,2 0,8 0,1 0,7 0,4
8 premiers mois ................. 2.293 21,0 12,7 2,9 0,4 1,8 0,6
4 premiers mois ................. 5.647 56,4 34,8 7,3 1,0 4,4 0,8
5 premiers mois ................. 9.516 125,6 75,9 20,0 2,4 12,4 0,9
6 premiers mois ................. 11.581 158,1 95,0 24,5 2,9 15,1 1,1
7 premiers mois ................. 12.293 172,1 104,2 26,2 3,0 16,3 1,8
8 premiers mois ................. 12.497 173,8 105,383 26,4 3,1 16,3 1,4
9 premiers mois ................. 12.891 176,5 107,2 26,9 3,2 16,5 1,5
10 premiers mois ................. 13.495 186,2 111,2 28,3 3,4 17,8 1,7
11 premiers mois ................. 13.904 201,9 119,4 30,5 3,5 18,5 1,9
12 WOIB  tvevviieiiiaiiiiiiieiienans 14.304 211,6 124,6 31,8 3,6 19,1 2,1
1961 Janvier ....ccccceevieviiiiiiiennins P 104 3,7 1,6 0,8 0,2. 0,3
2 premiers mMois ............... P 276 4,6 3,1 0,7 0,1 0,7 0,4
3 premiers mois ............... P 1.763 22,8 13,9 3,4 0,3 2,1 0,5
4 premiers mois ............... P 4.4925 69,3 41,1 9,2 1,6 5,3 0,7
5 premiers mois ............... P 7.879 131,4 77,3 19,9 3,0 11,56 0,8
6 premiers mois ............... P 9.053 155,6 90,8 23,1 3,6 13,1 1,1
7 premiers Moi8 ............... P 9.580 165,8 97,2 24,4 3,9 13,8 1,8
8 premiers mois ............... p 9.751 166,6 97,7 24,5 3,9 13,8 1,4
9 premiers mois ............... P 10.060 168,9 99,5 24,8 3,9 14,0 1,5

1 Socidtés belges : socidtés anonymes et en commandite par actions de droit belge.

2 11 s'agit du mois de paiement du dividende pour les colonnes (1) & (8).

3 Les coupons d’obligations sont, comme les dividendes, recensés pendant le mois ol ils sont payés. Le paiement des coupons d'obligations peut atre effectusd
avant celui des dividendes. De ce fait, les obligations dont les coupons sont recensés & la colonne (7) ne représentent pas nécesssirement toutes des
emprunts des socidtés faisant 1'objet des colonnes précédentes.

4 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la Sabens.

5 A partir de 1961 sont reprises graducllement dans la statistique les sociétés de droit congolais qui se convertissent en socidtés de droit belge exploitant
au Congo; les sociétés de droit congolais ne sont plus comprises dans la statistique.
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XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES '
Chiffres annuels
(millions de francs)
Source : Institut National de Statistique (donndes modifides par la B.N.B. 2).

Actions Obligations Actions Acl;ié)ns
{montant nominal) et obligations obligations
o o émissions non continues &4missions Total Total T;::I
Anndes sou::ﬁil:ﬁ: én]:;s&l:};ns amortisse émissions continues | des émissions | des émisslons || émissions
- - 1 t
émissions menta nettes nettes nettes nettes (;1.}3\";.5?)
(6) | (7) (8)
1) 2) (8) 4) =(3)— (4 (6) =)+ (6) | =(2)+ (7) 9)

Sociétés ayant leur principale expioitation en Belgique

1952 teeieiiirrereieeennns 18.012 | 2.755 1.398 |est. 6002 est. 7983 n.d. est. 7983 est. 8.5583|| 5.6414
1958 wooiiiiiiiiieniiens 4.601 | 1.556 1.068 |est. 7003 est. 368% n.d. est. 3683 est. 1.9293(|  2.525¢
1954 ooviiiiiiiiiie s 7.858 | 3.489 1.777 879 898 529 1.427 4.916 8.831
1955 «oiiieeeenene i 14.192 | 4.273 1.560 1.257 308 532 835 5.108 8.597
1956 +oioeeereeeereriiiiins 16.557 | 8.508 1.701 1.404 297 389 686 4.189 6.562
1957 wovrevnrnernneeeenns 27.682 | 5.578 3.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 || 10.687
1958 oeveeeeeeeriiniieies 8.801 | 4.908 3.144 1.507 1.637 | 1.288 2.925 7.833 || 12.920
1959 .ooiiiiiiiiiiieas 10.227 | 3.760 3.196 1.568 1.628 814 2.442 6.202 || 11.317
1960 <ovvieiiieieeis p| 16.065 | 5.817 1.2138 1.681 | — 418 957 539 6.356 || 11.130
Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étranger °
1952 toeieeienrnniiee s 7.404 | 2.457 212 nd. 212 n.d. 212 2.669 1.8114
1953 ooiiriiieeeeeeis 3.271 | 2.002 130 nd. 130 nd. 130 2.132 1.8344
1954 oiiceiiiieeeenniiee 2.760 | 1.764 392 66 326 e 326 2.090 1.445
1055 ..o 4.711 | 2.995 316 91 225 | — 7 218 3.218 2.625
1956 «oiiviiereeeeeninne 8.630 | 3.146 341 110 231 5 236 3.382 2.637
1957 ooivreeeeeeeennnns 6.994 | 1.759 724 171 553 . 553 2.312 1.905
1958 oeeeieeneienee 2.282 [ 1.162 450 124 ‘326 51 377 1.589 1.119
1959 oriiieiiiiriiiies 2.442 613 215 87 128 | — 21 107 720 606
1960 ..verieinneeeann p| 6.443} 1.728 20 167 — 147 — 21 | — 168 1.560 1.481
Total général
1952 .oiiiieiiiiins 25.416 | 5.212 1.610 |est. 600% est. 1.010% n.d. |est. 1.0103 est. 6.2223|| 7.4524
1953 coiiiiieeininieeans 7.872 | 8.558 1.198 |est. 700% est. 4983 n.d. |est. 4987 est. 4.0568 4.359¢
1954 ooieeeeiinin 10.118 | 5.253 | 2.168 944 1.224 529 1.753 7.006 9.776
1955 .oeiviiiieeniienenenes 18.908 | 7.268 1.876 1.348 528 525 1.053 8.821 || 11.2922
1956 oeiriiiiiirieenanne 25.187 | 6.649 2.047 1.519 528 394 922 7.571 9.199
1957 oieeereeeiieneeeene 34.676 | 7.332 3.944 1.620 2.324 833 3.157 10.489 || 12.592
1958 iieiereeeiiiiiene 11.083 | 6.070 3.594 1.631 1.963 | 1.339 3.802 9.372 || 14.039
1959 ociieieiinni i 12.669 | 4.373 3.411 1.855 1.756 793 2.549 6.922 || 11.928
1960 eeeviiiiieainne p| 22.508 | 7.545 | 1.233 1.798 | — 565 936 371 7.916 || 12.591

1 Sociétéds belges : sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes i responsabilité limitée de droit belge. Sociétés congolaises (jusqu'au

80 juin 1960) : sociétés par actions & responsabilité limitée et de personnes & responsabilité limitée de droit congolais (voir note 5).

Ces modifications consistent d'une part & inclure les appels de fonds, d'autre part & éliminer lesx émissions continues et non continues du secteur public

{S8.N.C.I., Sabena) et les émissions nettes d'obligations et de bons de caisse des banques belges.

Estimations B.N.B.

Amortissements non déduits.

Jusqu'au 30 juin 1960, y compris les sociétés belges ayant leur principale exploitation au Congo et les sociétés de droit congolais. A partir de juillet 1960,

cette statiztique ne comprend plus les sociétés de droit congolais.

N. B. — Col. (1) et (9) montants repris sans modification des statistiques de I'L.N.S. — col. (2) & (8) : montants modifiés par la B.N.B. comme indiqué
4 la note 2 ci-dessus.
Col. (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital — col. (2) : montants libérés sur souscriptions d'actions (déduction faite des
libérations autres qu'en espdces), primes d’émission et appels de fonds — col. (8) : nouvelles émissions (partie effectivement émise au cours de
I'unnée) plus reliquats d’émissions antérieures, moins emprunts de conversion.

»

L

RWétérences bibliographlques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Stalistique de UI.N.S. — Stetistiques Economiques belges 1941-1950
(B.N.B.). — Bulletin Mensuel dcs Statistiques (Commission de la Bourse de Bruxelles). — Bulletin Hebdomadaire de la Kredietbank.
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Chiffres mensuels ?

(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique (données modifiées par la D.N.B, 8),

A. — Sociétés ayant leur principale exploitation || B. — Sociétés ayant leur principale exploitation
en Belgique & I'étranger ¢
it it |, Atone ot |, At
e | e oot o[ g | misone | o | oy
[63)] (2) (8) =2+ (5) (6) (€3] (8)=(8) +(7)
1959 3 premiers mois 1.341 542 275 817 519 “63 63
6 premiers mois 4.647 1.694 661 2.355 1.179 328 328
9 premiers mois 6.720 2.064 880 2.944 2.201 460 460
12 mois  ....ecineennnn. 10.227 3.324 3.196 6.520 2.442 500 116 616
1960 3 premiers mois 1.950 1.016 79 1.095 731 63 63
6 premiers mois 5.282 2.409 302 2.711 5.055 258 258
9 premiers mois 10.044 3.987 805 4.792 n.d. n.d. n.d. n.d.
12 mois ...l 16.065 5.216 1.213 6.429 6.443 1.628 20 1.648
1961 3 premiers mois 2.929 645 176 821 28
6 premiers mois 6.873 1.847 357 2.204 145 6 6
1960 Juillet ......occveneenee. 2.491 691 500 1.191
Aot oo 843 398 398
Septembr;e ............ 1.427 490 3 493 1.377 1.370 1.870
Octobre .................. 2.005 168 168
Novembre ............ 810 291 108 394
Décembre ............... 3.215 771 771
1961 Janvier ..........c.c..... 398 122 146 268
Février .................. 1.644 327 327 6
Mars .....coveveinieanns 887 196 30 226 22
Avril 1.385 189 131 320
Mai .oooviiviniiinnnn, 769 344 .. 344 30 6 . 6
Juin oo 1.790 669 " 50 719 87
Juillet ..ol 950 268 90 358
Aol oo, P 448 215 .. 215
Septembre ......... P 630 238 e 238
Octobre ............... P 1.493 | 283 72 355
Novembre ............ P 2.495 159 73 232
Décembre ............ P 5.838 487 1 488 ' 22
1962 Janvier ............... P 718 213 100 313
Février ............... P 1.137 220 . 220
1 Sociétés belges : sociétés anonymes, en commandite par actions et de personues & responsubilité limitée de droit belge. — Suciétés congolnises : (jusqu'nu

80 juin 1960) : sociétés par actions & responsubilité limitde et de personnes i responsabilité limitée de droit congolais.

Les chiffres de ce tableau différent des données reprises au tableau XVII - 4 sur les points suivants : ) les émissions nettes d'nctions ne comprennent
pas les appels de fonds; b) les émissions d’obligations sont brutes (amortissements non déduits) et ne comprennent pas les &missions continues.

Les! modifications consistent & éliminer les émissions d’obligations et d’actions du secteur public (celles de la Sabena pour la période couverte par le
tablenu).

Jusqu'au 80 juin 1960, y compris les sociétés belges ayant leur principale exploitation au Congo et les sociétés de droit congoluis. A partir de juillet 1960,
cette statistique ne comprend plus les sociétés de droit congolais.

(X}

[

'S
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XVI1lI. — MARCHE MONETAIRE

l. — MARCHEHE DE I’ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME *

(millions de francs)

Capitaux prétés par Capitaux empruntés par

Total
s : Banques - Autres Banques Autres 9 = (1 Retraits
Moyennes journali¢res de d:é]pétss deslz‘of?g:tes LR.G. orgnn;smea de d?péts de:‘(ﬂlgxftes L.R.G. org:msismes +(+()2)(4-)i-(0(§) de capitaux
(5) + (6)
1) ) (3) 4) (5) (6) ) 8) + (1) + (8) (10)
1953 2.878 —— 76 | 2.937 9 2.153 | 2.842 387 5.391
1954 2.330 cen 21 | 2.985 .19 2.276 2.733 308 5.336 .
1955 2.325 - ... | 8.314 23 2.807 2.556 253 5.639 13
1956 2.428 AN 15 | 2.780 22 2.313 2.602 286 5.223 185
1957 2.288 3.305 17 2.786 2.514 276 5.593 5 .
1958 2.078 con 8 |1.821 15 968 2.504 420 3.907 577
1959 2.191 | 159 1.165 73 29 3.226 187 3.515 188
1960 2.415 1.107 1.561 1.025 10 3.001 | 1.047 5.083 37
1961 2.487 1.811 1.523 1.817 1 3.014 989 5.821 23
1960 8¢ trimestre ......... 2.233 1.417 1.747 1.109 . 2.909 | 1.379 5.397 S
4e trimestre ......... 2.482 800 1.452 1.272 : 1 | 2.599 862 4.734 90
1961 1ler trimestre 2.527 1.084 1.409 1.449 e 2.464 | 1.107 5.020 3
2¢ {rimestre 2.381 2.128 1.578 1.093 3.224 865 6.082
3¢ trimestre 2.320 2.766 1.650 2.069 S 3.708 964 6.738 .
4 trimestre 2.714 | 1.297 1.468 | 1.772 3 [2.688 | 1.016 | 5.479 90
1962 107 trimestre ... 1.858 439 1.350 1.846 5 2.296 3.647 886
1961 Janvier ............o.... 2.424 687 1.497 1.267 ° 12.700 641 4.608 4
Février 2.500 1.025 1.479 1.627 2.248 | 1.129 5.004 7
Mars ........ 2.649 1.514 1.264 1.468 2.426 | 1.533 | b5.427
Avril o 2.545 1.460 1.514 1.596 2.799 | 1.124 5.519
Mai oo 2.349 2.092 1.777 2.083 3.379 756 6.218
Juin . 2.270 2.739 1.437 2.254 3.452 740 6.446
Juillet ... 2.101 3.184 1.703 2.239 3.782 967 6.988
Aolit ..o 2.423 2.667 1.809 2.069 3.820 ([ 1.010 6.899
Septembre .............. 2.421 2.471 1.432 1.908 3.504 912 6.324 .
Octobre ................. 2.777 1.415 1.490 1.595 - 3.037 1.050 5.682 17
Novembre ...... ....... 2.573 1.187 1.721 2.051 oo [12.819 611 5.481 2
Décembre .............. 2.794 1.282 ... | 1.178 1.674 10 2.166 | 1.404 5.254 261
1962 Janvier 2.680 74 1.23 965 NN 3.027 3.992 844
Février ... 1.236 733 1.190 1.755 15 |~ . 1.389 3.159 1.536
Mars oo 1.600 539 1.608 1.356 . 1 2.892 3.747 339

* Du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, on a treité outre de 'argent au jour le jour. de P'argent prété ou emprunté & 5 et 10 jours. Ces montants sont
par conséquent compris dans les chiffres ci-dessus. Depuis le 17 novembre 1959, il n'y a plus eu d’argent prété ou emprunté & 5 ¢t 10 jours.

1 Jusqu'au 16 novembre 1959, les banques de dépdts comprennent uniquement celles de Bruxelles et d'Anvers. Celles d’autres places y ont ensuite été
ajoutdes. '

2 Jusqu'au 16 novembre 1959, cette colonne comprenait notamment la C.G.E.R., la B.C.C.B.R.U.,, I'O.N.S.S., le Crédit Conmunal. Depuis le 17 no-
vembre 1959 elle comprend unotnmment I» C.G.E.R., le Crédit Communal, la S.N.C.B.

4 Jusqu'au 16 novembre 1959, cette colonne coniprenait notamment la 8.N.C.I., la B.C.C.B.R.U., I'0.N.D. Depuis le 17 novembre 1959 elle comprend notam-
ment I'O.N.D., la C.N.C.P., ln S.N.C.L '
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XVIII - 3. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION
Mouvement du débit

Braxelles
Mogeunes m?mue”es No(r:ebre - ;ﬁ?ieme . opé?;;: , Fotal Province Total général
e chembros | i iers | Milliards | Milliers | Milliards | Milliers | Milliards | Millicrs | Milliards | Milllers | Miltiards
de pidces | de francs | de piéces | de francs | de piéces | de francs | de pidces | de {rancs | de pitces | de francs
1958 oo 38 2 155 164 87 166 242 185 . 56 3851 298
1964 e 38 2 138 174 92 176 230. 200 55 376 285
1955 38 2 133 188 96 190 229 210 56 400 285
1956 o 38 2 127 212 110 214 237 222 63 436 300
1957 v 38 2 119 232 128 234 247 239 66 473 313
1958 oo 88 2 113 245 131 247 244 235 63 482 307
1959 39 2 124 248 142 250 266 237 64 487 330
1960 .. 89 3 208 289 158 292 366 243 57 §35 4238
1961 .ot 39 3 235 409 167 412 402 261 62 673 464
1960 2¢ trimestre ......... 39 3 206 287 156 290 362 245 55 536 417
3¢ trimestre ......... 39 3 226 293 162 296 388 241 56 537 44¢
4e trimestre ......... 39 3 192 309 167 312 . 3959 245 56 557 415
1961 ler trimestre ......... 39 3 208 378 161 381 369 258 60 639 429
2¢ trimestre ......... 39 3 239 412 163 415 402 261 59 676 461
3¢  trimestre ......... 39 3 273 397 164 400 437 249 61 649 498
4¢ trimestre ......... 39 3 220 450 181 453 401 274 65 727 466
1961 Février .................. 39 3 192 349 149 352 341 240 57 592 398
Mars ..... e 39 3 240 432 167 435 407 276 64 711 471
Avril Lo 39 3 202 367 151 370 353 233 53 603 406
Mai oo 39 3 241 423 163 426 404 276 60 702 464
Juin ... ol 39 3 274 445 175 448 449 275 65 728 514
Juillet ...l 39 3 268 400 176 403 444 251 59 654 503
Aol [..ooveiiiiiiiinnnn. 39 3 293 406 164 409 457 254 64 663 521
Septembre ............ 39 3 2566 384 153 387 409 243 61 630 470
Octobre  ............... 39 3 239 454 183 457 422 286 66 743 488
Novembre ............ 39 3 221 434 175 437 396 269 65 706 461
Décembre ............... 39 3 200 463 185 466 385 265 63 731 448
1962 Janvier ............c..n.. 39 3 169 521 181 524 350 294 68 818 418
Février .o.ovvvvniiennnn. 39 2 115 458 177 460 292 257 59 717 351

1 11 s'ngit de I'argent au jour le jour et, du 27 février 1956 au 16 novembre 1959, de l'argent prété ou emprunté & 1, 5 et 10 jours. Depuis le 17 novembre
1959, il n'y u plus eu d'argent &4 5 et 10 jours.

3 Titres, effets pubiics, coupons, virements, chéques, traites, promesses, quittances, opérations sur 1'étranger, etc.

Références bibliographlques : Statistiques Economiques belges 1941-1950 (B.N.B.). — Bulletin d'Information et de Documentation (B.N.B.) : XXVIIIe

année, vol. I, no 5, mui 1958 : « Une nouvelle statistique : le marchd de I'srgent au jour le jour (csll money) » — XXXVe année, vol. I, no 4, avril

1960 : ¢ Le marché monétaire en Belgique ».



XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D'INTERET ET DE RENDEMENT

(Pour cent par an)

1. — TAUX D’ESCOMPTE ET D'INTERET DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

Escompte Avances en compte courant et préts sur *
_— Traites ies : Certificat
l‘rm:«;e Acceptations Traites non n:;eeptées certificats de trésorerie dz" 1‘..;?“:1:
Dates des changements “ggﬁgicfs de banque acceptées . des autres
lices en préulr:biement. ncm.lgiéomi~ domici- a non Promessaes Ié{eqte;, effets
b . visdes ciliées lié lomici- émis & maximum 366 jo 1 mis publics 2
w:!r]x?n‘:nets par la B.N.B. | en banque !;a?q:: lll,éa;Sqﬁ: €r maximum jours ’;69 g‘;;‘“jt’;‘
1956 6 décembre 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 2,25 —_ 5,25
1957 21 mars ...... 3,50 3,50 4,25 5,— 5,25 5,25 Taux — 5,25
25 jnillet ...... 4,50 4,50 5,25 | 6,— | 6,25 | 6,25 du certificat — 6,25
12 novembre 4,50 4,50 5,25 6,— | 6,25 6,25 (inimum 2,25 % 'l‘sux 6,25
u
1958 27 mars ...... 4,25 4,25 5,— 5,75 | 6,— 6,— » Certific%t 6,—
5 juin vrenns 4,— 4,— 4,75 | 5,50 | 5,75 | 5,7b » +OM6% | 5,75
3 juillet ...... 3,75 3,75 4,50 5,25 5,50 5,50 » 2,25 9% 5,50
28 aolt ...... 3,50 3,60 4,25 5,— 5,25 5,25 > » 5,25
30 octobre 3,50 3,50 4,— 4,50 5,— 5,— > > 5,—
1959 8 janvier ... 8,25 3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 » » 4,75
24 décembre 4, — 4,— 4,50 4,75 5,25 5,25 » » 5,—
1960 4 aolit ...... 65,— 5,— 5,50 5,75 6,25 6,25 » > 6,25
e —
représentatives
d'impor- | d’expor-
tations tations
10 novembre 5,— 5,— | 4, — 5,50 5,75 6,25 6,25 » > 6,25
1961 24 aolit ...... 4,75 4,75 1 3,75 5,25 5,50 6,— 6,— » » 6,—
Certificats Certéificats
e de tré i de t ie
Coiions | 32 i rborer
émis au taux du Fondz . de 180 jours
SIS | dop Rantes e | b
180 jours 366 jours
28 décembre 4,50 4,50 | 3,50 5,— 5,25 5,75 5,75 2,25 4,60 5,25 5,75
1962 18 janvier 4,25 4,25 | 3,25 4,75 5,— 5,50 5,50 2,25 4,25 5,— 5,50
22 mars ...... 4,— 4,— | 3,— 4,50 4,75 5,25 5,25 2,25 4,— 4,50 5,25
1 Intituld avant le 21 mars 1957 : Certificats de trésorerie ayapt maximum 12 mois & courir.
2 Y comnpris les certificats de trésorerie & plus de 12 mois. — Sont seuls ptés en nanti t les titres et effets publics « au porteur » libellds en francs belges.

Cert, de trés. et cert. du Fonds des Rentes émis A max. 3686 jours ...

XIX - 2.

* Quotité de l'avance au 31 mars 1962
max. 95 % | Autres effets publics (voir note 2) ...cocceeeviiiiiniiiiinniiiiiinnni

— TAUX DE L’ARGENT
AU JOUR LE JOUR

XIX - 3. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE
ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES RENTES

Moyennes 1 i ents e bresorone Certificats Certificats de trésorerie
A fin de périod 2 2 2 2 d:ttré;(t);"%ﬂeuB Date émis par adjudication
1957 Du 1- 1 au 11-11 2 . 1,70 mepdie®el e | g | g} g 4o Fonds ¢
Du 1211 au 31-12 3. 2,25 — L € ~ des Reates 3 8 mois | 9 mois |12 mois
1958 e 1,41 1957 3,25/ 3,175( 4,95 3,76 " .- 2 676 5.059| 5.388
1959 Du 1. 1 au 16-11 ... 1,01 1958 175\2— 2,500 2,75 | 1959 6 lanv. |3.398|3.646| 3,860
Du 17-11 au 3112 ... 2,11 1959 3,—| 3,25/ 3,50 3,25 1960 5 janv. |4,171f * 14,354
1960 coviiieiiii 2,80 1960 4,25) 4,50, 4,75 4,75 1961 6 janv. |4,862|4,925!4,956
1961 i 2,57 1961 3,750 4,00{ 4,25 4,25 1962 4 janv. 4.283| 4,364 . *
' 1961 Avril ... | 4,—| 4,25|4,50] 4,75 4,75
1961 Ayl o - Mai ... |4,—|4.25/4,50(4,75] 4,75 | 1961 6 avril . |4,8754,950] 4,960
Tain 2 85 Juin ... | 4,—| 4,25]4,50| 4,75 4,75 4 mai .|4,850] * *
Tuillet evvevreennnn. 2,90 Juillet . | 4,—!|4,25| 4,50 4,75 4,75 6 juin . [4,850/4,950 *
AODE e 2 53 Aofit ... |{8,75!4,—| 4,25| 4,50 4,50 4 juillet | 4,850 4,950| 4,998
SGPte,;]b','e' """"""" 2 50 Sept. 3,75| 4,—| 4,25 4,50 4,50 3 aofit . | 4,850 * |5,000
OCtobre  vovrorrrons 9 54 Oct. 3,75| 4,—| 4,25/ 4,50 4,50 5 sept. |4,711}4,800| 4,900
Novembre o 44 Nov. ... |8,75|4,—|4,25| 4,50 4,50 3 oct. .|4,703|4,800| 4,900
Décembre 2 95 Dée. 3,50{ 3,75 4,00} 4,25 4,95 7 nov. . | 4,700] 4,800 4,900
’ o 7 5 déc. . | 4,700| 4,800} 4,900
1962 Janvier .........ocve..... 1,51 1962 Janv. . |3,10) 3,35 3,60 3,80 | 3,99 | 1962 4 janv. |4,283]4,364] *
Février ......... 1,48 . Pévr. .|8,—-|3,20|8,40 3,60 | 3,65 6 fév. .|3,766|3,802|3,958
Mars ............ 1,87 Mars . |2,90|3,103,30 3,50 | 3,54 6 mars |3,700|8,750| 3,850

L

LIS

11 s'git, jusqu'au 16 novembre 1959, de la moyenne arithmétique simple des taux uniques journaliers.
Depuis le 17 novembre 1959 : moyenne pondérée par les montants des capitaux empruntés, des taux journaliers moyens.

Depuis le 19 novembre 1949 jusqu’au 8 aott 1955 inclus, le taux a été de 1,25 %; du 4 aoit & fin décembre 1955, il o été de 1,50 %. Moyenne 1956 : 1,58.
La réforme du marché monétaire de novembre 1957 a comporté notamment le reldvement du taux des certificats de trésorerie bancaires & 4 mois, devenus les
certificats B, ce qui a permis des fluctuations plus larges des taux de l'argent au jour le jour.

Cfr. Arrétd ministériel du 9 novembre 1957 (Monitcur belge du 10 novembre 1957, p. 8028).

Les certificats de trésorerie B sont détenus soit par les banques, soit par le Fonds des Rentes; les certificats du Fonds des Rentes sont détenus par les banques.
Ces deux types de certificats ont été créés lors de la réforme du marché mondtaire de novembre 1957; les certificats de trésorerie B ont été créés par la conver-
sion, & copcurrence de 8,9 milliards de la dette d court terme logée & I'époque dans les banques, le solde de cette dette, soit 20 milliards étant converti en
certificats de trdsorerie A & 12 mois et 1 15/16 p.c. (Arrété ministériel du 9 novembre 1957, Moniteur belge du 10 novembre 1957, p. 8.080). L'encours des
certificats de irésorerie B, comme d’silleurs celui des certificats de trésorerie A ne varie pas; le 8 avril 1960 il a cependant été porté & 9,1 milliards par conver-
sion de certificats de trésorerie A. A partir de la réforme du marché monétaire de novembre 1957, les certificats de trésorerie A et B et les certificats du Founds
des Rentes ont été les seuls effets publics éligibles pour constituer la couverture dite « partielle » des dépdéts & un mois au plus des banques de grande et de
moyenne circulation jusqu’d la suppression de cette couverture le 1er janvier 1962. Jusqu'd la fin de 1961, le taux des certificats de trésorerie B et des certi-
ficats du Fonds des Rentes a été 1ié au taux d'escompte de la Banque Nafionale de Belgique pour les traites acceptées domiciliées en. banque; depuis le

ler janvier 1962, le taux des certificats du Fonds des Rentes est fixé par des adjudications hebdomadaires qui déterminent également les taux des certificats de

trésorerie B.

e

* Pas d'adjudication.

Taux de la dernidre adjudication hebdomadsire du mois.
Moyenne pondérée des teux fixés par les adjudications hebdomadaires du mois.
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XIX - 4 — TAUX DES DEPOTS EN FRANOS BELGES DANS LES BANQUES
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

Tarif [ 1 Cuisse Générule d'Epargne
Comptes de dépdts & (Dépots d’épargne des particuliers)
A fin de période 15 ; Terme 2 i ! 75
vue jours jusqu'a de 75.001 au-delh
de préavis 2 1 mois 8 mois 8 mois 75.000 F a 150.000 I | de 150.000 F
1953 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1954 0 0,50 0,85 1,10 ,40 1,75 3,— 1,50 0,50
jusqu'ad de 100.001 au-deli
100.000 F a4 150.000 I | de 150.000 1
1955 ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
1966 ... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,— 1,50 0,50
Jusqu' au-deld
. 200.000 1 de 200.000 I
1957 0,50 1,25 2,30 2,70 3,15 3,— 2,—
jusqu'h au-delh
250.000 I de 250,000 I7
1958 oo 0,50 0,90 1,35 1,75 2,15 3,—3 2,—
1959 ...l 0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,— 2,—
1960 ..o 0,560 1,7 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—¢
1961 Mars 0,50 1,75 2,85 8,45 3,60 3,—3 2,—*¢
Avril 0,50 1,75 2,85 3,45 3.60 3,—38 2,—1
Mai 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—4
Juin 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,—3 2,—4
Juillet ... 0,50 1,7 2,85 3,45 3,60 3,—8 2,—¢
Aofth ...l 0,50 1,50 2,65 3,380 3,45 3,—* 2, —4
Septembre . ..... 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—38 2, —1
Octobre - ............... 0,50 1,50 T 2,65 3,30 3,45 3,—38 2,—*
Novembre ............ 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,—38 2,—4
Décembre ............... 0,50 1,30 2,40 3,15 3,30 3,—-.3 2,—+*
1962 Janvier 0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,—38 2,—*
Février 0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,—3 2,—¢
Mars ...ooooiiiiinnnl. 0,50 1,10 1,90 2,75 2,90 3,—-38 2,—¢

I
t Tarif appliqué par environ 25 banques, dont les principales. D’autres banques. surtout régiousles, appliquent en général un tarif supéricur. — 2 De
novémbre 1957 & ln fin de 1961 les taux des dépGts & préavis et 4 terme ont fluctué en fonction du taux d'escompte de la B.N.B. pour les traites ncceptées
domiciliées en banque. Depuis le début de 1962, leurs variations, décidées en fonction des conditions du marché, de Pétat de ln balance des puiements et de
I'évolution de la conjoncture, font 'objet d'un accord précédé de consultations entre ln Banque Nationale de Belgique et I'Associution Belge des DBunques.
~ 3 Durant les anudées 1958, 1960 et 1961, majoration d’intéréts de 0.30 % pour les sommes restées inscrites toute I'année civile. I'ns de majoration en
1859 — 4 A partir du ler janvier 1960, majoration d’intéréts de 0,20 % pour les sommes restdes inscrites toute l'aunée civile.

XIX - 5. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES *

u])e;tg Echéance de 2 & 6 sns Echéunce de & b 20 ans
ninee Taux
(rendement. ’ moyen pondéré
Diut de péricd s dgud ma | Pt B Psétizies | (o compr
seulement) ip
unifide)
4 % 1re s, 8,6 455 % 3455 % 4 & 5,75 % 3 A& 5.50 %
4,48 —_ 4,851 5,092 _ 5,05
4,33 —_ 4,151 4,792 —_ 4,70
4,20 —_ 3,891 4,592 —_ 4,46
4,18 —_ 3,991 4,63 4,71 4,57
4,47 —_ 5,171 5,54 5,59 5,45
4,93 — 5,631 6,47 6,51 6,41
4,29 — 4,44 4,85 4,98 4,85
4,21 4,72 4,79 5,21 5,10 5,11
4,39 5,65 5,69 6,07 5,80 5,89
1961 Mars ...ccooeeevvnnnnnnnns 4,89 5,45 5,62 6,00 5,82 5,84
Avril (o 4,85 5,40 5,58 5,90 5,77 5,77
Mai .o 4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 5,81
Juin ... 4,33 5,41 5,50 5,90 5,77 5,77
Juillet 4,35 5,44 5,65 5,93 5,79 5,80
Aolit ........... 4,35 5,45 5,64 5,89 5,77 5,77
Septembre ............ 4,35 5,33 5,37 5,85 5,75 5,73
Octobre  ............... 4,35 5,33 5,32 5,81 5,75 5,71
Novembre ............ 4,36 5,37 5,35 5,79 5,75 5,70
Décembre ............... 4,39 - 5,27 5,26 5,71 5,70 5,63
1962 Janvier .................. 4,40 5,21 5,34 5,74 5,70 5,64
Février ... 4,39 5,16 5,26 5,58 " 5,55 5,49
- Mars ... 1 4,89 4,93 -5,11 5,47 - 5,52 5,39
.Avril T 7. 4,38 4,63 4,96 5,37 5,44 5,28

" Sauf indication contraire, le tsux du rendement ‘moyeri est celui qui, appliqué au calecul de la valeur actuelle de I'ensemble des termes d'unnuité (rem-

. boursemept, intéréts, lots et primes éventuels) ericore & recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en vie, évalud nu cours du jour,
majoré deés courtages et ‘éventuellement des intéréts “courus.

1 Emprunte aux taux de 4 et 4,6 %. =— 2 Emprunts aux tiux de 4,25 et 4,5 %.. :

N. B. — Méthode d'établissement : voir Bulletin d'Information et dc Documentation (B.N.B.), XXXIe année, vol. ], no 2. février 1958.

Références bibliographiques : Moniteur belge : “situntions helidomadaires do la B.N.B. — Bulletin d'Information et dc Documentation (B.N.B.) : XXVle
année, vol. I, n® 6, juin 1951 : « Le Marché de I'argent nu jour le jour depuis septembre 1950 »; XXVIIIe année. vol. I, no 5, mai. 1958 : Une nouvelle
statistique : le marché de I'argent su jour le jour (call money) »; XXXIle unnée. vol. II, no 8, novembre 1857 ¢« [ réforme du marché monétaire »;
XXXVe année, vol. I, no 4, avril 1960 « L.e mnrché monétaire en Belgique ». *’ v - :
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX D'ESCOMPTE

Allemagne Ftats-Unis 1 France Grande- Italie Pays-Bas Sudde Suisse

Mois Bretagne

des changements
Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux | Dates | Taux

Taux en vigueur

au 1-1.1955 ... 3,— 1,50 3,— 3,— 4,— 2,50 2,75 1,50
1955 Janvier ... 27 3,50
Février ... : 24 4,50
Avril ... 15 1,75 ) 19 3,75
Aolit  ...... 4 3,50 5 2,—
Septembre . 9 2,25
Novembre . 1 18 2,50
1956 Février ... 16 5,50 7 3,—
Mars ...... 8 4,50 : o
Avril ... 13 2,75
Mai ......... 19 5,50 . .
Aofit ... 24 | 3,— 25 | 8,25
Septembre . 6 5,—
Octobre ... : 22 3,75 )
Novembre . ) 22 4, —

1957 Janvier ... 11 4,50

Février ... 7 I 5,;

Avril ... 11 4,— .
' : . RO . 15 2,50
Juillet ...... 17--| 4,25 | 1v | 5,—
Aot ...... 23 | 8,50 12 |5 — 16 | 5,~ '
Septembre . 19 4,— . 19 7,—
Novembre . 15 | 8,—

1958 Janvier ... 17 3,50 24 2,75 : 24 4,50
Mars ...... 7 2,25 ) 20 6,— 25 4,—
Avril ... 18 1,75 ’
Mai ......... 22 5,50 .. : 3.1 4,50
Juin  ...... 27 3,— 19 5,— 7 3,50 14 3,50
Aolit  ...... : 14 | 4,60 o o
Septembre . 12 ] 2,—
Octobre ... 16 4,50
Novembre . 7 2,50 20 4, — 15 3,—

1959 Janvier ... 10 2.75 . 21 2,75
Février ... 5 4,25 ’ ' 26 2,—
Mars ...... 6 3,—
Avril ...... 23 4,—
Mai ......... 29 3,50
Septembre . 4 3,— 11 4,—
Octobre ... 23 4,—
Novembre . ' 16 | 3,50

1960 Janvier ... 21 |5,— : ] s | s—
Juin ... 3 |5,—] 10 |3,50 23 | 6,— '
Aot ...... 12 3,—
Octobre ... 6 3,50 27 5,50
Novembre . 11 4,— ’
Décembre . 8 5,—

1961 Janvier ... 20 3,50
Tuillet ...... . 25 | 7,—

Octobre ... 5 6,5
Novembre . 2 6,—

1962 Mars ...... 8 |5,5
Mars ...... i 22 5,—

1 Federal Reserve Bank of New York.
Définitions des taux d’escompte officiels : voir « International Financial Statistics » (F.M.L).
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XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(millions de nouveauz francs frangais)

1957 1958 1959 1960 1961 1962 1961 1962
81 décembre|81 décembre|81 décembre|81 décembre| 9 février 8 février 0 mars 8 mars
ACTIF
Encaisse or ...... e e e 2.012 2.476 4.322 4.322 '4.892 4.322 4.322 4.322
Prét d’or au Fonds de Stabilisation des
changes  ..coiiiiiiiciiiiiiinnn 1.000 1.201 — —_ —_ — — —
Disponibilités & vue & l'étranger ......... 118 141 3.969 5.744 6.179 | 10.206 6.801 | 10.679
Avances au Fonds de Stabilisation des
changes 1 ......cciieiiiiiiiieiiiiniieieinnn 656 740 1.814 740 1.314
Monnaies divisionnaires .............c.o.oe.. 99 84 101 23 21 26 15 27
Comptes courants postaux .................. 716 512 669 561 480 515 503 638
Préts & I'Etat ..oooovvivniniiiininininininn, 6.548 6.510 6.500% 6.5002] 6.5002% 6.500% 6.5002 6.500%
Avances & I'Etat ......oooovnviieiniininann, 4.297 4.337 2.6402 9012 2.943% 2.3242 2.6112  1.919¢
Portefeuille d'escompte : 19.872 | 22.217 | 16.392 | 18.851 | 16.376 | 17.338 15.924 { 17.209
Effets escomptés sur la France ......... 5.917 6.707 4.232 5.118 4.726 5.595 4.902 5.631
Effets escomptds sur Uédtranger ......... 1 3 1 1 1 1 1
Effets garantis par UOffice des céré-
ales 3 Liiiiiiiiiiiiiiiries s 575 481 699 878 656 670 431 487
Effets de mobilisation de crédits &

MOYen LerMe ......ocvvevrnenricnorneniaene 13.379 | 15.026 | 11.460 | 12.854 | 10.993 | 11.072 10.590 | 11.091
Effets négociables achetés en France 4 2.883 2.609 2.827 3.554 2.282 2.306 2.602 2.4438
Avances & 30 jours sur effets publics ... 193 222 169 205 160 168 177 172
Avances sur titres ..............cocicieiannn. 105 97 83 70 63 64 65 64
AVADNCES BUT OF ...eveinerneineierneinriasoncasns
Effets en cours de recouvrement ......... 783 763 863 529 311 320 223 271
Divers .ccooviviiiiiniiiiiiiiiii e 649 562 627 764 717 796 704 1.171

Total 39,275 41,731 39.162 42.680 41,094 46.199 41.187 46,729
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ...... 32.681 | 34.694 | 34.947 | 389.320{ 38.063 | 43.139 38.391 | 43.488
Comptes courants créditeurs : 5.246 5.720 2.943 2.066 1.733 1.883 1.639 1.693
Compte courant du Trésor public .. 1 1 1 1 1
Comptes courants des accords de
coopération économique ............ —_ —_—
Comptes courants des banques et
institutions financiéres frangaises
et dtrangéres ..........oeeviiiiiiininns 4.091 4.564 1.965 967 736 841 703 7381
Autres comptes courants et de
dépots de fonds; dispositions et
aulres engagements 4 vue ......... 1.15¢4 1.155 978 1.098 997 1.041 936 961
Capital de la Banque ...........cccveeveenens 2 2 150 150 150 150 150 150
Divers ..ciiiiiiiiiiiiini e 1.346 1.815 1.122 1.144 1.148 1.027 1.007 1.398
Total 39.275 | 41.731 | 39.162 | 42.680 | 41.094 | 46.199 41,187 | 46.729

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Convention du 20 octobre 1959 approuvée par la loi du 28 décembre 1959.
3 Loi du 15 aolt 198G, décret du 29 juillet 1980 et loi du 19 mai 1941,

4 Déoret du 17 juin 1988,
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XX - 3. — BANK OF ENGLAND

(millions of £)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 ! 1961 1962
28 Februsry|28 February|29 February|28 February| 8 February | 7 February I 8 March 7 March
Issue Department
Government Debt ... 11 11 11 11 11 11 11 11.
Other Government Securities ............... 1.985 2.035 2.136 2.237 2.237 2.313 2.237 2.363
Other SECUFIties «......overeeerrrririorenees 1 1 1 1 1 I | 1
Coin other than Gold Coin .................. 3 3 2 1 1 1
Amount of Fiduciary Issue .................. 2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 2.325 2.250 2.875
Gold Coin and Bullion .................c..00e
Total 2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 2.825 2.250 2.375
Notes Issued :
In Circulation ..ol 1.965 1 2.013 2.116 2.212 2.203 2.298 2.230 2.311
Io Banking Department .................. 35 37 34 38 47 27 20 64
Total ! 2.000 I 2.050 2.150 2.250 2.250 2.325 ll 2.250 2.375
Banking Department
Government Securities ...............oei 254 265 274 425 396 455 439 464
Other Securities :
Discounts and Advances .................. 28 10 33 28 45 78 21 40
Securities ....ocveiiiiieiii 22 22 20 19 19 19 20 20
NOLBB ovveeinirieiieiiiiriiicieiiiiian e 35 37 34 38 47 27 20 64
COID  ooeeiiiiei i 2 1. 1 1 1 1 1 1
Total 336 335 362 511 508 580 501 589
Capital ..o 15 15 15 15 15 15 15 15
Rest oo 4 4 4 4 4 4 4 4
Public Deposits : 11 17 12 18 11 11 - 11 11
(including Exchequer, Savings Banks.
Commissioners of National Debt, and
Dividend Accounts)
Special Deposita ..., — — —_ 155 155 241 151 241
Other Deposits :
Bankers .......ccccciiiiiiiiiiiiiiiin 232 229 264 251 257 241 254 248
Other Accounts ..........coocvvviinviianinns L 74 70 67 68 66 68 66 70
Total 336 | 335 362 511. 508 580 501 589
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS
(millions of §)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1062
;81 December|31 December|[31 December[31 December| 8 February | 7 February \ 8 March 7 March
l B !
ASSETS
(Gold certificate account ..........cceeennnn. 19.013 18.186 16.413 15.445 16.071 15.363 16.029 15.320
Redemption fund for F.R. notes ......... 938 978 1.066 1.170 1.055 1.154 1.046 1.144
Tota! gold certificate reserves ... 19.951 | 19.164 | 17.479 16.615 17.126 | 16.517 17.075 16.464
F.R. notes of other Banks .................. 477 524 525 — — —_ — —
Cash ... 336 359 363 320 506 481 492 455
Discounts and advances .....c............... 64 458 33 130 526 205 212 412
Industrial Joans ... — — — — — —
Acceplances :
Bought outright .....cooiiiiiiiiiiniine.. 43 44 54 48 46 45 46 44
Held under repurchase agreement ...... 6 31 20 3 —_ —_ 1 —_
U S. Government securities :
Bought outright :
Bills v 2.250 2.606 2.900 3.193 2.619 3.081 2.650 2.900
Certificates  .oovvveiiiieniiiniiiiiinin, 18.650 | 10.507 9.060 1.699 9.045 1.680 5.415 4.972
NOES tevrnininviiiniicniiiiiiiineninnenensns 2.868 [ 11.010 | 12.481 19.984 | 12.484 20.018 16.205 16.842
Bonds iviiiiiiii e 2.484 2.484 2.543 3.846 2.541 3.817 2.627 3.846
Total bought outright ... 26.252 [ 26.607 26.984 | 28.722 | 26.689 | 28.596 26.897 28.560
Held under repurchase agreement ...... 95 41 400 159 372 23
Total U.S. Government securities . 26.347 | 26.648 | 27.384 28.881 27.061 28.596 26.920 | 28.560
. Total louns and securities ............ 26.460 [ 27.181 27.491 29.062 | 27.633 | 28.846 27.179 | 29.016
Due from foreign banks ............ccevnenes — —_ —_ — —
Cash items in process of colléction ...... 5.631 6.438 6.809 6.125 4.018 4.416 3.950 4.561
Bank premises ........coiiiiviiiniiiiiinine.. 94 100 108 111 109 110 108 109
Other a8sets ..........cceciiiiivireninninnninnn, 146 262 209 237 224 338 173 286
Total assets ... 53.095 | 54.028 | 52.984 52.470% 49.616% 50.708% 48.9773 50.8913
LIABILITIES
Federal Reserves notes ..................... 27.872 28.262 28.449 28.802 27.104 27.919 27.083 28.041
Deposits : .
Member bank reserves ..................... 18.504 | 18.174 17.080 | 17.387 17.088 | 17.007 16.371 17.097
U.S. Treasurer - general account ...... 358 504 485 465 449 341 446 410
Foreign ...ooviiviiiiniiiiiiiinceccnans 273 - 345 217 279 195 226 177 229
Other ...... eetentesentatierstesncsarnsisenaeses 391 693 554 320 384 250 393 205
Total deposits -... 19.526 | 19.716 18.336 18.451 18.066 | 17.824 17.387 17.941
Deferred availability cash items ............ 4.335 4.847 4.941 3.825 3.089 3.479 3.146 3.415
Other liabilities and accrued dividends ... 22 29 32 59 37 68 34 67
Total liabilities ... 61.756 | 52.8564 61.758 51.137 48.296 | 49.290 47.650 49.464
CAPITAL ACCOUNTS
Capital paid in ............ e 363 388 | 409 445 417 448 421 452
Surplus ool evesessusnsesobensins 868 775 817 888 817 888 817 888
Other capital accounts .........coeeuvvnennnnns 109 11 86 82 89 87
Total liabilities and capital accounts ... 58.095 | 54.028 | 52.984 | 52.4708 49.6163; 50.7083)| 48.9778 50.89138
Contingent liability on acceptances pur-
chased for foreign correspondents ...... 68 82 230 126 192 116 175 115
Industrial loan commitments ............... 1 —_ — — — — —
Ratio of gold certificate reserves to deposit :
and F.R. note liabilities combined ...... 42,1 % | 89,9 % | 37,4 % | 34,8 % | 87,4 % | 35,6 % || 38,0 % | 35,4 %2

! Cousoliduted statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks.
2 « F. R. note linbilities combined » includes $ 486 million of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Bunks netted out of the consolidated statement

shown above.

3 Since 1-2-1961, this figure is not comparable with those of the preceding statements. The assets include no more the item « F. R. notes of other Banks ».
Besides, the figure of the item « Cash items in process of collection » has been modified.

Ir the livbilities, the figures relating to the « Federal Reserve notes » and the « Deferred availability cash items » have been modified too.
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XX - 5. — DE NEDERLANDSCHE BANK

(miljoenen guldens)

1957 1958 1959 1960 1961 1962 1961 1962
31 december 31 december |31 december [31 december| 6 februari | 5 februari 6 maart 5 manrt
ACTIVA
GOUd  tereeriiiiieini e 2.812 3.972 4.281 5.487 5.487 5.698 5.487 5.698
Vorderingen en geldswaardige papieren

luidende in goud of in buitenlandse

geldSoOTten  c..vvuiiiniiiiiiiinieiiereaiens 1.008 1.603 786 1.107 826 521 745 528
Buitenlandse betaalmiddelen ............... 1 1 1 1
Vorderingen op het buitenland luidende

in guldens ! ....oiciiiiiiiiiiiiei 182 88 71 40 43 15 46 14
Wissels, promessen, schatkistpapier en

schuldbrieven in disconto 2 ............... 10 6 10
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven

door de Bank gekocht (art. 15, onder 4°

van de Bankwet 1948) ............e.o. 128 181 547 249 20 386 180 171
Voorschotten in rekening-courant (incl.

beleningen) 3 ..iieiiiiiiiiiiiiieiin, 198 40 62 12 9 11 9 20
Boekvorderingen op de Staat (overeen-

komst van 26 februari 1947) ............ 560 —_ —_ — — J— — —
Nederlandse munten .........coeeevienneeenens 11 24 35 51 44 20 40 21
Belegging van kapitaal en reserves ...... 142 159 165 174 171 181 171 182
Gebouwen en inventaris ..............coeeens 1 1 1 1 1 1 1 1
Diverse rckeningen ..........coociieiiiiins 39 15 12 12 8 7 11 9

Totaal ... 5.092 6.084 5.967 7.133 6.609 6.850 6.690 6.645
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop ............oceenens 4.187 4.418 4.513 4.900 4.631 4.964 4.725 5.086
Bankassignaties ........cceeeieiiiiniiiannn,
Rekening-courantsa'do’s in guldens van

ingezetenen ........eveeeiiiininiiiieinnnnn 629 1.284 1.139 1.603 1.584 1.556 1.564 1.229

's Rijks schatkist ........ccoveerrvnnnrennnn. 307 643 528 934 702 820 707 505

Banken in Nederland .................uue. 250 485 484 519 716 586 688 543

Andere ingezetenen .........c...coeeunenns 72 156 127 150 166 150 169 181
Rekening-courantsaldo’s in guldens van

niet-ingezetenen  .......eeeeevieiiiiiennnnn 46 97 65 59 49 76 53 77

Buitenlandse circulatiebanken en daar-

mede gelijk te stellen instellingen ... — — 56 48 40 71 45 71
Andere niel-ingezetenen .......c..oe..ui.. 16 292 9 11 9 5 8 8
Saldo's wvoortvloeiende wuit betalings- :

akkoorden .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 30 75 —_ —_— — — — —_

Saldo’'s luidende in buitenlandse geld-

L 20T0) - « O 6 64 6 320 110 16 111 16
Kapitaal .oooveivviniiiininiiiiiiiirnnenan, 20 20 20 20 20 20 20 20
REBEIVES  teveeneniniiiieiiiiiinieneeineanns 131 142 152 164 152 164 152 164
Diverse rekeningen ..............c..ccoiieens 73 59 72 67 63 54 65 53

Totaal 5,092 6.084 5.967 7.133 6.609 6.850 6.690 6.645
1w it hoofd iquidatie va ila-

terale akhoorden. mmeetlo Tn Dle 2 1 9
2 Waarvan schatkistpapier, rechtstreeks door de

Bank in disconto genomen ......ccccceeeeiiiiiiinnnen
s W Indonesi :

1038 = Slanlabind BF 00) sremeoee 13 11 8 5 5 3 5 3
M. B - gtirc:latie ger door de Bank namens de

i 17 k b t 5
BIOtom e e, | 127 110 105 110 98 66 88 64
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XX - 6. — BANOA D'ITALIA

(miliardi di lire)

1958 1959 1960 1961 1960 1961 1061 1962
dicembre dicembre dicembre dice;nbre novembre novembre gennaio gennaio
Oro in €a8BB .ecovvvvviicininiiiiiiiiiiiiians 5 5 1.000 1.000 172 1.000 1.000 1.000
Oro all’estero dovuto dallo Stato ......... 2 2 — — — — —_ —
CR888 1 oiiiiiiine s 10 11 10 12 9 19 8 10
Portafoglio 2 ..o 386 430 443 500 441 470 429 481
Effetti ricevuti per l'incasso ...............
Anficipazioni 3 ... 34 46 64 107 73 116 88 130
Prorogati pagamenti ...............coieennl — —_ 7 6 — — —_ 1
Ufficio italiano dei cambi .................e — — 1.257 1.810 —_ 1.654 1.226 1.736
Disponibilita in divisa all’ estero ......... 62 62 63 63 63 63 62 63
Titoli emessi o garantiti dallo Stato ...... 56 70 75 83 64 81 74 87
Immobili ..o .
Debitori diversi .............coovuiinviiniinnnn. 1.654 2.191 119 121 2.173 136 127 148
Partite varie ............ooooin, 3 3 2 — 2 — 2 —
Anticipazioni temporanee al Tesoro ...... 77 77 64 — 64 -—_ 64 —
Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 343 485 485 485 485 485 485
Emissioni per forze alleate .................. 145 145 —_ —_ — —_ — —_
Conto corrente servizio tesoreria ............ 137 — — — —_— — — —_
Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... 325 128 20 — 20 —_— 20 —
Servizi diversi per conto dello Stato ...... 18 — —_ 1 — — —_ —_
SPESE  teniiniiiiei e 41 44 43 42 32 32 2 2
Totale attivo ... 3.298 3.557 3.652 4,230 3.598 4.056 3.5687 4.1438
Circolazione dei biglietti ¢ ............. ... 2.061 2.237 2.424 2.779 2.161 2.413 2.237 2.500
Vaglia assegni e debiti a vista 5 ......... 26 28 23 39 18 18 15 20
Depositi in c/c liberi ................ceeiee 167 130 117 117 77 86 76 90
Conti correnti vincolati ..................... 774 772 694 797 852 951 942 1.048
Creditori diversi .........cocovveiiiiniininnns 211 173 170 187 165 178 194 211
C/c servizio tesoreria ........................ — 146 159 263 269 363 107 263
C/c servizio tesoreria — Fondo speciale . —_ 17 — —_ — — —_ —
Tesoro dello Stato - plusvalenza rivalutaz.

OFO  eeitieateinenien et e ce e eretaeainanss — — — — — —_ — —
Aiuti internazionali ...............c..oll 14 — — — — — — —
Servizi diversi per conto dello Stato ...... — 5 16 — 18 8 9 2
Capitale ....o.oooviuviiiiii
Fondo di riserva ordinario .................. 2 2 3 4 3 4 3 4
Fondo di riserva straordinario ............ 1 2 2 2 2 2 2 2
Rendite .oooooviiiiniiiiiiiiiiiens 42 45 44 42 33 33 2 2
Utile provvisorio del precedente esercizio — — — — — - —_ 1

Totale passivo e patrimonio ... 8.298 3.557 3.652 4,230 3.598 4,056 3.587 4,143
Depositanti in titoli e valori ............... 4.413 3.604 4.407 4.775 4.482 4.9294 4.085 4.434
1 Comprese monete di Stato ...ccecevrvreeerveoreencns 8 8 5 6 I 6 6 6 7
2 Compreso finanziamento ammassi — — 437 482 437 465 424 471
3 Comprese operazioni con privati ..................... —_ C— 3 3 2 2 2 4
4 Compresi biglietti presso il Tesoro ............... 1 2 2 2 1 1 2
8 Compresi voglia & @88€@ni .eccerevrerrvncnns - 17 16 14 21 11 13 10 15
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XX 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
( Millionen DM)
1959 1960 1961 1961 1962 1961 1962
81 Dezember | 31 Dezember | 31 Dezember 7 Fcbruar 7 Februar 7 Miirz 7 Miirz
AKTIVA
GOMd v e 10.934 12.286 14.426 12.400 14.428 11.961 14.429
Guthaben bei auslindischen Banken und

Geldmarktantlagen im Ausland ......... 8.249 15.906 11.387 15.529 8.807 15.192 9.031
Sorten, Auslandswechsel und -schecks ... 130 157 292 155 254 187 245
Kurz- und mittelfristige Kredite an inter-

nationale Einrichtungen und Konsoli-

dierungskredite .........cocooveiiiiiiieiins 4.817 3.657 2.442 3.220 2.442 3.176 2.441

davon : a) aus der Abwicklung der

EZU. cooviviiiiiiiiiinnnns 3.156 1.993 1.038 1.744 1.038 1.741 1.087

b) an Weltbank ............... 1.486 1.560 1.342 1.390 1.342 1.345 1.342

Deutsche Scheidemiinzen ............occoeeins 88 91 57 131 117 131 112

Postcheckguthaben ..., . 226 193 281 121 160 126 166

InlandswechBel .......ccoeveiieviianinienininens 8563 1.288 1.146 2.080 790 2.376 1.034
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-.

ADWEISUDZEN +ovvivnienrianiereienneannenns 80 137 1 54
Lombardforderungen  .........coocovneiniiis 234 419 220 35 14 39 17
Kassenkredite ..........ccooveveiineniiiinainns 265 79 167 2 2 5 3
Wertpapiere ........ccocoovvuverernerneunnannes 235 324 1.484 594 1.485 587 1.485
Ausgleichsforderungen und unverzinsliche

Schuldverschreibung ..........cccoeiviiinins 5.781 3.561 3.432 - 3.407 3.325 2.708 3.720
Kredite an Bund fiir Beteiligung an inter-

nationalen Einrichtungen ............... 1.211 1.387 2.636 1.455 2.680 1.471 2.460
Forderungen an Bund wegen Forderungs-

erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe

und Anderung der Weckselkurse ...... — — 3.778 — 3.778 1.481 3.778
Sonstige AKLIVE ..ivviviiniiiiininienin 311 370 307 190 192 296 216

33.364 39.849 42.055 39.320 38.474 39,740 39.137
PASSIVA
Banknotenumlauf .............oooiin 19.046 20.470 22.992 18.864 20.735 19.385 21.545
Einlagen von 11.605 16.696 16.600 18.124 15.222 17.949 15.157
Kreditinstituten (einschliesslich Post-
scheck und Postsparkassenémter) ... 9.344 13.036 11.615 13.702 10.380 13.508 10.140

Offentlichen Einlegern .......occoeveeenens 2.089 3.440 4.733 4.167 4.579 4.225 4.776

Anderen inlindischen Einlegern ......... 222 220 252 255 263 216 241
Verbindlichkeiten aus d<m Auslandsge-

sehaft ...ooveiiii 672 447 368 339 467 328 364

Einlagen ausléndischer Finleger ...... 299 282 274 268 363 239 274

SONSELGE wevvninniiiiiiii e 373 165 94 71 104 84 90
Riickstellungen ... 671 806 867 806 867 806 867
Grundkapital ... 290 290 290 290 290 290 290
Rilcklagen ............occooiiiiiiiiiniiiniieninn. 522 562 588 562 588 562 588
Sonstige Pagsiva ......ocoocviiiiiiiiiinien, 558 578 350 335 305 425 326

38.864 89.849 42.055 39.320 38.474 39.740 39.137
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XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

1958 1959 1960 1961 1961 1962 1961 1962
31 décembre| 81 décembre | 31 décembre | 31 décembre | 7 février 7 février T mars 7 mars
ACTIF

ISncaisse or .....c.cicviiiiiiiiiiie, 8.329 8.369 9.455 11.078 9.450 10.739 9.858 10.668
DIEVIBES  t.iiiiiiiiiiiii e 561 535 583 842 6587 684 768 741
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 58 58 53 70 53 60 51 51
Effets de change ......ccocovvevvieaninnnns 58 58 53 70 53 60 51 51
Rescriptions de la Confédération suisse e . e . v v ces .
Avances sur nantissement .................. 22 40 38 66 8 8 8 9
TIETEB wnvviriiniiiieeeeieieneiceneereensnenns 45 44 43 43 43 43 43 43
pouvant servir de couverture ............ 1 ces 1 17 1 17 1 17
QULTES wviniinieneninneeseeernirneisanennerans 44 44 42 26 42 26 42 26
Correspondants : 52 52 65 12 24 12 16
en SUISSE  ..iiiiiiiiiiiiiiiiiereeeaaa, 33 45 45 ‘ 58 | 3 8 5 9
d Uétranger .....coocovviniivininininninns 7 7 7 9 16 7 7
Autres postes de ['actif ..................... 35 28 30 30 37 27 25 27
Total ... 9.083 9.126 10.254 12,194 10,190 11.585 10.265 11.565%6

PASSIF

Fonds propres ........cccoevviiinvinenninnnns 50 51 52 53 52 53 52 63
Billets en circulation ........................ 6.109 6.344 6.854 7.656 6.257 6.950 6.372 7.067
Engagements & vue ........cc..ovviiiinnnn., 2.726 2.535 2.756 2.947 3.280 2.948 3.253 2.797

Comptes de virements des banques du
commerce et de Uindustrie ............ 2.641 2.330 2.288 1.996 2.840 R.265 2.931 2.109
Autres engagements & vue ............... 185 205 468 951 440 683 322 688

Comptes de virements de banques tempo-
rairemaent liés  .....ooicveviiininninnn.., — —_ — 1.035 — 1.035 - 1.035
Engagements & terme ........................ — — 390 293 400 400 400 400
Autres postes du passif .................... 198 196 202 210 201 199 188 203
Total ... 9.083 9.126 | 10.254 | 12.194 | 10.190 | 11.585 10.265 | 11.555

Rétérences bibltographiques : Intcrnational Financial Statistics (F.M.L) — Bungue de France : « Compte rendu des opérations ». — Report of the Bank
of England. — Federal Reserve Bulletin. — De Nederlandsche Bank : Verslag over het boekjaar. — Banca d'Italia ; Bollettino, — Geschiftsbericht der
Deutschen Bundesbank. — Banque Nationale Suisse (rapports).



XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE *
Situations en millions de francs or
[unités de 0.29032258... gramme d’or fin (art. 5 des statuts)]

31 31 31 31 — 98 28 31 31 31 31 28 28
Actif décembre | décembre | janvier janvier février février Passif décembre | décembre | janvier janvier février février
1961 1961 1962 1961 1962 1960 1961 1961 1862 1961 1962
I. Capital :
I. Or en lingots et monnayé ...... 1.636 | 2.340 | 1.795 | 2.482 | 1.874 | 2.482 Actions libérées de 25 % ...... 125 125 125 125 125 125
P II. RESEIVES : coovvirrinriiiioncnnnannnns 23 24 23 24 23 24
T1. Haphces en caisso b avoirs ban- 60 79 86 55 n 54 1. Fonds de Réserve légale ... 10 11 10 11 10 11
"""""""""""" 9. Fonds de Réserve générale . 13 13 13 13 13 13
IIT. Portefeuille réescomptable : ... 277 193 142 197 124 169 |  IIL. DEPBtS (0r) : weeererverreveeennnns 1.812 | 2.089 | 1.745 | 2.044 | 1.720 | 2.048
1. Effets de commerce et accep- 1. Banques centrales :
tations de banque ............ 19 16 19 .8 19 5 a) de 9 4 12 mois .....eeevees — 28 — 52 — 40
2. Bons du Trésor .......c....... 258 177 123 189 105 164 b) de 6 &4 9 mMOIS .....enveen. — —_ — 10 — 28
IV. Effets div. remobilis. sur dem. 13 59 11 57 11 53 3)) ?33 4 6 mois ....ooones 32; Iég 42; 12‘1’ 4% o
. mois au maximum ...
V. Dépots 3 terme et avances : ... | 1.130 | 1.217} 998 | 1.115| 1.135 | 1.172 €) & VUE orerverersererrenrinnn 1.372 | 1.802 | 1.200 | 1.754 | 1.214 | 1.761
¢) 4 3 mois au maximum ... 918 | 1.019 834 899 | 1.031 | 1.060 2. Autres déposants : :
b) A 3 mois au maximum (or) 7 4 3 4 4 4 ¢) de 9 & 12 mois .ooveeen .. . 10 _ . . _
c) de 3 4 6 mois .....ccu.nue 144 154 96 169 35 65 b) de 6 & 9 MOI8 vereeernennn — _ - 10 - 10
d) de 63 9 mois ............ 3 —_— 49 —_— 58 —_ ¢) de 3 4 6 MOIB .euvruenrens 6 —_ 6 — 8 .
e) de 9 4 12 mois ............ 56 7 9 10 — 10 d) 4 3 mois au maximum ... 21 28 18 22 18 16
§) & plus d'un an ... 3 33 7 33 7q. 33 €) A VU ceereerereeecaeeireeenee 60 29 30 35 26 36
VI. Autres effets et titres : ......... 730 665 567 696 503 694 IV. Dépdts (monnaies) : ............ 1.734 | 2.159 | 1.553 | 2.253 ! 1.697 | 2.268
1. Or : 1. Banques centrales :
e¢) & 3 mois au maximum ... 73 10 62 — 29 — a) 3 plus d'un an ............ 36 71 36 71 36 71
b) de 3 &4 6 mois ............ 39 10 13 10 46 10 b) de 9 4 12 mois ............ 71 —_— —_ — — —
¢) de 6 & 9 mois ............ — —_ 33 31 21 58 ¢) de 6 &4 9 mois ............ 71 — 71 —
d) de 9 & 12 moiB ............ — 78 — 40 — 16 d) de 34 6 mois ..........us 156 338 232 559 253 510
¢) & plus d'un an ............ —_ —_ _— 16 — 17 e) 4 8 mois au maximum ... 1.167 | 1.465 928 | 1.324 | 1.040 | 1.354
2. Monnaies : f) dvue 30 40 28 19 27 19
¢) 3 3 mois au maximum ... 445 375 315 467 292 485 2. Autres déposants :
b) de 3 & 6 mois ............ 80 118 54 52 16 24 a) de 9 4 12 mois ............ —_— — — — — —
c) de 6 & 9 mois ............ 4 2 17 —_ 27 13 b) de 6 4 9 mois ............ —_ — — — — —
d) de 9 3 12 mMOi§ ......evnnns 23 10 15 10 5 2 ¢c) de 34 6 mois ............ —_— 3 —_ — 16
e) & plus d'un an ............ 66 67 58 70 67 69 d) & 3 mois au maximum ... 256 220 238 258 251 275
 ACHES QIVETS v 1 ) B VU eoiiiiiiiiinnes 18 22 20 22 19 23
VIL Actits divers ...... 1 ! 1 1 ! V. DAVEES  cevoerrvrivsisivensenes 44 36 44 36 45 38
VIII Fonds propres utilisés en exécu- VI. Compte de profits et pertes ... 8 8 8 8 8 8
tion des accords de La Haye de VIL Provision pour charges éven-
1930 pour placem. en Allemagne 68 68 68 68 68 68 BUCLES  .ervereenrrreenreeeeeenaeenes 169 181 170 181 169 182
Total actif ... 3.915 | 4.622 | 3.668 | 4.671 | 3.787 | 4.693 Total passif ... 3,915 | 4.622 | 3.668 | 4.671 | 3.787 4,693
* Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne : (voir Dépéts a long terme :© ............ceeees 229 229 229 229 229 229
note 2)
1. Créances sur la Reichsbank 1. Depots_ des Gouvernements
et la Golddiskontbank, effets cf‘éa,nclers au Compte de
de la Golddiskontbank et de Trust des Annuités (voir
I'adm. des chemins de fer et DOtE 8)  ciiiiiiiiriiiieiiieeiee. 153 158 153 153 153 153
hons de l'adm. des postes R
(6ChUS)  eveverrrrenerenen . 91| 921| 221| 92| 21| 22 2. Dépdt du Gouvernem. allem. 76 76 76 76 76 76
2. Effets et bons du Tresor i
du Gouvernement allemand Fonds propres utilisés en exécution
(BChUB)  eeeeeeeeeeeiiieiieeneens 76 76 76 76 76 76 | des accords (voir ci-dessus) ............ 68 68 68 68 68 68
Total ... 297 297 297 297 297 297 Total ... 297 297 297 297 297 297
Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’zutres déposants. N'y sont pas compris non plus l'or sous dossier,

les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus par la Banque en sa qualité d’Agent de 1'Organisation de Coopération et de Développement Economiques (Accord Monétaire Européen), de Tiers Convenu aux termes du contrat de
nantissement conclu avec la Heute Autorité de la Communaute Européenne du Charbon et de I'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d’Agent financier d'emprunts internationaux.

Note 2. — Aux termes d’une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemagne et la Banque eb qui fait partie de I'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
97 février 1953, il a été convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérds y afférents &
la date du 31 décembre 1952.

Note 8. — La Banque a requ de Gouvernements dont les dépdts s'élévent & I'équivalent de francs or 149.920.380,—, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépéts, le transfert de montants supérieurs
d ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1'Allemagne dans les monnaies agréées par la Bangue.

— L%g —
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PRINCIPALES ABREVIATIONS UTILISEES.

AM.E. Accord Monétaire Européen..
B.LR.D. Banque Internationale de Reconstruction et de Développement.
B.I.T. Bureau International du Travail.
B.N.B. Banque Nationale de Belgique.
B.R.I. Banque des Réglements Internationaux.
C.A.D.G. Caisse Autonome des Dommages de Guerre.
C.E.C.A. Communanté Européenne du Charbon et de 1'Acier.
C.E.E. Communauté Economique Européenne.
C.G.E.R. Caisse Générale d’Epargne et de Retraite.
C.N.C.P. Caisse Nationale de Crédit Professionnel.
D.U.L.B.E.A. Département d'Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruxelles.
FABRIMETAL Fédération des Entreprises de 1'Industrie des Fabrications Métalliques.
F.A.0. Food and Agricultural Organization.
FEBELTEX Fédération de I'Industrie Textile Belge.
F.LB. Fédération des Industries Belges.
F.M.I Fonds Monétaire International.
LN.S. Institut National de Statistique.
LR.E.S.P. Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre
de Recherches Economiques).
LR.G. Institut de Réescompte et de Garantie.
M.A.E. Ministére des Affaires Economiques et de 1'Energie
0.C.P. Office des Chéques Postaux.
0.C.D.E. Organisation de Coopération et de Développement économique.
0.N.E. Office National de 1'Emploi.
O.N.J. Office National pour 1'achévement de la Jonction Nord-Midi.
O.N.S.8. Office National de Sécurité Sociale.
0.N.U. Organisation des Nations Unies.
R.T.B. Radiotélévision Belge.
R.T.T. Régie des Télégraphes et des Téléphones.
R.V.A. Régie des Voies Aériennes.
SABENA Société Anonyme Belge d’Exploitation de la Navigation Aérienne.
S.N.C.B. Société Nationale des Chemins de fer Belges.
S.N.C.I, Société Nationale de Crédit & 1'Industrie.’
S.N.C.V. Société Nationale des Chemins de fer Vicinaux
S.N.D.E. Société Nationale des distributions d'Eau.
U.E.B.L. Union Economique Belgo-Luxzembourgeoise.
U.E.P. Union Huropéenne de Paiewents.

SIGNES CONVENTIONNELS.

— la donnée n'existe pas

n.d. " donnée non disponible.
p.c. pour cent.

P provisoire.

r chiffre rectifié.

est estimation.

zéro ou quantité négligeable.



I. — Population et comptes nationaux.

1. Population  ......ccoiiiiiiiiiiins crerrernetiarennaants s
2. Revenu national uet au coiit des facteurs ...............
3. Produit national brut :

o

=1 3 Ot W W

. Indices généraux de la production industrielle
. Indices de la production industrielle. (principsux

. Energie
. Métallurgie
. Construction : données annuelles
. Construction

. 'lourisme
. Comuerce intérieur :

. Rémunérations des ouvriers

a) P.N.B. calculé par l'analyse de la production
aux prix courants ............ Cerrreenieaas
b) P.N.B. calculé par l'analyse des dépemses aux
prix courants ........ e T N
c) P.N.B. calculé par 1'analyse des dépenses aux
prix de 1953 ............. eeereeeeieraanas

. Investissements bruts dans l'ensemble de 1'économie

II. — Emploi et chémage.

. Indices de 1'emploi dans l'industrie (ouvriers) ......
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