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L'EXPERIENCE BRITANNIQUE 

EN MATIERE DE PREVISIONS ECONOMIQUES OFFICIELLES, 

1946-1960 

par J. C. B. DOW, 

Vice-Directeur du National Institute of Economic and Social Research, Londre8. 

Tout acte de politique 4conomique peut logique-
ment Mire divisé en deux stades : en premier lieu, 
l'analyse du problème; en second lieu, le choix des 
mesures destinées h le résoudre. Les erreurs de poli-
tique peuvent découler taut d'un diagnostic erroné 
que d'un mauvais choix des instruments. Avant 
d'examiner en detail les mesures appliquées, ii con-
vient done de considérer d'abord le probléme du 
diagnostic de la situation avec laquelle la politique 
économique se trouvait confrontée. 

Toute action gouvernementale en vue d'infiuer sur 
in pression de Is demande ne sort ses effets qu'apres 
un certain temps. Les changements de politique 
requiérent du temps pour étre mis en ceuvre. La 
reaction des consommateurs et des hommes 
d'affaires peut également se produire avec un cer-
tain délai : c'est le cas spécialement des mesures 
d'ordre financier ou monétaire qui affectent is 
demande de biens d'investissement. Des répercus-
sions secondaires peuvent ultérieurement se joindre 
a l'impact initial des mesures gouvernementales, 
étant donné qu'un changement d'un type de deman-
de (par exemple, la consommation) peut stimuler ou 
déprimer d'autres types de demandes (par exemple,  

l'investissement fixe on l'investissement en stocks). 
Enfin, is politique gouvernementale ne peut être 
modifiée chaque jour. Une certaine stabilité est 
nécessaire d'abord pour des raisons d'ordre prati-
que : le public ne peut accepter qu'on change trop 
les conditions dans lesquelles ii exerce ses acti-
vités. D'autre part, le gouvernement lui-même ne 
desire pas modifier trop fréquemment sa politique, 
dtant donné que la situation ne peut jamais être 
apprécide avec une parfaibe precision et qu'eile ne 
permet, par consequent, une revision du diagnostic 
que lorsque des changements marques sont inter-
venus, c'est-a-dire a des intervalles assez espacés. 

Pour toutes ces raisons, le gouvernement doit agir 
en fonction d'une appreciation de la situation future. 
Explicitement ou implicitement, tout type de poli-
tique macro-économique suppose une vue de l'avenir. 
Au Royaume-Uni, i'action a été basée sur des prévi-
sions explicites et, depuis is guerre, on a régulière-
ment pris des dispositions pour is misc sur pied de 
previsions économiques formeiles. 

• (') Cet article fait partie d'uno étude gdnérale do J.C.R. 
Dow, presque terminée a l'heure actuelle, concernant Ia poli-
tique de stabilisation au Royaume-IJni depuis la guerre. 
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Pendant la période allant de 1947 h 1951, les 
previsions ont été publiées sous forme quantitative. 
Depuis lors, des previsions quantitatives détaillées 
n'ont plus été publiées. Néanmoins, les declarations 
offióielles ont gdnéralement inclus des indications au 
moms qualitatives conoernant les previsions du 
gouvernement; ces indications étaient habituelle-
ment suffisamment préoises pour permettre d'esti-
mer grosso-modo les chiffres sur lesquels elles 
devaient reposer..... . - 

L'élaboration de previsions économiques a toujours 
été effectuée en vue de seconder la formulation de la 
politique. Selon les problCrnes qui se posaient, il 
était par consequent beaucoup plus important .de 
prévoir certaines grandeurs économiques que 
d'autres. Si, par exemple, l'industrie des fabrica-
tions métalliques risquait d'être surchargée OU Si 

l'industrie textile paraissait être h la veille d'une 
recession, une attention particulière devait être por-
tee h ces secteurs. 

En appréciant les résultats des previsions offi-
cielles, il serait faux de considérer celles-ci comrne 
des exercices de predictions non motivées. Pa.r 
exemple, si les previsions portent sur dix grandeurs 
économiques, il est tentaut de comparer les prévi-
sions aux réalisations, d'octroyer des points pour 
chaque résultat et de les additionner pour établir 
une espèce de score final (2).  Ce procédé serait 
toutefois erroné pour deux raisons. Premièrement, ii 
impliquerait un élément de double comptage : par 
exemple, certains dldments faisant l'objet de prévi-
sions ne sont rien d'autre qu'une somme de compo-
santes séparées, tandis que pour d'autres composan-
tes, les previsions dériventles unes des autres; iien 
résulte que certaines erreurs en reflètent d'autres 
ailleurs. Deuxièmement, ce procédé ne serait pas 
sdlectif. Pour la formulation de Ia politique, certaines 
erreurs sont beaucOup moms importantes que d'a.u-
tres. 

Le critère adéquat pour jiiger les previsions offi-
cielles ne reside pas dans leur exactitude technique; 
il y a uniquement lieu d'examiner si elles ont on non 
entralnd des erreurs de politique. Les seules erreurs 
qui doivent retenir l'attention sont celles qui portent 
sur la prevision des grandeurs.que la politique s'était 
donné pdur mission de contróler. De rnême, seules 
les erreurs radicales importent. Pour ces raisons, 
l'äppréciation suivante des previsions officielles 
s'ttache principalement & .l'examen des previsions 
de la demande finale totale. 

Un bref compte rendu desméthodes utffisées pour 
l'élaboration des previsions officielles du Royaume-
Uni est doriné ci-dessous. Le problème de la previ-
sion était different avant 1952, - c'est-à-dire jus-
qu'au moment oü la demande était continuellement 
en excés - de Ce qu'il fut ultéricurement. Aux sec- 

(2) Voir, par exemple, H. Theil, e Who Forecasts Best , 
in International Economic Papers, Londres, no 5, 1955, pp. 
194-199; et Economic Forecasts and Policij, Amsterdam, 
North-Holland Publishing Cy, 1958, XXXI + 562 pi ., chap. II.  

tions 2 et 3, on évalue  le succès de Ia prevision jus-
qu'en 1951; aux sections 4 et 5, on examine les 
résulta.ts des années suivantes. 

1. Méthodes utilisées dans les previsions officielles. 

La politique financière a joué un role predominant 
dons la politique de stabilisation adoptée 4 la fin de 
la guerre. Ceci a influence la manière clont l'élabora-
tion des previsions a été organisée et probablement 
aussi les méthodes utilisées. Etant donné que le 
travail faisait partie de la formulation de la politique 
budgétaire, les previsions étaient préparées entre 
novembre et mars, en vue de la presentation du bud-
get d'avril. La politique budgétaire étant adoptée 
sur une base annuelle, les previsions étaient, elles 
aussi, a court terme 

An -cours des premieres années, les previsions 
étaient afférentes h l'année civile courante et le 
changement prévu constituait la difference entre la 
moyenne de l'année courante et la moyeuue de 
l'année écoulée. Dans les années récentes, on a été 
plus logique en faisant porter les previsions sur lea 
developpements attendus an cours de la période des 
quelque douze mois suivants. 

Aucun compte rendu officiel des méthodes utilisées 
dans l'élaboration des previsions economiques n'a 46 
fourni. Néanmoins, les Economic Surveys off iciels 
rendent compte de certains raisonnements sous-
jacents aux previsions; d'autre part, certains mem-
bres partihipant a leur elaboration ont publié des 
articles qui s'y rapportent (3).  En général, lea pre-
visions officielles britanniques reposent sur des consi-
dérations simples et de bon sens, plutôt que sur des 
méthodes économétriques elaborees. L 'adoption 
d'une telle technique est peut-être due partiellement 
on temperament national, mais resulte aussi en 
partie de la nature du problème de l'élaboration de 
previsions économiques a très court terme. 

- Les mthodes utilisées peuvent être décrites de la 
manière la plus satisfaisante en considérant le pro- 

(3) Pour une étude critique des méthodes britanniques, par 
opposition aux méthodes économétriques utilisdes par Ic Cen-
traal Planbureau néerlandais, voir R.L. Marris, s The 
Position of Economics and Economists in the Government 
SIachine a, The Economic Journal, Londres, no 256, décembre 
1954, pp.  759-783. Une description antérieure des méthodes 
officielles utilisdes a hté faite -par E.F. Jackson, e The Recent 
Use of Social Accounting in the United Kingdom a, in Income 
and Wealth, Series I, Cambridge (éditd par E. Lundberg), 
1951, pp.  148-159. Voir aussi R.C. Tress, e The Contribution 
of Economic Theory to Economic Prognostication a, Econo-
mica, New Series, Cambridge, no 103, ao6t 1959, pp.  194-211; 
et Sir Robert Hall, s Reflections on the Practical Application 
of Economics a, The Economic Journal, Londres, no 276, 
ddcembre 1959, pp.  639-652. 

L'auteur du present article s'est occupé de travaux de ce 
genre h Is Trdsorerie jusqu'en 1954. Des méthodes assez simi-
laires ont ete adoptées par le National Iri.stitute of Economic 
and Social Research pour las previsions qu'il public dans son 
Economic Review. Les méthodes ont été brièvement décri-
tes dans un article de R.R. Neild & E.A. Shirley, e Economic 
Review : An Assessment of Forecasts, 1959-1960 a, Economic 
Review of the National Institute of Economic and Social 
Research, no 15, rnai 1961, pp. 12-29. 

R.R. Neild a travaillé l Ia Trésorerie de 1951 & 1956. 
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bléme essentiel qu'implique une prevision. Toute 
prevision éeonomique est Un compose 

a) des renseignements concernant l'importance 
future cle certaines variables faisant l'objet de la pré-
vision; et 

b) de la connaissance des relations existant entre 
celles-1 et d'autres variables. 

La combinaison des informations de a) et b) per-
met de déduire la valour des autres variables qui 
intéressent l'auteur de la prevision. Ainsi, connais-
sant le produit national, ii doit être possible de procé-
der a certaines deductions concernant le volume des 
importations. Ce type de relation peut ètre appelé 

< relation simultanée puisqu'il lie les valeurs de 
deux variables pendant la méme periode. 

Le stade crucial est le premier, c'est-a-dire obtenir 
des informations concernaut l'avenir. 11 n'y a guère 
que deux méthodes possibles 

(i) on peut Se baser sur les intentions expri-
mées des agents économiques en ce qui concerne 
leurs dépenses, notamment dans les enquAtes rela-
tives aux intentions d'investissements, ou dans les 
estimations des dépenses publiques; ou 

(ii) on peut tenter de prévoir les valeurs futures 
de certaines variables sur base de la connaissance 
des relations entre celles-ci et la valeur dans le passé 
de certaines autres variables. Ainsi, on peut tenter 
de prévoir l'iuvestissement privé fixe t partir du 
niveau précédent des profits privés par exemple. Ce 
type de relation peut Atre qualifié de << relation inter-
temporelle ,>. 

Pour l'élaboration de previsions h trés court terme, 
le premier type d'information peut Atre au moms 
aussi sür que le second. 

On peut prétendre que les previsions officielles 
britanniques, sans jamais obéir a des régles strictes, 
font appel a tous ces procédés logiques. Certains 
types de demandes peuvent Atre considérés comme 
étant décidés de manière plus ou moms ferme a la 
date de l'dlaboration des previsions et comme étant 
bases sur des informations concernant les intentions 
do dépenses. C'est le cas pour les dCpenses publi-
ques pour lesquelles des estimations sont préparées 
au debut do l'année (4).  C'est vrai egalement pour 
les investissements fixes. Pendant les premieres 
années sous revue, l'investissement fixe dtait par-
tiellement soumis h des contrAles directs et, en 
thCorie, les autorités étaient en mesure de le deter-
miner : les previsions portaient alors principalement 
sur los probabilites d'approvisionnement. Au cours 
des annees ultérieures, l'investissement public res- 

(4) Les seuls postes figurant comme dépenses dane lee 
comptes, qui peuvent être modifies prornptement sont lee sub-
sides ou lee charges pour prestations subsidiSes comme lee ser-
vices de sante. Analytiquement, us sont apparent5s a des 
taux de taxation. 

II existe peu de renseignements sur lee dépenses futures des 
pouvoirs publics subordonnés. Toutefois, une grancle partie de 
celles-ci depend de l'assistance financière du Gouvernement 
central; et, tous lee facteure entrainant des variations sub-
stantielles sont connus au nivenu du pouvoir central.  

tait conditionné par l'approbation gouvernementale, 
tandis que l'investissement privé pouvait Atre 
estimé grace aux enquAtes relatives aux projets 
d'investissements. Pour les besoins do la prevision, 
los dépenses publiques et l'investissement fixe futurs 
— représentaut ensemble environ le quart de la de-
mande finale globale — pouvaient par consequent 
Atre considérés comme donnés. 

Les previsions relatives aux exportations semblent 
avoir repose sur des considerations diverses. Il eat 
cla.ir  qu'on s'est appuyé dans une certaine mesure 
sur une appreciation économique des perspectives 
d'évolution do là balance des paiements des pays 
proclucteurs de màtières premieres (qui limitent 
leur capacité d'importation) et des perspectives de 
developpement au sein des pays industriels (qui 
déterminent los pro babilitds d'importations de ces 
pays) (5).  Mais le gouvernement dispose egalement 
de diverses sources d'informations directes relatives 
aux possibilités offertes aux différents types d'expor-
tations clans los divers marches; et sans doute a-t-on 
continue a attribuer une certaine valour a une appre-
ciation de bon sons basee sur de telles sources. 

Los previsions de dépenses des consommateurs 
dôivent tenir compte, d'une part, des previsions con-
cernant le pouvoir d'achat reel des consommateurs, 
d'autre part, des previsions relatives a l'épargne des 
consommateurs. La determination du premier 
element a ete basée sur des estimations séparées des 
salaires (on avait certaines indications sur los taux 
de salaires probables en se basant sur l'état des 
négociations salariales et, en appreciant là pression 
de la demande, on pouvait faire certaines estimations 
concernant là poussée salariale), des traitements et 
des autres composantes du revenu personnel ainsi 
que des prix. L'évolution de l'epargne a été errati-
quo; au cours des derniAres années, ses fluctuations 
ont ete influencées - et previsibles jusqu'a un cer-
tain point — par les changements intervenus clans le 
contrCle des ventes a temperament. On peut noter 
que la prevision do là consommation depend dans 
une certaine mesure du niveau prévu des depenses 
pour des biens autres quo des biens de consomma-
tion : Si ce niveau- est élevé, il pout entraIner un 
accroissement do l'emploi, une poussée salariale ou 
le paiement d'heures supplémentaires. La plupart du 
temps, de telles e influences croisées > sont appré-
ciables. 

La cinquième catégorie majeure de la demande, 
l'investissement en stocks, devrait en principe égale-
ment pouvoir se déduire des variations prevues 
d'autres éléments do là demande et d'autres facteurs 
connus tel le niveau actuel des stocks. En pratique, 
là comprehension de ce qui determine los fluctua-
tions des stocks est inadequate. Ii convient de dire 
quo los auteurs des previsions officielles n'ont ni 

(5) Logiquement, lee procSdSs utilisés dependent de la 
connaissance de certaines << relations intertemporelles s, par 
exemple, de Ia relation entre le prix de Ia lame et lee impor-
tations actueflee de lame par l'Australie. 
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espéré, ni atteint une grande precision dans ce 
domaine. 

Ainsi qu'il ressort des remarques clans les deux 
derniers paragraphes, les previsions de certains eM-
ments dependent de la valeur attribuée a d'autres. 

Pour cette raison, des ajustements des premieres 
previsions indépendantes peuvent ôtre nécessaires 
pour tenir compte des interactions de cette espèce 
le processus est essentiellementi base sur le principe 
d'approximation successive (6).  De tels ajustements 
subséquents ne sonti, en fait, pas prééminents. Tout 
d'abord, l'évaluation primitive n'est pas effectuée 
in vacuo, sans indication aucune de l'évolution 
générale probable de l'économie : une grande partie 
des < influences croisées peut ôtre prise en consi-
dération des le debut (7).  En second lieu, si l'écono-
mie travaille a un niveau assez proche du plein 
emploi - ce qui est le cas de tous les pays indus-
triels depuis Ia fin de la guerre - les reactions 
< multiplicateur-accélérateur >> sont assez bien 
amorties. Bien qu'appréciables, de telles interactions 
demeurent, a court terme, des influences mineures 
et non maj eures. 

L'objectif de la politique a dté de maintenir l'équi-
libre entre la demande et l'offre. En bonne logique, 
ii eüt été aussi important de prévoir l'offre poten-
tielle que la demande effective. Mais le développe-
ment de l'offre future depend d'un ensemble de 
facteurs techniques au sujet desquels l'information 
gouvernementale s'est avéróe déficiente. Ceci est 
apparu dans les premieres années d'après-guerre, 
lorsque la production, tout en dépendant presque 
entièrement des limitations de l'offre et non pas de 
celles de la demande, fut régulièrement sous-estimée. 
Pendant la plupart des années ultêrieures, le pro-
blème fut presque aussi difficile. Si, pendant plu-
sieurs années, la demande fut inférieure au plafond 
des capacities de production, le niveau actuel de ce 
plafond ne peut guere être estimd que grace h une 
extrapolation do la tendance depuis la dernière année 
de production a pleine capacité - cette tendance ne 
pouvant faire l'objet que de vagues conjectures -, 
ou grace h des onquétes directes relatives a la sous-
utilisation des capacités - concept qui n'appartient 
pas encore intégralement a la zone des grandeurs 
mesurables (8). 

(6) Comparez Neild & Shirley, op. cit., pp.  14-16. Thus the 
forecast is made by bringing together forecasts of each main 
item and then juggling them until they fit into a consistent pat-
tern. The main items are estimated independentJy but allowance 
is made for the interaction between them. The main interac-
tions are the effect of changes in non-consumption demand on 
personal incomes and consumption - this emerges in the 
estimates of employment, hours and incomes - and the effect 
on private invcstment of changes in other items of demand. 
The interactions are, however, generally assumed to be fairly 
slight in the short period for which forecasts are made. a 

(7) Marris, op cit., p.  771, prtend que le processus d'appro. 
ximation successive revient & supposer comme vraie Ia princi. 
pale question an depart. Mais en fait, on pent avoir, an depart, 
suffisainment dindications pour pouvoir assurer des Is debut 
qu'il ny aura pas de depression majeure par exemple. 

(8) Pour des enqudtes non officielles relatives an degrd 
d'utilisation des capacitds, voir National Institute of Economic 
and Social Research, numéro de janvier de chaque année. 

En raison de la pénurie de devises, on s'est pré-
occupé autant cle l'appréciation de la situation exté-
rieuro que do cello de la situation intérieure. La 
prevision concernant la balance des paiemonts a été 
un compose de previsions relatives aux exporta-
tions (deja décrites), aux importations (dépendant, 
d'une part, de la production prévue, d'autre part, 
d'une estimation de l'évolution des stocks de pro-
duits importés), aux prix a l'importation (dépon-
dant d'une appreciation de l'évolution du commerce 
mondial), et aux postes invisibles (dépendant, d'uno 
part, de l'opinion qu'on se fait sur l'évolution de 
certains facteurs commerciaux, d'autre part, do 
beaucoup d'éldments qui ressortent du domaine 
gouvernemental). 

Pareille breve description des méthodes utilisées 
par les instances britanniques officielles pourrait 
engendrer certains doutes concernant leur validitd. 
A premiere vue, ce systemo semble incontestable-
ment moms impressionnant qu'une liste élaborée do 
relations algébriques et do parametres estimés par 
une analyse do regression multiple. L'emploi de 
mdthodes plus élabordes constitue sans doute un 
progrès, pour autant toutcfois qu'aucun éldmcnt ne 
soit sacrifié dans un tel pr000ssus. On peut so deman-
der si, a l'heure actuelle, ces méthodes permettent 
d'améliorer les résultats obtenus grace a ce quo l'on 
a appele la prevision par l'approche du revenu 
national >, (9). 

Les considerations les plus importantes sont los 
suivantos. Ainsi qu'il ressort des explications ante-
rieures, la pratique britannique consiste a faire un 
usage aussi large que possible des indicateurs de 
tendances futures (tels que les projets d'investis-
sements, l'état des revendications salariales, etc ... ) 
et a déduire le reste do cette base. Ce second stade 
de deduction depend en principe de la corinaissanco 
des interrelations cc simultanées entire les cliff é-
rents secteurs do l'économie; et co point nécessite 
vraisemblablement un examen plus systCmatique. 
Mais l'intégralité do la structure des previsions 
repose sur la valour d'éléments, qui sent traités 
comme étant exogènes. La premiere question essen-
tielle est do savoir si cos éléments exogénes pour-
raient faire l'objet d'une meilleure prevision grace 
a l'utilisation do ce qu'on a appelé ci-dessus des 
relations intertemporelles >. Pour des previsions 
portant sur douzo mois, ii est doutoux quo cola 
constituo un progrCs. Uno douxieme consideration, 
presque aussi importante, derive du fait quo 
l'investissement en stocks, qui, plus quo n'importe 
quel autre élémont do la demande, a contribué 
a l'instabilité do celle-ci, n'a pas encore fait 
l'objet d'une analyse econometriquo satisfai- 

(9) Voir V.L. Bassie, s Recent Developments in Short-Term 
Forecasting a in Short-Term Economic Forecasting, Studies 
in Income and Wealth, Princeton, Princeton University 
Press, vol. 17, 1955, pp.  7-14. Des critiques dune telle 
approche sont not.amment faites par Marris, op. cit., et 
Theil, op. cit. 
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sante (10).  Cette imperfection réduit notablement 
l'avantage de calculs raffinés relatifs aux autres 
éléments de là demande. 

La vritd pourrait être que le problème de la pré-
vision de fluctuations mineures d'une économie 
contrôlée soit très different du problème de là prd-
vision du cycle conjoncturel incontrôlé pendant là 

période d'avant-guerre. Comme les fluctuations des 
principales grandeurs dconomiques dtaient, avant là 

guerre, d'une ampleur beaucoup plus grande, ii 
paraissait simple d'estimer las interrelations par des 
mdthodes économétriques. A.ctuellement, là politique 
doit opérer dans des limites trés dtroites des 
deviations de là production de 2 p.c. sont suffisantes 
pour causer la chute des chanceliers de l'Echiquier, 
alors que 1' << erreur >> statistique que comportent la 
plupart des previsions dconometriques dépasse ce 

pourcentage (11). Il faut aussi tenir compte du fait 
que dans une situation proche du plein emploi, beau-
coup de relations different, et notablement, de ce 
qu'elles sont en d'autres circonstances. Par exemple, 
une baisse faible on de courte durée de là produc-
tion ne se répercute qua faiblement sur l'emploi 
là valeur du multiplicateur s'en trouve done forte-
ment réduite. D'autre part, beaucoup de relations 
variant dans le temps. Ainsi, là proportion de l'ac-
croissement des profits que les sociétés distribuent 
sons forme de dividendes a augmenté depuis là 

guerre. Des subtilités de ce genre sont plus faciles 
a traiter an moyen de méthodes moms formelles 
(12) 

(15) Ainsi, Ic modèle prévisionnel pour les Etats-Unis, 
plutSt ambitieux, présenté par Klein et Goldberger renferme 
une equation relative h l'investissement fixe, mais aucune Be 
rCfCrant an comportement des stocks; leur succès dans la 
prevision de Ia recession de 1954 aux Etats-Unis a repose 
principalement our une estimation intuitive des variations des 
stocks; voir L.R. Klein & A.S. Goldberger, An Econometric 
Model of the United Stales 1929-1952, Amsterdam, North-Hol-
land Publishing Cy, 1955, pp.  10-13; et, pour la base des 
previsions relatives a 1954, pp. IX et 99. Voir, toutefois, M. 
Lovell, o Manufacturers' Inventories, Sales Expectations, and 
the Acceleration Principle s, Eeonometrica, New Haven, n° 3, 
juillet 1961, pp.  293-314. 

(11) Ainsi, dons leur etude our les Etats-Unis, Klein et 
Goldberger Be félicitent d'être capables de prévoir Is P.N.B. 

plus ou moms ê P.C. (op. cit., p.  82). Une tentative d'appli-
cation de méthodes similaires aux données d'apres-guerre rela-
tives an Boyaume-Uni est dCcrite dans l'ouvrage de L.R. Klein, 
R.J. Ball, A. Hazlewood et P. Vandome, An Econometric 
Model of the United Kingdom, Oxford, B. Blackwell, 1961, 
XII + 312 p.  La prevision de Is production industrielle (Ia 
principale grandeur faisant l'objet d'une prevision) s'est toute-
fois sensiblement écartée des rdalisations jusqu'ici : voir A. 
Hazlewood & P. Vandoine, s A Post Mortem on Econometric 
Forecasts for 1959 o, Bulletin of the Oxford University Insti-
tute of Statistics, Oxford, no 1, février 1961, pp.  67.81; et 
Neild & Shirley, op. cit. 

(12) MCme si l'on utilise un modèle econométrique, il est 
possible et souhaitable de faire Ce telles corrections dictées par 
le bon sens. Ainsi, Klein et Goldberger (op. cit., p.  105) remar-
quent : << . . . we found it better to correct equations selectively 
for persistent biases in residuals and independent outside infor-
motion rather than assume either that all disturbances are 
zero or equal to the estimated value for the preceeding year 5. 
Mais de telles s corrections o out revêtu une très grande impor-
tance dans leurs travaux : elles out comporté, par exemple, 
une prevision intuitive des variations Ce stocks [voir h ce 
sujet la note (10)]. 

Jusqu'en 1951, les problèmes de politique ont été 
assez diffdrents de ce qu'ils devinrent par la suite. 
Etant donné qua jusqu'à ce moment, il y avait un 
excédent quasi général de là demande, las previsions 
s'attachaient a mesurer l'ampleur de l'écart infla-
tionniste >. De nombreuses discussions théoriques ont 
eu lieu s.ur les méthodes h utiliser pour mesurer cet 
écart; elles  ont méme porte sur la question de savoir 
Si pareil calcul était logiquement possible (13).  Ces 
difficultés théoriques, dont l'importance semble tou-
tefois avoir été exagérée, peuvent être expliquées 
comma suit. Les previsions étaient destinées a guider 
la politique budgétaire, dont on peut considérer 
qu'elle visait h éliminer la demande excédentaire. 
Mais, si là demande excédentaire n'est pas enrayee, 
elle tendrait a diminuer de manière autonome, en ce 
sens qu'elle provoquerait une hausse des revenus 
qui pourrait (au moyen du système de là taxation 
progressive) gonfler les recettes fiscales de manière 
disproportionnée; et (par le deplacement des pro-
fits) exercer une influence similaire sur l'épar-
gne (14).  Les previsions du revenu national qui 
incluaient une prevision pnrement réaliste des haus-
ses de prix, auraient par consequent sous-estimé le 
problème budgétaire reel. 

La question de savoir si la prevision de l'écart 
inflationniste > a du sans ou non, semble done essen-
tiellement revenir h là question de savoir si, en face 
d'une demande excédentaire, las prix restent en 
réalité < stables >> ou non. S'ils restent (< stables >>, 
l'ampleur de là demande excédentaire se main-
tiendra at est, en principe, mesurable an moyen de 
statistiques ax post. Au Royaume-Uni, las prix parais-
sent dans l'ensemble assez < stables > pour qu'une 
telle estimation soit possible (15).  Pourtant, us ne 
sont pas tout a fait stables at la variation de prix 
induite par la dernande excédentaire pourrait en prin-
cipe donner lien a une difference entre l'ampleur 
réelle et l'ampleur estimée de la demande excéden-
taire. L'idéal théorique semblerait done étre que là 

prevision soit une prevision du revenu national 
an niveau des prix qui prévaudrait en l'absence d'une 
demande excédentaire. C'était probablement par 
déférence pour de telles considerations at comme 
approximation de cette règie que l'Economic Survey 
de 1949 présentait des previsions aux (< prix en 
vigueur a fin 1948 ,>. Les Surveys nitérieurs fnrent 
moms explicites. En réalité, cependant, ii s'agissait 
d'un raffinement subsidiaire. A aucun moment, las 
auteurs des Surveys n'ont prévu nne marge trés 

(13) Leo discussions ont porte principalement our Ic 
cas Ce la Suede, Cu fait que des tentatives Ce previsions 
similaires avaient lieu dans cc pays 	voir B. Turvey, 	A 
Further Note on the Inflationary Gap o, Ekon. Ts., 1949; 
B. Hansen, A Study in the Theory of Inflation, Londres, Allen 
and Unwin, 1951, pp.  78-82; B. Lundberg, Business Cycles 
and Economic Policy, Londres, Allen and Unwin, 1957, XX + 
346 p. 

(14) En fait, la e deflation automatique o Ce cc type est 
relativement lente 

(15) Voir J.C.R. Dow & L.A. Dicks-Mireaux, s The Excess 
Demand for Labour. A Study of Conditions in Great Britain, 
1946-1956 o, Oxford Economic Papers, New Series, Oxford, 
no 1, février 1958, pp.  1-33. 
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substantielle de demande excédëntaire; en outre, 
aucun accroissement induit du niveau des prix ne 
risquait d'atteindre une ampleur qui aurait modifié 
de facon substantielle la composition du bilan de 
l'épargne et des investissements. 

Après 1951, le probléme ne résidait plus dans une 
demande excédentaire persistante et généralisée. Ce 
nouvel état de choses conduisit a deux modifications 
dans la forme des previsions. En premier lieu, ii 
était nécessaire - comme cela pourrait déjà avoir 
etC souhaitable antCrieurement - de porter princi-
palement l'attention sur les changements e reels > 
dans les dCpenses et la production. Deuxièmement, 
leo ressources ne changeant pas a court terme, ii 
Ctait possible qu'une demande excCdentaire dans cer-
tains secteurs aille de pair avec une demande dCfici-
taire dans d'autres. Outre les previsions portant sur 
l'Cconomie daus son ensemble, une tentative de pré-
vision de la demande dans les principaux < secteurs ,> 
fut egalement entreprise. 

2. Exactitude des previsions pour les années 1947-
1951. 

Des previsions écotrnmiques furent publiCes dons 
chacun des Economic Surveys, pendant la pCriode 
1947-1951; elles devinrent chaque année plus quan-
titatives, sores et élaborCes. Le Survey relatif a 1947 
contenait des indications tellement tronquCes qu'iI 
est hasardeux de deviner quels changements étaient 
en fait attendus (tableau I). Les Surveys des annCes 
1948-1950 contenaient au moms tous des previsions 
concernant Ia valour de chacune des quatre catC-
gories principales de dépenses nationales et egale-
ment des principales categories d'Cpargne de la nation 
(tableau II). Le Survey relatif a 1951 contenait en 
outre des previsions concernant les changements 
< reels >> des dépenses et de la production et donc, 
implicitement, des variations de prix. 

La confrontation avec les résultats effectifs est 
moms aisée qu'on ne pourrait le croire. Tout d'abord, 

Tableau I. 	 Previsions des variations des dépenses, 1947-195 1 

(en millions de livres sterling, variations annuelles en valeur 1) 

Variation par rapport is l'annda precedents 	: 1947 4 1948 1949 1950 1951 

Dépenses des consommateurs 
(250) 450 175 6  275 675 
600 550 300 475 700 

ou 625 ou 600 ou 350 ou 500 ou 	725 

Previsions 	.................................... 
Rdalisations 	.................................... 

Pouvoirs publics 2 

.. 

(— 175) - 100 125 175 475 
Rdalisations 	.................................. — 300 — 150 275 - 	 25 

ou — 550 ou 	25 ou 225 ou 100 

Investissements bruts intérieurs 
(425) — 100 - 	 25 - 600 

Previsions 	.................................... 

Previsions 	................................... 
Rdalisations 	................................ 725 300 — 125 300 .1.150 

ou 950 ou — 	 60 ou - 	 75 ou 1.075 

Investissements nets extérieurs 
(50) 425 125 125 — 325 Previsions 	................................... 

Rdalisations 	.............................. 
. 

300 500 200 - 750 
ou 125 

. 

ou 450 ou 250 ou - 700 

Moms taxes indirectes nettes 
— — 225 - 6 - 	 757 — 	 757 

Rdalisations 	..............................  - 175 - 	 25 
— 125 - 225 

Previsions 	.................................. 

ou-125 ou — 

Produit national brut 3 

450 400 500 1.350 Previsions 	..................................(550) 
725 

.. 
1.025 500 875 1.250 Rdalisations 	.................................. 

ou 900 ou 900 ou 575 ou 1.026 

Lea chiffres des prdviaiona proviennsnt des Economic Surveys, 1947.1951. Etant donnd que lon, coosommation a toujours Ste traitCe comme un posts ardsiduaireD 
dana lea comptes nationaux, on na Tail aucun ajustement des variations du colt des facteurs on jeu pour tenir compte des modifications budgCtaircs. Mai8, 
afin de tcnir compte de lincidence des modifications budgdtaires en cc qui concerno lee taxes indirectcs et los subsides, on a ajustd ice variations prdvues 
des dCpenses des coimoommoteurs sux prix du marchd et des taxes indirectes (voir ci.dessous). 

Las chiffres des rdalisotiona soot 	1) leo estimations figurant dana lo National Income lVhfte Paper, publid immddiatemcnt aprls l'annds our isquello 
portuient lea prdvisions; 2) lea estirnotians lea plus rScentes disponibles telles queues apparaissent dana Is National Income and Expenditure 1057•1900. 

I 
To 
	lea chiffres ont etC arrondis is 25 millions de livres prls 	lea previsions relatives 1 1949 étaient ddlibdrdment faites aux prix prdvalant an debut 

de l'annds, coat-Is-dire probablement Is des prix inlCrieurs is ceux qu'on sursit prdvas. 
2 Ddpensea courantes en biens et services. 
3 V compris Is plus-value des stocks (dana lee previsions, eel élément as trouve incorpord dons los investisscmsnts). 
4 Lea previsions prdsentdes constituent une deduction quelqua peu hasardeusa des chiffres repris dana Is Survey de 1947; celui.ci ne csnteaait qu ' une 

prevision do Is valour des importations ainsi qu'une prevision de Is repartition en pour cent du produit national (y compris lea importations) an caTit 
des facteurs. 

5 Ajustemont pour modifications budgetaires, + 75 millions do livres. 
6 Ajustcmnent pour modifications budgetaires, — 25 millions de livres. 
7 Ajustement pour modifications budgetsires, + 50 millions do livres. 
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Tableau II. 	 Previsions de l'épargne et de Pinvestissement, 1948-1951 
(en million.s de livres sterling, variations annuelles en valeur 1) 

1948 1949 1950 1951 

Epargne des pouvoirs publics 1 

- 	 755 - 125 2500 
775 

. 

- 175 200 325 
ou 400 ou - 	 50 ou 100 ou 300 

Epargne des socidtSs 
Previsions 	...................................................... - 25 (100) 100 . 

- 	 50 75 25 
ou 150 ou - 125 ou 325 ou - 	 75 

Previsions 	.......................................................425 

Amortissements 

.. 
Réalisations 	....................................................... 

nO 125 25 - 125 

..... 

. 100 

Ralisations 	......................................................125 

. . 

ou 150 ou 	50 

Pr5visions 	.......................................................... 

Epargne des particuliers 2 

Róalisations 	.......................................................... 200 

Previsions ...................................................... - 	 50 25 (100) 25 
Réalisations 	................................................... - 150 

.... 
- 	 25 .50 - 

ou-200 
... 

ott 	50 ou 	25 

Investissement total intérieur et extdrieur 
325 100 100 250 
825 

.. 
- 	 50 425 850 

Previsions 	........................................................ 
Realisations 	...................................................... 

ou 425 ou 	25 ou 575 ou 300 

Sourcevoir tableau I. Afin Ce tenir compte des modifications budgdtaires postérietirea aux previsions, on a fait. des austementa des previsions do 
l'dpargns publique (voir ci-dessous) at des ajuotements correspondants, de Bells inverse, des composostes do l'dpargne privés. 

1 Surplus courant des pouvoirs publics + transferts do capitaux + additions aux reserves fiacales du aecteur privd 	aucun ajustement nest fait 
pour tenir compte des taxes our Is capital. 

2 Pour assurer Is comparabilite avec Is 5urve,j Ce 1948, les Bomnies requises pour le paiement des taxes our Is capital ont ltd incluses. 
3 Y compris Is plus-value des stocks. 
4 Ajustenient pour modifications budgdtaires, + 25 millions de livres. 
a Ajustement pour modifications budgétaires, - 75 millions do livrea. 
B Ajustement pour modifications budgdtaires, 325 millions do livres. 

les statistiques cle base ont été sujettes a de nom-
breuses modifications depuis que les previsions ont 
ét faites. Certaines modifications proviennent 
d'adaptations des definitions at des ajustements 
tenant compte des plus importantes d'entre elles ont 
dté effectus ( 16 ). Ii y a eu également des revisions 
statistiques fort importantes de certaines estimations 
an fur et a mesure que de nouveaux renseignements 
devena.ient disponibles. Sur une période de plusieurs 
annees, ces deux types de revisions tendent a modi-
fier, soit vers le haut, soit vers le bas, le niveau 
général des series affectées, mais, ils influencent 
dons une mesure beaucoup moindre les variations 
d'une année lt l'autre. II serait donc erroné de com-
parer par exemple le niveau absolu du produit natio-
nal tel qu'il est estimd actuellement, an niveau 
absolu prévu a l'origine sur une base différente. Las 
tableaux suivants comparent les variations prevues 
d'annde en année aux variations réelles, telles 
qu'elles furent estimées ultérieurement. 

En second lieu, les previsions deva.ient servir de 
guide a 1 'action budgétaire qui, souvent, suivait effec- 

(16) Les chiffres c reels a ont été ajustds pour être en 
conformitS avec Ia mdt.hode de calcul antérieure tie is plus-
value des stocks (inclus précédemment dans l'investissement 
en stocks), et des contributions patronales b, la sécuritC sociale 
(traitées précddeinment comme une taxe indirecte). Beaucoup 
d'autres changements dans les definitions d'importance mom-
dre n'ont pas donnS lieu h des corrections. De tels change-
ments affectent gdnéralement l'Svolution des chiffres sur une 
périocle de plusieurs anndes, mais n'ont qu'une faible 
influence sur les variations dune année a l'autre.  

tivement. Pour cette raison, las réalisations ne pou-
vaient pas Mire conformes aux previsions, puisque 
celles-ci supposaient toutes le maintien des niveaux 
de taxation pré-budgétaire. Dans les tableaux 
ci-aprés, on a tenté d'ajuster las previsions aux 
variations subsCquentes des taxes. Bien entendu, 
seuls las effets las plus directs out Pu étre pris en 
consideration. 

En troisième lieu, las estimations faites ô des 
dates différentes concernent souvent des choses dif-
férentes, Ce sorte que des doutes sérieux peuvent 
être émis quant aux changements qui se sont reel-
lernent produits. Dans las tableaux ci-après, deux 
estimations ex post Ce variations d'une a.nnée a 
l'autre sont présentées, a) telles qu'elles ressortent 
d'estirnations faites immCdiatement après l'année 

laquelle la prevision se ra.pporte - de cette façon 
il est plus probable qua les definitions de base soient 
comparables, b) telles qu'elles ressortent d'estima-
tions plus rdcentes des comptes na.tionaux - ces 
données sont vraisemblablement baséès sur de meil-
leures informations, mais en ce qui concerne les défi-
nitions, alias pourraient ne pas ôtre entièrement corn-
parables. Même la dernière série d'estimations est 
susceptible de nouvelles revisions. Comma las rCali-
sations ne peuvent pas étre mesurées de facon exacte, 
on ne devrait s'arrôter qu'aux erreurs cia prevision 
qui sont manifestes. 

En chiffres absolus, las previsions cia la periode 
1947-1951 ne furent pas une grande reussite 



(tableau I). Méme les dpenses publiques furent mal 
prévues, l'erreur atteignant en moyenno plus do 
100 millions do livres. L'accroissement des investis-
sements intrieurs (incluant ici non seulement i'm-
vostissement fixo - partiellement contrSM, bien quo 
mal prvu - mais aussi l'investissement en stocks 
et la plus-value des stocks) fut gndralement sous-
estim6 en moyenne d'environ 300 millions de livres. 
Paradoxalement, les variations de la balance exté-
rieure furent mieux prvues, l'erreur moyenne se 
situant aux alentours do 150 millions do livies 
(l'erreur principale rdsidant dans la prevision rela-
tive a 1951). L'accroissement des dépenses des con-
sommateurs fut, lui aussi (sauf en 1951), générale-
mont sous-estimé. Ce dernier élément explique en 
grande partie la sous-estimation do l'accroissement 
prévu des taxes indi'rectes. L'accroissement de la 
valeur des dépenses globales do la nation et du pro-
duit national fut (excepté a nouveau en 1951) 
en consequence sous-estimd - en moyenne do 
200-300 millions de livres, c'est-à-dire a peu prés 
le tiers do l'augmentation réelle. 

3. Repercussions des erreurs do prevision sur la 
politique, 1947-1951. 

Les repercussions de cos orreurs trés importantes 
sur la politiquo furent probablement moms sérieuses 
qu'on n'aurait Pu le supposer. Los principalos orreurs 
sont toutes liées h uno faute majeure. Durant toute 
la période inflationniste >>, l'accroissement do la 
production réelle fut largemont sous-estimé. Ce n'est 
guère qu'à partir do 1951, dpoque a laquelle certaines 
poches d'offro excédentaire firent leur apparition, 
que les previsions rattrapérent los dvénements. On no 
donnait des previsions que pour le volume de la 
production industrie lie; mais, étant donné que 
d'autres parties du produit national etaient moms 
variables, ces previsions constituent une bonne indi-
cation des previsions officielles. 

Tableau III. 

Previsions de Ia production industrielle, 1948-1951 

Pourcentage d'accroisseinent par rapport 
l'or,née précédente 

1948 1049 1000 1 	1051 

faible 1  env. 4 3 '/ 4 Previsions 	............. 

Rdalisations 9 6 7 '/2 3 

1 Le SUTVCy de 1948 ne donne pea clindication claire. Une tentative non 
publiée faita par J. Grieve Smith pour reconetituer en detail lea sup-
putations initialee, euggère que Is changement préeumé ótait negligeable. 

L'accroissement do la production permettait une 
augmentation do tous los types de dépensos. Los res-
sources restant en partio inchangées, los différents 
types do production s'écoulaient évidemrnent vers 
des types différents de demande finale.  Des accrois-
sements imprévus de la production tendaient a pro- 

voquer partout des accroissemonts imprévus de 
ddpenses. En particulier, l'objectif gouvernemental 
concernant la repartition de la production supple-
mentaire entre un accroissement de la consomma-
tion, d'une part, et une augmentation do l'investis-
sement at une reduction du deficit extérieur, d'autre 
part, ne semblo pas avoir ótC sérieusement compro-
mis. II Ctait dans les intentions de freiner l'accrois-
sement de la consommation et le Programme a 
Long Terme pour 1948-1951 prévoyait quo les 
exportations et les investissements devraient absor-
ber la part la plus importante de la croissance du 
produit national (11).  En fait, pendant la période 
triennale 1947-1950, la consommation a absorbé un 
peu plus du tiers do ladite croissance. 

Ce résultat correspond grosso-modo a co qu'on 
pourrait attendre lorsquo l'expansion do la produc-
tion et des revenus no s'accompagne pas d'une 
modification dans la politique fiscale. (18).  Los taux 
de taxation no furent pas fortement modifies entre 
la fin de 1947 et de 1951. Rétrospectivomont, ii 
semblo quo la politique relativemont passive qui a 
été suivie et qui escomptait une diminution do la 
pression do la demande au fur et a mesure quo la 
production augmentait, ait ate, malgré sa lenteur, 
une politique judicieuse. A. l'époque, le gouverno-
ment pensait incontestablement qu'il poursuivait 
une politique plus active; mais on pourrait se 
demander dans quelle rnesure la politique aCit ét 
amendée, si on avait su ce qu'on sait maintenant. 
On peut des lors so demander égalomont si les pré-
visions erronées ont en fait induit la politique en 
erreur. Mais on pout prétondre quo la tentative do 
prévoir chaque annee la composition des depensos 
nationales de façou trés détaillée, constitua, eu 
égard aux résultats, un gaspillage assez important 
d'energie. Si l'on sait quo des changements impor-
tents do certains postes sont probables, il est sense 
d'essayer do quantifier leurs effets et d'en tonir 
compte dens la politique suivie. Mais, ces fluctua-
tions d'une année àL l'autro furent en fait mal 
prevues. La fonction priucipale des previsions 
annuelles pout on definitive n'avoir etc autro quo 
do fournir uno illustration arithmétiquo d'un argu-
ment general irrefutable, a savoir quo pour combat-
tre l'inflation, los taxes doivent être maintenuos a 
un niveau élevé. Ce procédé devenait inutilisable 
des l'instant on l'expérionce prouvait quo los don-
nées étaient moms correctos quo la poiitiquo dont 
elles etaient censées constituor lo fondement. 

Pendant cette periode, l'argument budgétaire était 
presente comme une deduction do la prevision du 

(17) Les accroissements projetés en valeur, prCsentds dans le 
tableau I, n'indiquent pas nCcessairement l'allocation projetée 
des ressources rdciles : des Ctudes détaillées suggèrent en effet 
qu'ils conatituent un assez piètre guide. 

(18) Contrairement I l'opinion cominunément admise, Ia 
structure fiscale ne donne pas lieu 4 un taux marginal Clevé 
d'Cpargne publique lorsque lea revenus croissent. Toutefois, 
l'augmentation de l'tpargne privóe pendant cette période rédui-
sit la pression de la demande. 
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compte capital combine >> (combined capital 
account) (tableau II). On faisait des previsions taut 
de l'épargne nationale < requise > — le niveau 
prdvu de l'investissement intérieur et extérieur - 
que de l'dpargne probable sous forme de profits non 
distribués, ou (aux taux courants de taxation) sous 
forme de surplus budgétaire. Si la difference entre 
les deux était inférieure h l'épargne probable des 
consommateurs, les taxes (prdtendait-on) devraient 
être relevdes. Aucun des éléments n'était toutefois 
prévu avec precision et les erreurs pouvaient visi-
blement etre aussi importantes que les changements 
des taux de taxation introduits dans n'importe quel  

budget (19).  Le compta capital combine consti-
tue une manière de synthétiser les facteurs qui 
doivent inévitablement faire l'objet d'une apprdcia-
tion. Mais les appreciations qu'on peut donner sont, 
en fait, beaucoup moms précises que les chiffres ne 

(19) Le chiffre crucial est l'Spargne individuelle prSvue. Les 
erreurs sont ici difficiles a interpreter étant donnS que clans 
une situation de demande excédentaire, l'épargne individuelle 
depend probableinent autant des possibilités d'approvisionne-
ment que de Ia propension é clpargner. Donc, Ic fait que 
l'épargne individuelle ait été correctement prévue en 1948, ne 
signifie pas nécessairement que les particuliers dsiraient 
epargner autant qu'ils lout fait ou autant que l'on prévoyait 
qu'ils souhaitaient Cpargner. 

Tableau IV. 	 Previsions des dépenses réelles et de la production, 1951-1960 
(en millions de livres, variations annuelles a cosU constant des facteurs 1) 

Variation par rapport Ddpenaes des Pouvoirs Investissement [nvestissement 
Exportations  

de biens 
Dépense finale 

dont 

Importations 
1 1 annCa prCcCdente consommateurs publics 2 brut fixe eo stocks 

et services 
globale p° U d 	t 

intdrieur b rut de biena 
ci services 

1951 
Previsions — 	50 400 (25) 50 100 525 325 200 
Réalisations 	............. — 150 175 — 	25 675 — 	50 625 375 250 

1952 
Previsions — 150 (— 	50) (— 200) 50 — 	50 250 — 300 
Ralisations 25 275 — — 475 — 	75 — 250 25 — 275 

1953 
Previsions 3753 150 150 200 75 950 8  650 3  300 2  
Rdalisations 400 100 200 75 75 850 600 250 

1954 
Previsions (150) 75 (75) (— 100) (—) (200) (200) (—) 
Rdalisations 450 — 175 — 	75 200 750 625 125 

1955 
Previsions 350' 25 150 — 350 875' 650' 225' 
Rdalisations 375 — 	75 125 225 250 900 450 450 

1956 
Previsions (150) — 	50 125 (— 225) (250) (250) (200) 50 
Rclalisations 150 — 175 — 	25 225 525 525 — 

1957 
Previsions (350) — 	50 100 (— 	50) 250 (600) (450) (150) 

— 100 150 — 	50 75 375 225 150 Ralisations 	.............300 

1958 
Previsions (200)' — 50 (— 250) — 100 (— 100)' (— 100)' —' 
Réalisations 250 — 	25 — — 150 — 100 — 	25 — 	75 50 

1959 
Previsions (550) 50 150 (25) 25 (800) (600) Is (200) 
Réalisations 500 75 200 75 125 975 500 475 

1960 
Previsions 500 0  175 350 (50) (350) (1.425) 6  (1.075) 6  350 
Réalisalions 450 75 325 425 225 1.500 825 675 

Les chiffreo des prdcisions soist cxtraits des sources suivsntes 	1951, Economic Survey pour 1051 sans ajuotements pour modifications budgetaires, car 
dane lea previsions on a tenu compte dune action budgetaire consecutive) 1952, Survey pour 1052 (publid aprls le budget, mais indiquant seulement 
los variations entre anndes finaneières reprises in) 1953-1959, lea donnCes sont baaées sur dcs remarques ci des previsions figurant dana I'Economie 
Survey et Ic discours du budget its chaqse annde; pour les anndes 1953-1957, d'aprbs les quantifications suggérdcs par R.C. Tress dana des articles 
parus en juin dana le London and Cambridge Economic Service. Lea chiffres lea plus douteux as tronvent entre parentheses. 

Leg chiffrcs des iCali8otiona sont bases sur lea estimations aux prix du marchd de 1954 dana Natianol Income and Expenditure, 1961. 
1 Toutes ieo variations sont exprimdes aux prix prevalant an cours do l'année prdcedant cells sur laquelle portaient leo previsions : ehiffres arrondis 

it 25 millions do livres prls. 
2 Dépensca courentes en biens at services. 
3 V compris 100 millions do livres pour tenir compte de modifications budgdtaires (co montant represents neuf douzilmes de Ce qu'on a eetimd Otre 

l'impact du budget dune annSe entitre sur Is consummation); on a suppoad que Is moitid as rdpercutait sur lea importations et la moitid our is 
produit intCrieur brut. 

4 V compris 50 millions de livres pour tenir compts ds modifications budgdtairea et un montant d'importance moindrs pour tenir compts des aaaou-
pliosements apportds on automne an contrôle des ventes I temperament; on a suppose que les effeto de ces assouplissements se sont repercutea pour 
une moitie cur lea importations, pour l'autre moitid our le produit intêrieur brut. 

a V compris 150 millions de livres pour tenir compte do modifications budgetaires; on tiers is ete attribué aux importations ci deux tiers an produit 
intérieur brut. 

6 Sons deduction do 60 millions de livres pour tenir compte dee rsatrictions apportéea en avril aux ventes I temperament. 



- 226 - 

le suggraient. La seule chose que l'on puisse affir-
mer, c'est qu'en pratique les erreurs se sont grosso-
modo compensées. Le fait que, jusqu'en 1951, les 
changements des taux de taxation fureut dans l'en-
semble peu importants, pent résulter de ce que les 
previsions ne furent utilisées que comme un guide 
approximatif de la politique. L'arithmetique écono-
mique qui était a la base des budgets de Sir Stafford 
Cripps n'était pas clairement définie : on pourrait 
appeler cela de l'imprécision ou, alternativement, 
une forme pratique de scepticisme. 

Les prévisiQns de 1' Economic Survey de 1951 
furent les plus arnbitieuses jamais publiées et, subsé-
quemment, les erreurs qui furent révélées ont été le 
plus critiquées. On peut toutefois prétendre que les 
données de l'année 1951 clémontrent très clairement 
l'utilité d'établir des previsions explicites. Trois 
changements trés importants se produisirent, qui 
étaient tous plus ou moms prévisibles eb qui ne 
pouvaient étre ignores par une politique rat,ionnelle. 
En premier lieu, on projetait une augmentation des 
dépenses consacrées a la defense nationale. Deuxiè-
mement, on s'attendait 4 une hausse des prix des 
produits importCs : cette evolution (donnant lieu 
une hausse plus forte des prix de detail que des 
revenus) provoquerait probablement une baisse du 
pouvoir ci 'achat des consommateurs. Troisièmement, 
l'impact du programme de defense nationale était 
fortement concentré : une reduction de la consom-
mation ne libérerait pas dans l'industrie des fabrica-
tions métalliques une capacite de production suffi-
saute pour couvrir lea besoins du programme. On 
aboutit a la conclusion que pour diminuer la part 
des ressources briguées par les consommateurs, it 
y avait lieu d'augmenter les taxes - mais dans une 
mesure beaucoup moindre que l'accroissement prévu 
des clCpenses publiques. It est indubitable que cette 
conclusion fut correcte. La consommation diminua 
un peu comma projeté (tableau IV). Alors qu'une 
certaine amputation était raisonnable, toute réduc-
tion supplémentaire aurait été inutile (20) .  La poli-
tique qui a donné ce résultat n'aurait Pu être ima-
ginée si les previsions n'avaient été établies avec 
un certain Soin et un aouci du detail. 

Les previsions relatives a 1951 furent cependant 
fausses a maints egarcls importants. Tant les 
dépenses publiques que la production furent sur-
estimées - ces erreurs furent peut-étre partielle-
ment liées et partiellement compensatoires (tableau 
IV). Chose plus importante, l'investissement en 
stocks fut énorme et non pas insignifiant, comme 
prévu. Ainsi la pression de la demande sur les res-
sources intérieures augmenta et l'année 1951 devint 
une année de boom caractérisée; cette evolution 
donna également lieu a une augmentation imprévue 
des importations. Chose tout aussi importante, les 

(20) On pourrait estimer que l'accroissement de Ia fiscalité 
a été trop important. La diminution de Ia consummation qu'il 
provoqua fut vraisemblablement è. I'origine de la recession de 
1952, qIli Se caractdrisait par une reduction des stocks - une 
consequence que nul ne soupconnait 6 l'époque.  

revenus en provenance de l'étranger diminuèrent au 
lieu d'augmenter et lea termes de l'échange so 
détériorèrent plus que prévu (tableau VI) (21). 

La crise de la balance des paieinents n'est pas, en 
premier lieu, attribuable a la politique suivie; n'im-
porte quel changement dons in politique a la fin de 
1950 ou au debut de 1951 n'aurait pu qu'attCnuer 
la crise des paiements qui allait survenir en automne 
do 1951. Toutefois, si le deficit de la balance des 
paiements avait été prévu, in politique économique 
aurait probablement été plus prudente. La politique 
peut également a bon droit être critiquée pour avoir 
sous-estimé les dangers de l'inflation interne la 
demande Se situait deja a un niveau élevé et l'em-
ballement imprCvu de in demande a certainement 
porte l'économie au-dela du niveau ideal. A cet 
égard egalement, les previsions semblent nettement 
avoir induit Ia politique en erreur. On se rend 
compte qu'une autre erreur plus fondamentale et 
moms simple fut a la base cia ces erreurs. En pour-
suivant In réalisation d'un vaste programme de 
defense, M. Gaitskell faisait courir de grands 
risques a l'économie. It y a toujours lieu de consi-
dérer que les previsions sont sujettes a erreur. It 
Se peut qu'a ce moment critique, la politique ait été 
menée de manière trop désinvolte, qu'elle nit 
acceptC lea previsions sans faire preuve d'esprit cri-
tique et que dana l'ensemble ella n'ait laissC qu'une 
marge trop faible aux impondérables. 

4. Exactitude des previsions pour les anndes 1951- 
1960. 

Après 1951, on a continue a établir des previsions 
(22)  mais on ne las publiait plus sous une forme 
quantitative precise. L'accent a été mis sur le déve-
loppement probable des dépenses < réelles >> at sur 
las consequences qui en découleraient pour le niveau 
de la production : dana la situation nouvelle, oiLi 
une demande excédentaire n'était plus un postulat, 
ceci était tout a fait approprié. Bien que le gouver. 
nement cesst de fournir un fatras de donuées arith-
métiques ex ante, it donna, pour la plupart des 
années, des indications raisonnablement précises do 
ce qu'il prévoyait; at, en partant des chiffres et des 
remarques disséminées dans l'Economic Survey et 
dons le discours du budget, on peut se faire une 
idea de ce qu'étaient las previsions officielles. Le 
tableau IV constitue une tentative de re-quantifica-
tion des previsions officielies. Ce n'est certainement 
pas très prCcis, mais pour le but poursuivi ici, c'est 
probablement tout juste assez précis (20). 

(21) En Ce qui concerne les reserves, Ia dCtCrioration impré. 
vue Ce Ia balance des autres pays de Ia zone sterling fut aussi 
importante que celle Ce Ia balance Cu Royaume.Uni. 

(22) Voir le témoignage de la Trésorerie dans Radcliffe 
Memoranda, vol. 1, p.  93. 

(23) Des tentatives régulières Ce reconstitution Ce ce type 
furent entreprises par B.C. Tress et publiées chaque annéc 
(voir lee numéros de juin Cu London and Cambridge Economic 
Service). La tableau IV reprend cette interpretation pour la 
période 1953-1957. 



Tableau V. 	 Erreurs de prevision, 1951-1960 
(ca millions do l,vres, a prix constants) 

dont  

Prevision pr rapport Ddpeiiscs des Couvoirs Investisseii1en Investisseiiieiit . 
Ixportatioiis 

Ddpcnso Onisle 
I'rodnit. 

a 1 anode precedente consonimateurs publics fine en stocks globule I nterieur Importations 
Brut 

225 (50) — 62b 150 — 100 — 	SO — 	50 
1952 	........................ — 	25 — 125 (— 	50) (275) 125 200 225 — 	25 
1953 	........................ .— 	25 50 - 	50 125 — 100 50 50 

(— 	300) 75 (— 100) (— 	25) (— 200) (— 550)  (— 425) (— 125) 
— 	25 100 25 — 225 100 — 	25 200 — 225 

1951 	..........................100 

1954 	......................... 

(—) — 	50 — 	50 (— 200) (25) (— 275) (— 325) 50 
(50) 

.. 

.. 

50 — 	50 (—) :1.75 (225) (225) (—) 

1955 	.......................... 

(— 	50) 25 50 (— 100) — (— 	75)  (— 	25) — 	50 

1956 	........................... 
.1057 	........................... 

(50) — 	25 — 	50 (— 	50) — 100 (— 175) (100) (— 275) 
toss 	......................... 
:1059 	......................... 
1960 	......................... 50 100 25 (— 375) (125) (— 	75) (250) — 325 

Erreur lnoyenne 75 75 50 200 100 175 175 125 
Dviation moyenne — 	25 50 — 	25 — 125 50 — 	75 25 — 100 

1 Calculs dtablig stir huse (I U tableau Tb. 

An cours des premieres années, les previsions de 
production et de dCpenses portaient, ainsi que nous 
l'avons mentionné ci-dessus, sur la tnoyenne de l'en-
semble de l'annCe civile. Les changements >> pré-
vus, présentés au tableau IV comme aux tableaux 
précédents, sont done des variations dune a.nnée 
civile a l'autre. Pour les dernières années, la prévi-
sion concernait les changements pendant les quelqne 
douze mois suiva.nts. Des previsions exprirnées sous 
cette dernière forme out une utilité beaucoup plus 
directe pour la politique et une comparaison de pré-. 
visions pareilles avec les réa.lisations fournit un test 
beaucoup plus rigoureux de la capacité de prevision. 
Des tests des previsions de ce type n'ont pas été 
faits ici parce que cela  n'aurait été possible que pour 
quelques années récentes (24).  

Le but du present article n'est pas d'examiner 
daros tous les details les previsions d'une quelconque 
année déterminée, mais d'arriver a une conclusion 
générale quant an succès de la prevision an conrs 
de Ia décennie. On ne pourra arriver qu'a des conclu-
sions genérales, car ni les conjectures de ce que 
furent les previsions officielles, ni — et ceci est tout 
aussi important — les estimations cx post des varia-
tions qui se produisirent effectivement, ne peuvent 
être considérées comme précises. En consequence, 
on ne peut attacher que peu d'importance h des 
erreurs individuelles apparentes ne dépassant pas, 
disons, 100 millions de livres. De méme, un poste 
qui, en moyenne sur toute la dCcemnie, est prévu 
50 millions de livres près, doit étre considéré comme 
ayant été convenablement prévu. 

Le graphique 1 constitue un résumé commode 
des principaux résultats. Ii compare pour chaque 
année le changement prévu et le changement reel 
des dépenses globales finales. Ii appert que pour 
chaque année le sens de la variation fut correctement 
prévu. L'ampleur des variations fut toutefois g6n6 

(24) Voir toutefois Neild et Shirley, op. cit., qui font des 
comoneritajes a ce sujet.  

ralement sous-estimée, h concurrence dun cinquieme 
en moyenne. Etant donné que la tendance était a 
la hausse, ii y a done eu tine deviation a la baisse 
clans les previsions. 
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Une analyse plus poussée des erreurs de prevision 
(tableau V) nous apprend que pour une categoric 
de dépenses finales seulement — a savoir l'inves-
tissement fixe — lerreur de prevision n'a en 
moyenne pas dépassé 50 millions de livres. En cc 
qui concerne les dépenses des consommateurs, les 
dépenses publiques et les exportations, l'erreur 
moyenne semble s'étre située entre 50 et 100 mil-
lions de livres. C'est uniquement dans la prevision 
des stocks que l'erreur a été appreciable. Les 
erreurs commises dans la prevision de postes pris 
isolément tendaient è se compenser partiellement; 
finalement, l'erreur moyenne dans la prevision de 
la ,totalité des dépenses finales s'éleva a près de 
200 millions de livres (c'est-à-dire 1 p.c. des dépen-
ses finales). Les erreurs dans Ia prevision du plo- 
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Tableau VI. 	Previsions des variations annuelles de la balance des paiements, 1951-1960 
(o)t millions do livre. variations annuelles) 

Volume dos 
exportotions 	I 

Volume des 
importations 1 2 

termes 
de l'échange I ivisil,leg 	COtS dcs paienionta 

1951 
. 200 - 250 50 - 300 Previsions 	...............................100 

Rdalisalions 	.............................. . 	 50 250 - 400 - 	 50 - 750 

1952 
50 - 300 150 150 650 

vs 75 - 275 275 75 .550 

1953 

Previsions 	............................... .. 
Iialisatio 	............................... .. 

75 300 (200) (— 	50) (— 	75) 
75 250 225 - 	 75 — 	 25 

Previsions 	............................... .. 
!talisations 	............................... .. 

1954 
100 — (100) — (200) 
200 125 — 	 25 — 	 50 — 

Previsions 	............................... . 
1idalisations 	............................... . 

1955 
225 (— 150) — (— 	25) 
450 25 — 125 — 300 

Pr5visions 	...............................350 
Rdalisations 	...............................250 

1056 
50 (—) 100 (300) Previsions 	...............................250) 
— 125 — .350 Rdalisations 	...............................225 

1957 

. 

100 

(150) (50) (—) (150) 
150 75 25 25 

Pr4visions 	...............................250 
Rdalisalions 	................................ 75 

1058 

(

. Previsions 	.............................. 
(—) (200) 50 (150) 

- 100 50 275 — 	 50 75 Réalisations 	............................... 

1959 
25 (200) (—) (25) (— 150) 

475 200 — 100 — 250 
Previsions 	............................... .. 

1960 

1tdalisations 	...............................125 

(350) 350 (— 	50) (—) (— 	50) Previsions 	............................... 
Ralisaions 	............................... 225 675 150 - 100 - 400 

Erreurs de prevision 
(+ indique une surestimation de la valeur prévue) 

150 — 	 50 150 100 450 

125 25 — 125 75 100 1952 	........................................... . 

1953 	........................................... — 

. 

100 

50 (— 	25) (25) (— 50) 

1951 	........................................... . 

1954 	.......................................... — 125 (125) 50 (200) 

— 225 (— 175) 125 (275) 

(25) 50 (— 125) 100 (— 50) 

1955 	............................................100 

1956 	............................................. 

.. 

(—) (— 	25) (— 25) (125) 

1958 	.......................................... 
— (— 	50) (— 	75) 100 (75) 

:L957 	............................................ 175 

— 100 

. . 

125) 

(— 275) — 200 (75) 100 1959 	............................................ 

1060 	.......................................... — 325 — 200 (100) (350) .. 

100 125 125 75 175 Erreur 	Inoyenne 	............................ 

.DCviation 	snoyennn 	......................... 50 — 	 502 — 	 75 75 150 

Leo chiffras des prdvioion8 soot extraits des Economic Surveys et des discours du budget, qui n'ont frierni gónéraieioent que do vagnes indications; leg 
chiffras leo plus doutaux (iadiqués entre parentheses) peuvent comporter des erreurs de lordre de ± 50 millions do livres. Leg chiffres des 
previsions des volumes gout leg mImes quo ceux figurant dans is tableau IV; ccci signifis quo leg chiffres relatifo flux importations (et 4is balance 
courante) out dtd idglrement aiustes pour tenir compte de modifications budgdtairen. 

Lea chiffres relatifo flux rdatzaat ions soot repris du National Income and Expenditure, 1061. 
I Aux prix do lannde picddente. 
2 + indiquo uio accroissement ou ens surostimation des importations; ceile.ci rdduit toutefois le total do In balance courante. 
3 Calculus comma suit : [La variation ocx prix courants du snide des exportations et des importations] asoisa [Ia variation aux prix constants du solde 

des exportations et des importations]. 
4 V compris laida mihtaire. 
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duit5 intérieur et des nnportatioiis êtaien t comprises 
dans ce montant : elles n'ont pus dépassC respec-
tivement 1 et 3 p.c. Lee previsions de certains postes 
individuels se sont egalement caractérisées par des 
deviations qui étaient de méme sells. On a eu ten-

dance a sous-estimer l'accroissement des importa-
tions la moitié seulement de l'augmentation effec-
tive (200 millions de livres en moyenne par an) 
semble avoir été prevue en moyenne. L'investisse-
merit en stocks semble lui aussi avoir 60 constam-
ment sous-estime : le plus souvent des reductions de 
Stocks ataient prevues, alors qu'en fait, ceux-ci aug -

mentèrent de 75 millions de livres en moyenne par 
an. 

Depuis 1951, on a donné, dans lee declarations 
officielles, certaines indications sur lee previsions du 
gouvernement concernant l'évolution de la balance 
des paiements. Ces indications étaient generalement 
moms précises que celles relatives h la demande 
mnterieure. Dane le tableau VI, on a tenté de re-quan-
tifier ces previsions. Lee estimations les plus hasar-
deuses sont 4 nouveau indiquaes entre parentheses, 
la possibilité d'une mauvaise interpretation des pré-
visions pouvant, dans ces cas, donner lieu h des 
écarts de l'ordre de 50-100 millions de livres. Le 
tableau est done a nouveau insuffisamment stir pour 
autoriser autre chose que des conclusions generales. 

Chiffres ayant servi A 1' établissement 
des graphiques 1 et 2 

- 

Ddpense finale 	I 13aince 
des paleinenEs 

Previsions Réali8a- Previsions Rafisa- 

625 - 300 - 750 

1952 	.................. 

. 

50 - 250 650 550 

1951 	...................525 

. 

850 - 	 75 - 	 25 1953 	...................950 

750 200 - 

900 - 	 25 - 300 

1954 	...................200 

. 

100 

525 300 350 

1955 	...................875 

1956 	...................250 

375 150 25 

1958 	.................. - 	 25 150 75 

1957 	...................600 

800 

. 

975 - 100 - 2.50 1959 	.................... 

1260 	.................. 1.425 1.500 - 	 50 - 400 

Le tableau fait apparaItre que de méme que pour 
les previsions des dépenses finales, le sens des varia-
tions de la balance des paiements fut correctement 
prévu pour chacune des dix années. Lee détério-
rations de la balance des paiements semblent avoir 
té moms bien prévues que les ameliorations (gra-

phique 2); il s'ensuit qu'en réalité le solde de 
la balance courante a eta moms favorable que pré-
vu : en moyenne, la difference a été de 100-200 mil-
lions de livres par an. 

L'insuccès dane lee previsions de l'ampleur de 
l'accroissement des importations (dont on a deja fait  

mention ci-dessus) semble avoir etC Ia cause princi-
pale de cette erreur. La balance des e invisibles >> 
tendait également a Are surestimCe, tandis que lee 
termes de l'échange tendaient a Ctre sous-estimés; 
mais ces deux erreurs etaient plus petites eli - cur 
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l'ensemble de la période décennale - elles ont 
tendu a Se compenser. L'erreur moyenne annuelle 
pour lee quatre postes présentés fut dans chaque 
cas de l'ordre de 75-125 millions de livres. Lee 
erreurs de prevision des termes de l'echange sont sou-
vent allées de pair avec des erreurs en sens oppose 
des previsions des exportations et du revenu invi-
sible. Pareil mouvement en sens oppose eat normal 
eli s'explique par des facteurs économiques (25) .  

Consequences dee erreurs de prevision sur la 
politique, 1951-1960. 

Sous l'angle purement technique, les resultats des 
previsions officielles au cours de la dernière décennie 
peuvent paraItre assez satisfaisants. Cependanli, 
l'évolution économique a été relativement uniforme 
la tendance n'a subi que quelques changements de 
faible importance. Da-ns de telles circonstances, il eat 
assez normal que lee événements soient bien prevus; 
en faisant des previsions, on a, en effet, toujours ten-
dance a projeter le passe dane l'avenir. 

Ii ccli probablement equitable de dire que pendant 
cette période, la politique de stabilisation a atteint 
ses buts essentiels. Ii n'y a pas eu de recessions 
majeures; la croissance a été assez continue, sans 

(25) Une dét&rioration des termes Se l'échange du Royaume-
Uni est gdnéralement due a un accroiseeinent des prix sur lee 
marches mondiaux. En contrepartie, lee clients des pays pro. 
ducteurs Se matières premieres ont la possibilitC d'absorber 
one part plus importante des exportations britanniques et, en 
même temps, lee revenue d'investissements britanniques dane 
ces pays augmentent. 

Si lee previsions relatives aux exportations, aux transactions 
invisibles et aux termes de l'echange sont considérCes sSpar& 
ment, la eomme des erreure de prevision (sans tenir compte 
Sn seas de l'erreur) atteint en moyenne 300 millions Se livree 
sur toute la décennie. Si lee previsions eont amalgamSee, 
l'erreur moyenne est réduite a 125 millions Se livree. 
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pour autant atteindre un rythnie spectaculaire. On 
peut bien prétendre que la direction de la politique a, 
a certains égards, dté erronée - pa.r exemple, qu'un 
niveau uniformément moms élevd de la demande 
aurait a Ia fois contribué a la stabilité des prix et 
facilité la solution des problémes de la balance des 
paiements - (de telles questions devront être dis-
cutées de rnanière plus approfondie a un stade ulté-
rieur de l'étude générale). En admettant que ces 
erreurs furent commises, ii faut cependant souligner 
que des erreurs de stratégie cle ce genre résultent 
d'idées fausses quant aux moyens a utiliser pour faire 
face a une situation déterminée, et non d'un échec 
dans la prevision de cette situation. 

On peut a meilleur escient affirmer que les prévi-
sions ne réussirent pas a dégager les variations rela-
tivement mineures - non pas tellement des fluctua-
tions du niveau de la demande globale,  mais du taux 
de croissance de celle-ci. Comme on l'a déjà signalé 
ci-avant, les variations de la deniande globale ten-
dirent a être sous-estimées et certaines des fluctua-
tions majeures du taux de croissance ne furent pas 
prCvues. Par exemple, la recession de 1952, qui était 
imputable au mouvement des stocks, ne fut pas 
annoncée dans les previsions relatives a cette année. 
Le debut du boom de 1954 ne fat pas non plus 
prévu - les experts hésitaient, craignant que la 
recession aux Etats-IJnis ne Se propage au Royaume-
IJni. Par contre, les previsions pour 1955 ne conte-
naient qua peu d'inexactitudes et la stagnation de 
la croissance pendant la période 1956-1958 semble 
elle aussi avoir été assez correctement prévue. Toii-
tefois, la reprise consecutive de l'expansion, semble 
a nouveau avoir été sous-estimée en 1959, mais peut-
être pas en 1960. 

Ces erreurs relatives h la situation intérieure 
paraissent avoir conduit a des erreurs presque paral-
léles dans les previsions concernant la balance des 
paiements. Comma on l'a déjà indiqué, d'impor-
tantes oscillations défavorables dans la balance des 
paiements semblent avoir été nettement sous-
estimées. En 1955 at en 1960, mais non en 1951, 
l'accroissement imprévu du volume des importa-
tions explique une grande partie de l'erreur (tableau 
VI) - erreur qui est vraisemblablement He au fait 
que le développemerit de la haute conjoncture sur le 
marché intérieur n'avait été qua partiellement prévu. 

Dans l'ensemble, ces erreurs de prevision peuvent 
sembler relativement mineures. Mais si on concentre 
l'attention sur las episodes cruciaux, il paraIt clair 
que ces erreurs de prevision out di provoquer des 
erreurs de politique. L'échec dans la prevision dii 
boom de 1951 a déjà étd discuté (1  2 ci-dessus). Le 
retoutnement rapide conduisant a la recession de  

1952 - recession due aux mouvements des stocks 
- ne fut pas non plus prévu; et la recession dolt, 
dans une certaine mesure i tout Ic moms, avoir été 
aggravée par la politique de restriction monétaire qui 
venait d'être instaurée. En 1954-1955, et a nouveau 
en 1959-1960, la politique Ctait partiellement res-
ponsable du boom, clont l'arnpleur ne fut pas évaluée 
correctement dans les previsions. 

Reconnaltre ces imperfections n'irnplique pas que 
Ia politique aura.it  été rneilleure Si l'on n'avait pas 
fait des previsions. Le fait qu'on puisse espCrer que 
las previsions soient entièrement exactes, ne consti-
tue pas une justification cia celles-ci; leur justifica-
tion reside plutôt dans le fait qu'elles englobent tous 
les facteurs qui sont importants at prdvisibles. Les 
previsions quantitatives n'excluent pits l'usage de 
la sagesse pratique et du sens intuitif et ne les ren-
dent certainement pas moms desirables. Mais, I 'ac-
tion entreprise après une appreciation attentive des 
probabilites constitue presque certainement itne amé-
lioration - las préjuges humains étant cc qu'ils 
sont - par rapport a l'action entreprise sans cette 
appreciation. 

11 est cependant evident qu'ilya encore lieu 
d'améliorer les previsions. Le simple fait de savoir 
que les oscillations de Ia situation économique sont 
généralement sous-estimées - une des conclusions 
que l'on peut tirer du present article - clevrait 
donner lieu a une amelioration. Cette constatatiort 
serait encore plus utile si l'on connaissait les raisons 
de la sous-estimation de ces variations. La développe-
ment de l'économie s'est effectué au travers de 
phases de croissance tantôt lente, tantôt rapide; et on 
peat prétendre qua dans une large mesure, ces mou-
vements cycliques doivent avoir résulté non pas d'un 
cycle natural, mais des alterna.nces de la politique 
gouvernementale. L'une des raisons possibles do 
l'echec partial de la prevision pourrait êtue qu'on n'a 
pas suffisamment tenu compte des effets diffirós 
des mesures de politique. Las budgets ont été établis 
en vue d'aborder la situation de l'annCe courante; de 
ce fait, on peut avoir ignore des repercussions iridi-
rectes, resultant des interactions dynamiques des 
divers secteurs de l'éconornie - repercussions qui 
peuvent ne devenir importantes qu'après une période 
de plus d'une année. Ceci suggère a son tour que 
des previsions qui ne couvrent qu'un an ou moms, 
constituent une base a paine adequate pour l'elabo-
ration d'une politique. Des previsions a terme un 
peu plus long devraient être considérées comine rela.-
tivement imprécises. Mais, elles attireraient l'atten-
tion sur des influences et des interactions que l'on 
peut ignorer a present; et, finalement, elles pour-
raient perrnettre de faire de meilleures previsions an 
sujet des effets de la politique. 



LA REFORME DU I  er JANVIER 1962 

ET LE MARCHE MONETAIRE EN BELGIQUE 

Le present article a pour objet de presenter, dens 
une premiere partie, la réforme du icr  janvier 1962 
et de donner, dans une seconde partie, une descrip-
tion du marché monétaire de Bruxelles, tel qu'il 
fonctionne a l'heure actuelle. Cette seconde partie, 
a paraltre dans la prochaine livraison de Ce Bulletin, 
constitue une mise a jour de l'ébude publiée sous le 
Litre << Le marché monétaire en Belgique >>, dans le 
numéro d'avril 1960. PIle tient ainsi compte des 
modifications apportées par la réforme du debut de 
l'année ainsi que de certains autres changements qui 
sont intervenus dens le fonctionnement du marché 
monétaire depuis Ia parution de l'étude précitCe. 

Premiere partie 

LA REFORME DU MAROHE MONETAIRE 
DU 1- JANVIER 1962 

La réforme, qui est entrée en vigueur le Jer  jan-
vier 1962, a apporté des modifications profondes au 
fonctionnement du marché monétaire. Celles-ci se 
résurnent en quatre points 

1) abrogation des coefficients de trdsorerie et de 
couverture bancaires et établissement d'un 	plan- 
cher 	d'effets publics; 

2) instauration d'un coefficient de reserve moné-
taire; 

3) emission des certificats du Fonds des Bentes 
par voie d'adjudications et revision du régime des 
certificats de trésorerie B; 

4) modification du système de fixation des taux 
d'intérêt crCditeurs des banques. 

Abrogation des coefficients de trésorerie et de 
couverture bancaires et établissement d'un 

plancher d'effets publics. 

La Commission bancaire instaura, par son regle-
ment du 31 mars 1946, pris en vertu de l'article 11 
de l'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935, trois coef-
ficients bancaires obligatoires, h savoir un coefficient 
de trésorerie, un coefficient de couverture et un coef-
ficient de solvabilité. Ce système de coefficients ban-
caires subit par la suite plusieurs modifications, 
dont les plus importantes furent. apportées par le 
règlement d'octobre 1949 et par la réforme du mar- 

ché rnonétaire de novembre 1957 ('). En abrogeant 
les coefficients de trCsorerie et de couverture, la 
réforme du icr  janvier 1962 a supprimé le système 
des coefficients bancaires, h la seule exception du 
coefficient de solvahilité (2). 

a) Abrogation du coefficient de trésorerie. 

Depuis son instauration en 1946, le coefficient de 
trésorerie avait été fixé pour les banques de grande 
circulation a 4 p.c. du passif exigible en francs belges 
a deux ens au plus. Pour les autres categories de 
banques, ii avait été ramené a cc même niveau 
depuis 1949. II était compose de moyens de trdsore-
ne qui pouvaient comprendre, a concurrence de 
2 p.c. au maximum du passif exigible, des prAts au 
jour le jour. Maintenu a un niveau invariable, le 
coefficient de trésorerie n'était pas destine a servir 
d'instrument de politique monétaire. Ii était, au 
contraire, censé sauvegarder la liquidité des banques 
et avaiL de cc faiL un caractère structurel. 

L'abrogation du coefficient de trésorerie se justi-
fiait par le fait qua les banques ont spontanément 
veillé au maintien d'une trésorerie correspondent aux 
besoins, parfois fort divergents d'une banque a 
l'autre, en fonction des caractCristiques de leur acti-
vité, auxquels dIes ont pu Atre appelées a faire face. 
Au surplus, la contrainte uniforme de 4 p.c. relative 
a la trésorerie ne tenait pas suffisamment, compte 
de la diversité des situations de fait. On a, en effet, 
constaté que dens certaines banques la trésorerie 
a été constituée, conformément a leur activité par-
ticulière, a un niveau supérieur aux prescriptions 
réglementaires, alors que d'autres banques ont été 
incitées, leur trésorerie obligatoire aya.nt, continue!-
lement dépassé les besoins de caisse, a maintenir en 
permanence un encours important de prêts au jour le 
jour a J'intérieur de la limite de 2 p.c. autorisée. 

(1) En ce qui concerne l'évolution de la réglementation 
bancaire depths Ia fin de la guerre usqu'en 1957, voir les 
deux articles suivants s Le contréle des banques en Belgique 
et aux Pays-Baa a et e La réforme du marché monétaire. Le 
role de la Banque Nationale et du Fonda des Rentes dana Ia 
politique du marchO libre a, parus dana ce Bulletin en mars 
et en novembre 1957. 

(2) Cf. ArrOtO de la Commission bancaire du 21 décembre 
1961 abrogeant, sons Is bOnéfice de mesures transitoires, lea 
dispositions du règlement sur lea coefficients bancaires du 
11 octobre 1949, relatives A Ia trOsorerie et h la couverture 
(Moniteur do 30 décembre 1961, PP. 9.892.9.893). Le texte de 
cet arrOté a eté reproduit dans le numOro de janvier 1962 de 
ce Bulletin, pp.  19.20 
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b) Abrogation du coefficient de couverture 

A l'issue de là guerre, un pourcentage particulière-
ment dievé des actifs des banques était constitué 
par des effets publics, du fait que la demande de 
credit avait étê forte dans le chef du Trésor et faible 
daus le chef des entreprises pendant là période 
d'occupation. TJne fois là paix revenue, on pouvait 
s'attendre a ce que les banques cherchent a finan-
cer une augmentation de leurs credits aux entre-
prises en eucaissant des effets publics. Pour éviter 
que Ce phdnomène ne prenne une ampleur qui aurait 
été préjudiciable a l'économie, un règlement de là 

Commission bancaire du 29 janvier 1946 imposa 
aux banques le respect d'un rapport minimum, 
appeld coefficient de couverture et fixé a 65 p.c. pour 
les banques de grande circulation, entre les moyens 
de trésorerie et les certificats de trésorerie a un an 
au plus, d'une part, et l'ensemble du passif exigible 
a deux ans au plus, d'autre part. 

La couverture prescrite au debut de 1946 ne pou-
vait donc comprendre que des certificats de trésorerie 
a court terme at sa composition était la mêrne pour 
l'ensemble du passif exigible, quel que soit le terme 
de celui-ci. 

Une plus grande souplesse fut introduite a cet 
égard par un règlement promulgué le 11 octobre 
1949. 

Une distinction était établie an sein dii passif 
exigible entre, d'une part, le passif exigible a un mois 
au plus et, d'autre part, le passif exigible a plus 
d'un mois. La couverture de cette dernière categoric 
pouvait contenir des effets publics dont l'échéance 
n'était pas dloignée de plus de cinq ans. Quant a la 
couverture du passif exigible a un mois au plus, elle 
dtait subdivisée en une couverture partielle et en une 
couverture diversifiée ou complémentaire. Cette der-
nière pouvait comprendre des effets publics dont 
l'échdance n'était pas éloignée de plus de trois ans. 
C'est seulement pour là constitution de la couverture 
partielle, qui devait atteindre 50 p.c. du passif exigi-
ble a un mois au plus dans le cas des banques de 
grande circulation, que là souscription d'effets 
publics a douze unois au plus restait obligatoire. Par 
la suite, l'introduction d'effets publics a plus long 
terrne encore dans là couverture diversifiée du puts-
sif a un mois au plus et dans celle du passif a plus 
d'un mois fut autorisée. 

Le système des coefficients de couverture instauré 
en 1946 et aménagé en 1949 prdsentait l'inconvé-
nient, au cours d'une période caractérisée par l'ex-
pansion fondamentale des dépôts baucaires, d'assurer 
une alimentation obligatoire et automatique du Tré-
sor. Ii exerçait par là un effet direct sur là demande 
globale au sein de l'économie, puisque le Trésor, 
toujours en deficit, redépensait immédiatement le 
produit des certificats que les banques étaient obli-
gées de souscrire lorsque leur passif exigible aug-
mentait. En sens inverse, le système présentait l'in-
convenient qu'une baisse accidentelle des dépôts 
risquait de mettre le Trésor en difficulté comme 
cela arriva au second semestre de 1957. 

Pour remédier a ces inconvénients, un nouvel 
aménagement fut apporté au système des coefficients 
de couverture le 12 novembre 1957. La dette a court 
terme logée dans les banques fat convertie en cer-
tificats de trésorerie A et B d'un empiunt special de 
1'Etat; là tranche A était constituée par des certifi-
cats b un an d'CchCance dont l'intCrét était fixé a 
1 15/16 p.c.; la tranche B était constituée par des 
certificats a quatre mois d'échéance dont le taux 
d'intérét était lie au taux d'escompte de la Banque 
Nationale pour les traites acceptées domiciliées en 
banque. Le montant de l'emprunt special était fixC 
une fois pour toutes. En cas d'expansion de leur 
passif exigible, les banques compléteraient leur 
couverture partielle en souscrivant des certificats 
qu'émettrait le Fends des Rentes, determinant ainsi 
un afflux de liquidites vers cet organisme et non 
plus vera le Trésor. Les certificats du Fonda des 
Rentes dtaient assortis d'un taux égal a celui des 
effets de là tranche B. En 1961, ce taux dtait de 

p.c. infdrieur au taux d'escompte de là Banque 
Nationale. 

Les mécanismes institués par là réforme de 1957 
ont eu d'incontestables avantages. 

Tout d'abord, us ont effectivernent mis fin a l'effet 
de multiplicateur qui s'exerçait autornatiqueiuient 
Ii travers le Trésor, en période d'accroissement du 
passif exigible des banques. 

En seris inverse, ces mécanismes out permis de 
mettre le Trésor a l'abri des tensions que provoquait 
antérieurement, en cas de contraction du passif cxi-
gible, le remboursement de montants importants de 
certificàts de trésorerie. Depuis là réforme lie novem-
bre 1957, c'est le Fonds des Rentes qui supporte 
l'incidence d'une belle contraction, soit directement 
en remboursant ses propres certificats aux bauques, 
soit indirectement en souscrivant des certificats B 
a concurrence des montants encaissés par les ban-
ques. C'est cc qui s'est passé en 1960, lors de là 
baisse des dépôts bancaires intervenue a là suite des 
événements du Congo. 

Enfin, ces mCcanismes out orientC vers le Fonds 
des Rentes lea remplois réglementaires des ressources 
apportées aux banques par l'expansion lie leur passif 
exigible; de là sorte, le Fends a pu se constituer un 
volant de disponibilités qui a renforcé sea facultés 
d'intervenir, en execution lie sa mission, sur le mar-
ché des rentes, sur celui des effets publics a court 
bernie et sur celui lie l'argent au jour le jour. 

Toutefois, le système mis sur pied en 1957 sou-
mettait encore lea operations actives des banques a 
des obligations rCglementaires. 

Si celles-ci n'ont puts entravd vraiment le finance-
ment des entreprises et si les demandes lie ces der-
nières out, sauf en de courtes pdriodes de tension, 
Pu être couvertes sans difficulté, ii a paru ndanmoins 
de bonne politique, dana le contexte des mesures 
favorisant l'expansion, d'élargir là marge des moyens 
que lea banques peuvent mettre a là disposition du 
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financernent des besoins de crMit manifestés par les 
entreprises. 

Le Fonds des Rentes ayant constitué une masse 
de manceuvre suffisante, ii n'a plus paru justifié de 
maintenir des mécanismes dont l'action rigide irait 

l'encontre des objectifs de la politique monétaire. 

c) Eiablissement d'un 	plancher 	d'effets 
pub lies. 

Par suite de l'abrogation du coefficient de couver-
ture, les banques se sont vues autorisées a placer 
librernent, a partir du br  janvier 1962, la contre-
partie des passifs exigibles nouveaux qui se sont 
constitués deja an moment de la réforme, et Se consti-
tueront par la suite au-dessus d'un niveau de réfé-
rence défini comme suit volume moyen du passif 
exigible (1)  tel qu'il appara.issait aux situations de 
fin de mois de chacune des banques, arrêtées du 
31 janvier au 31 octobre 1961. Pour le choix de 
cette périocle ii fallait retenir des dates relativement 
rapprochées du moment de la suppression du coef-
ficient de couverture, afin d'éviter qua la liberation 
des effets publics, a laquelle cette mesure aboutit 
en période d'accroissernent fondamental des passifs 
exigibles, n'atteigne un montant trop important. Ii 
fallait par ailleurs s'arrêter a une période suffisarn-
ment, étendue, pour éviter l'influence de facteurs 
accidentels. 

S'il y a liberté de placement en ce qui concerne la 
contrepartie des passifs exigibles additionnels, cha-
cune des banques reste toutefois tenue de conserver 
un portefeuille compose principalernent d'effets 
publics, appelé < piancher >> (2) . Celui-ci est calould 
en appliquant las ancians coefficients de couverture 
au niveau de réfdrenee du passif exigible dont ii vient 
d'être question. En ce qui concerne le contrôle de 
l'observation du < piancher >, on Se rapporte a la 
moyenne, par période mensuelia civile, des mon-
tants journaliers des actifs eligibles pour en faire 
partie. 

Grêce notamment a la suppression du coefficient 
de couvert,ure partielle, le e plancher >> possède un 
ca.ractère global en ce sens que les actifs qui le corn-
posent pen vent être choisis par les banques dans les 
proportions qui leur conviennent le rnieux, conformé-
ment, an maintien d'un équilibre judicieux entre les 
différents impératifs qui régissent leur gestion. 

La libertd de choix rendue aux banques souffre 
cependant une exception notable les banques ne 
peuvent, eu effet, jusqu'a nouvel ordre, ramener le 

(1) D'après l'arrêté du 21 décembre 1961 de Ia Commission 
bancaire, par e passif exigible > ii faut entendre Is somme des 
engagements en francs belges non couverts par des sfiretés 
réelles, dont le terme contractuel n'excède pas deux ans et qui 
ont, queUe que soit leur origine, Ia nature de depots, d'enga-
gements en comptes courants, d'emprunts ou de valeurs h payer 
a court terme. 

(2) Outre les effets publics, le e plancher D comprend les 
moyens de trésorerie et les prOts au jour le jour garantis. Les 
avoirs affectés a Ia reserve monétaire sont cependant exelus 
du e plancher >>.  

montant des certificats de trésorerie A au-dessous 
du volume de ces mêrnes certificats détenus par elles 
an Jor  janvier 1962, soit au total 19,8 milliards. 

Les obligations relatives an << plancher >> et au 
maintien des certificats de trésorerie A dans les par-
tefeuilles bancaires, ont un caractére conservatoire 
et transitoire. 

Si le passif exigibie d'une banque se trouve réduit 
a un montant inférieur an niveau de référence, le 
volume du < plancher >> qu'eile doit détenir sera 
établi par application, an passif ainsi diminué, de 
i'ancien coefficient de couverture pour la catégorie 
a laquelle la banque appartient. 

La Commission bancaire peut déroger a la dispo-
sition de son réglement sur las coefficients bancaires, 
figeant transitoirernent les certificats de trésorerie A 
dans les banques, de facon qu'une banque puisse 
encaisser de tels certificats lorsque, a la suite d'une 
baisse importante de ses dépôts, elle détiendrait un 
volume de certificats de trésorerie A dépassant le 
montant de la couverture partielle qu'eiie aurait dü 
former si las dispositions du réglement sur las coef-
ficients bancaires du lb octobre 1949 relatives a la 
trésorerie et a la couverture avaient été maintenues 
en vigueur. 

Dans ce cas, le Fonds des Rentes souscrirait un 
montant de certificats de trésorerie A égal a ceiui 
qui aurait été remboursé a cette banque et en aver-
tirait 1'Association Beige des Banques. Des qu'il 
apparaItrait qua ia reduction des passifs exigibles a 
un mois au plus de ladite banque n'est pas due a 
una cause accidentella on passagéra, 1'Association 
Beige des Banques procéderait a une nouvelle répar-
tition des certificats da trésoraria A parmi las ban-
ques. 

2. Instauration d'un coefficient de reserve inonétaire. 

En mArne temps qu'eiia abrogaait las coefficients 
de trésoreria at de couverture, la Commission ban-
caira a, en vartu da son pouvoir réglementaire, insti-
tue un coefficient de reserve monétaire (1).  Ce der-
flier complete las instruments dont disposent lea 
autorités chargées de la politiqua monétaire et dont 
lea principaux sont le taux d'escornpte de la Banque 
Nationale, lea conditions mises par catte institution 
a i'escompte d'effets commerciaux eli h i'octroi cia 
son visa, et las operations d'open market. 

Une modification du taux d'escompte influence ie 
volume des credits bancaires en agissant sur le coñt 
de ces credits. Cette influence sara faible si la demari-
de de credits est pau sensible a leur coüt. Or tel 
paraIt êtra souvant le cas. En particulier, lorsque lea 
entreprises s'endettent vis-a-vis de leurs banquiers 

(1) Cf. Règlement de la Commission bancaire du 21 décembre 
1961, instituant un coefficient de reserve monétaire (Moniteur 
du 30 décembre 1961, pp.  9.891-9.892). Le texte de ce régle-
ment a eté reproduit dons le numéro de janvier 1962 de ce 
Bulletin, pp.  18.19. 
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en vue de constituer des stocks de matières premieres 
parce qu'elles prévoient une hausse des cours de 
celles-ci, les bénéfices qu'elles attendent de leur 
stockage ne pourraient être sensiblement affectés que 
par une hausse extrrnement importante des taux 
d 'intérét. 

Au surplus, la liberté de manuvre dont la Banque 
dispose pour le maniement de son taux d'escompte 
est limitée, dans le sens de la baisse, par le risque 
de faire apparaitre des disparités entre les taux d'in-
térêt belges et étrangers, qui provoqueraient des sor-
ties de capitaux. La Banque a dñ être particulière-
ment attentive a ce risque depuis qu'en 1957, une 
liaison rigide a été Ctablie entre le taux d'escompte 
et les taux d'intérêt bonifiés par les banques sur leurs 
ddpôts a terme. Malgré que ce lien ait été assoupli 
par la réforme du icr  janvier 1962, un certain risque 
subsistera, car ii est impossible de dissocier entière-
ment les taux créditeurs et ddbiteurs des banques. 

Les conditions que la Banque met k l'octroi de son 
visa et au réescompte d'effets commerciaux sont 
influencées par les usages du commerce et de i'm-
dustrie et ne peuvent être modifiées que dans cer-
tames limites. En outre, les banques ne doivent tenir 
compte des conditions fixées par la Banque que lors-
qu'elles sont dans l'obligation de réescompter une 
partie de leur portefeuille auprès de celle-ci ou auprès 
de l'Institut cle Réescompte et de Garantie; depuis 
quelque temps, les banques n'ont eu qu'occasion-
nellement un encours de réescompte a la Banque. 

Bien qu'elles  aient été élargies en 1957 et en 
1959, 'Cs possibilités de la politique d'open market 
restent iirnitées par la nécessité d'éviter que des 
achats d'effets publics n'alimentent la Trésorerie de 
1'Etat et que des ventes ne désorganisent le marché, 
rendant impossible l'émiss ion de nouveaux emprunts 
d'Etat. Même si la clette publique devait ne plus 
augmenter au cours des années a venir, la seconde 
limitation subsisterait, car d'importants emprunts 
viennent a échéance au cours de ces années, ce qui 
nécessitera l'émission d'emprunts de conversion. 

La manipulation de ces différents instruments de 
Ia politique monétaire eat souvent delicate et l'effet 
s'en manifeste d'une manière plutôt diffuse et mdi-
recte sur l'évolution de la demande globale au sein 
de l'économie nationale. L'avantage du coefficient de 
reserve mondtaire reside .dans le fait qu'il exerce une 
emprise directe sur la position de liquidite des ban-
ques et a travers ella sur la capacité de ces dernières 
d'accroitre la demande globale. 

La technique de neutralisation par voie d'un coef-
ficient variable de reserve monétaire ne constitue pas 
une nouveauté. On la retrouve, sous des dénomina-
tions différentes, dans un grand nombre de pays. Aix 
Etats-Unis, las banques ont A6 sournises a ce sys-
tème par la réforme de 1933-1935. En Europe, cette 
technique ne s'est généralisée que depuis la dernière 
guerre : i'Aliemagne fédérale i'aadoptéedès 1948, 
les Pays-Bas en 1954, la Grande-Bretagne. en 1960 
et la Prance en 1961. Cettè technique a 46 égâ.ie- 

ment uti]isée en [talie notamment depuis 1947, niais 
ses modalités d'application et son fonctiomement 
sont, dans Ce dernier cas, assez Cloignés du principe 
de base qui caractérise le coefficient de reserve monC-
taire. 

Le coefficient de reserve mondtaire est fixé par lii 
Commission bancaire sur proposition de la Banque 
Nationale. Cette dualité résulte de 1'arrté royal 
no  185 du 9 juillet 1935, qui attribue a la Commis-
sion bancaire le pouvoir réglementaire en matière de 
coefficients bancaires. Par consequent, l'action de la 
]3anque Nationale doit, dane cc domaine, s'exercer 
par le truchement de la Commission bancaire. Son 
intervention en sara rendue plus efficace vu que lii 
fixation du coefficient et sa mise en application 
effective seront assurées par les soins cle l'organisme 
spécialement chargé du contrôle des banques. La 
proposition de la Banque Nationale doit être motivée 
par las exigences de la politique monétaire at du 
contrôle du credit. 

Destine a neutraliser une quotité, variable suivaut 
les circonstances, de la contrepartie des engagements 
monétaires et quasi monétaires, le coefficient porte 
sur la constitution d'une reserve monCtiire. Cette 
reserve est formée d'avoirs détenus en dépôt special 
a vue en francs belges auprès de Ia Banque Nntio-
n.ale; a l'instar des comptes courants auprCs de cette 
dernière institution, le dépôt special coustituC en 
vertu du coefficient de reserve ne porte pas d'intCrét. 
Toutefois, la. Commission bancaire peat fixer, si.ii 
proposition motivée de la Banque Nationale, Ia quo-
titC de la reserve qui peut on doit, selon les circons-
tances, être formée en avoirs a vue en francs belges 
auprès du Fonds des Rentes ou en effets pubJics d'iiu 
type special remis en dépôt auprès dc In Bancjue 
Nationale. Ces effets doivent être libres cia tout nan-
tissement, opposition ou empéchementi quelconque. 

Le coefficient de reserve monétaire ne pent dépas-
ser 20 p.c. du montant total des engagements monC-
taires et 7 p.c. du montant total des engagements 
quasi monétaires. Dans ce contexte, par engagements 
monétaires et quasi monétaires, ii faut entendre les 
passifs exigibles en francs belges non couverts par 
des süretés réelles, dont le terme contractuel n'ex-
cede pas deux ans, et qui ont, queue qua soit leur 
origine, la nature de depots, d'engagements en 
comptes courants, d'emprunts ou de valeurs a payer 
a court terme. Ces engagements se répartissent en 
trois categories, a savoir 

10 les engagements a vue ou dont le terme con-
tractual ne dépasse pas un mois; 

20 lee engagements dont le terme contractuel 
dépasse un mois sans excéder deux ans; 

'3 0  lee engagements constatés par des carnets de 
dépôts conformes aux conditions d'exigibilité agreées 
par, la Commission bancaire 

Les engagements monétaires sont constitués par 
lee passifs exigibles appartenant a la premiere catC-
gone, ta.ndis; que lee engagements quasi monétaires 
compreñnent la déuxième et la troisième categoric. 
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Ces trois categories de passifs peuvent Stre saisies 
par le coefficient simultanément ou séparément. 
Elles peuvent l'Stre soit dens leur totalité, soit dans 
l'accroissement qu'elles auraient subi par rapport 
une donnée de référence, soit encore dans une 
combinaison de cette dernière et de l'accroissement 
relevé. 

Pour l'application des coefficients, le volume des 
engagements monétaires et quasi monétaires est 
établi le dernier jour ouvrable de chaque mois. Ii 
constitue là base de calcul de là reserve monétaire 
pour la periode mensuelle prenant cours le 15 du 
mois suivant. 

Les coefficients de reserve monétaire ne peuvent, 
sauf approbation du Ministre des Finances et du 
Ministre des Affaires Economiques, Atre augmentés 
de plus de 3 points par periode de trente jours. Cette 
disposition vise a limiter l'ampleur de l'adaptation 
laquelle les banques pourraient Stre appelees a faire 
face en periode normale, h là suite du relèvement 
de là proportion de là reserve monétaire. 

Les coefficients entrent en vigueur a là date fixée 
par là Commission bancaire. us cessent automati-
quement leurs effets trois mois après leur entrée en 
vigueur, a moms qu'une nouvelle decision n'ait été 
prise dens les formes prescrites. Cette disposition 
implique notamment qu'au cas oü là Banque Natio-
nale estimerait justifié le maintien du coefficient de 
reserve monétaire au niveau préalablement fixé, a 
l'expiration de là période de trois mois en cours, 
elle devra émettre une nouvelle proposition. 

Ii était fondé de prevoir en faveur des banques 
de moindre importance une exoneration, an moms 
partielle, du fardeau que représente là constitution 
Time reserve monétaire, notamment lorsque celle-
ci doit Stre dégagee sous forme d'un depot special 
auprés de là Banque Nationale. Vu que ces banques 
ne détiennent qu'une fraction relativement faible 
des engagements monétaires et quasi monétaires a 
là disposition de l'économie nationale, ii ne s'impose 
pas de les associer a part entière a là politique moné-
taire. C'est là raison pour laquelle ii a été précisé 
que là reserve monétaire ne doit Otre formée que 
dans là mesure oü son montant global excède, pour 
chaque banque, là somme de 20 millions de francs. 
Lorsque l'un au moms des coefficients de reserve 
monétaire est fixé a un niveàu superieur aux deux 
cinquièmes des taux maxima de 20 et de 7 p.c. 
respectivement, c'est-a-dire a 8 ou a 2,8 p.c., la 
Commission bancaire peut relever le montant de là 
franchise de 20 millions dont il vient d'Otre question. 

La Banque Nationale na pas encore estimé nCces-
saire de recourir a l'utilisation du coefficient de 
reserve monCtaire. Par consequent, cette partie de 
là réforme du Jer  janvier 1962 n'a pas entralné, 
jusqu'a present, de changement effectif dans le fonc-
tionnement du inarché monétaire. 

Ii est entendu que la Banque Nationale, confor-
mément a l'esprit des dispositions supprimant le 
coefficient de couverture bancaire, tiendra compte, 
pour là fixation du niveau du coefficient de reserve  

monétaire, de l'obligation pour les banques de res-
pecter les < planchers >>. 

Ii serait souhaitable que le coefficient de reserve 
monétaire qui, au stade actuel, ne s'applique qu'aux 
banques, soit progressivement étendu aux intermé-
diaires financiers non bancaires. L'association de ces 
intermédiaires a là politique monétaire serait de 
nature a en renforcer l'efficacité. On connait en 
effet l'importance toute particulière des liquidités de 
caractére quasi monétair.e logées dens ces institu-
tions. 

3. Emission des certificats du Ponds des Rentes par 
vole d'adudications et revision du régime des 
certificats de trésorerie B (1). 

A là suite de là suppression du coefficient de 
couverture et spécialement du coefficient de couver-
ture partielle, l'augmentation du passif exigible a 
un mois au plus des banques n'entraine plus la 
souscription automatique et obligatoire de certificats 
du Fonds des Rentes. Ce dernier organisme avait 
d'ailleurs limité l'émission au robinet de ses certi-
ficats aux renouvellements et aux besoins de couver-
ture partielle des banques, a partir de la fin de 
noven-ibre 1961, soit environ un mois avant l'entrée 
en vigueur de là réforme. Depuis le 4 janvier 1962, 
l'émission des certificats du Ponds des Rentes 
s ' effectue par voie d 'adjudications hebdomadaires, 
en dehors de toute contrainte reglementaire pour les 
établissements bancaires. La liaison administrative 
des taux d'intérOt des certificats du Ponds des 
Rentes cu taux d'escompte de la Banque Nationale 
a ainsi été rompue, ceux-ci s'établissant désormais 
en fonction de l'offre et de là demande. Ce nouveau 
procédé d'émission apporte un élargissement sensible 
du champ de la libre formation des taux d'intérOt 
et contribuera a l'amelioration du fonctionnement 
du marché monétaire. 

Les participants aux adjudications (2) remet-
tent leurs offres en indiquant les montants qu'ils 
seraient disposes a souscrire et les taux y relatifs. 
Chaque participant est libre de presenter plusieurs 
offres, pour des montants et des taux différents. Les 
offres sont concurrentielles. Les adjudications ont 
donc lieu dans l'ordre ascendant des tàux d'intérêt 
proposes, jusqu'a ce que soit atteint le montant qua 
desire emprunter le Fonds des Rentes ou, le cas 
échéant, l'intérOt maximum qu'il est dispose a payer. 
S'il y a lieu, les offres de là dernière tranche retenue 
sont reduites proportionnellement, afin que ne soit 
pas transgressé le montant que le Ponds des Rentes 
desire emprunter. L'adjudication se fait a un taux 
unique, soit au taux le plus élevé retenu par le Ponds 
des Rentes. Ce mode d'adjudication est different du 

(1) Cf. Arrêté ministériel du 29 décembre 1961 relatif an 
renouvellement des certificats de trésorerie de la tranche B 
destinés a Ia couverture des passifs bancaires (Moniteur du 
4 janvier 1962, p.  61). Le texte de cet arrétd a été reproduit 
dans le numéro de janvier 1962 de ce Bulletin, p.  20. 

(2) Les banques sont les seules institutions admises aux 
adjudications du Ponds des Rentes. 



- 288 - 

système utilisé h l'occasion des adjudications men-
suelles de certificats de trésorerie, système qui con-
siste a satisfaire chaque offre retenue au taux d'inté-
ret auquel elle a été faite. 

Le montant des certificats sur lequel a porte 
l'acljudication ainsi que le taux d'intérêt retenu sont 
publiês a l'issue de chaque séance hebdomadaire. 

Comme par le passé, le Fonds des Rentes sous-
crit des certificats B a concurrence des montants 
que les banques encaissenL Ii transfère, cependant, 
aux banques, a l'occasion des adjudications hebdo-
madaires, les certificats acquis de la sorte, car ii 
se libère de son obligation de livrer les certificats 
adjuges, en fournissant au taux de l'adjudication, et 
par prioiité, des certificats B; afin que ces derniers 
aient la méme durée que les certificats du Fonds des 
Rentes fournis concurremment, les certificats B 
détenus par le Fonds des Bentes sont remboursés par 
anticipation et remplacés par de nouveaux certificats, 
ayant donc quatre mois a courir. 

Ii résulte de ce qui a été dit a l'alinéa précédent 
que le taux des certificats B n'est plus lie non plus 
au taux d'escompte de la Banque Nationale. L'assi-
milation du régime de ces certificats a celui des 
certificats du Fends des Rentes s'ètend en outre 
aux modalités de paiement des intéréts : contraire-
ment a la pratique antérieure, les intêrêts afférents 
aux certificats B sont également verses désormais a 
terme échu. 

Toutes les banques peuvent participer aux adju-
dications du Fonds des Rentes. Les banques de cir-
culation moyenne ainsi que les banques régionales 
et spécialisCes participent a ces adjudications pour 
couvrir leurs besoins de placement prévisibles. 

A titre transitoire et en vile de couvrir leurs 
besoins de placement non prévisibles, ces banques 
peuvent souscrire, entre deux adjudications, pour 
leurs besoins propres et pour des montants limités, 
des certificats du Fonds des Rentes (ou des certi-
ficats de trésorerie B). Le taux d'intérêt de ces 
certificats est égal a celui appliqué, a la date de 
leur cession, aux certificats émis par adjudication. 
Ce régime transitoire comporte une période d'essai 
de six mois maximum; ii y serait mis fin plus tot 
Si l'obstacle fiscal a la négociation de ces certificats 
dtait levé. 

Les premieres adjudications auxquelles a procédé 
le Fonds des Rentes ont dégagé une tendance nette 
a la baisse des taux, traduisant ainsi la situation 
relativement liquide du marché de l'argent, qui a 
d'ailleurs été sanctionnée par deux reductions succes-
sives du taux d'escompte de la Banque Nationale 
ce dernier a été en effet abaissé de 4,50 a 4,25 p.c. 
a partir du 18 janvier et a 4 p.c. a partir du 22 mars 
1962. 

Ii a été décidé de ne plus émettre de certificats de 
trésorerie a très court terme a quatre mois, puisque 
cette emission ferait double emploi avec les adjudi-
cations hebdornadaires du Fonds des Rentes. 

Comme précédemment, les certificats de trésorerie 
et ceux du Fends des Rentes sont admissibles en nan- 

tissement d'avances en compte courant a la Banque 
Nationale aux conditions fixées par cette dernière. 
Toutefois, les banques ne sent plus astreintes a res-
pecter un ordre de priorité en matière d'admission 

Adjudications hebdomadaires de certificats 
du Ponds des Rentes a quatre mois 

Dates des adjudications 
Montant adjugd 

(cc mittioca 
do franca) 

Paux d nt6ret 
(cc p.c.) 

1962 	4 janvier 1.080 4,15 
9 	a 755 4,05 

16 	a 761 4,00 
25 	a 714 3 1 90 
30 	a 748 3 1 80 
6 février 630 3,70 

13 	a 1.258 3,65 
20 	a 1.310 3,65 
27 	a 871 3,60 

1.105 3,60 
13 	a 987 3,55 

6 	mars 	................ 

20 	a 1.139 3 1 55 
27 	a 2.057 3,50 

des certificats de trésorerie ou du Fonds des Bentes 
en nantissement d'avances en compte courant, sauf 
en ce qui concerne les certificats de trésorerie A qui 
ne peuvent, comme par le passé, Otre présentés qu'en 
dernier ressort. 

4. Modification du système de fixation des taux 
d'intérêt créditeurs des banques. 

A l'occasion de la réforme du marché monétaire, 
il a semblé souhaitable d'assouplir la fixation des 
taux d'intérOt créditeurs des banques en y intro-
duisant une plus grande flexibilité. La formation de 
ces taux se fait désormais dans le cadre d'une poli-
tique concertée. 

Depuis la réforme du 12 novembre 1957, le taux 
des certificats B était fixé a un niveau supérieur aux 
taux des certificats de trésorerie qui composaient 
antérieurement la couverture partielle des banques. 
En contrepartie de cette majoration du rendernent 
de certains de leurs actifs, les banques avaient relevé 
les tarifs des intérOts qu'elles bonifiaient aux dépôts 
a terme en francs belges. La réforme de 1957 avait 
institué une liaison rigide, suivant un barème con-
ventionnel, entre les taux d'intérOt alloués par les 
banques sur ces dépôts et le taux d'escompte de In 
Banque Nationale. 

Cette liaison a été remplacée par un système nou 
veau aux termes d'un échange de lettres intervenu 
entre le Président de l'Association Beige des Ban-
ques et, le G-ouverneur de in Banque Nationale, en 
date des 21 et 22 décembre 1961. 

Désormais, les modifications des taux d'intérèt 
créditeurs en question, décidées en fonction des con-
ditions du marché, de i'état de la balance des paie-
ments et de l'Cvolution de in conjoncture, font l'objet 
d'un accord précédé de consultations entre in Banque 
Nationale et l'Association Beige des Banques. 
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La nouvelle procedure de fixation des taux d'inté-
ret créditeurs des banques a été appliquée pour la 
premiere fois aprés la reduction du taux d'escompte 
do la Banque Nationale, intervenue le 18 janvier 
1962. 

Les intermédiaires financiers non bancaires qui 
recueillent des fends sous forme de dépôts ont égale-
ment un role h jouer dans cette action concertée en 
rnatière de taux d'intérét créditeurs. Les organismes 
paraétatiques de credit oat déja mis en ceuvre une 
procedure de consultation a cet effet au sein du Con-
seil des Institutions de Credit dont la presidence est 
assurée par le Gouverneur de la Banque Nationale. 

* ** 

Au terme de cet examen de la réforme du ler jan -

vier 1962, on peut souligner que celle-ci a rapproché 
la rdglementation bancaire et le fonctionnement du 
marchd monétaire beige des systémes en vigueur 
dens les autres pays de la Communauté Economique 
Européenne. Ii suffit de rappeler a cet égard les 
principales modifications contenues dans la réforme 
elargissement de la liberté de placement des ban-
ques, instauration du coefficient de reserve monétaire 
et assouplissement de la formation des taux d'intO-
rOt. Cette réforme contribuera, par consequent, a 
l'harmonisation du fonctionnement des diffdrents 
marches monétaires nationaux et favorisera la for-
mulation progressive d'une politique monétaire 
commune. 
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LEGISLATION ECONOMIQUE 

Ces in formations rap pellent les lois et arrétés 
ainsi que les avis of ficiels qui revétent un intérét 
particuller au point de vue de l'économie genérale 
du pays  et qui ont fait l'ob jet d'une publication au 
Moniteur beige, au cours du mois précddant celui 
de la parutlon du Bulletin. 

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont 
repris In extenso. Une simple mention, accompagnee 
éventuellement d'une notice explicative, est consa-
crée aux autres textes legislatlfs. 

Af in de faciliter la consultation de ces informa -
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques 
suivantes 

I. - Legislation economique generale 
II. - Legislation relative aux finances publiques 

(y compris les lois budgétaires), legisla-
tion monétaire, bancaire et financidre 

III. - Legislation agricole 
IV. - Legislation industrielle 
V. - Legislation du travail 

VI. - Legislation relative au commerce Intericur 
VII. - Legislation relative au commerce exterieur 

VIII. - Legislation des transports 
IX. - Legislation relative aux prix et aux salaires 
X. - Legislation sociale (pensions, assurances so-

ciales et avantages sociaux divers) 
XI. - Legislation en matiére de dommages de 

guerre 

H. - LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES 
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES), 

LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE 

Loi du 23 mars 1951 

portant approbation des trois actes internationaux 
suivants 1. Convention internationale portant loi 
uniforme sur les cheques, annexes et protocole, 
signes a Genéve le 19 mars 1931; 2. Convention 
internationale destinée a régler certains conflits 
de lois en matière de cheques et protocole y rela-
tif, signes a Genéve le 19 mars 1931; 3. Convention 
internationale relative au droit de timbre en 
matlére de cheques et protocole y relatif, signes 
a Geneve le 19 mars 1931 (Moniteur du 2 fevrier 
1962, p.  794). 

Loi du 1 mars 1961 

concernant l'introduction dans La legislation natio-
nale de La loi uniforme sur le cheque et sa mise 
en vigueur (Moniteur du 2 fevrier 1962, p.  823). 

CHAPITRE I0. - De la creation et de la /orme du cheque 

Article 1°". - Le cheque contient 

1 0  La denomination de cheque, insérée dans le texte méme 
du titre et exprimee dans la langue employee pour la rédac-
tion de ce titre; 

20 Le mandat pur et simple de payer une somme deter-
minee; 

30 Le nom de celui qui doit payer (tire); 
40 L'indicatlon du lieu oi le paiement dolt s'effectuer; 
50 L'indication de la date et du lieu oü le cheque est creé; 
60  La signature de celui qui émet le cheque (tireur). 
Ii peut être suppléé a la signature prévue a l'allnéa précé. 

dent par un acte notarlé en brevet inscrit sur le cheque et 
constatant la volonté de celul qui aurait dü signer. 

Lobligation prévue au no 1 ne s'appliquera que six mois 
apres l'entrée en vigueur de la présente 101. 

• Art. 2. - Le titre dans lequel une des énonciations mdi-
quees a l'article précédent fait défaut ne vaut pas comme 
cheque, sauf dans les cas détermlnés par les allnéas suivants. 

A défaut dindication speciale, le lieu désigne a côté du 
nom du tire est réputé être le lieu de paiement. Si plusleurs 
lieux sont indiques a côté du nom du tire, le cheque est 
payable au premier lieu lndiqué. 

A défaut de ces indications ou de toute autre indication, 
le cheque est payable au lieu oü le tire a son établlssement 
principal. 

Le cheque sans indication du lieu de sa creatIon est consi-
déré comme souscrit dans le lieu désigné a côté du noni du 
tireur. 

Art. 3. - Le cheque est tire sur un banquier ayant, pen-
dant tout le délal de presentation, des fonds a la disposition 
du tireur et conformément a une convention, expresse ou 
tacite, d'après laquelle le tireur a le droit de disposer de 
ces fonds par cheque. 

Néanmoins, en cas dinobservation de ces prescriptions, 
hormis celle de tirer sur un banquier, la validité du titre 
comme cheque n'est pas atteinte. 
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Art. 4. - Le cheque ne peut pas être accepté. Une mention 
d'acceptation portée sur le cheque est reputée non écrite. 

Toutefois, le tireur a la faculté de faire certifier ou viser 
le cheque par le tire. 

Le visa a uniquernent pour effet de constater l'existence 
de la provision au moment du visa. 

La certification a pour elf et de bloquer la provision au 
profit du porteur sous la responsabilité du tire jusqu'au terme 
du délai de presentation. 

Le visa ou la certification sont refuses en cas d'insuffisance 
de la provision compte tenu des visas et certifications donnés 
antérieurement. 

Art. 5. - Le cheque peut être stipule payable 
A une personne dénommêe, avec ou sans clause expresse 

o a ordre s; 
A une personne dénommée, avec la clause o non a ordre s 

ou une clause equivalente; 
Au porteur. 
Le cheque au profit d'une personne dénommée, avec la 

mention o ou au porteur e, oU Un terme equivalent, vaut 
comme cheque au porteur. 

Le cheque sans indication du bénéficiaire vaut comme 
cheque au porteur. 

Art. 6. - Le cheque peut être a l'ordre du tireur lui-même. 
Le cheque peut etre tire pour le compte d'un tiers. 
Le cheque peut être tire sur le tireur lui-méme a l'exception 

du cheque au porteur. 

Art. 7. 	Toute stipulation d'intdrêts inséree dans le che- 
que est reputée non écrite. 

Art. 8. - Le cheque peut ètre payable au domicile d'un 
tiers, soit dans la localité oü le tire a son domicile, soit dans 
une autre localité, a condition, toutefois, que le tiers soit 
banquier. 

Art. 9. - Le cheque dont le montant est écrit a la lois 
en toutes lettres et en chiffres vaut, en cas de difference, 
pour la somme ecrite en toutes lettres. 

Le cheque dont le montant est écrit plusieurs fois, soit 
en toutes lettres, soit en chiffres, ne vaut, en cas de diffé-
rence, que pour la moindre sornme. 

Art. 10. - Si le cheque porte des signatures de personnes 
incapables de s'obliger par cheque, des signatures fausses ou 
des signatures de personnes imaginaires, ou des signatures 
qui, pour toute autre raison, ne sauraient obliger les per-
sonnes qui ont signe le cheque, ou au nom desquelles ii a 
été signé, les obligations des autres signataires n'en sont 
pas moms valables. 

Art. 11. - Quiconque appose sa signature sur un cheque, 
comme représentant d'une personne pour laquelle ii n'avait 
pas le pouvoir d'agir, est oblige lui-même en vertu du cheque 
et, s'il a payé, a les mémes droits qu'aurait eus le pretendu 
représente. Ii en est do méme du représentant qui a dépassé 
ses pouvoirs. 

Art. 12. - Le tireur est garant du paiement. 
Toute clause par laquelle le tireur s'exonère de cette garan-

tie est reputee non écrite. 

Art. 13. - Si un cheque inconiplet a l'émission a été 
complete contrairement aux accords intervenus, l'inobser-
vation de ces accords ne peut pas être opposee au porteur, 
a moms qu'il n'ait acquis le cheque de mauvaise foi, ou que, 
en l'acquerant, ii n'ait comniis une faute lourde. 

CHAPITRE II. - Do la transmission. 

Art. 14. - Le cheque stipulé payable au profit d'une per-
sonne denommee avec ou sans clause expresse o a ordre s 
est transmissible par la vole de l'endossement. 

Le cheque stipulé payable au profit d'une personne dénom. 
mée avec la clause o non a ordre ,> ou une clause equivalente 
nest transmissible que dans la forme et avec les effets dune 
cession ordinaire. 

L'endossement peut être fait méme au profit du tireur ou 
de tout autre oblige. Ces personnes peuvent endosser le 
cheque a nouveau. 

Art. 15. - L'endossement doit être pur et simple. Toute 
condition a laquelle ii est subordonné est reputee non écrite. 

L'endossement partiel est nul. 
Est egalement nul l'endossement du tire. 
L'endossement au norteur vaut connie endossement en 

blanc. 
L'endossement au tire ne vaut que comme quittance, saul 

dans le cas oü le tire a plusieurs établissements et oti l'en-
dossement est fait au benefice d'un etablissement autre que 
celui sur lequel le cheque a ete tire. 

Art. 16. - L'endossement doit être inscrit sur le cheque ou 
sur une feuille qui y est attachée (allonge). Ii dolt être 
signe par l'endosseur. 

L'endossement peut ne pas designer le bénéficiaire ou 
consister simplement dans la signature de l'endosseur (endos-
sement en blanc). Dans ce dernier cas, l'endossement, pour 
être valable, dolt étre inscrit au dos du cheque ou sur 
l'allonge. 

Art. 17. - L'endossement transmet tous les droits resultant 
du cheque. 

Si l'endossement est en blanc, le porteur peut 
10 Remplir le blanc, soit de son non, soit du nom d'une 

autre personne; 
20  Endosser le cheque de nouveau en blanc ou a une autre 

personne; 
30 Remettre le cheque a un tiers, sans remplir le blanc et 

sans l'endosser. 

Art. 18. - L'endosseur est, saul clause contraire, garant 
du palement. 

Ii peut interdire un nouvel endossement; dans ce cas, il 
n'est pas tenu a la garantie envers les personnes auxquelles 
le cheque est ulterleurement endossé. 

Art. 19. - Le detenteur d'un cheque endossable est consi-
dere comme porteur légitime s'il justifie de son droit par 
une suite ininterrompue d'endossements, même Si le dernier 
endossement est en blanc. Les endossements biffés sont, a 
cet égard, réputés non écrits. Quand un endossement en 
blanc est suivi d'un autre endossement, le signataire de 
celui.ci est repute avoir acquis le cheque par l'endossement 
en blanc. 

Art. 20. - Un endossement figurant sur un cheque au 
porteur rend l'endosseur responsable aux termes des dispo-
sitions qui regissent le recours; il ne convertit, d'ailleurs, pas 
le titre en un cheque It ordre. 

Art. 21. - Lorsqu'une personne a ete depossédee d'un che. 
que par quelque événement que ce soit, le porteur entre les 
mains duquel le cheque est parvenu - soit qu'il s'agisse d'un 
cheque au porteur, soit qu'il s'agisse dun cheque endossable 
pour lequel le porteur justifie de son droit de la maniere 
indiquée a l'article 19, - n'est tenu de se dessaisir du cheque 
que s'il l'a acquis de mauvaise foi ou si, en l'acquerant, ii a 
commis une faute lourde. 

Art. 22. - Les personnes actionnées en vertu du cheque 
ne peuvent pas opposer au porteur les exceptions fondées 
sur leurs rapports personnels avec le tireur ou avec les 
porteurs antérieurs, a moms que Ic porteur, en acquérant 
le cheque, n'ait agi scieminent au detriment du débiteur. 

Art. 23. - Lorsque l'endossement contient la mention 
o valeur en recouvrement s, o pour encaissement s, o par 
procuration s ou toute autre mention impliquant un simple 
mandat, le porteur peut excercer tous los droits découlant 
du cheque, mais ii ne peut endosser celui-ci qu'a titre de 
procuration. 

Les obliges ne peuvent, dans ce cas, invoquer contre le 
porteur que les exceptions qui seraient opposables a l'endos-
sour. 

Le mandat renfermé dans un endossement de procuration 
ne prend pas fin par le décès du mandant ou la survenance 
de son incapacite, 
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Art. 24. - L'endossement fait après le protêt ou une 
constatation équivalente, ou après l'expiration du délai de 
presentation, ne produit que les dIets d'une cession ordinaire. 

Sauf preuve contraire, l'endossement sans date est pre-
sumé avoir été fait avant le protêt ou les constatatlons équi-
valentes ou avant l'expiration du délai visé a l'alinéa précé-
dent. 

CHAPITRE III. - De l'aval. 

Art. 25. - Le paiement d'un cheque peut être garanti pour 
tout ou partie de son montant par un aval. 

Cette garantie est fournie par un tiers, saul le tire, ou 
méme par un signataire du cheque. 

Art. 26. - L'aval est donné sur le chèaue ou sur une 
allonge. 

Ii peut également être donné par acte separe pourvu que 
la localité oü ii est intervenu y soit indiquée. 

Ii est exprimé par les mots e bon pour aval s ou par 
toute autre formule equivalente; ii est signe par le donneur 
d'aval. 

Il est considéré comme resultant de Ia seule signature du 
donneur d'aval, apposée au recto du cheque, saul quand ii 
s'agit de la signature du tireur. 

L'aval dolt indiquer pour le compte de qui ii est donné. 
A défaut de cette indication, ii est réputé donné pour le 
tireur. 

Art. 27. - Le donneur d'aval est tenu de la même manière 
que celui dont ii s'est porte garant. 

Son engagement est valable, alors méme que l'obligation 
qu'ii a garantie serait nulle pour toute cause autre qu'un 
vice de forme. 

Quand ii paie le chèaue, le donneur d'aval acquiert les 
droits resultant du cheque contre le garant et contre ceux 
qui sont tenus envers ce dernier en vertu du cheque. 

CHAPITRE IV. - De la presentation et du paiement. 

Art. 28. - Le cheque est payable a vue. Toute mention 
contraire est réputée non écrite. 

Le cheque présente au paiement avant le jour indiqué 
comme date d'émission est payable le jour de la presentation. 

Art. 29. - Le cheque émis et payable en Belgique dolt We 
présenté au paiement dans le délal de huit jours. 

Le cheque émis hors de Belgique et payable sur le territoire 
du royaume doit étre présenté dans un délal, soit de vingt 
jours, soit de cent vingt jours, selon que le lieu d'émission 
Se trouve situé en Europe ou hors d'Europe. 

A cet egard, les cheques émis dans un pays riverain de la 
Méditerranée sont considérés comme émis en Europe. 

Les délais prévus a l'alinéa 2 sont également applicables 
s'il ressort des mentions portées sur le cheque lors de son 
emission, que celul-ci, émis et payable en Belgique, est 
pourtant destine a circuler dans un autre pays; les délais 
seront de vingt ou de cent vingt jours suivant que le cheque 
dolt circuler en Europe ou hors d'Europe. 

Le point de depart des délais susindiques est le jour porte 
sur le cheque comme date d'émission. 

Art. 30. - Lorsqu'un chéoue est tire entre deux places 
ayant des calendriers différents, le jour de l'émission sera 
ramené au jour correspondant du calendrier du lieu du 
paiement. 

Art. 31. - La presentation a une chambre de compen-
sation designee par le gouvernement equivaut a la présen-
ttion au paiement. 

Art. 32 - La revocation du cheque n'a d'effet qu'apres 
l'expiratlon du délal de presentation. 

S'il n'y a pas de revocation, le tire peut payer méme après 
lexpiration du délai. 

Art. 33. - Ni le deces du tireur, ni son incapacité sur-
venant apres l'émission ne touchent aux effets du cheque. 

Art. 34. - Le tire peut exiger, en payant le cheque, qu'il 
lui soit remis acquitté par le porteur. 

Le porteur ne peut pas refuser un palement partiel. 
En cas de paiement partlel, le tire peut exiger que mention 

de ce paiement soit faite sur le cheque et qu'une quittance 
lui en soit donnée. 

Art. 35. - Le tire qui paie un cheque endossable est oblige 
de verifier la régularité de la suite des endossements mais 
non la signature des endosseurs. 

Par le paiement du cheque le tire est valablement libéré, 
a moms qu'ii y alt de sa part une fraude ou une faute lourde. 

Art. 35bis. - Le propriétaire dun carnet de cheques est 
responsable des ordres émis sur les formules de cheques 
extraites de ce carnet. Il supporte notamment toutes les 
consequences resultant de la perte, du vol ou de l'emploi 
abusif de ces formules, a moms qu'il n'établisse, soit que le 
tire a use de fraude ou commis une faute lourde, soit que 
le cheque n'a éte perdu, vole ou altéré au'après sa reception 
par le destinataire légitime. Si ce dernier administre la 
même preuve, le prejudice est a la charge du destinataire 
subsequent et ainsi de suite. 

Art. 36. - Lorsqu'un cheque est stipule payable en une 
monnaie n'ayant pas cours au lieu du palement, le montant 
peut en être paye, dans le délai de presentation du cheque, 
en la monnaie du pays d'apres sa valeur au jour du paie-
ment. Si le paiement n'a pas été effectué a la presentation, 
le porteur peut, a son choix, demander que le montant du 
cheque soit paye dans la monnaie du pays d'après le cours, 
soit du. jour de Ia presentation, soit du jour du palement. 

Les usages du lieu du paiement servent a determiner la 
valeur de la monnaie etrangere. Tout,efois, le tireur peut 
stipuler que la somme a payer sera calculée d'après un cours 
déterminé dans le cheque. 

Les regles ci-énoncées ne s'appliquent pas au cas oh le 
tireur a stipule que le palement devra We fait dans une 
certaine monnaie indiquée (clause de paiement effectif en 
une monnaie etrangere). 

Si le montant du cheque est mndique dans une monnaie 
ayant Ia même denomination, mais une valeur différente, 
dans le pays d'émlssion et dans celui du palement, on est 
presume s'être référé a la monnaie du lieu du paiement. 

CIIAPITRE V. - Du cheque barré et clu cheque 
a porter en compte. 

Art. 37. - Le tireur ou le porteur d'un cheque peut le 
barrer avec les effets indiqués dans l'article suivant. 

Le bärrement s'effectue au moyen de deux barres parallèles 
apposées au recto. Ii peut être general ou special. 

Le barrement est general s'il ne porte entre les deux barres 
aucune designation ou la mention a banquier a ou un terme 
equivalent; ii est special Si le nom d'un banquier est inscrit 
entre les deux barres. 

Le barrement general peut étre transformé en barrement 
special, mais le barrement special ne oeut étre transformé 
en barrement general. 

Le biffage du barrement ou du nom du banquier désigné 
est repute non avenu. 

Art. 38. - Un cheque a barrement general ne peut être 
payé par le tire qu'à un banquier ou a un client du tire. 

Un cheque a barrement special ne peut être paye par le 
tire qu'au banquier designe OU, si celui-ci est le tire, qu'a 
son client. Toutefois, le banauier designé peut recourir pour 
l'encaissement a Un autre banquier. 

Un banquier ne peut acquerir un cheque barré que d'un 
de ses clients ou d'un autre banquier. Ii ne peut l'encaisser 
pour le compte d'autres personnes que celles-ci. 

Un cheque portant plusieurs barrements spéciaux ne peut 
être paye par le tire que dans le cas oh ii s'agit de deux 
barrements dont l'un pour encaissement par une chambre 
de compensation. 

Le tire ou le banquier qui n'observe pas les dispositions 
ci-dessus est responsable du prejudice jusqu'ä concurrence 
du montant du cheque. 
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Art. 39. - Le tireur ainsi que le porteur d'un cheque peut 
défendre qu'on le paie en espèces, en insérant au recto la 
mention transversale c a porter en compte s OU une expres-
sion equivalente. 

Dans ce cas, le cheque ne peut donner lieu, de la part du 
tire, qu'ã un reglement par écritures (credit en compte, 
virement ou compensation). Le reglement par écrltures vaut 
paiement. 

Le biffage de la mention e a porter en compte s est réputé 
non avenu. 

Le tire qui n'observe pas les dispositions ci-dessus est 
responsable du prejudice jusqu'a concurrence du montant 
du cheque. 

CHAPITRE VI. - Du recours laute de paiement. 

Art. 39bis. - Le porteur d'un cheque a, vis-k.vis des créan-
ciers du tireur, une créance privilegiée sur les fonds dont 
le tire était débiteur lors de Ia presentation du cheque, sans 
prejudice de l'application de l'article 445 du Code de com-
merce. 

Si plusieurs cheques ont été émis par le même tireur sur 
le même banquier et que les fonds dont celui-cl est débiteur 
sont insuffisants pour les acquitter tous, us sont payés au 
marc le franc, saul en cas de certification. 

Art. 40. - Le porteur peut exercer ses recours contre les 
endosseurs, le tireur et les autres obliges, Si le cheque, pre-
sente en temps utile, n'est pas payé et si le refus de paie-
ment est constaté 

1 0  Soit par un acte authentique (protet); 
20  Soit par une declaration du tire, datée et écrite sur le 

cheque avec l'indicatlon du jour de la presentation; 
30 Soit par une declaration d'une chambre de compen-

sation, datee et écrite sur le cheque, constatant que celui-ci 
a ete remis en temps utile et qu'il n'a pas eté payé. 

Le porteur peut encore exercer ses recours contre le tireur 
quand le cheque a été présenté tardivement ou que le ref us 
de paiement a été constaté tardivement, saul le cas o(x les 
fonds disponibles auralent disparu par un falt étranger au 
tireur après l'expiration du délai de presentation. 

Art. 41. - Le protêt ou la constatation éauivalente doit 
être fait avant l'expiration du délai de presentation. 

Si la presentation a lieu le dernier jour du délal, le protêt 
ou la constatation equivalente peut être etabli le premier 
jour ouvrable suivant. 

Art. 42. - Le porteur doit donner avis du defaut de paie. 
ment a son endosseur et au tireur clans les quatre jours 
ouvrables qui suivent le jour du protêt ou de la constatation 
equivalente, et, en cas de clause de retour sans frais, le jour 
de la presentation. Chaque endosseur dolt, clans les deux 
jours ouvrables qui suivent le jour ofi II a recu l'avis, faire 
connaltre a, son endosseur l'avis qu'il a recu, en indiquant 
les noms et les adresses de ceux qui ont donné les avis pre-
cedents, et ainsi de suite, en remontant jusqu'au tireur. Les 
délais ci-dessus Indiques courent de la reception de l'avis 
precedent. 

Lorsqu'en conformité de l'alinéa precedent, un avis est 
donné a un signataire du cheque, le méme avis dolt être 
donné clans le méme délai A son avaliseur. 

Dans le cas oü un endosseur n'a pas indique son adresse, 
ou l'a indiquee d'une facon illisible, 11 suffit que l'avis soit 
donne a l'endosseur qui le precede. 

Celui qui a un avis a donner peut le faire sous une forme 
quelconque, même par un simple renvoi du cheque. 

Ii doit prouver qu'il a donne l'avis dans le délal imparti. 
Ce délai sera considere comme observe si une lettre missive 
donnant l'avis a été mise a la poste clans ledit délai. 

Celui qui ne donne pas l'avis dans le délai ci-dessus indlqué 
n'encourt pas de decheance; ii est responsable, s'il y a lieu, 
du prejudice cause par sa negligence, sans que les dommages-
interets pulssent depasser le montant du cheque. 

Art. 42bis. - Independamment des formalités prescrites 
pour l'exercice des droits de recours, le porteur d'un cheque 
proteste faute de paiement peut, en obtenant la permission 
du president du tribunal de commerce, saisir conservatoire-
ment les effets mobiliers des tireurs et endosseurs. 

Art. 43. - Le tireur, un endosseur ou un avaliseur peut, 
par la clause e retour sans frais s, (C sans protêt e, ou toute 
autre clause equivalente, inscrite sur le titre et signee, dis-
penser le porteur, pour exercer ses recours, de faire établir 
Un protêt ou une constatation equivalente. 

Cette clause ne dispense pas le porteur de la presentation 
du cheque dans le délai prescrit ni des avis a. donner. La 
preuve de l'inobservation du délai incombe a celui qui s'en 
prevaut contre le porteur. 

Si la clause est inscrité par le tireur, elle produit ses effets 
a regard de tous les signataires; si elle est inscrite par un 
endosseur ou un avaliseur, elle produit ses effets seulement 
a l'égard de celui.ci. Si, malgré la clause inscrite par le 
tireur, le porteur fait etablir le protet ou la constatation 
équivalente, les frais en restent a. sa charge. Quand la clause 
emane d'un endosseur ou d'un avaliseur, les frais du protêt 
ou de la constatation equivalente, s'il est dressé un acte de 
cette nature, peuvent être recouvrés contre tous les signa-
taires. 

Art. 44. - Toutes les personnes obligées en vertu d'un 
cheque sont tenues solidairement envers le porteur. 

Le porteur a le droit d'agir contre toutes ces personnes, 
individuellement ou collectivement, sans être astreint a obser-
ver l'ordre clans lequel elles se sont obligées. 

Le méme droit appartient a tout signataire d'un cheque 
qui a remboursé celui-ci. 

L'action intentée contre Un des obliges n'empêche pas d'agir 
contre les autres, même posterieurs a celui qui a eté d'abord 
poursuivi. 

Art. 45. - Le porteur peut réclamer 6, celui contre lequel 
il exerce son recours 

10 Le montant du cheque non paye; 
20  Les intéréts au taux de 6 p.c. a. partir du jour de la 

presentation; toutefois, lorsque le cheque est a. la fois émis 
et payable en Belgique, l'intérêt sera calculé au taux legal; 

30  Les frais du protêt ou de la constatation equivalente, 
ceux des avis donnés, ainsi que les autres frais. 

Art. 46. - Celui qui a remboursé le cheque peut réclamer 
a ses garants 

10 La somme integrale qu'il a payee; 
20  Les intéréts de ladite somme, calculés au taux de six 

pour cent, a partir du jour oü ii l'a déboursée; toutefois, 
lorsque le cheque est a. la fois émis et payable en Belgique, 
l'intérët sera calculé au taux legal; 

30 Les frais qu'll a faits. 

Art. 47. - Tout oblige contre lequel un recours est exercé 
ou qui est exposé a ufi recours peut exiger, contre rernbour-
sement, la remise du cheque avec le protét ou Ia consta-
tation equivalente et un compte acquitte. 

Tout endosseur qui a remboursé le cheque peut biffer son 
endossement et ceux des endosseurs subsequents. 

Art. 48. - Quand la presentation du cheque, la confection 
du protét ou la constatation equivalente dans les délais pres-
crits est empechée par un obstacle insurmontable (prescrip-
tion légale d'un Etat quelconque ou autre cas de force 
majeure), ces délais sont prolongés. 

Le porteur est tenu de donner, sans retard, avis du cas 
de force majeure a son endosseur et de mentionner cet avis, 
date et signe de lui, sur le cheque ou sur une allonge; pour 
le surplus, les dispositions de l'article 42 sont applicables. 

Apres la cessation de la force majeure, le porteur dolt, 
sans retard, presenter le cheque au paiement et, s'll y a 
lieu, faire établir le protet ou une constatation equivalente. 

Si la force majeure persiste au-dela de quinze jours a. 
partir de la date a laquelle le porteur a, méme avant l'ex-
piration du délai de presentation, donné avis de la force 
majeure a son endosseur, les recours peuvent être exercés, 
sans que ni la presentation ni le protêt ou une constatation 
equivalente soit nécessaire. 

Ne sont pas considérés comme constituant des cas de force 
majeure les faits purement personnels au porteur ou a celui 
qu'il a chargé de la presentation du cheque ou de l'établis-
sement du protêt ou d'une constatation équivalente. 

Art. 48bis. - Dans le cas de déchéance, il subsiste une 
action contre le tireur qui n'a pas fait provision ou contre 
un tireur ou un endosseur qui s'est enrlchi injustement. 
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CHAPITRE VII. - De la pluralité d'exernplaires. 

Art. 49. - Sauf les cheques au porteur, tout cheque émis 
dans un pays et payable dans un autre pays ou dans une 
partie d'outre-mer du même pays et vice-versa, ou bien émis 
et payable dans Ia même partie ou dans diverses parties 
d'outre-mer du méme oays, peut étre tire en plusieurs exem-
plaires identiques. Lorsqu'un cheque est établi en plusieurs 
exemplaires, ces exemplaires doivent être numérotés dans le 
texte méme du titre, faute de quoi chacun d'eux est consi-
déré comme un cheque distinct. 

Art. 50. - Le paiement fait sur un des exemplaires est 
libératoire, alors meme qu'il n'est pas stipulé que ce paiement 
annule l'effet des autres exemplaires. 

L'endosseur qui a transmis les exemplaires a différentes 
personnes, ainsi que les endosseurs subsequents, sont tenus 
a raison de tous les exemplaires portant leur signature qui 
n'ont pas été restitués. 

CHAPITRE VIII. - Des alterations. 

Art. 51. - En cas d'altération du texte d'un cheque, les 
signataires postérieurs a cette alteration sont tenus dans les 
termes du texte alteré; les signataires antérieurs le sont dans 
les termes du texte originaire. 

CHAPITRE IX. - Dc la prescription 

Art. 52. - Les actions en recours du porteur contre les 
endosseurs, le tireur et les autres obliges se prescrivent par 
six mois a partir de l'expiration du délai de presentation. 

Les actions en recours des divers obliges au paiement dun 
cheque les uns contre les autres se prescrivent par six mois 
a partir du jour oü l'oblige a remboursé le cheque ou du 
jour oü ii a été lui-même actionné. 

Art. 52bis. - En cas de prescription, il subsiste une action 
contre le tireur gui n'a pas fait provision et contre un tireur 
Cu Un endosseur qui se serait enrichi injustement. 

Art. 53. - La prescription des actions resultant d'un chè-
que est Interrompue par les poursuites judiciaires; elle est 
suspendue par les événements de force majeure. 

L'interruption de la prescription n'a d'effet que contre 
celui a l'egard duquel l'acte interruptif a été fait. 

CHAPITE.E X. - Dispositions générales. 

Art. 54. - Dans la présente loi, le mot e banquier s 
comprend aussi les personnes ou institutions assimilées par 
la loi aux banquiers. 

Sont considérés comme banquiers 
10 Les entreprises inscrites auprès de Ia Commission ban-

caire; 
20  Les institutions de credit régies par une loi speciale pour 

autant que le paiement de cheaues tires sur elles rentre dans 
les categories d'opérations qui leur sont légalement permises. 

Art. 55. - La presentation et le protêt d'un cheque ne 
peuvent être faits qu'un jour ouvrable. 

Lorsque le derriier jour du délai accordé par la loi pour 
l'accomplissement des actes relatifs au cheque, et notamment 
pour la presentation ou pour l'établissement du protêt ou 
dun acte equivalent, est un jour férié legal, ce délai est 
proroge jusqu'au premier jour ouvrable qui en suit l'expi-
ration. Les jours férlés intermédiaires sont compris dans Ia 
computation du délai. 

Pour l'application des deux alinéas précédents, le samedi 
est assimilé a un jour férié legal. 

Art. 56. - Les délals prévus par la présente loi ne com-
prennent pas le jour qui leur sert de point de depart. 

Art. 57. - Aucun jour de grace, ni legal, ni judiciaire, 
n'est admis. 

CHAPITRE XI. - Des cheques aclirés. 

Art. 58. - Si celui qui a été involontairement et acciden-
tellement dépossédé dun cheque ne neut représenter Un autre  

exemplaire, il peut demander le palement du cheque adiré 
et I'obtenir en vertu de l'ordonnance du président du tribunal 
de commerce en justifiant de sa propriété et en donnant 
caution. 

Art. 59. - En cas de refus de paiement, le propriétaire 
du cheque adiré conserve tous ses droits par un acte de 
protestation. 

Cet acte doit être fait au plus Lard le surlendemain de 
l'expiration du délai de presentation. Ii doit être notifié aux 
tireur et endosseurs par exploit dhuissier et dans les huit 
jours de sa date. 

Pour etre valable, ii ne doit pas nécessairement etre pré-
cédé d'une decision judiciaire ou d'une datlon de caution. 

Art. 60. - L'engagement de la caution, mentionné dans 
l'article 58, est éteint après six mois si, pendant ce temps, 
il n'y a eu ni demandes, ni poursuites judiclaires. 

CHAPITRE XII. - Des sanctions. 

Art. 61. - Est puni d'un emorisonnement d'un mois a 
deux ans et d'une amende de 26 a 3.000 francs 

10  Celui qui, sciemment, émet un cheque ou tout autre 
titre assimilé au cheque par la présente loi, sans provision 
préalable, suffisante et disponible; 

2° Celui qui cede un de ces titres sachant que la provision 
n'est pas suffisante et disponible; 

30  Le tireur gui, sciemment, retire tout ou partie de la 
provision d'un de ces titres au cours du délal de presentation; 

40  Le tireur gui, dans une intention frauduleuse Cu a 
dessein de nuire, révoque un de ces titres, ou en rend indis-
ponible tout ou partie de la provision, ou, après l'expiration 
du délai de presentation, en retire tout ou partle de Ia 
provision. 

Toutes les dispositions du livre I du Code penal sans 
exception du chapitre VII et de l'article 85 sont applicables 
aux infractions prévues par la présente loi. 

L'article 509bis du Code penal ne demeure d'applicatlon 
qu'en ce qui concerne le cheque postal. 

Art. 62. - Tout banquier gui, déllvrant un carnet de for-
mules de cheques payables a sa caisse, n'aura pas reproduit 
sur la couverture de chaque carnet le texte integral de 
l'article 61 de la présente loi, sera passible d'une amende 
de cinquante francs par contravention. 

CHAPITRE XIII. - Des con/lits de lois. 

Art. 63. - La validité des engagements souscrits par chè-
que par un Belge a l'étranger n'est reconnue en Belgique 
que si, d'apres la ioi beige, il possédait la capacité requise 
pour les prendre. 

Art. 64. - Les engagements souscrits par cheque par un 
Belge a I'étranger, dans les formes de Ia loi belge, sont 
valables en Belgique a I'egard d'un autre Belge. 

CHAPITRE XIV. - Dispositions /inaies. 

Art. 65. - Les dispositions de la présente 101 ne s'appli-
quent pas aux cheques postaux, gui restent soumis a la 
legislation en vigueur. 

Art. 66. - Les accréditifs, les bons ou mandats de vire-
ment et les billets de banoue a ordre soft regis par les 
dispositions de la présente lol, dans la mesure oU celles-ci 
sont compatibles avec la nature propre de chacun de ces 
titres. La denomination de ceux-ci sara insérée dans le corps 
même du texte et exorimée dans la langue employee pour 
leur redaction. 

Art. 67. - La loi du 10 juillet 1877 sur les protéts est 
applicable au cheque ainsi qu'aux titres mentionnés a l'arti-
cie precedent dans ses dispositions gui regissent le protêt 
faute de paiement et dans la mesure oü elles sont compa-
tibles avec celles de la presente loi. 

Art. 68. - La 101 du 20 juin 1873, modifiée par celles du 
31 mai 1919 et du 3 juin 1959, et la loi du 25 mars 1929, 
sont remplacées par la présente loi. 
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Loi du 5 lanvier 1962 

contenant le budget du Ministére des Travaux 
PubUcs pour l'exercice 1962 (Moniteur du 
16 fevrier 1962, p. 1.210). 

Article (er• - Il est ouvert pour les depenses ordmaires de 
l'exercice 1962, afférentes au Ministère des Travaux Publics 
( ... ) des credits s'élevant a la somme de 2.383.469.000 francs. 

Loi du 26 lanvier 1962 

contenant le budget du Ministdre de la Prdvoyance 
Sociale pour l'exercice 1962 (Moniteur du 
3 fevrier 1962, p.  859). 

Article jer. - Ii est ouvert pour les depenses ordinaires de 
l'exercice 1962, afférentes au Ministère de la Prévoyance 
Sociale (...) des credits s'élevant a la somme de 6.929.524.000 
francs. 

Loi du 26 lanvier 1962 

abrogeant certaines dispositions lëgales ddtermi-
nant les conditions mises a l'octroi des avantages 
consentis pour La construction ou l'achat, par 
l'initiative privée, d'habitations sociales, de petites 
pro priétés terriennes ou d'habitations y assimilées 
(Moniteur du 9 fevrier 1962, p.  1.043). Errata 
(Moniteur du 22 fevrier 1962, p.  1.391). 

Article br. - Sont abrogées les dispositions suivantes 

10 L'article 4, 30, de l'arrêté du Regent du 12 aoüt 1948, 
determinant les conditions mises a l'octroi de primes a fonds 
perdus a la construction par l'initiative privée d'habitations 
a bon marché et de petites propriétés terriennes, modiflé 
par I'arrété royal du 30 avril 1951; 

20  L'article 4, 30, de l'arrêté du Regent du 14 aoüt 1948, 
modifié par l'arrêté royal du 10 mai 1951, determinant les 
conditions mises a l'octroi de primes a fonds perdus a l'acqui-
sition d'habitations construites ou a construire pour compte 

a) de soclétés agréees par la Société Nationale du Loge-
ment; 

b) de sociétés agreees par la Société Nationale de la Petite 
Propriété Terrienne ou la Societe Nationale de la Petite Pro. 
prieté Terrienne elle-même; 

c) des communes ou des commissions d'assistance publiciue; 

30  L'article 5, 20, de l'arrêté du Regent du 13 décembre 
1945, portant execution do l'arrêté.loi du 14 avril 1945, relatif 
a l'octroi de préts a faible intérét aux ouvriers mineurs, en 
vue de l'achat ou de la construction d'une habitation, modlfié 
par l'arrête-loi du 12 décembre 1945; 

40  Le 10  du § 1°' de l'article 2 de l'arrêté royal du 23 mars 
1957, organisant l'octroi de la garantie de l'Etat quant au 
remboursement des prêts hypothécaires consentis pour l'achat 
ou la construction d'habitations sociales, de petites propriétés 
terriennes ou d'habltations y assimilées, modifié par l'arrêté 
royal du 7 octobre 1960. 

Art. 2. - La orésente loi entre en vigueur a la date du 
1°' janvier 1961.  

d'habitations sociales et a l'acquisition de petites 
pro priëtés terriennes, et par la loi du 15 avril 1949, 
instituant un Fonds National du Logement 
(Moniteur du 9 fevrier 1962, p.  1.043). Errata 
(Moniteur du 22 fevrier 1962, p.  1.390). 

Article ler. - A l'article 2, troisieme alinea, de la loi du 
29 mai 1948 portant des dispositions particulières en vue 
d'encourager l'initiative privée a la construction d'habitations 
sociales et a l'acquisition de petites propriétés terriennes, 
modifié par la loi du 27 juin 1956, le millésime e 1960 0 

est remplacé par le millésime (C 1962 >). 

Art. 2. — A l'article 5, alinéa icr,  de la loi du 15 avril 
1949 instituant un Fonds National du Logement, modifié 
par la loi du 27 juin 1956, le millésime e 1960 s est remplacé 
par le millésinie <c 1962 s. 

Société Nationale de Credit a 1'Industrie 

Augmentation du montant nominal des bons de 
caisse et obligations a émettre par La sociëté 
(Moniteur du 16 fevrier 1962, p.  1.228). 

Par arrete royal du 29 janvier 1962, le montant des bons 
de caisse et obligations a émettre par la Societe Nationale 
de Credit a l'Industrie est fixé a cinquante milliards de 
francs. 

Arrêté royal du 5 février 1962 

réglementant l'octroi de subventions en faveur de 
La recherche scientifique fondamentale collective 
(Moniteur du 8 fevrier 1962, p.  1.028). 

Article 1CF. — Dans les limit,es des credits budgétaires 
destinés a l'encouragement de la recherche scientifique fon-
damentale collective, Notre Miriistre de l'Education Nationale 
et de la Culture et Notre Ministre, Adjoint a l'Education 
Nationale et a la Culture peuvent accorder ( ... ) des sub-
ventions en favour de la recherche scientifique fondamentale 
collective telle qu'elle est definie a l'article 2 ci-dessous. 

Art. 2. — Pour l'application du present arrêté, 11 faut 
entendre par o recherche scientifique fondamentale collec-
tive s, toute recherche scientifique n'ayant pas en vue des 
applications immediates et organisée en équipe sous la direc-
tion d'un ou de plusieurs promoteurs. 

Art. 5. - Le personnel des equipes peut comprendre 

a) des membres du personnel enseignant, scientifique, 
administratif ou technique des institutions publiques ou pri-
vées d'enseignement supérieur ou de recherche; 

b) des membres bénéficiaires dune bourse octroyée par un 
organisme beige ou étranger d'encouragement a la recherche; 

c) des membres recrutés en dehors des categories reprises 
sous a et b. 

Art. 8. - L'octroi des subventions fait l'objet d'arrétés 
ministériels motives pris sur avis du Conseil national de la 
Politique scientifique. 

Loi du 26 lanvier 1962 

prorogeant les délais fixes par La loi du 29 mai 1948, 
portant des dispositions particulières en vue 
d'encourager l'initiative privëe a La construction 

Lol du 6 février 1962 

autorisant des régularisations, augmentant et rédui-
sant certains credits ouverts pour l'exercice 1961 
et allouant des credits supplementaires pour les 
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dépenses Se rapportant aux exercices 1960 et ante- 	Art. 5. - Les intéréts sont exempts de tous impôts et taxes 
rieurs (Moniteur du 8 février 1962, p. 963). Errata 	reels belges, presents ou futurs, au orofit de l'Etat, des 

(Moniteur des 17 févrzer et 8 mars 1962, Pp.  1.268 	
provinces et des communes. 

et 1.856). 	 Art. 6. - Conformément a l'article 4 de la loi du 23 juln 
1960, les intéréts sont supportés par l'Etat a. concurrence 
d'un taux de 

10 2 3/8 p.c. l'an, pour l'emprunt en marks ouest.allemands; 

Arrêté royal du 13 février 1962 	 20  2 p.c. lan, pour l'emprunt en florins des Pays-Bas. 

relatif a deux e?nprunts a émettre, sous la garantie 
de l'Etat, par la Sociétë anonyme beige d'Exploita-
tion de la Navigation aërienne (SABENA) 
(Moniteur du 14 février 1962, p. 1.156). 

Article jer. 	La Société anonyme beige d'Exploitation de 
la Navigation aérienne (SABENA) est autorisée a contracter 
deux emprunts, Fun, dun montant nominal de dix millions 
de marks ouest-allemands, l'autre, d'un montant nominal de 
seize millions trois cent septante mule florins des Pays-Bas, 
dont le produit sera affecté au renouvellement d'emprunts 
antérieurs, émis pour le financement d'acquisitlons de maté-
riel volant et des dotations Initiales en rechanges. 

Art. 2. - Les emprunts seront réalisés sous forme de cré-
dits a consentir par une banque belge ou étrangere et repré-
sentés par des billets a. ordre, remboursables au pair, que la 
SABENA souscrira en faveur du prêteur. 

Art. 3. - Les billets a ordre libellés en marks ouest-
allemands porteront Intérét a partir du 22 janvler 1962, au 
taux de 4,75 p.c. Ian et seront remboursables le 21 septembre 
1962, ceux libellés en fiorins des Pays-Bas porteront intérêt 
a partir du 15 février 1962, au taux de 4 p.c. lan et seront 
remboursabies le 17 septembre 1962. 

Art. 7. - Le remboursement du capital est garanti par 
l'Etat. 

Arrêté royal du 14 février 1962 

modifiant le Code et le Réglement général sur les 
taxes assimiiées au timbre (Moniteur du 20 février 
1962, P. 1.324). 

Loi du 15 février 1962 

contenant le budget du Ministére des Finances pour 
l'exercice 1962 (Moniteur du 28 février 1962, 
P. 1.563). 

Article JCr - Ii est ouvert pour les dépenses ordinaires 
de l'exercice 1962 afférentes au Ministere des Finances (...) 
des credits s'élevant a 5.886.839.000 francs. 

III. - LEGISLATION AGRICOLE 

Arrêté ministériel du 1 février 1962 

fixant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, et base de lait beige, certains 
ddrivés du lait (Moniteur du 7 février 1962, 
p. 942). 

Arrêté ministériel du 19 février 1962 

relatif a l'intervention du Fonds agricole en matiere 
de malt et d'orge utilisés en maiterie (Moniteur 
du 22 février 1962, p. 1.381). 

Arrété ministériel du 20 février 1962 

modifiant l'arrêtë ministériel du 22 janvier 1962 
relatif a la dénaturation et ii la substitution du 
froment indigéne dans les meuneries industrielles 
(Moniteur du 23 fevrier 1962, p. 1.433). Erratum 
(Moniteur du 3 mars 1962, P. 1.726). 

IV. - LEGISLATION INDUSTRIELLE 

Arrêté ministériel du 15 janvier 1962 

prescrivant l'étabiissement d'une statistique men-
suelle de l'activitd dans l'industrie de la transfor-
mation des matières piastiques (Moniteur du 
10 février 1962, p. 1.091). 
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Arrêté ministériel du 16 janvier 1962 	 Arrété ministériel du 19 janvier 1962 

	

modifiant i'arrété ministériel du 9 février 1960 pres- 	modifiant l'arrëtë ministériel du 29 octobre 1956, 

	

crivant l'élaboration cl'une statistique mensuelle 	prescrivant l'établissement d'une statistique 

	

de i'activitë clans l'industrie des fabrications 	mensuelle de l'activité et des stocks clans certains 

	

métailiques (Moniteur du 9 fevrier 1962, p. 1.061). 	secteurs de l'industrie chimique (Moniteur du 
27 février 1962, P. 1.528). 

V. - LEGISLATION DU TRAVAIL 

Arrêtés royaux du 24 janvier 1962 

relatif s a la durée du travail clans les entreprises 
qul s'occupent de la teinture, du nettoyage chimi-
que ou du repassage des vétements ou d'ob jets 
d'ameublement, ainsi que clans les depOts et 
<< shops >>, et clans les bianchisseries et les lavoirs, 
clans les entreprises de repassage, de méme que 
clans les depOts et les << shops >> (Moniteur du 
9 février 1962, p.  1.071). 

Arrêté royal du 26 janvier 1962 

modifiant l'arrété du Regent du 26 mai 1945, orga-
nique de l'Office  National de l'Empioi (Moniteur 
du jer  février 1962, p. 780). 

VII. - LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR 

Arrêté ministériel du 3 février 1962 

determinant le droit special a l'importation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur 
du 6 fevrier 1962, p.  915). 

Loi du 6 février 1962 

modifiant la loi du 16 juillet 1948 créant un ëtablis-
sement public dénommé Office  Beige clu Com-
merce Extérieur (Moniteur du 8 fevrier 1962, 
p. 1.025). Erratum (Moniteur du 13 février 1962, 
p. 1.135). 

Arrêté ministériel du 9 février 1962 

determinant le droit special a l'importation de cer-
tains produits agricoies et alimentaires (Moniteur 
du 12 fevrier 1962, p.  1.117). 

VIII. - LEGISLATION DES TRANSPORTS 

Arrêté royal du 29 janvier 1962 

portant creation de Commissions consultatives pour 
l'étude et l'amélioration des transports en com-
mun (Moniteur du 15 fevrier 1962, p.  1.189). 

IX. - LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES 

Arrété ministériel du 9 février 1962 

complétant l'arrété ministériel du 15 janvier 1962, 
fixant les prix des briques (Moniteur du 
15 février 1962, p.  1.184). 
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X. - LEGISLATION SOCIALE 
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS) 

Application 

de l'article 14, alinëa 3, de la loi du 21 mai 1955 
relative a la pension de retraite et de survie des 
ouvriers et de l'article 16, alinëa 3, de la loi du 
12 juillet 1957 relative a la pension de retraite et 
de survie des employës (Moniteur du 7 fevrier 1962, 

p. 955). 

XI. - LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE 

Arrêté royal du 7 février 1962 

relatif a la fixation, en matiêre de dommages de 
guerre aux immeubles d'habitation, du coefficient 
d'indemnisation intëgrale applicable pour la 
période du ler janvier 1962 au 30 juin 1962 (arrëtë 
no 39) (Moniteur du 17 fevrier 1962, p. 1.272). 



STATISTIQUES 

(La table des matiêres et la liste des abrdviations utilisées figurent a la fin du Bulletin) 

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention do 

quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant l'oblet  du chapitre 
ou des données correspondantes pour les pays etrangers. 

1. - POPULATION ET COMPTES NATIONAUX 

1. - POPULATION 

Sources : institut National de Statistique et Miniotére du Travail. 

1558 	 1955 	 1960 

(milliers, 4 fin donnée) 

Population 	totale 	.................................... INS. 8.512 0.079 9.129 0.178 

Population 	en 	ge 	de 	travailler 	(15 	a 
, 5.850 5.904 5.902 5.906 

a 2.902 2.929 2.927 2.928 dont 	: 	Hommes 	.................................... 
Fernmes 2.948 2.975 2.975 2.978 

Revue dii 
Population active 1 	: Travail 

.. 

3.481 3.512 3.506 3.504 

65 	ans) 	................................................ 

dont 	Agriculture 423 276 264 257 

Industries extractives 191 168 151 131 

Industries manufacturières 1.311 1.194 1.174 1.203 

Batiment et construction 197 240 240 241 

Transports 	.............................. a 243 248 244 240 

Commerce, 	banques, 	assurances, 
a 

.. 

1.024 1.266 1.291 1.312 et 	services 	............................ 
ChSmeurs complete a 92 120 142 120 

1 Y compris les chômeurs et non conipris lea forces orméeq. 
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I - 2. - REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS 

(mifliards de francs) 

• 7,.,dih,i N,,finrn,1 d, Statiatioue. 

1948 	1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1060 

1. Bémunération des sala- 
riés et appointés (avant 
taxation) 

a) Salaires et 	traite- 
112,50 121,99 139,39 151,90 160,86 173,30 187,52 192,99 195,01 207,22 

b) Rémunération des 
forces armées 	• 4,35 5,22 6,59 9,04 9,61 9,36 9,90 10,63 11,16 12,10 

c) Contribution 	des 
empioyeurs 	& 	in 
sécurité sociale 16,28 16,19 18,29 22,10 24,08 26,35 29,97 30,74 29,89 32,90 

133,13 143,40 164,27 183,04 194,55 209,01 227,39 234,36 236,06 252,22 Total 	•.. 

2. Revenu des travailleurs 
indépendants 	(avant 
taxation) 

a) Agriculture, 	horti- 
culture et sylvicul- 
ture 	............... 32,06 19,41 21,58 21,43 21,61 20,83 23,27 22,26 23,72 22,62 

b) Professions libéra- 
lea 	.................. 6,26 6,78 7,90 9,29 9,52 9,95 10,19 11,20 11,86 12,52 

ments 	............. 

C) Commerce et arti- 
sanat 	............... 62,60 62,10 64,60 69,30 71,60 73,90 74,10 73,80 -74,60 77,00 

90,92 88,29 94,08 100,02 102,73 104,68 107,56 107,26 110,18 112,14 Total ... 

S. Revenu 	do 	l'entreprise 
resultant 	do 	l'activité 
exercée par des sociétés 
(le 	personnes 	(aprés 
taxation) 3,75 

.. 

.. 

.. 

4,46 5,22 5,31 5 1 99 6,45 6,20 b,58 5,96 6,83 

4. IntérSts, Ioyers et divi- 
dendes verses aux parti- 
culiers 	et 	institutions 
privées sans but lucra- 
tif 	(avant taxatiQn) 

a) Intérèts 6,16 7,25 7,79 10,68 11,87 12,78 13,56 14,70 15,70 16,95 

b) Loyers 14,10 16,80 18,00 26,90 28,00 30,00 31,70 33,40 35,60 37,00 

c) Dividendes et tan- 
tiémes 5,68 6,73 8,59 8,94 10,32 11,93 12,93 11,88 11,07 1291 

25,94 30,78 34,38 46,52 50,19 54,71 57,59 59,98 62,37 66,86 Total ... 

5. Libéralités 	des 	sociétés 0,21 0,31 0,40 0,39 0,48 0,53 0,49 0,40 0,40 0 1 50 

6. Revenus non distribués 
des sociétés par actions 
(après taxation) 4,11 7,31 9,81 8,80 11,38 12,51 9,40 6,28 9,74 9,92 

7. Impôts directs des socié- 
tés queue que soit leur 
fornie juridique 4,30 4,64 8,22 6,87 6,74 8,26 8,66 7,79 7,52 8,98 

8. Revenus 	de 	Ia 	pro- 
priété et de l'entreprise 
échCant & l'Etat 0 1 08 0 1 88 0 1 91 1,67 1,56 1,43 1,43 0 1 10 1,56 2,00 

9. Revenus non distribués 
des 	entreprisea 	publi- 
ques autonomes 0,23 0,44 0 1 51 0,72 0,97 0,82 0,84 0,89 0 1 89 0,82 

10. Moms 	: 	intéréts de 	Ia 
dette publique ............ -6,70 -7,17 -7,30 -8,98 -10,09 -10,62 -11,04 -11,89 -13,20 -14,93 

Revenu 	national 	net 	an 
coüt des facteurs 255,97 

.. 

273,34 310,50 344,36 364,50 387,78 408,52 410,75 421,48 444,84 
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I - 3. - PRODUIT NATIONAL BRUT 
(Système du Groupe d'Etudes de Ia Comptabilité Nationale do Dulbea) 

I - 3a. - P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS 
(mifliards do francs) 

Source : Département d'Econoraio Appliquéc do I'Univor8iti Librc do Bruxeflea (Dulbea). 

1018 1050 1051 1954 1955 1958 1057 1958 1959 1060 

A. Agriculture, 
sylviculture, pêche 32,2 30,6 33,4 35,6 35,5 34,3 37,2 36,3 38,7 37,4 

B. Energie 	.................. 19,1 23,6 26,7 28,8 30,7 33,0 35,2 83,5 29,7 30 1 8 

C. Industries 	alimentaires 

.. 

Ct 	tabac 	.................. 25,9 30,4 32,8 33,4 37,4 39,3 40,2 41,3 44,4 

D. Textile Ct vStement 	... 17,0 18,2 20,3 18 1 1 17,2 19,3 20,6 16,7 18,3 20,4 
H. Matériaux 	de construc- 

tion 	........................ ..8,0 7,9 9,8 10,6 12,2 13,7 13 1 1 13 1 1 13,7 15 1 0 

I. 	Métallurgie 	de 	base 	... 

..25,9 

11 1 5 10 1 0 17,0 12,6 17,5 20,3 22,2 21,0 21,8 26,3 

J. Fabrications 
métalliques 	............... 22,6 22,0 25,2 29,6 29,9 32,9 33,6 31,7 34,5 37,4 

B. F. G. K. 
autres industries 22,9. 27,6 34,6 36,8 41,0 44,8 46,4 46,2 50,1 53 1 9 

Ensemble des indu8tries 
(B a K) 1 . 128,9 

.. 

135,3 164,2 169,2 182,1 201,4 210,5 202,4 209,5 228,2 

L. Construction 20,7 25,7 25,7 29,6 29,3 32,4 37,9 36,0 38,2 40,9 

M. Transports 	et 	commu- 
nications 	................... 22,0 25,9 30,1 32,8 35,3 39 1 0 41,1 41,7 43,9 47,1 

N. Commerce 	de 	gros 	et 
dedétail 	................... 23,4 25,6 27,7 28,7 80,1 31,8 35,3 32,5 84,3 35,9 

0. Finance, Banque, Assu- 
6,3 

. 6,0 

7,2 8,3 9 1 9 10,5 11,6 12,4 12,5 13,1 13,9 rance 	....................... 

P. Immeubles 	d'habitation 19,8 21,4 31,0 31,8 32,2 32,6 32,6 33,3 33,9 

S. Administration 	civile 	et 
28,4 1  25,4 30 1 0 36,8 38,0 40,4 43,2 47,0 47,9 49,5 defense 	...................... 

Q.RT. Services divers 38,7 47,3 51,2 56,3 59,1 62,0 65,7 71,3 73,9 79,3 

U. Contribution 	du 	Beste 
du monde 	.................. 5,7 4.9 5,7 5 1 5 6,3 8,6 8,8 8,9 7,7 9 1 9 

T. Produit 	national 	brut 	

.. 

identifié 	au 	coüt 	des 
facteurs (A a U) 320,4 347,7 397,7 435,5 458,0 493,8 524,7 521,1 540,6 576,1 

W. ImpSts 	indirects 	moms 
subventions 	............... 24,5 28,6 31 1 3 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9 

ImpOts indirect8 32,5 32,6 36,6 40,7 44,8 49,2 51,5 52,4 n.d. n.d. 
Moin8 subventjons 	,.. 

.. 

- 8,1 - 4,0 - 5,2 - 4,8 - 5,4 - 7,5 - 7,3 -10,6 n.d. nd. 

K. Produit 	national 	brut 
aux 	prix 	du 	marchd 
(V 	+ 	W) 	............... 345,0 376,3 429,1 471,3 497,4 535,5 568,9 563,0 588,2 628,0 

Ajustement 	statistique 	. 	

.. 

- 0,7 - 4,4 - 0,2 - 0,1 - 1,7 - 0,8 + 2,1  + 5,5 + 1,9 - 2,1 

Produit 	national 	brut 
aux 	prix 	du 	marché 
(X 	+ 	Y) 	................ 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,5 590,1 	1 625,9 

1 Lee dépenses denseiguement public n'ayant Pu Otre isolées pour 1948 dee autres ddpenees de l'Etat, Is valeur sjoutés correspondents eat ineluse dana 
In rubrique • Administration civile et ,Iéfense '. 
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I - 3b et 30. - P.N.B. CALCULE PAR L'ANALYSE DES DEPENSES 
(Système du Groupe d'Etudes de Is Comptabilité Nationale de Duibea) 

(mitliards de francs) 

SnueA 	Dva,-tement d'Economie Ap0iquée de i'UnivcrsiU LibTe de Bruxellce (Dulbea). 

MiX PRIX COURANIS 	 AUX PRIX DE 1953 

600 600 

500 500 

400 400 

300 300 

200 200 

100 100 

0 0 

48 	50 	52 	54 	56 	58 	00 	48 	55 	52 	54 	56 	58 	60 

I - 3b. - DEPENSES MIX PRIX COURANTS 

1948 1950 1951 1954 1955 1950 1957 1958 1959 1900 

1, Consommation privée ... 257,1 277,5 299,3 327,8 343,3 360,6 383,8 377,1 400,9 416,6 

2. Consommation 	publique 3518 40,6 47,4 58,7 59,5 63,4 67,1 73,6 78,6 83,4 

3. Formation brute de capi-
talfixe 53,0 63,3 64,9 81,2 82,1 93,2 102,0 96,5 104,0 113,8 

Entreprises 48,3 54,7 53,1 67,4 70,3 79,8 87,7 84,6 91,3 100,4 

4,7 8,6 11,8 13,8 11,8 13,4 14,3 11,9 12,7 13,4 Etat 	....................... 

4. Accroissement de stocks 513 0,4 5,4 4,4 - 0,1 4,7 8,1 0,7 - 0,6 4,0 

5. Depenses 	intérioures 	de 
351,2 381,8 417,0 472,1 484,8 521,9 561,0 547,9 582,9 617,8 l'économie 	................... 

6. Exportations nettes -6,9 -9,9 11,9 -019 10,9 12,8 10 1 0 20,6 7,2 8,1 

Exportation8 85,0 97,1 146,8 136,9 162,6 188,7 195,8 191,6 194,7 221,8 

Moms importations ... 91,9 107,0 134,9 137,8 151,7 175,9 185,8 171,0 187,5 213,7 

7. Produit national brut ... 344,3 371,9 428,9 471,2 495,7 534,7 571,0 568,5 590,1 625,9 

______________ 	_________________________________________ 

Consamrnalion 	pFIYée Consoimatioa 	privie 

- - - - 	 - 

--

0 .4'_ •••_  
0 

lxpo srtationsnelte 

I 	 I 	I 	I 	I 

Expo s rtationsnette 

I 	I 	 I 	I 	I 	I 
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I. 3c. -. DEPENSES AUX PRIX DE 1953 
(Système du Groupe dEtudes de Is Comptabilité Nationale do Dulbea) 

(miUiards do franc.) 

Source : Ddpartement d'Economio Appliqude do l'Univeraitd Litre do Brwrello8 (Dulbts). 

1948 1950 1951 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

1. Consommation privée 286,0 304,5 308,5 320,5 337,4 346,4 356,6 349,6 368,4 381,8 

. Consommation 	publique 43,7 46,0 51,0 60,8 58,0 59,6 59,9 62,0 65,4 65,6 

3. Formation brute de capi. 
tal fixe 61,3 73,5 69,5 82,4 80,2 86,9 88,8 83,6 90,3 96,9 

Entreprisea 55,2 63,1 57,6 68,0 69,5 75,3 77,4 73,4 79,6 86,0 
Etat 	..................... 10,4 11,9 14,4 10,7 11,6 11,4 10,2 10,7 10,9 

t. Accroissement de stocks 

..6,1 

5,8 0,1 4,7 4,4 ... 4,3 7,4 0,4 - 	 0,2 3,8 

. Depenses 	Intérleures 	de 
396,8 424,1 433,7 468,1 475,6 497,2 512,7 495,6 523,9 548,1 l'économie ....................

3. Exportations nettes - 18,9 - 15,0 - 	 0,7 1,2 8,5 4,9 2,7 11,3 1,4 - 	 1,2 
Exportation 90,8 108,1 123,9 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 226,5 
Moms importations 109,7 123,1 124,6 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7 

377,9 409,1 433,0 469,3 484,1 502,1 515,4 506,9 525,3 546,9 7. Produit national brut ... 

I - 4. - INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L'ECONOMIE 

(miUiard8 do francs) 

Source : Ministdre do, Affaires dconomiquea at do I'Encrgic, Direction Gdndrale do, Etudea at do in Documentation. 

Secteur privd Secteur public 1 

o'go V4cuies trs Divers Total 1r1:t Outillage Total 

Total 
gdntral 

IUb!lcot notionale  

1950 	............... 17,1 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 n.d. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,5 

1951 	............... 14,0 

... 

7,1 n.d. n.d. 2,0 2,8 n.d. 46,5 n.d. n.d. 4,4 19,1 65,6 ...

14,3 6,4 n.d. nd. 2,4 3,0 n.d. 50,1 nd. n.d. 9,2 23,1 73,2 1952 	................. 

1953 	............... 15,6 7,5 19,3 5,1 2,1 3,3 0,8 53,7 9,9 4,1 8,5 22,5 76,2 

1954 	............... 8,1 18,9 5,5 2,6 4,1 0,7 58,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4 

1955 	................ 

..18,1 

18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5,8 5,0 22,5 82,8 

1956 	................ 19,0 

.. 

9,8 25,6 7,7 2,3 4,6 0,5 69,5 13,8 4,3 4,8 21,9 91,4 

28,0 10,9 25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 103,4 

24,8 10,4 24,6 8,4 2,8 4,8 0,9 75,7 13,6 4,7 4,1 22,4 98,1 

1957 	................ 

1958 	................ 

25,5 9,0 25,2 7,2 2,1 5,0 1,3 75,3 17,1 5,5 2,8 25,4 100,7 1959 	................ 

'960 	................ 27,0 9 1 0 27,9 9,9 2,7 5,5 0,4 82,4 14,1 4,5 3,4 22,0 104,4 

1 Etat, Administrations eubordonndes, S.N.C.B., O.N.J., S.N.C.V., B.V.A., Postes et Office des Chkquea I'ostnux, R.T.T., R.T.B., S.N.D.E., voice hydrauliquee, 
ports do mar et ports intérieurs. 

2 Avions, navires et bateaux, outillage agricole, chemins do for at tramway, et outillage destine t d'autres branches. 
3 Travaux ugricoles et variation du cheptel. 

Rtfdrences blbllographlenas 

Population : Annnairo ,tatiatiquo do Is Belgiquc. - Bulletin do Statietiquo do l'I.N.S. - Publication, du Centre National do Calcul Mdcanique. - Recanoement 
gdadral do la population, do l'induatrio of du commerce su 31 ddcombre 1947. - Bulletin do l'I.R.E.S.P. - Annsairo ddmographique (O.N.7J.). - Revue Inlorna-
ti,m,,la du Travajt (B.1.T.). - Annuniro do, Statiatique, du Travail (13.LT.). 

tievenu national at P.N.B. - Cahiera Econorniques do Bruzelle, (D.TJ.L.B.E.A.) - Annuairc statiatique de Ia Belgique. - Bulletin do Statiatique de l'f.N.S. - 
Ifeaherchcs dconomiquea do Louvain (1.R.E.S.P.) - International Financial Statistics (F.M.I.). - Bulletin atatiotique (O.C.D.E.). - Do,sndco atatistiquos 
(Conseil de lEurops). - Yearbook of International Account, Statiatica (O.N.U.). 

Investiasements : L'Economie belgo (Mlnistkre des Affairs, dconomique,). 
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II. - EMPLOI ET CHOMAGE 
1. - INDICES DE L'EMPLOI DANS L'INDUSTRIE (ouvriers) 

Base 1958 = 100 
Source Mini8tre du Trava,. 

Induatries manufacturières 

Fabrications mdtalliques 

Moyennes mensualles Indice Industries 
Textiles 

Construc- Fabrication 
do produits 

00 If101O gdndral extractivea 
Ensemble 4dtallurgie 

do base 
métalliques 

h lexclusion 
Construction 
do machines 

Construction 
de machines, Construction (sans 

Lion 

des machines a l'excluaion 
den machines 

appareila at 
fournitures 

do matérial confection) 
et d1l materiel electriques Clectriques 

de transport 

de transport  

1959 	.................. 96,4 89 1 3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8 
1960 	.................. 97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,3 89,5 99,5 99,7 

1960 1cr trimestre 	. 95,9 

.. 

.. 

82,4 98,5 101,8 97,8 104,5 94,7 86,0 99,9 95,0 
2' 	trimestre 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6 
3° 	trimestre 	. 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4 
4' 	trimestre 	. 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,5 100,3 100,7 

1961 1cr  trimestre 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 113,2 110,6 86,2 99,9 93,0 
2° 	trimestre 	. 99,6 68,6 103,6 106,7 106,3 116,3 111,4 88,9 99,7 101,8 
30 	trimestre 100,1 66,4 104,8 107,5 106,8 121,5 114,4 90,6 98,2 104,3 

1960 Septembre 99,1 73,4 102,6 104,9 100,5 111,8 103,8 92,5 99,4 103,4 
Octobre 99,0 72,9 102,7 103,2 100,7 113,4 105,4 88,8 100,0 102,5 
Novembre 98,9 72,7 102,8 105,7 101,0 113 1 0 106,2 89,8 100,8 101,6 
Décembre 97,8 72,4 102,2 106,3 103,6 112,4 108,8 86,9 100,0 97,9 

1961 Janvier 94,8 71,6 100,1 105,9 102,6 109,6 111,5 83,7 99,0 86,4 
Février 97,5 71,1 102,1 105,5 103,2 114,4 110,3 86,1 99,9 94,6 

70,2 103,4 107,1 103,3 115,6 110,1 88,7 100,9 98,6 
Avril 	............ 69,4 103,3 106 ,4 105,12 115,3 110,7 88,9 99,7 100,1 

. 

00,0 
68,6 103,7 106,7 107,5 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6 

Mare 	.............99,1 

Juin 	............ 67,8 103,9 107,0 106,2 118,5 111,8 88,7 99,4 103,6 
Mai 	.............99,6 

Juillet 

.99,2 

99,2 67,2 104,0 106,9 105,6 120,4 112,3 90,6 97,6 103,0 
. 

66,2 104,9 107,3 106,4 122,4 115,2 90,5 98,6 104,2 AoSt 	.............99,7 
Septembre 1 01,3 65,7 105,5 108,2 108,3 121,6 115,7 90,6 98,4 105,6 

II - 2. - CHOMAGE 
Renseignements géneraux 

Source Of/ice National do I'Emploi. 

Nombre do Chômeurs contrSlés (milliera) oyenne Nombre moyen de jours 
Se chSmage par mois 3 

hillier, 
do chôineure 

bi ours OUvra 	Os 2  mensueflo 
des journéea 

mis au travail 
par lea ChOmeurs 

par period, 
perilues pouvoirs 

Total Complets at 	e0, I0tel, (millier,) Complets Publico 

303 245,8 183,6 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7 
303 224,8 167,0 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0 
304 172,4 116,5 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7 
308 144,8 91 1 0 53,8 3.717 20,5 8,5 9,8 
302 116,8 77,9 38,9 2.942 19 1 9 7,6 5,3 
302 180,9 109,7 71,2 4.556 20,0 7,0 10,5 
302 199,2 125,0 74,2 5.014 20,7 8,2 17,3 
304 158,1 110,1 48,0 4.005 20,9 6,8 9 1 8 
308 126,3 87,9 38,4 3.241 21,2 7,7 7,1 

1960 3° 	trimestre 76 123,0 92,8 30,7 8.117 20,2 5,0 13,2 
40 	trimestre 76 137,4 104,0 33,4 3.481 20,6 5,6 6,5 

1961.1cr trimestre 78 177,4 119,2 58,2 4.614 22,0 8,2 4,3 

1953 	............................. 

2° 	trimestre 74 111,2 85,0 26,2 2.408 20,4 6,5 8,5 

1954 	............................. 
1955 	............................. 

3° 	trimestre 76 90,3 70,6 19,7 2.288 20,9 6,3 8,5 
4° 	trimestre 80 124,5 76,5 48,0 3.320 21,0 8,5 6,9 

1959 	............................. 
1960 	............................ 

1962 1cr trimestre 72 140,9 74,6 66,3 

1956 	............................. 
1957 	............................. 

1961 	............................. 

1961 Mars 24 135,0 105,7 29,3 3.240 20,1 6,0 6,7 

1958 	............................. 

28 120,4 92,8 27,6 3.371 22,5 6,9 7,7 
22 108,9 83,1 25,8 2.396 18,4 6,0 8,7 
24 102,4 77,6 24,8 2.458 19,9 6,6 9,2 
29 92,5 72,1 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2 
23 89,4 69,9 19,5 2.057 19,2 5,6 8,7 

Juin 	....................... 
Juillet 	.................... 

Septembre 24 88,4 69,3 19,1 2.122 19,6 6,7 8,7 

.Avril 	....................... 

Aoüt 	....................... 

Octobre 29 92,6 69,2 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0 

Mai 	....................... 

Novembre 23 101,8 75,6 26,2 2.341 19 1 0 6,3 6,9 
Ddcembre 28 176,2 84,7 91 1 5 4.933 21,6 10,0 5,7 

24 158,3 90,4 67,9 3.166 16,9 6,5 8,8 
Février 24 151,0 77,7 73,3 3.020 15,6 7,2 4,4 

1962 	Janvier 	................... 

Mars 	...................... 24 113,4 55,8 57,6 

1 Lo mois do chSmsge comprend 4 on 6 semainea. 
2 !iloyenne journalihre par mois do chSmage. 

Nombre de journCes perduee par mois 
3 Durée moyenno du chomaga = 	 . 	

i Nombre de chomeurs n,cr,ts dons Las bureaux do pointage communaux, par mob 
4 Depuis fCvricr 1962, lea chill res ne ticunent plus compts des chSmeuro dispenses du controls communal en application do l'arrdtd ministerial du 

20-12.61 (environ 10.000 unites on février 1962). 
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II - 3. - CHOMAGE 

Moyennes lournalières  du nombre de chômeurs contrôlés 
Chômeurs complets + chômeurs partiels 

(miUier8) 
Source Office National do l'Emvloi. 

400 400 

1959 

300 300 - 

1960 

I 

I , 

/] 

; __ 
loll 

52 	54 	56 	58 	60 D 	 M 

 

Année 18? trim. 28 trim. Be trim. 45 trim 1959 	

] 

1960 1961 1962 

1053 246 296 230 212 243 Janvier 317 252 226 158 

1954 225 319 219 179 179 Fdvrier 335 229 160 151 1  
Mars 236 177 135 113 

1955 172 280 152 116 137 
Avril 205 161 120 

1956 145 247 122 95 115 Mai 177 148 109 
1957 117 144 96 88 138 Juin 165 137 102 

1958 181 204 166 149 204 Juillet 152 128 93 
1959 199 292 182 150 171 AoSt 146 122 89 

Septembre 	... 151 119 88 
1960 158 221 149 123 137 

1961 126 177 111 90 124 Octobre 157 121 93 
Novembre 	... 161 132 102 

1962 141' Décembre 	... 199 162 176 

RfrenceI blbllographlquei Communiqués mensuele de l'O.N.E. - Bul8ein tOe Staiietique de L'I.N.S. - Annuaire statiatique de La Belgique. - Revue 
duTravail. - Rcchcrches dconomique. tOe Louvain (I.R.E.S.P.). - Inditat Tie, revue tOe is F.I.B. - lnformations atatiatiques (C.E.C.A.). - Annuaire 
dcc alat atiquca die Travail (B.J.T.). 

1 Depuig ldvrier 1962, ICB chit free no tiennent plus compte doe chdmeurs dispensde du contrdle communal en application do l'arrild ministdriel du 
29.12.81 (environ 10.000 unites an terrier 1962). 
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III. - AGRICULTURE ET PECHE 

1. - PRODUCTION AGRICOLE 

A. VA 	,,U.... 	 L - lititut W,,tirn ul do Stntiotin,ze (nombrc danimaux. production animaio at ouperficio cu1tive). 

1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 

Superficie cuitivée 1 

(milliers d'hectares) 

259 274 272 260 280 296 275 273 256 

170 184 191 188 208 219 201 203 207 
Céréaies 	panifiabies 	...................... 

dont 	froment 	......................... 
82 74 68 66 69 66 63 43 seigie 	............................ 82 

Cdrdales non 	panifiabies 	................ 258 233 234 254 238 240 256 252 263 

Plantea industrielies 	....................... 96 95 98 99 92 94 89 96 92 

Piantes racines et tubercuiifères 161 163 152 151 145 141 143 131 120 

Legumes cuitivds pour in graine 12 13 13 14 13 12 12 11 11 

821 815 815 818 814 811 827 819 821 

148 149 147 132 137 128 133 134 142 

1.755 1.742 1.722 1.735 1.705 Total ... 1.731 1.728 1.719 1.716 

Production vegetale 
(milliers de tonnes) 

Prés et prairies 	............................. 

560 575 714 597 751 779 793 773 722 

Divers 	...................................... 

997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.034 992 Autres 	céréales 	.............................. 
Betteraves 	sucrières 	..................... 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 3.063 2.703 

193 236 272 235 182 170 125 214 196 

Froment 	....................................... 

34 109 95 54 51 56 44 55 60 
Lin 	(graines 	et 	pailie) 	..................... 
Chicorée 	café 	............................... 
Pommes de terre 	........................... 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 1.894 1.780 

Nombre d'animaux 1 

1.9.19 

(milliers d'unit8) 

219 208 195 189 182 178 170 159 147 

Total 	des 	bovidés 	........................ 

2..389 

2.373 2.393 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700 

dont 	: 	vaches 	iaitières et de trait 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1.020 

Porcs 	........................................ 1.156 1.310 1.419 1.471 1.366 1.423 1.447 1.726 1.760 

Chevaux 	agricoies 	........................... 

Production animale 

2..291 

Livraisons de iait aux laiteries (mu- 
1.091 1.153 1.168 1.198 1.277 1.319 1.303 1.420 lions de 	litre8) 	............................ 

	

Abattages 	(poids net do la viande - 
millier8 	de 	tonnes) 	...................... 370 381 392 400 391 412 424 441 

1 Rccensementc an 15 mai do chuque année. 

III - 2. - PEOHE MARITIME 

Principales especes de poissons débarqués daiis les ports belges 
(lnoyennes mensuelles en tonnes) 

Inotitut Notional do Stotiotio00. 

1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

383 448 546 519 445 374 232 262 

678 852 715 870 764 662 834 653 689 

337 421 378 392 379 427 451 381 390 

Aiglefin 	............................387 

Cabiliaud 	.............................. 

453 

.. 

502 465 323 299 289 315 257 350 

Plie 	.................................... 

Sole 	.................................... 

306 277 241 312 314 356 337 342 323 Raie 	.................................... 

Hareng 	............................... 1.168 1.370 1.400 1.650 716 254 201 260 528 

Crevettes 	............................ 217 164 122 178 266 84 64 89 39 

RUdrences blbltographtques Revue do t'Agriculturc (Miuistère do 1'Agriculture). - Bulletin de Statiotique de H.N.S. - Annuairc ctatiotiue do is 
Belgique. - Donndca atatiatiquec (Conoeil do l'Europe). - Bulletin menaual : Economic et otatiotiqua arieolea (F.A.O.). 



IV. - INDUSTRIE 
1. - INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 

Base 1958 = 100 

Moyennee mensuelles 

Source 	I.N.S. Source : I.R.E.S.P Source : AQefi 

dont 	industries dont 	induetriee indice general 
00 mom Indice genral manufecturières Indice general manufacturirea 

aeules seulea 1 

106 106 108 105 1954 	..................................104 
1955 	..................................112 116 116 120 111 
1956 	................................... 119 125 123 128 120 

126 124 129 123 
114 121 116 122 116 

126 122 131 121 
125 139 129 140 

1961 	................................. .p 130 p 146 p 135 p 147 p 189 

I066 2 0 	trionestre 127 147 133 144 134 

1958 	................................... 

3° 	trimestre 120 134 124 135 129 

1959 	..................................115 
1960 	................................... 

4 0 	trimestre 129 144 131 142 132 
1961 	jer  trimest.re 128 

. 

138 p 126 p 137 130 
20 	t.rimestre 134 149 p 142 p 155 145 

p 125 p 141 p 129 p 141 139 3° 	trimestre 	................ 
4e 	trimestre p 139 p 157 p 142 p 156 p 143 

1957 	.................................120 

162 p 142 p 154 152 
145 p 141 p 153 142 
147 p 144 p 156 145 
156 p 142 p 156 147 

Juillet 	........................ p 112 p 127 p 118 p 130 126 
Juin 	.........................139 

AoSt 	........................ .p 127 
.. 

p 142 p 181 p 143 142 

1961 	Mars 	.........................145 

p 136 
. 

p 153 p 138 p 151 148 

Avril 	.........................130 
Mai 	............................132 

p 144 p 163 p 142 p 155 p 146 
Novembre 	... . .............. p 140 p 157 p 146 p 159 p 143 

Septembre 	.................... 

p 133 p 150 p 139 p 157 p 139 

Octobre 	...................... 

1962 Janvier 

. 

1362 p 142 
Dticêmbre 	................... 

FSvrier 	.. p 138 
Mars 1522 

1 La pondSration de lindice a ete changde a partir do janvier 1960. 
B Programme. 

IV - 2. - INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs) 
Base 1953 = 100 

Source 	tnitittit do flocherches Economiqueo, Socialea et PoUtiquce (Centre do Reeherches Economiquca). 

doal 

Moyennee . o 
Matdrieux 

de construction o m S 
Induetric textile 

Filaturea Tiseagee niensuellee 2'° •' 
dont : nu mole . 

Total verre 0 

• 55 - Boone. Total . tone 
0 plot 

rn  
0 Total Coton Lame Total Coton Lame 

100 100 1 	100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
99 106 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107 

103 119 136 127 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120 
105 124 151 137 135 112 118 115 109 120 115 116 121 137 
104 121 130 131 135 113 122 121 113 126 119 125 1.18 139 

1956 	................123 

99 117 148 126 127 115 101 99 89 102 96 99 93 128 
1957 	................124 
1958 	................116 

68 -131 -186 136 132 116 -113 115 102 126 108 110 108 139 

1953 	................. 
1954 	................106 

1959 	................122 
89 143 212 148 140 122 121 125 108 138 118 126 110 149 

1955 	................116 

1961 	............... p135 p 	88  p  143  p  184 p 148 

1960 2° 	thm. 	. 133 88 155 225 152 147 125 122 126 105 142 119 126 112 145 

1960 	................129 

30 	trim. 	. 124 

. 

84 .146 211 148 131 129 110 172 97 120 108 115 103 143 
4° 	trim. 	. 131 89 139 198 142 143 124 133 134 116 149 127 137 122 168 

1961 1cr trim. 	. p 126 86 124 186 1T26 p 141 115 128 134 117 152 120 127 122 160 
2° 	trim. 	. p 142 91 152 169 162 p  161 128 134 136 117 153 126 127 130 159 
3° 	trim. 	. p 129 82 p  147 177 149 p 140 p 132 p  118 .118 104 128 p 110 112 113 p 15.1 
40 	trim. 	. p 143 p 	92  p  151  p  208 p  154  p  158 

1960 D5cembre 119 82 124 191 115 133 112 124 123 94 145 121 128 119 151 
1961 Jn.nvier 98 66 105 182 52 108 110 119 127 108 144 112 120 113 140 

FSvrier p 138 96 128 181 159 p 156 115 133 138 124 155 125 131 126 167 
Mars p 142 95 138 176 168 p  160 119 134 137 119 156 125 13.1 127 172 
Avril p 141 92 145 168 161 p 161 16 132 136 120 152 123 127 129 160 
Maj p 144  91 155 171 161 p  163 124 135 138 119 156 126 127 132 .161 

uin p 142 89 155 170 166 p 160 139 134 134 113 151 129 .127 129 156 
Juillet p 118 73 142 179 137 p  128  p  136 102 103 102 91 99 108 92 112 
AoSt p 131 83 51 182 148 p 142 p  iS8  p  121 122 101 143 109 108 116 p  168 
Septembre p  138 89 p 149 170 161 p  150  p  128  p  131 129 108 149 p 123 121 132 p 174 
Octobre 	... p 142 91 p 153 195 158 p 155 p  133  p  141 p 139 124 155 p  134 134 142 p  184 
Novembre p  146 93 p  156  p  214 155 p  162  p  139  p  142  p  138 105 169 p  135 133 145 p  179 
Décembre . p 139  p 	94  p  143 p 216 p  149  p  157 

1 A. partir do 1954, l'indice gdnéral, lee indices des combustiblea et energie, des matdriaux do construction at des industries alinmentaires not ete ealculds 
our base d'un pUss grand nombre d'entrepnises (cfr. Reelserchea economiquea do Louvain du 2 novembre 1981). 
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IV - 2. - INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.R.E.S.P.) 
Base 1953 = 100 

ENSEMBLE DES INDUSTRIES 

180 
	

180 

1961 

40 
	

140 

52 	54 	56 	58 	60 	 0 	 M 

SIDERURGIE El METAUX NON FERREUX 

190 

140 	 / 

00 1i-L1 
52 

FABRICATIONS METALLIGUES 

1961 

40 
	

140 

54 	56 	58 	60 
	

M 	 I 	 S 	 0 

TEXTILES 

100 

140 

100 

54 	56 	56 	60 	 0 	 0 	 I 	 S 	 0 
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IV - 3. - ENERGIE 
Sources : Diraclion générate dc-s Mines [cot. (1), (2) et (5)] - Adminio(ration do l'Indseotric [cot. (8) et (0)] - Calcula B.N.B. [cot. (4)] - 

I.N.S. [cot. (3), (6) et (7)]. 

ilonilte Electricité l'dtrotes brute Gaz 

Stock our 
is carrenu Consom- Rendement Production 

des cokeries 
Productie: des char-  Importations mntion 

apparente 
journalier 

ouvrier par 
Production Mise destinés Total 

de gun Moyennee mensuelles globule bonnages nettes de houille fond totals en (caere aux fournitures dispocibte 
on mois b 1ll( 

do pdriode crue 1 et surface indaatrioltes 
 directes  

(mill jets de tonnea) (kg) (millions kWh) (millions I.) (millions do ml) 

(1) 	(2) (3) (4) (5) (8) (7) (B) (9) 

2.505 3.074 - 133 2.479 766 799 308 75 145 
1954 	........................ .2 2.815 - 125 2.563 784 862 365 84 159 
1955 	.........................2.498 371 - 287 2.702 826 912 453 92 168 
1956 	.........................2.463 179 35 2.777 841 987 522 99 182 

1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180 
6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182 
7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188 
6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200 
4.394 1.090 1.247 769 102 196 

1953 	.......................... 

1960 2e 	trimestre 1.873 7.417 185 2.408 1.004 1.122 652 111 196 
38 	trimestre 

..437 

1.757 6.979 135 2.419 1.021 1.132 725 113 197 
40 	trimestre 1.897 6.565 150 2.539 1.072 1.238 605 101 198 

1959 	.........................1.896 
1960 	.........................1.872 

1961 br trimestre 1.761 6.505 162 2.326 1.071 1.194 712 88 187 

1961 	.........................1.794 

2e 	triinestre 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201 
3e 	trimestre 1.656 5.384 94 2.394 1.074 1.188 836 104 185 
4 6 	trimestre 1.844 4.394 1.110 1.406 759 102 212 

1957 	.........................2.424 

6.357 221 2.589. 1.079 1.196 698 105 202 

1958 	.........................2.255 

6.505 145 2.476 1.094 1.306 810 121 224 
6.440 137 2.463 1.095 1.182 802 118 206 
6.361 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205 
6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194 

Juillet 1.386 5.957 134 2.128 1.054 1.072 818 102 175 
5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190 

1961 	F5vrier 	-------------1.863 
Mars 	................2.082 

Ao6t 	.................1.770 
Septembre 1.812 5.384 49 2.531 1.087 1.295 838 105 189 

Avril 	................1.864 
Mai 	...................1.930 

5.109 145 2.677 1.091 1.412 684 107 203 

Juin 	................1.947 

Novembre 1.888 4.826 98 2.573 1.126 1.400 788 100 210 
Décembre 1.780 4.394 1.113 1.405 804 99 224 

Octobre 	.............1.864 

p 1.918 p  4.100 p 1.131 1.426 777 103 231 1962 	Janvier 	............. 
PSvrier 	............. p 1.603 p  3.673 1.285 

I Product-ion de houille + importations nettes de charboa, do coke at d'sgglomérds + Is variation des stocks (1,3 tonne de coke et 0,9 tonne d'agglo-
mérés = 1 tonne do houille crue). 

IV - 4. - METALLURGIE 
Sources 	I.N.S. [cot. (1) et (2)] - Fabrimétal [cot. (8) h (6)]. 

Sidérurgie Fabrications métaltiaues 
(milliera de tonnes) (milliards de jranoo)  - 

Pluction Prod sction 
Commandee inscrites Expeditions Moyennes mensuelles 

pour Is pour lee T 0 5 
on mois d'scier brut d'acier fini totsies 

marchd intdrieur exportations 

(2) (8) (4) (5) (8) 

369 280 2,93 1,26 4,19 4,69 1953 	.................................. 
1954 	.................................. 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86 

1955 	.................................. 492 366 3,49 1,96 5,45 5,54 
532 397 4,34 2,78 7,12 6,82 
523 371 3,87 2,27 6,14 6,63 
501 350 3,44 1,99 5,43 6,62 

1959 	.................................. 536 386 3,98 2,55 6,53 6,69 

1960 	.................................. 599 407 4,40 2,93 7,33 7,26 
584 405 p 5,44 p 3,74 p 9,18 p 8,05 1961 	.................................. 

1960 2° 	trimestre 610 409 4,33 2,82 7,15 7,61 
35 	trimestre 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68 
48 	trimestre 560 382 4,63 3,42 8,05 7,58 

1961 ler trimestre 480 339 4,94 3,25 8,19 7,49 
28 	trimestre 649 440 5,96 4,02 9,98 8,23 
35 	trimestre 614 403 p 4,94 p 3,03 p 7,97 p 7,96 
45 	trimestre 594 437 p 5,91 p 4,68 p10,59 p 8,53 

1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

600 414 4,81 3,28 8,09 7,45 

1958 	.................................. 

709 484 5,59 8,75 9,84 9,44 
638 424 5,68 4,80 10,48 8,11 
653 436 6,52 3,50 10,02 7,90 
656 461 5,67 3,77 9,44 8,69 Juin 	......................... 

Juillet 	................... 563 350 p 4,97 p 2,98 p 7,95 p 7,84 
AoSt 	......................... 633 409 p 5,07 p 3,15 p 8,22 p 7,16 

1961 	Février 	...................... 
Mare 	......................... 

647 450 p 4,79 p 2,95 p 7,74 p 8,88 

Avril 	......................... 
Mai 	............................ 

634 455 p 7,56 p 4,53 p12,09 p 8,81 
Novembre 574 431 p 4,99 p 4,89 p 9,88 p 8,06 

Septembre 	................... 

Décembre 573 425 p 5,19 p 4,62 p 9,81 p 8,72 

Octobre 	...................... 

603 1 1962 	Janvier 	...................... 
Février 	...................... 593 	1 

I Estiestion our base chiffre Agcfi. 
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IV - 5. - CONSTRUCTION : données annuelles 

Sourc 	(suit at Nstienel dc Statisliquc. 

13(itiments destinés 
exciusivemeut on principalement a l'habitstion 

Autoriotions de butir accordées 
Bistiments 

comniencés 

Constructions nouvelles Transformations, Construe- 
OU extensions on tons 

reconstructions totales reeoust ructinnu partielles nouvelles 
Volume Volume et recon- 

k utructions 
Nombre construire Nombre construire totales 

(milliers (millers 
Nombre de mS)  de mS) 

28.622 18.584 8.080 1.110 - 

35.536 22.764 0.028 1.153 - 

38.600 2i.220 8.752 1.114 32.783 

36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 

33.742 22.793 9.266 1.226 32.604 

34.004 24.063 9.407 1.318 31.724 

32.329 21.732 9.368 1.192 30.605 

38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 

41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 

Batiments destiés 
principalement b un autre usage que ihabitation 

Autorisotione de btitir aecordées Batiments 

Constructions nouvelles Transformations, Construe. 
ou extensions on tiona 

recoti structions totales reconetructions particles nouvelle. 
Volume Volume et 

a h transfor- 
Nombre roustruire Nombre construire motions 

(isniliers (mill iers 
Nombre ite mO)  de in3) 

2.566 5.204 1.624 2.027 - 

3.082 7.510 2.202 2.633 - 

3.288 7.450 2.318 2.791 5.029 

3.588 8.561 2.569 3.731 5422 

3.921 10.997 3.123 4.482 5.982 

3.618 0.255 3.000 3.772 6.090 

2.636 6059 2.619 2.843 4.800 

3.086 8.661 3.135 4.951 5.209 

3.151 11.805 3.567 6.360 5.530 

Années 

1952 

1953 

1954 

1955 

1956 

1957 

1058 

1959 

1960 

IV - 6. - CONSTRUCTION données mensuelles 

Source 	Inetitut Nntianel de Sletietique 

BAtiments destinés exciusivemeut 	 Bhtimenta destiuéo principalement 
on principolement a l'hobitatiou I 	 4 sin autre usage que l'habitation 2 

Moycones mensuelles ru mole 
Autorisotione de blitir 	 Autorieatioiis de batir 	I l3istiments commences 	accordées 	BCstirneuts commences 

eecordées 	I 

	

1960 2e brimestre 
	 4.093 

	
3.568 
	

661 

	

3e trimestre 
	 3.370 

	
3.131 
	

618 

	

4e trirnestre 
	 3.096 

	
2.506 
	

529 

	

1961 leF trimestre 
	 3.824 

	
2.780 
	

575 

	

2a trirnestre 
	 4.262 

	
3.922 
	

731 

	

3e trimestre 
	 3.594 

	
3.492 
	

671 

	

4e trirnestre 	 p 
	3.103 
	

2.470 
	

558 

521 

531 

436 

440 

602 

582 

432 

317 

458 

546 

585 

572 

648 

546 

622 

578 

485 

440 

370 

198 

1961 Janvier 

Février 

Mars 

Avril 

Mai.................................... 

Juin 

Juillet 

AoSt 

Septembre 	........................... 

Octobre.............................. 

Novembre 

Décembre 

1962 Jauvier 	...........................p 

1 Constructions nouvelles ou reconstructions ti 
2 Constrictions, reconstructions, trsnsformatioi 

3.265 

3.646 

4.560 

4.018 

4.270 

4.497 

3.693 

3.743 

3.345 

3.065 

3.291 

2.954 

3.100 

tales pour lesquelles one a 
is et extensions pour lesqi 

1.674 

2.718 

3.947 

3.901 

4.157 

3.707 

3.450 

3.404 

3.622 

2.952 

2.594 

1.863 

1.226 

itorisution de batir s été I 

elles one autorisution de hi 

447 

549 

730 

6Th 

605 

824 

724 

671 

619 

610 

554 

509 

302 

ccordde. 
tir a été sccordée. 
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IV - 7. - EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 
DES PAYS DE LA C.E.E. 

indices gndraux do la production industrielle (non ajustés pour variations saisonnières) 

Base 1953 = 100 
Source 	O.C.D.E. 

Ensemble des pays C.E.E. 13elgiue Allemagne occidentale I 

1959 1980 % vuriat. • 1919 1980 % variat. 1059 1060 % variut. * 

146 166 + 13,7 1162 129 + 11,3 149 169 + 13,4 ler 	trimestre 	....................... 

157 175 + 11,5 123 133 + 	8,2 162 182 + 12,3 

146 164 + 12,3 116 124 + 	7,1 158 174 + 10,1 

2° 	trimeetre 	....................... 

3c 	trimestre 	....................... 

170 184 + 	8,2 131 1312 - 	013 180 194 + 	7,8 

1960 1961 1960 1061 1060 1091 

4 0 	trimestre 	....................... 

+ 	7,8 - 	2,9 + 10,1 166 179 129 1262 169 186 icr 	trirnestre 	....................... 

175 186 + 	6,3 133 142 + 	7,0 182 194 + 	6,6 2° 	trirnestre 	...................... 

3° 	trimeetre 	...................... 164 170 + 	3,7 124 129 + 	3,9 174 180 + 	3,4 

184 195 + 	6,0 1312 142 + 	8,9 194 202 + 	4,1 

France Italie Pays-Ban 

le 	trimestre 	...................... 

1950 1060 % vuriat. 1959 1090 % variat. • 1959 1060 % varint. * 

157 174 + 10,8 148 176 + 18,9 127 149 + 17,3 ter 	trimestre 	...................... 

167 180 + 	7,8 155 182 + 17,4 141 160 + 13,5 e 	trirnestre 	....................... 

139 155 + 11,5 153 179 + 17,0 139 154 + 10,8 1° 	trimestre 	....................... 

0 	 trimestre 	....................... 176 189 + 	7,4 173 190 + 	9,8 148 165 + 11,5 

19110 10111 1080 1961 1960 1961 

er 	trimestre 	...................... 174 185 + 	6,3 176 194 + 10,2 149 159 + 	6,7 

180 192 + 	6,7 182 196 + 	7,7 160 161 + 	0,6 
e 	trimestre 	...................... 

155 160 + 	3,2 179 194 + 	8,4 154 153 - 	0,6 ° 	trimestre 	...................... 

: 	trimestre 	...................... 189 200 + 	5,8 190 213 + 12,1 165 162 - 	1,8 

Pourcentage de variation par rapport ii lindice du trimestre correspondant de l'annde prdcddente. 
1 A l'exclusion de In Sarre et de Berlin-Ouest. 
2 Gréce. 

R6frdnces blbllographlques Annuairc etatietiquc do Ia Belgiquc. - Bulletin do 8tati8tique do tINS. - .dnnalea des Minc8 do Bctgiquc. - Revue du 
Travail. - Recherchre dcoaomiqucu do Louvazn ( 1.R.E.S.P.). - Induotrie, revue de Is F.I.B. - IJulletin do 1'abrimdtal. - Bulletin atatietiqua tucssaucl 
do Fdddcfier. - Bulletin ,ne.nauel du M.A.E. (Adminietration de l'Iuduutrie Energie diectrique). - Encopie. - Pigau. circulaire d'information dc l Fdddralion de l'Industrie du Gaz. - Agonce deonomiquc et financidre. - La Construction. - Stuti8iiqus8 gdndrales (O.C.D.E.). 



IV - 7. - EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 
DES PAYS DE LA C.E.E. 

Indices generaux de la production industrielle (O.C.D.E.) 
Base 1953 = 100 

(non ajust98 pour variation8 saisonnière8) 

ENSEMBLE DES PAYS DE LA C. E. E. 

- 	 1901 
	 200 

00 
I------_l 

0 	 M 	 I 	- 	 S 	 0 

BELGIQUE 
200 

100 

0 	 M 	 I 	 6 	 0 

2 ( a I exclusion de Ia Sorre et de Berlin - Ouesl) 

- 	 1061 	
200 

I 	 I 

0 	 M 	 I 	 S 	 0 

FRANCE 

-. 1961 

0 	 M 	 I 	 S 	 D 

hA LIE 

1961 

D 	 M 	 I 	 S 	 0 

PAYS - BAS 

1961 

100 

200 

00 

52 	54 	56 	58 	60 

200 

100 

52 	54 	56 	58 	60 

ALLEMAGNE OCCIDEN 

200 

100 

52 	54 	56 	58 	60 

200 

100 

54 	56 	58 	60 

200 

100 

52 	54 	50 	58 	60 

200 

100 

100 

200 

100 

200 

00 

200 

54 	56 	58 	60 	
-: 	

M 	 I 	 -S 



Ensemblo des traCes I 

(milliers 	(millions 
de tonnes 	ds tonnea 
,nétriques) 	km.) 

3.912 327 
4.258 343 
4.737 385 
4.659 374 
4.642 383 
4.269 361 
4.534 402 
5.097 436 

5.223 449 
5.327 458 
5.056 431 
4.645 393 
5.702 491 
5.917 489 

4.327 364 
15.710 494 
5.445 475 
5.601 484 
5.971 514 
5.860 489 
5.946 487 
5.946 491 
5.685 478 
5.616 

SERVICES 
1. 	TRANSPORTS 

a). - Activité de la S.N.C.B., de la S.N.C.V. et de la SABENA 
Sources S.N.C.13., S.N.C.V. et SABENA. 

S.N.C.B. SABENA 
S.N.C.V. Trafic Trafic msrchsndises (wagons complets) - 

Moyennes mensuelles 
voyageurs Touoeskm Trafic psyant sdrien 

rdguliet dont 
Nombrs on mois de tonne:-km Tounsge 	combustible transportées 

do voyogeurs- 
km pro uc V d 	ti e 	1 total 	et huiles 	Minerais 

minérales 
2 

(millions 	ife (millions d. 

(mit ions) (milliere 	de tonnas) (milliers) passagers.m) tonnes-km) 

477 5.150 2.154 802 2.019 37,3 5,4 
470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0 
547 5.745 2.504 946 1.201 48,2 7,0 

1956 	........................... 577 5 .874 2.389 980 965 56,7 8,2 
548 5.558 2.321 966 797 77,4 10 1 0 

1955 	............................654 
.694 

486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2 
505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,3 
525 6.070 1.935 1.155 294 108,7 18 1 8 

1958 	............................755 
1950 	............................710 

1961 538 225 98,2 12,9 

1953 	............................627 
1954 	............................630 

1960 2° 	trimestre 717 521 5.053 1.913 1.156 216 141,3 16,6 

1960 	............................715 

3e 	trimestre 736 516 4.972 1.871 1.206 198 123,7 14,2 

1957 	............................718 

4° 	trimestre 711 518 5.065 1.957 1.090 581 108,5 14,6 
1961 P 	trimestre p 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2 

Q°',trimestre p 737 557 5.360 .031 1.251 154 98,1 13 1 1 
3e 	trimestre p 759 543 5.153 1.913 1.270 196 137,2 16,3 
40 	trimestre 584 432 80,4 11 1 1 

p 675 552 5.158 2.076 1.122 132 65,8 10,0 
p 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8 
p 712 536 5.143 1.952 1.210 132 87,6 12,0 

1961 	Février 	................... 
Mars 	...................... 

p 760 553 5.804 2.039 1.193 138 92,6 12,6 
Avri! 	...................... 
Mai 	...................... 

p 739 582 5.632 2.103 1.351 193 114,1 14,6 Juin 	...................... 
Juillet 	................... p 749 526 4.828 1.767 1.243 147 147,4 17,3 
AoSt 	....................... p 769 539 5.199 1.928 1.264 218 129,2 15,5 

p 759 563 5.433 2.045 1.304 223 135,1 16,0 
p 724 588 5.668 2.047 1.217 450 103,8 13,3 

Novembre p 768 596 5.657 2.072 1.297 598 65,9 9,8 

Septembre 	............. 

Décêmbre 567 247 71,6 10,1 

Octobre 	................ 

1962 Janvier 560 76,7 9 1 9 
FSvrier 69,2 9,2 

1 Los tonnes.km productives sont relatives aux transports commerciaux (is l'ex elusion des transports en service) 	c'est Is somme des produits du poide ds 
chsqua expé'ition par Is parcours pour lequel elle a dtd taxde. 

2 Lea tonnes-lcni transportdes sont calculées en faisant Ia somme des produits du tonnage transporté par Ic nombre de kilomistres du transport effectuó. 

V - Ib). - Navigation maritime 	
V - ic). - Navigation 

intérleure 
Sources 	Adsiinjetration du Port d'Anve,j [ aol. (1)],  du Port de Gond Icol. (4)1, I.N.S. (autres colonnes). 	Souree : I.N.S. 

port dAnvero Port de Gond 

Moyennes mensuelles 
Capacitd des 
iiavires entrés 

(,nilliero 

Marchandises 
(mill,crs de tonnes 

sndtriques) 

Ca1,acitd des 
navires entrds 

(milLers 

Marchandises 
(milliers de tonnes 

métriqueo) isa inns do tonnes 
dji) 

de tonnos 
de jauge) Entrées Sorties Entrées Sorties 

(1) (2) - (8) (4) (6) (6) 

2.538 1.201 1.147 116 117 76 
......... 2.634 1.276 1.091 119 113 85 

1955 	................... 2.830 1.439 1.234 154 155 118 
3.172 1.865 1.279 178 216 82 
3.295 1.828 1.227 171 209 79 

1953 	................... 
1954 	.......... 

3.545 1.723 1.210 163 169 82 
3.622 1.668 1.266 145 152 83 
.3.774 1.816 1.288 150 166 75 1960 	................... 

1961 	................... 3.846 139 

1.960 2 0 	trimestre 	. 3.764 1.698 1.266 146 168 89 
30 	trimestre 	. 8.864 1.856 1.187 168 202 62 
46 	trimestre 	. 3.487 1.718 1.232 140 173 58 

1961 icr trimestre 	. 3.567 1.674 1.160 121 154 51 
2° 	trimestre 	. 3.872 1.960 1.275 146 153 67 
3e 	trimestre 	. 3.935 2.019 1.295 161 195 56 
4° 	trienestre 	. 4.011 128 

1956 	................... 
1957 	................... 

1961 FSvrier 3.875 1.887 1.226 131 124 61 

1958 	.................... 
1959 	................... 

4.011 1.709 1.486 124 147 60 
3.788 1.893 1.328 115 163 60 
3.916 2.156 1.221 148 164 53 
3.911 1.831 1.276 175 132 87 

Juillet 3.868 2.036 1.316 151 200 48 
4.021 2.066 1.252 170 123 55 

Mars 	............. 

Septembre 3.917 1.954 1.317 161 262 64 

Avril 	............. 
Mai 	............. 

Octobre 3.905 2.230 1.491 137 185 60 

Juin 	.. ............ 

Novernbre 3.097 1.910 1.445 123 170 71 

AoSt 	............. 

Décembre 4.131 123 
1062 Janvier 4.400 124 

Février 103 

I Trafic istérieiir + importations  + exprirtations  + transit. 
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V - . - TOURISME 
Source 	Iashtul Nuliosal do SIaIiafiqs. 	

( ni11iers do nuitc) 

Moyennes messuelles ou mois 
dont poys de residence habititelle 

Total 
Ilelgique France Psys-Bas Iltoynune-Uni Allernagne occ. - U.S.A. 

1953 	............................761 577 41 '28 45 14 16 
1954 	............................911 692 50 31 57 19 17 
1955 	............................ 1.019 766 60 33 68 22 19 

1.084 815 66 35 71 23 19 
1.186 898 71 33 81 25 19 

1956 	............................ 
1957 	............................ 

1.341 877 84 37 102 69 51 lOStI 	............................ 
1959 	............................ 1.249 079 55 30 82 27 20 
1.960 	............................ 1.307 982 69 33 99 33 25 
1361 	........................p 1.356 1.03f 74 34 89 38 21 

1360 20 	trimestre 1.193 802 57 32 107 36 32 
30 	Ijiniestre 3.334 2.618 176 64 261 62 41 
40 	tHinestie 373 235 23 19 15 18 15 

931 	1 Pr 	I rirnestre 347 226 23 16 13 16 9 
20 	t.riineslre 1.187 874 50 32 03 39 26 
3 0 trimestre 3.508 2.794 196 66 231 70 34 
40 	trimestre 383 232 26 20 117 20 15 

1960 Décembre 346 231 19 17 12 12 9 
1 	I 	I anvier 	................... 278 189 14 12 7 .10 7 

Fvrier 	................... 303 193 19 16 10 14 9 
Mars 	...................... 461 206 37 19 22 23 12 
Avril 971 707 54 26 63 35 20 
Mai 	....................... 897 598 45 34 81 38 28 .. 

1.692 1 	316 51 37 136 45 30 Jim. 	.......... ............ 
Jiiillet 	................... 4.574 3.864 197 64 238 68 42 
AoOt. 	..................... .4.792 3.786 299 96 334 105 33 
Seplembre 1.158 732 91 38 121 60 27 
Octobre 	................ ...  439 256 28 23 23 27 22 
Novembre 357 218 27 1.8 14 18 12 
Décernbre 352 221 25 20 lo 16 11 

V - 3. - COMMERCE INTERIEUR 
a). - Indices des ventes 

Source 	!seti!i,t Natt osol ic Statiotiqse. 	
1 use 1953 = 100 

Moyennes mensuelles on mobs 

Grands magnums h rayons multiples Coopé- 
ratives 

Grandes 
entrepriseo 

spdeiahsées dons 
Ihabillement 

Gros- 
sistes 

Entre. 
prises 

sue- 
curssles 

Indices 
après elimination 

des variationB de prix 
at des variations 

saisonniSres 
(Calculs B.N.B.) 

Sous- Grossie. 
Indice Alirnen- Habille- Ameu- M4nage Indice Horn- 

mes 
vlte- 

ments et 
Aliren- 
tation Alimen-  Grands  

maga-  Coopé.  ts en 
alirnen- gdndral tation ment blement 1 gdndi'al 

3 acces- gdnersle tson  sins ratives  tation 
res3 1e 

100 100 100 160 100 100 100 100 100 100 100 100 100 1953 	.................................. 
1954 	............................... ... 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104 

114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109 
124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126 
129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122 
139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129 
144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132 
156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142 
161 160 164 145 165 144 168 116 p 163 p 152 145 130 p 147 

1956 	................................. 

153 152 168 141 155 135 174 109 153 140 145 126 141 

1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

3e 	trimestre 	............... 154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 146 

1959 	................................. 
1960 	.................................. 

179 173 180 133 172 144 157 118 159 157 140 124 143 
146 155 148 152 156 142 1tj 120 p 154 p 144 145 129 p 148 
156 154 169 144 162 142 212 109 p  159 p 151 146 132 p  145 

4e 	trimestre 	................ 
1961 	ler 	trimestre 	................ 

154 152 151 147 169 139 141 116 p  169 p 147 144 127 p  145 

1955 	.................................. 

20 	trimestre 	................ 
30 	trimestre 	................ 

187 180 190 136 173 154 173 118 p  .169  p  107 143 131 p  150 

129 136 139 132 126 143 131 168 p 154 p 142 125 128 p  147 

1961 	.................................. 

Février 	...................... 142 154 131 157 167 134 126 . 	 72 p 147 p  144 153 128 p -148 

1960 	20 	trirnestre 	................ 

Mars 	.......................... 168 175 174 168 175 148 181 121 p 162 p  147 158 131 p  150 
Avril 	......................... 153 159 162 141 156 136 232 112 p 147 p  147 139 126 p 186 
Mai 	............................ 154 158 162 145 164 146 231 97 p 163 p  156 143 134 p  150 

4e 	trimestre 	................ 

Juin 	......................... 161 148 182 147 165 144 173 119 p 167 p  151 157 135 p  150 

1901 	Janvier 	...................... 

	

Juillet 	..................... 165 149 179 154 179 134 161 194 p 158 p 146 144 124 p  138 
AoAt 	........................ 143 149 128 134 163 141 110 71 p 180 p  145 144 132 p 151 

153 158 145 152 166 142 152 83 p 169 p 151 145 126 p  146 
163 163 179 142 163 145 195 105 p 162 p  152 140 125 p  147 

Septenabre 	................... 
Octobre 	...................... 

181 168 176 125 149 142 150 107 p 169 p  151 144 132 p  164 Novembre .................... 
216 210 216 141 208 175 173 143 p 177 p  198 144 136 p  140 Décembre 	................... 

1962 	Janvier 	...................p 148 168 147 149 142 165 156 142 156 

I Articles de mdnage et sppsreilo ménagers. - 2 Comprend principalement des vAtemeuts de dessus. - 3 Sous-vètemest 	homrnes et/ou femmu. 
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V - 3b). - Ventes a temperament 

10 - Résultats généraux 
Source 	Inatitut National do Staliatiquc. 

Total 
orgulnis,nco 
de finon- Total 

vendeura banqueo cement 
on parti- 

callers 

1959 1cr  sewestre ... 1.179 524 130 525 8,31 
e 	semestre ... 1.205 532 133 540 8,60 

1960 1cr semestre ... 1.208 534 144 530 9,48 
2 0 	semestre ... 1.339 820 153 566 10,20 

1961 jor semestre ... 1.418 643 159 616 11,36 

Credits accordds as couro du seuneatre 
(ail1iardo Ito franca) 

Fmance,nent par 

Orgftnismeo 
de finari- Total (10 	finar,- 

veode,,ra banques cement vendeura banques cement 
on parti- on purti. 

cuhers (Ill 	erg 

1,55 3,37 3,39 3,96 1,t0 1,36 1,50 
1,82 3,18 3,60 4,23 1,29 1,27 1,67 

2,10 3,34 3,95 4,71 1,48 1,53 1,70 
2,54 3,44 4,22 4,90 1,57 1,50 1,83 

2,82 1 3,72 1 4,82 I 5,14  I 1,68  I 1,58  I 1,88 

	

No,sbre de contrnts en coura 	 Credit en cours a fin do seestre a Ins do semestre 	 m  
(mitlicra) 	 (ssiliiarda do franca) 

	

Financement par 	 j 	Financement par 

20 - Retards de paiement 

Noinbre lie d,ibitenra en retard do pyor 	 Total des montants do 8 tcrniea impayda 

	

3 ter,oeo dehus et plus an caura do semeatre 	 par lea ddbiteuro visda dons lea coioonaa prdrddentes 
(milliera) 	 - 	- 	 (tnillione do franc,) 

Financement par 	 Firiunceinent. par 

Total 	 organiames 	Total 	 organists 
vendeura 	I 	banques 	I do financement 	 vendeurs 	I 	banques 	lie finance, 

1959 	1cr semestre 	............ I 58 	I 	25 	I 1 I 	32 72,6 	I  29,2 7,0 	I 36,4 
2° 	semestre 	............ I 50 	I 	24 1 25 72,2 28,1 6,4 I 

1960 1cr seinestre 46 	22 1 23 I 	72,3 27,2 I 	6,1 39,0 
2 	eeinestre 51 	I 	24 1 I 	26 81,1 27,8 I 	6,8 I 40,5 

1961 1cr semestre 55 	27 1 1 27 87,1 31,4 6,3 40,4 

3° - Repartition de.s credits accordés au cours dv semestre, par nature des marchandises 

Camions, Motoa, 
Articles 

Services 
camionnettea, Materiel Autos pour trans. 

ocootera, 
. I undaugera 

(voyages. 
outobus, materiel agricole, port do personnes 

vdlo- 
Textileo, let 	usage 

rdpura- Total do transport lourd tracteurs exceptd autobuo 
,noteurs, 

fourrurco, Livrea 0 	3 3 personal. 
tiona do agricoles, 

bicy- vétement si 	a a, E o.3 
non 

vdl,ic,,les bdtail 2 dCnommda _____ 
cletteo 0. 	 a. 

aillaura 
un  ii 	oteur) 

neuf 	us ages neufs uoagés  w 

Notnbre de contrats (mifliers) 

1959 jer  semestre ... 552 3,8 1,1 2,5 19,7 11,9 16,4 239,2 18,2 8,6 227,6 3,2 
2° 	semeatre ... 633 3,5 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 270,2 22,3 8,4 268,9 7,2 

1060 br semestre ... 603 4,0 1,1 2,3 25,7 13,6 20,1 243,9 19,2 10,7 254,8 7,5 
2 0 	semestre ... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 324,0 22,3 8,5 208,6 6,4 

1961 br semestre .. 754 4,1 1,1 3,2 28,6 15,1 18 1 8 368,0 25,4 8,9 1 	274,3 1 	6,6 

Credit accordd (million8 do francs) 

1959 1cr semestre ... 3.956 367 53 93 1.016 292 144 276 34 331 1.826 24 
2° 	eemest.re .,. 4.230 364 55 110 952 280 139 345 38 317 1.593 37 

1960 ler senseatre .. 4.708 458 56 84 1.379 339 160 822 35 328 1.502 50 
2 	setnestre ... 4.899 386 51 128 1.300 31.3 129 858 41 337 1.810 46 

1961 br semestre ... 5.141 488 69 104 1.496 390 147 297 38 388 1.666 58 

Crddit accordd - Repartition en % par rapport an total 

1950 ler semeStre ,,, 100,0 9,3 	1,3 2,3 25,7 7,4 3,6 	7,0 0,9 8,4 33,5 0,6 
20 	sernestre ... 100,0 8,6 	1,3 2,6 22,5 6,6 3,3 	8,1 0,9 7,5 37,7 0,9 

1960 1cr  sensestre ... 100,0 9,6 	1,2 1,8 29,3 7,2 3,4. 	6,8 0,7 7,0 31,9 1,1 
2° 	eeinestre ... 100,0 7,9 	1,1 2,6 28,5 6,4 2,8 	7,3 0,8 6,9 37,0 0,9 

1961 1cr semestre ... 100,0 9,5 	1,4 2,0 29,1 7,8 2 1 9 	5,8 0,7 7,5 32,4 1,1 

EUdrcnoes btbllographtques 	Annuaire atatiotique do ia Bdlgiquo. .- Bulletin do Statiotiquc do i'i.N.S. - Bulletin do Ia Chambre da Commerce dAnver,. - 
licchcrcho, dconomiquce do Louvain (I.R.E.S.P.). - Statiottque menauelle do tea/ic 	international doe porte 	(I.N.S.). - Chroniquc du Tranaport (bimen- 

sad). - ice tran8porta rnoritimca, Etude ,lnnscllc 	(O.C.D.E.). - Bulletin gdndral. do 	Statiatiquca 	(Office. statistique des Comn,,,nautds europdannoa). 
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VI. - REVENUS 

1. - REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes) 

Indice du gain moyen brut par heure prestée 
Base 1953 = 100 

150 150 

140 

130 

120 

to 

100 

140 

130 

120 

110 

100 

___________ ___________ ___________ ___________ ___________ _________ --- 

__________ - __________ 

1952 	 1(54 	 1550 	 1950 	 1960 	 1962 

Indices des rémunérations dans l'induztrie 
Base 1953 = 100 

Sources : Coi. (1) - (2) - (3) : B.N.B. (mdthode d'étabiissement, voir Bulletin de 
novembre 1957, p.  413). - col. (4) : O.N.S.S. ealcula B.N.B. (voir note) - 
ml. (5) I.11.E.S.P. 

Gain moyen 
brut 

Salaire horaire type 1 
Indice 

do is masse 
Indice 

iOu coSt 
par heure Ouvrier Ouvrier ealariale de is main- 

preatde qusiifié non.qualifie 2 dceuvre 3 

(1) (2) (8) (4) (5) 

100 100 100 100 
103 102 102 103 
109 106 108 106 

1953 	................100 

114 114 118 114 

1954 	................103 

125 125 129 125 

1955 	................106 
1956 	................115 

129 129 125 132 
1957 	................125 
1958 	................131 

131 132 121 13 5 1959 	................133 
1960 	................138 135 137 128 p 141 
1961 	................ .143 p140 p141 p 148 

1960 Juin 139 135 137 p 143 
Septembra 188 135 136 p 141 
Ddcembre 141 136 138 p 144 

1961 Mare p140 137 139 p 145 
Juin p142 p139 p141 p 148 
Septembre - p144 p141  p142 p 148 
Ddcembre p146 p141  p142 p 151 

Moyennes generales des salaires horaires 
des ouvriers 

(charges sociales comprises) 
Source 	Fdddration des Industries belges. 

Beigique 
(francs 
belges) 

Alie. 
magne 

occiden- 
tale 

Roy- 
ame Pays- 

Bas 

P.C. par rapport aux 
salaires beiges 5 

28,11 83,5 86,7 69,0 
28,25 85,8 91,0 61,2 
28,74 86,2 94,3 67,5 

1952 	................... 

29,91 90,6 98,4 69,2 

1953 	................... 
1954 	................... 
1955 	................... 

1956 	................... 32,68 90,2 97,6 69,6 
1957 	................... 35,67 90,6 93,7 70,1 

37,03 94,0 96,0 69,2 
38,30 95,9 95,0 68,8 
39,70 101,3 98,4 73,0 

1958 	................... 
1959 	................... 

1958 Février-Avril 	. 36,54 93,7 95,4 70,1 
1960 	------------------- 

AoSt-Octobre 	- 37,53 94,2 94,6 68,2 

1959 Février-Avril 	- 37,80 95,1 95,4 69,1 
AoSt-Octobre 	- 38,80 96,7 94,6 68,6 

1960 Fdvrier-Avril 	- 39,48 97,5 97,3 71,0 
AoSt-Octobre 	. 39,93 105,0 99,5 73,8 

1961 Pévrier-Avril 	. 40,97 111,7 100,5 76,5 

1 Non compris los ouvriers du transport. 
2 11 e'agit do l'indice simple des rérnunérations giobales aiioudes sux ouvriera assujettis b Is sdcuritS sociale at appartenant flux industries extractivea at 

manufacturières, I ceiles du bistiment at do Is construction, et aux transports et communications. (Pour is definition des rdmundrstions globales, voir 
XVe Rapport annuel O.N.S.S., P. 141.) 

3 Cot indice, qui nenglobe pas los charbonnages, donne is coSt horaire do is main-d'couvre, et non poe Is coSt par unite produite. 
4 Los chiffres annuels soot des moyennos des taux horaires do fdvrier-avril et do soSt-octobre. 
5 La F.I.B. publis leo salaires horaires dtrangers exprimés an francs beigea our is base des cours du change. Lea poureentages obtenus n'sysnt pas étd 

ponddrda par lea indices du coSt do is vie, jOe no refiItent pas Is rapport des salaires reels. 

Rffrence8 blb!lographlqfles Annuaire etatistique do Ia Belgique. - Bulletin do S(ati8tique do l'I.N.S. - Jlecherches dconsmiques do Lsuvain (I.R.E.5.P.). 

- Eapports annuela do i'O.N.S.S. - Revue du Travail. - Induetrie, revue do is F.I.B. - Le Calif do La main-dauvro dons l'induatrie europdenne, 

EL,'ds of Documents nouvelic aCne, no 52, 1959 (B.I.T.). - Annuaire des stotistiques du Travail (B.I.T.). 
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VII. - PRIX ET INDICES DE PRIX 
1. - PRIX DE GROS MONDIAUX 

Moycunes journolibres 

Fromeut 
New-lork 

Café 
a New.York 
Santos IV 

Lame 
Mdrinos 048 

au 
Boyuae- 

Coton 

middling 
(Nov-York 

Caoitecic 

s 
pricn°' 

Cuivre 
h Londres 

Etain 
h Londres 

cldture 

Ferraillee 
aux 

Etats-Unis 

I'dtrole brut 

West-Texas 

cents 
par 60 lbs 

cents 
par lb. d par lb. cents 

par lb. d par lb. £ par long ton $ par 
long ton 

$ 
par barril 

271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54 1953 	.................................. 
278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65 1954 	.................................. 

1955 	.................................. 271 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,65 
1956 	.................................. 270 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65 
1957 	................................. 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,00 

256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90 
251 36,8 91 34,6 30 238 785 40,3 2,78 

1958 	................................... 

252 36,5 89 33,2 32 245 797 33,0 2,77 
1959 	................................... 
1960 	---------------------------------- 
1961 	---------------------------------- 254 35,8 90 34,3 24 230 888 35,3 2,89 
1960 	21 	trimestre 	---------------- 2o2 37,1 95 30,5 38 254 789 33,2 2,77 

- - 

244 36,1 84 34,0 30 245 807 30.5 2,77 
252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77 

3 1) 	trimestre 	................. 

255 37,2 85 32,7 25 223 797 82,3 2,78 

45 	trimestre 	................. 

247 37,5 95 34,1 25 236 865 36,3 2,89 
1961 	br 	trimestre 	................. 

254 35,3 93 35,1 25 230 037 36,7 2,89 
259 33,5 86 35,4 23 229 953 36 1 0 2,89 

2° 	trisnestre 	................. 
30 	trimestre 	................. 
40 	trimestre 	---------------- - 

1961 	Février 	..................... 256 37,3 86 32,4 24 223 798 32,0 2,77 
37,7 87 33,3 25 226 815 35,0 2,79 
37,0 93 33,7 26 229 837, 37,0 2,89 
37,6 96 34,1 26 242 862 85 1 0 2,89 
37,8 95 34,5 25 236 894 37,0 2,89 
37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89 

Mars 	-------------------------252 
- - 

36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 289 
32,7 91 35,4 25 229 953 38,0 2,89 

Avril 	.........................250 
Mai 	----------------------------246 

Octobre 	................ 	.... 34,0 86 35,6 24 229 945 38,0 2,89 

3ain 	.........................246 
Juillet 	-------------------------249 

32,3 86 35,6 22 229 964 34,0 2,89 

AoSt 	-------------------------255 
Septembre 	...................257 

34,1 86 34,9 23 230 949 36,0 2,89 
Novembre 	...................260 
Décembre 	...................260 

.257 

34,3 35,5 p 24 p 231 946 1962 	Janvier 	......................258 
Pévrier 	--------------------- - p257 p 34,7 p 35,5 p 24 p 235 p 951 

VII - 2. - INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX 
Base 1953 = 100 

Sources Comiel Renter - Moody's Investor8 Service - Der Volk8wirt - Chamber of Shippinq. 

Indice Volkswirt Fret 
uoyeunes niensuelles ou mois Indice Iteuter Indice bloody (anciens indices Schulz) Iloyauma-Unt 

(affrhtoment 
gdndral 

j 	
industriel  J 	alimentaire au voyage) 	1 2 

100 100 100 100 100 100 
103 102 101 104 111 

1955 	................................. 100 98 103 105 99 165 
98 102 105 108 100 208 
93 100 104 107 98 145 
84 96 98 100 96 87 

1953 	.................................. 

1957 	................................... 

84 93 100 103 94 93 

1954 	..................................99 

85 90 99 104 90 

1956 	................................... 

1958 	.................................. 
1959 	.................................. 

84 90 99 103 90 102 

1960 	.................................. 

1960 2° 	trimestre 87 92 100 106 90 95 

1961 	................................... 

30 	trimestre 85 89 98 103 90 89 
4° 	trimestre 82 86 98 103 90 96 

1961 1cr trimestre 88 88 99 103 91 100 
20 	trimeetre 85 89 100 104 90 104 
3° 	trimestre 84 91 99 104 90 103 
46 	trimestre 83 90 99 102 90 102 

83 88 99 103 91 101 1961 	Février 	....................... 
Mars 	........................ 84 90 99 104 91 99 
Avril 	......................... ..85 89 100 104 91 102 

86 89 100 106 91 106 
85 90 99 104 89 104 
85 90 99 104 90 101 
84 91 	' 100 104 91 103 

Juin 	......................... 
Juillet 	.......................... 

Septembre 84 92 09 104 90 106 

Mai 	............................. 

Aot 	......................... 

Octobre 	...................... 83 90 99 103 90 103 
Novembre 83 89 98 102 90 105 
Ddcembre 84 91 99 102 91 97 

83 91 99 iOR 90 1962 	Janvier 	...................... 
Fdvrier 	...................... 83 90 98 103 90 

I Aflrhtement an voyage pour cargaioons aèohes. 
2 La composition do Is otatistique oyant did dlargie, lea chiftres 4 partir do 160 no soot plus tout t hit comparsbles a ceux des pdriodes prdcddentes. 
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VII - 3. - INDIOES DES PRIX DE GROS Eli BELGIQUE 

Base 1953 = 100 

Source 	Mznietre dea Affaires Economiqssea ci de l'Energic Source : IRE .8 .P. 

Ensemble dee produits 
Produite Produits agricoles Produite industriele industriele prie 

- trots etadee de fabric. 
Moyennee 
mensuellee  

-- - 

oumoie .5 5 

- 0 • 0.0. 

1953 	................... 100,0 100 1 0 10010 100 1 0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
1954 	...................98,8 97,8 100,0 97,8 99,2 96,4 99,2 98,1 97,5 98,7 100,3 103,8 95,6 97,4 98,6 
1955 	................... 101,0 99,4 101,8 94,0 97,7 90,3 102,9 100,7 105,0 97,7 104,6 105,4 98,1 100,1 102,2 

103,5 103,5 103,3 97,2 101,0 93,5 105,4 105,8 111,6 95,8 105,6 106,9 104,3 103,9 105,4 1956 	................... 
1957 	................... 106,3 107,4 102,2 98,7 103,1 94,5 108,3 112,1 114,4 98,2 108,9 111,9 112,2 107,5 110,6 
1958 	................... 101,8 105,4 93,9 96,0 92,8 98,9 103,2 105,8 109,6 87,5 107,9 115,0 100,3 99,6 106,6 
1959 	................... 101,4 104,7 95,2 95,0 95,9 94,1 103,0 103,7 109,8 84,9 107,6 115,4 95,7 99,3 105,5 
1960 	................... 102,6 105,0 96,5 92,2 98,2 86,8 105,4 101,4 110,2 92,2 107,0 121,4 94,5 99,3 107,1 
1961 	.................. 102,4 105,4 94,8 94,3 110,2 81,5 104,5 99,4 109,1 93,3 104,5 121,7 91,0 97,3 105,8 

1960 20 	trimeetre 	. 102,8 105,7 97,1 91,7 91,9 91,3 105,7 100,8 110,1 93,4 107,6 121,3 95,2 99,5 106,8 
3° 	trimestre 	. 102,1 

.. 

104,3 95,4 92,8 100,4 85,9 104,6 101,2 110,7 90,0 105,5 121,4 94,1 98,9 107,0 
40 	trimestre 	. 102,5 104,7 95,5 93,0 106,7 81,4 105,0 101,5 109,7 93,1 105,4 121,7 92,8 98,1 106,7 

1961 1° 	trimestre 	. 102,9 105,0 96,5 93,2 109,8 79,9 105,4 101,2 109,4 95,1 106,1 121,6 91,5 98,2 106,9 
20 	trimeetre 	. 102,1 104,5 95,8 91,4 110,1 76,8 105,0 99,7 109,6 94,5 104,6 121,7 92,1 98,2 106,3 
3e 	trimeetre 	. 101,9 105,5 93,5 94,3 111,3 80,9 103,9 98,4 109,0 92,3 103,2 121,8 91,5 96,7 105,2 
4° 	trimeetre 	. 102,6 106,6 93,4 98,2 109,4 88,6 103,7 98,4 108,3 91,4 104,0 121,9 90,3 96,1 104,8 

103,0 105,0 96,9 92,9 109,3 79,6 105,6 101,6 109,4 95,6 106,3 121,5 91.3 98,1 106,9 
103,2 105,1 97,1 93,3 113,7 77,5 105,7 101,2 109,6 95,6 106,6 121,5 92,1 98,6 107,0 
102,3 104,0 97,0 90,7 110,1 75,6 105,4 100,0 109,8 95,3 105,6 121,7 91,8 98,4 106,1 
102,0 104,0 95,8 90,8 111,4 74,9 105,0 99,8 109,6 94,8 104,3 121,7 92,3 98,3 106,2 
102,0 105,4 94,5 92,8 108,8 79,8 104,5 99,3 109,4 93,5 104,0 121,7 92,3 97,8 106,6 

Juillet 	.......... 102,2 105,7 94,2 94,3 113,4 79,4 104,2 98,4 109,1 93,5 104,0 121,7 91,8 96,9 105,5 
AoSt 	............. 101,5 105,0 93,2 93,0 112,7 77,7 103,7 98,4 109,1 91,7 102,3 121,7 91,9 96,7 105,2 

1961 	Février 	.......... 
Mare 	............. 
Avril 	............. 

Septembre 	• 102,1 105,8 93,2 95,7 107,8 85,5 103,7 98,4 108,7 91,7 103,3 121,9 00,9 96,5 104,8 

Mai 	............. 

102,3 106,4 93,1 97,2 108,3 87,6 103,7 98,1 108,4 91,7 103,6 121,9 90,7 96,3 104,7 

Juin 	............. 

Novembre 	• 102,6 106,7 93,4 98,5 110,1 88,6 103,6 98,4 108,2 91,4 104,0 121,9 90,2 96,0 104,8 
Octobre .......... 

102,8 106,8 93,8 98,8 109,8 89,5 103,7 98,6 108,2 91,1 104,3 121,9 90,0 96,1 104,8 Décembre .......

1962 	Janvier ......... 102,8 106,8 93,4 98,2 107,9 89,8 103 1 9 98,3 108,1 91,0 104,8 122,1 90,3 96,0 104,8 
Février 	.......... 

..
103,4 108,0 93,8 100,3 111,4 90,8 104,3 98,2 108,9 91,3 105,5 122,1 90,3 96,2 104,2 
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VII - 3. - INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 

Base 1953 = 100 

Source 	M.A.E. 	 PRODUITS INDIGENES El PRODUITS IMPORTES 
130 136 

120 20 

110 hO 

too 100 
Indice OOné:aI j 

90 

Prod no impottis 

90 

80 P 80 
1952 	 1054 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 

Source 	M.A.E. 	 PRODUITS AGRICOLES El PRODUITS INDUSTRIELS 

120 120 

110 

Produits 	industriels 

100 106 

Pr 	 uits 	agricoles 
90 - 90 

80 - 	 - 80 
1952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 

Source 	I.R.E.S.P. 	 PRIX A TROIS STADES DE FABRICATION 

120 
1 120 

10 __________ 	 __________ 110 - ___________ __________ __________ __________ __________ 

- finis 

100 - 

________ 

Matijres 	brutes 

90  90 

80 P 80 
1952 	 1954 	 1955 	 1958 	 1960 	 1962 
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VII - 4. - INDIOES DES PRIX DE DETAIL EN BELGIQUE 
Base 1953 = 100 

Source Ministre dee Affairco  Economiques. 

130 - 130 

Services 

120 120 - 

Irdie 	girl 	al 
110 - ese  

Ill 

Produits 	alimertaires 

I --.--. - 	- 
I - 	Produits 	non 	alimentaires 40, 

- 	8 

At 

_ 
4 4 

tOO 100 

4.- 

1956 	 1958 	 1960 	 1962 

lsloyennes mensuelles ou mole 
IndIce gdndPsI Produits alimentairee Produite non alimenteiree Servicee 

prudnhte 85 produits 25 produite 6 produite 

1953 	........................... 100,00 100,0 . 100 1 0 100 1 0 
1954 	........................... 101,30 102,7 99,2 100 1 0 
1955 	........................... 100,80 101,6 99,2 101 1 0 
1956 	........................... 103,65 104,2 101 1 5 105 1 5 
1957 	........................... 106,93 107,0 104,5 111,7 
1958 	........................... 108,31 107,9 106,2 114,6 
1959 	........................... 109,64 109 1 5 106,6 120,0 
1960 	........................... 109,97 

... 

109,3 107,0 122,6 
1961 	........................... 

... 

111,06 
... 

110,5 107,4 125,7 

1981 1902 1901 1962 1961 1962 1961 1962 

110,48 111,56 109,7 110,8 107,2 107,9 125,0 127,5 
110,81 

... 

110,0 107,2 125,5 
111,54 

... 

111,4 107,3 125.8 
111,42 

...

...

... 

110 1 9 107,7 126,5 

110,43 111 0 51 109,6 110 1 9 107,2 107,9 124,8 127,2 
110,49 

... 

111,49 109,8 110,7 107,2 108,0 124,9 127,6 
110,53 111,67 109,6 110,9 107,3 107,9 125,3 127,7 

icr 	trirnestre 	................... 

110,55 109,5 107,3 125,4 

28 	trimestre 	................... 
3e 	trimestre 	................... 

110,83 110,1 107,2 125,5 

4' 	trimestre 	................... 

111,06 110,5 107,2 125,6 

Janvier 	......................... 
Fdvrier 	......................... 

111,45 111,3 107,2 125,6 

Mars 	............................ 
Avril 	............................ 

111,68 111,7 107,3 125,7 

Mai 	............................... 
Juin 	............................ 

111,48 111,3 107,5 126,0 

JuiIlet 	............................ 
Ao(t 	............................ 

111,32 110,8 107,6 126,3 
Septembre 	...................... 
Octobre 	......................... 

111,49 111,0 107,8 126,6 Novembre 	...................... 
Décembre 	...................... 111,45 110,9 107,8 126,7 

Rdfdrences blbllographtqnes Annuaire statiatique do ha Belgique. - Bulletin do Statiatique do I'I.N.S. - Revue du Travail. - Induatrie, revue dc Is 
F.I.B. - Recherche, doonomiquca do Louvain (I.R.E.S.P.). - L'i,sduotrie textile beIge, revue de Febeltex. - Dot Volk8wirt. - Wirtechaft wed Stat is. 
t,k. - Bulletin menauet den Statistiqus (O.N.U.). - Monthly Digest of Statiotic,. - Bulletin atatiatique de l'I.N.S.E.E. - Bulletins atatistiqus. 
Statiatiques gdniralo, (O.C.D.E.). - Donndcs stati8tique. (Coneeil Se l'Europe). - Journaux financiore 	Agdfi, Ilet Financidle Dayblad, The Financial 
T,'nes, L'In formation. 
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VIII. - COMMERCE EXTERIEUR DE L'IJ.E.B.L. 

I I 
22 

- 	IMPORTATIONS, EXPORTATIONS El BALANCE COMMERCIALE (Source: I. 	N. 	S.) 
- 22 

MilUords do francs 

:' 
Importations 

Exportatim 

- 	INDICES DU VOLUME (bose 8953 = ioo) Source: .R.E.S.P. 	- colculs B.N.B. - 

80 - 	IMPORTATIONS I 80 

iensuelles 

- 	EXPORTATIONS - 

180 - - 180 

INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES El DES TERMES DE L'ECHANGE (base 7953 = ico) 

120 - - 20 

Exportations 

00 100 

120 	 120 

100 

	

100 

—7111 

1952 	 1954 	 1956 	 1958 	 1960 	 1962 
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VIII. 1. - COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. - TABLEAU GENERAL 

Source 	: I.N.S. Source : 1.II.E.&P. 

Iloyennee mensuelles ou moie 
Valeur (mittiarde de francs) Pourcent. 

exportations 

importations 

Indices base 1953 = 100 

Importations Exportatione B1 a a Ce 
commercia e 

du volume dee prix des termes 

importstione exportatione 
-__________________ 
l'importationJ 'exportation I'éehange 1 

10,1 9,4 - 	0,7 93 100 100 100 100 100 
10,6 9,6 - 	1,0 90 110 108 95 92 96 

............ 11,8 11,6 - 	0,2 98 120 128 96 03 97 
13,6 13,2 - 	0,4 97 135 135 100 101 101 
14,3 13,3 - 	1 1 0 93 137 132 102 105 103 
13,0 12,7 - 	0,3 97 131 133 96 98 102 

1959 	......................... . ....... 14,3 13,7 - 	0,6 96 145 146 98 95 102 
16,5 15,7 - 	0 1 8 95 161 166 96 97 101 
17,6 16,4 - 	1,2 93 170 170 98 97 99 

1960 	.................................. 

15,9 

. 

16,0 + 	0,1 100 155 169 97 97 100 
16,3 14,5 - 	1,8 89 155 157 95 96 101 
17,1 16,4 - 	0,7 96 168 169 95 97 102 
17,8 15,3 - 	2,5 86 171 160 97 97 100 

26 	trimeetre 	................ 17,5 16,8 - 	0,7 96 170 173 97 96 99 

ioss 	................. ................. 
1954 	..................... ............. 

16,5 16,0 - 	0 1 5 97 161 166 97 97 100 

1955 	..................... . 
1956 	.................................. 
1957 	.................................. 

18,5 17,3 - 	1,2 94 177 180 99 95 97 

1958 	.................................. 

1961 	Janvier 	...................... 16,5 12,0 - 	4,5 73 

1961 	.................................. 

18,1 15,8 - 	2,3 87 171 160 97 97 100 

1960 	2e 	trimestre 	................ 
3e 	trimeetre 	................ 

Fóvrier 	...................... 
Mars 	......................... 18,8 18,2 - 	0,6 97 

4° 	trimeetre 	................ 
1961 	ler 	trimestre 	................ 

Avril 	.......................... 17,0 16,9 - 	0,1 100 

3e 	trimeetre 	................ 

Mai 	............................ 17,7 16,5 - 	1,2 93 170 173 97 96 99 

4e 	trimestre 	................ 

17,7 17,0 - 	0,7 96 
16,3 15,7 - 	0,6 96 
16,1 14,4 - 	1,7 90 161 166 97 97 100 

Juin 	......................... 
Juillet 	......................... 

16,7 17,7 + 	1,0 106 
Aoftt 	......................... 

18,7 18,4 - 	0,3 98 
Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 

18,0 17,5 - 	0 1 5 97 177 180 99 95 97 Novembre 	................... 
Décembre 	................... 17,8 16,1 - 	1,7 90 

p 18,2 18,7 + 	0,4 102 1962 	Janvier 	....................... 
Février 	..................p 17,1 17,1 - 100 

1 Termes de I dchongc 
indice des prix is l'exportation 

= 	. 
sodice dee prix is I Importation 

N. B. - En raison des rectifications apportées sux chiffres cumul4s, Is chit fre dii trimestce ne correspond pas ndcessairement is Is moyenne des chiffrea 
meneuele. 

VIII. 2. - EXPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS 
(milliards de franc8) 

Source : I.N.S. (claeeemcnt B.N.B. d'evrês to Claseement jove your Is Commerce intcreejionol de I'O.N.U.) 

Moyennes mensuelles 
no mois 

sid,rur- 
giques 

ation 

liques 

non 
ferreux 

Textiles Produits 
chimiques 

Induetrie 
liouillisre 

Industrie 
pétrolibre 

Ve:ee 

glaces 
et 	rres 
prdcieusee 

Produits  
agricoles Divers Total 

Ancicnne sine 
1,9 1,7 0 1 9 1,8 0,7 0,3 0,3 0,2 0 1 3 0,2 1,1 9,4 
1,8 1,7 0 1 9 1 1 9 0 1 8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 1,1 9,6 
2,5 2,1 1,1 1,9 0 1 9 0,5 0 1 3 0 1 3 0,5 0 1 3 1,2 11,6 

1953 	................... 

1056 	................... 3,0 2,3 1,2 2,1 1 1 0 0,5 0,4 0 1 3 0,6 0 1 3 1,5 13,2 

1957 	.................. 3,1 2,5 1,0 2,2 1 1 0 0,5 0,4 0 1 3 0,5 013 1 1 5 13,3 
2,8 2,6 0 1 9 1 1 8 1,0 0 1 3 0,5 0,3 015 0,4 1,6 12,7 
2,8 2,7 1,1 2,1 1,2 0,2 0 1 5 0,4 0,7 0,4 1,6 13,7 

1954 	................... 
1955 	................... 

3,5 3,2 1 1 3 2,4 1,2 0,2 0 1 5 0 1 5 0,7 0,4 1,8 15,7 

196026 	trirnestre 	. 3,6 3,5 1,3 2,3 1,2 0,2 0,5 0,5 0,6 0,3 2,0 16,0 

1958 	................... 
1959 	................... 

36 	trimestre 	. 3,4 2,7 1,2 2,2 1,1 0,2 0,5 0,4 0,6 0,4 1,8 14,5 

1960 	................... 

48 	trimeetre 	. 3.5 3,4 1,3 2,5 1,0 0,3 0,4 0,5 0,9 0,6 2,0 16,4 

1960 Décembre 3,1 3,4 1,2 2,4 1.0 0,2 0,3 0,4 1,3 0,5 2,0 15,8 
Nouvelle sine 

1960 	................... 3,5 3 1 3 1 1 3 2,4 1,2 0,2 0 1 5 0,5 0,7 0,4 1,7 15,7 
3,1 3 1 8 1 1 3 2,6 1,2 0,2 0,4 0,4 0,8 0,5 2,1 16,4 1961 	................... 

1961 1cr  trimeetre 2,78 3,44 1,43 2,50 1,23 0,19 0,37 0,42 0,62 0,52 1,82 15,32 
28 	trimeetre 3,37 4,07 1,32 2,54 1,24 0,22 0,43 0,45 0 1 81 0,42 1,93 16,80 
38 	trimestre 3,15 

. 

3,62 1,22 2,42 1,20 0,24 0,49 0,45 0,78 0,45 1,93 15,95 
40 	trimestre 3,13 3,96 1,38 2,76 1,22 0,24 0,44 0,48 0,98 0,64 2,12 17,35 

1961 	Janvier .......... 1,57 2,55 1,24 2,30 1,00 0,15 0,25 0,27 0,60 0,bO 1,56 11,99 
Fdvrier 	.........2,99 3,43 1,46 2,48 1,24 0,22 0,40 0,48 0,67 0,52 1,88 15,77 

3,76 4,34 1,60 2,72 1,46 0,19 0,45 0,50 0,59 0,55 2,05 18,21 
3,38 4,53 1,29 2,42 1,30 0,16 0,38 0,46 0,59 0,48 1,91 16,90 
3,29 3,69 1,31 2,61 1,15 0,22 0,48 0,46 1,03 0,42 1,86 16,52 

i\lars 	............. 

Join 	............3,43 3,97 1,40 2,58 1,28 0,27 0,44 0,44 0,79 0,37 2,04 17,01 

Avril 	............. 
Mai 	............. 

Juillet 3,09 3,77 1,18 2,38 1,19 0,22 0,42 0,42 0,69 0,41 1,92 15,69 
Aofit 	............2,91 2,79 1,20 2,14 1,17 0,24 0,56 0,43 0,73 0,46 1,80 14,43 
Septembre 3,46 4,31 1,28 2,75 1,23 0,27 0,49 0,49 0,92 0,48 2,05 17,73 
Octobre 3,32 4,39 1,39 2,88 1,34 0,23 0,46 0,49 1 1 09 0,60 2,21 18,40 
Novembre 3,37 3,84 1,40 2,77 1 1 19 0,24 0,42 0,53 0,90 0,64 2,16 17,46 
Décembre 2,69 3,66 1,36 2,63 1,12 0,25 0,43 0,42 0,95 0,68 1,94 16,13 

N. B. - le contenu de chaque rubrique correspond is l'intituli, mIme si lea produite soot fabriqués par one branche dinduetrie dont us ne constituent pas 
lactivité principals. 

- Pour one analyse du commerce extirieur de 1948 is 1957 : voir Is Bulletin d'Information of do Documentation, XXXIVO snnée, vol. II, no 1, 
j',illet 1959. - Pour l'snsiyae de I'snnée 1959 XXXVS année, vol. 11, no 1, juillet 1960; de l'snnie 1960 : XXXVIC année, vol. II, no 1, 
- 'illet 1961. 



VIII - 3. - IMPORTATIONS DE L'U.E.B.L. PAR GROUPES DE PRODUITS 

Source : !natitut National do Stalistique - Calculs B.N.B. 	
(millions de francs) 

Bieno de production destinds Biens de consommation 

aux in. è l'agri. a 	m aui In- is divers secteurs de is production non dursbles 

Moyennes mensuellea dustries aux in. culture 
et aux 

is 	i'm- 
dustrie li0. is 	i'm- 

dustries 
du is i'm- dustriei 

de Ia Total 
Blens 

d'qul• 
Total 

alimentairea 
Total metal- dustries indus- dustrie dustrie °']': 

dustrie con- huiles combus- produita autre0 autres durables  pement gdnrai 
produita produits lur- textiles tries diaman- 

du bols du cuir arts 
du etruc- mine- tibles chi- pro- 

4 giques alimen- taire gre- tabac tion rales solides miques duits ani. vdgé. 
1 taires 2 es maux taux 

6.876 2.153 1.035 1.043 234 142 106 109 73 478 329 208 966 2.316 478 599 1.239 1.060 10.252 
6.652 1.864 1.236 958 279 159 114 84 76 484 340 202 856 2.311 390 608 L 313 1.131 10.094 
7.197 1.957 1.212 1.033 293 194 118 103 74 541 439 250 983 2.263 349 643 1.271 1.164 10.624 

2.540 1.211 912 417 240 116 127 74 649 474 306 1.172 2.367 369 637 1.361 1.245 11.850 

1953 	................................... 

. 1.453 

3.065 1.277 1.089 507 196 124 132 78 809 612 367 1.178 2.554 385 735 1.434 1.647 13.635 
2.827 1.427 1.045 532 227 124 147 88 1.022 717 401 1.257 2.844 404 767 1.673 1.644 14.302 
2.437 935 1.059 451 193 106 121 94 957 700 410 1.133 2.758 351 742 1.665 1.683 13.037 

1959 	................................. 9 2.858 1.088 1.170 675 206 142 244 6  98 111 897 677 445 1.071 2.969 376 751 275 1.567 1.690 14.341 
1960 	................................. 3.808 1.270 1.278 773 271 172 244 5  105 227 946 652 666 1.041 3.085 359 804 313 1.609 1.950 16.488 

1.831 1.261 874 264 114 130 71 74 487 295 194 812 2.364 392 647 1.325 1.089 9.860 1953 	ler 	semestre 	................6.407 
2° 	seestre 	................6.897 in 1.897 1.210 1.043 294 204 99 98 77 480 386 209 900 2.259 389 570 1.300 1.172 10.328 

1.015 1.236 1.016 286 135 121 103 73 528 409 237 919 2.331 350 727 1.254 1.167 10.476 
2.000 1.187 1.050 300 253 115 103 76 554 470 263 1.046 2.194 347 561 1.286 1.161 10.772 

1954 	................................... 
1955 	..................................8.238 
1956 	..................................9.434 

. 

2.351 1.255 847 408 169 123 119 71 622 451 291 1.123 2.346 348 664 1.334 1.282 11.458 
2.585 1.167 977 426 312 109 133 75 676 498 320 1.221 2.387 390 610 1.387 1.356 12.242 

1952 	................................... 

3.000 1.297 1.004 485 138 135 112 77 810 486 353 1.146 2.445 344 715 1.386 1.638 13.126 
m 2.946 1.257 1.175 529 255 114 150 80 808 737 382 1.210 2.662 427 754 1.481 1.840 14.145 

1957 	..................................9.814 
1958 	..................................8.596 

1955 	ler 	semestre 	................7.830 

1957 	ler 	semestre 	............... 

..682 

10.189 2.937 1.613 1.048 568 188 138 143 87 1.009 757 407 1.294 2.819 395 782 1.642 1.650 14.658 

20 	semestre 	................8.499 

. 

2.717 1.241 1.042 496 265 11]. 152 89 1.035 677 395 1.220 2.869 412 752 1.705 1.636 13.945 

1954 	ler 	semesisre 	................6.978 

.. 

2.420 975 1.033 378 137 112 112 91 955 648 416 1.135 2.827 335 813 1.679 1.686 12.925 

20 	semestre 	................7.417 

26 	semestre 	................9.440 . 

2.455 894 1.086 524 249 100 131 97 958 753 405 1.129 2.689 369 670 1.650 1.680 13.150 

1956 	1cr 	semestre 	................9.043 

2.623 1.025 1.243 656 114 134 206 5  95 84 1.013 728 390 928 2.802 354 717 257 1.474 1.557 13.598 

20 	seestre 	................9.643 

2.777 1.033 957 664 190 164 240 5  102 117 911 700 464 1.047 2.905 314 801 269 1.521 1.739 14.010 
2.771 1.026 1.024 672 280 129 256 5  96 119 713 621 433 1.096 2.841 335 690 286 1.530 1.559 13.636 

1958 	1cr 	semestre 	................8.412 

	

2e 	semestre 	................8.781 

	

2° 	trimestre 	................9.366 

	

3e 	trimestre 	................9.236 

	

48 	trimestre 	............... . 0.886 3.260 1.268 1.455 708 240 140 275 5  97 124 950 660 494 1.215 3.328 500 794 290 1.744 1.905 16.119 

1959 	1cr 	trimestre 	................9.239 

11.464 3.598 1.444 1.505 633 163 191 210 5  96 225 1.102 635 631 1.031 3.042 352 822 309 1.559 2.123 16.629 
10.931 3.770 1.207 1.173 635 238 159 183° 109 219 893 629 639 1.077 3.083 325 874 311 1.573 1.883 15.897 

1960 	1cr 	trimestre 	................ 

11.549 3.813 1.126 1.181 981 367 158 290 5  104 236 982 675 660 976 3.040 359 756 309 1.616 1.736 16.325 
2° 	trimestre 	................ 
3° 	trimestre 	................ 
40 	trimestre 	................ 11.864 4.049 1.302 1.252 842 316 181 296 5  111 227 806 670 732 1.080 3.178 401 767 321 1.689 2.059 17.101 

1 Y compris leo pièces détachdes d'automobiles. 
2 Y compris lea 
3 Nouvelle rubrique, is partir de 1959, dont Is contenu figurait auparavant en ordre principal dana Is poate :c Biens Se production destinés is divers secteurs de Is production autrea produits •. 
4 Nouvelle rubrique, is partir de 1959, dont Is contenu figurait auparavant en ordre principal dens is posts c Biena do consommation durabies .. 
5 Rubrique modifide, is partir Se 1959. par l'incorporation de produita classes prdcddemment dana is poste a Biena do production deatinés is divers secteurs do Is production autrea prodwts D. 

LID 
-.3 



VIII - 4. - IRDIOES flU VOLUME ET DES VALEURS UNFAIRES MOYENNES 

Base 1953 = 100 
Source : lnstitut Nationaf de Staiaiiqta - Cstculs B.N.B. 

INDICES DU VOLUME INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES 

1952 1954 	1  1955 1 	1956 	1  1957 	
j 

1958 1959 	1  1960 1952 	1  1954 1955 	1  1956 	1  1957 	1  1958 	1  1959 	1  1960 

IMPORTATIONS (C.I.F.) 

Biens de production 

Biens de consommation 

Biens d'6quipemeut 

Ensemble 

96,6 

98,4 

94,6 

96,8 

113,6 

101,2 

110,5 

124,5 

108,4 

114,4 

136,7 

118,7 

142,8 

137,4 

129,1 

137,4 

131,6 

129,2 

141,7 

146,5 

143,3 

159,4 

163,8 

157,1 

174,2 

108,7 

103,3 

100,4 

94,5 

98,4 

93,6 

96,8 

96,7 

95,9 

101,3 

95,7 

94,3 

104,7 

97,3 

102,3 

95,7 

94,1 

101,6 

94,4 

91,2 

93,6 

96,5 

91,3 

99,1 

110,6 119,7 133,8 135,7 132,4 147,5 163,9 106,2 95,1 96,7 99,1 102,8 96,1 93,6 95,6 

EXPORTATIONS (F.O.B.) 

Sidérurgie 	..................... 

Fabrications métalliques 

Métaux non ferreux ......... 

Textiles ........................ 

Produits chimiques ......... 

Combustibles .................. 

Industrie pétrolière ......... 

Verres et glaces ............ 

Produits agricoles ............ 

Ciments ........................ 

Carrièree 

Cdramiques 

Bois et meubles ............ 

Peaux et cuirs ............... 

Papier et livre ............... 

Tabacs 

Caoutchouc 

Industries alimentaires 

Divers ........................... 

Ensemble 

105,7 107,0 131,2 143,3 140,1 140,8 156,0 179,4 133,2 88,5 98,9 110,2 118,0 104,0 96,9 107,1 

111,5 114,9 131,6 137,8 137,4 149,1 162,7 194,6 99,7 90,1 94,0 9.7,3 107,5 104,1 99,1 96,8 

101,3 107,2 110,3 118,8 110,5 122,0 135,8 151,7 123,0 95,7 110,7 121,1 99,2 83,6 93,1 97,5 

81,0 110,2 119,8 133,2 134,9 122,6 146,6 158,8 109,8 94,5 90,0 88,2 90,8 82,0 77,7 82,1 

85,9 115,7 125,2 137,6 152,5 161,2 186,3 185,7 117,6 96,9 99,0 97,9 93,4 90,9 89,6 89,2 

72,7 130,0 163,7 121,0 108,7 78,9 62,2 65,0 128,5 90,5 92,6 112,0 130,5 127,1 104,0 94,8 

97,0 104,8 128,0 160,3 140,3 171,3 171,5 177,8 104,8 93,2 94,8 170,6 210,3 202,5 190,1 172,4 

70,7 117,0 153,9 163,6 145,6 159,6 207,8 229,4 100,0 97,9 101,2 108,2 110,1 111,3 111,4 110,7 

82,4 112,9 131,1 151,7 137,1 191,1 185,2 191,3 108,7 105,4 101,9 113,2 108,0 106,6 105,9 104,7 

78,3 91,4 103,7 89,4 94,3 66,1 75,7 71,5 104,5 100,1 96,9 102,0 101,6 102,6 100,1 97,0 

92,8 103,1 114,8 126,4 125,8 116,1 129,3 136,5 102,9 99,9 105,1 111,7 120,3 118,4 113,8 120,3 

107,4 119,5 135,8 147,6 124,9 112,9 136,3 195,0 104,4 96,4 102,9 110,1 114,5 113,8 111,3 100,5 

87,2 110,5 162,0 187,1 179,6 158,4 205,0 257,1 105,5 97,0 103,7 105,7 108,7 103,2 99,6 101,5 

76,0 107,6 123,8 128,0 113,9 115,6 139,8 143,9 105,9 89,4 82,5 83,2 89,2 86,0 93,7 95,1 

84,6 125,9 146,8 180,4 202.8 206,0 234,8 274,7 118,2 98,4 98,9 96,7 95,8 96,7 89,5 91,3 

93,1 80,0 131,5 172,0 244,2 295,2 372,5 436,6 108,9 92,8 94,5 93,0 94,7 93,3 88,9 89,3 

83,9 121,9 148,4 181,2 167,4 167,7 196,2 209,3 122,0 93,0 96,7 96,6 92,7 88,6 86,3 82,1 

75,6 74,3 96,0 97,2 92,7 100,3 113,1 130,9 125,5 101,4 96,7 94,0 100,5 91,7 83,5 83,5 

86,1 85,6 94,8 110,8 85,9 86,8 101,9 120,2 112,7 84,2 85,1 87,6 106,5 102,5 101,6 97,7 

94,4 109,4 125,7 135,3 131,8 134,7 150,3 168,3 .115,7 92,8 96,6 101,5 105,8 98,3 94,8 97,1 

INDICES DES TEBMES DE L'ECHANGE 1 

108,9 	1 	97,6 99,9 102,4 	102,9 102,3 101,3 101,6 Ensemble 
... 

Indices des termes de I'échsnge 	
indice des valeurs unitaires rnoyenncs t l'exportation (fob.) 

indies des valeurs unitaires Inoyenues is limportation (c.i.f.) 

-, 
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VIII - 5. - ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. 

(milliald8 do francs) 

Source 	tnat.fut National dii Si.atisliquc. 

Allemagne occidentale 1 France 1 Pays-has 

Moyenneo mensuelles ou mole 
importations exportatione cbal,,co I 

exportations importations exportations balance 
ommere. importations1 

1953 	................................. 1,24 0,88 - 0,36 1,12 0,75 - 0,37 1,38 1,68 + 0,30 
1954 	................................. 1,45 0,93 - 0,52 1,27 0,92 - 0,35 1,42 2,01 + 0,59 

1,64 1,36 - 0,28 1,47 1,16 - 0,31 1,56 2,40 + 0,83 
2,03 1,34 - 0,69 1,62 1,41 - 0,21 1,78 2,89 + 1,11 
2,23 1,36 - 0,87 1,70 1,46 - 0,24 2,02 3,02 + 1,00 

1956 	................................... 

2,23 

.. 

1,46 - 0,77 1,51 1,34 - 0,17 2,05 2,63 + 0,58 

1955 	................................... 

2,34 1,82 - 0,52 1,80 1,25 - 0,55 2,26 2,92 + 0,66 
1960 	................................. 2,48 - 0,33 2,24 1,64 - 0,60 2,45 3,35 + 0,90 
1961 	................................. 3,14 

.. 

2,51 - 0,63 2,59 1,84 - 0,75 2,69 3,83 + 1,14 

1960 2" 	trimeslre 	................ ..2,60 2,53 - 0,07 2,30 1,62 - 0,68 2,30 3,31 + 1,01 
2,91 2,44 - 0,47 2,11 1,53 - 0,57 2,48 8 1 11 + 0,68 

2.,81 

3,00 2,57 - 0,43 2,87 1,88 - 0,49 2,68 3,66 + 1,03 
3,10 2,41 - 0,69 2,76 1,78 - 0,98 2,72 3,67 + 0,95 
3,15 2,45 - 0,70 2,69 1,98 - 0,71 2,65 4,12 + 1,47 20 	trimestre 	................ 
3,04 2,52 - 0,52 2,33 1,64 - 0,69 2,58 3,59 + 1,01 
3,26 2,66 - 0,60 2,57 1,96 - 0,61 2,81 3,93 + 1,12 

2,57 2,19 - 0,38 2,09 1,46 - 0,63 2,48 3,29 + 0,81 

1957 	................................... 
1958 	................................... 

3,41 2,50 - 0,91 2,95 1,83 - 1,12 2,65 3,59 + 0,94 

1959 	................................... 

3,33 2,56 - 0,77 3,20 2,04 - 1,16 3,04 4,12 + 1,08 
3,00 2,46 - 0,54 2,53 1,97 - 0,56 2,60 4,48 + 1,88 

30 	trimestre 	................ 

3,26 2,45 - 0,81 2,79 1,93 - 0,86 2,67 3,80 + 1,18 

40 	trimestre 	................ 
1961 	ler 	trimestre 	................ 

3,18 2,45 - 0,73 2,75 2,04 - 0,71 2,70 4,10 + 1,40 

3e 	trimestre 	................ 

3,01 2,56 - 0,45 2,38 1,77 - 0,61 2,27 3,64 + 1,37 
3,00 2,31 - 0,69 2,24 1,43 - 0,81 2,62 3,15 + 0,53 

Mars 	......................... 

3,05 2,68 - 0,37 2,31 1,74 - 0,57 2,78 4,00 + 1,22 

40 	trimestre 	................ 

Avril 	......................... 
M ai 	............................ 

3,40 2,60 - 0,80 2,59 2,05 - 0,54 2,96 4,26 + 1,30 

1961 	Janvier 	...................... 
Fvrier 	...................... 

Juin 	......................... 

3,07 2,85 0,22 2,50 1,84 - 0,66 2,83 3,84 + 1,01 
3,19 2,55 - 0,64 2,53 1,99 - 0,54 2,58 3,69 + 1,11 

Jiiillet 	......................... 
Aofet 	......................... 
Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 
Novembre 	................... 
Décembre 	................... 

1962 ,Tanvier 2,65 2,19 4,09 

hobo Coiunuiiauté Eonomique Européenne Total mdtropoles O.C.D.E. 2 

importations exportations balance 
conh,00rc.  

. importations . exportations balance 
commerc. 

. importations . exportationi balance 
commerc. 

lFoynnes n,er,.suclle 	on mOb 

0,15 0,31 + 0,16 3,89 3,62 - 0,27 5,67 5,72 + 0,05 
0,16 0,27 + 0,11 4,30 4,13 - 0,17 6,07 6,05 - 0,02 
0,18 0,25 + 0,07 4,87 5,17 + 0,30 6,78 7,44 + 0,66 
0,20 0,26 + 0,07 5,63 5,90 + 0,27 7,75 8,26 + 0,51 

1957 	.. ............................... 0,27 0,28 + 0,01 6,22 6,12 - 0,10 8,47 8,42 - 0,05 
0,28 0,29 + 0,01 6,01 5,72 - 0,29 8,03 7,92 - 0,11 
0,34 0,36 + 0,02 6,74 6,35 - 0,39 8,94 8,71 - 0,23 
0,39 0,48 + 0,09 7,89 7,95 + 0,06 10,35 10,78 + 0,48 
0,48 0,53 + 0,05 8 1 90 8,71 - 0,19 11,51 11,68 + 0,17 

.. 

0,42 0,47 + 0,05 7,62 7,93 + 0,31 9,95 10,72 + 0,77 
0,38 0,49 + 0,11 7,88 7,57 - 0,31 10,18 10,16 - 0,02 

1953 	................................... 

0,39 0,55 + 0,16 8,39 8,66 + 0,27 11,02 11,76 + 0,74 
1961 	1cr 	trienestre 	............... 0 ,46 0,45 - 0,01 9,04 8,30 - 0,74 11,58 11,10 - 0,48 

1958 	................................... 

4 0 	trimestre 	................. 

0,49 0,52 + 0,03 8,98 9,07 + 0,09 11,46 12,00 + 0,54 

1959 	................................... 
1960 	................................... 

0,47 0,50 + 0.03 8,42 8,25 - 0,17 10,87 11,29 + 0,42 

1954 	................................... 
1955 	................................... 

19(31 	................................... 

4 0 	trimestre 	............... 0,64 + 0,13 9,15 9,19 + 0,04 12,10 12,35 + 0,25 

1956 	................................... 

1961 	Janvier 	..................... 

.. 

0,38 0,35 - 0,03 7,52 7,30 - 0,22 9,64 9,38 - 0,26 

2 	trimestre 	................. 
30 	trimestre 	................. 

0,44 0,49 + 0,05 9,46 8,40 - 1,06 11,99 11,23 - 0,76 

0.,51 

0,56 0,49 - 0,07 10,12 9,20 - 0,92 13,12 12,67 - 0,45 

1060 	20 	trirnestre 	................. 

	

30 	trimestre 	................. 

0,50 0,50 ... 8,63 9,41. + 0,78 11,14 12,14 + 1,00 Avril 	......................... 
0,48 0,51 + 0,03 9,20 8,69 - 0,51 11,72 11,67 - 0,05 Mai 	............................ 

Juin 	......................... 0,48 0,55 + 0,07 9,11 9,14 + 0,03 11,52 12,22 + 0,70 
Juillet 	......................... 0,45 0,47 + 0,02 8,11 8,44 + 0,33 10,65 11,14 + 0,49 

Février 	...................... 
.. 

0,51 0,41 - 0 1 10 8,37 7,30 - 1,07 10,67 10,11 - 0,56 

Mars 	......................... 

0,45 0,60 + 0,15 8,59 9,02 + 0,43 10,99 12,61 + 1,62 
0,58 0,65 + 0,07 9,53 9,56 + 0,03 12,43 13,04 + 0,61 

AoOt 	......................... 

0,55 0,68 + 0,13 8 1 95 9,21 + 0,26 12,01 12,16 - 0,15 

Septembre 	................... 
Octobre 	...................... 

0,38 0 1 50 + 0,21 8,68 8,82 + 0,14 11,39 11,84 - 0,45 
Novembre 	................... 
Décembre 	................... 

1962 Janvier 0,70 9,63 12,92 

1 LaSarre est incluse dana In Fiance josqu'au icr semestre 1959 ci dane l'Aleivagoe occidentaha a parUr du 2e semeetro 1959. 
2 Y ,'mni- ig l'Espagno & partir do 1000. 
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VIII - 5. - ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L 

(initliarda de fraflC8) 

Source : Inatitut National de Statiatique. - 	--- 

Etats-Unis Royaume-Uni P8 de Is zone sterling 
autres que 10 Royaume.t.Jni 

importations expOrtatiOns ornmere. importations exportatons importations exportations 
Moyennes mensuelles on mois 

1,04 0,96 - 0,08 0,91 0,79 - 0,18 1,00 0,56 - 0,44 
1,09 0,77 - 0,32 0,89 0,60 - 0,29 0 1 93 0,69 - 0,24 

1953 	.................................. 
1954 	.................................. 

1,31 1,01 - 0,30 1,00 0,74 - 0,26 1,12 0,80 - 0,32 
1956 	...................... . .......... .1,70 1,26 - 0,44 1,10 0,84 - 0,26 1,14 0,94 - 0,20 
1957 	.................................. 1,77 1,09 - 0,68 1,17 0,74 - 0,43 1,18 0,87 - 0,31 

1,29 1,17 - 0,12 0,98 0,72 - 0,26 0,95 0,80 - 0,15 
1959 	.................................. 1,35 1,81 + 0,46 1,19 0,81 - 0,38 1,11 0,68 - 0,43 
1960 	.................................. 1,63 1,49 - 0,14 1,21 0,87 - 0,94 0,95 0,83 - 0,12 

1958 	.................................. 

1,56 1,50 - 0,06 1,33 0,86 - 0,47 0,94 0,81 - 0 1 13 

1,64 1,44 - 0,20 1,20 0,85 - 0,35 0,90 0,83 - 0,07 
1,48 1,29 - 0,19 1,14 0,76 - 0,38 0,92 0,73 - 0,19 
1,61 1,31 - 0,30 1,29 1,02 - 0,27 0,86 0,91 + 0,05 

1955 	.................................. 

1,64 1,23 - 0,41 1,32 0,86 - 0,46 1,01 0,90 - 0,11 
1,55 1,56 + 0,01 1,24 0,87 - 0,37 0,87 0,85 - 0,02 
1,33 1,57 + 0,24 1,25 0,79 - 0,46 0,87 0,69 0,18 

1960 	2 0 	trimestre 	................ 

4e 	trimestre 	...............1,73 1,65 - 0,08 1,49 0,92 - 0,57 1,04 0,79 - 0,25 

3e 	trimestre 	................ 
4° 	trimestre 	................ 

1,73 1,05 - 0,68 1,09 0,67 - 0,42 1,13 0,42 - 0,71 

	

1961 1cr trimestre 	................ 
20 	trimestre 	................ 

1,57 1,11 - 0,46 1,27 0,83 - 0,44 098 1,06 + 0,08 

30 	trimeetre 	................ 

1,61 1,55 - 0,06 1,58 1,09 - 0,49 0,93 1,22 + 0,29 

1961 	Janvier 	...................... 
F&vrier 	...................... 

Avril 	......................... 1,58 1,50 - 0,08 1,31 0,82 - 0,49 0,87 0,90 + 0,03 
Mars 	......................... 

Mai 	............................ 1,40 1,66 + 0,26 1,22 0,86 - 0,36 0,88 0,86 - 0,02 

1961 	.................................. 

Juin 	......................... 1,66 1,51 - 0,15 1,20 0,92 - 0,28 0,86 0,79 - 0,07 
Juillet 	........................1,18 1,56 + 0,38 1,44 0,89 - 0,55 0,93 0,74 - 0,19 
Aoit 	........................1,37 1,38 + 0,01 1,07 0,71 - 0,36 0,99 0,65 - 0,34 
Septembre 	..................1,35 1,79 + 0,44 1,21 0,79 - 0,42 0,69 0,69 
Octobre 	.....................1,60 1 1 86 + 0,26 1,53 1 1 08 - 0,45 0,88 0,89 + 0,01 
Novembre 	..................1,59 1 1 63 + 0,04 1,53 0,84 - 0,69 1,01 0 1 81 - 0,20 
Décembre 	..................1,86 1,44 - 0,42 1,32 0,83 - 0,49 1,20 0,66 - 0,54 

1962 Janvier 2,08 0,89 0 1 89 

AmIrique latine 1 Congo et Ruanda-Urundi Europa orientale 

importations1 exportations balance 
cornmere. importations exportations importations exportations balance Moyennes meusuelies on mole 

0,38 - 0,40 	0,75 0,55 - 0,20 	0,24 0,38 + 0,14 
0,50 - 0,25 	0,82 0,52 - 0,30 	0,31 0,38 + 0,07 

1955 	..................................0,60 0,55 - 0,05 	0,97 0,55 - 0,42 	0,36 0,41 + 0,05 
0,55 - 0,15 	1,01 0,59 - 0,42 	0,43 0,45 + 0,02 
0,80 + 0,15 	0,79 0,58 - 0,21 	0,44 0,40 - 0,04 
0,77 + 0,14 	0,69 0,49 - 0,20 	0,39 0.37 - 0,02 
0,72 + 0,09 	0,81 0,38 - 0,43 	0,46 0,37 - 0,09 

1957 	..................................0,65 

0,68 - 0,07 	1,11 0,26 - 0,85 	0,50 0,57 + 0,07 

1953 	..................................0,78 
1954 	..................................0,75 

1958 	..................................0,63 
1959 	..................................0,63 
1960 	..................................0,75 
1961 	..................................0,72 0,64 - 0,08 	0,96 0,19 - 0,77 	0,56 0,55 - 0,01 

1960 	2° 	trimestre 	................0,81 0,64 - 0,17 	1,01 0,37 - 0,64 	0,43 0,60 + 0,17 
0,60 - 0,19 	1,08 0,15 - 0,93 	0,61 0,54 - 0,07 
0,68 + 0,03 	1,32 0,13 - 1,19 	0,56 0,58 + 0,02 
0,55 - 0,18 	1,02 0,17 - 0,85 	0,48 0,53 + 0,05 
0,61 - 0,15 	0,93 0,21 - 0,72 	0,44 0,60 + 0,16 2 0 	trimestre 	................0,76 
0,69 + 0,02 	0,97 0,19 - 0,78 	0,61 0,52 - 0,09 3° 	trimeetre 	................0,67 

4e 	trimestre 	................0,71 0,72 + 0,01 	0,92 0,20 - 0,72 	0,71 0,57 - 0,14 

1956 	..................................0,70 

0,31 - 0,45 	1,56 0,10 - 1,46 	0,39 0,27 - 0,12 
0,54 - 0,19 	0,92 0,23 - 0,69 	0,56 0,60 + 0,04 
0,79 + 0,08 	0,60 0,19 - 0,41 	0,53 0,73 + 0,20 

3° 	trimestre 	................0,79 

0,61 - 0,05 	0,74 0,20 - 0,54 	0,42 0,47 + 0,05 

4° 	trimestre 	................0,65 
1961 	1cr 	trimestre 	................0,73 

Maj 	............................0,86 0,51 - 0,35 	0,78 0,26 - 0,52 	0,40 0,67 + 0,27 
Juin 	.........................0,77 0,70 - 0,07 	1,26 0,17 - 1,09 	0,51 0,67 + 0,16 

0,65 - 0,06 	1 1 10 0,22 - 0,88 	0,54 0,43 - 0,11 

1961 	Janvier 	......................0,76 
Février 	......................0,73 

Juillet 	.........................0,71 
Aofit 	........................ 	.0 0,65 + 0,01 	0 1 58 0,19 - 0,39 	0,54 0,50 - 0,04 

Mars 	.........................0,71 
Avril 	.........................0,66 

0,77 + 0,13 	1,23 0,17 - 1,06 	0,65 0,62 - 0,03 
0,73 - 0 1 06 	0,96 0,18 - 0,78 	0,72 0.47 - 0,25 

.,64 

0,88 + 0,19 	0 1 91 0,23 - 0,68 	0,66 0,57 - 0109 

Septembre 	...................0,64 
Octobre 	......................0,79 

0,56 - 0,12 	0,76 0,18 - 0,58 	0,65 0,66 + 0,01 
Novembre 	...................0,69 
Décembre 	...................0,68 

1962 Janvier 0,87 0,29 0,53 

1 Comprend 	Amdrique Ccntrale, Amdrique du Sud et Mexique. 

RXdrences blbllographlques 	Bulletin mcneuel du Commerce extdricur do i'tJ.E.B.L. - Annuaire otutiatique de Ia Belgique. - Bulletin 	do Stotietique do. 
i'I.N.S. - Induotrie, revue ale in F.T.B. - L'induotrie textile beige, revue mensuelle 	ale Febeltex. - 	Bulletin 	commercial 	beige do 	l'Offico beige 	du 
Commerce 	extdricar. 	Revue 	Commerczale 	do 	Ia Chaimbre 	Nderiandaiee pour 	Ia 	Bclgique et 	Ic 	Luxembourg. - 	Bullctino otaliotiquce : 	commerce 
ext.draeur (O.C.D.E.) - Stot,ot,cal Papers 	Direction of International Trade 	(O.N.U.), Bulletin gdndral do Slatiatiquee (Office statistique dee Communautés 
europdennes). - Recherchc8 dconomiquce de Louvain (I.R.E.S.P.). - oft. N. B. du tableau VIII - 2. 
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IX. - BALANCE DES PAIEMENTS 

BALANCE DES PAIEMENTS DE L'TLE.B.L.' 
(mifliard8 de france) 

Snide 	des 	transactions 	courantes 	(2) 

Ilcuvainent 	net 	des 	capitaux 	du 	secteur 	privO 

Mauvement 	net 	ds 	capitaux 	du 	scctrur 	public (3) 

•Evtutisn 	des 

+3,4 

aunts 	extir 

+0,1 —3,6 	+4,4 +0,4 

ears 	nets 	des 	erganismes 	mnntaines:  

+2,1 +15,9 —4,1 +6,2 +0,4 

1993 	 1955 	 1957 
	

1959 	 1 

ten 	aerrestru 
	

3e Irimestre 
	

3 premiers trimestres 

r i 
+5,1 	 —1,6 

	 —6,0 	 +1,1 	 —0.9 	 —5,9 

190 
	

60 	 196 
	

69 	 196 

1 Les balsuces dee aemdes 1052 Os 1054 115 sonb pas strictement comparables Os celles des annéee euivantee. 
2 Len trsneactione courantes gronapent lee trarssactions our biene et services, lee transferts pri'vde et lee traneferts de l'Etat. 
3 Le secteur public comprend l'Etat, lea pouvoirs publics eubordonne et lee organinmes parsdtatiques administrstife, d'exploitation at de or6dtt. 

+15 

+10 

—5 

—10 

+10 

+5 

—5 

—10 

+15 

+11 

+5 

—5 

—10 

+10 

+5 

—5 

—Il 
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IX - 1. - BALANCE DES PAIEMENTS * 

DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE 
Chiffres annuels 
(miltiarda de francs) 

1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 

A. Transactions 	sur 	biens 	et 
services. 

1. Operations sur marchan. 
thses 	1 

I.I. Exportations - Impor- 
tations (f.o.b.) 2 + 11,1 - 1,7 - 5,9 + 1,5  + 1,0 - 6,4 + 0,9 - 4,2 - 1,9 - 5,7 

1.2. Travail a façon + 3,1 + 2,1  + 1,6  + 2,0  + 2,6  + 2,6  + 2,4  + 1,8  + 2,6  + 3,4 
1.3. Operations d'arbitrage + 1,1  + 1,5  + 1,7  + 1,4  + 1,9  + 2,6  + 1,2  + 0,6  + 0,6  + 2,3 

- 0,1 ... ... - 0,1 - 0,8 - 1,1 ... - 0,6 - 0,6 - 1,1 

3. Transports 2 - 4,6 - 2,3 - 2,7 + 1,1  + 0,8  + 3,0  + 2,8  + 2,5  + 1,2 - 0,6 

2. Or non monétaire .......... 

4. Primes 	et 	indemnités 
... d'assurances 	............... - 0,2 - 0,1 - 0,7 - 0,6 - 0,6 - 0,7 - 0,7 - 0,9 - 0,7 

5. Déplacements 	l'étran. 
ger 1 - 1,5 - 0,8 - 0,2 + 0,3  + 1,0  + 1,1  + 3,3 - 1,4 - 1,4 - 1,1 

6.Revenusd'investissements 

. 

+ 

. 

0,8 + 1,1  + 1,1  + 2,1  + 3.5  + 8,3  + 2,5  + 1,1  + 2,3  + 2,3 

7. Transactions des pouvoirs 
publics 	non 	comprises 

+ 0,6 - 0,4 - 1,1 - 0,2 - 1,0 + 0,1 - 0,6 - 2,2 - 2,4 - 2,7 

+ 0,6 + 0,5  + 1,8  + 2,4  + 3,6  + 8,9  + 5,7  + 4,3  + 5,4  + 5.2 

Total des transactions 
sur biens et services + 10,9 ... - 8,8 + 9,8  + 12,0  + 8,5  + 17,5  + 1,2  + 4.9 + 1,3 

B. Transferts. 

+ 0,2 + 0,4  + 1,0  + 1,1  + 1,3  + 1,5  + 1,2  + 3,2  + 3,1  + 3,9 

10. Transferts 	publics + 0,4  + 0,2 ... ... ... ... ... - 0,8 - 2,5 - 0,8 

+ 

. 

0,6  + 0,6  + 1,0  + 1,1  + 1,8  + 1,5  + 1,2  + 2,4  + 0,6  + 3,1 Total des transferts ... 

C. Mouvement des capitaux. 

ailleurs 	...................... 

11. Etat 

.. 

+ 2,8 - 3,8 + 0,8  + 1,2 - 3,2 + 3,2 - 5,8 

8. 	Autres 	...................... 

12. Autres pouvoirs publics .) + 0,2  + 0,2 - 0,2 ... - 0,8 + 1,7  + 0,1 

9. Transferts privds .......... 

13. Organismes paraétatiques 
d'exploitation - 3,7 + ' 4 + 2 ' 6 ... ... ... + 1,8  + 0,7 - 0,1 + 1,9 

14. Organismes paraétatiques 
de credit ... ... + 0,8 - 0,6 - 0,2 + 0,1  + 0,2 

15. Autres 
15.1 Court terme 3 - 1,3 + 0,4  + 0,5 - 0,5 + 1,0 - 0,9 - 0,1 - 1,2 + 0,2 - 1,3 
15.2 Autres 1 - 1,5 - 2,4 - 3,9 - 7,2 - 9,0 - 6,6 3 -4,9 - 0,9 - 2,7 + 2,3 

Total du mouvement 
des capitaux - 

.. 

.. 

6,5 - 0,6 - 0,8 - 5,2 - 11,6 - 6,1 - 2,6 - 5,6 + 2,4 - 2,6 

D. Operations non déterminées' - - - - 1,3 - 1,8 - 2,2 - 0,7 - 1,9 - 2,1 - 1,8 

E. Erreurs et omissions - 1,6 + 0,1 ... ... + 0,5 + 0,4 + 0,5 - 0,2 + 0,4  + 0,6 

Total correspondant au mou- 
vement des avoirs extdrieurs 
nets des 	organismes moné- 
taires 	............................ + 3,4 + 0,1 - 3,6 + 4,4  + 0,4  + 2,1  + 15,9 - 4,1 + 6,2  + 0,6 

• Les balances des anodes 1952 a 1954 no eont paa strictement comparabies h cellos des anodes suivantea. 

1 Leg operations non ddtermindes paraiasent comprendre surtout des opéra tions our marchandiaes (rubrique 1), des ddplacements t i'dtranger (rubrique 5) 
at des mouvements de capitaux (rubrique 15.2) sans quil soit possible de les ventiler entre ces diffdrentes rubriquea. 

2 L. rubrique 1.1 c Exportations at importations f.o.b. • comprend, en principe, leo ddpenses de transports autres que cellos affdrentes I i'importation 
des marchandises. 

3 Papier commercial plus, I partir de 1901, l'dvoiution des avoirs en francs beige, des socidtda du Congo at du Ruanda-i.Jrundi auprIa de leura sieges en 
U.E.B.L. 

4 Les entrées de capitaux incivaes dana Is rubrique 11 g Etat • at lea sorties de capitaux recenadea dana is rubrique 15.2 a Autres m comprennent Is partie 
do i'emprunt do $ 80 millions do i'Etat beige our Is marchd amdricain qui a dtd souacrite par des residents beigo-luxembourgeois; is montant de ceo 
eeuscriptions n'est eependant pu oonnu. 
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IX. 2. - BALANCE DES PAIEMENTS 
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOtTRGEOISE 

Chiffres trimestriels 
(mifliards de francs) 

1060 1081 

Soldes (credit ,noins debit) 
icr trimestre 20 trimeatre 88 trimestre 40 trimestre jer  trimestre 20 trimestre 80 trimestre 

p 
40  trimestre 

p 
1. Transactions our 	biens et 	services et 

+ 	6,0 + 3 - 	1,9 + 	0,7 - 	0,2 - 	1,1 + 	2,7  + 	3,8 

2. Transferis 	de 	l'Etat 	..................... - 	0,5 - 	0,2 - 	0,6 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. - 	0,8 

3. Mouvement des capitaux des pouvoirs 
publics et des parastataux de credit et 
dexploitation 	.............................. + 	1,8 - 	1,9 + 	6,2 - 	0,4 - 	5,2 - 	0,2 + 	2,2 

transferts 	privés 	.............................. 

4. Mouvernent des autres capitaux 

...- 	1,2 

4.1 Court terme 1 - 	0,4 - 	0,3 + 	1,8 - 	0,3 + 	0,4 - 	1,1 - 	0,3 
4.2 	Autres 	................................. 

	

...- 	1,2 

	

+ 	0,1 - 	1,6 - 	1,7 + 	0,5  + 	0,3 - 	0,6 + 	0,6  + 	2,0 

5. Operations non détermindes et erreure 

...- 	0,9 

et 	omissions 	................................. + 	0,6 - 	0,8 ... - 	1,5 - 	0,6 + 	0,1 ,+ 	0,1 - 	0,8 ... 

... 

6. Total correspondant au mouvement des 
avoirs extdrleurs nets des organismes 
monétaires 	.................................. + 	3,4 + 	1,7 - 	6,0 + 	7,1 - 	1,2 - 	6,4 + 	2,1  + 	6,1 

I Papier commercial plus, is partir do 1961, l'dvolution des avoirs en francs belges des eocidtds du Congo et du Ruanda.Urundi auprès do Isurs subges en 
U.E.B.L. 

118f6rences blbllographtqnes S S(atietiquca Eceaomiquce boigca 1041.1950 (B.N.B.). - Balictin dinformation ct do Documentation (B.N.B.) : voir XXXVS 
anude, vol. 1, no 6, page 805 : g La balance des paiements de l'U.E.B.L. en 1059 a. - .4,sanairc 8teti8liquc do to Ilclgique. - LYconotnie brigs on 

1959 (MAE.). - Rcchcrchca ec000rniquce do Loavain (I.R.E.S.P.). - Caticre doonomiques do Bruxclloa (D.U.L.B.E.A.). - BuUctin atstistigus 
(OF Cii.). - International Financial Statistics (F.M.I.). 



NARCHE DES CHANGES 

1. - COURS OPPICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS 
REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES 

(francs belges) 

Moyennes journalllres 
1 $ 

U.S.A. 

100 fr. 
français 
ou 1 NF 

1 Livre 
Sterling 

1 florin 
P. 

1 
1 	Ir. 

suisse 

1 
Deutsche 

Mark 

100 
u rea 

italien. 

1 Cour. 
sued. 

1 Cour. 
nory. 

1 Cour. 
dan. 

1 $ eanadien 
____________  100 

I escudos 

100 
hillinge 

autrich. cIble courrier 

1957 .................. 50,24 
14 272 , 

140,29 13,18 11,46 11,96 8,01 9,69 7,02 7,24 52,400 52,396 174,02 193,101 
1189  

1958 	................... 

. 

49,89 11,84' 139,41 13,17 11,40 11,90 7,99 9,63 6,97 7,21 51,397 51,395 174,04 192,21 
49,96 10,19 140,33 18,24 11,56 11,96 8,05 9,66 7,01 7,25 52,110 52,108 174,98 193,14 
49,86 10,17 189,98 13,22 11,54 11,96 8,03 9,65 6,99 7,23 51,427 51,425 174,41 192,11 

1959 	................... 
1960 	................... 

1961 	................... 49,86 10,16 139,72 
18 198 

113:8512  11,54 11,95 
12,5112  8,03 9,65 6,98 7,22 ç50,469'3 5O,468 1° 

?48,153'4  48,14914 174,21 192,32 

1961 2° 	trimestre 	. 50,00 10,20 189,71 13,91 11,56 12,59 8,06 9,68 6,99 7,22 
50 

348, 
 58751 , 

33210 
50 ç, 
48,313 

586"  
0 

174,33 192,03 

3 0 	trimestre 	. 49,79 10,14 139,42 13,82 11,53 12,48 8,02 9,63 6,97 7,21 48,237 48,234 173,83 192,92 
4° 	trimestre 	. 49,78 10,14 140,03 13,82 11,52 12,45 8,02 9,63 6,99 7,23 48,034 48,031 174,56 192,78 

1962 br trimestre 	. 49,78 10,16 140,05 13,78 11,50 12,45 8,02 9,65 6,99 7,23 47,507 47,506 14,57 192,73 

1961 	Mars 	............ 49,89 10,18 139,54 1316 8  
313'867  11,55  

11 99° , 

1256 8,02 9,66 6,98 7,22 50,534 50,534 174,19 191,59 

50,03 10,21 140,00 13,92 11,57 12,60 8,06 9,68 7,00 7,24 50,603 50,602 174,66 191,95 
50,03 10,21 139,78 13,92 11,56 12,60 8,06 9,70 6,99 7,22 50,672 50,670 174,33 191,99 

Avril 	............. 
Mai 	............. 

Juin 	............ 49,95 10,19 139,34 13,90 11,56 12,57 8,05 9,67 6,97 7,21 50,444 
348,33210 

50,445 
48,313 0  178,99 192,16 

49,79 10,16 138,76 13,86 11,54 12,51 8,02 9,64 6,94 7,18 48,150 48,145 173,17 192,80 
49,79 

. 

10,13 139,54 13,83 11,53 12,47 8,02 9,64 6,97 7,21 48,267 48,264 173,91 192,99 
Tui1Iet 	.......... 

Septembre 49,78 10,12 139,97 13,78 11,53 12,46 8,02 9,62 6,99 7,23 48,295 48,294 174,40 192,96 
Octobre 49,78 10,13 140,13 13,80 11,52 12,45 8,02 9,63 7,00 7,23 48,313 48,311 174,66 192,76 

AoSt 	............. 

Novembre 49,78 10,14 140,11 13,82 11,52 12,44 8,02 9,63 6,99 7,23 48,055 48,051 174,66 192,77 
Décembre 

. 

49,78 10,16 139,85 13,83 11,53 12,45 8,02 9,63 6,99 7,24 47,735 47,730 174,35 192,82 
1962 Janvier 49,78 10,16 139,91 13,81 11,53 12,46 8,02 9,63 6,98 7,23 47,630 47,626 174,40 192,68 

49,78 10,16 140,10 13,76 11,51 12,45 8,02 9,65 6,99 7,23 47,462 47,461 174,63 192,70 Février 	.......... 
Mars 	............. 49,78 10,16 140,13 13,78 11,47 12,45 8,02 9,66 6,99 7,24 47,430 47,430 174,69 192,80 

1 Moyenne ealcuiCa depuis is date de cotation jusqu'au 31 décembre. - 2 Moyenne du ler janvier an 10 sot'at 1957. - 3 Moyenne do 11 aoOt an 81 décembre 1957. - 
4 Moyenne du ler janvicr no 28 décembre 1958. - 5 Moyenne du 25 mars an 81 ddcembre 1957. - 6 Moyenne do ler an 5 mars 1961. - 7 Moyenne du 6 an 30 mars 1901. 
- 5 Moyeune du icr jauvier su 3 mars 1901. -- 9 Moycnne du br an 20 juin 1901. - 10 Oloyenne du 21 an 30 julu 1901. - 11 Moyenne du ler avril an 20 join 1961. 
- 12 Moyenne du 0 mars Cu 31 décembre 1961. - 13 l\ioyenne du br janvier an 20 juin 1901. - 14 Moyenne du 21 juin an 31 décembre 1901. 

X - 2. - MONNAIES DES PAYS MEMBRES DE L'A.M.E. 
parité par rapport au dollar, marges des cours acheteurs et vendeurs des banques centrales 

et cours extremes A Bruxelles le 31 mars 1962 

Marges des coura 	 Coors extremes I liruxelles 
du dollar dea Etats-Unia  

Paritd (on taux moyen) 	 an % de Is paritd 

Pays 	 par rapport an dollar 	(ou dud co,rj rnoyen) 	acheteur 4 	vendeur 5 

des Etats-Unis 1  

vendeur (4-) 	acheteor (-) 	en francs beigea 	pour 

Autriche 	..............................26,- 	ch. 	+ 	0,769 	- 	0,769 	189,4080 	195,2519 	100 sch. 
Belgique ..............................50,- 	PB 	+ 0,750 	- 0,750 	- 	- 	- 
Danemark 	............................6,90714 C.dan. 	+ 	0,729 	- 	0,719 	7,1325 	7,3459 	1 C.clan. 

Allemagne 	.......................... 	.4 
èc 

France 	............................. 	..4,93706 NP 	+ 	0,748 	- 0,751 	9,9769 	10,2806 	1 NP 

Gre 	.................................30,- 	Dr. 	+ 	0,500 	- 	01500 	- 	- 	- 
.,- 	DM 	+ 0,750 	- 0,750 	12,3139 	12,6889 	1 DM 

Islande 	..............................43,- 	C. is! 	+ 0,1395 	- 	0,11628 	- 	- 	- 
Italic 	.................................625,- 	Lires 	+ 	0,720 	- 	0,720 	7,8832 	8,1184 	100 	Lires 
Pays-Bas 	...........................3,62 	Fl. 	+ 	0,7596 	- 	0,7596 	13,6052 	14,0223 	1 Fl. 
Norvége 	...............................7,14286 	C. nor 	+ 	0,800 	- 	0,740 	6,8924 	7,1050 	1 	C.uor. 
Portugal 	..............................28,75 	Esc. 	+ 	1,148 	- 	1,148 	170,6499 	177,2519 	100 	Esc. 
Espagne 	..............................60,- 	Pesetas 	+ 0,750 	- 0,750 	- 	- 	- 
Suede 	.................................5,17321 	C.S. 	+ 	0,759 	- 	0,739 	9,5203 	9,8101 	i 	CS. 
Suisse 	.................................4,87282 	F.S. 	+ 	1,765 	- 	1,780 	11,1517 	11,7287 	1 	F.S. 
Turquie 	..............................9,- 	L.t. 	+ 0,500 	- 	- 	- 	- 	- 
Royaume-Uni 	.....................2,80 	e 2 	+ 0,714 	- 0,7141 	r 	137,9575 	142,0575 	1 

1 Paritd F.M.I., sauf pour Is Portugal at is Suisse pour lesquela la paritd indiquée pour Is dollar eat celle qui est pratiqude par is hanque csntrale. 
2 Coura exprimd an dollars des Etats-Unis par livre sterling. 
3 Lea margea do Royauine-Uni no sont pas tout I fait comparables a celles deo autres pays; ellea reprdoentent les limites de fluctuation do Is livre 

exprimée an dollars des Etata-Unis, alors que, pour les aut.res pays, lea macgas représentent lea limites de fluctuation du dollar des Etata-Unia exprimd 
an monnsio nationale. 

4 (Paritd do FE par rapport an dollar des Etats-Unis - macgo exprimée en FB du cours acheteor de Is Banquo Nationsle de Belgique pour Is dollar 
des Etats-Unis) (Parité do la monnsie du pays membre par rapport an do liar des Etuta-Unis + marge exprimée dana is monnaie do co pays membre du 
cours vendeur do Is banqus centrale do ce pays membre pour le dollar des Etats-Unis). 

5 (Parité en FE par ropport an dollar dos Etats-Unia + marge exprimée en FE du cours vendeur de Is Banquo Nationale do Belgique pour Is dollar des 
Etats.Unis) : (Parité do is monns.ie do pays membre par rapport an dollar des Etata-Unis - marge exprimée dana Is monoaie do ce pays membre do 
cours acheteur do is banque centrals do ce pays membro pour Is dollar des Etats-Unis). 

Rdfdrences bibllographlques Cote do is Bourse do Fonda Publics at do Change do Eruxelies. 



-282- 

XI. - FINANCES PUBLIQUES 
1. - SITUATION DE TRESORERIE 1 

Sourc. Ministêre dci Finances. 	 (mulrds de france) 

llxécution 
du budget oi'dinaire 

Execution 
du budget extraordinaire 

Solde 
onegtalro 

},nnncement du solde budgetaire 

Emprunts Encaiase 
Périodes globsi Emprunts Delta consolidés On 5 

(sugmen. 
Ddpenses lecettas Solde Dépenses l7ecettea Solde consolidés flottante et dette a 	icra tntion - 

intérioura intdrieure flottanta diminu- 
(8) = (6) = (7) = extérioura tion +) 

(1) (2) (2)-(1) (4) (5) (5)-(4) (3) + (0) (8) (9) (10) (11) (12) 

95,8 + 7,8 15,3 0,3 -15,0 - 7,2 + 7,9 - 0,2 + 2,5 - 2,1 - 0,9 
1958 	.................. 101,4 94,3 - 7,1 18,0 0,4 -17,6 -24,7 +10,7 +12,8 + 39 - 1,7 - 1,0 
1957 	...................88,0 

108,4 100,2 - 8,2 18,1 0,2 -17,9 -26,1 +20,3 + 0,2  + 5,2 - 1,0 + 1,4 
111,2 108,1 - 3,1 23,7 0,3 -23,4 -26,5 +27,1 - 94 +10,6 - 0,2 - 1,6 
126,0 120,4 - 5,6 14,6 0,4 -14,2 -19,8 +13,0 + 5.5 + 3,4 - 2,5 + 0,4 1961 	................... 

19603 	prem. 	mois 
6 	mole prem. 

30 1 0 
58,3 

25,7 
51,4 

- 4,3 
- 6,9 

5,6 
11,8 

0,1 
0,1 

- 5,5 
-11,7 

- 9,8 
-18,6 

+12,7 
+20,4 

- 2,9 
4,6 

- 0,8 
2,6  

+ 0,8 
1,6 1,4 

1959 	................... 
1960 	................... 

9 	prem. 	mois 84,0 81,9 - 2,1 17,5 0,2 -17,3 -19,4 +20,4 
- 
- 4,3 

+ 
+ 39  

+ 
+ 0,5 

- 
- 1,1 

19613 	prem. 	mois 34,1 29,1 - 5,0 3,5 ... - 3,5 - 8,5 + 0,4  + 6,0  + 4,7 - 1,5 - 1,1 
6 	prem. 	mois 66,8 68,3 - 8,5 6,2 0,1 - 6,1 -14,6 + 7,2  + 3,2  + 57 - 1,7 + 0,2 
9 	prem. 	mois 95,8 88,2 - 7,6 9,1 0,2 - 8,9 -16,5 + 7,2  + 6,1 + 4,1 - 1,6 + 0,7 

1960 Décembre 10,7 9,7 - 1,0 3,2 0,1 - 3,1 - 4,1 + 4,1 - 8,7 + 3,8  + 0,9 - 1,0 
1961 Janvier 13,7 11,4 - 2,3 1,8 ... - 1,8 - 4,1 + 0,4  + 3,5  + 2,0 -1,5 - 0,3 

Fvrier 11,0 8,1 - 2,9 1,0 ... - 1,0 - 8,9 ... + 1,8  + 2,9 - 0,9 + 0,1 
Iviara 	............ 9,4 9,6 + 0,2 0,7 ... - 0,7 - 0,5 ... + 0,7 - 0,2 + 0,9 - 0,9 
Avril 	............ 11,9 8,0 - 3,9 0,7 ... - 0,7 - 4,6 

... + 3,2  + 0,7 - 0,1 + 0,8 
Mai 9,5 9,6 + 0,1 0,9 ... - 0,9 - 0,8 ... + 0,3  + 0,5 - 0,4 + 0,4 

.. 

11,2 11,4 + 0,2 1,0 0,1 - 0,9 - 0,7 + 6,8 - 6,3 - 0,3 + 0,3  + 0,2 uin 	............. 
Juillet 10 1 9 13,0 + 2,1 0,8 ... - 0,8 + 1,3 ... - 0,9 - 0,2 - 0,2 

8,4 + 0,6 1,1 ... - 1,1 - 0,5 ... + 2,0 - 1,3 ... - 0,2 
Septembre 10,3 8,6 - 1,7 1,0 ... - 1,0 - 2,7 ... + 1,9 - 0,1 + 0,3  + 0,6 

10,2 10,2 ... 1,2 0,1 - 1,1 - 1,1 + 5,8 - 1,8 - 0,1 - 2,7 - 0,1 

Aotit 	.............7,8 

Novembre 8,7 9,6 + 0,9 2,0 ... - 2,0 - 1,1 ... + 1,8 - 0,3 - 0,2 - 0,2 
Octobre 	....... 

Décembre 11,3 12,4 + 1,1 2,3 0,1 - 2,2 - 1,1 ... - 0,7 - 0,2 + 2,0 

1 Leecbiffrea de ce tableau ne correspondent pas aux elliefres comptabilisés dens Is situation do trésoreria officiella qui eat communiqués an Parlement. En 
sUet, toutes lea operations en comptabilité ne donnent pas lieu simultanément t des mouvements de foods. Par exempls, l'imputation budgetaire d'un 
virament an budget pour ordre ne provoqua au moment de l'opdration aucun ddcainaement. Lea chiffree fournis dana is present tableau reprdsentent lea 
dépensea at lea recettes efiectivement faites. Lea chiffrea comptables concernant l'exécution des budgets soot publida cheque mois an Moniteur beige 
soua forms dun tableau intitulé a Aperçu de l'exCcution des budgets s dm anant do l'Administration de Ia Trdsorerie at de Is Dstte publique. 

XI - 2. - RECETTES PISCALES SANS DISTINCTION D'EXERCICE 

Sourcs Ministêre dee Finances. 	 (miUiaids de frarec) 

Moyennes mensuelles Contributions directes 
2 

Douaoes at accises Enregistremant 
3 

TOt&I 
i)ont 	versemant. 

profepsitnnalIo 

1953 	................................. 2,5 1,1 2,0 5,6 0,26 
2,7 •1,1 2,1 5,9 0,28 

1955 	................................. 2,7 1,3 2,3 6,3 0 0 33 
1956 	................................. 2,9 

.. 

1,4 2 1 6 6,9 0,41 
1957 	................................. 3,2 

.. 
1,4 2,8 7,4 0,41 

3,1 
.. 

1,5 2,7 7,3 0,36 
1959 	.... . ............................ 3,2 1,7 3,0 7,9 0,40 

3,5 1,8 3,2 8,5 0,51 

1954 	................................... 

1958 	................................... 

3,6 

.. 

2,0 3,7 9,3 0,b3 
1959 9 premiers mois 3,5 1,6 2,9 8,0 0,51 
1960 3 premiers mois 3,6 1,7 3,0 8,3 0,52 

6 premiers mois 3,4 1,8 3,1 8,3 0,32 
9 premiers mois 3,8 

.. 

1,8 3,1 8,7 0,67 

1960 	................................... 
1961 	................................... 

1961 3 premiers mois 3,7 1,9 3,5 9,1 0,38 
6 premiers mois 3,6 2,0 3,6 9,2 0,35 
9 premiers mois 3,7 2,0 3,6 9,3 0,69 

1961 	Février 	..................... 2,3 1,8 3,2 7,3 0,02 
2,7 2,2 4,3 9,2 0,04 
2,4 1,9 8,3 7,6 0,06 
3,8 1,9 3,7 9,4 0,04 

Juin 	........................ 4,8 2,2 3,8 10,8 0,86 
Juillet 	........................ 1,9 3,6 12,4 4,06 

.. 

2,4 2,0 3,6 8,0 
Septembre 2,5 2,0 3,7 8,2 0,01 

Mars 	......................... 
Avril 	......................... 

3,8 1,9 4,0 9,7 0,05 

Mai 	............................ 

Novembre 

.. 

2,9 2,0 3,9 8,8 0,04 

AoSt 	......................... 

Décembre 

6.,9 

3,1 2,1 4,3 9,5 0.08 

Octobre 	...................... 

6,6 1,8 3,8 12,2 1,08 1962 	3anvier 	...................... 
Février 	...................... 2,6 2,0 3,6 8,2 0 1 01 

o Non compris lea odditionnala provineiaux at communsux, lea recettes d'im pots d'sssuiuiaaement mondtaire et cellea rscuaillioa pour coznpts do Congo et 
du Ruands-Jjrundi. 

2 Y compris Is produit des veraementa anticipés a valoir our (a taxa professionnelle. 
S La taxs de transmiaaion a été portda Is 5 mai 1961 do 5 p.o. b 6 p.c. (Loi du 14 fdvrisr 1961 - Moniteur beige du 15 février 1901, p.  988, miss on 

vigueur ar l'A.E. du 8 mai 1961, Moniteur beige do 6 mai 1961, p.  8.940). 
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XI - 2. - RECITTES FISCAL1S SANS DISTINCTION D'EXERCICE 
(milliards de francs) 

14
I 	

4 

RECETTES TOTALES 

ll~ FAII 

2 	 - 

12 

CONTRIBUTION 

1959 

0  

'IF dl 
60 	 0 52 54 56 58 

52 	54 	56 	58 	60 	 2 

6 	 1 	E 
ENREGISTREMENT 

1962 

2 	

0 

	

M 	 I 	 S 	 0 

1961 

:- 

	

• • 	 • 	 959 	- 

	

F 	 I. 	 • 	 • 

	

.4' 	 .. 	 - 	 .. 	 .• 	 - - 	 0 

ET A CC IS E S 
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XI - 3. - RECETTES FISCALES (pax exercice) 1 

(milliards de francs) 
A : recettes effectives. 

Source : Msn;8lerc den Pinascca. 	 B : difference par rapport atix dvaluatieus budgdtsircs. 

Contributions directes 2 
Exercices  

Doucues et scciscs 1 	Enregistrement. Total 

A B A B A B A Ii 

31,7 + 2,6 13,7 + 1,0 24,8 + 2,5 70,2 ± 6,1 
32,7 - 1,5 13,2 + 0,3 24,0 - 011 69,9 - 1,3 

1952 	............................ 

30,3 - 3,4 13,4 + 0,4 24,7 - 016 68,4 - 3,6 
1.953 	............................ 
1954 	............................ 

32,2 - 1,6 15,7 ± 0,6 28,0 + 2,6 75,9 + 1,6 1955 	............................ 
1956 	............................ 35,0 + 2,8 16,6 + 1,0 31,4 + 1,7 83,0 + 5,5 
1957 	................ 	.......... ..38,5 + 3,9 17,6 + 1,0 33,2 + 1,8 8913 + 6,7 
1958 	....... 	... 	...... ........... 36,1 - 1,8 18 1 1 - 0,3 32,9 - 2 1 0 87,1 - 4,1 
1959 	................ 	......... 39,5 + 0,8 19,6 - 0,6 35.9 + 0,2 95,0 + 0,4 
1960 	................. 	......... 41,4 + 0,9 22,0 - 0,9 38 1 5 - 011 101,9 - 0,1 

1960 12 premiers mois 359 

. 

.. 

+ 1,0 21,6 - 0,8 38,4 - 0,2 95,9 
1961 12 premiers mois 38,0 

.. 

- 019 23,3 + 1,1 44,6 - 119 105,9 - 	1,7 

1961 Janvier 2,2 - 0,1 1,4 + 0.1 3,2 - 0,5 6,8 - 0,5 
Fdvrier 1,3 - 0,1 1,8 + 0,2 3,2 - 0,3 6,3 - 0,2 

2,0 ... 2,1 + 0,2 4,3 + 0,2 8,4 + 0,4 Mars 	............. 
Avril 2,4 . 	. 	. 1,9 - 0 1 1 3,3 - 0,5 7,6 - 0,6 

- 	Mai 3,8 + 0.2 1,9 + 0,1 3.7 - 0,1 9,4 + 0,2 
Juin 	................ 4,8 + 0,7 2,2 + 0,3 3,8 ... 10,8 + 1,0 
Juillet 	............. 6,9 - 0 1 8 1,9 - 0,1 3,6 - 0,1 12,4 - 	1,0 
AoSt 2,4 - 0,1 2,0 + 0,1 3,6 - 0,1 8,0 - 0,1 
1;etebre 2,5 - 0,1 2,0 ... 3,7 - 0,4 8,2 - 0,5 
Ocobre 3,8 ... 1,9 ... 4,0 - 0,2 9,7 - 0,2 
Novembre 2,9 - 0,4 2.0 + 0,2 3,9 ... 8 1 8 - 0,2 
Ddcembre 3,1 - 0 1 1 2,1 ... 4.3 + 0,2 9,5 + 0,1 

1962 ,Tanvier 4,1 - 0,4 0.4 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 4,5 - 0,1 
Fivrier 1,1 - 0,1 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 1,1 0,1 

1962 Janvier 2,5 . 1,4 . 	. 	. 3,8 - 0 1 1 7,7 - 0,1 
Fdvrier 1,5 ... 2,0 + 0,2 3,6 - 0,1 7,1 + 0,1 

1 Nos (Ompris lea additionnels piovincioux et comissnaux, lea recettes d'implts d'ossuinissement monCtuire et relies recucillies pour comptu do Congo at 
du ltuunda-Uruudi. 

2 \' cuieprie Ic produit dcc versements untieipiis I voloir our Ia taxe professionnelle. 

XI - 4. - DETAIL DES RECETTES PISCALES 
(milliards de francs) 

Source 	MinitCra duo Finances. 

Exercice 1001 2 Exeririce 1001 	fCvrier 1001 Exereice 1002 	fdvrier 1002 

Recettes 
effeetudss 

Evaluations 
budgdtaires 

flecettes 
offectudes 

Evaluations 
budgCtaires 

Recettes 	Evaluations 
effeetudes 	budgdtaires 

I. Contributions directes 3 44,6 1,3 1,4 1 1 5 1,5 
contribution foncière 0,5 0,5 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 
taxemobilière 	........................ 4,3 3,9 0,1 0,1 0,1 0,1 
taxe professionnelle 27,9 29,0 0,9 0,9 1,0 1,0 
impSt complémentaire personnel 4,6 4,5 0,1 0,1 0,2 0,2 
contribution nationale de crise 2,3 2,2 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 
taxe de circulation sur les véhicules 

automobiles 	........................ 2,9 2,8 0,2 0,2 0,2 0,2 
divers 	4 	................................... 0,7 1,7 . 	. 	. 0,.1 . 	. 

II. Dotianes 	et 	accises 	..................... 

..43,2 

23,7 22,7 1 1 8 1,6 2,0 1 1 8 
. 5,9 0,5 0,5 0,5 0,6 

acciscs 	........................... 
taxes spéciales de consommat 

16,2 
0,8 

.. 

16,6 ' 
0,2 
0,1 

1 1 ' 
1,3 
0,1 1,2 

III. Enregistrement 	........................... 44,6 

.. 

46,5 3,2 3,5 3,6 3.7 
4,4 4,0 0,3 0,3 0,3 0,3 

dont 	: 	douanes 	.........................6,5 

elont 	enregistrement 	................... 
successions 	..................... 2,4 

.. 

2,0 0,1 0,1 0,2 0.2 
timbre et taxes assimildes 37,3 

.. 

40,1 2,7 3,1 3,1 3,2 

111,5 

.. 

.. 

-.--.------------ 
113,8 6,3 

..-------.--------.------ 
6,5 7,1 

-----------.--.------------- 
7,0 Total 	... 

Difference par rapport aux éval. budget. - 2,3 - 0,2 + 0,1 

I Non compris leo additionnels provincisux et cemmunsux, lea recettes d'impôts d'sssainisscinest mondteire at ceiles recueillies pour compte du Congo at 
Cu B eunds.Ijruud i. 

2 L'cxercice 1001 commeneC I s  lee janvier 1901 se cl6turera le 31 mars 1962. 
3 V compris Is produit (las vereements anticipds a valoir sue Ia taxe professionnelle. 
4 V compris les aommes rdalieCeo on remliourodes sur las produits des exercices cbs. 
N. 13. - Pour ies impôts directs, Is pdriode de perception dlpasse l'annde civIc. Les chiffres pour cette catdgorie d'impôts ne soot donc ddfinitifo qua Is 

cloture de l'exercice. 
- Lea vtatiotiques conceronnt Is situation Ce Is Dette pubbique soot rangers on chapitre XVI. 
- La detail complet des recettes fiscuies eat pubhd inenouelicment an Monjicur bclye. 

Rfdrences blbllographlquca Bulletin Cc Doc,t,,sentatlon (Mintstlre des Finances). - Annsairc Staiiotiqne Ce In J3clgiqcc. - Bulletin Ca Statiatique da 
l'I.N.S. - Mopsitcue belqc (voir note 1  du tsbleau XI . 1). - Bulletin d'Iefor,,,ctio,i ci dc Dacua,entatien (l3.N.13.) XXXVIO anode, vol. 11, no 5, 
ueven"a 1961 : a Lea budgets de 1961 at 1962 a. 



XIII. - ORGANISMES MONETAIRES 

BILANS INT1GRES DS ORGANISMES MONETAIRES 
(inifliards do francs) 

Credits d'escompte, • davances et d'accep- Créances 
• Liquidités quaai monétaires Total Créances our lea pouvoirs publics talion aux entreprises 

et particuliers el engage- 
du stock résidant en Belgique Emprunts menlo our 
monétaire 

Avoira obliga- et euvers 

Fin de période 
Stock 

mon 	sire 

Detenues par lea 
entreprisea et particuliers 

at des 
iquidite a 

extérieurs Créances Créances 
Finances 

Pour 
rnem:ire 

taires 

des banques 

dee inter- 

médiaires 

Divers 2 

Détenues 

par Ia 
quasi 

nets 
Créances 

nettes 

our Is 

sur 

lea autres Total 
par lea . 

Finaneds 
par el hors de d6pbts financiers 

D6pbts 1 

- en francs 
DepOts 

en devises 
T r sor 

monetai res aur l'Etat 
Fonda pouvoira 

organismea 

mondtaires 
des orga. 

niamea 
non 

monétaires 
belgea ci 	e 	es d 	B bI p 	ics rnonétaires 

(1) (2) (3) (4) 
(5) 

(1) 	
= 
(4) (6) (7) (8) (9) 

(10) = 
1 	(7) 1 (9) (11) (12) (13) (14) (13) 

1955 	Mars 	..................... 184,7 22,8 1,7 0,1 208,8 51,4 120,4 011 2,5 123,0 41,4 49,6 - 32 + 1,3 - 5,1 

Juin 	..................... 22,4 1,7 0,1 211,8 50 1 8 121,1 0,9 3,3 125,3 43,0 50,1 - 3,4 + 1,3 - 5,2 

Septembre 	............ 22,2 2,0 0,1 211,7 52,4 120,9 1,4 4,1 126,4 41,4 49,5 - 3 ' 5 + 1,3 - 6,3 

Dé cembre 	............... 192,5 23,4 2,4 0,1 218,4 54,7 122,3 0,7 5,0 128,0 44,4 52,0 - 3,8 + 1,3 - 6,2 

1956 	Mars 	..................... 24,5 2,4 0 1 1 218,0 57,5 121,8 0,7 4,1 126,6 43,4 52,0 - 4,0 + 1,1 - 6,6 

Juin 	..................... 195,1 24,5 2,8 0,1 222,5 58,5 124,2 1,4 4,1 129,7 42,1 52,6 - 4,1 + 1,4 - 5,1 

Septembre 	............ 

....187,6 

.... 

196,0 23,6 2,6 ... 222,2 56,4 123,4 1 1 3 5,0 129,7 45,1 55,3 - 4,2 + 1,4 - 6,2 

Décembre 	............... 

....187,4 

198,3 22,3 3,2 ... 223,8 54,0 123,4 2,0 5,6 131,0 49,0 58,4 - 4,3 + 1,2 - 7,1 

....191,0 

198,2 

.... 

23,3 3,3 ... 224,8 50,4 128,6 0,7 4,0 133,3 50,1 60,3 - 4,4 + 1,2 - 5,8 

201,9 21,9 3,3 .. 227,1 51,5 127,5 1,8 4,2 133,5 50,9 61,0 - 4,4 + 1,0 - 5,4 
1957 	Mars 	......................... 

Juin 	..... .. .. ... .. ... . .. ..... 
re 194,4 22,1 3 1 9 .. 220,4 49,3 124,3 1,2 4,2 129,7 50 1 9 60,0 - 4,5 + 1,3 - 6,3 Septemb................

Dé • 	cembre 198 1 0 23,4 3,2 0,2 224,8 55,9 121,8 1,7 4,3 127,8 52,3 61,5 - 4,9 + 1,3 - 7,6 

Nouvellc sdrie 3 - 
1957 	Décembre 	................ 198,0 23,4 3,2 0,2 224,8 56,1 121,6 1,7 1,8 125,1 52,3 61,5 - 4 ' 9 + 2,3 - 6,1 

1958 	Mars 	...................... 197,0 25,4 3,0 0,4 225,8 60,2 122,5 0,4 2,0 124,9 48,8 60,2 - 5,3 + 2,8 - 5,6 

Juin 	...................... 206,1 25,0 2,5 0,5 234,1 66,2 125,0 2,0 2,2 129,2 45,7 58,3 - 5,8 + 3,0 - 4,2 

Septembre ' 202,0 26,9 2,6 0,5 232,0 70,1 120,4 3,7 1,7 125,8 43,5 55,8 - 6,3 + 3,6 - 47 

Décembre 	............... 

.... 

.... 

..209,5 27,4 2,6 0,6 240,1 72,1 126,4 4,1 2,1 132,6 43,7 56,3 - 6,6 + 4,1 - 5,8 

1959 	Mars 	...................... 

.... 

209,7 30,1 3 1 3 0,7 243,8 70,3 129,5 3,9 2,9 136,3 45,2 55,9 - 6,8 + 4,4 - 5,6 

214,1 29,2 311 0,6 247,0 69,7 129,6 5 1 0 3,9 138,5 44,8 55,8 - 6,9 + 4,7 - 3,8 Juin 	...................... 

Septembre 	............. 209,6 30,9 3,1 0,6 244,2 71,2 128,0 2,0 4,0 134,0 45,1 55,9 - 6,9 + 5,3 - 4,5 

Décembre 	................ 216,3 31 1 5 4,3 0,5 252,6 70,7 132,4 4,6 4,0 141,0 48,1 59,6 - 6,9 + 5,1 - 5,4 

212,5 36,1 4,8 0,5 253,9 72,8 133,6 2,0 4,3 139,9 48,5 60,1 - 6,9 + 5,6 - 6,0 1960 	Mars ....................... 

.... 219,9 33,5 5,8 0,3 259,5 74,5 136,2 2,1 4,5 142,8 49,2 61,2 - 7,0 + 5,6 - 5,6 

214,2 33,7 8,0 0,3 256,2 67,2 142,7 3,9 3,7 150,3 48,8 60,1 - 7,2 + 5,3 - 8,2 

220,4 34,7 7,2 0,2 262,5 75,0 135,9 5,8 4,7 146,4 53,0 65,4 - 7,6 + 4.9 - 9,2 

Juin 	.................. 

Septembre 	............. 

1961 	Mars 	..................... 222,6 37,5 7,9 0,1 268,1 73,3 143,6 4,0 4,2 151,8 51,4 64,5 - 7 ' 9 + 5 ' 4 - 5 ' 9 

Décembre 	................ 

226,8 38,0 7,9 0,1 272,8 68,2 149,3 4,1 4,7 158,1 54,1 67,3 - 8,2 + 6,1 - 5,5 Juin 	...................... 
228,6 

.. 

41,1 8,4 ... 278,1 p  70,6 p154,6 3,5 p 4,6 p162,7 54,6 69,7 - 8,4 p+  5,8 p- 7,2 Septembre . ............. 
Décembre 	................ 237,4 43,6 810 . 	- 	. 289,0 p 77,4 p147,2 5,2 p 7,9 p160,3 61,1 75,2 - 8,6 p+  6,1 p- 7,3 

1 flea depOts coinprennent les depOts I terme et lea carnets d'epargne. 
2 Cette rubrique comprend principalement Is solde des operations autres qu'h court terme du Fonda monétaire et de Is C.N.C.P., des crCances et engagements non ranges ailleurs our et dyers des ustionaux, lee comptes pour 

balance, lea écarts entra lea immobilisetions et participations dune part at lee foods propres de lautre. 
3 A partir de décembre 1957, l'sdoption dune ventilation plus détaillés des eréances des organismes monétaires aur lea pouvoirs publics a entrainé sine modification des rubriques suivantes 	Avoirs extérieurs nets s; • Créances 

sur .l'iEtat a; a Créances our lee sutras pouvoire publics a; a Total des créances our lea pouvoirs publics •; c Cré onces et engagements sur et envers des intermédiaires financiers non monétairee • et • Divers a. 
4 Depuis aeptembre 1958, grlce I une nouvelle ventilation, lea comptcs is plus dun mole des eociétés financitree dane lee bonques no sont plus compris dana Is rubrique • Stock monCtaire a, mois dens In rubrique a Liquidités 

quasi monétaires détenuec par leo entceprises et particuliers 	dépOte en francs belgea a. 

N. B. - Pour Is mode détablissement do cc tableau, voir Bulletin d'Information of do Docunsentation, XXIVe année, vol. II, no 6, décembre 1949 - XXXe annCe, vol. II, no 5, novembre 1955 - XXX[iIe année, vol. II, no 5, 

novembre 1908. 
- Pour le détil du • Stock monCtoire a, voir Is tableau 4 du chapitre XIII. 
- Pour Ic detail des , Avoirs extCrieurs nets a, voir is tableau 5 du chepitce XIII. 

'xi CA 



XIII - 2. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS 

(Milliards de francs) 
Acif 

Banqite Nationale do Beigique publics 
Ores  Banques 

a 	pOt 5 d 	d  'r,t5l 
mondtairea 	I 

31 80 81 1 	30 1 	8131 30 81 30 81 80 31 
coOl sept. oeobre novemb. dde. 	jnnvier sept. dOe. sapt. tide. sept. ride. 
1001 1001 11101 1901 11531 	1902 1001 191,1 19111 1001 11101 1901 

A. Crdanccs sur l't.ranger 

58,3 60,1 61,7 62,4 63,9 - - - - 58,3 62,4 
2. 	Participation 	an 	F.M.I. 	..................... 7,4 7,4 8,0 8,0 8,0 8,0 - - - - 7,4 8,0 

	

1. 	Or 	.................................................57,5 

	

3. 	Actions 	et obligations 	........................ 0 011 011 0 1 1 011 011 - - p 	lOp 0,9 p 	1,1 p 	1,0 
4. Accept. en francs 	belges rupees. d'export ... 1,2 1,5 0,7 2,4 . 	. 	. 1,6 0,6 0,7 0,6 3,5 3,6 
5. 	CrCance sur l'U.E.l'. 	2 

.,1 

.. 

0,7 0,4 0,4 0,4 0,4 - - - - 07 0,4 
6. Autres 

a) en moitnales tMrangères convertibles 18,9 1.9,3 20,4 20,2 20,4 19,3 - - .14,2 15,2 33,5 35,6 
b) autres 	3 	.................................... 

. 0,7 

0 1 1 ... 011 ... 0 1 1 ... - - 2,3 1,8 2,3 1,9 
- - - - - - - p-0,4 p-0,3 p-O,4 p-0.3 

Total des cr5ances sur l'étranger 84,7 87,0 90,6 91,1 93,8 91,7 1,6 0,6 p  17,8 p 18,2 p106,4 p:112,6 

7. 	Ajusternent 	statistique 	.........................- 

dont 	:& 	vue 	. 	 ..................... 77,2 78,4 81,0 82,3 83,3 83,6 - 12.1 .72,6 90,5 95,9 
7,5 

. 
8,6 9,6 8,8 10,5 8,1 1,6 0,6 p 	5,7p 5,6p 15,9 p 16,7 

B. Crtjances 	our le secleur inférieur 

autres 	Is 	....................... 

monétaire 

1. 	Pièces 	et 	billets 	................................. 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 ... ... 2,1 2,3 2,7 2,8 
2. Autres 

.. 

a) sur la i3unque Nationale lie Belgbjite - - - . - -. . 	. 	. . 	. 	. 0,4 4,0 0,4 4,0 
b) sur 	lea 	organismea publics 	................. . 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 2,1 1,8 2,1 1 1 8 
c) cur 	lea 	banques 	de 	dCpSts 	................. . 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 013 3.7 3,0 3,7 3,3 

C. Créances cur Ic secteur infdrie.ur 
non montai're 

1. 	Sur l'Etat 
9,7 8,3 8,4 6,5 5,8 34,2 34,0 p  47,6p 42,8p 91,5p 83,3 

b) 	(i 

	

plus 	nn an 
a) 	4 	un 	an 	an 	plus 	............................9,6 

- obligations généraleinent accessibles 
2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 5,1 5,1 p  19,7  p  20,6p 27,1 p  28,0 an 	public 	..................................2,3 

- 	autres 	..................................... 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 - - p 	2,Op 2,Op 36,0 p 36,0 
3. Stir les pouvoirs publics suhordonnCs et los 

paraCtatiques 	administratifs 
- - - - --. - 1,6 3,4 - 1,6 3,4 

b) 	3. plus d'un an 
a) 	a 	Un 	an 	an 	plus 	............................ 

- obligations génCraleinent accessibles 
an 	public 	.................................. 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 p 	1,9  p 	3,2  p 	2,2p 8,6 

- 	autres 	...... 	............................. - - - - - - - - p 	0,9p 0,9p 0,9p 0,9 
3. 	Sur les entreprisec, les 	particuliers et 	lea 

paraétatiques d'exploitation 

. 

. 	. 	. . 	. 	. ... . 	. 	. 0,2 . 	. 	. 0,8 1,8 1,5 2,1 2,3 4,1 a) acceptations 	................................... 
b) effets 	commerciaux 	........................ 1,7 1,7 1,7 2,5 2,3 ... 0,5 22,0 24,1 23,7 27,1 .1.,8 

... ... ... ... ... 0,5 ... 28,0 30,0 28,5 30,0 
(1) 	obligations 
- gdnéralemeut accessibles an public . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. - - p 	2,0  p 	2,0  p 	2,0  p 	2,0 

c) avances 	........................................... 

- - - - - - - p 	l,Op 1,0 p 	''op ,o autres 	.....................................- 
I. Sur Ic Fonds des Rentes 	: 	A un an an 

plus° 	........................... ................... - - 
. Stir les paraétatiques de credit 

.. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . - .- . 	. 	. . 	. 	. . 
b) 3. plus dun an 	

.- 

. 	. . . 
a) 	3. 	un 	an 	an 	plus 	............................. 

- obligations gCnéralement accessibles 
an 	public 	................................... ... ... ... ... ... ... - - p 	5,9p 6,2p 5,9 p 	6,2 

- 	autres 	.................................... - - - - - - 0,2 0,2 p 	0,3p 0,2p O,Sp 0,4 

D. 	Autres 	....................... . ............ 

.. 

25,9 28,5 27,9 28,5 28,6 26,6 4,4 5,0 35,4 35,5 68,4 69,1 

159 1 0 164,0 165,5  166,8 168,6 163,4 48,6 51,1 194,3 19919 406,9 419,6 TOTAL DE L'ACTIF ... 	

.. 

1 Office des Cheques poataux, Foods IlonOtaire beige (ectifs I court terme at obli gution), Ceisee Nationale do CrOdit Proresaionnei (actifa I court terms), Credit 
Cam,nunni de Belgiqiis .(actifs formant Is cost-repartie dss passifs I vue ct- I un mole su plus); Institut dc Ildescotnpte et de Garautic (edits finances par as 

- recours aux orgaOismsa -mSndtairea). Pans Is eec du Foods McrnOtaire beige ci do In Caisse Nationrrle de Credit Professiounel. i'exddcirt tiventuel des ttctifs recea• 
erie sur lea passifs reenads sat compels dana is .raibrique D. 	Autres .. 	. 	 . 	. 

2 Ciriatsees bilatdralisties apr 'leg pays ddbiteura loris de7 to liquidatioxi de M.E.P. . 
3 Celia soua-rubrique comprend presqad, exciusivement des. franca beiges dont Is iihis giande panic est. convertible. Elle correspond an total des sous.rubriques b) 

En:- francs belgea convertibles ' 5 et d) e Autres 	qui' novaient pif Mrs riistingudes sans sinelargO part d'arbitraite dens les tableaux psbhOs sun pages 20 
It du lluilett,s d I,sformatto,s at tie D ethrc,slettois do iuiilet 11)51 La Sons rub Ique ) 	En monocles etrcngères U E P at en franca belges our lea pays 

BlIP. -  ii do ces mImes tableaux n's pius tie raison d'Ot.re depuis la--liquidation tie M.E.P. 
4 B.N.B: total den rubriques Al, 5 et 0. 	 - 
5 D.N.B. 	total des rubriquas Al, 3 et 4. 
6 Aus rloes, pour isaqualles Is Fonda des Rentes n's pea pubhO de chiffres, lea cetirinces sat ie FonM des Elentes sotit comprises eoua Ia rutrique B • Attires •. 
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XIII- 2. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS 

(Tl'filljards de francs) 
Passif 

Banque Nationale de Belgique 
Ornanis,ees 

publi,s Banques lot I 

31 nIt Sept. oetobre noven,li. dde. 	janvier sept. dcc. sept. dde. npt. dde. 
1961 1991 1961 1061 1061 	1 	1062 1011 1061 1961 JIll 1001 1961 

A. Engagcinents envers l'tranger 

1. 	Envers 	le 	F.M.I. 	.............................. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 - - - - 0,2 0,2 

2. 	Envers 	l'U.E.P. 	.............................. - - - - - - - - - - - 

3. Autres 
. . . a) en monhiaies dtrangères convertibles ... . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. - - 23,0 21,3 23,0 21,3 

b) autres 	2 	.................................... 0,7 0,8 1,7 1,5 0,9 0,5 1,3 2,0 11,0 11,6 13,1 14,5 

4. 	Ajustement 	statistique 	........................ - - - - - - - - -0,5 -0,7 -0,5 -0,7 

Total des engagements envers l'dtranger 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 0,7 1,3 2,0 33,5 32,2 35,8 35,3 

dont 	: 	vue 	.............................. 0,9 1,0 1,9 1,7 1,1 0,7 1,3 2,0 31,3 30,0 33,6 33,1 

autres 	.............................. - - - - - - - 2,2 2,2 2,2 2,2 

B. Engagements envcrs Ic sectesir 
intórieur montaire 

1. 	Pieces 	et 	billets 	3 	.............................. 2,3 2,1 2,1 2,3 2,4 2,3 0,6 0,5 - 2,7 2,9 

2. Autres 
a) envers Ia Banque Nationale de Belgique - - - - - - . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

. 	. . 	. 	. . 	. . 	. 	. . 	. 	. 0 1 3 . 	. 	. 013 
c) 	envers leo banqucs de dépSts ............ 

... 

..- 

0,3 0,4 0,3 0,3 4,0 0,2 2,1 1,8 3,7 3,0 6,2 8,8 

C. Engagements envers Ic secteur 

... 

intéricur non monétaire : 

... 

...- 

... 

122,5 123,8 123,8 123,3 126,7 123,4 5,3 5,5 - - 129,1 132,2 

2. Monnaie scripturale 

b) 	envers les organisnies publics .............. 

a) ddtenue 	par 	les 	entreprises 	et 	parti. 

... 

.. 

0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 0,5 28,5 29,5 60,9 65,1 89,8 95,2 
b) ddtenue par les pouvoirs publics - - - - - - 9,7 10,0 - - 9,7 10,0 

1. 	Monnaie 	fiduciaire 	' 	 ............................ 

3. Liquidités quasi monétaires 
a) ddtenues par les entreprises et 	parti. 

culiers 
- ddpôts en francs belges a plus d'un 

- - - - - - - 25,2 27,3 25,2 27,3 mois 	........................................- 
-- dépôts en francs 	belges reçus en 

. 

,1 

- - - - - - - 15,9 16,3 15,9 16,3 

culiers 	......................................... 

- - - - - - - 8,4 8,0 8,4 8,0 
o) 	ddtenues 	par 	le 	Trdsor 	.................. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. - - - - . 	. 	. 

- - - - - - - - 8,4 8,6 8,4 8,6 

5. Autres 

carnets 	on 	Iivrets 	......................- 

a) envers le Ponds des Rentes 6 - - - - - - - - - - - 

- dépôts 	en 	devises 	......................- 

h) 	envers les paradtatiques de credit - 

.. 

- - - - - 0,1 - 0,4 0,6 0,5 0,6 

4. 	Emprunts 	obligataires 	.......................... 

- - - - - - - - - - - - c) 	envers 	le 	Trdsor 	............................. 

D. 	Autres 	.................................... 32 ,7 36,3 36,9 38,8 33,8 36,3 1,0 1,8 37,9 38,5 75,2 74,1 

159,0 

.. 

164,0 165,5 166,8 168,6 163,4 48,6 51,1 194,3 199,9 406,9 419,6 TOTAL DU PASSIP ... 

I Office des cheques Postaux, Fonda i\Iondtaire beige (pièces et billets), Caisse Nationals de Credit Professionnel (passif I vue et I un mois an plus), Credit Commu. 
nal do Bclgique (passif I vue at I on mois no plus), Institut do Rdescompte et de Garantie (passif covers les organismes mondtaires). Dana Is ens du Fonda 
Ilondtaire beige at de Ia Caisse Nationale de CrIdit Professionnel, l'excédent eventual des paasifs recensds cur lea actifs recensés est compria dens Ia rubrique D. 
c Autrea a. 

2 Cette aouarubrique comprend presque exciusivement des francs belgea dont Is pius grands partie eat convertible. Elle correspond an totsi des sous.rubriques b) 
En francs belges convertibles D et d) a Autres a qui n'avuient pu Otre distingudes sans une large part d'arbitruiee dens lea tableaux publiés aux pages 20 

ii 27 du IJslIeti,s d'f,sfarasatiovs et de Documentation de juillet 1961. La souu.rubrique c) a En monnaiee etrangeres U.E.P. at an francs belges covers Las pays 
IJ.E.P. a de ccc mImes tableaux n'a plus de raison d'Itre depuis in liquidation de l'U.E.P. 

	

3 I3.N. 	 èc B. 	y Compria lea pies et billets du Trdsor dCtenus par lea orguniames mondtairea autres quo is Banque Nationale do Beigique. Organiomes publics monS. 

	

tuireo 	uniquement lee pièces et billets du Trdsor dStenus par Is Banque Nationale de Belgique. 
4 Leo chiffrea de cette rubrique soot soua-dvaluCs pour in Banque Nationale do Belgique at surdvaluSs pour lea organiames publics I concurrence des pièces et billets 

do Trdsor sldtenas par los organismes mondtairea autres que Is Banque Nationsle do Belgique. 
B.N.B. : y compris lea comptes ii vue des parsdtatiques, saul ceiui du Foods des Rentes qui eat compris duos Is rubrique C. IC 00 B a Aatres a. Orgoui8sncc 
psblico niondtoirco S y conspris lea comptes is vue des parsetatiques, soul ceux de certaina paruétatiques administratifs qui sont compris daas Is rsbrique C2b. 

6 Au, istes, pose Icaquelies Is Fonda des Rentea na pea publid de chiffres, lea engagements envera Is Fonda des Rentea soot compris sous Ia rubrique B a Autres a. 
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XIII - 3. - STOCK MONETAIRE ET LIQUIDITES QUASI-MONETAIRES 

(variations en inifliards de francs) 

A.- VARIATIONS DU STOCK ET DES LIOLJIDITES 

Stock mooétaire 	 iquiitis quasi 	ilonitaires 

I 	10 
	

410 	I 

—U 
	

— 

—I 

 - 

 

52 	 54, 	 56 	 56 	 60 	 52 	 54 	 56 	 58 	 60 

B.- ORIGINES DES VARIATIONS 

OpOsatisos avec ltraager 	 Cridits ass sotreprises et particsliers 

I 	*10 	 flU 	I 

I 	0 
	

UI 

	

_1 0 	 - to 
52 	 54 	 56 	 58 	 60 

	
52 	 54 	 56 	 58 	 60 

Financemeot mssétaire des pouvoirs publics 
	

Muntlsation deltets publics 

	

+8 
	

+8 

-I 

—6 

52 	 54 	 56 	 58 	 60 
	

52 	 54 	 56 	 58 	 60 



XIII - 3. - ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE 
(inilliards de francs) 

Total Operations Financement monétaire Mondtisation crea.its 
Credits 

du stock 
avec l'étranger 
(ii l'exclusion 

des pouvoira publics 
___________ 

del fete publics 
__________________________ 

d'escompte, 
d'avancea et Emprunts a des 

de l'Etat ac hat 
Stock Liquidites 

quasi 
monétaire 

et des 
des operations 

en capital 
d'acceptation 

aux entre- 
obligataires intermédiaires 

Divers 
Pdriodes monétaire 

monétaires liquidités et des 
des autres cur Ic marchd par l'inter-

mddiaire prices et des banques financiers . . 
quasi 

monétaires 

donations 
des pouvoirs 

par cession 
de titres 

par cession 
nette 

pouvoirs 

publics 

par lea 
organismes du Fonda 

des Rentss 

particuliers 
résidant 

de dépIts non 
monétaires 

publics) de Is dette de devises mondtairea en Belgique 

(2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (18) 

1955 lee  trimestre + 1,1 + 0,7 + 1,8 + 1,4 + 0,4 + 1,8 - 0,6 + 0,4 - 1 1 0 - 0,4 - 0 1 3 + 0,2 - 0,1 

2 	trimestre + 2,9 + 0,2 + 3,1 + 0,5 ... - 1,1 + 0,7 + 0,8 + 0,8 + 1,7 - 0,2 + 0,1 - 0,2 

36 	trimestre - 0,2 ... - 0,2 + 1,7 - 0,3 ... + 0,7 + 0,1. + 0,5 - 1 1 5 - 0,2 ... - 1,2 

4e 	trimestre + 5,1 + 1,6 + 6,7 + 0,5 + 0,6 + 1,7 + 0,7 + 1,1 - 0,7 + 2,9 - 0 1 2 - 0 1 1 + 0,2 

Total 	... + 8,9 + 2,5 +11,4 + 4,1 + 0,7 + 2,4 + 1,5 + 2,4 - 0,4 + 2,7 - 0,9 + 0,2 - 1,3 

1956 lee trimestre - 1,5 + 1,1 - 0,4 + 3,2 - 0,7 - 0,7 - 0 1 9 + 0,3 - 0 1 1 - 1,0 - 0,2 - 0,2 - 011 

2e 	trimestre + 4,1 + 0,4 + 4,5 + 1,0 + 2,2 - 1 1 0 - 0 1 3 + 0,5 + 0,8 - 113 - 0 1 1 + 0,4 + 1,4 
3e 	trimestre + 0,8 - 1,1 - 0,3 - 110 - 1,2 - 0,9 + 0,8 + 0,5 - 0,2 + 3,0 - 0,1 ... - 1,2 

46 	trimestre + 2,4 - 0,7 + 1,7 - 113 - 0 1 1 - 1,2 + 0,6 ... + 1,0 + 3,9 - 0,1 - 013 - 0,8 

Total + 5,8 - 0 1 3 + 5,5 + 2,8 + 0,2 - 3,8 + 0,2 + 1,3 + 1,5 + 4,6 - 0,5 - 0 1 1 - 0,7 

1957 ler trimestre - 0,2 + 1,1 + 0,9 - 1,2 + 5,3 - 1,9 - 2,0 + 0,2 - 1 1 5 + 1,1 - 0 1 1 . 	. 	. + 1,0 
2e 	trimestre + 3,7 - 1,4 + 2,3 - 0,1 - 1 1 5 + 1,1 + 0,1 + 0,5 + 1,1 + 0,8 ... - 0,2 + 0,5 
3e 	trimestre - 7,5 + 0,8 - 6,7 - 2,5 - 3,5 + 0,4 + 0,1 + 0,3 - 0,6 ... - 0,1 + 0,2 - 1,0 
46 	trimestre + 3,7 + 0,8 + 4,5 + 5,1 - 1,4 + 1,1 + 0,2 + 0,2 - 0,7 + 1,5 - 0,4 + 0,1 - 1,2 

Total 	... - 013 + 1,3 + 1,0 + 1,3 - 1,1 + 0,7 - 1,6 + 1,2 - 1,7 + 3,4 - 0,6 + 0,1 - 0,7 

1958 lee  trimestre - 1,0 + 1,9 + 0,9 + 3,9 - 0 1 6 + 0,4 + 0,2 + 0,3 - 0 1 1 - 3,6 - 0,4 + 0,5 + 0,3 

2e 	trimestre + 9,1 - 0,8 + 8,3 + 5,6 + 2,7 + 0,3 - 0,1 + 0,4 + 1,4 - 310 - 0 1 5 + 0,1 + 1,4 
3e 	trimestre - 4,1 + 2,1 - 2,0 + 2,8 - 4,9 + 0,8 - 0,6 + 1,0 + 1,3 - 2,2 0 1 5 + 0,6 - 013 
46 	trimestre + 7,5 + 0,6 + 8,1 + 2,6 + 7,1 - 0 1 1 + 0,4 + 0,2 - 0,4 + 0,4 - 0,3 + 0,5 - 2,3 

Total 	... +11,5 + 3,8 +15,3 +14,9 + 4,3 + 1,4 - 0 1 1 + 1,9 + 2,2 - 8,4 - 1,7 + 1,7 - 0 1 9 

1959 iCC trimestre + 0,2 + 3,4 + 3,6 - 2,1 + 1,2 + 0,1 + 0,4 + 1,3 + 1,2 + 1,4 - 0 1 2 + 0,2 + 0,1 
2e 	trimestre + 4,3 - 0 1 9 + 3,4 + 0,3 + 0,3 - 1,1 + 1,1 + 0,2 + 0,9 - 	.,,4 - 0 1 1 + 0,3 + 1,9 
3e 	trimestre - 4,4 + 1,6 - 2,8 - 0,3 - 2,2 + 0,3 - 0,2 + 0,7 - 0,4 + 0,3 ... ... - 1,0 
46 	trimestre + 6,7 + 1,7 + 8,4 + 2,8 + 7,7 - 3,3 + 0,1 - 0,4 - 0 1 3 + 3,1 ... - 0 1 3 - 1 1 0 

Total 	... + 6,8 + 8,8 +12,6 + 0,7 + 7,0 - 4,6 + 1,4 + 1,8 + 1,4 + 4,4 - 0,3 + 0,2 

1960 iCC trimestre - 3,9 + 5,1 + 1,2 + 4,7 - 2,8 - 3,9 + 1,6 + 1,0 + 0,2 +• 0,4 ... + 0,7 - 0,7 

2e 	trimestre + 7,4 - 1,8 + 5,6 - 0,1 + 3,7 +. 1,3 - 0,1 - 0,5 + 0.2 + 0,7 - 0,2 + 0,1 + 0,5 
3etrjmestre -5,7 +2,4 _2,4 1  -4,6 + 7 , 3  -1,8 -0,8 ... +1,0 -0,5 -0,2 -0,3 -2,5 
4e 	trimestre + 6,3 + 0,1 + 6,11 + 1,9 - 5,2 + 5,3  . 	+ 1,2 - 0,3 + 0,5 + 4,1 - 0,3 - 0.3 - 0,8 

Total 	•.. + 4,1 + 5,8 +10,5 1  + 1,9 + 3,0 + 0,9 + 1,9 + 0,2 + 1,9 + 4,7 - 0,7 + 0,2 - 3,5 

1961 iCr  trimestre + 2,2 + 3,4 + 5,41 - 1,9 + 5.3 + 0,2 - 0,6 + 1,1 - 0,5 - 1,6 - 0,3 + 0,8 + 2,9 

2e 	trimestre + 4,1 + 0,4 + 4,5 + 0,1 + 5,9 - 6,1 + 0,6 - 0 1 1 + 0,3 + 2,7 - 0,3 + 0,7 + 0,7 
3e 	trimestre 	... 	p + 1,8 + 3,6 + 5,31 + 4,0 + 4,0 - 1,7 - 0,5 + 0,8 + 0,1 + 015 - 0,2 ... - 1,7 
4e 	trimestre 	... p + 8,9 + 1,9 +10,6 1  + 5,5 - 6,4 + 1,0 + 2,3 + 0,9 + 0,6 + 6,5 - 0,2 + 0,3 + 0,1 

Total 	... 	p +17,0 + 9,3 +25,8 + 77 + 8,8 6,6 + 1,8 + 2,7 + 0,5 + 8,1 - 1,0 + 1,8 + 2,0 

B. - Pour le dCtsil du , Stock monétaire ,, voir Is tableau 4 du chapitre XIE1 
- Pour le detail des a Operations avec l'étranger ,, voir Is tableau 5 du chapitre XIII. 
- Pour la métluode d'élaboration, voir note sub tableau 1 dci chopitre XIII. 

An Be tristre de 1960, lea dCpôts des residents congolsia non bancaires dens leo banques belges, qui étaient coo fondus juoque It dana lea atatiotiqueo monétaires avec lea eomptes de réoidento, ant été convertis en comptes 
etrangera

me 
 financierss; ultérieurement, une pactie de cea coneptes a été réassimilée It des comptes de residents. Ccc conversions oct provoqué, dens Ic otock monCtaire st lea liquidités quasi monétairea, ume diminution puremeat 

comptable de 0,9 milliard an Be trimestre de 1960 et des augrnentat.ions, également comptables, de 0,8, 0,2, 0,1 et 0,2 milliard, respectivement an 4e trimeotre do 1960 et an icr, Be et  4e  trimeatre Ic 1961. Ces diminution et 
augmentationo comptables ont été éliminCes des variations du total du stock monCtoire et des liquidites quasi moruétsireo telles qu'elles apparsiasent t Ia rolonne (3) du present tableau; par contre, ellea nont pu Ctre Climi,uies des 
variations du stock monétaire [eoI. (1)] ni de cellea des liquidités quasi monétairea [col. ( 2)], car on ignore dana quelle mesure les dépôts des residents congolais sont t vue et is us mois an plus, dune part, is plus di,,, moia 
d'autre part. 

bD 
OD 
Co 
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XIII - 4.- STOCK MONETAIRE 

(inilliards do francs) 

Monnaie fidueiaire Monnaie scripturale 

détenue par lea entreprises 

détenue 
at particuliero 	1 

1 our- 
dIpôts 

a vuc et Billets Stock 
par Is 
Trdsor 

Stock 
do 

Total centaga 
do 

Fin de périodo at Billets do 
at Is 

comptes 41 5fl015 

an plus monnato 
do stock 

monnaio 
monnajes do Ia monnalo courants avoirs dana lea scriptu- 

monftalre 
fidu- 

du Trésor B.N.B. fiduclaire 
publics an 

etdtablis- 
Total 

ralo claire 
aubor. 

B.N.B. 
sements 

donnde pars- 
étatiques 

2 (9)  
(1) (2) 1 	(8) (4) (5) (6) (7) (8) (4) +(8)  (8)  +(9)  (8) 	(10) 

1952 	Juin 	..................... 5,8 96,3 100,6 6,8 0 1 5 18,8 44,9 64,2 71,0 171,6 58,6 
Décembre 	............... 5,9 

.. 
97,8 102,0 7,5 0,6 18,0 46,4 65,0 72,5 174,5 58,4 

5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 73,2 175,8 58,4 1953 	Juin 	...................... 
Décembre 	............... 5,9 

.. 

101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,3 58,7 

..5,9 100,2 104,3 8 1 1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,3 57,2 
Décembre 	............... 5,9 102,7 106,7 7,4 015 20,6 48,4 69,5 76,9 183,6 58,1 

1954 	Juin 	...................... 

5,8 105,3 108,6 7,3 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 187,6 57,9 1955 	Juin 	...................... 
DScembre 	............... ..5,6 107,6 110,7 7,9 0,6 20,8 52,5 73,9 81,8 192,5 57,5 

1956 	Juin 	..................... 5,4 

.. 

108,4 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1 
DScembre 	............... 5,4 

.. 
111,5 114,3 6,5 0,6 21,3 55,6 77,5 84,0 198,3 57,7 

1957 	Juin 	..................... ..5,3 

.. 

111,2 113,9 7,9 0,4 23,0 56,7 80,1 88,0 201,9 56,4 
DScembre 	................ 5,4 112,7 115,5 6,4 0,9 22,0 53,2 76,1 82,5 198,0 58,3 

1958 	Juin 	..................... 5,5 115,3 118,1 7,6 0,4 23,2 56,8 80,4 88,0 206,1 .57,8 
5,5 

.. 
117,4 120,3 7,2 0,5 24,0 57,53 82,0 89,2 209,5 57,4 Dé cembre 	................ 

1959 	Juin 	..................... 5,5 117,5 120,3 7,8 0,4 24,9 60,6 85,9 93,7 214,0 56,2 
Décembre 	............... 118,3 121,3 7,6 0,5 25,8 61,1 87,4 95,0 216,3 56,1 

1960 	Juin 	..................... 

5.,6 

5,7 119,3 122,1 8,2 0,4 25,7 63,5 89,6 97,8 219,9 55,5 

5,7 

.. 

120,5 123,4 7,4 0,4 24,8 57,9 83,1 90,5 213,9 57,7 
5,7 118,9 121,7 7,4 0,5 25,0 57,8 4  83,3 90,7 212,4 57,3 
5,8 124,1 126,8 7,35 0,7 26,9 58,7 4  86,3 93,6 220,4 57,5 Décembre 	................ 

1961 	Janvier 	.................... 5,8 122,0 124,9 73 0,6 27,7 53,94 87,2 94,9 219,8 50,8 
6,8 122.0 124,9 8,2 0,5 26.8 60,2 4  87,5 95,7 220,6 56,6 

.. 

5,8 122,7 125,6 8,7 0,5 25,9 61,9 88,3 97,0 222,6 56,4 

1960 	Octobre 	................ 

5,8 123,6 126,7 7,9 0,4 27,1 61,1 88,6 96,5 223,2 56,8 

Novembre 	................ 

5,8. 123,7 126,5 8,4 0 1 5 27,1 63,4 91,0 99,4 225,9 56,6 
Juin 	...................... 5,9 124,8 127,9 8,5 0,4 27,3 623 90,4 98,9 226,8 56,4 

Février 	................... 
Mars 	...................... 

5,9 125,6. 128,5 73 0,4 27,5 61,3 89,2 96,9 225,4 57,0 

Avril 	...................... 
Mai 	...................... 

5,9 124,8 127,8 7,7 0,4 26,2 62,2 88,8 96,5 224,3 57,0 

Juillet 	................... 

Septembre 5 1 9 125,9 129,2 93 0.4 27,0 62,3 4  89,7 99,4 228,6 66,5 

AoSt 	...................... 

5,9 125,9 128,9 8,4 0,4 27,8 62,8 4  91,0 99,4 228,3 56,5 Octobre 	................ 
Novembre 5 1 9 125,6 128,7 8.3 0,4 27,2 64,7 92,3 100,6 229,3 56,1 
1)écembre 	................ 6,0 129,1 132,2 10,0 0,6 27,9 66,7 95,2 105,2 237,4 55,7 

t962 	Janvier 	................... 6,0 125,7 128,8 7,9 0 1 5 29,0 64,9 94,4 102,3 231,1 55,7 

1 V coinpris des orgauiemes paraétatiques adinii,iatratifa. 
2 Deduction faite des encaisses des organismes monétaires. 
3 Depuis septenibre 1958, grOce ii one nouvelle ventilation, leo comptes k plus don n,ois des sociCtés financibres dana lea baaques soot éli,ninéo do stock 

moniltoire. (a?. tableau XIII - 1, note 4). 
4 En principe, lea dIpöta des rCsideata congolnia dons lea banques belges no devraient poe Itre compris dans Is atock mondtaira at leo liquiditCs 

quasi moaItairea. L'application de ce principe so heurte cependant k des difticultéa d'ordrs statiatique. C'est sinai que jusqu'h In fin ds juillet 
1960, leo depOts des residents congolaia non bancaires dons lee banqoes belges etaient englobés dano Is stock mondtaire et lee liquiditds quasi 
rnoaCtairea; ila en out Cle excltia I concurrence don inontant do 0,2 milliard an soOt 1900 et dun montant soppldmentaire de 0,7 milliard 
en acptembrc, maia ceo niontonts y out ensoite ete partiellement reenglobCs, soit I concurrence don montant do 0,1 milliard en novembrs 1960, dun 
montent aupplCnientaire de 0,2 inilliard on decembre, d'un montant suppldmentaire do 0,1 milliard en janvier 1961, dun montant soppldmentaire de 
0.1 milliurd en fCvrir, dun montant supplilmentaire de 0,1 milliard en septembre et dim montant aupplImentairs do 0,2 milliard on octobre 1901. 
Dana use mesore qui nest pas connue avec precision, mais qui eat sans doute importanta, lea depOts des residents congolais aont it vuo at Is un moio no 
plus. An Coors de cl,acua des ,noia d'aolt.septembre 1900, de novembre 1900 ii février 1961 et septembre-octobre 1961, Is difference entrc In cliiffra ds 
Is colonne (7) du present tableau at celui do mois precedent eat done influencée par lea facteurs purement comptables. 

5 La clilffre de In monnaie scripturole détenue par Is Trésor at lee pous'oirs publics subordonnés Is is fin de ddcembre 1900 est anormalement 
baa par suite de Is dCaorganiostion cause par leo grIves. En labsence do celles-ci, ii so serait sans doute situé eatre 8 at 9 milliarda 
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XIII - 5. - AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES MONETAIRES 
(milliarda de franca) 

Montants t fin de priode 1 Evolution 

Avoirs extéricurs nets Op4rations 
de donation aprèa a1uatenient statistique et en capital 006i'atlons 

Autres des pouvoira publics 
avec I étranger 

Vec 
ranger 

PAriodes B.N.B. 
organis. 

mes Total Autres (a l'excluslon 
des opratlons 

inoné. B.N.B. 
organis. 

mes Total 
de donation 

et en capital 
taires mong Etat 2 Autrea 3  des pOuvoirs 

(3) tairea  
publics) 

(1) + (9) = (6) 
(2) (2) (4) (5) (6) (7) (8) -(7).---(8) 

1952 Année 51,6 - 1,2 50,4 + 1,1  + 2,8  + 3,9 - 8,2 •.. + 7,1 

52,7 - 2,4 50,3 + 1,1 - 0,2 + 0,9  + 1,9 ... - 1,0 

50,9 - 2,6 48,3 - 1,8 - 0,3 - 2,1 + 2,6 ... - 4,7 

1955 lar trimestre 	.. 54,5 - 3,1 51,4 + 3,6 - 0,4 + 3,2  + 1,8 + 1,4 
2° 	trimestre 	.. 53,2 - 2,4 50,8 - 1,3 + 0,8 - 0,5 - 1,1 + 0,1 + 0,5 
3° 	trimestre 54,8 - 2,4 52,4 + 1,6 + 0,1  + 1,7 ... + 1,7 

1954 	Année 	........... 

4° 	trimestre 	.. 57,2 - 2,5 54,7 .-2,4 - 0,1 + 2,3  + 1,7 +0,1 + 0,5 

+ 6,3 + 0,4  + 6,7  + 2,4  + 0,2  + 4,1 

1953 	Année 	........... 

1956 1Cr trimestre 	. 59,2 - 1,7 57,5 + 2,0 + 0,6  + 2,6 - 0,7 + 0,1 + 3,2 

2e 	trimestre 59,8 - 1,3 58,5 + 0,6 + 0,3  + 0,9 - 1,0 + 1,9 
3° 	trimestre 	.. 59,6 - 3,2 56,4 - 0,2 - 1,7 - 1,9 - 0,9 ... - 1,0 
40 	trimestre 	.. 57,8 - 3,8 54,0 -1,8 - 0,5 - 2,3 - 1,2 -j-.0,2 - 1,3 

+ 0,6 - 1,3 - 0,7 - 3,8 + 0,3  + 2,8 

1957 1cr  trimestre 	.. 54,3 - 3,9 50,4 - 3,5 + 0,2 - 3,3 - 1,9 - 0,2 - 1,2 
26 	trimestre 	. 54,1 - 2,6 51,5 - 0,2 + 1,2  + 1,0  + 1,1 ... - 0,1 
3e 	trimestre 	., 55,5 - 6,2 49,3 + 1,4 - 3,5 - 2,1 + 0,4 . 	. 	. - 2,5 
40 	trimestre 	.. 58,4 - 2,3 56,1 + 2,9 + 3,3  + 6,2  + 1,1 •.. + 5,1 

+ 0,6 + 1,2  + 1,8  + 0,7 - 0,2 + 1,3 

1958 1Cr  trimestre 	.. 60,9 - 0,7 60,2 + 2,5 + 1,8  + 4,3  + 0,4 ... + 3,9 
2e 	trimestre 	.. 67,5 - 1,3 66,2 + 6,6 - 0,7 + 5,9  + 0,3 . 	. 	. + 5,6 
3° 	trimestre 	.. 72,3 - 2,2 70,1 + 4,8 - 1,2 + 3,6  + 0,8 . 	. 	. + 2,8 
48 	trirnestre 	.. 75,5 - 3,4 72,1 + 3,2 - 0,7 ±_!!.. - 0,1 •.. + 2,6 

+17,1 - 0,8 +16,3 + 1,4 ... +14,9 

1959 lOT trimestre 	.. 70,6 - 0,3 70,3 - 4,9 + 2,9 - 2,0 + 0,1 ... - 2,1 
2e 	trimestre 73,5 - 3,8 69,7 + 2,9 - 3,7 - 0,8 - 1,1 . 	. 	. + 0,3 
3° 	trimestre 	.. 74,7 8  - 3,5 71,2 0  - 1,6 8  + 0,9 - 0 9 7 8  + 0,3 - 0,7 8  - 0 9 3 
4 0 	trimestre 	.. 72,3 - 1,6 70,7 - 2,4 + 1,8 - 0,6 - 3,3 - 0,1 + 2,8 

- 6,0 + 1,9 - 4,1 - 4,0 - 0,8 + 0,7 

1960 1cr  trimestre 	.. 74,0 - 1,2 72,8 + 1,7 + 0,2  + 1,9 - 3,9 + 1,1 + 4,7 
2° 	trimeetre 	.. 76,3 - 1,8 74,5 + 2,3 - 0,7 + 1,6  + 1,3  + 0,4 - 0,1 
30 	trimestre 	.. 69,7 - 2,5 9  67,2 9  - 6,6 + 0,39 - 6,3 9  - 1,8 + 0,1 - 4,6 
48 	trimestre 	.. 80,5 - 5 , 59 75,00 +10,8 - 3,45 + 7,45  + 5,3 +0,2 + 1,9 

+ 8,2 - 3,6 9  + 4,69  + 0,9  + 1,8  + 1,9 

1961 ler  trimeetre 	.. 79,7 - 6,4 9  73,35  - 0,8 - 1,2 9  - 2,0 9  + 0,2 - 0,3 - 1,9 
2° 	trimestre 	.. 82,6 -14,4 68,2 + 2,9 - 8,6 - 5,7 - 6,1 + 0,3  + 0,1 
30 	trimestre p 86,0 -15,4° 70,6 9  + 3,4 - 1,1 9  + 2,3 9  - 1,7 . 	. 	. + 4,0 
40 	trimestre 	p 92,7 -15,3

0 

 77,4 9  + 6,7 - 0,1 9  + 6,6°  + 1,0  + 0,1 + 5,5 

j 	Evolution 

entre les 
chiffres 	Avoirs 

des orga- extdrisura 
nismes nets 

mondtairea auivant 
[cot. (6) ] Is balance 
et ceux des 
do Is 	paiements 

balance 	do 
des paio. l'U.E.B.L. 

ments [col. 	6 
(11)] 5 

- 0,5 + 8,4 

- 0,8 + 0,1 

- 1,5 - 3,6 

- 0,2 + 3,0 
- 1,5 - 2,0 
+ 0,1  + 1,8 
- 0,7 + 1,6 

2,3 + 4,4 

+ 0,1  + 2,7 
-0,9 
+ 2,1  + 0,2 
- 0,2 - 2,5 

+ 1,1  + 0,4 

- 3,3 
+ 0,1  + 1,1 
+ 0,4 - 1,7 
- 0,2 + 6,0 

+ 0,3  + 2,1 

- 0,2 + 4,1 
+ 0A  + 6,3 
+ 0,4  + 4,0 
- 1,0 + 1,5 

- 0,4 +15,9 

+ 0,3 - 1,7 
+ 1,1  + 0,3 
- 0 1 3 - 1,0 
- 1,1 - 1,7 

-4,1 

+ 1,5  + 3,4 
+ 0,1  + 1,7 
+ 0,3 - 6,0 
- 0,3 + 7,1 

+ 1,6  + 6,2 

+ 0,8 - 1,2 
- 0,7 - 6,4 
- 0,2 + 2,1 
- 0,5 + 6,1 

r +12,2 -11,0 9  + 1,2 9  - 6,6 + 0,1 	+ 77 	- 0,6 	0,6 
1 Uns ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et d'engngementa cot donnée an tableau XII1-2, et, pour Is pdriode 1950- 

1960, dana to Bulletin din formation ci do Documentation de juiilet 1961, pages 20 b 27. 
2 Cette colonne eat Is mOuse que In colonne (6) du tableau XIII . 8. 
3 Cea montants comprennent notamment las emprunts is l'dtranger des pouvoir publics subordonnds et des paraetatiquea ndministrutifs et leo inouvements 

des crdancea en sccords internationnox ddtenues par Is S.N.C.I. (volr note 8 ei-dessoua). 
4 Ce coat lea chiftrcs do cette colonne, esiculés comma le montre is present tableau, qui sont repris is In cotonne (4) Cu tableau XIII - 3. 
a Cette difference provient on niajeure partie de ce que leo trois données ci-apibs sciit compriees dons leo evoiro extdries,rs nets suivant in balance dea 

paiements belgo•iuxemhourgeoioe, main non dons les svoirs extdrieurs nets des organlsmeo mondtaires belges 
a) les variations des avoira nets des banques luxembourgeoises via-b-via des poys autren qua In l3clgique; b) juoqu'ou 31 déce,nbre 1960 lee variations des 
engagements des banques belges envers lea sociétés congolaises; a) leo variations des engagements des bonques luxembourgeotses et, Juaqu'au 26 trimestrs 
de 1958, des banques belges envers lea institutions internationales dtabiiea en IJ.E.8.L. 

° Voir tnbleau IX 1, total, et tableau IX - 2, rubrique 6. 
7 La B.N.B. a dtd autorisée par Is lol du 19 join 1959 is comptabiliser, dana ses livree, comme avoir propre la crianee quo puosède lEtat beige our Ic 

Foods Monétaire International an remboursement de as quote-part comme membre du Fends, at eels is concurrence des billets émis, dea credits donnés 
on des montants d'or verses par olle en taveur do Foods, is Is ddcharge do I'Etat. Une partie de is crdance que Is B.N.B. comptabilise dana ees écri-
tures, on vertu do ces dispositions légisiatives, a pour origine non des operations avec le Fends, mass Ce simples reprises do créances is l'Et8t beige. Do 
tolles reprises ont eu lieu is concurrence de 2,8 milliards au troisièms trjmeatre do 1959 at I, concurrence do 0,1 milliard an quatrilme trimeatre do is 
memo annde. L'évolution des a Avoira extdrleurs nets apr15 ajustement statistique a [cot. (4) at (0)] fait abstraction do ceo montante. 

8 A Is suite do Ia Convention du ler juiliet 1959, Ia S.N.C.I. a rachoté is In B.N.B. diverses créances consolidées on accords de puiesnenta. lIes rachats 
expliquent, is concurrence d'environ 0,6 milliard, Is diminution des avoira extérieuro nets de in B.N.B. leol. (1)] au cours Cu troisibme trimestre do 
1959. Main ceo rachats, do mOuse que lee remboursoments ultériours par l'etrangsr des créaocea rachetées, n'ont pns d'influenees our le snide des operations 
avec l'dtranger figuraut is in colonne (9). En of tot, dana l'évolution des avoirs extérieurs nets, He soot asoimilda is des operations en capital des pouvoirs 
publics autres quo lEtat nvec l'etrangor et figurent is ce titre is Is colonne (8). 

O Au 5° trimeatre de 1500, les dépôts des residents congolais dons lea banques belges, dont ii n'avait pan étd possible juoque lb de tenir compte pour calcuier 
lea uvoirs extdriours nets des organismes monétaires tels quits figurent aux rolonnes (2) et (8) du present tableau, ont été convertis on comptes étrangers 
a bilatéraux o on a finsncicrs ,; uItérieurement one partie des comptes financiers a ete rdassimilée is des comptes de residents. Ces conversions not 
provoqud, dons les nvoirs extdrteura nets des orgsnisrnes monétaires, une diminution puremont comptable de 1,3 ,nillierd no So trimestre de 1960 et des 
augmentations, Cgalement comptablee, do 0,3, 0,2, 0,1 at 0,2 milliard reopectivement an 46  trimestro do 1960, flu br trimestro, an Se trimestre et 
do trimestre do 1961. lIes diminution et augmentations comptables ont dtd dli mindes do I'évoitation den a avoirs extdrieurs note apr15 ajustoment statiatiguo 
[col. (5) at (6)]. 
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XIII - 8. - BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE (1951-1958) 
(millions de francs) 

Rubriquos 	 1951 	1952 1953 	1954 	1955 	1956 	1957 	1958 
81 dicembre 81 dtcembre 31 decembre 31 ddcembre 81 dtcembre 31 ddcembre 31 décembre 81 décembre 

Encaisse en or ................................. 
Avoirs sur I'étranger ........................ 
Devises étrangOres et or a recevoir ...... 
Cr5ances sur l'étranger dans le cadre 

d'accords de palement 
a) U.E.P . 	.................................... 
b) pays rueinbres de l'tJ.E.P............. 
c) pays membres de l'A.M.E............. 
d) autres pays .............................. 

Débiteurs pour change et or, a terme 
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 
Avances sur nantissement .................. 

u Mobilisatlon de comptes speclax U.E.P. 
(arr. 22-3-1952 et 26.7-1952) ............ 

Effets publics (art. 20 des statute. Con- 
ventions des 14 septembre 1948 et 
15 cyril 1952) 
a) certificats du Trésor .................. 
b) effets émis par des organismes dont 

les engagements sont garantis par 
l'Etat 

a) autres effets publics 
Compte courant du Trésor public ......... 
Monnales divisionnaires et d'appolnt 
Avoirs a l'Office des Cheques Postaux 

CompteA 	.................................... 
CompteB 	.................................... 

Créance consolidée sur l'Etat (article 3, 
§ b de Ia loi dii 28 juillet 1948) ......... 

Ponds publics (art. 18 et 21 des statute) 
Valeurs a recevoir ........................... 
Immeubles, materiel et mobilier ......... 
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- 

sonnel.......................................... 
Comptes transitoires 

Billets en circulation ........................ 
Comptes courants et divers 

compte ordinaire 
comptes Accord de 

Cooperation Eco- 
Trésor public 	nomique ............ 

taxe exceptionnelle 
de conjonct. (Loi 
dii 12.3.1957) 

Organismes regis par une loi spiciale 
et pouvoirs publics 	........................ 
Banques en Belgique ..................... 
Banques & ldtranger 	comptes ordin. 
Particuliers 
Valeurs 	payer 	........................... 

Engagements envers l'etranger dans Is 
cadre d'accords de paiement 
a) pays membres de 1'U.E.P............. 
b) pays membres de l'A.M.E.......... 
a) autres pays 	.............................. 

Total des engagements a cue 

Provision speciale 
pour avances U.E.P. 

a) comptes spéciaux (arrdtés des 

1.824 445 ... 1.183 783 1.838 42 11 
69 225 70 44 118 89 1 
- - - - - - 1.325 - 

202 345 247 548 700 690 678 650 
1 1 1 2 

1 2 2 2 - - - - 

1.018 803 4138 240 - - - - 

34.860 34.763 34.660 34.660 34.660 34.660 34.456 84.243 
1.221 1.478 1.678 1.792 1.914 2.072 2.239 2.879 

365 167 130 151 171 395 210 175 
740 889 967 1.061 1.179 1.318 1.416 1.468 

633 674 707 744 810 885 957 1.00? 
165 225 270 176 224 197 244 239 

111.691 I 113.579 1 112.826 1 111.880 I 115.285 I 121.145 1 124.241 I 127.813 

PASSIF 

94.967 1 97.784 1 101.592 1 102.679 1 107.556 1 111.533 1 112.670 1 117.858 

30 	24 	27 	29 	11 	11 	19 	8 

1.044 1.341 193 88 57 28 

310 405 364 269 277 320 
1.805 2.446 2.143 1.997 1.888 1.668 

475 476 920 1.035 171 229 
893 253 261 280 848 321 
831 447 465 862 390 450 

	

644 	1.471 	352 	71 	277 	752 	268 	231 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	187 

	

1.120 	879 	695 	462 	747 	273 	268 	302 

101.619 105.526 107.012 107.272 111.722 115.580 117.697 122.681 

20 

	

209 	682 

	

524 	318 

	

2.546 	2.876 

	

179 	181 

	

840 	174 

	

654 	474 

15-9-1951, 	22-3-1952 at 26-7.1952) 1.079 3.872 2.817 - - - - - 

4.057 - - - - - - - 

c) convention dii 14-9-1954 	S.N.C.I - - - - - 275 475 500 
Devises étrangeres et or a livrer 2.478 1.483 32 1.498 71 1.551 1.850 370 
Caisse de Pensions du Personnel 638 674 707 744 810 885 957 1.003 
Comptes 	transitoires 	.......................... 122 106 200 143 284 289 537 446 

400 400 400 400 400 400 400 400 

b) 	Trdsor 	public 	.......................... 

Ponds de reserve 
208 232 256 283 315 349 385 425 

Capital 	............................................ 

228 234 243 243 245 247 248 254 
a) compie d'amortissement des immeu- 

a) reserve 	statutaire 	....................... 
b) fonds 	de 	prevision 	....................... 

bias, matérial et mobilier 616 789 867 961 1.079 1.208 1.306 1.358 
251 263 292 336 359 361 386 381 BénSfice net a repartir .......................... 

111.691 113.579 112.826 1 111.880 115.285 121.145 124.241 127.818 
N. B. 	Le Rapport annuel de Is Banque Nationale do Belgique donna on ennexe toutes lea situations hebdomadairea do lances is 	laquello 	ii so rapporte. 

11 comporto égnlement en commentaire succinct des principaux poe tes du bilsn. 
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XIII - 6. - BILANS ET SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

Depuis le 31 décembre 1959 
(millions de francs) 

B b U r q 1959 
31 décembre 

1960 
31 décembre 

1961 
m 31 décebre 

1961 
9 octobre 

1902 
8 janvior 

1961 
6 février 

1902 
5 février 

1961 
6 mars 

1962 
5 mars 

ACTIF 
56.698 58.525 62.424 58.697 62.856 57.749 63.868 56.673 64.571 

12.605 20.432 20.246 20.930 13.965 19.588 16.076 18.352 
Monnaies etrangeres et or a recevoir 224 6.775 6.856 6.802 6.673 7.895 6.683 8.111 7.057 
Accords Internationaux 	(Loi du 28 juil- 

let 1948) 
a) 	IJ.E.P. 	.................................... .5.536 3.509 413 697 413 3.118 379 3.100 375 
b) 	A.M.E. 	.................................... ... . 	.. ... . 	. 	. 10 15 15 25 

4.388 7.989 7.388 7.988 4.388 7.988 4.388 7.238 
.. 	. . 	. 	. . 	. 	. ... ... . 	. 	. . 	. 	. 4 

Débiteurs pour change et or, a terme 1.205 11.821 18.494 18.711 18.972 13.435 16.647 15.485 16.695 

Monnales 	etrangères 	.........................4.407 

6.778 5.086 2.398 2.504 2.906 2.273 2.521 2.277 
51 74 134 116 49 158 50 107 

a) 	F.M.I......................................4.888 

ffets publics 	(art. 20 des statuts. Co n- 

.. 

. 

d) 	autres 	accords 	............................. 

ventions des 14-9-48 et 15-4-52) 

Encaisse 	en 	or 	................................... 

Effets 	de 	commerce 	............................7.560 

a) 	certificats 	du 	Trsor 	.................. .8.215 6.040 6.515 8.090 5.590 6.815 7.000 7.465 4.615 

Avances 	sur 	nantissement 	...................102 

5) effets émis par des organismes dont 
les engagements sont garantis par 

... ... ... ... ... ... 
c) autres effets publics belges . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

l 'Etat 	...................................... 

Monnales divisionnaires et d'appoint 645 617 490 568 487 653 541 683 552 
Avoirs a l'Office des Cheques Postaux 2 1 2 1 1 2 1 2 1 
Créance consolldée sur l'Etat (art. 3, § b 

de la loi du 28 juillet 1948) 	............ .4.030 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 34.000 
Ponds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.469 2.519 2.568 2.568 2.560 2.528 2.609 2.535 2.627 

1.508 1.519 1.539 1.519 1.519 1.519 1.539 1.519 1.539 
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per - 
Immeubles, materiel et mobilier ..............

sonnel 	............................................ 1.032 1.075 1.168 1.128 1.214 1.119 1.217 1.123 1.221 
Divers 	............................................... 515 698_ 544 871 1.278 891 639 604 -. 	614 

. 

128.531 150.916 168.594 

- 

163.818 167.120 151.047 165.235 154.364 161.841 
Compte d'ordre 

Office des Cheques Postaux : Avoir pour 
compte du Ministre de 1'Education na- 
tionale et de la Culture (Pacte scolaire, 
loi du 29 mai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 893 2.154 1.951 2.037 1.882 1.895 

PASSIF 
118.325 124.091 129.078 125.802 127.640 122.194 126.393 122.597 127.510 Billets 	en 	circulation 	......................... 

Comptes courants 
compte 	ordinaire 	... 7 24 1 20 23 5 1 10 22 
taxe 	exceptionnelle 

de conjonct. 	(Loi Trésor public 	du 12-3-1957) 494 185 25 25 25 150 23 149 22 
compte special liqui- 

1 - 	. 	- .. . 	. 	- . 	. 	- ... .. 
Banques 	l'dtranger 	: compte ordin. 252 308 445 475 356 309 251 317 356 

3.161 2.606 8.338 6.654 7.632 2.336 9.385 3.050 5.363 
Accords internationaux (Loi du 28 juil. 

let 1948) 
a) A.M.E. 	.................................... 344 249 200 134 202 152 124 130 110 

224 
.. 

263 365 - 358 348 214 202 174 188 b) autres 	accords 	............................. 

Total des engagements a vue ... 122.808 127.726 138.452 133.468 136.226 125.360 136.379 126.433 133.580 

Monnales etrangeres et or a Uvrer 1.436 18.644 25.376 25.470 25.675 21.356 24.349 23.607 23.808 

dation U.E.P ...... 

Caisse de Pensions du Personnel 1.032 1.075 1.168 1.128 1.214 1.119 1.217 1.123 1.221 

Comptes courants divers .................... 

767 938 1.007 1.183 1.436 643 663 632 605 Divers 	............................................... 
Capital 	............................................ 400 400 400 400 400 400 400 400 400 
Reserves et comptes d'amortissement ... 2.088 2.133 2.191 2.169 2.169 2.189 2.227 2.169 2.227 

128.531 150.916 168.594 163.818 167.120 151.047 165.235 154.364 161.841 
Compte d'ordre 

Ministre de l'Education natlonale et do 
la Culture 	Avoir pour son compte a 
l'Office 	des 	Cheques 	Postaux 	(Pacte 
scolaire, loi du 29 mai 1959, article 15) 1.512 2.114 2.170 893 2.154 1.951 2.037 1.882 1.895 

N. B. - Le Rapport annuel do Ia Bonque Nationale do Belgique donne en annexe, toutes 	ics situations hebdomadaires do I'annde is 	luquello 	ii so rapporte. Ii comporte 
également un commentaire succinct des principaux postes du 	bilan. 
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XIII. 7. - SITUATION GLOBALE DES BANQUES 
(millions de franca) 

E bri ues q 
1958 

81 décembre 
1959 

81 décembro 
1960 

81 décembre 
1961 

31 décembre 
1960 

30 novembre 
1961 

80 novembre 
jOol 

31 jzmvier 
1062 

81 janvier 

AOTIF 
A. Opdr. d'épargne 	(art. 15, A. B. 42) - - - - - - - - 
B. Disponible et realisable 

Caisse, Banque Nation., Cheques post 6.031 5.972 5.933 7.533 3.203 8.292 8.299 3.349 
Prêts 	au 	jour le jour 	......................1.415 1.013 ].277 1.214 3.184 3.042 2.600 1.984 
Banqiiiers 	...................................... 4.393 6.696 8.103 10.78 7.964 10.607 8.636 10.299 
Maison-mère, succursales et filiales 1.005 2.315 3.236 4.287 3.082 5.721 3.275 5.904 
Autres valeurs a recevoir a court terme 4.745 5.205 6.017 6.742 6.001 6.345 5.649 6.610 

51.103 52.469 55.155 66.088 58.618 68.861 58.824 69.946 
a) Portefeuille commercial 2 13.353 18.128 21.528 25.875 20.694 24.582 21.326 27.894 
b) Eff. pubi. réesc. 4 Ia B.N.B. 19.228 20.709 20.496 27.294 23.571 30.823 24.788 28.558 
c) Effets pub!. mob. 4 Is B.N.B. 4 

13.522 73.632 13.131 12.919 14.353 13.456 12.710 13.494 concurrence 	de 	95 	% 	............. 
Reports at avances sur titres 1.222 1.364 1.168 1.237 1.246 1.192 1.157 1.214 

10.637 11.944 12.682 14.318 11.557 13.364 11.842 13.780 

Portefeujile-effets 	.......................... 

20.863 22.792 26.064 30.726 25.155 29.511 25.960 31.881 
29.276 34.988 39.274 53.444 40.044 54.424 40.763 52.240 

a) Valeurs de la reserve légale 340 366 401 429 397 426 401 427 
26 .575 32.021 36.199 50.094 36.936 50.980 37.682 48.910 

Débiteurs par acceptations 	.............. 
Débiteurs 	divers 	............................. 

c) Foods publics étrangers 67 231 275 473 271 503 293 413 

Portefeuille-titres 	.......................... 

1.196 1.340 1.291 1.261 1.304 1.267 1.289 1.249 

b) 	Foods publics belges ................. 

1.098 1.030 1.108 1.187 1.136 1.248 1.098 1.241 
d) 	Actions 	do banques 	................. 

1.060 1.730 1.570 1.552 1.319 1.536 1.312 1.451 Divers 	......................................... 
Capital 	non 	verse 	.......................... 6 7 7 9 7 7 7 9 

Total disponible at realisable 131.756 146.525 160.486 197.932 161.380 197.902 163.324 198.667 

C. Immobilisd 
Frais de coustitut. et  de premier établ 23 23 20 19 22 23 20 LB 

a) 	Autres 	titres 	.......................... 

1.082 1.126 1.190 1.251 1.181 1.255 1.194 1.250 
Participation dans les filiales imrnobil 267 257 258 273 258 273 258 273 
Créances sur filiales immobilières 355 350 345 278 343 311 337 313 

Immeubles 	................................... 

136 140 153 166 159 173 156 167 Materiel 	et 	mobilier 	....................... 

Total de l'immobilisé 1.863 1.896 1.966 1.987 1.963 2.035 1.965 2.021 

Total de l'actjf 133.619 1 148.421 162.452 199.919 163.343 199.937 165.289 200.688 

PASSIF 
A. Opér. d'épargne 	(art. 15, A. B. 	42) - - - - - - - - 
B. Exigible 

Créanciers privilégiCs on garantis 283 415 330 398 2.011 448 464 1.018 
103 644 1.332 2.110 1.493 2.940 2.028 2.444 

a) Garantis par des s6ret6s réelles - 571 1.247 1.986 1.402 2.806 1.944 2.359 
b) Non garant. par des s5r. réelles - 73 85 124 91 134 84 85 

Banquiers 	..................................8.186 

. 0.637 

8.568 14.208 28.067 13.628 30.879 15.429 27.152 
Maison-mère, succursales et filiales 1.770 2.398 3.165 3.911 2.815 3.397 2.649 3.537 
Acceptations 	.............................. 11.945 12.683 14.319 11.557 13.365 11.842 13.783 
Autres valeurs 4 payer 4 court terme 2.574 2.690 2.382 2.776 3.422 3.433 2.868 3.595 
Créditeurs pour effets 4 l'encaissement 788 889 990 067 968 1.021 1.007 1.050 

Ernprunts au jour 10 jour ................. 

89.494 99.256 103.790 121.118 103.041 117.554 104.997 121.431 Dp8ts at comptes courants ............. 

a) A 	vue 	.................................. 57.215 62.077 61.080 66.746 60.517 65.287 61.668 64.930 

. 

3.319 4.873 6.112 4.748 6.077 5.095 6.342 
12.223 14.800 19.200 27.902 19.200 26.300 19.553 29.362 

1.495 956 1.529 1.040 1.367 906 1.592 

b) A 	un 	mois 	an 	plus 	................3.540 
a) 	A 	plus 	d'un 	mois 	................... 

a) 	A plus 	de deux ans 	................. 2.023 
.. 

2.097 1.975 2.495 1.946 2.401 1.885 2.541 
d) 	A 	plus 	d'un 	an 	......................1.281 

f) Carnets 	de 	dépSts 	.................. .11.448 13.730 14.115 14.613 14.015 14.384 14.274 14.939 
g) Autres depots reçus 	en 	carnets 

1.764 1.738 1.59,7 1.721 1.575 1.738 1.616 1.725 
Obligations et boos de caisse 6.607 6.891 7.573 8.619 7.475 8.568 7.665 8.801 
Montants 4 libdrer sur titres et partic 641 664 635 615 697 614 630 617 
Divers 	......................................... 3.589 4.451 4.940 6.007 5.973 6.849 5.276 6.192 

Total de 1'exigible 124.672 138.811 152.028 188.907 153.080 189.068 154.855 180.620 
C. Non exigible 

.. 

ou 	livrets 	............................. 

5.202 5.746 6.201 6.520 6.062 6.414 6.201 6.559 
Ponds indisp. par prime d'émission 193 263 284 292 284 289 284 290 
Capital 	......................................... 

Reserve legale (art. 13, A. B. 185) 343 i369 406 428 401 426 405 456 
3.103 3.106 3.363 3.652 3.361 3.636 3.434 3.645 

106 106 170 120 155 104 110 118 
Reserve 	disponible 	.......................... 
Provisions 	................................... 

Total du non exigible ... 8.947 -_9.610 10.424 11.012 10.263 10.869 10.434 11.068 

Total du passif ... 133.619 1 148.421 162.452 199.919 163.343 1 190.937 165.289 200.688 

1 La situation globale no contient, en cc qui concerns lea banques exerqant purticliement lear 	activitd I 	I'etranger, que 	lea dldments d'actif at do pasaif 
dcc silgea belges. Lea soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sieges 	situds I 	l'dtranger appuraissent sous Ia rubrique 	• Itlaison-mlre, 	sue. 
cursu]ea at fihiates 	o. * Pour ies situations an 81 ddcembre 1960 at 1981, dr. lea deux colonnes précédentes. 

2 Encoars des effets rdescomptds par leo banques h Is B.N.B. at aux Institutions paradtatiques 
(millions de france) 

1958 81 ddcembre 	............... 5.555 	1 1960 81 décembru ............... 6.547 1 1900 30 novembré 	............... 5.234 1 1901 30 uiovnnbre ............... 6.279 
1959 31 ddcsmbro 	............... 6.885 	1 1961 81 ddcembre 	............... 6.990 1 1961 	81 	janvier 	.................. 5.688 1 	1962 	31 	janvier 	.................. 5.566 
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XIII - 8. - COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 

Source : Office dee Cheques postauz. 

Credit Debit 
Avoirs 

our 
Avoir 

global 1 

des 
particuliers V:rsem:nts 

Virements  
Cheques  

Virements 

Mouvement 

gdndral 
centages 

des decomjes 

effectudes 
sans emploi

d'esphces 
(moyennes iournalilres) (moyennes mensuelles ou mols) 

(fin do 
(milliards do franca) période) 

664 27,8 21,1 28,7 71,9 28,6 71,9 201,1 92 

678 27,8 20,6 29,7 74,1 29,5 74,1 207,4 91 

703 28,3 20,8 30,5 76,2 30,3 76,2 213,3 91 

742 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81,9 229,3 91 

1953 	.................................. 

765 30,4 22,4 36,0 89,1 36,0 89,1 250,2 91 

1954 	.................................. 

1955 	.................................. 

1958 	.................................. 789 81,2 23,5 87,4 93,0 87,3 93 1 0 260,8 91 

1956 	.................................. 

1957 	.................................. 

819 33,1 25,1 39,4 97,9 39,1 97,9 274,3 91 1959 	.................................. 

855 37,1 26,9 42,4 103,3 41,6 103,3 290,7 92 1960 	.................................. 

1961 	.................................. 882 40,3 29,2 45,7 111,2 46,0 111,2 314,2 92 

830 86,9 27,0 42,0 102,8 41,2 102,8 288,8 92 

846 38,6 27,2 43,6 106,8 44,5 106,8 301,7 91 

855 36 1 8 27,0 43,4 100,4 39 1 5 100,4 283,7 92 

861 41,7 29,6 44,1 111,6 47,1 111,6 314,5 92 

866 40,3 29,5 45,1 108,2 44,8 108,2 306,2 92 

874 39,7 28,7 46,4 111,0 46,4 111 1 0 316 1 1 92 

35 	trimestre 	................. 

30 	trimestre 	................. 

882 39,7 29,1 47,4 114,2 45,8 114,2 321,5 92 

1960 	20 	trimestre 	................ 

859 39,5 29,6 42,8 107,2 44,6 107,2 301,9 92 

48 	trimestre 	................. 

Mars 	......................... 861 39,6 29,4 45,1 109,4 44,7 109,4 308 1 5 92 

1961 	br 	trimestre 	................. 

20 	trimestre 	................. 

863 38,6 29,6 43,2 102,6 41,4 102,6 289,8 92 

46 	trimestre 	................. 

864 41,7 29,7 45,2 109,7 46,6 109,7 311,3 92 

1961 	Fdvrier 	....................... 

866 40,5 29,2 46,8 112,2 46,3 112,2 317,4 92 

868 42,7 29,2 50,5 118,8 51 1 6 118,8 339,7 92 

Mai 	............................ 

Juin 	......................... 

871 38,8 28,7 44,6 109,7 46,1 109,7 310,1 92 

Avril 	......................... 

,Juillet 	......................... 

874 37,6 28,3 44,1 104,4 41,6 104,4 294,5 92 Septembre 	................... 

Octobre 	...................... 878 40,0 28,6 46,6 115,7 48,1 115,7 326,0 92 

Aot 	......................... 

Novembre 	................... 881 38,7 28,9 44,5 109 1 5 44,2 109,5 307,7 93 

882 40,4 29,7 51,2 117,3 45,0 117,3 330,7 92 Ddcembre 	................... 

884 44,8 31,2 49,0 122,2 51,4 122,2 344,7 92 1962 	Janvier 	...................... 

Février 	...................... 886 41,9 31,5 44,7 109,9 45,6 109 1 9 310,2 93 

1 Comprend l'avoir des particuliers at celui des comptables do I'Etat. 
2 Ces avoire comprennent lee evoirs libres at jusque juin 1961 compris, lee titrea do lEmprunt d'Assainiseement monétaire remia en representation des avoirs 

définitivement bloqués. Depuis juillet 1961, uniquement avoirs libres. Lee chiffres des avoira libes des particuliers h fin de période sont publiCs I Is 
situation de In Dette publique (cfr. tableau 8 Cu chapitre XVI du present bulletin). 
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XIII - 9. - MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS 
EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES 

ET DES AVOIRS EN COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 

Rapport des flux. aux stocks 2 

(rdduits en mois types de 25 jours) 

Moyennes mensuelles par triinestre 

DEPOTS BANCAIRES A VUE 	 COMPTES DE CHEQUES POSTAUX 

1A T  _____ ________________ 

1956 	 1958 	 1960 	 1956 	 1950 	 1960 

Montants globaux des paiements 
offectuds au moyen des Rapport des flux aux stocks 2 

Moyennes mensuolies 
ddpotsbancaires Total brut rdduit an moOs types do 25 jouro 5 ou mois en ddpSts bancairos ddpôts bancaires avoirs 

(milliards do fronc8)  Os vue Os vue an C.C.P. 4 

63,4 124,6 1,70 1,69 2,95 
64,6 132,0 1,83 1,80 2,99 

1,92 3,06 1955 	...................................... 75,4 66,8 142,2 1,94 
70,3 153,5 1 1 98 1 1 95 3 1 01 
76,6 166,4 2,10 2,08 3,25 
80,4 166,1 2,01 1 1 99 3,25 

1956 	.....................................83,2 

83,4 173,7 1 1 93 1 1 91 3,13 

1957 	.....................................89,8 
1958 	.....................................85,7 

87,2 186,6 2,09 2,06 3,04 
1959 	.....................................90,3 

106,9 93,0 199 1 9 2,19 2,18 2,96 

104,5 89,3 193,8 2,03 2,06 8,11 
86,5 182,7 2,05 2,00 2,93 

102,1 86,9 189 1 0 2,22 2,20 3,03 
101,0 90,4 191,4 2,17 2,14 2,87 

1953 	.....................................61,2 

3 0 	trimestre 	...................96,2 
4 0 	trimestro 	................... 

110,5 94.4 204,9 2,19 2,22 2,97 

1954 	.....................................67,4 

1961 	ler 	trimestre 	................... 

	

2 0 	trimestro 	................... 
100,8 91,0 191,8 2,11 2,06 2,95 
115,2 96,1 211,3 2,29 2,30 3,06 

1060 	.....................................99,4 

96,4 194,7 2,02 2,10 8,06 

1961 	..................................... 

1960 	2 8 	trimestre 	................... 

Mars 	.............................. 103,9 89,4 193 1 3 2,33 2,16 2,83 
104,9 95,8 200,7 2,08 2,17 2,98 
114,8 96,5 211,3 2,20 2,29 3,01 

3° 	trimestre 	................... 
4 0 	trimestro 	................... 

111,9 91,0 202,9 2,30 2,21 2,88 
106,4 95,2 201,6 2,17 2,17 3,03 

91,8 191,4 2,12 2,04 3,02 

1961 	Pévrier 	............................98,3 

Juin 	............................... 

86,1 182,5 2,05 1,97 2,81 

Avril 	............................... 
Mai 	............................... 

Juillet 	............................ 
AoSt 	...............................99,6 

111,0 92,4 203,4 2,35 2,26 2,97 
114,3 97,4 211,7 2,19 2,29 3,17 

Septembre 	......................96,4 

120,5 98,4 218,9 2,34 2,34 8,04 

Octobre 	............................ 
Novembre 	...................... 

116,3 95,5 211,8 2,37 2,28 2,80 
Décembre 	......................... 

1962 	Janvier 	............................ 
Février 98,4 2,92 

1 Approximations donndes par Is total des ddbits portés en comptes (y compris leo comptes appartenant Os des dtrangsrs ainsi quo los debits correspoodant 
Os des paiements Os l'dtrauger). 

2 Le rlpport dee flux aux stocks cot obtenu en divisant Is montsnfi des inscriptions su debit des compteo do ddpSto bancaires Os vue en francs belges ou 
des comptes chques postaux des particuliers at des comptables extraordinaires do lEtat par iea avoirs moyens do ceo comptos au couro do Is pdriodo 
envisagde. 

3 Lo recensement no s'dtend pas Os toutes leo banques. 
4 Leo donndcs brutes ont AN rectifidee pour dliminer leo virements qui constituent double emploi du fait do l'organisation comptablo de l'Etat at qu'il a dtd 

possible do recenser. 
5 Do 1951 1 1954 inclus, cslculd our base du nombre do jouro ouvrsbies Os I' O.C.P.; par is suite, calculd our base do nombre do jouro ouvrsbles dons 

l'industrio. 
N. B. - Mdthode ddlaboration : voir Bulletin d'information of do Documentation, XXVo anode, vs1. II, no 4, octobro 1950, p.  222. 
R6frences blbllograpblques Rpporta an,sucle do Ia B.N.B. - Moniteur beige : situation globale des banqucs. - Annuaire 8tatietiquo do to Belgique. - 

Bulletin do otatiotiquo do l'I.N.S. - Bulletin dint ormation of do Documentation (cfr. N. B. des tableaux 1 at 9 du cbapitro XIII). - Rapport annuol 
do la Commioion bancairo. 
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XIV. - INTERMEDIAIRES FINANCIERS NON MONETAIRES 

4. - PRINOIPAUX ACTIPS ET PASSIPS DU PONDS DES RENTES 
(millions de francs) 

Source Fond8 de8 Routes. 

Actifs Paeeifs 

Portefeuille (valour nominale) 
cro°ur PrSts Certificate Emprunto de Is Banqueationale 

Fm de priode i d'argent plac4s d'argent Operations 
Valeurs Certificate Autres Escompto Banque a trés court dane lee é trés é rmerd 
cotées de trdsorerie certificate Nationale erme 

Avances de bone 
do caiose 2 

4.112 - - - - - 2.350 1.000 10 344 

3.532 - - - - - 1.999 1.000 ... 120 

5.023 - - - - - 2.248 1.000 2 1.327 

4.583 - - - - - 2.039 1.000 4 920 

1952 	................... 

5.930 - - - - - 2.631 800 2 1.998 

1953 	................... 

1954 	................... 

4.112 1.242 - ... - 486 2.457 585 1.237 200 

1955 	................... 

1956 	................... 

1957 	................... 

8.311 1.370 - ... - 4.059 274 - ... 45 1958 	................... 

4 . 298  90 - ... - 3.893 107 - ... 45 1959 Janvier .......... 

3.985 20 - ... - 8.651 68 - 

Mars 	............. 4.152 ... - 427 - 4.300 ... - 
Février 	.......... 

Avril 	............. 4.389 420 - 1.098 - 5.612 ... - 

4.715 40 - 1.351 - 5.757 . 	. 	. - . 	. 

5.107 204 - 729 - 5.706 ... - 

Juillet 4.044 160 - 1.072 - 4.949 ... - 
Juin 	............. 

4 . 228  50 - 4.883 - 6.021 ... - 

Mai 	............. 

Septembre 4.784 453 - 3.479 - 5.514 ... - 

Octobre 4.292 187 300 5.056 - 6.663 ... - . 	. 	. 

Novembre 4.368 184 1.000 3.342 1.510 7.211 ... - 

Dcembre 4.572 623 2.700 1 ... 4.608 72 - 

4.908 5 1.200 719 1.922 5.421 ... - 

AoAt 	............. 

5.030 37 100 1.476 2.413 5.760 ... - 

4.767 85 ... 2.683 1.910 6.147 ... - 
Février 	.......... 

4.992 64 1.200 3.925 1.239 8.099 ... - 

1960 Janvier .......... 

5.105 228 ... 3.545 2.640 8.163 ... - 

Mars 	............. 

5.085 201 100 2.862 2.644 7.508 ... - 

Avril 	............. 

Mai 	............. 

5.995 70 . 	. 	. 1.188 2.237 5.933 ... - . 	. 	. 
Juin 	............. 

Juillet 	.......... 

5.936 6 450 3 1.211 4.242 ... - Aot 	............. 

Septembre 	... 6.075 89 1.000 ... 103 8.896 ... - 

6.097 11 600 75 1.332 4.773 ... - 

Novembre 	... 6.366 ... 400 1.312 1.583 6.165 ... - 
Octobre 	....... 

Décembre ....... 6.661 1.403 1.200 6 15 5.812 ... - 

1 Y compris lee operations a réméré. 
2 V compris lee bone do caisse escomptés auprés d'organiemeo eutres quo Is Banque Bationale de Belgique. 
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XIV - 5. - CAISSE GENERALE D 'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 a. - Mouvements des depots 

Livrets des particuliers seulement 

(nziflion8 de francs) 

Excédents ou deficits des versements our les remboursements 
(moyenne8 men8uelle8 00 moi8) 

	

I +1200 
	

+ 1200 

	

+800 
	

+ 800 

	

+ 400 
	

+ 400 

0 

2960 

	

mommullm 	 I 	 I 	 I 	 - 400 
2 	54 	56 	58 	60 	 D 	 M 	 I 	 S 	 D 

Pdriodes Versements ilemboursomeits Exeédeiis ou defIcit0 
Soldes des ddpôts 

fin do pdrioda 
(2) (8) (1) - (2) (4) 

12.958 8.127 4.831 40.748 1  
13.204 9.684 3.520 45.493' 

1952 	............................ 

13.883 10.764 2.619 494591 
1953 	............................ 
1954 	............................ 

13.624 12.176 1.448 52.354' 1955 	............................ 
14.518 12.295 2.223 56.1321 
16.783 14.455 2.328 60.144' 
18.912 14.316 4.596 66,700 

1956 	............................ 

21.939 16.232 5.707 74.442' 

1957 	............................ 
1958 	............................ 

21.837 19.784 2.053 78.8871 
1959 	............................ 
1960 	............................ 
1961 	........................p 22.775 19.595 .180 84.6121 

1961 1962 	- 1961 1962 1981 1962 1961 1962 

p 2.587 1.561 p 1.431 433 p 1.156 79.320 p  85.768 
p 1.944 1.511 p 1.434 442 p 	510 79.762 p  86.278 

1.879 - 17 79.745 

1.679 189 79.934 
Mai 	........................... .1 1.681 231 80.165 
Juin 	........................... 

..911 
.1 1.917 11 80.176 

Janvier 	.........................1.994 
Février 	.........................1.953 
Mars 	............................1.862 

..928 

1.614 506 80.682 

Avril 	............................1.868 

1.499 259 80.941 
Septembre 	..................... p1.794 p 1.550 p 244 p 81.185 

Juillet 	.........................2.120 
A.o5t 	............................1.758 

. 

p 1.946 p 1.602 p 344 p 81.529 Octobre 	......................... 
p 1.677 p 1.395 p 282 p 81.811 Novembre 	...................... 

Décembre 	...................... p 1.976 p 1.701 p 275 p 84.6121 

1 Gas ddplts comprennent leg int6rgta capitalisds de l'exercice. 
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XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 b. - Principales rubriques des bilans de là Caisse d'Epargne 

(milliards de francs) 

Source 	flapporte d Ia C.G.E.fl. 

1955 1956 1917 1958 	 1950 1960 

ACTIF 

Disponible 	1 	...................................................... 0,2 0,2 0,5 0,3 0,3 0,2 

Placements provisoires 

5,3 6,5 7,6 7,7 9,1 1018 

- - 2,0 3,3 5,2 

. . . 
- - . 	. 	. 0,2 0,4 

. 	. 	. . 	. 	. ... , 	. 	. 

Effets 	sur 	Ia 	Belgique 	......................................... 

Avances 	a 	lindustrie 	........................................- 

Acceptations 	bancaires 	.................................... 0,1 0,2 0,4 1,6 1,7 2 ,4 

Credit 	d'exportation 	...........................................- 

Prêts 	sur 	nantissement 	...................................... 

Certificats 	de 	Trésorerie 	.................................... 2,7 1,8 1,5 5,2 4,3 2,0 

Préts 	an 	jour 	Ic 	jour 	.......................................... 1,1 1,0 1,3 0,8 1,1 0,8 

..

..

..

..

9,2 9,5 10,8 17,3 19,7 21,6 Total dee placements provisoires ... 

Placements ddfinitife 

Bentes 	belges 	directes 	....................................... 17,9 1.8,4 18,4 17,3 19,7 20,0 

Bentes belges indirectes et valeurs garanties par lEtat 9,8 12,1 13,6 15,4 16,5 17,8 

0,3 0,3 0,3 0,3 013 Valeurs clu Congo on garanties par le Congo ..........0,3 

Obligations do Credit communal, de provinces, villes 
1,9 	. 1,9 1,8 1,8 1,7 

Obligations 	dc 	socidtés 	belges 	...............................1,9 1,5 1,5 1,2 1,2 1 1 0 
et 	communes 	.................................................2,0 

Avances a lEtat resultant du paiement des alloca- 
tions complémentaires aux prisonniers politiques, et 
avances a l'tEuvre nationale des invalides de Ia 
guerre..........................................................0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 

PrCts 	hypothécairus 	------------------------------------------ - 2,4 

.. 

2,7 2,8 2,9 3,3 3,8 

3,3 3,4 3,4 3,5 3,6 

Avances 	a 	Ia 	Socidtd nationale do 	Logement, 	aux 
Credit 	agricole 	.................................................8,0 

sociCtds agréées et aux communes en vue de la 
construction 	d'habita.tions 	socialc-s 	--------------------- 

- 

5,4 17,1 18,3 19,9 21,3 22,2 - - 

53,1 57,9 . 	60,8 62,8 68,2 71,0 Total des placements définitifs .. 

PASSIF 

Exigible 

Dépôts sur livrets 2 

Particuliers 	................................................... 52,2 55,9 60,0 66,5 74,3 78,7 

Dot,ations 	lies 	prisonniers 	.................................... 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 

Etablissements 	publics 	et 	autres 	........................ 

-- 

4,2 4,8 4,6 4,9 3,8 3,7 

J)dpôts 	pour 	timbres-retraite 	.............................. 

-- 

-- 
0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 -- 

56,8 65,0 71,8 78,5 82,8 Total des dépdts sur livrets 	... 61,1 

Depots en comptes courants 2 -1,9 1,9 1,9 3,5 3,7 3 1 0 

Non exigible 

Ponds de dotation, foods de previsions diverses et fonds 
de 	reserve 	------------------------------------------------------- 5,0 5,6 6,2 6,7 7,3 7,9 

1 Celte rubrique comprend lea avoirs en caisse, les comptes I Ia Banque Nationale de Belgique et I 1'Office des clIques Poetsux 
2 Compreanent lea intdrIts capitalisés. 
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XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 c. - Principales rubriques des bilans des Caisses de iRetraite * 
(milliards de francs) 

Source 	Rsppurts dc Ia C.O.E.R. 

1955 	1956 	1057 	1058 	1919 	1060 

ACTIF 
Port efeuille.titres 

	

Rentes belges directes ....................................... 	6.4 

	

Rentes belges indirectes et valeurs garanties par 1'Etat 
	

7,8 

	

Valeurs garanties par le Congo ........................... 	0,1 

Obligations clii Credit communal, provinces, villes 

	

Ct communes ................................................ 	1,4 

	

Obligations de sociétés belges .............................. 	1,6 

Frets hypothécaires 	.......................................... 	0,3 

Avances aux sociCtés agrCées et aux caisses publiques 
cle prêts en vue de Ia construction d'habitations 
sociales ...................................................... ..0,1 

	

Total ... 	17.7 

6,3 7,2 7,5 7,7 7,3 

8,8 9,1 10,1 11,0 11 1 6 

0,1 0,1 0,1 0,1 011 

1,3 1,3 1,2 1,2 1,1 

1,5 1,4 1,3 1,2 1,1 

0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

18,4 19,5 20,5 21,5 21,5 

Fonds des Rentes 1 

Reserves mathématiques 2 

Total 

PASSII 

18,3 

18,3 

	

19,0 	
13,2 	13,5 	13,8 	13,1 

	

6,7 	7,4 	8,2 	8,8 

	

19,0 	19,9 	20,9 	22,0 	21,9 
C  La C.G.E.II. publie sdpardment 

a) Dcpuie 1957 
1) Un bilan concernant l'exdcution de Ia a 1oi gdndrale a. Ii s'agil des rentes constitudes an vertu de In Ioi dii 16 inure 1865 at des lois coordonndes 

de 1946 relatives I lassurance an vue de I n vieillesse at dii ddcls prdmaturd des ouvriers at des assures libres. Toutefois, depsis 1960, leg rentes 
constituiies an vertu de Ia lol du 16 mars 1865 flu figurent plus aux bilamis des Caisses de Retraite mais bien flux buses de lu Caisso dAssurances 
ssr Its Vie. 

2) Un bilan ae rnpportnnt I In c gestion des assurances rdaiisCes dana le cadre des lois de 1925 at de 1030 sur Its Pension des emnployds a. Ccs essu. 
ranceasoni iraitdes Solon Is principe de In capitalisation. 

3) Un bilan Se rapportant aux retraites des a employds D telles queues oct dId fixdes par in a loi do 12 juillet 1957 a concue Cgalenient selon Is 
principe de in cupitalisation. 

4) Un hilan se rapportant I In gestion des assurances rdaiisdes dana Ic cadre de In ioi du 80 juin 1056 relative I Is pension des inddpcndants. Tosite-
lois depuis 1960, cc bilan ee rapporte dgalement I in gestion des assu rancea rdalisdes dans le cadre dc in Ioi du 28 mars 1960 stir Is pension des 
travailleurs indCpendants. 

b) Dcpums 1918 	Un bilan se rapportsnt I in gestion des assurances réali odes dana Ic cadre des lois de pension des employds (versements suppidmen. 
tuires). 

c) Dcpuis 1960 En plus, no bilan concernant lea retraites des a employds a Idles queues ont did fixées par in a Ioi dii 22 fdvrier 1060 a, conQue dgaia-
mont scion le principe de in capitaiisatjou. 

1 Lu Foods des rentes comprend lea reserves representatives des rentes assu reds dana is cadre de In a Loi gdndrale D. Ces reserves englobent lee reserves 
mathernatiqucs, Ce sdcurité at Ce gestion, ainsi que les provisions. Toutefois, depuie 1060, Is Foods des rentes no comprend plus lea reserves representatives 
des rentes constitndcs an vertu de Ia ioi du 16 mars 1865. Ces reserves figurent depuis 1960 aux bilans de in Cnisse d'Assurances stir In Vie, eons its 
rubrique a Reserves mathématiques at provisions D. 

2 Lea idservea mathdmnatiques puree ont dtd majordea Ce chargements pour frnis de service des rentes, at pour marge de sdcuritd at frais d'admmnmstration. 

XIV - 5. - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 

5 d. - Principales rubriques des bilans cle la Caisse d'Assurances sur la Vie 
(milliards de francs) 

Source : Ilapporta da Ia C.G.E.I?. 

1055 	I 	1956 	I 	1057 	1 	1058 	I 	1050 	I 	1960 

ACTIF 
Portefeuille.titres 

Rentes 	belges 	directes 	....................................... 1,5 1,8 2,0 1,9 2,2 8 1 0 

Rentes 	beiges 	indirectes 	et 	valeurs 	garanties 	par 

.. 

I'Etat 	......................................................... ..0,5 0,5 0,7 1,1 1,3 2,0 

Obligations do Credit communal, provinces, villes et 
coinmisnes 	................................................... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0 1 1 

Obligations 	cle 	sociétCs 	bulges 	.............................. 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 

Frets 	hypothécaires 	.......................................... 0,1 

.. 

0,1 0,1 0,1 0,1 0 1 1 

Habitations sociales 	Avances aux sociétés agréCes 0,1 

.. 

.. 

0,1 0,1 - 0,2 0,2 0,2 

Total 	do 	portefeuille-titres 	... 2,9 8,3 3,6 4,0 4,5 6,0 

PASSIF 

2,2 2,5 2,7 2,9 8,2 4,6 1  Reserves mathCmatiques et provisions 	...................... 

Fonds 	de 	reserve 	................................................. 0,8 	

1 
0,9 1,0 1,2 1,4 1 1 5 

1 Depais 1060, ce bilan cornporte, sous in rubrique a Reserves mnathdmatiques at provisions a 	lea 	reserves 	reprdsentotivcs des 	rentes constitudcs an vertu de 
In Ir' du 16 mars 1865 at figurant auparavant dnns le biinn concernant i'exdcution de In a Loi gdndrale a. 
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XIV - 6. - CAISSES D'EPARGNE PRIVEES 

Moyens d ' action et placements 

(iniUiards de francs) 
Source 	Office Con-trot do to Petite Eparqne. 

Ddpdt€ 

Oblige- 
Total 

Crdunces our lee entreprisea 
et particuliers 

____________ 

u CréauceB or Is secteur public 

___________________________ 	_. 

Total 
des 

'rrdonces 

entre- Total Caisse 
do j,Criodc 

tiona 
et Dons oblige- 

tiono 
Es- 

compte, DCbi- 
des 

crdancea Congo 
Auto- 
come 

Credit 
Corn- Autrea Total 

des 
prises 

ct mid- 
rieurs one de 

Caisse  et bone avances teura Ddbi- 
teura our lea Etat 

Pouvoira 
eubor- et des munal orga- 

flames créuncea parti. 
1 2 ens et plus de 

Caisse 
et prIta 

avec 
hypo- 

thdcairea divers entre- 
prises donnds Ruando- 

Urundi 
Dom- 
mages 

de 
Bel- pare- sur le 

secteur 
culiers 

at eur Is 
caution et par- de gique stataux public secteur 

ticuliera Guerre public 

12,4 3,4 2,7 18,5 1,1 10,4 0,2 11,7 n.d. 0,2 0,1 0,1 nd. n.d. nd. nd. 1956 	--------------- - 

1957 	................ 13,7 3,8 3,1 20,6 1,4 12,0 0,3 13,7 n.d. 0,2 0,1 0,2 nd. n.d. nd. nd. 

15,7 4,4 3,9 24,0 1,8 13,8 0,3 15,9 4,7 0,3 0,2 0,2 0,3 3,8 9,5 25,4 

1959 	................ 18,5 5,0 4,8 27,8 2,1 15,9 0,4 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 11,4 29,8 

1960 	................ 20,2 5,6 4,8 30,6 1,9 18,0 0,5 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 12,8 33,2 

1959 46 	trimest 18,5 5,0 4,3 27,8 2,1 15,9 0,4 18,4 5,0 0,2 0,1 0,3 0,4 5,4 11,4 29,8 

1960 ler 	trimest. 19,0 5,2 4,5 28,7 2,4 16,2 0,4 19,0 5,4 0,2 0,1 0,4 0,3 5,7 12,1 31,1 

1958 	................ 

26 	trimest. 19,4 5,8 4,6 29,8 2,3 16,8 0,4 19,5 6.1 0,3 0,1 0,4 0,3 5,3 12,5 82,0 
3° 	trimest. 19,6 5,4 4,7 29,7 2,4 17,5 0,4 20,8 6,1 0,2 0,1 0,4 0,3 5,4 12,5 32,8 
4 0 	trimest. 20,2 5,6 4,8 30,6 1,9 18,0 0,5 20,4 6,2 0,2 0,1 0,4 0,3 5,6 12,8 33,2 

1961 iCC 	trimest. 20,9 5,8 4,9 81,6 2,4 18,3 0,4 21,1 6,2 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,4 34,5 
2 0 	trimest. 21,4 5,9 5,1 82,4 2,3 19,0 0,5 21,8 6,5 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,7 35,5 
3e 	trimest. 22,1 6,1 5,1 33,3 2,5 10,6 0,5 22,6 6,7 0,2 0,1 0,4 0,4 6,1 13,9 86,5 
4e 	trimest. 23,1 6,4 5,2 34,7 

XIV - 7. - SOCIETE NATIONALE BE CREDIT A L'INDUSTRIE 

Principales rubriques des bilans 

(inilliards de francs) 

Source 	Iéappsrts do to S.N.C.I. 

1956 	 1957 	 1958 	 1959 	 1960 	 1961 

ACTIF 

Portefeuilie 

Cr&Iits dinvest-issement Is long et moyen terme 

1° 	garantis 	par 	lEtat 	------------------------------------ - 3,7 5,0 6,7 8,6 9,8 10 1 5 

20 garant.is par banques et Sociétés financières 	.. 4,2 4,4 5,1 5,5 6,2 6,7 

3° autres que cclix visds sub 1 0  et 20 1 5,3 5,8 7,1 7,8 10,5 13,1 

Credits tie restauration (dommages de guerre, et inon- 
dations) 	(arrêté-loi du 30 novembre 1944, lois des 
ler octobre 1947, 6 janvier 1950, 24 mars .1953 et 

2,0 2,0 1,9 2,0 1,8 1,7 

1,4 1,1 1,0 0,8 0,8 1 1 3 

26 	juin 	1956) 	---------------------------------------------- 

Credits 	commerciaux 	Is 	moyen 	terme 	------------------- 

Credits tie financement d'exporta.tions Is moyen terme 0,8 0,7 0,6 0,8 0,9 1,1 

Credits gerds pour compte tie lEt-at 2 .2,3 2,2 2,4 2,5 2,7 2,6 

PAS SIP 

Obligations 	......................................................... 14,6 17,2 21,4 24,9 30,1 35 1 9 

3,3 4,1 5,7 6,3 6,9 

..

Bong tie caisse .....................................................3,5 

Etat beige : 

. 

0,4 	- 	-. 

Fonds 	d'Aide 	Marshall 	.................................... 2,0 1,9 1,9 1,8 1,7 

Fonds tie i'armement et des 'constructions marit.ithes- ..2.0 ' 	0,5 0,7', 	- 0,8 - 	'• 	1,1 	''' '1,2 

1 Cetto rubrique comprend tous tea autrcs credits dinvestissement; Is 	risque de res operations eat supportd par lé 	S.N.C.I. 	qui 	se 	fuit conférer, 	s'il y a 1ieu, des 
aCiretds rdelles et/ou peraonnelles 

2 It a'agit de credits finances par l'aide a Marshall v at par le Fonda de l'Arrnement et des Constructions maritimea. 
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XIV - 8. - COMPAGNIES D'ASSURANCES SUR LA VIE 

Principales rubriques des bilans 
(neilliards de francs) 

Source : AfiniRUre doe Affuiree dconoinques, Service iieo A8ourance8. 

1955 	1056 	1057 	1958 	1959 	1955 	1010 	1957 	1058 	1079 

Socidtda belges 	 SociWs dtrangbreu 

ACTIF 

Tnimeubles 	......................... 0,6 0,7 1,0 1,4 1.7 0,6 0,7 0,9 1,0 1,.1 
Prêts hypothecaires ................ 4,4 5,1 6,2 7,1 7,8 1 .1 1,3 1. 	6 1,8 2,0 
Préls 	sur 	police 	................... 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 0,3 0,3 0,1 0,4 0,4 

Valeurs mobilières 
Fonds publics belges 2,3 2,5 2,5 2,9 3,5 2,1 2,2 2,4 2,8 3,1 
Valeurs 	étrangères 	.. .......... 0,2 0,5 0,5 0,5 0,8 0,1 0,1 0,2 0,2 0.3 
Titres garantis par le Congo 0,1 

. 
0,2 0,2 0,2 0,4 ... ... 0 , 

Titres 	de8 organismes 	para. 
2,1 2,2 2,6 3,1 0,2 0,3 0,3 0,1 0,4 

Titres des autres organismes 
1,5 1,5 1,0 1,0 1,2 1,0 1,1 0,8 0,9 1,0 

stataux de credit 	.............1,9 

Titres des provinces et com- 
parastataux 	................... 

1,1 1,0 1,6 1,7 1,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 munes 	......................... 
Obligations de sociStés belges 4 ,8 5,5 6,0 6,4 7,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 
Actions de sociétés belges 1,8 2,0 2,3 2,5 1,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

Total des valeurs mobilières ... 	13,7 1 	15,3 1 	16,3 1 17,8 1 	19,6 II 	4,7 	1 	5,1 	1 	5,2 1 	5,9 	6,5 

PASSIF 

Cautionnements déposés 	 0.20,2 	0,2 	0,2 	0,2 	0,1 	0,1 	0,1 	0,1 	0,1 

Reserves mathdmatiques 1 	••, 	19,7 	22,1 	24,4 	27,0 	31,0 	6,7 	7,4 j 	8,2 	9.0 	9,8 

I Ceo rdserves compreanent également lea reserves pour sinistres I rdgler, Ia i4serve technique de participa(ion, et Ia reserve do gorantie. 

XIV - 9. - INSCRIPTIONS 
RYPOTEECAIRES 

Source 	Mon itcur Beige. 

Otilhiards 
Sloyennes ieeusoelles 	do (macs 

1953 	.................. .....1,47 

1955 

 1954 .................. .....1,65 

.......................1,67 

1956 .......................1,80 

1957 	.................. 	1 .....,78 

1958 	.......................1,77 

1959 	.................. 	2 ....,13 

1960 	.................. 	.....2,50 

1961 	.................. ....2,78 

1960 2e  trimestre - 	2,51 

	

30 trimestre - 	2,76 

	

4e trimestre - 	2,59 

1961 1cr  trimestre - 	2,65 

	

2 0  trimestre - 	2,84 

	

36 trimestre . 	2,75 

	

46 trimestre . 	2,89 

I Montants estimds d'aprèo lea droits d'inscriptions porous. Y compris los re nouveliements an bout de quince ions qai so montent I environ 1 ½ p.c. du 
total mais non compris los hypothèques légales. 

RdTrences bibilographlques : Moniteur beige 	a) Rapports dii j°onds des Re nteo our lea operations do l'snade; b) MiniotIre des Communications : cheques 
postaux. - Corn pie rendu dee operations et de to sitsation dv Ia C.G.E.R. de Relgiquc. - Annuaire Statiotiquc dv to Itelgiqae. - Bulletin de Slatiatique 
dv 11. V.8. 



XV. - PRINCIPALES MODALITES DE L'EPARGNE DISPONIBLE A L'INTERIEUR DU PAYS 
(milliards de francs) 

Source 	Gaisac Géndrale d'Epargnc ci de Reiraite. 

Modalitds d'epargne 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1010 

1. Epargne-depots 1 

Caisses 	d'épargne 	..................... 
Banques 	................................. 
Institutions parastatales de credit 

8,2 
2,4 
0,4 

6,4 
2,8 
0,7 

515 
3 1 0 
013 

5,1 
2,2 

-0,2 

6,3 
-0,7 

013 

5,6 
1,1 

-0,5 

10 1 9 
4,6 
2,2 

10,4 
5,1 
013 

610 
4.0 
1,2 

Total 	... 11,0 9,9 8,8 7,1 5,9 6,2 17,7 15,8 .11,2 

2. Epargne.rdserves 1 

Organismes de pensions ............... 3,1 3,1 3,4 3 1 8 3,6 5,2 4,0 3,1 36 
Organismes 	d 'assurance 	contre 	les 

accidents de travail 	.................. 1,0 110 1 1 0 1,1 1,2 1,0 1,1 019 0,7 
Caisses de vacances annuelles 0,6 

.. 

0,5 0,1 0 1 3 0,1 0,4 -0 1 1 - - 
Organismes d'assurance sur la vie 2,7 

.. 

2,9 3,1 3,4 315 3,5 3,8 5,4 4,9 
Organismes d'assurance de la respon. 

sabilitd 	civile 	........................ 0,2 

.. 

0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0 1 3 0,1 0,2 
Assurances 	diverses, 	entreprises 	de 

capit.alisation et d'dpargne immo- 
bilière 	................................. 0,2 0,2 0,2 013 0 1 3 0,4 0,3 0,4 0,4 

.. 

.. 

.. 

Total 	... 7,8 7,8 7,9 9,1 8,9 10,7 9,4 9 1 9 918 

3. Epargne hypotbdcaire et immobilière 
Prêts hypothécaires consentis par les 

particuliers 	........................... 2,6 3,2 2,9 2,7 2,1 1,8 1,9 1,8 1,2 
Remboursements 	effectuds 	par 	les 

particuliers 	sur 	emprunts 	hypo 4,3 

.. 

4,9 b,2 6,2 6,5 7,0 7,4 8,5 9 1 1 
thécaires 

Construction d'habitations (capitaux 
investis par les particuliers) 5,4 6,4 7,3 7,9 7,4 8,9 9 1 1 10 1 3 11 1 5 

Total 	... 12,3 14,5 15,4 16 1 8 16,1 17,6 18,3 20,6 21,8 

4. Emissions de capitaux 
Nouveaux placements du public 11 1 0 6 1 1 13 1 1 10.5 7,9 13,6 16,2 11 1 0 14,5 

42,1 38,3 45,2 43,5 38,8 48,1 61,6 57,3 57,3 Total 	(1 & 4) 

Doubles emplois 2 -0,8 -0,3 0,1 0,1 -0 1 8 013 -2,6 016 0,4 

38,0 45,3 43,6 38 1 0 48,4 59 1 0 57,9 57.7 Total net 	(1 a 4) 	... 413 

5. Epargne interne des entreprises 
Amortissements 	........................ 23,6 23,2 23,8 25,4 28,5 30 1 9 29,8 30,7 35,0 
Epargrse 	nette 	........................... 9,08 7,8 3  7,8 3  9,6 3  10 1 0 9,2 5,2 6,0 10,4 

.. 

.. 

Total 	... 32,6 31,0 31,6 35,0 38,5 40,1 35,0 36,7 45,4 

73,9 69,0 76,9 78,6 76,5 88,5 94,0 94,6 Total general 	(1 a 5) 	... 103,1 

1 Aceroissement de l'année. 
2 Accroissement ou diminution auprès de In C.G.E.R. at des institutions psrastatales de credit, dee avoirs de diverses institutions et entreprises dont lea reserves - propres on exigibles - sont déjl recensdea comme une epargne 

dans une des rubriques du present tableau. 
S Ces chitfres ne sont gas comparables a ceux des anndes postdrieures a 1955. 

RUrences blbllographlqlles Etudes complémentaires aux Comptes rendus annuels de Ia C.G.E.R 

Rd 
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XVI. - EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC 

EMISSIONS EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME 
(milliards de francs) 

Titrcs gdnéraloment accessibles an public 2 Titres non gdndrolenicist 
ucessibles an public 

Total 
omissions 
nettes 
h long Emissions 

Ernis. Emis• Esnis- 

- 

Emetteurs 
par grosses trenches 

sions sions A,,sor- Emis- St moyen 

Emis- Amor- I 	Eniis- 
I 	51005 

nettos 
flu 

nettes 
totales brutes 

sions 
nettes 

terms 
(plus dun 

slons 
brutes 

tisse- 
snents 3 nettes robinet 4 5 

monte an) 	a 

(3) = (5) = (8) = (9) = 
(1) (2) (1) - (2) (4) (3) + 	(4) (6) (7) (6) - (7) (5) 	+ 	(8) 

1. Etat 	(dette directe uniquement) 	. 1956 14,8 4,4 10,4 10,4 1,7 3,6 - 1,9 8,5 
1957 12,0 6,9 5,1 - 5,1 1,6 2,6 - 1,0 4,1 
1958 18,2 8,9 9,3 - 9,3 0,2 2,7 - 2,5 6,8 
1959 20,8 7,5 13,3 - 13,3 0,7 1,7 - 1,0 12,3 
1960 27,5 12,6 14,9 - 14,9 2,3 1,4 0,9 15,8 

leTs. '61 7,3 3,2 4,1 - 4,1 . 	. 	. 0,8 - 0,8 3,3 

2. Fonds autonomes et organismes de 1956 1,6 0,9 0,7 ... 0,7 1,2 0,2 1,0 1,7 
3,9 1,0 2,9 . 	. 	. 2,9 1,3 0,1 1,2 4,1 

1958 3,3 1,1 2,2 .. 	 . 2,2 2,7 0,3 2,4 4,6 
1959 3,7 1,2 2,5 ... 2,5 2,6 0,4 2,2 4,7 
1960 0,6 1,3 - 0,7 ... - 0,7 3,0 0,4 2,6 1,9 

leT s . '61 0,4 0,9 - 0,5 . 	. 	. 0,5 0,9 0,3 0,6 0,1 

3. Organismes paraétatiques de credit 1956 0,1 0,2 - 0,1 3,1 3,0 2,0 0,2 1,8 4,8 
1957 1,5 . 	. 	. 1,5 1,6 3,1 1,9 0,2 1,7 4,8 

sécurité 	sociale 	.........................1957 

1958 ... ... ... 5,4 5,4 2,2 0,4 1,8 7,2 
1959 2,0 0,1 1,9 3,5 5,4 2,3 0,6 1,7 7,1 
1960 2,4 0,2 2,2 318 6,0 2,0 0,4 1,6 7,6 

let s . '61 2,5 1,2 1,3 1,2 2,5 0,9 0,1 0,8 3,3 

4. Pouvoirs 	subordonnés 	et 	Credit 1956 3,6 3,5 0,1 2,3 2,4 ... ... ... 2,4 
1957 2,1 0,8 1,3 2,3 3,6 ... ... ... 3,6 Communal 	................................ 
1958 2,4 1,6 0,8 4,8 5,6 ... ... ... 5,6 
1959 

. eTs. '61 

1,2 1 1 0 0,2 4,1 4,3 . 	.. 0,1 - 0,1 4,2 
1960 1,3 2,1 - 0,8 5,0 4,2 ... ... ... 4,2 

... 0,5 - 0,5 2,2 1,7 . 	. 	. ... . 	. 	. 1,7 

5. Organismes 	paraétatiques 	d'exploi- 1956 3,6 2,4 1,2 ... 1,2 1,0 0,1 0,9 2,1 
1,4 0,8 0,6 ... 0,6 0,8 0,6 0,2 0,8 

1958 ... 1,9 - 1,9 ... - 1,9 0,7 0, 1  0,6 - 1,3 
1959 

. eTs. '61 

4,2 1,1 3,1 . 	. 	. 3,1 0,4 0,2 0,2 3,3 
1960 3,8 4,5 - 0,7 ... - 0,7 0,5 0,1 0,4 - 0,3 

3,5 2,4 1,1 . 	. 	. 1,1 0,4 0,1 0,3 1,4 

Total 1 & 5 	Total des emissions 1956 23,7 11,4 12,8 5,4 17,7 5,9 4,1 1,8 19,5 
en francs belges du secteur public 1957 20,9 9,5 11,4 3,9 15,3 5,6 3,5 2,1 17,4 

23,9 13,5 10,4 10,2 20,6 5,8 3,5 2,3 22,9 
1959 31,9 10,9 21,0 7,6 28,6 6,0 3,0 3,0 31,6 

tation 	......................................1957 

1960 
.. rs. '61 

85,6 20,7 14,9 8,8 23,7 7,8 2,3 5,5 29,2 
18,7 8,2 5,5 3,4 8,9 2,2 1,3 0,9 9,8 
2,1 0,3 1,8 ... 1,8 ... ... ... 1,8 

1957 ... 0,3 - 0,3 ... - 0,3 ... ... ... - 0,3 
1958 4,0 0,3 8,7 ... 3,7 ... ... ... 3,7 
1959 

.. Ts. '61 

... 0,6 - 0,6 ... - 0,6 ... ... ... - 0,6 
1960 ... 1,5 - 1,5 . 	. 	. - 1,5 ... ... ... - 1,5 

... ... ... ... ... . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

Total 1 a 6 	: Total des emissions 1956 25,8 11,7 14,1 5,4 19,5 5,9 4,1 1,8 21,3 
en francs belges dusecteurpublic 1957 20,9 9,8 11,1 3,9 15,0 5,6 3,5 2,1 17,1 
beige, du Congo et du Ruanda- 1958 27,9 13,8 14,1 10,2 24,3 5,8 3,5 2,3 26,6 

beige 	..................................1958 

31,9 11,5 20,4 7,6 28,0 6,0 3,0 3,0 31,0 Urundi 	...............................1959 
1960 

. eTs. '61 
35,6 22,2 13,4 8,8 22,2 7,8 2,3 5,5 27,7 

6. Congo at Ruanda-Urundi 	.............1956 

13,7 8,2 5,5 3,4 8,9 2,2 1,3 0,9 9,8 
7. 1ectificstions is apporter pour 1956 2,1 2,1 - 2,1 - 2,1 - - 2,1 - 

a) obtenir 	l'dvolution 	de 	l'encours 	des 1957 1 1 9  - 1,9  - 1,9  - 1,9  - - 119  - 
titres géndralemesst• accessible, au public 1958 2,1 - 2,1 - 2,1 - 2,1 - - 2.1  - 
d'uue 	part 	at des 	titres 	non 	gdndrale- 1959 1 ,6  - 1,6  - 1,6 - 1,6 - - 1,6  - ment accessibles an 	public d'usstre part 
- corrections 	conversion do titres no,, 1960 1,8 - 1,8 - 1,8 - 1,8 - - 1,8 - 
ns(gociables E.A.M. en titres ndgociables 11 S. '61 - - - - - - - - 

b) passer du montant nominal an montant 1956 - 0,6 -. - 0,6  - 0,6 - 
effectif 	des 	emissions 	- 	correction 1957 - 0,5 - - 0 1 5 - - 0,5 
diffsirence 	entre 	Is 	valeur 	nominale 	et 1958 ... - . 

- 0,5 - - 0,5 - - 
le 	prix 	d'dmiosion 	6 	.........................1959 

1960 

. 

eTs. '61 
- 0,2 - - 0,2 - - 0,2 
- 0,2 - - 0,2 - - 0,2 

1 Pour leo emissions an robinet des organismea psradt-atiquea de credit et di, Cddit Co,nnsunal de Belgiqsse, vu l'impossilsilitd de ventiler dans certain, cas 
las dnsissions do bosss de coisse is sin an on mains et lea emissions is plus dun un, c'est la variation totals de l'encoura de ces titres qui a dtd recensde. 
- Pour nC,noiro Emission nette is court terme (un an on mains) de l'Etat en 1056 4,0; en 1957 1,4; en 1058 11,4; on 1059 8,9 
cii 1900 	- 3.9 an ler seinestie 1901 	3.2. 

2 Soot conaiddsés comme titres grinCrulement acceasibles an public, lea titres cotds en Bourse on dont l'udmission is Is Cote officielle est prdvue, ainsi que 
lea obligations et lions do cuisse émis an robinet par Is Credit Communal, Ia Socidtd Nationals de Credit is l'Industrie, l'lnstitut National de Credit 
Agricole, l'Office Ccsstral do Credit 1-lypothdcaire at Ia Caisse Notiosiale do Credit Profeasionnel. 

3 Leg titres raclietds en bourse par Is Caisse d'Amortiaaement de Is Dette publiqus sont recensds Is Ia colonne (2) 	Asnortissementa s, non on moment do 
ccs rachats, inssis an moment ob it eat procOdé is leur annulation. 

4 Ayant fait l'objet dune publication de notice légale. 
5 Par grosses trisnehes en principe, mais y compris lea emissions continues des orgsnismss paraetatiques de logement. 
6 La commission ds placement est comprise duos Is prix d'émissiou. 



XVI - 2. - PRINOIPALES EMISSIONS A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC * 

Emprunts en francs belges 

Date d'ouvertare 
de Ia soaseription Lnietteurs 

faux 
nominal 
d ' intdrlt 

Cours 
I emission 

p.C.  
Durde 

liontant 

defrance) 

meat 
moyen 

sion Iltois 

16 S.N.C.B. 4,75 98,25 10 ans 700 5,02 
15 Ponds des Routes 4,75 98,25 12 ans 2.500 4,98 
12 R.T.T. 4,75 98,25 11 ans 1.500 4,99 

1959 	Mars 	............. 

	

Avril 	............. 

	

Mai 	............. 
Etat beige 1959-1974 4,75 98,25 a 10 ou 15 ans 4.098 5,05 Juin 	.............8 

Juiliet 6 Ville de Liege 5,00 98,00 10 ans 40€ 5,30 
Septembre 14 Etat beige 1959-1970 5,00 99,00 11 ans 8.366 5,14 

Octobre 19 Ville d'Anvers 5,00 98,00 10 ans 750 5,30 
Novembre 16 S.N.C.B. 5,00 98,50 10 ans 2.000 5,24 
Décembre 10 S.N.C.I. 5,00 98,50 10 ans 2.000 5,24 

1960 Fdvrier 1 Etat beige 1960-1970 5,25 100,00 10 ans 12.848 5,25 
R.T.T. 5,25 99,50 13 ans 1.500 5,31 
C.N.C.P. 55,252 100,00 a 5 on 10 ans 325 5,274 

Avril 	............ 19 Etat beige 1960-65-70 5-5,252 100,00 a 5 on 10 ans 7.752 5,18 

Credit Communal 100,00 20 ans 1.338 5,58 

Mars 	.............3 

29 S.N.C.B. 5-5,252 100 , 00 a 5 on 10 ans 2.300 5,17 

Juin 	.............7 

Octobre 10 S.N.C.I. 5,25-5,50' 98,50 It 5 on 10 ans 2.000 5.671 
Juin 	............. 

Novembre 16 Etat beige 1960-65-70-75 5 50575° 
99,00 a 5, 10 on 15 ans 7.324 5,73 

Novembre 	... 30 C.N.C.P. 5,25-5,50' 98,50 a 5, 	8 on 11 ans 250 6,721 

Avril 	.............7 

16 S.N.C.B. 5,25-5,50' 98,25 a 5 on 10 ans 2.350 5,76 
F&vrier 27 S.N.C.I. 5,25 -5.50' 98,25 a 5 on 10 ans 2.000 5,821 

13 R.T.T. 5,25-5,50' 98,25 a 5 on 10 ans 2.000 5,84 

1961 	Janvier 	.......... 

25 C.N.C.P. 5,25-5,50' 98,25 a 5, 	8 on 11 ans 250 5,821 
Avril 	............. 
Mai 	............. 

Etat beige 1961-1973 5,25-5,50.5,75 7  98,50 a 5, 	9 ou 12 ans 6 mois 7.007 5,83 Juin 	.............8 

Aodt 24 Vilie d'Anvers 
55555 98,00 a 5, 10, 15 on 20 ans 800 5,83 

Octobre 2 Elat beige 1961-1981 5,25-5,50-5,75 9  98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans 6.000 5,7 

.............

Novembre 20 S.N.C.I. 5,25-5,50-5,75 9  98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans 2.650 5,881 

Ddcembre 11 Ponds des Routes 5,25.5,50-5,75 9  98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans 2.500 5,78 

1962 Fdvrier 1 Etat beige 1962-1982 5,00-5,25.5,50 0  98,50 ii 5, 10, 15 on 20 ans 7.450 5,54 
Vilie de Lidge 1962-1982 5,25-5,50-5,75 9  98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans 800 5,75 Mars 	.............1 

Mars 29 R.T.T. 1962-1982 5,005,255,5010  98,50 a 5, 10, 15 on 20 ans 2.500 5,54 

1 Ces montants soot difidrenta de ccax du tableau prdcddent [XVI 1, colonne (1) 1  paree qu'ilo no coniprennent pea lea obligations remisea en paieinent, aux sinistrds 
par is C.A.D.G. 

	

2 lritdrlta 	5 % pendant lea 5 premiSres anndea et 5,25 % pendant lea 5 dern iCres anndes. 
3 Emprunt C lots intdrIts: 3 % pendant lea 10 premilrea anodes, 5% do In lie C is lie anode et 5,50 % de Ia He ii In 20e anade. 
4 Intents 5,25 % pendant les 5 premieres anndes et 5,50 % pendant lea derniCrea anndea. 
I intIrIta 	5,25 % pendant lea 5 premieres anodes, 5,50 % las 5 anndes suivantes et 5,75 % lea 5 derailres an0005. 
6 Le rendetnent it l'dmission do ces emprunts eat ealeuld sue leur plus bogus durde. 

	

7 Intdrlts 	5,25 % pendant lea 5 premieres anodes, 5,50 % lea 4 anodes suivantes et 5,75 % pendant lea deraiCres anodes. 

	

Intdrlta 	5,25 % pendant lea S premiCres anodes, 5,50 % do Ia Ge it is lOe anode, 5,75 % do Ia lie it In 15° annIe at 0 % de In 100 it a 20° anode. 

	

9 lntdrlta 	5,25 % pendant leo 5 premieres anndea, 5,50 % pendant lea 5 aundes suivantes ct 5.75 % peedant los 10 der,.:Crs anndes. 

	

10 InlIrIts 	5 % pendant lea 5 premiCrea anodes, 5.25 % pendant lea 5 anndea auivantes et 5,50 % pendant les 10 dernibres anndea. 

Emprunts en monnaies etrangeres 

Date de i'arritd 	1 

______________________________ 	 Eutetteurs 

Mois 	 Jour 

faux 
nominal 
d'intdrét 

Coura 
d'Imisaion 

P.C. 
Durde 

Montent 1mb 
(eniIIioe d'majtda 

do ,aaamsaica dbTalsgdre8) 

ilende- 
mint 

l'mimaissioa 

1959 Ddcembre 24 Fonds des Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 	60 6,02 

1960 Janvier 12 Fonds dee Routes 5,75 98,5 15 ans D.M. 	60 13,02 

Fdvrier 16 Etat beige 1960-1972 4.50 98,0 12 ans F.S. 	50 11,72 4  
18 Congo 6,00 100,0 3, 4, 	5 ans U.S. 	$ 20 6,13 
31 Otraco 6,00 100,0 10 ans U.S. 	$ 	S 6,08 Mars 	............. 

Mars 	............. 31 2  Congo 3 6,00 100,0 12 ans U.S. 	$ 28 6,09 

Mars 	............. 31 2  Congo ° 6,00 100,0 12 ans [J.S. 	$ 	7 6,10 

1961 Mai 16 S.N.C.B. 4,50 100,0 12 ans F.S. 	50 4,50 

Mars 	............. 

Mai 18 Etat beige 1961-1081 4,75 100.0 20 ans Fl. P.B. 75 4.75 
Juiliet 3 Soc. Nat. Distr. d'Eau 4,75 100,0 20 ans Fi. P.B. 50 4,75 
Jniiiet 12 S.N.C.B. 5,00 100,0 2, 3, 	4 ans U.S. 	$ 	3 5,00 

Juiiiet 12 S.N.C.B. 5,25 100,0 15 ana U.S. 	$ 20 

( 	on D.M. 80 
5,32' 

Octobre 3 Sabena 4,75 99,0 20 ans Fi. P.B. 22 4,92 
Novembre 14 Etat beige 1961-1964 5,50 100,0 3 ans U.S. 	$ 30 5,61 
Novembre 28 Etat beige 1961-1976 5,50 98,0 15 ans U.S. 	$ 25 5,88 
Décembre 12 Sabena 1961-1981 ° .5 1 00 100 1 0 20 ans FLux. 250 5,06 

1962 	Mars 	............. 27 Etat beige 1962-1977 5,25 98 1 5 15 arss U.S. 	$ 30 5,55 
1 J,adate exacte d'dmissios des emprants en mnsanaiea dt-rengères neat en gdndrsi pas connue. La pies souvent repeadamit, us emprunt eat dmis, 011 eommeaee it étre 

Imeis, pen apris que l'arrltd y relatif a ltd pria. La date de cet arrCtd eat reprise dons Ic prdsent tableau communiquant, Ce façnn ausai approchIe que possible, 
l'dpoque do i'dnmissios. Lsrsnu'iI y a pluaieurs arrAtds, par example un arritd royal suivi dun arrdtd miaistdniei, c'est is dernier en date qub eat eitd. 

2 Cot arrdtd a etc modifid par on nrritd royal du 19 mai 1960. 
3 Emprunt eontractd auprèa do Is BIRD. 
4 1.e remidement it I'dmeissisn do cea eniprunts eat caleald nor beur plea iongue durde. 
5 Emprunt do conversion. 
° Emrmprunta de i'Etat, du Congo, des provinces et des communes, dea organismes d'utilitd publique, teis que is S.N.C.B., In S.N.C.V., Is Socilté Nationala de 

Disnibution d'Eau, Ic Crddit Communal, etc. (it I'exeeption des emissions con tinues). 
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XVI - 3. - DEE DE L'ETAT 
(milliards de francs) 

Source 	Minis1re doe Financce. 

Dette directe 

Dette 
intdrieure cxtdrieure 

Total 

Consolidée 
li moyen a court 

Avoirs 
lb ronso- 

Ii inoyen 
Fin do pdriode e Ia 

St e 

Dette 
Indlrecte totale 

2 
y coonpris 

terme fenne 
des parti- 

,. C 	,e.. 
totalo 

lidde 	2 
ct court totnle 2 rec e 

E.A.M. 	1 
en C.C.P. 

terme 2 

104,5 36,7 60,6 18,6 220,4 13,0 3,3 16,3 236,7 12,0 248,7 

1951. 	........................... 106,5 33,9 68,0 19,4 227,8 12,8 2,1 14,9 242,7 11,9 254,6 

119,2 27,9 69,1 19,2 235,4 13,3 4,6 17,9 253,3 13,0 266,3 

1953 	........................... 130,6 29,7 67,1 21,2 248,6 13,7 7,1 20,8 269,4 12,9 282,3 

1950 	............................. 

1954 	........................... 1.5.5 

.. 

24,8 62,6 22,4 265,0 14,8 6.6 21,4 286,4 11,8 298,2 

1952 	............................. 

.. 

24,9 67,2 22,8 272,1 16,5 6,9 23,4 295,5 16,1 311.6 1955 	............................ 157,2 

.,2 

23,4 62,1 23,9 276,6 16,5 7,9 24,4 301,0 16,8 317.8 

1957 	........................... ..170,1 24,6 60,9 23,7 279,3 17,5 8,8 26,3 305,6 18,0 323,6 

1958 	............................. 17.5,5 26,1 70,5 25,4 297,5 17,0 72,5 29,5 327,0 18,6 345,6 

1959 	........................... ..190,8 23,0 75,8 29,1 318,7 17,7 16,5 34,2 352,9 20,7 373,6 

1956 	............................ 167,2 

201,8 21,0 76,7 27,2 326,7 18,2 15,6 33,8 360,5 21,4 381,9 

Avril 	..................... 203,5 17,6 82,7 27,2 331,0 18,1 16,.3 34,4 365,4 21,4 386,8 
1960 	Mars 	...................... 

	

Mai 	..................... 207,7 

.. 
17,6 78,5 97,9 331,7 18,1 17,5 35,6 367,3 21,4 388,7 

Juin 	..................... 207,2 

. 

17,6 77,5 28,7 331,0 77,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2 

Juillet 	.................. 206,8 17,9 77,2 28,3 330,2 17,9 18,6 36,5 366,7 21,3 388,0 

Aot 	..................... 206,6 17,9 78,6 27,9 331,0 17,9 19,0 36,9 367,9 21,3 389,2 

Septembre 	............ 206,5 

.. 

18,1 78,4 27,2 330,2 17,7 20,3 38,0 368,2 21,2 389,4 

Octobre 	.................. 206,0 

.. 

18,1 80,0 27,3 331,4 17,6 22,0 89,6 371,0 21,1 392,1 

Novembre 	............ 207,9 

.. 

18,1 76,4 27,4 329,8 17,6 23,2 40,8 370,6 21,1 391,7 

DScembre 	............... 

.. 

211,6 

.. 

18,1 68,6 32,4 330,7 17,4 27,0 44,4 375,1 21,1 396,2 

1961 	Janvier 	.................. 210,8 18,1 73,0 31,3 833,2 17,4 29,0 46,4 379,6 21,7 401,3 

FSvrier 	.................. 210,2 

.. 

.. 

18,1 75,6 30,3 334,2 17,5 32,0 49,5 383,7 22,3 406,0 

Mars 	..................... 210,0 

.. 

.. 

18,1 77,1 29,5 334,7 17,4 31,8 49,2 383,9 22,4 406,3 

Avril 	..................... 209,5 17,4 80 1 0 80,5 337,4 17,4 32,5 49,9 387,3 22,4 409,7 

Mai 	..................... 209,3 17,4 80,3 30,3 337,3 17,4 33,0 50,4 387,7 22,5 410,2 .. 

215,6 17,4 73,8 30,3 337,1 17,1 32,7 49,8 386,9 22,5 409,4 

215,2 17,4 72,8 30,4 335,8 18,0 31,9 49,9 385,7 22,4 408,1 

Aoñt 	..................... 214,9 17,4 73,1 28,9 334,3 18,0 30,2 48,2 382,5 22,4 404,9 

.. 

.. 

214,7 17,4 74,1 29,5 335,7 17,9 30.2 48,1 383,8 22,4 406,2 

Juin 	...................... 

220,1 17,4 71,0 80,1 338,6 17,9 30,0 47,9 386,5 22,3 - 408,8 

Juillet 	.................... 

.. 

218,2 17,4 73,3 30,3 339,2 17,8 29,7 47,5 386,7 22,6 409,3 

Septembre 	............. 

Octobre 	................... 

217,4 17,4 70,8 32,8 338,4 18,8 28,3 47,1 385,5 25,5 411,0 

Novembre 	............. 

Décembre 	................ 

216,1 18,5 73,7 33,5 341,8 18,8 27,8 46,6 388,4 25,4 413,8 [962 	Janvier 	................... 

Février 	................... 222,9 18,4 72,2 33,0 346,5 18,8 26,9 45,7 392,2 25,4 417,6 

E.A.M. Emprunt do lAssainissement Mondtaire. 
Non COTTIpris Is datte intergouvernernentale resultant de Ia guerre 1914-18. 



XVI - 4. - RECENSEMENT DES DETTES EN FRANCS BELGES A LONG ET MOYEN TERME DU SECTEUR PUBLIC 
a) Par émetteurs 

A = gdndralement accessibles au public 1. 	 (valeurs nominales a fin d'année, en mitliards de francs) 
B = non eénéralement aceessibles au public. 

1956 1957 1958 .1959 1960 
Emetteurs 1952 1953 1954 

A B Total A B Total A 
1955  

B Total A B Total A B Total 

146,8 160,0 179,7 181,8 136,5 53,8 190,3 143,6 50,9 194,5 154,9 46,4 201,3 169,8 43,7 213,5 186,8 42,7 229,5 Etat 	2 	3 	 ................ 

Ponds 	autonomes 	et 	organismes 	paraétatiques 
administratifs 	3 	....................................... 18,5 18,9 18,7 23,4 17,2 7,6 24,8 20,0 8,8 28,8 22,1 11,2 33,3 

- 
24,6 13,4 38,0 24,2 15,7 39,9 

Congo 	.............................. . .................... ..4,6 4,6 6,8 8,9 9,3 1,3 10,6 9,0 1,3 10,3 12,7 1,3 14,0 12,2 1,3 13,5 10,8 1,3 12,1 

Pouvoirs subordonnds et Crddit Communal 26,5 29,3 31,7 33,7 35,2 1,3 36,5 38,8 1,3 40,1 44,4 1,3 45,7 48,7 1,2 49,9 52,6 1,1 53,7 

Organismes paradt-atiques d'exploitation 24,7 

.. 

28,0 30,1 32,8 31,0 3,9 34,9 31,6 4,1 35,7 29,9 4,7 34,6 33,0 5,8 38,8 32,2 6,3 :38,5 

Orgawsmes 	paradtatiques 	de 	credit 	............... 19,4 21,2 26,5 32,2 25,5 11,6 37,1 28,7 13,8 42,5 34,0 15,7 49,7 39,6 17,5 57,1 45,4 1911. 64,5 

240,5 

.. 

262,0 293,5 312,8 254,7 79,5 334,2 271,7 80,2 351,9 298,0 80,6 378,6 327,9 82,9 410,8 352,0 86,2 438,2 Total 

1 Soot considdrés comme tit-res gtndralement accessibles su public, ceux qui soot émis par souscription publique et ceux qui cant cotds en Bourse ou dont l'admission is Ia Cole ollicielle eat prévue (y compris let obligations et bonn 
de caisse émis su robinet par Ic Credit Communal, is Socidtd Nat-ionale de Credit is l'Industrie, lInstitut Notional de Credit Agricole, Ia Coisse Nationale de Credit Profrssionuel, l'Office Central de Credit Hypothdcsire, leo Caisses 
d'Epargnc privdes, lee banques de droit beige et les fihales dtablies en Beigique do banques de droit dtrsnger). 

2 Dette publique beige directs intdrieure consolidée et is mOyeu terme, eons deduction de l'emprunt 4 p.c. do Is Socidté Nationale des Habitations et Logements is bon marché (actuellement is Socidté Nationale du Logement). 

3 En 1954, 1 Ia suite de Ia dissolution du Ponds special dAide au ECéquipement mdnager des Travailleurs, irs a Boos de Beequipement indnager 	6mis par cc Foods et dont l'encours Ctait is l'dpoque de 1,3 milliard, ont dtd 
coovertis en 	Dette 1 10 sns 1954-1964 v de l'Etst et sont passes de ce fait de Is rubrique t Ponds autonomes et srganiemes paradtotiques adrninistratifs D is is rubriquc a Etat n. Ills sppsrtiennent is is catdgorie des titres 
non gdndralement aecessibles an public. 	 co 

b) Par détenteurs 	 . 

A = géndralement acceesibles au public. . 	 (valeurs nominales a fin d'anne, en milliards de francs) 
B = non gdndralement accessib!eo au public. 

1057 	 1958 1959 1060 
Détenteurs 1952 1953 1054 1955 1956 

A 	I B Total A B 
._______ 

Total A I 	B I 	Total A B Total 

Pouvoire publics, fonds autonomes et organismes paradtat. 1 2 5,6 5,8 6,5 6,8 7,0 7,6 0,4 8,0 8,6 0,3 8,9 10,3 0,2 10,5 11,3 0,3 11,6 
Ponds 	des 	Rentes 	......................................................... 
Organismes mondtaires 2 

4,1 
49,4 

3,5 
53,4 

5,0 
59,9 

4,5 
62,1 

5,9 
63,5 

4,0 
25,4 

- 
38,3 

4,0 
63,7 

3,2 
31,5 

- 
36,5 

3,2 
68,0 

4,5 
35,4 

- 
36,3 

4,5 
71,7 

6,6 
35,7 

- 
37,7 

6,6 
.73,4 

Organismes d'dpargne, de sécuritd sociale, d'assurances et de 
capitalisation 

a) Caisses 	d'dpargrie 	............................................. 32,2 

.. 

35,6 37,3 39,8 43,2 33,8 11,7 45,5 34,2 12,8 47,0 38,5 13,7 52,2 40,5 14,8 55,3 
itd b) Organismes 	de 	sécur 	sociale 	.............................. 33,6 37.2 41,6 44,4 32,8 16,0 48,8 35,9 17,8 53,7 36,8 20,0 56,8 39,0 21,8 60,8 

c) Fonds 	de 	pensions 	epCciaux 	................................. 2,5 

.. 

2,6 2,6 2,7 2,0 2,1 0,1 2,2 2,2 0,1 2,3 2,3 0,3 2,6 2,5 0,6 3,1 
d) Entreprises 	dassurances 	.................................... 

..30,7 

8,8 
.. 
.. 

1C,5 12,1 14,8 16,7 16,2 2,1 18,3 17,4 2,9 20,3 19,1 3,6 22,7 21,2 4,5 25,7 
e) Entreprises 	de 	capitalisation 	................................. ..0,1 

.. 
fi,1 0,1 0,1 0,1 0,1 - 	- 	- 0,1 0,1 . 	. 	. 0 1 1 0,1 . 	. 	. 0,1 0 1 1 . 	. 	. 0 1 1 

74,3 82,4 89,3 99,0 106,4 85,0 29,9 114,9 89,8 33,6 123,4 96,8 37,6 134,4 103,3 41,7 145,0 

Ti 2,1 2,8 4,3 4,7 5,5 4,0 1,4 5,4 4,1 1,1 5,2 4.0 0,7 4,7 3,3 0,3 3,6 

f) Total 	---------------------------------------------------------------- - 

Entreprises 	et 	particuliers 	.......................................... 10 5,0 114,1 128,5 135,7 145,9 145.7 10.2 155,9 160,8 9,1 169,9 176,9 8,1 185,0 191,8 6,2 198,0 
Congo 	et 	Ruanda-rundi 	............................................... 

Total general ... 240,5 

.. 

262,0 293,5 312,8 334,2 '271,7 80,2 351,9  298,0 80,6 378,6 327.9 82,9 410.8 352,0 1 	86,2 1438,2 
1 A l'exclusion des foods sutonomes et organismea psraetstiques qui ont le caractisre d'srganismcs mondtsires ou dorganismes d'epurgne, do sécuritS sociale, d'assurances ou de capitslisstion. 
2 A l'exclusion des ovoirs des raisees do pensions gCrCes par ceo organismes. 	 - 
3 Etat, organismes parsetatiquee, Bsnque Centrale du Congo Beige et du Ruanda-Tirundi, silges d'Afrique des ban ques congolsisea (de 1952 is 1956). 
4 Y compris les non-residents autres que ceux reprie is Is rubrique a Congo et Rusnda-lJrundi . 

Rerrences bibliograplaiques flsltetin do Statiotiquc do lENS. - Annuaire Statistsqse do Ia Beigiquo. - Bulletin do Docusscntation du Mi,siotdre des Finances. - Bulletin d'Infornsation et de Documentation : XXXVIe anode, 
vol I, no 3, mars 1961 : a L'inventaire ct le classenient des fonds publics belges s. - XXXVe anode, vol. Il, no 2, soCt 1060 Estimations pour los anodes 1960 1 1975, des amortissements do Is detta publique consolidde et is 
moyen terme dmise jusqu'au 30 juin 1960 N. 



XVII. - VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE 
1. - EVOLUTION DE L'ACTIVITE, DU NIVEAU DES COURS 

ET DU TAUX DE RENDEMENT DES VALEURS BOURSIERES 

Indice des cours des actions an comptant 
(Base 1953 = 100) 

200 200 

too too 

, Sociilis beige 	, 	
\ 	,/ 

if 

- 

I 'S 	f 

160 F 	- 
F 

- s_______ 
I -,  

if 
'- H 160 __________ 

I 
- I ?S 4 11 I 

I i i'iI 

140 
Is' 

S 
5 
S I 

40 - 

I 
_ 	- 140 

I 
-I 

S 

- Seciftfs beiges - 
et 	ceagoisises 

120 - - 120 - - 

100 100 

p 
1956 	 1550 	 1960 	 1962 

Copitaux braitds Indice global do couro des actions Taux do rendoment % 3 

(moyenne 
An comptant 

Valeure belges Valeure belges 
Pdriodes par seances A terme Vnleurs belgea 

et congolaises Volaurs belges ions) 
• ct congoluises 

(llase 11153 = 100) 2 4 

1952 Moyenne mensuelle 	. 79 99 98 104 4,5 n.d. 
1953 Moyenne mensuelle 	. 67 100 100 100 4,2 n.d. 
1954 Moyenne mensuelle 	. 110 118 116 108 3,3 nd. 
1955 Moyenne mensuelle 	. 152 157 146 141 3,0 nil. 
1956 Moyenne inensuelle 	. 113 164 158 139 3 1 3 n.d. 
1957 Moyenne mensuelle 	. 106 155 158 133 3,6 nd. 
1958 Moyenne mensuelle 	. 70 135 145 117 3,9 n.d. 
1959 Moyenne mensuelle 	. 105 137 166 129 3,4 2,9 
1960 Moyenne mensuelle 	. 93 121 162 116 4,5 2,8 
1961 Moyenne mensuelle 	. 103 120 169 115 4,5 3 1 1 

1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962 1961 1962 

75 97 109 123 152 176 109 116 5,8 3 1 3 2,9 3,1 
Février 	........................ 114 96 116 123 161 175 115 117 5,7 3 1 3 2,8 3,1 

151 123 127 172 181 119 119 5,1 3,2 2,9 3,1 

137 125 173 122 5,3 8,0 Avril 	............................ 
Mai 	............................... 180 129 182 123 5,1 2,9 
Thin 	............................ 105 128 179 122 4,0 3,1 

Janvier 	.......................... 

Mars 	............................ 

77 125 175 117 4,2 3,1 
77 122 171 116 4,1 3,2 
73 118 168 112 3,9 3,3 

Juillet 	............................ 
Aofst 	............................. 

Septesubre 	....................... 

78 117 166 110 3,7 3,3 Octobre 	......................... 
88 118 168 112 3,8 3,2 Novembre 	...................... 

Décembre 	...................... 85 119 171 111. 3,5 3,2 

1 Sourco 	Commission de io Bourec do Jiruxcllra : ces chiffree portent our lea transactions en obligations do socidtds ct en actions (terme at comptant). 
2 Source 	I,sstitut National do Stalietiquo 	Indices au 10 do chaque mois. 
3 Source Kredictbank Rapport du dernier dividends net annoncd on payé, su cours h Is fin du mois. 
4 Bourees de Bruxellee st d'Anvers. 

Bourse do Bruxelles. 
6 Jusqu'en 1958, moyenne doe fine de trimestres. 
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XVII - 2. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS 1 

Chiffres annuels 

Source 	Inatitut National do Statietiquc 	(donnéea modifiées per in B.N.B.). 

Itesultate nets de I I Emprunts obligataires i 'annde_comptoble  
Nombre Capitol Reserves I I Dividendea 

I 	brute mis Tontilmea 
i 

I 	Dette 	I Montant 
do verse 

BCndfices Pertee an paiement I PayeS obligataire brut den 
Pdriodes 2 socidtde j an vie coupone 

an 31/12 	I payéo 3 
receneées 

(millions do fTaflC8) 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique 

Banques 

1952 ................................... 52 2.623 2.270 593 - 259 35 912 24 
1953 .................................. 52 2.776 2.466 646 - 282 36 1.841 50 
1954 51 2.878 2.649 661 - 299 37 2.759 75 
1955 50 3.265 2.704 644 1 306 33 3.653 119 
1956 49 3.404 2.967 695 - 321 36 3.972 157 
1957 48 3.406 3.261 817 - 330 43 4.710 163 
1958 

.................................. 

.................................. 

.................................. 

48 3.628 8.414 829 0,3 355 46 6.410 212 
1959 

.................................. 

.................................. 
51 4.029 3.514 835 38 377 45 6.626 307 

1960 
.................................. 
.................................. 52 4.572 3.624 814 0,1 423 48 7.264 305 

Sociétés financières et immobilières 

1952 .................................. 1.094 9.295 8.113 1.434 36 957 63 3.266 141 
1953 .................................. 1.178 10.261 8.214 1.610 44 1.108 76 3.305 159 
1954 .................................. 1.286 11.004 9.118 1.793 50 1.239 90. 4.044 149 
1955 1.327 11.694 9.721 2.095 39 1.357 99 4.811 214 
1956 1.359 12.366 10.112 2.181 94 1.484 104 4.793 249 
1957 1.430 14.690 11.430 2.660 169 1.878 129 5.800 233 
1958 

.................................. 

.................................. 

1.413 22.664 10.330 2.726 59 1.907 124 8.173 298 
1959 

.................................. 

.................................. 
1.464 24.053 12.126 2.598 93 1.903 114 9.151 414 

1960 
.................................. 
.................................. 1.456 26.589 12.968 2.913 189 2.006 132 9.963 467 

Industrie des fabrications métalliques 

1952 .................................. 1.080 8.282 7.177 2.066 89 882 110 1.249 50 
1953 .................................. 1.143 10.480 6.668 2.215 206 989 110 1.452 74 
1954 .................................. 1.213 10.926 7.587 2.032 234 923 101 1.426 86 
1955 1.218 11.324 8.101 2.063 299 1.247 88 2.007 89 
1956 1.233 11.416 8.520 2.194 429 1.065 111 2.005 101 
1957 1.250 12.204 8.954 2.480 448 1.255 113 1.778 100 
1958 

.................................. 

................................... 

1.245 13.211 9.489 2.402 409 1.110 106 1.733 99 
1959 

.................................. 

................................... 
1.275 14.681 10.384 2.370 499 1.267 100 2.030 101 

1960 
.................................. 
.................................. 1.271 15.432 10.785 2.619 499 1.533 107 1.915 120 

Metallurge du fer 

1952 .................................. 105 7.858 8.747 1.689 5 1.039 81 2.358 124 
1953 .................................. 109 10.269 7.121 1.323 20 798 52 2.069 121 
1954 108 10.332 7.522 660 53 410 38 2.303 114 
1955 

.................................. 
106 9.313 6.732 1.135 46 653 51 2.226 123 

1956 106 10.026 10.072 2.369 23 1.324 85 2.158 120 
1957 100 10.862 10.774 2.734 17 1.445 94 2.269 116 
1958 

.................................. 

.................................. 

100 12.364 12.409 1.621 37 1.057 72 3.133 119 
1959 

.................................. 

.................................. 
103 12.952 12.560 858 139 623 39 4.729 172 

1960 
.................................. 
.................................. 100 13.918 12.628 1.928 25 992 58 4.763 282 

Industrie textile 

1952 .................................. 1.033 7.654 11.158 1.146 183 507 100 482 27 
1953 1.070 9.882 9.842 551 544 247 48 486 27 
1954 ................................. 10.285 9.324 660 371 252 48 503 27 
1955 1.081 10.299 9.119 793 298 291 55 522 28 
1956 

................................... 

1.087 10.753 9.365 804 363 286 52 510 27 
1957 

1..105 

1.094 10.894 9.160 1.156 242 348 67 529 27 
1958 

.................................. 

.................................. 

.................................. 
1.041 11.560 9.300 894 268 321 59 500 27 

1959 
.................................. 

1.047 11.954 10.077 721 614 272 45 482 27 
1960 

.................................. 

.................................. 1.009 12.138 9.853 1.098 255 452 64 457 28 

Notes Voir fin du tableau XVII - 2. 
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XVII 	2.. - RENDEMENT. DES .SOLCIETES PAR ACTIONS 1 	(suite) 

Chiffres anñüels 

Source 	lnotital National do Statistiquc 	(donndes modifides par la B.N.B.). 

lldoultats nets do I I 	Emprunts obligataires launde comptable I 
Nombre Capito l TIdservrs 

Dividende s 
brats mis Tantième I 	Dette 	I l'Iontant 

do verse 
Bdndfices I 	Pertes len paiemcnt POYd8 obligataire 	I brut des 

Pdriodes 2 socidtds 
r000nsCes 

I 	on vie 
an 81/12 	I 

coupons 
payCs 3 

(millions do J00008) 

Industrie alimentaire 

718 6.219 4.020 709 82 396 54 591 81 
725 6.911 3.748 661 73 852 49 696 34 

1954 	................................... 750 7.200 3.000 799 65 394 55 765 41 

1952 	.................................. 

742 7.359 4.069 881 82 425 59 792 45 

1953 	.................................. 

731 7.837 4.115 954 98 446 66 789 48 
730 7.907 4.577 1.014 91 516 59 906 48 

1955 	.................................. 
1956 	................................... 

701 8.881 4.833 1.077 200 466 57 925 58 
1957 	.................................. 
1958 	................................... 

725 9.479 5.058 1.211 155 638 54 992 58 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 725 9.591 5.505 1.381 179 720 63 872 62 

Industrie chimique 

1950 	................................... 480 8.001 5.414 1.509 66 624 57 1.073 50 
518 8.553 5.646 1.168 140 582 43 1.097 58 1953 	................................... 

1954 	.................................. 546 9.270 4.907 1.036 200 502 59 1.091 59 
560 9.501 5.305 1.258 52 932 63 1.006 58 
561 10.015 5.582 1.468 52 750 68 1.038 56 
552 11.285 6.087 1.729 200 810 57 1.305 55 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

538 11.690 5.405 1.354 124 543 61 1.884 71 
1957 	................................... 
1958 	.................................. 

545 12.650 6.121 1.212 179 577 65 1.313 82 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 534 13.309 6.442 1.639 245 711 76 1.266 76 

Electricité 

1952 	.................................. 49 12.295 2.649 1.243 0,3 1.036 77 4.300 199 
53 12.395 2.779 1.304 . 	. 	. 1.115 84 4.589 246 
54 12.754 2.900 1.456 - 1.165 88 4.764 257 1954 	.................................. 
52 13.525 2.968 1.503 0,3 1.164 85 4.494 265 
51 15.382 2.207 1.558 ... 1.251 82 4.434 253 

1953 	.................................. 

47 16.784 2.454 1.581 - 1.365 79 5.543 248 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

44 17.016 2.722 1.637 0,7 1.458 83 5.871 330 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

41 17.422 3.609 1.748 - 1.511 86 5.525 345 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 40 17.132 3.628 1.808 0,1 1.539 85. 5.441 330 

Industrie du charbon 

61 7.077 6.046 1.206 65 1.007 94 848 47 
1953 	.................................. 61 8.223 5.043 1.140 149 889 87 906 42 
1952 	.................................. 

1954 	.................................. 61 8.268 4.927 900 196 723 72 1.073 49 
55 8.131 4.747 870 122 716 70 1.015 59 
54 8.592 4.263 1.212 153 937 92 972 56 
54 8.616 4.335 1.356 186 1.007 97 985 54 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

53 8.739 4.339 1.192 96 876 85 940 55 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

55 8.840 4.663 260 702 93 11 860 51 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 49 8.530 4.367 107 1.023 63 7 780 60 

Total des sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique 6 7 

1952 	.................................. 11.706 94.884 75.821 16.827 892 8.950 1.012 17.446 827 
12.353 108.387 72.712 15.375 1.819 8.615 909 18.952 944 1953 	.................................. 
13.171 112.207 76.018 15.095 1.800 8.231 941 21.443 1.003 
13.268 114.978 77.313 17.092 1.518 9.674 990 23.506 1.144 
13.397 123.605 81.666 20.764 1.748 10.869 1.136 24.930 1.238 

1954 	................................... 

13.487 131.010 86.852 22.389 1.810 11.970 1.203 28.457 1.285 

1955 	.................................. 
1956 	.................................. 

13.408 146.913 90.013 20.202 1.936 10.081 1.153 33.241 1.535 
1957 	.................................. 
1958 	.................................. 

13.891 156.056 98.462 18.207 3.512 10.292 1.015 36.138 1.802 1959 	.................................. 
1960 	.................................. 13.816 162.844 102.221 21.788 3.243 11.778 1.128 37.349 1.989 

Note Voir fin du tableau XVII . 2 page suivente. 
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XVII - 2. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS I (suite) 
Chiffres annuels 

Source : Inatitut National do Statistique (données moditiées par in B.N.B.). 
Résultats neta de 
i'année comptable Emprunts obligatairea 

Nombre Capital Dividendee Tantimeo Dette Montant 
de verse Béndficea Pertes en paiement payes obligatnire brut des 

Périodes 2 t4 en vie 
au 31/12 

coupons 
payés 3 

recsnsées 
(millions do francs) 

(1) (2) 	(3) 	(4) 	(5' 	1 	(6) 	 (7) 	 (8) 	 (9) 

B. - Total des sociétés ayant leur principale exploitation a l'etranger 
(p corn pris lee sociétés ayant leur principale exploilation au Congo) 

1954 	.................................. 487 	29.262 	16.173 	8.246 	156 	4.917 	429 	1.659 	73 

1052 	.................................. 409 	22.094 	12.226 	7.557 	134 	3.829 	277 	1.183 	49 
1953 	.................................. 449 	26.804 	12.598 	7.854 	259 	4.296 	319 	1.334 	61 

1955 	.................................. 527 	32.018 	20.039 	9.356 	289 	5.567 	393 	1.883 	91 
1956 	.................................. 552 	34.880 	21.254 	10.897 	423 	6.801 	433 	2.241 	95 
1957 	.................................. 579 	42.986 	19.520 	12.222 	287 	7.575 	428 	2.799 	107 
1958 	.................................. 563 	45.670 	20.620 	9.733 	320 	6.492 	415 	3.177 	125 
1959 	.................................. 560 	49.530 	22.740 	8.296 	452 	6.318 	380 	3.351 	151 
1960 	.................................. 442 	48.024 	21.895 	9.900 	348 	7.284 	346 	3.183 	78 

C. - Total general des sociétés par actions 6 7 

1952 	.................................. 12.115 	116.978 	88.047 	24.384 	1.026 	12.779 	1.289 	18.629 	876 
1953 	.................................. 12.802 	135.191 	85.310 	23.229 	2.078 	12.911 	1.228 	20.286 	1.005 
1954 	.................................. 13.658 	141.469 	92.191 	23.341 	1.957 	13.148 	1.370 	23.103 	1.076 
1955 	.................................. 13.795 	146.996 	97.352 	26.448 	1.806 	15.241 	1.383 	25.389 	1.235 
1956 	.................................. 13.949 	158.485 	102.920 	31.661 	2.171 	17.670 	1.569 	27.171 	1.333 
1957 	.................................. 14.066 	173.996 	106.372 	34.611 	2.097 	19.545 	1.631 	31.256 	1.392 
1958 	................................. 13.971 	192.583 	110.633 	29.935 	2.256 	17.473 	1.568 	36.418 	1.660 
1959 	.................................. 14.451 	205.586 	121.202 	26.503 	3.964 	16.610 	1.395 	39.489 	1.953 
1060 	..................................14.258 	210.868 	124.116 	31.688 	1 	3.591 	19.062 	1.474 	40.532 	2.067 

I SociCtés belgea 	socidtéa anonymes at an commandite par actions de droit beige. Sociétés congoiaiaes 	sociétés par actions h responeabilitd limitée de 
droit congoiais. 

2 II e'ogit de i'annde de paiement du dividende pour los coionnes 	(1) 	a 	(7). 
3 Ii s'agit du montant des intdréta échus pendant i'annde sous rubrique, ce montant est en relation avec Is dette obligataire an 	vie as 311 12 do i'année 

prdcédente. 
4 

	
on compris Is B.N.B. 

5 Non compris is S.N.C.I. 
6 Non comris Is B.N.B., in S.N.C.1. et in Sabena. 
7 Total général net, spree deduction dee doubles empioie. 

XVII - 3. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS ' 

Chiffres mensuels cumulés 
Source 	lnstitut National do Statistiqtie 	(données modifidee par Is B.N.13.). 

Résuitata nets 
__________________________ Dividendee Coupon 

Nombre c 	m l 
rsé Béoerves brute mis d'obligatioos - 

de r Déné ices Pertea en puiement brute 3 

Pdriodes 2 eociétée 
recenaée - 

(milliards do franca) 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique 

1959 	9 	premiers 	mom. 	..................... 127,4 83,0 15,1 3,1 8,2 1,2 
136,5 86,7 16,1 3,3 8,9 1,3 

rn 149,9 95,1 17,5 3,4 9,9 1,5 
156,2 98,6 18,2 3,5 10,3 1,6 

1961) 	Janvier 	.................................... 146 2,5 1,0 0,3 ... 1) 2 0,2 
368 

. 

3,7 3,0 0,7 0,1 0,7 0,3 

10 	premiere 	mois 	.......................13.144 

3 	premiers 	mois 	..................... 2. 

. 

.12.558 

19,6 12,5 2,7 0,4 1,8 0,5 

12 	mois 	..................................13.927 

54,6 34,0 7,0 1,0 4,2 0,7 

11 	premiers 	ois 	......................13.566 

2 	premiere 	mois 	........................ 

102,7 63,2 13,1 2,4 7,4 0,8 
4 	premiers 	mois 	......................5.589 

6 	premiers 	mois 	..................... 

.266 

121,7 78,0 15 1 9 2,7 8,7 1,0 
7 	premiers 	mois 	..................... 129,8 83,6 16,8 '2 ,8 9,2 1,2 

5 	premiers 	mois 	......................9.358 

tu 8 	premiers 	nis 	..................... 

... 

. 11.929 
130,8 84,4 16,9 2,8 9,2 1,3 

.1.272 

12.507 133,3 86,2 17,4 2,9 9,4 1,4 
13.088 142,7 90,0 18,7 3,1 10,2 1,6 

.12.121 

13.480 156,3 97,8 20,8 3,2 11,3 1,8 

9 	premiers 	mois 	...................... 
10 	premiers 	mois 	...................... 

13.858 163,5 102,5 21,9 3,3 11,8 1,9 
11 	premiers 	mois 	...................... 
12 	mois 	.................................. 

196 1 	Janvier 	....... ............... ........ 	p 101 3,0 1,1 0,3 ... 0,2 0,3 
2 	premiers 	mois 	..................p 270 3,8 2,7 0,7 0 1 1 0,7 0,4 
3 	premiers 	mois 	..................p 1.739 21,8 13,5 3,3 0,3 2,1 0,5 
4 	premiers 	mois 	.................. p 4.393 67,6 . 	40,5 9,1 1,6 5,2 0,7 
5 	premiers 	mois 	.................. p 7.297 110,7 66,3 14,4 2,8 8,0 0,8 
6 	premiers 	mois 	.................. p 8.872 124,6 77,1 16,7 3,1 9 1 1 1,0 
7 	premiers 	mois 	.................. p 9.355 131,2 81,9 17,7 3,2 9,7 1,2 
8 	premiers 	mole 	.................. p 9.520 131,9 82,4 17,8 3,2 9,7 113 
9 	premiers 	mois 	.................. p 9.818 133,2 83,7 18,0 3,2 9,8 1,4 

Notea Voir page suivante. 
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XVII - 3. - RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS 1 5 (suite) 

Chiffres mensuels eumulés 

Source 	In,tit0t National do Statiotiquc (donndea mndifiéea par In B.N.B.). 

Rdsultats nets 	 Ii Capital 	j 	 ___________________________ Dividendes 
	Coupons 

	

Nombre 	verad 	Reserves 	 bruta mia 	dobligations 

Pdriodee 2 	 de sociétds 	 I 	 Bdnéfices 	Pertes 	on paiement 	bruts 3 

	

recensdea 	 I 
(milliard8 do franca) 

B. - Sociétés ayant leur principale exploitation ft l'étranger 
(p corn pris les sociótés agent leur principale exploitation au Congo) 

1959 	9 premiers mois 467 43,4 21,2 7,8 0,4 6,0 0 1 1 
10 premiers mois 503 44,0 21,4 7,9 0,4 6,0 0,1 
11 premiers mois 541 47,9 21,8 8,2 0,4 6,3 0 1 1 

560 49,5 22,7 8,3 0,5 6,3 0,2 
1960 	Janvier 	..........................  ...... 4 0,1 0,1 ... . 	. 	. ... 0,1 

2 premiers mois 11 0,2 0,2 0,1 ... ... 0,1 
3 premiers mois 27 1,4 0,2 0,2 .. 	 . ... 0,1 
4 premiers mois 58 1,8 0,8 0,3 . 	.. 0,2 0,1 
S premiers mois 158 22,9 12,7 7,2 ... 5,0 0,1 
6 premiers mois 309 36,4 17,0 8,6 0,2 6,4 0,1 

12 	mois 	............................... 

7 premiers mois 364 42,3 20,6 9,4 0,2 7,1 0 1 1 
8 premiers mojs 376 

.. 

43,0 20,9 9,5 0,3 7,1 0,1 
9 premiers mois 384 43,2 21,0 9,5 0,3 7,1 0,1 

10 premiers mois 407 43,5 21,2 9,6 0,3 7,1 0,1 
11 premiers mois 424 45,6 21,6 9,7 0,3 7,2 0,1 

446 48,1 22,1 9,9 0,3 7,3 0,2 
1961 	Janvier 	........ ............... .... 	p 3 0,7 0,4 ... 

2 	premiers 	mois 	............... p 6 0 1 8 0,4 ... 

3 	premiers 	mois 	............... p 14 1,0 0,4 0,1 ... 

12 	mois 	.............................. 

4 	premiers 	mois 	............... p 82 1,7 0,6 0 1 1 ... 0,1 
5 	premiers 	mois 	...............p 82 20,6 11,0 5,5 0,2 8,5 
6 	premiers 	mois 	............... p 181 31,0 13,7 6,4 0,5 4,0 0,1 
7 	premiers 	mois 	............... p 225 34,6 15,3 6,7 0,7 4,1 0 1 1 
8 	premiers 	mois 	............... p 231 34,7 15,3 6,7 0,7 4,1 0,1 
9 	premiers 	mois 	............... p 242 35,7 15,8 6,8 0,7 4,2 0,1 

C. - Total general ' 

170,8 104,2 22,9 3,5 14,2 1,3 
13.647 180,5 108,1 24,0 3,7 14,9 1,4 
14.107 197,8 116,9 25,7 8,8 16,2 1,6 

205,7 121,3 26,5 4,0 16,6 1,8 
2,6 1,1 0,3 ... 0,2 0 1 8 

1959 	9 	premiers 	mois 	...................13.025 
10 	premiers 	mois 	................... 

on 2 premiers 	ois 379 3,9 3,2 0,8 0,1 0,7 0,4 
21,0 12,7 2,9 0,4 1,8 0,6 

1960 	Janvier 	..................................150 

5.647 

. 

56,4 34,8 7,3 1,0 4,4 0 1 8 

11 	premiers 	mois 	................... 

8 	premiers 	mois 	..................2.293 

9.516 125,6 75,9 20,0 2,4 12,4 0,9 

12 	mois 	..............................14.487 

6 	premiers 	mois 	................. 158,1 95,0 24,5 2,9 15,1 1,1 
7 	premiers 	mois 	................. 172,1 104,2 26,2 8,0 16,3 1,3 

12.497 173,8 105,3 26,4 8,1 16,3 1,4 
12.891 176,5 107,2 26,9 3,2 16,5 1,5 

8 	premiers 	mois 	................... 

10 	premiers 	mois 	................... 

.12..293 

13.495 186,2 111,2 28,8 3,4 17,3 1,7 

4 	premiers 	mois 	................... 
S 	premiers 	mois 	................... 

9 	premiers 	mois 	................... 

13,904 201,9 119,4 30,5 3,5 18,5 1,9 

.1.581 

14.304 211,6 124,6 81,8 3,6 19,1 2,1 
1961 	Janvier 	........ ................... 	p 104 3,7 1,5 0,8 ... 0,2. 0,3 

12 	mois 	............................... 

2 	premiers 	mois 	............... p 276 4,6 3,1 0,7 0,1 0,7 0,4 
3 	premiers 	mois 	............... p 1.753 22,8 13,9 3,4 0,3 2,1 0,5 

11 	premiers 	mois 	.................. 

4 	premiers 	mois 	............... p 4.425 69,3 41,1 9,2 1,6 5 1 3 0,7 
5 	premiers 	mois 	............... p 7.379 131,4 77,3 19,9 3 1 0 11,5 0,8 
6 	premiers 	mois 	............... p 9.053 155,6 90,8 23,1 3,6 13,1 1,1 
7 	premiers 	mois 	............... p 9.580 165,8 97,2 24,4 3,9 13,8 1,3 
8 	premiers 	mois 	............... p 9.751 166,6 97,7 24,5 3,9 13,8 1,4 
9 	premiers 	mois 	............... p 10.060 168,9 99,5 24,8 3,9 14,0 1 1 5 

1 Socidtda belges eocidtda a000ylnea at en commandite par actions de droit beige. 
2 II s'agit du mole Se paiement du dividends pour lea colonnes (1) a (6). 
3 Lea coupons d'obligationa sont, comme lea dividendee, recensde pendant Is mole ob us soot payee. La paiement des coupoua d'obligotiona peut Stre eftectué 

event celui des dividendea. De Ce fait, lea obligations dont lea coupons soot receneda h is colonne (7) ne repréaentent paa ndceaaairement toutca des 
emprunta des eocidtda faiaant l'objet des colonnea prdcédentes. 

4 Non compria Is B.N.B., Is S.N.C.I. et Is Sabena. 
5 A partir do 1961 soot reprisea graduellernent dons Is atatiatique lea sociétés de droit congolais gui as convertiasent en soeidtds Se droit beige axploitant 

au Congo; lea aocidtés de droit congolsia no aont plua comprises dana Is statistique. 
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XVII - 4. - EMISSIONS DES SOCIETES 
Chiffres annuels 

(miflion8 de franc8) 

Source Inetitut National de Stat:8tique (données modifiées par is B.N.B. 2). 

. Act zons Obligations 
(aaontont nominal) 

lActlons 
et obligations 

Actions 
et 

obhgatxous 

é,nissions non continues . Total Total 

Anndes dmissions emissions 
amortisse- emissions 

continues des emissions des 	
::b0 

emiasiona 

ment nettes (I.N.S.) 

(5) (7) (8) 
(2) (8) (4) = (3) -(4) (6) = (5) + (6) j = (2) + (7) (0) 

Sociétés ayant leur principale exploitation en B elgique 
1952 18.012 2.755 1.898 eat. 	6002 eat. 	798 3  n.d. est. 	798 3  eat. 	3.553 3  5.641' 

1953 .........................4.601 1.556 1.068 est. 	700 3  est. 	368 3  nd. est. 	368 3  est. 	1.929 3  2.525' 

1954 

......................... 

7.358 

. 

4.192 

3.489 1.777 879 898 529 1.427 4.916 8.331 

1955 ........................ 4.273 1.560 1.257 303 532 835 5.108 8.597 

1956 16.557 3.503 1.701 1.404 297 389 686 4.189 6.562 

1957 27.682 5.573 3.220 1.449 1.771 833 2.604 8.177 10.687 

1958 

.......................... 

......................... 

......................... 

. 

8.801 4.908 3.144 1.507 1.637 1.288 2.925 7.833 12.920 

1959 10.227 3.760 3.196 1.568 1.628 814 2.442 6.202 11.317 

1960 

..........................

.........................

.....................p 16.065 5.817 1.213 1.631 - 	418 957 539 6.356 11.130 

Sociétés ayant leur principale exploitation a l'etranger 
1952 7.404 2.457 212 nd. 212 nd. 212 2.669 1.811' 

1953 3.271 2.002 130 n.d. 130 nd. 130 2.132 1.834' 

1954 2.760 1.764 392 66 326 ... 326 2.090 1.445 

1955 

......................... 

......................... 

4.711 2.995 316 91 225 - 	7 218 3.213 2.625 

1956 

......................... 

.......................... 

8.630 3.146 341 110 231 5 236 3.382 2.637 

1957 

......................... 

......................... 6.994 1.759 724 171 553 . 	. 	. 553 2.312 1.905 

1958 2.282 1.162 450 124 326 51 377 1.539 1.119 

1959 2.442 613 215 87 128 - 21 107 720 606 

1960 

.........................

.........................

.....................p 6.443 1.728 20 167 - 	147 - 21 - 	168 1.560 1 	1.461 

Total general 
1952 ......................... 25.416 	5.212 	1.610 	est. 	600 3  eat. 1.010 3 	n.d. 	eat. 1.010 3  eat. 6.222 8 	7.452' 

1953 ..........................7.872 	3.558 	1.198 	eat. 	700 3  eat. 	498 1 	n.d. 	est. 	498° eat. 4.056 11 	4.359' 

1954 	........................ 	

. 

	

.0.118 	5.253 	2.168 	944 	1.224 	529 	1.753 	7.006 	9.776 

1955 .........................18.903 	7.268 	1.876 	1.348 	528 	525 	1.053 	8.321 	11.222 

1956 .........................25.187 	6.649 	2.047 	1.519 	528 	394 	922 	7.571 	9.199 

1957 .........................34.676 	7.332 	3.944 	1.620 	2.324 	833 	3.157 	10.489 	12.592 

1958 .........................11.083 	6.070 	3.594 	1.631 	1.963 	1.339 	3.302 	9.372 	14.039 

1959 .........................12.669 	4.373 	3.411 	1.655 	1.756 	793 	2.549 	6.922 	11.923 

1960 .....................p 	22.508 	7.545 	1.233 	1.798 	- 	566 	936 	371 	7.916 	12.591 

1 SocidtCa belges 	socidtés anonymes, on commandite par actions at tie peraonnes is rasponsabilitti limittie do droit beige. Sorimités congolaioea (jusqu'uu 
30 juin 1960) 	socitités par actions is responsabilitd limitde at tie parsonnes is reaponsabilitd limitCe de droit congolais (voir note 5). 

2 Ces modifications consistent dune part is inclure lea appels tie fonda, dautre part Is éliminer lee emissions continues et non continues du sacteur public 
(S.N.C.I., Sabena) et lea emissions nettea d'obligations at de bona tie caisae dee banquas balges. 

3 Estimations B.N.B. 
4 Amortissementa non déduits. 
5 Juaqu'au 30 juin 1060, y compria lea aocidtéa belgea ayant leur principals exploitation an Congo et lea socitittia tie droit congolais. A partir tie juillet 1960, 

cette statietiqua no comprend plus lea sociétéa tie droit congolsia. 
N. B. - Col. (1) at (9) montanta repris sans modification des etatistiques tie l'I.N.S. - col. (2) Is (8) : montsnts modifitis par Is B.N.B. comma indiquC 

is In note 2 ci-desaus. 
Col. (1) : constitutions da sociétéa at augmcntationa da capital - col. (2) : montants libérds sur souscriptiona d'actions (deduction faite des 
libCrationa autrea qu'en eopIscas), primes d'timiesion at appela tie fonda - aol. (3) nouvalleo emissions (partia effactivement Cmiaa an cours de 
iannée) plus reliquats d'emissions sntdrieures, moms emprunts da conversion. 

dtdrences bibllographlques : Annuairc Siatistique dc to Belgique. - Bulletin tie Statietiqua tie l'I.N.S. - Statutiquc8 Econemiqua8 belgca 1941-1950 
(B.N.B.). - Bulletin Mensuel tics Statistiqaes (Commission ds Is Bourse de Bruxellas). - Bulletin Ilebdomnadairc de In Krediet bank. 
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XVII - 5. - EMISSIONS DES SOCIETES 

Chiffreg mensue.ls 2 

(miflion8 de francs) 

Source 	fnatitiat National dc Staiistiquc (donndes modifiëes par Ia L.N.B. 3). 

A. - Sociétés ayant leur principale exploitation B. - Sociétés ayant leur principale exploitation 
en Belgique a l'étranger 

Périodes 
Actions 

Obligations 
(Montant Actions 

at obligations Actions 
Obligations 
(Montant Actions 

at obligations nominal) nominal) 

emissions 
nominales 

dmission e 
nettes 

dmisaiona 
non continues Total emissions 

nominales 
dmiasions 

nettes 
emissions 

non continues Total 
brutes brates 

(1) (2) (3) (4)=(2)+(3) (5) (0) (7) (8)=((l)+171 

1959 	3 premiers mois 1.341 542 275 817 	519 63 ... 63 

6 premiers mois 4.647 1.694 661 2.355 	1.179 328 . 	. 	. 328 

9 premiers mois 6.720 2.064 880 2.944 	2.201 460 . 	.. 460 

3.324 3.196 6.520 	2.442 500 116 616 12 	mois 	................10.227 

1960 	3 premiers mois 1.950 1.016 79 1.095 	731 63 . 	. 	. 63 

6 premiers mois 5.282 2.409 302 2.711 	5.055 258 . 	. 	. 258 

9 premiers mois 10.044 3.987 805 4.792 	nd. n.d. nd. nd. 

16.065 5.216 1.213 6.429 	6.443 1.628 20 1.648 12 	mois 	................ 

1961 	3 premiers mois 	... 2.929 645 176 821 	28 . 	. 	. . 	. 	. 

6 premiers mois 	... 6.873 1.847 357 2.204 	145 6 . 	. 	. 6 

1960 	Juillet 	...................2.491 691 500 1.191 

.. 

1.427 

398 ... 398 	
) 

Aot 	......................843 

Septembre 490 3 493 
1.377 1.370 . 	. 	. 1.370 

2.005 168 ... 168 	( Octobre 	................... 

Novembre 810 291 103 394 

Ddccmbre 	................ 3.215 771 . 	. 	. 771 	/ 

1961 	Janvier 	.................. 398 122 146 268 	... .. 

Fdvrier 	.................. 

.. 

1.644 

.. 

327 . 	. 	. 327 	6 . 	. 	. . 	. 	. 

887 196 30 226 	22 ... Mars 	......................... 

Avril 	..................... 

. 

189 131 320 	... ... ... 

769 344 ... 344 	30 6 ... 6 Mai 	....................... 

1..385 

1.790 669 50 719 	87 . 	. 	. . 	. 	. 

950 268 90 358 	... . 	. 	. . 	. 	. 

Juin 	....................... 

Aot 	..................p 448 215 ... 215 	... ... .. 

Septembre 	.........p 630 238 ... 238 	. . . ... . 

Juillet 	...................... 

Octobre 	...............p 1.493 283 72 355 	... ... ... 

Novembre ............p 2.495 159 73 232 	... ... . 

Ddcembre 	............p 5.838 487 1 488 	22 ... 

1962 	Janvier 	...............p 718 213 100 313 	. . . . 	. 	. . 	. 	. 

Février 	...............p 1.137 220 ... 220 	... ... . 	. 

1 Sociétds belgea 	soclétSs aaonymes, an commandite par actions at ds personues is responsabilité liiuitéo do droit beIge. - SociétCa coagoleiacs (jusqu ' au 
30 juin 1060) 	: aocidtés per actions is 	responanbilité limitde at de personnes is responsabilité limitCe de droit congolnia. 

2 Lea chifires de ce tableau different (lea données repriaea an tableau XVII - 4 our lee points suivants 	a) 	lee dmiseions nettes d'actiona 	no comprennent 
pee lea appels de foods; b) Ice emissions d'obligations soot brutee (amortissenicnte non ddduits) at ne comprennent pea lea éninaione continues. 

3 Leo modilications consistent 461iminer lea 	emissions d'obligations at d'actions du 	secteur 	public 	(celles 	de Is 	Sebena pour Ia periods 	couverte par is 
tableau ) 

4 Jasqu'au 30 join 1060, y compris lee sociétés belges syant leur principals exploitation an Congo at lea sociCtée Ce droit congolsis. A partir de juillet 1900, 
cettc statistiqus ne comprend plus lea sociétés de droit congolais. 
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XVIII. 	MARCHE MONETAIRE 

MARCHE DE L'ARGENT AU JOUR LE JOUR ET A TRES COURT TERME * 
(millions de franca) 

Moyennes 1ournalt6res 

Capitaux prItds par Capitoux empruntés par Total 

(5) = (1) 
(3) 

11etr1ts 
de capitaux Banques 

de depOts Fonds I.R.G. 
Autres 

orgoniames 
Banqaes 

de depOts desilentes I.R.G. 
Autres 

organiemes 
Ren detes 

(5) + (6) 
(2) (3) (4) (5) ((i) (7) (8) + (7)  + (8) (10) 

1953 2.378 . 	. 	. 76 	2.937 9 2.153 2.842 	387 5.391 
........................... 

1954 ........................... 2.330 . 	. 	. 21 	2.985 19 2.276 2.733 	308 5.336 

1955 2.325 . 	. 	. . . . 	3.314 23 2.807 2.556 	253 5.639 43 

1956 2.428 . 	. 	. 15 	2.780 22 2.313 2.602 	286 5.223 185 

1957 2.288 . 	. 	. . . . 	3.305 17 2.786 2.514 	276 5.593 5 

1958 2.078 . 	. 	. 8 	1.821 15 968 2.504 	420 3.907 577 

1959 2.191 159 . . . 	1.165 73 29 3.226 	187 3.515 188 

2.415 1.107 ... 	1.561 1.025 10 3.001 	1.047 5.083 37 

2.487 1.811 . . . 	1.523 1.817 1 3.014 	989 5.821 23 

1960 3c 	trimestre 2.233 1.417 . . . 	1.747 1.109 . 	. 	. 2.909 	1.379 5.397 

4e 	trimestre 2.482 800 ... 	1.452 1.272 1 2.599 	862 4.734 90 

........................... 

1961 ler trimestre 2.527 1.084 . . . 	1.409 1.449 . 	. 	. 2.464 	1.107 5.020 3 

........................... 

........................... 

20 	trimestre 2.381 2.128 .. . 	1.573 1.993 . 	. 	. 3.224 	865 6.082 

........................... 

........................... 

3e 	trisnestre 2.320 2.766 ... 	1.650 2.069 . 	. 	. 3.703 	964 6.736 

1960 	.......................... 
1061 	........................... 

4C 	trimestre 2.714 1.297 . . . 	1.468 1.772 3 2.688 	1.016 5.479 90 

1.062 	trimestre 1.858 439 1.350 1.346 5 2.296 3.647 886 

2.424 687 . . . 	1.497 1.267 . 	. :2.700 	641 4.608 4 

év 2.500 1.025 . . . 	1.479 1.627 . 	. 2.248 	1.129 5.004 7 1961 	janvier 	.................. 

Mars 	.... ........... ..... 2.649 1.514 . . . 	1.264 1.468 . 	. 2.426 	1.533 5.427 
Frier 	.................. 

2.545 1.460 . . . 	1.514 1.596 . 	. 2.799 	1.124 5.519 . Avril 	..................... 
Mai 	..................... .2.349 2.092 . . . 	1.777 2.083 . 	. 3.379 	756 6.218 

juin 	..................... 2.270 2.739 . . . 	1.437 2.254 . 3.452 	740 6.446 

Juillel 	.................. 2.101 3.184 . . . 	1.703 2.239 . 	. 3.782 	967 6.988 

2.423 2.667 ... 	1.809 2.069 1.010 6.899 AoSt 	..................... 
2.421 2.471 . . . 	1.432 1.908 ... 

	

3.504 	912 

	

. 

2.810 	611 

6.324 Sept.embre 	............... 
2.777 1.415 . . . 	1.490 1.595 

.. ....3.820 

. 	. 	. 3.037 	1.050 5.682 17 

Novembre 	...... 	....... 2.573 1.187 . . . 	1.721 2.051 . 	. 	. 5.481 2 

2.794 1.282 . . . 	1.178 1.674 10 2.166 	1.404 5.254 261 

Octobre 	.................. 

2.680 74 1.238 965 ... 3.027 3.992 844 
J)écemhre 	............... 

1.236 

. 

733 1.190 1.755 15 1.389 3.159 1.536 
1962 	Janvier 	................... 

Fvrier 	................... 
Mars 	...................... 1.600 539 1.608 1.355 . 	. 	. 2.392 3.747 339 

a Du 27 fOvrier 1955 an 10 novernbre 1950, on a traitd outre do largent an jour ic jour, do largent prOtd ou empruntC 1 5 et 10 jnars. Ceo montanta soul 
par consequent iompria dons les chiffies ci-desous. Depuis le 17 novesabre 1059, ii ny a pius eu dnrgeiit prltd ou empruntC 1 5 et 10 jours. 

I Jusqsi'nu 18 ii venibre 1019. lea hisequcu do depOts comprennent uniquement celies de Druxelies et dAnvera. Celles d'autres places y oat eusaite etO 
ajoutCea. 

2 Jusqu'au 10 novembie 1050, colIc calonne comprenait notainment is C.G.E.R., Is B.C.C.B.11.IJ., 1'O.N.S.S., Je Credit Communal. Dcpuis Ia 17 no. 
vembre 1050 die comprend uotnmment Ia C.G.LR., le Credit Communal, Is S.N.O.I3. 

8 Juoqu'su 10 novembre 1050, cette colonna coiriprenait iiotammeut, In S.N.C.I., Ia B.C.C.B.11.U., 1O.N.D. Dapais Ic 17 novenibre 1059 dIe comprend notam-
mont I'O.N.T)., 10 C.N.C.P., lu S.N.C.I. 
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XVIII - 3. - ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION 

Mouvement du debit 

I.fciixclles 

Nombre Province Total gdndral Ar ent g A tre Moyeniies msnsuelles 
de Tots! 

on moja I tree court terms 1 operations 2 

chambres 
Milliers Mi Wards Milliers Milliards Milliers Milliards Millers Mil!inrds MIlilera MIlilarda 

de pièces do francs de pièces do francs de pièces de francs do pièces do francs do pitcss do franca 

1953 	............................ 38 2 155 164 87 166 242 185 56 351 298 

38 2 138 174 92 176 230 200 55 376 285 1954 	............................. 

38 2 133 188 96 190 229 210 56 400 285 

1956 	............................. 88 2 127 212 110 214 237 222 63 436 300 

1957 	............................ 38 2 119 232 128 234 247 239 66 473 313 

1958 	............................ 38 2 113 245 131 247 244 235 63 482 307 

1955 	............................ 

1959 	............................ 89 2 124 248 142 250 266 237 64 487 330 

1960 	............................ 89 3 208 289 158 202 866 243 57 535 423 

1961 	............................ 39 3 235 409 167 412 402 261 62 673 464 

1960 2 0 	trimestre 39 3 206 287 156 290 362 245 55 535 417 

3e 	trimestre 89 3 226 293 162 296 388 241 56 537 444 

4e 	trimeetre 39 3 192 309 167 312 859 245 56 557 415 

1961 	1cr  trirneetre 39 3 208 378 161 381 369 258 60 639 429 

2° 	trimest.re 39 3 239 412 163 415 402 261 59 676 461 

3e 	trimestre 39 3 273 397 164 400 437 249 61 649 498 

40 	trimestre 39 3 220 450 181 453 401 274 65 727 466 

1961 	FSvrier 	................... 39 3 192 349 149 352 341 240 57 592 398 

39 3 240 432 187 435 407 276 64 711 471 Mars 	...................... 

39 3 202 367 151 370 353 233 53 603 406 

39 3 241 423 163 426 404 276 60 702 464 

Juin 	...................... 39 3 274 445 175 448 449 275 65 723 514 

Mal 	. ...................... 

Juiflet 	................... 39 3 268 400 176 403 444 251 59 654 503 

Aoftt 	: .................... 89 3 293 406 164 409 457 254 64 663 521 

Septembre 39 3 256 384 153 387 409 243 61 630 470 

Avrfl 	...................... 

Octobre 	................ 39 3 239 454 183 457 422 286 66 743 488 

Novembre 39 3 221 434 175 437 396 269 65 706 461 

. 

39 3 200 463 185 466 385 265 63 731 448 

39 3 169 521 181 524 350 294 68 818 418 

DScembre 	................ 

1962 	Janvier 	................... 

FSvrier 	................... 39 2 115 458 177 460 292 257 59 717 351 

1 11 s'agit do !'srgent an jour Is jour at, du 27 fdvrier 1956 an 16 novembro 1959, do l'argent prdtd on empruntd 1 1, 5 et 10 jours. Depuis Is 17 novembre 
.1959, ii ny a plus su dargent 1 5 et 10 jours. 

2 Titres, effets pubiica, coupons, virerneuts, cheques, traites, promesses, quitt noose, operations our l'dtrangsr, ate. 

Rdtdrencea blbllographlqnea : Statiatiques Economiquea belges 1941.1050 (B.N.B.). - Bulletin d'Inforrnalion at do Documentation (B.N.B.) : XXVIJIs 
annde, vol. 1, no 5, mat 1953 • Uue nouvelle statiatique Is marchd do I'argent an jour Is jour (call money) a - XXXVO anode, vol. I, no 4, avril 
1960 : a Ls marchd mondtnire an Belgique D. 



Certiiicats de trCsorerie 
is tree court term e 4 Certificats 

de trdsocerie B I 
f Certificate do tréorrIe - 

.3 
-- 

.2 
- 

.3 
- 

.2 0 A fin de periods et certificate Dates ernie par adjudication 
o 
O 

0 
5 

0 5 duFonds  
 *1 moie 9 mole 12 mole - eq en des Rentes 

1957 	.... 3,- 3,25 3,75 4,25 3,75 1058 6 janv. 4,676 5,059 5,388 
1,50 1,75 2,- 2,50 2,75 1959 6 janv. 3,398 3,646 3,860 
2,75 3,- 3,25 3,50 3,25 1960 5 janv. 4,171 * 4,354 
4,_ 4,25 4,50 4,75 475 19616 janv. 4,862 4,925 4,956 

1958 	.......... 
1959 	.......... 

1961 	.......... 3,50 3,75 4,00 4,25 4,25 1962 4 janv. 4,283 4,364 * 
1960 	.......... 

1961 Avril ... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 
Mai 	... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 1961 6 avril - 4,875 4,950 4,960 
Juin 	... 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 4 mai 	. 4,850 * * 
Juillet 	. 4,- 4,25 4,50 4,75 4,75 6 juin 	. 4,850 4,950 * 
AoSt 	... 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 4 	juillet 4,850 4,950 4,998 
Sept. 	. 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 3 aoüt . 4,850 * 5,000 

3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 5 sept. 4,711 4,800 4,900 
Nov. 	... 3,75 4,- 4,25 4,50 4,50 3 Oct. 	. 4,703 4,800 4,900 
Dec. 	... 3,50 3,75 4,00 4,25 4,25 7 nov. . 4,700 4,800 4,900 

Oct..... 

5 dec. 	. 4,700 4,800 4,900 
6 

7 
1962 Janv. 	. 3,10 3,35 3,60 ... 3,80 3,99 1962 4 janv. 4,283 4,364 * 

Févr. 	- 3,- 3,20 3,40 .. 3,60 3,65 6 fey. 	- 
1 

3,766 3,802 3,958 
Mare 	- 2,90 3,10 3,30 ... 3,50 3,54 6 mars 3,700 3,750 3,850 

Moysnnea 1 

1957 Du 1- 1 alt 11-11 2 
	

1,70 
Dt; 12-11 an 31-12 3 

	
2,25 

1958 
	

1,41 
1959 Du 1- 1 an 16-11 

	
1,01 

Du 17-11 an 31-12 
	

2,11 
1960 
	

2,80 
1961 
	

2,57 

2,33 1961 	Avril 	...................... 

	

Mai 	...................... 2,79 
,Juin 	...................... 2,85 

2,90 
2,53 

Septembre 2,50 
Octobre 2,54 

Juillet 	................... 

Novembre 2,44 

Aoftt 	...................... 

2,25 Décembre 	................ 

1,51 1062 	,Tanvier 	................... 
1,48 F'évrier 	................... 

Mars 	...................... 1,87 

XIX. - TAUX D'ESCOMPTE, D ' INTERET ET DE RENDEMENT 
(Pour cent par on) 

TAUX D'ESOOMPTE ET D'INTERBT DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 
Bscompte Avances on conipte courant et prlts sur 

Traites 
I 
I 

Acceptations 	I Traites 
Traites 

non acccptdea 
_______________________ 

certificate de trdsorerie Certificats 
du Foods 

Dates des changements acceptées 
domici- do banque 	I scceptdes des autres 

I 
lides en préaloblement 

visées 	I 
non domi- 

ciliées domici- non 	I 
domici- 

Promesses 
1 publics  

Rentes, 
érnis h 

effets 
2 banoue. 

warrants par Is B.N.B. on banque lides en 
banque liées en ebb 	4maximum 366 jours maximum 

banque 366 jours 

1056 	6 décernbre 3,50 3,50 4,25 5,- 5,25 5,25 2,25 - 5,25 

3,50 3,50 4,25 5,-  5,25 5,25 raux - 5,25 

25 	juillet 4,50 4,50 5,25 6,-  6,25 6,25 du certificat 
plus 5/16 %, 

- 6,25 
12 novembre 4,50 4,50 5,25 6,- 6,25 6,25 minimum 2,25 % laux 6,25 

du 
1958 27 mars 4,25 4,25 5,- 5,75 6,- a  Certificat 6,- 

5 	juin 	......... . 4,- 4,- 4,75 5,50 5,75 5,7b +5/16% 
minimum 5,75 

3 	juillet 3,75 3,75 4,50 5,25 5,50 5,60 5 2,25 % 5,50 

1057 	21 mars 	....... 

28 aot'lt 3,50 3,50 4,25 5,- 5,25 5,25 a a 5,25 
30 octobre 	... 3,50 3,50 4,- 4,50 5,- 5,- a a 5,- 

1059 	8 janvier 	... 3,26 3,25 3,75 4,25 4,75 4,75 5 a 4,75 
24 décembre 4,- 4,- 4,50 4,75 5,25 5,25 5 a 5,- 

1960 	4 aotit 5,- 5,-  5,50 5,75 6,25 6,25 a 6,25 

representatives 
d'impor- 	d'expor- 
tationo 	I 	ttttions 

5,- 4,- 10 novembre 5,- 5,50 5,75 6,25 6,25 a 6,25 

196124 ao6t 4,75 4,76 3,75 5,25 5,50 6,-  6,- a 6,- 
Certificate Certificats 

Certificate de trésoreris 
et certificate 

de trésoreria 
ernie h, plus de trésoreris 

éniis an taux du Funds de 130 jours 

de 1 15/16 % des Rentes ernie 
is maximum 

el 	is 
maximum 

130 joure 366 jours 

2,25 4,50 6,25 28 décembre 	. 4,50 4,50 3,50 5,- 5,25 5,75 5,75 5,75 

1962 18 janvier 4,25 4,25 3,25 4,75 5,- 5,50 5,50 2,25 4,25 5,- 5 1 50 
22 mars 4,- 4,- 3,- 4,50 4,75 5,25 5,25 2,25 4,- 4,50 5,25 

1 Intituté avant Is 21 mars 1957 	(Jertificats de trdsorerie ayant maximum 12 mois courir. 
2 Y comnpris lee certificate de trCsorerie is plus de 12 mole. - Soot seuls acceptée en nantissement lea titres et effete publics i an porteur D libetlés en francs bslgee. 

Quotitd de l'avance mau SI maca 1962 

Cert. ds trds. et  cert. du Fonda dee Bentee ernie is max. 366 jours ... max. 95 % I Autree effete publics (voir note 2) ..........................................mel. 80 % 

XIX - 2. - TAUX DE L'ARGENT 
	

XIX - 3. - TAUX DES CERTIPICATS DE TRESORERIE 
AU JOUR LE JOUR 
	

ET DES CERTIFICATS DU PONDS DES RENTES 

1 Il s'agit, jusqu'su 16 novemnbre 1959, de Is moyenne arithmétique simple des taux uniques journaliers. 
Depuis Is 17 novembrs 1959 : moyenne pondérde par lea mnontants des capitaux empruntés, des taux journaliers moyens. 

2 Depuis Is 19 novembra 1949 juaqu'au 3 aoüt 1955 inclus, le tour a étd de 1,25 %; do 4 aoüt is fin ddcembre 1955, ii a mIte de 1,50 %. Moyenns 1956 : 1,58. 
3 La rdforme du marchd moodtaire de novemnbre 1057 a comportd notammsnt Is relhvement du taux des certificats de trmIsorerie bancaires ii 4 moms, devenus lea 

certificats B, ce qui a penis des fluctuations plus larges des taux de l'argent su jour Is jour. 
4 Cfr. Arrétd ministdriel do 9 novembre 1957 (Momsitcsr beige du 10 novembre t957, p.  8028). 
5 Lea cartificats de trésorerie B sont détenua soit par lea banques, soit par Is Fonds des Rentes; lea certificats du Fonds des Rentes sont dét.enua par lea banquea. 

Ceo deux types de certificats not été crmIés bra de Is reforms du marchmI monétaire ds novembre 1957; lea certificate de trésorerie B ont ete créés par Is conver-
sion, is concurrence do 8,9 milliards do Is dette is court terma loges is I'epoqus dana lea banques, Is golda de cette dette, soit 20 milliards Ctant converti en 
certificate de trdsorerin A 1 12 mois ct 1 15/16 p.c. (ArrCté ministériel do 9 novemnbre 1957, Moniteur beige du 10 movembre 1957, p.  8.080). Lencours des 
certificats de trésorerie 13, comma dailleurs edo1 des certificate de trésoreria A us vane pas; Is 8 avril 1960 ii a cependant etC porte is 9,1 millmards par conver-
sion de certificate de trésorenie A. A partir mis Is reforms do marchC monmItaira de novembre 1957, lee certificats de trésorerie A et B et lea certificats do Foods 
des Rentes out etC lea seuls cffetn publics eligibles pour constituer Is couverture dite • psrtielle e des dépdts is on mois an plus des banqueB do grands st do 
rimoyenns circulation jusqmi'is Is suppression de eatte couverturs Is ler janvier 1902. Jusqu'is Is fin de 1961, Is taux des certificate de trmIsorerme B at des certi-
ficata do Fondi des Rentes a mIte lie an taux d'eseompte de in Banque Nationals de Belgiqus pour lea traites accsptCea domiciliées en banque; depuis Is 
jar lamavier 1062, Is taux des certificats do Fonda des Rentes est fixmI par des adjudications hebdomadsires qui dCterminent également lee taux des cartifmcsts de 
trmIoororis B. 

6 Tamax do Is dernibre adjudication hebdornadaire do mois. 
7 Moysnns pondérmIe des tour fixes par lee adjudications hebdothsdairea do mois. 

Pas d'adjudication. 
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XIX - 4. - TAUX DES DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES 
ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNB ET DE RETRAITE 

TonI .1 1 (Juiese 	Jdn,'rslo d'Epargna 
______________ 	 Co'nptes de ddpôts I (DepOts d'dpargse des particuliers) 

A tin do pdriode 
Vile 

. 15 jours i' 	2 erme ______________ _______________ jusciu'b (10 75.001 au-delI 
1 mets 3 mois j6 mois its préavis 2 75.000 F 

.

150.000 F 1 do 150.000 F 

1953 	........................... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 1,50 0,50 
1954 	... 	..... 	.... 	............. 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 1,50 0,50 

jusqu'b do 100.001 ou-delI 

.. 

.. 

500.000 F it 150.000 1' do 150.000 F 

1955 	. .......................... 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3, 1,50 0,50 
1956 	... 	.......... 	............. . 0,50 0,85 1,10 1,40 1,75 3,- 	1  1.50 	1  0,50 

ti 11d0l1 
200.000 F' Ic 200.000 1' 

1057 	.............. ............. 0,50 1,25 2,30 2,70 3,15 3,- - 2,- 

j uusqu'h o ui-dell 

.. 

250.000 I' do 250.000 F 

0,50 0,90 1,35 1,75 2,15 3,_s 2,- 
0,50 0,85 1,20 1,60 1,95 3,- 2,- 
0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,_S 2,-' 

1959 	............................ 

0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,_S 2,-' 

1960 	............................ 

Avril 	... 	................. 0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,- 8  2,-' 
0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3, 2,-' 
0,50 1,75 2,85 3,45 3,60 3,_8 2,-' 

1958 	............................ 

.ltiiIIet 	................... 0,50 1,7b 2,85 3,45 3,60 3,5 

Aunt. 	..................... 	. 0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,- 8 
 2,-' 

1961 	Mars 	...................... 

Scpteiribre 0 1 50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,- 3  2,-' 

Mal 	...................... 

Octobre 

. 

0,50 1,50 2,65 3,30 3,45 3,_ 8  2,-' 

,Juin 	...................... 

Noveinbre 0,50 1 1 50 2,65 3,30 3,45 3,_ 8  2,-' 
0,50 1130 2,40 3,15 3,30 3,_.8 2,-' 
0,50 1,15 2,15 3,00 3,15 3,- 3  2,-' 

D&tembre 	................ 
1962 	Janviei 	................ 

0,50 1,15 2,15 3 1 00 3,15 3,- 8  2,-' Fdvrier 	................... 
Mars 	...................... 0,50 1,10 1,90 2,75 2,00 3,_8 2,-' 

I Tarif sj pt q ud per environ 25 ban pies, dost leo principales. Dautres banq tICS. Curt out rdgionoles, eppliquttnt cii gdedrt I tie tori I sspiiritur. - 2 fl0 
novcntbre 1957 ii Is fin do 1961 los toux des depOts I prdavis et I terme out fhictuuii on fonction do tsux d'cseouipte do In B.N.B. luour  los truites occeptdes 
donutcilides u-n banqsc. Depuis to ddbut do 1902, leers variations, decidees an fonutiotu cbs conditions do nuaru t hct, do b'ttnt do In belnoce des psielseitlo of de 
'evolution its Is coitjonetune, tent 'objet dun accord prdcddd do contoltations entre to Benquo Netiontulo tie itelgiqute ct I'Assttrietion Itelgo des ilunques. 

- 3 Dorset les ,sneuco tOilS, 1960 et 1991, tuajoration d'intdrOts do 0.10 % pour lea sonimes reotCes inscritee foote 'fenCe chile. his do unuujoratbon en 
1959 - 4 A partir du ler jsnvior 1960, mojoration d'intdrlts de 0,20 % pour los sommea rostdes inscrites touto l'ouuudo civile. 

XIX - 5. - TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE, 
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES * 

• ullifiAe Echdaooe do 2 16 sos Ecliduinco do S 420 
Taux 

(ranulement. . fllOyefl 	pouiddr4 

Ddbut de pdriode ou dg5d 
an coors 

Etat Paredtotiques 
of 	villes 

lilt 
PareCtstiqcues 

et vilbes 
(non coinpria 

seulement) 
I 

° 	elta 

unif iCe) 

4%ires. 8,515,5% 315,5% 415,75% - 311,50%  

1953 	............................ 4,48 - 4,85 1  5,09 - 5,05 
1954 	........................... 4,33 - 4,15' 4 , 792 4,70 
1955 	........................... 4,20 - 3,891 4,592 - 4,46 

4,18 - 3,991 4,71 4,57 4,63 
1957 	........................... 4,47 - 5,771 5,54 5,59 5,45 
[958 	........................... 4,93 

.. 

- 5,531 6,47 6,51 6,41 

1956 	............................ 

1959 	........................... 4,29 

.. 

.. 

- 4,85 4,93 4,85 4,44 
4,21 4,72 4,79 5,21 5,10 5,11 
4,39 5,55 5,69 6,07 5,80 5,89 

1961 	Mare 	...................... 4,39 

.. 

.. 

5,45 5,62 6,00 5,82 5,84 
Avril 	....................... 4,35 5,40 5,58 5,90 5,77 5,77 

4,33 5,46 5,57 5,94 5,79 5,81 

1960 	............................ 

Mai 	...................... 
4,33 

.. 

5,41 5,50 5,90 5,77 5,77 

1961 	............................ 

Juiltet 5,79 5,80 
4,35 5,45 5,54 5,89 5,77 5,77 

Juin 	...................... 

Septeinbre 4,35 5,33 5,37 5,85 5,75 5,73 
AoSt 	.......................  

Octobre 4,35 5,33 5,32 5,81 5,75 5,71 
Novembre 4,36 5,37 5,35 5,79 5,75 5,70 
D5embre 4,39 5,27 5,26 5,71 5,70 5,63 

4,40 5,21 5,34 5,70 5,64 
4,39 5,16 5,26 5,58 5,55 5,49 

1962 	Janvier 	......................... 

, 5,11 547 5,52 539 
FSvrier 	......................... 
I1 aas 	..:......:.................. 

•. 	4,38 4,63 	. 4,96 5,37 5,44 5,28 

- (SaUl inuilcatlon contrasre, Is teux dli ronutolnent moyen est celui qul. sppIlqOs all Cobol do La voleur sctueuue Ce Ieuisemo!C des termes osuinulse (ron-
boursesuueut, bntdrlts, lots of primes Cventuols) encore I recevoir, Cgeliso cette valour actoelle au prix d'achat du Capital en vie. Cruise lull couirs dui jour. 
majord dos courtages at éventuolleunent des iOtdrCts couiruus. 

1 Emprunts oux taux do 4 at 4,5 %. - 2 Emprunts eon tiuun do 4,25 et 4,5 %.. 
N. B. - \ICthode d Ctabiissenient 	your Bollboti d In for lion rI dc D cu,n station (B N B ) XXXI' annCe vol 1 no 2 1 vrier 19511 
RtdienceS blbllagraphlqnes Menit cur b4qc 	sits,,tiCuus luetidomadoires do Is FIN .13. - flulliin d'Information of dr Docuonuc,slation (U.N.B.) 	XXVI. 

annibe, vol. 1, no 0, juin 1951 	Le Marchd de l'argost no jour Is jour dopuis septombre 1950 .; XXVIIIO année. vol. I, no 5, mat. 1953 : (mo nouvelbo 
etatistique 	Is marché de l'argant an jour Is jour (Cs11 money) .; XXXIIe uouuiCe. vol. II, no 5. novembre 1957 	l.a rCforme dii msrché monétaire a; 
TXXV* anode, vol. 9, no 4, svril 1060 a I.e miirchC mosdtaire an Belgique 
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XX. - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES 

1. - TAUX D'ESCOMPTE 

Allcmagne Etats-Unis 1 France Italie Pays-Baa 	- Suede Suisse 

dos changements 
Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux Dates Taux 

'Faux 	en 	vigileur 
an 	1-1.1035 	... 3,- 1,50 3,- 3,- 4,- 2,50 2,75 1,50 

1953 Janvier 27 3,50 
F'évrier 24 4,50 
Avril 15 1,75 19 3,75 
AoSt 4 3,50 5 2,- 
Septeiubre 9 2,25 

Novembre 18 2,50 

1956 Février 16 5,50 7 3,_ 
Mars 8 4,50 
Avril 13 2,75 

19 5,50 

Aocit 24 3,- 25 3,25 
SepLembre 6 5,- 

Octobre 	... . 22 3,75 
Novembre . . 22 4,- 

Mai 	.......... 

1957 ,lanvier 11 4,50 
FSvrier 7 . 5,_ 

Avril 11 4,-  

Mai 15 2,50 
Juillet 4,25 II 
AoSt 23 3,50 1 12 5 - 16 5,- 

Septembre 19 4,- 1 19 7,- 

17..... 

Novembre 15 3,- 

1958 Janvier 17 3,50 24 2,75 . 24 4,50 
Mars 7 2,25 20 6,- 25 4,- 

18 1,75 . 

Mai 

... 

22 5150 . 3. 4,50 
Juin 27 , 19 5,- 7 3,50 14 3,50 

Avril 	.......... 

AoSt 14 4,50 
Septembre 12 2,- 

Octobre 16 4,50 
Novembre 7 2,50 20 4,- 15 3,- 

1959 Janvier 10 2.75 21 2,75 
Février 5 4,25 26 2,- 
Mar' 6 3,- 
Avril 23 4,- 

Mai 29 3,50 
Septembre . 4 3,- 11 4,- . . 

Octobre 23 4,- 

Novembre . 16 3,50 

1960 Janvier 21 5,- S  1,5 5,- 
,Juin 3 5,- 10 3,50 23 6,- 

AoSt 12 3,- 
Octobre 	... 6 3,50 27 5,50 

Novembre 11 4,- 

Décembre . 

. 

8 

1961 Janvier 20 3,50 
Mai 5 3,- 
Juillet 25 7,- 
Octobre 5 6,5 

Noveenbre 2 6,- 

1962 Mare 8 5,5 
Mars 22 5,- 

1 Federal Reserve Bank of New York. 
Dfinitiona des taux d'escompte officiels 	voir • International Financial Statistics 	(F.M.I.). 
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XX - 2. - BANQUE DE PRANCE 
(millions de nouveaux francs franca is) 

1967 
81 décembre 

1958 
81 ddcembre 

1959 	1 	1960 
81 décembre8l décembre 

1961 
9 fdvrier 

1962 
8 fdvrier 

1961 
9 mars 

1962 
8 mars 

ACTIF 

Encaisse 	or 	......................................2.012 2.476 4.322 4.322 	4.322 4.322 4.322 4.322 

Prêt d'or au Fonda Se Stabilisation des 
1.000 1.201 - - 	 - - - - 

118 141 3.969 5.744 	6.179 10.206 6.801 10.679 

Avances an Fonda de Stabilisation des 

. 

changes 	' 	.................................... ... ... 656 	740 1.314 740 1.314 

99 84 101 23 	21 26 15 27 

716 512 669 561 	480 515 503 638 

Monnaies divisionnaires 	....................... 

Prdts 	!'Etat 	................................. 6.510 6.5002 6.5002 	6.5002 6.5002 6.5002 6.5002 

4.337 2.6402 9012 	2.9432 2.3242 2.611 2  1.919 

Portefeuille d'escompte 	: .9.872 22.217 16.392 18.851 	16.376 17.338 15.924 17.209 

changes 	...................................... 

Disponibilitds 	vue 	a 	l'étranger 	........... 

Effets escomptés 814? lv France 5.917 6.707 4.232 5.118 	4.726 6.595 4.902 5.631 
Effets e8Compt48 stir i'itranger 

... 

1 3 1 1 	1 1 1 
Effets 	garantis par l'Office des cdrd- 

Comptes courants poetaux .................... 

575 481 699 878 	656 670 431 487 

	

Avances 	a 	I'Etat 	...............................4.297 

	

Effets 	de 	mobilisation 	de 	credits 	a 

6..548 

13.379 15.026 11.460 12.854 	10.993 11.072 10.590 11.091 

Effets 	négociablea achetés en France ' 2.883 2.609 2.827 3.554 	2.282 2.306 2.602 2.443 

ales 	3 	......................................... 

Avances a 30 jours sur effets publics 193 222 169 205 	160 168 177 172 

105 97 83 70 	63 64 65 64 

moyen 	terme 	................................ 

... ... .,. ... 	... 

Avances 	stir 	titrea 	............................. 

Effets en cours de recouvrenent 783 763 863 529 	311 320 223 271 

Avancesour or 	................................... 

649 562 627 764 	717 796 704 1.171 Divers 	............................................ 

Total 39.275 41.731 39.162 42.680 41.094 46.199 41.187 46.729 

PASSJF 

Engagements & vue 
Billets an porteur Fkn circulation 32.681 34.694 34.947 39.320 38.063 43.139 38.391 43.488 

Comptes couranta crdditeurs : 5.246 5.720 2.943 2.066 1.733 1.883 1.639 1.693 

Compte courant du TrCsor public ... 1 1 . 	 . 	 . 1 ... 1 . 	 . 	 . 1 

Corn ptes 	courants 	des 	accords 	de 
coo pCration Cconomsque ... . 	 . 	 . ... . 	 . 	 . ... - . 	.. - 

Comptes 	courants 	des 	banquet 	et 
in8tttutions 	financieres 	francai8e8 

4.091 4.564 1.965 967 736 841 703 731 

Autres 	comptea 	courant8 	et 	de 
depOts 	de 	fonds; 	dispositions 	et 
outres engagement8 a vise 1.154 1.155 978 1.098 997 1.041 936 961 

et 	étrangères 	............................. 

2 150 150 150 150 150 150 Capital 	de 	la 	Banque 	.........................2 

Divers 	.......................................... 

. 

1.346 1.315 1.122 1.144 1.148 1.027 1.007 1.398 

39.275 

.. 

41.731 39.162 42.680 41.094 46.199 41.187 46.729 Total 	... 

1 Convention du 27 join 1949. 
2 Convention do 29 octobre 1959 approuvée par In Ioi du 28 décembre 1959 
3 1.oi du 15 aoOt 1980, dScret do 29 juillet 1989 at Ioi du 19 mai 1941. 
4 Décret. du 17 juin 1988. 
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XX - 3. - BANK OF ENGLAND 

(millions of £) 

1958 	1959 	1960 	1961 	1961 	1962 	1961 	1912 

1 28 February 28 February 29 February 28 February 8 February 7 February 1 8 March 	7 March 

Issue Department 

Government Debt ......................... 

Other Government Securities .......... 

Other Securities ......................... 

Coin other than Gold Coin ............. 

Amount of Fiduciary Issue ............. 

Gold Coin and Bullion ................... 

Total 

11 1 	11 11 11 11 11 11 11 

1.985 2.035 2.136 2.237 2.237 2.313 2.237 2.363 

1 1 1 1 1 1 1 1 

3 3 2 1 1 ... 1 

2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 2.325 2.250 2.375 

2.000 2.050 2.150 2.250 2.250 1 	2.325 2.250 2.375 

Notes Issued 

	

In Circulation ..................................1.965 	2.013 	2.116 	2.212 	2.203 	2.298 	2.230 	2.311 

	

In Banking Department .....................35 	37 	34 	38 	47 	27 	20 	64 

Total 	2.000 	2.050 	2.150 	2.250 	2.250 	2.325 	2.250 	2.375 

Banking Department 

254 265 274 425 396 455 439 464 

Other Securities 

23 10 33 28 45 78 21 40 

Government Securities .......................... 

22 22 20 19 19 19 20 20 

Discounts and Advances 	.................... 

Securities 	...................................... 

35 37 34 38 47 27 20 64 Notes 	............................................... 

Coin............................................... 2 1. 1 1 1 1 1 1 

Total 336 335 362 511 508 580 501 589 

Capital 	........................................... 15 15 15 15 15 15 15 15 

Rest..............................................4 . 

1 

4 4 4 4 4 4 4 

Public Deposits 	: 17 12 18 11 11 11 11 

(including Exchequer, Savings Banks. 
Commissioners of National Debt, and 
Dividend Accounts) 

Special 	Deposits 	..............................  - - 155 155 241 151 241 

Other Deposits 

232 229 264 251 257 241 254 248 Bankers 	.......................................... 

Other 	Accounts 	................................. 74 70 - 67 68 66 68 66 70 

Total 336 335 362 511. 508 580 501 589 
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XX - 4. - FEDERAL RESERVE BANKS 
(mi1!ion of U 

11158 	1959 	biB 	1061 	1901 	19112 	19(11 	19112 
m 81 Deceber 31 December 31 December 31 December 8 February 7 February 	8 March 	7 March 

ASSETS 
(old certtficale account 	..................... 

Redemption fund for P.R. notes ......... 

Total gold certificate reserves 

P.R. notes of other Banks .................. 

Cash 

Discounts and advances ..................... 

Industrial loans .............................. 

Acceptances 

Bought outright 

Held under repurchase agreement ...... 

U S. Government securities 

Bought outright 

Bills 

Certificates 

Notes....................................... 

Bonds....................................... 

Total bought outright 

E-Ield under repurchase agreement . ...... 

Total U.S. Government securities 

Total loans and securities ............ 

Due from foreign banks ..................... 

Cash items in process of collection ...... 

Bank premises ................................. 

Other assets .................................... 

Total assets 

Federal Reserves notes ..................... 

Deposits 

Member bank reserves ..................... 

U.S. Treasurer . general account ...... 

Foreign....................................... 

Other.......................................... 

Total deposits 

Deferred availability cash items ............ 

Other liabilities and accrued dividends 

Total liabilities 

Capital paid in ................................. 

Surplus 

Other capital accounts ........................ 

Total liabilities and capital accounts 

Contingent liability on acceptances pur. 
elmaseil for foreign correspondents ...... 

Industrial loan commitments ............... 

Ratio of gold certificate reserves to deposit 
and F.R. note liabilities combined ...... 

19.013 18.186 16.413 15.445 16.071 15.363 16.029 15.320 

938 978 1.066 1.170 1.055 1.154 1.046 1.144 

19.951 19.164 17.479 16.615 17.126 16.517 17.075 16.464 

477 524 525 - - - - - 

336 359 363 320 506 481 492 455 

64 458 33 130 526 205 212 412 

43 44 54 48 46 45 46 44 

6 31 20 3 - - 1 - 

2.250 2.606 2.900 3.193 2.619 3.081 2.650 2.900 

18.650 10.507 9.060 1.699 9.045 1.680 5.415 4.972 

2.868 11.010 12.481 19.984 12.484 20.018 16.205 16.842 

2.484 2.484 2.543 3.846 2.541 -. 3.817 - 2.627 3.846 

26.252 26.607 26.984 28.722 26.689 28.596 26.897 28.560 

95 41 400 159 372 . 	. 	. 23 

26.847 26.648 27.384 28.881 27.061 

27.633 

28.596 

28.846 

26.920 28.560 

26.460 27.181 27.491 29.062 27.179 29.016 

5.631 6.438 6.809 6.125 4.018 4.416 3.950 4.561 

94 100 108 111 109 110 108 109 

146 262 209 237 

52.470° 

224 338 173 286 

53.095 54.028 52.984 49.616° 50.708° 48.977 3  50.891° 

LIABILITIES 
27.872 28.262 28.449 28.802 27.104 27.919 27.083 28.041 

18.504 18.174 17.080 17.387 17.088 17.007 16.371 17.097 

358 504 485 465 449 341 446 410 

273 345 217 279 195 226 177 229 

391 693 554 320 - 384 250 393 205 

19.526 19.716 18.336 18.451 18066 17.824 17.387 17.941 

4.335 4.847 4.941 3.825 3.089 3.479 3.146 3.415 

22 29 32 59 37 68 34 67 

51.755 52.854 51.758 51.137 48.296 49.290 47.650 49.464 

CAPITAL ACCOUNTS 
363 388 409 445 417 448 421 452 

868 775 817 888 817 888 817 888 

109 11 ... ... 86 82 89 87 

53.095 54.028 52.984 52.470 3  49.616 3  50.708 3  48.977 3  50.891 

68 82 230 126 192 116 175 115 

1 

42,1 % 39,9 % 37,4 % 34,8 % 37,4 % 35,6 % 38,0 % 35,4 % 
I Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks. 

2 - F. R. nate liabilities combined P includes $ 486 million of Federal Reserve notes of other Federal Reserve Banks netted out of the consolidated statement 
shown above. 

3 Since 1-2-1961, this figure is not comparable with those of the preceding statements. The assets include no more the item g F. B. notes of other Banke .. 
Besi'les, the figure of the item a Cash items in process of collection • has been modified.  
I, the liobilitiea, the figures relsting to the • Federal Reserve notes 	and the 	Deferred availability cash items • have hcen modified too. 
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XX - 5. - D1 NEDERLANDSCHB BANK 
(miljoenen guldens) 

1957 
.31 december 

1958 
31 december 

1959 
31 december 

1960 
31 december 

1 	1961 
6 februari 

1962 
5 februari 

1961 
6 inoart 

1962 
5 manrt 

ACTIVA 

2.812 3.972 4.281 5.487 5.487 5.698 5.487 5.698 Goud 	.............................................. 

Vorderingen 	en 	geldewaardige 	papieren 
luidencle 	in 	goud 	of 	in 	buitenlandse 
geidsoorten 	.................................. 1.008 1.603 786 1.107 826 521 745 528 

Buitenlandee betaalmiddelen 1 1 1 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 1 

Vorderingen op het bu(tenland 	luidende 
in 	guldens 	' 	 ................................... 182 88 71 40 43 15 46 14 

Wiesele, 	prorneseen, 	echatkistpapier 	en 
10 . 	. 	. 6 . 	. 	. . 	. 	. 10 . 	. 	. echuldbrieven in dieconto 2 	 ....... 

Wissels, echatkistpapier en schuldbrieven 
door de Bank gekocht (art. 15, onder 40 

128 181 547 249 20 386 180 171 van 	de 	Bankwet 	1948) 	................... 

Voorechotten 	in 	rekening.courant 	(i nd. 
beleningen) 	3 	............................... 198 40 62 12 9 11 9 20 

Boekvorderingen 	op 	de 	Staat 	(overeen. 
komet van 26 februari 1947) 560 - - - - - - - 

24 35 51 44 20 40 21 Nederlandse inunten 	............................11 

Belegging van kapitaal en reserves 142 159 165 174 171 181 171 182 

1 1 1 1 1 1 1 Gebouwen 	en 	inventaris 	......................1 

Diverse 	rckeningen 	........................... 

. 

9 15 12 12 8 7 11 9 

Totaal 5.092 

.. 

6.084 5.967 7.133 6.609 6.850 6.690 6.645 

PASSIVA 

4.187 4.418 4.513 4.900 4.631 4.964 4.725 5.086 

.. 	. ... ... .. ... ... Bankaesignaties 	................................ 

Rekening-courantsa 1 do'e 	in 	guldens 	van 
629 1.284 1.139 1.603 1.584 1.556 1.564 1.229 

.307 643 528 934 702 820 707 505 

250  485 484 519 716 586 688 543 

Bankhiljetten 	in 	omloop 	....................... 

156 127 150 166 150 169 181 

Rekening.courantsald&s 	in 	guidens 	van 

ingezetenen 	................................... 

97 65 59 49 76 . 	53 77 

Buitentandse circulatiebanken en daar- 
mede gelijk te stellen instellingen - - 56 48 40 71 45 71 

niet.ingezetenen 	............................ 46 

Andere niet.vngezetenen 	...................16 22 9 11 9 5 8 6 

's 	Ri/ks 	schatkist 	............................. 
Banken in 	Nederland 	....................... 

Saldo's 	voort.oloeiendc 	uit 	betalings. 

Andere 	ingezetenen 	......................... 72  

akkoorden 	..................................30 75 - . - - - 

Saldo's 	luidende 	in 	btiitenandse 	ge'd. 
soorten 	......................................... 6 64 6 320 110 16 111 16 

20 20 20 20 20 20 20 

Reserves 	....................................... 

. 

31 142 152 164 152 164 152 164 

Kapitaal 	...........................................20 

73 

.. 

59 72 67 63 54 65_-  53 Diverse 	rekeningen 	............................. 

Totaal 5.092 6.084 5.967 7.133 6.609 6.850 6.690 6.645 

1 Wanrvan cit hoofde van de liquidutie van bib- 
2 1 9 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. terale 	akkoorden 	............................................. 

2 \Vaarvan 	achutkistpapier, 	rechtstreeka 	door 	de 
. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

3 Waarvan 	ann 	IndonesiC 	(wet. 	van 	15 	moart 
11 8 5 5 3 5 3 

Bank 	in 	diaconto 	genomen 	............................ 

Y. B. 	- Circulatie der door do Bank nameno do 

1938 	- 	Stootablad 	or 	99) 	............................13 

hetverkeergebrachtemunt 
127 110 

j 	
105 110 98 66 88 64 
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XX- 6. - BANOA D'ITALIA 

(miliardi di lire) 

1958 
dieenibrc 

1959 
dicembre 

1960 
dicembre 

1961 
dicembre 

p 

1560 
novembre 

1961 

novembre 
1961 

gennaio 
1962 

gennain 
p 

Ore 	in 	cassa 	.....................................5 5 1.000 1.000 172 1.000 1.000 1.000 

Oro aII'estero dovuto dallo Stato 2 

. 

2 - - - - - - 

Cassa 	1 	 ..... 11 10 12 9 19 8 10 

Poriafoglio 2 

.0 . 

86 430 443 500 441 470 429 481 

. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

46 64 107 73 116 88 130 Anhicipazioni 	..................................34 

Prorogati 	pagameuti 	........................ - 

.. 

- 7 6 - - - 1 

Effetti 	ricevuti 	per 	lincasgo 	................. 

Ufficio 	italiano 	dci 	cambi 	.................. .- - 1.257 1.810 - 1.654 1.226 1.736 

62 

.... 

62 63 63 63 63 62 63 

... 

56 

. . . 

70 75 83 64 81 74 87 Titoli emessi o garantit.i dallo State ..........

linmobili 	....................................... . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. ... ... . 

Disponibilita 	in 	divisa 	all' 	estero 	............. 

Debitori 	diversi 	................................. 2.191 119 121 2.173 136 127 148 1.6.54 

.... 

3 2 - 2 - 2 - Partite 	vane 	......................................3 

77 77 64 - 64 - 64 - 

Anticipazioni straordinarie al Tesoro ...... 343 485 485 485 485 485 485 

Anhicipazioni temporanee al 	Tesoro 	......... 

145 145 - - - - - - Ernissioni 	per forze 	alleate 	.................... 

.34.3 

137 - - - - - - Conto corrente servizio tesoreria 	............. 

Impieghi in titoli per conto del Tesoro ... 325 128 20 - 20 - 20 

18 - - 1 - - - - Servizi diversi per conto dello Stato ........ 

41 44 43 42 32 -- 32 2 2 

3.298 3.557 3.852 4.230 3.598 4.056 3.587 4.148 

Spese 	............................................... 

'I'ot.ale 	attivo 	... 

Circolazione dci biglielti 	4 2.061 2.237 2.424 2.779 2.161 2.413 2.237 2.500 

Vaglia assegni e debiti a vista S 28 23 39 18 18 15 20 .26 . 

67 130 117 117 77 86 76 90 Depositi 	in 	c/c 	liberi 	.......................... 

Conti 	correnti 	vincolati 	....................... 774 

. 

772 694 797 852 951 942 1.048 

211 173 170 187 165 178 194 211 

C/c 	servizio 	tesoreria 	........................ - 146 19 263 269 363 107 263 

C/c servizio tesoreria - Fondo speciale . - 

. 

17 - - - - - - 

Creditoni 	diversi 	................................ 

Tesoro dello State . plusvalenza rivalutaz. 
-  - - - - - - 

- - - - - - - 

Servizi diversi per conto dello State ...... -.  5 16 - 18 8 9 2 

oro.............................................. 

... ... ... ... ... ... 

Aluti 	internazionali 	............................14 

2 3 4 3 4 3 4 

Capitale........................................... 

Fondo 	di 	riserva 	ordinario 	...................2 

2 2 2 2 2 2 2 Fondo 	di 	riserva 	straordinario 	.............1 

Rendite 	.......................................... 

. 

2 45 44 42 33 33 2 2 

Utile provvisorio del precedente esercizio 

.. 

- - - - - - - - 1 

3.298 3.557 3.652 4.230 3.598 4.056 3.587 4.143 Totale passivo e pat-imonio 

Depositanti 	in 	titoli 	e 	valori 	................ 4.413 3.604 4.407 4.775 4.482 4.294 4.085 4.434 

. 8 5 6 6 6 6 7 
3 	Compreso 	nnziamento 	ammassi 	.................. fiti 437 482 437 465 424 471 

- - 3 3 2 2 2 4 

1 	Compress 	monete 	di 	Stato 	............................8 

4 Compresi 	biglietti 	presso 	ii 	Tesoro 

. 

1 2 2 2 1 1 2 
S 	Compress 	operazioni 	con 	privati 	...................... 

I 	Compresi 	vague 	e 	a8segni 	................................ 17 16 14 21 11 13 10 15 



AKTIVA 

	

10.934 
	

12.286 	14.426 
	

12.400 
	

14.428 
	

11.961 
	

14.429 

	

8.249 
	

15.905 	11.387 
	

15.529 
	

8.807 
	

15.192 
	

9.031 

	

130 
	

157 	292 
	

155 
	

254 
	

137 
	

245 

	

4.817 
	

3.657 
	

2.442 
	

3.220 
	

2.442 
	

3176 
	

2.441 

	

3.156 
	

1.993 
	

1.038 
	

1.744 
	

1.038 
	

1.741 
	

1.037 

	

1.486 
	

1.560 
	

1.342 
	

1.390 
	

1.342 
	

1.345 
	

1.342 

	

88 
	

91 
	

57 
	

131 
	

117 
	

131 
	

112 

	

226 
	

193 
	

281 
	

121 
	

160 
	

126 
	

166 

	

853 
	

1.283 
	

1.146 
	

2.080 
	

790 
	

2.376 
	

1.034 

	

80 
	

137 
	

1 
	

54 

	

234 
	

419 
	

220 
	

35 
	

14 
	

39 
	

17 

	

265 
	

79 
	

167 
	

2 
	

2 
	

5 
	

3 

	

235 
	

324 
	

1.484 
	

594 
	

1.485 
	

587 
	

1.485 

	

5.731 
	

3.561 
	

3.432 
	

3.407 
	

3.325 
	

2.708 
	

3.720 

	

1.211 
	

1.387 
	

2.636 
	

1.455 
	

2.680 
	

1.471 
	

2.460 

- - 3.778 - 3.778 1.481 3.778 

311 370 307 190 192 296 - 	 216 

33.364 39.849 42.055 39.320 38.474 39.740 39.137 
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XX 7. - DEUTSCHE BUNDESBANX 
(MiiUonen DM) 

1959 	 1960 	 1961 	 1961 	 1962 	 1061 	 1062 

81 Dezember 81 Dezember 81 Dezember 	7 Februar 	7 Februar 	7 Miirz 	7 Mare 

Gold 

Guthaben bei ausländischen Banken und 
Geldmarktantlageu im Ausland ......... 

Sorteu, Auslandswechsel und -schecks 

Kurz- und mitteifristige Kredite an inter-
nationale Einrichtungen und Konsoli-
dierungskredite .............................. 
davon a) aus der Abwicklung der 

E .Z.0 . 	........................ 
b) an 1Veltbank 

Deutsche Scheidemünzen ..................... 

Postcheckguthaben 

Inlandswechsel ................................. 

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-. 
anweisungen 	................................. 

Lombardforderungen 

Kassenkredite 

Wertpapiere 	.................................... 

Au sgleichsforderungen und unverzinsliche 
Schuldverschreibung ........................ 

Kredite an Bund für Beteiligung an inter-
nationalen Einrichtungen 

Forderungen an Bund wegen Forderungs-
erwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe 
und Anderung der Wechselkurse ...... 

Sonstige Aktiva ................................. 

PASSIVA 

19.046 20.470 22.992 18.864 20.735 19.385 21.545 

Einlagen von 11.605 16.696 16.600 18.124 15.222 17.949 15.157 

	

Bankuotenumlauf 	............................... 

	

Kreditinstituten 	(ein8chliesslich 	Post. 
scheck und Postsparkassendrnter) 9.344 13.036 11.615 13.702 10.380 13.508 10.140 

Offentlichen Einlegern 	...................... 2.039 3.440 4.733 4.167 4.579 4.225 4.776 

Anderen inldndischen Einlegern 222 220 252 255 263 216 241 

Verbindlichkeiten 	aus 	dom 	Auslandsge. 
447 368 339 467 323 364 

Ui Einlagen ausndischer Finleger 299 282 274 268 363 239 274 
schhft 	...........................................672 

373 165 94 71 104 84 90 Sonstige 	........................................ 

Plicketellungen 	.................................. 671 806 867 806 867 806 867 

290 290 290 290 290 290 290 Grnndkapit.al 	...................................... 

522 562 588 562 588 562 588 Rucklagen 	......................................... 

558 578 350 335 305 425 326 

38.364 89.849 42.055 39.820 38.474 39.740 39.137 

Sonstige Pasaiva 	................................ 
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XX. 8. - BANQUE NATIONALE SUISSE 

(millions do francs suisses) 

1958 
31 ddcembre 

1 	1959 
31 ci.lcembre 

1 	1960 
31 dtcembre 

1 	1961 
31 décembre 

1061 
7 ftvrier 

1962 
7 ftvrier 

1001 
7 mars 

1902 
7 mars 

ACTIF 

8.329 8.369 9.455 11.078 9.450 10.739 9.358 10.668 Encaisse 	or 	..................................... 

561 535 583 842 587 684 768 741 I)evises 	........................................... 

Portefenille effets our Ia Suisse 58 58 53 70 53 60 51 51 
. 	

. 	. 
58 53 70 53 60 51 51 B/lets 	do 	change 	............................58 

1?cscriptions do Ia Confédération 8uisse . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. 

22 40 38 66 8 8 8 9 Avances 	our 	nantissement 	................... 

44 43 43 43 43 43 43 
pouvant servir de couverture I .. 	 . 1 17 1 17 1 17 

Titres 	..............................................45 

44 44 42 26 42 26 42 26 

Correspondants 52 52 65 12 24 12 16 

autres 	........................................... 

33 45 45 58 3 8 5 9 
7 7 7 9 16 7 7 

en 	Suisse 	...................................... 
a 	l'étranger 	..................................... 

Autres 	postes 	de 	lactif 	....................... 35 28 30 80 37 27 -. 25 27 

Total 	... 9.083 9.126 10.254 12.194 10.190 11.585 10.265 11.555 

PASSIF 

50 51 52 53 52 53 52 53 Foods 	propres 	...................................... 

Billets 	en 	circulation 	........................ 6.1 09 6.344 6.854 7.656 6.257 6.950 6.372 7.067 

2.726 

.. 

2.535 2.756 2.947 3.280 2.948 3.253 2.797 
Corn ptes do virements des ban ques du 

Engagements 	a 	vue 	............................. 

2.541 2.330 2.288 1.996 2.840 2.265 2.931 2.109 
185 205 468 951 440 683 322 688 

commerce 	et 	do 	l'industrje 	............. 
ilutres engagements a sue ................. 

Comptes de virements de banques tempo. 
raircment 	his 	.............................. - - - 1.035 - 1.035 - 1.035 

Engagements 	ô 	terme 	........................ - 

.. 

- 390 293 400 400 400 400 

Auties 	postes 	dii 	passif 	...................... 

.. 

198 196 202 210 201 199 188 203 

9.083 	9.126 10.254 12.194 	10.190 11.585 10.265 11.555 Total 	... 

Rdt5rences bibitographiques 	International Financial Statistic. 	(F.M.I.) - Dan qué do France : c Compte rendu des opérstion .. - Report of the Bank of England. - Federal Reserve Bulletin. - Dc Nederlandeche Bank 	Versing over hot boehjaar. - Banca d'Itiia : Boilettino. - GeschSftsberioht dor 
Drutechen Bundeebonlo. - Banque Nationaie Svieae (rapports). 



Execution des accords de La Haye de 1930 
Depots A long terme - .................. 

1. DdpSts des Gouvernements 
crSanciers an Compte tIe 
Trust des Aimuités (voir 
note 3) 

221 	221 	221 	221 	221 	221 	2. DdpSt du Gouvernem. allem. 

Ponds propres utilisés en execution 

229 I 	229 	229 

153 	153 	153 

76 	76 	76 

229 1 	229 1 	229 

153 	153 
	

153 

76, 	76 
	

76 

XX - 9. - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE 
Situations en millions de francs or 

[unites de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 5 des statuts)] 

Actif 
31 

décembre 
1960 	1 

31 
déceinbre 

1961 

31 
jsnvier 

1961 	1  31 	1 
janvier 

1962 	I 

28 
fdvrier 

1961 	1  28 
février 

1962 
Passif 1 81 

décembre 
1960 

31 
décembre 

1961 

31 
janvier 

1961 
janvier 

1962 

28 

L 	1961  

28 
février 

L 	1962 

I. Capital 
I. Or on lingots et monnayé 1.636 2.340 1.795 2.482 1.874 2.482 Actions Iibdrées de 25 % 125 125 125 125 125 125 

23 24 23 24 23 24 
II. Especes on caisse et avoirs ban- 1. Ponds de Reserve ldgale 10 11 10 11 10 11 

79 86 55 71 54 

II. 	Reserves 	................................ 

2. Ponds de Reserve générale 13 13 13 13 13 13 

III. Portefeulile réescomptable 277 193 142 197 124 169 1.812 2.089 1.745 2.044 1.720 2.048 
caires 	A vue 	.........................60 

1. Effete de commerce et accep. 1. Banques centrales 
tations de banque 19 

.. 

1.130 

16 19 8 19 5 a) de 9 A 12 mois - 28 - 52 - 40 

258 177 123 189 10.5 164 b) de 6 A 	9 mois - - - 10 - 28 2. 	Bons 	du 	Trdsor 	.................. 
IV. Effete dlv. remobilis. sur dem 13 59 11 57 fl 53 c) de 3 A 	6 mois 

d) A 3 mois an maximum 
24 

329 
10 

182 
31 

460 
10 

151 
10 

446 
- 

157 
V. Depots a terme et avances : 1.217 998 1.115 1.135 1.172 

III. 	Depots 	(or) 	...................... 

1.372 1.802 1.200 1.754 1.214 1.761 
a) A 3 mois an maximum 918 1.019 834 899 1.031 1.060 2. Autres ddposants 
b) A 3 mois an maximum (or) 7 4 3 4 4 4 a) de 9 A 12 mois - 10 - - - - 
c) de 3 A 	6 mois 144 154 96 169 35 65 b) de 6 A 	9 mois - - - 10 - 10 

d) de 6 A 	9 mois 3 - 49 - 58 - c) de 3 A 	6 mois 6 - 6 - 6 - 
a) de 9 A 12 mois 55 7 9 10 - 10 d) a a mois an maximum 21 28 18 22 18 16 
j) A plus d'un an 3 33 7 33 7 33 

a) 	A 	vue 	......................... 

60 29 30 35 26 36 

VI. Autres effets et titres 730 665 567 696 503 694 IV. Depots 	(monnaies) 	............ 1.7 34 2.159 1.553 2.253 1.697 2.268 

1. Or 	: 1. Banques centrales 
a) a 3 mois au maximum 73 10 62 - 29 - a) A plus d'un an 36 71 36 71 36 71 

b) de 3 A 	6 mois 39 10 13 10 46 10 b) de 9 A 12 mois 71 

. 

- - - - - 
a) de 6 A 	9 mois - - 33 31 21 58 a) de 6 A 	9 mois ... ... 71 - 71 - 
d) tIe 9 A 12 mois - 78 - 40 - 16 

a) 	A 	vue 	............................ 

d) de 3 A 	6 mois 156 338 232 559 253 510 

a) A plus d'un an - - - 16 - 17 a) A 3 mois an maximum 1.167 1.465 928 1.324 1.040 1.354 

2. Monnaies 40 28 19 27 19 

a) a 3 mois an maximum 445 375 315 467 292 485 2. Autres déposants 
b) de a a 	6 mois 80 113 54 52 16 24 

f) 	A 	vue 	......................... 30 

a) de 9 A 12 mois - - - - - - 
a) de 6 A 	9 mois 4 2 17 - 27 13 b) de 6 A 	9 mois - - - - - - 
d) de 9 a 12 mois 23 10 15 10 5 2 a) de a a 	6 mois - 3 - ... - 16 

a) A plus d'un an 66 67 58 70 67 69 d) A 3 mois an maximum 256 220 238 258 251 275 

1 1 1 1 1 1 18 
44 

22 
36 

20 
44 

22 
36 

19 
45 

23 
38 

VIII. Ponds propres utilisés on exécu. 

e) 	A 	vue 	......................... 
V. Divers 	............................... 

VI. Compte de profits et pertes 8 8 8 8 8 8 
VII. Actlfs divers .......................... 

tion des accords de La Raye de VII. Provision 	pour 	charges 	even- 
1930 pour placem. en Allemagne 68 68 68 68 68 68 tuelies 	.............................. I 	169 181 170 181 169 182 

Total actif ... Total passif ... 3.915 4.622 3.668 4.671 3.787 4.693 3.915 4.622 Ti68 47671 3.787 4.693 

Ponds places en Allemagne : (voir 
note 2) 

1. Créances sur Ia Reichsbank 
et Ia Golddiskontbank, effets 
tIe Ia Crolddiskontbank et de 
l'adm. des chemins tIe far et 
hons de l'adm. des pastes 
(dchus) 

2. Effete et bone du Trsor 
do Gouvernement allensand 	 - - 
(dehus) 	..........................76 	76 	76 	76 	76 	76 	des accords (vosr ci.dessus) 	 68 	68 	68 	68 	68 	68 

Total ... 	297 	297 	297 	297 	297 	297 	 Total ... 	297 	297 	297 	297 	297 	297 

Note 1. - Ne sont pas inclus dens Is préeente situation l'or sous dossier, lee effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banqucs Centrales et d'sutres déposants. Ny coot pas compria non plus l'or anus dossier, 
lea avoirs en banque, lee diets et autres titres ddtenus par In Banque en sa qualité d'Agent de I'Organisation de Cooperation at de Développement ldconomiques (Accord Monétaire Europeen), de Tiers Convenu aux termes du contrat do 

nantissement couclu avec là Haute Autorité de Ia Communaute Europeenne du Charbon et de lAcier, ainsi quo de Mandataire-trustee ou d'Agent financier d'emprunts interuationsux. 
Note 2. - Aux tersnes d'une Convention en date du 9 janvier 1953 conclue entre Ic Gouvernement do Ia Bépublique fdddrale d'Allemagne et Is Banque et qui fait partie de l'Accord cur lee dettes extérieures allemandes du 

27 fdvrier 1933, il a été convenu que Is llanque ne réclanerait pas avant le icr avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Aliemagne qui sont indiqués ci-dessss, y compris lee intéréts arriérds y afférento 
1a date du 31 décembre 1952. 

No 3. - La Banque a reçu de Gouvernements dont lea ddpdts s'élhvent I l'equivalent de francs or 149.920.380,-, confirmation qu'ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépite, le transfert de snontants supérieurs 
4 ceux dont dIe pourra elle-méme obtenir Is remboursement at le transfert par l'Allemagne dans lea Inonnaies agréees par là l3anque. 

03 

-1 
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PRINOIPALES ABREVIATIONS UTILISEES. 

A.M.E. 

B.I.R.D. 

B.I.T. 

B.N.B. 
B.R.I. 

O.A.D.G. 
C.E.C.A. 

C.E.E. 

O.G.E.I. 

C.N.C.P. 

D.U.L.B.E.A. 

FABRIMETAL 

F.A.O. 

FEBELTEX 

F.I.B. 

F.M.I. 

I.N.S. 

I.R.E.S.P. 

I.R.G. 

M.A.E. 

O.C.P. 

O.C.D.E. 

O.N.E. 

O.N.J. 

O.N.S.S. 

O.N.U. 
R.T.B. 

R.T.T. 

E.V.A. 

SABENA 

S.N.C.B. 

S.N.C.I. 

S.N.C.V. 

S.N.D.E. 

tT.E.B.L. 

U.E.P. 

- 

Accord Monétaire Européen. 

Banque Internationale de Reconstruction et de 1)6veloppement. 

Bureau International du Travail. 

Banque Nationale de Belgique. 

Banque des Réglements Internationaux. 

Caisse Autonome des Dommages de Guerre. 
Communauté Européenne du Charbon et de lAcier. 
Communauté Econornique Europdenne. 

Caisse Géndrale (I'Epargne et de Retraite. 

Caisse Nationale de Credit Professionnel. 

Département d'Economie Appliquée de l'tJniversité Libre de Bruxelle. 

Fédération des Entreprises de l'Industrie des Fabrications Métalliques. 

Food and Agricultural Organization. 

FédCrat.ion de I'Industrie Textile Beige. 

FCdération des Industries Belges. 

Fonds Monétaire International. 

Institut National de Statistique. 

institut de Recherches Economiques, Sociales et Poiitiques (Centre 
de Recherches Economiques). 

Institut de Réescompte et de Garantie. 
Ministère des Affaires Economiques et de l'Energie 

Office des Cheques Postaux. 

Organisation de Cooperation et de DCveloppement économique. 
Office National de l'Empioi. 

Office National pour l'achévement de Ia Jonction Nord-Itlidi. 

Office I4ationaI de SécuritC Sociale. 

Organisation des Nations IJnies. 
Radiotélévision Beige. 

Régie des TClégraphes et des TCléphones. 

Régie des Voies Aériennes. 

Société Anonyme Beige d'Exploitation de Is Navigation ACrienne. 

Société Nationale des Chemins de fer Belges. 

Société Nationae de Credit & lIndustrie. 

Société Nationale des Chemins de fer Vicinaux 

Société Nationale des distributions d'Eau. 

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise. 
Union Européenne de Paietnents. 

SIGNES CONVENTIONNELS. 

Is donnée n'existe pas 
n.d. donnée non disponible. 
P.C. pour cent. 

p provisoire. 
r chiffre rectifid. 
est estimation. 

zero on quantité negligeable. 
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XIV - 5d 3. Bank 	of 	England 	............................................. 
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