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QUE DIT A L’EUROPE LA COMMISSION AMERICAINE
SUR LA MONNAIE ET LE CREDIT ?

par Mable I. et Henry C. WALLICH *.

Le soutien apporté par le Président des Etats-Unis
dans I'Exposé sur le Budget et le Rapport Economi-
que de janvier aux théses de la Commission sur la
Monnaie et le Crédit () publides en juin dernier, a
valu & celles-ci ‘une importance nouvelle. Certaines
recommandations parmi les plus importantes, notam-
ment celle reconnaissant au Président le droit de
modifier le taux des impéts, ont été reprises dans le
programme présidentiel. Le Président a également
repris & son compte certaines des propositions con-
cernant la Réserve Fédérale et a donné implicite-
ment son appui aux réformes proposées par la Com-
mission et relatives au systéme bancaire, aux institu-
tions publiques de crédit et aux fonds de pensions.
Une approbation présidentielle aussi large de théses
émanant de milieux privés constitue un fait rare.

Mais le Rapport de la Commission mérite égale-
ment de retenir 1'attention en ce qu’il refléte 1’opi-
nion générale d’un groupe de citoyens éminents sur
certains des problémes avec lesquels les Etats-Unis eb
le monde se trouvent confrontés. S’il ne contient
aucune révélation sensationnelle, ce document n’en
constitue pas moins une excellente source de con-
naissance de l'opinion éclairée américaine sur des
problémes touchant & la stabilité du dollar, & la lutte

* Professeur d’économie politique & 1'Université de Yale.

() Money and Credit, Their Influence on Jobs, Prices and
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contre le chomage, 4 'importance d’une croissance
économique rapide et aux réformes nécessaires du
systéme financier.

Pour apprécier correctement la portée du Rapport
précité, il est essentiel au préalable de replacer 1’ceu-
vre de la Commission dans son contexte historique.
La décennie ayant pris cours en 1950 a été la pre-
miére qui ait vu le retour & une situation financiére
« normale » depuis les années 1920, aprés la dépres-
sion de 1930 et la période de la guerre et de 1'immé-
diat aprés-guerre. Mais alors que les marchés finan-
ciers intérieur et international reprenaient leurs
fonctions normales et que la Réserve Fédérale retour-
nait aux techniques éprouvées durant les années
1920, il devenait évident qu’un changement profond
de situation s'était opéré. La dette publique s’'était
fortement accrue. Des institutions comme les caisses
d’épargne et de préts et les fonds de pensions avaient
acquis une grande importance. De nouvelles techni-
ques financiéres s’dtaient développées préts A
terme, « sale and lease-back arrangements » (1),
préts hypothécaires garantis et partiellement rem-
boursés, placement privé d’émissions de sociétés,
nouvelles formes de crédit & la consommation, ete.

(1) Cette opération consiste, pour le propriétaire d'un bien
immeuble, & se procurer des fonds en vendant celui-ci & un
« placeur institutionnel » tout en prenant en méme temps 3
bail I'immeuble cédé et ce, pour une période généralement
égale & la durée de vie probable de 1'immeuble. ’
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La position concurrentielle des banques & 1’égard des
autres institutions s’était affaiblie. Une pression
grandissante s’exergait en faveur des fusions ban-
caires et de l'établissement de succursales par les
banques. Dans ces conditions, on se demandait si la
législation existante était encore suffisamment adap-
tée aux besoins de la nation et si le fonctionnement
des mécanismes financiers était correctement inter-
prété.

Ce sont des considérations de ce genre qui, en
1956, incitérent Allan Sproul, alors Président de la
Banque de Réserve Fédérale de New-York, & proposer
la constitution d'une Commission monétaire nationale
calquée sur le modéle de la Commission Aldrich dont
le Rapport en 1912 avait conduit & 1'établissement
du systéme de la Réserve Fédérale. La suggestion de
M. Sproul fut reprise dans la proposition faite au
Congrés au début de 1957 par le Président Eisenho-
wer de créer une Commission présidentielle. Mais
survenant & un moment ou le Président ne disposait
pas d’une majorité au Congrés, cette proposition se
heurta & des difficultés politiques. Elle aboutit fina-
lement & l’organisation d’une enquéte par le Sénat
sur le systéme financier des Etats-Unis, qui souleva
beaucoup de critiques et ne contribua que trés peu &
une meilleure connaissance du systéme financier.
C’est alors que le Comité pour le Développement
Economique, organisation composée principalement
d’hommes d’affaires d’opinions modérées, mit sur
pied une Commission privée. Le colt financier de
I’opération (plus de 1,3 million de dollars en défini-
tive) fut supporté par des fondations privées. Un
Comité de sélection composé de présidents d univer-
sités et d’organismes de recherches fut institué pour
assurer & la Commission un caractére représentatif.
Au début, le Comité de Développement Economique
envisageait probablement de restreindre le nombre
des participants. Mais les efforts faits en vue d’assu-
rer & la Commission une représentativité et un équi-
libre suffisants eurent pour effet d’accroitre considé-
rablement le nombre des membres. D’autre part,
comme c’est habituellement le cas dans un groupe ol
les représentants du « capital » sont en majorité, le
Comité éprouva beaucoup de difficultés d’assurer au
« travail » une représentation suffisante. Lorsque la
Commission fut définitivement constituée en juin
1958, elle comprenait vingt-cing membres. Au
nombre de ceux-ci, on comptait six banquiers, quatre
autres financiers, trois représentants du monde du
travail, trois hommes de loi, deux industriels, deux
professeurs et quelques représentants des secteurs
du commerce, de 1’agriculture et du logement.

La différence de conception d’avec celle qui avait
présidé par exemple & la constitution du Comité
Radeliffe pour 1’Angleterre, était sensible. Ce Comité
qui publia son rapport en 1959 comprenait cing mem-
bres seulement, qui purent assez facilement se mettre
d’accord sur le texte d’'un Rapport rendu ainsi &
l'unanimité, si pas toujours avec toute la précision
voulue. Avec une Commission de vingt-cing mem-
bres on devait s’attendre & certains dissentiments.

C’est la conscience de ce probléme qui amena
M. Sproul & démissionner de la Commission. Dans le
Rapport, les avis divergents sont exprimés sous forme
de notes en bas de page, signées par leurs auteurs.
Elles émanent, pour la plupart, de Stanley Rutten-
burg, Directeur des Etudes de la « Fédération Amé-
ricaine du Travail - Congrés des organisations indus-
trielles ».

Une autre différence importante entre le Comité
Radcliffe et la Commission sur la Monnaie et le Cré-
dit réside dans le nombre des collaborateurs. Le
Comité Radcliffe avait un minimum de personnel.
Les cing membres du Comité élaboraient leur Rap-
port au cours de fréquentes réunions. Au contraire,
la Commission sur la& Monnaie et le Crédit dispo-
sait' de collaborateurs nombreux qui rédigérent une
grande partie des projets de base. La Commission
elle-méme se scinda en groupes de travail chargés de
I’étude approfondie de questions particuliéres, Ainsi
I'influence du personnel d’experts sur le résultat final
des fravaux a probablement été considérable; d’autre
part, les considérations émises par les divers groupes
de travail ne sont pas parfaitement concilides ni inté-
grées dans le Rapport final.

Le Comité Radcliffe et la Commission sur la
Monnaie et le Crédit ont regu, 1'un et I'autre, une
vaste documentation en provenance de l’extérieur;
le premier, sous forme principalement de dépositions
faites devant le Comité; la seconde, sous forme de
notes rédigées par des experts. Dans le cas de cette
derniére, il n’est pas certain que 1’énorme documen-
tation réunie ait pu étre totalement assimilée par les
membres ou ait méme grandement influencé leurs
conclusions. Cette documentation fera 1’objet d’une
publication séparée, comme cela a été le cas pour les
dépositions faites devant le Comité Radcliffe, et
constituera, de la sorte, une source précieuse d’infor-
mations techniques.

En raison de la diversité des intéréts et opinions en
présence au sein de la Commission, des jugements
différents devaient immanquablement se faire jour
quant & I'importance respective des politiques visant
par exemple, d’une part, la stabilitd financiére,
d’autre part, le plein emploi. Le fait fut spécialement
évident lorsque la Commission formula les princi-
paux objectifs de la politique économique. Ceux-ci
sont ramenés & trois : un faible niveau de chémage,
une croissance économique suffisante et une stabilité
raisonnable des prix. L’absence de référence & un
objectif majeur, 'équilibre de la balance des paie-
ments, surprend. Un tel objectif figurerait presque
certainement dans un Rapport analogue écrit dans
un pays européen. Le document fait toutefois appa-
raitre la conscience grandissante dans 1’opinion amé-
ricaine des limitations imposées & la politique éco-
nomique des Etats-Unis par la balance des pale-
ments. Dans la loi sur ’emploi de 1946, par exemple,
I’énoncé des principaux objectifs de politique écono-
mique, & savoir la recherche d'un maximum de pro-
duetion, d’emploi et de pouvoir d’achat, ne s’accom-
pagnait d’aucune référence explicite & la stabilité des



— 479 —

prix. A cette époque, les Etats-Unis se sentaient
encore entiérement libres de déterminer leur politique
économique en omettant toute référence & la con-
currence étrangére et & la nécessité de maintenir la
puissance du dollar. On croyait alors, avec un bel
optimisme, et cette croyance s’est maintenue pen-
dant quelques années, que les Etats-Unis avaient la
puissance financiére et les ressources matérielles suf-

fisantes pour aider au développement économique et -

politique du monde sans risque de voir leurs forces
s’épuiser. A cet égard, 1’avis de la Commission, en
1960, marque 1’évolution intervenue dans 1’opinion.
Les ressources des Etats-Unis sont loin d’étre illimi-
tées et le cours des événements mondiaux moins aisé
& influencer qu’il n’avait paru. On prend de plus en
plus conscience de la nécessité d’une coopération et
d’une répartition des charges. '

Objectifs économiques.

Cette évolution de l'opinion apparalt trés claire-
ment dans 1’avis exprimé par la Commission sur le
probléme de la stabilité des prix. Il y a quelques
années encore, il se serait trouvé bon nombre d’éco-
nomistes américains, principalement du c6té libéral,
pour se satisfaire d’une assez vague allusion & Ia
nécessité d’éviter l'inflation. Le probléme de la
balance des paiements en a fait maintenant 1’objectif
numéro 1. Deux membres seulement de la Commis-
sion, dans les avis qu’ils ont exprimés en bas de
page, ont fait du plein emploi le premier de tous les
objectifs. Le texte du Rapport met sur un pied d’éga-
lité la stabilité des prix, un bas niveau du chémage
et la croissance.

Si la stabilité des prix traduit le souci de préserver
la fermeté du dollar, le probléme de la croissance con-
cerne la position générale des Etats-Unis dans le
monde. Les Etats-Unis ne peuvent en effet espérer
maintenir leur position politique et militaire que si
leur taux de croissance s’avére suffisant. De plus,
bien sir, 1’objectif de la croissance se justifie égale-
ment par la nécessité de satisfaire les besoins inté-
rieurs nombreux de I’économie. La Commission s’est
gardée de définir un objectif précis de croissance. Ce
faisant, elle s’inspire d’un sentiment de prudence
qui prévaut actuellement et qui contraste avec 1’affir-
mation, souvent exprimée dans un passé récent,
qu’un taux de croissance de 5 p.c. est & la fois pos-
sible et nécessaire. On se rend de plus en plus compte
de la difficulté d’augmenter fortement le taux de
croissance d’une économie déja parvenue 4 un niveau
extrémement élevé de développement technique et de
bien-étre.

En discutant des moyens de réduire le chémage au
minimum, la Commission a retenu un chiffre de
4 p.c. comme susceptible d’étre atteint & 1’aide de
mesures monétaires et financiéres approprides. La
réduction du chomage en degd de ce niveau implique-
rait selon la Commission le recours & des mesures
destinées & améliorer le fonctionnement du marché
du travail et notamment 1’accroissement de la mobi-

lité ‘du travail et la rééducation professionnelle des
chomeurs « technologiques ». Pour se rendre compte
exactement de ce que représente un chiffre de ché-
mage de 4 p.c., le lecteur europden doit avoir & 1’es-
prit la maniére dont sont constitudes les statistiques
américaines du chomage. Le chiffre de celui-ci est
établi non pas en faisant le compte des chémeurs
enregistrés comme tels, mais & partir d’'une analyse
de la situation des ménages. Ainsi, un étudiant de
14 ans & la recherche de son premier emploi de
vacances, sera considéré comme chémeur. Cette
méthode de calcul du chomage aboutit, selon des
études faites en Angleterre et en Suéde, & grossir de
deux & trois fois le chiffre du chomage tel que 1’enre-
gistrent les statistiques européennes.

Aux dires de la Commission, l'objectif d’un bas
niveau de chomage et celui de la stabilité des prix
peuvent, dans une certaine mesure, s’opposer. Cette
vue n’est pas nouvelle. Le Rapport du Comité
Kahn-Fellner, patronné par l’ancienne Organisation
Buropéenne de Coopération Economique, fait claire-
ment le point de la question. Il propose également
(les membres américains et allemands sont d’un avis
opposé) de pratiquer une « politique de salaires »
de maniére & freiner la poussée haussiére trop rapide
de ceux-ci dans les périodes ol le chomage est bas.
La Commission sur la Monnaie et le Crédit s’est
gardée de préconiser une politique de salaires. Elle
cherche & concilier un faible niveau de chomage avec
des prix stables par le recours aux moyens monétaires
et fiscaux traditionnels et par l’amélioration de la
mobilité du travail. A cet égard, on notera que
I'administration Kennedy est déja allée au-deld des
propositions de la Commission et semble actuelle-
ment s’engager, encore qu’avec précaution, sur la
voie d'une politique de salaires en usant des armes
de la persuasion et de 1’éducation du public.

Relations monétaires internationales.

Pour ceux qui vivent en dehors des Etats-Unis, les
recommandations de la Commission concernant les
relations internationales revétent peut-étre le plus
d’intérét. L’urgence attribuée par la Commission aux
problemes traités est & la mesure des difficultés ren-
contrées par 1’économie américaine.

En fait, du point de vue de la Commission, il existe
deux problémes. Le premier est celui du déficit de la
balance des paiements. Le second concerne le sys-
téme monétaire international. Le probléme de la
balance des paiements ne reléve que partiellement
du domaine de'la Commission. Celle-ci rejette comme
inacceptables un certain nombre de solutions au pro-
bléme du déficit de la balance des paiements parce
que susceptibles d’entrer en conflit avec des objectifs
de politique interne ou internationale. Elle estime
que ce serait payer un prix trop élevé que de vouloir
par exemple améliorer considérablement le compte
capital ou le compte courant de la balance des paie-
ments, en pratiquant une politique de déflation inté-
rieure poussée.” Lia Commission écarte pareillement
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toute politique internationale restrictive se traduisant
par des contrdles de change, des restrictions aux
importations, la réduction de l'aide & 1’étranger ou
des dépenses militaires & 1'étranger. Reste une politi-
que expansionniste axée sur la promotion des expor-
tations, la suppression, dans les pays étrangers, des
entraves aux exportations américaines, le développe-
ment des investissements et du tourisme étrangers,
la répartition des charges engendrées par les dépenses
militaires et ’aide & 1'dtranger, ete. Sans entrer dans
le détail de toutes les actions possibles dans ce
domaine, la Commission estime qu’il existe suffisam-
ment de possibilitdés pour permettre d’atteindre
I'équilibre.

Quant au probléme du systéme monétaire interna-
tional, il faut I'envisager & la fois sous l'angle de la
courte période et de la longue période. A court terme,
le monde doit se préoccuper des mouvements spécula-
tifs de capitaux qui affecteraient les monnaies de
réserve — le dollar et la livre sterling. A long terme,
un moyen doit &tre trouvé pour créer des liquidités
internationales sans accroitre la vulnérabilité des
monnaies de réserve.

La premitre mesure importante que la Commis-
sion propose concerne la suppression de l'obligation
de constituer une réserve d’or de 25 p.c. en contre-
partie des engagements de la Réserve Fédérale. Cette
opinion, si elle rencontre un large agrément dans les
milieux spécialisés, se heurte & 1'opposition des ban-
quiers et des hommes politiques. Dans son discours
inaugural, le Président a souligné le fait que la tota-
lité de la réserve d’or était disponible pour renforcer
les engagements internationaux du pays. En vertu
des pouvoirs d'urgence qui lui sont conférés par la
section 11-C de la loi instituant la Réserve Fédérale,
celle-ci peut suspendre l'obligation de couverture
précitée. Toutefois, lorsqu’au début de l'année der-
niére, un projet fut introduit & la Chambre des Repré-
sentants visant & supprimer l'obligation de réserve,
il se trouva tant de partisans convaincus de I'or déci-
dés & critiquer le projet, que celui-ci fub retiré afin
d’éviter de longues discussions susceptibles d’ébran-
ler la confiance du public.

En vue de mettre un frein & la spéculation, la
Commission se prononce en faveur du renforcement
du Fonds Monétaire International, d 'une coopération
accrue entre les banques centrales et de l'interven-
tion des autorités américaines sur le marché des
changes & terme. Depuis, ces recommandations onb
été suivies d'effets. En étudiant les moyens de frei-
ner la spéculation, la Commission a également exa-
miné de prés l'ancienne proposition d’élargir les
points d’or jusque 2 & 3 p.c. environ, mais sans
aboutir & des conclusions. Elle reconnait également
que des variations occasionnelles de la structure des
taux de change peuvent s’avérer nécessaires. A ceb
égard, elle suggére que le Fonds Monétaire Interna-
tional intervienne activement et non passivement
dans ces questions de variations de taux. Selon la
Commission, les ajustements effectués doivent I'étre
par rapport & une parité fixe or-dollar; ainsi, « le prix

actuel de 1’or en dollars devrait étre considéré comme
le pivot central de la structure des taux de change
des pays membres du Fonds Monétaire International,
tout réalignement des taux devant s’effectuer par
référence & ce pivot ». La Commission n'apporte
aucun appui & la thése des taux de change flexibles
devenue trés en faveur dans certains cercles acadé-

miques.

En ce qui concerne 1’aspect & long terme du sys-
téme monétaire international, la Commission marque
sa préférence pour le plan Jacobsson adopté & Vienne
I’année derniére. Aprés discussion du Plan Triffin
pour une Banque centrale internationale et du Plan
Bernstein pour un Fonds de réserves de réglement,
la Commission conclut & la possibilité de leur réali-
sation d’un point de vue strictement économique.
Mais autre chose est de savoir s’ils sont politique-
ment acceptables dans un monde ou les créanciers
cherchent des assurances contre des engagements
excessifs de leurs débiteurs que ceux-ci peuvent ne
pas étre en mesure de leur donner. Aussi, la Commis-
sion préconise pour sa part d’accroitre les ressources
du Fonds Monétaire International & 1'effet de satis-
faire le maximum prévisible de besoins compatibles
avec la stabilité monétaire. Sans le recommander
expressément, elle examine la possibilité de suppri-
mer le lien entre les droits de tirage et les quotas.
En dernier ressort et au cas ol toute autre solution
s’avérerait impossible, la Commission mentionne la
possibilité d’un relévement généralisé du prix de
I'or en faisant toutefois ressortir les désavantages
connus de cet expédient. De aniére générale, la
Commission préfére, & la création de nouveaux sys-
témes, le renforcement de ceux qui existent déja.

Politique monétaire.

Si pour les non-américains l'aspect international
des problémes traitds par le Rapport offre le plus
grand intérét, il est évident que la partie centrale du
Rapport est constituée par les théses relatives aux
mécanismes financiers intérieurs.

La politique monétaire, entendue comme un
moyen de promouvoir la croissance, 1’emploi et la
stabilité des prix, recoit une large approbation de la
Commission qui fait justice de la plupart des critiques
portées contre elle. La politique monétaire a fait
l'objet de sévéres attaques aux Ktats-Unis pour
diverses raisons. A gauche, on lui a reproché d’'étre
inefficace en raison de ce qu'un accroissement. de la
vitesse de circulation de la monnaie peut annuler une
limitation de l'offre. De méme, on & soutenu, mais
de maniére peu concluante, que la politique moné-
taire opére des discriminations entre les emprunteurs
au désavantage de la construction de logements, des
municipalités et des petites entreprises. Les critiques
de droite ont mis 1’accent sur le fait que les décisions
de politique monétaire ont généralement été prises &
contretemps par la Réserve Fédérale. En guise de
reméde, certains ont proposé d’abandonner toute
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politique discrétionnaire et d’augmenter automati-
quement chaque année de 4 p.c. le stock monétaire
sans égard aux contingences.

La Commission n’attribue & ces théses que peu de
valeur. Des variations de la vitesse de circulation
peuvent.se produire et se sont toujours produites,
mais leurs effets peuvent étre compensés par une
action plus ou moins. restrictive sur 1’offre de mon-
naie et de crédit. De cette facon, les variations de la
vitesse de circulation de la monnaie peuvent méme
s'avérer un moyen efficace d’étendre & un plus
grand nombre de détenteurs d’encaisses les effets
d’une politique de restriction ou d’abondance moné-
taire. D’autre part, la Commission considére comme
peu importante la discrimination que la politique
monétaire opérerait entre les emprunteurs. En ce qui
concerne la proposition d’augmenter le stock moné-
taire de 4 p.c. par an, la Commission se déclare favo-
rable & un accroissement dans le temps du stock
monétaire pour répondre aux besoins de la crois-
sance, mais en veillant cependant & prendre en con-
sidération l'existence d’autres facteurs et notam-
ment 'augmentation de la quasi-monnaie.

Au « satisfecit » général donné par la Commission,
il existe une exception; elle concerne la doctrine de
la Réserve Fédérale dite des « bills-only » dont la
Commission recommande 1’abandon. Si 1’on consi-
dére que la Réserve Fédérale avait déjh commencé &
acheter des titres & plus long terme au moment de
la parution du Rapport de la Commission, la critique
n’a rien de trés original. La Réserve Fédérale ne
manquait pas de raisons sérieuses pour intervenir
seulement sur le marché des effets & court terme, &
I’exclusion des valeurs & long terme. Ce faisant, elle
intervenait dans ce secteur particulier du marché ol
se déroulent la grande masse des opérations com-
merciales; elle évitait le danger d’apparaitre comme
« soutenant » le cours des obligations et elle permet-
tait au marché du long terme de se développer selon
le libre jeu des forces du marché. Cette doctrine des
« bills-only » a toutefois suscité des critiques parce
qu’elle apparaissait comme limitant 1’efficacité de la
politique monétaire, Elle fut battue en bréche lors-
qu’il apparut que le déficit de la balance des paie-
ments et I'extension de la convertibilité mondiale
empéchaient d’aller trés loin dans la voie de la
baisse des taux & court terme sans provoquer des
sorties déséquilibrantes de fonds & court terme. Au
début de 1961, cette pratique fut abandonnée au
profit d une politique qui tendait & maintenir les taux
& court terme & un niveau légérement supérieur &
2 p.c., tout en accroissant la masse disponible des
fonds sur le marché & long terme.

La Commission recommande 1’instauration de con-
tréles globaux du crédit en invoquant les trois avan-
tages suivants : promptitude dans la mise en ceuvre,
réversibilité rapide, aptitude & procéder par petites
étapes. Sur la question des-controles sélectifs, -tels

que la réglementation du .crédit & la.consommation’

ou au logement, la Commission est.partagée:- Lie pro-

bléme ici n’est pas de savoir s’il convient d’instaurer
ces contrdles dans I'immédiat — depuis 1957, en
effet, aucune expansion malsaine n’a été constatée
dans aucun secteur de 1’économie —, mais de décider
s’ll faut attribuer & la Réserve Fédérale le pouvoir
de les instaurer. Ceux des membres de la Commis-
sion dont les préférences vont aux controles sélectifs
se montrent beaucoup moins enthousiastes sur la
question des contrbles globaux. Selon eux, les con-
troles sélectifs doivent permettre d’éviter, en période
de boom, un resserrement généralisé du crédit.

A D’égard de la Réserve Fédérale, gardienne de la
monnaie, la Commission propose de nombreuses
réformes. La plupart vont dans le sens d’un léger
renforcement de la concentration des pouvoirs 3
Washington ainsi que de l'influence du Gouverne:
ment. La Commission souhaite le départ des Prési-
dents des Banques Fédérales de Réserve du Comité
fédéral d’open market qui décide de la politique
d’open market et, en fait, de la politique monétaire
en général. Les Présidents des Banques de Réserve
constituent actuellement une minorité de cing mem-
bres au Comité vis-d-vis des sept membres du Con-
seil. La Commission souhaite que les directeurs des
douze Banques de Réserve se voient enlever tout
reste de pouvoir d’influencer la détermination du
taux de l’escompte, le pouvoir réel en la matidre
appartenant déja maintenant au Conseil. Elle se pro-
nonce également en faveur d’une réduction du nom-
bre des membres du Conseil, en vue d’augmenter le
prestige de la fonction, et d’un renforcement des
pouvoirs du Président au sein du Conseil. Enfin, la
Commission estime que le Président des Etats-Unis
devrait pouvoir nommer un Président de son choix
au début de chaque investiture.

Dans un sens, ces propositions s’inscrivent & la
suite des réformes entreprises durant les années 1930
et visant le systéme de la Réserve Fédérale. Elles
paraissent fortement influencées par les opinions
du groupe de travail chargé de 1'étude de ces ques-
tions et au sein duquel l'ancien président Marriner
Eccles a joud un rdle important. Ces propositions
entendent remédier 4 la lourdeur des structures exis-
tantes, mais ne sont pas nécessitées par 'un ou l'au-
tre grave défaut actuel du systéme. Sous sa forme
présente, le Comité d’open market a bien rempli sa
mission. Déposséder les Présidents des Banques de
Réserve du droit d’étre alternativement membres
aurait de graves répercussions. Le gain résultant
d’une plus grande liberté de manceuvre ne compen-
serait pas nécessairement la perte découlant de
D’absence du large éventail actuel d’opinions. Per-
mettre au Président des Etats-Unis de désigner un
Président de son choix en veillant & assurer un roule-
ment judicieux dans les nominations, est une propo-
sition qui n’est pas déraisonnable dans un monde ot
I’on s’accorde & reconnaitre I'importance d'unée coopé-
ration- éntre - banque- centrale et administration.
Cependant, la question .est une de celles. qu’il faut

I’abstrait, mais en fonction ‘du’ type “de "politique
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monétaire qu’on préfére. L’expérience montre que
dans les rares cas ol la Réserve Fédérale s’est oppo-
sée au reste de 1’Administration, la premiére s’est
invariablement prononcée pour une politique moné-
taire plus restrictive, la Trésorerie et le Président,
pour une politique monétaire moins restrictive. Dans
la mesure ou le renforcement de l'influence du Chef
de I'EExécutif sur le Président aura quelque effet, on
peut s’attendre qu’il conduise & une politique moné-
taire moins restrictive. Le Président Kennedy a invité
le Congrés A faire suite & la recommandation de la
Commission en autorisant le futur Président des
Ttats-Unis & nommer un nouveau Président lors de
son entrée en fonctions.

Politique financigre.

L’instrument que constitue la politique financidre
n’'a pas été utilisé avec beaucoup d’efficacité depuis
la guerre et méme avans. Il s’est révélé lourd et peu
maniable. Abandonnant les vues conservatrices qui
dominent dans le chapitre consacré & la politique
monétaire, la Commission exprime sur ce sujet cer-
taines opinions avancées.

Elle se prononce en faveur de l'attribution au
Président du pouvoir de faire varier, par décision
administrative, le taux de 1'impdt personnel sur la
premiére tranche du revenu, & concurrence d’un
pourcentage de 5 points dans les deux sens, c’est-A-
dire de 20 & 25 et & 15 p.c. respectivement. Pareille
décision serait soumise au veto du Congrés et serait
valable pour six mois seulement.

L’objet de cette proposition est d’éviter la lon-
gueur des débats parlementaires qui a parfois empé-
ché, dans le passé, que soit prise & temps une action
fiscale appropriée. L’idée n’est pas neuve. Récem-
ment, le Gouvernement britannique a demandé et
obtenu un pouvoir similaire concernant toute une
série d’impots. Pour mesurer, toutefois, la significa-
tion exacte de cette proposition au regard du systéme
politique américain, on doit se rappeler combien le
Congrés s’est toujours montré jaloux de ses préroga-
tives en matiére d'impbts, telles qu’elles découlent
du principe de la séparation des pouvoirs.

Allant plus loin méme, la Commission examine le
probléme de la flexibilitd du taux des impdts selon
des critéres- déterminds. Pareil systéme revient &
admettre une réduction des impdts en période de
récession; 1’effet de cette réduction prenant cours
dés que le retournement de la production, 1’accrois-
sement du chdmage ou tout autre indice représentatif
de l'activité économique a atteint une ampleur pré-
déterminée. Cette proposition fait montre & la. fois
d’un scepticisme, peut-étre justifié, dans la capacité
du Gouvernement de prendre les mesures qui 8’im-
posent au moment opportun, et aussi d’'une grande
confiance dans 1’aptitude des spécialistes & imaginer
un mécanisme & 1’épreuve-de toites circonstances,
méme imprévisibles. La Oommlssmn ‘e fait: pas de
recommendation & ce sujet. TSN

Si la Commission se montre optimiste au sujet des
possibilitds d’une politique de fiscalité souple, elle
reste sceptique & 1’égard d’une politique de dépenses
flexibles en tant qu’instrument de contrdle cyclique.
Pour des raisons d’ordre administratif et technique
3 la fois, le programme des dépenses gouvernemen-
tales ne peut étre rapidement modifié. De 1’'avis de
Ia Commission, le champ ouvert &4 une politique
contracyclique dans ce domaine est trés limité. Pour
la Commission, ce sont les besoins & long terme de la
Nation qui doivent constituer le guide d'une politique
de dépenses. Les indemnités de chémage occupent
également une place importante dans l'arsenal des
instruments anticycliques, En tant que stabilisateur
automatique, la Commission leur attribue énormé-
ment de mérite. Elle se prononce en faveur d’une
augmentation des allocations actuelles et d’un allon-
gement des périodes d’octroi d’allocations en temps
de récession.

Telles sont les propositions qui ont été particuliére-
ment remarquées dans le message adressé récem-
ment par le Président au Congrés. La recommanda-
tion en faveur d’une politique de flexibilité des
impbts a été reprise presque entiérement. Toutefois,
les modifications temporaires proposées envisagent
uniquement le cas d'une diminution des impbéts,
étant donné que le Congrés refuserait sans doute
d’écouter une requéte visant & donner au Président
le pouvoir d’accroitre les impdts. La réduction doit
s’appliquer & toutes les tranches de revenus et pas
seulement & la premiére. Il est probable que, méme
sous sa forme modifiée, la proposition n’aboutira
pas. Toutefois, un accord pourra sans doute étre
réalisé entre I’Exécutif et le Législatif concernant
le genre de réduction qui. pourrait étre souhaitable;
de cette facon, une action rapide pourrait étre entre-
prise en cas de besoin.

Sur la question de l’accroissement des dépenses
en période de récession, le Président a été plus loin
que la Commission. Il a réclamé le pouvoir de mettre
en ceuvre un programme de travaux publics de
9 milliards de dollars sur une période de un an au
cas ol I’accroissement du chomage viendrait & dépas-
ser un certain niveau de référence. Aux yeux de la
Commission, cette forme d’intervention apparait
comme moins désirable qu’une réduction d’impdts.
Toutefois, ses chances d’étre traduite en acte législa-
tif sont incontestablement plus grandes. Pour les
hommes politiques, en effet, il semble qu’une réduc-
tion d’impdts ne constitue pas un remeéde tres appro-
prié en période de récession, et cela parce qu’elle
favorise au premier chef ceux qui ont un emploi, sans
apporter, selon eux, une aide & ceux qui en sont
privés.

Le Prés1dent a également proposé des améliora-
tions en-ce qui concerne la couverture du chomage
et la période d’octroi des allocations. Ces modifica-
tions, qui auraient un caractére permanent, augmen-
teraient-la -capacité de ré51st&nce de léconomle aux
fluctuations’ cyoliques. " «° . Cee SR



— 483 —

Gestion de la Dette publique.

Dans le chapitre consacré & la gestion de la Dette
publique, la Commission reprend le ton conserva-
teur qu’elle avait adopté en mati¢re de politique
monétaire. Par gestion de la dette, il faut entendre
en premier lieu les décisions concernant la strue-
ture et le terme de la dette existante; en second lieu,
celles relatives & son volume. La politique de gestion
de la dette a soulevé des controverses au cours des
derniéres années en raison de la hausse des taux
d’intérét. En 1959, le Secrétaire au Trésor,
M. Anderson, a vainement demandé au Congrés la
suppression de la limite d’'intérét de 4 1/4 p.c. appli-
cable aux émissions & plus de cing ans de terme.
La gestion de la dette a également causé du désap-
pointement dans les milieux responsables, étant
donné que les occasions favorables aux placements
d’effets publics & long terme paraissent toujours faire
défaut, alors que 1l'on s’accorde généralement &
reconnaitre que le Trésor ne peut laisser se réduire
indéfiniment 1’échéance moyenne de la dette. En
période de récession, lorsque les taux d’intérét sont
bas et le marché bien disposé, en raison du manque
d’offres concurrentes, le Trésor a hésité & opérer
d’importantes conversions & long terme, pour éviter
de provoquer une hausse des taux et de préjudicier
4 la reprise. En période d’activité intense, alors que
des émissions de conversion exerceraient un effet de
freinage trés utile, le Trésor a éprouvé de grandes
difficultés & placer des montants importants sur le
marché. C’est cette impasse qui a conduit d’aucuns
& proposer que le Trésor cesse de se préoccuper des
conséquences cycliques de son financement. Selon
eux, le Trésor devrait assurer son financement de la
maniére la plus commode et au moindre colit possi-
ble et laisser & la Réserve Fédérale le soin de veiller
au maintien d’un niveau approprié de liquidités.

La Commission écarte une telle suggestion. Elle
n’accorde qu'une importance mineure au probléme
du colt en intérét de la dette, mais se montre, par
contre, trés attentive aux incidences économiques de
celle-ci. A ses yeux, le premier objectif & réaliser est
celui de l'allongement de la durée moyenne de
I’échéance de la dette. Une fois cet objectif atteint,
la téche doit consister & conformer la gestion de la
dette aux préceptes d’une politique contracyclique.
Autrement dit, le Trésor devrait se financer ou se
refinancer sur le marché du court terme en période
de récession et sur celui du long terme en période
d’expansion.

Mais pour réaliser ces objectifs, la Commission ne
fournit aucun moyen éprouvé. Elle accorde son sou-
tien & la politique de conversion des titres avant leur
échéance, inaugurée en 1960 et pratiquée depuis
lors avec succés. Elle préconise également la conti-
nuation de ’expérience des ventes d’effets du: Trésor
par voie d’adjudication. Jusqu'ici, le systéme s’est
limité aux seuls effets -4 court terme: dont 1'échéance
s’est accrue jusqu’d un-an. Pout'les:effets publics &
plus ‘long - termbe; toutefois,- le. Trésoy. estime: quée-la

technique de la vente par adjudication présente des
difficultés et inconvénients importants.

En ce qui concerne la controverse relative au taux-
limite d’intérét de 4 1/4 p.c. sur les obligations du
Trésor, la Commission se range du coté de ceux qui
souhaitent 1’abolition de ce plafond arbitraire et la
fin des inconvénients qu’il entraine. Pour le moment,
le Trésor a résolu la difficulté en faisant promulguer
une ordonnance par 1’Attorney général au terme de
laquelle la limite de 4 1/4 p.c. s’applique au taux
du coupon et non au rendement réel & 1’émission. En
conséquence, le Trésor a pu entreprendre des opéra-
tions de conversion pour lesquelles le colt rédel de
I’allongement de la dette, y compris 1'intérét supplé-
mentaire calculé jusqu’s 1'échéance des obligations
converties, a dépassé la limite de 4 1/4 p.c. Etant
donné le taux assez bas des coupons des obligations
converties, celles-ci ont été cédées au-dessous du pair,
ce qui fait que le taux des nouvelles obligations n’a
pas di dépasser 4 1/4 p.c.

Le volume de la dette fédérale et la charge du ser-
vice de celle-ci ne sont pas considérés comme alar-
mants par la Commission. Exprimée par rapport au
Produit National Brut, la dette fédérale s’est réduite
de prés de la moitié depuis la période qui a suivi
immédiatement la guerre. Par contre, la part cor-
respondant & la charge annuelle des intéréts a dimi-
nué dans une mesure beaucoup moins grande en rai-
son de la hausse des taux d’intérét. Aprés avoir relevé
les divers inconvénients entrainés par la dette, mise &
part la charge des intéréts, la Commission conclut
toutefois qu’aucun de ceux-ci n’est suffisant pour
justifier une action” délibérée en vue de réduire la
dette si cette action devait contrecarrer la politique
de stabilisation. La Commission partage le point de
vue qui a commencé & se répandre & la fin de 1’Admi-
nistration Eisenhower, selon lequel le remboursement
de la dette publique peut constituer un moyen d’ac-
croitre les investissements privés et d’accélérer le
rythme de la croissance économique. L’excédent du
budget qui rend possible une réduction de la dette
constitue une forme d’épargne; de leur coté, les por-
teurs de titres de la dette faisant 1’objet d’'un rem-
boursement doivent chercher de nouveaux emplois
pour leurs fonds. Bien entendu, ce mécanisme ne
peut fonctionner que si 1'économie est en mesure
d’absorber 1’épargne supplémentaire.

Pour conclure, la Commission propose 1’abolition
de la limite statutaire imposée au niveau de la dette
fédérale. Dans les anndes antérieures, cette limite
n’entrainait guére de difficultés; le Congrés admet-
tait, en effet, fort logiquement que si un budget en
déficit venait & étre voté, le Trésor n’avait pas
d’autre choix que de recourir & 1’emprunt, entrai-
nant ainsi-une augmentation de la dette.. Mais,
récemment, il est apparu que cette question de la
limite statutaire était utilisée comme un expédient
politique. C’est-ainsi que des. membres du.Congrés,
en désaccord .avec le budget voté, ont tiré argument
du fait qu’il ‘en résulterait nécessairement un dépas-
semeunt.de. la. limite de la dette..Cette attitude. & eu
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comme premier résultat de renforcer la position des
partisans d’'économies & faire au sein du budget.
Mais, en outre, le Trésor a dd recourir & divers stra-
tagémes et artifices financiers dont le colGt & payer
sera élevé & long terme. Il est probable que la limite
statutaire ne sera pas supprimée. Mais la fixation
d’un nouveau plafond calculé généreusement pourrait
avoir le méme résultat.

Institutions financiéres privées.

En plus des principaux thémes abordés dans les
chapitres précédents, la Commission traite d’une
série de questions d’un aspect parfois trés technique,
ou dont l’intérét provient principalement de ce
qu’elles s’appliquent & des situations typiquement
américaines. Les questions discutées  concernent
notamment les institutions fédérales de préts, 1’orga-
nisation de 1’élaboration de la politique du Gouverne-
ment fédéral et divers aspects de la politique finan-
ciére, monétaire et de gestion de la dette. Nous
n'entrerons pas dans le détail de ces questions. Tou-
tefois, étant donné 1'intérét des considérations (bien
que fort techniques) exprimées par la Commission
sur le systéme bancaire américain et les autres orga-
nismes financiers privés, pour tous ceux qui sont
en contact avec ces institutions, ¢’est par l’examen
de cette question que nous conclurons notre exposé.

La législation bancaire américaine, & la différence
de presque toutes les législations étrangéres, accentue
le caractére « cellulaire » du systéme bancaire en
décourageant la constitution de succursales. C’est
ainsi que 1’on compte quelque 14.000 banques com-
merciales, la plupart trés petites. Méme les plus
grandes banques, confinées dans une zone géographi-
que étroite, n’apparaissent pas trés importantes,
comparativement 4 la dimension des entreprises aux-
quelles elles accordent leurs services. De ce fait,
aucune banque isolée n’est en mesure de satisfaire
entidrement, & elle seule, tous les besoins de crédit
des grandes sociétés.

Une telle conception de l’organisation bancaire
s’oppose & la tendance vers la concentration observée
dans presque tous les systémes bancaires du monde
et qui se traduit par la création de filiales dans tout
le pays. Elle refléte un sentiment de peur, vieux de
un sidcle, dans le chef des débiteurs, rencontré sur-
tout & 1'origine chez les fermiers de 1’'Ouest qui crai-
gnaient d'étre exploités par les puissances financiéres
de la cote Est. Bien que tout danger de ce genre ait &
peu prés complétement disparu & notre époque ol la
banque centrale, le Gouvernement et une foule
d’institutions privées diverses, se présentent comme
autant de préteurs concurrents, la législation qu’il
avait inspirée est demeurée.. Une seconde raison &:la
base de ce systéme réside dans la crainte des. com-
munautés locales qu'un systéme de filiales bancaires
ne préléve les fonds .de:la communauté au.lieu de
lui en apporter. La troisiéme raison; enfin, tient au
sentiment d’inquiétude, . probablement . justifié, éprous
vé par les banques locales de se voir.supplantées. ou.

absorbées par les filiales des grandes banques, si
D'autorisation de s’installer dans la région leur est
donnée. Ces petites banques ont une grande influence
politique.

Au surplus, la conscience profonde, justifiée par
les expériences du passé, de la nécessité d’assurer la
sécurité des dépdts et la solvabilité des banques, &
profondément empreint la législation bancaire amé-
ricaine. Ceci se traduit par une réglementation sévére
des possibilités de placement et de prét des banques,
par l'interdiction, sous réserve d’exceptions mineures,
pour les banques commerciales, de souscrire & des
émissions de valeurs mobilidres et par la défense faite
aux banques de détenir un portefeuille d’actions.

Le résultat de tout ceci est que le systéme ban-
caire manque passablement de souplesse. La mobilité
des fonds est insuffisante, 1’expansion des crédits des
banques est parfois freinde par un manque de diver-
sification, les prestations des services bancaires plus
spécialisés, notamment en matidre de commerce exté-
rieur, souffrent de la petitesse des unités et beaucoup
de monopoles purement locaux sont autorisés & se
maintenir. Les relations plus étroites que le banquier
peut espérer établir avec sa clientéle locale ne com-
pensent sans doute que trés partiellement les incon-
vénients de ce systéme « cellulaire ».

La création d’institutions financiéres autres que
les banques a remédié en partie & certaines des insuf-
fisances constatées. On citera ici les caisses d’épar-
gne et de préts, les compagnies d’assurances sur la
vie, les fonds de pensions, etc. Mais, en méme temps,
le groupe des banques commerciales a pati du déve-
loppement de ces mémes institutions. Grace & divers
priviléges fiscaux et autres, plusieurs d’entre elles
sont & méme de faire une concurrence accrue aux
banques.

La Commission, qui comptait parmi ses membres
des représentants des groupes rivaux, a examiné ces
problémes avec une franchise louable. Ses proposi-
tions visent deux objectifs principaux : améliorer
1’efficacité de 1'appareil du crédit et amener les ban-
ques dans une position de plus grande égalité con-
currentielle vis-A-vis des institutions rivales. Pour
remédier & certains des défauts du systéme bancaire
« cellulaire », la Commission préconise une implan-
tation plus étendue des succursales bancaires & 1'inté-
rieur des zones dites « commerciales ». Ceci permet-
trait, sans entrainer pour autant la constitution de
réseaux couvrant tout le territoire national ou méme
celui d’'un Etat, de dépasser les limites des Etats,
chose actuellement interdite, dans les cas ol celles-ci
seraient traversées par des zones commerciales. Pour
intensifier la concurrence et accroitre davantage la
mobilité du capital, la Commission se prononce en
faveur d’un élargissement des facultés de placement
et de prét des principaux types d'institutions; cer-
taines d’entre elles sont astreintes actuellement & des
obligations -assez strictes en ce'.qui concerne les
emplois de leurs fonds. D’autre part,.et en vue de
rétablir :1’égalité des. conditions de :concurrence, la
Commission:propose. de supprimer 1’obligation.actuel:
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lement imposée aux banques commerciales de consti-
tuer des réserves en contrepartie d’une certaine frac-
tion de leurs dépdts d’épargne et & terme, de sus-
pendre le taux-limite imposé par la Réserve Fédérale
en ce qui concerne l'intérét payé sur ces dépots et,
enfin, d’appliquer aux banques mutuelles d’épargne
et aux caisses d’épargne et de préts, lesquelles échap-
pent pratiquement pour I’heure & toute taxation, un
régime fiscal comparable & celui des banques com-

merciales.

*
* %k

Le Rapport de la Commission sur la Monnaie et
le Crédit a largement retenu l’attention de la presse
économique et financiére. En méme temps que des
louanges, des critiques lui ont été adressées pour le
motif qu’il n’apporte que peu d’idées nouvelles. Cette
remarque est parfaitement fondée, mais elle manque
son objet. Certes, il est exact que le Rapport contient
peu de propositions qui n’aient pas déja été expri-
mées sous une forme ou sous une autre, parfois
depuis plusieurs années, dans les écrits spécialisés.
Mais la fonction d’une Commission de ce genre n’est

pas de formuler des idées entiérement nouvelles.
Cette tache revient aux chercheurs particuliers qui
sont affranchis de toute responsabilité. La mission
d'un groupe de citoyens responsables est d’opérer,
& l'instar des hommes d’Etat, une sélection parmi
les propositions existantes, compte tenu de leurs
chances de réussite. Sans doute peut-on regretter que
la Commission n’ait pas approfondi davantage les
idées qui lui furent soumises. De méme, la réalisation
d’une plus large unanimité, obtenue sans porter
atteinte & la pénétration de 1’analyse et & la valeur
des jugements exprimés, elt été possible et souhaita-
ble. Mais, au-deld de ces remarques, 1'impuissance de
la Commission & apporter des solutions simples aux
problémes difficiles de la balance des paiements, de

L'inflation, du chémage et de la croissance, traduit le

fait qu’il n’existe pas de solutions de ce genre. La
plupart des recommandations de la Commission vont
dans la bonne direction. Certaines d’entre elles ont
été reprises dans le programme gouvernemental.
Somme toute et eu égard & ce qu’il aurait pu étre,
le résultat est satisfaisant.

1° goril 1962.




LA BALANCE DES PAIEMENTS

DE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN i961

Comme tous les ans, la présente chronique passe
en revue les différents postes de la balance des paie-
ments de 1'Union Economique Belgo-Luxembour-
geoise au cours de I’année écoulée. Avant de procéder
a cette analyse détaillée cependant, il semble intéres-
sant de replacer la balance de 1961 dans le cadre des
balances des principaux pays industriels et dans le
cadre de la situation économique et financiére de la
Belgique.

I. — GENERALITES

A. Balance des paiements de quelques pays indus-
triels.

Au début de 1961, un certain nombre de pays
industriels étaient confrontés avec des problémes de
balance des paiements.

Aux Etats-Unis, le surplus des transactions non
militaires sur biens et services ne permettait plus,
depuis plusieurs années, de couvrir le déficit que
laissaient réguliérement les autres postes de la
balance par suite notamment des dépenses militaires,
des dons et préts du Gouvernement américain et des
investissements privés & long terme & 1'étranger, ce
qui avait eu pour résultat une baisse progressive des
réserves en or et un gonflement progressif des passifs
exigibles & court terme. Grace & l'importance de
l’encaisse en or qui, & la fin de 1960, représentait
encore 47 p.c. de l’encaisse mondiale (), un tel désé-
quilibre pouvait étre supporté sans inconvénient pen-

(1) D’aprés les chiffres publiés dans International Financial
Statistics, le bulletin mensuel de statistique du Fonds Moné-
taire International. I'encaisse mondiale est calculée en faisant
la somme des avoirs des autorités monétaires de la plupart des
pays membres du Fonds, de la Suisse, du Congo, de la zone
franc francais, de la Rhodésie, du Nyassaland et des colonies
britanniques.

dant un certain temps; & la longue cependant, il ris-
quait de porter atteinte & la confiance dans le dollar.

Au Royaume-Uni, la balance des transactions cou-
rantes s’'était soldée en 1960 par un déficit élevé :
288 millions de livres sterling. Malgré ce déficit et
malgré un remboursement de 151 millions de livres
au Fonds Monétaire International, les réserves en or
et devises s’étaient accrues de 175 millions de livres,
grace & une augmentation de 373 millions de
livres (') des balances sterling et & d’autres entrées
de capitaux & court terme. Un tel équilibre était
cependant précaire.

Le probléme de la République Fédérale d’Allema-
gne était & l'opposé de celui des Etats-Unis et de
celui du Royaume-Uni. En 1960, les avoirs extérieurs
nets de la Bundesbank avaient augmenté de 8,2 mil-
liards de deutsche marks. Cette augmentation, qui
était compensée, il est vrai, & concurrence de 2,3 mil-
liards de deutsche marks, par une diminution des
avoirs extérieurs nets des banques commerciales,
était due au surplus des exportations sur les importa-
tions, aux recettes provenant des troupes étrangéres
et & des entrées nettes de capitaux privés.

Les tableaux ci-contre ont été établis sur base des
données des publications officielles de la balance des
paiements dans les différents pays considérés.
Comme il existe plusieurs concepts de surplus et de
déficit de la balance des paiements, le classement
des transactions entre celles qui sont rangées au-
dessus des lignes de total général et celles qui se
trouvent en dessous de ces lignes, peut varier de
pays & pays. Les totaux des diverses balances ne
peuvent donc étre comparés les uns aux autres
qu’avee les réserves qui s’imposent.

(1) Dont 130 millions de livres représentaient la provision
constituée par la Ford Motor Company américaine en vue du
rachat de la participation minoritaire dans sa filiale britan-
nique.



Etats-Unis !

(Milliards de dollars)

Source : Survey of Current Business — U.S. Department of Commerce, Washington, D.C.

1961
1957 1958 1959 1960 1961
P ler semestre | 2¢ semestre
4
A. Transactions sur biens et services, & 1’exclu-
sion des dépenses militaires :
Exportations ......ccceeviiiiiiiiiiieiiiiani 4 19,4 | + 16,2 | + 16,2 | + 19,4 | + 19,9 | + 9,8 | + 10,1
Tmportations .....occveveeiniiiiiiiineieinennann. 13, — 12,9 | — 15,3 | — 14,7 | — 14, — 6,8 — 1,7
— Solde des opérations sur marchandises ... + , + 3, 4+ 0,9 4+ 4, + ) 4+ 3,0 + 2,4
— BSolde des autres transactions sur biens
€ BEIVICES ...vevrrevreriiriinsrinirsccnncarennns + 2,5 4+ 21|+ 1,84+ 2,0+ 2,44 1,3+ 1,1
Total + 8,6 + 5,4+ 2,71+ 67|+ 7,8+ 4,3| + 3,5
B. Dépenses militaires (nettes) ......cc.o..oeeeennnt — 28| — 81{—- 2,8 — 2,7\ — 2,6 — 1,3 - 1,8
C. Transferts et mouvement des capitaux 3
long terme :
— Aide officielle de 1'étranger (dons et préts) — 26| — 2,7 — 2,02l — 2,8 - 2,8 — 1,0| — 1,8
— Mouvement des capitaux privés & long
BEIINE  vrvverereennneerenseennnessssessonneroansaann - 92,5 — 25| — 1,6 | — 2,2| — 2,1 —- 0,9 — 1,2
— Transferts divers (transferts privés et :
Pensions)  ..icecieeiieieniiieieiineeen, eerens - 07{- 0, 7| - 0,8 — 0,8 — 0,9 — 0,4 — 0,5
Total — 58| — 5,9| — 4,4| — 58| — 58] —~ 2,3 — 8,5
D. Mouvement des capitaux privés américains
B court HErmMe ......iieeeiieeiieiniieiiiiiiinioiiens - 0,83 -~ 0,8 - 0,1] — 1,4} —- 1,2 — 0,5| — 0,7
E. Brreurs et OmiSsions .......cceeeeeenreeseconcacens 4+ 0,8+ 0,4+ 08—~ 07| — 0,6 — 0,4| —~ 0,2
Total correspondant & ’augmentation (4) ou la
diminution (—) des réserves en or et devises
convertibles et & l'augmentation (—) des
passifs exigibles & court terme envers
Pétranger ....ovvevvniieiiiiiieieiieniiennnenenae, 4+ 0,5} — 3,5} — 3,82 — 38,9 — 2,4| - 0,2 — 2,2
— Or et devises convertibles ........c.cc..coovu + 0,8} — 2,83| — 0,72 — 1,7{ — 0,7 . — 0,7
— Passifs exigibles & court terme ............ - 0,83 - 1,8} — 8,12 —- 2,2 —- 1,7} - 0,2} — 1,5
1 A l'exclusion des livraisons gratuites de matériel militaire.
2 A l'exclusion de l'augmentation de la participation au Fonds Monétaire International en 1969,
p Chilfres provisoires.
Royaume-Uni
(Millions de livres sterling)
Source : United Kingdom Balance of Payments — Her Majesty’s Stationery Office, Londres.
1961
1957 1958 1959 1960 1961
ler gemestre | 26 semestre
A. Transactions courantes :
Exportations ...coceverviniiiiniiiiiiiiininn, +8.543 | +3.892 | +8.507 | +3.707 | 4-3.863 | 4-1.965 | 4-1.898
Importations ......ecceeeverirerniiiieiianiane, —8.570 | —8.857 | —8.611 | —4.098 | —8.998 | —2.077 | —1.921
— Solde des opérations sur marchandises ... — 27| 4+ 8| — 104 | — 891 | — 185} — 112 | — 23
— Solde des autres transactions courantes ... + 256 | 4+ 285 | 4+ Q19| 4 103| 4+ 65| 4+ 52| 4+ 13
Total ... 4+ 229 | + 820 4 115| — 28| - 70| - 60| — 10
B. Mouvement des capitaux & long terme :
T Officiels voviieviiiiiiiiiiias 4+ 67| — 49| — 1211 — 103 | — 41| — 10| — 31
PIivés covvveeriireniieiiiiieieiiiniinieneaenannes — 250 | — 187 | — 146 | — 99| + 49| — 74 56
Total — 183 — 186 | — 267 | — 202 | + 8 — 17} 4 25
C. Mouvement des capitanx privés & court terme — 10|+ 18| 4+ 93| 4+ 137 — 70| 4+ 69| — 139
D. Erreurs et omissions .........cceecevicerieciiinens + 1614+ 66| — 21| 4 806| 4+ 814 27| 4+ 54
Total correspondant & l'augmentation () ou
la diminution (—) des réserves en or et en
devises et & 1'augmentation (—) ou la dimi-
nution (+) des engagements en sterling ... + 197 | 4+ 218 | — 140 — 47| — 81| 4+ 19| — 70
— Or eb deviSes .....cccevveenruvniniiineirincnnanes + 85| 4 261 | — 691 4+ 175 | 4 80| — 165 | 4 195
— Engagements en sterling envers le F.M.IL - 1| + 9| + 754 4+ 151 { — 874 | 4+ 15| — 389
— Autres engagements en sterling 2 ......... + 163 | — 57| — 146 | — 3873 | 4+ 293 | + 169 | + 124
1 A l'exclusion de I'sugmentation de la participation au Fonds Monétaire International en 1959.

2 Y compris les engagements envers 1'Union Européenne de Paiements.




République fédérale d'Allemagne
(Milliards de deutsche marks)

Source : Rapporls mensuels de la Deutsche Bundesbank.

1061
1957 1958 1959 1960 1961
P ler semestre| 20 semestre
P
A. Transactions sur biens et services :
Exportations .......c...ccociiiviiiiiiiiiiienan., 4 86,0 | + 37,0 | +41,2 + 47,9 | 4-b1,0 +925,1 +4-25,9
Importations ..........cooviiiiiiiniiiiiiinin., — 81,9 | — 32,1 | —385,8 — 42,7 | —44,4 —21,4 —28,0
— BSolde des opérations sur marchandises ... 4 4,1 | + 4,9 4+ 5,4 + 5,2 4 6,6 + 3,7 + 2,9
— Recettes provenant des troupes étrangéres + 2,5 4+ 38,6 + 3,8 + 3,9} + 8,9
— Solde des autres transactions sur biens et + 0,6 — 0,5
BEIVICEB  tvvvvrtinrinniinieireeiintrnteeneonnennes 4+ 1,0 — 0,7 — 2,2 - 1,7| — 8,8
Total + 7,64+ 7,8 4+ 7,0 + 7,41 + 6,7 4+ 4,3 + 2,4
B. Transferts ..o.oocooviiiiiiiniiiieeiaaas - 1,8 — 1,8 — 2,9 - 38,0 — 8,4 - 1,5 - 1,9
C. Mouvement des capitaux :
Officiels - 2,6 — 0,9 - 38,41 — 2,0! — 5,1 — 38,7 - 1,4
Privés .......... + 0,2 - 0,6 ~1,8 4+ 1,6 | 4+ 1,4 + 1,9 - 0,5
— 2,4 — 1,4 — 4,7 — 0,4 — 8,7 - 1,8 - 1,9
* D. Erreurs et OmMISSIONS ...ovevvvieerveiieneinennenes + 1,7| — 0,4 + 1,9 + 1,4 — 1,4
BE. Facteurs spéciaux dans l'évolution de la
balance des paiements 1 ........c...ceeveriunannnns — —  [(= 1,8)2f(— 0,2)[(— 4,8)3(~— 8,3)8(— 1,0)8
Total correspondant & 1'augmentation (+4) ou
4 la diminution (—) des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires .............. + 5,14+ 42| —-0,6'4 5,9 — 0,4 + 2,4 — 2,8
— Deutsche Bundesbank ..............ovvvennn + 5,14+ 85| —-1,61 + 8,2| — 0,6 - 0,1 — 0,6
—- Banques commerciales ........................ + 0,7 + 1,0 — 2,30 4+ 0,2 + 2,5 — 2,8

1 A Vexclusion de l'sugmentation de la participation au Fonds Monétaire International en 1959,

2 Intre alllxtres. remboursements anticipés de dettes (0,9 iilliard) et puiements A effectuer & ln France en rapport avec le rattachement de la Sarre
(0,4 milliard).

3 Au ler gemestre : remboursement anticipé de dettes résultant de I'aide économique d'aprés-guerre (3,1 milliards) et octroi de crédits de la Bundes-
bank & la Banque Internationale (0,2 milliard).
Au 20 semestre : octroi de crédits de la Bundesbank & la Banque Internationale (0,7 milliard) et paiements de réparation & divers pays européens
ainsi qu'd 1'Organisation des Nations Unies (0,8 milliard).

p Chiffres provisoires.

France
(Millions de dollars U.C.)

Source : Compte rondu des opérations de la Banque de France.

1959 1960 1961
’l
A, Transactions sur biens et services :
Exportations + 3.810 + 4.502
Importations — 8.875 — 4.410
— Solde des opérations sur marchandises ..................... 4 4385 + 92 4 896
— Solde des autres transactions sur biens et services ...... + 275 4+ 551 4 462
| Total + 710 + 648 + 858
B. 'Transferts  ...oooiiiiiiiiiii e + 31 — 9 + 70
C. Mouvement des capitaux :
Officiels ..ovviviiiiiiiiii - 2741 — 355 — 439
Privés . + 567 + 244 + 278
+ 293 - 111 — 166
D. Solde net du reste de la zone franc .............c.ccevvveerenenn. + 59 - 18 + 72
E. Erreurs et omissions ............cccovvivireieneeeinianinineennenn. - 56 + 27 + 80
'L'otal correspondant & 1'augmentation (+) ou & la diminution
(—) des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires + 1.087 4+ 532 4+ 914
— Or et devises convertibles de la Banque de France et
du Fonds de Stabilisation des Changes .......... + 672 + 847 + 869
— Créance sur le FM.I. ...ooiiiiiiiiiiinciiin, 4 278 4 186 + 225
— Avoirs extérienrs nets des banques privées ......... — 386 + 14 - 106
— Avoirs extérieurs nets des organismes centraux ......... + 478 - 15 - 75

1 A lexclusion de I'augmentation de la participation au Fonds Monétaire International en 1959,
p Chiffres provisoires.
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Pays-Bas
(Milliards de florins)

Source : Verslag van de Nederlandsche Bank.

1961
1957 1958 1959 1960 1961
ler semestre | 26 semestre
A. Transactions sur biens et services :
Exportations ........c.coevceiiiiiiiiiiiinininn. + 11,4 | + 11,8 4+ 12,9 | + 15,0 | + 15,8 | + 17,6 | + 7.7
Importations .........cceeevviiiniriiniiininnnn.. — 13, — 12,1 -~ 13,4 | — 15,6 | — 16,6 | — 8,2 | — 8,4
— Solde des opérations sur marchandises ... - 23| - 03| —- 0,5{— 06| — 1,83{ — 0,6]| — 0,7
— Solde des autres transactions sur biens et
BETVICEE  +uvinierireennaneanrnnciresennaneneensensns 4+ 1,94+ 20|+ 2,1, 4+ 1,9/ 4+ 2,0 4+ 0,9| + 1,1
Total - 0,44+ 1,7+ 1,60+ 1,8+ 0,7 4+ 0,3+ 0,4
B. Transferts ........cooevviiiiiiiiiniiiiinninneennns — 0,1 - 0,1 - 0,1
C. Mouvement des capitaux :
Officiels .....covveiiereiiiiiiiiiiiins .. - 0,6 — 0,44 — 0,1 — 0,3] — 0,8
Privés cooieiiiiiiii + 0,44+ 07| - 01|+ 05| — 0,1+ 0,1 — 0,2
Banques ......oooveiiiiiiiiiiii + 0,2 - 06— 0,7 — 0,5 — 0,7+ 0,2
Total ... + 0,6 + 0,2 —- 1,01 — 0,3 — 0,9 — 0,9
Total correspondant & 1'augmentation (-+) ou
4 la diminution (—) des avoirs extérieurs
nets des organismes monétaires et de la
créance sur le F.M.I. . ..cooovivviinniinnnnnn.. + 0,1+ 1,9+ 0,6 + 1,0| — 0,3] — 0,6 + 0,3
— Nederlandsche Bank .................cccvenenn. + 01| 4+ 1,6} ~ 0,4+ 1,8} — 0,2 — 0,1| — 0,1
— Banques commerciales 2 ..................... 4+ 0,3 e + 0,9 — 0,4 - 0,6| — 0,6 ven
— Créance sur le FMI ..o, - 0,3(+4 08|+ 01+ 01|+ 0,5| + 0,1 + 0,4

1Al
ZAT

D’autres pays industriels se trouvaient, par con-
tre, au début de 1961, dans une situation favorable
en matiere de balance des paiements. La France, les
Pays-Bas et 1'Italie avaient enregistré en 1960 des
surplus au titre des transactions sur biens et services
et du mouvement des capitaux privés, mais, dans ces
pays, le niveau absolu et le rythme d’accroissement
des réserves d’or et de devises des autorités moné-
taires étaient plus faibles qu'en Allemagne fédérale.

L’U.E.B.L. appartenait au groupe des pays pour
lesquels la balance des paiements présentait un pro-
bléme au début de 1961. Ce probléme n’était cepen-
dant pas la contrepartie du probléme d’autres pays
industrialisés, comme cela a été le cas dans le cadre
de 1'Union Européenne de Paiements en 1951-1952,
mais était di & des facteurs particuliers & la Belgi-
que. La situation au Congo pouvait faire eraindre une
diminution importante des recettes invisibles en pro-
venance de ce pays et les gréves qui avaient com-
mencé en Belgique en décembre 1960 devaient pro-
voquer une contraction des exportations. Au surplus,
une détérioration de la balance des transactions cou-
rantes pour ces deux raisons pouvait amener, pour
des motifs psychologiques, des sorties de capitaux
privés. '

En 1961 et dans les premiers mois de 1962, des
progrés ont indubitablement été réalisés vers la solu-
tion des problémes qui se posaient & certains pays
industriels au début de 1961, Ces progrés n’ont
cependant pas toujours été entidrement maintenus

exclusion de 1'augmentation de la participation au Fonds Monétaire International en 1959.
exclusion des préts et placements non liquides des banques; ceux-ci sont inclus dans les mouvements des capitaux.

et, dans d’autres cas, ils ont ét& précédés d’une
aggravation des problémes.

Aux Etats-Unis, le surplus des transactions non
militaires sur biens et services qui s’était amélioré
au premier semestre de 1961 grice notamment &
une diminution des importations, s’est détérioréd au
deuxiéme semestre lorsque ces mémes importations
ont de nouveau progressé par suite du développement
de 'activité économique. Pour 1’ensemble de I’année,
les réserves en or et devises convertibles n’ont dimi-
nué que de 0,7 milliard de dollars contre 1,7 mil-
liard de dollars en 1960 et les passifs exigibles &
court terme n’ont augmenté que de 1,7 milliard de
dollars contre 2,2 milliards en 1960, mais ’amélio-
ration est due, en partie, & des transactions de carac-
tére exceptionnel.

Au Royaume-Uni, un renversement du mouvement
des capitaux & court terme rendit critique le pro-
bléme qui était resté latent en 1960. Une aide de
323 millions de livres reques des banques centrales
européennes dans le cadre de 1’accord dit de Béle,
puis un tirage de 1.500 millions de dollars sur le
Fonds Monétaire International permirent de sauve-
garder les réserves en or et en devises convertibles en
attendant qu'un redressement fondamental puisse
étre réalisé gréce notamment & une série de mesures
monétaires et budgétaires : majoration de 2 p.c. du
taux d’escompte, augmentation des dépéts spéeiaux
que les banques doivent détenir auprds de la Banque
d’Angleterre, majoration des imp6ts indireets. Pour
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I’ensemble de 1961, le solde des transactions couran-
tes s’est amélioré : le déficit n’a plus atteint que
70 millions contre 288 millions en 1960.

La réévaluation du deutsche mark, le 6 mars 1961,
eut d’abord pour effet d’accentuer le rythme d’aug-
mentation des avoirs extérieurs nets de la Bundes-
bank, certains milieux s’attendant & ce que cette
premiére réévaluation soit suivie d’une autre. Par
ailleurs, pour l’ensemble de 1961, le surplus des
transactions sur biens et services n’a pas été beau-
coup moins élevé que l'année précédente. La situa-
tion semble cependant se modifier progressivement :
au cours du premier trimestre de 1962, par rapport
& la méme période de 1961, les exportations n’ont
augmenté que de 8,2 p.c., tandis que les importations
se sont accrues de 16,5 p.c. En outre, les autorités de
la République Fédérale d’Allemagne ont cherché &
compenser les effets que le surplus des transactions
sur biens et services exergait sur la situation des
autres pays par des opérations spéciales et notam-
ment par le remboursement anticipé de dettes résul-
tant de 1’aide économique d’aprés-guerre, de telle
sorte que les avoirs extérieurs nets de la Bundesbank
ont légérement fléchi en 1961.

En U.E.B.L., les exportations et importations se
sont soldées, par suite notamment de la diminution
des exportations due aux gréves, par un déficit de
4,7 milliards au premier semestre de 1961 contre
un déficit de 3 milliards au deuxiéme semestre de
1960 et un surplus de 1,1 milliard au premier semes-
tre de la méme annéde. Parallélement, les gréves
d’abord, puis l'incertitude politique résultant de la
dissolution du Parlement et des tractations en vue de
la formation d’un nouveau Gouvernement firent
naitre une tendance & 1’exportation de capitaux pri-
vés, qui se traduisit par une hausse des cours sur le
marché libre des changes, le cours du dollar sur ce
marché atteignant par exemple 51,95 francs belges
a la fin d’avril 1961 contre 50,10 francs belges & la
fin de novembre 1960. La Banque Nationale fut
ainsi amenéde & maintenir son taux d’escompte pour
les traites acceptées domiciliées en banque au niveau
de 5 p.c. auquel elle I’avait porté le 4 aoit 1960 en
raison de la crise congolaise. Enfin, le relichement
des liens avec le Congo se refléte dans le fait que,
de 1960 & 1961, le boni au titre des transactions sur
services et des transferts privés, postes qui sont le
plus influencés par les recettes en provenance du
Congo, est revenu de 7,3 & 5 milliards, abstraction
faite de certaines opérations exceptionnelles au
second semestre de 1961.

Si les craintes que pouvait inspirer la balance des
paiements de I'U.E.B.L. en début d’année, ont de
la sorte été confirmées par les événements des pre-
miers mois de 1961, la situation s’est complétement
redressée par la suite. Sous l'influence surtout d’une
hausse des exportations, le solde des transactions
sur biens et services s’est renversé, un déficit de
2,3 milliards au premier semestre se transformant
en un surplus de 4,2 milliards au second. A partir de
la fin d’aot, les cours du marché libre des changes se

sont pratiquement confondus avec ceux du marché
réglementé, L’amélioration s’est maintenue en 1962 :
pour le premier trimestre, les opérations avec 1'étran-
ger, & l’exclusion des opérations en capital et des
transferts des pouvoirs publics, ont laissé un boni
de 8,6 milliards. Dans ces conditions, la Banque
Nationale a pu ramener graduellement son taux
d’escompte pour les traites acceptées domicilides en
banque de 5 & 4 p.c.

Les pays industrialisés dont il a été dit plus haut
qu’ils n’avaient pas de probléme de balance des paie-
ments au début de 1961, n’en ont pas connu davan-
tage en cours d’année. La France et l'Italie onf
encore renforcé leurs surplus au titre des transactions
sur biens et services et des mouvements de capitaux
privés. Aux Pays-Bas, le boni des transactions sur
biens et services s’est sensiblement réduit, mais les
avoirs extérieurs nets de la Nederlandsche Bank
n’ont diminué que faiblement.

BB3. Données de 1’évolution des paiements extérieurs
de I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise.

Aprés avoir replacé la balance des paiements de
I'U.T.B.L. dans le cadre des balances des principaux
pays industriels, il est intéressant de la replacer dans
le cadre de la situation économique et financiére de
la Belgique. Les postes de la balance dont 1’évolution
a été le plus intimement liée en 1961 & cette situa-
tion sont les exportations et importations, les capi-
taux du secteur privé, les capitaux de I'Iitat et les
avoirs extérieurs nets des organismes monétaires.

En 1961, les paiements pour importations ont
augmentd de 11,5 milliards et les recettes d’expor-
tations de 7,7 milliards contre respectivement
18,6 milliards et 20,9 milliards en 1960. L’augmen-
tation des importations refléte les besoins accrus en
matiéres premiéres résultant d’une production manu-
facturiére en hausse de 5 p.c., le développement de
la consommation et la progression des investisse-
ments industriels qui parait avoir été particuliére-
ment marquée en 1961. Le chiffre des exportations
pour 1'ensemble de 1’année est faussé par les gréves,
mais, au second semestre, ’augmentation par rapport
au semestre correspondant de 1960 a été de 7,6 p.c.,
ce qui est plus que dans beaucoup d’autres pays ol
l'accroissement a été freiné par 1'épuisement des
capacités de production.

Pour la premiére fois depuis de nombreuses
années, le mouvement des capitaux du secteur privé
s’est soldé par un boni en 1961. Le solde, longtemps
négatif, de cette rubrique semble s’expliquer par le
fait que, traditionnellement, le public belge place
une partie, non négligeable en chiffres absolus, de
son épargne en valeurs mobilieres étrangéres. C’est
ainsi que le déficit de 2,7 milliards enregistré en 1960
était la résultante d’un déficit de 4 milliards pour les
valeurs mobilidres et d’'un surplus de 1,8 milliard
pour les autres opérations en capital du secteur
privé. En 1961, le déficit au titre des valeurs mobi-
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lidres a quelque peu diminué, revenant & 3,2 mil-
liards, mais le retournement du solde provient sur-
tout des autres mouvements de capitaux du secteur
privé qui ont laissé un surplus de 5,5 milliards. Ce
surplus comprend les investissements directs étran-
gers en U.E.B.L. En particulier, un certain nombre
de sociétés américaines désireuses d’établir des suc-
cursales ou des filiales & l'intérieur du Marché com-
mun semblent avoir choisi la Belgique.

Le mouvement des capitaux de I'Etat en 1961
est assez difficile & interpréter du fait que 1’encours
des certificats de trésorerie belges en monnaies étran-
géres détenus par des banques belges a fortement
augmenté durant 1’année. Une augmentation de
l'espéce n’est pas recensée comme telle dans la
balance des paiements; en effet, il s’agit d'une trans-
action entre un résident (le Trésor belge) et d’autres
résidents (les banques belges) et la balance des
palements enregistre uniquement les transactions
entre des résidents et des non-résidents. Toutefois,
pour financer une augmentation de leur portefeuille
de certificats de trésorerie belges en monnaies étran-
géres, les banques belges contractent normalement
des engagements en devises envers leurs correspon-
dants étrangers, ce qui est comptabilisé dans la
balance des paiements comme une diminution de
leurs avoirs extérieurs nets. Cette diminution peut
avoir deux contreparties distinctes dans la balance
des paiements. Si I’'augmentation du portefeuille des
banques belges correspond & une augmentation de la
dette publique en monnaies étrangéres, le Trésor
acquiert des monnaies étrangéres qu’il céde & la ban-
que centrale, et il y a donc, en contrepartie de la
diminution des avoirs extérieurs nets des banques,
une augmentation des avoirs extérieurs nets de la
Banque Nationale. 8i 1’augmentation du portefeuille
des banques belges représente un simple rapatrie-
ment de certificats de trésorerie belges en monnaies
étrangéres logés & D’étranger, les engagements du
Trésor envers 1'étranger se contractent et la balance

des paiements enregistre, en contrepartie de la dimi-
nution des avoirs extérieurs nets des banques, une
dépense au titre du mouvement des capitaux de
U'Etat (1).

En 1961, et plus particuliérement au premier
semestre, la diminution des avoirs extérieurs nets des
banques belges due & 'augmentation de leur porte-
feuille de certificats de trésorerie belges en monnaies
étrangéres a eu pour contrepartie & la fois une aug-
mentation des avoirs extérieurs nets de la Banque
Nationale et une dépense au titre du mouvement des
capitaux de 1’Etat. En effet, il y a eu un aceroisse-
ment de la dette publique en monnaies étrangéres,
mais l’augmentation du portefeuille des banques
belges a été plus importante encore, ce qui signifie
qu’une partie de cette augmentation correspond & un
accroissement de la dette publique en monnaies
étrangéres, tandis que l'autre partie représente un
rapatriement d’une dette précédemment logée &
I’étranger.

La forte augmentation en 1961, particuliérement
au premier semestre, du portefeuille des banques
belges en certificats de trésorerie belges en monnaies
étrangdres fait que 1’évolution de la dette publique
en monnales étrangéres a été trés différente du mou-
vement des capitaux de 1'Etat avec l'étranger au
cours de cette période. Il n’est peut-étre pas inutile
d’indiquer sommairement comment il est possible de
passer de 1'une & 1'autre.

Le tableau ci-dessous montre que 1’augmentation
de la dette publique en monnaies étrangéres qui s’est
produite en 1961 s’est sibuée au premier semestre, et,
au sein de ce semestre, ¢’est 1’'augmentation du pre-
mier trimestre qui a été de loin la plus importante :

(1) L’incidence qu'une variation de la dette publique en
monnaies étrangéres logée dans les banques belges a sur la
balance des palements a éié décrite sous une forme un peu
différente dans le numéro d’octobre 1961 du Bulletin, page 362,
et dans le Rapport de la Banque Nationale sur les opérations
de I’année 1961, page 37.

Mouvement de la dette publique en monnaies étrangéres et mouvement
des capitaux de I'Etat avec l’étranger en 1961

(Milliards de francs)

Mouvements ler gemestre 2e gemestre Année

Dette publique en monnaies étrangéres ... + 5,2 - 2,7 + 2,5
Moins Dette publique en monnaies

étrangéres logée dans les banques belges —(+9,9) —(-2,1) —(47,8)
Dette publique en monnaies étrangéres

recensée dans la balance des paiements — 4,7 — 0,6 - 5,3
Dette publique en francs belges & court

terme logée & llétranger .................. - 0,8 + 1,5 + 1,2
Créances de 1'Etat sur 1'étranger ......... — 0,6 — 0,7 - 1,3
DUVEIB o ovitiniiiiiiiie et eeeieeenenenenens - 0,6 + 0,2 - 0,4
Capitaux de I'Etat avec 1'étranger ......... - 6,2 + 0,4 — 5,8
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4,8 milliards contre 0,6 milliard seulement au deu-
xiéme trimestre. Si I’Etat a fait, dans une aussi large
mesure, appel & I'emprunt en monnaies étrangéres
au premier trimestre de 1961, ¢’est qu’en raison des
circonstances politiques (gréves, dissolution du Parle-
ment), il n’a pu financer, par 1’émission d’emprunts
& long terme sur le marché intérieur, le déficit budgé-
taire toujours particulidrement important 3 cette
époque de ’année. C’est essentiellement & 1’augmen-
tation de la dette publique en monnaies étrangéres
qu’est attribuable 1’accroissement de 4,9 milliards

qui a été enregistré au premier trimestre dans le
financement monétaire des pouvoirs publies, ¢’est-a-
dire dans le financement des pouvoirs publics qui
donne lieu & une création de monnaie ou de liqui-
dités quasi monétaires auprés des organismes moné-
taires. Ce financement comprend 1’acquisition par les
organismes monétaires & la fois de titres de la dette
publique et de devises empruntées par le Trésor &
I’étranger et englobe done tout acroissement de la
dette publique en monnaies étrangéres qu’il soit
absorbé par les banques belges ou par 1’étranger.

Origines des variations du stock monétaire
(Milliards de francs)

Opérations Crédits_uu; entregrises et
. avec 1'étranger purt:;lul]l;;lsgil;lésledant

Stock Liquidités Finznceme;t d(h l'exéclusion Autres

. monétaire des jdes opérations P
Périodes monétaire Quasvl Total pougthira deu tcupittf«l r:t Financés par P[f)il::ug::i?(?::. origines

monétaires publics 35 TAnsieris |jeg organismes |les organismes

e;u%(i?czglm monétaires moué&ui}x}‘ea et

a + @ = en dehors
1) (2) (8) ) (6) (6) (7 (8)
1961 .o + 12,5 4 3,0 4+ 15,5 + 4,7 4 11,0 + 8,0 + 5,5 - 3,2
1952 voveeeeeeererenn 4+ 6,0 | + 3.9 | + 9,9 | + 4.4 | + 7.1 | + 0,3 + 1.2 | — 1.9
1953 ooeeeeeerereaennas + 58 | + 07| + 6,5 4+ 55| — 1,0 + 22| + 21| — 0.2
1954 .o + 3,3 + 1,1 + 4,4 4+ 1,8 — 4,7 4+ 3,0 + 4,4 + 4,3
1955 woeiereeereeeenenan + 89 | + 25 | 4+11,4 | + 46| + 41| + 2,7 + 2.2
195$ ........................ +- g,g — g,g -4~ i,g — g,g - %,g + g,g 4+ g,i + i,g
195 ........................ _ » + » + » - » + E} + » + ) - ’
1958 it + 11,5 + 3,8 + 15,3 + 5,6 + 14,9 — 8,4 — 5,2 + 8,2
1959w, + 6,8 | 4+ 58 | +12,6 | + 45 | + 0,7 | + 44| + 3,3 | + 3,0
1960 vveereerereerereenn + 41 | + 5,8 | +10,5¢ + 58 | + 1,9 | + 47 | + 5.8 | — 1.9
1961 ler trimestre ...... 4 2,2 .| 4+ 38,4 4+ 5,41 + 4,9 - 1,9 — 1,6 — 0,9 4+ 4,0
20 trimestre ...... + 4,1 4+ 0,4 + 4,5 + 0,4 + 0,1 + 2,7 + 2,8 + 1,8
3 trimestre ...... 4+ 1,8 + 3,6 4 5,81 4 1,9 + 4,3 + 0,6 4+ 2,4 - 1,4
40 frimestre ...... + 8,9 + 1,9 + 10,61} — 2,9 + 5,8 + 6,6 + 5,5 + 1,6
Année ......ocevnenn + 17,0 + 9,8 + 25,81 4+ 4,8 + 17,8 4+ 8,2 + 9,8 4+ 5,5

1 Abstraction faite de certains mouvements comptables résultant de l'indépendance du Congo. Ces mémes "mouvements n'ont pu étre éliminés des
colonnes (1) et (2), de sorte que pour les périodes ol ils se sont produits, la sommne de ces deux colonnes différe légdrement de la colonne (8).

A partir du deuxidme trimestre de 1961, I’atténua-
tion du déséquilibre budgétaire due tant & des fac-
teurs saisonniers qu’d des facteurs plus fondamen-
taux, notamment 4 un renforcement de la fiscalité,
et la possibilité d’émettre & nouveau des emprunts 4
long terme sur le marché intérieur ont réduit consi-
dérablement le rythme d’augmentation et ultérieure-
ment provoqué une diminution tant de la dette publi-
que en monnaies étrangéres que du financement
monétaire des pouvoirs publics.

Si I'augmentation de la dette publique en mon-
naies étrangdres a cessé, aprés le premier trimestre,
d’étre une cause importante de création de monnaie,
par contre, & partir du troisidme trimestre, le boni
des transactions sur biens et services, des transferts
privés et des opérations en capital des secteurs para-
étatique et privé a provoqué un fort accroissement
des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires
qui & été & 1’origine d’une progression de 9,6 milliards
des engagements monétaires et quasi monétaires de
ces organismes pour ’ensemble du deuxidme semes-
tre.

Bien que, de la sorte, 'augmentation de la dette
publique en monnaies étrangéres au premier trimes-
tre et le boni des transactions courantes, des trans-
ferts privés et des opérations en capital des secteurs
paraétatique et privé au deuxidme semestre aient
sugeité la création d’une quantité considérable de
monnaie et de liquidités quasi monétaires auprés des
organismes monétaires, cette quantité a, semble-t-il,
été insuffisante pour satisfaire les besoins de liqui-
dités de l'industrie et du commerce, gonflés par la
haute conjoncture. On constate, en effet, qu’en 1961,
les entreprises et les particuliers résidant en Belgique
ont obtenu des organismes monétaires pour 9,8 mil-
liards de crédits, dont 8,2 milliards ont été financés
par ces organismes eux-mémes. Li’un et l’autre de ces
chiffres est le plus élevé qui ait été enregistré pour
une période annuelle depuis 1950 ().

Au total, 'augmentation de la monnaie et des
liquiditéds quasi monétaires auprés des organismes

(1) Pour les annédes antérieures, on ne dispose pas de chif-

fres comparables, la statistique des origines des variations du
stock monétaire ayant été élaborée depuis 1950 seulement.
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monétaires a été de 25,8 milliards en 1961. Ce chif-
fre, comme d’ailleurs ses deux composantes, consti-
tue également un maximum depuis 1950 (). Cette
abondance de liquidités, qui refléte la progression de
I'activité dans le pays, n’a pas été accompagnée de
pressions inflationnistes.

II. — BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEM-
BOURGEOISE

Aprés avoir ainsi replacé dans le cadre des balan-
ces des paiements des principaux pays industriels et

dans le cadre de la situation économique et financiére
de la Belgique la balance des paiements de
I'U.E.B-L. pour 1961, nous pouvons procéder &
I'analyse détaillée de cette balance.

La documentation statistique qui sert de base &
I’établissement de cette balance est constituée par
les réglements financiers avec 1'étranger effectuds
par l'intermédiaire du systéme bancaire belge et
luxembourgeois. Ces données que recueille 1'Institut
Belgo-Liuxembourgeois du Change sont complétées
et amendées par d’autres informations, puis réparties
en rubriques conformes, dans la mesure ol le maté-
riel statistique le permet, au schéma type de balance

Balance générale des paiements de I'U.E.B.L.
(Milliards de francs)

1960 1961
1955 1956 1957 1958 1959
1 2 1 2
sem::tre semeztre Annde sem::tre semesstre Année
A. Transactions sur biens et services :
1. Opérations sur marchandises 1
1.1 Exportations et importations
fob. 2 41,5/ +10|—6,4|+4+0,9]| —4,2|4+1,1|—-38,0|—1,9| — 4,71 - 1,0{ — 5,7
1.2 Travail & fagon .................. +2,0|+4+2,6{+2,6 |4+ 2,4+ 1,8| 41,1 +1,5|+ 2,6+ 1,84 1,6} 4 38,4
1.3 Opérations d’arbitrage ......... + 1,44+ 1,9/+2,6 | + 1,2(+0,6] 40,44+ 0,2} + 0,6+ 1,2| 4 1,1] 4+ 2,8
2. Or non monétaire ........eeevvunennnns - 0,1{—-10,8]—-1,1 — 0,6 —0,6! — 0,6 —0,4|—-0,71 —=1,1
3. Transports 2 .....coovvvnviiinnininnnnen 4+ 11|+ 0,8/ +3,0|+2,8/+2,5|+ 1,4|~0,2| + 1,2| — 0,6 — 0,6
4. Primes et indemnités d’assurances}{ — 0,7 -~ 0,6 - 0,6 | - 0,7{ —0,7| —0,4] —-0,56(—-0,9} —-0,1} — 0,6 — 0,7
5. Déplacements & 1'étranger * 3...{ 40,34+ 1,0{4+1,1| 4 8,83{—1,4| —-0,4}{—1,0|—1,4|—1,4]+ 0,3 — 1,1
6. Revenus d'investissements ......... + 21| +385{+38,8(+2,5|+1,1{+ 2,4 —0,1|+4+ 2,3} 4+0,5}4+1,9| + 2,4
7. Transactions des pouvoirs publics
_non compriges ailleurs ............... -02(~1,0{40,1{—-0,6 —2,2| —1,0(—1,4|—2,4| - 1,3| —1,4| — 2,7
8. AULres .ioviveiviiiiiiiiiiiieiiiieaas + 2,44 8,6 +8,9|+5,7]+ 4,3| 4+ 2,6+ 2,8} + 5,4{4 2,7 + 3,0+ 5,7
Total des transactions sur biens et services | 4 9,8 | +12,0 | + 8,5 | +17,6 | + 1,2 | + 7,2 — 2, + 4,9 — 2,3{ 4 4,2| + 1,9
B. Transferts :
9. Transferts privés .......ccocvvnnnennes + 1,14+ 1,3 +1,5|4+ 1,214 3,2( 4+ 2,0 1,1 3,1 + 1,0 2,4| + 38,4
10. Transferts de I'Etat ............... — 0,8 - 1,7 0,8} — 2,5 - 0,8(-0,8
Total des transferts ...| + 1,1} 4+ 1,3(+4+ 1,5 +1,2| + 2,4/ +0,8| 4+ 0,314+ 0,6 4 1,0} + 1,6| 4+ 2,
C. Mouvement des capitauz :
11. Btat  cieviieiiiiieiiencienereenennnn 4+ 2,3 —38}+0,8% +1,2| —3,2|—-0,9| 4+ 4,1| + 83,2} —6,2(+ 0,4| — 5,8
12. Autres pouvoirs publics ............ + 0,24+ 0,2]— 0,2 . — 0,8} 4+ 1,54 0,2| + 1,7 . + 0,1] + 0,1
13. Organismes paraétatiques d’exploi-
BABION tvreiiieerinerieenenieneraaaaans +4+ 1,8] 4 0,7 -0,1]—0,1{+0,5|4+ 1,4} 4 1,9
14. Organismes paraétatiques de crédit + 0,81 ~—0,6| — 0,2 +0,1{+4+0,1{+0,1|4 0,1} 4 0,2
15. Autres : .
15.1 Court terme recensé ......... -05{+10}—-09}{~-0,1| ~1,2(—13{+4+1,5|+0,2|4+ 0,1 ~ 1,4|— 1,3
15.2 Transactions identifiées en
valeurs mobiliéres 4 ......... —_ — - —_ - -~ 1,6] — 2,4 — 4,0 — 2,5 —0,7| — 38,2
15.8 Autres 1 3 4 ... - 72! —-90|—-6,65 — 49| —-0,9]4+0.1} 4+ 1,2+ 1,3| 4 2,2| 4+ 3,83| 4 5,5
Total du mouvement des capitaux ...| — 5,2 —11,6 | —- 6,1 [ — 2,6 | — 5,6 | — 2,2} 4+ 4,6 | + 2,4 — 5,8 4 3,2 — 2,6
D. Opérations non détermindes 1 ......... -1,8{—-18|-22|~0,7|-19|-11|—-10| —2,1(~-0,8] — 1,1~ 1,9
E. Erreurs et omissions ......coeeevvneennes + 0,5+ 0,4|4+0,5|—-0,2|4+0,9|~0,56|+ 0,4+ 0,34 0,3| 4 0,6
Total correspondant au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes
_ MOnELAIres ..., + 4,4} 40,44+ 2,1 {415,9| — 4,1| 4+ 5,14 1,1 | + 6,2 —T7,6| 4 8,2| 4+ 0,6
WODFETT N

1

2
3

'S

)

Les opérations non détermindes paraissent comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements & 'étranger (rubrique 5) et des mouve-
ments de capitaux (rubrique 15.3), sans qu'il soit possible de les ventiler entre ces différentes rubriques.

La rubrique 1.1 « Exportations et importations f.o.b. » comprend en principe les dépenses de transports autres que celles afférentes & Vimportation de marchandises.
Il n'est pas toujours aisé de faire le départ entre les déplacements & 1'étranger et les mouvements de capitaux qui doivent étre recensés sous la rubrique 15.8 « Autres ».
1l gemble qu'en 1955, 1956 et 1957, le solde de la premidre de ces rubriques a été en réalité moins favorable et le solde de ln seconde plus favorable qu’il ne ressort
du présent tableau, tandis qu'en 1958 et au second semestre de 1960 l'inverse parait avoir été le cas. On ne dispose cependant pas d'éléments suffisamment précis
pour pouvoir rectifier les chiffres.

Pour les années 1960 et 1961, des transactions sur valeurs mobilidres (rubrique 15.2) ont pu étre isolées des autres mouvements de capitaux du secteur privé (rubrique
15.8) ; pour la période 1935-1959, cette répartition n’a pu étre effectude, faute d'informations.

Les entrées de capitaux incluses dans la rubrique 11 « Etat » et les sorties de capitaux recensées dans la rubrique 15.3 « Autres » comprennent la partie de 1'emprunt
de 80 millions de dollars de 1'Etat belge sur le marché américain qui a été souscrite par des résidents belgo-luxembourgeois; le montant de ces souscriptions n'est
cependant pas connu. ’ '
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des paiements que le Fonds Monétaire International
8 présenté dans la troisiéme édition d’une brochure
intitulée « Balance of Payments Manual ».

Il a paru intéressant d’insérer dans cette chro-
nique, non seulement la balance générale des paie-
ments de 1'U.E.B.L. pour 1961, mais aussi celle des
années 1960 & 1955. Il s’agit 14 de séries statistiques
qui ont toutes été établies sur la base des mémes cri-
téres et qui sont done en principe comparables, sauf
en ce qui concerne certaines opérations avec le Congo
en 1961. La publication de tableaux récapitulatifs
est d’autant plus indiquée que la balance des paie-
ments de I’U.E.B.L. pour 1962 fera 1’objet de divers
aménagements qu’il ne sera pas possible d’apporter
aux balances antérieures.

Dans I’ensemble, il convient de considérer les chif-
fres mentionnés ci-avant plus comme des ordres de
grandeur que comme des données exactes. On remar-
quera d’ailleurs que, comme par le passé, on a
regroupé dans la balance des paiements de 1961, sous
la rubrique « Opérations non déterminées », un cer-
tain nombre de recettes et de dépenses qui n’ont pu
étre ventilées avec une précision suffisante, mais
dont on sait qu’elles sont lides surtout & des opéra-
tions sur marchandises, des déplacements & 1’étran-
ger et des mouvements de capitaux.

A. Balance générale des paiements.

1. Opérations sur marchandises.

Les montants afférents aux opérations sur mar-
chandises ont été obtenus en apportant aux régle-
ments financiers recensés par 1’Institut Belgo-
Luxembourgeois du Change un certain nombre de
retouches. En voici les plus importantes :

— l’accroissement des exportations et des impor-
tations effectuées & crédit est ajouté aux chiffres des

réglements financiers — la diminution en est sous-
traite — dans la mesure ol ces opérations ont donné
lieu 4 une modification de ’encours des acceptations
en franes belges visées représentatives d’exporta-
tions, de 1’encours des effets non visés financant des
exportations et réescomptés par certains organismes
paraétatiques de crédit ou du montant des engage-
ments d’acceptation des banques belges envers
I’étranger. La contrepartie de la rectification apportée
& la rubrique 1.1 « Exportations et importations
f.o.b. » est constituée par un ajustement des chiffres
de la rubrique « Total correspondant au mouvement
des avoirs extérieurs nets des organismes monétai-
res » lorsque s’est produite une modification du mon-
tant des acceptations visées représentatives d’expor-
tations financées par des ressources du systéme ban-
caire et par une rectification de la rubrique 15.1
« Mouvement des capitaux. Court terme recensé »,
dans le cas ol l'on constate une variation des mon-
tants ci-aprés : acceptations visées représentatives
d’exportations logées dans le marché, effets non visés
finangant des exportations et réescomptds par cer-
tains organismes paradtatiques de crédit, engage-
ments d’acceptation des banques belges envers
I'étranger;

— aux réglements financiers & l'importation de
marchandises qui sont en partie valeur e.i.f. et en
partie valeur f.o.b., sont ajoutées les dépenses de
transports identifiées par 1'Institut Belgo-Luxem-
bourgeois du Change; du total ainsi obtenu est
déduit, pour étre comptabilisé parmi les transactions
sur services, le montant estimé des frais de trans-
ports et d’assurances payés & des non-résidents pour
'importation de marchandises.

Les chiffres des opérations sur marchandises, tels
qu’ils se dégagent des paiements rectifiés, sont repro-
duits dans le tableau II ou ils sont répartis en trois
sous-rubriques : les exportations et les importations
f.o.b., le travail & facon, les opérations d’arbitrage.

Tableau II. Rubrique 1. « Opérations sur marchandises »
(Milliards de francs)
i 1.8
1.'1 Expo'rtutlons ot 1.2 Travail & fagon Opérations Total
importations f.o.b. 1’arbitrage
Périodes
Recettes | Dépenses Solde Recettes | Dépenses Solde Solde Recettes | Dépenses Solde
1 2
1955 i eeaeaes 123,38 121,8 | + 1,5 2,7 0,7 + 2,0 4+ 1,4 127,4 122,56 | 4 4,9
1956 oo 140,1 13,1 4 1,0 3,5 0,9 + 2,6 4+ 1,9| 145,5 140,0 | 4+ 56,5
1957 i ras 141,8 | 148,2 | — 6,4 3,7 1,1 + 2,6 4+ 2,6| 148,1 149,83 | — 1,2
1958 o 138,0 132,1| 4+ 0,9 3,7 1,8 4+ 2,4 4 1,2 137,9 133,4 | - 4,5
1959 i 138,4 142,6 | — 4,2 2,9 1,1 + 1,8 + 0,6 141,9 143,7 | — 1,8
1960 16T 8emMESETE vvveerrvecnrnsnsens 80,0 78,9 | + 1,1 1,6 0,5 + 1,1 4+ 0,4 82,0 79,4 | 4+ 2,6
28 BEMESLTE ..oveveeirnirnnnnanns 79,3 82,3 | — 38,0 2,1 0,6 + 1,56 4+ 0,2 81,6 82,9 — 1,3
Année ...oiciiiiiiiiiiiiiiiiin, 159,3 161,2 | — 1,9 3,7 1,1 + 2,6 4 0,6! 163,6 162,83 | 4+ 1,3
1961 1er gsemestre ........ccceeeeenenn. 81,7 86,4 | — 4,7 2,4 0,6 + 1,8 4+ 1,2 85,8 87,0 | — 1,7
20 BEMESLIe ..ooevviernenirnnanns 85,3 86,3 [ — 1,0 2,3 0,7 + 1,6 + 1,1 88,7 87,0 | + 1,7
Année ....oiciiiiiiiiiiiiiiiinen, 167,0 172,7 { — 5,7 4,7 1,3 + 3,4 + 2,3| 174,0 174,0

1 Y compris, en principe, les dépenses de transports autres que celles afférentes & l'importation de marchandises.

2 Y compris le solde positif des opérations d'arbitrage.
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pitaux du
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¢ en conséquence, pour les annédes 1955, 1956 et

ger ont été incluses dans les entrées de ca

privé
étran

pitaux du secteur
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& Détranger; dés lors, pour ces deux périodes, le solde des dé
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comme sorties de ca;

privé ont été confondues avec les dépenses de déplacements

au.

rable que celui qui apparait dans le présent tableau. En 1958, des recettes de

les autres dépenses de transports é&tant confondues avec les im:
nts & 1'étranger ont été enregistrées, faute d’informations,

, des sorties de capitaux du secteur

Par rapport & 1960, les recettes d’exportations R =)
ont augmenté en 1961 de 7,7 milliards et les dépen- ] :—:—i?—i TI—CI’ :_ ‘:_
ses d'importations de 11,5 milliards; en conséquence, - :
le déficit de ces opérations, qui s’était établi A FEPY SN I :
1,9 milliard en 1960, est passé & 5,7 milliards en & s Pe@e Ha] - -
1961. Dans ce déficit, celui du seul premier semestre | mowre wela -
intervient pour 4,7 milliards; pendant cette période, g FHIEE IH| € e
la progression des dépenses a été nettement supé- L | TYoona ow| % =
rieure & celle des recettes, mais 1'évolution de ces E F@me ¥ A e e
derniéres a été freinée par les gréves survenues en 3 R el e el s +
Belgique 4 la fin de 1960 et au début de 1961. Dans 5 [pd| o o @ R

", L. < AZ| oo ww| o —
la seconde moitié de 1’année 1961, le déficit des ° & - -
importations et exportations a été beaucoup plus g | womrr~ ocolo £
limité : 1 milliard. Cette amélioration par rapport g guNVeN ®of o 9
au premier semestre de 1961 résulte de ce que, d’un : SRR =
semestre & l'autre, les exportations ont augmenté kL S| orees M o
de 3,6 milliards, tandis que les importations se sont £37% el I T O O !
stabilisées. f2f 8| woomn wal|o ©

Les recettes brutes de 1'U.E.B.L. au titre du tra- HEa L| @ ool *
vail @ fagon ont augmenté de 1 milliard en 1961 par o ;i 3| yomro wal|o -
rapport & 1960; & elle seule, I’augmentation des pres- S Y | @ | o —
tations pour compte d’entreprises établies en Hol- a = A @a A S| @ =)
lande explique prés de la moitié de cet accroissement. @ ) § FmmE - o | o ™
Comme, de leur coté, les dépenses de résidents de E gE +++++ + 1|+ +
I'U.E.B.L. n’ont augmenté d'une année & 1’autre que g 8 5 2i| monow wao -
de 0,2 milliard, les opérations de travail & facon ont - B2 |FE| ¥¥+we ww| o ®
finalement laissé en 1961 un boni supérieur de a SE (g cwon ool o -

- . o8 | eTan A 2
0,8 milliard & celui de 1960. g =2 § O~ WM S

Le solde des opérations d’arbitrage est égal & la S 8 R T p [ e -
différence entre, d’une part, le montant des ventes & § = 1-: SHH®H S|~ -
des pays tiers de marchandises achetées & d’autres g = - Ca T e o e b ol SO B B I
pays tiers par des résidents et, d’autre part, le prix B '§ ggn 23| rocme wwlo o
d’achat de ces marchandises augmenté des dépenses v |58 |PL| dcas av| o "y
& l'étranger que leur revente occasionne aux rési- 6 =|°% I3
dents; en d’autres t le solde d érati T E ] 22eae e x

ents; en autres termes, le solde de ces operations <3 % ot | g -
couvre en principe la marge bénéficiaire des transi- © =

: . . ” a RLens el e =
taires belges et luxembourgeois et les frais qu’ils ont @ £ 2| SSSss S8 s S
payés & d’autres résidents pour réaliser leurs opé- g- g ol @ Frery I
rations. En 1961, le surplus laissé par les opérations _§ E %’ 23| wemomo aa| o -
d’arbitrage a atteint 2,8 milliards contre 0,6 milliard ] B2|RE| Hrddd HH| o o
en 1960. Cet accroissement doit cependant étre inter- E—E 3
prété avec prudence. Il n’est pas exclu en effet que & 5 :.:121:1:. ‘;z 2 2
des opérations classées dans la balance des paiements b & N -

. . B . )

pour 'année 1961 parmi les opérations d’arbitrage 2| i e S| A o
aient été enregistrées antérieurement sous d’autres o E | g4+ 1]+ |
rubriques. En outre, la durée,' par.fois fort inégale 28 | cowwm on|x «
d’une époque & liautre, des délais qui peuvent s cf':cou- 5 RE"| ddhos ww|g =
ler entre 1’enregistrement des dépenses et celui des .

ttes est tible d des fluct i anae wele “
recettes est susceptible de provoquer des fluctus- 3| Sovee oul| o o
tions assez brusques des soldes des opérations d’arbi- g | "~ - -
trage.

2. Transactions sur services.

Au tableau III, les transactions sur services ont

1958 oo

des transactions sur services est donné au tableau V.

i oo
été ventilées, suivant leur nature, sous six rubriques : E é ‘:53
transports, primes et indemnités d’assurances, dépla- . g §
cements & l'étranger, revenus d’investissements, E Y o
transactions des pouvoirs publics non comprises ail- o - O e o ;N
leurs et autres; un détail de la rubrique « Autres » 8 SERRE &

-~ L e ] —~ ~4
&

semestre

Année ....ooceviiiiiiiiiiann.,
1 Uniquement les dépenses afférentes & l'importation de marchandises,

Année ......ccovviiiiinnnnnnn.

Qe
& I'étranger est en réalité plus favorable que celui qui apparait dans le présent table:

1957, le solde des déplacements & 1'étranger est en réalité moins favo

secteur privé, et au second semestre de 1960

1961 1er semestre

2 Au cours des années 1955 & 1957, des dépenses au titre des déplaceme
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11 convient de souligner dés l'abord les réserves
avec lesquelles les chiffres des recettes et des dépen-
ses des transactions sur services doivent étre inter-
prétés : & cette fin, on rappellera que le solde des
transports est trop favorable du fait que, parmi les
dépenses, seules celles afférentes aux importations
sont recensées sous cette rubrique; en outre, un cer-
tain nombre de recettes et de dépenses sont compen-
sées, notamment dans le domaine des primes et
indemnités d’assurances et des déplacements &
I’étranger, et ne donnent donc lieu & aucun enregis-
trement dans les réglements financiers.

Les opérations de transports ont laissé en 1961 un
déficit de 0,6 milliard, alors qu’elles s’étaient clotu-
rées par un boni de 1,2 milliard en 1960. Cette dété-
rioration provient d’une diminution des recettes en
liaison notamment avee une réduction des prestations
effectudes ou payées pour compte de sociétés congo-
laises, et d’un accroissement des dépenses; 1'évolu-
tion de ces dernitres est lide & 1’augmentation des
importations et & une hausse des taux de fret.

En 1961, le solde négatif de la rubrique primes et
indemnités d’assurances a été inférieur de 0,2 mil-
liard & celui de 1960, les recettes ayant augmenté
plus que les dépenses.

Selon les chiffres de la rubrique 5, le déficit au
titre des déplacements a l'étranger serait revenu de
1,4 milliard en 1960 & 1,1 milliard en 1961. Cette
évolution appelle cependant de sérieuses réserves.
En effet, du premier semestre de 1960 au premier
semestre de 1961, le déficit des déplacements &
I’étranger se serait accru de 1 milliard, tandis que le
solde du second semestre de 1961 se serait amélioréd
de 1,3 milliard par rapport & celui du semestre cor-

Tableau IV.

respondant de 1960. L’aggravation du solde du pre-
mier semestre de 1961 par rapport au solde du pre-
mier semestre de 1960 est exclusivement imputable
& un accroissement des dépenses. L’ampleur de cette
évolution est trop grande pour pouvoir étre interpré-
tée comme la seule résultante d’un développement
du tourisme belge et luxembourgeois en dehors de
I'U.E.B.L.; il semble qu’une certaine modification
dans la maniére dont les touristes de I'U.E.B.L.
financent leurs frais de voyage ait fait apparaitre sous
la rubrique « Déplacements & 1’étranger » au premier
semestre de 1961 des dépenses qui auparavant
n’avaient pu étre dissocides des opérations non déter-
mindes. Quant & 'amélioration de 1,3 milliard du
solde de la rubrique sous revue au second semestre
de 1961 par rapport au méme semestre de l’année
précédente, elle résulterait & concurrence de 1,1 mil-
liard d'une contraction des dépenses. On sait qu'il
est parfois difficile de faire le départ entre les dépen-
ses de déplacements & 1'étranger et les sorties de
capitaux du secteur privé. Le fait que les dépenses
figurant sous la rubrique « Déplacements & 1'étran-
ger » sont nettement plus élevées pour le second
semestre de 1960, non seulement que pour le méme
semestre de 1961, mais aussi que pour le méme
semestre de 1959, semble indiquer que pour le
second semestre de 1960 la ventilation entre les
dépenses de déplacements & 1'étranger et les sorties
de capitaux du secteur privé n’a pu étre établie de
maniére entiérement satisfaisante. Les recettes enre-
gistrées sous la rubrique « Déplacements & 1'étran-
ger » sont demeurées en 1961 & un niveau trés
proche de celui de 1960; & ce propos, on notera que,
d’une année & l'autre, le nombre de nuitées des
étrangers en Belgique n’a pratiquement pas varié.

Nombre de nuitées des étrangers en Belgique

(Milliers d'unités)

Source : Institut National de Statistique.

Pays de résidence habituelle
Périod Total 1
riodes Royaume-Uni France Pays-Bas Afl‘lé?i?rz?:e Suisse Etats-Unis Divers 1 o

1955 ioiniiiiiiiiiiieaes 812 714 395 269 61 226 493 2.970
1956 .oiciriiiiniiiiiiinians 846 796 420 276 61 227 528 3.154
1957 i 972 853 392 304 64 222 566 3.873
1958 i 1.224 1.003 440 828 222 616 1.132 5.465
1859 i 986 663 354 321 51 239 520 3.134
1960 .ivviniiiiiiiiinn, 1.185 828 395 390 61 296 626 3.781
1961 .ivvinriniiiiininns P 1.064 888 404 455 63 254 653 3.781

1 Non compris le Grand-Duché de Luxembourg.
p Chiffres provisoires.

Les revenus d’investissements laissent tradition-
nellement un solde excédentaire en faveur de
I'U.E.B.L. Ce solde & été en 1961 du méme ordre
de grandeur qu’en 1960; toutefois, du fait que cer-
taines sociétés congolaises n’ont pas mis leurs divi-
dendes en paiement aux mémes époques que les
années antérieures, le solde du second semestre de

1961 a été plus élevé que celui du semestre précé-
dent, alors que, généralement, c’est l'inverse qui se
produit. On note que tant en recettes qu’en dépenses,
les chiffres de 1’année 1961 sont nettement plus éle-
vés que ceux de 1960. Une partie de cette progres-
sion correspond & un accroissement réel des recettes
et des dépenses, lié, en ce qui concerne les recettes,
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au développement des investissements et des place-
ments belgo-luxembourgeois & 1’étranger et, en ce
qui concerne les dépenses. aux investissements étran-
gers accrus en U.E.B.L. et & l'augmentation de la
dette en monnaies étrangéres de 1'Etat belge. Mais
une partie de l'accroissement des recettes et des
dépenses de cette rubrique est aussi d’origine pure-
ment comptable; elle résulte de deux facteurs : en
premier lieu, I'inclusion sous ladite rubrique de reve-
nus d’investissements que des sociétés congolaises
paient par l'intermédiaire de banques belges 4 des
nersonnes ne résidant pas en U.E.B.L. et qu’on n’a
pas pu éliminer en 1961 comme on le faisait anté-
rieurement; en second lieu, le fait que les paiements
d’intéréts sur les certificats de trésorerie de 1'Etat
belge libellés en devises et détenus par les banques
belges sont enregistrés & la fois en sorties et en
entrées au titre des revenus d’investissements, alors
que ces réglements, qui ont augmenté en 1960 pour
atteindre quelque 0,5 milliard, ne devraient pas
apparaitre dans la balance des paiements de
I'U.E.B.L. puisqu'ils s’effectuent entre résidents.

La rubrique aqutres transactions sur services du
tableau III est subdivisée au tableau V en cing
sous-rubriques portant respectivement les intitulés
suivants : redevances pour films cinématographiques,
brevets et droits d’auteur, coﬁftages et commissions,
opérations avec des institutions européennes, ouvriers
frontaliers et travailleurs étrangers, services divers;
ces derniers groupent un ensemble d’opérations assez
hétérogénes qu’'il n’est pas possible d’inscrire 3
“d’autres rubriques. En 1961, comme les années pré-
cédentes, la sous-rubrique « Redevances pour films
cinématographiques, brevets et droits d’auteur » s’est
soldée par un déficit et les autres sous-rubriques se
sont cléturées par un boni. Finalement, la rubrique
« Autres transactions sur services » a laissé en 1961
un surplus de 5,7 milliards, soit 0,3 milliard de plus
qu’en 1960.

3. Total des transactions sur biens et services.

Le solde bénéficiaire des transactions sur biens et
services est revenu de 4,9 milliards en 1960 &
1,9 milliard en 1961. Cette réduction provient, &
concurrence de 1,3 milliard, des opérations sur mar-
chandises et de 1,7 milliard, des autres transactions.

La détérioration du solde des opérations sur mar-
chandises est imputable essentiellement au déficit
important des exportations et importations pendant
le premier semestre. Rappelons que ce déficit résulte
d’une progression plus forte des dépenses d’importa-
tions que des recettes d’exportations, mais que le
développement de ces dernitres a été entravé, dans
les premiers mois de 1961, par les gréves survenues
en Belgique & la fin de 1960 et au début de 1961.
Comme on I'a vu plus haut, le déficit des exporta-
tions et des importations s’est considérablement
réduit au second semestre de 1961 pendant lequel
les exportations ont progressé, tandis que les impor-

Rubrique 8. « Autres » des transactions sur services

Tableau V.

(Milliards de francs)
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tations se sont stabilisées au niveau du semestre
précédent. Quant & la réduction en 1961 par rapport
8 1960 du boni des transactions sur biens et services
autres que les opérations sur marchandises, elle
résulte dans une large mesure de la détérioration
du solde des transports.

4. Transferts.

Normalement, la rubrique transferts privés com-
prend, en ordre principal, en recettes, les apports
d’économies de la part de Belges installés & 1’étran-
ger et, en dépenses, des versements d’économies de
la part de ressortissants étrangers installés en
U.E.B.L., exception faite des travailleurs étrangers
dont les transferts figurent parmi les « autres trans-
actions sur services ». De 1960 & 1961, le solde
bénéficiaire des transferts privés s’est accru de
0,3 milliard passant d’une annde & l'autre de
3,1 4 8,4 milliards. Toutefois, dans ce dernier
chiffre interviennent & concurrence d’un montant
global de 1,4 milliard deux versements effectués
par la République Fédérale d’Allemagne aux termes,
d’une part, de 'accord entre ce pays et la Belgique
sur les prestations en faveur des ressortissants belges
ayant été 1'objet de mesures de persécutions natio-
nales socialistes et, d’autre part, du Traité entre la
République Fédérale d’Allemagne et le Grand-Duché
de Luxembourg, portant réglement du contentieux
germano-luxembourgeois. Abstraction faite de ces
opérations de caractére exceptionnel, les recettes
brutes de I'U.E.B.L. au titre des transferts privés
sont en diminution de 1,1 milliard par rapport &
1960; par contre, les dépenses de méme nature sont
demeurées en 1961 au niveau de 1960.

Les dépenses de transferts de l’Etat se sont éle-
vées & 0,8 milliard en 1961. Elles représentent une
tranche de la contribution que la Belgique s’est enga-
gée & verser, dans le cadre du Traité instituant la
Communauté Economique Européenne, au Fonds de
développement pour les pays et territoires' d’outre-
mer.

5. Mouvement des capitauz.

Les opérations en capital de I'U.E.B.L. ont été
réparties en cing rubriques : 11. « Etat »,
12. « Autres pouvoirs publics », 18. « Organismes
paraétatiques d’exploitation », 14. « Organismes
paraétatiques de crédit », 15. « Autres », cette der-
niére rubrique étant elle-méme subdivisée en « Court
terme recensé », « Transactions identifiées en valeurs
mobiliéres » et « Autres ».

Dans la rubrique 12 sont reprises les opérations
non seulement des pouvoirs publics. subordonnés,
mais aussi des fonds autonomes et des organismes
paradtatiques administratifs; sont également inclu-
ses sous cette rubrique certaines opérations spécifi-

ques effectudes par la Société Nationale de Crédit a.

I'Industrie dans le cadre des conventions qu’elle &

Rubriques 9 et 10. « Transferts »

(Milliards de francs)
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conclues avee I'’Etat belge au sujet du financement
de certains accords de paiement; le contenu de cette
rubrique ainsi que celui de la rubrique 11. « Etat »
correspondent respectivement & ceux des colon-
nes (8) et (7) du tableau XIII-5 « Avoirs exté-
rieurs nets des organismes monétaires » de la partie
statistique du présent Bulletin ().

Aux tableaux VII et VIII, les opérations en capi-
tal de 1I'Iitat, des autres pouvoirs publics, des orga-
nismes paraétatiques d’exploitation et des organis-

(1) 11 faut noter toutefois que les chiffres des colonnes (8)
et (7) du tableau XIII-5 ne comprennent pas les opérations
en capital des pouvoirs publics luxembourgeois, mais compren-
nent, par contre, celles des pouvoirs publics belges avec le
Grand-Duché de Luxembourg et les transferts (donations) de
I'Etat belge. Il existe en outre de légéres différences d’ordre
comptable entre ces chiffres et ceux de la balance des paie-
ments.

Tableau VII.

mes paraétatiques de crédit ont été ventildes selon
qu’elles sont & long terme ou & court terme et
comptabilisées séparément suivant qu’elles donnent
lieu & une modification des créances ou des engage-
ments de I'U.E.B.L. Sont enregistrés en dépenses,
au titre des créances, les préts et avances consentis
& l'étranger par I'U.E.B.L., ainsi que sa participa-
tion au capital de certains organismes internationaux
et, en recettes, les remboursements de 1'étranger sur
ces préts et avances. Sont enregistrées en recettes,
au titre des engagements, les augmentations de
dettes logées & 1'étranger et, en dépenses, les dimi-
nutions de dettes logées &4 1'étranger.

Les mouvements de capitaux de I’Etat se sont sol-
dés par une sortie nette pour I'U.E.B.L. de 5,8 mil-
liards en 1961; d’'une part, les créances que
I'U.E.B.L. posséde sur l'étranger se sont accrues

Rubrique 11. « Mouvement des capitaux de I'Etat »

(Milliards de francs)

Long terme Court terme 1
P LI | | Coritios o
de trésorerie Autres
et emprunts | omis au .M.
F.M.I. Autres

1961 1er semestre :
Recettes 0,1 . 0,1
Créances ............ Dépenses T 0,6 0,6
Solde + 0,1 — 0,6 — 0,5
Recettes 0,2 0,2
Engagements ...... Dépenses 0,7 . 5,2 5,9
Solde — 0,7 — 5,0 — 5,7
Solde général ... — 0,6 —~ 5,6 — 6,2

1961 2° semestre :
Recettes 0,1 v 0,1
Créances ............ Dépenses e 0,4 0.4
Solde + 0,1 — 0,4 - 0,8
Recettes 7,3 1,6 8,9
Engagements ...... Dépenses 0,5 . 7,7 8,2
Solde + 6,8 el 2 — 6,1 4 0,7
Solde général ... + 6,9 .2 — 6,5 + 0,4

1961 année :

Recettes 0,2 Ce 0,2
Créances ............ Dépenses e 1,0 1,0
Solde 4+ 0,2 — 1,0 - 0,8
Recettes 7,8 1;8 9,1
Engagements ...... Dépenses 1,2 .2 12,9 14,1
Solde + 6,1 B — 11,1 — 5,0
Solde g_énér&l + 6,3 o2 - 12,1 — 5,8

1 Recettes et dépenses nettes pour les opérations avec un méme organisme sur certificats de trésorerie belges libellés dans une méme. monnaie.
2 Aucun chiffre n'a été inscrit sous la rubrique « Court terme » dans la colonne « Certificats de trésorerie remis au F.M.I. », bien qu'au cours du

second semestre de 1961, & la suite des tirages en francs belges du Ro,

yaume-Uni et de I'Argentine sur le Fonds -Monétaire International, cet orga-

nisme ait encaissé 8,0 milliards de certificats de trésorerie qui lui avaient ét4 remis antérieurement. Cette opération apparait dans la balance des
paiements de I'U.E.B.L., non dans les mouvements de capitaux- de I'Etat, mais comme une augmentation, & concurrence du montant précité, des
avoirs extérieurs nets de la Banque Nationale de Belgique (tableau IX) du fait que, conformément aux conventions intervenues le ler sodt 1959 et
le 14 octobre 1959 entre I'Etat belge et_la Banque, celle-ci a_remboursé ces certificats de. trésorerie avec ses moyens propres, pour compte et & la
décharge de I'Etat. Le procédé de comptabilisation adopté pour les opérations avec le F.M.I. est conforme aux instructions de la troisidme édition du
« Balance of Payments Manual » qui considére toutes les opérations d'un pays eveec le F.M.I. comme du ressort des organismes monétaires.
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d’un montant net de 0,8 milliard, d’autre part, les
engagements de 1'UT.B.L. envers 1'étranger ont
subi par solde une réduction de 5 milliards.

Les dépenses au titre des créances, soit 1 milliard,
représentent des amortissements et paiements d’in-
téréts sur la dette en monnaies étrangéres que le
Trésor congolais avait contractée sous la garantie de
I'Etat belge avant le 30 juin 1960.

En ce qui concerne les engagements envers 1'étran-
ger, les mouvements caractéristiques de 1’année sont,
d’une part, une recette brute de 7,3 milliards au
titre des engagements & long terme et, d’autre part,
une dépense brute de 12,9 milliards au titre des enga-
gements & court terme, La recette brute de 7,3 mil-
liards au titre des engagements & long terme s’ins-
crit dans le cadre de la politique gouvernementale

Tableau VIIIL.

de consolidation de la dette & court terme en devises.
Tlle résulte des opérations ci-aprés : en juillet, le
marché hollandais a souscrit un emprunt de 150 mil-
lions de florins, dont 75 millions pour une durée de
20 ans et 75 millions pour une durée de 2 & 5 ans;
en ao(t, le Trésor a placé sur le marché allemand un
emprunt de 200 millions de deutsche marks & 2 ans;
en novembre, 55 millions de dollars ont été emprun-
tés sur le marché américain, dont 25 millions pour
une durée de 15 ans et 80 millions pour une durée de
8 ans. Les engagements & long terme ont donné lieu,
par ailleurs, & une dépense brute de 1,2 milliard;
cette dépense provient notamment, pour un peu plus
de 0,8 milliard, d’amortissements contractuels de
la part de 1'Etat belge et, pour un peu moins de
0,3 milliard, d’amortissements effectuéds par 1’Etat
Iuxembourgeois.

Rubriques 12 & 14. Mouvement des capitaux des « Pouvoirs publics autres que 1'Etat »,
des « Organismes paraétatiques d’exploitation » et des « Organismes paraétatiques de crédit »

(Milliards de francs)

12. Pouvoirs publics autres que I'Etat 18. Orgf;lf}zsxlgle:itl;:;‘::tntiques 14. Orguniés;niiég?;ﬂémﬁquﬁs
Long terme
Contribu-
i Gourt Lo Court Lo Court
tonsow | Q| mowl | Lo | Q) mt || | ot
Euro-
péen 1
1961 ler semestre :
Recettes
Crédances ............ Dépenses
Solde
Recettes 0,8 0,1 0,9 0,5 0.5
Engagements ...... Dépenses 0,4 . 0,4 0,2 0,2 0,4
Solde +04|4+01|+0,56|+0,8|—-0,2]|+4 0,1
Solde général ... +0,4|4+0,1|+0,5]+038]|—02]|+0,1
1961 2¢ semestre :
Recettes 0,1 0,1
Créances ............ Dépenses e R
Solde + 01|+ 0,1
Recettes 1,5 1,6 0.1 0.1
.Engagements ...... Dépenses - 0,1 0,1 ... .
Solde + 1,5 | — 0,1+ 1,4 + 0,1+ 0,1
Solde général ... +0,1(4+01|4+1,6|—0,1(+ 1,4 +0,1|4+ 0,1
1961 année :
Recettes 0,1 0,1
Créances ............ Dépenses . .
Solde + 0,1 + 0’1
Recettes 2,8 0,1 2,4 0,5 0.1 0.6
Engagements ...... Dépenses 0,4 0,1 0,5 0,2 0,2 0,4
Solde ... |+ 1,9 ‘+.1,914+0,8|—0,1|+4 0,2
Solde général ... +0,1{+ 0,1 [+1,9 L ‘.+_1}9‘. +08|-01]4+002

L Institué dans le cadre de 1’Accord Monétaire Européen.
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La dépense brute de 12,9 milliards au titre des
engagements & court terme de 1'Etat refléte, & con-
currence de 12,1 milliards, la réduction brute de la
dette en devises logée & 1'étranger et, & concurrence
de 0,8 milliard, la réduction brute de la dette en
francs belges logée & 1’étranger. La réduction de la
dette & court terme en devises logée & 1'étranger
résulte de remboursements effectués par le Trésor
& des banques et & des organismes étrangers et d’un
reflux vers les banques belges de certificats du Trésor
en devises détenus antérieurement par des banques
étrangéres. Dans la réduction brute de 0,8 milliard
de la dette & court terme en francs belges logée &
I’étranger, les remboursements de certificats de tré-
sorerie précédemment souscrits par le Ruanda-
Urundi interviennent pour 0,4 milliard. Les engage-
ments & court terme ont donné lieu, par ailleurs, &
une recette brute de 1,8 milliard, dont 1,5 milliard
correspond a la souscription par la Banque d’Angle-
terre de certificats de trésorerie en francs belges avec
une partie des francs belges mis & la disposition du
Royaume-Uni par le Fonds Monétaire International;
I'Etat a affecté cette recette au remboursement de
dettes & court terme en devises.

La recette de 0,1 milliard au titre des opérations
en capital des autres pouvoirs publics est constituée
par des remboursements encaissés par la Société
Nationale de Crédit & 1'Industrie sur des créances
.consolidées en accords de paiement qu’elle détenait
pour les avoirs rachetées & la Banque Nationale, con-
formément & la Convention du 1° juillet 1959.

En 1961, les mouvements des capitaux des orga-
nismes paraétatiques d’exploitation et des organismes
paraétatiques de crédit ont donné lieu respective-
ment & des recettes nettes de 1,9 milliard et
0,2 milliard. Les entrées de capitaux des organismes
paraétatiques d’exploitation résultent, en ordre prin-
cipal, d’emprunts en dollars émis par la Société
Nationale des Chemins de fer belges et de deux
emprunts en florins, 1'un placé par la Société Natio-
nale des Distributions d’Eau et 1l'autre, par la
Sabena (Société Anonyme Belge d’Exploitation de
la Navigation Aérienne). Parmi les organismes paraé-
tatiques de crédit, seuls la Société Nationale de la
Petite Propriété Terrienne et 1'Institut National de
Crédit Agricole ont recouru aux marchés étrangers :
la Société Nationale de la Petite Propriété Terrienne
a sollicité le marché allemand, tandis que 1'Institut
National de Crédit Agricole a fait appel au marché
hollandais. '

La rubrique 15.1 Court terme recensé couvre une
série d’éléments dont les principaux sont le mouve-
ment des engagements d’acceptation des banques
belges envers 1’étranger, celui des acceptations en
francs belges visées représentatives d’exportations et
financées en dehors des organismes monétaires bel-
ges, celui des effets non visés représentatifs d’expor-
tations et réescomptés par certains organismes paraé-
tatiques ‘de crédit et celui du portefeuille commercial
en francs belges de certaines institutions étrangeres.
Ces éléments ont -été. introduits dans la .balance

des paiements de 1’U.E.B.L. pour'les motifs exposés
4 la page 494, mais, en raison de leur nature parti-
culiére, ils ont été isolés des autres mouvements de
capitaux du secteur privé. En 1961, les opérations en
capital recensées sous la rubrique « Court terme »
se sont cloturées par un solde négatif de 1,3 milliard,
a Dorigine duquel se trouve 1’'augmentation du porte-
feuille d’acceptations visées en francs belges repré-
sentatives d’exportations financées par des organis-
mes non monétaires.

Grice & des renseignements fournis volontairement
par des banques et des agents de change, des trans-
actions sur valeurs mobiliéres ont pu étre isolées de
I’ensemble des autres capitaux du secteur privé pour
les annédes 1960 et 1961 ; les chiffres relatifs & ces
transactions figurent en regard de la rubrique 15.2
Transactions identifiées en valeurs mobiliéres. Li’évo-
lution de ces placements a donné lieu & une sortie
nette pour I'U.E.B.L. de 3,2 milliards en 1961 contre
4 milliards en 1960.

Faute de disposer de chiffres suffisamment détail-
lés, des opérations courantes ont été incluses & tort
dans les mouvements de capitaux pendant les années
1955 & 1959. Des informations que des agents de
change ont accepté de mettre & la disposition de la
Banque Nationale ont permis d’approcher la réalité
de plus prés en 1960 et 1961; nonobstant cette amé-
lioration, les chiffres pour 1960 et 1961 de la rubri-
que 15.3 Autres demeurent approximatifs et enta-
chés d’une marge d’erreur nullement négligeable;
en 1960, par exemple, comme on l’a vu plus
haut, des dépenses qui devraient figurer sous
cette rubrique sont confondues avec les déplace-
ments & l'étranger. Sous ces réserves, on remar-
quera que le solde positif de la rubrique 15.3
« Autres » est passé de 1,3 milliard en 1960 &
5,5 milliards en 1961. L’augmentation des investis-
sements directs étrangers en U.E.B.L., et notam-
ment des investissements américains, est un des
éléments constitutifs de cette évolution. Elle peut
étre illustrée par les chiffres ci-aprés publiés par le
Ministére des Atfaires Economiques.

1960 1961

(milliards de francs)
Nouveaux investissements privés ... 3,4 6,7
dont : américains .................. 2,3 4,0

Il faut remarquer que ces montants ne peuvent
étre rapprochés sans réserve de la rubrique 15.3 de
la balance des paiements de I'U.E.B.L., entre autres
pour les raisons ci-aprés : les chiffres préeités, qui
sont établis pour la Belgique seulement et non pour
I’ensemble de I'U.E.B.L., se rapportent non aux
investissements effectivement réalisés au cours d'une
période déterminée, mais bien aux investissements
prévus pour cette période; en outre, dans les mon-
tants recensés sont compris les capitaux belges inves-
tis dans les nouvelles sociétés par des personnes
physiques ou morales résidant habituellement en
U.E.B.L.
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6. Mouvement des avoirs cxtérieurs nets des orga-
nigmes monétaires.

Le tableau IX donne des indications détaillées con-
cernant les avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires de I'U.E.B.L., & savoir la structure & fin
1960 et & fin 1961 des créances et des engagements
sur et envers l'étranger des organismes monétaires
belges (') et leur évolution en 1961 (2), ainsi que
le mouvement net, au cours de la méme année, des
avoirs et engagements des organismes monétaires
luxembourgeois sur et envers des résidents de pays
autres que la Belgique et le Grand-Duché de Luxem-
bourg, en ce compris les engagements des organismes
luxembourgeois envers des institutions européennes
établies en UE.B.L. (3).

Le total des avoirs extérieurs nets de 1’ensemble
des organismes monétaires de 1’'U.E.B.L. ne s’est
accru que de 0,6 milliard en 1961 contre 6,2 milliards
en 1960. Cette évolution est imputable & la détério-
ration du solde des importations et exportations de
marchandises et de celui des mouvements de capi-
taux de 'Etat et des autres pouvoirs publics, com-
pensée, dans une certaine mesure seulement, par
I’élargissement du boni au titre des transferts et par
I’amélioration du solde des mouvements de capitaux
recensés sous la rubrique 15. « Autres » et des mou-
vements de capitaux des organismes paradtatiques
d’exploitation.

Du 31 décembre 1960 au 31 décembre 1961, les
avoirs extérieurs nets de la Banque Nationale de
Belgique se sont accrus de 12,1 milliards. Dans ce
total, le mouvement de 1l'encaisse en or intervient
pour 3,9 milliards, celui de la créance sur le Fonds
Monétaire International (*) pour 3,6 milliards et celui
des avoirs en monnaies convertibles, c¢’est-a-dire les

(1) Les chiffres de ces créances ¢t de ces engagements sont
repris de la statistique relative aux bilans de la Banque Natio-
nale de Belgique, des organismes publics monétaires belges et
des banques de dépbts belges publiée pour chaque fin de
trimestre dans le tableau XIII-2 de la partie statistique de ce
Bulletin.

(2) Cette évolution ne correspond pas toujours & la diffé-
rence entre les encours & fin 1961 et & fin 1960, car elle fait
abstraction des mouvements ne résultant pas d’opérations avec
1'étranger. L'évolution, ainsi rectifiée, de ’ensemble des avoirs
extérieurs nets des organismes monétaires belges est donnée,
par année ou par trimestre, depuis 1952, & la colonne (6) du
tableau XIII-5 de ce Bulletin.

(3) Au mouvement des avoirs extérieurs nets des organismes
monétaires belges, colonne (6) du tableau XIIT-5 de la partie
statistique de ce Bulletin, il faut ajouter, pour obtenir le mou-
vement des avoirs extérieurs nets, tel qu'il figure dans la
balance des paiements de I'U.E.B.L., un certain nombre d’élé-
ments dont les principaux sont : a) le mouvement net des
avoirs et engagements des organismes monétaires luxembour-
geois sur et envers des résidents de pays autres que la Belgique
et le Grand-Duché de Luxembourg, en ce compris les engage-
ments des organismes luxembourgeois envers des institutions
européennes établies en U.E.B.L.; b) jusqu'au 31 décembre
1960, les variations des engagements des banques belges
envers les sociétés congolaises. Lies montants correspondant
4 cet ajustement sont donnés, par année ou par trimestre,
depuis 1952, & la colonne (10) du méme tableau XIII-5.

(4) La troisiéme édition du « Balance of Payments Manual »
prévoit que toutes les opérations avec le Fonds Monétaire
International doivent étre considérées comme étant du ressort
des organismes monétaires.

dollars américains et canadiens et les monnaies de
la, plupart des pays membres de 1’Accord Monétaire
Européen, pour 7,8 milliards. Par contre, le montant
global des créances bilatérales résultant pour la Bel-
gique de la liquidation de 1'Union Luropéenne de
Paiements s’est réduit de 3,1 milliards.

Le mouvement en 1961 de la créance de Ia
Banque sur le Fonds Monétaire International résulte
de deux opérations de crédit effectudes par cet orga-
nisme respectivement en aolt et en octobre 1961.
Le 8 aol, il a mis & la disposition du Royaume-Uni
4,5 milliards de francs belges. A cette fin, il a vendu
de I’or & la Banque pour la contre-valeur de 1,5 mil-
liard de francs belges et encaissé, & concurrence de
3 milliards, des certificats de trésorerie déposés & la
Banque sous un dossier ouvert & son nom. Confor-
mément aux conventions intervenues entre 1'Iitat
belge et la Banque le 1* aoit et le 14 octobre 1959,
la Banque a remboursé ces certificats de trésorerie
avec ses moyens propres, pour compte et & la
décharge de I'Etat; l'opération apparait dans la
balance des paiements de 1'U.E.B.L., non comme
une dépense de 8 milliards au titre du mou-
vement des capitaux de 1'Efat, mais comme une
augmentation, & concurrence de ce montant, de la
créance de la Banque sur le Fonds. En octobre 1961,
en raison de l'achat de francs belges que 1’Argentine
a effectud au Fonds Monétaire Internationsl, la Ban-
que a été amenée A rembourser une nouvelle tranche
de 0,6 milliard de certificats de trésorerie déposés
sous le dossier du Fonds.

Quant & la diminution de 3,1 milliards des créan-
ces bilatérales résultant pour 'U.E.B.L. de la liqui-
dation de 1’Union Furopéenne de Paiements, elle
provient de remboursements effectués par le
Royaume-Uni, la France, la Gréce, 1'Islande, la Nor-
vége et la Turquie; en 1961, le Royaume-Uni et la
France ont apuré leur dette.

Les engagements nets des organismes publics
belges ont progressé de 0,6 milliard en 1961 contre
0,8 milliard en 1960. A 1’origine de ces mouvements
figure l'augmentation du compte d’une institution
européenne auprés de 1’Office des Chéques Postaux.

Les créances des banques de dépdts belges sur
I'dtranger se sont accrues de 3 milliards en 1961,
mais les engagements de ces organismes envers
I’étranger ont progressé de 12,8 milliards, représen-
tant essentiellement des engagements qu'ils ont con-
tractés auprés de leurs correspondants, maison-mére,
succursales et filiales étrangers pour financer 1’aug-
mentation de leur portefeuille de certificats du Trésor
belge libellés en devises.

Finalement, le total des avoirs extérieurs nets des
organismes mondétaires belges s’est accru de 1,7 mil-
liard en 1961. En tenant compte de ce que,
dans le méme temps, les avoirs nets des organismes
monétaires luxembourgeois sur des personnes physi-
ques ou morales considérées comme non-résidents
de 'U.E.B.L. ont diminué de 1,1 milliard, on arrive
au chiffre de 0,6 milliard, déja cité plus haut, pour
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Tableau IX.

Créances et engagements des organismes monétaires de I'U.E.B.L. sur et envers l’étranger
(Milliards de francs)

Au 81-12-1960

Au 81-12-1961

Evolution en 1961 1

A. Créances de :

1. Banque Nationale de Belgique :

L1 OF o
1.2 Participation au F.M.I. ..o,
1.3 Actions et obligations ..............cocoiiiiiinininnn,
1.4 Acceptations en francs belges représentatives
d’exportations .........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiin
1.5 Créance sur I'U.E.P. 2 ...
1.6 Autres :
16.1 En monnaies étrangéres convertibles ...
16.2 Autres 3 ...

1.7 Total e e

2. Organismes publics belges : acceptations en francs
belges représentatives d’exportations ...............cco.ceeus

3. Banques de dépdts belges :

3.1 Actions et obligations ........cccoccvmviniinnininnane.
3.2 Acceptations en francs belges représentatives
d’exportations ...........o.o,

3.3 Autres :
33.1 En monnaies étrangéres convertibles ...

33.2 Autbres 3 ...
8.4 Total woovvriiiiiiiiii e
Total des créances des organismes monétaires belges ......

B. Engagements de :

1. Banque Nationale de Belgique :

1.1 Envers le F.MI ..cocoviiiiiiiiiiiiniiniiniecinnnnnenne
1.2 Autres :
12.1 En monnaies étrangéres convertibles ...

12.2 Autres 3 ...,
1.3 Total ..o
2. Organismes publics belges ............cooviiiiviiiniinnnn.

3. Banques de dépdts belges :

3.1 En monnaies étrangeéres convertibles ...............
3.2 Autres 3 ..o e

Total des engagements des organismes monétaires belges ...

C. Créances mettes sur l'étranger des organismes monétaires
belges (A—B) .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e eaaaes

D. Créances nettes des organismes monétaires Juxembourgeois
SUT DELTANGET ovnriiiiiiii ittt ettt ieer e ienreenees

E. Avoirs extérieurs mets des organismes monétaires de
VU.E.B.L. (CHD) tirriiiiieiiiiiiiiiiniiiiiinerieieseserarnsieanas

8.3 Total .iovviiiiiiii e :

58,5 62,4 + 38,9
4,4 8,0 + 38,6
0,1 0,1
2,4 2,4
3,5 0,4 — 38,1
12,6 20,4 + 7,8
81,5 93,7 +12,2
0,4 0,5 + 0,1
0,9 1,5
0,5 0,6 + 0,1

11,8 15,2 + 8,4
2,4 1,9 — 0,5

15,6 19,2 + 8,0

97,5 113,4 +15,3
0,2 0,2
0,8 0,9 +0,1
1,0 1,1 + 0,1
1,3 2,0 + 0,7
9,2 21,3 +12,1
11,2 11,4 + 0,7

20,4 32,7 +12,8
22,7 35,8 +13,6
74,8 77,6 + 1,7

— 1,1
+ 0,6

1 Aprés élimination des mouvements ne résultant pas d’opérations avec 1'étranger.
2 Créances bilatéralisées sur les pays débiteurs, lors de la liquidation de I'U.E.P.

3 Cette sous-rubrique comprend presque exclusivement des francs belges dont la plus grande partie est convertible.
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l’augmentation des avoirs extérieurs nets globaux de
I’ensemble des organismes monétaires belges et
luxembourgeois durant 1’année écoulée.

B. Balance géographique des pajements.

Les réglements financiers de 1'UR.B.L. avec
I’étranger qui ont eu lieu au cours de ’année 1961

ont été ventilds au tableau X entre les entités sui- .

vantes : 1. la zone sterling, II. les Etats-Unis et le
Canada, III. I’ensemble des pays de la Communauté
Economique FEuropéenne, leur zone monétaire et les
institutions europdennes, IV. le groupe des autres
pays de 1’Organisation de Coopération et de Dévelop-
pement FEconomiques, V. le groupe constitué par
I’'UR.8.8., les pays européens qui sont ses satellites
et la TFinlande, VI. les institutions internationales
autres que celles créées dans le cadre de la Commu-
nauté Tconomique Européenne.

Les modalités d’élaboration des balances partielles
précitédes impliquent cependant que leurs chiffres
soient interprétés avéc prudence. En effet, le pays
de résidence du bénéficiaire. ou du donneur d’ordres
étranger n’était pas connu pour tous les paiements.
A défaut de ce renseignement, la devise dans laquelle
le paiement avait été effectué a servi de critére pour
ventiler les opérations qui semblent étre le plus sou-
vent réglées dans la monnaie du bénéficiaire ou du
donneur d’ordres étranger, plutdt que dans des devi-
ses tierces. Les paiements pour lesquels on ne dis-
posait d’aucune indication valable concernant le pays
de résidence du bénéficiaire ou du donneur d’ordres
étranger, par exemple ceux afférents & certains mou-
vements de capitaux du secteur privé, ont été incor-
porés dans la colonne VII. « Autres pays et paie-
ments non localisés ».

Sous ces réserves, et compte tenu de celles qui ont
été formulées plus haut & propos de certains types
de tramsactions sur services (transports, primes et
indemnités d’assurances, déplacements & 1’étranger),
les éléments suivants peuvent étre dégagés de la
balance géographique des paiements de 1'U.E.B.L.
en 1961.

Les ‘exporiations et importations de marchandises
se sont soldées en 1961 par un déficit de 9,1 mil-
liards vis-d-vis de la zone sterling, de 2,8 milliards a
I’égard des pays de la Communauté Economique
Furopéenne et de 0,7 milliard vis-A-vis des « Autres
pays d’Europe » (colonne V). Ce déficit cumulé de
12,6 milliards n’a été compensé qu’d concurrence
de 6,9 milliards par le surplus résultant des autres
exportations et importations. Les opérations recen-

sées sous la rubrique travail & fagon se sont cloturées.

par un boni avec chacune des entités distinguées au
tableau X; les bonis les plus importants ont été
enregistrés avec les pays de la Communauté Kco-
nomique Furopéenne et avec la zone sterling.

Conformément aux instructions du « Balance of
Payments Manual » édité par le Fonds Monétaire

International, les opérations d’arbitrage n'ont pas été
ventilées par zone géographique, mais sont toutes
reprises & la colonne VII. « Autres pays et paiements
non localisés ». Les bénéfices résultant de ces opé-
rations devraient, en principe, étre ventilés suivant
les pays auxquels les marchandises ont été reven-
dues; ¢’est notamment dans un but de simplification
que le « Manual » recommande la procédure qui a
été suivie ici.

La vépartition géographique du solde déficitaire
global au titre des transports fait apparaitre un excé-
dent trés net des dépenses sur les recettes & 1'égard
de la zone sterling : ce déficit s’explique probable-
ment dans une large mesure par I'importance de la
marine marchande britannique. Vis-4-vis des « Autres
pays de I’O.C.D.E. » (colonne IV), la rubrique
« Transports » s’est également soldée par un déficit,

. mais moins important que celui vis-a-vis de la zone

sterling; le solde négatif & 1'égard des autres pays de
I’0.C.D.E. provient vraisemblablement pour une
bonne part de prestations effectuées par la marine

. norvégienne.

Les recettes et dépenses enregistrées sous la
rubrique déplacements & U'étranger ont laissé un
déficit avec les pays de la C.E.E. et les autres pays
de I'0O.C.D.E. (colonne IV) qui comprennent la
Suisse; elles se sont par contre soldées par un sur-

plus & I’égard des autres Zones géographiques.

Vis-a-vis de la zone sterling, le solde de la rubrique
revenus d’investissements a été positif; au contraire,
il a été négatif & 1'égard des Etats-Unis et du

* Canada, des pays de la C.E.E. et des autres pays de

1’0.C.D.E. (colonne IV).

Le déficit global des transactions des pouvoirs
publics non comprises aillcurs se localise & concur-
rence de 85 p.c. dans les relations de I'U.E.B.L.
avec le groupe des pays de la C.E.E.; ce pourcen-

_ tage est fortement influencé par les dépenses de

I’Etat belge pour l'entretien de ses forces armées
stationnées sur le territoire de la République Fédé-
rale d’Allemagne.

Le solde positif de 4,3 milliards qui figure en
regard de la rubrique autres services dans la
colonne III. « Pays de la C.E.E. » provient en partie
des salaires transférés par les ouvriers frontaliers ou
saisonniers belges et luxembourgeois occupés en
France et des dépenses courantes d’institutions euro-
péennes dont le siége se trouve actuellement en
U.E.B.L. : :

La recette de 1,6 milliard au titre des transferts
privés en provenance des pays de la C.E.E. est
constitude en ordre principal par deux psaiements
d’indemnités par la République Fédérale d’Allema-
gne en faveur de ressortissants belges et luxembour-
geois ayant subi des préjudices du fait de la guerre.
Quant au montant indiqué en regard de l'intituld
transferts de 1'Etat, il couvre un versement de

* I'Etat belge au Fonds de développement pour les

pays et territoires d’outre-mer institué dans le cadre
de la C.E.E.



Tablean X.

Balance géographique des paiements de 'U.E.B.L. en 1961

(Milliards de francs)

ITI. Pays de la C.E.E., VII. Autres 4
: . . Uni te de | IV, A . . Instituti - peys e
L Zowe seting | 1L BieUnie ot [ roe 00 et e | TV Bt [V purepere | v tostions | T mente 20 Tow
européennes .
2 ] 2 2 2 ] 2 3 % 5] 2 ] @ 8 ] 3
s Bl 2|5z 25| 8|2 3|s]| =13 /8|2 |3|3|2\||8(2]]:s]7:]|S32
sl sl @ | sts| = s | & | @ |8ls|l 2 |E|&| 2 |85 8|5 = g 3| 3
= a ~ Q [ Q ~ a jaad [= ol =] ~ a & [=]
A. Transactions sur biens et services :
1. Opérations sur marchandises 2 : :
1.1 Exportations et importations f.o.b. 3 [18,8/27,9(— 9,1119,4/19,2/+ 0,2| 89,9 92,7(— 2,819,7|16,4/+ 3,3] 4,9 5,6)— 0,7} — | — | — |14,3/10,9/+ 3,4 167,0| 172,7— 5,7
1.2 Travail & fagon ..................... 0,8 ...|4+ 0,8} 0,4 0,1j+ 0,3 2,2 1,0{+4 1,94 0,4/ 0,14 0,8 0,1 + 0,1} —| — | — 0,8 0,1+ 0,7 4,7 1,3]4 38,4
1.3 Opérations d’arbitrage (nettes) ... | — | — — —_ - —_ —_ — — — | — —_— —_—] = —_ — | — — 2,3 — |+ 2,8 2,3 — |+ 2,8
2. Or non monétaire ..........coveveeevvrvennnn ... 1,0{— 1,0} ...] .. .. 0,1}— 0,1} 0,4| 0,2|+ 0,2 . v .. — | — J— ... 0,2[— 0,2 0,4 1,5|— 1,1
3. Transports 3 ......ociiiiiiiiiiiiiinie. 1,6 2,8{— 1,2 1,1 1,1 5,3 5,4— 0,1 1,0[ 1,6(— 0,6y 0,3 0,1{+ 0,2 — [ — —_ 1,5 0,4/+ 1,1} 10,8] 11,4/— 0,6
4. Primes et indemnités d'assurances ... | 0,4 0,6(— 0,2| 0,5/ 0,8/+ 0,2 0,4 0,6{— 0,2 0,3] 0,5|— 0,2 ...| ... o — | — —_ ...| 0,8]— 0,8 1,6 2,3]— 0,7
5. Déplacements & 1'étranger 2 ............ 1,0/ 0,3/4 0,7 1,7 0,8/+ 0,9 1,3 3,6|— 2,3] 0,6{f 2,0— 1,4 — ] — - 1,1 0,1}+4 1,0 5,7 6,8/— 1,1
6. Revenus d’investissements ............... 1,7 1,0{+ 0,7 2,1} 2,5/~ 0,4 2,5 2,8/— 0,3] 0,7f{ 1,2[— 0,5 —_] - — 3,5 0,6/4+ 2,9] 10,5 8,1+ 2,4
7. Transactions des pouvoirs publics non
comprises ailleurs ................o .| 0,5/ 0,1{4 0,4] 0,1 0,7{— 0,6 0,9 3,2[- 2,3] 0,1 0,8/— 0,2} 0,1 ...[4+ 0,1} —| — | — 0,2 0,3]— 0,1 1,9 4,6(— 2,7
8. Autres ...oiiiiiiiiiiiiiii e, 1,2| 1,14+ 0,1 1,7 1,8{—-0,1] 10,5 6,2|+ 4,3 0,8/ 1,6(— 0,8} 0,3 0,1|+ 0;2] — | — — 2,4 0,44 2,00 16,9 11,2|+ 5,7
Total des transactions sur biens et services ... |26,0|34,8/— 8,8|27,0|26,5 + 0,5} 113,0{ 115,6|— 2,6|24,0{23,9|+ 0,1] 5,7 5,8— 0,1] — | — — 126,1{13,3|412,8] 221,8 219,9{+ 1,9
B. Transferts : -
9. Transferts privés ...............coooeeeee 0,2{ 0,1+ 0,1 1,6 0,1+ 1,5 0,1] 0,1 _ = — 2,5 0,71+ 1,8] 4,4 1,0/4 38,4
10. Transferts de I'Etat .......c..coeevinnen. 0,8/ — 0,8 ...| ... —_ — — 0,8— 0,8
Total des transferts ......c.covevveeieiinninininnn... 0,2/ 0,1|+ 0,1 1,6 ,9(+ 0,71 0,1} 0,1 — ] - J— 2,5| 0,74+ 1,8 4,4 1,814+ 2,86
C. Mouvement des capitaux : .
11, Btab coveeriiniieinieniieineeeceenneaas 1,5/ 0,1|4 1,4 2,8 6,9|— 4,1 4,8 5,11— 0,3 1,0— 1,00 ... ...] 0,2 0,7— 0,5] 0,4/ 1,7|— 1,8 9,7 15,5|— 5,8
12. Autres pouvoirs publics .................. .. .. . ...] 0,1 + 0,1 ... ... 0,1 ...j+ 0,1
13. Organismes paraétatiques d'exploita-
[710) R PO OO 1,1 0,3+ 0,8 1,3 0,2{+ 1,1 2,4 0,5+ 1,9
14. Organismes paraétatiques de crédit ... ... 0,6 0,2(4 0,4 0,2|— 0,2 0,6 0,4/+ 0,2
15. Autres :
15.1 Court terme recensé (net) ...... — 1 0,1{— 0,1} — | 0,2|— 0,2} — 0,3|— 0,3} — | 0,3/|— 0,3] — | 0,2]— 0,2 — | — — — | 0,2[|— 0,2] — 1,3]— 1,3
15.2 Transactions identifiées en ’
valeurs mobiliéres .................. 1,1 1,3]— 0,2 4,1 4,5 — 0,4 5,1 7,6|— 2,5 1,6 1,8/— 0,2 — -] — 0,2 0,1+ 0,1} 12,1| 15,3{— 3,2
- 15.3 Autres 2 (nets) .....ceceveennenns —_| — — — | — | = — — — — | — — — — — — | — — 5,5/ — |+ 5,5 5,5] — |+ 5,5
Total du mouvement des capitauz ............ 2,6 1,5+ 1,1 8,0{11,9/— 3,9] 11,8 13,4|— 1,6 1,6/ 3,1{— 1,5| 0,1} 0,2|— 0,1 0,2| 0,7(— 0,5 6,1 2,2|+ 3,9} 30,4 33,0|— 2,6
D. Obérations non déterminées 2 ............... 0,1 .|+ 0,1 1,3|— 1,8 0,4{— 0,4 PR — 1,2/ 1,5]— 0,8 1,8 3,2[— 1,9
E. Total des rubriques A ¢ D .............oi. 28,7/36,3|— 7,6]35,2|38,5|— 3,3]| 126,4| 131,2|— 4,8]25,7(27,5|— 1,8 5,8 6,0|— 0,2] 0,2 0,7|— 0,5|35,9/17,7|+18,2} 257,9| 257,9
F. Réglements nultilatéraux, erreurs et ) '
omissions (nets) (G — B) ....ocoiviine 3,2| — [+ 38,2]12,0 — (412,0f — 0,1— 0,1 1,4/ — |+ 1,4 0,1} — |+ 0,1] 8,8 — |4 38,83 — |19,3|—19,8] 20,0/ 19,4/+ 0,6
G. Tofél des recettes et des dépenses dont ’
le solde correspond au mouvement des
avoirs extérieurs nets des organismes ) 0
IOTELAITES veevvvveeeveeerineeeeineeesiieeeeeens 31,9(36,3|— 4,4]47,2( 38,5+ 8,7 126,4] 181,8|— 4,927,1/27,5|— 0,4| 5,9 6,0~ 0,1 3,5 0,7+ 2,8|35,9/37,0|— 1,1| 277,9] 277,3|+ 0,6

1 Il g’agit des institutions internationales autres que celles créées dans le cadre de la Communauté Economique Européenne; seuls le mouvement

actions de I'U.E.B.L. avec ces institutions internationales sont incluses dans la zone géographique ol l'institution internationale a son siége.

2 Les opérations non déterminées paraissent comprendre surtout des opérations sur marchandises (rubrique 1), des déplacements & 1'étranger (rubrique &)

entre ces différentes rubriques.

8 La rubrigue 1.1 « Exportations et importations f.o.b. » comprend en principe les dépenses de transporte autres que celles afférentes & l'importation de

marchandises.

des capitaux et celui des avoirs extérieurs nets sont rangés dans cette colonne : les autres trans-

et des mouvements de capitaux (rubrique 15.8), sans qu'il soit possible de les ventiler
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Ventilation par devise des préts et emprunts & long terme de 1'Etat, des autres pouvoirs publics,
des organismes paraétatiques d’exploitation et des organismes paraétatiques de crédit

(Milliards de francsy

Organismes paraédtatiques

Organismes paradtatiques

Etat Autres pouvoirs publics d’exploitation de crédit
Préts 1 Emprunts Préts 2 Emprunts Préts Emprunts Priéts LEmprunts
1961 ler semestre :
DM cee + 0,2
Préldvements ............... FL P.B. + 0,8 + 0,3
Total ... + 0,8 + 0,
DM + 0,1 - 0,1 - 0,2
Fl. P.B. - 0,1 ..
Remboursements ......... $ U.S. — 0,6 — 0,38
Total ... + 0,1 - 0,7 — 0,4 - 0,2
Solde (entrée de capi- [ DM + 0,1 - 0,1
tal +; sortie de capi- | F). P.B. .. — 0,1 + 0,8 + 0,8
tal —) e $ U.S. — 0,6 - 0,3
Total ... + 0,1 - 0,7 + 0,4 + 0,8
1961 2¢ semestre :
DM + 2,5 ..
Fl. P.B. + 2,1 + 0,4
Prélévements ............... $ U.S. + 2,7 + 1,1
Total ... + 7,8 + 1,5
DM + 0,1 .
U.S. ces 0,4
Remboursements ......... i — 0,1
Total ... + 0,1 - 0,5
Solde (entrée de capi- { DM + 0,1 + 2,6 e
tal +; sortie de capi- | Fl. P.B. .. + 2,1 + 0,4
tal —) i $ U.S. + 2,8 + 1,1
£ — 0,1 ..
Total ...| + 0,1 + 6,8 + 1,6
1961 année :
DM + 2,5 4+ 0,2
Fl. P.B. + 2,1 + 1,2 + 0,8
Prélévements ............... $ US. 4 2,7 + 1,1
Total ... + 17,8 + 2,8 + 0,5
DM + 0,‘2 - 011 - 0r2
Fl. P.B. — 0,1
Remboursements ......... $ US. - 1,0 - 0,8
£ — 0,1 e
Total ...| + 0,2 - 1,2 - 0,4 - 0,2
Solde (entrée de capi- { DM +0,2| + 2,5 - 0,1
tal +; sortie de capi- \ Fi. P.B + 2,0 + 1,2 + 0,8
tal —)  eeeeeriienireenns $ US. + 1,7 4+ 0,8
£ — 0,1 ..
Total ... -+ 0,2 + 6,1 + 1)9 + 0'3

I Non compris les participations & des organismes internationaux. i
2 Non compris les contributions au Fonds Furopéen institué dans le cadre de I'Accord Monétaire Européen.
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Les mouvements de capitaux de 1’Etat, des autres
pouvoirs publics, des organismes paraétatiques d’ezx-
ploitation et des organismes paraélatiques de crédit
ont ét¢é décrits ci-avant (pp. 499 sq.). On n’y revien-
dra pas, si ce n’est pour souligner que les engage-
ments nets de I’Etat vis-4-vis de chacune des entités
mentionnées au tableau X ont diminué, exception
faite des engagements & 1’égard de la zone sterling; il
importe de se rappeler que ces mouvements ont été
trés différents de ceux de la dette publique en devi-
ses, du fait notamment que 1’encours des certificats
de trésorerie belges en devises détenus par les ban-
ques belges a trés sensiblement augmenté en 1961.
Le lecteur qui désirerait se documenter plus en détail
sur les mouvements de capitaux du secteur public,
trouvera au tableau XTI une ventilation par devise des
prélévements et remboursements sur les préts et
emprunts & long terme de 1’Etat, des autres pouvoirs
publics, des organismes paraétatiques d’exploitation
et des organismes paraétatiques de crédit.

En ce qui concerne les opérations classées sous la
rubrique court terme recensé, les modifications de
I’encours des acceptations visées en francs belges
représentatives d’exportations ont pu étre réparties
géographiquement; le critére de cette répartition est
le pays de ’acheteur des marchandises exportées de
I'U.E.B.L. Hormis quelques cas particuliers, les
autres opérations de la rubrique « Court terme re-
censé » n’ont pu étre réparties géographiquement
par manque de documentation; elles ont dés lors été
intégrées en totalité dans la colonne VII. « Autres
pays et paiements non localisés ».

La répartition géographique des transactions iden-
tifices en valeurs mobiliéres a été effectuée comme
suit : les achats et les ventes de titres étrangers ont
été classés d’aprés le pays d’émission des titres; les
achats et les ventes de titres belges, d’aprés le pays
de I’acheteur ou du vendeur. En 1961, ce sont sur-
tout les transactions identifiées en valeurs mobiliéres
classées dans la colonne « Pays de la C.E.E. » e,
dans une moindre mesure, celles reprises dans la
colonne « Etats-Unis et Canada » qui ont donné lieu
4 une sortie nette de capitaux privés. Cette constata-

tion ne peut cependant étre faite sans aucune réser-
ve, attendu qu’un certain nombre de mouvements de
capitaux, dont la nature et la répartition géographi-
que ne sont pas connues, ont été classés dans la
rubrique 15.3 « Autres » sous la colonne VII.
« Autres pays et paiements non localisés ».

En faib, aucun des mouvements de capitaux du
secteur privé autres que le « court terme recensé » et
les « transactions identifiées en valeurs mobiliéres »,
c’est-A-dire aucun des mouvements de capitaux
recensés sous la rubrique 15.3 « Autres » ne peut
étre ventilé par zone, ce qui explique que toutes les
opérations de cette rubrique apparaissent & la co-
lonne VII. qui reprend, entre autres, les paiements
non localisés.

Les chiffres de la rubrique F. Réglements multila-
téraux, erreurs et omissions sont calculés en faisant
la différence entre le mouvement des avoirs exté-
rieurs nets des organismes monétaires, d'une part, et
les transactions sur biens et services, les transferts, le
mouvement des capitaux et les opérations non déter-
minées, d’autre part.

Pour chaque zone géographique, le mouvement
des avoirs extérieurs nets des organismes monétaires
reprend non seulement 1’augmentation (+) ou la
diminution (—) des avoirs nets en francs belges et
en monnaies étrangéres sur cette zone, mais aussi
l'augmentation (+4) ou la diminution (—) des
avoirs en or de la Banque Nationale résultant des
opérations sur or que cet organisme a effectuées
avec les pays de la zone. Ainsi définis, les mouve-
ments avec les Etats-Unis et le Canada eb avee les
institutions internationales ont laissé un solde favo-
rable & 'U.E.B.L. en 1961; par contre, pendant la
méme période, les mouvements avec les autres zones
géographiques ont laissé un solde favorable & ces der-
niéres. En ce qui concerne le mouvement des avoirs
extérieurs avec les institutions internationales, on
notera qu’il comprend 1’augmentation de la créance
de la Banque sur le Fonds Monétaire International
intervenue 4 la suite des opérations exposées & la
page 502.




OPERATIONS DES SECTEURS PROVINCIAL ET COMMUNAL
AU CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

Le lecteur trouvera dans ce Bulletin, au chapitre
des « Intermédiaires financiers non monétaires », un
tableau nouveau, le tableau XI1V-8 relatif au finan-
cement, par le Crédit Communal de Belgique, des
dépenses d’investissement des pouvoirs régionaux et
locaux et des organismes des secteurs provincial et
communal, ainsi qu’aux opérations en comptes cou-
rants de ces mémes pouvoirs et organismes, auprés
de cet établissement, pour la couverture de leurs
besoins ordinaires.

Le financement des dépenses d’investissement des
pouvoirs régionaux et locaux et des organismes des
secteurs provincial et communal, tels que Associa-
tions intercommunales, Commissions d’Assistance
publique, Fabriques d'Eglises, Polders, Wateringues
et autres, est assuré au moyen de fonds provenant,
d’une part, des emprunts que ces pouvoirs et orga-
nismes contractent auprés du Crédit Communal de
Belgique et, d’autre part, des subventions qui leur
sont allouées par 1'Etat ou les provinces au titre de
participation dans lesdites dépenses.

Tous les fonds en provenance de ces subventions
ou de ces emprunts sont centralisés aux comptes
« Subsides et Fonds d’Emprunts » dont le solde dis-
ponible figure au passif du bilan du Crédit Communal
de Belgique.

Ces comptes recueillent :

1) les montants des subventions versées en capital
au Crédit Communal en faveur des secteurs provin-
cial et communal, par I'Etat ou par les provinces;

2) les montants des préts consentis par le Crédit
Communal et approuvés par les autorités tutélaires.

Ces préts comprennent, outre ceux dont les char-
ges (amortissements et intéréts) sont supportées par
les emprunteurs, ceux dont 1'Etat rembourse les
charges aux emprunteurs et qui constituent, en vertu
de l’arrété royal du 22 octobre 1959, son mode d’in-
tervention dans le financement des dépenses d’inves-

tissement en cause, en lieu et place de subventions
qu’il versait antérieurement aux mémes fins.

Les avoirs figurant aux comptes « Subsides et
Fonds d Emprunts » sont utilisés au paiement des
dépenses extraordinaires qui ont provoqué l'octroi des
subventions ou le recours & l’emprunt; dans une
faible proportion de cas, ils servent au rembourse-
ment d’emprunts.

La dette dont les provinces, communes et adminis-
trations publiques subordonnées sont comptables
envers le Crédit Communal de Belgique, du chef de
leurs investissements, comprend 1’encours des préts &
court et & moyen terme et des préts & long terme
que cet établissement leur a consentis.

Les soldes successifs de la dette & court, moyen
et long terme envers le Crédit Communal de Belgi-
que ne résultent pas de la différence entre le montant
des emprunts mis & disposition en comptes « Subsides
et Fonds d'Emprunts » (colonne 2) et celui des pré-
lévements effectués sur ces mémes comptes en vue
du remboursement d’emprunts (colonne 6). En effet,
ces prélévements ne représentent qu'une minime
partie des remboursements de la dette.

Les engagements de crédits du Crédit Communal
de Belgique représentent la fraction des emprunts
consentis par cet établissement qui n’a pas encore été
versée aux comptes « Subsides et Fonds d'Em-
prunts ».

Pour les opérations ordinaires des pouvoirs et orga-
nismes précités, le tableau XIV-8 donne les moyen-
nes des soldes globaux journaliers créditeurs, d’une
part, débiteurs, d’autre part, des comptes courants
desdits pouvoirs et organismes ainsi que le total des
palements effectués par le débit de ces comptes.

Les soldes débiteurs et créditeurs globaux de ces
comptes courants constituent la majeure partie des
postes repris au bilan du Crédit Communal de Belgi-
que, sous les rubriques « Comptes courants débi-
teurs » et « Comptes courants créditeurs » des pou-
voirs et organismes publics.




BIBLIOGRAPHIE RELATIVE AUX PROBLEMES ECONOMIQUES
ET FINANCIERS INTERESSANT LA BELGIQUE

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
qui fait suite & celle qui a été publiée dans notre
Bulletin d’avril 1962. I1 y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
des différentes institutions ni les sources statis-
tiques.

1. MONNAIE ET CREDIT

La nouvelle loi sur le chéque. (Bulletin de la Banque
Commerciale de Liége, Liége, III, n° 2, mars-avril
) 1962, pp. 46.)

Le crédit agricole en Belgique. (L’Epargne du Monde,
Amsterdam, n° 2, mars-avril 1962, pp. 57-64.)

2. INSTITUTIONS MONETAIRES

Les banques belges en 1961. (Bulletin économique de
la Banque de la Société Générale de Belgique,
Bruxelles, n° 4, avril 1962, pp. 1-3.)

4. FINANCES PUBLIQUES

ERAUW F., Hoever is de hervorming van de Rijks-
comptabiliteit gevorderd ? (Tijdschrift voor Be-
stuurswetenschappen en Publiekrecht, Bruxelles,
XVII, nos 12, janvier-avril 1962, pp. 4147.)

La réforme fiscale et 'expansion économique. (Bul-
letin de la Fédération des Industries Belges, Bru-
zelles, XVII, n° 11, 10 avril 1962, pp. III-VI1.)

Le régime fiscal des amortissements. (Bulletin des
Contributions, Bruxelles, XXXVIII, n° 385, avril
1962, pp. 629-657.)

PARISIS A, Que nous révele le budget de I’Etat ?
(Revue des Sciences économiques, Liege, XXXVII,
n° 129, mars 1962, pp. 9-24.)

VAN DEN EIJNDE F. La statistique en matiére
d’impoéts sur les revenus (suite). (Bulletin des
Contributions, Bruxelles, XXXVIII, n° 385, avril
1962, pp. 668-679.)

5. REVENU NATIONAL — EPARGNE — INVESTISSE-
MENTS — CONSOMMATION

Les bénéfices industriels en Belgique. (Bulletin éco-
nomique de la Banque de la Société Générale de
Belgique, Bruzxelles, n° 4, avril 1962, pp. 4-7.)

POIVRE R., Contributions & I'’étude des indices régio-
naux représentatifs de la capacité d’achat et de
la richesse potentielle de la population belge de
1953 & 1960. (Agence Economique et Financiére,
Bruzxelles, 1962, 129 p.)

7. PRIX ET SALAIRES

Avis sur le probléme des prix. (Bulletin d’Infor-
mation et de Documentation du Conseil Central
de UEconomie et des Conseils professionnels, Briu-
xrelles, n° 24, mars 1962, pp. 22-28.)
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LEGISLATION

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainsi que les avis officiels qui revélent un intérét
particulier au point de vue de Uéconomie générale
du pays et qui ont fait Uobjelt d’une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicative, est consa-
crée aux autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les texles ont été groupés sous les rubriques
suivantes :

ECONOMIQUE

I. — Législation économique générale
II. — Législation relative auxr finances publiques
(y compris les lois budgétaires), légisia-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce exlérieur
VIII. — Législation des transporls
IX. — Législation relative auc prix el aux salaires
X. — Légisiation sociale (pensions, assurances $o-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

I. — LEGISLATION ECONOMIQUE GENERALE

Loi du 29 mars 1962

organique de Uaménagement du lerritoire el de
Vurbanisme (Moniteur du 12 avril 1962, p. 3.000).

II. — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE .

Convention entre la Belgique et le Danemark

tendant a éviter la double imposition des revenus
des entreprises de navigation aérienne, signée a
Copenhague, le 23 octobre 1961 (Moniteur du 7 avril
1962, p. 2.867).

Relévement du plafond

des engagements de la Caisse Nationale de Crédit
Professionnel (Moniteur du 7 avril 1962, p. 2.883).

Par arrété royal du 27 mars 1962, le montant de sept mil-
liards cinq cents milllons de francs, fixé par larrété royal
du 27 juin 1961 portant le plafond des engagements de la
Caisse Nationale de Crédit Professionnel est porté, par libé-

ration d’'une tranche de cing cents millions de francs, & huit
milliards de francs.

Commentaire administratif de 1’arrété royal
du 14 juillet 1961

relatif & la perception de lUimpbt complémentaire
personnel par voie de relenue sur certains revenus
mobiliers. Addendum (Moniteur du 11 avril 1962,
p. 2.987).

Arrété ministériel du 9 mars 1962

déterminant le taux d’intérét auquel les caisses de
pension doivent consentir des préts a UOffice
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national des pensions pour travailleurs indépen-
dants, dans le courant de Uannée 1962 (Moniteur
du 3 avril 1962, p. 2.720).

Article unique. — Le taux d’intérét annuel auquel les cais-
ses de pension pour travailleurs indépendants doivent con-
sentir des préts & 1'Office national des pensions pour travail-
leurs indépendants, au cours de l'année 1962, est fixé &
5,80 p.c., tous impdts et taxes réels étant & charge de
I’Office national.

Arrété royal du 20 mars 1962

autorisant la société coopérative « Fonds du Loge-
‘ment de la Ligue des Familles Nombreuses de
Belgique » @ contracter, sous la garantie de UEtat,
un vingtiéme emprunt de 275 millions de francs
(Moniteur du 4 avril 1962, p. 2.735).

Article 1°r. — La garantie de V'Etat est attachée au ving-
tiéme emprunt, de 275 millions de francs, & contracter par
la société coopérative « Fonds du Logement de la Ligue
des Familles Nombreuses de Belgique ».

Art. 4. — A titre de quote-part dans les charges d’intérét,
le Fonds du Logement de la Ligue des Familles Nombreuses
de. Belgique interviendra dans le taux d’intérét de 'emprunt
a4 concurrence de 1,50 p.c. sur une tranche de 100 millions
de francs et de 2 p.c. pour le surplus.

Cette quote-part sera versée au Trésor, au profit du Fonds
National du Logement.

Art. 5. — L’emprunt sera utilisé par le Fonds aux condi-
tions fixées par l'arrété du Régent du ler juin 1949, modifié
par les arrétés royaux des 7 mars 1952 et 27 février 1958.

Arrété royal du 20 mars 1962

autorisant la Société Nationale de la Petite Propriété
Terrienne a émetire, sous la garantie de IEtat,
un emprunt de 300 millions de francs (Moniteur
du 14 avril 1962, p. 3.079).

Article 1er, — La garantie de I'Etat est attachée & un nou-
vel emprunt, au montant effectif de trois cents millions de
francs, & émettre par la Société Nationale de la Petite Pro-
priété Terrienne.

Art. 2. — L'emprunt sera émis 'par tranches et & des
conditions qui seront préalablement approuvées par le Minis-
tre des Finances.

Loi du 26 mars 1962

rouvrant le délai de déclaration des créances sur la
Banque d’Emission @ Bruzelles (Moniteur du 9 qvril
1962, p. 2.917).

Loi du 26 mars 1962

portant confirmation de quatre arrétés royauxr pris
au cours de l'année 1959 et relatifs au Tarif des
droits d’entrée (Moniteur du 26 avril 1962, p. 3.454).

Arrété royal du 26 mars 1962

modifiant la réglementation postale et les tarifs
postaur en service intérieur en ce qui concerne
Uouverture de comptes de chéques postauxr (Moni-
teur du 26 avril 1962, p. 3.481).

Loi du 27 mars 1962

tendant a remédier & la double imposition en matiére
de taxe sur les jeux et paris, frappant les enjeux
et les prix ou récompenses dans les concours de
paris sur les résultats d’épreuves sportives (Moni-
teur du 4 avril 1962, p. 2.734).

Arrété royal du 27 mars 1962

transférant a Uexercice 1962 les crédits d’engagement
et les crédits de paiement disponibles au 31 décem-
bre 1961 sur les titres I1 (dépenses extraordinaires)
des budgets de 'exercice 1961 et les budgets extra-
ordinaires de certains exercices antérieurs (Moni-
teur du 7 avril 1962, p. 2.873).

Article 1%, — Sont transférés & l'exercice 1962, a concur-
rence de 8.626.156.045 francs (...), les crédits d’engagement
disponibles au 31 décembre 1961 sur les titres II (dépenses
extraordinaires) des budgets de l’exercice 1961, y compris
les reports de crédits opérés par la voie de l'arrété royal du
27 juin 1961.

Art. 2. — Sont transférés & l'exercice 1962, & concurrence
de 5.767.384.113 francs (...), les crédits de paiement dispo-
nibles au 31 décembre 1961 sur les titres II (dépenses extra-
ordinaires) des budgets de I'exercice 1961, v compris les
reports de crédits opérés par la voie de I'arrété royal du
27 juin 1961.

Art. 3. — Sont transférés a l'exercice 1962, & concurrence
de 3.307.712 francs (...), les crédits de paiement alloués par
les budgets extraordinaires des exercices 1952 et 1955, crédits
dont le report est autorisé par les lois des 26 juillet 1952 et
7 avril 1955.

Loi du 27 mars 1962

modifiant le Code des taxes assimilées au timbre
(Moniteur du 9 avril 1962, p. 2.918).
Loi du 27 mars 1962

modifiant la loi du 30 avril 1848 sur la réorganisation

des monts-de-piélé (Moniteur du 21 aqovril 1962,
p. 3.310).

Loi du 30 mars 1962

ouvrant de nouveaux crédits provisoires @ valoir sur
les budgets de Vexercice 1962 (Moniteur du 2 avril
1962, p. 2.678).
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Loi du 30 mars 1962

modifiant le titre IV, chapilre V, de la loi du 14 fé-
vrier 1961 d’expansion économique, de pProgreés
social et de redressement financier (Moniteur du
7 avril 1962, p. 2.855).

Loi du 2 avril 1962

constituant une société nationale d’investissement et
des sociétés régionales d’investissement agréées
(Moniteur du 18 avril 1962, p. 3.182).

CHAPITRE I¢r. — La Société Nationale d’Investissement
(S.N.I.)

Article 1er. § 1o, — L’Etat est autorisé & participer & la
création d'une société d’intérét public dénommée : « Société
Nationale d’Investissement » constituée conformément aux
statuts annexés & la présente loi.

Les institutions financiéres d'intérét public habilitées par
le Roi peuvent prendre des participations dans le capital de
la S.N.IL, le cas échéant par dérogation & leur loi organique
ou & leurs statuts.

L'ensemble des participations de I'Etat et des institutions
financiéres d’intérét public doit représenter au minimum
75 p.c. du capital.

§ 2. — La S.N.I. reléve du Ministre des Affaires écono-
miques et de I’Energie et du Ministre des Finances.

§ 3. — La S.N.I. est constituée dans la forme des sociétés
anonymes. Sauf dérogation expresse prévue par la présente
loi et par les statuts ci-annexés, les prescriptions relatives
aux sociétés commerciales sont applicables & la S.N.I. dont
les actes sont réputés commerciaux.

§ 4. — Les statuts de la S.N.I. peuvent étre modifiés par
I'assemblée générale en conformité avec les dispositions de
la présente loi et dans la mesure ou ils ne dérogent pas aux
prescriptions relatives aux sociétés commerciales. Les modi-
fications aux statuts sont approuvées par le Roi.

Art. 2. § 1er, — La S.N.I. a pour objet de favoriser la
création ou l'extension d’entreprises industrielles et commer-
clales par des prises de participations temporaires dans des
sociétés anonymes de droit belge dont le principal établis-
sement est en Belgique.

§ 2. — Les prises de participations par la S.N.I. ne peuvent
&tre effectudes que lors de la constitution d’'une société ou
lors d’'une augmentation de capital, conformément aux arti-
cles 29, 31, 32 et 34 des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales et ce du consentement des fondateurs ou de
l'assemblée générale, suivant le cas.

Lorsque la S.N.I. intervient & la constitution d’une société,
elle le fait en qualité de fondateur.

§ 3. — La participation de la S.N.I. dans le capifal d'une
société anonyme, qu'elle ait été acquise par souscription au
capital ou par intervention & une augmentation du capital,
peut sélever au maximum & quatre-vingts pour cent du
capital de celle-ci.

§ 4. — Il peut é&tre dérogé & la disposition qui précéde,
dans le cas de constitution d'une société anonyme nouvelle;
toutefois, cette dérogation est subordonnée & I’autorisation
donnée par arrété royal délibéré en Conseil des Ministres,
sur proposition falte & la majorité des deux tiers, par le
conseil d’administration de la S.N.I.

Art. 3. § 1ler, — La S.N.I. peut émettre des obligations
d'une durée minimum de cing ans. Ces émissions sont sub-
ordonnées & l'autorisation du Ministre des Finances, qui en
approuve les conditions. Le montant de ces émissions ne
peut pas dépasser le montant du capital et des réserves,
sauf dérogation autorisée par arrété royal délibéré en Conseil
des Ministres.

§ 2. — Le Roi est autorisé a accorder la garantie de I'Etat
envers les tiers, aux conditions qu'il détermine, & l'intérét
et & lamortissement des obligations & émettre par la S.N.I.
Dans le cas ol le produit des opérations ne permettrait pas
le remboursement des obligations ainsi que le palement inté-
gral desdits intéréts, 'Etat fournit & la société les sommes
nécessaires pour parfaire la différence.

Les décaissements que IEtat serait obligé d’effectuer en
vertu de sa garantie lui sont remboursés en principal, majorés
des intéréts au méme taux que celui des obligations garanties,
par voie de prélévement sur le bénéfice net de l'exercice
suivant, et, s'il échet, des exercices ultérieurs,

CHAPITRE II. — Les sociétés régionales d’'investissement
agréées (S.R.1.)

Art. 4. § 1o, — La S.N.I. accorde l'agréation & des S.R.I.
conformément & un réglement général & prendre par elle et
approuvé par le Rol.

1L’'Etat, les provinces, les communes, la S.N.I. et les insti-
tutions financiéres d’intérét public habilitées par le Roi,
peuvent prendre des participations dans le capital d'une
S.R.I. agréée, le cas échéant, par dérogation & leur loi orga-
nique ou & leurs statuts. L'ensemble de ces participations
doit représenter au minimum 75 p.c. du capital et n’est pas
soumis a la limitation prévue & l'article 2, § 3, de la présente
loi.

Les participations prises par les provinces et les communes
peuvent représenter au maximum 50 p.c. de l'ensemble des
souscriptions prévues & l'alinéa précédent.

§ 2. — Les S.R.I. agréées sont des sociétés d’intérét public
constituées dans la forme des sociétés anonymes. Sauf déro-
gation expresse prévue par la présente loi les prescriptions
relatives aux sociétés commerciales sont applicables aux S.R.I.
agréées dont les actes sont réputés commerciaux.

§ 3. — Le Roi approuve, aprés avis de la S.N.I., les statuts
des S.R.I. agréées.

Art. 5. § 1er, — Les S.R.I. agréées ont pour objet de favo-
riser sur le plan régional la création ou I'extension d’entre-
prises industrielles et commerciales par des prises de parti-
cipations temporaires dans des sociétés anonymes de droit
belge dont le principal établissement est en Belgique.

§ 2. — Les prises de participations par une S.R.I. agréée
ne peuvent s’effectuer que de la maniére et dans les limites
indiquées & l'article 2, §§ 2 et 3.

Pour application de la derniére de ces dispositions, les
participations prises dans une méme société par la S.N.I.
et une ou plusieurs S.R.I. agréées sont considérées comme
un tout auquel la limitation s’applique.

§ 3. — La S.N.I. est habilitée & racheter les participations
prises par les S.R.I. agréées, en respectant les conditions
auxquelles les participations étaient soumises. Elle est égale-
ment habilitée & accorder des crédits et avances aux S.R.I.
agréées ainsi quaux sociétés privées d’investissement qul ont
le méme objet social.

Art. 6. — Les S.R.I. agréées peuvent émettre des obli-
gations d’une durée minimum de cing ans. Ces émissions
sont subordonnées & l'autorisation du Ministre des Finances,
qui en approuve les conditions aprés avis de la S.N.I.

Le montant de ces émissions ne peut pas dépasser le mon-
tant du capital et des réserves de la S.R.I. agréée, sauf déro-

- gation autorisée par arrété royal délibéré en Conseil des

Ministres.

La S.N.I. est autorisée & garantir envers les tlers I'intérét
et l'amortissement des obligations & émettre par la S.R.I.
agréée.

CHAPITRE III. — Dispositions communes @ la Société
Nationale d’Investissement et aux sociétés régionales d’in-
vestissement agréées.

Art. 7. — Durant la période pendant laquelle elle détient
une participation dans une société, la S.N.I. ou la S.R.I.
agréée peut exiger tous renseignements de cette société. Elle
peut prendre connaissance, sans déplacement, des livres, de
la correspondance, des procés-verbaux et généralement de
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toutes écritures de cette société. Les engagements qu’elle
entendrait stipuler de cette derniére, sont soumis a la déci-
sion du conseil d’administration ou de l’assemblée générale,
conformément aux statuts de la société.

Art. 8. — La S.N.I. et les S.R.I. agréées peuvent céder
sans restriction, les titres représentatifs de leur participation,
aprés les avoir préalablement offerts en vente, par préférence,
aux actionnaires de la société.

Toutefois, la S.N.I. et les S.R.I. agréées peuvent passer
avec la société une convention les obligeant, durant une
période minimum de trois ans & compter du moment fixé
par la convention, & offrir aux actionnaires de celle-ci le
rachat des titres représentant la participation. Cette conven-
tion fixe notamment les conditions de rachat.

Les restrictions apportées par les dispositions ci-dessus &
1z cessibllité de titres possédés par la S.N.I. et les S.R.IL
agréées ne s’appliquent pas aux participations prises par la
S.N.I. dans les S.R.I. agréées et dans les sociétés nouvelles
constituées en application de I'article 2, § 4.

Art. 9. — Sans préjudice des obligations qui leur sont
imposées par la loi ou par les réglements et hors les cas
ol ils sont appelés a4 rendre témoignage en justice, le pré-
sident, les administrateurs, les commissaires et le personnel
de la S.N.I. ou des S.R.I. agréées ne peuvent se livrer 3
aucune divulgation des renseignements ou des faits dont ils
ont eu connaissance en raison de leurs fonctions.

CHAPITRE IV. — Dispositions diverses.

Art. 16. — A larticle 161 de l'arrété royal n° 64 du
30 novembre 1939 concernant le Code des droits d’enregis-
trement, d’hypothéque et de greffe, le 3° modifié par l'arti-
cle 18, § 1ler, de la loi du 22 février 1961, est remplacé par
la disposition suivante :

« 3° Les actes portant constitution, modification, proro-
gation ou dissolution de la Société Nationale des Distribu-
tions d’Eau, des associations formées selon les prévisions des
lois du 18 aoQt 1907 et du 1°cr mars 1922, de la société des
Transports Intercommunaux de Bruxelles, des sociétés de
transports intercommunaux régies par la loi relative & la
création de sociétés de transports en commun urbains, de la
Société Nationale d’Investissement et des sociétés régionales
d’investissement agréées. »

Art. 17. § 1er, — Sont punies des peines prévues & larti-
cle 204 des lois coordonnées sur les sociétés commerciales
ceux qui contreviennent aux dispositions de larticle 7, ceux
qui refusent de donner les renseignements qu'ils sont tenus
de fournir en vertu de cet article, ceux qui donnent
sciemment des renseignements inexacts ou incomplets ou
ceux qui ne respectent pas les engagements contractés a
I'égard de la S.N.I. ou des S.R.I. agréées.

§ 2. — Toute infraction & l'article 9 est punie des peines
prévues par l'article 4568 du Code pénal. Toutes les dispositions
du livre ler du Code pénal, y compris le chapitre VII et
larticle 85, sont applicables & ces infractions.

Art. 18. — Chaque année, le Ministre des Affaires écono-
miques et de I'Energie et le Ministre des Finances déposent
sur le bureau des Chambres législatives un rapport sur ’'appli-
cation de la présente loi.

Art. 19. — La dissolution de la Société Nationale d’Inves-
tissement ou d'une société régionale d’investissement agréée
ne peut étre prononcée qu’en vertu d'une loi qui réglera
le mode et les conditions de la liquidation.

***

Le Moniteur publie également les Statuts de la Société

Nationale d’Investissement.

Loi du 3 avril 1962

contenant le budget du Ministére de la Justice pour
Pexercice 1962 (Moniteur du 7 avril 1962, p. 2.857).
Article 1¢r, — 11 est ouvert pour les dépenses ordinaires du

Ministére de la Justice afférentes & l’exercice 1962 (...), des
crédits s'élevant & la somme de 2.252.084.000 francs.

Arrété ministériel du 16 avril 1962

relatif a Uoctroi d’un subside pour la culture du lin
(Moniteur du 30 avril 1962, p. 3.590).

Arrété ministériel du 17 avril 1962

déterminant le droit spécial a U'importation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 19 avril 1962, p. 3.230).

Arrété royal du 17 avril 1962

prescrivant une statistique semestrielle des préts
personnels ou préts sous signature (Moniteur du
27 avril 1962, p. 3.504).

Arrété royal du 24 avril 1962

relatif a un emprunt de 1.550 millions de francs a
contracter, sous la garantie de VElat, par la Société
Nationale des Chemins de fer belges (Moniteur du
26 avril 1962, p. 3.455).

Art. 2. — L'emprunt est représenté par des obligations au
porteur (...), portant intérét aux taux indiqués ci-aprés.

5 p.c. 'an, & partir du 10 mai 1962 jusqu’au 9 mai 1967;

5,25 p.c. an, & partir du 10 mai 1967 jusqu’au 9 mai 1972,

5,50 p.c. I'an, & partir du 10 mai 1972 jusqu'au 9 mai 1982.

Art. 4. — Le prix d’émission est fixé & 990 francs net, par
1.000 francs de capital nominal; il est payable soit en espéces,
soit en obligations, remboursables le 15 mai 1962, de ’emprunt
4,50 p.c. 1952-1962, émis par la Société Nationale des Chemins
de fer belges et reprises au taux de 105 p.c. de leur valeur
nominale.

Art. 8. — L’emprunt est amortissable & vartir de la deu-
xiéme année (...).

Les remboursements sont effectués aux taux suivants :

le 10 mai des années 1964 3 1971 : au pair;
le 10 mai des années 1972 & 1976 : a 103 p.c.;
le 10 mai des années 1977 a 1981 : & 106,50 p.c.

Les obligations non amorties avant le 10 mai 1982 sont
remboursables & cette date & 110 p.c. de leur valeur nominale.

Art. 11. — Les porteurs ont la faculté d’obtenir le rem-
boursement anticipatif de leurs obligations :

le 10 mai 1967, au pair de la valeur nominale;
le 10 mai 1972, & 103 p.c. de la valeur nominale;
le 10 mai 1977, & 106,50 p.c. de la valeur nominale.

Art. 12, — Le paiement des intéréts et le remboursement
des obligations sont garantis par I'Etat.

Art. 13. — Les intéréts et la prime de remboursement sont
exempts de tous impdts et taxes réels, présents et futurs,
au profit de I’Etat, des provinces et des communes.

Art. 16. — La taxe sur les opérations de bourse due pour
I’émission de I'emprunt est acquittée directement par Ila
Société Nationale des Chemins de fer belges et supportée par
elle.
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I1I. — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 13 avril 1962
fizant 'le montant des primes accordées aux indus-

tries produisant, @ base de lait belge, certains déri-
vés du lait (Moniteur du 18 avril 1962, p. 3.194).

IV. — LEGISLATION INDUSTRIELLE

Arrété ministériel du 16 avril 1962

pris en application de Varticle 1 de Uarrété royal
du 30 décembre 1959 relatif au stockage des com-
bustibles minéraux solides (Moniteur du 28 avril

1962, p. 3.544).

Arrété royal du 18 avril 1962

déterminant les modalités de fonctionnement et le
réglement d’ordre intérieur du Directoire de lin-
dustrie charbonniére (Moniteur du 20 avril 1962,
p. 3.278).

Arrété royal du 18 avril 1962

fizant, pour Pannée civile 1962, le montant du pré-
levement per¢u en faveur du Directoire de l'in-
dustrie charbonniére (Moniteur du 20 avril 1962.
p. 3.286).

V. — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 15 mars 1962

modifiant et complétant Uarrété royal du 6 juin 1959
portant exécution de la loi du 24 décembre 1958
permetiant d’instituer des conditions d’exercice de
la profession dans les entreprises de Uartisanat,
du petit et du moyen commerce et de la petile
industrie (Moniteur du 3 avril 1962, p. 2.716).

Arrété ministériel du 9 avril 1962

fixant les critéres a prendre en considération pour
apprécier si la durée ou la fréquence du chbémage
est anormale (Monliteur du 17 avril 1962, p. 3.162).

Arrété ministériel. du 10 avril 1962

relatif a Uexécution de Varticle 77 quinquies, alinéa 3,
de Parrété du Régent du 26 mai 1945 organique de
I’Office National de VEmploi (Moniteur du 17 avril
1962, p. 3.164).

Arrété royal du 12 avril 1962

modifiant Varrété royal du 2 oclobre 1961 portant
certaines mesures d’exécution de la loi du 27 juil-
let 1961 portant certaines mesures en faveur du
personnel de carriére des cadres d’Afrique (Moni-
teur du 27 avril 1962, p. 3.502).

VII. — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Loi du 26 mars 1962

portant confirmation de quatre arrétés royaux pris
au cours de Vannée 1959 et relatifs au Tarif des
droits d’entrée (Moniteur du 26 avril 1962, p. 3.454).
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Arrété ministériel du 9 avril 1962

modifiant Uannexe 1 & Uarrété ministériel du 24 fe-
vrier 1960 suspendant U'obligation de produire une
licence pour lexportation de certaines marchan-
dises (Moniteur du 21 avril 1962, p. 3.313).

Arrété ministériel du 17 avril 1962

déterminant le droit spécial a Uimportation de cer-
tains produits agricoles et alimentaires (Moniteur
du 19 avril 1962, p. 3.230).

VIII. — LEGISLATION DES TRANSPORTS

Société Nationale des Chemins de fer belges

Participation & Uaugmentation du capital d’Euro-
fima (Moniteur du 11 avril 1962, p. 2.980).

Par arrété royal du 9 mars 1962, la Société Nationale des
Chemins de fer belges est autorisée a participer, & concur-
rence d'un montant maximum de six millions de francs
suisses, & l'augmentation du capital d’Eurofima.

Arrété royal du 26 mars 1962

modifiant, en ce qui concerne les réglements parti-

culiers du canal de la Néthe et de la Petite Néthe,
Varrété royal du 7 septembre 1950 portant les
réglements particuliers de certaines voies navi-
gables (Moniteur du 12 avril 1962, p. 3.013).

Arrété royal du 26 mars 1962

modifiant, en ce qui concerne le réglement parti-
 culier des canaux provinciaur de la Flandre occi-
dentale, Parrété royal du 7 septembre 1950 portant
les réglements particuliers de certaines voies navi-
gables (Moniteur du 14 avril 1962, p. 3.085). '

IX. — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 23 mars 1962

rendant obligatoire la décision du 19 décembre 1961
de la Commission paritaire nationale du commerce
alimentaire modifiant la décision du 19 novembre
1959 de la méme commission concernant le ratia-
chement des salaires & Uindice des prixz de détail
du Royaume, rendue obligatoire par Uarrété royal
du 25 février 1960 (Moniteur du 3 avril 1962,
p. 2.710).

Arrété royal du 26 mars 1962

modifiant la réglementation postale et les tarifs
postaux en service intérieur en ce qui concerne

Pouverture de comptes de chéques postauxr (Moni-
teur du 26 avril 1962, p. 3.481).

Arrété ministériel du 3 avril 1962
réglementant les prix des pneus et chambres a air .
(Moniteur du 10 avril 1962, p. 2.948).

Arrété ministériel du 16 avril 1962

abrogeant Varrété ministériel du 15 janvier 1962,
fixant les prix des briques, complété par Uarrété
ministériel du 9 février 1962 (Moniteur du 21 qvril
1962, p. 3.312).

X. — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété ministériel du 9 mars 1962

déterminant le taux d’intérét auquel les caisses de
pension doivent consentir des préts & I’Office natio-
nal des pensions pour travailleurs indépendants,
dans le courant de Vannée 1962 (Moniteur du
3 avril 1962, p. 2.720). (Voir texte, rubrique II.)

Arrété royal du 2 avril 1962

modifiant Varrété royal du 28 avril 1958 portant

exécution de Uarticle 20 de la loi du 21 mai 1955
relative a la pension de reiraite et de survie des
ouvriers, modifié par la loi du 1* aodt 1957, et de
Particle 25 de la loi du 12 juillet 1957 relative a
la pension de retraite et de survie des employés
(Moniteur du 6 avril 1962, p. 2.806).



— 518 —

Loi du 3 avril 1962

relative @ la pension de retraite et de survie des
ouvriers et des employés (Moniteur du 6 avril 1962,
p. 2.791).

Arrété royal du 3 avril 1962

fizant le montant du supplément de pension d’inva-
lidité accordé aux ouvriers mineurs et assimilés
(Moniteur du 6 avril 1962, p. 2.813).

Arrété royal du 3 avril 1962

modifiant Uarrété-loi du 25 février 1947 coordonnant
et modifiant les lois sur le régime de retraite des
ouvriers mineurs et assimilés (Moniteur du 6 avril
1962, p. 2.814).

Arrété royal du 3 avril 1962

modifiant les statuts de la Caisse de secours et de
prévoyance en faveur des marins naviguant sous
pavillon belge (Moniteur du 6 avril 1962, p. 2.815).

Arrété royal du 4 avril 1962

portant exécution de Particle 11 de la loi du 3 avril
1962 relative & la pension de retraite el de survie
des ouvriers et des employés (Moniteur du 6 avril
1962, p. 2.804).

Arrété royal du 4 avril 1962

modifiant Varrété royal du 28 mai 1958 portant statut
du Fonds national de retraite des ouvriers mineurs
en matiére d’organisation du régime de pensions
de retraite et de veuve (Moniteur du 6 avril 1962,
p. 2.809).

Arrété royal du 4 avril 1962

portant augmentation des prestations prévues aux
articles 9 et 18 de lUarrété royal du 28 mai 1962
portant statut du Fonds national de retraite des
ouvriers mineurs en matiére d’organisation du
régime de pensions de retraite et de veuve (Moni-
teur du 6 avril 1962, p. 2.811).

Arrété royal du 4 avril 1962

relatif aux pensions de retraite et de survie des
marins naviguant sous pavillon belge (Moniteur
du 6 avril 1962, p. 2.819).

Loi du 20 avril 1962

modifiant Uarticle 53ter de la loi du 4 aofl 1930
relative aux allocations familiales pour travailleurs
salariés (Moniteur du 28 avril 1962, p. 3.542).







STATISTIQUES

(La table des matiéres et la liste des abréviations utilisées figurent & la fin du Bulletin)

A la suite de chaque chapitre, le lecteur trouvera des références bibliographiques; elles font mention de
quelques publications statistiques qui contiennent des données plus détaillées concernant 1'objet du chapitre
ou des données correspondantes pour les pays étrangers.

I. — POPULATION ET COMPTES NATIONAUX

1. — POPULATION

Sources : Institut National de Statistique et Ministére du Travail.

1947 1959 1960 1961
Source
(milliers, & fin d'annde)
Population totale ......coevviiiiiiniiiiiiiiiin I.N.S. 8.512 9.129 9.178 9.229
Population en 4ge de travailler (15 &
(S5 3:% :T: ) H PPN > 5.850 5.902 5.906
dont : HOmMMES ...ocovvrvivriiiuiiasseensiasnns » 2.902 2.927 2.928
Fermmes ...cocevveiiniiriiiioninniiennne > 2.948 2.975 2.978
Revue du
Population active 1 : Travail 3.481 8.506 3.504
dont : Agriculture .......cocveiiiiiiiiiiiiinnan, » 4238 264 257
Industries extractives ............... > 191 161 181
Industries manufacturiéres ......... > 1.311 1.174 1.208
Bitiment et construction ............ > 197 240 241
Transports ....ecoceeevesrarenenrecenenns > 243 244 240
Commerce, banques, assurances,
€ BEIVICEB .evevievrerrecrriennronsnes > 1.024 1.291 1.812
Chomeurs complets .......ccevuninene » 92 142 120

1 Y compris les chémeurs et non compris les forces armees.
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I-2 — REVENU NATIONAL NET AU COUT DES FACTEURS
I-2a — ESTIMATIONS DE L’ILN.S.

(Systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Institut National de Statistique.

1950 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation)
a) Salaires et traite-
Ments  cevveninens 125,2 | 142,8 | 148,4 | 150,6 | 155,7 | 164,7 | 177,4 | 191,8 | 197,4 | 199,4 { 211,8
b) Rémunération des ' )
forces armées ... 5,2 6,6 8,1 8,17 9,0 9,6 9,4 9,9 10,6 11,2 12,1
¢) Contribution des
employeurs & la
sécurité sociale ... 16,2 18,3 20,9 21,4 22,1 24,1 26,3 30,0 30,7 29,9 32,9
Total ... 146,6 | 167,7 | 177,4 | 180,7 | 186,8 | 198,4 | 213,1 | 231,7 | 238,7 | 240,5 | 256,8
2. Revenu des travailleurs
indépendants (avant
taxation)
a) Agriculture, horti-
culture et sylvicul-
ture  .....eeeeenlll 19,4 21,6 20,4 22,1 21,4 21,6 20,8 23,3 22,3 28,7 22,6
b) Professions libéra- . : .
les .oiviiiviiinianns 6,8 7,9 8,4 8,6 9,8 9,5 10,0 10,2 11,2 11,9 12,5
¢) Commerce et arti-
8anat ............... 62,1 64,6 62,9 66,1 69,3 71,6 73,9 74,1 73,8 74,6 77,0
Total ... 88,3 94,1 91,7 96,8 | 100,0 | 102,7 | 104,7 | 107,6 | 107,3 | 110,2 | 112,1
3. Revenu de I’entreprise
résultant de 1'activité
exercée par des sociétés
de personnes (apris
taxation) ........e...... 4,5 5,2 4,9 4,9 5,3 6,0 6,5 6,2 5,6 6,0 6,8
4. Intéréts, loyers et divi-
dendes versés aux parti-
culiers et institutions
privées sans but lucra-
tif (avant taxation) :
a) Intérédts ............ 9,1 9,8 10,7 11,8 13,0 14,4 15,5 16,5 17,9 19,3 21,0
b) Loyers ............ 14,5 15,7 16,9 21,4 24,3 25,2 26,9 27,6 29,7 31,38 32,1
¢) Dividendes et tan-
titmes ............ 6,7 8,6 9,2 8,8 8,9 10,8 11,9 12,9 11,9 11,1 12,9
Total ... 30,3 34,1 36,8 42,0 46,2 49,9 54,3 57,0 59,5 61,7 66,0
5. Libéralités des sociétés 0,3> 0,4 0,4 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5
6. Revenus non distribuds
des sociétés par actions )
(aprés taxation) ...... 7,3 9,8 6,5 6,2 8,8 11,4 12,5 9,4 6,3 9,7 9,9
7. Impdts directs des socié-
tés quelle que soit leur
forme juridique ......... 4,1 7.7 8,7 6,8 6,8 6,1 7,6 7,9 6,9 6,5 7,8
8. Revenus de la pro-
priété et de 1'entreprise
échéant & 1'Btat ...... 0,9 0,9 1,5 1,9 1,7 1,5 1,4 1,4 0,1 1,6 2,0
9. Revenus non distribuds
des entreprises publi-
ques autonomes ......... 0,4 0,5 0,3 0,5 0,7 1,0 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8
10. Moins : intéréts de la
dette publique ............ -7,2 |-78 (- 17,7 — 8,2 [~ 9,0 |-10,1 {-10,6 |-11,0 (—11,9 |-13,2 [—14,9
11. Revenu national net au
coltt des facteurs 1 ... 276,5 | 313,1 | 820,56 | 331,9 | 347,2 | 367,4 | 390,8 | 411,4 | 4138,8 | 424,2 | 447,3

1 Bien qu'elles soient toutes deux établies suivant le systéme normalisé, les estimations de I'LN.S. (tableau I - 2 a, rubrique 11) et de DULBEA
(tableau I - 2 b, rubrique 8) présentent un écart sensible en raison de l'utilisation de eéries statistiques, de méthodes et de bases d'évaluation diffé-
rentes, L'estimation de I'IN.S. (tableau I - 2 a, rubrique 11) ne peut donc pas &tre rapprochée des données figurant dans les tablesux I - 2 b et I - 8,
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I-2b. — ESTIMATIONS DULBEA

(milliards de francs)
(Systéme normalisé)

Source : Département d'Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruxelles (Dulbéa).

1950 1951 1952 1958 1954 1956 1958 1957 1958 1959 1060
1. Rémunération des sala-
riés et appointés (avant
taxation) ....ceeevieninens 148,7 | 171,8| 179,5| 185,0| 189,4 | 200,4 | 216,7 | 234,0 | 240,9 | 247,3
2. Autres revenus ......... 158,8 | 184,38 | 177,91 180,1| 196,0 | 203,4| 220,5| 230,3| 219,1| 226,38

3. Revenu national net au
colit des facteurs 1 ...... 307,56 | 356,1| 3857,4| 365,1| 385,4| 403,8| 437,2 | 464,3| 460,0 | 473,6 | 502,9

Relations avec le P.N.B.
(rubriqgue W du tablecu

I - 3a et rubrique 7 du
tableau I - 3b) .........

4. Consommation de capital 27,4 31,8 35,2 35,9 317,38 89,2 41,5 45,7 49,2 51,2 53,1

5. Impéts indirects moins
subventions ............... 28,6 31,3 35,4 35,4 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9

6. Produit mnational brut

aux prix du marché
(6) = (3) + (4) + (5) 363,56 | 419,83 | 428,0 | 436,4 | 458,6 | 482,4| 520,4| 554,2| 551,0 572,4 | 608,0

Bien qu'elles soient toutes deux établies suivant le systdme normalisé, les estimotions de I'LN.S. (tableau I - 2 a, rubrique 11) et de DULBEA
(tableau I - 2 b, rubrique 8) présentent un écart sensible en raison de I'utilisation de séries statistiques, de méthodes et de bases d'évaluation diffé-
rentes. L'estimation de I'L.N.S. (tsbleau I - 2 a, rubrique 11) ne peut donc &tre rapprochée des données figurant dans les tableaux I - 2 b et I - 8.

-
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I -3 — PRODUIT NATIONAL BRUT

(Estimations Dulbea, systéme normalisé)

I - 3a. — P.N.B. CALCULE PAR L’'ANALYSE DE LA PRODUCTION AUX PRIX COURANTS

(milliards de francs)
Source : Département d'Economic Appliquée de U'Université Libre de Bruzelles (Dulbéa).

1950 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960
A. Agriculture, sylviculture
et péche ....ocoiivininnn. 30,6 33,4 33,6 35,8 35,6 35,5 34,8 37,2 36,3 38,7 37,4
B. Industries extractives
(charbonnages  unique-
ment)  ..oeiiieiiiiiieiiiin 17,1 18,9 20,2 19,6 18,9 20.0 20,8 23,8 21,7 16,9 16,2
(. Industries alimentaires . 25,9 30,4 31,6 30,4 32,8 33,4 37,4 39,8 40,2 41,3 44 .4
D. Textile et vétement 18,2 20,3 15,8 16,7 18,1 17,2 19,8 20,6 16,7 18,3 20.4
E. Matériaux de construe-
(3703 RO 7,9 9,8 8,9 9,5 10,6 12,2 13,7 13,1 13,1 13,7 15,0
F. Métallurgie de base ... 10,0 17,0 16,2 12,6 12,6 17,5 20,3 22,2 21,0 21,8 26,3
G. Fabrications métalliques 22,0 25,2 27,6 28,3 29,6 29,9 32,9 33,6 31,7 34,5 37,4
H. Autres industries 1! 26,6 33,9 32,5 32,17 35,8 40,5 44,2 45,5 45,6 50,2 54,1
Ensemble de Uindustrie
manufacturiére (C & H) 110,6 | 136,6 | 132,6 | 130,2 | 139,56 | 150,7 | 167,8 | 174,3 | 168,3 | 179,8 | 197,86
I. Construction ............ 25,7 25,7 25,7 27,7 29,6 29,8 32,4 37,9 36,0 38,2 40,9
J. Electricité, gaz et eau . 7,8 8,5 9,2 9,4 11,0 11,4 12,9- | 12,4 12,4 18,0 14,6
K. Transport et communi-
cations ...eceieeieeinieennn. 24,4 28,3 29,5 30,0 30,5 33,0 36,6 37,8 38,3 40,2 42,9
L. Commerce de gros et de
détail ... 25,6 27,17 27,8 27,5 28,7 30,1 31,8 35,3 32,5 34,38 35,9
M. Banques, assurances et
affaires immobiliéres ... 7,2 8,3 8,9 9,8 9,9 10,5 11,6 12,4 12,5 13,1 13,9
N. Immeubles d’'habitation 19,8 21,4 22,1 27,2 31,0 31,8 32,2 32,6 32,6 33,3 | 33,9
Etat 2 ...oociiiiiiiinn, 26,4 31,3 34,4 36,3 37,6 38,8 40,8 43,3 47,8 51,2 | 56,5
P. Autres services 38 ...... 39,7 42,3 43,5 43,9 45,1 47,8 49,7 52,17 56,3 56,5 58,5
Q. Produit intérieur brut
identifié au cofit des
facteurs (A 4 P) ...... 334,4 | 382,4 | 387,0 | 396,4 | 417,4 | 438,4 | 470,9 | 499,1 | 494,7 | 515,2 | 548,38
R. Contribution du Reste
du monde .................. 4,9 5,7 5,1 5,0 5,5 6,3 8,6 8,8 8,9 7,7 9,9
S. Produit national brut
identitié au coQt des
_facteurs (Q 4 R) ...... 339,3 | 388,1 | 392,1 | 401,4 | 422,9 | 444,7 | 479,5 | 507,9 | 503,6 | 522,9 | 558,2
T. Impdts indirects moins
subventions ............... 28,6 31,8 35,4 35,4 35,8 39,4 41,7 44,2 41,8 47,6 51,9
U. Produit national brut
aux prix du marché
B+ T) i, 367,9 | 419,4 | 427,5 | 436,8 | 458,7 | 484,1 | 521,2 | 552,1 | 545,4 | §70,5 | 610,1
V. Ajustement statistique . |— 4,4 (- 0,2 |+ 0,4 |— 0,4 |- 0,1 |— 1,7 (- 0,8 |+ 2,1 |+ 5,5 |+ 1,9 |— 2,1
W. Produit national brut
aux prix du marché
(U + V) e, 863,56 | 419,83 | 428,0 | 436,4 | 458,6 | 482,4 | 520,4 | 554,2 | 551,0 | 572,4 | 608,0

1 Comprend : bois et meubles, pites et papier, impression, ohimie et caoutchouc et autres industries.

2 Y compris la santé publique et-l’enseignement publio.

3 Comprend : professions médicales et autres services.
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I-3b et 3c. — P.N.B. CALOULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES

(Systéme normalisé)
(milliards de francs)

Source ; Département d’'Economie Appliquée de 1'Universitd Libre de Bruzelles (Dulbea).

AUX PRIX COURANTS . AUX PRIX DE 1953
600 — 500
500 —— 500
Produit national brut Produit national brot
&
400 P4 400
’O
. ) ) Pl Tl ”
Consommation pnvée"¢ Consommation privée "4
o’ _—‘-'.'
»’ -~
- - (4
» -
300 ’_“¢ ”----" 400
” - -
. ’¢
- -
200 200
. Investissements bruts
100 : — 100
/ Conscmmation publique _.___,/muhlique
v W MfM_ 0
Exportations nettes Expartations nettes
I | | | J I | | | | | { | | I | 1 | | I ] | |
48 50 §2 54 56 58 60 48 50 52 54 56 58 60

I - 3b. — DEPENSES AUX PRIX COURANTS

1950 1951 19562 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1060

1. Consommation privée ... 278,0| 299,4| 803,7| 821,0| 828,4| 844,0| 361,6| 384,1 377,2| 401,0| 417,4
2. Consommation publique 35,6‘ 44,2 52,8 54,9 55,8 53,2 55,6 58,2 62,8 67,0 72,8

8. Formation brute de capi-
86,4 95,2 89,6 98,5| 106,56

tal fixe : 59,9 57,8 61,5 74,7
Entreprises ............ 52,9 49,9 54,7 58,0 65,6 66,5 76,7 85,2 80,6 88,1 95,8
§ 17/ N 7,0 7,9 6,8 7,0 6,7 8,2 9,7 10,0 9,0 10,4 10,7
4. Accroissement de stocks - 0,1 .6,0]. .8,8 1,8 3,0 — 0,4 40 . 6,71 . 0,8] — 1,3 3,7
5. Dépenses intérieures de . | )
I’économie ..........coeeeeee 873,4| 407,4| 421,8| "483,7| 459,5| 471,5| 507,6) 544,2| 530,4
6. Exportations nettes : - 9,9 11,9 6,2 2,71 = 0,9 10,9 12,8 10,0 20,61- -
Ezportations  ......... . 97,1 -146,8|. 135,8|. 180,1| 136,9|. 162,6|. 188,7( 195,8|. 191,6

Moins importations ... 107,0| 134,9| 129,6| 127,4| 137,8| 151,7| 175,9| 185,8( 171,0

7. Prodwit mational brut ... | 863,5| 419,8| 42870 | "436;4 | 488,6 4824 520
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I - 3c. — DEPENSES AUX PRIX DE 1953
(Systéme normalisé)

(milliards de francs)

Source : Département d'Economie Appliquée de 1'Université Libre de Bruzelles (Dulbéa).

1950 1951 1952 1958 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

1. Consommation privée 305,1 308,7 308,1 312,0 821,2 338,1 347,0 356,9 349,6 368,56 382,56

2. Consommation publique 40,7 47,5 52,8 54,9 57,9 51,7 52,0 51,8 62,5 55,2 66,7
3. Formation brute de capi-

tal fixe : 69,8 62,2 61,2 65,0 73,3 72,8 80,5 82,8 77,6 85,2 90,56

Entreprises ............ 61,3 54,4 54,3 58,0 66,1 65,7 72,5 75,2 70,0 76,5 82,0

B 17 8,5 7,8 6,9 7,0 7,2 7,1 8,0 7,6 7,6 8,7 8,5

4. Accroissement de stocks - 0,3 5,5 3,6 1,8 3,0 — 0,4 3,7 6,1 0,4 — 0,7 3,6
5. Dépenses intérieures de

'économis ........ceeeuuenen 415,3 423,9 425,7 433,7 455,4 462,2 483,2 497,6 480,1 508,2 532,3

6. Exportations nettes : —-15,0{ — 0,7 | — 6,0 2,7 1,2 8,5 4,9 2,7 11,3 1,4 —- 1,2

Ezportations ............ 108,1 123,9 116,7 130,1 144,2 165,6 182,0 184,4 190,1 203,2 | 226,5

Moins importations ... 123,1 124,6 122,7 127 ,4 143,0 157,1 177,1 181,7 178,8 201,8 227,7

7. Produit national brut ... 400,3 423,2 419,7 436,4 456,6 470,7 488,1 500,3 491,4 509,6 531,1

I-4 — INVESTISSEMENTS BRUTS DANS L'ENSEMBLE DE L’ECONOMIE *

(milliards de francs)

Source : Ministére des Affaires économiques et de U'Energie, Direction Géndrale des Etudes et de la Documentation.

Secteur privé Secteur public 1

Total
Anndes oo | Toemnx | oo | Aure | guiie | autres | Divers Batiment | Défense (g"‘,:"i:‘l’
habi- Jprofes. | industriel | Util'%€° | ytilitaires | véhioules | 3 Totel | et génio | Outillege | pyiongle | Totel | PEOLE

1960 ........vneee 17,1 6,5 n.d. n.d. 2,5 2,5 n.d. 47,7 n.d. n.d. 1,7 16,8 64,6
1951 .vvveeeene.... 14,0 7,1 n.d. n.d. 2,0 2,8 nd. | 46,5 n.d. nd. 4,4 | 19,1°| 65,8
1952 ....oovvennnny | 14,8 6,4 n.d. n.d. 2,4 3,0 n.d. 50,1 n.d. n.d. 9,2 23,1 73,2
1968 ...ooovinnnnns 15,6 . 7,6 19,3 5,1 2,1 3,8 0,8 58,7 9,9 4,1 8,6 22,5 76,2
1954 oveieeenni... ' 18,1 8,1 18,9 5,6 2,6 4,1 0,7 58,0 10,2 3,8 6,4 20,4 78,4
19556 ..oovennnnns 18,0 8,9 20,2 5,8 2,4 4,6 0,4 60,3 11,7 5,8 5,0 22,6 82,8
1956 . .eeuuennnnn, 19,0 9,8 25,6 7,7 2,3 4,6 0,5 69,5 13,3 4,3 4,3 21,9 91,4
1957 ciiiiniiiennnne 28,0 10,9 25,4 7,8 2,4 4,8 1,2 80,5 13,2 4,7 5,0 22,9 108,4
1958 ..iviiiiinnns 24,8".| 10,4 24,6 8,4 2,3 4,8 0,9 75,7 18,6 4,7 4,1 22,4 98,1
1959 ...l = 25,5 - 9,0 25,2 7,2 2,1 5,0 1,3 76,38 17,1 5,6 | 2,8 25,4. | 100,7
960 ..iiiieiiinenn 27,0 9,0 27,9 9,9 2,7 5,5 0,4 | 82,4 14,1 4,5 3,4 22,0 104,4

1 Etat, Administrations subordonnées, S.N.C.B., O.N.J., S.N.C.V., R.V.A., Postes et Office des Chdques Postaux, R.T.T., R.T.B., S.N.D.E., voies hydrauliques,
ports de mer et ports intérieurs. .

2 Avions, navires et bateaux, outillage agricole, chemins de fer et tramways et outillage destiné 3 d’autres branches.

3 Travaux agricoles et variation du cheptel.

Références bibliographiques :

Population : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Stetistique de I'I.N.S. — Publications du Centre National de Calcul Mécanique. — Recensement
général de la population, de V'indusirie et du commerce au 31 décembre 1947. — Bulletin de I'I.R.E.S.P. — Annuaire démographique (O.N.U.). — Revue Interna-
tionale du Travail (B.L.T.). — Annuaire des Statistiques du Traveil (B.LT.).

Revenu national et P.N.B. -— Cahiers Economiques de¢ Bruzelles (D.U.L.B.E.A.) — Annuaire statistique de la Belgiqgue. — Bulletin de Statistique de U'I.N.8. —
Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.) — International Financial Statistics (F.M.L). — Bulletin statistiqgue (0.C.D.E.). -— Donndes statistiques
(Conseil de I'Europe), — Yearbook of International Accounts Statistics (0.N.U.).

Investiss~ments : L'Economie belge (Ministére des Affaires économiques).

* Cette estimation, établie par le Ministére des affaires économiques et de I'Energie, ne peut étre rapprochée des données figurant au tableau I - 8b en raison de
I'utilisation de séries statistiques, de méthodes et de bases d'évaluation différentes.



II. — EMPLOI ET CHOMAGE
1. — INDICES DE L'’EMPLOI DANS L’INDUSTRIE (ouvriers)

1' Le moia de chdmage comprend 4 ou 5 semaines.
3 Moyenne journalidre par mois de chomage.

3 Durée moyenne du chdémage =

Nombre de journées perdues par mois

5 Chdémeurs complets normalement aptes.
6 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chomeurs dispensés du contréle communal en application de I'arrété ministériel du

20-12-8* (environ 10.000 unités en février 1963).

) Nombre de chdmeurs inscrits dans les bureaux de pointage communaux, par mois
4 Demandes et offres d’emploi se rapportant umiquement aux ouvriers et ouvridres.

Base 1958 = 100
Source : Ministére du Travail.
Industries monufacturidres
Fabrications métalliques
Moyennes mensuclles Indice Industries g:b;iggﬁ&: Textil Construo-
¢ : . i i extiles .
o ol s | excine | gy, || s |Gt Qoo conirton] e’ |
e base ies machines | I'exclusion | appareils et { de matdriel { oontection)
et du des machines} fournitures | g, transport
rmatériel électriques | électriques
de transport
1959 i 96,4 89,3 97,2 99,6 92,4 97,7 94,6 88,3 98,7 97,8
1960  .ovviiiieininnns 97,6 76,9 100,7 103,4 98,8 108,8 100,38 89,6 99,5 99,7
1960 ler trimestre 95,9 82,4 98,5 101,8 97,8 . 104,5 94,7 86,0 99,9 95,0
92¢ trimestre 97,5 78,7 100,0 102,8 96,6 107,1 97,8 90,6 99,1 100,6
3¢ trimestre 98,3 73,9 101,6 103,8 99,1 110,8 101,7 92,9 98,6 102,4
4% trimestre 98,6 72,7 102,6 105,1 101,8 112,9 106,8 88,5 100,3 100,17
" 1961 1er trimestre 97,1 71,0 101,9 106,2 103,0 113,2 110,6 86,2 99,9 98,0
2 trimestre 99,6 68,6 103,6 106,7 106,3 116,38 111,4 88,9 99,7 101,8
3e trimesire 100,1 66.4 104,8 107,5 106,8 121,5 114,4 90,6 98,2 104,38
1960 Novembre . 98,9 72,7 102,8 1056,7 101,0 113,0 106,2 89,8 100,8 101,6
Décembre ...... 97,8 72,4 102,2 106,3 103,6 112,4 108,8 86,9 100,0 97,9
1961 Janvier ......... 94,8 71,6 100,1 106,9 102,6 109,6 111,56 83,7 99,0 86,4
Février ......... 97,5 71,1 102,1 105,56 103,2 114,4 110,38 86,1 99,9 94,0
Mars cooveiinenns 29,1 70,2 108,4 107,1 103,38 115,6 110,1 88,7 100,9 98,6
Avril L 99,2 69,4 103,3 106,4 105,2 115,3 110,7 88,9 99,7 100,1
Mat ooeeennnns 99,6 68,6 103,7 106,7 107 ,5 115,2 111,7 89,0 99,9 101,6
Juin ... 100,0 67,8 103,9 107,0 106,2 118,5 111,8 88,7 99,4 103,6
Juillet ......... 99,2 67,2 104,0 106,9 106,6 120,4 112,8 90,6 97,6 108,0
Aottt ...........l 99,7 66,2 104,9 107,38 106,4 122,4 115,2 90,5 98,6 104,2
Septembre 101,3 65,7 105,5 108,2 108,3 121,6 115,7 90,6 98,4 105,6
Octobre ......... 101,5 65,3 106,0 108,3 109,2 122,8 117,6 88,8 98,1 105,8
Novembre 101,3 64,6 106,1 108,2 109,7 123,38 118,8 92,1 99,4 104,0
Il - 2. — CHOMAGE
Renseignements généraux
Source : Office National do U'Emploi.
Nombre Chémeurs contrélés Moyenne | de Ijqc:)l::]sb r;e Tﬁgf:uge Mi:]l;ers Offres d'amploi 4
de jours (milliers) 2 mensuelle  per mois 8 | chémeurs 13?:::;3;8
i reqgues |en Buspens
ouvrables joxﬁ'isées Chémeurs ?:;Sv:i;l 45 ex?dapt [ ﬁll)l.
par Partiels | perdues Partiels | par les e mois | de mois
période 1 Total Complets et (milliers) Complets et pouvoirs
accidentels accidentels| publics 2 (milliers)
1953 i 303 245,8 | 183,6 | 62,2 6.207 20,8 8,7 8,7 128,83 24,9 7,0
SL9D L 303 224,8 | 167,0 | 57,8 5.677 20,7 7,9 14,0 111,4 | 25,7 7,2
1955 i 304 172,4 | 116,5 | 55,9 4.366 20,2 8,9 22,7 70,9 | 27,7 18,4
1956 i 308 144,8 91,0 | 53,8 3.717 | 20,5 8,5 9,8 49,2 | 23,9 14,9
1957 i e 302 116,8 77,9 | 38,9 2.942 | 19,9 7,6 5,3 40,1 19,4 12,9
1958 i 302 180,9 | 109,7 | 71,2 4.556 { 20,0 7,0 10,5 78,1 16,2 5,6
1959 i 302 19,2 | 125,0 | 74,2 5.014 | 20,7 8,2 17,8 82,8 19,8 5,8
1960  ovevniiiiiins 304 158,1 | 110,1 | 48,0 4.005 20,9 6,8 9,8 61,2 | 18,9 7,6
1961  ovviiiiiiiiiiiiiaree 308 126,3 87,9 | 38,4 3.241 21,2 7,7 7,1 31,4 | 20,1 12,6
1960 3¢ trimestre ......... 76 128,0 92,3 30,7 3.117 20,2 5,0 18,2 47,1 19,6 9,2
40 trimestre ......... 76 137,4 | 104,0 [ 33,4 3.481 | 20,6 5,6 6,6 56,6 15,9 7,2
1961 1¢r trimestre ......... 78 177,4 | 119,2 | 58,2 4.614 | 22,0 8,2 4,3 55,6 19,56 8,8
2¢  trimestre ......... 74 111,2 85,0 | 26,2 2.408 | 20,4 6,5 8,6 26,8 | 28,5 18,7
3e ' trimestre ......... 76 90,3 70,6 | 19,7 2.288 | 20,9 6,8 8,5 18,6 | 19,9 15,4
4o trimestre ......... 80 124,5 76,5 | 48,0 3.320 | 21,0 8,5 6,9 24,7 ) 17,6 12,8
1962 1°r' trimestre ......... 72 140,9 74,6 | 66,3 2.819 16,1 6,8 4,4 28,2 | 20,1 13,1
L1961 Avwril oo 28 120,4 92,8 | 27,6 3.871 | 22,5 6,9 7,7 83,0 | 25,1 18,2
Mai covveeiiiiiiiiiiaeen 22 108,9 83,1 | 25,8 2.396 18,4 6,0 8,7 26,6 | 21,9 13,0
Juin ..oiiiiiiiiiiieenen 24 102,4 77,6 | 24,8 2.458 | 19,9 6,6 9,2 20,8 | 28,6 15,0
Juillet  ..ooovviiiininnens 29 92,5 72,11 20,4 2.683 23,7 6,6 8,2 19,5 16,0 13,9
Aolit woviviiiiiiiiiiianee 23 89,4 69,9 | 19,5 2.057 19,2 5,6 8,7 18,2 | 20,0 15,4
Septembire 24 88,4 69,3 19,1 2.122 19,6 6,7 8,7 18,1 23,6 16,8
Octobre 29 92,6 69.2 | 23,4 2.687 22,3 6,8 8,0 17,9 22,0 14,4
Novembre 23 101,8 75,6 | 26,2 2.341 19,0 6,3 6,9 25,3 17,2 13,0
Décembre 28 176,2 84,7 | 91,5 4.933 | 21,6 10,0 5,7 30,9 18,6 10,9
1962 Janvier .....c.occeneninen 24 158,83 90,4 | 67,9 3.166 | 16,9 6,6 3,8 81,3 | 21,2 11,6
Février & . oiiiieiennnn 24 151,0 77,7 | 73,3 3.020 15,6 7,2 4,4 29,2 [ 17,8 12,7
Mars .oooveviiiiinnnenes 24 113,4 55,8 | 57,6 2.268 15,8 6,7 5,0 24,1 21,2 15,0
Avril o 28 71,1 46,6 | 24,5 1.636 17,2 6,4 6,6
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II - 3. — CHOMAGE

Moyennes journalieres du nombre de chémeurs contrdlés
Chémeurs complets + chomeurs partiels

: (milliers)
Source : Office National de I'Emploi.
400 400
1959
300
7
v
2
200
/
1l .
i
%
7
100 B
Z
;
7
0 /A 1 L I ] 1 | 1 0
52 54 56 58 60 )] 1] J N 0
Année ler trim. 2 trim, 8e trim, 46 trim, 1959 1960 1961 1962
1968 ......... 246 296 230 212 243 Janvier ...... 317 259 296 158
1954 e 225 319 219 179 179 Février ...... 335 229 160 1611
Mars ......... 236 177 135 113
1956 ......... 172 280 152 116 137
Avril ......... 205 161 120 71
19566 ......... 145 ‘ 247 122 95 115 Mai o 177 148 109 62
1957 ... 117 144 96 88 138 Juin ......... 165 137 102
1958 ... 181 204 166 149 204 Juillet  ...... 152 128 93
1969 .o 199 292 182 150 171 Aolt ... 146 122 89
Septembre ... 151 119 88
1960 ......... 158 221 149 123 137
Octobre ...... 157 121 93
196} ......... 126 177 111 90 124 Novembre ... 161 139 102
1962 ......... 1411 Décembre ... 199 162 176
Référances bibliegraphiques : Communiqués mensuels de VO.N.E. — Bulletin de Statistique de I'I.N.8. — Annuaire statistique de la Belgigue. — Rovwe
. du Travail. — Recherohes éoonomiques de¢ Louvain (L.R.E.8.P.). — Industrie, revue de la F.I.B. — Informations statistiques (C.E.C.A.). — Annuaire

des stat‘atiques du Traveil (B.LT.).

1 Depuis février 1962, les chiffres ne tiennent plus compte des chémeurs dispensés du contréle communal en application de 1'arrété ministériel du
20-12-61 (environ 10.000 unités en février 1962).
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ITI. — AGRICULTURE ET PECHE
1. — PRODUCTION AGRICOLE

Sources : Ministére de 1'Agriculture (production végétale). — Institut National ds Statistique (nombre d'animauzx, production animale et superficie oultivde).

1958 1054 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1901

Superficie cultivée 1
(milliers d'hectares)

Céréales panifiables ..................... 259 274 272 260 280 296 275 273 256
dont : froment ..........ceoeeiiiinnns 170 184 191 188 208 219 201 203 207
[T L St 82 82 74 68 66 69 66 63 43

Céréales non panifiables ............... 258 233 234 254 238 240 256 252 268
Plentes industrielles ..................... 96 95 98 99 92 94 89 96 92
Plantes racines et tuberculiféres ...... 161 163 152 151 145 141 148 131 120
Légumes cultivés pour la graine ...... 12 13 13 14 13 12 12 11 11
Prés et prairie8 ............cociiiiiiinn 821 815 815 818 814 811 827 819 821
Divers  ..cccoiiiiiii 148 149 147 132 137 128 138 134 142
Total ... | 1.756 1.742 1.731 1.728 1.719 1.722 1.785 1.716 1.705

Production végétale
(milliers de tonnes)

Froment ....cccoevviviiiinniniiaieeneenans 560 576 714 597 751 779 793 778 722
Autres céréales ...........ccieiiiiiiiininn 997 972 1.008 985 961 983 1.046 1.036 992
Betteraves sucriéres ..................... 2.389 2.132 2.246 2.203 2.486 2.832 1.485 8.068 2.708
Lin (graines et paille) .................. 193 236 272 235 182 170 125 214 196
Chicorée & café ..covrveveniniiiinininnnn. 34 109 95 54 51 56 44 55 60
Pommes de terre .........coeeeevieeennenns 1.919 2.634 2.184 2.034 2.044 1.914 1.466 1.894 1.780

Nombre d’animaux *t
(milliers d’unités)

Chevaux agricoles .............coovennens 219 208 195 189 182 178 170 159 147
Total des bovidés .......cccvevnvvnvnnennn 2.291 2.873 2.393 2.413 2.485 2.596 2.630 2.690 2.700

dont : vaches laitiéres et de trait 930 971 985 973 976 995 1.012 1.022 1.030
POTCB iviiciiiinricinrenenecncencenseconenns 1.156 1.310 1.419 1.471 1.366 1.423 1.447 1.726 1.760

Production animale

Livraisons de lait aux laiteries (mil-

lions de litres) ...ocvevieniivinninniannes 1.091 1.153 1.168 1.198 1.277 1.819 1.803 1.420 1.555
Abattages (poids net de la viande -
milliers de tonnes) ....ooevvvineninnns 370 381 892 400 891 412 424 441 430

1 Recensements au 15 mai de chaque annde.

III - 2. — PECHE MARITIME

Principales espéces de poissons débarqués dans les ports belges

(moyennes mensuelles en tonnes)
Source : Institut National de Statistique.

1958 1954 1955 1956 1987 1958 1050 1960 1961
Aiglefin ... 383 448 546 519 445 374 232 262 285
Cabillaud ........coccvvviieninianns 852 715 870 764 662 834 653 689 698
Plie .ooiviiiiiiiiiiiii 421 378 392 379 4217 451 381 390 291
Sole i 502 465 323 299 289 315 257 350 814
Raje ..ooooviiiiiiiiiiiiiii 277 241 312 314 356 337 342 823 328
Hareng ......coocovviiinvinenincnnnns 1.370 1.400 1.650 716 254 201 260 528 409
Crevettes ........ocovevuinineninen. 164 122 178 266 84 64 89 39 80
Références bibllographtques : Revue de UAgriculture (Ministére de 1'Agriculture). — Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Annuagire atatistique de la

Balgique. — Données statistiqgues (Conseil de I'Europe). — Bulletin mensuel : Economie et statistique agricoles (F.A.0.).



IV. — INDUSTRIE
1. — INDICES GENERAUX DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base 1953 = 100
Source : I.N.S. Source : I.R.E.S.P Source : Agefi
Moyennes mensuelles
. dont : industries dont : industries Indice général
ou mois Indice général manufacturidres Indice général manufacturidres
seules seules 1
104 106 106 108 106
112 116 116 120 111
119 125 123 128 120
120 126 124 129 123
114 121 116 122 116
115 126 122 131 121_
125 139 129 140 132
p 130 p 146 p 135 p 147 p 139
1960 3¢ trimestre ............... 120 134 124 135 129
4¢ trimestre ............... 129 144 131 142 132
1961 1er trimestre 123 138 126 137 130
© 92e trimestre .... 134 149 142 p 155 145
3¢ trimestre .... p 125 p 141 p 129 p 141 139
4¢ trimestre p 139 p 157 p 142 p 155 p 143
1962 1er trimestre p 143
1961 Avwril ..o, 130 145 141 153 142
Mai cooviniiiiiiniiiina 132 147 143 p 156 146
Juin s 139 156 143 p 156 147
Juillet .oooeiieiiiinininn.. 111 126 117 p 130 126
Aot coviiiiiie 128 143 p 132 p 143 142
Septembre 136 1564 p 140 p 151 148
QOctobre ..... p 144 p 163 p 142 p 155 p 146
Novembre p 140 p 157 p 146 p 169 p 143
Décembre p 133 p 150 p 139 p 151 p 139
1962 Janvier ..........coeeeeenee. p 135 p 147 p 142
Février ..coveiiiiniinnnn, p 140 p 138
Mars coiviveniininiiinnan 1402 p 149
Avril e 14412

1 La pondération de 1'indice a été changde A partir de janvier 1960.

3 Programme.

IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (Principaux secteurs) °*

Base 1953 = 100
Source : Institut de Recherches Economiques, Sociales et Politiques (Centre de Recherches Economiques).
doaot :
M 5 Matériaux Industrie textile
Moyennes g = o | de construction | o 58| 8 g g P
mensuelles ; g ? ?3 E ‘ﬁ g = 'E Filatures Tissages
ou mois & 2 8 dont: | 55 | 25 288 | rotal Bonne-
& S5 | Total | verre |51 2% | 8 ota terie
= 3 plat °8 | & B =3 . Toztnl Coton | Laine | Total | Coton | Laine
1953 .oviiiniinnnns 100 100 | 100 | 100 100 100 | 100 100 | 100 | 100 100 | 100 | 100 100 | 100
19564 ooiieninnnnen 106 99 106 108 109 107 104 106 110 111 102 108 112 106 107
1956 ...ooiinnnnns 116 103 119 136 127 126 109 110 109 105 110 108 108 112 120
1956 ............... 123 105 124 151 137 135 112 118 115 109 120 115 116 121 137
1957 124 104 121 130 131 135 113 122 121 113 126 119 125 118 139
1958 ....ooeennenl 116 99 117 148 126 127 115 101 99 89 102 96 99 93 128
1959 ...l 122 88 131 186 136 132 116 113 115 102 126 108 110 108 139
1960 ............... 129 89 143 212 148 140 122 1292 129 108 138 117 126 110 149
1961 ...oooenennns p 135 (p 88 {p 144 | 184 |p 148 [p 150 {p 127 |p 131 136 114 148 122 124 126 p 160
1960 2¢ trim. 133 88 155 225 152 147 1256 123 129 106 142 119 126 112 145
3¢ trim. 124 84 146 211 148 131 129 111 115 97 120 108 115 108 143
4 trim. 131 89 139 198 142 143 124 134 187 116 149 127 137 122 168
1961 1er trim. 126 86 124 180 126 141 115 130 138 117 152 120 127 123 160
2¢ trim. 142 91 152 169 162 160 128 135 139 117 153 126 127 130 159
3¢ trim. p 129 82 147 177 149 |p 141 133 {p 119 122 104 128 110 112 113 151
4 trim. . |p142 |p 92 |p 158 | 209 |p 154 |p 158 |p 133 |p 141 | 145 | 117 | 161, 131 | 129 | 140 |p 171
1961 Janvier 98 66 105 182 52 108 110 120 132 108 144 112 120 118 140
Février 188 96 128 181 159 158 115 134 142 124 155 125 131 126 167
Mars ...... 142 95 138 176 168 157 119 135 141 119 156 125 131 127 172
Avril ... 141 92 145 168 161 160 120 133 138 120 152 123 127 129 160
Mai ... 143 91 155 171 161 161 124 136 140 | 119 | 156 126 127 132 1 161
Juin ... 143 89 155 170 166 159 139 135 138 113 161 129 127 129 156
qullet 117 73 142 179 137 125 136 102 106 102 91 99 108 92 112
Aotit ...... p 132 83 151 182 148 |p 143 133 123 126 101 143 109 108 116 168
Septembre |p 140 89 149 170 161 |p 155 130 132 133 108 149 123 121 132 175
Octobre p 142 91 |p 155 195 158 |p 155 134 145 148 124 156 134 134 | 142 184
Novembre p 146 93 |p 159 214 155 |p 162 140 [p 145 147 117 169 135 133 145 |p 180
Décembre . |p 139 |p 94 [p 145 218 |p 149 [p 157 |p 124 |p 133 139 109 158 124 121 133 |p 148
1962 Janvier p 135 |p 92 |p 188 |p 219 |p 154 |p 147 |p 113 [p 128 [p 135 105 159 |p 120 117 128 (p 149
Février p 136 lp 87 |p 140 |p 212 |p 157 p 165

1 A partir de 1954, l'indice général, les indices des combustibles et énergie, des maltériau.x de construction et des indixstries alimenﬁires ont été caloulds

sur hase d’'un plus grand nombre d'entreprises (cfr. Recherches é

2 Chiffres rectifiés & partir de 1960.

ques de

du 3 novembre 1961).
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IV - 2. — INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (I.R.E.‘S-..P.)
Base 1953 = 100

ENSEMBLE DES INDUSTRIES

140 +
97
%
100 --7 7.... .
(AR A7

180 + - o - 180
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IV - 3. — ENERGIE

Sources ; Dircction générale des Mines [col. (1), (2) et (5)] — Administration de 1'Industrie [col. (8) et (9)] — Calculs B.N.B. [col. (4)] —
I.N.S. [col. (8), (8) et (7)].
Houille Electricité | Pétroles bruts Gaz
Stock sur Consom- Rendement Production
Productioz 1&?:{;‘;? Importations| mation journalier Production Mise degeﬁgilﬁe.{;“ Total
Moyennes m?nsuelles globale bonnages nettes ggpﬁéi?ﬁz parﬁo’:;ner totale en ceuvre [aux fournitures dig; oi?lfl o
ou mois de p drivde crue 1 et surface ln‘é‘i]:::;g”
(milliers de tonnes) (kg) (millions kWh)| (millions 1.) (millions de m3)
1) (2) (8) (4) (5) 8) 7) (8) (9)

1953 cirrriiiiiiiiiienaeees 2.505 3.074 — 133 2.479 766 799 308 75 145
1954 oo, 2.437 2.815 — 125 2.563 784 862 365 84 159
1955 oo 2.498 371 — 287 2.702 826 912 453 92 168
1956 «iveiiiiiiiiieienns 2.463 179 35 2.777 841 987 522 99 182
1957 oo 2.424 1.413 126 2.738 838 1.051 520 97 180
1958 e 2.255 6.928 221 2.319 841 1.043 630 100 182
1959 .. 1.896 7.496 233 2.410 907 1.097 643 103 188
1960 ..oviiniiiiiiiiiinennns 1.872 6.565 159 2.472 1.019 1.177 669 109 200
1961 coiniiniiiiiiiies 1.795 4.394 122 2.486 1.092 1.247 769 102 196
1960 3¢ trimestre ...... 1.767 6.979 135 2.419 1.021 1.132 725 113 197

4¢ trimestre ...... 1.897 6.565 150 2.5639 1.072 1.238 605 101 198
1961 1er trimestre ...... 1.761 6.505 162 2.826 1.071 1.194 712 88 187

2¢ trimestre ...... 1.914 6.203 116 2.530 1.104 1.199 768 115 201

3¢ trimestre ...... 1.656 5.384 94 2.394 1.074 1.188 836 104 185

4¢ trimestre ...... 1.844 4.394 137 2.684 1.110 1.406 759 102 212
1962 1er trimestre ...... p 1.785 |p 8.337 1.378
1961 Mai .coeveeneininnnnn. 1.930 6.361 147 2.572 1.111 1.196 827 115 205

Juin .. 1.947 6.203 65 2.556 1.106 1.219 676 110 194

Juillet  ..oooennenn. 1.386 5.957 134 2.128 1.054 1.072 818 102 176

Aolit  ..ooeeninini. 1.770 5.701 98 2.522 1.081 1.198 851 105 190

Septembre 1.812 5.384 49 2.531 1.087 1.295 838 105 189

Octobre ............ 1.864 5.109 145 2.677 1.091 1.412 684 107 203

Novembre 1.888 4.826 98 2.573 1.126 1.400 788 100 210

Décembre 1.780 4.394 167 2.802 1.113 1.405 804 99 224
1962 Janvier ............ 1.924 4.143 68 2.623 1.122 1.426 777 103 231

Février p 1.602 |p 3.722 p 1.123 1.285 749 96 211

Mars p 1.828 [p 3.337 1.423

Avril 2 1.727 |p 2.959 1.281

Mai coreeeieennns p 1.836

1 Production de houille + importations nettes de charbon, de coke et d’agglomérds + la varintion des slocks (1,8 tonne de coke et 0,9 tonne d'agglo-
mérés = 1 tonne de houille crue).

IV - 4 — METALLURGIE
Sources : I.N.8. [col. (1) et (2)] — Fabrimétal [col. (8) & (8)].

Sidérurgie Fabrications métalliques
(milliers ds tonnes) (milliards de francs)
Mogeunes mensuelles Production Production Commandes inscrites Expéditions
ou mois d’acier brut d'acier fini pour le pour les Total totales
marché intérieur exportations
) (2) 8 4) () (6)
1953 i 369 280 2,93 1,26 4,19 4,69
1954 it 413 302 3,12 1,67 4,79 4,86
1955 ceiiiiiiiiiiiiiiceae 492 366 3,49 1,96 5,45 5,54
532 397 4,34 2,78 7,12 6,32
523 371 3,87 2,27 6,14 6,63
501 350 3,44 1,99 5,43 6,62
536 386 3,98 2,66 6,53 6,69
599 407 4,40 2,93 7,33 7,26
584 405 p 5,44 p 8,74 p 9,18 p 8,05
1960 3¢ trimestre ............... 620 403 4,35 2,75 7,10 6,68
4¢ trimestre ............... 560 382 4,63 3,42 8,05 7,58
1961 1er trimestre 480 339 4,94 3,25 8,19 7,49
2¢ trimestre .... 649 440 5,96 4,02 9,98 8,23
8¢ trimestre .... 614 403 p 4,94 p 3,03 p 7,97 p 7,96
4e trimestre 594 437 p 5,91 p 4,68 10,59 p 8,53
1962 1er trimestre 6211
1961 Mal cooovevnineiiinniieininnnns 6563 436 6,52 3,50 10,02 7,90
Juin o 656 461 5,67 3,77 9,44 8,69
Juillet  eovvieves e 563 350 p 4,97 p 2,98 p 7,95 p 7,84
Aolit oo 633 409 p 5,07 p 3,15 p 8,22 p 7,16
Septembre ..........ceunll 647 450 p 4,79 P 2,95 p 7,74 p 8,88
Octobre ...coevvevninennnnnns 634 455 p 7,56 p 4,53 12,09 p 8,81
Novembre .........oeceeene. 574 431 p 4,99 p 4,89 p 9,88 p 8,06
Décembre ............cenens 573 425 p 5,19 p 4,62 p 9,81 p 8,72
1962 Janvier ........ccoieieennns 6061 469 p 6,54 p 3,90 p 9,44 p 8,12
Février ...coocoeviiiiiinnnns 5931
MArs .oevvirnvniineiinennnns 6631
Avril 6201
Mai covvriniiiiiiiinan 6031

1 Estimation sur base chiffre Agefi.




Source : Institut National de Statistique.
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IV - 5. — CONSTRUCTION : données annuelles

Bitiments destinés Batiments destinés
exclusivement ou principalement & 1'habitation principalement & un autre usage que I'habitation
Autorisations de batir accordées c]?)f:ﬁiﬁz Autorisations de batir accordées c%‘;‘:m‘:;z
Constructions nouvelles Transformations, Construe- | Constructions nouvelles Transformations, Conatruce
Années ou extensions ou tions ou extensions ou tions
reconstructions totales reconstructions partielles | | velles reconstructions totales reconstructions partielles | |1 valles
Volume Volume et recon- Volume Volume et
A structions A transfor-
Nombre construire Nombre construire totales Nombre construire Nombra construire mations
{milliers (milliers (milliers (milliers |
de m3) de m3) Nombre de m3) de m3) Nombre
1962 ..ooiiiiiininnn. 28.622 18.584 8.080 1.110 —_ 2.566 5.204 1.624 2.027 —
1968 .ooeiiiiiinan 35.536 22.764 9.028 1.153 —_ 3.082 7.519 2.202 2.633 —_
1954 ... 38.600 25.220 8.752 1.114 32.783 3.288 7.450 2.318 2.791 5.029
1956 ..ooviiiinnnnn. 36.615 23.564 9.468 1.220 31.698 3.588 8.561 2.569 3.731 5.422 -
1956  ..oeviiniiiannn. 88.742 22.793 9.266 1.226 32.604 3.921 10.997 3.123 4.482 5.982
1967  .ovviiiinininns 34.904 24.063 9.407 1.318 31.724 3.618 9.255 3.009 3.772 6.090
1958 coiiiiiiiiiiine 32.329 21.732 9.368 1.192 30.605 2.636 6.059 2.619 2.843 4.809
1959 i 38.989 26.683 9.724 1.368 35.333 3.036 8.661 3.1385 4.951 6.209
1960 ...ooccvineinnnens 41.102 28.881 9.645 1.230 34.800 3.151 11.805 3.567 6.560 65.530

Source : Inatitut National de Statistigue.

IV - 6. — OCONSTRUCTION : données mensuelles

Bitiments destinds exclusivement Bétiments destinés principalement
ou principalement & 1'habitation 1 & un autre usage que I'habitation 2
Moyennes mensuelles ou mois
Autoriizzil;)lmie batir Bitiments commencés Autorizn:f‘;:i;)ésé;e batir Bitiments commencés
1960 20 trimestre .............ccceeveenes 4.098 3.568 661 521
8¢ trimestre .............cvceeiinnns 3.870 3.181 618 581
40 trimestre .............cciieeenen. 3.096 2.506 529 436
1961 1or trimestre ..........cecevreiinnins 3.824 2.780 576 440
¢ trimestre ...........cceveniinnes 4.262 3.922 781 ... .. 602
8¢ trimestre ..............oceueee. . 3.594 8.492 671 582
40 trimestre .............cveiennes 3.110 2.477 560 433
1961 FEVIIOT .ecevrvvrvrvinnrinrnnecrnnnens 3.646 2.718 549 458
Mars ..ooovveiiiiiiiiiieiiieeaen, 4.560 3.947 780 546
Avril e 4.018 3.901 675 585
Mai covviniiiiiiiiii 4.270 4.157 695 572
JUID e, 4.497 3.707 824 648
Juillet  .ooiiiiiiii 3.693 3.450 724 546
Aolit v 3.743 3.404 671 622
Septembre .......ccciiiniiinnnnn. 3.345 3.622 619 578
Octobre ....ccovvevvenvenvnnrennnnnes 3.065 2.952 610 485
Novembre .......coccoveviiiiiinnnins 3.201 2.594 554 440
Décembre ..........cooiiviiiiinnn, 2.975 1.884 517 373
1962 Janvier .......ccoeeveiviniinannn. p 3.281 1.282 434 211
Février ......c.coovvviviiiennnn.. P 2.976 1.509 412 204

1 Constructions nouvelles ou reconstructions totales pour lesquelles une autorisation de btir a été accordée.
3 Constructions, reconstructions, transformations et extensions pour lesquelles une autorisation de bAtir & été accordée.
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IV - 7. — EVOLUTION COMPAREE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA C.E.E.

Indices généraux de la production industrielle (non ajustés pour variations saisonnitres)

Base 1953 = 100
Source : 0.C.D.E.
Ensemble des pays C.E.E. Belgique Allemagne occidentale 1

1959 1960 % variat. * 1959 1960 % variat. * 1959 1960 % veriat, *
160 EriMeBtre  c.vvevreerreerenenns 146 166 + 18,7 | 1162 130 | + 11,4 | 149 169 + 18,4
2 trimestre .............c.oeee. 157 175 + 11,5 123 133 + 8,4 162 182 + 12,3
30 {rimestre ......ccovieiiiennnn. 146 164 + 12,3 116 125 + 7,1 158 174 -4 10,1
4 trimestre ........coeeeeninnne. 170 184 + 8,2 131 1312 — 0,2 180 194 + 7.8

1960 1961 1960 1961 1960 1961
10 trimestre ...c.ec.iieieinienens 166 179 + 17,8 130 126 2 — 2,6 169 186 + 10,1
26  trimestre .........ceececennens 175 186 + 6,38 133 142 + 6,5 182 194 + 6,6
3o trimestre ......cceveeiiiaennns 164 170 + 38,7 125 129 + 3,8 174 180 + 38,4
4e trimestre ........eceeeeiiinenn 184 195 + 6,0 1312 142 + 8,7 194 202 4 4,1

France Italie Pays-Bas

1959 1960 9% variat. * 1959 1960 % variat. * 1959 1960 % variat. *
1er trimestre .......ooeeinieiinans 157 174 + 10,8 148 175 + 18,2 127 150 4+ 18,1
20 trimestre .......c.coeeeeennns 167 180 4+ 7,8 155 182 + 17,4 141 160 + 13,5
3¢ trimestre .........oceeeeeinenn 139 155 + 11,5 153 179 + 17,0 139 154 4 10,8
4° trimestre .........oeveennnns 176 189 + 7.4 173 190 + 9,8 148 165 + 11,5

1960 1961 1960 1961 1960 1961
ler trimestre ........ceocieenen.n. 174 185 + 6,3 175 193 + 10,3 150 159 + 6,0
2¢  trimestre .........cceeeeeieen. 180 192 + 6,7 182 196 + 7,7 160 161 4+ 0,6
3¢ trimestre ......ccoceviinennnns 155 160 + 3,2 179 194 + 8,4 154 153 - 0,6
4e  trimestre ........oeceieeenonn. 189 200 + 5,8 190 214 + 12,6 165 163 - 1,2

* Pourcentage de variation par rapport & l'indice du trimestre correspondant de 1'année précédente.

1 A I'exclusion de la Sarre et de Berlin-Ouest.
2 Grave. .

Références bibllographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de UI.N.S. — Annales des Mines de¢ Belgique. — Revue du

Travail. — Recherches économiques de Louvain (I.R.E.S.P.). — Industric, revue

de la

I.B. — Bulletin de Fabrimdtal. — Bulletin statistique mensuel

de Fédéchar. — Bulletin mensuel du M.A.E. (Administration de 'Industrie - Energie électrique). — Energie. — Figaz, circulaire d'information de la
Fédération de I'Industrie du Gaz. — Agence édconomique et financiére. — La Construction. — Statistiques générales (0.C.D.E.).
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V. — SERVICES

1. — TRANSPORTS

a). — Activité dé la S.N.C.B., de la S.N.C.V. et de 1a SABENA
Sources : S.N.C.B., S.N.C.V. et SABENA.

S.N.C.B. SABENA
Trafic Trafic marchandises (wagons complets) S.N.C.V.
Moyennes mensuelles yoyngeurs Nomb dont Tonnes-km Trafic X;By '}Pt aérien
ou mois do )jg;;l;; re. | de toC;:mn‘e:-ekm T(;E?:lg‘ coet‘x;ﬂill:fitliebs]e Minorais tmnspzm‘tées régulier
km productives 1 minérales (millions ds | (millions de
(millions) {millicrs_de tonmoe) {milliers) | Passcgers-km) | tonnes-km)
1953 i ! 627 4717 5.150 2.154 802 2.019 37,3 5,4
1954 .o 630 470 5.104 2.239 794 1.423 40,8 6,0
1955 oo 654 547 5.745 2.50% 946 1.201 48,2 7,0
1956 oo 694 577 5.874 2.389 980 965 56,7 8,2
1957 e 713 548 5.558 2.321 966 797 77,4 10,0
1958 oo 755 486 4.818 1.876 959 618 99,7 12,2
1959 i 710 505 4.874 1.866 1.043 364 88,7 11,3
1960 oo 715 525 5.070 1.935 1.155 294 108,7 13,8
1961 oo 724 538 5.115 1.937 1.177 225 98,2 12,9
1960 3® trimestre ......... 736 516 4.972 1.871 1.206 198 123,7 14,2
4e trimestre ......... 711 518 5.065 1.957 1.090 581 108,5 14,6
1961 1er trimestre ......... 668 468 4.415 1.733 930 117 76,9 11,2
2¢ trimestre ......... 737 557 5.360 2.031 1.251 154 98,1 13,1
3¢ trimestre ......... 759 543 5.153 1.913 1.270 196 137,2 16,3
4e trimestre ......... 733 584 5.534 2.071 1.255 432 80,4 11,1
1962 1ler trimestre ......... p 728 536 5.130 2.003 1.208 233
1961 Février .....coeceunenn.n. 675 552 5.158 2.076 1.122 132 65,8 10,0
Mars ...ooiiiiiiiniinnn. 752 570 5.462 1.924 1.314 150 79,7 11,8
Avril (i 712 536 5.143 1.952 1.210 132 87,6 12,0
Mai .ooiiriiiiiiniinnnn 760 553 5.304 2.039 1,193 138 92,6 12,6
Juin cooeiieniiiniinen., 739 582 5.632 2.103 1.851 193 114,1 14,6
Juillet ...oooiieiinnnen 749 526 4.828 1.767 1.243 147 147,4 17,3
Aolit voeiiiiiiiiiiennt, 769 539 5.199 1.928 1.264 218 129,2 15,6
Septembre ............ 759 563 5.433 2.045 1.304 223 185,1 16,0
Octobre  .........coouee 724 588 5.668 2.047 1.217 450 108,8 18,3
Novembre ............ 768 596 5.657 2.072 1.297 598 65,9 9,8
Décembre ............... 708 567 5.276 2.095 1.252 247 71,6 10,1
1962 Janvier .................. p 748 560 5.303 2.183 1.221 262 76,7 9,9
Février ....ccovvvnennnnnn p 693 490 4.723 1.844 1.106 205 69,2 9,2
Mars .oveeveiiinneninnnn p 144 558 5.863 1.983 1.297 233

1 Les tonnes-km productives sont relatives aux transports commerciaux (b l'exclusion des transports en service) : c'est la somme des produite du poids de
chaque expédition par le parcours pour lequel elle o été taxée.
2 Les tonnes-km transportées sont calculées en faisant la somme des produits du tonnage transportdé par le nombre de kilométres du transport effectus.

V - 1b). — Navigation maritime V-l ) . Navigation
intérieure
Sources : Administration du Port d'Anvess [col. (1)), du Port de Gand [col. (4)], I.N.S. (autres colonnes). Source : I.N.S.
. Port d'Anvers . Port de Gand i Ensemble des trafics 1
Capacité des Marchandises Capacité des Marchandises
Moyores mannls | syl | (mill detggnr | s onnle) (il 4o v e | g
ou mois ds tonnes de tonnes de tonnes de tonnes

de jauge) Entrées Sorties de jauge) Entrées Sorties métriques) km.)
(1) (2) @) [C))] (6) (6) 1) (2)
1958 oo 2.538 1.201 1.147 116 117 76 3.912 327
1964 .. 2.634 1.276 1.091 119 113 85 4.258 343
19556 oiieiiiiennnn 2.830 1.439 1.234 154 155 118 4.737 385
1956 ..ociiiiiiinnnnn, 3.172 1.865 1.279 178 216 82 4.659 374
19567 i 3.296 1.828 1.227 171 209 79 4.64°2 383
1968 i 3.545 1.723 1.210 163 169 82 4.269 361
1959 oo 3.622 1.668 1.266 145 152 83 4.534 402
1960 ...oiiiiiiiiinnnen 3.774 1.816 1.288 150 166 75 5.097 436
1961  ..oiiiiiiiinienns 3.846 1.936 1.284 139 167 61 5.426 456
1960 3¢ trimestre 3.864 1.856 1.187 168 202 62 5.827 458
4e trimestre 3.487 1.718 1.232 140 173 58 5.056 431
1961 1er trimestre 3.567 1.674 1.160 121 154 51 4.645 393
2¢ trimestre 3.872 1.960 1.275 146 153 67 5.702 491
3° trimestre 3.935 2.019 1.295 161 195 56 5.917 489
4¢ trimestre 4.011 2.090 1.408 128 168 69 5.440 452

1962 1er trimestre - 4.142 121
1961 Mars ...........t 4.011 1.709 1.486 124 147 60 5.710 494
Avril ...l 3.788 1.893 1.328 115 163 60 5.445 475
Mai ....ooonl 3.916 2.156 1.221 148 164 53 5.691 484
Juin ............ 3.911 1.831 1.276 175 132 87 5.971 514
Juillet ......... 3.868 2.036 1.316 151 200 48 5.860 489
Aot ..veennennn 4.021 2.066 1.252 170 123 55 5.946 487
Septembre 3.917 1.954 1.317 161 262 64 5.946 491
Octobre ...... 3.905 2.230 1.491 137 185 60 5.685 478
Novembre 3.997 1.910 1.445 123 170 71 5.616 468
Décembre ...... 4.131 2.130 1.289 123 150 77 5.018 409
1962 Janvier ...... 4.400 2.156 1.538 124 123 73 5.084 401
Février ......... 3.734 103 4.841 385

Mars .....: lvevees 4.294 135

1 Trafic intérieur 4 importations 4+ exportations + transit.
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-— TOURISME

(milliers de nuitées)

Source : Institut National de Statistique.
dont pays de résidence habituelle
Moyennes mensuelles ou mois Total
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni | Allemagne occ. U.8.A.
1953 761 571 41 28 45 14 16
1954 e 911 692 50 31 57 19 17
1955 o 1.019 766 60 33 68 22 19
1956 i 1.084 815 66 35 71 23 19
19567 1.186 898 71 33 81 25 19
1958 i 1,341 81717 84 37 102 69 51
1959 i 1.249 979 55 30 82 27 20
1960  «ooiiiiiiine 1.307 982 69 a3 99 33 26
1961 oo P 1.856 1.031 74 34 89 38 21
1960 2e trimestre ......... 1.193 862 57 32 107 36 32
3¢ trimestre ......... 3.834 2.618 176 64 261 62 41
4¢ ftrimestre ......... 373 235 23 19 15 18 15
1961 1er trimestre ......... 347 226 23 16 13 16 9
2e trimestre ......... 1,187 874 50 32 93 39 26
30 frimestre ......... 3.508 2.794 196 66 231 76 34
40 trimestre ......... 383 232 26 20 17 20 15
1960 Décembre ............... 346 231 19 17 12 12 9
1961 Janvier ........coceeevnen 278 189 14 12 7 10 7
Février .ccoovvvvnvnnnnne 3038 193 19 16 10 14 9
Mars .ooovveevniinnnennees 461 296 37 19 22 23 12
Avril 971 707 54 26 63 36 20
B £: ) N 897 598 45 34 81 38 28
Juin ..o 1.692 1.316 51 37 136 45 30
Juillet  c.oveiniiiiinianen 4.574 3.864 197 64 238 63 42
Aoltt weviiiviiiiiiiiiiines 4.792 3.786 299 96 334 105 33
Septembre ............ 1.158 732 91 38 121 60 27
Octobre ...cooeenvrennens 439 256 28 23 23 21 22
Novembre ............ 357 218 7 18 14 18 12
Décembre ............ 352 221 25 20 15 16 11
V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a). — Indices des ventes
Source : Institut National de Statistique. Base 1953 - 100
Indices
Grandes Entre- aprés élimination
Grands magasins b rayons multiples | JOPE | SRORTRS | Boe | PR | e varintiona
I'habillement cursales snisonnidres
Moyennes mensuelles ou mois 4 (Calouls B.N.B.}
| - qutxs- Al Grand Ctvrosnis-
Indice | Alimen- ille- eu- | Mén Indlce om- | veie- 1N~ | g )imep. | DTADAS - | Lo en
gineret | aton: | ment |vioment | 1'% | gonarat | mos mentset| fation | (0| mage | THYL | alimen:
soires 3 générale
1953 i 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1954 oo 106 113 102 105 105 109 104 80 107 103 104 107 104
19565 tiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeains 114 120 111 108 114 115 113 88 111 107 113 114 109
1956 .iiiiniiiiiiiiiiea 124 133 120 114 127 125 123 97 132 120 119 121 126
1957 i, 129 132 126 124 139 125 125 105 131 123 121 117 122
1958 oo 139 140 138 129 149 131 132 105 139 131 128 121 129
1959 oo 144 145 149 126 150 132 136 104 145 138 131 120 132
1060 .iiiiiiiiii s 156 159 159 141 162 138 144 106 155 144 143 125 142
1961 ettt 161 160 164 145 165 144 168 116 |p 163 |p 152 145 130 |p 147
1960 3¢ trimestre ............... 154 152 153 152 172 136 122 105 166 141 148 127 146
4° trimestre ............... 179 173 180 133 172 144 157 118 159 157 140 124 143
1961 1ler trimestre ............... 146 155 148 152 156 142 144 120 |p 154 |p 144 1456 129 [p 148
20 trimestre ............... 156 154 169 144 162 142 212 109 |p 159 (p 151 146 132 |p 145
3¢ trimestre ............... 154 152 151 147 169 139 141 116 |p 169 |p 147 144 127 |p 145
4e trimestre ............... 187 180 190 136 173 154 173 118 |p 169 (p 167 143 131 |p 150
1962 1ler trimestre ............ P 149 173 139 151 155 139 146 161 165 146 153
1961 Mars ...cooeveiiiiniennnnns 168 175 174 168 175 148 181 121 Ip 162 (p 147 158 131 |p 160
Avril o 153 159 162 141 156 136 232 112 |p 147 |p 147 139 126 [p 136
J £ S 154 156 162 145 164 146 231 97 |p 163 |p 156 143 134 [p 150
Juin oo 161 148 182 147 165 144 1738 119 |p 167 (p 151 157 135 |p 150
Juillet  ..ovvvniieiianne. 165 149 179 154 179 134 161 194 |p 158 |p 146 144 124 |p 138
Aot  ..ooiiiii 143 149 128 134 163 141 110 71 |p 180 |p 145 144 132 |p 151
Septembre ...........oocuel 158 158 145 152 166 142 152 83 [p 169 {p 151 145 126 |p 146
Octobre .....coccivinennnnns 163 163 179 142 163 145 195 105 |p 162 |p 152 140 125 |p 147
Novembre ........cc........ 181 168 176 125 149 142 150 107 |p 169 |p 151 144 132 (p 164
Décembre .......c.ceuennnnn 216 210 216 141 208 175 173 148 |p 177 |p 198 144 136 |p 140
1962 Janvier ............oeeeeen P 148 168 147 149 142 152 150 212 165 156 142 134 156
Février ....coceevnvnennns P 134 161 114 141 153 140 107 99 153 158 143 132 159
Mars .viiiiiiininiinnn P 166 190 155 164 169 159 1217 166 180 154 1562
1 Articles de ménage et appareils ménagers. — 2 Comprend principalement des vétements de dessus. — 3 Sous-vét: h eb/ou f

4 Un certain nombre de firmes supplémentsires ayant été incorporées & 1'échantillon, les indices, & partir de 1862, ne sout plus entidrement comparables

& ceux des années antérieures.



Source : Institut National de Statistique.
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V - 8b). — Ventes 2 tempérament

1° — Résultats généraux

Nombgef:‘i: z(ijgn:;;t:st?; cours Crédit en cours & fin de semestre Crédits accordés au cours du semestre
T (milliers) (milliards de francs) (milliards de francs)
Financement par Financement par Financement par
organismes organismes organismes
Total de finan- Total de finan- Total de finan-
vendeurs | banques cement vendeurs | banques cement bangues cement
ou parti- ou psrti- ou parti-
culiers culiers culiers
1959 2° semestre ... 1.205 532 133 540 8,60 1,82 3,18 3,60 4,23 1,27 1,67
1960 ler semestre ...| 1.208 534 144 530 9,48 2,19 3,34 3,95 4,71 1,53 1,70
2¢ semestre ...| 1.339 620 153 566 10,20 2,54 3,44 4,22 4,90 1,50 1,83
1961 1er semestre ...| 1.418 643 159 616 11,36 2,82 3,72 4,82 5,14 1,58 1,88
2¢ gemestre ...| 1.430 625 169 636 11,75 2,92 3,80 5,03 4,99 1,51 1,81
2° — Retards de paiement
Nombre de dbébiteurs eu retard de payer Potal des montants de 8 termes impayés
3 termes échus et plus au cours du semestre par les débiteurs visés dans les colonnes précédentes
(milliers) (millions de francs)
Financement par Financement par
Total organismes Total organismes
vendeurs banques de financement vendeurs banques de financement
ou particuliers ou particuliers
1959 2¢ semestre ............ 50 24 1 25 72,2 28,1 4 37,17
1960 1er semestre ............ 46 22 1 23 72,3 27,2 1 39,0
2¢ semestre ............ 51 24 1 26 81,1 27,8 8 46,5
1961 1er gemestre ............ 55 27 1 27 87,1 31,4 3 49,4
2¢ gemestre ............ 50 26 1 23 81,8 30,0 9 45,9
8° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
. -gfé éé"g Articles
Ca.lmlons, Matériel | Autos pour trans- Motos, 2 :§.g§ ménagers Services
camionnettes, . v a scooters, | qo o 8o o= (voyages,
autobus, matériel agricole, porb de personnes vélo- extiles, S'E g ] a eb b usage répara-
Total | , tracteurs | excepté autobus fourrures, | Livres |5 & 3 8! personnel,| °P
e transport lourd coles moteurs, : . . B lEE on tions de
agricoles, . vétemen o585 SE .
bétail bioy- B 5.2 S| dénommes | eRICUIe8
clettes 28224 eurs | moteur)
neufs usagés neufs usagés ég g ‘é’é #
= 5
Nombre de contrats (milliers)
1959 2¢ semestre ... 633 3,5 1,2 2,2 19,3 11,6 18,3 | 270,2 | 22,3 8,4 | 268,9 7,2
1960 1er gemestre ... 603 4,0 1,1 2,3 25,7 13,6 20,1 | 243,9 19,2 0,7 | 254,8 7,6
2¢ gemestre ... 722 3,4 1,0 2,8 24,3 12,6 18,1 | 324,0 | 22,3 8,5 | 298,6 6,4
1961 1er semestre ... 754 4,1 1,1 3,2 28,6 15,1 18,8 | 368,0 | 25,4 8,9 | 274,3 6,6
2¢ gemestre ... 829 3,5 1,2 2,6 24,4 12,6 14,4 | 433,1 | 19,6 9,6 | 299,1 8,9
Crédit accordé (millions de francs)
1959 20 semestre ... | 4.230 364 65 110 952 280 139 345 38 1.593 37
1960 1er gemestre ... | 4.708 453 56 84 1.379 339 160 322 35 1.502 50
20 gemestre ... | 4.899 386 51 128 1.300 313 129 358 41 1.810 46
1961 1er semestre ... | §.141 488 69 104 1.496 390 147 297 38 1.666 58
2¢ semestre ... | 4.991 419 66 123 1.268 334 124 354 39 1.751 69
Crédit accordé — Répartition en % par rapport an total
1959 2° semestre ... | 100,0 8,6 1,3 2,6 | 22,6 6,6 3,3 8,1 0,9 37,7 0,9
1960 ler gemestre ... | 100,0 9,6 1,2 1,8 29,3 7,2 3,4 6,8 0,7 31,9 1,1
2¢ semestre ... | 100,0 7,9 1,1 2,6 26,5 6,4 2,6 7,8 0,8 37,0 0,9
1961 1ler gemestre ... | 100,0 9,6 1,4 2,0 29,1 7,6 2,9 5,8 0,7 32,4 1,1
2¢ semestre .. 100,0 8,4 1,3 2,4 25,4 6,7 2,56 7,1 0,8 35,1 1,4

Références bibliographiques : Annuaire statistique de la Belgique. — Bulletin de Statistique de I'I.N.S. — Bulletin de la Chambre de Commerce d'Anvers. —

Recherches éconvmiques de Louvain (LR.E.S.P.). — Statistique mensuelle du trafic international des ports (I.N.S.).

«— Chronique du Transport (bimen-

suel). - Les transports maritimes, Etude Annuclle (0.C.D.E.). — Bulletingénéral do Statistigues (Office statistique des Communautés européennes),
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VI. — REYENUS
1. — REMUNERATIONS DES OUVRIERS (hommes + femmes)

Indice du gain moyen brut par heure prestée

Base 1953 = 100
150 150
140 140
130 130
120 120
"o 10
100 100
1952 1954 1956 1958 1960 1962
Indices des rémunérations dans 1l'industrie Moyennes générales des salaires horaires
Base 1953 = 100 des ouvriers
So + col, (1) - (2) - (8) : B.N.B. éthode 4’établi t, voir Bulletin d i i
:;izznbrewl%'(l.) p. (41)3). ——) col. (4) :(n(l).N.‘:g.%. call::ull:seg.lle\?.B. v(z)v}-oir unoet;;! —e (Charges sociales comprlses)

col. (5) : LR.ES.P.

Source : Fédération des Industrica belges.

. . Alle-
Gain moyen Salaire horaire type 1 Indice Indice mng%e Roy- Pays-
brut | de la masse du colb Belgique | occiden- n[l}m.e Bas
par heure Ouvrier Ouvrier salariale de la main- 4 (francs tale ot
prestée qualifi§ | non-qualifid 2 d'ceuvre 3 belges) po. par rapport sux -
1) 2) (8) (4) (5) salaires belges &

1953 covireineinnnns 100 100 100 100. 100 1952 e 28,11 | 83,56 | 86,7 | 59,0

1954 oenieeininnnns 103 108 102 102 103 1953 e 28,25 85,8 | 91,0 | 61,2

1955 ooiieiiniininns 106 105 106 108 106 1954 e 28,74 86,2 | 94,3 | 67,5

1956 vivininenininnn 115 114 114 118 114 1955 i 29,91| 90,6 | 98,4 | 69,2

1957 venvnennnnnn. 125 125 125 129 125 1956 .ooiiiiiennee. 82,68 90,2 | 97,6 | 69,6

1958 tevineenrnninns 181 129 129 195 132 1957  civiieiiiienns 35,67| 90,6 | 93,7 | 70,1

1959 .eveeiriinnn 133 181 132 121 185 1958 .ieeiiiiiieninis 37,03 94,0 | 95,0 | 69,2

1960 .ooeeueennen. 138 135 187 128 | p 141 1959 oo 88,30 95,9 | 95,0 | 68,8

1961 woneoneniinns 143 140 141 p 148 1960 ..ooieiinnenins 39,70101,3 | 98,4 | 72,4

1958 Février-Avril . |36,54| 93,7 | 95,4 | 70,1

1960 Septembre . 188 1 1 plal Aotit-Octobre . | 37,53 | 94,2 | 94,6 | 68,2

mbre . .

1961 Mars 140 187 139 : 145 1959 Février-Avril . |87,80| 95,1 | 95,4 ! 69,1
Juin o 142 139 140 p 148 Aofit-Octobre . | 38,80| 96,7 | 94,6 | 68,6
Septembre . 144 141 142 p 148 1960 Février-Avril . | 89,48 97,6 | 97,8 | 71,0
Décembre . 146 141 142 p 151 Aotit-Octobre . |39,931105,0 | 99,56 | 73,8

1962 Mars ... p 147 143 145 1961 Février-Avril 40,97 |111,7 |100,56 | 76,5

[T

Non compris les ouvriers du transport.
Il s'agit de V'indice simple des rémunérations globales alloudes aux ouvriers assujettis & la sécurité sociale et appartensnt aux industries extractives et

manufacturidres, & celles du batiment et de la construction, et aux transports et communications. (Pour la définition des rémundérations globales, voir
XVe Rapport annuel O.N.S.S., p. 141.)

Ll

pondérés par les indices du colt de la vie, ils ne reflétent pas le rapport des salaires réels.

Cet indice, qui n'englobe pas les charbonnages, donne le coiit horaire de la main-d’euvre, et non pas le colt par unité produite.
Les chiffres annuels sont des moyennes des taux horaires de février-avril et de aoiit-octobre.
La F.I.B. publie les salaires horaires &trangers exprimés en francs belges sur la base des cours du change. Les pourcentages obtenus n'ayant pas été

Références bibliographiques : Annuaire statistiqus de la Belgique. — Bullstin de Statistiqus de I'I.N.8. — Recherches économiques de Lourain (LR.E.8.P.).

— Rapports annuels

de VO.N.S.8

. = Revus du Travaeil. — Industrie, revue

de la F.I

Etudrs ¢t Documonts nouvelle gérie, no 52, 1959 (B.LT.). — Annuaire des atati:tique'a du Travaeil (B.I.T.).

B. — Le Cotit de la main-d'euvre dans Uindustris curopdenne,
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VII. — PRIX ET INDICES DE PRIX
1. — PRIX DE GROS MONDIAUX

Froment Café ~‘Iél§‘§$8€4s ?;;‘1)8 %n%zt;g;):: Cuivre Etain Ferrailles | Pétrole brut
N . 4 New-York hSuNtxet‘:):Ylo\rfk Roy:lxme- (I?:v?fill'lc)nl'i‘{ .| < Spot » & Londres s cIla[llg':es Etn?:-xUnis West?'l‘exns
Moyennes journalidres Uni Spot) price no 1
par 60 Tha | parth, | dPorib | SR | d por Ib. £ por long ton A -
1963 i 271 57,9 147 33,8 20 256 732 41,1 2,54
1954 (i 278 78,1 128 35,1 20 249 719 29,8 2,65
1955 (oo 271 56,8 107 34,6 34 352 740 40,5 2,65
1956 .oieiiiiiiiiiiiicinee, 2170 57,9 113 35,5 29 329 788 53,5 2,65
| F: N 272 56,4 125 36,4 26 219 755 47,7 2,90
1958 i 256 48,2 89 36,2 23 197 735 37,8 2,90
1959 einiiiiiiiiiiiciiireeeeene 251 36,8 91 34,6 30 238 785 40,3 2,78
1960 .viviiiiiiiiiiiiiiiiiienienenes 252 36,5 89 33,2 32 246 797 33,0 2,77
1961 .o, 254 35,8 90 34,3 24 230 888 35,3 2,89
1960 3¢ trimestre ... 244 36,1 84 34,0 30 245 807 - 30,5 2,77
40 trimestre ... 252 36,1 83 32,3 26 226 800 27,2 2,77
1961 1ler trimestre 255 37,2 85 32,7 25 223 797 32,8 2,78
2¢ trimestre 247 37,5 95 34,1 25 236 865 36,3 2,89
8¢ trimestre 254 35,3 93 35,1 25 230 937 36,7 2,89
4e trimestre 259 33,5 86 35,4 23 229 953 36,0 2,89
1962 1¢r trimestre p 259 | p 34,2 p355 | p2t |p 233 p 953 37,0
1961 Mai cocoenniieinciniiiiinnens 246 37,6 96 34,1 26 242 862 35,0 2,89
Juin e 246 37,8 95 34,5 25 236 894 37,0 2,89
Juilleb .oovvviiniiiiiininainns 249 37,2 93 34,8 25 230 914 36,0 2,89
Aolit oo 255 36,1 94 35,2 25 231 945 36,0 2,89
Septembre 257 32,7 91 35,4 25 229 953 38,0 2,89
Octobre ...... 257 84,0 86 35,6 24 229 945 38,0 2,89
Novembre 260 32,3 87 35,6 22 229 964 34,0 2,89
Décembre 260 34,1 86 34,9 23 230 949 36,0 2,89
1962 Janvier .......ccoeeeeeenn.n. 258 34,3 86 35,5 24 230 946 39,0 2,89
Février .....covvnvennnnnn.. 258 34,1 92 35,5 24 235 951 38,0 2,89
Mars .ooiiiiiiiiiiiiiininnn 261 34,0 35,6 p 24 p 234 p 962 33,0
AVIL o p 264 | p 33,9 35,7 | pae | p o3 P 950
Mai cooiiiiiiiiiinnneenaes p 267 p 34,9 p 35,7 p 24 p 234 p 917

VII - 2. — INDICES DES PRIX DE GROS MONDIAUX

Base 1953 = 100
Sources : Comtel Reuter — Moody's Investors Service — Der Volkswirt — Chamber of Shipping.
Indice Volkswirt Fret
Moyennes mensuelles ou mois Indice Reuter Indice Moody (anciens indices Schulze) I}nyglﬁn e.Un,l
général industriel alimentaire au voyage) 1 2
100 100 100 100 100 100
99 103 102 101 104 111
100 98 103 105 99 166
98 102 105 108 100 203
93 100 104 107 98 145
84 96 98 100 96 87
84 93 100 103 94 93
85 90 99 104 90 95
84 90 99 103 90 102
1960 30 trimestre ............... 85 89 98 103 90 89
4¢ trimestre ............... 82 86 98 103 20 98
1961 1er trimestre ............... 83 88 99 103 91 100
2¢ trimestre ............... 85 89 100 104 920 104
8¢ trimestre ............... 84 91 99 104 90 103
4e trimestre ............... 83 90 99 102 90 102
1962 ler trimestre ............... 83 90 99 103 90 92
1961 Maid ..ooovviiinenieniniannnnn. 86 89 100 106 91 106
Juin .o, 85 90 99 104 89 104
Juillet ...l 85 90 99 104 90 101
Aofit oo 84 91 100 104 91 103
Septembre .................. 84 92 99 104 90 106
Octobre ........ccccevnneennn 83 90 99 103 90 103
Novembre .................. 83 89 98 102 90 106
Décembre 84 91 99 102 91 97
1962 Janvier 83 91 99 103 90 93
Février 83 90 98 103 90 91
Mars ..oocoviinieieniinians 83 89 99 102 91 93
Avril 84 89 99 102 91
Mai oo, 83 89

1 Affrdtement au voyasge pour cargaisons sdches.
3 La coraposition de la statistique ayent été élargie, les chiffres & partir de 1960 ne sont plus tout & fait comparsbles & ceux des périodes précédentes.
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VII - 3. — INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Base 1953

100

Source : Ministére des Affaires Economiques et de l'Energie

Source : I.R.E.S.P.

Ensemble des produits
Produits Produits agricoles Produits industriels industriels pris &
] trois stades de fabric.
Moyennes .§
mensuelles S e K - S a
ou mois 8 3 2 2 y R 4 ° 3 a g | 8 , 2 2
S 1218|222 2| £ (88| | @ |£8|22|%3 |25
L] 3 gl 2 : | ¥ 2 £ S5 | 3 £ o158 |FE |2 ES
5 - ,g > E g g g ) E 5 a o
1958  .ooiiiiiiiins 100,0100,0{100,0 |100,0 {100,0 {100,0|100,0{100,0 | 100,0{100,0 | 100,0{100,0|100,0}100,0| 100,0
1954 e 98,8 | 97,8(100,0| 97,8 99,2| 96,4} 99,2| 98,1 97,5\ 98,7|100,3}{103,8| 95,6| 97,4| 98,6
1955 oo 101,0} 99,4|101,8{ 94,0| 97,7 | 90,3|102,9|100,7 | 105,0| 97,7 |104,6|105,4| 98,1|100,1| 10%2,2
1956 ..ooeeiiiiiiininns 108,5|103,5|103,3| 97,2|101,0| 93,5]1105,4 | 105,8|111,6| 95,8|105,6106,9)104,3103,9| 105,4
1957 106,3|107,4 [102,2| 98,7 (103,1| 94,5]108,3|112,1(114,4| 98,2|108,9}111,9]112,2|107,5| 110,6
1958 e 101,8]105,4| 93,9} 96,0| 92,8 98,91103,2|105,8|109,6| 8&7,5|107,9{115,0)100,3| 99,6| 106,6
1959 ..o 101,4|104,7| 95,2] 95,0( 95,9} 94,1]103,0|103,7|109,8| 84,9|107,6|115,4]| 95,7| 99,8 105,5
1960 ..ooiiiiinninnnn. 102,6 105,01 96,5| 92,2 98,2 86,8105,4|101,4|110,2| 92,2|107,0|121,4] 94,56| 99,8| 107,1
1961 .cooviviinninnens 102,4|105,4 | 94,8 94,3|110,2| 81,5]104,5| 99,4|109,1| 93,3|104,5|121,7| 91,0} 97,3 | 105,8
1960 3¢ trimestre 102,1|104,3! 95,4| 92,8|100,4| 85,91104,6101,2{110,7} 90,01105,56|121,4| 94,1| 98,9 107,0
4% trimestre .|102,5]|104,7| 95,5| 93,0(106,7 | 81,4|105,0}101,5|109,7| 93,1|105,4{121,7| 92,8| 98,1 106,7
1961 1°¢ trimestre .|102,9[105,0| 96,5| 93,2{109,8| 79,9|105,4101,2|109,4| 95,1 |106,1|121,6| 91,56| 98,2 106,9
2¢ trimestre .|102,1]104,5| 95,8| 91,4(110,1| 76,8|105,0( 99,7 |109,6| 94,56 |104,6 (121,7| 92,1 98,2 106,3
8%  trimestre .|101,91105,5| 93,5] 94,3|111,8} 80,9}103,9| 98,4|109,0| 92,3 103,2|121,8| 91,6 96,7| 105,2
4e trimestre .|102,6]106,6| 93,4| 98,21109,4| 88,6}103,7| 98,4(108,3| 91,4)104,0|121,9| 90,3| 96,1| 104,8
1962 1ler trimestre 103,41108,1| 93,7|100,7|110,7 | 92,0]|104,1| 98,2|108,6| 91,0|105,3|122,1] 89,4| 96,1| 104,4
1961 Mars ............ 108,2}105,1| 97,1 93,8 |118,7 | 77,5]105,7 |101,2|109,6| 95,6|106,6|121,56{ 92,1| 98,6 | 107,0
Avril ...l 102,3|104,0| 97,0 90,7 |110,1| 75,6|105,4|100,0|109,8| 95,3|105,6121,7| 91,8 98,4 106,1
Mai ......ooeeel 102,0|104,0| 95,8] 90,8 |111,4| 74,9|105,0| 99,8|109,6| 94,8|104,3|121,7| 92,3| 98,3| 106,2
Juin ..ol 102,0105,4| 94,5| 92,8108,8| 79,8}104,5| 99,3|109,4| 93,5(104,0|121,7| 92,8 97,8 106,6
Juillet ......... 102,2|105,7| 94,2} 94,3|118,4| 79,4|104,2| 98,4109,1| 93,6|104,0|121,7| 91,8| 96,9 1056,