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Inleiding

Het eerste deel van deze studie omvaite een uit-
eenzetting over de algemene beginselen van de
financiéle rekeningen alsmede een beschrijving van
de tabellen die in verscheidene landen worden uit-
gewerkt.

Deze rekeningen, opgemaakt op het einde van een
periode, registreren de financiéle verrichtingen van
de voorbije periode. Zij tonen aan in welke sectoren
de ex post bestaande financiéle spaarmiddelen tot
stand kwamen. Het betreft hier die individuele
spaargelden welke niet rechtstreeks door de spaar-
ders zelf (gezinnen, ondernemingen of overheid) in
reéle activa werden geinvesteerd, maar door deze
laatste in financiéle activa werden belegd. De buiten-
landse tabellen gaven eveneens een beschrijving van
de intermediaire en finale aanwendingen van deze
financisle besparingen. De intermediaire asnwending
duidt op de plaatsing van de spaargelden bij de
financiéle instellingen, die dan op hun beurt door
hun krediet- en beleggingsoperaties hieraan een
finale bestemming geven. Zekere financiéle instel-
lingen scheppen evenwel zelf geldmiddelen en anti-
ciperen aldus op de spaarvorming in de loop van de
periode : dit is het geval voor de, gezamenlijke geld-
scheppende instellingen; de intermediaire aanwen-
ding betekent dus niet altijd het toevertrouwen van
reeds bestaande spaarmiddelen aan de financiéle
instellingen. De door de financiéle instellingen inge-
zamelde of gecreéerde middelen worden uitgeleend
aan de uiteindelijke kredietnemers die aldus een
netto financiéle schuld aangaan. De opgenomen gel-
den worden aangewend voor de financiering hetzij
van de invesberingsuitgaven die de eigen spaarmid-
delen van de investeerder overtreffen, hetzij van de
verbruiksuitgaven welke hoger liggen dan het eigen
inkomen van de eenheid, hetzij van de netto-
uitgaven van het buitenland in de nationale eco-
nomie. Gedurende een zekere periode en globaal
genomen, komt de vermeerdering van de financiéle
activa van de gezamenlijke economische subjecten
overeen met de stijging van hun financiéle passiva,
vermeerderd met de nettovariatie (positief of nega-
tief) van de- passiva van het buitenland t.o.v. de
nationale economische subjecten : deze nettovariatie
is gelijk aan de nettolening aan het buitenland,
d.w.z. aan het saldo van de lopende verrichtingen
der betalingsbalans.

De rekeningen streven meer bepaald een dubbel
doel na.

a) Het eerste doel kan worden afgeleid uit de
gegeven beschrijving van de inhoud der rekeningen :
_santonen op welke wijze de ex post gevormde finan-
ciéle spaarmiddelen van de economische subjecten

van een sector door de financiéle instellingen werden
ingezameld of gecreéerd en achteraf terecht kwamen
bij de tot een andere sector behorende economische
subjecten wier uitgaven hoger Iagen dan hun eigen
besparingen. Dergelijke financieringsverrichtingen
tussen economische subjecten van verschillende sec-
toren kunnen ook rechtstreeks gebeuren, d.w.z.
zonder tussenkomst van de financidle instellingen,
doch meestal vormen deze laatste de tussenschakel.

Zoals gebruikelijk bij de voor macro-economische
analyses aangewende benaderingsmethode, worden
in de rekeningen de economische subjecten in homo-
gene categorieén, sectoren, gegroepeerd. Het homo-
geniteitscriterium is in dit geval de analogie inzake
financiéle gedraging van de eenheden die in een
zelfde sector worden ondergebracht.

De financiéle verrichtingen komen in de reke-
ningen in hun concrete vorm voor. Dit betekent dat
de modaliteiten van de financieringsverrichtingen
worden aangegeven : hiertoe wordt een classificatie
doorgevoerd van de soorten financiéle activa die de
subjecten met een financieel overschot zich aan-
schaffen of, wat op hetzelfde neerkomt, van de
soorten schulden die de subjecten met een financieel
tekort aangaan. Dergelijke indeling brengt niet
alleen klaarheid inzake de motivering welke de keuze
heeft bepaald van de door de spaarders verworven
financiéle activa, en op de technische karakteris-
tieken van de financieringsverrichtingen; ‘ze ver-
schaft eveneens inlichtingen die het: bereiken van
het tweede doel mogelijk maken.

b) Dit tweede doel van de rekeningen behelst het
verstrekken van elementen welke dienen tot het
beoordelen van de evolutie van de liquiditeit der
diverse sectoren. Daartoe worden de in de loop van
de periode ontstane nieuwe activa en passiva geklas-
seerd volgens hun liquiditeits- en illiquiditeitsgraad.
De in de rekeningen vervatte aanduidingen nopens
de liquiditeit van elke sector worden op nuttige wijze
aangevuld door de financiéle balansen waarin de
uitstaande activa en passiva volgens dezelfde criteria
gerangschikt zijn.

*
* sk

Voortgaand op de principes van deze methode en
steunend op de in dit verband in het buitenland
gepubliceerde statistieken, hebben de Studiedienst en
de Dienst van de Statistiek van de Nationale Bank
tabellen uitgewerkt waarin de gegevens van diverse
in Belgis bestaande statistische reeksen alsmede
balanscijfers van zekere organismen - en- gegevens
van de toestand van de Schatkist op logische en
samenhangende wijze gehergroepeerd werden. Het



Bijvoegsel bij het Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting
van februari 1963.

TIENJAARLIJKSE ECONOMISCHE STATISTIEKEN
GEPUBLICEERD DOOR DE NATIONALE BANK VAN BELGIE

Binnenkort zal de Bank een verzameling economische statistieken
over de periode van 1950 tot 1960 publiceren. Zij sluit aan bij de
statistieken over de periodes 1919-1928 ('), 1929-1940 en 1941-1950.

Om de interpretatie van de cijfers te vergemakkelijken, werden
aan de verscheidene statistische reeksen verklarende noten toege-
voegd, die voorafgegaan zijn door de vermelding van de bronnen en
een bondige bibliografie. Deze noten zijn gebundeld in een eerste boek-
deel.

Een tweede boekdeel omvat de statistische tabellen evenals een
zeker aantal grafieken. Een vergelijkende tabel maakt het mogelijk de
overeenstemmende tabellen van de vorige publikaties zonder moeite
terug te vinden. Buiten de voortzetting van de vroeger gepubliceerde
tabellen, omvat het werk evenwel een groot aantal nieuwe statistieken,
inzonderheid op monetair en financieel gebied.

De twee delen zijn verkrijgbaar tegen storting van F 500 voor
Belgié en van I 600 voor het buitenland op postrekening n* 500 van
de Nationale Bank van Belgié, met de vermelding « Tijdschrift voor
Documentatie en Voorlichting, statistisch nummer ».

(1) Uitverkocht.
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betreft tabellen van de in de Belgische economie
uitstaande vorderingen en schulden alsmede tabellen
van'de bewegingen van deze vorderingen en schulden.

"De in dit verband gebruikte termen « vorderin-
gen » en « schulden » zijn niet nieuw. Zij werden

reeds aangewend in de rekeningen van Frankrijk en-

Nederland.

De voor deze statistiek gekozen benaming « bewe-
gingen van de vorderingen en schulden » leek het
best overeen te stemmen met de aard van de opera-
‘ties die in de voor de Belgische economie uitgewerkte
tabellen zijn opgenomen.

Eerst en vooral kon er niet worden beweerd dat
deze rekeningen tabellen zijn van de financiéle « stro-
men », d.w.z. van al de geldbewegingen die met de
financiéle transacties gepaard gingen. Een van de
oogmerken van die statistiek is ongetwijfeld het in
het licht stellen van de intersectoriéle financieringen.
Maar deze laatste kunnen worden afgeleid uit de
bewegingen die zich slechts per saldo in de activa en
de passiva voordoen. Voor een periode in haar geheel
gezien, krijgb men dus geen volledige beschrijving
van de stromen waartoe de intersectoriéle finan-
cieringen aanleiding gaven. De term « stroom »
(flow, flux) heeft ingang gevonden o.m. in de
Engelssprekende landen waar uitdrukkingen als
« financiéle stromen » (financial flows) en
« stromen van geldmiddelen » (flows of funds)
courant gebruikt worden. Hierop dient nochtans
aangemerkt dat de voor de uitwerking van de reke-
ningen algemeen gebruikte methode zich niet leent
tot een werkelijke registratie van de « stromen ».
Het onderscheid dat men heeft willen maken tussen
« brutostromen » en « nettostromen » lijkt niet
bevredigend als men die begrippen nader ontleedt.
De « stromen » kan men zich slechts indenken
als bewegingen die zich in de loop van de periode
effectief hebben voorgedaan. Wanneer men, na
compensatie van de bewegingen in tegengestelde
zin, het saldo van deze « stromen » eveneens als
een « stroom » gaat beschouwen en deze laatste
gelegenheidshalve als een « netfostroom » bestem-
pelt, komt men tot een kunstmatig begrip dat
onverenigbaar is met het beeld van een « stroom ».
Deze laatste kan slechts bruto zijn. Welnu, wan-
neer men alle bruto financiéle stromen zou willen
registreren, zou men moeten beschikken over gege-
vens betreffende al de transacties welke in de loop
van de bestudeerde periode een wijziging hebben
teweeggebracht in de « actieve » en « passieve »
toestand van elke sector. Geen enkel land beschikt
tot op heden over een zo ruime statistische docu-
mentatie. : '

Indien de rekeningen een volledig en juist beeld
van de intersectorigle financieringen zouden moeten

ophangen, dan zou men de met de berekenings-
methode gepaard gaande onvolmaaktheid en on-
nauwkeurigheid van de gegevens moeten verhelpen.
Deze problemen worden hierna onderzocht.

Zo men de hierna volgende rekeningen niet heeft
willen voorstellen als tabellen die « stromen » regis-
treren, heeft men ze evenmin willen bestempelen
als een statistiek van de « bewegingen van de geld-
middelen ». De notie van « geldmiddelen », aan-
geboden of gevraagd voor financiéle operaties, heeft
in de economische literatuur een wel bepaalde
inhoud gekregen sinds de interesttheorie werd ver-
rijkt met de stellingen van de theorie der « uitleen-
bare middelen », waarmede de naam van Sir Dennis
Robertson verbonden blijft.

Het begrip « geldmiddelen » dreight dubbelzinnig
te worden aangezien het meer en meer in twee
betekenissen wordt gebruikt. Vanaf het ogenblik dat
bepaalde rekeningenstelsels als dit van de « stromen
der geldmiddelen » (flow of funds) ook de niet-
financiéle transacties registreren, valt het niet meer
gemakkelijk uit te maken van welke « geldmidde-
len » de bewegingen opgetekend worden : deze
bewegingen of « geldstromen » omvatten zowel
inkomensvormende geldstromen als stromen van
financiéle middelen die op de markten worden
geleend en opgenomen. De verwarring is waarschijn-
lijk ontstaan doordat de aangeboden « uitleenbare
middelen » meestal een monetaire vorm aannemen,
terwijl de afrekening van de inkomensvormende
transacties eveneens meestal in geldvorm geschiedt.
Het geld, dat als uiteindelijk betalingsinstrument
ten opzichte van de andere financiéle activa een
geprivilegieerde plaats inneemt, wordt zowel aan-
gewend voor het afhandelen van de financiéle trans-
acties waarbij kasmiddelen tegen de meeste andere
categorieén schuldvorderingen worden ingewisseld,
als voor de afwikkeling van de uitgavenstromen
welke inkomens creéren.

Het in deze studie gebruikte concept « vorde-
ringen » is bovendien, zoals verder nog zal worden
aangetoond, zeer ruim; de bewegingen van de gere-
gistreerde vorderingen omvatten enkele elementen
die voorzeker in de hogervermelde theorie niet zou-
den beschouwd worden als deel uitmakend van het
« aanbod van uitleenbare middelen ». Ten slotte

‘kan niet worden uitgemaakt of de vastgestelde ver-

minderingen in de aangehouden kasvoorraden betrek-
king hebben op ontpottingen die de kapitaalmarkt
ten goede zijn gekomen of wel op ontpottingen die
door uitgaven of transfers werden teweeggebracht.
Rekening houdend met deze reserves, mag men dan
ook vooropzetten dat de in de hierna volgende reke-
ningen geregistreerde bewegingen, op kleine uitzon-
deringen na, een beeld geven van het « aanbod van
uitleenbare middelen » in de klassiek geworden
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betekenis. Maar in feite duiden ze op een sanbod
dat heeft plaatsgehad zodanig dat, in deze ex post
zienswijze, de totale aanbreng van geldmiddelen
— gemeten op basis van de netto-aangroei van de
activa — zijn oorsprong schijnt te vinden in de
spaarmiddelen van elke sector.

***

De benaming « bewegingen van de vorderingen
en schulden » vormde dus blijkbaar de meest
getrouwe weergave van de in de hierna volgende
rekeningen opgenomen operaties. De in aanmerking
genomen elementen zullen in hoofdstuk IIT in detail
worden behandeld. In deze inleiding zal alleen de
algemene inhoud ervan nader bepaald worden.

De afbakening van het domein dat door de reke-
ningen wordt bestreken, werd bepaald door het
principe dat zou gevolgd worden bij de registratie
der gegevens. Deze registratie gebeurde niet op kas-
basis, maar integendeel op basgis van het principe
der « vastgestelde rechten » wanneer ze meetbaar
waren (!). De statistiek omvat dus de vastgestelde
rechten die in de gebruikte documentatie tot uiting
kwamen. De term « vordering » dekt dan ook elk
recht op de uitvoering van een financiéle verplichting
waarvan het bestaan erkend werd.

De elementen welke onder de term « vorderin-
gen » geregistreerd worden, kunnen in drie wel
onderscheiden categorieén worden ingedeeld.

De eerste categorie bestaat uit het geheel van de
vorderingen die speciaal worden verworven hetzij
om over een kasvoorraad te beschikken, hetzij als
belegging van liquide geldmiddelen. Het aanhouden
van die onmiddellijk beschikbare kasvoorraad of het
doen van die beleggingen berust op bijzondere motie-
ven. De motieven voor de geldvraag werden uitvoerig
door de theorie geanalyseerd. De beleggingen, van
hun kant, beantwoorden aan een of meerdere van vol-
gende motieven : liquiditeit, rendement, dekking
tegen zekere risico’s.

Het lijkt wenselijk de benaming « financigle
activa » aan heel deze eerste categorie schuldvorde-
ringen voor te behouden : het zijn inderdaad de enige
die aangelegd worden ingevolge een specifieke beslis-
sing een actief van financiéle aard aan te hou-
den (2).

(1) In het Frans spreekt men van « comptabilité de droits
constatés ».

(2) Wij wijken hier af van de bepalingen welke door de
Werkgroep van de Conferentie der Europese Statistici worden
vooropgezet; deze stelt dat de « financidle active en passiva
economische waarden zijn waarvoor er terzelfder tijd een schuld-
vordering cn een schuld bestaat, d.w.z. waarden die in een
geheel van nationale balansen, enerzijds, op het actief en,
anderzijds, op het passief voorkomen ». Men kan aan deze
bepaling verwijten dat zij enkel de termen « financiéle activa »
en « financiéle passiva » in de plaats stelt van de termen
« vorderingen » en « schulden ». Men zou kunnen beweren
dat de nieuwe uitdrukking « financieel actief » een overbodig

Een tweede categorie omvat de schuldvorderingen
welke ontstaan in de loop van het produktie- en dis-
tributieproces, in zekere zin als een uitvloeisel van
de activiteit der bedrijven. Tot die categorie behoren,
bij voorbeeld, de kredieten die de industriéle en com-
merciéle bedrijven toestaan aan hun cliénten of
leveranciers wanneer ze uitstel van betaling geven of
voorafbetalingen doen. Dergelijke kredieten worden
niet verstrekt ter wille van liquiditeitsoverwegingen
of ingevolge één van de andere karakteristieke
motieven voor het aanhouden van in monetaire een-
heden uitgedrukte activa. De voorschotten welke de
Schatkist en, eventueel, de lagere overheid aan
zekere economische subjecten toestaan ter gedeelte-
lijke financiering van hun activiteit zouden, naar
analogie, eveneens tot deze tweede categorie schuld-
in deze
gevallen is de schuldvordering evenmin ontstaan
ingevolge een specifieke beslissing een financieel
actief te verwerven. ‘

Ingevolge de toepassing van het principe der
registratie op basis van de vastgestelde rechten, komt
er in de hierna volgende statisticken een derde
categorie schuldvorderingen” voor. Het betreft o.m.
de reeds vastgestelde maar nog niet vervallen ver-
plichtingen welke in de overgangsrekeningen der
balansen van zekere organismen als vorderingen
geboekt zijn. Dit is o.m. het geval met de verlopen
maar nog niet vervallen bijdragen welke aan de in-
stellingen van de sociale verzekering verschuldigd
zijn. De vorderingen van deze derde categorie zijn
niet ontstaan ter gelegenheid van een financiéle
transactie, noch op het ogenblik van een niet-finan-
ciéle transactie — verkoop van goederen of diensten-
prestatie — waarvan de afwikkeling zou zijn uitge-
steld. In deze categorie schuldvorderingen kunnen
ook worden ondergebracht : de verlopen maar nog
niet vervallen interesten die op schulden betrekking
hebben of de geincasseerde maar nog niet verlopen
interesten welke op schuldvorderingen betrekking
hebben; deze twee soorten interesten vindt men
geregistreerd op de debetzijde van de verlies- en
winstrekening; het zijn vastgestelde rechten die in
de boekhouding voorkomen ingevolge het feit dat de
voor het opmaken van de financiéle rekeningen in
asnmerking genomen periode niet samenvalt met de
afrekeningsperiode der interesten.

vorderingen kunnen gerekend worden

neologisme is aangezien zij samenvalt met het oude concept
« vorderingen » waaraan men een gegronde voorkeur kon
geven aangezien zijn inhoud reeds lang in de rechtsleer werd
omschreven. Nochtans hebben we in de tekst trachten aan
te tonen dat er effectief reden toe is de notie van « financieel
actief » in te voeren mits men daaraan echter een meer
beperkte inhoud geeft de financiéle activa zouden een
specificke categorie vorderingen uitmaken die zich van de
andere onderscheiden. Men dient eveneens aan te stippen
dat de Werkgroep aan de notie « vorderingen » een ruimere
betekenis toekent aangezien ze eveneens de aandelen daarbij
rekent. Er zal op dit punt verder worden ingegaan.



— 125 —

De term « schulden » werd verkozen boven de
term « financiéle passiva ». Deze laatste term werd

ongetwijfeld gecreéerd als tegenhanger van de uit- .

drukking « financiéle activa ». De nieuwe term
brengt nauwelijks iets anders dan een onderscheid
tussen de door interne besparingen opgebouwde
reserves en al de andere passiva ; het zijn deze
laatste die « financieel » worden genoemd. De termi-
nologie blijkt echter niet aan duidelijkheid te winnen
door het invoeren van dit nieuwe begrip, dat zowel
niet-eisbare passiva, zoals de aandelen, als schulden
omvat, terwijl de Werkgroep het gelijkstelt met het
begrip schuld.

Onze terminologie is strikter : het begrip « schul-
den » zoals het begrip « vorderingen » worden in
hun eigenlijke betekenis gebruikt. Bij de bestand-
delen van de balanspassiva die in de hierna volgende
tabellen zijn opgenomen, wordt het deel van het
« niet-eisbaar passief » dat bestaat uit kapitaalaan-
delen, dan ook niet als een schuld beschouwd. In
hoofde van de houders worden deze aandelen even-
min als « vorderingen » opgetekend.

Op dit punt verschillen de hierna voorgestelde
rekeningen zowel van de in het buitenland opge-
maakte rekeningen als van het schema van de Werk-
groep van de Conferentie der Europese Statistici.

Het is niet alleen wegens het juridisch verschil
tussen de « vorderingen » en « schulden », enerzijds,
en de « aandelen », anderzijds, dat deze laatste niet
geregistreerd werden. Het is ook omdat noch als
activa, noch als passiva, de aandelen dezelfde econo-
mische betekenis hebben als de vorderingen. Onder
invloed van de experten van de nationale boekhou-
ding die, uit het oogpunt van hun werk, de aandelen
en de obligaties terecht op een lijn stellen, words
dit verschil in economische betekenis blijkbaar zelfs
door de « monetaristen » meer en meer uit het oog
verloren.

Eerst en vooral worden de aandelen, wegens het
feit dat zij eigendomstitels zijn van een deel van
het kapitaal, om andere redenen aangehouden dan
de vorderingen. In de eerste plaats worden de aande-
lenportefeuilles vaak aangehouden met het oog op
een zekere controle van de vennootschappen waar-
van de effecten het kapitaal vertegenwoordigen;
veel participaties worden daarom door ondernemin-
gen en familiegroepen aangehouden ; in deze geval-
len worden de aandelen, ondanks hun verhandel-
baarheid, zeker niet beschouwd als een liquide finan-
ciéle vordering en ook al zijn het rendabele finan-
ciéle activa, dan worden ze toch vooral aangehouden
als een middel tot medezeggenschap in het beheer
van het bedrijf. In de tweede plaats en behoudens
het feit dat zij een rendement verwachten van hun
activa, anticiperen zelfs de « niet-actieve » aandeel-

houders meestal kapitaalaanwinsten, d.w.z. de meer-
waarden welke die aandelen naarmate van de ont-
wikkeling van het bedrijf verwerven ; in de aandelen
die zij in portefeuille hebben, zien zij veeleer een
eigendomsbewijs dat hen toelaat voordeel te trekken
uit de groei van het bedrijf. Of wel worden de
aandelen nog beschouwd als een belegging die uit-
zonderlijk geschikt is om de werkelijke waarde
van de besparingen te vrijwaren, in tegenstelling
met de vorderingen die een vast bedrag munteen-
heden vertegenwoordigen ; aldus beschouwd, blijkt
het aanhouden van aandeleneigendomsbewijzen
qua motivering meer overeen te stemmen met
het aanhouden van reéle activa dan met het aan-
houden van financiéle activa. Bij de keuze van
de spaarders tussen deze twee soorten activa,
worden de aandelen eerder bij de reéle activa
gerangschikt : zij ondergaan inderdaad de weerslag
van de veranderingen in de reéle en nominale
waarde van de reéle activa, terwijl de vorderingen
dezelfde monetaire waarde behouden wanneer ze
niet verhandelbaar zijn, of deze waarde kunnen
behouden, ondanks de schommelingen van de koer-
sen op de markt, wanneer ze tot op de vervaldag
worden bewaard.

Ten slotte hangt de groei van de aandelenvoorraad
af van de door de nijverheids- of handelsfirma’s
genomen emissiebeslissingen ; hierbij speelt de
bekommernis om de markten, waar de geldmiddelen
toestromen, van beleggingsinstrumenten te voorzien
niet de minste rol. Het aanbod van nieuwe vorde-
ringen daarentegen is veel soepeler en is beter afge-
stemd op de veranderingen in de aanbreng van
geldmiddelen ; vrijwel alle belangrijke soorten vorde-
ringen, verkrijgbaar door het publiek, worden niet
alleen uitgegeven door de niet-financiéle sectoren,
maar eveneens door de financiéle instellingen.
Welnu, de economische functie van deze laatste
bestaat precies in het creéren van schuldtitels die
aan de verlangens van het publiek beantwoorden. De
geringere elasticiteit van het aanbod van nieuwe
aandelen is één van de redenen waarom de koersen
van de bestaande, op de markt verhandelde aan-
delen aan grotere schommelingen onderhevig zijn
dan de vorderingen ; bovendien kunnen de houders
van verhandelbare schuldtitels, in geval van een
daling van de koersen, die titels tot op de vervaldag
bewaren.

Ter wille van de mogelijke omvang van de koers-
fluctuaties is het uiterst moeilijk de liquiditeitsken-
merken van de aandelen te omschrijven. Ze zijn niet
terugbetaalbaar op een bepaalde datum. Om ze tegen
kasmiddelen om te zetten, moeten ze op de markt
verkocht worden. Het is deze mogelijkheid de porte-
feuilles te realiseren die hun liquiditeit bepaalt. Op
het eerste gezicht kan men asannemen dat, al naar-
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gelang ze uit individueel of uit collectief oogpunt
beschouwd wordt, de liquiditeit verschillend zal wor-
den beoordeeld. Uit individueel oogpunt kan het
bestaan van een markt de houder van aandelen doen
geloven dat hij over een liquide actief beschikt,
althans wanneer de verkoopwaarde van zijn porte-
feuille niet merkelijk beneden de aankoopwaarde ligt.
Uit collectief oogpunt is het zo dat massale verkopen
van aandelenportefeuilles de verkopers zware kapi-
taalverliezen zouden doen lijden ; zoals gezegd, is
dergelijk risico kleiner voor de verhandelbare vor-
deringen. Men kan zich evenwel afvragen of het
onderscheid dat men geneigd is te maken tussen
het individuele en het collectieve standpunt werke-
lijk bestaat ; de afzonderlijke houder heeft inderdaad
een duidelijk voorgevoel van de gevolgen van een
veralgemeende verkoopbeweging die wordt op gang
gebracht door dezelfde beweegredenen als die
waaraan hij zelf zou toegeven ; hij geeft zich
duidelijk rekenschap van het onbestendig karakter
van de liquiditeit die het bezit van aandelen hem
verleent. Men kan dus blijkbaar asnnemen dat
zowel uit het oogpunt van de liquiditeit als uit het
oogpunt van de andere detentiemotieven, de in de
portefeuilles ondergebrachte aandelen niet veel ver-
schillen van de bestaande verhandelbare reéle activa
waarmee ze als beleggingsinstrument in mededinging
komen, o.m. de onroerende goederen; wel is de
markt van deze laatste minder open en minder
homogeen, maar bij een verstoring van het even-
wicht kunnen de schommelingen op de markt van de
onroerende goederen waarschijnlijk minder sterk zijn.

Beschouwt men de sandelen uit het oogpunt van
de bedrijven waarvan zij het kapitaal vertegenwoor-
digen, m.a.w. als « passiva », dan heeft men te doen
met niet-eishare passiva. Het gaat hier geenszins
om een schuld.

Men zal evenwel opwerpen dat rekeningen die de
intersectoriéle financieringen in het licht moeten
stellen, de uitgifte van aandelen, die voor de bedrij-
ven een financieringsmogelijkheid uitmaken, niet
buiten beschouwing mogen laten. Men zal er even-
eens op wijzen dat de verkopen van bestaande aan-
delenportefeuilles aanleiding kunnen geven tot finan-
cieringen tussen sectoren. Dit is een belangrijke
opwerping en er werd rekening mede gehouden. De
uitstaande bedragen en de bewegingen van de aan-
delenportefeuilles die statistisch konden worden vast-
gelegd, werden « pro memorie » in de tabellen opge-
tekend; de bedragen staan tussen haakjes en werden
niet in aanmerking genomen bij de berekening van de
sectoriéle en algemene totalen. Aldus vindt men in
de tabellen de beschikbare inlichtingen over de finan-
cieringen door uitgiften en verkopen van aandelen,
zonder dat de samenhang der gegevens hierdoor

. teloor ging. De gegevens van de tabellen blijven

inderdaad beantwoorden aan het eerste doel van deze
statistiek, met name het registreren van de uit-
staande bedragen van vorderingen en schulden en
het meten van de bewegingen der schulden en der
tegoeden van de schuldeisers.

Dit beginsel dat aan de basis ligt van de uitbouw
van de statistiek werd streng toegepast en het is
nodig de betekenis ervan te onderlijnen. Wanneer de
schulden van een sector toenemen, mag daaruit niet
steeds worden afgeleid dat die sector de beschikking
heeft gekregen over financiéle middelen. Ingevolge
de toepassing van het principe der registratie op
basis van de vastgestelde rechten, komen in de
nieuwe statistiek schulden voor die niet noodzakelijk
ontstaan zijn ingevolge de aanbreng van geldmid-
delen. Maar het komt eveneens voor dat een sector
effectief geldmiddelen opneemt, terwijl het een
andere sector is die, ingevolge deze transactie, een
schuld aangaat. Dit is het geval wanneer een open-
bare instelling zich financiert door de uitgifte van
leningen die door de Schatkist worden terugbetaald;
dergelijke leningen worden tot de openbare schuld
gerekend als « indirecte schuld » van de Staat.
In ons schema wordt de toename van de schulden-
last van de Staat geregistreerd, maar dat de sector-
emittent financiéle middelen heeft opgenomen, komt
niet tot uiting. Die weglating kan verwondering wek-
ken. Maar men kan doen opmerken dat deze laatste
financiering evenmin zou opgetekend zijn wanneer
de Staat zelf een emissie had gedaan, m.a.w. een
directe schuld had aangegaan en vervolgens de
ingezamelde gelden, door middel van een begrotings-
dotatie, had overgedragen aan het te financieren
overheidsorganisme. In de loop der jaren werden de
twee vermelde financieringsmethoden gebruikt, bij
voorbeeld, om de financiéle behoeften van de Natio-
nale Maatschappij van Belgische Spoorwegen te
dekken. Verrichtingen die in feite identiek zijn, had-
den dus op een verschillende wijze in de rekeningen
kunnen geregistreerd worden, zo men geen eenvor-
mig beginsel had aangenomen. Ongetwijfeld had men
in beide gevallen én de door de Schatkist aangegane
schuld én de kosteloze transfer ten gunste van de
Spoorwegen in de tabellen kunnen registreren. Deze
schijnbaar asngewezen oplossing zou nochtans geleid
hebben tot andere onlogische gevolgen. Want had
men voor dat bijzonder geval dergelijke oplossing
gekozen, dan eiste een samenhangende uitbouw van
de rekeningen dat ook al de andere transfers in de
statistiek zouden worden opgenomen, d.w.z. alle
andere financiéle stromen waarbij een sector geld-
middelen afstaat aan een andere sector zonder dat
deze laatste hierdoor een schuld aangaat : bij voor-
beeld, de geldmiddelen die aan de lokale overheden
worden overgemaakt ter financiering van hun inves-
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teringsuitgaven en die ten laste vallen van de Rijks-
begroting. Al die bewegingen zouden worden opge-
tekend in rekeningen die ook de niet-financiéle ver-
richtingen zouden registreren, m.a.w. de inkomens-
vormende transacties en de transfers.

***

Toen in het eerste deel van deze studie (*) onder-
zocht werd hoe de financiéle rekeningen in enkele
landen worden opgemaakt en voorgesteld, werd er op
gewezen dat de aldaar aangenomen schema’s soms
een meer direct beeld gaven van de evolutie van de
liquiditeit van elke sector dan van de intersectoriéle
financieringen.

Om terzelfder tijd de twee doelstellingen te berei-
ken, moet bij de classificatie van de vorderingen en
de schulden met twee criteria rekening worden
gehouden. Het eerste is de persoonlijkheid van de
debiteur en van de crediteur; de .classificatie op
deze basis stelt de intersectoriéle financieringen in
het licht. Het andere criterium is de aard van de
activa en passiva of, juister, hun liquiditeitsgraad :
deze classificatie brengt de evolutie van de liquiditeit
van elke sector naar voren.

Zoals het in Frankrijk aangenomen schema, hou-
den de hierna volgende tabellen rekening met de
twee criteria. Enerzijds verstrekken zij onmiddellijke
inlichtingen over die intersectoriéle financieringen
welke op basis van de toegepaste methode kunnen
geregistreerd worden. Anderzijds kan men zich, op
grond van de gegevens van de tabellen, eveneens een
oordeel vormen over de evolutie van de liquiditeit
van elke sector, maar daartoe moet men eerst tot
sommige hergroeperingen overgaan. Hoofdstuk T,
gewijd aan de methodologische problemen, verstreks
inlichtingen over de bouw en de presentatie van de
tabellen. Deze laatste werden derwijze opgevat dat
ze toelaten een tamelijk groot aantal sectoren te
onderscheiden. '

Hoewel bij de classificering van de vorderingen en
van de schulden rekening werd gehouden met de
twee criteria, diende aan één van beide een zekere
prioriteit verleend. Het « verstrekken van een direct
beeld van de evolutie van de liquiditeit » werd in
zekere mate ondergeschikt gemaakt aan-het andere
objectief, met name de « beschrijving van intersec-
toriéle financieringen ».

Deze keuze werd bepaald door het feit dat de
in Belgié beschikbare statistieken slechts tamelijk
vage aanduidingen verstrekken over de effectieve
liquiditeit van de vorderingen en over de illiqui-
diteit van de schulden ; dit geldt natuurlijk niet
voor alle gegevens : de liquiditeits- of illiquiditeits-
graad van, bij voorbeeld, het geld en de wiskundige

() Loc. cit. hoofdstuk IV.

reserves van de levensverzekeringsinstellingen kan,
op basis van hun uitgesproken kenmerken, gemak-
kelijk bepaald worden.

Misschien zijn de onnauwkeurigheden, waarvan
de oorzaken hierna zullen uiteengezet worden, niet
eigen aan de Belgische gegevens.

De liquiditeit van een vordering is afhankelijk
én van haar looptijd én van haar verhandelbaarheid.
De illiquiditeit van een schuld hangt af én van haar
looptijd én van de herfinancieringsmogelijkheden.

Wat de looptijd betreft, zijn de inlichtingen die
door de balansgegevens en de bestaande statistieken
verstrekt worden al te vaak zonder betekenis. Wat
zij doorgaans vermelden, is de looptijd vanaf het
ontstaan tot de vervaldag van de vordering of de
schuld (!). Welnu, het werkelijke criterium van de
liquiditeit van een vordering en van de illiquiditeit
van een schuld is de nog resterende looptijd tussen
het ogenblik van de statistische waarneming en de
vervaldag. Het is deze effectieve termijn die het
gedrag van de houders of van de debiteuren, en
inzonderheid hun bestedingsbeslissingen beinvloedt.
In beginsel zou het moeten mogelijk zijn het statis-
tisch basismateriaal te verbeteren met het oog op
een meer nauwkeurige weergave van de effectieve
looptijd van de bestaande vorderingen en schulden
op het ogenblik van de statistische registratie. In
de praktijk is zulke perfectie evenwel uiterst onwaar-
schijnlijk wegens de kosten van de boekhoud-
kundige complicaties die hieraan verbonden zijn.

Het tweede element dat de liquiditeit van een
vordering bepaalt — haar verhandelbaarheid —,
is statistisch nog veel moeilijker te achterhalen. Het
is mogelijk ze te benaderen op het micro-economisch
vlak van het geisoleerde subject : de verhandel-
baarheid van een bepaalde soort vorderingen wordt
verzekerd door het bestaan van een goed georgani-
seerde markt ; deze zienswijze is die van de geiso-
leerde houder ; zij kan zijn gedrag beinvloeden. Uif
een meer globaal oogpunt beschouwd, hangt de ver-
handelbaarheid van een bepaalde soort vorderingen
af van de mogelijkheid voor alle houders — of voor
een groot aantal van hen — hun vorderingen in
massa op de markt te realiseren zonder het gevaar
te lopen een aanzienlijk kapitaalverlies te lijden. In
feite kan deze « macro-economische » benadering
van de verhandelbaarheid niet worden gescheiden
van de voorgaande; blijkbaar geeft de geisoleerde
houder zich inderdaad voldoende rekenschap van de
uitwerking op de koersen van een massaal aanbod
van vorderingen op de markt. Dit aspect werd reeds
onderlijnd in verband met de aandelen waarvoor

(1) Soms ontbreekt zelfs die aanduiding : zo vormen de
bankaccepten een categorie vorderingen waarvan de looptijd
kan variéren tussen enkele maanden en enkele jaren; zonder
nadere gegevens kunnen ze dus niet volgens hun looptijd inge-
deeld worden.
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de risico’s van koersfluctuaties nog heel wat groter
zijn. Het moge waar zijn dat de koersen op de markt
der vorderingen binnen engere grenzen evolueren,
het gevaar voor een kapitaalverlies, in geval van een
massaal aanbod, heeft niettemin tot gevolg dat de
verhandelbaarheid van een categorie vorderingen
hoofdzakelijk afhangt van de mogelijkheid, voor
alle houders, hun vorderingen van die categorie,
naar eigen goedvinden, te gelde te maken — wan-
neer het niet-geldscheppende subjecten betreft —
of tegen kasmiddelen in te ruilen — wanneer het om
geldscheppende instellingen gaat. Voor enkele
soorten vorderingen bestaat die mogelijkheid onge-
twijfeld aangezien de geldscheppende instellingen er
op contractuele of op om het even welke andere
wijze toe verplicht zijn op de aanvragen voor tegelde-
making in te gaan. Meestal is deze mogelijkheid
evenwel onzeker : zij hangt af van onberekenbare
factoren en o.m. van de beslissingen van de mone-
taire overheid. Bovendien kan die mogelijkheid
variéren voor vorderingen van een zelfde soort, vol-
gens de persoonlijkheid van de houder en, meer
bepaald, al naargelang de houder een financiéle
instelling is, de Staat of een ander niet-financieel
economisch subject : ieder van deze subjecten heeft
niet dezelfde toegangsmogelijkheden tot de verschil-
lende markten waar de schuldtitels afgestaan worden
aan de instellingen die ze kunnen mobiliseren.

Anderzijds, is het uitgesloten bij voorbaat voor
gehele categorieén schulden uit te maken in hoever
de debiteuren hun schulden kunnen herfinancieren.
In dit verband kunnen de rekeningen slechts ex post
een beeld geven van de consolidatieverrichtingen die
effectief hebben plaatsgehad. Nochtans kan die her-
financieringsmogelijkheid in de loop van de periode
evolueren, zodat de debiteuren hun oordeel over hun
illiquiditeit wijzigen en onder invloed daarvan met-
een hun gedraging aanpassen.

Ondanks de reserves welke in acht dienen geno-
men bij de interpretatie van de in de financiéle reke-
ningen vervatte gegevens, wanneer men deze laatste
wil aanwenden voor de ontleding van de liquiditeit
der diverse sectoren van de economie, is het ontegen-
sprekelijk zo dat deze rekeningen op dit stuk nieuwe
en interessante informaties naar voren brengen. Deze
informaties verliezen ongetwijfeld een deel van hun
betekenis wegens het feit dat het om globale gege-
vens gaat : uit het oogpunt van hun liquiditeit zijn
de categorieén vorderingen en schulden niet homo-
geen genoeg. Het samenbrengen van verscheidene
soorten vorderingen en schulden in een zelfde
rubriek vergemakkelijkt de taak van de analist, maar
verhoogt de mogelijke vergissingsmarge bij de dia-
gnose. Dit bezwaar kan natuurlijk gemaakt worden
tegen alle methoden van macro-economisch onder-
zoek; de realiteit is verscheiden. Wil men met die

verscheidenheid rekening houden en beweert men
bijgevolg dat elke poging tot synthese waardeloos is,
dan weigert men in feite zich een oordeel te vormen
over de algemene tendenties van de economische
evolutie. Het tegenovergestelde risico ligt natuurlijk
in een overdreven herleiding van het diverse tot het
identieke. Dit laatste risico is klaarblijkelijk groot
bij de vereenvoudigingen die nodig zijn bij de sector-
indeling van de economie, Deze kwestie wordt verder
nog behandeld.

*
* %

Doordat de persoonlijkheid van de debiteur het
eerste criterium is voor de classificatie van de vorde-
ringen en schulden, geven de tabellen van de hier
voorgestelde rekeningen een onmiddellijk overzicht
van de bewegingen van de vorderingen en schulden
van elke sector t.o.v. elk van de andere sectoren.

Deze bewegingen komen meestal overeen met de
saldi der verrichtingen die gepaard gingen met een
transfer van liquide middelen, Nochtans komen er
in de rekeningen zekere bewegingen voor — in de
vorm van een toename van verbintenissen —, welke
niet hun oorsprong vinden in een werkelijke over-
dracht van geldmiddelen, het verkrijgen van handels-
kredieten of het ontstaan van nog niet vervallen ver-
plichtingen.

Bovendien zijn er bewegingen die alleen kapitaal-
winsten of -verliezen naar voren brengen en die dus
geen uitstaans hebben met een intersectoriéle finan-
ciering.

Ten slotte geven de rekeningen een zeer onvolle-
dige beschrijving van de intersectoriéle geldstromen;
dit werd reeds onderstreept. Terwijl zij de voor het
geheel van de periode berekende nettovariaties inhou-
den van de in elke sector voorkomende activa en pas-
siva, registreren de rekeningen de saldi van de « stro-
men » en slechts zelden de « stromen » zelf. De saldi
worden berekend nadat de in de loop van de periode
voorgekomen financiéle stromen in tegengestelde
richting met elkaar gecompenseerd werden : de
« aankopen », door zekere subjecten van een sector,
van vorderingen van een wel bepaalde soort en de
realisaties, door subjecten van dezelfde sector, van
vorderingen van dezelfde soort. In de rekeningen
vindt men evenmin een spoor van de intersectoriéle
financieringen welke in de loop van de periode plaats-
grijpen wanneer op de markt verhandelbare krediet-
instrumenten, waarop reeds eerder door een sector
bij de emissie ingeschreven werd, aan een andere
sector gecedeerd werden; in al deze gevallen komt in
de rekeningen slechts een financieringssaldo .tot
uiting en de oorsprong van de financieringsmiddelen
zal aan de uiteindelijke crediteur worden toegeschre-
ven, d.i. de sector welke op het einde van de periode
het betrokken kredietinstrument in" zijn bezit
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heeft. Om het geheel van deze stromen integraal
weer te geven, zou men moeten beschikken over vol-
ledige inlichtingen over de financiéle transacties die
in de loop van een periode werden uitgevoerd met
behulp van elk kredietinstrument, sedert zijn creatie
door de debiteur tot op het ogenblik dat het deel
vitmaakt van de activa van de finale houder of tot
het ophoudt te bestaan ingevolge terugbetaling in de
loop van de periode. In feite zou men voor elk kre-
dietinstrument het brutobedrag moeten kunnen
registreren van de nieuwe schulden die in de loop van
de periode t.0.v. elke oorspronkelijke crediteursector
ontstaan zijn; ook zou men het bedrag moeten kun-
nen registreren van de cessies van uitstaande vorde-
ringen welke overeenstemmen met financiéle ver-
richtingen die in de loop van de periode tussen credi-
teursectoren plaatshadden; ten slotte, zou men het
brutobedrag moeten kunnen registreren van de terug-
betalingen die in de loop van de periode door de
debiteursector aan de verschillende houders van zijn
schuldtitels gedaan werden.

Zolang de rekeningen zullen moeten worden opge-
maakt aan de hand van gegevens die de, tussen het
begin en het einde van de periode, opgetreden netto-
veranderingen van de uitstaande bedragen der ver-
schillende soorten vorderingen weergeven, zal een
belangrijke massa verrichtingen niet geregistreerd
worden. Ongetwijfeld zou men, zonder de toegepaste
methode te wijzigen, de massa der niet-geregistreerde
transacties kunnen verminderen door de rekeningen
op korter bij elkaar liggende tijdstippen op te maken;
inderdaad, het aantal verrichtingen die aan de waar-
neming ontsnappen omdat ze elkander in de loop
van de periode gecompenseerd hebben hetzij ten
gevolge van terugbetalingen, hetzij ten gevolge van
cessies van uitstaande bedragen aan andere sectoren,
kan des te groter zijn naarmate de bestudeerde
periode langer is. Om deze verbetering tot stand
te brengen, zouden de sectoriéle balansen —
die de basis vormen van het merendeel der
gegevens over de bewegingen der uitstaande bedra-
gen — vaker dienen opgemaakt te worden, op het
einde van elk kwartaal, bij voorbeeld. Het is
voorbarig een verkorting van de door de rekenin-
gen bestreken periode te overwegen aangezien de
jaarlijkse gegevens reeds met zoveel vertraging gepu-
bliceerd of medegedeeld worden.

»
% sk

Bij de methoden voor economische analyse der
globale economische verschijnselen worden de eco-
nomische eenheden in sectoren, eventueel in subsec-
toren, gehergroepeerd. Deze sectorindeling geschiedt
op basis van de classificatiecriteria welke aan het
doel der analyse beantwoorden.

Om een duidelijk beeld te verkrijgen van de bewe-
gingen der vorderingen en schulden, moet elke
sector een samenvoeging zijn van de individuele reke-
ningen der economische eenheden die gelijksoortige
financiéle transacties doen en waarvan de beleg-
gings- of leningsbeslissingen ingegeven zijn door vol-
doend overeenstemmende beweegredenen. Het fun-
damentele criterium waarop de afbakening van de
sectoren doorgaans steunt, is dan ook de homoge-
niteit van de financiéle gedraging der eenheden die
tot elk van die sectoren behoren.

In de Belgische statistiek van de bewegingen der
vorderingen en schulden is het ook dit ecriterium
dat in principe wordt aangewend. Het gekozen
criterium van sectorindeling is dus functioneel. In
het eerste deel van deze studie (') werd gewezen op
de broosheid van het onderscheid dat sommigen
hebben willen maken tussen de « institutionele » her-
groeperingen in de financiéle rekeningen en de
« functionele » hergroeperingen in de reéle nationale
vekeningen. Men verdedigde het standpunt dat in de
twee categorieén rekeningen een funcfioneel crite-
rium wordt aangewend, maar dat, wel te verstaan,
de in aanmerking genomen functies in de twee
gevallen verschillend zijn.

Anderzijds werd ernaar gestreefd de « sectorinde-
ling » in overeenstemming te brengen met die welke
in de reeds bestaande statistiecken werd doorge-
voerd, dit ten einde de onderlinge samenhang van
de diverse delen van het statistisch materiaal te
verzekeren.

Ten slotte werd de sectorindeling derwijze uitge-
bouwd dat de rekeningen voldoende inlichtingen zou-
den verstrekken over de werking van de financie-
ringsmechanismen van de economie. Het is om die
reden dat het aangenomen schema zich qua sector-
indeling van dit der buitenlandse rekeningen onder-
scheldt : er zijn meer sectoren voorzien voor de
indeling van de financiéle instellingen. Volgende
tinanciéle sectoren komen in deze rekeningen voor :
« Geldscheppende instellingen », « Rentenfonds »,
« Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaatschap-
pijen », « Instellingen voor verzekering op het leven
en tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen » en
« Niet-geldscheppende openbare kredietinstellingen ».

In hoofdstuk IT wordt uitvoerig ingegaan op de
inhoud van elk der onderscheiden sectoren.

Voor twee categorieén economische subjecten is
de sectorindeling ongetwijfeld verre van bevredigend.
De wenselijke afbakeningen tussen de gezinnen en
de bedrijven konden niet worden doorgevoerd. De
ondernemingen die de rol vervullen van financiéle
instellingen konden worden geisoleerd, met uitzonde-
ring evenwel van de ondernemingen die de verkopen

(1) Loc. cit. blz. 135 e.v.
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op afbetaling financieren. De openbare bedrijven kon-
den eveneens afgezonderd worden en ze werden
ondergebracht in de sector « Parastatale bedrijven ».
Maar de niet-financiéle privébedrijven en de gezin-
nen werden samengevoegd en maken dus onte-
gensprekelijk een heterogene sector uit. De ont-
werpers van de Amerikaanse, Franse, Duitse en
Nederlandse rekeningen zijn erin geslaagd de gezin-
nen in een afzonderlijke sector onder te brengen ; in
de Amerikaanse rekeningen worden bovendien de
niet-financiéle bedrijven in meerdere subsectoren
gesplitst. De huidige stand van de in Belgié beschik-
bare statistische documentatie laat niet toe met
zekerheid de uitstaande vorderingen en schulden van
de gezinnen van deze van de bedrijven te onder-
scheiden. Op basis van de aard van de vorde-
ringen kan men weliswaar in enkele zeldzame geval-
len uitmaken of deze aan de bedrijven of aan de
gezinnen toebehoren : het lijdt geen twijfel dat de
wiskundige reserves van de levensverzekeringsmaat-
schappijen en de inlagen op spaarboekjes aan de
gezinnen toebehoren. Maar in al de andere gevallen
kon men alleen op basis van zeer ontoereikende gege-
vens of van zeer arbitraire veronderstellingen tot een
sectoriéle toerekening van de vorderingen en
schulden overgaan. Bij gebrek aan meer precieze cri-
teria, zou een op een dergelijke basis doorgevoerde
opbouw van een sector « Bedrijven » en een sector
« Gezinnen » slechts in schijn aan de rekeningen een
nauwkeuriger karakter hebben verleend : de vergis-
singen die zich zouden voordoen bij dergelijke ver-
deling der uitstaande bedragen tussen de twee sec-
toren zouden, in relatieve grootte, de omvang van de
jaarlifks geregistreerde bewegingen overtreffen. In
deze eerste proef hebben we ons dan ook bij voor-
keur gehouden aan de resultaten van een objectieve
registratie der gegevens. Ongetwijfeld zal achteraf
een poging moeten worden gedaan om die gegevens
te perfectioneren en om de samenvoeging in een
zelfde sector van qua gedraging heterogene econo-
mische eenheden te verhelpen. Om dergelijke verbe-
tering te kunnen doorvoeren, zal men of wel het sta-
tistisch materiaal moeten aanpassen, of wel tot son-
deringsonderzoekingen moeten overgaan, of wel
beide voornoemde methoden moeten toepassen. Wij
hebben de.publikatie van de thans beschikbare docu-
mentatie niet willen uitstellen tot aanvullende
inlichtingen. zouden ingewonnen zijn, welke -de

invoering van een afzonderlijke sector én wvoor. de

« Niet-financiéle privébed;ijven » én voor de « Gezin-
nen » zouden hebben mogelijk gemaakt, In-weerwil
van de -zoéven behandelde tekortkomlng, is de
statistiek in. haar ‘huidige vorm . belangwekkend
genoeg om nu reeds aan de analisten te worden
medegedeeld.

*
* %

De vorderingen en de schulden van elke sector
zijn ‘ingedeeld in verscheidene categorieén. Voor de
vorderingen van de niet-financiéle sectoren stemt
het grootste deel van deze categorieén overeen.met
de voornaamste soorten directe financiéle activa,
d.w.z. vorderingen op niet-financiéle economische
subjecten, en indirecte activa, d.w.z. vorderingen op
financiéle instellingen, Voor de vorderingen der
financiéle instellingen stemt het merendeel van deze
categorieén overeen met de voornasmste soorten
krediet- en beleggingsverrichtingen waardoor -de
financiéle instellingen de door hen gecrederde of
ingezamelde middelen ter beschikking stellen van de
aanvragers van geldmiddelen. De twee reeksen cate-
gorieén zijn niet volledig van elkaar gescheiden; zij
vallen samen voor alle soorten vorderingen die
zowel door niet-financiéle sectoren als door finan-
ciéle instellingen kunnen aangehouden worden. In
hoofdstuk IIT wordt een gedetailleerde beschrijving
van alle categorieén gegeven.

Bij deze indelingen in categorieén werd ernaar
gestreefd de vorderingen te klasseren met inachtne-
ming van hun liquiditeit en de schulden, met inacht-
neming van hun illiquiditeit. . Hiervoor werd reeds
gewezen op de moeilijkheden welke aan deze clas-
sificatie verbonden zijn en op de onnauwkeurigheden
die eruit voortvloeien. Ongetwijfeld zijn die inde-
lingen der activa en passiva ten minste in zover
belangrijk dat zij de concrete modaliteiten in het
licht stellen van de financiéle verrichtingen die uit
de geregistreerde bewegingen van de vorderingen en
schulden kunnen worden afgeleid. Aldus verkrijgt
men gegevens op basis waarvan men kan nagaan
welke diverse soorten financiéle activa de voorkeur
genieten van de spaarders, en op welke technische
modaliteiten de kredietvragers voor hun leningen bij
voorkeur een beroep doen. Die aanduidingen worden
aangevuld door de financiéle balansen van de diverse
sectoren waarin de op het einde van de periode uit-
staande bedragen van vorderingen en schulden in
dezelfde categorieén zijn ingedeeld. ,

De werking van de financieringsorganen van de
Belgische economie komt aldus in een globaal pers-
pectief tot uiting. Inderdaad, .in de globale tabellen
wordt aangetoond volgens welke modaliteiten de
geldmiddelen worden = ingezameld, welke verschil-
lende compartimenten van de markten worden inge:
schakeld bij de verdeling der financiéle middelen,
welke rol wordt gespeeld door de verschillende cate-
gorieén financiéle instellingen en in welke technische
vorm de kredietvragers hun kredieten opnemen. Op
basis van-dit globaal beeld krijgt. men een inzicht in
verhoudingen en proporties in Let -financieel-bestel;
die men  vroeger;-steunend op de fragmentalre ana-
lyses; slechts kon vermoeden. - .- .- CR

* %



— 181 —

De aandacht dient nog-gevestigd op- twee ‘karak-
teristicken van de statistiek der bewegingen van de
vorderingen en schulden van de Belgische economie,
die haar van de buitenlandse rekeningen kunnen
onderscheiden.

De eerste karakteristiek, van ondergeschikt belang
trouwens, is dat deze statistiek in principe eveneens
de intrasectoriéle bewegingen registreert, d.w.z. de
bewegingen van de vorderingen en schulden van de
economische eenheden van een sector t.0.v. andere
economische eenheden van dezelfde sector. In het

kader van de beschrijving van de werking van het.

financieel systeem is de registratie van de intra-
sectoriéle bewegingen gerechtvaardigd, o.m. omdat

hierdoor de betrekkingen tussen de diverse finan-.

ciéle instellingen van een zelfde sector in het licht
worden gesteld. In hoofdstuk I zullen nog andere
motieven worden vooropgezet voor het boeken van
de intrasectoriéle bewegingen.

De tweede karakteristiek is de methode gebruikt
voor de voorstelling van de rekeningen en de articu-
latie van de gegevens. Het probleem van de dubbele
boeking die elke financiéle transactie vergt — eens
in de rekeningen van de sector die leningen toestaat
en eens in de rekeningen van de sector die leningen
opneemt —, werd niet op dezelfde wijze opgelost als
in de buitenlandse tabellen (). Het voorstellings-
schema van de Belgische rekenjhgen werd tot op
zekere hoogte ontleend aan de klassieke voorstellings-
methode van de gegevens van de input-outputana-
lyse. De sectoren komen in de tabellen tweemaal
voor : als crediteursectoren bovenaan de kolommen,
en als debiteursectoren vooraan op de lijnen. Voor-
aan op de lijnen worden eveneens de schuldsoorten
vermeld welke door elke debiteursector afzonderlijk
worden aangegaan. Deze schuldsoorten duiden met-
een aan welke soorten vorderingen de bovenaan de
kolommen vermelde crediteursectoren zich aanschaf-

fen.

*
* *

Tot nog toe beschikken we over financiéle balan-
sen opgemaakt op het einde van 1957, 1958, 1959
en 1960. De rekeningen van de bewegingen der
vorderingen en schulden hebben bijgevolg betrek-
king op de jaren 1958, 1959 en 1960.

Toen met dit werk een aanvang werd gemaakt,
waren de laatste balansgegevens waarover men
beschikte die welke op einde 1957 betrekking had-
den. Dit verklaart dat het jaar 1958 het eerste is
waarvoor de bewegingen werden berekend. Het ware
voorzeker belangwekkend geweest hoger op te klim-
men en rekeningen op te stellen voor de voorgaande
jaren. Men had aldus over kostbare gegevens

(1) Loc. cit. blz. 145,

beschikt met het oog op de analyse van de evolutie
van de financiéle structuur van de Belgische econo-
mie en de ontleding van de financiéle gedraging van
de economische subjecten gedurende een vrij lange
periode. De opstelling van zulke retrospectieve reke-
ningen zou nochtans op ernstige moeilijkheden zijn
gestuit o.m. omdat sommige statistische reeksen die
thans worden gebruikt niet ver in de tijd terug-
gaan.

De laatste gegevens van de statistiek hebben
betrekking op het jaar 1960.

De rekeningen maken een synthetische financigle
statistiek uit en als dusdanig zijn zij, op enkele uit-
zonderingen na, opgebouwd op basis van gepubli-
balansen van de geld-
scheppende instellingen, balansen van de financiéle
instellingen, algemene toestand van ’s Rijks Schat-
kist, algemene rekeningen van de Sociale verzeke-
ring, indeling, volgens de emittenten en volgens de
houders, van de schuld in Belgische franken op lange
en halflange termijn van de overheidssector, emis-
sies van de private sector, betalingsbalans van de
Belgisch-Luxemburgse Economische Unie, enz...
Wanneer sommige instellingen en organismen snel-

ceerde financiéle gegevens :

ler zouden overgaan tot de publikatie van hun balan-
sen of tot de mededeling van de financigle gegevens
die ze verzamelen, zouden de rekeningen van de
bewegingen der vorderingen en schulden de ontwik-
keling meer op de voet kunnen volgen en een
meer actueel karakter krijgen. Terzelfder tijd zal er
een inspanning moeten geleverd worden om de basis-
documentatie te verbeteren. Zij is thans zeer hetero-
geen en onvoldoende afgestemd op dit synthesewerk.
Er werd reeds op gewezen dat deze synthese werd
gemaakt met de gegevens die uit de balansen zijn
geput. Welnu, de structuur van die balansen beant-
woordt meestal aan bekommernissen die eigen zijn
aan elk organisme en die, in ieder geval, zeer ver-
schillend zijn van deze van de specialisten van de
financiéle rekeningen.

Indien de publikatie van deze eerste proef de
belangstelling opwekt van de specialisten, mag men
voorzien dat inspanningen met het oog op een zekere
uniformering van de balansschema’s en een snellere
publikatie van die balansen en van andere gegevens,
in brede middens steun zullen genieten en aldus
makkelijker tot een resultaat zullen leiden.

De hierna volgende rekeningen en financiéle balan-
sen zijn ongetwijfeld nog lang niet perfect en de
inlichtingen welke erin opgesloten liggen, zijn reeds
in zekere mate verouderd. Het was onmogelijk in dit
nieuwe domein onmiddellijk een geheel bevredigend
analyseinstrument uit te werken. Elke expert kent
de grote statistische en methodologische moeilijk-
heden waarmede men-bij dergelijk werk moet afre-
kenen. : '
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Indien niet werd getracht de statistiek van de
bewegingen der vorderingen en schulden te koppelen
aan de reéle rekeningen die in Belgié worden
opgemaakt, dan is het niet alleen omdat de sector-
indeling der bedrijven en gezinnen in de twee
systemen verschillend is. Het is ook omdat de huidige
statistiek alleen beoogt een beschrijving te geven van
de globale werking van de financieringsmechanismen
van de Belgische economie alsmede van de evolutie
van de sectoriéle liquiditeit. Tot nog toe hebben we
nog niet de problemen onder ogen kunnen nemen die
gesteld worden door de integratie van de bewegingen
van de vorderingen en schulden in een meer omvang-
rijk en samenhangend systeem dat zowel de niet-
financiéle als de financiéle operaties omvat welke
met een geldstroom of een kredietverlening gepaard
gaan. Dergelijk systeem werd in de Verenigde Staten

uitgewerkt in de Afdeling « Underzoek en Statis-
tiek » van de Raad der Gouverneurs van het Federal
Reserve System.

Niettegenstaande de beperkingen die samenhan-
gen met het vooropgestelde doel, biedt de hierna
voorgestelde documentatie een geheel van inlichtin-
gen die het maken van analyses met het oog op de
koppeling van de financiéle elementen aan de reéle
verschijnselen kunnen vergemakkelijken.

De nieuwe statistiek zal geleidelijk geperfectio-

“neerd worden en eens dat zij een nauwkeuriger en

meer actueel beeld zal geven van de werking van het
financieringsproces van de economie, zullen de reke-
ningen een grotere waarde krijgen als analyseinstru-
ment en van meer direct nut zijn voor de uithouw
van het economische beleid.

HOOFDSTUK I

Methodologische beginselen

A. Voorstelling van de tabel van de vorderingen en
schulden.

Sectorieel gezien, heeft de tabel het uitzicht van
een tabel met dubbele ingang waarin het aantal debi-
teursectoren die op de lijnen voorkomen gelijk is aan
dat van de crediteursectoren die in de kolomamen
voorkomen. Zij verschilt evenwel van de gewone
tabellen met dubbele ingang omdat op de lijnen de
verschillende soorten verplichtingen van elke debi-
teursector werden opgenomen, zodat het aantal
lijnen groter is dan het aantal kolommen. Die soor-
ten verplichtingen vertegenwoordigen de concrete
schuldvormen van elke debiteursector.

De keuze van de materiéle voorstellingswijze werd
bepaald door het doel dat men trachtte te bereiken.

Voornoemde tabel heeft in de eerste plaats tot doel
een overzicht te geven van de financieriﬁgen tussen
de sectoren (!). Daarom werd zij zo samengesteld
dat elke actieve verrichting van een crediteursector
verdeeld werd over de passieve verrichtingen van elk
der debiteursectoren en, omgekeerd, dat elke pas-
sieve verrichting van een debiteursector verdeeld
werd over de actieve verrichtingen van elk der cre-
diteursectoren. De tabel maakt het bovendien moge-
lijk de instrumenten van de financiering van « sector

(1) De door de tabellen gegeven beschrijving van de finan-
ciering tussen de sectoren is evenwel onvolledig, wat in de
inleiding van dit artike] reeds werd onderstreept.

tot sector » te identificiéren, zonder tot enige
hergroepering te moeten overgaan.

De nadruk die aldus in deze tabel gelegd wordt
op de « financiering tussen de sectoren » onder
scheidt haar van de buitenlandse tabellen. De classi-
ficatie van de gegevens in deze tabellen berust op
een andere opvatting. In plaats van de persoonlijk-
heid van de debiteur als eerste classificatiecriterium
te nemen, zoals voor de thans besproken tabellen
het geval is, klasseren de Amerikaanse en Duitse
tabellen de vorderingen en schulden in de eerste
plaats volgens het bijzondere type van de gebruikte
beleggings- (of schuld-)vorm. Wanneer verscheidene
sectoren dezelfde schuldvormen gebruiken om
zich géldmiddelen te verschaffen, is het evenwel
niet mogelijk de financiering tussen de sectoren
terug te vinden aangezien er geen rechtstreeks ver-
band « van sector tot sector » bestaat. Hoewel ook
bij de Franse tabel de classificatie in hoofdzaak ge-
baseerd is op het bijzondere type van gebruikte
financiéle instrumenten, is het toch mogelijk de
financieringen tussen de sectoren te ontdekken : de
lijst van de opgesomde schuldencategorieén is vol-
doend gedetailleerd zodat de persoonlijkheid van de
debiteur, tweede criterium van de classificatie, on-
dubbelzinnig tot uiting komt.

Daarentegen brengt de vorm van onze tabellen
mee dat de evolutie van de liquiditeit in elke sector
minder duidelijk in het licht wordt gesteld dan in de
buitenlandse tabellen. Om de evolutie van de liqui-
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diteit van een sector te kunnen beoordelen, dient de
beweging van zijn min of meer liquide vorderingen 6p
het geheel van de debiteursectoren vergeleken met
de beweging van zijn min of meer illiquide schulden
tegenover het geheel van de crediteursectoren. De
buitenlandse tabellen geven zulk globaal overzicht
van de passiva en activa van elke sector. In de onze
is dergelijk overzicht slechts mogelijk nadat men tot
de hergroepering van zekere rubrieken is overgegaan.
Want zo deze tabel onmiddellijk de aard van de
schulden van elke sector in het licht stelt en bijge-
volg toelaat de illiquiditeit (*) van hun schulden te
beoordelen, dan geeft zij geen onmiddellijk beeld
van de liquiditeitsgraad van de gezamenlijke activa
die door de diverse crediteursectoren worden aange-
houden; de tabel geeft inderdaad aanduidingen over
de liquiditeit van de vorderingen van elke crediteur-
sector op elke debiteursector afzonderlijk; om een
globaal beeld te bekomen, moeten dan ook alle vor-
deringen van elke crediteursector die een zelfde
liquiditeitsgraad hebben, samengevoegd worden;
deze hergroepering van de vorderingen volgens hun
liquiditeitsgraad kan trouwens tamelijk makkelijk,
op basis van de gedetailleerde tabellen, uitgevoerd
worden in synthetische tabellen ad hoc.

In de praktijk berust de beoordeling van de liqui-
diteit van een sector en de evolutie ervan, op grond
van een vergelijking van zijn vorderingen en schulden

(1) Rekening houdend met het in de inleiding gemaakte
voorbehoud.

en van de beweging van die vorderingen en schulden,
noodzakelijkerwijs op enigszins arbitraire gronden.
Inderdaad, dergelijke beoordeling geschiedt op basis
van de liquiditeits- of illiquiditeitsgraad der finan-
ciéle instrumenten die de beschouwde vorderings- of
schuldsoorten materialiseren ('); nabuurlijk geldt
deze opmerking eveneens voor de rangschikking van
de activa volgens een afnemende liquiditeitsgraad
die in de buitenlandse tabellen gemaakt werd.

Een voorbeeld zal de algemene structuur van de
Belgische tabel verduidelijken.

Zoals reeds werd gezegd, komt elke sector voor aan
het hoofd van de kolom als crediteur, m.a.w. als
houder van vorderingen, en aan het begin van de
lijn, als debiteur van schulden.

Aan het begin van de lijnen worden eveneens de
door elke sector aangegane financiéle verplichtingen
aangeduid; bij voorbeeld, voor de Staat : de gelden
van derden, de certificaten op korte termijn, de obli-
gaties verkrijgbaar door elke belegger, de obligaties
niet verkrijgbaar door elke belegger, de diversen.

Op het einde van de lijnen, in de laatste kolom
van de tabel getiteld « Totaal van de schulden », is
voor elke ontlenende sector het bedrag aangegeven
van de schulden die hij heeft aangegaan door middel
van ieder der in de rubrieken aangeduide financiéle

(1) De WaaE; van de beoordeling is aldus afhankelijk
van het gebruikte statistische materiaal; zoals hierboven reeds

onderstreept werd, vertoont zulks in dit verband tal van
leemten.

Evolutie voor het jaar 1960
(Miljarden franken)
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instrumenten. Tegenover de rubriek (3) « Staat », op
de lijn « Certificaten op korte termijn », vindt men,
bij voorbeeld, in kolom (15) « Totaal van de schul- .
den » het gezamenlijke bedrag van de middelen die
de Staat met behulp van dat financieel instrument
heeft opgenomen, zegge F 3,1 miljard in 1960.

De bedragen van de verschillende soorten vorde-
ringen waarvan elk van de crediteursectoren houder
is en die het voorwerp uitmaken van de horizontale
lijnen, zijn vermeld in de kolommen die de lijnen

kruisen; die detailcijfers geven dus de indeling aan
van de schulden van de debiteursector, voor elke
soort van schuld en in totaal.

Aan de hand van bovenstaand voorbeeld stelt men
vast dat de financiering van de Sfaat in 1960 ten
bedrage van F 38,1 miljard heeft plaatsgehad in de
vorm Vvan certificaten op korte termijn. Deze midde-
len werden door het Buitenland aangebracht ten
belope van F 6,7 miljard. De niet-financiéle nationale

sectoren verminderden hun portefeuille met
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F 2,2 miljard. De categorieén financiéle instellingen
verminderden hun tegoeden in kortlopende certifica-
ten van de Staat, meb uitzondering van de niet-geld-
scheppende openbare kredietinstellingen.

De evolutie van de schulden van een sector wordt
aldus aangeduid op de lijn tegenover de financiéle
instrumenten die de schulden van die sector hebben
teweeggebracht. Anderzijds vindt men de evolutie
van de verschillende vorderingen van een sector terug
in de kolom die de naam van die sector draagt, ter-
wijl de aard van zijn vorderingen wordt aangegeven
door de overeenstemmende rubricken van de lijnen
van de tabel. '

Iir dient hier een opmerking gemaakt betreffende
de rubriek « Niet-bepaalde sectoren en aanpassin-
gen ». Op de lijn van deze rubriek tekende men
voor elke sector de vorderingen aan waarvan de
debiteursectoren niet gekend zijn. Zo ook werden in
de kolom met dezelfde benaming de schulden van
elke sector opgenomen die niet per crediteursector
kunnen worden ingedeeld.

Bovendien omvatten de kolom en de rubriek « Niet
bepaalde sectoren en aanpassingen » statistische
aanpassingen.

B. Intrasectoriéle vorderingen en schulden.

In tegenstelling met de meeste buitenlandse reke-
ningen, registreert de hier besproken statistiek van
de bewegingen der vorderingen en schulden in de
Belgische economie niet enkel de financieringen tus-
sen de sectoren, doch eveneens de financieringen
binnen de sectoren, d.w.z. de bewegingen van de
vorderingen (schulden) van economische eenheden
van een sector op (aan) andere economische een-
heden van dezelfde sector ().

Met de boeking van de intrasectoriéle financierin-
gen bereikt men meer dan het eerste doel van de
nationale financiéle rekeningen, met name de be-
schrijving van de financieringen tussen de sectoren :
men bekomt aldus aanvullende gegevens doordat be-
paalde financiéle betrekkingen tussen de economische
eenheden van een zelfde sector in het licht worden
gesteld.

(1) In de praktijk omvatten de rekeningen slechts de ver-
anderingen van de intrasectoriéle vorderingen en schulden die
uit de sectoriéle balansen of de speciale statistieken kunnen
afgeleid worden. Dit heeft tot gevolg dat slechts een gedeelte
van de intrasectoriéle bewegingen in de rekeningen voor-
komt; de leemten zijn vooral groot in de sector « Bedrijven
en particulieren ». Anderzijds werden de intrasectoriéle vor-
deringen en schulden die in de balansen van de instellingen
voor Sociale verzekering voorkomen, uitgeschakeld : zij werden
beschouwd als tijdelijke verrekeningen tussen de verschillende
instellingen van een zelfde institutioneel geheel en niet als
activa en passiva die financieringen tussen verschillende
organen van een zelfde sector weerspiegelen.

Het opnemen der bewegingen van de intrasec-
toriéle vorderingen en schulden maakt bovendien
een directe vergelijking mogelijk tussen bepaalde
gegevens van de rekeningen en andere reeds gepu-
bliceerde financigle statistieken. Wanneer men, bij
voorbeeld, bij de bewegingen van de vorderingen en
verplichtingen van de geldscheppende instellingen
ook de vorderingen en verplichtingen in aanmerking
neemt die ze tegenover elkaar hebben, dan stem-
men de in de rekeningen aangegeven gezamenlijke
veranderingen van de vorderingen en schulden van
de geldscheppende instellingen overeen met de ver-
anderingen gepubliceerd in de statistiek « De
balansen van de Nationale Bank van Belgig, de
geldscheppende openbare instellingen en de deposito-
banken » (1).

C. Betekenis van de saldi der wvorderingen en
schulden.

" De positieve (vorderingen groter dan de schulden)
of negatieve (schulden groter dan de vorderingen)
saldi onderaan de tabellen van de uitstaande bedra-
gen en van de bewegingen stemmen voor iedere
sector overeen met het verschil tussen zijn gezamen-
lijke vorderingen (absolute bedragen of verandering)
op de verschillende sectoren en zijn gezamenlijke
schulden (absolute bedragen of verandering) aan de
verschillende sectoren.

Aangezien de gezamenlijke activa en de gezamen-
lijke passiva in de balang van elk economisch subject
en van elke sector gelijk zijn en gelet op de inhoud
van de onderhavige statistiek, stemt het saldo van de
vorderingen en schulden overeen met het positief of
negatief verschil tussen : enerzijds, de bruto interne
besparing vermeerderd met de externe geldmiddelen
opgenomen in de vorm van aandelenkapitaal (2)
en, anderzijds, de investeringen in reéle activa
(vastliggend en voorraden) en in participaties
gevormd door de aandelenportefeuilles.

Maar zo dit saldo van de vorderingen en schul-
den op zichzelf een aanduiding geeft van, bij voor-
beeld, de nettoschuldenlast, dan stemt het niet over-
een met het begrip van financieel overschot (of
tekort) van een sector, zoals het in de reéle natio-
nale rekeningen wordt gehanteerd.

In de reéle nationale rekeningen is het financiéle
overschot gelijk aan het positieve verschil tussen
het inkomen van een sector (vermeerderd met de
ontvangen transfers en verminderd met de uitge-
voerde transfers) en zijn uitgaven in de economische

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2. .

(2) Deze laatste financieringsvorm is vanzelfsprekend eigen
aan de bedrijven in de vorm van vennootschap.
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betekenis (verbruik en investeringen) of, meer alge-
meen, tussen zijn besparingen en zijn investeringen
in reéle activa. Dientengevolge kan dat overschot
(of tekort) ook bepaald worden als het positieve
(of negatieve) verschil tussen de netto-aangroei der
vorderingen en der beleggingen in aandeclen, ener-
zijds, en de netto-aangroei der schulden en de wit-
giften van aandelen, anderzijds.

Indien men dus onderhavige statistiek wil koppe-
len aan de reéle nationale rekeningen, dan zou men
eerst de saldi van de vorderingen en schulden moe-
ten verbeteren om, zoals in de buitenlandse rekenin-
gen, rekening te houden met de operaties op aan-
delen (die in de tabellen pro memorie opgenomen
zijn). Dan zou men een overzicht krijgen van al de
financieringsmodaliteiten die een brug slaan tussen
de sectoren met een tekort en de sectoren met een
financieel overschot opnemen van vorderingen,
terugbetaling van schulden of aankoop van reeds
bestaande of pas uitgegeven aandelen.

Weliswaar zou daarmede het probleem van de
koppeling der financiéle aan de reéle nationale reke-
ningen niet opgelost zijn. De aan- en verkopen van
bestaande reéle goederen worden niet geregistreerd
in de reéle nationale rekeningen van elke sector, of-
schoon zij vanzelfsprekend zijn financieel overschot
(of tekort) beinvloeden. Deze transacties op bestaan-
de goederen brengen dus een verschil teweeg tussen
het overschot van de besparingen van een sector op
zijn investeringen (in de economische betekenis) en
het financigle overschot, zoals het zopas werd
bepaald.

Bij de huidige stand van zaken is, wegens de
leemten van het statistisch materiaal, elke poging
om de financiéle rekeningen te koppelen aan de eco-
nomische rekeningen van de Nationale Boekhouding
trouwens voorbarig (!). Tal van andere technische
problemen dienen nog opgelost te worden. De meest
kiese zijn een gevolg van de verschillende sectorinde-
ling in de twee reeksen rekeningen. Ten slotte moe-
ten sommige gegevens van de financiéle rekeningen
in de toekomst nog nader omschreven of verbeterd
worden.

D. Berekening van de bewegingen van de vorderin-
gen en schulden.

In de meeste gevallen kunnen de bewegingen van
de vorderingen en schulden van elke sector op en
aan ieder van de andere sectoren van de economie

(1) De moeilijkheden waarmede het koppelen van de finan-
ciéle rekeningen aan de reéle nationale rekeningen gepaard
gaat, werden beklemtoond in het artikel verschenen in het Tijd-
schrift van augustus-september 1962, blz. 142 en 143.

slechts worden bepaald door de bij het begin en op
het einde van de periode uitstaande vorderingen en
schulden met elkaar te vergelijken. Om, bij voor-
beeld, de stijging of de daling te kennen van de mone-
taire kasvoorraden en van de portefeuille staatsfond-
sen van de sector « Niet-geldscheppende openbare
kredietinstellingen » in 1960, moet men de verschil-
len berekenen tussen de uitstaande bedragen die op
einde 1959 en einde 1960 in de betrokken balanspos-
ten der instellingen van deze sector voorkwamen.

De eerste fase voor het uitwerken van de finan-
ciéle rekeningen bestaat bijgevolg in het opmaken,
per sector, van de staat der activa en passiva waarin
de gezamenlijke vorderingen en schulden van de ver-
schillende eenheden van de sector voorkomen. Deze
vorderingen en schulden worden volgens de voorop-
gezette categorieén ingedeeld.

1. Opmaken van de sectoriéle balansen,

Behoudens in het geval van het Rentenfonds, sec-
tor die slechts uit een economische eenheid bestaat,
diende voor elke sector een enkele balans opgemaakt
met al de nodige indelingen. In de -meeste gevallen
beschikte men over de individuele balansen van de
eenheden waaruit de sector is samengesteld, of zelfs
over gegevens die reeds een geintegreerde balans —
of balanselementen — voor een groep eenheden
vormden. In zekere gevallen beschikte men noch
over de individuele balansen van alle eenheden waar-
uit de sector bestaat, noch over reeds gegroepeerde
balansgegevens. De leemte diende aangevuld door
het opmaken van, vaak fragmentarische, balansen
met behulp van de beschikbare gegevens.

Voor de sectoren waarvoor men individuele of
gehergroepeerde balansen kon gebruiken, was dib
basismateriaal niet altijd geschikt voor dit werk ;
de moeilijkheden waren talrijk. De aard en de graad
van nauwkeurigheid van de in de beschikbare
balansen voorkomende posten waren in vele geval-
len sterk uiteenlopend. Vaak ontbraken de details
die voor onderhavig werk nodig zouden geweest zijn;
de in de balansen gebruikte boekhoudkundige
schema’s werden doorgaans niet ingegeven door
de bekommernis statistische hergroeperingen moge-
lijk te maken die afgestemd zijn op de jongste
verworvenheden van de economische theorie. Boven-
dien kwam het voor dat balansposten met dezelfde
benamingen verschillende activa of passiva omvat-
ten en de juiste inhoud van deze « dubieuze » balans-
posten werd niet steeds in de balanscommentaar dui-
delijk gemaakt. Dergelijke onduidelijke balansposten
konden evenwel in vele gevallen nader gedetailleerd
worden aan de hand van andere statistieken, o.m.
de statistiek van de indeling van de schuld van de
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overheidssector en gegevens geput uit balansen van
eenheden uit andere sectoren.

Voor een deel kon gebruik worden gemasakt van

reeds bestaande sectoriéle balansen. Dit is het geval
voor de geldscheppende instellingen waarvan de
boekhoudkundige schema’s sedert lang verbeterd
werden (). Men beschikte eveneens over sectoriéle
gegevens betreffende de « particuliere spaarkassen,
hypotheek- en kapitalisatiemaatschappijen » (2), de
« particuliere levensverzekeringsmaatschappijen » (3)
(%) en de « particuliere verzekeringsmaatschappijen
tegen arbeidsongevallen » (%) (°). Ook bestaat er
sinds 1957 een « balans van de centrale en primaire
instellingen van de Sociale verzekering » (°).

In sommige gevallen moesten deze geintegreerde
balansen evenwel worden aangevuld met die van an-
dere instellingen wanneer de beschouwde sector
ruimer was dan het geheel waarop de integratie be-
trekking had. Of wel moesten, in het tegengestelde
geval, geintegreerde balansen gesplitst en verdeeld
worden over verscheidene in de rekeningen voor-
komende sectoren.

Voor de sectoren waarvoor de balansgegevens
ontbraken, moest men er zich toe beperken een par-
tiéle staat op te maken van de vorderingen en schul-
den die in statistische reeksen andere dan balansen
of in balansen van andere sectoren konden worden
geidentificeerd; de aldus bekomen partiéle balansen
waren dus onvolledig. Fen deel van de vorderingen
en schulden van die sectoren konden statistisch
niet achterhaald worden.

Voor de Schatkist bestaat er geen eigenlijke finan-
ciéle balans, doch men kan opeenvolgende financiéle
staten opstellen uitgaande van boekhoudkundige
documenten van de Staat (’) en van balansge-
gevens van andere sectoren. :

Voor de sector « Bedrijven en particulieren » zijn
de geregistreerde staten van activa en passiva van-
zelfsprekend niet opgemaakt op basis van balansen,
De gegevens werden soms ontleend aan speciale
statistieken, o.m. die van de Algemene Spaar- en
Lijfrentekas, doch meestal moest men zich tevreden
stellen met het verschil te maken tussen het gekende

(1) « Gezamenlijke balansen van de geldscheppende instel-
lingen », statistiek opgemaakt door de Nationale Bank : zie
Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Statistieken,
tabel XITI-1.

(2) Opgemaakt door het Nationaal Instituut voor de Sta-
tistiek : zie inzonderheid Statistisch Tijdschrift, juni 1959,
blz. 1010, en juni 1961, blz 965.

(3) Opgemaakt door de Inspectiedienst van de Verzekeringen
van het Ministerie van Economische Zaken en Energie.

(4) Opgemaakt door het Ministeris van Sociale Voorzorg.

(5) Voor de levensverzekeringsmaatschappijen en de ver-
zekeringsmaatschappijen tegen arbeidsongevallen, zijn de
geintegreerde balansen niet helemaal volledig : zij omvatten
alleen de wiskundige reserves en de tegenposten ervan.

(®) Opgemaakt door het Ministerie van Sociale Voorzorg.

(7) Hooldzakelijk de « algemene stand van ’'s Rijks Schat-
kist » op 1 januari van ieder jaar en de begrotingsdocumenten,

gezamenlijke bedrag van een soort vordering of
schuld en het totaal van de gedeeltelijke bedragen
die konden worden geidentificeerd als zijnde onder-
gebracht in andere sectoren; zo wordt het bedrag
van de geldvoorraad aangehouden door de « bedrij-
ven en particulieren » berekend door het verschil te
maken tussen de gezamenlijke geldvoorraad en de
geldvoorraden die als vorderingen voorkomen in de
gezamenlijke balansen van de andere sectoren.

De balans van de sector « Buitenland » is even-
eens erg onvolledig, ook al moet zij in beginsel
slechts de vorderingen op en schulden aan de Bel-
gische economie omvatten; de gegevens betreffende
de vorderingen en schulden van het Buitenland kon-
den alleen worden overgenomen uit nationale statis-
tische reeksen of in de balansen van de andere sec-
toren; bij voorbeeld, de goud- en brutodeviezen-
voorraad van de geldscheppende instellingen (actief-
post van de balans der geldscheppende instellingen)
vormt een passiefpost van de balans van de sector
« Buitenland ».

De indeling van de beleggingen in overheidsfond-
sen en andere vast rentende effecten deed een bij-
zonder probleem rijzen. In de balansen en geinte-
greerde balansen die voor het opmaken van deze
nieuwe statistieck werden aangewend, zijn deze beleg-
gingen meestal ondergebracht in een algemene
rubriek als « Effectenportefeuille » of in een andere
vage rubriek die niet voldoend gedetailleerd is; der-
gelijke rubrieken laten niet toe de aard van de
effecten in portefeuille te onderscheiden evenmin
als de debiteursectoren die ze hebben uitgegeven.
Deze gegevens zijn evenwel onontbeerlijk opdat de
op basis van de financiéle balansen opgemaakte
rekeningen een juist beeld zouden geven van de
intersectorigle financieringen. Om die reden werden
de balanscijfers welke voorkomen onder een van de
hierbovenvermelde algemene rubrieken als « Effec-
tenportefeuille », vervangen door gegevens van de
door de Bank gedane jaarlijkse telling van de obli-
gatieportefeuille (). Deze telling laat niet alleen
toe de door elke sector aangehouden aandelenporte-
feuille te splitsen volgens de emitterende sector (en)
(Staat, Lagere overheid, Parastatale instellingen,
enz.), maar eveneens het type van de aangehouden
effecten beter te bepalen (effecten op korte, half-
lange en lange termijn, effecten al dan niet door
elke belegger verkrijgbaar). Deze vervanging van
gegevens noodzaakte een statistische aanpas-
sing; in de hierboven aangehaalde telling zijn alle

(1) De voornaamste resultaten werden gepubliceerd in de
statistiek van de Nationale Bank « Indeling van de schuld
in Belgische franken op lange en halflange termijn » : zie
Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichiing, Statistieken,
tabel XVI-4,
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vast rentende effecten inderdaad geraamd tegen
hun nominale waarde, terwijl zij in de balansen vaak
tegen andere waarden geboekt worden; de vervan-
ging van bepaalde balanscijfers door cijfers uit
andere bronnen verbrak aldus het evenwicht in de
balansen; dit werd geregulariseerd door de boeking
van een statistische aanpassing waarvan het bedrag
gelijk was aan het verschil tussen de balanswaarde
en de nominale waarde van de effecten.

De door de jaarlijkse telling verkregen inlichtingen
over de localisatie van de obligaties uitgegeven door
de overheidssector maakten het daarenboven moge-
lijk gedeeltelijke balansen samen te stellen voor een
reeks instellingen waarvan de gezamenlijke balan-
sen ontbraken. Het betreft de speciale pensioen-
fondsen die doorgaans werden opgericht buiten de
algemene door de pensioenwetten voorgeschreven
stelsels. Er kon worden vooropgezet dat de vorderin-
gen van deze fondsen in de vorm van obligaties het
grootste deel van hun activa uitmaakten en bijgevolg
werd aangenomen dat het bedrag van de wiskundige
reserves welke door deze fondsen werden beheerd,
gelijk was aan de waarde van hun obligatieporte-
feuille.

2. De methode voor het berekenen van de bewegingen van de
vorderingen en schulden en haar onvolmaaktheden.

Onder voorbehoud van de in de volgende alinea
vermelde uitzonderingen, werden de bewegingen van
de vorderingen en schulden afgeleid uit de verge-
lijking van de sectoriéle balansen. Duidelijker gezegd,
werden zij berekend door het verschil te maken
tussen de bedragen der overeenstemmende catego-
rieén schulden en vorderingen, zoals zij aangegeven
zijn in de sectoriéle balansen afgesloten in het begin
en op het einde der periode.

In sommige gevallen werden de in de rekeningen
opgenomen bewegingen niet verkregen door het ver-
schil te maken tussen de uitstaande bedragen, doch
op grond van statisticken die rechtstreeks de ver-
anderingen aangeven. Dat is het geval voor de aan-
delenemissies van de Belgische niet-financiéle ven-
nootschappen, die in de tabel pro memorie geboekt
zijn; het totaalbedrag komt uit de statistiek van de
« uitgiften van vennootschappen » ('); doch de
gegevens per sectorhouder werden berekend op
grond van de in de sectoriéle balansen voor-
komende gegevens betreffende de « aandelenporte-
feuille » (?); het grootste gedeelte van de nieuw uit-

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVII-4.

(2) Van 1960 af steunt de raming van de beweging der
Belgische aandelen in handen van de sector « Buitenland »
op gegevens gebruikt voor het opmaken van de betalingsbalans.

gegeven aandelen werd, per saldo, trouwens aangere-
kend op het actief van de sector « Bedrijven en parti-
culieren », Zo ook werd het totaalbedrag van de in
Belgié uitgegeven obligaties van vennootschappen
met voornaamste bedrijvigheid in het buitenland,
ontleend aan de statistiek van de « uitgiften van
vennootschappen » ('); de verdeling van de sec-
torenhouders berust op de resultaten van een jaar-
lijks door de Nationale Bank uitgevoerde telling op
de balansgegevens. De bewegingen van de verplich-
tingen van de sector « Buitenland », ten slotte, die
voorkomen onder de rubriek « Aandelen en deelne-
mingen » — pro memorie vermelde transacties —,
werden berekend aan de hand van de betalingsbalans.-
gegevens, zoals in de volgende paragraaf nader zal
worden verklaard.

Ook dient nog aangestipt dat, in zekere gevallen, -
wanneer de verhoging van de schuldenlast zuiver for-
meel is, de veranderingen in de uitstaande bedragen
niet tot uiting komen in de cijfers van de evolutie.
Het gaat hier dus niet om een verschil dat zou te
wijten zijn aan het feit dat voor het opmaken van
de balansen en voor het opmaken van de rekeningen
verschillende gegevens werden gebruikt; het betreft
integendeel de systematische uitschakeling van een
verandering; deze werd niet opgetekend omdat ze
niet gepaard gaat met een werkelijke financiéle ver-
richting, noch met het ontstaan van een financigle
verbintenis die in een nabije toekomst effectief dient
uitgevoerd. Bij voorbeeld, bij de verhoging van de
Belgische bijdrage aan het Internationale Mone-
taire Fonds in 1959, werd de nieuwe bijdrage
vereffend ten dele in goud, ten dele in schatkist-
certificaten; in de balansen komt die verrichting
tot uiting in de verbintenissen van de Staat tegen-
over het buitenland en in de verbintenissen van de
internationale kredietinstellingen tegenover de Staat
en tegenover de geldscheppende instellingen; deze
laatste hebben het goudbedrag effectief gestort; in
de rekeningen komt alleen deze laatste beweging
voor als een verhoging van de uit hoofde van de
Belgische bijdrage door de internationale kredietin:
stellingen aangegane verbintenissen tegenover de
geldscheppende instellingen.

Al de bronnen die gebruikt werden om de bewe-
gingen te berekenen die in de rekeningen voorkomen,
verschaffen nettobewegingen, aangezien het meren-
deel der gegevens door balansvergelijkingen berekend
worden.

In de inleiding van deze studie werd reeds
beklemtoond dat deze berekeningswijze van de

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVII-4, rubriek « Vennootschappen met voor-
naamste bedrijvigheid in het buitenland ».
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bewegingen der vorderingen " en schulden niet
helemaal bevredigend is doordat ze in bepaalde
opzichten het eerste doel van de rekeningen, name-
lijk de beschrijving van de intersectoriéle financie-
ringen, in het gedrang brengt.

Een eerste tekortkoming van die berekenings-
wijze ligt in het feit dat zij slechts een beperkt beeld
geeft van de geldstromen die in de loop van de
bestudeerde periode hebben plaatsgehad. Inderdaad,
door vergelijking van uitstaande bedragen krijgt men
slechts een verminkt beeld van de bewegingen,
m.a.w. alleen saldi van de bewegingen der vorderin-
gen en schulden van elke categorie. De variaties in
tegengestelde richting, die in de loop der periode
zijn opgetreden, ontsnappen aan de telling in zover
zij elkaar compenseren. Dit is het geval met
de door een sector aangegane schulden die
gedeeltelijk gecompenseerd worden door terug-
betalingen van gelijksoortige schulden door — de-
zelfde of andere — subjecten van dezelfde sector.
Omgekeerd, is dat ook het geval voor de terugbeta-
lingen van schulden van een sector, die gecompen-
seerd worden door nieuw aangegane schulden van
— dezelfde of andere — subjecten van diezelfde
sector. Vaak heeft de omvang van de brutobewe-
gingen een betekenis waarmee men bij de verklaring
der saldi zou dienen rekening te houden.

Neemt men, bij voorbeeld, de schulden die de
bedrijven op halflange en lange termijn aangaan
tegenover de niet-geldscheppende openbare krediet-
instellingen, dan kan de nettobeweging die uit de
rekeningen blijkt de resultante zijn van twee bruto-
stromen — nieuwe kredietverlening en terugbeta-
lingen van vroegere kredieten — van zeer verander-
lijke grootte; een nettostijging van deze kredieten
met I 6 miljard kan gelijk zijn aan het verschil
tussen F' 9 miljard nieuwe kredieten en F 8 miljard
terugbetalingen of tussen F 16 miljard nieuwe kre-
dieten en I 10 miljard terugbetalingen. Wil men
zich een oordeel vormen over de effectieve grootte
van de door de investeringsuitgaven ontstane finan-
ciéle behoeften en over de effectieve grootte van de
geldstromen die de voor deze financiering vereiste

-middelen hebben aangevoerd, dan Theeft het

per saldo berekende bedrag weinig betekenis; het
verbergt de stroom der financiéle besparingen die
met de terugbetalingen overeenstemmen zodra de
financiéle instellingen deze middelen opnieuw aan-
wenden voor het financieren, volgens dezelfde tech-
nische modaliteiten, van nieuwe uitgaven; deze
laatste financieringsstroom komt evenmin aan het
licht.

De brutogegevens zouden onmisbaar zijn indien
men zich, op grond van de vroegere ontwikkeling,

een oordeel zou willen vormen over de totale omvang
der financiéle middelen die in de loop van een vol-
gende periode beschikbaar zullen zijn met het oog
op het voor deze periode veronderstelde programma
van private en openbare uitgaven. Welnu, behoudens
voor enkele categorieén vorderingen en schulden,
beschikt men over geen andere aanwijzingen dan die
welke de balansvergelijkingen opleveren. Deze ontoe-
reikendheid der gegevens spitst zich nog toe doovdat
de bedrijven en particulieren, die een uitgebreid
gedeelte vormen van de economie en bovendien qua
gedraging van heterogeen geheel uitmaken, in één
enkele sector werden ondergebracht.

Een tweede gebrek van de methode is dat de
financiering van een sector die in de loop van een
periode een bepaalde soort schulden heeft aan-
gegaan, volledig wordt toegeschreven aan de uit-
eindelijke crediteur, m.a.w. aan hem die op het einde
van de periode houder is van de ‘hierdoor ontstane
nieuwe vorderingen. De statistiek laat dus geen
spoor na van de intermediaire financieringsverrich-
tingen -tussen de sectoren onderling, die in de loop
van een periode hebben plaatsgehad wanneer een
sector aan andere vorderingen overdroeg die de
eerste op een vroeger tijdstip van de periode had
verworven.

Een voorbeeld zal de betekenis van deze opmer-
king duidelijker maken. Ondersteld wordt dat de
Staat, in het begin van het beschouwde jaar, obli-
gaties uitgaf waarvan een gedeelte door de spaar-
kassen werd opgenomen; vervolgens wordt veron-
dersteld dat de spaarkassen zich later op het jaar
kasmiddelen hebben moeten aanschaffen door deze
obligaties, via de markt, aan de geldscheppende
instellingen af te staan. De jaarrekeningen, opge-
maakt door vergelijking van de balansen op het
einde van de periodes, zullen een stijging vermelden
van de staatsschuld ondergebracht in de geldinstel-
lingen; in deze rekeningen zullen de effectieve stro-
men verborgen blijven omdat geen andere beweging
zichtbaar blijft dan een directe financiering van de
Staat door de geldscheppende instellingen, finale
houders van de in het jaar gecreéerde schuldtitels.
Twee schakels van het werkelijke financieringsproces
kunnen niet worden waargenomen. De wijziging die
zich in de loop van het jaar in het houderschap van
de pas uitgegeven overheidsschuld voordeed, werd
ongetwijfeld door een betekenisvol monetair ver-
schijnsel veroorzaakt. De rekeningen vertonen er
geen enkel spoor van. Kens te meer dient erop
gewezen dat deze rekeningen kunnen aangevuld wor-
den met andere statistische instrumenten, om. de
reeds bestaande monetaire statisticken : de in Bel-
gié vervaardigde statistieken maken een onderscheid
tussen de geldschepping ten behoeve van de Staat
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(inschrijving door de geldschépperidé instellingen op
pas uitgegeven effecten van de schuld) en de tegel-
demaking van de schuld [aankoop op de markt door
de geldscheppende instellingen van bestaande over-
heidseffecten (')]. Dergelijke aanvullende inlich-

tingen zijn evenwel in weinige gevallen beschikbaar :

meestal is het niet mogelijk uit te maken of een
houder van activa zich deze laatste rechtstreeks bij
de debiteursector heeft aangeschaft of ze heeft
gekocht van een andere sector dan de debiteursector.

De gevolgen van de pas aangehaalde leemte in
de opstellingsmethode van de rekeningen, met name
het ontbreken van de intermediaire intersectoriéle
financieringen, zijn. gelukkig beperkt. Die leemte-kan
slechts voorkomen wanneer ‘de ﬁnancierihgsver-

richtingen geschieden met kredietinstrumenten die

op een markt verhandelbaar zijn.

Deze laatste opmerking leidt tot :de meer alge-
mene vaststelling dat de methode een derde leemte
vertoont. Die tekortkoming hangt trouwens samen
met de twee vorige; ze komt hierop neer dat wan-
neer in verschillende crediteursectoren een verande-
ring heeft plaatsgegrepen in hun portefeuille van op
de markt verhandelbare activa, het onmogelijk is
met zekerheid te bepalen welke financieringsstro-
men effectief hebben plaatsgehad. Twee voorbeel-
den zullen dib in het licht stellen.

Gesteld dat een daling van de portefeuille « Han-
delswissels » van de spaarkassen gepaard gaat met
een stijging van een soortgelijke portefeuille bij de
banken; per hypothese is de eerste beweging het
gevolg van een daling van de spaarinlagen : om hier-
aan het hoofd te bieden, hebben de spaarkassen zich
kasmiddelen moeten -aansehaffen. Dit kan op de
volgende manier gebeurd zijn : de spaarkassen heb-
ben vervallen handelswissels geincasseerd, terwijl
de bedrijven die voor deze terugbetalingen over geen
voldoende middelen beschikten een beroep moesten
doen op de banken voor het verkrijgen van nieuwe
kredieten; de geldereatie welke nodig was voor de
uitkering van de spaarinlagen die door de gezinnen
werden opgevraagd, vond haar oorsprong in de on-
toereikendheid der kasmiddelen van de bedrijven.
Maar er kan zich ook volgende ontwikkeling hebben
voorgedaan : de spaarkassen die geen invorderbare
wissels bezaten, hebben .szsels;moeten mobiliseren
bij de geldscheppende instellingen; in de uitgebreide
sector van de financiéle instellingen zowel banken
als niet-banken, verliep de geldschepping .alsdan
rechtstreeks in het voordeel van de gezinnen die
quasi-monetaire activa in geld hebben omgezet. Op
basis van de gegevens van de tabel is het niet moge-

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en -Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-8.. ° ’ o s

lijk uit te maken welk proces zich in feite heeft
voorgedaan.

Een tweede voorbeeld toont aan dat de onnauw-
keurigheid blijft bestaan wanneer het op de markt
verhandelbaar actief een schuldtitel is van een
sector die uit één enkele eenheid bestaat. Men be-
schouwt opnieuw het bovenstaande voorbeeld waar-
in de spaarkassen hadden af te rekenen met opvra-
gingen van inlagen en stelt ditmaal voorop dat zij,
om daaraan het hoofd te bieden, overheidspapier te
gelde maken. Opnieuw kan een zelfde beweging
van de saldi het gevolg zijn van twee verschillende
ontwikkelingen. Of wel hebben de spaarkassen ver-
vallen effecten van de rijksschuld geincasseerd en
heeft de Schatkist, om haar terugbetalingen te doen,
een beroep gedaan op monetaire financiering .: het
begrotings- of schatkisttekort is oorzaak van de geld-
schepping. Of wel hebben de spaarkassen recht
streeks of via de rentenmarkt effecten van de over-
heidsschuld aan de geldscheppende instellingen af-
gestaan en dan gebeurde de geldschepping ten voor-
dele van de gezinnen rechtstreeks in de sector van
de financisle instellingen, zonder toedoen van een
niet-financiéle sector, Men zou kunnen van ocordeel
zijn dat het verschil tussen de twee ontwikkelingen
zuiver formeel is. De analogie tussen de twee be-
schreven toestanden is evenwel slechts schijn; in
feite kunnen de implicaties van de twee zo&ven
beschreven -ontwikkelingen zeer verschillend zijn :
in het eerste geval heeft de Schatkist rechtstreeks
een beroep moeten doen op de geldscheppende instel-
lingen — banken of centrale bank — om nieuwe
kredieten te verkrijgen, terwijl, in het tweede geval,
de verkopen van effecten van de spaarkassen, indien
ze op de rentenmarkt plaatsvonden, verschillende
aanpassingen hebben kunnen veroorzaken, inzonder-
heid op het gebied van de rentepercentages; die
veranderingen in de rentevoet kunnen, ten slotte,
aanleiding hebben gegeven tot aankopen door de
banken of openmarktverrichtingen van de centrale
bank.

De complexiteit van de stromen waarbij even-
wichtstorende en evenwichtsherstellende bewegingen
door elkaar spelen, komt niet tot uiting in de tabel-
len die slechts nettobewegingen weergeven. Het
beeld dat de tabellen van de financigle stromen
geven, blijft dus zeer vaag; zij vormen geen vol-
doend nauwkeurig analysemateriaal om de financiéle
verschijnselen die zich in de loop van een beschouw-
de periode afspeelden, te kunnen verklaren. Daartoe
dient eveneens een beroep gedaan op andere analyse-
instrumenten.

De berekeningsmethode van de bewegingen der
vorderingen en schulden maakt het mogelijk tabel- -
len uit te werken die de nettobewegingen van de vor-
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deringen en schulden registreren. Deze opmerking
werd reeds gemaakt in de inleiding van deze studie.
Alleen een stelsel dat de met elke schuldtitel uitge-
voerde brutotransacties zou optekenen, zou de be-
schrijving van de gezamenlijke geldstromen in vol-
ledige tabellen mogelijk maken. Deze laatste zou-
den evenwel in dit geval zeer ingewikkeld zijn,

Zoals eveneens in de inleiding werd vastgesteld,
zou, in principe althans, de ontoereikendheid van de
gebruikte methode gedeeltelijk kunnen verholpen
worden door op korter bij elkaar liggende tijdstip-
pen de balansen van de uitstaande vorderingen en
schulden op te maken.

E. Problemen met
« Buitenland ».

betrekking tot de sector

In de rekeningen van de sector « Buitenland »
registreert men, in principe, alle bewegingen van de
vorderingen (') en schulden van de verschillende
sectoren van de DBelgische economie op en aan
het « Buitenland ».

Het komt erop aan te weten in hoever de bewe-
gingen van de vorderingen en schulden van het
« Buitenland », zoals zij in de nieuwe statistiek
voorkomen, eerst in het totaal en vervolgens per
sector (2), overeenstemmen met de gegevens van de
kapitaalrekening van de betalingsbalans van de
Belgisch-Luxemburgse Economische Unie : bewe-
gingen van de openbare en particuliere kapitalen en
bewegingen van de goud- en nettodeviezenvoorraden
van de geldscheppende instellingen.

Voor zover men rekening houdt met de beleg-
gingen in aandelen en met het nemen van partici-
paties, zou het gezamenlijke saldo van de financiéle
transacties met het buitenland moeten overeenstem-
men met de nettolening aan het buitenland. Er zijn
evenwel verschillen tussen de twee statistieken,
maar ze zijn relatief weinig belangrijk. De twee
reeksen gegevens zouden mniet volledig kunnen
overeenstemmen. De betalingsbalans heeft betrek-
king op Belgié en op het Groothertogdom Luxem-
burg, aangezien deze beide landen een economische
unie vormen en op het gebied van valutabeleid een
enkele eenheid vormen. Zij registreert dus de bewe-
gingen van de vorderingen en schulden tussen Belgié
en het Groothertogdom Luxemburg, enerzijds, en de
andere landen, anderzijds; de nieuwe statistiek
daarentegen registreert in beginsel de bewegingen

(1) In hoofdstuk III za] erop gewezen worden dat het
monetaire goud beschouwd wordt als een deel van de vorde-
ringen van de Belgische economie op het buitenland.

(2) Het zal blijken dat men in deze financiéle rekeningen
meer sectoren onderscheidt dan in de betalingsbalans.

van de vorderingen en schulden tussen Belgié, eens-
deels, en het buitenland, inclusief het Groothertog-
dom, anderdeels. Het geheel van de transacties
waarop de betalingsbalans van de Belgisch-Luxem-
burgse Economische Unie betrekking heeft, is dus
terzelfder tijd ruimer en beperkter dan de trans-
acties die in de financigle rekeningen geregistreerd
zijn; ruimer, omdat het de bewegingen omvat van
de vorderingen en schulden van het Groothertogdom
t.0.v. vreemde landen andere dan Belgié; beperkter,
omdat het geen rekening houdt met de bewegingen
van de vorderingen en schulden van Belgié t.0.v.
het Groothertogdom.

Verschillen tussen het saldo van de kapitaalreke-
ning van de betalingsbalans en het saldo van de
bewegingen der vorderingen en schulden van de
sector « Buitenland » kunnen eveneens voortvloeien
uit het feit dat de twee statisticken op basis van
verschillende bronnen werden opgemaakt; de beta-
lingsbalans wordt voor een deel uitgewerkt met
behulp van door het Belgisch Instituut voor de
Wissel verzamelde gegevens aangaande de betalings-
verrichtingen met het buitenland, die door toedoen
van de Belgische en Luxemburgse banken werden
uitgevoerd; de statistiek van de bewegingen der
vorderingen en schulden steunt hoofdzakelijk op de
balansen van de in sectoren gegroepeerde econo-
mische organismen of eenheden.

Het is dan ook normaal dat de sectoriéle saldi
van de financiéle transacties met het buitenland
— bij voorbeeld, het saldo van de transacties tussen
de sector « Staat » en het « Buitenland » — in beide
statistieken niet met elkaar overeenstemmen. Doch
men zal verder zien dat deze verschillen niet uit-
sluitend toe te schrijven zijn aan de twee hier-
boven vernoemde factoren, met name het verschil
in het door elk der statistieken bestreken geografisch
gebied en het verschil in de aangewende basis-
documentatie.

1. De financiéle transacties tussen de geldscheppende instel-
lingen en het buitenland.

In de nieuwe statistiek stemt het saldo van de
bewegingen der vorderingen en schulden van de
geldscheppende instellingen t.0.v. het buitenland
overeen met de beweging van de goud- en netto-
deviezenvoorraad van de Belgische geldscheppende
instellingen, zoals zij gepubliceerd wordt in het
Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichting van
de Nationale Bank (). Deze beweging wijkt af
van het saldo van de goud- en nettodeviezenvoorraad
van de geldscheppende instellingen volgens de beta-

(1) Zie Statistieken, tabel XIII-5, kolom 6.
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lingsbalans van de Belgisch-Luxemburgse Econo-
mische Unie, o.m. omdat zij geen rekening houdt
met de veranderingen van de nettotegoeden van de
Luxemburgse banken op andere landen dan Bel-
gié (). Het staat vast dat de cijfers betreffende de
goud- en nettodeviezenvoorraad van de Belgische
geldscheppende instellingen, zowel in de statis-
tieken van monetaire analyse als in de statistiek
van de bewegingen der vorderingen en schulden
nog zouden kunnen verbeterd worden indien men
over alle gegevens beschikte t.a.v. de tegoeden
en verplichtingen van de Belgische geldscheppende
instellingen op en aan het Groothertogdom
Luxemburg (2).

2. De financiéle transacties tussen de diverse overheidssec-
toren en het buitenland.

Het saldo van de bewegingen der vorderingen en
schulden van de overheidssectoren (Staat, parasta-
tale bedrijven, niet-geldscheppende openbare kre-
dietinstellingen en andere niet elders vermeld), dat
in de nieuwe statistiek voorkomt, zou, in principe,
slechts in twee gevallen mogen verschillen van het
saldo van de kapitaalbewegingen dat voor deze sec-
toren wordt aangegeven in de betalingsbalans van de
Belgisch-Luxemburgse Economische Unie; ten eer-
ste, wanneer er kapitaalbewegingen waren tussen de
overheidssectoren van het Groothertogdom Luxem-
burg en andere landen dan Belgig; ten tweede, wan-
neer dergelijke bewegingen plaatsvonden tussen de
Belgische overheidssectoren en het Groothertogdom
Luxemburg; de eerste categorie kapitaalbewegingen
moet voorkomen in de betalingsbalans van de Bel-
gisch-Luxemburgse Economische Unie en niet in de

(1) Het verschil vindt eveneens gedeeltelijk zijn oorsprong
in het feit dat de veranderingen in de verplichtingen van
Belgische banken t.o.v. de Kongolese vennootschappen begre-
pen zijn in de goud- en nettodeviezenvoorraad volgens de beta-
lingsbalans en niet in de goud- en nettodeviezenvoorraad van
de Belgische geldscheppende instellingen. In laatstgenoemde
statistiek konden de veranderingen in de verplichtingen van
de Belgische banken t.o.v. de Kongolese vennootschappen
niet worden gescheiden van de bewegingen van de diverse
verplichtingen t.o.v. de Belgische bedrijven; die verande-
ringen konden slechts globaal worden geraamd. In de statis-
tiek van de bewegingen der vorderingen en schulden werd deze
onnauwkeurigheid door volgende statistische aanpassingen
geregulariseerd (ingeschreven bij de « niet bepaalde sectoren
en sanpassingen », laatste lijn van de tabel) : de verandering
in de verplichtingen van de Belgische banken aan de Kongo-
lese vennootschappen (verplichtingen die onmogelijk in verschil-
lende schuldsoorten konden ingedeeld worden) wordt afge-
trokken van de bewegingen der vorderingen van de sector
« Bedrijven en particulieren » en bijgeteld bij de bewegingen
der vorderingen van de sector « Buitenland ».

(2) Sommige verbeteringen kunnen niet worden uitgevoerd :
bedoeld wordt de biljettenomloop van de Nationale Bank van
Belgié in het Groothertogdom Luxemburg, die normsaal zou
moeten begrepen zijn in de verplichtingen van de Belgische
geldscheppende instellingen t.o.v. het buitenland en zou dus
dienen afgetrokken van het bedrag van de door de Belgische
ondernemingen en particulieren aangehouden monetaire kas-
voorraden.

financiéle rekeningen; voor de tweede categorie
kapitaalbewegingen is de regel omgekeerd.

Praktisch gezien, zijn er nog andere factoren die
verschillen teweegbrengen tussen de in de betalings-
balans opgenomen kapitaalbewegingen wvan elke
overheidssector en de in de nieuwe statistiek gere-
gistreerde bewegingen der vorderingen en schulden
van deze sectoren t.0.v. het buitenland. De voor-
naamste verklarende factoren van deze verschillen
worden hierna opgesomd.

De uitgifte in het buitenland van een indirecte
staatsschuld, m.a.w. een lening die niet door de Staat
wordt uitgegeven maar door de Staat terugbetaal-
baar is, wordt in de betalingsbalans geboekt als een
kapitaalinvoer ten bate van de sector die de gelden
ontvangt, met name de « andere overheid » of de
« parastatale bedrijven » of de « parastatale kredie-
instellingen ». In de nieuwe statistiek wordt zulke
uitgifte geboekt als een stijging van de staatsschuld
aan het buitenland. Bij voorbeeld, een lening van
F 1 miljard door het Wegenfonds in het buitenland
uitgegeven en terugbetaalbaar door de Staat, zal in
de betalingsbalans voorkomen als een kapitaalinvoer
ten bate van de sector « Andere overheid », terwijl
zij in de nieuwe statistiek zal geboekt worden als
een stijging van de schuld van de Staat aan het
buitenland. De verschillende sectoriéle boeking in
de twee statistieken vloeit voort uit het feit dat
men in de rekeningen die de bewegingen der vor-
deringen en schulden registreren, wil aantonen welke
de debiteur- en de crediteursector zijn van de waar-
genomen kapitaalbewegingen, terwijl men in de
betalingsbalans veeleer wil weergeven welke sector
door de kapitaalbewegingen werd begunstigd — deze
sector is niet noodzakelijk die welke schulden heeft
aangegaan t.0.v. het buitenland — alsmede welke
sector de kapitalen heeft verschaft.

In de betalingsbalans omvat het saldo van het
kapitaalverkeer van de overheidssectoren bovendien
niet de kapitaalbewegingen in de vorm van « handels-
papier ». Voor het handelspapier isoleert de sector-
indeling in de betalingsbalans inderdaad alleen de
sector « Geldscheppende instellingen » (het handels-
papier op het buitenland ondergebracht bij de geld-
scheppende instellingen maakt deel uit van hun
deviezenvoorraad). In de nieuwe statistiek onder-
scheidt men daarentegen buiten de geldscheppende
instellingen, verschillende andere sectoren van finan-
ciéle instellingen die handelspapier op het buiten-
land kunnen aanhouden, o.m. de niet-geldschep-
pende openbare kredietinstellingen; in de financiéle
rekeningen worden de bewegingen van de in de vorm
van « handelspapier » ontstane vorderingen van
sommige overheidssectoren op het buitenland, dus
geboekt op het credit van deze overheidssectoren.
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‘Bij de vergelijking van de in beide statistieken
voorkomende kapitaalbewegingen tussen de over-
heidssectoren en het buitenland, mag ook niet uit
het oog worden verloren dat de sectorindeling van
de volksbuishouding in de nieuwe statistiek niet
geheel dezelfde is als in de betalingsbalans. In de
statistiek van de bewegingen van de vorderingen en
schulden werden sommige openbare instellingen en
private instellingen in een enkele sector geher-
groepeerd. De Spaarkas van de Algemene Spaar-
en Lijfrentekas maakt, bij voorbeeld, deel uit van
dezelfde sector als de private spaarkassen, de
hypotheek- en de kapitalisatiemaatschappijen; in de
betalingsbalans daarentegen maakt de Algemene
Spaar- en Lijfrentekas deel uit van de sector
« Parastatale kredietinstellingen ». Het is dus
mogelijk dat in de statistiek van de bewegingen der
vorderingen en schulden sommige bewegingen van
overheidskapitaal verborgen blijven door het feit dat
ze gemengd zijn met de bewegingen van particulier
kapitaal.

3. De financiéle transacties tussen de privébedrijven en de
particulieren, eensdeels, en het buitenland, anderdeels.

Wat het totale saldo van het particuliere kapitaal-
verkeer met het buitenland betreft, steunen de gege-
vens van de nieuwe statistiek op de cijfers van de
betalingsbalans, aangezien deze laatste de enige geza-
menlijke gegevens uitmaken die' op dat gebied
beschikbaar zijn. Men zal zich herinneren dat die
cijfers niet volledig beantwoorden aan het doel van
de rekeningen omdatb zij het particuliere kapitaalver-
keer tussen het Groothertogdom Luxemburg en de
vieemde landen andere dan Belgié omvatten en
omdat zij geen rekening houden met de bewegingen
van particulier kapitaal tussen Belgié en het Groot-
hertogdom Luxemburg.

Het zal echter blijken dat de fout die aldus in de
statistiek der bewegingen van de vorderingen en
schulden wordt opgenomen, alleen betrekking kan
hebben op de gegevens van de sector « Bedrijven en
particulieren »,

In de financiéle rekeningen is het particuliere
kapitaalverkeer met het buitenland inderdaad over
drie sectoren verspreid : — de spaarkassen, hypo-
theek. en kapitalisatiemaatschappijen; — de instel-
lingen voor verzekering op het leven en tegen
arbeidsongevallen, pensioenfondsen; — de bedrijven
en particulieren. De gegevens betreffende de varia-
ties van de vorderingen en schulden van het buiten-

-land t.0.v. de « spaarkassen, hypotheek- en kapitali-

satiemaatschappijen », eensdeels, en de « instellingen
voor verzekering op het leven en tegen arbeidsonge-
vallen, pensioenfondsen », anderdeels, werden niet

geputb uit de statistiek van de betalingsbalans, maar
werden berekend op basis van balansen of aan de
hand van bepaalde basisgegevens van de statistiek
betreffende de indeling van de obligatieschulden per
sectorhouder. In deze laatste statistiek en in de be-
trokken balansen worden de vorderingen en de
schulden tegenover het Groothertogdom Luxemburg
in beginsel evenwel als vorderingen en schulden
tegenover het buitenland geboekt.

Dientengevolge kan de bovenvermelde onjuistheid
alleen slaan op de gegevens van de sector « Bedrij-
ven en particulieren » aangezien voor deze laatste
de beweging der vorderingen en schulden t.0.v. het
buitenland per saldo bepaald wordt; men beschikt
inderdaad niet over gezamenlijke balansen van de
sector « Bedrijven en particulieren » die het zouden
mogelijk maken het geheel van zijn kapitaalbe-
wegingen met het buitenland te onderscheiden. Men
was dus verplicht uit te gaan van volgende ver-
onderstelling : afgezien van het handelspapier,
is het saldo van de bewegingen der vorderingen
en schulden van de sector « Bedrijven en parti-
culieren » t.0.v. het buitenland gelijk nan het
totale saldo van de in de betalingsbalans voor-
komende particuliere kapitaalbewegingen vermin-
derd met het saldo van de bewegingen der vorde-
ringen en schulden t.o.v. het buitenland van de
sectoren « Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatie-

‘maatschappijen » en « Instellingen voor verzekering

op het leven en tegen arbeidsongevallen, pensioen-
fondsen » (1).

Een deel van het aldus bekomen saldo van de
kapitaaltransacties kan op grond van andere statis-
ticken onder de aangepaste rubrieken worden ge-
registreerd. De rest werd, bij gebrek aan de nodige
gegevens, op arbitraire wijze geboekt onder de
rubriek « Aandelen en deelnemingen » als actief van
residenten op het Buitenland (2). Het is gebleken
dat met de keuze van die rubriek het minst onjuiste
beeld wordt gegeven van de aard der particuliere
kapitaaltransacties met het Buitenland.

(1) Alvorens de aftrekking te maken, werd het saldo van de
bewegingen der vorderingen en schulden t.o.v. het buitenland
van de sectoren « Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatie-
maatschappijen » en « Instellingen voor verzekering op het
leven en tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen » aangepast
door het te verminderen met het saldo van de bewegingen der
vorderingen en schulden van die sectoren t.o.v. het Groot-
hertogdom Luxemburg. Inderdaad, in het totale saldo van
het particuliere kapitaalverkeer dat in de betalingsbalans voor-
komt, is het kapitaalverkeer tussen Belgié en het Groothertog-
dom Luxemburg niet begrepen.

(2) Voor de jaren 1958 en 1959 beschikt men slechts over
het cijfer van de netto-uitvoer van particulier kapitaal. Voor
1960 kon een gedeelte van de kapitaalinvoer in de vorm van
aankopen van Belgische effecten door buitenlanders afgezonderd .
worden ; dit bedrag werd van het saldo afgetrokken en maakt
deel uit van de bewegingen der tegoeden van het Buitenland
(Aandelen en deelnemingen) op Belgle. -
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HOOFDSTUK II

De sectorindeling van de volkshuishouding

A. Aangenomen principes.

In de inleiding van deze studie werden reeds de
gegevens vermeld die in aanmerking werden ge-
nomen om de sectorindeling van de economie tot
stand te brengen.

Er zij hier aan herinnerd dat voor het afbakenen
van de sectoren, de homogeniteit van de financiéle
gedraging van de eenheden waaruit die sectoren
zijn samengesteld, als basis werd genomen.

Terzelfder tijd heeft men evenwel niet willen af-
wijken van de sectorindeling die reeds in de bestaan-
de monetaire statistieken werd toegepast (). Het
is immers van belang dat het verband kan worden
gelegd tussen de gegevens die in de onderscheiden
statistieken gepubliceerd worden. De sector « Geld-
scheppende instellingen » omvat aldus juist dezelfde
instellingen of gedeelten van instellingen als die
welke in de statistiek « Gezamenlijke balansen van
de geldscheppende instellingen » (2) voorkomen.

In deze statistieken zijn het Gemeentekrediet van
Belgié, de Nationale Kas voor Beroepskrediet en het
Herdiscontering- en Waarborginstituut slechts opge-
nomen voor hun monetaire activiteit of voor het
gedeelte van hun activiteit dat met monetaire mid-
delen wordt gefinancierd.

Het blijkt dus dat het basiscriterium van de
sectorindeling, met name de homogeniteit van de
financiéle gedraging, in bepaalde gevallen onderge-
schikt werd gemaakt aan de wenselijkheid de nieuwe
statistiek met de reeds bestaande in overeenstem-
ming te brengen. Bovenvermelde splitsing van in-
stellingen in onderscheiden « institutionele een-
heden », waartoe besloten werd ten einde de samen-
hang tussen de verschillende statistieken te behou-
den, kan echter in zekere mate stroken met het ge-
noemde basisprincipe. Ze is inderdaad verantwoord
op basis van dit criterium wanneer de verschillende
institutionele eenheden, ingevolge de uiteenlopende
aard van hun activiteit, elk hun specifieke finan-
ciéle gedraging hebben binnen het kader van dezelf-
de instelling; bij voorbeeld, wanneer de verschillende
categorieén opgenomen middelen op een verschil-
lende wijze belegd worden.

(') In de monetaire statistieken berust het criterium van
de sectorindeling op het monetaire karakter van de activiteit
van de instellingen, m.a.w. de deelneming van deze organismen
aan het betalingsverkeer. Deze deelneming zelf hangt af van
de aard van de verplichtingen der financiéle instellingen.

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting,
Statistieken, tabel XIII-1.

Er dient anderzijds op gewezen dat de thans
vooropgezette sectorindeling van de volkshuishou-
ding berust op de functies van de instellingen of
economische eenheden gedurende de bestudeerde
periode, d.w.z. van 1958 tot 1960. Die sector-
indeling is dus niet onveranderlijk. Wanneer een
wijziging plaatsgrijpt in de functies van een instel-
ling, kan het nodig zijn deze laatste in een andere
sector onder te brengen. Indien, bij voorbeeld, de
Nationale Delcrederedienst in de toekomst een rol
zou gaan spelen in de financiering van de uitvoer,
zoals de pas ingevoerde wetgeving het hem toelaat
(1), zou hij, althans voor een gedeelte van zijn
activiteit, in de sector « Niet-geldscheppende open-
bare kredietinstellingen » moeten gerangschikt wor-
den (?).

B. De sectoren van de financiéle instellingen.

Op basis van het criterium van de homogeniteit
van de financiéle gedraging, werden vooreerst de
financiéle instellingen van de niet-financiéle bedrij-
ven afgezonderd. In de Belgische reéle nationale
rekeningen van ons land wordt dergelijk onderscheid
niet gemaakt; al de ondernemingen worden er in
één enkele sector ondergebracht.

Voor het opmaken van de statistiek van de bewe-
gingen der vorderingen en schulden is dit onder-
scheid onontbeerlijk. Inderdaad, in tegenstelling
met de niet-financiéle bedrijven, nemen de financiéle
instellingen geen schulden op om hun eigen inves-
teringen te financieren (*), maar om de opgenomen
of gecreéerde geldmiddelen in de vorm van vorde-
ringen ter beschikking te stellen van economische
subjecten met een financieel tekort.

(1) Koninklijk besluit van 9 oktober 1962.

(2) Thans is die dienst in de sector « Parastatale bedrij-
ven » geklasseerd.

(3) Er zijn nochtans uitzonderingen op deze regel : zekere
financiéle instellingen, zoals de levensverzekeringsmaatschap-
pijen, wenden een deel van hun financiéle middelen aan voor
investeringen in gebouwen. Dit wijzigt echter geenszins het
fundamentele karakter van deze maatschappijen; deze blijven
essentieel financiéle instellingen aangezien de bovenvermelde
operaties niets afdoen van hun hoofdfunctie die erin bestaat
gelden op te nemen van economische subjecten met een finan-
cieel overschot en gelden te lenen aan subjecten met een finan-
cieel tekort. Men zou desnoods elke levensverzekeringsmaat-
schappij in twee eenheden kunnen splitsen : een zuivere
financiéle eenheid en een eenheid die investeert; deze laatste
doet investeringen in gebouwen met middelen die ze van de
financiéle eenheid heeft geleend. Een dergelijke splitsing werd
niet doorgevoerd.
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In de Belgische rekeningen werd bijzondere aan-
dacht geschonken aan de beschrijving van de rol
van de verschillende groepen financiéle instellingen
in de financiering van de volkshuishouding. Het
Belgisch financieel apparaat is inderdaad zeer ver-
scheiden en wordt gekenmerkt door tamelijk ver
doorgedreven specialisaties. Deze specialisaties ver-
tonen weliswaar een tendentie tot afvlakking, doch
de afzonderlijke groepen financiéle instellingen
onderscheiden zich nog steeds van elkaar door de
aard van hun hoofdfuncties. Het aantal van deze
functies ligt aan de basis van de indeling van de
financiéle instellingen in verscheidene sectoren.

Volgende categorieén werden onderscheiden :

1. de geldscheppende instellingen;

2. het Rentenfonds;

3. de spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatie-
maatschappijen;

4. de instellingen voor verzekering op het leven
en tegen arbeidsongevallen, de pensioenfondsen;

5. de niet-geldscheppende openbare kredietinstel-
lingen.

1. Geldscheppende instellingen.

Het is verantwoord de geldscheppende instel-
lingen in een afzonderlijke sector te rangschikken,
want zij hebben het monopolie van de « schepping »
van een typische categorie financigle activa : het
geld (de biljetten, de dadelijk opvraagbare deposito’s
en de munten van de Schatkist) dat als uiteindelijk
betalingsinstrument dienst doet.

Er werd reeds aangestipt dat de sector « Geld-
scheppende instellingen » dezelfde instellingen of
gedeelten van instellingen omvat als die welke in de
monetaire statistieken zijn opgenomen, namelijk :

— de Nationale Bank;

— de depositobanken;

— het Bestuur der Postchecks;

— het Muntfonds ();

— in de mate dat ze als geldscheppende instel-
lingen optreden : het Gemeentekrediet, de Nationale
Kas voor Beroepskrediet en aangesloten verenigin-
gen, en het Herdiscontering- en Waarborginstituut.

Van deze laatste drie instellingen werd slechts een
gedeelte van hun activiteit in de sector « Geldschep-
pende instellingen » ondergebracht. Het Gemeente-
krediet, waar het grootste gedeelte van het giraal
geld der lagere overheid is ondergebracht, wordt
als geldscheppende instelling beschouwd in de mate
dat het deposito’s met geldkarakter beheert, d.w.z.
deposito’s op hoogstens één maand; als tegenwaarde

(*) Instelling die het staatsgeld uitgeeft.

van de monetaire verbintenissen neemt men, op de
actiefzijde, een bedrag dat met die passiva overeen-
stemt. Voor zijn andere financiéle activa en passiva
wordt het Gemeentekrediet als een niet-geldschep-
pende openbare kredietinstelling beschouwd.

Dat is eveneens het geval voor de Nationale Kas
voor Beroepskrediet en aangesloten verenigingen; zij
worden slechts ten dele in de sector « Geldschep-
pende instellingen » gerangschikt ten belope van hun
op hoogstens één maand opeisbare passiva en van
hun activa op korte termijn. Wat het Herdisconte-
ring- en Waarborginstituut betreft, zijn operaties
worden geconsolideerd met deze van de geldschep-
pende instellingen voor zover zij met monetaire mid-
delen worden gefinancierd. Voor het gedeelte van
zijn activiteit dat met niet-monetaire middelen wordt
gefinancierd, wordt het Herdiscontering- en Waar-
borginstituut geklasseerd bij de niet-geldscheppende
openbare kredietinstellingen.

De depositobanken werden voor hun globale acti-
viteit in de sector « Geldscheppende instellingen »
opgenomen, alhoewel zij een belangrijke hoeveelheid
deposito’s op meer dan één maand beheren en andere
die gelijkenis vertonen met de typische schuldverbin-
tenissen van de spaarkassen. Er werd geoordeeld dat
een splitsing van hun totale activiteit nog niet wen-
selijk was aangezien de depositobanken nog steeds
overwegend monetaire operaties doen en dus essen-
tieel geldscheppende instellingen blijven. Dit neemt
niet weg dat, wanneer de niet-monetaire functies
van de depositobanken zich verder zouden ontwik-
kelen en even belangrijk zouden worden als hun
typische functie, men dergelijke splitsing in over-
weging zou dienen te nemen ten einde de dualiteit
van hun activiteit te doen uitschijnen zowel in de
monetaire statisticken als in de sectorindeling van
de statistiek van de bewegingen der vorderingen en
schulden.

2. Rentenfonds.

Het Rentenfonds komt in de nieuwe statistiek
voor als een afzonderlijke sector ter wille van de
specifieke rol die het op de geldmarkt en op de finan-
cisle markt uitoefent ().

(1) Zoals men weet, is het Rentenfonds een openbare in-
stelling die in het leven werd geroepen voor het regulariseren
van de markt van de effecten op halflange en lange termijn
van de schulden van de overheidssector. Onlangs werden zijn
bevoegdheden uitgebreid en werd het in staat gesteld eveneens
tussenbeide te komen op de markt der kortlopende schatkist-
certificaten en op de markt van het geld op zeer korte termijn.
Voor een gedetailleerde beschrijving van de bevoegdheden van
het Rentenfonds, kan men het Tijdschrift voor Documentatie
en Voorlichting van april 1962 raadplegen : « De hervorming
van 1 januari 1962 en de Belgische geldmarkt », blz. 370.
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3. 4. 5. Spaarkagsen, hypotheek- en kapitalisatiemaatschap-
pijen. — Instellingen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen. — Niet-geld-
scheppende openbare kredietinstellingen.

De financiéle instellingen andere dan de geld-
scheppende en het Rentenfonds kunnen in twee
grote categorieén ingedeeld worden : de institutio-
nele beleggers (') en de niet-geldscheppende kre-
dietinstellingen. De institutionele beleggers zijn
financiéle instellingen die in hoofdzaak het inza-
melen en beheren van geldmiddelen tot taak hebben
ten einde deze renderend te maken; hun activiteit
als kredietverleners is in zekere mate afgeleid van
hun hoofdtaak; hun kredietoperaties worden niet
bepaald door de aard zelf van hun activiteit; hun
keuzemogelijkheid inzake beleggingen wordt door-
gaans beperkt door wettelijke reglementeringen die
werden ingevoerd met het oog op de bescherming van
het spaarwezen.

De niet-geldscheppende kredietinstellingen daar-
entegen werden gecreéerd om kredieten toe te ken-
nen, meestal specifieke kredieten (kredieten voor de
woningbouw, industriéle kredieten, landbouwkredie-
ten, enz.); hun bedrijvigheid op het stuk van inza-
melen van gelden vloeit in feite voort uit hun hoofd-
taak.

Een logische klassering van deze twee categorieén
financiéle instellingen zou volgende sectoren en sub-
sectoren moeten omvatten :

— Institutionele beleggers :
- spaarkassen en kapitalisatiemaatschappijen;
- instellingen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen.

— Niet-geldscheppende kredietinstellingen :
- hypotheekmaatschappijen;
- maatschappijen voor de financiering van de
verkoop op afbetaling;
- niet-geldscheppende openbare kredietinstellin-
gen.

De in de Belgische statistiek effectief aangenomen
sectorindeling wijkt van dit schema af om redenen
die hierna zullen uiteengezet worden; ze omdat de
volgende sectoren :

— spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen;

(1) De Nederlandstalige terminologie (evenals de Frans-
talige terminologie) beschikt over de vereiste termen om de
begrippen « investering » en « belegging » te onderscheiden. De
investering is een uitgavencategorie die inkomeng cregert. Op
enkele reeds vermelde uitzonderingen na, worden de door de
financiéle instellingen bij het publiek opgenomen gelden niet
geinvesteerd : ze worden belegd en de uiteindelijke besteding
van deze geldmiddelen hangt af van de beslissingen van de ont-
leners. De Lngelse term « insiitutional investors » zou in dit
opzicht tot een zckere verwarring kunnen leiden.

— instellingen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen;

— niet-geldscheppende openbare kredietinstellin-
gen.

De hergroepering in een zelfde sector van de
Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaatschap-
pijen kan arbitrair lijken aangezien de hypo-
theekmaatschappijen in feite geen institutionele
beleggers zijn zoals de spaarkassen en de kapitali-
satiemaatschappijen, maar wel kredietinstellingen.
Die klassering werd nochtans aangenomen omdat in
Belgié het merendeel van de hypotheekmaatschap-
pijen terzelfder tijd spaarkassen zijn. De hypotheek-
maatschappijen alleen zouden een zeer weinig be-
langrijke sector uitmaken.

De spaarkassen, in deze sector ondergebracht,
omvatten niet alleen de private spaarkassen, maar
eveneens de Spaarkas van de Algemene Spaar- en
Lijfrentekas (). Hoewel zij een openbare krediet-
instelling is, werd de Spaarkas niet in de sector
« Niet-geldscheppende openbare kredietinstellingen »
gerangschikt. Inderdaad, het criterium dat voor de
sectorindeling der financiéle instellingen werd
gebruik$, is niet hun openbaar of hun privaat karak-
ter, maar dat van institutionele belegger of krediet-
instelling. Welnu, de Spaarkas is ongetwijfeld een
institutionele belegger die dezelfde soort schuldver-
bintenissen aangaat als de private spaarkassen. Of-
schoon er zekere verschillen bestaan o.m. op het
stuk van de beleggingen (2), vertoont haar finan-
ciéle gedraging meer overeenstemming met die van
de private spaarkassen dan met die van de niet-
geldscheppende kredietinstellingen, Het feit dat de
Spaarkas een openbaar statuut heeft en zich bijge-
volg meer dient te richten naar de financiéle poli-
tiek van de Staat, doet hieraan geen afbreuk.

In de sector Instellingen wvoor wverzekering op
liet leven en tegen arbeidsongevallen, pensioenfond-
sen, worden de institutionele beleggers gerangschikt
bij dewelke de particulieren een contractuele (levens-
verzekering) of opgelegde besparing (arbeidsonge-
vallen en pensioenfondsen) aanleggen en waarvan
de rol essentieel verband houdt met de notie van ver-
zekering tegen de risico’s die inherent zijn aan het
menselijk leven of de menselijke levensvoorwaarden.

(1) Het zal verder in het artikel tot uiting komen dat de
Algemene Spaar- en Lijfrentekas gesplitst werd en over twee
sectoren verdeeld : de Spaarkas werd geklasseerd in de sector
« Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaatschappijen », de
Lijfrentekas, de Verzekeringskas en de Rentekas voor Arbeids-
ongevallen werden in de sector « Instellingen voor verzekering
op het leven en tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen »
ondergebracht.

(2) De private spaarkassen moeten zekere maxima- en mini-
mapercentages in acht nemen bij de verdeling van hun beleg-
gingen, terwijl de Spaarkas niet aan dergelijke wettelijke ver-
plichting onderworpen is.
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Het sparen van de particulieren bij deze instellingen

beantwoordt aan motiveringen die merkelijk ver-
schillen van die welke aan de basis liggen van de
spaarvorming in de hiervoor behandelde sector.

De levensverzekeringsmaatschappijen vormen een
zeer belangrijke groep niet-geldscheppende finan-
ciéle instellingen. De wet verplicht hen wiskundige
reserves aan te leggen die gelijk zijn « aan het
verschil tussen de waarde van de verbintenissen van
de verzekeraar en de waarde van de verbintenissen
van de verzekerden » (!). Deze wiskundige reserves
komen meer bepaald uit twee bronnen voort :

— « sommige contracten voorzien een dekking
bij leven van de verzekerde op een bepaald tijdstip;
het komt er dus op aan op de desbetreffende beta-
lingen voorbereid te zijn en een deel van de gestorte
premies daarvoor te reserveren;

— » anderzijds, doet de verzekerde, volgens de
polissen die bij overlijden een uitkering van kapita-
len of renten voorzien, zolang het contract loopt
gelijke stortingen, ofschoon het risico met de leef-
tijd groter wordt; een deel van wat in de aanvangs-
jaren van het contract wordt betaald, wordt op de
reserve gesteld om naderhand opgebruikt te wor-
den » (2).

Elke verzekerde heeft recht op een wel bepaald
gedeelte van de globale reserves. Hij heeft dus een
vordering op de maatschappij ten belope van zijn
aandeel in de reserves.

Hier zij aangestipt dat de maatschappijen voor
diverse verzekeringen (diefstal, brand, enz...) geen
deel uitmaken van de sector « Instellingen voor ver-
zekering op het leven en tegen arbeidsongevallen,
pensioenfondsen » en evenmin in een andere finan-
ciéle sector opgenomen werden (*). Deze maat-
schappijen beantwoorden inderdaad niet aan de be-
paling van financiéle instellingen. Zij gaan tegen-
over hun verzekerden geen verbintenissen aan die
tot de vorming van wiskundige reserves aanleiding
geven. Deze maatschappijen kunnen weliswaar
technische reserves aanleggen waarmede ze finan-

(1) Cf. wet van 25 juni 1930 met betrekking op de con-
trole van de levensverzekeringsmaatschappijen, art. 18.

(2) Qordeel met kennis van zaken ovér Jevensverzekering,
Beroepsvereniging van de Verzekeringsbedrijven, 1955, blz. 6.

(®) In zekere buitenlandse rekeningen maken de maat-
schappijen voor diverse verzekeringen één sector uit met de
levensverzekeringsmaatschappijen, omdat de beschikbare statis-
tieken niet altijd toelaten de « levensverzekeringsactiviteit »
van de globale activiteit der verzekeringsmaatschappijen af te
zonderen. Inderdaad, in vele gevallen is een zelfde maatschap-
pij in de diverse takken van de verzekering (leven, diefstal,
brand, enz.) bedrijvig en deze verschillende activiteiten kunnen
niet steeds in de balansen onderscheiden worden. In Belgié kon
een dergelijk onderscheid worden doorgevoerd; er bestaat
namelijk een geintegreerde statistick met betrekking tot het
geheel van de private levensverzekeringsmaatschappijen. Deze
statistiek heeft betrekking op hun wiskundige reserves en
de tegenwaarde van deze reserves. Zij wordt opgemaakt door
de Dienst van Inspectie der Verzekeringen van het Ministerie
van Economische Zaken en Energie,

ciéle activa kunnen verwerven. Maar in tegenstel-
ling met de wiskundige reserves vertegenwoordigen
deze technische reserves geen vorderingen van de
verzekerden op de maatschappijen in de betekenis
die daaraan hierboven werd gegeven. Zoals de reser-
ves van de industrisle en handelsondernemingen,
komen deze reserves tot stand ingevolge de beheers-
principes van die maatschappijen. Het bestaan van
die technische reserves verleent hun niet het karak-
ter van financiéle instellingen. Die verzekerings-
maatschappijen moeten dus bij de niet-financiéle
bedrijven gerangschikt worden.

De hergroepering van de pensioenfondsen bij de
institutionele beleggers zoals de instellingen voor
verzekering op het leven, stelde een bijzonder pro-
bleem. Inderdaad, sommige pensioenfondsen beant-
woorden effectief aan de bepaling van institutionele
beleggers — deze waarvan de wiskundige reserves
de voornaamste passiefpost uvitmaken —, maar
andere hebben slechts weinig of geen wiskundige
reserves. Bij de eerste groep pensioenfondsen berust
het pensioenstelsel op de Lkapitalisatie van de indi-
viduele reserves, terwijl de andere fondsen het repar-
titiesysteem toepassen; zoals men weet, laat dit
laatste systeem toe het bedrag van de huidige bij-
dragen onder de huidige rechthebbenden te verde-
len (*). De pensioenfondsen die stricto sensu institu.
tionele beleggers zijn, moesten, op basis van het
vooropgezette criterium van sectorindeling, onge-
twijfeld in de hier ontlede sector worden gerang-
schikt, Voor de andere pensioenfondsen waren er
twee classificatiemogelijkheden : of wel ze bij de
institutionele beleggers rangschikken, of wel ze in de
sector « Sociale verzekering » onderbrengen. Wij
hebben de eerste oplossing gekozen en deze fondsen
dus in dezelfde sector ingedeeld als de pensioenfond-
sen die effectief aan het begrip van institutionele
beleggers beantwoorden. Deze keuze steunt op de
volgende twee beschouwingen : het leek vooreerst
wenselijk instellingen die een zelfde functie ver-
vullen in een zelfde sector onder te brengen; in de
tweede plaats is het zo dat die pensioenfondsen
belangrijke kapitalen bezitten en deze derwijze be-
heren en beleggen dat het ons toelaatbaar scheen ze
eveneens als institutionele beleggers te beschouwen.

De instellingen voor verzekering tegen arbeids-
ongevallen schijnen, althans op het eerste gezicht,
evenmin aan de bepaling van financiéle instelling te
beantwoorden; ze geven geen schuldtitels uit die het
publiek zich als vorderingen aanschaft. Maar

(1) In zijn boek Algemenc vraagstukken inzake sociale
zekerheid in Belgié (Solvay-Instituut voor Sociologie, Brussel,
1961, blz. 37), geeft L.E. Troclet volgende duidelijke omschrij-
ving van het omslagstelsel : « Het verzekert pensioenen aan de
huidige bejaarden dank zij de premies van de huidige
jongeren ».
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in de praktijk vertoont hun rol overeenstemming
met die van de institutionele beleggers en, meer
bepaald, met die van de pensioenfondsen die onder
het stelsel van de kapitalisatie werkzaam zijn; zij
beheren wiskundige reserves die verschuldigd zijn
aan de slachtoffers van arbeidsongevallen en die aan
deze laatste in de vorm van renten moeten uitbe-
taald worden. Het verschil met de onder het kapita-
lisatiesysteem opererende pensioenfondsen is gelegen
in het feit dat de verzekerden slechts « eigenaar »
worden van een deel der wiskundige reserves
wanneer ze slachtoffer worden van een arbeids-
ongeval. Het zijn de premies die door de werk-
nemers, verzekerd tegen arbeidsongevallen, worden
gestort, welke worden sangewend voor het vormen
van wiskundige reserves ten voordele van de slacht-
otfers van arbeidsongevallen. De beleggingen van de
wiskundige reserves zijn gereglementeerd door de
wet (1), zoals de beleggingen van de wiskundige
reserves .van de levensverzekeringsmaatschappijen
en van de pensioenfondsen. A

Alvorens de instellingen op te sommen die in de
sector « Instellingen voor verzekering op het leven
en tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen » zijn
opgenomen; dient -nog onderstreept dat de spaar-
gelden in deze sector, ook voor de individuele houder,
weinig liqﬁide,zijn wanneer ze bij de levensverzeke-
ringsmaatschappijen en vrijwel illiquide wanneer
ze bij de pensioenfondsen of de instellingen voor ver-
zekering tegen arbeidsongevallen zijn ondergebracht.

Zoals in het geval van de sector « Spaarkassen,
hypotheek: en kapitalisatiemaatschappijen » en
trouwens om analoge redenen, zijn in de hier be-
schouwde " sector zowel openbare als private instel-
lingen opgenomen.. Hij omvat :

" — de openbare

namelijk de levensverzekeringskassen van de Alge-
mene Spaar- en Lijfrentekas en van de Nationale
Maatschappij voor de Kleine Landeigendom;

levensverzekeringsinstellingen,

— de private levensverzekeringsmaatschappijen,
zowel buitenlandse als Belgische, die hun activiteit
in Belgié uitoefenen;

— openbare instellingen voor verzekering tegen
arbeldsongevallen met name de Steun--en Voorzorgs-
kas ten behoeve van door arbeidsongevallen getrof-
fenen en.de Rentekas voor arbeidsongevallen van
de Algemene Spaar- en Lijfrentekas;

— de private maatschappijen voor verzekering
tegen arbeidsongevallen, zowel buitenlandse als
Belgische, die hun activiteit in Belgié uitoefenen;

— pensioenfondsen die door de overheid werden
opgericht, de Lijfrentekas van de Algemene Spaar-

(1) Zie koninklijk besluit van 7 december 1931.

en Lijfrentekas, de Nationale Kas voor Bedienden-
pensioenen, het Nationaal Pensioenfonds voor Mijn-
werkers, het Gemeenschappelijk Perequatiefonds, de
Rijkskas voor Rust- en Overlevingspensioenen, de
Rijksdienst voor de Pensioenen der Zelfstandi-
gen (), de Hulp- en Voorzorgskas voor Zeevaren-
den onder Belgische Vlag;

— pensioenfondsen die in het kader van een wet
werden opgericht, maar door private organismen wor-
den beheerd, met name de kassen voor de verzeke-
ring tegen de geldelijke gevolgen van ouderdom en
vroegtijdige dood van de bedienden bij de verzeke-
ringsmaatschéppijen,'
zelfstandigen;

en de pensioenkassen voor

— een reeks speciale pensioenfondsen die werden
opgericht ten voordele van het personeel van de
Algemene Spaar- en Lijfrentekas, van de Nationale
Bank van Belgié, van het Gemeentekrediet van
Belgié, van het Nationaal Pensioenfonds voor Mijn-
werkers, van de Nationale Maatschappij van Bel-
gische Spoorwegen, van de Nationale Maatschappij
van Buurtspoorwegen, van de Nationale Maat-
schappij der Waterleidingen, van de Provincies, van
de Gemeenten, van de Belgische Radio en Televisie,
van de Omslagkas der gemeentelijke pensioenen en
de speciale pensioenfondsen voor senatoren en
kamerleden. Voor het merendeel van deze speciale
pensioenfondsen beschikken wij ‘piet over algemene
balansen. Dit is het geval voor de pensioenfondsen
bij de verzekeringsmaatschappijen, de pensioen-
fondsen voor zelfstandigen en de speciale pensioen-
fondsen. De enige synthetische gegevens waarover
wij betreffende deze instellingen beschikken, hebben
betrekking op hun beleggingen in vast rentende
waarden, met aanduiding van de instellingen die de
schuldtitels hebben uitgegeven (2). Voor het op-
maken van de statistiek der vorderingen en schul-
den, hebben wij derhalve als hypothese moeten aan-
nemen dat de vast rentende waarden de enige vorde-
ringen van deze pensioenfondsen uitmaakten en dat
het bedrag van hun wiskundige reserves gelijk
was aan de waarde van de effecten die ze in porte-
feuille hadden. Deze hypothese biedt waarschijnlijk
slechts bij benadering juiste gegevens. Zodra de sta-
tistische documentatie het toelaat, zullen daarasn
echter de nodige correcties aangebracht worden.

De sector Niet-geldscheppende openbare krediet-
instellingen omvat de volgende instellingen :

— de Nationale Maatschappq voor Krediet aan de
Nijverheid;

(1) Voorheen het Solidariteits- en Waarborgfonds.

(2) Deze gegevens worden geput uit de statistiek « Indeling
van de schuld in Belgische franken op lange en halflange ter-
mijn van de overheidssector » : zie' Tijdschrift voor Documen-
tatic en Voorlichting, Statistieken, tabel XVI-4.
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— het Gemeentekrediet van Belgié (voor zijn
niet-geldscheppende activiteit) (1);

— de Nationale Kas voor Beroepskrediet en de
kredietverenigingen van deze Kas (voor hun niet-
geldscheppende activiteit) ();

— de Nationale Maatschappi) voor de Huisves-
ting ;

— het Nationaal Instituut voor Landbouw-
krediet;

— het Centraal Bureau voor Hypothecair Kre-
diet;

— het Herdiscontering- en Waarborginstituut
(voor zijn activiteit die met niet-monetaire middelen
werd gefinancierd) (1);

— de Nationale Maatschappij voor de Xleine
Landeigendom;

— het Woningfonds van de Bond der Grote
Gezinnen van Belgié.

In deze sector werden de niet-geldscheppende
openbare kredietinstellingen gerangschikt die essen-
tieel tot taak hebben het verlenen van specifieke
kredieten en die zich met dat doel in hoofdzaak
financieren door de uitgifte van obligaties en kas-
bons (2).

De hergroepering van deze instellingen in een af-
zonderlijke sector is gewettigd omdat, in tegenstelling
met de institutionele beleggers — o.m. die van de
publieke sector —, hun hoofdtask erin bestaat
kredieten toe te staan, terwijl hun activiteit op het
stuk van het inzamelen van spaargelden in zekere
zin door hun hoofdtask wordt bepaald, Met uitzon-
dering van het Gemeentekrediet, dat bij de aanvang
met de financiering van de lagere overheid werd
belast, werden alle niet-geldscheppende openbare
kredietinstellingen in het leven geroepen met het oog
op het verlenen van kredieten aan de bedrijven en
particulieren; ieder van deze instellingen kreeg even-
wel een bijzondere task toegewezen in een wel om-
lijnd kredietdomein; bij voorbeeld, de Nationale
Maatschappij voor de Huisvesting en de Nationale
Maatschappij voor de XKleine Landeigendom zijn
belast met het verlenen van kredieten voor de
woningbouw; de Nationale Maatschappij voor Kre-
diet aan de Nijverheid, met het verlenen van kre-
dieten aan industriéle ondernemingen.

(1) Het onderscheid dat werd gemaakt tussen de geldschep-
pende en niet-geldscheppende activiteiten van deze instellingen
werd toegelicht bij de bespreking van de sector « Geldschep-
pende instellingen ».

(2) Het Herdiscontering- en Waarborginstitunt vormt
nochtans een uitzondering op deze regel; zoals men weet, ont-
leent dit Instituut zijn niet-monetaire middelen uitsluitend op
de markt van het geld op zeer korte termijn.

Een opmerking dringt zich op in verband met de
ondernemingen voor financiering van de verkoop
op afbetaling. Deze ondernemingen werden nog niet
bij de financiéle instellingen gerangschikt ingevolge
de ontoereikendheid van de statistische documen-
tatie. De desbetreffende statistieken laten toe drie
groepen van kredietgevers te onderscheiden (') :

— de verkopers;

— de banken;

— de financieringsorganismen of particulieren.

De groep « Financieringsorganismen of particu-
lieren » die in genoemde statistiek voorkomt, omvat
in hoofdzaak de private ondernemingen voor de
financiering van de verkoop op afbetaling. Inzake de
vorderingen waren de inlichtingen dus toereikend om
voor de ondernemingen ter financiering van de ver-
koop op afbetaling een afzonderlijke sector op te
richten. Er zijn evenwel geen globale gegevens be-
schikbaar betreffende de schulden van deze onder-
nemingen : globaal bedrag van hun passiva, aard
van hun passiva (obligaties en kasbons), oorsprong
van hun financiéle middelen (ondernemingen en
particulieren, verzekeringsmaatschappijen, spaar-
kassen, enz.) (2). Om deze reden waren wij ver-
plicht de ondernemingen voor financiering van de
verkoop op afbetaling in de sector « Bedrijven en
particulieren » te laten. Aangezien in de Belgische
statistiek van de bewegingen van de vorderingen en
schulden eveneens de intrasectoriéle schulden en
vorderingen (®) worden opgetekend, was het even-
wel mogelijk de afbetalingskredieten aan te geven
die door de ondernemingen voor financiering van de
verkoop op afbetaling en door de verkopers worden
verleend; zij worden geboekt als vorderingen van de
sector « Bedrijven en particulieren » tegenover de
sector « Bedrijven en particulieren » onder de rubriek
« Diversen » (*).

Wat de kredieten betreft die door de banken wor-
den verleend ter financiering van de verkopen op
afbetaling, zij komen eveneens in deze statistiek
voor en wel onder de activa van de sector « Geld-
scheppende instellingen » welke de banken omvat.
Het criterium van de classificatie van de schulden
en vorderingen van de geldscheppende instellingen
evenals van die van de vorderingen van de andere

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting,
Statistieken, tabel V-3b.

(2) Het merendeel der ondernemingen voor de financiering
van de verkoop of afbetaling publiceren balansen, doch de ge-
gevens in deze balansen verstrekt zijn niet voldoende gedetail-
leerd en zouden moeten aangevuld worden door speciale
onderzoekingen om in de statistick van de vorderingen en
schulden te kunnen opgenomen worden.

(3) Alleen de intrasectoriéle vorderingen en schulden die
dank zij de beschikbare statistieken kunnen opgetekend worden.

(4) Men verlieze niet uit het oog dat de rubriek « Diver-
sen » die onder de schuldverbintenissen van de sector « Bedrij-
ven en particulieren » voorkomt, andere schuldsoorten kan
omvatten dan kredieten voor de verkoop op afbetaling.
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sectoren berust evenwel niet op de bestemming van
die kredieten (kredieten aan de nijverheid, aan de
handel, aan de verbruikers), maar op de aard van de
financiéle instrumenten welke voor de kredietver-
lening worden gebruikt (accepten, handelseffecten,
obligaties, enz.); hieruit volgt dat de door de banken
verleende afbetalingskredieten niet afzonderlijk in
de tabellen voorkomen, maar begrepen zijn in alge-
mene rubricken als « Accepten, handelspapier en
promessen » en « Verplichtingen in rekening-courant
of voorschottenrekening ».

C. De niet-financiéle sectoren,

De sectorindeling van de niet-financiéle sectoren
verschilt van die welke in de reéle nationale reke-
ningen wordt gebruikt.

Volgende sectoren worden hier onderscheiden :

— de privébedrijven en particulieren;

— de parastatale bedrijven;

— de Staat;

— de overheidssector niet elders vermeld (incl. de
lagere overheid);

— de sociale verzekering;

— het buitenland.

1. Privébedrijven en particulieren.

De hier beschouwde bedrijven omvatten in prin-
cipe alleen de particuliere ondernemingen die geen
financiéle instellingen zijn. De niet-financiéle over-
heidsinstellingen zijn inderdaad ondergebracht in de
sector « Parastatale bedrijven »; de particuliere
bedrijven en de overheidsinstellingen die tot een van
die hiervoor beschreven categorieén financiéle instel-
lingen behoren, zijn geklasseerd in de sector ad hoc;
men heeft kunnen vaststellen dat de ondernemingen
gespecialiseerd in de verkopen op afbetaling niet
konden gerangschikt worden bij de financiéle instel-
lingen; zij werden in deze sector ondergebracht.

In de inleiding werd erop gewezen dat het onder-
brengen van de particuliere bedrijven en de gezinnen
in een enkele sector een zwak punt uitmaakt van
onze tabellen,

Volgens het criterium van de homogeniteit van de
financiéle gedraging zouden de particulieren onge-
twijfeld van de bedrijven moeten gescheiden worden
en een afzonderlijke sector uitmaken. Nochtans de
statistische gegevens waarover men thans beschiks,
laten niet toe een objectief onderscheid te maken
tussen de vorderingen en schulden van de bedrijven
en particulieren. Het is vooral moeilijk te bepalen
in welke mate de vorderingen over de twee sectoren
verdeeld zijn. Hoe kan men, bij voorbeeld, uitmaken
.in welke mate het nieuw gecreserde geld of de

stijging van de overheidsschuld in de sector
« Bedrijven » of in de sector « Particulieren »
gelokaliseerd is ? Daartoe zou men moeten beschik-
ken over gedetailleerde en gesystematiseerde balan-
sen van de niet-financiéle ondernemingen (wat thans
niet het geval is) of wel tot bijzondere onderzoekin-
gen moeten overgaan,

2. Parastatale bedrijven.

Deze sector omvat de niet-financisle openbare
bedrijven, d.w.z. de niet-financiéle bedrijven die een
ondernemingsactiviteit uitoefenen, maar die onder de
voogdij of het gezag staan van de Staat of de
ondergeschikte besturen.

Deze bedrijven werden van de andere niet-finan-
ciéle ondernemingen gescheiden omdat, ingevolge de
voogdij van de Staat of de ondergeschikte besturen,
hun financiéle gedraging bepaald of beinviced wordt
door andere factoren dan die welke aan de basis
liggen van de gedraging der private ondernemingen;
hun beroep op de kapitaalmarkt geschiedt onder spe-
cifieke voorwaarden : hun emissies zijn over het
algemeen gewaarborgd door de Overheid, maar ze
moeten door de Minister van Financién worden
toegelaten in het kader van een algemeen program-
ma der emissies van de openbare sector, of zijn
beperkt door wettelijke bepalingen.

De lijst van de parastatale bedrijven die konden
geteld worden is ver van volledig. Slechts de volgen-
de bedrijven konden in die sector worden opge-
nomen : :

— de Nationale Maatschappij van Belgische
Spoorwegen;

— de Regie van Telegraaf en Telefoon;

— de Nationale Maatschappij der Waterleidingen;

— de Nationale Maatschappij van Buurtspoor-
wegen; :

— de Sabena;

— de -Tussengemeentelijke Maatschappij voor
Waterbedeling van Brussel;

-— de Intercommunale Maatschappij van de
Linkerscheldeoever; -

— de Tussengemeentelijke Maatschappij der
Vlaanderen voor Waterbedeling;

— de Cooperatieve Electriciteitsmaatschappij
van Luik (Socolie);

— de N.V. der Brusselse Vaart- en Haveninstel-
lingeﬁ; -

— de Maatschappij der Brugse Zeevaartinrich-
tingen;

— het Studiecentrum voor Kernenergie;

— de Nationale Delcrederedienst.

— de Maatschappij voor het Intercommunaal
Vervoer te Brussel.
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Het betreft parastatale bedrijven waarvan de
balansen beschikbaar zijn (). De obligatieschulden
van deze bedrijven, met uitzondering van de twee
laatste, komen voor in de statistiek : « Indeling van
de schuld in Belgische franken op lange en halflange
termijn van de overheidssector » (2) onder dezelfde
rubriek « Parastatale bedrijven ».

Hoewel de Nationale Delerederedienst vertegen-
woordigd is in de Raad der Kredietinstellingen, werd
dit organisme bij de parastatale bedrijven gerang-
schikt omdat het gedurende de periode welke door
de huidige statistieken wordt bestreken, niet de
functies van een kredietinstelling heeft vervuld.
Deze instelling heeft in feite de rol vervuld van
een openbaar verzekeringsorganisme en als dusdanig
diende ze in de sector « Parastatale bedrijven » te
worden gerangschikt, Zoals reeds werd aangestipt,
is deze classificatie evenwel niet onveranderlijk; in-
dien de Delcrederedienst in de toekomst als krediet-
instelling zou optreden, zou zijn sectorigle classifi-
catie moeten aangepast worden.

3. Staat.

Deze sector is beperkter dan in de reéle
rekeningen (®); hij omvat alleen de « Schatkist ».
Deze sectorindeling biedt het voordeel dat ze toelaat
de financiéle operaties van de Schatkist afzonderlijk
aan te geven en aldus gegevens te verkrijgen die
overeenstemmen met die welke in de andere statis-
tieken betreffende de vorderingen en schulden van
de Schatkist worden gepubliceerd (directe en
indirecte emissies van de Staat; algemene stand van
’s Rijks Schatkist, enz.).

4. Overheidssector niet elders vermeld (incl. lagere overheid).

Deze sector groepeert administratieve diensten
van de Staat alsmede collectiviteiten en organismen
die door de wet formeel als publiekrechterlijke per-
sonen worden erkend en waarvan de activiteit het
karakter heeft van een openbare dienst. De lijst van
de organismen die aan deze criteria beantwoorden
en waarover wij gegevens konden verzamelen, is
verre van volledig.

Deze organismen kunnen in vier hoofdcategorieén
worden ingedeeld :

(1) Wij beschikken nochtans niet over de balans van het
Studiecentrum voor Kernenergie. Dit organisme komt in
onze statistieken slechts voor ten belope van zijn obligatie-
schuld.

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVI-4,

(3) In de reéle rekeningen opgesteld door het Departement
voor Toegepaste Economie van de Vrije Universiteit van
Brussel en door de Comamissie van de Nationale Boekhouding,
omvat de sector « Staat » de centrale overheid, de onder-
geschikte besturen en de sociale verzekering.

a) Territoriale publiekrechterlijke personen, met
name de provincies en de gemeenten; deze instel-
lingen komen in de statistiek « Indeling van de
schuld in Belgische franken op lange en halflange
termijn van de overheidssector » voor onder de
rubriek « Lagere overheid » (1);

b) Gewone administratieve diensten van de Staat
welke evenwel een boekhouding hebben die van deze
van de Staat onderscheiden is : de Deposito- en
Consignatiekas, het Landbouwfonds () (®);

¢) Openbare diensten met eigen rechtspersoonlijk-
heid : _ _

— de Zelfstandige Kas voor Oorlogsschade (2);

— de Belgische Radio en Televisie;

— de Dienst voor Economische Recuperatie (2)
(*);

— de Handelsdienst voor Ravitaillering (2) (°);

—- de Dienst der Scheepvaart (2);

— het Dotatiefonds voor Oorlogspensioenen (*);

— de Nationale Stichting voor de Financiering
van het Wetenschappelijk Onderzoek.

Het DBelgisch-Luxemburgs Instituut voor de
Wissel (2) werd eveneens hier gerangschikt.

d) Organismen in liquidatie (7), die werden op-
gericht als openbare dienst met rechtspersoonlijlkcheid
of waarvan de activiteit, functioneel gezien, het
karakter had van een werkelijke openbare dienst :

— het Bureau tot Vereffening van Crisiskrediet-
verleningen (2);

— het Nationaal Hulpfonds voor Huishoudelijke
Wederuitrusting der Werknemers (2);

— Winterhulp (2);

— de Emissiebank (2).

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVI.4.

(2) Wij beschikken over geen balansen van dit organisme.
In de tabellen hebben wij derhalve alleen de bewegingen kun-
nen opnemen van de vorderingen en schulden die voorkomen
in de balansen of rekeningen van andere organismen of sec-
toren.

(3) Fonds dat bij de wet van 29 juli 1955 werd opgericht
in het Ministerie van Landbouw en zich door het toekennen
van subsidies, kredieten en waarborgen ten dienste stelt van
land- en tuinbouw.

(4) Openbare instelling met rechtspersoonlijkheid opgericht
bij een wetsbesluit van 16 november 1944 en o.m. belast met
het identificeren en het rapatriéren van tijdens de bezetting uit
Belgié ontvreemde goederen.

(%) Openbare instelling met rechtspersoonlijkheid opgericht
bij een wetsbesluit van 25 januari 1945 en belast met het
normaliseren van de markt van bepaalde inlandse produkten.

(¢) Het betreft geen pensioenfonds in de bovenvermelde
betekenis, maar een administratief verdelingsorganisme.

(7) Indien deze organismen niet in liquidatie waren ge-
weest, zouden ze, op basis van de gebruikte criteria, vanzelf-
sprekend in andere sectoren =zijn gerangschikt; de Rmissie-
bank ware bij de geldscheppende instellingen gevoegd en het
Nationaal Hulpfonds voor Huishoudelijke Wederunitrusting der
Werknemers bij de organismen van de sector « Sociale verze-
kering », enz,
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5. Sociale verzekering.

Het stelsel van de sociale verzekering in Belgié
omvab :

— de verzekering tegen ziekte en invaliditeit;
— de verzekering tegen werkloosheid;

— de ouderdoms- en overlevingspensioenen;
— de kindertoeslagen;

— de vacantiegelden.

Maar de sector « Sociale verzekering » is hier
ruimer en terzelfder tijd enger dan in de tra-
ditionele op de wet gebaseerde betekenis. Ruimer,
omdat in deze sector zekere organismen werden
opgenomen die zich bezighouden met het
herstellen van de gevolgen van de beroeps-
ziekten; enger, omdat de pensioenfondsen werden
uitgesloten. De pensioenfondsen werden niet in de
sector « Sociale verzekering » gelaten, maar bij de
financiéle instellingen gevoegd ter wille van hun be-
langrijke financiéle rol in het geheel van de econo-
mie. Onafgezien van het feit of zij wiskundige reser-
ves opbouwen of niet, werden alle pensioenfondsen in
een zelfde sector ondergebracht te zamen met de
maatschappijen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen; de redenen voor deze
‘'sectoriéle classificatie werden vroeger vermeld ().

Met uitzondering van de pensioenfondsen, werden
in deze sector alle centrale en primaire organismen
(?) ondergebracht welke voorkomen in de statistiek
« Balansen van de centrale en primaire organismen
van de sociale zekerheid » (3).

De Kassen voor beroepsziekten, waarover gege-
vens beschikbaar waren, werden eveneens in de
sector « Sociale verzekering » gerangschikt (¢).

De volgende organismen werden in de sector
« Sociale verzekering » opgenomen :

(1) Bij de bespreking van de sector « Instellingen voor ver-
zekering op het leven en tegen arbeidsongevallen, pensioen-
fondsen ».

(2) Centrale organismen : in beginsel, organismen voor
het beheer van de Sociale verzekering onderworpen aan de wet
van 16 maart 1954 betreffende de controle van bepaalde instel-
lingen van openbaar nut; primaire organismen : andere orga-
nismen voor het beheer van de Sociale verzekering.

(3) Algemene rekeningen der sociale zekerheid, Ministerie
van Sociale Voorzorg, mei 1961, en Algemcen verslag over de
sociale zekerheid, 1960-1961, Brussel, 1962.

(4) Wij beschikken over geen balansen van deze kassen; in
de tabellen hebben wij derhalve alleen de bewegingen kunnen
opnemen van de vorderingen en schulden die voorkomen in de
balansen of rekeningen van andere organismen of sectoren.

— de cenfrale organismen, met name de Rijks-
dienst voor Maatschappelijke Zekerheid, de Rijks-
kas voor Jaarlijks Verlof, de Pool voor Gezinsverloi-
geld, het Rijksfonds voor Verzekering tegen Ziekte
en Invaliditeit, de Rijksdienst voor Kinderbijslag
voor Werknemers (1), de Bijzondere Compensatiekas
voor Kinderbijslag voor de Gemeenten, de Rijks-
dienst voor Kinderbijslag voor Zelfstandigen, de
Rijksdienst voor Arbeidsvoorziening (2), de Natio-
nale Kas voor Invaliditeit, het Voorzorgsfonds ten
behoeve van door Beroepsziekten Getroffenen, de
Dienst voor Maatschappelijke Veiligheid der Zeelie-
den ter Koopvaardij, de Compensatiedienst voor
Betaald Verlof der Zeelieden, de Pool der Zeelieden
ter Koopvaardij;

— de primaire organismen, te weten de orga-
nismen voor verzekering tegen ziekte en invaliditeit,
de uitbetalende organismen van de werkloosheids-
verzekering, de primaire kassen van de jaarlijkse
vacantiegelden, de primaire kassen van de kinder-
bijslagen, de organismen voor kinderbijslagen voor
zelfstandigen; ,

— zekere kassen belast met de vergoeding van
door beroepsziekten getroffenen.

6. Buitenland.

Deze sector zou alle vreemde landen moeten
omvatten, maar alleen voor hun vorderingen op en
hun schulden tegenover Belgié,

Wat de operaties met het buitenland betreft, zou-
den de bewegingen van de vorderingen en de
schulden vermeerderd met de kapitaaltransacties
die voortvloeien uit beleggingen in aandelen en het
nemen van participaties, in principe, een globaal sal-
do moeten aangeven dat overeenstemt met het saldo
van de balans der lopende transacties van Belgié
alleen met het buitenland.

Bij de uiteenzetting van de methodologische
problemen in hoofdstuk I, werd er op gewezen dat
dit resultaat niet kon bereikt worden bij gebrek aan
een toereikende documentatie. De gekozen oplos-
singen werden bij deze gelegenheid voldoende toe-
gelicht opdat hierover niet meer dient uitgeweid.

(%) Voorheen Nationale Compensatiekas voor. Kinderbijslag.
(2) Voorheen Rijksdienst voor Arbeidsbemiddeling en
Werkloosheid. )

HOOFDSTUK III

De vorderingen en schulden

A. Classificatiebeginselen.

.. In de inleiding van deze studie werd er op gewezen
dat de statistiek van de bewegingen van de vorde-

ringen- en schulden ‘in de Belgische economie geen
systeem uitmaakt van {financiéle rekeningen die
aan de reéle nationale rekeningen zijn gekoppeld,
maar een basisinstrument dat het opmaken van
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dergelijke rekeningen vergemakkelijkt. Men deed’

evenwel opmerken dat deze sectoridle inventaris
van de bewegingen der activa en passiva een
beschrijving gaf van de financieringen tussen sec-
toren, behalve voor de aangehaalde uitzonderingen.
Voor het ontleden van de verrichtingen die tot de
vorming van vorderingen en schulden aanleiding
hebben gegeven, moet men de financiéle instru-
menten kennen waarmede de financigle verrichtin-
gen werden uitgevoerd. De desbetreffende gegevens
laten toe uit te maken welke motivering aan de
basis lag van de vorming van de diverse activa
en hoe bijgevolg de aanbreng van geldmiddelen over
de verschillende sectoren van de kapitaalmarkt
verdeeld werd. Ze tonen eveneens aan op welke
technische kredietvormen de uiteindelijke krediet-
opnemers een beroep hebben gedaan om in hun
specifieke financiéle behoeften te voorzien.

Eens ingelicht over de aard van de vorderin-
gen en schulden van elke sector, kunnen deze in
verschillende categorieén worden ingedeeld met het
oog op het benaderen van het tweede doel van deze
statistiek, namelijk het verschaffen van gegevens
betreffende de evolutie van de liquiditeit der
sectoren.

Elk van de in de statistiek voorkomende instru-
menten maakt terzelfder tijd een schuld uit voor de
economische subjecten die een lening opnemen en
een vordering voor de economische subjecten die het
krediet toestaan.

In de Belgische statistick berust de classificatie
van de schulden in hoofdzaak op de personaliteit van
de debiteur en, in de tweede plaats, op hun liquidi-
teitsgraad in hoofde van de schuldeiser. Uit deze
rangorde der classificatiecriteria volgt dat identieke
schuldsoorten, die door verschillende sectoren wor-
den aangegaan, zo dikwijls in de tabellen voorkomen
als er sectoren zijn die er voor hun financiering een
beroep op doen, Bij de commentaar van elk der
financiéle instrumenten zullen die sectoren telkens
worden vermeld.

In principe, zijn de verschillende -categorieén
schulden in de tabellen gerangschikt volgens hun
afnemende liquiditeitsgraad in hoofde van de econo-
mische subjecten die ze als activa aanhouden. Maar,
zoals in de inleiding onderlijnd werd, is het meestal
zeer moeilijk de juiste liquiditeitsgraad van de
onderscheiden activa te bepalen. De classificatie is
dan ook ver van volmaskt.

Bij de hierna volgende opsomming en commen-
taar van de diverse schuldsoorten werd eveneens,
in de mate van het mogelijke, een volgorde gevolgd
die, gezien van het standpunt van de crediteur of
houder, overeenstemt met de afnemende liquiditeits-
graad van de geanalyseerde financiéle instrumenten,

Doch de poging om dergelijke volgorde te volgen,
stuitte op de moeilijkheid dat het onmogelijk is
elementen te rangschikken die niet vergelijkbaar
zijn. De moeilijkheid was vooral gelegen in het feit
dat de reeks vorderingen van de niet-financiéle
sectoren en de reeks vorderingen van de financiéle
instellingen slechts gedeeltelijk samenvallen : som-
mige soorten vorderingen komen alleen voor als
activa van de financiéle sectoren of, anders gezegd,
sommige vorderingen vormen steeds de tegenpost
van een schuld van de niet-financiéle sectoren. Men
had achtereenvolgens de diverse soorten vorderingen
van elke sector in de gepaste volgorde kunnen
opsommen. Maar zelfs indien men de sectoren geher-
groepeerd had, konden herhalingen niet vermeden
worden. Welnu, het gaat hier slechts om een ver-
klarende commentaar van de categorieén die in de
tabellen voorkomen. In die tabellen komt een per
sector gedetailleerde classificatie van de schuldvor-
deringen voor.

Met het oog op de commentaar, werd er dan ook
de voorkeur aan gegeven de categorieén op een ver-
eenvoudigde wijze te rangschikken.

Eerst en vooral zal een beschrijving worden
gegeven van de diverse schuldcategorieén waarvoor
de sector « Niet-financiéle privébedrijven en parti-
culieren » de schuldeiser kan zijn. Deze categorie
omvat de grote meerderheid van de schuldsoorten.
De op de markten verhandelde krediettitels die in
Belgié niet door het « publiek » verkrijgbaar zijn,
komen niet in deze categorie voor : het betreft de
schatkistcertificaten op korte termijn en het dag-
geld; de kredieten van de financiéle instellingen aan
de bedrijven en particulieren behoren evenmin tot
deze groep; deze diverse schuldsoorten zullen dus
afzonderlijk besproken worden. Een afzonderlijke
commentaar zal eveneens worden gewijd aan som-
mige schuldsoorten die alleen expliciet als schuld-
verbintenissen van de geldscheppende instellingen
en van het Rentenfonds worden vermeld : de credi-
teurs van deze schuldsoorten zijn evenmin in Belgi&
gevestigde bedrijven en particulieren. Er werd even-
eens een afzonderlijke uitleg verschaft betreffende
enkele schuldsoorten van de sector « Buitenland »,
die niet elders worden vermeld. In laatste instantie
zullen de rubrieken « Diversen » en « Aandelen »
worden besproken.

B. Schuldcatagorieé’n waarvoor de sector « Niet-
financiéle privébedrijven en particulieren » de
schuldeiser kan zijn.

Met uitzondering van de verplichtingen van de
Schatkist in de vorm van « gelden van derden » en
wellicht ook van de « reserves van de sociale verze-
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kering », beantwoorden al de hierna opgesomde cate-
gorieén aan het begrip van financieel actief, in de
strikte betekenis die er in de inleiding aan verleend
werd : d.w.z. de vorderingen die tobt stand komen
ingevolge een bewuste beslissing een geldvoorraad
aan te houden of liquide middelen te beleggen.

Vanzelfsprekend kan het merendeel van de schuld-
soorten die in deze eerste sectie werden ontleed, door
andere niet-financiéle sectoren dan de « privébedrij-
ven en particulieren » alsmede door financiéle instel-
lingen als actief worden aangehouden. Al deze schul-
den hebben evenwel een kenmerk gemeen : zij kun-
nen als actief verworven worden door de subjecten
van de sector « Niet-financiéle bedrijven en parti-
culieren », in zijn geheel beschouwd, en sommige
trouwens door de particulieren alleen.

1. Geld.

Debiteursector : Geldscheppende instellingen.

Het « geld » vormt een schuldverbintenis die per
definitie alleen de geldscheppende instellingen kun-
nen aangaan. De geldmassa wordt gevormd door de
biljetten en munten van de Schatkist, de biljetten
van de Nationale Bank, de tegoeden van de bedrij-
ven en particulieren alsmede van de buitengewone
rijksrekenplichtigen bij het Bestuur der Postchecks,
de tegoeden in rekening-courant van de bedrijven en
particulieren bij de Nationale Bank ('), de depo-
sito’s met geldkarakter door de bedrijven en parti-
culieren aangehouden bij de banken en parastatale
instellingen (%) en de tegoeden in rekening-courant
van de ondergeschikte besturen en openbare instel-
lingen bij het Gemeentekrediet; er dient evenwel
opgemerkt dat de hierboven opgesomde elementen
niet tot de geldmassa behoren wanneer ze deel uit-
maken van de kasvoorraad der geldscheppende instel-
lingen.

Het is op basis van deze bepaling dat de geldhoe-
veelheid wordt berekend die voorkomt in de statis-
tieck van de « Gezamenlijke balansen van de geld-
scheppende instellingen » (*). Het is dus dit bedrag
dat in de tabellen met betrekking op de financiéle
balansen voorkomt in de laatste kolom tegenover de
rubriek « Geld ».

De analyse van de balansen van de in elke sector
voorkomende organismen liet toe uit te maken welk
gedeelte van de geldhoeveelheid in handen is van elk

" (1) De rekening-courant van-het Rentenfonds bij de Natio-
nale Bank is van een bijzondere aard ; zij komt dan ook voor
onder de rubriek « Verplichtingen niet elders vermeld » van
de geldscheppende instellingen.

(2) Het betreft het Gemeentekrediet en de Nationale Ka,s
voor Beroepskrediet.

(3) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlwhtmg, Sta-
tistieken, tabel XIII-1.

der sectoren, met uitzondering van de bedrijven en
particulieren; de geldhoeveelheid die door deze
laatste sector wordt aangehouden, werd vervolgens
bepaald door het verschil te maken tussen de totale
geldhoeveelheid en de geldvoorraad die in het bezit

is van de andere sectoren.

2. Direct opvraagbare deposito’s.

Debiteursectoren :

— Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen;

— Niet-geldscheppende openbare kredietinstel-
lingen.

De direct opvraagbare deposito’s die door de sec-
tor « Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen » worden beheerd, omvatten, enerzijds, de
deposito’s in dadelijk opvraagbare rekeningen en de
deposito’s op vijftien dagen bij de privé-spaarkassen
en, anderzijds, de deposito’s die worden aangehouden
bij de Spaarkas van de Algemene Spaar- en Lijf-
rentekas, o.m. door instellingen zonder winstoog-
merk, instellingen met openbaar karakter, levensver-
zekeringsmaatschappijen, particuliere spaarkassen
en organismen voor sociale verzekering.

De direct opvraagbare deposito’s van de niet-geld-
scheppende openbare kredietinstellingen hebben in
hoofdzaak betrekking op de tegoeden in rekening-
courant van de bedrijven en particulieren bij de
Nationale Maatschappij voor de Huisvesting en op de
deposito’s van de Handelsdienst voor Ravitaillering
bij het Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet.

De gegevens betreffende deze deposito’s vindt men
in de balansen en bijgaande verklarende nota’s van
de debiteurinstellingen van dit soort schuldverbinte-
nis.

3. 4. 5. Deviezendeposito’s van de ingezetenen — Termijn-
deposito’s van de ingezetenen — Inlagen op boekjes.

Debiteursectoren :

— Geldscheppende instellingen;

— Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen; )

— Nietrgeldscheppende openbare kredietinstel-
lingen.

De in die categorieén getelde verplichtingen geven
de omvang aan van de quasi-monetaire liquiditeiten.
. De notie quasi-geld blijft trouwens een vrij vaag
begrip, zelfs op theoretisch vlak, waar voor deze
categorie van activa als enig criterium geldt dat het
een goed vervangingsmiddel is voor de monetaire
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kasmiddelen, zonder zelf de functie van finaal betaal-
middel uvit te oefenen. De beschikbare statistische
gegevens maken het a fortiori niet mogelijk steeds
een juist beeld van het quasi-geld te geven.

De volgende verplichtingen werden hier als quasi-
geld opgetekend :

a) bij de geldscheppende instellingen :

— de deviezendeposito’s (direct opvraagbaar en op
ten hoogste één maand, op meer dan één maand, op
termijn) van de ingezetenen bij de banken;

— de inlagen in Belgische franken op spaar-
boekjes en op depositoboekjes van ingezetenen bij de
banken;

— de deposito’s op meer dan één maand in Bel-
gische franken van de ingezetenen bij de banken.

In de statistiek van de « Gezamenlijke balansen
van de geldscheppende instellingen » () vormen
deze drie categorieén deposito’s het hoofdbestanddeel
van de massa « quasi-monetaire liquiditeiten »; er
dient evenwel opgemerkt dat in genoemde statis-
tiek de quasi-monetaire liquiditeiten bovendien de
tegoeden van de Schatkist bij de Nationale Bank
omvatten (2);

- b) bij de sector « Spaarkassen, hypotheek- en
kapitalisatiemaatschappijen » : de inlagen op boek-
jes bestaande uit de deposito’s op minder dan twee
jaar bij de Spaarkas van de Algemene Spaar- en
Lijfrentekas en de deposito’s op minder dan twee
jaar en op twee jaar en meer bij de private
spaarkassen ;

¢) bij de « Niet-geldscheppende openbare krediet-
instellingen » : de inlagen op boekjes bestaande
uit de depositoboekjes bij het Gemeentekrediet
en de deposito’'s op meer dan 120 dagen bij de
Nationale Kas voor Beroepskrediet;

d) bij de laatste twee sectoren : de termijn-
deposito’s die hoofdzakelijk de rekeningtegoeden
van het publiek bij de Nationale Maatschappij voor
Krediet aan de Nijverheid bevatten, alsmede de reke-
ningtegoeden, met veranderlijke termijnen, bij de
Spaarkas en de private spaarkassen, toebehorend aan
openbare instellingen, vakbonden, ziekenfondsen,
beroepsverenigingen.

De gegevens met betrekking tot de quasi-nhone-
taire verplichtingen aangegaan door niet-geldschep-
pende instellingen komen van de statistiek over de
« balansen van de private spaarkassen, hypof;hgek
en kapitalisatiemaatschappijen » (%), de balansen

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatic en Voorlwhtmg, Sta-
tistieken, tabel XIII-1. )
* (2) In de tabellen van de vorderingen ‘en schulden komen
deze tegoeden voor onder de rubiek « Verplichtingen met elders
vermeld ».

(3) Zie inzonderheid Statistisch Tt]dschmft van het Na.tlo
naal Instituut voor de Statistiek, juni 1959, blz. 1010, en juni
1961, blz. 965.

van de Spaarkas van de Algemene Spaar- en Lijfren-
tekas en van de instellingen van de sector « Niet-
geldscheppende openbare kredietinstellingen ».

6. Gelden van derden.
Debiteursector : Staat (Schatkist).
Deze rubriek omvat :

a) de gelden van derden die in de Begroting voor
Orde voorkomen; het zijn in hoofdzask gelden die
geen verband houden met de staatsbegroting (1),
om. de rekening van het Perequatiefonds van de
Turopese Gemeenschap voor Kolen en Staal (2), de
rekening van het Landbouwfonds en van het Munt-
fonds (®), de rekeningen betreffende verschillende
verrichtingen van het Bestuur der Posterijen, de
rekening van de N.A.V.O. (4) alsmede de gelden die
aan de Schatkist worden overgemaakt door de open-
bare organismen welke door de Staat gewaarborgde
leningen hebben uitgegeven en die moeten dienen
om de Schatkist te vergoeden voor de uitgaven ver-
bonden aan de financiéle dienst van deze lenin-
gen (°);

b) de verplichtingen van de Staat tegenover de
bedrijven en de particulieren als houders van tegoe-
den bij het Bestuur der Postchecks (°); het gaat
meer bepaald om een soort verplichtihg van de Staat
tegenover het Bestuur der Postchecks, die de tegen-
partij uitmaakt van de schuld van dit Bestuur aan
de houders van tegoeden in rekening; deze schuld
van het Bestuur der Postchecks komt voor bij de

(1) Zoals men weet, kunnen de gelden die in de Begroting
voor Orde voorkomen in twee grote categorieén worden inge-
deeld :

— de gelden die in hoofdzaak voortkomen van de in de alge-
mene staatsbegroting (gewone en buitengewone) ingeschreven
kredieten of waarvan de opbrengst bestemd is om in de Rijks:
middelenbegroting te worden ingeschreven;

— de gelden van derden die gevormd worden door de
depositorekeningen welke door derden bij de Schatkist worden
aangehouden en waarover deze in begingel vrij kunnen be-
schikken. Het betreft dus gelden die zich tijdelijk in de Schat-
kist bevinden en haar niet toebehoren. Alleen gelden van deze
soort kunnen ‘als schu]dverbmtemssen ven de Staat beschouwd
worden. -

(2) Het betreft gelden dle door de Hoge Autorltelt werden
overgem&&kt als hulpverlening aan de Belgische steenkolen-
nijverheid. Het Perequatiefonds werd opgeheven op het einde
van de overgangsperiode en werd vervangen door het Hulpfonds
voor de ko]enm]verheld in overeenstemming met § 26 van"dé
overgangsbepalingen in bijlage van het Verdrag tot oprichting
van de B.G.K.8.

.. (3) Organisme dat het staatsgeld ' uitgeeft en op wiens
rekening bij de Schatkist de opbrengst gestort wordt van de
nitgegeven en in omloop gebrachte deel- en pasmunt.

(¢) Het betreft de gelden gestort door de buitenlandse lid-
staten van de N.AV.O. als deelneming in--de-gemeenschap-
pelijke mfra.struchmr\verken van de NAVO dle in Belgle
worden - uitgévoerd.

(5) De betaling van de mteresten alsmede de terugbet&lmg
van het kapitaal van de door de Staat gewaarborgde leningen
worden inderdaad rechtstreeks door tussenkomst van de Scha.t
kxst uitgevoerd.

* (8) Er dient 'opgemerkt dat,‘in de boekhoudlng van de Stzmt
deze verplichtingen in de openbare schuld .zijn opgenomen..
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verplichtingen van de geldscheppende instellingen
onder de rubriek « Geld ».

De gegevens betreffende de gelden van derden zijn
ontleend aan de « algemene stand van ’'s Rijks
Schatkist »; de cijfers van de tegoeden in postreke-
ning worden door het Bestuur der Postchecks gepu-
bliceerd. :

v7_: 8. Obligaties verkrijgbaar door elke belegger en obligaties
" niet verkrijgbaar door elke belegger.

Debiteursectoren :

— Parastatale bedrijven;
— Staat (Schatkist) ;
— 'Overheidssector niet elders vermeld (o.m.

- lagere overheid) ;

— Instellingen voor verzekering op het leven en
tegen - arbeidsongevallen, pensioenfondsen;

— Niet- geldscheppende openbare kredietinstel-
lingen.

De obligaties waarvan hier sprake worden uitge-
geven door de overheid en de overheidsinstellingen.
Zij verschillen van de certificaten op korte termijn,
die elders worden besproken, door hun looptijd die,
te rekenen vanaf hun uitgifte, langer is dan een
jaar..

De « obligaties verkrijgbaar door elke belegger »
zijn de obligaties die het voorwerp uitmaken van een
openbare uitgifte en die welke ter beurze genoteerd
zijn of waarvan de opneming in de officiéle beurs-
notering is voorzien, alsook de obligaties en kasbons
die doorlopend uitgegeven worden door het Gemeen-
tekrediet van Belgle de Nationale Maatschappij voor
Krediet aan de Nijverheid, het Nationaal Instituut
voor Landbouwkrediet, het Centraal Bureau voor

‘Hypothecair Krediet en de Nationale Xas voor

Beroepskrediet.

De andere obligaties en kasbons uitgégeven door
bovenvermelde debiteursectoren worden geboekt
onder de rubriek « Obligaties niet verkn]gbaar door
elke belegger ».

Deze classificatie van de obligaties en kasbons is
ontleend aan de statistiek « Emissies in Belgische
franken op lange ‘en halflange termijn van de over-
he1dssector » (). Voorwerp .van deze statistiek is
om. de classificatie van de schulden en het werd
nuttig .geacht na. te gaan welk gedeelte van de
massa -effecten op- een gegeven ogenblik (b1] de
uitgifte.of achteraf door aankoop op, de Beurs) door
elke belegger kan verworven worden.

L ve

(1) Aue Tt;dschrtft voor Documeutatw en. Voorlzohtuu,
Stutlstleken, tabel XVI-1,

Gelet op het tweede doel van de onderhavige sta-
tistiek, met name het beoordelen van de evolutie van
de liquiditeit van de verschillende sectoren, zou het
stellig beter geweest zijn de obligaties en kasbons in
te delen volgens het criterium van hun verhandel-
baarheid (!). Bij gebrek aan andere statistische
gegevens werd voorlopig de bestaande classificatie
aangenomen.

Fen bijzondere opmerking dringt zich op in ver-
band met de obligatieschulden van de sectoren
« Parastatale bedrijven », « Overheidssector nieb
elders vermeld » en « Niet-geldscheppende openbare
kredietinstellingen » : deze verplichtingen omvatten
alleen de obligaties die door de in deze sectoren
opgenomen openbare bedrijven of organismen zelf
moeten terugbetaald worden en niet de obligaties
welke door de Staat terugbetaalbaar zijn en die
daarom bij de indirecte schuld van de Stast zijn
opgetekend (2). De onder de rubriek « Obligaties »
voorkomende verbintenissen van de Staat omvatten
dus zowel de indirecte als directe obligatieschuld
van de Staat. Deze boekingsmethode werd in de
inleiding tot deze studie verantwoord.

Het merendeel van de gegevens betreffende de
obligaties — emittenten en houders — werd ont-
leend aan de statistiek « Indeling van de schuld in
Belgische franken op lange en halflange terml]n van
de overheidssector » ().

9. Obligaties.
Debiteursectoren :

— Bedrijven en particulieren;

— Buitenland;

— Geldscheppende instellingen;

— Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen.

Voor de obligaties uitgegeven door de bovenver-
melde vier sectoren werd geen onderscheid gemaalkt
tussen « obligaties verkrijgbaar door elke belegger »
en « obligaties niet verkrijgbaar door elke beleg-

(1) Beide noties moeten duidelijk van elkaar onderscheiden
worden. Aldus zijn de effecten die door elke belegger verkrijg-
baar zijn, daarom nog niet op een markt verhandelbaar ; bij
voorbeeld, de kasbons doorlopend uitgegeven door de niet-
geldscheppende openbare kredietinstellingen zijn door het
publiek -verkrijgbaar op het ogenblik van de uitgifte, maar er
bestaat geen regelmatige markt waarop deze effecten worden
verhandeld.

(2) ‘O.m, sommlge Ienmgen van de Natlonale Ma&tscha,ppu
van Belgische Spoorwegen.

(3) Zie Tijdschrift - voor Documentatie en Voorhchtmg,
Statistieken, tabel XVI-4. In deze statistiek zijn de obligaties
geklasseerd op grond. van de persoonlijkheid van de emitterende
sector en niet van de werkelijke debiteursector. -
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ger »; de gebruikte basisgegevens maken een der-
gelijk onderscheid niet.

De obligaties van de sector « Bedrijven en parti-
culieren » omvatten de vast rentende waarden uit-
gegeven door de niet-financiéle private maatschap-
pijen. De uitstaande obligatieschuld werd berekend
op basis van gegevens uit de statistiek « Rendement
van de vennootschappen op aandelen » (*). De inde-
ling van de obligaties per categorie van houders
werd uitgevoerd op grond van de gegevens van een
telling van de obligatieschuld waartoe de Nationale
Bank jaarlijks overgaat.

De obligatieschuld van het « Buitenland » omvat
de in Belgische franken luidende Kongolese obliga-
ties en de andere door het buitenland uitgegeven
obligaties die konden- geteld worden. Voor de samen-
stelling en de verdeling van de uitstaande bedragen
dezer obligaties werd gebruik gemaakt van dezelfde
bronnen als hierboven vermeld (2).

Het uitstaande bedrag van de obligaties (incl.
kasbons) uitgegeven door de geldscheppende instel-
lingen is overgenomen uit de statistick « De balan-
sen van de Nationale Bank van Belgig, de geldschep-

pende openbare instellingen en de depositoban-
ken » ().

Ten slotte zijn de uitstaande bedragen van de
obligaties (incl. kasbons) van de sector « Spaar-
kassen, hypotheek- en kapitalisatiemaatschappijen »
ontleend aan de statistiek van de gezamenlijke balan-
sen van deze instellingen (4).

Voor al deze categorieén schulden werden de bewe-
gingen over het algemeen berekend door vergelijking
van de uitstaande bedragen.

10. Reserves van de sociale verzekering.

Debiteursectoren :

— Sociale verzekering;
— Instellingen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen.

In de sector « Sociale verzekering » omvat deze
rubriek de verdelingsreserves en collectieve kapitali-

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatic en Voorlichting,
Statistieken, tabel XVII-2 : Totaal der vennootschappen met
voornaamste bedrijvigheid in Belgié, rubrieck « TUitstaande
obligatieschuld op 31 december ».

(2) Zie o.m. Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting,
Statistieken, tabel XVII-2. : Totaal der vennootschappen met
voornaamste bedrijvigheid in het buitenland, rubriek « Uit-
staande obligatieschuld op 31 december ».

(3) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2 : Passiva, Verplichtingen aan de binnen-
landse niet-geldscheppende sector, rubriek « Obligatieleningen ».

(4) Zie o.m. het Statistisch Tijdschrift van het Nationaal
Instituut voor de Statistiek, juni 1959, blz. 1010. De Spaarkas
van de Algemene Spaar- en Lijfrentekas is evenwel niet in
deze statistiek begrepen.

satiereserves (!), de te verdelen gelden voor het
volgend jaar en zekere reserves voortvloeiend uit
herstelverrichtingen van de centrale en primaire
instellingen der verschillende takken van de Sociale
verzekering (2). De cijfergegevens betreffende deze
reserves zijn overgenomen van de statistick « Balan-
sen van de centrale en primaire organismen van de
sociale zekerheid » (3),

De reserves van de sociale verzekering van de
gector « Instellingen voor verzekering op het leven
en tegen arbeidsongevallen, pensicenfondsen »
omvatten eveneens de verdelingsreserves en collec-
tieve kapitalisatiereserves, de te verdelen gelden
voor het volgend jaar en de reserves voortvloeiend
uit herstelverrichtingen van de pensioenfondsen als-
mede de reserves voor nog te vergoeden ongevallen
van de organismen voor verzekering tegen arbeids-
ongevallen.

Het bedrag van de reserves van deze sector werd
bepaald op basis van de balansen van de in de sector
opgenomen organismen en voor zekere pensioen-
fondsen op basis van de voornoemde statistiek (*).

11. Wiskundige reserves.

Debiteursectoren :

— BSpaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaat-
schappijen;

— Instellingen voor verzekering op het leven en
tegen arbeidsongevallen, pensioenfondsen.

In de sector « Spaarkassen, hypotheek- en kapita-
lisatiemaatschappijen » betreft deze rubriek alleen de
wiskundige reserves van de kapitalisatiemaatschap-
pijen. Deze reserves bestaan uit de bedragen (en de
interesten op deze bedragen) welke worden gestort
door particulieren met het oog op de vorming van
een bepaald kapitaal tegen een vastgestelde datum;
de cijfergegevens zijn overgenomen van de statistiek
« Balansen van de spaarkassen, hypotheek- en kapi-
talisatiemaatschappijen » (4).

De andere reserves die onder deze rubriek voor-
komen, zijn de wiskundige reserves van de instellin-

(1) In beginsel, had men de collectieve kapitalisatiereserves
moeten indelen bij de « Wiskundige reserves », doch het ge-
bruikte statistisch materiaal geeft de vereiste details niet : de
verdelingsreserves en de collectieve kapitelisatiereserves zijn er
samengevoegd in een zelfde rubriek.

(2) In hoofdstuk IT van dit artikel werd de nomenclatuur
van de instellingen en takken van de sociale verzekering aan-
gegeven. . S

(3) Algemene rekeningen van de sociale zekerheid, Minis-
terie van Sociale Voorzorg, mei 1961, en Algemeen Verslag
over de sociale zekerheid, 1960-1961, Brussel 1962.

(4) Zie o.m. het Statistisch Tijdschrift van het Nationaal
Instituut voor de Statistiek, juni 1959, blz. 1010, en juni
1961, blz. 965.
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gen voor verzekering op het leven en tegen arbeids-
ongevallen alsmede de individuele kapitalisatiereser-
ves van de pensioenfondsen (). De gegevens betref-
fende deze reserves werden ontleend aan de geinte-
greerde statistiek van de sector levensverzekeringen
van de verzekeringsmaatschappijen en van de instel-
lingen voor verzekering tegen arbeidsongevallen (2),
voor een gedeelte van de pensioenfondsen aan de
statistiek « Balansen van.de centrale en primaire
organismen van de sociale zekerheid ».

12. Andere leningen op halflange en lange termijn.

Debiteursectoren :

— Bedrijven en particulieren;

— Parastatale bedrijven;

— Overheidssector niet elders vermeld (o.m. de
lagere overheid).

De rubriek omvat in principe alle Ieniﬁgen op half-
lange en lange termijn die niet in de vorm van obli-
gatie-emissies geschieden.

De houders van deze vorderingen zijn meestal de
« financiéle instellingen », terwijl het deel van de
uitstaande bedragen dat bij de « bedrijven en par-
ticulieren » is ondergebracht, relatief van minder
belang is.

Gaat het om verplichtingen van de « bedrijven
en particulieren », dan omvatten zij zowel de voor de
financiering van de woningbouw aan de particulieren
toegestane hypothecaire leningen als de andere kre-
dieten op halflange en lange termijn die al dan niet
door hypothecaire waarborgen gedekt zijn. Er bestaan
geen voldoende nauwkeurige gegevens betreffende de
hypothecaire leningen voor de financiering van de
woningbouw om voor deze kredietsoort een afzonder-
lijke rubriek te openen. In de statistieken en balan-
sen wordt inderdaad zeer vaak geen onderscheid aan-
gegeven tussen de bouwleningen (of de leningen voor
verbouwingen) en de andere hypothecaire leningen
en de kredieten welke door een hypothecaire waar-
borg gedekt zijn.

De « andere leningen op halflange en lange ter-
mijn » aan de « parastatale bedrijven » omvatten
vooral leningen toegestaan door het Gemeentekredieb

(1) In hoofdstuk II, bij de behandeling van de « Instel-
lingen voor verzekering op het leven en tegen arbeidsonge-
vallen,” pensicenfondsen », werd uitvoeriger uitleg verschaft
over de aard en de bestemming van de in deze sector aange-
houden ‘reserves.

-(2) Voor zekere pensioenfondsen beschikken wij over geen
gezemenlijke -balansén; hun beleggingen in vast rentende
effecten maken de enige balanspost uit die ‘wij kennen. Wij
hebben" dan ook als hypothese moeten sanvaarden dat die vast
rentende -effecten de ‘enige schuldvorderingen van die pensioen-
fondsen waren en dat het bedrag van hun wiskundige reserves
overeenkwam met de waarde van hun portefeuille van deze
effecten. .

van Belgié () en door sommige buitenlandse ban-
ken.

De « andere leningen op halflange en lange ter-
mijn » aan de « overheidssector niet elders ver-
meld » zijn hoofdzakelijk de leningen die door het
Gemeentekrediet (') aan de provincies en gemeen-
ten worden toegekend.

De gegevens betreffende de schulden die in de
algemene categorie « overige leningen op lange en
halflange termijn » voorkomen, zijn gebaseerd op de
balansen van de in de verschillende sectoren opge-
nomen organismen en op de statistieken van de
hypothecaire leningen welke door de Algemene
Spaar- en Lijfrentekas gepubliceerd worden.

C. Schuldcategorieén waarvoor de sector « Niet-
financiéle privébedrijven en particulieren » niet
de schuldeiser kan zijn.

De uitstaande bedragen van de verschillende cate-
gorieén schulden waarvan in deze afdeling sprake is,
bestaan over het algemeen uit de kredieten en beleg-
gingen van financiéle instellingen.

13. Geld op zeer korte termijn.
Debiteursectoren :

— DParastatale bedrijven;

— Overheidssector niet elders vermeld (o.m.
lagere overheid);

— Buitenland;

— Geldscheppende instellingen;

— Rentenfonds;

— Niet-geldscheppende openbare kredietinstellin-
gen.

De rubriek « Geld op zeer korte termjjn » omvat
het daggeld en het geld dat op vijf en tien dagen
werd geleend of opgenomen door de instellingen
die op de daggeldmarkt mogen optreden (2). Er
weze nochtans opgemerkt dat sinds de hervorming
van de daggeldmarkt op 17 november 1959 geen
geld op vijf en tien dagen meer uitgeleend of opge-
nomen werd (3); de verrichtingen bleven beperkt
tot daggeldleningen.

~ De cijfers die onder deze rubriek voorkomen, zijn
voor het merendeel ontleend aan statistieken van de
geldmarkt en in de tweede plaats aan de balansen

(1) Voor dit aspect van zijn activiteit, a,ls een niet-geld-
scheppende kredietinstelling beschouwd.

(2) Zie de beschrijving van de daggeldmarkt in het artikel
¢ De hervorming van 1 januari 1962 en de Belgische geld-
markt (vervolg), Tijdschrift voor Documentatic en Voorlwhtmg,
april 1962, blz. 376.

(3) Zie Tijdschrift woor Documentatic en Voorlichting,
Statistieken, tabel XVIII-1.
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van de geldverstrekkende of geldopnemende instel-
lingen.

14. Certificaten op korte termijn.

Debiteursectoren :

— Staat (Schatkist);
— Rentenfonds.

Men weet dat die certificaten in Belgié niet door
het publiek verkrijgbaar zijn. Daarom werden ze niet
gerangschikt onder de hierboven aangehaalde quasi-
monetaire activa, in tegenstelling met hetgeen
gebeurt in de andere landen waar de bedrijven en
particulieren kunnen kiezen tussen, bij voorbeeld,
het aanhouden van termijndeposito’s en het inteke-
nen op kortlopende schatkistcertificaten.

De rubriek « Certificaten op korte termijn » van
de sector « Staat » omvat de schatkisteertificaten die
deel uitmaken van de staatsschuld op maximum een
jaar in Belgische franken en in buitenlandse devie-
zen,

De indeling van deze certificaten volgens de sec-
toren die ze aanhouden, werd verricht op basis van
de gegevens waarover de Bank beschikt. In de
kolom « Buitenland » wordt het uitstaande bedrag
geboekt van alle certificaten die in het buitenland
zijn geplaatst onafgezien van het feit of ze in Bel-
gische franken of in vreemde valuta’s gesteld zijn.
De in de binnenlandse sectoren ondergebrachte
certificaten omvatten eveneens zowel in vreemde
valuta’s als in Belgische franken gestelde certifica-
ten.

Er worden verschillende soorten schatklstcertxfl-
caten in Belgische franken uitgegeven :

a) de schatkistcertificaten op vier maanden die
aan de Nationale Bank worden overhandigd in tegen-
waarde van haar voorschotten in het kader van de
kredietmarge van F 10 miljard;

b) de schatkistcertificaten op zeer korte termijn
(15 dagen ('), 1 maand, 2 maanden, 3 maanden,
4 maanden (2)], waarop door de Nationale Bank
wordt ingetekend en- die door deze laatste worden
afgestaan, in de mate waarin zij oordeelt dat de toe-
stand van de markt zulks rechtvaardigt, aan de
banken, aan de financiéle instellingen van de
publieke sector, aan zekere parastatale bedrijven,
en, gedurende de beschouwde periode, aan de Cen-
trale Bank van Belgisch-Congo en Ruanda-Urundi ;

.(1). Sinds'de hervorming van de daggeldmarkt in novem-
ber 1959, geeft de Schatklst geen certificaten op 15 dagen
meer. uit.

(2) Sinds de helvormlng van de geldmarkt op 1 januari
1962, heeft de Schatkist geen certxflcaten op 4 maanden meer
uitgegeven.

¢) de schatkistcertificaten op korte termijn
(6 maanden, 9 maanden, 12 maanden) bij gunning
uitgegeven op de markt en verkrijgbaar door de
onder b) vermelde organismen ;

d) de certificaten uitgegeven in het kader van
bijzondere conventies met iedere instelling of groep
van instellingen. Het zijn de certificaten waarop is
ingeschreven door de banken — o.m. de certificaten
A en B van de speciale lening van november
1957 —, door parastatale instellingen, door inter-
nationale instellingen of, gedurende de beschouwde
periode, door de Kongolese Schatkist, door de Cen-
trale Bank van Belgisch-Congo en Ruanda-Urundi.

De certificaten op korte termijn van het Renten-
fonds omvatten de certificaten welke door dit orga-
nisme doorlopend werden uitgegeven sinds de her-
vorming van de geldmarkt van 12 november 1957 en
die aanvaard werden in de partigle dekking van de
banken ().

De gegevens betreffende de certificaten van het
Rentenfonds vindt men in de statistiek « Voor-
naamste activa en passiva van het Renten-

fonds » (2).

15. Accepten, handelspapier en promessen.

Debiteursectoren :

— Bedrijven en particulieren;
— Parastatale bedrijven;
— Buitenland.

Deze rubriek omvat de uitstaande bedragen van
alle kredieten — om het even waar zij op het ogen-
blik van de telling zijn ondergebracht — aanvan-
kelijk door de banken toegestaan aan de bedrijven
en particulieren, aan de parastatale bedrijven als-
mede aan het buitenland door discontering van
handelspapier of in de vorm van accepten of pro-
messen.

De uitstaande bedragen van de in deze rubriek
vermelde schulden die werden aangegaan door de
in Belgié gevestigde ondernemingen en particulieren
en door de parastatale bedrijven stemmen overeen
met een deel van de bedragen welke voorkomen in
de statistiek « Gezamenlijke balansen van de geld-

. (1) Sinds de hervorming van de geldmarkt van 1 januari
1962 werd de partiéle dekkingscoéfficiént afgeschaft. De banken
zijn dan ook niet langer verplicht op de certificaten van het
Rentenfonds in te schrijven. De uitgifte van de certificaten
van dit organisme geschiedt sinds 4 januari 1962 bij wekelijkse
gunning, zonder dat de banken reglementair tot inschrijven
verplicht zijn. Voor een uitvoerige beschrijving van deze vraag-
stukken, raadplege men het artikel dat verschenen is in. hef
Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, nummers van
maart en april 1962 : « De hervorming van 1 januari 1962 en
de Belgische geldmarkt ».

(2) Zie Tijdschrift wvoor Documentatie en Voorltchtmg,
Statistieken, tabel XIV-4.
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scheppende instellingen » (1) : het bedrag van deze
statistiek omvat eveneens de voorschotten, terwijl
deze laatste niet opgenomen zijn onder de hier
behandelde rubriek.

De verplichtingen van de sector « Buitenland »
omvatten de uitstaande bedragen van de kredieten
die oorspronkelijk door de geldscheppende instel-
lingen aan het buitenland werden toegekend door
het disconteren van handelspapier in Belgische
franken of in buitenlandse deviezen en in de vorm
van accepten van wissels in Belgische franken voor
het financieren van uitvoerverrichtingen. De onder
deze rubriek vermelde gegevens zijn overgenomen
uit de statistiek « De balansen van de Nationale
Bank van Belgié, de geldscheppende openbare instel-
lingen en de depositobanken » (%), aangevuld met
de beschikbare aanduidingen t.a.v. de effectenpor-
tefeuille aangehouden door de andere financiéle
instellingen.

16. Verplichtingen in rekening-courant of ‘voorschottenreke-
ningen.,

Debiteursectoren :

— Bedrijven en particulieren;

— Parastatale bedrijven;

— Overheidssector niet elders vermeld (o.m.
lagere overheid);

— Buitenland;

— Rentenfonds;

— Niet-geldscheppende openbare kredietinstel-
lingen.

De hier geregistreerde verplichtingen van de sec-
toren « Bedrijven en particulieren » en « Parastatale
bedrijven » zijn in hoofdzaak kredieten die door de
geldscheppende instellingen toegekend worden in de
vorm van voorschotten in rekening-courant, voor-
schotten op onderpand en prolongatiekredieten.
Deze bedragen ondergebracht bij de geldscheppende
instellingen vormen samen met de disconto- en
acceptverplichtingen het totaal van de kredieten
toegestaan aan de in Belgié gevestigde onderne-
mingen en particulieren, gefinancierd door en buiten
de geldscheppende instellingen, die voorkomen in
de statistiek van de « Gezamenlijke balansen van
de geldscheppende instellingen » (2).

(1) Onder de rubriek « Discontokredieten, voorschotten en

acceptkredieten aan bedrijven en particulieren gevestigd in
Belgié, pro memorie, gefinancierd door en buiten de geldschep-
pende instellingen », zie Tijdschrift voor Documentatie en Voor-
lichting, Statistieken, tabel XIII-1.
" (2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2 : Activa, Vorderingen op het buitenland,
post 4 « Uitvoeraccepten in Belgische franken » en gedeelte
van de post 6-b) « Overige ».

(3) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta.
tistieken, tabel XIII-1.

De verplichtingen van de « Overheidssector nief
elders vermeld » hebben betrekking op de voorschot-
ten op korte termijn welke door het Gemeentekrediet
van Belgié aan de lagere overheid worden toege-
kend. In de statistick « Gezamenlijke balansen
van de geldscheppende instellingen » zijn deze
voorschotten begrepen in de rubriek « -Vorderingen
op de andere openbare besturen » ().

De gegevens betreffende de hier behandelde ver-
plichtingen van de sector « Buitenland » zijn ont-
leend aan de statistieck « De balansen van de Natio-
nale Bank van Belgis, de geldscheppende openbare
instellingen en de depositobanken » (2).

De rubriek « Verplichtingen in rekening-courant of -
voorschottenrekeningen » van het Rentenfonds heeft
betrekking op de voorschotten op onderpand die door
de Nationale Bank aan dit organisme worden toege-
kend. Na 1957 hebben dergelijke operaties nog
slechts uitzonderlijk plaatsgevonden. Het bedrag van
deze voorschotten vindt.men in de statistiek « Voor-
naamste activa en passiva van het Renten-
fonds » (®). ' ‘

De verplichtingen van de niet-geldscheppende
openbare kredietinstellingen die onder deze rubriek
voorkomen, vloeien voort uit voorschotten van de
Algemene Spaar- en Lijfrentekas. De gegevens
nopens deze verplichtingen zijn ontleend aan de
balansen van de beschouwde instellingen.

D. Inhoud wvan de rubrieken waarvan slechts wuit-
drukkelijk melding wordt gemaakt als schulden
van de geldscheppende instellingen.

In de tabellen vindt men onder de sector « Geld-
scheppende instellingen » twee rubrieken die niet
uitdrukkelijk in de andere sectoren voorkomen, met
name de « brutoverplichtingen tegenover het buiten-
land » en de « verplichtingen niet elders vermeld ».

17. Brutoverplichtingen tegenover het buitenland.
Debiteursector : Geldscheppende instellingen.

Deze rubriek werd geisoleerd opdat de gegevens
van de nieuwe statistiek zouden samenvallen met
deze van het bestaande monetaire analysemateriaal.

Deze brutoverplichtingen omvatten :

— de verplichtingen die de Nationale Bank aan-
gaat tegenover het buitenland wanneer hetzij inter-

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-1.

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIIT-2 : Activa, Vorderingen op het buitenland,
gedeelte van de post 6-b) « Overige ».

(8) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIV-4 : Passiva, rubriek « Krediet ontvangen
van de Nationale Bank - Voorschotten ».- o
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nationale instellingen, hetzij buitenlandse organis-
men bij haar tegoeden in rekening in Belgische
franken aanhouden;

— de verplichtingen van de depositobanken
tegenover hun buitenlandse correspondenten en
deponenten evenals de verbintenissen van het
Bestuur der Postchecks tegenover de buitenlandse
houders van tegoeden in rekening.

De bedragen van de verbintenissen onder deze
rubriek geboekt, zijn overgenomen van de statistiek
« De balansen van de Nationale Bank van Belgié, de
geldscheppende openbare instellingen en de deposi-
tobanken » (1).

18. Verplichtingen niet elders vermeld.

Debiteursector : Geldscheppende instellingen.

Deze verplichtingen tegenover nationale sectoren
hebben betrekking op de deposito’s die geen monetair
of quasi-monetair karakter hebben.

Het zijn de deposito’s die door het Rentenfonds
bij de Nationale Bank worden aangehouden, de pro-
visies van de Nationale Maatschappij voor Krediet
aan de Nijverheid bij de Nationale Bank, de tegoe-
den van de Schatkist bij dezelfde instelling en, ten
slotte, de kasvoorraad van de geldscheppende instel-
lingen; in dit laatste geval werden dus de intrasec-
toriéle schulden en vorderingen van de geldschep-
pende instellingen opgetekend.

Het bedrag van de deposito’s van het Renten-
fonds bij de Nationale Bank vindt men in de statis-
tiek « Voornaamste activa en passiva van het
Rentenfonds » (2). De reserves van de Nationale
Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid bij de
Nationale Bank kwamen in de balans van deze
laatste instelling onder een speciale rubriek voor (2).
De tegoeden van de Schatkist bij de Nationale Bank
vindt men in de statistieck « Gezamenlijke balansen
van de geldscheppende instellingen » (¢). De kas-
voorraad van de geldscheppende instellingen, ten
slotte, werd berekend op basis van de statistiek

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tisticken, tabel XIII-2 : Passiva, rubriek « Verplichtingen aan
het buitenland ».

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIV-4 : Activa, rubriek « Creditsaldo bij de
Nationale Bank van Belgié ».

(3) Speciale provisies gestort door de Nationale Maatschap-
pij voor Krediet aan de Nijverheid krachtens de overeenkomst
van 14 september 1954, voor de financiering van de betalings-
akkoorden met de landen die geen deel uitmaken van de Euro-
pese Betalingsunie. Zie Jaarverslagen van de Nationale Bank,
1957, blz. 126, en 1959, blz. 128.

(4) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-1, rubriek « Quasi-monetaire liquiditeiten
in handen van de Schatkist ». De uitdrukking « quasi-monetaire
liquiditeiten » blijkt voor de tegoeden van de Schatkist bij de
Nationale Bank niet geschikt wanneer de term van quasi-geld
uitsluitend betrekking heeft op tegoeden in handen van het
publiek in het algemeen. . :

« De balansen van de Nationale Bank van Belgis,
de geldscheppende openbare instellingen en de depo-
sitobanken » (1).

B. Schuldsoorten eigen aan het Rentenfonds.

Voor de verplichtingen van het Rentenfonds ver-
melden de tabellen twee categorieén van passiva die
eigen zijn aan deze instelling, met name zijn ver-
richtingen met recht van wederinkoop en zijn
dotatie.

19. Verrichtingen met recht van wederinkoop.

Dit zijn verrichtingen waarbij het Rentenfonds
effecten uit zijn portefeuille cedeert, doch het recht
behoudt deze weder in te kopen.

20. Dotatie,

De « dotatie » van het Rentenfonds vertegen-
woordigt het bedrag dat deze instelling op 1 augus-
tus 1959 van de Staat ontving; zij vindt haar oor-
sprong in de door de Nationale Bank aan de Staat
uitgekeerde tegenwaarde van het goud en de dollars
die aan het Internationale Monetaire Fonds geleverd
werden uit hoofde van de participatie van Belgié in
het kapitaal van deze instelling (2).

F. Schuldcategorieén van de sector « Buitenland »
niet elders vermeld.

Het is ongetwijfeld voor deze sector dat de telling
van de uitstaande schulden de meeste leemten ver-
toont. De inventaris van deze uitstaande bedragen
kon inderdaad slechts worden opgemaakt op grond
van de in Belgié beschikbare statistieken. Het staat
vast dat deze inlichtingsbronnen op verre na niet alle
vorderingen vermelden die de Belgische economie op
het buitenland heeft. Heel weinig statistische reek-
sen omvatten een volledige opgave van de verschil-
lende categorieén schulden van het buitenland tegen-
over de nationale sectoren. Men kent, bij voorbeeld,
het bedrag van de door Kongo in Belgié uitgegeven
openbare schuld evenals de verplichtingen van het
buitenland tegenover de Belgische financiéle instel-
lingen. Buiten deze twee zeer belangrijke gevallen
zijn de beschikbare gegevens onvolledig en dekken
zij slechts een beperkt gedeelte van de werkelijke

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2 : Passiva, rubriek « Verplichtingen aan
de binnenlandse geldscheppende sector ».

(2) Dit bedrag vertegenwoordigde 25 pct. van het aandeel
van Belgié in deze intérnationale instelling. Zie Verslag van
de Nationale Bank, 1959, blz. 15. . ' :
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toestand; dit is inzonderheid het geval wat de
buitenlandse tegoeden van de particulieren en de be-
drijven betreft, o.m. hun tegoeden in rekening bij
buitenlandse financiéle instellingen of hun porte-
feuille obligaties uitgegeven door buitenlandse bedrij-
ven en overheidslichamen.

Enkele categorieén van de door de sector « Buiten-
land » aangegane verplichtingen zijn van hetzelfde
type als de schulden van de nationale sectoren. Zij
werden vroeger besproken. Het betreft het geld op
zeer korte termijn, de handelsaccepten en handels-
wissels, de verplichtingen in rekening-courant of
voorschottenrekening en de obligaties.

Twee andere in de tabellen voorkomende catego-
rieén zullen hier nader worden ontleed.

21. Overige verplichtingen op korte termijn (incl. de goud-
voorraad van de Nationale Bank van Belgi€).

" Deze rubriek omvat de verplichtingen van het
buitenland tegenover de Belgische geldscheppende
instellingen die in geen andere categorie werden op-
genomen. Het gezamenlijke uitstaande bedrag van
de buitenlandse brutoverplichtingen tegenover de
geldscheppende instellingen stemt overeen met de
goud- en brutodeviezenvoorraad van deze instellingen
zoals deze is aangegeven in de statistiek van ¢« De
balansen van de Nationale Bank, de geldscheppende
openbare instellingen en de depositobanken » (*).
Maar de indeling gebeurt hier anders : de tegoeden
sangehouden in de vorm van handelspapier en accep-
ten, obligaties en aandelen, voorschotten in reke-
ningen van het Internationale Monetaire Fonds
werden opgenomen in de rubrieken ad hoc. De
« overige verplichtingen op korte termijn » van het
buitenland omvatten bijgevolg :

.— de goudvoorraad van de Nationale Bank, haar
tegoeden in buitenlandse valuta’s en haar vorderin-
gen in Belgische franken ontstaan krachtens beta-
lingsakkoorden;

- — de tegoeden van de banken in de vorm van
rekeningen bij correspondenten of in de vorm van
kortlopende beleggingen andere dan het handels-
papier en de uitvoeraccepten.

22, Verplichtingen van de internationale kredietinstellingen
uit hoofde van de inschrijving van Belgis.

Deze rubriek heeft betrekking op de deelnemingen
van Belgié in het Internationale Monetaire Fonds,
de Internationale Bank voor Herstel en Ontwikke-
ling en de Europese Investeringsbank.

(Y) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2 : Activa, Vorderingen op het buitenland,
rubriek « Totaal van de vorderingen op het buitenland ».

De gegevens betreffende de schuldvordering van
de Staat op de voornoemde internationale organis-
men komen uit de « algemene stand van ’s Rijks
Schatkist ». De schuldvordering van de geldschep-
pende instellingen, welke slaat op de deelneming van
de Nationale Bank in de schuldvordering op het
Internationale Monetaire Fonds ('), vindt men in
de statistiek « De balansen van de Nationale Bank
van Belgié, de geldscheppende openbare instellingen
en de depositobanken » (2).

De deelnemingen van Belgié aan internationale
organismen die geen kredieten toestaan maar par-
ticipaties nemen, worden pro memorie geboekt onder
de rubriek « Aandelen en deelnemingen ». Zulks is
het geval voor de deelneming in de Internationale
Financieringsmaatschappij. De participatie in het
kapitaal van de Bank voor Internationale Beta-
lingen is eveneens geboekt onder de rubriek « Aan-
delen en deelnemingen ».

G. Schuldcategorieén niet elders omschreven.
23. Diversen.

Debiteursectoren : Alle sectoren.

Onder deze rubriek zijn een reeks diverse ver-
plichtingen vermeld die tot de ene of de andere
van volgende categorieén kunnen behoren :

— verplichtingen waarvan de juiste aard niet
gekend is of verplichtingen van ondergeschikt belang
die niet konden ingedeeld worden in één van de
categorieén typische verplichtingen van een sector,
bij voorbeeld, de achterstallige bijdragen welke aan
de Rijksdienst voor Maatschappelijke Zekerheid -ver-
schuldigd zijn;

— verplichtingen die voortvloeien uit door de
Staat gedane voorschotten op lange termijn (waar-
voor vaak geen terugbetalingsdatum is bepaald);

— verplichtingen van de Staat die in zijn eigen
boekhouding niet voorkomen, doch die formeel ver-
meld staan in de balansen van andere in de statis-
tiek opgenomen instellingen;

— verlopen maar nog niet vervallen verplich-
tingen zoals de aan de instellingen van sociale ver-
zekering verschuldigde bijdragen.

(1) Men zal zich herinneren dat bij de wet van 19 juni
1959 de Bank gesubrogeerd werd in de rechten en verplichtin-
gen met monetair karakter welke de Staat heeft als 1id van het
Internationale Monetaire Fonds. Ingevolge deze wet heeft de
Bank de vordering van de Staat op het Fonds, voortvloeiend
uit de Belgische deelneming, als haar eigen tegoed geboekt ten
belope van de verrichte stortingen in goud en in Belgische
franken. Voor de uitvoering van die overname betaalde zij de
Staat de tegenwaarde van de reeds gestorte bedragen. Voortaan
ondergaat de Bank, in plaats van de Schatkist, de monetaire
weerslag van de verrichtingen met het Fonds.

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XIII-2 : Activa, Vorderingen op het buitenland,
rubriek ¢ Deelneming in het I.M.F. ».



— 162 —

De rubriek « Diverse schulden » van de sector
« Bedrijven en particulieren » omvat o.m. de kre-
dieten voor financiering van ‘de verkopen op afbeta-
ling welke door de verkopers en de gespecialiseerde
private maatschappijen worden toegekend alsmede
de verlopen en niet vervallen bijdragen welke aan de
organismen van de sociale verzekering verschuldigd
zijn.

De rubriek « Diversen » in de sector « Parasta-
tale bedrijven » omvat om. de voorschotten op
lange termijn welke door de Staat werden toegekend
(en waarvoor dikwijls geen terugbetalingsdatum is
bepaald).

In de « overheidssector niet elders vermeld »
vindt men o.m. de schuld van de vroegere Emissie-
bank tegenover de Staat (') alsmede de tegen-
waarde van de tegoeden der buitengewone rijksre-
kenplichtigen bij het Bestuur der Postchecks (2).

De « diverse verplichtingen » van de sector

« Sociale verzekering » betreffen de prestaties ver-
schuldigd aan (_ie rechthebbenden.

De « diverse verplichtingen » van de sector
« Buitenland » hebben in hoofdzaak betrekking op
de voorschotten van de Staat aan Ruanda-Urundi en
op de vordering van de Staat op het Groothertogdom
Luxemburg (*) en op de Kongolese Schatkist (¢).

De « diversen » van de geld:scheppende instel-
lingen betreffen hoofdzakelijk schuldverbintenissen
die in de balansen van deze ingtellingen eveneens
onder de rubriek « Diversen » voorkomen; het is

(1) Deze schuld bestaat grotendeels uit het overschot van de
sommen die gedurende de oorlogsperiode 1940-1945 krachtens
het besluit van 31 juli 1940 door de Schatkist bij de Emissie-
bank werden gedeponeerd. _

(2) De tegoeden van de buitengewone rijksrekenplichtigen
in postrekening komen als volgt in de tabellen voor. Aan-
gezien het hier niet gaat om een actief van de Schatkist als
dusdanig, is het bedrag van die tegoeden geboekt in de kolom
« Overheidssector niet elders vermeld » tegenover de rubriek
« Geld » (schuldverbintenis van de geldscheppende instel-
lingen). De « vordering » van de geldscheppende instellingen
als tegenpost van deze schuldverbintenis werd, zoals in de
bestaande statistiek van de « gezamenlijke balansen van de
geldscheppende instellingen », geboekt in de kolom « Geldschep-
pende instellingen » tegenover de rubriek « Niet bepaalde sec-
toren en aanpassingen ». Door de tegoeden in postrekening van
de buitengewone rijksrekenplichtigen bij de vorderingen van
de « overheidssector niet elders vermeld » op te tekenen, zou
men bovendien in deze sector ten onrechte een financieel over-
schot doen ontstaan,- z0 men er geen gelijk bedrag aan
schulden tegenoverstelde; deze laatste stemmen overeen met de
uit te voeren betalingen, waarvoor de rekeningen van de rijks-
rekenplichtigen gestijfd werden; deze geboekte verplichtingen
vindt men in de kolom « Niet bepaalde sectoren en aan-
passingen » tegenover de rubriek « Diversen » van de sector
« Overheidssector niet elders vermeld ».

(3) Deze schuldvordering vloeit voort uit het feit dat de
Staat Belgische biljetten ter beschikking stelde van het Groot-
hertogdom voor het uit circulatie nemen van de marken die
gedurende de oorlog 1940-1945 op het Luxemburgse grond-
gebied in omloop waren gebracht.

(4) Deze schuldvordering vond haar oorsprong in volgende
operatie : de opbrengst van de lening van $ 80 miljoen die de
Belgische Staat in 1951 bij de Internationale Bank voor
Herstel en Ontwikkeling aanging, werd tér beschikking gésteld
van de Kongolese Schatkist. Co c

niet mogelijk gebleken uit te maken tegenover
welke sectoren de geldscheppende instellingen die
« diverse » verplichtingen hadden aangegaan en
daarom werden deze laatste in de kolom « Niet
bepaalde sectoren en aanpassingen » geboekt.

In de sector « Niet-geldscheppende openbare kre-
dietinstellingen » werden o.m. de voorschotten van
de Staat (!) aan die instellingen geregistreerd als
diverse verplichtingen.

24. Aandelen en deelnemingen.
Op het passief van de sectoren :

— Bedrijven en particulieren;

— DParastatale bedrijven;

— Buitenland;

— Geldscheppende instellingen ; .

— Spaarkassen, hypotheek- en kapitalisatiemaa
schappijen;

— Niet-geldscheppende openbare kredietinstellin-
gen.

In de inleiding werd uiteengezet waarom de
onderhavige statistiek, in tegenstelling met de
financigle rekening van de andere landen, bij de
categorieén van eigenlijke financiéle activa geen
rekening houdt met de aandelen en zich beperkt
tot een strikt begrip van « vorderingem » en
« schulden ». ’ ' ‘ :

Om evenwel het bestaande statistisch matetiaal te
kunnen gebruiken voor de analyse van de intrasecto-
rigle financieringen in al hun vormen, werden. de
aandelenemissies en de bewegingen in de door elke
sector aangehouden aandelenbedragen toch gere-
gistreerd voor zover er desbetreffend gegevens be-
schikbaar waren; de bedragen met betrekking tot
de aandelen zijn in de tabellen tussen haakjes.ver-
meld — pro memorie — en zijn niet in de totalen
begrepen. ’

De aandelen ten laste van de sector « Bedrijven
en particulieren’ » omvatten de effecten met ver-
anderlijk inkomen, uitgegeven door de niet-financiéle

‘particuliere vennootschappen. Het uitstaande bedrag

ervan werd berekend op basis van gegevens verstrekt
in de statistiek van het « rendement van de ven-
nootschappen op aandelen » (?).

Om uit te maken welk bedrag aan aandelen in
elke sector, met uitzondering van de sector « Bedrij-
ven en particulieren », ondergebracht is, werden de

(1) Bij voorbeeld voor de Nationale Maatschappij voor
Krediet aan de Nijverheid : het «-Marshall-hulpfonds » en het
« Fonds voor het uitreden en het aanbouwen van zeeschepen ».

(2) Zie Tijdschrift voor Documentatie en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVII-2, Totaal van' de vennootschappen met
voornaamste bedrijvigheid in Belgi§, rubriek « Gestort kapi-
taal ». : - : Lo
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gegevens gebruikt van de balansen der instellingen
die in iedere sector werden gehergroepeerd; het
bedrag van de door de bedrijven en particulieren aan-
gehouden aandelen werd bepaald door het verschil
te maken tussen het gezamenlijke uitstaande bedrag
en de bedragen in het bezit van de andere sectoren.
De bewegingen werden berekend op grond van de
statistiek van de uitgiften der vennootschappen ().
De sectoriéle bewegingen werden berekend volgens
de hierbovenvermelde methode.

Het uitstaande bedrag van de aandelen ten laste
van de sector « Buitenland » werd berekend
op basis van de statistiek van het « rendement van

(1) Zie Tijds;;:’rifb voor Documentatie en Voorlichting, Sta-

tisticken, tabel XVII-4, Vennootschappen met voornaamste
bedrijvigheid in Belgié, rubriek « Aandelen - Netto-uitgiften ».

de Avefmnootschappen op aandelen » (') en de balan-
sen-van sommige instellingen. De indeling volgens de
houdets vond plaats volgens de methode die gevolgd
werd voor de sectoriéle indeling van het aandelen-
bedrag uitgegeven door de sector « Bedrijven en
particulieren ». De bewegingen werden bepaald vol-
gens de gegevens van de betalingsbalans en de evo-
lutie der balansen van de betrokken instellingen.

Voor de andere sectoren dan de « Bedrijven en
particulieren » en « Buitenland », ten slotte, werden
de gegevens gebruikt van de balansen van de
beschouwde instellingen.

(1) Zie Tijdschrift voor Documentatie ¢en Voorlichting, Sta-
tistieken, tabel XVII-2, Totaal van de vennootschappen met
voornaamste bedrijvigheid in het buitenland, rubriek « Gestort
kapitaal ».

Tabellen

De zeven hierna volgende tabellen geven respec-
tievelijk :

— de eerste vier : de uitstaande bedragen van de
vorderingen en schulden op 31 december van de
jaren 1957, 1958, 1959 en 1960. Het zijn de finan-
ciéle balansen per sector;

— de laatste drie : de evolutie van de vorderingen
en schulden tijdens elk van de jaren 1958, 1959 en
1960. Deze tabellen van de « bewegingen» zijn finan-
ciéle rekeningen.

Bovenstaande uiteenzetting was gewijd aan
de verklaring van de methode die voor de uit-
werking van die nieuwe statistieken werd aan-
gewend.

De gegevens van de verschillende tabellen zullen
hier niet worden besproken. Het Tijdschrift wvoor
Documentatie en Voorlichting zal in een volgend
artikel een eerste analyse publiceren van de cijfers
die betrekking hebben op de periode van 1958 tot
1960.
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<] 8 an
B’ 85 53 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger .. e . . e e .. .
@ ~83§| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. . .. . 0,1 0,1 | s 1,7 1,7 1,8
[} Enp_’g’g Reserves van de sociale verzekering ...... 12,1 — —_ — — 12,1 — — — —_ — — — 12,1
P4 £ 70 28| Wiskundige reserves ....c...oocceeecreiennnnn. 92,9 —_ — — — 92,9 | —_ —_ — —_ — — — 92,9
E g%g’fé DIVEISED  ceinenivnencneniceensieneneircesecaanss 0,5 0,5 0,7 1,8 | e , , ,2 3,0
a S5g8 Totaal 105,5 } ;8 | 106,8 , , 2 | 109,7
E ‘5 Direct opvraagbare deposito’s 0,7 ces .. 0,5 1,1 — e 1,1
2 ok Geld op zeer korte termijn ....... . — - — . .. 0,3 0,4
§5 Inlagen op spaarboekjes ..................... 1,9 e — .. . 1,9 — e 1,9
§§ Termijndeposito’s  ...coceeeverinierenenians i 0,1 0,1 L. 1,8 A 2,0 |- . — .. .. 2,0
f‘%'{: & Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. .. P E—— o [ I s - — 0,8 ... - 0,3 0,3
<5 | Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 32,2 . . 0,2 1,0 33,5 1,8 2,5 0,4 7,8 9,7 0,3 20,2 . 55,5
EE Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger e . v e 0,3 0,3 0,9 . .. 6,9 5,1 0,1 12,1 1,2 14,5
é’g Diversen  .o.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1,5 9,9 0,3 11,7 | s —_ 0,2 0,2 1,3 13,2
§ (Aandelen en deelnemingen) ............... (0,1) (...) (0,6) (...) (...) (0,7) (...) (...) (—) (...) (...) (...) (...) (...) (0,7)
& Totaal ... 36,4 0,1 9,9 2,8 1,3 50,5 2,6 2,6 0,4 14,6 14,8 0,5 32,9 2,8 88,9
)
§§ Financiéle instellingen samen ............... 446,5 2,5 13,0 10,6 4,9 477,5 12,9 13,3 0,4 17,3 20,0 1,9 53,0 10,2 553,6
~%
B EETIR
Qs
ZEEEES — 4,1 1,9 1,4 | — 1,2 0,4 [— 1,6 4,1 7,1 0,5 | — 0,3 0,3 | — 1,1 6,5 — 9,0
23a=
T 2.3 ’
1€+ Totaal van de vorderingen .................. 610,1 i1,9 43,0 16,4 12,5 693,8 65,2 | 263,7 5,9 101,2 104,9 91,1 566,8 26,7 [1.352,6
5+5 -
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] v.coeooovnen.. | 223,09 | 44,9 | 334,1 72,9 | 12,3 | 688,1 | 101,9 | 255,8 | 4,9 | 94,3 | 109,7 88,9 | 553,6 9,0 I1.352,6
17. Saldo der vorder. (+ )en der schuld. (—) [ (15) —(16)] |-+-386,2 |—33,0 |—291,1 —56,6 (+ 0,2 |+ 5,8 {—36,7 |+ 7,9 |+ 0,9 | + 6,9 — 4,8 + 2,3 |+ 13,2 |4 17,7

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Kas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Kas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Masatschappij voor de Huisvesting, Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centraal Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (exel. haar levensverzekeringskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Bond der Grote Gezinnen.



UITSTAANDE VORDERINGEN EN SCHULDEN OP 31 DECEMBER 1958

(Miljarden franken) : (Voorlopige cijfers)
VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-financiéle nationale sectoren Financiéle instellingen
--------------- Gegevens niet beschikbaar " Tast. voor . Totaal
2. 2 Niet- ‘kering | Niet-geld- Nie van de
Nibil of bencden F 50 miljoen Bedsiiven | Paras. S8 8o | o e | finencisle lpoientanglGeldschep- Spaarkassen, |o1"} o Jeven| scheppende | Financiele | DCB32lde | schulden
. L e; tatale Staat: .E% gf_‘_g ver. nationale pende Renten- equgapieti]i- en tegen openbare instellingen en aan-
— st godone serichting pactisaioren| bedtiven | S0 | T2 E | 10, | ecloen el | onds | Gyl | wbeils | et | Caamen | puliigty
8578 schappijen pensioen- » (15) = (6)
e (6) =, fondsen 13) = + () +
(1) @) ) (4) (3) (1) tot (5) (7) (8) 9) (10) (11) (12) (8) tob (12) (14) (13) + (14)
a Accepten, handelspapier en promessen ... |——oooeeee | ooocenern —_ 1,6 20,5 — 1,6 | 2,3 24,4 7,7 33,6
ok Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. SR [T SR ————— SNSRI, U US— 21,1 — 0,2 |omceeee 0,1 21,5 i 21,5
B2 | ObHEAtiEs ..eeeevoveerrorereeeeeeeesreesaenenns 7,6 i — 1,5 11,6 13,1 21,0
£2 ] Andere leningen op halfl. en lange termijn 13,2 0,1 — 52,9 19,2 53,8 125,9 ae. 139,2
2 DIAVETSEN ovvvvenneeeeirineeeeeeerinneeeeeeesannns 4,1 0,8 1,1 0,1 6,2 .. —_ 1,5 5,0 0,3 6,8 19,1
g (Aandelen en deelnemingen) ............... (140,4) 0,1) (G I — (...) 0,4)| (=) 0,5) (1,5) (—) (2,5) (...) § (142,9)
Totaal 24,9 0,9 1,1 0,1 6,2 41,6 —_ 57,8 35,8 56,5 191,7 7,7 234,4
_ Geld op zeer korte termijn .................. — — 0,1 0,1 0,1
g Accepten, handelspapier en promessen ... 0,4 oo — .. 0,4 |l 1,4 — | e e . 1,4 1,9
g Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. || cecoene RPN 0,7 — .. 0,1 0,8 . 0,8
E Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 13,1 0,1 e 13,2 3,4 1,5 0,2 3,1 4,4 0,9 10,0 0,2 26,8
2 @ Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger — 0,3 0,1 0,3 - 0,1 - 1,0 2,0 .. 3,1 0,6 4,1
3 Andere leningen op halfl. en lange termijn 0,1 0,1 1,2 . — 0,2 1,5 1,7 0,1 3,2
gl @ DIVEISEN ..veeverreenrrennenenrcnrrirnreaeensaeens 3,2 4,1 0,2 7,4 0,6 — 2,3 10,4
£ 2 (Aandelen en deelnemingen) ............... (0,7) }oes - 2,7) (2,0) (15,4) |eee .01 (=) (...} ...) (...) (...) (1,2) (16,6)
E g Totaal 16,8 0,3 4,1 0,4 21,5 5,2 3,9 0,2 4,1 6,6 2,4 17,2 3,3 47,2
@D
S|E Gelden van derden ...........ccooveeeurenns 1,1 — 2,7 3,8 .. | 26,0 .. 0,1 0,4 26,5 4,5 34,9
©w é Z Certificaten op korte termijn ............... — 0,2 — 2,4 .. 2,6 |' 26,3 40,6 1,4 5,2 5,7 52,8 0,2 82,0
K= ‘é,,—:, s Obligaties. verkrijgbaar door elke belegger 85,0 1,4 — 1,0 0,2 87,7 7,3 24,2 2,4 22,4 29,8 3,2 81,4 0,8 177,2
E 21 @2 ~| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 4,9 e — e 0,2 5,1 13,2 36,6 2,9 2,6 0,5 42,17 0,2 61,1
- gl 2 BT T PO — - 0,2 e e — 0,3 (U PU—— 0,2 1,0 0,3 1,6 2,1
- h
Mg Totaal 91,0 1,9 — 6,1 0,7 99,8 46,8 | 127,3 3,8 30,8 | 32,9 10,1 205,0 5,7 357,3
#lE = ,
g = ~g__§ Geld op zeer korte termijn .................. — — .
(<] £S5 Verpl. in rek.-courant of voorschottem'ek ....... I 1,0 — e . 1,0 .. 1,0
F;} ‘:gé?_\ Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 17,6 0,2 0,1 18,0 0,5 0,2 0,4 0,9 5,7 0,8 8,1 0,2 26,8
o 5’2& Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 1,7 6,5 8,2 0,1 8,3
%] 3 E% | Andere leningen op halfl. en lange termijn | .o 3,7 3,17 — 0,6 . 30,8 31,4 - 35,1
A E,%:- DIVEISEI +iuenirineinrneneneeeetnereanresnsaeaenne 1,3 0,4 3,2 s 4,9 .. — .. 1,9 6,8
Bl °.< Totaal ... | 18,9 4,3 3,2 0,1 .| 26| 05| 1,2 0,4 3,2 12,2 31,7 48,7 2,2 78,0
(=] w .
S -4-:'-'?, ] Reserves van de sociale verzekering ...... 8,5 —_ — — J— 8,5 — — —_ — — — . _ 8,5
E 85 2] Diversen ....ooceeeieiiiiiieiiieeeiiieenirs 1,5 , — 1,7 {coeenes s , .8 3,1
W =
® s Totaal ... 10,1 0,2 — 10,2 |- ,6 0,6 ,8 11,6
1 : '
315 Niet-financiéle nationale sectoren samen . 161,7 7,4 8,5 6,8 6,9 | 191,3 54,4 | 174,1 4,3 95,8 88,2 100,8 463,2 19,6 728,5
Geld op zeer korte termijn (Belg. franken) — . — . . . — - - ce. . R
Accepten en handelspapier .................. USRI PU—— — — 3,8 — O 1,8 5,6 0,8 6,5
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. | ... [ 1,7 | | e - 1,7 —_ 0,5 J— e 0,5 - 2,2
Overige verplichtingen op korte termijn
3 (incl. de goudvoorraad van de N.B.B.) | o} . E [O— oes — 79,6 — .. 79,6 79,6
2 ] Obligaties .....cccovevivuiiiniiiiiiniiniiiiienns 13,3 e 1,1 |} 14,5 — 0,4 0,1 0,6 2,3 0,2 3,7 - 0,1 18,1
£ ¥ Verplichtingen van de internationale kre-
2 dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgié ..................... — — 13,7 —_ — 13,7 —_ — — —_ — — — — 13,7
Diversen .....cocevieriiiiiiiiiiiiiiiniciiiniiiiene fonaees 0,6 5,7 [oomrrmeee S SR 6,4 — — R [P — 6,4
(Aandelen en deelnemingen) ............... (44,3) (0,1) (0,4) | —eeeee e [ | (44,9) ] (=) 0,7 (—) (...) (1,4) (—=) (2,1) ...) (46,9)




o Geld i iiiisic i s eeseee 1J9,4¢ y 9 &,V 1ya et Aed AUy - - e D o
% Geld op zeer korte termijn ...........cceeenn — ; . 1,4 ( 1,4
= Brutoverplicht. tegenover het buitenland — — — — —_— — — — — — — 12,3
< Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... 2,6 |l — 2,6 — 2,6
& Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen 13,2 | — 13,2 —_ 13,2
’§ @| Termijndeposito’s van de ingezetenen 13,8 | e — J— 13,9 [N 0,4 s 0,4 14,2
g Verplichtingen niet elders vermeld ......... —_ — 0,6 — — 0,6 — — 0,5 8,5 9,2
E‘ Obligaties (incl. kasbons) 6,6 | R R S [, 6,6 — - 6,6
8 DIVELSEN +evenrrrnenrrerasensensesansessssoonsassns 0,2 0,2 0,3 6,3 6,7
g (Aandelen en deelnemingen) ............... [C7%:) N P—— (0,2) | | e} (5,0) PV S (0,1) | e (0,7) | oot (5,7)
Totaal 231,5 1,5 2,8 7,2 0,6 | 243,7 1,5 1,4 1,0 13,3 6,3 275,7
Geld op zeer korte termijn ................. . — — .. .. — 0,3 .. .. 0,3 0,3
= Certificaten op korte termijn ........ — — — —_ .. 4,1 —_ - — - 4,1 — 4,1
5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. — — — — — —_ —_ cee — .
g &| Verrichtingen met recht van wederinkoop — — — — —_ — — —_
K DOLAEIE  evvrerrrerinerinierierreenerraeeneens — — — — — — — —_ —_ — — — — — —
~ DIVEISEN viviveerenerenineeeniaareiereraenesncncns —_ — —_ — — —_ -— ... — ... . .
Totaal — — 4,1 —_— 0,3 4,3 4,4
E & Direct opvraagbare deposito’s ............... 2,5 . 0,7 0,1 3,4l — 0,1 0,7 0,2 1,0 — 0,2 4,2
S 2% Inlagen op spaarboekjes 86,3 0,8 —_ | | 87,1 | e — — N - e .. e 87,1
|8 BE_ | Termijndeposito’s  ....ceveeriniiiiininnns 0,4 1,5 1,8 3,7 —_ 0,8 0,8 4,5
g |E [ 555 | Obligaties (incl. kasbons) .l.............. 6,1 [N R—— 6,1 | oo | | — 6,1
SIEREE £3| Wiskundige reserves van de kapitalisatie-
E aE= maatschappijen .....cccoveveviiiiiiiiiiiinn, 0,4 —_ —_ — — {1 S — — — — — — — 0,4
B2 |25° | Diversen oo, 3,2 3,2 | - 0,2 0,2 0,4 1,0 4,5
o K] g3 (Aandelen en deelnemingen) ...... (0,8) (0,8) (0,8)
g é . Totaal ... 98,9 0,8 2,2 1,9 | 103,9 |.meee - 0,2 0,2 1,5 0,2 2,1 0,7 106,7
12 8 &
ﬁ’ g5 §5 Obligaties verkrijgbaar door elke helegger . .. ce. . cee ..
o :Eg g Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger R 0,1 0,1 0,1 2,7 3,0 0,1 3,2
2] afT Reserves van de sociale verzekering ...... 15,4 —_ —_ — —_ — — _ — —_ — —_ 15,4
Ay £ 7 28] Wiskundige reserves ........ivieciieeeeenn. . 99,5 — — — — — — — —_ —_ - — 99,5
E 25 L8| Diversen ..o 0,1 , , .. , , 2,7
g sereeereeeeness
A T Totaal ... | 115,0 , , 0,1 0,1 , , , 120,7
E *g Direct opvraagbare deposito’s ............... 0,8 . 0,4 .. —_ N . e . 1,2
2 o Geld op zeer korte termijn .......... ceeeaen . — — .. 0,6 . 0,6 0,4 1,1
g5 Inlagen op spaarboekjes ..................... 2,8 e — . . — .. .. . . e 2,3
§‘§ Termijndeposito’s  .....ceeeverrnenes ceveenees 0,7 0,1 2,0 .. _ .. 0,1 . 0,1 2,9
2% z| Verpl. in rek.courant of voorschottenrek. e R — . e .. — 0,3 . cen 0,3 0,3
=% | Obligaties verkrijghaar door elke belegger 38,2 0,2 0,9 4,8 0,2 7,8 11,7 0,4 24,4 e 65,5
ini Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger ... e . 0,4 0,1 7,1 6,1 e 13,3 1,8 15,6
é’g Diversen  .......coceciniiiiiiiiiiiinieie, 1,5 .. 10,0 0,1 .. —_— 0,2 .. 0,2 1,9 13,7
2 (Aandelen en deelnemingen) ............... 0,1) (...) (0,6) (...) (...) .. (=) ...) (...) ...) ...) ... (0,7)
& Totaal ... 43,5 0,1 10,0 2,8 1,38 4,4 0,2 16,0 17,9 0,4 88,9 4,1 102,6
s :
§§ Financiéle instellingen samen ............... 488,9 2,5 18,4 12,3 4,7 | 521,8 14,3 18,2 0,2 18,0 24,4 1,7 62,6 11,5 610,2
~%
25848
25.52';: — 4,1 1,9 1,1 — 1,1 0,2 |— 1,9 4,1 7,1 0,7 — 0,2 0,5 8,2 — 10,4
ZE§§QV
243
'S+ Totaal van de vorderingen ................. 659,8 | 12,4 45,3 18,0 11,9 | 747,4 | 72,8 |283,9 | , 5,4 | 114,2 115,0 | 104,8 623,3 31,9 J1.475,4
8+e I S R B i | _
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] ............... 234,4 47,2 357,38 78,0 11,6 | 728,5 | 126,4 | 275,7 4,4 106,7 120,17 102,6 610,2 10,4 J1.475,4
17. Saldo der vorder. (+ )en der schuld. (—) [ (15) — (16)] |+425,5 {—34,8 |—312,0 | —60,0 |4 0,3 |419,0 (53,6 |+ 8,2 |+ 1,0 | + 7,5 | — 5,7 | + 2,2 | +13,2 | 21,5 :

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-

Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid),
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen),

geldscheppende bedrijvigheid),
Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centraal Bureau voor

Nationale Maatschappij voor de Huisvesting,

Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. haar levensverzekeringskas),

Nationale Kas voor Beroepskrediet (voor zijn niet.

-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Kas voor
Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-
Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Bond der Grote Gezinnen.



UITSTAANDE VORDERINGEN EN SCHULDEN OP 31 DECEMBER 1959
(Miljarden franken)

(Voorlopige cijfers)

VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-financiéle nationale sectoren Financiéle instellingen
e Gegevens niet beschikbaar - Tnst. voor Totaal
g, ¢ Niet- keri Niet-geld- Niet van de
Nihil of beneden F 50 miljoen Bedrijven Paras- Eg% %E Sociale ﬁm.:] iiéle Buitenlana Geldschep- Slrl,;;;l:zseseilf, 0;6?;‘ elzlvn‘i scli:p[?:nde Financiele zeeg?:'!}:: sehaaen
en tatale Staat ST ES2 ver- nationale pende Renten- en kapitali- en tegen openbare | instellingen en aan-
— Nict gedune verrichting particulieren | bedrijven | (S | 255 5 | sekering | Srioren logen | (% | satiomant | ROE | g | <" | passingen
ge & schappijen pensiocen- * 15) = (6)
e (6) = fondsen (13) = + (1) +
1) 2) (3) “4) (5) (1) tot (5) 7 (8) 9) (10) (11) (12) (8) tot (12) (14) (13) + (14)
: Accepten, handelspapier en promessen ... | [ cooeeree — 0,1 22,9 — DI S —— 1,8 26,4 7,2 33,7
“ H Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. 22,7 —_— 0,2 | 0,1 23,1 .. 23,1
23 Obligaties ....vciivreveveeirniieieninrennenanes 8,0 .o 8,0 0,3 . — 1,5 13,0 | e 14,5 22,8
E:£ Z| Andere leningen op halfl. en lange termijn 12,8 0,1 12,9 — 60,3 20,6 59,5 140,4 158,3
& 8 DIVEISEN ..uiueeieiernreeeeiaererenireraceneannss 4,0 0,8 1,2 0,2 6,4 12,6 — 1,8 5,3 0,4 7,4 .- 20,0
g (Aandelen en deelnemingen) ............... (149,2) (0,1) LD ) P — (...) [(149,3) 0,4)] (=) (0,6) (1,4) (—) (2,3) ...) (151,7)
Totaal 24,8 0,9 1,2 0,2 6,4 33,5 0,3 45,7 —_ 65,4 38,9 61,8 211,8 7,2 252,8
Geld op zeer korte termijn .................. — — .. 0,1 R . 0,1
§ Accepten, handelspapier en promessen ... 0,3 — f——— 0,8 | s 1,4 — e . 1,4 1,7
= Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. |- eoee| coeeeeene PSR F— R 1,1 — . . 0,1 1,2 . 1,2
3 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 15,3 0,1 . 15,4 3,2 2,1 0,4 3,3 4,6 0,9 11,2 0,2 30,0
o &| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger RN 0,3 0,1 0,3 0,1 0,3 . 1,1 2,17 .. 4,1 0,8 5,3
£ Andere leningen op halfl. en lange termijn 0,1 | 0,1 0,7 . — . 0,2 2,1 2,3 0,1 3,2
sl B DIVEIBEN vuinreriienrereeneenriessscsronsssnarssnnce 3,2 4,1 0,2 |t 7,5 0,5 — e - 0,1 2,3 10,3
| & (Aandelen en deelnemingen) 0,7) | coeeee (12,8) (2,9) (.. A6, ) | — 0} (-.)] (=) (...) (...} (...) (...) (1,2) (17,6)}
B g 18,8 0,3 4,1 0,4 | 23,6 4,6 4,8 | 0,4 4,4 7,5 3,1 20,1 3,5 51,8
L
S|E Gelden van derden .......eeeeeeevvvereeeennns 1,3 — 2,9 4,2 .| 28,8 | ... 0,4 28,7 4,8 37,7
n % 2 Certificaten op korte termijn ............... — 2,1 — 2,9 5,0 27,1 42,8 3,3 4,3 0,5 7,8 58,6 90,7
K] gg = Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 92,7 1,8 —_ 1,3 0,6 96,4 7,4 27,0 2,7 25,9 30,6 4.3 90,5 0,1 194 .4
‘S} 2 ?,S.é‘: ~1 Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 3,2 Ce — .. 0,4 3,6 13,1 35,9 . 2,8 2,7 0,5 41,9 0,7 59,2
- ] 2 DIVEISEN .i.ivieiieininrriiiiieeareieneceenenseee | soommaee 0,5 —_ R 0,2 (U — 0,1 1,1 0,3 1,5 . 2,1
M é Totaal ... 97,2 4,4 — 7,0 1,1 | 109,7 47,6 | 134,0 6,0 33,2 34,8 13,2 221,2 5,6 384,1
&8 =
g z -g 3 Geld op zeer korte termijn .................. — — . BN .
(] "eE Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. 2,0 — e ... L 2,0 c.. 2,0
a 8 é EA Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 17,5 0,3 0,2 18,0 0,5 0,1 0,5 0,9 6,2 0,9 8,6 0,7 27,7
o g5 2*1 Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. . . .. . 2,3 6,9 - 9,1 ... 9,1
(=1 LD Andere leningen op halfl. en lange termijn .. 4,1 4,1 | —— — 0,6 . 34,5 35,1 R 39,2}
A ?,%E- DIVETBEN .euuvrvrenieninriornseecenroceosonranenss 1,4 0,4 3,2 e 5,1 | — 2,4 7,5
& .
E RS Totaal 18,9 4,8 3,2 0,2 7,2 0,5 2,1 0,5 3,8 13,1 35,4 54,8 3,1 85,7
=] o
g :;g _| Reserves van de sociale verzekering ...... 9,1 — — — — 9,1 — —_ — — — — — — 9,1
E gg, Bl DIVETSEIN .iivierevrerneereecerscsrvveessasoseeesens 2.7 , — 3,4 | , , N 4,9
(/o3
w > Totaal 11,8 ) — 12,5 | o , ,6 , 14,0
18 )
QLS Niet-financiéle nationale sectoren samen . 171,5 10,4 9,2 7,7 7,6 | 206,4 53,1 | 186,6 6,9 106,8 94,9 113,4 508,6 20,2 788,4
Geld op zeer korte termijn (Belg. franken) — — — . oo R ... - ce ...
Accepten en handelspapier ........c..ccunee Y U — — 4,2 — (U T (— — 2,1 6,6 0,7 7,3
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. |. ... | . 0,6 || 0,6 — 0,4 — .. 0,4 . 1,1
Overige verplichtingen op korte termijn .
b (incl. de goudvoorraad van de NB.B.) | o] . [ .. — 75,2 — - 75,2 . 75,2
£ ] Obligaties ....cceoveriiiiiiiiieiiiniiiienanne, 12,5 1,1 e | 13,5 — 0,6 0,8 0,4 2,17 0,3 4,8 — 0,1 18,3
2 =| Verplichtingen van de internationale kre-
a dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgié — — 15,4 — —_ 15,4 — 4,4 — —_ — —_ 4,4 — 19,8
DIVErSEN t.vvieerereiriereaineeieeneeaieancanens [, 0,6 6,7 . 7,8 — — 0,1 | 0,8 0,9 8,2
(Aandelen en deelnemingen) ............... (49,5) (0,1) (0,4) || e | (50,0) (—) (0,8) (—) (—) (1,3) (—=) (2,1) (...) (52,1)
Matanl 10 = N e 09 QR ar o OA ©O n o n o P a o PR -~ - -




| § | Geld op zeer korte termijn ...cc.cocveeeeees | — — S 0,2 1,7 1,7
£ Brutoverplicht, tegenover het buitenland — — — — — — — — 14,1
< Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... 4,3 e 4 — 4,3
£ Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen 15,4 15 —_ 15,4
§ ©| Termijndeposito’s van de ingezetenen ... 15,7 |. 15 —_ - 0,5 |- — 0,5 16,2
g Verplichtingen niet elders vermeld ......... — — 0 0 — — 7,9 8,4
_GS‘ Obligaties (incl. kasbons) .................. 6,9 | e ... 6 — “.. 6,9
B DiIversen «oveeerveereicnieieciiiieinerionrencenens 0,2 0,2 0 . 6,8 7,2
E (Aandelen en deelnemingen) ............... (5,3) | el (V) ) [— Y (5,5) U DU (0,1) [ e (0,7) jm—oeeee (6,1)
Totaal ... 243,5 1,9 2,8 7,4 0,6 | 256,3 1,6 2,0 0,2 13,3 6,8 290,6
Geld op zeer korte termijn .........ceeeuenes f— —_— —_— 0,1 0,1 0,1
= Certificaten op korte termijn ...... — — — — 4,6 — —_ — — 4,6 — 4,6
g Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. — —_ — — — — —_ e — .. .
‘g &| Verrichtingen met recht van wederinkoop —_ —_ — — — — — — Lo
E Dotatie — — 2,8 — — 2,8 — —_ —_ _— —_ _— — — 2,8
= Diversen — — — —_ J— — —_ —_ .. ..
— 2,8 2,8 4,6 — 0,1 4,17 7.5
g1 L Direct opvraagbare deposito’s 2,1 0,4 0,7 3,9 || ... — 0,1 0,5 0,3 0,9 | —o,2 4,5
8 a §‘§ Inlagen op spaarboekjes ........... 97,3 0,6 — P R 97,9 | e ... — e - e .. e 97,9
K ‘é&n Termijndeposito’s  .....cecceeenenns 0,5 1,0 2,0 3,6 | e — 0,3 0,3 - 0,1 3,8
&2 E’é:‘.’:’; Obligaties (incl. kasbons) ..........ceeeenns 7,0 | e el SR 7,0 | e | e — e 7,0
SMEREE 23| Wiskundige reserves van de kapitalisatie-
o 258 maatschappijen ......ccovveeiiiieiiieniannnn, 0,4 — — — — — - — — - — e 0,4
B|2125" | Diversen ooviiieniienniniininianens 3,5 0,2 | ... 0,1 0,8 1,3 5,2
& g g (Aandelen en deelnemingen) (0,9) : —— (0,9)
g -E “ Totaal ... 111,6 0,6 1,4 2,7 0,2 0,2 0,7 0,8 1,5 i,0 118,8
[+3 . § ot
ﬁ g Ec Obligaties verkrijgbaar door elke belegger ces . ce c.. . R . cee
. ;:E%é Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 0,1 0,1 0,1 0,5 3,5 4,0 0,3 4,4
[ &afF| Reserves van de sociale verzekering ...... 16,2 — — — — 16,2 — —_ _— — — — — 16,2
M| |=: og] Wiskundige reserves 109,2 — — — — ]109,2 | e — — — — — — — 109,2
E é%%_g DIVETSEDR  tviveriiinreenrrenniiiasnceensnsaennns 0,1 0,6 0,9 1,6 | e ,9 0,9 ) 2,8
A “Eag 125,5 0,6 1,0 | 127,0 0,1 0,5 4,3 4,9 , 132,6 |
E .5 Direct opvraagbare deposito’s ............... 0,9 BN e 0,4 RN 1,3 | e — cee .. - 1,3
a o8 Geld op zeer korte termijn ........ — — 0,1 0,1 . - 0,8 0,9 0,2 1,2
a5 Inlagen op spaarboekjes ........ 3,0 — 3,0 — .. 3,0
2% Termijndeposito’s  .......... erreerererinraa, 0,7 0,1 1,8 2,7 — .. 0,1 0,1 2,7
<3 5| Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. e U e R e — 0,3 . A 0,3 0,3
% Z| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 46,2 Ce - 0,1 0,8 47,1 5,1 0,2 8,5 11,6 0,5 25,9 “. 74,8
E’n-; Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger ... - e Cee 0,2 0,2 . . - 7,4 7,5 . 15,0 2,0 17,3
28 DiIVersen  ...icciiieiieieceriieiiriineineinesenas 1,7 10,1 0,2 12,0 | ceeeeeeee — 0,2 0,2 2,4 14,6
z’g (Aandelen en deelnemingen) (0,6) (...) (0,6) (...) (...) (1,2) (...) (0,1) (—) (...) (...) (...) (0,1) (...) (1,3)
& Totaal ... 52,5 0,1 10,1 2,6 1,1 66,4 1,8 5,2 0,2 17,8 19,2 0,5 42,4 4,17 115,3
1y
@ 2| Financiéle instellingen samen ............... 533,1 2,6 16,3 11,4 5,5 568,9 16,0 19,9 0,2 19,2 26,3 1,0 66,8 13,1 664,8
~o
29 885 — 5,4 2,5 1,6 | — 1,6 0,4 [— 2,5 5,4 8,3 | 0,6 0,3 | —o0,1 0,7 9,8 — 12,6
“5g8:"
E+3)
€+ Totaal van de vorderingen .................. 711,7 16,2 50,9 17,6 13,4 | 809,8 74,5 | 299,6 8,5 127,1 123,8 118,4 677,4 34,0 1.595,7
S+3
"16. Totaal van de schulden [kolom (15)] ............... 252,8 51,8 | 384,1 85,7 14,0 | 788,4 | 129,9 | 290,6 | 7,5 118,8 132,6 115,3 664,8 12,6 [ 1.595,7
17. Saldo der vorder. (4 )en der schuld. (—) [ (15) — (16)] |1458,9 |_35,6 (—333,2 | —68,1 |— 0,6 |421,4 [—55.4 |+ 9,1 |4+1,0 | 4 8,4 | — 8,8 | + 3,1 |4 12,6 |+ 21,4

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet san de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Kas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Kas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Maatschappij voor de Huisvesting, Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centraal Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationsle Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. haar levensverzekeringskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Bond der Grote Gezinnen.



UITSTAANDE VORDERINGEN EN SCHULDEN OP 31 DECEMBER 1960
(Miljarden franken)

(Voorlopige cijfers)

VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-tinanciéle nationale sectoren Financiéle instellingen
wesscseeee—  Gegevens niet beschikbaar = Tnst. voor Totaal
1 fe 2 Niet- verze.kering Niet-geld- Niet van de
; il Sg_ 5~ . et Viceh Spaarkassen, ... | bepasld huld
b of bensden I 50 miloen Bedsiven | Parase |y | BT T | soome | Snmcile lpuenana(Clischer | | spoihee o8, 1% leven| scheppende | Financitle | ggtaren | T
N . en tatale < TOET .2 = : § : kapitali- 3 N en aan-
—  Niet gedane verrichting particulieren | bedrijven (Schatkist) %: é § E g . el:::in g s::f::zn {in:;:’ll- fonds Exéﬁgg:’i’%': o :gr:::lilse.n, in:treegil::en samen passingen
s 7 © P pensoe: ) as) Dn
- ondsen =
) (2) (3) 4) (5) (1) tot (5) 7) (8) 9) (10) (11) (12) (8) tot (12) (14) (13) + (14)
o Accepten, handelspapier en promessen ... |.--ceee SN PR — 26,0 — P2 T —— 2,9 31,4 6,6 37,9
L 5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. e | e | e | 25,2 — [V — 0,1 25,6 - 25,6
23 ODblIGAtIEs +.vevereinerernrrneeeeeernceneseaenen 8,0 8,0 0,2 —_— 1,0 13,1 14,1 22,4
E% 2| Andere leningen op halfl. en lange termijn 13,0 0,1 13,1 | . — 68,2 22,9 66,9 158,0 171,1
2 8 DiIVerSen ..cvciviienreeriierenennneesiaseneneaenns 4,3 1,1 1,5 0,2 7,5 —_ 1,6 5,9 0,5 7,9 .. 22,6
g (Aandelen en deelnemingen) ............... (155,2) (0,1) [ T (...) (0,4) (—) 0,7) (1,3) (—) (2,5) (...) (157,8)
Totaal 25,4 1,2 1,5 0,2 7.5 51,3 — 73,5 41,9 70,4 237,0 6,6 279,6
. Geld op zeer korte termijn . — — 0,1 0,1 .. 0,1
@ Accepten, handelspapier en promessen ... — — e S 0,8 — A [— 0,1 0,9 0,9
E‘ Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. | ... [ Ce 1,0 — . . 0,1 1,1 e 1,1
kS Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 15,1 0,1 - 15,2 3,0 1,4 0,7 3,1 5,0 0,6 10,9 0,2 29,3
o & Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger . 0,3 0,1 .. 0,3 0,1 0,3 1,5 3,0 R 4,8 0,3 5,6
£ Andere leningen op halfl. en lange termijn 0,1 0,1 1,4. ... — . 0,2 2,2 2,4 0,1 4,0
al B DiVerSen «.vccveeivreririineeneniinrairaosaesnens 3,9 4,2 0,1 s 8,3 0,7 — .. 0,1 1,9 11,0
:“e:’ & (Aandelen en deelnemingen) ............... (0,7) { ccceceeec | (13,2) (3,2) (..) | (7,2) e | (200) (—) (...) (. (...) (...) (0,9) (18,0)
& 8 Totaal ... 19,0 0,4 4,2 0,4 0,1 | 24,0 5,8 3,5 0,8 4,6 8,3 3,0 20,2 2,6 52,1
@ -
8|2 Gelden van derden ..........oocoeeeevensenne 1,9 — 0,6 2,6 | ... | 81,0 ... 0,4 81,4 5,4 39,4
HEI Certificaten op korte termijn ............... — 0,3 — 2,5 2,8 38,8 42,3 2,6 2,0 0,3 10,2 57,4 | — 0,1 93,8
ARt s Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 101,7 2,2 — 1,4 0,5 |( 105,8 8,3 27,2 3,7 27,3 34,3 5,3 97,7 0,6 212,4
ﬁ 2| &2 ~| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 1,8 cee — . 0,5 1,8 11,5 37,2 .. 2,5 2,6 0,5 42,8 1,1 57,2
- g @ DIVEISEN vivviiieiieeieiiriiaeeaennsrenarenenns — 0,6 — JER— 0,5 1,1 | e .. 0,1 1,7 0,1 1,9 . 3,0
<
M 5 Totaal ... 105,0 3,0 — 4,5 1,6 | 114,1 53,6 | 137,7 6,3 31,9 38,8 16,5 231,2 6,9 405,8
T
Oz |8 3 Geld op zeer korte termijn .................. — — .. .
E4 Ay & P
(<] e Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek: 2,1 — . . - 2,1 . 2,1
" 3 ES_| Obligaties verkrijgbaat door elke belegger 16,1 0,3 0,2 16,5 0,5 0,2 1,0 1,0 6,2 1,0 9,3 0,3 26,6
- 8~ 22| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger . . .. . . . . 2,8 7,1 . 9,9 - 9,9
=] '3 5% | Andere leningen op halfl. en lange termijn |~ 4,2 4,2 )l .. — 0,6 . 39,4 39,9 ... 44,1
Ay E%E' Diversen .............. e teveerereeieieeneia i 1,5 0,4 20 S (— LI ) [p— .. — . .. . 1,6 6,9
E ° g ’ Totaal ... 17,6 4,9 3,3 0,2 6,0 0,5 2,8 1,0 4,3 13,3 40,4 61,2 1,9 89,6
A o . .
S EH] _| Reserves van de sociale verzekering ...... 9,4 — — — — 9,4 — — — — — — — — 9,4
5 §§ L] DIVEISED .uvvvenieniuieniriiniirniniiriinnenenens 3,2 , — 5,1 | , , R 6,8
w g Totaal ... 12,6 . , — 14,5 | s , , 6,2
1S
8§ Niet-financiéle nationale sectoren samen . 179,5 9,5 10,9 5,3 9,2 | 214,5 59,5 194,8 8,0 114,2 102,9 130,3 550,2 19,0 843,3
25 . ‘ !
Geld op zeer korte termijn (Belg. franken) — — — 0,2 . cee 0,2 . 0,2
Accepten en handelspapier ........coceevnien | moeeeees S P — — 5,1 — 0,4 | 1,7 7,2 0,6 7,8
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. | .| 1,0 | | e 1,0 — 1,1 — .. 1,1 .. 2,1
Overige verplichtingen op korte termijn
-1 (incl. de goudvoorraad van de NNB.B.) | — } i .. [N — e — 84,9 — e 84,9 .. 85,
£ o| Obligaties ..ocoooviiiiiiiiiiies 9,6 1,0 |——e|e—o| 10,6 — 0,9 0,9 0,4 3,3 0,2 5,7 — 0,1 16,
2 ~| Verplichtingen van de internationale kre-
2 dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgié — — 15,6 — — 15,6 — 4,4 — — — — 4,4 — 20,0
DIVEIBEN wvverrinriieenrenennineeenrnnns —————— 1,3 8,1 9,4 — — .. e 0,5 0,5 .. 9,9
(Aandelen en deelnemingen) ........ (48,9) 0,1) (0,4) |— e | e (49,4) [ (=) 0,8){ (—) (. (1,2) (=) (2,0) (...) (51,5)
n r 1 O 0Or m e N AN ~ "~ - o~ -~ - -




% Geld op zeer korte termijn ..........ccceuens —_— —_ 0,2 1, O,1 .- 4,0 b4 |
£ Brutoverplicht. tegenover het buitenland — — — — — — 21,6 — — — _ — -— 21,6
< Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... 7,2 | e - — Y —— 7,2 — — — 7,2
4 Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen 15,6 | cceceeeemm — SN [ N — — — 15,6
2 &| Termijndeposito’s van de ingezetenen 18,7 | e R I — 18,8 — —_ — | 0,3 | 0,3 19,1
g, Verplichtingen niet elders vermeld -......... — — 0,2 —_ — 0,2 —_ 8,0 —_ — 8,0 8,3
5 Obligaties (incl. kasbons) 7,6 | oo - . R 7,6 — — .. 7,6
E DIVEIBEN +uveverveernrrctnocnerressosesasnssaranss 0,2 0,2 0,3 .. 7,5 7,9
E (Aandelen en deelnemingen) ............... (5,8) | e (0,2) | | et (6,0) [(UN:)) )] [ — (1 5 I I— (0,6) | oo (6,6)
Totaal ... 254,6 1,9 2,7 6,8 0,7 | 266,6 9,3 2,3 1,9 0,4 14,0 7,5 309,9
Geld op zeer korte termijn ..........cceeeuns — — . — .. .
= Certificaten op korte termijn ............... — — — —_ Ce 5,8 —_ —_ —_ — 5,8 — 5,8
5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. —_— — — — — — — .. — .. .
£ &| Verrichtingen met recht van wederinkoop — — — — —_ — —_ —_ .. cee
E DOLALIE  vuerrnrrrenirrninenesrasisersnensnsnenenes —_ —_ 2,8 — — 2,8 — — —_ — — — —_— — 2,8
= DIVEISEN tevivvviiieeiienranironncsisnssosecsesenes —_ — — —_ — — — —_ e 0,1 0,1}
Totaal — 2,8 2,8 5,8 — 5,8 0,1 8,7
E & Direct opvraagbare deposito’s ............... 2,5 Ce 0,4 0,4 3,3 —_ 0,4 0,2 0,6 - 0,3 3,6
8 a _?_:"5 Inlagen op spaarboekjes 104,83 0,6 — J D 104,9 — S e .. ce 104,9
w|$i38 Termijndeposito’s  ...ooevevuveinnns 0,6 1,2 1,9 3,7 _ 0,1 0,1 - 0,1 3,7
o3| = [Z5.8_| Obligaties (incl. kasbons) 8,0 || e | R - 8,0 R —_ . 8,0
B2 |.223] Wiskundige reserves van de kapitalisatie-
ok g*;i—g maatschappijen ......ccvviiviviniieiiininae. 0,4 — — — — 0,4 | e — — —_ — — —_ . 0,4
Zl2leg® | Diversen ..ooocoevisirisicniiinnne 4,0 0,2 75" — -] 0,2 0,1 0,3 1,7 6,1
: ERER (Aandelen en deelnemingen) (1,1) . (1,1) (1,1)
g é # 119,8 0,6 0,2 1,6 2,3 | 124,5 | coeien 0,2 0,2 0,4 0,2 1,0 1,3 126,7
2] g '
r;} g5 §5 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger - .. S .. e v
o2 :EE% Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. 0,1 0,2 4,3 5,4 0,4 6,0
2] SeBE Reserves van de sociale verzekering ...... 16,7 — — —_ —_ —_ —_ — — — —_ 16,7
P4 2722 Wiskundige TeServes .........ceevreereeeernnens 118,7 — — — — — — — —_— — — 118,7
Fzﬂ S5 53| Diversen  ...ooceciviiiiiriiiiiinieene, 0,2 , 0,1 , » ) 0, 2,7
=]
A Sicg Totaal ... | 135,5 ,6 0,1 , 0,2 , ,0 0, 144,0
a % Direct opvraagbare deposito’s ............... 0,9 0,4 Ce — . Ce 1,4
a 2 Geld op zeer korte termijn —_ — c. 0,1 0,1 0,5 0,8
85 Inlagen op spaarboekjes ... 3,8 .. — . .. — - ces 3,3
%‘gx Termijndeposito’s  ..oceeveerreeeeneerenennnes 1,0 0,2 2,2 —_ e e 3,5
<3 g| Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. ce P Ce. e — 0,5 . el 0,5 0,5
=73 | Obligaties verkrijgbaar door elke belegger 54,6 0,2 0,8 0,3 9,1 12,8 0,2 27,8 e 85,1
o8 Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. c. ces 0,4 7,8 8,6 .. 16,4 2,0 18,9
?g DiIversen  .oicciiiiiaiieiirieiiiiieiaaenae, 2,6 10,1 0,2 .. 12,9 | e — 0,2 .. 0,2 3,0 16,0
“z (Aandelen en deelnemingen) ............... (0,7) (...) 0,7) (...) (...) a,H| .. 0,1) (—) (...) (...) (.. (0,1) (...) (1,6)
& Totaal 62,4 0,8 10,1 3,0 1,3 77,1 1,8 5,5 0,3 17,6 21,4 0,2 45,0 5,4 129,5
I g
=8| Tinancicle instellingen samen ............... 572,38 2,7 16,4 11,5 5,2 | 608,1 23,8 21,6 0,4 20,3 28,17 0,9 71,8 15,1 718,8
~z
e
w2028
Sgs0uy - 17,1 2,2 1,0 — 1,2 0,1 |— 4,9 7,1 7,5 0,4 0,5 0,2 — 0,6 8,0 — 10,3
243
I€+] Totaal van de vorderingen .................. 754,3 15,7 54,1 15,5 14,6 | 854,3 80,4 | 320,4 9,7 135,9 135,1 133,0 734,1 34,7 1.713,5
a+8
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] w.ooooov.n.s 279,6 | 52,1 | 405,8 89,6 | 16,2 | 843,3 | 141,1 | 309,9 | 8,7 | 126,7 | 144,0 | 129,5 | 718,8 10,3 | 1.713,5
17. Saldo der vorder. ( + )en der schuld. (—) [ (15) — (16)] |4+474,6 |—36,3 [—351,7 —-74,1 |— 1,6 [+411,0 |—50,7 |410,5 |4 1,0 | 4 9,1 — 8,9 + 3,5 +15,3 +24,4
Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.
* Nationale Maatschappij voor Erediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Xas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigi van de Nationale Kas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Masatschappij voor de Huisvesting, Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centrasl Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-

heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationale Meaatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. haar levensverzekeringskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Bond der Grote Gezinnen.



BEWEGINGEN VAN DE VORDERINGEN EN SCHULDEN IN 1958

(Miljarden franken) (Voorlopige cijfers)
VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-financiéle nationale sectoren Financiéle instellingen
G niet beschikbaar Totaal
e P Inst. voor
2 o 8 Niet- verzekering | Niet-geld- Niet van de
) a0 Se_ 5~ et Spaarkassen, oo | bepaald huld
ol beneden 130 e pedsiven | Pt | s | SZTET | socle | THECHL lmmcemanal CUO| 1, | Bypotheke 7, L e scheppende | Fiameicle | bicirey | "
. .y n atale . . To ’“-E ver- k; itali- " ) 8 -
—  Niet gedanc verrichting parti:ulieren bedrijven (Schatldst) %*é § E E zek::ing s::;oggn ]l?:;:}; fonds e;ii:!g;t-‘ onﬂg'::;fltn’ in?{:ﬂ;ﬁge" samen Dil;si‘llazen
28 L schappuen | pensioen- * (15) = (6)
© 8) = fondsen (13) = + (1) +
) (2) 3) ) (5) (1) tot (5) (4] (8) (2] (10) (11) a2) (8) tot (12) (14) (13) + (14)
o Accepten, handelspapier en promessen ... | — + 1,2 | - — 6,4 + 2,3F — 3,5
ag Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. 4+ 0,1 | — 1,0 v — 1,0
£ Obligaties .ee.veereeevnreineienneerireerineennss + 1,2 o+ + 0,3 + 0,4 + 0,7 + 1,9
£2 ] Andere leningen op halfl. en lange termijn — 1,2 - + 5,6 + 2,0 + 5,0 +12,6 + 11,4
28 DIVErSEN .ovvieinienirieninneienaierieeniennennns + 0,3 + 0,3 + 0,2 + 4+ 0,2 + 0,7 + 0,9 + 1,8
g (Aandelen en deelnemingen) ............... + 49 (., (o) Joe| (- | ( (+ 0,1)| (+ 0,1) (—) . . [+ 4,9
Totaal ... + 0,3 + 0,3 + 0,2 + + 7,4 + 3,1 + 5,1 + 6,8 + 2,3 ] + 10,4
Geld op zeer korte termijn .................. — — . . - 0,1 Ces .
g Accepten, handelspapier en promessen ... — 0,2 | e e P — e | = R P . 4 0,1 — 0,1
5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. |..ee S— —| = 0,1 | | — . . - + 0,1 e -
E Obligaties verkrijgbaar door elke belegger — 0,7 ces e . v - + .. - 0,3 + 0,1 + 0,2 — 0,11 4+ 1,2
= @| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger — . + 0,2 + 0,1 v + 0,3 + 0,4 4+ 0,7
£ Andere leningen op halfl. en lange termijn e + 0,2 . —_ . e + 0,2 + 0,2 - + 0,4
al @ Diversen ...ceevevieiieieiiniiiiinrnienciierninenns - 0,1 — 0,2 + 0,1 e — .. . - 0,1 — 0,1 + 0,4 4+ 0,2
£ g8 (Aandelen en deelnemingen) ............... (GRS I — (+ 0,4) e G.)f ™ (. (- (--) .| (+ 0,2+ o,86)
E 2 Totaal ... — 1,0 - 1,1} + 2,0} + 0,7 — 0,1} 4+ 0,2| — 0,2 + 0,2 + 0,8 + 0,71 4+ 2,4
8|z Gelden van derden ............cocoerereunns +0,1| ... — +01] ... |4+1,8 + 0,1 o | +1,9] +o6)+ 2,6
w2 Certificaten op korte termijn ............... — + 0,2 — - 0,1 + 0,1! 4+ 4,7{ + 3,0/ 4+ 0,1] + 3,8 + 3,2 +10,0 + 0,28 4150
|8 ‘55 s Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 6,9 —- 0,1 — — 0,1 + 6,6 — 0,3 + 3,1 — 0,1 - 0,2 4+ 1,8 + 0,7 4+ 5,2 + 0,4 § + 12,0
ﬁ 2| &8 =| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger - 2,2 — o | = 2,2 —0,9) — 1,7 + 0,1 — 1,6 — 0,3 — 5,1
- E 2 DIversen ....ocoeeviiiviieniiiienneienennneinnnenes | oo + 0,2 — — 0,4 — 0,2 oo - 1,3 + 0,1 10,1 — 1,2 — 1,4
|2 Totaal ... | + 4.8 | + 0,2 — —0,2| —0,4| + 4,4| + 3.6| + 5,0 +87| +1,8] +3,9| +14.4| + 09| + 23,2
1K =
g = |2 3 Geld op zeer korte termijn .................. — ... — e ... - ce
[+} E%?’ Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. - 0,8 —_ e ce ... — 0,8 . - 0,3
g ‘gggA Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 0,3 + 0,1 + 0,4 + 0,2| — 0,3 + 0,1 + 0,6 + 0,2 + 0,7 + 0,1+ 1,3
o _E’Ei Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. + 0,6 + 0,4 + 0,9 + 0,1+ 1,0
%] 35 Andere leningen op halfl. en lange termijn | ... ves R — e — + 0,1 e + 8,0 + 3,1 . + 3,0
C E%E' Diversen ....cccevvvivennvnnens verreeneeaeenes + 0,1 R — + 0,2 e - — — 0,3 — 0,1
Bl ]° < Totaal ... | + 0,4 ] + 0,1 T ¥os6| ... o | —0,3] +08| +09| +31| +451 —o01|+ 4,9
A w ;
i
g g'é | Reserves van de sociale verzekering ...... - 0,3 — — — — - 0,3 — — — — — —_ — — - 0,3
g BG L] DIVErSEN .eeueerrvunreirnneenereneeriinrernrnnnns - 0,3 — — 0,3 e - —0,1] — 0,4
w2 o
n s : Totaal ... — 0,6 T ¢ Y- p— — 0,1 — 0,6
s , .
3:‘3 Niet-financiéle nationale sectoren samen . 4 3,9 4+ 0,4 + 0,2 - 0,2 —-10,2| + 4,0| + 6,2} — 3,2( — 0,5 +12,1 + 5,7 +12,3 +4-26,4 + 3,6 | 4+ 40,3
Geld op zeer korte termijn (Belg. franken) — e —_ cae e .. — cee e .. .
Accepten en handelspapier .................. e | s i iUy (ORI [PU— — + 1,0 — | e + 1,0 + 0,11 + 1,0
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. | ___. .| .. .. + 0,2 + 0,2 — + 0,2 — + 0,2 . 4+ 0,4
Overige verplichtingen op korte termijn
b (incl. de goudvoorraad van de NNB.B.) | | R [PV . N — +17,1 — . +17,1 . + 17,1
£ | Obligaties ...occooiiiiiiiiiiiiiiiiiini + 3,4 — 0,1 | + 38,3 — +01f +02| +0,2| +0,4| 1+0,1]+ 3,8
S ~| Verplichtingen van de internationale kre-
a dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgié ..................... — — + 0,4 — — + 0,4 — — — — — — — —_ + 0,4
DIversen ....ccoccvviiiiiiiiiiiiiiiiiieneenans ——e | + 0,2] 4+ 0,1 .. -l + 0,8 — — R —_— + 0,8
(Aandelen en deelnemingen) ............... (+ L,2)|(+ 0,1))  (--2) oo e [ (+ L3 (=) I(+ 0,1 (—) ..) | (+ 0,1 (—) (+ 0,2) .. K4+ 1,51




{ % | Geld op zeer korte termijn ........c...eueee. — . — + 0,7 .. + 0,71
:_5 Brutoverplicht, tegenover het buitenland — — — — —_ —_ —_— 4+ 0,4 + 2,4
£ Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... — |e—_— — .. - 0,6
& Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen — | ——— J— + 0,8
2 @| Termijndeposito’s van de ingezetenen ... — — || 4+ 0,2} | + 0,2 + 1,8
g Verplichtingen niet elders vermeld + 0,4 — — — - . + 0,4
E‘ Obligaties (incl. kasbons) .......... P P — - + 1,7
S Diversen ...ocovvveviniiiiiiiiniiiienienan, . .. —0,1] — 0,1
5 (Aandelen en deelnemingen) ............... (G35 T [ — S V)| U R (U I — S QD T PO—— () e+ 0,4)
Totaal ... + 0,3 + 1,8 + 0,2 + 0,1 + 0,38 + 1,8 + 0,31 + 19,9
Geld op zeer korte termijn ..... cerreeieianes e — — - 1,0 - 0,5 - 1,5 — 2,2
2 Certificaten op korte termijn .......... — — — — — — — + 8,6 — + 3,4
£ Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. —_ — — — — cen R ces — 1,2 . — 1,2
§ &| Verrichtingen met recht van wederinkoop — —_ — — — _— —_ — cee — 0,6 — 0,6 + 0,1 — 0,5
s Dotatie  vueveririririiiiiiiiiiiiiiaeiiaeae, — — —_ —_ — — — —_ — —_ — —_ — — —
~ Diversen ......coicveviiiiiiiiiiiieiiiienin, —_ — — — — R e — -
Totaal - 0,1 — - 0,5| - 0,6 —0,3] + 2,3 —_ - 1,0 — 0,5 — 0,6 + 0,3 + 0,1 —- 0,5
e : Direct opvraagbare deposito’s ............... + 0,3 + 0,5 | 4+ 0,1 4+ 0,9 ccceeecieev — 4 0,6 4 0,1 4 0,8 — 0,2 4+ 1,5
IS pvraag ]
8 2% Inlagen op spaarboekjes .......... 4+ 9,0| 4+ 0,1 —_ e | e | + 9,1 — - s e + 9,1
@|§|3E,. | Termijndeposito’s  ........... . + 0,1 — 0,2 |+ 0,2 +0,2 — + 0,1 + 0,1 + 0,3
IE = 3. | Obligaties (incl. kasbons)’ R S 2 S— PR VRN [N I S - R— S —_ - + 1,2
M g 2 85| Wiskundige reserves van de kapitalisatie-
Mg 9827  maatschappijen ......ooceerieeneiiininnens ... — — — — U — — — — — — e .
Bilo (257 | Diversen .coooovvencieniiiicininnninieninn, + 0,3 - 0,1 e L F 0,2 | — 0,1 — 0,1 + 0,1 + 0,2
z 3 %5 (Aandelen en deelnemingen) .............. . (-- )_ : (--2) (...)
g é ® Totaal ... +10,9 | 4+ 0,1 " — 0,1 4+ 0,4 | 4+ 0,3 411,86} + 0,7 + 0,1 + 0,8 — 0,11 + 12,4
(<] § &3
l';} §§§3 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger .
o :§.§§ Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 4+ 0,1 + 0,1 + 0,1 + 1,0 + 1,2 4 0,11 + 1,4
o] % 22F] Reserves van de sociale verzekering ...... + 3,3 —_ — -— — + 3,3 —_ — —_ —_— —_ —_ —_— — + 3,3
A4 £ 0 o8| Wiskundige reserves ........cocceveeeeeerennnn. + 6,6 — — — — R — — — — — — — — + 6,6
E 43% %_"g’ DIversen  ..iiceiviiiiiiiiiiiiiiiieeiiieieenaen — 0,4 4 0,1 — 0,3 coomee .. — 0,3
g a+ %
A - Totaal ... + 9,5 + 0,1 +9,6| + 0,1| 4+ 0,1 + 0,1 + 1,0 + 1,2 + 0,1 4% 4 11,0
] > O
a % Direct opvraagbare deposito’s + 0,1 e — . v
3 o Geld op zeer korte termijn .................. —_ — .. + 0,6 + 0.6 + 0,7
g5 Inlagen op spaarboekjes ............... + 0,4 —_ S — . R 4+ 0,4
Y Termijndeposito’s  ...coeeveeieieieenenes . + 0,5 + 0,2 —_ + 0,1 + 0,1 + 0,8
% 5| Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. B S ... . .. — . . .. ... . e
=% T| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 6,0 - 0,1| + 5,9 — 0,1 + 1,8! — 0,2} 4+ 0,5 + 2,0 + 4,2 + 10,1
%E Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger + 0,1 4+ 0,1} — 0,8 + 0,2 + 1,0 - 0,1 + 1,1 4+ 0,71 4+ 1,1
;g Diversen  .....coocoviiiiiiiinnnn, eevreenns + 0,1 — 0,1 R . — + 0,6 4+ 0,5
e (Aandelen en deelnemingen) ............... (.-) (.- (--) (.-) - (--) (... -)f (=) (.- (--J) (..) () (-.) (---) |
& Totaal ... + 7,1 + 0,1 + 7,2 — 0,7 + 1,8 — 0,2 + 1,4 + 3,1 — 0,1 + 6,0 + 1,3 ] 4 13,7
I §
52| TFinanciéle instellingen samen ............... +42,4 4 0,3 + 1,7 | — 0,2 44,2} 4+ 1,1| 4+ 4,9| — 0,2 + 0,7 + 4,5 - 0,3 + 9.6 + 1,6 § + 56,5
LT
igg%gé - 0,3 +0,1{—0,1f — 0,8 ..o b4+ 0,2y + 0,2 40,1 - 0,8 + 1,5 + 1,8 — + 1,5
Bmd
e+3
i§+ Totaal van de vorderingen .................. +49,7 + 0,6 4 0,9 +1,6{ — 0,5 +52,2| 4 7,2} 420,2| — 0,5 +13,0 +10,1 4+13,7 +56,5 + 5,43 +121,3
S+
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] ............... +10,4 | + 2,4| -+23,2 + 4,9 — 0,6 4+40,3} +23,0} +19,9| — 0,5 12,4 +11,0 413,17 _+56,5 + 1,5 4-121,3
17. Saldo der vorder. (+ )en der schuld. (—) [ (15) — (16)] +39,3( — 1,8 —22,3 — 3,3 + 0,1 +11,9} —15,8] + 0,2 + 0,6 - 0,9 4+ 4,0

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Kas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Kas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Maatschappij voor de Huisvesting, Nationasl Instituut voor Landbouwkrediet, Centraal Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. hasr levensverzekeringskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Boud der Grote Gezinmen.



BEWEGINGEN VAN DE VORDERINGEN EN SCHULDEN IN 1959

(Miljarden franken) (Voorlopige cijfers)
VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-financiéle nationale sectoren Financiéle instellingen
~~se——ee Gegevens nict beschikbaar - Inst. voor Totaal
2z 2 Niet- verzekering | Niet-geld- Niet van de
. . OF 5 . - Spaark - - bepaalde schulden
F 254 9 . N " P assen, Y
L of benaden F 50 miljoe peen | Pute | sy | FEFER | socmio | St lomnena i el on e e sehspende | e | sl
—  Niet gedane verrichting particulieren | bedrijven (Schatkist) 28 8 g 8 | zekering s::zt]g;;n ;;'xus ;gk fonds satiemaat- oxfgr::;flse.n, inl{tree](%ﬁhg.en samen passingen
g CHECAS © schappijen piensdioen- * ) (15) = (6)
= ondsen (13) = + () +
(1) (2) (3) 4) (5) (1) tot (5) (7 ®) 9) (10) (11) (12) (8) tot (12) (14) (13) + (14)
- Accepten, handelspapier en promessen ... || oo — —-1,51 +2,5 — + 0,1 st — 0,5 4+ 2,0 — 0,4 + 0,1
o5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. +1,6 — P [ — . + 1,6 A + 1,6
o5 Obligaties .....veceeenreniinecniieeenerennennes + 0,4 40,4 — .. + 1,4 + 1,4 . + 1,8
gf:,’ 2] Andere leningen op halfl. en lange termijn — 0,4 N —0,4 . + 7,4 + 1,4 + 5,7 +14,5 .. +14,0
28 DIVETISEN +enutienreiirienireererennsenninereseens - 0,1 + 0,1 —-0,1 - - + 0,2 + 0,3 + 0,6 .. + 0,6
5 (Aandelen en deelnemingen) ............... (+ 8,9 ¢...) (D S J— ) (4 38,9) s (...) (—0,1)] (—) (- 0,1) (...) (+ 3,8)]
Totaal ... — 0,1 4 0,1 —-0,1 + 7,7 + 3,1 + 5,2 +20,1 — 0,4 +18,1
Geld op zeer korte termijn .........ccc.ou.n. — N — ... - 0,1 . eee
§ Accepten, handelspapier en promessen ... — 0,2 | e — U R - 0,2 e - .. — 0,2
= Verpl. in rek.-courant of voorschottenreX. |[ce-eeceeooo| ocmeceece . PR e .. + 0,3 .. 4 0,38
E Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 2,2 + 2,2 + 0,2 4 0,2 + 1,1 .. + 3,2
o @] Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger —_ . + 0,2 + 0,7 e + 1,0 + 0,2 + 1,2
< Andere leningen op halfl. en lange termijn . .. .. + 0,6 + 0,6 .. ..
al ® DiIVErSeN .evvereeecierereiiieeerereerenseseennsens + 0,1 + 0,1 .. .. .. ..
£l £ (Aandelen en deelnemingen) ............... (G T R (+ 0,1)| (+ 0,9) (+1,0)) e (...) (—) (...) (...) (...) ...) ...) (+ 1,0)
E 8 Totaal ... + 2,1 +2,0[ —-0,6} +0,9}{ 40,2 + 0,8 + 0,9 4 0,6 + 2,9 + 0,2 + 4,6
@
8l% Gelden van derden ............ccoeeeeennn.... + 0,2 — 4+ 0,2 ... 1 +0,3 +2,3 . — 0,1 +2,21 +0,2}) + 2,7
wis ) Certificaten op korte termijn ............... - +1,9 — + 0,5 +2,4! —38,4| +2,2| +2,0 — 0,9 + 0,5 + 2,1 + 5,8 — 0,2 + 4,6
@8 §§ ~| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 8,1} +0,4 — + 0,2 +8,7 40,1} +2,9] +0,3 + 3,6 4+ 1,4 + 1,1 + 9,1 0,7 +117,3
‘:“ 2 *,,3% ] Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger | — 1,7 - .. +0,2| —-1,5} —-0,1}| —0,7 . — 0,1} ... - 0,7 0,5 - 1,8
- El 2 DIVErSen .oeovvieiiiniiiiiiiiieiiieieneiiianienens | rreaeee -{ +0,2 —_ —-0,1 | +0,1 [t - +0,1 — 0,1 + 0,1 - 0,1 .. . + 0,1
=] é Totaal . 4 6,6 [ +2,5 — + 0,9 +10,0 | —3,3| +6,8( +2,2 + 2,4 + 1,9 + 3,1 +16,3 — 0,2 +22,8
s oy
51 Z |8 T | Geld op zeer korte termijn .................. —_ — ... e .. ..
) el Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek: : +1,0 — + 1,0 .. + 1,0
l‘;} SE3 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger — 0,1 | +0,1 + 0,1 —0,1] 40,1 + 0,4 + 0,1 + 0,5 + 0,5 + 0,9
@ §§§E Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger + 0,6 + 0,4 + 1,0 — 0,1 + 0,8
EEw Andere leningen op halfl. en lange termijn | . __...| + 0,5 40,5 |t . — .. + 3,7 + 3,7 ... + 4,2
2] 5s I g g .
[N g—"’sE DiIVersen .....ccceevuiiiiiiiiiiiiieriiiiienaniinns + 0,1 e +0,2 [ — .. + 0,6 + 0,7
>
Bll° < Totaal ... +0,5( ... + 0,1 +0.,6 +0,9| +0,1| +06]| +08| +3,7| +6,1| +09] + 7.7
A I~
g %g _| Reserves van de sociale verzekering ...... + 0,1 — — — — +0,1 — — — — — — — - + 0,1
Ig §§ 08 DIVEISEN cvivveeenrieeernnrinseencerneenneeseennens + 0,6 + 0,4 — + 1,1 | + 0,1 + 1,1
U2 3
»n £ Totaal ... + 0,7 + 0,4 — +1,2 f + 0,1 + 1,2
€
3;3 Niet-financiéle nationale sectoren samen . + 9,3 +3,0 + 0,6 + 1,0 A +13,8 | — 5,4 | +12,6 | + 2,6 +11,0 + 6,7 +12,6 +45,5 + 0,6 +-54,4
Geld op zeer korte termijn (Belg. franken) — — —_ ..
Accepten en handelspapier .................. PR U —_ . — 40,4 — + 0,2 s + 0,3 + 1,0 — 0,1 + 0,8
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. |......._._._. o e | A 0,2 | e + 0,2 — BN — e . R + 0,2
Overige verplichtingen op korte termijn
@ (incl. de goudvoorraad van de NNB.B.) | .| ... RO (S . — — 4,5 Ja— —- .. — 4,5 — 4,5
2 | Obligaties ..ccooooiiiiiiiiiniiiiniii — 1,0 - 0,1 e | — 1,0 —_ +0,2{ 40,7 - 0,1 + 0,3 + 0,1 + 1,2 + 0,1
2 ©| Verplichtingen van de internationale kre-
a dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgié — + 0,5 — —_ + 0,5 — +1,5 — — — — + 1,5 - + 2,0
DIVErSEN «einivieeieerieneeaeraeenneesenaneenes + 1,0 + 0,8 || +1,8 — — 4+ 0,1 [ + 0,1 .. + 1,9
(Aandelen en deelnemingen) (...) (o) e e [(+ 1, 7)Y (=) |(+0,1)] (=) (...) (— 0__,_1) (—) (...) (...) (+ 1,7)




‘S’., Geldopzeerkortetermljn .................. — — +0,1 4+ 0,2 4 U,8 + v,o
£ Brutoverplicht. tegenover het buitenland — — — — — — +1,6 — — — — — — + 0,2 + 1,8
£ Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... O Y — —_ JUNNNY DUCUNU— I S — — — — + 1,7
& Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen + 2,2 | e — [N U —— + 2,2 — — — + 2,2
< @| Termijndeposito’s van de ingezetenen 4+ 1,8 | — P +1,9 —_ — — |} + 0,1 || + 0,1 + 1,9
g Verplichtingen niet elders vermeld ......... — — - 0,1 — — —-0,1 — —-0,1 — - — 0,5 — 0,6 — 0,7
s Obligaties (incl. kasbons) ............ + 0,3 | coe— R (U P | 0,8 e -— — . + 0,3
2 Diversen .....oeevinvreeiinronninnrennne [ + 0,5 + 0,5
E (Aandelen en deelnemingen) ............... (+ 0,5 | (-0) e e ((+ 0, 8) | e (=0, 1) (— 0,1} (+ 0,4)
Totaal ... +12,2 | 40,4 + 0,2 +12,7{ 41,6 | -~ 0,1 + 0,2 + 0,5 - 0,8 — 0,2 + 0,7 +14,9
Geld op zeer korte termijn ...........cceeen —_ — —_ — 0,2 — 0,2 — 0,2
2 Certificaten op korte termijn ............... — —_— — ... — c.. ... + 0,5 — —_ — — + 0,5 _— + 0,5
g Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. — —_ —_ — — — — ... —_ . . . . ce .
‘g &| Verrichtingen met recht van wederinkoop — — — — — — — e — e . ces ces . .o
K DotaEIE  teiirnieiiiiiiiieeitiieiireeseriaaaanes — —_— — — — —_ —_— + 2,8 —_ — — — + 2,8 — + 2,8
] DIVErSEN ..cviieiiiniiieeiiiiiiniiceriiaenennns —_ — — — — — — — ces
Totaal ... — —_ + 3,4 — — 0,2 + 38,2 + 3,1
Bl Direct opvraagbare deposito’s ......... | + 0.8 —03]+02] 40,5 | ... — —03| +01| —o02 ... + 0,3
Sla 8% Inlagen op spaarboekjes ... +11,1 | —0,2 [ Y D +10,9 | e — +10,9
@ % |38, Termijndeposito’s  ........... + 0,2 - 0,5 +0,2| —0,1 | et — — 0,6 — 0,6 — 0,1 — 0,7
g3 |2 [ZE2 | Obligaties (incl. kasbons) .. wieeieenenne.n 4+ 0,9 | — R e | 0,9 | e — + 0,9
M2 ;;;12 Wiskundige reserves van de kapltahsat,le- .
ik 222" maatschapPijen ....cocceveeevverrnerenenennns —_ — — — P R — — — — —
B2 |25 | Diversen ..ooeoveereeierciesiiiereisinneierinins + 0,4 s | 40,4 | e N I 4+ 0,4} + 0,7
:; HER (Aandelen en deelnemingen) ............... (4 0,1) (40,1) : : (+ 0,1)
S|i” ' _ Totasl ... | +13,2] —0,2] ... — 08| 40,4 |+12,6 | — 08| +01| —0,8| +03) +12,1
[} 8o . .
- §§§5 Obligaties verkrijgbaar door elke belegger AU R
o :E%é Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger 40,4 — 0,1 + 0,7 + 1,1 + 0,2 + 1,3
M %p‘—g =| Reserves van de sociale verzekering. ...... + 0,8 — — —_ —_ +0,8 — — — — - _ — + 0,8
P £ 2 22| Wiskundige Teserves ............eeerereeerenns + 9,6 — — — — + 9,6 — — — — — —_ — + 9,6
] L8 %5) Diversen  ...icciciiiiiiiiniiiieeniniiiienenen. + 0,1 - 0,1 —0,1 + 0,1 + 0,1
[ 038 5 Ul
A S 5gd Totaal ... | -+10,4 +10,5 +0,4 —0,1| + 0,6 +1,0| +0,3) +11,8
E ‘5 Direct opvraagbare deposito's .... + 0,1 . ... 4+ 0,1 | — .. + 0,1
8 X Geld op zeer korte termijn ....... — — 40,1 +0,1 .. + 0,2 + 0,3 — 0,2 + 0,1
L Inlagen op spaarboekjes .......... + 0,7 — .. + 0,7 — .. + 0,7
g% Termijndeposito’s .......coecevevruvenruienienans + 0,1 — 0,2 —-0,1 — - 0,1
<% sl Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. Ce e R e .. e . —_ ces v e . e cee
<3 Z| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger + 7,9 — 0,1 —0,1| + +0,8 +0,7{ —0,1{ 4+0,1| + 1,5 .. + 9,3
E"E Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger -0,2 | — + 0,4 + 1,4 + 1,7 4+ 0,2 + 1,7
28 Diversen  ...o.ociciiiiiiiiiiniin + 0,2 + 0,1 + . — .. .. + 0,6 + 0,9
Z—E (Aandelen en deelnemingen) .............. .| (4 0,5) (...) (...) (...) C...) |[(+ (+0,1) (=) (...) ...) ...) (+ 0,1) (...) (4 0,6)
& Totaal ... | + 9,0 ... +0,1{ —0,2{—0,2 + +0,8 +1,8| +1,3] +0,1] +385]| + 0,6} +12,7
B B
f:?i; Financiéle instellingen samen e +44,8 | +0,2 + 0,1 —- 0,9} 4+0,2 | 444,51} 1,4 + 4,5 + 1,2 + 1,7 — 0,6 + 6,7 + »1,9 +-54,5
~E88g »
Eggggz — 1,8 40,6 4 0,5 - 0,5 +0,1}{ —-0,6| +1,3{ +1,1| —0,1 + 0,5 — 0,2 4+ 0,2 + 1,6 —_— + 2,2
287
Sas
or)
TE+| Totaal van de vorderingen .................. +51,8| +3,7| +2,9| +o0,4| +0,3|+59,1| —2,7|415,8| +3,1| +12,8| - 8,5| +12,7| 53,0| + 32,4 +111,7
a4e
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] .....c..on.... +18,1 ] +4,6 ] +22,8| + 7,7| +1,2|4+54,4 | +0,5|+14,9] +3,1| 12,1 | 11,8} 12,7 54,5 | 4 2,2} +111,7
17. Saldo der vorder. (4 )en der schuld. (—) [ (15) — (16)] +33,7| —0,8 —19,9 - 7,31 —0,9 i 4+ 4,6 | — 3,214+ 0,9 + 0,7 — 3,3 — 1,6 + 0,1

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk san de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Kas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Kas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Maatschappij voor de Huisvesting, Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centraal Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstibuut (voor zijn bedrijvig-
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. haar levpusverzekermgskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de bond der Grote Gezinnen.



BEWEGINGEN VAN DE VORDERINGEN EN SCHULDEN IN 1960

(Miljarden franken) (Voorlopige cijfers)
VORDERINGEN PER SECTOR EN PER SOORT
Niet-financiéle nationale sectoren Financiéle instellingen
—— Gegevens niet beschikbaar = Thst. voor . Totaal
g, ¢ Niet- ork Niet-geld- Niet van de
Nihil of beneden F 50 miljoen Bedrijven Paras- ggg o= Sociale finm::iéle Buitenland Geldschep- sl? aa;l::ssei!f, o;e;feet elzlv.gl sclingeende Financiéle g:g::}g: schulden
) o p nJ tatale k';s ks gs 2 ver- nationale pende Renten- eny I;mpietnli' en tegen openbare | instellingen en aan-
~  Nict gedane verrichting . particulieren | bedrijven (Schatkist) %*2 EE: g zekering s:ﬁf,‘:;f,“ i?zf;:}; fonds ::Eiaem?glt- o:gl’::;‘llltn, iuls‘;:fiﬁggen samen passingen
ge < PPUER | pensioen- * 15) = (8)
(6) = fondsen (18) = + (1) +
1) 2 (3) ) (5) (1) tot (5) ()] (8) 9 (10) (11) (12) (8) tot (12) (14) (18) + (14)
o Accepten, handelspapier en promessen ... |- | oo — - 0,1] 4 38,1 — + 0,7 || + 1,1 + 4,9 — 0,7 + 4,2
o5 Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. + 2,5 — + 0,1 | e v + 2,6 e + 2,6
g2 Obligaties ......cceevveeierimeiirierneiioenuneens cee | =011 ... — - 0,5 | +0,1 — 0,4 — 0,4
£% T Andere leningen op halfl. en lange termijn | + 0,2 N +0,2 | R — + 17,8 + 2,8 + 7,5 +17,6 ... + 17,8
28 DIVEISED cevvuereerureeiineraeraeeeenunseernnnns 4+ 0,4 | +0,3f{ +0,8 [+ 0,1 |+ 1,0 42,1 e ] ... — —-0,2 | +0,6 | +0,1 |+ 0,5 + 2,6
5 (Aandelen en deelnemingen) ............... (+ 5,6) (...) o) o | (o) 1(+5,8) | (+ 0,6)[(40,1) — (4 0,1) {[(— 0,2) (—) (...) (... (+ 6,2)
Totaal + 0,6 + 0,3} + 0,8 + 0,1 + 1,0 +2,8 | — 0,1| 4 5,6 — |+ 8,0 + 3,0 + 8,7 +25,3 — 0,7 + 26,8
Geld op zeer korte termijn .................. _ —_ + 0,1 40,1 — 0,1 ..
g Accepten, handelspapier en promessen ... S F— cee P =0,8 |l — 0,60 — R (S — + 0,1 | — 0,5 o — 0,7
= Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. - - cen JUUUSRU U Cen JRU— .. —_ . cel .. 0,1 . — 0,1
k: Obligaties verkrijgbaar door elke belegger | — 0,2 ... R . . -0,2 | — 0,2 — 0,7} + 0,4]| — 0,2 + 0,5 - 0,3 - 0,3 . - 0,7
o @] Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger — .. + 0,1 + 0,4 + 0,3 + 0,7 - 0,5 + 0,3
K Andere leningen op halfl. en lange termijn, e JR— e + 0,7 —_ - ce + 0,1 + 0,1 R + 0,8
gl 2 DIVEISEN eurvereernrnreerenenasnransneessenseosaes + 0,7 + 0,1 —eeeee | 40,8 | 4 0,2 — P P— -~ 0,4 + 0,6
g & (Aandelen en deelnemingen) ............... [ T (+ 0,4) |(4 0,3) |. C...) J(40,7) | oo | (..) (—) (... ) (...) (...) {(=0,8) J(+ 0,9
& g Totaal ... | + 0,2 .. | +0,1 +0,1] 40,4 | +0,7] —1,3] 4+ 0,4| +0,2 | + 0,8 — 0,8 |+ o,3
E Gelden van derdenR ......coeeceveersrernnnnns + 0,6 — - 2,3 .- —-1,6 + 2,7 ... [ ... e cee + 2,7 | +0,6 J 4+ 1,7
w2 3 Certificaten op korte termijn ............... — - 1,8 — — 0,4 .. . —2,2 1 4+6,7 - 0,5({ —0,7| — 2,8 — 0,2 + 2,4 — 1,2 — 0,1 + 3,1
‘m| 5] 25 _| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger | 4 9,0 + 0,8 — 4 0,2 .. 49,5 + 0,9 + 0,2 4+ 1,0 + 1,4 + 3,6 + 1,0 7,2 0,5 18,0
R g g8 . + + 0, + 18,
ﬁ 2| %8 ~| Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger [ — 1,9 - —_ . + 0,2 —1,7 } — 1,6] 4 1,3{ ... - 0,3 — 0,1 ... + 0,9 + 0,4 - 2,0
- El @ DIVEISEN uvvinreniineieeneiirrnreseneenrssnennse e | 0,1 —_ + 0,4| 40,5 || ... .. + 0,6 — 0,2 + 0,4 - + 0,9
-4
R Totaal ... | + 7,8 — 1,4 — — 2,5 + 0,5| +4,4 | 4+ 6,0 + 8,7 +0,3| — 1,3 + 4,0 + 3,3 +10,0 + 1,4 + 21,7
1R = ,
g = 'E 3 Geld op zeer korte termijn .................. — - — .. . . R
ol k%’?, Verpl. in rek.courant of voorschottenrek. 4+ 0,1 — ce + 0,1 . + 0,1
5} < g 3’_\ Obligaties verkrijgbaar -door elke belegger | — 1,4 e —-1,4 | — 0,1} + 0,1} 4+ 0,4| + 0,1 + 0,2 + 0,7 - 0,8 - 1,1
@l §>§$ Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. + 0,5 + 0,2 + 0,7 + 0,7
[ ZE% | Andere leningen op halfl. en lange termijn || + 0,1 +0,1 [ ... — .. . + 4,8 + 4,8 N + 4,9
Ry g*—:-,E. DIVEISED .evvueeeeereneenieeeerreennniesereernennes + 0,1 +0,1 | ... 40,2 || ... —_ .. —-0,9 | - o,7
Bl° s " Totaal ... | — 1,4 | + 0,1| + 0,1 o | -12|-01] 402 +0,4] +05 [+02 | +50 |+64 | —1,2 |+ 3,9
A v )
'351 %'g _| Reserves van de sociale verzekering ...... + 0,3 — — — — 40,3 — — — — — — — — + 0,3
E §§‘3 DIVErsen .....cccvveiiiininiiiieieiiciininenas + 0,5 + 1,2 — +1,7 | —] .. + 0.1 + 1.9
w 2 Totaal 4 0,8 + 1,2 — +2,0 p—— | ... + 0,1 + 2,2
B |
3§ Niet-financiéle nationale ‘sectoren samen . + 8,0 - 0,9 + 1,7 — 2,4 + 1,6f{ +8,0 | + 6,4 + 8,1| + 1,1 4 7,4 + 8,0 +16,9 +41,7 —~ 1,2 + 54,9
Geld op zeer korte termiin (Belg. fra.nken) — e — .. e cee —_ + 0,1 - + 0,1 + 0,1
Accepten en handelspapier .................. [ESUUUUUNY E— — — + 1,1 — +0,1 || — 0,4 + 0,9 - 0,1 + 0,8
Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. |. | — | +0,4 | | | 40,4 —_ + 0,6 —_ + 0,6 + 1,0
Overige verplichtingen op korte termijn
= (incl. de goudvoorraad van de NNB.B.) | — | — . JRSSURT P A — + 9,8 — .. + 9,8 .. 4+ 9,8
£ | Obligaties .c....ocviviiriiniiiiiniiiniiiinin, — 1,2 -0,1 | —-1,2 - + 0,1 + 0,6 - 0,2 + 0,5 — 0,1 — 0,8
£  ©| Verplichtingen van de internationale kre-
2 dietinstellingen uit hoofde van de in-
schrijving van Belgi€ ............c.oceeeis — — + 0,2 - —_ +0,2 — — — — — _ — — + 0,2
Diversen ......ooooeviiiinnniiiniinnn, oo oo} + 0,7 + 1,4 - 0,3 —_ +1,8 — — — 0,1 |.— — 0,1 .. + 1,7
(Aandelen en deelnemingen) (+ 4,1) | (...) (i) e e [(44,1) (—) |(+0,1) (—) (...) (- 0,1 ...) (...) (...) N+ 4,1)




% | Geld op zeer korte termi)n .................. —_ —_ .. + 0,2| — 0,% + yY,d T Vav T vy~
£ Brutoverplicht, tegenover het buitenland — — — — — — 4+ 7,1 — — — — — — — 0,6 | + 6,5
< Deviezendeposito’s van de ingezetenen ... | 4+ 2,9 |.—_ — e S + 2,9 — — — 4+ 2,9
£ Inlagen op spaarboekjes v./d. ingezetenen | + 0,2 | — e | e | + 0,2 — — — + 0,2
-;é @| Termijndeposito’s van de ingezetenen ... | 4 3,3 | .l — e | + 8,3 — — — | — 0,1 | - 0,1 . + 3,2
g Verplichtingen niet elders vermeld ......... — — — 0,3 — — — 0,3 —_— + 0,5 — _— + 0,5 + 0,2
s Obligaties (incl. kasbons) .......ccceceuenes + 0,7 | NS (PR [ S ¢ B ) — — + 0,7
ES Diversen ....ccieeeeireiriiiineiiiiircecinennneees e e —— + 0,7 + 0,7
3 (Aandelen en deelnemingen) ............... (+ 0,5) Joo | Cool) o e (40,8 | e (=0, 1) | () e | o) i (= 0,1) | j( 4+ 0,5)
Totaal ... | 4+11,7 ... | —0,1 | —0,6 ... | +10,9| + 7,3] +0,2] ... | +07 | —0,1 | +0,2 |+ 1,1 |+ 0,1 |+ 19,3
Geld op zeer korte termijn ......c...c..o.ee. ces . — . — - 0,1 — 0,1 — 0,1
= Certificaten op korte termijn ............... e —_ c.. — . . 4+ 1,2 — — — — + 1,2 —_ + 1,2
g Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. — — — — — — — — R
‘8 3] Verrichtingen met recht van wederinkoop — — —_ = —_ —_ —_— — .
g Dotatie ...coviiiiiiniiiiiiiiiiii e —_ —_— — —_ — —_ —_ —_ — — — —_ —_ — —_
= Diversen ......oveeiiiiiiiinieiiiiiiriieeiieneianes — — — — — — — — -
Totaal ... — + 1,2 — — 0,1 + 1,1 + 1,2
& & Direct opvraagbare deposito’s ...... — 0,2 — 0,3 — 0,6 s — — -0,1|-01 | —02 - 0,8
Sl.|8% Inlagen op spaarboekjes ....... e . | + 7,0 S P—— e | A 1,0 — + 17,0
@|€|58, | Termijndeposito’s ... rverreeeetonaaaans + 0,1 +0,2 | —0,1| + 01| — - 0,2 . - 0,2 — 0,1
g |E 1528 | Obligaties (incl. kasbons) ............. veeee | + 1,0 [ e+ 1,0 | el — + 1,0
B8 .22S] Wiskundige reserves van de kapitalisatie-
Plg 3:2% maatschappijen ....cccveviiiiiiiiiiiiiinnn, —_ — —_ —_ ————— — —_— — —_ — | — e
g;g;"‘ DIVEIBED nvvvveeeeeeereerrerseereeeesnnes + 0,4 + 0,2 4+ 0,6] | =0, ... —0,1 | +0,3 ]+ 0,9
CRED) (Aandelen en deelnemingen) veeneeee |(40,2) (+0,2) - (+ 0,2)
| g |55 8
eial” Totaal ... | + 8,2 +02 | +02 | —04]+81[————[~01] ... |~01 |—-08 |—01 |—05 |+03 ]+ 17,9
(=] 8 o
F;} 8% g'i Obligaties verkrijgbaar door elke belegger .
A :Efgg Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger + 0,3 ... 4 0,2 + 0,8 + 1,4 + 0,1 4+ 1,5
& S E Reserves van de sociale verzekering ...... + 0,5 —_— — — — 4+ 0,5 — — —_— —_ — — — — + 0,5
Rl 1T 28] Wiskundige TeServes ..o.oeverveveererereeeens + 9,5 — — — —_ 4+ 9,5 — — — _— — — — + 9,5
E S2 08| Diversend  ..ccciiiiiiiiiiieeniiiiinieinenean.. + 0,1 . + 0,1} - 0,8 — 0,3 | +0,1 | - 0,1
2 23%
A S5gs Totaal ... | +10,0 + 0,1 o, | 4101 ... | +03] ... |+0,2 |+0,5 +1,0 | +0,2 |+ 11,4
E ::; Direct opvraagbare deposito’s + 0,1 4+ 0,1 ... — 4+ 0,1
2 Y Geld op zeer korte termijn .......... — . — . + 0,1} + 0,1 ... — 0,8 — 0.8 + 0,3 — 0,4
85 Inlagen op spaarboekjes ............. .. | +0,8 . — + 0 R + 0,3
&% Termijndeposito’s  ....oveceererenreeanrennns + 0,3 + 0,2 + 0,4 + 0 - — 0,1 - 0,1 + 0,8
2% &] Verpl. in rek.-courant of voorschottenrek. R I - + 0,2 .. + 0,2 + 0,2
%’E,’ 2| Obligaties verkrijgbaar door elke belegger | + 8,4 + 0,6 + 1,2 - 0,3 + 1,9 + 10,3
:"-E Oblig. niet verkrijgbaar door elke belegger .. + 0,38 + 1,1 .. + 1,4 - 0,1 + 1,6
g Diversen  .....iciiiiiiiiiiiniciiiisiniiiienenins + 0,9 .. + . e e + 0,5 + 1,5
Zg (Aandelen en deelnemingen) ............... (+ 0,1) | ¢(...) |[(+ 0,2) (...) (...) {(+0,2)] (...) | (...) (—) ...) ...) ( (. ¢...) |(+ o0,2)
s Totaal +9,9 | 40,2 + 0,4 | 4+ 0,2| +10,7 +0,8 +0,1/4+0,3 | +22 ] -0,3 | +27 | +0,8 ]+ 14,2
1S
§§ Financiéle instellingen samen ............... +39,8 + 0,1 + 0,1 — 0,2} 4+39,8| 4+ 7,4| 4+ 2,0 4+ 0,1 + 1,1 4 2,3 - 0,1 + 5,4 + 1,4 4- 54,0
) :
L= -
uS938
S 2Py - 1,8 — 0,83 — 0,5 + 0,4 — 0,2y — 2,4/ 4+ 1,8/ — 0,6 — 0,2 + 0,2 + 0,3 - 1,3 — 1,6 — — 2,2
Z§.§§EV
€+3
1’5+ Totaal van de vorderingen .................. +1-44,9 — 0,4 4 3,2 — 2,3 4 1,2| 446,6| +15,6! +21,1| + 1,2| + 8,8 +11,3 +14,9 +57,3 + 0,1 +119,5
2+a
16. Totaal van de schulden [kolom (15)] ............... 4-26,8 + 0,3] 421,7 + 3,9 + 2,2 +54,9| +12,8 —+19,3 + 1,2 4+ 7,9 +11,4 +14,2 +54,0 — 2,2 +119,5 ‘
17. Saldo der vorder. (+ )en der schuld.(—) [ (15)— (16)] | 4-18,1 — 0,7 —18,5 — 6,3 — 1,0] — 8,3 + 2,7| 4+ 1,8 ... + 0,9 - 0,1 + 0,8 + 3,3 + 2,3

Noot : Wegens de afrondingen zijn de totalen niet noodzakelijk gelijk aan de som van de posten.

* Nationale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, Gemeentekrediet (voor sijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Eas voor Beroepskrediet (voor zijn niet-geldscheppende bedrijvigheid), Kredietverenigingen van de Nationale Xas voor
Beroepskrediet (voor hun niet-geldscheppende bedrijvigheid), Nationale Maatschappij voor de Huisvesting, Nationaal Instituut voor Landbouwkrediet, Centrasl Bureau voor Hypothecair Krediet, Herdiscontering- en Waarborginstituut (voor zijn bedrijvig-
heid gefinancierd met behulp van niet-monetaire middelen), Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom (excl. haar levensverzekeringskas), Huisvestingsfonds en Studiefonds van de Bond der Grote Gezinnen.



LITERATUUR IN VERBAND MET DE ECONOMISCHE
EN FINANCIELE PROBLEMEN VAN BELGIE

Onderstaande literatuuropgave sluit aan bij die-
gene die wij gepubliceerd hebben in ons januari-
nummer 1963 van het Tijdschrift. Er weze opgemerkt
dat in deze literatuuropgave noch de verslagen van
de verschillende instellingen, noch de statistische
bronnen zijn overgenomen.

3. NIET-GELDSCHEPPENDE FINANCIELE INSTEL-
LINGEN

De Belgische obligatiemarkt in 1962. (Weekberichten
van de Kredietbank, Brussel, XVIII, nr 2, 12 januari
1962, blz. 9-13.)

VAN LERBERGHE E. Genése du crédit communal.
(Brussel, 1962, 274 blz.)

4. OVERHEIDSFINANCIEN

BEAUPAIN L. & VANDER ELST M. Régime fiscal
des revenus d’actions et obligations au porteur.
(Epargner et Investir, Brussel, n' 109, januari 1963,
blz. 24-30.)

La réforme fiscale. (Bulletin de la Banque Commer-
merciale de Liége, Luik, IV, n 1, januari-februari
1963, blz. 1-6.)

SEGERS A., De fiskale hervorming. (Driemaandelijks
Tijdschrift van het Gemeentekrediet van Belgié,
Brussel, XVII, n* 63, januari 1963, blz. 16-20.)

WILMART J.,, Commentaire des dispositions de la
loi du 20 novembre 1962 portant réforme des
impo6ts sur les revenus, relatives & I'imposition des
sociétés. (Journal pratique de Droit fiscal el finan-
cier, Brussel, XXXVI, n 10-11, oktober-november
1962, blz. 289-373.)

5. NATIONAAL INKOMEN — SPAARWEZEN — INVES-
TERINGEN — VERBRUIK

DE STAERCKE R., Le role de I’épargne dans la vie
économique belge. (Epargner et Investir, Brussel,
nr 109, januari 1963, blz. 17-23._) :

FRANK M., L’évolution des revenus en Belgique de
1948 & 1960. (Cahiers économiques de Bruxelles,
Brussel, n" 16, oktober 1962, blz. 483-523.)

Les bénéfices des sociétés anonymes du second
semestre de 1962. (Bulletin économique de la Ban-
que de la Sociélé Générale de Belgique, Brussel,
II, nr 13, februari 1963, blz. 14.)

6. BEVOLKING

Demografische politiek en werkgelegenheidsbeleid.
(E.)R.V. Mededelingen, Brussel, IX, nr 4, 1962, blz. 7-
15.

8. WERKGELEGENHEID EN WERKLOOSHEID

Pour une politique de I’emploi. Rapport sur les
constatations et suggestions dégagées des études
sur le chomage et Pexpansion. (Office belge pour
. PAccroissement de la Productivité, Brussel, febru-
ari 1962, 83 biz.)

VANBELLE C., De actieve bevolking en de tewerk-
stelling in de provincie Henegouwen in 1965 en
1970. (V.E.V.-Berichten, Antwerpen, XXXVIII, nr 2,
31 januari 1963, blz. 3.445-3.455.)

VERSCHUEREN A., L’année sociale. (Indusirie,
Brussel, XVII, nr 1, januari 1963, blz. 79-82.)

9. SOCIALE VERZEKERING

Invloed van de sociale lasten op lonen en salarissen
in 1963. (Mededelingen van het Verbond der Bel-
gische Nijverheid, Brussel, XVIII, nr 3, 20 januart
1963, blz. 259-271.)

10. ECONOMISCHE TOESTAND — ECONOMISCHE POLI-
TIEK

De economische toestand in Belgié. 4¢ kwartaal 1962.
(Weekberichten van de Kredietbank, Brussel,
XVII, n 4, 26 januari 1963, blz. 29-36.)

GINSBURGH V., Prévision d’évolution des princi-
paux coefficients techniques de l’économie belge.
(Cahiers économiques de Bruxelles, Brussel, n' 16,
oktober 1962, blz. 525-542.)

KIRSCHEN E., Croissance et programmation éco-
nomique en Belgique. (Socialisme, Brussel, X, n* 55,
januari 1963, blz. 64-74.)

La situation économique des réglons lingulstiques.
(Les Dossiers de UAction Sociale Catholique,
Brussel, XL, n* 1, 15 januari 1963, blz. 1-14.)

L’économie de la région verviétolse. (Conseil Eco-
nomique Wallon, Luik, 1963, 358 blz.)

- Wil men de volledige tewerkstelling en de expansie

in stand houden ? (Mededelingen van het Verbond
der Belgische Nijverheid, Brussel, XVIII, n" 3,
20 januari 1963, bijlage, 24 blz.)

11. NIJVERHEID — LANDBOUW — VISSERIJ

DE BRUYNE J.-P, Le pétrole et le gaz naturel dans
le Benelux. (Reflets et Perspectives de la Vie éco-
nomique, Brussel, II, n" 1, januari 1963, blz. 17-28.)

De petroleumindustrie in Belglé. (Mededelingen van
het Verbond der Belgische Nijverheid, Brussel,
XVIII, nt 5, 10 februari 1963, supplement, 8 blz.)

HEGER C., Le probléme de la revalorisation écono-
nomique de lagriculture. (Revue de la Société
d’Etudes et d’Expansion, Luik, LXI, nr 203, novem-
ber-december 1962, blz. 631-636.)
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KAHN B, Les perspectives de la branche « construc-
- tlon's. (Cahiers économiques de Bruxelles, Brussel,
n' 16, oktober 1962, blz. 573-610.)

MOSSOUX P.-M., La charte de la paysannerie belge.
(Socialisme, Brussel, X, n* 55, januari 1963, blz. 75-
107.)

Nota van het V.B.N. over het wetsontwerp ertoe
strekkende de rendabiliteit in de landbouw op te
.voeren en zijn gelijkwaardigheid met de andere
" sectoren van het bedrijfsieven te bevorderen.
(Mededelingen van het verbond der Belgische
Nijverheid, Brussel, XVIII, n" 5, 10 februari 1963,
blz. IV-VIII.)

VAN HERBRUGGEN C., Econometrische behandeling
van het energieverbruik op korte termijn met een
conjunctuurhypothese. (Cahiers économiques de
Bruzxelles, Brussel, nr 16, oktober 1962, blz. 543-562.)

12. VERVOER

KEMPENEERS A., De Belgische waterwagenproble-
men na de tweede wereldoorlog. (V.E.V.-Berichten,
Antwerpen, XXXVIII, nr 2, 31 januari 1963,
blz. 3.427-3.437.)

De haven van Brussel. (Echo’s van Verkéerswezen,
Brusse}, nr 4, 1962, blz. 247-295.)

Prognose inzake goederen\}ervoer in Belgié in 1970.
(Echo’s van Verkeerswezen, Brussel, n* 4, 1962,
blz. 297-358.)

18. BINNENLANDSE HANDEL

BEHAEGEL M., Kanttekeningen bij een voor-ontwerp
van wet : Motieven voor een regeling van de
concurrentie. (C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I,
nr 5, 1962, blz. 99-114.)

BEHAEGEL M., De vastgestelde prijzen : Zondebok
van de distributie ? (C.E.P.E.S.S.-Documenten,
Brussel, I, nr 5, 1962, blz. 84-98.)

DE MEYER H., De geintegreerde distributie : Markt-
aandeel en technische evolutie. (C.E.P.E.S.S.-Docu-
menten, Brussel I, nr 5, 1962, blz. 38-57.)

DENEFFE P, Situering van de Kkleine distributie-
onderneming in de evolutie van de distributie.
(C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I, nt 5, 1962,
blz. 18-37.)

GEETS C., Een positief overheidsbeleid inzake dis-
tributie van merkartikelen. (C.E.P.E.S.S.-Docu-
menten, Brussel, I, n" 5, 1962, blz. 68-83.)

NEIRYNCK M. De <« souvereine » verbruiker.
(C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I, n" 5, 1962,
blz. 115-127.)

RAEYMAEKERS J., De plaats van de distributie in
de economie. (C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I,
nr 5, 1962, blz. 6-17.)

VANDEPUTTE @G., Distributie en overheidsbeleid.
(C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I, nr 5, 1962,
blz. 137-208.)

VAN ROMPUY V., Programmatie van de distributie-
sector. (C.E.P.E.S.S.-Documenten, Brussel, I, n" 5,
1962, blz. 128-136.) .

VERHAEGEN G., Een aangépaste rechtsvorm van
de evoluerende distributiebedrijven. C.E.P.E.S.S.--
Documenten, Brussel, I, n* 5, 1962, blz. 58-67.)

14. BUITENLANDSE HANDEL — BETALINGSBALANS

AUSMAN L., What BL.E.U. Buys and Sells. (Foreign
Trade, Ottawa, CXIX, nr 1, 12 januari 1963, blz. 5-
8.)

VAN RYCKEGHEM W., De prijselasticiteit van de
Belgische invoer. (Cahiers économiques, Brussel,
nr 16, oktober 1962, blz. 563-572.)

15. INTERRATIONALE FINANCIELE TRANSACTIES

Defending the Dollar. (Business Review of the
Federal Reserve Bank of Philadelphia, Philadel-
phie, december 1962, blz. 10-18.)

EMMINGER O., Bemerkungen zur internationalen
Wiahrungsdiskussion. (Zeitschrift fiir das gesamte
Kreditwesen, Frankfurt-am-Main, XVI, nr 1, 1 janu-
ari 1963, blz. 16-20.)

HOST-MADSEN P., Measurements of Imbalance in
World Payments, 1947-58. (International Monetary
Fund Staff Papers, Washington, IX, n™ 3, novem-
ber 1962, blz. 343-365.)

KOEN W. Het dollarprobleem; de Amerikaanse
betalingsbalanstekorten na 1957. (Economisch-
Statistische Berichten, Rotterdam, XLVIII, nr 2.371,
16 januari 1963, blz. 57-59.)

LOFTUS M., The International Monetary Fund,
1959-1962 : A Selected Bibliography. (International
Monetary Fund Staff Papers, Washington, IX,
nr 3, november 1962, blz. 449489.)

16. INTERNATIONALE ECONOMISCHE AANEENSLUI-
TING

BASYN J., Die Zukunft des Mittelstandskredits im
Gemeinsamen Markt. (Zeitschrift fiir das gesamte
Kreditwesen, Frankfurt-am-Main, XVI, nr 1,
1 januari 1963, blz. 34-35.)

BERTRAND F., Economische aspecten van de ver-
keerseconomie in de Gemeenschappelijke Markt.
(E.R.V.-Mededelingen, Brussel, I1X, n* 4, 1962, blz. 17-
30.)

BUTSCHKAU F. Keine Beschleunigung im Wih-
rungs- und Kreditbereich. (Zeitschrift fiir das
gesamte Kreditwesen, Frankfurt-am-Main, XVI,
nr 1, 1 januari 1963, blz. 20-23.)

CLAVAUX F., De EE.G. als katalysator van de
internationale handel (II.). (Economisch-Statis-
tische Berichten, Rotterdam, XLVIII, nr 2.371,
16 januari 1963, blz. 54-56.)

De E.E.G.-beurzen in 1962. (Weekberichien van de
Kredietbank, Brussel, XVIII, n* 5, 2 februari 1963,
blz. 41-44.)

FRANK I, The European Common Market. An Ana-
lysis of Commercial Policy. (Praeger F., New York,
1962, 324 blz.)

Freiherr von FALKENHAUSEN G., Probleme einer
europidischen Wihrungspolitik. (Zeitschrift fiir
das gesamte Kreditwesen, Frankfurt-am-Main,
XVI, nr 1, januari 1963, blz. 15-16.)

FROWEN 8., London und das europidischen Bank-
wesen, (Zeitschrift fiir das gesamte Krediltwesen,
Frankfurt-am-Main, XVI, n* 1, 1 januari 1963,
blz. 35-38.)

HEINZ G., L’association entre le Marché commun
européen et les Etats africains et malgache asso-
ciés. (Etudes congolaises, Brussel, IV, n' 1, januari
1963, blz. 1-11.)
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HOLTROP M. Monetaire problematiek in Benelux
en EEG. (Economisch en Sociaal Tijdschrift,
Antwerpen, XVI, n* 5, december 1962, blz. 281-302.)

KARSTEN C., EW.G.-Perspektieven des Bankwesens.
(Zeitschrift fiir das gesamie Kreditwesen, Frank-
furt-am-Main, XVI, n™ 1, 1 januari 1963, blz. 33-34.)

KRUL N., Zwitserland en de E.E.G. (Economisch-
Statistische Berichten, Rotterdam, XLVIII, nr 2.370,
9 januari 1963, blz. 29-32.)

Le Marché commun et les territoires associés d’outre-
mer. (Bulletin économique de la Banque de la
Société Générale de Belgique, Brussel, II, nr 13,
februari 1963, blz. 11-13.)

La monnale européenne est-elle une utopie ou la
réalité de demain ? (Revue du Marché commun,
Parijs, nr 53, december 1962, blz. 457-462.)

Le Royaume-Uni et le Marché commun. (Bulletin
d’Information économique, Parijs, n* 99, december
1962, blz. 1-26.)

MAZRUI A, African Attitudes to the European
Economic Community. (International Affairs,
Londen, XXXVIII, n" 1, januari 1963, blz. 24.36.)

Memorandum de la Commission sur le programme
d’action de la Communauté pendant la deuxiéme
étape. (Communauté Economique Européenne,
Brussel, 24 oktober 1962, 107 blz.)

NYSTROM J. & MALOF P.,, The Common Market :
The European Community in Action. (Van Nos-
trand, Princeton, 1962, 134 blz.)

PINE P., De komende activiteiten van de Europese
Economische Gemeenschap. (V.E.V.-Berichten,
Antwerpen, XXXVIII, n* 1, 15 fjanuart 1963,
blz. 3.297-3.301.)

REY J., L’élargissement de la Communauté Econo-
mique Européenne. (Revue de la Soctété d’Etudes
et d’Expansion, Luik, LXI, n" 203, november-decem-
ber 1962, blz. 710-729.) :

von der GROEBEN H., Der erste Schritt zur Harmo-
nisierung. (Der Volkswirt, Frankfurt-am-Main,
XVII, nr 3, 18 januari 1963, blz. 96-98.)

WAUTERS L., Geld en Kapitaal in de Europese
Economische Gemeenschap. (Economisch en So-
ciaal Tijdschrift, Antwerpen, XVI, n" 5, decem-
ber 1962, blz. 321-331.)

WELTER N., Wachstumsprobleme der Européischen
Wirtschaftsgemeinschaft. Die Bedeutung des Bel-
tritts und der Assozlierung weiterer europiischer
gg,n?ex)‘ zur EW.G. (Europa Union, Dilsseldoryf, 1962,

blz.

WILLS R.,, Le Tralté de Rome et le probléme du
Commonwealth. (Revue de la Société d’Etudes et
d’Expansion, Luik, LXI, nr 203, november-decem-
ber 1962, blz. 730-733.)

17. DIVERSEN

BLANPAIN R., La liberté syndicale en Belgique.
(Uystpruyst, Leuven, 84 blz.)




ECONOMISCHE WETGEVING

Deze rubriek bevat de wetlen, besluiten en andere
officiéle bekendmakingen die van bijzonder belang
zijn voor ’s lands algemene economie en via hel
Belgisch Staatsblad werden afgekondigd in de loop
van de maand aan deze van de publikatie van ons
Tijdschrift voorafgaand.

Alleen de gewichtigste wetten en besluiten hebben
wi] ¢ in extenso » overgenomen. Voor de andere
wetteksten volstaat een eenvoudige vermelding, des-
noods door een verklarende nola verduidelijkt.

Om het naslaan ervan te vergemakkelijken,
hebben wij bovenbedoelde documentatie in de
volgende rubrieken ondergebracht .

. — Algemene economische wetgeving
. — Geld-, krediet- en bankwezen

. — Overheidsfinancién

. — Landbouw

. — Nijverheid

. — Arbeid

. — Binnenlandse handel

. — Buitenlandse handel

. — Verkeerswezen
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. — Prijzen en lonen
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. — Pensioenen, sociale verzekeringen en diverse
sociale voordelen

2. — GELD-, KREDIET- EN BANKWEZEN

Nationale Kas voor Beroepskrediet
Waarborgfonds. Verhoging van de grens der verbin-
tenissen (Staatsblad, 11 januari 1963, blz. 303).

Bij koninklijk besluit van 18 december 1962 wordt het
bedrag van één miljard vijfhonderd miljoen frank, vast-
gesteld bij artikel 5 van de wet van 14 februar{ 1962 tot
wijziging van het statuut van de Nationale Kas voor Beroeps-
krediet en tot verhoging van de grens der verbintenissen van
het bij deze Kas ingestelde Waarborgfonds, op twee miljard
frank gebracht door vrijgeving van een eerste schijf van
vijfhonderd miljoen frank.

Ministerieel besluit van 81 december 1962

houdende goedkeuring van het besluit van de Bank-
commissie tot wijziging van het reglement op de
bankcoéfficiénten en houdende intrekking van de
overgangsliepalingen van haar besluit dd. 21 de-
cember 1961 (Staatsblad, 12 januari 1963, blz. 384).
Erratum (Staatsblad, 25 januart 1963, blz. 802).

Besluit

van de Bankcommissie lot wijziging van het regle-
ment op de bankcoéfficiénten en houdende intrek-
king van de overgangsbepalingen van haar besluit
dd: 21 december 1961 (Staatsblad, 12 januari 1963,
blz. 384).

.De Bankcommissie,

Gelet op artikel 11, § 1, van het koninklijk besluit nr 185
ven 9 juli 1935 op de bankcontrole en het uitgifteregime voor

titels en effecten, gewijzigd door artikel 8 van het koninklijk
besluit nr 67 van 30 november 1939 ;

Gelet op het reglement op de bankcoéfficiénten van 11
oktober 1949, uitgevaardigd in toepassing van voormeld
artikel 11, § 1, en gewijzigd door de besluiten van 9 novem-
ber 1957 en van 21 december 1961 ;

Gelet op het hogervermelde besluit dd. 21 december 1961
van de Bankcommissie houdende intrekking, onder voor-
behoud van overgangsmaatregelen, van de beschikkingen
van het reglement op de bankcoéfficisnten met betrekking
tot de thesaurie en de dekkingen ;

Gelet op het koninklijk besluit van 20 december 1962 met
betrekking tot de uitgifte van een lening « speciale conver-
sielening 1962 » genoemd, bestemd om ter intekening te
worden aangeboden aan de banken door conversie van de
schatkistcertificaten van de tranche A van de speciale lening
gecreéerd krachtens het ministerieel besluit van 9 november
1957, gewijzigd door het besluit van 8 april 1960 ;

Overwegende dat de beschikkingen van artikel 4 van het
besluit van de Bankcommissie dd. 21 december 1961, met
betrekking tot het behoud in de bankdekkingen van de
hogerbedoelde certificaten van de tranche A, doelloos zijn
geworden door de daadwerkelijke conversie van die certifi-
caten, in toepassing van voormeld koninklijk besluit van 20
december 1962 ;

Overwegende dat de maatregelen ter hervorming van de
geldmarkt, in het kader waarvan het besluit van de Bank-
commissie dd. 21 december 1961 getroffen werd, hun doel
hebben bereikt ; dat het derhalve niet meer noodzakelijk
lijkt, onverminderd de maatregelen die zich in verband
met het evenwicht van de individuele structuren zouden
opdringen, de overgangsheschikking van algemene discipline
te handhaven luidens dewelke de banken verplicht bleven
een minimumbedrag aan reglementaire beleggingen aan te
houden.

Besluit

Artikel 1. — Worden ingetrokken artikel 1, alinea 3, artikel
2, §8 1, 2 en 3, en de artikelen 7 en 8 van het reglement op
de bankcoéfficiénten, de artikelen 4 en 6 van het voormeld
besluit van 21 december 1961 en de algemene afwijkingen
n' 6 van 1 februari 1955 en nr 10 van 15 april 1959.
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Art. 2. — Het gewijzigde reglement wordt gecobrdonneerd
onder de titel en in de bewoordingen die hierna volgen :

Reglement van 31 december 1962
op de solvabiliteitscoéfficiént.

Artikel 1. — De banken zijn in vier categorieén ingedeeld,
respectievelijk « regionale banken », « banken met gemid-
delde circulatie », « banken met grote circulatie » en « ge-
specialiseerde banken ».

De Bankcommissie beslist over de categorie waarin elke
bank gerangschikt is ; haar beslissing geldt tot nader bericht.

Art. 2. — Voor de toepassing van dit reglement en verwij-
zende naar de uitvoeringsmaatregelen van alinea 2 van artl-
kel 12 van het koninklijk besluit nr 185 van 9 juli 1935, moet
door « eigen middelen » worden verstaan, het kapitaal, de
reserves en de overgedragen winst.

Art. 3. — In verhouding tot het totaal van het opvraag-
baar passief zoals het uitgedrukt is in de jaarbalans bedoeld
in artikel 12 van voornoemd koninklijk besluit nr 185, moet
het geheel der eigen middelen van een bank van twee tot
twee jaar, hoger zijn dan of gelijk blijven aan de hierna in
procent aangeduide coéfficiént :

Regionale banken .............c.cccovevviineiieninnennes 10
Banken met gemiddelde circulatie ............... 7
Banken met grote circulatie 5
Gespecialiseerde banken ...... 10

Art. 4. — Onderhavig besluit wordt van kracht op

1 januari 1963.

Brussel, 31 december 1962.
De voorzitter,
E.-G. de Barsy.

3. — OVERHEIDSFINANCIEN

Bijlage

bij het koninklijk besluit van 1 december 1962
belreffende de bedrijfsvoorheffingen en de
omzelting van kapitalen, vergoedingen en afkoop-
waarden in renle. Erratum (Staatsblad, 31 januari
1963, blz. 935).

Bijlage 1

aan de administratieve commentaar betrejfende het
nieuw aanslagregime bij de bron van de inkomsten
en opbrengsten van kapitalen en roerende goe-
deren (Staatsblad, 10 januari 1963, blz. 283).

Bijlage 1

aan de administratieve commentaar van de welte-
lijke en reglementaire beschikkingen belreffende
.de aanvullende roerende voorheffing (Staatsblad,
10 januari 1963, blz. 285).

Bijlagen 2 tot 4

aan de administratieve commentaar betreffende het
nieuw aanslagregime bij de bron van de inkomsten
en opbrengsten van kapitalen en roerende goe-
deren en bijlage II tol VIII aan de administratieve
commentaar van de wettelijke en reglementaire
beschikkingen belreffende de aanvullende roe-
rende voorheffing (Staatsblad, 11 'y'anuari 1963,
blz. 307).

e . -

Koninklijk besluit van 30 november 1962

betreffende de personenbelasting verschuldigd- door
de belastingplichtigen wier belastbaar inkomen
F 160.000 niet te boven. gaat. Erratum (Staatsblad,
3 januari 1963, blz. 935).. -

Wet van 10 december 1962

tot wijziging van het accijnsregime van tlabak
(Staatsblad, § januari 1963, blz. 70).

Koninklijk besluit van 18 december 1962

waarbij de codperatieve vennootschap <« Woning-
fonds van de Bond der Kroosirijke Gezinnen van
Belgié » gemachtigd wordt, onder staatswaarborg,
een eenentwintigste lening aan le gaan, ten
bedrage van F 50 miljoen (Staatsblad, I januari
1963, blz. 6).

Artikel 1. — De staatswaarborg is gehecht aan de eenen-
twintigste lening van vijftig miljoen frank, aan te gaan door
de coOOperatieve vennootschap « Woningfonds van de Bond
der Kroostrijke Gezinnen van Belgié ».

Art. 2. — ...
Het Nationaal Fonds voor de Huisvesting verzekert de
dienst der interesten van de lening.

Art. 4. — Als aandeel in de interestlasten zal het Woning-
fonds van de Bond der Kroostrijke Gezinnen van Belgié in
de rentevoet van de lening tussenkomen voor 2 pct.

Dit aandeel zal in de Schatkist gestort worden ten voor-
dele van het Nationaal Fonds voor de Huisvesting.

Koninklijk besluit van 19 december 1962

tot vaststelling van de interest- en delgingslasten te
dragen door de Nationale Maatschappij voor de
Kleine Landeigendom op de gedurende het jaar
1963 te lichten tranches van haar leningen (Staats-
blad, 10 januari 1963, blz. 241).

Artikel 1. — Op de gedurende het jaar 1963 te lchten
tranches van haar leningen wordt de voet van de door de
Nationale Maatschappij voor de Kleine Landeigendom .te
dragen enkelvoudige interest vastgesteld op 3 pct. 's jaars en
dit van de lichting der gelden af.

Van 1 januari 1964 af zal de Maatschapplj een annuiteit
dragen, omvattend de hogervermelde interest en de delging
in dertig jaar.
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Koninklijk besluit van 19 december 1962

tot vaststelling van de interest en delgingslasten te
dragen door de Nationale Maatschappij voor de
Huisvesting op de gedurende het jaar 1963 te lich-
ten tranches van haar leningen (Staatsblad, 10
januari 1963, blz. 241).

Artikel 1. — Op de gedurende het jaar 1963 te lichten
tranches van haar leningen wordt de voet van de door de
Nationale Maatschappij voor de Huisvesting te dragen enkel-
voudige interest vastgesteld op 1,50 pct. ’s jaars en dit van de
lichting der gelden af.

Koninklijk besluit van 19 december 1962

betreffende de aanrekening van een fictieve roeren-
de voorheffing en het vermijden van dubbele
aanslag (Staatsblad, 11 januari 1963, biz. 303).

Wet van 19 december 1962

houdende de begroting van de Diensten van de
Eerste-Minister voor het dienstjaar 1963 (Stqats-
blad, 22 januari 1963, blz. 607).

Artikel 1. — Voor de aan het dienstjaar 1963 verbonden
(...) gewone uitgaven betreffende de begroting van de
Diensten van de Eerste-Minister, worden kredieten geopend
die de som van F 214.473.000 belopen.

Wet van 21 december 1962

houdende de begroting van de Rijkswacht voor het
dienstjaar 1963 (Staatsblad, 9 januari 1963, blz. 175).

Artikel 1, — Voor de aan het dienstjaar 1963 verbonden
(...) gewone uitgaven betreffende de Rijkswacht, worden
kredieten geopend die de som van F 1.661.220.000 belopen.

Art. 3. — Vastleggingskredieten zijn geopend ten bedrage
van F 115.000.000.

Wet van 21 december 1962

waarbij de Nationale Maalschappij der Belgische
Spoorwegen ertoe gemachtigd wordt leningen uit
te schrijven (Staatsblad, 10 januari 1963, blz. 239).

Artikel 1. — De Nationale Maatschappij der Belgische
Spoorwegen wordt ertoe gemachtigd in Belgié of in het bui-
tenland, in Belgische of in vreemde munt, een of meer lenin-
gen ult te schrijven voor een wezenlijk bedrag van
F 1.031.800.000, tot dekking van de kosten voor eerste aanleg.

De Koning is ertoe gemachtigd de staatswaarborg te ver-
lenen voor de uitkering van de interesten en voor de terug-
betaling van het ontleende kapitaal.

Koninklijk besluit van 24 december 1962

betreffende een lening groot F 400 miljoen, door de
Rijkskas voor Rust- en Overlevingspensioenen uit
te geven (Staatsblad, I januari 1963, blz. 7)

Artikel 1. — De Rijkskas voor Rust- en Overlevingspen-
sioenen wordt gemachtigd bij de Rijkskas voor Jaarlijks
Verlof, onder de hiernavermeide voorwaarden, een lening
aan te gaan voor een periode van vijf jaar en nominaal groot
vierhonderd miljoen frank.

Art. 2. — De lening, tegen pari uitgegeven, zal een rente
van 4,60 pct. ’s jaars afwerpen, na vervallen termijn betaal-
baar op 7 januari van de jaren 1964 tot 1968.

Art. 3. — Deze lening is op 7 januari 1968 tegen pari van
haar nominale waarde terugbetaalbaar.

Art. 7. — De betaling van de interesten en de terugbeta-
ling van het kapitaal van de kasbons, zowel de voorlopige
als de definitieve, zijn door de Staat gewaarborgd.

Art, 8. — De interesten zijn vrijgesteld van alle tegen-
woordige en toekomstige belastingen en taksen ten bate van
de Staat, de provincies en de gemeenten.

Koninklijk besluit van 27 december 1962

dat, inzake personenbelasting, vennootschapsbelas-
ting, rechtspersonenbelasting, belasting der niet-
verblijfhouders, wvoorheffingen en aanvullende
voorheffingen, het belastbaar tijdperk bepaalt en
de inkomsten die ermede in verband staan (Staats-
blad, 11 januari 1963, blz. 305).

Wet van 27 december 1962

houdende begroting van het Ministerie van Finan-
cién voor het dienstjaar (Staatsblad, 25 januari
1963, blz. 791).

Artikel 1. — Voor de aan het dienstjaar 1963 verbonden
(...) gewone uitgaven hetreffende het Ministerie van Finan-
cién, worden kredieten geopend die de som van F 5.718.631.000
belopen.

Wet van 4 januari 1963

goedkeurend de instemming van de Belgische rege-
ring met de beslissing van de beheerraad van het
Internationaal Muntfonds dd. 5 januari 1962. Bij-
lage - International Monetary Fund - Decision of
Executive Directors on General Arrangements to
Borrow. (Staatsblad, 18 januari 1963, blz. 534).
Erratum (Staatsblad, 22 januari 1963, blz. 615).

Artikel 1. — De Overeenkomst van 5 juli 1962, die tot
stand gekomen is tussen de Belgische regering en het
Internationale Muntfonds overeenkomstig de (...) beslissing
van de beheerraad van het Fonds van 5 januari 1962, waarbij
de versteviging van de werkmiddelen van dit organisme
beoogd wordt en die de toetreding van Beilgié tot die beslis-
sing bevat, wordt goedgekeurd en zal volledig uitwerking
hebben.
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Art. 2. — De Minister van Financién wordt gemachtigd
om speclale schatkistbons uit te geven en te verhandelen
tot belope van het bedrag van de leningen die door Belgié
aan het Internationaal Muntfonds in het raam van de beslis-
sing van de beheerraad van het Fonds, dd. 5 januari 1962,
toegestaan zullen worden. Hij kan er alle fiscale vrijstellin-
gen aan hechten.

De voorwaarden inzake rentevoet en vervaldatum van die
bons zullen tussen de Minister van Financién en de verkrij-
gers van die bons in gemeen overleg vastgesteld worden.

Wet van 4 januari 1963

houdende de begroting van het Ministerie van Socia-
le Voorzorg voor het dienstjaar 1963 (Staatsblad,
30 januari 1963, blz. 898).

Artikel 1. — Voor de aan het dienstjaar 1963 verbonden
(...) gewone uitgaven betreffende het Ministerie van Sociale
Voorzorg, worden kredieten geopend die de som van
F 7.411.181.000 belopen.

Ministerieel besluit van 14 januari 1963

betreffende de tariefcontingenten (Staatsblad, 17
januari 1963, blz. 489).

Koninklijk besluit van 18 januari 1963

tot regeling, voor het dienstjaar 1962, van de verde-
ling van de tranche van het Fonds der Gemeenten
bedoeld in artikel 16, eerste lid, 1°, van de gecodr-
dineerde welien en besluilen betreffende de
gemeentelijke en provinciale financién (Staats-
blad, 29 januari 1963, blz. 878).

Ministerieel besluit tot 24 januari 1963
tot vaststelling van het bijzonder recht op de invoer

van sommige landbouw- en voedingsprodukien
(Staatsblad, 30 januari 1963, biz. 908).

Koninklijk besluit van 30 januari 1963
tot wijziging van het koninklijk besluit van 2 decem-

ber 1962 betreffende de roerende voorheffing
(Staatsblad, 31 januari 1963, blz. 934).

4. — LANDBOUW

Bericht

betreffende de samenstelling van het tarwemeel
(Staatsblad, 11 januari 1963, blz. 339).

Koninklijk besluit van 27 december 1962

waarbij de telling van de winterbezaaiingen en van
het vee op 1 januari 1963 wordt voorgeschreven
(Staatsblad, 1 januari 1963, blz. 10).

Ministerieel besluit van 28 december 1962

betreffende de toekenning van een toelage bestemd
om de prijsstijging van de voedergranen te ver-
goeden (Staatsblad, 16 januari 1963, blz. 455).

Ministerieel besluit van 4 januari 1963

houdende vaststelling van het bedrag der premies
toegekend aan de instellingen die uit Belgische
melk zekere melkderivaten voortbrengen (Staats-
blad, 22 januari 1963, blz. 621). Erratum (Staats-
blad, 31 januari 1963, blz. 935).

5. — NIJVERHEID

Koninklijk besluit van 3 december 1962

waarbij een maandelijkse statistiek van bouwver-
gunningen, alsmede van de in de loop der maand
begonnen gebouwen en vollooide gebouwen wordi
voorgeschreven (Staatsblad, 12 januari 1963, blz.
362).
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8. — BUITENLANDSE HANDEL

Wet van 10 december 1962

tot bekrachtiging van drie koninklijke besluiten
genomen krachtens de wet van 30 juni 1931 betref-
fende de in-, uit- en doorvoer van goederen, gewij-
zigd bij de wet van 30 juli 1934 (Staatsblad, 5
januari 1963, blz. 71).

Wet van 10 december 1962

tot bekrachtiging van twee koninklijke besluiten
genomen krachtens de wet van 30 juni 1931 betref-
fende de in-, uit- en doorvoer van goederen, gewij-
zigd bij de wet van 30 juli 193¢ (Staatsblad, 5
januari 1963, blz. 72).

Ministerieel besluit van 28 december 1962

tol wijziging van het ministerieel besluit van 25
oktober 1962 waarbij de uitvoer van sommige goe-
deren aan vergunning onderworpen wordt (Staats-
blad, 5 januari 1963, blz. 85).

Ministeriéle besluiten van 31 december 1962

waarbij de in- en uitvoer van sommige goederen aan

vergunning onderworpen wordt (Staatsblad, 23
januari 1963, blz. 663).

Bericht

betreffende het ministerieel besluit van 31 december

1962 waardij de uitvoer van sommige goederen aan
vergunning onderworpen wordt (Staatsblad, 23
januari 1963, blz. 740).

Ministerieel besluit van 14 januari 1963

betreffende de tariefcontingenten (Staatsblad, 17

januari 1963, blz. 489).

Ministerieel besluit van 24 januari 1963

tot vaststelling van het bijzonder recht op de invoer
van sommige landbouw- en wvoedingsprodukten
(Staatsblad, 30 januari 1963, blz. 908).

10. — PRIJZEN EN LONEN

Koninklijk besluit van 18 december 1962

waarbij algemeen verbindend wordt verklaard de
beslissing van 22 augustus 1962 van het Nationaal
Paritair Comité voor het huiden- en lederbedrijf
tot opheffing van die van 24 februari 1961 en tot
vaststelling van de wuurlonen der arbeiders en
arbeidsters tewerkgesteld in de ondernemingen
waar zadels, lederen riemen, industriéle artikelen

in leder en sportartikelen in leder en in vel worden
vervaardigd (Staatsblad, 5 januari 1963, blz. 86).

Ministerieel besluit van 28 december 1962

betlreffende de toekenning van een toelage bestemd

om de prijsstijging van de voedergranen te vergoe-
den (Staatsblad, 16 januari 1963, blz. 455).

11. — PENSIOENEN, SOCIALE VERZEKERINGEN EN DIVERSE SOCIALE VOORDELEN

Koninklijk besluit van 5 december 1962

tot wijziging van het koninklijk besluit van 28 april
1958 tot uitvoering van artikel 20 van de wet van
21 mei 1955 betreffende het rust- en overlevings-

pensioen voor arbeiders, gewijzigd bij de wet van
1 augustus 1957, en van artikel 25 van de wet van
12 juli 1957 betreffende het rust- en overlevings-
pensioen voor bedienden (Staatsblad, 9 januari
1963, blz. 196).
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Wet van 18 december 1962

betreffende het verlenen aan de werknemers van
een vacantiebijslag in 1962 en 1963 (Staatsblad,
17 januari 1963, blz. 486).

Koninklijk besluit van 24 december 1962

tot wijziging van het besluit van de Regent van 5
november 1946 inzake toepassing der besluitwet
van 28 december 1944, betreffende de maatschap-
pelijke zekerheid der arbeiders, op de werkgevers
-en werknemers der landbouwondernemingen
(Staatsblad, 16 januari 1963, blz. 456).

Koninklijk besluit van 4 januari 1963

tot wijziging van het koninklijk besluit van 28 mei
1958 tot vaststelling van het statuut van het Natio-
naal Pensioenfonds voor minwerkers, inzake in-
richting van de rust- en weduwepensioenregeling
(Staatsblad, 31 januari 1963, blz. 937).

Koninklijk besluit van 8 januari 1963

waarbij algemeen verbindend wordt verklaard de
beslissing van 18 oktober 1962 van het Nationaal

Paritair Comité voor het bouwbedrijf belreffende
de vergoeding voor werkloosheid ingevolge vorst
of blijvende sneeuw tijdens de winter 1962-1963
door het « Fonds voor bestaanszekerheid voor de
arbeiders van de bouwnijverheid » (Staatsblad, 17
januari 1963, blz. 498).

Koninklijke besluiten van 12 januari 1963

tot wijziging van het organiek koninklijk besluit van
22 december 1938 voorzien bij de wet van 10 juni
1937 houdende uitbreiding van de kindertoeslagen
tot de werkgevers en tot de niet- loontrekkende
arbeiders (Staatsblad, 24 en 29 januari 1963, blz.
771 en 876).

Ministerieel besluit van 22 januari 1963

tot wijziging van de artikelen 15 en 16 van het minis-
terieel besluit van 22 september 1955 ter uiltvoering
van het organiek koninklijk besluit van de ziekte-
en invaliditeitsverzekering en de bilaterale en
multilaterale overeenkomsten belreffende de so-
ciale zekerheid waar zij de ziekte- en invaliditeits-
verzekering beogen (Staatsblad, 30 januari 1963,
blz. 906).
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